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PROLOCGO

Partiendo de que en Mfxico, el Fideicomiso, es considerado como una figu
ra compleja y sofisticada. esto me motivo a realizar el presente trabiajo denomi-
nado "LAS VENTAJAS QUE OFRECE EL FIDEICOMISO DE INVERSION EN SUS DISTINTAS MODA~
LIDADES", mediante el cual pretendo mostrar que el Fideicomiso es una Institu~
e¢ién Jurfdica con notables Ventalas para satisfacer las miltiples necesidades de
personas, en lo persomal, cn los negocios y en los servicios que requieren de un
lostrumento tan valiose y versitil como lo es ¢l propio Fidefcomiso, el cual pue

de proporcionar a la cominidad una gama infinita de aervicios.

Para el mejor entendimlento de lo que es un Fildeicomiso, Se tuvo que re-
currir al conocimiento mismo de la palabra que di nombre a este Servicio Banca-
rio asl como los diversos Pueblos que intentaren utilizar una figura scmejante,—
como es el caso del Pueblo Romano, que se vi8 en la imperiosa necesidad de crear
una Figura .Jurf{dica que les permitiera evadir las dilversas restricciones que les
imponia su Derecho para que una persona considerada incapaz, pudiera ser benefi-

clada a través de una herencia,

Posteriormente, en la bisqueda de nfis antecedentes que den luz al presen
te trabajo, se encontraron en el periSdo de la Historia Universal conocida como
la Edad Media, figuras semejantes ol Fideicomlso cowo en e£! Derechce Gerwminico,
en el Espaiiol y el Anglosajon, que 8in ser sus antecedentes inmedintos se mencip
narin para resaltar la importancia que ha tenido esta Figura Jurfdica en diver-

sos palges.

En el Segunde Capitulo, me referiré a los diversos intentos que ge reali
zaron por introducir al Fideicomiso en México, situacifn que did inicic con los
Proyectos Limantour. Creel y Vera Estafiol, los cuales tuvieron que sufrir diver-—
sas vejaciones hasta que se logrd en el afo de 1924 incluir en la Legislacidn
Bancaria de nuestro pais al Fidelcomiso y asf suceaivanente llevando un orden
cronoldgico hasta llegar a la Nueva Legislacién Bancaria surgida como consecuen-
cia de la Nacionalizacidn de la Banca, decretada cun el afno de 1982, la Ley Regla

mencaria del Servicio Pdblico de Banca y Créditc.



Dentro del Tercer Capitulo, se analiza la naturaleza Jurfdica del fidei-
comiso, la que parte del acuerdo de voluntades mediante la celebracida de un - con
trato, asimismo, se mencionan las partef que intervienen en la celebracidn de di
cho Contrato, sefialando las atribuciones que corresponden a cada une de ellos

una vez constituido el Fideicomiso.

Finalmente se coucreta toda la atencidn a la experiencia de los Bancos
Mexicanos eon cl &mbito de la actividad de los Fideicomisos, los cusles se clasi~
ficaron de tres distintas formas. destacando en este trabajo la que se realizd
conforme a la préctica Fiduciaria, en la cual se encuencran la escencia y dis
tribucibén que las Instituciones de Crédito y Banca Mdltiple mancjan con clertos

cambios dependiendo de cada institucidn.

Primordialmente se ha pretendido exponer las miltiples utilidades del Fi
deicomiso de Servir y ser i{itil en; Centros Hospitalarios, Instituciones Ciﬂntifé
¢cas y Culturales, Escuelas, Orfanatorios, Asilos, Museos, Eumpresas, etc. Cuantas
personas anticipandose a su fallecimiento han encomendado a la Inmstitucidn Fidu-
ciaria el cumplimiento de su i{Gltima voluntad y les han confiado su patrimonio en
beneficio de agquellos con quien los ligan lazes du sangre o de afecto. O empre-—
sas que han buscado cumplir con sus trabajadores, otorgindeles prestaciones de
Previsidn Social, y de €sta manera obtener mGltiples beueficfos Econdmicos y Fis

cales para ambas partes.

Por otra parte, se hace tambi&n notar la importancia de log Fideicomisos
para crear nuevos medios de inversidn con mejores rendimientas y liquidez que
los Instrumentos Bancarios Tradicionales, dando a los Bances y a los Inversionisg

tas inovaciones acorde con las exigencias de nuestro pafls,
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"ANTECEDENTES HI1STORICOS DEL FIDEICOMISO EN EL DERECHO ROMANQ"

Para entender debldamente la escencia, el funcionamiento, la finalidad,
el mecanismo. las aplicaclones, las ventalas y ias preyecciones del Fidelcomiso
Mexicano, se hace necesario recurrir al estudio de figuras afines que a través
del ciempo han surgildo para dar origen a lo gue actualmente conocemos como Fidei
comigo.

Es necesarlo aclarar que el Fidelcomiso no es una Institucidn inventada
por 21 Legisladcr Mexicano, sino producto, modiiicado y quizas mejorado por el
Autor de nuestras Leyes, de la evolucifn de Instituciones Nacidas con anteriori
dad, en las que aquel se ha 1inspirado despues de conocerlas, snalizarlas y Ha-

llarlas total o parcialmente plausibles.

Antes de adentrarme en el cstudio del presente antecedente histérico, -
cunuidein de vital importancia buscar al origen de 1a palabra ¥FIDEICOMISO, la -
cual surge de dos ralfces latinas: "FIDEI" que significa confianza y "COMMITIERE™
.que quiere declr encomendar, por lo cual etimolSgicamente significa "Encargo de
Confianza®™

Una wvez expuesto lo anterior, es de wuperlariva importancie tomar como
punto de partida para conocer el origen del Fideicomiso al Pueblo Romano, quie—
nes independientemente de gue fu@ una de las agrupaciones que tuve gran poderfo
militar y polftico, es de resaltar su notable vocacidn hacia ¢l Derecho, el que
ha servido como antecedente v modelo de la mayor parte de las Insricttuciones Ju

ridicas en el Diérecho Moderno, y con el cual me permito iniclar mi exposicidn.

Inicialmente en el antiglBo Derecho Romamo aparecid lo que puede conslde
Tarse como el primer intento para crear el Fidelcomiso, surge cuando un Cludada
no ponfa en las manos de una persona de su confianza y mediante una suplica le

solicitaba que realizara decerminados fines con.ellos.

Esto did origen o dos Instituclones que han servido como base para con-—

formar lo que actualmente se conoce como Fideicomiso Testementario.

Por lo que respecta a la Fiducia se dice lo siguiente:



"Generalmente se aceptd como concepto de Fldel, a aquella Mancipatio, forma so-
lemne de transmitir la propiedad, hecha con la obligacisn de)

‘aceiplens' quien
1la recibfa da remanciparl (1)

"“En otres t&rminos, la Fiducia romana consistid en una mancipatio, forms

solemne de transmitir la propiedad, o una ‘in jure cessio', que se acompaiaba

de un 'pactum fiduciae', medlante el cual ¢l accipiens, quien recibia 1a propie
dad del bien transmitido, se obligaba a su vez frente al ’tradens’, de transmi-
tirlo, después de que se realizaran deteruinados fines,
una tercera persona. (2)

al propio "Tradens’ v -

Existieron dos iormas de Piducia:

cia cum amico’.

'La Fiducis cum creditore® y la 'Fidu—
La primera tuve gran ‘mportancia, por que sirvid para garanti-
zor el cumplimiento de determinadas obligncfones. Este tipo de Fiducia operaba
en la forma siguiente: "El deudoxr para garantfxar su adeudo, transmitia detexr-
winados bienes a su acreedor, quien los recibia con tal fin, y a s§u vVex aa
obligaba, ep virtud del 'pactum fiduciaet, a transmitirlos al deudox, cusudo hu
biere pagado su crédito. Eo caso de que el dendor
ci6n, el acrecdor tenfa sl derscho implfcito an el

To s1 o para enajenarla? (3}

no cumpliere con su oblige-
pacto, de reteper la cosa pa

{1) .~ MESSTNA, Giuscppe, Hegor! Fiduciari, Scrirtci Giuridici. Miltano, 1948, To-
mo I,P. 106. Las fuentes que este autor toma para la definicidn de la fi-
ducis gon las siguicntes: Gayo, Inat, 1I,59. Nam qui rem alicui fiduciae
causn mancipis de derit cel in jure ceserit. 60. Sed fidutiae contrahitur
aut cum creditore pignoris jure, aut cum amico quo tutios nostrae ves - -
apud eum sint. Breth, ad.Cle.Top. Lib.1IV ad. c. A, &1. Fiduciam accipit,-
cuicum que res alizua mancipatur, auv eam remancipet: veclut si quils tempus
dubium timens, amico potentiori fundur manecipet,ut ef,cum tempus suspec=-
tum est pretereit,reddat.Haec mancipatio fiduciaria nominabarur id circo,
quod restituendi fides interponitur, e Isidor, Origenes V.23 vy 25 flducia
est, qun res alicua numerendae pecuniae gratia vel amnciaprtur vel in jure
ceditur, Citade por José Manuel Villagordoa Lozano. "Doctrina General del
Fideicomiso' Editorial Porrda, S.A., Segunda Edicién. pag.” 1.

(2).~ VILLAGORDOA, Lozano José Manuel., "Doctrima Gemeral del Fidelcomiso™. Edi-
torial Porriia, S.A. Segunda Edicién, blg. 2

(3).- Idem.



En octras palabras, la Fiducla cum creditore era utilizada por el deudor
que antes de expanerée a las penas corporales que acarreaba el idcumplimiento -
de sus obligaciones éiviles, las garantizaba dande en propiedad Sus bienes en -
tanto que el acreedor se obligaba a devolverlos cuando el deudor cumpliera su -
obligacidn v de no verificarse esto, el acreedor pedfa optar en queddrselos o -

enajenarlos cn su favor.

"La Fiducia cum amico, ma empleaba para aquella persona que recibin el -
bien transmitido, pudiera usarlo y disfrutarlo gratuitamente y en su proplo pro
vecho; una voz realizados ecsoe fines, quien babiu recibido los blenes transmiti
dos, como consecuencin del ‘Pactum fiducine’, los retransmitfs al “tradens®. =
Como se desprende de lo expuesto, la Fiducla Cum Amicu, se identificaba con el

comodate, que era un priéftamo gratuito de uso.™(4)

Mediante la Viducia Cum Amjco, los bienes se resguardaban con el amigo
de confianza librandc a su propletarie de cicrtas obligacicnes. En ¢l caso del
perseguido polftico, ante la necesidad de emigrar y temeroso de que sus blenes
fueran confiscados, los transmitia mediante el ‘pactum fiduciae® a un amigo, =
quien se obligaba A retransmitfrselos en propledad en cuanto cambiaran las con

diciones politicas.

El otro entecedente en el Pldeicomiso Testamentario, el cual surpio de
la necesidad del testador de eludir las miltiples limitaciones que ¢l Derecho
Romano imponia ala capacidad de algunas personas para ser beneficiados por teg
tamento., Eran considerados ipcapaces, 1o0s extranjeros, los pobres, los pbstu-
mos extrafios y personas inciercas, los habitantes de provincias desprovistos -

de 1la ciudadanfa romana, los proscritees. los solteras., los casados sin hijos,-

las mujeres en general.

"E1 ¥ideicomisc era uno sfiplica, dirigida por un Fideicomitente a un —
Fiduciario, para que entregerf daterminados bienes a un Fldeicomisario. L& -
forma pormal que tomG el Derecho Romano era del Fideicomiso "Morxrcis ceusa', -
en al cual el Pidecicomitente era el autor de la herencia: el Piduciario, el he

redero o legatario: y el Fideicomisario, un terceto.'(5)

{4) .~ CLARET, Martf Powpeyo,"De la Flducia y ¢l Trust. Estudio de Derecho Com
parado, Barcelona, 1946. pp. 10-11. citade por Villagordoa Lozano.pag.3

{5) .~ MARGADANT, Guillermo F.,. "Duregho Romano", Und&cima Edicidn Editorial -
Esfirce, S.A.. Méxice, 1982, piz, 501.




"Cuando un testadeor querfa beneficiar a una persona, ¢on la cual no tenfa
"Testamenti factio pasiva' (Capacidad exigida para poder ser considerado herede—
ro), o el “‘ius capendi' (derecho para poder benaficiarse aceptando una herencia)
inclusive para evadir a la Lex Falcidia (establecfa que el testador sdlo podfa -
disponer por legados, de las tres cuartas partes de sus bienes quedando una cuap
ta parte 'cuarta felcidia' (para el heredero que tenfa dereche a retenerla), ro-—
gaba a su heredero que diera al incapaz de herederar una partec o toda la heren

cia.

Sin embargo, el fideicomiso no s6lo se emplecaba cowo medic de eludir las
restricciones al derecho de transmisifn teatamentario, sino también en aquellos
cascs en que por circunstanclas de lugar © de momento, como cuando un ciudadano
romanc se¢ encontrabs en un pals extranjerco, el autor de la herencia no pedfa - -
otorgar testamento con las solemnidudes establecidas por la ley, entonces reco--—
mendaba por escrito a su heredero ab intestato o a su legatario que entregara la
hereneia o legad~, o parte de los bienes a personas especiulmente designadas por
&1L. De suerte que la enconienda Fideicomisaria podfa, pues <er dirigida al here
dero ab inteatato o al legatario: pero el fideicomisoc romano siempre se constitu

ia en forma de transmisidn de los bienes de una herencia exclusivamente.'(6)

"En un pricipio el cumplimiento del Fidelcomiso qued$ a la buena f& ¥ a -
la conciencia dezl heredero fiduciarfo. Pero en vista de que la 1inejecucién de
clertos fldeicomisos ocaciond notables ofensas a la opinifn pdblica, el Empera-~-
dor Augusto lo hizo ejecutar con la intervencidn de los (8nsules. Poco a poco -
se fue asimilando csta medida en el Darwcho Rowano hasta que por su importancia

hubo necesidad de establecer un pretor easpecisl, el Practor Fideicommisnsartus™
(7

"En Epocas de Justiniano, el heredero fideicomisaric llegs a adquirfr un
derecho de crédito, teniendo a su favor la "reivindicatio” sobre los bienes mate
ria del fideicomiso, aun contra los terceros de buena f&, que ejercitaba dicho =«
heredero fideicominaric el dia en que la restituci&n debfa tener lugar en su be-
neficio.™(8)

{6) .~ RABASA, Oscar. "El Deraecho Angloamericane" Editorial Porriia, S.A..México,-
1982, No. pag. 260..

(7) .~ PETIT, Eugene, ob. cit. pag. 576, citado por Villagordoa Lozano, "Doctrina
General del Fidelcomiso"” pag. 3.

(8) .~ ldem, pag, 4.



Expuesto lo anterior, cabe hacer el comentario de que el pueblo romano,-—
establecif las bases escenciales del Fideicomiso, adn cuando no es considerado -
el antecedente inmediaro del Fideicomiso actual, se debe resaltar la manera que
encontrS para evadir la Ley o evitar problemas de transmisi&én hereditaria, arre-
glando sus negoclos con base en la confianza, y asf crear esta nueva Institucién

Jurfdica.

Por otra parte, continuando con la bGsqueda de otros antecedentes del Fi
deicomiso; no se encontrS en ningiin pueblo contemporineo al Romano que dentro de

su sistema Jurf{dico existiera alguna figura semejante al Fidelcowiso.

No fu@ sino hasta el peridde conocido en la Historia Universal como Edad
Media, en donde se encontrardn otras figuras semejantes al Fideicomiso en diver-

sos pafses Europeos entre ellos Espafa, Alemania e lnglaterra.

A continuacién trataré lo referente a los Mayorargos y las Capellanfias,—
siendo estas figuras los antecedentces encontrados en Espaiia durante la Edad Me--
dia. Dos figuras que vale la pena mencionar sin considerarlas antecedentes fnme

diatos del Ag¢tual Fideicowmiso.



TANTECEDENTES RISTORICOS DEL FIDEICOMISO EN ESPARA DURANTE LA EDAD HMEDIAY

E1 objeto de buscar algin antecedente en Espafia, se deriva de las raices

que nos atan a este pals, al cual debemos pricordislmente nuescro lenguaje.

Tras investigaclones hechas por diversos autores en este pafs, logrardén -

encontrar en el perifdo conocido cowo la Edad Media, dos figuras jurfdicas conoci
das como el MAYORAZGO, y las CAPELLANIAS, las cuales de ningidn modo deben ser con

siderados como antecedentes de nuestro fideicomiso; sin embargo, el dnico punto -

de contacto con &ste es la entrega de bienes a otra personz para realizar un fin.
Iniclalpente we referiré al Mayorazpo:

El Mayorazgo surge en la Edad Medla en Espafia, ante la necesidad que te-

nia el Sefior Feudal de perpetuar sus propledades en su descendencia familiar, ya
que la distribucidn equitativa de sus riquezas y posesiones entre sus hijos debi-
litarfa su poder no séio ante sus vasallos, sino ante el Monarca; es por ello que
para evitar esta divisién de propiedades ¢r que se ided vl Mayorazgo, lo concep-
tualiza cl maestro Octavio A. Herndndez de ia siguiente manera:

"Mnyorazgo, c¢s una Institucibn Juridica em cuya virtud el primogénito -
{(Major natu) tiene dereche a suceder en lox blenes del primogenitor, comn la condi

ci86n de heredar bajo la misma condicidn a su primog&nicoT(9)

Esto es, el Schior feudnl establecfa el MAYORAZGO sobre un conjunto de -
bienes, de los cuales Gnicamente podfn ser tftular cl primogénito sin poder dis-
poner de ellos, ¥ con la obligacién de couservarlos integros y dejarlos a su pri-
mogénito y as! suceslvamente para preservarlos perpetusmente en beneficlio de la -~
familia y con la prohibicidn de enajenarlos.

"Se conoce con el nombre de Capellanfas a una especin de cemso, desarrolla

do ¢n la Edad Hedia en el Derecho Espanol, que era una carga real impuesta sobre
un inmueble (denominado fuudo capelldnico}, para el efecto de que, do sus produc-—
tos, se celebrara anualmente un determinado nimere de servicios religiosos, del ~

rito catdlice, principalmente misas.

(9) .- HERNANDEZ, Octavio A., "Derccho Bancario Mexicano", Tomo I1 Editado por la
Asociacion mexicana de Investipaciones administrativas, Méxilco, pig. I34.



Tambi&n podfa establecerse sobre una cantidad de dinero; los interé@ses -

de ese capital se destinaban a la celebracidn de los servicios antes citados"{(10)
El Cddigo de Derecho Canénico preveé las Capellanfas en el Canon 1412,

Como puede notarse, las Capellanfas, se establecian con fines meramente
religiosos; dicha figura surgid de la necesidad de la gente por adquirir indul--
gencia por parte del clero. Las personas disponfan de tierras o dinerc para con
los productos que se obtuvicran de estos bienes se realizarén misas, fiestas, -

etc., «n favor de la Iglesia, y as{ gozar de proteccidn divina.

A rafz de la Revolucién Liberal efectuada en Espafin en el afio de 1820, -
se¢ decreté la desamortizacidn de bienes, tanto en la forma civil como en la ecle
sifstica, copnfirmada por Decrcto Real el 30 de Agosto de 1836, se dejan sin -

efecto tanto los Mayorazgos como las Capellaufas.

Con toda objetividad se puede considerar yue estas dos figuras no tuvie-
rén auge en México, ni tampoce influyeron en forma alguna e¢n la conformacidn de

lo que actualmente conocemos como Fideicomiso.

Por otra parte es importante hacer el sefialamiento gQue paralelamente a -
estas figuras surgierdn en la antlglia Germinla ahora conocida como Alcmania. La
Prenda inmobiliaria, El Mauus Fidelis y ¢l Salmon o Treuhaud,. Instituciones que
vale la pena hacer mencidn, y las caracterfsticas de dichas figuras, siendo este

los objetivos siguientes a tratar.

(10).— ACOSTA, Romero Miguel y Otros, 'LAS INSTITUCLONES FIDUCIARIAS Y EL FIDET-
COMISO EN MEXICO", Editado por Bance Mexicano Somex, Capftulo redactado —
por el Lic. Jorge Pifia Medina. No. Pag.. 7 .



ANTECEDENTES HISTORICOS DEL FIDEICOMISO EN EL DERECHO GERMANICO™,

Este antecedente es de considerable importancia., ya que alpunos autores -~

plensan que la idea de crear el "Use' y posteriormente el 'Trust™ de los cuales

hablaré miAs adelante, tienen sus origenes ea Alemania, y para lo cual acudo a las

siguientes citas:

TEn opinidn de Bogert, existe un antecedentc remoto del ‘Trust en la Ley

Germinica, conocido con el nombre de Treuhand o Salman™.(1l1)

En tanto que el Lic. Ricardo Landero Sigrist, dice: "Cuando el Fideicomi-
80 1legd a lnglaterra procedente de Alemania a través del Canal lnglés, el Primer
Fideicomisu de que tencmos conocimiento se establecid algo después del aifio 1066
pero no cran sino convenlos entre caballeros? (12)

La importancia de lo expresado por los autores antes citados, es tratar
de encontrar el lugar de origen del 'Trust', el cual para los estudios de la mate
ria Fiducilaria, lo consideran el antecedente mis afin de nuestro Fideicomiso, y -
el cual me referiré al cratar el tema de los antecedentes histdricos del Fideico-

miso en el Derecho lnglés.

Por lo que respecta a los antecedentes del Fideicomiso en el Derecho Ale-
min, el Licenciado José Manuel Villagordoa Lozano, en su Cbra "Doctrina General -
del Fideicomiso", nos dice: En el Derecho Germinico encontramos Instituciones que
son antecedentes del Fideicomiso: La Prenda Immobiliaria, El Manus Fldelis y el -
Salman o Treuhand en sus distintos aspectos reglamentedos por el antigiio y por

el Nuevo Derecho

LA PRENDA INMOBILIARIA.

".a prenda lnmobiliaria constitula un medio por el cual el deudor transmi=
tf{a a su acreedor, para finas de garantfa, un inmueble mediante la entrega de una

(11).- ACOSTA, Remero Miguel, Ob. cik, pag. 8

(12).- LOPEZ, Contreras Alfredn, y Otros, "Panorama Actual y Perspectivas del Fi-
deicomiso en Mé&xico, Editadc por la Asociacidn de Banqueros de México, pag.
| 3 P !



carta 'Venditionis',:y:al mismo tiempo se' obligaba ‘al propio acreedor, con una cop
.tracarta, a la feg;ituciGnrdel primer documento y del inmuable transmitido enr caso

de que el deudor puntualmente cumpliera con su obligacidn.'(13)
P

"Esta Institucidn tiene gran semejanza con la ‘Piducia cum Creditore’, pero
pero al mismo tiempo se distingue de la Institucidn Romana, en que la Prenda Inwmo-
biliaria del Derecho Germinico, s6lo se extiende a garantfas que se establecen so-

bre Bienes Inmuebles, como su propio nombre lo indica.

Otra diferencia consiste en el requisito formal de la entrega de la *Carta
Venditionis' y de la contracarta que se acompafia a la entrega del inmueble que - -

constituve la garantia correspondiente. "(14)

MANUSFIDELIS.

"La figura juridica del ‘manusfldelis' ciene particular imporetancia en el -
desarrollo del Derecho Germinico de las sucesiones, por que se empleaba para con-
travenir las prohibicicnes legales para determinar la callidad de Herederos Legfei-

"
mos. (15)

Quien querIa realizar una donacidn inter-vivos o post-obitum, tranamitia -
la cosa materfal de la donacidn a un fiduciarie, llamado "Manusfidclis™, mediuante

una carta “Venditfonis".

Fl "Manusfidelis™ inmediatamente despu@s de dicha transmigién de ordinario
el mismo dfa, retransmitfa al verdadero beneflciario la cosa adquirida, reservando
al donante un derecho nis o menos amplio de goce sobre la cosn donada, para que du

rante su vida lo disfrutara.

"La persona que desempenaba el cargo de *Munusfidelis”® siempre era escoglda
entre aquellas personas que formaban parte del Clero, pues sc requeria una garan--

tia de esa naturaleza por que la carta 'venditionis® se redactaba en términos tan

(13) .- MESSINA, Gluseppe. ob. cit. piig. 139. Citado por José Villagordoa Lozano, -
pig. 5.

(14) .- Jos@ M. Villagordoa Lozano. Ob. cit. pig. 5.

(15) .- Idem.



amplios e ilimitados, que el manusfidelis podfa; disponer de los bienes transmiti

dos, aiin en su propio provecheo."(16)

SALMAN O TREURAND

Encontramos otra Inscitucidn en el Derecho Germinico, que también pucde -
constituir un antecedente del Fideicomiso: EL Salman o Trevhand, o sea las perso-

nas gue desempefiaban el cargo de Fiduciaric.

"E]l Derecho Germinico ha definido genéricamente al Salman como la persona
intarmediaria que realiza la transmieién de un bien jxmmeble, del propietario ori
ginal al adquiricnte definitdvo.

El Salman del Antigiio Derechic se distingue escencinlmente del salman del
Nucvo Derecho Germénico. En el Dearecho Antiglo, el Salman es el Fiduciario qus
recibe sus facultades del cnajcnante y a su vex ce obliga frente a &1, en forma
solesme, para transmitir loes bienes &l tercero destinatario de los miswos.

En el Derecho moderno, es tipico que el salman sea fiduciario dal sdqui-—
rieats y no del eaafenante, por lo guwe de aquel recibe sus podsres jurfdicos.

Los demis elementos de la relacifn no sufrierén alterscifm alguns y su -
principal femcifn esti orisntada para reforzsr el Derecho del Adquirieate defini-
tivo."(17)

A continuacisn pasar& a hablar de los antecedentes histSricos del Fideico
miso en el Derecho Inglés, siendo estos el "Use"™ y posteriormente a través de una
notable evolucidn de esta figura hasta lograr la creacidn del "Trust”™, que para -
la mayorfa de lous autores es el antecedente mis afin de nuestro Fideicomiso con —

las adecuaciones pertinentes al Sistema Jurf{dico Mexicano.

{16) .- MESSINA, Giuscppe, Ob. cit. pdg. 139. citado por Villagordoa Lozano, pig.5
(17) .- Idem, pigs. 5 v 6.



"ANTECFEDENTES HISTORICOS DEI. FIDEICOMISO EN El, DERECHO INGLES"

Antiguos comentadores del Derecho luglés entre cllos Bacon, han conside-
rado que el "Truet" anglosajdén el cual es considerado el antecedente mids prdximo
del Fidelcomiso actual es de origen Romano, perc en vista de sus ralces histéri-
cas y su naturaleza jurfdica, la verdad es que, y asf lo sostienen los autores -
modernos, "trust™ es sucesor histSrico de otra Institucién inglesa afin mis anci

guat el "Use™.

El “Use®™, figura jurfdica que deblif pasar por miltiples gestiones y cam-
bios a través de los cuales fué perfilando sus caracteristicas definitivas hasts
transformarse en el actual “Truat™, evolucién a la que a continuacidn pretenderd
dar seguimiento para mayor compresidn de estas Instituciones:

Tras la conquista de Inglaterra por Guillermo de Normandis, acsecida en
el aiflo 1066, es de pensarse que a partir de esa fecha se va imponiendo un nuevo
estilo de vida en la tierra recién conquistada, pero es también de pensarse, por
que asf es generalmente on todos los fendmenos de conquista, que las formas im-~
puestas sufren la influencia cultural del pueblo dominade , hasta que las for-
mas de uno y otro de los nficleos sociales se dmalgawan creando un nuevo estilo de
vida, un nuevo derecho, una nueva lengua, una nueva moral, que al paso de los si
glos ge ve como una unidad en la que resulta diffeil degentrafiar un verdadero o~
rfgen.

"Desde tiempos immemoriales y por variados motivos se comenz8 en Inglate—
rra la prictica do que el propietario da una tierva tr ra el o de ~

ella a otra persooa denominada ‘feoffe to use®., con el entendimiento entre las
partes de que aiin cuando el ceslonario serfa duefio legitimo de la cosa, una ter-
cera persona llamada "cestul que use®, 8 quien el sutor del *use® querfa favore-
cer, tendrfa el derecho de gozar y disfrutar da todoa los beneficios y prerroga-

tivas de verdaderc proplstaric con respecto al miswmo bien.

Madiante esta operacifn, el cesionario recibfa el dominio pleno de la co
sa @ titulo de propietaric en dereche, pero no para que &l la aprovechara en osu
propio beneffcio, aftne con el encarge, confisdo a su buena £&, de que lo poseye-

ra para usoe exclusivo del "ceatul que use™, aquel ea cuyo favor se constitufz el



"uso™ y aprovechamlento absoluto del inmueble traspasadol(l8)

Los Ingleses llamardn a esta relacibn juridica, Use a lo que el Lic. -~
Jusé& Antonio Camacho, explica:

"“Los Anglosajones lo llaman ‘une*, palabra que aparentewmente podrfa pen-
sarse derivada del latin usus pero en realidad deriva de la palabra AD OPUS, que
en latin vulgar que en los siglos Vi1 y VIIL es equivalente a 'en su representa-
cifn®. la expresién AD OPUS pasd al Francés Arcafco como AL OES UES, que al pro-
nunciarse por las voces Inglesas se convierce en ‘use’, conservando en los docu-

mentos escritos la original forma del baio latin *AD OPUS®."(19)

Durante las Guerras Dindsticas en Inglaterra, llamada Cuerra de las ro-
Bas entre otras los bienes de los vencidos estaban expuestos a ser confiscados =

por los vencedores como castigo por el delfto de tralcidn que se imputaba a los
del partido contrario.

Para prevenlr la confiscacidn y prevenir a la familia, los terratenien=-
tes que participaban en esas contiendas hacfan, cesifn de bienes a una persona -
de confianza, en la inteligencia de que el cesionario posearia esos bienes para
uso exclusivo del proplo otorgante & de sus herederos. En tal caso, si el ueden
te ca¥n en podder de sus comtrarios y resultaba condenadv por delito de traicidn,
no habfa bienes suyos que confiscar, pues los que originalmente le pertenecf{an —
cran propiedad de aquel a quien &1 los habia enajenado y el nuevo propictario no
podia ser reo de uingin delito.

Emperc el cesionarioc que recibia esos blenes confiscados a su buena f&,

estaba obligado por su honor a permitir que el cedente o sus herederos realmente
"usaran®™ y “"disfrutaran™ dicho patrimonio

Otras veces, los deudores haclan traspasos fraudulentos de sus propieda—
des, reservindosce el "uso®, en ellas para cludir a sus acreedores, de donde rve-

sultaba que el acreedor no podfa llevar a cabo la ejecucidn de su cré&dito, pues—

(18) .~ RABASA OSCAR: "El Derecho Angloamericano’”, Editorial Porrida, S.A. México,
1982, pig.- 271,

(19).~- LOPEZ, Contreras Alfredo Lic., "Panorama Actual y Perspectivas del Fidei-
comiso en México", El Derecho Anglousajdn, Tema tratado por el Lic. José -

Antonio Camacho, editado por 1la Asociacién Mexlcana de Bancos, Unica Edi-
cidén, pig.13. .



to que el patrimonio de su deudor ya no estaba en poder de éste, sino de su cesio
hario, y puesto que ambos cstaban coludidos, el deudor recibfa les frutos de los

bienes sin la obligacidn que el citulo de propletario trae aparejadal (20}

Para evitar de que los USOS sirvieran para propdsitos ablertamente contra
rios al orden piiblico, durante el Reinado de Edwarde III, se crea una Ley la cual
prohibe la transmisidn de la propledad en fraude de acreedorus y haciendo embarga

bles los usos reservados por los deudores para pagar a sus acreedores.

Durante el siglo XII1, el cleroc de Inglaterra llegd a adquirir, segin se -
afirma, gran riqueza y poder, al grado de que una cuarta parte de todas las tie-
rras en el pais se hallaban en manos de las Asociaciones Religiosas, con el resul
tado de que la Propiedad Rafz se hiba retirando del cemercio, era improductiva y
se escapaban los recursos econdmicos del reino. De aqui que, para impedir estos
males y la acumulacidn de ticerras en esas manos improductivas o manos muertas, el
Parlamento de Inglaterra dietara en 1217, La Ley de Mauos Mucrtas (Statue Mortma-
in), prohibiendo que las Corporaciones Religlosas adquirieran y poseycran tierras.

"Parn evadir esta Ley se hizo costumbre enajenar los bienes a una interpS-
sita persona que fuera de la confianza del clero, para que permitiera a las cor—
poraclones eclesifisticas que 'Usaran’ las propiledades traspasadas como si fueran

suyas en absoluto.” (21)

Ante esta situacibn, en el afio de 1391 se amplia la ublicuci&n de las Le-—
yes de Manos Muertas, que decretaba a favor del soberane lua confiscacidn de tiew
rras transferidas a corporaciones religiosas, para cubrir la situacifn en que 1la
transferencia se hiciera al 'uso' de dichas corporaciones.

Una vez egtablecido lo anterior, surge como base mis s&lida en el Dereccho
Inglés, una nueva forma de transmitir la propiedad de bienes Iinmuebles, completa—

mente distinto al escablecido hasta entonces en cl Derecho Comiin Inglés.

(20) .- RABASA, Oscar, "El Derecho Angloamecricano, Editorial Porrita, S.A., México,
1982, Segunda Edicidn, pig.574.

(21) .- RABASA,Oscar. op. Cit. pdg. 275.



El "uso" constituldo sobre las tierras y. sus acciones fué considerado ~
desde un principio como un derecho diverse al dominio o propledad legal y esta-
ba libre de todas las cargas y restriccilones inherentes a la propiedad conforme

al Common Law.

Las personas a cuyo favor se imponfa el "uso” de los biecnes, al mismo —
tiempo que escapaban al cumplimiento de diversas obligaciones que la calidad de
proplecarios, conforme a derecho le reportaban, podfa en realidad disfructar los
bienes que el tenedor nominal del dominio les entregaba asi como la posesidn v
los rendimientos dec la cosa.

Durante el Reinado de Enrique V {(1413-1422), la mayor parte de las tie-

rras lnglesas estaban sujetas al régimen de los usos.

"Posteriormente a finea del siglo XIV y comienzos del XV empiezan a 1lle-—
gar a la Cancillerfa y al Congejo del Rey numcrosas quejas contra “feoffes’ in-
fieles que por no implicar incumplimiento a obligaciones jurfdicas, escapan al -
conocimiento da loa Tribunales del Common Law.

Bl Canciller, estaba facultado paxa ordenar que se hiciera una cosa ma-
terialmente, que se ajecutara una obligaciSm en sus téreinos y que sc rescituye
ra cualquier propiedad, por medio de los mandamientos llamados wrlt of injuc—
tifn y writ of subpoena, cuyo incumplimiento estaba sancionado por la pena de —
prisién haata que el rebelde los obedeciera.

Aunte esta nueva jurisdiceién comparcciersn todos los qua tenfsza a ou fa
vor un "uso" constituido sobre un bien, em cootra del titular del domimio o de
loa terceros que pretendieran descooocerlo, y el funclooario judicial antes di-
cho ordensba su sjecucisn."(22).

"E1l empleo de los usos, tendfa a eludir la aplicacién de las normas del
Common law, ya que este cra inflexible y complejo, para le cual en opinidn de
Scott dice que: "S1 los jueces del Common Law, en lugar de los cancilleres, hu-

bileran ejercido la jurisdiccidn sobre los usos, quizé los habrian asimilado a

(22} .- lden.



pactos o condiciones declaridndolos invilidos, como contrarios al egpiritu de 1la
Ley. muchos de sus propdsitos; perc durante esa critica etaps en su desarrolle, -
por fortuna, los usos fuerdn de la exciusiva competencia de la equidad y vistos -

con actitud liberal®™. (23).

Por otra parte, los usos sirvieron tambidn como una forma de transmisidn
testamentaria de bienes inmucbles, prohfbida por el régimen feudal, y el ianstinto
innato en la naturaleza humana de hacer esta clase de disposiciones tenfa que im-
ponerse, recurriendo as¥ a la utilizacién de el "upo™ en favor de los incapaces -

de mdquirir por herencia.

A travEs de esta evoluci@n histdrica, la institucidn del "uso™ se trana-
formé en una obligacidén moral, en un acto de naturaleza juridica. creado y desem-
vuelto por el derecho—equidad ejercido por el Canciller, quien en parte adoptd pa
ra los usos las modalidades que en materia de propiedades establecfa el Common —
Law, principalmente en lo reluativo a cransmisidn antre vivos o per sucesidn, pero
en parte, el derccho—equidad se ale}d del derecho-comiin estableciendo reglas pro-

plas.

Es el caso de que para constitulr un "uso™ existfan dos formas, la expre~

sa y la presuntiva.

El use expreso, se verificaba, cuando el Tradens (fidcicomitente), de ma-~
nera tfcita, transmitrfa al feffe to use (fiduciario) la cosa para el uso del ces—
tuil que use (fideicomisaric), situaciSn en la cual se creaba el ugo por un acto -
formal de enajenacidn, que producfa, segin su nombre técnico, una transmutacidn,

forma que utilizaba el Cowwmon Law para transmicir la posesidn.

Por otra parte, el uso implicico se constitufa cuando por las circunstan-—
clas del caso sin estar establecidas expresamente, el Canclller declaraba que el
cedente habila tenido la intencién de que el cesionario poseyera no para provecho -

suyo, sino como titular del dominio sujeto a un uso en beneficio de otro.

Ahora bien, puesto que la institucién de los usos c¢n Inglaterra se c¢mpled

al principio como un medio para evadir varias de las cargas o restricclones que —

(23).~ MORGAN, Edmundo M. "Introduccidn to the Study of Law". Callaghan and Compant
Chicago, 1926. pp. l4 y 5. Citado por Roddlfo Bacfzh en su obra," El Fidei-
comiso, Teorfa y Practica", Asociacidn de Banqueros de México, 2da. Ed., -
MEvfen. 1973, ~ig, 172,



la-Ley imponfa al propietario y particularmente, segn se ha dicho, para las cor
poraciones eclesiisticas, a quienes las Leyes de Hanos Muertas habfan privado de
capacidad legal para poseer bienes ralces, y pudieran disfrutar de tales bienes
interposita persona, desde &pocas remotas se hicleron esfuerzos por medio de -
las leyes especiales tendientes a equlparar la posesidn juridica del fideicomiso
con la del propietuario de plenc derecho, a fin de pasarle por lo menos algunas -
de las obligaciones inherentes al derecho de propiedad, aunque sin lograr el ob-

jeto propuesto.

“Para ncabar de un golpe con todos estos inconvenientes y de pasoc con la
prictica, ya convertida en derecho consuetudinaric de los usos qQue habfa privade
al Rey y a los grandes terratenicntes del pafs de suc cuantiosos privileglos y -
prerrogativas de que disfrutaban durante el régimen feudal, el parlamento Inglés

expidid, en el reinado de Enrique VIII la ley de Usos del afio de 1534.7(24)

Esta Ley disponfa de quien gozara del uro, =erfa considerado en lo suce-—

sivo como propletarioc de plenos derechos, a lo que Scott comenta:

“Asf pues, los usos que fueron prohibidos conforme al tecnicismo legal,-—
quedaban tan s6lo ejccutados, esto es hacfa al cestul que use duefio legal que de
jaba de tener un derecho de equidad, conviertiéndose en esa forma en el dnico -

duefio, en tanto que el feoffee to use venfa a ser por completo aliminado™. (25).

Esta ley no logrd su objerive ya que vino a vigorizar la prictica del
use, pero con un nueve nombre: Surge el TROST con la insospechada fuerza que le

d1i8 el derccho de equidad.

La aplicacidn de la Ley sobre usos se limitd quedando fuera de su drbhita
de aplicacidn los sigulentes cusos:

a).~ No tuvo aplicacifén cuando el "use™ se veferfa {nicamente a bienes —

muebles.

(24) .- RABASA, Oscar. Op. Cit, Piy. 282,
(25) .- SCOTT, Op. Cit. p. 21, citado por Rodolio Batiza, pag. 36.



b).~ Tampoco fuérdn materia de ‘esta Ley los usos que implicaban una la-
bor positiva y de administracidén que deberfa realizar el feoffe to
use (fiduciario), quién tenfa el deber activo de llevarlas a efec-

to. Estos uses activos recibfan el nombre de Trust

c}.- Asf mismo escaparon de la Ley referida, los usos que se constitu-——
fan sobre otro uso anterior, es decir, aquellos que Se constitufan
en cadena y fue los autores anglosajones llamaron USE LIMITED UPON
A USE.

"En estos casos la Ley Sobre usos cjecutaba 21 primero celebrado en tiem
po, transmitiendo 1z propiedad abscluta al primer 'cestul que usc” (fideicomisa
rio), quien a su vez se designaba ‘feoffe to use' (fiducfiariv) en el segundo; -
en relacidn con este dltico la Ley no era aplicahble en vista de que un use no
podfa limitar a otro, pues si se ejoccutaba el segundo las ceonsecuencias de la -
ejecucidn se declaraban nulas. Para evitar estas consecuencias los tribunales
de derecho comin decldieron negarle va'idez al segundo "use”. Pero en cambio
las Cortes de Equidad determinaron que: ‘SI bien la persona {avorecida con el -~
primer use era la propietaria legal, la beneficiada con el segundo seguia sien
do, como antafio, la duefia en equidad o titular de un derecho que resultaba a su

favor por el segundo use™. (26)

Tal es el origen de los "trusts® modernos, que en espafiol se denominan
fideicomisos a falta de otro nombre mis exacto, bajo cuya f6rmula una gran par-
te de la riqueza naclonal es actualmente poseida en todos los pafses en donde -

estan establecidos.

El Trusts en los Estados Unidos ha tenido gran importancia, ya que esg -

de aqui de donde se importo directamente a nuestro pafs esta figura jurfdica.

(26) .- VILLAGORDOA, Lozano Jos& M. Op. cit. pfg. 26.



ANTECEDENTES HISTORICOS DEL FIDEICOMISO EN EL DERECHO NORTE AMERICANO.

En los Estados Unidos de Norte Am&rica, al igual que en Inglaterra ha
tenido gran desarrello y singular importancia 1la institucién del “Truse®, ya
que ha servido para diversos fines, como por ejemplo la formacidn de fundacio-

nes de caridad, la administracidn de bienes con una finalidad determinada, etc.

En los Estados Unidos su aplicacidn se ha incrementado en el Gltimc si-

glo, principalmente en la prictica bancaria.

Por lo que respecta al "Trust™ en su aspecto juridico, Jorge Serrano,
nos tramscribe la definiciSp del Restatement The Law of Trust. (Pdblicada por
el Instituto Americano de Derecho en el afio de 1923}, y cl cual establece gque:
"On Trust es una relacién fiduciaria com respecto a determinados biemes, por lo
cual la persona que los posBee (rrustee) esta obligado en derecho de equidad a
manejarlos en bencficiv de un tercero (cestuil que trust). Este negocio surge
cowo resultado de un acto volutivo expreso de la persona que crea el trust (set
tlor)." (27)

De la definicidn antes dada se desprende que los elementos que intervie
nen en esta relacidn serfan: el pettlor que seria el creador del trust (fidelco
mitente), el trustete, la persona que administra los bienes (fiduciario), vy el
cestul que trust que seria la persona que recibe el beneficio del trust (fidei

comisario).

La gran contribucién hecha por Norte Am@rica a favor del desarrollc del
desarrollo del trust es el empleo del Trustee corporativo; en Inglaterra, toda-—
via hacia 1743, el Procurador General argumentaba que ninguna corporacidn podia
actuar como trustee. Fl Lord Canciller Hardiwiche, sin embargo contestd al Pro
curador General, que no habfa cuestidn tan clara como que las Corporaciones po-

dfan ser Trustees.

(27) .~ SERRANO, Trasvifia Jorge, "Aportaciones al Fideicomiso', México, 1950.0p.
88 y 89, Robergo Holina Pasquel, en su "Obra los Derechos del Fideicomi-
so", traduce é) Restatement of the Law on Trust, como reformulacién del
Dereche sobre Trust o Declaracidém del Derecho sobre trust. Pag. 306.Nota
17. Citado por Villagordoa Lozano. Op. Cit. pag. 27.



"Segin Scott, la primera noticia que existe en Estados Unidos de Horte -
Anmérica sobre una autorizacién otorgada a una Corporacidn para actuar como Trus
tee, es la que se otorgd a The Prarmer's Pire Insurance and Loan Company en la
ciudad de Nueva York en 1822; a partir de este afio, se creardn corporaciones -
con poder para administrar trusts y su utilizacidn comenzd a hacerse cada vez -

mis frecuente! (28)

Es asf como en este pais, los Trust Companics y los Bancos. a quienes -
posteriormente se les otorgd la consesidn de actuar como trustees, son profe-
slonales y actiian en el campo de los negocios de administracifn de Trust; una
consccuencia de ello es que buscan o solleitan activamente ess clase de nego—-—
clos, esto da por regultado una situacidn muy diferente a aguella que existid

an Inglaterra.

Es de esta manera como evolucions el une hasta convertirse en Trust f1
gura jurfdica de donde se tomaron las bases fundamentales para Introductir en -
México esta importante figura jurfdica a través de divesos proyectos encabeza-
dos por José Y. Limantour, Enrique C. Creel y Jorge Vera Estafiol. Proyectos -
que en cl capfrulo sigulente expondré, asl como las diversas leyes que se han

establecido para exaltar esta notable Institucifn.

(28).~ SCOTT, Autin Wakeman, The Law of Trusts, Third Editidn. Lictle Brown and
Co. Baston-Toronto, 1967, Vol. I pp. 26 y 27, citado por el Dr. Miguel -
Acosta Romero, en la obra denominada *'Las Instituciones Fiduciarias y el
Fideicomiso en Mé&xico", en el capltulo redactado por el Lic. Jorge Pifa
Medina, pig. 23.
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ANTECEDENTES. HISTORICOS_DEL_FIDEICOMISO.EN: MEXICO,

Continuando con los antecedentes histdricos del Fideicomlso, en el pre-—
sente capftulo, me rererciré inicialmente a los diferentes proyectos que se in-
tentaron para introducir la figura jurfdica Anglo-amfiricana del "Trust™ a Méxi-
co que como es bien sabido, posee un sistema jurf{dico tradicionalmente Romanis-—
ta.

También haré referencia de las distintas leyes que a través del tiempo
se han reformado hasta adecuar al "Trust™ en nuestro Dereche, logrande configu-—
Tar lo que actualmente conocemos com Fideicomiso, InstituciSn que en sus ini
clos resultd ser completamente extrafia, sin antecedentes en nuestra tradlcidn
legislativa,, Lo que provocd gran desconcilerto y desorientacién en su aplica
ci6n. No fué sino pasados aproximadamente diez afios de haber sido establecido
en nuestro pafs, cuando correspondié a los tribunales enfrentarse al problema -
de desentrafar su naturaleza jurIdica, lo cual conceptualizaré desde un punto
de vigta personal en el capftulo siguiente:

En relacidn al estudio de los antecedentes del Fideicomlso en nuestro -
pafs, el Sefior Joseph E. Daniels, Director de InvestigaciSa sobre ¥ideicomiso
en la Escuela de GraduaciSn Bancaria, A.B.A., Manifest§ algo de gran trascenden
cia en el estudio de esta figura jurfdica cuando expresa por medio de una carta
a su amigo Gilbert T. Stephenson, que el Primer Fideicomiso que_se constituyd
en el Continente Americano vidé la Luz en nuestro pafs, para lo cual escribe una

carta el mismo Seiior Stephenson dicléndole lo siguiente:

"Mi querido amigo:

Me 418 gusto tener noticias tuyas y me alegré saber que vas a reunir-—
te con un grupo de Banqueros de México. Yo estuve contento los nueve
afios que pase sllé, donde dejce numerosos amigos. Hay algo en ese po-
18 que atrae y sc apodera de uno. Por gsupuesto que ti sabes que el -
primer y mids antiguo Fideicomise en el Nuevo Contlpente se establectd
en México. Cuando cstuve en México lef el Testamento de Hernin Cor
tés fechado el 13 de Octubre de 1647. Ro sSle tuvo Méxidco el Primer

Fideicomiso en el Nuevo Continente, sino también la Primera ...



Imprenta y muchas otras cosas que fueron las primeras.'(29)

En investigacidn de lo dicho por el Sv. Daniels a su amigo el Sr. Ste-
phenson, encontré en la cldusula IX del Testamento de Hernidn Cortés algo digno

de mencionar:

CLAUSULA IX.-~"Yten mando que la obra ospital de nuestra Sefiora de la conce
ciom, que yo mande hazer en la ciudad de Mexico en la nueba espa-
fla, sec acabe a mi coata tegua y de la manera que esta trazado. Y
la capilla mayor dec la iglesia del se acabe (folio 2) conforme a
la muestra de madera que est2 hecha y hizo pedro basquez, Jumeti
co o a la traza que diere el escultor que yo envie a la nueva es-
pafia este presente aio de mill y guinientos y quareanta y siece y
para los gastod de la obra del dicho ospital, seiialo cspecialmen-
te la Renta de las tiendas y casas que yo teogo en la dicha ciu-~
dad de mexico, en 1a palza y calles de tacuba y sanct. francisco
¥y 1a que atrabiesa de la wvna & la otra, 1la coal dicha Renta man—
do se gaste Em dicha obra y no Em otra cosa, hasta tanto que Sea
acabada y que el subcesor de mi casa no la pweda ocupar en otra

cosa...” (30)

En la cliusula transcrita anteriormente, nos encontramog ante una dispo
slcidn semejante a lo que se haria en un Fideicowlso Testamentario, ya que Ber—
nin Cort€s mandaba a que después de su muerte las rentas de clertas tiendas y
casas se utilizardin en la construccidn de un Hospital, designando como Albacea

y sucesor a su hijo Martfn Cortés y que este llevara a cabo dicha tarea.

(29).~ Primer CHnclave sobre el Fideicomiso de los Representantes de la Asoccia—
cidn de Banqueros de M&xico con los abogados y Funcionarios del Mercan—
til Comnvercer Bank and Trust Co. edit. AsociaciSn de Banqueros de Méxi-—
co San Luis Missouri U.S.A. Nov. 1943, Pag. ! Editr. por la Asociacidn de
Banqueros de México, A.C.

(30).~ TESTAMENTQ DE HERNAN CORTES, Introduccién y notas por Conwev G. R. G., —
Editorial Pedro Robledo. México, D.F., 1940, pig.20.



Por otra parte, cabe hacer la aclaracifn que en la carta del Sr. Danlels
estd equivocada la fecha que ahl menciona ya que el Testamento de Cortés segiin -
investigaciones realizadas por el Hlstoriador Mariano P. Cuevas; "dicho documen—
to fué suscrito sl dfa 11 de Octubre de 1547 en la Ciudad de Sevilla."(31)

De lo anterior se deduce que lo que el pretende llamar Primer Fideicomi~
so en el Contipente Americamo, tuvo su origen en Espafia, adn cuando sus fines se
debieron cumplir en la Nueva Espafia (Mé&xice), esto, es claro no puede ser consi-
derado como el antecedente lpmediato de buestro fideicomiso, pero si como el pri
mer intento involuntario de 1la manera de como puede operar un Fildelcomiso Testa—
mentario.

Por otra parte, no fué sino hasta principios del presente siglo cuando -
surge lo que para varios autores es el Oxigen del Fideicomiso en MExico, se esta
blece a través de un "Trust”™ que celebrd nuestro pafs con los Estados Unidos, el
que sirvid para garantizar emisiones de obligaciones o bonos destinados a finan-

ciar la Comstruccion de Ferrocarriles de México.

A mayor abundamiento del presente antecedente, Oscar Rabasa expresa:"Pe
ro el antecedente mis notable de 1la aplicacién del *Trust® o Fideicomiso Anglo-
Américanc, con efectoa jurfdicos en México... es. indudablesente el caso de la
constitucién de los Ferrocarriles Naciouanles de México y el couvenic subsecuente

para financiarla medignte la deuda comtraida por los mismos Farrocarriles, con

1a de hip otorgada en forme de Fideicomiso sobre sus bisnes y dare-—
chos, atin los ubicados dentro del pafs...As{ que en la consolidacifn y fusibn de
los Ferrocarriles de México wmediantc emisién de bonos colocados ean el extranjerc
por vez primera se emplea expresamente el *Trust’ o fideicomisc angloaméricanc —
celebrado (el 29 de febrero de 1908) por el gobiermo y laz miomssn emprosas ferro
carrileras de México con Instituciones Fiduciarias Norteamericanas, quo surte
sus efectos dentro del pais, gravando biencs ralces y muebles ubicados en él, a

favor de los fiduciarios, como acreedores hipotecarios y en beneficio de los te-—

(31) .~ CUEVAS, Mariano P. "Herndn Cortés, 5u Testamento$ Testamento descubierto
y anotado por el P. Mariamo Cuevas, S.J.- Tlalpan, D.F. Imprenta del Asi-
lo "pPatricio San: México, pag. 47.



-nedores de las obligaciones emitidas."(32)

PROYECTO LIMANTOUR.

Con fecha 21 de Noviembre de 1905 el entonces Secretario de Estado y del
Despacho de Hacienda y Crédito Piblico, José Y. Limantour, presentd ante el Con-
greso de la Unidn un proyecto de Ley que facultaba al Ejecutivo para que expidig
ra la Ley por cuya virtud pueden comstituirse en la Repidblica, Instituciones Co-

merciales encargadas de desempefar las funciones de Agentes Fideicomisarios.

El presente proyecto se inicid con una serie de Motivos Explicativos -

donde destacan los sigulentes:

"Para los que siguen de cerca el giro y desemvolvimiento que en nuestro
paf{s han tomado los negocios comerciales, no ha pasado inadvertida la falta de -
clertas organizaciones especiales, que los pafdes anglo-sajones denominan Trust
Companies § Compaiifag Fideicowfsarias, segin la traduccidn generalmente aceptada
y cuya funcién fundamental cobnsiste en ejecutar actos y operaciones en las cua-
les el agente no tiene interés directo 8ino que obra como mero intermediario que
las partes verdaderamente {nteresadas llaman en su auxilio para consegulr la eje
cucifn imparcial y fiel de tales actos y cperaciones en beneficio de ellas mia-

mas & de terceras personas™., (33)

*Mis la funcidn genuina de esta Institucidn siempre la misma; interponer
la mediacifn del Fideicomisario para asegurar el funcionamiento futuro, de buena

fé, en condiciones eficaces y en términos convenientes, de las obligaciones erea

das al amparo de un contrato 8 de un acto que tienen por objeto el beneficio de
las partes o de un tercero™. (34)
"... se hace necesaria una reglamentacidn especial, cuyoc objeto es la

(32) .~ RABASA, Oscar. "El Derecho Angloaméricano, Estudioc expositivo y comparado
del Ccmmon Law, Fondo de Cultura Econdmica, México, 1944 pp. 488 y ss. ci
tado por Batiza Rodolfoe, Pig. 84.

{33).- Diario de los Debates, de la XXII Legislatura del H. Congreso de la Unidn
México, 1905, pdg. 353.

(34).- Idenm.



garantfa y proteccidn de los intereses que a esas Instituciones se cenfian".(35)

"lLas relaciones, estrechas cada vez mig, que se estfin estableciendo  en-
tre nuestra vida comercial y 1la de los Estados Unidos de América, la afluencia -
de capitales de este Gltimo pafs hacla el nuestro para desarrollar toda clase de
Empresas, € independientemente de esto el propio adelanto y perfeccionamiento en
nuestro sistema de transacclones y en nuestra actitud general han acabado por ha
cer sentir al Poder Piblico la necesidad de incorporar en nuestra legislacién, —
la institucidn que tan favorables resultados y tan incontables servicios presta

entre nuestros vecinos del Norte y en otros paIses'. (36)

"A la vez, la ley que se trata de expedir, consignard los principios fun
damentales del Fideicomiso en su mis amplia aceptacidn, respetando sin embargo,
aquellos otros principios de nuestro Derecho Pliblice encaminados a impedir el es
tancamiento de la riqueza general, Gnico peligre que puede tener el Fideicomiso,

en algunas de sus apliasciones.™ (37)

Por lo que vrespecta a las disposiciones que establecfa esta Ley, se com-

ponfan en ocho artfculos:

“art. 15 Facultaba al Ejecutive a cxpedir una Ley para conatitufr Insti-
tuclones comerciales que actuaran cowo agentes Fideicomisarios.

Art. 22 Disponfa que el Fideicomiso para el cual se autorizaba la creca-
cién de dichas Instituciones podr& consistir:

I.- En el encargo hecho al Fideicomisario, por virtud de contrato entre
dos o mis porsonan, de ejecutar cualesquiera actos, operaciones o contratos 1lIci-
tos respecto de bienes determinados, para beneficio de alguna o todas las partes
en ese contrato o de un tercero, o para hacer efectivos los derechos o cumplir -
las obligaciones creadas expresamente en el contrato o que sean consecuencia le—

gal del mismo.

1X.- En el encargo hecho al Fideicomisario, por parte interesada o manda

(35) .- Idem.
(36) .- Idem.
{37) .~ ILdem.



miento judicial, de ejecutar cualesquiera sactos, operaciones ¢ contratos licitos
respecto de bicnes determinados, en beneficio de un tercern que tengz o A quien
se confilera derecho a una parte o & la ctotalidad de dichos bienes o de sus pro-
duztos o 3 cualquiera otra ventaja o aprovechamiento sobre dichos biencs. & en TEe

lacidn con ellos.

Art. 32 Ll Fideicomiso importard un derecho real respecto de los bienes
sobre los que se constituya.

Arc. A% La Secretarfa de Haclenda autorizari a las lostituciones Fldei-

comisarias para gque desempefien sus funclones.

Art. 5% Sec autorizu también a las Insticuciones Fiduciarias a ejecutar
todos mquellos actcs u cperaciones gque no sean legalmente incompatibles con Ssus

funciones fundamentales.

Art. 62 La ley establece la forma en gque habrdu de garantfzar sus servi
cios, asl como los principlos en que la Secretarfa de lacienda inspeccione los
interéses del pidblico.

Art. 7* Se otorgard privilegios en materia de impuestos a las Compafifas
e Instituciones Fideicomisarias.

Arc. 82 También se faculta al Ejecucivo que haga las modificaciones co-
rrespondicntes a las Legislaciones Civil, Mercantil y'de Procedimientos, para

asegurat las funciones de las Lnstituciones Fideicomisarias.” (38)

Cabe hacer algunes obscrvaciones al presente proyecto como son que el
término con que se denomind a este tipo de Instituciones, resulta ser errdneo al
llamarlas “Fidelcomisarias" y no “"Fiduciarias™ como debif haber sido.

El autor del proyecto, sefiala la forma inlicial en lu que se ha de consti
tuir un Fideicomiso mediancte la celebracidn de un Contrato, tratfindose de esta

blecer de esta forma su naturaleza jurldica.

lLa mencionada Iniciativa de Ley, no pasdé de ser eso, un simple proyvecto
ya que tal ve:x por rarmones polfticas de la &poca, no fué aprobado por el Congre-—

so de la Unibn; sin embargo quedd plasmado como el primer intento en el mundo pa

{38).- Ob. Cit.



ra adaptar e! “Trust" a un sistema juridice tradiciconalmente romanista.
P B

Posteriormente se continuaron con otros intentos para lograr este obje-
tivo, tal es el caso del proyecto expuesto por el Sefior Enrique C. Creel en el
afio de 1924 v el cual a continunacidén me permitiré comentar.



PROYECTO _CREEL.

Después de transcurrida la agitada época de la Revolucidn, el pais estd
dentro de una etapa de reordenacidn en la cual se revive nuevamente ‘el movimien’
to originado por el Proyecto Limantour, el 28 de Febrerc de 1924 durante 1la
Primera Convencidn Bancaria, el Sr. Enrique C. Creel, expuso un nuevo proyecto,

al cual denomind "Compafifas Bancarias y del Ahorto',

Dichas compafifas como principales funciones tenian: "La aceptacién de -
hipotécas y mias que de hipotcécas de contratos de fideicomisco de toda clase de -
propiedades, bonos de compaiifas para ferrocarriles, etc. y otras operaciones =
considtentes en recibir en fideicomiso los biencs de las viudas, de los huécfa-
nos y nifios y es as! como los bicnes mucbles e inmucbles quedan asegurados y ad

wministrados por una institucidn de crédito y prestigio™. (39)

“As1 migmo seilalaba otras ventajas que ofrecfa este tipo de servicias ta
les como; la Construccidn de Edificlos, Obras Hidrfiulicas para cl desarrollo de
Fusrza Rlactrica., mediante la enisidn de bonos por 3 o de las fifan de

fideicomiso y com el producto ejecutar las obras. También sefalaba que se podf
an construir presas y camnles de irrigscidén, sigulcndo el sictema de Do vender
el agua sino rentarla, asl! mismo lLas compaiifas dc fideicomiso deberfzm de encar
garsc de 1a revisidn y estudio de los tftulos de propiedad, expidiendo certifi-
cados que estén en orden y asi otorgar tranquilidad y confianra a las partes cn
una operacién de Traslado de Dominio.™{40)

El proyecto del Sr. Enrique C. Creel constaba de dos artfculos y dentro
del primero mencionaba dicisiete bases para se expidiera la Ley General que re-

glamentaria estas Companfas Bancarias y lo exponia de la siguiente manera:

(39) .= Bariza Rodolfo, Ob. Cic. péy.87

(40) .- MEMORLA DE LA SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO, de los afios 1923
a 1925, Tomo 1I, presentada por el C. Seecretario de Hacienda Ing. Alberto
J. Pani al H. Congreso de l& Unidn, Talleres de la Editortal "Cultura®
1926, pégs. 705 y 705,



El Congreso de los Estados Unidos Héxlcgnos Decretas

"Art. 12 Se autoriza al Ejecutivo de-la Un;én,para expedir.una Ley Gene~
ral para lo que han de regirse las Instituciones de Cré&dito conocidas ‘en el Ex
tranjero con el nombre de Compafifas Bancarias de Fideicomiso y Ahorro (Trust and
Saving Bank), en los Estados de la Repiblica, y en los Tervitorios Federales,con

sujecién a las bases siguientes:

I.- El capital en el Distrito Federal serdi de $ 500,000.00, y en los Es-
tados Territorieles de ¢ 250,000,00 totalmente exhibfdos.

1I.- Podrin recibir hipotécas en garantfa de bonos que emitan en nombre
de socledades, corporaciones o particulares; vncargiindose del pazo de cupones vy
amortizaciones de bonos; y celebrar toda clase de contratos de Fideicomiso.

1I11.~ Ejercitar las funciones de albaceas, administradores. tutores y cu
radares, cuando scan designadus con ese objeto, sin estar abligados a prestar -
caucifn de ningin genéro.

IV.~ Desempedardn el cargo de sindicos en los concursos sin otorgamienco
de Fianza,

V.= Servirdn como peritos valuadores de toda clase de bienes; sin exclu=
sidn de otros peritos que desempefien las mismas funciones.

VI.- Conservarian en Depdsito y Administrardn los bienes de incapacitados
que se les conffen.

VII.— Recibirfin en guarda los contratus condiclonales que celebren las -
Empresas o particulares para su eventual cumplimiento.

VIIL1.- Pagarin los impuestos y mesadas de gastos de su cllentela, segin
arreglos especiales.

IX.- Llevarédn libros de registro para la transmisidn de acciones y bonos
nominativos de toda clase de socicdades.

X.— Expediridn certificados acerca de la validiéz legal de toda clase de -
TLtulos de Propiedad.

X1.- Llevarian registres de capitales ¥ notas de curso de los negocios pa
ra dar informes confidenciales a su clientela y al comercio en general.

XXI.- Hardn toda clase de operaciones bancarias, de depdsito y descuento.



XI11l.- Establecimientos de Caja de Ahorro, con su reglamentacidn espe-
cial.

XIV.— Fijar las bases de garantfia del 33X de los depééilos a la vista y

a un plazo no mayor de treinta dias vista.

XV.- Reglamentar la inversidn de los fondos disponibles, en exceso de -

la reserva para garantizar depdsitos.

XVI.~ Las Compaiifas Bancarias de Fideicomiso y Ahorros publicarin cada
mes en el Diario Oficial un Balance en Libros en la forma que fije la Ley y con

expresién de la existencia en caja y del monto de los depdsitos.

KVII.— Por el término de veinticlnco afios disfrutarin las Coupaiifas Ban
carias de Fideicomisdo y Ahorro de las franquicias e impuestos que sehalan los -~
artfculos de 121 al 127 de la Ley de Instituciones de Cr&dito deo Marzo 19 de =
1897.

Art. 22 Fn el perifdo de seslones inmediato 3 la puhlicacibn del decre
to o decretos relatives. el Ejecutivo dard cuenta al Congreso duel uso que ubie-

se hecho de las autorizaclones que se le coniicren por la presente Ley.” (41}

Desde luege este proyecto ne 1legé a concretarse, va que los integran-

tes de la Convencidn Bancaria dnicamente expresarén lo siguiente:

"En cuante al provecto relative de las Compafifas Bancarias de Fideicomi-~
80 y Ahorvos, que también fu@ sometido al estudio de esta ComisiSn, considera~
mos infitil entrar en prolijas consideraciones, para las cuales por otra parte,
carecemos de tlempo. Los servicios que esa especie de Compafilas pueden prescar
en México y que desde hace largos afios prestan en otros pafses gson tan notorios
que serfa ofender la llustracibén de la asamblea, lo mismo la del gobierno, dete
nernos a3 exponerlos y hacer su encomio. Por tanto nos limitamos a proponer que
la Convencibn, aprovechidndo la coneclusidn V1l de este dictamen, ewmita uny voto -
favarable, si bien haciendo presente la necesidad de que el proyecto sea objeto
de estudio detenido para gue sus disposiciones armdénicas debidamente con las de

las l.eyes Mexicanas dentro de cuyo sistema general no encajan.“(&l)

{41).~ CONVENCION BANCARIA DE 1924. Publicaciones de la Sccretarfa de Hacienda
y Cré&dico Pablico. Editorial Cultura, Méx. 1924 pdps. 217 vy 2i8.

(42).~ MEMORIA, D¢ 1la Sccretarfa de Hacienda y Crédiro Piblico cde los afos de -
1923 a 1925, Tomo I, presentada por el C. Secretario de Hacienda Ing. -
Alberto J. Pani, al H. Congreso de la Unidn, Talieres de Edit. Cultura,
1926. pidg. 705.



Es asf como jamis fué sancionada como’ Ley pero nopor ello el esfuerzo
se peﬁiiﬁ por completo, puesto que gentd otra precedente v algunas de sus dis-
posiciones influirian‘sc‘:hre legiélacibnes 'possetiores. '

) Cabe hacer la aclaracién que ia primera Ley que reguld’ al Fideicomiso
en México fué la Ley General de Instituciones de Cré&dirto y Establecimientos -
Bancarios de 1924 publicada el 16 de Enerc de 1925 en el Diario Oficial, la =
cual siguiendo un orden cronolégico deberia ser el sigufente punto a tratar pe
ro para no salir de la linea de los proyectos, a continuacién abordar& lo rela

tivo al Proyecto Vera Estafiol.



PROYECTO VERA ESTAROL.

4l hacer referencia de los antecedentes his:érLc‘os del Fideicomiso en
México, no se puede dejar de mencionar al Proyecto Vera Estaiol. En efecto,
en el mes de Marzo de 1926, el Sefior Lic. Jorge Vera Estafiol, pragentS a la -
Secretarfa de Hacienda un proyecto al cual denominé "Ley de Compaiifas Fideico
wmisarias y del Ahorro" que en su capitulo II delimitaba las operaciones fidei
comisarias y para efectos del presente trabajo trataré de enmarcar los puntos

mfs sobresalientes del mencionadn proyecto.

Inicialmente, el Licenciade Vera Estafiol treta de establecer 1o que -

es un Fideicomiso de la siguiente manera:

"Es el encargo que por virtud de un contrato hicleran dos o mis persc
nag, o por mandamicnto fudicial, se hiclera a tratos lfcitos respecto de bile—
nes determinados en bepeficio de un tercero con derecho a una parte o la tota
1idad de dichos biecnes o de sus productos o a cunlquier otra ventaja o aprove

chanicernto sobre los mismos.

Por otra parte exponfa:

Dentro de 1os actos facultados a estas compaiifag estaban el poder ad-
quirir, enajenar, gravar, poscer, explotar, administrar o intervenir los bie-
nes objeto del Fideicomiso.™ (43)

As{ mismo, sc establecfa que podfan ser objeto de un Fideicomiso los
bienes muebles ¢ inmuebles y derechos reales asf como cualquier clase de valg
res, créditos, tfrulos, papcles, dineroc en efectivo, cte., la administracidn,
explotacién o aprovechamiento de esos bienes y la entrega o aplicacidn de una
parte o de la totalidad de sus {ruros o productos, inclusive entregar una ren
ta o pensidn fija o variable, la acumulacidn de rentas o productos de¢ bicnes

de cualquier especic, tambidéu podian ser objeto de un Fideicomiso.

Ademds de las actividades antes descritas, las compafnias fideicomisa

rias podfan ser:

(43).~ BATIZA, Rodolfo, Ob. Cit. pp. 90



_"a),— Administrador, liquidadcr ¥ par:idor de sucesione socledades con

cursos vy quiebras.

h) - Ser albacea..depositario. interventor:.o ,cufador y regir yi g&minisé-

'trar biencs de menores incnp'lci:ados.
e).- Ejercer el patronatc de las fundaciones de beneficencia privada.
d).- Ser Comisario de Sociedades Andnimas.

e).— Ser representante comin de los obligacionistas en las emisiones de

obligaciones o bomos.
£).- Garantizar la validez de tftulos de propiedndes inmuebles.

g).~ Actuar como apoderado, agente o gestor de individuos, compaiifas o

corporaciones en cualquier clase de negocios.

En lo referente a fideicomisos sobre bienes inmucbles se tendrfa que ha
cer las anotaciones correspondientes en el Registro Piblice de la Propiedad., pg

ra que surtieran efecto ante terceros.

Por lo que respecta a bienes muebles encregadoe en Fideicomiso, también
producirfa efectos ante terceros siempre y cuando rcuniera las siguientes carac

teristicas:

I.~ S1i se tratas@ de un Crédito Nominativo o derecho personal, desde -

que el Fideicouwmiso fuecre notificade al deudor.

I1.~ Si se tratare de un Titulo a la orden, desde que hubiese sido endo

sado al fideicomisario, con anotacidén de estar sujeto a determinade fideicomismo.

III.— 5i se tratare de cosa corpdrea o consistente en papeles o en titu
los o valores al portadar, desde que estuvieren en poder del Fideicomisario.

(phora Fiduciario).™(44)

Ahora bien, los derechos de personas atenas al fideicowiso no podfian ha

(44) .- ldem. pdgs. 90 y 91.



-cerse valer sobre los bilenes {ideicomitidos salve si seé hublese constiruido el

fideicomiso en fraude o perjuicio de dichas personas.

Por otra parte, los derechos y obligaciones del fideicomiso se regirfan
por los términos del acto constitutivo, en cuanto estos no transgredieran las
disposiciones legales vigentes, y en caso de controversia, se aplicarfa lo que

dispusiera el Cédigo Civil vigente para el Discrito Federal.

Dentro de los wmotivos para que las compaiifas fideicomisarias pudieran -

renunciar, se esgrimfan las siguientes:
a).- Cuando no se cubrieran sus honorarios.

b).- Cuando el beneficlario se negarec a recibir las presctaciones insti-

tuidas a su favor.

c).- Cuando hubieran transcurrido Cinco Afioe desde la fecha de constitu
cidn, caso en que la reouncia tendrfa efectos noventa d¥as después de hsberse —
publicado en el Diario Oficizl por diez veces comsecutivas, la intencidn de re—
nencinr y haberlo hecho del conocimiento de los interesados y de la autoridad -
competente.

En cuanto a la terminacidn del Fideicomisc, procederia cuando se dieran

los siguientes supcestos:
a).- Cuando hubleran muerto el beneficiario y sus sucesores,

b).- Cuando las cosat objeto del Fideicomlso se cxtinguieran o destruye
ran sin culpa.

¢).- Cuando se revoque o cuando as{ haya a@ido previsto en el acto cons—
titucivo,

d) .~ Por sentencia dictada en juicio contradicctorio, siempre y cuando -
el Pideicomisario hublere sido escuchado.

En lo que respecta al aspecto fiscal, la disposicidn mfis importante con
sistfa en que las Compafilas que enajemaran bienes por via de un Fideicomiso, es

tarfa exenta del pago de impuestos a excepcidn del de Timbre.

Existen algunos comentarios al respecto de Gue el creador de los proveg

tos de 1905 y el de 1926, fu&é el Lic. Jorge Vera Estafiol, ¢ inclusive puede



apreciarse ciercta similitud entre ambos proyectos, pero claro que este fGltimo

es mis completo.

Por otra parte es conveniente hacer notar que en los dos proyectos, el
autor incurrfa en el uso de una terminologia errénea, ya que el t&rmino "PIDEIR
COMISARIA" apuntaba mds al beneficiario del fideicomiso que a la Institucidn o
Compafifa actualnente conocida como Fiduclaria.

Una vez astablecidos estos comentarios, trataré lo referente 2 la pri-
mera legislacifn que observd dentro de su articulado al Fideicomiso, y para
continuar progresivamente en orden cronoldgico, iniciaré por comentar la Ley =—

General de Instituciones de Cr&dito y Establecimientos Bancarfios de 1924,



LEY GENERAL DE INSTITUCIONES DE CREDITO Y ESTABLECIMIENTOS BANCARIOS DE 1924.

Al final del afic de 1924, es dictada estaz ley, la cual fué aprobada el
dia 24 de Diciembre del mismo afio y publicada en el Diario ufirial del 16 de -
Enero de 1925.

Esta legislacidn, tienc el merito de introducir en su contenido al Fi-

deicomiso por primera vez co nuestro Derecho.

Dentro del contenido de¢ dicha Legislacidn Bancaria, el artfculo 62 -
fraceidn VII, disponia que dentro de las instituciones que reglamentsba, esta—
ban incluidos los Bancos de Fiduicomiso.

Por otra parte, en el artfculo 7% se establecia quu los Bancos de Fi-

deicomlso se sujetarfan a un régimen de "concecifn” estatal.

En el inciso ™E" del artfculo 122, imponfa a las Sociedades AnSnimas -
que decearan explotar los Bancos de Fideicomiso deberfan de contar con un Capil
tal de $ 1'000,0000.00 en el Distrito Federal y § 500,000.00 en los Estados y

Territorios Fedexales.

Las coucesiones para la explotacidn de dichos Bancos tendrfa una dura-

cidu miximn de Treinta afios, Artfculo 152,

En el capftulo VII de la eitada Ley, intitulada "De los Bancos de Fi-

deicomiso™, unicamente contenfa dos artfculos, los cuales dispanian:

“Art. 73.—- Las funciones de los Bancos de Fideicomiso sirven a los inte
réses del p@blico en varias formas y principalmente administrando los capita-
les que les confisban e interviniendo con la representacidn de los suscripto-
res o Tenedores de Bonos Hipotecarios, al ser emitidos estos & durante el tiem

po de su vigencia.

Art, 74.~ Los Bancos de Fidelcomise se regiran por ia i.ey especial que

habra de expedirse,"™(45)

(45).~ Diario Oficial de la Federacidn, Publicado por la Secretarfa de Goberna
cidn ei dfa 16 de Enero de 1925.



La ley gque es mencionada en el pdrrafo anterier, la cual haria reteren-—
cia de la Ley que'regirz’.a a los Bancos de Fideicomisc, es promulgada afio y me-—
dio después, se le did el nombre de "Ley de¢ Bancos de Fidelcomiso de 1926",sien

do esta Legislaecidn la que a continuacién me dispongo a analizar.



LEY DE BANCOS DE FIDEICOMISO DE 1926.

La presente Ley se promulga el-30 de Junio de 192

e bﬁﬁiiqa'én el =~
Diario Oficfal del Sibado 17 de Julio del mismo- afic L

Consta de 86 artfculos distribuidos en cinéo-capftulos;:siendo’de ‘impor

tancia los dos primeres, para el presente trabajo.

Dentrec de la Exposicidn de Motivos de esta Ley se expresaba lo siguien~
te:

En la Ley General de Instituciones de Cr&dito de 1924 se habia anuncia-
do que los Bancos de Fideicomiso serian regldos por una Ley especial cuya expe—

dicién estaba anunciada desde entonces.

Los expresados Bancos se consideraron como un necesaric complemento del
Sistema Bancario Nacional, pero tratindose de una lnstitucidn uwueva en el pals
se prefirié aplazar su reglamentacidn, tomando un tiempo necesaric pars hacer -

un estudio detenido de las bases que hubileren de regirlas.

La Institucién del Fideicomiso era nueva en MExico, y mds que una crea—
cidn fué la legalizacién de una Institucibn jurfdica anglo-sajona, la cual ha—
bfa producido fecundos resultados permitiendo que las operaciones financileras y

comerciales se hicieran sin las trabas del Derecho Tradicional.

El nombre de Fideicomiso, es aceptado por la nueva Ley como el que tra-—
dicionalmente se ha dado en nuestra lengua a la institucifn anglo-sajona llama-

da trust.

El nuevo Fideicomiso es en realidad una Imstitucién distinta de todas -

las anteriores y muy particularmente del Derecho Romano.

La reglamentacidn sancionada en la Ley constituvd en el fondo una adap-
tacidn de las pricricas anglo—-sajonas en nuestro Derecho y muy particularmente
de la legislacidén bancaria a fin de que hay unidad en el sistema y se evitaran

discordancias o conflictas entre unas y otras Inscituclenes Juridicas.



Se autorizé en' la nueva Ley a los Bancos de Fideicomiso para tener de=
partamentos de ahorro con motivo de estimular y facilirarles 1las inversiones -
productivas de su capital mientras se generalizaba el uso de las operaciones -

que le son propias.

Es indudable gue lz Loy expedida constituye solamente un ensayo para —
aclimatar entre nosotros una nueva Institucidn y que por lo tanto, habrd de -
transcurrir algin tiempo antes dec que produzca sus plenos resultados, siendo -
de preverse, ademis, que haya necesidad de introducir en ella las reformas que

la prictica vaya aconsejando.

*“De todas maneras es indudable que constituye un progreso importante y
que es ¢l complemento indispensable para la perfeccidn del sistema bancario -
aceptado por la Ley de 1924."(46)

Los dos primeros capftulos de dicha Ley tratan exclusivamente al Fidei
comiso en 48 artIculos, de los cuales mencionaré los que considero de mayor im

portancia:

CAPITULO T
™el objeto y constitucidn de los Bancos de Fideicomiso.

Art. 1°,- Los Bancos de Fideicomiso tendrin por objeto principal y pro
pio las operaciones por cuenta ajena y en favor de terceros que autoriza esta
Ley, y cuya ejecucidn se conffe a su honradez y buena {&, inclusive tendrdn fa

cultades para establecer departamentos de ahorro.

Art. 2°.— Los Bancos de Fideicomiso se establecerin en la Repiiblica -
previa concesidn especial que se les otorgue, con las consideraciones sigulen-

tes:

1.~ Tener un Capital Social mfnimo de § 500,000.00, si se¢ establece en
el Distrito Federal y $ 250,000.00 en cualquier Estado o Territorio, y por ca-
du deparrtamento de ahorro que abra en ¢l Distritce Federal § 250,000.00 y - - -~
§ 125,000.00 en los Estados o Terrirorios.

(46) .~ LEGISLACION BANCARIA, Secrecaria de Hacienda y Crédicto Piblico, Direc—
cidn General de Crédito, México, 1957, Tomo II, pp. 109.



“1I,~.Las Sociedcs Andnimas que exploten Bancos de Fideicomiso = serdn -

censtitifdos no menos de quince fundadores de notoria solvencia." (47)

CAPLIULO I

Del Fideicomiso propiamente dicho.

"Art. 6°.- El fidelcomiso propiamente dicho es un mandato irrevocable em
virtud del cual se entregan al Banco, con el cardcter de Fiduciario determina-—
dos bienes para que disponga de ellos o de sus productos, segin la voluntad del
que los entrega, llamado Flideicomitentc, a beneficio de un tercero, llamado Fi-

deicomisario o beneficiario.
Art. 7°.~ El fideicomiso s8lo puede constituirse com un fin lfcito.
Axct, B®.— Se prohiben fideicomisos secretos.

Art. 11%.—~ E1 fidelcomiso se puede constitulr por Escritura Péblica, do

cumento privado o testamento.

Art. 12°.~ Los bienes entregados para la ejecucidn del Fideicomiso, se
considerdn salidos del patrimonic del fideicomitente, por lo tanto serdn inem—
bargables ni sc pudrd ejercer accidn alguna que perjudique ai fideicomiso, sal-~

vo que se¢ haya constituido en fraude de acrcedores.

Art. 13%.—~ Pucden ser objeto del Pideicomiso, bienes inmuebles y dere
chos reales, as{ como cualquier clase de valores, créditos, titulos dinero efec

tivo, bienes muebles en general.

El Fideicomiso constituido sobre bienes inmuebles se inscribird en el Re
gistro Piblico de Propiedad previa aceptacidn del Banco.

Art. 14°.- E1 Banco Fiduciario podrd ejercitar en cuanto a los bilenes -
fideicomitidos, todas las acciones y derechos inherentes al dominio, ain cuando
no sec expresen en el tfrule comscitutivo del Fideicowiso.

Art. 16°.— El1 Banco serd ceparado del cargo de Fiduciario si cuviere in
teréses proplos opuestos a la leal cjecucidn del Fideicomiso, o s8i malversare o

administrare con dolo o culpa grave los bienes.

Art. 18°.- £l Fideicomiso se extingue:

{47).- Diario Oficial de la Federacidn, Publicado por la Secretar¥a de Goberna~
cifn, Seceidn Primera, 17 de Julio de 1926.



1.~ Por el cumplimiento del objeto para el cual fud creado.
i & O Por hacerse imposible su cumplimiento.

'I1I.- Por fo haberse cumplido dentro de los veinte afios siguientes a su

cons:i:ucion la condicién suspensiva de que depeunde.
IV.— Por haberse cumplido la condicién resolutoria en su caso.

V.- Por conveniov expreso del Fideicomitente y Fidelcomisario.

Art, 21°.- Las cuestiones que se susciten entre Fidelcomitente, Banco -
q

Fiduciario y Fideicomisario, serfan ventiladas en Juicio Mercantil.

Art, 22°.- Los Bancos de Fidelcomiso podrdn encargarse, como Fiduclaria

rios, de las siguientes operacilones:

L.~ Intervenir en la ejecucldén de los Contratos a plazo o condicioniles
paTa su eventual cumplimiento,

1X.- Incérvenir en la Emisidén de Bonos al Portador con garantla hipotee
caria o sin ella.

IXI.~ Encargarse de llevar, en en representacién de las personas o so-—
ciedades, los libros de registro de transmisiones de Acclones o Bonos Nominati=-
vos,

IV.- Ejecutar el Patronato de Fundaciones de Beneficeneia de Investiga-
cidn Cientf{fica o de Difucidén Cultural.

Axt. 23°,- Los Bancos de Fideicomiso podrin encargarse de todas las ope
raciones que se encomienden & su honradez y buena f& en virtud de los Contratos
de Mandato, Comisidn, Depdsito u otro cualquiera y especialmente podrin:

I.~ Administrar Bienes Muebles e¢ Inmuebles pertenecientes a sucesiones,
menores u otros incapacltados, ausentes o ignorados y concurso de acreedores.

IT y IXIX.~ Desempefiar el cargo de Albacea General a peticidn del Testa-
dor o por unanimidad de los herederos, inclusive podrd ejecutar las disposicio-

fles testamentarias que se le hayan encargado.

IV.~ Desempenar los carpos de SIindico o interventor de los juicios de ~

concurso de acreedores.

V y VI.- Ser depositarios y representantes en los casos de ausentes, 1p

norados o secuestro judicial.



VIX.- Suscribix por cuenta ajena acciones de sociedades mercantiles o bo

nos de hipoteca o sin‘ella, :
7 VIKI.- Ser repTesentante comin de obligacionistas o tenedores de bonos -—

para efecto de ejercictar las acclones judicinles o extrajudiciales.

IX.~ Ser Comisario de Sociedades Andnimas.

X.— Encargarse del pago de obligaciones y cupones en su caso.

XI.— Recibfe Acciones y Bonos, scan al portador o nominativas.

XII.— Recibir en DepSsito las Acciones de Sociedades Mercantiles.

XV.— Encargsrse en nombre del acreedor de la tenencia y cuildado de las -
cosas o valores en prenda.

XVLI.- Encargarse de comprar o vender en comisién toda clase de valores.

XVIII.- Encargarge de hacer el estudio de tftulos de bienes inmuebles y
dictimencs acerca de su perfeccidn legal.

XIX.~ Encargarse de hacer avalios.

IX.~- Desempefar por cuenta ajena todas las demfis comisiones que se les —

confieren.

Art. 36°.— Los Bancos de Fidelcomiso desempefiarin sus funciones y ejerce
rén sus facultades por medlo de las personss a quienes corresponda su representa
cidén conforme a la Ley.

#rxt. &1°.— Los avalios formados por los Bancos de Fidelicomiso tendrin la
misma fuerza probatoria que las leyes asignan a Los hechos por corredores titula
dos o peritos.

Art. 44%.- Los Bancos de Fideicomiso no deberdn aceptar ni desempefiar co

misiones ilfcitas, que vayan en contra de las leyes y las buecnas costumbres™ (48).

Dentro de las disposiciones comunes de los Bancos de Fideicomiso se encue
ntran:
“Art. 46°.- Es oblipacidn de los Bancos de Fideicemiso no publicar ni dar

informes privados acerca de las operaclones que se les hayan encomendado.

(48).— Diario Oficial del 17 de Julio de 1926,



Axt. AT®.~ En todo caso los Bancos de Fidelcomiso deben cumplir exactamen
te las Grdenes e instrucciones que rveciban de las personas.

Art. 48°.~ Los Bancos de Fidelcomiso no necesitan otorgar fianza ni garan

tfa, ni afin en caso de qua la ley lo exija para el desempefio de los cargos que se
les confieren.'(49)

Por Gltimo, dicha Ley disponfa en los artfculos 82
miento de los departamentos de fideicomiso, de ahorro y de

serflan independientes entre sI y llevarfan su contsbilidad

zl B4 que &1 funciona~
depdsito y descuento -
especial, sin perjui-
cio de refundir todas las operaciones en una contabilidad general; ecununcraba el -
orden de preferencia de los crfditos a cargo de los Bancos
prohibfa la emisidn,
blica.

de Fideicomiso y les
por cuenra propia, de bonos al portador o de circulacidn pii-

En la presente Legislacibn, como se puede apreciar, existe una ides mds -
amplia de lo que es un Fidelcomiso asf como de la importante necesidad de establg

cer Bancos de Fideicomiso los cunles prestarian vna serie de sarviclos bassdos en
la honorabilidad de estos Bancos.

Es asf como gueda demostrada la versatilidad de estas Instituciones que

a trovés del ti{empo y la prictica han mejorado sus servicios.

En este mismo ofa se publicd una legislacidn denominndn Ley General de ~
Ingstituciones de Crédito y Establecimientos Bancarios. la que suplil a la Ley de

Bancog de Fideicomiso, la cual a continuacidn se comanta:

(49} .~ Idem.



LEY GENERAL DE INSTITUCIONES DE CREDITO Y ESTABLECIMIENTOS BARCARIOS DE 1926.

La vigencla de la Ley de Bancos de Fideicomiso de 1926, fué en realidad
corta, de cuatro meses, ya que el 31 de Agosto del mismo afic, quedd aprobada la
nueva ley Bancaria, la cual se publica en el Diario Oficial del 16 de Noviembre

de ese afio y, a la que se le denominarfa "Ley General de Instituciones de Crédi—
to y Establecimientos Bancarios”.

En rcalidad ambas leyer eran semejantes, en virtud de que en esta nueva
Ley se reproducfa Integramente lo relativo a la reglamentacifn de los Bancos de
Fideicomiso y lo fnico que cambib ful el orden del articulado. La nueva Legis—
lacidn iniclaba regulando lo relativo a Fideicomisos a partir del arcfcule 97,

en tanto come la otra ya se¢ pudo observar con anterioridad inicia desde el pri-
mer articulo.

En virtud de la semejanza ya apuntada, no se hace necesario un mayor
aniilisis de dicha Ley porque serfa tanto como repetir lo ya tratado en la Ley —

de Bancos de Fidelcomiso, pero con diferente niimero de artfculo.

La vigenclia de esta nueva Legislacién fué también relativamente corta,-

hasts que fué aprobada por la Ley General de Instituclones de Crédito,
afio de 1932.

en el



LEY GENERAL DE IRSTITUCIONES DE CREDITC DE 1932,

Esta Ley surge a la luz piblica en el Diario Oficial de la Federacidn
del 29 de Junio de 1932, ¢n el que se dedica el capfrulo segundo Seccidén 6a.
y del artfculo 90 al 96 a establecer disposiciones que regulaban el Fidelcomi

80.

Dentro de la exposicién de Motivos que presentaron los Legisladores -
de esta nueva Ley, analizaron situacliones mis concretas dando un mejor enfo-
que a4 lo que es la naturaleza propia dei Fildeicomiso, estando dentro de los -

aspectos mis importantes loc sigulentes:

La Ley de 1926, introdujo en México, rompiendo la tradicidn, la Insti
tueidn Jurfdieca del Fideicumiéo. Evidentemente esta Inastitucidn puede ser .le
muy grande utilidad para la actividad econdmica del pais y esti destinada pro
bablemente a un gran desarrolle, pero desgraciadamente la Ley de 1926 no pre-—
ciso el carédcter sustantivo de la Institucidn y dej6é, por tanto, gran vague—

dad de conceptos cen torno de ella.

Para que la Institucidén del Fideicomiso pueda vivir y prosperar en -
nuestro medio, sc¢ requiere, en primer término, uma defiricidn clara de su con
tenidov y de sus efectos, siendo &sta materia de 1la Ley General de Tfrulos v -
Operaciones de Crédito y una reglamentacidn adecuada de las lnstituciones que

actiien como Fiduciarios.

"™ueda el Fideicomiso concebido como una afectacién patrimonial a un
fin, cuyc logro se conffa a las gestiones de un Fiduciario, precisdindose asf
la naturaleza y los efectos dc ese Lnstituto que la Ley actualmente en vigor

concibe oscuramente como un mandato frrevocable.

La Ley 88lo autoriza la Counstitucidn de Fideicomisos cuando el Fidu
ciario es una Insritucidn especialmente sujeta a la vigilancia del Estado y -
mantiene todas las prohibiciones conducentes a iopedir que contra nuestra tra
dicidn juridica, el Fideicomiso d& Jugar a suystituciones de patrimonios aleja

dos del comercio jurfdico normal®(50)

(50).~ Legislacién Bancaria, Secretarfa de Haclenda y Crédito Piblice, Méxice
Tomo IIL, pdg. 13.



Por otra parte, en lo relativo a los preceptos establecidos en dicha
Ley en cuanto a lo que se refiere exclusivamente a Fideicomiso, disponia en su
‘articulo 90 que las Sociedades y los departamentos autorizados para actuar co-

mo Fiducliarias, podrdn igualmente:
1.~ Intervenir en la emisidn de toda clase de Titulos de Crédito.

11.- Desempefiar el cargo de comisarios o miembros del Consejo de Vigi-
lancia de sociedades.

II1.~ Desempefiar la sindicatura o encargarse de la liquidacifn judi=-

cial o extrajudicial de negocios, cstablecimlentos concurses o herencias.

1V.~ Recibfr en depdsito, administracifn o garant{a por cuenta de ter-
ceros toda clasc de bienes, titulos o valores.

V.- Desempefiar los cargos de albacea, ejecutor especial, interventor,-
depositario judicial, representante de augentes o ignorados, tutor o curador.

VI.- Desempefiar toda clase de mandatos o comisiones.

VII.- Encargarse de hacer avalfios, con valor probatorio que la Ley con
fieres a corredores titulados o peritos.

El artfculo 92 disponia:

Las Instituciones Fiduciarias desempefiarfn el cargo y ejercerdin sus fa
cultades por wmedio de uno o mAs funcionarios que designe para el efecto la Co-
misién Naclonal Bancaria quien a su vez podrd vetar o pedir la remocién del -
Funcionario.

De tal manera que la Instituciones Fiduciarias serdn responsables ili-
mitadamente de la gestidn de sus agentes o apoderaros, sin perjuicio de 1las

responsabilidades civiles o penales, en que estos lncurran personalmente.

"Art. 93°.- La contabilidad de las Instituciones Fiduclarias, los bie
nes, valores y derechos que hayan sido dados en Fidelcomisos y los productos -

de estos bienes, se hardn constar en cuenta especial y por separado.

Art. 94%.- Cuando las Instituciones Fiduciarias intervengan en la eje-
<ucidn de contratos condicionales, actuardn como representates comunes de las

partes interesadas y para decidir las condicjones y requisitos pactados ten



~drdn que obrar como lo harfa en conciencia un hombre

do de conocimientos

y experiencia en el asunto de que sSe Crate.

Art. 95°.- Se considerardn como causas graves para nceptar la renuncia
del desempefio de su cargo a una Institucidn Fiduciaria cuando se ‘“den | los -~

siguientes casos:

1.~ Cuando el beneficlario se niegue a recibfr las prestaciones o bie-

nes de acuerdo con el acto conmstitutivo del Fideicomiso.

Il.~ El hecho de que el Fideicomitente, sus causahabientes o el benefi
ciario se nicguen a pagar las compensaciones estipuladas a favor de la fiducia

ria.

1II1.~ Cuando la Institucién Fiduciaris se niegue a rendir las cuentas
de su gestidn o sea declarado por sentencia cjecutoria culpable de las pérdi-
das o menoscabos que los bivnes dados en fideicomiso sufran por unegligencia -~

grave.

Art. 96°.- La falta de cumplimiento de las condiciones & t&rminos sefin
lados en el Fideicomiso, la malversacién de los bienes dados en Pideicomiso, -
o de sus productos, hari civilmente responsable a la Institucidn Fiduciaria de

los dafios y perjuicios que se causen.™(51)

Por otra parte el artfculo 228, en su segundo pirrafo establecfa que -
el acto constitutivo del Fideicomiso, comisién o mapdate, estf excento del pa-
go de Impuestos del Timbre, pretendiendo de esta manera el legislador, otorgar

un incentive fiscal al Fideicomiso.

A continuacidn me referiré a la Ley Gemeral de TL{tulos y Operaciones —

B

de Crédito, que junto con la Ley mencionada se compl en ese

para regular jurfdicamente al Fideicomiso.

(51) .- DIARIO OFICIAL DE LA FEDERACION, Publicado por la Secretaria de Goberna
cidn, del dfa 29 de Junio de 1932.



LFEY GENERAL DE TITULOS Y OPERACIONES DE CREDITO DE 1932.

La presente Ley, fué suscrita el dfia 26 y publicada el 27 dv Agosto de
1932 en el Diario Oficial de la Federacidn, 3 escasos tres meses de ser presen

tada la Ley General de Instituciones de Crédito de ese mismo aifio.

Los motiveos que seiald el Secretario de Haclenda en ese entonces, el -

Lic. A.J. Pani para la creacidn de esta nueva ley, los expresa asi:

"Afin cuando ello ofrece los peligros inherentes a la importancia de -~
Instituciones Juridicas extrafas, la Ley de TItulos y Operacjones de Cré&dito —
reglamenta al Fideicomiso, porque ya desde 1926 la Ley General de Iastitucio—
nes de Crédito los habIa aceptado, y porque su impluntacidén s5lida en HEéxico,—
en los limites que nuestra estructura jurfdica general permite, significard de

fijo un enriquecimiento del caudal de medios y formss de trabajo de nucstra
economia. Corrigiendo lus errvores o lagunas mis cevidentes de la lLey de 1926,-—
1la nueva Ley conserva, en primcipio, el siptema ya establecido de admitir sola
mente el Fideicomiso expreso, circunscribe a ciertas personss la capacidad pa-
ra actusr cosw Fiduclarias y ertablece las reglas indispensables para evitar -
los riesgos que con la prohibicifn absoluta de instituciones similares al P1i-
dcicomlso, ha tratado de eludir siewpre la legislacifn mexicana.

Los fines socinles que el fideicomiso implicito llene en paisap de or
ganizacibn jurfdica diversa de la nuestra, pueden sar cumplidos aqui con noto-
Tias ventajas, por el juego normal de otras instituciones juridicas mejor Cong
tituidps. En cambio, el fideicomlso expreso puede servir a propbsitos que ro
se lograrian sin &1, por ¢l mero juega. de otras instituciones jurfdicas o que
exigirian unn complicacifn extraordinaria em la contrataciéa.™(52)

Esta Ley se encuentra vigente actualmente, y se refiere al Fideicomiso

en el Tirulo 17, Capitulo V, desde el artfculo 346 al 359.

En ¢l articulo Inicial de dicho capitulo, cstablece una descripeidn de

{52) .~ Diario Oficial de¢ la Federacidn, Publicado por la Secretarfa de Goberna
cidn el dfa 27 de Agosto de 1932,



lo que es” el Fideicomiso al exgrcsar']o siguiénze;

“MArt. 346°.- En virtud del Fideicomiso, ‘el Fideicomitente destina ciertos
bienes a un fin 1fcito determinado, encomendandc lz realizacidn de ese fin a una
tnstirueidn Fiduciaria.

Art. 347°.~ Admite la validez del Fideicomiso, aunque se constituya sin
seflalar Fideicomisario, siempre y cuando su fin sea licito y determinado.

Art. 348° y 349°.- Sefialan que pueden ser Fldeicomitentes o Fideicomisa-
rios segin sea el caso, las personas fisicas o jurfdicas con capacidad para desa
rrollar su actividad.

Inclusive establece que cs nulo el Fideilcomiso que se establezca en {a

vor del Fiduciario.

Art. 350°.- Dispone que pueden ser Fiduciarias las Instituciones autori=-
zadas para tal efecto conforwme & la Ley General de Instituciones de Crédito.

En caso de no sehalarse Fiduciario al constituirse el Fideicomiso, este
puede ser sefizclado por el que elija el Fideicomisario, o en su defecto lo harf -

el juez de primera instancia del lugar dondc¢ se encuentran ubicados los bienes.

El Fideicomitente podrd designar varias Instituciones Fiduclarias para -
el desempeiio del Fideicomiso, estableciendo el orden v las condiciones en que ha
yan de sustituirse.

Art. 351°.- Pueden ser objeto del Fideicomiso toda clasc de bienes y de—
rechos, salvo los que sean personalfsimos del titular, y serdn nulos los Fideico

wisos constituidos en fraude a terceros.

Art. 352°.- El Fideicomiso puede ser constituido por acto entre vivos o

por testamento, esto silempre y cuando conste por escrito.

Art. 353°,~ El Fideicomiso que recaiga en bienes inmuebles deberd ser -
inserito en el Registro Pdblico de la Propiedad para que surta sus efectos  ante

terceros.

Att. 354°.- En este artfculo, sc¢ mencionan los requisitos que se deben -
cumplir para que el Fideicomiso sobre bienes muebles surta sus efectos ante ter—

ceras.



- 49 -

" Art. 355°,.- El Fidecicomisario tiene derecho a ex’igit_al‘?idué:tﬁlrio el de
bido ‘cumplimiento del Fideicomiso, inclusive de atacar la validehrdévlbs'pc:dé?

que @ste cametiera en su perjuicic de mala f€ o en exceso de’ facultades;y- podrcé
solicitar la .reivindicacidn dc los bienes salidos del pdtrimoﬁtov bﬁje:a “del Fi
deicomiso a consecuencia de estos actos. L T A

Art. 356°.- La Institucidn Fiduciaria tendrd tedos los deréchbs & accio-
nes necesarios para el debido cumplimiento del Fideicomiso, actuando como buen -
padre de familia.

Art, 357°.— Se exponen las siguicntes causas por las cuales puede extin-
guirse el Fideicomiso, 1l0s que se analizarin més adelante.

Art. 358°.- Extinto el Fideicomiso, los bienes serdin devueltos al Fidei-
comitente o a sus herederos,

Por (ltimo en el ArtIculo 359".- Establece los Fideicomisos prohibidos -
por la Ley.™(53)

Es asf, ccmo esta Ley en una manera mis formal establece lo que es un F

deicomisv, reglamentando inclusive su aplicacién pr8crica.

A continuacidn haré referemcia a la Ley General de Instituciomes de Cré-
dito y Organizaciones Auxiliares de 1941,

(53).- COD1GO DE COMERCIO Y LEYES COMPLEMENTARIAS. Triglsimo Siptima Edicién, -
Editorial Perria, S.A., MExico, 1988. Pigs, 586. p.p. 331 a la 3234,



LEY GENERAL DE INSTITUCIONES DE CREDITO Y ORGANIZACIONES AUXILIARES DE 1941.

La presente Ley fué aprobada el '3 de mayo de 1941, y publicada. en el Dia
rio Oficial el 31 de! mismo mes y afo. ! :

Esta nueva Ley abrogé a su antecesora, la Ley General de Instituciones -
de Crédito de 1932, y a su vez, se complementd com la Ley General de Titulos y -
Operaciones de Crédito, para regular jurfdicamente sl Fideilcomiso.

Dentro de la exposicién de motivos de esta Ley, se expresaba lo siguien-
te:

“El artfculo dedicade a las Instituciones Fiduciarias, apenas si sufre -
modificaciones, como no sen afiadir a la enumeracifn de pus cometidos, algunos -
que pueden Tesultar propios de estas Instituciones y clertas normas nuevas por -
las cuales deben regirsc las operaciones de inversldn que realice la Instlitucifn
en cjercicio dc Fideicowmiso, mandato o comisidn, cuando de la naturaleza de es~

tos o de las instrucciones recibidas no resulten indicaciones suficicntes"(54)

"Sin desvirtuar la naturaleza jurfdica del Fidcicomiso se ha prescrito —
la notificacidu obligatorin a los interesados de las operaciones que se realicen
cn cumplimiento de sus encargos y de los datos que permita fdenrificar los ble-
nes destinados al fin respecrivo. siempre que sea posible o cuande no se haya re
nunciado a cllos cxpresamente y con el fin de hacer mis real la responsabilidad
de estas Instituciones ea el cumplimiento de sus obligacicmes.™ (55)

Las Operaciones Fiduclarias se reglamentan on los artfculos 44,45, 46, -
126, 127, 135, al 138.

Dentro del Titulo Segundo, Capftuio VI, denominado de las Operaciones Fi
dueiarias, sc encuentra el artfculo 44, cuyo inciso A), disponia que las socieda

des o Instituciomes de Crédito que disfruren de la concesidn para llevar 2a cabo

(54) .~ Diario Oficial de la Federacidn, Secretarfa de Gobernacifn. del dfa 31 de
Mayo de 194).

(55).~ ldem.



operaciones fiduciarias estardn autorizadas en los términos de dicha lLey.

Los sigulentes once incisos del mencionado. arrfculo otorga diversas fa-
cultades de las ya sefaladas en leglislaciones anteriores para las Instituciones
Flduciarias, las cuales a continuacién se mencionan:

a).~ Las Sociedades o las Instituciones de Crédito que disfruten de con
cesidn para llevar a cabo operaciones Fiduclarias deberfan de estar autorizadas
legalmente.

b).— Podrdn intervenir en la emisién de toda clase de Titulos de crédi-
to que realicen Instituciones Piiblicas o Privadas.

¢€) .~ Desempefiar cargos de Comisaric o Miembro del Consejo de Vigilancia

de Sociedades, aunque no tenga participacidn en ellas.

d) .~ Encargarse de llevar Contabilidad de Libros de Actas y Registros -

de Sociedades o Ewpresas.

&) .~ Desempefiar Sindicaturas o encargarse de la Liquidacidn Judicial o

Excrajudicial de negociaciones, establecimjentos, concursos o herencias.

£) .- Tener cargos de Albaceca, Ejecutor Especial, intcerventor, Deposita-
rio Judicial, etc.

g).— Administrar toda clase de bienes inmuebles que no sean fincas riis—
ticas.

h).— Realizar Avaldos.

£).- Emitir certificados de participacibén de acreedores en alguna socie
dad en liquidacién, inclusive emitir certificados de vivienda de inmuebles afec
tos en fidelcomiso.

j).— Recibir depdsitos en Administracidn o garantia,

k).~ En general llevar a cabo cualquier clase de negocios de Fideicomi-
80,

El articulo 45 se referfa a las actividades de las TInstituciones Fiduy
clarias y determinaba que el capital minimo para actuar con tal carfcter, seria

determinado por la Secretarfa de Hacienda.

Por otra parte, exponfa que el porcentaje de su capital que serviria pa



ra pugar nlguna respnnsabiudad que contrajeran las Instituciones, no excederia

del’ 30 ¥ di:ho capi:al estarfa invertidce en el Banco de México.

Las Instituciones Fiduciarias Jdesempefiardn su tometido ¥y ejecitardn sus

faculfades por medio de uno & mis funcionarios que designan especialmente al

cfecto y de cuyos actos responderi directa e ilimitadamente la Imstitucidn.

En toda clase de operaciones que impliquen adquisicidn o substitucidn =
de bienes o derechos, o inversiones de dinero, fondos lIquidos, deberd la Instf

tucibn ajustarse a las instrucciones del Fideicomitente.

También se refiere al Secreto Fiduciario, que prohibe dar ipformacidn,-
salvo a la Comisi&n Naclonal Bancaria. La violacién de dicho secreto constitul

rd responsabilidad civil por los dafios y perjuicios que se llegardn a ocacionar

Por lo que respecta al personal que la Institucibén Fiduciaria utilice =
dirccta y exclusivamente para el descmpeho de un Fideicomiso, no formard parte

del personal de la Institucidn y serd pagade con el patrimonic Fideicomitido.

El artfculo 46 disponfa ciertas prohibiciones a las Instituciones Fidu-

clarizas, tales como:

1.~ Realizar operaciones por cuenta propia o ajena con el patrimonio Fi
deicomitido.

II.~ Responder del incumplimiento de deudores de créditos que se otor
guen.

ITI.- Efectuar operaciones con otros departamentes de la misma Institu—
cidn,

1V.- Por {ltimo en el artfculoe 156, al igual que la legislacidn ante
rior eximfa del pago del Impuesto del Timbre a las operaciones que se realiza
rin via Fideicomiso,

Esta Ley estuvo vigente por mis de cuarenta aiios, hasta que en la Econg
nia Naclional sufre un cambio a través de la Nacilopalizacién de la Banca Privada
acontecida en el afio de 1982; esro did origen 2 que el Estado mismo legislara

al respecto sobre las ahora Sociedades Nacionales de Crédito y tres afios deg



pués surge una nueva Legislacidén Bancaria llamada Ley Reglamentaria del Servi-.

cio Piblico de Banca y Crédito.

A continuacidn me referiré a dicha legislacién pero no sin antes ocupar-—
me del Decreto de Nacionalizacién de la Banca el cual para efectos del tema’ que

se trata en esta Obra, resulta de gran importancia.



DECRETO QUE ESTABLECE LA NACIONALIZACION DE LA BANCA PRIVADA.

Dentro de los cambios mis trascendentes dentro de la vida econdmica de

nuestro pais, sc¢ encuentra precisamente la Nacionalizacidn de la Banca.

En el VI Informe de Gobicrno del entonces Presidente de la Repfiblica -
Lic. José& Lépez Portillo, el dfa 1° de Septiembre de 1982, emite un—decreto a
través del cual se acordaba que el Servicio Bancario que venlan prestando di-
versas Sociedades, concesionadas por la Secretarfia de Hacienda y Crédico Pdbly
co, pasaria ahora a ser desarrollado por el Gobiermo Fedeval quien se conside-
raba apto para tal encomienda, ademids de contar con los medios necesarios para

prestar debidamente dicho servicio.

El artfcrulo 5° de dicho Decreto, el cual es jimportante para el presen-
te estudio y en el cual se mencionaba la suerte que correrfan los Bienes y Va-
lores que se habfan entregado en Fideicomiso a una Institucién Bancaria, se es

tablece lo siguiente:

"ARTICULO QUIRTO.- No son objeto de expropiacidn el dinero y valores, -
propiedad de usuarios del Servicio Pliblico de Banca y Cré&dito o Cajas de Segu-
ridad, ni los Fondos o Fidejicomisos admingitrados por los Bancos, ni en gene-
ral Bienes Muebles o Inmuebles que no estén bajo la propledad o dominioc de las
Instituciones que se refiere el Artfcule Primero. "(56)

Como se puede apreciar, los bilenes que se entregardn en Fideicomiso, -
no fueron objeto de apropiacifn por parte del Estado, de}iéndolos en las mismas
condiciones en que se encontraban, lo cual constituye toda una garantfa para -
lag personas que desean contratar con una Institucidn Fiduciaria, un Fidelcomi

so.

Por diltimo trataré la actual Legislacidn Bancaria la cual surgld a con
secuencia de la RaclomallzaciSn de la Banca Privada, y que junto con la Ley Ge
neral de Tf{tulos y Operaciones de Cr&dito reglamentan cocojunta y Juridicamente
al Fideicomiso.

(56) .- Diario O0ficial de la Federacién, Editado por la Secretaria de Goberna-
cién el dfa 2 de Septicmbre de 1982.



'LEY_REGLAMENTARIA DEL SERVICIO PUBLICO DF._BANCA Y CREDITO.

Esta Legislaci8n no contiene cambios notables en relacifn con su ante—
cesora de 1941, pero en donde se establece la transformacidn escencial de esta
Ley es cuando se sefiala que dicho scrvicio es prestado partir del mepcionado —
decreto por ¢l Gobiermo, a través de Instituciones Nacionales de Crédito, y -~

consecuentemente se tuvo que adecuar a dicho cambio.

La mencionada reglamentacifn bancaria, fué sancicnada por el Poder Eje
cutivo Federal el dia 28 de Diciembre de 1984 y es publicada en el Diario Ofi-—
cial de la Federacidn el dia 14 de Enero de 1985.

Por 1o que respecta a su contenido Legal, encontramos disposiciones —
que tienen relacido con la figura jurfdica en estudio, es el caso del artfculo
24, el cual establecc que: "El Director General de un Banco, tendrd a su cargo
la Administracibo de la Institucifn, la reprcsentacidn icgal de esta y cl ejex
cicio de sus funciones incluyendo las de Delegado Fiduciario Gemeral, sin per-—

juicio de las facultades que correspondan z)l Comsncjo Direetivo™. (57)

Es desigando por el Ejccutivo Pederal a través de la Secretarfa de Ha-
cienda y Crédito Pibliro, reuniendo requisitos como: Ser Ciudadano Mexicano —
en pleno ejerciclo de sus derechos, tenoer conocimiento en materia bancardia y -
crediticia, tencr por lo menos cinco afios de expericncia en puestos de alto ni

vel; y tambi&n no tencr impedimento para ser consejero.

Dentro del Gltimo pArrafo del mencionado artfculo 24 se determina ques;
"La Comisi&n Nacionnl Bancaria y de Seguros podrd acordar que se proceda a 1a
remocifn o suspensidn de los Delegndos Piduciarios cuando se considere que ta-—
les personas mo cuentan con la puficlente calidad técnica o moral para el de-—
sempefio de sus funciones." (58)

Por otra parte, c¢n el capitulo IT de dicho ordenamfento, dencominado de

(57).- Ley Reglamentaria del Servicio Piblico de Banca y Crédito, Art. 24
{58).- Idem.



las Reglas Generales de Operacidn, en su articulo 30, se encuentran enumerados
los miltiples servicios que prestan estas nuevas Socledades Naciomales de Cré-
dito y en su fraccidn XV, establece que estdn autorizadas para practicar las =

operaciones de Fidelcomiso a que se reflere la Ley General de Titulos y Opera-
ciones de Cr&dico, inclusive llevar a cabo mandatos y comisiones,

En el canitulo V denominado de los serviclos, encontramos diversas dis

poslciones que se couplementan con la Ley antes indicada para reglamentar al -

Fideicomisc y las cuales a continuacién se detallan:

"En 1as operaciones de Fideicomiso, mandato, comisifn, administracifn
o custodia, las Instituciones abriréin Contabilidades especiales por cada Con-
trato, debiendo registrar en las mismas y cn su propis Contabilidad el dinero
y demAsu bicnes, valores o derechos que se les confien, asf como log incremen—
tos o disminuciones, por los productos o gastos respectivos. Invariablemente
deber@n coincidir los saldos de Ias cucntas controladoras de la Countobilidad -
de 1la Institucién de Cr&dito, con los de las Contabilidades Espcciales.

En ningiin caso estos bilcnes estarin afectos a otrax respousabilidades
de las derivadas del Fideicomiso mismo, mandato, comisifn o custodis, o las -

que contra ellos correspoudan a terceros de acuerdo con la Ley.™ (59)

En las operaciones a que se refiere la fraccidn XV del artfculo 30 de
esta Ley, las Instituciones desempefiardin su cometido y ejercitarén sus faculta

des por medioc de sus Delegndos Filduciarios.

La Institucidn responderd civilmente por los dafios y perjuicios que se
causen por la falta de cumplimiento en las condiciones o t&rminos sefialados en
el Fideicomiso, mandato o comicidn, o la ley.

"En el acto constitutivo del Fideicomiso o en sus reformas, se podri

prever la formacidn de un Comité Técnico, dar las reglas para su funcionamien-

to y fijar sus facultades. Cuando la Institucién de Cré&dito obre ajustiindose

a los dictdmencs o acuerdos de este comité, estard libre de toda responsabili-
dad. "(60)

(59).- Ley Reglamentaria del Servicjo Piblico de Banca y Crédito, Art. 60.
(60).~ Idem, Artfcule 61.



“Las operaciones con valores que realicen las Instituclones de Crédito
en cumplimiento de Fldeicomisos, mandatos, comisiones y contratos de adminis-—
tracidn, se realizarfin en los términos dec las disposiciones de esta Ley y de -
la Ley del Mercado de Valores, asfY como de las disposiciones de cardcter gene—
ral que dicte la Secrctaria de Hacienda y Crédito Piiblico oyendo la opinién -
del Banco de México y la Comisién Nacional de Valores, con vistas a procurar —
el Pesarrollo ordenado del Mercado de Valores." (61)

El artfculo 63 de la Ley en estudio, se refiere al personal que es con
tratade exclugivamente para 1a reallzacidn de Fidelcouisos, el cual no forma -
parte del personal de la Instituedén, sino que se considera al servicio del Fi
deicomiso.

"En los Pldeicomiso que tengan por objeto garantizar el cumplimiemto -
de obligaciones, se aplicar@d el procedimiento estasblecldo por el arciculo 341
de la Ley General de Tftulos y Operaciones de Crédito, a peticién del Piducia-
rio, para dar cumplimicuto a lo establecido ea el Actg Comstitutivo del Fidei-
comigso o sus modificaciones.™ (62)

"“Cuando 1a Institucién de Cr&dito, al ser requerida, no rinda las cuen
tas de gu gestidn dentra de un plazxo de quince dfas hibiles, o cuando sez de-~
clazada, por sentencla c:‘ccutoru, culpable de las pérdidas o menoscabo que su
fran lns bicoes dados en Fldelcomiso o responsable de csas pérdicdas o menosca-

bo por megligencia grave, procederi su remocidn como Flduciaria.

Las acciones para pedir cuepcas, para erigir la responsabilidad de las
Instituciones de Cré&dito y pora pedir la remocién, corresponderdin al Fideicowd
sario o a Sua representantes legales, ¥ a falta de &stos al Ministerio Piblico
sin perjuicio de poder al Fideicomitente reservarse en el Acto Constitutivoe -
del mismo, el derecho para ejercitar esta acciban.™ (63)

"Cuando se trate de operaciones de Fidelcomiso que constituya el  Go-
bicrno Federal o que €] misms, parn los efectos de este articulo, declare de —

{interds piiblico a través dec la Seccretarfa de Haciends y Crédite Piblice, no se

(61) .- Ley Reglamentaria del Servicio Pdblico de Banca vy Crédito. Arr. 6Z
(62} .~ lIdem, Artfculo 6i.
(63).- 1dem, Articulo 65.



—rd aplicable el plazo que establece la fraceidn III del articulo 359 de 1la Ley
General de TItulos y Operaciones de Crédito." (64)

Dentro de las prohibiclones marcadas para las Instituclones de Crédico,
¥ en especial las que realizan operaclones de fideicomiso, encontramos en el ar
tfculo 84 de las siguientes:

Fraccién XVIlL...

a).- Celebrar operaciones con la propia Institucidén en el cumplimiento
de Fideicomisos, mandatos o comisiones. La Secretarfa de Haclenda y Crédite Pd
blico podrd autorizar, mediante acuerdos de caricter general, la realizacién de

determinadas operaciones cuando no impliquen un conflicto de interéses.

b).~ Responder a los fideicomitentes, mandantes o comitentes del incum—
plimiento de los devdores por los crédito que se adquieran, salvo que Sea por
culpa, segin lo dispuesto en la parte final del artfculo 356 de la Ley General
de Tftulos y Operacicnes de Cridito, o garantizar la percepcldn de rendimientos
por los fondos cuya inversién se les encomiende.

51 al término del fideicomiso, mandato o comisidn constituldos para el
otorgamiento de créditos, €stos ne hubleren side 1liquidados por los deudores,
1a Institucisn deberi transferirles al Fideicomitente o TFideicomisario, segiln

el caso, o al mandante o comitente, abstenléndose a cubrir su importe.

Cualquier pacto contrario a lo dispuesto en los dos piéirrafos anteriores
no produciré efecto alguno.

e).- Utilizar fondos o valores de los fidelicomisos, mandatos o comisio-
nes mediante los cuales reciban fondos destinados al otorgamiento de créditas
para realizar coperaciones en virtud de las cuales resulten deudores sus delega-
dos fiduciarios los miembros de su consejo directivo: los servidores pitblicos -
de la Institucidn asi como sus ascendientes, descendlentes en primer grado o

sus ednyuges.

d).- Administrar fincas ridsticas por mids de dos afios.

{64).- ldem, Artficulo 66.



En cuanto a la proteccidn de los intaréses del piblico, el artIculo 94
de la presente Ley establece que toda clase de informucidén que sea solicitada
pur la Cowmisidn Nacional RBancaria y de Seguros, la violacidn del secreto pro-—
pilc de las operaciones u que se reflere la fraccidn XV del artficulo 30 de esta
ley, incluso ante las autoridades o tribunales en juicios o reclamaciones que
no gean aquellos entablados por el Fiduicomitente o Fideicomisario, Comitente
¢ Mandante, contra la Institucidn o viceversa, constituye a e¢Sta en responsa-
ble civilmente por los dafios y perjuicios ocasionados, sin perjuicio de las

responabilidades penales procedeutes.

Traténdose de diferencias que surjan respecto al cumplimiento de fidedi
comisos, s86lo conocerd de las relaciones que presenten los fideicomitentes o -
fideicomisarios en contra de los fiduciarios ante la Comisidén Nacional Ban-
caria y de Seguros, inclusive, podrd hacer valer sus Derechos ante los Tribu-

nales competentes de la Federacién o del orden comiin.

Es de esta farma como se concluye el presente capitulo referente 2 los
Antecedentes Histéricos del Pideicomiso en MExico, el cual tiene importancia -
en el estudio del Fideicomiso ya que no sdlo nos permite notar su evolucibn a
través de las diversas leginslaciones que han existido sino que tmmbiém nos -

megstra el marco jurfdico que se ha formado en torno a esta figura.
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NATURALEZA JURIDICA Y ELEMENTOS DE!L FPIDEICOMISO.

-
I.- DEFINICIONES DE ALGUNOS AUTORES DE LO QUE ES EL FIDEICOM1SO.

Al dar inicio al presente capftulo, primeramente haré referencia sobre
la Naturaleza Jurfdica del Pideicomiso, para tal efecto presentaré algunas de=~

finiciones de lo que es para algunos Autores Mexicanos la figura en estudio.

El primer intento de formular una definicién del Fideicomiso, es 1la
que expondn los creadores de la Ley de Bancos de Fideicomisos de 1826, y la

cual decla as!:

“E1 Pideicomiso proplamente dicho es un mondato irrevocable en virtud
del cual se entregan al Banco con el cardcter de Flduciario, determinados bie—
nes pars quc dispoonga de ellos o de sus productos segin la voluntad del que -
los entrega llamado Fideicowitente a beneficio de un tercero llamado Fideicomi
sario.™(65)

Posteriormente otros Autores emitieron sus definiciones tomando como -
base la anterior, distinguiendo la figura juridica del mandate com el Fideleco-

miso ya que resultan ser figurae distintas.

A continuacidn incluf en esta obra unicamente algunas definiciones de

la figura en estudio con el objeto de ir entendiendo mejor su naturaleza.

MARIO BAUCHE GARCIADIEGCO, nos dice: "Medlante ¢l Fidelcomiso, una per—
sona fIsica o moral destina sus bilenes o derechos a la realizacidn de una fina
lidad lfcita y determinada, encomendando a una Institucidn Fiduclaria llevar a
cabo esa finalidad, en beneficio propio o de otra persona™ (66)

JOSE MANUEL VILLAGORDOA LOZANO, sciiala que: " El Fideicomiso es un -

(63).— BATIZA, Rodolfo, ob. cit. pig. 101.

(66) .~ BAUCHE, Garcfadiego Mario, Operaciones Bancarias, acctivas y pasivas y -
complementarfas, 3a. ed. aumentada y actualizada, 1978, Ed. Porrda, S.A.
citado en el libro denominado las Instituciones Fiduclarias y el Fideico
miso en México, en el capltulo redactado per el Lic. Ignacio Fuentes To-
rres. plg. 137.



negocio Fiduciario por wedio del cual el Fideicomitente trinsmite la titularidad
de ciertos bilenes y derechos al Fiduciario, quien estd@ obligado a disponer de
los bienes y a ejercitar los derechos para la realizaci&n de los fines estableci
dos en beneficico del Fideicomisarioc.''(67)

JOAQUIN RODRIGUEZ Y RODRIGUEZ, establece: "HEl Fideicomise es un negocio
jurfdico en virtud del cual se atribuye al Fiduciario la Titularidad dominfcal -
sobre ciertos bienes con la limitacidn de cardicter obligatorio, de realizar sdlo
aquellos actos exigidos por el cumplimiento del fin para la realizaciém del cual

se destinan."(68)

Como puede apreciarse, todas las definiciones antes mencionadas, van en-
caminadas a resaltar los elementos que intervienen en ese acto, asY come la
transmicién del Patrimonio que se hace al Fiduciarlo y la persecucidn de un fin

lfcito y detcrminado.

En lo que se nota la diferencia de una definicifn y otra es lo que res-
pecta a la naturaleza juridica del Fideicomiso la cual surge de la celebracidn -

del contrato respectivo.

Dicha consideracidn no fué tomada en cuenta por los redactores de la Ley
General de Tftulos y Operaciones de Crédito, ya que en ¢l artficulo 346 de dicho
ordenamiento mis que una definicién dan una descripcidn de lo que es el Fideico-

miso, tal como se puede notar a continuacidn:

"En virtud del Fideicomiso, cl Fideicomitente destina ciertos bicnes a —
un fin lfcito determinado, encomendande lz realizacién de cse fin a una Institu-
cién Fiduciaria™.

Por lo anterior, considero que para poder emitir una buena defdnicidn, -
se debe tomar en consideraciSn al acto jurfdico que dd origen propiamente al Fi-
deicomiso, que es la celebracidn del contrato respectivo. De acuerdo con lo an-
terlor y en lo personal, considero que la naturaleza juridica del Fideicowlso, -~

surge de la celebracisn de un contrato.

{(67).- VILLAGORDOA, Lozano Jose Manuel, Ob. cit. pig. 132.
(68) .- HERNANDEZ, Octavio A. "Derecho Bancario", Temo 11, M&xico, Pdg. 297.



1I.- EL FLDEICOMISO VISTO COMO UON CONTRATO.

Para fundar ¢] siguiente punto de vista, estableceré& en primer lugar lo
que es juridicamente un contrato y posteriormente trataré de encuadrar al Fidei

comiso como tal.

Con la intencidn de dar mayor luz al presente tema, se debe de iniciar-
desde un punto de partida que nos lleve a conseguir nuestro objetivo. Dicho pun
to de partida es lo que se conoce cn nuestro Derecho Positivo Mexicano como el

acto juridico.

Para tal efecto es necesario apoyarse en la definicidén que di el maestro Rojina
Villegas, quien dice: "Acto jurfdico, es una panifestacifn de 1la voluntad que —
8¢ hace con la intencidn de producir consecucncias de derecho, las cuales son —

reconocidas por el ordenamiento jurfdico." (69)

De lo anterior se establece que un contrato e€s un acto jurfdico, ya que
nuestro C&digo Civil, en sus articulos 1792 y 1793, define al convenio como el
acuerdo de dos o miAs personas para crear, transmitir, modificar o extinguir -
obligaciones y derechos. Los convenios que crean o transfieren derechos y obli

gaciones toman ¢l nombre de- contratos,

Consecuentemente se puede decir que un contrato es un acto jurfdico ya
que es la expresién de voluntades de dos & mids personas con la intencifn de pro
ducir congecuencias de derecho al crear, transmitir modificar o extinguir dere-

chos y obligaciones.

Con lo anterior se puede cncuadrar al Fideicomiso como un Contrato, ya
que es la relacidn juridica de dos & mis personas, puedto que siempre debe de -
existir un Fidelcomitente y una Inscitucidn Fiducilaria y no necesariamente un -

Fideicomisario para crear derechos y obligaciones entre ellos mismos.

Algunos autores come Barrera Graf, Rodolfo Batfza y Lizardi Albarrén de

fienden la postura de que el Fideicomiso es un Contrato, en ccntraposicién de -

(69) .~ ROJINA, Villegas Rafael, "Derecho Civil Mexicano",Introduccifn y Personas
€omo'1, Terceorn Edicidn, Editorial Porrua S.A., Méxica, 1980,pp. 143,



otrous autores que dicen que es un negocio jurfdico el cual deriva principalmente

de la declaracidn unilateral de ia voluntad del Fideicomitente,

Decididamente y como lo he hecho patente, en lo personal considero al Fi
deicomiso como un Contrato, salvo la excepcldn que marca el artfculo 352 de la -
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédite, la cual comentar& en su oportu-
nidad.

Como un antecedente de esto, se puede citar lo expresado por Pablo Mace-
do, autor de los preceptos relativos al Fideicomisc en la Ley General de Tf{tulos
Yy Operaciones de Crédito de 1932, quien sefiald textualmente en la exposicidn de
motivos de dicha Ley: "feconfiguru en el caso comw un contrato que requiere 1a
voluntad de ambas partes Yy mis adelante expresa; en esta forma se evitan las
discusiones existentes en otros regimeues juridicos, acerca de la buena o mala —

fé dc qulenes contratan con el Fidulelario."™ (70)

No queda duda de que la intencifn del legislador fué disefiar al Fidelco-
miso como um contrato.

Ahora bien continuando con los autores defensores de la tcoria del Fidei
comlso—Contrato, Barrera Graff, decia: “El hecho de que el parrafo2Zdel articu—
lo 350 de la Ley General de Titulos y Operacioncs de Crédito, permita al Fideico
mitente constitulr o afectar bienes en Fideicomiso, sin requerirse 1a prescocia o
cooperacién de un Fiduciario, no implica dejar de estar ante un contrato y por —
cnde ante un negocio bilateral,. y agrega; Con indeterminncidm de alguna de las
partes en los casos ¢n que ¢l Fideicomitente afecta en Fideicomiso sin tal coope
racifén, pues conforme lo preceptuado por el pérrafo siguiente del propio artfeu—
lo, sicmpre es requisito la comparecencia posterior del Fiduciario, presencia -
que por cierto no es obligatoria sino facultativa para una Institucidn fiducia-—
ria determinada, ademis de que alin cuando fuera obligatorie ellyg no desvirtuarias
el cardcter contractual del Fidcicomiso.” (71)

Por su parte Redolfo Batiza apoyando esta misma téoria, considers:

(70) .- MACEDO, Pablo, "“Estudio sobre el Fideicomiso Mexicano". la. ed., Editorial
Porrda, S.A., México 1975 P.P. XXX y XXX1I, cit, por Miguel Acosta Romero
y otros, en la obra "Las Instituciones Fiduciarias v el Fidelcomiso en M&-
xico. Pég. 161.

(71).~- BARRERA, Graff Jorge "Estudios de Derecho Mercantil", la. ed. M&x. 1985, -
p. 355 n. 21, cit. por Jorge A. Domfnguez Martfne=z, Pig. 43. En el Fideicg
miso ante Ya Teorina General del Wecocis Jurfdico, Edir. Porvia. México.



"La naturaleza contractual del Pidefcomiso Mexicano, incluse su catego—
rfa especifica dentro del género como un contrato bilateral, simalagmiitico per—
fecto." (72}

Apoyando este autor lo anterior en el artfculo 1949 del Cédigo Civil el
que establece: ™La facultad de resolver las ocblignciones se entiende fmplfcita -
en las reciprocas, para el caso de que uno de los obligados nu cumpliere la que

le incumbe.

El perjudicadc podrd escoger entre el cumplimiento o la resclucidn de la
obligacién, con cl resarclmiento de dafics y pecjulcios en ambos casos, también —
podrd pedir la resolucidn afin después de haber optado por el cumplimiento, cuan—

do cste resultare imposible.” (73)

Para Bat{za la disposicidn antes emnclonada, se encuentra debidamente en
cuadrada en lo establecido en los artfculos 6> de la Ley Keglamentaria del Servi
cio Pdblice de Banca y Crédito, y en el numera: 355 de la Ley General de Tftulos
y Operaciones de Créditc, en 1los que existe la obligacidn por cumplir por parte
de la Institucidn Fiduciaria y contrario sensu, cuando el Fideicomitente o el be

neficiario, se negaran a pagar las couwpensiaciones a que &sta tiene derecho.

Por fu parte, LIZARDI ALBARRAN, funda su zpoyo o esta teorfa en los artf
culos 347 y 350 pirrafo segundu de la Ley General de Titulos y Operaciones de =~
Crédito, asegurando que: "No podrd aducirse en contra de que el Fidelcomiso tie—
ne naturaleza contractual ya que dichos ordenamicotos no reconocen valider al FL
deficomiso que se conatituys sin designar Fildelcomisaric e Lostitucidn Piduciaria
pues cl mismo artfeculo 350 en su parte final dice que si no fuere posible 11; sug
titucibén de la ILestitucién Piduciaria, por falta de aceptacidn renuncia o rewo=-
cidn ®el Fideicomiso cesar&’. Afin en el cano del Fidelcomiso constituido por -
testamento, si bien no tiene exactamente la configuracién de un contrato , es in
digpensable 1a concurrcncin de voluntades entre el Testador y la Institucién Fi-

duciaria, pucs de lo contraric no es posible nu existencia.™(74)

(72) .- BAT1ZA, Rodolfo. '"El Fideicomlso teoria y Prictica', Aseclacidn de banque
ros de México, 2a. ed. México, D.F. 1973, pig. 112.

(73) .~ Idem.

(74) .— LIZARDI, Albarran Manuel, "Ensayo sobre la naturaleza jurfdica del Fidei-
comisoy TesIs, México 1945, p,130, cit. por Jorge Dominguez MartiInez, ob.
cic. paAg. 44.



Son notables las observaclones hechas por este autor, ya que se puede —
aprectar claramente que de manera involuntaria en el citado articuleo 350 iiltimo
pirrafo, acepta la necesaria intervencidn de una Institucidn Fiduciaria para que
pueda subsistir el Fldeicomiso, si no fste cesard (término mal aplicado ya que -
ne pude cesar o caducar algo que no existe), con lo cual queda debidamente esta-
blecida la bilateralidad del Fidelcomiso.

Por otra parte, considero que lo establecido en el artfculo 352 de la
Ley Geuneral de Titulos y Operaciones de Cré&dito que dice: "E1 Fidelcomiso puede
ser constituido por acto entre vivos ¢ por tcetamento”., El legilslador al refe-
rirse que por testamento, el autor de &éste disponia dentro de dicho documento
personalisimo que despues de su muerte se constituyera un Fidelcomiso con deter-—
minados bienes en beneficio de otra persona sefialando para tal efecto a una Ins-
titucidn Fiduciaria, encargande dicha mlsidn a su albacea, ¢sta seria la {inica -
excepcitn de que el Fideicomiso se Constituya por declaracién unilateral de 1la
volunzad v se perfeccionari con el fallecimiento del autor del testamento y la -

aceptacidn de la Institucién Fiduciaria.

Como ¢jemplo puedo sefialar lo expuesto en el capftulo anterior cuando hi
ce referencia al Testamento de Hernfin Cortés de que uadministrara clertos bienes

para cumplir decerminados fines que scflalaba para deapués de su muerte.

Sin embargo, dentro de la priictica bancaria no se verifica de esta mone-
ra, ya que los Fidefcomisos denominados ‘Testameatarios se constituyen por actos
inter~vivos, estos se constituyen en vida del Fideicomitente previa aceptacifn ~
del Fiduciario los que cstarén sujetoc a la condicidn suspensiva de la muerte
del Fidelcomitente, previa entrega de los bienes al Fiduciario unicamente al cum
plimiento de la condicibn para realizar los fines convenidos por las parctes.

Para mayor abundamiento, dentre de la misma prictica Bancaria a la hora
de querer contratar un Fldeicomiso con una Inst{tucidns Filduciaria, se habla de
"celebrar un contrsto de Fidelcomiso", lo cual marca definjtivamente su naturale

za juridica.

Para conclulr, se puede precisar que el contrato de Fideicomiso no ea un
contrato tipo ni uniforme, ni tampoco inmutable, es por elle que da origen a

que la doctrina con frecuencia divague al tratar de precisarlo, puesto que es



tan amplio y puede abarcar tantas posibilidades que ademdis entrafia una serie de
actos de administracidn, de dominio, de pleitos y cobranzas que debe de desempe
fiar el Fiduciario pues no siempre el Contrato de Fideicomiso es simple, sine -
que @ veces su complejidad es mucha por la caracterfstica de su gran flexibili-
dad, por ello hay gue entenderle como uno de los pocos contratos que todavia se
redacta y se discuten entre las partes ¥ cuya.gamu de posibildades para estable

cer derechos y obligacicnes es enorme.



111.- ELEMENTOS INTEGRANTES DEL FIDEICOMISO.

Dentro de las partes que integran al fideicomiso,de acuerdo con lo seiia
lado por los arctfculos 346 y 347 de la Ley Cambiaria, se establece que son tres
el Fideicomitente, el Fiduciario y el Fidetcomisario.

Para el estudio de estos elementos integrantes de la relacién Fiducia

ria, se analizari primeramente al que inicia la conetitucifn del Fideicomiso:

l.— FIDEIGOMITERIE

A} .— CONCEPTO.- Dentro de las miltiples definiciones que existen de —

este elemento, se ha tomade 1p sefialada por el Dr. Acosta Romero, el cual dice:

"Fideicomitcunte, es la persona tftular de los bienes o derechos que
transmite a la Fiduciaria para ¢l cumplimiento de vna finalidad 1X¥cita y desde
luego, debe tener capacidad jurfdica para obligarse y para disponer de los ble-—
nes." (75)

B) .~ CLASIFICACION.-~ Complementando la definicidn ancterinr, el artfculo
349 de la Ley General de TIitulos y Operaclones de Crédito, cstablece que: ™8Slo

pueden ser Fideicomitentes las personas £Isicas o jurXdicas...”

Investigando para establecer primeramente lo que es una persona, cncon-

tre la siguiente explicacidn:

"La palabra personn, proviene del verbo latine, sano, 8s, are, avis -
atum y del prefijo per, que significa sonnr fuerte. En cl teatro antigiio se -
1lawmo persona a la miscara utilizada por los actores pars representat sus pape—
les, por lo que posteriormente, pasS a usarse este t&mino aplicado al ser huma

no, toda vez que sc¢ considerd que Estc representa un papel en la vida™ (76)

Por otra parte ¢l maestro Garcfa Maynes, nos define en forma gemeral y -

(75).- ACOSTA, Romero Miguel, "Derecho Bancario™, Ed. Porria, S.A. Méx, 1986, -
pap. 137.

(76) .~ ACOSTA, Romero Miguel, y Otros, "Las Intituciones Fiduciarias y el Fidei-
comiso en M&xico", ob. cit. pig. 196.



jurfdica a lo que &1 llama "persoma', diciendo: “Es todo ente capar de tener fa
cultades y derechos.™ (77}

Del contenido de esta definicién se. desprende que existén para nuestro —
Derecho, dos tipos de personas: ’

a) .- Personas ffsicas o jurfdicas individuales.

b).- Personas Morales o jurfdicas colecrivas.

La persona flsica, no es otra cosa que el hombre mismo, el ser humana -
por el simple hechos de serlo, capaz de contraer con otro de su misma especle de
rechos y obligaciones.

En tanto que 1las personaé morales son sefinladas por el articule 25 del
Cédigo Civil para el Disctrito Federal de la siguiente manera:

1.- La Nacifn, les Estados y los Municipios.
1I.- Las demds corporaciones de cardcter piblico reconocidas por la ley.
111.- Las sociedades, Civiles o Mercantiles.

1V.- Los Sindicntos, las Asociacicnes profesionsles y las demAs a que se
refiere la fraccidén XVI del artfculo 123 de la Constitucidn Federal.

V.- Las Socledades Cooperativas y Mutualistas, y

V1.~ Las Asociaciones distintas de las enumeradas que se propopgan fines
politicos, clentificos, artistlcos, de recreo o cualquier otro fIn 1lfcito, siem-

pre que no fueran desconocldeos por la Ley.

Del andlisis del artfcule antes deserito se pueden establecer dos clemen
tos caracterfsticos de las personas Morales o jurfdicas colectivas.

1.~ Que existe independiente a los intercse individuales que la forman.

2.- Que el astado le reconozca facultades autdnomas de los derechos y -~

{77).- GARCIA, Maynes Eduardo. "Introducci8n al Estudic del Derecho", Ed. Porrda
México, Décimo Sexca Edicidn Pag. 271



obligaciones de los elementos personales que componen diche ente juridico.

C).= CAPACIDAD.- Establecido lo anterior, pasaré a analizar la siguiente
parte del yu citado articule 349, en lo que se refiere a "...que tengan capaci-

dad pecessria para hacer la afectacidn de bienes que el Fideicomiso implics..."

Inicialmente se debe establecer lo que eus la capacidad, el Lic. Eduardo
Pallares a este respecto sefiala: "Es 1o coodicién jurfdica de unas persona por —
virtud de la cual puede ejercitar sus derechoe, contraer obligaciones. celebrar
coutratos y realizar actos jurfdicos en gemeral." (78)

Dentro del Derechou Mexicano, se encuentran distinguidas des clases de ca
pacidad; ls de goce y la de ejercicio.

La primera comsiste en la ap%itud de ser sujeto de derechos y obligacio-
nes.

La segunda, es la faculzad de ejercitar por sf mismo les derechos y obli
gaciones de los que se es tftular.

La capacidad de goce se encuentra establecida cn el artfculo 22 del C&di
go Civil vigente:

"la capacidad delss personas fisicas se adquiere por el pacimicnto y se
pierde con la maerte; perxo desde el momento en que un individuo es concebido, en
tra bajo la proteccidn de la Ley y se le tiene por nacido para los efectos lega-
les declarados en el presente Cédigo."”

Es acf como se establece que la capacidad de goce capieza con el nacl
micoto o concepcién y términa con la mucrte.

Por lo que respecta a la capacidad de cjercicie, los articulos 23 y 24 -

del mismo ordenamiento antes sefialado, disponen lo siguiente:

Articulo 23.- La wminoria de edad, el estado de interdiccién y las demds

incapacidades establecidas por la Ley son restricciones a la personalidad jurfdi

(78) .- PALLARES, Eduarde. "Diccionario de Derecho Preocesal Civil" 10a. Edicién,
México, 1980, Edic. Porrda, S.A., pdg. 180.



—ca; pero los incapaces pueden ejercitar sus derechos o contraer por medio de -

8us representantes.

Arcfculo 24.- El1 mayor de edad tiene la facultad de disponer libremente

de su persona y de sus bilenes, salvo Jas limitaciones que establece la Lay.

De acuerdo con estas disposiciones, se debe de entender que la capacidad
de ejercicio se adquiere con la wayorfa de edad, salvo las excepciones antes pre
vistas v las que senala el artfcuio 450 de la misma Ley, que concidera incapaces
de hacer valer sus derechos a los que carecen de intcligenclia por locura, idio-
tismo, imbecilidad, ain cuando tengan intervalos licidos, los sordomudos que no
sepan leer ni escribir, los ebr_os consvetudinarios, y los que hacen uso inmode-
rado de drogas, estasr personas tendrdn que hacer valer sus derechos a traviée de
un representante, llamese tutor, curader o los que ejerzan la patria potestad -~
del incapaz.

Por lo que crorrespende a las personas Merales se puede establecer que su
capacidad de goce se inicia al nomeuto de su formacifn o constitucidn la cual es

tarA limitada en razdn de su objeto, paturaleza y tines.

Por lo que ruspecta 8 la de ejercicio, ésta generalmente es desarrollada
por un representante o un grupe de ellos que estardn en formn conjunta o indivi-
dualmernte siempre cuidando los intereses de su represeantado.

D) .- DERECHOS.- Por lo que corresponde a los derechos que le correspon-
den al Fideicomitente dentro de su participacidn en el Fideicomiso se puedenseia
lar las siguientes:

a).- Setialar los finers del Fildeicomiso.

b).- Designar al Fideicomisario o Fideicomisarios.

c).- Designar una o varias instituciones Fiduclarias.

d) .- Solicitar la remociSn del Fidueiario,

e).- Obtener la devolucifn de los biecnes objeto del Fideicomiso al extin
gufrse este,

£).~ Preveer la formacidn de un Comité Técuico.



gd.—- Exipfr al Flduciario el cumplimiento de la obligacidn que tiene de

rendir cuentas de su gestidén cuando se haya reservado ese derecho.

h).- En caso de¢ inclumplimiento del Fiduclario exigir el cumplimiento o

la resclcidn del Fideicomiso, con resarcimiento por dafios y perjuiclos.

1).- En los Fideicomisos de inversifn, tiene derecho de sefalar la forma

en que se invertira su patrimonio.

E).- OBLIGACIONES.— Dentro de las principales obligaciones que tienen el
Fideicomitente hacia el Fiduclario se pueden contar las siguientes:

1.~ E1 papgo de honorarios y gastos Fiduciarlos
2.- Transmit{r la propiedad de los bicnes al Fldueciario.

3.- Responder del sancamiento en caso de eviccién en los fildeicomisos
traslativos de bienes.
4 .- Cumplir con las obligaciones coutraidas al momento de constituir un

Fideicomiso o al reformar este.

5.- Colaborar con el Fiduclario para alcanzar los Ffines que asf o -

requieran,

F).~ EXTINCION DF S0 PARTICIPACION.-

1.- Generalmente su participacidén se extingue al momento de haber consti
tuldo el Fideicomliso, salvo que su participacidn sc haga necesarias para la conse

cucidn de los fines de &ste, o no existe Fideilcomisario.

2.- Cuando se declda extinguir el Fideicomiso por convenio expresc entre
&ste v el Fideicomisario.

3.~ Por revocacién del Fideicomiso cuiando el Fideicomitente se haya re

servado ese derecho.
4.- Por fallecimiento del Fideicomitente, cuando as{ se haya establecido.
Es as{, como de una manera general sc¢ ha expuesto la asctuacidn del pri-

mer elemento integrante de la figura en estudio ahora pasaré a hablar del segun-—
do.



2.- EL FIDUCIARIO.

A coutinuacidn daré una semblanza general de la que es el Fiduciario, ya
que &ste es parte importante en la relacidn contractual ya descrita anteriormeu-
te.

A).— CONCEPTO.- Para este efecto tomaré la definicidn que di el Lic. Jor
ge Serrano y Trasvifia, de lo que es el Fiduciario:

"Es la persona que tiene la titularidad de los bienes o derechos Fideico
mitidos y quc se encarga de la realizacido de los fines del Fideicomiso.

El Fiduciario lleva a efecto la realizaciSn o cumplimiento de los fines
por medio del ejercicio obligaturio de los derechos que le ha transmitido el Fi-
deicomitente.”™ (79)

E).- REQUISITOS PARA SU EJERCICIO.

De acuerdo con lo establecido eun el artfcule 350 parrafo primero de 1la
Ley Cambiaria, se dispone:

"S$61o pueden ser fiduclarias las lLustituciones exprcsamente autorizadas

para ello conforme a la Ley peneral de Inastituciounes de Cr&dito.™

En la Ley Bancaria antes aludida, en su artfculo 2°, establecid que:

"Paru dedicarse al ejercicio de la banca y decl crédito se requierc conce
cifu del Gobiernmo Federal, que compete otorgar discreclonalmente a la Secretarfa
de Hacienda y Crédito Piblico, oyendo la opinién de la Comisi&n Hacional Banca-
ria y de Seguros y la de Banco de HMéxico, S5.A."

Asf mismo, el articulo 44 del miumo ordenzmiento disponia:

"Las sociedades ¢ las Inscituciones de Crédito que disfruten de concecién
para llevar a cabo operaclones Piduciarias, cstar@n autorizadas en los t&rminos

de esta Ley."

(79) .- SERRANO v Trasvifia Jorge, “Aportacidn al Fidelcomiso", P. 369, citado por
Villagordoa Lozano en su obra ya citada pdg. 175.
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a).- Para prdcticar las operaclones de Fidelicomiso a que se refiere la

Ley "de T{tulos y Operaciones de Crédito.

Al acreditarse la Naclopalizacidn de la Banca y ser sustituida la Ley de
vlns:i:udiones de Crédito en 1941, por la actual Ley Reglamentaria del Servicio -
PGblico de Banca y Cré&dite, dicha consecidn no fue suprimida por tratarse de So-
ciedades Nacionales de Crédito, sino por el contrario quedd debidamente ratifica

da en el artfculo 5° transitorio de &sta nueva Ley.

ARTICULO 5° TRANSITORIO.- ™Las autorizaciones y demfs pedidas admioistra
tivas dictadas con fundamento en lar Leyes que se derogan, que se prevean en es-—
ta Ley, continuaris en vigor hasta que no sca revocadas o modificadas por lan au-

toridad competente.”
GC) .~ DESIGNACION.

Considerando lo establecido en el artfculo 346 de La Ley General de Titu
los y Operaciones de Crédito, inicialmente el Pideicomitente designard a la Ins—
titucidn Fiduciaria, de no verificarse asi, se dispondra lo sefialedo en el arti-

culo 350 piarrafo 2° del mismo ordenamiento que sedlala lo siguiente:

"En cnso de que al constituirse el Fildeicomiso no se designd nominalmen-—
te la Institucidn Fiduclaria, se tendrd por designada la que elija el Fideicomi-
sario o, en su defecto, ¢l Juez de Primera lustancia del lugar cu que cstuvieren
ubicados lo bicnes, de eatre las Instituciopes expresamente sutorizadas conforme

a la Ley.™

Complementa la anterior aurorizacidn el artfculo 356 de la wisma Ley y
donde se dispone que la Fiduciaria estard obligada a cumplir con dicho Fideicomi
so conforme al acto Constitutivo y no podrd excusarse, o renunciar sino por cau-

sa grave a Juicio de un Juez de Primera Instancias del Lugar.

Cn relacidn a la obligacidn que se impone a la Insticucidén Fiduciarfas, -

Emilio Krieger emite la siguience crftica:

"De acuerdo con el artIculo 5° Constitucional, nadie estd obligade a -—

prestar trabaj]os persouales sin su pleno consentimiento, sc estima que la Insti-



tucién designada cowo Fiduclario estd en su pleno derecho de aceptar o rechazar
el encargo y que iwponerle como ocbligatoria la aceptacidn del cencargo serfa vio-
lar, en su perjuicio la Garantfa Individual de Libertad de Trabajo, consagrada -

en el precepto Constitucional inmvocado.” (80)

En lo personal estoy de acuexdo con el punto de vista del autor anterior
ya que no se puede obligar a algulenm a hacer algo que no desea, inclusive antes
de que exista una imposicidn, debe 2e haber el consentimiento de ambas partes pa
ra celebrar el Contrato de Fideicomiso tal como lo expresé en su oportunidad.

Regresando al mismo arcfculo 350, pero ahora en su tercer péarrafo. se -
dispone que "“El F¥ideicomitente podrd designar varias Instituclones Fiduciarias —
para que conjunta o sucesivamente desempeiien el Fideicomiso, estableciendo el or

den y las condicfiones en que hayen de sustituirse..."

Roda2lfo Batfza, comenta en relacidn al pirrafo antes descrito que "Esta
poeibilidad es wis apropiada en relacién con Fiduciarios personas ffsicas, resul
ta infitil traténdose de Fiduclarios Institucionales, vista la supervisién ofi-
cial a que estan sometidos y a su duracin indcfinida, hasta doonde llega nuestro
conocimiento no se ha utilizado en la practica.” (81)

D) .- DERECHOS DEL FIDUCIARIQ.

a) .- Derecho de ejercer actos de dominio sobre el patrimonio Fideicomiti
do.

b) .-~ Derecho de Gravar dicho patrimonioc cuando asf se haya establecido.

¢).- Derecho de administrar libremente ¢l patrimenio cuando en el Acto -

Constitutivo se establezca asi.
d) .- Disponer de lo mecesario para conservar el pacrimonio.
e).- Actuar en los Juicios relativos al Fideicomiso que se trate.

£).~ E1 derecho de recibIr honorarios por su funcién.

(80) .- KRIEGER, Emilio. "Manual del Fideicomiso Mexicano” Ed. Banobras, S.A. Mé-
xico 1976. pég. 44 :

{81).- BATIZA, Rodolfo, Ob. Cit. pdg. l44.



E).~ OBLIGACIONES DEL FIDUCIARIO.

a).- Cumplir decbidamente con los fines establecidos en el Contrate de Fi

deicomigo.

b).- Conforme al artfculo 356 de La Ley Cambiaria, tiene la obligacidn -

de aceptar el Fideicomiso, lo cual come ya lo manifesté anteriormente no estoy -~
de acuerdo.
¢} .~ Cumplir filelmente con las Inscrucciones que le den el Fideicomiten—

te o el Fideicomisario o en su caso el Cémite Técnico.

d).~ LLevar la contabilidad por separado de cada Fidetcomiso.

e).~ Vigilar que los bienes Fideicomitidos nn sufran dafios o menoscabo.
£).~ Cumplir can las obligaciones Piscales derivados del mismo Fidelcomi
go.

8).~ Actuvar a través de un delegado Fidyclario.

h).- Guardar el secretce Fiduciario con respecto a informacidn de ILns Fi-
deicomisos, slempre y cuando no sea esta solicitada por Autoridad Competente.

1).~ Otorgar los mandatos mecesarios para que el patrimonio sea defendi-~
do por terceros a peticifa del Fideicomiteute o del Fideicomisario.

1) .- Rendir cuentas a través de Estados Mensuales y Balances Generales.
F) .~ PROHIBLCIONES AL FIDUCIARIO.

Egtas prehibiciones se encuentran claramente establecidas en el articulo
84 fraccidn XVIII de la actual Ley Bancaria y las cuzles se pueden enmarcar de =
la siguience forma:

a) .~ Celebrar operaciones con otros departamentos de la misma Instity

salvo las que autorice la Secretarla de Hacienda.

cién,

b) .~ Responder a los Fideicomitentes del incumplimiento de Deudores o -—
los cré&ditos otorgados cn base al patrimonio.

e).- Garantizar el rendimiento del patrimonio invertido.

d).~ Utilizar fondos del patrimonio en favor del Delegado fiduciario, o

Funcionarios de la Institucidn o Familiares de cstos.



e).- Administrar Fincas Risticas por un plazo no mayor de dos ahos.

Por. otra parte, encontramos en la Ley General de TXtulos y Operaciones -
de Crédito las siguientes:

£).- Celebrar Fideicomisos prohibidos.

).~ Renunciar a su cargo sin causa grave a consideracidn del Juez de -

Primera Instancia.

h).- Las Sustituciones Fiduciarias, salvo que la sustitucidn se reanlice

en favor de persona viva o concebida ya a la muerte del Fideicomitente.

1).- Aquellos cuya duraciSu sea mayor de los treinta afios, salvo que sea

de inter&s piblice a consideracién de la Secretarfa de Hacienda.
G).~ EL DELEGADO FIDUCIARYO.

"Los Delegados Piduciarios, son spoderados de la Imstitucibén, con facul—
tades para deseepefiar la funcidn de Fiduclario y ejercer las facultades que a la
propia Institucién cowmpeten, actuando bzjo la leceidn del Conscio de Administra-—
cién y con la colaboracién tanto del persomal que presta sus gerviciuvs a la Ins—
titucifn como del persomal contratado para prestar sus scrviclos especialmente —
para el Fideicomigo de que se trate.™ (83)

El artfculo 24 de la actual Legislacién Bancaria, establece en la parte
primera: "El Director Gencral tendrd a su cargo lp administraciSn de la Institu
e1i6n, la representacidn Legal de ésta y cl ejercicic de sus funciones incluyendo
laa de Delegado Fiduciario General, sin perjuicio de las facultades que corres—
poodan al Consejo Pirectivo, podridi delegar sus facultades y Constituir Apodera-

dos.”

bichos funcionarios serdn designados por el Consejo de Administracidn a
peticidn del Director General, dande avise inmediato a la Comisidn Nacional Ban-—

caria de dichos nombramientos.

Para ser nombrado Delegado Fiduciario, de acuerdo con el mencionade artf

culo se deben contar con los siguientes requisitos, ademis de los ya mencionados:

{83).~ KREGER, Emilioc, Ob. cit. pag. Il4.



EN FI

1.~ Ser-Ciudadano Mexicano en p'l.eno ejercicio de. sus derechos.

11.- Tener notorios conocimientos ¥ reconocida experiencia en materia -
Bancaria y Creditfcia.

111.- Haber prestado por lo menos cinco afios sus servicios en puestos de
alto nivel decisorios, cuyo desempefio requiera conocimientos .y experiencia en ma
terla financiera y adminlstrativa, con preferencia en Instituciones del Sistema —
Financiero Mexicano, o en las dependencias cncargadas de la regulacidn de sus =

operaciones; ¥

IV.- No tener alguno de los impedimentos que para ser consejeroc sefiala

la presente Ley en las Fracciomes IIT y 1V del artfculo 22

La personalidad de estus funcionarios seri acreditada mediante la proto-—
colizucidn del Acta de Consejo de AdministraciSn o Testimonio del FPoder General
otorgandoles dicho nombramiento.

La Institucifn Flduciaria responderd directa e ilimicadamente de las fun
ciones de sus Delegados Fiduciarios, sin perjuicio de las responsabilidades Civi

les o Penales en que estos puedan incurrir.
H) .- EL PERSONAL DE 1A INSTITUCION FIDUCIARIA.

E1l personal que presta sus servicios en cl Area Fiduciaria de las Insti-—
tuciones Nacionales de Cridito, debe hacerse la distincidn entrce el personal que
presta su servicio propilamente al Fiduciario (Empleado Bancario) y los que son —
contratados, exciusivamente para realizar determinadas actividades que sc¢ den -

por wotivo de un Fideicomiso en capecial.

Por lo que corresponde a los primeros, s6lo puede declrse que estan en -
la misma situacl&n que cualquier otro empleado bancariv y por lo tanto, se les
aplicardn el mismo tratamicnto y tendra las mismas obligaciones que el resto del

personal.

Sus actividades luaborales, ser@n regidas por las condiciones generales -
de trabajo de cada Institucidn y por la Ley Reglamentaria de la fraccién XIII -
bis, del apartado "B" del articulo 123 de 1la Constitucifn Polftica de los Esta-

dos Unidos Mexicanos, dichos erdenamientos, tienden a mejorar las coundiclones l_xl



borales que se establecen en la Ley Tederal del Trabajo,

prestaciones la de fijar un salario

ofreciendo entre . otras

minimo superior en un 50% al que rija en la

localidad, la jornada de trabajo es menor y las vacaciones de mayor duracidén, se

mejora la gratificaclidn anual, asf{ como muchas prestaciones de carficter cultural

socilales y econdmicas, todo ello con la teundencia a mejorar el nivel de vida de

los trabajadores bancarios.

1).- EL PERSONAL CONTRATADO EXCLUSIVAMENTE PARA LA REALIZACION DE LOS FL
DEICOMISOS.

Por lo que respecta a este tipo de personal, el articulo 63 de la l.ey Re

glamentariu del Servicio Piblice de Banca y Crédito, dispone los lineamientos
seguir con dichos trabajadores:

a

“El personal de las Inatituciones de Crédito que utilicen directamente o

exclusivamsente para la realisacidn de Fidelicomisos, no formari parte del perso-

nal de ls Institucién, sino que, segiin los casos se considerard al Servicio del
Patrimonio dado en Fidelcowlso. $Sio embargo, cualesquier derecho que asistan a
esas personas conforme a la ley, los ejercitarin contra la Tostitucidu de Cridi-
Lo, la que en su caso, para cumplir con las resoluclones de la Autoridad
tente dicte, afevtari eo la wmedida que sea necesaria los biencs
FPideicomtss.”

compe—
waterinles del

Es de hacer notar que ¢l numecral antes descrito, establece que esta cla-
B¢ de personal no forma parte del que presta sus servicios a 1a Institucidn, si-
no que se considerari al Serviclo del Patrivionio dado en Fideicomiso, por lo Bi-
gulente, cualquier derecho que les corresponda & estas personas conforme a 1la
Ley, se ejercitardn en contra de la Institucifn Fiduciaria, la que a su vez para
cumplir con 1la resolucidn que dicte la Autoridad competente en materia laboral,-
el Fiduciarioc podri afectar el patrimonio Fideicomitido.

Las relaciones laborales de estus pergonas se fundamentarfin conforme a -
Ley Federal del Trabajo.

A continuacibn, haré referncia al dltimo de los elementos integrantes de
la Relacifn Fiduciaria.



3.- EL FIDEICOMISARIO,

Me referire al tercer elemento integrante en-la Constitucidn del-Fideico
miso, el cual se hace la aclaracifn de que puede existir o no al formalizarse el

Contrato correspondience.

A).— CONCEPTO,

Rafael de Pina, nos da el siguiente concepto de lo que es el Fidcicomisa
rie: "Es la persona ffsica o woral que recibe cl beneficio derivado de un Fidei

comiso.” (84)

B) .~ CAPACLDAD.

Tomando como base para fundamentar el pregente estudio, se puede conside
rar lo establecido en el articulo 348 de la Ley General de TItulos y Operaciones
de Crédito: “Pueden uwer Pideicomisarios las perscnas Fisicas o Jurfdicas que ~
tengan la capacidad necesaria para recibir el provecho que ¢l Pideicomiso impli-
ca.”

Aqul tambi&n opera la distincidn de lo que es la capacidad de goce y la
de ejercicio al igual que con el Fideicomitente, claro es con algunas salvedades

las que a continuacién comentaré.

Para adquirir un bien, al igual que enajenarlo, sc debe tener capacidad
de goce, o sea la actitud de ser titular de Derechons y Obligaciones.

Por lo que se refilere a la capacidad de cjercicio es un elemento para €8
tos casos, no indispensable, por ser factible para el beneficiario el poder ad—
quirir la titularidad o propledad de bienes por medio de un Representante Legal,
esto se hace patente en el segundo péarrafo del articulo 355 de la Ley Cambilaria,
que sefiala que cuando el Fideicomisarieo sea incapaz, los derechos que se refie-—
ren en el pirrafo 1° del mismo artfculo, corresponderiin al que ejerza la Patria

Potestad. al Tuter o al Miniscerio Piblico, segin el caso.

{84).- PINA, Rafael de. Ob. cit. p. 219, citado por el Lic. Jos& Adolfo Pérez -
Sandi, en "Las Instituciones Fiduciarias y el Fidelcomisc en MExico, Edi-
tade por Banco Mexicano Somex, $.N.C., p.235.

ESTA TESIS H1 DEBE

salla BE LA 5iBLdTEDA



Para este tipo de capacidad, existen algunas excepciones en las cuales -
la Ley establece expresamente quienes no pueden ser beneficiarios de un Fideico-
miso. Como por cjemplo, Los Extranjeros o las Personas Morales podrdn adquirir
bienes por Testamento ¢ por Intestado, pero su capacidad tiene limitaciones es-

tablecidas en la Constitucidn de Nuestro Pafs.

Igualmente, para los Fideicomisos Testamentarios, los cuales en su opur-
tunidad comentar&, son aplicables anfilogamente las excepciones marcadas en los -
artfculos 1316, 1323, 1324, 1325 y 1331 del Cédigo Civil para el Distrito Fede
ral.

Por etra parte existen dentro de la Ley General de Titulos y Opcraciones
de Crédito clertas disposiciones para los Fidelcomisarios, es el caso del articu
lo 348: “Cuando sean dos § wis los Fideicomisarios y deba comsultarse su volun-
tad, em cuanto no este previsto en la Comstitucidn del fideicowmiso, las desicio-
nes nAe towmardin por mayorfa de votos computados por represcntaciones y no por per
sonas. Cn cnso de empate, decidirfi el Jucz de Primera lostancia del Lugar del -
Dowmicilio del Fiduclario.™

Lo anterior se refiere a que cuando exista discordancia de opiniones de
los Fidelcomisarios, la manera en que s¢ hobxim de decidir controverslas con res-

pecto al patrimonio entregado en Fideicomiso.

Por Gltimo debe oclararse, que no existe objecidn legal alguna para que
el Fideicomitente adquiera el cardcter de Fidelcomlsario dGnico en un Fidelcomiso

por &1 Constituldo.

C) .— DERECHOS DEL FIDEICOMISARIO.

De acuerdo a las disposiciones establecidas en el articulo 355 de la Ley

Cambiaria se pueden considerar los siguientes derechos:

a) .— Los establecidos en el Acto Constitutivo, comoe pueden ser el reci-

bfr los rendimientos o los remanentes al extinguirse el Fideicomiso.

b).~ El de exigir el cumplimiento del Fidelcamiso a la Fiducfaria

c).- El derecho de atacar la validez de los actos que cometa la Fiducia-

ria en su perjuicio.



d) .~ Solicitar la reivindicacién de los bienes a la fiduclaria en el su-—

puesto anterior.

Por otra parte se puede sefialar que:

e).- Cuando un Fideicomiso se ha establecido de manera irrevocable por -
el Fideicomitente, el Fideicomisario podrd modificarlo, ya que este estd en su -
beneficio.

f).- Transmitir derechos o bienes a terceras perscnas.

8).~ Solicitar la rendicidn de cueptas a la Fiduciaria.

D).~ OBLIGACIONES DEL FIDEICOMISAKIO.

a).- La obligacidn de pagar los gastos que se causen en la ejecucidn o -
extincidn del Fideicoumiso.

b).~ Pagar a la fiduciaria, honorarios por el manejo del Fideicomiso.

E) .~ EXTIRCION DE SU CARGO.

Dentro de las causas por las que se puede extinguir la participacién del

Fideicomisario, son las siguientes:

a).- Por convenio expreso con el fideicomitente, se extingue el Fideico-
miso y consecuentemente su participacidn.

b).— Al ejecutarse el Fideicomiso.

c).— Por volverse ilfcito el £fn que se persigue con el Fideicomiso.

d) .= Al declararse nulo el Fideicomiso por haberge constituido en fraude

a acreedores.

En £In, un sin niimero de causas, inclusive no previstas por la Ley.

S§in embargo, es procedente que el Fidelcomisario deje de tener tal cariic
ter y subsistir el Fideclcomiso, como sucede en los casos de cesifn de derechos -
del Fideicomisaric, por muerte de &ste o por cualquier causa que lo fmposibilire

Jjurfdicamente a ya no recibir los beneficios.



IV.- EL COMITE TECNICO.

A} .- CONCEPTO.

Octavio A. Herndndez, conceptua al Cowité Té&cnico dentrc de la- relacidn
Fiduetiaria de la siguicnte manera:

"Los Comités Técnicos, som &rgancs colegiados de la Filducjaria, designa-—
dos en el Acto Coustitutivo del Fideicomise o en el de sus reformas, cuyo objeto
es coadyuvar con la Piduciaria al dcsempefio de su cometido en la distribucién de
fondos, conforme a las reglas y a las facultades que para el caso se estfpulan.™

(85)

B).~ ANTECEDENTES.

Los antecedentes de lo que ahora conocemos como Comit&s Técnicos, resul-
ten un tanto iaciertos, va que no aparece origen alguno dentro de nuescro dere—

cho.

"Se cree que el lLegislador se inspird en la doctrina Norteam@ricana de -
los ‘Trust Compantes™ que, para efecto de responsabilidad utilizan la furracién
de Comités o Cuerpos Colegiados, formados generalmente por personas comocidas en
clertas freas o especialidades o personas Intimamente relacionadas con los Fidel
comisarios, como pueden ser ascendientes, tfos, familiiares en gencral, amiscades
médicos, profesores, etclétera y que los auxilian para tomar las desiciones acer-
ca de las convenicncias de invertir en tal o cual sector o en determinados valo-
res, en {in, personas expertas que ayudan sl Fiduclario a tomar, en forma pruden
te, una desicifu.” (86)

No es sino hasta la Ley General de Instituclones de Crédito y Organiza-
cjones Auxiliares de 1941, donde se establece por primera vez la Coustitucidn de

un Comit& Técnico en los Fideicomisos, de acuerdo con su articulo 45 fraccidn LV.

(85) .~ HERNANDEZ, Octavio A. "Derecho bancario mexicano, Tomo Il, Mé&xico 1956. -
pdg. 260.

(86).— ACOSTA, Romero Miguel Dr. "Las Instiruciones Fiduciarias y el Fideicomiso
en México, Editorial Hanco Mexicano somex. S.N.C. 1982, México, D.F. - =~
pdg. 479.



Posteriormente al ser suplida esta ley por la actual, dicha disposicidén
se sefiala en el arcticule 61 Gltimo pirrafo y se dispone lo siguiente:

"En al Acto Constitutivo del Pideicomiso o en sus reformas, se podrd pre
veer la formacifm de un Comit& Técnico, dar las veglas para su funcionsmiento y
fijacr sus facultades. Cuando la Tostitucidn de Cr&dito obre ajustandose a las —

instrucciones o acuerdos de eote ComitZ estard iibre dc toda responsabilidad.”™

C).- GENERALIDADES.

Batiza, al referirse al Comité T&cnico, pefala lo siguicnte:

“Aunque estrictamente, no es parte en la relacidn Fiduciaria, sfno mis —
bien un Srgano del Fideicomlso, el Comité€ Técnico o de distribuciSn de fondos, -
previato eén el artfculo 45, Praccibén IV, dltimo piArrafo, de 1n Ley Bancaria, bie

ne cn realidad a desempeiiar la funci de Fideicomitente, y a:tiia en esa forma,
como Fideicomitente Delcgado. S1 el Fidelcomitente no se reserva ciertos dere-—
chos (revocacién. supervicién, aprovacidn de inversiones, por ejemplo), su fun-
cibn cena, pricticamente, al constituirse el Pideicowmiso. A este respecto, pue—
de recordarae la observacién hecha por Lapaulle sobre el Settlor, em el sentido

de que es cowmo los inscctos que muecren despufs de haber procreado.™ (87)

De acuerdo con lo seiialado por Batfza y continuando coun el criterio de -
que el Fideicomiso es un Contrato, el Fideicomitente, teniendo la facultad de esg
tablecer el Comité Técnico, tendrd que conrar con la voluntad del Filduciario, -
quien a su vez tendr3 que intreoducir todos aquellos principios que considere per
tinentes en funcién de que su responsabilidad esté bien resguardada y na dejar a

dicho Comité muchos agpectos decisorios fundamentales.

Dentro de lo que es el objetivo primordial de este Comité, se puede seiia
lar 1la de distribucidn de fondos y la de establecer las politicas a seguir en -

las Inversiones del Patrimonio Fideicomitido, primordialmente.

D) .- FACULTADES.

Por lo que respecta al funcionamiento de estos Srganos colegiados, uecio

(87).~- BATIZA,Rodolfo, “"Principios Bisicos del Fideicomiso y la Administracidn -
Fiduciaria, la. Ed. Edit. Porrfia, S.A.,México 1977,Pdg.44 clit. por Acosta
Romers, en "Las Instituciones Fiduciarias y el Fideicomiso en MéxTp. 479.



nes, convocatorias, y demds, se deberdn establecer claramente en el Acto Consti-
tutivo, inclusive deben seflalar su duracién, las facultades de sus integrantes y

cuestiones de votos de calidad, en su caso.

Dentro de¢l uso Bancario y la practica administrativa mexicana, se puede
notar que los Comités Técnicos en los Fldeicomisos no sdlo se li{mita a ser un 8¢
gano asesor en la distribucidn de fondos, sino que llegan a realizar actos de ad
mistracion, y afin mis de domlnilo con disposicidn de bienes, y este a su vez con
fundagentoe en el articulo 61 de la lLey Reglamentaria del Servicio Piblico de Ban
ca y Cr&dito, pdrrafo dltimo, estard libre de toda responsabilidad si acata las
instrucciones que reciba de dicho Srgano, es asi como se denotan en forma gene-—
ral las facultades del Corlté& Técnico.



V.- ELEMENTOS REALES.

A) .- LOS BIENES.

De acuerdo con los artfeculos 346 y 351 de la Ley General de Titulos y -
Operaciones de Crédito, puaden ser objeto del Fideicomiso toda clase de bienes
y derechos, salvo aquellos que, conforme a la Ley, sean estrictamente persona=-

les de su Titular.

Para principiar el presente tSpice, hablaré inicialmente de los bienes,

egtableciendo primero qué@ es un bienm.

Gutiérrez y Gonzdlez, explica la etimologfa de la palabra bien, “segin -
el Diccionario de Derecho Privado, Editorisl Labor, la palabra bien precede eti

molégicamente del verbo latfn Beare que significa causar felicidad o dichal(88)

Para efectos de nuestro Derecho Mexicano, no podrd constituirse un Fi-
deicomiso sin que su creador, el Fideicomitente, tenga la propiedad sobre el —

bien Fideicomitido.

Las cosas o los bicnes objeto del contrato deben existir en la naturale
za, ser dcterminables en cuanto a su especfe y estar en cl comercio, de acuerdo

con el artfculo 1825 del Cédigo Civil.

Existen algunos bienes que no pueden ser afectados por ninguna persona
en Fideicomiso, como son los dispuestos en el artfculo 748 del mismo ordenamien
to, el cual establece: "Las cosas pueden estar fuera del comercio por su natu-

raleza o por disposicifn de la Ley."

Las cosas que estan fuera del comercio por su naturaleza, pueden scr -
por ejemplo, el espacio afreo, o ¢l mar territorizl. Y los sefialados por la -
Ley son por ejemplo un yacimiento de petrdleo o un monumento arqueolégico y los

sefialados por el artfculo 2° de la Ley de Bienes Nacionales.

(88).~ Gutierrez y Gonzilez, Ernesto. "El Patrimonio' la. Edicién Editovial Ca-
jica, pdg. 47 Citado en el Libro denominado "Las Lnstituciones Fiducia-
rias v el Fideicomiso en México en el capftulo redactado por Ignacio Fu-
entes Torres. pig. 175.



Existen diversas clasificaciones de blenes que pueden ser objeto de un -
Fideicomiso, por ejemplo; los bienes gendricos o especificos presentes o futuros

pero la mis usual en la prictica jurfdica es la de bilenes ruebles o inmuebles.

Los bienes muebles, son los que por si o por accifn de una fuerza exte-
rior a ellos se pueden trasladar de un lugar a otro.

Los bienes Inmuebles, son los que por su fijes no se pueden trasladar ni

por fuerza extrafia, de un lugar a otyo.

"Los bienes que se den en Fidelcomiso se consideridn afector al fin que
s destinan y en consecuencia, s86lo podriin ejercitarse respecto a e¢llo los dere—
chos y acciones que al mencionado fin sc refieran salve los que expresamente se
reserve el Fideicomitente, los que para €l deriven del Fideicomisro miemo 0 log =~
adquiridos legalmente Teupecto de tales bienes con anterioridad a la counstitu-
cifn del Fideicomiso, por el Fideicomisario o por terceros." (89)

B).- LOS DERECHOS.
Como es conocldo dentro del Marco Juridico Mexicano, existen dos tipos =

de Derecho, los Resles y los Personales o de Cré&dito y ambos pueden ser
dos mediante Fideicomiso.

afecta-

Los Derechos Reales, son facultades de dominio que se tienen sobre deter
minados bienes, El Maestro Garcfaz Maynes, al refericse a este tipo de bienes di-
ce: "Es el que ejercitamos en forma immediaca sobre una cosa, es una in:ul;:nd en
virtud de la cual aquella nos pertencce, yz en su totalfidad, ya en clertos aspec
tos, Begiin tengamos sobre lan misma un derecho de propicdad o algunos de sus des-
menbramientos, como las Serviduwbres y el usufructo.™ (90)

Par otra parte los Derechos Personales derivan "De la facultad cn virtud
de la cunl una persooa, llamada acrcedor, puede exigir de otra, denominada deu
dor, un hecho unn nbstencibn o la cntrega de una cosa.™(91)

(89) .- ACOSTA Romero Miguel y Otros. "Las instituclones Fiduciarias y el Fideico
wiso en México" Ob. Cit. pdg. 245.

(90) .~ GARCIA, Maynes Eduardo, "“Introduccisn al £studio del Derecho'" ed. Porria,
México, pAg. 206.

(91).- idem. pdg. 207.



De ‘1a definicibn antes presentada, se deducen tres elementos que la con-
formans

a) .- E1 Derechohabiente, que es a quien suele llamarse acreedor, (Credi-
tor) o sujeto active de la relacién. i

b).~ El obligade a quien se le denomina el Deudor o sujete pasivo.

¢).- E1 objeto de 1a obligacidn, que consiste ya en un hecho positivo, -

ya en la presentacifn de una cosa, ya en una abstencidn,

Continuando con el artfculo 351 de la Ley Cambiaria, en relaciSn con las
Bienes y Derechos que se pueden afectar wmediante Fideicomiso, y una vez analiza-
dos ambos eclementos, puede constituirse un Tideicomiso tanto de Derechos Reales,
como Derechor Personales y no unicamente aspectos de propiedad o de Titularidad
de cualquier Darecho, desde luego exceptuando los consideradss como personalisi-
mos del Titular.



V1.~ LA FORMA EN EL FIDEICOMISO.

En relacifn a la forma que debe revestir el Fideicomiso, el artfculo 352
de la Ley General de Ti{tulos y Operacilones de Cr&dito, nos senala: "El Fidelco-
miso puede ser comstituido por acto entre vivos o por testamento. La Constitu—
cibu del Fideicomino deberi siempre comstar por escrito o sjuetfindose a los t&r-
misvos de la legislacién comiin sobre la trancmisidn de la propiedad de las cosas
que ge den en Fideicomiso.”

Como se puede apreclar claramente, se puede constituir un Fideicomiso de
dos formas, por um acto entre vives, atendiendo lo referente a la transmisidn de

los derechos o de la propiedad y mediante testamento.

En el primero de los casos, se debe estar a lo dispuesto por los articu-
los 2023, 2317 y 2320 del CSdigo Civil Vigente.

En el artfcule 2023, se dispone que en la cesidn de Crédicos Civiles a -
la orden o al portador pueden hacerse en escrito privado el cual serd firmado -
por las partes, con dog testigos, salvo que la Ley exija que deban hacerse en -
escritura pGblica, se tendrd que verificar de esta forma.

Complementando Lo dispuesto anteriormente, el artfculo 354 de 1la Ley Cre-
diticia establece que para surtir efectos el Fideicomiso ante terceros tratando—

ge¢ de blenes muebles, se debe cubrir ciertos requisitos, a sabexr:

L.- Si se trata de un crédito no negociable o de un derecho personmal, -

desde que el Fideicomiso‘fuere notificado al deudor.

Il.- Si se trata de un titulo nominativo, desde que este sc endose a la

Institucidn Fiduciaria y se haga constar cn los Registros del Emisor, en su caso.

1II.- Si se trata dc cosa corpdrea o de Titulos al portador, desde que —
estén en poder de la Institucidém Fiduciaria.

Por lo que respecta a los otros dos articulos, disponen que como valor -
de Avalfio para la enajenacidn de bienes muebles, se tomari como base para su for
malizacidn la cantidad que resulte de Trescientos sesenta y cinco veces el sala-

rio minimo vigente en el Distrito Federal, de no ecxceder esta cantidad, el con-—



trato se podrd efectiar en documcnto privade firmado por las partes ante dos tes
tigos, y cuyas firmas se ratifiquen ante notario, Juez competente o en el Regis-
tro Piblico de la propiledad.

Excediendo dicha cantidad se celebrarfi mediante Escritura piblica y debe
ser Inscricta ante el Registro Pidblico de la Propiedad para que surta sus efectos

ante terceros.

. Pasando a la formalizacibn del Fideicomiso, mediante Testamento, &ste de
be revestir todas las formalidades que sefiala el CSdigo Civil, dependiendo de -
la clase de Testamento de que Sc trate, llamese ordinario o Especial.

TEl Testamento ticne la funcifn Juridica de contener la expresifn de 1la
voluntad del Autor de dicho Docamento (artfculo 1295) y en el cual disponga de -
Bienes y Derechoa después de la msucrte; y debe de sujetarse a las formalidades —
que para uno de ellos impone la Ley, bajo pena de nulidad, por 1o tanto; el des-
tino del D o es producir efectos desp de su muerte, y en la medida que
e8a voluntad sea valida y eficae, para satisfacer todos los requisitos de fondo
y forma, cl Testameoto tendrd la fuerza Jurfidica para que los Funcioonarios cowpe

tentes Pdblicos o Privados, lleven adelante todos los Actos y Gestiones eacamina
dos al otorgamiento de los Instrumentos Juridicos, que den plena vida Legal a la
voluntad del Testador.™ (92)

En el pé&rrafo anterior, se expresa el objeto primordial del Fideicomiso
Coustituido VIa Testamento, que es de que surta sus efectos despu@s de la muer—
te del Testador.

De esta mancra se cumple con establecer la forma como requisito de vali-
dez del Fideicomiso, ahora se tratard lo referente al Patrimonio que se entrega

a la Institucién Fiduciaria para cumplir los fines propuestos por &ste.

{92).- ACOSTA, Romero Miguel, y Otros, “Las Instituciones Fiduciarias el Fidei
Yy
comiso en Mé&xico' Ob. Cit. pdg. 247.



Vil.~ SITUACIOR JURIDICA DEL PATRIMONIO FIDEICOMITIDO.

Para mayor entendimiento del presente tema, es neccsario dilucidar lo
que es el Patrimonio, por ko que se recurre & hacer uso de la definicidn que di
al respecto Rafael Rojina Villegas:

"Es un conjunto de Obligaciones y Derechos susceptibles de upa valora-
cifn Pecuniaria que constituyen una Universalidad del Derecho" (93)

Dicho Autor divide al Pitrimonio en dos Elementos, el Activo y el Pasi-
vo.

El Activo esta compuesto por Bienes y Derechos cuantificables en Dinero.

En tanto que el Pasivo, es el conjunto de Obligaciones y Cargos suscep~
tibles de Valorizacibn Pecuniaria.

Es por ello que se habla de solvencia, cuando el Activo es superior al
Pasivo, e Insolvencia en caso contrario.

Para der una explicacidn Juridica del Patrimonio, se han creado primor—
dialmente Dos Teorfas, la Clésica y la Moderna.

La Teorfa ClAsica ¢ mejor conocida como Teorfa del Patrimonjo-Personali
dad, por pu carencia de importancia para el presente Tema, 8e hace el comenta-—
rio de que 8e funda en la premisa de que s8lo la persona es susceptible de te-
ner un sdlo Patrimonio al igual que una personalidad, siendo &ste Gnico e indi-
visible.

Por otra parte, la Teorfa Moderna llamada del Patrimonio-Afectacifn, la
cual en contraposiciSn con lo antes sedalada, es mis adecuada para explicar la

situacién Juridica de los Bienes dados en Fideicomiso.

(93) .- ROJINA, Villegas Rafacl, "Derecho Civil Mexicano” Tomo TII, Bienes, Dere
chos Reales, Posesifn, Edirt. Porrda, S.A., Mdéxico, 1981, pp. 67.



Esta Teorf{a, cstablece la posibilidad de que existan varias masas inde
pendientes de bienes cuyo comin denominador y caracterds distintivos a la vez,

sean su destino en vista.de obtencidn de ciertos fines econdmico-jurfdicos.

De lo anterio, se desprende que una persona puede tener cantos Patrimo-

nios como grupos de biencs que destine a la comsecucidn de otros tantos fines.

Para la adecuacibn de esta Teorfa con el Fideicomiso, se deben seguir -
los razonamientos que nos da Jorge A.Domfnguez Martinez, quien dice lo siguien~
te: "Pues bien, seri suficlente con detenernos nuevamente eu la redaccidn de al
gunos articulos rectores del Fideifcomino en la Ley de Titulos y Operaclones de
Crédito, para ver que todas las ideas vertidas en tornmo al Patrimonlo-Afecta—
cién, le son aplicables a la wasa Fidelcomitida.™(94)

Ciertamente, que mediante la figura en cuestifn se destina unc o varios
bienes al logro de una finalidad. seiiala el artfculo 346 de la Lev enunciada, -
segln ¢l cual, repctimos, "En virtud del Fideicomiso, el Fildeicomitente destina
bienes a un fin determinado...”™ continda diciendo:

"Son contundentes los articulos 349, 351 del ordenamiento sefialado, — -
pues el primero hace mcencidn expresa a que el Fidoicomino iapllica una afecta—
cifn de bieues y el segundo se refiere a que diclios bicoes nse enticnden afectos
2 los fincs de aquil. Mis aln, el artfculo 355 de la nmisma ley hace referencia
al patrimonio objeto del fldefcomiso y cn la fraccidn I1I del articulo 45 de la
Ley de Instituciones de Crédito y Organlizaciones Auxiliares, (artfculo 60 de la
Ley Bancaria Vigente) se establece que por cada Fldeicomiso las Institucicnes -
¥iducinrins deberdin abrir una Contabilidad especial en la que se incluirfo to—
dos los bienes particularmente a &l afectos los cuales, cu ulngidn canso podrin -
destinarse a otras responsaobilidsdes de las derivadas precisamentc de ese Fidei
comigo.™ (95)

Tfrctivamente, como lo sefiala el Lic. Dominguez Martinez, La Tey Geng
ral de tfrulos y Operaciones de Cr&dito, establece en el articulo 346 "En vir-
rud del Fideicomiso, el Fideicomitente destina ciertos bienes a un fin 1lcito y

determinado...”

(94) .- DOMINGUEZ, Martinez Jorge A. "El Fidelcomiso ante la teoria General del
Negocio Jurfdico" Edlt. Porrda, S.A., México 1982, 3a. Edi. pidg. 197.
(95).- ldem, P&g. 55



El artfculo 349 dice! "El Fidelcomiso implica una afectacidn de bienes:
por su parte el articulo 351 sefiala que lof bienes dados en Fideicomiso se consi
derdn afectos al fin que se destioan,'

De lo anterior se desprende que el Fideicomiso no es una transmisidn de
la propiedad como algunos autores lo han considerado, sino una afectacién de bie

nes.

El significado que d& a la palabra afectacidn, el mismo Lic, Domfnguez -
Mart{nez, y como ya se pudo apreciar es el de destino, "Un destino que ademfis de
estar permitido, estd protegldo y sancionado por la Ley, de allf que en relacién
con los bienes Fideicomitidos s8lo podridn ejercitarse los Derechos y Acciones -

que se vefieran al fin al que fueron destinados.™ (96)

De lo anteriormente expuesto, se puede precisar que mediante dicha afec-
tacidn, la Inscitucidn Fiduciaria se convierte en titular de los Bienes Fideico-
mitidos, continuando estos siendu propiledad del Fideicomitente, con la salvedad
de que dichos bienes quedan destinados a la realizacidn de un fin lfcito y deter

minade debidamente protegido por la Ley.

Precisamente dicha finalidad es el punto sigulente a tratac.

(96) .~ Idem.



VIIi.,- LOS FINES DEL FIDEXCOMLSO.

Los artfculos 346 y 347 de la Ley General de Tftulos y Operaciones de -

Crédito, hacen referencia a este punto en especial, gl establecerse lo sigulen
te:

Artfculo 346.- “En virtud del Fideicomisc, el Fideicomitente destina -
cilercos bilenes a un f£in licito y determinado, encomendando la realizacidn de &s-

te fi{n 2 uwna Insritucidn Fiduciaria."

Artfculo 347.- "El Fideicomiso serd, vdlido aunque s¢ conscituya sin se—
fialar Fidcicomisario, siempre que su fin sea licito y determinado.”

Como se puede apreciar al hablarse del fin del Fideicomiso. se hace refe
rencia al objetiveo gque se precende scguir mediante la celebracidn del Contrato.-

o sea son los Interéses Pibllcos o Privados que ase buscan satisfacer con el esta
blecimiento de dicho Fideicomiso,

Rodrfguez Rufz. lo define de 1la siguiente forma: "Es la mata, el resul

tado de un Fideicomiso en cuyo Acto Constitutivo el Fideicomiteute expresa 1lo -

que el PFiduclario debe hacer para alcanzar ese [im que ticoc que ser licito, es

declr no contraric a la Ley ni a las buenas costumbres, debiendo, adewfin ser de-
termioedo." (97)

Frecuentemente, se confunde el objeto o fiam de un Contrato con el objeto
naterial del mismo (Bienes o Derechos).

Por otra parte, dentrxo de los requisitos jurfdices del fin encontramos -
que debe ser lfcito y determinado.

El autor Rafael de Pilna, define a la licitud cowo:

Licitud.- Calidad de licito.

(97) .~ RODRIGUEZ,Rufz Rxdl, "El Pideicomiso y La Organizacidn Contabhle Fiducia-~
ria™, 4a. Ed. 1977 Edit. ESCASA, México, Pdg.44, cit. un el cap. XVI, de
Plas lpstituciones Fiduclarias y el Fideiconmiso en México? Cap. redactado
por el Lic. Jorge Minquini Castafedn, pAg. 259.



"Licito.— Justo, permitido, segin justicia y razdn. Ajustado a Derecho.™
(98) .

Hugo Roceo, Citado por Pallares, sostiene que: "La licitud cowmprende -
tres categorias: a).— lo que esta expresamente permitido por la Ley. b).- lo -
que la ley ordena que debe hacerse; c¢).- Las acciones y emisiones que por estar
prohibidae por la Ley, pertenecen al orden de lo que os jurfdicamente libre."
(99) .

El C6digo Civil no dd uns definicisn de 1o que es la licitud, unicamen-
te se concreta a seiialar en su artfeculo 1830 que:"Es ilfcito el hecho que es con-

trario a las Leyes del orden piiblico o a las buenas costumbres.'

Contrario Sensu, se 2ntiende que serd llcito todo aquel fin que no sea -

contrario a las Leyes de Orden Piblico o a las buenas custumbres.

El artfculo 183} del mismo ordenamiento, estipula: ™ El fin o motivo de
termipante de la voluntad de los que contratan tumpoco debe ser contrario a las

Leyes de Orden Piblico ni a las buenas costumbres."”

Por leyes del ordcn Pfiblico, debe emtenderse como dice Hugo Alcina, "El
conjunto de nuTmas en qQue reposa el bienestar comiin y ante el cual ceden los de—

rechos de los particulares.” (100).

En lo que respecta a las buenas costumbres, Rafael de Pina dice que son:
"La conducta derivada del acatamiento expontapneo de los principios morales acep-
tados en una sociedad determinads en un momento también determinado da su histo—
ria." (101}.

Continuandoe con el primer requisito Juridico del fiu, el C&digo Civil en

su artfculo 2225 nos dice "La ilicitud en el objeto o fin en la condicidn del ac

(98) .— PINA, Rafael de, Dicclonario de Derecho, 4a2. ed. 1976 Ed. Porrda, $.A. —
pig. 268.

(99) .- PALLARES, Eduardo, Dicciomario de Derecho Procesal Civil, 10a. ed. 1977,
Editorial Porria, S.A. M8xico, pdg. 538,

(100) . -PALLARES, Fduardo,Ob. cic. pig. 584.
(101) .-PINA,Rafael de, ob. cit. pig. 119.



to produce su nulidad, ya absoluta, ya relativa, segin lo disponga la Ley."

Yor lo que respecta a la nulidad absoluta, el artfcule 2226 aclara: “Lla
Nulidad absoluta por regla general no Lmpide que el acte p{-oduaca provicionalmen
te sus efectos, los cuales serdn destruldos retroactivamente cuando se pronuncie
por el .Juez la nulidad. De ella puede prevalerse todo interesado y no desaparece
por la conrfirmacién o prescripeidn.”

Articulo 2227.- "La nulidad es relativa cuando no se reine todos los ca-
racteres numerades en el artfculo anterior. Siempre permite que el acto produz-

ca provicionalmente sus efectos."

También cabe sefialar que el Fidelcomiso en fraude de acreedores, podri -
ser atacado de nulidad, conforme al artfculo 35! de la Ley General de Tftulos y
Operaciones de Crédito.

Por lo que respecta a la determinacidn del fin, el Diccionario de la Re-
al Academia de la Lengua Espafiola, sefiala que™Determinacién, es fijar los té&rmi-
nos de una cosa, distinguir, discernir, setalar, fijar una cosa para algin efec-
te." (102).

Visto esto esto desde un punto de Jurfdico, Galindo Garfiau sefiala que:
*Se exige que rea detcrminado en cuanto se debe vspec{ficar concretmoente en que
ha de consistir la conducta del obligado.™ (103).

Aunado a esto, Luis Mufioz dice que: "Laos cosas objeto de los contratos -
deben ser determinados en cuanto a su eppecfe, aunque no lo sean en la cantidad,
con tal de que esta pueda determinarsc. La cantidad se reputa determinable, cuan
do su determinacidén se deja al arbitrio de terceros, pero si el tercero no quic~
re, mo pudiera o uo llegare a determinarla, el Juez podrid hacerlo por sl o por -

medio de peritos.” (104).

(102) .- Diceionario de la lengua Espaficla, t. IL. 19a. Ed., 1970, edit. Espasu-—
Calpe, S.A., Madrid, pig. 470.

(103) .- GALINDO, Garfias Ignacio, "Derecho Civil", fa, Ed., 1973, edit, PorrdaS.A.
Méxlico, pdg. 226,

(104 - MUROZ, Luis, Derecho comercial, T. 1. 1960, Edit. Tipogrdfica, Arg. Buenos
Alres, pdg. 138.




to produce su nulidad, ya absoluta, ya relativa, segin lo disponga la Ley."

Por lo que raspecta a la nulidad absoluta, el artfculo 2226 aclara: "La
Nulidad absoluta por regla general no impide que el acto px‘-oduzca provicionalmen
te sus efectos, los ¢uales serdn destrufdos retroactivamente cuando se promuncie
por el Juez la nulidad. De c¢lla puede prevalerse tndo interesado y no desaparece

por la confirmacidén o prescripciéa."

Articulo 2227.- "La nulidad es relativa cuando no se reine todas los ca-
racteres numerados en el artfculo anterior. Slempre permite que el acto produz-

ca provicionalmente sus efectos,”

También cabe sefialar que el Fideicomiso en fraude de acreedores, podri -
ser atacadn de nulidad, conforme al articulo 35! de la Ley General de TItulos vy
Operaciones de Crédito.

Por 1o que respecta a la determinacidn del fin, el Diccionarie de la Re—
al Academia de la Lengua Espafola, sefiala que™Determinacifn, es fijar los térmi-—
nos de una cosa, distinguir, discernir, sefialar, fijar una cosa para algdn efec—
to.” (102),

Visto esto esto desde un punto de Jurfdico, Galindo Garfias sefiala que:
PSe exige que sesa determinado en cuanto se debe especiilicar concretameante on que
ha de conmistir la conducta del obligado." (103).

Aunado a esto, Luis Mufioz dice que: "Laa cosas objeto de los contratos —
deben ser determinados en cuanto a su especfe, aunque no lo sean en la cantidad,
con tal de que csta puedn determinarse. La cantidad se reputa determinsble, cuan
do su determinacidn se dein al arbftrio de terceros, pero si el tercero no quie~
re., no pudiera o no llegare a determinarla, el Jucz podrd bacerlo por sf o por —
medio de peritos."™ (104).

(102).~ Diccionario de la lengua Espafivla, t. I1. 19a. Ed., 1970, edit. Espasa-
Calpe, S.A., Madrid, pdg. 470.

(103),~ GALINDO, Garfias lgnacio, "Derecho Civil", la. Ed., 1973, cdit. PorrdaS.A.
México, pag. 226,

(104 )= MUNOZ, Luis, Derecho comercial, T. I. 1960, Edit. Tipogrifica, Arg. Buenos
Aires, pdg. 138,



Es asi como, de una forma general sc establece }o referemnte al aspecto -
Legal del fin que se persigue wediante la constitucidn del Fideicomiso, ahora me

referiré por Gltimo a la forma en que se extingue la Figura en estudio.



IX.- EXTINCION DEL FIDELICONISO.

Dentro de las formas en que se puede extinguir un Fideicomiso e ‘pueden
divir estas en dos clases:

A).- Por causas de extincidn conforme a la Ley.

B).- Por causas de extincién conforme a la voluntnd de las parces y los
Usos ¥ Costumbres Bancarias.

Dentro de la primera divisién encontramos que el artfculo 357 de La Ley
General de Tftulos y Operaciones de Crédito las establece claramente en siete -
fracciones:

a).- "Por la realizacifn del fin para el cusnl fue coostituido." Este es
el objetivo primordial que se persigue con el Fideicomiso, que es la reallizacién
del fin previamente determinado.

b) .- "Por hacerse este imposible.™ Se¢ entiende que debe ser una  causa
ajena a las partes la que establezca dicha imposibilidad.

¢) .~ "Por hacerse fmposible el cumplimiento de la condicifn suspeusiva de
que dependa o no haberse verificado dentro del tErmino scfialado al constituirae -
el Fideicomiso, o en su defecto, dentro del plazo de veinte afios siguientes a su
coustitucidn.” Esto implica que sc¢ tiene que cumplir con la condieidn suspensi-
va a que esta sujeto determinado Fideicomiso, y de no verificarse este tendrid un

plazo miximo de veinte afios para dar cumplimiento a dicha condicidn.

d).—- "Por habersc cumplido la condiclén rcsolutoria a que haya quedado -~
sujero."” En esta fraccibn se encuentra cierta similitud econ la primera, con 1la

sola diferencia de que en esta se habla de una condlcidn y no de un fin,

¢).~ "Por comvenioc expreso entre el Fideicomitente y el [ldcicomisario.”
Esta fracclfn e¢s clara y no merece comentario alguno en cuanto a su contenido, -
sin embargo se pucede sefialar algunas excepciones de la misma fraccidn y son los
c¢asos del fidelcomiso ereado por Testamento, o cuando no existe Fideicomisario -
en la relacidn Fiduciaria.



£f).~ "Por revocacién hecha por el Fideicomitente." Esta procede cuando

este se reservd tal derecho al Constituirse el Fideicomiso.

g).— “En el caso del pdrrafo f£iaal del artfculo 350." El cual se refig
re a que cuando no se consiga la intervencidn de alguna Institucidn Fiduciaria

cesarS dicho Fideicomiso.

EXTINCION POR CAUSAS CONFORME A LA VOLUNTAD DE LAS PARTES Y A LOS USOS Y COSTUM
BRES BANCARIAS.

Dentro de estas causas se puede sefialar los casos siguientes:

1.~ "Por renuncia del fideicomisario.” Es la situacién de que el Fidel
comisario no desea recibir los beneficiocs del Fideicomiso. También se ha seda-

lado como causa de extincidn la mucrte de {ste.

2.- "Por cumplimiento del t&rmino o plazo.® Es importante el estableci
miento de un término o plazo para ejecutar cl Fideicomiso, ya que esto impide -
que el Fideicomisc se convierta en un mecanismo de amortizacidn o estancamiento

de riquezas.

3.~ "Por destruccifn de la cosa."” Los Derechos o Bienes materia del Fi
deicomiso son elementos indispensables en la existencia del F¥Fideicomise y no
existiendo estos, no existe la materia del contrato y consecuentemente vendrX -

la terminacibn de €scte.

El artfcule 358 del mismo ordenamiento legal sefiala los efectos que tie
ne la extincién del Fideicomiso, estableciendo que los bienes a el destinados y
se encuentren en poder del Fiduciario serfn devueltos al Fideicomitente o a sus

herederos.

Es asl come se da por concluido el presente capltulo, por lo cual pasa-
ré& a la siguiente y dltima parte del presente trabaje, en el cual expondré las
ventajas que ofrece el Fidelcomiso de inversidn en sus distintas modalidades.
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CONCEPTOS , GENERALIDADES Y VENTAJAS DE ALGUNOS FIDEICOMISOS DE INVERSION.

Para dar inicio al presente Tema, es necesario delimitar a los Fideicomi-
sos de Inversidn, ya que existen diferentes clasificaciones del Fideicomiso, -
siendo las miis usuales en primer lugar la que se obticne desde el punto de vis-—
ta de nuestro Derecho Positive, la scgunda conforme a la prdctica Bancaria y la

tercera de acuerdo con la prietica Fidueiaria.

En el Primero de los casos (Conforme al Derecho Positive), el Lic. Marco
Auntonio Maldonade U,, siguicndo diversas opiniones de Autores Mexicanos,logrS -

conformar la siguiente clasificacién:

“l.- En cuanto a su coustituciSn.

2.- En cuanto a la forma.

3.~ En Onerogos o Gratuitoms.

4.~ En cuanto a las partes.

5.~ Por dispogicién de la Ley.

6.- En cuanto a los Bicnes.

7.- Ea cuanto a los fines.

8.~ En cuanto -a Ia duracibn.

9.- En cuanto a su revocabilidad o frrevocabilidad.
10.~ En cuanto a su extincida.

11.- En prohibidos."(105).

Y agrega que dicha clasificacién admite algunas subdivisiones para lo cual

recaliza el siguiente diagrama.

(105) .- "Panorama Actual y Perspectivas del Fidelcomiso en México, Memoria'.
Editado por la Asociacldn de Banqueros de MExico. Tema: Clasificaci8n
del Fideicomigo, Elaborado por el Lic. Marco A. Maldonado Ugartechea. Pdg.
44.
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CONFORME A LA PRACTICA BANCARIA. CS/
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"Esta es una clasificacifn de tipo Tripartfta que ha sido reconocida por

1a vfa Legislativa vy Administrativa siendo esta la siguiente:

1.~ Fideicomisos dec Administracibn
2.- Fideicomisos de Garantia.

3.~ Pideicomisos de Iaversin." (106).

Esta {iltima clasificacisn es la inter&s para el prescute Tema y la cual

wis adelante explicaré.
CONFORME A LA PRACTICA FIDUCTARIA.

En esta clasificacifn no existe un criterio uniforme para su elaboracién
siendo Potestativo de cada InstituciSn Bancaria, dicha clasificacidn gencralmen-
te sc clabora de acuerdo a los fines que se persiguen mediante la elaboracién =

del Contrato de Fideicomisa.

La siguiente clasificacién la he dividido en cinco grandes grupos con -

sus respectivas subdivisiones, siendo las que a continuacifn se mencionan:

“106) .~ Idem, pédg. 49.



1.- Fideilcouwiso simple de Luoversién.
1i.~ Pideicomiso de Previsién Social para Empresas.
1Il.~- Pideicomiso al Servicio de las Yersonos.
1IV.~ Fideicomisc de Fomento para la Cultura y la Educaclén.
V.- Fidcicomiso Pool de Inversioaistas. . -
sibn A)isanitcta,
INVLRSION

TR rTRlEy 8 WoRTs
Linaetli.

PLST UL TRVEET
SIORICTAR

Ahora pasaré a hacer referencia de los grupos antes indicados con sus —

respectivas subdivisiones y primordialmente lar ventajas de estos Fldelcomisos:

I.- FIDEICOMISO STMPLE DE INVERSION.

Inicialmente para dar continuidad al presente Tema, es importante hacer
resaltar la aseveracién hecha por el Lic. Marco Antonio Maldonade U. en el sen-
tido de que: "...Me peruito dejar asentada una opinifn personal en el sentido -
de que el Fideicomiro es uno s8lo, lo que varia es su finmalidad..."™ (107).

Efectivamente, tal como lo mencilong el Lic. Maldonado en dicha opinidn
1a cunl en lo personal yo comparto, se puede establecer que al veferirse al Fi-
deicomigo se estd hablando de una unidad concreta y al hacer alusidn al Fideicg
miso de lnversidn, nc se pretende crear otro tipo de Fideicomiso, sino que &ste

es una parte Jdel primero.

Dicho en otras palabras, se puede decir que el "EL FIDEICOMISO" es el -
GEnero v el "FIDEICOMISO DE INVERSION" la Especie.

(107) .~ Idem, pag. 50.
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Pasando de lleno al anilisis del presente TSpico, es importante anotar -
la definicifn que d& el Lic. Rodolfo Batfzua, del Fidelcomiso de Inversidn, ya ~

que estd ha servido y servird de base para la configuracién de los demds grupos:

"Por FPideicomiso de Inversidn, s¢ entiende aqufél que consiste en el -
encargo hecho por el Fideicomitente al Fiduciario de caxoderle prestamos con un
Foudo constituido al efccto. En el Contrato se consignan el nombre, la Razdn So
cfal o DenowminaciSn de las partes: Fideicomiteate, Fiduciario, Fideicomimario, —
la suma de dinero que ceonstituye c¢l fondo; el fin del Fideicomiso y demis clausuy
lae integrantes del contrato, la obligacién del Piduciario de actuar como buen pa
dre de familia, su reopousabilidad por p&rdidas o menoscabos del fondo causado -
por su culpa, ol wmonto de sus honorarios y comisioacs, la sumisidn de sus partes
contratanter a loe tribunales del lugar de la celebracién del comtrato, etc."
(108).

En egte tipo d¢ Fidedcomisos, «] fidelcomitente puede ser una Persona FI
6ica o Moral quien entrega al Fiduciario una cierta suma de dinero para que @ste
la Invierta en Valores de Renta Fija, DepSsitos a Plazo a Cargo de Instituciones

de Cré&dito.

S la intencidn del cliente es cbtener preferentemente Rendimientos Fi-
jos o Invertir en Valores de Renca Variable, o bien sl la intencién de los Clien
tes es la combinacidn de ambas finalidades, la Fiduciaria deberd hocer dicha In-

versin.

El Fildeicomitente puedc autorizar a la Institucidn Fiduciaria para mane-
jar discrecionalmente las Inversiones o en su caso para que lo asesore proponien
do opciones, tomando cada Cliente su decisidn y ordenando la laversiSn que bhaya

preferido,

Los rendimientos o intereses que se generen con motivo de la inversi&n -
pueden ser pagados en forma previamente establecida de acuerdo con el tipo de in

versidn que al efecto se hayan seleccionado.

(108) .~ BATIZA, Rodolfo, Ob. Cit. pdg. l44.
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En este tipo de Fideicomiso cambién es factible que su patrimonic sea in
crementade por medio de la capitalizacifin de intereses o 4 través de aportacio-
nes periddicas que hagan el mismo Fideicomitente para diversos fines, y en el ca
80 de que unicamente s¢ constituya con el objero de aumentar diche patrimonic en
favor del fideicomisario se le da el nombre de "Fideicomiso pare Incremento de -

capitales™ o “Fideicomiso Simple de Lnversidn.”

VENTAJAS .

Dentro de las ventajas en forma generai que se pueden sefialar a este ¢ti-

pe de Fidelcomiso estan:

1l.- La ventaja consistente en que la Inversién serd debidamente manejada
por expertos funcionarios de Inversifin ¥y con contactos en los medios financieros

y Bursgitiles.

2.~ Poder obtener inversiones mids seguras y productivas orientadas a las

necesidades y circunstancias econdmicas o deseos del cliente.

3.- E1 Fideicomitente tendrf la seguridad en que la desicidn que tome de
acuerdo al manejo de su inversifn serf debidamente cumplida.

4,~ Puede ¢l Fldeicomiteute designar Fldeicomisarios sustitutos para el

caso de fallecimiento de sus Titulares o de &1 mismo.

5.~ La revocacisn del Fideicomiso siempre y cuando el Fidejcomitente no

haya dispuesto lo contrario.

6.— Establecer los t&rminos y condiciones de entrega de productos y del

Capital.

7.~ La reinversidn total o parcial de los productos si asf lo solicita =~

el Fideicomitence.

8.~ La ejecucidn Técnica, Profesional y Objeriva de Los fines del Fidei-

comiso.
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9.- El1 Patrimonio otorgado en Fideicomiso es inembargable, salvo el caso

de que el Fideicomiso hava sido constituido en fraude de acreedores.

10.- La ventaja de que el Fiduciario responderd del patrimonic Fideicomi
tido, con su propic capital por mal uso o pérdidas de su culpa, asi como las re

inversiones del capital no efectuados con la oportunidad debida.

ll.~ Se eliminan problemas sucesorios, tales ccmo:
8).~ La Inversién quede sujeta a una Sucesifn Legftima o Testamentaria
b).— Gastos legales por la tramitacidn de dicha sucesibua,

<}.=- Congelamiento de la Inversidn por parte de la Institucidn mientras

se resuelve la sucesidn en el Juzgado.
d).— Gastos Notariales.

e).— Riesgos al destinar dos o mls cotitulares en el Contrato de laver-
sifn.

Considero que lo anterior ha sido una amplia explicacisn de lo que es el
Fideicomiso Simple de Luoversifn, asf como el establecimiento de sus ventajas ha-

cia el Usuario,

A coutinuacidn trataré el siguiente punto relativo a los Fideicomisos de

Previsidn Social.



II.- FIDELCOMISOS DE PREVISION SOCIAL PARA EMPRESAS.

Para entender a los Fidelcomisos de Previsifn Social, debemos conocer -
previamente lo que se vonoce como Previsidn Social. Entiendase por tal todos -
los beneficios de Carficter Soclal otorgados a los Trabajadores sin distincidn =~
yue corresponden al Seguro Social proplamente diche, © sea, coberturas de los -
riesgos de desempleo por motivo de Invalidez o muerte en relacidn a los benefi-
ciarios del rrabajador y de los que sc refiere a Asistencla Social, cowo pueden

ser Atencidn MEdica en todas sus Rawmas inclusive.

En el presente T&pico haré también referencia a los Fondos de Ahorro es
tablecidos 2 través de un Fideicomiso, el cual nada tiene que ver con las pres
taciones que otorga el Instituto del Seguro Social, pero lo escencial de aste -
tipo de Fideicomisos es que tienden a elevar el nivel de vida de los trabajado=-
res de una Empresa.

A) .- FIDEICOMISO CON BASE EN PLANES DE PENSION POR JURBILACION.

Es el Fideicomise a través del cual una Empresa (Fideicomitente) entre-
ga una Cantidad al Fiduciario para que &ste se encargue de custodiar, i1nvertir
y administrar los fondes recibidos para que en su oportunidad haga el pago de -
Pensiones por Jubilacién de su personal, prestacién complementaria a la que -

otorga el lunstiruto Mexicano del Seguro Social.

Tal como se puede aprueciar, este tipo de planes de beneficio para emple
ados surge de la obligacidn moral o contractual que una enpresa tiene de brin-
dar seguridad a sus trabajadores cuando la productividad de estos se ve mermada
o anulada por la concurrencia de diversas contingencias o bien, por el silio he~

cho de transcurcir el tiempo.

Concretamente la vejes de los individuos que son econdmicamente activos
ocacionan clertos problemns que 8se pueden anallzar desde ¢l punto de vista Per-

sona y Empresa.

Desde el punto de vista Persona, la vejes representa una etapa tan sig-

nificativa como la puede ser 1la nifies o la madurez, pero que en muchas ocacio-
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nes no se le di importancia hasta que resultan palpables los problemas que causa
en lo gue respecta.a inseguridad del individuo par su'disminuéiﬁn product{vu. -

sus ingresos y su estabilidad hacia el futuro.

Por otra parte, desde el punto de vista Empresn.'las personas de edad -
avanzada en la mayoria de los casos, tienden a diswinuir su eficiepcia o conver—
tirse en fuente de riesgos ¥y enfermedades Yy por lo tanto retardan algunos proce—
50s © en general a que la Ewmpresa incurra en mis gastos ¥y cestos diminuyendo -
consecuentemente sus utilidades o produccidén. La Empresa para optimisar estos —
costos, puede pediv al trabajador que permanezca dentro de la Empresa, lo que ~—
puede constituirse en factor de desequilibrio que puede prolongarse por tiempo —
indefinido, o bien despedirlo, lo que seria injusto vy en el mejor de los casos —
si el trabajador asi tratado opta por el page de indemrizacidn por despido injus
tificado, esto representarfa una fuerte vrogacidn a la Eupresa, asi como la mala
imagen de la propin empresa ante sus empleados, por otra pavte tambidn esrarfa —
el convencerlo de que s« retire voluntariamente aceptando su indemnizacidn como

si fuera despideo, que seriaz muy remote ¥y tambi&rn injusto.

Ante dichas contingencias, lo convenlente y atractivo para ambas partes
es la instalacidn de un plan de retiro para jubilaclones que le permita al traba
Jador retirarse con su salario Integro como si estuviera trabajando, ya que &ste
gerla complementario a la Pensidn otorgada por el Seguro Socisl, agregando que —
su instalacidn no produce ¢l desequilibrio econduico de la Empresa, ya que no se
efectiia en un momento obligadamente, ¥ e¢s praducto de una planeacidu adecuada, -~
proyectando ante el resto del personal una imagen positiva al iwmplementar un sis
tema de separacidn de personal de edad avanzada, moral, soclal y econSmlcamente
nceptado por el trabajador, ya que es un beneficlo extra al que otorga el Inati-
tuto Mexicano del Seguro Social.

Como se puede observar de lo antes expuesto, los pagos de Penslones por
Jubflaciones, constituyen pasivos contingentes que pueden ser de bastante consi-—
deracidn y la manera mis apropiada de cubrir esta eventualidad, es la creacién -

de una reserva para cubrir dichos pasivos.

"Ahora bien, en la formacidn del fondo de reserva la Ley contempla la -

constitucidn de un Fldeicomise mediante el cual la Empresa hace entregas periodi



—-cas de dinero a una Institucién Fiduciaria, encomendacdole a ésta la Inversidn
de Renta Fija, de Renta Variable o de cualquier otra clase de bienes para estc

tipo de beneficies.”™ (109).

"Asf mismo, sc encomienda a l1a Institucién Fiduciaria la Administracidn
del Fondo de Reeserva a fin de que se realicen los pagos de las Penslonea a los
beneficiarios.”" (i10).

También es necesario la elaboracidn de un CHlculo Actuarial que median~
te la conjupacidn de una serie de datos arroje.la cifra inicial que se tenga que

aportar.

"Los elementos que utiliza el ACTUARIO para la elaboracion de su estu-
dio, en tumar en considernci&n loa indices de rotacién del personal de la cwpre
sa, fecha de ingreso de los trabajadores a 1s empresa, indfces de incremento de

salarios mfuimos, tublar de mortalidad, Ianices dec edades, entre otrous."({111).

Tamb1én el Acturio serf el cncargndo de investigar que clase de plan es
conveniente Instituir para cubrir los objetivos que se pureiguen, asi como los
beneficios gue s¢ otorgan, elaborar un folleto explicativo para los trabajado-
res, asi como la tramitacién y obtencidn de la autorizacidn de la Secretarfa de
Hacienda y Crédito Piblico para efectos de gozar de las Ventajus Fiscales que -

la Ley otorga a este tipo de planes.

Dicho C&lculo Actuarial o Plan Actuarial tendrd una revisidn anual para

realizar los ajustes pertinentes.

Tambien para este tipo de Fideicomisos, se integra un Cdrite Técnico -~
que servird de enlace entre la Empresa Fideicomitente y la Institucidn Fiducia-

ria.

(109} .- ACOSTA, Romero Miguel Dr. y Otros. "Las Institucicnes y el Fideicomiso
en MExico". Editado por Banco Mexicano Somex, §.N.C.,M&xico, 1982, Capl
tulo redactado por la Lic. Elvira Hortensia Plata Luna. pag. 652,

{110).~ Idem.
(111).- Idem, pag. 653.
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Este Comité debe estar integrado por personas de confianza de la Empresa
y de representantes de los trabajadores, esto es con el objeto de buscar un buen
funcionamiento.

“En general las funclones del Comité Técnico son las de intervenir ante
1a Fiduciaria en todo lo relacionado con ¢l manejodel Fondo de Reserva. Asf in-
terviene en la Polftica de la Ioversién del Fondo, revisa las Reportes que emite
periddicamente la Fiduclaxis, lieva cucntas de lus cantides ipgresadas al foundo,

instruye a la Fiduciaria sobre los pagos de las pensicnes, etc.'(112)

Dentro de la adoinistracidp de estos planes destaca la funcién de deter-
minar la Polftica de Inversifn del Fonde la cual queda debidamente reglamentada
en el artfculo 2€ de la Ley de Lmpuestos Sobre la Renta, de acuerdo con los si-

guientes lineamientos:

Articulo 28.~ lLas reserves para fondos y jubilaciones de personal, com-—

plementarios a lag que establace la Ley del Seguro Socfal y de Primas de Ancigile

dad, se ajustarBn a las sigulentes reglas:

1.- Deberd crearse y calcularse en los términos y con los requisitos que

fije el reglamento de &sta lLey y repartirse uniformemente en varfos ejercicios.

11.- La reserva deberd invertirse cuando menos en un 307 en Bonos emiti-
dos por la Federacidn o en Certificados de Participacidn de ias Instituciones Na
cionales de Cr&dito que emitan en el caricrter de Fiduciarine de Fideicomisos que
tengan por objeto la Operacidm Hursitil y satisfagan los requisitos que se esta-
blezean en Reglas Generales que emita la Secretarfa de Hacienda y Crédito Pabli-
co. Lla diferencia deberd invertirse en Valores aprobados por laz Comisién Naclo=-
nal. de Valores, cnmo objeto de Inversidn due las reservas Técanlcas de las Insti-
tuciones de Seguro, o bien la diferencia podri invertirse en la adquigicidn o -
Construccidn de casas para trabajadores del contribuyente que tengan las caracte
risticas de vivienda de Interés Social o en Prestamos para los Trabajadores que

tengan los misme fines, de acuerdo con las disposiciones reglamentarias.

I11.- Los bienes que formen el fondo, asi como los rendimientos que se ob-

tengan con motivo de la inversidn deberdn afectarse en Fideicomiso irrevocable -

(112) .- Idem, pdg. 655.
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en Instituciones de Crédito autorizada para operar en la Repidblica, o ser maneja
dos pbr Instituciones o Sociedades Mutualistas de Seguros o por Casas de Bolsa,-

con Concesidn o Autorizacién para Operar em el Pals, de conformidad con las Re-

glas Generales que dicte la Secretarfa de Hacienda y Crédito Pdblico. Los rendi

mientos que se obtengan con motivo de la Inversidn no serdn Ingresos Acumulables,

IV.- E1 contribuyente unicamente podrd disponer de los Bienes y Valores
a que se refiere la fraccién 11 de &ste articulo, para el Pago de Pensiones o Ju

bilaciones y de Primas de Antigliedad al Personal. Si dispusiere de ellos, o de

sus rendimientos para fines diverscs, cubrird sobre la cantidad respectiva I

Puesto a la tasa estdblecida en el artfculo 10 de &sta Ley.

Para el cumplimiento del artfculo anterior se ha estilado dos
respecto a 1la Inversidn del Fondo:

policicas

La primera consiste en que la £mpresa Fideicomitente establece por sf la
politica de imversidn y toms desiclones respecto a la Compra ¥ Vemca de Valores,

desde lucgo respetando los lineamientos antes senalados.

Cuando se adopta &ésta f8rmula el Comité Técnico es el Srgano que estable

ce los porcentajes de Invercidn en Renta Fija o Variable, por lo que toca al 70%

de Inversidon Libre permitido, asf come la clase o naturaleza de tules Valores.

La segunda férmulsa consiste en dejar al criterio del Fiduciario ¢l esta-

blecimiento de tal politica y su desicidn respecto a que Valores especfificamente

se Comprardn o se Venderdn.

La experiencia ha demostrado que los Fondos Fiduciarios discrecionales o

sea la Segunda f&rmula han obtenido una mayor productividad que los no Discrecio
nales,

Las reservas que se constituyan para el pago de Pensiones por Jubilacién
gozardn de los beneficios de lo deducibilidad de las utilidades gravables de la

Empresa para efectos del lmpuesto Sobre Ja Renta, asf como ia ucxencidn en los -
rendimientos que dichas Reservas gemeren, de acuverdo a la fraccién VII1 del artf

culo 22 de 1s Ley del Impuestov Sobre la Renta ademfis de que &sta prestacidn debe

ser otorgada en forms general a todos los trabajadores.
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Por lo que respecta a la exencidn del pago del Impuesto ‘Sobre - la Renta,-
el arcticule 77 de la Ley antes mencionada, en su Fraccidn 111 seidala lo sigulen—
te:

"No se pagari el lmpuesto Sobre la Renta por la obtencidn de los siguien
tes Ingresos:

FRACCION III.- Las Jubilaciones, Pensiones, Haberes de Retiro, en los Ca
sos de Invalidez, Cesantia, Vejez, Retiro y Muerte, cuyo
Monto diaric oo exceda nueve veces el Salario Minimo Gene
ral del Area Geogrfifica del Coutribuyente. Por el exceden

te se pagard el Impuesto en los T&rminos de &ste Capftulo"

Una vez descritas las generalidades de @ste tipo de Fideicomiso, sefiala-
r€ cuales sgn sus ventajas,

1.~ Prestaciones Adiclooales.- Esta primera ventaja la cual es 1la de ma-
yor trascendencla en este tipo de Fideicomisos es el que la Empresa otorga a sus

trabajadores, prestaciones adicionales a las que ofrece el Instituto Mexicano
del Seguro Social.

2.~ Contratacién de Empleados de Calidad.- Las personas valiosan se colo
can en Eppresas progresistas, Constituyendo el Plan de Pensiones un argumento
mis para que la Empresa adquiera ese objetivo.

3.- Reduccidn de Rotacidn de Personal.— La Garantfa que representa para
un Empleadoc 1los beneficios del Plan de Pensiones, légicomente provoca que &ste -~

permanezca en la Empresa que se preocupa por &€l y su Familia en todo momento.

4.~ Incremento de Productividad.— Reduclr la Rotacldn de Personal signi-
fica un nlmero wayor de Empleados experimentados y estos libres de preocupacupa-
clones econbmicas futuras aumentan la calidad de su trabajo.

5.~ Mayor Cooperacidn en la TransmisiSn de Comnocimientos.— Los Empleados
de mavor expericncia y edad, con su futuro garantizado, transmiten sus conoci-
mientos y experiencia a los mie jovenes, que conociendo del retiro de aquellas -

a una determinada edad, ven mayor posibilidad de desarrollo y progreso, preparin



dose para el momento que ocupen ese puesto.

6.~ Separacidn de Personal en Edad Avanzada.— Un Plan dc Pensiones, come
ya se menciond representa para la Empresa una politica sana de separacidn de per
sonal en Edad Avanzada y acepatable por dicho personal.

7.~ CreaciSu de Reservas Equivalentes a la IndemniraciSn Legal.— Desde -
el Punto de Vista Téenico, es factible establecer una uquivalencia entre la In-
deminacidn Legal (3 meses, mids veinte dIas) y el Capital Constitutive de la Pen-
518n Legal. Dea esta forma se puede considerar que la Empresa Constituye Reser-

vas para LiquidaciSn de Personal pero gozando de Ventajas Fiscales.

8.~ Ventajas Fiscalcs.— Las Autoridades favorecen el establecimiente de
Planes de este Eatilo, ademfis de contribuir con su costo, por que las aportacio-—
nes que se efectien para la creacién o incremento de Reservas para Jubilacjones

aon Deducibles.

9.- Otra Ventaja Fiseal.- Es que los rendimientos gque se obtengan de 1la
Inversifn de las Reservas para cl pago de Pensiones por Jubilacidn estan excen—

tos del Impuesto Sobre la Renta.

Ahora bien, haré referencian del siguiente Fideicvomiso de Previsidn So~
cial y es el que sirve para crear reservas para el pago de la Prima de Antiglie-

dad a los Trabajadores con merecimiento a dicha prescacida.



B).~ FIDEICOMISO PARA EL PAGO DE LA PRIMA DE ANTIGUEDAD.

Es el Fideicumiso que constituye una Empresa en su calidad de Fideicomi
tente, quien a su vez entrega peribSdicamente una cantidad de dincro a una Insti
tucifn Autorizade pars actuar como Fiduciaria, con el objeto de que &sta la In-
vierta v Administre para Constituir un Fondo que servirid para el pago de la Pri

ma de Antigiiedad a los trabajadores que tienen derecho a esa prestacidn.

Como se puede apreciar es un Fideicomiso similar al que se analizf ante

riormente,

También &ste Fideicomisc esun Instrumento de Financiamiento de las Re-—
servas en Efectivo que debe constituir una Empresa para hacer frente a las obli
gaciones que establece la Ley Federal del Trabajo para el pago de la Prima de -
Antigliedad al Personal de Planta de la propla LCompresa.

El heneficio de la Prima de Antigiiedad consiste en el pago de doce dfas
de Salario con un tope miximo del doble de Salario Minimo por cada ado de Servi
cios prestados a la Empresa por el Trabajador, debiendo efectuar &ste pago al -
tErmino de la relacidn Obrero-Patronal.

Para poder cumplir eficientemente con &sta obligacién, la Empresa csta-
blece un Plan que contempla las prestaciones & que se refiera la Ley Laboral y
en su Cardcter de Fideicomitente entregari Peri&dicamente al Fiduciario determi
nadas sumas de dinero para que &ste sc encargue de su inversidn, adminisctracidn,
vigilancia y distribucidn de acuerdo con las instrucciones de la Empresa a tra-

vés del Comité& Técnico que se forme para tal efecto.

La presente obligacién Laboral, encuentra su base juridica en los arti-
culos 162 y 54 de la Ley Federal del Trabajo, y se entrega al trabajador como —
compensacidn de su esfuerzo brindado a través de los afios, que prestd sus servi

cios a la Empresa a que pertenecia.

Continuando en lo referente al Comité& T&cnico, &srte drgano teadrd la -
funeldn de auxiliar a la lnstitucidn Fiduciaria on el cumplimiento de loy fines
del Fideicomiso, fundamentalmente y tal como ya hice mencidn en lo referente a

1la Inversidn v Distribucidn de Fondos v a la determinacidn de log beneficiarios
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(I"'ideicm:‘xisarins).‘ o sea 1os'Emp1=ad65 Y Trabz}jadntes de la Empresa que hayan -

cumplido los réquisi:cs que se establezcan en el plan.

Para el caso de fallecimiento de alguno de los trabajadores la cantidad

que se entregard le corresponderia a sus familiares mds cercanos.

Por lo que respecta a la InversiSn del Fendo Fideicomitido, se seguird
la misma politica que sefiala el articule 28 de la Ley del lmpuesto Sobre la rep
ta, estableciendo que se invercirf el 30X en Valores Gubernamentales, estos pue
den ser Certificados y Pagar&s de la Tesoreria de la Federacidn, Bonos de Desa~
rrollo del Gobierno Federal, y el 707 restante eu Valores Bursltiles de las lig
tas que para tal efecto autoriza la Comisifn Nacional Bancaria v de Seguros.

Por otra parte al igual que en el Fideicomiso de Previsldn Social anall
zado anteriormente, se deberi elaborar un cileulo actuarial para poder determi-
nar el alcance de las obligaciones presentus o futuras que deberf cubrir la Em—
presa para con aus trabajadores.

Una vez elaborado ¢l Plan por los Acturios, &ste se somcterd junto con
el Contrato de Fidejcomiso a Estudio ante las Autoridades Competentes de la Se—
cretarfa de Hacienda y Crédito Piiblico, para su aprobecién y le sea otorgado al
Plan la deducibilidad para efectos Fiscales que marca ei articulo 22 en su frac
cifn VIII de la Ley del Impuesto Sobre la Renta.

Ast migme la migma Ley otorga en su artfculo 77 Fraceidn X, la exeneidn
del pago del Impuesto Sobre la Renta a los rendimientos del Fondo.

Por lo que respecta a sus ventajas, se pueden sefimlar las sigulentes:

1.~ Cuando la Empresa Fideicomitente deba pagar 1a Prima de Antigliedad
4 sus Trabajadores de Planta, no tendrd que distraer sus proplos recurxsos para
el cumplimiento de &sta obligacidn.

2.~ Los Estados Financleros reflejarén la situscidn real de la Empresa,
pues estos no se verdn afectados por la obligacidn establecida en el artfculo -

162 de la Ley Laboral.



3.—- La Empresa Fidelcomitente contard con la debida informacidn reteren

te a las transaccicnes que haga el Fiduciario con el Fondo Fideicomitido.

4.~ El Manejo Profesional que brinda el Fiduciario del Fondo Fideicomi-
tido, que siempre estard canalizado a tratar de obtener los mejores rendimien—
tos en el Mercado Financiero, claro es, apegando a la polftica de Inversidn que

marca la lLey.

5.-~ Obtenar incentivos Fiscales en la creacidn o incremento del Fondo -

Fidcicomitido que serd deducible para efectos del Impueste Sobre la Renta.

6.~ Gozar de exencidn del Impuecto Sobre la Renta, sobre los productos

que generé@ !a Inversidn de dicha Reserva en efectivo.

Estando gefialadas en forma general las ventajas de &ste Fideicomiso. pa
saré a sehalar lo referente al Gltimo ejemplo de Fideicomisos de Previsidén So-

c¢ilal que es el de Foudo de Aherro.



C) .~ FIDELCOMLSOS PARA FONDOS DE AHORRO.

"En virtud de &yte Fideicomiso, una Empresa constituye un mecapismo finan
ciero que le permite incrementar el salario neto de sus trabajadores y fomentor
entre ellos el hibito del ahorro. [ara tal efecto, la Empresa sola o con la par
ticipacibfn de los Empleados a su serviclo, en forma periddica, entrega determina
das sumas de dinero a una Lnstitucidn Filduclaria para que &sta la iavierta, admi
nistre y reparta entre sus trabajedores al término de determinado ldpso de tiem—
po."(113).

Comn sc puede apreciar en cl concepto antes scialade debe existir uwn -
acuerdo entre los lrabajaderes y la empresa para la cual prestan sus scrvicios o
unicamente de &ata para aportar rtecursos al fondo.

Dichos recursos, deberin ser entregados al Fiduciario, ya sen semanal, -
quincenal o mensual, de¢ acuerdo con ¢l sistema o retencidn por ndmina de las -
aportaciones que realicen los trabajadores.

Para el debido respeto y cumplimiento de lo anterior, debe estableccerse
un reglamento o plan de fondo de ahorro, el cusl seri elaborade conjuntamente en
tre la Empresa y cl Trabajador, contando con asesoria de la Institucldn Fiducla-
ria y en el cual se¢ sefalard la politica a seguir en cuanto a la desipgancidn de
un adminiscrador o representante del fondo o en su caso y lo mds aconsejable es
1o integraclién de un Comit& Técnico quien tendrd a su cargo el control indivi-
dual de saldos acurulados a las aportaciones periddicas de cada trabajador y de
las que en su caso realice la Empresa por cada uno de los participantes o dejar
esta tarea & la Institucifn Fiduclaria.

As! mismo, dentro de las funciones que tendridi el Comité Técnlco estard -
el establecer la polftica a segulr en cuanto a la inversidn de rccursos ya sea -

ante una Iastitucidn Bancaria o una Casa de Bolsa de Valores.

Tendrd también a su cargo vl analis{s de los Estados Financieros de las

(113} .~ “Prontuario de Productos y Servicios Fiduciarios", Elaborado por la Aso-
clacifn de Banqueros de México, A.C., Comisldn Permonente de Operaciones
Fiduciarias, Sub-Coumisidn de Difusidn, México 1980. Objectivo No. 5,4.
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Lnversiones realizadas, asf como el analisTs de solicitudes de prestamos y con-
trol de pago a los acreditados, inclusive tendrd que sehalar la fecha de aniver
sario del plan o sea la fecha er que se hard el corte del Fondo para hacer en-
trega de las cantidades correspondientes a cada trabajader.

Para tal efecto, se elaboran listados por parte del Comité Técmico o =
del Fiduciario dependiendc de quien lleve el control individual de las aporta-
ciones, y en los cuales se deberd decerminar el capital y los interéses quc co
rrespondaen a cada trabajador.

Posteriormente, se pasard a la claboracidn dc ensobretados o cheques ng
winativos, asi como la elaboracidn de recibos individuslizndos de entrega del -
Fondo y finiquito de la Operacidn en forma personal, con cada trabajador bensfi
clario, y se pasard a hacer entrega de la porcidn que corresponda a cada traba-
Jadur.

La Ley del impuesto Sobre la Renta, consldera positiva, ezondmica vy so=
cialmente importante el establecimiento de &ste tipo de planes, para lo cual fo
m:nta su constitucifn otorgandoles beneficlos fiscales, como son los siguilen—
tes:

1.~ Deducibilidad de las aportaciones Qque hagan las cumpresas o personas
fisicas, para la integracién de los fondos de ahorro, en lo que se refilere a su
ingreso global gravable. {Artfculo 24, Fraceidn XI1)

2.- Txencldn sobre los productos , dividendos o interéses que genere la
Inversidén del Fondo. (Articulo 77, Fraccidén VILI).

Para obtener los mencionados beneficios la coastitucidn de los Fondos -
deberd sjustarse a los redquisitos que al efecto establece el Reglumento de la
Ley del Impuesto Sobre la Renta en sus articulos 19,20,22 y 23, slendo e¢stos -
los gsiguientes;

1.~ Que las prestaclones se ctorguen en forma general a todos 1los em-

pleados y trabsjadores sobre las mismas bases excepto en los siguientes casos:
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a).— En los planes de previsidn socinl a favor 'de ‘empleados.d ‘conflanza

v de los dem&s trabajadores los cuales pndrﬁn'ob:eﬁer b
ferentes para unos y para otros. :

b).- Cusndo se trate de trabajadores de distinto sin@tca:d‘énghnn misma
Enmpresa. : z o

c).- En el casc de trabajadores conm mavor riesgo en su trabajo por lo -

cual ¢l beneficio debe ser mayor para ellos.

d).— Para trabajadores que laboren en establecimientos ubicados fuera -
del pafs.

2.~ Los planes de &ste tipo, a favor de empleados de confianza., mno po-
dréin ir mis allique ¢l de los trabajadores, cn todo caso la demacis que se otor—
gue a dichos copleados no seri deducible de Impuesto.

3.- Cuando el plan contenga aportaciones de los trabajadores o uvmpleados
de confianza, deberdn participar por lo menos el 757 de los elegiblus.

f.= Los planes deberin constar por escrito y darse a conocer sl personal
dentro del mes siguiente de la fecha de inicio.

5.— De las aportaciones que efectlien los contribuventes nw exceda del -

132, de los salarios de cada trabajador, incluyendo empleados de confianza.

6.~ Que en el plan se establezcae que el trabajador pueda retirar las -
aportaciones de que se trata unicamente al término de la relacidn laboral o una

vez por aio.

7.— Que el fondo se destine a otorgar prestamos a los participantes y el
remanente se invierta.

8.— Los gastes de previsidn social deberdn realizarse dentro del territuy
rio Nacional, y s&lo previa selicitud y por causa justifirads, la Secretaria de

Hacienda y Crédito Piblico podrd autorizar que se realicen en el extranjero.
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9.~ Los beneficiarios de dichos gastos de Previsidn Social sSlo podrin
ser los trabajadores o sus dependientes econdmicos directos, excepto en el caso

de fallecimientoy no sers necesarla la dependencia econdmica.

Como se puede apreclar este tipo de fondos otorgadeos en Fideicomiso, sg
zarin de miltiples ventajas tanto para la Empresa come para los Trabajadores, —

de acuerdo con la siguiente lista.
VENTAJAS PARA LA EMPRESA.

l.- Las aportaciones son deducibles de su ingreso global gravable para

efecte del Impuesto Sobre la Renta.

2.~ Las cantidades que la Empresa canallice via Fondo de Ahcrro ( miximo
132 ) ne se acumularin al salarlo real del trabajador, lograndose con &sto una
reduccidn proporcional al pago de cuotns al IMSS al INFONAVIT (52), a la Educa=
cién (1%) y demAs prestaciones en base al Seyuro Social.

3.~ Se sustituyen en forwa ventajosa las cajas de ahorro mediante la -~
participacién de la Empresa al encowmendar, el manejo del Fonde a una Institu—
e¢18n Bancaria por medio de un Fideicomiso, eliminando un posible foco de frice
cidn por lus susplcacias que suelen darse en relacidn con el manejo de los fon—

dos.

4.~ Se evita la dependencia directa que por razones 1ldgicas tiene el -
trabajador de solicitar un prestame a la Empresa la cual muchas ocaclones se ve
imposibilitada en avalar al trabajador, generindose con esto inconformidades de

parte de &ste,

5.~ Los beneficlos del fondo facilitan estrecha la relacidn de los em—

pleados o trabajadores con la Empresa.
VENTAJAS PARA EL TRABAJADOR O EMPLEADO.
l.- Las aportaciones por parte de la empresa la recibe el empleado o -

trabajador sin deduccidn alguna; es decir sin descontarsele el Impuesto Sobre

Productos del Trabajo.
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2.~ Podri pedir prestamos sin inter@ses o a tasas muy bajas en los térmi

noes del plan.

3.~ Obtendré una compensacidn en forma indirecta logrando incrementar el
ingreso neto del trabajador sin que Este se vea acumulado para efectos del 1m~

puesto Sobre Productos del Trabajo.
4.— Asf migmo, los rendimientos del Fondo estarin exentos de Impuesto.

5.- Los rendimientos que genere el fondo serdn superiores a los que el
trabsjador logre a nivel ventanilla, al ser manejados globalmente y en forma pro

fesional.
6.~ Fomenta el hibito del ahorro.
7.— Fomenta la solidaridad social entre los participantes.

8.— La seguridad de que los fondos dados en Fideicomiso estln afectos a

determinada finalidad y nadie puede dar a dichos fandos un destine distinto.

9.~ Las aportaciones que otorgue la Empresa al Fondo dejan de ser de su
propiedad y no estéin sujctas a embarges y no entran en la masa de la quiebra de

la Empresa.

Analizando en forma mfis o mencs amplia los Fidelcomisos de Previsién So-
cial, pasaré a ctratar lo referente a la tercera subdivisién de los Fideicomisos

de Inversidn.
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IX1.-FIDEICOMISOS AL SERVICIO DE_LAS PERSONAS.

Esta es otra de las modalidades del Fideicomiso de Inversidn, distin-
guiendose del Simple en base a los fines que persigue. Dichas finalidades pue-
den ser alimentos en favor de hijos o esposa, hospitalizacifn de enfermos, educag
cibén en diversos grados en favor de descendientes o algin otro pariente, etcfte-

ra, tal como a continuacidn se expresa:
A).~- FIDELCOMISO PARA ASEGURAR LA PENSION ALIMENTICLA

Este Fideicomiso se establece cuando "el Deudor Alimentario (Fidejcomi-
tente) constituyc un Fideicomiso entregando al Fiduciario una Cantidad determing
da por un Juez cowmipetente para garantizar las necesidades escenciales de los -
Acreedores Alimenticios (Fideicomisarios)."

Este Fideicomiso tiene su base jurldica en ¢l arcfculo 317 del Cédigo Ci
vil Vigente el cual dice asl:

"El aseguramicnto podrd consistir ea Hipoteca, Prenda, Fianza, Depbsito,
de Caatidsd bastamnte a cubrir loe Alimentos o cualquier otre forwa de Garantia —
suficiente a juicio del Juez."

Come se puede notar, que mejor garantia se le puede ofrecer a un Juez, -
que la intervencin de una Institucidn de Crédito de reconocida solvencia Econd-
mica y Meral, la cual intervendrid en la Constitucidu de un Fideicomiso para ga-

rantizar los alimentos de las personas que reciban el beneficio.

En &ste Fideicomiso el Deudor Alimentario aportarid una cantidad determi-—
nada para que el Fiduciario mediante la Inversidn que realice sustralga parte de
los interéses para ¢l pago de Alimentos, Vestido y CGastos M&dicos de sus depen—
dientes ccondmicos.

Generalmente los beneficios se proporcionan con los rendimientos netos —~
producidos por las Inversiones del Patrimonio Fideicomitide y en ocaciones esta—
blece disposiclones parciales de capital debidamente regulados, a fin de que puc

dan ser cumplidos los fines, si los rendimientos no son suficientes.



Este tipo de Contrato siempre debe ser irrevocable por su propia natura-
leza para tener la seguridad de que la Cantidad destinada para el Pago de la Pen
sidn Alimenticia de los Beneficiarlos serd debidamente cumplida tal como lo dis-

ponga el Juez correspondiente y en ningin momento podrd ser revecado por el Fi-
deicomitente.

Generalemente, é&sta Modakidad de Fideicomiso se extingue al cumplirse la
Condicién, Término o Plazo establecidos por el Juez en favor del Beneficiario y
consecuentemente el Fiduciario procederd a la entrega del Patrimonio Fideicomiri

do a 51 como de los Interéses gencrados hasta este momento.
VENTAJAS .
Las ventajas que oirece &ste Fideicomise son las sigulentes:
l.- Primordialmente que los fondos dados en Fideicomiso no serén malver-

sadog de las finalidades de éste., que es asegurar ls Pensidén Alimenticia de 1los

Beneficiarios.

2.- Oue es un medio cémodo y seguro para garantizar &ste tipo de obliga-
ciones.

3.- El Juez estard seguro del debido cumplimiento de le Orden Judicial -
que dé para la reparticién de los dividendos por &l sefalados.

4.~ La garantfa que ofrece la irrevocabilidad de &ste tipo de ¥Fideicomi-



B) .- FIDEICOMISO PARA ASEGURAR LOS GASTOS DE HOSPITALIZACION.

Mediante éste Fidvicomiso, el Fideicomitente entrega una cantidad deter—
minada al Fiduciario para que &ste a su vez se encargue del Pago de Gastos Mé&di-

cas y Hospitalizacidn cuando lo requiera el Fideicomisario.

Este Fideicomiso es similar al anterior, pero tal como se puede apreciar

en lo que difieren cs en sus finalidades.

En &sta modalidad del Fideicomiso, el Fideicomitente participa aportando
una cantidad determinada o periddica &l Fiduciario para que &€ste hags las Inver-
siones correspondientes y con los rendimientos se encargue de los Gastos Médicos

del Enfermo.

Existen personas que necesitan de Ateucidn M&dica ya que se encuentran —
con problemas Fisicos o Mentales y enya recuperacidn requieren ciertas terapias,
Hospitalizacisn, las que pueden ser demaclado prolongadas y aveces por las miilti
Ples ocupaciones de sus familiares, pueden olvidar el Pago de éstos Serviclos, -
es entonces cuando se acercan a una Instituclén Fiduciaria y Contratan un Fidei-—
comiso con las Caracteristicas y necesidades del enfermo, y a trav@s de @sta se

pueda hacer los pagos correspondientes en su oportumidad.

VENTAJAS ,

l.- La seguridad del cumplimiento de los fines establecides en el Fidel-

comiso.

2.- El pago oportuno de las Cuotas MEdicas o Pago del Hospital respecti-—

3.~ La comodidad que se le ofrece al Fideicomitente y asf poder ocupar —

su tiempo en otras actividades.



C.— FIDEICOMISO PARA ASEGURAR LA EDUCACLON DE MENORES

"E1l Padre de Familia (Fideicomitente) conhstlituye un Fideicomlso cuyo ob-
jeto es que la Fiduciaria destine el Pacrimonio Fidelcomitido a sostener y asegu
rar la Educacldn de sus Hijos generalmente Menores (Fideicomisarios) hasta que -
ellos obtengan el Grado de Educaci@n deseado por el Padre"

Efectivamente, una de las mids importantes motivaciones del hombre de hoy
en dfa es la de procurar a sus hijos una buena educacifn, para que 5e3n  peTrsoONas
preparadas que puedan hacer frente a su Futuro, mixime en &sta Epoca de

constantes.

cambios

Atras de €stn mocivacifn biene la necesidad de Preveer y Asegurar los In
gresos suflcientes para cubrir el Sostenimiento de la Familia y la aplicacibn de
los fondos necesarios para la Educacidn de los hijos,

Una de las formas que le permitir3 al hombre extender su capacidad gene-
rosa de ingresos y hacer frente a los gastos de Educacibn de sus Hijos después -
de su muerte, es ¢l integrarse a un fondo para el Pago de Colegiaturas, Inscrip-
ciones, Dotacjones Inicianles de Utiles Escolares, Libros, Transporte, ctc.

Dicho fondo se forma mediante una cantidad previamente establecida para
que con los dividendos que se generen se haga el pago de las necesidades Escola—

res descritas, o bien mediante aportaciones periddicas entregadas al Fiduciario.

VENTAJAS .

l.— El aseguramiento de los menores de poder culminar sus estudios hasta
obtener una profesidén inclusive.

2.~ Que¢ la cantidad concedida por el Fildelcomitente para dicho fin serd
aplicada debildamente.

"3.- Que no afectard seriamente el Patrimonio del Fldeicomitente, ya que
la aportacidn que haga al fondo generard interéses con los cuales se puede

ayu=
dar al pago de los Servicios Educacionales.

&4.—- E1 que el Fideicomitente puede inclusive programar aportaciones a a1
cho fondo para el pago de los scrvicios respectivos.



D.- FIDELCOMLSO TESTAMENTARIO.

"Por virtud de .&ste Fideicomiso, bien sea que &ste se constituya por ac-
to entre vivos (Contrate) o por Testumento, una Persona Fisica (Fidelcomitence),
logra que a su fallecimiento, los bienes de su propiedad sean conservados, admi-
nistrados, distribuldos o entregades por una Institucidn Fiduciaria, en la forma
términos y condiciones establecidas por el propio Fidelcomitente, a favor de las

personas f¥slcas o morales que designe como Fidelcomisarjos (Beneficiarios).”

Este Fidelcomiso como se pudo apreclar en el Capftule anterior, en la pi
gina BB, se encuentra enunciado en el artfculo 352 de la Ley General de TItulos
y Operaciones de Crédito, donde se dipone que: "E1 Fideicomiso puedc ser cousti

tuldo por Acto cuntre Vivos o por Testameato.™

Con fundamento en el artfculeo anterior, dicho Fideicomiso se puede cons—

tituir de las siguientes formas:

l.— POR TESTAMENTO.- El Fideicomigo al celebrar su Testamento en cual
quiera de las formas reconocidas por la Ley establece los lineamientos bajo los
cuales el Albacea ejecutari las disposiciones Testamentarias conmstituyendo el Fi
deicomiso, que muchas de las veces ya €sta redactado por el Fideicomitente con -
la Asesorfa de los Especialistas Fiduciarios.

2.~ POR ACTO ENTRE VIVOS.- El Fideicomitente transmite sus bienes al Fi-
duciario, designandose asimismo como Fideicomisario con Instrucciones de que a -
su fallecimiento la Fiduclaria cumpla los fines del Fideicomiso en la forma, tér
minos y condiclones establecidas en favor de los segundos Fideicomisarios desig-

nados por el propio Fideicomitente (Fidelcowiso con Clfusula Testamentaria).

En el primero de los casos exlste un Contrato que es complementario a -
las Disposiclones Testamentarias del Testador ¥ en cceencia sus fines son que la
Fiduciaria reciba en propiedad los bienes que el Testader destine para que pasan
a fcrmar materia del Fidelcomiso y en tanto que se resuelva la Sucesidén Testamen
taria respectiva, el Fiduciario los administrari y posterlormente los transmi
tird a los beneficiarios respectivos en los términos y condiciones que haya es-—

tipulado el Testador, respetando fielmente su dltima voluntad.
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Puede per también que el Testador estipule en su Testamento, que es su
voluntad el que a su fallecimiento su slbacea consctituya un Pideicomiso y afecte
a los bienes por &1 designados para ese fin, a una Instituciéan de Crédito autori
zada para actuar como Flducisria, estipulando los fines para los cuales se¢ ha de
Coustituir el Fideicoamilso y todos los términos y condiciones de su adminiscra

cifn y transmislén de biencs a los beneficiarioa.

Esto se d& asf{ cuando previamente el Testador recibid orientacidn o ase-~
soria sobre el particular, mis no se descarta la posibilidad de que se designe a
una Institucidn come Fiduciaria y &ste ignore la existencia de dicho Fideicomiso
y tenga conocimiento de &ste hasta que se le notifique que fue desiganada como -~
tal cor la posibilidud incluso de renunciar al cargo ya que es costumbre en &ste
tipo de casos sefialar a mids de dos Fiduciarios para preveer la posibilidad ‘de =
que alguno de ellos no aceptare el cargo.

Cabe hacer mencifn que a la hora de constituirse el Fideicomiso tendri
el carfcter de Fideicomitente su sucesidn representada para ese cfecto por su al

bacea.

En este tipo de Fideicomiso se consideran revocables 1las instrucclones
del Pideicomitente o Testador, pues con el simple hecho de dictar un nuevoe Testa
mento y declare que en aquel pliego 8sta consticuida su Gltima voluntad queda re
vocado el o leos anteriores que hublerc formulado. (art, 1525 del Cédigo Civil pa

ra el Distrito Federal y sus Correlativos).

La segunda forma consiate que en vida el Fidelcomitente celebra con una
Institucién Fiduciaria un Fideicomiso sobre determinades bienes, en Este caso sg
bre inversiones, con una cliusula incerta en el mismo contrato en la que se estz
blecerd que "A su fallecimiento, los bicnes entregados al Fiduciario sean deati-
nndos a cumplir los fines serialados por £1 y que se sciialan es ese instrumento.™

Una vez fallecido el Fideicomitente, su voluntad serdi fielmente respeta—
da y en tal virvud el Fideicomiso se considera irrevocable a partir de ese momen
to, salvo que medie alguna disposicidn concreta en contrario que hubiere estipu-

lado el propio Fideicomitente.



VENTAJAS .

l.—- La Fidelidad del Fiduciario ya que su Gnico interés es cumplir con

lz voluntad del Fideicomitente.

2.- La capacidad del Fiduciario para cumplir fielmente con las disposi-
ciones del Testador por tener a su disposicidn los implementos técnicos y profe-
eionales necesarios.

3.~ Mediante la constitucién de un Fideicomiso en los t&rminos del segun
do ejemplo, se puede inclusive evitar problemas de iniciar un Procedimiento Judi
cial o Notarial para lograr la adjudicacibn.

4.— Evita conflictos antre los herederos.

5.- El Fiduciaric es Imparcial cen los Herederos.

6.~ La proteccién que brinda el Fiduclario, ya que respende con su patri
monio del mal uso o p&rdtda de los bienes Fideicomitidos por su negligencia.

7.- Se puede evitar por €ste conducto, que el albacea proceda con desho-
nestidud o mala f& causando perjuicios a los interéees de los herederos, desvian

do el cumplimiento de la voluntad del Testador

8.~ Mediante &ste tipo de Fideicomiso se puede preveer la satisfaccidn -
de necesidades de tips alimenticlo, Mé&dico, Gastos Educacionales, etc.

9.- El1 Fideicomitente, ademfis de poder modificar en cualquier momento el

Fideicomiso, pueda revocarlo, pero a su fallecimiento es irrevocable.



E.~ FIDEICOMISOS CON BASE EN POLIZAS DE SECUROS.

Es el Contrato de Fideicomiso que celebra una persona que sea titular de
un seguro de vida (Fideicomlitente), nombrando beneficiario de dicho seguroc a una
Ingtitucidn Fiduciaria para que &sta a su vez proceda a 8u cobro y con dicha ecan
tidad constituya un Fondo que uanejard de acuerdo a las Instrucciones que le did
el Fideicomitente en Favor de los Fideicomisarios.

Esta otra modalidad de los Fideicomisos de Inversidn, inclusive puede -

considerarse de tipo Testamentarle con condicidr Suspensiva.

Como puede apreciarse oste Fldaicomiso es upa Operacidn mediasunte la cual
una persona que ba tomado una o varias pdlizas de Segurc y las counserva al co-
rriente en €l pago de sus primas, celebra actuando como Fideicomitente, un Con-—
trato de Fidclcomiso con el Filduciarie a quien se ha designado como beneficieorio
de esas pilizas, para que a su fallecimicnto, cobre el importe de las sumas ase-
Buradas y constituya un foudo que sea administrado v aplicado conforme a las ba-

ses y coudiclones que sc establezczn en el contrato repectivo.

El principal objetivo de la Construccidén de &ste Fidelcomiso es la de ad
ministrar profesionalmente la suma asegurada que s8¢ obticne al fallecimiento del
Fideicomitente, evitando que sea mal invertida o se plerda por inexperiencia y -
consejos equivocados a las personas a quienes el tomador de la pblira deseca bene
ficiar.

La finalidad primordial que tiene que cumplir el Fiduclarlfo es adminis-
trar eficientemente y proteger las sumas aseguradas en los casos de que las per-—
sonas a quienes el Fideicomitente desee proteger no tienen la capacidad ni los —
conocimientos adecuados para invertir y administrar los fondos provenientes del

segurc, como pueden ger la Esposa, los Hijos Menores, etc.

Este Fideicomiso es revocable en vida del Fideicomitente e irrevocable -

después de su fallecimiento.
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VENTAJAS.
Dentrc de las primordiales Ventajas de &ste Fideicomiso &stan:

1.~ La certeza de que el importe del Seguro serd destinado a los fines —
establecidos en el Contraro.

2.~ La Administracibn eficiente, seguridad y permanencia del Patrimonio,
derivado de 1la Suma Asegurada.

3.~ La distribucifin adecuada y oportuna de los productos que genere la -
Inversidn de la Suma Asegurada y en su momento el Pago del Capital a los Fideico
misarios.

4.- Es un lustrumento que sirve en la Planeacién Patrimonial de la Fami-
lia.

5.~ La posibilidad de designar Fideicomisarioe sustitutos para el caso —
de Fallecinmiento de los Titulares.

6.- Se evitan problemas Testamentarios o Sucesorics en su caso.
7.~ Evita conflictos entre los beneficiarjos, pues a cada uno de ellos =
le entregard el Fiduciario los beneficies del Fideicomiso, en la forma té&rminos

y condiciones emtablecidos por el Fideicomitente.

8.~ Se puede adquirir Bienes con Cargo al Patrimonio Fidetcomitido para
beneficio de los Fideicomisarios si as{ sc establecid en el Contrato.

9.- Se puede incrementar en cualquier tiempo por parte del Fideicomiten-—
te mediante la aportacisn de Nuevas PSlizas que pudiera adquirir.

10.~ E1 Patrimonio Fideicomitido no es susceptible de Embargo por Hechos

o Actos de los Fideicomisarios, mientras est@ en poder del Fiduciario.

11.- Es un Contrato revocable en vida del Fideicomitente y puede modifi-

carlo segiin las circunstancias y necesidades que se le prescnten,
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Después de lhaber sefialado las Ventajas de algunos Fideicomisos de. Inver-
8i8n al Servicio de las Personas, pasaré al siguience Tema yue se refjere a los
Fideicomlisos que sirven pava fomentar la Culrtura y la Bducacl8n entre la Socie~
dad.
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1IV,.-FIDEICOMISOS DE FOMENTQ PARA LA CULTURA Y LA EDUCACION.

Este tipo de Fideicomisos es Gtil para satisfacer necesidades y deseos —
de preservar en el Tiempc la Memoria de alpin Personaje en virtud de su Aporta-

cién Intelectual a la Cultura de los Pueblos.

Generalmente a infciativa del Conyuge, Familiaores, Amigos y en algunos -
casos & inictariva de cllos mismos o de aquellas personas que slencan incensamen
te la Obra de algdn Intelectual y desean con vehcumencia resaltar sus virtudes y -
alejarlas del olvido, > bien las mismus lnstituciones de Goblerno pora el Desa--
rrello de la Cultura, ¢onsiste en formar un Patrimonio para destinarlo a recor-
dar o para dar alicientes a otros Intelectuales que se preccupan por aportar  su
pensamiento al desarvollo de 1a Cultura, de la Ciencia o Tecnologla, vn c¢stos cg
€05 la TFigurs del Fidelcomiso, vuelve a ser un magnifico satisf{actur para asegu-
rar y garantizar la realizacidn de Jos fines que se havan previsto, wmediante el
elercicio de una buena administraciéon y aplicacidn de esos Pacvimenios para di-
chos fiues.

Ejenplo du &stos hay varios, el Fideicomiso de Salvador Nove, quien fue-
ra Cronista de la Ciudad de MéExico; El de el Pintor David Alfaro Siqueiros; el —
de Frans Mayer, Cludadanc Alemin, adoptado come Mexicano, que form8 una Colec—

cifn de Arte Mexicano com lo que se fundd el Mugseo que hoy llevua su nombre.

Como se puede observar, es factible formalizar un Fldeicomiso de acuerdo
a las finalidades que se pretenden establecer como a continuacifn se notard en -
las diversas modaljdades que existen de &sta figura:

A.— FIDEICOMLSO PARA PRFMIOS.

" Es el Fideicomiso, a trav&@s del cual el Fidelcomitente aporta una can-—
tidad determinada y periddica que entregard a la Institucién Fiduciaria para que
ésta a su ver la administre e invierta con la finnlidad de crear premios que sip
van en faver de otras personas que sean acreedoras a dicho incentivo; el ejemplo

clisico de ello es ¢l Mundialmente conocido el Premio Hobel."
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Esta Operacifn Fiduclaria consiste, en la creacidn de un Fondo, bien pue
de saer por una sola vez o bien con entregas periddicas ya sea en efectlivo, valo-
res, inmuehbles o derechos para que de sus rendimientos o de ambas cosas (Capital
y Rendimiento), se otorgue un Premio Anual que puede consistir en una Cantidad -
en Efectivo, Un Diploma o una Medalla Counmemorativa, a alguna persona determina-
da que se hubiere destacado en el Campo de 1la Investigacidn Cientffica o en la -
Produccidn Artistica o de la rama dec la Cultura donde Brillé el Personaje a8 -
quien se desea Honrar y Recordar, pudiendo calificar a los Concursances del pre-—
mio, ya sea por toda su Obra creada, o bien por la Produccidn de Mayer Impacto y

significacidén realizada en ¢l curse de un determinado periddo

Dicho Premio llevaria desde lucgo el nombre del Ilustre Personaje a -

quien se desea exaltar su memoria.

Por otra parte, independienterente de que el Banco va a recibfr, Custo-
diar y Administrar los blcnes que iategran el Fondoe entregado en Fideicomiso, su
funcidn serd la de preservar el Patrimonio y con Cargo al mismo pagar loe gastos
necesarios. Sin embargo, es conveniente puntualizar en el Contrato la Integra-—
cibn de un Comité que pueda tomar las deciginnes no previstas por el Autor de es
te tipo de Operacidn quien se encargarid de girar las Instrucclones correspondien

tes al Fiduclario para que puedan cumplirse los fines del Fideicomieo.

Dichos Comités normalmente tienen a su cargo la ccordinacién de activida
des que permitan el otorgamiento del Premio, establecer las bases de concurso, =
convocar aspirantes, examinar resultades, se encargarfa también de su difucidn,
de obtener la votacidén y elaboracidn Jdel programa del evento, mandar a elaborar
diplomas v medallas, dando instrucciones al Banco para que &ste cubra la canti-

dad objeto del premio y en su caso los gastos que se hubicren erogado.

Vale hacer la reflexifn que lag personas que hayan sido premiadas, ten-—
drdn la calidad de Fideicomlsarious ¢ Bencficlarios temporales con cjercicio de -
Derechos delimitados a este tipo de Fideicomiso,

VENTAJAS.

1.- Poder Inmortalizar a una Persona deterwinads a través de un Premio -~

el cual llevarfa su nombre.
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2.~ El crear incentivos para diversas personas en el Desarrollo de la Ag

tividad en la que haya destacado la persona que se pretenda recordar.

3.- La o las personas que hagan las aportaciones tendrin la seguridad de
que la Institucidn Fiduclaria dard cumplimiento a los fines establecidos en el -
Contrato.

4.~ La Administracidn profesional del Patrimonio recibido por la Fiducia

ria para cumplir los fines mefialados en el Contrato de Fideicomiso respectivo.
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B.~ FIDEICOMISO PARA FOMENTAR LAS ACTIVIDADES CULTURALES Y CIENTIFICAS.

A través de Este Fildeicomiso, una(s), persona(s) llamada(s) Fideicomiten
te(s) aportan determinada cantidad o bienes que se entregardn a la Institucidn -
Fidueiaria para que &sta a su vez Invierta y Administre en favor de Personas pa-

ra-que realicen ciertas aportaciones Cientfficas y Culturales.

Tal como se puede apreciar, &ste tipo de Fideicomisos al igual que el an
terior consiste en formar un Patrimonio el cual serd destinade para dar alicien-—
tes a personas lntelectuales que se preccupan en aportar su pensamiento zl Desa-—

rrollo de la Cultura, o la Ciencia, en &stos casos la [igura del Fideicomiso -

vuelve a ser un wmagnifico satisfactor para asegurar y garantizar la rcalizacidn
de dichos fines, mediante el ejercicilo de una buena Administracidn y Aplicacidn

del Patrimonio.

En &stc caso, de acuerdo a la importancia y trascendencia Jdel premio, se

puede nombrar um Consejo Permanente el cual debe estar imtegrado por aquellos
hombres Ilustres destacados y reconocidos dentro de la Rama Cultural y CientIfi-—

ca cuya Obra sc desea Calificar.

Por ejemplo, si la rama que se pretende destacar es la Literatura, dicho
Consejo se podrd integrar por los mis promincntes Literatos quienes calificarin

las Obras que les presenten.

Por vtra parte, también se podrd formalizar un Comité€ Té&cnico que serf ~
el encargado de dar imstrucciones al Fiduciario para sechalarle la forma de Inver
s18n del Patrimonio, asf como la aplicacisn del Patrimonio para dar cumplimiento

a los [ines sefialados en el Fideicomiso.

VENTAJAS .

1.~ Fomentar el interés pera el Desarrollo de determihada Actividad Cul-

tural o Clentirica.

2.~ Auxiliar Econdmicamente v a través de otros incentivos a personas dg

dicadas a &stas ramas.
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3.- La seguridad del cumplimiente de las instrucciones, tanto del Fidei-

comitente asf como las que otorgue el Comité T&cmico en su caso,

4.~ La aplicacién y Administracisn de fondos por manos expertas con el -

objeto de tener mejores dividendos.
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C.- FIDELICOHISO PARA BECAS.

Es el Fideicomiso mediante el cual los benefactores (Fideicomitentes) -~
forman un Patrimonrio entregandolo a la Fiduciaria, con la finalidad de otorgar -
Becas a Estudiantes de escasos recursos econdmicos que califiquen como beneficia
rios (Fideicomisarios) por su interés en servir a la humanidad v por la calidad

de sus estudios (con base en calificaciones obtenidas).

Para la constitucién de €ste Fldeicomiso, los Padres de Familia en Asam-
blea General formardn un Comité& el cual tendrd como funcidn primordial cumplir -

la voluntad de dicha asamblea.

Para tal efecto, contratardn con una Institucién Fiduciaria cste servi-

cio, el cual deberd ajustarse al Programa que previamente entregari &ste Comité.

Posteriormente pasarin a exntregar las aportaciores al Fiduciario quien -
las tomard a su cargo, efectuando una adecuada InversiSn e Informando de las -

transacciones realizadas con &ste al Comité de Padres de Familia.

Cumplido lo anterior, el Fiduciaric entregard en su oportunidad a la Es-
cueia el Pago de la Colegiatura y otros Servicios del Alumno, o a @ste unu canti
dad establecida por el Comité de Padres de Familia.

Otra aplicacifn de &ste tipo de Fideicomiso, es aquella medjiante la cual
se prevee, para el caso de fallecimiento del sostén econdmico (Padre, Madre, Her
mano, Abuelo) los hijos puedan continuar sus Estudios hasta su conclusidn con =
cargo a un fondo, afecto en Fideicomiso, previamente integrado con aportaciones
periddicas (Ceneralmente agregados al pago de coleglaturas) efectuadas para di-—
cha finalidad. En Mé&xico existen Instituclomes como el Colegio Oxford, El Cole-
glo Vallarta que cuentan con &gte iitil instrumento.

VERTAIAS.

Dentro de las ventajas que ofrece €ste Fidelicomiso, se pueden sefia—

lar las siguientes:
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1.~ E1 cumplimiento por parte de la Fiduciaria de los Fines sefalados.

2.— La debida Inversidn del Patrimonioc para el pago de &ste Servicio.

3.~ Beneficiar a uno o varios alumnos de escasos recursos, vasea pagindo
les la Colegiatura o entregfindoles una cantidad que sirva para sus sustento per—

sonal.

4.- En su caso, a falta del sosten econSmico de la Familia del Alumno, -

&ste puede quedar becado hasta terminar totalmente sus Estudios inclusive.
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D.— FIDEICOMISO DE FONDOS DESTINADOS A LA ENVESTLGACION Y DESARROLLO DE LA TECNO
LOGIA.

Es el Fideicomiso que constituye una Empresa para efectos de hacer fren-
te a sus necesidades de Investigacidm y Desarrollo de Tecnologfa en su beneficio

obteniendo Inclusive estimulos Fiscales.

Como se puede apreciar, el objeto primordial de &ste Fideicomiso para la
ILavestigacién y Desarrollo Tecnoldgice el cual puede ser de diversa Indole pero
encaminado a &ste fin., por ejemplo puede ser; El lograr un crecimiento econdnmico
acelerado, incrementar la productividad y competividad de la Ewpresa, Desarro-
llar Nuevos Productos, crear Procesos de Produccién mids apropiados, disminuir la
Tendencia Tecnoldgica del Exterior, coadyugar para la capacltacifn y formacién -

de T&cnicus ¢ Investigadores, etc.

Para tal efecto, la Empresa destinari perisdicaumente una cantidad deter—
minada para el cumplimiento de dicho objetivo, generalmente para &ste [in se es-
tablece que la Empresn Aportard al Fondo el IZ de sus Ingresos obtenidos en el —
ejercicio de acuerdo con el artfculo 27 Fraccién la. de la Ley del Iwmpuesto So-

bre la Reuta.

Al constituirse el Fideicomiso se formard un Couilté Tdenico quien serd -
el Contacto con el Fiduciario en relacidén a la Inversidn y disposicidn del Patred

monio.

AsI mismo, se solluvitard a la Secretarfa de Hacienda y Crédito Piblico -
la deducibilidad de las Aportaciones y la Excencidn Fiscal de los rendimientos -
que se otorgan previo cumplimiento a las disposiciones sefialadas por el arctlculo
antes indicado.

Una vez obtenida dicha autorizacidn fermari parte integrante del Contra-
to de Fideicomiso, y el Fiduciario procederd a cumplir con las disposiciones Fig

cales antes indicadas asi como los fines establecidos en &ste.

El monto de la Inversién podri ser incrementado hasta el 1.57 de los In-
gresos de la Empresa, siempre y cuando lo Autorice el Consejo Nacional de Cilen-
cia y Tecnologfa, de acuerdo conm el articulo 34 del Reglamente de la Ley del Im~
puesto Sobre la Renta.
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Dentro de las miiltiples ventajas qﬁe se ‘le pueden sedialar a Este Fidelco
miso, &stan las siguientes:

VENTAJAS .

l.- Seguridad de que los fines del Fideicoritente serdn cumplidos en for
ma eficiente.

2.- Gozard de incentives Fiscales en la creacidn e incremento de un Fon—

do en efectivo que serd deducible pora efectos del Impuesto Sobre la Renta.

3.- Obtener la excencidn del Impuesto Sobre la Renta de los Productos
que generé la Inversidn de diche Fondo en Efectivo.

4.~ Al cfectuar erogaciones por concepto de Investigacifu y Desarrello -

de Tecnologfa, la Empresa no tiene que distraer recursos de su capltal de traba-

jo para satisfacer &stas nececidades.

5.- Este Fldeicomiso, facilitard la Planeacién Financiera que permita a la
Empress preveer sus nocesidades de Investigacifn y Desarrolle Tecnoldgico.

6.— Lograr un crecinmiento econdmico mediante descubrimientos de tecnolo-
8fa que ayude a incrementar la productividad de la Empresa.

Es de €sta forma mAs o menos amplis la explicacidn de los Fidelcomisos -
que tienen como finalidad primordial el fomentar la Cultura y la Educacifn de -

los individuos dentro de nuestra Sociedad, lo cual resulta de gran importancia -

tanto econdmica, social y culturalmente a nuestro pais.



V.- FIDEICOMISO POOL DE INVERSION1STA.

Con los cambios de éstos dltimos afies, el problema de la Lnversidn de -~
los excedentes se ha vuelto igual o tal vez mis importante que la peneracidn de
ellos. Asf pues, ha sucedido que para la Empresa o el Ahorrador que tienen exce
dentes, no he habido la opurtunidad de generar mayores rendimiecntos de sus inver
siones financleras que de la operacién

normal y propia de su negoclo o de su tra
bajo diario.

A pesar de lo evidente de &sta afirmacidén., se observa ain que la mayoria
de las Empresas siguen dedicande mucho mids tiempo al problema de la gencracidn -
de excedentes, que 2 la planificacidn adecuada de sus inversiones y que a su vez
también el inversionista persona ffsica dedica casi la totalidad de su energfa y
tiempo a los problemas rutinarios de su empleo y de su trabajo diario en vez de
preocuparse por la planificacifn de su patrimonioc personal.

Ante dicha situacidn, los Bancos se han visto en la imperiosa mnecesidad
de crear nuevas y mis atractivas formas de inversidn, con el objeto de satisfa-
cer con 1a valicsa Intervencidn del Fideicomise, las necesidades de loe Inversip

nistas antes mencionados, las cuales a continuacién pasc a tracar:
A).— EL, F1DEICOMISO DE INVERSION EN LAS MESAS DE DINERO.

"Se puede decir que 1las Mesas de Dinero es la Seccifn o Area creada en -
Instituciones de Intermediacién Financiera a trawés de la que se accesa al HMerca
do de Dinero.

Este iiltimo esta constituido por una gamn de Instrumentos de Renta Fiim
de lmmediata Realizacifn, que permiten Inversiones a corto plazo
dimjentos y liquidez.™(114)

con altos ren—

Fara poder cumplir con ia Funcién antes descrita los Bancos han estable-

cido ademis de una estrucrura fIslca que soporte las operaciones que implica el

(114) .— LA MESA DE DINERO EN LA ACTIVINDAD FIDUCTARIA.- Editado por la Asoclacibn
Mexicana de Bancos, a través de la Comisibén de Fiduciarios, Feb. 1987, -
Sub=-tema. Objeto y Alcance del Estudio de las Mesas de Dinero; Desarro-
1lado por el Lic. Jesds Roalandini. pAg. 3.



ofrecimiento de éste Servicio, una Estructura Juridica que las Ampare toda vez -
que son solamente los Agentes Autorisades en té@rminos de 1a Lev del Mercado de =
Valores, e¢s decir son solamente las Sociedades Inscritas em la Seccidn de lnter-

mediarios quienes pueden participar en el Mercado de Valores,.

Sin embargo, la Ley Reglamentaria del Servicio Piblico de Banca y Crédi-
to faculta a las Sociedades Nacionales de Crédito a Operar con Valores en los -~
términos de los Artfculos 30 Fraccidn IX, 37, 62 y 70, asimismo, la Ley del Mer-
cado de Valores en su Articulo 6° complementa dicha disposicidn como se podrd na

tar a continuacién:

ART. 30.- Las Instituclones de Crédito s8lo podriin realizar las opera=-
ciones siguicntes:
FRAC. IX.-~ Operar con Valores en los té&rminos de las disposiciones de la

presente Ley y de la Ley de Mercado de Valores.

ART. 37.~ Llas Opcraciones con Valores inscritos en el Registro Nacional
de Valores de Intermediarios, que realicen las Instituciones de Cr&dito en los -
términos previstos por la Ley y la Ley del Mercado de Valores, deberfin llevarse
a cabo con la intermediacidn de Casa de Bolsa y se sujetardn a la Inspeccién y -
Vigilancia de la Comisién Nacional de Valores, en coordinacidén con la Comisién -

Nacional Bancaria y de Seguros.

ART. 62.—- Las operaciones con Valores que realicen las Institucilones de
Crédito en cumplimiento de Fidefcomisos, Mandatos, Comisiones y Contratos de Ad-
mistracidn, se realizariin en los térmiunos de las diposiciones de &sta Ley y la -
Ley del Mercado de Valores, asfi como de las disposiciones de caricter general -
que dicte la Secretarfa de Hacienda y Cr&dito Piblico, oyendo la opinién del Ban
co de México y de la Comisisn Nacional de Valores, con vistas a prccurar cl Desa

rrollo ordenado del Mercado de Valores.

ART. 70.— Las Socledades Nacionales de Crédito sSlo podridn utilizar los
Serviclos de Comisionistas e Intermediaries queles auxilien en la celebracidn de
sus operaciones Activas o Pasivas, cuando s¢ trate de personas Morales gque cuen-

ten con autorizacidén de la Comisidn Nacicnal Bancaria y de Scguros.

Por lo que respecta al Artfcule 6° de la Ley del Mercado de Vslores, dis

pone comio va hice mencidn anterjormente de manera complementaria lo siguiente:



ART. 6°.~ Las operaciones con Valores que realicen las Instituciones de

Crddito, las Organizaciones Auxiliares de Crédito, las Instituciones de Seguros

las de Fianzas y las Socicdades de Inversidn, se regiriin por las disposiciones

egpeciales que les sean aplicables y por la presente Ley.

Los Comistonistas o Intermediarios que auxilien a las Instituciones de

Crédito en sus Operaclones Pasivas, se regirin en lo que toca a &sta actividad,

por lo sefialado por la Ley Reglamentaria del Servicio Pdblico de Banca y Crédi-
to ¥ en sus disposiciones Reglamentarias.

Para poder entender mejor lo que son las Mesas de Dinero, es necesario

distinguir a los dos Mercados que integran al Mercado de Valores, siendo tal -
distincidn la siguiente:

PRIMERD .- “El mercade de Dinero; Definido como un Mercado de lnstrumen-

tos de Renta Fija con realizacién inomediata orientado a fiananciar Activos de -

pronta recuperacifn y desfaces temporales entre iugrescs y gastos
también temporales de personas FIsicas o Horales.™ (115)

con Tecursos

Los principalcs Lustrumentos con Jue Opera el Mercado de Dinmero som -
CETES, Acepataciones Bancarias, Papel Comercial, tanto Bursatfl como Extrabursi

til, Pagarés de la Tesoureris de la Federacidn.

SEGUNDO.~ "El Mercado de Capitales; Que es el Mercado de Instrumento
Largo Plazo, incluyendo tanto Instrumentos de Renta Fija cowmo Variasble.

Este Mercado tiene por objeto cozplementar los Recursos de Capital des—
tinados a la Inversibu Productiva o a la Compra de Activos Fijos a través de la
conalizacifén de Recursos de Largo Plazo provenicntes del ahorro patrimonial de

las personas {fsicas y de los Excedentes P'‘ermanentes de Ioversionistas Ingstitu—
cionales.”™ (116)

BDicho Mercado incluye en su Operatividad Instrumentos tanto de Renta Fi

ja como de Renta Variable. Comprende Acciones, Petrobonos, Obligacliones, Honos

(115) .- LA MESA DE DINERO EN LA ACTIVIDAD F1DUCLARIA.- Editado por la Asoclacidn
Mexicana de Bancos a través de la Comisidén de Fiduciarios, Feb. de 1987,
Tema "Mercado de Dinero y Capitales', Deaarrollado por el Lic. Mario Ra-
mén Beteta, pdg. 7.

(116) .~ Idem.



de Indemnizacidn Bancaria, Bonos de Reconstruccidn, Bonos de la Banca de Desarro

1llo, etc.

En México, inicialmente las operaciones que se realizaban en el Mercado
de Dinero, cran exclusivamente mediante las Casas de Bolsa las cuales pfrecian a
las Empresas la Administracidn de Efectivo o de Tesorerfas de é@stas, utilizando
portafolios integrados por CETES, Petrobonos, Papel Comercilal Bursdfil y Extra-
bursdtil y Acciones, retribuyendoles inclusive rendimientos superiores a los Ban

carjos,

La administraciSn de dichas Tesorerias por &ste tipo de Sociedades de Ip
versidn constituyen una Intermediacidn Financiera con la ventaja de que realiza-
das a través de la Bolsa, no han tenido encaje legal, ni Inversiones en Cajones

obligatoriocs u Oriencados.

Las circunstancias antes referidas. han estimulado, por consecuencia un
acelerado Desarrollo de las Cusas de Bolsa, al grado de que se puede hablar in-
clusive de un Mercado Paralele al Bancario, es por elle que la competencia hasta
cilerto grade positiva que produce el perfeceionamiento de los Sistemas de las -
Instituciones, resultaban desventajosas para los Bancoes, ya que las operaciones

que estos venian ofrecicndo estaban limicadas 2 las tipicas y cradicionales.

"Por el crecimiento de 1a IutermedisciSn no Bancaria, los Bancos Mexica-
nog reaccionaron cstableciendo sui Measas del Mercado de Dinero, principalmente —~
por la nccesidad de atender a los requigsitos de su clieantela, que demandaba In—
vertir en Instrumcntos que ofrecicran reodimientos atractivos y liquidez a la -
vezr, permitieron a las Sociedades Nacionales de Criédito, recuperar parte de la -
captacifn de recursos que la aparicidm del Mercado de Inctrumentos como los
CETES, le habfan wermado, ya que inclusive el Fondeo de las mismas aceptaciones

Bancarins es alectwado por las Casas de Bolsa.” (117)

Las Mesas dec Dinero creadas en las Casas de Bolsa hace aproximadamente -
slete afios, representan el principal Servicio de &stas ¥ su mayor fuente de uti-
lidad, de las 26 que Operan v¢n ci Pafs s8lo algunas de ellas cuentan con Sucursa
les en el Interior de la Repdblica, pero su esfuerzo se concentra en el Districo
Federal, en c¢llo la Banca posec una enorme oportunidad frente aquellas pues con

ajustes mInimos en la Red de Sucursales con que cuenta pueden ser aprovechadas -

(117) .- 1dem, Pig. 25



para la propagacidn de &stas nuevas formas de negocios en toda la Repiiblica.

"Las operaciones de las Mesas de Dinero permiten a la Banca extender efi
clentemente a scctores de Mercado de grandes Tesorerfas y personas fIsicas con

tecursos elevados en especial, es fimportante su desarrollo relacionado con el

" de la Banca de Inversidu, por una parte ayuda a &sta estfomlando la emisidn ¥

negociabilidad de las obligaciones y por otra parte la colocacidn de partes so
ciales de Empresas que lo necesiten por tencr agotadas otras fuentes de Finan-—

ciamiento VIa Pasiva o por que asf lo soliciten.” (118)

Con la Meso de Dinero Bancaria se arraiga a la clientela al obtener segu
ridad al efectuar sus operaciones con una Institucidn de reconocida solvencia

y teniendo ademds altos rendimientos y liquidez.

"Pn ia, las d das adicionales de criédito, han tenido que sa
tisfacerse por el Mercado de Dinero Bancario y por la emisién de aceptaciones.
Esta estrategia probablemcnte tuvo como objeto fundamental, el que el Mercado
de Dinero actuara como un impulsor coastante de mayores tasas de interés para
evitar la salida de capitales. A dicho Mercado se canalizaron gran parte de —
las demandas de crédito y sec cerro & la vez la posibilidad de que 1a Banca —
otorgara financiamicntos con sus utilidades, a menos que lo captara via acepta

ciones bancarias.” (119}

Los Bancos conclentes de &sta situacidn han tratado de incrementar su —
captacién de instrumentos del Mercado de Dinero a trav@s del ecstablecimiento -
de Fideicomisos que satisfagan necesidades de Inversidn Patrimonial y de otros

serviclos Fiduciarios que c¢l cliente solicite.

Es de &sta forma como se han creado paquetes fiduciarios de Inversién y
de Administracidn que son manejados en sus Mesas de Dinero, ofreclendo al In-—
versionista liquidez, tasas atractivas v por ende otros Servicios Fiduciarios

segiin las necesidades individuales y patrimoniales de cada cliente.

(118).- LA MESA DE DINERO ES LA ACTIVIDAD FIDUCIARIA.- Editado por la Asocia-
c18n Mexicana de Bancos~ Comisién de Fiduciarios. Febrero de 1987. Te
ma "Oportunidad de Desarrollar Servicios Fiduclarios mediante la 1In-
termediacidén Bancaria em el Mercado de Dinero.' Tema desarrollado por
el Lic. Jesls Roalandini S. pdg. 62

(119) .~ Idem, pig. 17.



Este tipo de servicios han tenldo una respuesta positiva por parte del
PGblico Inversionista, para poder cubrir las demandas que generan, es preciso
aprovechar las ventajas que la Banca ha brindado tradicionalmente como son:
La confianza del piiblico, producto de la experiencia y del profesionalismo; =
la scolvencia moral y econdmica, la infraestructura de oficimas con que cuenta
en todo el Territorio NRacional, la modernizacidn y evolucién de la Banca Eleg
trénica.

Para precisidn de estrategias de los Fiduclarios em conjunciédn con las
Mesas de Dinero Bancarias, se requiere entre otras cosas, el conocimiento de
la utilidad de aquellos, mediarte ¢l asesoramiento s la clientela en el cual
se hagn notar el trabajo constante sobre determinados valores y consecuente-
wmente se aprecic el equilibrio de rentabilidad tanto para el Banco come para

los lnversionistas.

Es de Esta forma como se puede visualizar no sSlo para ls captacidn de
Recursos el manejo de las operaciones Fiduciarias, vistas como un elemento de
seguridad para el cliente, Sino también la constitucidn de Fideicomisos que ~
permitan el acceso del piblico en general a fuentes de Inversién wmis venta-
bles.

Dentro de las ventajss que puede ofrecer el Fideicomiso de Inversién vy

Administracidn en las Mesas de Dinero, se pueden sefialar las siguiences:

VENTAJAS.

1.~ La adecuada Inversi&n y Administracién de Tesorerfas de las Empresas

que requieran Invertir en el Mercado de Dinero.

2.— La accesibilidad del Pequefio y Mediano Inversionista a realizar Ope-

raciones eon el Mercado de Dinero.

3.- El poder ofrecer a estos Inversionistas rendimientos superiores a -~

los que bienen ofreciende los Instrumentos de Captacidn Banearia Tradicionales.

4.— Que dicho rendimiento sea mids estable y acorde con las condiciones -~

generales del Mercado.
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5.— Se logra mantenmer un alto grado de liquidez de la Inversidn.

6.— Se logra tener el respaldo de upa Institucidn de reconocida solven—
cla 'a través de su DNepartamento Fiduclario en combinacidn con las Mesas de Di
nero para ofrecer al Piblico Inversionista el acceso a Inversiones en el Mer—
cado de Dinero.

Es de esta forma como quedo planteado el importante papel que puede te—
ner el Departamento Fiduclario en combinacidn conr las Mesas de Dinero para -
ofrecer al Piblico Inversionista el acceso s Inversiones en el Mercado de Di-

nero.

A continuacidn pasaré a explicar 1a utilizacién préctica de un Fideico-
miso de Inversidn y Administracién en el que la polftica de Luversidn es seme
Jante al que se realiza en las Mesas de Dinero perc com el auxilio de una Tarx
jeta conocida como Tarjeta de Crédito-Inversién.



B) .- EL FIDEICOMISO DE INVERSION EN LA TARJETA DE CREDITO-INVERSLON.

Este nuevo servicio surge ante la necesidad de poder ofrecer a Jos usua-
rios de Tarjeta de Cré&dito el utilizar €sta como un Instrumento de luversién -
con la posibilidad de obtener rendinientos similares a los de una Inversidn a

Plazo Fijo.

Esta innovacién tiene su otigen s partir del mes de Septiembre de 1987 -
aproximadamente y mediante el cual se pretende convertir a la Tarjeta de Crédi

to en un Instrumento m3s de Inversidn en combinacidn con el Fideicomiso.

Se puede decir que la finalidad primordial del Fideicomiso es formar un
Fondo comiin de inversidn con los saldos a favor de los trajetahablentes, v tra
tar de obtener para ellos las mejores tasas de rendimientos posibles siendo su
caracteristica mis relevante, asf{ como las ventajas que trae con sigo la utili

zacién de éste nuevo servicio.

Inicialmente se crea unt Fideicomiso de Inversfdn en el que actuan por =
una parte cl Primer Fideicomitente y los Fideicomitentes adherentes que serdn
todas aquellas personas fisicas que tengan celebrado con una Institucidn Banca
ria un contrato de Apertura de Crédito en Cuenta Corriente para el uso de Tar-
jeta de Crddito y en su carfcter de Fiduciario, la misma Institucidn Bancaria

a través de su Divisidn Fiduciaria.

Por lo que respecta a los Fideicomisarios serdn designados en la siguien

te forma:

Fo primer lugar, los proplos fidcicomitentes.

En sepgundo lugar, las personas desigandas por los Fideilcomltentes para -
recibfr el saldo que en el momento del fallecimiento de cada uno de los Fidei-

comitentes, rengan & su favor.

Dicha designacidén se hard en un documento por separadeo el tual se entre-
gard al Fiduciario, para que en ¢l momento que se le acredite mediante Acta de
Defuncidén el fallecimiento del Fideicomitente, &ste proceda en los t@rminos de
lo dispuesto en la designacidén de beneficiarios que muestre el documento antes

mencicnado.



Para cl caso de que los beneficiarios o Fideicomisarios en Segunde Lugar
sean menures de edad, recibirdn la parte del patrvimonio. Fideicomitido que  les
corresponda per conducto de ‘su :eprescnénntc legal, o bilen, &ste se conservard
Fideicomitido hasta que cumplan la muyéria de edad de acuerdo con la opteidn -
que ellja el Fideicomitente y que se muestre en el documento en el que serald

a sus beneficiarios.

En el supuesto caso de que el Fideicomitente haya auvtorizade a otras per
sonas para hacer uso, valgas la redundancia del crédito de la Tarjeta de Crédj-
to y por tal disponer del saldo digponible que le corresponda, dicha autoriza-
cidn quedari sin efectos al momento del fallecimiento del Fideicomitente y las
operaciones que dichas personas hagan antes de la notificacidn al Fiduciario
del fallecimiento del Fideicomitente serdn de la exclusiva responsabilidad de

ellos.

El patrimonio Fideicomitide estard integrade por las aportaciones de los
Fideicomitentes, las inversiones que se realizan con dichas aportaciones y los

rendimientos netos que gencren &stas.

Las aportaciones al Fideicomiso, serdn los recursos que se invierten y -
que son entregados mediante aboros en exceso de los Saldos que registre su Tar
Jeta de Cré&dito.

Mediante el depSsito de dichns abonos en exceso que se hagan @ la cuenta
correspondiente del tarjetahabiente, &ste automiiticamente estard aoceptando ta-

citamente su adhesidn al Fideicomiso.

Una vez cumplido le anterior, ¢l fiduciario deberd llevar a cabeo las si-
guisntes finalidades.

a).~ Invertir discrecfonalmente el patrimonio Fideicomitido en los Ins-

trumentos ¥y porcentajes autorizados para tal efecto per el Banco de México.
Acrualmente dichos porcentajes, son 10s sigulentes:
1.~ CETES y Pagarés cmitidos por la Federacidn - hasta un 30%.

2,- Acepataciones Bancarias - hasca 50%.



3.- En. Instrumento.de captacidn bancaria -~ hasta un 50%

4.~ En Accliones de Inversidn de Renta Fi{ja - hasta un 50%
b) .- Que el Fiduciario entregue a los Fideicomisarios en primer lugar el

saldo disponible que le corresponda de acuerdn a su Inversidn.

Dicho saldo disponible se integra por el total de sug apsrtaciones, mis
sus rendimientos neros penerados por su inversidn, menos las disposiciones que
hubicere realizudo &1 o las personas que alla autorizado para tal efecto, el im
porte de Honorarios Fiduciarios y las comisiones que se hayan pactado en el -

contrato de apertura de crédito.

Les mencionadas disposiciones, podrin realizarlas los Fideicomisarios -~
en primer Jugar ¢ la persona que alla autorizade para hacer uso de la Tarjeta
de Crédito, mediante retivos hasta por el Saldo disponible qu¢ les correspondu
a través del pago de bilenes ¥ servicios en establecimientos afiliados a la Tar-
jeta de Crédito o mediante disposiciones en efectivo en cajeros automiticos en
Su caso o en sucursales del banco con quien tienen contratado el servicio.

El fmporte de las disposiciones en efectivo que se¢ realicen directamante
del fondo fideicomitlido no quedard sujeto al pago de comisiones que se estiible

ce para este tipo de servicilos.

El Fiduciario quedard facultado a realizar la venta de Valores en canti-
dad suficiente para hacer frente a estos retires y en nipgdn memento estard -
obligado a entregar fisicamente los tftulos que forman parte de la Inversidn -
al Fideicomitente, ya que la obligacidn de la custodia y administracidn de los
valores la deberd cumplir el fiduciario por s mismo o mediante 21 depdsito =~

que haga en el INDEVAL, Instituto para el Depdsito de Valores.

Cuande el saldo disponible no fuere suficiente para cubrir las disposi -
ciones antes mencionadas el excedente se cargard al cr@dito que le fué concedi

do al tarjetahasbiente.

Asfmismo se pactard en el contrate que los Fidelcomitentes ororgardn al Fi
duciaric su conformidad por los Actos que realice en acatamicnto de dicho Fideico

miso eximiendolo de cualquier responsabilidad en que pudiera incurrir sin perjui-~
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clo de lo establecido en los articuleos 61 y 65 de la Ley Reglamentaria-del:Ser
vicio Piblico de Banca ¥ Crddito y el 356 de la Ley Generasl de Tfrulos ¥ Opera
ciones. de Crédita, )

Para efecto de que el Fidelcomitente lleve un perfecto control de las -~
operaciones realizadas por él, el Banco enviari mensualmente un Estado de cuen
ta en el que sefialardn su saldo disponible, el saldo promedio diario mensual,-
los rendimientos obcenidos en el fondo Fideicomitido, asf como las disposicio-

nes o pagos realizados.

Por lo que respecta a los rendimientos, s« entenderZ por tales al produg
to que generén las inversiones hechas en el patrimonio del Fideicomiso una vez
deducidos el pago de impuestos y de honorarios correspondientes, el fiduciario
guedard faculado para reiuvertir dichos productos de acuerdo a ¢ada uno de los
vencimientos de los instrumentos que Integran la cartera del fideicomiso, in-

crementando de &sta forma el patrimonio del Fideicomiso.

La obligaeibn fiscal que se deberd cumplir por &ste servicio es el que
marcan los articulos 125 Fraccidn II1 y 126 de la Ley del Imruesto Sobre la -
Renta.

Por lo que respecta a las prohibiciones legales para Este Fideicomise, -
se establecen en el artfculo 84 Fracciones XIV, XVI y XVIII de la Ley Reglamen
taria del Servicio Pdblico de Banca y Cré&dito, las que ya fueron comentadas en
su oportunidad en el capltulo correspondlente y son también aplicables a &ste
tipo d? Fideicomisos para Tarjetas de Crédito - Invarsidn.

En lo referente a las cousas de extincidn del Fideicomiso en cuestidn, -

se pueden sefialar las sigulentes:

1.~ Cuando el Fiduciario haya entregada el Patrimonic del Fideicomiso en
su totalidad.

2.— Por las causas que marca ¢l articuleo 357 de la iev General de Titu-
los y Operaciones de Crédito va mencionadas en el capftulo anterior, siempre y

cuando sean compatibles con el Fidelicomiso.
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3.— En los términos v condiciones cstablecidos en ¢1 Contrate de‘Ap‘ertu-;
" ra'de Crédito en Cuenta Corriente para el iiso de'Tarjeca de Crédito Que el Fi-

deicomitente tenga celebrado con el Banco que le presta és:q Servicio.

Por lo que respecta a las Ventajas de ésce Nuevo Servicio Bancario se- -~

pueden sefialar las siguientes:
VENTAJAS.

l.~ La posibilidad de utllizar la Tarjeta de Crédito en Tarjeta de Dé&bi-

to mediante la obtencidén de Interéses en Saldo a Favor del Tarjetahabiente.

2.~ La inversién de dicho salde a favor producird inter&ses semejantes a
la tasa de inter&ses que actualmente fijan los Bancos aut&nomamente a las In-

versiones a Plazo Fijo.

3.- El tarjetahablente puede retirar su dinero wmediante compras con su -
tarjeta o efectuando retiros en cualquier sucursal del banco que le ofrece el
servicio, sin el cobro de comisiones sefialadas en el Contrato de Apertura de -
Crédito para el uso de Tarjeta de Crédito.

4.- El1 saldo a favor. mis la lfnea de Crédito, incrementa la disponibili

dad para efectuar compras de bienes o servicios.

S5.- El tarjetahabiente contard con un s&lo Estado de Cuenta que le permi
tird conocer todos los movimientos de su tarjeta, como son saldes, abounos, ta-

sas de interés, rendimientos y cargos.

6.— Mediante la inversién a través de 1o tarjeta de Cré&dito, se evita ha

cer contratos y renovar plazos con las inversiones bancarias tradicionales.

7.- El tarjetahabiente puede nombrar beneficlarice de sus recurscs inver
tidos para el caso de su fallecimiento mediante Carta en la cual se sefialardno

pcrcentajes a pagar a cada uno de ellos.

8.« Submistiri el Derecho del Tarjetahabiente al Seguro mencionado en el

Contrato de Apertura de Crédito correspendiente, el cual ampara el ugo indevi-
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do de su tarjeta cuande la haya extraviado, esto se hard e[ectivn‘una vez deg-
lindando su responsabilidad. : '

Es de €sta forma como se ha explicado en forwma general los lineamientos
que contiene el Centrato de Fideicomiso para ILnversidn Mediante el Uso de 1la -
Tarjeta de Crédito denotande la importancia que tiene &ste para convertirla en
Tarjeta de Débito a favor del Fideicomitente.

Ahora pasaré a explicar por Gltimo otro Servicio Bancario con interven-
cidn fiduciaria semejante a la anterior pero mediante la utilizacién de che-

ques.



C.- EL FIDEICOKISG DE INVERSION EN LA CUENTA MAESTRA.

Este Servicio Bancario, ticne por objeco al igual que el anterior .de Op~

timizar Servicios otorgando rendimientos similares a una Inversidn a Plazo Fi-
}o, para Personas Fisicas o Morales.

En este Ilnstrumento Bancario se reunen varlos Serviciss a la vez. buscan

do en ellos optimlizar la capacidad instalada, la Infraestructura creada. junto

con la Modernidad, as! tenemos que consta de una Cuenta de Cheques v Una Tarje~
ta de Crédito, los cuales sirven como lustrumento de Inversifn, ademids de que
se pueden pagar diversos serviclos con Carge al Patrimonio, creando de &sta ma

nera un Servicio nias Eficiente y Completo,

Es de ésta manera como se& creo el Servicio de Cuenta Maestra para quie—
nes deseavan que el Dinero que Depositan en una Cuenta de Cheques genere algin
tipe de Interés, siendo inclusive &ste superior a una Inversidn a Plazo Fijo,—

siempre y cuando se adecue a ciertas Politicas que sc sefialan en el Contrato -

de Prestacifn de Servicios v en el de Fideicomiso que cada Institucidn Banca-—

ria ha iustaurado para poder invertir de acuerdd a los lineamientos que sefiale
el Banco de México para Inversiones de los Depdsitos que cada usuario hace a -

su Cuenta de Cheques a la que se denominari "Cuenta Maestra.”

Es necesario distinguir entre la eristencia de la Cuenrs Maestra para

Personas Fisicas y 12 Cuenta Maestra para Personas Morales, para lo cual {ini-~
cialmente haré@ mencifn de la sefialada en Primer Término:

Tal como lo indique anteriormenta, el presente Servicio se

infeia con la
celebracidén del Contrato de Prestacidn de Servicioes.

Este contrato junto con el de Fidelcomiso, es suscrito por 1la Institu-

cidn Fiduciaria y un Fideicomitente y posteriormente se adhieren a &1 todas -

las personas gue descen gozar de los beneficios ge Sste servicio mediante un -

Convenio de adhesidn formulado por el Banco para tal efecto, en calidad de Fi—
deicomitente Adherente.

En dicho Contrate de Prestacidn de Servicios se establecen las operacio-
nes que pod

T realirar el cliente, como pucden gert
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1.—_ \"agu me&i@n:e cheques 'conrcargo a su inversidn en.el Fldeicomiso.

2 - Depusito direccos de b\ls ‘Laversiones en el Fideicomiso a -

re Las: oficinas

través de cualqulcrn

el ‘Banco, haciendo uso de los formula-
rios que n1 efcc:c propcrcicne el propio Banca.

.— Consulta de Saldos. "

4.- Transferencia entre la Cucnta Maestra y las Diversas  Cuentas  de : -

otros Servicios con que cuenta el Cliente en el Banco.

5.—~ El pago de Servicios como pueden ser Luz, Teléfono, o el pago de su
Tarjera de Crédico. ) :

El usuario podrd nombrar Apoderados en términos del arcfculo 9° Fracclén
il de la Ley General de Tftulos y Operoaciones de Crédito para que realicen con
el Banco las Operaciones comprendidas cn su Cuenta Maestra, proporciocnandoles
el Banco Chequeras Adiclonzles previa Autorizacidn expresa que d& el Clicvnie -
al Banco, quedando los Apoderados sujetos a los mismos términos ¥ condiciones

que para el Cliente se estipulen.

Por 1o que respecta a la entrega de recurseus que el cliente realice en -~
su Cuenta Maestra serfn Invertidas en el Fideicomise el dfa habil siguiente al
que fueran realizadas, y los retiros que haga se cargarin a su cuenta el mismo
dfa en que fueron efectuudos.

Por ntra parte, se considerarf como Saldo disponible las entregas de re-
cursos que realice el Cliente en su Cuenta Maestra, mids los rendimientos que -

genere su lnversién.

Dichos rendimientos serdn calculades er base al Szldo Promedio Diario -
Mensunl que mantenga el usuario en el Fideicomiso de Cuenta Macstra v  pasarén
a formar parte de su Saldo disponible mensuaimente, el dfa del corte respecti-—

vo.

Para el mejor conocimiento del Usuario de sus Operaciones, el Banco en-
viari al Cliente Mensualmente un Estade de Cuenta en el que se apreciard clara
mente su Saldo Disponible, su Saldo Promedio Mensual, los kendimientos Ohteni-

dos en ¢l Fondo Expresado en Porcentaje asi como las deducciones correspandien
tes. )



. Dgn:;o de las uvbservancias que deberd guardar el Cliente.u sus Apodera-
dos,’ esta el responder ante el Banco ‘del mal uso que &l o sus Aécderados reali=
cen con las. Chequeras y el no girar cheques en descubierto, para lo cual el Ban
co o:otgaru un’ Crédito dEtel‘minado pot el proplo Banco y el Cliente se ohlignra
d-pagar en la Iecha que se seiale para tal efecto las Lancﬁdades que dispuso al
- A_knpako d’ekdicho Crédito, mis los interéses qu establezca el propilo Banco.

; E1 Banco tendri derecho al cobro de Cuotas © Comisiones por el manejo -
‘del ‘'servicio de Cuenta Maestra, una Cucta Anual por el Servizio, una Comisién: -
Mensual por Manejo de la Cuenta en base al Saldo Promedio Diasrio Mensual, asf -

coric, una -Comisidén por dicposicilin con Cargo al Fideicomiso.

Dizho Contrate pedrd darse por terminado por cualquiers de las partes,=-
previo aviso por escrito a la otra con quince dias de anticipacidn.

Una vez senaladas las Disposiciones Genvrales del Contrato de Presta
cidn de Servicios que conforma a la Cuenta Maestra, pasare z explicar lo relati
vo al Contrato de Fideicomiso que también es parte integrante del mencionade -
Servicio ¥ el cual Eegulca de primordial importancia para el Desarrollo del pre

sente Tema.

En el Contrato de Fideicomiso Cuenta Maestra, inicialmente se senala la
dcepcacidn de la Instltucidn Fiduclaria de desempeiar dicho cargo, as! como Ja
aceptacifn de los Fideicomitentes a adherirse al Contrato que celebrd el Primer
Fidcicomitente.

Posteriormente se desipnan los beneficilarios o Fildeifcomisarios del Ser-

vicio de Cucnta Maestra sipguilendo el presemte orden.

En primer lugar.- El primer Fidelcomitente y los Videicomitentes Adhe-
rentes.

En segunde lugar.- Las perscnas designadas por los Fldeicomitentes para
recibir el saldo que tenga a su favor ¢l Fideicomitente al momento de su falle-
cimiento, lo que surtird sus efectos al acreditarse tal situacidn mediante Acta

de Defuncidn.
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En el caso de que los Fideicomitentes hayan designado Apoderados confor-
me a lo anteriormente mencionado en el Contrato de Prestacidn de Servicios, di-
cha designacidn quedard sin efectos 3l momento de que ocurra el fallecimiento -~
del Titular de la Cuenta, y conSecuentemente las operaciones que ruealicen dichos
Apoderados hasta antes de la notificacidén correspondiente al Fiduciario serd de

la exclusiva responsabilidad de cllos.

Ahora bien i los Fideicomisarios en segundo lugar son menores de edad,
recibirdn la parte que les corresponda por conducto de su representante legal o
ésta se reservari Fideicomitida hasta que cumplan la mayorfa de edad, esto se -

realiza en base a la cpcifu que elija el Fideicomitente.

De no existir dicha designacibn el Fiduciario se sujetard a la susecidn

legitima o testamentaria del Fideicomitente.

Dentro de los fines que se persiguen con el establecimiento de éste Fi-
deicomiso €stan los siguientes:

1.— Que el Fiduciario Invierta discrecionalmente el Patrimonio Fideicomi
tido en Valores Autorizados por el Banco de México.

Dichos recursos poedrin Invertirse de la siguiente maneras

a).- Hasta el 90X en CETES o Pagar&s de Renta Fija.

b).- Hasta el 50X en Aceptaciones Bancarias.

¢) .- Hasta el-407% en Instrumentos de Captacion Bancaris no Mayores de 23
Meses.

d) .~ Hasta el 15% en Petrobonos ¢ Bonos de Desarrollo del Gobierno Fede—

ral.

e).~ Hasta el 50% en Acciones de Scciedades de Inversidn.

2.~ Que el Fiduciario entregue a los Fideicomitentes o 2 los Apoderados

por ellos desipgnados el Saldo disponible que les corresponda a sus lnversicnes.

3.~ Que el Fiduciario haga los abonos correspondientes para proveer de -
Fondos suficientes a la Cuenta de Cheques de la Cuenta Maestra que cada uno de -
los Fideicomitentes tenga.



4.— Que en caso de mﬁerte del Fideicomitente, el Fiduciario entregue a -
los Fideicomisarios en Segundo Lugar, el salde que les corrusponda' de acuerdo a

lo dispuesto por el propio Fideicomitente.

5.~ Que el Fiduciario disponga con Cargo al Patrimonio las Cantidades su
ficientes a cubrir las Cuotas y Comislones por el Servicios de Cuenta Maestra -

que se ofrece.

En cumplimiento de dichos fines el Fiduciario deberi administrar las can
tidades que le¢ sean entregadas con las facultades y obligaciones sefaladas en el
artfculo 356 de la Ley General de Tftulos y Operaciones de Cr&dito, obrando como

un buen padre de familia.

Por lo que respecta al Patrimonio Fidelcomitido, &ste estard integrado -
por las aportaciones de los Fideicomitentes, las Inversiones que se vealicen con

dichas Aportaciones y los Rendimientos Netos que generen dichas Inversiones.

Los Fideicomisarios en Primer Lugar o sus Apoderados podran realizar reg
tiros de su Saldo disponible que como ya se menciond, son les Recurscs Inverti-
dos mis los rendimientos que &stos generen, para lo cual el fiduclario debe es~
tar autorizado para realizar la venta en cantidades suficlentes de las Valores -

que se invirtieron, para cubrir dichos retiros.

Se debe cntender por rendimiento al producto que generen las Toversiones
antes mencionadas menos las cantidades suficientes & cubrir los Impuestos corres
pondientes, las Cuotas, Comigsiones y Honorarios correspondientes por la Presta-

e¢i8n del Servicio de la Guenta Maestra.

En lo relacivo al Page de Impuestos, el Fiduclaric esta obligado a rete-
ner el Impuesto sobre la Renta sefialado en el nrtI_culo 125 de la Ley de la Mate=-
ria, para los Ingresos obtenidos mediante la Inversidn en Valores Bursitiles que
se menclonen, también deberdi considerarse el tipo de tasa que se deberd aplicar

en el caso de que sca Persona Fisica o Moral.

En el Caso de Persona Fisica se aplicard la tasa Alta para efectos de -

realizar una Retencibn definitiva de Impuestos.



- 157 -

Para las Personas Morales se aplicard la tasa baja camo- retencidén provi-
cional del Impuesto Sobre la Renta, ¢l cual se considerard as{ ed’elrﬁomen:o de

Presentar su Declaracidn Fiscal.

También pars este tipo de Servicio, se enviard al Fideicomitente un Esta
do de Cuenta Mensual en el que se Sefialardn todas la opernciones realizadas por
&1 o por sus Apoderados con respecto a la parte due le corresponda del Patrimo~
nio Fideicomitido.

Las Prohibiciones Legales serdin las mismas para el Fideicomiso de Cuenta
Maestra Gue las sefialadas para todos los Fideicomises, las que se establecen en
el articulo 84 de la Ley Reglamentaria del serviclo Pdblico de Banca y Crédito -
en sus Fracciones XIV, XVI y XVIII, las cuales ya han sido mencionadas en el ca-

pitulo respectivo.

Sin embargo, el Fiduclario estard obligado a cumplir con su cometido copn
formwe a lo establecido en el Contrato y en términos del artfculo 356 de la Ley -
General de TItulos y Operacisnes de Crédito, deberd actuar come buen padre de fa
milia,haciendcse responsable de las pérdidas o menoscabos que el patrimonio sufra
por su culpa.

Este Fideicomiso y consecuentemente la Prestacidn del Servicie se extin-
guird una vez que el Fiduciarlo haya eutregado totalmente el Patrimonio Fidedco-
mitido, o por cualquicra de las causas seiialadas c¢n el artfculo 357 de la Ley Ge
neral de Titulos y Operaciones de Cr&dito en lo que le sean compatibles con el -

presente Fideicomiso.

Por dGltimo, para que quede debidamente requisitado el Servicio de Cuenta
Maestra, es necesario la manifestacidn expresa de los Fldeicomitentes de adherir
se al Fildeicomiso mediante la Suscripcidn Individual del Convenico de Adhesidn al

Fideicomiso Cuenta Maestra.

En dicho convenio, se expresard bhasicamente como va sec dijo la confermi-
dad del Fidelcomitente de adherirse al Fideicomiso, as! como convcer Llos dere-
chos ¥ obligaciones en &) establecidos; asi como su conformidad respecto a los -
términos y condiciones contenidas en el Contrato de Prestacidén de Servicios de =

1a Cuenta Maestra.
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Conjuntamente con la firma del presente convenio. se procederd a hacer -
entrega al Fiduciario de la Aportacidm Inicial e Individual al Patrimenio del Fi
deicomise para que sea Invertida en los términos establecidos en el Coutrato de
Fideiconmiso.

Por atra parte se procederi a hacer la designavidn respectiva de los Fi-~
deicomisarios en Segundo Lugar para que en caso de fallecimiento del Fideicomi-
tente estos reciban los beneficios del Fidelcomlso.

Cabe hacer mencidn que s! cualquiera de las personas designadas fallece
sin haber recibido la parte que le corresponde, su porcidn acrecerd por partes -

iguales a la de los que sobrevivan,

Asfmisme, se sefialarf el Domicilio de las partes que intervienen en la -
Contrataci8n del Sérvicio de Cuenta Maestra.

VENTAJAS.

Dentro de las Ventajas que se pueden asignar a éste tipo de Servicio, eg

tan las siguientes:

1.~ La correcta administracisn de los Fondos entregados al Fiduciario.

2.— La posibilidad de poder invertir el patrimonio fideicomitido en el -
Mercado de dinero, obteniendo mayores rendimientos y liquidez que en una Inver-
8i6n Bancaria tradicional.

3.~ La facilidad de poder nombrar Apoderados, para evitar las molestias
de que el titular del servicio sea la {nica persona avtorizada a realizar las —

operaciones bancarias necesarias de la Cuenta Macstra.

4.~ La facultad de nombrar beneficlarfos para el caso de fallecimiento —
del titular de la cuenta, pudiendo ser o no los mismos apoderados, esto equivale
a una Disposicién Testamentaria congiderandose un ahorro considerable en tiempo

vy de resursos en los trimites relativos a la sucesifn.



5.— La ventaja de que los Depbsitos qhe realice a.1a Cuenta Maesttra gend

rard Interdses superiores inclusive al de un documento :fﬂdicionul bancario.

6.— Mis aiin quc  anteriorMeunde  LuUR depdsitos de Cuenta de Cheques no
generaban ninglin interés por lo cual se consideraba este dinero como improducti-
vo para el ususario.

7.— La facilidad de poder pagar varios servicios a través de la Cuenta —
Maestra, los cuales le serdn pagados y descontados del Saldo disponible que exis

ta en dicha cuenta.

8.— La intervencidn de una Institucidn Fiducilaria que garantizari el de-

bido cumplimiento de los fines pactados en el Contrato de Fideicomiso.

Basicamente estas scon las caracterfscicas y ventajas del servicio de -
Cuenta Mestra para personas fIsicas asf{ come la importante intervencidn del Fidu
ciario en la Inversidn del Patrimonio que le es entregado por los diversos Fidefi

comitentes que participan en el Fideicomiso.

EL FIDEICOMISO DE INVERSION EN LA CUENTA MAESTRA EMPRESARIAL.

La Cuentn Maestra para Empresas es un Servicio financiero Integrade que
permicte a las Personas Morales Invertir sus excedentes de Tesorerfia a tasas com-—
petitivas y sl mismo tiempo, obtener rendimientos sobre los Saldos Diarles Liqui

dos en la Cuenta de Cheques de &éste Servicio.

Mediante Este Servicio sié le brinda a las Socledades Naclonales de Crédi
to la oportunidad de competir por el Mercado de Tesoreriass Empresariales frente

a otros intermediarios f{inancleros.

La Cuenta Maestra Empresarial, comes instrumento de competencia, permite
atraer Recursos Invertidos fuera de la Banca, mediante el pago de rendimientos =
por los promedios mantenidos en Cuentas de Cheques, lo que anteriormente no se -

realizaba.

Mediante la convinacién de instrumentos lfquidos y a plazos en que se in

vierten, permiten a las Empresas cubrir sus requerimientos de eflectivo, de Inver
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-s16n, de ruudimiuntos ¥ de Servicios crplcus'de las operaciones de Tesorerfal.

La Cuentn Maescra Emptesarial' prncticumente sigun los mismas lineamien-
tos contractuales de la Cuenta Mestra para Personas Fisicas ya- comencadus ante—'
riocrmente y con el objeto de no redundar en lo mismo, considera mis pe:tinence
sefialar las minimas diferencias existentes entre ambos. servicios,’ 1a; cuﬂles pa-—,

so mencionar:

La primera diferencia serfa el que al celebrarse el Contrato de Presta-
cién de Servicios y Convenio de Adhesidn, son celebrados conjuntamente con el Fi
duciario el Represcntante Legal de la Empresa, quien al momento de dicha celebra
cidn tendrd que acreditar la Constitucidn de la Sociedad Mercantil que represen-—

ta mediante la Escritura Piblica Respecriva.

Asf{mismo, deberi presentar los Poderes inicialmente con el que se le -~
otorga el nombramiento de Represcntante Legal de la Empresa con amplias faculta-
des que en Derecho procedan; asf como los Poderes de las demds Personas que ma-
nejarin conjuntamente con &l la Cuenta Maestra de la Empresa que representan, -

sin que se les haya revocado tal nombramiento.

Otras diferenclas serfan la falca de nombramiento de beneficiario o Fi-
deicomisarios segundos, as{ como la supresidn de la Clausula Testamentaria, va -
que le Gnico beneficiario es la propia Empresa y alin cuando llegaré a fallecer -

alguno de sus Apoderados, @sta subsiste en su calidad de Persona Moral.

Lag disposiciones que hagan los Apoderados serfin unicamente a nombre de
la Empresa, as! como los traspasos de Fondos de una Cuenta a otra de la misma Em

presa.

En lo relative a Aspectos Fiscales y tal como hice mencién anteriormente
ambas cuentas difieren en el sentido de que para personas fisicas se les aplica-
rd la tasa alta para el pago del Impuesto Sobre la Renta, en tanto que para las
Personas Marales es la tasa baja como retencidn parcizl o provicional del Tmpues
to que tendrin que mencionar en la declaracién fiscal que deberd rendir ante 1a

Secretaria de Hacienda y Crédito PGblico anualmente.

Otra diferencia es que en la Cuenta Mestra Personal se maneja un sSlo ca



-46n de Inversidn dispenible a la vista, en tanto que para personas morales se —
adminiscrardn dos cajones de inversidn que saon el Fondo Luvertido y el Fonde dis

ponible.

El Fondo Lnvertide, son los recursos que no se encuentran disponibles y
la Etpresa a través de sus Representantes, s6lo tienen acceso al Fondo Invertido

mediante transferencias al Fondo disponible.

El Fondo Disponible es el Saldo que se encuentra a disposicidn de la Em—
presa y al cual el Cliente tiene acceso mediante el libramieuto de Cheques o dig

posiclones que realice directamente a &ste fondo.

Los rendimicntos que se generen por cada fondo, pasan a formar parte del
Salde disponible del Fondo con el mismo nombre, mensualmente y los depdsitos que
se realicen a la Cuenta Mestra pasan a formar parte del Patrimonio Invertido dia

riamente.

Consecuentementa de lo anterior, el Estade de Cuenta que se entrega al -
Fideicomitente (Empress), cambia un poco en el seatido de que se mencionan los -

dos Fondos, tanto el invertide como el disponible.

Son estas basicamente las diferencias que hay entre una Cuenta Mestra -

Personal y la Cuenta Maestra Empresarial o para Personas Morales.

Por lo que respecta a las Ventplas Sse pueden sefialar que basicamente son
lag mismas, excepto algunas que las ya scfialadas para la Cuenta Mestra para Per-

sonas f¥sicas, como a continuacidn se podrd apreciar:
VEKTAJAS.

l.- La correctz administracidn cde los Fondos que $¢ entregan al Fiducia-

rio.

2.- La accesibilidad de poder invertir en ¢l mercado de dinero para efeg

to de obtener mejores rendimientos y mayor liquidez.

3.~ La Cuenta Mestra Empresarial, serd manejada por personas facultadas
ara poder realizar a nombre de &sta las operaciones autorizadas para este tipo
P P P

de servicio.



4.~ Los depSsitos en la Cuenta Maestra Empresariél, generarin al dia si-

guiente; interédses inclusive superiores al de un documento bancario tradicional.

5.— En la Cuenta Mestra, se maneja basicamente upa Ceunta de Cheques la
que ganard Interéses, ya que anteriormente las Cuentas de Cheques no redituaban

ningiin beneficie pecuniario.

6.— La facilidad de poder pagar varilos servicios a través de la Cuenta =
Maestra Empresarial, ya que previa autorizacidn del Representante Legal de la Em

presa se descontardn del Fondo disponible que exista en dicha cuenta.

7.- La garantfa que se ofrece al cliente con la intervencidn de una Ins-

titucién Fiduciaria en el otorgamiento de &éste Servicie.

Al respecto de los Fideicomisos vistos en la filtima parte del presente -

trabajo, el Lic. Julian Bernal Molina hace el siguiente comentario:

"Esta forma de operar las Fideicomisos guarda mucha similitud com lao que
la prActica y la doctrioa Hortcamericana de los afios veintes llamaba 'Commingled
Trust Funds' y, que traducido a nuestro derecho, secfan los Fondos Fiduciarios -
Comunes, fque en alguna epoca tropesaban para uo hacerse con la obligacidn que es
propia de los Fidejcomisos de llevar Contabilidad separada por cada Fldeicomiso.
La razén de operar gastos cn su manejo, lograr mayor eflciencia y diversificar -
los riesgos de la Inversidn. Permite Lnvertir cantidades que son demasiado pe-
queiias y asi hacer accesible, el Fideicomniso de Inversidn, aidn mayor nimero de -
personas o usuarios de servicios de la I[ustitucién Fiduciaria. Los adelantos tec
noldgicos de la computacién electrénica hacen posible llevar el registro precisc
y oportuno de las Operaciones y se cumple con la obligacifn de llevar Cuenta se-

parada de Cada Fideicomitente - Fldeicomisario.”™ (120)

Con lo anterior, se di totalmente cumplimience al temario que ha servido
de base para la reallizacidn del trabajo en cuestifn, por lo que unicamente queda
por establecer las conclusiones que se pueden obtencr de la claboracifn de la -

presente Tesis.

(120) .- BERNAL, Molina Julian, “Practica y Teorfa Jurfdica del Fideicomiso”. Gru
po Editorial, México, D.F., Noviembre de 1986. pdgs. 136 y 139,
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CONCLUS1I ORES,

1.=- Ante las grandes alternativas que ofrece ¢l Fideicomiso con su ver
satilidad, considero convenicnte la elahoracién de una ley exclusiva que rcgla
mente las amiilciples aplicaciones que se pueden realizar con esta Figura Jurfdi

ca.

2.- La Naturaleza Jurfdica del FPideicomiso, es totalmente contractual,
ya que e un acuerdo de voluntades y se perfecciona conforme a nmuestro Derecho
a través de un Contrato celebrado entre el Fideicomitente y el Fiduciarjo, y —

cin la exiutencia de. estos dos elementos no puede eximgtir un Fideicomiso.

3.- La definicién de Fideicomiso, desde un punto de vista personal, es
1la siguiente: "Es el Contrato que celebra una person: denominada Fideicomiten-—
te con una Institucidn Fiducisria, afectando el primerc de los mencionndos par
te o el total de su Patrimonio en favor del segundo, quien debe estax concesio
nado por el Gobiermo ¥ederal pnra actuar como tal y estar en disposicifn de -
cumplir como un buen Padre de Pamilia uu £in o una serie de fines los cuales —
deben ser lfcitos, posibles y determipados, en favor de un tercero llamado Fi-
deicominario o del wiswso Fidelcomitente.

4.- En el Fideicomlgo, la voluntad del Fidelcomitente ca absolutamente
iibre para cstablecer cualquier fin deccudo, slewpre que cste sea liclrto, posi
ble y detemioado, asl como permitide por lac Leyes vigentes de la materia y -
e8 tan amplia lo aplicacidn del mismo, que 86lo la limitn el propio hombre.

5.~ A través del Fideicomiso se han abierto nuevos horlzontes a los In
versionistas deseosos de obtener rendimicntos y mejor liquidez que los que ve-
nfan brindado los Bancos a través de sus Tustrumentos de Inversi&n tradiciona-
les.

6.~ Consldero que dentro de algunos afios y con mejores perspectivan, -
el Fideicomiso en Héxico puede llegar a desplazar en algunos casos como en la

materia de sucesiomes, la actividad burocritica de nuestros Tribunales Judicia



-les, cuyos trémites son largos y muy costosos y han ocacionado a nuestra socie
dad la carencia de una imparticidn expedita de justicia, por las ya conocidan -
caracteristicas del sistema judieial de nuestro pais.

7.- Considero que la gran importancia que tiene cl Fidelcomiso en nues—
tro pals, se debe a que no existe en la Banca Mdltiple producto o servicio din-
tangible, mejor dotado para su comercializacidn, prowocidn y venta del Pideico-
miso, dada las extraordinarias ventajas y atractivos que ofrece como satisfac—
tor integral de wiltiples necesidades de la clientela.

8.— El campo de aplicacifn del Fidelcomiso es tan basto, que considero

necesrio que dentro de la Carrera de Derecho, se imparca uca Especializacibn

Té&cnica de dicha {igura, ya que toma para su regulacién de otras Ramas del mis—
mo Derecho.
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