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THNTRODUCC T 0N .

Lo estados 5.;‘.mnm‘.u:'u.! sungen de La necesidad de infoeamacidn, De .r'.nﬁ-i_@_
macidfn que £os intenesados en un negoclo empezanfn a nequendn,

En efects un mimero considerable de personas estdn dntexesadas en ol em
plee de csos estados, poa efemple:

Los administradorcs, quienns secesitan de infoamecidn adecunda, para =
gudan Los destinos del negocio; Eed bamqueros, quicnes neceditan contar
ccon Suficientes efementos de juicio, con el cbjato de estudinn a fondo-
8as selicitudes de caddito; fos inveasiondstas, quienes Fundamentalmen-
Le descan obtenern injosmacddn que &es ruestre 84 £as empresasd en fas -
que Léenen intencddn de Lovertin han obtenido y probablomente continua-
adn obieniendo ganancias sificdentes.

AsL como pana ef mismo contaden que construyd Los esfados financienps,-
enconttrand valioso ef esindio de fos mismos dedde of punto de visia ana
Litico, ya que de esda manera, dard a su tiabajo ne 36lo La corncccidn-
técnica nequendida, sino zambifn fa mfvima wtilidad para facilitar fa in
Lerpretacidn de La sdduacidn y desanneolfo financiene que la taatado de-
prcsentan en csos astados.

La injermacidn fdmancicta gue genmeat una empresa es tam amplin y exten-
&a, pues una gran pantc esta diseiada como heraumientn adminds tantiva -
, Sin embaxge, no foda £a linjexmacidn gue se genera dentno de £a empre-
An ed de etilidad pasa el usurtio, quien o LEmines genexales nequicac
thiicamente Lo Ofesmacddn de foy estades financdonps bdsdcos,



Los esiados financictoad son cf resuldado de canjugay Los heehos xegis-
taados en contabifidad. Se fosmuban eon of ehjeto de proposeionan Ln--
formacifn acewea de fa situaeidn y desariollo financienc a que ha ELfe-
gado una empresa, come consccuencda de Las operaciones gque realiza, -
poa Lo fanto, son wita paxte cscencdat de fa {nformacédn firancienz, la
cunt ademds de seq, de puimera necesidad pasa fa gerencia, s¢ presgnin
al intesesado por {a mismt, pata que fate puzda desprender sus concfus
efones sobie ofmo esdd cumpliende fa empacsa con dud objetives {inan--
cienns.

Pana hacea una medicidn adecuadn de Los nesuldades obtenidos por La ad
ministaacidn i denes una hase epropiada pasa emitin una opinidn ceracc
2a accnca de fas condiciones jirancieras de fa emprede o sobre £a ef<-
ciencia de su administracisn; nsi come pare ef dedeubiimients de he- -
ehos econdinicos referentes a £a misma, o8 necesanrio &lovar a cabo o -
andltisis de Eos edtados Jinancicros.

Hittipfes problemas que {nvofucran a £a direccddn de un nojocdo rve son
idedles de sesolven {ntegramente, por {ntervenda diversos facfoxes que
e van condicionande £os unod a £os otros. La {nformaeidn proporciona~
dn pon Los estados financiencs ayuda a una buenn fnterprotacidn de tas
cifans obtenidas; &in embatrgo, €a naturafeza neal de taf aurilic, solo
puede ser proporcionadn despuda de habea desarroffade fos mitodos de -
andtisis de Eos estados financiercs y Las caracterlsticas de €04 miy--

mos.

E2 estudio de £od4 difenentes mitedod do andlisdiy de qu2 s2 vale un ana
Listn, generalmente Contador Pibiico, para detesminar 44 £a empresa -
cteenda con una sefvencia adecoada en ef presende, que pewmifz una esda
bitidad kacia el futina, provendente de wia producdiviadad bien dirigl
da, que produzca sud gcndimidntos, fiwios de Lod cuales Lo inversio--
nistas esperan ser merccedoned y pantiedped.



tas conclusiones desdvadas det andlisis de Les estadnd {dnancieros no -
4680 se basan en La jrialdad de sus clfras; a menuds xazonamientos dife
aentes a Los contabled deben aplicatse; noamalmente Las condiciones a -
que ha Liegade no Son Las dndcad posibles y en ccaciones no dcn Las mds
conneetny que pucden derdvarse de 03 datod disponibles. Es de impontan
eia, como complemente de £os nesuliades cbienddod ded andidsis de Eo8 -
estados finaneiews, el ejencicdo cudidadose del fuicio, basado en el en
trenamiento conténue; tenex pacsente en £a mente La posible incoarec---
eidn do Lay eonclusiones.
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CAPITULC I

EMPRESAS MEDIANAS EN MEXXICO

1.1 Generalidades

1.1.1 Antecedentes HistGricos de la Mediana Pmpresa

La existencia de la mediana empresa tiene sus antecedentes
desde el sistoma de produccién feudal, donde se producfa —
para satisfacer las necesidades del feudo, toda la familia
qyudaba para realizar la funei6n productiva, dando origen-
‘a los talleres familiares.

A través del tiempo, los avances tecnolbgicos influyercon -
de tal manera a los sistemas de produccién que, lo que era
el pequeiic taller familiar deformo su estructura convir- -
ti&éndose en una pequena empresa.

Poco antes de iniciarse el movimiento de independencia, se
elabor$ un estudio on Mé&xico sobre las causas gue mis fnm--
fluyeron en los progres~s de la Industria Nacional. Descri
bi&ndose a la industria de nuestro palis con un gran atrazo
, debido a la legislacidn y politica del sistema colonial-
Y a los negociantes gue ejercfan un control monopolitico -
en el intercambioc colonial.

Despufs de la independencia desaparecen los frenos centra-
les del desarrolle de les talleres familiares, lo cual pro
vocl la evoluci6bn paulatina de las 4industrias, wue fue -
fortalicido después de la Revoluci6n Industrail, al abrir-




s8e los nuevos centros de poblacién y por consiguicente de =
consumo, lo gue favereccid el crecimiento de las empresas,
dando origen a la empresa pequeha, mediana y grande.

En el MExico actual es posible observar como la empresa mg
diana ademds de lograr sobrevivir y desarrollarse en condi
clones diffciles de funcienamiento y productividad, ocupa

un slitio de gran importancia en la economfu del pafs, consg
tituyendo un pilar debido a que, entre otras cosas, su apa
rato productive cempiementa a la gran empresa come Su abasg

tecedoray mis importante,

con el intento de sostener el desarrello de la mediana em=
presa, el Gobierno Federal instituyd mecanismos de carlic=-
ter financiero que respondieran a la urgente necesidad de

crddito para estas empresas, las gue tiempo atrfs se encon

traban al maLgen de la banca comoreial.

En la actualidad las enpresas medianas representan una de
las mejores alternativas para obtener un desarrcllo nacio-
nal, debido a gque su aparato productivo puede adaptarse a
laos cambios de la wnda originadeos por las variaclones -

que sufre la Econoin,a Nacional,

Son muchos los beneficios que aporta la mediana ompresa al
pais, sin eabargo, todavia falta identificarla e Incocrpo--—
tarla al proteso gencral de desarrollo, para que con sy -
participacién se obtengan los resultados esperados.
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1.1.2 Concepto de Empresa

El concepto de empresa en la actualidad as uto de los mis -
utiliéadoa, ya gue se aplica tanto en las leyes, como en es
tudios administratives, financieros, contables, etc., sin-
embargo, @8 4 la vez uno de los conceptos mis diffeciles, ra
dicando su dificultad cn que la idea de empresa ¢s un con--
cepto analdgico, &sto es, gue se aplica a diversas realida~
dosg.

varios autores han dado su definicisn general de lo que la
empresa es para cllos, de les que podemos citar los siguien
tesg:

Seglin el L.A.E. Isaac Guzmin Valdivia, la define refiriéndg f
se a ella como “La unidad econSmico-soclal en la que el ca-
pital, el trabajo y la direccifn se cocrdinan para realizar
una producciﬁp socialmente (til de acuerdo con las exigen—-
ciaas del blen comn™. (1) :

El Economista Francisco Zamora la define diciendo que "Es -
el organismo socicoconSmico an el que se coordinan los fac-
toras de produceisn (capital, tierra, recursos naturales, =
trabajo y direccifn) para lograr bienes y servicios, de ~--
acuerdo con log requerimfentos de la sociedad a la que se -
van a transmitir, obteniendo de ella una ganancia® ({2)

" La Secretarfa de Haclenda y Cré&dito PGblico define a la em-
presa cemo a "La reunifn de los diversos factores de la pro
ducciSn como son : naturaleza, capital, trabajo y organiza-
.cidn con el objeto de alcanzar determinadeos fines para =-

(1) Ciencia y hrte de la Administracibn.- L.A.E. Hugo René
- 8&nchez Morales.- Edit. Banca y Comercio. Mixico, 1984

(2) IDEM
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obtener ganancias™, (3}

El C&digo Fiscal de la Federacidn la define como “La perso-—
na° f¥fsica o moral que realice actividades comerciales, in-
dustriales, agricolas, ganaderas, de posca o silvicolas™.
(4}

Despufe de lo anterior se pucde decir gue una cmpresa es :
Un o:r _-inismo socioccondmice en la gue se deben reunir los -
diversos factores de produccién: capital, trabajo, recursos
naturales y organizacifn, para gue en forma coordinada lo=-=-
gre alcanra. ‘os fines para los gue fue creada, ademis de -
la obtencifn de los yuequerimientos scciales del medio en ~-
que s desenvuelve

1.1.3 (Clasificacifn de las Empresas.

Existen diversos criterios para clasificar a las empresas,

las mis importantes son : ’

A) Considerando el girc en quc se desenvuelven o el objcte
ent:

Empresa Comercial.- Su funcifn es la compra-venta de =
mersancias buscando una ganancia al transmitir dichos -

articulos.

Empresa_Industrial.- Son agufllas gue se dedican a la -
obtencibn de la materia prima para transmitirla, trans-
formarla en materia prima intermedia © con productos de
consumo, buscando el desempefic de sus funcicnes para ob
tener una utilidad naciconal.

{3) Subsccirturia de lngresos por la Direccidn de Asistencia
al Contribhuyente."Peqguena y Mcdiana Fmpresa" Edit. Direc
cibn General de Comunicacifin., México, 1984 . -

{4) Artfculo NOm 16 del C8digo Fiscal de la Federacitn .
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Las empresas industriales se pueden clasifiﬁar a 8su vez

en 3

- Empresas Bigicas.- Se considoran pr;moxdihleé pars -
una o mis actividades de impoxtanpia'fuhdamenkal para
el desarrollo agricola o industrial del pais.

- Empresas Semibfisicas.- Las gue producen mercancias deg
tinadas a la satisfacciSn directa de las necesidades-
vitales para la produccién, por ecjempleo : industrias-
alimenticias, del vestir, etc.. - ’

- Empresas Secundarias.- Las que fabrican articulos no~
comprendidos en los grupes anteriores.

Las empresas tambifin se puedan dividir an dos grandes -
grupos t :

Del Sector Privado
pel Sector Pﬂhlico - E S ‘
Las primeras se caréctar;zan primordialmente por estar -

constituido su capital por particulares, aunqué hay que
hacer notar gue el Estado tambifn puede funcionar como-

.particular y puede participar como accionista en la for -
" macién de una emprega del sector privado. K )

Las empresas del sector pfiblico se caracterizan por el 7
hecho de gue su capital estd constituido con dinero del
estado. L o
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Otra clasificnciﬁn que se puede daz a la e“préBas'ea -

la empresa:

Se dan tres tipos de empresas en . razﬁn de - su magnitud;

. pequefia, mediana y grande. A simple-vista’ eata clasifi- ‘i

cacisén no represcmta mayor  problema, .- sin emhargo, exis
ten diversos criterios para coleogar a las empreaas den-
tro de la clasificacién correspondiente,. de la cual aen
hablard postericrmente, ya que de ello se derivan loa -
planteamientos de problemas sumamente distintos-g

El problema se encuebtra enfocado en lo que se-rqfieéé-
a la mediana empresa, ya gque al existir criterios diver'

sos para la clasificacién de acuerdo al pa!s, tiempo y
condiciones hacen que la magnitud sea absoluta © relatl

va, siendo los mds utilizados para esta clasificacisn - f

los siguientest
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a) -~ criterio de Mercadotecnia.- Que se basa en gue una
empresa puede ser pequefia o grande en razén del mer
‘cado gue domina o abastece.

b} Criterio de Produccién.- Encierra una amplia gama de
tipos gque abarcan desde la produccibn artesanal has--
ta la que utilliza maguinaria sofisticada, pero que -
puede llegar a determinar la cantidad de persocnas o
calidad e insuficiencia y asf influir determinantéw-;
mente en sus costos, T

c) Criterioc Financiero.- Se basa en razén a su -Cépiialy.‘t

Q) Criterio Fiscal.- Se encuentra basado_pn-aﬁs:m
sos clasificéindolos en causantes mayores y
menores.

e) ,criterio Econﬁmica.- Se pucde ccnaide:a:. _diferen
te tamafio de acuordo a su volumen ‘da produccibn, de .
ventas o sus finanzas. L I

Por ‘1o anterior escrito e puedu dacir que_‘os criterios
encuentran basados en las tres funciones' haaicaa detoda’ em~,79
presa, produccisn de bienes ¥y~ servicioa, Bu’diatribucién vy -

su funcionamfento. . Lol -'ﬁ";n R

1.2 piferentes Conceptos de Empresa Mediana en México.

Una vez establecida la definicidn y clasificacién de empresa
es necesario conocer los criterios qgue se tomarin en cuenta-
para determinar lo guec debe entenderse por empresa mediana.
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Generalmente 8e acepta que existen empresas de tres dife- -
rentes tamafios; pequena, mediana y grande, esto es Ia ‘ra-
z5n de la d@ificultad para identificar a las pequenas y a-:-
las grandes, dejendo por lo tanto como medianas a las que
no son ni las unas, ni las otras. ' '

La mediana empresa es cguizd la mSs diffcil de definir, -
porque cn realidad se deja para ella un amplio grupo de - |
empregas que no tienen lasg caracteristicas ni los proble-
mas de las pequefias vy grandes cmpresas.

El significado de la mediana empresa en el desarrollo in-
dustrial del pais, se ha manifestado através del nlmero -
de establecimientos de su capacidad productiva, la amplia
contribucifn on la generacelifn de empleos, menores cos5tos—-
de inversifn comparativamente con otros tamafios de indus-
trias, flexibilidad para combinar procesos productivos =~
con las de la gran industpia, facilidad para ubicarse en-
el ambite del territorjo nacional, caracteristicas, todas
ellas que propician en la demporatizacién de la propiedad.

Dentro del marco establecido en el Plan Nacional de Desa-
rrolleo, se entenderf por empresa mediana a las empresas -
del sector de la industria de transformacibn del capital-
mayoritariamente mexicane gque ocupa hasta 250 persconas, y
el valor de sus ventas no rebase la cantidad de mil cien-
millones de pesos al afdo. Las celifras serén las correspon-
dientes al cierre del (ltimo ejercicio fiscal de la cmpre
sa de gue ge trate, Cuando sean empresas de hueva crea- -
cibn se considerari el nGmero de trabajadores y las ven--
tas anvwales estimadas.
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Podr&n ser. atendidas en este programa las personas fisicaa
y/o morales, considaradas dentro de los, 1fmites de la peque

na ¥ modiana industria, que requiera de recursos parn cona-—f.iu

truir o adquirir naves industriales cuya superficie no reba:
se los 2,400 m? , para su uso.propio. E B

Para definir a la mediana empresa, el Fondo déiESIEnE!é“j“-
Fomento a la Industria Mediana y Pequefa, FOGAIN, establecé
diferentes criterios: ’

a) Financiero

b) Personal ocupado
c) Produccidn

d} Ventas

a) Finaneciero.— Se refiere al capital contable de lag empre
sas jindustriales. De acuerdo al tiempo ¥y el incraementa -
an el nivel de precios, los 1limites del capital contable
egtablecidos para las empresas medianas se han modifilea-
do. Actualmemte se considera a las empresas medianas a -
las que poseen un capital contable entre-15 y 890 milloe-—
nes de pesos, y hasta 120 millones de pesos cuando el ex

~cedente se debe al superivit por revaluacidn de activeg-
fijos.

b} Personal Ocupade.- El <oncepto de par:onal.ocupado} se -
integra con los obreros, persconal administrativeo.y técni
ca, que elabora en las empresas scleccionadas.. Este ori-
terio establece que una empresa mediana es aquélla que -~
occupa o tiene entre 25 y 250 empleados.



a)

dy

.con la relaciﬁn al mcrcado ftue la emprosa abastece y

e Lt
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Produccidn.-~ Este criterio clasifica a la empresa de =
acuerdo con el grado de maguinizacifn que existe en el-
proceso de produccisn. Asi la empresa pequefia es en la
que los procescs productivos son poco mecanizadeos, o -
sea, quom su produccifin ecs artesanal o gque su produccién

.e8 generalmente con magquinaria obsoleta y regquiere de -

mucha mano de obra. Una empresa mediana puede estar me
canizada como en el case anterior, pero cuenta con més-
magquinaria y menos mano de obra.

Ventas.- Establece el tamano de la empresa de acuerdo -
con el monto de sus ventas. Seglin &stc una empresa me-~—
diana es cuando sus ventas no sflo son locales, sino -
tambi&n pueden ser a nivel nacional.

e
[

.Caracteristicas de la Mediana Empresa en Mé&xico.

Existe uni sorie de caracterfsticas que son inherentes a la
mediana empresa dentro de su deschvolvimiento en la activi-

dad’ o

.,al'.',..

b)

econdmica del pa.s, entre otras tenamog las aiguiehtes:

La empresa mediana es mﬁs campleja cn 8u e-tructura =
organizacicnal, debido a su oxtenciﬁn en todos: aapec-~r
tos, por lo que el empzosario comienza a delegar auto—_
ridad pero. conservando la mayor parbe de ella._': :

.El pe:sonal que puede ocupar, prQVcca una deaorganiza—
cifn y falta de comunicacifn por no eatar al aICanCe -
de una sola persona, a consecuencia dal prime: punto.



28

c) Las empresas medianas eh ocasiones llegan a trabajar hasg-
.ta traes turnos dependiendo de su giro.

d) Este tipo de empresas, aprovacha'los financiamientes para
proyectos de expansiSn y adgquisicifn de maguinaria e insu
mos en su mayorfa de importacifin, como ya se mencion6, u-
tilizando las socledades e instituciones de creédito y fi-
duciarias como son: Programa de Apoyo Integral a la Peque
fia y Mediana Induatria, Tondo de Garantf{a y Fomento a 1la
Industria Mediana y Pequefia, Fondo Naciconal de Estudios y
Proyectos, Fondo de Eguipamento Industrial, vondo para el
Fomento de las Fxportaciones de Productos Hanufacturatos,
atc., pero cabe mencionar gque por la dificultad gue gse -
tiene para obtener los créditos, estas empresas tienen un
alto poreentaje de reinversiSn de utilidades.

e) =n términos generales, las medianas empresas opefan con -
un capital contable integrado por el capital social, prin
cipalmente las reservas y las utilidades del ejercicio; -
ésto confirma la hipStesis que donde existe poco desarro-

llo, la banca rehuye operar créditos industrialea)_tal':-—l“

vez el propio infustrial no esté preparado para reqpérik-

les.

En un estudic realizado por el FTondo de Garan:!é[j’?pﬁénto-'a :f.

la Indugtria Mediana y Pequefia se encontrd que una caracteris .
tica sobresaliente gue se le atribuye a la mediana empresa es
_ su capacidad de sbsorciSn de mano de obra con montos relativa
mente modestos de inversidn, considerando ademés que muchos =~
de los procesos productivos sen poco mecanizados y, en conse-
cuenclia no exigen una alta calificacibn de la mane de obra -
fue ocupan, como ocurre con frecusncla en las empresas de ma-
yor tamafio. '



29

l.4 Su Importancia y Problemftica en Nuestro Pals.

El desarrollo que ha mostrado el pafs hasta nuéstros dfas, =-
es el resultado en gran parte del papel que han venido desem-
pefando . las empresas medianas debido a su participacién en
el desarrollo socioeconéSmico del sector industrial, cuyos =
efectos reflejan el nivel nacional, a su significativa con--
tribucién en la gencracifn de empleos, menores costes de in-
versifn comparativamente con otros tamahos de empresas, fle-
xibllidad para combinar proceses productivos con los de la -
gran industria, facilidad para ubicarse en el dmbito del te-

rritorio nacional.

Se tiene el caso prictice de la produccidn de alimento bisi-
co realirada a través de este tipo de empresas, incluyendo -
sc¢ lleva a ecabo utilizando mate-
un desa-

la transformacidn de¢ &stos,
rias primis y manc de obra locales propiciando asf,
rrollo regional y por ende lacreacifn de empresas agro-indug

triales.

De hecho, las empresas medianas contribuyen a la integracidn
econdmica del pafs, pucsto que elaboran materias primas que
consume la gran industria abastecié€ndola de insumos semiecla-
borados para el procesamiento final de los productos; por -
Esto, es gue presenta pna gran flexibilidad para ajustar su
aparato productivo a las situaciohes cambiantes de la deman=-
da. Por lo tanto, contribuye al desarreollo del pafs con la
incorporacidn de nucvos y eficaces métodos de trabajo que reg

dundan en uha ascendente participacidn ceonGmica.



r

- 30

Tal es el reconocimiento de las autoridades fiscales qué' -
ha instrumentado diversas medidas para proporcionarles asisg
tencia granqita que’ les dan a conocer sus derechos ¥ ubligg"

‘ciones en materia tributaria. Otra muestra de este recono--
‘eimiento se establece en el Plan MNacional de besarrollo In-

dustrial en el que se asientan beneficios para estas empre-
S48 como son i1 estf{mulos fiscales, preclna'diferentéa;de -
energéticos y productos petroqufmicos, creacién de infraos—

ktructura y equipamiento urbano, asf como su apoyo de tipo: -

financiaro preferencial entre los cuales ‘se cuenta con el -
FOGAIN. :

Por otro lado, la problemfitica de las medianas eﬁpteéns, en
nuestro medic se derivan entre otras cosas por causas admi-
nistrativas y financieras. Las primeras se deben a su com-
bléja'cstzuctura organizacional lo cual provoca la duplici-
dad ‘de tareas, mala comunicacién, etc. La segunda causa es

“la financlera y 6sta se debe principalmente al bajo Indice
" de.rotacién de sus activos totales (como se podrd observar

en el caso prictico) y un# lenta rotacidn del ciclo finan--
ciero, entendiéndose por é&sta a la suma de las rotaciones

"dc inventarios mis la de cartera. Mejorando estos aspec—-
“tos se podrfa obtener resultados satisfactorios sin necesi-
‘dad de elevar los precios y el aprovechamiento de la magui-

naria’ y equipo disponiblea lo que mantendrfa en un nivel Ggi
timo los costes, gastes y porccnta1es del clclo Elnanciero.‘

'Se pﬁade dacir que la mediana empresa radica su 1mpartanc1a_

en difereptes aspeetos, come : el aspecto ecnndmlco, el .,- .

cual contribuye en el capital 1nvertido, que. rcp:esenta el”
.valor de su. producciﬁn, en la Eormnciﬁn del cagitul fijo -

gue gencran las cmpresas. ¥ en la qapaciﬁad de_camp;a Bp f.4
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otorgn a la poblac:‘.dn trabajadora a través de los resulta-
dos y salarics ademnss de su participacién an el nﬁmero de- .
eatablecimientaa constituidos ehh el pails. : : .

En el aspécfoiéééiai;’éontribuye al abatimiento de los fn-
dices de desemplao y-subempleo gque afectan a un 1mportante
.saqmento pcblacxonal. ‘asimismo propicia la capacitacién y— .j
adieltramieuto ‘de la maho de- obra, ijyh que la prepara duran'

‘te el proceso productivo en las mismas in;talacionea de la ;v;“

i planta.

camo'consecuancia de la anterior se dice gque la empresa, -
es upno de los inatrumentos m&s aproplados para la redistri
bucitn del ingresoc y satisfacclSn de las necesisades bisi-
cas de la poblacidn; la mediana empresa es tambi&n un me-~
dio para captar ahorros y volverlos productivos, ya que en
muchas ocaciones origina la reunifn de iniciativas y recur
gos econSmicos entre familiares y/o amigos para iniciar =
una actividad empresarial en pequefia escala.

No s8lo en México ainr en cualgquier pafs existe una estruc
tura piramidal, cuya base esta compuesta por empresas me--
dianas siendo su importancia de ser la fuente donde se ori
ginan los niveles de empresas superiores.
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CAPITULO II.

LOS ESTADOS FINANCIEROS

2.1. Necesidad ¢ importancia de la Informacifn Pinancierip.

En la actualidad existe una evolucidn econfmica tan acele-
rada, que genera diversas presiones e incluso contradig---—
ciones que se tiencn gue afrontar, asi como una grah gama
de problemas que para peder llegar a su solucién, el hom-=-
bre necesita basarse on informacisn c¢lara y oportuna, que
le permita formarse un criterio mds amplio para elegir el

camine afecuado a seguir.

Ahora bien, la informacifn que se¢ necesita debe ser cuanti
tativa, confiable, accoesible y oportuna. Para obtener -—---
dicha informacisn f:rancicra, es necesario que se cuente -
con un sistema de captaciSn con el objeto de registrar, --
clasificar y resunir on términocs monctarios, las transac--
ciones y hechos deo carédcter financiero.({1l)

Vale la pena nencictiar gue en la informaeidn financiera, -
participan la ha. iidad ¥ honestidad de la persona gque la
prepara, asfi como los principios de contabjilidad aplicados

sobre buses consistentes.

(1) Las Finanzas de la Empresa, C.P. Joaguin A, lloreno Fer
ngndez, Editorial,Institute Mexicano de Ejecutivos de
Finanzas, A.C. - 3R Edici6n México, 1984



Se pucde chservar gue el usn constante de la informaciéin
financiera permite adguirir experiencia y tratar de pre-
decir lo que sucederd en cl futuro. Es por cesto, que el -
hombre gque tenga cualguier clase de agtividad, contari -
con una fuente de informacién que le rpermita ceordinar -
sus actividades, asi come planear y contrelar las opera-
cionces diarias, con el objeto de estudiar las fases y -=
proyectos especificos del negocio,

La menciokada fuente de informacidn debe ser rosumida, y
en general, sa preparan los estados financieros.

La informacitn financicra que gonera una cmpresa s muy
amplia y extensa, en virtud de guc se ubiliza como herxa
mienta administrativa. Esto nos lleva a que la informa—-
cibn contenida on les estados financicros ceonciernc a ——
dos grupos de personas, cuyo interfs on la empresaz es --
directos

a) El Grupo Interno; ¥
k) El Grupo Externo.

El grupo Interno, se integra de los accionistas, funcio-

narios, empleados y obreros quec tomardn de la informacién
los resultados obtenidos en un perliodo para conocer la -

estructura financiera y sus deficienclas, sf sus polici-

cas administrativas han sido congruentes con los objeti-

vos cstratfgicos y de operacidn de la empresa,



35

El Grupo Externo, lo intcgran los acreedores, inversionis
tas, la banca y dependencias gubornamentales quiencs uti-
lizarin la fuente de informacitn, con el objeto de esti--
mar la capacidad de pago de la empresa, obtener elementos
de juicioc que permitan la Inversidn con la entidad, para -

efectos <de los impuestos que graban a las empresas asf --
eomo para vigilar el pago de los mismos.

En resumen, la informacifén financiera da a conecer la for
taleza o debilidad financiera de la entidad tomada como =
un conjunto o bien, sobre una fase del negocio particular.

2.2, Concepto y Clasificacidn de ios Csiades Financierns,

La situacidn de una cupresa y los resultades obtenidon —--
caomo consecuencia de lag transacciones marcantiles efece--
tuadas en cada ejercicio soeial, se presontan por nedio =
de los llamados Ustados Pinancicros, los que deben forsau-
larse con datos gque figuran en la contab:ilidad, para sumi
nistrarle esta informacitn a los interesacdos en el nego--

cio.

El concepto dado por el Institute Mexicano de Contadoros
Plblicos sobre los estados financieros, se encuentra con=-
tenido en el boletfn A~ y dice 1o siguicnte:

"Los Estados Fipnancieros son docwaentos que al través do

representaciones alfanumfricas clasifican y describen me-
diante titulos, rubros, conjuntos, descripeiones, cantida
des ¥y notas explicativas, las declaracionus cgue los adui-
nistradores de la entidad hacen sobre su situacién finan-



36

ciera ¥y el resultado de sus operaciones de acuerdo a princi
pilos de contahildidad"., (2}

Esto quierc decir que los Estados Financieros son resumencs
esquemdticos que incluyen cifras, rubres y clasificaciones-
que muestran la situscién econdmica de una entidad rigiéndo
se por los principios de contabilidad, asi como la aplica~-
cifn de las politicas y medidas administrativas dictadas -~
por los directives de la misma, ¥ en cuya formulacidn y es-
timacifn de los valorees intervienen las convenciones conta-
bles y juicios personales de quien los formula; a una fecha
o por un periodo determinado.

Con estec concepto se expone un criterio mds amplio ya gue -
incluye elementos objetivos y subjetivos que de una u otra-
manera afectan la informacidn contenida en los estados £1--
nancicros.

La informaciSn contable debe tenor caracteristicas de utilj
dad, confiabilidad y provisionalidad.

La utilidad como caracterfstica fundamental de la informa--
cifn contable esti en funcifn de su contenido informativo -
+, basado en la capacid. . de representdr con palabras y can=~
tidades a la entidad haciendo relevancia on elementos que -
permitan al usuario captar el mensaje, siendo la veracidad-
una cualidad escencial dentro de la informacidn para que en
un momento dado, se pueda comparar en los diferentes puntes
de tiempo a upa entidad entre sf o comparsbles entre dos o-
més, permitiendo juzgar la evelucisn de las entidades econd
micas. Por tal raz&n, la informacidn debe ser oprtuna para-
la toma de decisicnes y asi lograr los fines establecidos -
poar al asuartin,

res iublioss, G Fenvulacicn suficlen
din e Principips do Gontabil

{2} Instituto Mexicono o
e, Boletin A-5 oo 1o
Maxion, L9073

Tidad.
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La confiabilidad es la cavacteristica por la que al usuarfo
acepta y utiliza para la toma de decisiones y, que refleja-
la relacidn entre 8l y la informacién en virtud de gue di-—-
cha informacidn representa la realidad deo acuerdo con las -
reglas del sistema para la captacidn de datos y que permita
a su vez, la aplicacién de puchas para comprobar la informa

cién producida.

Por Gltimo, la caracteristica de la provisicnalidad de la -
informacifn contable significa gque para la toma de decisio~-
nes se obliga a hacer cortes en la vida de la entidad para-
presentar resultades de operacidn y la situacidn financiera
antesa de la fecha de cierrc de los estados financieros.

Por otro ladao, es olemental conocer gue el eobjetivo bésico-
de los estados financieros es el de proporecjonar informa- -
cifn que sca Gtil para la toma de decisiones, para satisfa-
cer las necesidades de {nformacién, tanto en el sector pri-

vado. come en el sector ptblico.

Los Estados Financieros deben llenar cliertos requisitos pa;
ra que cumplan con su objetivo bisico y sus caracterfsticas
ya descritas. Estos reguisitos son los sigulentes:

a) Universalidad; la informacisn que brinden debe ser clara
y accesible en su terminologfa. o

b) Continuidad; la informacién debe referirse a perfodos -
regulares.

c} Periodicidad; la elebeoracidn de la informacitn se debe -
llevar a cako en forma perfodica cada cierto tiempo.

d) Oportunidad; la inforﬁacién gue consignen sea rendida -
oportunamentce. . C



Todo estado financicro debe contener wn encabezado que ine-
- dique la clase de documento, el nembre de la empresa y la-
‘fecha de su formulacién o periodo al que se refiere.En la-
" parte principal del documento cstard su contenide y datos-
modulares., Este contenido debe ser descriptivo y nlimerico-
coh adecuada terminclogia contable y por fGltimo debe estar
firmada por guié&n lo formuld materialmente, por cl que lo-
revisd para cercilorarse de su correccifn y occacicnalmente-
por el funcionario que autoriz¢ las transacciones a que -
se refiere el documento.

Los estados financieros se han clasificado desde diverscs -
punto de vista, pero cl mis clarc ¥ el gue mis se apegb a -
la definicién mencionada con anterioridad es la expuesta -
por el C.P. Abraham Perdomo Moreno, que es8 la sigulente:

(3}

1.~ Atendiendo a la importancia de los mismos:

a) Bisicos ¥
b) secundarios

. 2.~ Atendiendo a la informacidn gue presentan:

a) Normales ¥
b} Espaciales

(3) Abraham Perdoma Moreno C.P., Andlisis e Interpretacién
de Estados Financieros, Ed. ECASA, néxico,llgsd.,
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3.~ Atendiendoc a la fecha o pericdo a que se refiere:

a} Estfticos
b) Dinimicos )

‘‘c) Estfticos-Dindmicos y
d) pindmicos-Estiticos-

4.~ Atendiendo al grado de informacisn éué'prbporcionan:

a) Sintéticos ¥y
" b) bDetallados L S,

5.=- Atendiendo a la:fqrqa de b;déqntaéiﬁnQ
a) Simples . ':y':u
b} Detallados
6.— Atendieﬁdqlal éspecﬁq'qumai;ﬂ§;10§_mxsﬁos:
a) Elementoé‘ncécriptivbé_ -
“b) Elemontés Wumricos -
7= Atehéiendd_alVahpéétalhata;iélfde 105 mismos:
- .a) Encabezado .
- b)) Cuerpo S -y
" g). Pie )
_'k.-‘ntendieﬁdofa.lé naturaleza de las cifras:

" a} Histéricos ¥
b} Proyectados
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Los Estados Financleros Bfisicos , conocidos también como -~

Principalas.~ Son aqufllos que muestran la capacidad econt-
.mica de una empresa (activo total menos pasivo total), capa
cidad de page de la misma (active circulante menos pasive -
circulante) o bien, el resultado de las operaciones cobteni-
das an un periodo determinado, por ecjemplo:

a.- Estado de Situacifn Financiera;
b,~ Estadc de Resultados de Operacidn .y-

c.— Estade de Cambioc en la: Situacidn Financiera
en Base a Efectivo.’

Los Estados Financieros Secundarios:,. Ebhﬁéid&s también eo-
mo Anexos, son aguéllos gue analizan un renglﬁn determinado
de up estado financiero b§sicn, por ejemplo- : i

Del Estado de Situacidnr?inanqiera;qq§5p-$pdu§§aribsé

a} Estado de Movimientoa da cuentas de supu:avit,

b) Estado de Movimientos de Cuentas de Déficit.

c) Estade de Movimientos de Cuentas de capital Contable ¥
d} Estado detallado de Cuentaa por Cobrar, atc,

Del Estado de Resultados de ﬁpeqaciﬁn'sur&n Secundarios:

a) Egtado de Costos da Ventas;
b) Estado de Costos de Produceifn; .
¢} Estado Analitico Qe Gastos de Fabricacidn;
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o dl Estado Analftico de’ Gastus de Venta;
e} Estado Analttico de - Gatos de Administracidn, ate, -

-: Del Estedo:dg'Cambibé en~la Situacitn Financiera en Base a-
Efectivb,"setqn"ségqndar;ps los sigulentes entre otros: -

a) Eétédoiﬁhﬁi;tigb;dé.ofigen de Recursos y
b} Estado Analftico de Aplicaci6n de Recursos

Serdn. Normales , aquéllos estados financieros bisicos o se-
- cundarios cuya informacifn corresponda a un negocio en mar-

cha.

Serdn Especiales , aguellos estados financiezos bagicqs o -~
secundarios cuya informacidn corresponda a una'empréna'que—
se encuentra en situacidn diferente a un negocio en’ marcha .

s par ejemplo:

a) Estado de Liguidacitn (Estado de Situaciﬁn Pinanciera
por Liquidacién;. .

b} Estado de Fusi&n (Fstado de Situacidn Financiera por Fu—
s16n) oo Lo

) Estado de Transformacidn }Estaﬂo,de'Siﬁhqéiéh'EInénciera

POR Transformacién) .
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Los Estados Financieros EstStices, son aquélloa'cuya.infég
macién se rafjere a un instante dado, a una fecha fija, por

ejemplo:

a) Estade de Situacitn Flnancieraj
b) Estado Detallado de Cuentas por Cobrar; y
c} Estado bDetallado del Activo Fijo, etc.

Los Estados Financioros Dindmicos, son agué#llos que presen-
tan informacifn correspendiente a un periodo dado, & un e-~—
jercicio determinade, por ejemplo:

a) Estado de Resultado de Operacién;

b} Estado de Costo de Ventas:

c} Estado de Costo de Produccibns y

d) Estadeo Analftico de Gastos de Venta, ete.

Los Estados Financieros Estdtico-Dindmico, son aqufllos gue
presantan en primer término informacifn a fecha fija y en —.
segundo t&rmino informacibn correspondiente a un periodo de
terminado, por ejemplo:

a) Estado Comparative de Cuentas por Cobrar y Ventas;
b) Estado Comparativo de Cuentas por pagar y Compras, ete.

Los Estados Financiergs Dinfmicos-Estiticos,son agudllos que
presentan informaci&n en primer lugar correspondiente a un -
ejarcicio y en segundo lugar informaciSn a una fecha fija, -

por ejemplo:
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a) Estado Comparativo de Ingresocs y Active Fijo; - .
b) Estado Comparative de Utilidades y Capital Contable, etc.

sa:&n Sintéticos, log estados financieros gue presentan ;n-'

formacidn por grupes, concéptos, es decir, presantan infor-
macibn en forma global,

Serdn Detallados, los estados financieros gue presenten infor
macibn de manera analitica, por menorizada, etc.

Serfin Comparativos,cuando se presenten en un solo documento
, dos o mis cstados financieros, generalmente de la misma -

especile.

Serdin Simples,cuando se reficran a un estado financiero, es
declr, se presenta un seolo estado financiero.

Todos los estados financieres desde el punto de vista formal
., estin constituldos por dos elementos, el descriptive (con-
cepta) y el numérico (cifras).

Ahora bien, desde el punto de vista materia), cualguier esta
do financiers se divide en tres partes:

1} Encabezado
2) Cuerpo ¥y
3) pie

‘El Encabezado os destinado generalmente para

a) Nombre de la empresa
b) Nombre del estado financiero de que ge:-trate; y ..
¢} La fecha fija, o bien, el ejercicio correspcnd;ente..
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" El Cuerpo a8 deshirado para el cnntenido del egtado financie

ro de que sa. trnte.' 2

El Pis destlnado generalments para notas a 105 estados finan
cleroa,'nnmbre y firma de quien lo confecciona, audita, inter

preta, eatc.

Histéricos, cuando el contenido corresponde a estados finan——
cieros cuya fecha o perfodo se refieran al pasado.

Presupuestales, Pro-Forma, Proyectados o Predeterminados, cuan
do @l contenido corresponda a estados financieros cuya fecha-
o perfodo se refieren al futuro, es decir, gque contienen en -
todo © en partes situaciones o varios supuestos que pudieran-
sucader. BEstog estados financieros tienen por objeto "mogtrar
anticipadamente la repercusidn gue tendri la situacién finan-
ciera y el reasultado de las cperaciones futuras de las empre-
sas al incluir uvna base firme para la toma de decisiones en -
el momento en gue se pretende llevar a cabo operacicnes suje-
tas a planaaci®n gue motiven un cambioc importante en la esa- -
tructura financiera. (4} ’

2.3, Limitaciones da los Estados Financieros

A pasar de la evolucién jue ha tenido la contabilidad finan--
ciera, los estados financieros no son definltivos ni absolu--
tos, &sto es debido a que el ragistrs de las operaciones se -
encuentra sujeta a juicios personales y principios de contabi
lidad, los cuales permiten optar por diversas alternativas de: -
tratamiento v cuantificacién de las operaciones, las-cuales -
se cuantifican en moheda, que por otra parte no conserva su -
poder da compra y al paso del tlempo puede perdaé su signifi-
cado en las transacecicnes de carfcter permanante, B
{4) Las Finanzas en la Empresa. C.P. Joagqufn A. Moreno Fern&n

dez. Editorial - Instituto Mexicano de Ejecutivos de ='.1‘.---
nanzas, A.C. Tercera Edicién. Mé&xico 1984
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y en economfas con una actividad inflacionaria importante
las operaciones pierden su significado a muy corto plaze.

- Por otra parte, basfindose en la definicién expuesta por el
Instituto Moxicano de Contadores PGblicos, A.C, acerca de
la Contabilidad Financlera como "una t&cnica gue utiliza -
para preducir sistemfitica y cstructuradamente informacién
cuantitativa expresada en unidades monetarias de las tran-
sacciones que realiza una entidad ccondmica y de ciertos -
eventos ccondmicos ldentificables y cuantificables que la
afectan, con el objcto de faciilitar a los diversos interg
sados el tomar decisiones en relacifn con dicha entidad eco
ndmica";ts, con eato se entiende gque existen intangibles -
que no pueden scor medidos por los sistemas de captacidn de
las empresas comno lo son los recursos humanes con gue cuen
ta, la capacidad de adninistrar, las condiclones de merca-—
do, ¢s8 decir, todo lo que redunda de alguna manera en la -
productividad de la entidad.

De acuerdo & los expuesto, se puede concluir gue la informa
cibn proporcionada por los estados financieros no es la me-
dida exacta de su situacién ni de su productividad, sino -
qua es provisional, por lo gue el resultado definitivo se
concoeri hasta cl momento de venta o liguidacidn de_la engi'

dad.

Es de sSuma importancia para los usuarios de la informacidn

gue tomen en cuenta las anteriores consideraciones para cue
se puedan formar un juicio correcto del significado de las -~
cifras y de las precauciones gue deben tomar al utilizarlas,

{S5) Instituto Mexicanc de Contadores Pdblicos,A.C, Esquema
de la Teorla Bisica de la Contabilidad. ’
Boletin A~1 de la Comisién de Principios de Contabilidad.

México, 1973.



2.4 Principios de Contabflidad Generalmente Aceptados.

Los estados financieros estan basados en una estructura de
conceptos ordenados por el Instituto Mexicano de Contado-

res P(blicos,A.C. para la mejor realizacifn y entendimien—
to, de acuerdo con su jerargufa son los siguientes:

l.Principios

2.Reglas y . e

3.Criterio prudencial de aplicacién de las reglas particu-
lares. ’ oY : - .

Los Principics de Contabilidad segfin Boletin A-1 expedido
por el mismo Instituto los define de la siguicnte manera:

"Son conceptosbisicos que establecen la delimitacitn e iden
tificacién del cnte eccondmico, las bases de cuantificacién
de las operacilones y la presentacifn de la informacién fi-
nanciera cuantitativa por medio de los estados financiuégé“

Lo antorior significa gque leos Principios de Contabilidad -
Generalmente Aceptados son conceptos norm-tives desarrolla
dos por la técnica contable para ser observados al efeoctuar
el registro de operaciones y la presentacién de estados fi-
nancieros; formando asf, los Principios de Contabilidad un
lenguaje comtn generalmentc aceptado por la té&cnica conta-
ble ¥ que al hablar de los conccptos normativoes se guilere -
decir que la presentacién de los estados financieros no se
realiza de forma arbitraria, sino gque s¢ basa en la expe- -
riencia, en el desarrollo de la téncia contable y la acepta-
¢isdn general.

{6) Instituto Mexicano de Contadores Pfiblicos, A.C.Esquema
de la Teocsfa Bisica de la Contabilidad: Boletin A-1
de 1la Comisi6n de Principiecs de Contabilidad. México,1973
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Cuando se menciona “generalmente accptados" no indica que
seah del conocimionto del pdblico en geoheral, sino gue os
un término empleado comunmente en el cjercicie de la pro-
fesi6n, perc no absolutamente determinado, el cual fue utd
lizado por primera vez en el aho de 1934 cuando ¢l Institu
to Mexicano de Contadores Pdblicos hizo la proposicién de
una nueva forma de dictaminar los gstados [inancieros, en
el que se hace mencidn a que los "estados financieros pre-
sentan razonablomente la situacién financicra de la ompre-
sa ¥ los resultados de operacidn de acuerdo con los Princi
rioe de Contabilidad Generalmente Aceptados aplicados con-
sistamente™. Con esto se guiere dar a entender que los es
tades financieros no son un producto de la imaginacidn de
quien los elabord, sino que eostdn expresados en un lengua=-
Je comfin, de manera que su interpretagidn sea clara y - —
accesible para su comprepsign.

Los Prinecipios de Contakilidad Generalmente Aceptados se -
encuentran clasificados por cl Institute Mexicano de Conta
dores PGblicos,A.C de acuerdo al aspeclo que tratan en:

1. Los que jdentifican y delimitan al ente econfmico y sus
aspectes financieros: :

a) Entidad
b) Realizacién y
c) Periodo Contable.

2. Los que ostablecen la base para cuantificar las operacig

nes ¥ Su presentacidn:

a} valor histSrico original
b) Negociacién en marcha; ¥y
) Dualidad econSmica.
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3. El que se refiere a la presentacisn de la informacisn:

a)'Rgvelnqiﬁnﬁsﬁfiéicnte;g

. 4. Los ‘que se refferen a requisitos generales del sistema:

_.a) Importancia relativa;.y

‘b) Consistencia '

‘E1 Pfincipio de Epntidad comienza por definir que es la en~
tidad,aquella unidad identificable ajena a los miembros -
que la integran, que va a realizar actividades econémicas

_ ¥ que estard contituida por la combinacidn de recursos hu~
manos, materiales y por el capital, que deberdn estar uni-

dos en forma coordinada por una autoridad gque serd la en-

cargada de la toma de decislones encaminadas a la consecu~-
cifén de los fines de la entidad.

En este principio s¢ hace la aceptacifn de la personalidad
juridica propia de la empresa y totalmente separada de — -
quienes la integran.

Los Principios de RealizaciSn y Perlodo Contable se encuen-—
tran ligades, ya que el prinecipic de realizacién implica -
una ldentificacién con un determinade perfodo contable,

El principio de realizacién se entuentra fundamentado en la
pregunta JPor gué debe considerarse que la entidad efectda
transacciones sujetas a cambiecs?. Como respuesta a esta pre
gunta se puede decir gque la contabilidad cuantifica en tér-
minos monetarios todas aquellas operaciones que realiza la
entidad, asi como los eventos cconfmicos gue la afecten. =
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ndemaé debe considerarse la fpoca a la qhé par;eﬁencan; pg' .
o como e¢s sabido, la entidad tiene una-vida'continua, la
gque es necesaria dividir en perfodos para gue de esta mang‘
ra sc pueda dar a conocer los resultados da.operaciﬁﬁ da =
dicha entidad. ' T '

Al hablar del Principio de Valor Histérico Original se de-
be entender que es necesaric registrar las transacciones f
eventos econSmicos segtn la cantidad de efectivo gque afec-
ten o sBu eguivalente o estimacién gue de &1 se haga .81 mo=-
mento en que se considerenrealizados contablemante. -

En la actualidad, al ajustar las cifras por cambicos en el
nivel general de precios ¥ al aplicarle a todos los concep
tos susceptibles de modificacién, no se violars este prin-
‘edplo.

El Principio de Negocio en Marcha se relacionha con el de -
realizacién y perfodo contable, ya gue este principic hace
menaisn al supuesto de aue la entidad tiene una existencia
contfnua y no limitada.

El Principio de Dualidad CEconfmica nos indica gue en una -
entidad econfmica se encuentra una dualidad, que por un la-
do son los recursos disponibles para llegar a sus objetivos
¥ por otro, las fuentes de dichos recursos.’Esta doble di-
mensién de la estructura contable es bdsica para su compren
slén ¥y relacién con otras entidades.

Principio de Revelacién Suficiente: Como ya se ha menciona-
do con anterioridad, el objetive bdsice de los estados fi-
nancieros es ¢l de lograr dar informacién. Esta informa--
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cifn debe contener ciertas caracteristicas para que hagan
de ella un elemgnto util para la adecuada toma de decisio
nes; dichas caracteristicas sc pueden resumir de la si-
gulente manera: ) )

a) Relevancia: Implica que se debe tener un criteric de 5
leccidn y determinacidén de qué conceptos de deben incluir,
asil como la manera de prescntarlos y clasificarles.

b} Informacifn Competente: lo gue supane gue la informaciSn
qgue se proporciona debe ser la idSnea ¢ adecuada para quie-~
~hes la utilizan,

e) Clara y Accesible: La informacidn debe contener cierta
terminologia que el usuario puede entender.

En el Principiec de Importancia Relativa se hace incapie en
la informaci&n nho se vea distorcionada, sino que se le de-
be dar la importancia que requiere cada partida por el - -
efecto que tendrs dentro del contexto. NoO es posible dar -
una base estricta de la importancia relativa a cada partida
se tlenc en consideracifn la utilizacifn del criterio, madu
rez y capacidad profesional de cada individuo.

Principico de Consistencia: Fara que sca posible la compara-—
cibn de los resultados de un periodo con otro, es necesario
que los estados financieros esten basados en préticas ¥y pro
cedimientos contables uniformes, no solamante para el ejer—
ciclo a gue se reficran, sino gue en relacidn con los ante—
riores. En caso de ser necesarias algunas modificaciones,
se deberd describir en los estados financieros las causas ~
que provocaron ¢l cambio, su justificacién y el ofecto que
tuvo © puede toner en la situacién financiera y en los re--
gultados de operacisn de la cntidad.
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Para continuar con la ostructura de conceptos ordenados por
el Instituto Mexicano de Contadores Pﬁb{icos, A.C., nos di-
cen que las Reglas Particulares son la especificacifn indi-
vidual y concreta de los conceptos gue integran los estados
financieros,

Las Reglas Particulares son aplicables especificamente a -
los conceptos que integran los estados financieros y se di-
viden en :

Las Reglas de Valuacifn son aplicables principalmente a los
Estados Financieros Estiticos que muostran la situacitn fi-
_ nanciera a una focha determinada, tal come el balance gene-
ral, y sefialan gue es conveniente indicar en las partidas -
de mayor importancia las bascs de valuacién adoptadas.

Las Reglas de Prescntacifn son:

a) Terminologia.- El empleo de la terminologia técnica debe
ser especialmente vigilado con objeto de que su lectura no-
conduzeca a interpretaciones erroneas y muestre con claridad
1la naturaleza del concepto que Se indilca.

b) Extencién.- La extencifin en un estado financiero de
tar condicionado a la necesidad requerida, ya 5aa en vy pre

sentacidn, anflisis, detalle de meortancia o lignificnti---

vas que ocupen gran parte del estado, aducuadas ‘para’ su en- o
tendimiento, S :

¢) Completa Informacifn.-Los Estados’ Financierus deberan-—f
contener toda la informacifn necusaria para que aean com=" -
prendidos razonablementa. e T
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Las Reglas Particulares deberSn ser tratadas especificamen
te an cada uno de los conceptos que integran los estados -
. financieros. Sin embargo, es conveniente anticipar qua és- '
tos deben reunir ciertas caracteristicas ganerales, las .-
cuales son las siguientes: S

a)l S5atisfacer nocesidades generales de 1nformacidn§

b} Ser razonables y pricticos en su aplicacién:

c} Originar resultados equitatives y cemprensibles;

d} Poder aplicarles cn diferentes circunstancias:

e} Producir resultados comparables, de perfodo a periodo y
tambifn entre la informacidn de diferentes entidades; y

£) Tener adaptabilidad consistente, o

pPor iltimo, el Criterio Predencial de aplicacitin de las Ro-
glas Particulares se hace necesario para el registro de las
operacicnes. Para la medicién o cuantificacién contable es-'
necesario tener diversas alternativas equivglentes Y poder-
usar un eriteriec general de eleccién.

Como se ha wisto, todos los Principios guardan cia:ta rela-
cifn unes con otros, as nrcasario entenderlos ya que los Es
tados Financieros se encuentran basados en ellos v para - -
efectos del presente trabaje, los Estados Financieros son -
herramienta indispensable para la realizaciSn del mismo. =

2.5 Estado de Situacidn Financiera.

Es el principal de los Estados Financieros Bisicos, y‘éiéné_
por objeto rendir un claro y preciso informe a las'partes'—
interesadas en la empresa sobre la situacién de. la misma, -
al final de una fecha determinada. :
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Se conccen diferentes denominaciones, entre las cuales tene-
mos las siguientest

Balance General, Estado de Posicisn Financiera, Estado de
Activo, Pasivo y Capital, Estado de Recurses y Ubligaciones,
Estado de Situacidén Financiera, etc.

Esta (ltima, denominacidn se considera la mis apropiada en
virtud de que muestra en unidades monetarias la situacilSn—
financiera de una entidad econdmica a ua fecha determinada -
¥ tiene el propdsito de mostrar la naturaleza de los recur-
s08 econfmicos de la empresa, asi como los derechos de les
acreedores y de la participacit6n de los duejios.

For lo anterior, se puede decir que el Estado de Situacién
Financiera es un estado financiero bisico, estitico y conci
80, que presenta el activo, pasivo y capital contable den--
tro de €1, que debe existir upa expresién de equilibric en
tre el debe y el haber, siendo el débito la aplicaci&n he-
cha de los valores indicando en donde se encuentran las su-—
mas invertidas en la empresa, manifestadas en unidades mone
tarias; y el crédito representando el origen o la fuante de
donde salieron esos valeores, mestrando asf, la situacisn £1
nanciera de una empresa a una fecha determinada.

Existen varias formas de presentacidn para el Estado de Si-
tuacién Financiera y son las siguientes:

a) En la forma de cuenta americana gue es la presentacién =
mis usval, se muestra el activo del lado izquiardo ¥ el pa—
sivo y wvapital al lado derecho. Esto obedace a la presenta—
<16n de la f6rmula activo es igual a pasivo mds capital:

{7} Las Fipanzas en la Empresa, CP. Joééuin'n Moreno -Fernfindez

Editorial.Instituto Mexicano de Ejecutivos de Finanzas,
A.C._ Texcera Edicidn naxico,1984. .
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Actives $ - . . .. .Pasivos N
' : Capital Conbable - §

Sumas Igpales======= Sumas Iguales Sommma=os

"b) En- forma de cuenta inglesa, que es la misma f6rmula, pe
ro invertida; es decir, capital contable mis pasivos igual
_"a activo. una caracteriltica de esta presentacidn es gue -
':principia por los actives no circulantes terminando con —-—
_los circulantes.

 7_Pas1vpé' " 8§ Actives ©'%

Capital Contabla
Sumas Iguales $

=s=== Sumas iguales § s=s=tcsos

c) En forma de reperte que s una presentacisdn ver;ical,
en donde se muestra en primer lugar el active, postérior-
mente el pasivo y por flltimo el capita lcontable. Esta pre
-sentacién corresponde a la f6rmula activo mepos pasivo es
;igupal a capital.

Activos $
- Pasivos s
Captial Contable $

d) En la forma de condicidn financiera, gque es uﬁn presenta
cién vertical iqual gue la anterior, pero se‘obtiénp el ca-
pital de trabajo, que es.la diferencia entre activos y pasl
vos circulantes. Asumentando los actives no circulantes y -
deduciendo los pasivos no circulantes, obteniendose el capi
tal, (8}

(8) Las Finanzas en la Empresa.CP.Joaquin A Moreno Fernindez
Editorial Instituto Meixcano de Ejecutivos de P;nanZas
A,C, Tercera Edicifn. M&éxico,1984,
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Activos Circﬁlantaa Lo 8

Pasives Circulantes $ :

Capital de Trabajo '~ - .§° -
$

Activos no Cirﬁulantes .

iy

© Suma

. Paisvos no Circulantea *{5
'Suma-, - :

superavit

_;\Origen de la Inversidn ;:
‘fnata

.- s'

Cahe hacer mencidn gue la suma de la inversifn neta debe -
ser igual a la suma de origen de la inversidSn neta.

51in importar la forma de presentacién del Estado de Situa~
¢i6n Financiera, se debe de proporcicnar algunos datos y se
gulr ciertas normas gue son las siguientes:

a)
L)
c}
d)
a)
£)

Nonbre de la empresa;

Titulo del Estado Financiero;

Fecha a la que se presenta la infeormacién;

Mirgenes individuales que debe conservar cada grupo;
Cortes de subtotales y totales claramente marcados; y
Moneda en que se expresa el estado financiero.

recomendable, eliminar decimales de la moneda con el fin
facilitar su lectura.
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a)'Activo;
b} Pasivo: y
. c) Capital )

*Se entiende ‘poOY Activo, aqucllos bienas y derechos que repre
:_sentan las propiedades, as! come cunlquier costo o gasto in=-
“eurrido: con anterioridad’ a "la fecha del ejercicio. que ‘debe= "
-aplica:ae a ingresos futu:oa. Representan los valores acti--
vos - del. capital.’ ‘Recibe denominaciones diveraas, entre’ las -
. cuales encontramos las siquientes: prapiedad, déhito, dispo-
'nibilldad ‘lado positivo o recursos y se encuentra’ cnnstitui
do pur_todoz los bienes materiales, valores de tcda claae, -
crﬁditas a nuestro favor y los derechos que se tengan.‘ﬂ_‘

Congiderando que el activo de las entidades esté integrado -
por. bienes y derechos de distinta naturaleza, es necesario -

clasificarlos en grupos homogéneos, tomando como bhsd-ei:grg,_gr

do de disponibilidad, entendiendo por &Gste a la mayor. o me-"".
nor facilidad para convertir en efectivo el valor de un bian

© deracho; aasf se puede decir que cilerto bien es mis ficil'- ..

da realizarlo, o menos disponible cuando se presanta mayor -
dificultad para su conversifn a dinero en efectivo.,: o

Por lo anterior, el active se clasifica en-cﬁatrd_g#hpcs:f:

1. El Activo Disponible: en el que se agrupan aquellos yalo—
res gque se caracterizan por su inmediata disponibilidad, -
por ejemplo: caja y bancos.
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2.-El Activo Circulante: en el cual se agrupan aguellos va
lores que s¢ caracterizan por su natueraleza transitoria, -
las gue estdn sujetos a constante transformacidn; converti-
" bles en eofective y que ademSs constituyen el nucleo princi-—
pal de las operaciones del negocio, por cjemplo: elientes,

documentos por cebrar, deudores diversos, inventarios,ete.

Sicmpre se presentardn en orden probable de su liguadez. En
muchas ocasiones se emite la eclasificacidn de activs para -
incluirlo en el circulante en el orden de mayor disponibili

dad.

El cicle financiero a corto plazo puede definirse como el -
tiempe promedic que transcurre entre la adguisicidn de mate
riales y sBervicios, su transformacidn, su venta y finalmen-
te, su recuperacifin en efectivo, Los activos que intervie-
nen en forma directa en este ciclo financiero son los que =

se agrupan en cl mismo activo eirculante,

3. E1 Activo Fijo se clasifica por agueliocs valores gue cu
ya convertibilidad en efectivo serd a mds de un aho; es de-
.eir, que el eiclo finaneciero a largo plazo es ¢l gque contie
ne las inversiones de cardcter permanente, gque se efectfan-
para realizar el objetivo de la empresa. El costo de tales
inversiones va gradualmente interviniende en el ciclo finaﬂ"
clero a corto plazo a través de la depreciacifn, amortiza-
cldén. Estas inversiones son principalmente las gue conéfitd— B
yen los activos no circulantes, ‘ E

Es importante considerar que la base fundamentél'paraihacer
la distinci6bn entre circulantes y no circulahtesres-princiﬁ
palmente ¢l propSsito con qua se efectda la inve;aién:jés de
cir, 81 &sta se hace con una f£inalidad permanente o no. -
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4. El Activo Diferido o Cargos Diferidos en donde se van a

i,clasificar los desembolsos efectuados por adelantados, suje
tos a convertirsc en gastos en perlodos posteriores median-
te la amortizacifn de los mismos, por ejemplo:r gastos de or
ganizacifn, gastos de instalacifin, primas de seguro adelan-
tadas, etc. La integracifn de esta clasificacifn es muy sen
cilla, ya que se forma con activos gue no intervienen en -
forma direocta para lograr el objetivo propio de la entidad.
Hay necesidad de separar el gasto del pago hecho por adelan
tado, ambos se fundamentan en su naturaleza. Un gasto anti-
cipado, crea un derecho futuro que Se rige por un contrato-
que se recupera total o parcialmente, si se rescinde el con
trate gue lo motivsé. Un pago anticipado es una ercgacifn --
hecha que se sujeta a una aplicaci®n a través de varios pe-
riodes y generalmente no tiene recuperacifn. La clasifica--
cifn de dicho grupo, se efcctuard como los demis del activo
, conforme a la mayor disponibiljdad de los diferentes con-
ceptos dquae lo integran, que pueden ser en la siguiente for-
ma: gastos anticipados, pagos anticipados.

El Activo proviene, se constituye e incrementa de tres fuen
tes principales, gue son las siguientes:

a) Los socios o propletarios;
h) los acreedores o prestamistas; y
‘e) las coperaciones de la misma entidad gue arrojan utilidad.

~ La primera funte de la guc se obtiene el activo, constituye
-al monto de las inversiones permanentes cuya fecha de reem-
. bolsc depende de la duracifn del negocio por tratarse de las
. aportaciones de valoxes gue hacen los socios como exhibicibn
de sus cantidades suscritag del capital social .La segunda -
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fuente permito observar gue sc obtienen de las inversiones
temporales, cuya exigibilidad es generalmente a fecha de-
terminada, como los pr&istamos recibidos a corto y largo -
rlazo, concedido por los proveedorzs, bangueros y acreedo-
res cn geperal, y que forman parte del capital prestado o
capital ajeno.

¥ la tercera fuente de inyeccisSn de valores para incremen—
tar el activo leo son las utilidades obtenidas por la empre
sa, mientras &stas permaneccen en ella, esto es, antes de -
repartirlas a los socios en calidad de dividendos, Las uti
lidades pendientes de repartir, las no aplicadas y la rein
vertidas aen el mismo negosio aumentan el activo per que —-
son el excedente entre lo recikide y lo entregado. Los va-
lores de la primera y de la tercera fuente de recursos = -
constituyen el capital propio.

Por Pasivo se debe entender a todas las deudas u ubligacio-
nes por las cuales el deudor se obliga, valga Ia redundan-
cfa, con el acreedor a pagar con dinero, b;enes o servicius."

- AL Pasivo:se le denomida'eambién obliggcippés,fq:qgitnlﬁléf7_
~do negativo o exigibilidad y lo constituven conjunto de
obligaciones, deudas y gravimenes a-ﬁuestﬁ ) ‘g0 ot

—Elrpaaiwo'o las deudas se clasificéﬁgen_

-a) A Corto rlazo o Circulante, que son las obligaciones que
se curbrirdn dentro del ciclo financiera da 1a entidad- es
decir, en menos de un afo.
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b) A Largeo Plazc o no Circulante, gue son las obligaciones
que se¢ tengan gue cumplir en un perfodo mayor a un Aafio,

" Esta clasificacisn tfenc importancin para apreciar la rela

cifn con los activos circulatnes y no circulantes ¥y por —-—
consiguiente, la capacidad de page de la entidad.

El Pasivo dcbe valorizarse de acuerdo a su monto noninal de
restitucisn o pago, y los pasivos expresados en moneda ex-~
tranjera a su conversitn al tipo de cambic wvigente.

Ahora bilen, el pasivo a la vez sc clasifica tomando el gra-
do de exigibilidad, como base. Por éstc debemos entender -
como el mayor o menor plazo de cue se disponga para liqul -
dar una deuda; sc dice que una obligacidn es mis exigible =
cuando el plazo para liquidarse es menor; y cuando mayor ~-
sea el plazo para liquidarse serS menos exigibla. ’

Tomando como base el grado de exigibilidad, el palsivo se cla
sifica en: i o e

l.Pasivo Circulante o A Corto Plazo en el cual se clasifi-
can las deudas a corto plaze no garantizadas con:garantia -
real, que #of originadas por la adquisicifn de valores del =
activo circulante por lo general, por ejemplo: proveecdores, -
documentos por pagar a corto plzao, acreedores, impuestos -
por pagar, etc. :

2. Pasivo Fijo o A Largo Plazo en donde sSe agrupan las deu-.
das a largo plazo respaldadas con garantfa real como son los '
valores del active fijo, por ejemplo: hipotecas por paga'u:_,'—
documentos a largo plazo por pagar y todas aguellas deudas -
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gque se tengan gue pagar a mis de un afio de plazo.

3. Pasivo Contingente que lo constituyen las obligaciones
que estin sujetas a la realizacilén de un hecho, por el cual
desaparecerfin © se convertirdn en pasivos reales. Debe in-
tentarse la cuantificacifin razonable de las contingencias -
en términos monetarics para que sean registrades en la enti
dad y presentadas en los estados financieros. Ejemplos cli-
sicos de estas contingencias tencmos los juicies, reclama-
ciones de terceros en relacién con productos que s¢ les ven
dieron, garantias, avales, costos de planes de pensiones, -
de jubilaciones o indemnizaciones por separacién, etc. Hay
contingencias gue son inherentes a las operaciones de las -
entidades ¥y no es necesario de hacerse constar en los esta- .
dos financieros, por ejemplo: las posibilidades de una gue-
rra, de una huelga, de una expropiacién, del cierre de la -
entidnd, etc,.

4. E1 Pasive Diferido o Cr&ditos Diferidos en el que se c¢la
sifican las cantidades gue sc perciben por adelantado y cque
sc pagan con servicios sujetos a convertirse en resultados—
a ejercicios posteriores, por ejemplo: rentas e intereses -
qchrados por adelantado.

Las reservas de pasivo se presentan en el estado de situacidn
financiera como gasto o impuestos acumulados en el grupo de -
cixchlantes_n a largo plazo, dependiendo de su vencimiento,-
al. igual que‘los créditos diferidos. c

El bésiﬁo puede ser directo o asumideo. Forman parte del pasi-
vo directo el conjunto de deudas que se_hnn:gontraido direc— .
tamente como resul tado de ‘las transacciones efectuadas; y --
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pasivo asumido es el gue habiendo sido primeramente a cargo
de otra persona © sociedad, lo tomamos a nuestro carge en -
virtud de algfin convenioc, alguna fusiSn de negociocs o socie
' dades,o -por causa de alguna reorganizacidn. El pasive direc
to es miis frecuente cn los estados de situacifbn financiera.

El pasivo a su vez, puede ser garantizaseo o no garantizado,
congldersindose en el primer grupo a los créditos que estén-
garantizados por alguna prenda, fianza, aval, gravamen o hi
potecas; ¥ en el segundo grupo, a los créditos cuyos acree-
dores no tienen ninguna garantfa real para ascgurar sus de-
rechos,

.Y por filtimo, se conoce por pasive individual, el contralide
por una persona o sociedad y por pasive mancomunado a las =
obligacicnes contralidas simultineamente por dos o mis persg
nas, como consecuencia de una misma transaccifin. Este pasi-
Vo 85 muy raro encontrarlo en algtn estado financiero.

' -El tercer elemento gue Integra el estado de situacifn finan
¢lera. es el Capital, que es la difcorencia que sco cobtiene de
restar al valor de todas las propiedodas de la entidad, el

importe de las obligaciones; es decir, activo menos pasivo.
El Capital representa la cantidad de unidades monetarias -
de los derechos patrimoniales de los accionistas, valuados

de acuerdo con los principios de cantabilidad generalmente

acoptados; &sto nos dice que el Capital Contable no repre-

genta el wvalor de la entidad en virtud de que el capital -

aportados por los accionistas y el resultado de las tran--

sacciones realizadas han sido con unidades monetarias con -
diferente poder de compra.
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El Capital Contable debe mostrar en el estadeo de situacifin
financiera, las partidas cue lo forman, con objeto de dar a
conocer las fuentes de que ha proca ddo, Por lo general, el
Capital Contable se integra por los siguientes conceptos:

a} Capital gocial;

b) Otras aportaciones de los accionistas;

e} Utilidades retenidas pendientes de aplicar o aplicadas
a reservasj

d) Aportaciones no recmbolsables hechas por terceros;

e) Revaluaci6n de activo;

£} utilidad o ptrdida del ejercicio.

Por Capital Social debe entenlerse al conjunto de aportacio
n'es de los socios, considerados en la escritura constitutiva

o en sus reformas.

Ll capital Social pucde estar 2 su vez Integrado como sigue:

1. Capital Autorizadc y no Emitido: Lo constituye la dife-
rencia entre el capital autorizado en escrituras de la socig
dad y la cantidad que se ha puesto en suscripcifn. Esta dife
rencia puede © no estar suscrita, Desde el punto de vista de
los estados finan-ieros, no es parte integrante del capital-
~eontable, p2 0 sI es un elemento de informacidn.

2. Canital Emitido no suscrito: Lo represScnta aguella parte
del capital emitido en las actas de Asamblea de Accionistas-
¥ pendientes de suscribir. Esta parte del capital social - -
tampoco constltuye un elanento del capital cor!table desde el
punto de vista financiero, pero si desde ¢l punto de vista -

informativo.
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"3. Capital Suserito v no Exhibido: Es ol que representa la

' parte del capital suscrito por los socios o accicnistas del

‘cual e encuentra pendiente de recibir la exhibiciﬁn'cofreg
pondiente 'y deberd presentarse en el estado de situacitn £1 -
nanciera dismihuyendo el capital suscrito.

4. Capital Exhibido: Es el que representa la cantidad éue -
los socies o accionistas han aportado efactivamente.

En el Estado de Situacidn Fipanciera, lo relativo al capitai
autorizade y no emitido y al capital emitido no suscrito, -
puade presentarse en el cuerpe del mismo Estado © en notas -
aclaratorias, pero la informacién relacionada con el capital
suscrito ¥ no exhibido y el capital exhibide debe presentar—
se siempre de mapera clara en el cuerpc del Estado de Situa~
eisdn Financilera.

El Capital Social Exhibido puede estra formado por aportacie
_ nes de los socios efectuados por recursos extrafios a la em--

presa, o;bien, haberse constituide con la capitalizacisn de-
) :lab_yti;idadép retenidas por la propla empresa.
"En'EIMnga de las sociadades de capital variable, es necesa-
‘rio mostrar en el Estado de Situacifn Pinanciera o mediante—
_,noﬁaé,Kal monto del capital fijo y del capital variable maxi
Jma gﬁgp;izﬁdo.

,fAsI cnma que se tiena gue manifestar en ol Estado de Situa~-
1c16n Financiera las clasificaciones de las acciones de que -
lrse compone el capital social; asi también, las caracteristi-

-}.caa especiales de ellas y en determinadeos casos, alguna in-

formacidn adicional (el porcentaje da los dividendos prefe-
'{rehteg acumulados a la fecha, alguna restricciones al capi-~
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de aceionistas, contratos de préstamos, etc).

Por Otras Aportaciones de los Socios o Accionistag se con-:
silderan las apotaciones de los socios a las que hicieron pa .
ra integrar el capital social.

La diferencia entre las apotaciones y las gue hicieron éara
kntegrar el capital social es Ghicamente una diferencia for
mal juridica: es decir, las primeras son necesariamente pro .
tocolizadas ante notario pGblico y formalizadas a través de’
1a escritura constitutiva de la sociedad o sus reformas, y
las segundas no necesariamente tienen esta formalidad.

bentro de estas aportaciones se encuentran las gue soh para
futuros aumentos de capital, las primas sobre acciohes y -
aportaciones suplementarias en las sociedades de respensabil
lidad limiftada, de acuerdo con lo que dice el artfcule 70 -
de la Ley de Sociedades Mercantiles. Las consecuencias juri
dicas hacen necesario que en los estados financleros se se~
fiale claramente dicha diferencia. ’

Las Utilidades Obtenidas por la empresa gue no se han capi
talizade o repartido a los accionistas, y son conservadas -
en la misma, forman parte del capital contable. Se presen~-
tan de dos maneras diferentes: ’ o

la. pUtilidades Retenidas Aplicadas a reservas do manera espg
cifica, constituldas por disposicifSn. legal, por la escritura
constitutiva de la empresa o por los acuerdos de Asambleas -
de Accionistas, estas reservas deben relevarse en el estado
financicro a través de notas complementarias, describiendo -
. claramente su naturaleza, caracteristicas y en su caso, los
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los impuestos cue hayan creade por tales motivos.

2a. Utilidades retenidas pendientes de aplicar, son la par
te de las utilidades que no han sido aplicadas para fines

especificaos, y per lo consiguiente, se encuentran libres.-
Esta partida debe ser claramente descrita en los estados -
financieros.

Las aportaciones no recmbolsables hechas por terceros, de-

ben formar parte del capital contable, siendo indisponsa--

ble su presentacifn en los estades financileros, on un ren-

gldén separado, por la necesidad de una revelacidén clara, -

completa y detallada de las circunstancias gue se dicten de
log mismos.

En los casos en cue se efectlen revaluaciones de activos pa
ra corregir el poder de compra del capital original aporta=
de, deberd formar parte del haber social. El superdvit po-
drs ser capitalizado, y de ser asi, dcbhberd estar claramente
descrito en los estados financieros, pero desde el punto de
vigta financiero, la capitalizacitin no deberd observar las
pérdidas ni scr distribuido entre sus accionistas, adn cuan
2o desde el aspecto legal es permitido.

La utilidad o pfrdida del ejercicio debe considerarse como
parte integrante de las utilidades retenidas pendientes de
aplicar. Pero dade el valor informativo de esta cifra y la
conexi6n con ol estado de resultados de operacién con el es
tado de situaci6én financifera, cs necesario que la utilidad
o ptrdida del cjercicio sea presentado por scparado.
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Se ha presentado en los Gltimes afiog, el de aplicar una =
parte considerable de las utilidades a las reservas de ca-
pital, con la finalidad primordial de reforzar la capitali
zacidn para prevcer una posible subcapiltalizacién {o sobre
capitalizacifn), debida a la tendencia inflacicnaria de la
moncda; es decir, prevenidr que mediante el reparto de uti-
lidades,” la empresa no pueda hacer frente a expancicnes o
reposiciones al valeor superior del costo de Ios activos fi
jos que vayan depreciando. b

Cabe menclonar que, sicmpre es bueno adjuntar notaé'aciarg
torias y relaciones de las cuantas del Estado de. Situneifn
Financiera, con el objeto de ser mis entendibles para-eli-
lector, : . . -

2.6 Estado de Resultados de Operacisn

El Estado de Resultados de Operacifn es el documento que -
permite apreciar los resultados netos gue una entidéd ha -
tenido en un perfodo, es un estado dindmico porgue muestra
1a productividad habida entre dos fechas. E

Al igual ¢que el Egtado de Situacidn Financiera, tiene di--
varsas denominaciones, entre las cuales se menclonan las —
siguiontes: Estado de Pérdidas y Ganancias, Estados de In-
greses y CGastos; ambos muestran los resultados de opera—;

clén por lo que es convenlente denominarlo asi para preci

sar mis a lo que se refierc.

Tiene por objeto mestrar en forma resumidda, los hechoé sig
nificatives que oroginaron las utiljidades o pérdidas gque -
cbtengan la entidad en un perfodo determinado.
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La ‘presentacién del Estads de Resultados de Operacién tie-
-_ne dos modalidades: :

La forma condenaada nos indica los totales habidoa en las-
que se registran ingresos y egresos. La dife:encia entreg -
unas y otras serd la utilidad o pérdida existente, Esta -.
presentacifin permite conocer ripidamente los coﬁpeptos qua'
“implican ingreses y egresos. Se recomienda la inclusidn de
porcentajes y el cierre de cifras, ya gue facilihan su in-
terpretaci&n. (9) ' i

;En 1n forma analitica gs determinarfin los conceptos de in-
gresos Y egresos,. indicande las subcuentas de los mismos,-
.por lo que se concidera poco prictico, en virtud de que es
_facil-qua el lector se confunda entre las numerosas cifras
que se¢ tendrian gque mostrar.

El Estado de Resultados de Operacifn muestra en primer tér
mino el neto de la vendido en el perfodo, deduciendo sus -
costos para mostrar la utilidad o p&rdida bruta en mercan-
cias. Posterlormente, se leen los gastos netos de opera- -
ciénque son los de venta, los de administraci®n y financie
rog, cuya suma deducida de los productes financieros, se -
ragta de la utilidad bruta para obtener la utilidad o p&r-
dida de operacifn. ¥ por filtimo, a &sta se le restan los -~
gastos diversos que no se pueden considerar dentro de los-
normales de operacifn de la entidad, y se le agregan. los:-
productos diversos, con lo que se obtendri el resultado f£i
nal que serd utilidad o pérdida neta antes de impuestos,.

sl es la primera,

(9) Pérez Harris Alfredo,C.P. Los Estados Financieros: Su
AnSlisis e Interpretacifn.Ed.ECASA,M&xico,1985.
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Es importante considerar oie es un estado preponderantemen-—
te econfmico, ya que muestra las cifras expresadas en unida
des monetarias de un lapso de un ano, en el cual las fluyc—-
tuaciones del poder adquisitivo de la moneda Bon relativa--
mente reducidas y por lo tanto, simiflares eon su contenide -
econSmico, aunque hay que tomar en cuenta que puede estar -
considerablemente influenciade por unidades monetarias de -
afios anteripres con otro poder de compra, que vienen de in-
versiones de biecnes, principalmente de inventarias,

§1i un Estado de Regultades de Operacifn incluye pertidas -
que corresponden a cjecrcicios anteriores se le aplicard lo-
emitido on ol Roletin A-3 por el Institute Mexicano de Con=’
tadores PGblicos, A.C., que saflala al respecto. {10}

Desde el punto de vista del perfode contable:

"La aplicacién de un adecuado 'corte de operaciones' en re-
laci6n a ingrescs, eogroses, produvecitn, pasivos, eﬁq.,.han-
te al inicio como al final del perfodo contable, ﬁ fin de -
que ge muestren correcta y completamente las tfansaccidheaf

realizadas". R

Desde el punto de vista de la aplicaci®n conjunta dai_con-f
cepto realizacidn-perfodo contable: b

"Que al realizarse un ilngreso Se reconozcan paralélaménte -
los costes ¥ gastos gue le son inherentes, independientemen -
te de cudndo se liguiden.”™

"Que se ajusten on periodos contables subsecuentes las dife
rencias entre las cifras definitivas y las contabilizadas -

previamente”.

{10} Instituto Mexicano de Contadoes Plblicos,h.C., Reali-
zacién y Perfodo Contable. Boeletin A-3 de la Comisifn
de Principios de Contabilidad. México, 1973.
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"Que se estblezcan estimaciones y provisiones gque afin cuan-
- do’ se desconozca su monto cxacto y se calculen aproximadam-
mente, se refieran a ciertos costos y gastos devengados.™

De log estodas financieros bisicos, el estode de situacién

Lfinanciera ticne mayores posibilidades analfticas para va--
lyar la spiidez del crédito y determinar la posiciSn finan-
ciera, pero una apreciacifn completa acerca de la situacidn
no se puede obtener exclusivamente de los datos del mismo -
estado, ya que necesita relacivnarla con el resultado de «
pérdidas y ganancias en virtud de gue ambos se complementan

2.7 Estado de Camblos en la Situacitn Financiera en Base a Efectivo.

"De. acuverdo con lo gque egtablece el Instituto Mexicano de -~

contadores PGblices,A.C., referente a la contabilidad £inan
- clera prasenta informacidn de cardcter gencral sobre la en~
'"--tidad econ&Smica mediante estodos financieros. Una presenta-
cisn razonablemete adecuada de la entidad se compone del es
tado de situacién financiora, estado de resultados de opera
cién y el estado de cambios en la situwaeién financiera. ({11}

"AS1I mismo el proplo Instituto Mexicano de Contadores Pibli-
¢os,A.C., establece gue de acucrdo a los principios de con-
tabilidad generalmente aceptados, ol cstade de cambios en -
la situaciSn financilera constituye un cstade financiero bi-

sico.

{11) Instituto Mexicano de Contadores PGblicos,i.C., Esque-
ma de la Teoria Bfisica de la Contabilidad. Boletin A-1
., de la Comisiéin de Principios de Contabilidad,Méxioco

, 1973,
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El Estado de Cambilos en la Situacidn Financiera en Base a -
Efactive es apenas conocide, que debe de complementar a los
Estados de Situacisn Financiera y de Resultados de Opera- -
cién, ya que estos tres estados financieros muestran total-
y parcilalmente el origen y la aplicacifn de los recursos de
dicados a la realizacién de un negecio, la situacién del -
misno ¥y el resultado de todos los factores conjugados para-
la realizacidn de un determinado propésito.

El Estado de Cambios en la Situacién Financicra en Base a -
Efectivo (Boletin B-1l de la Comisi6n de Principios de Con-—
tabilidad del Instituto Mexicano de Contadores Phblicos, A.
C.,) cuya cobligatoricdad e¢s a partir de los ejercicios so--
ciales que terminen el 31 de diciembre de 1983, dejando sin
efecto al Estado de Cambios en la Situacidn Financiera {Bo-
letin B-4),

El Boletin B-l1ll tiene como objeto normar la cobligatoriedad-

de la presentacidn del Estado de Cambios en la Situacién Fi -
nanciera en Base a Efectivo, como un estado financiero bési

¢, estableclendo las reglas de praesentacidn de los elemen-

tos integrantes de dicho estado.

La finalidad del Estado de Cambics en la Situacifn Financie
ra en Base a Efectivo, es la de presentar, en forma conden-
sada y comparable, informacién sobre el manejo de efectivo-
en un perfodo determinado, mostrindose una sintesis sobre -
los cambios gue ocurrieron en la situacién financiera de ma
nera que los usuarios puedan evaluar con mayor objetividad-
los siguientes aspactos fundamentales.
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;a) La capacidad de la entidad para generar efectivo a —:.
. través de sus operaciones normales. :

‘ b} Manejo de las inversiones y financiamientos a corto-
Yy largo plazo, durante el periodo.

c) Y consecusntemente, conocer los cambios en la. sitﬁa-;f
cibn financiera ocurridos durante un periodo determi,
nado. :

En dicho estado se rovela una sfntesis de las variaciones -
que hubo en los componentes del capital de trabajo (diferen -
cia del activo circulante menos el pasive circulante).

Para la preparacién del estado de cambios en la situacidén -~
financiera, se requicre identificar los origenes y aplica=--
ciones de los fondos, terminando este estado con el incro--
mento © decremento del efectivo. En su elaboracibn, es im—-—
portante identificar el flujo de efectivo generado por la -
operacifn, modificando el resultade neto de operacicones de-
aguellas partidas incluldas en dicho resultado que no impli
caron recepci&én o desembolgo de efectiver es declr, lom -
aumentos y disminuciones en ¢l activo, el pasivo y el capi-
tal, se relnen y clasifican de manecra que muestren cémo ha
variado la situaci&n financiera durante el ejercicio. De -
agqui que se pueda afirmar gue este estado muestra les cam——
bios de la situacidn financiera de una cntidad, entre des -
fechas, que generalmente son la iniciacifn y terminacisn de
un ejerciicio, por medic del anfilisis de las variaciones -
que se ohservan en el estado de situacidn financiera compa
rativo,estas variaclones las muestran como origen de los re
cursos ¥ la aplicacién hecha de leos mismos.
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" Por lo anterior, soc puede'decir. quoe el cstade de cambios -~
en la situacién financiera en base a efectivo, tiene por.ég
jeto mostrar laes variaciones operpdas durante un ejercicio=
en el activo, pasivo y capital contable.

Los elementos que integran el estado de cambios en la situa
cifn financiera en base a cofectivo, son los sigulentes:- -

a. Flujo de efectivo gencrade por (o destinado a) la -
operacidn; o

b. Financiamientos y otras fuentes de efectivos
c. Inversiones y otras aplicaciones en efectivo; y

d. Incremento (o decremento) neto del efectivo.

Para efectos de la presentacifn de este estado, el t&rminc-
efectivo incluye las existencias en caja y bancos, asi como
las inversiones temporales que normalmente se invierten en
forma transitorila con leos excedentes de efectivo.

Despufs de lo gque ya se ha expuesto, se puede decir gue el-
Boletin B-1il fue critido debido a gque las circunstancias =
econdmicas actuales caracterizadas por, entre atras condi--
ciones, la agudizacién del fenSmeno inflacionario y proble-
mas de liquidez han originado la necesidad de mayor informa
cin sobre la generacién de recurses para tener un elemen-
to adicional que permita con mayor objetividad la liquidez

y seclvencia de las empresas. ) ST
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> -2.8 'Estado de Variacifn en el Capital Contable.

En la actualidad se usa con mis frecuencia un estado que -
muestre las alteraciones sufridas en el patrimonic de los -
soclos, en las diferentes clasificacicnes del capital duran
te un Periodo determinado. A este estado se le conoce con -
el nombre de Estado de Variaciones en el Capital Contable.

Cuando en un pericde determinado, el capital social de la -
" empresa, no ha sufrido modificaciones, puede eliminarse del
-estédq el renglén de capital social y s6lo incluir los cam-—
“bios en las itilidades retonidas denomindndose a cste esta-

de: como Estado de Utilidades Retenidas.

Es un estado dinfmico y sc enlaza con el cgtado de situpa- -
cisén financiera en lo relative a la utilidad que forma par-
te del capital contable y con el estado de resultados de -
cperacidn per la utilidad neta del ejercicio.

La importancia de estos estados estriba en el interes gque -
el accionista o propiletario de la entidad, tiene en conocar
las modificacionas gue ha sufrido su patrimonio; asfi como -
las cantidades que se encuentran disponibles de las utilida
des para ser repartidas en forma de dividendos o para apli-
carlos en fines generales o especificos.

En el Estade de Varilaciones del Capital Contable, asi como -
en el de utilidades retenidas, para su prescntacién se de-
berf tomar en cuenta los diverscos conceptos de aumentos y -
disminuciones del capital contable y de cambios en las uti-
lidades retenidas de la siguientc manera:



Del capital social:

De otras aportacio- .

nes de los. socios:

De ytilidades rete—
nidas aplicadas a
reservas:

De utilidades rete-
nidas pendientes de
aplicar
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Ao

a. Aportaciones

b. Capitalizacién do

utilidades y otros
a. Mortaciones
a. Traspaso de las

utilidndes por
aplicar

a. Utilidades dol
ejercicio

d)

DISMINUCICN

Reduccitin
Pérdida
Extincifin

Reducc ifn

. PErdida

Capitalizacisn

. AplicaciSn a fines

espocificos
Dividendos decretados

Abmrclon de la pér—-
dida
Capitalizacién

Aplicacidn de las re
servas de capital

. Dividenddos decreta-

dos

Abgoreifn de la pér-
dida

Capitalizacifn



Por rewaluacidn de
activos:

For las aportaciones
m recwbolsables -
hochas por terceros
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| ARENTO

a. mn_ﬁo de la ro-
valuscisn

a. Donaciones

a.

pIsMzvCION

Extincifin de los
activos no cireu-
lantes
CapitalizaciSn

Restitucidn de do
naciones
Absoreisn de la =~

phrdida
Capitalizacifin
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CAPITULO I1l-

ANALISIS E INTERPRETA(-:ION .
3.1 Andlisis Financiero .
3.2 égncapté dgrlnﬁefﬁrétuéiéﬁ d¢ Estados Financieros
3.3 Importancia del AnSlieis a Interprotacisn

"3.4 Presentacidén de Resultados.
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CAPITULO -III
- L

ANALIGIS E INTERPRETACION

3.1 AnSlisis Financiero

Como ya se ha dicho, el hombre debe tomar decisiones y para
ello necesita informacifn, sin embargo, puede ser que las -
dacisiones que deriven de la misma no sean lag idSneas si -
no la interpreta correctamente y para que £sto suceda es ng
. cesario el andlisis financicro.

Considerando que ¢l anfdlisis e5 un método de investigacitn-
consistente en la separacitn de las partes de un todo a f£in
de estudiarlos por separado, asf como encaminar las relacio
nes entre ellas, el anfilisis financiero es ¢l eximen de sus
elementos, de situacién y de operaci6n para poder medir la-
magnitud relativa de los mismos.

El objeto del andlisls financierc es la obtencidn de sufi.--
clentes elementos de julcio que se adquieren con la simpli-
- ficacifn ¥y reduccifin de datos a examinar en términos com- -
prensibles para poder interpretarlos y hacerlos significati
-yos con respecto a los detalles de la situacién financiera-~
y_prqductiyidadrdp la entidad.

Antes de elaborar el proceso andlitico es necesario que los
' estados . financieros se encuentrepn corregides en cuanto a su
" forma Y contenido, para ello deben llenar ecinco requesitog-—
"bfisicos, que son los siguientes: '
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Log estados financieros deben haber sido preparados con
forme a principios de contabilidad generalmentc acepta-
dos.

Los principios aplicados debieron haber sido sobre ba--
ses uniformes a las de ejercicios anteriores.

La opinién del auditor no debe contener salvedades, y ~
en su caso dichas salvedades asi como sus efectos debe-
rdn estar detectadas y corregidas para su correcto ané-
lisis.

Se debe disponer de notags aclaratorias a los estados £1
nancleros, en casc de existir &stas.

Los hochos posteriores a la fecha del balance y hasta -
la fecha de la opinifn del auditor deben estar examina-
dos y descritos con claridad y precisifin.

El an&lisis financiero se compone de dos etapas:

a)

 b)

1) Invesktigacibédn Cualitativa

2) Aplicacifn del método num&rico que se haya elegido

La investigacifn cualitativa consiste en :
Establecer con claridad et objeto del anilisis.
Desa:réllo de una breve historia de la entidad acerca-

de sus dngresos, coBtas, gastos, y utilidades a través
de nlmeros indices,

CESTR TESIS M) g
SAR BE La mmEe,A
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d)

e}

- £

g)

h}

i)

_estd sujeta.

go

Descrlpcidn de los productos gue elabore, comarcialice
o los serviclos gue preste. :

_Investlgacisn de las rclaciones cnmercialea bancariua -

y de crédito con gue cuentn, y del régimen fiscul a que

Los datos principales de aceioniatas, administrndores y

fuerza de trabaju.

Un estudio de mercado a la fecha ae la realizacién del
an&lisis. -~ fﬁ”r‘ IR

,Inveatigacidn dc las pol!ticus Y. procedimientoa nn re——.

gistro contable de las operacionea efactuadas por la en -
tidad. o ‘ S S

situnciﬁn del cntcrno socionecondmico Yy pol!tico en que
se desarrolla el negoclu.

Cuantificaciﬁh de la copacidad utilizaday

Log mftodos numéricos usades en los estados financieros com-
prenden mdtodos de reduccidn a porcientos integrales, ndme-

ros Indices, nftodos de razones simplee, razones est&ndar,-

método. de aumentos y disminuciones, métode de tendencias y
métodos grificos.

Antes de llevar a cabo el anfilisis filnanclero coxiste la ne-
cesidad de preparar los estados financieros sometiéndolos a’

ciertas reglas que se¢ clasifican en :
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1l.- Generales

2.- Especiales

Las geherales se subdividen en dos:

a) Simplificacién de cifras.- Es decir, suprimir los centa-
vos de las cifras que aparezcan en los estados financie-
ros, asi como, cerrar las mismas a decenas, centenas o -

a miles.

b) Agrupacifén de ciertas cuentas de paturaleza gimilar.- El

agrupar cucntas de naturaleza similar bajo un titule ho-
mogéneo, per ejemplo: Los difcrantes almacenes pueden -
agruparsce en inventarios.

Los especiales tambhifin se subdividen en dos:

a) El an&lisis a gue se sujete ol Estado de Situacidn Piﬁag
ciera serd sobre la previa clasificacifn de los elemen-—-
tos del mismo.

b) Los capitulos en gquc a su vez so deberd agrupar el Esta-
do de Resultades de Operacifn do¢ acuerdo a los rubros en

gue se forma.

. . . .
El anilisis de los Estados Financiercs puede ser internc o

externo.

Cl anflisis interno se hace para fines administrativos y el
analista depende directamente de la empresa.



El anAlisis externc lo lleva a cabo un analizador con cardc-
ter independiente y sirve para fines crediticlos por parte -
de acreedores y pesibles inversionistas.

Cabe hacer mencifn gque el analizador interno cuenta con to—-
das las fuentes de informacifn, mientras que el externo sélo
cuenta con los datos que 1o empresa le proporelone, que no -
siempre son todos.

Para poder interpretar correctamente, no basta hacer el ani-
ligis =ino tambidn os necesarico que se llove a cabo la compa
racién de dates.

Debe entenderse por comparacién de leos estados financierxps -
al estudio simultinec de dos o mis conceptos ¥y cifras de su
contenido para determinar sus puntos de igualdad o degigual-
dad.

_Para llevar a cabo la comparacifn de los estados financieros
aiempre ‘debe existir dos o mds conceptos y cifras que sean -
homogﬁneos. ya gque de no ser comparables no solamente no con
duce a nada, sino gue puede provocar desorientacién y que la
toma de decisiones sea errénea.

De lo anterior, se puede resumir, que el procese mental parca
_ interpratar el contenido de los estados financieros ecs el -
- siguiente : !

a} Analizar

b} .-Comparar

c} Emitir un Juicio personal.
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3.2 concepto de Interpretacién de Estados Financleros

Una definicidn general acerca de interpretacidn se dice gue
es, el explicar o deslarar el sentido de una cosa.

La interpretacidn de estados financieros es la emisifn de -
juicios personales, escriteos a manera de informe respecto -
del contenido de los estados financieres, basados en el ani

lisis y la comparaci&n.

Considerando gue la interpretacién es la basce en la que se

fundamentan los planes y programas (ue se estiman convenien
tes para la ciment .cifin de polfticas futuras de un negocio,
el sentido comidn, la e=perienciz profesional v los conoci--
micntos del negocio cn puarticular, son cualidades indispon-
sables que debe reunir el analizador para expresar una @o=-—

rrecta interpretacidn de las cifrus,

be acuerdo a lo anterior, sc puede decir gue el objetive de
la interpretacifin de estados finaneieros c¢s la de propercig
nar informaecién clara y accesible en forma escrita a perso-
nas que tienen interesecs directos en la entidad.

Concretamente leos objetivos de llevar a cabo una interpreta

cifn de estados financieros son :

a) conoger la situacifn financiera y cecondmica de la em--

presa en forma amplia y verdadera.

B) bescubrir los problemas financieros y econfmicos de la
entidad,
c) Proporcionar la informacién clara, sencilla y accesi--

ble para la adecwada toma de decisiones y asi lograr -
optimizar las utliidades y servicios.



B4

3.3 Importancia del Anfilisis e Interpretacifin

.La impoitancia del estudio de los estados f£inancieros de una
entidad es la de poder precisar hechog y tendencias signifi-

" cativas para el negocilo, principalmente agu&llas gue han te-

nido un efecte parjudicial para poder asf dar soluciones con
el fin de eliminar las causas gue producen situaciones o re-
sultados desfavorables.

El anflisis e interpretacién de estados financieros es un -
instrumento para orientar acerca de la formulacién de toma -
de decisiones, ¢l cual debe estar aunado con el juicio, axpe
riencia y conocimiento del negocio en partiecular por parte -
de quien lleva a cabo el estudio, asf como por quien debe -
tomar las decisiones para lograr el objetive de la entidad,

El an8lisis ¢ interpretacifn hace posible la presentaclién de
informes que ayudarin a los directores del negocio al igual

gue a los inversionistas y acrecdores a la adecuada selec- -
- cién de diversas alternativas, asf como a otras personas in-
taresadas en la situacidn financiera y en los resultados de

operacidn de la entidad.

Al indicar a los grupos interesados en el anfilisis e inter--
pretacisn de estados financieros es preciso hacer mencifn a
:que_nos referimos a agufllos descritos como interesados en =
los estados financleros.
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3.4 presentacitn de Resultados

La presentacién de resultados se lleva a cabo mediante un -
-informe, en el cual el analizador plasma sus comentarios, -
explicaciones, sugestiones y gridficas, todas ellas resulta-
do del eatudic de los conceptos y cifras de los Estados Fi-
nancieros de la entidad sujeta a dicho trabajo.

El contenido del informe generalmente estd integrado en un-
cuaderno, el gue a su vez se ehchentra compuesto por las 81
gulentes partas:

I. Cubiertas

IX. Antecedentas

IIX. Estados Financieros

Iv. Grificas .

v, Comentarios, sugestiones y conclusiones.
I. Lubiertas

La cubierta es la parte externa del cuaderno que astsd desti

nada para menclionar:
a) El nombre de'la emptesé ""f:-: 

‘b) Denominacisn de ser un t:ahajo de an&lisis - in-
terprotacién de eatados financieros.:

c) La fecha o perfodo a que corresponden 105 eata--
dos financieros.

d) Nombre del analizador.
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I Antecedentes
Esta sccciln se cncuentra destinada para ¢

a) Hacer mencién del trabajo realizado, ns£ como del
alcance del mismo.

b} Hechos relevantes del negocio desde su coﬁstitﬁif
citn hasta la fecha de interpretacifin. )

¢)  Deacripcidn breve dc sus politlcas'éuﬁf&hl&s, ‘mer
cantiles y financieros de la entidad,asi como el
aspecto jurfdico que la rodea. R

a) El objetivo que peraigue 1a reallzaciﬁn del trnba
jo efectuado.

e)  Firma del analizador..’

‘III Esﬁados Plnanciaros

En esta seccidn se p:esantnn los astados financie:os de la -
.empresa de manera- que’sean claros y. accasibles al cliante, -
adenfis de ser presentados: en forma sintéticn b campa:ativa.—:
?aiendo convanienhe el p:eaentarlus en base a porcientos. o

v GréEibaa's

Es conveniente que’ el informe canhonga una sarie de qraficaa
- gue hagan msa ilustrativo el contenido de dlchos astndos Ei--
- nancieros, quadando a: juicio dal analiata el nﬁmero de gr&fi_

cas y la forma-de 1us mismas. o
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v. Comentarios, swgestiones y conclugionca!

En esta parte del informe se prescontar§ en forma ordenada,
clara y accesible los diversos comentarios que formule el
analista, asimismo las sugestiones y conclusiones gue juz-
gue pertinente presentar.
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CAPITULD v

" METODOS DE ANALISIS

4.1 GENERALIDADES -
4.2  METODO DE ANALISIS VERTICAL
4.3 . METODO DE ANALISIS HORIZONTAL =

4,4  PUNTO DE EQUILIBRIO
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CAPITULGC ~ = IV

'METODOS _DE__ANALISIS
4.1 gGeneralidades.

La herramienta para gl estudio de la interpretacisn de los
estados financieros, son los métodos de andlisis, por lo -
que es necesario definir quf es método.

METODO .~ Tiene su significado en las palabras griegas
META, hacia y ODOS, camino, es decir, camino a sequir hacia
la obtencidn del conocimiento come f£in. Por lo tanto, los -
mitodos de andlisis son un medio y no un fin, son simplemen
te caminos para medir y comparar hcchos. Pueden proporcio--
nar indicies, sugerencias, poner de manifiesto hechos y ten
dencias cue de otra forma quedarian ocultos y comparando es
tés mismos con otros heches, la base de los juicios.

Los mé&todos de andlisis financicrc son mttodos matemifticos-—
generalmente-, que se aplican a la informaciSn de la enti--
dad; y para que la aplicacitn de dichos m&todos soa coxitosa
se requiere de los factores siguientes:

a).~- La calidad de la informacisSn sujeta al estudio;

b) .- Que los periSdos utilizados sean semgjantes: y

).~ Que sc planee el tipo de resultado gque se esperan obte
ner del mismo para evitar interpretaciones crréneas.
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Los prépositos fundamentales de los métodos de andlisils -
de los cstados fimancieros son dos:

1,~ Simplificar las cifras y sus relaciones, )
2.- Hacer factibles l1las comparacioncs.

La simplificacién de las cifras cambia su forma _d'e expre-
sisn y de sus relaciones, perc no de su valor. -

Las comparaciones pueden ser verticales u horizontaléa, -
siendo esta clasificacidn de los métodos de anﬁlisis finan-
cliero de manera enunciativa y no limitativa.

El método de andlisis vertical s#e realiza respecto a 1os -
demis estados financieros de un misme periddu. e

El método de andlisis horizontal consiste en comparar cit‘re_ls__ R
de diferentes perifdos y obtener diferencias, las gue en- =
ocaciones se calculan en porcentajes de aumneto =) aisz‘niml--.— .
cién respecto al periddo mis antiguo. : L

La enumeracifén que s¢ hace a continuacién de 1os.m&_tudc':s:'_d_e- s
andlisis son los que con mis frecuencia se utili_zgn_'para ‘el .-
estudio de los estados financicros: .

1.- Mftodos _de andlisis vertical. . S
a) Mbtodo de porcientos integrales. )
b) Método de razones simples.

c) M&todo de razones estindar, -



2,- Mé&todos do Anflisis Horizontal

“a) Mé&tode de aumentos y dism;nucidncs.:
b} Mé&toda de tendencias. : .
c) MGtedo de control de presupuestos.

El valor de la informacibn dada por 1os'métodosxﬁé_§halisié
ayuda a hacer correctas y dafinitivas las decisiones. que to -
me la administracién de una empresa en lo refarente{a los -
hachos y tendencilas perjudiciales a la émpresa,'édn;elfohj2_ 
to de poder dar explicacicones relativas a tales caﬁéagienﬂ-
la matrcha del negocio, a f£in de eliminar las de efectos deg
favorables y fomentar aguéllas que los tengan favorables.

4,2.~ METODOS DE ANALISIS VERTICALES

4.2.a Mé&todo de Andlisis de Porcientos Integrales.

Conocido también con el nombre de reduccién a portentajes ,
consiste en reducir a porecientos las cantidades de los es-~
tados financieros; el procese que debe segulirse consta en -~
dividir cada una de lis partes de egtos entre Sus componen-
tes, multiplicando ¢l cociente por cien. La base de este mé
todo o5 el axioma matemitico de que ¢l todo es igual a gus~
partes, :

Es un método de andlisis financieroc vertical, por lo que se
le da una aplicacién incorrecta e¢n el momento que se aplica
como un método de anilisis horizontal: ya gque induce a ha--
cer comparaciones histfricas, y por ende, a determinar con-
cluciones errdneas.
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el usﬁ correcto de este método de andlisis es en cl momento
Gl QUe Se desea comparar los resultados de uha entidad con~
rolacifn a otra del mismec giro, con el objeto de formarse -
un juicie de la situacién financiera y resultados de la em-
presa con respecto a la competencia. También es Gtil cuando
ae hacen las comparaciones de los resultados y situacidn de
la entidad en relacitn con los presupuestos y de esta mane-
ra se eobtiencn diferancias entre la mota propuesta y la me-
ta a gqgue realmente se llegS con el objeto de determinar -
las causas de dicha diferencia.

Cabe moncionar gue oste método de andlisis tiene el cardc--
ter de ser explorativo, y como todos los demis métodes de -
andlisis sirven como un medio y no como un fin, por lo tan=-
to, se tiene gue considerar los resultades que se obtiencn-
mediante su empleo como el punto de partida de anflisis su_l;.'

secuentes.

Por lo anterior, se puede decir, gue este mé&todo de andli--
sils sirve para precisar la magnitud relativa de cada una de
lag partes de un todo con relacidn al mismo y para hacer -
comparaciones con medidas bisicas. De esta manera se deduce
gque una de las caracteristicas de los estados en porcientos
integrales es gue no importa en gue clase de moneda estén -
expresados, ya que su proporcién sigue eiendo idéntica.
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4.2.b° Mé&todo de Razones Simples.

El anflisis de la relacifn ecntre las partidas de los esta-
dos es escencial para 1a interpretacifn de los datos fi--
nancieros y deo operacidn.

Un~ razdn financiera es la relacifn entre una partida y -~
otra oxpresada en forma matemdtica.

El principal objetivo del andlisis medjante la aplicacidn
de razones es el de Interpretar las relaciones existentes
entre los diversos valores que conf iguran los estados fi--

nancieros.

Las razones interpreotadas adecuadamente son una herramienta
para el anilisis poro no se deke abusar de ellas ya gue su
uso en nimerc cxagerado solo puede provecar confusifn: esto
es, sSlo dcben utilizarse acucllas en las gue existen rela-
ciones de dependencia entre las cantidades selcccionadas pa
ra establecer la razén.

El procedimiento de andlisis cfectuade a travbs de razones -
simples consiste en determinar las relaciones de dependencia
oxistentes al comparar aritmética o geSmctricamente las ci--
fras de dos o mds renglones que forman cl contenideo de los -
estados financieros de la entidad,
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De acuerdo con este concepto existen dos clases de razonesi

1) Las aritmékicas, son. J.a'a" que ap'i:'ic‘a;m ;gpe-_:ra;clziéhes.‘de:_ suma

o rosta.

2) I.as gmmbtricas, en estas Be apllcan uperaciono_-a de mul—

tiplicacian vy divisidn. .

1)

2)
do financiero dindmico.

- 3) Razones Est3tico-Dindmicas, cuanda 1aa cifras correspon-—-: -
den tanto a estados estiticos cnrnc din&micos.

Otra clasificacién es la que ‘se da de acuerdo a-au aplica--
cibn u objetivo: : '

1) capacidad de Paga , como By nombre J.o dice aon aquellas
cgue nos indican la cnpacidad de 1a empresa "para hacer - -~
frente a sus obligacionm. ct

2) Actividad ,estas razones indican el tiempo ‘que la empresa
tarda en realizar operaciones como la de cobra o page en—
tre otras. Miden con quae efectividad cstd usando la empre
5a SUS recursos. ' ' : -



3)

4)
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Estructura Financiara, se refiere al lado derccho del -
balance y represcnta la cantidad de active que se an— -
cuentra financiada con el pasivo o con el capital conta
ble.

roductividad, miden ¢l rendimiento de los resultados -
de las operacicnes de una empresa.

De acuerdo a esta clasificacién se analizaran a continua--
cién las razones gue con mis frecuencia se utilizan, sin -
embargs, no significa que todas deban usarse a la vez, ni-
que sean las Gnicas que puedan emplearse cn la préctica.
Los finegs indicapn a cuintas y a cuiles deba recurrirse.

1.

Razones mis comunes:

CAPACIDAD DE PAGQ

Las pruebas que se reficren a la capacidad de una empresa-—
para cubrir sus obligaciones, se determinan a través de las -
gsiguientes razones simples:

1,a) Solvencia: esta relacién indica si el pasivo circulan-

te esta cubliertc por el activo circulante. o sea, gque-
por cada peso que se deba a corto plazo se tengan en -
existencia de activos ficilmente recuperables o por co
brar en un plazo corto, lo que significa en realidad -
la capacidad de pago que tenga la empresa para hacer -
frente a sus obligaciones a corto plazo. Su f&8rmula es

Activo Circulante
Pasivo Circulante
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1.b) Cagitél de Trabajo: Indica- 1la Proporcisn ‘del metive -

l.¢e)

1l.a)

Vcirculanta que astf’ 11h:e da_ gravamen por: 1as nhliga--

ciones’ qont;aldas po; ql_pagivo cirqqlanya"su_férmula
es: - N RO B \ - - . B

‘Activo Circulante - Pasivo Circulante:

Indice ae'ng;;dez}'Repféséﬁﬁé‘1& éuficieﬁéia'é‘ihauff'

- ciencia de-la.empresa para cubrir Ios pasivos & corho-ﬂ'

plazo. La fdrmula a aplicar ea:5

' Active Circulante - Inventarios
‘Pasivo Circulante :

Prueba del Acido: Se utiliza para conocer la.poéiﬁili-
dad inmedfata para cubrir en un momento dado obliéacig:
nes oxigibles a la vista o a plazo sumamente carto. -
La fSrmula para determinarla as: e

Ca<a y Bancos
Pasivo Circulante

Margen de Seguridad: Esta razén muestra. 1a realidad de

las inversiones tanto de los acrEEdorea a largo plazo-
y propletarios, eg decir, refleja respecto del aetivc—
circulante la importancila relativa de’ laa dos clases -
de inversiones. Su fSrmula os: : )

Capital de Trébajo”“'-‘ o
Pagiva Circulante’
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2. ACTIVIDAD

El Promedio de tiompo de Hetacidn.- LLamado también rota-
cifin de inventarios, yn gque toda empresa ticne un periedo

mis o menos normal on el gue debken vender toda su existen=-
efa de mercancias para no ocaclonar aumcntos en los costos
y en los gastos gencrales, que tendrian que disminuilr las
utilidades gue se oktuvieran en las veontas de mercancias.

Se le llama rotacidn a la frecuchcia o nmero de veces -

con que suceden on determinado periodo, cicrtas operacio~-
nes.

Entre las razones financiecras que sc detcorminan mediante -
el promedio de rotacifn ¥ que van a proporcionar la activi
dad real de la cmpresa s=an las siguientes:

2.a) Rotacién de Inventarias:

Coste de Ventas
Promedic de Inventariss

La rotacifin de inventarios es el ndmeroc de veces que las -
existencias de mercancias giran, es decir, las veces que -
se han vendido los inventarios y las veces en que las mer_
canclas han sido reemplazadas en un determinade periodo.
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Se debe tomar n cuenta cue el PROMEDIC DE INVENTARIOS, es
la cantidad gue resulta de sumar el inventario de mercan~-
cias con €l gue principic el ejercicic, won el Inventario

&1 cerrar el mismo ejercicie ¥y la adicidn dividirla entre
dos.

Inventario Inicial + Inventario Final Inventacio Promedis
2

Existen contabilidades en las gue las mercancias estdn
contakilizadas baje €l sistema llamade de inventarios
perpetuos y sc acostumbra formular balanzas de compro-
bacitn cada mes, por lo tanto, el promedio de inventa-
rios se oltendrd con mayor presiciSn sumando las exis-~
tencias de mercancias que figurem en las citadas kalan
zas ¥y la suma dividirla entre doce gue son los meses -
que tiene el afio. ’

Para determinar cuantos dfas permanecen en las bodegas los
materiales antes de pasar al departamentoc de produccidn se
aplica el Plazo Promedic de Inventarios como sigue:

2.b) Plazo Medio do Inventarios

60 =
Rotacion de Inventarios

Dias



2.c)

2.q)
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Lo que Be considera, gque el plazo promedio de inventa

~rios, @s8.el tiempo gue transcurre entre la compra de-

égte y la venta final del producto, es decir, nos in-
dica el nfimero de dias en gque permanccen los articu--
los en el inventario.

Las empresas Industriales o de transformacifsn se tie-
nen gue calcular tres rotaciones tomando como base -
siempre los inventarios y son las siguientes:

Rotacifin de Invoentarios de Produceién Terxminada

Costo de Ventas

Promedio de Inventarios de Produccién Termminada

Esta rauzbn representa las veces €n que se han vendido
los inventarios de productos terminados en el periodo
a gque se refiere el costo de venta. Indica la rapidez

con que se venden las mercancias elahbhoradas.

Plazo Promedio de Inventarios de Producciédn Terminada

360
Rotacifn de Inventarios de Producios Terminades.
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_ﬁna vez conogida 1a rotacién, ‘podemos determinar el -
Plazo promedio de inventarios de produccién terminada

¥ cbtendremos cano dato final el nfimero de dfas en que
‘los inventarios de articules terminados se venden, es
decir, el periodo en que los productos terminados per-—
manacen cn los almacenes antes de ser vendidos.

2.e) Rotacidn de Inventarios de Prodﬁccién an Procesc

COSTO de PRODUCCION
Promedio de Inventarios de Producecisn en Proceso

Representa las veces gque Se han consumido los inventa--~
rios de produccifn en proceso en el periodo a que se re
fiere el coste de produccidn. Indica la rapidez con que
los trabajos en proceso de elaboarcifn se convierten en
artfculos terminados.

2.f) Plazo Promedio de Producceci&h en Proceso

360
Rotacitn de Inventarios de Producelén en Proeesc

Conociendo la rotacifn se tiene que indicar el periodo
en gue los inventarios de produccciSn se consumen,es -
dacir, el transcurso en que las materlias primas perma-
necen en las maquinas antes de transformarse en produg
tos terminados.
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2.9) Rotacidn de Inventarios de Materias Primas

Materia Prima Consumida
Promod io de Inventario dc Materia Prima

Esta razén nes indica las voces que e han econsumido
los inventarios dc materias primas durante el perio-
do c¢contalle asi como representa la rapidez con gue -
se transforman las matorlas primas.

2.h} Plazo Promedio do Tnventarios de Mateoring Primas

EXAN
RotaciSn de Inventarios deo Materla Prima

Al determinar la rotaciSn de materia prima se dcherd -
conocer el plazo medio, gue represconta las veces en -
que 1los inventar jos de materia prima se consumierén, =
es decir, el tiunpe en ¢ue permanecen las mateorijas pri
mag en las Iodegas antcs de pasar al arca de produc~-
cisn.

El gsignificado de estas razones es el de indicar la ra
pidez de la empresa al efcctuar sus ventas, asl como,

la rapidez de consunmo de matcerjales o matcerias primas

y la rapidez de producci&n.
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Se aplican para determinar la eficiencia de las ventas,
tambifn para presupuestar las compras de mercancias en em-

Fresas comerciales y de materia prima en cmpresas indusér.{_a_
les; asimismo para conocer cufintos dias permanecen en las -
todegas los materlales antes de pasar al departamento de =
produce ién ; cudntos dfas permanecen los matecriales en las

miquinas antes de transformarse en productos terminades y -
cuantos dias pormanecen en los almacencs los productos ter-
minados antes d¢ ser vendides, todo lo anterdor aplicando -

los plazoz modins de consumo, de produccisn y de ventas,

.

2,1) Rotaci6n de Cuentas por Cobrar

Ventas Anuvales a Crédito
Promedio de Cuentas por Cobrar

Para ser una medida correcta deken tomarse las ventas
netas a cr&dito, las cuales estan relacionadas con las
cuentas por cobr.. a clientes, sin embargo, como este
dato resulta dificil de obtener la mayor parte de las
veces, o8 aceptakble tomar el total de ventas netas' siem
pre y cuando no hubiera una influencia ilmportante de -
ventas de contado. :

Esta razén indica las veces en que se recupera © se han
cobrade las cuentas por cobrar o las veces en oue se ha
compleémentado el ciclo comercial en el ejercicio deter- -
minandose aff la rapidez de sus cokros y la ef feiencia
de sus créditos. ' ' -
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Promedfo de Cuentas por Cobrar

360

Rotacifn de Cuentas por Cokrar

El promedio de cobranzas se obtiena dividiendo entre -
los 360 dlas, que representa el periodo cue tiene el -
afo comercial, y tomando la base de la razén de cuen--
tas por cobrar a ventas, Esto significa el tiempo en -
que 1a empresa tarda en transformar en efectijvo las -~
ventas realizadas o bien el tiompo gue tarda en cokrar
el- salde promedio de lag cuentas Yy documentas por co-
brar a clientes. '

Rotacifén de Cuentas por Pagar

Comprasg hnuales a Crédito
Promedio de Cuentas por Pagar

Esta razén mos indica las veces en que se renueva el -
promedio de cuchtas y documentos por pagar, en el perio
do o ejercicio a cue se ref ieren las compras, determi--
nandose asi la rapidez ¢ eficicencia de pagos de la em--

Presa.
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2.1) Plazo Promodio de Cuentas por Pagar

360
Rotacidn de Cuentas por Pagar

Si se desea conocer el plazo rezl de pages de la empre
sa, 5@ aplicara la fdrmula anterior vy que significa, -
el promedio gue tarda la empresa en pagar a sus Crovee
dores o bien el ticmpe gue tarda en pagar el saldo pro
medio de las cuentas y documentos por pagar.

Es conveniente comparar el plazo medio de pagos con el pla-
2o medio de cobros, con €l objeto de determinar s1 la enpre
sa tiene estrech.ez en sus pagos, o bkien, si se esta finan--
clandose con los proveedores. ’

PLAZO MEDIO DE PRGOS = DIAS

PLAZO MEDIO DE COBROS =  DIAS.
FINANCIAMIENTO . - “_ - pras-

{DESFASAMIENTO)
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3. ESTRUCTURA FINANCIERA

Los elatnontos gue conforma la estructura financiera son los
roeoursos permanentes de la empresa gque Mucocden ser proplos de
los accionistas o tomados en préstairo y para cohocer la pro-
porcifn que existe ontre el capital aportado o propio de la
ecnpresa con el capital ajeno, se determinard a través de las
slguientes razones.

3.a) Raz8n de Apalancamiento

Esta razdr nos muestra el porcentaje tue forman las -
obligacioncs de la empresa en relacifin a Sus recursos to
tales. La férmula es:

Active Total
Pasivo Total

Sin embargoe, la estabilidad financiera tambifn se pue-
de referir de otra manera, cue es, considerando cue -
los medios de accifn de una entidad solo ticne dos ori
genes, uno los accicnistas y otro el de los acreedorces
, €4 conveniente determinar la proporcifsn del capital
rropio y ajeno gue funciona en la empresa. La razfn es
la sigulente:

Pagivo Total
Capital Contable
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- El resultado nos indica la proporciSn on gue los acree-

dores participan en el capital contable de la entidad,

“lo cue no, débe ser mayor de uno ya que los acreedores -

tendrdn una mayor inversisn dentro de la empresa que =

los mismos accionistas, por lo tanto, se llevarian la -

mayor parte de las. utilidades gue genere la empresa.

Es recomendable aplicar esta razén a la inversa con el

3.b)

3.c)

objeto de conecer el financiamiento ocue ha recibido la
entidad por los acreedores por cada peso de capital con
takle.

Razén de Endeudamiento

El result:ado indicn el porcentaje con el gue la entidad
tral:aja de recursos ajmos. Su Férmula es:

Pasivo " Total
-'Activo’ Total

Razén . de Propiedad del Activo

° Esta:'raz_'ﬁri"sﬁﬁalé el porcentaje con que la empresa tra-
. baja con x:ecursos propios, es decir'. 1a partic:lpaciﬁn -

de la inversifSn de los socios en el total de los act‘.i——
vos de la entidad. T

. Cagital - Contable

Activos Totales
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- Existe otra manera de medir los actives de la entidad y es-

3.a}

obteniendo la razén de activo total a capital contable, es-
deecir: - :

Activos Totales
capital Contable

Y el resultado, indicari que por cada pesc gue los ac——
clonistas invier~an, €l negocio necesitard de la can--
tidad que resulte de activos y por ende, la diferencia
que se obtenga de rastarle un peso, al resultado de la
razén, sori el financiamiento externo.

Raz&6n de Capital Invertido

LA relacisn gue existe entre leos activos fijos y el ca
pital propio, sobre todo que es recomendable gue lag =
inversiones en estos activos no debe ser del capital -
ajeno, as de vital importancia para cualquier tipo de-
entidad.

Activos Fidos
Capital Contable

El resultado es el porcentaje que se ha invertido de -
capital contable en activos fijos y serf favorable en-
caso do gue la inversibn habida se esté& utilizando, re
porte beneficios y haya sido necesaria.
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Al 'igual gque la razén anterior, se puede invertir los
conceptos a efecto de. conocer el porcentaje gue del -
active fijc es el capital contable, es decir, que tan

‘to porciento de cada peso inveortido en activo fijofue

originado posiklemente por capital propio.

Razdn de Pasivo Circulante a Capital Contatie

© El resultado de esta razdén, muestra el porcentaje en -

-?so dc capital ccmtable

que los acreedores a corto plazo han participado en la
entidad, por cada peso de los accionistas; esto es de
la siguiente manera.

En este caso, es muy similar y de hecho lo es igual

‘que la razén de la estabilidad financiera, eSlo que -
’ aqui se indica la proporcis n en gue los acreedores a
corta plaza participan en el capital contable de la -~

entidad.

Pasivo Circulante
; ‘Ca:p.it:il‘.Co:!:lt'hble .

Es . igualrnente :ecomendable, aplicar esta razén a la in-

“-versa para conocer el financiamiento a corto plazo que

se ha roc:l.bido -por parte da losfacreedores, por cada pe
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4. Productividad o Rendimiento

Las razones gque indican el Indice de productividad que pro-
‘duce la empresa a los propietarios de la misma, se determi-
narin a través de las siguicntes férmulas financieras:

4.a)

4.b)

Razén del Rendimiento de la Inversifn

Es la primera razén de la productividad por ser la me-
dida en que las entidades obtienen el rendimiento so-—
bre la inversifn de los accionistas, se calcula de la
slgquiente mancra:

Utilidad Neta
Capital Social

Esta razdén indica el porcentaje gue los soclos cbtuvie
ron sobre su ilnversidn.

Razdn de ytilidad de las Ventas

El objetivo de toda entidad es la de obtener utilidades
¥ esta razdén mide el éxito con que 1la empresa ha cumpli
do ese propSsito y su fdrmula es la sigulente:

Utilidad Neta

Ventas Netas
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El resultade determina la utilidad neta por cada éeso
de ventas. En ocaciones conviene hacer el cdlculo mo-
dificando la utilidad antes de impuesto sohre la ren-—
ta para eliminar cualquiex distorsiSn que pueda produ'
cir el cdlculo del impuesto. :

Razfn de Rendimiento del Activo Fijo

tivos fijos.

L) Acti&qs Fijos .

El resultado indica que por cada peso de inversidén en -
activos fijos,_sp-generan.‘io que muestre el coclente -
de la razdn de vent5§. En otras ocaciones se utiliza co
mo fndice de orientacidn para determinar el exceso da -

- las inversionecs en activo fijo o la insuficiencia de -

las ventas, situaciones que motivan la reduccifn de utl

_lidades. La. primera por la depreciacién y la segunda =~

por la desproporeifin existente entre las erogacicnes in
curridas para vender y las ventas hechas.
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4.d) Razén del Margen de Utilidad Bruta

4.e)

Un rubro importante del estado de resultades de opera—
cibn es sin duda el costo de ventas. Esta razén se de-
termina de la siquiente maneraty

_Ventas Notas
Costo de Ventas

El cociente determina la cantidad de ventas, en unida-
des monctarlias, que =se originnn por cada peso de costo
de ventas. ) Lo

Razdn de Capital Propio

Esta razén es de vital impdftaﬁcia; en virtud de que -
muestra la eficiencia de la adm niat:aciﬁn en el manejo
del capital propio, por. lo tanto.;entre mayor es el vo-
lumen de operaciones que se haga .con..un capital conta--
ble determina’™ mayor es ia habilidad 4o la admistra--

cidn. :

vtilidad ~Neta -
" -capital Contable

x 100

El resultadbzdemueétra_iatutilidad que obtienen los ac-

. clonistas pOILGAGa:péEO de inversisn propia, es decir ,

la p:oductiVLdad que genora la entidad a sus p:opietn-—
xios.._. :
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4.2,c MAtodo de Razones Estindar

La importancia de complementar los datos absolutos por medio
de razones surge de la necesidad de establecer relaciones en
tre las partidas que sc relucionan entre sf, Una sela razén-
en si misma ¢s poco significativa ya que no properciona un =
cuadro « .pletn, Una razdn viene a ser significativa cuando-
se le compara con algtn estdndar o norma de comparacidn, -
que puede consistir de

1l,~ Estindares pentales del analisista, esto es, unha concep-
¢ién general de lo que es nermal o adecuadeo, basando en-

la coxpericncia personal.

2,- Las razones de las actividades de operacifn y financie--
ras del pasado de la entidad.

3.~ lLas razenes ¥y los porcentajes de empresas del mismo glro

4,- Las rarones y 1los porcentajes son calculados por medio -
del uso dr los datos incluidos en los presupuestos formu

lados.

Los estindares, bien puedeh ser llamados promedis ya que, en
1almayor1a de los casos representan de algquna forma un prome
dio de los datos de una entidad o de un grupo de cmprcsas. =
Por leo que una razén estindar es igual al promedioc dc una se
rie de cifras o razones simples de cstados financieros de -~
una misma empresa a distintas fechas o pericdes, o bien, e}~
promedio de las cifras de conceptos semejantes o razones sim
-ples de estades financierxos de distintas empresas a una fe--
cha o periodo determinado.
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Las razones estandar se clasiflcan deade el punto de vista -~
del origen de 1as cifras y dependiando de la naturaleza de ~
© las cifras.' R T '

Refiriénduse a su naturnlezu pueden ser:

-'a)ﬂ'Razonea estindar estiticas .- SOn aquéllas cuyas cifras
'mediaa provienen de estados estdticos,

b) Razones dindmicas.- Son las que sus cifras medias se ob-
tienen de estados dindmicos. i

.c) Razones estidtico-dindmicas.~-%on aquéllas en la cual el =
antecedente se cbtiene con el promedic de cifras 'de esta
dos estdticos ¥ el consecuente, se obtienc con el pfome-
dio .de las cifras de estados dindmicos.

d) Razones dindmico-estiticas.- Son por el contrario aqué-—-
llas cuyo antecedente se obtiene con el promedio de ci--
fras de cstados dindmicos y el promedio proviene de esta
dos estiticos.

En cuante su origen:

a) Razones estindar intermas,-Son aguéllas gue se elaboran.
con los dates acumulados de la propia empresa scbre sus
operaciones a distintas fechas o periodos,

1a elaboracién de estas razones proporcionan los datos -
siguientes:

~ Las medidas para la mejor apreciacidn de las operacio-
nes pasadas.

- Las gufas para regular 1a achuaciﬁn p:esente de la en-
tidad : :
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-La fijaci6n de metas para estimaciones futuras.

b) Razones c¢stdndar externas.- Se aplican acumulando infor-
macién de empresas del mismo giro, y cuyas condiciones -
de operacifn sean similares, estas razones se¢ aplican Pa
ra la concesidn de criSditos o para determinar como afec-
ta clerta situacién o fenSmenoc a un grupo de cmprosas -
del mismo giro, © en alguna regitn especifica.

Para la obtenciSn de las razones estdndar-internas se deben-
rounir les siguientes requisitos:

- Reunir estados financleros reclentes de la misma empre
sa.

- Obtenecidn de las cifras o razones simples gue son la -
base para la elaboracifin de las razones estindar.

- Desarrollo de las cédulas con las cifras o razopes an-
teriores.

- Cdlculo de las razones estidndar mediante el :

a. Promedio aritmético simple.
b. Mediana.

c. Modo.

d. Promedic geom@trico.

e. Promedio armdnico.

Los requisitos necesarios para la obtencifn de 1aslrazone5 -
estidndar externas, son los menciopados-a contiﬁuaciﬁn{

~ Reunidn de cifras o racones simplcs do cstadcs finane-
gieras de negocios comparables.
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~ Las empresas deben estar situadas en la misma regién-
geogr&ficq.

= Sug polfticas de wventas y crédito deben tencr ciorta-
semejanza.

- Sus m#todos de registxo, contakilidad y valuacidn de-
den ser relativamente uniformes.

- Elaboracién de una cédula que contenga las eifras o -
razones simples de las empresas en estudio.

- Cilcular las razones estindar por medio del :

a., Promedio aritmético simple.
b, Mediana,

<., Modo.,

d, Promedio geom&trico.

e, Promedio arméSnico.

Clloulo de razepes estindar a traves del promedic aritmético simple

La media o promaedio es el resultado de dividir la suma -
' de datos proporcioniados entre el ndmero de ellos.

Suma del valor de log tfrminos
Himere de  tApninos

Promedic aritmStios sirple =

- Cbtensidén de las razones estindar por medio do la mediana

La mediana representa el punte en el cual queda en equili
brio una serie de conceptons y cifras, os declr, es agué~-
lla que distribuye los datos obtenidos en relacifn con su
valor.



de mayor o menor o viceversa para tomar asf el valor me
dio ‘de ‘la serie. La fSrmula para su obtencién es:

Para una seorie simple de cifras.

Ndmero de términos + 1

Mediana =
. : : 2

Para _.Una serie de términos clasificados.

Me d iana = I +

. Doride: '

I ='A1 tétmino inferior ‘de la clase mediana.

AL’ total de frecuencia.

‘F = Al total de frecuencia de las clases mis bajas a la
"’ clase. mediana. o

¢ = Al intervalo de clasc.

£ = Ala’ frecuencia de la ¢lase mediana,

H
]

- C&léulo de razones estdndar mediante £l uso del modo

La raz6n estandar cuando se calcula mediante el moda cs

" agquélla que se repite con mayor frecuwencia, ya gque el -
modo'tomn como promedio ¢l valor que se encuentra mis -~
veces en la serie de t&rminos que se camparan.
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Su £6rmula es -

(£i). 1~

M o & o = 5 -
fi - f£s5

Donda

S = Término superior do la clase modal,

fi = Frecuencia de la clase inferior a la clase modal
I = Intervale de la clase.

fs = Frecuencia de la clasec superior a la clase modal

~ (htencifn de las razones éstﬁndar a travis del premedio gamﬁtxiu&

Mediante el promedio geométricoe se nivelan los productos
de las cifras obtenidas, ya que a través de la multipli-
cacitn de los términos entre sf y al producto obtenido -
se le determina la rafz cuyo Indice es igual al pmero -
de términos de la serie 3

Sv f&rmula es :

Para una serie de clfras.

Pramdico Gaométricm = ®"Ra X Rb X RC ..... Bte,
Donde '

Ra = Razdn‘simplé de la empreén A"
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Rb = Razdn simple de la empresa "B"
Re = Razdn simple de la empresa “C" , ..., etc.

Para una serie de términos clasificados.

Proredio Ceemétrico = S £ ph x #b x nrE __',,"}ﬂ‘_

Donde :

RS = 1a. Razfn simple elovada al nfmoro de Frecuencias.
Rb = 2a Razén sirple elevada al nfimero de frecuencias,
FE = 3a. Razén simple elevada al nfmero de frecuencias,

= Suma de frecuencias,

n = Ninero do razones simples que entran en la serie,

.- C&lculo do las razomes estindar por medio del promedio amdnico.
El promedio ‘arménico-es el recfproco del promedo aritméci
co. o )
Su 'fﬁmulé es ¢

Promedio arménico :

Wlf—‘l:‘

bonde

~ n = Ntmeroc- de Lcifras o razaones simples,
"R = Cada una de las cifras o razones simples.
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‘8Su aplicacidn se encuentra en cualquier.estado financie:o .
sin emhargu, deben - 1lenar los siguientes requisitos:

T Lob estados financieros deboen corresponder a la misma -
ermpresa, ¥ 4 su vez presentarse en forma comparativa.

.= . Las normas de valuaci&n tienen que ser las mismas para-
los estados financieros gue sc comparan.

-~ los estados financieros-dindmicos que se comparan deben
corresponder al mismo gjercicio o periodo, es decir, si
se presenta un estado de rosultados correspondiente a -
un afo, debe compararse con otro estado de resultados -
cuya informacién corresponda también a un afio.

-: Debe auxiliarse del estado de situaci&n financiera en -
base al flujo de efectivo. :

f .

- st aplicacidn es generalmente en forma conjunta con
otros procedimientos, como son : el método de tenden-- -
cias, serie de variaciones, ete.. '

- Este método facilita la obtencidn de variacicnes, él -
comparar las <! ras de informacidén,.
Las variacioncs que de los estados financieros se obtig
nen se presentan en el informe a manera de estados ane-
x0s, donde so analiza el porqué de las mismas. - C

] El cbjetivo de este método, radica en presentar los pfinci—

pales cambios sufridos en las cifras, facilitando aa;,ia se
leccidn de los cambios que se juzguen convenientes, para =
postericres cstudios.



120

Al comparar un balance general, es decir, la situacién fi--
nanciera a una fecha con otra situacidn a otra fecha, permi
tiendo cbservar los cambios obtanidos en los activos, pasi-
vos ¥y capital contable de la entidad en términos expresados
en unidades de maneda.

La comparacidn del estado de resultados del dletime periodo,
con el mismo estado de un periedo anterior, proporcionan da
tos sobre aumentes y disminuciones que huboe on las diversas
cuentas de productos y de costos incurridos.

Los cambios o variaciones que propercionan son importantes—
para la administracién de la empresa, ya que se puede ntili
2ar como base de infortmacidén, sebre lo que esta sucediende-
o como se han transformado los diferentes conceptos gue lo-
integran y formular las normas de polfticas financieras y -
de operacidn, que han de seguirse, y como resultado de lase
utilidades o pfrdidas obtenidas durante el periodo de compa
racibn,

A este andlisis con frecuancia se les adiciona una columna-
gque indica porcentualmente los aumentos © disninuciones que
estén representades por las cifras, c¢on el fin de obtoner -
los cambios proporcionales a gque hayan tenido lugar.

El &xito o fracaso de este métode se valoriza por el trans-
curso de los afios ¥ no en determinado esjercicio, ya que los
cambics operados en un sole periecde tiene un significado 11
mitado, debido a que pueden ser afectados por circunstan~-

claa transitorias.

Otro problema gue debe tomarse en cucnta es la pérdida deol-
peder adquisitivo de la moneda mostrado por el comparativo
de resultado vy por el de balance ya que é#stos se expresan -

en unidades monetarias.
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4.3.- METODOS DE ANALISIS HORI ZONTAL

Para costudiar los cambios sufrideos en las empresas en el -
transcurso del tiempo, es nccesario emplear métodos de ang
lisis especiales que sirvan para describirlos,

El -onocimiente de las variacicones sufridas adquieren impor
tancia cuando se estudia en forma comparativa, con objeto -
de que las comparaciones mucstren cambios operados eon las =
diversas situacicnes y el desarrollo de la empresa, en un -
periodo dado, porgue su estudic proporciona las bases para-
la interpretacién de las cifras financieras.

Los métodos frecuentemente usados son:

a) .- M@todo de aumentos y disminuciones,
b} .~ MEtodo de tendepcias,

c) .- M&tcdo de Control Presupuestal.

No existe una regla fija sobre cufill deba usarse; é&sto es, -
en cada caso particular debe emplearse y seleccionar el mé&to
do de andlisis que se juzgue proporcionari la informacidn pa
ra conocer mejor la situacidn financiera y resultado de las-
operaciones obtenidas o las que se hayan proyectade.

A continuacifén se explicara cada uno de ellos.
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4.3.a Mftodo de Aumentos y HNsminuciones.

Este procedimiento tambifn conocido como de varliaciones, con-
sistente en comparar los conceptos homogéneons de los estados-
financieros a dos fechas distintas, obetniendo de la cifra -
comparada y la clifra base ung diferencia positiva, negativa o
neutra. {1}

Al comparar un balance general, esto es, una situacién finan-

ciera o una fecha con otra situacibn a otra fechn, permite ob

servar los cambios obtenidos en los activos, pasivos y capital
contable de la entidad. Estos cumbios son importantes ya gue

proporcionan una gufa & la administracibn de la entidad sohre

lo que esth sucediende ¢ come se estlin  transformando los di-

ferentes conceptos que la integran.

A este anflicsis se lo adiciona una columna gue sefiala los aue-
mentos o disminueciones, que representan las variaciones entre
las cifras comparadas y las cifras base, con el fin de obte--
ner los camblios proporcionales que hayan tenldo lugar:

1.- La cifra comparada es la mis creciente y debe presentarse
en primer término:

2.- La cifra base es la de mayor antiguedad;

.- La variacifn serd positiva, cuando la cifra comparada sea -
mayor que la cifra base; '

4= La variacisn serd negativa, cuando 1a cifra compa:ada es.
menor que la cifra base; N ’

(1) C.P. Perdomo Moreno Abraham, Anﬁlisis a Interp:etacién de
Estados °inancieros, Ed. FFASA. M&xlco, 1982.'
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.= y la variacisn es neutra, cuindo l1a cifra comparada es -
igual a la c¢ifra baso.

De la misma manera al comparar un cstado de ingresos Yy gas--
tos, esto es, los resultados de operacifn durante dos perio-
dos diferentes pero con igual duracifén { un mes, un trimes-—-
tre, un semestre, un abo, etc.) mostrarin los aumentos o dis
minuciones gue se han obtenido, asf como la direceiSn que -~
han tomado.

Bases de Comparacidn

El balance comparativo coteja situaciones que pueden captarse
en cualguieor tiempo, no siendo necesario gque los periodeos en

que se miden los dos balances comparativos sean igualesy no -
asf el estade de resultados, ya que este estado sc refiere a

movimientos registrados durante clerte tiempo y para que la -
comparacifn seca ldgica es necesario gue el estado de resulta-
do que se compara se refiera a periodos de tiempos iguales y-
correspondientes al cicle anual del negecio.

Ademds es necesar: . la uniformidad en la aplicacién de los -
principios de contabilidad, en la formulacién de los estados
financleros entre fecha vy facha.

- Este método proporcicna al andlista un medic para compren
der las relaciones importantes entre log concoptoa que -
integran los estados financieros gue deben mostrar sus
aumentos y disminuciones con respecte a un anho o periodo-
para scflalar el camino de los cstudios de integracisn e =
interpretacibn que deberdn hacerse.
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Despufs de ohtener los aumentos y disminuclones, es no-.
cesarios seleccionar para su estudio e investigacitn -
aquéllos que muestren cambios importantes, por lo tanto
+ deben congilderarse los cambios en forma individual o

en conjunto cuando ellos est&n directamente relaciona--
dos, para poder determinar si los cambios son favorables

© ho .

Cuando el estudio de leos cambiecs se haga con teda la in

formaci®n adicional necesaria que explique no solo el -

cufdnto, sino tambi&n el cfmo y el porgué de las diferen

cias, se llegarsi a una jinterprestacidén adecuada o correg
 ta de estos estados. -
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4.3. Método de Tendencias.

.Constituye un método analftico gue permite convertir a néme--
‘ros Indices las cifras absolutas en moneda gue proporcionan -
los estados financieros comparativos para estudiar y analizar
la relacidSn que tienc cada partida en particular cen otra del

misme concepto. ({2}

La palabra ™ tendencia " ge usa para indicar la propensifn a
las altas y bajas de las partidas qu= integran los estados fi
nancieros a través de varios perfaodos. E1 objetivo fundamen--
tal es el de establ cer comparaciones entre las partidas gque-
deben tener alguna rolacién l6gica entre sf.

Para poder estahblecer una tendrncia es necesario determinar -
cu8l seri el periodo base. Ceneralmente ol dato o cifra mis -
antigua que se utilice serd ¢l punto de partida para que sir-
va de base de corparacidn; las clfras estadfsticas pertene-~ -
clentes a cse parfodo base se pucden simplificar convirtiéndg
las a porcientas, lo que tiene la ventaja de que se¢ observen-
mis ripido y fAcilmente las variaciones nn cuyo caso a esta =
clfra base se le dari <21 valor de 100%, se calculan luego 1los
porcentajes de cada uno <de los otros perfodos, respecto al pe
ricdo base de las cifras estadisticas correspondientes a los

mismos hechos.

{2) c.pr, Joagqufn Morcno Ternfindez, Las Finanzas en la Fmpresa,
Ed. Instituto Mexicano de ¥jecutivos de Pinanzas, A.C., -
Mé&xico, 1984, 3a. Edicifn.
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Para estudiar el sentido de las tendencias, se debera esco-
ger un afic gue tenga un mayor significade come punto de par
tida; por ejemplo, un afo intermedio, con objete de que las
relaciches con cl afic base, haga resaltar los cambios de im
. portancia sufridos, y hacer posibles, el conocimiento y es-
tudio de las tendencias de los datos financieres y de opera
cifn relacionades entre si para poder formarse un juieio so
bre las tendencias ontes y despufis del afio base.

bPeberin ordenarsc cronoléglcamente las cifras correspodien-—
tes, tomandose on cuenta gue:

1+ El cxamen aislado del sentido de las tendencias de un -
heche no ticne significado alguno, y s8lo adquiere sig-
nificado e importancia, cuando se le compara con otras-—
tendencias de otros hechos con los cuales guarda rela=--
cibn de dependencia:

a) Como la tendencia de las ventas, con la tendencia -

dul costo de distribucién Yy la tendencia de clientes ]

b) La tedencia de las ventas, con la hendencia de lus -
inventarios; : :

¢} La tendeneia de la produceién, céﬁ la ﬁépdéﬁéia;de -: .

inversifn en el activo fijo; ¥

2- El estudic simultineo del sentido de las-tendencias’ de- -
diversos hechos, mediante el simpln or&enamiento crono-
15gicos de las cifras se dificulta, debido a que,Apor -
lo gaeneral:
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a) Las grandea acu.rnulaciorma ‘de cifras producen confu-
sién; y

b) Se dea_vl:f{:ﬁg la funcién mecsnica de los métodos de -
--anilisis: la .éimplificacién de las cifras y de susg =
relaciones, para hacer factibles las comparaciones.

KAl' e:;(ﬁr'ninar las tendencias de varios afios es posible prede-
c!.r 1os cambion futuros cercanos en las empresas. Dichos -
cambios no se realizan repentinamente sino existe alguna ra
zﬁn.para gque se realicen cambios radicales. Este andlisis -
" es muy mpoftante para conocer el pasado, fundar el presen-
_I:'e y proyectar el futuro, sin embargo se debe de actuar con
cuidado debido a que los negocios cambian constantemente y-
#u éxito o fracaso corresponden a un gran nlmero de facto--
res interncos y externos, asi como tomarse en cuenta los po-
sibles defectos de la informacién recolectada,

Cuando se determina y muestra la tendencia de cualguier ren
glénde un estado financiere por la comparacifn de sus ci~--
fras obtenidasen varios periodos de una sola empresa, la -
tendencia serd "interna" pero cuando las altas y bajas de -
@ge mismo renglén son el resultado de su comparaciSn en el-
mismo pericdo, con datos similares de otros negocio competi. 7
dor, la tendencia serid de fuente "exterma" . T

La interpretacién de los movimientos de las tendenc.tas debe Ll
hacerse teniendo prosente la influencia’ ﬁe. los. cambioﬂ E
constantes en los negocios, las fluctuaciones de los precios
:» el efecto provocado por la inflacién, o camhiou en’ la pa-

ridad de la moneda, los defectcs de los’ m&‘todos‘pqra ._recoleg
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- tar y depurar los. datos, etc., ya que ésto afecta la compa-
rabilidad de las C1fras,-provocando 1a mala intetp:otacién—
;de los 1nd1cas; Para lo que es conveniente ‘aislar los fent-
 menos moqerandorloa_incrementos o ‘decrementos realizados -
.- por mayor :d-mér_ior volmén de los ofectos correspondientes.

.,El p:aéediﬁiento de las tendencias, como los anteriores, -
. son procedimientos explorativoes, generalmente indican proba
" bles anormalidades, por lo que es conveniente auxiliarse de
dos o0 mis procedimientos de andlisis, de ahi que el analis=
ta deba hacer estudios posteriores, para poder determinar -
las caupas gue origipnan la buena o mala situacibn de la em-
presa y la proponsifn gue han tenide las cifras hasta el -
presente, asi como para hacer la estimaciép con bases ade~~
cuadas de los posibles cambios futuros de la empresa.

Para obtener ge pueden utilizar la siguicnte fSrmula ¢

Para obtener el relativo

(Cifra Comgaradal 100
Cifra Bage

Para obtener lé'téﬁdenéia;félﬁti;dﬁﬁr

A

Cifra Comparada Relativaj"

Cifra Baan Relativa }
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o bien:

(Cifru Comparada - Cifra Base)'loo
Cifra Base

- La c;fra‘baée es la de mayor antiguedad y va en primer
 término, se le asigha el relativo 100%.

' 4 Las cifras comparadas son aqufllas subcuentas a la ci--
fra base y cronoléSgicas, se les asigna el relativo co--
rraspondiente aplicado en la f6rmula.

= La tendencla relativa de las cifras comparadas se'deter
mina aplicando la f&Srmula de cifras comparadas ralati--

vas menos la cifra base relativa. R

Cuando los porcientos o relativos son superidreé'al" g
100% me dice que son positivos obtaniendo por lo tanto
una tendencia relativa peositiva,

Cuands los porcientos o relativos son 1hfér16ké§“a 1a =
base, se dice cque son negativos, ohteniendo una tenden-
cia relativa negativa. : i :
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4.3.c Método_de Control Presupuestal o .

Es imperative no s6lo conocer la situacisn actual de 1a em
presa, sino ademis, prever con mayor probabilidadulaa situa
ciones futuras., El métode gue proporciona esas previsiones-
y que hace posible la aparicién de un plan, a través del -
cual se lleve un control, es el presupuasto, &a:qneise'pone
de manifiesto todas las actividades de la empteéa, estable-
¢lendo la coordinacién entre loz diferentes depéxtamentos.

. Concepto: El presupuesto es un mecdnismo de contrel gue cam:
prende un programa financiero, estimado para las operacio--

nes de un perjodo futuro, estableciendo un plan clarﬂmehtef

def inido, mediante el cual se cbtiene la coordifnacidn de -

las diferentes actividades de los departamentos e influye -
en la optimacifn de las utilidades, que es nl ahjetivo de -

toda empresa, (3)° - - . S

Importancia : Esg un auxiliar en la planeaciﬁn. ya que esta—,_  t

_blece los objetivos y £ormula 1a sjecucién qua ha de 1levar
se a cabo en las futuras operacionEI, aaiAcnmo el'de propor_
cionar los m&todos que deberﬁn seguirse." ; :

Coordina las activiadades empresariales, promovienﬁo;que ]
los objetives de:la empresa. se acepten y se’ sjecuten los -

planes determinados.

(3) Cc.p. Maclas Pineda, El Anslisis de. 1os Eatados Financie
ros, Bd. ECASA, México, 1982, . ]
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Establece los medios de control a través de las comparacio-
nes, obtenidas en los resultades, indicando los cambios gque
deberfn realizarse para que los objetivos planeades se desa
"rrollen de manera préictica y cficaz.

Ventajas, Desventadas y Limitacicnes: Los presupuestos, son
un valioso auxiliar para los interesadocs en un negocio, ya-
que por medio de elleos se controlan mejor las operaciones -
entre los diferentes departamentos de la empresa, asl como-
para estudiar las nocesidades de losz mismcs.

" otra de las ventajas principales del presupuesto, és aaegﬁﬁ
rar la coordinacién funcional entre las difefentes;faﬁés -
del negocio, gue constituye una de las tareas m&s'dif!cilea
de la direccibn y cuando &sto se logra, se. demuestra que la
empresa eati bien crganizada y gue existen huenﬂs relacio--
nes humanas. ; L

Este m&todo tienc como desventaja que,’sﬁssﬁéseé de éfoyec-

cifn se determinan con datos astimados, es decir, a base de
acontecimientos futuros que pueden, astar aujetos a variacio
‘nes y por lo tanto no ser exactos.l". . .

“ayuda a su coxrects desempeiio.

El perfeccionamiento de un plan prasupueatal no puade ser —
de inmediato, sino gue so debe de tomar en cﬁené ‘el factor
tiampo para apreciar que la inversid in’ 84 el boracién es-"
ti justificada. ’ - - '
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Requisitos para el Presupuesto : LOS presupuestos deben ser
1p;eparados de acuerdo con la clasificacibn contable, da aht
gque sea necesario que la contabilidad esté orgahizada.de -
tal manera, cue la autoridad y rasponsabilidad esté pg:fcé— o
tamente definida. - .

La finalidad de los presupuestos debe Easarse an situacioho;f
realizables y estar preparados conla colaboracién 'y ayuda-. )
de los directores, administradores s cmploados. L o

beberd existir una dufiniciﬁn purfncta de procedimiuntua de v
" control 1nterno Y da sus actividades. ) :

Debe preaentnrsa en una forma floxiblo. con el ubjeto de que'
'permita adoptarlo a las circunstancias cambiantea que se pre
senten y asi lograr 1a habilitacidn de las cifzas, 1as cua——
les deben ser comparables, para confrontar lo real con lo. es

timado,

- Es necesario contar con registros adecuados en forma de in--
" formes regulares, semanales, gue ayuden a un mejor desarro--
1llo ¥y. control del presupuesto, tomo son:

a) Informe de Posicién Financiora.

bl Informe de Resultados.

c) Informe de Ventas.

d)  Informe de Produccién.

e} Informe de Cobranzas.

£)- . Infofﬁe de Tiempo de Produccidn.

. g). -Informe de Relaciones Humanas, etc..



Periodo del Presupuesto : Un buen sistema de control presu-
puestario planea cada una de las operaciones que celebrs la
emprasa para el futuro dentro de un periodo establecido, -~

‘mismo que se ha determinado de acuerdoc con los siguiantes -
factorus.

1,- Duraci6n del Periodo de Rotacién de Inventarios

Es necesaric que la duracién de los periodos del presy
puesto y de la rotacitn de inventarios, sean igﬁnles. -
De otyro modo es dificil establecer relaciones entre -
ventas, compras y produccién. S

2.=- MEtodo de Financilamiente Empleado

1 1a empresa ticne créditos de instituciones, bancarins
. los vencimientos nos dutcrminaran el periado del pre
Supuestu.

3.~ Condiciones_del Mcrcado

5i las condiciones son inciertas debidos a situacionés
cambiantes econSmicas, politicas y soclales se aconse-
ja que el periodo del presupuesto sea corto; por el -
contrario, si la condicifin del mercade es regular o es
tabie, el periodo del presupuesto puede ser largo.

4.- Duracién del Periodo Contable

Es prictico y conveniente preparar el presupuesto de a
cuerdo con el ejercicic contable, debiendo terminar am
bos en la misma fecha; por lo regular el periodo del -
presupuesto es de un afio, dividido en trimestres y &s-
tos on meses.
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4.4 Funto de Equilibrioc

. Los primaros estudios sohrc el punto de equilibrio se ini--
ciaron a- principios de siglo con el objoto de proporcionar
a 1a direccién de la entidad, herramicntas gque le faciliten
planificar sus utilidades. Dichos estudios se llevaron a ca
bo con el anfiligis de la relacifn existente entre costos y

' gastos ¥y los ingresos obtenidos implantandose la t&enica -
llamada punto de equilibric.

Se thpcén varias deniminaciones del punto de equilibrio, -
entre las cuales se encuantran las siquiantes: punto. newtro
¢+ punto. de equilibrioc contable, punto de aquilibrie econ&mi
co, eto,

‘El’ nnalisis ‘del punto de equilibrio‘es una écn' a>an&liti-’
‘ca para astudiar las relaciones que exiaten ntre los cos——ﬂ
tos fijos, costos variables y las- utilidadas, y-tiene ‘como="
-objetivo b&sico determinar un importa de ingresos en el —-
- cual 1a entidaﬂ ne ohtanga ni pérdida nifutilidades.

<L ant-rior 5Q demuentra graficamante localizandd en 1a in=-
terseccién: de la 1£nea gque muestre 1as ventas con la gque --
muestre los costos y gastos.

Para la aplicacibén correcta de este métodeo es necesario re-
clasificar los costos y gastos en fijos y variables.

Son cbstos fijos aquéllos gue permanecen constantes en su -
_importe durante un periodo de tiempo, independientemente de
el volumen de gperaciones gue lleve a cabo la entidad, "como



cjemple de &stos, tenemos la renta, las depkeciaciones, -
amortizaciones, otec. :

Los costos variables son aqufllos que se generan en fun- = '
eibn directa de los volumenes de las pperaciones de la en-. :
tidad, por ejemplo las comisiones de los vendedores, 10;14‘ '~""
gastos de empagues y cmbarques, ete.. e T :

El estudic anilitico por medic de la grifica del puntdfde—'
equilibric sirve como base para encontrar una xéapbelhé'saf_f7 
tisfactoria a lo que debe entenderse por uhilidad suficienlfﬁ~-
ta.

Es Gtil la grifica para diversos fines, ademas de 103 que---'
ya se mencionan, y entre otros tenemos los siguientes' :

1.~ Cuando se desea conocer los probables efactos &uéTﬁrgf
ducird scbre las ventas, los costos 'y las ﬁtilidadesé—
+ el proyecto de aplicacién o reduccién en la capac1~“
dad de operacifn de una entidad, ’

2,~ Para comparar la probable utilidad de operacién de -
una misma empresa o de varias empresas, -en diferentes
~grados de operacidn. - -

3.- Para analizar experiencias pasadas y determinar los -
probables efectos gue pueda produecir la proyecelfn -
del pasado en las operaciones del futuro inmediato.

4.- Para estudiar la contribycién de los articuios princi
pales, en las ganancias o eh las pérdidas de la empre
sa y seria necesario graficar cada articulo gque se ex
plote.
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En reaumen, para :epreaenta y facilitar el astudio de las
diversas nlternabivas qu daba plantnarsu la- adminishra- -
- €ibn’ de una ampres antes de hacer modificaciones - sobre-
las” condicionas oparnntes”con ‘al ‘objeto" de seleccionar 1a-
ara la entidad. ‘

‘_ﬂalternativa mﬁs

agréfica‘puedé;cbﬁstitgi:sq'de'la siguienhe_ﬁg

 &)~'59-#fa£an_1§sllineas coordenadas con relaci6n al volu-

K"ipenidé las ventas y de los costos en el eje de las or-

“denadas, asf come la capacidad mixima de producciSn an

el ejn'da las absisas. Los primeros representados en -

”Junidadea monetariae, ¥ los segundos en unidades produ-
cidas.

" b} Se traza la linea de las ventas en el punto donde se -
" unen las ventas con el total de unidades producidas o=~
'de produccifn. Esta linea parte del origen, formando -~
un 8ngulo de cuarenta y cinco grados con respecto a -
las lfneas coordenadas,

€] Se traza una linea paralela al eje de las absisas a la
altura del total de los costos.

d) El resultado de -la suma de los costos fijos variables-
se localiza.en el punto. sobre.la linea que varticalmen
te cae del total de las ventas, aobre la absisa, tra--
zando una diagonal hasta la- un!on gque forman la coorde
nada con la.linea:de costos: £ijes. .

e) Posteriormente; én el cruce da-;a linea de ventas con-—



la de costos se localiza el punto de eguilibrio, es de
cir, en donde el total de las ventas absorben los cos-—
tos totales.

Tambifnn es posible obtener de esta grifica, una impresiSn-
visual de las utilidades potenciales derivadas de posibles
incrementos en la empresa, al guedar inscrito en la grifi-
ca el volumen excedente de prodouecisn en virtud del incre-
mento de las utilidades; y asi se podrd mejorar las dife--
rentes alternativas que se planteen.

El sistema matemfitico del punto de equilibrio esti basado-
en un sistema de fdrmulas representadas con las siguientes
abreviaturas:

Pe = Punto de cquilibrio en unidades monetarias.
CF = Costos f£ijos en unidades menetarias.

B CM = Porcentajes de la contribucifin matginal,

u = Utilidades en unidados monetarias.

v = Ventas en unidades monetarias.

™ = Contribucifn marginal en unidades wmonetarias.
MS = Margen de seguridad. '

cv = Costos variables en unidades monetarias,

La f£6rmula del punto de equilibrio es :

CFP

Po .= d
Ahora bian; pafa'conacer‘elivalof'del'éo:cent;jé de la.con
tribucién marginal,‘sé tiene que aplicar la siguiente f&6r-

- mulas X e R - o
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CF

2.
=4
+.

<
<

Eﬂto es para obtener el punto de equilibrio -1 deba dividir'
loa costos fijos entre el. porcentaje de conhrihuciﬁn margi- )
-nal; es decir, es el porcontaje de rendimiento. marginal por S
. cada peso vendido entre los costos fijoa. : '

El porcentaje de contrihﬁcién marginal‘ea el resultado de -
dividir el importe de la contribuci6n marginal entre el va-
lox de las ventss, ya sea a nivel unitaric o a nivel‘total.

El margen de seguridad es la desviacién porcentual de ven--—
tas que pueden producirse antes de gue se genere pérdida.
Puede expresarse da la siguiente manera:

-
cH

Mg =

Por lo tanto el margen de seguridd& es el resultado de divi
dir la utilidad sobre la cdntribucién marginal, y asi, la -
administracibn de la empreaa conocerf al margen de saguri—-:

dad que le permita tomar decisiones. o B

Existe una manera matemftica que facilita la detarminhci&n—:
de la contribucifin marginal, asi como' las utilidndes y cos- |
tos fifos vy variables. Ggta o8 la siguiente: fA' -



Ventas o ingroesos netos

© menos @ costos variables
‘subtotal & - contyibucidn marginal
‘.moemos 3 coBtos fijos

_totai_ utilidad antes de impuestos

De esta manora sa comprueba el punto de equilibrio resultan
do la ut;lidad antes de impuesto igual a cero.

' Las f&rmulas anteriores del punto de equilibrio constituyen
una herramienta fitil para determinar las repercuciones futu
ras o presentes gue los cambios en precios o en unidades -
vendidas habrin de tener sobre la estructura de las utilida
das. Sin embarge ciertas suposiciones bisicas del fonde -
plantean limitaciones sobre las conclusiones gque el analis-
ta del punto @e equilibrio exhibe,

Este tipo de andlisis es estitico, mientras gue los neéa— -
ciocs son dinfmicos. El anSlisis apenags si ha logrado fijar-
log diversos factores de importancia, cuando estos empiezan'
a alejarse de &1, R

La administracidn planea las utilidades. Los resultados da-t 
las operaciones durante cierto periodo pueden sefialar. ‘clar-.
ta utilidad por unidad vendida que subsistis Gnicamente ba—;‘
jo las condiciones del volumen de ese mismo periodo.‘Ei vo-~
‘lumen al eual trabaja una empresa es un.factor inhegral de-zf
su plan de utilidades. ‘

En lo gque respecta a los costos, Se encontrarf a menudo QQe
no es exacta la suposicién de que aguellos varfan directa-—-
mente con respecto al volumen. ' ' a
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_CAPITULO V

EFECTO DE LA INFLACION EN EL ANALISIS E INTERPRETACION DE

ESTADDS FINANCIEROS

5.1 Inflacifn : Concepto, sus Causas y Efectos.
5.2 Reconocimiento de la Inflacién en el Sistema Contable.
5.2./1 ME&todo de Cambios en @l Mivel General de Precios.

5.2.2 Método de Costos o Valores Especfficos.
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CAPITULO " V

'EFECTO_DE LA INFLACION EN EL ANALISIS E INTERPRETACION DE
o ESTADOS FINANCIEROS

5.1 Inflacifn : Concepto, sus Causas y Efectos

El-fendmeno de la inflacién es un hecho al que en Mé&xico se

le ha dédo relativamente hacc poco tiempo la importancia de

bida, a pesar de aer un problema sumamonte complejo cuyos -

inicios son muchos y muy diffciles gque se remontan, las - -
mis de las veces, a origenes antafios.

La inflacién cs una manifestacidn cuyos inicios son encon--
trados en lo soclal, en lo econSmico, en lo polftico ¥y en =

lo monectario.

El Instituto Mexicano de Ejecutivos de Finanzas establecce =
que "la inflacién representa un aumento en el fndice gene--
ral de precios de la economfa, producido fundamentalmente -
por un incremento en el circulante, es decir, en el monto -
del dinero disponible en la economfia come contrapartida gue
absorbe este nuevo circulante los precios tenderdn a subir?

Se puede menclionar inicialmente que s¢ manifiesta mediante
un incremento en el nivel de precios o en una pérdida en la
posibllidad de adquisicidn. Y es resultade de un aumento -
en el circulante o en lo medio de pago gue generan uha de=~
manda glebal mayor sin una consecuente adlicién proporcional
y eguivalente, en la produccisn de bienes y servicios repre
sentados en el mercado de la oferta total.
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_ELl aumento gue representa la inflacién tiene como caracte--
risticas el ser : ’

.a) . Sostenido.~ Porgque permanece en el tiempo.

b) Generalizado.- Ya que sc presenta en la mayerfa da
los satisfactores pero no en todos, es mis, llcgan
a existir productos gue ne s6lo no aumcntan en sus
‘cotizaciones sino &stas disminuyen; a agufllos en
los que despufs de un fuerte incremento se estabili
zan y tienden a la baja.

¢} Irregular.~ Esto es, porgue las adiciones a los pre
clos tienen el mismo comportamicento, es decir, no -
suben el mismo porecentaje unos gue otros, ya gue al
gunos crecen exhorbitantemonte en un perfodo mien--
tras que otros lo hacen de forma moderada y mds afin
otros de manera promediada en ese mismo lapso.

Esta inflacifn es provocada entre otros factores, por una -
ausencia de paralelismo entre el crecimiento de la oferta y
en los medios de pago, y se puede representar de la siguien-
te manera :

bemanda Global Oferta Glsbal Alza

Inflacitn : Fedio
s de Pago o Dinoro Produccith de Ble
nes o Servicios.  Precios

Al contener la iInflacidn las caracteristicas presentadas -
anteriormente el impacto que tendrd de individuo a indivi--
duo y de empresa a empresa es muy desigual pues muecho deo--—
pende su impacto de la forma en que los individuos y las em
presas obtienen sus ingresos, por lo que se produce una - -
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transferencia de riqueza (riqueza en el sentido m&s amplio de
la palabra: algo de valor) o de poder adgquisitivo del que com
pra el bien que se aprecia al quer lo posce. Rl problema es -
que la inflacién trae consigo ademis de la transferencia, la
destruccifn de la riqueza, al introducir distorsiones en la -
informacitn econfmica para la toma de decisiones erradas, es-
fuerzos no productivos y canalizacidn de los escasos recursos
de la economfa a productores ineficientes, y se pierde la o-
portunidad de crear riqueza.

Lo acontecido en una economfa afecta tarde o temprano, c€on ma
yor o menor fuerza a todos los pertenchecientes a ella padie-
5e gustrae de sus efectos directos o paralelos por lo que to-
dos la experimentan de una manera u otra.
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5.2 =gg§onocimicnto de la Inflacifn en gl Sistema Contable.

Como consecucncia de que la inflaci&n adem&s de haberse pro-
longado en el tiempo ha incrementado su intensidad se hace -
necesario hoy mis que nunca, que se reconozcan diches cfec--
tos en la informacidn financiera a fin de gue continue sien-
do una herramienta Gtil para el usuarjo, ya gue puede afir——
marse que el significado y valider de las cifras se pierden

en un ambiente de inestabilidad inflacionaria, ague puede de-
rivar en interpretaciones falsas respecto de la situacién -
fipanciera de una empresa o de sus resultados de operacidng

por lo que es necesaric evolucionar las cifras en una forma

¥ con una metodologia ordenada y sistemfitica, que sea viiida
técnicamente y que preserve la-objetividad e imparcialidad,

gque son deseos vehementes de la disciplina contables

Existen dos métodos a emplearse en esta restructuracién y -
rescate de la significacidn de la informacisn contable los -
cuales observan neutralidad, equidad, integridad y congruen-
cia ya que sB8lo con estas propledades se podré&n encontrar en
los resultados obtenidos una armonia y cbjetividad adecuada
para juzgar y evaluar la posicifn para el adecuado cumpli- -
" miento de los objetivos i lanteados a la informacién financig
ra,

Los procedimientos de reexpresién que cumplen con estas pro-
piedades son : ' ) o

- . MEtodo de cambios en el nivel de precios, .

- Método de ﬁgstos 6 valores especificos.
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5.2,1 MStodo de Cambios en cl Nivel General de Precios

Este método consiste en corregir la unidad de medida em
pleada por la contahilidad tradiecional, utilizando pe--
‘808 constantes en vez de pesos nominales.

El sistema de cambios en el nivel general de precios im
plica una variacién en un determinado punto. Incluye -
"1s alteracifn que se presenta en los precios en un de--
terminado lapso.

-Supone adem%s, la existencia de un nmerc o nivel de re
- ferencia contra el gque se comparari otroe posterior para
de esta manera poder establecer cual fue el comporta- -
miento de los dfgitos equiparados. Asi es como se ob--—
tiene el indicador de referencia conocide con el nombre
de Indice de precios, mismo que serviri para actualizar
el nuevo nivel y asi de manera sucesiva.

El fndice de precios es un indicador emanado de la esta
distica y que se apoya en el estudio y comportamiento -~
de las variaciones porcentuales en la cotizacisn de un
artfculo, bien o servicio, en dos diferentes puntos =
del tiempo; y gue sirve, para establecer una medicidn -~
contable mis significativa, puesto gue coadyuva en las
comparaciones intercicliicas e fnclusive, en confronta--.
clones intercompailas.

En nuestro pais existen varias instituciones que calcu=~
lan Indices de precios y que es obvio que émplcen dig==
tintas bases y criterios para su e¢ilculo, obteniendo -
a5l diversos resultados. Parxa efectos de reexpresibn,

debe emplearse, segin lo adoptade por el Institute Mexi
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cano de Contadores PGblicos, el Indice Nacional de Pre-
cios al Consumidor, I.N.P.C., que pblica el Banco de -
-Mé&xice en su revista "Indicadores Ecanfmicos”,

El Indice Nacicnal de Precios al Consumidor es entonces
una unidad de medicifn comfin que sirve de fundamento a

la que pudiera llamarse “Contabilidad Ajustada" es de--
eir, que actualiza los valores monetarios gque son co- =
rricentes a unidades de poder adguisitivo general actual
que ya estin considerando el efecto gue la inflacifbn -
tiene en las e¢ifras y como resultado emplea “"valores -
constantes" o al menos, valores medianamente constan- -
tes, vy no los histéricos que se ven distorsionados.

Los objetivos gue persigue la contabilidad por el m&to-
do de cambios en el nivel general de precios son @

i.- Convertir unidades monetarias ¢ue reflejen cantida-
des de poder de compra, ‘en upa ﬁnidaq de medicibn -
. comfin..-. . - B R .

2.- Calcular 105 raBultndos de aperaciﬁn utilizando me-
. édiciones contables ‘mhs aignificativas.g s

.‘3.;nQue las comparucianes entra par!odos, tengan un ma—?
N ‘yor significado._ IR

:5.-.P:nbp;ciona§ informacién explIcith reSPGCto al im—-
.pacto do’la inflacibn en las empresas..
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.Para qpliéaf el M&todo de Cambios en el Nivel General de Pre-
'cios,,es'necesa;;p el reconocimiento de dos grandes rubros en
los estados financieros, gque son:

- Las partidas monetariag,

—: Las partidas no monetarias.

Las partidas mopectarias.- Son agquéllas cuyo valor estf esta-—
blecido por una cantidad fija de dinero, independientemente ~
de los cambios en los niveles gencerales de precios se conside
ran como monetarics agquellos renglones:

- Cuyos montos gon fijados por contrato o en otra forma, en
términos de unidades monetariasg, independientemente de o
los cambios en los niveles de precios.

- Originan un aumento © disminucifn en el poder adguisitivo
de gus tencdores cuando existen cambios en los fndices ge
nerales de precios, consecucntemente al retenerlos gene-—
ran una utilidad o pfrdida.

- Sa dispondrS de ellos mediante transacciones de cobre o -

pago por tercercs. (1)

Las partidas monetarias representan derechos u obligaciones -
sobre cantidades nominales de dinero gue se mantienen fijas -

en el tiempo. Esto eguivale a derechos u obligaclones de reci

bir o entregar pesos corrientes sin considerar les camhios anf
su poder adquisitivo. : S

Las partidas monetarias se encuentran autom&ticamente valua—-
das y no requieren ningfin reajuste, ya que su basa es an pe--_
sos corrientes. : -

(1) Comisién de Principilos de Contabilidad delzrnatituta Me-
xicanc de Contadores Plblicos. .. .. - . :
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Se consideran generalmenta como partidaa monetarias, -

las

1.-

siguientes:

El efective en caja y bancos en. muneda nacional,ya“
que su posesién da derecho o capacidad da comprar-'

-en proporcisn directa a la cantidad de’ pesos co—r—

rrientesa que lo constituyan.

Las inversiones tempdralas que'otoigueﬁ a aﬁs teng
dores el derecho de recuperar una’ cnntidad fija de’

-dinero, como son las invaralones en ‘valores finan~

cieras, depbsitos a. plazo, cetes, aceptacionea ban
carlas, obliganionaa, atc.' e B

Los documentaa y cuentas T obrar y/o ‘pagar ex-=

‘p:esadas en’ cantidades'cnnatantes de pesus corrien

. capital social._las accianes preferentes pue
‘den ser monetarias en el: caao de gue se presenten-—
_"al precio ‘da’ radenciﬁn 6 a 8u valor da liguidacién
Sy detal manera que automaticamente estén expresa-
dos en términos de pesos al final del. periodo.

Depéeitos en'garantia.[
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8.- La posiecifn en moneda extranjera, gque se considera
-como partida monetaria por su impacto en el denomi
nado "costo integral de finaneciamiento", gue es un
nuevo concapto gue incorpera el boletin B-10,

Las partidas no monetarias.- Son aguéllas gue otorgan-
a sus tenedores derochos u obligaciones sobre biencs o
servicios no necesariamente expresados por cantidades-
fijas de dinero. Es decir, sus tenedores ho ganan ni -
plerden poder adquisitivo durante los perfodos de in~-
flacifn, ya que &stas consorvan su valer intrinseco, -
aun que dicho valor se exprese en términos de una me--
nor o mayor cantidad de unidades monetarias egquivalen-
tes. Se dispondri de ellas mediante uso, consumo, ven-
ta, ligquidacién o aplicacibn a resultados.

hlgunas partidas no monetarias son las siguientes:

l.- Inversiones tcomporales en acciones u cbligaciones-
convertibles, debido a que no existe la seguridad-
de racibir una cantidad fija de pesos al memento =
de gt venta o redencidn. :

2.- Moneda extranjera, gue no expresa cantidades fdtu-.
ras fijas de dinero, ya gue dependa directamente -
de las tasas de 1nterca.mhio v:l.gentea a través del-

“tfempo. :

3.-APagos anticipados y cargus difﬂridoa, ya que repre_

. .sentan inversiunes potencialas sobre servicios fu=-
© turos en los cuales la expechativa es 01 derecho -

" a diches: survicioe Yy nc a la recepci&n do cantida-
‘des’ fijas de dinerc.-ff B
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Inventarios, ya gue representan bienes o productes
que tienen su propioe valor en funcién del cual se

‘espera realizarlo en el futuro. La cxcepcibn po--

dria ser en al caso de inventarios bajeo pedido, so
bre los cuales la expectativa es recikir en el fu-
turo una cantidad fija de dinero.

Inversiones intercompaiifas o inversiSn en accio- -
nes, puesto que represcontan derechos sobre bienes
y servicios con un valor intrinseco.

Activos no circulantes gque axpresan dercchos ge -
propiedad o uso y gque mantienen su propio valer in

- dependientemente de los cambios en el poder adgui-

sitiveo de la moneda,

Dep:éciaci&n acunulada, por ser las contrapartidas
de otras cuentas de naturaleza no monetaria.

Iﬁg:esoa recibidos por aﬁtlcipadn {eréditos diferi

: dos) -y para-los cuales existe.la obligacisn de en-

tregar un bien o prestar un servicio en el futu--

'ro.

Impuestos diferidus, porgue ‘se.les considera come

" ahorros de 1mpuestos en el presente, derivados de
_usar métodos diferontes para efoctos contables y -

10.-

11.~

nfiscalea. Y cuyo beneficio debe ser reconocido en

1as utilidadas de periodos futuros.

Eéﬁimaciones pa:a garanhias, ya que expresan obli-
gacienes futuras sobre prestacién de servicios.

vtilidades por realizar en ventas on abonos, que -
deban reajustarse por la inflacién acumulada desde
el momento de la venta y en tantoe se reciben los -
pagos on efactivo.
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13.-

19.-
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Ingresos ¥ gastos por ser la base para determinar
el resultado del ejercleio.

Capital contable que represaenta la invérai&n de -
los propietarios en la empresa, la cual no espera
realizarse en una cantidad fija de dinero.

Inter#s minoritario, porque varia de &cderdo a lés
resultados operativos de las gubgidiarias corres—<
pondicntes. :

Ventajas del Método de Cambios en el Nivel General de -

Preclos :

a)

b)

Es un m&todo que sirve para "ajustar” lo gque podria
denominarse come una desinformacifn y hacer de &és-
ta, una real y autiintica informacifn gue efectiva-
mente sea Gtil en el proceso de la toma de decisio

nes.

Representa este método un enfogue de reoxpresidn -
integral y que tomande en consideracién tanto los
factores favorables como los no convenientes, ajus

. ta todos los renglones de los estados financieros

c}

susceptibles de ser readaptados.

Su aplicacisn no representa una violacidn al prin-
cipio contable de valores histérico, ya que este -
mismo principio establece que a3i llegan a ocurrir
eventos gue hicieran perder su significado a las -
cifras, se utilicen métodos de ajuste sistemBticos
que logren preservar la imparcialidad y objetivi--
dad de la informacidn contable.
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e)

£)

gl

h)

1)

k).
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Por lo mencionade en el punto anterior este mé&tado
viene a ser despufts de su aplicacidn un tipo de -
coste histérico actualizade.

Con respecte al principio de realizacibn, &ste no
sufre violacién, sino gue llega a lograrse su co-—-
rrecto cumplimiento al corregir las cifras de los
estados financlieros afectadas por eventos econSmi=
cos externos a la empresa, tal y como sucede con =
la inflacién. R

Este método cubre los aspectos sustanciales sefiala

dos por el Instituto Mexicano de Contadores Pﬁbli-'V"

cos, puesto que considera aguéllos en los que el -.}
impacto de la inflacién es imporhanta. R e

El m&todo es congruente debido a gue es é; :déﬁitg

do de un conjunto de griterios, opinionép:y politifLZJ

cas adecuadas y debidamente fusionadas entre sf. ]

Es un procedimiento que proporciona'baaeS'ohjé?if-fx:

vas de anflisis y no deja que su aplicaclén se au- .

jete al criterio de una persona que en un’ momento -

dado podria inclinarse hacia uno u otro lado._” Jtig"

Mediante su aplicacidn se obtiene un resuitado:de‘
aperacién confiable que puede servir de base para. .

el reparto de dividendos a los accionistas y evl—:.;“

tar asf una potencial descapitalizaczﬁn inflaciona
ria y consecuentemente irreal. o

Los @ates base para la aplicacidn de esﬁg método {
son procesados y publicados por el Banco de Méxice
vy al costo de su ohtencidn es de hecho insignifi-?ﬂ
cante. C
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Por la facilidad que representa su aplicacién, les
fupdamentos de este sistema son posibles de mane--
jar en cualguicr tipe de empresa, ya gque estdin a -
su alcance y no importa ni su tamafio ni sus recur-—

s0s cecondmicos.

Al ser auditados diches estados financieros no re-
presentan mayor dificultad ya gue para la revisidn
de sus cifras actualizadas las bases y fundamentos
son cohocidas pGblicamente. '

Deaventajas del Métodos de Ajuste por cambics en el =

Nivel General de Precios

al

B

<)

Los nfimeros fndices que sirven de base para ajus~--
tar vy actualizar la informacidn, son publicados y

procesados por el RBanco Central, el cual es una de
las mis prestigladas instituciones que existen en

nuestro pafls y con reconocimiento a nivel nacional
e internacional, puede en un momento dado y si las
circunstancias polfticas asf{ lo requirieran, mati-
zar o profuncizar con un detorminado y calculado -
efecto lag diferentes cifras objeto de anilisis.

Podrflan llegar a preschtarcse discrepancias en las

cifras publigadas, lo cual puede llegar a influir

en la confianza gque se¢ tuviera eh ellas y en los -
resuléados obtenidos y mativados por la_aplicacidn
Qe dichas cifras o fndices.

El Institute Mexicaho de Contadores PGhlicos reco-
noce, para efecto de oste método de actualizacidn,
los Indices del Banco de Mé&xico, pero existen -
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e)
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otras instituciones no menos serias y prestigiadas
que publican tambign perifdicamente el resultado de
sus propias investigaciones al respecto de los in--
crementos en los precios y afin con bases similares,
no necesariamente coinciden sus cifras y apreciacio
nes estadfsticas con las oficialmente aceptadas pa-
ra la ipstauracitn de cste sistema.

El fndice de precics es una medida emanada de la ep
tadfstica gue representa variaciones porcentuales -
an los pracies o valores de un artfculo, bien o ser
vicio en dos diferantes puntos del tlempo y que vie
nen a ser el resultado de combinar 302 conceptos ge
néricos y 1,200 artfculos especificos con 90,000 ca
tizaciones en 35 ciudades de la RepGblica, ¢s de- -
cir, viene a ser una especle de "promedio de un pro
medio @e otro promedio®, © sea que rapresentan pro-
medios de cambios en una diversidad de artfculos ¥
que no considera las modificaciones, wejoras © e@n--—

. miandas en la calidad de ellos.

Una partida puede llegar a diferir del movimiento -
que observe ol fndice general de precios, y en con=
secucncia, no ser exacta o ncertada unu-EQIGCLGC1§ﬁ;

Una partida o rubro pucde ho tener dispcnible_aurigl
dice inflacicnario ecspecifice, lo cuﬁ;'imblica el -
tener que utilizar el fndice genér&l'y gﬁ cbnséépag'
eia, no reallzar ;decuaaamenta“loéLnqu;éﬁl
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gl No se toman en consideraclén para efectos de la ac-
tualizacisn factores tales como la situacifn o com-
pasicién ffsica de un producto; aspectos o estado -
gque en un momento sc obscrvaron ch €l mismo; correc
ciones en su calidad: eoficicncia derivada de accio-
nes goeronciales: aspectos relacionados con recurses
tecnolégicos, etc.., Es deeir, se lc otorgard simi-
lar valor a dos bienes adguiridos a un costo equiva
lente ¥ en fecha aniloga, sin ceongiderar que uno de
allos fuera obsolete y e} otro estuviera en adecua=-
das condiciones de su utilizacidn,

A pesar de las deficienecias potenciales existentes, ds--
tas pueden ser ficilmente superadas y evitadas, pero es
necasario tenerlas presentes y en su oportunidad, preve-

nirlas e impedirlas.
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5.2.2.Métcﬁb de Costos 6-UnloraaAEdpec£ficos

' El métode de costos especificos o tambisn llamado de valo
res de reposicisn, es el cual se funda en la medicién de .
valores que se generan en el presente, en lugar de’ valows=-

res provocados por intercamblos realizados en el pasado.

Los abjetivos del presente método se pueden sintetizar de

la maneru'siguiénto H

a}

b)

c)

d)

e)

£)

Convertir unidades monetarias gue reflejan. cantida=-- -

des de poder adguisitivo histérico, on una unidad de

" medicién actuwalizada, pero apoyada en los ﬁalores -

precisos de los activos en cuestidn,

" BEvaluar los resultados de operacidn adicionando a -

los costos histSricos los aumentos por actualizacidn
en los valores de los bienes que participan en esa =
actividad, y asf, el resultado dol ejercicio viene a
ser mis significative. '

P:oporcionurdatoﬂ explicitos’ respecto del ufecto in-
flacionario en las posesiones de lu empresn.

Lograr una eficaz comparacién entre perIodos y por -

ende, m8s veraz.

bistrlbuir los dividendos sobre bases mis confiables

y evitar una consecuenta descaﬁiﬁhliéaci&ﬁ.r ~

Lleénr a cumplir con el principio contable Qc.negd-f ‘
-clo en marcha va que desde un punto de vista, preten

de llegar a estimar los valores futuroa de reposi- -
ci6n de los activos. '
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Mediante este sistema se raconoce la existencia da un resulta
do adicional al de operacifn y ademfis del de posicifn moneta-
ria: este es el denominado como "Resultado por tenencla de ac
tivos no monetarios™, gue viene a ser la consecuencia de ha«-
ber mantenido o retenido en poder de la compafi{a, bienes cu-
yo inecremento de valor, ha superado al fndice de inflacién. -
Estd representado por la diferencia entre lo que esas propie-
dades “"valdrfan"” si se actualizaran con el Indice Naciehal de
Precios al Consumidor y lo que "valen" mediante la aplicacién
de wvalores especfficos.

El resultado por tenencia de activos no monetarios es un con-
cepto que "...existe Gnicamente cuando se sigue el mEtodeo de
costos especfficos. Representa el ineremento en valor de los
activos no monetarios por encima o por debajo de la inflacién
Si el incremento es superior al gue sc obtendrfa al aplicarse
el Indice Nacional de Pracics al Consumidor, habri una ganan-
cia por retencidn de activos no monetarios. En el caso contra
rio se produclrfi una pérdida”™. (1}

El contepto anterior significa que nl costo o importe gue ca-
da bien individual tienc, se egquipari con el gue deberfa te-
ner si hubiera experimentado una elevacibn de C.N.G.P. ¥, la
varfaci&n entre amboc nfiberos representarfi el resultade por —
tenencia de activos no monetarios.

Este método sc fundamenta en la estimacién de importes o cos-
tos producidos en el presente, en vez de los generagdos como -
congecuencia de acciones efectuadas en el pasado. Entendiéndo
se como monto de reposicifn el valor o cantidad que se - -

(1] Instituto Mexlcano de Contadores Pliblicos, A.C. Reconoci-—
miento de los Efectos de la Inflacifn on la Informacién -
Pinanciera, Bolatfn B-10, de la Comigi&n de Principios -
de Contabilidad. Mé&xico 1982.
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necesitaria, & ‘la fecha de ~ la ”reéxﬁresibn, :éhrailpzodu-
clr o comprar - un': bien similar al . que KS Strate’.y gue -
conserve sus caracteristicas de: nperacién. estado actual,

capacidad de accidn. etc.._ s I

;Las consideracionas que deben tanerse para-la aplicacién -
de este métodu son

- o Debe atunderse a mantener la objetividnd en los da-'
tos y elegir en forma casuistica consideranda las -
_particularidades del ente ecopémic ; las‘implica-—'
ciones de un andlisis costdibenéfiéié.

'de adcpcién de decisiones._'ﬂ”‘

_b) A:_fCubre aspectua sustanciales al considerar 1os ren-- _
o glones en que la’ inflacién es mds impa tan :

el chréspcnde a un coﬁjunto de técﬁicas 'cricéflob‘y -
-politicas congruentes: ‘que,” fusionndas entre sI, inte
'gran un- apoyo ldgico a la. cuantiflcacldn individuali
‘zada de’ las partidns.f :




. d)

e)

£)

g}

h)

1)

b

k)
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Los fundamentos de su aplicacién proporcisnan apoyos
objetivos de andlisis, que al estar emitidos por una
institucidén no se inclina hacia un eriterio pazticu-
lar.

- -previene una descapitalizacidn de la empresa al com-

parar los ingresos del periodo con costos verdadera-
mente actuales, produciendo un resultado de opera- -
cidn no “"inlfacionado” y consecuentemente real,

por el estudio técnico en que se funda, pueden de -
ger necesario ostimarse los criterios de validez uti
lizados, désto, para ecfectos de auditoria.

si se toma en cucnta la composicidn fisica del bien,
sus caracteristicas de cficieoncia, estade actual, va
lidez, tecnolegia, cte..

Distingue y presenta por separadoe la utilidad de ope
raclidn y el resultado por tenencia de activos no mo
netarios.

tnforma a la fecha de los estados financieros, de -
una imagen mds aproximada a la realidad.

Intenta asegurar la capacidad operativa de la empresa-
en un future, al intentar conservar el mantenimiento
fisico del capital.

Para cuestiones administrativas y fimnancieras, la ip
formacidn gencrada es mucho mds relevante gue la del
gsistema tradicional de costos histdricos. ’
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bésventajaa del Método do Costos o Valores Especificos

-~ El alto costo que en las circunstapcias actuales im-

a)
plican los honorarios de un avaldc.:s"“"
b) La subjetividagd de las personas perltaa que efectdan
el avalﬁo. influye en la dete:minacién del. milmo._
c):‘ al trata:se de un bien dnico o ya no existente en el
) mercado se presentardn dificultades ‘en cuanto a laa -
bases comprobables ne corrohorahles., S o
'dl Para algunos usuarios representa- mayores dificulta-—i'?ﬁ'
dos de interpretacidn. : . '
e) . Implica una trascedental modificacién teérica con res

pecto al actual y tradicional ‘entorno contabla, puus
abandona el criteric fundamental del_valog ‘histérico.
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ANALISIS E INTERPRETACION DE ESTADOS FINANCIEROS DE:

ADALED,; S.A.

DEL PERIODO COMPRENDIDO DEL

1° DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1984,

TRABAJO REALIZADO POR: - -
ALICIA CORDOVA LUEVANO
NORTE 79-B 4 284

COL. LIBERTAD -
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"ATALEO, S. A

o Ar.cancé

de ellos,

La sociedad se constihuyﬁ el ER de febzero de 1961 bajo el -
nombra de “TAM ADALEO, S. a."., con un . capitnl soclal. dg - - -
$1'000,000.00. ’ :

Dicha denominacisn fue camb.lada_el';'la de noviembre de 1966, -
por la que actualmente tiene "ADALEG, S.A,"

OBJETCO DE LA SOCIEDAD

Al La compra y venta de toda clase de maquinaria, implemen-——
tos, y refacciones (torneos, fresadoras, cepillo, etc.)

B} Comprar y venderx, inmuebles en los tfrminos permitides -~
por la ley.

C} En general, la sjecucidn de todos los actos y la celebra-
cidén de todos los contratos civiles y mercantiles gque se
realicen dircctamnente con los objetivos indicados.

La sociedad no podrd adguirir, poseer o administrar, fincas -
risticas con fines agrfcolas, comprendié&ndose entre tales ob-
jetivos la explotacisn forestal, por lo qué no podrd adquirir,
poscer o administrar, terrenos boscosos.
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'maric::mc:oa EN EL _CAP.tTAL

- ncuerdo con lo dispueato an ‘1a Ley para Promover la Inver—
si&n Mexicana y regulnr 1a Inve:siﬁn Extranjera, dice:

) Lns personas fIsicns [-) morales de nacionalidnd -
‘extranjera, ne podrﬁn adquirlr acciones que ex -
cedan el cuarenta ¥y nueve porclento del capi=-

; tal de 1la sociedad, sin la previa autorizaciﬁn
“de 1a Comisién Nacional de Inversiones Extran-:
jeraa. : : R

Por lo tanto:

_Brusil o
Alemnn;u:'
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MODIFICACIONES AL CAPITAL socran
(AUMENTOS)

! CAN‘I‘.‘[DAD

: s 1, 500, 000.00
.2,000,000.00
3,000,000.00 (*)
“4,000,000.00
":4,750,000.00
6,000,000.00 -
'9,000;000.00" 0
'-314 000,000.00.. .
'~'22,000,000,00 -,

*;(y:qhmhi'j&e‘denqmihaéiﬁn{_

Bl capital 5oclal es de VEINTIDOS MILLDNES DE“PBSOS, Moneda —'
'Nacionnl, dlvidido en’ veintidos mil ncclones nominativas, con

. valor de un mil pesos cada una,Integzamcnte suscrito paga—,

do bomo aigue.

‘a c c I o N I s T A g ACCIONES

Juan Espitia Martfnez s, 913_ $,:9,913,000.00
Darto Morenc Fernfndez 2,200~ 00,000,
Jorge Osorio del Rio - - 220
Alejandro Rayno Mufioz . 9,617
'Rodfigé.nllende Castaiieda 39
Rail Sfinchez Angeles RS § NS

Total 22,000 zz,oau,uoo{dbf,3
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ADALEDO, 8. Fi
PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

La empreda se dedica a la compra-venta de maquinaria y sus re
facciones. Sus principales proveedores estfn en PBrasil y Ale-
mania, por lo gque las operaciones se hicieron en dflares o en
Marcos Alemanos; debido a lo anterior, esta empreaa se vid a-
fectadn por los distintos cambios segln la fluctuacién de "la
moneda naclonal durante 1383 y 1984,

1.- En la cuenta da Caja se encuwentran contabilizados 6,316 -
dSlares al tipe de cambio de § 143.98 x 1.
Documentos por Cobrar - 695,482 dls. a tipo de cambio - -

] 142.58
clientea . . - 12,996 I.M.'a tipo de cambio - -
3.1

. Comiaiones por Cobrar - 529 988 [\M. a’ tipg de cambio = -
. ) 53.16
La cuenta de- Clientes y IOcumenhos purT CQbrar fueron revalua—
dos por’ “1o” g se c‘rrlﬂ -1 asiento da: ) :
Clientas™ :
Documentoa por Cobrar

Difetencia e cambioa pcr ajuste da cuantas por cobrar.
AL hacerﬂe efac ivoa ‘las" ~cuentas de. Clientes y Documnntos por
:_Cobrar, 1a empre sa ‘corrers .1 ‘asiento da:.: fn--ir. s = '
Dife:rncin ans ambios‘por;ajuste de cuentas porfcabrar'x""

2.— Inventarias.: - : L

Valuaciﬁn de’ Inventnrios-“'1 Lo 2 R
LDentro dpl Invantnrio hay quuinas comp:adaa en dslares Y en—'
marcos . alemanes. Por 1o que ‘para Bu ‘waluacidn sa’ eanaideraron
‘les dﬁlares al tipc da canbio $ 143 98 Y los marcos alamanes—'
a $ 53 16., . : .
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-Por la diferencia entre el costo de adquisicién Yy el revaluo, '
‘la emprasa corris el siguient' 'a iento da:; : :

de:

nifereﬁcia'en;éamhiosfp

* camblos’ '(Clue'nté"y de’ Re'su].tag!os_]

3.- Propiedades, Planta ¥ Equipo.—. e

La empresa accstumbra rsglstrar ‘las adqt.liaic.tonea a gu valor-
de compra. '
Las _deprecincionés se incrementan de conformidad con los por;
centajes permitides por la Ley del Impuesto gobre la  enta, —
utilizando el método de linea recta como sigues . 0 . o7

INVERSION = DEPRECIACION | . '.. . . =
AL COSTC. ACUMULADA A NETO_ .

‘Bdificio [ 13,934,119 2,781,111 11 153,003

Equipo de Oficina 10  §,727,027 2,874,235
Vehfcules . .. 26 .. -.955,801 ¢ 758,608~

naqdihar;a de Uso : 0., 286,413 ..

" 4.-"En las: cuentas de pasivo- eatén registtados 103 siguientes
dﬁ.lures ¥y marcos alemanes contabinzadoa altipo de cam.bio
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UDOLARES . 0 I M.

Créditos bancarios corto y
.largo plazo. o

5,785,798.99

Documentos pur pngur
veedoras ° ;

'2,700,000.00 -

Acreadores Dl

Adaléo),’

'Esté formadc ‘por

7,357,552

’ Ineeres_ea n_o _devengados 2,478,157

biferencia en ca.rnbic-:srﬁor-" A L
ajuste de inventariecs .. - . T'.:'549,;6°9'118 -,

©.335,857,765

Diferencia en cnmbios-'por k R

ajuste de cuentas por co=- - oo, SRR hl 0T 0

brar .- : 59,477,719 107,349,168
~e§114383,328.  ..480.264.383.
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6.— Pasivo Contingente.-

La empresa acostumbra cargar a resultados del ejerclcio los -
egresos por concepto de indemnizaciones y primas de antigue--
dad a que tlenen derecho segfin la Ley Pederal del Trabajo, -
los trabajadores que se rotiran deontro de determinadas clr- ~

cunstancjias.
?.- El capital social esth formado por 2:,000 acciones de - -
$ 1,000 cada una, e incluye $ 10,250,000.- de utilidades capi

talizadag, sujetas al pago del impuesto sobre dividendos en -
ecago de disminucidn o reexbolso de capital.

ADALEOC, 5. A.
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ADALEO, S.A. . ESTaDO 1

ESTAbO DE_SITJACION FINANCIERA COMPARATIVO AL 31 DE OICIEMBRE DE:

A CT T v o-

. CIRGULANWTE . - % 1984 ) 1983
caja y Ba:ju:.os' (1) Lo 1,01 17,316,097 1.14 717,24‘5,619
Clientes {(N.1} -, 0.39 6,681,501 ©0.23 . 3,563,033
DocuUmGn tos, POz, Cobr:ar . RERREE L SN
L .. 6.60 113,116,498 '11.88° '~ 180,397,298

Daudores Dive:sos
N‘lticipn a Proveedores
.'Comisiones por, Cobrar . © i*
:I:n'vent':dri_c'mr:'-m‘ 2)
Almac&n ' i
Mercanc!.as an Tr&nsito

28,174,178
1,923,211°

538,105,246
215605,083
Suma el acr.ivo
circulunte

Terrenos _8,_"4"1431', 395

Edificios . ) . 13,934,119,
Equipo da Oficinas o 5,727,023
vehiculos . ] 955, 803 1,002,284
Magquinaria en uso ’ D:.'OZZ; 286 413 B 286,413
pepreciacibn acumulada(o.38) 6,554, 252} (o 35) 10 (5,261,335)
valores S 5 22,5055013 6. 02: 91;453,500

2;56':1'“33'542 sga 1.53, 115,859,683




ADALED, S.A. ESTADO 1

ESTADO DE SITUACION PINANCIERA COMPARATIVO AL 31 DE DICIEMBRE DE:

'OTROS ACTIVOS ] 1984 [ 1983
Otreos pagos antici- .

pados 0.01 119,712 0.01 135,023
Interesas anticipadogs 1,81 31,055,407 1.56 23,642,979
IvA por cobrar a.05 an?,9239 0.32 4,850,962
Dif, en cambios X a-

Jjuste de doctos. por

pagar 38.24 655,720,988 35.73 603,193,360
Anticipo al 1.5, . - -~ - 0.20 3,018,759
Suma el Activo 100.00 1,714,631,801 100.00 1,518,087,496

Las notas de los estados financleros son parte integrante de es

te estado,
[N = nota).
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ADALEQ, S.A. ESTADO 1

ESTADO DE SI'IUACION-F-INAI;I.CIERA COMPARATIVO AL 31 OE DICIEMBRE DE:

P A S I VvV

cmmmum”j B

Proveedcrea .
Antlcipos ‘a clientes

Adaleo, A G Mercan-'
cfas (M 4 .

créditoa bancarios .
N 4] "4, az;

Acreedores diversos  0.28

Acroedores dlversos .
Documentos Por pagar TR
(N 4) Sl
Impuestos por pagar Q.17
Suma el Pasivo T
Circulante 48.00

1032

64

9

A LARGO PLAZO

Cr&ditos bancarios . .. -

o 4) . 19.52

Documentos por - S

pagar (N 4) S 4462
24;14

'168,416,814 -

73,755 248
:zgz 1vzégsz ax
OTROS PASIVOS (N 5} 35 67

ag
Suma el Pasivo 107 Bl"' Y 855;33




ADALEOQ, S.A. ESTADD 1

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA COM_!‘_ARA’I.‘I?O AL 31 DE DICIEMBRE DE:

-CAPITAL CONTABLE (N 7}

3 1984 % 1983

capital Soclal 1.28 22,000,000  1.45° 22,000,000
Regerva legal 0,13 2,180,129 0.14 2,190,129
utilidad de Ejers. o -

anteriores 0.24 4,051,135 1,11 16,800, 306
vtilidad del ejerc. o s .

{pérdida} {9 .46} (162 ,179,411) {0.84) (12,749,171)
Suma el Capital ’ o

Contable (7.81). (132,238,137) 1.86 28,241,264
Suma el Pasivo y )
Capital Contable  100.00  11714,621.801 100.00 1,518,087,435

{4 = pnotaj
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ESTADD -2 - : : P
A D a LB o. s. A.- IO
1 pE Euvno AL 31 DE .. -

' ESTADO DE RESJLTADOS. conpanarrvo nsﬂ
DICIEMBRE DE: -

‘VentaS'
.MenOI:

Devolucionos ¥
-cuantos. - :

Ventas netas

,-Ohxos 1ngrasos

'Ccmisiones o

. Intereses. gnnados
'Arrendamientos

Ot:os Productos

293597,363°
161,255,578

287,083.30

s_u'm_n‘:_' 4258

_'G;stns da oéa:aciﬁn

Gastos de obefaciﬁn ;ﬁ;;3§ﬁ"
Gastos financieros 22;132u
vtilidad de operaclén

-EO,TlSISBD

cibn - 41.12L;f '112 811 207 . ©34,551,099
Mis: S D
utilidad en cambios : : I . [
(p&rdida) (100.24) {274,990,618) {20.18) - (47,300,270)
UtLlidad (p&rdida) . o o

neta (59:12) (182,312,430 (5.49) (122424271

Las notas de los estados financieros son parte integrante
de esta estado.



ESTADG 3

'AD ALEO, s, A,

ESTADO DE CAMBIGS COMPARATIVO EN LA POSICION FTINAMNCIERA POR
LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE:

Aplicacifn_de Recursgos

Aumente de Activos:

Ccaja y Bancos

Cuentas por Cohrar
Dedudores Diversos
Anticipo a proveedores
Almacén

Adguisiciones activo fijo
Acciones y valoras
Intéreses anticipados

Diferencia en cambios por
ajuste de doctos. » pagar

1984

70,478
25,289,351
1,933,211
234,626,180
79,800

7,397,117

52,527,628

pigminueifn de Pasivo v Capital:

pérdida del ejercicio
Proveedores

Acreedores diversos
Inpuegtos por Pagar
Intereses no devengados

Total de recursos propios

162,179,411

11,485,278

1383

13,427,355

70,673,515
374,594,132
901,206
90,021,000

576,666,800
11128,286,008

12,749,171
169,354

7,839,187

_1:659,741
22,417 453
17,453

==

130,303,461

Lag notas de 165 estados financicros son parte integrante

de este estado.
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ESTADD 4
A DA LEO, s. A.

ESTRDO DE CAMRBIOS COMPARATIUO EN LA POSICION PINANCIERA POR.
LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL . DE DICIBMDR DE:

Origen de hecursug

Recursos Proplos:

bocumentos por'cobrar'f::' w
Valores )
IVA por Cobrar

© ‘3,018,755

Antlcipos I.5.R.

Venta activo fijo - 150,000

Pagos anticipados - - :
$323.360.052

cargos a resultadcs que no

Ampliquen-. utilizacldn de -

Tecursos:

anrgciacioﬁes o _ 1,339,408

-acursos ajenos:’

Cuentas y documentos por pagar . 6,453,089
Cf&qitog bancaricos
‘Acreedores Diversos IR

Anticipos recibidos 42,337,027

Piferencia en cambios por
ajuste de lnventarios y

cuentas por cobrar 165,880,504

‘47,390,793
68,957,487,
3,943,023 °

160,758,108

"1,425,182
920,000

4,187,714
54302 326

doact

£4828,372

73,315,204

¢ 506,399,444

10,655, 364
125,128,057

375,428,728

SEmtnS

Total de recursos obtenidos 500,228,188




ANEXO 1

adgiib;s;f”

ESTADO COHPARATIVO EL COSTO D” VVNTAS POR EJ”RCICIOS TERMINA

nos AL 31 Dw DICIEMBRE na-'

Inventario inicial
-Compras R
Menoss:

-'Invéntario final .

' 538,105,245

779,579,121

172,829,779
362,341.509 468,007,256

900,446,754, ... 640,837,035

,-538,105,23535

120,862,633 .
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ANEXO 2
) ADALEO

. S. A,

GASTOS DE OPERACION, ANALISIS POR SURCIENTAS AL 31l DE DICIEM-

BRE DE: R
1984 1983

Sualdos 35,989,442 27,730,549
Gratificacicones 3,150,303 2,965,121
Pravisibtn Sceclal 3,744,047 3,134,884
Prestaciones Sociales (1) 725,562 1,380,649
Otros gastos del personal 9,273,352 -5,274,813
Comisiones a agentes 2,315,719 4,047,568
Comigiones a cobradorcs 324,084 291,830
Comisiones a comisionistas 5,467,348 4,107,009
5% Infonavit 1,980,709 1,635,110
Otros impuestos 949,506k 856,723
Tal&fonos 4,341,331 2,406,051
Correo y tolégrafos 146, 805 228,945
Telex 3,883,212 1,411,696
Honorarios 7,824,552 6,367,577
No deducibles 2,766,493 2,074,800
Depreclilaciones 1,339,409 1,598,380
1% sobre remunceraciones pagadps A24,076 377,064
Gastos de viaje 5,893,142 3,397,290
Luz, agua y gas 317,704 363,334
Pasajes locales 51,064 34,871
Cuotas y suscripclones 697,254 277,158
Segurcos y flanzas 2,892,521 1,859,827
Ranta 2,270,703 4,605,290
Propaganda y publicidad 76,725 482,629
Fletes y manlobras 1,077,836 2,697,705
Hantenimiento B43,424 1,097,093
Reparaciocnes 5,290,792 293,601
Serviclos 1,632,305 1,204,301
Papoleria 1,497,598 1,661,401
Gasolina 690,267 294,632
Prostaclones para gastos de auto 4,009,124 2,175,130
Atenciones a clientes e ,452 , 845
Nerramientas de ugo 46,200 74,259
Gastos bancarios 1,439,838 417,112
Donativos 32,500 125,150
Castos de permisos de importa-
cibn 53,890 405,643
Exposicliones y ferias 50,000 297,743
Programas de contabllidad A6, 424 17,425

313,543,713 87,676,808

{1} Incluye gastos por permiso de trubajo a extranjeros por
628,056.- afectados a preductos del trabajo y 1%.
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ANEXO 3 - - .
- ADALEO, S.aA.

. GASTOS FINANCIEROS,

DE: - -

log4
Intereses sobre préstamos: :
Banco lacional de México, §S.N.C. :443,249~i'
Banco Comercial Mexicano, 5.H.C. 3,205,749
Danamex, 3.N,C. (Ficorcal

8,199,530 -
Intereses sobre documentos descontados: =~

Banco Macional de Mé@xieco, S.N.C. - -

Intereses pagadas a provecdores
nacionales:

Dreis & Rrump de Mé&xico, S.A.

R.F.C.- DAI-631220 . 385,968
industrial, S.A.

R.F.C.~FER-79112% 2,352,202
Ibaso, S.A.

R.F.C.— IBA-B11125 - -

Intereses pagados a institucionesg
de crédito extranjeros:

Banco de Brasil 17,561,124

Commarzbank Int. (EUA) 16,438,362
Deutsch Sudamerikanische Bank 676,856
S5wiss Pank Co. 1,985,021
Banco Prancés e Brasileiro - -
Irving Trust Co. 9,485,521

Intoreses pagados a proveedores
extranjeros:

Ulrice, §.A. (Argontina) - -
Ridamental, 5.A. - -

Soraluce S. Coop. - - -
Alje MSquinas Operatrices - -

ANALISIS POR SUBCUENTAS AL 31 DE DICIEMBRE

1983

© .3,347,203
759,295

. 460,114

2,751,048
1,102,893
95,413

9,650,103
10,925,382
3,208,621

757,000

. 6B,106
" 5,735,400

48,408
42,812
59,855
--16,008

sdaska

324022623
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OBJETIVO DEL Tanam'o :

Ayudar a los di.rectivos a tomar deciniones acertadas encamina
das 2 optimizar utilidades. =~ : : )

CONCLUSIONES Y SJGERENCIAS
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RAZONES FINANCIERAS

I.—.CApacidad da Pago

l.a. Solvencia:

Activo Circulante

Pasivo Cilrculante
1984 1983

98L,175,247 _ 1 14 767,396,810 _ , oo
’ L] ’ r -

Esta relacidn nos indica si el pasivo circulante estd cubier-
to por el activo circulante, o sea, gue por cada peso gue sBe-
deba a corto plazo, se tengan en existencla de activos f8cil=-
mepnte recuperables o por cobrar en un plazo corto, lo que de-
termina en realidad la capacirfad de page que tenga la empresa
para hacer frente a gus obligaciones a corto plazo.

En el caso de esta empresa se considera gque es regular, afn =
cuando el fndiee de solvencia en 1984 fus superior con respec
to a lo que se deterr’ .5 en 1983 que fue de 0.99 el cual esta
ba realmente bajo.

l.b., Capital de Trabajo:

Activo circulante - pasivo circulante

1984 1983
382,175,247 _ 767,396,810
822,065,156 777,119,685

$ 158,110,091 . § . {(9,722,875)
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Indica lq proporcibn del activo circulante que esti libre de
gravamen por las oblignciones contraidas por el pasivo circu-

‘lante.

) Lué_cifraa que nos muestra esta razdn indican que el capital-
de trabajo para 1984 es mayor gl de 1983, &sto es favorable -
aungue ge debe principalmente a gue existe una sobre jnver- -
8i6n en inventarios gue podrfa considerarse como una polftica
peligrosamente liberal pero en el caso especifico de esta com
paiifa egt§y suficlientemente justi ficado, por tratarse de mer--
cancfas importadas, de las gue se considerd gue se iba a pro-

hibir su importacién.

l.c, Indige de ligquidez

Activa eirculante ~ Inventarios (Invéntarios -‘Almacén
Pasivo Circulante + Merc. en tr&nsitq)
1984 : 1983
981,175,247 "= 79;1736 509 - 'd 2j 757 396 BID - 559 710, 32§

923,065,156 - ST 777,119 685

1.d. prueba del Acide:’ -

caja y Bancas Tee
-Pasivo-Circulante .

ST 1983
17,316,097 s g 921 - R ) 3152097 - 0. 022

| 823,065,156 . - . 777,119,685

0,27
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_La empresa en estas rnzones ‘de liquidez Y prueba del 5c1d0= -
nos refleja resultados extremadamente bajcs, lo qua an conae—
cuencia de 1a polftica aeguida an’ la Eonpra de inuantarioa ‘de

_magquinaria ya que &sta fue’ uxcesiva en p:evisiﬁn ‘al’ cinrre de :
la frontera a la importacidn de bienes da capital. ’

l.e. llargen de seguridad:.

Capital de Trdbéju ';
Pasiva circulante

1984

158,110,091 _ 4 14 I
823,065,156 . . w::,n
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. 2.~ ACTIVIDAD. .-

:2.5. Rotaci®n de Inventarios:

Costo de Ventas
Promedio de Inventario

1984

A

120,867,633 - 0.59
538,105,245 + 779,579,121 -
.

P:omedio de Inventario: .

Inv. Inlcial + Inv. final
2

2.b, Plazo Promedio de Inventarios:

360 _
Rotacibn de Ihventarloq"

1984

o380 e arag T

Rotacibn de Inventarios.- La rotac16n de inventarios ae ve in.
Eluenciada por la ravaluacl&n que se cfectGa’ de los. mismos al
31 da diclembre de cadn ano, razén, por 1n cual el resultado -
est& tan exagerndo en. su importe, por: 10 tanto para una mejor_
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exactitud en cuanto a su rotacisn roal, deberfa considerarse-.
esta razén cn las monedas oxtranjeras en gue opera la- errpreaa,
gue gon marco alemin y dSlar. ' '

Plazo Promedio de Inventario.- Lo qur sa considera el plazu-
promedio del inventario, es el tiempo que tranascurre entre la
compra de €ste y la venta de final del producto, en el c_aao -
gue nos ocupa podenos cbgervar que el plazo promedio 'e_.-.; muy - ]
grande, esto es debido a gque la empresa adquiri6 mayores in--
ventarios en previsifin a que las fronteras para importacifn -
de su productoc fueran cerradas, siendo también aplicable lo -
enunciado en el pdrrafo anterior. . ‘

2.c¢, RotacifSn de Cuentas por Cobrar:

Ventas Anuales a Crédito

Promedio de Cuentas por Cobrar -

274,342,1700
119J 7394009 +%183,960,322 -

aho da 1934. :
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Promedio de Cuentas por cdbrgr .~ Se lntegrd de:

Concepto | - - . <. v Importe 1984 Importe 1983 -
Clientes - 6,681,591.00 3,563,033.00
‘Doctos. pd;-cobrar . 113,116,498.00 180,397,298.00

T 112.798,083,00  182,960:322,00

© 2.4. Plazo promedio de Cugntas por Cobrar:

360
Rotacidn de Cuentas por Cobrar

it

200 dfas.’

[
.
m

Significa que la empresa tarda.200 dfas en trensformar en - —
efactivo sus ventas, lo gue es.normal en‘una_émp:esn de este-
tipo. Bl D A S

2.e. Rotacibn de Cuentas por Pagéri

" ‘Compras Anuales. a Cré&dito
pProm:dio de Cuentas por Pagar
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1984

362,341,508 - . - Zo.47.
192,658,669 + 744,691,038
2

Esto significa las veces que se "han pagado las cuentas por =3
gar en al ano, Que en este caso es de 0.47 veces durante el
afo. L ;

Pxomedio'&q CuenEgg por Pagar.- Se& integrd por:

Cohcegtd" _ B ‘Importae 1984 Importe 1983
Proveedores 3 . 1,057,214 - -
ADALEOD,AG. Hercanc!ns : 165,200,818 132,777,248
' gcréditos bancarlos a - -597,072,578@ 582,554,078
Doctog. por pagar: - 29,238,059 25,359,714
Total - | . 782,658,669 744,691,038
B ==--==== . BER-oooSISGE

2.£. Pl&zbipiqméﬁio de ‘Cuentas por Pagar:

360
..Rotacisn de cuentas por pagar

1984

388 5766 dias
0.47"
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Este resultado es el_i:i-enpo que tarda la empresa en pagar a -
sus proveedores, es decir, la empresa tarda un promedia de -
766 dfas en pgghr a sus provasdores, aGn cuando podemos consi
derar que es elevado el nﬁmg'ro ‘de dfas aceptable, va qua log
financlamientos sobre todo de créditos bancarios &ste es nor-
malmente a largo plazo. '
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3.- ESTRUCTURA FINANCIERA

3.a Razén de Endeudamiento:

pasivo Total
- Activo Totnl

- 1:489,856'232 - 98% 37‘.

i&£ﬁ£¢§§2¢213 107‘ RPoe ‘
S W1,5;g,097,495.-

1, 714 621 801

2y amlento muy elevado,:_

Capital Contable
~Activo Total -

f 1983
f133|938!147) - (7 8‘) ) 28,241,264 o 1.8%
,1,714,621,301 1,518,097,496

Esta razﬁn sennla la particlpacidn de la inversi&n de los ac-
cioniatas an el total de 1ns activos. '

Lo que significa que en 1984 los accionistas no solo no apor—
taron sine que ademis reciben un 7.8% por parte de log acree-
dores -y en 1983 si participaron con 1l.8%.
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3.c;fRaan Pasivo Capitaizﬁ

. Pasivo Total
Capital Contable

1384 ST S i9es3
1,848,559,948 _ ) 3g04) 1.489.856,232 _ 5 3754

(133,938,147) 28,241,264

Esta razén sefiala la proteccitn o garantfa gque ofrecen los pro
pletarios a los acreesdores a corto plazo.

Significa que para 1983 los accionistas dejaron de invertir -
$ 52,75 por cada § 1.00 de inversidn de los acreodores, y para
1384 la situacidn refleja reanltados atin mds erfticos, ya gque
la inversidén esti hecha por los acreedores, puesto que nos da
un regultado de (13.80) de inversifn por los accionistas.

3.d. Razén Pasivo Circulante a Capital Contable

Pasive Circulante
capital Contable

1984 1983
823,065,156 _ rcicay 777,119,685 _ 5 450
(133,938,147) 28,241,264 :

Esta razbn geflala la participacibn de los acregdorgs'a.corﬁo -
plazo, por cada peso invertido, lo que representa una particie
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pacidn en la empresa de § 6. 15 en 1384 y S 27 50 por’ cada - -
§ 1.00 que los accioniahas han invertido en 1a. empresu.' En -
983, siendc mayor 1a participaciﬁn ‘de los acreedores.

3.e. Raz6n Pasivo 'a Largo Plazo a Capital Contables:

Pasiva’a Largo Plaza .
":Capital. Contable

1983,

-262=l72t062 = 928%
28,241,264

- 413,929,128 -
"(133,933,147)

Significa la participaciﬁn de los acreedores a largo plazo,'~
por lo que fue da 3.00 por cada peso invertido en 1984, en -~

'_comparaclﬁn con’ el 9.2 del afio anterior, o sea, qua los acree

- dores tienen un excedente de participacidn en la cmpresa. -

3.f. Raz8n Activo Total a Capital Contable:

Activos Totales
Capital Contahle

1984 983
1,714,622,801 _ () 2gg) 2.318,097.498 _ 538

(133,938,147) S 28,241,264“;
Esta razén significa que por cada peso: invnrtido por Ioa ac--
cionistas, el negoclo regquiere de 1z, 80 de activoa, 10 que -
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representa un excedente de financiamiento externo, en 1984 -
acentuindose afin mds scbre lo owtenido en 1983 de § 53.75.

3.g9. Activo ®i4o_a Capital Contable:

Activog Tijos Netos
Capital Contable

1984 . : 1583
45,642,508 (34¢) 115,859,603 _ 410%
{133,938,147)} 28,241,264

Es la capacidad de Capital Contable, para financiar los acti-
vog fijos de la empresa. BEn este caso la empresa ha inyergido
una preoporeifin excesiva de Capital en actlveos fijos. )

3.h. Raz8n Capital Social:

Capital Social
Activo Total

1984 1983
22,000.000 . ;. .gs 22,000,000 _ 1.44%

1,714,621,801 1,518,097,496

Estas razones nos jindican la participacisn de la inversién -
original de los accionistos en el total de los activos de 1la
emnresa v vemos que ha sido minima pues en 1984 es de 1.28% y
en 1983 de 1.44%.
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J.i. crigen del Capital Social

Pasivo Total
Capital Social

1984 1983
1,848,559,948 . ¢ 4024 1,489,056,232 o 5 .,.,2‘
22,000,000 22,000,000 °. .

Esta raz&n nos confirma el alto andeudnmiento de la emprﬂsa,
es daecir, la excesiva participacidn de los intereses ajenos -
en la compafifa por parte de los acreedores y se acracenta qgs
en 1984. BRI

3.). Capital Social:

Capital Social
Pasivo Total

1984
22,000,000 _ 4. 011 22,000,000 - 0. 014
1,848,559,948 : 1,489,856,232° 1 . :

La presente razbtn corrobora la anter ar‘d 'manara que nos dau
mos cuenta que el excesivo endeudamianto'no se- puede garanti—
zZar ya que por cada pesoc invertido por 105 acraedores, no -se
tiene respaldo alguno por parte d Ia apnrtacién de los so--
clos. :
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" 3.k, Activo Total a Capital Social:

capital Soecial’

1984 - o T 1g83
1,714,621,801 _ 59 93 1,518,097,496 _ ¢o a0
22,000,000 - : - 22,000,000

Fata razbn nos indica que por cada § 1.00 da Capital Scelal -
tenemos § 77.93 de activo, lo que nos indica que la empresa -
ests altamente endeudada Ya que carece dc superivit que pudig
ra compensar la diferencia tan grande entre ostos dos concep-
tos.

3.1. Aetivo Fijo o Capital Social:

Activo Tijo
Capital Secial

1984 . 1983

45,642,508 _ 2.07 115,859,603 = 5.2
22,000,000 22,050,000

Esta razén debido a las caracterfsticas de la empresa cuyos -
activos fijos son principalmente inmuebhles, para la exposi- ~
elbn 'y almacenaje de sus productos ya gque finicamente los co—-
mercializa, se considera gque el 2.07 y 5.2 resultade de los -
afigs 1984 y 1983 respectivamente son razonables.
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4.~ RENDIMIENTO O PROGUCTIVIDAD

4.a. Utilidad por acciSn:

Jtilidad Meta

'fpé:dida)
NOGmero de Acciones [
1984 ‘ S ). R
{162,179, 431) o (9371,79y . A212.783,171) 599 51
22,000,000 . e 22,000,000 -, ¢

Esta raz8n nos indica la utilidad por aceifn comfin y observa-
mos que en los afios en estudio nos resulta que cada aceifn tn

vo pérdida por . § 7,371,7% y § 579,51 en 1984 y 1983 respecti-
vamente. o

4.b, Rendimiento de la Inversifn:

Utilidad Neta {PErdida)
_capital Social

1884 : _ , _ 1983

(162:1791411).= (7 37) B (122749,171) - (0 57)
22 000 DDO ) - : © 32,000,000

E1l rendimiento de la inversian da los acclonistas es negativo,
es decir, que’ en 105 afios 1884 y 1983 obtuvieron una pérdida-
de § 7.37 y § 0. 57 ;qspectivamente, por. accidn.



4.c, Rendimiento de log dctives:

gtilidad Neta {pérdida}
Activo Total

1984 . . . : 1983
(162,179;411) _ (4 g5y {12,749,171) _

1,714,621,801 1, 518,097 496

-

0.008)

Los rendimientos de los activos obviamente también'son negatl
vos en 1984 es de 5 0.95 vy en 1983 de § 0.00B, es decir, los

acgivoaicgt&n.genegando pérdldas en ambos afios.

4.d. Rotacibn del Activo Total:

Ventas Ahuales
Activo Total

1g84 1983
282,981,228 _ (o 170 : 276,539,856
1,714,621,801 1,518,097,496

= (0.13)

-Debido a que la empresa adguirid inventarios de maguinaria en
exceso, ya que considerf que la jmportacifin de este tipo de -
maguinaria iba a ser cancelada, la rotacidn del activo neos da
extremadamente baja en el punto de § (0,17) en 1984 y §(0.18)

en 1983.
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4.e. Ytilidad de las Ventas:

utilided Neta  (PErdida)
Ventas Netas '
1984 :5 Tl : “1083
-LlﬁlesziilL 59, 128) : ilg&lﬁi&llll-- (s 44\:_
274,342,170 : 234, 390 005 . .

Una vez mis nos damos cueﬁﬁa gue el objetivo princlpai de la-
'emprean no se llev6 a cabo (obtener ucilldades) en 1984 pier-
de 59,12% y en 1983 5.44% es decir, que lasg, venhas netas.  no
fueron suficientes para cubrir el importe de todos los .costos
.y gastos de operacifn. ‘ L '

4.£, Rotacibn del Activo Fijo:

Ventag Netas
Activo Fijo

1984 . .. 1em3-

274,342,170 _ o) S - - (234,390,005 5 ga:
45,642,508 115,859,603

Esta raz6n significa que por cada § 1.00 invertide en.activos
fijos se generan $ 6.01 en 1984 y 1983 en - § 2.02 es. declr,_fw
que la empresa requiere de grandes inversiones .en; activos fi- .
jos para la realizacifn de sus nperaciones dadas las.caracte- -
risticas del girv de la misma. :
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4.9, Rendimlento del Activo ¥idto:

ytilidad Neta (pérdiéaf

“Activo ?1jo:':'._ -
‘198 S 1983
t162,179[411! . ss 1 U2 g

. 45,642,508; S 115,859,603

Esta raz6n noa'indica due por cada pesc de active fijo inver-~
tide se ﬁan'genexado”pérdidaa-por‘s 3.55 en 1584 y § 1.10 ‘en
1983, por 1o gue'la “utilizacisn de los activos fijos se po- -
drfa considerar inadecuada, peroc como es compra-venta, es muy
relativo-la apreciacibn en este concepto.

4.h. capital Propio -

. dtilidad Neta = (P&rdida) x_ 100
" Copital:Contable - - O B

SLITE f;j._: L © . age3

o f12‘749‘171)x 1002 (45.208)
28,241,264

llﬁgxllgLilll x 1005 (121 9\}
t133 938 141)




4.1. ventas Noetas a Gastos de 0perhci§h:;5

- veéntas Netas -

Gastos “.de Operacién. ™’

1984

otros gastos. -

4.4. Margen de Jtilidad Bruta:

274‘342€;7D . ‘228
120,86?}633 o

se puede consiﬂerar que ‘la” pol!tica de ventas fue correcta, ;_

esta razén nes. indicn‘ e‘tiane'$ 2, 27 en‘1984 por cnda S 1 0o
de Costo gg V?ﬂtﬂ- AR g . -




4.k. Gastos de poprracifn a VYentas Netas:

‘Gastos de Operacibn
entas” Netas

1984 o 1983
174,258,293, ¢ ga--. : 126,704,479 _ o 4

274,342,170 : ‘ 234,390,005

Esta zazdnﬂnos'dn‘n'conoger que por cada peso de ventas netas,
la erpresa ha desembolsado la cantidad de § D.64 en 1984 y -~
0.54 en 1983, para cubrir los gastos de operacidn, lo que se-
puede considerar muy alto ya que algunos conceptos de gastosg-
se elevaron debidoral financiamiento que se hizo necesario, -
para la compra de inventarios.
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PUNTO DE EQU ILIDRIO

para 1a aplicacién ‘corracta de este m&todo es necasario recig
sificar los costos - Y gastes en fijos y variables, y de acuer--
"do a los conceptos ‘mencionados en el cnpftulc IV, aplicando -
ol buen julcio y tomando en cuenta su comortamiento al nivel
de volumen de opernciﬁn de la entidad. :

i GASTOS DE OPERACION _ (en miles de pesaos)
COSTOS vraos:

Csueldos i RPN . $ 35,989

Prevlsién Social . ] ] ] 3,744
5% xnfunnv;h S - 1,981
Telésono;-,. T 4,341
Correspondencia b teléqrafos 147
Telex .7 . . 3,883
Depraciaciones o . B - 1,339
1% s/remuneraciones pagadas ' 424

: Gastos de viaje : ' : 5,893
Luz, agua, gas e e ...':7_318'
Paaajes localea X o e ) _‘ 51

- Cuotas y.suscripciones A - R C 697
Seguros ¥ ﬂ.anzas e S 2,893
“Rentas o o i i;'271 o
‘Mantenimiento s B
Pavaelerfé
Gasulinn

Atencién a cllentes Lo

Herramientas de uso . : : ‘
Gastos bancarios R 1,440 .

suma: G e s gsa8
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CO5TOS YARIABLES:

Gratificacionesg $ 3,150

Prastaclonns sociales .. .. 126
Otros gastos del personal o 9,273
Comisiones a Agentes _.2,31d
Comisiones a Cobradores : .o 324
Comisiones a Comisionistas . . 5,467
Otroa impuertos o 850
Honorarios L 1.828
Ho deducibles S 2,188
Propaganda y Publicidad ._1.- 77T
“letes y Manlobras . © 1,078
Reparaciones . 5,291
Servicios - 1,632
Pregtaciones p/gtos.de automdvil - - 4,009
Donatives ) ’ 33
Gtos. de permiso de importacibn 54
Expesiclones y Ferlas N 50
Programaz de Contabilidad 46
Suma ‘s 45,067

mEano=

GASTOS PFINANCIEROS

COSTOS T 1J0S

Intercses sobre préstamos $ 11,849

Intereses pagadosg a proveedores

nacionales 2,738

Intereses pagades a instituciones

de crddito extranjeras o 46,127

Suma $ 60,714
oZduon

COSTOS VARIABLES

NO IIAY



203

RESUMIENDO :

COSTOS PIJOS: -

Gastos de Operaciﬁn Lo $ 6B,478

Gnstos Financieras . . T - 60,714
Suma. - .. Lo © .8 129,192 .
. N . . . chmddam

COSTOS VARIABLES: -

Gastos de. Dpéréci&ﬁ-f-' ’ -.{ 8 45,067,

Gas tos Pinancleros o o -
suma oo T C 8 45,067 0

Primerumante:ae llevarﬁla'éabo-éirglétémé'mateﬁaticb deifphhira
to de Equilibrln, bnsado en un siatema de fGrmulas represenha‘

,das con - 1as sigu!entes abreviaturus:

S ]

% M

Ms =
M =

'Punﬁo dé?Eﬁqillhrio‘e'unidades monetariag ...
Costos Fijos en unidades monetarias SR
Porcentajé de la Contribucifn Marginal ‘i
ytilidades en unidades monetarias’ - - .
Ventas en unidades monctarias '
Margen der Seguridad -

'Contrlbucién Marginal en unidades monctariasf B
7Costos Variables en unidaﬁes monetnrlaa

.Ahora Bien, se determiparfin los ingresos netos:



Ventas Netas (en miles de pesos) S. 2.74,342' 8
Otros Ingresos ' o 133,247 -
Otros Productos . ~ 20,348
Ingresos Netos Sl § gn? 937

RakTan

Por lo tanto: (en miles de pesas) .

Ingresos Netos S S S 407 937_._
Menos: Costos Variables P - 45,067

Contribucién Marginal BT 362,570~" ’

Menos: Costos “ijos e "1.2‘9,'192"
3 "233,

"Jt-_indnd antes dé- .1.rnpucstos w

Con estos datos, s5e completem la fuente de informnc.lﬁn para -—
que quede de .'l.a siguiente manera. ;

CPEm . X

CF.='$.129,182.. ..
voM = X

U= $ 233,678
V.= § 407,937
362,870
45.’667 :

Ahora si. s6lo -se ‘transcriben’los datos a 1as ‘f6rmulag’ para ob
tener “los tesnltados de 1as incégnitas deseadas:
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TCH = U 4 ST e
: ‘, . ’ . . § D ' “
% CM = 233,678, +120;192, .1~ 45,067, -
40,937 ... 0 o _ +407,937.
v e i

e 1= 1105

- "n.eégs ‘

Con este. dato. ya se puede hacer la apllcncién a, la fﬁrmula -
éellpuntn de Equilibrio, 1uego entonces, tonumns.. B

129,102
3.@.8895:

PE" -8'..7:‘ 9

PE

Par lo

cegita 145 241 (en mi—

les'de:
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407,937, : 45,067. :: 143,626. : X
' X = 16,049

Lo que representa que los costos varLables son 11. 5& de los -

ingreaas netos. , _ LT
Entoncas, tenemos que:

Los ingresos netos para el ﬁunfo de.EqﬁilibElOVSQn-‘S 145 24&

Menosg: Ccatos variables para el PE = $ 15 049"
Costos Fijos . S S 129,193

C 145241
. 000

mReoasson

Por ﬁltimo, se’ tiene el Marq n d Segur éﬁ;?qugfke'éxbréan‘J’f

Ms = 233,678
.7 382,870 .

MS = . 64,408
s §3.40°
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GRAFICA DEL PUNTO DE EQUILIERIC.
. ADALEO, 'S.A. - :

* 408 YTAS.

4 . +.45. C.V.

123 C.F.

PR LA

U‘l e

©10 35 60 B5 110135 160 -185 210 235 260.285 310 335 360 385 410




208

PUNTO DE EQUILIBRIO ..
* ABALEO, 5. A.

ireplvmrchm U L
Comentarios a la gréfica del punto de equilibrioc:

Por todo lo desarrollado para la formulaciSn del punto de - -
equillbrio, se pucde obsarvar gue la empresa ADALEO, S.A., se
vicne desempefiando en forma adecuada, en lo referente a la :e
. lacién gue existe entre sus costos y suUs ingresos.

Ahora bien, en este caso especifico, por el giro al que perte
nece sl negocio se considera gque la pfrdida en cambios ho de-

"be influir en forma determinante en la obtencisn del gr&fico,
ya que &sta se da en forma fortuita y no se da por la opera—-
cibn directa del negoelo si no gque es una variahle externa, -
la cual es un tanto @1ffcil de controlar; perc se da el hecho
de que la empresa puede en base a sus ingresos, absorber en -
forma paulatina la pérdida referida, y por lo tanto tener a -
futuro un mayor crecimiento econtbmico,
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CONCLYSIONES

Con base en el anflisis efcctuado a los Estados vinancieros -
de la empresa, se desprende que operan bajo un eriteric finap
clero de alto riesgo, ya que de acuerdo con las razones, pode
mos determinar que alin cuando su solvencia ge inecrementd lige
ramente en el afio de 1984, su liquidez diaminuyd debido a sus
mayores inversiones realizadas en inventarios. Ahora bien su
capital de trabajo se aumentd tratando de cubrir las necesida
des potenciales de un mercado de maguinaria, ya que se manejé
bajo el ‘supuesto de que la importacidn de bienes de capital -
iban a ser cancelados, no previendo que la situacisn econ&mi-
ca pudiera versce afectada con la contraceidn de la demanda de
bienes de capital, lo que origina que gran parte de sus inven
tarios se qucden estfticos y no s858lo &sto, sino por tratarse-
de mercanciz importads y obviomente valuada en moneda extran-
jera, su valor se incrementa cada vez miis, al grado de que la
industria Gnicamente invierte en bicnes de capital, cuando -
sug necesidades son muy grandes. : ’

Por otra parte se observa que la Rotacifn de Cuentas por Cow-
brar no es de perfodos cortos, &sto por consccuencia de la ag
tividad o glro de la empresa, ya qgue los plazos a que tienen-
gque efectuar sus operaciones deben ser largas, por los altos-—
montos gque alcanza cada operacifn.

En lo referente a Cuentas por Pagar es de considerar que la -
empresa al haber adquirido mayores inventarios de importacibn,
esto fue bajo financiamiento del cxtranjero, mismns'que giem-—
pre son con intereses mids bajos gue los nacionales,. razbn por
la que la rotacién de Cuentas por Pagar es sumamente lenta. —
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Por lo ¢que se puede considerar que el Apalancamiento ¥inancie
ro que tiene la empresa se puede considerar a niveles peligre
208, ya gue como s5¢ puede observar en las razuncs de Estructy
ra Financlera y de Capital, la empresa priicticamente es de -
los acreedores y ¢n caso de gue hubiera una exigibilidad la -
empresa no ofrece ninguna garantfa adicional a sus propios ag
tivos, los cuales tratfndose de activos fijos son mfnimos, -
por lo que se considera gue su garantia estd en los inventa—-
rios, los gua por sus caracterfsticas, su obsolecencia no es
inmadiata por la tecnclogfa de los mismos.

Por lo gue respecta al Rendimiento, obviamente la empresa no
dajé& ninguno, en el ejercicio de refe~rencia, por lo indicadeo-
en las razones expuestas anteriormente.

Ccabe hacer mencidn gue debido a las fluctuaciones cambiarias-
y a zus pasivos gue se encuentran casi en su totalidad en mo-
neda extranjera, la empresa tuvo pérdida camhiaria, lo que a-
. fects en forma defipitiva el resultado fipal y, es posible -
gue al realizar sus inventarios con base en los tipos de cam-
bio de fecha de realizacibn, la empresa pueda recuperar su dé
ficit con ganancia cambiaria proveniente de ventas.
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CONCIUSIONES

La enbresa ha sido y seguird siendo un factor importante on -
la b:oducclﬁn de bienes y servicios para satisfacer las nece-
sidades de la comunidad, asf come en la ocupaciln de una gran
proporcifn de la fuerza de trabajo, siempre y cuando, al ac--
tuar como un ente social productivo culde como una de sus res
ponsabilidades bisicas la utilizaciBn Sptima de sus recursos-—
materialos, financieros y tocnolégicos pues, el mayor compro-
migso con la sociedad de la cual formamos parte, consistente -
en aumentar la productividad.

El objetivo integral de un negocio, es obtener un rendimjento
satisfactorio de los fondos invertidos en el mismo consisten-s
tes an crear un adecuado sistema de informaclifn financiera, -
as declr el obtener recursos y el utilizarlos de la mejor ma-

nera posible.

La empresa mediana en México a pesar de la probklemitica en -
quc se desenvuelve representa una de las mejores alternativas
da desarrollo nacional, auxilifindose su administracifén en he-
rramientas como son el andlisis y la interpretacifn de sus es
tados financieros para la toma de decisiones.

El anflisig y la interpretacibn de los estados financieros es
de por sf indispensable en todo tipo de entidades para la - -
acertada toma de decisiones, ya que mediante el andligis finan
ciero se ohtendrlin los suficientes elementos para examinarlos
en t&rminos comprensibles y hacerlas significativas, de esta-
forma hacer pesible la emisifn de un juicio a menra de infor-
me respecto al contenido de dicha informacibn financiera, - -
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siendo asI la inte:pretacibn la base en la que se fundamenta-
ri ln adecuada seleccldn da las diversas alternativas existen
-tes’ en la toma de declsién. :

Ei‘feﬁﬁmenq de la'lnrlaciﬁn.supone caphios radicales en el en
torqofeconﬁmico en la que sc desenvuelve la empresa, por ello
1ag"politicas:y decisiones empresariales, asi como las técnic
_casfadminlstrntivas que le girven de soporte; deben ser revi-
sadag a” fondo, con objeto de adaptarlas a las nuevas condicia
. nes ptevalecientes.

Esta informaciton financiera debe permitir a la empresa tomar.
las decisiones correctas Y Oportunas para conservar su capaci
dad de operacidn reponer sug inventarios y fipanciar su capi-
tal de trabajo y presentar nuevos estados de informaciSn cque
sirvan como herramienta valiosa en la administraci&n financie
ra de la empresa.

La crpresa mediana, es el instrumento fundamental endonde sa
reunen los recursos indispensables para llevar a cabo determi
nada actividad. Su administracifn financiera eficaz es respon
sabllidad de sus dirigeptes. Te ahf que se analiz8 el cbmo =
mejoar y fortalecer a la empresa mediante una interpretacidn-
financiera, puesto que son ellas las que producen hienes y -

serviclos necesarios y las que multiplican las fuentes de tra'

bajo.

T oY
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