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INTRODULCION

Debido a que dta cen dia laz leyas ¢tributarias,
particularmente la tey del Impuspstc sobre }a Renta {(L.I.8.R.} vy
8y Reglamento (R.L.I.S.R.), ' se hacen mas corpleias, en nuestra
prictica profesional hemos constatado los Procblemas que
contemplan los contribuysntes en relacidén con sl cumplimisnto de
las digsposiciones fiscales on todas las opsracionss que realizan,

. Tal os @l caso da la mnajenacion de acciones, gue no rasulta
facil de comprender 2n édstos ordenamientos dabido que  al
contanplar méis ealementos gua avitan digtorzionss an Su
Juncionamiento, complican su determinacion,

En 21 conteixto de nuestra Llovestigaczion  tratarsmos dp
abarcar la mayor parte de 1os puntos relacionadoce con la
elaboracion de un costo fiscal por la snajenacidn de acciones.

.E! ghjetiva de nuestra investigacion es proporciznar a los
contrituyente: o a cualyvier gersoné interesada, lags herracientasn
necesarisas Zon base en los saMalanmtentos de la L,.I,.5.R. y su
Feglamente vigeontes a1l 31 de mayo de 1909 para estar en
posibilidad de realizar ol ajuste al rosto de laas acciones por eu
enajenacidn para obtener al mejor bonaeficig posible apagandose a
las disposiciones fiscales.

Para cumplir con nusstro objetivo, dividiremos nuestro’
seminario en cinco capltulos y un caso practico.

En €l primer capitulo trataremos en forma generica a las
sociedadas mercantiles y a los accilonistas, ponijiendo especial
atancion a las carecterinticas de 1l sociedad anénima, alrededor
de la cuwl girard nuastra investigacion por ser la mis Coman esn
nuegstro pais,

En el szegundo cepitulo, abordaromos el tena referente a  las
acclores on £l Zua ademds de establocer loa diferentes tipos do
accionks, los dearechose y obligacicones que conceptualiza la
accién, ¥ la relacidn gue guarda dsta con reapacto de dquisn la
proca, reanciorarcmoue iae limttacicones para invertir en Meéxizo
segun la Ley para Promover la Inversion Mesicana y Regular la
Inversiédn Extranjera y su Reglamento, asi comdb la acciédn desde un
punto de vists ftipancierc.
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En el f%ercer capitulo se aclararan algunoas confceptos
introductoriosn para el andlisis a las disposiciones aplicablesn al
coste fiscul por enajenocidn Jde acciones, talos como snajenante y
adquirente de las acciones egtableciendo sus responsabilidades ¥y
chligacinnes dentro del asbito fiscal.

En el caritulo puarto, trataremos a fondo las disposiciones
fiscilus refarentes & la enajenacidn de acciones segun la
L.I,8.R. ¥ =#u Feglamenin, as! como cotras resnlucion=s emitidaas
po~ la Secretacris do Hacienda y Cradito Fublico vigenies atl 1 de
mayo de 1289, no ein ap%ec proporcionar ai lector en una forma
gendérica, lasg dispasicion<s vigentes en 1984, 1987 y 198086, coh el
cbigto de fornar wi ¢l nieme una vitidn nas amplia de lo que es y
h* eito la mnajcnaciédn de acciones para sfectos fiscales.

En ®m]l capftulo quinta, inclufmos algunas camensarios
relacionados con e] dictamen fTiscal por cna)enecidn da acciones.

sprto, finalizaremos con nuertro cagsa
calecyln #8 un ostoc Tiscal por
compahia res:dsnte en ol
que es gl

En el cepftulo
préctiro quo abarcara el
enadjenacian Jde actiones do  unk
extranjero con wstablecimicento pormanenta en Mexico
eJemplo mds zomin en huestro peis,

Fara poder llevar a cabg el desarrollo de nuestra
investiganidn, resurrimon 3 la consulta de las digposiciones
legales y Tiszale=z aplicebles al tema 2 estudiar, as! como de
libreon, revistas y cemds publicaciones relacipnadas al mismo.
recurrimcs a la opinidn dop divorsos esp2cialistas or la

Asimigmo,
matecia, quiecnes conteibuyeron con sus criterics y ayudaron a
anriquecar nuestrc entudio para podes llegar a nuestras
conclusiones.

Egperamas yue nuestra fnvestigacisn profesional sea de
utilided gara ! lgoter, ten la salvedad tde gque el presecte
temninario no cubra en  forma oxtonpiva  todos  les aspectos
rolacionads: con ul teme & desarrsllar, debido £ la complelidad
do lag uUlspoziciongs fiszalaes aplizeble=, de conformidad con  1a

dltima reforma *lscal.
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1.1 GENERALIDADES DE LAS SOCIEDADES MERCANTILES

FE L] C

Desde wun punto de vista administrativo, sociedad es un
conjunto de recursos humanos, materiales y monstarios, reunidos
con el objeto do realizar un fin comin. Para efectos legales,
socledad es un sujete dotatdo de wna personalidad Jjuridica
distinta de las personas fisicas Qque la farman. La sociedad
elercita sus derechos ¥ contrag obligacicnes a traves de sus
legitimos represantantaos.

*En wvista de que la sociedad representa una persona moral
distinta de cada unp de los socios individualmente considerados,
pueda sar deudora o acreedora de olloa, con derechos ¥
obligacicnes Iindependisntes. Por 1o tanto, los  bienes que
pértenscen a la sociedad integran su patrimonio, mismo que viene
& constituir una garantia a los acresdores ¥y personas con guisnes
&® obliga.

bicho patrimonio se ihntegra con los diversos bisnes
aportados par cada swocioc y por los Que adquiera la socisdad
postariarmente a sy formacion. Todo ello pertenece exclusivamente
a la sociedad como un atributo da su peraonalidad juridica y en
ninguna circunstancia sarfa admisible que pudiaera destinarse a
cumplir abligaciones porsonales de los socios, Solamente an  caan
de disoluciéon o liguidagidn, y provipb cumplimiento de todos los
compromisos a cargo de la sociedad, diche patrimonio [ 1)
distribuird entre sus miembros.

Por io anterior sc desprende que ninguna sociedad podrad
funcichar tan ticlo con el nombre de uno de los soclios, pues
requiere de un nombre especial con qua so dé A conocer y dasigne
a 51 misma en log diferentes actos que celebrs., De mansra que si
se trata de una razdn social y en éate se menciona unicamente el



nn@hrc de un sccio debe agregarde las palabras "y compalia™.™ (1)

SDCIEDADES GIVILES Y MERGANTILES

Segun el Cadigo Civil, las sociesdades civiles son “"aquéllas
an las que por el contrato de socliedad, low socios se cktligan
mytuamente a combinar sus recursos © sSus esfurrzos para la
realizaciédn de un fin comin, de cardcter prepondsrantpesnte
ecanoalco, paro que no constituya una wEpocCul acion
comercial ¥, (2}

Acimismo, wl Codigo Civil sefMala lag siguientes
caracteristicas generalss de las socisdades civilew:

1,- El contratno de la sociedad debe constar por escrito,

2.- En caso de que una so-iedad se forme con un objeto iflicite
cuslquier socio o tarcer interesada podrd pedir la nulidad de
la misma.

3.— El contrato de la sociedad debe ingcribirae en el Registvo de
Socisdades Civiles.

3,— Lam spcjiedaden de naturaleza civil que tomen la forma de las
sociedader mercantiles, gquedan sujetas al Codigo de Comartlo.

S.~ ElI contrato de sociedad no puede modificarse sino por
consentimianto unanime de los socios.

&.= Despuds de la razdn social se agragaran estas palabrac:
wocledad civil,

* Per 1o tanto, Tenisten dos criterias seguidon para
doterminar cuandn una sociedad es civil! o marcantil:
1.~ Formal, que determina la naturaleza civil o mercantil de la
forma con qgue se reviste a la sociadad, de minera QuUe si la
spciedad ha adoptado alguna de las formas oGque msenciona el
articulo !o. de la Ley General de Sociedades Hercantilos
(L.G.S.M.)y la scciedad sera mercantil. )
2, Obietivo, que toma en cuenta la naturaleza de los actos que

(1) Baz Gonzdlez, Guatavo.
Ecdiciones Qlimpia. México, 1985, p.12.
2) Editorial Porrda,

"
México, 1985, art. 2680.



persigus la sociedad, de manera de que si los actos son
maErcantiles la sociedad sera mercantil, en caso contrario
eard civil. Sin ssbargo, i lIa entidad se constituys paras
efectuar actoc civiles y mercantiles, se dice que es una
socladad mixta.™ (3}

N 2] T

La Ley General de Sociedades Mercantiles, 2% la Qque regula
los Civersos tipos d&@ sociedades mercantiles. En general las
disposiciones Que astablece asia Loy son preceptivas y no de
interpratacion. Eato quiere decir gque la Ley precoptia el
cumplimiento de requisitom nocesarics para la constitucion y
{uncionamiento de toda sociecdad mercantil.

DIFERENTES FORMAS DE GOCIEDADES MERCONTILES

l.a Ley roconecce un ntsero limitadn da Yormas que pusden
revestir las sociedades mercantiles. Par tanto, la voluntad de
los contratantes no pusde crear nuavos tipos sociales. Es descir,
como la Ley mrnciona la existencia y establece la organizacion de
swis formas sociales, se deduco que cualquiera otra forma diversa
de las previstas, carscers de toda fusrza lsgal.

ia Ley Gernaral de Sociedades Mercantiles reconoce como
sociadades mercantiles a las sociedades an Nophre Colectiva, an
Comandita Simple, de Responsabllidad Limltada, Sociedad Andniea,
cr: Comandita por Acciones, y la Scciedad Cooperativa, la cual se
encuentra sujsta 3 una regQulacidn aespeclal,

“Lo Que dintingue esencialmente a 1los varios tipos de
spciedadas estriba principalmente an al grado de rasponmabilidad
de los uocios con respecte a  torceros. Por la  tanto, las
facultades de los socios, as! como su maytr o mencr participacidn
en lox resultados no son doterminantes para difersnciar una
aocicdad de ot-a, sino tan agdlo las consecusncias de] cardcter de
la regponsebilidad de los socios.

-_— —

{Z} Paz, Gustavo, op. cit., p.12.
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. tas diversas mspecies de sociedades estdn a disposicion de
lag personas que pretendan constituir ona sociedad, pudiendo
adoptar una u otra seoguln convenga & sus intersses, ya que cada
ferma social s ha establecido para satisfacer las variadas
exigencias practicas. Cada tipo social estd regulado en forma
particular. Si los socics Sor pocos ¥ todos quisren intervenic en
la gentitn, la forma social mAs adecusda sord la Colectiva. :

81 algunas personat desean formar parte del grupc de los
socios sin qQuerer verse anvubltoc por la suerte de la sociedad
mis alla de los limites de su aportacticdn, siempre gue la gestion
de la misma se sncuentre en manos de personas deterrinadas, sp

recurre a la Comandita.

S§1 al abJato d=l negocio es de cierta magnitud y regquiere la
aportacion de capitateas Impartanteos, los cualen solo puwden
obteners® recurrisndoc a una Qran cantidad de pErsthan,
concedieanda a4 las mismas una responsabilidad limitada, la forma
mie adacuada se~A la sociedad andnima, etc.” (4)

La secicdad andrnima e aquélia gue oxiste balo una
denominacion, y se compone axclusivaments de socios, cuya
obligacidn ge limita a)l pago de sus acciones. La denominacien s
tormard Qibrements, pero seré diatinta a la de cualquier otra

- sociedad vy siempre debe ir ceguida de las palabras "scociedad
andnima® 2 las siglas S.A." ({5}

En la mavoria de los cases el objetivo de una socimgad
mercantil consicte en la srealicacitn de negucios lucrativos con
ur, fin comun social: qua !os socios participen de las ganancias o
scfran las pe#rdidas obtenidas por la scciadad.

(%) ba=z, Guastavo, op. it., p. 13,
S Le [ g [
Méxica, 1968%, artws. B7 y BB.

n Editorial Parria.



da, agarrar un objeto colocado en la palma de la mano, flexio
nar y extender las extremidades, etc. ( En el Cuadro "A" se
mencionan algunos de los principales reflejos y los estimulos

que los provocan).

Los beb#s estdn sujetos a estados de desequilibrio, privaclén
o incomodidad que tlenen que ser femedlados pronto y tropileza.
‘con toda una varledad de sucesos y experienclas que dan forma
a su percepcién del ﬁmhiente ¥ 4 sus maneras de reaccionar ag'
te e] mismo, es decir, experimentan estados de hambre,calor,-
frfo, dolor, de los que estaban protegldos durante el perlado
previo al nacimiento. Estos estados son Importantes, pues -~
obligan al infante a hacer algo para alivliar el malestar. E§
tos caracteristicamente manotean, patalean y lloran cuando --
tienen hambre o sienten dolor, y hacen vocalizaclones cuando
se sienten excltados. Son estas reacclones innatas o sensa--
ciones experimentales que suelen conducir a cambios importan-
tes en el amblente. Por lo comGn una persona acude a auxl- -
llar 2l nifio que estd llorando y mediante esta accidn el desgl
rrollo del nifo pasa a quedar sujeta al control del amblente
socfal. En el momento que unapersona comienza a prestar cui-
dade a un infante, éste, ante determlnadas personas, estd for
taleciendo selectlvahente-algunas conductas mientras otras --
son debllitadas. El infante tamblén desarrolla vinculos con
seres humanos y sufre una inlciacién en un slstema en el que

los seres humanos se convierten en los objetos fundamentales
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da, agarrar un objeto colocado en la palma de la mano, flexig
nar y extender las extremidades, etc. ( En e) Cuadro "A* se
mencionan algunos de los principales reflejos y los estimelos

que los provocan}.

Lés bebés estdn sujetos 2 estados de desequilibrio, privacién
o incomodidad que tlenen que ser yemedlados pronto y tropieza
‘con toda una variedad de sucesos y experiencias que dan forma
a su percepcibn del ambiente y a sus maperas de reaccionar apn
te el mfsmo, es declr, experlmentan estados de hambre,calor.-
frio, dolor, de los que estaban protegidos durante al perfodo
previo al nacimiento. Estos estados son Importantes, pues -
obligan al Infante a hacer algo para aliviar e] malestar. Es
tos caracteristicamente manotean, patalean y lloran cuando --
tienen hambre o slenten dolor, y hacen vocallzaclones cuvando

se slenten excitados. Son estas reacciones innatas o sensa--
cicnes experimentales que suelen conducir a camblos Importan-

tes en el ambiente. Por lo comGn una persona acude 2 auxl- -

l1ar al nifo que estd l1)orando y mediante esta acclén el desi'
rrollo del nlfo pasa a gquedar sujeta al control del! amblente

Vspclal. En el momento que unapersofla comienza a prestar cuf-

dado a un (nfante, ééte. ante determinadas personas, estd for
taleciendo selectivamente algunas conductas mientras otras --
son debilitadas, E! infante también desarrolla viInculos con
seres humanos y sufre una Infcifacién en un sistema en el que

los seres humangs se convlerten en los objetos fundamentales



1.2 CONCEPTO ¥ CLASIFICACION DEL CAPITAL SOCIAL

CONCERPTO

“Es la cantitad que se han comprometido a dar las personas
fisicas o morales que forman la sociedad, EsB sntonces, por sedio
de lpaas  apartsciones de 1os sociok Como se forma =l patrimonio o
capital social." (&)

S  puede ogutablecor una diferencia wsntre patrimonio y
capital social en funclidn de 1o gque repressanta cada uno,
cofsiderando como patrimonioc la garantia que la socimdad ofrece a
Sus Acreedores y accionistas; en cambio et capital social
convartido a valar nominal es la cifra l1imite de aportacidn y de
rexponcabilidad de lot socios frente a terceros.

El eisnonto bémsico para gl funcionamiento y desarrollo de
las sociedades mercantiles lo constituyon las. aportaciones que
los socios o© acrtionistas ofectden para empszar a integrar wl
patrimonio. Emn ccasionts ésto se ve aumentado, de hecho, por =]
nivel de responsatilidad qQue la logislacidn impone a los socios,
as! como por las caracteristicas oque adoptan Jlas saciedades
mercantiles. De lac distintas formas en que se manifiestan las
. aportaciones emanan los derechos y las chligaciones.

CLASIFICACION DEL CAPITAL

La diforencla de capitales #a en funcitn a las aportaciones
que los sOCics Se cosmpromaten a pagar, ' pero no todas éstas se
pfectian en afectivo y en 21 mismo tiempo, razén principal que da
lugar a esta clasificacian.

CAPITAL AUTORIZADO

Es 2] gque <Sonsigna la escritura constitutiva de las
sociedades. En el tase de una sociedad da capital variable no es

{4} Pa:z, Gustavo, op. cit., p.34.
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noceseric qua esté sSuscritc totalmente como ) capital fijo.-
CAPITAL MINIMO

También conocido coma capital sin derecho a retiro. Es pl
importe del! capital autorizado en la socisdatt de capital variable

" que  cuando menos debe estar suscrito ¥y no sw pusda ceducir, solo

que s mocdifique &1 contrato social,
CAPITAL VARIABLE

Denominado tambien con derecho a retiro; e el importe del
cepital autorirzado de las socliedades de capital varisble gue
pusde Sor aumentado o reducido sin que se modifique la escritura;
perz la ley no menciona un midximo autorizados una sociedad se
Fuede constituir como sociedad de capital variable ilimitado sin
que westo signifique que la sociedad estd cometiendo violacidn
alguna a la Ley General de Sociedades Mercantiles,

CARITAL SUSCRITO

Es sl importe del capital que los socios se compromenten a
aportar de acuarde con  la sEcritura constitutiva o sus
modificaciones.

' El capital de las spociedades de capital fijo y al ainimo de
las de capital wvariable, siempre deberd gquedar suscrito dentro
del plazo que marca la ley.

CAPITAL PDR SUSCRIBIR

Ex w1l capital autorizado en las socisdades de capital
variable, gque nadie ue ha comprometido & pagar.

CAPITAL PAGADD O EXHIBIDD

Es &l impbrte dol capital suscrito que se ha cubierto por
los socios.

CAPITAL ND PAGADD

Es o1 importo del capital suscrito que no ha sido pagado por




locs soclos, mdn el rcapital no suscrito y autorizado en las

scciedades de capital variable.

Otra clasificacidn es la que sg raefiers a la relacitn gQue
guarda ! Activo ¥y el Pasivo, en cuanto a lIa westructura
financiera de la sociedad:?

CAPITAL LIQUIDO

Es la diferencia ontre al activo total ¥y «1 pasivo total,
conocido también contra capital contable, inversitn de los
accioniztas o activo neto.

CAPITAL CONTABLE

Eg la diferencia entre w] activo y el pasivo, o sea,
representa &)l patrimonio total de los accionistas. Tambion se
llama capital propic porque representa el neto de JOos recursos

con Qque cuenta la sociedad.

CAPITAL AJEND

Ea w! pasivo de la empresa.



1.T RESPONSAEBILIDAGCES DE LOS SOCIOS

E! sotio juega un papel muy importante, ya gue reproscenta

.€ada uno de los miembros que forman la sociedad y segun el tipo

de st iedad va A tenar diferentes responsabllidades u
obligacionmsu a cumpltr.

Los socios por medio del contrato de la soociedad, estén
cbligadas mutuamente & combinar sus recursos o sun esfuRrios para
la realizacién de un +in coman, siendo e¢ste do caracter
preponderantemente ecanomico gin que sea de wspeculacion
comercial.

: La apprtaczion de lot soclios puede consistir en una cansidad
de dinerc u ctros bienas o en su industria haciendo aclaracidn de
que cushco zporte sus biencs, implicard la transmision de wsu
doninioc a la scciadad, zalvo que expresamente se pacte otra cosa.

£l nuova socio de una sociodad ya constituida responde de
todas las ohligacionps scciales contrafdas antes de su admisidn,
aun cuando se modifique la razén social O la denominacion. EIl
paztp a@n contraric Ho producira efecto &n perjuicio de

tarcaeras.

Los sopeiza podrén hater uso del doerecho del tanto, #sto es,

"un privilegio concedido a los socios © accivnistas para comprear

A

acciones, provenientes de una aumento de capital, en proporcion a -
lay acciones que poseen, y a un precio que noraalmente , e3 el
naminal o inferior al de mercado. R

£l wsocioc sdlo puude ser excluido de la sociedad por acuerdo
undnime do ios demAs mocioa ¥ por alguna causa grave en  los
estatutos, asimismoc serd responsable de la parte de las pérdidas
que le corrgsponda, y los ptros socios pueden retensr la parte
del capital y utilidades de aquel hasta concluir las pperacianes
pendientes al tiempo de la declaracidn, dobiendo hacerss hasta
antences la liquidacidn correspondientea,

“Cuando los socios responden dnicaftente con su aportacion
social se dice que su responsabilidad es  limitaoa. Por tanto,
los gocios se cbligan con 1a socliedad a cubrir su sportacion sin
gue tengan alguna responsabilidad adiciocnal ante los acreedores
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de la propia sociedad cuando su aportacian ha quadada
integramenty wsxhibida. Este tipo de responsabilidad hace que la
sociedad resulte muy atractiva para las personas Que posesn
capital de inversidn y que nc les interesa participar activamente
an 8! mangjoc de la empresa. Fustto que =1 accionista puede
parder cuandzs mucho el coastc de las acciones, los riesgos am
reducen notablemente ¥y s® siente m4c dispusatoc a contribuir al
financiamiento. Esto favorece, desde lusgo a la inversidn de
capitales y ¢ la expansidn de las enpresas,

Cuando los gocics resporden con todos sus bienes pressntes y
futuros de las deudat sociales, #¢ dice que wu responsalbilidad
eg llimitada. Do manera que los acresdores socisles tiensn como
garantia adamig del! capital ssocial el patriesssio pesrscnal de
todos y de cada unc de los socios.{7)

Otra tipo de responsabilided que pusden adquirir los socios
s la responszbilidad subsidiaria, en donde se exige a la
sociedad gl cumplimiento de Bus obligaciones, ¥y sdlo sn caso de
que ésta no pusda cumplirlas parcial o totalmente, se exigir-a a
lor gocios.

Existe tambi#n la responuabilidad solidaria que es cuando
algin tercero despuds ds agotar l1os recursos en contra do la
. socisdad exige responsabilidades indistintamente a cualquicra de
loa socios, pudiend> #ste a su vz, repercutir en los desas
asociados la parte que le corraesponda.

Estas ooh algunas caracteriaticas generales que los EBocios
adquieren al empozarse 4 constituir una sociedad mercentil.

Durante o1 desarrcllo del pressanto trabajo, nos referiremcs
2 la cociedad anénima en forma especial, ya que s la mis comin
&n huestro medio.

(7) Ba:z, Guctavo, cp. cit., p.14 y 15,
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1.4 INFORMACION FINANCIERA

‘Las sociedatdzs que se sncuentren bajo la responsabllidad de
sSus administradores debeh presentar & la asambloa de accionistas
un reporte anual, gua incluya como minimor
a Un infcrme de los adminictradores scbre ia marcha de la

sociedad sn wl paricodo, asi cama sobre las paliticas
ieguidas por los administradores y, en su casa, sobre los
principales proyectos existentas.

b) Un inforse en gue se declaren y expligquen las principales
politices y criterios contables, y de inforsacion, seguidos
e la preparacidn de la Informacidn financiera.

c) Un estado que muextre la situacidn financiera de la
scciedad, a la fecha de cierre del periodo contable.

d} Un exstado qgue muestre, aebidasente explicados y
clacsificados, los resultados de la sociedad a la fecha de
cierre del pariodo caontable.

=) Un estado que muestre los cambios eon la situacion financisra
durante =1 perfodo.

1) lin opstado que muestr® los cambicn acamcidos durante el
periods caontable, en las partidas gque integran =l
patrimonio.

Q) Las notas quew swan necesarias para completar o aclarar la
informacidn que suministren los sstados anteriores."(8)

A la informacidn anterior, se agregard 1 informe de los
comisarios a que se reflere la fraccicdn IV del articulo lé4 de la
L.G.S.M. v @] citado punto relativo a 1a vigilancia.

"La falta de presentacidn oportuna del informe anteriorments
citado, .serd wmotivo para que la asamblea general de accionistas
acuerde la remcocidn del adninistrador o de los comisarios, sin
parjuicio de gQue %& les exijan las responsabilidades en que

respsctivamente hubliarsn incurrido, " (7)

"Quince dias después de la fecha en que la asamblea genwral
de accloniztas haya aprcbado el informe citado, deben sandarae

[$:}] ra rCa op. cit., art. 172.
(%) Ibid., art., 174,

RT™



publicar los westados financieras inclufdos -t [ 3} mismo,
conjuntament® con sus noptas y el dictamen del comisario en el
periadico oficial de la entidad, sn donde tenga su dowicilio 1la
sociedad, ©o =i so® trata de socicdades que tengan oficinas o
. dependesncias en varias entidades, en a1 Diarino Oficial de 1la
Federacidn, Se depositard copla autorizadas del mismo sh el
Regigtro Pablico de Cosercio. S5i se hubiera forsulado en término
alguna oposicién contra la aprobacidn del balance por la azamblea
ganeral de accionistas, e hars la publicacién y deposito con la
anotacién relativa al nombre de 1ps opositorss y el numerc de
acciones gque representan. (10}

. 10) Ibid., art. 177.
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1.5 ABAMDLEAS DE ACCICNISTAS

“La asambloa general de acclonistas 8 ]l Organo supresa de
la sociedady podrd acordar y ratificar todos los actos y
cperaciones de dsta, y sus resolucionss serAn cumglidas por el
administrador o consejo de administracidn.(1i)

. Dasde -l punto de vista de  su naturaleze, pueden
clasificaras ant

- Ordinarias
= Entraordinarias

Las asamblaas generales de accionistas, ya ssan ordinarias o
extraordinarias, deben reunirae en el domicilio social, sin este
requisito serin nulas, salvo caso fortuito o de fuer:za mayor.

~ASAMBLEAS OEDINARING

"Son las que se rednen por 1o Aenos una vez al ato dentro de
log cuatro moues que sigan al clerrs del periodo contable y se
ecuporan, ademis de los asuntos incluidos on la orden del dia, de
los siguientes:

a) Compntar y aprobar, o modificar, el inforas de los
administradores a que se refisre el incise relativo & la
inforancisdn financiera, considerando el inforne de los
camisarios, ¥y tomar las medidam gue jurQue oportunas.

[-}] En U casc, nombrar al adainistrador o coneejo de
adrinistraciodn y a los comisarios.

£} Peterminar lcs emolumenios correspandientes a los
administradores y comisarios, cuando no hayan sido fijados
en los astatutos, {12}

"Para que una asamblea ordinaria o considere lagalmente
reunida, debw estar representada, por 1o wencs, la wmitad del
capital y las resoluciones solo serd4n validas cuando se tomen por
mayaria de los votos pressntes.” {13}

<11} Ibid., art. 178,
(12} 1bid., art. 181,
(13 Ipid., art. 1B%.
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- AEAMRLEAS EXTRADRDINARIAT
“Son las que se rednen para tratar cualesgujera de las

siguientes asuntox:

a) FProrroga de la duracidn de la socledad

by Disalucion anticipada de la misma.

c) Aumento 0 reduccion del capital.

d) Cambio de objeto de !a sociedad.

a) Cambic g su nacionalidad.

T Trangformacidn de la scociedad.

-} Fusicon con otra.

h} Emision de accliones preferentes.

i) Amortizacion por la sociedad de sus propias acciones y
amisidn de acciones ds goce.

ES] Eminidn de bonos.
Kk} Cualquier otra modiflcacidn del contrato social.
1) Los demés asuntos para los que la ley o ®#] contrato socjal

exljan qudrum especial.”(148)

"Estaz asacbleas podrdn reunirse an cualquier tiespo y salvo
que en el contrato social se fije unh mayoria mis elsvada, en las
asambleaxs extracrdinaries deberdn estar represssntadas cuando
menow, las trets cusrtas partes del capital y las resoluciones se
tomardan por e! voto de las acciones que roprassnten la mitad del

Flpitl!.“tl!)

asambleas extraordinarias serdn

Las actas de las
@ inscritas en ®l Registrc Piblico

preicoelizadas ante notario,
de Comartio.

En condiciones normales, la convocatoria para las asamblsas
debs hacerse por el agministrador, wl consejo de sdministracidn o
por los comisarios, sin wembargo, la asutoridad Jjudicial del
domicilio de la sociedad pusde hacor la convocatoria de los
caBDE que marca la ley y & peticidn de los accionistas.

Cualquimr accicnista por si sdlo pusde hacer la peticion a

(14) Ibid., art. 182.
(1%5) Ibid., art. 190.
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la autoridag Jjudicial de la convocatoria, para la asamblmas

guneral, en cualssquiera de los casos sigulentes:

a) Cuando no s hays celebrado ninguna asamblea durante dos
perfiodas gontables consecutivas.

b} Cuando las asambleas celebradas durante sse tiempo, No se
hayan ocupado de tratar los asuntos relativos a las
ordinarias.

“La convocatoris para las asambhleas generales debs hacerse
por medio de la publicacion de un avien an =] periodico oficial
de 1la entidad del deomicilio de la sociedad.” (1&) Euta
convocatoria debe contener la orden del dia, y serd firmada por
quien la haga. ’

Les accionistas podran hacerse represantar en lan  asasbleas
Por wmandatarios, ya sea que pertenszcen o No a la sociedad., La
reprassntacidon debe conferirse en 1a forma Que establezcan los
estatutos.

Galvo wastipulatidn sn contrario, las asasbleas gensrales de
accionistas serdn presididaz por wl1 administrador o por el
presidente del consejo de adminietracion, y a falta de eollos, por
quian fuere designado por los accionjstas presentes.

- “l.as actas de las asambleas generales de atcionistas deban
ssantarse en @l libro respectivo, y deben ser firsadas por =]
presidents y ol secretaric de 'la asamblea, asi como por los

corigsarios gus azistan,

Se agregarin a las actas los documzntos que justifiquen que
las convocatorias se hicieron en los térainos que la lay
establece.” (17}

Ea nulo todo conveanio que rastrinja la libertad del]l voto de
lox accicnistas que revnan el 33X de las acciocnes repressntadas
en una acamblea, podrd aplazarse ésta tres diss sin necesidad de
una hueva convaocatoria. Este derecho no podrd sjercarse sino una

t154) lbid., art. 186.
(17} Ibid., art. 194,

=
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sdla vez pAra vl aises asunto.

Yias resplucioned, Ispalaents adoptadas por las asamblasas de
accionistax, son cbligatorias aun para los ausentes o disidentes,
nalvo par el derscho de cponicidn an lox tédrsinos de la ley. " {18}

“l.gn accionistas quw represantes w1l 33X del capital, podrin
opanarse judicialsente a las resoluciones oe las assssbleas
ewnwrdles, siempre que sa satistagan los requisitos siguientes:

Que la demanda sw presente dentro de los gquince dias
siguientes a Ia fecha de clausura de la asasblea.

Gue iow reclamantes no hayan concurrido a la agasbles ©
hayan datc su voth en contra de 1la resplucidn.

(=] Gue la demanda sefiale la clausula del contrato social o el
preacapto lmgal infringido y o] concepto de vialacion.™ (19}

*Cuando la anamblea peneral de actilonistaw sdopte
resclucionss sobre los asuntos siguientes; a) Cambic de ocbisto de
ta s»wciedad, 8) Cambio de nacionalided y ) Tranaforsscisn de la
misma, cuRiquier accionista que hays wvotado eon contra, tendri
dargcho de separarsw de la socisdad y obtener o) reanmboluo de sus
acciones, sn  proparcidn sl activo, sagon &l ditiso balance
aprobago, siesprs gue lo solicite dentro de los gquince dias
wiguivntes a la fecha de la asamblea.” {1207

a)

B>

(18} lbid., art. 200.
{19} Ibid., art. 201.
(20} Ibid., art. 20&.



CAPITULO Il



CSNWDID DE LAG ACCLONES

Una wvez efectuado o] estudioco del capital social d= una
aociedad ancdnima en el capitulo anterior, procederemcs a realiza-s
un andlisis de las caracteristicas de las acciones que integ-an

icho capital, asl coma de su bursatilidad en el Mercado de

Ve lores.

2.1 GENERALIDADZS

"Las accionec an gueoe ©a divide el capital de una Sociedad
Rnénima, estdn repretpntadas sor titulos pnominativos gQue sirven
para acrediter ¥ trangmitir la calidad y los derechos de socio.
Lag atciones dahen aer do igual valor ¥y conferir idénticos
Jerechoes sin embargt, er el contrato social puede estipularce
gue 8! capnital se divide en diversas clases de acciones cch
derechos especliales, okeervidndose siempre qgue no produacira alguan
eTecto lagal las estipulacionecs que excluyan a bno o mids socios
de la participacién on la utilidad. Se ontiend=2 sntonces gque
cada accgicn tendrd derezho 3 un vota, pero tambikn en el
contiratec sociel, podrd pactarse fJue ura parte de las acciones
sclanente tesge derecho de voto ern las asambleac extraordinarias.

Cada azz=idn o4 intdivigible, pero pusden haber varins
propinterics de una nisma accion, an este caso nombrardn a un
represcntante zomin y» 8! no se pudieran poner de acuerdo, la
sutcrigad Judicial xe encargara de hacerlo. €1 representantie
cocmdn no podrd enajenar 3 gravar la accidn, wino da acuerdo con
las digpoticicnec del derecho comndtn en materia EF)

ccirepledad. " (1)

£} Rera Garcifa. Manuel. CQQ_EM_L_SQQM- Edizionos
Cortebler y Administretivac, Mexico, 1987, p.55,



La accicn se considera goneralsenta como un titulo-valor,
atendiendc a la definicién del articulo So. de la Ley Gensral de
Titulos y Oporacionns de Crédito, el cual se determinas

“Eon titulos de crédito los documentos necesarios para
.Jercitar &) derechn literal que #n #ilos se consigha.”

La accion (13 el titulo gque reprsssnta una porcion
determinada del Capital Spcial, que da dJderechu a una parte
proporcional a&n las ganancias y gue participa an las pé#rdidas al
s¢lo importe del! valor quo sxpresa. Por lo tanto, su posecedor
tiene un derechc patrimonial igual a ila fraccidn de capital que
representa, participandc de todos los derechos y deberes gque lw
soh inherentes.

*Los titulos repregsentativos de las acciones, deberan
expedirse dentrc de un placso que no exceda d® un afo, contatio a
partir de la fecha del contrato social o ¢e la sodificacion de
dste, an que se formalice el aumento de capital social o de la
modificacidn de dute. Mientras se entregan los titulos, podran
expedirse certificados provisionales, que deben ser sicmpre
nominativos y canjeablos por lak atciones #n su oportunidad.” {2}

"Los titulos de las acciones y los certificades provisionales
~ deben contsner los siguientes datos:

a} E1l nombre, nacionalidad, y domicilio del actionistag

b} La denominacidn, damicilio y duracion de la sociwsdad)

c) La fecha de la cenetitucieon de la socisdad y los datos de
ay jnmcripcidn on =) Raglistro Pablico de Comarciog

d} El importe del capital social, =l nu-ra total y #1 valar
nominal de las accionmwsj

®) Lag exhibiciones quo sobre el valor de la accidn haya
pagady sl accionista o la indicacién de ser liberadaj

f}) Le s&ric ) =1 nimero de la accion o dal certiticado
provimional, con indicacicn dea! nomero total de acciones
que correspunda a4 la serieg

@) ' Los derechkos concedidos y las obligacionas impusstas al

tonedor de la accién y, en su caso, las limitacionss del

- ——

(2) Ibid.
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derecho de votojg

h) La “irma autdgrafa de los administradores que conforme al
contrato sccial deben euscribir @l documento, o bien, la
*i~ma {mpresa en 7Jacsimil de dichos adminiatradores, a
condicidn, en este ultimo caso, de que se deposite el
origihal de las firmaz respectivas en el Registvo Pdhlico
de Comercio en gue s® haya registrado la sociedad." {3}

Tarito 1oa titulos de las acciones y Llos certificados
Frovisicnales podran amparar una o varias acclones y llovardn
&cheridcs cepone:, Gue e desprenderan del titulo ¥ Que se
entregaran a la spcisdad contra =1 pags de los davidendss o
intereses. '

“Lag sociedades anonimas  tendrrdn un registro de atcisnes
nerinatives gue cortandrédn:
t. E1 nombre, la nacionalidad y ol domicilio del acgioniata.
» le indicacign de lar azcionos gQue le pE-tenszcan,
axpresdndosa hE-1- ] nGneros, series, clases y denas
particularidadesy
La indicacidn d2 las gparac:ones gque sa efectdeng
T. Las tranemiri{ones que se realicen en los términos Que
gres:riese &1 art, 129 de la Ley Genmral de Sociedades

Morcantiles.t (4}

CERTIFICANDS FRGVISIONALES

Al conatituirse la cocisdad se pueden dar a los acciosnistas
certificados provisionales, forzosamente nominativos, gue deberdn
cénJearwse por los tituloag reprasentativos de las acciones, dentro
el pleaxzo de un aMo, a partir de la fecha del contrate sociaj.
Dichos certificadeoz tienen impresos los datos necesarice para au
idaatificacidn, expidiendoss tantcs de ellos ctantds fueren 1os
titulos por Ior gque serar car jcados.

Los gertificad=ss sp eupiden por duplicsads, entregandose los

it ey

(Zilkey__Gepepcal  de  Sogigdades Mercantiles, Editorial  Porruoa,
Masiza, 1795, art. 125,
€' 1luig., art. 3126,
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orjginales a los lcctnnl.t.lry fore4ndose - con los duplicados ’
cuadernos para control y referencia, que pusden sarvir de
regintro de acciones, y registrindoss en asbas wsjesplares, la
fecha ¥y &1 monto de las axhibiciones cubismrtas, )



2.1.1 LIMITACIONES PARA IMVERTIR SEGUN LA LEY PARA PROMOVER LA
INVERSION MEXICANA Y REGULAR LA INVERBIDN EXTRANJERA Y SU
REGLAMENTO.

De conformidad con el articulo So. del Reglamento de 1la Ley
para FPromaver la Inversidn Mexicana y FRegular la Inversidn
Extranjera, se requisre sutorizacicn de la Seacrataria de Comercio
y Fomenta Industrial (GECOF1), para los inversionistas
sxtranjerons que adquiaran acclones o activos fijos de las
socisdades cuando, como resultato de la adguisicion de gue ae
trate, s® rebase la proporcicon del 49% del capital social o de
lon actives fijox, salvo los casos gus a continuacidn se
dascribens

1.— Efectuar inversiones on activos +fijos, destinados a la
realizacién de las actividades esconfaices propias de la
ampresa en su periode preopsrativo, hasta por el msonto qQue
file periddicamente la BECOFL, ' para  efectos de  su
actualizacion. .

2.~ Las Inverciones a gus e refisre el punto anterior se
realicen con reacursos financieros provenisntes del exterior
obtenidos por aportaciones de capital de Jlo socios o
accionistas ©o por finsnciamiento que les sean otorgados por
personai morales extranjeras o por institucionss de crédito
con recursos obtenidos del exterior. L)

En o]l cazo de que los wmocios o accionistas de las
moc ivdades gque se constituyan ssan inversionistas sxtranjercs
estatlecidos en el pals, las inversiones podran reslizarss
con recursos provenientes de su propic patrisonio.

El1 capital social pagado deberd ser por un sonto msiniss
equivalente al 20% da la invarsidn total sn activos fijos, al
término del periodo pretpsrativo.

.- Las sociedadan que = constituyan ubiquen los
astablecimientos industriales que requisran para realizar sus
actividades industrialas o manufacturoras fueca de las zonas
geografticas de mayaor concentracion industirisal sujetas s
cracimiwnto controladno quw dafinan las disposiciones
adminlstrativans correspondientes.
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Las sociedades gqua no constituyan mantengan coso resultado
minimo un saldo do equilibrio en su balanxa de divisas
acumulade, durante los primeros tres afics de oparacién.

Sae considerard quw las sociedodes han iniciado operacibnes
an la fecha =n que obtengan =1 primser ingresc derivadeo de la
veanta conwrclal de sus productos o de 1a prostaciéon de sus
sarvicios.

Las socledades gue se constltuyan deberidn generar saplsos
permanentes, Y establecer progranas continuos de
whitrenamiento, . capacitecion, sdiestramisnto y de desarrolla
parsonal para los  trabajadcres, de conformidad con la
legislacion aplicatila,

Las soc!edadas que we constituyan detieran utilizar
tecnologias adascuadas y obssrvar las disposicionss legales
arpedidac an materla wcoldgica.

Se eantanderd que loc inversionistas exteanjeraos han estado
conformes con los requicitod enunciados antericormente, por el
stlo hecho de adguirir acgicnws de Jlas socisdades gque se
congtituyan también de conformidad con lo anteriorsente
descrita,

Tampoco we reqguerird autoricacidon de la SECOFI para que los
inversionistas extranjercs adquieran sn cualquier proporcion
accicnes de socimdades, establecidas o sn el scto de su
constituzidn, sigmpre que dichas espresas opE'sn O w8
conatituyan para realizar actividades de maquila u otras
actividades industriales o comerciales para exportaclon, de
ccrformidad con  las disposicionss administrativas que
gatablazcan regias wwpociales para su opsracién.

T



- 2.2 CLASIFICACIUN DE LAS AGCICONES
"i.~ TITULOS QUE REPRESENTAN PARTE DEL CAPITAL SOCIAL

A) Par su origen
a) En numerario
b} En gupecie
B} En cuanto a su forma
al Atendiendo a la designacion del titular
= Nominativas
= Al portador
b) Atsndisndo al numero de atciones en cada titulo
- Bancillas
= Miltiples
C) Por los derachos gue confieren
a} Ordinarias
b} Preferantes
D} Por su forma de pago
a) Pagadoras
b) Liberadas
E) Acclianons con o sin valer nominal

2.~ TITULOS QUE NO REPREGENTAN PARTE DEL CAPITAL BOCIAL

A) Ponos o partes de Fundador
B) Certificados de goce* (5}

A zontinuscidn we trataran las accionhes sxistentes eon
nuestro medio:

1} TITULOS OUE REPRESENTAN PARTE DEL CAPITAL SOCIAL

Consideradas lazx accliones como parte del capital, ne
dividen &n accicnes propias ¥ acciones improplaw, es decir, sn
scciones que £ representan partes del capital, y en acciones que
asi han venidos llamandose por razonss tradiciconales) pero gque sn
cuanto ne representan partes del capital no son accionsa, aunque
asi se lew danpmine en la Ley con evidente precision técnica.

(5) Baz Goncalez, Guatavo.
gdicicnes Oiimpia, 1985, p. 32.



ACCIDNES EN NUMERARID (D¢ Capital)

"Son las acciones de tipo comin y se llaman de numerario
porque indicen que han sido o van & ser cubiwrtas integramsnte
con dinercs en efectivo.

La Ley exige que al constituirse la sociedad, las acrcionas
®n Numarario oe paguen cuando esends en un 204 de wmu valor
nominal " (&}

ACCIONES EN ESFECIE (De Aporte)

"Son aquéllas 'cuyn valor se cubre con bisnes distintes del
nuneraric.

Las accicnes @#n especie debearan qQuedar intagrasente
erhibidas al momento de conutituirse la sociedad, por 1o tanto,
sierpre awrdn libsradas. Por otra parte, an la escritura
constitutiva deberd sspecificarse jos bienes que se han aportado,
el velor acignado ¥ #1 criterio seqguido para su valorizacion.

La ey exntablece que las acciones en especie deberdn quedar
depositadas en la sociedad durante dos affos, ¥ gque si durante eae
plazo los bienes aportados bajan de valor en més de un 25X, =l
“acclionista ests obiligadc & pagar la diferencia, quwdando la
sotiedad en una situacian preferente para el cobra de la misma
con respecto a cualquisr acresdor del accionista en
cusestion,™ (7}

ACCIONES NOMINATIVAS

Son las que llevan el nombre de su propistario y no pusden
sur cedidas sin llenar clertos requisitos, tales coso @l endoso,
el registro por la sociedad emisora, etoc.

Para sste tipo de acciones, se #xige un registro de acciones
y s6lo se —onside-a como legitimo poseedor agquél Jus aparazca
coma tal en cicho registro. La transmisidn de acciones

t&) Ibid., p. 133,
t7% Ibsid., F. 133,
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noainativas validaments =a efectda por declaracidn del
propiwtaric firmada an ®] registro de accionse.

Dabe  indicarse segun @l art, 125 de la twey General de
Sociedades Mercantiles y 27 de 12 Lay de Titulos y Opsraciones de
Crédito en sy texto el nombre, nacionalidad v domicilio de 3u
titular.

ACCIONES ORDINARIAS

Todas las acclonsgs nominativas pusdan ser comunes o
preferentes. Las acciones comunes son aquéllas que dan a sus
poseedores el dereche de votar sn las asasasbleas ordinarias vy
extraordinarias.

ACCIONES PREFERENTES

Se zaracterizsn por el voto limitado, asi coma por el
dividerndo preferaente y acumulativo, Que debers sar liquidado
antes que el dividendo de las accionaes cosunes.

Estas accionea wtlo tendrin voto en las Asambleas Gensrales
Extreordinarias, cuando ¢stas se refieran a Jlos saguientes
puntosl prérrpga do la duracitdn de la sociemdad, cambio de
nacionalidad, transfarmacicn y fusion con otra spciedad.

Otra de las caracteristican que tienan las acciones
profarentes ex #l dividendo acumulativo, © oEa qum, #n las afos
en que haya perdides no se peagari dividendo a las accionas
prefarentes, perc ®n los affios subsacuentes an gque haya utilidades
que cubran las pérdidas anteriores, se liquidaran los dividendos
a laz ascciones praferentes, no sdlo por los ejercicios sn que
haya habido utilidages, €ino por los ejercicios sn que haya
habido pérdidan,

ACCIONES PAGADDRAS

*Son las Que no han sido pagadas totalmente mientras sehala o
sg vence el término de la euhibicion, La aplicacidn de las



utilidades se hardn =n praporcion al capital pagada.” (83

ACCIONES LIBERADAS

"Las acciaones paAgadoras e conviertan en liberadas cusndo se

ha cubierto su valoer total." (9
Son agusllas acciones que han sido pagadaw totalmente.

ACCIONES CON VALOR NOMINAL

“Son  las que  expresan en su teito o sa hate canstar
numdricamente el valor nominal de ia emision.” (10}

ACCIONES BIN VALOR NDMINAL

"“Spn las que no mencionan el valor nominal pwl titula oi la
cuantia d2l cepital social., sapresando solamwnte el nimero total

de sccicne® de la cociedad.” (11}

La divinién en acciones con valor o sin valer noainal se
ationde a que Tigure o o en el texto del documento, la srxpresiaon
.dul valor abstrazto p nosinal de la accién. Las accionss con
valor nominal son <1 supuvosto ordinarico y caorriente en  la
‘practica mexicana y wn la estructura de la sociedad andnimsa,
cegin 22 tipo continental de la misma. Entas acciones daben
expresar en 1u terto lo que cada accidn vale, ¥y le cuantis del
capitikl ¥y el npimers de acclianes #n gue 2l aisno se divide.

2} TITULDS QUE NO REPFEEENTAN PARTE DEL CAPITAL BOCIAL

-

{ &) Ikid., p. 138.
¢ 9 Ibid., p. 136,
{10Y Thid., £. 138,
(11 tbhid., p. 1T&.



CERTIFICADGS DE GODCE

"Son los que ze 2miten a favor del accionista a Quien s® ha
reerbolgado su  accidn de capital y que dan derecho a las
utilidades liquidas de !a sociedad despusds que se haya pagado a
las acciones ro resmbolsables o! dividendno seffalado en el
contrato sccialy en caso de liquidacicdn perciben una cuota que
les corrcowpeonda; y si en &l contrato social ami establece, podrin
tener derccho de voto. Por lo tanto, podemos decir que aunque no
son  acciones, pueden sar titulos do particlpacidon, ya que estoe
no =an +itulos reprecentstivos de capital social.™ (120

BONOS DE FUNDADOR

“Loo mervicios que 1oz tundadores prestan a la sociedad a
constitueirae son retribuldos en forma y tarminos sefalados en los
eatatutes. La actividad gue realizan los fundadores es la de
ponzrse pn contactoc con personas que puedan suscribie el capital
stcizal de una erpresa concedida por Blla, Esta actividad susle
renUrerars® Zon la entrega de beneos de fundadaoar, los cualaes
confieren a su pcsaedores el derecho de participar en el  reparto
de las utilidades socialea. Los titulares de bonos del fundadar
mo participan an el capital social en e} momento de la
liquidesion da la scciedad ni a intervenicr en la administracion

de la misma." (13)

Four otra parte la participacicon de los socios fundadores no
podrd  exceder de diez afos ni podrd ser superior al diez por
ciento de lou beneficios anuales, El1 procentaje de utilidades
astablecido & favor deo socios fundadores no tiene al cardcter de
acumulativoy es decir, en loc ahos sociales en que no sa reporten
utilidades &l porcentaje relativo no sa acumulars al siguiente o
siguientes efercicios en gque 8! haya utilidades.

Loz bonos de fundador pueden ser al portador o nominativoe y
sus tanndores tendriAn derecho a canjearlos por otros que
represerten distintas participaciones siempre que la

-

1123 Ibid., p. 137.
(13) Ibfd., p. 15&.



—ZT7~

parti:ipaciép total sea igual! a los canjsados.

OTRAS ACCIONES
AGCCIONES DE TESORERIA

"Son las que se@ han maitido, con base en wl capital
autorizado, pero queé oe encusntran pendientes de suscribir, y que
‘s® guardan en la caja de la socleda” pars disponer de allas en el
momento oportuno. Este tipe de acciones  puede encontrarse en
sociedadar anthimas de capital wvariable y en algunas que
suscriben totalmente el capital minimo que establece la ley pero
no el sxcedente.

Este tipo de acciones tiene como objeto irlas colocando a
mpdida qgue las necesidades de la sociedad 1o vayah reguiriendo.
Estos titulow propiamente wme wvan convirtiendo en acciones a
medida que se vayan suidcribisndo.” (14}

En la técniza sontable, an aquéllps paines sn gue 88 permite
a lan sccledades por accicones por adquirir y negociar las suyas
proplan, se diasignan coma accliones en tesorsc{a las que han sido
smitidas y postericrrente readquiridac por la misss sociedad
~emisora, El importe de las acciones en tosoreria debe mostrarse
en @} Balonce Ganeral como una deduccicn del Capital Social y no

cama un rengldn del Activo.

ACCIONES DESERTAS

Cuando laz acciones nominativas no han s3ido  integramsnte
cubjertas, tendr4an gQue hacerse exhibiclones periodican para
cubrir su impovte en loz plasoa que fije wl contrato social ©
acusrdpe la Atamblea General de Acclonistan.

La axribhizidn dacretada debe swer cublerta por  los
aceipnistas dentrn de los plaros indicadosy sn casa de ne
hacerla, 1a Scciedad procoederd al cobro judicial de la sxhibicion

prndiente.

{14) Tkid., p, 137.



. Al hacerse gl cobro fudicial, las acciones que no cubran la
exhibicidn ne considerarin como Hecertas.
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2,3 ACCION COMD INSTRUMENTO BURSATIL

Existen varioz tipos de valorses, poro dnicamente son objeto
de comoircioc en Bolsa locs gue provienen de una sola emisicn
producida en serie ¥y en masa, que tienon las mizmas cualidades,
ofrecan los mismos derechogs a sus tenedores ¥y tienen un curec de
cambio comun. Adamids duaen ser autorizados por la Comisidn
Nacional de Valorexz y por la Bolsa Mexicana de Valorses,

Una primera clasificaciin de los diftarentes valaraes
cotizados en la 6Beclca Mexicana de Valores es la que define sus
caraciteristicas de rendimisnta y los divide en valorss de Reanta
Varisble y valores'de Rerta Filja.

Los wvalores d# Renta Varilable no garantizan un rendimjento
fiic a su tenedor, s3ino que lo condicionan a los resultados de la

emisora,.

Los valores de Renta Fija represcentan sn realidad un créedito
crlectivo er fa.or cde la erizora y garsntizan un rendimisnto
constantese o *lotante agl comob lz amortizacion a valor nomisal al
termina del ~iazc a que so emitioron: como soh Certificados de la
Tesoreria de la Federacion (CETES), Aceptacionss Bancariaws,
Fagareé Empresarial, Papel! Comerzial Bursatil vy Extqahursntil.
. Bonos de Indemnizacidn Bancaria (BIB5), Bonos de Renovacion
Urtana {EDRES) y Eonos de Desarrollo (BONDES).

“Las acciones, instrumsnto que nos ocupa, EBc han dado e&n
llarar "renta varliatle" paorque no tisnen los dos elementox de
predeterminacidn que tienen las inversiones de ranta +1ja. No
tignen un rendimientic predeterminado, ni tampoco tisnen un plazo

predetarminads.” {(15)

El rendinlanta de las aceionos, tradicionalmente
proporcicnado por  lor rendimientos gque pagan, varia por dos
motivos irpcrtantes., Ep primer lugar, las utilidades dJde una
amprasa pusden variary en segundo lugar, los dividendos que se
decrotan a base de las utilidades netas generadas también pueden

ti%) Heyman, Timothy. [ 1 . Editorial
Milenio., Méwico, 1988, p. 125.
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wveriar porquae defenden de la decisidn de la asamhlea da
accipnistas., A su vez, £! plazo no esta determinado porque la
duracion de tEnencia de una accldon no estd limitada por el
vencimiento del inastrumento, sing por la decisién del mismo
propictario de retensrla, © venderla, B0 Su cas®.



2.37.1. Bursatilidad de las acciones

"El declive comparativo de lag operaciones en acciones en fa
Bolen se refiore & una pérdida do bursatilidad. La bursatilidad
de una accidn se refleta on la Tfacilidad que tiene un
inversicnista de comprrarla o venderla durante un corto periodo.

Existen varlas formas de medicia. Upa es el volumen de las
atciones operado JFurante un periodo determinadog (1&) otera os el
valse operacdo. Este ultimo reprezenta la cantidad da recurcos

Gve ur invercionista puede deatiner a la atcion.

*L& bBolsa Mexicana de Valores proporciona al pubilico
inversionicta estadisticas dgal importe operado por accjion
mengualmente, lar cuales dan un indice importante d= bursatilidad
por cada emision.™ {i72

La bursatilidat en relacidn con las acciones (y cualgquisr
ctra inversidn cotizoda on PBolaaly, #s Nl mas ni menos que la
liguities. Ura falta de bursetilidad o liquidez, implica gue el
inveraionista no puzde hacerse, o deshacerse, de una inversisn
financiera en un plazo corto. Como el ahorrador est4 invirtiendo
en instrumentecs financieras precisamente por su liguidez., Si  un
instrumpntns na la tienw, egcto traep Como consecuancia que las
expostativag del invervionlista no sa cumplan.

Eata decopcidn, a la ver, tiens un afecto diregtp =n el
rendimignta de la inversitn. B5i un inversionista, al comprar la
invereidn, capera poder deshactorse de slla facilmente obteniendo
utilidadee, y al llegar el momaento de venderla no lo puede
hater, 2 tiehe qua vendarla muy barata. o no vendarla y buscar
cdiners en pfoectivo pos otros madicos.

Qtra consscopncis de la falta de bursatililidad de una
acecidn, as Quo 8 puerden dar cambics muy bruscos, tanto a la alze
como & la baja, en su cctizacién. Cuando hay mucha demanda y
pcca cferte de una accion su  precio se pusde eolevar muy
rdpidanente, ¥y lo midna puode suceder al revéu.

— P

{14) Ibid.. p. 1&3.
(37 IEkda-, F. 1&Y,



. "Esmtos dox preblemas, gQue se interrelacicnan, tienden a
dasalentar la inversidn en atciones que no son burwatiles, y, por
lo tanto, las ¢peraciones en acciones, conb proporclén de la
cparacidn total on la Bolsa, se reducen adun mis.” (18)

El procbloma de la bursatilidad representa sl obstdculo mas
importants para el sano desarrolle del ssrcado accionario sn el
futuro, por lo tanto, cabe considerar pousibles soluciones:

1.- Anpliacion obligatoria doe propiedad.- Be refiere a la
arpliacion del porcentaje del capital gocial de la emprasa
que se opera en Bolsa, que se podria llevar a cabo con la
introduceidn d® un reglanento para que las acciones cotizadas
ah Bolsa tengan un minimo de 30% librsmente Operable sn el
mercadn.  De nc ser psi, existe w1 peligro de gque los
accionistar de las emprosas ysa cotizadas deslisten sus
acciones ‘{dajen de cotizarlas en Bolsa) piara no gperder el
contrel de sus empresas.

2.~ Vantas en cort>.~- El vendador en corto pide prestada a otro
acciprista la accidrn que vende, para entregarla 21 comprador.
tuege, ®e&n una fecha gposterior, compra la accldn para
davolvarta al accionista que se la presto. E1 vendedor en
corta queda con ! diferencial entre su precio de vanta ¥ su
preclo de compra, Yy ol prestamicts de la accidn recibe una
pequefha comisicdn por su servicio de préstamo,

De la buyrsatilided de lae acclones dependa que sean
publicazas =n la Resaslucion Misceladnoa dgentro de la lista Je
titulos que se considera se colocan sntre el gran publice
inveraionista. (ANEXD 1)

mpre A R

Por 10 que s2 refiere a personas fisicas, "no e pagard el
irpuesto sobre la renta por 1a chtencion de ingresos derivados e
la enajenacion de titulos valor, cuando la operacion se reslics
on al peis A& través de Bolea de Valores autorizsda y siempre que

——

1o, Tbid., p. 165,
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cdichos valores sean de los que s@ coloquen entre el gran publico
inversionista, conforn® a las reglas generales que al sfecto
expida la Secretoria do Hacienda y Crédito Pablico." (19)

Por 1o gue reapecta a residentes an el extranjero, se
exceptian del page del impuesto sobre la renta, los ingreasos
percibidor por enajenacian de acclones, cuando la operaciton ae
recalice a través de Balsa de Valores autorizada en el pals y
tigmpre que dicho:s valores sesan de lOE que s& coloquen entre =1
ran publico inverajanista, zontarne a las reglazx generales que
al efecto wiricda la Secretaria de Hacienda y Crédito Publice
tarticule 151 parrafo sdptimo de la L.I1.5.R.}.

——— -

(19)gr sig? lmbuesto sobre la Renia, 1989. Articulo 77, fraccidn

xvi,



CAPITULO 111



DEEINIGIQN DE_CONCEPTOS

El obJjetivo de este capitulo es seftalar paor separada las
retpcnsabilidadec v ctligaciones tanto de los snajenantes como owe
los adquirientes de las acciones dentro del ambito fiscal.

Sc expondrd un panorama general do los compromiscos Que s
tienar la cbligacion dr efectuar, ne sin antes recalcar que en el
prenico capltuls referente al tratamiento ftiscal socbre 1a
enajenacish de accitnhes se schalard con maypr extension el
aspecto tecnico del mismo. '

RNOAJENANTE

Son las souiedades merzantilad, personan figsicas ¥y pei'Sonkas
tidicas o mprales resjidentes en e! extranjero con ingrescs
proveriertes de fuento de riqueza ubicada en territorio nacional

-qua siendo poieedzrazs dJdo acciones o partes sociales de una o
varias zociedades residontes en México, desman colocarlas a la
wventa, 8sin mgnocscabo & las adquisiclenes juridicas contenidas en
la Ley del Impuanto sobre la Renta (L.I.5.R.} ¥y su Reglaasnto

(Rel.S5.R.}.

El procedimiento utilizado para deoterainar la utilidad base
pare pagn de  impussttd © la perdida para las tres figuras
mencionadas en =] pérrafo antarior es el miume,.

ELQUIRENTE .

Son las spciedades mercezntiles, persocnas fisicas y personas
fiaicas 2 morales recidentes en e1 wextranjero Cton {ngresos
provenienter de fuente de riquoza ubicada en territorio nacional
q2=2 ipcorparan a su patrimonic acciones, partes socialss o
certificados de participacidn patrimonial emitidos por sociedades



nacionales de crddilo.

Estos titulos pupden pravenir de:

1.~ La constitucitn de lo sociodad.
a) Apartacién inicial.

2.~ Aumentas de capital sccial en efectivo o e bisnes.

3.- La compra fuera do bolsa de acciones con posterioridad a la
fecha de constitucidn de la sociedad,

4.~ La capjtalizacidn de utilidades (dividendo on acciones).

La L.I.5.F. no realiza distinction alguna acerca de las
responsabilidades y obligaciones de los adquirentos, swean
sociedades mercantiles, perssnas fisicas 0 residentas en el
axtranjere,

Dentro del Capitulce Vv de la L.I.S.R., refersntm a las
cbligacicner de las sociedades mercantiles, el articulo 58
fraccicdn VI schala gque debe llevar un registro de las acciones ¥y
certificados de aportacien patrimonial, en el cual se debe
digtinguir lar emisicres cde ceda sociedad y las series que les
concadan diverscn ferpchos,

Los adguirentes de accicnes o partes sociales, por w1 salo
hechs de serlo, esperan sumentar su rigqueza mediante la cbtencion
.de un rendimientc o henaficio. Para lograr dicho objetivo, al
adquirente puede inclinarse hacia alguna de las siguientan
alternativasy

a) Banaficio: recibidos directamente por la tenencia de
tcciones, debido al pago que por concento de dividercos perciben.

Para ol aho de 1987, nuevamente s® modifice en forma
isportarte, el tratamiento Tiscal! a Qque deben sujetarse los
dividendos.

Sw absndzna &) sigtema de transparencia fiscal que Speraba
radiante la deduceisn del dividends por parte de la sotiedad quo
lc pPegaba, y su acumulacicn per gquien 1o percibia.

Er uuctitucidn dol  wesquema antericor, s® adopta el de no
acumilacidsa ¥y reteanclion definitiva, a tasas que varian
dapendisnde del arigen cde lae utilidades distribuides, ¥ de la
nctwralase 28! perceptor- del dividendo.
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Fara los efectos anterioroq, las #sociedades mercantiles
residentes on México, deberdn mantenor una cusnta de “Utilldad
Fiscal Neta".

El efecto de mantensr la cuenta mencionada, es determinar la
ta2sa da retencidn de impuesto que, mn BU caso, aplicarad a los
pagos de dividendaes.

A sfocto de tontar con un esquema genersl de lasm tasas de
retencidn aplicables a dividendos, a continuacién se precentan en
un cuadro resument

TASAS DZ RETENCIOM SOBRE DIVIDENDOS

FEFGEPTOR DORIGEN DEL PAGOD
UTILIDAD OTRAS
FISCAL
NETA CUENTAS

Perzonaa fisicas
{naziornales o extranjoeras) L1O% A0

Fersonha moralas con fines
no lucrativog (nacionales o
antranjvrros? 10% A40%

Soc. mercantiles residentes - 3I5%

Socisdades mercantiles no
residentes - IN%

Gociedades mercantiles
residentes en paises con
gravamen interior al 30% 10% A0%

Sociedades de inversién - I5%
Ercgacionez no deducitles

en beneficio da2 socizo O }
eccipontistees (todos) N/A 10%
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., b} Banaficics recibidos por &1 reembolso derivado de una
reduccion de capital.

El accionista gue recibe un ressbolso por reduccitn de
cepital, considuerard dividendo el valor del resmbnlsc disminuico
por wl capital de aportacicon por accidn actualizado. Este amonto
actualizada por accitn resulta de multiplicar e}l total de las
apcrtacicnes por cada accidn, por el factor de actualiracion
.apiicable al pericdo que se jnicia en el mes wn que la accicn fuw
emitida y concluyce ¢l mes inmediato anterior a aguel en que so
ccbre al reembolsa, Los montos actualizados correspondientes a
todas las acciones Sus ae posean de la migma emisora, deberan ser
sumadon y divididox por partes iguales entre todas las acciones
menciocnadas (inclufdas las quo ho repressntaron aportacion par
err accignes de capltalizacidn o dividendos reinvertaidos).

Aqui es Jnportante destacar que la actualizacion de
apcrtaciornre debe efectuarse en funcién de la fecha de emicién de
l1# accidn respactiva, «in importar el costo o la fecha de
a¢quiaicicon por partce del tensdo~ de la misma,

ta ta=za de itmpueatc aplicable al dividendo recultante de un
reombholan de capital, =@ determinarda de conformidad con las
dictpomiciones que se comentaron en 1 incisn antecior r.'.r.nte a

~dividendos.

) Beneficlo recibido por la snajenacidn de las acciones.

Lac madificaciones «h materia de la determinacion de la
ganancia en la enajenacion de actiones, conssrvan e! concapto de
actualizacion del monto original de la inversion con indices ds
rrecios, uttlidades o pérdidas fiscales de la sotiedad smisoras, ¥y
dividendoe pagados por l& miasma.

No phstant=, la mecAnica de cdlcule de tales valarss se
molificed a partir de 198°, principalmente por el heche de quse los
costos totales ajustados de un paquete de acciones {ipor
accioninsta), se distribuyen por partes iguales entre la totalidad
de las ancicnec Gue integren el paguete, aliminandc asi los
efoctos gue sc chservaban en e! pasado, qus provocaban que
acciones =on idénticos derechos, podfan nostrar costos filscales

toctalmente cifare~tes.
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', L& ganancia en la enajenacion gue servira de base para e!
computeo dp! impursto causado serd el resultado de reatar, al
ingreso total cbtenido el costo fiscal promedic por accién, o en
s Casa, sumar el ecedentes de dividendos ajuntados,
procedimlento que describiremos en a1 Capitulo IV, misma que
reprasenta ¢]1 cbjeto de nuestra investigacidn, © en su caso,
sumar @l excedente de dividendos ajustados.

ACCTON SEGUM El, R.J,8,R,

Ei art. 7 del R.I.5.R. no proporciona una definicidn clara
tchre oste conceptao. Sdlo aclara que se considerardn también los
cwertificados de aportacion patrimonial gue emitan las scciedades
nacionaler ne crédito.

Cabe mentionar que las acciones procedan no solo de  las
fuentes menclaonadas anteriormente, sino tambidn por legado,
herencia o donacicdn o bien por fusion de sociedades.

En el prirur caso, s recondce 18 antiguedad ool costo
corprcbado de adquisicidn do la fecha en gque #l autar de la
sucesién o donante haya aduirido dichas acciones,

En €] cesc de fusidn de scciedades, s considerars la que
carrecponda & la fecha on que Se emitieron las nuevas acciones o©
certificados de aportasisn patrimanial de las Sociedades
Nacionaleg de Credito (Articulo 100 L.1.5.R).

Exs iaportante sefalar Que la enajenacion de acciones S8
perfecciona mediante la celebracian de un centrato, dentro del
cral sg debe especificar a1 noabre del comprador, el nombre del
vendedn, la sociedad emisora de los titulos que = #najenan, =l
nitmero de acclones Que se chajenan, la serdie a la que pertenscen,
€l Frocio de venta de dichas acciones, la fecha wn qQue a=
formalizee la oppracidn y atros datos acordes a las circunstancias
ecpecifizas de cada cazo, (ANEXO D) .

FUEN a X ] ]

TratAndace de reaidentes zn el putranyero, para efectos de
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aeate trabajo, se considera que la Tuente de riqueza estd ubicada
on territorio nacicnal, cuando sea residente en Mexico, 1la
persona que haya emitidoc las accionws.

En los casos de enajenacidn de acciones, que representen la
propiedad de bienes, la retencion debora efectuarse por el
aduirente si eéste o5 residente en el pals o residente en el
extranjaro con establecimiento parmanente en Mexico. En  caso
‘diutinto el contribuyente enterard el impuesto corrsspondisnte
madiante declaracion que presentard ante las oficinas autorizadas
dentro de los quince diag siguientes a la obtencidn del ingreso,

El impyestc sers el 207 del monto total de la operacitn sin
deduceidn alguna fart. 15) 2o0. y 40. pirrato L.1.8.R.}.

Bin embargo, existe una cpcidn fgue sp puede tomar cuandoc se
tierne representante en México.

El rasprasentante, conforme a los dispuesto =n el art. 140
L.1.5.R., debe & ser residente cn 21 poic o en el mitranjera cen
establecimiento permanente en Mézico ¥ conservard ila
documentacion comprobatoria del contribuyente del pago del
{mpuesto por un periodo de cinco ahoo.

. El representants deja de ser responsable solidario, cuando
un contador piblico regiastrado ante las autoridades fiscales,
prassnte un dictamen Sobre dicha esnajenacidn de accilones,
conforme a lo dispuasto ot el art. 140 L,1.8.R.. El referido
dictamen ser4 tratado con mayor anplitud en otro capitulo.

S8 deba presentar un aviso de degignacidédn de representants
dentro de los quince dias siguientes a 1a fecha de enajenacian de
lasg acciones (ANEXO 3.

€1 se recurre a psita opcidn, ®l representante-aplicars la
tasa del 30% sctra la ganancia obtenida, y lo enterard mediante
declaraciédn =n la oficina autorizada que corresponda a su
domicilio dentro de los quince dias siguientes a la nhten:idn del
ingreso. (ANEXD 4)



4.1 INTRODUCECION

En e} Capitulo 11, se cetudica a las accionaes desde un punto
do vista financiero. La importancia de dicha andlisis ne refiers
basicamente a4 gue represcntan el objeto de la invorsién de las
perscnag, bien sea individual © colectivamente, teniendo como
caracteristica cimilar la aportacion de los recursos con el
objetn do chtener un bencoficio futuro.

El «itado beneficio san refiere a los rendimientos o
utilidades que &l inversionista desea adjudicarae. Sus acciones
{titulos valor qur amparan el deracho a una parte proporcional de
las gananciaun), nueden analizarse cdesde dom puntoo de vista
basfcamentar financiera y fiscalmentw, @1 cual s w]l objeto del

presente capitulo.

1.~ Financiperamante; el valor do las acciones s @l esquivalente a
la diferoncia que existe ontre el precio de venta o el valor
de mercado menas sSu valor en libros.

2.- Fitcelmente: la Ley del Impuesto scbre la Renta (L.I.S.FK.})
estatlectd un mecanismro de ajuste para 1o que en toerminologla
contable conccemos como costo de adquisicicn, del cual, una
vez comparado contra ol precio de venta, ss obtiene la

utilidad.

A partir da 1981, se establece un secanismo de ajuste an el
costo de adquisicidn, mecanismo que puwden eaplear las sociedades
marcantiles para determinar 1a ganancia =mn la snajenacién de
terrenos, construcciones y accianes o partes sociales, basado en
al ndmaroc de afios Que consarvaron en sJu poder los bienss de guse
e trate. Adicionalmente se persmite un segundo ajuste, tanto
para sociedadas comg para perscnas  fisicas, para e] caso de
accioner y partes sociales ¢l cual toma &n  consideracion las
utilidades rpendientes de distribuir por la enpresa enisora oe
dichas accioams & partes sociales, 1o cual influys wn el valor de

las misnas.
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En realidad, o gue se pretande con la actualizacion al
costn de las acciones es evitar que los contribuyentes paguen
impuesto sobr2 la renta sobre una utilidad que.resalmente no
repraegenta unes nmodificacidn patrimonial, sino que refleja
primordialmente la pérdida en el poder adjuisitivo de la moneda,
ocasionada por la Inflacidn en J1a gque &l pais ue encuentra
envurlto deade hace varios afoc. Es decir, gue queda ercluida
del gravamen ls garte del precio de venta que sdlo refletfa una
.utflidad en pimeros, pera gque no implica necesariament®s una
obtencidn de utilidad. El procedimiento reconoce de ssta mancera,
que los precios aumentan htd porque se aumente carrelativamsnte la
utilidad del enafocnante, sinoc que aumentan porgue la inflacion
produce wn  increqrento en loe precios, sin que esos incrementos
implifquen necesartamente la generacidn de wha utilidad jQue
incromente e! patrimonio del! contribuyante que enajsna las

acclignes,

para avitar ase gravaman sobre un precio
idect @l sistema de actualizar gl costo de las
al monto original de la inversidn,
un  téctor de ajuste. En el incima 4.2 de coste capitula,
procederaros o cxplicar detalladamente los mecanjz=mos utiliradoy
para actuyalizar dicho coutp, a partir de 1986. Sin eabargo, antes
do comenzar nuestro analisis, &5 necesario hablar de un
acocntecimiento que marca und hueva etapa on o] sistema tributario
mexicano: la Reforma Fiscal de 1987,

Do esta faorma,
<inflacifonaric, se
actiones a travds do apllicer,

FORMA _F A b

A partir del! lo. de enero do 1767 se da un giro dramitico a
nuestro sistema fiscal, porque dramdtica es también la prasidn
inflacionaria y la crisis Tinanciera que esté sufrisndo nuestro
patsa. Y este cambio implica que en @] sistema fiscal mexicano,
en materia del imguesta scbhre la renta, se le da un Tfranco
reconociniento, aungue parcial, a los efectos que produce la
inflacian, Lamentablemente, los efoctas que produce 1a
inflacidn, s§ Hien 8¢ von muy claros desde #i punto de viata
eccndmizv, No partcen proyectar esa mioma claridad en el sentido
de €£i Eroducoen o ho una verdadera y real moditicacion sn =]
patrimonio de loe caontribuyentes, puss [ L 1-1- sfactos
inflacignarios =zuantds se astiman positives, no Qeneran un fluja
de efectivo ni de hienec, para gque con ellios pudiera hacéreels

&
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frente a las consecusncias fiscales

que a partir de 15987
sstablece la Ley para estos conceptos. .

Al darse reconocimiantt en el sistema fiscal a Jlos efectas
que producte la jnflacidn, los principales renglonas que sutren
modificaciones son los de intereses ganados y pagadon, lox de
utilidades y peérdidas cambiarias, y los dn ganancias y perdidas
inflacibnarias que s8¢ generan per la  tenmncia de pasivos
incurridos y de craditos concedidos & terceros.

Perc no tpdo es desfavorable en la reforma fisucal que inicid
sy vigencia €] 1o, de enero de 1987, Entre las modificaciocnes
introducidas a la Ly se observa gua Bp pormits la revaluacion de
los activoe del contribuyente, la doeduccitn de compras da activo

fijo, entre otras.

La entrada stbita do este sistema putdo haber provocado
surios quebrantos financieros en las empresas, puss de alguna
mangra ha sids el agistema fiscal conforme al esquema que ha
Flanteado la Ley, el gue ha propiciado @l endeudamients an el que
han incurrido las ampresas a tin de ftinanciar sus operaciches.
Por ese motivo no parecla recomendable qus de un dia para cotro se
modificara ol sistaora de la deducibllidad de 1los intereses
pagadoid por el contribuyente sobre los pasivos contraidos a su

LEargo,

Por ®1lo sw previd en la Ley que #1 nuevo sistema que ha
quedado implantado, fusra cobrando paulatinaments plena vigenciag
y para lograr ope proposito el contribuyente tenia, a partir de
eue affo y hamsta 1988, la obligacion de determinar anualments dos
bases gravables difsrentesr una que se dencmina Pase Tradicional,
y otra que se ha venido denominandt Base Nusva,

L entrada en +vigor paulatina de las nusvas reglas se
obtendrA a traves de gue gn 1787 tenia jncidencla flscal s4lc el
20% de ta Bawe Nueva, en tanton que la incidencia de la’ Eatke
Tradictonal =ra el 80%. En 1998 la incidencia de la Base Nueva
aumento al 40¥%, mientras gque la Base Tradicional disminuyd al
ENY. En 1989 se esperaba gue loa proporcidn fusra del 40% para
la Pasm liuova, ton un 40% para la Base Tradicional, para
finalmente en 1790, reopressntar la Base Nueva un 80X y la Base
Tradisional un 2U%, De esta manera, S& anperaba que a partir de
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1971, el 100% de la ingidencia fiscal corrimra a cargs de la Base
Nueva, desapareciando del caquema Tiscal la Dase Tradicional.

Sin embargo, debido a la gran dificultad gue representaba
para lps contribuyontes eplaborar dichos calculos, y auhado a un
nuevo mecanismo de dividendos, utilirzando la cuenta de utilidad
fiscal neta y a la iniciacién de vigencia del Impuesto sobre los
Attivos de las Empresas, €Omo medicd para recaudar recursos, sa&
atlelanta la iniciacion del 100% de incidencia fiscal de la Base

Nueva.

La creacion de dos bases gravables en un mismo ejercicic
fiscal Yy para un mismo contribuyente, origind que en la Ley se
tuvieran que cohtener en stcciones distintas, las reglas canfoarme
a las cuales tendria que determinarse la utilidad gravable para
cada una de las dos bases indicadas.

D¢ esta nanera, las disposiciones que e contenlan
ariginalmente uwn !la Ley en el Titulo Il ge destinaron a
constiturr las regles para la Base Nueva, y por ellag se tuvo la
necesidad dn adicionarle un nuevo Titulo a la Lay pars que ch ¢l
af cohntuvigran lat roglas conformc a law cuales ee determinacia
la utilidagd en la Fase Tradicional.

Con e! objeto da hacer tomparables las disposiciones de la

. Base Nueva con las de la Base Tradicional, se tratds de mantener

el mismo huamero dpo articulecs para ambas bases, Yy para

diferenciarlos, =& agregd la nomenclatura "Pis” a los que
integrar e! Titulo de la Bane Tradicignal,

Debido & la coexistehcia de dos bases gravables durante un
pariodo original de cuatro afos, el cual finalments tuvo una
dyracitn oe dos, e adiciond a 1la Ley el Titulo VIII que s=
denomind “Del Mecanismo de Transicién de]l Impuesto sobre la Renta
a lae Actividades Empresarialos”. Este Titulo pretendia entrar
en wvigor haesta el 31 de diciombre de 19%0, y se integré con los

articulos 801 al 8917.

Una wvez explicada a grandes rasgos la Reforma Fiscal de
1987, prccederemns a nueatro siguiente ilncisp, donde ya wentrando
wn la materia 4que nos ocupa, et decir, el estudic del costo
fiscal de las acciones, analizaremos el tratamiento fiscal

utilizady para calcularle a partir de (784,
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4.2 TRATAMIENTD FISCAL RELATIVO A LA ENAJENACION DE ACCIONES CE
COMFDRMIDAD CON LA LEY DEL IMPUESTO SOBRE LA RENTA VIGENTE EN
1986, 1967 Y 1988,

Conestituyd un acierto gl hecho Que las enpresas por primara
ve: a partir de 1981 pudieran ajustar el monto original de las
acciones al momento de su enajeracion. De 1971 a 1781, en gue la
inflacian en #l1 pais registrd cifras verdadarasente i{mportantes,
las empresas que enajenaban sus acciones se encontraban ante o)
gravigimo problema de no poder actuaiizar €1 wvalor de lagc mismas
por la inflacion registrada entre la feacha de adquisicion y la
fecha de ohajenacicn. Le anterior provecd un pago de  impuoste
ercosivo basado en utilidades nominales y no reales, resultando
@] impuesto a pagar un Blemento deacapitalizador en las finanzas
de las emcresan,

Durante 1981 estuvieron vigentes tees ajustes al monto
ariginal de inversicédh; a los resultados y utilidades distributdas
de Ja sociedad emisera y, tinalmente, e]1 gque debian afectuar las
sotivdades inmobiliarlas vy controladoras en funcion a su nivel de
endeudamientoc. Tude el sistema de ajustes estaba limitadc a la
enajanacidn du acclonez nominativas y acciones al portador que coe
colocan entrc el gran publice inversionista. 51 se ejercia la
.opcidn dal primer ajustoe, los otroo dos eran obligatorios. En
consecuencia las acciones al portador que na sep colocan sntre el
gran publico {nversiopista ho tenian derechn a ningun ajuste,

El cambic mids importante a partir de 1982 se encuentra en la
chligaciédn que tenian las empresas que enajenaban accibhes de
ajustar su costo en funcidn a los resultados fiscales obtenidos y
a las utilidades distribuldas por la spciedad eaisora.

Otro cambio se retiere gue en 1981 1a L.I.S.R. limitaba a
cinco wiarcicios el ajunte a que £ refiere 2l pirrafo anterior y
& partir de 1982 se incluyd comd fecha bate sl lo. de snero de
19753 er decir, s¢lo se consideracan las utilidades o perdidas
que correspondian al periodo transcurrido entre esa fecha y la de

enajenacicn,
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4.2.1 AJUSTE AL COSTO FIsCAlL POF ENAJENACION DE ACCIONES EN 1984

Al monto original de la inversion en acciones se aplicaba el
factor correspondiente corfarme al nimera de ahos transcurridos
enire su adquisicidn y su enajenacidn de acuerdo con la Tabla de
Ajuste gSue al efecto gstabloecia anualments ol Congreso de la
Unioin (Articulo 18 fraccicn I de la Ltey del Impuesto socbre la

Renta (L.I.S5.R.)}.

El contenido de este articulo 18 de 1a L.1.5.R. sstablecia
un ajuste que tenia la caracterlistica de ser opcional, aunque es
evidente que en todos l10s cavos favorece &l contribuyosnte.

Por otro Jado, el articule |19 de la L,J.5-R. establecia los
lineamientos para determinar la ganancia por snajenacidn de
accianes. Lpos centribuyentes debfan ajustar @] monto original da
la inversion conforme al siguiente procedimiento:z

1. Se le sumaban las utilidades o Te restaban las ps&rdidag
por accicén do cada uno de los eplercicios transcurridos
antre le focha de adpuigicidn y la de enaljenactén,
ajustando las utilicdades o las pérdidas de cada ejercicla
de acuverdo cen la Tabla de AJuste que al efecto
#ntablecia anualmente el Congreso de la Union,
cansideranda los afios transcurridos entre el ejercicio de
que =€ trate y la facha do enajenacidn.

II. Al resultadc obtenido conferme a 1a fraccldn anterior se
le restaban las utilidades por accidn distribuidas
ajuntadat de acuerdo con la Tabla de Ajustc que al efecto
establecia anualmenta &1 Congreso de la Union
correspondientes a los affos transcurridos entre la fecha
®n que fueron cobradas y la focha de la snajenacion de la
accidhy cuanda estas utilidades excedan al resultado
obtenide conforme a la fracciodn anterjor, e] sicedente
formaba patrte de la ganancia.

Para !os ofecics de atte articulo cuands la adguisicion de

las acciones hubiera sido anterior al  la. de enerc de 1975,
primero se considarardn lag utilidades o lam pérdidae que
corraspendiaran al perlodo transcurrido entre esa fecha y la de

ena jonzcidn.
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En &l caso & que se efiere la fracciédn 1 de wste articulo,
se¢ consideraba la utjlidad fiscal dimminuida con la deduccién
agdicional del articulo 51 do }a L.I.S.R., cpn a1 imperte del
impuesto sobre la renta gQue correspondia a la sociedad wn el
ejercicio de que e tratabha y con la participacién an las
uzilidades de los trabajadoree en el mismo ejercicio. For lo gque
se referia a la perdida, se consideraba la diferencia que
resultaba de diaminuir de la totalidad de los ingrascs
‘acumitlablaes #n el ejorcicio las deducciones autarizadas por la
L.I.5.R.

En otras palahras, el costo de las acclioneas
a) Se incrementaba por lacz utilidades generadas,
-} Se disminula ger lat perdidas ocurridas.
ch Se dieminulia por las utilidados diatribuidas.

En los casos indicados en los incisge A} y b} las utilidades
o las pérdidas eran fiscales; en wl taspo indicade en @l inciao
c} serén lag realmenta distribuicas.

El articulo 13 del Reglamento de la L.I,H,R, putablece una
limttacidn qué favorece al contribuyente quo tione peérdidac
¢iscaler gor accidn en exceso del valor nominal y las utilidades
fiscalec por accidn, Este articulo ustableclia que cuando las
‘paérdidas por accitdn que se debian rentar del monto original de
la inversidn y de las utilidades eran iguales o mayores a la
sumn de ambate, e concideraba para efectos de la fraccidn I1
dul art. 1%, que «l rasultado era “caro”.
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4.2.2 AJUSTE AL COSTO FISCAL POR ENAJENACIDN DE ACCIONES EN 1987

El régimen de enajenacicn de acciones sufrié algunas
modjficaciones importantces para cfectos de la PBase Nugva, atn
cuanto en principio también se mantenia basicamente i1a migma
tilgsoffa que existia on las disposicionss de la Loy del Impuesto
schre la fRenta (L.I1.5.R.) vigente con anterioridad, la que por
ciorto se mantenia casi en su totalidad para fines de la Base
‘Tradicional en relacidn con las sociedades mercantiles, porque
tratdndose de parsdnas flsicas y residentes en el extranjero si
1. madificd bastante por la aplicacién indirecta de las
disposiciones relacionadas con sccisdades mercantiles.

La modificacidn al reégimen de enajenacidn dm acciones que
atactd a los socios © acciohisdstas personas flsicas ¥ a los
residentes en ol extranjero, se debid a que ellos no guedaron
afectos al periodo de transicién, gque =i we planted para las
saciedades marcantiles y lan personas fisicas con actividades
empresarialex, por lo que les eran aplicables prdcticemente todao
las dipposicionens de la Basc Nueva desde #]1 afo de 1937,

1p gue hacla al régimen de erajenacidn de acclones por

For
sgciedades rercantileos en la Base Tradicional no tuvo
modificaciohes do importancia.

Para determinar el casto fiscal de las acciones, 1]

mantenia ol reconocimiento de la inflacidn sufrida durante el
periocdo de tenencia 22 la accidgn por el sccionista, parp sélo por
anuvelidaden vencidas como acontecia anteriornente sn la L.I.S.R.

En cuantn al ajuste al monto original de la inversidn, =1

articulo 18 de la clitada tey indicaba que para deterninar la
de acciones nue se colocaron entre el

Qanancia por enajenacidn

gran publice inversionista conforme a las replas generales qua al

efecte expedia la Secretaria de Hacienda y Crédito Fablico, los
factor

contribuyentes podridn ajustar dicho monto aplicanadble el
correspondiente, cenforme al nimero de dMos transcurridos antre
=y adpuisicidan ¥y sSu enajenacion de acusrdo con la Tabla de Ajuste
que al efectc establecia anualmente el Congreso de la Unidn.

al ajuste por utilidadew o pardidas

Por loc gue respecta
al igual gue 1o Qque

fiscalet y por disiribucicnh de dividendos,
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acontece &n la Bage Tracicionol, ge permitia incorporar mn  la
determinacion del costo fiscal de las acciones, #] efecto de las
utilidades o pérdides fiscales que se hubieran generada en el
pariodo durante el cual =] accionista fue propietario de la
accidn, las que @ sy ver e ajustaban con los factores que
ectablecia el Congreso de la Uniodn para reconocor la inflacidn
operada en o] periodo, también sohre bases anuales y por
aniverdarios vencidos. Esto se referia a que al monto original de
.la inversidn ap le sumardn las utilidades o ge j& restardn las
pérdidas por accidn {que llamaremos en este apartado costo fiscal
de accicnes), de cada uno de loc ajercicios transcurridos entre
la fecha de adguisicion ¥y la de snajenacion, considerando
unjicamente aguellos ejercicing terminados, segun lo estipulaba el

articulo 19 fraccidn I de la L.I.S.R.

Se punde destacar que 84lo se elimind la referencia a la
deduccidn adicional del articulo 51 de la L.I.8.R. anterior,
actual 5! Ris (Pase Tradicional), de la definicidn de utilidad o
pérdida fiscal porgue ya no jugaba como un concepto especial pzra
los efectos de la Laco Nueva.

Por oOtra parte, existia la cbligacién de disminuir =1 costo
fiscal! de las acciones por el monto de las dividendos que hubiera
cabrago el acrlionista en eate mismo periodo negdn lo disponta la

“fraccién II del artfculo anterior. Dichas utilidades por acoitn
distribuldag ae ajustaban contforme al namaero de affos
transcurridos entre la fecha en gue fueron cobradawm y la fecha de
la enajenaczidn de la accién, de acuerdo con la Tabla de Ajuste
eotablwcida anualmente por el Congreso de 1a Unidn. Cuands estos
dividenduos ajustatdos excedtan al importe danominado costo fiscal
da lax accicnes, ®] excedente obtenido formaba parts de la

ganancia.
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4.2.3 AJUSTE AL COSTO FISCAL PCR ENAJENACION DE ACCIONES EN 1988

Se presentaron cambios importantes en esta materia para el
aho de 1988, principalmente en !o que so referfa a la
determinacidn del costo fiscal ajustado, cuando lam acciones eran
enajenadas por una =ociedad mercantil.

En siwtema npuevo, se establecia que el ajuste al monto
eriginal de la inversidn, s hacla en base al Tactor de
actualizaciean del periocde tranascurrido desde que s efectud la
inversion, hasta o] mos anterior a agquéel an gque SE Pnajens {art,
18 de la L.1.8.R.). For lo tantoc, para dicho-sistema me abandong
2] ugo de factores’ anuales del Congreso de la Union, para
congiderar en su lugar el Indice HNHaciacnal de Precios al
Congumidar (I.N.F.C.}, pero sdlp hasta 21 mes -inmediato anterior

al de la venta.

En el sistoma tradicional subsistid el uso do los factores
anuaies citados, los cuales no consideraban la inflacion por
fraccionec de aho, tituacidn gue tmplicd gravar parcialmente los
efectos de le ‘inflaciédn incluidos en el precio en que =@

enajenaran las acciches,

Tambidn =e conservd 1 procedimiento de sumar o reostar
ciertas cantidatdes obtenidace a partir de las utilidades ¥y
pérdidada tlscales de eforciclos terminados durante el pericdo de
tenencia, asi comn dw l!os dividendos recibidos durante ] mixan,
actual izados conforme & las disposiciones aplicablex.

A partir del lo. de marzo de 1988, se elimind la publicacidn
de factores de ajuste para inversiones en acciones bursidtiles por
perfodos de ! a 1% dias en vista de 1o cual se consideraba que
cualquier inpversidn en acciones, cuando ne esnajenaba, estaba
sujeta A las disposiciones generales antes mencionacdas.

E!l tratamientc que sp desprendia do la L.1.S5.R. ora como
sigue (articulos 18, 19, 186 Bis y 17 Bis):

BEASE NUEVA

A) Monto original de l# inversidn, actuallzado por 1.N.P.C. hasta

el mes antericr &l de la venta.
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MAS (MENDE?}:

=3

Utilidades fiscales de ejorcicios terminados desds la fecha de
la inversidn c o) 1o. de enero de 1973 si fue anterior, hasta
el 31 de diciembre de 1984, menos el impuestoc sobre la renta
(f.6.R.? y la participacién de 1ibs trabajadores en laa
utflidedes ‘P.T.U.} de cada ejercicic y actuslizando por
I.N.P.C. al mes anterior al de la venta (o pérdidas fiscales
antes de restar dividendes deducidos).

C}? Utilidades fiscalezx #n Base Nueva, de cjercicios terminados
deade el io. de ‘enero de 1987 hasta la fecha de 1la venta,
menos  I.5.R., y PF.T.U., actualizando par 1.N.P.C. al mus
anterior a]1 de la venta (o perdidas fiscaies antes de restar
dividendos deduciblec).

MENOS:

D)} Utilidades (dividendos) distribuidas por 12 emigora durante la

tenencia, ectualizande por ! .N.P.C. al mas anterior al de la
venta.

IGUAL:

COSYD FISCAL AJUSTADO EN BASE NUEVA.

BASE TRADICIONAL

AN) Monto original de la inversicn, actualizado por factores del

Congraso, &n hase & afos completos conclyidos.

HMAS: (RENOS)
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BB) Utilidades fiscalea de ejercicios terminados desde la fecha
de la inversidn o el lo. de anttro de 1975 81 {fus anterior,
thasta ol 31 de diciembre de 198&, ments deduccicdn adicional,
I.B.R. y P.T.U. de tada sgjlercicio ¥y attualizanda por
factores del Longresc (o péardidas fiscales antes de restar
dividendos deducidos ¥ despuds de restar deduccion
adicionall.

LCCY Utilidades flscales en base tradicional de ejercicios
terminados dexde el lo, de gnerc de 1987 hasta la fecha de la
vonta meEnos deduccidn adicionali, I.S.R. y F.T.U.,
actualizando por factores del Congresc (o perdidas fiscalas
antes de restar dividendoa deducidos y después da restar
deduccitdh adizionall.

MENDS:

DBy Utllidades (dividendos) por aczcldh, distribuidos por la
eminora durante & tenencis actualizendo por factores del

Congreso.
1GUAL:
COSTO FISCAL AJUSTADD EN BASE TRADICIONAL

Es convenignte tomar on cushta los siguientes arpectos:

1.- Law utilidades y pardidas fiscales a incluir, ndlo Rran
aguéllas que correspondian a ejercicios en que el dltimc dia
cetuviera corprendide dentro del periodo de  tanancia de la
atcicn.

2.~ Np enisticd disposicidn transitoria respecto de las utilidades
de akos anteriores a 1987, para tines de base nuava,
interpretAndose &n la forma cahalada, dabido a fue la
dispocicidn hace referencia a ejercicios desde 1975 (art. 19
L.I.5.R.}.
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En hase nueva ae interpreta que w1 ajuste de utilidades
{perdidas) y dividendos sa hace &n base al I.N.P.C. mensual,
a partir del mes de cierre do cada ejorcicio ¥y de pago de loas
dividendos respectivamente, debido a gque la disposiciéon hacta
referencia al “articulo anterior”, aon cuando se seftalaba que
s® haria condidorandn “los afos tranticurridos®, ya que el
articule do referencia cita el factor de actualizacion, gue
es on base 4l !.N.P.C. mensual! {Articulox 1A y 19 de la
L.1.B.R,).

Cuando lous dividendos anteriores gran superiores a los demas

conceptes, el excedentoc formaba parte de la ganancia,
situazidn que dosde hactla varios aflos ariginaba eventualmente
cascs de utilidad fiscal en venta da acciones, superior al
precio de la enajenacicon, sobre tode cuanda se  hubieran
efoctuado capitalizeciones de cuentas patrimoniales que
izplicabarn entrega de acciones, ante la obligacidn de usar
Primeras Entradas, Primeras SBalidas (P.E.P.S.} al somento de
la venta.

Si las pardidar actualizagas sran supgriores al monto
actualizado de la inversién y al moento actualizado de las
utilidades de los ejercicios incluidos, se sliminaban todos
esos conceptos {(Art. 13 del Reglamento de la L.1.8.R.}).

fe entendia que el registro de utilidades, adeais de
contener los datos contables, debia incluir los resultados
fizcales de cada base, para efectos de la informacidn a
accionistas en casc de wvanta de acciones (Articulocs 38
fraccidn VI ¥y 58 Bis fraccion V! de la L.I.5.R.).

R



4.3 ANALIEIS DE LAS DISPOSICIONES FISCALEES VIGENTES A PARTIR DEL
to. DE ENERD DE 1789 EN RELACION AL COSTD Fi15CAL. DE ACCIONES

Debido a gue a partir del 1o, de enero de 1989 gueda
daragado el Titulo VII de la Ley del Impuestn scbre la Renta
{L.1.6.R.); =@ adopta por completo &l Titulo Il (Base Nueva),
unificdndose al procedimiento utilizado para caicular =1 costo
fiscal per venta de acciones raalizado por sociedades
mprcantiles, personas fisicas residentes en México, as! como los
residentes en el extranjero, ®n los casos en que puedwn deducir
dicho cowto (Art. 19, 99 y 151 L.I.S.R.).

Entre las modificeciones establecidas para o) afio de 1799 en
exta Loy, cabe destacar la transformacisn dol método P.E.P.S. que
existia, para ahora determinar el costo en base a un método de
promecios, con lo que trodes las acciones que suw Posean de una
emisora, tendrian ! mismo costa fiscal unitario.

Tambidh Se elimina #l tratamjento aplicable a las acciones
rroveniontes de capitalizacidn, puesto qQue ya& no s dobe
coneiderar €1 meonto de los dividendos en acciones, :

Se olimind del art, 18 de la L.1.5.R. el procedimjento de
actual {racidn de!? monto ariginal, concentrindosa on el
warticulo 19 de la misma Ley, ®l nuesve sistema en sy totalidad.
En weute articulo se establece que la ganancia mn enajenacion de
acciones se calculard diaminuyendo del ingreso obtenido por
accidn, el costo promedio por accidn de las gque sw enajenmen.

En =1 sistema vigente hasta 1988, como se ha comentado sn
esto Capitulo, las acciones se¢ clasificaban por capas, an funcisn
# sus fechos de origen, doterminande el costo fiacal ajustado por
act=]ién de cada zapa, mismo que en la genaralidad de los Cas0s ara
diferente &) de las demds capas. El procedimiento vigonte #
partir de (985, =efala que sa chtendrd o] costo promedio de todas
las accichnes que el contribuyente tenga de !a misma emisora en la
te:ha de la enajenazién, incluyesndo las jue se vendan y las que
ro se vendarn, cbteniendo el promedio aplicable, gue segun se
indict, azeord igual para cada accidn, independientemente de su
fecha 3 caracteristicas de arigen,

Ceba dpstacar gque &1 abtene~ por primera vez e] costo
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promadic por avcion, ecte ze considerard como punto de partida o
sfa come costo Corprobado de adquieicien inicial, para detarminar
2]l costc promedic que corresponderd a una Nueva enajanacion
posterionr. Por lao tanto se® hace una cadenz que celaciona en
cualquier momento el costo deducible por accidn, con todox loas
antocedentos de las aAcciones de wsa emisora v con  la
determinazidn de los promedios aplicados an las ehajenacionss
precedentes, Er conzscusncia, al efectuar el calculo del coato
decuclible en una enejenacidn de acciones, debaras deaterminarse st
se guts en alguna de laso siguientas situaciones:

a) Prirera ocasidn en quo se determina @l costo promedio por
accién, o soa, primera spajenacidn de acciones & partir
dael lo. de enwrc de 1989 o de la adquisicidn de las
scciones, ai ¢sta fue posterior.

b) Segunda o pasterior snajenacicon, por haber efectuado ya
la primera desde lag fTechas citadas en wml1 inciso
antericr,

a) Si ce ogta en el priger caso, so considera gus
ganeralmente el coelo comprobado de  adgquisicion poaris
corresponder a4 alguno de loc siquientas, siwmpre y cuande
we tenga la documentacion de respaldo procedentet

-~ lmporte entregado como aportacidn al capital de la
sociedad, wn efectivo o biwnes, por su constitucicon o
par aumgntcs de capital acordadco®. Ho ae incluird
ningdn costo de las acciones recibidas directamente de
la emisora por capitalizaciones de utilidades u otras
partidas integrantes del capital contable o par
reinversiconee de dividendos o utilidades efectuadas
dentro de itos 30 diax siguientes a su distribucion
{articulo 19 traccion I tercer parrafo de la

Lel.S.R.D .

- Importe adicional al Anterior. pagado comd primsa sobre
accicnesn adquiridas oe ia omisora ®n Su CasO,
consigdaerands costo comprpbado segun puede derivarse de
las disposiciones que so citan: artficulos 19 fraccion
11 inciep &}, 24 ¥ 4! segundo pArrato por asimilacion,
as! =—ums el a=ticulo 75 para personas fisicas de (s
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L.I.5.R.

= Importe pagsdt camo contraprestacion al adquirir
acciches de un tercerc siendo necesario haber cumplido
loa reyuisitos de ratencion aplicables a dicha compra,
¥4 que en caso contrario no se tisne cobta comprobado
farticulos 1% fraccidn Il inciso a), 24 ¥ 136 de la
L.I.-S.R.).

En ol casop de gque ya se haya efectuado la primera
enajenacion de acciones del emisor de que aw trate, al
tontar desade el Jo. de snero de 1989 o desde la fecha de
adgquisicion ai ésta Tue posterior, al efsctuar la
primara esnafenacidn determingd el coste promaedio por
accicdn, misns que adomés do servir para determinar el
reaul tado Tiscal de las acciones dJde la primera
enajenazidn referida, se considerard come costo
tomprobado de adguilsicidn de las acciones ramanentes como
8i an 4se momentp se estuviesen comprando (articulao 12
fraccién !l incliso a) segundo parrafo de la L.l.5.R.).

Una vez que ee han exgpuecto en forma genaral las grincipales
moditicaciones vigentes a partir de el aho de 1989, procederemos
& engneiar e] avticule 19 Traccidn T inciso a) o inciwo b} de la

~L.1.S.R.

"a)

b

So pbtendrd e] monto original ajustado de lam acciones
sumande o trestando, cogun Sea «1 caso, al costo
corprebade de edquisicidn actualizado de las acciones
que tEnga el contribuyente de la misma sociedad emisora,
el 50% do las utilidades p pérdidas actualjizadas
obtenides por la sctcivdad esisora en [} periodo
transcurrido antre su adquisicion y la fecha do
enajenacidn en la parte gque corrcsponda a las acciones
aus tenga el contribuyente. Al resultado ze le
dizminuwird e! %04 de las utilidades o dividendos
artualissdoe ¢istribuidos durante el mismo periodo.

El =cstc promedio pcr accidn s obtendra dividicndo el
monto original ajustado de las acciones entre el nimero
total de acclones que tenga e! contribuyente en la fecha
40 snajenncisn, ™
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El andliszins da dicho tratamiento sera el tama gque
aberdaremcs r contlnuncidn, misme que constituye la parte
funcarer.tal en el estudic que reeslizamos,

ABTENCICH DEL MONTD BRIDBINAL_AJUSTADD DE LAY ACCIDNES
EI mentoc ariginal ajustedc de las atciones se calcula
zonforme 3 10 sigulentas

l.- B¢ obtiene el costc i:omprcbado de adquisicidn actualizado por
al Indice liacional ¢w Frecics al Consumidor (I.N.FP.C.) degde
®l mes de adgaisigidn de las acciones y hatta o1 mes
inmediato anterior al de la enajenacion de que se trate. No
e ircluiran las accipnive de capitalizacidn o reinversion,
sierpre y cuanic ses el primer cdlculo del costoc promedio.

Segun el punto 37 de la Reaclucidn Miscelanwa publicada en
el Diarig Oficial de la Fgderacidn al dia 28 de Yebrero de 1789,
ipe contribuyentes podran gqumar al rcosto comprobade de
agguisicicn actrualizadz 2s l23 acciones, p] 0% de los dividendos
e utéilidadea porcibidos por la sociedad emiscra a partir del fo.
de enera de 1997 eh la parte correspondiente a las acciones que
terga el contribuyente, sjempre que dickas dividendos o
utilidades los sume la sociedad emisora a wue cuesnta da utilidad

fiszal neta.

2.= Al costo consproboedy de adijuisicidn actualizada se 18 sumara

€]l 90% de las utilidattes fTiscalen actualizacas por al
I.MP.T. deide &l ultimo mes dal ejercicico en Qque e
obtuvieron. hasta &! mos wnnediato anterior a aguél en que se
efectlis la enaljenacion. A las wutilidadegs fiscales gue se
sumarr al ccsto cemorohadt de adquisicicn actualizads, se les
cobe 2igminuir e! imfuesto sobre la renta ( I.S5.R.}, la
participasisn de lon trabajadoros en las utilidades (P.T.UL Y,
v los grstes rmo deducibler ton  cardcter de permanentas,

wemnio lar recervas gue sefala el articulo 25 fraccion IX y
X de te L.i,5.5., es decir, Dproviciones para creacidn o
1reresagntc  de recervas comglementarias de ectivo o de pasivo
qu® 3£ coassituyan =Ton carQp a los toatos © gastos del
eforciciu, 2z zoTa lac reservias gQue sS2 Cregn pars
indeer itacicmes 4! rers.ral, gara pagos de antigldedad o

~a



+ cualquiera ctras de naturaleza andloga.

3.~ 0D bien sSe le restard el %0% de las perdidazs fiscales
actualisadas por e I.N.P,C, dusde =) Ultimoc mes del
ejercicio en qQue B3g obtuvieron, hasta el mes inmedisto
antericr a agquel en que s sfectie la mnajenacion,

Se considerarén como pérdidas fiscales, e1 importe Que
resul te de disminuir & los ingresos acumulables del esjercicio en
cuestidn, lazs deduccionses avtorizadas.

4.~ Al resul tedo obtenido se le restars el 0% de las dividendos
0 wutilidades distribuidos en wefectivo o bjenes por la
emizora, actualizados por el [.N.P.,C. desde @] més enh Ques se
pagaran y haata el mes inmediato antsrigr al de 1la

snajenacidn.

FPara @l ajuste do los dividendos o utilidades distribuldos,
no se incluirdn los dividendos en acziones ni los reinvertidos
dentro de log IC dias siguiantes a su distribuzldan, salve gue por
ostad accicnes ya sSe hubiess cefectustdo el cdlculn del costo

promedio en enajenacicnes anteriores,

Debae destacarss fJue en &1 nuavo sistema Jde costo de
~acciones, se cons@rva el criteric de que cuando el 0¥ cde los
dividendps percibidos saxcedan a la suma de]l costo original
actualizado més al 906% do las utllidades fiscales de la emiscra,
cealeculados y actualizracdos en Jos tdrminos de la L.I.8.R.; dicho
exicedente formard parte de la ganancia, o sea, en lugar de tener
un costo, se tiene una partida zumable al ingreso.

Si la focha de adgulsicidn o las accicones gques 3  @najenan
tubiene =ide anterior al 1o. der enseo de 1973, Unicamente sa
considerardn las uwtilidadas o perdidas y laos dividendos o
utilidades cigtribeidos gue corrpspondan al peripdo transcurrico
entre esa fecha y aguella #=n gue se detormine el costo promedis
por atcien, co~side-ando ejercicios terminados.

DEYEEMINACION DEL COSTQ PROMEDIO FOR ACCION

€1 cosstc pramedio por accién se obiiene dividiendo &! nonta
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original ajustady de law acciones on existencia al momento en que
k@ va a sfectuar la enajeratidn entre &l numoro de acciones que
cempenen e! capital =zecial. Diche cooto we wl monto a deducier
del ingreso obtesnida ror cccidn,

UJna ver cbtenido el ingroso por aceidn, ss multiplica por al
numero Jde acciones gue e enajeonan, resultando la ganancia fiscal
de ia unajenacidn, Que carresponde al {ngresoc para el
contribuyente gure vendid las acciones. Cuands el resultado ws
perdida, eéata sdic sord deducible contra caiertas ganancias,
precediriento que Be comentard pasteriormente.

En @l caso de ‘sociedades mercantiles, dicha Qanancia sard
© tngreso acumulatle a los demds gue obtenga, mismos que despusc de
tamer lén defucciones per gastos que tenga 1a spciedad
enajenanta, podran ds» lugar a la utilidad fiscal y un resultado
ficcal posltivo, sobre el cual se pagarsa 1.5.R. & 1a tasa dmnl 372
mn 1987, 367 en 1990 y 3I5% desde 1991.

e pereonas fisicas residentes =n el pais, la

para detesrminar las porciones
acumulable ¥y no acumulable, an funcisan a los ahos de tenencia de
lax mismas. Considerando que ahora se deducird ®) costo promsdio
por accidn, el resultado fiscal da cada accidn serd idéntico y

wpor lo tento, tedricamente guedaria simplificado m! calculo del
monta acumulzble.

51 =8 trata
g2hancia se sujeta a un calcule

Es importante” aclarar que si bien, las acciones en
existencie al efectuar una enajenacidn, tendrdn cada una el mismo
couto pronedic deducible, ne tendrdn la misma antigtiedad, lo cual
complica la determinacion dal ingresa acumulable para personas

fisicas.

En el casc de enajonantag residentes wn el axtranjero, e#stos
gclt padrén optar por dedutir @l costo fiscal de las ateionos que
gnaecnen, cuvendo 5e€ genare vna perdida en 13 enajenacion o, en
c#sc de ganancia cuando resida en ur pais donde dicho ingreso ae
grave en ] I1,5.R, & una tasa del 30X o superior, segun 13
siguitnte liata emittda por la Secretaria de Haclienda y Credito
Fobhlicoe, en l1a Resolucion Misceldnea publicada &n el Diario
Cficial de la Feceracidn del dia 23 de fTebrero da 19893
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I.. Alsmanhia Federal.
Il. fustria.

I1. Canada,

v, Dinamarce,

Y. Eapahfa.
v Enteadas Unidos,
V11, Finlendia, o ) -

VIIr. Francia.

IX. Grecla.

’, Holands.

XI. Inglatarra.

X1I., 1Italja.

X111. Japon.

XIV. Republica de Irlanda.
v, Suecie.

Xvl, Sui:za,.

XVIl. Nuava Zelanda

e conserva ia obligacion para los adquirentes de acciones
enaJenadas por personas fizicas = por residentes an o)
estrsnjaro, de retener 3 onterer un  20% de J1.8.R, provigilonel
sobra el monto de la enajenacicon wsalvo que se cumplan los
requisitos aplicables para que se efTectle una retencion menor
tArticules 103, 181, ¥y 140 de la L.1.85.R., 126 y 172 dw=l
“RebL.¥,8.R.}, situacidn quuw =sp comentard con mayor amplitud

costeriormente.

ATUSTE AL _£OSTO _DE ACCIONES POR RESULTALOS OPYENIDOS ANTES DEL
1e. DE_ZNERQ DE 31991

FPara determinar =] ajuste a gque se refiers »l articylo 17 de
la L.l1.5.R.y ®] articulo 21 Transitorio para 1981 sefala que en
el caso de ejercicics terminades con anterioridad al lo. de engro
de 1781, =me zonsigvrard la cantidan que resulte de sumar al
{pgreso global groaveble, los dividencos o utilidades pagados por
todn claun de wnciedages guy hayan correspondido al contribuyente
#r su Cacdcser de sotio, ol imports de los estimulozs fiscales
=tcrgados por o1 Elecutivo Federal, la ganancia derjvada de la
caajanazian da tersreras y conttrucclones que formaroh parte del
activa fijo c¢ei contribuyente gor la que ng pagt el impudsto
sohre Is renta relativoz al miamc ejearcicio, disminuyenda el
~phiultado -9 8l imnorta del impuskto al ingreso clobal de las
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wnpracas y la participaciédn de los trabajadorss en las utilidades
de jas empresas, correspondiontes al ejercicio de que xe trate.

~ Por 1o que sie refiere a las perdidas sufridas en ejarcicios
anterioros al lo. de energ de 1781, se considerard e! monto de la
parcdida fiscal determinada en los términos oo las disposiclones
fiscalas vigentes en =l mjwrcicio de gue sw trate, disaminuida por
2l importe da lan ganancias derivadas de la enajetacion deo
tgrrencs ¥ construcciones que hubieran formado parte de su activo
114D por la jue no om paga e! {mpusstt sobre la renta, los
dividendos o utilicades pagados por toda clase de sOcimdades que
hayan corresrondids al contribuysnte sn su cardscter tde socio vy el
irporte do los sstimulox Tfiscaiwa otorgados por al Ejeacutivo
" Fadsral relativos al ejercicic fiscal en @] cual se produjo la

parcdida,
J T A SULTADOS OBTENIDOS A PASTIA
E}! articulo 19 dp la L.I.3.R. safNala que las spcledades
amigcraz debard= projporzisnar a2 los  tociod que lo soliciten,
corstancis con la {nformacidn necesaria para determinar low
ajustes nacecarios para calcular el costo premedic por accion,

. Asimigsmo, el articulo Bo., Transitorio fraccion V1 estaklece
qgue: las scciededoxs oaisoras saffalaran como utilidad o pardida
fiscal correspondiante a sus wejewrcicios fiscales que hubieran
terminads durante los alfos de 1987, 15988 y 1989, la qgue results

conforme a 1o siguiente:
A} Procedimianto Base Tradicional

"1, La' utilidad o pérdida doterminada por la sociedad &n las
términos del sequndo parrafo siguiente a la fraccion IT
del artfculd 19 bis de la Ley citada vigente en dichos
akos, en relacien con la fraccjdn I de dizho artlculo,
coerregpondiente a 1os oJercicior referidos, se dividird

c]l ndmero de nesos que —omprenda @) ejercicio de que

entre

se trate. El resultadc se multiplicara por separado, paor

el himero de meses gque correspondan a cada alo de

calendoric comprendidos en el wlercicio; a los productos
porciehtos Qque

as! chtenidos 52 les aplicaran los
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cnrr.spnndan plra determinar al llpu.sto del’ T!tuln VIl dc
la Ley da referencia . de conformidad con e] articulp B0l de
la mencionada Loy, de acuerdo con sl ato de calendario de
que sp trate, '

"En el casg de que el sjercicio terminado durante.w! aho
de 1987 “o {niciada durante sl affo de. 1988 np caincida con &l de
caloendaric, =e estard a 1o sigutante:

a) Tratandose del siercicio terminads durante el aho Ow
1987, se estard a lo dispueato en el ler. parratc de
esta fraccidn, aplicando a la utilidad o perdida a que
el mizmo se refiere, correspondients & los [ L2 T 1
comprandidos en el afo de 1984, & 100%S-7 - C

b} Tratandose del ejarcicio que se inicie durante 1958, se
determinard 1a utilidad o pardids a que se refiere el
primer pArrato de esta fraccion, como si e} ejercicio
tarminara w1 31 de dicieshre de dicho aNo ¥y fuera
itrsgular, . .

B) Procedimiento Baze Ampliada

2. A la utilidad o pérdida doterninaca por la socisdad en los
tédrminos del sewgundo parrafo siguisnte a la fraccion 11 del
articulo 19 de la Lley citada vigente en dichos afas, en’
relacidn con la fraccidn I de misan " articulo,
corrgspondi®ente & sus ejercicios fiscalesn de referencia,
las aplicard el procedimiento pravisto en e! primer pirrafo
de la fracclidn precadente, aplicando en vez de todos los
porcigntos que correspondan paras deatersinar el iohuwsta en
wl Titulo VII, los correspondisnhtes para determinarlo en =1
Titulo Il de la citada Ley, de ocnformidad con sl articulo
801 de la mizma Ley.

En @1 caso e qQue ol ejercicio terminado durante el ahn
de 1987 o el iniciado durante el affo de 1988 no cajncida con el
afio de calendario s= establacersd lo ziguientms

a! Traténdoso el miercicic terminsdo durante el aho de 1987
le utilidad o pérdida a que se refiere @] primer parrata
de eata fraceion se determinard come si =1 ejercicio
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huthigra iniclado el 1o. de wmnero oo 1987 y fuera
irregular.

b)Y Tratindose del ejarcicioc gue se inicie dureante 1908, ce
estard al procedimiento schalado en el primer parrafo de
la fraccidn anterior, aplicands a 1a utilided o pordida
que se determine, correspondiente A - los- .eeses del.
ajarcicio comprandidos en el afho de 19689, =1 100%.

. Lag cantidades que en los términos ge las fraccicnes
anteriares, rosulten para el mismo etlercicin de que sw
trate, s2 susardn cuando el resultado de amhas fraccionsn
sed utilidad o perdida y se rostardn cuando para una
fracclén resulte utilidad ¥y por la otra pérdida, e8! importe
de la suma o de la resta. secogin ses el ceno, oeErd la
utilidgad o pérdida del ejercicio gue deberan sofalar en las
constancias de referencia que &l atecto expidan,”

Como pusede observarse, saxisten disposiciones tiscales
exprosas para el cAltulo tdel coeto fiscal de 1as accionen. EI
articulp 21 Tranasitorio para leos piercicios coesprendidos de 1975
a 178t, y el articula 8o. Transitorio para los smjercicios de 1907
a 1989, mecanicas dezscritas en los dos dltisos subincisos. De

-aquil inferimoc que, aunque la intencidn deol legislador era
proporcionar en &l articuloc 1% de la L,.1.8.R. un procedimiento
uni forme de 1975 a la fecha, eBs factible el tonarlo dnicassnte
por el parloto zamprandido dp 1982 a 198&4. En el capitulo VI de
Auectro semiraric exgondremos brevements las opciones resuitantes
d2 aplicar o ho el procedimiente descrito en #1 articulo 19 de la
L.el1.S5.R. para todos los ejprcicios.

BEEDIDA POE EHAJENACION DE ACCIQNES

El procecimients utilizado para determinar la utilidad base
Fara pags e impuestes © la pdardida en caso de socisdades
mercantiles, personas fimicas y persopas fTisicas y morales
rasidentes en e! gxutranjere, es el mismo.

La diferencia radica gn la forma de gravar ol ingresoc o bien
eh la deducibilidad de ias pérdidas originadas en la venta de las
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accliongs.

Sagun &1 articulo 23 fraccion XVIII de la L,I1.S.R., las
pérdidas gue provengan poar snajenacisn de acciones, 80 cago de
" spciedades mercantiles residentes en Héaxico, no serdn deducibles
salvoc que su adquisicidn y wnalenacidn ase efectden dando
cumplimiaento a los requisitos ectablecidos por la Sscretaria de
Hacleanda y Crédito Pdblico mediante disposiciones de cardcter
general. Las pérdidas que se pucdan deducir, no excederan del
mento de las ganancias gQuew, ©EN Su caso, Obtonga e1 miamo
contribuyente en la enajenacidn da acciones, en el mi smo
wjarcicio -] en los tres siguientes. Dichas perdidas wse
actualizardn aultiplicandolas por @@ factor de actusalizacida
correspondiente al perfodo comprendido desde el #ses en Que
ogurrisron y hasta o] mews de cierre del sjercicio. La parte de
las pérdidas gue no se deduica en un ejercicio, =@ actuallzara
multiplicdndola por s) factor de actualizacitn correspondients al
periodo comprendido dasde =] mes de cierre del siercicio sn gue
se actualizd por vltima vezr y hasta e] altimo ses del ejercicio
inmedieto anterior al ejercicioc en que s® deducira.

Er cuanto al precedimiento para determinar la gpérdida
deducitle en lo= términos del articuleo antarior, ] articulo 31
det R.L.1.S.R. indica lo siguienter

"I, Tratindcse de accionas qQue se cologuen entre &l gran
publico inversionista, .en los términos del artlculo 7 de weste
Reglamento, 1a pédrdida se determinard efectuando los ajustes a
que =r reficrer los articulos !B y 19 de 1la L.I.S.R. ¥
considaeranda lo siguignte:

a) Monto original de la inversidn, el preacic sn gque se
realize la operacidén, siempre que la adquisicitn te haya
realizado en Bolsa de Valores. 5! la acdquisicidn se hizo fusra
de Bolsa, se considerara comoc dicha monto, &1 menor entre el
precio de la operacidn y Jla rotizacién promsdio en Bolsa de
Valores del dia en que se adguirieron.

bh) Frecic de la enaiknacidn, 2] de la vpesracion siempra gue
se egnajencgn an Bolsa de Valores. Si la enajmnacion se hizo fuera
de Bglsa, s« considerara como precio de la misma, #] mayor entre
p! precin de 13 cperacidn y la cotizacidn promedio en Bolta de
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Valpros del dia en quulsn ocnajenarcn.

Fara 1la determinatzidh de 1la perdida, los resultados del
Ultimeo ejarcicio terminado se tomardn en cuenta sumando las
utilidades o restenda las peérdidas por accitn en los términos de
la fraccidn @ del articulo 19 de la L.I1.S.R. ©on proporcién & los
dias transcurridos en dicho ejercicio esn gus la accion fue
propiedad del snajenanta.

1I. Tratanhdoze de paries gociales y oscciones distintis Oe
las sefMfaladas en la fraccicn anterior, la pardida se determinara
efectuande, en su  Cavo, los ajustem & que se refiers lor
articulos 183 y 19 de la Ley y considarando como precio de
snajsnacion de lap accionss, ] gQue resulte mayar entre el
declarado ¥ #l deterninado & partir del cepital social ajustado a
cue s rafiera a2l articulo 32 Jde pste Reglamento.*

Cabe menciocnar que & la foche de nuestra inveatigacian, el
rueve R,L.!.5.R. noc =e hablia publicado, y por io tanto alguhas
referencia® ne coincicen con la propia Ley, tal o5 el cafb o la
referencia - &3 artlizuls 18 d2 1o L.T.8.R., niendo que on aste va
no em hece mercitn ol souste 31 monto eriginal de 1a inversian
para determinar la ganantie por la enajenacion de acelones.

- Far lc que se refierc & persconas fisicas, se concidaran

ingresos eXentous, segin el)l articule 77 fraccltn XVI de 1:

L.l.S.Rey los cobtonidos con motivo de la enajenacidn de t!tulos

vale:, cuanhdc la cpuracicn s r2alice an el pais a traves d2 1a
Bolga de \VValores autorizada, y siampro qua dicthns valorec sean

de los que s cologquan santre e£]1 gran pdblico inversionista,

conforme & las reglas generales, gQue al afecto expida Ia

Secretaria de Hoctenda y Credito Pabklico.

No obntante que lcs titulos valor dejen de ser considerados
de los que se colocan entre €1 gran pdblica inversioniata, no se
pagard £l inouesto de acuerogo con la fraccion XVi del articulo 77
de la L.1.S.R., cuande dichos titulos se enajenen, inclusive
fuera de Bolsa de Valores, siempre que a la fecha de adguisicidn
par ©] enajenante se hubieran consideradoc de los que s& colocan
entra a! gran piblico inversionista. {art. 78 del R.L.I.5.R.?

5i del resultedo del ajuste se derivara una pardida, en el
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cago de persvnas fisicas, ©e atenderd a Jo cantenido en el
articulo 97 ultima parrato de la L.I.S5.R. el cual sahalas

Cuando los contribuyentes sufran pdrdidas en la enajenacion
de atccionec, rodrdn disminuir dichas peérdidas en &) afo de
calendaric de que s trats o en los tres siguisntes, conforme a
lo dispuesto en ! articulo %7-A de esats Ley, sismpre que
;r-t:ndauu de acciches se cumplsa con lo' requisitos que fije =}

L.1.5.R.

El procedimientc para deducir la pérdida por enajenaciodn de
accinnus fue wexplicado brevemente en eate gsubinciso. Ein
em>argo, s importante dostacar que no #s objeto de nuestra
investigacidn y por tanto no se analizd & detalle.

REPUCCION DE %A RETENCION POR ENAJENACION DE ACCIONES

El adguirente podrd efectuar una ratencion menor al -20% del
total de la vperacidn, siempre y cuando se dictamine 1a operacion
relativa por contador puiblice regictrado {articulo 26 del
R.L.1.S5.R.}. Para tal efocto, =& determinard 1a pganancia on
wnajenacidn de acciones conforme a lo entnblacidn en #) articulo
20. Transitorio del R.L.L.B.R.:2 -

*"I. Tratandose de mjerciciaos iniciados o que tersinen
durante la vigencia del! Titulo VII de la Ley, sc debsra
determinar la ut:licdad o perdida fiscal por ejercicios
terminadons, sehalando ademds la utilidad o pérdida
fiscal ajustada resul!iante para ol ejercicio de que se
trate, wn los términos del Titulo VII dew la Ley citada.

II. Tratdndase de la determinacion de la utjlidad o perdida
fiac>]l correspondiente a ejercicios terminados antes
del ip. de enpro de 1787, la misma ne disminuird o
incrementard, sogun sea el casp, con los conceptos Qurr
praveia o} sogundo parrafo siguiente a la fraccion I
del! articulo 19 de la Ley vigente &#n =] ojercicio a que
corresponda dicha utilidad o pgerdida.*

En =l inciso 5.3 d& nuestra invastigaéldn, analizaremos w1l
dictaman fiscal por enajenacidn de acciones.

Y



CAPITULO V



%¥.1 SENERALIDADEE LEL DICTAMEM TINANCIERD:

Las empresas giespre har tenido la necesidad ae saber i la
informaciéen Yinanciera que prosentan 3sus uastados financieros
bésicos es correcta, real y adecusada, ya que de ésta depende
directanente gu decarrollo en los aspectos econsdmicaos, técnico vy
humanc, ademiAs de gque oo esta informacion se desprendern
decisiones pars poder aguilotar la solvencia y liguidez de -la
thoprasa, asi como para formarse a la ver, un juicio de la manara
e que sa ha venidc cpecande 3y conacer las deficiencias del
eont-al internns para implamentar las solucionss ceonveniantes,

Derivada de esta rnaecasidad naco la posibllidad de cgue l1as
.erpresas soliciten a un Contador Pablico independisnie ia
_auditpria de sum potados financieros con el fin de tenw®r aayo-
‘contlanza pera la toma de decisiones, parsiguisndoc con @sto el

chietivo dm cue Bein examinados los estados financlercs bésizos
ya menciponados y obtsner una opinidn sobre la razonsbilidad con
la que dichor estados presentan le situacidn financiera da
cocnformidad con principice de coniabilidacd generalmeite
acnptados. :

BECINICION;

£1 dictsmen dwl auditor su ol documento formal que suscriba
e! Contador Fublico conforme a las normas de su profesidn,
relativo a la noturaleza, alcance y resultados del eamen
rpalizads sobre los estados financiercs de la entidad de gque o
trate. L& importancia del dictamen ern la practica profesional es
fundamental, ya que usualments es lc Uhico ques &l pablico tiene a
suv alcante camc E=uskds cp zu tratajo.



—H7 -

El inferme © cdictamen es «] medio por &l cual 8l Contader
Peblico axpresa su opinidn Tormal y la prueba de que su  ravision
Tunp practicada de acuerdo con laz normac de auditoria
caneralmente aceptadas. Ademds, declara que los estadoo
financieraos han sidg preparados aplicando los principics de
contabilidad generalmente aceptados y de que eatos s han
aplicade congistertemente er. relacién con los del aho anterior,

Por mer declarazicnoz de la administracidn, 8s importante
seffalar clarane-te Que luos sstadss finantieroe y asu3 notas son
reggcnesabilided Jdiracta 3 excluciva cde la entidad. Por otra

parte, en virtud de que @l dHictamen sobre 2308 estados
finernciereor eT recponsghbijiidad enclusiva del profesional, #ste
ceberd oxpreuar &n forma clara oy precisa el grado 'de

rasponsabilidad gque extd asumiends al firmar dicho docusenio.

6T H

En la actualidad, dado el dosarrollo scandrmicc que vive
nuactro pais, ya no es posible que los nejocios seanr aanejados &n
todos sus aspectons por gl prepietacio, printcipalmante porque los
negat.iov han reguerido 4o fueprtes incgrem2ntos de capital para
modernizaree y ettar on pesibllided de hacer frente a la
competenctia. Lo anterior ha motivado que las personas que forman
parte de ia admipistreocién nacesiten una opinion imparcial de la
pocician Tiaanzipra dol npejocio, asi como una razanable soguridad
de que Ilos regultados de los ejercicios han aido carrectaserte
registrados y cansecuentenente que los estados finansieroas que so
les presenten puedan servir de base para aproeciser los -~esultados
de la administranidn por e3c giersicio, y de gula pars ejercicios
futuros.

Es e=%te uno dJdp lsas sbletives mids comunes npor los gque
soliici<san los seryicion del! prefeszicnal,

E}l dictamen 42l auditor, os también de gran utilidad an =1
redio privado fincdouxtria v comerciol, &n el otizial (Secwwtaria
de Hacienda y Cradita Pdblico , BSociedades Nacionalps de Credito,
Camigidn Nazional de Valores), y patre el piblico en gereral.
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- Los - finws a los que s aplica spn entre otras los

siguientes:

1.= Coma instrumento para @i acclonista para toma de decisiasnes.

Z2.- Como has? para obtener o concede~ créditos.

3.~ Para determinar el velor de compra o venta de un negocic.

4.~ Como parte integrante de una mndern. n cientifica
administracion de negocios. ~ W -

5.~ Comc base del estudio previo que debe -1ectunr un
inversionista.

&, Fara emislon de actiohes, bonos, obligaciches y su registro
an la Balsa te Valores,

7.~ Como basg para lx roviaidn de las declaraciones de impusstos
federzlas de locs causantes,

Esta divarsidad de fines pare los gque s utiliza =1 dictamen
Gel Contador Publico tan Zonducido a un reconocimiento mas amplio
y &l ctorgamiento de unn calidad cada vez mas prafesxonal. a la
tarea que tecaspefa la Contaduria Fublica.

HOSMAS FERe S EMISICN:

Ato~a bien, hay que tener presente que " las normas de
Caugitoria tendran que ser observadas para gque exista calidadg
profesions]l al emitir dicho dictasmen., Eatas scne -

1.~ LAS RELATIVAS A LA CAPARCIDAD, INDEPENDENCIA E
IMPARCIALIDAD PROFESICHALES DEL CONTADOR PUBL1ICO. ’

Las tuales eitén & gu ver Integradas por las llamadas
f.ormags personeles, relativas a cualicades minimas de preparacion,
capocidaed profesional e icdependencia mantal que «]1 Contador
=iblico Jobe ponear para efocutar setiafactoriamente o1 trabajo

e auditoria.

2.- LS RELATIVAS AL TRABAJD PROFESIOHAL.

Sun aqudélles gue ssialan los elementos bisicos fundasentiles
para gque le ejecucion del trabnjo se realice sptisfaciendo los
reguisitos minimos de cuidado y diligencia profesional, las

cuales se¢ cancldera gue se han cumplido Suandor
a) ta planwacidn del trabajo y la suparvision de auxiliares
rermitan  ellegarse jos elementos de  Juigio rtuflcientes para

funder au dictanzor.

[T
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b) Daberd haber un ostudic apropiado y eovaluacitdn del cistema
del control interno existente, como una basa para confiar en 81 y
para determinar 1a extensidn necesaria do las pruebas a guo
deberdn concretarsa los procedimientos do auditoria.

c? S& obtendra material de prueha suficiente por smedio de la
inspeccidn, la gbservacién, !a investigecidn, la indagacion y 1la
confirmacidn, para lograr una bauw razonable y asi poder axpressr
uns opinicon en relacidn con los estados +inancisros aque se

examinan.

J.= LAS NDRMAS RELATIVAS AL INFDRME:

Rigen la sxpedicidn de! dictamen y son:

1.- El informe |(ndicard si los estados financiweros se
presentan de  acuerdo con principios de contabilidad
gonaralmente acoptados,

2,- €1 informe indicarda i dichos principlios se han

seguido uniformesents en ] periodo actual -
relacidn zon el pericodo precedente,

S~ lLab rovelac.icres afTormatives contoenidae e laa
Ebtadoe financieros deben coneiderarae camo

razonablomente adecuadas a menos que en rl informae ao
indique lo tontrario.

4.- El informe contendrd, ya sca una expregion de la
opinidnr en relacidon con 1o eatados financloros
tomadoe &n conjunto o una asuveracion en al! sentido
de 4que nc pucde exprasarse una opinien. Cuando no
cueda axpressrse und Opinién scbre los estados
financierns tomados en conjunto deben conmignarse las
razon?s que oxistan para ello. En todos los casos on
gue le nombre de un 2uditor se encuentre relaclonado
caon egstados financierne, el informe cDoOntendrd una
indicacidn pracisa y clara de la indole del examen
dal audiior wi  hay alguna, ¥ el gratao da
responsebilidad que eatd contraysnde.

Dictuman e infcrme para wutos efectos, son nindnimos, ya que
en ankos se pretende opinar o emitir un juicico schre el resultado
del cxamen por parte de un Contador Pablico.



S.2 GSENERALIDADES DEL DiCTAMEN DE ESTADOS FINANCIERDS PARA
EFEETOS FISCALES:

Po~ io que al dirtamon oe estados flmancierct para efectos
fiszales emiticcs por Contador Publico =e rofiere, s& ha
establecido un marco juridico adecusmdo gque institucionaliza 1a
legalidad de date en el articulo 52 del Casigo Fiscal' de la
Faderocidn y «l1 articulo 45 de su Raglamenio que lo rige y que en
cllos (-1 estat lecen 1o derechas y obligationes de los
contribuyertes cue opten for oste réagimen, El propdstito
considerado poe Bl goblerno Tederal para proporcionar un rdgimen
cpcional el dictemen es el de alentar &l cumplimiento voluntaric
do las abligasinnes fiscalouw de los contribuyentes, ademds de gue
cuite dictamen relativo & ertados financiercs, ha aostrado sar
ingtrumente D9%il on @l protuco de fizcalizacien, tanto para las
euitpridades figcalewe comz pura los contribuysntes.

Loa servizios que un Contador Pdblico indepondients pusdse
dar a la ompresa como consecuencia de la auditoerfia no solo son de
cardcter financiers o administrativo, tino *ambi#n de cardcter
fizcal, ya oque derivadeo dr esta rrevisidn podrd conoces ¥y opinar
schre la situacicn fiscal ispositiva en la gue se ha incurrido vy
=i dsta B3¢ ha cumplido satisfactoriamente.

CRJIETIVOL

=1 Dictaman des Estadeca Financieros para Efectos Fiscaless es
ia crini¢n formal emitida paor =] profesional experto en materia
cortable 3y corm un alia sentide de édtice profesional, relacionada
con Ta ritucacnidén fiscal de un contribuyente basado en la practica
da wna auditoria, lp cual resulta ser un apoyo muy valioso para
la actividad de finzalizacion que desarrollan las autoridadas
hscendariag, y& Aque Bi bien este o constituye finiguito, si es
gran irZicin del cerrecto cumplimiento de las cbligaciores

tributarias.

Ei 2hjetivo primordial que se persigus en el dictanen para
sfectne fiscales @8 vl producii un dictamen que la Direccion
Canerpl de Auditorfa y Revislén Fiscal utilizara para revisar el
cumplimients de ‘as okligacicnes tributarias del contribuyente
irl:ente de)l Cortadsr Suhllco), Esto no  guiers decir que gl



dictanen sea ei documento gque avale las dagclaracicnes de
fmpuestos Sinc que sardn las autoridades fiscales por medio de la
Direccitn BGenwral de Auditoria y Revisidn Fiscal las due
vigilardn y comprobardn directamente si los contribuyentes han
acatado lag digposidiones legales aplicebles,

lLas autoridades tendran reservado el derecho de rovisién del
dictamen & su juicio, dentro de los cinco ejercicios sigulentes a
aqutl en jue se tuva que presantar la declaracién del! elercitlo
que asg dictamina. No obstante lo anterior, cuando =g preserten
dnclaraciones complatentarian, ®} plazo comenzard a computarse a
partir cel dfa sigulente a aguel en que se presenten, unicamente
por  los concepitos modifticados en relacion a la Gltima

decleracidn.,

RA_P b IEN

Came 39 ha venide menclonande, e! Centador Pdblico gque esté
en posibtilidades do amitir un dictamen, deberd estar autorizado
pars wstos efectos por la Direccidn Genasral de Auditaria y
Revizidn Fizcal o blen por las Administracionea Fiscalan
Foderales, a las cuales les fuo ccncedidc la erpedicidn de dicha
autorizacidn el dia 12 dp julio de 1984 mpdiante &l acuerdo por
21 que se delegan las facultades a los sServidores pdblicos de la
Secretarfa de Hacienda y Crédite Publice, publicadas en #l Diaria

Oficial de la Faderacjidn.

& XA A HA =] TADO NA

de lar *acultades gque el CAdigo Fiscal de la Faderacion

Una
comprobar que los

confiere a las autcridades fiscales es la de
contribuyentes o respchsables soplidarios han cumplido con las
digpoeiciones gue wr. nateria fiscal seMvalan las leyes Y., on  §u
caso, ceterminegr las centribuciones omitides o los crdditas
fiscalee, aci conro detectar la comisidn de delitos de aste orden.
Fara eile cuenta con procedimientos, tales como Eracticalr vigitas
a4 contribuyontes, responsables solidarios o tercercs relacionadas
con ellos y revisar Bu ccontabilidad, bienes © mercancias entre

otrcs,.



El hacer dictaminar por Centador Publico registrado los
@ctacdos financieros de una negociacidar garigina maltiples
beneficios, entre los cuales se encuentran lou siguientes:

a) Ahorro de nolestias.

La presencia de un Contader Piblico contratado para
llevar a cabg la revision do libros, registros y documentos sord
menos Molestls en lo adminikxtrativo, que si lc desarrolla personal
de la Secrataria de Haciends y Credito Publico en cumplimieato de
la fecultad dJe revicidn que 2 4sta le otorga el Cédigen Fiscal dae
la Federacicn. For otro lade, *oda vigilancia por parte de 193
auditores fiscales, eicoldgicamente afocta al contribuyente, a
sSuUE empleaocs ¥ a los  terterns qQue  tengan  rolacién con la

empresa.

b) Ahorro de diners,

1.~ Disminucicn de recargbs.- Al exaninar los
estadoz finencieros, el Contadeor Publico puede detectar cmiston?s
en el pagc de impuertos, ¥ al tener concocimiento L1a espresa de
talen amizi{oneu ¢ pagarlas espontdneamente, cuvbriendo ios
recargos corcespondientes, éatos ho podran excedar el 100%  doel
monto de las contribuciones omitidas.

2.~ HNo imposicidén de multas.— Al detectarse en el
eramen de los estados financieros que no se ha cumplido alguna o
algunas de las obligaciones fiscales dentro de los plazos fijados
por lase leyps, =e @8tA an posibilidad de cumplir con ellas
gFrLOntdnpangnte adtn fuera da 1oz plazos previstos pocr las leyes
lo tual evita la imposicidn de mulitans. siempre gue a6 haya
requerimientoc previc de parte de las autoridades.

c) Produce tranjuilidad.
Al =spfalar a8l C&digo que los hechos afirmados en

los dictdmenes fornulados por Contaznoras Publicos sobre lon
estadon Tiasncieres de lor contribuyentes y sue relaz:idn con 2l
cumplimienic <de las digposicionoe fiscales, aafl como las
aclegraciores que dichos contadores Tormulen respecto de Sus
dictamanes, so presumirdn ciertos salvo prusba en contraris.
Prccuce tranauilidad el hecho de saber Jue csu situacidn fiscal es
correcta ¥y ha sido corregida a tiempge, . por le tanto nc tendead
que preccuparce par ello,
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d} Ctras ventejias.
E! conocimianto qua tiene del medio econdmico Yy financiero,

asl como wu experisancia enr &l manejo de las £ifras oy su
intepretacidn, hacan de este profosional la persona (dénea para
formular sugerencias que nornon las actividades de una empresa.

Estan sugerenclas pueden darse eni asgsoria an matoria
" inpositiva, cbtencidn de créditos y planes de ventas entre otras,

TaMEN 2]

lLos documentos nmninimos gue se deban pressntar cuando un
centribuyente ha dade aviso para dictaminar los wstados
finansieros dsheran scer presentadecs on original v Totecopia en =1
orcen siguiente de conformidad corn los articulos 50, 30-A4 y 51

del Reglamunto dul Cldiga Fiscal Jo la Federacioni

| 8 Carta de presecntacicn del! dictamen.

11. Dictamen relative 2 laoe Estedos Financjeroz enitico por
Contador Publico registrade y cuvo texto debera ser £1gunc
de ios aprotados por el Coleyio de Contadores Pubklicos, ’
asentado el nuters vn el feglatro del Contador Pablico en la
Direccidn General de Auditoria » Revisldn Fiscal,

II1. Los ciguientes Estadoe Financieros Basicos euaminados
por &) Contadoe Fablico raspecto de las cuales emite su
dictament
a) Estado de Posicior Financierag
b} Estado de Resul tados;

c) Estado d& Varfacionae en e]l Capital Contablei

d) Estado de Cambion en la Situacicdn Financiura on base a
efectivn.

También #me acompahMaran las notas a los Estados Financieros.

Ectos Estados Finacierot BPaslicos, incluyando sus notas,

cebrran ir guetritps {firmados) por o! representante legal

del ccntribuyents y presentarse en forma comparativa con el

alerciclo pracadanto,

IV. Inforae schre la rovisidn de la altuacisn fiscal del
‘contribuvente, emitido por el Contador Fublico registrado.

v, Infecrme complementorio scbre 2] Impuvestc &1 Valer
al Ppnalizis comparativeg por subcuehtas de los gastaos de

fabr:cacidn, Zz administracisdn. de venta, financieros y

otrost
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b)Y Relacidn de sontribucionas a cargd del contribuyente o .en
su carécter de retunedor, manifeatadas bajo protesta deo
decir verdad.

£} Conciljacion entre @l resvltado contable y ol fiscal para
wfectos del Impuesto Scbre la Renta;

d} Conciliactén entre 1los ingresos dictaminados y low
declarados para wefectos del Impuesto Scbre !a Renta,
Impursto &) Valor Agregado y, en su caso, del Icpuesto
Especial Sobre Produccidn y Servicios, y

”) Reljacion de contribuciones por pagar al cierre del
&je~cicio a cargo del contribuyente o en su caracter de
retenedor.

El informe complementario sobre 21 Impupsto al Valor
Agrugade deberd cortenars

1. Opinidn sabre la situacidn dol conteibuyante referida a
dicko Iimpuesto, ¢ concludinnes pertinentes en les términos
dal articulo 5i-A del R.L.I.5.R,

I1. Conciliacicn dp registros contables cor la doeslaracicn del
ejercieie y ron las cifra=z dictamiredas respoctc de dicho
impuesto.

11!, AcompaPar, ademas, fotocopiags de la siguicnte documentacién
referida al impussto mencionado:
al) Promociconao, resoluciones ¥y criterios aplicables, gque

I hubieran saxpedide las autoridades figcalos vy que
hubieran tenido efectos en el ojercicio al gue se refiere
dicke inforae o bien, la moncidn expresa de que no hubo
tales prorocicnes, resolueciones o criteriosg
b} Declaraciones mensuales y dol ejerciclo, asl como

gaclaracicnes corplementacias qupe Bn su casp s hubiecan
presantado, referidas al ejerciclo por pl que se presentca
el informe.

I DIME| [alets] T INAR

De conformidad con el articulo 353 del FR.L.I.S.R., eastara
ispedido pars dictamirar sascbre los Estados Financieroz= de un
contriduypnte por altectar su independenzia e impargialidad, el
Contador PObllca registrado gues



I11.

I11I.

IVe.

vi.

VII.

-

Eea conyuge, pariente por consanguinidad o civil en linea
recta sin limitacivn de grado, transversal dentro del zuarto
y por afinidad dentro del segundo, del procietario o soclo
principal de la emprosa o de algun director, administrador o
empleadn que’ tenga intarvenciodn importante en la
administracidn.

Ses ©o haya aida en el! efercicio fiscal gue dictamina,
director, miembrao del conse jo de administracidn,
administrador o empleadc gel conteibuyente o de una empresa
afiliada, subsidiaria o gque eate vinculada econdmita o
administrativamente a #!, cualguisra Que sea la forma coma
s la designe ¥y ce le retribuyan sus sarvicios.

El comisario de la scoledad no se considerard impecido para
dictaminar, salve gue consurra otra causal de las que se
mencionan Bn este articulo.

Tenga o haya tonida en ol ejercicia fiscal que dictamine,
alguna ingarencla o vinfulacidn ecopdmica en leos negocios
del contribuyente que le impida mantensr su independencia e
imparcialidad.

Reciba, por zualquigr circunstsnzia a motivo, carticipacisn
dirgects on Yuncidén de les -psultades de su auditoris © emita
su dictamer raelative a los estados financiergs del
contribuyente en circunstancias en las cuales su emolumoento
dependa de! resultado del mismo,

Sei agente o corredor de bolse de valores en ejercicio.
Sea funcionario © empleago del Gobierno Federal, de las
entidades federativas coordinadas en materia de
contribtucioncs federaloss .o de un organisemo descentralizado
competante para determinar contribucionaw.
Se encuentre vinculado en cualguier otra forma con el
contribuyente, que Ie impida independencia o imparcialidad

de criterio.
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5.3 ANRLISIS LEL DICTAMEN FISCAL SOPRE LA ENAJENACION DE ACCIDNES

El objetive de eate inciso es peoparcionar un esgQuema
detallado schre las diferenter opciones a qua el contribuyente
tipne derecha segin la Ley dal Impuwsto scobre la Renta
(L.1.8.R.} y disposiciones correlativas, en cuante a la
anajenacidn de accionns.

A mods de intrpduccien sefolaremos dichas opciones med.ante
un cuadro sindptico, el zual a continuacion detallareaos:

CONTRIBUYENTE AS 55,
Sociedad Arts. 17 fraccion V L.l1.S.R.
Mercantil 25 fTraccien XVIII L.I.5.R.
Persona Fisica 103 pdrrafos 2o0. y 4o. L.I.S.R.
. 124 R.L.I.B.R.
Residerte an el 151 L. I.E.R.
extranjero 15¢ L. 1.5.R.

126 R.L.I.E.R.
172 R.L.I.5.R.

SOCIEDAD FERCANTIYL

En el cas2 de sozipdados mertantiles 12 ganancia darivada de
ia wnalenacitn do azciosnez o partes sociales, as! como la
ganancia realicada que derive de fusidn, y la proveniente de
reduccicn de capital o de liquidacién de sociedades mercantilss
retidentes en &l ext-anjero en las gue el coniribuyente sea sgcio
o Accioniata, se considera ingresco acumulable, segur lo establece
al articulo 17 fraccisn V de la L.1.8.R.

T: atandose de pérdidas que provenganh de enajenacion de
acciones ] partes eoclales, salvo qua su adguisicion y
erajenacian sp atfoction dands cusplimiento a los regquisitos
esteblecidos por la Eecretaria de Hacienda y Crédito Pdblico
mediante dizpoticionez ce cordcter general, se cencideran gastos
no deducitles, {articulo 25 frazcion XVIII de la L.I.5.R.).

.



Las pardidas que se puedan doaducelr conforme a lo anterior no
eicederdn del monto de las ganancias que, en su casa, obienga el
mismo contrituyente ©r la enajenacion de acciones o partes
socisles, en el misoe ejerciciec o ern loe tree siguientes. Dichas
pérdidas se aciudlizaran multiplicdndelas por el factor de
actuzlizacion correspondiente al periodo comprendido desde el mes
an gue Dcurriercsh hasta el mes2 de cierre del ejercicio. La parte
de las perdidar que aAn sSp deduzca @n  un ajercicin, Be
actualizara aultiplicdndola peor el factotr de actualizaczisn
corresponcdiente 2! per iodo somprendido dewde el mes de cierre dal
ejerciclie en Que se actualize pur Oltima vez y hasta 21 altimoc
mes de! ejercicio inmediato anterior al ejercicio en que Se
daducira, comd 1o establoce el articulo 2% fraccicn XVIII de la
L.I.5.R.

Parivados da le antarior, las soc jedades mercantilaess
residernige en Mopica inclayen loo cenceptos ante—~iores dentro de
sy conciliacicn antre al resultado fiscal y contable, gque ez la
bas= del pagc del itrpuectt scbrée la renta, por lo ocun no tiencn
la opeidn da prasent un dictamen f:scal sobre la snaswracisn de
SCtiurcs qQue luw perelta Jieninuir £ pege del inpureto Gee dicha
PREFATLIIN LUNErF.

PERSOMA IGAS

Segun  lo sotoblece ol articulo 103 de ia L.I1.5.KR.,
tratindose de la onajonacidn de acciones o partes socialas, el
prgo provistonal! serd  igual ol 20% del monto total de la
creracién, quo sera retenito per @l adauirente. El adauirente
podrd efoctuar una retencidn menor cuando se cumpla con 199
recguisitos gue sefala el articulo 126 del R.L.I.5.R.

Fara reducir la retencidn por la enajenacidn de acciones ¢
partes scriales, el adquirente podrd efectuar una retencion menor
al 207 del total dHe la operacidn, siempre gqua se dictamine I3
operacitn relativa par Contador Publico registrado.

El dictamen debe incluir como nminime los documoantos e
informes =iguientec:
a) Dictasmen del Zentador Fablico registrado ante la
Direcciodn BGuneral da Auditoris y Revision Fiscal. Este
registrc lo podran obtener Gnicamente 1lacz personas de



naciomnalidad mexlcana que tengan titulo de contadere
publizao repgiiatrazdo en la Secretaria de Educacidn Publica
y qum scan nmiemtins de un colepgio df contadores
razonoclida poar 1a misra Secrptarle larticulo 52 fraccion
1 ¢el Cediglh Fiscal o la Federacion).

k) Beterminacion del reasultadn obten:do er 1la enajenacian,
sefalands por cada sociedad emisora el precio de las
acciocnes, sSu coste de ocdguisicicen ajustado ¥y 2] resultado
parcial cttenido er la operacion, asi como el nonbre y la
firma del Contador Poblico, ¥y el ndmers de suc  regiatrc
Gue lo autoriza pera dictaminar.

C} Analisis del coste 42 adguisician ajustado por wecion,
defalands por cada una los siguientes datos:
1.= Tratdndosp d81 sivste por antigledad do ia

adguigician: Fecha de adquisizton, nucere de
acciones, vilor nomiral, costo de adguicicidn, factar
que coerregsporda de acuerdo a la tabla que estatlezca
ahaalmente el Congresc de Ia Unidgn para ajustar el
cacto compirobado de adguisicidn en el impuesato sobre
la rante ¥y crsto ajustado.

Cabe aescionar gue a la *echa He la investigazidn no  se
habfa publicads e! nueve Reglamento de la L.1.5.R., por lo que
existen referenciacs que na co:nciden coh la Loy, Tal es ol caso
da & mencidn gque se haze a la tabla que anvalmente watablecia el
Congreso de la Unidn, siendo que para 1989 el ajuste al costo
comprobade de sdjuisicidn se efectila a travéa de I.N.F.C.

2.~ Tratanzsse d21 ajuste a lapm atilidadeos © paéardidas da
cada uno de los ejercicics transcurridos entre la
fecha do adguisicion y la de enajenacion: utilidad o
pérdida fiscal de ejercicios terminados Jde acuerdo
cecn la ley ‘a partir de 1573}, correspondientes a la
scciedad emisora 40 las atciones qu2 sp enajenan asi
come factor de actualiszacitn;g utilidad o pérdida
tiscal ajustaday total de acciones gue iptegren el
capital! soctal de-la sociedad emisoray utilidad o
pérgida fiscal ajustada por acciéng numerc de
evcicnes enajensdas, utilidades o pérdidas ajustadas
Por  actién y total de ut:liocad o péardida e justada de
dichas accicnesg.
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. 3.~ Tratiandose del ajuste a las utilidades dimtribuldas:
facha de distribucidng monto de las utilidadas; total
de acciones emitidas por la soticdad ewmisorag
utilidad por accibdny nmdmero de acCcionses gnajenadaos
utilidded por aceclicn antes del ajustei factor de
actyalizacion y utilidades digstribuidas ajustadas por
accidn.

d) Determinacidn do utilidad o perdida por cada ejercicio
transcurrids entre Ja fecha de adguisicien y la de
enajenacidn de la zociedad emisora, conteniendo las
siguientas datosr utilidadg [ pérdida fiscal por
ejercicios termineados calculada de acuerda con la ley,
egpecifticonds rada uno de lous conceptos gue se restan a
la wtilidad fiscal o se suman a la paerdida fiscals
utilidad fiscal disminuida o pardida fiacal incrementada
por el impueeto sabre la renta y la partitipacidn en las
utilidades de 1los trabajadores en ¢l alamo ejerciclog
numero 40 acticnhes y utilidad © pérdida  TfTiscal qua
carrcIponda a cada accldn confarme lo dispuesto eh este

incieo,

®») CaAlcule del impunsto a cargn del contribuyente.

El cuaderno del dictamen se deberd acompahar con Su cCarta de
presentacion, Esta carta oz la fTorma HDF-S, denominada Carta de
Presgntacion dg Dictamen Flacal sobre Enajenacitn de Accionas, de
la que edjuntaros copia on e] ANEXD 5 de ia presente

investigacion.

El texto de]l dictamen relativo a la pnajenacién de acciopes
slaborado por Contador Publico registrado, deberi contener:

1. La afirmacidn de guoe examino la determinacicdn del costo de
adquisiciédn ajustado de las acciones enajenadas y que la
declaracldn dal impueato correspondiente y da 5§ las mismas se
llevaraon a cabtoe en l1os terminos de la Ley y su Reglamento.

2. NHombra del enajenante.

3, Nombro del adjaironte.

4, Nombre de la sociedad emisora de las acciones,

5. Fecha do la enajonaocian de las acciones.

4. Mencidn en forma espec!fica del alcanze del trabajo realicado

ESTA TESIS M7 Nt
SALUR BE 1A GibiiglECA
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rantictente en la veriflcecicon de:

4) La eant igtladad en ia tenencia de las acclones.

b) Lae utilidades por accitn generadas con bass an las
ceclaraciones del ejercicio del impuesto sobre la renta de
lag socjiedades emisoras.

c) Las utilidades distribuidas que correspondan paor accion,
nediante la roevisidn de las actas de asamblea do
accicnigtas regpactivas.

¢) En base n los anoxnos antes sehalades y a loc resul Sados
obTernidos, el Contacdor Publico emitira el dictamen
geffalands 1a utilidad © perdida obtenida, ¢l impussia
corresgendiente, ar! como su fecha de pago y que no se
encuentra cen impedimento profesional para emitirlo.

e) En gaso da obsaervar inzumplimiento a las disposiciones
fiscales, el Contador Pablico registrado deberd mancionar
claramente en gué consiste y cuantiticar su efacto sohre la
operacian. .

El dictamern se dobe farmalar conforme & las normas de
auditoria que regulan la capazidad, indepandencia o imparcialidad
profosionaler del Contador Fablico, @l *rabajo gue desempsha y
la informacién yue rinda como resultado del miamo, laa cuales se
mencionan al iniciec de ecte Capltula.

El Contacdor Fiblico Que realice el dictamen, deberd
flrrarlc, Teffala> su nombre y e&! ~dmero de ragistro que lo
auicriza para ¢lectaminar. (ANEXD &)

En tanka las soriedados emisoras presentian su declaracion
‘del ejercicio, li retencién podri zalcularse aplicando al total
de Jla ganancia oktenicda la tarifa calculada en los términos del
articuls 105 cogunds pirvata de la L.I.5.RK. En la declaractén del
elercicie del contribuyenie ege considerard la ganancia n perdida
determinacda gr }a declaracien del ejercicico de la amisora.

RESIDENTE EN EL, EXTRANIERD

Tratdndase de la enajonacidn de accionas o parteg csocialoas,
=0 coneicderarad que 1a Fusnte de riguaza peta ubicada en
territorico naciona&l, cuando sea presidente en Maxico, la persora
que haya emitidc lud acciones.



El impuestc serd el 0% del monto total de la operacidn, sin
deduccidn alguna. ’ )

Cuanda tengan un representante en el pais gue redna los

requisitns en €1 artfticulo 140 de la L.1.8.R., podran optar por
aplicar la tasa.de! 50% sobre la ganancia cbtenitda. En este caso,
el representante calculard el impuesto gque resulte y lo enterard
mediante declaracidn en la oficina autorizada gue corresponda a
su domicilio dentro de los quince dfas wiguientes a la chtencion
del ingreso (articulo 151 padrrato So. de 1a L.I.S.R.).
Respectc & los reguieitos del representante, la L.I1.8.R.,
en su articulo 150, menciona que deberd so* residente en gl
pPals o residente en pl extranjcro con establecimisnto permanente
en México y zonsuvrvar a disposicién de 1la Secretaria de Hacienda
y Crédito Publico, la documentacion comprobatoria relacionada con
al page del impuesto por cuenta del contribuyente, durante cinco
ahos contados a partir del dia siguiente a aguél en que se
hubiere presuentade la declaracien.

El representantu dejard de ser responsanble solivaris, cuandp
el Contadaor Puablizp reagistrado ante la Direccidn General de
Auditoria ¥ HReviaion Flscal, presente un diztamen {formulado
conforme al articulo 174 del FReglamentoc de 1p0 L.I.S5.R.
{mencicnadc en £l apartada antericor relativo a las personas
ftisican), eon el que indique que el cAlculo del impuesto esta de
acuerdo con lae disposiciones fiscales.

Segan 1o anterior, 21 zuerpo del dictamen, sus anexcs tanto
para persohas fisicas como para r~psidentes en al extranjero, os
e}l mismo, salvo Que, para estos dltimos el aviso para presentar
dicho dictaman debtera estar firmado por @]l reprasentante del
contribuyente, de conformidad a lo diepuesto en el articulo 172
del Raglamentc de la L.I.S.R.
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5.4 EXFEDICION DE CONSTANCIAS POR LAS EMISORAS

Las sociedages emisoras deberadn proporcionar a los zocios
que lo sulicitan‘ zonstantia con l& informacidn necesaria para
determinar los ajustes 2 que se refiere - gl articulo 119 de la
LeloS.R. {ANEXG 7). Tratandose de acciones inscritas en el
Registro Nacicnal de Valores e Intermediarips, 1la socisdad
emisora de las acciones, i{ndepeadientemente de la obligacidn de
dar constarcia & logs accionistas, deberd proporcionae esta
informacidn a la Comizidon Nacional de Valvores en la forma y
términos qQue szehalen las autoridades ficcales.

€En el articulo Bo. Tranaitorio fraccién VI para 1588 de 1la
L.I.S5.R., te describe la mecidnica para la determinacion de
la utilidad o perdida “iszal para constancias a socios de
stciedades mercantiter para 1987, 1988 y 198%9.

l.as =ociedades mertsntiles que a partir del 1lo. de enero dae
198% mswpidun conetonclas que las soliciten sus spcios conforme a
lo previsto en el articulo 17 de la L.1.5.R., u#halacrdn como
utilidad © pérdida fiscal corresdondiente a sus ajercicios
fiscales que hubieran terminado durante oz afos de 19687, 1968 y
199%, la gue resulte conforme a aplicar el procadimiento descrito
#n 2l insiso 4.0 de nuestra invesatigacion.



5.5 TRAMITES A SESUIR PARA LA PRESENTACION DEL, DICTAMEN SISCAL
GBCERE ENAJERACION DE ACCIONES.

BERSONAZ FICICAS °

Enr el casoc de persanas fisicas, el articuls 124 fraccicn
1y 1lfI de la L.1I.5.R. nstaklecen que el avisc para presentar el
dictamen sobre enajenacidn de accliones, dabard presentarse ante
1a auteridad administiradora que carresponda al domicilio fiscal
dal contribuyente, a mis tardar el dia 7 del mes de calendario
inmediato poetorior ¢ la fecha de la enajenacidn.

Piche avisa es la forma MDF-3 de 1a cual ANEeRanOs
copia on =l ALEXODO 3 de la presente investigacion, y deberd
ser suscrito por el contribuyente, asi cono por 0]l Contadosr
FUblico registrado Que vaya a dictamanar,

El dicteman doebecd otresentarse Jdontro de loe 30 dlas
siguientus a aguel on que se precentd o debid presentarye  la
doeclaracicn o2l impueuto retonids.

RESIDENTES EN £l EXTRANJIERC

Cuanda se rogalice la enajenacidn de accionen, la retencion
deberd efoztuarcer por el ndguirente gsi dste ex reosidente sn el
Fals o© reildante en al 2utranjerc con establecinmisnto permanentie
an Mexico. En caan distintas, ol contribuyenite J(enajenante),
enterard el impuprsto carrespaondisnte mediante declardcion gque
presentard ante las oficinas autorizadas dentro de los 15 dias
uiguientes a la obtencién del ingreso, de contformidad con el

articule 151 de la L.I.5.R,

El rppresentante al gue sc refiere 21 articuio &0 de la
Lol.8.R., dira avisv do su designacidn a las autoridadeg fiscalss
dentro de los 15 diac sigui=sntas s la misma, Una wvez gue ol
representente exhiba copia de su designacion y de dicho aviso, =i
retenedor guedard libarado de @foctuar la retencitn.

El aviso parz prosentar el dictamen debemra estsar firmado por
e! representante del contrribuyente, y serd pressntado ante la



autoritad fiecal federal corpetenta que corresponda a =
domicilio fiacal, dentro de los IS5 dias siguisntes a -la
fresentscion de la declaracion respactiva, canforme a 1a
dispuesata an el articulo 172 del R.L.1.5.R.

El dictamen detera entregaree a la Direccitdn Genetral de
Auditoria y Revision Fiaocal dentrp de las 5O dias siguientes a
agudé)l en gue 8e presentd o dabtid haberae pregentada ia
declaracitn del itouesto sabre Ia renta por la enajenacidn de qus
5% trate.



CARPITULO VI



CAS0. PRACTICY

6,1 DELIMITACION DEL PRODLEMA

Un problame grave al que aes enfrentaban los acclioniatas ya
spa personar morales, paersonas fiscicas residentes on ¢l pajis c en
el entranjero, que llegan a vender las accicnes de gque son
propietarios;, esx gae deben deitermina- un costo progedio por
accion sagun lc retablece la mecdniza Za la Ley o2l Impuesio
sobre la Rents (L.1.S.R.).

Dicha recdnica, analicada 2n el inciose 4.2 o7 la presente
investigacion, resulis muy cempleja en cuanto a que por la
redaccien dp los articulas de la ey citada, aplircables a nuestro
tema de estudio, trae comc coneecuancia varias interprataciores
acerca de la miwma.

fsimiaro, s japortante dostacar que estas interp-mtaciones
de la mecAnica, oeben ser del conoctimiento del accionista, para
gque ovalte @l costo-beneficis de las diferontes alternativas gue
se le presenten.

Por atro lado, puedior darse situaciofhes en las que s tenga
que racurrir a informacion muy antigua, ¥ que las empresas So
encuentran incazpacitadas para preporcionar dicha informacion, la
gue repreeenta un chetaculs para la determinacion del cdlculo.

Una vez dalimitacdc nuestro problema, procederemcs a
mlaborar nuesirac hipitosis an el siguiente inciso.
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&.2 HIFDTESIS .

La determipacion del costo promedio por accion P
ena fenacion de acciohes, provoca varias interpretaclones
derivadas de ia conplejidad y Talta de clorided en la redaccicn
de las dicpopsicionos fiscales uplicables, contenides en la Lay
dal Impuesto sobre la Renta y 3u Reglamento, Pcr 12 tanto, el
contribuyente debera contar con 1la colaboracion de un
espetialista fiscal y aseserfa legal gue ie proporcionsn diversas
opciones defcecndibles y cuente con los ecficientes elemertas de
Juicio para prder tumar la decisiorn gue @dés fonvengs a  sus
intereses.

Asimismo, la wvociedad emisora de lan actiones gquo so
anajenan, an la maycria Jd2 lps casos sp encuentra Imposibilitados
an pregarcionar fnformacidn muy antigua para la determinacidn del
costo promedio por accieén. Dicha situacion se corrije mediante la
chitencidn de datos do ntras fuentes. :
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4.3 DELIMITACION DEL UNIVERSD

tuestrD seminario oatd enfocado al andlisis de 1a mecarica
urilizada parale determinacicdn de un costo Tiscal por enajenacion
de aAtciones de wna compaflia residente on ol extranjoro con
sstablecimiente permanente en Méxicn, las cualean son emitidas por
una wociedad andnima mexicana. Parta efectos del caso practico,

sw incluysron cifras fTicticlias,

Cabe mencicnar que nuesYro andlisis supone !s obtencion qw
una garanciz resultante de la copeoraction dp venta de dichae
scciones.

Los supusstos del casz prdactico se ozatablocen an ol

siguiente incliuc de lf presente investigacion.
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4.4 PLANTEAMIENTO DEL CASG PRACTICO

ia CompaMia EMI, 5.A. da C.V,, desds su constitucion, lo que
ocurrid el 22 de septiombre de 1947, es posefda, en un &0%, por
cinco perzonas fisitas residentes en el pals y, en un 40%, por
una empresa recidente en los Estados Unidos de Nortsamerica,

EELLER COMPANY,

El dia 22 da abril de 1989, 1la Compahbla COMEXICO, &.A. de
C.V., wmprass rcsidente en el pais, ascordd comgra~ a SELLER
COHMFANY, la totalidad de su participacion, as dec:r, 96,900
acciones, por el nonta de & . .

En conspcuencia, ea necesario doterminar la ganancia o
pérdida figcal, en tu caso, derivada de la enajenacidn de dichas
accliones, evaluando las distintas alternativas para su calcula
conforme a la interpretacidn de las diversas disposiciones
fiscales vigentee arlicablos.

Para desnrrollar dicho caloculo, la Compafia EMI, S.A. de

C.V., ncs proporcicna 12 aigriente tnformacion:

1. Declarsciones Anuales del Impuesto sobre la Renta de los
ejercicios tarminados al 31 de diciemsbre de 1975 & 1988:

GIERRE DE EJERGICIQ UTILIDAD O FERDIDA FISCAL
4,281,129
7 P23, 351

10,444,517

31 de diciembro de 1975 s
1 de dicierbre de 197&
31 de diciemhra de 1977

3! de ciciembre de 1970 (3,278,528)
31 de diciembre de 1579 T0,901,481 -
31 de diciechre de 1980 47,471,065

T! de dicleabrs do 1901 47,245,437

31 de diclenbre de 1582 {134, 1594, 958)
31 de dicierbre da 1983 258,347,437
3! de dicienrbra de IPB4 R35,220,97&
31 d» dicliembre de 19835 1,3550,938,733
31 de diciembre de 1984 {622,758, 760)
X1 de dicierbre de 1787 Titulo 1T J,084,5614,507

Titulo vII 85,302,653
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EIERRE DE EJERCICIO UTILIDAD © PERDIDA FISCAL
3! de diciembro de 1988  Titulo Il 1,364,394, 354

Titulo VII 2,824,307,931
NGT Az

De 1975 a 1980, el :nn:apto.aquiparablq a utilidad figcal era
ingreso global gravable da las empresat.

CISRRE DE EJERCICIO IMPUESTO SORRE LA _RENTH
BEL EJERCICIOQ
T1 de dicigmbre de 19795 s 1,678,6%3

3! da dirismhre Jde 1975 2,771,106

31 de dicionbtre de 1977 4,355,598
31 e diclembre de 1978 o
31 da diciembre de 1979 11,559,718
31 dn diciembre de 1980 20,772,843
! ¢a diciechre de 1981 19,847,504

Lo

3! de diciembrs de 1952
Il de diciembre de 1987
3! de diciembre de 1984

26,230,730
27,832,835

Sl da diciombre de 1983 [v]
31 de diciembre de 16584 Q
31 d« diciembre de 1987 Titulo II 1,0£5,415,077
Titula VIX [}
J1 de diciembre de 1988 T{tulo II 478,308,005
Titulo Il 997,009,411
NOTA: .

De 1975 a 1700, el concepto equiparable a impuesto sobre la
renta sra impuesto £1 irgreas global de las wspresas.

CIERRE DEL FIEREISIO PARTICIPACION
1BABAJADORES EN_LAS UTILIRADES
DEL EJERCICIQ
342,4%0

Sl de dicierbre de 197% )
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CI1ERRE DEL_EJERCICIO EARTICIPACION DE_LOS
. TRARAJADURES EN JL.AG UTILINADES
Pl _ESERCILIQ

3l de diciembre de 1974 633,868
Il dw diciemtre de 1977 835,721 |
31 de diciumbre de 1978 Q
31 de dicigmbre de 1979 2,472,133
31 do diciembre de 1760 3,957,695
31 de diciembre de 1981 J,772,715
31 de diciembre de 1982 Q
31 de dicienbre de 1983 20,469,395

- 31 de diciembre de 1984 16,097,918
31 de diciembre de 1985 150,705,429
31 de diciombre de 1904 Q
31 de diciemhre de 1987 8,530,246
Il de dicliembre de 1988 282,680,793

2. Conciliaciones entre el resultado contable Yy fimcal de 1a
ompresa de los ejerciclios terminados al 3! do diciembre de
1979 a 19B&,

ClERRE DEL, EJERCICID PARYTIDAS _ND _DERUCIBLES,
31 de diciembre de 1975 E ] 37,957
31 de diciembre de 1974 2,039,371
31 dm dicienbre de 1977 383,253
31 de diciembre de 1978 0
31 de diciembre do 1979 142,333
31 de diciembr= de 1980 163,559
31 dw diciembre de 1981 208,688
31 dw digiembre deo 1982 Q
31l du diciembre do 1953 1,330,442
31 de diciembre de 1984 2,050,973
31 de diciembre de 1585 &97,033
31 de diciembre doe 1984 o
31 de diciembre de 1987 844,%71
31 de diciembre de 1988 37,002
NOTAR

Los importes utilizeados de 1970 a 1978, Ffueron obtenidos
directamente de laz declareciongs anuales corrsupondientes,
puus la compamie emisora nao conservaba dicha documentacion.
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Libro de Actas de Asarbleas de Accioniotas, obtaniendosas wl
siguiente resumen:

&) El azta conatitutiva de EMI, S.A. de C.V., con fecha 22 de
septiombre die 1947, muestra la siguiente integracion del
capital socinl:

ACCIONTSTA . OCCIONES TOTEL,
SELLER CO. 100 4 10,¢00
RUBEN DAVALDS - 30 =y 000
ARTURD NERIGA 30 3, 000
MARISELA SANCHEZD 30 . 3,000
BREND#& TORRES 30 2,000
ALEJANDRA GUIMAN 30 3,000

250 25,000

b) En el acta de asarnblea prdinaria de saccionjetas, con fecha
14 da dicliembre de 1958, se decretd y aprobd un aumanto de
capltal mediante la pmisidn de 29,730 acciones, quedando
integrado el capital social de la sigqulente maneral

ACCIONISTA JINCREMENTD D, ACCIONES 10T8L
BELLER CO. 11,700 12,000 * 1,200,000
RUZEN DAVALUOS 3,570 5,600 40,000
ARTURD NERIGA 3,57¢ 3, 400 340,000
MARISELA SANCHEZ 3,570 3,600 360,000
BRENDA TORRES 3,570 3,600 360,000
ALEJANDRA GUZMAN - 3,570 3,400 360, 000
- 29,730 30,000 3,000,000

c) En 21 acta te acamtlea ordinaria de¢ accioniatas, con fecha
& de enerc do 1%77, se decreto y aprobd un aumento de
capital meciante la capitalizacién de utilidades por 3
34,000,000 equivalente a S5G, 000 acciones, quedanto
integrado &1 capitsal social de ia siguiente manera:
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ACCIONIETA INCREHENTO HESG 10TAL
EELLER CO. 12,000 24,000 * 2,400,000
RUDEN DAvVALOS 3,400 7,200 720, 000
ARTURD NERIGA - 3,600 7,200 720,000
MARISELA SANGHEZ 3,400 7,200 720,000
BERENDA TORRES I, 600 7.200 720, 000
ALEJANDRA GUIMAN 3,400 7,200 720,000

30,000 50, 000 4,000,000

d! En ®] acta de asambles ordinaria de accionistas, con fecha
S de julio de 1973, se daocretd y aprobd un aumento de
capital mediante la capitalizaciodn de -utilidades por «
&, 000, 000 equivalente a &0,000 anciones=, quedando
integroado ol capital social de la siguiente manerat

ACCIONISTA INCREMENTO HNO, ACCIDNED I107aL
SELLER 0. 04,000 49,000 * 4,800,000
RUBEN DAVALOE 7,200 14,400 1,446, 000
ARTURD NERIGA 7,200 14,400 1,440,000
MARISELA SANCHEZ 7,200 14,400 1,440,000
BRENDA TORRES 7,200 14, 400 1,440,200
ALEJANDRA GUZMAN 7,200 14,400 1,440,000

40,000 120,000 12,000,000

w) En al acta de amamblea ordinaria de accionistas, con fecha
2% de abril de 1980, &6 decretd y aprobd uh aumento de
capital mediante la capitalizacidan de utilidades’ par $
12,000,000 equivalentws a ‘120,000 acciches, quedando
intagrads el capital social de la niguiente manera:

SCCIONISTA INCREMENTO HO. GCCIONED I0vaL
SELLER COD. A3, 000 26, 000 *  %,600,000
RUBEN DAVALDS 14,400 28,800 2, 880, 00O

ARTURD MER!GA 14,400 28,E00 2,880,000
HARISEL A EANCHEZ 14,400 28,800 z,880, 000
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ACTIONISTA  INCREMENTQ  NO, AGCIONES — I0TaL
BRENDA TORRES 14, 400 28,800 2,880,000
ALEJANDRA GUZMAN 14,400 28,800 =.880,000

120, 000 280, 000 24, 000, 000

f) Decreto y pagn de dividendos, como sigue:

EECHA DE PAGD -IMPORTE DEL DIVIDENDD
23 de junio de 1975 L 450,000
e de mayc de 197¢ 450, 000
15 de junix de 1977 A50,000

4 de mayo de 1780 . 2,064,084
21 de abhril de 1781 3,780,000

4 dr dictembre de 1581 28,200,000

7 de dicienbre de 1983 115,720, 000

7 de enero de 1784 19F, 000, 000
25 de marzo de 19895 200,000,000

15 de eners de 1986 1,149,840,000




COAPAAIA BN, 5o, B Cu¥s
COST0 FISCAL DE ACCIONES
CALILO BEL CONTO COWPROSAOG BE ADGUISICION

ACCICNISTA; SELLER COMPANY

FEOM OF ENATERACTON: 1 0E YD BE 1m0V

1} in [[4] {:H [11] . tF}
FECHA YALDA 10Ta, wor FICTON 8T8
% MWL ACCIOMES TOTM, ) COPROMN B
AMUSBICION  ACCIONES  ENAJENABAS  DE LAS MCIONER ACTUALLIACIN ANUIEIC TN
2 v & 100 100 10,000 muna LWL
oW 100 11,900 $,1%0, 800 ST 4TI B0, 503
12,000 [T PR TL Y
SFEETIYEUERESR sATNEEREN RIS

11} LLP.C. MRIL 1999 / II.I.P-C- P 1WT
12} LILP.C. ARIL 1999 7 L0, BIC. 1948
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DBEGERVACIONES

Focha dé& suscripcion segqlin Lihro de Actes de Asamblen de

. Accionistas.

Valor que sor hace conetar numéricaments on &) teoxto del
titulo-valor. )

Nimero de acciones a enajenar por SELLER COMPANY, sin incluir
las provenisntes de capitalizaciones, segin focha Ho
apaortacion.

B+ C

I.N.,P.C. dw] mes inmediate anterior a la fecha de snajenacidn
ENTRE

I.N.#,C. del men de ondguigicion de las acciones que se
SNAJNAN.

D& E

Total del costo comprobado de adquisicion del puquete,
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CONPARLA €M1, S.A. OE C.v.
€05T0 FISCAL DE ACCIDNES
AJUSTE W LOS DIVIGENSDS

ACCIONISTA: -SELLER COMPANY
Fiﬁlﬂ- BE ENAJEMACION: 22 BE WAYD DE 1989
T.M,P.C, MES ANTERICA A LA ENAJENACION: 17,202, 3000
ta (£ 1] w m (1] F) . 16 1K} n
901
FECHA TO0TAL D1VIDENDD 1.M.P.C, FACTOR DIVILENDD DIVIDENDD ACCIONES DIVIDENDD
DE DIVIDENDOS ACCIONES POR . PES DE bE AJuSTARD P09 ] L
PASO PAGADOS DEL CAPITAL ACCION PAGD DEL DIV, ACTUALIZACION POR ACCEON ACCION ENAJENAR PAOUETE
6 75 430,000 30,000 15.00 57,4359 301. 4048 4,51.¢7 4,071,846 12,000 48,859,974
57 430,000 10,000 15.00 - 83,3797 ) 2714188 . 4,071,325 3,864.92 12,000 43,949,482
& 77 430,000 50,000 130 84,3336 203.9792 1,529.88 1,378.88 24,000 33,004,630
¥ B0 2,064,088 240,000 a.80 144,4438 119.0934 1,024.25 921.82 95,000 ©0,494,830
4 0 3,760,000 240,000 15.75 1682.8417 94,0830 1,1980.81 1,333,463 96,050 128,028,179
12 81 25,200,000 240,000 105.00 213.4360 80,7104 8,474,460 7,627.14 F4,000 732,205,097
12 83 115,920,000 240,000 tgs.oo Thb, 1491 22,4329 10,848.77 9,750.29 96,000 934,909,142
1 B4 153,000,000 240,000 &37.50 B14.8212 2.7 13,4%6.74 12,1128 95,000 1,162,835,091
3 B85 300,000,000 240,000 1,250.00 1,017,113 12,13%0 15,173.74 13,596.36 96,000 4,111,010,928
t B 1,149,840,000 240,000 4,791.00 2,173.2525 1.9155 37,922.98 34,130,589 95,000  3,276,545,798
T2,

W



RESERYACIONES

Fecha de pago de dividendos asgen Acta do Asamblea de
Accioniastas,

Monto del dividendo pegado.

NOomero de acciopes del tots)l del cepital social o Ja fecha
del pago de dividendos, incluyendn las provemioentes de
capitalizacignes.

B entrec C.

I.N.P.C. dw]l mes inmediato anterier a la {echa do snajenacidn
ENTRE

Y.N.FP.C. del mesn de pago de ¢ividendos.

D * E,

F e .90

Nimero de accionaes & enajyenar por SELLER COMPANY incloyendo
las provententes do capitalizaciones en tcada fecha de pago de
dividendos.

H = I,

Totul de dividendos ajustedos corrospondienteu ol paguuie que
se enajena. '
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CONSIRERAC LONES ADIG]ONALES

Para llevar a cabo el ajuste a las utilidades y/o pérdidas
fincales en cada aho, la intencidn deol Legislador es incluir las
partidas no deducibles para efecto del Impuasto scbre la Renta do
cada uno de los cvjercicins correspondienten al periodo de que xe
trate, conforme a la interpretacion literal derivada del articulo
19 ;nciso b) duo la fraccion 11! de ja Ley dul [mpueste sobre 1a
Renta.

Bin aembargo, (3.3 necosario mgncionar que para la
determinacién del ajuste p las utilidades o pérdidas fiscalea,
oste 1nciso b)) do la Fraccion I} del ortfculeo 17 de la L.1.9.R.,
relative a la disminucidn de las partidas no doduciblen de las
utilidades o perdidas fiscales de catda unt de lou ejfercicios, no
sefala procedi mioento alguno para agqudéllos afios (1975 & 1980} on
loan que el concepto “utilidad fiscal" no enistia on la L.J.B.R.}
sin embargo el articulo 21 Trannitorio vipente, menciocna que pera
determinar el ajuste A que so refiere el articulo 19 de la Ley,

.ah vl cano de ejercicios terminadoy oon anteriqridad s«1 1lo. de
snure de 1981, ae considerard la cantidad que resulte do sumar o
rostar al ingreso global gravable diversps conceptos, pero dentro
de los cuslen no se contenplan a las partidas no deduciblen, por
lo tanto, cabrisa la gposibilidad de &pegarse a e3te articule
Transitorio, quo es de aplicacion particular.

De igual forma, para lus ejercicios deo 1987 y 1988, el punto
ity Fraccion VI del artfcule Bo. Transitorio en vigor hace
raferencia s que la utilidad o p#rdida base de calcul o debe
detarminarse e los té-ninoe del 20. pdrrafn siguiente a la
Fraccién ] del articulo 17 Bis de la Ley vigente en dichos afros,
disposicién en la que no se fndica que a4 las utilidades o
prdidas fiscales wme lus deban disminuir laov partidas no
doducibles objeto de discusion.

Asl lans cosas, habria tres posibilidades para determinar el
casto de Jlan acciohenr la primera, gue l!amaremas opeién A,
considerando las partidas no deducibles en todos loe ejercicion)
la segunda, obpcion By conoldeorando las partides no deduciblen de
1975 a 1986, puestoe que la exposicién de motivoes para la
expadicion del artfculo 21 nmnoncionada, ecutablecia que Ja



intencisan de dicho ora equipar e}
gravahliy con @) de resultado

vpejon C, donde s conjuntan la
21 vy B8o. Transitorios con
1980, ¥y 1987 a 1989 reapeckivamente, y
articulos

t-1.5.R.y ar ha preparado el

conceptn  do
vy Ia tercera,
aplicagidn dw  1pu

para lag ahon de 1975 a
congsidirrando
tienen igual wvalidez juridica que el
cilculer

fiugels:

vigentia

que

contormng

alternativags, cbtenicndn los aiguicntes resultados:

RECION A

Couto tomprabado de sdouisicion ¥
Ajuste a las utilidades y/o perdidsas
Ajurte a los dividendos

Monto original ajustado do las acciones
Precio de venta

Utilidad &en venta 42 acciongs

Taya do retenctén (con dictaman)

lmpueuto a rotenesr ¥
DECION B
Gosto comprobadn do adguisicion f

Aldunte a lay utilidadoes y/o pérdidos
Ajuste a low dividondos

Monte original ajustado de las actiones
Precivu du venta

Ukilidad en ventk Jdu acciones

Tana de rirtencion (con dictamen)

Impuesta a retenor 3

BB BAS, 905

7 766, Be2, L4l
Ty 761,702,151
671 246, 455
B0, 000, 000
208, 7T, 544

3%
T2, 628,053

A ke L B W L

BBE B 9ES

7 FET, 712,438
7,761,902, 151
492,057,252
S50, QU0 000
257,992,748

30%

77,370,024

TR AR R OTE S R

ingreso global

articule 19 de Ja
"
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orcIon G

Costo comprobade de adguisicion s LE6,BLS P65
Ajuste & las ytilidades. v/o. ptrdld.l B W75, 032,321 _
Ajlste a los dividandos - 74761,982,151
‘Hnnto_i!riqirml ajustado de las acciones 999,415,935
Precin de venta 950,000,000
Utilided an venta de acciones . 50,584,065
Tasa de retencion {con dictamen)’ J0L

Ispussto a retener . o o 19,17%,220

LI - i s L N

Como pusde cbhtervarse, la opcidn G, &n la Que se toman  las
partidas ne'deducibles Gnicamente por los afos de 1983 & 1786, o
la que mhn favorsce al contribuyente, por lo que consideramos
que, con apuQtt & las disposiciones vigentes aplicables a la
fecha, st tienen elomentos de detensa do esta posicidn en caso de

. inconformidad par parte de las autoridades fiscales, pussto gus
el articulo & del Codigo Fiwcal de la 'Federacion, referante &
l1a cousacién de jan contribuciones, sefala que dsatazr se ceunan
':nnform!“l roalizan las wsituacionss Juridiceas o© d® hecho.
previstes': en.las leyss fiucales vigentes durante sl lapsoc wn que ..
ocurran, . Dichas contribucicones se determinardn conforme & lon
dispowicionns vigantes un el monmento de su causacion,.

) continueclidn mostramos las célculos del  ajuste &
utilidades y/o pérdidas obtenidas en cada ejerciciop de atuerdo &
los supuestos de las opcichus Ay B y C,
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o ACCIDNISTA: .
FECHA BE ENMIENACION:

SELLER ConPanY

CORPARIA ENI, S.A. OE C.V.

COSTD FISCAL BE ACCIONES

-1902-

SETERNIMACION DE LA UTILIDAD Y/O PERBIBA
MSE PARA £L CALCULD POR LDS EJERCICIOS BE 1987 Y 1988

22 JE MYD BE 199V

oPcIoN A

UIILIBAD (PERBIDM)  L.5.R. DEL P.T,0. BEL  PANTIDAS MO  4TILIOAD (PEMDIBA}  PRGPORCION TOTAL AMBOS
AR TITWO FISCAL EJERCICID EJERCICIO VEDUCIBLES BASE . * WAL.E0Y PARCIAL TITUL0S

” t 3,006,016,507  1,065,413,077 2,530,286 548,971 1,989,424,193 200 393,924,839
” Vit 5,302,483 [ 8,530,268 844,978 78,327,426 BOL 40,741,941

454,686,779

senmnauannzses
] i 1,546,394, 336 478,308,023 262,840,793 931,002 " 04,709,5%¢ 0L 201,803,414
'] Vil 2,026,407,%31 997,009,411 282,580,793 937,002 1,943,620,728 80X 927,492,439

1,159,375,949
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Tgcha de terminacion de coda ejercicic fincel a partir de
7. *

B fentidad qu;‘r.-ditn te musar al lpgrest Blobal Gravable

de cada wejferciclio el importe deo los vutinulos fiscales, lon
dividendos pagados, ¥ la gsnancia derivada de 1+ enajenacitn
de terrsnos y construccionss por los que no e haya pagado
1.8.R: de 197% a 1960; de 1981 en adelante <o tomd la
. Utilidad Fiscal.

€ ..Importe correspondiente al Impussto al Ingreso Global dm

£

lam Emprosas, de 1975 a 1980, v al Impuosto scbre la Renta
de 1981 rn adel ante.

tmporte: correspondiente a la Participacitn de los
Trabajadores on la Utilldades da la empresa en cada eiercicio
fincal, .
Cantidad cerrespondiente a los Gantgs No Deducibles, tomados
doe la Conciliacitn de)l Dictamen Fimcael do cada ejercicio
fivzal, El criterio que utilizamow fue el de incluirlos
durants toxios lob ejercicios, tal vy cump es la intencidn - del
Lagislador.

FmwpBp-CwD~E

G

Niumero de accionen del total del capital socisal en cada
wiercicio fiscal, incluvendn lax provenientes de
capitalizaciones.

H = F ontre G.

I 1.N.P.C. dol mes inmediato anterior a la fechu de enajenacion

ENTRE
1.N,P.C. del Altimo mes del eicrcicio fiascal correspondients.

JwH=I,

K=Jae .90
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L Numero de accionas & enajenar por SELLER €0. incluyendo
las provenientes de capitalizacliones., en cada ejercicieo
fiscal.

He kK, . .

H

Total de utilitdades flacales ajustedns correspondi mntes al
paquete yue me shajiena.

VRN
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" acCIONISTA:
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CONPAREA EME, S.A, DE C.V,

€050 FISCAL DE ACCLGNES

OASE PARA EL TALCULR POR LOS EJERCICINS DE 1987 ¥ 1768

SELLER CONPANY

OPCION B ¥ €

TOTAL AMEDS

. UTILIDAD (PERDIDA}  1.5.R. DEL P.T.0. DEL  UTILIDAD (PERDIDA)  PROPGRCION
TIT0L0 FISCAL EJERCICIO EJEACICIO BASE ART. 801 PARCIAL TITULDS
1 3,000,6L4,507  1,085,615,077 8,530,286 1,970,469, 164 201 394,093,838
vt 65,302,403 ' [} 8,530,266 76,772,397 603 61,417,918
asenscaszazias
i 1,386,594, 356 179,308,025 262,640,793 605,645,538 s1 242,258,215
Vi1 2,826,407,931 . 997,000,411 262,840,798 1,908,757,727 $0Y 920,054,536

14170,312,851

memennEsnsare
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OROERVACIONES

f;ugd de torminacien de cada ejercicio fistmal o pariir de
75, .

Cantidad que resulta de sumar al Ingrero Global Gravable

de cada ejorcicio ol importe de Jot estimulon fiscales, las
dividoendon pagados, y la ganancia derivada de la enajenacion
de torrchos v constructiones por 1os gue R ¢ haya nagade
JaS.H. dr 1975 a 19803 do 19781 en adelante zo tomd la
Utilidad Fincal. . .

jmporte correspondiente al Impuesta al Ingroeso Global de
las Empresas, de 1970 a 1980, ¥y al! [mpursto uobre la Renta
de 1981 an adelante.

Importe correspondlente a 1a Participacion de I
Trabajaderes «n la Utilidades de la empresa sn cata ejercicio
fimcal,

Cantidad correspontdiente a los Gratos No Duduciblus, tomades
de la Conciliocion del Dictamen Fiascal de cada pivrcicio
fiocal, El criterio yue uti1lizamog fue @l oe 1ncluirlios
durante todos log ejorcicios hasta 1986.

B-C-D-£&

Nimero de accioren dal total Jel capital nocial on cada
ojurcicio fiscal, incluyendg {as provenisntes do
capitaliz=aciones,

F entre 0.

I_liN.P,Co dee)l mes inmodiato aniteriar a la fecha de rnajnnn:!uﬁ

ENTRE

NP G del altime men tel ejercicio fiscal correspondiente.
f

J = H e+ I, f

K=J+ .90
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L Numero de acciones a8 enajenar por SELLER CD. ingluyendo
las provenientos de capitalizaciones, on cada ejorcicio
fiscal.

MK« L. ' .

N Total de utilidades tiscales ajustades correspondientes al
panuete que €@ enalana.
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F;;ga de termiﬁacscn dir cada oievrcicio fioeal a partir On
L . ’ -

Cantidad que rosulta do sumar al Ingresso Global Graveble

de cada pizrcicio ol jnporte de low satimulom fliscales, los
di videndos pagadase, v 14 genancia derivada de la enajenacion
de terrenna y construcciones por low gue nae Be hayva Sagado
1.5.R, de 197% p 1980y dm 1¥E1 en adolentoe se tomd 1le

Utilidad Fiucal.

Importe cerrespondiente o) Impuestty al Ilngronto Glekal de
las Empresaa, de 1975 a 19689, v al Impuesta cobre Ja Rento
de (981 en adglante,

Inmparte correspondisnte a2 Jla Participacién de los
Trabajadorog en 1a Utilidedes de e vmprosa on cada aojdrcicio

fiscal.

Cantidad correspondiente a los Gaston No Deduciblues, tomados
de la Conciliaclidén del Dictumen Fiscal de cado ejercicio
fincal. B griteorioc gue utilizamos Ffue =l de incluirlos
durante todon lo» ajercicios concluidng de 1981 & 1986,

= BR-0-~-D-~K

Numero due acciones del total del capital sonial en cadas
minrcicio fliacel, incluyendo las provonientes de
capitalizaciones.

= F antro G.
I.N.P.C. de)] mes inmediate antericr & a fecha de vnajenacidn

ENTRE .
1N F.C. del dltimo men del ejercicio fiscal correspondionte.

LI B

-3 8 .90
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L HNOmero de acciones a enajenar por SELLER CD.:lnciuyendu
las provenientos de capitalizacionms, on cada ejercicio
fiucal,

Mo ow L, .

N Tatal de ut;lidade: fiucalen njuntaday correspondientes al
paguote que e 2naiang.
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CONCLUSTONEDS

tna de las modificaciones mas relevantes an ol impursto
sobre ld rente -otras fueron dividendos y retencion e&n ingrusos
de- peorsonss fisltas- guo trajo coneigo la pasada Reformu Fiscal
para (997, fun‘la realizada respecto a la genancia derivada de la
snajenacion de aceiones, la gue mediante una nueva mecanica viene
a precisar dicho precodimiento.

Las modjfitacionen vn materia corrioern también ol mancio oe
un dotle beneficio, gue hasta 19688 90 venis utilizaendo por Ja
indobida redacoion wstablecida en lax erticulos 18 vy 17 de la Ley
dal Impussto oobre la Renta (L.J.8.R.).

El articulo 1% tienc por objrtivo ssfalar en forma clara y
precisa £1 protodimiente pera doterminar la ganancia en la
anajsnacion de acciones, utilizando una& nueva mecdnica para
determinar el oajuste Al coeto, aplicable también para law
porsonas fisicas y recidentes en #l extranjero.

El primer olemento modificatorio lo constituye ol costo
fiscal, miamo que shora drbe determinharanr sobre wuna  base  de
promedicos, defando atris &) sistema de primeras entradas-primorans
salidas (P.E.P.5.).

. Las utilidados o perdidan fiocales, asi comp los dividentos
pagados por Jla emisora de las acciones se {ncorporan de igual
forma que on 1988, pero sahora en un $0¥. Las autoridades han
asxplicado que la razén de haber propuesto el 0% para los ajustes
we cdebid & Qque de alquna manera influye en 0l valor de una actidn
ol hecho de que cuandto los acclonistas peraonas fisicas tienen
derecho & recibir un dividendo, el comprador wutard constCients de
que ol impuesto a pager serd do un 10%, 2l cual le seré retonido
por la empresa smnigaore cuando distribuya uoun  dividendo, Sin
cmbarpo, debe riocordarce que buedon distribufroe dividendon hasta
wl monto de la cuenta do la Ukilided Fiscal teta <in retencion
alguna de impucsto por parte de la emisora, y por otro lado, los

accionistas do la empresa, no necesariamente  uon pPersonan
fisicas, y por tarto, las tovns deo retenciones son diferentes,
tal y como sge enplict en ol Capitulo I11 de nuestra

investigacidn.
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Em mengster comenter que no ce les debe dar reconccimionto
nlguno a los dividendos en acclunes o reinvertidos en un  aumento
de taplital; emparo, al determinar el coste promedic debe
dividirse entre el total dy acciones omitidas, incluysndo
entonces las  prowveniontes de capital social o reinversion. For
tanto, en enajenaciones subsecuentes el coate comprabade de
adquisicidon de’ las acciones  provenientes de capitalizacion de
utilidades sors igual al costo promedio por accion de la
enajenacion innediata anterior.

Evidentsemente,los procedimientos analizados y wstablecidos
an ol articulo 19 do la L.J.5.HR. son mAs precison en relscidn  a
los de 19883 9in embargo, no dejan de tener un alteo grado de
dificultad por la implantacion de su nuesva mecanica,

N partir del aMo on curso, lown contribuyentes qut ecnajenen
acciones’ determiparén un solo couto (coste promodio por accidn,
analizado sn el Capitulo IV), para todas las enajonaciones Jde ia
miama emisorda, y& gque come B8 recordara de scucrtdo a s Ley
vigonte para 19868, cada lobtr de acciones padfa tenor uwuh costo
fiucal aintinto, . -

Cabe comenter para determinar las utilidades o pérdidas
flucalus que deberan apuntarse en las constancias solicitadas por
soclow y actionistas, va se encontraba en ol articule S03 del
Reglamento de ia Ley rospectiva, con la salvedad de que el actual
procedimiwnto serda aplicable tanto para socigdades mercantilen
cono pars persgnay fisicas, amdnn de que ahora sy debordn
considerar las proporcionss del actuel articulo BU1l, de-ivado de
la disolucién del sistema tradicional.

A lo largo da nuestra investigacion hemos procurado - Lratar,
pr lo mencs en forna genérica, tudos lou aspectos relacionados
con la determinacién del costo fizcel alustedo de las acciones.
For lo que, una vaz osbozrado en pocas palabras el procedimiconto
vigente & partir dol ip. de engro de 1589, procederemos a
enunciar algunas conclusioney soQGh Nuestro parecer, las cuanlewn
ny tisnen Qque ser de aceptacion universal , puro ocoporamncs Que log
lectores de nuastra investigacidn contusrden con vllas.
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£OSYQ_CONPROBADD NE ADQUISICION

Por lo que se refiere a la obtancién del custo comprobado de
adquisicidn de lan acciones & enalener, Ccohsidoramon Gue seria
convaniente gQue we estableciera en la L.1.5.R., reglas quu
permitigran a un perito valuador la determinacisn de dicho costo,
pues resulta problematico w! 2liegarse de la documentacich
comprabatoria gur soporte el valor de dichas acciones, tsobretodo
en aguellos casos en Gue lan acciones sean muy antigues. Lo
anturior em ocasionads porgque er la gran mayoria de las  epnpresas
mesicarag, nhe s¢ concerva diche documentacidén spporte debido a
los cambigo de adminictraciones o por ol solo hecho de tratarse
de informacion cguya permanencia en la empresa no se consideraba
necegsaria,

En cuants & las acciones adguiridas por la fukion de
sociedades, consideramss inequitativo el na reconocer la
antigliedad do los titulos-valor, remontdndoze & la fecha de
adguisicion deo dstos, como seria en el caso de agqudllas quo se
adguirieron por legado, htrencla o donacibn, pueasto que de esta
forma s¢ reducy gu costo comprobado tde adquisicion. .

Par otra parte, gconsideramos adecuada y practica la
diospovicién relativa & conniderar en  unad  asggunda enajanacidn,
come costo comprobado =1 que fue doterminado e la prisgra
cnajenacidn, ¥ no soneterse a recabar nuevamente toda 1a
informacibn soporte del calculo anterior, cont lou problumas
mgncionados on &l phrrafo anterdicr.

£QSTO PROMEDIO_ €03 ACCION

Para la obtenciton del cotito promocoio por eaccion, & partir
del 1o. do enero de 1989, resulta incongruente &l hecho de qur ae
incrompmte 8l monto original ajustedo de Jas oacciones con las
utilidades fiscales miesntras que se disminhuya con los dividendos
pagados por la emisora provenjentes do utilidades fiscalwes y
utilidaden contables. Esto ne deberisa modificar para evitar que
ioe dividendos provenientes de vtiliooadas contables no disminuyar.
2] costo promedio por ALCION.
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PARTIDAS NG DEDUGTRLES

For lo yue st refiere a la disminucion de las partides no
deducibles Je tas utiiidades fiscales gque oe cennideran ecomo
parte del costo , comprobado de adguisicidn, consideramos que la
intencion de la Loy del Impursto Bsobre 1a Rento eop disminueir
dichas partidan del calculo, en enajenaciones efectuadas con el
procedimiento vigente a partir del 10, de enero do 1939, descrito
en el articulo 19 de la misms,

Sin’ smbargo, la mecénica wutablecida por el artfsulo D)
Transitoripo vigente & partir del lo, de ovnero de 1982 de la
L.1.8.R., para obtenur la utilidad fiscal ajustada por los
mijwrcicios concluldos con anteriorjdad al io. de enero cue 1981,
na incluye la raste de las partidas no deduciblen, haclendo
mebcion Gnicaments a Ja reste del impupsto sphre la renta y de la
participacitn He log trabajatdfores en las utilidades del
elercicio.

Asimiomo, &1 articuloe Bo. Transitorio freccion VI pere 1989
de la L.I.8.., nos ingdica que para los sjercicios terminados
durante 1987, [788 y 1989, 2o congiderara [ia utilidad Jjiscal
ajustada determinada conforme a las disposiciohes vigentas en
dichos affor., Remitié¢ndonos a dichas disponiciones, o e hacias
mencitn a la dieminucidon de las partidan no deducibles.

Por todo 1o ankarior, consideramuos que la L,l.5.R. nho ou
uniformng al wnohalar ol mecanisme de dismibucidn de dichas
partidas no deducibles, 2l existir las disposiciones transitorias
mencionadas que Nos remiten & procedimientns copecificos para
dichos ahon.

Traténdone de aquélleos ejercicion teraminados de 1982 & 1504,
Nno existe disposiciton transitoria referente a log mismbe. por  lo
que on oastos ahos, consideramos qui wi se doberén restas las
partidas no deducibles. Oin embarge, la L.1.9.R. deberla prec)saer
1o que we debo tonsiderar como tales, pucd e sehala que ae debrn
disminuir las partidas no deducibles parx dicho impuesto,
concepto guue no  Bs clery, plies deberia c=pocificar se que deben
T disminuiroe aquellas partidas gque no rednan requimitos  fiscalesn
para su deducciédn. Dicha situacidn fue resueltns en la Resolucicn
Miscelé#énen publicada o]l 3 de ahbril de 1769, ne obstanto,
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gugerimos que tal dispesicisn eo incorpore a in L.I.S.R. & a fu

Ruglemwento, con el propesito de aclersr v umaficar el craterio on
relacidn a4 las partiden no deducibles,

.

Por todo 1o antrriormente sxpuesto, hemos podido constatar
que vl cdleculo Hel coste fiscal por le enajonacicn de accionos ou
campleic debildo a gue su nueve mecénica nNo e clera v provoca
diferentes intorpretocionea.,

Asimismo, para la cbtenciéan de diche cAlcule, 20 requiere de
asestoramionto ¢ un sspecialista en la materia, quien cuenta con
todon los elementos necavshrins para su cdiculo,

Dicha smituacidn ne agrava con lsa no pubilicacian, w da  fecha
de nusetrps investigacitn. del nuevo Reglamente de 1A L.1.5.R., lo

gue provocs gue ho colncidan referoncian del miumo contra la Ley,

warer
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BNEXD 1

ACCIONES QUE BE CONSICERA SE COLOUCAN ENTRE EL GRAN PUBLICO

INVERSIONISTA:

ACCIONES
Abarno Cata d» Helea, S5.AR. da C.V.

Abtaco, Fondo de Inverciones, S,A.
de Z.V. Sociadad de Inversidn Comdn

Abaca, Fondo Eutrstegico, S.A. de
C.V. Scciedad de Inversidn Coman

fbacoei, S5.A. do C.V. Sociecdad de
Invarsién de Renta Fija

Acci Alta Liquidez, S.A. de C.V.
Sociesdad de Inversidn do Fonita Fija

Acel Rendimiento Crecionte, 5.A. de
C.V. Sociedad deo Invercinon de Renta
Fiia

Arclones e Inversiones de México, S.A.

de C.V., Sotiedad de lnversion de
FRenta Fijia

Acciones y Valoros de Mérico, S5.A.
de C.V. Cava doe Bolsa

Acciones Bursatiles S3.A. de L.V.,
Cosa de Bolsa (antes: Accicnees Bur—
s4tiles Somex, S.A. Caza do Poloal

Aceros Ecatepec, S.A. de C.V.

Accivalere:, S5.A. de C.V.

Accivalmzy Alta Rentabilided, S.H.

EEGHA DE PUBLICACION

18 de septiesnbre de 1787

18 de septiembre de 1987

18 de septiembre de 1987

14 de marzo de 1977
S de agoato ce 1983

28 de fehrero de 1985



ALCIONES

-de C,V. Scc}9dad de Inversidr Comun

fecivalmex Fatrimonial, S.A, de C.V.
Sociadsd da Inversian Comen

Afin Casa de Pclsa, S.A. de C.V.

Afin, Sociedad aa Invarsidn de Renta
Fija, S.A. de C,V.

Atin, Sociedad de Inversidn Comin, B.A.

de C.V. Socievad de lnversion Comin
Afianzadora Insurgentes, S.A.
Almacenes Caoppel, S.A4. de C.V.
Almacenadora, S.A.

Almesta, 5.A. de C.V. (antes: Alzan
Mexicane, S.A. de C.Y.)

Altos Hornos de Mésico, S.A.
Anderscn Claylien & Co., S.A.

fApasco S.A. de C.V,

Artoes Grdficas Unidas, S5.A.
dr C.V.

ftlantico S.A. de C.V. Sociedad
de Invercidn de Renta Filda

Bacard! y Cla., S.A. de C.V.

ig

(3]

18

de

do

de
de
de

de
de

de
de

de
de

da
de

de
e

febrero de 1984

septienbre de 1787

marzo de 1987

septiembre de 1787
diziembre de 1981
agosto de 1983

marzo de 1977
agosto de 1787

marzo de 1977
agosto de 1983

marzo de 1977
agosto de 1983

marzo de 1977
agesto de 1983

marzo de 1977
agouLto de 1783
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Berol 5.4. de C.V.

Bicicletas de México,
C.V. .

S.A. de

Bursamds, S.A. &a C.\V. Sociedad

de Invarsidn Comdn

Burea Plue, S.A. de C.V.
de Inversion de Renta Fija

Scociedad

Caga de Bolea Arka, S.A. de CT.V.

Casa de Polsa Invaeriat, H.A.
GBM Grupo Bursatil Mericano,
de C.V.)

Madrazo, S.A.

Casa de Bolsa México, S5.A.
Casa de Bplua Primo,5.A.
S.A.

Ch: Casa de Bolga,

CB] Fondo de Capitales, S5.A.
Soziedad de Inversian Comdin

Eelanese MHexicana, S5.A.

Cermentox Guadalajara, S,A.
Carantos Mexicanos, S.A.

Central de Industrias, S.A.

Citra S.A.

de C.V.

8.A, do
C.¥., Casa de Bolsa (antes: Casa de Bolsa

da C.V.

da C.V.

de C.V.

de C.V.

de C.¥Y. {antes: Atrvcera,

£ _ D

8]

28

28

1

s MW s s

de
de

de

de

de

de

de
de

mayo de 1979
agosto de 1983

diciaenbre de 1979
marzo de 1987

febrerc de 1985

febrern da 1986

septierbre de 1987

sagptismbre de 1987

marzo de 1977
agoeto de L7893

diciemtre de 1581

de

de
e

de
de

agosto de 1983

mayo de 1978
agosto de 1983

diciembre de 1981
agosto de 1983



BCCIONES

S5.A., d= C.V,)

Comercial Casa de Polsa, S.A.

Comercial Euzkagi S.A. de C.V.
Cia. Hulera Euzkadi, S.A.

Cia. Industrial de Parras, B.A. de
c.v.

Cia Inductirial de San Criutdbal, 5.A.

Cia Mericana de fwviacian, 8.A. de C.V.

Cia Minera Auilan, S.A. do C.Y.

Cla Minera de Cananea, S.A.

Cigarrcs La Tabacalera Mexicana,
S.A. de C.V.

Conductores Latincasa, S.A. de C.Y.

-Corparacitn Industrial Sanp Luis, S.A.
de C.V.

Cydsa, 5.A.

Cwnc Socjiedad de Fomento Inductrial
5.A. de C.V,

faton Manufacturera, S.A. go C.V.

EEGHA DE_PUPL IGACION

14

14
14
14

14

14
26
26
14
14

i4a

de
de

de
da
de

de
de

de
de

de
de

de
de
de
de

de

de
de
e
da
de

de

mar=o de 1977
agoasta de 19837

febhrero de 1985
mayp de 1979
agcsto de 1587
diciemtre de 1981

marzo de 1977
agosto de 1983

marzo de 17977
agosta de 1983

1977
1R

mario de
agoceta Jde

marzo de 1977
agosto de 1983
marza de 1977

agosto de 1983

febrera de 1986

febirero de 1985
marzo de 1977
agoste de 1983
marzo de 1977

agosto de 1983

marzc ée 1977
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S de 2gostc de 1983

Editcrial Diank, S.A. de C.V. 14 de marzo de (977
S de agosto de 1983

.

El Falacic de Hierrg, S5.A/. de C,V. " 14 de marzec de 1977
S de sgosto de 1983

El Fucrio de Liverpooil, S.A. de C.V. 14 de marzo de 1977

3 de agosto de 1583

Erpresas Friasco, 5.4, dc C.V. tantess

Frieco S.A. de C.V.) 30 de junio de 1992
5 de agosto de 1983

Emprutas La Moderna, S.A. de C.v. 25 do marzo de 1977
. S de agosto de 1983
Empresas Tolteca de Méuice, S.A, de
C.V. 12 de marzo de 1977
S de agoate de 19870

E.P.N, S.A. de C.V, 9 de nevienhre de 1978

Estrategia Bureatil S.A, de C.V,,
Cass e Bolaa

Estritegia Fonda de Inversoidn de

Capitales, (EFICASY 5.A. de C.V

Ecciedad de Inversidn Coman 1 de abril de 1983
5 de egosta de 1983

Eetrdtegia Fondo de Rendimiento

Liquida, S5.A. do C.Y. (ESFORSAY,

Sociedat de Invercidn do Renta

Fija (antes: Fcndo de Rendimiento

Liquids, S.A. de C,.V.) 20 de fobrero de 13785

Fabricas de Papel Loreto y Pahl
Pobre S.A. de T.V. 14 de marzo de 1977
% dea agosto de 1983



TONES

Fianzas Modelo, S.A.

Fondo Absa, S5.A. de C.V. Scciedad
de Inversidn de Renta Fija

Fondo BurmaAtil B.A, de C.V. Sorciedad
de Inversion Comin

Fendo S! Masicao, S5.h. de C.VY. So-
cicdad de Inversidén Coman

Finca, Fondo de Inversisn de Capital,
S.A. de C.Y., Bociedad de Inverelon
Comdn

Firme, S.A, de C.V., Sociedad de In—
varsidn Comtin .

Fcbur, 5.A. de C.Y. Scsiedad de In-
varsion Coman

Fonta Atciones Finamen, S.A. de C.V.
Socledad da Inversion Comdn
Fonda Accivalmex, 5.A. de C.V. Socie-—

dad de Inversidn Comuin

Fondp Arka S.A. de C.VY. Sccliedad de
Invaraion Comen

Fondao Capital taesatro, Sociedad de
Inverair16n de Renta Filja, S.A. dea C.V.

EECHA DE FUBLICACION

Fondo Capitslizedor ds Invereidn, Socie-

dad de Inversidn Comin, S.A. de C.V.

fondg Comuin Mezinval, S.A. de T.YV. Socie-

dad de Inversiéen Comun

18 de septivmbre 1987
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septiembre 1987

septienbre 1987

saptiembre 1947

aepticembre 1987

junio de 1982
agoste de 1983

dicienmbre de 1781
agosto de 1983

marza de 1987

dicienhre de 1781
agosto de 1983

diciampre de 1981
agosto de 1983



acCIgnes EECHA DE PUBLICASION

fondo Comin Nafinsa, §5.A. de C.V. Socie—
dad de Inversidn Comun

Fende Cremi S.A. de C.V. Hociedad de
Inversion de Renta‘Fija

Fondo de Coberturas ARKA S.A. de C.V.
Socieda: de Inversion Coman

Fondo de Cobertura Finamex, S.A. de C.V.
Saciedad de Inversion de Renta Fija

Fondo de Cobartura Inverlat s.n.'uu C.v.
Socicdad de Invarsidn de Renta Fija

Fondo Comercial, S.A. da C.V. Sociedad de
Inversidn Comuin

Fondo de Crecimjento Obsa, 5.4, de C.V.
Sociedad de Inversidn Coman

Fondo de Dinero Bosa, 8.A. de C.V.
Sociedad de Inversion de Renta Fija

Fonda da Dinero Fimsa, S.A. de C.V.
Socliedad de Invercidn de Renta Fija

Fondo de Dinero Inbursa, S.R. de C.Y.

Bociedad de Inversidn de Renta Fija | 28 de febraro de 1955
Fonde de Efectivo Arka, 5.A. da C,V.

Socisdad de Inversidn de Renta Fija 28 da febrerc de 1985
Fando de Inersiones Banamex, S.A. de

G.V. Secciesdad de Inversien Comin 14 de marzo de 1977

% de agosto de 1983

Fontla de Inversiohes Commarmex, S.A.
de C.V. Socliedad de Inversion de
Renta Fija

Fonda #p Inversion Fova, R.A. de C.V.



ACCIGHES

Fondo Interamericanoc S.A. de C.Y. Socie-—
dad de Inversidn de Renta Fija

Fondo Inverliat de Marcado de Dinera,
8.A, de C.,V., Sociadad de Inversioén de
Renta Fija .

Fondo Integral Fanamex, S.A. de C,V,
Sttiedad de Inversion de Renta Fija

Fonda Integral de Crecimiento, S5.A. de
C.V. Sucisdad de Inversidn Comuin

Fondo Interval 8,A, de C.V., Sociedad de
Inversion de Renta Fija

Fendo Inverméxico 5.A. de C.V. Sociedad
de Inversien Comin

Fondo Inverséxico de Manejo de Efectivo
S.A. de C.V. Scciedad de lnversidn de
Renta Fija

Fondo Liquido Finamex S.A. de C.\V.
Sociedad de Inversion de Renta Fija

Fondo Mexicano de Cepitales (FONDCMEX)
S.n. do C€C.¥. Baciadad de Inversion Comin

Fondo Mexinvel, S.A. de C.Vv. Sociedad
de Inversion de Renta Fija

Fonda Mexicano de Renta Fifa, S.A. de
C.V. Socisdad de Inversidon de Renta

Fida

Fondo Mil, B5.A. de C.V. Sociedad de
Inversion de Renta Fiia

Fondo OBSA, S.A. dg C.V. Sociedad de
Inversidan de Renta Fija

EECHA DE PUBLICACION
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febrero de 1983

febrero de 19853

febrero de 1785

marzo de 1987

abril de 1983

febrerao de 19835
fehrero de 1985

diciambra de 1981
agosto de 1983

marzo de 1987

febrero de 1983



ALLIONES EECHA DE FUBLICACION

Socisdad da Inversisn Comin . 2 de marzo de 1987

Fondo de Inversion Ilnverlat, S5.A. de
E.V. Eocirdad de Inversion Comin

Fondo do Rendimiento Creciente, 5.0,
de C.V. Saociedad de Inversiaon de Renta
Fija

Fondo de Rendimiento Finamex, S.A. de
C.¥., Beccimdad de Inversion de Renta
Fija

Fondo da Renta Fija Bancomser, S5.A. de
C.V. Spciedad de Inversidn de Renta

Fijia 2
Fondo de Rendimsiento FOVA, S.A. de C.V.
Sociedad de Inversion de Renta Fija z8

Fonde de Renta Variable CBI, B-n.‘de
C.V. Sociedad de Inversidn Comin

Fondo Prime, Spciedad de Inversidn Cosin
S.A. da C.V. {antes; Fondo Delta, Sccie-

dad de Inversién, S.A. de C.V.D) 4
=
Fondo Dinémico de Inversiones Bursatiles
S.A. de C.V. Sociedad de lnveraidn Comdin
‘Fondo Especial Arka, S.A. de C.V, Sociedad
de Inversion Coman ’
Fondo Inbursa, S5.A. de C.V., Sociedad de
Inversion Comin 5
-
Fondo Industrial Mexicano, S.A. de C.V.
Sociwdad de Inversion Comin 14
1

de

de
de

e
de

de
de

aar:o de 1987

fsbraro da 1985

diciombrs de 1981
agosto de 1983

diciembre de 1981
agostc dm 1983

sarzo de 1977
agosto de 1983



AGCIgNES EECHA PE_PUBL JCARION

Fondo Oriente, 5.A. de C.V. Socisdad de
Invarsion de Renta Fifa

Fonda Prime de Renta, 5.A de C.V. Socie-
dad de Inverzion de¢ Renta Fija (antes:

Fondo Delta de éenta 5.A. Bocledad de
Inversian de Renta Fija 28 do febrero de 1985

Fondo Froduce, S5.A. de C.V. Socledad
da Invorsion de Renta Fifa

Fondo Frogresa, S.A. de C.V. Sociedad
de Inversion de Renta Fi ja 28 de febreroc de 19835

Fonde Protege, S.A. de GC.V. Saciedad
de Inveruaion Cosun .

Fenda S.B.M., 5.A. de C.V. Bociedad
da Inhversion do Ranta Fija 28 de Yebrero de 1986

Fondo Serfin, S.A, de C.V. Sociedad
de Inversidn de Renta Filja

Fondo Somex, S.A. de C.v. Sociedad
de Inversicn de Renta Fija 20 de febrero de 1785

Fondo Valburmex, S.A. de C.V,., So-
ciedad de Inversion de Renta Fija

n

de marzeoy da 1987

Fondo Valmex de Capitales, S.4. de
£.V. Socisdad de Inversion Comun 2 de marzo de 1987

Fondo Valmex, 5.A. de C.V. Sociedad
da Inversidn de Renta Fija 8 de febrarc d= 1985
Fundidora de Aceros Tepeyac, S.A. de

14 de marzo da 1977

c.v.
E de agoxto de 1983

Fundidora Monterrey, S.A. 14 de marzo de 1977
5 de agosto de 19BC



BRCIDNES

Grupo Aluminio S5.A. de C.V. (antes:

Alumtnic 5.A. de C,V.}

"Grupo Cermpoc, S5.A. de C.V.
Grupo Camino REJI, S.A. de C.V.
da C.V.

Grupo Condumex, 5.A.

Grupo Continental S.a.

Grupo El1 Asturiano, S5.A4. de C.V.

Grupo Embote]ladoras Unidas, S.A.
de C.V.

Grupn Empresarial Maya, 5.0, de
C.v-

Grupo Industrial Alfa, 8.A.

Grupe I!ndusterial Bimbo, 5.A. de
C.UQ

Grup Industrial Cameea, 5.R. d8

c.V.

Grupo Industrial Minera Mexico,

§.A. de C

V.

Gruepe Industrial Saltillo, £.A4. de

C.v.

Grepe Laco=a G5.A., de C.V.

FECHA DF _PUBLICACION
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marzo de 1977
agosto de 1983

septiambre 1787

juniec de 1982
agosto de 173

diciembre de 1981
agosto de 1983

swptiembre 1987
septiembre 1987
sgptienbre 1907
septiembre 1978

agosto de 1783

diclensbre de 1981
agosto de 1983

Junio de 1982
agosto de 1983

mayo de 1979
agosto de 1985

marza de 1977
agosto de 1983



ACCIONES

Grupo Pralar 8.A.
Industrias H=-24,

Grupon Sidek S.A.

Gruno Sorimex, S.A.

Holding Fiasa, 5.A.

8.

da C.V.
da C.v.)

A.

de C.V.

{antes:

de C.V.

dp C.WV.

Hulera El Centerario S.A.,

IEM, S.h. da C.V.

Indetel, S.A. de C.

do C.V.)

Industrias Martin,

Industriac Nacobre,

Industrias
dy C.V.
Ihdustrias

Industrias
industrias Pofoles,

Industrias Furina,

Noegromnex,

Ouy, 6.5

L

S. A,

B.A.

Nacional de Rasinase,

da

5. A.

5.A,

S.f.

{anteu:
Industria de Tolecomuniczacitn,

B.A.

de C.V.
5.A.

g S.V.
c.v.

de C.V.

de C.V.

b A
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agosto de 1963

de 1981
1983

giciembrs
agosta de

Julin de 1979
agopto da 1983

skeptienhre 1978
agosto de 1983

marzo de 1977
sQosto de 1983

marzo de 1977
agosto de 1983

diciesbre da t381
agosto de 1983

marzo de 1977

agonto do 1907
Yebrero de 1704
septienbre 1987

marzo de 1977
agoata de 19683

marzo de 1977
agasto de 1983

septischre 1970
agosto de 1983



ACLIONES

Industrias C.H., S.A.

Industrial Eléctrica, S.A. de C.V.

Industriam Resistol, S.A.

industrias Syncro, S.A. de C.V.

Intertendo de Capitales, 5.0, de
C.V. Spciecad do Iaversidgn Comuin

Internacicnal de Cerdamica, S.A.
C.V.

Inte#racciones Casa de Bolsa, 5.
de C.V.

Inverméslco, S.A. de C.V. LCasa
Bolsa .

Inverlat Socisdad do Inversidn
man, S5.A. de C.V. Sociedad de I
versien Coman

de

A.

de

Co-
n-

Inverdagra Bursatil, S.A. de C.V.,

Casa de Bolsa

John Deere, H.A. de C.V.
Fimbherly Clark de México, S.A.
cC.V.

t.a Bominclia, E.8. de C.V.

La Peninsular Compaftia Ganeral
Segures, S5.A.

Ladrillera Mantorerey, S.A.

do

de
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S de

18

18

28
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de
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agasto de 1983
agosto de 1983

marza de 1977
agopto de 1983

abi*il de 1983
agasto de 1983

septiembre 1987

{febrera de 1984

septiombre 1987
febrerc de 1984
marzo de 1977-
agostn cde 1983

saptiembre 1976
agosto de 1583

septiembre 1787



ACCIONES

Has Fondo de Mercado de Dinero, S.A4.
ge C.V. Sociedad de Inversitn de Renta
ija

Mas Promocidn de Inversiones Bursidti-
las, B.A. de C.V., Bocisdad de Invar-
sion Comin

Martell de Maxica, S.A.

Hetalver S.A.

HMeralit, 5.A.

Maexival, B.A., de C.V., LCasa Ja
Bolsa

Moresa S.A.

Motores Perkins. S.A.

Multicorp, S.A., de C.V, Saciedad

de Inversidn Condn

Multi fondo de Renta Yariable, S.A.
de C.V. Sociedad de lnversisn Comin
Multirgntable, S.A, de C.V., Sociedad
de Inversidn de Renta Fija

Casa de

Multivalores S.A. de C.V.,

Folsa

Multidinero Commormex, S.A. de C.V.,
Sociedad de Inversidn de Renta Fija

Multivalores Fondo de Inversidn, S.A.
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marzo de 1987

geptiembre 1987

marzo de 1977
agosto de 1983

julio de 1979
agosto de 1983

octubre de !97%
agosto de 1783

abril de 1983
agosto de 1983

diciembre de 1981
agosto de 1983

marzo de 19787

febrern de |785



ACCIONES
de C.V. Sociedad de lavarsion de Renta
Fila
Multifondo de Desarrolla de Capital,
B.A. de C.V., Sociedad de Inversisn
Comdn . .
Nacional de Dregas, S.A. de C.V.,
Nacional de Resinas, S.A. de C.V.

Nalcamex, H.A. de C,V.

Negro de Huao Negromex, S.AR, de C.V,

Novum, S.A. de C,V.

Operadora de bolra, §.A. de C.V. Ca=a
ds Bolana

Organizaciodn Robert's, 5.A. de C,V.

.Droaniza:idn Soriana, 8.A. de L.V,

Paris Londres, S5.A. de C.V.

Primsa, S5.A. de C.V.

Ponderosa Industrial S.A. do C.V.
Porcelanite, S.4. de C.V.
Frobursa, S5.A. de C.Y. Casa de

Bolaa

* Promercado, S5.A. de C.V. Bociedad

i6
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fepraro de 1786
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agosto de 1983

dicliembre de 1981

diciembre de 1981
agosta de 1983

septiembre 1987

septiembre 1987

marzo de 1787

septiembra 1977
agogtio de 1983

marzo de 1977
agosto de 1983

febrero de 1983

mayn de 197%
agoseta de 19873

diciembre de 1981
agosto de 1983

marzo de 1987



ACCIONRS

de Inversidn Comun

Puritan, S.A. de C.V.

Quadrum, S.A. de C.V,

Quimica Borden, S.A. de C.V.

Quimica Pennwalt, S.A0.

Rendimienta 8.1, México, S5.A. de
C.V, Sociedad de Inversidn deo Renta

Fija

Reynolds Aluminio, S.A.
Salihas ¥ Rocha, S.A.

Sanborn Hermanos, S.A.

Saguros América S.A. (antes: Se-

guros América Banamex, S.A.)

Soguros de México, S.A. {antes:
Seguros Bancomer, B.A,)

Sejures Dimeca, 5.A. tantea:
Seguros del Atlantico, S5.A.!?
Seguros La Comercial, S.A.

Seguros [La Republica, S.A.

Spciedad Electromecdanica 5.A.

CHA
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Julio de 1979
agosto de 1983

julin de 1579
ayosto de 1983

septiemhre 1987

marso de 1977
agok to da 1983

diciembre de 1981
agosto de 1982

marzo de 1977
agesto de 1983
febrero de 1984

febhrero de 19846

febrers de 17846

marza de 1977
agosto de 1987

fulio de 1977
agosto de 1983

septiembre 1978



ACCIONES

Spicer, S.A,

-

SBuper Diesml, 5.,A.

Tablex, S.A. da C.V.
Tapatas Luxor, S.A. de C.V.

Teldtonos de Mésico, S5.A. de
C.V. Soriea "A" on todas sus
emisiones

Teleindustria Ericeson, S.A.
T.F. de Héxizo, 5.f.
Toeraco Mexicana, S.A, da .V,

Texel, 5.A. de C.V. (antes:
Brupo Plians, 5.A. de C.V.}

Transmisiones y Equipos Mecdnicos,

-8.A. de C.V.

Transportacicdn Maritima Mexicana,

S.A.

Tubacera, S.A.

Tubos de Acero de México, S.A.
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agosto de 1983

marzo de 1977
agouto de 1783

marso de 1977
agaosto de 1983

septismbre 1987

saptiembre 1587

akril de 1983
agosts de 1983

mar-a de 1977
agosto da 1983

diciambre de 1781
agostt de 1793

mayta de 1979
agosto de 1983

diciembre de 1781
agosto de (9683

mar:po de 1979
agosto do 1903

dicigmbre de 1981
agostn de 1783

diciembre de 1981
agosto de 1983

marzo de 1977



‘acCIONES

Union Carbide Mexicana, S.A. de
C.V.

Universal de Valores, S.A. de C.V.
{UNIVASA}

Valores Awlase, S.A. de C.V. Sociedad
de Inversidn de Renta Fija

Yalores Bancemer, S5.0. de ©.V. So-
ciodad de Inversién Comdn

Valares Finamex, S.A. de C.V. Casa de
Bolsoa

Valores lnduttriales S.A.

Valores HMonterrey, S5.A.

Vectoar Fanda de Renta Variable, S5.A.
de C.v. Sociedad de Inversidn Comdn

Yitro B.A.

Yector Casa de Polsa, S.A. de C.V.

EECHA_DE PUBLICACION -
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auExg 2

© MODELD RE UM CONTRATE LE COMPRA-VEWTA _DE_ACCIONES
Contrato de compri~venta o accionsx gue selebran, por una
parte los saffores comp

vendednres, y gor la otra locs schares
como compradores, al tencr de las giguienteos

CLAMSLULASY
1.~ bLaclaran los sefores gque con fecha
de de 1% + constituyeron una scoiedad
andnima denominads . con demicilio en la
ciudad de Mexico, zoa duracisn de aios, y cuyoc objato
social lo es y €an capital social totalmente
auszrito y pagado do $ . integrado de la slguents
format -
Accionistas Acciones Capital
2, ue con fecha ___de __ =  de 19__ , loz zeborec
adquirieron do la sefora

las acclones de gQue «ra
titular, para quedar 2] capital de la sociedad integrado como
sigua:

Azcionistas At ioneq Capital

T.~ tontinvdan dezlarando gque 21 primer testimonio de la escritura

constitutiva da l2 sociedad rdmern « pasada ante la Té
del notaric pdblice ndmaro de! Distrita Fedaral,

Licenciado s+ s ancuentra registeada bajo el
nramers __ a Tojas del wvol. . libre
» o de 1%___, en la ceccidn de

Comercic del Registro Fublico de la Prooiedad.



A4.,— Declaran los vendedcres Sue S5e encuentran al corriente &n el
cumplimiento de sun cbkligaciones fiscales, no teniendo a la feche
ningdn adeuds peadionte por concepto de impusstos fedaralas,
localee, derechus y contribuciones. y que no existe ningun otro
pagivo a cargo de la sooiedad a la fecha de suscripcidn del

preasente contrata.

5.~ Por su parte dezlaran los compradores $er mericanaos y estar
interesados en adguirir la totalidad ae lar accicnes gue
representan 3l capital social de para

la cual han acordade calebrar el presente contrato de conforsidad
con las pregentes:

ELAUSULAS

FRIMERA.~ Los= ‘sefores accionistas «ebajo listados venden Ia
totalidad de la= acciones fue reprecentan el capital social de
) y Ob las cuales son legitimos propietartos

como s& intica & contlinuacidn:

SEGUNDA.~ Se tijfa ctrmp precic de la opmracidn la cantfdad de
y» micme precio que en este acte pagan  cada
de los compradores a los vendedores on 1a forma ques abajo se

uno
indice:
a) E1 weMor v compra lag siguientes
acciones)

Aczicnasn Inporte

b} La seffora y wende las siguisntes

acciones:

c=cionen Importe



TERCERA.~ A la firma dol prasente contrato, los vendedores
seffores , @entregan a las

sefores compradores la
totalidad Je lak acciones gue han gquedada descritar en la

cldusula segunda del! progsente contrato.

CUARTA.~ Los véndedores respchen sin limitacion aljuna ante los
compradores on forma sclidaria y mancomunada de la legitisidad de
sy  dorechs de propiedad sobre Jas accicnes que en este acto se
enajenan, asl como de cualesguiera obligacipnes pendientes da
satiasfacer a la fecha del presente contrato que ho aparezcan

registradas 2n log !ibros do contabilidad de .

QUINTA.- Para el cast de Que s hiciera alguna reclamacidn en
contrato de y por ochligacionas pendientes

antes de la celebracidn do]l presente contato, los campradores
estdn obigatios a dar aviso inmedieto a los vendedoruvs de tal
atontacimiento, para que . tomen | la= medidas hecesarias,
otorgAndole =i as{d lo desean, poder esapecial para que &n
defiendan los intereses de la sociedad.

51 Jos vend=dores no toman las medidas necesarias dentro de
trea dias habfiles siguientrs a )la comunicacion que se le hubiers
heche, los compracores podrén, a g4 buen Juicio, tomar dichas
medidas, siendo a cargo de los ventedores todos los gastos que

hubiere necesidad do eragar.

SEXTA.~ Los contratanter manifiestan gue en ol presante contrato
no wexiste lesiga, dolo o vicio alguno del consentimiento que
pudimra invalidarlas, as! comc 1oz celebrantes Zuentan con
capacidad lecl para obligarase en los térninos gQue apargcen

pactados. .

SEPTIMA,~ Fara interpretecicon v cumplimiento del presente
ceontrata, las partes se someten expresamants a los tribuncles
cocmpetentes del partidy judicial de la ciudad de HMHoexicey, TiFe,
renunciando desde shora & cualquier tuerc que por su domicilio
actual o futurs pudjera corrgspande-les.

alcance del presente

Enteradas lac partes del contenido y
contratao, lo tirman & los dfas del mes de He

de 15 ___.
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Fethas

e s ®
.

SBECRETARIA DE HACIENDA ¥
CREDITD PUBLICO

MEX1CO, D.F.
PRESENTE

ASUNTD: Aviae Je derignacion como
represantants lngal on los
términog oo so02 artficulas
{51 vy 160 drl la Ley del
Impuesto wohroe la Renta.,

— e ot tmaaeee 1 "GN REeEgistro  Federal de
1ontribuyunt=s namere y schilande cemo domicilie
para oir y recibir toda clase o notificaciones vl ubicado an
an esta Ciudad de MHéxico, D.F.,

COMpare#zEo y aYpongol

Por medio del predente escrito, vengo a dar avise a eaa  H,
Dependencia, en los tArminos de low articulos 191 tercer parrato,

y 160 de la Ley del Impuassto Sobre la Renta enr vigor, de mi
dosigracien corno repressntante de le compafyda _
con demicilio un et e e e o e = # 1 e o e e ) n&ru

efecton de calcular y #Bh g cAMD wnterar ) inpunsto sobire la
rahta que resulte con mokivo de la transminidn de aceronee de  su
propiodad, amitidan POt L e ®

En virtud dJe lo anterior, se adjunta @l presonte esecrito, copisa
del poder gue me Fue concedido, debidamonte legelazado, el cual
formalicza mi designacicdn come reprissentance.

Por lo anices expuesto, stentamests solicitor



SECRETARIA DE HATZIENDAR Y
CREDITO PUBLICO
-

UNICH:2 Tenerme, por prosentado en low  téradnos  del presanta
escrito, dando aviso de mi designacién como  represantante
de y de conformidvad con lo dispussto por
el Articulo 1&0 dm J& Ley de] Impuentiy Bobro la Rento,

Atentamunte,

c.¢,. Becretaria de Hacienda 'y
Crédito Publico
Direction Genural de
Auditorin y Ruviwion Fiozal,
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FORMULANG B PAGS B¢ CORTRINCIONES. )
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LI 144 .
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CARTA DE PRESENTACION DE DICTAMEN FISCAL
. @ SOBRE ENAJENACION DE ACCIONES

- 3 -7,

HDF-3

DIRECCION GENERAL DE AUDITORIA ¥ REVISION TOUSFCIALTS OF FARTAR
Fisca,. ] o Auwmsrm\cron nmr. no:-
raL. ] o=

FARA UBO EXCLUSIVO DE LA 8.H.C.P4

] : ~ .- St

FARA LOS EFECTOS A LOS QUE SE REF/ERENM LOS ART. 18] ¥ 166 OF LA LEY DEL INPUELTO SORRE Ll RENYA ¥ ART. 1M ¥ 7T DL

SU REGLAMINTO. ASt COMOD £L REGALAMENTO DEL COOIGO FISCAL, PRESENTAMOS KL DICTAMEN FISCAL SOSRT LMAJENACION DL

AGCCIONES FORMULADO POR CPA lﬂ.l'l'll'l) A I.A uuﬂuuon B[ ACCIONES DE T PROPIEDAD, CDNF_O?I A LOB FIGLIENTLS
- . T AR - .

DATOR:

-1 JDRNTIFICACION DL, ENAJENANTE " } RS
[}
DOMICILIO P (3CAL TALLY Wa TCOLONIA &% TTicA [T AR}
3 1 - v .
RN —rﬂm Jmu VW

BaToS DE LA OFKRACIGN (MILES DK

FICHE B I ENT AL
FETHA DX LA OPERACION BE L MEOdisgme  tase
P

[— T Tam [ala] — [ ok [ wis [ 46

LUGAR fe OUE PRESINTO LS DECLANACION O FACO PROYISIONAL

RN T B STt Aol Lo
DATOS DAL CONTADOR PUBLICO QUE DICTAMINARA

vy ol L T"ﬂt!lpl!rnq.. :
| uEas T .

BLACHW F"m |

AT T (TR

N RatE . f
TihaeA BT CORFORMTBAD © = = T

NCMERE, RATON O CHNOBMACION SOCIAL

[[<] I R . ‘e PR ¥

- o e e

s — inmr Tmiwmmm‘ - [ i

—mgy . " L PR

Ty 7 mﬁ'-rmcamon_u LA SOCIEOAD mﬁ .

‘l litulhfll DICTAMINACA
A #FECTOS ﬂll:tlll(l

LUGAR ¥ FECHA -

a
T I AVCCKMITS B MR LLETACION L PeHET AR POR OWNNTUALICAPO
- ¥/0 WERADG AL WEVERSO
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ANEXD &

DIRECCION GENERAL DE AUDITORIA Y
REVIBION FISCAL

--DIRECCION GENERAL. DE DICTAMENES

P r

EY} -

8 ente

que suscriﬁp. con base a 15 estpabhlewcido por lor articulos 151

¥y 160 do la Ley dal lmpuwsto sobre la Kents vy los articulos 124 vy

172 de au Reglamento, manifiesteo fgue on relaciun &0 Ja
anajenacion de  _____. _ acelonos nominativas srnitidas por

——— . (nhombre de la Compatla Emisora)
efectuada ol dia . _ de _ . _____ de 19__ por __

—— - 1
(nombre de .-la Cunpahia Enajenante) compafia reosidente sn el
extranjero, #n la cual no se dotermina (0 no sc determina)
utilidad gravable ni 1mpuesto respepctivo 0] ¥y Como &2 muesbtra en
el anexo __¢ verifique el procedimiento seguide pera ®1 computo

de

dichoa resultodos, para lo cual apliqué los procediminntos de

suditoria que considerte dAecersarios en lan circunstancias,
conaigtanten an 10 siguientes

e —

Cotueie el cosio comprobado de adguisicion, asl como w1 ndmorae
de las actciones de law que cora propletarioc ol ehajenante
contra las Actan de Asamblea de Atcionistas de 1o aocisdad
anisora y, &1 su casc, contra el contrato de compra-ventas.

Verifiqudéd que loc factoresa utilizados para la actualizacisn
del costo comprobado de odquisicion, se opegaren o la
mecanitad ostablecida en la fraccion Il del artizulo 17 de la
Luy del fmpueste gobro la RKRepta, ubilizande para tales
afectos los Indices Nacionales de Precios o) Consumidor
publicados por el Banco de México. .
Veritiqué que lox jmporten tomadon como base para los efectos
de la fracoion JI del articule 19 o0& la Lev del linpuesto
apbre la Renta, coincidieran contro los manifestados en Ias
declaraciones anualey de dicho impuedsto, de  la sociedad
emicora, vy en su calo, contra la conwtancia emitida por 1o
mi=ma, aplicandt el procedinmisnio deecrito en el articulo B0O3T
del Reqlamznto de la Luy do referoncia.

Cotni¢ lac Conninncias emitidas por la socicdad emisora  para
verifticar 51 huebo dividendos pagadeos -n efectivo o oer



DIRECCIOM GENLRAL DE AUDITORIA
¥ REVISIOM FISCAL
D

arcicnes,
de Ja Loy del

.-~ Cotejd ol precin de
raegyultodo en La
conprobatoris

neret 1ot esractos de
Impuusto sohre la Runta,

venta
ena ensci on,
or oo Saonada

le 4race:ion 11, del prticulo 19

utijirode para
conts o la
par la oompe™e

determinar ol
docuomentaci on
i hur 8.

Fo— Verifiquée 1o correccacn e los caleulpe aritmeticon.

Upa wve: practicidos loa
consider® necewariog
la deturminacidg drl
ONaienarcY,

Frucio de la wnejuracien

Costo comprabado de adgaisicidén
tAnero 1) Argdoaslo 99 Ll.i.5.R.

riAag:

Aivete o las uillidades
ipgrdidas)

tAnoue A Artilunle 39 L.1.E0H,
MENOS:
Chouste a low dividemlus

(tAnexo 3) Articuloe 19 L.T.5,K.

Costo fiocnl ajustado

Resul tado ¢eneroado en
la operacion

- ‘Impusato daterminado

pracedimienton de
para verificnr €1 prooedimonic
coste fincal

A rontanuarisn e aresenta o) sicuiente resument

auditorisa que
spglido  &n
Ajuntado de 1At acciontss Quo se

E

¥

o

It R e v

¥

ThE e BT
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Con base en p)l renultado cbtenide de la aplicacidn de los
procedimientos anteg dgescritos, en mi optnién, el métode seguido
para la doterainacion del resultado de la operacidn, mo apega a

ln3 iilmncamiontor establocidow por lo® orticulos 19 y 99 de la Laey
del lmpuesto wobre la Rinta.

Monico, D.Foy __de _______ __ de 19 __.

C.r. - e
Regictre Mo. .. _ un la MHMrectidn

Garnaral de Auditorla y Revividn
Fisoal,

NOTA) Los articuleos que se mencionen dueberan corroesponder a

rasidentes en e} pals o en ol extranjero seQdn swa la naturaleza
d2]l enatenante,
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Méxice D, F., __ um ca 19__

Dirigida al accichicta enalenante
Domicilio Fiecal del enajenante

Extimado seNor 2

ccn kagistro Foderal de Contribuyentes

e ¥ mi caracter de Reprosentante Legal oe (MHombre da la
Compafria Emilurna. duca co2n Registro Federal de Contribuyasntes
s €on domicllio fiscal en
+ con nctiva de la eshajenacion de
acciones de laic gque ron poscedores laog aeforss b4
Yy Que s reprocentativas del cagital scclal de
mi apodarsda, fon ol propdnitc juf BB putds procetde~ a & fegbyar
el caleulo de 41 costio fTiscal ajustado, asi como para dar
cunmplimiente yw de conformidad con lo ectablecido en el Artfculs
19, Fraccien II pirrato sextis de la Loy del Ispusato Sobre la
Renta 3 €1 Articulo B893 de su Repglamento, emito la pgressnte
constancia certificando que los datos qgue describo a
continuacion, se obtuvieron de las tdltimas declaraciones anucales
gel Impuetto Sobre e Rente prosentedas eb cade ovno de los
ejerciciod a quu se alude, hasta la fecha gue esta constancia se
suecribe, afirnando que las mismazx se presentaron ante las
autoridades recaudadoras caorrespondientes, en estricto .ap2po A
law disposiciones figcales vigentes aplicables en todos 'y caca
una do los ejorciciocs que g deascribeng

Asimismo, certifico que a la fecha, en log libkros de Actas de
fssnblea de mi apoderada, no oxinte Acto Ordinaria o
Extraordinaria gua pste pendiente de incorporsarse a los mismos,
Por lo gue la InYormacién en pilos consignada indica fielnante
todos ws hechaos » denignacicnes a gue ha estade sujeta mi
regrezantaida, siends ia Witima acta la de Tfecha
celebhrada a las _______ _hrs. de ese dia.




Se suscribe la presente «n + & tos __
dias drl mes de d* 19__, para dar cumplimienta a la
dispuesto en la Fraccidn Il del Artizuelo 9 do la Ley dal
. Inpuesto Scbre la Renta y, eon tode la extension Jde este Articulo,
para gquo se esté on posibilidad de determinacr el costo fiucal
promedio d2 las. acciones posridas por los seffores
e repraspntativas del capital wsocial de
b4 que fusran

anajenadas =] dia de

da 19__.

ATENTAMENTE.

Methpe del Seprzeontante Lagal
RFC:
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