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PROLOGO 

En tl Derecho Mtro•Dtil tl eatudio de la• aoc1edade1, 

particulal'Wente de la an6n1.aa, reYi•t•, por •u• caracter1•t1 

caa, \IDA ••peoial iaportaaoia debido al d•••rrollo econ6aioo 

dt la 6poca actual. '4 conourrtncia dt capitalea para J.a to¡ 

aac16n dt eataa socieda4e1, ha beobo poaible deadt la reali· 

aaci6n de loa grandes coapJ.ejoa induatrialea, basta la 001aa

tituci6n dt eapresas aercantiles en laa que 11 adYierte la -

prepondtrenoia o control dt UDa o •~a tamiliaa. 

La primordial uportanoia que tiene tl CAPITAL EH LAS 

SOCIEDADES ASONIMAS 1 ee el punto central de tate eatudio, 

que co•preade diterentt• ••pectoas los requiaitoa ltgalea 

para •u toruc16n; J.a e:d.geaoia 1 pel"llUeacia dt un capital, 

taato para au o.1nst1tuci6n coao para au •1 ... a:&iattncia; la 

toras dt 1.Dtegraci6n¡ loa titu!os repreeentatiYOt; loa dere

cho• 7 obligaciones que se lea atribiqea a aua titulares¡ la 

reaponaabilidad liaitada al importe de la aportaoi6n de oada · . 
socio, etc. A temas t1111 relevantes •• dedica tata ttaia, que 

101 enuncia 1 expone auo1ataaente. 



1 
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El presente trabajo a6lo pretende, oon modestia, reeu

mir las cuestiones relacionadas con el tema, ampliamente ex-

plorado por la doctrina y aplicado en el derecho positivo. No 

se busca, por consiguiente, cambio de algún concepto postula

do por loe tratadintaa de la materia o por la legislaci6n. 

Deeeo que la sencillez de la exposición facilite la b! 

névola lectura dol trabajo. 

Expreso a todas 1 cada una de las personas que amisto- . 

&amente ae brindaron su valiosa colaboraci6n, mi agradtcimi•! 

to •U1 cordial. 

Francisco Rodrigue& 4nay•• 



EL PATRIMONIO DE L~S SOClEDaDES •JIONil&it.S 



El derecho Romano reconocia tanto a las personas f 1-

•ioas coao a las personas morales. Entendía por persona ti-

aioa a los seres bwnanoa susceptibles de derechos y obliga-

ciones, y por persona moral, a las asociaciones o reunione1 -

de personas con interese• ooal.Ulna, como el E•t•do, cierta• -

oorporaoionea, las sociedades constituida• para el arr1en4o-

4e loa iapueatoa y explotaoi6n de ainae de oro y plata, lo ... 

eatableoiaieotoa de utilidad pública o de benetioencia, ato. 

En un principio las persona• ~orales ee organiaaron -

sin intervenci6n de los podere1 públicos, y tu6 ba•ta el till 

de la Rep6blica, cuando ae estableci6 que no podrian conati

tuirae 1ino en Tirtud de la autori&aci6n de una ley o de un

aenado consulto. Se conatitulan con exi1tencia independiente 

a loe ind1Y1duoa que la formaban y con patrimonio propio• 

Los biene1 no estaban 1nd1Yiao1 entre 101 aieabroa de laa 

A1ociaoiones, 1ino que pertenecian a la persona aoral. ~·--

nian 1ua créditos y deudas propias, 1 reapecto de 6ataa no -

podían ser perseguidos en sus bienes per1onalea 101 aieabroa 

de las laociaciones. Se liquidaban por !a suepena16n de l& -

1 ¡ 
! ¡ 
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autorizaci6n que lea daba vida, o por torwinaoi6n de la ex-

plotación que tenian por objeto. 

"La palabra persona designaba, en el oentido propio, 

la alocara de la cual se servian en escena los actores roma

nos dando amplitud a su vos (personare). De aqul se emple6 -

en el sentido figurado para expresar el papel que un indivi

duo pueda representar en la sociedad" (1) 

LA PEHSONA.LIDAD. 

Se llaaan personas, en el lenguaje juridico, a los -

seres capacea de tener derechos y obligaciones. Per1ona es -

todo aujeto de derecho. JA. personalidad no corresponde aino

a la criatura que nace viYa y viable. J.e personalidad tel'lli

na únicaaeote con la auerte; sin embargo, la auerte, que de! 

tl'U1'e la personalidad, no illpide que la peraonalidad que --

existi6 continúe produciendo etectoa. lle abi, el derecho de

testar, que prolonga, hasta m&o alla de la auerte, la volun

tad de la persona huaana. (2) 

lfueatro derecho sigue loo lineamientos de las legis

laciones aodernas, concede la capacidad de goce aún al ser -

(
2
1) Tratado Eleaental de Derecho Bo .. no. E. Petit. Pág. ?5 

( ) Ver tratado Práctico de Derecho Civil. Marcel Planiol 1 
Jorge Ripert. P&g. 3 
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oonoebi4o pero ao nacido. EJ. artlc\Uo 22 del 06digo 01'11 -

eatableoes •1& oap•oi4ad Jv.rldioa de la• per•onaa tleica• -

ae adquiere por el nacimiento 1 •• pierde por J.a auerte; pt 

ro de1d• el aoaeato en que un iD4iT14uo e• ooaoebido, ent::. 

ba~o .la proteooi6n de J.a u1 1 H le tteae por uo14o para-

101 efeotoa 4eclarado1 ea eJ. p.re•ente 064110•. 

JIOr lo tuto, el uo1aieato H el fundaaento de ISiJ. 

tenoia del •u.1eto y de •u per•onal1da4. 

Ll PERSOMLIDll> MOBAL. 

In Roa, el Eatdo era la pri•u• ooleot1Y14a4 a J.a

qu• el dereobo coDt•~l• la peraoaalidad.more.J., que•• •z11•¡ 

dla a lH oo.&.eoU•idadH de denou p6blioo, 7 a oieña• -

aaooiaoione• 1 aooieclad•• 4• publlouaoa. foct•• la• aeoola-

olone• licita• •re.a per•oDa• aoreiea. 

La• peraonaii .1uddioH ooJ.eotiT•• •• 41T14ea, prla

cipa!llate, ea p6bl1oH 1 prha4aa. 1.9• peraoDa• Jurl41oaa

p6bU.oaa MDs la laoi6n, el lata4o 1 loa lluloipioa. llo ••

trareaoa a eu e1tudio porque aua liaitea eaoe41n.101 4• ea

tt traba30. De .lH peraona• aoralee prin4aa 4eataoa ooao -

pNeúUDte .la •oo1e4ad HrOaDtil, 1 a eU.a 4e41oareaoa -

aueatl'& •••••16n. 

1.1. 0641go C1T1.L en au anicu.Lo 25 reconoce espreaá--



mente ooao personas mora!es1 1.- La Naci6n, los Estados 1 -

los lhmicipi~1•¡ 11.- J.as deah corporaciones de oar.4cter p,!! 

blico reconocidas por la ley; III.- .a.a sociedades, civiles 

o mercantiles; IV.- Los sindicatos, !as asociaciones prote

aionalea 1 las dem's a que se refiere !a tracc16n XVI de! -

articu.1.o 123 de la Conatituci6n Jederal; V.- .Las sociedade• 

cooperativas 1 mutualistas, y VI.- JAs asociaciones distin

ta• de laa eauaeradaa que se propongan tines po11ticos, --

cientiticoa, artiaticoa, de recreo o cualquiera otro tin 1! 
cito, aieapre que no fueren deaconoci4a1 por la 117. 

SJ. caaercio no a6lo ae e~erce por loa ind1Viduoa, ai 

no taab16n por organir.acionee creada• por ellos, las 1ocie

dade1, a !•• que por f1oc16n de la ie1 •• concede peraoaa.L! 

dad ~ur1dica, o lo que ea lo aieao, una individualidad de -

dereobo por la natur&J.eaa eainenteaente 1ooial del boabre,

que .lo lleva a organiaar aua Htueraoa, en .loa varios aape!, 

tos de au actividad, uni6ndoH a otroa, a1oc1'ndose a ----

elJ.01. 

In loa tieapoa de la antigua Grecia aparecen aooieda 

d11 de aooorro, (•ranos) y poste.rionente, en B.ou H defi

ne la tendencia a 1• a1ociaci6n ooao organ1aaci6n de ••fue¡: 

aos. ru6 en el 1iglo i11 en los estatuto• de 1as pequiña1 -

rep6b.1.icaa ita.1.ianaa, donde se aoogi6 l• id•• de or1uiaa-

cion11 de eatueraos para e.1. desarroi.1.o de las sociedades --



con personalidad jurldica, en su torma de "en coaandita" 

(sociedad de peraonue) en au primitiva torma de la "oomand! 

ta de aar" (commtnda), una especie de depósito, por el cual 

una pereona entregaba al potr6n o dueño de una embaroaci6n, 

cantidades de dinero para rea!izar en común ln compra de 

aeroanciaa, revenderlas 1 participar de !al ganancia• en 

proporci6n a La ewna entregada. Pero hasta el aiglo ¿y¡¡ 

cristali&a la sociedad con una personalidad jurldica propia 

distinta de LB de los ••ociados al iniciar•• laa toraaa 4•

l&s eociedudea dt capitales óel tipo de la eociedad an6n1-

ma, que ha hecho posible la expiotaci6n industrial en grea-

~or au parte !a Lte~ General de Sociecladta Meroa11t1-

le1 (art. 1o.) reconoce las aiguitntea eapeoie• de aocitda· 

dta aeroaati.l.ea: sociedad en noabre colectivo; aocitdad ea

co..adita 1imp!e;.aociedad de responsabilidad limitada; 10-

oiedad an6niaa¡ 1ooiedad en coaandita por acoioue1 7 1ooie

dad cooperattv.. 

11 articulo 20. de e11 ordenamiento en 1u primer pt 
rrato dice: ~i:.ae sociedad•• aercantilt• iDacritaa en el l,t 

giatro P6blico de Ooaercio, tienen personalidad Jurldica -

distinta de l• de !oa aocioa~ • 

.&.os 41verao• tipos de aocieclad•• ban aido cla1trica -
5 



dos conforme a diferentes criterios. EJ. tradicional las di

vide entre sociedades de personas (INTUITU 1,ERSONAE) y so-

eiedades de oapitues (I.HTUITU rEOUNIAE). Las sociedad•• -

personales son aque.uaa en .Las cuales .Las cualidudes perso

nales de .los socios, au bonradea, su orbdito y au respoo•a

bi.lidad iliaitada por !as deudas sociales, son taetorea •U1' 

i•portantea. De aqui que se les coooaca como "intuitu pera2 

nae" eato ea, "en consideraoi6n a las personas". Por el coa 

trario, en las sociedades de oapita1ea, lo que importa ea -

el espita! de los socios, quienes eatln obligodoa 6.nicaaen

te haata el. monto de su aportaci6n. 0ocied11des personales -

son, pues, las en no•bre colectiYo 1 las en comandita sia-

p1e, 1 sociedades de capitales, J.a an6nima ;.- la coaandita -

por acciones, en tanto que la de reaponsabi.lidad lit'<itada -

es un tipo 1nteraed1o por au especial. configuración. 

'lllltbién se claaitican en •ociedades de cuota o par

tes •ooiale• y sociedades por acciones. En !as primeras, 

los derechos de los socios sobre e~ capital s9cial 1 1aa 

uti!idadea, se !laaao cuotas o parte• ~ocialea y no eat6n -

repreaentadaa por t1tu!os de cr6dito destinados a 1a oircu

iaci6n aeroant11, aientras que en las sociedades por accio

nes, el capital est' d1T1d1do en acciones de igual T~lor, -

repre•entadaa por tituloa destinados a la circulaci6n. 1de

mAs loa partes o cuotas sociales, por regla general, no pU,! 

6 



den ser cedidas ein el consentimiento de los dellAa asocia-

dos, mientras que las acciones si pueden aerlo libre•ente. 

Otra olaaiticaoi6n dt las aocie4adea •eroantilea ••

ruada en el objeto al que se dedican, que puede atr de iDt! 

r6a p6blico o de inter6a priYado. 

A.TRIBUTOS DE LAS PSRSOilAS FISIOAB. 

Loa atributos de l•• peraonaa thicaa eona 1) la ca

pacidad; 2) el estado c1T11; 3) el patriaonio¡ ~) el noa--

bre; 5) el doaicilio, 1 6) la nacionalidad. (1) 

La capacidad es el •tributo -'• iaportante de lae -

peraooaa, y ae divide en capacidad de goce 7 capacidad de -

ejercicio. L& primara e1 la aptitud para 1er titular de de~ 

recboa o aujeto de obligao~onoe; ae adquiere dtade el aoae1 

to tn que la criatura e1 concebida, y 1urge ooao oonaeoueD

cia la capacidad para heredar, para recibir en 4onaoi6n o -

en legados. I..a capacidad de goce termina, por la .. 7or!a de 

edad, y por la eaanc1paoi6n. En principio, toda peraoaa t1-

•1ca tiene la plena capacidad de goce. La capacidad de eje! 

cicio e1 la condici6n jaridica de una peraona por Tirtud de 

la cual puede ejercitar 1ua derechos, contraer obUgaoio-

ne1, celebrar contratos 1 relliaar actos ¡juridiooa en gene

ral. La capacidad de ejercicio preaupone neoe1ar1 ... nt1 la-

(1) Compendio de Derecho Civil. Dr. RAtael Rojina Villegaa. 
Tomo I, P&g. 155 
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capacidad de goce, poro no vicoveran. 

La legiulación civil especltica lao personan que tie

nen oap.ioidad, tanto hombros como mujeres, y a ambos sexos -

atribuye ieua l•H3 derechos¡ en c11naecuencia, lo mujer no que

do svmetida a roatrioción en la adquioición y ejercicio de -

sua derechoa oivilea (art. 2o. UC). Lll •ayor edad comienza a 

loa dieciocho aáoa cu•plidos (art. 646 ce). y el •ayor de -

edad diepone libremente de su persona y de euo bienes (art.-

64?). 

El estado civil de una persona conoiute en la aitua-

oi6n jurldica concreta que guarda en relaoi6n con la familia 

1 se desco•pone en dlatintaa calidadeas padre, hijo, esposo, 

pariente por coOGanguinidad, por atinidad y por adopoi.ón. El 

patriaonio de bs personas tiaicas lo conotitU1e el conjunto 

de derecho• 1 obligaciones apreoiabloa en dinero, considera

dos coao una universalidad de derecho. El noabre es el voca

tivo con que se designa una persona. l las personas tieioas

se lea designa en sociedad por un noabre que per•ite indivi

dualizarlas. La par'• ... ncial del noabre, ea el patronlmico 

o familiar. Dice Vivante, el nombre que el comerciante uaa -

en el eJercicio de au comercio se ll1&11a, firaa o razón so--

cial. Puede eu:plear taabién au nombre como rótulo para dis-

tlnguir su negocio. (1) 

(1) Inutituciones de Derecho Comercial. Cóaar Vivante. Pág,
'•f) 

a 



Por au parte, Barrera Graf, dice "Referido a la pers_2 

na fiaica 1 el namore comercial debe diotinguirso del nombre -

civil del empresario. li3to es ol que le corresponde en su ca-

lidad oe per.ilona; oquel Be re!inro o su empresa y sirve para-

indicar una función", (1) 

El domicilio de una persona física, es el lugar donde. 

re sitie con el p1•or;6ai to lle eatablecerae en tü o bien, el lu-

gar en que tiene el principal aoiento de aus negocios y a fa! 

ta de uno y otro, el lugur en que se halle. La nacionalidad -

es el vinculo Jurídico establecido entre el individuo y el E,! 

tado, que produce obligaciones y derecnos reciprocos. X. na-

cionalidad mexicana se adquiere por nacimiento o por natural!, 

zaci6D (art. 30 Conat.) 

~TRIBUTOS DE Lit.S PERSON~S MORALES. 

Las personas morales tienen los siguiente• atributoea 

1) capacidad; 2) patrimonio; 3) nombre o ra16n aocial; ~) 4o

mic1lio; 5) nacionalidad. 

X. capacidad. de las personaa fisicaa y de laa pareo-

nas morales se distingue en dos aspectos: 1) Las Peraonas mo

rales no tienen incapacidad de ejercicio, toda Tea que 6sta -

depende exclusivamente de las circunstancias propias e inhe-

rentea al ser humano, tales como la minoria de edad, sordosu-

(1) Tratado de Derecho filercantil. Jorge Barrera Grat. Pag. 250 
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de&, etc., y 2) Le capacidad de goce en 1ae personas morales 

está limitada en raz6n de su objeto, naturaleza y fines. 

El articulo 26 del C6digo Civil dice que las perso-

nns morales pueden eJercitar todoo los derechos que sean ne

cesarios pura realizar el objeto de su instituci6n. 

El objeto de la sociedad implica una limitación a eu 

capacidad, pues conforme a nuestro derecho, una sociedad mi

nera no podria dedicarse, por ejemplo, a la fabricación 1 -

venta de autoa6viles. Para 6llo requerirla la transformaci6n 

de la sociedad y el cambio ue objeto, mediante las tol'll&lid! 

des que la ley de sociedades mercantiles establece. De 6sta

aanera la finalidad y objeto de la sociedad i.llplica una lim! 

taci6n a su capacidad. 

La capacidad de las sociedades puede di~tinguirse -

desde loo puntos de vista de la capacidad de goce y la capa

cidad de ejercicio. La sociedad tiene capacidad de goce en -

el sentido de que pueda ser titular de derechos y obligacio

nes, y capacidad de ejercicio por cuanto puede realizar en -

nombre propio loa diversos actos jurídicos para la consecu-

si6n de sus objetos. As1 podr' celebrar contratos de arrend! 

miento, de compraventa, de trabajo, etc. 

Aún cuando algunas entidades como los sindicatos, 

asociaciones políticas, científicas, artísticas, etc. funci2 

10 



nan ein tener un patrimonio existe aieapre la posibilidad -

de adquirirlo. Otras entidadee como las aocie4adea meroant! 

les y civiles, por su naturale1a misma requieren para cons

tituirse de un patriaonio o capital aocial, que ~· 1ntegra

con las aportaciones de loe socios, en dinero, bienes, tra

bajo. 

Todaa las personas •o~ales deben tener un noabre, -

que airY• para diatinguirl11. 

Eli las pereonae morales puede haber 1111ple denoa1aa

ci6n o ra16n eocial. la tracci6n II del articulo 2693 del -

Código Civil ••tablee• que el contrato de aocie4a4 debe coa 

tener la raaón aocial, 1 el articulo 2699 del •ieao ordena

aiento dice que deepule de la raa6n aoc1al •• agregal'&n ••

taa palabraes •aociedad ci•il•. 

La Le7 General de Sociedades Meroaatile• eatablece -

que la escritura constitutiva de uaa aociedad debe oonte--

ner, au ra&ón social o 4enoainaci6n (art. 6, trae. III). 

ID laa aociedadea per1onale1, coao la 1ocie4ad en 

nombre colectivo y la en coaandita 11.llple, deberin llevar -

la razón social que se forma con el nombre de uno o llAa •o

cios, y cuando en ella no figuren los de todos, se le agre

gar6 la palabra "y compañia" u otra equivalente (art. 2? -

LGSM). En la coaandita aiaple ae encuentra la particular!--

11 



dad de que en au raa6n social figuran s6J.o .los nombres de -

J.os socios co•anditados y no el de los oomanditarios, y se

agrega siempre J.a palabra "aociednd en comandita" o su abr!, 

Yiatura "S. en C." (art. 52 LGoM) 

En la sociedad de reeponsnbilid•d J.imitada, interae

dia entre J.as de capital y J.aa de personas, si predominan -

.Las osraoter1eticaa personales, se usar' una razón socia1,

rormada con el nombre o nombr n de uno o mAs socios. Si J.o

que predomina son las carac terhtica s capi ta.listas, se usa

rá una deno111inación formada co11Jo J.os socios J.o deaéen, pero 

generaJ.mente con pa.J.abras indicativas deJ. obJetivo o tin•l! 

dad de J.a companta. La denominac16n irá siempre seguida de

las palabras 1ociedad de reap!)nsabi.Udad limitada, o de eu

abreviatura •s. de R. L." 

In las sociedades de cap1ta.J.es, o sea en J.a an6niaa

y en la co .. ndita por acciones ae utiliza la denoainaoi6D -

que se forma .1.ibremente, con la condición '~º que sea disti!!, 

ta de in de otra sociedad cualquiera. Asi lo proviene, ade

m!s el art1cu.J.o 88 de J.a Ley General de &)ciedades Mercant! 

les, según eJ. cual se usarán siempre J.as pal.abras "Sociedad 

An6niDl8" o su 'Jbreviatura "S. A." 

La denominaci6n social consiste en el no11Jbre que se

atribqa a.J. ser social, con J.~l expresión de la c.J.ase de so-
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ciedad de que ae trate. Por eJeaplo FRA.81, Sociedad Án6niaa 

o FRM>A, S. A.. 

Las personas morales como las tisicas tienen un do•! 

cilio. El articulo 33 del C6digo Civil dice que las perso-

naa morales tienen su domicilio en el lugar donde se btllle

establecida su adainistl'9ci6n; que las que tengan au adai-

nistl'9ci6n tuera del Distrito o de los !erritorioa 1edera--

1H, pero que ejecuten actos juridicoa dentro de las menci¡ 

nadaa cirounscripoionea, ae considerar6n domiciliadas en el 

lugar donde loe bayan ejecutado, en todo lo que a eaos ac-

tos ae refiera, y que l•• aucursalee que operen en lugar••~ 

distintos de donde radica la casa .. triz, tendr6n au dollio,i 

lio en eaos lugares para el cumplimiento de la• obllgacio-

ncs contl'91daa por lna aiamns sucurs1lc1. 

El articulo 6 de la r..1 General de Sooiecladea Merca¡ 

tiles establece que la escritura con1titutiva de una socie

dad deber' contener ••••••• VII.- Bl doaicilio de la aocie--

dad. 

Por último, en cuanto • la nacionalidad de laa pera2 

nas morales el artículo 5o. de la Le7 de Nacionalidad 1 Na

tu1·al11aci6n dice "La nacionalidad de las personas o entida 
. -

dades morales. se regula por la Ley que autoriza au torma-

ci6o; en consecuencia, tooaa las que se constit\qan confor

me a las leyes de la República, serio mexicanas, siempre --
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que adeais tengan en ella su domicilio legal. Las persona• 

aorales extranjeras gozan en México de los de:·echos que -

les conceden las leyes del pala de su dor.iicilio, siempre -

que 6ataa no sean contrarias a l 'ª le7es de la Naci6n". 

Las sociedades extranjeras legalmente oonstitu1daa, 

tienen peraonalid<&d juridioa en la República (art. 250 -

LGSlvl}. 

Dil'ERENOIA ENTRE PA'l'RUfüiUO '{ CAPITAL. 

El patrimonio entre los romanos sólo oomprendla las 

oosaa corporales que se trasmit1an de generación en gen•r! 

oi6n; en la ¡poca cl,aica estaba constituido por laa coa•• 

material•• '1 los derechos sobre ellas, y ade '8 por los -

cridiíoa 1 obligacioaea. De aquí los dos grandes grupos de 

derecho• patriaon1alea, oonetitu!dos, unos por los dere--

cho• real••• que loe boabrea ejercen aobre l•• co1aa por -

al al ... • 7 con oar6oíer absoluto, '1 el otro formado por -

loe der.cboa de crédito u obligacionee que 16lamente auto

ri1an para exigir de una persona determinada una presta-~ 

oión qQe pu•da consistir en dar, h~c•r o no hacer. En su -

sentido original, la palabra patriaooio signitic6 lo reci

bido del padre, pero tambi6n el conjunto de bienes de waa

peraona, au caudal. 

Por patrimonio debe entenderse no un conJunto de o~ 

~etoa, o de cosas, sino un conjunto de relaciones, dere---
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choe y obligacioneo que tiene oomo titular a un deterainado 

1ujeto. En este sentido, ae puede deioir que no ha7 eujeto -

que no 'tenga patrimonio, aún cuando éate pueda ser eoonómi

oamente exiguo. 

En neceaario indicar que frecuentemente el t6rmino -

"patr1aonio" se emplea en •entido ticnico, como expre•i6n -

de coaodidad, para indicar un conjunto (1uua) de bienes, -

•in retcrir1e por consiguiente, a un conjunto de relaciones 

juridicas activas y pasivas. Ao! taabién cuando ae 41ce co

aunmente que el deudor responde o::·n todo •u patriaonio, ae

quhre expre1111r que re1ponde con todos 1ua bienes. 

Patri•onio según la teoria cl6aica, ea el conjunto -

de derechos 1 obligaciones de una persona, apreciables en -

dinero, considerados como una universalidad de derecho. 

Guti6rrea 1 Gonz,le&, define el patrimonio coao "el

conJunto de bienes pecuniarios y morales y obligacionea de

una peraona, que constit\,Q'an unn universalidad de 4erecho"

(1) ¡ patrimonio social, dice Mantilla Molina, wes el coD~\lll 

to de bienea 7 derechos de la sociedad con deducc16n de sus 

obligaciones" (2)¡ para 1\alio Aacarelli el patriaonio •er-

cantil es "el conjunto de derechos 1 obligacionea que cona

titu,yen el patrimonio comercial. Sin embargo, el coaercian

(1) Enseeto Gutiérrez y Gon1ále1. w11 Patriaoniow. P6g. 36 
(2) Roberto Mantilla Moiina. Derecho Mercantil. Fig. 1?9 
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te responde con todo su patrimonio (civil y mercantil) de

todas aus deudao civiles mercantiles" (1). Para VivaDte, -
11el patrimonio social eetá conatituido por laa cuotas con

feridas por loa socios, lela que pueden convertirse en bie

nes muebles e inmuebles, en el goce o la prom•:aa de traba

jar por cuenta de la sociedad. Con el fin de aeegurar la -

real formaci6n del patrimonio social, en garantía de los ... 

socios y oe los terceros ••••• " (2) 

El patriaonio de las personas morales consiste en -

el conjunto de bienes aueblee, inmuebles, créditos, valo·

rea, etc., de que ea titular la sociedad y también de su -

pasivo o sea de las deudas o responsabilidades a su cargo. 

Por au propia indole, en las aociedadea el capital

juega una !unci6n de extraordinaria importancia. Toda so-

ciedad 1e constitu,ye necesariamente con un capital dttera! 

nado (capital nominal), integrado por las aportaciones. De 

tal manera que el articulo 6 de la Le7 Genera! de Socieda

des Meroantiles, dice: "la escritura constitutiva ae 1&118 -

sociedad debe contener ••••• Pracci6n v.- El illporte delº! 

pital social". 

Para la conotituc16n de la sociedad, cualquiera que 

sea el sisteaa seguido, hay que des .. bolsar el capital so• 

(1) Tulio ~acarelli. Derecho Mercantil. Traducci6n 1elipe
de J. Tena. Ñg. 50 

(2) C6aar Vivante. Obra citada p§g. 82 
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oial. El deaeaboloo se baoe aportando los aooios a la aoo11 

dad dinero u otros bienes patrimoniales valuablea en dinero 

(bienes auebles o inilueblea, derec:,oa reales y de cr'41to,

de propiedad industrial o comercial, concesiones aineraa y

adminiatrativaa, títulos de crédito, etc.) de tal aodo que

lo aportado entra a fol'llllr parte del capital diatiDto 1 se

parado del de los aociGa. Lo aportado pasa defiDiti•aaente

del patriaonio particular del socio al patriaonio de la so

ciedad. 

El capJ,tal de la eociedad eat' representado por laa

aociones, las cuales tieDeD el valor de loa bienea aporta-

dos por los socios. 

Oarrlguez dice •flltri.llonio ea el conjunto eteotiYo -

de bienea de la sociedad en un aoaento detenlaado. Su cua¡ 

tla eat6 ae>11etida a laa lliaaae oscilacionea que el patriao

nio de una persona indhidual& auaenta •1.la·iaduetria ea -

próspera, dismin~e en el caao contrario. in el priaer ca--

10, el patriaonio actiYo (dinero, ooaas, dereoboa, YalorH

eoon6mioos de toda claae) aer6 superior al paaiYo (deudaa). 

En el segundo caso ocurrir& lo contrario•. 

Y continúa: "El capital social ea, por el oODtrario, 

aólaaeate una cifra pel'llllDente de la contabilidad, que no -

neceaita oorreaponder a un equivalente patrillonial eteoti·-
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vo. Indica esa cifra el pntrimonio que debe existir, no el 

que efectivamente existe. Esta cifra es una de las mencio

nes esenciales de la escritura de constitución. Represen-

ta, pues, un requisito esencial para el nacimiento de la 

sociedad an6niu. La determinación del ca:-.ital aocial en -

la escritura significa la declaración de que los socios -

han aportado o han ofrecido aportar a la sociedad a lo ••

nos un conjunto de bienes (patrimonio), equivalente a eaa

cifra y que la sociedad asume la obligación de conserTar -

en interés de loe acreedores, un patrimonio igual, por lo

menoe, a la cuantia del capital. La ra16n de esta obliga-

ción de la sociedad reside en la nota de limitación de la

respoosabilidad que es esencial a la sociedad por aocio--

nee. Los acreedores de la sociedad no tienen acceso al pa

trimonio de los accionistas. 8610 cuentan como objeto de -

ejecuci6n con el patrimonio social. Por ello, eate patria2 

nio no debe quedar reducido por debajo de la cifra que re

presenta el iaporte de les aportaciones de loe socios (ca

pital)". (1) 

En derecho mexicano es sustancial la diatinci6n •B 
tre patrimonio social y capital social. El capital aocial

representa u.na suma fija, detercinada al constituirse la -

sociedad (art. 6, frac. V, LGSM) como requisito esencial -

(1) Ooaentario a la Ley de Sociedades ÁnÓnimas. Joaquin G! 
rriguez y Rodrigo Uria. Plg. 106. Tomo I 
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(art. 8 LGSM). La peraanenoia del capital eat' garantiaada

por una serie de disposiciones entre las que deben aencio-

narae los articulos 18 y 19 de la Ley General de Sociedades 

lleroantilee¡ particularmente el 9o. de la Dieaa Ley, 7 laa

dellAs disposiciones que regulan el auaeato o di .. inuoi6a -

del capital aooial. El patriaoaio ea variable 1 eet6 repre

sentado por el valor de la •ocied&d,comprendiendo, puea, el 

fondo de reeerva 1 todos loa bienes adquiridos por aquella. 

La distinci6n tiene :l.aportancia aayor en laa 11 ... dae aocis 

dades de capital, porque en estas la única ganntla que tis 

nea los acreedores de la eociedad ee el capital, que aal -

funge coao cifra de reaponaabilidad, ea tanto que laa 110ci,1 

dadea de tipo pereonaliata la illportancia de tunci6n del C! 

pital ea aenor por la existencia de socios que reaponden 

iliaitaduente. 

Eduardo Palla.rea llOatienea •1aa ditertmoiaa entre el 

capital aocial y el patriaonio de la aocieclad aon l•• ai--

guientHa 

1.- ¡._ aociedad COllO ente ~uridico debe a lo• aocioa 

sus aportaciones aocialea que tol"lllln el capital, 7 aal •• -

hace constar en la contabilidad de la sociedad. Bn oaabio,

el acti•o del patriaonio conatitUJe la garantia que tienen

los acreedores de la sociedad pare baceP efect1To el pago -

de sus cr6ditoa. 
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2.- El oapital aooial tor111 parte del patrimonio, P.! 

ro no a la iaveraa; 

3,- El patrimonio, por 1u propia naturaleza, Yar1a -

casi de aodo constante, aientras que el capital debe pel"llA

necer el miamo mientras no se aumente o diaminU1• 1 aediante 

las tol'lll&a ~ requieitoa que la ley exige para dicho auaento 

o dier.iinuci6n; 

4.- El patrimonio de la eocie•ad puede dar un aaldo

negati•o o aea el que resulte de la diferencia entre •u ac

ti•o 7 au paai•o, cuando lste ea aa,yor que aqu6l. Ell oaa--

bio, el capital debe ••r aieapre un reagl6n eapeoial deatl'O 

del paaiYo de la aooiedad, renglón que repreaeata lo que la 

aocieclad debe a loa 1ocioa por aua aport1oione1 que owuaclo

rueron btohaa tol'llaron parte de au aotiTo; 

5,- El auaeato o 4iaaiauc16n de1 capital depende 4•

!a voluntad dt loa eooioa que lo decretan con loa requiei-

tos legales, mientra• que el auaento o !a diaminuci6D del • 

patriaonio tienen por oauH, la buena o mala adaill1•traot6D 

de la aooieclad e incluao taotore• eoon6111icoa, politiooa, D! 

turale• o aocialea, independientes de la adainiatraoi6n 7 -

de la Yoluatad de loa aocioa, 

6.- La ley tiene un conjunto de preceptoa, CUJ• tia! 
. . 

lidad e1 conserYar incóluae el capital aocial, auJet6ndolo-
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a determinadas garantias jur1dicaa. Respecto del patrillonio 

a6lo tiene preceptos generales para proteger a la sociedad

de una aala administración". (1) 

~si puea, no pueden confundirse los conceptoo de ca

pital social noainal y de patrimonio (o capital etectiYo).

ED sentido estricto ee habla de capital para aludir a la C! 
tra señalada en la escriture, que neceaariaaente aer¡ igual, 

a la BUiia de los respectiYos Talorea noainalea de todas 1 -

cada una de laa acciones en que el capital est' diYidido. -

El patri•OAio, como conJUDto de bienea, dereoboa 1 obliga-

cionea tiene un valor independiente al del !aporte del cap! 

tal¡ est' aujeto a caabio, aeg6n las Yiciaitudea de la ea-

pre .. , en tanto que el capital pel'llADece iDYIU'iable, •ien-

traa no .. modifique lep.l•ente, o autra p6rdidaa, o ae tor. 

taleaoa con re.anaa. El valor del patrimonio puede Hr -

igual, .. 7or o •enor a la citra del capital, 7 aegún sea -

\lllll u otra la relación en que est6n el capital 1 el p11tr19! 

nio el valor real de laa acciones aer6 igual, auperior o 1! 

terior a su valor noai.Dal. La eituaci6n econ6•ica de la ao

cieded eer6 tanto m&s 16lida a •edida que el Talor del p•-

triaonio rebase la cifra del capital y TiceYer ... 

(1) F.duardo Fallares. Tratado Elaental de SociedadH .. r-
cantilea. P6g. 20 
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CAPITULO SEGUJIDO 

EL CAl'I'l'il DE LAS SOOIEDADfll .A.Jl()HfllAB. 
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En el capitulo anterior, se aeent6 que loe socieda-

dea coaerci•l•• pueden ser de personas o de capitales¡ que -

en las primeras, aáa iaportante que el capital aportado, son 

loe propios aocioo, y que en las segundas, los aocioe reftpo! 

den a6lo basta por el capital aportado. Ejeaplo t!pico de é! 

tas ea la sociedad an6nima. 

Las aociedadee an6ni.Jlas, aparecidas en la Edad Media 

Italiana, se desarrollan con los deacrubi.Jlientos geogr6ticoe 

del Renacimiento, 7 llegan a au aayor esplendor con el progr~ 

so de la época capitalista. (1) 

.El eetwlio de la •ociedad an6niaa reYiste Hpecial .. 

1nter6• en la econoaia actual. En etecto, la c1Y11114oi6n o~ 

cid&ntal cont;eaporánea ae caractí~ril4, en lo econ6aioo, por

un creciente desarrollo de capitales, como oonseoueaoia del

progreeo técnico 1 aec,nico, 7 por la búsqueda de la produc

ti't'idad adecuada como medio para elevar el DiYel de vida de

todoa los colaboradoren -empleados ~ obreros- 7 de efectuar-

(1) Raúl CerY&Dtes Ahumada. Titulas 1 Operaciones de Oridito 
P4g. 162 



las reinversiones que se requieren. 

Rodrigo Uria afirma: "De todas las torn1as sociales -

aercantiles ninguna ofrece la importancia de la sociedad an~ 

niaa. le diviei6n del capital en acciones, la movilidad de -

éstas ••roed a su 1ncorporaci6n a t1tulos esencialmente neg2 

ciablea, la limitaci6n individual del riesgo al capital re-

presentado por las acciones poseldas, ban convertido a la s2 

oiedad an6niaa en el lnstruaento Juridico preterido para de

sarrollar las empresas más audaces 1 aAs costosas. En eate -

sentido la sociedad an6nima act6a, ciertamente, coao expe--

diente técnico que peralte hacer participes a grandes aaaas

de personas en beneficio de la industria 1 del comercio ea -

gran escala•. Y -contin6a- •En la actualidad estas aocieda-

des ban conquiatado en todos los paises las m&a iaportantee

raaas del comercio 1 de la industria. La actiTidad ainera, -

la aider6rgica, la industria quimica, las coaunicacionea te

rrestre• 7 .. ritiaae, el seguro, la banca, etc., est'n en 8! 

nos de sociedades an6nillae, grandes, ••dianas y pequeñas, JJ2.r 

que eata sociedad por su poder de adaptaci6n y au flexibili

dad eirYe taabi6n a las necesidadee 1 prop6s1to de la peque

ña eapreea, e incluso no es frecuente ver empleada la tol'lla

ao6niaa para de.arrollar empresas de car6cter familiar con -

participaci6n de au,y escasos socios•. (1) 

(1) Rodrigo Uria. Derecho· Mercantil. Pllg. 150 
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La sociedad an6niaa es siempre de car&cter aercan--

til, cualquiera que sea el objeto a que ee dedique¡ ea una -

oooiedad de capitales, constituida "intuitu pecunia•"• o --

sea, que no interesnn las condiciones de los socios, sino -

únicllllente lar. partioipacionea que cada uno tenga en el cap! 

tal social, que se integra con las aportaciones. El capital

estA neceaariaaente dividido en partes alícuotas, denoaina-

das acciones, que confieren a su titular la condici6n de so

cio\ la responsabilidad ea limitada en cuanto que todo socio 

se obliga a aportar el iaporte de las acciones que ba7a sus

crito; responde trente a la sociedad, del cuapliaiento de -

esa obligaci6n pero no tiene responsabilidad per.aonal por -

las deudas sociales, por lo cual, loe acreo4orea en ning6n -

caso pueden perseguir sua cr&ditos contra i1. 

Vi-.ante la define "coao una sociedad pura de canital 

con responsabilidad limitada, deber de aportaci6n lillitado,-

1 exclu•ivaaente de estructura colectiva capitalista•. (1) 

Garr1guez considera que ea "la sociedad oapitalista

dedicada con capital propio dividido en accionH 1 con una -

denoa1Daci6n objetiva y bajo el principio de la resp0naabili 

dad li•itada de los socios trente a la sociedad, a la explo

taci6n de una industria aercantil". (2) 

(1) Vivante. Citado por Rodrigues 1 Rodr!guez. Tratado de ~ 
ciedades Mercantiles. F4g. 279. 

(2) Idea. 
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Para Rodríguez y Rodr1guez, •••• "ea sumamente diti-

cil. dar una detinici6n de la sociedad an6nima que recoja to

dos sus matices. ~n la doctrina, son multiples y muy difere~ 

tea sus definiciones y en los diversos ordenaaientos jurldi

cos varian a6n •as los ele•entoa que la integran". (1) 

•con arreglo al derecho •eXicano, comenta Rodriguea-

1 Bodriguea, la sociedad an6niaa es uno. sociedad aercantil,

de estructura colectivo capitalista, con denoa1naci6n de ca

pital funcional, dividido en acciones, C\O'OS socios tienen -

au responsabilidad limitada, al importe de sus aportaciones• 

(2) 

l& sociedad an6ni.aa oeg<m el articulo B? de la Le1 -

General de Sociedades Mercantilee •existe bajo una denoaina

ci6a 1 se co•pone exclusivaaente de socios cuya obligaci6n -

se li•ita al pago de sua acciones•. 

De acuerdo con el articulo 89 de la Ley General de -

Sociedades Mercantiles, la constituci6n de la sociedad aaóni 

aa, requiere: que ha7a cinco socios como a!niao, 1 que cada

uno de ellos suscriba una acci6n por lo meaos; que el capi-

tal social no sea •enor de veinticinco mil peeos y que est6-

1ntegramente suscrito; que se exhiba en dinero efectivo, --• 

cuando ••nos, el veinte por ciento del valor de cada acci6n-

(1) Joaqu1n Hodrlguez y Rodrigue&. Tratado de Sociedades MeI 
cantiles. Pág. 279 · 

(2) Idea. Plg. 280 
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pagadero en nuanario, y quo ee exhiba iotegruente el valor 

de cada acci6n que baya de pagarse, en todo o en parte, oon

bienes distintos del numerario. 

La. escritura constitutiva de una sociedad deber& ºº!! 
tener: los no•bres, nacionalidod y do•icilio de las persona• 

t1sicas o morales que coostitu;ran la sociedad¡ el objeto de

la sociedad; su raa6n social o deno•inaci6n; au duraci6n¡ el 

importe del capital social¡ y la expreei6n de lo que oada s~ 

oio aporte en dinero o en otros bienes¡ el valor atribuido a 

6stos 1 el criterio seguido para su valoriaaci6n, 1 ouando -

el capital sea variable, se expresad e indicar' el abimo -

que se fijo; el domicilio de la aooiedadJ la .. Dera oontonae 

a la cual bqa de adminiatrarae la sociedad 1 las facult&dH 

de los adaini1tradoroa¡ el no•braaieato de loa &d•inietrado

ree 1 la deeigaaoi6n de los que bao de lleYar la fil'llA so-~ 

cial; la .. Dera de hacer la distribuci6n de lae utilidades 1 

plrdidae entre loa •iembroa de la sociedad¡ el illporte del -

tondo de reserya¡ loe caeos en que la eooiedad baJ& de diso¡ 

Terse anticipad .. ente¡ las bases para practicar la 11quida-

ci6n 1 el modo de proceder a la elecci6n de loa liquidado--

ree, cuando no ba7ao sido d1signacl.9a antioipadaaente. 

Todos estos requisitos y laa d••'• regla• que se es

tableacan en la escritura sobre org&niaaci6n 7 tUDcionamien

to de la eociedad coostituir&n los eetatutoe de la •1 .... 



En consecuencia, a la exigencia formal de determinar 

une oitra de capital, se une una exigencia econ6mica que co! 

pleta la constitución legal oe la sociedad anónima, la aus-

cripción integra del capital social y la exhibici6n en efec

tivo, cuando aenoa del veinte por ciento del valor de cada -

acoi6n pagadora en nuaerario. 

Por otra parte, es necesario expresnr el número, va

lor noainal y naturaleza de acciones en que el capital esté

diYidido. I.a divie16n del capital en acciones es ta•bi6n --

esencial en la sociedad anónima, y la acci6n ea parte del C! 

pital social. Exprena una suma de dinero y una cuota del ca

pital social, e indica la ouantia de la aportaci6n del accig 

nieta 1 no el precio de adquisición del titulo en el aerca-

do. '?odas las acciones aer&n de igual valor, conferir'º igu! 

lea derechos y podr6n dividirse eo nominativas o al porta--

dor. Toda aco16n eer6 noainativa aientras no baya sido tota! 

aente pagado su iaporte. Se cooatituir6 en escritura pública 

y en la misaa fol'lla se barln constar •us aoditicacionea, 1 -

el notario tiene la obligaci6n de insertar el texto !ntegro

del pel'lliao o pel'llisoa que otorga al efecto la Secretarla de 

Relaciones Exteriores. 

Las sociedades inscritas en el Registro P6blico.de -

Comercio, no pueden ser declaradas nulas, salvo si son ilic! 

taa; por el hecho de efectuar el registro adquieren persona-
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lidad Juridica, y para eteotuar el registro es nece .. rio ob

tener la sentencia ejecutoriada del ~uez competente, quien -

o.rdene ia inuoripci6n. (arte. 2o y 260 a 264 LGSM) 

El capital ea la cifra que tzpresa el valor noainal

total de las acciones suscritos, y, por tanto, taabi6n el V! 

lor total, en dinero, de loe bienes que los accionistas ªPºE 

ten o se ooaproaetan a aportar a la sociedad. la puee, una -

citra ideal, destinada a reflejar, a tray¡a de la vida de la 

sociedad, el valor de los bienes que loa accionistas han 

aportado o se han comproaetido a aportar al constituirse la

sociedad o posteriormente. Esta citra se Jlllotiene inalterada, 

aunque -'• tarde loa biene• aportados cambien de valor o ya~ 

no eat6n en poder de la sociedad, ~ se contabiliaa coao pas1 

Yo no exigible en los sucesivos balancea. 

El capital de la sociedad se rol"IMl por laa aportaci2 

nea que efectúan los socios, tanto en dinero en efectivo co

mo en bienee distintos del nuaerario. Salvo pacto en contra

rio, laa operaciones de bienes se entender'n traslativas de- . 

dominio. En consecuencia, el iaporte del capital debe coino! 

dir con el valor de las aportaoion••· 

"Cepital o capital social debe entender•• como la e¡ 

ma del valor nominal de la• cuotas o de las accione•"· (1) 

(1) Alfredo de Gregorio."De las Sociedad•• 7 las Aaociacio-• 
nea Coaerciales". foao VI. Derecho Ooaercial. 
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Las aportaciones B la sociedad an6nima han de hacer -

se en dinero o en bienes valorables en d1nero, de tal suerte 

que esos bieneo pasen a formar parte del patrimonio eocial,

quedando integrados en garantía de l~s deudao sociales. 

Las aportaciones que se efectúen en dinero en etecti

vo, no ofrecen mayor diticultad, en virtud de que su valor -

es indiscutible; si la aportaci6n se efectúa en moneda ex--

tranjel'a, su valor se estima según el cambio que opere en el 

momento del pago. La aportación en dinero electivo constitu-

1e el supuesto nor•al de le sociedad an6nima. 

Las aportaciones en especie deben tener Wl valor ---

apreciable en dinero, de lo contrario no podrían contribuir

ª formar esta citra ideal que es el capital social. Los bie

nes materiales no ofrecen diticultad para su voluaci6n; los

bienes iruaateriales como patentes, •arcas, créditos, oonce-

siooes, etc., son susceptibles de aportarse, en tanto que no 

lo son loe eerYicios. Los bienes deben aportarse a su justo

valor, 1a que el capital es garantio para terceros, 1 si la-

· aportaci6n es <le bienes inmuebles debe practicarse anl6o de 

los mie•os. Las aportaciones distintas del numerario se for

malizar'n al protocolizarse el acta de la asamblea constitu

tiva de la sociedad (art. 95 LGSM). 

Para Paton, capital en el lenguaje contable, tal oo•o 

se aplica a una ercprcsa mercantil en particubr, tiene el --
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mismo oigniticado básico que en la torminologia econ6mioa,

es decir, la propiedad total o el activo que se tiene •••• 1 

continúa diciendo "111 valuación del oapi tal desde el punto

de vista econ6mico y do contabilidad difiere con frecuencia 

aunque los objetos de valor sean los miamoa ••••• El oapital 

social es el total de los intereses de loa propietarios de-
j 

UDa compaiiia, que son transferibles. Capital social autori-

zado ea el total de intereses transferibles que le permite-
, 

a una compania la autoridad del estado de que depende. (1) 

a) •• CAPI'rAL FIJO. 

Se llama capital fijo, al monto total de las aport! 

oiones que efectúan los socios al constituirse la sociedad, 

o bien al iaporte del capital social cuando por acuerdo de

los accionistas se aumento o disain¡qa. En el curso de la -

Tida de la sociedad, el capital puede o no corresponder al

patrimonio e'ectivo. Los bienes aportados por los socios -

pueden, ep eteoto, aumentar o disminuir au valor¡ por otra

parte, la sociedad realizard ganancias o p6rdidas, por lo -

que el patrimonio real de la sociedad con el transcurso del 

tiempo, puede ser superior o inferior al capital social. 

Por ejemplo, una sociedad se const1tU1e con capital 

inicial de 125 1000.00, o sea, el m1nimo legal, 7 aunque et

incremente el valor del patrimonio de lB sociedad, en tanto 

(1) w. A. Paton. Manual del Contador. P4g. 977 

31 



~- .· 

no se acuerde el &Wllento del capital social. el capital fijo 

continuar' en esa cifra. 

El ainimo de 125.000.00 rige pnra todas las socieda-

des anónimas, con la excepción del minimo que establece la -

ley para las instituciones de cr6dito, de seguros y de tian-

zas. 

Las sociedades anónimas pueden diB.llinuir su capital -

cuando resulta excesivo con relación a los negocios que pra! 

tican, 1 consecuenteaente es antiecon6mico que una parte del 

capital sea improductiva, 1 cuando por aalos negocios o por

diveraas causas, el valor real de lns acciones sea aenor que 

su valor no•inal, loa accionistas sutren el perjuicio. La l'! 

ducci6n del capital debe hacerse bojo cierto• requieitoa, o

sea: a).- El acuerdo toaado por los socios en la toraa 1 t6! 

ainos que la eacrit\11'& exige; b).- Si la reducci6n se etec-

túa ae41ante re .. bolao o liberaci6n concedida a los socios -

de exhibiciones ao cubiertas, deber6n baceree publicacionea

por tres veces de die1 en diez diae en el pori6dico oticial

de la entidad federativa donde tenga eu domicilio la socie-

dad. (art. 9 LGSM) La publicación ee bará con el objeto de -

que loa acreedores de la sociedad puedan oponerse a la red119. 

ci6n del capital, porque se reducirla la garaotia que repre

senta pera ellos el capital en el pago de sus crAditoa. 

i. oposición podrá hacerse conjuntaaente nombrando un-
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representante común o separadamonte. La opoaici6n ae ba1' ~! 

dioialaente en la via ordinaria, 7 podr4n oponerse deede el

dia que se ba7a tomado la deoiei6n hasta cinco deapuia de la 

últiaa publicaci6n. El eteoto de la o las oposiciones, ee -

que no ee pueda llevar a etecto la reducción, ain que ae oua 

plan algunos requisitos ooao el de que ae paguen a 101 aore1 

dores sus or6ditoo o ae garanticen. La reducoi6a que no ae -

etect6e legalaente es anulable 7 otorga de1'9obo a loa acree

dores para demandar la a\llidad, 7 exigir en el oaeo de que -

•• baJ& deYUelto a loe socio• parte de eua aportaoioaea, que 

101 reintegren el capital aocial. 

Loa artículos 181 19 1 20 de la Le7 de la •teria -

constitiven la• aedidae de ••guridad para oonael'Wal' lategro

el capital aooial, 1 •oa laa aig1liente•a a).- La re1ntegra•

ci6n del capital aocial 7 del tondo de reael'Ya, ouaado •• -• 

han perdido o diaainuido¡ b).- La prob1bic16n de diatl'1buir

ut111dadea t1cticias1 e).- La reaponaabilidad de loa aclaini! 

tradorea cuando Yiolan eaa probibio16n1 d).- La obl1gao16n -

de las pereonae que baJ1 recibido utilidad•• tioticia• de de

vol verlaa a la eociedad, o en au oaao de loa adainiatl'ado--

rea; e).- La nulidad del pago de ... , utilidad••• t).- La -

tor .. c16n obligatoria de un tondo de reeerYa baata que iapoI 

te la quinta parte del capital, con el obJeto de •Titar p6r

didas o disainuci6n del capital. 
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"La sociedad debe fijar un capital propio, resultan

te precisamente de la suma de los valoraciones de las entre

gas singulares. Este capital con el transcurso del tiempo es 

neoesariaaente diverso del efectivo patrimonio de la socie-

dad, y 'ete según la marcha de la empresa social y la exact! 

tud ue las valoraciones sobre las entregas en especie en tr! 

mite de constituci6n. El C6digo sin embergo, se preocupa de

la integridad del capital social. •••• '' (1) 

CAPITAL VARIABL~. 

Las sociedades on nombre colectivo, en comandita &1! 
ple, de responsabilidad limitada, an6ni.ma y comandita por •i 

ciones pueden constituirse como sociedades de capital varia

ble. Para este estudio interesa únicamente la sociedad an6n! 

ma 1ie capital variable. 

En tanto que en las sociedades de capital fijo el ns 
.ceaaria la modi!icaci6n de la escritura constitutiva para •! 

aentar o disminuir el capital, en las de capital variable 

puede variarse el •onto del capital social sin •odificar la

esori tura constitutiva. 

A la raz6n social o denominación propia del tipo de

sociedad se aliadir6n siempre las palabras "de capital varia

ble" (art. 215 LGSM). 

(1) Tulio Aacarelli. Sociedades y Asociaciones Comerciales -
p¡g. 269 
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La escritura social deberá contener, ade9'e dt todos 

los requisitos eetaoleoidos para la constituci6n de las so-

ciedades, las condiciones que se fijen para e! auaento y la

disminuci6n del capital, aai como el importe abiao, que nup, 

oa podr' ser aenor del a!nillo legal, y el capital CIQ'O auae! 

to esté autoriaado. El capital puede auaentarse por aporta-

clones posteriores de los socios o por admiei6n de nuevos s2 

cios. 

En asaablea genoral extraordinaria de accionistas, -

reunida legalaente, ee determinar' por acuerdo de loa socio• 

el auaento o reducción del capital social (art. 182, Prac. -

III LGSll). 

En el caso de que el auaento se efect6e por la adai

si6n de nueYos socios, por acuerdo toaado por la aaaablea, -

se faculta al consejo de adainistraoi6n o en au caso al •da! 
nfotrador 6.nico, para la colocaci6n de las acciones. 

En cuanto a la reducci6n del capital social, puede -

realiaarse por retiro total o parcial de la• aportacionea -

de loe aocioa, deber6n anwaciarae a la socieclad de MDera -

fehaciente. Bl retiro no podr' efectuarse sino baata el lin

del ejercicio anual en cur•o; si el a•iao ae da ante• del -

~ltiao ·triaestre de dicho ejercicio, y basta el fin del eje¡: 

cicio siguiente si se hiciere deapu6e (art. 220 LGSll). lo -

podr6 ejercitarse el derecho de •eparac16n ouan4o tenga ----
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como consecuencia reducir a menos del Minimo el capital so-

cial. (art. 221 LGSM) 

El socio que se separe o fuere excluido de una sooi!, 

dad, quedari reap•mettble para con los terceros de todas las

operacioaes pendientes en el momento de la separación o ex-

clusi6n. El pacto en contrario no producir& efecto en perju! 

cio de tercer0s. Los awnentos o dis·:1inuciones del capital d.!!, 

berán inscribirse en un libro del registro que al efecto 11! 

vará la sociedad. (art. 219 LGSM) 

En las sociedades de capital variable por acciones,

est:is siempre scr'n nominativas. (art. 218 LGGU) 

"En toda sociedad puede distinguirse el capital sus

crito que es aquel que los socios se han obligado a aportar

Y el capital exhibido que es el tor::1ado por los aportaciones 

efectivamente entregadas a la sociedad. En las sociedades de 

capital variable puede señalarse aun otro concepto: el de C! 

pital autorizado que es la cifra aá.xima que puede alcanzar -

el capital suscrito sin necesidad de que se reforme la eser! 

tura constitutiva". (1) 

e).- CAPITAL rÁGADO. 

El ca ital pagado es la cifra de dinero que oorres-

ponde al valor de los bienes efectivamente aportados por loe 

(1) Hoberto Mantilla Molino. Derecho Mercantil. P6g. 383 
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accionistas. en dinero en etecti•o o en eapec1e • 

. t. naturaleza capitalista de la sociedad an6niaa !a

plica que el nacimiento de la sociedad tenga por prtaupue•ta 

la aportaci6n conauaada o al ••nos pro•etida del capitel. ID 

coneecuenoia, la sociedad ao podri nacer a la •ida •in tener 

un capital propio. Aportar el capital ea integrarlo o al ••

nos comprometerlo, y como el capital ha de estar nec~aaria-

aentt repreaentado por acciones. 6etaa debel'in eatar pagada• 

por lo ••nos en un veinte por ciento cada una de ellaa. 

leaaineo dice: "el capital de la sociedad conatit111• 

au patri•onio inicial, 1 ea, por consiguiente, ob~eto de P1'2, 

piedad de esa sociedad; aobre el capital, coao sobre una ga

rantla inicial, cuentan los terceros que entren en relaci6n

con la sociedad (principio de la te p6blioa)¡ el capital ea, 

para la aociedad {colcctiTidad), lo que son - a loa etecto•

de la reaponaabilidad trente a loa aoreedorea- loa bien•• -

del deudor. (1) 

Cuando ee utiliaa el procedimiento de •u•oripoi6n p~ 

blica, quienes pretenden tol'llar la aooiedad baoen un 11 ... do 

al p6blico en general, para que suscriba el capital aooial 1 

realice todos los actos necesarios para la tol'lllloi6n de la -

aociedact. 

( 1) Pranciaco .. Hineo. llaaual de Derecho C!Til 7 Oouroial · 
!oao Y. Plg. 392 
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Ooncretaaente, debe decirse que en el caso de la SU! 

cripci6n pública, hay una serie de actos que determinan los

articulos del 92 al 101 de la Ley General do Sociedades Mer

cantiles, y que oe dividen en dos grupos, los preparativos a 

la constituci6n de la sociedad y la conotituci6n de la soci! 

dad 1 la cula1naci6n de esta ú.lti.lla, por la protocolizaci6n

y registro del acta de la junta y aua estatutos. 

La ouscripci6n es el acto por el cual una persona d! 

clara su voluntad de ser socio •ediante la adquisici6n de -

una o varias acciones; esta declaraci6n es doble, la de in-

greao del accionistu y la de obligarse trente a la aociedad

a la aportaci6n de una parte del patrimonio social, equiva-

lente al i•porte nominal de las acciones suscritas. 

La ley exige que el capital est6 1ntegraaente auscr! 

to. Lo• fundadores son libres de fijar la cifra del capital

social, pero una vea tijada, requiere la aportaci6n etecti.a 

de ese capital, que es una obligaci6D jur!dica exigible por

la aocieclad como garantia para loa futuros accionistas 7 pa

ra los acreedores. Pero no s6lo exige la integra auscripci6D 

del capital, sino que se ha de exhibir cuando aenos el YeiD• 

te por ciento de! valor de cada acci6n pagadera en nuaera--

rio, 1 debe estar íntegramente exhibido el valor de cada ac

ci6n que en todo o en parte baya de pagarse con bienes die-

tintos de numerario. 
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La le7 prohibe la emis16n de acciones con ••lor ••-

nor que el nominal, porque esto eignitioaria que la sociedad 

se iniciara con un patriaonio efectivo inferior al capital,-

1 asi ee engaiiaria a loa acreedores futuros. 

Capital pagado, capital deaembolaado 7 capital exhi

bido son oinóniaoo y eignif ican que ha ingreaado a la teaor! 

ria de la sociedad; es, en conoeouencia, el fol'll&do por lae

aportaciones efectivaaente integradas a la sociedad. Se eat! 

aa que UD& aooiedad mercantil no puede eapeaar a funcionar -

sin dinero, y por ello se exige por lo aenos el pago de uaa

parte del capital suscrito. lo se requiere el pago total po¡ 

que la sociedad podria no necesitar poner en aoviaiento des

de el principio todo su capital. 

El pago del veinte por ciento de cada 10016n DO aig

nitica que se exiJa el pago del veinte por ciento al capital 

total. A11 puea no podria aceptarse que el velDte por ciento 

del capital estuviera pagado por un grupo de aoc:bni1tas, 7-

el resto quedara exento del pago. 

Los estatutos de la sociedad deber&n aenoionar la 

parte exhibida del capital, que podrA ser la totalidad del -

importe de cada acc16n o bien el importe exhibido en 41Dero

en etecti•o, que ser& cuando aenos el veinte por ciento del

valor de cada acci6n pagadera en nuaerario. En este caso, -

las acciones serin sieapre noainativas, 1 podri pedirse que• 
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se conviertan eu accionea al portador cuando se termine de -

exhibir la totalidad de su importe. Si s6lo se exhibe una 

parte de su valor, la escritura contendrá además el plazo en 

que deban pasarse loa exhibiciones y el monto de eotaa, o se 

facultará a la Asamblea de Accioniutaa, o al Consejo de Adm! 

nistraci6n o al administrador único, pnra disponer la forma

Y monto de las exhibiciones que se requieran, según las nec! 

sidades de la sociedad. 

Las eociedttdes an6nilllls tendr6n,dice el articulo 128 

de la Ley General de Sociedades Mercantiles, un registro de

accionee noainatiTa•• que contendrás a) el nombre, la nacio

nalidad 7 el do=icilio del accionista, y la indicaoi6n de -

las acciones que le perteneaoan, exprea,ndoee los núaeroa, -

series, clases y demás particularidr1dea; b) la indicaci6n de

las exhibiciones que se efectúen; c) las tranemisiones que -

se realicen en los t6rminoo que prescribe el articulo 129¡ -

d) la convers16n de las acciones noainatiTaa en acciones al

portador. 

Cuando conste en los estatutos de la sociedad el pl! 

zo en que deben pagarse las acciones, transcurrido ese pla-

zo, y no etectuada la exhibici6n, la sociedad podd exigir ... 

Judicialmente. en la vin suaaria, (ahora ordinaria) el pego

º bien la venta de las miaaas. 
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A.POHTi\CIONl'.:!3 EN ESPECIE. 

Las aportaciones son la contribuc16n de cada uno de

los socios para la formaci6n del capital social. Nuestra ley 

no define la aportaci6n, pero puede conaideraroe co•o el ac

to o el conjunto de actos juridicos mediante los cuales se -

tol'lll& el patriaonio de la sociedad. Las aportaciones son el! 

mento esencial para la constituci6n de la sociedad. Han de -

hacerse en dinero en efectivo o en bienes valUl.lbles en dine

ro (aportaci6n en especie), de tal •anera que pasen a tor11ar 

parte del patrimonio social, que ser& garantia de las deudas 

sociales. Los servicios que en el •omento de la conatituci6n 

de la sociedad tienen importancia, no constitu,yen uma aport! 

ci6n que se retribuya aediante acciones, porque la acci6n •• 

parte del capital y 6ste no puede estar integrado por aerYi

cioa. 

Cualquier bien que pueda ser utilizado por la socie

dad, aunque aea para venderlo y obtener un precio, puede ser 

objeto de aportaci6n, como los bienes inaueblea, loa aueblea, 

las patentes, etc. Las aportaciones eo especie representan -

siempre el riesgo que 'ata se realice en fol'lla perjudicial -

pera los intereses de los acreedores, 1 taabi6n de la propia 

sociedad. las aportaciones en dinero, no representan proble

IMI, en tanto que las aportaciones en especie s1, en cuanto -

al justo yalor al que se aporten a la sociedad. 

Les aportaciones que se efectúen a la sociedad deben 
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reunir determinados requiuitos, 11 snber: deben existir en la 

naturaleza, ser deterl"inadoa o deter•:.inablea en cuanto a su

eapecie, y estar on ol comercio (art. 1825 del OC). Todo lo

que no es aportación en numerario, será nportaci6n en cape--

cie. 

Las aportacionea de inmuebleo deben efectuarse de -

conformidad con lo dispucato por la legislaci6n civil, 7 --

constar'n en escritura pública bien en el momento de la con! 

tituoión, o en cualquier otro de la existencia de la socie-

dad. Son susceptibles de aportación loa derechos reales so-

bre inaueblas, como la posesión, el usufructo, 111 bipoteca,

etc. 

Ta•bién loa bienes mueblas pueden ser objeto de apoI 

taci6n. Según el C6digo Civil son :nuebles por su naturaleaa, 

los cuerpos que pueden trasladarse de un lugar a otro, 7a -

se mue•an por al misaon, 7a por efecto de una fuerza exte--

rior, y son bienes muebles poi· determinuci6n de la le1, las

oblip;aciones 1 loa derechos o acciones que tienen por objeto 

cosas auebles o cantidades exigibles en virtud de acción pei: 

sonal. 

Por otra parte, los dereoltos de autor eetdn conside

rados como bienes muebles y podráu sor objeto de aporta----

ci6n. También las patentes y las marcas, aai como las conce

siones sobre explotuci6n de uün1s. Las cosas futuras pueden-
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ser aportadas, en cuanto que pueden 1er objeto de un contra

to. (art. 1826 CC) Los titulos valor son aeiwiaao. ob~eto de 

aportaoi6n. (art. 12 LGSM) 

Las aportaciones en especie bao motivado abuaoa en -

perjuicio de los terceros, 1 para co•batirlos la legialaci6n 

ha establecido determinadas seguridades: a) que al conati--

tuirse la aociedad se exhiba integramente el valor de cada -

acci6n que ba7• de pagara• en todo o en parte, con bieaea -

distilltos del numerario; b) que las aportacione• ae tol"la&li

cen en el acta constitutiva; e) que laa acciones queden dep~ 

•itadaa en la aociedad durante doa años, pero a1 durante eat 

tie•po resultare que el .alor de los bienes aportado• ea ae

nor de un veinticinco por ciento del que •e lea tiJ6. el ao

cioniata eatarA obligado a cubrir la 41..terenaia a la 80ci•-

d.ad, que tendr6 derecho preferente re•peoto de cualquier --· 

acreedor sobre el valor de la• acciones depo1itaclaa. 

Salvo pacto en contrario, laa aportacione• aer6n --

traslativas de doainio; el aportute e•U obligado al •nea

•iento para el caso de eTicc16n, 1 el rieago de la coaa ••r' 

a cargo de la 1ociedad basta que se le baga la eatnp re•-

pectin. 

El que aporte a la sociedad uno o -'• cr6ditoa, •• -

reapon1able de la existencia 1 legitiaidad de 101 aiamo1, 



asi co•o de la solvencia del deudor en la época de aporta--M 

ci6n. 51 se trat~ de titulos de crédito tendrA la obl1gaci6n 

de cerciorarse de que no hayan sido objeto de la publicación 

que previene la ley, en loa casos de p6rdida de los misaos.

(art. 12 LGSM) 

Meaaineo al hacer el estudio de las aportaciones o -

aportes dices "est4.n constituidas de ordinario por dinero. 

Pueden estar constituidas taabién, por bienes en especie, o

por bienes inaateriales (patentes), o por créditos, o por t! 
tulos de cr6dito, (entre ellos, acciones de otras socied•--

des) a incluso por una hacienda¡ en tales casos, se aplioan

-en orden a la garantia debida por los aportantes- las co--

rreapondientea noraas sobre la sociedad simple, o uea acere• 

de la evicci6n. del riesgo, de la garantia para el goce 7 P! 

ra el buen fin del crédito". 

t continúa diciendo "en cuanto a loa bienes en eape

cie debe seguirse un particular procedimiento de eat1aaci6n, 

el que eatl dirigido a eYitar que el Yalor de las aportacio

nes en ••pecie resulte en realidad interior a! atribuido por 

el &portante. • • • • • • • • • • de unera que el ca pi tal noainal coa ¡ .. 

~unto de la sociedad Y•ndria a aer euperior al capital et•c

tiYo• con perJuicio de loa terceros ••••••• " (1) 

{1) Pranciaco Me••ineo Ob. Cit. P6g. 390 
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01PITAL ltr.J>Nl:':SENTADO WR AOOION.ES EN TESOREBU. 

El segundo p!rrato del articulo 216 de la Le1 General 

dt Sociedades Mercantiles eatableoe que laa acciones ••1tidas 

7 Do suscritas o los certificados proyiaioaalea, en su caso,

•• conaerYar6n en poder de la sociedad para entregar•• a ••d! 

da que va1a realia6ndoae la auacr1pci6n. 

lo ae trata, en erecto, como asienta llautilla MoliD•

de acciones emitidas, porque &ata• aon laa que •• ponen en ..... 

••Dta al p~blico. Son acciones autoriaadaa que poeterioraeote 

aer6n auacrlta• para a•entar el capital eocial. lb.ntraa no

.. auaoriban no foraan parte del capital 1 propiallente no •on 

acoionea, porque eataa cooatitU1•n el capital 7a auaorito. 

La doctrina ba deaoainado a laa accione• .. itida• 7 -

no auacritaa, acciones ea teaorer!a¡ 6atae, am ••• areada•,

aunque no emitida• por la aociedad, •• cona•~ en la caJa 

de la ai... basta que ae pongan en o1roulao16n para que eean

auacri tae por loa adquirente•, que deber.la ezbibir •u iapor-

te. Beta• accione• repreaentan capital no ••itido. 

Dfl3TI'l'UOION.ES VE CREDITO, Di SEGUROS Y DE l'IAJIZAS. 

I.a tunci6n de la banca iDteniene en ca•i todo• loa -

aspecto• de la econom1a, desde la doa6atioa ba•ta la del .Eatf. 
do¡ dellde la formaci6n del ahorro t .. iliar basta el tinaJlcia

•iento de grudH iadustriH, o de laa obra• p6blicae. Lu -



instituciones de cr!dito tanto nacionales como privadas ri-

gen 1 controlan las Qperacionaa •'ª importantes de la econo

aia, •ntre ellas, la circulaci6n monetaria, el movimiento de 

caabioa, el desenvolvillliento del cr,dito en las toraae aAe -

Tariadaa, la reoolecci6n de capitales y au aplicac16n para -

diTersos usos. 'l'an rica y compleja .. teria, eetA soaetida •

la acci6n reguladora del derecho, a la t.e7 General de Inet1-

·tueione1 de Or6dito 1 Organizaciones AUltili•re1. 

IA aiai6n e•peoial de loa bancoa consiste en aerTir

prote1ional•ente de 1Jltenaediar1oa entre l•• peraona• o ne12 

o1ac1oae1 que tienen oapitalea di1pon1blea, 1 loa que aeo••.l 

ten toado• para aplicarlo• a la produooi6n. lo podrla oonoe

bir•• \lll banco ain capital propio, ell tunc16n 4• laa open-

oione1 que realiaa par. ••guridad del público, pero la 11117or 

parte clel 110Y1aiento pro-.ooado por la1 operacion• de baaoo, 

procede da oapltale• eztiraiioa que acuden a loa banco• en bu,1 

ca de 4ep6•1toa o re•r1buoi6D 7 de aeguri4a4. 

Paolo Greoo dio• al referirse a la •tiducia" •i. Yt? 

da4 ea que la oontiansa, co•o la buena t6, ooao el rie1go, -

•• un eleaento que puede recorrer la au variada gua de re

laciones ecoa6aicas 7 juridicas. La coatian1a deaeapeña uzaa

tunci6n iaportante 1 a Teces deciaiYa, en relaciones que no

conatit'O'•D operaciones de crédito-. (1) 

( 1) Paolo Greco. Ourao de Derecho Bancario, 'rraducci6n .. de -
Ra6l Cenantea Ahuaada. PAg. 23 

46 



Las instituciones de or64ito operan •ediante la con

ceai6n que preTiaaente lee otorga la Secretaria de Haoienda-

1 Crédito P6blico, bajo ciertas condiciones que establece la 

le1 de la aateria. 

La Secretaria de Hacienda 1 Orltdito P6blloo ejerce -

la Tigilancia de las Inatitucionea de Or64ito, por aedio de

la Ooaiai6n laoional. Bancaria 1 de Seg"1'o& y del Buco de 11! 
xioo. 

Las inatitucionee de crédito efeot<aaa di•er .. a opel'! 

clones paai•as 1 activas, 1 los fondos procedente• de cada -

grupo de operaciones paaiTa• •• inTiertea reglaaentarlaaente 

en operaciones activas de or6dito, para e•itar en lo poeible 

toda contuai6n en la inverai6n de loa reouraoa, aa1 0080 pa

ra .. atener el ccnYeniente principio general, que conaidera

iDdiepenaable• la adopci6n de a6todo• y aiate11a• de ope!'ar -

distinto• para las instituoionea, seg(m la ola .. de negocios 

bancario• 7 operaciones de or6clito a que destinen eu aoti•i

dad. La 1•7 eatablece que cuando una iDat1tuci6n practique -

operacionea activaa 1 paai••• de c1'641to de la• 41•ere&• ca

tegoriae que Hñala, opu,.1' en cada catepria por llffio cle

Wl departaaento eapecial, atectari a ... depanuuto ua -

parte de au capital, 1 regiat!'arl por Hparado •u• opeaoio-

4'1 



En el caso de que una iostituci6n de cr6dito se con! 

ti tuya como sociedad do ca pi tal v:1riable, la Ley General de

Instituciones de Cr6dito dispone que el ca;iital mlnimo legal 

estará integrado por acciones sin derecho a retiro (art. 8 -

trae. IV) en virtud de que so deavirtuaria el prop6aito de -

proteger al p6blico y a la misma sociedad. 

Las acciones sin derecho a retiro podrAn sor al por

tador (art. a trae. IV) siempre que se constituya serie eap! 

cial para las mismas, única excepci6n al principio de nol'llll

lidad de las acciones, a que se refiere la ley de la mote--

ria, pare. las sociedades de capital variable. 

Sin embargo, la tunci6n del capital de las socieda-

des comunes difiere en las inatitucioneo de cr6dito. En aqu! 

llas el capital social lo oonstit\qen las aportaciones que -

efectúan los socios para la realizaci6n del objeto, 7 en 6a

taa el capital representa, adeaia de las aportaciones, el 

acervo de bienes que la sociedad ofrece como garantia del 

cumpliaiento de sus obligaciones, para con sus clientes. En

las sociedades en general se nodrá invertir el capital libr! 

mente, pero conforme al buen criterio de ad•inistradores¡ en 

las instituciones de cr~dito, la ley regula de aodo imperat! 

Yo la 1nversi6n, con el prop6sito no e6lo de conservar la 8!. 

rantia del público en general, sino de que el tinanciamieato 

se otorgue para los fines adecuados a los requeri•ientos de-
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la econoala y de las necesidades de la co1ectividad. 

Lrie instituciones de or,dito son de dep6eito o de in -
'Ytlrs16n. 1 las de dep6sito lea corresponde fundaaentalaente

recibir dep6sitoa bancarios de dinero del p6blico en gene--

ral, 1 practicar el cr6dito de signiticaci6n puramente dine

raria, esto es, aqu6l que puede ser reeaboleado dentro del -

tltnino de un ciclo de producoi6n nol'llal, o sea de 180 dias. 

1 las de invers16n lea corrcapoade realisar laa operacionee

de cr6dito a ala largo plaao, eepeoialaente en bienes de ca

pital para la producci6n 7 captar el dinero de •borro aedia¡ 

te la eaiai6n de bonos, obligaciones, 1 otro• titulo& de .... 

teria ao6loga, aai coao la oolocaoi6n directa del p6blico ea 

partioipaci6a de capital ea diveraaa eapre1Aa, etc. 

A la• tiaaacieraa, ooao inatitucionea dedicada• a la 

proaoci6a 4• eapreaas 1 la 1nverei6n de oapitalea en la pro

ducci6n, •• le• ba reaerwa4o l• eaia16n 7 oolooaci6n de tlt¡ 

los de toda olaae¡ el cr64ito a -'• de 180 4laa, 1 el ar641-

to hipotecario industrial 1obre tlbriaaa, taller••• etc., en 

loa aaaoa en que la operaci6n no re6u l•• con41oioM• 1 101 

8'rg•ne• de garantla para la emi816n de bonos 1 c'4ulaa hiP9, 

teaaria•, etc. 

La• aocieclade1 de crAdito llipotecario, ellitea boaoa-

7 cldula1 hipotecarias, 7 •• dedican al riDaDoiaaiento para

la coDstrucci6n 1 la adqui1ici6n de bien•• inaueblea, al ti-
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nanciamiento de inversiones rentables y productoras, etc. 

Por su parte, las sociedades de capitalizaci6n fUDd!, 

aentalmente se dedican a recoger el pequeito ahorro con el c2 

aetido de formar capitales, mediante la circulaci6n de titu

los o p6lizas de capitalizaci6n 1 que prometen el reeabolso -

apla&ado de un capital, etc. 

Por la iaportancia que revisten las funciones banca

rias, de seguros y de tianiaa, la le7 prev6 deterainados re

quisitos, entre ellos: el de la autoriaaci6n por parte de -

las autoridades hacendariae para funcionar, el del !aporte -

del capital alnimo 1 el que se relaciona con el pasivo exil! 

ble. 

ID efecto, el articulo 2o., de la Ley de Inatitucio

aea de Crédito exige, que pera ejercer la banca 1 or,dito, -

•• nece .. ria la obtenci6a de la conceai6n del Gobierno fede

ral, por conducto de la Secretaria de Hacienda 1 Or6dito Pú

blico, la que deber& oir preYi ... Dte la opin16n de la Coai-

ai6n lacional Bancaria 7 de Seguros 7 del Banco de M6xioo. 

Bequiaitoa para obtener la concesi6n1 

a).- P\aede aer otorgada a peraonas tieicaa, quienes

• au vea, conatituirtn una sociedad an6niaa que tendr' por • 

ob~eto operar co•o i.Dstituci6n de cr6dito. 

b).- La sociedad an6nima que ee conatitu.Ja al eteoto, 

ee regir6 por la Ley General de Sociedades Mercantiles, 1 por 



la General de Institucionea de Or6dito y Orgaai .. oionee Auzi -
liares (art. 8 LIO), La aociedad que se organice podr' ser -

de capital fijo o Yariable, pero aieapre tendl'in coao aiaiao 

el que flje la le7 para el tipo de operaciones a la• que pre

tenda dedicarse. 

INSTITUCIONES DE SEGUROS Y Y.IANZA.S. 

De igual aanera que la• inatituoionei 4e orlclit;o, 

las de aeguro• 1 de t1anaa1, deben oonatituir•e con UD capi

tal alniao deterainado, en •irtud de la garaatla que repre-

aenta para loa tercero• que contratan con ell••• 

ID la• inatitucionea de aeguroa •• requiere para au

conati tuci6n la autori&&c16n del Gobierno '94•1"&1 otozwada -

por conducto de la Secretaria de Hacienda 7 O~ito P6blioo, 

preYia la opiai6n de la Ooaiai6n .. oional B&Doaria 1 te 8eC! 
roa, aieapre 1 cuando re6na lo• requiaitoa que eatableoe la-

1•7 de la .. teria. Podrin oonatituirae coao autuali•'-• o -

aa6a1111.•; eataa podr'n aer de capital fijo o dt capi'-1 .a-

riable, ~ en eate oaeo, el capital ainillo ex1g14o •ieapre 4! 

bt1' eatar repreaentado por accione• •in derecho de rt,il'o. 

Podrtln eaitir acciones no auaoritaa, que se oon•erf'! 

r6n en la teaorerla de la sociedad, laa que •• eatrtsar'D •

aua euacriptores contra el pago de au valor, T de la prilla -

en au caso. Existe prohibici6n expre1& para que los gobier--
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nos dependencias oficiales extranjeras, entidades financieras 

del ezterior, o agrupaciones de personas tisioaa o morales, -

i>«ra adquirir directaaente o a través de interpóoita per~ona, 

participaci6o en el capital de estas sociedad••· 

Lee instituciones de eeguroe organiaadaa como anóni-

aas deber6n contar con un capital a!niao, -que aer' detenaiJI! 

.do disorecionalaente por la Secretaria de Hacienda 1 Or641to

P6blioo. 

Cuando los auscriptorea de la• accione• paguen ade116e 

del Y&l.or aoainal una priaa adicional u otro •lailar, con --

••ta• oaatidades tendr& que fol"llarae UD tondo eapeoial de re-

••rta•. 
11 capital esbibido en laa aoo1edades de capital fi~o 

o el iaporte pegado •obre laa accione• •in derecho a retiro -

en laa de capital -.ariable, deberi aer igual al capital aini

mo autoriaado deade el aoaento de eu conat1tuo16n. 

La decia16n para el auaento o reduoci6n de su capital 

debel'i tomar•• en aaaablea estraordinaria con aaiatencia 

cuando .. nos, del ochenta por ciento del capital pagado, aal

Yo que •• trate de segunda convocatoria caao en el cual la rs 
aoluoi6n i)o4r6 to .. rae cualquiera que sea el n6aero de •oto•

repreeentadoa. 
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Ouando una inatituci6D practique varias operacionee

de las autori .. daa por la le1 afectará. registrará eeparada

aente en li~roa. el capital 1 re&erY88 de capital que queden 

afectos a las operecioooa que realice. r. aieaa le7 estable

ce la forma en que el capital pagado, las re•el"Yas de capi-

tel 1 lae utilidadea no distribuidas, debelin i.DYertir•e. -

(art. 32) 

Lila i.D1titucion•• de aeguroa también pueden ol'gani-

aarae COllo aocieda4ea autualistaa, con •ujeoi6n a lo cliapU•!, 

to por el articulo 18 de la le7. 

11 toado ordinario ele reaena pod.d capit•li•rH o

utiliaarae para reconatituirae el aonto de capital, en oa•o

de plrllida•. 

Cualaclo el capital liquido de una inatituoi6a .. re--

4uaca a waa •- interior al a!nillo legal, '8te debel'll IH' -

. nooaatltd.do dentro de ua plHo DO 97or de UD aAo • que ae

iialuf la Secntarla de Baoienda 7 Crlclito P6blioo, 7 • o~llO 

de que no •• logre• H proceder4 a declarar a l• llOOieclad ea 

eatado de dlaoluoi6a. 

aJ. artloulo 21 dice •i. rcapoaaabilidad que a•uaa -

una inatituci6a de 1eguro• •in rea1egurar, no ael'll auperior

en cada ri11go, a los aiguientea porcenta~ea de la auaa de -

au capital pagado da reaenaa de capital, reaerTaa de pr•Y! 

5) 



si6n 1 utilidades no distribuidas, afectos a cada una de las 

operaciones que la institución esté autorizada a practicar -

en los términos del articulo 11: 

I.- En accidentes y entel'lledndea, 5%; 

II.- En daños¡ 

a).- 5~ cuando la instituoi6n opere solamente uno de 

los ramos a que ee refiere el inciso e) del articulo 11¡ 

b),- 4~ cuando opere dos de dichos ramos¡ 1 

e).- 3% cuando opere tres o IÚa raaoa. 

~rat,ndoee de las operaciones de vida, la Coaiei6n -

Nacional de Seguros tijarwl a cada inatituci6n el limite útj, 

mo de retenci6n, tomando en cuenta el voluaen de sus oper•-

cionea, eu proaedio de seguros en vigor y la experiencia que 

. baya obtenido". 

Por au parte, la• inatituciones de tianaas, deben -

conatituirae aieapre coao •ociedadea u6niaaa• pre•ia auto

riaac~6n del Gobierno 1ede19l, repreaentado por la Seoreta-

rla de Hacienda 7 Crltdito P6blico. La autoriaaci6n •6lo po-

drt otorgarae a aociedadH an6niaaa de ucion•Udad aaioana. 

Tendr'n un objeto único, otorgar tianaaa. Su capital 

1ooial alnimo Hri de un aiJ.16n quinientos ail peaoa lDt•sr! 

aente pagados; podrin emitir accione• no au11Critaa, que ae -

coaaervarin en la caja de la sociedad, las que aer6n entrel!, 
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daa a aws auscriptorea contra el pago de 1u valor, 1 prilla,

en •u.caso, con cuyo i•porte ae coaatituirl un fondo de re-

aarva, que podrci aer capitalizado¡ 1 de igual IMlDera que la• 

inatitucionee da aeguroa, no podrin participar en tol'llll •lS!! 

na en el capital de eataa aociedadea loa gobiernos o depen-

denciaa oficiales extranJeroa, entidadeo financiera• del ex

terior o agrupaciones de peraoaua fiaicaa o •orales, o aea -

cual fuere la forma que reYiatao, bien direotaaente, o por -

1aterp6aita peraona. 

Para loa ereotoa de le7, aegCm el articulo ?O •• ooa 

aidera co•o capital baae de operacionea el acti•o co11putable 

aenoa el i•porte de laa rHenaa de tiaaaaa en Yigol', pn•-

•iai6n, coatingencia, pa11Yo 1 saldo de la cueAta de reault!, 

doa. 

El aupa de operacioaea de waa iD•tituci6D de ~iaa

aaa, aerci del quince por oiuto de au capital. La Secretarla 

de Hacienda 1 Crédito P6blico fiJ•Ñ per16dic ... ate loa alr

geaea de operaciones, que •• publicar6a en el Diario Otioi&l 

de la Pederaoi6n. En el caao de que •• aauaan lH reapoDMb,1 

lidadH que excedan de un aargea de operaoi6n debeÑa pru

tiaar au recuperao16n preYioa loa requiaika de le7, 1 la -- · 

9 pziobaci6n de la Secretaria de Haoinda 1 Criclito P6bl1oo. 

11 conjunto de reapon•bilicladea que aau.a waa iut,i 



tuc16n aediante el otorgamiento de tianzae no exceder' del -

limite que le corresponde, o sea, el total de primas reteni

das eo cada eJercicio, por el conjunto de reeponsabilidades

contingentes que provengan de la expedici6n de tian&as, no -

podr! exceder del 10°" de eue recursos, entendiendo por ea-

toa, la &Ullll deJ canital pagado, las reservas de ca ·ital, -

loa aobraatea de ejercicios 811teriorea y las reserY&s de Prt 

Yiai6n y contingencia. 

La ley establece lo forma en que las institucione1 -

deborfn invertir su capital, reservas de capital, reservas -

de tianaa en vigor y de previsi6n de valores (art. 41). 
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El .. ••tro OerYaatea Ahumada dices "Al eatu41ar la -

acci6n debeaoa considerar, en priaer t6raiao, •l probl ... -

ten1Aol6gico. 'Pi•b•r Hñ.ala, ea Derecho de &oci ... dH, trea 

acepcioaee para el t6rmino •acci6n•1 en priaer lugar, la ac

c16D ea una parte allouota 4el capital de una aooiedad aa6a! 

• o ea oOMD4Ua por aooi ... •; ea ngundo lugar, dHip.t el 

4ereobo que Uene 11 •ocio a d.Í.cba poroi6a de capital •• de

oir el 4ereobo q• oorrellpOltde a la aportaci6a del 9oo101 1-

ea teroer lugar •aco16a• e• el titulo npre•ea'9.t1YO del de

reobo aooio, 4e •" •atatua• OOllO aieabro de la oorpol'&016a.

Bato Ha la aoci6n pude Hr conaidera4a "baJo e1. Vipl• aa

peoto 4• parte del cap1tal,4e coapleJo unitario 4• cle1'9Cbo•, 

1 ele titulo de cl'6dito o 4oc\&119Dto repreaeatatl.o de la cuo

ta aoctal•. (1) 

J.a acci6a •• el coacepto central de la aooiedacl aa6-

a1U, basta el pWlto de que en algunoa pabe•, como ea Ia-

(1) Rafal Oernntea Abuacla. 'fituloa 7 Operaoioae• de 01'64ito 
Plg. 16) 



lia, se le conoce con la denominaci6n de sociedad por accio-

nea. 

Las acciones son las partee alicuotaa en que se div! 

de el capital social, y eet!n representadas por tituloo de -

cr6dito causales, en los que aparecen incorporados los dere

cboe y obligaciones de loe accionistas. 

La acci6n ea una tracci6n del capital social que ti

Ja el llaite de reaponsabilidadea del 10010. sólo puede re-

presentar capital, 1 no serYicios prestados o que ae ~·u -
a prestar. La pe.labra acc16n indica taabi6n el der~cbo patr! 

11e>nial correspondiente a la fraoci6n del capital 1 ea el do

cuaento que certifica la partioipac16n en la Yida del ente -

aocial. 1s1,en proporci6n al núaero de·accionea que tenga UD 

accionista, aer6. au influencia en la aociedad, o sea, cuan-

tas m6a tenga, aer6 aayor au influencia 1 viceveraa. 

Ll ACOION COMO TITULO DE CREDI'l'O. 

Ola11r1caci6n del .. estro Oervantea lbuaada: 

a).- Ea un titulo noainado o tipico. Su reglaaenta-

ci6n particular ae encuentra en la ley General de Oociedadea 

Meréantilea 7, en lo general, babrlD de aplio,rsele loe pri! 

oipioa de la Le7 General de Tit_ulos 1 Operaciones de Cridito 

_(art. 111 LGSM); 

b).- Ea un titulo personal o corporativo, cu;ra priD-
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oipal tunci6n, coao se ha indicado, eatriba ea atribuir a au 

titular la calidad de socio, de aieabro de una oorporaoi6n; 

o).- Por la !ol'lla de su oreaoi6n ea un titulo 1e--

rial. , que ae ezpide en aaaa ¡ 

4).- it•D41endo a la 8UetantiT1clad del doouaeD.to, ea 

UD titulo principal, que auele relacionar•• coa otro aooe110-

rio (el aup6n). 

e).- Por au tol'M de c1roulao16n puede eer al porta

dor o noainatin. La le7 no regl.-enta la• aaolonH a la or

den¡ 

f).- Ba un titulo 1Dcoapleto, atendiendo a .u etioa

ci• proc .. al. l.a calidad de iDOOllpleto oon•iate ea que, por

al aiMO, el titulo no puede ••l"f'il' deba•• a 101 clenobo• -

o:re41ttcio• que eTentual ... te illcorpore, o ... el del'90ho 4• 

cobrar 41Yldu4o1 o cuota• de aotiTo 4••pu6a 4• la 11qaida-

oi6n de la aooieclad. Para Moer eteotiw• tal•• 4•1'Mboa, la! 

b1' que aoud.ir a elementos eztraiioa •l titulo, OOllO ••l'ID -
la• aota1 4• Haabl .. • 7 de Juataa d• con .. _.o, 7 loa 4-'• -

doouaeatoa que eatableaoan o ooaprueben la reapeoUn liqu.t.

dac i6n 1 

g).- ID atenci6n a •u cau•, e• UD titulo conoreto,

•ieapre TiDaulado al acto con1titut1•o de l• aoot ... 4 que ea 

la cau• tlpi!=a de que •i•pre derin. ID oaao de cliaoNPU-
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cia entre el texto de la escritura oonatitutivn y ol de la a~ 

ci6n, prevalecer& el de ln escritura; y lu nulidad de ésta 

acarrear& la ineficacia del titulo¡ 

h).- Si atendemou a la funci6n econ6aica del titulo -

deberemos repetir lo ya dicho en J.tt parte general. o sea, que 

es un titulo de especulación típico. ~uien adquiere una ac--

oión no conoce los frutos o ganancias que habrá úe producir-

le, pues 6stoa dependen del resultado de loo negocios que re! 

lice la sociedad, y de loo acuerdoa de la asamblea para la -

distribuci6n de dividendos. Be puede, incluso, perder, porque 

el valor de la acci6n bajar! o 011frir4 aenoscabo. cuando 101-

negocioa sociales no oeao oatisfactarioa. 

Be, en la J>ñctica, el titulo cl4sico de las eapecu-

laciones burs,tilee. Es un valor ue bolsa, en CUJaa altas 7 -

bajos ae tunda la especulación, el juego de bolea. Ea el wa-

lor mobiliario que ala se preata a la eapeoulaoi6n, por ser -

UD valor ele reata nrialale, e¡qa procluctiYidad, 1 oonaeouen-

t•ente au precio, depende del 6xito de loa negoclo• de la ~ 

ciedad emisora y de las condiciones generales del ael'Cado de

valorea. (1) 

i.s acciones aon titulo& de cr6d1to (tltulos valor) -

a loa <1ue se incorporan los derecnos y obligaciones a taYor -

de sus dueños. Legitima a su poseedor como aecioniota de la -

sociedad; son t!tuloa de cr6dito causales debido a que los -

(1) Raúl Ce~ntes Ahuaada. Tituloa y Operaciones de Cr6dito. 
P&g. 16) 
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dereohoa incorporados en ellos estln vinculados al contrato

sooial, es decir, determinados por 6ate. 

La acoi6n coao docU11ento tiene una tunoi6n diapositi . -
Ta en tanto que ea necesaria para el ejercic1o de los dere-

chos sociales, entre otros, por ej .. plo, para aaiatir a iae

aaaableaa, para iapugnar resolucionea toaadaa en ellas, para 

solicitar el pago de divid•Ddoe, etc. 

•ta• aocionea, ea que ae diyide el capital social de 

una sociedad an6niaa estar6n repreaentadaa por titulo• que -

aerYir6.n para acreditar 1 tl'alleaitir la calidad 1 loa dere-

cboa de socio, 1 ae regir6n por laa diepoaicionea relatina

• nlorea literales, en lo que sea coapatible con au natura

leza 1 no eetlt aoditicado por la presente le7•. (•rt. 111) 

Deben eer de igual Talor 1 conterir igwalea derecho• 

eal•o que ae eatipule lo contrario en el contrato social. -

Son indi•i•iblea. (art. 112) Bll conaeouenoia, cuando YSri••

peraonaa sean propietarios de una de ellaa, deben noabrar un 

representante coaCm, que aer! quien ejel'Oite loa dereobo• -

que lea confiere. 

Han de eatiaarae aieapre en eteotiTo, aua cuando re• 

preeenten bienes que no eean dinero. lo pueden eaitir•e a -

precio interior a au valor noaiaal, ••to ea, accione• por --. 

abajo de la par. (art. 115) 
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Pueden emitirse distintas olasee de accionos,c010 -

Talor podr4 ser diferente, aei como loa derechos que confi! 

ran, pero uno ~ otros, en la misma serie, ser6n i6'J8lee. 

Cada acci6n corresponde a una fracci6n del capital

eocial, 7 tiene por ello un valor noainal. Las acciones ti! 

nen un iaporte denoainado valor nominal. El importe ae po-

dr' fijar libreaente; no ee establece limite minillo ni 9'x! 

mo. El valor noainal debe figurar en loe estatutos, aal co

ao en los tltulos representativos. Loa valores noainal, 

real contable 1 burahil aoo dit'erentea. 

ll ftlor noaiaal H el expreaado ea el titulo, 1 H 

obtiene aecl1ute la di•lsi6n de la cifra del ca:iital por el 

n6mero de acciones. ll valor contable es el que aparece 4•

los libros 4e l• sooiecbd, 1 se aproxiaa al real; puede no-
' retle~lo tielaente, en ocasiones, como cuando se a111ortiu 

UD illaaebl• que con el ti .. po auaenta de •alor 1 ee regla-

tra en l• contabilidad por el precio de ooap.ra tod••l• r•b! 

;lado, o por el contrario, cuando un bien se denlora, 1 fi

gura COllO ai tuera el valor asignado i.Dicialaente. Valor -

bt&rútil H el que ae tija en el aercado de valoree por um 

acci6n de la eapre1a; ea un Yalor objeti•o• 

Son tltuloo valor netamente negociables, por aatur1 

lesa trasmisibles. Las acciones al portador se traaaitenpor 

la simple tradici6n, y en las acciones noainativas su clrc~ 



laci6n ea diferente, en Yirtud de que, salvo cl,uaula •n oon -
trario, no se~ necesario para que se efectúe la traamisi6n

el consentimiento de la aociedad, El socio que •ende •U ac-

ci6n tendrA la obligaci6n de notiticarlo a la eociedad par9-

que 6ata etect6e la anotaci6n respectiva en •l libro eepe--

cial para las acciones noainativae, pero el registro no ten

dr' fuer .. constitutiva lino que a6lo ltgitiaa al nueYo eo-

cio. El principio de la libre traaai•i6n de la• accione• PU! 

de quedar limitado en loo estatutos de la sociedad, con el -

efecto de restringir au circulac16n. 

El accionista ti.01 el derecho de exigir a la 1oc:le

dad el titulo que lo acredite coao socio, 1 que lo legitiae

para el ejercicio de eu1 derechos. X. condici6n de aocionia

ta •• unida a la titularidad da la acci6n. La cualidad de 92 

cio ea fungible, toda Y•a que puede ser eub•tituldo un eo--

cio por Otl'O por la aiapll traud.ai6D de la• &COiODea. 

DERECHOS DE WS ACOIOIISTAS. 

Pueden diY1dirae en dos claaeaa 

1).- Derechos patr1aonialee, que conaiateu en el da

percibir lae utilidades que produsca la 1oci1dad 1 al de re

cibir el valor de aus acciones al liquidar•• le sociedad. 

2).- Derechos corporativos, que aon1 

a).- De voto, que puede lillitarae, pero en ningún c~ 
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ao D•garae. (art. 113) 

b).- De participar en la 1dainiatraci6n 7 Ylgilanoia 

de la 1ociedad. aalvo loe caeoa en que se ba7a estipulado -

que 101 ada1Diatradore1 7 comisarios pueden ser peraoaae ex

trañas a la aooiedad¡ pero loe accioniatae tienen la tacul-

tad ae dealgnarloa. 

e).- De exaainar el balance. loe libros 7 docuaentoa 

de la 1ociedad; 

d).- De noabrar un adainiatrador y coaieario• cuando 

puede integrarae Ql!A ainoria; 

e).- De pedir que se conYoque a la A ... blea General

de Accioniataa¡ 

f).- De recibir el re11&11ente que reaulte de la Yenta 

de las aocioaea, deapu6a de pagadas laa exhibioionea 1Daolu• 

taa¡ 

g).- De demandar. cuando se tiene el poroentaJe re-

querido, la nulidad de loa acuerdos de laa a ... bleaa cuaDdo

baD sido .to .. doa ilegalaente¡ 

b).- De preferenoia para adquirir nueYaa accione• -

ouaado •• &Wlente el capital social. Este derecho eat4 enun

ciado en el articulo 132, que preYieDe que loa accionista• -

tendr&n derecho preferente, en proporoi6n al n6aero de awa -
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•ccionea, para suscribir las que se eaitan en el oaeo de au

aento del capital. 

1).- De percibir r'd1tos sobre el valor de las aoci2 

nea que hayan suscrito, de acuerdo con lo que preYiene el •I 
ticulo 123,según el cual puede estipularse en loa estatutos

que las acciones, durante un periodo que no exceda de tres -

años, contados de1de lo teoha de la roepeotiva eaiai6n, ten

drlan derecho a percibir un inte~s no ~or del nue~e por -

ciento, 

~).- De retirar•• de la 1ocie4ad en loe ºª'°ª preYi! 

toa en el ariiculo 206, o sea, o\l&Ado la • .... blea general ~ 

auelva caabiar el objeto de la eociedad, 1u nacloaalidad, o

t1WJ11toraarla en otra eooiecla4. ID ••to• oa101 el acotoaiat.. 

que baya •otado en contra de diobas reaoluoioae1, teDdr' de

recho a eepal"8.rae 4• la •ociedad ' obtener el re .. bol80 de -

1ua accione• en proporci6n al actiTo 1001al clel 6ltiao bal•!! 

oe aprobado. Deber6 eJero1tar .. dentro 4e loa quiao• 4laa •! 
S'li•ntea • la oelebraci6n 4e la aaaablea que tOlle loa aouer-

doa. 

Ge.l'riCGes, tundaaentalaente olaaitlca loa 4ereobo• -

del accioniata de acuerdo con tres criterioas por au ooaten! 

do, por •u ejercicio, 7 por su reTocabilidad. (1) 

(1) Ver Joaqul.n Garrlguez. !ratado de Derecho lleroantil. 
Vol• 1I PAg. 9'f.-O 1 941. 
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SON OBLIGACIONES D.I:: LOS ACCIO,, lLiTAS La\8 SIGUIJ::N1l'tJ11 

a).- Exhibir, al constituirse la sociedad, por lo •!. 

nos el Yeiate por ciento del valor de las acciones auecritae 

por•el acoioaiata, cuando au aportación sea en n1111erario; 

b).- Pagar l.is exhibiciones poeterioree en el lugar, 

tiempo 1 toraa que decrete la asamblea o el consejo de adlli-

· Diatraci6n, según se ba7a estipulado en el contrato eocial,

ai en '•te no se lijó la manera de cubrir dichas exbibicio--

nea¡ 

o).- 'l'ransterir a la socied11d, la posesión 7 propie

dad de loa bienes diveraos del dinero, cuando la acción ••a· 

de aporte. Esta obligación debe cWDplirae al otorgar•• la e! 

critura social. 

4).- Re1ponder al eaaeaaiento en caao de evico16n dt 

los bienea aportados, aegún sea su aature.leaa. 81 la aporta· 

ci6n consiste en oréditoa, debe r~spoa4er de la eziatenoia 1 

legitiaidad de loa •iaaos, aei como de la solvencia del d•u· 

dor al tieapo en que se etect6o la cesión (art. 12); 

e).- El articulo 13 de la ley, que e1tableoe los re• 

quiaitoa para la venta de acciones de la sociedad an6niM, -

impone a los accionistas la siguiente reaponaabilidads 

•x.aa personas que controlen el tuncionaaiento de una 
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Roiedad aD6Diaa, 7a eea que Posean o no la -.,orla de 1•• -
aooionee, tendr6n reapon1abilidad aubaidiaria o iliaitada -

trente a terceroo, por loa actos ilicitos iaputabl•• a la -

ooapaiila•. 

OER~IPIOADOS PROVISIONALES. 

Ooao no ea poelble que al conatituir•e la aooiedad o 

en loa caaos de auaeato de capital, ae tengan diapoaibl•• -

laa acciones, •• es.piden oert1t1oadoe proYi•ioaal•• que ae--

1'11 c&n~ea4o• por loa iltul.01 a que teasa dereobo el aoolo-

nista, 7 ••o• 01rtitioa401 pueden conaidel'&Z'•e .... ~ ... a

la• accione•, 79 qua confieren .101 ai•oa dereohoa. lio• oe._ 

titicadoa baD de aer ai .. pre noai.Jaati•o• (art. 124). 11 pla

ao que oonce4e la le7 para ezpe4ioi6n de lOI tltuloa NPH

.. lltati Yo• de laa aooionea DO Podr6 eneder de un año, ooa'!, 

do a partir de la teoba del oontreto aocial o de l• llOCU.tio! 

ci6n de ••te, en que ae to..alio• el auaeDto de oapi'-1. 

Loa oertitioadoe pl'OYiaioaalea ao ti•••• el oal'loter 

de titulo• de or6cl1to, aiao el de •illpl•• iut;l'ta•M• ele lt 

1itiMoi6a. (1) 

In la tu.adaci6n aiault,nea al coaatituir•• la llOOi•

clad, .. eDtregan a los aocio• reoibo• proriaiomle• del pago 

etectua4o, o Ha, aillplH doouaeatoa pl'ObaMrioa, 7 prodacen 

(1) BaGl o.nutee AhUM.cla. Ob. on. ftg. 165 
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todos los efectos de loe corti!ioados provisionales, o de 

las acciones en el caso de que no se entreguen estos reoi--

bos. Se entregarán los cortificadoo provisionales a que se -

refiere la ley en tanto se entreguen las acciones, y ser'n -

siempre nominativos. (art. 124) 

Acreditan la calidad de socio¡ son títulos valor, y

no aiaples docuaentos probatorios. Deben ser canjeados en el 

t6rmiDo m!ximo que la ley autoriaa 9 sea dentro de un ano, o 

dentro del plaao que señalen loe estatutos, el que no podr6-

ser aayor del señalado por la ley. Ea caso de tundaci6n auc! 

aiva, se 1igueo tres etapa•¡ se procede a la eu1oripci6n del 

progr ... , a continuaci6n ae efectúa el dep6aito oe la1 cant! 

dade• en la tol'llR convenida; contra el dep6aito se entregan

recibos, 1 con el duplicado ae canjean por loa certiticadoe

proYisioD&!es o por ln• acciones, que deber'n eaitirse den-

tro del plaao de dos •••e•, en los t61'11iaoe de los articulo• 

92, 93, ~ 7 124 de la Le;r General de Sociedades Mercantiles. 

Loe certificados provisionale• deber6n contener loe

mismoa requisitos que la• aooionee, coao diapone el articulo 

125. 

REQUISI'l'OS. 

La Ley General de Sociedades lleroantile1 enuaera en

su articulo 125 los requisitos que deben contener tanto !a•-
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acciones ooao loa certificados provi1ionale1. Son loe •iguie¡ 

tea: 

I.- El noabre, nacionalidad 1 doaicilio del acoionia

ta, en el caso de que BHD noainativaa; 

II.- La.denoainaci6n, domicilio y duraci6n de la •o--

ciedad; 

III.- La fecha de la conatituci6n de la aocie4a4 1 -

los datos de •u 1necripci6D en el Registro P6bl1co de Oolltr-

oio ¡ 

IY. - Sl !aporte del ca pi tal •ocial, el D6a9l'o tiotal .~ 

1 el valor aoaiDal de la• accionea. 

81 el capital ae integra aediante diYel'9aa·o ... e•1-

Ya• •er1e• de aooione1, la• aenoione• del 1apo1'11e del oapi--

tial 1ocial 1 del n6aero de la• accionee H conoreUdD •n oa-

· c1a ftiai6n a 101 totalH que ee alcanc.n en oa4a ... de di

obae aeriea. 

Ouuado aal lo prenaga el contrato aoclal, podr6 om.

tirae el valor na11ilull de las acciones, en OUJO oa10 •• oa1-

t1ri taabi6n el taparte del capital aocial; 

T.- La• ezhibicionea que sobre el valor de la aoo16a

baya pagado el accionista o la iDd1caci6n de aer libeNda¡ 
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VI.- La serie 1 núaero de la acc16n o del oertitica

do provisional, con iodicaci6n uel número total de accione•• 

que corresponda a la serie; 

VII.- Loa derechos concedidos 7 las obligacionee 111-

puestaa al tenedor de la acoi6n y, en su caso, a las li.JDita

cionea del derecho de voto; 

VIII.- Lll ti1'11A aut6grata de loa adainistradorea que 

conforme al contrato social deben suscribir el doouaeoto, o

bien la tiraa impresa en tacalmil de dichos ad•inistradoree, 

a oondioi6n, en este 6lti•o caso, de que se dep6aite el ori

giaal de la• fil."tlas re1peotivaa en el Registro I"6blico de Cg 

aercio en que se ~a inacrito la aooie4ad. 

ID el curao de este trabajo •• eatucUarAn todos loa

requiaitoa, 7 e6lo se .. noiooa que a• diYiden en personalea, 

real•• 1 tunoional••· Loa peraonalea 1001 J>eooainaci6a, do•i 

cilio, duraci6a, teoba de constituo16n 7 de su inscripci6a -

en el Registro, til"lla de loa administradores, y del titular

en el caso de acciones no•inativas. Loa reales aoo: el ne.me

ro total 7 el valor no•inal de las acciones, lau exhibioio-

aea que sobre el valor de la acción baya pagado el acoionis

·ta o la iDdioaci6n ae aer liberada, la serie 1 nCuaero de las 

acciones o del certificado provisional, la indioaci6n del n! 

aero total de las acciones que correspondan a la serie, el -

iilporte del capital social, el número total y valor de oada-
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aoci6D. Loe funcionales eona loa clereoi1oa oonoe41doe 'T. la•-
obligaciones iapueetae •l tenedor de la aoc16n. 7 en au oaeo 

la liaitaci6n del derecho de voto. 

OUSfl3 DE A.COIOtlJi.S. 

a).- A.CCION~ .lL POR!fADOll. 

1'1'94ioionalaente laa accione• se ban diatingu14o •D
elos grupos, aoai.Datin• 7 al portador, il portador aoD aque

llas o~a eai1i6n Do e1 en ta•or de una pel'9oDa detel'llliaada, 

aun cuando no conteD(pt.D la cl6uaula •al portador•, y que ••

treaiten por la. eiaple tre4io16n del doouaento (arta. 69 1-

70 LG1'00). Pan que las aoo1oDH aeaa al portador baD de ••

tar iategl'9aente )>8r,adaa. 

BD loa eatatutoa de la 10cie4acl, H podft eligir li

breaent;e ai la elll1ei6D cie la• aoo1oaH ban de .. r nc.iMti

na o al porudor, al.Yo m loe caaoa en q\M poi' 11a1taoi6a

espre .. DO •e pu.._ efectuar eaiai6D de accioD•• al po~4or 

o bien Doldllat1•••· 

La 'IA1 General 4• Sociedad•• llerou,Uee Do HU.ble

oe 114a liaitao16n para la eaiai6n de aooioDea al portador -

que la del articulo 11?, o aea, que est6n 1.Dtegraaente pa'ga.
daa, 7 en los caeos en. que la sociedad se oon•Utu;ra oollO de 

capital variable, aieapre serin ~ai,Dativae (~. 218). 
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Por otra parte, existen otraa limitaciones que impo

nen las leyes y reglamentos¡ por ejemplo, el articulo 27 --

constitucional, en su tracci6n I, dice que la capacidad para 

adquirir el dominio de las tierras y aguas de la Naci6n co-

rreeponde a los mexicanos y a 111s sociedades •exica1111a, 7 -

que loa extranjeros tambi6n ~odr4n tener derecho a adqu1r1r

eae do•inio prHia la renuncia que bagan ante la Secretarla

de Relacione• Exteriores de no solicitar la protecci6n de au 

gobierno. 

La fl'800i6n 1' del •1llllO articulo establee• que •1aa 

aociedadea ooaeroiale• por accionea no podr6n adquirir, po-

aeer o adainiatrar, fincaa r6sticaa•. 

k LQ' OrgAnica de la• fncoioDe• I 7 1' del articu

lo 2!l CoDltitucioaal de 1926 ~iao a illplantar la conocida --

, < •c1'uaula C.lYo• • Pl'obibi6 a loa extraDJeroa Hr IOCios ID -

800iedade• aexicanaa, que adquiriesen bienes coaprendi4os en 

aonaa prohibid••• 7 penaite a laa 1ociedadea aes.icaDH po--' 

aeer finca• r6stioa• con finea agricolae, con la aola liait¡ 

ci6n de que la pal"t1oipaoi6a en unos de extranjeros no ••· 

1191'or del cincuenta por ciento. i. Ley para Proao.-er la In-

Yerai6n Mexicana 1 Regular l• Inverai6n Estnnjel'tl oontiene

otra• liaitacionea, 001110 ae Ter' adelante. 

X.a acciones pi.igadoraa, que aon noaiaativa•, po~a-



canjeara• por acoiones al portador cuando queden int•graaea

te pagadaa. En efecto, el socio no podrA pedir a su arbitiro 

el canje d• aue acciones, ei previ&11ente no se le ha conf•r! 

do eae derecho, porque no es un accionista el que elige la -

toraa de eaia16n de los t1tulos, sino tl contrato aocial. En 

oaabio, ouando.ue ba eatableoido el canje, aerl factible ---

1iempre que Do se trate de aooiones de una aerie 4etel'9iaada 

pueato que la voluntad de Ull acoioniata Do puede exigir qu•

tn una aiama aerie existan acciones noainativao 1 acoiOD•• -

al portador. A4em6.a, •• violarla el principio de igualdad de 

laa acoioDea dentro de un. ai... aerie. 

ll poaeedor de UD& aooi6n al portador qued& l•git1JI! 

do por la eiaple tenenoia ele la lli.aa par& ejeroer todos eua 

4ereohoa trente a la aooitdad 1 trente a terceros • .Pue4• da¡ 

.. el caao de que la tZ941oi6n ee eteot'e a titulo de pr6at! 

•• ele dep6dto .regular, etc., 1 en Htaa oiroua.taaciaa, el 

poaee4or 11<> ••tan ltg1tia4G. Jlan que ae et•de la traa! 

aión !aaoe falta ad•o'• de la tra41ci6n, el oonatDtillieato. -

Aa1 taabi6n, •en loa 0&101 de robo, extra.vio o p61"d.icla del -

titulo ea de gre.vlsiaa coneeouencia, dio• Mantilla Molilla P! 

ra el aocioniata, 7a que nunca podri obtener la expe4ioi6n -

4• u.a 4ut1lioa4o. Kl lieteu que psra tües oaaoe eata'blece la 

Ley Geaeral ele Tltulos 1 OpeNCiODH 4• °"41"º (art. 74) DO 
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tomn en consideraci~n las peculiaridades de la accl6n, ya -

que s6lo peri!lite ejercer lou derechoa conuignadoo en el tity, 

lo perdido, a quien ha d~idO aviso de ello, después l!e trans

currido el plazo de la prescripción¡ lo cual, en el caso de

las acciones, impide en absoluto ejercer los derechos corpo

rativos 1 s6lo permite, muy tardiamente, hacer valer loa de

contenido patrimonial (cobro de dividendos, principalmente:

pero s6lo cinco ar.os despuñs lle qu11 sean pagaderos). La sol!! 

ci6n pr&otica seria permitir el ejercicio inaediato de sus -

derechos al acoioniota privado de sus t1tulou, modiante el 

otorgaaiento de una adecuada fianza". (1) 

b).- ACCIONJ::B NOMIHATIVAS. 

Son acciones noainativas las expedidas en tavor de -

una persona determinada. El articulo 23 de la Le1 General de 

!ltulos y Operaciones de Or,dito dice que "aon tituloe noai• 

natiTo• loe expedido• • taYor de una persona º"1º noabre se

consigna en el texto mis•o del docu.ento". 

La sociedad teadr& la obligaci6n de lleTar un libro• 

de registro de acciones que conteadrA: 

1.- El nombre, la nacionalidad y el domicilio del •s 
cionista, y la indicaci6a de las acciones que le perteneacan, 

e:rpresiadose los números, series, clases y dellAs particular! 

(1) Roberto Mantilla Molina. Derecho Mercantil. P!g. 322. -
. número 489 
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2.- La iadicaci6n de las ezhibioione• que se eteo---

tCaen; 

),- La• tra•aiaioaea que ee realicen eo los t6raiaoa 

que preeorib• el articulo 129¡ 

4,- La con•er1i6D de laa accione• aoai.Dati•a• en ao

cioo•• al portador (art. 128). 

La tona dt tnnsterencia del titulo H diatiata, ª! 

s6D ••• noainatiya o al portador. 

La ta••1•16a ele l•• aaoion•• aoaillatiyaa H uoe -

por n41o del eadoeo, MlYo la• aoai.AatiYa• clireota• oon -

oliuaula e1peoial "Do a la orden• 7 •ao negociable" (art, -

24 LGtOC). A4eú• del 1Dd.oao deben bacera• la eatrep del -

dooumato, 7deb1Ñ efectuar•• el registro en el 11bn de la 

8001e4a4. 

J)oa felipe de J, fena dices "el anloulo 26 de DM8• 

tro ordeaaaieato ~urldico no •• oonteata ooa a6lo el eDd.oao

pare la tralaiai6n del t!tulo a la ol'd.en; eziae ooajuataaea

te la entrega del titulo para que •tu•lla ae tenaa por ~l! 

sada, ••••••• •i•ado iadiapea•abl• par. que •• ob•eaaa la-· 

propiedad del titulo y la titularidad del derecho que obtea

ga t~16n IU tradio16n •••••• • (1) 

(1) 11l1pe.d1 J. tena. J>ereobo lleroaratil .. ncuo. 'l'oao II -
. Ns•· 176 7 1~. 



in el caso de que la trasmiui6n so haga por cual---

quier medio legal que no sea el endoso (art. 27 LGTOC), debs 

rA anotarse en el titulo de la acción (art. 1)1 LGSW). En -

tanto no se efectúe el registro de las acciones traamitid••• 

no se le reconocer' al socio como titular. Una vea que se -

erect6e el registro, el titular quedará legitiaado para eje,t 

cer eue dereohoe. (art. 129) En tanto no ee efectúe el regi,1 

·tro, el endoso s6lo tendrá etectoa entre endosante 1 eodoaa-

t1rio, pero oo para la sociedad. 

La sociedad tendr• en todo tie•po la obligaoi6n de -

proceder a la inscripci6n cuando el endoso se efectúe en toI 

11a regular. Las acciones en tanto no sean lntegramente paga

das serán noainativas, 1 una vea que ae paguen, podr6n con-

vertirae en acciones al portador. (art. 117) Eata diapo•i--

ción se Justifica puesto que podría claree el caeo de que al

guna peraooa que de .. 1a t6 hiciera la venta de accione• no

minativa• no pagadas intesl'9aente, lo que afectarla al adqu! 

rente, 1 la eooieclad tendria el prob!e .. de a qu16n reo!aaar 

el saldo del titulo. El estatuto social podr' contener 11 -

olluaula de coapra preferente a que •• refiere el articulo -

130, cuando a criterio del consejo de adainiatre.oi6n •• liai 

te la tra111iei6n de laa acciones. 

Las acciones ordinarias son el supuesto noraal de la 
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sociedad an6niaa. 

Son las que atribuyen n sus titulares el régiaen nor 
' -aal de derechos y obligaciones inherentes a la calidad de sg 

cio. Las acciones ordinarias podrAn ser al portador o no•iD! 

tivas, de nu.me~ario o de aportaci6n diferente a nuaerario, -

ser'n todas de igual valor y conterirln a sus titulare• 1SU!, 

lea derechos. Deber!n estar lntegraaente pagada•. 

El articulo 112 eatablece que •1a1 accione• ordiaa-

riae confieren iguales derechos, son de igual valor, perti-

cipan en igual fo.r11a en las utilidades de la aocieclad, no •e 

reaerYan derecho alguno, ni beneficio fijó, 7 tienen igua--

les derechos en la cuota de liquidao16n, en proporci6n del -

patrimonio resultante". El principio de igualdad entre todos 

loa accionistas ea absoluto, y el tUDdaaento de la• acciones 

ordinaria•. BD la vida interna de la aociedad rige el prin-

cipio de igualdad de derechos para todos loa accioni•t&•l -

principio f oraulado por el Código de Ooaercio rraacla de ---

1801, y adoptado por nuestros legisladores en el articulo --

112 al que antes nos referiaoe. 

~on caen 1 Renault dicen sobre el principio 4e1SU&! 

dad: "En general, los accionistas tienen todos loa aiaaoa d! 
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recnos, la extensi6n varia solamente oon el número de accio

nes que pertenecen o. cada uno¡ es lo que se lluma el princi

pio de igualdad 0 • ( 1) 

Goldschmidt, por su parte, considera el principio de 

igualdad "como una formaoi6n especial de la prohibición del

abuso de derecho, con respecto al tratamiento de loa accio-

nistas en aus rolacionoa reciprocas". (2) 

Las sociedades anónimas nueden erni tir junto con las

aco iones ordinarias otras acciones que disfruten de derechos 

especiales (acciones privilegi~daa) que serán di!erentes de

las acciones ordinarias. En efecto, el capital podrú dividi!: 

se en yarias claaea de acciones con derechos especiales para 

cada clase. 

La desigualdad posible entre las acciones de distin

tas series, permite esta claaiticaci6n de acciones ordina--

rias o co•unee, y de acciones priTilegiadaa o preferente•; -

las primeras atribu.Y•n a sus titulares el r6gillen normal de

derechos y obligaciones inherentea de la condici6n de socio, 

en tanto que las preferenteo conceden a sus titulares parti

culares ventajas o privilegios en relaci6n a loa derechos de 

(1
2

) Manual de Droit Comercial. Pág. 161 
( ) Problemas Jurídicos de la Sociedad An6nima. Traducción -

Dino Jarach. Pág. 42 
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las acoiones ordineriaa. Loa priYilegios deben •er pruedentee 

de tal ror11a que no se anulen loe derecuoa de loe d••'• ao--

cionistaa. 

Gay de Montella dice que "las acciones privilegiadaa

(preterentea) son las que se crean con derecho a beneficios -

especiales enfrente de la• ordinarias o bien perciben un int1 

r6e !1Jo, o un inter6s tiJo ª'ª fuerte, o son re .. bolaada1 -

con preferencia, o tienen aaignado \lD c6aputo de Yotoe aa,or" 

(1) 

la oreaci6n de aooionea preferentes delde el aoto 4e

conatituci6n de l• sociedad, o 1ea cuando ae preY6 en loa ••

tatutoe, no pre1ente Dingwaa dificultad, pueato que loa orga

niaadorea deben cuidar la recla .. ntaci6n de l•• pretereaoiaa, 

caractériaticaa 7 condicionea. 

Bl. caao de que la creac16n de aooionea preferente• -

••• posterior dura.ate la Yida de la aocie4a4 no ea taa a9.Doi

llo coao en la oonat1tuci6a, puesto que deber' detel'lliJaar•e -

ai en los estatutos se preY16 en fol'lla e:xpreaa la poeibilid.ad 

de emitir eataa acoiones, 1 si se fijaron la• con4ioioD•• en

que debe t011arae •l acuerdo, oaractertsticaa, etc., de tal 11! 

nera que la e~ecución ae efectúe de oontoraldad con lo ••t1ps 

lado. 81 en loa eatatutoa no ae preT6 esta e1tuaci6n, •• D•O! 

(1) G&7 de llontella R. Tratado Pr6ct1co de Sooied•4•• Mercaa-
tilee. 'fo90 11. Plg. 145. 
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11rio eatistacer requieitoo fundamentales, entre ellos, que -

la 11aable1 general extraordinaria de accionistas reunida le

galmente toae el acuerdo y se resuelva la aod1ticaci6u de loe 

mismos estatutos, con el obJeto de crear los nuevos titules. 

X. creaci6n de privilegion o de las acciones privil! 

giad11, deepu6s de constituida la sociedad requiere de un -'l 

gen de garantiaB y sin ellas se pondrla en peligro la ezisteQ 

011 ai ... de la sociedad. Esta creac16n podrA ser por el au-

aento de capital o bien por la tranafol'8ación de acciones or

dinaria• en acciones preferente•. 

latos priT1le1ios a6lo pued11i aer eobre loa derechos 

corporati•o• o sooi•l•• de carActer patriaonial. Por lo gene

ral, los privilegios que conceden oonatitUJen una preferencia 

1abre las utilidades obtenida& por la aociedad o un dividendo 

euperior al de la• deaia acoion••· ID caso de 11quidao16n de

la aooiedad, se reeabolaan anteo que laa accione• ordiaar111. 

t.a le;r de la Mteria estableo• que la• accionua ••-·· 

r'n de 18\MÜ valor 1 oonteririn iguale• derecho•• 81D eabar

go, no •• excl¡qe l• poaibilidad de que en el contrato aoc111 

H pueda pactar la diviai6n de laa accione• en varia• claeH, 

con derecho• e1p1oi1le•, pero, ooao lo eatablece el artlculo-

17 de la le7, en Ding6n c1eo se podr6 conTenir la ezclu1i6n -

de partic1paci6n en 101 beneficios de l• sociedad. 
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La preterencin puede ref eriree a la cuantia o en el

pago de dividendos, en cuanto a la cuota de liquidaoi6n, en

cuanto al voto y en cuanto a la a•orthaci6n de las acciones 

aun cuando la ley s6lo se refiere a loa dos últimos supuea-

tos. 

lociones privilegiadas eons 

a).- Los que atribuyen un derecho de preferencia re!, 

pecto de las utilidades repartibles; b).- Las que oontiereD

un derecho a loa tenedores para reservarse un dividendo ti-

jo aobre beneficios; un dividendo igual a las acoionea ordi

naria•, o a una porci6n determinada previaaente; c).- Laa -

que eatablecen derechos a utilidades en aayor proporci6n que 

las ordinaria•; e).- Las de preferencia acuaulativa, que ~-

tienen derecho, •1 no ae pag6 a eue tenedores el dividendo -

fijo pactado para un determiDado ejercicio social, a que el

saldo se cubra con el sobrante de los ejercicios aiguientea, 

en ve& de repartir éste entre las acciones ordinarias; ~--

t).- X.a que atrib~en a sua tenedorea el derecho a ocupar -

determinado aúaero de pueatoe en la adllinistraci6n, y g).- -

Las que dan derecho preterente a suscribir loa nuevos t1tu-

los que pueda emitir la sociedad (acoionee u obligacionea); l 

h).- Laa que conceden el derecho de preferencia a las ordi-

na11ias, en la liquidaci6n de la sociedad. 
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Oorreaponde a lo Asamblea General Extrnordinaria de: 

Accioniataa, reunida legalmente, acordar ln emisión de lns -

acciones privilegiadas (art. 182, trae. VIII) cuando aol lo

prevenga el estatuto social, y en caso contrario, ser¿ nece

sario retormarlo. 

' 
El articulo 113 establece que cada aoci6n a6lo ten--

drá derecho a un voto, pero en el contrato social podr6 pac

tarse la 11mitaci6n del voto en las Asambleas J::xtraordinarias 

que se re6nan paro tratar loe siguientes asuntos: la pr6rro

ga de la duraci6n de la sociedad; la diaoluci6n antici~da;

el cambio de objetos o de nacionalidad; la transtormaoi6n y

la fusión con otra sociedad. No obstante, aeriin acciones de

pretereacia en cuanto al dividendo (art. 113, p'rratos II 7-

IV) y en cuanto a la cuota de liquidaci6n de la •ocieclad, se 

podr' pactar que las acciones de voto limitado •• reeabolea

rin anteu que las ordinarias (p6rrato III, art. 113) Laa ac

cionos de voto limitado constitu;ren ainor1a con derechos al

oiaos, pero tendr'n en todo tiempo el derecho para oponerse

• las decisiones de las asambleas, y para revisar el balance 

1 los libros de la sociedad. (p,rrafo V, art. 11)). 

l>e esta aancra el principio de igualdad deja de eer

regla absoluta, pueoto que ea susceptible de ser derogada -

en la práctica para satisfacer las necesidades creadas dura! 

te el funcionamiento y evoluci6n de la sociedad, por aedio -
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de la oreaci6n de las acciones preferentes. 

La .1.egislaci6n vigente reglaaenta en el articulo 113 

el tipo de acci6n preferente que se denoalna de voto limita

do, porque esta limitaci6n ea wia de aus caraoteriatioae, •

pesar de que ea una reetricci6n adainiatrativa, pero la pre

ferencia resulta desde el punto de viota eooo6aico, puesto -

que en co•penaaci6n a la limitac16n de voto ae otorgan der.

choe patrillonialee, como el de un dividendo preferente, aou

aulati•o, no ••nor del cinco por ciento de su valor noainal-

7 u.aa prelaci6n en el reeabolao. 

Por su parte, el articulo 112 dice que •en el contra 

to social podr' estipularse que el capital social se 41vicla

en nrias olaeea de acoionea con derec.1oa eapeoiales para -

cada olaH•. Estnbleoe, pues, la poeib1.lidad de orear otrae

accionea prefereotea, distintas a las de •YOto limitado•, •

que noa reteriaoa en el p6rrato anterior • .In eteoto, Htae -

acciones •e distinguen de las ordinarias en tanto que tie--

oen los miemos derechos que 6ataa, 7 adem6s las preteren---

cias o ••Dta3aa que lea concedan loa estatutos. Difieren --

tambi6o de las de voto limitado, en que tienen estos privil! 

gioa de orden patriaonial, pero no liaitaoi6n en cuanto al -

yot;o. 
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e). - ACCION .i:;s PAGADAS. 

Lao acciones pueden aor pagadas con nU111erario o en -

bienes distintos de numerario. 

lccionos pagadoras son aquellas que estando auacri-

tas no eatAn p.lgadas con la exhibici6n total do au valor, y-
' 

en tanto no se paguen integramonte ser6n noainativas. X.a ·~ 

ciones psr,adoraa se convierten en pegadas cuando se efeotúa-

1ntegramente la exbibici6n. 

La exigencia legal de ~ue las acciones pagadoras --

sean aoainntivas se entiende fAollmente pueoto que la socie

dad podr' exigir al deudor el pago de las exhibiciones pen-

d iente s, de conformidad con lo establecido en 11 contrato •2 

cial, y •i no fuere as!, el accionista no ••tal'' obligado 

a efectuar el pago en tanto no se publique el ayiso en el 

Per16dico Oficial de lo entidad federativa del domicilio --

de la sociedad, por lo aenos con treinta dias de anticipa--

ci6n9 y si no se logra. la sociedad podrl. proceder ~udicial

•ente contra el deudor o vender lae accione• (art1. 118 y --

119). 

El articulo 118 se refiere a la v1a &Ullllria, que no

exiate en el 06digo de Comercio¡ pero la sociedad est6 ea -

posibilidad de proceder en la vla ejecutiva, reglaaentada -

por el articulo 1391 
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Si la sociedad elige el procedimiento extrajudicial,

por ln venta de las accioneo. deberA cancelar los t!tulos --

primitivos y proceder& a la emiai6n de nuevos aplicando por-

analogia las disposiciones de la Ley General de Títulos 1 Op! 

raciones de Crédito, que establecen todo lo relativo a loe t! 
tuloa noainativos • 

.r;fectuada la venta de las acciones oel accionista ao

roao, el contrato social queda rescindido parcialmente. ir.a-

biAn se reocinde cuando no se e!ect6e la venta de las accio-

nos, 1 se procede a la reducci6n del capital social. 

lb cu.auto a la diatribuci6n de las utilidades de la -

80Cie4ad 1 ae bar6 en proporci6n al importe exhibido de las -

accionea. 

En el caso de venta de lMs acciones, el adquirente 1-

auscriptor aer6n responsables oel iaporte insoluto de la ac-

ci6n durl.Dte cinco años, contados desde la techa del registro 

de traapaao, pero no se podr6 reclaaar el pago jl enajenante

ain aDtea bacer ezcluai6n de ·los bienes del adquirente (art.-

11?, p&rrafo III), de tal suerte que el primitivo susoriptor

de la acci6n responder& de las obligaciones pactadas eD el -

contrato social. 

En consecuencia, la figura juridica es seaejante a la 

de la eubrogaci6n toda vez que la subrogaci6n es una moditic! 
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ci6n del sujeto activo de la relaci~n obligatoria por causa

legal. En efecto, no poarA considerarse como una forma de n2 

VACi6n, pueato que ésta exige la obligaci6n primitiva 1 da -

origen a otra nueva, en tanto oue la aubrogaci6n no extingue 

la obligación. Loa elementos personales son: el subrogado 02 

mo adquirente.Y el subrogante como enajentante de la acci6n. 

Una vez QUe se efectúe el pago lnte, ;ro de las exhib! 

cionee las acciones po,:adoras, podrAn ser canjeadas por tit!! 

los al portador, salvo disposiciones en contrario de loa es

tatutos (art. 11?). 

t). • ACCIU~ES LIB&UADAS. 

S6lamente las acciones cuyo valor esté totalmente C!! 

bierto ser'n liberadas (art. 116). Las acciones que deben P! 

garse en bienes distintos de nuaerario se~n sieapre libera

das. Las acciones liberadas pueden constar en t1tulos al pot 

tador. 

El articulo 141 dice: "Las acciones pagadas, en todo 

o en parte •ediante aportaciones en especie, deben quedar -

depositadas en la sociedad durante dos a.íios. Si en este pla

zo aparece que el valor de los bienes es menor en un veinti

cinco por ciento del valor por el cual fueron aportados, el

accionista estÁ obligado a cubrir la diferencia a la socie•

dad, la que tendrá dereocbo preferente respecto de cualquie¡: 
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aoreedor sobre el valor de lna accione a deposita.da e". 

El dep6sito y el derecho de preferencia que se esta

blecen tienden o evitar que aparezca un capitel superior al

real. Por otra parte, la diferencia del vnlor en un veinti-

cineo por ciento se calcularA en relación al mo•ento en que

oonaisti6 la aportaci6n, puesto que el aooio no puede reepo!!, 

der de las fluctuaciones del valor de loa bienes aportados-

oportunaaente. 

Los cortiticados provisionales deberAn contener la -

1ndicaoi6n de que lns acciones que aaparan oon liberadas. 

L\S SERIES DE AOOIONHS. 

Las acciones ser4n de igual valor y conferirln igua

les derecbos. Sin eabargo eate principio te6rico de igualdad 

absoluta, se modifica por la oreac16n de las acciones de dif! 

rentes aer1e•, 

En efecto, la ley prevé la existencia de diversas -

clases o series de accionea (art. 112). Aa! le correaponde -

a la sociedad libreaente la elección de la clase o serie de

accionea que ha de emitir. aeg6n ee divida el capital ao-... -

cial. Los derechos eapecialea que se otorgu en cada una de;. 

las serie• de acciones, ser!n iguales dentro de cada 1erie,

Y no se podri excluir a uno o a&s socios de la participaci6n 

de las ganancia•• 
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De esta manera el principio de igualdad de dereoboa

se aantiene inviolable, y dentro de onda serie ea inderoga-

ble 1 no podr& ser violado ni por loa estatutos Di por acuet 

do toaado en asamblea, que seria nulo. 

Es !recuente que al constituirse la sociedad no ae -
' 

prevea la existencia de las series de acciones, pero laa ez! 

gencills pr&cticas, demuestran que en el desarrollo de la ao

ciedad, es necesario inyectarle nuovau rueraas econ6•ioaa,-

•ediante la creación de otra serie de acciones, o sea, laa -

acciones privilegiadas, acuerdo que deberA tomarse en ..... _ 

blea extraordinaria legitilla11ente integrada. La creac16n d•

eata nueva serie resulta atractiva, y alivia la aituaci6n -

econ6mioa de la sociedad, toda vez que los accionistas axis

tentos pueden carecer de recursos para nuevas aportaciones -

requeridas para la buena marcha de loa negocios. 

ior otra parte, la nueva serie ue accione• podr' re

preaentar ventajas administrativas como la de de•ignar aa7or 

n6mero de consejeros, 1 de esta manera tener el control •da! 
niatrativo de la sociedad. Con frecuencia esta serie •• ••-

tablece en el acto de la conatituoión de la sociedad, 7 la•

acciones quedan reservadas a loa socios rundadorea. Se podr6 

eatablecer de igual -nera la rorma de trasmisi6n, que nor-

.. iaente est4 sujeta al consentimiento del conseJo de acla1-

nistraci6n. 4 veces los derecí.los patrimoniales aon aenores -
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que los conoedidoa a las acciones ordinarias, porque es m&s 

fácil encontrar accioniatas dispuestos a renunciar a la 

igualdad de Tato en favor de algunos consocios, convencidos 

de que sus intereses patrimoniales están protegidos 1 no -

aer'n perjudicados. 

EL ftEGWTRO DE ACCIOlh.S ~N LA. BOLSA DE VALO:{F.8. 

Las bolsas de valores, dice el aaeetro Cervantes 

Ahuaada, tienen una gran tradici6n bispanlca¡ son el aerca

do donde se compran y venden loa valoree mobiliarios. Loa -

aercados generales, o bolsas de mercaociaa, son una instit~ 

ción comercial a&q generalizada. (1) 

La Ley de Instituciones de Crédito 7 Organisacionee 

AWtiliaree, de 1932, en eu capitulo "De las Bolsas de Valo

res" fijaba la for11a en que eataa instituciones deblan con! 

tituirae 1 operar. 

La "ley que establece los requisitos para la venta

al p6blico de acciones de aociecladea an6ntaaa•, de 30 de el! 
oiembre de 1939 (antecedente dei decreto que creó la Coa1-

sióo Racional de Valores), fué promulgada con objeto de vi

gilar el desarrollo del morcado accionario. Esta ley crea-

ba una Ooaisión con facultades para verificar los datos ---

(1) Ra61 Cervantes Ahuaaaa. 
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presentados por los interesados y practicar las inveetigao12 

nes que estimare oportunao, y s6lo debia otorgar la autoriS!_ 

ci6n para la oferta al público si se satisfac1an los requi-

aitos establecidos. 

00110 e+ sistema no result6 eficas, ni era completo,

se cre6 la "Comiai6n Nacional de Valoree", por decreto publ! 

cado en el Diario Oficial del 16 de abril de 1946. &l. legis

lador se preocup6 no a6lo de vigilar el mercado accionario,

sino taabiin de promoverlo e impulsarlo y el 24 de abril de-

19)4, se cre6 la Nacional Pinanciera, s. A., aaignindole co

ao uno de sus principales objetivos actuar en operaciones -

buraltiles para estimular la invers16n. 

Oon el prop6sito de lograr una aayor integraci6n del 

aercado de valorea, dotando de un inatruaento adicional de -

desarrollo al aercado accionario, el 4 de enero de 1951 se -

public6 en el Diario Oficial la ley que estableci6 el Rigi--
-

aen de las Sociedades de Inversión. ll&s tarde la "Ley de So-

ciedades de Inversi6n" derogó la de 1951, que, a au YH, tui 

reformada por la de 1955, vigente en la actualidad. 

El 30 de diciembre de 1953 rug promulgada la le7 de

la Ooaisión Nacional de Valores, que amplió y tortaleoi6 las 

facultades en beneficio de aayor y mejor desarrollo del aer

cado. Independientemente de estas leyea, se han dictado nuae 
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rosas disposioiones y reglamentos con las mismas !inalida-

des de fomento y regulación uel mercado de valores en gene

ral, y el accionario en particular. 

El 2 de enero de 1975 se public6 en el Diario Oti-

oial de la Federac16n la Ley del Mercado de Valoree, que ·~ 

roga el decreto que cre6 la Comisi6n Nacional de Valores, 1 

su Reglaaento, asl como el Regla•ento interior de la Coai-

si6n 1 el Reglamento especial para el ofrecillliento al p6bl! 

co de valorea no registrados en Bolea, as! como la Ley de -

la Coa1si6n Nacional de Valorea. 

El articulo 15 del Reglaaento de las .Bolsas de Valg 

rea establece que la solicitud para la i1iecripci6n de valo

res deberl ser dirigida al ConseJo de Ádministraci6n de la

Bolsa correapondiente, con los aiguientes docuaentoa: 

I.- Si se trata de acciones o participaciones en el 

capital de una eapresa: 

a).- Un estado financiero de la sociedad, cert1fic! 

do por contador p6blico titulado; 

b)•- Tres copias de la escritura 1 de los estatutos 

de la sociedad; 

II.- Si se trata de obligaciones, bonos y otros ti-
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tulos de cr,dito: 

a).- Un dictamen suscrito por abogado de reconocida 

competencia, haciendo constar que la emisi6n de los tltulos 

respectivos ha sido efectuada con todos los requisitos leg! 

les, a menos que en dicha emisi6n intervengan w:ia institu-

ci6n fiduciaria, de crédito o financiera, en c~o caso bas

tarl la declaraci6n correspond1ento de dichas instituciones 

respecto a la legaliuad de la ellisi6n¡ 

b).- Un estado financiero de la empresa emisora, -

certificado por contador p6blico titulado¡ 

c).- Tres couias del acta o contrato de emisi6n co

rrespondientes. 

Solamente los valores o títulos que se i.asoriben en 

cada Bolsa, podr'n oer objeto de operaci6n en la misma. Po

drdn ser inscritos en la Bolsa los valores por emitirse, -

siempre y cuando la emiai6n se efectúe dentro de loe noven

ta dlas siguientes a la fecha de su inscripci6n. 

Por su parte, los valorea o titulas de crédito ex-

tranjeros tub1'n son susceptibles de inacripci6D y aeñn -

requisitos indispensables, además de los ya enuaerados, los 

siguientes: que los valores o títulos esUn representados -



por constancias de dep6oito emitidas por una instituci6n -

de cr~dito que opere en kéxioo; que la inatituci6n depooit! 

ria garantice la autenticidad de lou valores o titulos u-

PRrados por las constancias que la misma haya expedido, y -

que la 1netituci6n depositaria se obligue a proporcionar a

la Bolsa en donde hayan de ser inscritos, informes en espa

ñol, que contengan todos loa datos que a dichos tltuloa o -

valores se refieran. 

Oorresponde al Consejo de Administraci6n de la Bol

sa de Valoree, preYio diotaaen de un coait6 especial, reso! 

Ter laa solicitudes de in~cr1pci6n. 

Por su parte, la Ley del Mercado de Valoree regula

la oferta pública de valores, la intel"llediaci6n en el aero~ 

do, las aotividadea de las personas que interYienen, el Re

gistro Nacional de Valorea e interaediarios, 1 las autorid~ 

des competente• en aateria del mercado de Talores, y en au

aplicaoi6n se pretende el desarrollo equilibrado de ese ••!: 
cado 1 la sana competencia. 

Son valorea, las acciones, obligaciones, y demás t! 
tuloe de cr6dito que se emitan en serie o en aasa. U-t • .3 -

de la aateria. 

El Registro Nacional de Valores e intel'llediarioa, -
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dice el articulo 10 de la Le;r\ uurA públioo '1 ti" t~n•.~.-.A "" 

dos secciones& la de Valoros y h\ l\e int..ort1tHU.._,,icu1 1 ~ .-...... 

bas est'n a cargo de la Comiaióu N•oioru1l ~1• v .. hl:NHh 

•U'l'ORI:aOION m: A.üClUtir.:u ¡-ou tA OúMltUQl• ~o t0tt•l1 ... 

DE v u,mu.s • 

Son 6rganoe de J.a Oomitli6n N101onlll d• Vd()J'H • la• 

Junta de Gobierno, ln de lo Oo11ini6n y •l Oo11i.t6 Oont*ulU,.,. .. 

YO. 

La Junta de Gobiorno eetA Lnt•grada por nu..v• -vaa•,. 
lea de cada una de 11111 ttiguientwu enti.da4HJ lltor1tiad.1 4, .. 

Hacienda y Crédito l'Úblioo, Ueoretariu de lnduttlll'ill 1 Oo .. t 

cio, .S.nco de llAxico, Nacional l#inanchr4 1 0o•i•16n N•oio ..... 

Dal Bancaria 1 de S.guroa. 1A •in11a Oecr1t1ria dt 1i.~t1nd•~ 

1 Cr641to Público designa al llJ'e•id•nt• y a loM tria YQO•·~ 

les restantes. 

El Coait6 consultivo ~Btá int1gt#dO por cinco •!••• 
bros, UllO de ellos designado conjunt1aente por l~s ffo1,.n ~ 

de Valores del .Pais 1 lo• otro~ eutJtJ.'o ptH' 1• 41toei#c.16n 4• 

Jlenqueroa de k6xico, la Coatedentc16n d• C4uwH1 lndu•~,...,,_ ... 

lea, la Coafed.eraci6n Jlaeional ,;1; las C'Mr.1-li ifilf CoMPfÍl>t"" 

7 la Asocieeióo Mexicana (Je lnt3titu.e1.cJrJU d• S~g"Qi, 1J. ,., ... 

Presideot.e de la CoaiaiÓD lo Hri IJ.•l ~•1", 



La Comisi6n Naci()nal de Valorea por medio de la JU!! 

ta de Gobierno deoidirA la outorizaci6n de acciones. 

LEY l?AR.\ !>HOMOVl::H Li\ INVJ:;HhIUi~ WUICAl:lA Y lt.C:GULAH -

LA INVBHSION t.:XTHANJE1iit., PUliLICílDít. r;L 9 DE MAHZO DE 197). 

Concepto de Inversi6n .Extranjera. 

Se considera inversi6n extranjera la que se realisa 

por personas f1sioaa o morales extranjeras, por unidades -

econ6micas extranjeras sin personalidad jur!dica y por ea-

presa• aexicanas con aayoria de capital extranjero, o en -

las que los extranjeros tengan la facultad para deterainar

el •anejo de la empresa. 

ActiTidades Reservadas al Estado 1 a lexicano1. 

El articulo 4 en\lllera las actividad•• reserYadae de 

aanera exclusiwa al estado, y las reeerYadas a aexicanoa o

a aocieda4ea aexicanaa con olAusula de exclusi6n de extran-

jeroe. 

Proporcione& de capital ext1'91ljero. 

La inverei6D extranjera ae admitiri en las propor-

cionea de capital que establece el articulo 5, según las a¡ 

ti•idade1 de que ae trate: 

a).- En explotación de sustancias minere.les, basta-
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el 49'.' cuando est4 sujeta a oonoeai6o ordinaria, y hasta el-

34% cuando se trate de oonceaionos especialea para la explo

taci6n de reservas minerales nncionales. 

b).- l'roduatou secundurioo de lu industria petroqui

mica, basta el 40%. 

e),- Fabrioaci6n de componentes de veh!culos autoao

tores, basta el ~. 

d),- En todas las demás actividades, los porcentaJes 

que señalen las leyes eapeoitioas, o las disposiciones regl! 

aentarins que expida el Ejecutivo (indistintamente), sin que 

pueda exceder óel 49'1(, del cauital, y siempre que la inver--

si6n extranjera no tenga, por cualquier titulo, la facultad

de deter1Qiuar el aanejo de la empresa. 

Extranjeros inmigrados. 

Contorme al articulo 6 ae e~uipara a la inversi6n m~ 

xicana, la que efectúen los extranJeros residentes en el -~

pa!s, con caliuad de inmigrados, 11salvo cuando, por ra16n de 

su actividad, se encuentren vinculados con centros de deci-

eión econ6mica del exterior". 

La autorización concedida a los inmigrados no rige ~ 

en lreas geogrAficas o actividades reservadas exclusiv .. ente 

a mexicanos o a sociedades mexicanas con cláusula de exolu--
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si6n de extranjeros, o que aean mnteria de regulaoi6n espec! 

tioa. 

Adquisicion y control de empresas eatablecidaa. 

De acuerdo con el articulo 8, se requiere autoriaa-

c16n de la tiecretaria que corresponda y reaoluci6n taworable 

de la Oomisi6n Nacional de Inversiones Extranjeras, para que 

uno o varios inversionistas extranjeros (definidos por el •? 
ticulo 2), adquieran más del 25% del capital o más del 49" -

de loa activos tijoa de una empresa. 

Ooaiaión Nacional de Inversiones Extranjeraa. 

latari integrada por los titulares de las Seoreta--

riaa de Gobierno, Relaciones ~teriorea, Hacienda 1 Crédito

P6blico, Fatriaonio Nacional, Industria 1 Ooaercio, Trabajo-

1 Pr .. iai6n Social y de la Presidencia. 

Oriterioa para autoriaar la invereión extranjel'a. 

El articulo 1) fija loa criterios y caracteristicaá

de la inverai6n extranjera, que la Oolliai6n toaar6 en cueDta 

para determinar la conveniencia de autoriaarla y ~ijar los -

porcentajes y condiciones aontorae a loa cuales se regir6. 

~trib~oiones del Secretario Ejecutivo de la Ooaiai6n 

E8tin señaladas por loa artioulos 14 7 15 de la Le1-

Y consisten, esencialmente, en representar a la Comiai6n, --



ejecutar sus resoluciones, (turnándolas a la Secretaria o D!, 

parta.mento de Estado que corresponda); realizar estudios que 

la misma le encomiende; formular el proyecto de presupuesto

de la Comis16n y ejercerlo; tramitar las solicitudes que ee

presenten para obtener las autorizaciones requeridas por la

Ley¡ las demás, que legalmente le correspondan y que la Comi

sión le señale. 

Pideicomisos en fronteras y litorales. 

Los art!culoa del 18 al 22 establecen las nol'llas P! 

ra conatituci6n de tideicomisos en las tajas de 100 kil6me-

tros a lo largo de las tronterao y de 50 de las playas del -

pala, sobre bienes inmuebles destinados a la realbaci6n de-

actividades industriales y turísticas. 

Registro Nacional de Inversiones Elttranjeraa. 

Conforme al articulo 23, deber6n inscribirse en di

cho Registro: 

1.- Las peroonsa tioicas o morales extranJeras que

realicen inversiones reguladas por esta le1. 

II.- Las sociedades •exicanas en cu.yo capital part! 

cipen las personas a que se retiere el articulo 2 de la mis

ma ley. 

III.- Los tideicomiaoa en que participen extranJe--
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roa y ou;ro objeto aea la realiaaci6n de actos regulados por -

la citada l•:r. 

IV.- Loa tltulos repreaentativoe de oapital qu1 ---

sean propieclad de extranjeros, o eat6n dadoo en garant!a a f! 

'yor de ••to• 1 au1 traa .. 111onea. 

Y.- J.aa re1oluoion11 que dicte la Coai1i6n. 

Aooiones noaiDati•••· 

Loa tltuloa repre1ent•ti•o1 del capital de laa 9aJ>l'! 

... , 1er6n aoainat1Yoa en loa siguientes caao11 

I.- In la proporci6n 7 aodalidadea 11tableoida• por

le71• o di1poaioionea reglaaentaria• eapec1tioa1, o por reao

lucioDea de la Ooaiai6n Macional de Inversiones Bxtranje1'9a. 

Il.- Cuando aean propiedad de peraonae, •preaaa o -

11Didade1 a que se refiere el an1culo 2 de la 1•7• 

Loa tltuloa al portador no podr6n aer adquirido• por 

extre.n~eroa, •in aprobaoi6n pr••i• de la Ooai1i6n y, ID 11te

oaao, ae oon•ertir6n en aoaiaatiY••· 

SAJICIODS t lliSPONSlBILIDll>iS. 

I.a• •ooie4adea que 11tan40 obligada• a inaoribil'•• -

ea el hgiatro, 7 no lo hagan Do pagarla diYidendoa, 1 ••ÑD• 

r11iatl'9da• de oficio o a petioi6n de oualquier socio. 
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Loa aotoa que ae ·~•cut•n en coatra••no16n d• la --

1•1 ••rln nulos. Las iotracoiones no ouantiticable• ee 9&11•• 

o1onar6n con •"'1ta basta d• 1100,000.00, o basta por el ia-

port• d• la operaoi6n. 

Loa notarios 1 corredores que no in1erten •n loa do . -
ouaento1 en que intervengan, la• autoriaaoioD•• que deban •! 

pedirae en loa tirmiaos de la ley, perder6o la pateaat• n•-
pectiq. 
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CAPITULO CUARTO 

AUUEMTO Y DISMWUCIOH DEL CAPITAL 
EN LAG OOOIED.\DF.S AIOHillilS 



la Ley General de Sociedades Mercantiles establece

el principio de que toda sooiednd podrá &Wlentar o diaainuir 

su capital, y que observará, según su naturaleza, loa requi

sitos que la aieaa ley exige (art. 9). 

ID el capitulo segundo se hiao referencia al princ! 

pio de eatabilidad del capital con que se oonstitu.J• la ao-

ciedad, ea YirtWl de que ¡ete representa la garant!a de lo•

terceroe 7 de loe alaos eocioa. 

ll aU11ento del capital significa ei correlativo au

aento del patriaonio, pero el awaento de 6ste no iaplica n•

ceeariaa•te un aU11ento del capital¡ repreaenta, en todo ca

so, UD auaeato del valor en libros de las accioaee. 

Ouanclo una upreaa próspera neceeita de nuevos re-

curaoa para la expanli6n de 1ua negocios, recurre al amento 

de au capital, o bi•D al cr~dito, aediante diversas formaa,

una dela• cuales ea la emiai6n de obligaciones, que•• ua -

cr64ito concedido a la sociedad. 



El cr6dito revlote especial i•portancia porque gra

cias a él la e•preaa puede ampliar aus actividades. El cr6-

dito 1 la facilidad da su circulaci6n ba decidido el Pl'Oll'! 

10 aooa6mico¡ •• un ala•aato 1apre1ciDClibla an la• relaoto

aea aacioaale• e internacionales, 1 ooaatitur• UD f1Mrta •! 

tlaul.o para el desarrollo. 

Uno da loe proble•aa que con treouenoia atroataa -

las aociadade1 an6nlaaa e1 la coneeouo16D da 101 reour1oa -

aeceaario1 para al •Jaroicio dt aua actiYidad••· 

i. ••iai6n de obligaciones ea waa oparact6a de prl1 

tallO con intera•••• 1 por 1u elevada cuantia se a110rttaa -

peri6dica•tnte 1 a largo plaao. 

Car'f&Jltea Ahuaada dice que la obligaci6a, OOllO la -

acoi6n, parteaece a la oategoria de los valor•• •obili•---

rioa, o •ea aqualloa t!tuloa que son obJato de a .. ooiaclo-

nea •en loa aercadoa lla .. doa bolaa1 de "talol'91•. (1) 

Existe Wlll 1eaeJ1naa toraal entre la acoi6n 7 la -

obligao16n ¡ una 1 otra son tir:itidaa por la eooiedad9 1u oi,E 

culaoi6n se ri8• por las •1saas normas, 1, ad1 .. 1, ent~ -

los dos proctdi•ientoa existe seaeJanaa tn cuanto al tia -

econ6mico, 1• ~ue o•bos tienen por obJoto auatntar los ra-

(1) 'l'itulos y Operaciones da CrUito. Pag. 1?2 
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curaos disponibles. A posar de estau analogian, exinten di

ferencias de contenido• quo fundamentalmente obedecen a las 

distintas poal.ciones que lon titulllroo de um1s y otrns gua!: 

dan frente a lit sociedad emiuorn; el nccioniatrJ en miambro

de la sociedad, en tanto que el obligncionista es acreedor

de ella. 

La einiei6n de obligaciones depende de múltiples ---

01.rounstanciao, que va.rian de una euipreaa a otra. En t6rlld

noa generales, se puede decir que la oociedad prefiere la -

emisi6n de obligaciones cuando en el desarrollo de aua neg~ 

oios ha tenido &xitot lo que ea comprensible puesto que los 

eocioa posiblemente no deséen hacer nuevo desembolso para -

cubrir las necesidades de capital. ni dar entrada a nuevoe

aocioa, porque adem6a de hnoerlos participes de los benefi

cios alcanzados tendrian que dividir las ganancias acumula

das y quiz~s hasta perderían estabilidad en el control di-

recti•o de la sociedad. 

De este aodot además de que se allegan los recursos 

necesarios. al final del plazo de la emisi6n, se habr6 ob-

teniclo tanto un auaento en su patrimonio como en sus utili

dad••• 

A los obligacionistas se les ha considerado como --
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acreedores preferentes de la sociedad, pueoto que pueden ha

cer valer en su beneficio una prelaci6n para el pago de aus

cl'idi toa, que se lea otorga la garantía hipotecaria. lntera! 

nable seria entrar a la enumeraci6n y ao4lisis de todas laa

aedidaa que se han propuesto para la protecci6n de obligaci~ 

niutae, y aolo•ae enuncian las diopoaiciones principalea. 

1.- La eaisi6n no puede efectuarse sin autoriaaci6n

legal o estatutaria. 

2.- Debe ser aateria de una asamblea general con ... 

7orlas de asistencia y voto. 

) • - La eaisi6n no puede eteotuarae si no ue ba paga

do la totalidad o la aa7oria del capital. 

4.- Debe conservarse proporoi6n entre tl capital 7 .;. 

la deuda u obligaci6n. 

5 •• La emisi6n debe oonstar tn eacritura p6blica. 

6.- La eaisi6n áebe sujetarse al prooedim11nto de -

caliticaoi6n judicial e inscribirse en los Registros P6b1ico 

de Coaercio y en el Uaciooal c.:e Valorea e Interaediarioa. 

?.- Debe d6rsele la publicidad adecuada. 
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8.- Debe estar íntegramente suscrita y pagada en un

plaao lijo. 

9.- X.a obligaciones que no est6u íntegra1Gente libe

radas aertln noainativas. 

10.- Ko puede efectuarse una nueva emisi6n si no ••

tá totalmente reeabolsada la precedente. 

11.- Los obligacionistas tienen derecho a as~stir a

las aeaableas de accionistas con voz consultiva. 

12.- Los obligacioniataa tienen derecho de Toto ·~ -

laa aeambleao de accionistas en que se traten proble .. • que

puedan perjudicar a sus intereses. 

luestra legislaci6n ha adoptado un aiat ... que iapo

ne por una purte la reuni6n toraoaa de loe obligacioniataa -

en uaa agrupaoi6n de oaricter pez•aanente, 1, por otra, esta

blece los requisitos 7 condiciones de la elliai6n¡ entre ---

otros, loa aiguieote11 

a).- El acuerdo debe tomarse en asamblea general ex• 

traordinaria de accionistas. 

b).- lo pueden eaitirae obligaciones por una oitra -

superior al activo neto de la emisora¡ heoba .La e10iai6n, llO• 
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at puede reducir el capital sino en proporci6n a lao obliga

ciones que se reembolsen. 

c).- Debe constar en escritura p6blica y owaplir de

terminados requisitos de tondo. 

d).- La escritura se inscribe en el Registro P6bJ.ico 

7 en el Registro Naolonal de Valores. 

e).- Debe darae a la emisión publicidad en caao de -

que las obligaciones se otre1can al público. 

f).- Los titulos dtber6n reunir una serie de requia! 

tos a1niaoa. 

Por otra parte, "la aoditicaci6n del ca~ita! 1 7a sea 

auaent6ndolo o disminU1éndolo, acarrea una aoditioaoi6n a -

los estatutos, que a6lo puede acordarse por la a ... b!ea ez-

traordinaria. J.a aoditicación puede hacerse tantas vece• 

cuantas lo decida la aaaablea"••••• "Respecto al auaento del 

capital puede ser nominal o real, ae dice que el auaento ••

nomina! cuando varia s6lo el va!or de las acciones sin que -

el patrimonio de la sociedad oe vea engrosado ettctivaaente¡ 

en caJDbio, el aumento es real cuando concuerda con un verda

dero auaento del patrimonio social". (1) 

(1) Osear Vázque& del Mercado. Asamblea de Sociedades A.D6ni
.mas. Pig. 166 
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lil aumento debe hacerse de acuerdo con lila tor11u.id! 

dea que exige lo. ley, y que son l 'J s siguiente as 

1).- El acuerdo lo debe tomar el consejo de adminie

traoi6n por aayor1a de votos, para prenentarlo a la asamblea 

de accionistas. 

2).- La oonTocatoria para la aaaablea de accionistae 

deberl baceree por aedio de la publicaci6n de un aviso en el 

per16dico oficial óe la entidad del domicilio de la socie·-

dad, 1 en uno de los peri6dicos de .. yor ciroulaci6n, den--

tro del plu10 que senalen los estatutos, 1 a falta de 6ste,

por lo menos con quince d!ns de anticipaci6n a la techa señ! 

lada para la celebraci6n de la asamblea. La convocatoria de

ber' contener la "Orden del Dia" y estar firmada por el •da! 
nistrador o por el conseJo de adminiatraci6n o, en su caso,

por los comiaarios, salvo lo dispuesto en loa art1culoa 168, 

184 y 185 (art. 163). El requisito de publicaci6n de la con

Tocatoria podrá ser dispensado cuando a la asamblea concurra 

la totalidad de las acciones que illtegran el capital. Deber! 

contener el lugar de reuni6n, o sea, el del domicilio ao---

cial. lo podr!n tratarse m&s asuntos que los contenidos en -

la "Orden del Dla". 

)).- Para que la asamblea ordinaria esté legalaente

instalada se requiere que est6 representado por lo menos la

mitad del capital, 7 la resoluci6n eólo seré vilida cuando -
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se toae por mayoria de votos de los presentes y para la ex-

traord inaria serA necesario que est6n representadas por lo -

aenos las tres cuartas partes del capital, salvo que en el -

contrato social se tije una aayorla mAs elevada (art. 190).

El Presidente designará de entre loo presentes a las pereo-

n·~ s que actuarlo como escrutadores. decuo el escrutinio, y -

ai se encuentra que est6n representadas por lo menos las --

tres cuartas partea del capital, o el porcentaJe que se re-

quiera segCm los eotatutos, el presidente declarar4 legltill!, 

aente instalada la asamblea y ae proceder6 a la lectura de -

los puntos de la "Orden del Dia". 

Si la asamblea no puede celebrarse por talta de qug 

rua, se senalar& nueva techa, y se publicar' una segunda con 

Yocatoria. En este caso el quorum requerido para que quede -

legalmente instalada la aaaablea, ser4 por lo aenoe de la •! 
tad del capital social, o el que se requiera según el contr! 

to social. 

4).- Para que los acuerdos sean v'lidoa deberAn to

.. rae si .. pre por el voto favorable ·del n6mero de accionia-

tas que representen por lo aenos, la aitad del capital ao--

cial, tanto en la asamblea celebrada en Yirtud de una priae

ra convocatoria como en segunda convocatoria, o en la tol'lla

que lo indiquen los estatutos. 
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5).- Deber& levantarse acta de la asamblea, que con -
tendr' el lusar, la fecha, la hora de la celebraci6n, ln li! 

ta de aoistencia, el número de acciones que ae encuentren r! 

presentadas, los acuerdos que se tomen en ella y la votaci6n 

de los aismoe, y, la hora en que ae concl\Q'a y se redactar6-

el acta, que se soaeter6 a diacusi6n de los asistentes, y en 

su caso, se aprobari. El acta se protocoliaará y se procede

r' al otorgaaiento de la escritura de refol'llas y a su ina--

cripci6n en el Regiatro P6blico de Ooaercio, previa autoril!, 

ci6n judicial. 

6).- La ••••blea tacultar4 a una o ª'ª personas pa

ra que conjunta o separada¡¡¡ente proce4an al otorgamiento de· 

la eacritura y su regiotro, y la ejecuci6n de todos loa ----

acuerdo a. 

Siguiendo la teaia de Rodrigue& y Rodrigue• el cap! 

tal de una sociedad puede 8\lllvntarae aediante un aumento --

real o bien •ediante un auaentu contable. Seri real cuasado -

el auaeato •&7• aco•pañado de nuevas aportaciones y serA ºº!!. 
table en loa de9'a casos. De esta ... aera, el capital podr' -

auaentaroe de las aiguientea formas: a).- Por la conversi6n

de resel"Ytle en capital¡ b).- Por el aumento del valor en li

bros de las acciones¡ y e).- Por la reYaluaci6n de ous acti

Yos. As!, el aumento seri real o noainal (contable). 
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a).- ElirllSION DE NUEVAS A~ClONI::S. 

El articulo 133 establece que "no podrin eaitir•e -

DUeTaa acciones, sino baota que las precedentes ba7an •ido -

lntegraaente pagadas". Esta probibici6n ea tAcilaente coa--

prenaible, porq~e no reaultaria congruente que ae acordare. -

el auaento de capital, si el existente no se encuentra tota! 

aente pagado. Cuando la aa .. blea se cerciore de que eatA ln

tegraaento pagado, podr' resolverse el auaento, 7 para au "! 

lide& se obserT&r•n todas y cada una de las tormalidadea que 

antes se han enumerado. 

La nueva e·ioibn de acciones ee bar' en la aiaa -

forma que se eteotu6 la de las acciones para la conat1tuoi6n 

de la sociedad, tanto en la auscripci6n aillultAnea ooao en -

la susoripci6n sucesiva. In consecuencia, la nue~ eai116n -

de acciones deber6 etectuarse en la tor11a 7 plaaos que la -

ley establece para la eruisi6n en la constituoi6n de una so-

oiedad~ 

ID el auaento de capital, los accionistas teDdr'n -

derecho preferente para adquirir las acciones, en proporci6n 

a su participaci6n. ~ate derecho deber6 ejercitarse dentro -

de los quince dias aiguientes ali publ1caci6n en el per16di

co oficial, del doaicilio de la sociedad, del acuerdo de la

aaaablea sobre el aumento del capital social (art. 132) o --
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por el plazo que señale la asublea poro el efecto. La pref! 

rencia u opoi6n corresponde a los accionistas inscritos en -

el libro de registro de acciones en caao de ser nominativas, 

y al portador legitill8do por la tenencia del titulo, en caso 

de que sean al portador. El plazo de quince d1aa podrá aa--

pliaree por dispoa101.6n expresa de loa estatutos o de la --

asamblea, pero nunca podr~ ser menor de eae a1nimo legal. El 

derecho de preferencia protege la influencia que tenga el •! 

cionieta en la sociedad, o su participaci6n de las reaervtaa. 

y se ejerce mediante la exhibición de loe cupones. 

A•i ae da a los aocios la oportunidad para que ejer

citen au derecho del tanto en el auaento del capital, 1 para 

que conserven su porcentaje de participaci6n en la sociedad. 

El derecho de preterenoia es pereoaal '1 se ejerce eeg6n la -

categorla de accione•, o sea, loa accionistas preterentea, -

sobre la aerie de estas accione&, en tanto que los accioni•

tas coaunes, sobre la eerie de acciones ooaunea. 

A las acciones con prima eepecial no• referimos bre• 

vemente. Las acciones preferentes, coao se ba dicho, eon --· 

aquellas que conceden a sus titulares particulares venta~&•• 

o beneficios en relaci6n con los derechos de las accionea ot 

dinariaa. Estos priTilegios s6lo p~eden ser sobre los dere-

chos corporativos o sociales de car&cter patrimonial, lo que 

constittQ'e un atractivo para loe nue•os accionistas. 
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La ley prohibe la emisión ~e acciones por una auaa 

aenor a la de su valor nominal; sin embargo, se pueden ••1-

tir acciones cuyo valor resulte superior al nominal. Cuando 

una sociedad se encuentra acrcdituda y con un patrimonio s2 

cial aa;yor que su capital, 111 emiai6n puede no ser a la --

par, sino que se considerará el beneficio obtenido hasta la 

techa en que se acuerde el aumento, y de esta aaoera se de• 

termina el monto ~e la prilllll. 

La cantidad que ha de f ijaree como prima ae puede

tiJar según el cr6dito de la sociedad o bien en tunci6n de

las reserYaa acl.llluladas. En este caso la priaa correaponde

•n proporción al aonto de lus reservas entre el aúaero de -

acciones que se emitan. llor eJe11plo, dice Mantilla lloU.na,

"Un• sociedad aaóoiaa tiene un capital de 11,000,000.00 di

Yidido en 1.000 accioiea de 1t1.ooo.oo cada uaa¡ tiene nse,t 

vas por valor de 1100,000.00. Si auaenta su capital a ----

J2.ooo,o:.o.oo, las nuevas acciones aunque con vaJ.or noainal 

de 11,000.00, se colocarin a ~1,100.oo. y con !a priaa ae -

bari una nueva reserva igual a la 7a exbtente: todas laa -

acciones estarln en igualdad úe condicio es 1 tendr6D el -

ais•o vaLor real". (1) 

b).- ce;¡.¡~illlliIO!\ lJE lii:;8t.ttVAS iLi CA.dTAL. 

La capitalización de reserTas iaplica la retoraa -

(1) Mantilla llolina. Derecho Mercantil. Pág. 31& ICua. 480 
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de la escritura eocial y la emisión ü& nuevas acciones; ee un 

awaento de capital contaD!e, que se opera mediante el traspa

so de la cuenta de reservas a la de capital. ~l referirnos, -

en el capltlllo sexto a las reservas de capital y su capitali

aac16n, ae harA su estudio. 

e).- AUMENTO DE VALUH NOU.INAL DE LAS ACCIOHES. 

Rodrlguez y Hodrlguez lll rererirse al "awaento del -

valor noainal de las acciones", que "esta roraa de aumentar

el ca:'ital de la sociedad anónima consiste en un increaento ... 

del miaao, equivalente a le suma óe loa aumentos fraccioaales 

hechos en todae las acciones. Se caracteriza porque no se --

crean nueYos pu.estos de socios, de unera que el aumento de -

capital queda suscrito por los antiguos socios, en proporci6n 

al valor de las acciones de las que cada uno era titular". Y

continúas "el probleaa central de esta torma de aumento de C! 

pital social consiste en el de su legalidad. En efecto, el a~ 

aento d•l valor noainal de las acciones exige un deseabolao -

de loa accionistas. porque &stos tendr'n que efectuar una --

aportaci6n •ayor de aquella a que ascendía el valor de las a~ 

ciones que suscribieron (principio de la aportación liaitada, 

art. 87)". 

"Esta cuesti6n ha sido objeto de soluciones diteren

teo en el derecho extranjero, y en tanto que, por ejemplo, en 
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España, en Francia y en Alemania los aocioo no eet'n obliga-

dos a etectuar ninguna nueva aportaci6n, en Italia se adaite

la valides del acuerdo que oonsider&111oa, oi bien reconoci6nd2 

ae a los accionistas disidentes el derecho de retiro. 

"In ef.derecho aexicano, no es posible dar una rea-

puesta Canica, porque depender4 de la torma en que los accio-

niatas tengan que satisfacer el auaento de Talor de la ac---

ci6n". 

"In erecto, si el nuevo valor requiere un dea .. bolao 

de los accionistas, el acuerdo sola .. ente podrla aer adoptado

por unaniaidad, .,-a que ningún acuerdo de aa..blea geaenl u

traordinaria podr1a obligar a los disidente• 1 a loa auaentea 

a efectuar una preetaci6n mayor de la que aignitioa el valor

de la• accione• inicialmente auscritaa (art. 87)•. 

"Por otro lado, la igualdad de Talor de las acoionH 

i&pediria la adopc16n de un acuerdo u7oritario, ouapl1do 6n! 
caaente por loa socios contoraea". 

Y concl~es •por el contrario, ai el nueyo Talor --

de las acciones resulta de una ap11cao16n de reael"Yll• o 4• -

benericios o de cualquiera otra combinaci6n, en Tirtud de la

oual el accioniata no tenga que efectuar desembolso alguno, -

el acuerdo cor1•espondiente podrA adoptarse por la asamblea q 

neral extraordinaria, sin necesidad del consentimiento un&ni-
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me de los socios". (1) 

d) ,- Hl::VALOHIL.ACIO!'i Dt; 1.0~: ACTIVOS. 

La revalorizaci6n ue los activos no implica la emi--

ei6n de nuevas acciones; os también un aumento contable. 

Es !recuente que el patrimonio de la sociedad, que e.! 

t6 integrado por los elen,entos del activo, aea superior al º!. 

pital de la sociedad. Eaos dos conceptos de patrimonio y cap! 

tal ya han sido estudiadoa, y no entra111os nuavsaente a bacer

el anAlisis de ellos. 

En efecto, en este caso, los in~uables propiedad de -

la sociedad, sus instalaciones, u otros bienes, bao sido apo!: 

tadoe en una cifra determinada, y por el transcurso del tie•

po, los valores de estos bienes •• han increaentado, y parti• 

cularaente ae increaenta el. pa triaonio de la sociedad. 

ED este caso, se conetitu;ye una reserva por revalua-

ci6n de loa actiToa. 

e).- Em'.ISION ni ACCIONES ?RIVILEGL\DA.S. 

la emisi6n de acciones privilegiadas, representa un -

auaento real en el capital, y no contable, como en los casos-

anteriores. 

(1) Rodr1guez y Rodríguez. Tratado de Sociedades Wercantilea
Tollo II. P!g. 236 
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La oreaci6n de acciones preterentea o privtlegiadaa 

puede etectuarae durante el funcionaaiento de la 1ociedad, -

aediante la retor11a del eetatuto social. El articulo 112 de-. 
la Le7 dice que •en el contrato social podrá eatipularee que 

el capital se divida e11 varios clases de accione1 con dere-

cilos eapeciales·para cada olaae", y en la fracc16n VIII del

artlculo 182 seríala como competencia de la aeoblea ez:traor:.. 

dinaria "la emisión de acciones privilegiadas", 

:i. .. 1ai6n de acciones preferentes aupoae por lo 8! 

neral un auaento de capital, 7, en oonaeouencia, la aodifi-

caci6n del estatuto, 7 deben observarse 101 requi11toa de •2 

d1ticaci6n, aprobaci6n de la emisión por el 6rgano competen

te, 7 el pago integro del capital anterior. 

Debe t011ar•• en cuenta lo dispuesto por el articulo 

1951 que dice •ea ca•o de que existan diver1&• categorla1 

de aocioaistaa, toda proposici6n que pueda perjudicar loa 

dereobo• de una de ellas deber6 ser aceptada pre•i ... ate --

por la categoria afectada, reunida en aaaablea ••peoial•. 

DISMINUOIOl~ DEL c~i·nu,. 

De igual aanera que la sociedad puede determinar el 

auaeato del capital, puede reducirlo. La reducci6n puede --

efectuarse, o porque ba)'a exceso de capital para la re•liaa-
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ción de las operaciones de la sociedad, lo que oonaecuente-

aente es antiecon6mico porque se tiene una parte del capital 

ocioao, 1 no peraite elpago de Wl dividendo noraal; porque -

loa malos negocios o diveraaa oauaaa, el valor real de la• -

· a\:Oionea aea Mnor que au valor noainal , lo que reaul ta en -

perjuicio de loa accionistas y de la sociedad. Adem6a,el --

principio de peraanencia del capital en la sociedad an6n111a

dabe quedar inalterado. 

In el primer oaao, e! exceso de capital significa a 

loe aooionietaa una p6rdida en utilidades pueato que la ren

tabilidad as baja en raaón a au inversi6n; en el segundo, la 

reducoi6n del capital podrA etectuarae siempre y cuando no -

afecta a los intertae1 de loa acreacloree, que auohas Yeoaa -

por p6rdida1 7 por la aituaci6n da insolvencia de l•• 80cia-

4adea 1• ae han ateotado. 

•trea pueden ••r loa aoti•o• principales que aooDllf. 

~en la re4ucc16n del capital& 10.- 11 babar calculado con -

exceso, el capital naceaario a la explotaci6n del negocio o

el haber tranafol'lllldo en dinero, tleaento1 patriaoni•l•• que 

no puedan aer repartidos a 101 aocioa, ai ao •• raduoe la -

oitra dtl capital ••••• ; 2o.- 11 11aneamiento dt la empraa --

cuando el patriaonio se ve rt4uo14o en Yirtu4 de pll'Clidae 1-

es conveniente adaptar la cifra del capital a la verdadera -
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•ituaci6n del activo ••••• 1 Jo.- El deaeo de repartir ben•!! 

cioe que no podrian distribuirse en la eituaci6n de deaniYel 

entre capital 1 patrimonio, 1 que puedan repartirse de nutYo 

en cuanto, una Ye• reducida la cifra del capital, queda r••

tablecido el nivel con el patrimonio, deaapareciendo el d6t! 

cit del balance•. (1) 

El articulo 18 de la Ley General de Sociedad•• Mer

cantil e e dice que •ai hubiere p6rdida del capital aocial, --

61te deber' ser reintegrado o reducido antes de hacerse re-

partici6n o aaigna~i6n ce utilidadea. En erecto, coao loa -• 

cUrect .. ente atectadoa por la reducci6n del capital aon 101-

acreedoree de la sociedad, tendr' que r .. liaarae la reduo--

ci6n de oonfor.nidad con los aiguientea requisito11 

1).- Que el acuerdo •ea toaado por loa aocioe en la 

tonu. 1 térainoa que la sociedad exige. 2).- Si la reduco16n 

se etect6a aediante reeabolao o 11beraoi6n concedida a loa -

aocios de exhibiciones no cubiertas, deber6n hacerse public! 

cionea ror tres.veces de diesen die• diao en el peri6dico -

oficial de la entidad donde tenga su domicilio la aociedad.

La pubiicaci6n tiene por objeto que loe acreedores de la so-

(1) Joaqu!n Gal'l'iguea 1 Hodrlgo Uria. Coaentario a la Ley de 
Sociedades Anólliaas. Toao II, P6g. 273 
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ciedad, que eet'n g&1'antizodoo por el capital, pueden oponer, 

se a la reduooi6n del oopitol, puesto que disminuye la garaa 

tia para el pago de sus cr6ditos. la opoeici6n nodrán hacer

la separada o conjuntamente nombrando un representante co--

a6n, dentro de loa cinco dios siguientes a la fecha en que -

se determin6 la reduooi6n del capital y se intentar' judi--

cialmente en la vla ordinaria. El erecto de las oposiciones

ee que no se lleve a cabo la reduooi6n si no se satisfacen -

algunos rhqUieitos, entre ellos, que so pague a loe acreedo

res de la sociedad sus créditos o que ae loe garanticen. Si

la reducción no se efectúa legalaente, eer6 anulable, 1 se -

otorga el derecho a los acreedores perjudicados para que de

aanden ~udicialaente la nulidad, 1 exijan, en caso de que se 

baya deYUelto a los aooioe la parte proporcional de aua apo~ 

tacionea, que se reintegren al capital social. Ser' causa de 

responsabilidad civil de los administradores que efeot6en 

la dis1uinuci6n en tales condiciones. La re4ucci6n. de igual

manera que el auaento, deber6 ser inscrita en el Registro P!! 
blieo de Ooaercio, preYia autoriaaci6n judicial. 

El acuerdo de reducci6n deber' toaarae en asaablea

general extraordinaria de accionistas legalaente constitu!-

da. 

La reducci6n del capital iaplica, ooao en el caso -

123 



.de auaento, una aodificaci6n a los estatutos, excepto ea lae

sociedadea constituidas con la aodalidad de capital variable. 

La moditicaoi6n debe hacerse para garantizar a loe terceros -

contra toda reducoi6n indebida, por lo que deber6n cuaplir -

con el requ1a1to de las publicaciones a que ae refiere el ar

ticulo 9, adem6s do la autorizaci6n judicial. Eata publ1ca--

ci6n es !micaaente para los caeos en que la re4ucci6n se eteg 

t··~ aediante la devolución a loa socios del capital aportado, 

o por la condonaci6n de aportaciones que no se han exhibido.

En el caso de que solamente ee pretenda que el valor no•i.Dal

de las accioneo concuerde con el patri•oaio de la sociedad, -

no ser' necesaria la publicación, puesto que la reducci6D coa 

tablemente ya se babia efectuado, y sólo ee pre~eDde que el -

valor de lne acciones sea el que en realidad correepoade al -

patrimonio social. 

La reducción igual que el auaento pod~ aer real o -

contable¡ eer6 real cuando exista una devoluci6n del capital

eocial a los accionistas o la condonaoi6n de la• exhibioionea 

pendientes, y será contable cuando únicamente •• realicen loe 

movimientos en la contabilidad de la sociedad con el p:rop6s1-

to de igualar el valor noainal y el patrimonio social, o sea

ouando no bay efectiva dewoluci6n del capital a loa accionis

tas. iatas dos tol'll8s de reducción podr6n efectuarse •ediaate 

la amortizaci6n de a•:ciones y emisi6n de nuevae acciones o --
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por la reducci6n de.t. valor nominal de l.ae acciones. 

La reducci6n taabién pued~ efectuarse mediante reea-

bolso a los accionistas, 1 por sorteo ante notario o corredor 

titulado, oe determinar6n loa acciones que hayan de pagarse y 
auliticarse (135). E1.ta torma de reducci6n puede establecerse 

desde la escritura social o bien por el acuerdo toreado en --

asamblea extraordinaria de accionistas, y supone que los tit9 

lares de las accione• que se amorticen dejar6n de ser a1~1oe, 

y los tituloa respectivos serán cancelados. El sorteo tiene -

por obJeto poner en igualdad a todos los accionistas, 1 de •! 

ta toraa no se hacen distinciones, incluaive en las diveraa•

ciaae1 de acciones, puesto que todas deben entrar al aorteo. 

En el caeo de reducci6n del valor nominal de las ac

ciones todos loa a~cionia'9.a aoportan proporcionalaente al nj 

aero de aua acciones la reducci6n. Le re4uca16n del capital -

aediante esta toraa puede ser tanto real coao contable. Ea -

frecuente esta toraa de reducoi6n cuando la sociedad ba sutr! 

do pArclidH, que redundan contra ia participacipaci6n de cada 

accioaiata. 

La reducci6n por la aod1ticaci6n del valor noaiaal 1!, 

plica la cancelaci6n de los t1tulos existentes y su canJe por 

loa nuevoa. 
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La ley exige que las sociedades practiquen anualaen

te un balance, en el que se hará. constar el capital aocial,

oon expresi6n, en su caso, tle la parte exhibida 1 la por ex

hibir. la existencia en caja, las diversas ouentac que ror-
aen el activo 1 el pasivo, las utilidades o pérdidas 1 loe -

demás datos necesarios para mostrar clara .. nte la situaci6n

econ6aica de la sociedad. (art. 172 LGSU) 

Bl balance deber¡ quedar ooncluldo dentro de los -•

tres aeees siguientes a la claus1&r& de cada ejercicio ao---

o ial, 1 se entregañ al comisario, por lo Mnoe con un aee • 

de anticipao16n a la techa de la aaamblea que babrA de dis-

cutirlo (art. 173 LGSM). 

De la coaparaoi6n del activo 1 del pasivo que 1Dd1-

que el balance reaulta el benerioio o utilidad obtenida por

la eapreaa, o bien las p6rdidaa ai laa hubiere. Ouando reau! 

tan utilidades. loe accionista• obtienen UD benetiolo. o 41-

videndo, que se paga a cada acci6n. Bn el caao a que ae re--



'·. 

tiere el articulo 12), cuando oe pacte un interbs tijo no 1111-

yor del nueve por ciento, ni un periodo mayor de tres años, -

el dividendo se dismilluye de loe intereses que devenguen las

acciones, loa que oe cargan a gaston generales. El balance ea 

un reswaeu analitico del patrimonio social, elaborado con los 

inventarios que integran eoe patrimonio, y con las divereao -

cuentas, cu,yoa saldos deben ser exactos para poder apreciar -

la a1tuaci6n eoonór. 'ca de ln sociedad; debe ir acompaiiado de

toda la documentaci6n que justifique las partidas que ea él -

figuren\ se aju:itará estrictaaente a la realidad, 1 se torau

lar6 con claridad. 

Los comisarios, que repreoentan la vigilancia, tienen 

la obligación, de tor.n"1.ar un dictaaen, con las obaer..-cionea 

y propuestas que consideren c~nvenientea, dentro de loe quin

ce ellas siguientes a la reaba en que se les entregue el bala~ 

ce. 

Corresponde e la Aaaablea General de Accionistas, la

que deberA reunirse dentro de los cuatro meses siguientes a -

la clausura del ejercicio social. aprobar dicho balance u or

deDIU' su moditicaci6n. y quince dias después de aprobado ae -

publicará en el periódico oficial de la entidad en donde ten

ga su doaicilio la sociedad, y se depositarA una copiá autor! 

zeda en el degistro Público de Ooaercio. 
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El cnnsejo de adminiutraci6n o el administrador pro

pondrá a la dama asamblea el proyecto de aplicaci6n •ie util!. 

dadee, quo se aprobará previa soparaci6n <le ln cantidad que -
' 

legalmente corresponde para la conatituoi6n del fondo de re--

servo, y de lu p, 1 rticipaci6n que corresponda a los trabajado-

res. 

En los eatatutos de la sociedad deberá estableoerse,

según lo ordena la fracci6n XI deJ articulo 5o, "el importe -

del fimdo de reserva"; esta disposici6n, se relaciona con el

articulo 20, que establece que "de lua utilidades netas de t2 

da sociedad deberá separaruo anualmente el cinco por ciento,

como m!nimo, para formar el tondo de reserva hasta que impor

te la quinta parte del capital aocia1, y que el fondo de re-

serva debed ser reconet.ituido de la misma manera cuando dis

minuya por cualquier motivo 11
• 

Utilidad aeta, por consigt.iente, ea la que resulta -

despu6s de deducir los gastoa, loa impuestos, el importe de -

la reserva y el de 111 participaci6n de los trabajadores. 

11La reserva, dice Messineo, (o fondo de reserva)tieae 

la tunci6n de reforzar, en int;erés de los acreedores socia ... -

lea, la consistencia patrirooninl de la sociedad (aumentando -

su patrimonio) mediante la oeparaci6n tie una parte de las ut!, 

lidades netas anuales, en la medida al menos del cinco por --
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ciento, basta alcanzar el quinto del capital social". (1) 

Por su parte, Rodrigo Uria expresa; "La reserva legal 

grava el beneficio liquido del ejercicio econ6mico. El desti

no de la reserva legal está claramente decidido por la ley. -

La sociedad s6lo podrá disponer de esa reserva "para cubrir,

en au caao, el 1aldo deudor de la cuenta de p6rdidas y ga1211n

ci1a. Ea una reeerTa que tiene por misi6n absorber las tYeD-

tualea p6rdidas arrojadas por el balance en añoa deeta•ora--

blea". (2) 

"ll establecer iaperativamente esta reaerTa, la le7 -

ba venido ea definitiva a sancionar W18 coetuabre de pru4en-

te administraci6a: acWDular tondos en el acti•o para poder -

disponer de elloa, en el caso un balance deficitario, o, di-

cho en otros t6rt1inos, separar wia parte del beneficio para -

cubrir en su caso el saldo deudor de la cuenta de p6rclidaa 1-

gaaancias". (3) 

Ko podr6 decrctar1e la aplicaci6n de utilidad••• •i -

anta• no ae ha aepar9do el cinco por ciento que exige la 1•1-

para la constituci6n dtl tondo de r~eerva. Unicaaente aer6 -

factible en el caso de que el illporte del toado de re1erYa h! 

(1) francisco Ke1aineo. llaaual de Derecho 01TiÍ 1 Oo••roial. 
Hg. 422 

(2) Rodrigo Uria. Derecho Mercantil • .P6g. 25?. 
(3) CoaeDtario a la Ley de Sociedade1 An6nimas. Joaquha Garr1 

gues y Rodrigo Uria. P&g. 389. 
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ya alcanzado una cifra igual n la quinta parte del capital -

social. 

Tampoco podrá decretarse el pago de dividendos, si hJ:! 

biere p6rdida del capital social, porque en este caso debel"A

ser reconstituido o bien reducirse, en virtud del principio -

de estabilidad del capital. 

Debe precisarse lo que son las utilidades reparti---

blea, porque puede darse el caso de que la sociedad baya obt! 

nido utilidades durante el eJercicio, pero que 61ta• no aean

suticiente1 para amortiaar las p6rdidas registradas en los -

ejercicios anteriores; de esta aanera, a pesar de existir ut! 

lidadea reales, no ser'n repartiblea; y viceveraa, cunado no

existan utilidades durante el último ejercicio, podnn decre

tarae dividendos cuando baya utilidades de ejercicios anterta 

rea, que eat6n pendientes de aplicaci6n en una cuenta de au-

peraYit. 

i. noraa que establece la conatituci6n del tondo de -

reserva es iaperativa, 1 su falta de obaerYancia produce la -

nulidad del acuerdo respectivo de la aaa•blea. Los aclltiDi&tf'! 

dores que no hayan efectuado la separaci6n del porcenta~e •xi 

gido para la conatituci6n del tondo de reserva, eerAn reapon

eablea ili•itada y aolidariaaente, y quedar6n obligado• para

reaareir a la sociedad de la cantidad de que hubiera diepuee-
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to o que indebidai:.ente separaron. Los achüniatradores, a su -

ve&, tendrán loa derechos pera repetir contra los socios por

el valor que entreguen, cunndo hayan disnuesto o efectuado e!! 

tregaa del fondo de reserva. 

El articulo 22 dice que "p11ra hacer efectin la obli

gaci6n que iapone, cualquinr socio o acreedor de la sociedad

poará demandar su cumplimiento en la vla suaeria~. 

Mo existe la vla sumaria reglaaentada por la ley mer

cantil, por lo que se deber4 estar supletoria•ente a lo esta

blecido en el C6digo de Procedimientos ~iviles, aeg6n lo pre

v6 el 06digo de Comercio en au articulo 1051. 

El tondo de reserva consolida el capital de la socie

dad, retuerza su estabilidad, acrecienta su oetriaonio, auaea 

ta su capacidad crediticia, 1 como coni;ecuencia la contianu

de sus acreedores. Representa, pues, el medio de consernr la 

integridad y peraanencia del capital social, funciona como un 

capital adicional de la socledad, y ea susceptible de capita

lizarse. 

En los estatutos de la sociedad podr4 estipular•• l•

tormaci6n de una reserva aayor a la exigida por la le7 1 o --

sea, un porcentaje mayor del cinco por ciento. Pueden toraar

se tambi6n otros tondos de reserva, como los de preYisi6n o -

baja de valores que figuren en el activo¡ pero el tondo o re-
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serva legal nunca deber6 omitirse sino hasta que su saldo hg 

biere alcanzado la quinta parte del capital social. 

Ál estudiar las acciones •con priaa", ee dijo que el 

importe de las primas se puede destinar a Wl tondo espeoial

de reserva, partioularaente en las instituciones de cr,dito, 

seguros y tianaaa, porque el iaporte de la priaa se conaide

ra co•o una aportaci6n coapleaentaria que et1ct6a el acoio-

nista. Eata aedida es 9's sana para la vida de la sociedad,

que la de coaputar el illporte de laa priaaa para increaentar 

las utilidades, o bien aplicarla a pérdidas de ejercicio• A!! 

terioree. 

Para •ntener inalterado el }lrincipio de integridad

del capital social, la ley prohibe el pago de utilidad•• ti! 

ticiaa. De igual manera obliga a que •• 1atable1ca un Tinou

lo entre loa di•eraoe ejercicio• aociale1, • iapone a las '!!. 

ciedadee la obligaoi6n de separar las p6rdidaa de ejeroioioa 

anteriores, aatee de efectuar en el ejercicio en que •• ba-

,an outrido. .El capital de las eooiedade1 an6niaas debe ....._ 

tener•• invaria~le, .al•o que laa p6rd.idaa atecten el capi-

tal, porque en eate oa10 ae reduce au iaporte o ae recoaati

tQ7e con utilidad•• tuturaa o ae procede a la 41aoluci6n 7 -

liquióaci6n de la aooiedad. 

la aaublea podr6 deterainar el aane~o de la reaena 

legal, de la que a6lo podr6 diaponerae cuando se proponga •! 
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sorber pérdidas sin afectar el capital. No podrá disponcree

del fondo de roserva para el pago de créditoa a cargo de la

sociedad • .La reserva leglll ea parte del patrimonio de la so

ciedad, y estA a diapoaici6n de los accionistas, e6lo para -

destinarla a cubrir p6rdidas o para awaontar el capital. 

Los administradores tienen la facultad de roaolver -

sobre la inYerai6n de la reserva legal. Bata facultad ee en

cuentra limitada por laa leyes respectivas, en loa caeos de

las inatitucionee de Cr~dito, Fianzas y Seguros. 

Por su parte, las instituciones de Cr6dito debe.r6n -

separar de aua utilidades, por lo meaos, Wl die1 por cieato

para ooaetitulr un tondo de reserva de capital, hasta alcan

aar u,na ewaa igual al importe del capital pagado. 

Las instituciones de seguros deberAn separar de laa

utilidades que arroje la cuenta de p6rdidas y gaaanciae, toE, 

aada de acuerdo con lns disposiciones legales y aprobada por 

la Secretaria de Hacienda y Cr6dito Público. un diez por --

ciento por lo aeoos para la constitución oe un tondo oJ."diaa

rio de reserva, hasta oue 6ste iguale por lo menos, a una 

cantidad igual a la mitad del capital social suscrito. 

En tanto que las instituciones de fianzas deber6n -

formar su reserva separando el diez por ciento de sus utili

dades, basta alcanzar una suma i~ual a la mitad de su capi--
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tal auaorito, y se le denoaina 001110 reaern ordiD&ria para -

distinguirla de otros tondos 4e reaer.a que la 1•1 lea exige 

oonatit\lir. 
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Oil'ITUU> SU'fO 

Li~G RESEHV.l.S DE C,\Plr.il Y SU C1PI'l4LIZACION. 



Es frecuente que ademAe de la reael'Ya le6al, los est!. 

tutoe, o bien la aeaablea de accioniataa, dispongan la conati 

tuci6n de otros fondo• de reaerTa. Aei pues, existen tree di

ferentes tondoas la reaerya legal, laa estatutarias 7 lae •o

luntañ••· 

En el capitulo anterior ee biao reterencia a la forllll 

en que debe in'tegrarae la reeern leaal. Por otra parte. lH• 

reaenaa eatatutarias ae preña por 41apo81ci6n expre• en •l 

contrato aootal. ID cuanto a la reaern •oluataria, H oon•t! 

tl17e por aouerdo de la aeaablea, •in aeoeaidad de adioioaaar -

los eatatuto•, para un a6lo e~ez·oicio o pan loa ·~•roioioa -

Aubaeouentea, laaata ••••• diapoaia16n o basta que alcaaoe de

terminada cita, 

i.. 1•1 no eatableoe 41apoeic1onee aobre la conatitu-

ci6n de las reaerns estatutarias ni de las Yol\lDtariaa, pero 

taapoco •• opone a la tol"Dlaci6n de eatoe tondos dt reaerYa, 

Aal puea, loa beneficios reales obtenidos ror la 10--



ciodad no son siempre íntegramente repartibles, puesto que -

la ley, loa estautoa o la asamblea no permiten que ae dispo~

ga de la totalidad do las utilidadea o .. tenidas durante un -

ejercicio. Esta aedida facilita efectuar abonos a la cuenta-

de reservas, en previai6n de futuras necesidades. Adem6s, de

eata .anera se•a\lllenta el patrimonio de la sociedad. 

Alliaud, citado por Rodríguez y Rodriguez, detine l•-

reserva de capital como "la &Ullla de valores patrilloniale• que 

constitU;Jen un activo neto paro la sociedad, que no son a1c1-

aarios para asegurar la integridad del capital social 1 que -

taapoco pueden ser aubstra1doo cada año en los repartos anua

les de beneficios". (1) 

Las reserYas tienen una finalidad 1oon6aica, que con

•iste en coaputarlaa pare deter:.1inar el valor real de lH ac

ciones, puesto que en el caso de que una eocied•d con•titQJa• 

re111"'f8•, el c•pital pagado en relación con el valor de las -

acciones •• aenor, pero el patrimonio dt la aocitdad contia6a 

•iendo el 11i1110. 

La capitaliaaci6n de reserYas no supone un auaento -

del patrillonio de la sociedad, pur!eto que no ae etect<aan aue

YaB aportacionea de loa socios1 por tanto, eon propie4ad de -

la sociedad y no de los accionistas, en tanto no se toae el -

(1) Joaqu1n liodrlguez 1 Rodrigues. Tratado de Sociedades Mer
c•ntiles. Tomo II, !'Ag. 411 
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acuerdo de disponer de ellas. 

Rodriguez 1 Rodríguez, dice que "la previsi6n de la -

sociedad ante eua necesidades futuras puede tener las finali

dades aás dispares, Pueden tratar de preverse las conaecuen-

cias econ6aicae de baJao imprevistas de precio o la existen-

cia de d6ticits transitorios o la adquis1ci6n de loe nuevas -

maquinarias que el progreoo t6cnico crea, o tondos para aten

der los cr6ditoe no cobrados o para enfrentarse a las respon

sabilidades que surJan objetivamente para la ••presa coao cos 

11ecuencia de sus relaciones con su personal o con terceros", 

(1) 

Son a\q diversas lea finalid4des que se pretenden coa 

la formaci6n de los tondos de reservas, 1 lo son tantas coao

aquella1 por laa cuales fueron creadas. Entre otras, la de i¡ 

creaentar la solvencia de la sociedad, la de soportar p6rcli-

das, la de solventar gastos iapreviatos 1 •'Q' espeoialaente -

la de auaentar en un aoaento dado el capital de la sociedad. 

DERmHOS DEL ACCIONISTA SOBRE LAS RESERVAS. 

En cuanto a la facultad de di1poner de estos toDdoa -

de reserY& por los accionistas es diferente a la del tondo de 

reserva legal. En efecto, loa accionistas pueden disponer li

bremente de la• reservas voluntarias toaando el an"erdo de --

(1) Joaquln Rodrigue& y Rodriguez. Tratado de Sociedades Mer
cantiles. Toao II, Fág. 409. 
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dietrib11irlas en proporci6n a su participaci6n en el capital

eocial 1 o bien transformarlau en capital aocial. Por lo que -

se refiere a las reservas estatutarias, para que los acoioni! 

tas dispongan de ellas, basta el acuerdo tomado en ast111blea,

y iata decidirá sobre el destino que se darA a este fondo, -

que taabi6n ea•ousoeptible de capitalizarse. En ambos casos -

se eatablecerAn las limitacioneo pura la disposici6n de estos 

fondos de reserva·. 

En tanto no ae disponga de lua reservas, ustas no qu! 

dan inmovilizadas hasta que so realiza el objeto para el cual 

se constit\.\Teron, sino que pueden ser utilizadas e invertidas 

de igual manera que el capital oe la eociedad. Podria aconse

~arse que la inversi6n ae lao reuervao, se eteot6e a corto -

plaao, y en valores de t&oil recuperaci6n, con el prop6sito de 

no interponer obet,culos en un momento dado, en que sea Deoe

earia su disponiblidad. Loo adlllinistradores son los que ti•-
Den facultad para invertir las reaervas, seg6n au buen crite

rio. y la Asamblea ser6 la 6nica que puede desatectarlaa. 

Las sociedades pueden aumentar su capital aediante la 

· capitaliaaci6n de los tondos de reserYa, tanto 4e la reserY&

legal, como de las reservas estatutarias, y voluntarias, y en 

los tres casos las reaerTaa han de provenir, de utilidades 

reales obtenidas por la sociedad. En tanto no se decrete la -

capitalizaci6n de reserva, 6atas no forman parte del capital-
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social. Para electos contables, el capital de la sociedad -

se forma por el capital suscrito aás la re1erva legal 1 --

otras re•erYaa, aia las utilidadoa pendientes por repartir. 

Asl puea, la re••~ no ea parte del capital social &\&Dque

en la practica ae le puede considerar coao capital en giro. 

BYent.aalaente la capitaliaaoi6n de reaervaa puede -

tener el rieago de que loe precios uisain\q&n y coao oonee

oueaoia. el coito de la producci6n 4illaiDU1ª con aenor rapi• 

dea que el precio de la Tenta de la aercancia; ai 6ato lle

ga a suceder, el capital aer4 aenos productivo, y coao con

aeoueacia repercutir& en las utilidades de la sociedad. 

Se 1upone que la,capitali .. ci6n H eteot6a en ¡po

ca• boaanoibl•• de la sociedad. 

Bl aUMnto de oapital por la oapital1aaci6n de N

aerna ))Ar• tiDea contables H etect6a Mdiute el tNapa80 

de la ouenta de reHna•, a la 4e capital. Aabae cueaM• -

80D pa8iftle 

•m.·a•oto noaiD&l de capitel ae liaita a uaa 41-

Ter .. e1t1aaci6D pec\Uliaria del patriaoDio aocial, aiD que

ee verltique agngaoi6n de otra• aportaoionea 1 4e otze• e¡ 

tidade• patriaonialea, a l•ni•tentea. El •i•o iaporta wa 

corre1poD4ieDte auaento del valor noainal de la• accione• -

7a en oil'Oulaci6n. 



"Dicho aumento puede tener lugar aediante traspaso d! 

reserva a capital de la parte disponible de las reserTaa, o -

aea de las reservas tacultativao, o de tondos especiales ins

critos en balance (ejemplo, tondos de revaluaci6n por equipa

raci6n aonetaria). Pero, taabi'n aqui, el aumento se-expreea

baJo forma de eaisi6n de nuevae acciones, 1 éstas deben aer -

distribuidas gratuit .. ente -en proporci6n a las poaeidaa- a -

los 1a aocios, de aanera que, para 6stoo, la a1tuac16n, •1 -

cambia jurldicaaente, en cuanto el capital es aumentado 7 --

ellos se encuentran pose7enclo UD 11a1or núaero de accione•, DO 

cambia econ6micaaente, pue1to que la aocieclad contlD6a teaie! 

do el aiaao patrillonio que tenla 1a ante• del aumento¡ 7 la -

aedida de la parU.cipaci6a queda ain 110cl1ficar•. ( 1) 

En la• aociecladea an6nillaa constituldaa con la 904tl! 

dad de capital variable, la cap1taliaaci6a de reaer.aa t ..... . 

bi6n iaplica la aoditicaoi6a ele loa eatatutoa de la aooi ... 4, 

puesto que se trata de la 11e>d1ticaci6a de la cifra del oapi-

tal. Indepenclienteaeate de que no se bagan nuevas aportaoio-

aee, 7a que a6lo se etect6a UD auaeato contable .. diaate el -

traspaso de cuantas, pues la reaerYa 7a torma parte del patr! 

aonio de la sociedad, 1 el capital como •• 41Jo, •• una .. c11-

cla del patriaonio de la sociedad. De igual unen todo •••a
to de capital sin el cor:·elativo auaento del patrimonio •ilD! 

(1) Meaai.Deo. Manual de Derecho Oi•il y Ooaeroial. PAg. ~18 
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!icaria un engaño a los acreedores de la sociedad. 

Corresponde a la Asamblea General Extraordinaria de -

Accionistas reunida legalmente tomar el acuerdo del awaento -

de capital por capitalir.aci6n de reeerTaa, 1 deber'n obeerYa! 

se todos loe requisitos ntceaarios pare la celtbraoi6n dt di

cba 1 .. ablea, 1 para la valides 4• Loa acuerdos toaado• en -

ella. La aisaa asaablea detel'llli.D&r6 la tor.a en que •• tftc-

tuar6 el auaento 7 la emiai6n de nutTas acoion••• 

Aa1 pues, el auaento de capital por capitaliaaci6n dt 

re••~• •• etect6a aediaate el traepaao de la cuenta de re-

aerwaa 1 la de capital. Ge trata dt esta aanera de un &Ulltnto 

contable 7 no real, puesto que los aeoionietaa no efeot6an -

nueYaa aportaciones. 

I.oa acoioniataa reciben las nuevae accione• ea propo? 

ci6n a 1u participao16n en la aocieclad, o bien, ee aU11enta el 

valor noai.Dal dt laa acciones existentes coa tl increaento 

que proporcionalaeate lea correapoada a au participaci6n, por 

lo que la capital1aac16n adaite tanto el procedimiento de ••i 
si6n de nuevaa acciones, o el auaento de valor aoainal de laa 

existentes. Ea aabo• casos se 4eber6 proceder a etectuar la -

eaia16n 4• loa nueTo• t!tulos. 

ID el auaento de capital por capitaliaaci! de reser

vas no exiate d1stinci6n alguna entre las acciones ordina----
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rias y las preferentes, ni entre las aooiones de una u otra

serie, en virtud de que se trata de benetioioa nt1 reparti-

dos, por lo que se eteotúa de igual manera para todos los a~ 

cionistas do la sociedad. 

Se ha discutido la posibilidad de que la re&erYa le

gal sea o no susceptible de capitali&aci6n. En ai concepto,

ai ea susceptible de capitalizarse, de igual aanera que l••

reaerYae estatutarias y Toluntariaa. En erecto, en el capit~ 

lo de la reserva legal se eatudi6 1u finalidad, que ea la 4• 

consolidar el capital de la sociedad, de retoraar 1u estabi

lidad, de acrecentar el patriaonio, 1 de auaeatar la capaoi

dad crediticia 1 la contianaa de aua acreedor••· ID cona•-~ 

cuencia, al oapit•li1ar la rese~ legal, que •• oonatitVJ•

en garantla de loa acreedorea, eata garantía Do •• •• ateot! 

da, pueato que la cifra del capital auaenta, 7 con1eouent•-

aente el poroenta~• que deber' atpararae ID 101 •~eroicioa -

futuros aer' aayor 1 la garantia de loa acreedor•• auaentar' 

en igual proporci6n. De tal aanera que el principio de e8ta

b.ilidad del capital se untiene inalterado •. 
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CAPITULO SEP.rlMO 

EL CA.PITA!, EN LA DISOLUOIOl1 Y LIQUIDACION 

DE LA SOCIEDAD A.1'0Mllll 



La diaoluci6n Do signitica la extinción de la persona 

jurídica, ni presupone la ruptura del vinculo que la liga con 

loa accionistas (art. 244). La sociedad conscr•a su doMici--

lio, deno•inac16n, patri.llon1o, contabilidad, etc., en tanto -

•• tor11alice au extino16n, después de heoba la liquidaci6n. -

La aociedad diauelta por •inisterio de la le7, entra inaedia

t .. ent• en estado de liquidación. Con la disolución coaienaa-

11 11quidaci6n de loa negocios pendientes, (por ejemplo, pago 

de deu.411 1 cobro de créditos, etc.,) 1 tel'lliaa con el pago -

del baber aocial a loe socioa. De tal suerte que el prooe10 -

tiene tre• etapas& la reali1aci6n de una causa de diaoluci6n, 

la liquidaci6D y el pago del patri.monio aooial a loa aocioa. 

J.a finalidad de la liquidaoi6a, uienta Rodrigo Ur1a, 

es, aencilla•ente, tra1paear el patrimonio aooial a loa •inSJ:! 

lares accionistas en la parte o proporci6n correspondiente •

cada uno de ellos. (1) 

(1) Rodrigo Uria. Dtnoho Mercutil. Hg. )05 



La liquidac16n se deber6 practicar de oontormidad con 

el outatuto social, o en eu detecto con la resoluci6n de loa

eociou al acordar la disoluci6n. A talta de uno 7 otra, debe

rf practicarse contorme a la ley. Para dar a conocer la aitu1 

c16n juridica de la sociedad, a au deno•inaoi6n se agrega la

frase "en liquidac16n". Los administradores tienen obl1gaci6n 

de inscribir en el Hegistro P6blico de Comercio la constancia 

de que existe causa de liquidación. 

Disuelta la sociedad no podr& iniciar nue••• operac1i 

nea. Su act1Yidad se limitar! a terminar las operaciones pen

dientes y la real1&aci6n de todas las actividadea propia• de

la liquidac16n. 

Los administradores que contra•engan e1ta d1apoa1oi6D 

serAn solidariaaente re1pon1ables de lae operacionea efectua

das, 7 los actoa juridicoe celebrados por ello• •er'n nuloa. 

De esta aanera, la capacidad de la aociedad ae l1a1ta 

a la de obrar; 1in e•bargo. se aeguir'n celebrando l•• .... __ 
bleaa ordinarias por todo el tie•po que dure el eatado de 11-

qu1daci6n 1 101 aocios podrin pedir que se conYoque a a ... --

blea para tratar los aauntos que se crean conTeAientea o de -

1nter6s para la aociedad. La asamblea continW. actueado nor-

aalaente en tanto no se tomen acuerdos que contraYengan el •! 

tado d• liquidación. 
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Ál respecto, Me1aineo, sostiene "la diaoluci6n de la

eociedad, •i bien excl117e el owaplimiento de operaciones nue

-.aa, dlidaa fronte a la sociedad, no implica que la vida de

la eociedt.d se detenga toda ella, o aea, que la sociedad H -

extinga •in •'•· Be necesario preYer que loa acreedores aoci! 

lea aean ••tiateoho1 7 que loa cr6ditoa sean cobrados 1 el P! 

tr1aon1o aocial -que eyentualaente sobre, deapu6e de depurado 

de la1 deudas (patriaoDio neto)- •• con•ierta en dinero, 7 en 

esta ~orma ee 41strib1lJ• entre loa 1ocios". (1) 

Laa cauaaa de 41aoluc16n son legales o eatatutar1aas

por aaadato ezprHo 4e la le1 o por que eat6n Htableoidaa ea 

el contrato eooial. ID el contrato no podr' aupriairae niagu-. 
na cauaa legal para la 41•oluoi6n. LI• cauaaa de 41aoluci6n r 

pu-4en ••r 1~ao ~a.re o por YolUDta4 de lo• aoo1oa, la• ipao -

~Ul'e pZ'04ucen aua eteo•o• 1Dae41ataaente, ain neceaidad de -

lo• requ11itoe de 4eliberaci6n 1 publicaci6n. Oauaa de 11qu1-

daci6a ea el tundaaento legal o contractual por el cual ae d! 

clara • la aocie4ad en e1tado de 11qu1daci6n, por loa aocio•

o por la a•toridad ~udiotal en el ca•o pre•i•to por el &1'1:10! 

lo 2)2. De igual •nera, ouando a Juicio de per1ona tntereaa

cla no lu&'bie~e ez1at14o alguna de laa cauaaa enuaerada• por la 

le7, 7 .. ba7a efectuado el registro, podr6 deMndar dentro -

4• lo• treinta dias contado• a partir de la techa de la iD•-
cripci6n, la cancelaci6n de la a1 .... 

(1) ~oi•oo aeaaineo. 111.nual de Derecho Oivil y Coaeroial,-
~OllO T. P,g. 316. 153 



La diaoluci6n podr' aer parcial o total. 

La disolución parcial ea la exclusión del Yincu1o Ju

ridico de los aocios oon la sociedad. 

Bld.sten dos causa• de dieolución parcial• la •epara-

oión o la excluai6n. 

a). - &l articulo 206 4e la J.a7 General de Bocie4a4H• 

Mercantil••• pre1orib• •cuando la aa .. blea general de aoolo-

nietaa adopte reaolucione• aobre lo• a•watos oo•preD4ido1 ••

la• fraccione• IY (caabio de obJeto), V (o••bio de nacio .. 11-

clad), 7 TI (tran1fol'llAci6n) del articulo 182, cua.1qu1er aoo1t 

Dista que baJa Yotaclo en contra ·teDdrl clereobo a ••J>&1'91"•e de 

la aociedad 7 a obtener el 1'9 .. bolso de •u• accione• en pro-

porción al aot1Yo aooial, ••aCm el 61.tiao balaace apl'01-4o, -

•i•apre que lo aolicit• dentro de lo• quince 41a1 •1CU1 .. •••
a la clauaura 4• la a ... b1 .. •. 

Sl clereobo de 111paraci6n ti irrenuaoia'ble. ll aoei• -

que •• ••para teadr6 que reaponder ea •u proporo16D, de la• -

operaoionH peadieDtH en el aoaento ele 1u 1eparaoih. 111 el

caao de •eparao16n o exolu1i6n de un 10010, oon ezoepoi6a ••

l•• 1ociedade1 de capital Yariable, la aooiedad podr6 re••••r 
ia parte del capital 1 utilidad del aooio, lw1ta oonoluir oon 

la• operaoione1 pendientes al tieapo de la exclu116n o 1.,a~ 

ci6n 7 hasta entonces podr' bacer1e liquidaoi6n del haber 10-



cial que le corresponda. 

En las aociedndea de capital vnriable el socio podr!

separarse en la forma. que establecen loa a~ticu1os 220 y 221, 

o sea, deberl notificar la separación a la sociedad de aanera 

fehaciente, 1 no surtirA sus erectos s1no haota el fin del 

ejercicio anual en curso, si la notificación se hace antes 

del último trimestre de dicho ejercicio; si se hace después -

ser& hasta el final del ejercicio siguiente cuando surta sua

efeotos. Áde:,As, no Be ;'Odrá ejercer el derecho de separación 

si tiene coJOo consecuencia J.a disminución del ca.pita.J. a aenoa 

del mlntmo .ugal. 

b).- La exclusión se deoreta·en contra de los acoio-

niatas que no cumplillentaron el deber de efectuar las aporta

ciones en los p1a101 1 en J.a forma convenidos, a que se re--

tieren J.oe articuios 118 1 121 de J.a JAy General de Socieda-

des MercantiJ.ea. EJ. último dice ''Si en el plaao de un mes, •

partir de J.a techa en que debiera de hacerse el pago de ia e~ 

hibición no se hubiere iniciado la reclamaci6n judicial o no

hubiere sido posible vender las acciones en un precio que cu

bra el Yalor de la exhiblci6n se declarar'n extinguidas aque

llas y se proceder' a la consiguiente reducci6n óel capital -

social". 

Existe otra hip6tesie de exclusi6n cuando se trata de 
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acciones aaorti1adaa 1 bien sea con capital o beneficios, a -

que se refieren los artículos 135. 136 1 13? de la Ley Gene-

ral de Sociedades Mercantiles, de los cuales el primero trata 

de la smortizaci6n con capital¡ el segundo de la amortiaaci6n 

con utilidadea, y el último, de las caracteriaticaa dt laa -

llaaadae acciones de goce, que en su caao se expidieron ea -

aubstitución de las acciones amorti1ada1 con utilidades repa,t 

tiblee. 

El articulo 50 enumera los caaoa en los que ae podrl

re•cindir el contrato de la sociedad reapecto de un aocio que 

ponga ea peligro la existencia de la aiaaa 1ociedftd. 11 aocio 

excluido a6lo reaponder6 dt las deuda• que aurjaa ha1ta ante• 

de su exclusi6n. 

Reapecto a las cauaa1 de diaoluci6n total, la 191, -

prtT6 cincos I.- Blq>iraci6n del t6rmino fijado en el contrato 

aocial; II.- Illpoaibilidad de aeguir r .. 11aanCo el objeto --

principal de la sociedad o por queclar 6ate conllUIMl4o; III.- -

Acuerdo de loa aocios, tomado de conformidad con el oontrato-

1ocial 1 con la le7; IV.- Que el núaero de •ccioniataa llegue 

a eer interior al ainiao que la le7 e1tablece o porque laa -

partea de inter6s ae re6nan en una 1ola persona; Y.- P6rdida

de las dos terceras partea del capital social. Toda• •lla• ae 

aplican a la sociedad an6niaa con la salvedad de que la trac

ci6n IV debe considerarse únicamente en au priaera parte, ---

~ -
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pues se refiere al requisito legal de que esta tormo de soo11 

dad raquiere cinco socios como minimo (rr. I, art. 89, LGSM). 

En el caso a que se refiere la !racci6n V, la determinaoi6n -

del importe del capital se hará tomando en cuenta el balance

ordinario de fin de ejercicio o el que se practique al etao-

to. Ello no obata para que se tome el acuerdo de reducir el -

capital, 1 aai la cauea de disoluci6n no opera. 

La 6nica causa que opera sin necesidad de Toluntad o

aaniteataci6n expreaa, es la expiraci6n del t6rmino fijado¡ -

en los dtc4s casos, debed hacerse la declaraci6n e in1crip-

ci6n en el Registro P6blico de Comercio. En efecto, en el ca

ao aludido no es necesario el acuerdo, porque 7a ••t' tomado, 

ni la inscripc16n porque 1a se hiao. Cuando en el e1tatuto 12 

cial o por acuerdo poaterior ae eatablece que la duraci6n de

la sooiadad es por tiempo ilimitado, no opera eata cauaa de -

diaoluoi6n. 

Cabe agregar como cauaas de diaoluci6n total, aunque

no preYiatas en el articulo 229, la tuei6n 1 la tr&Datoraa--

oi6n de 1ooiedade1, en cuanto que son motivo de di1oluci6n de 

la antigua aocie4a4. 

Por otra parte, el articulo )o. dice que •1as aocie4! 

des que tengan UD ob~eto 111cito o ejecuten habitualmente ac

. toa illcitos, aer6n nula• y se proceder' a •u inmediata liqU! 

4aci6n a petic16n que en todo tiempo podr6 hacer cualquiera -
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porsona. incluso el Ministerio P6blico. sin perjuicio de la -

reapi'lnaubilidad penal a que hubiere lug:ir, y que la liquida-

ci6n se llmitará a la realizaci6n Jel activo social, para pa

gar las deudas de la sociedad, y el remanente so aplicar! al

pago <le la responsabilidad oiv11. y en detecto de 6sta, a ia

Beneticenoia Pública de la localid~d en que la sociedad hoya

tenido su do~icilio. 

Aai pues, la ilicitud del objeto no puedo reputarse -

como causa de liquidaci6n. porque no se puede hablar de la l! 

quidaoión de una eociP.dad radicalmente nula. 

Por otra parte. los a;cioniotaa reunidos en aaaablea

extraordinaria pueden decidir la diaoluci6n anticipada de la

sociedad, por cualquier oauaa que sea. ED 1Á sociedad an6ni .. 

que es "intuitu pecuniae", no existen cauaales personales pa

ra decidir 1• disoluci6n, coao en las 1ocie4ade• "intuitu P•t 

aooae". 

En caso de que al practicarse la !iquidaci6n,resU1te

que la sociedad 1a se encuentra en estado de insolvencia, los 

iiquidadorH deber!11 solicitar la declaraci6n de quiebra o la 

au1pen116n de pagos. según proceda. 

Corresponde a la asamblea extraordinaria de accionis

tas reunida !egalaente tomar el acuerdo de diso1uci6n y liqui 

daci6n de la sociedad, as{ como el nombramiento de liquidado-
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res,y fijar sus facultades. S6lamente podr& revocarse el ---

acuerdo de disolución cuando no se hayan hecho las publicaci2 

nea 1 la inscripción en el Registro. , 

El noabramiento de liquidadores podr' hacerse desde -

la constituci6n de la sociedad (art. 6, trae. XIII), o aea -

conforme a lo preYisto en el estatuto social, o bien por la -

aaaablea, o por la autoridad judicial, a petici6n de cual---

quier 1ocio, cuando no se hiciere en los t6rminos del articu

lo 236. En todos los cosos, las funciones de loa liquidadores 

est6n liaitada1 a efectuar las operaciones neceaarias de la -

liquidaci6n. 

Los ad.ainietradorea ot1ar'n en eua tuncioues desde el 

aoaento en que la sociedad se declare tn liquidaci6n. Deber6n 

a1r eub1tituidos por loa liquidadores, 7 una Yt& que se in•-

criba au noabraaiento en el Registro Público de Ooa1rcio en-

trarin tn tunoionee. Los ad.ainistradoree entre tanto no po-

dr4n iniciar nutYas operaciones, 7 tienen la obligaci6n de ea 

tregar todos loa bienes, libro• y docuaentoa de la aociedad,

Y de toraular el iDYentario dt su activo 7 paaiYo. Ttn41'6n en 

todo aoaento la obl1gaci6n de informar, explicar 1 rtaliaar -

lae inve•tigacionea 7 documentos socialea para aclarar a lo•

liquidadorea las operaciones surgidas durante IU geatiÓDo 

Los liquidadorea ion el órgano repreaentatiYo de la -

aociedad disuelta, 1 su posici6n jur!dica es seaejante a la' • 
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de los adainistradorea. Podr6a ••r liquldadore1 J.oa adainia-

tradores, loa a~cionistua o bien personas eztrañaa a la 10011 

dad. JA uea1gnaci6n que •• baga d•l o loa liquidadorea e1tar6 

sujeta a !a aceptaci6n por parte de 61toe. Ea reco•endable -

que •J. n6aero de liquidadores aea aie•pre impar con el prop6-

1ito de que •• resuelvan J.as cuestione• que aur~an por 91170-

ria de Totoa. 

•!,os J.lquidndorcs, 11gCm Rodrlgue1 1 lodr!1ue1, IOD -

los achlinistradorea 1 los representante• legales de la aooie

dad en .Uquidoclón, encorg1~dos de .u.enr '8ta a oabo. J.a 197-

(art. 235) dice expreaaaente que !01 liquidador~• •e"'a loa -

repreaentaate1 legales de la 1ocieclad que 1e liquida•. (1) 

Loa J.1quidadorea 1oa 1111.Dclatarioa o repre1ea'8Dte• 4•

!a aociedad ea liqu1dr.c16n, 1 J.a repreHataa para aat ... r -

inalterado el principio de 1U coatiau1da4. la obltaaoi6a de -

loa liquidador•• !le•ar a t6naino 1• liquidaci6a. l.&. art!oaa.o 

2)8 ••tableo• que el ao•br .. iento de loa J.lqtaidador11 podr6 -

1er reYocado por acuerdo de ios aooioa, to .. do ea lo• t6&"ai-

nos del artlcUJ.o 236, o por reeo!uci6n judioi~l •1 oualquier

aocio justificare, en la Tia auaaria, la exiateacta de waa -

causa gr••• para la revocaci6n. Los liquidadores CUJOS noabr! 

mientes fueren revocados, cont1nuar6n en 1u encargo baeta que 

entren en !unciones los nuevaaente no•bradoe. 

(1) Joaquln liodrlguez 7 Rodrigue1. Derecho Mercanti!. P6g. --
208 
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•aoultadea de 101 liquidador••· Bl articulo 242 dicea 

•BalTo el acuerdo de loa aooio• o l•• dispoaicionea del con-

trato 110oial, loa liquid1idorea teDdriD lae aiguiento1 taoult! 

da•1 1.- Concluir laa operaoione• aooiala1 que hubieren qu•d! 

do paD41ent•• al tillpo de la 4i•oluoi6n¡ II.- Cobrar lo q\19 -

se deba a la aocieclad 1 pagar lo que ella deba¡ llI.- T•D4•r

lo1 bi•DH de la 1ocie4ad¡ IT.- Liquidar a cada aocio .u ha--

. ber aooial; v.- Practicar el balanoe tinal de la liquidaoi6n, 

que deberl aoaeter•• a la diacu•i6D 7 aprobao16n de lo• •o--

cioa, en la tora& que oorreapoDda, aegún la nat1U'aleaa de l•

aociedad. 11 balanoe riJaal, una •e• aprobado, •• depo•it•r' -

en el aegi1tro P6blioo 4e Ooaero1o¡ YI.- Obtener del le1i•tro 

P6blico de Coaercio la oaaoelaci6a 4• la 1naoripoi6n del ooD

trato aocial, aa •ez conchdda la l1qu1ctao16a. 

lio• liquid.adorea, puea, debel'6n oonolulr lu opereci,t 

nes pe .. 1eatea, 1 abateaerae de realiaar nue•••f podrin ejeoi 

tar •• oa101 conontoe, la• operaolo11e1 11eoe1ariu para la 11 
qu14aoi6D en tuto no 1apl1q11en la l'Mlladaoi6n del ob~eto so

cial. leMD cobrar lo t•e H adeu4e a la aoci•d 1 pagar lo• 

que ella deba¡ prooeder a efectuar el cobro de or6ditoa a ta

yor de la 1ocit4ad, por lo que e1t6n en po1ibilidad de preae¡ 

tar pare 1u pa10 la• letrea de caabio, pagari1, eto., le-.&D-

tar proteatoa, 1"9al1aar de1oueato1, endoaoa, 1 proaoyer ~1141-

oialaeate la• accione• para lo~ el pago de deudaa ~roaa1, 

aai coaQ reali1&r la• traneaccioaea en la torwaa aenoe perJudi 
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l;ial po.ra los intereses de .la sociedad • .A.ai:uiamo, po4Ñn •U.
g.ir a lol.i acc.ionisttw el pat;ci de a.por'tacioDtts }'9Dd.1•nt••, •! 
Yo que el estatuto estable~oa que ec la 11aaabl~a la que est6-

!~cultada pare exigir.lo. 

»eoet'á.tl pE&gaT loa criditos a cargo de .la aoc.i..S.d. -

Lon er•ditos de lo~ acreedores.no sutreD •odi!'ioación ·9Jl O""!, 

to.a eu g&l"&J:ltia. i:rl oaao de que existan créditos ••nni4oa, -

t1iell4tn la obligaci6n de aati&t•oer el interés de loe aCfttNlo ... 

. ·x.s, »in aujeci.ÓJl .a orden :ni prelación alguna. En -oaanto •• -

.lo.s créditos no -..ucidos, tendrán la obli,gac.i6n de aaega:ar -

•l pago de é.cto& t tlill perjuicio de eteotuar au peago ottolJ19-

.do.~ ~ pago e .J.on eoc.ioll collati~ la W.tilla ·raae 4e la li

'Ql.l1d&oi6n, -y en el caao de que los .liqui.ciadorea 110 •~i~ 

los i:nt.ereau ti.e :todos los acreedores de l.a. aoci ... 4, '~• -

:tie»en le facultad .de pedir la nulidad de las operaclon• de

l• tl.1v.illión, e peRr .de que h aociedad ee .baya extilagutto Je 

.lf. c.anceltlción de la i11acripció11 •ll el iegiatft 4• o..noto .. 

&:i reauae.o, dice Ge:.~rlgaaez., •direaoa que entran 4ee-

1;rp de las !acu.ltade& de loD i~quidsdores toodaa laa oper.010-

Aet que aean oeoe11&riae para la liquidación de loa •-cocio• -
.•o1'ialee, bcluao, cuando iapliquan una openc16n D\IH'll•. (1) 

:t.oa illtel"eees de 1os acreedores queaan protegitOtl por 
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ia obligación de inscribir la liquidaoi6n en •l Registro Pú-

blico, aai como por !a prohibición de repartir el activo, eiD 

antes satistaoer el pasivo, y por la adición dt !as palabraa

•en !iquidaoi6n", a ia ra16n social. 

Los liquidadores tienen taou.1.tadea para reali1ar el -

activo de la sociedad, aalTo diepo1ioi6n en contrario de loa

estatutoa, o tomada p0r la a ... biea que delegue tacul.tadea a

loa l1quida4orea, para ena~enar 101 bienes de la aooieclad, 7-

conve~irloa en nuaerario. Para taoilitar la 41Yia16n del ba

ber aooial, loe liquid•doree taab16n podnn baoer la diT1ai6n 

in Dátlll'&,·en elJ)ec1al, en los caaoa que aa1 ae lea autorice-· 

y·a~empr. que loa bien•• perinitan c6moda d1Tia16n. 

IDtre loa dere~hoe patriaonialea deriYados 4•1 e1ta4o 

de aoo1o, •• eno~entra el derecho a la cuota o aea a la reou

perac16n de la aportac16n en· eu iaport• priai.tiYo, •• loa b.t' 
. ~ . . 

aeficio• aouaulado• 7 la• :reaern.1, a1 la aocitdad ba tea14o-
' . ' 

6xito, o en cuantia .. nor ai .l• aoci•4a4 Do ba •ido pr6apera. 

J.oa 11quida4o:rea teadr'n la oblipci6n de ton111lar an 

balance 41 cada'ej1roioio ouando la lic¡uiclao16n aep:roloagu• 

por -'• dt uno. Deber&n f onular taa'b16n el balance final el•-· 
,la liqUÚaci6n, que d1ber6 elaborarH •iguienclo l.aa noma• U 

Dtral••· 
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la última tase de su aotunci6n. Te6ricomente en el balance no

deben figurar ni cuentas pendientes por cobrar, ni por pagar.

Junto oon el balance se acompaña la propuesta de diviai6n del

haber social, o sea lo cuenta del actiYo que deber' repartir•• 

entre los socios. Del balance final una y~z aprobado por la -

aa811lblea, ae depositar& una copia en el Regiatro P6blico de 02, 

aercio. 

En la Uquidac16n de J.as aociedadca anóni•as, dice eJ.

articulos 24?, y en las en coaandita por aooionea, los liquid!, 

dores procederin a la diatribuoi6n deJ. remanente entre J.os 10-

cios con sujeción a las siguientes regl.a11 I.- ID el balaDCe -

final •• indicar& la parte que a cada socio corrtaponda en el

ba.ber social• 11.- Dicho balance ~e publicar6 por tree vtcta 1-

de diez en diea dlaa, en el peri6dico oficial de la J.ooalidad

en que tenga su domicilio J.a aocitdadf F~ •1 .. o baJ.ance queda

r' por igual t6raino, as! co•o loe papelea 7 libros de la so-

ciedad, a dhpoo1c16n de los aociüDiatas, quienes goaar'n de -

UD plazo de quince dfas, a partir de la últiaa publ1caci6n, P! 

:e presentar aua reclaaacionea a los liquidadorea¡ 111.- !raD! 

currido dicho plaao, los liquidadores conYocar6n 1 una aeaa--

blea geaere.J. de accionistas para que aprueOe en detinitin el

balanoe. Esta aa .. blea será presidida por uno de loe liquidad.2, 

rea. 

Aprobado el balance, y no habiendo sido iapugnado, pr2 
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cede efectuar la diviei6n, que es la Úl~ima etapa do la liqui 

daoión. Una ve& satisteohoa los interesea de los acreedores o 

asegurados sus créditos y convertidos loa bienes de la socie

dad en dinero, ae proceder6 a efectuar la distribuci6n del l'! 

aanente entre los aooioa en proporoi6n a.l i•porte de su part! 

cipaci6n. El pago del reaanente •• erectúa contra la entre¡a

de loa t1tulos de las acciones, salvo en loa calo• del dere-

cho de los accionistas preferente•, aobre la cuota de liquid!, 

ci6n. &l. pago se efectúa en la fol'llll preTista por los estatu

tos, o en su detecto, por el aouer4o tomado por la asaablee.

En el caao de que el activo no sea suficiente para reeabolaar 

laa aportaciones, la• p6rdidas se aoportar'n •o proporci6n al 
importe nominal de la part1cipaci6n. 

En las aooit41de1 anóni••• la 11quidaoi6n ae re4uoe,

-por el principio de la limitac16n de la responsabilidad, que 

es su oaracter!stica priaordial-, la garantia de loe aoreedo

rea ezclusivaaente el '8bito patriaoniai social¡ de aquí qut

los or64itos de loe terceros •••n pretereute• a 101 de lo• •.! 

oios, por lo que no podr! efectuar•• pago alguno a 6etoa •iDo 

se encuentran extinguidas tod•• la• deudas de la 1ocieda4. 7-

por ello ·debe hacer•• la publicaci6n de! balance para que los 

acret4ore1 concurran opo~ ... Dte al oobro dt au1 cr641to•• 

IA· aeaablea no podr6 dar wi trato pretereDcial a 1011-

accionistas f&Toreciendo a unos en ptrjuio1o de loa Otl'OI¡ tg_ 
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reato entre loa accionistas, en proporci6n al iaporte noainal

de sus acciones. En •l caso contrario, o soa, aquel en que loa 

accionistas no hubieren ete.otuado el pago total del importe de 

la acc16n tendrAn la oblig•c16n de efectuar el deseaboleo DIO! 

••rio para igualar a todas la1 accione• 1 a11 poder aoportar -

equitatiYaaente la p6rdida, 1 conaerTar inalterado el pri.Dc1-

p1o de igualdad. 

Rodrigo Uria 1 Joaqu!n a.rrigu11, dicen "•1 no 1zi1ti.t 

•• baber social repartible y laa acciones estuYieaen deaeabol

aadaa ea distinta ae41da, el respeto al pri.Jicipio del reparto

proporcionel de las p6rdidaa obligarA a que los acoioni•t•• -

que ba7•D deaeabolaado eua acciones en menor aedi4a er1ct6en -

101 dHeabohoa neceurioa para igualar a todo•.". ( 1) 

De acuerdo con el articulo 243 •ning(m socio podr' •Si 
gir de loa liquidador•• la entrega total del baber que le co-

rreapoada. pero s1 la parcial que aea compatible con los inte

rese• de loa acr.edores 4• la sociedad, aientraa no eat6n ex-

tingu1401 aua crédito• pae1Yoa o •• ha7a depolitado su iaporte 

si •• pre1ental"e 1ncoDYentente para baoer •u pago. Bl aouerdo

aobr• la 41•tr1buci6n parcial deber' publicar•• en el peri64i

oo oficial del 4oaic111o de la aocieclade 1 loa acreeclorea ten-

4rfn el derecho de opoaici6n en l• forma 1 t6nainoa del art1c¡ 

lo C)o. 

(1) Co•ntario a la Le1 de Bocied.adu .ln6niaaa. PAg. '796· Toao 
II. . 
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Concluida la .Liqu1daci6n loa liquidadores deberla ob

tener la cancelaci6n de .La inncripción del contrato aoc1al, -

en el Registro P6bUco de Comercio • .La aociedad queda extiJa-

guida une Ye1 que •• etect6a .L• cancelación de !a inacripci6n 

en el Kegiatro P6b.Lico, toda Tea que la peraonalidod juridica 

coaJ.ensa deade el •oaento de au inacripción ea el R9giatro. 

Loe .Liquidadores aantendrAn en depósito, durante di•• 

aboe después de la techa en quo se conc!iqa .La 11quidaci6a, -

los libros 7 papelea de lo. sociedad (art. 245), 7 aer6n rea

poneablea trente a loa accionistas 7 loa acreedor.a de cual

quier perjuicio que se lea llegare a ocaaioaar por cUlpa o D! 

g.Liseacia durante el deaeapeno de au cargo.·Aai, aer6n reapoa 

sablea de la falta de cuapli•i•nto durante au geati6a, en Ti! 

tud de laa obligaciones o runoionea que •• l•• collf1riel'OD 1 -

aalYo que exiatan funciones contiadaa por aeparado a loa 11-

quidadorea, 7 cuando éstos actúen en forma colegiada, ael"&D -

reapoasablea a prorrata del dado cau.ado. 

•11 cuapliaiento de la liquidación no lo• libera de -

laa..-entualee reaponsabi.Lidadea en que ba7a~ iDOu.rrido trente 

a terceros, quieDH podÑn hacer valer loa dereoboa reapecto

de loa cualea ao baJ•n •ido .. tisteohoa, tanto accioaanclo coa 

tra loa liquidadores por au reapoaeabi.Lidad, coao acoioaando

ooatra loa aocioa por laa auaaa poroibidaa por 6atoa iadebid! 

••ate•. (1) 

(1) !'ulio Aacarelli. Sociedadea ~ laociacioaea Ooaeroial••• -
P6g. 374 
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Se prescriben en cinco a1100 las. acciones contra .Los -

J.iquidadores de la sociedad, nor raa6n de su encargo. (art. -

1045 rracci6n II del C6digo de Comercio) 

Por último, .Lns sumas que pertenezcan a .Loa accionis

tas, y no cobradas transcurridos dos •eses contados a partir

de .La aprobaci6n del balance final, se depositar6n en una in~ 

tituci6n de cr'4ito, con la indic11ci6n del accionista, si ae

trata de una acci6n noainativa, o del núaero de la acci6n •l

es a.l portador. 
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CAPITULO OCTAVO 

O O N C L U S I O B E S 
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1a.- La sociedad an6nima os una sociedad de capita-

lea, constituida "intuitu pecuniae", con personalidad disti¡ 

ta de la de los socios. 

2a ... La reaponaabilid1u1 de los accionistH ea lillit! 

da en cuanto que cada •ocio reaponde únicamente hasta por el 

iaporte de su aportaci6n; no tiene reaponsabilidad peraonal

por la• deudas sociales, 1 los acreedores no pueden per1e--

guir aue cr6ditos contra los socio•. 

)a.- El capital se integra con las aportacione• -•A 
dinero 1 otro• bien•• patrimonial••- de loa socios, y ae di· 

vide neoesariaaente en parteo alicuota1 denoainada• accio--

nea, que contieren a aus titulares la calidad de aocioa. Lo

aportado ae transfiere del patriaonio particular del eocio -

al de la aociedad. 

4a.- 11 patriaonio e• el con~w:ito de bienea de la •¡ 

cieclacl. El capital H una cifra igual a la auu. de loa valo

rea noainalea de todas 1 cada una de las accione• en que ••

té dividido¡ es una cifra permanente de la contabilidad, que 



puede no corresponder al patrimonio efectivo. 

5a.- La acción es el concepto funda.mental de la so

ciedad, Es u.o titulo de cr6dito causal, al que se incorpo-

ran los derechos y obligaciones del accionista. Todas las -

acciones han de ser de igual valor y conterir iguales dere

cho a, salvo que se estipule lo contrario en el contrato so

cial por la creación de series distintas, pero una• 1 otras, 

en la aisma serie ser'n igualea. Cada acci6n tiene dereobo

a un voto 1 ea indivi•ible. 

6-.- Las accione• preferentes 4isfrutan de derechos 

especiales, general•ente de prerrogativa• patrillonialea, -

Pueden ser de voto ordinario o de voto liaitado. Eata de•i

gualdad de derecboa re•pondt a nece•idades prlctioaa dt la

aociedud, pero no deaYirtúan la·oondición jur!dioa del 10-

cio. 

?•·- PreYio cumpliaiento de las formalidades lega-

lea, la aocied.ad puede auaentar o disminuir au capital. Kl

auaento puede 1ers por la e•iai6n de nueTa1 accione1, (que

no podrl bacer•• si antes el capital •xi•tente no •e enouea 

tra totalatnte pagado) o por la conver1i6n de re•erY&a en -

capital, o por revaluación dt activo• (que no •• aoonae~a-

ble por raaon•• ti1oale1.} 
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Ba.- En caso de aumento de capital, los accionistas

tienen derecho del tanto o de preferencia. Es un derecho pe~ 

sonal, que se ejerce según la categorta de las acciones. 

9a.- La reserva legal funciona como un capital adi-

cional. Su finalidad es la de consolidar el capital en inte

rés de los acreedores; acrecienta el patrimonio social; con

serva el principio de estabilidad del capital. Sólo se puede 

disponer de ella para absorver eventuales p6rdidaa, sin ates 

tar el capital, o bien para aumentarlo. 

10a.- La reserTa legal, las estatutarias y las volU!!, . 
tariaa son susceptibles de capitalizarse por acuerdo de la -

asaablea extraordinaria. 

11a.- Z.. sociedad disuelta por ministerio de 117, es 

tra i.aaediataaente en estado de liquidaci6n. La disoluci6n -

puede ser parcial o total; en el primer caso, por ••paraci6n 

o exclusión de un socio, y en el segundo, por la 11quidaci6n 

de la sociedad. 

12a.- Transcurrido el término para impugnar el bal•!l 

ce, 11 efectúa el reparto del haber social entre loe accio-

nistas en la proporci6n que les corresponda, contra la 1ntr1 

ga de los titulos de las acciones, 1 se procede a la cancel• 

ci6n del registro, que señala el momento de extinci6n de la

peraonalidad juridica. 
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