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PROLOGO

; En el Derecho Mercantil el estudio de las sociedades,
partteulanont; de la anénima, reviste, por sus caracteristj ’
cas, una especial importamcia debido al desarrollo econbémico
de la época actual. ia concurrencia de capitales para la fop
macidn de estas sociedades, ha hecho posible desde la reali-
sioi6n de los grandes complejos indultrnlu.‘hntn la cons~
"~ titucién de empresas mercantiles en las que se advierte la -

preponderancia o control de una o mfs familias.

Ia primordial isportancis que tiene el CAPITAL EN LA§
SOCIEDADES ANONIMAS, es el punto central de este estudio, --
" que colprondo diferentes aspectos: los requisitos legales -
. pars su formacifn; ia exigencia y permanencis de un capitel,

tanto para su constitucibn como para su misma existencia; la

e forma de integracidn; los tituios representativos; los de:@- -,

‘chos y obligaciones que Se les atribuyen a sus titulares; la

responsabilidad limitada al importe de lalpomoién de cada ' L o

gocio, etc. A temas tan relevantes se dedica esta tuis.‘ qu‘q o

“los enuncia y expone ‘suointamente.




~El presente trabajo sélo“precande, con modeatia, resu-
- mir las cuestiones relacionadas con el tema, ampliamente ex--
ploiado por ls dootripa y aplicado en el derecho positivo. No
" se busca, por consiguiente, cambio de algilin concepto postula-

do por los tratadistas de la materia o por la legialacibm.

Desso que 1z sencillez de la exposicidn facilite la be
névola lectura del trabajo.

Expreao a todas y cada una de lts personas que aliato-,

:isamente me brindaron su valiosa colaboraczén, ‘mi agradncimienff
‘to muy cordinl. '

'trqnoiacc Rodr!guezfAnhyt};




GAPLTULY PHIVERO

. EL PATRINONIO DE LS SOCIEDADES ANONIMAS




El derecho Romano reconocia tanto a las peraonas fi-
sicas como a las personas morales, Entend{a por persona f{--
sica a los scres humanos susceptibles de derechos y obliga--
ciones, y por persona moral,a las asociaciones o reuniones -
de peraonas con intereses comunes, como el Estado, ciertas -
corporaciones, las sociedades constituidas pars el arriendo-
de los impuestos y explotacidn de minas de oro y plata, los-
‘egtablecimientos de utilidad pﬁplioq o de beneficencia, eto.

En un principio las personas norsles se orgenisaron -

8in intervencién de los poderes pablicos, y fub hasta el fin

de 1a RepGblica, cuando se establecid que no podrian consti- L

tuirse sino en wirtud de la autorizacibn de una ley o de un~ ’
senado consuito. Se connt;tuian con existencia indopendidnﬁo»l
a los individuos que la rbrnabln y con patrimonio propios ==
hos bienes no estaban 1ndivinol entre los miembros de las -~
. Asociaciones, 8ino que pertenecian a la pgrnond moral, Iof--
nian sus créditos y deudas propias, y respecto do_tltns no -

podian ser perseguidos en sus bienes personales los miembros -

de las Asociaciones. Se liguidaban por 1g-su§pen.16nidp ;§ —5'_,f‘;[,'




autorizacién que les dabu vida, o por teruinacién de la exe-

plotacibébn que tenfan por objeto.

"La palabra persona designaba, en el sentido propio,
13 méscara de la cual se servian en escena los actores roma-
nos dando amplitud a su vog (personare). De aqui se empled -
en el sentido figurado para expresar el papel que un indivi-

duo pueda representar en la sociedad™ (1)

LA PERSONALIDAD.

Se llaman personas, en el lenguaje Juridico, a los ~
'aérea capaces de tener derechos y obligaciones. Persona es -
todo sujeto de derecho. lLa personalidad no corresponde sino~
a ia,criuturn qQue nuce viva y viable. Lla personalidud termi-
~na ﬁpicanonto cob la muerte; sin embargo, la muerte, que des
truye la personalidad, no impide que la personalidad que ==~
.existié continle produciendo efectos. De ahi, el derecho de~
‘teaﬁlr. Que prolonga, hasta més alla de la muerte, la volun-

tad de la persona humana. (2)

Nuestro derecho sigue los lineamientos de las legis-
.lacionus lodernaa. conoode la cnpacidnd de goce a(in al ser -
ii; Tratado £lemental de Derecho Romano. E. Petit. P&g. 75
2

Ver tratado Prfictico de Derecho Civil. Marcel Planiol y
Jorse Ripert. Phg. 3



concebido pero no necido. EiL articuio 22 del Cbdigo Civil -
establece: "Ia oapacidad juridica de las personas fisicas -
se adquiere por el nacimiento y se pierde por la muerte; pg
ro desde el momento en que un individuo es concedido, entze
bajo ia protecoién de ia Ley y se le tiene por nacido pare-~

ios efectos declarados en el presente 084digo”.

Por lo tanto, el macimiento es el fundamento de exig
: tcncia del sujeto y de su personalidad.

LA PERSCMALIDAD MORAL.
Bu Rosa, el Estado ers la primers colectividad a la~
que ql"dorioho conferias la personalidad moral, que se extep
dfa a las colectividades de derecho plblico, y a olersas --
“fIOQGlCGIOIOI y sociedades de pudiicancs. Todas las Ilodll;-

oiones 1icitas eren personss moraies.

, . las personas auridtcul colectivas se dividen, prin--
cipaimente, en pfiblices y privedss. ias personas juridicas-
pGblicas son: La Macisn, el Estado y los Municipios. ¥o em-

traremos a su estudio porque sus limites oxoidon_lol de es- -
te trabajo. De las personas morales privadas destecs como -
- presainente la sociedad mercantil, y & elia dedicaresos ---
| nun-trl ateneibn.

'EL C8d1go Civil en su artfculo 25 reconocs expresa--



mente como personas morales: I.- La Naoibdn, los Estados y -
los Municipius; II.~ Las demAs corporaciones de caricter ph
blico reconocidas por la ley; IIl.~ Las sociedades, civiles
o mercantiles; IV.- Los sindicatos, las asociaciones profe-
sionales y las demis & que se refiere la fraccidn XVI dei -
articulo 123 de la Constitucién PFederal; V.- Las sociedades
cooperativas y mutualistas, y VI.- Las asociaciones distin-
tas de lss enumeradas que se proponzan fines politicos, =--
cient{ficos, artisticos, de recreo o cualquiera otro fin 11

cito, siempre que no fueren desconocidas por la ley.

ilycolorcio no sblo ase ejerce por los individuos, si
’nb también por organizaciones creadas por eiios, las socie-
dades, a las que por ficeibn de la ley se concede p.fldlll&
 dad Jhridicn. 0 10 que es Lo mismo, una individualidad de -
derecho por la naturalesa cninontoloito social del homdre,-
~que lo lleva a orgsnisar sus esfuerzos, en los varios aspec
tos de su actividad, uniéndose a otros, asociéndose a —m——n

QllO.yo } ‘

~ En los tiempos de ia antigua Grecia aparecen socieda
des do’lodorro. (eranos) y posteriormente, en Roma se dgri—
ne ls tendencia a ia asociscién como organizacibn de esfuer
s0s. Pub en el siglo XII en los estatutos de las p.qniﬁliv;
,vrppﬁblical 1tulinnas, donde se acogil la idea de orglqizn-- s

cionoi'do esfuersos para el desarroiio de ias sociedades --
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con personaiidad juridica, en su forma de "en comandita®
(socicdad de personas) en su prizmitiva forma de la "comandi
ta de mar" (commenda), una especie de depésito, por el cual
una persona entragaba al patrdn o dueilo de una embarcacidn,
cantidades de dinero para reaiizar en coniin ia compra de --
mercancias, revenderias y participar de iae gsnancias en ~--
proporcién a la suma entregada. Pero hasta el siglo AVII ~-
cristaiiza 1a sociedad con una personalidad juridica propia
distinta de 1a de los msociados &l 1niciarse ias formas de-
lag sociedudes de capitales del tipo de la sociedad anéni--
ma, que ha hecho posible la expiotacién industrial en gren-

escals,

uPor su parte la Ley General de Sociedades Mercanti-—--

les (art. 10.) reconoce las siguientes especies de socieda- -

des mercantiles: sociedad en nombre coiectivo; sociedad en-
 comandita simpie; sociedad de responsabiiidad limitada; so-
ciedad anénima; sociedad en comandita por acciones y socie-

. dad cooperativa.

EL articulo 20. de ese ordenamiento en su primer pf -
rrafo dice: "Las sociedades mercantiles inscritas en 01~Bg;>

'ljiitro Eﬁblico de Comercio, tienen personaiidad Juridica -

. distinta de la de los socios".

los diversos tipos de sociedades han sido clasifica -
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dos conforme a diferentes criterios. EL tradicional las di-
vide entre sociedades de personas (INTUITU rERSONAE) y so--
ciedades de oapitales (INTUITU rECUNIAE). Las sociedades -~
personales son aquellas en ias cuales laeg8 cualidudes perso-
nales de ios socios, Bu honradez, su crédito y su responsa-
biilidad ilimitada por las deudas sociales, son factores muy
importantes. De agui que se ies conosca como "intuitu perso
nae” esto es, "en consideracidn a ias personas", Por el cop
trario, en las sociedades de capitales, lo que ioporta es -
el capital de los socios, quienes estfn obligndos Gnicamen-
“te hastas el monto de su aportacién. Sociedndes personales -
‘son, pues, lns-en nombre colectivo y las en comandita sim--
. ple, y sociedades de capitales, la anbnima » la comandita -
por acciones, en tanto que la de responsabilidad iiuitade -

los_un‘tipo intermedio por su especial configuraciénm.

’ Tembién se clasifican en sociedades de cuota o par-
tes.ioéi&loc,y sociedades por acciones. En las primeras, ~-
los derechos de 105 socios sobre e. capital social y jlas -~
utiiidades, se llaman cuotas o partes fociales y no estén -
representadas por titulos de crédito destinados a la circu-
Lacibn mercantii, mientras que en ias sociedades por accio-
nes, ol1clpita1 esté dividido en mcciones de igual valor, -
__representadas por titulos destinados a la circulaci6n.‘Ado-

: nAs°1a- pabtea o cuotas soclales, por regla genernl,'no pue
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den ser cedidas sin el consentimiento de los demés asocia--

dos, mientras que las acciones si{ pueden serlo libreamente.

Otra olasificacién de las sociedades mercantiles se-
funda en el objeto al que se dedican, que puede ser de inte

rés plblico o de interés privado.

ATRIBUTOS DE LAS PERBONAS FISICAS,.

Los atributos de las personas fisicas son: 1) la ca-
pacidad; 2) el estado oivil; 3) el patrimonio; #) el nom~--
bre; 5) el domicilio, y 6) la nacionalidad. (1)

Ls capacidad es el atributo mks importante de las —

personas, y se divide en capacidad de goce Yy capacidad de -t

ejercicio. La primora es la aptitud para ser titular de de-
rechos o sujeto de obligacioncs; se adquiere desde el -o-bg~j
to en que la criatura es concebida, .y surge como conloouti;
‘cii'ln capacidad para heredar, para recibir en donacién o -
en legados. La capacidad de goce termina, por lg meyoris de
.edad, y por la emancipacién. En prinmcipio, todlkbor-onn -
iicn~tiono la plena capacidad de goce. Ia capacidad de oJQg'
5§1dio es la condicién Jurfdica de uns persona por wvirtud Co‘
la cual puede ejercitar sus derechos, contraer obliguoieré
hel. celebrar contratos y realisar actos Juridicos en gcnoé'j

fal. La capscidad de ejercicio pro-uponé ncconari(-nnco la-

(1) Compendio de Derecho Civil. Dr. RAfael Rodina Vlllegaa.
Tomo I, Phg. 155
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capacidad de goce, pero no viceversa,

La legislacidn civil especifica las personas que tie~
nen capu¢idad, tanto hombres como mujeres, y a ambos s86X08 -
Qtribuye iguales derechos; en consecuencia, la mujer no que-
da sometida a restriccidn en la adquisicién y ejercicio de -
sus derechos civiles (art. 20. (C). la mayor edad coniqnzl a
los dieciocho aidos cumplidos (art. 646 GC), y el mayor de ==
edad dispone libremente de su persona y de Bus bionea.(art.f
7). |

El estado civil de una persona consiute en la situa--
oién juridica concreta que guarda en relacién con la faumilia
y ae descompone en distintas calidades: padre, hijo, esposo,

pariente por concanguinidad, por afinidad y por adopcidn. El
 pltr£lonio de 115 personas fisicas lo constituye el conduhto
de derechos y obligaciones apreciables en dinero, considera-
dos como una universalidad de derecho. El nombre es el wvoca-
tivo don que se designa una persona. A las personas fi{sicas-
so les designa en sociedad por un nombre que permite indivi- -
dnalliarlaa. La parte esencial del nombre, es el patronimico
o familiar. Dico Vivante, el nombre que el comerciante usa -
en ol ejercicio de su cozerciv se¢ llama, firma o razén 50~~~
cial, Fuede emplear también su nombre como rdtulo para dis--
tinguir su negocio. (1)

(1) Instituciones de Derecho Comwercial. Chsar Vivante. Pag.~
~ 49 ) )
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Por su parte, Barrera (raf, dice "Referido & la perso
na fisica, el nombre comercial debe distinguirse del nombre -
civil del empresario. Este es ol que le corresponde en su cR-
lidad ue persona; squel se refiere o su empresa y sirve para~

indicar una funcidn®., (1)

El domicilio de una persopa fisica, es el lugar donde
reside con el pronbsito de eatablecerse en &1 o bien, el lu--
gar en que viene sl principal asiento de sus negoclos y a fal
ta de uno y otro, el lugsr en que se halle. Ia nacionalidad ~
es el vinculo Juridico establecido entre el individuo y el Es
tado, que produce obligaciones y derecnos reciprocos. la na--
cionalidad mexicana se adquiere por nacimientb o por natufll;

zacibn (art. 30 Comst.)

ATRIBUTOS DE LAS PERSONAS MORALES.

Iss. personas morales tiensn los siguientes atributos:
1) capacidad; 2) patrimonio; 3) nombre o razbn socisl; 4) do-
micilio; 5) nacionalidad.

. La capacidad de las personas fisicas y de las perso--
nas Qornlou se distingue en dos napoctda: 1) Las Peiqohna md-
rales no tienen incupacidud de ejercicio, tods ves quo‘ébt| -v;
depende exclusivamente de las circunstancias propias e inhe-- |

rentes al ser humano, tales como la minoria de edad, sordomu-.
(1) Tratado de Derecho Mercantil., Jorge Barrera Graf. Pag. 250 °
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‘det, etc., ¥y &) ILa capacidad de goce en las personas morales

estd limitada en razbn de su objeto, natursleza y fines,

El articulo 26 del Cédigo Civil dice que las perso--
nas morales pueden egercitar todos los derechos que sean ne-

cesarios pura realizar el objeto de su institucidn.

El objeto de la sociedad implica una limitacién a su
capacidad, pues conforme a nuestro derecho, una sociedad mi-
nera no podria dedicarse, por ejemplo, a la fabricacién y -~
venta de sutoméviles. Para 6llo requeriria la transfornacidn
de la sociedad y el cambio ue objeto, mediante las formalida
des que la ley de sociedades mercantiles establece. De ésta-
‘-nnera la finalidad y obJjeto de la sociedad implica una lim;“

tacién a su capacidad.

Ln capacidad de las sociedades puede distinguirse --
desde los puntos de vista de la capacidad de goce y la capa-
cidad de ejercicio. La sociedad tiene capacidad de goce en -
el sentido de que pueda ser titular de derecnos y obligacio-
nes, y capacidad de ejercicio por cuanto puede realizar en -
nombre propio los diversos actos juridicos para la consecu--
s16n de sus objetos. Asi podr& celebrar contratos de arrenda
miento, de cqmpraventu. de trabajo, etc.
AGn cuando algunas entidades como los sindicatos, -- :

V'asociaciones politicas, cientificas, artisticas, etc. tuncio

10



" nen sin tonor un patrimonio existe siempre la posibilidad -
de adguirirlo. Otras entidades como las sociedades mercanti
les y civiles, por su natursalezs misma requieren para cons-
tituirse de un patrimonio o capital socisl, que se integra-
con las aportaciones de los socios, en dinero, bienes, tra-

bajo,.

Todaa las personas morales deben tener un nombre, --

que Birve para distinguirlas,

En las personas morales puede haber sizple denomina-
cién o rasdn social. La fraccidn II del articulo 2693 del - :
cédigo Civil establece que el contrato de sociedsd debe cog,l
tohor 1; rn:&n social, y el articulo 2699 del mismo ordena-

‘miento dice que despubs de la rasén social se agregarén os-

tas palabras: “sociedad civil®.

" Ia Ley General de Sociedades Mercantiles establece - 5
que 1la escritura constitutiva de una qociodad debe conte~-- -

per, su razdn social o denominacién (art; 6, frac. III).

En las lociodpdos personales, como la loqiodgd on --
nombre colectivo y la en comsndita simple, deberdn llgvgr;f‘;"
i@ razén socisl que se forma con olrnonbro‘do uno 6 nés so-
cios, y cuando en ella no figuren los de todos, se le agre-
gnri 1a palabra "y compaiia®™ u otra equivalente (urf. 27 -
" LGSM). En la comandita simple se encuentra la'ﬁurticﬁlari-s‘
1



dad de que en su rasbn social figuran sblo los nombres de -
los socios comanditados y no el de iLos comanditarios, y se~
agrega siempre la palabra "sociedad en comandita" o su abre

viatura "S. en C." (art. 52 LGSK)

En la sociedad de responsabilidad liwitada, interme-
dis entre las ce capital y las de personas, si predominan -
las caracteristicas personales, se usard una ragzdn social,-
formada con el nombre o nombr 5 de uno o mAs socios. Si lo~-
.- que predominn son las caracteristicas capitalistas, se usa-
- ré una dendminacién fornada como ilos socios lo deséen, pero
| ggner§Lnonte con palabras indicativas del objetivo o finali
‘dad d§ la compania. La denominacibn irA siempre seguida de-

las palabras sociedad de responsabilidad limitada, o de su-

abreviatura "S. de R. L.”

"' Bn las sociedades de capitales, o sea e¢n ia anénima-
~y en la comandita por acciones se utiiiza la denominacién -

que se !orna libremente, con la condicidn e que sea distin

o _ta dé ia de otra sociedad'cualquiera. Asi{ lo prcviene, ade-

wés el articulo B8 de la Ley General de Bociedades Mercanti
les, segin el cusl se usardn siempre 188 palabras "Sociedad

, An6n1ma' o su :breviatura "S. A."

Ia denominacién social consiste en el noumbre que se-

atribuya al ser social, con la expresién de la clase de 80—

12




© dad,

ciedad de que Be trate. Por ejemplo FRABA, Sociedad Andnima
o FRASA, S. A, | |

Las personas morales como las fisicas tienen un domi
cilio. El articulo 33 del Cédigo Civil dice que las perso--
nas morsles tienen su domicilio en el lugar donde se hulle~
establecida sﬁ administracién; que las que tengan su admi-~
nistracién fuera del Distrito o de los Territorios Pedera--
lni, pero que ejecuten actos jurfdicos dentro de las mencip
nadas cirounscripqiono-. se considersrén domiciliadas en el
iugar donde los hayan ojoontado. en todo 10 que a e808 &C~~
tos se xetierl. Y que las sucursales que operen en lugares-
distintos de donde redica la casa matriz, tendrén su domict
‘140 oh es0s lugares para el cumplimiento de las obligucio-fi

ncs contreidas por las nismos sucursales.

ElL articulo 6 de la Ley General de Sociedades Mercan
_‘tiles establece que la escritura constitutiva de una socie-

dad deberd contener.......VIl.- El domicilio de la socie-~--

‘Por altizo, en cunntp ala nacionalidad’do las berlg,

“ ping morales el articulo 50, de la Ley de Hacionslidad y hié'ﬂ’
v»tuialiincién dice "La nﬁoionllidad de las personas o qntidgf
 dades morales, se regula por la Ley que autoriza su forma--
¢ibn; .en consocuencia, tocas las gque se constltuynn_contorf,

me a las leyes de la RepQiblica, serén mexicands,fsiohpre*;-’v”*

13



que adembs tengan en ella su domicilio legal. Las personas
. morales sxtranjeras gozan en léxico de los derachos que -~
les conceden las leycs del pals de su domicilio, sienmpre -

que éstas no sean contrariass a l:.s leyes de la Nacibén",

Las sociedades extranjeras legalmente constituldas,
tienen personalidid juridica en la Repiblica (art. 250 —
LG5M).

" DIFERENCIA ENTRE PATRIEGNIO Y CAPITAL.

El patrimonic entre los romancs sélo comprendia las

L cosas corporales que se trasmit{an de generacidn en genera

cién; en la época clésica estaba constitufdo por las cosas
iaterinltl Yy los derechos gobre ellas, y ade &8 por 108 ~-
créditos y obligaciones. De aqui los dos grandes grupos de
'doroohol patrimonisles, constitufdos, unos por los dere-Q-

¢hos #ctlnl,‘que 1os hombres sjercen sobre las cosas por -
>'i1 mismas y con oardoter absoluto, y el otro forumado por -
los qirochbl de ocrédito u obligaciones que sdlamente auto-
rizan para exigir de una persona determinada una presta=~-
¢idn que pueda consistir en dar, hicer o no hacer. En su -

kbontido original, la palabra patrimonio significd lo reci-
‘ ,Vbidd’dil padre, pero también el conjunto de bienes de una-

':poruonl, su caudal,

Por pltrinonio debe entenderse no un conjunto de ob
' deton. o-'de cosas, sino un conjunto de relaciones, dore---
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chos y obligaciones que tiene como titular a un determinado
sujeto. En este sentido, se puede decir que no hay sujeto -
que no tenga patrimonio, afn cuando éste pueds ser econémi-

camente exiguo.

Eb necesmario indicar que frecuentemente el término -
"patrimonio" Qe enplea en sentido téonico, como expresidén -
de comodidad, para indicar un conjunto (suma) de bienes, ~-
sin reforirse por consiguiente, a un conjunte de relaciones
Juridicas activas y pasivas. Asi también cuando se dice co-
munmente que el deudor responde o:n todo su patrimonio, se-

quiére‘oxproaar que reaponde con todos sus bienes.

Patrimonio segin la teoria clésica, es el conjunto -
de derechos y obligacionss de una persona, apreciables en -

dinoro; considerados como uné universalidad de derecho,

Gutibrrez y Gonzélez, define el patrimonio como "el-

conjunto de bienes pecuniarios y morales y obligaciones de-

una persona, que constituyan una universalidad de derecho”-

(1); patrimonio social, dice Mantilla Molina, "es el conjun '
to de bienes y derechos de la sociedad con deduccibn de ’qu
obligaciones” (2); para Tulio Ascarelli el patrimonio mer-- B
cantil es "el conjunto de derechos y obligaciones que cons#‘

tituyen el patrimonio comersisl. Sin embargo, el comercian-

1) Ernesto Gutiérrez y Gonzdlez. "El Patrimonio”, Plg. 36
Roberto Mantilla Molins. Derecho Mercantil. Phg. 179
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te responde con todo su patrimonio (civil y mercantil) de-
todas sus deudas civiles mercantiles" (1). Para Vivante, -
"el patrimonio social estf constituldo por las cuotas con-
feridas por los socios, lus que pueden convertirse en bie-
nes muebles e inmuebles, en el goce o la prom:sa de traba-
Jar por cuenta de la sociedad. Con el fin de asegurar la -
real formacibén del patrimonio social, en garantia de los -

8oclos y de los terceros....." (2)

El patrimonio de las personas morales consiste en = .
el conjunto de bienes muebles, inmuebles, créditos, valo--
res, etc., de que es titular la sociedad y también de su -

pasivo o sea de las deudas o responsabilidades a su cargo.

Por su propia indole, en las sociedades el capital-
Jjuega una funcidn de extraordinaria importancia. Toda so--
éiednd se constituye necesariamente con un capital determi
" pado- (capital nominal), integrado por las aportaciones. De
tal manera que el articulo 6 de la Ley General de Sociidi-
des Ibrcnntilea, dice: "la escritura constitutiva ae una -~
‘sociedad debe contener..... Praccién V.- El importe del ca
pitdl social”™,

Pars la constitucidn de 1a sociedad, cualquiers qué,

sea el sistema seguido, hay que desembolsar el capital so-

(1) T™ulio Ascerelli., Derecho Mercantil. Traduccién rolipo?
' de J. Tena. Phg. 50 ‘ '
~(2) César Vivante. Obra citada pip. 82
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~eial. El desembolso se hace aportando los socios a la socig |
dad dinero u otros bienes patrimoniales valuables en dinerc
(biﬁnaé muebles o0 inmuebles, derec:.os reales y de crédito,-
de propiedad industrial o comercial, concesiones mineras y-
administrativas, titulos de crédito, etc.) de tal modo que-
lo npobtndo entra a formar parte del capital digtinto y se~
. ‘parado del de los socics. Lo aportado pasa definitivamente-
del patrimonio particular del socio al patrimonio de la so-

- ciedad.

El capital de la sociedad esté representado por las-
.acciones, las cuales tienen el valor de los bienes aporta--

“dos pbr los socios.

G-rriguog dice "Patrimonio es el conjunto efectivo =

de bienes de la sociedad en un momento determinado. Su cu-gr

: 1:tln esté sometida a las miamas oscilaciones que el patrimo- ‘

nio de una persons individual: aumenta niiln'induitrin s ~
rprbapern. disminuye oh el caso contrnrio.rﬁn ol primer cu{-
8o, el patrimonio activo (dinero, cosas, dorochds. vnlordi-
- econbmicos de toda clase) seré superior al pantio,(doudi:))k

b En el segundo caso ocurrird lo contrario”.

'Y continGa: "El capital social es, por el contrario, -
ablamente una cifra permanente de la contabilidad, que no -

necesita corresponder a un equivalente patrilohlgl'otceti;-
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vo. Indica esa cifra el patrimonio que debe existir, no el
que gfectivamence existe. Esta cifra es una de las mencio-
nes esenciales de la escritura de constitucidn. Represen--
ta, pues, un requisito esencial para el nacimiento de la -
sociedad andnima., La determinacién del cauital social en -
la escritura significa la declaracibn de que los socios -
han aportadc o han ofrecido aportar a la sociedad a lo me-
nos un conjunto de bienes (patrimonic), equivalente a esa-
Acirru Y que la sociedad asume la obligacidén de conservar -
an intgr&s de los acreedores, un patrimonio igual, por lo-

~ menos, a i- cuantia del capital. La ragbn de esta obliga--~
* cibn de 1s sociedad reside en la nota de limitacibn de la-
responsabilidad que as esencial a la sociedad por accio--=

nes. Los acreedores de la sociedad no tienen acceso al pa-

trimonio de los accionistas. S6lo cuentan como objeto de -

"Vedeeucibn con el patrimonic social. Por ello, eate patrimo -
. nio mno déba quedar reducido por debsjo de la cifra que re-
presenta el importe de las lportaciohoa de los socios (qp-
pital)". (1)

En derecho mexicano es sustancial la disfincibn*eg

‘v tre patrimonic social y capital social. El capital sociel-:

representa una suma fija, determinada al constituirse 1@ -

sociedad (art. 6, frac. V, LGSM) como requisito esencisl -

(1) Comentario a 1a Ley de Sociedades Anénimas. Joaquin Ga
rriguez y Rodrigo Uris. Plg. 106. Tomo I
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(art. 8 LGSM). la permanencia del capital esté garantizada-
por una serie de disposiciones entre las que deben mencio=-
narse los articulos 18 y 19 de la Ley General de Sociedades
Mercantiles; particularmente el 90, de la misma Ley, y las-
demis disposiciones que regulan el aumento o disainucién --
del capital social. El patrimonio es variable y esté repre-
sentado por el valor de la sociedad,comprendiendo, pues, el
fondo de reserva y todos los bienes adquiridos por aquella,
‘La distincién tiene importancia mayor en las llamsdas socig

dades de capital, porque en estas la Unica garsntia que tie

nen los acreedores de la sociedad es el capital, que asi --

funge como cifra de responsabilidad, en tanto gue las soclg

dades de tipo porlonnliuti la importancia de funciln del oa

pital es menor por la exiatencia de socios que responden -~

ilimitadanente.

 Eduardo Pallares sostiens: "las diferencias entre ol

cipital social y el patrimonio de la uoeiadqd son las si---
guientes; | | o

1.~ la sociedad como ente juridico debe a los socios

sus aportaciones socisles que forman el capital, ¥y asi se -

hace constar en la contabilided de la sociedad. En cambio,~

el activo del patrimonio constituye la garantis que tienen-

108 acreedores de la sociedad para hacer efectivo cl_pngo,~‘

“de sus créditos.
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2.~ El capital social forms parte del patrimonio, pe

ro no & la inversa;

3.- El patrimonio, por su propia naturaleza, varia -
casi de modo constante, mientras gue el clpital debe persa-
necer el mismo mientras no se aunente o disminuya, mediante
las formas y requisitos que la ley exige para dicho aumento
6 disminucidn;

4,- El patrimonio de la sociedad puede dar un saldo-
negativo o sea el que resulte de la diferencia entre su ac-
tivo y su pasivo, cuando éste es mayor que aquél. En cam-~- _‘
bio, el capital debe ser siempre un renglén especial dentro

del pﬁlva de la sociedad, remglén que ropbolentl lo qﬁqviu

sociedad debe a 108 socios por sus sportaciones que cusndo-

fueron hechas formaron parte de su activo;

5. El aumento o disminucién de. capitgl,dop’ndqbdo- i
ia voluntad de los socios que lo decretan con los requisi--
tos legales, mientras que el aumento o la di-minuci6n24011-
patrimonio tiemen por causa, la buens o nnil ldliﬂiltridiénz s
de}l@ sociedad e incluso factores econémicos, politicos, g

‘turales 0 sociamles, independientes de la administrecién y -

de l§~voluncud de los socios.

6.~ Ia ley tiene un conjunto de preceptos, cuya fing -

' 1idad es conmservar incélume el capital social, suaotihdolo;

20



a determinadas garantias jur{dicas. Respecto del patrimonio
86lo tiene preceptos generales para proteger a la sociedad-

de una mala administracién®. (1)

As{ pues, no pueden confundirse los conceptos de ca~

pital social nominal y de patrimonio (o capital efectivo).-

En sentido estricto se habla de capital para eludir a la ci

fra seiinladas en la escriturs, que necesariamente serd igual -

a la suma de los respectivos valores nominales de tbdns y -
cada una de las acciones en que el capital estd dividido. ~
El patrimonio, como conjunto de bienes, derechos y obliga--
ciones tiene un valor independiente al del importe del capi
tal; esté sujeto a cambio, segln las vicisitudes de la em--
‘presa, en tanto que el capital permanece invariadble, mien--~

' tras no se modifique legalmente, o sufra pérdidas, o se for

talescs con reservas. El valor del patrimonio pusde ser ---

igual, mayor o menor a la cifra del capital, y seglin sea --

una u otra la relacién en que estén el capital y el patrimo

nio el valor real de las acciones serd igual, superior o ip

ferior a su valor nominal. la situacién econémica de la so-

ciedad seré tanto mis sélida a medida que el valor del pa--

trimonio rebase la cifra del capital y viccvdrnn.

(1) Eduardo Plllares. Tratado Elemental de Sociedades llr--

centiles. Phg. 2

21




' EL CAPITAL DE LAS SOCIEDADES AMONIMAS. =




En el capitulo anterior, se asentd que las socieda-~
des comerciales pueden ser de personas ¢ de capitales; que -
en las primaraé. mis importante que el capital aportado, son
los propios sodion, Y que en las segundas, los socios respon
den sblo hasta por el capital aportado. Ejemplo tipico de és

tas es la sociedad andnina,.

Ias sociedades anbnimas, aparecidas en la Edad Media
Italiana, se desarrollan con los descrubimientos googrﬂticoe
~'del Remsacimiento, Y llegan a su mayor esplendor con el progrg

80 de la época capitalista. (1)

El estudio de la sociedad anbénima reviste especial -7.

: 1nter6. en la economia actual. En etocto; la civilisacién og

cidental contemporédnea se caracti:risa, en lo econbémico, por- »
-un creciente desarrollo de capitales, comoc consecuencia del-
'progreno‘técnicoby mecénico, y por la busqueda de la produc-

- tividad adecuada como medio para elevar el nivel de vida de-

-todos:los colaboradores -enploadoe y obreros- y de efectuar-

(1) g:ﬁl Cgsvantes Ahumada. T{tulos ¥y Operacionea de crtdito




las reinversiones que se requieren,

Rodrigo Uria afirma:"De todas las formas sociales ==
mercantiles ninguna ofrece la importancia de la sociedad and
nima, la divisién del capital en acciones, la movilidad de -
éstas merced a su incorporacién a titulos easencialmente nego
ciables, la limitacién individual del riesgo al capital re--
presentado por las acciones posefdas, han convertido a la sp
ciedad anénima en el instrumento jurfdico preferido para de-
sarrollar las expresas mAs audaces y mds costosas, En este -
sentido la sociedad anbénima act@ia, ciertamente, como expe---
diente técnico‘que peraite hacer parti{cipes a grandes masas-
Qe personas. en beneficio de la industris y del comercio em -
gran escala”, Y ~continGa- "En la actualidad estas socieda--
des han conquistado en todos los paises las més 1-pottantei-
ramas del comercio y de la industria. ILa actividad minera, -
la siderirgica, la industria quimica, las comunicaciones te-
rrestres y mar{timas, el seguro, la banca, etc., estin en ma
nos d- soeiedadqs anénimas, grandes, medianas y pequeiias, por
que esta sociedad por su poder de adaptacibn y su flexibili-
dad sirve también a las necesidades y propbsito de la peque-
 fia empresa, e incluso no es frecuente ver empleada la forma-
anénima para desarrollar empresas de carfcter familiar con - B

participacién de muy escasos sdciaa'. (1)

(1) Rodrigo Uria., Derecho Mercantil. PAg. 150
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La sociedad andnima es siempre de cardcter mercan---
til, cualquiera que Bea el objeto a que se dedique; es una -
sociedad de capitales, constituida "intuitu pecuniae", 0 ===
gea, que no interesan las condiciones de los socios, 8ino --
Gnicamente lar participaciones que cada uno tenga en el capi
‘tal social, que se integra con las aportaciones. El capital-
estd necesariamente dividido en partes alfcuotas, denomina--
das accionas, que confieren a su titular la condicién de so-
~cio; la responsabilidad es limitadas en cuanto que todo socio
se obliga a aportar el importe de las acciones que hnya sug-
: cfito; reaponde frente a la sociedad, del cumplimiento de -~
esa obligacién pero no tiene responsabilidad personsl por -
las deudas sociales, por lo cual, los acrecdores en ningln -

~ caso pueden perseguir sus créditos contra &1.

Vivante la define "como una sociedad pura de canital
con responsabilidad limitada, deber de aportacién 1limitado,-

'y exclusivamente de estructura colectiva capitalista®. (1)

v Garriguez considera que es “la sociedad oipitllistné‘
dedicada con capital propio dividido en acciones y con una e‘
denominacién objetiva y bajo el prinmcipio de la reapoqqlbili
dad 1limitada de los socios frente a la sociedld;f‘ ly‘oxplo-
tacién de una industria mercantil®. (2) ,

(€)) Vivante. Citado por Rodriguez y Rodriguez. Trntado da S0

ciedades Mercantiles. Pig. 2
(2) Id..o
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" Para Rodriguez y Rodriguez, ...."es sumamente diff--
cil dar una definicidén de la sociedad anbnima que recoja to-
dos sus matices. £n la doctrina, son multiples y muy diferen
tes sus definiciones y en los diversos ordenamientos juridi-

cos varian afin mas los elementos que la integran". (1)

"Con arreglo al derecho mexicano, comenta Rodrigues-
Y Rodrfigues, la sociedad andnima es una sociedad mercantil,-
de estructurs colectivo capitalista, con denominacidn de ca-
'bital :uncional, dividido en acciones, cuyos socios tienen -
" éﬁ responsabilidad limitada, al importe de sus aportaciones™

)

Ia sociedad anbnima segln el articulo 87 de la Ley -
General de Sociedades Mercantiles "existe bajo una denomina-
cidn y se compone exclusivamente de socios cuya obligacién - -

ge limita al pago de sus acciones”.

De acuerdo con el articulo 89 de la Ley General de -
Sociedades Mercantiles, la constitucién de la aociodad,aﬁénl
ma, requiere: que haya cinco socios como minimo, y que cad@é
uno de 51105 suscriba una accién por lo menos; que el clpl-;
" tal social no sea menor de veinticinco mil pesos 7’quoroat6-

'intégrdmentebauscrito; que se exhiba en dinero efectivo, -;- 

cuando menos, el veinte por ciento del valor de cada aceibn-

,(1) Joaquin Rodriguez y Rodriguez. Tratado de Sociedades lar
cantiles. PAg. 279
) Iden. Pig. 280
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'pugadoro,on nuserario, y que se exhiba integramente el valor
de cada accidén que haya de pagarse, en todo o en parte, con-

bienes distintos del numerario.

Lﬁ escritura constitutiva de una sociedad deberd con
tener: los nombres, nacionalided y domicilio de lasg personas
fisicas o morales que constituyan la sociedad; el objeto de-
1a sociedad; su raszdén socisl o denominacibn; su duracibdn; el
importe del capital social; y la expresién de lo que cada so
cio aporte en dinero o en otros bienea; el valor atribuido a

| ftacos Yy ol criterio seguido para su valorizacibn, y cuando -~
el carital sea variuble, se expresard e indicaré el plnino -
7‘_qug'ao fije; el domicilio de la sociedad; la sanera conforme
.a la cual haya de aduinistrarse la sociedad y lns’tncultadol
~de los sdministradorcs; el nombramiento de los ldlipgitrndo-
7 ‘res y la designacién de los que han de llevar la fiilh 80mm=
- cial; la mapera de hacer la distribucién de las utilidades y
;plrdidlibcntro los miembros de la sociedad; el importe del -
fondo de reserva; los casos en que la sociedad haya de diso; :
veiao anticipadamente; las bases para practicar la liqhidl--
cién y el modo de proceder s la eleccibn doylos‘liquiqldo—-Q
. res, cuandd no hayan sido designsdos anticipadamente, |

, Todos estos requisitos y las demés reglas que se oa-v
‘tnble;cqn en la escritura sobre organisacién y~thnoiohum10n+l,‘

- to de la sociedad constituirén los Qacaeutos'dorlg;ltall.,-,v§~
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En consecuencia, a la exigencia formal de determinar

uns ocifra de capital, se une una exigencia econdmica gue com -

pleta la constitucidn legal de la sociedad andnima, la Bup--
cripeidn {ntegra del capital social y 1a exhibicibn en efac-
tivo, cuando menos del veinte nor ciento del valor de cada -

accibn pagadora en numerario.

Por otra parte, es necesario expresar el mimero, va-
lor nominal y naturaleza de acciones en que &l capitsl aat‘-
dividido. La divisibn del capital en acciones es también —--
esencial en la sociednd andnims, y la asccidn es parte del ca
‘'pital social. Expresa una suma de dinero y una cuots del ca-
pital socisl, e indica la cuantis de la aportacisn del accip
nistavy no el precio de adquisicién del titulo en el merca--
do. Todas las acciones serdn de igual valor, conferirin igus
i les derechos y podrén dividirse en nominativas o al porﬁu-—-
dor. Toda accién serd nominativa mientras no hays sido tbtﬁ;
yiuntl‘pcgado su importe. Se constituiré en escritura piblica
Y en ia &isna forma se harén constar sus loditicicionho;‘y -
01 notaric tiene la obligacidn de insertar el texto Integro-
del permiso o permisos que otorga al efecto la Secretaris de
Relaciones Exteriores. ' |

Las sociedades inscritas en el Registro PGblico de - -
" Comercio, no pueden ser declaradas nulas, salvo si son ilic;ykr

" 1jt;s{ por el hecho de efectuar el registro adquieren persona-
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lidad Jurfdica, y para efectuar el registro es necesario ob-
tener la sentencia ejecutoriada del juez competente, quien -
ordene la inscripcién. (arts. 20 y 260 a 264 LGSM)

_ El capital es la cifra que expresa el valor nominal-
total de las acciones suscritas, y, por tanto, también el va
lor total, en &inero, de los bienes que los accionistas apor
~ ten o se comprometan a aportar a la sociedad. Es pues, una ~
.cifra ideal, destinada a reflejar, a través de la vida de li
sociedad, el valor de los bienes que los accionistas han —w-
aportado o se han comprometido a aportar al constituirse la-
sociedad o posteriormente. Esta cifra se mantjiene inalterada,
aunque mis tarde los bienes aportados cambien de valor o ya- 
no estén en poder de la sociedad, y se contabiliza como pasi

Yo Bo exigiblé en los sucesivos balances.

El capital de la sociedad se forma por 1nar|porta¢1g
‘nes que efectGan los socios, tanto en dinero en efectivo co~
movcn bienes distintos del numerario. 8alvo paceb en contra- -
rio, las obornciones de bienes se qntender‘n traslativas de-
dominio. En consecuencis, el importe del capital debe coincji

dir con el valor de lus aportaciones,

‘"Capital o capital social debe entenderse como la sy
ma del valor nominal de las cuotas o de las scciones". (1)

‘ (1) Alfredo de Gregorio."De las Sociedades y las Asociacio--
. nes Comerciales". Tomo VI. Derscho Comercial.
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Las aportaciones a la sociedad anénima han de hacer =
8e en dinero o en bienes valorables en dinero, de tal suerte
que esos bienes pasen a formar parte del patrimonio social,-

quedando integrados en garant{a de las deudan sociales.

Las aportaciones que se efectuen en dinero en efecti-
vo, no ofrecen mayor dificultad, en virtud de que su valor -~
es indiscutidble; si la aportacidn se efectila en moneda ex-~-
tranjera, su valor se estima segin el cambio que opere en el
momento del pago. La aportacién en dinero efectivo constitu-

ye el supuesto normal de la sociedad andnima.

Las aportaciones en especie deben tener un valor =---
apreciahle en dinero, de lo contrario no podrian contribuir-
& formar esta cifra ideal que es e! capital social. los bié-
‘nes materiales no ofrecen dificultad para su valuacidn; los-
bienes inmaterisles com$ patentes, marcas, créditos, concé--
féiones.‘otc.. son susceptibles de aportarse, en tanto que no
lo son los servicios. Los bienes deben aportarse a su justo-
valor, ya que el capital es garantia para terceros, y 8i la-
"aportucién es8 de bienes inmuebles debe practicarse avniﬁd de
los mismos. Las aportaciones distintas del numerario se for-
" ‘galizarén al protocolizarse el acta de la asamblea constitu-

tiva de la sociedad (art. 95 LGEM).

Para Paton, capital en el lenguaje contable, tal como

ge aplica a una erpresa mercantil en particular, tiene el --
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- mismo significado bdsico que en la terminologia econémica,=-
es decir, la propiedad total o el activo que se tiene.... Yy
continta diciendo "la valuacién del capital desde el punto-
de vista econbmico y de contabilidad difiere con frecuencis
aunque los objetos de valor sean los mismos..... El capital
social es el total de los intereses de los propietarios de-
una compaiifa, que son transferibles. Capital social autori-
zado es el total de 1n§eroaes transferibles que le permite-

" 'a una compaiiia la autoridad del estado de que depende. (1)

a).- CAPITAL PI1JO.

S8e llama capital fijo, al monto total de las npor§5>
‘ciones que efectian los socios al constituirse la sociedad,
0 bien al importe del capital social cuando por acuerdo de-~

”fios accionistas se aumento o disminuya., En el curso de la -

’,‘,vidn de la sociedad, el capital puede 0 no corresponder al-

' patriﬁohio efectivo. Los bienes aportados por los soclos ~-
puedén. en efecto, aumentar o disminuir su valor; por otra-

pértﬁ, la sociedad realizard ganancias o pérdidas, por lo -
‘_que el patrimonio real de la sociedad con el transcurso del

tiempo, puede aeb superior o inferior al capital social.

Por ejemplo, una sociedad se comstituye con capital
inicial de $25,000.00, o sea, el minimo 183.1. ¥ sunque se-

incr§nente el valor del patrimonio de la sociodudQ en tanto
,‘ (1) W. A. Paton. Manual del Contador. Pig. 977
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no se acuerde el aumento del capital social, el capital fijo

continuard en esa cifra,

El minimo de $25,000.00 rige para todas las socieda--
des anénimas, con la excepcidn del minimo que establece la -
ley para las instituciones de crédito, de seguros y de fian-

1as sociedades andnimas pueden disminuir su capital -
cuando resulta excesivo con relacién a los negocios que prag
© tican, y consecuentemente es antiecondmico que una parte del

capital sea improductiva, y cuando por malos negocios o por-

diversas causas, el valor real de las acciones sea menor que

su valor noaminal, loa accionistas sufren el perjuicio. lLa re
| duccifén del capital debe hacerse bajo ciertos requisitos, o=
sea: 8).- El acuerdo tomado por los socios en la forma y tér
minos que la escriture exige; b).- 5i la reduccibn se efec--
tim mediante reembolsc o liberacién concedida a los socios -
de o;hibicionea no cubjertas, deberfn hacerse publicaciones-
por tres veces de dies en diez diss en el peribédico oficisl-
de la entidad federativa donde tenga su domicilio la éociﬁ--

~ dad. (art. 9 LGSM) La publicacidén se hari coh-ol’objeto de -

“que los acreedores de-la sociedad puedan oponerse a la rcdug,

-¢ibn del capital, porque se reduciria la garantia que repre-

. senta para ellos el capital en el pago de sus créditos.

La oposicién podri hacerse conjuntamente nombrando un-
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representante comin o sepsradamente. La oposicibén se haré Ju
dicialmente en la via ordinaria, y podrin oponerse deade el-
da que'ao haya tomado la decisi6én hasta cinco después de la
Giltima pudblicacién. El efecto de la o las oposiciones, es -=
que no se pueda llcvar a efecto la reduccidén, sin que se cus
plan algunos requisitos como el de que se paguen a los acres
dores sus oréditos o se garanticen. La reduccidén que no se ~
efectle legalmente es anulable y otorga derecho a los acree-
dores para demandar la nulidad, y exigir en el caso de que =
se haya devuelto a los socios parte de sus aportaciones, que

los reintegren al capital social.

_ Los articulos 18, 19 y 20 de la Ley de ls materia -
foonaﬁituyon las -odidasrdo loguridld para conservar igtogré-
el capital mocial, y son las siguientes; l).-'L- reintegra--
¢i6n del capital social y del fondo de reserva, cuando se -
" han perdido o disminufdoy b).- La probibicién de dutubun-_
'utilidquI ficticiasy c).- La responsabilidad de los adminis
‘tredores cuando violan esa prohibicibn; d).- La obligcci&nj-‘
de las personas que han recibido utilidades tldticill de de-
volverlas a la sociedad, o en su caso de los administrado---
res; e).~ la nulidad del pago de esas utilidades; £)e= I ~=
formacién obligatoris de un fondo de reserva hasta que impor
te la quinta parte del capitil. con 51 objeto de evitar pér-
didas o disminucibn del capital. T o
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"La sociedad debe fijar un capital propio, resultan-

te precisamente de la suma de las valoraciones de las entre-

gas singulares. Este capital con el transcurso del tiempo es
necesariamente divergo del efectivo patrimonio de la socie--
dad, y éste scgQn 1a marcha de la empresa social y la exacti
~ tud ue las valoracionecs sobre las entregas en especie en trd
‘mite de constitucién. El Cédigo 8in embargo, se preocupa de-
la integridad del capital social....." (1)

. CAPITAL VARIAML:.

Las socicdades en nombre colectivo, en comandita sim

ple, de responsabilidad limitada, anénima y comandita por agc

ciones pueden constituirse como sociedades de capital varia-
ble. Para este estudio interesa Gnicamente la sociedad anbni

ma de capital variable,

~ En tanto que en las sociedades de capital fijo es ne’

. .cesaria la modificacién de la escritura constitutiva para au

nentar‘o,diaminuir el capital, en las de capital variable --.

puede variarse el monto del capital social sin -odif1¢§r la-

escritura constitutiva,

A la razén social o denominacién propia del»tipo,diér\

,Bodiodud se anadirfn siempre las‘pnlabras "de capital vgriqf

 ble" (art. 215 LGSM).

(1) Tulio Ascareili. Bociedades y Asociaciones Comerciales -~

- Phg. 269
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La esoritura social deberd contener, ademés de todos
los requisitos establecidos para la constitucidn de las 80~-
ciedadeé. las condiciones que se fijen para el aumento y la-
disninucibn del capital, as{ como el importe mi{nimo, que nun
ca podrd ser menor del minimo legal, y el capital cuyo aumen
to esté autorisado. El capital puede sumentarse por aporta--
6iones posteriores de los socios o por adeisibém de nuevos so

clos.

En asamblea gencral extraordinaria de accionistas, -
reunida legalmente, se determinard por acuerdo de los socios
el aumento o reduécién del capital social (art. 182, Prac. -
III LGSM). |

En el caso de que el aumento se efectle por la admi-
aién de nuevos socios, por acuerdc tomadc por la asamblea, -
se faculta al consejo de administracibn o en su casc al ad-i

nistrador Gnico, para la colocacidén de las acciones.

, En cuanto a la reduccidn del capital aocinl. puede -
realizarse por retiro total o parcial de las lportnc;opol -
.de los socios, deberdn anunciarse a la sociedad de Bansra. -~
fehaciente. El retiro no podré efectusrse aino hasta el fin-
del sjercicio anual en curso; 8i el aviso s se dn antol dol -
‘ ﬁ1£1-o~tr1lescre de dicho ejercicio, y hasta el fin del ejer
cicio siguiente si se hiciere después (art. 220 LGSI). o -~
podré ejercitarse el derecho de separscién cuando tenga -=-—
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como consecuencia reducir a menos del minimo el capital go--

cial. (art. 221 LGSR)

El socio que se separe o fuere excluido de una socig
dad, quedaré responsible para con los terceros de todas las=-
operaciones pendientes en el momento de la separacidén o ex--
clusién. El pacto en contrario no producirid efecto en perjui
cio de tercepros. Los aumentos o diswinuciones del capital de
“berdn inscribirse en un libro del registro que al efecto lle

vard la sociedad. (art. 219 LGSM)

En las sociedades de capital variable por acciones,-

estus siempre serdn nominativas, (art. 218 LGSM)

’ ‘"Ep toda sociedad puede distinguirse el capital sus-
crito que es aquel que los asoclos se han obligado a aportar-
,y g1‘cap1ta1 bxhibido que es el tormgdo por las aportaciones
étaétivﬁnohte entregadas a lavsociedud. En las sociedades de
capitalrvariable puodq sefialarse aun otro concepto: el de ca
pital autorizado que e¢s 1a cifra mixima que puede alcanzar -
el capital suserito sin necesidad de que se reforme la escri

~ tura constitutiva". (1)

¢).- CAPITAL FAGADO.

El ca ital pagado es la cifra de dinero que COrres-= -

ponde al valor de los bienes efectivamente apoitadoé por 108

(1) Hoberto Mantilla Molina. Derechio Mercantil. Pig. 383
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accionistas, en dinero en efectivo o en esapecie.

La paturaleza capitalista de la sociedad anbnime im-
plica qQue el nacimiento de la sociedad tenga por presupuesta
1# -poitacibn consumada o al senos prometida del capital. En
consecuencia, la sociedad mo podrd nacer a la vida sin tener
un capital probio. Aportar el capital ea integrarlo o al me-

nos comprometerlo, y como el capital ha de estar necesaria--

mente representado por acciones, éstas deberdn estar pagadas

por 1o menos. en un veinte por ciento cada uns de ellas,

Messineo dice: "el capital de la sociedad constituye

- su patrimonio inicial, y es, por consiguiente, objeto de pro

piédad de esa sociadud;‘lobro el capital, como sobre una ga-

rantfa inicial, cuentan los terceros que ontroi en relacifn-

con la sociedad (principio de la fe pliblica); el capital es,

para la sociedad (coloctividﬁd), 1o que son - a los efectos-
de 1a responsabilidad fremte a los acreedores- 10s bienes =-
del deudor. (1)

Cuando se utilisa el procodiiionto de suscripcibn pj
blica, quienes pretenden formar la iociodad hscen un llsmado
al pliblico en general, para que suscriba el capital social y
realice todos 108 actos necesarios pars la formecién de la -
sociedad. R

(1) Prencisco Messineo. Manual de Derecho civil y Oolnroill
Tomo V. Plg. 392
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Concretamente, debe decirse que en el caso de la sug

cripcidn plblica, hay una serie de actos que determinan los-

articulos del 92 al 101 de la Ley General de Bociedades Mer-
cantiles, y que se dividen en dos grupos, los preparativos a
la comstitucién de la sociedad y la constitucién de la socie
dad y la culminacidn de esta Gltima, por la protocolizacibn-

y registro del acta de la junta y sug estatutos.

La suscripcién es el acto por el cual una persona de

clara su voluntad de ser socio mediante la adquisicidn de --

una o varias acciones; esta declaracibén es doble, la de in--

greso del accionistu y la de obligarae frente a la sociedad-
a la aportacién de una parte del patrimonic social, equiva--

lente al importe nominal de las acciones suscritas.

Ia ley exige que el capital esté {ntegramente susori

to. Los fundadores son libres de fijar la cifra del capitile”:

social, pero una vex fijada, requiere la aportacién efectiva
de ese capital, que es una obligacibén juridica exigibio por-

la sociedsd como garantia para los ruturos accionistas y pi-

' ra los acreedores., Fero no sblo exige la integra suaeriycibn‘~

~ del capital, sino que se ha de exhibir cuando menos el vein-

te por ciento del valor de cada accibén pagaders en numera---

rio, y debe estar {ntegramente exhibido el valor de‘cada‘aoé

¢ién que en todo o en parte haya de pusgarse con bienes diB-=

tintos de numerario.
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Ia ley prohibe la emisidén de acciones con valor me--
nor que el nominal, porque esto significaria que la sociedad
se iniciara con un patrimonio efectivo inferior al capital,-

y asi se engaiiaria a los acreedores futuros,

Capital pagado, capital desembolsado y capital exhi-
bido son ninéninon y significan que ha ingresado a la tesore
ria de la sociedad; es, en consecuencia, el formado por ins-
aportaciones efectivamente integradas a la sociedsd. Se eati
B3 que una sociedad mercantil no puede empesar a funcionar -
8in dinero, y por elloc se exige por lo menos el pago de una-
parte del capital suscrito. No se requiere el pago total por

. que la dociedad podria no necesitar poner en movimiento des-

© de el principio todo su capital.

El pago del veinte por ciento de cada aceibdn no sig-
nifica que 8e exija el pago del veinte por ciento nl'dppitnly

total. Asi pues po podria aceptarse que el veinte por»cionté R

'dql capital estuviera pagadc por un grupo de acci.nistas, Y-

‘6l resto quedara exento del pago.

' Los estatutos de la sociedad deberdn mencionar la --
parte exhibida del capital, que podrd ser la totllidid-dély-
ilporte de cada accibn o bien el importe exhibido on‘dinqroe'f 
en efectivo, que serd cuando menos el veinte por éionto déi-r‘
valor de cada accibn pagadera en numeraric. En este caso, --

‘1as acciones serAn siempre nominativas, y podrA pedirse qués,
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se conviertan en acciones al portador cuando se termine de -~
~exhibir la totalidad de su importe. 84 sblo se exhibe una -~
parte de su valor, la escritura contendré ademés el plazo en
que deban pagarse las exhibiciones y el monto de eutas, o se
facultard a la Asamblea de Accioniustas, o al Consejo de Admi
nistracién o al administrador Gnico, para disponer la forma-
‘y‘monto de las exhibiciones que se requieran, segiin las nece

sidades de la sociedad.

‘Las sociedudes andénimas tendrén,dice el articulo 128
- de la ley General de Sociedades Mercantiles, un registro de-
acciones nominativas, que contendrd: a) el nombre, 1a pacio-

nalidad y el domicilio del accionista, y la indicacién de ==

' - 1as acciones que le pertenezcan, expreséndose los nimeros, -

‘series,clases y demds particularidndes; b) la indicacién de-
las éihibicionea que se efectiien; c) las tranamiaionep que -
56 realicen en 1os términos que prascribe el articulo 129; -
d) la conversidén de las acciones nominativas en acciones Ai-

portldor .

’ Cuando conste en los estatutos de la sociedad el pla =
z0 en que deben pagarbe las acciones, transcurrido ese pla--
2o, y‘nb efectuada la exhibicidn, 1a sociedad podré oxiéir"e B
' jﬁdidialmente, en 1la via sumaria, (ahora ordinaria) el ﬁugoé‘:

o bien 1a venta de las mismas.




APORTACIONES EN ESPECIE.

las aportaciones son la contribucién de cada uno de-
los socios para la formacién del capital social. Nuestra ley
no define la aportacibn, pero puede considerarse como el ac-
to o el conjunto de actos Jjuridicos mediante los cuales se =~
forma el patrimonio de la sociedad. las aportaciones son elg
mento esencial pars la constitucién de la sociedad. Han de -
hacerse en dinero en efectivo o en bienes valuables en dine;
ror(aportacibn en especie), de tal manera que pasen a formar
parte del patrimonio social, que serd garantia de las deudas
sociales. Los servicios que en el momento de la consticuciGn
de la sociedad tienen importancia, no constituyen una aporta
cién que se retribuya mediante acciones, porque la accién es
parte del capital y &ste no puede estar integrado por servi-

cios,.

Cualquier bien gue pueda ser utilizado por la hocio;
dad, aunque sea para venderlo y obtener un precio, puede ser
objeto de aportaciln, como los bienes inmuebles, los muebles,
‘las patentes, etc. Las aportaciones en especie representan -
siempre el riesgo que &sta se realice en forma pcrjudicinl -
para los intereses de los acreedores, Y también de la propiu
sociedad. Las aportaciones en dinero, no representan proble=-
ma, en tanto que las aportaciones en especie s{, en cuanto -~
al justo valor al que se aporten a la sociedad.

Las aportaciones que se efectuen a la sociedad deben
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- reunir determinados requisitos, a saber: deben existir en la
naturaleza, ser deterrinados o deteruinables en cuanto a su-
especie, y estar en el comercio (art. 1825 del CC). Todo lo=-

que no es aportaucién en numerario, serd aportacibn en espe--

cie.

Ias aportaciones de inmuebles deben efectuarse de -~
cunformidad con lo dispuesto por la legislacibn civil, y «--
constarén en escritura piblica bien en el momento de la cons
- tituoibn, o en cualquier otro de la existencia de la socio-Q
dad. Son susceptibles de aportacibén los derechos realesyso--
bre inmuebles, como la posesidn, el usufructo, la hipotecn;-

‘etc.

- Tembién los bienes mucbles nueden ser objeto de apor
tacién. Seghn el Cbdigo Civil son Tuebles por su naturalesza,
los cuirpoa que pueden trasladarse de un lugur a otro, ya,--:f
se muevqn:por s{ mismos, ya por efecto de una fuerza exte---
rior,ly son bienes muebles por determinucibn de la ley, las-
'6bligacionea Yy los derechos o acciones que tienen por objeto
" cosus muebles o cantidades exigibles en virtud de accién per

sonal,

Por otra parte, los derecinos de autor eastdn conside-
rados como bienes muebles y podréu ser objeto de aportd—----
cibn. También las patentes y las marcas, asi como las conce-

siones sobre explotncidén de uinizs. Las cosas futuras pueden-
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ser aportadas, en cuanto Qque pueden ser objeto de un contra-
to. (art. 1826 CC) Los titulos valor son asiuismo, objeto de
aportacibn. (art. 12 ILGSM)

Las aportaciones en especie han motivedo abusos en -
perjuicio de los terceros, y para combatirlos la legislacidn
~ ha establecido hoterninadna seguridades: a) que al consti---
tuirse la sociedad se exhiba integramente el valor de cada -
accién que haya de pagarse en todo o en parte, con biemes —-
distintos del numerario; b) que las aportsciones se formali-
cen en el acta conmstitutiva; ¢) que las scciones queden depo
sitadas en lu sociedad durante dos aiios, pero si durante ese
cidlpo resultare que el valor de los bienes aportados es me-
nor de un veinticinco por ciento del que se les 1136, el ac-
. cionista estard obliigado & cubrir la diferencia a la socie--
dad, que tendré derecho preferente respecto de cuslquier —--

acreedor sobre el valor de las acciones depositadas.

~ ‘Salvo pacto en contrario, las aportaciones uorln —
traslativas de doainio; el aportante esti obli;ndo al qunouf'
miento pars el caso de eviccibn, y el riesgo de la cosa serd
a cargo de la sociedad hasta que se le haga la‘ohtricg‘rel--

'pac31Vl.

El que aporte a la sociedad uno o més créditos, es -

responssble de la existencia y legitimidad de los -11163. -
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asi{ como de la solvencia del deudor en la época de aporta=-~
cién. Si se trata de titulos de crédito tendrd la obligacibn
de cerciorarsc de que no hayan sido objeto de la publicacidn
que previene la ley, en los casos de pérdida de los wismos.-

(art. 12 LGSM)

Mesaineo al hacer el estudio de las aportaciones o ~
aportes dice: "estdn constituidas de ordinaric por dinerc. -
“Puedan estar constitufidas tsmbién, por bienes en especie, o~
por biencs inmateriales (patentes), o por créditos, o por ti
tulos de crédito, (entre ellos, acciones de otras socied@~e-
des) @ incluso por una hacienda; en tales casos, se aplioin—
~-en orden a la garantia debida por los aportantes- las co=-=
rrespondisntes norsas sobre la sociedad simple, o uea acerce
de 1a eviccibén, del riesgo, de la garantis para el goce y pa
ra el buen fin del crédito".

; Y continGa diciendo "en cuanto & loa bienes en eape-
cié debe seguirse un particular prooedimienﬁo de eatimacién,
el que estd dirigido a evitar que el valor de las aportacio-
hgs‘on especie resulte en realidad inferior al atribufdo por
el aportant@........... de manera que el capital nomiral con
'Junto de la sociedad vendria a ser superior al capital ctdéf‘4

'tivo.;con borauicio de 108 terceroB.......” (1)

(1) Prancisco Messineo Ob. Cit. Pﬁg. 390
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CAPITAL REPRESENTADO POR ACCIONES EN TESORERIA.

El segundo pArrafo del art{oculo 216 de la Ley General
de Sociedades Mercantiles establece que las acciones emitidas
Y no suscritas o los certificados provisionales, en su caso,-
se conservarin en poder de la sociedad para entregarse a medi

da que vaya realiséndose la suscripcién.

No se trata, en efecto, como asienta Mantilla iolinl-
de acciones emitidas, porque éstas son las que se ponen en --
venta al pidlico. Son acciones autorisadas que posteriormente
_serfn suscritas para aumentar el capital social. Mientres no-
8¢ suscriban no forman parte del capital y propismente no son

acciones, porque estas conatituyen el capital ya susarito.

Ila doctrih& ha denominado a las acciones emitidas y ~
no suscritas, acciones on tesoreris; éstas, una ves er.-a...-
lunque no enitidas por la lociodld. se oonsorvnrin en la ouda
de 1a misma hssta que sSe pongen en circulucién pnra que sean-
'luacritaa por los adquirentes, que deberdn exhibir su impor--

te. Estas acciones representan capital no emitido.

INSTITUCIONES DE CREDITO, DE SEGUROS Y DE FIANZAS.
1a funcién de la banca interviene en casi todos los -
aspectos de la econonia, desde la doméstica hasta la del Esta
'do; desde la formacién del aborro familiar hasta el financia-
miento de grandes industrias, o de 1as obras pﬁblicni; Lﬁs fQ
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Lns;ituoionaa de crédito tanto nacionales como privadas ri--
gen y controlan las gperaciones més importantes de la econo-
afa, entre ellas, la circulacidn monetaria, el movimiento de
cambios, el desenvolvimiento del crédito en las formas mfs -
varisdas, la recolecciédn de capitales y su aplicacién para -
diversos usoa. Tan rica y compleja materia, estdA sometida a-
la accibn reguladora del derecho, a la ULey General de Insti-~

‘tuciones de Crédito y Organizaciones Auxiliasres,

Ia misibn especial de los bancom consiste en servir-
profesionalmente de intermediarios enire las personss o negQ
ciaciones que tienen capitalea disponibles, y los que neces}i
ten fondos para aplicarlos a la produocién; No podris conce~
birse un banco sin capital ﬁropio. en funcién de laa opere--
ciones que realiss pars seguridad del pGblico, pero la mayor
parte del -nvllionto provocado por las operacionea de hc#oo.
procodo do capitales extraiios que scuden a los bancos en bug

ca de depbsitos o retriducibén y de seguridad.

Paolo Greco dice al referirse a la "fiducia" "Ia wver
dad o8 que ls oontilnnn. como la buena fé, como el riesgo, -
| ] ﬁn ololénto que puede recorrer la mas variada gama de re-
laciones ocoﬁbnicaa y Juridicas. le confianza desempeiia una-
s funci6n importante y a veces decisiva, en relaciones quc‘no-
constituyen operaciones de crédito*. (1) |

) Piold Greco. Curso de Derscho Bancario, Traduccién de -«
- Rafil Cervantes Ahumada. Pig. 23 :

46




Las instituciones de orédito operan mediante la con~
ceni6q que praviamente les otorga la Secretaria de Hacienda-
y Crédito PGblico, bajo ciertas condiciones que establece la

ley de 1la materia.

1a Secretaria de Hacienda y Crédito PGblico ejerce -
la vigilancia de las Instituciones de Orédito, por medio de-
la Comisibén Macional Bancaria y de Beguros y del Banco de M

xico.

las instituciones de crédito efectiian diversas opers
ciones pagivas y activap. Yy los fondos procedentes de cada ~
grupo de operaciones pasivas se invierten rcslnlintirillonto'
en operaciones activas de orédito, para evitar en lo posible
toda confusidn en la inversién de los recuraos, asi como pa-
ra mantener el conveniente principio general, quo_ddnuidorn-
indispensables la adopcibn de métodos y sistemas de operer -
distintos para las instituciones, segln in clase de negocios
bancarios y opornciones‘doror‘dito urquo doafinonrnu ldtivi-
dad. La ley establece que cuando una instituoibn prectique -
operaciones activas y pasivas de crédito de las diversas ca- .
tegorias que seiiala, opersré en cada categoria por medio de-
un departazento especial, afectarf a ese departameato uma --
. pirto de su capital, y registrerd por separado qug,opqruciof_,
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En el caso de que una institucién de crédito se cong
tituya como sociedud de capital vuriable, la Ley General de-
Instituciones de Crédito dispone que el capital minimo legal
estard integrado por acciones sin derecho a retiro (art. 8 -
frac. IV) en virtud de que se desvirtuarfa el propésito de -

proteger al phblico y a la misma sociedad.

Las acciones sin derecho a retiro podrén ser al por-
tador (art. 8 frac. IV) siempre que se constituya serie espe
cial para las mismas, (nica excepcién al principio de norma-
lidad de las acciones, & que se refiere la ley de la matee--

ria, para las sociedades de capital variable.

8in embargo, 1a funcién del capital de las socieda--

des comuncs difiere en las instituciones de crédito. En aqu$

llas el capital social lo constituyen las aportaciones que -

efectlan los mocios para la realizacibn del objeto, y en és~-
tas el capital representa, ademAs de las aportaciones, el --
acervo de bienes que la sociedad ofrece como garantia del --
cumplimiento de sus odbligaciones, para con sus clientes. En-
las sociedades en general se nodrd invertir el capital libre
knente. pero conforme al buen criterio de administradores; en
‘1as instituciones de crédito, la ley regula de modo imperati
vo la inversién, con ol propbsito no 8élo de conservar la ga

rantia del piiblico en géneral. sino de que el financiamienmto

ge otorgue para los fines adecuados a los requerimientos de-
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la economia y de las necesidades de la colectividad.

L:s instituciones de crédito son de depbsito o de in
versifn. A las de depdsito les corresponde fundementalmente-
recibir depbsitos bancarios de dinero del pliblico en gene-~-
ral, y practicar el orédito de significacién puramente dine-
raria, esto es; aquél que puede ser reembolsado dentro del -
téraino de un ciclo de produccién normal, o sea de 180 dfas,
A‘lns de inversidn les corrcsponde realisar las opereciones-
de crédito a més largo plaso, especialmente en bienes de ca-
pital pars la produccibdn y captar el dinerc de ahorro median
te la emisibn de bonoa, obligaciones, y otros titulos de ma-
teria anéloga, asi como la colocaciép directa del pﬁblieo en

participaciln de capital en diversas empresas, etoc.

A las fipnancieres, como instituciones dedicadas a la
‘promocién de empresas y la inversibu de capitales en la pro-
ducc16n. se les ha reservado 1la emisiln y colocacibén de tity
‘los de toda clase; el orédito a mks de 180 digl. y ol orédi-
tb hipotecario industrial sobre fébricas, talleres, ité.. on -
los casos en que la opor-cign no refina las condiciones y los
mérgenes de garsntia pars la emisibn de bonos y cédulas hipo

tecarias, etc,

, Las sociedades de crédito hipotecsrio, emiten bonol~
y cédulal hipotecarias, y se dedican al finnnoinltcnto pnrl-
1a cobstruccién y la adquisicién de bienes inmuedbles, al fi-
, % :



nanciamiento de inversiones rentables y productoras, etec.

Por su parte, las sociedades de capitalizacibn funda
mentalmente se dedican a recoger el pequeno ahorro con el co
motido de formar capitales, mediante la circulacibn de titu-
108 o pblizas de capitalizacidn, que prometen el reembolso -

aplagado de un capital, etc,

Por la importancia que revisten las funciones banca~
rias, de seguros y de fianzas, la ley prevé determinados re-
quisitos, entre ellos: el de la autoriszacidn por parte de --
ias autoridades hacendarias pnra‘tuncionar, el del importe -

del capital minimo y el que se relaciona con el pasivo exigi
ble.

En efecto, el articulo 20., de la Ley de Institucio-
nes de crédito exige, que para ejercer la banca y crédito, -
es necesaria la obtencidn de la concesién del Gobierno Pede-
" ral, por cohduéfo de la Secretaria de Hacienda y Crédito Ph-
blico, 1a que deberk oir previamente la opinién de la Comi~-

sién Nacional Bancaria y de Seguros y del Banco de México.

Requisitos para obtener la concesidn:

a).- Puede ser otorgada a personas fisicas, quienes-
a su ves, constituirdn uns sociedad anénima que tendrd por - f

_objeto opersr como institucién de crédito.

» b).- la sociedad anénime que se constituya al efecto,
se regird por 1a Ley General de Sociedades Mercantiles, y por
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la General de Institucionea de Crédito y Orgsnisaciones Auxi
lisres (art. 8 LIC). La sociedad que se organice podrd ser -
de capital fijo o variable, pesro siempre tendrén como minimo

sl que fije la ley para el tipo de operaciones a las gue pre-

tenda dedicarse.

INSTITUCIONES DE BEGUROS Y PIANZAB.

De igual manera gque las instituciones de crédito, ~-
las de seguros y de fianzas, deben constituirse con un capi-
tal ainimo deterainado, en virtud de la garantia que repre--

senta para los terceros que contratan con ellas,

| En las instituciones de seguros se requiere pars su-
constitucién la autorizacién del Gobierno Federsl otorgesda -
por conducto de la Secretaria de Hacienda y O!CG;to,Pﬁhlico.
‘previa la opinién de la Comisién Nacional Banceria y de Begu
~ros, siempre y cusndo relina los requisitos que establece la-
ley de la materia. Podridn constituirse como mutualistas o --
 anbnimas; estas podrdn ser de capital fijo o de capital va--
 riable, y sn este caso, el capital minimo exigido siempre de

‘berd estar representado por acciones sin derecho de retiro,

Podrén emitir acciones no suscritas, que se conserva
réo en la tesoreris de la sociedad, las que se entregarén a-
‘sus suscriptores contra el pago de su valor, ¥ d.‘ll ptiin‘-

en su caso. Existe prohibtqién express para que los gobier--
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nos dependencias oficiales extranjeras, entidades financieras
del exterior, o agrupaciones de perasonas fisicas o morales, -
para adquirir directamente 0 & través de interpdsita pergona,

participacibébn en el capital de estas sociedades.

Las instituciones de seguros organisadas como andni--
mas deberdn contar con un capital minimo, -que serd deteraina
.do discrecionalmente por la Secretari{a de Hacienda y Crédito-
_Plblico,

Cuando los suscriptores de las acciones paguen adeads

del valor nominal una prima adicional u otro similar, con ---
estas cantidades tendré que formarse un fondo especial de re-

servas.

El capital exhibido en las sociedades de capital fijo
"~ 0 el importe pagado sobre 1as acciones sih derecho a retiro -
en las de capital variable, deberk ser igual al capital mini-

mo autorisado desde el momento de su constituoibn.

Ia decisibn ﬁ;r‘ el aumento o reduccién de su capitsl
doberi tomarse en asamblea extraordinaria con asistencis ----
cuando menos, del ochenta por ciento del capital pagado, sal-
vo quo se trate de segunda convocatoria caso on.cl cual la rg

~ soluciSn podrd tomarse cuslquiers que sea el nfmero de votos-

~representados.
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Cuando una inatitucibp practique varias operaciones-
de las autorirzadas por la ley afectard, registraré separada-
mente en liiros, el capital y reservas de capital gque queden
afectos a las opersciones que realice. La misma ley estable-
ce la forma en que el capital pagado, las reservas de capi--
tal y lae utilidodes no distribuidas, deberin invertirse. -~
(art. 32)

Las instituciones de seguros también pueden organi--
saree como sociedades mutualistas, con sujeciln s lo dispues
to por el articulo 18 de la ley.

El fondo ordinario de reserva podri capitslisarse o-
utilisarse pars reconstituirse el monto de capital, en caso-
de pérdidas.

, Cuando el capital liquido de una institucién se re--
" dusca a una susa ioferior al mi{nimo legal, &ste deberd ser -~
- reconstituido dentro de un pleso no mayor de un sio, que se-
 alard la Boctcciriu de Hacienda y Crédito Pliblico,y en caso
de que no se logre, se procederd a declarar s la sociedad en

estado de disolucidn.

‘ BL articulo 21 dice "la rcsponsabilidad que asusa -- -
. una institucién de seguros sin reasegurar, no serd -uporior-k
en cada riesgo, a los siguientes porcentajes de la sums de -

su capital pagado mks reservas de capital, reservas de piﬁv;'
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8ién y utilidades no distribuidas, afectos a cada una de las
operaciones que la institucién esté autorizada a practicar -

en los términos del articulo 11:
I.,~- En accidentes y enfermedades, 5%;

II.~ En dafos;

a).~- 5% cuando la institucidén opere solamente uno de
.los ramos & que se refiere el inciso c¢) del articulo 11;

b).= 4% cuando opere dos de dichos ramos; y

. €)s= 3% cuando opere tres o mis ramos,

Traténdose de las operucionea de vida, 1a Comisién -
Nacional de Seguros fijard a cada institucién el li{mite méxi
mo de rotonci&n. tomando en cuenta el volumen de sus opers--
ciones, su promedio de seguros en vigor y la experiencia que
 _hhya obtenido".

Por su parte, las instituciones de fiansas, deben --
-~ constituirse siempre como sociedades andénimas, previa auto--

rizacidn del Gobierno Federal, representado por la Secreta--

"~ ria de Hacienda y Crédito Piiblico. la autorisacién sélo po--

drd otorgarse a sociedades andnimas de nacionalidad mexicana.

Tendrén un objeto inico, otorgar fiansas. Su capital
‘social miniso seré de un millén quihientos ail pesos integra
‘mente pagados; podrén emitir acciones no suscritas, que se -

‘ connervarin on la cajas de la sociedad, las que serdn ont:ogg‘
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‘das a sus suscriptores contra el pago de su valor, y prima,-
en su c8so, con cuyo importe se conastituiré un fondo de re--
serva, que podré ser capitalizado; y de igual manera que las
inatituciones de seguros, no podrd&n participar en forma algu
na en el capital de estas sociedades loa gobiernos o depen-~
dencias oficiales extranjeros, entidades financieras del ex-
terior o agrupaciones de personus fisicas o morales, o sea -
cual fuere la forma que revistan, bien directamente, o por =~

interpbsita persons.

Pare 108 efectos de ley, segin el articulo 70 se con
- sidera como capital Lase de operaciones el active oonputlbloi

 vlono| el importe de las reservas de finnln- en vigor, pr‘—-;;
“visibn, doncingcncin. pasivo y saldo de la cuenta de rouui@g“

dos.

" El margen de operaciones de una 1nlt1tubibn'do fian-
sas, serd del quince por oiento de su capital. la Secretaria ‘k
“de ﬂcciondl_y Crédito Plblico fijard periédicllonto‘loi’llré S
| genes de operaciones, que se publicarén en el Diario Oticiil
de la Pederascidén. En el caso de que se asuman las responsabj
lidades que excedan de un margen de ppoxlc16n dobe!‘n garan-
tisar su rbcuporlcibn previos los requisitos de ley, ’.1. --:;
‘.probcdibn de la Secretaria de Hacionﬂi y Crédito Pﬁb}io§. “

El conjunto de responsabilidades que asuma u#g'igpgig;;l
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tucién mediante el otorgamiento de fianzas no excederd del ~
limite que le corresponds, o sea, 8l total de primas reteni-
‘ das en cada ejercicio, por el conjunto de responsabilidades-
contingentes que provengan de la expedicién de fianzas, no ~
podrd exceder del 100% de sus recursos, entendiendo por @8-~
tos, la suma de. capital pagado, las reservas de ca.ital, -~
los sobrantes de ejercicios anteriores y las reservas de prg"

visidn y contingencia.

ia ley establece lu forma en que las inatitucionojf- '
deberdn invertir su capital, reservas de capital, reservas -

de fianza en vigor y de previsién de valores (art. 41).




148 ACCIONES EN LAS SOCIEDADES ANONTMAS,




El maestro Cervantes Ahumada dice: "Al estudiar la -
accidn debemos considerar, en primer término, el problema --
terainolégico. Pisher uihh. en Derecho de Bociedades, tres
_ acepciones pare el término "accién": en primer lugsr, la ac-
cién es una parte alfcuota del capital de una sociedad anbni
Ba 0 en comandita por acciomes; en segundo luger, desiguu el
derecho que tiene el s0cio a dicha poreiln de capital es de-
oir el derecho que correspomde a la aportacibn del socio; y-
oli tercer lugar “accidn® es el titulo representativo del de-
recho socio, de su "atatus® como miembro de la corporecidn.-
 Esto es: 1a accién puede ser considerada "bajo e). triple as-
pecto de parte del capital,de complejo unitario de derechos,
¥ de titulo de crédito o dooumento representativo de la cuo-
‘ ta loc;il'. (1)

18 acciln es el cobcepto central de la sociedad anb-

- nin.v hasta el punto de que en ngunol»plhoi, como en Ita--

(1) RaGl Cervantes Ahumada. ‘l'ituioq y Operaciones de crridito:’



lia, se le conoce con la denominacidén de sociedad por accio-

nes. ' .

Las acciones son las partes alicuotas en que se divi
de el capital social, y estdn representadas por titulos de -
cfbdito causales, en los que aparecen incorporados los dere-

chos y obligaciones de los accionistas,

Ia accién es una fraccidén del capital social que fi-
Ja el limite de responsabilidades del socio. SO6lo puede re--
presentar capital, y no servicios prestados o que se vayan -
a pfentnr. La palabra accién indica también el deracho patri
iohlnl correspondiente a la trlcci6n del capital y es el do-
;cuionto que certifica la participacién en la vida del ente -
soeiql.}ksi5on proporcién al numero de-acciones que tenga un
pcdiontqtn, l;ii su influencia en la sociedad, o sea, cuan--

tas nés tenga, seré mayor su influencia y viceversa.

LA ACCION CoMO TITULO DE CREDITO.

‘Clasificacién del maestro Cervantes Ahumada:

8).- Es un t{tulo nominado o tipico. Su reglamenta--
““cién particular se encuentra en la ley Genersl de Sociedades

Hércnntilol Y, en lo gensral, habrén de aplicérsele los prin

e¢ipios de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito

(art. 111 LGSM);

b).- Es un titulo personal o corporativo, cuya prin—
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cipal funcibn, como se ha indicado, estriba en atribuir a su

titular la calidad de socio, de miembro de una corporacién;

©0)e= Por la forma de su creacidn es un titulo se---

rial, que se expide en masa;

d).~ Atendiendo a la sustantividad del documento, es
un titulo principal, que suele relacionarse con otro acceso-
rio (el oupbn).

o).- Por su forma de circulacibn puede ser al porta-
dor 0 noainativa, la 1oy no reglamenta las acciones a la or-

don;

f£).~ Bs un titulo incompleto, atendiendo & su efioca-
cia procesal. La caiidad de incompleto consiste en que, por-.
s{ mismo, el titulo no puede servir de base a los d‘roeho. -
érodittoioa que eventualments incorpore, o sea el derecsho de
. cobrar dividendos o cuotas de sctivo después de la liquida~-
0i6n de la sociedad. Para hacer ot.otiiol tales derechos, ha
5»bil que acudir a elementos extraiios al titulo, como sethn --
las actas de asambleas y de Jjuntas de consejo, ykloa deads -
"documentos que estadblescan o comprueben la respectiva liqui-
dacibn;

‘ g).- En utonciGn & su causa, es un t(tulo coneroto.
liolpre vinculndo al ncto constitutivo do la looiodnd quo cc'

la causa tipica de que siempre dorivn. ln caso do diloropln-
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cia entre el texto de la escritura constitutiva y el de la ag
cién, prevalecerd el de la escritura; y la nulidad de ésta --
acarrearid la ineficacia del titulo;

h).- 5i atendemos a la funcidén econémica del titulo -
deberemos repetir lo ya dicho en iu parte general, o sea, que
es un titulo de especulacidén tipico. {Quien adquiere una ac---
cidn no conoce los frutos o ganancias que habrd de producir--
le, pues éstos dependen del resultado de los negocios que rea
lice la sociedad, y de los acuerdos de la asamblea para 1§ -=-
diatribucibn de dividendos. Se puede, incluso, perder, porquev
el valor de la accidén bajarA o sufrird menoscabo, cuando los-
negocios sociales no sean satisfactorios.

Es, en la prictica, el titulo clésico de las especu--
laciones bursdtiles. Es un valor ve bolsa, en cuyas altas y -
biJne se funda la especulacidn, el juego de bolsa, Es €l vae-

lor mobiliario que mfs se presta a la espesulacibn, por ser -
 ‘un,vnlor de renta variable, cuya productividad, y consecuen--
temente su precio, depende del &éxito de los negocios de la ag
} clédad emisora y de lus condiciones generales del mercado de-
valores. (1)

| ‘ las acciones son titulos de crédito (titulos valpr)“-
a los yue se incorporan los derecio8 y obligaciones a favor -
ido'SUB dueiios. Legitima a su poseedor como accionista de la -
sociedad; son t{tulos de orédito causales debido a que log ~=

,(1) R:ﬁl Cervantes Ahumada. Titulos y Operaciones de Crédito.
‘Phg. 163 R
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derechoa incorporados en ellos estén vinoulados al contrato-

social, es decir, determinados por éste.

Ia accibn como documento tiene una rgnoién dispositi
va en tanto que es necesaria para el ejercicio de los dere--
chos sociales, entre otros, por ejemplo, para asistir a las-
asambleas, pari impugnar resoluciones tomadas en ellas, para

- solicitar el pago de dividendos, etc.

"las mcciones, en que se divide el capital social de
una sociedad anénima estarén representadas por titulos que -
servirédn para acreditar y transaitir la calidad y los dere--
chos de socio, ¥y se regirdn por las disposicionea relativas-
a valores literales, en lo que sea colpatibli con su patura-

leza y no esté modificado por la presente ley". (art. 111)

- , Dobon ser de 15ull valor y conferir igusles derechos
sclvo que se cutipulo lo contrario en el contrato social. --
Bon indivisibles. (art. 11?) En conseocuencia, cuqndo varias-
personas sean propietarios de una de ollni, deben poibtir un
reprokontnnfﬁ comfin, que seri quien ejercite loas Qorochbg -

que les confiere.

_Han de estimarse asiempre en ofeotiio. aun ouando re-
presenten bienes que no sean dinero. No pueden emitirse a -- .
piocibyinforior a su valor nominal, esto oa,:gcciopel pPor ==

abajo de la par. (art. 115) '
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Pueden emitirse distintas clases de acciones,cuyo -
valor podrd ser diferente, asi{ como los derechos que confie

ren, pero uno y otros, en la misma serie, serdn iguales,

Cada accibn corresponde a una fraccidénm del capital-
social, y tiene por ello un valor nominal., las scciones tie
nen un importe denominado valor nominal. El importe se po--
drs fijar libremente; no se establece limite mi{nimo ni méxi
mo. E1 valor nominal debe figurar en los estatutos, ssi co-
‘lo en los titulos representativos. Los valores nolinll. ——

real contable y bursitil son diferentes.

El valor nominal es el expresado en el titulo, y se
obtiene mediante la divisibn de la cifra del ca:ital por el
nGmero de acciones. El valor contable es el gue aparece de-
‘1os 1ibros de ls sociedsd, y se aproxima ul real; puede no-

reflejarlo 1121-.nc., en ocasiones, como cuando se amdrtl:a

uh inzueble que con el tiempo aumenta de valor y se rcg;h-;«

‘tra en la contabilidad por el precio de compra todavia reba

Jado, o pdr el contrario, cuando un bien se devalors, y £i-

© gurs como si fuera el valor asignado inicialmente. Valor --

‘bursétil es el que se fija en el mercado de valoftn POr un&

~ accibn de la onpreng; es un valor objetivo,

Bon titulos valor netamente negociablea. por nuturgr |
leza traamiaibles. Iasa acciones al portador se trnalitenpor'

la sinplo trndicién. Y en las acciones noninativaa su circu '
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lacién es diferente, en virtud de que, salvo cléusula en con
trario, no serd necesario para que se efectiie la trasmisidn~
el consentimiento de la sociedad. El socio que vende su ac-~
cién tendrd la obligacibén de notificarlo a la sociedad plrn;
que ésta efectie 1a anotacién respectiva en el libro espe---
cial pars las acciones nominativas, pero el registro no ten-
drd fuersa constitutiva sino que 8blo legitima &l nuevo loQ-
cio. El principio de la libre trasmisién de las acciones pug
de quedar limitado en los estatutos de la sociedad, con el =~

efecto de restringir su circulacién.

El accionista tiene el derecho de exigir a la socie-
dad el titulo que lo acredite como 8ocio, y que lo legitime-
para el ejercicio de sus derechos. La condicidn de accionis-
ta va unida & la titularidad de la mccién. La cualidad de sg
cio @8 fungible, toda ves que bnodc ser subatituido un ao--"‘

cio por otro por la iilplo tresmisibén de las acciones.
DERECHOS DE IOB ACCIONISTAS,

‘Pueden dividirse en dos clases:

) 1).~ Derechos patrimoniales, que conaisten onlol'd;é ,
percibir las utilidades que produsca la sociedad y 013¢o~r§-f ,

cibir el valor de sus scciones al liquidarse ls sociedad.
" 2).~ Derechos corporativos, que son:

a).~ De voto, que puodo limitarse, peho en p&n;ﬁp ca 2
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80 negarse. (art. 113)

b).~ De participar en la administracién y visllanciﬁ
de la sociedad, salvo los casos en que se haya estipulado --
que los administradores y comisarios pueden ser personas ex-
traiias a la sociedad; pero los accionistas tienen la facul--

tad de designarlos.

6)e= Do exanipar el balance, los libros y documentos

de ‘1a sociedad;

d).,~ De nombrar un adainistrador y comisario, cuando -

puede integrarse upa minoria;

’ i).- De pedir que 8se convoque & 1a Asamblea General- -
‘de Accionistas;

£).~ Do rocibir el resanente que resulte de la venta
de las scciones, después de pagadas las exhibiciones insolu-

- tasy

€).- De demandar, cuando se tiene el porcentaje re--

: ,’Quorido. la nulidad de los acuerdos de las assmbleas cuando-

han sidé‘tol-dou ilegalmente;

| h).~ De preferencia para adquirir nuevas acciones —-

'bcunndoiao aumente el capital social. Este derecho esté enun-

~'¢1¢do oh’oi articulo 132, que previene que los lccionistu- -

fte§dr&n derecho preferente, en propoieién al nﬁléro de sus -
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acoiones, para suscribir las que se emitan en el caso de au~

linto del capital.

1).= De percibir réditos sobre el valor de las accio
nes que hayap suscrito, de acuerdo con lo que previene el ar
ticulo 123,segin el cual puede estipularse en los estatutos-
que las acciones, durante un periodo que no exceda de tres -
afios, contados desde la feoha de la respectiva emiasién, ten-
drian derecho s percibir un interés no mayor del nueve por -

’cionto.

J)e= De retirarse de la sociedad en los casos previs
. tos en el articulo 206, o ses, cuando la asamblea general rg'
suelva cambiar el objeto de la sociedad, su nacionalidad, o-
transforaarla en otra soociedad. En estos casos el accionista
que haya votado bn contra de dichas resoluciones, tendrd de-
- recho a separarse de la sociedad y obtener el reeambolso de -
sus scciones en proporcién al activo social del Gltimo balan
__ce aprobado. Deberé ejercitarse dentro de los quince dipu si
’ gnioneoé a la celedbracifn de la ssambles que toms los acuer-

dos.

Garriguez, fundamentalmente clasifica los derechos -
del accionista de acuerdo con tres criterios: por su conteni

do, por su ejercicio, y por su revocabilidad. (1)

(1) Ver Joaquin Garriguez. Tratado de D-recho I.rclntil. —
v01¢ 11 P‘so 9“'0 Yy %
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BON OBLIGACIONES DE LOS ACCIC..I1uTAB La8 SIGUIENTES:

a).- Exhibir, al constituirse la sociedad, por lo as
. nos el veinte por ciento del valor de las accionesa suscritas

por “el acoionista, cuando su aportacidn sea en numerario;

b).~ Pagar lus exhibiciones posteriores en el lugar,
tiemno y forma que decrete la asamblca o el consejo de admi-
.nistracidn, segln se haya estipulado en el contrato social,-

ai en &ste no se £ijé la manera de cubrir dichas exhibicio--

nes;

)= Transferir a la sociedad, la posesidén y propie~-
. dad de los bienes diversos del dinero, cuando la accidén ses-
de aporte. Esta obligacidn debe cumplirse al otorgarse la es

critura social.

~ d).~ Responder al saneamiento en on;o de evicolidn de
loa'bionei aportados, seg(in sea su naturalesa, 51 la aporta-
cibén consiste en créditos, debe r:sponder de 1. exiatencia y
' iegit;ildéd de los mismos, asi como de la solvencia del deu-

~dor al tiempo en que se efectfio 1la cesidén (art. 12);

~ @).~ El articulo 13 de la ley, que establece los re-

"7;vquiaitoa,parl la venta de acciones de la sociedad anénima, -

2 ilpone s los accionistas la siguiente responsabilidad:
' "Lag personas que controlen el funcionamiento de una
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sociedad anénima, ya sea que posean o no la mayoria de las -
acciones, tendrdn responsabilidad subsidiaria o ilimiteds -~

frente a terceros, por loa actos {licitos imputables a la -~

compaiiia®,

CERTIFICADOS FHROVISIONALES.

Como no es posible que al conatituirse la sociedad o
oen los casos de aumento de capital, se temgan disponibles --

las lcéionea. 8e expiden certificados provisionales que se--

- pdn canjeados por los titulos a que tengas derecho el accio-- :

nista, Yy esos certificados pusden considerarse ssasjantes a-
las acciones, ya Que confieren los mismos derechos. Los cer-
tificados han de ser siempre nominativos (art. 124). Kl pla-
80 que concede 1a ley para expedioién de los t{tulos repre--
sentativos de las acciones no podrk exceder de un aiic, conta
do a partir de la fecha del contrato social o de 1s modifics

cién de éste, en que se formalice el aumento de capital,

los certificados provisionales no tiemen el caréoter
- de titulos de crédito, sino el de simples instrumentos de lg
gitimacién. (1) ’

En la fundacidn simulténea al constituirse la sooie-
dad, se entregan a los socios recibos provisionales del pago

efectuado, o sea, simples documentos probatorios, y producen

(1) Rall Cervantes Ahumada, Ob. Oit. Phg. 165
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todos los efectos de los certificados provisionales, o de =~
las acciones en el caso de que no se entreguen estos reci---
"bos. Se entregarfin los certificados provisionales a que se -
refiere la ley en tanto se entreguen las acciones, y serdn ~

siempre nominativos. (art, 124)

Acreditan la calidad de socio; son titulos valor, y;
'no simples documentos probatorios.ynoben ser canjeados en el
‘térnino wiximo que la ley autorisza o sea dentro de un aio, o
dentro del plaso que seiialen los estatutos, el que no podré-
ser mayor del seiialado por la ley. En caso de fundacién suce

eiva, se siguen tres etapas; se procede a la suscripcidn del

. programa, a continuacién se efectia el depbaito ue las canti

dades en la forma convenida; contra el depdsito se entregan-
recibos, y con el duplicado se canjean por los certificados~
prqyisionllea o0 por lns accliones, qﬁo deberin emitirse den--
tro del plaso de dos meses, en 105 términos de los articulos

.92, 93, 9% y 124 de la Ley General des Sociedades Mercantiles. -

‘ los certificados provisionales deberén contener lon-
nismoa requisitos que las acoiones, como dispone el nrtioulo
125,

REQUISITOS.

Ia Ley General de Sociedades Mercantiles enumera en-

‘su articulo 125 los requisitos que deben contemer tanto las-
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acclones como los certificados provisionales, Son los siguien

tes:

I.~ El nombre, nacionalidad y domicilio del accionis-

ta, en el caso de gque sean nominativas;

II.~ La.denominacidén, domicilio y duracidn de la so=-
ciedad; ‘

III.- Ia fecha de la constitucién de la sociedsd y -~
1o0s datos de su inscripcibn en el Registro PGblico de Comer—-
clo;

IV.~- Kl importe del capital social, el nGmero totsl -

Yy el valor nominal de las acciones.

81 el capital se integre mediante diversas o susesi--
~ vas series de scciones, las menciones del importe del capi--—

tal socisl y del nimero de las acciones se concretardn en ca-

:'”,.idn enieibn a los totales que se alcancen en ocads una de di~—

 chan soriol.

Ou-ndo as! lo prOthga el contrato locinl, podr& omi-
'tirsc ol vnlor noaisal de las .ccionen. en ouwo caso se oli-- ‘

fftiri también el importe del capitnl locinI;

: V.Q lan exhibiciones que sobre 01 valor de lnvnocién-,‘

‘haya pagado el accionista o la indicacién de ser libereds;
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Vi.- 1o serie y nimero de la acciln o del certifica~
do provisional, con indicacidén del mimero total de acciones-

que corresponda a la serie;

VII.- Los derechios concedidos y las obligaciones im-
puestas al tenedor de la accién y, en asu caso, a las limita-

cionos del derecho de voto;

VIII.- la firma autégrefa de los administradores que
conforni al contrato socisl deben suscribir el documento, o~
bien la firma impresa en facsimil de dichos administredores,
g'oondioi6n. en eate Gltimo caso, de que se depdsite el ori-
ginal de las firmas respectivas en el Registro ifiblico de Co

mercio en que se haya inscrito la sociedad.

_ En el curso de este trabajo se estudiardn todos los-~
requisitos, y s8lo se menciona que se dividen en personales,
reales y funcionales. lLos personales son: Dunonin.ciGp. domi
;éilio, duracién, feoha de constitucién y de su inaoilpciba -
on el Rogistto. firma de los administradores, y del titular-

~ . en el caso de acciones nominativas. Los reales son: el nime-

.70 total y‘ol valor nominal de las acciones, las exhibiclo--
:‘nbs‘quo sobre el valor de la accién haya pagado el accionis-

ota o la indicacién de ser liberada, la serie y nlmero de las

'-;~icoionoa o del certificado provisional, la indicacién dol,ng

‘-eroftotnl de las acciones que correspondan a la serie, ol ~
'  f1iporte del capital social, el nimero total y valor de cada=
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accifn. Los funcionales son: los derecuos concedidos Y lag-~-
obligaciones impuestas sl tenedor de la acoifn, y en su caso

1la limitacibn del derecho de voto.
CLASES DE ACOIONEB,

@)+~ ACCIONES AL PORTADOR.

Tredicionalmente las acciones se han distinguido en-
dos grupos, nominativas Y 8l portador, Al portador son aque-

1las cuya emisidén no es en favor de una persona determinada,

aun cuando no contengan la cléusula "al portador®, y que se-
tresmiten por la simple tradicién del documento (arts. 69 y-

70 LGTOC). Para que las acciones sean al portador han de es-

tar integramente pagadas.

En los estatutos de la sociedad, se podrd eligir 1i-

" bremente si 1a euisibn de las acciones ban de ser nominati--

vas o al portador, salvo en los casos en que por limitacién-
expresa no se pueda efeotuar emisién de mcoiones al portador
o bien nominativas, ' '

h Ley Gonorol de Bociodndu lommtun o utabh-
ce ms lmeleibn para la ousidn de sccicnes al porudor --
quo 1- del u'ticulo 17, o un. Qque ut&n htomunte plga—

‘ das, Yy en los casos en que la sociodud se oonotttm como do ‘

capital variasble, siempre serén nominativas (m. 218).
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Por otra parte, existen otras limitaciones que impo=-
nen las leyes y rcglamentos; por ejemplo, el articulo 27 =--
constitucional, en su fraccibn I, dice que la capacidsd para
adquirir el dominio de las tierras y aguas de la Nacibn co--
rresponde a los mexicanos y a las sociedades mexicanas, y --
que los extranjeros también podrin tener derecho a adquirir-
eae dominio previa la renuncia que hagan ante la Secretaria-
de Relaciones Exteriores de no solicitar la proteccidn de su

gobierno,

Ia fraccidn IV del mismo artfculo establece que "las
sociedades comerciales por acciones no podr&n adquirir, po--

seer o administrer, fincas rdsticas"”.

1a Ley Orglnica de las frecciones I y IV del srticu~
1o 27 Constitucional de 1926 vino a implantar la cobocida ==
-®Cléusula Calvo”. Prohibid a los extranjeros ser socios en -
‘vioeiodadcn mexicanas, que adquiriesen bienes comprendidos en
sonas\pfchtbtdts. Yy permite a las sociedades mexicanas poé-e
seer fincas rlisticas con fines agricolas, con la sola limita
cién do que ls participacidn en manos de extranjeros no sea-
-ayoi del cinouont- por ciento. Ia Ley puri Promover la Inf§;‘
" versibn Iixtcunﬂ y nognlni 1s Inversifn Extranjera contiene-

otrss limitaciones, cowo se verd adelante.
Las acciones pagadoras, que son nolinntiv.u,~po¢rln-;3*
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canjearse por acociones al portador cuando queden 1ntagrlnegp
te pagadas. En efecto, el s800i0 no podrd pedir a su arbitiro
el canje de sus acciones, si previamente no se le ha conferi
do ese derecho, porque no ¢s8 un accionista el que elige la -
forma de emisidn de los ti{tulos, sino el ocontrato social. En
oazbio, cuando.ze ha establecido el canje, serhk factible —--
siempre que no se treate de acoiones de una serie determinada
puesto que la voluntad de un acolionista no puede exigir que-
en una misma serie existan acoiones nominativas y aceiones -
al portador. Ademés, se violaria el principio de igualdad de

las acoiones dentro de une misma serie.

Bl poseedor de upa acoién al portador queda legitima
dn por la simple tenencia de ls misma pare ejercer todos sus
derechos frente a la sociedad Y frente a terceros. .Puede dap
se el caso de que la tredicién se efectlie a titulo de présts
»no, de dop‘nito regular, etc., Y en estas circunstancias, el
possedor no estard legitimadc. Pars que se efestGe la tresai
sibn hace falta adenis de la tradicién, el consentimiento. -
Asf ta-bi‘n. "en loa casos de robo, extravio o pérdida del -
titulo es de grevisinma consecuencia, dice Mantilla Molims ps
ri'ol accionista, ya que punca podré obtener la oipodict6n -
de un du,licado. El sistexs que paia tales casos establece la
hoy General de Ttulos y Operaciones de Orédito (art. 74) no
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toma en cnnaidaracién las peculiaridades de la accibn, ya -~
que sblo peruite ejercer los derechos consignados en el titu
lo pexdido, 8 quien ha dzdo aviso de ello, despufs de trans-
currido el plazo de la prescripcidn; lo cual, en el caso de=-
. las acojones, impide en absoluto ejercer los derechos corpo=-
rativos y a8dlo permite, muy tardfamente, hacer valer los de-
contenido patrimonial (cobro de dividendos, principalmente:;-
~pero 8blo cinco anos despuds de que sean pagaderos). La solu
¢ibn prictica seria permitir el ejercicio inmediato de sus =
: defechos al accionista privado de sus titulos, mediante el -

otorgamiento de una adecuada fianza", (1)

b)e= ACCIONES NOMINATIVAS,

- Son acciones nominativas las expedidas en favor de -
 una persona deterninada. El articulo 23 de la Ley General de
Iituloa y Operaciones de Crédito dice que "son titulos nomi~
pativo; los expedidos s favor de una persona cuyo nombre se-

obnsignn en ¢l texto mismo del documento".

La sociedad tendrf la obligacidn de llevar un libro-

" de registro de acciones que contendrh:

, 1.- El nombre, la nacionalidad y el domicilio del ac
cidnist‘. y la indicacibn de lus acciones que le pertenescan,

3 @xpreslndoac los numeros, series, clases y denks purticulirl

'(1) Roberto Mantilla Molina. Derecio Mercantil. Pig. 322. ==~
nimerc 489 '
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dades;
2.~ 1a indicacidén de las exhibiciones que se efeo~-~
then;

3.~ Las trasmisiones que se realicen en los términos
' que prescribe el artficulo 129;

4.~ Ia conversién de las acciones nominativas en ac-

ciones al portador (art. 128).

Ia forma de trensferencia del titulo es distinta, se
ghn sea nominativa o al portador,

Ia tresaisifn de las acciones nominativas se hace --
por medio del endoso, salvo las nominativas directas con ---
cléusula especial "no & la orden" y "no negociable” (art, -
28 1670C). Adends del endoso deberd hacerse la entrega del -
documento, y deberé efectuarse el registro en el 1ibro de la
sociedad, | |

Pon Felipe de J. Tena dice: “el articulo 26 de nues-
tro ordemamiento Jurf{dico no se contenta con sdlo oi endoso~
para la trasmisién del titulo a la orden; sxige conjuntamen-
te la entrega del titulo para que aquella se tenga por ,ri-z;
sada, .c..cc. 8iendo indispensablie pars que se obfom la --
propiedad del titulo y la titularidad del derecho que obten-

¥ . t.‘bi‘n su tradicidn.eeee.” (1)

(1) Pelipe de J. Tena. Derecho Mercantil Mexicano. Tomo II -
~P‘s‘o 176, 1%- |
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En el caso de que la trasmieidn se haga por cul--~-
quier medio legal que no sea el endoso (art. 27 LGTOC), debg
rd anotarse en el titulo de la accidén (art. 131 LGSM). En -~
tanto no se efectie el registro de las acciones trasmitidas,
no se le reconocerd al socio como titular. Una vez que se¢ -~
efectie el registro, el titular quedari legitimado para ejer
cer sus derechos. (art. 129) En tanto no se efectis el regis
tro, el endoso 86lo tendrid efectos entre endosante y endosa-

“tario, pero no paras la sociedad,

Ia sociedad tendrid en todo tiempo la obligacién de -
proceder a la inscripcibdn cuando el endoso se efecties en for
ma regular. Las accionea en tanto no sean integramente paga-
das seran nomipativas, y una ves que se paguen, podrén con--
vertirse en acciones al portador. (art, 117) Eata disposi---
cién se justifica puesto que podria darse el caso de que al-
guna peflonn que de mala £6 hiciera la venta de acciones no-
~minativas no pagadas {ntegremente, lo que afectaria al adqui
. rente, y la sociedad tendria el problesa de a quién reclamsr
el saldo del titulo. El estatuto social podrd contener la --
: olﬁusuln'do compra preferente a que se refiere el articulo -
,’130’ cuando a criterio del ccnsejo de administrecidn se limi-

te la traszisidn de las acciones.

G)e~ ACCIONES ORDINARIAS.

Las acciones ordinarias son el supuesto normal de la
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sociedad anbnima.

Son las gue atribuyen a sus titulares el régilaq nor
mal de derechos y obligaciones inherentes a la oulidad‘ko 80
cio. las acoiones ordinarias podrAn ser sl portador o noming
tivas, de numerario o de aportacién diferente a numerario, -
serdn todas de igual valor y conferirdn a sus titulares igua

les derechos. Deberdn estar integramente pagadas,

El articulo 112 establece que "las acciones ordina--
-rias confisren iguales derechos, son de igual valor, parti--
~cipan en igual forma en las utilidndoa de la sociedad, no se
reservan derecho alguno, ni beneficio £1jo, y tienen igua---
les derechos en la cuots de liquidacién, en proporcidn del -
patrimonio resultante”, El principio de igualdad entre todos
los accionistas es absoluto, y el fundamento de las acciones
| ordinarias. En la vida interna de la sociedad rige el prin--
cipio de igualdad de derechoe para todos los accionistas; --
principio formulado por el Cédigo de Comercio Prancés de ---
1807, y sdoptado por nuestros legisladores en el artfoulo «-.

112 al que antes nos referimos.

Iuon Caen y Renault dicen sobre ol principio dolgunl

dad- "En general, los accionistas tienen todos loa lialos do

79



rec:08, la extensidn varia solamente con el nimero de accio-
nes que pertenecen a cnda uno; es lo que se lluma el princi-

pio de igualdad". (1)

Goldschmidt, por su parte, considera el principio de
igualdad “como una formacidn especial de la prohibicién del-
abuso de derecho, con respecto al tratamiento de los accio=-

niastas en sus relaciones reciprocas". (2)

@) o= 400U PREFERIENE .S,

Las socie&ades andnimas nueden emitir junto con las=-
acciones ordinarias otras acciones que disfruten de derechos
oapéciales (acciones privilegiudua) que serdn diferentes de=-
‘las ﬂccipnea ordinarias. En efecto, el capital podrd dividip
se ohkvariaa clases de acciones con derechos especiales para

¢ada clase.

La desigualdad posible entre las acciones de distin-

‘tas series, peruite esta clasificacibn de acciones ordina~~-

. ‘rias o coiunea, y de acciones privilegiadas o preferentes; -

"1as primeras atribuyen a sus titulares el régimen normal de-
derechos y obligaciones inherentes de la condicibn de socio,
en tanto que las preferentes conceden a sus titulares parti-
Héuléresyvontadas o privilegios en relacidn a los derechos de
gg; Manual de Droit Comercial. Phg. 161

Problesas Juridicos de la Sociedad Anénima. Traduccién -
Dino Jarach. Plg. 42
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las acciones ordimariss. Ios privilegios deben ser pruedentes

de tal forma que no se anulen los derecuos de 1los demés ac---

cionistas,

Gay de Montella dice que "las acciones privilegiadas-
(preferentes) son las que sSe crean con derecho a beneficios -
especiales enfrente de las ordinariams o bien perciben un inte
rés fijo, o un interés fijo més fuerte, o son reesbolsades --

con pieterenci&. o tienen asignado un cdmputo de votos mayor"

(1)

1a crescién de acciones preferentcs desde el acto de-
constitucién de la sociedad, o sea cuando se prevé en los es-
‘tlfufos. no presonfo ninguna dificultad, pualto qﬁo los orge-
nisndorec deben cuidar la reglamentacién de las protoroncinl,

' olrnctoristican Y condiciones.

El caso de que la creacibén de acciones preferentes -

‘sea ‘posterior durantes la vida de la sociedad no os tan senoi-
llb como en la conhtitucién. puesto gque deberd determinarae -

_Bi en los estatutos se previd en forma expresa la posibilided
de emitir estas acoiones, y si se fijaron las condiciones en-

que debe tomarse el acuerdo, caracteristicas, etc., de tal ma

nera que la ejecucién se efectue de conformidad con lo estipy

lado. Bi en los estatutos no se prevé ests aituacidn, es nece

(1) Gay de Montella R, Tr.tndo Préctico de Bociedades Ioronn-
tiles. Tomo II. Phg. 145,
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sario satisfacer requisitos fundamentales, entre ellos, que -
la asamblea general extraordinaria de accionistas reunida le-~
galmente tome el acuerdo y se resuelva la modificacidu de los

mismos eatatutos, con el objeto de crear los nuevos titulos.

la creacidén de privilegios o de las acciones privile

giades, después de constituida la sociedad requiere de un mdp
gen de garantias y sin ellas se pondria en peligro la existen
cia misma de la sociedad. Esta creacifn podri ser por el au--
mento de capital o bien por la transformacidn de acciones or-

dinarias en acciones preferentes,

}‘ Bstos privilegios sélo pueden ser sobre los derechos
éorporntivon o sociales de carfcter patrimonial. Por lo gene-
ral, los privilegios que conceden constituyen una preferencia
iobrovlnh utilidades obtenidas por la sociedad o un dividendo
superior al de las demds acciones. En caso de liquidacién de-

1a soociedad, se reembolsan antes que las acciones ordinariss.

La ley de la materia establece que las accioncs se--

rén de igusl valor y conferirén igusles derechos. Sin eabar--

g0, no se excluye la posibilidad de que en el contrato social

kio~pundl pactar la divieién de las acciones en varias clases,

Qon‘dorochoo especiales, pero, como lo establece ol articulo-

17 de la ley, en ninglin caso se podré convenir la exclusién -
de ﬁnrticipaéibn en los beneficios de la sociedad. ‘
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Ia preferencia puede referirse a la cuantia o en el-
pago de dividendos, en cuanto a la cuvota de liquidacibén, en-
cuanto al voto y en cuanto a la amortizacibén de las acciones
aun cuando la ley 8dlo se refiere a los dos 1ltimos supues--

tos.

Acciones privilegiadas son:

a).~ Las que atribuyen un derecho de preferencia res
:,pcbto de las utilidades repartibles; b).~ Las que confieren-
un:derocho a los tenedores para reservarse un dividendo fi--
Jo sobre beneficios; un dividendo igual a las acciones ordi-
parias, o & una porcidén determinada prevismente; o).é lag --
que osciblocon derechos a utilidades en mayor proporcién que
las ordinarias; e).- Las de preferencia acumulativa, que ---
tienen derecho, si no se pagb & Bsus tenedores el dividendo -
fijo pactado para un determimado ejercicio social, a que el~
saldo se cubra con el aobrﬁnte de los ejercicios siguientes,
,eh vez de repartir éste entre las acciones ordinarias; «-=-
- £)e= Ias que atribuyen a sus tenedores el derecho a ocupar -
determinado nimero de puestos en la administracién, y g).- -
Las gque dan derecho preferonﬁe a suscribir los nuevos titu--
los que pueda emitir 1a sociedad (acciones u oblizaciones);!
h).- Las que conceden sl derecho de preferencis a lab,ordi;-

narias, en la 1liquidacién de 1a sociedad.
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Corresponde a la Asambloa General Extraordinaria de-
Accionistas, reunida legalmente, acordar la emisgibén de las =
acciones privilegiadas (art. 182, frac. VIII) cuando as{ lo-
prevenga el estatuto social, y en caso contrario, serd nece-

sario reformarlo.

El artfculo 113 establece que cada acoibn Bdlo ten--—
drd derecho a un voto, pero en el contrato social podré pac-
-tarse la limitacibén del voto en las Asambleas Extraordinarias
qué se reflinan para tratar los siguientes asuntos: la prérro-
ga de la duracién de la sociedad; la disolucidén anticipada;-
el cambio de objetos o de nacicnalidad; la tranaformacibn y-
la fusidn con otra sociedad. No obstante, serdn acciones éc-

preferencia en cuanto al dividendo (art. 113, pérrafos II y-

IV) y en cuanto a la cuota de liquidacién de la sociedad, se ‘

‘podrﬁ.pnccAr que lus accliones de voto limitado se reembolsa-
tén‘ancea que las ordinaries (phrrafo II1I, art. i13) las ac-
ciones de voto limitado constituyen minorfa con derechos mfi-
_ nimos, pero tendrn en todo tiempo el derecho para oponerse-
a las decisiones de las asambleas, Y para revisur el balancn

'y los libros de la sociodad. (p&rrafo V, art. 113)

De esta mancra el principio de igualdad deja de ser-

,regld absoluta, puesto que es susceptible de ser derogada -- o
en la prédctica para satisfacer las necesidades creadas durag'

Vi te el funcionamiento y evolucién de la ao¢iedad. por ledio‘- .

84



de la oreacidn de las acciones preferentes.

Ia legislacidn vigente reglamenta en el artioculo 113
el tipo de accidn preferente que se denomina de voto limita-
do, porque esta limitacidén es una de sus caracteriasticas, a-
pesar de que es una restriccidén administrativa, pero la pre-
ferencia resulta desde el punto de victa econdmico, puesto -
que en compensacién a la limitacidn de voto se otorgan dere-
chos patrimonisles, como el de un dividendo preferente, acu-
mulativo, no menor del cinco por ciento de su valor nominal-

y uba prelacién en el reembolso.

Por su parte, el articulo 112 dice que "en el contrs

‘ to socisl podréd estipularse que el capital social se divida-
en varias oinlel de acciones con derecios especiales para --
cada clase”, Eatablece, pues, la posib.lidad de crear otras-
acciones preferentes, distintas a las de "voto limitado”, a=-
que no-'roteriloa on el pérrafo anterior. En efecto, estas -
acciones se distinguen de las ordinariss en tanto que tie~«-
nen los mismos derechos que éstas, y ademés las preroroh;---
cias o ventajas que les concedan los estatutos. Difieren ~--
témbibn de las de voto limitado, en que tienen estos privile
gios de orden patrimonial, peroc no limitacibén en cuanto al -

‘wvoto,
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8).~ ACCIONLS PAGADAS.

Las acciones pueden ser pagadas con numerario o en -

‘ bienes distintos de numerario.

Accionos pngadoras son aquellas que estando suscri--
tas no estdn p:gadas con la exiiibicibén total de su valor, Y-
en tanto no se paguen integramente serdn nominativas. Las ac
ciones papadoras se convierten en pagadas cuando se efectia-

{ntegramente la exhibicibn.

La exigencia legal de que las acoiones pagadoresg ---
sean nominuntivas sb entiende ficilmente puesto que la aocieé
dad podré exigir al deudor el pago de las exhibiciones pen--
‘dientea, de conformidad con lo establecido en el contr;to'ag
cia}, y'ai no fuere asfi, el accionista no iltaré obligado ~-=
L efectuar el pago en tanto no se publique el aviso en el -~-
‘Peribdico Oficial de la entidsd federativa del domicilio =--
ydo 1n aociedqd. por lo menos con treinta dfas de anticipa-f-
‘eibn, y éi no se logra, la sociedad podrd proceder Judiciﬁl-
‘ientﬁ contra el deudor o vender las accionoi (arts, 118vy‘., ;

19),

El articulo 118 se refiere a la via sumaria, qud'ho-L
ekisto en el C6digo de Comercio; pero la sooiedld esth en -~
: pbsibilidud de proceder en la via ejecutiva, reglnnencndib?f
ﬁor el hrticulo 1391
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51 la sociedad elige el procedimiento extrajudicial ,-
por la venta de las acciones, deberd cancelar los t{tulos ~--
primitivos y procederd a la emisidén de nuevos aplicando por--
analogia lés disposiciones de la Ley General de Titulos y Ope
raciones de Crédito, que establecen todo lo relativo a los ti

tulos nominativos,

Efectuada la venta de las acceiones del accionista mo-
roso, el contrato social queda rescindido parcialmente. Team=-
' bién se rescinde cuando no se efectfie 1a venta de las accio~-

nes, Yy se procede a la reduccibn del capital social,

BEn cuspto a la distribucién de las utilidades de la -
sociedad, se haré en proporcién al importe exhibido de las =—-

acciones.

En el caso de venta de lus acciones, el adquirente y-
suscriptor serén responsables del importe insoluto de la ac--
cién durante cinco afios, contados desde la fecha del registro
AQ traspaso, pero no se podré recllnar el pago ul enajenante-~
8in antes hacer exclusién de 108 bienes del adquirente (art.-
117; pArrafo III), de tal suerte que el primitivo suscriptor-
de lu accibén responderd de las obligaciones pactadas en el ~--

contrato social,

En consecuencia, la figura juri{dica es semejante a la

de 1a subrogacién tods vez que 1la subrogacién es una modifica
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cidn del sujeto activo de 1a relaciQn obligatoria por causa-
legal. En efecto, no podrd considerarse como una forma de no
~vacién, puesto que 8sta exige la obligacidn primitiva y da -
origen a otra nueva, en tanto aue la subrogacibn no extingue
la obligacidn. Los elementos personales son: el subrogado co

mo adquirente y el subrogante como enajentante de la accidn,

Una vez oue se efectile el pago {ntei;ro de las exhibi
ciones las acciones paiadoras, podrdn ser canjeadas por titu
los al portador, salvo disposiciones en contrario de los es-

tatutos (art. 117).

"£)e= ACCIONES LIBERADAS.

S6lamente las acbionea cuyo valor eaté totulnqnte cyu |

bierto serfn liberadas (art. 116). Las acciones que deben pa

garse en bienes distintos de numerario serén siempre libera-

das, Las acciones liberadas pueden constar en t{tulos al por .

 ‘tado:.f

El articulo 141 dice: "Las acciones pagadas, en todo

o en parte mediante aporticiones en especie, deben quedar -

depositadas en la sociedad durante dos aiios. Si en este pla~

20 aparece que el valor de 1os bienes es menor en un‘veinti;
cinco poi ciento del valor por el cual fueron aportadds, qlf
‘accionista estA obligado a cubrir la diferencia a la gOcieé—

dad, la'que tendréd dereccho preferente respecto de dualqnieg

88




acreedor sobre el valor de las acclones depositadas”.

El depésito Y el derecho de preferencias que se esta-
blecen tienden o evitar que aparezces un capitsl superior al-
real. Por otra parte, la diferencis del valor en un veinti--
’cinco por ciento se calcular8 en relacién al momento en que-
consistibd la aportacibn, puesto ques el socio no puede respon
der de las fluctuacionee del valor de los bisnes aportadoge-

oportunamente.

Los certificados provisionales deberén contener 1a -

indicacibén de que lns acciones que amparan son libérudln.'

LAS SERIES DE ACCIUNES.

' Las acciones serdn de igual valor y conferirfn igua-
ieé dorocbos. Bin embarge este principio tedrico de igusldad
absoluta se modifica por la creacidn de las scciones de dife

rentes Betiel.'«

, En efecto, la ley prevé la existencia de diversas --
clases o series de acciones (art. 112). Ael le corresponde -
fa‘la sociedad libremente la eleccidn de 1la clase o éeiio’do-'
‘acciones qua ha de emitir, Bogﬁn se divida el capital 80~~~
clal. Los'dérochOs especiales que se otorgan en cada una dqé ‘
laéraeriea de scciones, serhn iguales dontré de cada serie,~
y no se §odrﬁ cxclﬁir a uno o més socios de la participacibn
' de 1as ganancias. | ‘ o
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De esta manera el principio de igualdad de derechos~
se mantiene inviolable, y dentro de canda serie ea inderoga--
ble y no podrd ser violado ni por los estatutos mi por acuer

do tomado en asamblea, que seria nulo,

Es rrecqente que al constituirse la sociedad no se -
prevea la oxiséencia de las series de acciones, pero las exi
gencias précticas, demuestran que en el desarrollo de la so-
ciedad, es necesario inyectarle nuovas fuersas econbnicné.--
mediante la creacidn de otra serie de acciones, oVaoa. las -
acciones privilegiadas, acuerdo que deberA tomarse en asam--
blea extraordinaria legitimamente integrada. La creacidn de-
esta nueva scrie resulta atractiva, y alivia la oituncibn -
boconémica de la sociedad, toda vez que los accionistas exis-
tentcs pueden carecer dé recursos para nuevas aportaciones -

requeridas para la buena marcha de los negocios.

Por otra parte, la nueva serie de acciones podréd re-
presentar ventajas administrativas como la de designar mayor
nlmero de consejeros, y de esta manera tener el contro; admji
nistrutivo de la sociedad. Con frecuencia esta serie se es--
tgbleco en el acto du la constitucién de la sociedad, y Inse
scciones quedan reservadas a los socios fundadores. Se podréd
establecer de igual manera la forma de trasmisibén, que nor--
malmente estd sujeta al consentimiento del consejo de admi--

nistracién. A veces los derechtos patrimoniales son menores -
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. que los concedidos a las acciones ordinarias, porque es més
fécil encontrar accionistas dispuestos & renunciar a la —--
13ua1dad de woto en favor de algunos consocios, convencidos
de que sus intereses patrimonialcs estln protegides y no --

- serdn perjudicados,

EL REGIGTRU DE ACCIURLS BN LA BOLGA DE VALOYES,

las bolsas de valores, dice el maestro Cervantes ~-
Ahumada, tienen una gran tradicién hispanica; son el merca-
do dondo se coupran y venden los valores mobiliarios. Los -
lorcndoa generales, o bolsas de mercancias, son una instity

_eién comercial muy generalizada., (1)

La Ley de Imstituciones de Crédito y Organisaciones
Aujiliurcs, de 1932, en su capitulo "De las Bolsas de Valo-
res" fijaba la forma en que estes instituciones debian cong

~tituirse y operni.,

"~ Ia "ley que establece los requisitos para la venta-
~al pGblico de aociones de sociedades anbnimas”, de 30 de di
cienbre de 1939 (antecedente del decreto que cred la Coni--

316n aniona1 de Valores), fué promuliada con objeto de vi-

‘gilar'el desarrollo del ndtcado accionario. Esta ley crea--

ba una Comigidn con facultades para veriticar los daton ---,
(1) Rlﬁl cervnnten Ahumaaa.
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presentados por los interesados y practicar las investigacio
nes que estimare oportunas, y sflo debia otorgar la autoriza
cién para la oferta al piblico si se satisfacian los requi--

sitos establecidos.

Como el .sistema no resulté eficas, ni era completo,-
'se cred la "Comisién Nacional de Valores", por decreto publi
cado en el Diario Oficial del 16 de abril de 1946. El legis-
lador se preocupd no sblo de vigilar el mercado accionario,-
sino también de promoverlo e impulsarlo y el 24 de abril de-
1934. 8e cred la Nacional Pinanciera, 5. A., ntignihdolo do-
RO uNo dcisua principales objetivos actuar en oparlcione- -

5urs&t11ea para estimular la inversibn.

Con el propbsito de lograr una mayor integraciém del
ibrgido de valores, dotando de un instrumento ndicionll_do -
fdesaﬁrollb al mercado accionario, el 4 de enero de 1951 se -
" publicé en el Diario Oficial la ley que establecid el ﬁ&gi--
I&ﬂ.de las Sociedades de Inversién. Mis tarde la "Ley de So-
'ciedades de Inversibn" derogd la de 1951, que, a su ves, fub‘

reforuada por la de 1955, vigente en la actualidad.

El 30 de diciembre de 1953 ruélpronnlgadn 1@ loy de-
la 00-1316n Nacional de Valores, que amplid y rortalecié las
"Iacultndes en beneficio de mayor y mejor desarrollo del ler-‘
cado. Indopondientemente de estas loyen, se han dictado nume
92




rosas disposiciones y reglamentos con las mismas finalida--
- des de fomento y regulacibn del mercado de valores en gene-

ral, y el accionario en particular.

El 2 de enero de 1975 se publicd en el Diario Ofi-~-

‘cial de la Pederacidén la Ley del Mercado de Valores, que adb
roga el decreto que credé la Comisién Nacionsl de Valores, y

su Reglamento, asi como el Reglsmento interior de la Comi--

8ién y el Reglamento especial para el ofrecimiento al pGbli

co de valores no registrados en Bolsa, as{ como la Ley de -

1a Comisibn Nacional de Valores.

El articulo 15 del Reglamento de lus Bolsas de Valg
res establece que la solicitud para la iuscripcibn de valo-
res deberh ser dirigida al Consejo de Administracién de la-

‘Bolsa correspondiente, con los siguientes documentos:

L.~ Si se trata de acciones o participaciones en el

capital de upa empresa:

a).- Un estado financiero de la sociedad, certifica

do por conmtador pfiblico titulado;

B)e= Tres copias de la escritura y de los.oqtatutos
de la sociedad; '
II.- 8i se trata de obligaciones, bonos y ocrbs'tiQ :
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tulos de crédito:

a).~- Un dictamen auscrito por abogado de reconocida
competencia, haciendo constar que la emisidn de los titulos
iespectivos ha sido efectuada con todos los requisitos lega
les, a menos que en dicha emisibén intervengan una institu--
cibn tiduciari;, de c¢crédito o financiera, en cuyo caso bas-
tard la declaracidn correspondiente de dichas institucioncs

respecto a la legaliiad de la emisibn;

b).- Un eatado financiero de la empresa emisora, =--

certificado por contador pfiblico titulado;

6)e- Tres covnias del acta o contrato de emisibn co-

- rrespondientes,

Solamente los valores o titulos que sge inacr;bon en
_cada Bolsa, pddr‘n ser objeto de operacibén en la misma. Po-
" drén ser 1hacritos en la Bolsa los valores por emitirse, --
siempre y cuando la enisién se efectiie dentro de los noven-

_ta df{as siguientes a la fecha de su inscripcibn.

Por su parte, los valores o titulos de crédito ex--.
" tranjeros también son susceptibles de 1nscripci&n y serdn -
) rQQuiBitdé,indisponsubiea.‘ademée de los ya enuserados, los

’éiguiencas:'que los valores o titulos estén representados -
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por constancias de depésito emitidas por una institucibm --
de crédito que opere en kéxico; que la institucién deposita
ria garantice la autenticidad de los valores o titulos am--
parados por las constancias que la misma haya expedido, y -
que la institucifn depositaria se obligue a proporcionar a-
1la Bolsa en donde hayan de ser inscritos, informes en espa-
iol, que contengan todos los datos que a dichos titulos o -

valores se refieran,

Corresponde al Consejo de Administracibén de la Bol-
sa de Valores, previo dictamen de un comité especial, resol

" wer las solicitudes de inicripcidn.

Por su parte, la Ley del Mercado de Valores regula-

la ororta piblica de valores, la intermediacién en el merca
’do. las actividades de las personas que intervienen, el Re~
gist:o Nacional de Valores e 1ntcrlodinrids, Y las autorida
des conpétonco- en materia del mercado de valores, y en su-
‘ npl#cnciGn se pretende el desarrollo equilibrado de ese mer

- .cado y la sana competencia.

Son valores, las acciones, obligaciones, y dends tf
tulos de crédito que se emitan en serie o en masa. Art, 3 -
de la iator;a.

El Registro Hacionsl de Valores e intermediarios, -
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dice el articulo 10 de la Lay, serd piblico y se foywarh en
dos secciones: la de Valores y la de intermediavion, ¥y am--

bas estdn & cargo de la Comisidn Nacional de Valores.

AUTORIZACION DE ACCIONES FOR LA OQMIBION NAQIONAL -
DE VALORES,

Son érganos de ia Comiaidn Nacional de Valoreay la=
Junta de Gobierno, la de la Comisidn y el Comité Counaulbiin-

Yo.

- la Junta de Gobiorno eatd integrada por nueve vooaw
les de cada una de las siguientos entidades: Heoretiaria de~
Hacienda y Crédito PGblico, Uecratarin de Industria y CGomep
'cio; Banco de México, Neoional Finunciera, Cominidn Unoioa«
nll Banceris y de Seguros. La mioms Gecretsria de ieienda~
y Crédito POblico deasigna al Presidente y a lon Ures vogR~~

1” restantes,

El Comité consultivo eath integrado por cinco mieme
"bros, uno de ellos designado conjuntamente por lus olses -
de Valores del Pais y los otros cuatrs por la Asaclecidn de
Banqueros de kéxico, la Confederacibn de Chmerss Industris~
les, la Confederacisn Macionel ie lus cdnma i cowmia.m

3 1a Asociscifn Mexicans de Institucionss de Heguros, EL =~

Presidente de la Cosisifn 1o sers del comith,

%




La Comisidén Nacional de Valores por medio de la Jun

ta de Gobierno decidird la sutorizacibn de acoiones.

LEY PARA PROMOVER Li INVEHLION MEXICANA ¥ RUGULAR -
" LA INVERSION EXTRANJEwa, PUBLICADA EL 9 DE MARZO DE 1973,

Concepto de Inversién Extranjera.

, Se considera inversidén extranjera la que se realisa
por personas fisicas o morales extranjeras, por unidades --
9¢oh6nicas extranjeras sin personalidsd juridica y por em--
presas mexicanas con mayoria de capital extranjero, o en -

lag que los extranjeros tengan la facultad para determinar-

CIFIIDQJO de la empresa.

Actividades Reservadas al Estado y a Kexicanos.

El articulo 4 snumere las actividades reservadas de
manera exclusiva al estado, y las reservadas a mexicanos o~
a sociedades mexicanas con cléusula de exclusibép de extran-

Jeros,

Proporciones de capital extranjero.

: la inversidén extranjera se admitird en las propof—-—
ciones de capital que establece el articulo 5, segin las ac

_tividades de que se trate:

a).~ En explotacién de sustancins'ninefales, hasta-
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el 49% cuando estd sujeta a concesidén ordinaria, y hasta el-
~ 34% cuando se trate de concesiones especiales para la explo-

tacibn de reservas mincrales nacionales.

b).- Productos secundarios de ls industria petroqui-
mica, hasta el 40%.

t).~ Fabricacibn de componentes de vehiculos automo-

tores, hasta el 40%,

d),~ En todas las demds actividades, los porcentajes

que sefialen lus leyes especificas, o las disposiciones regla
mentarias qué expida el Ejecutivo (indistintamente), sin que
pueda exceder del 49% del cavital, y siempre que la inver~--
si6n extranjera no tenga, por cuslquier titulo, la facultad-

.. de deterninar el manejo de la empresa,

Extranjeros inmigrados.

Conforme al artficulo 6 se equipara a la inversién me
xicana, la que efectiien los extranjeros residentes en el ---
pais.‘con calicad de inmigrados, "salvo cuando, por rasén de
su actividad, se encuentren vinculados con centros de deci~-~

8i6n econbmica del exterior”,

I1a autorizacidén concedida a los inmigrados no rige -
“an &reas geogrificas o actividades recervadas exclusivamente

"a mexicanos o a sociedades mexicanas con cliusula de exclu--
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8ién de extranjeros, o que sean materia de regulacién especi
fica.

Adquisicion y control de empresas establecidas,

De acuerdo con el articulo 8, se requiers autorize--
cibén de la tieoretaria que corresponda y resolucibdn favorable
de la Comisidn Nacional de Inversiones Extranjeras, para gue

uno o varios inversionistas extranjeros (definidos por el ar

~ ticulo 2), adquieran mis del 25% del capital o mAs del 49% -

de los sctivos fijos de una empresa.

Comiaidn Nacional de Inversiones Extranjeras,

© Eatard integrads por los titulares de las Becreta~--

rias de Gobiermo, Relaciones Exteriores, Haciendas y Crédito-

Plblico, Patrimonio Nacional, Industria y Comercio, Trabajo-

y Previsién Social y de la Presidencia.
' criborios,parn sutorizar la inversién extranjere.

" El articulo 13 fija los criterios y caracteristicas-

de la inversién extranjera, que la Comisién tomaréd en cuontl -

f;'para deterninar la coanveniencia de autorisarla y tidir log -

'gporcentndes y condiciones conforme 8 los cuales se regiré.

Atribuciones del Secretaric Ejecutivo de la Comisibdn

Estén seialadas por los articulos 14 y 15 de 1a Ley-
Yy consisten, esencialmente, en representar a la Comisi&n. -
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ejecutar sus resoluciones, (turnfndolas a la Secretaria o De
partamento de Estado que corresponda); rcalizar estudios que
la misma le encomiende; formular el proyecto de presupueetoQ '
de la Comisibn y ejercerlo; tramitar las solicitudes que se-
presenten para obtener las autorizaciones requeridas por la-
Ley; las demfis, que legalmente le correspondan y que la Comi-

8i6n le sernale,

Fideicomisos en fronteras y litorales.

Ios articulos del 18 al 22 establecen las normas pa
ra constitucién de fideicomisos en las fajas de 100 kiléme-~

tros a lo largo de las fronteras y de 50 de las playas del -

‘pais, sobre bienes inmueblea destinados a la realisacibn de-- '

actividades industriales y turfisticas.

Registro Nacional de Inversiones Extranjeras.

Conforme al articulo 23, deberén inscribirse‘én di-
cho Registro: o

I.- las personss fisicas o morales extranjeras que-

realicen inversiones reguladas por esta ley.

II.~- Las sociedades mexicanas en cuyo capitul parti,
cipen las personas a que se refiere el articulo 2 de la mis-

-ma-ley.

III.- Los fideicomisos en que participen extranje--
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ros y ocuyo objeto sea la realizacién de actos regulados por -
la citada ley.

IV.~ Ion titulos representativos de capital que ~w-~
sean propiedad de extranjeros, o estén dados en garantia a fa

- wor de estos Yy sus tranamisiones.
V.- las resoluciones que dicte la Comisidn.

Aocciones nominativas.

Los titulos representativos del capital de las eapre

sas, serdn nominativos en los siguientes casos:

I.- En la proporcién y modalidades establecidas por-
leyes o disposiciones reglamentarias especificas, o por reso-

luciones de la Comisiln Nacional de Inversiones Extranjeres.

Il.~ Cusndo sean propiedad de personas, empresas o ~
unidades a que se refiere sl articulo 2 de la ley.

Los titulos al portador no podrén ser adquiridos por
axténn:oros. sin aprobacién previa de la Comisién y, en este-

caso, se convertirén en nominativas.

SANCIONES Y RESPONSABILIDADES.

Las sociedades que estando obligadas a inscribirse -
en ol Registro, y no lo hagan no pagarén dividondon. y serdn-
registradas de oficio o & peticidén de cuslquier socio, . k
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- Loa actos que se ejecuten en contr-vonoibn de la ~-
on serdn nulos. las infracociones no cuantificables se san--
cionardn con multa hasta de $100,000,00, o hasta por el ime-
porte de la operacidn.

Los notarios y ocorredores que no inserten en los do
cumentos en que intervengan, las autorisaciones que deban d;

- pedirse en los térainos de la ley, perderén la patente res--

pectiva, -
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| CAPITULO CUARTO

" AUMENTO Y DISMINUCION DEL CAPITAL
BN LAS SOCIEDADES ANONIMAS




Ia ley General de Sociedades Mercantiles eastablece-
el principio de que toda sociednd podré aumentar o dissinuir
su capitnl, ¥ que observard, segin su naturaleza, los requi-

8itos que la misma ley exige (art. 9).

En el capitulo segundo se hizo referencia al princi
pio de estabilidsd del capital con que se constituye la so--
ciedad, en virtud de que &ate representa la garantia de los-

terceros y de los mismmos socios,

El aumento del capital significa el correlativo au-
mento del patrimonio, pero el aumento de éste no implica ne-
7 cesariamente un aumento del capital; representa, en todo ca- .

80, un aumento del valor en libros de las acciones,

Cuando uns empresa prdspera necesita de nuevos re--
cursos para la expansién de sus negocios, recurre al aumento
do su clpitll. 0 bien al crédito. mediante diversns rorunl.
vnna de laa cuales o8 la oniaibn de obligaciones, quo os ug -

crbdito concodido a la aociodnd.



El crédito revinte especial importancia porque gra-
cias a é1 la empresa puede ampliar sus actividades. El cré-
dito y la facilidad de su circulacién ba decidido el progre
80 econdmico; es un elesento imprescindible en ias relacio-
nes pacionales e internacionales, y constituye un fuerte eg

cliulo para el desarrolio.

Uno de los problemas que con frecuencia afronten --
1as sociedades andnimas es la consecucidn de los recursos -

‘Becesarios para el ejercicio de sus actividades,

la emisibn de obligaciones es una operacién de png
vtclo con intereses, Yy bor su elevada cuantia se amortisa -~

. periédicamente y a largo plaso.

Cervantes Ahumada dice que la obligacién, como la -
acoidn, pdttonoco a la categorfa de los vaiores mobilia=---
- rios, o sea aquellos t{tulos que son objeto de negociacio--

nes “en los mercados llasados bolsas de valores®. (1)

Existe una semejanss foraal entre la acoién y la -
oiligaci&n; una y otra son enitidas por la sociedad; su oip
culicién'ao rige por las mismas normss, y, adesbs, entre --
blos dos procedimientos existe semejanza en cuanto ni fin ==
econémico, ya que ambos tiemen por objeto aumentar los re--

(1) TMtulos y Operaciones de Crédito, Pag. 172
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cursos disponibles. A pesar de estas analoglan, existen di-
ferencias de contenido, que fundamentalmente obedecen & las
distintas posiciones que los titulares de unas y otras guar
dan frente a la sociedmsd emisora; el accioniste es miembro-
de la sociedad, en tanto que el obligacionista es screedor-

de ella.

La enisién de oblignciones depende de mlltiples —=-
circunstancias, que varian de una eumpresa a otra. En térmi-
nos generales, se puede decir que la gociedad prefiere la -
emisibn de obligaciones cuando en el desarrollo de sus negg
cios ha tenido éxito, lo que es comprensible puesto que los
socios posiblemente no deséen hacer nuevo desembolso para -
cubrir las necesidades de capital, ni dar entrada a nuevos-
socios, porque ademés de hacerlos part{cipes de 108 benefi-
clios llcaniadoa tendrinn que dividir las ganancias acumula-
das y quizfis hasta perderian estabilidad en el control di—-:

rectivo de la sociedad,

De este modo, ademis de que se allegan los recuréoa
necesarios, al final del plago de la ewisién, se habré obe-
“tenido tanto un aumento en su patrimonio como en sus utili-

athlo‘

A los obligacionistas se les ha considerado como --
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acreedores preferentes de la sociedad, puesto que pueden ha-
cer valer en su beneficio una prelacidén para el pago de sus-
créditos, que se les otorga la garantia hipotecaria. Intersi

nable seria entrar a la enumeracidén y anélisis de todas las-

medidas que se han propuesto para la proteccién de obligacio

hiscas. Yy solo'se enuncian las disposiciones principales.

1.~ Ia emisién no puede efectuarse sin autorisacién-

legal o estatutaria,

2.- Debe ser materin de una asamblea general con ma-

:»yoriaa de asistencia y voto,

3.~ La emisibn no puede efectuarse si no se hn plgn-,‘

"do la totalidad o la mayoris del capital.

4.- Dabe conservarse proporoibn entre el caﬂitul Y -I

ila doudl u obligaci6n.

5.~ la emisién debe oonstar en eocriturn’pﬁblici.

6.~ Ia olisién debe quetarse al procedimxonto dl -

1 cnliricncién Judicial e inscribirse en los Hegistros Pﬁblico

do Comercio y en el Nacional ue Valores e Inter-odiariol.

7.- Debe dérsele la publicidud‘adecdada.
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8,

Debe estar {ntegramente suscrita y pagada en un-

plazo fijo.

9.

radas serdn nominativas,

las obligaciones que no estén Iintegrawente libe-

10.~ No puede efectuarss una nueva emisibn si no es-

t4 totalmente reembolsada la precedente.

11.- Los obligacionistas tienen derecho a asistir --

Vlaa nsalblens de acecionistas con voz consultiva.

12.- Los obligacionistas tienen derecho de voto en -
- las asambleas de accionistas en que 8e traten problemas gue-

puedan perjudicar s sus intereses.

Fuestra legislacién ha adoptado un sistema que impo-
ne por una purte la reunién forsosa de los obligacionistas -"
on uns ugrupnoi&n de ocardcter persmanente, y, por otra,. oata-'
blecb‘los requisitos y condiciones de la emisidn; entre —-?-'

otros, los siguientes:

n).- ucuerdo debe tomarse en asamblca general ox-

traordinaria de uecioniataa.

vb).- lo‘puadon omitirse obligaciones por~unafoifrdfs

superior al activo neto de la emisora; hecha la emisién, no- e
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g8e puede reducir el capital sino en proporcidén a las obliga-

ciones que se reembolsen.

¢).~ Debe constar en escritura pQblica y cumplir de-

terminados requisitos de fondo.

d4).~ La escritura se inscribe en el Registro Pablico

Yy on el Registro Nacional de Valores,

e).~ Debe darse a la ewisidén pudblicidad en caso de -

‘que las obligaciones se ofrescan al pablico.

£).~ Los titulos deberédn reunir una serie de requisj

tos minimos.

Por otra parte, "la modificacién del capital, ya nc;
aumenténdolo o disminuyéndolo, acarrea una modificacién a --
los estatutos, que 88lo puede acordarse por la asamblea ex--
traordinaria. la modificacién puede hacerse tantas veces ---

cuantas lo decida la asamblea"..... "Respecto al nunento del

‘capital puede ser nominal o real, se dice que el aumento es-
~ nominal cuando varia sélo el valor de las acciones sin que ~

k el patrimonio de la sociecdad se vea engrosado efectivamente;

‘en cambio, el aumento es real cuando concuerda con un verda-
dero aumento del patrimonio social"., (1)

(1) Oscar Vizques del kiercado. Asamblea de Sociedades Anéni-
v mas, PAg. 166
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El aumento debe hacerse de acuerdo con las forsaiida

des que exige la ley, y que son 18 sigulentes:

1).~- El acuerdo lo debe tomar el comsejo de adminisg—
tracidn por mayoria de votos, para presentarlo a la asamblea

de acclionistas,

2).~- la convocatoria para la asamblea de accionistas
deberd hacerse por medio de la publicacibén de un aviso en el
periddico oficial de la entidad del domicilio de 1a sociee--
dad, j en uno de 1os peribdicos de mayor circulacibn, den---
tro del plozo que Besimlen los estatutos, y a falta de bste,-
poi lo menos con quince dias de anticipacién a la fecha seiia
iadé para la celebracién de ls asamblea. La convocatoria de-
berd contener la "Orden del D{a" y estar firmada por ol admi
nistrador o por el conao&o de administracibén o, en su caso,~-
,porﬂlos conisaiioa. salvo lo dispuesto en los articulos iGB,
,18#‘y>155 (art. 183). El tequisieo de publicacibh de la con~
ﬁocqcbrtu podré ser dispensado cuandé ala aaambléa congcurrs
1s totalidad de las acciones que integran el capital, Deberd
contener el lugar de reunifn, o sea, el del doxicilio Sow---
cial. ¥o podrfin tratarse mfis asuntos que los contenidos en -

la "Orden del Dfa",

" 3),- Para que la asamblea ordinaria esté legalmente-
instalada se requiere que esté representado por 1o menos la-

mitad del capital, y la resolucibn sdlo serd vllida cuando -
. | 11




se tome por mayoria de votos de los presentes y para la ex—-
traordinaria serd necesario que estén representadas por lo -
menos las tres cuartas partes del capital, salvo que en el -
contrato social se fije una mayoria mis elevada (art. 190).~
El Presidente designard de entre los presentes a las perso--
n:8 que actuarfn como escrutadores. tecino el escrutinio, y ~
8i se encuentra que estén reprcsentadas por lo menos 188 -

tres cuartas partes del capital, o el porcentaje que se re--

quiera segln los estatutos, el presidente declarard legitima

mente instalada la asamblea y se procederd a la lectura de -

los puntos de la "Orden del Dia”,

, 51 la asamblea no puede cqlebrarse por falta de quo
‘rum, se senalard nueva fecha, y se publicard una segunda con
vocatoria. En este caso el quorum requerido para que quede -
leglinontebinstnladq la asamblea, serf por lo menos de la mi
,tqd del capital social, o el que se requiera segin el cdntrg

‘to social.

4),- Para que los acuerdos sean vilidos deberén to-

~ marse siempre por el voto favorable del nfizero de accionis-~
tna que representen por lo menos, la mitad del capital so---
cial, tanto en la asamblea celebrada en virtud de una prime-

ra'cqnvocatoria como en segunda convocatoria, o en la forma-

que lo indiquen los estatutos.,
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5).~ Deberd levantarse acta de la asamblea, que con
tepdr& el lugar, la fecha, la hora de la celebracién, la lig
ta de amistencia, el nimero de acciones que se encuentren re
presentadas, los acuerdos que se tomen en ella y la votacién
de los mismos, y, la hora en que se concluya y se redactard-
el acta, que se someterAd a discusibn de los asistentes, y en
su caso, se aprobard. El acta se protocolisarf y se procede-
rA al otorgamiento de la sscritura de reformas y a su ins---
cripcifn en el Registro PGblico de Comercio, previa autoriza
 oién Judicial.

6).- La msawblea facultard & una o mhs personas pa-
ra que conjunta o separadauente procedan al otorgamiento de-
la escritura ¥y su registro, y la ejecucién de todos 108 —=~-

_acuerdos.

Siguiendo la tesis de Rodriguez y Rodrigues el capi
‘tal de una sociedad puede sumontarse lodiunto un aumento =--
'real o bien mediante un aument, contable. Serd real cuando -
el aumento vaya acompaiiado de nuevas aportaciones y serd con
table en los demhs casos. De esta manera, el capital podrk -
nulent;rae de las siguientes formas: a).- FPor la conversidn-
de reservas ep capital; b).- Por el aumento del valor en li~
bros de las acciones; y ¢).~ Por la revaluacién de sus acti-

vos. Asi, el aumento seré real o nominal (contable).
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a),- EMISBION DE NUEVAS AUCIONLS,

El articulo 133 establece que "no podrén emitirse -~
'nuevun acciones, sino hasta que las preoodontés bayan sido -
integramente pagadas”. Esta prohibicibén es flcilmente com--~
prensible, porque no resultarfa congruente que se acordara -
el aumento de éapital, si el existente no se encuentrs total
mente pagado. Cuando la asamblea se cerciore de que estéd in-
tegramento pagud&. podré resolverse sl aumento, y para su va
lidez se observarfn todas y cada una de las formalidades que

antes se han enumerado,

La nueva o :15i6n de acciones se hark en 1a missa --
forma que se efectud la de las acciones para la constitucién
de la sociedad, tanto en la suscripcibén simulténea como en -
la susoripcifn sucesiva. Bn consecuencia, la nueve emisiln -
de acciones deberé efectuarse en la forma y plasos que la --

loy datableco para la euisibn en la constituoiGn'de una H80--
. ciedad,

En el aumento de capital, los accionistas tendrén -
derecho preferents para adquirir las acciones, en proporcién
a su participacién. kste derecho deberd ejercitarse dentro -
o dd‘los quince dias siguientes ala publicacidn en el péribdi-_
" co oficial, del domicilio de la sociedad, dol acuerdo de la-

asamblea sobre el aumento del capital social (art. 132) o --.
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s e O AL AR AN iV L L KT MO = AT o s

bor el plazo que seiiale la asamblea para el efecto. la prefs
rencia u opcidn corresponde a los accionistas inscritos en =
el 1ibro de registro de acciones en caso de ser nominativas,
¥y al portador legitimado por la tenencia del titulo, en caso
de que sean al portador, El plazo de quince dias podri ame--
pliarse por disposicidén expresa de los estatutos o de la ==
asambles, pero nunca podrd ser menor de ese minimo legal. El
derecho de preferencia protege la influencia que tenga el ag
cioniqfa en la gociedad, o su particiracidn de lus reservus,

Y se ejerce mediante la exhibicidén de los cuﬁonea.

j Asi se da 8 los socios la oportunidad para que ejer=
¢iten su derecho del tanto en el aumento del capital, y para
qne‘conﬁe:von su porcentaje de participacién en la sociedad,
El derecho de preferencia es persopal y se ejerce segln la -

categoria de scciones, o sea, los accionistas preferentes, -

" "sobre la serie de estas acciones, en tanto que los accionis-

- 'tas comunes, sobres la serie de acciones comunes,

A las acciones con prima especial nos referimos bre-
vemente. Las acciones preferentes, como se ha dicho, 50D ~e=e

aquellaa que conceden a sus titulsres particulares ventajas-

‘0 beneficios en relacibn con los derechos de las acciomes or

diparias. Estos privilegios sblo pueden ser sobre los dere--~
chos'cbrporqcivos o sociales de carficter patrimonial, lo gue
constituye un atractivo psra los nuevos accionistas.
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I1a ley prohibe la emisibén ce acciones por una suma
menor & la de su valor nominal} sin embargo, se pueden emi-
tir acciones cuyo valor resulte superior al nominal. Cuando
una sociedad se encuentra acredituda y con un patrimonio sg
cial mayor que su capital, la emisidén puede no ser a la ---
par, sino que se considerard el beneficio obtenido hasta la
ticha en que se acuerde el aumento, y de esta mancra se de-

. termina el monto de la priua.

la cantidad que ha de fijarse como prima ge puede~
tijar sogﬁp el crédito de 1a Bocicdad o bien en tuncibnvdo~
las reservas acumulsdas. En este caso la prima corresponde-
en proporeién al monto de lus reservas entre el nimero de -
acciones que se emitan, For ejemplo, dice Mantilla lolinl.-
"Uns sociedad anénima tiene un capital de $1,000,000.00 di-
vidido en 1,000 accio es de $1,000.00 cada una; tiene reser
vas por valor de §100,000.00. 51 sumenta su capital & w---e
$2,000,0..0.00, las nuevas acciones sunque con valor noninql
de $1,000.00, se colocardn a $1,100.00, y con la prisa se -
hnf‘ una nueva reserva igual & 1a ya exiutente: todas las -
acoiones estarén en igualdsd de condicio es y tendrén el --

.nisno valor resal”. (1)

"b)e= CUNVERSION LDE RuSEAVAS fii CkrITAL.

La capitalizacidén de reservas implica la retorla -
~(1) Mantilla Molina. Derecho lercantil. Fig. 316 Nam. 480
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de la egoritura social y 1la emisibén e nuevas acciones; es un
aunmento ds capital contable, que 8e opera mediante el traspa-
50 de la cuenta de reservas a la de capital. Al referirmos, -
en el capitulo sexto a las reservas de capital y su capitali-

sacibén, se hard su estudio.

¢).~ AUMENTO DE VALOR NOMINAL DE LS ACCIONES.

'Rodriguez ¥y Rodriguez al referirse al "aumento del -

" valor nominal de las acciones", que "esta forma de aumentar-

el canital de la sociedad anbnima consiste en un incremento -
Qel mismo, equivalente & 1la suma e los aumentos fraccionales
rhechoa‘on todaa las qcéionoa. Se caracteriza porque no se -
crean nuevos puestos de socios, de manera que el aumento de -
capital queda suscrito por los antiguos nocios. en pfopdrci&n
al valor de las acciones de las que cada uno era titular®. Y-
;continﬁhz "el problema central de esta forma de aumento de ca
pital social consiste en el de su legalidad. En efecto, el au
1lento;d§1 valor nominal de las acciohea exige un doaolbolso‘-
'de los accionietas, porque &stos tendrdn que efectusr una -=-
aportacibn laybr,de aquells a que ascendia el valor de las ag
ciones que suacb;biqron (principio de la aportacidn limitada,
art. 87)".,

“Esta cuestién ha sido objeto de soluciones diferen-

tes en el derecho qxtrandero. Yy en tanto que, por ejemplo, en
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Espafia, en Francia y en Alemania los socios no estén obliga--
dos a efectuar ninguna nueva aportaciénm, en Italia we admite-
la validez del acuerdo que consideramos, si bien reconocidndo

80 a los acolonistas disidentes el derecho de retiro.

"En el.derecho mexicano, no es posible dar una res--

- puesta (nica, porque dependerd de la forma en que 108 &ccio--

nistas tengan que satisfacer el aumento de valor de la ac----

: 016!!".

*"En efecto, 8i el nuevo valor requiere un desembolso
de los aceionistns, el acuerdo sola..ente podrin ser adoptado-
por unanimidad, ya que ningin acucrdo de asamblea genersl ex-
trlordinaiia podria obligar a los disidentes y a los iﬁ-intel
a efectuar una prestaciSn mayor de la que significa el valor-

de las acciones inicialmente suscritas (art. 87)".

"Por otro lado, la igualdad de valor de las acciones
izpedir{a la adopcibén de un acuerdo msyoritario, cumplido ni

camente por los socios conformes”,

‘ Y concluye: “"por el contrario, si el nuevo valor ---
~de las scciones resulta de una aplicacién do reservas 6 deo -~
. benepicios o de cualquiera otra combinacibn, onrvirtud doyla-
cual el accionista no tenga que efectuar desembolso nlguho. -
el acuerdo correspondiente pddr& adOptarso>porrlu assubles g -
neral extraordinaria, sin necesidad del consentinionto‘un!ni-
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me de los socios", (1)
d).~ HEVALORIZACION DE 1LOY ACTIVOS,

La revalorizacidn de los activos no implica la emjewe

8ién de nuevas acciones; os también un aumento contable.

Es frecuente que el patrimonio de la sociedad, que e3
t4 integrado por los elementos del activo, sea superior al ca
pital de la sociedad. Esos dos conceptos de patrimonio y capi
tal ya han sido estudiados, y no entramos nuevamente a hacer~

el Anllisis de ellos.

: En efecto, en este caso, 1los inmuebles propiedad de -
la sociedad, sus instalaciones, u otros bienes, han sido apdg;
- tados en una cifra debetminada, Yy por el transcurso del tiem=-
'po, los valorcs de estos bienes se han incrementado, y partiQ"

cularmente se incrementa el patrimonio de la sociedad,

En ecte caso, se constituye una reserva por revalud-e

cién de 1los activos.
0).- ERISIUN DE ACCIONES PRIVILEGIADAS,

la emisibn de acciones privilegiadas, representa un -
sumento real en el capital, y no contable, como en los casoﬁ-
anteriores.
' (1) Rbériguez y Rodriguez; Tratado de Bodiédddeé'uordahtild§¥ ,
Tomo II. Phg. 23 ' S
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la oreacidn de aceciones preferentes o privilegiadas
puede efectuarse durante el funcionamiento de la sociedad, -
mediante la reforma del eatatuto social. El articulo 112 de-
la Ley dice que "en el.contrato social podrd estipularse que
el ocapital se divida en varias clases de accloues con dere--
cnos especiales para cada clase", y en la trncéidn VIII del-
articulo 182 seiala como competencia de la asamblea extraor-

dinaria "la euwisién de acciones privilegiadas®,

La emisién de acciones preferentes supone por lo ge
" neral un aumento de capital, y, en consecuencia, la modifi--
~ cacién del estatuto, y deben observarse los requisitos do mo
v dificaciéh. aprobacién de la emisién por el 6rg:no-conpotcn-'
‘te; y el pago integro del capital anterior. ‘

Debe tomarse en cuenta lo dispuesto por el lrtlculo'

195, duc dice 5on caso de que existan diversas categorias --
doydccionistcs. toda proposicién que pueda perjudicar los --
‘derechos de una de ellas deberk ser aceptada prevismente ---

por la categoria afectada, reunida en asamblea olpodill‘.

DISKINUCION DEL CAFITAL.

De igual manera que la sociedad puede determinar el

iuloneo del capital, puede reducirlo. Ia reduccibn puede ===

otqctuﬂrao. o porque haya exceso de capital para la realiza-
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¢ibén de las operaciones de la sociedad, lo que consecuente~=
mente o8 antieconémico porque se tiene una parte del capital
ocioso, Yy no permite elpago de un dividendo normsal; porque -
los malos negocios o diversas causas, el valor real de las -
-auvciones sea menor que su valor nominal, lo que results en -
perjuicio de los accionistas y de la sociedad. Adends,el ---
principio de permenencia del capital en la sociedad andnima-
debe quedar inalterado.

En el primer caso, al exceso de capital significa a
los mocionistas una pérdida en utilidades puesto que la ren-
tabilided es baja en rasbén a su inversidn; en el segundo, la
reduccibn del capital podrA efectusrse siempre y cuando no =~
afecte & los intereses de los acresdores, que muchas veces =
pbr pérdidas y por la situacién de insolvencia de las socie-
dades ya se han afectado.

"Pres pueden ser los motivos principales que aconsy

Jen la reduccibn del capital: 10.- El haber calculado con -~
exceso, el capital mecesario a la explotacién del negocio o-

'elvhnbor transforsado en dinero, elementos patrimoniales que
‘no puedan ser iopartidoa a los socios, si no se reduce la ==
cifra del capital.....; 20.~ El sanesniento de la emprea -e-
’cuundo el patrimonio se ve reducido en virtud de pérdidas y-

es conveniente adaptar la cifra del capitsl a la verdaders -
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situacién del activo..... y 3o.- El deseo de repartir benefi
cios que no podrian distribuirse en la situacidén de desnivel
entre capital y patrimonio, y que puedan repartirse de nuevo
en cuanto, una ves reducida la cifra del capital, queda res-
-tablecido el nivel con el patrimonio, desapareciendo el défi
ciﬁ del balance”. (1)

El articulo 18 de la Ley General de Sociedades Mer-
cantiles dice que "si hubiere pérdida del capital social, -~
8ste deberd ser reintegrado o reducido antes de hacerse re--
| p@rticibn o asignacién ce utilicades. En efecto, como los -=
“directamente afectados por la reduccibén del capital son los-

qcriodoroa de 1a sociedad, tendrd que realisarse la reduo---

¢ién de cunfor:idad con los siguientes requisitos:

1).- Que el acuerdo sea tomado por los socios en la -
forma y términos que la sociedad exige. 2).- 5i la reduccién
‘se efectla mediante reembolso o liberacidén concedida a los -
socios de exhibiciones no cubiertas, deberdn hacerse publica
ciones por tres veces de diez en dies diss en el periddico -
oficial de la entidad donde tenga su domicilio la aociodﬂd.-

Ln.publicaci6n tiene por objeto que los acreedores de la so-

(1) Josquin Garriguez y Bodrigo Uria, 00lontario a ls ley de
- Sociedades Andnimas. Tomo II, Phg. 273
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ciedad, que estdn garantizados por el capital, pueden oponer
se a la reduceién del capital, puesto que disminuye la garan
tia para el pago de sus créditos. La oposicién nodrdn hacer~
la separada o conjuntamente nombrando un representante co-—-
mln, dentro de los cimco dias siguientes a la fecha en que -
se determind la reduccién del capital y se intentard judi---
cialmente en la via ordinaria, El efecto de las oposiciones-
€8 que no se lleve & cabo la reduccidén si no se satisfacen -
algunos ruquisitos, entre ellos, que se pague a los acreedo-
res de la sociedad Bus créditos o que se los geranticen. 5i-
la reduccidn no se efectla legalmente, seréd anulable, y se -
otorga el derecho a los acreedores perjudicados para que de-
manden judicialmente la nulidad, y exijan, en caso de que ae
haya devuelto a los socios la parte proporcionsl de sus apop
taciones, que se rointogfen al capital social. Serd causa de
responsabilidad civil de los administradores que efectfien --
lardiéminucibn en tales condiciones. La reduccidn, de igﬁil- '
msnera que el aumento, deberd ser imscrita en el Regidtro Ph

blico de Comercio, previa autori;lcibn judicial.

El acuerdo de reduccién deberd tomarse en asamblea-
‘gdneral extraordinaria de accionistas legalmente constitui--

da.
an reduccién del capital implica, como en el caso -
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,de aumento, una modificacidn a los estatutos, excepto en las-

sociedades constituidas con la modalidad de capital variable.
Ia modificacién debe hacerse pars garantizar a los terceros -
contra toda reduccién indebida, por lo que deberdn cumplir --
con el requisito de las publicaciones a que se refiere el ar-
ticulo 9, ademés de la autorizacién judicial., Esta publica--~
cibn es finicamente para los casos en que la reduccién se efegc
t+4 mediante la devolucidén a los socios del capital aportado,
o por la condonacién de aportaciones que no se han exhibido.~
En el caso de que aolarente se pretenda que el valor nominal-
de las acciones concuerde con ¢l patrimonio de la sociedad, -
no seré necesaria la publicacidn, pueato que la reduccidn éon
tablerente ya se habias efectuado, y 88lo se pretende que el -
‘valor de las acciones sea el que en realidad corresponde al =

patrimonio social.

La reduccién igual que el aumento §odr‘ ger real o -Q
contable; serd real cuando exista una devolucién del capital=-
social a los accionistas o la condonacidn de las exhibiciones
pendientes, y serd contable cuando Gnicamente se realicen los
movimientos en la contabilidad de la sociedad con el propbsi-
to de igualar el valor nominal y el patrimonio uociai.,o 868~

cuando no hay efectiva devolucibém del capital a los accidnis-
| tas. Estas dos formas de reduccidédn podrén efectuarse ledi&hta

la amortizacibn de a:ciones y emisién de nuevas acciones o -~
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por la reduccién del valor nominal de las acciones.

La reduccibén también pued~ efectuarse mediante reem--
bolso a los accionistas, y por sorteo ante notario o corredor
titulado, se determinarfn las acciones que hayan de pagarse y
nulificarse (135). Eesta forma de reduccién puecde eatablecerse
desde 1a escritura soclal o bien por el acuerdo tozedo en ---
asamblea extraordinaris de accionistas, y supone que los titu
lares de las acciones que se amorticen dejardn de ser s’“%los,
¥ loe titulos respectivos serén cancelados. El sorteo tiene -
por objeto poner en igualdad a todos los accionistas, y de es
ta forsa no se hacen distinciones, inclusive en las diversas-

clases de accjiones, puesto que todas deben entrar al sorteo.

En el caso de reduccidén del valor nominal de las age=-
ciones todos los accionistas soportan proporcionalmente ni nd
mero Jde sus acciones la reduccién. La reduccién cel capital -
mediante esta forma puede ser tanto real como contable. Es ==
' frecuente esta forama de reduccibn cuando la sociedad ha sufri
do pérdides, que redundan contra la participacipacién de cada

sccionista,

1a reduccidn por la modificacibén del valor nolingl'i!~”"5

plica la cancolaci6n‘de los titulos existentes .y Bu canje por

los nuevos.
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la ley exige que las sociedades practiquen anualmen-:

te un balance, en sl que se harA constar el capital social,-

" oon expresién, en su caso, de la parte exhibida y la por ex-

hibir, la existencia en caja, las diversas cuentac que for-~
-men-el activo y el pasivo, lus utilidades o pérdidas y los -
demis datos necesarios pars mostrar claremente 1a 81 tuacién=

ocon&nicc de ‘18 sociedad. (art. 172 LGSM)

El balance deberd quedar concluido dentro de 108 ===
tres meses siguientes a la clausura de cada sjercicio 8o----
. -eial, y se entregard al comisario, por 1o menos con un mes -
de anticipacibn a la fecha de la asamblea que habré de dis—-
cutirlo (art. 173 LGEM). | -

De la comparacibn del activo y del pasivo que indi--
" que el balance resulta el beneficio o utilidad obtenida por-
la empresa, o bien las p6rdidas’|1 las hubiere. Cuando resul

tan utilicades, los accionistas obtienen un beneficio, o di§

videndo, que se paga a cada accibn. En el caso 8 que aberéf;;1v;‘



fiere el articulo 123, cuando se pacte un interés fijo mo ma-
yor del nueve por ciento, ni un periodo mayor de tres aios, -
el dividendo se disminuye de los intereses que devenguen las-
acciones, los que se cargan a gastos generales. El balance es
un resumeu analf{tico del patrimonio social, elaborado con los
inventarios que integran ese patrimonio, y con las diversas -
cuentas, cuyos saldos deben ser exactos para poder apreciar -
la situacién econbr:.ca de la sociedad; debe ir ucompaﬁédo de-
toda 1la documentacién que justifique las partidas gue en &1 -
figuren; se ajustari estrictamente a la realidad, y se formsu-

lard con claridad,

Los comisarios, que representan la vigilancia, tienen
la obligacibén, de formular un dictamen, con las observacioncs

y propuestas que consideren c.nvenientes, dentro de los quin-

- ce 4ias siguientes a la fecha en que se les entregue el balan

ce.

Corresponde a la Asamblea General de Acocionistas, la-
- que deberé reunirse dentro de los cuatro meses siguionﬁes a -

la clausura del ejercicio social, aprobar dicho balance u or-

_ denar su modificacién, y quince dias después de aprobado se -

‘publicaré en el periddico oficial de la entidad en donde ten-
. ga su domicilio la sociedad, y se depositard una copia autori

zads en el Hegistro Pliblico de Comercio.
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El cunseju de administracidén o el administrador pro--
pondrd a la nisma acamblea el proyecto de aplicacidn de utili
dades, que se aprobarf previa separacién de la cantidad que -
legalmente corresponde para lu constitucibn del fondo de reL—
serﬁa. y de la p:rticipacibén que corresponda a los trabajado-

res,

En los estatutos de la sociedad deberd establecerse,-
segln 1o ordena la fraccidém XI del articulo 5o, "el importe -
del fundo de reserva"; esta disposicién, se relaciona con el-
articulo 20, que establece que "de luas utilidades netas de to
da sociedad deberd separarse anualmente el cinco por ciento,-
comb hinimo. para formar el fondo de reserva hasta que impor-
te la quinta parte del capital social, ¥ oque el fondo de re--

serva doberé‘eer reconstituldo de la miswa manera cuando dis-

minuya por cualguier motivo".

Utilidad neta, por consig:.iente, es la que resulta =-
después de deducir los gastos, los impuestos, el importe do‘-

la recserva y el de la partiocipacidén de los trabajédores.

"la reserva, dice Messineo, (o fondo de reserva)tiene
1a funcidén de reforzar, en interés de 1os acreedores socif=--

les, la consistencis patrimonial de la sociedad (aunentnndb -

su patrimonio) mediante la separacidn de una parte deilés uti Lo

1idades netas snuales, en la medida al menos del cinco por —-
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ciento, hasta alcanzar el quinto del capital social”, (1)

Por su parte, Rodrige Uria expresa; "La reserva legal
grava el beneficio liquido del eajercicio econémico. El desti-
no de la reserva legal esté claramente decidido por la ley. -
la sociednd s81lo podrd disponer de esa reserva "para cubrir,-
en su caso, el'luldo deudor de la cuenta de pérdidas y ganan-
cias. Es una reserva que tiene por misién absorber las even--
tuales pérdidas arrojadas por el balance en aiios desfavora---
- blea"., (2)

. "Al establacer imperativamente esta reserva, la ley -
',. ha vonido‘on definitiva a sancionar una costumbre de pruden--

 te adhinistraci6n: acunular fondoa‘an el activo para poder --
rdispoher de ellos, en el caso un balance doricitdrio.'o, di-~
cho en otros térninos, separar una parte del bonificio para -
cubrir en su caso el saldo deudor de la cuenta de pérdidas y-

fgnnancins' (3)

No podri decrctarse la uplicacién de utilidudo-. s -

: lntel no se ha separeado el cinco por ciento que oxigo la loy-

';‘parn la constitucidn del fondo de ruserva, Unicamente seré --

k‘;tnceible en el caso de que el importe del fondo de reserva ha

‘i(ﬂ) )rtnciaco Messineo. Manusl de Derecho Civil y Comersial.
g 422
22) Rodri;o Uria. Derecho Mercantil. Pdg. 257.

'(3) Comentario a la Ley de Sociedades Anénimas. Joaquin Garri
guez 'y Rodrigo Uria. Pég. 389.

132




ya alcanzado una cifra igusl a la quinta parte del capital -—-
social,

Tampoco podré decretarse el pago de dividendos, si hu
biere pérdida del capital social, porque en este caso deberd-
ser reconstituido o bien reducirse, en virtud del principio -

de estabilidad del capital,

Debe precisarse lo que son las utilidades reparti-e-- ;
bles, porque puede darse el caso de que la sociedad haya obte
nido utilidades durante el ejercicio, pero que éstas no sean-
puficientes pare amortisar las pérdidas registradns en los ==
ejercicios anteriores; de esta manera, a pesar de existir utji
lidades reales, no serédn repartibles} y viceversa, cusndo no-

existan utilidades durante el dltimo oder@icio. podrin decre-

‘tarse dividondoa cuando haya utilidades de odercioioa nntorto

res, que estbn pendientes de aplicaciﬁn en una cuenta de su--

~peravit.,

‘la norma que establece la conatitucibn del fondo de -
reserva es imperativa, y su falta de observancia produce la -
nulidad del acuerdo respectivo de la asamblea. Los administra

dores que no hayan efectuado la separacidn dol‘porcont-do~dx1

'gido para la constitucién del fondo de reserva, serdn respon-

sables ilimitada y solidarismente, y quedardn obligados para-

resarcir a la sociedad de la cahtidud de que hubiera dispuon—k
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to o que indebidauente separaron. Los administradores, a su =-
- ves, tendrdn los derechos para repetir contra los socios por-
el valor que entreguen, cunndo hayan dispuesto o efectuado en

tregas del fondo de reserva.

El articulo 22 dice que "para hacer efectiva la obli-
gacidn que inpéno. cualquier socio o acreedor de la sociedad-~

pourd demandar su cumplimiento en la via sumaria®.

No existe la via sumaria reglamentada por la ley mer-

cantil, por lo gque se deberd estar supletoriamente a lo esta-
| blecido en el Cbdigo de Procedimientos Civiles, segln lo pre-
vé el Cbdigo de Comercio en su artfculo 1051,

bsl fondo de reserva consolida el capital de la socie-
dad, refuerza su estabilidad, acrecienta su natrimonio, aumen
ta su cApucidad crediticia. y como conuecuencin la contianla-
de sus acreedores. Representa, pues, el medio de consorvnr la
‘integridad y permanencia del capital social, funciona como un
capital adicional de la sociedad, y es susceptible de capita-

lizarse.

: En los estatutos de la sociedad podrd estipularoe la-
rornaci6n de una reserva nayor a8 la exigida por la ley, 0 ===
,eea. un porcentaje mayor del cinco por ciento. Pupden formar-
ée tamhi&hyotros fondos de reserva, como los de proviai&n'o -

baja de valores que figuren en el activo; pero el fondo o re-
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serva legal nunca deberd omitirse sino hasta que su saldo hu

biere alcanzado 1a quinta parte del capital social.

Al estudiar las acciones "con prima", se dijo que el
importe de las primas se puede destinar a un fondo especial-
'de reserva, particularmente en las instituciones de crédito,
seguros y fianszas, porque el importe de la prima se conside-
ra como un& aportaciSo complementaria que efecta el sccio--
nista. Esta medida es mAs sana para la vida de la aociodad,4
que la de computar el importe de las primss para incrementar
las utilidades, o bien aplicarla a pirdid;a de ejercicios an

teriores.

‘Para santener inalterado el principio de integridad-
del capital social, la ley prohibe el pago de utilidades fig
: tiqias. De igual manera obiiga s que se establesca un vincu- -
lo entre los diversos ejercicios socimles, e impone a las so
ciedudes la obligaci6n de separar las pérdidas de ejercicios o
untcrioroé. antes de efectuar en el ejercicio en que se ha~~
yan éntridd, El capital de las sociedades anénimas debe man-
tenerse 1nvnr1.blo; salvo gque las plrdidll aficton el cnpi-
tal, porquo en este casoc se reduco su 1lporto o se raeonltl-
tuye con utilidades futuras o se procede a la disolucibn y -
" 1iquidacién de la sociedad. ' '

Ia asazblea podré dotorninnr el nnnoao de la ralorvn

legsl, de la que l610 podr& dilponerso cuando se proponga ab5
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sorber pérdidas sin afectar el capital. No podrd disponerse-
del fondo de rusexrva para el pago de créditos a cargo de la-
sociedad, La reserva legal es parte del patrimonio de la so-
ciedad, y estd a disposicibn de los accionistas, s8dlo para -

destinarla a cubrir pérdidas o para aumentar el capitail.

Ins administradores tienen la facultad de resolver -
sobre la inversién de la reserva legal. £sta facultad se en-
cuentra limitada por las leyes respectivas, en los casos de-

las instituciones de Crédito, Fianzas y Seguroa,

Por su parte, las instituciones de Crédito deberdn -
separar de sus utilidades, por lo menos, un dies por ciento-
para conatituir un fondo de reserva de capital, hasta alcan-

s&r una susa igual al importe del capital pagado,

; ~ las instituciones de seguros deberdn separar de las-
~ utilidades que arroje la cuenta de pérdidas y ganancias, for
@ada de scuerdo con las disposiciones legales y aprobada por
f‘ln Secretarfa de Hacienda y Crédito Piblico, un diez por ---
‘ciento por lo menos para la constitucidén de un fondo ordina-
rio de reseiva. hasta nue &ste iguale por lo menos, & una ==

' cintidaa.igual a la mitad del capital social suscrito.

" En tanto que las instituciones de fianzas deberén ~-
~formar su reserva separando el diez por ciento de sus utili-

~ dades, hasta alcanzar una suma igual a la mitad de su capi--
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tal suscrito, y se le denoaina como reserva ordimaris pars -

distinguirla de otros fondos de reserva que la loy‘lon oxigo»

~ constituir,

E2




 CAPITULO SEXTO | Lo £

" LiG RESEWVAS DE CAPITAL Y SU CAPITALIZACION.




P St b et L e it o i 8 i

Es frecuente que ademis de la reserva legal, los esta

tutos, o bien la asamblea de accionistas, dispongan la consti

tucidn de otros fondos de reserva. Asi pues, existen tres di-

ferentes fondos: la reserva legal, las estatutarias y las vo-

'luntnrinn.

~ En el capitulo anterior se hizo referencia a la forma -
en que dedbe 1dtogrnrlo la reserva legal. Por otra parte, lal—‘i!
rodorv;a estatutarias se prevén por disposicién expressa en el
contrnéo social. En cuanto a la reserva voluntnrin,,lo’conltg

tuye por acuerdo de la assablea, sin necesidad de ldidionnr -

: 1qs .it.tuto-. pars un sblo oJoroiéio o pnrnklo- ejercicios -

Rubsecuentes, hasta nueva disposicisnm o hasta que alcance de~

terminads cifre,

- Ia ley no establece disposiciones sobre la constitu--
¢ién de las reservas estatutarias ni de las vo;unturiul. pqro‘

tampoco se opone & la formacién de estos fondos do,ropoer.V 

As{ pues, los beneficios reales obtenidos ror la 8o-= ' -



cicdad no son siempre {ntegramente repartibles, puesto que ~—
la ley, los estautos o la asamblea no permiten que se dispon-
ga de la totalidad de las utilidades o.tenidas durante un w-=-
ejercicio. Lsta medida facilita efectuar abonos a la cuenta-~
de reservas, en previsidén de futuras necesidades. Ademés, de-

esta manera se aumenta el patrimonio de la sociedad.

Amiaud, citado por Rodriguer y Rodriguez, define la—-
 roserva de capital como "la suma de valores'patrilonillo- que
- constituyen un activo neto para la sociedad, que no son nece-
rrsarioa para agsegurar la integridad del capital social y que -
tampoco pueden ser substra{dos cada afio en los repartos anua-

‘les de beneficios". (1)

Las reservas tienen una finalidad econdmica, que con-
siste en computarlas para deteruinar el valor rnll de las ac-
ciones, puesto que en el caso de que una sociedad conltiﬁuva-
reservas, el capital pagado en relacién con el valor de las -
acciones es menor, pero el patrimonio de la sociidnd continGa

‘siendo el mismo,

1a capitalizacién de reservas no supone un &umento --
del patrimonio de la sociedad, pucsto que no se efectian nue~- -
vas updrtacionen de los socios: por tanto, son propiedad de -

1a sociedad y no de los mccionistas, en tanto no se to-o‘oi‘-'

(1) Joaquin Hodriguez y Rodriguez. Tratado de Sociedades Mer-.
cantiles. Tomo II, PAg. 411
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acuerdo de disponer de ellas,

Rodriguez y Rodriguez, dice que "la previsibén de la -
sociedad ante sus necesidades futuras puede tener las finali-
dades mds dispares, Pueden tratar de preverse las consecuen--
cias econSmicas de bajas imprevistas de precio o la existen--
cia de déficits transitorios o la adquisicién de lns nuevas -
. maquinarias que el progreso técnico crea, o fondos para aten~
der los créditos no cobrados o pars enfrentarse a las respon-
sabilidades que surjan objetivamente para la empresa como con
nocuepeiu de 8sus relaciones con su personal o con terceros”,
M)

_ ‘Son suy diversas las finalidAddes que se pretenden con
la formacidn de los fondos de reservas, y lo son tantas como-
fgqﬁéllua por las cuales fueron creadas. Entre otras, la de ip
‘7§:e-entnr 1s aolvopcin de la sociedad, la de soportar p&rdi-
~das, la de aoliontar gastos imprevistos y muy especialmente ~

la de aumentar en un momento dado el capital de la sociedad.

- DERECHOS DEL ACCIONISTA SOBRE LAS RESERVAS,

En cuanto a la facultad de disponer de estos fondos -
~de reserva por los sccionistas es diferente a la del :ondO'de‘
rescrva legal. En efecto, los accionistas pueden disponer 1i-

braionto de las reservas voluntarias tomando el acverdo de ==

. (1) Joaquin Rodriguez y Rodriguez. Tratado de Sociedades Mer-
cantiles. Tomo II, Pig. 409.
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distribuirlas en provorcidn a su participacién en el capital-
socisl, o bien transformarlac en capital social. Por lo que =~
se refiere a las reservas estatutarias, para que los accionig
tas dispongan de ellas, btasta el acuerdo tomaudo en asamblea,-
y 8uta decidird sobre el destino que se dard a este fondo, ~--
que taabién es'susceptible de capitalizarse, En ambos casos -
se estublecerin las limitaciones para la disposicidn de estos

fondos de reserva,

En tanto no se disponga de lue reservas, cstas no que
dan 1nmovilizadas hasts que se realiza el objeto para el cual
8e constituyeron, sino que pueden ser utilizadas e invertidas
 “vda igual manera que el capital de la sociedad. Podria aconse-

‘ Jhrs§ qha la inversibén ce las reservas, se efectlie a corto --
plagzo, ¥ eh valores de fAcil recuperacidn, con ol‘prdpbsito de
ﬁp‘incerponer obatlculos en un momento dado, en que sea nece-~
Qaria'au dispohiblidad. Los sdministradores son los que tie--
noﬁ facultad para invertir las reservas, segln su buen crite-

rio, y la Asamblea serf la finica que puede desafectarlas.

las sociedades pueden aumentar su capital mediante la
"éapitulilacién de los fondos de reserva, tanto de la reserva-
,légal; como de las reservas estatutarias, y voluntarias, y en
j'lOB tres casos las reservas han de provenir, de utilidades —-
jroaléarobtenidas por la sociedad. En tanto mo se decrete la -

.capitalizacibn de reserva, &stas no forman parte del capital-
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social, Para efectos contables, el capital de la sociedad -
sﬁ forua por el capital suscrito mAs la reserva legal y ~--
otras reservas, mis las utilidades pendientes por repartir.
Asl pues, la reserva no es partes del capital social aunque~

en la practioa se le puede considerar como capital en giro.

Eventualmente la capitalizaci6én de reservas puede -
tener el riesgo de gue los precios uisminuyan y como conse-
cuencis el qolto de la produccién disminuys con menor ripi-'

~des que el precio de la venta de la mercancia; si 6sto 1lle-
ga s suceder, el capital serd menos productivo, y como con-

seguencia ropetcutxt( en las utilidades de la sociedad.

Se supone que la capitalisscidén se efeotia en épo--

cas bonancibles de la sociedad.

- ElL aumento de capital por la capitalisacién de re--
. serves pars fines contables se efectia mediante el traspaso
'de 1a cusnts de reservas, a ls de capital. Ambas cusntas —-

son ﬁulivnl.

~ "El aumento noainal de capitsl se limita a una di--
_werse estimacibn pecuniaria del patrimonio social, sin que-
‘ ‘6§'vot1t1quo i;rosuci&n de otras aportaciones y de otiij o§
; tidades patrimoniales, a lesexistentes. El miasmo importa u@
corro-ponlicnto>nuionto del valor nominal de las nccionoi‘-

yi en circulacidn,
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"Dicho aumento puede tener lugar medjiante traspaso de
reserva a capital de la parte disponible de las reservas, o -
sea de las reservas facultativas, o de fondos especiales ins-
critos en balance (ejemplo, fondos de revaluacién por equipa-
racién monetaria). Pero, también aqui, el aunmento se-expresa-
bajo forma de emisién de nuevas acciones, y éstas deben smer -
distribuidas gratuitamente -en proporcidn a las poseidas~ a -
los ya socios, de manera que, para éston, la situacidén, el --
‘cambia Juridicamente, en cuanto el capital es aumentado y ---
ellos se encuentran poseyendo un mayor numero de acciones, no
cambia econbémicamente, puesto que la sociedad continGa tenien
do el mismo patrimonio que tenia ya antes del aumento; y la -

medida de la participascién queda sin modificar®. (1)

En las sociedades anénimas constituidas con la modalj
dad de capital variable, la capitalisacién de reservas tam---
bién implica la modificacién de los estatutos de la sociedad,
puesto que se trata de la modificacién de la cifra del capi--
tal. Independientemente de Quo no se hagan nuevas aportacio--
nes, ya que 88lo se efectia un aumento contable mediante el -~
traespaso de cuentas, pues la reserva ya Iorﬁl parte del pttg;
-onio de la sociedad, y el capital como se dijo, es una medi~
da del patrimonio de 1a sociedad. De igual maners todo aumen-
to de capitallain el correlativo aumento del pntrinohiq signi

(1) Messineo. Manual de Derecho Civil y Comercial. Plg. 518
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ficar{a un engado a los acreedores de la sociedad.

Corresponde a 1a Asamblea General Extraordinaria de -
Accionistaé reunida legalmente tomar el acuerdo del aumento ~-
de capital por capitalizacién de reservas, y deberén observar
éo todos los requisitos necesarios parsa la celebracién de di-
cha Asamblea, y para la validex de los acuerdos tomsdos en --
: olla. Ia miona msambles determinard la forms en que se efec~-

tuaré el aumento y la enisién de nuevas acciones.

Asi puea.‘cl aumento de capital por capitalisacibn de
raoorvuiyuo efect(s mediante el traspaso de la cuenta de re--
servas a la de capital. e trata de esta manera de uh aumento
S cdutnbio Y no real, puesto que los accionistas no efectlan --

nuevas aportaciones.

. Los accionistas reciben li- nuevas acciones en propor
cibén & su participacidn en la sociedad, o bien, se aumenta el
valor nominsl de las acciones existentes con el incremento -~
que proporcionalmente les corresponda a su participacibm, por
'16 que la capitalisacifén admite tanto el procedimiento de emj
‘ ksi&n de nuevas nccioneé. 0 ol aumento de valor nominal de las
existentes. En ambos casos se deberk proceder a efectuar la -

emisiln de los nuevos titulos,

En el aumento de capital por capitalisacif de reser-

vas no existe distincién alguna entre las acociones ordinl-é--”
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rias y las preferentes, ni entre las acciones de uma u otra-~
-~ serie, en virtud de que se¢ trata de beneficios nu reparti-e-
dos, por lo que se efectla de igual manera para todos los ac

cionistas de la sociedad,

Se ha discutido la posibilidad de que la reserva le-
gal sea o no nuaﬁeptible de capitalizecibébn. En mi concepto,-
81 es susceptible de capitalizarse, de igual manera que las-
reservas estatutarias y voluntarias. En efecto, en el capitu
lo de la reserva legal se estudid su finalidad, que es la de
consolidar el capital de la sociedsd, de reforsar su oatub;-
1l4dad, de acrecentar el pltrilon;o. y de aumentar la capaoci-
dad croditicil y la confiansa de sus acreedores. En conse--—-
cuencia, al capitalizar la reserva legal, que se constituye-
3-§n ;qrant£n de los acreedores, esta garantia no se ve itiotg
: d-; puesto que la cifra del capital aumenta, y consesuente--
L Rente el porcentaje qué ¢ober4 separarse en los oJoreidiol -
tutuxosvsort mayor ¥y la garantia de los acreedores tulontlri
“en igual proporciép. De tal manera que el principio de esta-
' bilidad del capital se mantiene inslterado. ‘
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- CAPITULO SEPTIMO

KL GAPITAL EN LA DISOLUGIOU Y LIQUIDACION x

ns L& SOCIEDAD ANONIMA




, ; lu d1ao1uci6nvno significa la extincién de la persona
juridica, ni presupone la ruptura del vinculo que la 1liga com
los acoionistas (art. 244). La sociedad conscorva su domici---
lio; denominacidn, patrimonio, concabilidad, etc,, en tanto -
" se formalice su extinoidn, después de hecha la liquidacién. -
Zl sociedad disuelta por ministerio de la ley, entras inmedia-
tamente en estado de liquidacidén. Con ls disolucién comiensa-
- 18 liquidacidn de los negocios pendientes, (por ejemplo, pago
de deudas, cobro de créditos, etc.,) y termina con el pago =~
dcl hnbor social a los gocioa. De tal suerte que el proceso -
tiene tron otupnsz la realizacidén de uns causa de disolucién,

ln liqniduciﬁn Yy 01 psgo del patrimonio social a los socios,

Ls finalidad de ls 11qu1daci6n. asienta Rodrigo Uria.
es, loncillnlente. erlnpasar el patrimonio nocinl 8 los singy
lares nccioniacuu en la purto o proporcién corroapondiente a-

" cads uno de ellos. (1)

(1) Rodrigo Uria. Derecho Mercantil. Phg. 305



La liquidacién se deberd practicar de conformidad con
el cstatuto social, o en su defecto con la resolucibn de loa-
socios al acordar la disolucién. A falta de uno y otra, debe~
ré practicarse conforme a la ley. Para dar a conocer la situa
cién jurfdica de la sociedad, a su denominacibén se agrega la-
frase "en liquidacién”". los administradores tienen obligacidn
de inscribir en el Legistro P(iblico de Comercio la constancia

de que existe causa de liquidacién,

Disuelta la sociedad no podré iniciar nuevas operacip
nes, Su actividsd se limitari a terminar las operaciones pen-
dfentes y la realizacidn de todqs lus actividades propias de-~
1a liquidacidn.

Los administradores que contravengan esta disposicidn
serén aolidnr;alento responsables de las operaciones efectua-

das, y los actos juridicos celebrados por ellos sepén nulos.

De esta manera, la capacidad de la sociedad se limita
i la de obrar; sin embargo, se ssguirén celebrando las asam--
bleas ordinarias por todo el tismpo que durp el eatado de 1li-
duidacibn ¥ los socios podrén pedir que se convoque & asam---
blit para tratar los asuntos que se crean convenientes o de -
interés para la sociedad. La asamblea continiia actuando nor--
malsente en tanto no se tomen acuerdos que contravengan el o8

tado de liquidacién.
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Al respecto, Messineo, sostiene "la disolucidén de la-
sociedad, si bien excluye el cumplimiento de operaciones nue-
vas, vélidas frunte a la sociedad, no implica que la vida de-
1s sociedad se detenga toda ella, o sea, que la sociedad se -
extinga sin més. Es necesario prever que los acreedores socia
les sean satisfechos y que los créditos sean cobrados y el pa
trimonio social -que eventumlmente sobre, después de depurado
* de las deudas (patrimonio neto)~ se convierta en dinero, y en

esta forma se distribuya entre los socios™. (1)

Las causas de disolucidn son legales o estatutarias:-
por mandato expreso de la ley o por que estén establecidas en
el contrato socisl. En el contrato mo podrd luprilirlo‘ningu-
na csusa legel para la d1solucién. Las causss de disolucién »
pueden ser ipso jure o por voluntad de los socios; las ipso -
Jdro ptoduotn sus efeotos 1nlodiu€n-onte. sin necesidad de -~
los roqﬁilitos de deliberacidn y pudblicacién. Causa de 1ligui-
dacilp es ol fundamento legal o contractual por el cusl se de
clara a la sociedad en estado de liquidacidn, por los socios-
o por la autoridad judicial en el caso previsto por el artioy
lo 232. De igusl manera, cusndo a juicio de persona interess~
da no hqbioro existido aslguna de las causas snumeradas por ls
ley, y se haya efectuado el registro, podré demandar dentro -
de lol/trointa df{as contados a partir de la fecha de la ins--

eripcidn, la cancelacidn de la misma.

(1) Francisco Messineo. Manual de Derecho Civil y Comercial,-
" Tomo V. Phg. 316. 153



I1a disolucibén podré ser parcial o total.

La disolucidén parcial es la exclusién del vinculo Ju-

ridico de los socios oon la sociedad,

Existen dos causas de disolucién parcial: la separa--

6i6én o la exclusibn.

a).~ El articulo 206 de la lLey General de Sociedades~
Morcantiles, preseribe "Cuando la asamblea general de 2c0io--
nistas adopte resoluciones sobre los asuntos colptnndidql on~-
las fracciones IV (cambio de objeto), V (cambio de naciomali-
- dad), y VI (transformacibn) del articulo 182, cualquier aceig
; nista que haya votado en contra tendrf deregho a l.pl!lr;t de
ia sociedad y a obtener el reemdoliso de sus acciones en pro-
porcidn al activo social, segin el Gltimo balance lprobilo. -
liolbre que lo solicite dentro de los quince 4ias li;ﬁicatol-

a li clausure de la asamblea”.

El derecho de separacidn es 1rronnnclnblo; Kl soeie ~
qnoyso separa tendré que responder en su 9ropor016n; de las -
operaciones pendientes sn el momento de su poparlcién. B el-
caso de separacibn o exclusién de un socio, con excepciés en-
las sociedades de capitai variable, la sociedsd podrd reteaer
la parte del capital y utilidad del socio, hasta conoluir con
las operaciones pendientes al tiempo de la exclusién o sepsrs

¢i6n y hasta entonces podré bacerse liquidaciSn del haber so-
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cial que le corresponda.

En Llus sociedndes de capital variable el soclio podph-
gepararse en 18 forma que establecen los articulos 220 y 221,
0 sea, deberhd notificar La separacidén a ln gociedad de manera
fehaciente, Yy no surtird sus efectos sino hasta el fin del --
ejercicio anual en curso, si ia notitioaoién s¢ hace antes -~
',dol Gltimo trimestre de dicho ejercicio; si se hace después -
sers hasta el final del ejercicio siguiente cuando surta sus-
efectos. Ade-&s, no se podrd ejercer el derecho de aeparacién
8i tiene como consecuencia la disminucidn del capital a menos

del minimo iegal,

b).- Ia exclusién se decreta-en contra de ios accio--
nistas que no cumpiimentaron ei deber de efectuar las aporta-
vc;ongg en los plagos y en ia forma convenidos, & que Be re---
fieren los articulos 118 y 121 de ia Ley General de Socieda--
: des Ictclntiles. ElL Ultimo dice "Si en el plaso de un mes, a-
partii de 1a fecha en que debjera de hacerse el pago de la ex
hibicién no se hubiere inicisdo la reclamacién judicial o mo-
hubjiere sido posible vender las acciones en un precio que cu-
'ibra el valor de la exhibicibn se declararén extinguidas aque-
llas y se procederd a la consiguiente reduccidn del capital -

social”.

' Existe otra hipbtesis de exclusién cuando se trata de
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acciones amortizadas, bien sea con capital o beneficios, a -~
que se refieren los articulos 135, 136 y 137 de la Ley Gene--
ral de Sociedades Mercantiles, de los cuales el primero trata
de la amortizacidédn con capital; el segundo de la amortisacién
con utilidades, y el Gltimo, de las caracterfsticas de las -~
1lll§das acciones de goce, que en su caso se expidieron en --
substitucién de las acciones amortizadas con utilidndon‘roplg
tibles. |

El articulo 50 enumera los casos en los que se podrf-
rescindir el contrato de la sociedad respecto de un socio que
- ponga en peligro la existencisa de 1la misma sociedad. El socio
excluido sblo responderf de las deudas que surjan hasta antes

de su exclusibn.

" Respecto a las causas de disolucién totai. la ley, -~
- prevé cinco: I.- Expiracién del término fijado en el contrato
social; II.- Imposibilidad de seguir realisando el objeto ---
principal de la sociedad o por quedsr éste consumado; Ill.- -
Acuerdo de los socios, tomado de conformidad con il contrato-
social y con la ley; IV.- Que el niimero de accionistas 116500
a ser inferior al minimo que 1la ley establece o porque las --
pnrtel de interés se refinan en uns sola persona; V.~ Bérdidl-
de las dos terceras partes del capital social. Todas oliui se
Aplican a la sociedad anbnima con la aalvednd‘de que la rf-é-r

cién IV debe considerarse (nicamente en su primera parte, ---
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pues se refiere al requisito legal de que esta forma de socie
dad requiere cinco eocios como minimo (fr. I, art. 89, LGSM).
En el caso a que se refiere la fraccién V, la determinacidn =
del importe del capital se hard tomando en cuenta el balance-
ordinario de fin de ejercicio o el que se practique al efec--
to. Ello no obsta para que se tome el acuerdo de reducir el -~

capital, y asf la causa de disolucién no opera.

Ia Gnica causa qu; opera sin necesidad de voluntad o-
manifestacidn expresa, es la expiracién del término fijado; -
en loa dom&a casos, deberd hacerse la declaracidn e inscrip--
cibén en ql‘Regintro Piblico de Comercio. En efecto, en el ca-
8o a;udiao no es necdanrio el acuerdo, porque ya esté tomado,
‘ni 1a inscripcidn porque ya se hizo. Cuando en el estatuto sg
cial o por acuerdo posterior se sstablece que la durscién de-
~la sooindld es por tiempo ilimitado, no opera enti causa de -

diaolnélén.

3_cnbo agregar como causas de disolucién total, aunque-
no proviutna en el articulo 229, la fusién y la transforma---
oibn dj sociedades, en cusnto que son motivo de disolucibn de

1a antigus sociedad,

Por otra parte, el articulo 3o. dice que "las socieds
des que tengan un objeto ilicito o ejecuten habitdullente [ VT
+ tos ilicitos, nerlh pulas y se procederé a su inledintajl;qﬁg.
dacién a peticidn Queven todo bie-pb podr‘ hacer cualquiera -
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| poersona, incluso el Ministerio PGblico, sin perjuicio de la -
responsabilidad penal a que hubiere lugar, y que la liquida--
cién se limitard a i1a realizacién del activo social, para pa-
gar las deudas de la sociedad, y el remanente se aplicard al-~
pago de 1a responsabilidad oivil, y en defecto de ésta, a la-
Beneficencia Piblica de 1a localidad en que la sociedad haya-
tenido su domicilio,

A8 pues, la iiicitud del objeto no puede reputarse -
. como causa de liquidaciédn, porque no se puede hablar de la ii

quidacién de unn socincdad radicalmente nuia.

Por otra parte, los a:cionistas reunidos en asamblea-
exﬁrnordinaria pueden decidir la disolucidén anticipada de la-
'iociedad, por cualquier causa que sea. En la sociedad andpima
dhé e8 "iptuitu pecuniae”, no existen causales poruon&lea pa~
ra decidir la disolucién, como en las sociedades "intuitu per

““gonae",

En caso de que al practicarse la iiquidacién, resulte-
que la sociedad ya se encuentra en estado de insolvemcia, los
~1iquidadorss deberd:n solicitar la doclaiacién de quiebra o la

suspensidn de pagos, segin proceda.

‘ Corresponde a la asamblea extraordinaria de accionis-
tas reunida legalmente tomar el acuerdo de disoluciénm y liqui

dacién de la sociedad, asf como el nombramiento de Liquidado-
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res. y fijar sus faocultades. Sélamente podrd revocarse el =wm=~
acuerdo de disolucidén cuando no se hayan hecho las publicacio

nes y la inscripcidén en el Registro.

El nombramiento de liquidadores podréd hacerse desde -
ié copstitucibn de la sociedad (art. 6, frac. XIII), o sea --
odnfoino a lo previsto en el estatuto social, o bien por la -
_asamblea, o por la autoridad judicial, a peticién de cual----
quier socio, cuando no se hiciere en los términos del articu-
lo 236. En todos los cusos, las funciones de los liquidadores
estén limitadas a efectuar las operaciones necesarias de la -
liquidacién.

’ 'Los administradores cesarén en sus funciones desde el
Romento en que la sociedad se declare en liquidacién. Deberén
. ser substituidos por los liquidadores, y una vez que se ins--
criba: su nombramiento en el Registro PGblico de Comercio en--
_ trarén en funciones. Los adainistradores entre tanto no po---
drdn iniciar nuevas operaciones, y tienen la obligacién de en
trosir todos los bienes, libros y documentos de la sociedad,-
y de formular el inventario de su activo y pasivo, Tendrén en
todo momento la obligacién de informar, explicar y realisar -
;as,inveptigaoionoa y documentos socisles para aclarsr a los~

liquidadores las operaciones surgidas durante su gestidén.

Los 1iquidadores son el Srgano representativo de la -

sociedad disuelta, y su posicidn juridica es semejante g ls -
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de ios administradores. Podrén ser i1iquidadores Los adminis--
tradores, los accionistus o bien personas extraias a la sooig
dad. La deaignacidn que se haga del o i1os liquidadores estaré
sujeta a la aceptacién por parte de éstos. Es recomendadle --

que el nlmero de Liquidadores sea siempre impar con el propd-

sito de que se resuelivan 1as cuestiones que surjan por sayo--

ria de votos.

"L,08 1iquidndores, segln Rodriguez y Rodrigues, son -
108 administradores y los representantes iegales de la socie-
dad en iiquidacidén, encarg:dos de iievar ésta a cabo. ia ley-
(art. 235) dice expresamente que los iiquidador:s serdn los -
representantes legales de la sociedad que se liquida®. (1)

Los Ltquidadoiis son mandatarios o representantes de-
la sociedad en 1iquidicién, y ia representan para mestener ;-
inelterado el principio de su continuided. Es obligacidn de -
los 11quidadoro- ilevar a téraino la liquidecién. EL lttldﬂlp

238 establece que el nombramiento de 10s iiquidadores podré -

ser revocado por acuerds de los socios, tomado en los térmi--
nos del articuio 236, o por resoiucién judioial si cuslquier-
socio justificare, en la via sumaris, ia existencia de uma --
chuua grave para 1ia revocacién. Los iiquidadores cuyos- nombra
nientos fueren revocados, continuarén en su encargo hasta que

entren en funciones ios nuevamente nombrados.

(1) Joaquin Hodriguez y Rodrigues. Derecho Mercantil. Pég. —-
208 ;
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Fecultades de los liquidadores. El artioulo 262 dices
*Salvo el acuerdo de loa socios o las dispoaiciones del con-~
trato sooial, los liquidndores tendrén las siguientcs faculta
des: I.- Concluir las operaciones scoiales que hudbieren queda
do pendientes al timpo de la disolucién; II.- Cobrar lo que -
se dedba a la sociedad Yy pagar lo que ella deda; III.- Vender-
los bienes de la sociedad; IV.- Liquidar a cada socio su ha--

" ber social; V.- Practicar el balance final de la liquidecién,

que deberi someterse a la discusidn y aprobacidn de los 80~--

-clos, oh la forms que corresponda, segin la naturclo:A do la~

sociedad. El balance final, una ves aprobado, se depositard -
on ol lp;in#ro PGblico de Comercio; VI.- Obtener del Registro
PGblico de Comercio la cancelacidn de la inscripcién del con-

trdco>loc1a1. unlrvoz concluida la liquidacién.

‘ " 'Los liquidedores, puss, deberén concluir las operacig.
nes pendientes, y abstensrse de reslisar nuevas; podrin ejecy
tar C.;ﬂllOl concretos, las opersoiones necesarias para la 1i
quidacisn en tanto no impliquen la reanudacién del objeto so-
cial. Deben cobrar 1o que se adeude a la sociedad y pagar lo-
que ollq deba; ﬁrooodor a efectuar el cobro de oréditos a fa-

vor de 1la sociedad, por lo que estén en posibilidad de presen
tar pare su pago las letras de cambio, pagarés, etc., levan--

tar protestos, realisar descuentos, endosos, y promover judi-

cialmente las acciones para lograr el pago de deudas morosas,

 ..1 COBO reslisar las transacciones en la forma menos perjudji
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eial pora los intersses de la smocisedad. Agizismo, podrdn exi-
.8ir & los accionistss el pagce de sportacionss pendientes, sal
vy gue el estavuto establezos gue ec ln amasbles la que esté-

Taeulvads pars exigirlo.

Deberdn pagar los créditos & cargo de la sociedad, -
‘1os créditos de los acreedores no Bufres modificacidn ‘en cuan
%0 8 su garentia. En caso de gue existan crdéditos vencides, -
tienen le obligacidn de satimfacer el interds de los scresdo-
TeB, 8in sujecidn & orden ni prelacién algunsa. En cuanto & w—
Jos créditos no vencidos, tendrar la oblipgacibn de amegurer -~
-4l pago de dztos, sin perjuicio de efectuar su pago anticipa~
do. El page & los socios copmtituye le Ultime Tase 3¢ Ja 1i~—
quidacibp, ¥ en e) caso de que los liquidsdores no satisfagen
Jlos interesss de todos los moreedores de la .sociedad, éstos ~
fienen le facultad de pedir la nulidad de lzs opersciones de~
e divieidn, s pesar de gue la sociedad se hays extinguido par
s cancelscibén de 1a inscripcidér en el Registro de Jomerciv.

En resumen, dice Gevriguer, "diremos gue entran den-—
tro d¢ las facultades de los liguidadorss todss las operacio~
nes gue sean Decesariss pars la liguidacidén de los negocios -

socisles, incluso, cuando impliguen una operacibn nueva®. (1)

ios intereses de loe acreedores guedsn protegidos por

1) ‘Juzuin Garrigues. Tratsdo de Derecho Mercantil. Phg. —~-
123 | | ,
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la obligacidn de inscribir la iiquidacién en el Registro Plh--
blico, asi como por la prohibicidén de repartir el activo, ein
antes satisfacer el pasivo, y por 1a adicidén de ias palabras-

®"en liquidacién”, a 1a rasdn social.

Yos iiquidadores tienen facultades para realisar el -

activo de la sociedad, salvo disposicién en contrario de los-

_estatutos, o tomada por la ssambiea que delegue facultades a-

los liquidsdores, para emajenar los bienes de la smociedad, y-
convertirlos en numerario. Para facilitar la divisién del ha-
ber social, los liquidedores tamdién podrén bhacger la divisién

~ 4n paturs, en especial, en los casos que asi se les autorice-

y~hfolpr0 que los bienes pernitan cémoda divisibn.

_ lntro lo- dortohos pntriuonltlen dorivndoa del oltndo

da aooio. se onouontrl ol dorooho - 1. ouotu 0 sea a la rocu—

pernci&n do la aportacibn en' su importe prilitivo, Bas los hg“ -

neticiou lcululldol b 2 lll reservas, si 1. -oeiodnd ha tcntﬂo—_

bxito, o on cunntin asnor s 1s sociedad no ha sddo pr6npor|.

- los liquidaddronvtondrin la obligacibén de formular un

balance de cada ejercicio cuando la liquidacién se prolongue~ kS
‘por mbs de uno. Deberén forzular tasbién el balance final de-

flkiliqﬁialcién. que deberd elaborarse siguiendo lc;‘norinl’;g,

nerales.

Ia formulacidn del balance constituye el prinéipio;dq
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la Gltima fase de su actuacién. TeSricamente en el balance no-
deben figurar ni cuentas pendientes por cobrar, ni por pagar.=-
Junto con el balance se acompaila 1a propuesta de divieibn del-
haber social, o sea lan cuenta del activo que deberd repartirse
entre loc socios. Del balance final una vez aprobado por la ~-
asanblea, se depositard una copia en el Registro PGblico de Co

mercio,

En la liquidacién de las sociedades andnimas, dice el-
articulos 247, y en las en comandita por acciones, los liquida
dores procederén a la distribucién del remanente entre los so-
clios con sujecidén a las siguientes reglas: I.- En el balance -
final ee indicarf la parte que a cads socio corresponda en el-
haber social; II.- Dicho balance se publicarf por tres veces,-
de diez en dies dias, en el peribddico oficisl de la localidad-
en que tenga su domicilio la sociedad; ElL mismo baisnce queda~-
ré por igual término, asi como los papeles y libros de la so--
ciedad, a disposicidédn de los sccicnistas, quienes gosarén de -
un plazo de quince dfas, a partir de la (ltima pudlicacién, pa
e presentar sus reclamaciones a los liquidadores; I1II.- Trans
curildo dicho plazo, los liquidadores convo?nrln s upa AsAN~--
blea general de accionistas para que aprueve en definitiva el-
balance. Esta asamblea serd presidida por uno de los liquidldgi

res.

Aprobado el balance, y no habiendo sido impugnado, pro
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ceds efectuar la divisidn, que es la ﬁl?inﬂ ofnpn de la liqui
dacién. Una vez satisfechos los intereses de los acreedores o
asegurados sus oréditos y convertidos los bienes de la socie-
dad en dinero, se procederd a efectuar la distridbucibn del re
manente entre los socios en propordién al importe de su parti
cipacién. El pago del remanente se efectfia contre la entrega-

de los titulos de las acciones, salvo en los casos del dere--

" cho de los accionistas preferentes, sobre la cuota de liquida
cibn. El pago se efect(a en la forma prevista por los estatu-

"toé. o en gu defecto, por el acuerdo tomado por la Asulblol.-

En 01 caso de gue el activo no sea suficiente para resmbolsar
lau aportaciones, las pbrdidas ge soportarén en proporcién al

importe nominal de la participacidn.

En las sociedades aninimas la liquidacidén se reduce,-

#por el prihcipio de 1a limitacibén de la responsabilidad, que

@8 su caracteristica prilbrdial-. la garsntis de los acreedo-
res o:éluaivanonte el &mbito patrimonial socisl; de aqui que-
los eréditos de 1os terceros sean preferentes a los de los 8o
cios, por lo que no podrid efectuarse pago alguno s &stos sino
se encuentran extinguidas todas las deudas de la sociedad, y-
por ello debe hacerse la publicscién del balance para que io-

acreedores concurran oportunssente al cobro de sus créditos,

IA asambles no podrd dar un trato preferencial a 1o|-

lccioniltaa rnvorocinndo & unos en perjuicio de los: otron; to
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resto entre los accionistas, en proporcibén al importe nominal-
 de sus acoiones. En el caso contrario, o sea, aguel en gque los
sccionistas no hubleren efeoctundo el pago total del importe de
1a accibn tendrdn la obligacién de efectusr el desembolso nece
sario para igualar s todas las acciones y asi poder aOportni -
equitativamente la pérdida, y conaservar inalterado el princi--

plo de igualdad.

~ Rodrigo Uris y Joaquin Gerrigues, dicen "si no existis
se haber socisl repartible y las acciones estuviesen desembol-
éudnn en diatintn medida, el respeto al principio del reparto~
- proporcionsl de las phrdidas obligard & que los accionistas --
que hayan desembolasdo lusiacciono- en menor medids efecten ~

1os desembolsos necessrios para igualar a todos”. (1)

_ 'Do scuerdo con el articulo 243 "ninglin s00io podréd exj

S gir de loa liquidadores la entregs total del haber gue le co--

rresponda, pero si la parcial que sea coxpatible con los 1nt§-
roéo- de los acreedores de la sociedsd, mientras no entén ex--
tinguidos sus créditos pasivos o se haya depositado su ilportd,‘
si »e proiqhtaro inconveniente para hacer in pago. El ncuétdo-
loer la distribucién pcécial deberd bublicnr-o on ol poriédi-
so ofiéiil del domicilic de la sociedad, y los ieroodorol'tdné
drﬁﬁ Qlydofﬁcho de oposicién en la forma i términos dol‘lrticg
10’905 | ‘ 1 ‘ ’

1) g%lontlrio a 1a Ley de 3ociqdndal Anénilgn. Pig. 796. Tomo
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Concluida la iiquidacién 1os liquidadores deberén ob-
tener la cancelacién de la inscripeidén del contrato social, -
en ol Registro PGblico de Comercio. la sociedad queda extin--
guida una ves que se efectlia la cancelacidn de la inscripciénm
en el Registro Plbiico, toda vex que la personaiidad juridics

comienta desde el momento de su inscripcién en el Registro,

Ios liquidadores mantendrédn en depdsito, durante dies

ahos después de ia recha en que se concluya la iiquidacidn, -

los 1ibros y papeles de la sociedad (art. 245), y serén res--

ponsables frente a los accionistas y los acreedores de ocusl~-

quier perjuicio que se lea llegare a ocasionar por culpa o ng,.‘

gligencia durante el desempero de su cargo. Asi, serdn respon

sables de la falta de cumplimiento durante su gestiénm, en vlg

tud de las obligaciones o funciones que se les confirieron, -

salvo gue existan funciones confiadas por loplrhdo a los 1i--

quidadores, y cuando éstos actlien en forma colegiada, serdn -

responsables a prorrata del dado causado.

"El cumplimiento de la liquidacién no los libers de -
laseventusles responsabilidades en que hayan incurrido trento
kg terceros, quienes podrén hacer valer los derechos roapoctp-
de los cuales no hayan sido satisfechos, tunto accionando 605

tra los liquidadores por su responsabiiidad, como lccibnlndp-

contra 1os socios por las sumas porcidbidas por éstos 1ndobidg‘

‘mente”. (1)

k1) Tulio Ascarelli. Sociedades Y Asociaciones Comerciales, -

Phg. 374
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3e prescriben en cinco aii08 las acciones contra los -
liquidadores de la sociedad, ror razén de su encargo. (art, -

1045 fraceién II del Cddigo de Comercio)

Por (ltimo, las sumas que pertenezcan a los accionis-
tas, y no cobrsdas treanscurridos dos meses contados a partir-
de la aprobacién del balance final, se depositarén en una ins
_ titucién de crédito, con la indicucién del accionista, si se-
trata de una accién nominativa, o del nimero de la accién si-

es al portador.




CAPITULO OCTAVO

CONCLUSIONES




R,

‘1a,- Ia sociedad andnims os una sociedad de capita--
les, constitufda "intuitu pecuniae®, con personalidad distin

ta de la de los socios.

. 28.~ la responsabilidud de los accionistas es limitas
da en cuanto que cada socio responde nicamente hasta por el
importe de su aportsciém; no tiene responsabilidad personal-
por les deudas aodiales. Y los acreedores no pueden perse---

guir sus créditos contra los gocios.

3a.- El capital se integra con las lportacionol‘»-qn
dinero y otros bienes patrimoniales- de los socios, y aq»d;-
vide necesariamente en partes alicuotas dononinndn-'-ccib--- »
nes, quobconfieren a sus titulares la calidad de uocion; Lb-:
onrtndo se transfiere del patrimonio particular dol'lqcio'4,

al do la sociedad.

4a.- El patrimonio es ¢l conjunto de biohoi‘dc la sg

ciedad. El capital es una cifra igual a la suma de los valo- -

res.ﬁoninalea de todna.y cada una de las acciones en quo‘pl—

té dividido; es una cifra permanente de la contabilidad, que -



puede no corresponder al patrimonio efectivo.

S5a.- La accidén es el concepto fundamental de la so-
ciedad, Es un titulo de crédito causal, al que se incorpo--
ran los derechos y obligaciones del sccionista, Todas las -
acciones han de ser de igual valor y conferir iguales dere-
chos, Balvo que‘se estipule lo contrario en el contrato so-
ciallpor la creacidn de series distintas, pero unas y otras,
en la misma serie serdn igusles, Cada accidn tiene derecho-

& un voto y es indivisible.

6a.~ Las acciones praforentis disfrutan de derechos
especiales, generalmente de prerrogativas patrimoniales, -~
Pueden ser de voto ordinario o de voto limitado. Esta desi-
- gualdad de derechos responde a necesidades précticas de la-
sociedad, pero no desvirtusn la condicién juridica del so--

cio.

78~ Previo cumplimiento de las formalidades leg -
les, la sociedad puede aumentar o disminuir su capital. El-
'qu-onto pﬁodo ser: por la emisibén de nueva-lnccionOI, (que-
no podrd hacerse si antes el capital existente no se encues
tra totalmente pagsdo) o por la conversién de reservas em -
‘capitsl, o por revaluacidn de activos (que no es sconseja--

ble por rasones fiscales.)
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‘ 8a.~- En caso de aumento de capital, los accionistas-
tienen derecho del tanto o de preferencia. Es un derecho per

sonal, que se ejerce segin la categoria de las acciones.

9a.~- La reserva legal funciona como un capital adi--
’cionll. Su finalidad es la de consolidar el capital en inte-
rés de los acreedores; acrecienta el patrimonio social; con-
serva el principio de estabilidad del capital, 86lo se puede
disponer de ella para absorver eventuales pérdidas, sin afeg

tar el capital, o bien para aumentarlo.

10a.~ la reserva legal, las estatutarias ¥y las volun
tariua son susceptibles de capitalizarse por acuerdo de la -

- asamblea extraordinaria.

 11a.- la sociedad disuelta por ministerio de ley, en
tra inmediatamente en estado de liquidacién. Ia disolucibén -
puede ser parcial o total; en el primer caso, por separacién
o exclusion de un socio, y en el segundo, por la liquidacién

de la sociedad.

12-.- Transcurrido el término para impugnar el balan
ce, si,etoctﬁn el reparto del haber social entre los accio--
' nistas en la proporcidn que les corresponda, contra la entre-
ga'dé los titulos de las acciones, y se procede a la cunébl;)
cibn del registro, que sefiala el momento de extincibn de la- -

poraonniidad Juridica.
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