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l • ..ANTECEDENTES, 

( l) 

(2) 

(3) 

l. FIDEICOMlSUM - ROMA. 

a) El Fldcicomino1 (1}-

Es conveniente anotar que el vocablo fldelcomieo deriva de las rarees 

latinas "fides" (fldclldad, C6, lealtad) y "comisum·· {comiel6n, encargo 

secreto o confldt'ndal) que unldan forman ni concepto fidcicorniaum1 

dispoaici6n en la que el testador confía a•J h.tdenda, o ciertos legados, 

a la fé de alguien que "jec11t~ au voluntad. (2} 

En cul\nto al origen del fidricomino en Homa ("una de loa alstcmas ju-

tídicoa de loa p.1iues l.1tinoo) es muy importantt• conocer las alguien • 

tes conaíderaciones: (3) 

"En el O,,rccho non1:ino ,.,dsti••ron •tl¡¡unas instituciones jurrdlcas, que 

.1lgunos han consider11do como 1•l .-.nt,,cod,,ntc dti nueatroactual fideico-

miso. Tales lnatit11ciones fueron prlncip;1l111cnt<? t.1 fiducia y posterio!. 

m"nte t>I fideicomiso. La fiduda consistía e.n un pacto agregado a las 

formas de transmitir la propi<>dad por virtud dd cu•11. ol ,u!qulrlente 

se oblii,:aba a devcilver la cooa adquirida, llegado el caso que previa -

mente se hubiere convenido. 

RODRIGUEZ HUIZ. Haúl, C. P. "El fideicomiso y la <.>r¡¡anizacl6n conta.bla 
fiduciaria', S.!gunda 1!dici6n, F.dicionee Contablea y Adrninistrativas,S, A. 
México 1972. P.íg. 2/l y l'!. 

Diccionario latino español Vallrnena, cit. por RODHIGUEZ RUIZ Ra61, 
op. cit. pág. 28. 

MARTINEZ VALLEJO, Osear C. P. "Naturale1.a J11rídlca y Contable dol 
Fldelcomieo" 'fesis cit. por RODRIGUF:Z RUIZ Raúl, op. cit. pág. 29. 
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E1te pac:to fiduciario careci6 durante algún tiempo de protecci6n, pues 

s6lo 1e basaba en la buena fó del que adquir(a la propiedad (hacemos 

notar que actualmente en et fldeicomiso, el fldeicomitente no transmi­

te la propiedad de los bienes objeto del fideicomiso, 1ino aolamente la 

titularidad), pero la frecuente violación de la confiani:a del enajenante 

trajo como consecuencia el nacimiento del amparo de 1u1 derecho• con 

lo que el mencionado pacto tuvo e!lcacla jur(dlca. 

Se utilizaba la flducia, por una parte para garantizar el cumpllmiento 

de una obliga.ci6n y el pago de un crédito, denomln,ndoH "flducia cum 

creditore" (flducia con acreedore1). Por otro lado se u1aba dicha • 

tran1mi1i6n fiduciaria para que el adquiriente custodiara una con o 

hiciera u10 de ella, reclblendo el nombre de "Clducia cuma.mico" (fi­

ducla con amigo). 

En la !iduda cum creditore ae transmlt(a la propiedad de la cosa al 

acreedor, qulen 1e la apropiaba de!initlvamente, si el deudor no cum­

plía la obligaci6n a au debido tiempo y aún en el caao de que el deudor 

cumpliera puntu&lmente estaba en pe Ugro de perder la co1a, ya que et 

acreedor, que tenía el car,c:ter de propietario, pod(a enajenarla y&• 

qué! s6lo tenra una acci6n personal, para exlglr que se le lndemnizara 

pero no pod(a reclamar la cosa del tercero adqulriente. Al llmltar1e 

101 derechos del acreedor 1urgi6 el "pignus" o sea el contrato de pren• 

da, reglamentado por la legislaci6n posterior. 

Aún cuando la "fiducla cum amlco" f~ considerada como institución 

distinta, en estructura ea idéntlca a la "flducla cum creditore". I.nf1uy6 
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E•te pacto fiduciario carncl6 durante alg1ín tiempo de proteccl6n, pues 

s6lo 1e ba•aba en la b11enl\ Cé del que adquiría la propiedad (hacemos 

notar que actualmenti? en el fldeicomiso, el fideicomltente no tran1ml· 

te la propiedad de loa biene1 objeto del fldr.icomlso, •lno 1olamento la 

titularidad), pe ro la !re cuente viola ci6n de la conflan7.a del enajenante 

trajo como conaecuencia el nacimiento del amparo de 1u• derecho• con 

lo que el mencionado pacto tuvo eílcacla jur(dlca. 

Se utlllzaba la !lducia, por una parte para garantl:ur el cumpllmlento 

de una obllgad6n y el pago de un cr6dlto, denomlnándou1 "fiduda cum 

credllore" (fiduda con acreedorc11). Por otro lado se uaaba dicha • 

tnn•mi•i6n fiduciaria para que el &dqulrlente custodiara una con o 

hiciera u10 de ell.a, recibiendo el nombre de "ílducla cum amico" (fl· 

duela con amigo). 

En la Ciducla cum credltore ae tr&namitía la propiedad de la con al 

acreedor, quien 1e la apropiaba deClnltivamento, 111 el deudor no cum­

plía la obUgaci6n a su debido tiempo y a1ín en et ca10 de que el deudor 

cumpliera puntualmente 111taba en peligro de perder la co1a, ya ql.lll el 

acreedor, que ten ra el car(cte r de propletilrlo, podí• enajenarla y a­

quél s6lo tenía una acci6n per11onal. para exlglr que se le 1.ndem.nlzara 

pero no podía reclamar la cosa del tercero adqulrlente. Al Umitarae 

loa derecho• del a.creedor 1urgló el "plgnus" o sea et contrato de pren• 

da, reglamentado por la legislación porterior. 

Aún cua.ndo la ''fiducla cum a.mico" fué considerada como lnstttución 

distlnta, en eatructura. e• ldéntlca a la "fiducla cum creditore". In!luy6 
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Influy6 en la formación de loa contratos de mutuo, depósito, comodato 

y mandato y 11irvl6 tamb16n para rf!alízar lnR dnnacioneo por causa ch• 

muerte, por lo qur, ae considera que cnnRtit11y6 <'1 antecedente del fld1:l 

comiso, 

En efecto, la Aplicaci6n de la Fiducia f!n rnatr.ria d<' succsionce, origi• 

n6 d fideicomiso, que se empicó como un Rubtnrfuglo para c\11dir las 

rutricdonca de la ley, 

b) Fldeiconusoat Su cvolud6n (4) 

El fideicomiso ea el acto de última voluntad expreudo bajo la forma. 

de ruego, rnl'diantr el cual una pernona (fidelcomltentc) encargaba a 

otra {fiduciario) transmitir toda au h<'rcn<:ia, una cuota parte de ella o 

un bien determinado de la mlama, a una l<'rccra peuona (fidelcomlaa-

rlo). 

De la definíci6n anterior ac deeprende qui' en el fldoicomlso int,•rvle-

nen loa aigulentea s11jeto1: El fideicomitentc o dieponente (autor de la 

herencia) l'l fiduciario (heredno o h'f!atario) y el fideicomisario (un 

tercero). 

El fldelcomlBo tuvo gran Importancia «n el Derc,cho Romano; en efecto 

cuando el le11tador quería favorecer con su h01rencia a 1111a ¡r rsona qu" 

carecía de capacidad para recibir blenca por legado o por institud•fo 

hereditaria no le quedaba otro recurso q111: rogar a la persona a quien 

ee tenía confianza, que pod(a ser el heredero o cualquiera otra JJl•rr;ona 

(4) VENTURA SILVA, Sabino "Derecho Romano, Curso de Derecho Privado" 
Segunda edici6n, Cap. VIII. Edlt. Por rúa, S. A. México 1966, pág. 289 y 2')0. 



e1cogida. por el de cuius que entregawe al incapaz su aucesi6n, \U\a • 

cuota parte de ella o un objeto determina.do. En un principio et fidei­

comiso no era obligatorio se reducía a una súplica que el causante ha­

cra a la persona que de~ignaba p.na la ejecuci1Sn del mismo. Descan-

1aba, pues, en la honradez y lealtad (fides) de aqu<'t a quien se enco­

mendaba. Pero después, el emperador ,\ugusto hizo obligatoria la ej~ 

cuci6n de tos mismos al encargar a los c6nsule1 que vigilaran,,\ cum• 

plimiento de los fideicomisos. Posteriormente Claudio cre6 do1 pre­

tores especia.lea, para que se ocuparan de todo lo relatl\·o a los fidei­

comi101. El íidelcomiilo no logr6 1in embargo ser encajado en el ma!. 

co procesal del ordo ludlciorum (orden jurrdlco) y su e!lcacla hubo de 

lmponer1t? al travéa del procedimiento extra ordl.nem de.arrollado an• 

te 101 gobernadores de provincia. Tate1 funcionarios no entregaban • 

f6rmula, ello• juzgaban y decldfan todo el asunto. 

El fideicomiso carecra de forma determinada y se pod(a hacer no s6lo 

por testamento, sino también en codicilos (especie de testarn~nto sin 

laa formalidades del mismo) y aún verbalmente; se impon(a tanto a los 

herederos como a los legatarios u otro• !ideicoml1ario1 y se redacta­

ba en cualquier idioma., 

c). Fu1i6n de togados y fideicomisos. (5} 

A partir de la época clásica se aprecia una tendencia & Cundir las nor­

mas de tos legados y fideicomisos al través de un doble expediente: 

(5) VENTURA SILVA, Sabino, op. cit. pág, Z90. 



- 5 -

Hbcra.ndo 11.I lega.do d!!l tra.dlclonal rlgorlamo forma.l y eometiendo la 

validez del fldr.icoml10 a la observancia di! determinado1 requisito&. 

La iual6n e• completa en el derecho Juetinln.neo. 

d). Fldelcomho unlveual o de herencia. (6) 

Eete !ldelcoml10 tenra por objeto la entrega de toda la herencia o de 

una cuota parte de la mi1ma, a otra pe nona. 

Para trannmlt\r !ldelcoml1ar lamente una herencia, ee recurría auna 

venta Hnglda del pat rimo ni o he redltarlo "Manci patio nummo uno" (11 • 

beracl6n nómero uno}. 

Sin embargo, para lograr actualizar el fidelcoml10 1e requería la -

tran1mhi6n particular de cada objeto 1ingular. Por otra parte las r~ 

laclone1 entre comprador y vendedor se regulaban mediante 'Stipu­

latlone1 emptae et vcndltae heredltatl1 ', que 1e al'ladían a la venta. 

El hcre• lldudarlua •e obligaba a tran1mltlr el activo, en tanto que 

el fidt>lcomiurlo quedaba con1trel\ldo a liberar de lu deudas al her!:_ 

de ro. AdcmiÍ1, e 1 fideicomitario debía Intervenir, llegado el ca so, 

como procurator In rem 1uam en 101 proceso• dirigidos contra cl he -

redero originados por la he renda, en tanto el he rea fiduciarius ía­

cllltaba al !ide!com!aarlo el ejercicio de lu acciones de la herencia. 

FTcnte a 101 acreedore1 de la herencia se tenía como único deudor 

al heredero !iduciarlo. ~or eso, cuando éste no aceptaba la heren­

cia. el fideicoml10 cara, sin realizarle el deseo del testador. Para 

(6) VENTURA SILVA, Sabino, op. cit. pág. ·z90, 



- 6 -

remediar este inconveniente se dictó el Scn:\do Consulto Trebeliano• 

62 d. c. - se¡¡ún el cual el fideicomiso universal ec configura como• 

1uceslón 1111lversal. De un lado, el heredero fiduciario trasmite el 

activo, de al.ro se liberaba de las deudas y, por tíltimo, el Hdeicomi-

mario actúa trae la reatitullo hercditatis como loco heredie, ya sea -

ejerc:ltando acciones frente a loa acreedores, ya sometiéndose a las 

acciones de éstue. Sin embargo como segura siendo Indispensable la 

adlcl6n de la herencia por el hercs, un nuevo S. C. de la época de • 

Vespasiano - 75 de C - el Pogasiano, le permitió retener una cua.rta 

parte de la herencia (quarta peguiana), que la Ley Falcidia le aae -

guraba frente a loa l~g.1tarlos; en compcnsaci6n otorgó al Hdelcoml· 

•arlo la facultad da recurrir al pretor para conatrci'llr al heredero a 

la adición (entrega) y castigó la resistencia del herlldero privándole 

de la "quarta", Sin embargo, corno ese S. C. volvió a complicar el 

régimc11 de laa deudas y de los créditos entre fiduciario y fideicomi• 

sario el sistema riel trcbelíano siguió aplicándose sólo a los fidelco· 

mlsos dentro de los tres cuartos, o si el hcrcs renunciaba a la "qua!. 

ta pega.alana" en cambio ~i el fidt!iconüso superaba los tres cuartos 

y el heredero hubiere retenido su cuarta, aunque dcspuéo renunciara 

a ella el fideicomlsa.rlo se consideraba como un legatarius partltionls 

y, por ende, las relaciones se 

N.B. Cabe hacer notar que el S. C. Pegasiano no íutÍ derogado totalmente, se­
gún resulta de "lnst' 2, 23, 7. Esta es la raz6n por la cual algunos au­
tores hablan de íusl6n de normas de loa eenadoconsultos citados en uno 
a o lo. 
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regulaban con el viejo sistema (prctrebcllano) de las estipulaclones 

recíprocas. M.ís ta.rde Justlnlano para evitar estas complicaciones, 

abrog6 el S. C. pegasiano y rcstablcci6 el régimen del Trebellano so­

bre las 1lgulentc11 bases: 

1. El paso de las acciones hereditarias al fidclcomlaario tenra lugar 

como lo establecía el S. C. Trebcllano. Dcaapareci6 el régimen 

de las catlpulaclonoa: 

l. El heredero fiduciario tiene derecho a la "quarta'', que no sella• 

ma ··pegaslana" 11ino ·•trebeliana" o 'flllcldla": 

3. Et "heres fiduclariua" podra Her conatrel\ldo judicialmente a a ce.e, 

tar la herencia objeto del fideicomiso. 

e). Suetltucl6n Fideicomisaria. (7) 

El testador podía ordenar un fideicomiso encargando al fiduciario -

que no re stltuycra inmediatamente la herencia ·o parte de ella • al 

!ídelcomísario, sino que la disfrutara y conservara y 1ólo hasta que 

muriera pasara dicha herencia al !ideicomlearlo. 

Esta institución tenía rasgos comunea con la sustitución pupilar. En 

efecto existe un llamamiento a la herencia, sin embargo. a diíeren• 

cia de lo que sucede en la sustitución pupilar, el heredero, llamado 

en prinwr lugar, no puede disponer de la herencia, sino que tiene -

que conservarla para que pase al fideicomisario. Adem..is, el here­

dero fiduciario entra en la herencia ·de un modo efectivo-. con lo.; de· 

(7) VENTURA SILVA, Sabino, op. cit. pág. 291. 
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rochos, responeabllldades y accionen conaiflt1lente1. 

C), Fideicomiso ele familia, Como figura e8pacial ele la suatltucl6n fidel­

comiuria está r.I fideicomiso de familia. (i!) 

Se presenta cuando la persona para la cual el (ir!uciario tenía que ro• 

servar la herencia no era un extraílo, tino un paritinle, a quien 1e -

ordenaba., a su ve1., ccmservar la horoncla p.lra trnnstnítlr a otro. 

Se producf!. asi, llllól vinculación dal p.ltrimonlo hereditario dentro -

del grupo familiar. 

No se crea que la in1tituclón que cxamln.unos fu,~ Ilimitada: en elcc• 

to, aunque Justiniano extendió el tldcicomi8o m.í~ alld: del primer • 

grado, sin embar~ci en la Nov1'1a 15'1, se tlocidl6 que el Hdelcomlao 

sólo valiera h.uta 1,, cuarta gener.lc!Ón. 

g). Fideicomiso de rcelrluo. ('l) 

Con11istía en el encargo que se hacía al heredero de que, a su muer• 

te o en otro momento ¡¡nterior, que se fi¡aba, reetituyera a otra per, 

sona lo que le quedara de l.1 her.,nci.t, En el Derecho cl;íslco, el • 

heredero gravado debfa preNt.lf M<\rantra al íidelcomlsarío de diefru· 

los bienes como ''virbonus.,, abstenléndo~e de ex ce sos fraudulentos. 

En el derecho Justinianeo se estableció la regla de que el herodero 

debra reservar al fideicomisario, por lo menos Wl cuarto de la he • 

renda. 

(8) VENTURA SILVA, Sabino, op. cit. pág. 292 

(9) VENTURA SILVA, Sabino, op. cit. pág. Z9Z 
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roches, responsabilidades y ,\cciones conalgulentes. 

f). Fideicomiso de familia. Como figura espacial de la sustltuci6n fidei­

comiaarí.1 eatá r.1 fldeicomirn de familia. (8) 

Se presenta cuando la persona para la cual el fiduciario tenra que ro• 

aen•ar 111 herencia. no era nn extraflo, sino un parinnte, a quien 1e -

ord<.'naba, a su ve7., conservar la herencia para trnnsmitlr a otro. 

Se prorhid•• anr. 11nn vinculación dol patrimonio hereditario dentro -

del grupo familiar. 

No ae crea qoo la lnstltud1fo que ex;imln.unos fu6 lllmitada: en efoc• 

to, aunque Juatiniano extendió el fideicomiso 111;{3 allií del primer -

grado, sin emh11rgll en 1<1 Novela IS'!, se decidl6 que el fideicomiso 

s6lo valiera hut.1 In cuuta generación. 

g). Fideicomiso de residuo. ('>) 

Confihtía en el encilrgo qui! ae h11cfo al huredero de que, a su muer­

te o en otro momento anterior, q11e se lijaba, restituyera a otra pe!. 

sona lo que le r¡uedarn de l.~ heruncla. En el Derecho clásico, el • 

heredero gravad() debía preRtar garantía al fidelcomlsarlo de dlsfru· 

loa bienes como "virbonus", absteniéndose de excesos fraudulentos. 

En el derecho Justinianeo se estableció la regla de que el heredero 

debra reservar al fideicomisario, por lo menos un cuarto de la he -

renda. 

(8) VENTURA SILVA, Sabino, op. cit. pág. 292 

('1) VENTURA SILVA, Sabino, op. cit. pág. 292 
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Fldeicomi10 partlcular. (10) 

E1te !ideicomho tenra por objeto una o m.h coaa1 concretas pero no 

la totalidad de la herencia o de una cuota parte de la rniema. Se po• 

d(a deju a cargo de un heredero, legatario o bien de otro fldeicoml• 

1ario. En un principio, el !ldeicomiearlo 1610 gozaba de una aaci6n 

peraonal para reivlndlcar 1u parte contra el fiduciario. Posterior -

mente, J'u1tinlano le otorgd una accl6n reivindicatoria, 

h). Codlci101. (l l} 

El codicilo u un acto de 11ltlma voluntad que no eat' 1ometldo a nin• 

¡¡una de la1 forrnalidade1 del teatamento y 11 pueden dejar varios. 

Su finalidad ea la de aftadir ciertu di1po1iclonea a un teetamento ya 

hecho, lo que no se hubiera. podido realizar por un nuevo tutamen• 

to aln revocar al primero, Por medio del codicilo se hac(an lega • 

doa, !ldeicomho1, manumisiones de uclavoa, nombramientos de 

tutore1, etc.; mla no pod(an contener ni inatitucidn de heres, ni • 

11u1t1tuci6n, ni revocacidn de in1titucl6n ni de1heredaci6n. 

Hab!'a do• claae1 de codlcllo11 "ab inte1t&to" y "testamentarios". 

1.011 primeros son los que hacra una persona que morra lin otorgar 

teatamento, y pod(an contener, en un principio, 1610 !ldeicornieoa, 

y en la &poca de Juatiniano, tambi&n legadoe. 

Loa totamentarios eervran para completar el tut&mento y se di· 

vid(an en confirmadoe y no conflrmadoa, Loe primeros •e re!err­

an a un teatamento anterior o posterior aprobando au contenido; • 

(10) VENTURA SILVA, Sabino, op, cit. p.(¡¡, Z9Z. 

(11) VENTURA SILVA, Sabino, op. clt. p,¡¡, Z9Z 
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podra.n contenor !ldeicomiso1, lega.dos, revocaclone1 de éstos, ma­

numl11ione11 directas da esclavos, nombramientos de tutores, etc. -

Los no confirmarlos no se refo rran para nada al testamento; s6lo po• 

dían contener Iidclcomisos en un principio, y en la época de Justl -

niano, con la asimilaci6n de aquellos a los legados, también estos • 

últimos. 

En oca1lones se solía al'ladlr al testamento una cl.íusula ("claúsula 

codicilar"), en la que el testador disponía que pan el caso de que • 

1u testamento resultara nulo valle se, cuando menoa, como codlcllo. 

La "donatio mortis causa" (lZ) 

La donacl6n por causa de muerte era una especie particular de la • 

donaci6n común. Por ella se reall:r.aban los negocios jurrdlcoa m.íe 

variados vr, gr, trasmisl6n de coaa1 y derechos reales, una pro • 

mesa de donar o una. Hberac16n de deudas; ea decir, podra hacerte 

"dando, promittendo o llberando". Podra abarcar todo1los bienes 

del donante, pero, a pesar de ello, no daba lugar a una 1ucesi6n u­

niverul. 

Su dlíerencla con la donaci6n entre vivos resulta de los siguientes 

caracteres que rlgen la "donatio mortis causa", aar, sl el donante 

escapaba del peligro, vr. gr. regre.aba de la guerra, la donacl6n 

se revocaba; si el donatario fallecía antes que el donante, la dona­

ci6n se anulaba automiÍticamente; y era revocable, a no ser que • 

(lZ) VENTURA SILVA, Sablno, op. cit. pág. Z93 
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hubiere una cl{usula en contrario.. 

También se dlstingui''I del legado, pues ella era independiente del • 

testamento o codicilo y, ademiís, p<r que podía tener electos inme• 

dlatoa, e1to ea, antes de la muerte del donante. 

2.. EL "USE" INGLES, 

a). Evolucl6n Hl1t6rica (13) El u10 como ante.cedente del Trust. 

El truato moderno, como aC!rma Maitland, se duarroll6 del anti -

guo ''u1e" que consiat(a en una tranamlai6n de tierras realizada por 

acto entre vlvo1 o por te1tamento a favor de un preatanombre, quien 

las po1eerra en provecl10 del beneficiario o "ce1tul que u1e". 

La palabra "u1e", ael'lala dicho jurista, os un término curioso que 

podría decirae ha equivocado su propia origen; pudiera pensarse -

que proviene del latín "usus", pero, en realidad, deriva de "opus" 

y desde tiempoa remoto• en los siglo• Vll y VIll, como puede com-

probarse en documentos jur(dicoa lombardos y francos, encontra -

mos en el lat!'.n bárbaro o vulgar "ad opus" como equivalente a "en 

au repreeentaci6n". 

La expreel6n convl6rteae en el !ranciís arcaico en "al oes'', 11ues", 

que en la pronunciaci6n inglesa. ae confunden con "use", permane -

clendo ad opua en el latrn e scrlto. (14) 

(13) BATIZA Rodolfo, "El !ldcicomiso, Teorra y Práctica" Segunda edlci6n 
Asociaci6n de Banqueros de M~xoc. -México, 1973, pág. ZB. 

(14) MAITLAND, F. W. "Equity A. Coune of Lectures" cit. por.BATIZA, 
Rodol!o. op. cit. pág. 28. 



- lZ. -

El terrateniente lnglóa, dice Keeton, ponra 11us tierras "en uso" para 

lograr diferentes objetivos, ya l1cran trcitoa, pero que ni orden jurr-

dlco no reconocía, o francamente frautl11lonto1, y que roqucr(an una• 

lnterpóslto persona. En la prlmi ra rntc¡¡or(a cara la priÍctlca de lia· 

cer testamento por v(a d11 uno ~urgida en virtud de que el derecho re• 

¡¡ulador del r6gimen de las ti!!rras, <'Atimando la tf'!nencia {nucJal co• 

rno 1ma relación pereonal, desautorizaba las tranemi!llonC?s testanHJ!!, 

tarlas, situación que enhsietc hasta que s., promulga la Ley de Test~ 

mcntoa (Sta.tute of Wills) en 1540. Conforrn11 al "common law", por 

otra parle, el mnrido no porlfa leRalmr.ntc, transmitir blened a la o,!_ 

posa, prohibicí6n que sc eludía "•infoudando'' (unfooCfln¡¡) a otras pe!. 

eonas que, a su vez, enfouda.rí.rn a fa.·uir de amboo c6nyu¡¡cN, quie • 

ncs a11í "po1eerfon p11r•1 s( miamos y s11s h.Hcdcros", Entn• l.is pr.t_s 

ticus fraudulentae contábansc lae l!'ansrnisioncs en t18u par.1 rh,frau" 

dar .1crccdore11 y burlar accion•·• rcivindic:1tori•1K, L;1 tercera cate• 

goria, considerada por l•:cctnn c:orno ocupando una posición int<>rmc• 

dia entrl! las dos extrt'rnas indicada;, colllprendfo los c3soe cJe eva • 

si6n a. las leyes de manos muertas, que vcnran a hacer posible la do· 

nad6n de tierras a las f1indaciones edesi.{~ticas, en especial la or· 

den franciscana, que ¡x>r 511 voto 1fo pobrnza estaba impedida. de ad" 

quirlr la propiedad, más no asi'rle rociuir su provecho econ6mico,(15) 

{15) KEETON, George W. "The Law of Trusts" cit. por BATIZA, Rodolfo, op. 
cit. piÍg. 29. 
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b). Hlp6teRis sobre su origen. (16} 

El origen preciso de los usos constituye uno de los problemas miís 

controvertidos, todavía insolutos, de la hl storla del de re cho. Hip6" 

tesis en conílicto le atribuyen origen romano, germánico, aborigen y 

hasta ninguno en ¡n rticular, que expondremos a continuaci6n. 

ba}. Romano. 

Lo que más se asemejaba al uso, expresaba Bacon en el siglo XVU, 

era la "íidel commi11slo", pero no pretendía que el uso derivara de 

la instltuc16n romana. En cambio, la posici6n prevaleciente en el 

siglo XIX, antes de que surgiera la moderna escuela de historiado• 

res del derecho, acg6.n lo hace notar Kceton, sostenía que el uso e• 

ra la contrapartida del usufructo o del fideicomiso romano. Siguie!!. 

do la convicción de Blackstone, autores como Perry en el último te!. 

clo del siglo pasado, comparten la suposici6n de que el antiguo fide.!. 

comiso había sido el modelo del uso. Este punto de vista, a!irma -

Keeton, puede considerarse definitivamente superado, sobre todo a 

partir de las investigaciones de Maitland que han demostrado c6mo 

el t'rmino "use" deriva, no de la expreli6n "ad usus", sino de "ad 

opus". (17} 

(16) BATIZA, Rodol!o. op. cit. ~g. 29 

{17} MAITLAND, F. W. op. cit., cit. por BATIZA, Rodolfó op. cit. pág. 30. 

N.B.: Estrictamente, sln embargo, dichas investigaciones podriín eliminar co­
mo antecedente al "uaua usufructua", pero no al "fldei commis1io". Es­
~o no quiere decir que consideremos que el "use" ae haya inspirado en • 
la figura romana. 
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bb). Germ<Ínico. 

El antecedente germiínico del "uso" fue po9tulado por Holmea: el pre• 

cursor del "íco!ee to uses" encuéntrase en el "trenhand" o "salman", 

primitivo albacea a quien se transmitlan bienes inmuebles en vida -

del ducllo para que a su muerte cumpliera los fines previstos. Tam• 

bién pensaba este autor que habiendo pao.Hlo a los tribunales ecle&U:!. 

ticoa, después de la conquista normanda, la jur\sdicci6n sobre los • 

bienes del "decujus", ol origen de los usos podra en cierto grado atrJ. 

buírse a dichos trib11nalcs. (18) 

be), Aborigen, 

El uso naci6, para Maltl.índ, de las reglas del "common law" relati-

vas al mandato, habiendo sido en realidad un m;indato carente de Cor-

malidades, utilizado en un principio para bienes muebles y que vino a 

cristalizar cuando la práctlc.1 fué extendida a los Inmuebles. (19) 

Holdsworth considera que el ''ueo" representaba una característica del 

derecho inmoblllario inglés poco dedpués do la conquista de Guillermo 

de manera que, cuando el canciller concedía su proteccl6n al beneficl!, 

(18) HOLMES, autor citado por KEETON, op. cit., cit. por BATIZA Rodollo, op. 
cit. pág. 30. 

N.B.: Se ha afirmado que mientras la obligac16n del feofee era simplemente de 
conciencia, podría con suíiclente propiedad identificarse con el "salman" 
o "trenhand"; pe ro que su evolucl6n de una obligaci6n moral a una obliga• 
ci6n jurídica !ué de modo exclusivo, un fen6meno lngl6s. Vid AMES, Ja• 
mes Barr. "The origln of Uses ancl Trusts". cit. por BATIZA, Rodolfo, op. 
cit. pág. 30. 

{19) MAITLAND, F. W., op. cit. cit. por KEETON, op. cit. cit. por BATIZA, 
Rodotfo, op, cit. pág. 30. 
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rlo de un "uso'', ee llmitnba a reconocer y dar efectos a una relacl6n 

antigua, común y ba•n entendida. (20) 

A juicio de Ames, el "uso" íué un producto del tletema jurídico in• 

gléa, coner.cucncla 16glcn d<' que "la equidad actúa sobre la condcn· 

cia", y eatlmaba q11c el canciller d unclonar su cxiglbllldad jurrdl-

ca, se g11lab11. en al¡¡una forma por laa nntlguae acciones de "account" 

y "detlnue'' del "common la"""· (21) 

bd). Indeterml nndo. 

Laa oplnlone11 anteriores, en ol •cntlr de Kt!eton, salvo en Cllanto C,2. 

rrigen interpretaciones erróneas de hec.hoa hi1t6rlco1, están un po· 

co !11!'r11 de lugar. Por ejemplo, el derecho lnglén moderno asimila 

en va.rioa upecto• ll\ ¡xalci6n del albacea a la del tru1tcc, ~ro scr(a 

tan falso pretender quu el albacc.-ugo deriva del car~o de fiduciario • 

como mantener la pretensión lm·or1a. Para este autor, la conccp -

ci6n básica del uso surge en divereoe ehtemu jurfdico11 aunque la -

práctica pueda en cierto• detalle• moetrar diferencias conalderable11: 

cuando deterrnlnadaa pereo11a1 1c encuentrn.n en la ab1.oluta imposlbi· 

lidad de 11o:iar de 1111 ventaja& eaenclalea de la propiedad y otras tro-

plezan con dlficultadea o lnconvenlente11 para ello, el jurista debe en-

conlrar una aolucl6n, y aer como el jurleta romano de tiempos de Au• 

gusto deearrol\6 el fideicomiso, el jurista Inglés de la Edad Media 

(ZO) HOLDSWORTH, cit. por KEETON, op. cit., cit por BATIZA Rodolfo, op. 
cit, pág. ?.O. 

(Zl) AMES, op. cit., cit. por KEETON, op, cit. Vid, lnfra, nota 36, cit. por 
BATIZA, Rodol!o op. cit. pd:g. 30. 
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deaenvolvi6 el 11 U!I0 11 y butc6 a u.n Cwicionario que le protegiera. (2.2.) 

Otro tratadista, Potter, estima que los esíucr:r.os para atribur'r al -

''uso" orrgenes precisos y definidos no toman en cuenta el desconocí-

miento prevaleciente acerca de la pdmitl.va jurlsdicc16n del canciller 

y que el acto de entregar bicne s a una persona para que 101 emplee -

en beneflcio de otra es lnherente a la naturaleza humana, pudiendo -

observar.e a diario, uín entre nllfoa, inocentes de toda concepción 

jurrdica, (Z 3) 

e). Los cuatro perrodo1 en el desar .. cllo del tru,¡t. 

El trín1ito histórico que media entre la aparición de 101 "u101" y la 

plena lntegra.c!6n del trust puede describirse, conforme lo hace - -

Scott, al través de cuatro pcrfodos m.<s o menos deClnldo11. Prime-

ro el "uae '' y con posterioridad el "trust", en efecto, no aurgleron de 

improvlao como lnstitucionea acabadas, sino que, como lo observa 

Bacon, crecieron en vigor y a.ceptaci6n en forma gradual: siglos de 

gestación transcurrieron antes de que el "trust" se con·1irtiera en -

una l.nstitucl6n ;urrdíca y 9iglo11 de desenvolvimiento antes de que o• 

cupara la poaici6n central en el sistema de la "equidad". 

El primer perrodo se inicia con el primith•o empleo de loa "usos" y 

continúa ha.ata comienzos del siglo XV, época en que reciben l& san• 

ci6n del canciller; el segundo perrodo se extiende hasta la promulgil-

(2Z) KEETON, op. cit, cit., por BATIZA, Rodolfo, op. cit. pág. 30 

(Z3) POTTER, Harold, "An Introduction to the Hlstory of Equity and lts Gourts" 
cit por KEET op. cit, cit por BATIZA, Rodol!o, op. cit. pág. 31 
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ci6n de la "Ley de UsoA" en ol siglo XVI, el tercero alcanza los !i­

na\es del siglo XVII y marca la nll' va etapa del derecho del ''trust"; 

el cuarto-y último pertodo comprende el desarrollo del "trust" mo -

derno. (Z4) 

ca). De la aparicl6n de loa usos hasta principios de\ siglo XV. 

No ha podido determinarse aún, en forma satisfactoria, el mo­

mento preciso en que \os uso1 hacen su aparición en Inglaterra. 

Con1idéraoe lncu1tionable, ain embargo, que su empleo hab(a 

1ido Crecur.nte mucho tiempo ante11 de que fueran jur(dicamente 

exigiblea. Tal vez, de acuerdo con la hip6teais de Maitland, 

11u prirre ra y general utiH:r:aci6n haya ocurrido en el siglo XllI 

como resultado de lae transmisiones de tierras "para el uso" 

de loa f:raile11 franciscanos, a quienes las reglas de la orden 

prohlb(an en lo individual o comunalmente, la propiedad de -

bienes. Ya para principios del siglo XV hab(ase generalizado 

tanto esa. costumbre, que en el reinado de Enrique V {1413-

142.Z) la mayor parte de las tierras estaban sujetas al régimen 

de los UIOS, (25) 

Durante e se per(odo, los "usos" consist(an en obligaciones de 

carácter mora\ cuyo cumplimiento quedaba a la buena fe del 

presta nombre o feoífee. El beneficiario o "cestui que use" 

carecra de derechos protegidos por el orden jur(dico, a cam-

{2.4} KEETON, op. cit., cit por BATIZA, Rodol!o, op. cit. píg. 31 

{2.5) KEETON, op. cit., cit. por BATIZA, Rodoifo, op. cit. pág. 32.. 
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blo de lo cual estaba libre de loa tributo11 y cargas que pesa • 

han sobre la propiedad. Los tribunales guardaban una actitud 

neutral, sin lntervenir, pero tampoco sin oponerse. El Parl!. 

mento, al contrario, se vi6 en la necesidad de legislar para -

lmpcdlr que los ''usos'' sirvieran prop6sitos abiertarrente con• 

trarios al orden público, y en 1376 se prohiben las trani;mislo· 

nes en fraude de acreedores por la11 que una persona se reaer· 

vaba el "uso·• de ta cosa: al ano siguiente promulga una ley, 

reveladora de la turbulencia de la época, que sancionaba con -

nulidad 101 actoe en que el deapojante "dineisor' do tierras 

transforía a "lords u otro' magnates o a personas dt!sconoci­

das para llU propio "uso " 1 lmposibi\ltando O dificultando as( la 

restitución al verdadero duei'io: en 1391 amplía la aplicación de 

tas leycJ de manos muertas, que docreta.ban <i favor del sobe­

rano la con!iacaci6n de tierras transferidas a corporaciones 

rellgio1a1, para cubrir la dituaci6n en que la transferencia ae 

hiciera al "uso' de dichas corporaciones. (Z6J 

ch). De principios del siglo X.V a la promulga.ci6n de la Ley de U1oa. 

En el siglo XV era notoria la rigidez que habra ido adquiriendo 

el 1i1tema normativo aplicado por los tribunales del common 

law, situaci6n que afectaba también al procedimiento como CO!!. 

aecuencia de la inflexibilidad del sistema de las "formas de • 

acción" (forms of action). (Z7) 

(Z6) KEETON, op. cit., citado por BATIZA, Rodolfo op. cit. pág. 3Z. 
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Si 1U1a causa de pedir no encuadraba en el "writ original" pro-

cedente, los tribwiales veí.1nse en la Imposibilidad de sumini!, 

trar re curso alguno. 

Desde fines del siglo XIV y comien:r.oa del XV ernpie:r.an a lle-

gar a la cancillerra y al concejo del rey numerosas quejas CO!!,. 

tra "fooffocs" infieles que, por no implicar incumplimiento a 

obligaclones jurídicas, escapaban al conocimiento de los trlb~ 

nale• del "con1mon law". 

Pero la violaci6n a la Ce cometida por lo• presta.nombres pro-

vacaba en el canciller, alto dignatario ecle•i~stico, un vivo -

deseo de ha cor justicia y fue a.sr como, desde mediados del -

aiglo XV, interviene para obligar a. los "feo!Cees" recalcitran-

tea a ta observancia de sus obligaciones morale•. {ZS) 

Si loa jueces del "common l&w", en l~ a.r de los cancilleres, 

reflexiona Scott, hubieran ejercido ta jurisdlcci6n 1obre los 

(Z7). Para promover una acción jur(d!.ca lUlte l.a "Curia Regim" se deb(a preví!_ 
mente obtener del cacnilter un mandamiento, brevium orlginale o writ, 
dirigido al demandado con la expreai6n sucinta de la reclamación. El l.!. 
t!.gio era des pué 5 sometiw al j\.iez, quien realizaba la doble fund6n de 
calificar la validez. y procedencia del writ y resolver la controversia. • 
Los últimos ai'íos del siglo Xlll representan la edad de oro de lae "íorms 
of action'', especie& particulares de procedlmiento referida• a writ con• 
•agra.dos o "writs de cursu". Entre las "formas de acción" se contaban 
las de "convenant" (para dafto11 yperjuicio1), "debt" {para reclamar deu­
das l(quidas), "replevin" (para reivlndicar muebles). "trover" (para ter­
minar su detentaci6n ilíclta), "account" (para obtener rendición de cuen­
tas), y "trespass" (para reclamar lndemnizaci6n por actos de violencia 
contra una.persona o allanamiento en sus hiena). Vid. POTTER, Harold, 
op. cit. por BATIZA, op. cit. p. 3Z. Con!. MORGAN Edrnund "Introduct• 
lon to the Study o{ Law", cit. por BATIZA, Rodotío, op. cit. piÍg. 3Z. 

(ZB). KEETON, op. clt. por BATIZA, Rodolfo, Óp. cit. p. 33. 
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"usos", quizá los habrían asimilado a pactos o condiciones de • 

clarando inválidos, como contrarios al espíritu de la ley, mu-

chos de sus prop6sitos; pero durante esa crnica etapa en sud!!_ 

sarrollo, por fortuna, loe "usos" íueron de la exclusiva com-

petencia de la "equidad" y vistos con actitud liberal. Para eCe.s_ 

toa priÍcticos diverso• loe cancilleres consideraban a los "usos" 

como derechos "ustate•" de "equidad" y no como simples der.!!. 

cho1 de cr6dito, aplic.índoles por analogía a.lgunaa de tas re -

gta.11 del "common law" relatlvas a la propiedad, y se 101tuvo -

il8 r que el "interéa" o derecho del beneficiarlo le tran1mitía a 

su muerte a favor de 101 herederos coiúorme a laa norma.a del 

"common law" aplicablu a la tranamlli6n hereditaria de loa • 

inmueblea; a diferencia de 101 derechos de crédito, se estim6 

que los "uaoa" eran 1uceptibles de cesl6n, eatableciéndo1e, -

adem.ía, que quiene1 reclamaran loa bienes invocando el dere· 

cho "legal" del "!eof'fee", tales como el comprador con conoci-

miento "notice" del "uso", el albacea, el her11dero y cualquier 

adquirente a título gratuito, quedaban subordinados al "uso"{Z9). 

Aún cuando 101 "uaos'' eran tr&ta.dos como si fueran "derechos 

de equidad", todav!a no se admitía con plenitud nl se ii.plicaba 

de manera 1iatemitica el princlpío de que "la equidad aigue el 

derecho e1tricto" ("equity follows the l.&w"). Por lo contrario, 

(Z9). SCOTT, A. W. "Tho Lii.w o! Trusts", cit. por KEETON, op. clt. cit. por 
BATIZA, Rodolfo, op. cit. pig. 33. 
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el empleo de los "usos'' lcndra en general a eludir la aplica -

ci6n de las normas dol ''comnion law". Asr por ejemplo, los 

principios jurídicos de la posesi6n dominical (seisin) (30), que 

prohib(an la superposición de derechos sobre la misma cosa o 

la solución de continuidad en la cadena de tranernisionce,eran 

inaplicables a los "usos": los cancilleres permitieron los "shiL 

ting" y "springlng uses" (31), contradictorios de dichos princi-

plo1, aparte de que la creación de los "uso• se celebraba sin • 

las 1olemnidade1 del "livery oí 1eiein", esencial para la cona-

tltución de derechos "legales" (Jl). 

(30). La palabra "1ei1in", dice MOYNIHAN, lleva en s(una implicación de apo­
dera.miento y violencia; pero con má'.s propiedad connota posesión pacífica. 
El hombre que estlÍ "poseído" es el que está "Rentado" sobre la. tierra, O­
riginalmente la palabra se aplicaba tanto a inmuebles como a muebles, P!:.. 
ro gradualmente 1c hizo la diferenciacl6n: "seisin" para aquéllos: "pose • 
1i6n'' para. é1to1. VID, MOYNIHAN, Corneliu1 I "A Preliminary Survey -
o! the Law o{ Real Property" cit. poi· BATIZA, Rodolfo, op. cit. pág. 33. 

(31). Llamados también "exe cutory lnte reata", que hicieron posible, re spe ctiv~ 
mente, la tran1mi1l6n autom.t:tica de un derecho "freehold" de una persona 
a otra al a.dvenimlento de una condición, y el comienzo de su goce diferido 
a fecha futura, situacione • de11autorizada11 por el "comrnon law". Vid. CH.§ 
SIRE, G. C. "The Modero Law of Real Property" cit. por BATIZA Rod<>.l 
fo, op. cit. p.t:g. 34. 

{32). Ceremonia solemne de transmisión de un "freehold estate". 
Conforme a la doctrina de los "estate•", los derechos sobre las tierras -
ae dlatíngufan por su "quantum" o duración, pudiendo representar una pr~ 
piedad limitada o estar circunscritos durante la vida del poseedor, a un -
per(odo menor, o sea "freehold estate a" y "estate& menos que freehold". 
En el primer ca.so quedaba comprendido el "fee simple": en el segundo se 
contaban el "estate Cor yeara" y las "tenancies at will", estas últimas en 
que lz. posesión quedaba al arbitrio de la.a partes. Vid. TIFF ANY. H. T. 
"A Trea.tiae on the Modern Law o! Red Property and Other Interests in -
La.nd" cit. por BATIZA Rodol!o, op. cit. pág. 34. 
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En el trarucur10 de e1te per(odo, lo• "u101" fueron con Cr!., 

cuencla utllh:ado1 por 101 ocupante• de tierra• "ten&nt•" a -

fln de hacer nu¡a.torlo1 101 prlvlleglo• !eudAles de 101 1erlo • 

re•, 101 llamado• "incidente• de la tenend&l" ("lncldent• of 

tenure"), L&1 onero1a.1 cargu quu repre1entaban podían, al 

meno• en parte, evlta.rae medlarte la trasmlli6n de las tie • 

rr•• a "!eo!!ee•" para el "u10" del ocupante, ya que no exle• 

tra 11tenencla" feudal de derecho• de "equidad"; 101 "u101" •l!, 

vieron también como una forma de trar.1mhl6n tc1tamentaria 

de blenu inmueblu prohibida por el régimen feudal, y el in!. 

tinto inl'lato en la naturaleza humana de hacer e1ta claae de -

dlepoliclonu tenr'a que impone rae, recurrl6ndoae a1í a la• • 

''en!eudaclone1" para el "u10" de 101 in:apace1 de adqulrlr -

por herencia. MinA'.ban1e de eae modo la1 bue1 de 1u1tenta• 

clcSn del 1l1tema feudal, Lo1 trlbunalu rehuuban condenar 

como contrario• al orden público tale 1 1ubterfugio1 1 poaiclón 

m.;h en armonía con 101 1entimlento1 entonces prevalenclente• 

qu.e el tiempo vendría a legalizar. (33) 

ce), De l S 35 a. Cine 1 del 1lglo XVII. 

En otro• sectores de la sociedad, al centrarlo, se había 1u1-

citado una fuerte opo1icl6n contra loa 11u101". Era innegable 

que co natituían un f'cil expediente en fraude de acreedores y 

(33), SCOTT, A. W. op. cit., clt. poi" BATIZA Rodolfo, op. cit. piÍg. 34. 
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que las ventajas que representaban en beneficio de ciertas per-

1ona1 traducranee en pcrjuido1 correlativo• contra otra11 para· 

el prlmog6nito, a quien 1e de1heredaba para favorecer a her -

mano1 menore• o a extra1'101; para el 1eftor, a quien 1e privaba 

de 1u1 prlvileglo1 !eudale1; para la corona, que liempre era -

1ellor y nunca ocupante y a la que 1e c.auaaban 101 mayores da­

llo•. De ah( que Cuera Enrique VIIl quien con mayor energra in!. 

ti¡ara la 1upre1l6n de 101 u101, lo que vino a culminar, trae de 

vencer tenacea opc>1lclone1, con la promul¡acl6n de la "Ley de 

U1oa" en el afio de 1535. (34) 

De uta ley ha dlcho Holdaworth que repreaenta, tal vez, la co!!_ 

trlbuci6n mis traacendental realizada por el leglllador al der.!?. 

cho privado lngl'•· En el prei:mbulo ducrlbe con amplitud 101 

mllltiple1 malea orlglnado1 por el empleo de 101 "u101": el de1-

pojo a loa heredero• de aue legrHmoa derechos; la• ce1lone1 l.!!. 

cretas en fraude de acreedore1 y adqulrente1; la prlvac16n a -

Lo• 1etlore1 de 1ua derecho• de "guarda", "matrlmonlo", "ayu­

da", "reverai6n" y "conii1caci6n": la P'rdida para el marido de 

1u "tenencia" "por carteara." y para la etp 01a la del 111u!ructo -

sobre Wl tercio de las tlerraa de aquél, (35) la burla al rey de 

su derecho a 101 bienes de los condenado• por felon(a; la uaur -

paci5n del goce de lu tler ra 1 ingle1a1 por extranjero a; y, en 

general, re1umt'a el preámbulo: "Mucho• otroa inconvenientes 

(34) SCOTT, A. W. op. cit., dt por BATIZA, Rodol!o, op. cit. ~g. 35. 
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han ocurrido y dla.rian1ente aumentan entre los súbditos, que 

que cauean gran perturbaci6n e lnqui..,tud y la completa sub-

versi6n del antiguo "common law" de este reino. (36) 

La soluci6n de la ley, en apariencia, era muy sencilla: no dg,_ 

cret6 la ilegalidad de los 'usos" nl priv6 al "ceetui que use" 

de suderecho de "equidad", 1lno que adjudic6 a au favor el • 

tnuto legal del bien pue1to en "uso". 

Di11pu10 1 efectivamente, que cuando una pereona. estuviera 

en poseai6n dominical ("aelsed"), para el "uso", "tru1t" o -

confianza de una o varias persona. o de alguna entidad polÍ• 

tica, a. ella• corresponderíll en su integridad el derecho & -

101 bienes, cesando la po 1eai6n dominical existente sobre 101 

mismos. 

(35). ''Wardahip", tutela ejercida por el sefior 1obre la persona y los blene1 -
del heredero de 1u terrateniente durante la minoría de edad; "marriage", 
incidente derivado de que en laépoca feudal el sei'lor tenía. un interés per-
1onal en que el heredero, sobre todo si era mujer, no contrajera mat,ri -
monio con algún enemigo y por eso adquiri6 el derecho de proponer ill ca!!, 
dldilto que considerara aconsejable; el heredero podra rehusar, caso en -
que el sefior percibía el "valor" dcil matrimonio, o sea lil cantidad que el 
pretendiente e11tuviere dispuesto a cubrir; "aids", contribuciones para sJ. 
tuaciones especiales como el rescate del sel'lor, la elevaci6n de su hijo -
al rango de caballero, el matrimonio de su hija; "escheat", a la muerte 
del ocupante que no tuviera herederos, igual que en caso de íeton(a, las 
tierras revert(an al sei1or. VID TIIDNY, H.T. op cit., cit. por BATIZA 
Rodol!o op cit. pág. 35. 
"Tenancy by the courtesy": u.sufrtlcto vitalicio del rm rido sobre las tie -
rras de la esposa poserdas en "fee simple" o "íee tall", siempre que hu­
biera prole capaz de heredar; "dower": a la muerte del marido, la viuda 
ten(a derecho al usufructo vitalicio de un tercio de las tierras en "fee -
simple" o ''fee tall". 
VID. MOYNIHAN, Cornelius I op. cit., cit. por BATIZA, Rodolfo, op. 
cit. pág. 35. 

(36). SCOTT, A. W, op cit., cit. por BATIZA, Rodolfo, op. cit. pág. 35. 
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A ar pues, los "u.sos" no fueron prohibidos; conlorme al tec• 

nici1nno legal, quedaban tan solo "ejecutados", esto es, ha• 

era al "cestui que use" duet'lo "legal" que dejaba de tener un -

derecho de "equldad", convirt16ndose en esa forma en el úni• 

co duct'lo, en tanto que el "feoffee to use" venra a aer por co'E 

pleto ellminado. (37) 

El efecto Inmediato de la "Ley de U101" parece haber 1ido •!.. 

tl•íactorlo para el rey, por haber logrado, el "ejecutarlos", 

la de1aparlci6n de 101 usos de tierras "freehold". 

Durante algún tlernpo, aún aquello• "uaos" que afectaban a -

tierras no "íreehold ', fueron excepclonale•: pero los tiempos 

dlfrclle1 que sucedieron a la lucha entre Carlos I y 1us súbdl-

tos provocaron un nuevo e11trmulo a la creacl6n de los ''usos". 

Ya para entonces era evidente que la ley no comprendra cier• 

tas situaciones. (38) 

cd). De fines del siglo XVII a la época contempa ~ea. 

Pudo haberse pensado, como habra aldo la intenci6n, afirma 

Scott, que la "Ley de Usos" acabarra por proscribir las prá_s 

(37). SCOTT, A. W. op cit., cit. por BATIZA, Ridolfo, op. cit. pág. 35. 

(38). POTTER, Harold op cit., cit. por BATIZA, Rodolfo op cit. pág. 36. 
Después de la promulgaci6n de la "Ley de Usos" los "usos" cesaron de 
ser "lntere ses de equidad" bajo la jurisdicci6n de la Cancille rra, convir• 
tiéndose eu "intereses legales" sujetos a los tribunales del "common law" 
SCOTT, A. W. op. cit., cit. por BATIZA, Rodolfo, op. cit. pág. 36. 
La situaci6n, empero, fué transitoria y el canciller recuperarra su anti• 
gua competencia. 



ticas abualvae que enumeraba y que de ah( en adelante no ee• 

ría po1ible la eaclol6n entre el trtulo legal y el ''lnter6s" o d!, 

recho de "equidad". Sln embargo, los acontecimientos poste• 

riore 1 demostraron que la ley no había consumado una extlr -

paci6n total y que, a pesar de el\&, todavía era {&ctlble el de!. 

doblamiento o la uiparaclcSn entre el derecho "legal" y el de • 

recho del beneficiarlo. Lo• jueces del "common law" y 101 • 

cancllleru colncld(an en cuanto a que la apllcaci6n de la ley 

no debía extender u m'• alU do 1u texto literal, de ah! que 1e 

reconociera en cierta• 1lt11&cionu que ol tnulo legal no ee ha• 

bía desplazado a íavor del duef\o en "equidad", e1 decir, que • 

el u10 no había 1ido "ejecutado" (39) 

En primer término, & 101 pocos al'lo1 de promulgada, se 1101t.!!, 

vo que la ley era inaplicable a 101 "usos" "actlvo1". Cuando 

el "íeo!!ee" tenía. inatrucclone1 de permitir al "ce1tul que 1110 11 

el cobro de !ruto• y ronta1, ca10 del "u10" pasivo, 1( quedaba 

"ejecutado"; en cambio, cuando corro1pondra al "íeoCfee" la • 

obUgaci6n de hacer loa cobro• y entregar los productos de la 

co1a al "ceetui", reaolvíase que el tnulo legal subsistía en• 

aquél, (40) 

Otra aituaci6n hacía po 1ible, a pe nr de la ley, la. aeparaci6n 

(39). SCOTT, A. W., op cit., cit. por BATIZA, Rodol!o, op. cit. pág. 36. 

(40). SCOTT, A. W,, op cit., cit. por BATIZA, Rodol!o, op. cit. pág. 3ó, 
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entre los derechos "legal" y de "equidad", por eetlm.:irse que 

et "uso" no habra. sido "ejecutarlo''. Tratábase do los "usos" 

con1titurdos sobre derechos cuya duraci6n se subordinaba a -

un término, conocido• por "loaseholds". Interpretada estri.s_ 

ta.mente, la ley no podra afectar esta clase de derechos, re· 

putadas como de naturaleza mobltiarla {"chattels personal o 

re:il"), dude el momento en que aludra a la hipótesis en que 

una persona estuviera en posesi6n domlnlcal ("soised") para 

et 111110" de otra. En rolaci6n con bienes mueble1, tales co­

mo un "lea11ehold" 1 no era jurrdlcarnente poaíble hablar de -

"aeiain", exprea16n privativa, entonces como ahora, de la • 

propiedad inmobillarl.1. 

AdemiÍa, 101 bienes muebl,,s, susceptibles de transmitirse 

por tenamento o en forma verbal, no habran cardo dentro del 

régimen de loa "usoe" y en cua.nto a loa derechos de crédito, 

IU tran1mlsl6n era llrcita a la luz del derecho "estricto'', to­

do lo cual vino a determinar que los bienes muebles no hubie -

ran quedado dentro de la esfera de apticaci6n de la ley. (41) 

Había una tercera situad6n en qt1e el desdoblamiento entre -

loa derechos "legal" y de "equidad" segura siendo factible, • 

con al stente en la pe cu llar situaci6n de un"uso" constituído • 

sobre otro "uso", o sea cuando una cosa se transmit(a a una 

persona p&ra el "u~o" de otra, para el "uso" de una. tercera. 

(41). SCOTT, A. W, op cit., cit. por BAT!ZA, Rodol!o, op. cit. pág. 37. 
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Por efecto de la "Ley de Usos". 1,, primera adquiría el título 

legal, careciendo la segunda de todo derecho. Sin embargo, 

en el célebre "caso Tyrrel", fallado en 1557, se decidi6 que 

aun cuando el primer "uso" quedaba "ejecutado", el segundo 

escapaba a la aplicaci6n de la ley. Durante mucho tiempo, d.!. 

ce Scott, se ha venido acostumbrando menoapreclar el crite• 

rio de los jueces que intervinieron en e1e negocio, atrlbuyén• 

dotes la responsabilidad del ab1urdo de que la aplicacicSn de la 

ley pudlera evadirse mediante la simple alladidura de tres pa• 

labras (en realidad cinco, como ob1erva Pottor), (4Z) al ina• 

trumento de transmisión. Ee cierto, comenta Scott, que la 

ley podra eludirse en esa forma, pero Ames ha demootrado -

que la culpa no recae en los jueces que decidieron el "caso -

Tyrrel '' sino en los propios cancilleres que• con anterioridad, 

habían sostenido el principio de que un "uso" sobre un "uso" 

adolecía de nulidad absoluta por ser aquél "repugnante" a 6ste. 

El segundo "uso"• que los jueces del "common law" conside-

raron como no "ejecutado" fue posteriormente considerado C.2, 

mo "trust" por los cancilleres. (43} 

(4Z). ("to the use o! X"). Lil afirmacioo de que la Ley no hizo m~s que agregar 
dichas palabras es enteramente inexacta, comenta Ptter, porque a ella se 
debe la introducción de nuevas formas de derechos legales "in futuro" que 
fueron de la mayor importancia ep la transmi slcSn de bienes. 
POTTER; Harold, op. cit., cit. por BATIZA, Rodolfo, op. cit. P'S· 37. 

(43). SCOTT. A. W. op. cit., cit. por BATIZA, Rodol!o, op. cit., pág. 37. 
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Una •ltuaé:l6n aparte era la relativa a laa corporaclonea que 

careciendo de "conclencla", reconocíaae que no pal (an poae• 

er para el "uao", de ahí que la ley tampoco Cuera aplicable tl 

el "uao", ••encomendaba a una corpor.t.ci6n, aunque cuando -

fi¡¡uraba como beneficiarlo se dhpon(a lo contrario. {44) 

Por óltimo, al r e!erirae el texto de la ley a tranlferencl&1 -

"para el "uso" de otra per1ona", dejaba Cuera de •u .ímblto a 

la hip6te1l1 del "uso" e1tablecldo a !avor del ml1mo poseedor 

dominical. (45) 

La amplitud de lu •ltuacioae1 antu dHcritas, que la "Ley de 

U101" no cubr(a, y el a.u¡e creciente de la rlqueza mobiliaria, 

hlcleron inevitable que el c<1ncUler viruera a dar efecto• jur(• 

dlco1 a ne11oclo1 aemejant111 a 101 anti11uo1 "u101 11
, conocldo1 

mí1 tarde por el nombre de "tru.t1 11
• Su deurrollo, lento en 

un prlnciplo, poco a poco fue arraigando y H hizo 11xten1ivo • 

de1pu1h a 101 inmueble• "freehold", de preferencia a otraa • 

Cormaa de propied<1d. (46) 

En el 111110 XVII acept,ba1e en ¡¡eneral el principio de que 1& 

''equidad" 1l11ue &l'ijerecho utricto", qua recibi6 mayor lm• 

pulao debido a la inlluencla de Lord Nottin¡ham, canciller • 

(«). POTTER, Harold. op cit., cit. por BATIZA, Rodolfo, op. cit. p.í¡. 37. 

{4S). POTTER, Harold. op cit •• cit. por BATIZA, Rodolío, op. cit. pi¡. 37 

(46). POTTER, Harold, op cit., cit. por BATIZ.A, Rodol!o, op. cit. P'I· 38. 
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durante lo• afio• lb73-168Z. 

Dicho principio determin6 que el derecho de "tru•t1 11 fuera • 

progruivamente 1htemati2ado y que •e hiciera m,1 difícil la 

evul6n de norma• legale1 al travé1 de •ubterfu¡io1 de la1 Pª!.. 

tea: lot trlbunalu de "equidad", adem'•· tuvieron que precl• 

ur con mayor exactitud huta qué ¡rado la1 doctrinu del "d!.. 

recho ettrlcto" Interpretaban con fidelidad una polrtia reall•· 

t& reconocida, o ti., m'• bien, provenían de limp1e1 tecnicl1-

moa o de concepdonu ya tuperadat del orden público. 

La lnve1ti¡aci6n y el an'li•I• Que a tal íin hubo de reallzarae 

1obre 101 prindplo• fundamentales de la ln1tltucl6n ruult6, -

para Scott, en una de 1a1 aportaclone1 trucendentalu hecha• 

por ctl "tnut" al ahtema ju.r(dico an1louj6n. (47) 

Conaidera ute autor que la antigua actitud hacia 101 "u10•" d!_ 

tarrollad& por la Intervención de 101 e&ncillere• durante el -

tl¡¡lo XV y hecha IM1 1utll y complicada por lo• tribunales del 

"cornmon law" en el 11.glo 1l¡uiente, dl6 paso a una nueva ela­

boración del 11tru1t" baeada sobre concepcione1 m(1 claras del 

ord1n público y de la naturalen y lo• fine1 del derecho. Y por 

e10 Lord Man1field pudo decir, que a 1u entender, 101 "trust&" 

no exi•tieron tobre verd&dera1 ba1e1 ha1ta que el Gran Sello 

!u' encomendado a Lord Nottlngham y que, partiendo de prln-

(47). SCOTT, A. W, op. clt., clt, por BATIZA, Rodol!o, op. cit. p&g. 38, 
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ciplo1 liimple1 y de cierta colaboracl6n del legi1lador, con1truy6· 

1e de1de entonces, al trav'• del desenvolvlrnlento del "trust", un 

1l1tema jurídico uniforme, racional y noble. (48) 

Al llegar el 1lglo XL"<, la rama jurídica de "tru1t" había alcanzado 

1u madurez completa, y quedarían 1610 por 1oluclonar a1pecto1 de 

detalle. El cambio de mayor importancia 1c re¡ittra en el 1uml• 

nietro de Hrvicios t6cnico1 upecialludoa, con la aparlcl6n del • 

"tru1tee" in 1tltucional, 

3. TRUST ANGLOAMERICANO. {49). 

a), Concepto• Preliminares. 

aa), Acepcionea económica y jurídica., 

Originalmente la palabra "truat" 1e utlliz6 a fine• del alglo pa1a-

do por la Compal'lía "Standard Oil", constituída junto con otras em 

preua en el llamado "Ma01achu1etts o buslne111 Tru1t 11
, (Set) 

E1te tipo de trust es el modelo e con6mi co por el cual se busca 1u-

prlmir la libre concurrencia mediante el control de la producci6n. 

Nue1tro !ideicomiao mexicano no deriva de ahf, 1lno de la ln1tltu• 

ci6n ju,rídic~ que abarca diversas relaciones fiduciarias (dep61lto, 

albaceazgo, tutela, ma.nd&to), y más e1trlctamente a una relaci6n 

(48). Lord Man1field, cit. por SCOTT, A. W. q:i. cit., cit. por BATIZA, Rodol!o, 
op. cit. pág. 38. 

(4~). BATIZA, Rodolfo, op. cit. págs. Z3 a ZS. 

(50). VID STEINER, Willia.m Howard, "Inve&t!nent Tru1ta. Ams rlcan Experien­
ce" cit. por BATIZA, Rodol!o, op. cit. pág. Z3. 
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fiduciaria, la que 1erl objeto de eate inclao, 

.Aunque el vocablo anglo-americano no existe en cuanto al trust, ea 

el que m1h fielmente expresa la rccrproca rclacl6n entre el "trust" 

en Inglaterra y el de E. U. A. 

Slgnlflcacl6n e importancia. actualu, 

Seftala. Scott que aún c~ndo exiaten dlverau figuru jurrdlcu id6-

nea.1 pa.ra 1ituaclone1 e1peclale1, como el dep61lto, el albaceatgo, 

la tutela y la hipoteca, el 11tru1t" puede utilltaree para alcan&ar -

cualeaquier !lnalldade1 1 1lempre q1mt 1ean 1Ccita1 y que no contra­

ven1&11 el orden piiblico. El "tru1t" ob1erva e1te autor, e• una Co!. 

ma de dhpo1lci6n de blenu cuya flexibllldad extraordinaria permJ. 

te que la1 obligaclone1 y Cacultade• del"tru1tee" Han la• que el -

creador ("1ettlor 11
) de te rmlne: 101 derecho• del bene!i ciario ("ces -

tul que tru1t") aquéllo• que de•eé concederle, 1ubordlnándolo1, 1i 

a1r lo quiere, a la deci116n dhcrecional del "tru1tee". Cuino -

hay regl¡u técnicas que dificulten o reetrlnjan la con1tltud6n del 

"tru1t" que puede .er y ha 1ldo utilizado para el logro de una ill -

mitad& variedad de objetivo1 1 entre lo1 cua.le1 uno de 101 m;ÍI im­

portante1 e1 la eatablliuci6n Clna.nclera de la familia, facilitada -

por la polibilidiad de con1titwr derechos 1uce1lvo1 de contenido y 

duraci6n diver101 •obre 101 ml1mo1 biene1: el "tru1t" ha garanti• 

za.do, cuando meno1 ha1ta. cierto punto, la protecci6n de loa bene­

flciarloa en el goce de 1u1 derechos, al hacerlos in.alienables y 

ponerlos Cuera del alcance de 101 acreedoree: mediante el ''trust" 
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pudo dar•e lndependencla econ6mica a la mujer casada, e lncluso 

ha acrecentado la eficacia protectora del seguro de vida, impidie~ 

do que la indemnizaci6n se consuma o se disipe. (51) 

Pero las aplicaciones pr.ícticas del "trust" prosigue Scott, han -

trascendido de la. esfer,\ familiar para extenderse al mundo de los 

negoclos, donde se ha signiflcado como el instrumento accesible y 

pronto para resolver los problemas cotidiano en la organizaci6n, -

el !inanclamlento y la liquldacl6n de las empresa&, en el desplaz!. 

miento de rleagos, en las operaciones de crédito y en la prevenci6n 

de lltlgios. 

El "truat" •e ha vinculado íntimamente a los negocios de la vida -

moderna: de11pu61 del contrato en la figura jurrdlca universal; de.!. 

pué. de la sociedad la forma normal de constitucl6n; que pasa a -

primer t6rmlno cuando la1 relaciones por establecerse son dema-

1iado delicadas o novedosas para coordinarse en forma satlsfacto-

ria al través de las figuras con~·endonale~, el "trust" utilrzase con 

frecuencia en operaciones sobre bienes rarees, como en el caso de 

urbanizaciones, edificios para oficlnas, departamentos ''en coope· 

ratlva·• (equivalentes a nuestro régimen de condominio, ''propiedad 

horizontal'' o por pisos), sino también corno contrato accesorio de 

garantra en la cesi6n de bienes a favor de acreedores y en la eml-

si6n de obliga.dones hechas para empresas, {SZ) 

(51). SCOTT, A. W., op cit. pp. 3 y s y SCOTT, A. W. "Fi!ty Years of Trusts" 
cit. por BATIZA, Rodolfo, op. cit. pá'.g. Z.5. 
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Ha tenido el "trust", además muchas otns derivaclm es en la act_ 

vidad comercial y financiera, siendo ejemplos de ello el "Trust de 

ln\•ersi6n", el "trust rlc \'Oto", el "trust de equipo" y el "recibo de 

trust". En otro ordt•n rlt~ actividades, el f!mplco del truet ha slm· 

plificado la canalización de inmensos recursos, principalmente pa-

ra fines di! bcnefie<?ncla e Interés social. (53) No es posible rcse -

l\ar al detalle todas las variedades del "trust".; por razones de es-

patio. 

b). Eatudio Analfüco, (54) 

ba), Concepto: 

Cake, citado por Keeton nos di. ce que el "uso" o "trust" de tierras 

consiste en la "confianza depositada en otro, que no emana de la 

tierra 1dno como \lna cosa accesoria ligada por un vínculo privati-

vo al derecho sobre ella existente y a la persona en poscsi6n por 

la cual el beneficiario no dispone de otra v(a que la orden de com-

(SZ). Indica Powe\l que algunos Estados de la Uni6n \llilizan una variedad del -
"trust <leed" para cumplir las funciones de la hipoteca. Cuando una so­
ciedad desea emitir bonos a c11mbio de financiamientos y gravar inmue­
bles u otros activos en garant(a del pago, resulta práctico designar a un 
tercero a quien le serán transferido~ y quien representará y protegerá 
1011 intereses de d cntos y aún miles de tenedores. Dicho instrumento ju 
rrdlco es muy antiguo, pero su empleo aállal. es el producto de una evoll;: 
ción q·le se Inició en los primeros ai'los del siglo. 
POWEL, Richard "The Law o( Real Property", cit. por BATlZA Rodolfo, 
op. cit. pág. Zb. 

(S3). SCOTT, A. W. "The Law oí Trusts" cit. por BATIZA Rodolfo, op. cit. pág. Z.li.. 

(S4). BATlZA Rodolfo, op. cit. p.ígs. 39, 40, 46, 47, 48, 49 y 50. 
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cencla ute la canclllería''· (55) 

Keeton. mía acceeible, explica loe elemento• do e•ta deíinicl6n en 

e•ta forma: el al¡nlíl.cado de que el ''trust" no emana de la tierra -

llno que e• acce1orio a ella.•• refiere a que e• dl•tlnto de otro11 • 

concepto• jurídico• como el derecho "legal", como la• renta•. que 

1ur¡en de la tierra rri.lma. y que por .. o mi111mo obll1an a cualquier 

adquiriente: el "tru1t" en cambio con1ld,raH por Coke como un Ln• 

cldente que acompal'la a. la tierra. t1nicamonte en tanto concurran cie!, 

ta1 condlclonu, idea que ampll& en la. parte 1l1uiente de 1u defi.nl • 

cl6n. El que el "truat" uté 1l11ado por vínculo privativo al derecho 

exhtente 1obre la tierra, quiere decir que au 1ubal1tencla ut( 1u• 

jeta a la variedad particular de tal derecho, del cual depende el "la 

teróa" del bene!lciarlo: el ''tru1t" utá vinculado también a la per•~ 

na, lo que trae por ruultado que 1l 1u cumplimiento tiene qua exl • 

giru judicialmente contra el duel'lo del derecho "le¡al", debe pro• 

bane en alguna forma que el milmo utá obll11ado para el conocl -

miento ("notlce") de la "equidad" del beneficiario, de ahí que el ad• 

qulriente de buena f6 y a tnulo onero10 reciba la co1a Ubre de todo 

gravamen. (56) 

bb). L& relación jurídica.: 

(55) COKE, cltado por va.rio1 a.utorea, entre otro• KEETON, "The Law o! Tru.t1 11 

cit, por BATIZA Rodolfo, op. cit. píg, 39, 

(56) KEETON, 01'• cit. dt por BATIZA Rodol!o, op, cit. pig. 40, 
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~ relaci6n entre ''tru•tee" y bencíicia.rio e• de naturaleza fiduci!. 

ria, implicando por ello la obli¡¡aci6n de actuar para el provecho 

de otro. .Esta relaci6n debe distinguirse de la que es simplemente 

confidenclal, que puede surgir de ciertos nexos, tales como los -

familiares o 1011 que median entre m~dico y paciente, sacerdote y 

penitente. 

La relad6n ílduciarill lleva lmplícitaa, como aeflala Scott, ciertas 

conaecuencia1 relativa• a 101 acto• que las parte• pueden celebrar 

y que 1e producen automi:tlcamente y de pleno derecho por virtud 

de la relación ml1ma. 

A1r, por ejemplo, el "tru1tee" no puede con1ervar loa blenea ma­

teria del "tru1t" en caso de enajenarlo1 a su favor sin el con1enti• 

miento del beneficiario ("ccutul que tru9t''), aún cuando la opera -

ci6n haya ai do equitativa; en la relación confidencial, por lo contra­

rio, dicha• coneecuencla1 no 1e producen en forma automática y la 

circunstancia de trata.rae de tal relación reprc1enta nada m¡{a uno 

de loa elementos a considerarse para resolver ai hubo coacci6n o 

fraude. En otro• t'rmlno1 el acto celebrado no debe ser anulado 

1dlo porque las p&rtea e1taban en una relación confidencial, a me­

no• de demostrarte que tal !actor determin6 una ventaja lndebida • 

mente aprovechada en perjuicio de alguna de ellae. (57) 

Por otra parte el "trust" implica relacione• de "equidad'' con lo • 

cual quiere aignüica.rae que se trata de obligaciones exigibles jurr-

(57). SCOTT, op. c:it. clt. por BATIZA, Rodolfo op. cit. pág. 47. 
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dlcamente ante wi trlbWlal de canclllerra o ante el tribunal que e­

jerza la juriadiccl6n de un tribunal de esa clase. 

El "trust" según se indic6, fué desarrollado en Inglaterra durante 

la época en que el sistema de "derecho estricto'' y el de "equidad" 

se aplie&ba por tribunales distintos e independientes entre sr. que 

1eguían método• y principio1 diferente s. 

La relac.l6n en que el "truat" conllste, por último, na.ce de Wl& m!. 

ni!e1taci6n de voluntad para crearla, caracterrstica que vendría a 

a1lmilarlo al contrato ei no Cuera. por otro1 factore1 que lo difere.!l, 

cían y que deu.fortuna.damente no 1er<fo objeto de nuestra exposi • 

ci6n por razone• de eJlpacio. 

be). Sujeto•: 

"Settlor": En la doctrina a.ngloaajona se a!irma que como la crea • 

clón del "tru1t" es una rnodl!icación de la propiedad en una forma 

particular, puede e1tabteceree la regla general de que toda per10• 

na capaz de diaponer de W1 derecho "legal" o de ''equidad" puede, 

si a1í lo deaea, transferirlos a un "truatee" a efecto de cumplir 1ua 

propósitos. 

"Truetee": El problema. de quien puede ser "trustee" hace notar -

Lew·in, implica una variedad de consideraciones. Para poder aer­

to, una per11ona. debe tener capacidad para adquirir y poseer la pr2. 

piedad de los biene 1 a que et "tru11t" 11e refiere y la de manejarlos 

conforme a los término11 del instrumento re11pectivo: por otra parte, 

la ejecución del ''truat" podrá exigir juicio y conocimiento de los • 
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negocios. En general, por tanto, el "trustee" debe ser una perso­

na capaz de adquirir y retener el título legal &obre bienes, estar -

dotado de capacidad natural y jurídica para deaempei'lar el "trust" 

y tener 1u domicilio dentro de la jurlsdiccl6n del tribunal compote!l 

te. (58) 

Pueden 1er "tr,1stee" tanto per1om1.11 físicas como morale1. 

"Cestui que trust": 

Teniendo an cuenta aeglin Lewin, que la "equidad" sigue al "derecho 

estricto''• puede también e1t&bleceue la re11la en el 1entldo de que 

quienes son capaces de adquirir la propiedad "legal" de blene1 tienen 

aptitud, por vía del'truat", para recibir la propledad de "equidad". 

bd). Objeto: La doctrlna anglosajona so1tlene qu.e, por derlniclón, no pu~ 

de h.aber "trust'' sin ''blene11 especrfico11" que constituyan 1u objeto. 

También admlte que toda clase de bienes, ya sean muebles o inmue­

bles, "legale•" o de "equidad", ion susceptibles, salvo prohibici6n 

legal expresa, de ser objeto de "trust". 

E1to es lo qu.e ae ha llamado patrimonio del "trust". 

be). Término• del Trust: 

Al constitu!r un "trust" dice Scott, el "•ettlor" puede lnsertar las 

dhpo1icione11 c¿ue estime convenientes con 1·especto a las obllgaclo" 

nea, facultades dtil "trustee" y a loa derechos de lo• beneficiarios, 

siendo válidas y legalmente exigibles de no contravenir normas o -

principios jur(dicoa. 

(58). LEWl'.N, "Lewin on Truats", cit por BATIZA, 'Rodolfo, bp. cit. p{g.48. 



La• re1la1 referente• al "tru1t" en •u mayor!a, tlenen caricter ·~ 

pletorlo, por lo cual t6lo u apUcan cuando el " .. ttlor" no e1table• 

ce otra• dhpotlcionu. 

En nue1tro régimen legal mexicano aplicado al íldelcomito, no tle• 

nen gran relevancia lo• térmlno1, pue1to que "lo• blenet que 1e den 

en íl.del.comi•o •e con1idera r'n afectos al fln a que "' de1tlnan y en 

con1ecu.incla, 1610 podr~n ejercitarte, re1pecto a el101, 101 dex:e • 

cho• y accione• que al mencionado fin te refleran •• , "Art. 351 •• • 

¡undo ~rra!o de la Ley General de Tnulot y Operacionet de Cr'dl 

tode 1932, 

-4, ANTECEDENTES EN MEXICO, {59} 

a), Primera utllizaci6n del "Tnut" en México. 

A prlnciplo1 del 1l¡lo te u16 en Méxlco wi tipo de 11tru1t 11 de 1arant!a en 

emltlone• de bono• para el financlamlento de con1trucci6n de Cerroca.rr.i 

lea, F~ uta la prlmera oaul6n que"' aplic:6 en nue1tro pa!1 ette con• 

cepto, 

b), Evolución Legltlatlva: 

El término "lldelcomilo'' aparece en México por primera vez en el Pro· 

yecto Llmantour y en el derecho potltlvo en la Ley General de fJ19titucio­

ne1 de Crédlto y E ita.ble cimiento• bancario• de l 9Z.4. Hasta ue momen­

to et 1l¡nificado del vocablo 1e enlazaba con la idea de la 1ucesi6n testa• 

mentarla, en b. cual el te1t&dor mandaba al heredero que tra1mitiera la 

(59), BATIZA, Rodol!o, op. cit. pí¡1, 83, 101, lOZ., 103 y 104, 



parte o ~ 1 tudo a ot.rc>. 

Po•teriorm~nte "'il'nf' la ley l'llp<".cfal de 6~t.i, nm'.arRad.1 cl,1 t;, l'•'!lllL1 dl'Ín 

de lo• h..nco• que Op<"r•n en (iddc111nia;o, q11c fu(. la h•y tfo J\.111cn" tlo Fi~ 

deicomi•o del '3.l1. D('CinÍa ;¡} fidcicolllil'O ('11 t<\I arlÍ\'.ul<l (Hl, ••11 <'tll.1 fo!_ 

ma: ''El Cideicomilo propi;in"'ntc clld10 l'll 1ui mandato il'r<W<H'.1bl1• "" "¡!. 

tud del cual •e entrc•gan al b.1ncn, t·nn ,.¡ car.'ictcr clo f11h1darln, clt•lurmi­

nado• biene• para que di•pon¡:.1 de 1•llos o do 1111s prorl11cto11, "''lllÍll 1.1 vco -

luntad del que loe cntrc¡;a, llam.ido fidclcomitonlo, a ht•n•·íldo iln 1111 11•1'­

ccro, llamado Hdcicombario o bcncflcil\rlo". 

E1ta definici6n tuvo gran influencia del proyecto Alfaro cuyo /\rt. lo. 11«·­

cí.a: 

"El fideicoml•o e• un mandato irrevocable en virt 11d dolc1111l 1rn t r.111 ,.,,,¡ -

ten determinado• blene1 a una penona llamad" Ciducl;irio, p:1ril 'I"'' 11it1 -

ponga. de ello1 cooCorme lo ordene el que loa tranHmhc, ll:uw.du fill•il.:11-

mitente, a beneficio de Wl tercero, Uam;ado fi<luicomiHnrío". Expli1'.;1111l11 

e\ nuevo concepto, indica.ha Alíaro que J>ilr.1 quu <:I fiddcor11iHo l""'<l.t nnr­

vir rectamente a loa fine• práctí coa que hab(a e •lmT.adn, •~r;i "'""4! "" r io -

concebirlo bajo un 1.1pecto que lo acercara m&11 a\ "tr11Hl" •ml(l•u1ajt.11 'I"'' 

al antiguo modelo romano; ai we comparan cuitfadoH1unc:nt «• I:'" <l.,(i11i c:i11 -

ne• del !ideicomilo romano con l.a del "tr11Ht" an¡.:luN;1j6n, •lot:Íll, ttu ,.i;1,.,_ 

rS de ver que coinciden en un concepto fundanu:rtal: ol do 'I"" ol fi1hu i•11·i11 

o "tru1tee" e1J e1enclalmcntc una pcr•ona quu cumpl" un 1:11c•trl(11 d.111•1 1•••1' 

otro a beneficio de un tercero. Ahora bien, rar.onah.;.i c:Hl•• autor, ui .,,, d 

!ldeicomho, ya tea el latlno, ya. 1e1. el aaj6n ("tru1t") lo quu h1u.:1: ul fich1· 
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parte o el todo a ~ro. 

Po•teriormenle ,.¡ .. n.- 1.1 ley e- sp<-ci.\l do é .. t.1, cn l'at¡:ilda <fo t1 rq:ul;i d1fo 

de lo• b..anroe que <1pc:'r;i11 en (iddco1uiso, q11c filé Ll h·y d1• J\,1nru~ do Fi~ 

deiconüsw d<l 11/Jl. D.-<inía ;il ficldc1>111l110 l'n 1111 artrculo 110. nn t'Ml.1 fu!. 

ma: "El Cideicomiao propian'4·ntc dl.-ho 1•11 1111 111;111cf.1lu irr1wo.-;1hl1• 1111 vi.!:_ 

tud del cual •e enlrl'giln al b.rnc:n, 1·on l'I carJctcr 1fo (icl11darln, d1•tur111i­

nadoa bienes pan que dispnn~.1 de rllus o de 11118 prod11clo11, "••¡.:1í11 1.1 1•11 -

luntad del que los cnl re¡;a, llamado fidclcumitcnlo, ;1 h1•n1•íldu clo 1111 lt•r­

cero, llamado fideicomhario o benoficil\rlo". 

E1ta definicloo tuvo gran inOucncia del proy<"cto Alfaro cuyo /\rl. lo. 11t•­

cí.: 

"El fidelc:omho e• un mandato irrevocable en virtud dulcual "" l1';1111<11ii· 

ten determinado• bienes a una persona llamada Cirluclarlo, para <¡111• 1liH -

ponga de ello• conforme lo ordene el que 101 trilnH111ito, ll;1111ado flrl11h:11-

mltente, a beneficio de W\ tercero, lLimado fi<lt:ico1t1iHllrio". ,.~11plí1,:u11lo 

el nuevo concepto, indicaba Alíaro que p.lra quo lll firlcic11111i1rn l"'""" """" 

vir recumentc a loa !lne1 pr~cticoa quo había c•hn7.arlo, .,r;1 """"""riu -

concebirlo bajo un aspecto que lo acercar;¡ niá'.H al 11tr11Hl" ;rn.clr1Haj(Í11 'I"" 

al antiguo modelo romano; al 11e comp.ann c11idadn11nri11:nlt1 l;u1 rf.,fi11ir:i11 -

ne1 del lideicoml10 romano con la del "tr1rnt" an¡¡loH;1jf.n, rloc(:a, 110 ,.,,Ji.,. 

rí de ver que coinciden en un concepto fundarmmtal: ol do <1110 cil íirl1.,.i;iri11 

o ''tru1tee" es e1endalmente un1 por110~ quu cumpl1, un c1H:;1rl(o rl.1d11 I"'" 

otro a beneficio de un tercero. Ahor& bien, ra7.<m11ha r:Htc: :,ul<ir, 111 "" "' 

fideicomi10, ya 1ea el latino, ya 1ca ol 111j6n ("lr111t") lo c¡uc: h;ic., ni fiilu-
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clarlo e1 en re1umlda1 cuentas de1empeflar un 11ncargo del Cldelcomitente 

y d de acuerdo con la jurl1prudenda el contrato de mandato ea aquel por 

medio del cual l.Ula persona. •e obliga a prestar alg1.fo servicio o a hacer • 

alguna co1a por cuenta ~ encargo de otra, hay que concluír rect.tmente que 

el fideic:ombo e1 en 1ub1tancia un mMdato en el cual ol Clduclario es el -

mandatario y el !ldelcomitonte e• el mandante. 

Sln embargo, arguía Al!aro que el concepto de mandato para caracterizar 

el !ldelcoml10 tal y como hay que conceblrlo para que llene las necealda -

d111 de la vida mcr:lerna, evldentemente no bastaba, en primer haga r por-

que el mandato u revocable por el mandante y por esa sola nz6n •erra 

compleumente ineficu para 101 Hnc• que •e pen!guen. 

El !ldeicoml10, concluia, tiene que ter Irrevocable para que el derecho 

del !ideicomlurio no aea Uu1orlo y p.ua que no lo sean tampoco las fa-

cultade1 del fiduciario. AHrmaba, adem~h, que e so no era todo, puesto 

que el encargo que se con!lere al fiduciario produce otro efecto sin el -

cual no pcr:I rt'a ser ejecutado: el de tra amitlr al fiduciario bienes que son 

objet.o del fideicomiso. (60) 

(60), ALFARO, Ricardo: "El Fidtlcomiso. Estudio sobre la necesidad y conve -
niencla de Introducir en la legislación de los pueblos latinos una lnstitu­
ci6n nueva, aemejante al "truat" del derecho inglés" p. p. 4 3, 45 y•· s. 
cit. por BATIZA, Rodol!o op. cit. pág. lOZ. Aunque defendiendo su de­
finlci6n ori¡lnal contra la.a crítica• que se le hicieron, fundadas en que 
la noción del mandato inadecuada para producir el efecto de transmitir 
la propiedad, A LF ARO a.drnlte que el 1(rnll por él usado puede sustituí!. 
1e por:"un contrato'', "un contrato 1u! ¡¡enerls", "un acto irrevocable", 
"un acto jurr'dico" o simplemente "un acto". También hizo posterior -
mente algWtos cambios e 1u proyecto ori¡¡lna.1 de l9ZO y estuvo conCor -
me con ciertas ob1ervaclone1 formuladas por el jurista argentino Hor~ 
clo DUNCAN PARODI, contenidas en el informe de éste ante la VII Co!l 
Cerencla de la Federación Inte ramericana de Abogados. 
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La Ley General de T!b1loe y Operaciones de Crédito de 193Z, o sea la vi­

gente, dispone en 1u Art. 346: "En virtud del fideicomiso, el íideicomite!!. 

te de11tina cit>rlos bienc~s a un fin lícito determinado, encomendando la re~ 

lizad6n de cae Cin a una in.tltuci/Sn íidudaria". 

e). Crítica de Rodolfo Batiu: (61) 

"El concepto de íídeicomlto en la 1egl1lacl6n actual, a pesar de la inten -

sl6n expreaada por el leghlador, no aclara la vaguedad y ob1curldad del 

que 1u1tltuye ni tampoco pre cha 1u naturaleza y 1u1 ele cto1. Prueba de 

ello e1 la de1orlentaci6n que orígln6 acerca de la. naturaleza jurrdica de 

la ln1titucl6n cjempU!lcada en Corma elocuente por la mi1ma Suprema -

Corte, al 1oatener en un principio, contradiciendo 1u propia te1l1 que -

aún cuando el fldeicoml10 no es lo miamo que el mandato, el fiduciario -

sólo tiene funcione 1 de mero admlnl1trador". 

Realmente la crCHca de Batiu, se bau en que según nue 1tra legi11aclón 

vigente el fideicomitentc no tran1núte al fiduciario la propiedad de los bl!:,. 

nes sino solamente la titularidad; o 1ea que sigue la doctrina alemana del 

patrimonio de a!octaci6n. Batlza menciona que ésto se debe a que nuestro 

legl1lador no slgui6 a Lepaulle qulen en su primera época preconiz6 que • 

el "truatee" era el Wiico designado como propietario de los bienu y que • 

era a quien se lnacribra como tal cuando 1tc requerra registro. 

S. LEYES QUE HAN REGLAMENTADO EL FIDEICOMISO EN MEXICO. (6Z). 

a). C6digo Civil de 1884. 

(61). BATlZA, Rodol!o op. cit. pág11. 104, 105, 106, 107 y 10 B. 
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Con relac:16n al primer 11tru1t" que hubo en México, el entonce• C&iigo • 

Clvll vigente de 1884 y la Ley 1obre Ferrocarrllea de abril Z.9 de 1899, • 

permitieron que el "truat deed" a'1n cua.ndo otorgado en el extranjero, pu• 

diera. 1urtir efecto• jurídico• conformo a lu lcyu mexicanas; consideri• 

ba1e que e1ta variedad del "tru1t 11
1 de1compue1ta en 1u1 vario• elemen • 

to1, correlpond(a a 101 contratos de pr.~1tamo, mandato e hipoteca, (63) 

b), Proyecto Llmantour: El 2.1 do noviembre de 1905 el entonce• Secretario • 

de Hacienda Sr. Llmantour envl6 la. lnlclatlva a la Cámara de Dtputado1 

del Congruo de la Unl6n, de la cual era autor Jorge Vera Eata.i'lol, (64) 

La finalidad del Proyecto era que u admitiera que in•tltucione• comer • 

dale• hicieran Ju íunclonea de agentes !idelcomharlos. No adquirl6 C!, 

tegorra de ley. 

c), Proyecto Creel: En 19Z4 el Sr. Enrlque Creel propuso un proyecto hete-

rogéneo ente la Convcncl6n Bancaria de íebrero de ese afio. Refor(ase C.!. 

te proyecto a las incipientes cornpat'l(as bancarias de fideicomiso y ahorroa. 

Marca.ha una gra.n heterogeneidad de !unciones para este tlpo de compal!.Ías 

(6Z). BATIZA Rodolfo, op. cit. ¡>ágs, 83 a 100, 

(úJ), VID VEL1\SCO, Emilio. Los instrumentos de Trust y los Ferrocarriles Na• 
cionalea", cit. por BATIZA Rodolfo, op. cit. pág. 84. 

(64). El Lic. Vera Estai'iol, a fines de dlciembro de 1957, as!'lo manüest6 al Lic. 
Trinidad García. Ello desvanece por completo la incertidumbre que ro • 
deaba el punto cuando el autor, en su estudio ''El Proyecto Limantour" • 
Primer Intento Legislativo Mundial de Ada.ptaci6n del Trust a los Siete -
mas Romanistas" indicaba en la nota 7: "Lo designamos con esta denomi· 
naci6n ante la diílcultad de establecer la identidad de su autor, y en aten• 
ci6n a la circunstancia de que el entonces Secretario de Hacienda suscri· 
bi6 la Iniciativa que lo contenía". Citado por BATIZA Rodoío, op. cit. -
pág. 84. 
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Con relacl6n al primer 11 tru1t11 que hubo en México, el entonce• C&ligo • 

Clvll vigente de 1884 y la Ley 1obre Ferrocarriles de abril Z9 de 1899, • 

permitieron que el "tru1t deed'' aoo cuando otorga.do en el extranjero, pu• 

diera 1urtir efecto• jurC'dico1 conformo a la• leyes mexicana.a: consider'-

baae que e1ta variedad del 11tru1t11
, de1compu1uta. en 1u1 vario• elemen • 

to1, corrupondía a 101 contr.itoa de pr,1tamo, mandato e hipoteca. (63) 

b), Proyecto Llrnantour: El Zl do noviembre de 1905 el entonce• Secretario -

do Hacienda Sr. Limantour envi6 la inlclatlva a la Cámara de Diputadoa 

del Con¡re10 de la Uni6n, de la cual era autor Jorge Vera Estaftol. (64) 

La finalidad del Proyecto era. que u admitiera que instituclone• comer -

dale• hlcleran lu íunclonea de &gentes Cl.deicomharloa, No adquirió C,!. 

tegorra de ley. 

e), Proyecto Creel: En 1924 el Sr. Enrique Creel ¡ropuso un proyecto hete• 

rogcfoeo ente la Convención Banca.ria de !ebrero de ese afio. Refería se e!, 

te proyecto a las incipientes compaf\Ías bancarias de fideicomiso y ahorroa. 

Marcaba wia gran heterogeneidad de funciones pi.ra este tipo de compai'lías 

(6Z). BATIZA Rodolfo, op. cit. 1>ágs, 83 a 100, 

(63), VID VELASCO, Emilio, Los instrumentos de Trust y 1011 Ferrocarriles Na­
cionales", cit. por BATIZA Rodolfo, op. cit. pág. 84. 

(64), El Lle. Vera Estaño!, a íinell dti diciembre de 1957, as!'lo manifestó al Lic. 
Trlnidad García. Ello desvanece por completo la incertidumbre que ro -
deaba el punto cuando el autor, en su estudio "El Proyecto Limantour" -
Primer Intento Legislativo Mundial de Adaptación del Trust a los Siete -
mas Romanistas" indicaba en la nota 7: "Lo designamos con esta denomi­
nación ante la dificultad de establecer la identidad de su autor, y en aten­
ción a la circu.nstancla de que el entonces Secretario de Hacienda su9cri­
bi6 la iniciativa que lo contenía". Citado por BATIZA Rodofo, op. cit. -
pág. 84. 
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y aunque la Convenci6n opin6 que se recomendara a la conelderad6n de 

la Sría. de Hacienda, jamás fue sancionado como ley. 

d), Ley General de Instituciones de Crédito y Establecimientos Bancarios de 

1924. 

De diciembre Z4 de ele afio; publicada en el Diario Oficial de la Federa -

ci6n del 16 de enero de l 9Z5, Intentaba llenar los vacíos de la ley ante -

rior de 1897, que reglamentaba 1011 bancos de emisi6n, los bancos hipo-

tecarlos y 1011 re!acclonarlo1, pero carecía de dispo1iciones sobre loe -

bancos de dep6elto y 101 establecimlento1 no encuadra.dos dentro de los -

tipos a.nteriore1, que por cierto eran bastante rrgidos. Esta ley denomi-

naba ha.neos de Fideicomiso "tos que slrv(~n 1011 intercues del público en 

varias !orma1 y principalmente admlni1tra.ndo loe capitales que se lee -

confían e interviniendo, con ll\ repreaenta.dón común de loe suscriptores 

o tenedores de bonos hipotecar los, al ser emitidos éstos, o durante el -

tiempo de su vigencia". (65) 

e). Proyecto Vera-E1ta.i'lol. 

Presentado por el Lic. J, Vera Estai'lol a la. Srra. de Hacienda a mediados 

de marzo de 19Z6 llamado Proyecto de Ley de Compañías Fideicomisarias 

y de Ahorro, 

Trataba este Proyecto con todo detenimiento, las ''operaciones íldcicomis!_ 

rías" en IU Capnulo u. En el Capnulo rv "Derechos y Franquicias Gene-

ralea", el proyecto contenía un elaborado sist<!ma acerca del régimen fis-

(65). Vid, "Legislaci6n Bancaria", Srra, de Hacienaa y Crédito Público, Dirección 
General de Crédito. Mé:dco 1957, Tomo Il, pp. 26, 31 cit. por BATIZA, 
Rodolfo, op. cit. pág. 89. 
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cal del Cideicomiao, y de grlU'I importancia el Art, 79 del Proyecto rela• 

tivo a los impuestos aplicable• cuando la compaí'IÍa adqulriera biene1 rar­

coa o derechoa reales inmueble• por vía del fidelcomi110 o on virtud de • 

éete. (Fidelcomilo de adminlstraci6n y de ga.rantra respectivamente en 

nuestro actu&l aistema, ya. que en primer lugar el patr.imonlo de un fidel • 

comiso de a.dminhtraci6n puede incrementarse con adquiaici6n de inmuo• 

bles y en 1e¡¡undo lugar, el acreedor de unn obliga.ci6n garantizada por un 

fideicomiso puede lrae 1obre el bien objeto de eee Cldelcomho medlante­

romate de 101 bienes para. 111.ldar su crédito). 

!). Ley de Banco• de Fideocmilo de 19ili. 

86 preceptos dl1tribu(dos en 5 Capfüüoa a 1aber: Objeto y constitución de 

101 banco a de Cideicomiao; operaciones de fidelcomiao; departamento de -

ahorros; operaciones bancaria• de dep611ito y descuento y dbpoalciones -

generales, 

La Exposición de motivos presenta influencia de las ideu de Alía.ro y Cr!. 

el. Esta es la ley eepecial reglamentaria. dela Ley de Instituciones de -

Crédito de l 9Z4. 

Ee 1intomáti~ la forma en que concluye: "Es indudable que la ley expecli, 

da constituye solamente un ensayo para aclimatar ent~·e nosotros una. nue­

va instituci6n y que, por lo tanto, habra de transcurrir algún tiempo antes 

de que produzca sus plenos resultados, siendo de preverse, además, que 

haya nece11idad de introducir ene lla las reformas que la práctica vaya J.· 

conseja11do. De todas mc.neras tlS indudable que constituye un progreso -

importante y q•.Je es complemento indispensable para la perfecci6n del sl_t 
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tem& bancario aceptado por la. ley de HZ4 ". 

Senalaba esta ley un capital mírimo de $!i00,000, 00 en el Distrito Federal 

y de $250, 000. 00 en 1011 F..1t11do1 y Territorios, para 101 banco a de Cidci• 

comiso <'.uyo objelo prlnclp.t.1 y propio era la cclebracion de la.11 opcracio­

ne1 por cuenta ajena a favor de tercaro autorlr.ad¡¡s por la ley, cuya c¡e­

cuclon H confiaba & •u honr.lde:r. y buenl\ fo: cumo oojcto 1ecucndario te­

nían el e1tabledmlcnto de dopart.tmento de ahorro• >' la pr~ctica de la -

banca de depo1lto y de1c:uento, con cierta• limitaciones. (Actualmf!ntc el 

capital mínimo en tod& 111 República e1 de $200,000.00 y el m.bimo de -

$1. 000, 000. 00; Art. '45 1egundo pb-raío de 111 Ley General de ln1tituclo­

nu de CrEdito y Org&nludonu au.xillaru de 1941). 

La deflriciónque cita ley 111ntab1 1obre ol fideicoml10 era como 1tgue: 

"E1 un manda.to irrevocable ( el ma.naato ¡xr naturllloza e1 revocable} en 

virtud dol cual 1e notregan al banco, con carácter de Hduclarlo, determl, 

nado• biene1 para que dlapon¡¡a de ellos o de 1ue productoo acgún la \'O -

luntad del que 101 entrega l111m4do fldelcomltcntc, ii beneficio de un ter -

cero llam.ido lldcicomhario o bencfici•rlo" (Art. 60. ): el fideicomisos§. 

lo podía conatiturr1e para wi fin Ircito (Art. 7o.); quedaban prohibidos 1011 

!i.deicomi11os secreto• y 101 con1tituído1 a titulo grat;.lito que produjeran -

efectos a la muerte del !ideicomitcnte a favor de incapaces de heredar o 

recibir legados. Art11. 80. y ?o., la• formas de constitución del fideico­

miso podra.n 1er por escritura pública, docun-.:nto privado •l testamento. 

(Actualmente puede crearse por teata.mento, pero esto debe sujetarse a -

lo preacrito por el Art. JSZ de la Ley de Tnulos y Operaciones de Crédito 
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vlgente, que a la letra dlce: "La constitucl6n del fideicomiso deberií sieru 

pre constar por f' acrlto y ajustarse 11. los términos de la legialaci6n co -

m6.n 1obre tranemi11!6n de 1011 derechos o la tranemls!6n ele propiedad de 

las co1as que 1e den en fidclcomlso". 

Podían 1er objeto de !idelcomiso biene & Inmuebles y derechos reales, a -

ir como cuale1quiera clase de valores, criEdltos, tnulos, dinero efectivo, 

blene1 muebles en general y cuale1quier derechos, excepto los que con -

brme a la ley no pudieran ser ejercitados sino d lre eta o lndlvldualmente 

por su dueflo (A rt. 13, p.(rrdo primero): laa cuestione1 que 11e suscita -

ran entre fideicomltente, banco !lduclarlo y !ldelcomlsario serían ventl­

ladu en juiclo mercantil (Art. Zl). 

Dl1ponra la ley, por último, que el Cunclonamiento de loe departamentos 

de !ldeicoml10, de ahorro y de dep611ito y descuento seriá. independiente 

entre a( y llevarían llU contabilidad especial, sin perjuicio de refundir t~ 

da1 las operaciones en una contabULdad general: enumeraba el orden ele 

preferencia de loe créditos a cargo de los bancos de íideiconi so y lee -

prohibía la eml11i6n, por su propia cuenta de bonos a.l portador o de cir­

culaci6n pública (Art1. BZ-84), 

g). Ley General de Institucionee de Crédito y Establecimientos Bancarios de 

l9Z6. 

La Ley de Bancos de Fideicomiso Cué abrogada por cata ley, de lecha 31 

de agosto (D. O. de noviembre Z9) que se limit6 a incorporar como parte 

de 1u texto el artrculado Últegro de aquella. 

h). Ley General de Instituclone~ de Cr~dito de l93Z. 
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Publicada en el Diario Oficial de junio 29. 

Sentaba que par.i. q11c la Institución de fideicomiso p11dicra vivir y prospe• 

rar en nt1<•stro medio, se requería, en primer término una definici6n cla• 

ra de s11 contcnid<' y <'foctos, siendo esta deíirici6n materia de la Ley de• 

Títulos y Opcracioner. de Crédito, y \UH\ reglamentación aclccuada de las 

inst1tud''""" fidudaríaR. Sc~.tlalrn que siguiendo rn ello el precondcntc ya 

c~tahlccídn, la nueva ley s15lo .111t<Hi1.aba la constituci<Sn de Hdcicomisoa 

cnando ,.¡fiduciario fll<'ra una instit11ci1fo <iSf)l'cialmcntc sujeta a la. vigi • 

!;inda rh-l ENtado y mant<:"nÍa todas las prohibiciones conducentes d. 1mpc· 

dir que, c11ntra nuestra tradici<Sn Jllrídlca, ol fideicomiso diera lugar u. 

~u,;iifuciorH~5 indebidas u a la cnnstltuci6n de patrimonios alojados del C2, 

Jlwrd•i _1•1rídicri normal. 

i ). Le~ Gen<'r,11 <le Tít11los y Op.,raclm11,s de Crédito de 1932. 

Puhli<:.>do en el Di.ui o Oficial rl•• i\l(osto Z7. Esta ley, \'i¡,:entc en la actua­

lidad, r1.•~la111cnta en s1J Título U, Capítulo V, t\rts. 346-359, el iidclcomJ. 

••• """"' lll5tituci6n sustantiva. 

>\.11 ::t" ·~xd•1sh.,1rncntc el fideii:nrniso expreso, circunscribe a ciertas per• 

-;,,¡¡,_,_. 1:1 c.;p••ddad rJ,, .1ct•1ar (<llll'l f1d11dari.is, o sea los bancos fiduciarios 

'l •·· fl"''d•~ll efod11ar op.~r.1ci n1w; Mlidui: ''"' a las fiduciarias, de las que • 

~ Jt,rn ~,.,\,1ladas en el Art. z.,, ,¡,,la Ley de Institucion"s de Crédito y Or • 

-~~111.:.;d~in"s AtJ.xiliarcs vigente, q•1e l-L~ clasifica en la siguiente formal 

,.,,, ~-m •:•>111patiblrs para cjcr<.:•!n•· p·ir 1111a misma institución lasoperacio­

,.,.~i d" rlcpósito con las financi.,ra$ •l con las de crédito hipotecar lo o con 

h, :le 1:apitalizaci1ln o cr>n Lis d,. ahorro y préstamo para la vivi•!nda !ami· 
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liar ni t&mpoco algunu de é•tu entre .r. sr ion compatlblea 1 ... de dep6-

•ito con lH de dep6•lto de a.horro, con o •ln embi6n de utampillu y bo­

no• de ahorro y laa fiduciaria1. 

En término• generales l1u operacione• bancaria• ae dividen en dos grupo1i 

Activou o de captación de recuno1 y pa1ivu o de otorgamiento de crédl • 

to1. A1lrni1mo la Ley de Tt\ulo• utablece laa reglu indiapennbtee para 

evitar 101 rle•g~• que con la prohlbl.ci6n ab1oluta de ln1tltucione1 •lmlla­

rea al íidelcombo ha tratado de eludir 1iempre la leghlaci6n mexlc&na. 

No1 reíeri.mo• al negocio Clducia.l'lo claro 01, el cual con1ta de un negocio 

aparente, cuyo• efecto• de11tuye u.n negocio oculto de contenido opue1to -

al primero. 

Trataremo• con mayor amplitud ol contenido de uta ley en el denrrollo 

de eate modeato trabajo. 

j ), Ley General de In1titucione1 de Crédito y Organizaciones Auxiliares de 

1941. 

Fechada el 3 de mayo (Diarlo Oíicial del 31). 

Abrog6 la Ley General de Instituciones de Crédito de 193Z. Es la actual­

mente vigente y a lo largo de este trabajo haremos referencia a ella re• 

peti<Lu ve cu. 
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CAPITULO lI 

ACTIVIDAD FlDUCIARIA 

l. FUNCIONAMIENTO DE UN DEPARTAMENTO FIDUCIARIO, 

Por ley, solamente la• in1tituciones de crédito pueden ser fiduciarias (Ley Ge-

nera.I de lnatitudone• de Crédito y OrRanh.acionu At1xilia1·c11 Art. lo, y 4o. y 

Ley de Trhiloa de Operaclonca de Crédito - 350). 

En M6xico varios banco• llenen departamentos ílcluciarloa e lncluao las Finan• 

ciadora11 ele Venta• tambltfo operan en Clc.1.,icom.iso. 

I..oe depa rtamenlo• flduclar!o11 o de !Weicoml•o son ri oquivalcnte de loa ''Trust 

Oepartment" en E. U. A. 

La org&niución de 101 bancos que operan ílc.lelcomho y del reato de laa inetltu-

cionl'!a de cr6dlto forman parte del llamado Sistema Bancario Mexicano que eatá 

didá:ct.icamente m1Jy bien upllcado en el 1i1:iuienle cu.adro: 

Bco. Na.l. 
Agrop .. -
Cu.il rlo. 

Secret.aría de Hacienda y Crédito Público 
Dirección Gtmeral de Cr6dito 

Comhlón Nacional llanearía y <le Segurua 
B11nco d., M<':x.ic0 

lnatituclone• Nadona.\llll 

Bco, Nal. 
Cin<:ma• 
tográ.flco 

Bco. Na!. di' 
Comercio 
Exterior 

Bco. Nal. de 
Crédito 
Agrícola 

Bco. Na.l. d.., 
Crédito 
Ejidal 

Bco, Nal. del 
Ej~rcito y la 
Armada 

Bco. Nal. de 
Fomento 
Deportivo 

Otros 
Bancr,s 
Nacionai<• ~ 

Bco. de Crédito 

Alm. de 
Dcp61ito 

Naclrma\ Agrícola Reg. 
Flnanc:lcra 

Inatitucíoneo Privadas 

Bolea de 
V &lorc1 

Unione11 de 
Cr6dlto 

Organtzacionee auxiliares de 
Crédito {t.anto privada.1 como 
na.cionaloe) 

Bancoa de Oep61lto 
y Ahorro 

Sociedades Flllancicraa 
Sociedadc s Flduciarla1 
Sociedades de-Crédito Hipotecario 
Sodedadea de Capitallzaci6n 
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Segl1n el tercer párrafo del Art. Zo. de la Ley G!'neral de Instituciones de Cré­

dito y Orgnnizadoncs Aux!llar<'a vigente (1941), liu; sociedades c¡uc di1Jfrutcn de 

concesión para operar ell los términos dn las siguientes fracciones, eerán ins· 

tituclonea de crédito. (En esta lista cnt.{n inclufdae todas t.u op<'raciones exis­

tente& ,i., banc.1 y crc<dito). 

1, Banca dt• Dt•p<)silo 

2. Dr~p6síto d~ Ahnrro (con o sin <'rnini<~n de entampillas y bonos do a.horro) 

3. Opcracion<'B financ:lerae que lncl11yan cmisl6n de bonos flnanderoll y otrns -

opcracinn<!e paslvaa, 

·1, Las opcrac:imws d" crédito hipotl'c.1rio con emisión dt~ bonos y garantfa de -

<'6<lulas hi¡x;t1:c.niaH. 

5, La~ opt>radont>s de capitallzad6n 

7. Las operacione11 d•• :thnrro y pr1:~1a1110 p.1ra vivlend.1 f.lntiliar. 

En,.¡ ~i$t•;n1a h.tncanu r.1ex1c.tn" práct1c.1mentl' no h.iy in•tit11cion1•fl ~·~1.1bl"''id.1$ 

..:rm la finalidad ""d1 .. ~i1•.1 d<' .1ctu.u cun"' fid•1ciariau, 

f~fo .. tivamHI e en L1 li:.t.t de in:ttituoorw~ d" crédito h ¡.:al11wntv .1utnri:.Hl.1~ p.11',1 

···p«rar c<¡rno fidl!,:la!'l.'la y dosr.mp<'rl • .r lu uindícatura en lo~ tl-rndnus ck 1;1 h•v 

•11.' Q•llehra• )' S11spt•11116n <lt' P•1.i:os, publ•c:.td::t en vl 01.irio Ofid•il "" 1"t11·r11 .'.4 ,¡.. 

l 1i/i. de las '132 nficini\S de instit11u<.111 5 d1· crédito priv.idas (11qt n,-,.,, s11c11r,1,1-

l<:ti y .q,¡enci:1.11) que íntcg r.rn dicha lidto.I sólo 3 instltuciont'8 (1ma ''" ,.¡ n. r. y d11» 

~n ciudades del interi,.r) reall:r.an, en vclurnen reducido, opt.'radC1rws firlud.1ríaH 

exclusivamente: todas las dem<Ía instít11ciunes, a su autori:tación para actu;1r fi­

duciaria.mente, agregan l:t de operar en al¡¡uno o alguno& de los gtupoe dt· op.,r;1-
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clones de banca y crédito, 11eftalndoa en el p.írra.fo anterlor. Adem.ía, cabe a­

gregar que act11almcnte las lnstitucionc s fid11clariaa deben formar parte de un -

grupo bancario, y ei no, desaparecen. 

Laa principales diaposicioner. legales q11e rigen a las instituciones fiduciarias 

son fundamentalmente las dos lc•ycs siguientes, complementarias del C6digo do 

Comercio de 1689; 

a). Ley General de In11tlt11cionea de Crédito y Or¡¡anlzaclonee 1\uxiliarcs (Ley -

Bancaria). Arta. 44, 45, 45 bis y 46 y 

b). Ley General de Tn11los y Operaciones de Crédito (Ley de Tnulos} Arts. ZZlh 

al ZZ8v y arta, 346 al 359 inclusive, que aef'lala lao operaciones trpicas de 

estae instituciones, Estas s<>nl negocio• de fideicomiso y emia16n de cer­

Hficados de participaci6n (66), 

Con relacl6n a loa certificados de participaci6n se encuentran disposlclone s cot!,!_ 

plementarias en otras diversas leyes especiales como la Ley Org.úiica de la Na­

cional Financiera, S. A., la Ley Orgínica del Bco. Nacionald e Obras y Servi -

dos Públicos, S. A., y la Ley que crea el Fondo de Garantra y Fomento de la !!!, 

dustria Pequefta y Mediana; y en el aspecto tributario, en la Ley del Impuesto -

sobre la Renta y su Reglamento y en.la Ley de Hacienda del Departamento del -

Distrito Federal. 

En la priÍctica se acostumbra seguir el sistema de dividir en secciones hasta -

cierto punto independientes entre ar y altamente especializadas el departamento 

o instituci6n tlduclaria, Sig11iendo el principio de Adam Smith de la divisi6n del 

trabajo, se logra como resultado el manejo eflcimte de un gran volumen de ope­

raciones, en un tiempo núnimo y a un costo relativamente bajo. 

(66). RODRIGUEZ R. Raúl, op. cit. págs. 57 y 155, 
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Eeta divíel6n de funcione• provoca la creación de tru área• prl.nclpalea de tra• 

bajo a aaber: 

a). T.Scnica Legal (dentro de la cual hay 1ubdlvl1lonee como por ejemplos pro• 

mod6n, operación, etc.). 

b). Adrninlttratlva1 A cargo de un ¡erente o admlnl1trador, con flne1 eapedll· 

co• como la aupervillón del manejo adrninletratlvo-contable de todo• loe 

patrlmonlo1 íidelcomltido1, 

c), Contable1 Aquí H llevan al cabo la1 operaclonu de reglatro de lu opera -

done1 contable• efectu.adu, tanto de la contabilidad del !!duda rio como 

de la• contabUldadu partlculare1 de cada wio de 101 fl.delcoml101, que -

por ley deben llevarte por upara.do en cuenta• de orden (Art. 45, frac. 

tercera, primer ptrra!o de la LGICOA). 

Seftalar6 que "en n!.Jl11dn ciuo 101 ble ne 1 dado• en !ldelcomho, ut'-n aíe et os a 

otra• re1ponn.bllldade1 que lu derlvadu del fidelcoml10 milmo, manda.to, co­

misión o cuatodia, o la• que contra ello• corre1pondan a terceros de a.cuerdo con 

la ley". 

Art. 45 frac. W pírra!o final de la misma ley. 

Hago notar que en la actUAlldad 101 departamento• ílduciarlos son objeto de gran 

atención por parte de 101 bancos a que pertenecen; hay una conetante supervisión 

y asesoría efectiva para el mejoramiento del servicio y su venta honrada pero 

al miamo tiempo productiva para la empreaa que lo de1empe~e. Sln entrar en 

detalles diremos que al per1onal de planta de un departamento fiduciario se su­

man cantidad de proíesloniatas y funcionario1 de la misma ln1titución bancaria 

que coadyuvan al progre10 del fideicomlso y 1u apllcaci6n en nueetro medio. 
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A todo cato hay que agregar que en loa bancos modernos, las inatltudonea o de­

partamentos fiduciarios son objeto de auditorraa peri6dicas tanto intarna1 como 

externas por lo que agregando a ellas la s11pcn·lsi6n const.ante por parte de la • 

Comhi6n Nacional Bancaria y de Seguros (que depende dircctamonte de L\ Srra. 

de Hacienda), so enfoca un cuadro claro de la solidez con que va dcaempet!Ándciie 

la funci6n fiduciaria en nuestro pais. 

El Delegado Flduciarlo. 

Hemos mencionado ya el Art. 3SZ. do la Ley de Tnutoa, el cual dicet "El Fidei­

coml•o puede ser constituido por acto entre vivo• o por testamento, y debe~ • 

siempre constar por cecrlto y ajustarse a 101 t~rmino1 de la \cghlaci6n común 

sobro la tr.anami1i6n de loa derecho• o la. tranamisl6n de propiedad de t.a co • 

aas que se den en fideicomlao". 

La misma Ley en su Art. 350 establece: "S6lo pueden ser flduciariaa la1 instl­

tucioncs cxprcumcnte autoriudas para ello conforme a la Ley General de Ins­

tituciones de Crédito", 

Una prccauci6n adicional la establece la Ley Dancaria en la FraccicSn IV del Art. 

45 que a la letra dice: "Las lnatituciones Fiduciarias dcdempcllaroín su cometido, 

y ejercitarán aua facultades por medio de uno o moí11 funcionarios que se desig -

nen especialmente al efecto, y de cuyos actos responded directa e ilimitadamc!!. 

te la instltucicSn, sin perjuicio de lad re~ponsabilidades civiles o penales en que 

ellos incurran personalmente. 

La Co01i11i6n Nacional Bancaria (que es el organismo oficial~ inspecci6n y vigi­

lancia de las Institudones de Crédito). podrtl en todo tiempo, vetar la designa" 

d6n de los fundan.arios que hubiere hecho la instituci6n, o acordar que se pro-
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_ceda a la remoción de lo• mlamo•"· 

Eeto• funcionarlo1 111 llaman delegados !\duciarios y para que la Comiei6n Na • 

clonal Bancaria cuente con los elemento• neccsarlo11 de juicio para !Wldar la • 

aprobación de aua nombramiento• o para ejercitar el derecho de veto y de re­

moción que la ley le concede al respecto, debe la instltuci6n fiduciaria propor• 

clonarle 101 1iguiente1 dato1: 

Nacionalidad del propue1to delegado fiduciario, con indicación de 1i u mexica• 

no pcr nacimiento o por naturalización y en elite último cuo cu.ínto tiempo lleva 

de radicar en el para, 11u edad, ll e• blen conocido y reputado en 1011 c!rculos g_ 

na.ncleros y si tiene la experiencia y aptitud necee.aria para La admi..olatraci6n de 

empre1as y negocios de cualquier cl.ue, con laa expllcaclonea nece1arla1 sobre 

los antecedertea del intereeado, a fin de fundar eata iníorrnaci6n, •ua lngre•o• 

aproximados y •i puede con1iderar1e que tiene la Independencia económica ne­

cesaria para la mayor guantra del eficaz cumplimiento de la.a comlelone• que 

se le confie rilo y todo• 101 dem.ís dato e y reierenclae que puedan aervir para i!!_ 

legrar la información requerida, (67) 

En resumen el Delegado Fiduciario es un administrador y como t.il debe planear 

Integrar, organizar, eje cut ar, dirigir y controlu; y tanto el Licenciado en De• 

recho como el Contador P•lbllco, pueden actuar con ese cargo en un Departame!!_ 

to Fiduciario, dentro del propio campo de acd6n que ltHI marca su profe11i6n, -

no siendo ésta otra cosa que una actividad apoyada en conocimientos especiali.1:!_ 

dos que se practica o se ejerce para guiar, instruír, aconsejar y servir a otros. 

(68). 

(67). RODRIGUEZ R., Raúl, op. cit. p.íg. 60 y úl. 

(68). ROD!UGUEZ R., Ra1íl, op. cit. p.íg. 63 
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Z), APUCACIONES DEL FIDEICOMISO. 

El Dr. Ralll Cervantes Ahuma.da. aei\ala en su libro "Ti\:ulos y Operaciones de • 

Crédito", algunas de las aplicaciones de fideicomiso más conocidas con excep• 

ci6n del fideicomiso de inversi6n que cate autor asimila al de adminlstraci6n. 

"Esti en primer lugar el llamado fideicomiso de g&rant(a, que se h& usado co­

mo su1titutlvo de la hipotcc&. En un contrato de mutuo se garantiza la devolu­

cl6n del pré.t<tmo con una Cinca {por ejemplo) r pua evltu el juicio hlpoteca -

rio, la ílnca. se entrega en fideicomiso a un banco. En eM c.a10 suele hablarse 

de qlJ4 lle trulada el domlnlo de la finca al banco fiduciario para que 1i el fideJ. 

comitente deudor no paga, el banco proceda a la venta de la finca y haga el pa• 

go al fideicomisario acreedor". 

Contlnúa el Dr. Cerva.nte1 A.: "En realidad • no hay traslado de dominio, pue!, 

to que la finca no entra al patrimonio del fiduciario, 1lno que me atribuye a '•­

te el poder jurídico de en.ajen.ar la con on 101 término• y eondiclones que en el 

acto constitutivo del fldclcomho M estahle&e&. 

El Dr. Cervantes hace una crnica a este tipo de fideicomiso y nosotros la tran.!. 

cribimr:>s Últegra a continuacl6n: 

''Croemos que la !acwtad qUiS H pretende conceder al banco, para ejecutar la 

venta del bien dado en garantía en caeo de qua el deudor no paau, no H ajuat& 

a nuestro sistema conatitucional, ya que se trata de una verdader~ atribw:i6n -

jurisdiccional. Si el deudor no demwutra el J>&Iº• pero tiene excepcione• para 

oponer a au acreedor, el banco no puede estar capacitado pu:& juapr y decidir 

la controver aia. En e•tos casos debería eat.1.blecerse un procedUniento jtadici.al, 

1umar(simo previo a la aubuta que el banco haca de los W.eMe fldekanútidoe .• 
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S6lo en e1t& forma ae re 1petar(an 101 principlo1 de nue1tra. e1tructura con1titu-

clona\", 

Otro tlpo de Cideicoml10 e• el de emi1i6n de ccrtiíicados de participacl6n, 

Se forma Wl fondo fiduclario común o 1e constltuye un íldelcomlso en que se a-

tribuye al !iduclarlo la tltularldl\d de un inmueble, para que el ílduclario emlta 

certl!lcado1 de copropiedad y 10 vendan al público los certificadoa como valores 

de lnverslcSn. El ba.n~o aparocorá en el Registro de la Propiedad como titular -

del inmueble y ae encargar( de 101 1ervlclos comúnos del edííicio (lo admlnlstr!_ 

r'): pero en el mlamo re¡¡l1tro con1tarÁ la 1ltuaci6n de fldeicomho en que la -

finca H encuentra. (69) 

Por liltlmo menciona ute autor el !ldecloml10 d11 Admlnlstraci6n, dice ur: 

''Se ha u1ado también el Cideicoml10 pan evitar liu molestias de 101 juicios su• 

ce1orio1, 

Una penona de edad avanzada con1tituye !idclcomiso y entrega sus bienes al -

banco fiduciario para que é1te loa administre y entregue sus productos al pro• 

plo fldeicomitente! que tendrá el carácter de fidelcorniurio y para que, a la 

muerte de &1, 10 Htulen los bienes fldeicomitidos, a las personaa que en el acto 

constitutivo se designen. 

En esta forma se evitarran los trámites del juicio sucesorio y el pago de los -

impuestos relativos". 

Entonces hay Wla doble finalidad práctic<l: 

a). Se evita el pago de los impuesto~ que gravarían a una sucosi6n normalmente. 

(69) CERVANTES AHUMADA, Raúl, Títulos y Operaciones de Crédito. Séptima • 
edición, Editorial Herrero, S. A. México 1972, pág. Z95. 
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b). Se acortan muchísimo los t;irdarl¡i trámites que h;iy que efectuar en una su-

ccsi6n, ya sea teslamcntuia o inte atada. 

Otril aplicaci6n es en los ír11cdon.1mientos urbanos, en los que se ha \uado el• 

{idelcomlRo p.ua qne el fi<ludnrlo se encargue de titular a los adquirientes de -

lotes, cuando éstos haran terminado de pagar los respectivos precio11. El han-

co auele enca.q;arse también de recibir los abonos. 

11Se ha encomf!ndado a loR bancos la. adminlstrac16n de fincas, en el llamado íl-

deicomiso de administraci6n. En realidad, ac trata en é1te caao de Wl poder -

para adminii1trar, aln e1pecl11l afectad6n de bienes y por tanto sin que exista -

fideicomiso". 

Eatamoa de acuerdo con el Dr. Cervantes, ya que si de un inmueble o adminis-

trar no se transmite la titularidad al !lduclario, no se puede hablar en sentido 

e11trlcto de fideicomi110 sino de simples facultades de admlni11tracl6n. 

Hacernos mcncl6n únicamente de que las causas de extinc16n del fideicomiso, a 

las que ha ce re íerencia el Art. 35 7 de la Le y de Tnulos y Operaciones de Cré • 

dita se verán todas cllaa en el inciso relativo dentro del Capnulo Tercero. 

También vt1remo1 loa Cideicomi1os prohibidos en ese mismo capítulo. 

Siguiendo adelante con la cluificacl6n de loa íldeicomi101, tenemos que el C. P. 

Raúl Rodríguez Ruiz sefta.la: 

"En cuanto a la cla1ificaci6n de actividades de las instituciones fiduciarias el • 

Lic. Octavio Herníndez (70), presenta un cuadro completo que se inserta a co!!. 

tinuaci6n. 

(70). HERNANDEZ A. OCTAVIO, "Derecho Bancario Mexicano" Asociaci6n Mexi­
cana de Investigaciones Administrativas, México 1956. cit. por RODRIGUEZ 
RUIZ, Raúl, op. cit. págs. 64 a 66. 



' .. 

- 59 -

l. Actlvidade11 trpicu y exclusivas de 
lu l.n 1tituclonu ílduclar las 

z. Actividadea de representación o 
mandato, 

3, Actividades de Admln!.straclón. 

(1, Operaciones de !ldei comiso, 

(Z. Emisión de Ce rtl!icadoe de Par­
ticlpaclón. 

• • • • • 
(1, Operacloncs da Hclelcomi10 

(Z. Intervención en ta emisión de tr­
tulos de crédito para garantizar 
los acto• relativos a tal emlaión 
y prestar aerviclos conexo1 con 
los miamos. 
Por ejemplo aer Repruentanto 
Común de loa Tenedoru de Cer• 
ti!i.cadoa do Pal'tícipaclón. 

(3, De sempeflo de alndica.turu o U· 
quidaclone& judlcialea o extraju­
dlclale s. 

(4, Deaempef\o de albaceazgoa, eje­
cutorrae eepecialoa, i.ntervento -
rías, depo1ltarras judlciale1, r~ 
preaentaclonea de ausentes o ig­
norados, tutorías, cu.radorías o P!. 
trona.tos de bene!iccncla y 

(5. Pdctlca de cualquier cla11e de • 
negocios de Hdclcomlao, manda­
tos, comlslonea y operaciones -
necesarlas para la admlníatradón 
e inversión de su patrimonio. 

• • • • • 
(1. Operaciones de fidelcomlao 

(Z. Desempei'io del cargo de comisado 
o miembro de los consejos de vi­
gilancia de eociedade s. 

(3. Adminístracl6n de bienes inmuebles. 

(4. Recepción en dep6sito, admlnistra­
cí6n o garantra por cuenta de ter -
ceros, de bienes muebles o títulos 
o valores: y 

(5, Práctica de cualquier clase ele ne­
gocios de íideicomleo, mandato, etc. 



(l. Operaciones de Cldcicombo, 

(Z. Conlr(ll de libros de: contabilidad 
de actas y do registro de socie -
dadca y empresa.e, 

4, Actividade1 de preataci6n de aer­
vicioe, 

(3. Cesi6n de su domicilio para efoc -
tuar pagos, recibir noti!icacione• 
y celebrar junta.a o aaamble;u; 

(4, Prá:ctica de avalúos: 

(5, Príctica de cualquier clate de • 
negoclo1 de fidcicomlao, mandato1, 
comisiones y oeradone1 nece1a • 
rl.a1 para la admlnhtrad 6n e ln­
ver11i6n de 1u patrimonio. 

Realmente, en la práctica, solamente se conocen tres tipos de fideicomiso que 

ion: 

De inverli6n, de garantl"a y de adminiatraci6n. (7l) 

a), El fideicomi10 de lnveral6n ee el que má1 dilución ha tenido en nuestro me-

dio, el que preaent& mayore1 caracterr1tlca1 de operación bancaria pro-

pi&mente dicha ya que, mediante 1u constitución y ejecucl6n el ílduclarlo 

capta 1uma1 de dinero de 101 Cidelcomitentes y la1 destina por lnltruccio-

ne1 expre1a1 de é1to1, a hacer inver1ion1u econ6micamente provechosa• 

para el CidelcomL1ario, que, en la. mayoría de los casos, resulta ser el· 

propio fideicomltente, 1ituacl6n esta última que e1tá permitida por la ley. 

"Es de utilidad anotar el concepto de mandato que proporciona el Art. ZS46 

del Código Civil en el 1cntido de que el mandato es el contrato (bilateral) 

por cuya virtud Wla peuona se obliga a ojecutar, por cuenta de otra los 

acto• jurídico• que é1ta. le encargue; siendo el mandante la persona que • 

(71). RODRIOUEZ RUIZ, Raúl, op. cit. pág. 66 y 67, 
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otorga poder o mandAto a otro parl\ que en su nornbre realice determina­

dos actos, en t.1nto que el mand.itarlo es la persona que recibe poder o -

ml\ndato d~ otrn paN rc11l17.ar en nombre d.~ aquella determinados actos", 

La finalld.1d de esta d<!finici6n y l:i dg11icnte ea demostrar que el llamado 

"mandato d~ i.nvcrsión"•H en realidad un fideicorniso de inverai6:'., . 

"Comparando el concepto anteriormente expuesto con el que del lideico -

miso proporciona la Ley General de Tnulos y Operacionee de Crédito en 

i:u Art, 346 y con la optnl6n .. irpruada por la Suprema Corte de Justicia 

en una ejecutoria on el aentido de que" ••• la fiduciaria no actúa en nombre 

de otro, 1lno que ejerce un derecho propio en virtud de que tiene el domi­

nio • \a propiedad lld11claria aobre Ion bir.nce afectado• on fideicomlao", 

da elemento• p1ua a•foptar un criterio de di11tincl6n adecuado entre íidei· 

comiao y mandato. Dice ol Art. J.16 de Ja Ley do Tl'tulos: 

"En virtud de!l íideicomlso, el fideicomitentc destina cierto• bienes a un 

!in lícito determinado, oncargMrlo la rca.lizaci6nde ese lln a una institu­

ción fiduciaria" y según ae vi6 el fiduciario para la realización de ese -

!in actúa, re1pe cto a e90I blenca o patrimonio fiduciario como "dueflo -

liduciario". 

CONCLUSION: 

Podemos no1otro11 conclufr que cuando no se tran1mite la titularidad do los -

bienes o derechos objeto ae un fideicomiso no habrá tal, y 1e eatará en pre -

senda de un mandato para actos de reprc111entaci6n, de comiai6n, de vigilan -

da, etc. 

Así el fideicomi110 d!! Inversión puede rnodlflcarae de la dguieate forma: 



- 6l. -

aa). Fideicomiso de lnverslón pura, en tllulos valor 

ah), Fidelcomi10 de inversión pura, en pré1tamo1 o créditos a 1ocieda• 

des y a particulares (Fondos destinado• al otorgamiento de créditos) 

Según la Circular No. 1684 de ,,bril 7 de 1970, del Banco de Múico, 

S. A. exi1te la obligación de "encajar" (Invertir en determinado• va­

loree) el 40~ del total del importe del fldeicomho de eate tipo en -

valoree emitido• por el Banco de Mlxico, S. A. , con rendimiento -

bruto de 8% anual. E1ta obligación ea 1lmilar a la que 1rava a loa 

patrimonlo1 de 101 fidelcoml101 de fondos para pen1lone1 o jubila­

ciones del personal de laa empreH1, que con1hte en "encajar le­

galmente11 en valorea Banxico, el 30,. del total del fondo en fideic.2, 

mieo. 

ac). Fldelcomi10 de Inversión con dutlno al cumplimiento de diver.01 

íine1, 

Con lA indicación de "inversión pura" ae pretende distinguir a aqu.!t 

1101 fideicomisos en 101 que 1e e1tipula que 101 rendimientos deben 

di1Cruta.rlo1 101 rni1mo1 fidei comí.tente 1, quienes son simultiÍnea -

mente 101 Cidelcomisario1, de 101 dem.í1 fideicomi101 de lnverai6n 

en 101 que intervienen los tres elemento• per1onale1 del fideicomi­

so que, como ya 111 ha explicado son: el fideicomltente, el fiducia -

río y el !ideicomlaario, 

A continuación se hacen las explicacione• relativas a cada una de la• 

tres subclasificaciones anotadas: 

El fideicomiso de inveui.ón pura en t:nulo1 valor de renta Cija se -
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presenta en dominante proporción con respecto a los de renta \'ari.1-

blc y ofrece al invcrsioni~ta (fidcic.omltente), la ohl<'nci6n de rendi­

mientos satisfactorios en operaciones df' en mprobi\da s<'g11rldad y -

liqulder, que p11cdt'n 1 lquida r S<' 1•n n1alquie r momento, sin pérdida -

para el mismo, porq11r el ficl11ciario ha rlef"ldo libremente tít11lo~ -

valor de primera calld;id, r.I<· los t•ndtldos en su gran mayorra por 

empresas Industriales""'·._, •'..lnils, asesorada A por lnstitucioncR de 

crédito (socicdndeo f!nanci1•ras) cunocf'Cloras de nuestro mrrc;11cln d1• 

capitales ( l) de \'alnre~) p11di.,ndo <-l fldeicomitento dar ínNt ruccion1•w 

en el acto conatituti\'ü cid {1rlcko111i~o en el sentido de que lr1~ nwl!_ 

mientas de la lnverel.foac 11• 1•nlrc¡:ul.'1l perlódicamrnte a sr mismo 

(o a terceras personíl& qu" ill d1rni¡:nc). o qu¡• oean esuu produrtc1s 

reinvertido& en nuc\'Ott t l't11lus-valor, 

El fideicomiso dt- i11vt•r9i6n pura t•n préstamos o cr6dil••9 a ~uci1•­

dade• y a particular<·• tan1bi,Cu prod11c1• para el fide1co111ltent1.• r<'nc!.!, 

mlentoa aatiafactc.rius; pr .. ··.,nii•nlf•s, l!ll general, do présta1110• di­

rectos concedidos a instltn<..:lull('S financieras que destinan <'Sta" r1·­

mcsas a opt-racioncd ;1,~ti'."'" d .. crf.<llto •• nwdl!lnCJ y a lar).!o pi;\."' 

canali7.ando parte mu~· ,·cn1ttid.,r11hle dl' ,•sos íondos al financl.11111,•nl•· 

de la produccl6n ind11stri¡d ltan nec:t•Bitacla de capitales en 1rn1·•tl'n -

país), y al Hnancia1nic11to de}¡, diblribución de· muy di\'<'rso~ ill'lfr!l· 

los manufacturado6 (,.,1,i"l'td .• s, ·•1aq1;111aria, tC'lc\'is10ne~, c~l11Íil<, 

lavadoras, etc.) 

Los rm dlrnlcntos (mg r1· so•) pru\'clli<'ntcs de in ver siouc ~ t'll título" -
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valor y en cdditoa, obtenidoa por el fldelc:omisario (el miamo Cl -

deicomltente) causan dlveraoa lmpucstoa que, como ac podrá ver en 

un incl10 posterior, 1e cubren puntual y oportunamente, ya que las 

Ln1titucione 1 !iduc<arla1 y 1ocledadea Hnanciera.a retienen y pagan 

e H.1 contrlbucione 1, que con1tituyen una importante fuente de lng r!. 

10 para el E1tado, 

E1 en el fldeicoml.10 de Lnverei6n, que 111 ha 1etlalado como deatina 

do al cumplimiento de dlVf>reoa ílne1, en el que lu Ln1tltucione1 fl• 

duciarlae entran m'• en el terreno de la práctica fiduciaria propla-

1nente di.cha, ya un tanto duprovhta la operaci6n del upecto fln•!l, 

clero comercial-bancario que predomina en el caao del Cldelcomiso 

de inver1l6n pura de 101 do1 tipo• que u aca.ban de explicar, 

En el íi.delcomi10 de Lnver1i6n con deetlno al cumplimiento de dive!, 

101 fine• líclto• y po1ible1 el objeh> e• tambl~n oíoctivo y lu fina • 

lidade1 para la• que ae conatituye siempre en beneCicio de uno o va­

rio• !idelcomi1arlo1, son de lo más variado, sirviendo un caso prá.!:. 

tico como ejemplo para esta a111verad6n. 

Con1tltuci6n de un fondo rcvolvente para pré1tamo1 que deber.: aer 

invertido en tnulo• valor de rendimiento1 1atldactorio1 y 1eguro1, 

Loa préatamo1, con cargo a 101 rendimiento• de la inverel6n, deb~ 

rán la.cene a e1tudiante1 univer1ltarlo1 o polltócni.coa de e1ca101 

recurao1 debida.mente autorizados por un comité formado por !wi • 

cionario1 de la Direcci6n <1e 101 reapectivoa planteles, que podr1fo 

aprobar o de 1aprobar la de1ignaci6n de 101 estudiantes propue atos 

como pre1tatarlo1, lin tener en coonta diferencia de raza, color, 
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credo, sexo u opiniones polnicl\8, debiendo valorizar el talento y la 

situad6n econ6núca de los beneficlario1, su vocacl6n y su aplica -

clón al estudio y sua dotes de capacidad y voluntad para ayudar a -

1us 1emejante1. 

El citado comité (ijar' el importe del pré1tamo tomando en cuenta 

lo• !actore1 aludido1, el coito de la vida de un e1tudiante de mode,!_ 

to• recur101, etc.: ayuda que •e apllcar' al pago de guto1 de all­

mentaci6n, hoepedaje, •1l1tencla y libro• de texto. Los pré1tamos 

que H otor¡¡uen cubrlr'n un &!lo ucolar, pero el comité podr' sol! 

citar al fiduciario que prorrogue loa prhtamo1 durante uno o do1 -

allo1 1ubdguientea liempre y cuando el bene!iclario continúe liendo 

e1tudlante regular. 

Estos pr6atamo1 ae h&cen contra la expedlcl6nd e una carta que los 

beneficiarlo a otorgan 1.I propio !iduclarlo en la que prorre ten cubrir 

su importe total durante 101 cinco afio• posteriores a su graduaci6n, 

pagando también un interé1 equivalente al 60/o anual, durante el tiem­

po en que el adeudo hubiere estado insoluto, interés que no causar¡{ 

el impue1to 1obre la renta, al amparo de wta autorizaci6n especial 

concedida por la Sría. de Hacienda y Crédito Público y e1tará tam­

bim exento del pago del Impuesto sobre Producto• de Capitales (lo· 

cal). 

En ningl1n caso ae otorga.r'n pré1tamo1 con cargo al patrimonio !i· 

duciario, y al término del plazo de treinta aí'loa de vigencia, el !id~ 

ci&rio entregar' el importe total del fondo (capital rn•ÍI rendimien-
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toa) al comité para que ésto lo de11tine a los mismos Cines que los 

establecidos en el contrato de fideicomiso, 

b). Fideicomiso de Garantra: 

Esta clase de fldelcomlso, es también muy utill:r.ado en la pr~ctica 

fiduciaria en México ••• "Tal vez fué la primcm. variedad en practi­

carse en México", •• (72) 

Su objeto o materia lo constituyen bienes Inmuebles (edificios, ca­

sas y terrenos): bienes muebles (por lo general valores moblllarlo11) 

y derechos. 

Su finalidad es uegurar el cumplimiento do obligaciones (por lo ge­

neral derivadas del mutuo con interés) contraídas entre dos perso -

nas distintas del fiduciario que son: ol deudor fideicomitcnte, que -

transmite al fiduciario la titularidad del objeto del fideicomiso para 

garantizar co1npromiso11 que dicho de11dor Cldclcomitente ha acepta• 

do a favor de un tercero que ao llama acreedor fideicomi;arlo. 

Predomina en nuestro medio til fidelcomiao ele garantra en el que se 

afectan inmuebles {edl!lcioa y terrenos) utilizándose ventajosamente 

en lugar de la hipoteca ya que su costo es mtinor, ahori·ándoae el • 

gasto, ta tramitaci6n r el tiempo que requiere el remate del blen -

!ldeicomitido llegado el caso de que el deudor íldeicomitente no hl -

ciera honor a su obligaci6n con el acrnedor fiduicomisario. Por o­

tro lado en el !idelcomiso de garantra siempre se obtiene hasta. el 

100% del valor del terreno o edificio afecto, en tanto que en la hipo­

tecya los bancos dedicados a hacer préstamos hipotecarios est¡{n -

(72), BATIZA Rodolfo, op. cit. pág. 118. 
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obligados por la ley a concednr el crédito en una proporci6n que es­

té por abajo de ese 100%. 

Por ejemplo un caso pr~ctico: 

80, 000 acciones emitidas por determinada empreaa, con v&lor no"1!. 

nal de $100. 00 cada una. El deudor fideicomitente entrega estas a.s, 

cione1 al fiduclarlo para garantizar a la fldeiconúurla un crédito -

rdacclonario por $3. 500,000 hecho a la emilora de dieha1 acciones 

1iendo aval! ita en la operacl6n el fideicomitente. 

e). Fideicornho de Adminhtraci6n. 

Hemo1 dedicado un lncho aparte para eatudiar e1te tipo de fidelco­

mlao, ya que ea la materia principal de e1ta teail. 

d), Fldeicomho de caracterr1Ucaa mlld&a. 

Puede catalogarae como "Cldelcomiao mixto" a aqu~ que participa 

de 101 caractere• ·de do1 o ~. lldeicomhoa e1pecO'lco1 como, por 

ejemplo, de 101 del Cideicomilo de adminl1tracl6n y de 101 del fidel­

coml10 de inveral6n. 

3), Patrimonio !ideicomltido. (73) 

El patrimonio fldelcomitldo puede eatar conatitu!do por biene1 materiales 

o derechos, e lnclu10 por determinado• derecho1 1obre biene1. Como se 

ha visto el pa.trimonio !ideicomitido el W1 patrimonio aut6nomo, distinto 

de 1011 patrimonio• del fideicomitente y fideicomisario, y aiguiendo la do~ 

trina alemana del patrimonio de a!ectaci6n, tenemos que et un patrimonio 

afecto a.l !in del fideicomiso. 

(73). CERVANTES AHUMADA, Radl, op. cit. pq; Z9'&. 



- 68 -

Respecto a este patrimonio 1610 podr'11 ejercltar1e 11101 derechoa y acci,2_ 

nee que al mencionado !Ln ae refieran, .alvo los que expresamente ae re­

aerve el fideicomitente, loe que pua ~l deriven del íidelcomlao mismo, -

o loa adquirido• legalmente re1pecto de tale1 blenea con anterioridad a la 

conatltuci6n del fideicomho, por el !idelcomiea.rlo o por tercero•"· 

(Art. 351, Ley de Tr\uloa y Operaclonea do Crédito). Debido a la eltua -

ci6n de patrimonio de a.fectacl6n en que ae encuentran loa blene• dados en 

!ideicomiao, 1011 acreedore1 del fldelcomltente no podr'n perseguir dlchoa 

bienea, nlvo que el fideicomi10 ae haya conatltuf'do on fraude de 1ua de -

recho1, en cuyo caeo lo podr'n null!icar por medio de la accl6n pauliana 

(Art. 351 In fine). 

Ahora que rupecto al fiduciario, 6 ete tendr' la titularidad dol patrimonio 

Hdelcomltido, e1 decir, ol poder sobre dicho patrimonio en la medida que 

eea ncccuaria pa.ra la consecuc16n del {In dol fidelcoml10, 

4). Elementos Per1onale1, (74) 

a). El !idelcomitente b). el fiduciario e), el fldelcomiearlo, 

a). El fidelcomltente. Ea la per1ona que por declaracl6n unllatonl de v2. 

luntad constituye un fideicomiso. Debe tener poder de dispoaicl6n 

sobre lo• bienes materiales o derechos que constituyan el patrimo­

nio fideicomitido, 

El Art. 357 {ucc. VI de la Ley de T~ulos y Operaciones de Crédito 

seliala que ei 111 !ideicomltente no se reaerva en el acto constitutivo 

tlel fideicomiso el derecho de revocar el fideicomiso, éste se enten• 

derá irrevocable. 

(74). CERVANTES AHUMADA, Raúl, op. cit. pág. Z91. 



A1( tamblén al en el acto conatitutivo no so le• aelgn6 a loa biene e 

fideicomitldo1 un deetlno ulterior, nl oxtlngulrse el Cldelcomleo re• 

vertl.r'n al !idelcomitonte, 

Si loe blenea !idoicomltido• fueren inmueble• o derechos realce so• 

bre dicho• biene1, ba1tar{ para la reverei6n que t!l fiduciario pongn 

la anotacl<Sn de extinción en el testimonio de la t!acrltura constituti­

va y que ola declaracl6n ae inBcriba en el R11gietro Pl1bl\co de la • 

Propiedad que correaponda (Art. 358 Ley de Tfüllos y Operaciones 

de Crédito). 

Como 101 blenoa fldelcomitldos 111.len del patrimonio del flclelcomi­

tento pa.ra formar el patrimonio aut6nomo del Hdelcomi10, lo 11nico 

que el fideicomltente tendrá en au patrimonio, en relacl6n con dichos 

bienes 1erán 101 derecho• que exprcaamente se haya reservado, y 

el derecho a la rever1l6n a.l extinguirse el fideicomiso. 

Art. 353. El fideicomiso cuyo objeto recaiga en bienes inmuebles 

deberá inscribirse en la 1ecci6n de la Propiedad del Reg. P1íblico 

del lugar en que loe bienes estén ubicados. El fideicomiso surtid 

efectos contra terceros en el caso de este art(culo, desde la !echa 

de inscripci6n en el Registro. 

Art. 354. • El fideicomiso cuyo objeto recaiga en bienes muebles, 

surtiré'. efectos contra terceros, desde la focha en que se cumplan 

101 requialtoa siguientes: 

L Si se tratare de un crédito no negociable o de un derecho per­

sonal, desde que el fideicomiso fuere notificado al deudor; 
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ll. Sl ae tratara do un tllulo nominativo, desde que ilí1te 10 endo1e 

a la l.nltltuci6n Clducln.rla y •e haga constar en los rogletro• del 

emhor, en eu caso, 

Ill. Sl lt'l tTataro de co11a corpórea o do tnulo1 al portador, deede 

que e11t6n en poder de la ln1tltucl6n !lduclarla. 

b). El fiduclarlo. Ya hemo• dicho que el flduclarlo, o sea la persona a 

quien •e encomlenda la realización del Cln e1tablecldo en el acto con!. 

tltutlvo del !ldelcomlso y ee atribuye la titularidad de 101 bienu n-

deicomitldo1, debe 1er un banco debldamente autorlzado para actuar 
·~ 

como fiduciario. 

Ya expUcamo1 que el fiduciario no ae convierte en propietario de • 

101 bienes (incluso puede ha.oer íideicomiao en el que no ae verse 

el derecho de propiedad) y que será aiompre titular de dichos bie· 

nea o derechos, en la medida establecida por el acto constitutivo o 

determinada por el fin del lideicoml10, Tiene el Ciduciarlo el deber 

de de•empe!lar su cargo de buena C6, "como un buen padre de fami· 

Ha" según reza la antigua C6rmula, 

No podrá apropiarse de los bienes !ldeicomltidos, nl usarlos en su 

propio provecho, Sus percepciones 10 reducirán al honorario y a 

las comialonea que se establezcan en et acto constitutivo o que se 

pacten poeteriormente. Sólo responderá de su gest16n y no podrá 

aaumir obllgaci6n directa sobre sus re aultados. 

Es el Art. 356 el que sel'lala las obligaciones y derechos del íidu· 

darlo, 
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Art. 356. - La lnstituci6n fiduciaria tendrá todos los derechos yac­

ciones que se requieran para el cumplimiento del fideicomiso, sal­

vo las normas o limitaciones que se establezcan al efecto, al cons­

tituírse el mismo; estará obligado a cumplir dicho fideicomiso con­

forme ti acto constitutivo; no podrá excuaar o renunciar au encargo 

aino por cauaa grave a juicio de un juez de primera instancia del -

lugar de 1u domicilio y deber' obrar liempre como buen padre de 

familia, 1lendo re1pon1able de la1 p~rdida1 o menoacaboa que los 

biene1 1u!ran por 1u culpa. 

El Art. s.48 del Proyecto para el Nuevo CcSdigo de Comercio dlce­

qu.e "se prohibe al fiduciario gara.ntlzar 101 rendimiento• de 101 -

bienes fideicomitido1". La dilpo1lcl6n tiene antecedente• en una 

pri.ctica vicia.da en que 101 fiduciario• decían recibir dinero en fi­

deicomiso, para destinarlo a invenione11 productivas y garantiza­

ban a 1011 fideicomitente1 o fldeicomhario1, el rendimiento de la 

inverai6n y la devoluci6n de la misma. En esta forma ae deanatur!. 

li.%.aba el Cldelcomiao, al diafru.ar con 61 una operad 6n de m\ltuo. 

Ya la Comiei6n Nacional Bancaria, de1pu~1 del Cracaao de alguna 

Ciducla?'U que operaba con tal irregularidad, ha tamado medidas 

para evitar tan vicio.a pr1ctica. 

El flducia.rio dcberi. mantener 1eparado el patrimonio de cada !ldeJ. 

combo y deber1 rendir cuent.&1 al fideiconú1ario y al fideicomiten­

te, si 4'!1te •e reeerv6 el derecho a exigirla.a o 1i tal derecho resul· 

ta lle l&a e&racterístic.u concreta• del lldeicomho, 



E1 !ld<!lcOmitentr. eA quien ordlnarinmente designa al Cidudarlo, y 

puede dl'tignar vnrlo11, parA que 1e instítuy11n unos por renuncia de 

loe otros, o para que obrt'n conjuntamente. SI no oc designa al fi­

duciario <'n el acto conatit11tivo d<:'l íldeicomlso, podri ser designa­

do por el jue:r: de primera in1ta.ncia del hg nr de ubicnci6n de los -

bl.enu fidcicomitido1, en su caso (Art, 350 Ley di'.' Tnuloa y Opo • 

racione• de Cr,dlto) puu tambl.Cn lo puede deal¡¡nar el fldcicomi­

tarlo, de t'ntre la• lnstitucionee eitpreunrnente autorizadas confor­

me a la ley. 

El Dr. Cerv1U1te• Ahumada 11'1\aln que 11 loa bienes fueran inmate• 

rialca, cree 11, aunque la ley no lo previene, que el juez compc -

tente nri el del lugar de la ejecucl6n del fideicomiso. 

Si bien el fiduciario no es elemento esencial para la conatltucl6n 

del fideicomi10, ya que éste ~e constituye por declaracl6n unilate­

ral de \"Ohllltad del fidelcornltente, como veremo1 al estudiar l'a n!!_ 

turaler:a jurrdica del fidelcomho, ar lo ee para 1u ejecuci6n y si 

no fuera poalble ded¡¡nar fiduciario, el fideicomiso no se realiza· 

rl.. (Art. 350) 

El fiduciario no podr.í recibir loa benellclos del fldelcomiao, salvo 

el cobro de laa percepcione1 debid&a por 1u trabajo, Esto es: no 

podrí reunir en srmismo la.e calidades de Ciduciarlo y !ideicomisa• 

rio, (Art. 348 liltimo p.(rra!o Ley de Tnulos y Operadonee de Cré­

dito), Se exceptdan de e•ta prohíblc16n, por dhposici6n legal, los Q_ 

delcomlaos a favor del Bco, Nacional Hipotecario, Urbano yce Obras 
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Públicas, S. A. (Hoy Banco Nacional de Obras y Servicios PUbl\coa, 

S. A.) 

S61o por causa grave, que el juer: cal!ficaní, podrlÍ renunclar el fl· 

duciaTio 11 su ca.rgo. {Art. 356 Ley de Tnuloa y Operaclonea de Cr{ 

dlto). Aunque la ley dice que la. excu111 para la aceptac16n a61o po-. 

dr' basarse en causa grave, también ca\iflcada por el jue:t, cree -

moa que la accptaci6n ea voluntaria, y que ningún banco puede 1er 

obll.gado a aceptar un fidelcomlao contra au voluntad. (75), 

E1tamo1 no1otro1 de acuerdo con el Dr. Cervante1, pue1 vemos que 

en \a pr,cticól, \a1 in'1tltucione1 fiduciaria• e1cogen con una menta" 

lldad orientada por !lnu mercantllee \01 !ldelcoml101 que aceptarúi. 

Contin.Sa el Dr. Cervante1 diciendo que de1empellar' 1u1 funciones • 

el fiduciario por medio de funcionario• eapeclalmente dui¡nado1 y 

que reciben el nombre de delegado• Clduclario1. E1te tema fué tra­

tado en e1ta teaie dentro del inci10 del funcionamiento de un depar• 

t&mento fiduciario. 

Contln.Sa el Dr. Cervantes, 1ei\alando que el nombramiento de tale a 

funcionario& (que tienen el carácter de apoderado1) deber;( 1ometer· 

1e a la aprobaci6n de la Comisión Nacional Bancaria (ahora también 

de Seguro e), y esta lnstituci6n podrá pedl r su remoción. (Art. 45 -

frac. IV Ley General de Instituciones de Crédito y Organizaciones 

Auxilia.rea). Como son !uncionario9 suyos, el fiduciario re1ponde • 

rS. de su geatl6n. 

No se requerirá un nombramiento o un poder para cada ca110, Baa • 

tará con una deeignaci6n de tipo general, o con un poder de tal ca • 

(75), CERVANTES AHUMADA Ra61, op. cit. pág.Z93. 
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rtctor. (Art. 45 ·!rae. IV, Ley General de Instituciones de Cré'dito 

y Organizacione• Auxlliarea). 

El personal que el fiduciario utilice exclusivamente para las activi­

dades del fideicomiso, no formar' parte del personal de la lnatitu • 

ci6n, slno que 11c considerar;{ al aervicio del patrimonio fldelcomi· 

tido. (Art. 45 Frac, XIV - Ley General de Instituciones de Cddi• 

to y Organiuciones Auxilia.rea). 

Pero este per.onal podr;Í endere:r.ar sus accione1 de derecho del -

trabajo directamente contra el fiduciario, quien podd cargar lo que 

ál pague, al íidelcomilo que corresponda (Art. 45 frac. XIV. LGICOA) 

E1 füieicomltente podr{, en el acto con1titutivo del fideicomiso o en 

aus reíorma11, de1igna.r un comité té'cnico o de di.strlbuci6n de 101 • 

fondo• del fideicomiso. Las facultades de este comité' u determin!. 

rln en el acto de au nombramiento y el fiduciario no tendr{ obliga • 

ci6n legal de atender a IUI deci1lonea. El Mico efecto de que el n­

duciario no siga la.1 indicacionea del comité técnico, 1eri. la re1pon• 

sabllidad en que pueda incurrir; y 1i atiende tales lndlcacione s, se -

le considerad'. exento de toda respgnaabilidad. (Art. 45 Frac. IV -

LGICOA). 

e), El !ideicomiaario. (76) 

E1 fideicomisario la. persona. que tiene derecho a. recibir los bene!i • 

cioa del fideicomi10, Puede se:do el mismo Cideicomitente, pero ya 

indicamos que no puede serlo el fiduciario. 

(76). CERVANTES AHUMADA, Ralil, op. cit, p~g. Z94. 
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El fideicomisario no es un elemento csenclal del fideicomiso, ya -

que pueden darse fldeicomisos sin fideicomisario, Por ejemplo: -

se constituye un fideicomiso para que con los productos del patri -

monio íidelcom!tido se levante una estatua a un pr6cer 1 se recojan 

loa perros callejero1, ac realice lDla investigaci6n clcntrfica o 1e -

funde una cle'nica. para determinada claae de enfermo&, En estos • 

cuo1 no habri fidelcomlsarlo como 1ujeto jurrdico y las acciones 

que a 61 pudieran corre1ponder 1erln ejercitadas por el Ministerio 

P4l>Uco {Art. 355 LTOC). 

El fideicomisario tendrí 101 derecho• que se le ul111en en el acto 

con1titutivo y ademl1 pedir cuentaa al !lduciarlo, exigirle el exac• 

to cumplimiento de 1u funci6n, perseguir 101 bi.ene1 que hayan saU. 

do indebidamente del patrimonio Cldelcomitldo, para que vuelvan al 

mismo y pedir la remocioo del fidudarlo (Art. 355). 

La ley dice que tiene derecho a reivindicar lo• blenea que. salgan del 

patrimonio Hdeicomítido; pero tal AfirmAci6n no es t'cnlcamente -

ex.acta, porque no se trata de una acci6n reivindicatoria sino de una 

limple acci6n persecutoria para que 101 bienes vuelvan al Indicado • 

patrimonio, 

Loa derechos del fideicominrio no pueden 1er considerado• como• 

derechos reale1 sobre lil con fidelcomitida.. Son derecbo1 per1on!. 

les contra el fiduciario para exigir el cwnpllmiento del fideicomiso, 

o contra los terCS'OS detentadores de lo• bienes fideicomitldos, pa• 

ra hacerlo• volver al poder del fiduci&rio, (77) 
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S. REOIMEN FISCAL DEL FIDEICOMISO. (78) 

a). Derecho del Eatado a cobur contrib11cionca y obllgaclcSn del mhmo de • 

prestar los ecrv!cioa públicos, 

Hablamos aqu{ de contnbuci6n en sentido amplio que engloba toda forma 

de tributo que se debe pagar al Gobierno o sean impuc1toa, derechos, • 

producto a y aprovc chamicntoa, 

El C6dlgo Fiscal de la Federaci6n sella la en 1u art(culo: 

lo, ·'Son lmpueatoa la.1 prcstadonea en dinero o en especie que fija la 

ley con car.ícter general y obligatorio, a cargo de pertonas !I'alca.s 

y morales, para cubrir loa gaitas p&llcoa", 

El art(culo 3o, di ce uí: 

"Son derechos las contraprestaciones establecidas por el Poder Pd· 

bllco conforme a la ley, en pago de un servicio", 

Artículo 4o, 

"Son productos loa ingresos que percibe la Federad.So por a.ctivida• 

des que no corresponden al desarrollo de sus !unciones propias de • 

derecho público o por la explotaci6n de sus bienes patrimoniale•"• 

Art(culo So. 

"Son aprovechamientos los recargos, las multas y los demi(a ingre-

sos de derecho público, no clasificables como lmpuestos, derechos 

o productos". El Estado (formado por los elementos: Gobierno, Po-

(77), Conforme MOLINA PASQUEL, Roberto, "Los Derechos del Fideicomiso", • 
Mé'xico 1946 pígs. 178 y siguientes, cit, por CERVANTES AHUMADA, RaÚl, 
op. cit., p~g. Z94. 

(78), RODRIOUEZ RUlZ, Ra.úl, op. cit. p.{gs. 93 y siguientes. 
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blac16n y Territorio) 1ond llo en 1u nachnlento, evolucloruldo y com­

plejo en la actualidad, 8Cl ha convertido en una enorme ma.quJnaria 

polnica que necoaita para 1ubsiatir, crear1e y tener a eu dhpoeici6n 

un patrimonio y con 'lte hacer frente a 1u1 guto1, integrúidoee di­

cho patrimonio con la aportac16n de 101 gober nado1, fijada por el -

propio E1tado, tomando en cuenta prlnclplo1 de igualdad y ju1tlcla. 

Para el Eltado •• un derecho cobrar c0Dtribuclone1 a la• pereona1 

que viven bajo 1u n~glmen, y correlativamente e1 para el Etrtado u­

na obllgacl6n atender a la prutaci6n de loa 111rvlcio1 póbllcoe; di -

cho e.n 1entldo contrario, e• obl1¡aci6n de 101 mexicano• pa1ar loa 

lmpue1to1 que fij&.o liu leye1 re1pectlvu como contrlbuclonea para 

tener derecho a dhlrut&r de 101 aervicloe público•, pua cuya pre1-

t&cl6n el E1tado 101 recauda. .A1f, la Conatltucl6n PoUHca de 1011 • 

E•tado1 Unido• Maxicano1, Ley Suprema o Carta Fwidame.ntal, 01• 

table ce en el Art. 31 Frac. IV, que ea obli¡acl6n de 101 mexica.no1: 

"Contribuir para loe ¡uto1 públlco1 uf de la Federac16n, como del 

E1tado y Mu.niclpio en que realdan, de la m&J:1era proporclona.J. y e­

quitativa que dltpongan lu leye•"• 

b), Proporcionalidad y equidad del lmpunto1 

L& proporcionalidad y equidad a que La Con1tituci6n 111 refiere en el 

art!culo cita.do eattn ln1plrada1, aln duda, en cierto• principio• ec2,_ 

n6mlco1 que, en materia. tributaria ae deben a Adam Srrúth, el que 

se coneidera corno el padre de la ciencia Econ6miu moderna (Eco-
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noml'a. poll\ica) quien. partlendo do una base de cariÍcter econ6núco. 

la elabor.S a !ine11 del siglo p;i.nado convirti6ndolaa en reglas que han 

•ido traaladadaa a los dlforentea reg(mr.ncs fiscales conceptuíndose 

en la actualldnd. "º t6rmlnos gencrale s, como la base de todo sist~ 

ma tributarlo; e ata a reglas, que ocupan en nuestros d(u una poei • 

ci.Sn important(sima dentro del r6gimen fiscal del Estado moderno. 

son las que b:reY'emente se lleta.o y explican a contlnuacl.Si:u 

e), Prlnciploa econ.Snúcos en materia tribut&rla1 

Regla de justicia: Los sujetos del impuesto {causantes) deben pagar 

de acuerdo con la rent:l que re el ben bajo la prote ccl6n dol Eat!,. 

do: consecuentemente a mayor ingreso, mayor Impuesto, 

Rf'gla de certidumbre, La contribud6n lmpue1til. a los ciudadanos 

debe ser íljada por el Estado de modo cierto, no arbitrario; la 

cuota, la <!'poca, el modo de pago, etc, deblln 11er preeatableci• 

dos con claridad y preciel6n para que el contribuyente e•t' en• 

condiciones de conocerlas, evitando as( que el Estado &ea un di.s, 

tador, 

Regla de comodidad: Ha dtl buscarse la é'poca m.ís adecuada y c6mo• 

da para que el causante cumpl..l su obllgaci6n, de manera que • 

ese desembolso no ae agrave, Adom{e se debe disponer de m~ 

dios Uciles para que el causante pague su contri.bucl6n. 

Regla de economta: Toda contribuc16n debe establecerse en forma• 

tal que su recaudaclón ocasione al estado el menor gasto posi• 

ble, En consecuencia, de acuerdo con este principio, debe con• 
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alderarsc que una. contrlbucl6n en t6rmino1 generales, cuya ree&u• 

dacl.Sn, manejo y operaci611 resulte m.<1 co1to10 que el total de lo • 

recaudado, debe desecharse por 1u lnco1teabllldad. 

d). Reladonea entre el F11co y las Inatitucionee de Cr6dlto y Or¡anizacionu • 

Auxiliares. 

La ley bancaria, en •u capnulo V, 1e ocupa de laa relacione• entre el • 

fisco y lu ln•tltuclonu de Crédito y Organlzaclcnu Aux.lllaru estable· 

clendo que '•taa e1tar{n 1ujetaa dnicamente al pago de la1 coatrlbuclone1 

que enwnerar 

da). Impu.uto predial que ae cauH. sobre 101 lnmueb\u de 111 pl'opledad 

db). lmpue1to1 de cadcter munlclpa.1 que cauaen dlcho1 ltunueble• en ra-

z6n de pavimeoto' atarjeu y limpia para 1u frente a la .ta p(lbUca 

y por el agua potable de que dldrutan. 

de). lmpue1to1 1obre utllldadu lflluldaa anuale1 que arrojeo 101 balan • 

cea aupervhado1 por la Cornlli6n Nacional Bancaria y de Seguro• 

(Impuuto 1obre la Renta al ~re10 <:aobal de uu Empreu1) des • 

pué1 de hechu la1 deducclonea a ca1tlgo1 directo• o &l 111tablecl • 

miento de fondo• o reaerv.u para ca1tl¡o1, para fiuctuaclonea o P!. 

ra otru provlaiane1 ámllarea que la propia ComhlcSn apruebe o 

que establezca esta. ley, 

dd). Impuesto del Timbre, como lo eata.blecen laa !raccionea I y Vll ln· 

ciao "e" de la Tarifa del Art, 4o, de la Ley Oeneral del Timbre • 

(con lae excepcione• estipulada• eo el Art. l 55 de la Ley Bancaria) 

de). Derechos, todos ha que corre1pondan por la prutaci6n de aer vi-

• 
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cioa pdbllcoa, de la Fedorad6n, de 101 Estados y loe Munlclplos, -

en lu mis mu condlcl{Jrea en que dcb.tn pagar impu" stoa y dere ~ 

cho1 loe dem&e cauaantea, 

(Loa cr&dltos hipotec1lrio1, refa.cdonarloa o de hablUtad6n o av!'o, sin • 

embargo, no podrá'.n devengar como Impuestos o derechos de inscrlpcl6n 

en el Registro, aea de la Pr<.¡>iedad, de Hlpotecaa o de Comercio, o de • 

Cr6dito, cantidad que exceda del O.Z5% aobrc el lmporte ele la operaci6n 

por \U'l& vez, equlpari<ndoso para e1te efecto el Dlatrito y Territorios Fe~ 

deralea a 101 Eatado1), 

En dicho Capllulo V de la Ley Banca.ria {Art, 15 5) 10 estipula que no cau­

l&Jl el impuesto del timbre loe llbroa do contabilldad de la.e Inatltudonca 

do Cr&dito y Organizadonee Auxillare1t, ni loe contratos que ellao cele .. 

bren, ni los U'luloa o documento• que ellas e1tpldan, cualquiera que sea -

1u car~cter y aiempro que tales contratos, tftuloe o documentos sean pr2. 

pios del objeto de la lnatltuclcfa o se celebren o expidan con motivo do loa 

servicios que la instituci6n esté'. autorizada a preetar, comprendiendo ee­

ta exencl6n a todas las partes qut< Intervengan en los contratos, tftulos -

o documento& para los que la misma ae concede, 

En ele.aso de operaclonee de Cldelcomiso o de comisiones o mandatos con 

íerldoa a instituciones autorizadas para actuilr como liduclarias, el acto 

-constitutivo del fideicomiuo o el documento encµe const~ la comisi6n o el 

mandato, quedar<l:n comprendidas en la exenci6n a que se refiere el párr.e_ 

fo anterior; pero los actos, contratos y documentos que deben ejecutarse 

u otorgarse para la realizaci6n del fideicomiso o para el desempefio del• 
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milndatn o de la comi~ll'Ín, cau1rnr.fn el impuesto qur. corrr.~ponda como si 

tales n.clos, c:ontratoa o clocwnento11 hubl1!ro11 sido ejecutados u otorgados 

por el fldeicomltent~, mandante o comitente, 

El congreso de la thi6n nprobtS, con algunoa cr.mbios, la iniciativa pro -

puesta por el ejecutivo federal que modifica o e atable ce diverau leyes -

flscale1 de orden federal. 

Modl!lcacicn ea a lu siguiente• le ye 1: 

1). Timbre 

Z). IJ11tltudone1 de cridlto y organlr.aclonu auxlllarea. 

Vigentu a partlr del 19 de noviembre de 1974. 

1 ). Impue 1to del timbre. 

Se grava el acto conatitutlvo del !ldelcomiao, cuando 1e afecte un • 

bien Inmueble y la cuitSn de loa derecho1 del !idelcomltente o fideJ. 

comlaario, derivados de este tipo de fideicomiso, 

Aslmhmo, se eatlpula que la tran1mh\6n dd dominio del Inmueble 

en virtud de la ejecuci6n de WI !idelcoml10, cau.ari el impuesto del 

tlmbre, aalvo que é'1ta ae haga a favor del o de los fideicomisarios 

designados en d acto constitutivo del fideicomiso o de loa adquiren­

tes de loa derecho• de fideicomhuio, por cualquier tr\ulo, siempre 

que en la con1tltucl6n o adquialcl6n 1e baya cubierto el impuesto re­

lativo, Se ael'iala que loe actos con1titutlvos de fideicomiso de ad -

mini11traci6n, de (larant(a. o testamentarios no causan el impuesto • 

del timbre, 

El impuesto derivado de la con•tltucicSn del fideicomiso, deberá ser 
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cubletto por el fldclcornis.ulo, siendo Rolldarlanwntu responsable 

de eu pago el !iclelcomitcnk y cstip11l.{nclosc que r.n el caso de que 

al constlt1U'r1c el fideicomiso, no se d"~lgnnra íidelcomlsarlo, el 

impuesto ser! a cargo del flclclcomltcnt"• 

Tambl6n oe aum .. nta la tarifa relativa a la compra venta de blenc1 

muebles, y el Impuesto se eleva de un 2% a wi 5%. 

?), l'n1tltucionc1 de Cr~dito y Organlzaclonea Auxiliares. 

Se reform6 la ley rclatlv«, princlpalmentP. en lo que ae refiere a 

que dichas instituciones estar.fo afectas a todas las dlspoalclonea 

de la IJ!y General del 'llmbre y no como ha1ta ahora, en que las • 

mismas 11nlcamente e1t11billl a!echs a dicha ley en lo que 1e reíle• 

ra al impuesto 11obre compra-venta de bienes lnmueble1. 

Aalmlamo, las Instituciones do cr6dlto estar;fo sujetas a los irn -

puestos de traslacl6n de dominio de loa Estado9 1 del Dhtrlto Fe• 

doral o a 101 impuestos especiales relativos a la e:icplotad6n de r!!_ 

cur 1os natura.le a, industria a, produccl6n y servicioe lndu•trlales. 

Por otra parte, el 1\rt, 11, 2o, pfrra!o de la. Ley del Impuesto so­

bre la R<!nta vigente a partir del lo, de enero de 1972. establece • 

que las Instituciones de Cridito autorizadas para llevar a cabo op!?_ 

raciones fiduciarias son solldariamentc respons11.bles con los cau • 

santes con quienes operl.Ul, por la presentaci6n de loa avisos, de • 

claraciones y manifestaciones del impuesto sobre la renta, a.arco• 

mocil! pago de los impue,toa procedentes que se determinan en los 

tcfrrrúnos del propio precepto: (hasta donde alcancen loe bienes 
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fldc\comltldoa) y que la Comlsl6n Nacional Dancaria y de Seguro• en a.u" 

xlllo de la Secr11larra de Hacienda y Cr~<lito PISbUco (Dlrcccl6n del Impue!. 

to aobre ll\ Renta) vigllad el exnclo cumpllmlr.nto do e•ta dlspoalcl6n. 

A consulta que la AAoclad6n de Banquero• hizo a prlnciploa del afio de -

196Z, a la Secrotarra de Hacicndt1 y Cr6dlto Póbllco sobre el alcance de 

esta dlsposlcl.Sn legl\l se le conte1t6 lo 1lgulente en oficio 311·17938 del 

14 de ITIAJ'O de dicho al\01 

"Lu lnetltuclonet autorizadas ·para llevar a cabo operaclone• flduclarlu 

1610 ion fitcalmente responsable• por lo que toca a la1 operaclone1 enco•• 

mendAdu directamente a ella• por tercero• o realh:adat por cuenta '/en 

inter&1 de lo1 propio1 terce.roei pero l .. in1tituclone1 !iduclarta1 no ion 

ruponublee de 101 cr,dltoa fltcalu o de lu dlferenclat de lmpueeto1 • 

qW11 caueen dlcho1 tercero• y que tengan como ori¡en actl\fidade1 per1on!. 

111 o nece1ldad de acumub.clcSn de 101 l.ngre101 que 101 tercero• obten¡an 

como retultado de la actlvidad realuada por la ln1titucl6n fiduciaria", 

Conviene recordar que la Ley del lmpue 1to 1obre la Renta rigeatl ahora 

modi!lcada. fu6 publlcada en el Diario OOd.al de la Federact&l el 31 de 

diciembre de 19 64, y vino a quitar a la llllterlor el car,ctar cedula:ir que 

daba 11 dicho Lmpue1to. 

Eíectlvament.e, a. pa.rtlr de la !ech.a en comentario quedan 1uprLmid.&1 las 

cooocld(1lma1 nueV11 c6dula11 y la• tre1 ta1as llamadaa complementarU.1, 

cla1iíicíndo1e ahora & loa causantes en 1610 do1 ¡rande1 grupo11 a aaber1 

1. La1 empresas y 

z. Las personas f!nica.s (distlngui~ndo1e en 1011 lD@:re•o• de &ata1 1 101 P1'2. 

venlenteo del trabajo y los origln.ado1 por el capi.tal) 
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Cldelcornltldos) y qu ... h Com\Al6n Nacional Bancaria y de Seguro• en au ti 

xlllo de la Secretnrra de lfaciencla y Cr~dlto P!Shllco (Direeci6n del lmpue.!. 

to sobre la R~nta) vigilarí el ex:icto cumpllmlento do e1ta dlspoelci6n. 

A conaulta que la Aeoclad.6n de Banquero• hizo a prindpioa del a!lo de -

1962, a. la Secrotarra do Hacienda y Cr~cllto P&lico sobre el alcance de 

esta dhposicl6n legal se le conto at6 lo 1lguiente en oficio 31 l •l 7938 del 

14 de mayo de dicho allo1 

"La1 ln1tltuclonee autorlzadaa ·para llevar a cabo operaclonu fiduclarlu 

1610 aon fi1ct.lmente ruponeablea por lo que toca a laa operaclone1 enco .. 

mendadae directamente a ella• por tercero• o realh:ada• por c:11ent& ., en 

lnteri1 de loa proploa tercero•; pero lu ln1tltuclone1 Clduclarl.&1 no 1011 

ruponuble1 de loa cridltoa fi1calu o de la• dlferenci&1 de lmpue1to1 • 

que ca111en dicho1 tercero• y que tenga.n coino orl¡en actlvldade• peraon!.. 

lu o necelldad de acumulacl6n de 101 ln¡re101 que loa tercoroa obten¡an 

como ruultado de la Actividad realizada por la ln1tltocl6n flducUrla", 

Conviene recordar que la Ley del lmp111111to eobre la Renta Yi¡eate ahora 

modiílcada, fui publlc&da en el Diario Ofldal de la Federad& el 31 de 

diciembre de 1964, y vino a quitar a la anterior el car,cter cedalu que 

da.ba a dicho lmpueato, 

Efectivamente, a pu-tir de la fecha en comentario qued&n 1uprimidaa las 

conocldf1 irna1 nueve cédulas y la1 tre 1 t&n.• llamada• complernentariaa, 

claaific.índoae ahora a loe cau1&11te1 en •~lo do• 1rande1 ¡rupoa1 a 1aber1 

1. Laa empreaaa y 

Z, Laa personas {(alca.a (disti.nguiéndo•e en 101 ingre•o• de '•U.•, 101 prg, 

veoientea del traba.jo y los orlgin..Adoa por el capital) 
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e), Lo1 lmpue1tos qu .. , en p.utkullir, gravan las Op<'.radonea de fldclc:omlso y 

de mandato. (79) 

aa), Fldeicomlao y Mandato do Inversl6n Pura en Tñuloa Valor, 

Loa rendimientos provenlente 1 de la lnveui6n (valore 1 de renta fija) cau• 

un el gravamen que resulta de llplic;ar la tasa (del 6% al ZO%) que utabl!, 

ce el Art, 67 de la h:y. A utoa rendimientos ae refiere en detalle la fra,5_ 

ci6n Il del Art. 60 01tando exento• del impuesto 1e¡¡4n lo eatlpula la Crac• 

cl6n V del Art, 6Z dicho• lngreaoa cUAndo ae trate de rendimiento• lim • 

plea al la tau no excede del ?'ro anual aobre el valor nomlnal del tl\ulo o­

cu.a.ndo trat-'ndoae de rendimiento• capltalizado1 1 la ta.11 media no exceda 

del 7.Z3 a..aual. Con respecto a valore• da renta varlabla (acclone1) 1e • 

eatari a lo dl1puuto por loa Arta. 73 y 74. La• peuonaa qt1oe hagan pago• 

de l&a c&ntldadea ¡¡nvadu rl!tendrtn el lmpuuto corrupondleDte (dltlmo 

ptrra!o dtA Art. 67), alendo r111ponuble1 en forma aolldarla con el caU•ll!!, 

te por el pago de dicha contri bucl6n, 

eb), Fldeicom.1101 y Mandatos de lnve ral6n pura en Valore 1 de Renta Fija y en 

Pr&1tamo1 y Cr6dltoa a Inatituclonu de Cr~dlto y Orga.nlucione1 Awd.11!. 

rea. 

El Art, 67 establece que para 101 efectoa de la Frac. II del Arto 60 101 la 

gre101 e1tin sujetos a la retenci6n del lmpUll 1to sobre el total de loa que 

le perciban conforme a una tabla de tauo que va dol 6% al Z03 en funcl6n 

de 101 variado• porcentaje e estipulado a por laa socledadea emisoras de • 

101 tnuloa-valores o eatablecldoa en loa contratos de pr6stamo o cr.(dito. 

Para sociedades emisoras de obligaciones emitida.a en serle, que opere.o 

(79). RODRIGUEZ RUlZ, Ra~, op, cit. p{g. 103. 
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en territorlo naclonlll y que no scAn lnstitucione • de cr6dlto la tan de r~ 

tenci6n seri del 10% (no apllcnblc a la• c6dulan :representativa• do hlpo­

tecaa). 

ec), Fideicoml101 y MAndatos de lnvcr116n Pura en Pr~atamos a Pa.rtlcularcs, 

Por su csca1a concurrenda a la actlvid.1d productlva, sigue estando muy 

limitada esta cluc de pr6etamo1: pero 101 lntereaea proveniente• de 1011 

que ae operen (Art, 60 Frac. I, lncl101 a), 1), deben gravar1e conforme a 

la tarifa del Art, 75 eltando obligado el caua1U1te a hacer pagos provi1io­

nale1 q~ no HIUl ln!eriorea al 1 O"/o de cada pcrcepcl6n mediante la canc!!. 

laci6n de eatampillu y en 101 tlrmino1 del Art. 65 de la aludida ley (y 

del 66 con la taea m(nima) del lO.,. en cuo de causante•, peraonas !r'alcas 

domldUadu Cuera de la Repd.bHca, E•lo1 rendimiento• siguen causando 

adem11 1l lmpue1to Local 1obre Productos de Capitales, establecido por 

la Ley de Hacienda del Departamento del Dhtrlto Feder&l en su Art, 316 

a rar.6n del 5% que se paga cada bimestre sobre la totalidad de loe ingre • 

101 del causante, •in deducción alguiu. y del 150/o adicional, segWi el Art, 

9 31 de la mencionada Ley de Hacienda del Departamento del D. F, 

Estas contribuciones las paga el fiduciario pur cuenta del !ideicornitente 

o del mandante, al que le exige la preeentaci6n de sua declaraclone11 de• 

íinitivas a efecto de comprobar que e et.( al corriente en el pago de e otos 

impuestos, 

ed).Fideicomiao de Inversi6n con,Deatino al Cumplimiento de Diversos Fines. 

Deade luego, loa rendimientos que •e deriven de las Inversiones en tt1:ulos 

valor y en préstamos a particulares, i:st<fu sujeto• al pago de los impues• 
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to1 a que •e ha hecho referencia en 101 p.írrafoa precedentc11. 

ee), Fidelcoml10 de Gar&ntra, 

Si en la operacl6n de venta de un Inmueble en cumpllmlento y ejecucl6n 

de Wl fidelcomiso se obtiene una utllidad como reaultado de la enajena• 

cl6n del mismo, el Cíduciarlo ver.í que, tocante al lmpueato sobre la Rea 

ta ("Sobra Producto• o Rendlmlentoa del Capital") se ob1erve lo que dh· 

pone el Art. 60 !ne. lll y 101 Arh. 68, 69, 70• 7l, 7Z. y 73 de la menci2, 

nada ley, 

e!), Fldeicomi10 de Admini11traci6n, 

Por lo que hace a 101 ln¡rcaos proveniente• del arrendamlento y eubarre!l 

damlento de Inmueble• urba.no1 dado• en admlnhtrac16n al flduclario, ~·· 

te obaervarl lo d11pW!1to por el Art, 60, frac, IV y por el Art, 7Z de la 

ley, 

Cu.ando el objeto del fideicomiso de admlnl11traclm lo constituyan dlverao1 

valoru de renta fija, e star.í el fiduciarlo pendiente do que 1011 rendlmien• 
a 

tos derivados de 101 ml1mou cubran el Impuesto sobro la Renta ("Sobre -

Productos o Rendimiento• del Capital'') en los tirmlnoa ya. explicados al 

tratar de 101 fidelcomlaos de invers16n. SI eon va.lores de renta variable 

(acciones por ejemplo), los que generan el ingreso (dividendo) el fiducla.• 

rlo v!gUa.rl que se cubra. el impuesto respectivo, del que la ley se ocupa 

'bn 101 Arta, 60 frac, V, 73 y 74, tela.cionfudose éstos artrculos con el 19 

Frac. rv de dicha ley, 

eg), Fideicomlao de Caracter(stícas Mixtas, 

El !iduclarlo debed estar pendiente de que se paguen a.l Esta.do las contrj 
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buciones que causen loa bienes o derecho• (o 1us rendlmlento11) afectos íi• 

duciariamente, conforme a lo dl•puuto por la Ley del lmpue1to sobre la• 

Renta, y dem{s aplicables a cada caso en particular. 

Finalmente el concepto de exancl6n a los rendlm1ento11 de 101 fondo• entr!_ 

gadoa en Hdeicomlao que deban a.plicarae a fines de beneficencia, cient[!l· 

coa, pollllcoa, reUgio101. culturalu, deportivo•, de ensenaraa p<tbllca o 

privada y a la edlci6n de Ubro• y revhtae con finu cultura.1111, se contiene 

en el Art. So. frac, IV, inci101 a), b), e), t) y j) de la m:eva ley del Im • 

puuto 1obre la Renta. Eata exenc!cSn favorece igualmente a 101 rendimiea 

to1 provenientu de fondo• de1tlnado1 al otorgamiento de pcnaionu o jubi• 

lacione• d per1onal de la• empreau, en 101 t•rminos del Art. ZS de la • 

Ley del Impuuto sobre la Renta. (N, B,) 

El lmpuuto a obre Productos del Traba.jo tlene una deduccicSn del ZO% 10• 

bre el importe total de la percopcicSn, segán el Art. 54 de la ley del Im • 

pueato 1obre la Renta (bue aplicablo). 

Conviene ta.mbi6n, para. terminar, tener preaentoa alguna• diapo1ic!onea 

del Capnulo IV ele la ley del Impue•to sobre la Renta (del lmpuosto al lngr!. 

110 Global de laa Pereoruu F(slcas) que so refieren a empruas que pudle• 

ran utar relacionadu con fldcicomhoa y manda.tos, disposiciones que ª!. 

td'.n contenidu en 101 Arta, 76, 87 frac. ll y 89 {''del Impuesto al Ingreso 

áe las Aaocia.ciones, Sociedadoa Clvilu y de los Fondos de Resorva para. 

Jubilacione1") 1 y en el Art. 6 transitorio do la.a tantas veces mencionada 

ley del Impuesto •obre la Renta en vigor deede el 31 de diciembre de 1964. 

N, B. Segdn la.a nuevas reforma.a fiscales, en vigor desde el 19 de noviembre de 
1974, también están exontas las primas de antiglledad del porsonal. 
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CAPITULO lll, 

REQUISITOS ESPECIAl,ES DE CONSTlTUClON Y EJECUClON DEL FIDEICOMISO. 

1, Permlao de la Secretl\rra de Relacione• Exteriorea. 

Se necealta un permho de la Secretaría de RelaclonH Exteriorea, para cada 

!ideicornilo cuyo objeto lea un inmueble locallt:ado dentro de la Rep&Uca.. 

Un !ldelcomho de blenee mueblu, alempre y cuando no ••an accione• que ad• 

quiera un extranjero, no neculta permieo de la Secretar(a de Relacione a Ex­

terloru, 

Un extranjero ne~•lta un permllo de 1.& Secretar(a de Relaclonea Ext• ioru 

pt.ra adquirir a.ccionea de una aocledad nacional. Un extranjero que adquiera 

accione• de una 1ociedad nacional nece1lta re¡letrarH en el Re¡letro Nacio• 

nal de lnveulón Extranjera. 

Una 1ocledad nacional para poder con1tltu!ne nece1lta 11D perml10 de la Se• 

cretarra de Relaclonu ExterlorH. 

E• Lndlapenuble in1crlblr en la Secretarl& de Relaclonae Exterlore1 todo fl• 

deieomho de inmuebles, tanto de 101 locallsa.do1 en lu Uamadu 11sonae prohl 

blda.a" como fuera de ella•. 

Lu zonu prohibldu ion aeftala.du por la Con.Utuc16n Federal en el Art, 'l.7 

y abarcan una. !aja de 50 kil6mctro1 a lo largo de lu co1ta1 y de 100 kildme• 

tro1 a lo largo de lu íronteru, 

La finalidad de ute requisito e1 que el Gobierno co111titu!do de 101 E1tado1 

Unido• Mexicanoa, al trav&1 de ua Secretar!a de Eatado, tenga un control 

de la pr~leda.d ra!z en México. 
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Tanto 101 fldeicomieo• de Inmueble a cuyo fidclcornilunte sea mexicano como a• 

quello1 en que 1ea extranjero, debertCn ser Inscritos en la Secretar(a de Relaciones 

Exteriores al travé's del permiso corro spondlcnte, 

z. Reglatro Nacional de Inversiones Extranjera.a, 

El Diario Oficial de la Federacl6n del 9 de mn.rz.o de 19731 publlc6 la ley que • 

crea el Registro Nacional de lnverslonea Extranjeraa y la Comlsl6n Nacional• 

de lnver1ione1 Extranjeras. Los princ1pale11 cambios con reapecto a 1111 priÍc• 

tlca.1 1eguida1 con anterioridad, se monclonan brevemente a contlnuacl.Sn. 

a, La ley menclona en!.ítlcamente que la lnver116n extranjera no debe ur m.a• 

yor del 49% del capital 1oclal de cualquier empresa: sin embargo, 10 men, 

dona que se podrá'. permitir un mayor porcentaje dl'l lnvcnl6n eittranjora. 

1i 1e considera que u henifica para. el pare, 

b, Se crea el Registro Naclonalde Inverslonu F:xtunjeraa el cual controlari 

la lnvere!6n extranjera, 

c. Todas h.e acciones de compal'lr'aa mexlcanaa que es~n en poder de extran• 

Jero11, o de empresas mexicanas con mayor(A de capital extranjero, deb!t 

rlÚI 11er nominativas, 

d, Se Mce11ltar~ aprobacl6n previa para qut- 1011 extranjeros puedan adquirir • 

en total, m.h del 25% del capltal de una c:ompa.11(a mexicana o m.<a del 49% 

de 11ua activos fijos, a6.n cuando se trate de venta de acciones propiedad de 

un extranjero a otro extranjero, 

e, Se requiere autorizaci6n para inversiones extranjeras (n~vaa o existente•) 

en nuc voa estable clrnicntos, acti v·idade ~ e con6mica s o en l!"neas de produc• 

tos. 
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La ley autorlt.I\ Al Gobierno A emitir loa reRlnmentoa nccesarloa para el cump[ 

miento de la ley, espc cl11\mcnte los rell\tlvos " la Coml1l6n Nadonal de Inver. 

alones Extra.njcrae y al Registro NadonAl de Invr.uionca Extra.njeraa. 

Efecto •obre la lnvcral6n extranjera ya exl•tente1 

La nueva ley no tlenr. c!ectos retroactivos, Sln embargo, la• compariru axtr&!!, 

jer&• que ya utin operando en M~xlco, o la.a compa11ru mexicanu en cuyo ca• 

pital partldpen extranjtoro1 o que e1t~n controlad.a• por extr1111J11ro1, tienen lu 

liguiente 1 obll¡¡adone 11 

a. En u.n plazo de 180 díu, a partir de la lec.ha enq \U! entre en vigor la ley d!, 

bertn lnacrlblree en el Regl1tro N.aclonaldi Lnvenlcaee ExtraAjeraa. 

b. La• empre1a1 que hayan emitido accione• al portador deber& coDYertlrlaa 

en acclonea nominatlvu dentro dal plazo mencionado &rrlba. 

c. I..a Nueva Cornhl6n N1.clond de Inver1lone1 Extranjerae tiene la facultad de 

aprobar o re chaz:ar la partlclpaci6n de la inveral6n extraz1e r& ya exltten• 

te, en nuevo a campo• de actividad econ6nüca, en nuevu l(nea.1 de produ.s. 

to11 o en nuevoe e1tablecimlento1. 

Como u mencl<na m.ía a.dela.nte, ea de 1uponerae que uta diepo•icldn ·~ 

d aplicable tmlcamente al ca1ode empre1&1 controladu por extranjero•. 

La !alta de cumplimiento de la.1 di1polldone1 de e1ta ley, dari lu¡&r & laa •i • 

guientc1 1anclone & : 

IJu comp11.ll(as ql.e no ee hayan registrado en el Reglatro Nacional de Inwrelo• 

nea Extranjeras cuando u( lo exija. la ley, no podrin pagar dlvldeodoa. Tampo• 

co se pa.garúi 101 dividendos correspondientes a aque lla1 accione 1 que, debien­

do lnecrlbírae en el Registro Naclonal de lnyerlionea Extr&11jera1 1 no hayan 1Í• 

do in• critaa. 
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Todos los acto• hechos en contravenci6n a las dlsposiclones de eRta ley, ns(• 

como los que debiendo inscribirse en ol Reglatro Nacion.1.l ele Inversiones Ex• 

tranjeras no se inscriban, ser;Ín nulos, 

Adem.í11, se lmponclrá'.n al lnfractor multas hasta por el importe de la opora­

ci6n o de $100,000 cuando c!stas no sean cuantlflcablos, 

Tambl.Sn podrán Imponerse multas a los arlmlnlstradores, directores y goren• 

tu generales, comisario& y miembros do los 6rganos de vigilancia cuando se 

íalte a lo establecido en esta ley. La multa será huta por un importe de• -

$100, ººº· 
Se oatablecen penu corporales conflnándo1e en prlsl6n huta. por 9 afio• y mi.\!. 

U'.ndoao hasta por $100, 000 a aquella persona que simule cualquier acto que • 

permita el goce o la dlapoeicl6n por parte de los extranjeros o cuando en la • 

:'-dqulaicl6n de las acciones que eat&n sujetas a requisitos, &ato• no 1e hublenn 

cumplido, 

Concepto de lnveral6n extranjera, 

Para los efectos de esta ley, la inver ai6n extranjera. ea aquella reall.zada por 

porsorni.s f(sicas, morale1 o unidades econ6niicas sin personalidad jur(dica • 

(por ejemplo un Cideicorniao otorgado en el extranjel"o, que no eat& registrado 

en el Registro Público de la Propiedad y del Comercio), de nacionalidad extra.!!, 

jera o por empresas mexicanas con mayor(a de capital extranjero o en las que 

loa extranjeros tengan, por cualquier tnulo, la facultad de determinar el ma• 

nejo de la empresa, 

La ley regula la lnversl6n extranjera en el capital o en los activos de compail(as 

mexicanas que no tongan cU:usula. de exclusi6n de extranjeros, en loa fldeicow 

mhos constltu(dos sobre inmuebles a lo largo de las fronteras y de las costas 
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y en las operaciones n que la propi-' ley no refiere. 

Delib<1rndnmentc l\notarnon "costae" y no "playas" como equivocadamente so men• 

c:ion:i. en el Texto ConRtituclonal. Conaccucntemento, la tnvorel6n indirecta por -

medio de íinanclamlenlo o en relaci6n con la transferencia de tccnolog(a, no que­

da espccl'ilcamcn\e 1ujeta a cata ley, a menos que como consecuencia de una lnver. 

a16n Indirecta, el inversionista extranjero pueda asumir la adminlatrac:i6n de una 

empresa o tenga. la !aC\.llta:ide manejarla.. 

El Art. 60. de la ley rt1flnclona que la. lnverdones de extranjeros residentes en -

el par1 en calldo.d de lnmi¡¡rado• 1erlÍn con1lderadao como mexicanas, salvo cuan .. 

do dicha. per1ona11 se encuentren vlnculadu con centro• de decl1l6n económica ~ 

del exterior. 

Adem-'1 la 1nver1i6n de 101 l.nml¡¡radoa, •In embar¡o, no será: considerada como 

mexicana, cuando aea hecha1 

a. para la adquilicldn de inmueblet en la zona !ronterba y en lae costas y 

b. en actlvl.dadee especl!icamente re111rvadaa a mexicanos o a empresas que ten• 

gan cláusula de exclu1l6n de extranjero•, 

Fideicomisos en fronteru y litorale1. 

La. ley repite laa prindpalet dl1po1iclone1 contenida.a fin el Decreto Prosidencla.l 

de abril do 1971 por medio del cual ae autoriza a lou extranjero& a utilizar bienes 

inmueble• siempre y cuando 111 dediquen a la realización de activlda.de11 industria• 

les y tur(stlcaa en la faja de 100 Km1. a lo largo de laa fronteras o en la. zona. de 

50 Km. a lo largo de la• costa•. La Secretar(a de Relaciones Exteriores i·eaol­

ver' sobre la constituci6n de dicho• fidoicomhoa do acuerdo con los criterios y 

procedlmiento1 conforme a los cualee se resolver4.n esta.a solicitudes. 

La ley no incluyo limltaci6n alguna ni menciona la pa.rticipaci6n de extranjeros r 
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en el desarrollo de las actlvldar'tes turísticas o Industriales otorgadas por tales 

fldelcomisos; sin embargo se s11p<rne que la llmítaci6n del 49% tambi6n ea apll­

cablo, a menos q11e un porcentaje rn. yor sea permitido por la Comlsl6n, 

La le;' solla.la quo no so req11erlrá permiso de la Secretaría de Gobernación para 

la adqulaici6n por extranjeros de los dorcchos derivados del fideicomiso. 

Reglamento del Registro Nacional de Inversiones Extranjeras, 

Fideicomisos: 

La• lnstituclonu fiducla.rias mexicanas dnbedn 11ollcltar la lnscr1pcl6n de los 

fldelcomisoa en los que participan o de 101 que deriven derochon para cxtran • 

jeroa por acto• regulados por la ley, dentro dol mes siguiente a la. !echa de su 

constitucL6n o de la reallzaci6n do loa actos do los que deriven derecho• par;a 

extranjero e, 

Lo1 datos que debe contener la ln1cripcl6n uon 101 siguientes: 

l, Denominaci6n de La in1tituci6n íiduclarla y la dlrecci6n do sus o!lclnas prln-

cipalu, 

z, Nombre, nacionalidad y domicilio de loa !ldelcomitentes, 

3, Descripcl6n de 1011 bienea Cidaicomitidos 

4, Fecha de constituci6n, !ine1 y duracl6n del fideicomiso 

S. Nombre, nacionalidad, domicilio, y en su caso, calidad migratoria de los • 

extranjero1 que sean fideicomisarloa tenedores de certificados de partici­

pac:i6n o que tengan derecho a utilizar o aprovechar los bic11es fldeicomiti· 

dos, con lndlcac16n en todo caso, de sus derechos y obligaciones. 

Cualquier modificaci6n, resclsl6n, revocaci6n o extinci6n, as( como la trans • 

milli6n a extranjeros de los certülcados de participa.ci6n o de ios derechos pa-
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r11 utilizar o aprovochnr los bicMs fidelcomitidos, deberá ser informada al Re• 

gistro dentro del mes aigui!O'ntc. 

3, Naturaleza Jur(di ca del Fideicomiso. (80} 

¿Es el !idelc::omi10 \Ul contrato o u.n ado unllatcral de voluntad? - Segdn el pro• 

yccto pan el nuevo C6dlgo de Comercio, Art. 838 "Por el Cldeicomho, el fldel 

comitente transmlte la titularidad de un derecho al fiduclario, quien queda obli .. 

gado a utilizarlo para la realbr.aci6n de un fin determlnado", El Art, 839 agre• 

ga que "101 blene1 Cidelc::omitido• conetltulr.Ín un patrimonio aut6nomo que esta .. 

rt &fe ctado al Hn del fldclcomi 10, En relaci6n con dlcho1 blene1 contlnlia • ecS~ 

lo podriÍII cjercltar1e la1 acciones y derechos que deriven del !ideicomi10, o de 

su ejecuclcSn ", 

E1tamo1 en aptitud de decir que el !idelcoml10 e11 un negocio jur(dlco por me ~ 

d¡o del cual el fidelcomltente conatltuyc un patrimonio aut6nomo, cuya tltulari• 

dad ae atribuye al fiduciario, pa.ra la rcallr.aci6n de un fin determinado. 

El acto con11titutlvo del !idclcomlso e• llempre una declaracidn unilateral de "\ 

voluntad , La ley dice que puede com titu(rsc "por acto entre vivos o por "'•ta• 

mento", Art, 352 Ley de Tnuloa y Operaclone• de Cridlto. con tal de que con!!. 

te alempre por eacrlto y ee ajuste "a. loa térmlnos de la le¡¡l1laci6n común so • 

bre la tr1Ulemlai6n de propledad de la.1 coeas que se den en fldeicomlso". ~ 

alble que el !ldelcomieo se contenga dentro de un contra.to¡ pero no será'. el acuer 

do de voluntades lo que constituya al fideicoml10 1 sino que late se constituirá2or 

la voluntad del Hdelcomitente, (81) 

(BO) CERVANI' ES AHUMADA, Raúl, op. cit. pá'.gs. ZBB~Z.91, 



E1tamo• de acuerdo con el Dr. Cerva.nt1.1• Ahumada en que el fideicomiso slcf!!. 

pre se con1tltuye por una declilracl6n unllat .. ral de voluntad, 

Pongamo1 un ejemplo1 on un contrato de préHtamo oc pacta, como garantra, un 

íidolcomiao, El antecedente de la conntltuci6n ecr' el pacto entre preetamlsta 

y pre1tatarlo; pero el !ld!!lcomiso ae comtitllirá'. por la declaraci6nde voluntad 

del prestatario, Por patrimonio autónomo debemo1 entender un patrimonio di,!. 

tlnto de otro1, y dl11tlnto, 1obre todo, do loa patrimonloa propio• de qulene1 • 

intervienen en el !ldelcomiao, (lldolcomltente, fiduciario, fideicomisario), (82.) 

A nlnguPo de loa tre1 elemento• pereon.,le1 puede 1er atrlbuible el patrimonio 

con1tltufdo por 101 blenea fldelcomltido1; 1lno que debe entenderte que 1e trata 

de un patrimonio aíectado a un !In determinado, que 1e encuentra, por tanto, • 

fuera de la aituaci6n normal en que loa patrimonio e 11• encucrtran colocados, (83) 

No importa en realidad el problema de la propiedad, porque el patrimonio fidel• 

comltido puede estar conetitu(do por derecho• que no constituyen propiedad en n 

sentido jur(dico ("pueden 1er objeto del !ideicomiao toda claee de bienes o der.!!, 

choa" dice el Art. 351) y porqu.c, en todo caso, ai oc tratara de derecho1 doml" 

(Sil, Conforme Pierre Lepaulle, Tralt6 Thécnlque et Pratlque de• Tru1t en Drolt 
Interne en Drolt Fiscal et en Drolt lnternati.onal, Parro 1932., pag, 41, 
ObregcSn Juan Landereche, Naturaleza dol fideicomiso en el Derecho Me~ 
xicano, Mlxico 1942., p:l'.g, 18, autores dt, por CERVANTES A., Radl, 
op. cit. p:l'.g, Z.89. 

(SZ). Conforme Landerechc Obregón, op. dt, p<Íg, 15, cit, por CERVANTES A, 
"Radl, op, cit. p<Íg. Z.89, 

(83), Conforme Lepaulle, op. cit. p.<g, 40, citado por CERVANTES A, Radl, op, 
cit. p.:g. Z.89, 
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nlcale a, estos derechos habri<n e ido sac.1dos fuera del r6glmen normal de 

la propiedad pnra colocarse baJO la titularidad del llduclarlo, 

Pi6nacsc, por ejemplo en el patrimonio cjldal, La llamada propiedad ejl• 

dal no e1, en aentldo tradicional, propiedad. Ni el ejidatarlo, ni el cornl• 

11arlado ejidal, ni el Estado, puede decirse que aean propietario• de la • 

parcela, 

Se trata de blene1 que han 1ldo au•tra(doa, por mandato legal, al ré'gimen 

normal de la propiedad. No tienen propietario en 11entldo t~cnlco utrlcto; 

ni conetituyen propiedad, y no ion vacante•. Se encuentran 1ltuado1 en P2. 

alci6n legal upeclal, 

El !ldudarlo ca titular, no propietario (Art. 838 del Proyecto para el Nue• 

vo C6dlfb de Comercio), Por titularidad H1 entiende "la cualidad jur(dica 

que determina la entidad del poder de una pereona 1obre un derecho o plu· 

ralldad de derechos dentro de una re\aci6n jur(dlca". 

El poder del fiduciario aobre el patrimonio Udelcomltldo utari determina .. 

do pcr el acto conetitutivo del fidelcomieo (unilateral) y al no lo eatuvlere, 

por la naturaleza del fin a que 1011 blenee fidelcomltldo1 •e destinan, "La 

lnstitucl6n !lduciarla (dice el Art, 356 de la Ley de Tt'tulo1 y Operaclonea 

de Cr&dlto). tendrí todo• loa derecho• y accione• que 1e requieran para el 

cumplimiento del fidelcomi10, ealvo lu ncr ma1 o limita clone 1 que 1e e•t!. 

ble~can en el acto constitutivo, Como ya. hemo1 indicado, el fldelcom\10 

ea un a.cto mercantil, negocio i.mllateral, exclusivamente bancario, Doc~ 

trinalm.ente suele confundrrsele con loa negocio• flduclarlo1, siguiendo la 

doctrina anglo-americana. (84) 
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Para distinguir lae dos instltucionea, darcmoft una breve ldea de lo que se 

entiende por negocio fiduciario, El negocio íiduciarlo ce un negocio com• 

plejo, atr'pico, compuesto de dos negocios tr'picoe, C\1yos efoctos son con• 

tradlctor loa, 

El primer negocio es real, rxtcriorit.ado, efectivamente realizado por las 

partes y el segundo negocio, que destruye entre las partes los efectos del 

primero, es un negocio oculto, que solo tiene eficacia interna entre las • 

partee. (85) 

Por ejemplo, ac transfiere la propiedad para flll"JS de garantra. (8ó) 

El negocio, traslativo 1cr.í v<Ílldo: pero el acreedor deberé'. devolver la• 

propiedad al deudor cuando 6etc pa~ue 8U deuda, Otro ejemplo: en M&xl• 

co, se ha uudo mucho, p:1ra oludir la conflscacl6n de bienes de revolud.2, 

narlos que 6stos ponga.o sus bienes a nombre de terceras personas, los • 

que extienden una carta en que re conocen pode e r los bienes por cuenta del 

fíducia.nte, Para. loa tercero~, los propietarios aparentes serín verdade• 

roa duel\oa; y la obllgaci6n de devolver s6lo tendr<Í eficacia Interna entre 

las parte s. "El negocio fiduciario es una forma compleja que resulta de 

la uni6n de doe negocios de r'ndole y dectos diferentes, colocados en opo• 

(84), RODRIGUEZ y RODRIGUEZ, Joaqu(n, Curso de Derecho Mercantil, M6icico 
1947, Tomo II, P.íg, 531 citado por CERVANTES AHUMADA, Ra~, op, 
cit. p;{g, 290. 

(85), Conforme FRANCISCO FERRARA, La Simulaci6n de los negocios Jur(dicos, 
Traducc!6n de Rafael Atord y Juan A, de la Puente, Madrid 1953, págs, 
65 y siguientes citado por CERVANTES AHU!\1'\ DA, Raál, op. cit. pi1'.g,Z.90, 

(86). Ejemplo puesto por FERR,\RA, op, cit. pág. 65, citado por CERVANTES 
AHUMADA, Raál op. cit. pil'.g, 290. 



• 96 -

slci6n rccr'proca, Consta primero de un contrato real poeitlvo en el que 

la transferencia di.' la proplcd.1d o del crédito, se realiza de un modo pcr• 

!ecto e Irrevocable, s1~gundo de un contrato ohl!gatorlo negativo con la o• 

bllgad6n del Hduciario de Ull\T tan noto en una cierta íorma el derecho as 

quirldo, para restlturrto despu~s al tranlÍcrente o a un tercero", (87) 

SI el negocio fiduciario es atl"plco por definlci6n, y el Cidclcomiso es un ~ 

negocio típico, por principio queda exclu(da la cqulparacl6n, En el ncgo• 

clo fiduciario como vimo1, 101 t!ÍCctOR del negocio aparente se de utruyen 

por el negocio oculto; el fidelcoml10 e1 un negocio dnlco, no compuesto de 

do• negocios, y cuyo• efoctoa de riva.n del acto conatitutlvo o de la ley, no 

de la1 rela.clai es internas y tecretaa, que tlD el fideicomiso deben cona l .. 

<lera.rae prohibldu, (Art, 359 Frac, I). 

El Trust a.n¡¡louj6n 11" es un negocio íiducla.rio (68} y una de las diferen • 

cias íwidamentalea entre el !ideicomlao y el trust ea, precisamente, que 

nue et ro !ide lcoml110 ha dejado la categorr'a de ne godo fiduciario, para coa 

vertine en negocio legal, tfPico, El negocio liduclarlo, como "pactum -

ílduciae", puede 1er celebrado por particulares, Y entre elloo surtirá 6U!f 

efecto11 (En ejecutoria No, 5317/45, Suceai6n de Fernando Dworag Jr, la 

H. Suprema Corte de Justicia. de la Nacic.fo cstim6 proC'edente la acci6n de-

rlvada del pacto fiduciario, esto es: la acci6n del fiduciario para exigir al 

duef'lo !lduclario la devoluci6n de la propiedad adquirida. en virtud del "Pª.!:. 

tum fiduclae ", 

(87). FERRARA, op. clt, pág. 66 citado por CtmVANTES AHUMADA, Raiil. op. 
cit. pág. Z9 l, 

(88), Conforme REMO FRANCESCHELLI ll "Trust" net Diritto Inglese, Patlova 
19531 pág, 138, cit. por CERVANTES AHUMADA, Rafil, op, dt, piÍg, Z91, 
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Al negocio fiduciario que los particulares suelen celebrar, se le ha llarTI!_ 

do impropia.mente, fiduicomieo irregular, 

4, Extlncl6n del fideicomiso, 

Las causas de extlnci6n del fidelcomlBo lu 1cfiala el Art, 357, t"l cual transcrl 

bimo1 a contlnuaci6n: 

El !ideicomlso •e extingue 1 

a, "Por la reall:r.aci6n dol !ln para o\ cllal fu~ constltu(do", E•te aer!'a como• 

un ejemplo, el caso dol íldcicomlao de gara.ntr'a, cuando el deudor realice 

el pago del cr&dito garantiza.do, 

b, "Por hacerse lmpo1lble" el lndicado fin, Por ejemplo supongamos que se • 

constituye un fideicomiso para dar una pensi6n a un anciano y 61te moore. 

c, ''Po.r hace rae imposible el cumpUmimto de la condicl6n suspensiva de que • 

dependa o no habeue vcrlflcado dentro del t6rmino sefialado al con1tltu • 

(rae el fide\comito 1 o en su dofocto, dontro del pa.to de 2.0 af\os aiguien• 

tes a su constituci6n", 

En realidad seftala Cervantes Ahumada, no se tratll de un caso de extin• 

c\6n, sino de un cuo en que el !idei comiso no habr~ llegado a tener exl.!. 

tencia por no poder cumplirse la condicl6n de que dependa, 

d, "Por haberse cumplido la condlci6n resolutoria a que haya quedado sujeto". 

e, "Por convenio expreso entre el fldeicomitente y el fldelcomlaario", 

f, "Por revocaci.6n hecha por el !ldelcomit.,nt" cuando éste se haya reservado 

expresamente ese derecho al constltu(r el fideicomiso", 

g, "En el caao del ~rrafo final del Art, 350" o sea cuando falta el fiduciario, 

dentro de la relaci6n jur{dlca por renuncia, remoci6n o no aceptación y 
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no Sei\ posible la s11stitucl1fo por otro !iducli\rio, 

Ya cst;{ lnrllcado c¡ue "" c:1ao <le <pw al extinguirse d ílclcicomiso, si en el 

ado constitutivo no se B<'l1a16 d<'.'ntino csper.íflc:o al patrimonio del fideico­

miso, ,{a\<' revertir.{ :il fidrkomitcnte, 

5, Fideicomisos prohibidos, 

La ley prohibe (Art. 359, Ley <le Trtulos y Opcnclonc1 de Cr~dito} 

11. "Loe fideicomiso& 1ecretoP". Los efodos del íldclc:omiao, como hemos di· 

cho (a diferencia de los dt'l negocio fiduciario) rlcrlvan de la ley y del ac• 

to constitutivo, Por""º• el fin del fideicomiso secreto serr'a nulo y no -

produdr(a. el efecto de ;1fectar los blc,n••• al !in secreto, No se conetltui• 

r(a el patrimonio aut6nomo fidcicomitldo, 

b, "Aquellos en loa cu.'\le• el b,.11..,ficlo lií' conceda a dlvcr1aa personas sucesi• 

vamente, que deban suutltu(rae por rmwrll' ele la anterior, salvo el caeo 

de que la sustltuci6n 1e realice 11 favor de peraona1 que e11ttfo vivas o con• 

cebida& ya, a la muerte del fidclcomltcnte", Se evitan en cota forma loe 

!ideicoml1oa 1ucc aorloa permanente a, 

"Aquello• cuya duracl6n ar.a mayor d1: treinta at101, cuando ee designe co~ 

mo bencíi ciar! o a una peraon:i jur(dlca que no 1ea de orden pdi lico o lnsti· 

tuci6n de beneficencia. Sin embargo puedrui constlulrsc con duraciái mayor 

de 30 a!\os cuando el fin del fidelcomi"o sea el manterúmicnto de muscos 

de carícter cientr!ico o art(stico que no tengan fine o de lucro", 

Con esta prohiblci6n y la de los !ideicomhos secretos, se trata de evitar 

la posibilidad de que vuelva la mano muerta y r¡ue lau iglesias se apoderen 

de los bienes raree&. 

Esta dltima fracci6n fue reformada por decreto publicado en el Diario Ofl• 

cial de la Fcderaci6n el d(a 8 de mayo de 1945, 
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no sea posible la sustit11ci6n por otro fiduciario, 

Yn c~t.-< ln<llcado que en cas<> <l<• r¡nc al extinguirse el fideicomiso, si en el 

acto conAtilut.ivo no se sdfai6 destino ''sp,..c(flco al patrimonio del fidelco• 

miso, .Satc rcv.,rtlr.{ al fidr.lcomltenle, 

5, Fideicomisos prohibido&, 

La ley prohibe (Arl, 359. Ley de Tfütlos y Oper11done• de Cr~dito) 

a, "Lo• fideicomisos secretos". Los efoctos del fideicomiso, como hemos di­

cho (a diferencia de los del negocio fiduciario) derivan de la ley y del ac• 

to con1t!tutivo, Por eso. el fin del Cldclcomlso secreto scr(a nulo y no ~ 

produdr(a el efecto de afectar 1011 bienes 111 fin secreto, No se constltul• 

rra el patrimonio aut6nomo fldcicomllldo, 

b, "Aque.1101 en 101 cualee el beneficio se conceda a divcrtae personas sucesi• 

vamente, que deban sustitu(rae por m111lrte de la anlririor, salvo el caso 

de que la sustltucl6n se realice a favor de pcreona1 que est6n vivas o con• 

cebldaa ya, a la muerte del fldelcomltente". Se evitan en esta forma loo 

fideicomiso& sucesorios permanentes, 

"Aquello• cuya duraci6n sea mayor de treinta afias, cuando se designe co• 

mo beneClciario a una persona jur(dlca que no sea de orden p&Ucoo lnsti­

tuci6n de beneficencia, Sin ..,mbargo puedM constituirse con duracim mayor 

de 30 af\os cuando el fin del fideicomiso sea el mantenimiento de museos 

de carícter clent(íico o art(stlco que no tengan fines de lucro", 

Con esta prohiblci6n y la de loe fideicomisos ser.retos, se trata de evitar 

la posibilidad de que vuelva la mano muerta y que las iglesias se apoderen 

de loa biene 8 raree s. 

Esta dltima fracci6n fue reformada por decreto pubUcado en el Diario Oíi• 

cial de la Federaci6n el d(a B de mayo de 1945. 
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CAPITULO IV 

ANA LISIS DE UN FIDEICOMISO DE ADMINISTRACION TESTAMENTARIO. 
(Cuo pr.íctico) 

l, Ante cedente u 

Al morir una persona que Uamarcmo8 "N': industrial y empresario conocido &n 

la capital, 1e abre au sucesi6n teatamentarla, 

Luego de largo• consejo" a aus descendientes sobre la forma en que el occi•o 

UevcS a cabo su fortuna., c6mo deben do conservarla y buenos deseos para todofl 

ellos se e•t' írentr. a la parte de su testamento en la cual ordena que como 1u 

liltlma voluntad te constítuya un !idclcomiso con todos sua bienes en determine.-

do banco de pre atlgio, Recomiend.'l que se mantenga unido el caudal heredltartn 

para que no ae disipe y manda que al t6rmino del fideicomiso que es fijado qule_ 

ce afloa deapuls do su muerte, se divida en dos mitades el patrimonio y oc d~ 

una a cada uno ci 11u1 do• hijos óni coa, 

Antes de seguir adelante ~el\alaremos que el banco mencionado ("A") no acepta 

el cargo de fiduciario, aduciendo divcrsaa razon•!S 1 pero en el fondo ea debldo 

a la complejidad del negocio que se le pres<mta, El banco B recibe la voluntad 

de 101 herederos de constitufr el !ideicomiao mencionado y tras un minucioso 

estudio se determina que ea apto para el deeernpefto de esa íuncl6n y acepta el 

fideicomiso. 

En el- mismo testamento se designa un Comité Técnico compuesto de un Pre•! 

dente, tres miembros propietarios y doa suplentes, El Presidente del Comit1' 

Tlcnico es al mismo tiempo nombrado albacea de la sucesi6n. Anotamos que 

uno de los miembroa no acepta por razones de falta de tiempo y m6l.tlples ocu• 
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paclones y en nu lugar se deRigna a otra peraona que de inmediato acepta el -

cargo que le ofrece el Preeldente del Comit6. 

El testador tiene una hija casada bajo el ri!:gimen de acparaci6n de h!cnea con 

un financiero extranjero. A nu hija deja el de cuiun un legado eapecITico de 35 

millones de pesos, los que deberán cxclurue del patrimonio de la suce1i6n a­

fecto en Hdelcomiao. Otor¡;a el usufructo ..-!taliclo a au linica hija y la nuda pr,!l. 

piedad la deja a lo& de1ccndiente1 varones de éeta que eat6n vivo• o concebido• 

en el momento de eu muerte. Pi&ra que é1to1 puedan transmitir a trM•é• de au~ 

cesión lcgnima deben nacer con todas Ju condiclonu de viabilidad que eatabl,!!. 

ce el C6dl.go Civil. 

A 1111 dos hijos varonu, de 40 y 3~ afto• re1pectivamenle, lea a1lgna un& !rae• 

ci6n de 101 producto• del !idelcomi10 a guisa de pen1l6n mcn1ual, que nunca d!, 

ber' exceder el importe pcrclbído por au hija bajo término• de rendimiento• 

producido• por el legado citado. 

La mat rl:r: de la empresa que el difunto manejaba con butante 6xlto, ae pone en 

contacto con el fiduciario para dar cumplimiento a una 1erle de cl,u1ula1 dol • 

testa.mento que 1e relacionan con elloe, 

El !l.duclarlo eit' obliga.do en loa t6rmlno• del Teetamento a liquidar men1ual• 

mente a dicha oficina 1T1Atrlz, el importe de 101 gasto• neto1 {dl!erencia entre 

ingreaoa y egresos) que aquélla haya eroga.do en re1aci6n con la materia del 

fideicomi10. 

Asimismo tiene obligación el fiduciario de reudlr cuent&11 menau.almente de 1us 

gestiones, a través de un sistema de contsbilidad creado para el efocto, debien• 

do aer enviados los estados financleroa a 101 cuatro miembro• del Comité Téc-

nico, 
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Men1ualmente se reunlrá en las oClc:inas de su prceldcnlo, este Comité Técni• 

co o de di1tribucl6n de fondos, en focha predeterminada en la primera sesión, 

efectuada el me1 inmediato posterior a la coostituc16n do\ fideL:omi110, 

De cada ses16n ae lev1tntarí un acta que contendrá lru1tr11cciones precisas para 

el íiduciario sobre el destlno lnmcdl.lto que deberá dar al patrimonio del íldel· 

comiso, que como ee evidente será Wl íldelcomlao de Admlnlstracl6n, 

El !lducla.rio mientras tanto ha Invertido el efectivo q•Je eo le entreg6 en valoree 

aprobados por la Comla16n Nacion.i.l de Valores, que son wia inversión prudente 

y 1egua, que además deja un rendimiento satlofactorlo para.los Hdelcoml1arlos, 

No lncurrírá en ninguna. responsabilidad ol ílduclarlo mientras siga al ple de la. 

letra tu Instrucciones del Comité Técnico del Hdelcomlso que tendrií et núme• 

ro 600 para <!!fecto1 do la contabilidad del fiduclarlo. Este, por ley, deberd: ll! 

var una contabilidad lndlvld\l.'ll del fldelcomlso, la. que aparecerá en cuentas de 

orden de la lnatltuc!6n. 

Además ya hemos mencionado que con objeto de dar cumpllmlento a la voluntad 

de loa íideicomiaarlos y de la oficina matrlz. de au negocio, se llevar~ una con• 

tabllida.d cspeclal, exclualva du e11te patrirnonlo fldeicomltldo, a efecto do dar 

•.ma ln!ormaci6n oportuna y vera7. sobre la complejidad de los negocios qlle se 

avecinan. Siguiendo esta Idea, el !iduclario abre un libro dlarlo, un mayor y 

un libro de Inventarios y balances exclusivoa del íldelcomlso 600 y tarnbi.Sn los 

correspondientes auxiliares de cuenta tanto reales como de orden, 

2. Balance: 

La aituací6n financiera de la sucesl6n al momento de entregarse al íiduclarlo 

como masa heredltarl1., ee la siguiente: 



ACTIVO 

a) Efectivo $ 
b) Bancos 
c) Inversiones en valore 1 

d) Valeres en garantl'i\ 
e) Documentos por Co• 

brar 
!) Cuenta.o por Cobrar 
g) Derechos por Cobrar 
h) Antlclpos a cmpresu 

para futuro• aumento• 
de capital 

• 104 • 

30,000.00 

4 5, ººº· 00 
5·10

1000, ººº· 00 
466 1414, 355.05 

3
1
100, ººº· ºº 
400,000,00 

5 1000, ooo. oo 

l '%0, 750. 00 
i) Edl!iclo11 y conatruc• 

cione1 Zl 1000, 000, 00 

101000, ººº· 00 
$ l, 04 71950, 105, 05 

j) Terreno• 

CUENTAS DE ORDEN 

PASIVO 

k) Docwncntos por 
Pagar $ 1141000, 000, 00 

1) Cuentas por 
Pagar 11000, 000, 00 

m) Dep6sitos para 
reacrvaci6n de 
terreno• 300,000,00 

115'300,000.00 
n) Patrimonio 93Z16S0, 105,05 

Suman Pulvo 
yPatrlmonio $1,0471950,105,05 

(Sin registro en la Contabilidad Fiduciaria) 

o) Accione1 y valore• 
entregado• en garantra 466 1 364, 355, 05 

p} Documentacl6n repre • 
sentativa de valores 181000, 000, 00 

e¡} Valore1 recibido• en 
garantf'a 500, 000, 00 

r) Cr,ditoa rondlclonale1 1316001 000, 00 

a), Efectlvo1 

Regietro de acclo• 
nea y valorea entr!. 
¡¡ado1 "º ¡¡arantf'a 4661 364, 355, 05 

Re¡¡letro de docu• 
mentacl6n repre • 
1ent11.tiva de vale• 
rea, 18 1000, 000, 00 

Regl1tro de nlore 1 

recibido• en ¡¡aran• 

tf'&. 500, ººº· 00 

Reglltro de cr~dltos 
condicionalet 131600, 000, 00 

El importe en electivo se invierte en bono• del grupo 1 de Fl.nallciera "B", con 

rendimiento da 8, 75% anual neto. que pa¡¡an interese a trimeatralmente loa d(as 

15. de diciembre, marzo, junio y septl.e mbre, 

b), Ba.nco11 

El importe en bancoll aon saldos en cuentas de cheques todas ella1 con bancoa 
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extranjeros rr..- nos un« con un hanco mexicano. Los saldos d·~ los banco,¡ ex• 

tranjcros se rescatan enviando una carta en In que s" haca rdr.rencia a la so­

licitud de reembolso, estipulando el m~rnero del fideicomiso y el hecho de que 

contiene la sncesi<Sn de "N", Los bancos exii(en una serie de clocurncntos co­

mo el acta de defunci6n de "N" y una carta de los fideicomisarios asegurando 

sacar a la lnstltuci6n en p111: y a salvo de cualquier roclamaci6n sobre el par­

ticular, claro que autontic.lda ante el C6ns11l de dU pars, 

El banco mexicano pide una carta poder ;i<1rl\!1ti?.ando sacar al banco en paz y 

a ulvo de cualquier reclamacl6n, 

Una vez recuperados estos saldos, se invierto su importe on bonos do! grupo 1, 

con el objeto de que los lntorcscs que devon¡¡ue tanto esta inversl6n como laª.!!. 

terlor, so rein\•iertan en la mi1rn111 d.Lso de valures, que por au mer..:abilidad, 

y alto rendimiento, son idealos para esta operaci.6n de Cideicomiao, Ademd'.s 

aon valores aprobados por la Cornisi6n Nacional de Valores. Estos rondimloJ!. 

tos como ya se indlc6 no ae entregi\riÍn a loa fideicomisarios sino hasta el tér• 

mino del fldeicomiso o sea on 198'1, 

e). Inverai6n on Valorea, 

Anotamos en primer lugar que la matriz de loa negocios "N" se dedica princl& 

palmen te a la enajenación de accione s. 

Pondremos un l'jemplo de la forma en que llevan a cabo .sus oporaclones, 

Con el objeto de obtener el control de una empresa importante en su ramo, 

propone comprarle a una empresa sus acciones de esa compallra. A cambio, 

ofrece venderle otras acciones de una compaflra filial de la vendedora, 
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Para hacer limplamcntc la trnns.1ccl6n ambas soclcd11dcs depositan en contratos 

de cu~todla en valores sus T<'Apectivos valores y ponen como pcroonas faculta• 

d<\s para retirar loe valores a c:ida uno de ellos rec(proci\mente. La transac• 

ci6n se lleva a cabo en un h1gar neutral, digamos la !lnanciera del banco en que 

1c tienen depositados los valores, 

lntercamblan chequea certificados y copias de loa contrnto11 de cuetodla y oe " 

cierra. la operacl6n. 

Estos contratos de cu1tod\a cauean un Ingreso al banco depositarlo que se cobra 

en relac16n con el valor nominal de lo depoeltado el' ellos. 

A este renglón podemot llamarlo el grueso de la mua hereditaria, Consta de 

una 1eric do valorea como1 Acciones, Certificados de Parlíclpacl6n Inmobilia­

ria no amortizables (cuyo dividendo no cauan. el Impuesto sobre la renta), 

Certlflcado1 de Parte Social, Bonos financieros, Obligaciones Hlpotecariao, r 

Accionea de Compafiraa Extranjera& (las cuales según una circular de la Co· 

mi116n Nacional Banca.ria deben registrarse en la moneda del pars en que ha • 

yan sido emitida.), 

El fiduciario está'. obligado a. revisar el boletrn !inanciero en busca de publica • 

clonea de las compaflrae de las que sea accionista la 1uccsi6n, en \as que se 

informe a los tenedorn sobre el dividendo discutido por la asamblea general 

ordinaria en cue1tl6n, 

Una vez hecho esto se procede en el Departamento de Valores al corte del cu• 

p6n correspondiente y a mandarlo al cobro que generalmente se hace en las ~ 

o!ldnas de la emleora, 
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Ademo(a, menciona el Art, 61 de 111 Loy del lmpucRto sobre la Renta "Son nujc­

to1 del impuesto S1)brc productos o rendimientott del ra.pit11l 1 sin que nlng6n A• 

cuerdo o convenio en contrario surta efectos fiscales, quien~ percib;in ingre­

sos de los indicados en el articulo anterior "El Art. 60 se refiere al objeto del 

Impuesto sobre product.01 o rendimlrntoa del capital, mencionando cinco casos 

de loa cuales ol último es: "V• ingresos procedentes de las ganancias que dla• 

tribuyan toda clue de aocledade., cstableclda11 en el para y de tu que deban di,!. 

trlburr las sucuraalc1 de 1ociedad,,s llxtranjeras c11lablecldas en la República, 

118( COmO IUI agendas", 

El Art, 74 Ley I. S. R, segundo p<Írra!o dice: "El Impuesto lo ratcndrú la.a so­

ciedades o pereon<l$ que hagan los p.1gos •ei'la.ladoa en l;u tracc1oue1 I 7 lll del 

artcculo que antecedo, (Dentro de estos se mencionan las utilldadea distrlbu!· 

du por toda claae de 80ciedades n1oxicana ') p.ua lo cual llavar4n Wl& cuenta 

acumulativa de las ontrogu que realicen en ol a:'!o do calendario & 101 1ocios 

o accloni11tu, Si el pago debiera hacerse en e8pccie, no ee hará'. entrega del 

mismo si el socio o accionista nu prov"e a la sociedad de los fondo• necesario• 

para ha.ce:r el pago del impuesto, 

De modo que aunque la obllgací6n de retener corresponde al emisor de las ac• 

clones o sea a quien paga el dividendo, el fiduciariu deberá. vigilar que efectl• 

vamente se cubra el lmpueHto dtado, pues es solidariamente rosponeable con 

el causante con quien opere por la presentación de avisos, declaraciones y • 

maniíeataciones del Impuesto sobre la Renta (Art, 11 Ley I,S.R.). 

Aftadimoa adem.ís, que para efectos del pago anual del impuesto al lngreso • 
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global, loa cllvidcnd•)ll pagados p•H socicrlnrles que operen en el pa(s y por las 

mcxicnnas quo operen en el (!Xlranjcro siempre qun correspondan al c11usnnte 

en su carácter dc accionista o socio (f. V, Art, 19 Ley l,S. R.) no son acum!!_ 

labios, 

Apuntamos que loe intereses ele los bonos financieros del grupo uno son paga• 

dos por la !ina.nclcra citada una vez ducontado el Impuesto sobre la renta, en 

general, scgt\n se trate de tasa alta o taaa baja. Tasa baja pueden tenerla las 

persona• físicas o morales que 11cum11lcn e1tos ingresos para efecto del pago• 

anual de impuesto al ingreno global y para ello deben de proporcionar su nom­

bre completo y au regutro federal do cau1nntu a la Cinanclura, 

Al ser pagado el impuesto 1obre la r"nta por la Cina.nciera, el causante no tic• 

ne obligacl6n de pagarlo a 1u ver., pero el Ciduciario vigila que éste sea pagado 

efectivamente, pue1 e• solidariamente re sponsal..le con et retenedor, pero a 

aqu61 c& a quien originalmente corresponde la carga fiscal (Art, bl Ley I.S.R,) 

Al recibir la mua hereditaria compue1ta de 101 valores ya mencionados, el -

fiduciario deber~, primeramente, vigilar que todos los tftulos nominativos sean 

endosados por el albacea de la sucesi6n en favor del banco "B" Depto, Fiducia­

rio fideicomiso 600, 

A esta firma se le a.ftaden las de dos íunclonarlos del banco quienes garantizan 

el conocimiento de firma y entonce• ya se está: en condiciones de enviar a la • 

bóveda de Valores toda la masa de títulos. 

La tenencia de estos tnuloe se comprueba mediante unos estados de cuenta que 

elaboran las rná'.quinas del Depto. de Valores, diariamente, por cada contrato 

de custodia., 
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Loe vil.lores se depositan y ac rctlrm con w1os asientos elaborados para el efoi:. 

to. Dentro de loa estados ílnancicros mensuales que seg<in el contrato, debe~ 

rían elaborarse por las pcrson.ls sei'lalada.s anteriormente, habrá un;i relncl6n 

de los valores que se tengan en ndmlnlstraci6n, 1mn columna. para el valor no• 

minal y una para el valor real, las cuale11 deberán ncr tan mismas que las que 

presente el auxiliar que por ley debe abrirse p.un cada fideicomiso, registrá!l 

doae en cuenta por separado de 1011 actlvos del hanc:o y del fiduciario, 

Muchas veces estoe valorea aon vendldoa, otras comprndou, por lo que hay un 

movimiento conota.nte de 01te rcngl6n, ain mencionar que para una convenicn~ 

cia mutua, el efectivo disponible se invertir¡{ en t odoo los casos on bonos del 

grupo l. 

d), Valore• en Garant(a. 

Hay que mencionar quo la sucesl6n tlem contratados cuatro préstamos, 

Con el Banco X contrar6 un pr6 stamo por US$ l 0 1000, 000, il pagar en exhibi • 

clones semestrales de US$ i'ZS0,000 cada una a partir de mayo 10 de 1977, -

l'IÚe una .Sltlma exhlbic16n de $2 1500,000 el 10 de mayo do 1980, 

Este principal devengará Intereses (que claro se ir!n pagando sobre saldo a -

inaolutos) a raz6n de 1Í% sobre la "tasa" a que se compren Eurod6laros en~ 

Londres en la !echa de Inicio del serneatrt:, Conocida también esta "tasa" co­

mo London Interbank best offer revis,i.ble cada seis meses, 

El Banco, de acuerdo con los fideicunúaarios y la matriz "N'' decide pagar -

mediante orden de pago cablcgdfit.:a ~Imple que tlenu un costo inferior a los 
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$50.00, cualquiera que sea. el monto de aquella. 

Como garantía colateral de et1le pr6atamo se entrega $1 1500,000 en acclone1 

de Celulosa de Chihuahua, S. A., con valor de $100, 00 nominal y real de - " 

$94.00, y tu toma el banco "X" a un 80%de •U valor real o sea $1 11Z8,000. 

Adom.ía se dan honos grupo 1 (5 mlllonea que aon toma.do• a Wl 95% de eu va• 

lor real o 1ea $4 1750, 000}. 

Total del valor real de la garantía $5 1378,000. 

Claro que esta gar&nt(a colateral lr.( dl1mlnuyendo conforme 111 liquide prin• 

clpa.l o aea que 1011 rle•go1 dlaminuy&n, u•ando t6rmlno1 del b;inco "X", Con 

el Banco ''Y" contrató un crt~dito por US$ 900,000 a paga.rae en una •ola ext¡! 

bici6n, el Z de agosto de l 9 74. Cauur.( intereua 16!0 el aemeatre de vlge_!l 

el.a y a la mi1ma tasa que el crédito anterior, Como 11arantl'a 1e entregan • 

30, 000 accione a de Celuloaa de Chihuahua, S, A. 

Con el Ba.nco "Z" contrató un préstamo por US$ 900, 000 con lntereees calcu­

lados a la taaa a que puedan comprarse Eurod6lare1 en Na1nu, Bahamaa, a 

la.a 11 de la mal'l.ana del día en que se Inicie el trimestre de interese•, má1 -

l i puntos. 

Los intereses se deber.in pagar cada tres meae11 y la ta.ea "bruta" e1 revisa• 

ble cada tres meses. 

El pago se t1fectda en las oficinas de Teaorer(a del Representante del Banco 

"Z" en México, y como ha •ido sel\ala.do en la primera acta del Comit€ Técnl~ 

coque se pague el imrorte de los intereses de todos loe créditos un día a.ntes 

de la fecha en que sean exigibles aunque no tenga conocimiento de esto 'et banco, 

por razones 16gicaa 11ieinpre acepta el pago el día en que le aea hecho, all!lque 



no sea el dltlmo dol trlmestro, aunque segdn el Art. 131 de la Ley de Trtulos 

y Operaciones de Cr6cllto el tenedor del pagar6 no puede cntar obllgi\do a re• 

cibir ol pago antes de au vencimiento, (Apllcacl6n an.,16gica del Art, respec• 

tivo, relativo a la. letra de cambio), 

A pesar de que la ley no habla de los intereses que catiae ol pagaré', creemos 

que como se hayan pactados dentro del documento, es aplicable ta disposicl.Sn 

mencionada, aar como c.l Art, 130 quo por llllalog!'a non da a entender quo el • 

tenedor no puede rechazar ol pago do loa lnter~ses sol1tmente, conaidertCndoloa 

cómo pago parcial, ya que el pago tot.\l no est-' obligado a recibirlo, 

Se pagari en amortizadoncs trime1trales por la misma cantidad, el importe • 

del principal y loa inlercau se ir.fo pagando sobre saldo& Insolutos. Para cua_t 

quie.r controversia se estará a lo dispuesto p<>r la lcgialad6n común. y por el· 

Código de Comncio y &<'rán ju<:-~e8 comp~tenteB los del domicilio del d'!udor -

(éato último pactado expresamenlt• por ambas partes). 

El pagaré estipula interese• del 10~', en <:aso de rnora. 

Se hallan depositadas en un contrato de custodi.1 en ·1alores abierto para el eíc.s. 

to, a nombre del banco ·z , 9. 190 acciones de Automagneto, S. A. de C. V., 

con un valor a la par de $100. 00 por 11ccl611. Todas estas accione• son al por­

tador. 

Con el banco 'ZZ se ha contratado un préstamo por U'S$ 16'000, 000 y se ha -

conathurdo un fideicomiso en la Financiadora de Ventas 'LL ·en el cual ea be­

ne!lclarlo el banco "ZZ'', Como !iddcomit1!nte figu;a el banco "B", que he -

moa indicado es el titular de la sucesi6n ''N '. 

El fideicomiso ea un fideicomiso de garantfa y forman el patrimonio del fidei­

comiso las aiguientea accione 11: 
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1. 200 accione• Asbesto• de México, S. A. 

700 

200 

300 

150 

500 

z. ººº 
l, l 00 

900 

" 

" 
,, 

" 

" 

" 

De1c. Soc. de Fom<lnto lnduatrlal 

Techo Etarno Eureka 

Fábrica de Papel San R11íacl y Anexu 

Jardines "El Rourlo" 

Kennamex, S. A. de C. V. 

Carlos Trouyet, S. A. 

Empacadora y Congelndora ele Prod. "Chapala" 

lnmoblllaria H. T. S. A. 

Conforme dlemlnt'Yª el adeudo ae liberarán en propord6n la1 acdonet citadu, 

hasta la total liquidaci6n del pré 1t1mo. 

Se ha pactado un intcréa fijo del 12% anual y el caplt.&I aer.( pagadero en amor­

tlr.acionea 1eme1trale1 por cantldadet Iguale•. Al tiempo de paga ne a cuenta 

del principal, 1e cubrlr.(n 101 intere1e• corre1pondiente1, El capital u empc• 

zar.( a pagar cuatro afio• despué1 de la fedu. de ceiebraci6n del contrato_de pré!_ 

tamo. {Loan Agreemcnt) Se tardará tre• 1.fto1 en aa.ldar ute adeudo. 

El pago ae efectuar.( en laa ofidnu prlncipalu (Headquarteu)del banco "ZZ" en 

Boaton, Munchuuete, por Orden de Pago cablegr.(fica. 

La comisi6n semestra.1 de la Financia.dora la cubrir.( el b&nco ''A" por cuenta • 

del fideicomiso 600, deduciendo del fondo au Importe. 

Todo1 101 documentos que amparan ute adeudo de la aucul6n 11e encuentra re~ 

gletrado en Documento• por Pagar. 

Se registraron 101 documentos en moneda extranjera al tipo de cotizaci6n oflclal 

del día de celebrad6n del contrato. 
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e). Documentos por Cobrar. 

Siguiendo adelMtc cncontramo8 el rengl6n de Documentos por Cobrar; tres le­

tr:u de cambio a. fovor de "N" y "ndoRadas por el :dbacea de la sucesión en fa· 

far de Banco ''B", ~pto. Fiduciario F·600, que se haya.nen garantía colateral 

de un pr.C•t.tmo otorgado por San Antonio N;it\onal Bank pot US$ 50, 000. OO. 

En la prim..ra acta del Comité •e ord.,M ,\l !lduclario liquidar por completo e!. 

te adeudo y de ose modo ac recup•Han laa letras nue tienen venclmlentoa a.l lo. 

de enero de 1975, lo, de julio de 11)75 y lo. de enero de 1976, respectivamente. 

Se abren lu corrcspondíentea tarj .. t;u <le vigilancia para que en su oportunidad 

catas letru •can cnvíadaa al cobro, a trJvéa del departamento de Cobranzaa de 

la ínatituc16n, que por triltar~e de un.1 opt!raci6n del mismo banco, no cobrará 

comlsí6n aína 11610 una mínim.1 C'\ntlda<l p1>r gutos do envro, ya que el girado • 

acepta.nte tiene su <lficinl\ radicada en Guad.:i.laja.ra, J.il. 

Hay otra opcl6n, el Departamento Fiduciario México puede enviar la letra por -

maleta al D<"pilrt.,m.,nto Fiduciario Gt.n dalaj.1 ra del mismo banco, asr como una 

carta informando a lun deuclor<1fl dr. qu•· t!I pago debe Sl!r cfoctuado el día del -

vencimiento de cad;, documento en la oficina sucursal del banco en dicha plaza. 

Muy importante en el h«cho de que todos lus documentos por r.nbrar sean endo­

nados por el albacea <fo la aucrsi6n a favor del Banco 13, para que éste efectiv!_ 

mente esté' en condiciones de administrar esos documentos a tnulo de propiet!1. 

río fiJ:luci;irio o sea titular de toda• las acciones y derechos que competan para 

\Qgrar $ll cobr1) <! !ncorpurad6n al patrimonio íideicomitido. Oportunamente, 

el importe recibido st!rá: objeto de una nueva ínversi6n en Grupo 1. 

El pago del banco de San Antonic, se efodu6 media'lte una orden de pago cable-
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grlÍfica condicional que cuesta un 10% del Importe de la miama, Contra entrega 

de los documentos quo se habían endosado on garnntr.-\ a favor del banco norteaB 

moricano, se cntre¡;a el importe rle la orden, por el corresponsal del banco en 

la plaza mencionada, San Antonio Texa.11. 

Loa documentos que se hallen pendientes de cobro u1 pondr.á'.n en un sobre aella• 

do y lacrado en la b6vcda de Valoru del Banco, dentro de un contrato de cuate• 

dia abierto especialmente para el ca10. 

Adem.á'.11 de 101 documentos por cobrar que entran con el !idelcom1so y lo1 que 

veremos a continuacl6n, eat{ otro tipo de documentos de tesorería. de las empr!_ 

1a1 a cargo de quienes 100 ¡¡ir&daa. 

Apuntamos que tod&e ellas ion letra• de cambio con intere1e1 calculado• al •· 

13, 133 en tal forma que 101 interelel te acumulan en letra1 por teparado y aaÍ 

se evita tener que dar de alta 101 documento• en la Te1orería del D, F,; puu si 

fueran pagar.í1 y devengaran interesea, tendl'l'a. qu. paga.rae el Impuesto sobre 

producto• del capital. 

Esta operaci6n que acabamo• de describir se conoce como deacuento bancario 

de titulas, He moa menclon&do ya que tambl'n ILl recibir el caud&l hereditario 

en fideicomiso, ee recibieron algunos pagar61 & cargo de diversas personae, ~ 

con lntereea11 al IZo/o anual y diez por ciento de lnter6s en ca10 de mora. Con 

el !in de evitar que tan reducida utilidad se merme aWi por el pago de impuestos 

ee procede a 1ustituir estos docurnentoa por lotraa que llamaremos "principales" 

por un importe similar, más otras letras "accesorias'', que contendrán los int~ 

reses, De modo que la contabilidad registre fielmente lo sucedido, no '" lleva• 

rá a intereses cobrados por anticipado el importe de Los documentos que 

amparan intcroee11 1 sino que so les dará entrada en documentos por 



- 115 -

cobrar y en patrlmonlo. 

f), Cuenta.a por Cobrar. 

Aqui se hayan registrados aquellos uldos de los que el banco es acreedor, pe• 

ro que no se hayan documentados en ninguna forma. 

Un ejemplo e• una aportaci6n a un futuro aumento de capital de una emprea11, h~ 

cho por "N' ante• de su deceso. 

Esta empresa hace constar mediante 1ina carta que la aportacilSn ha sido hecha 

v que entregará'. en especíe al moml!nto de efectuariic el aumento de capital. • 

Má'.s técnico serla contabill7.ar r.sta partida en la c:uonta anticipos a emproaaa 

para Cuturos aumentos de capital, pero dada la irituaci6n de que 1olaniente se 

cuenta con una constancia y de que se trata de una empresa desconocida por el 

grupo "N ', e11 preforible mantener e11ta partida donde constantemente ee vigile 

que en su momento oportuno, se curnpl.t con el trnto efectuado. 

Otra cuenta. por cobrar es un adeudo que tiene una ernpreaa filial del grupo "N'', 

pero en lo personal con "N '. Reconocen loa fidelcorniurios este hecho medla!l_ 

te una carta y entonces se l" da salida del patrimonio a eate Importe. Unlca -

mente esta Cll•!nta ser.í cobrada por los herederos en lo particular. 

g). Derechos por Cobrar. 

Aqur se hayan registrados aquellos créditos en favor dd fideicomiso que nl es• 

tán doeumentados ni constituyen en sentlclo estricto una cuenta por cobrar. 

Por ejemplo, está el derecho a adjudicar el patrimonio en fideicomiso, cuando 

sean debidamente pagadas, un lote de acciones que se pretende comprar, las -

cuales se hallan dadas en prenda ante Nacional Financiera, S. A., para la com-
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pra-venta de ellas mismas, y deberfo ser pagadu en exhibiciones mensuales 

fija•, tanto por la suceol6n de "N" como por la otra persona que junto con 'N" 

estuvo decidida a adquirir la mitad de caos valores. 

Al efectuarae el '11tlmo pago, acg(m se ha pactado, se llberard:n todas las acd~ 

nee compradas y pasartín a incrementar el rengl6n inversl6n en valorea. 

Tamblé'n un derecho por cobrar serla un recibo expedido por un notarlo de la -

capital que ampara una aportaci6n total para l.11 adqul1lci6n de 1, 000 acciones 

de Tenería Durango, S. A., por valor de $1'000,000 a nombre de uno de loa íldol 

comisarios, obrando en repreeentad6n de 101 lntere1e1 del fideicomiso median­

te un poder eepeclal otor1ado por el banco D y un poder general recíproco otor­

gado por amboa fideicomharioe, entre ar. Otro derecho por cobrar tiene la1 -

ml1ma1 caracterí1tica1 que el anterior pero diferente número y clase de necio-

ne1. 

Otro derecho por cobrar ea un Certlflcado de Parte Social con valor nominal de 

$Z 1S00,000 y valor real de $3 1700,000, pendiente de ci!l.njearae por otro Certifi­

cado definitivo, el cual WlA vez que sea recibido, dejar' de ter derecho por co­

brar para ser lnverei6n en Valore1. 

Aquí eef\alarcmo1 otro ca.o hlpotltico. 

Una per1ona compra una casa, que forma parte del pa.trlmonlo de la suceai6n, 

y da a. cambio dos letras por valor de $1'505,000 y $3 1937, 000 con vencimiento 

un allo dempué& y por 1upuesto, sin intereses, ya que en la letra de cambio, por 

ley no se pueden pactar intereses (LTOC. Art. 78). 

Vence el plazo y la seflc:a. no paga al 1erle pre1entadas las letras, diciendo que 

ae las cobren a un pa.riente suyo que e e fu11cianario de la matriz "N". Por atea_ 
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d6n a esta persona, se in1l1te diplom¡{ticamonte en 911 cobro, p<"ro el encontrar 

re61ttcnda el ha.neo procede con el rigor de> la ley y establece una demanda eje-

cutiva-mercantil contra! t'l glrado•acept;i.ntc, de modo que éste al verse preslon~ 

do, termina por transar con el banco y firma dos nuevos documentos que en ca•• 

so de que no sean pagados en su oportunidad obllgar;fo al banco a proceder en la 

misma forma.· 

Estoa do1 nuevo• documento• se canjean por el dosiatimlento del departamento 

d1ntendo10 del banco, en el ju:r.gado corrcapondlentc, 

h), Anticipos a empresas para futuro• aumentos de capital. 

Aqur ae haya contabllluda una ap.ortaci6n que no cro¡¡6 efectivamente el Cldelco-

miso 600, Se. trata de urui suacripci6n gratuita que concede la asamblea ordlna• 

ria de accíonistas de Automagneto, S. A. dti C. V., a razón de \t.na acción nueva, 

serie "A" por cada cuatro de tenencia, con el miemo valor nominal a la par de 

$100.00 e/u. Más adelante esta cuenta se cancela y el r1iclbo de la diferencia 

siguiente, se contabiliza en lnvt"rsi6n crn Valores, una ve?. que la matriz de Au-

tomagneto confirma que ya están emitldas lae acciones luego de larga espera E!! 

ra conseguir el permiso corre apondientc de Relaciones Exteriores. 

Importe del dividendo decretado a raz6n de $10. 00 por acción $ 344, 550. 00 

Importe del cheque d" caja No, X expedido por el Banco "B" 

en favor de Automagnelo, S. A. de C. V., como a.por~ 

tacl6n para la euscripci6n a que tienen de re cho los fl-

deicomisarloa scg(m la Asamblea citada 11960, 750. 00 
$2'305,300.00 

Con este importe se compran 23, 053 acciones nuevas, serie "A" de la citada 
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empresa, con lo que se logra el c.ontrol de la misma al rebasar el SO'l'o del ca­

pital que ahora es propiedad de 101 fideicomisarios y del que tiene la titulari­

dad el fiduciario. 

l), Edificios y Conetrucclonct. 

Dentro de este rengt6n puede haber cana, edülcioa y dep.utamentos. Son con­

tabilizadas al valor de avaldo o al valor cataatral en au defecto. 

Lu obligaciones del {!dudarlo aon lu de ver que se cubran el Impuesto predial 

y la contrlbucl.Sn de agua, 1i hay alg1fo gr1wamen 3obre estos inmuebles, prot!:_ 

ger loa derechos de loa Cldeicomilarloa en caso de que 1urja a.lgdn problema o 

Incluso podrll'.n llegar al cobro de lan renta.a, ti ur ee hubiera pactado en el -

''contrato" (no1otro1 sabcmoa que e• una declaraci6n unilateral de voluntad) por 

el !ldelcomltente. 

Como ac trata de lnmuebl.-n "n fideicomiso, 81! requerlrll'. un permiso de la Srra. 

de Relaclones Exteriores pan cad.i. WlO ele elloa. 

j). Terrenr1a. 

Aqur también e& requisito el permiao de la Secretarra de Relacione• Exteriores 

aunque puede ser uno 1610 par11 todo1 lod terrenos en !ideicomi~o ya. que 1rn el 

caso que anali~o todos los terrenos forman parte de un fraccionamiento, 

El íiduciario deberá recabar asimismo 1U1 permiso del Departamento del Distrito 

Federal para vender lott lotes. 

El fiduciario podrá recibir anticipos, pagos parciales o pagos totales, relaciona­

dos con la adquisici6n de estos terrenos, pero h<l&ta no tener el permiso del De· 

parlamento del D. r. , no podrá dispon...r en definitiva del dinero recibido, por 
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empre ea, con lo que ac logra el control de la misma al re basar el SO o/o del ca­

pital que ahora et propiedad da 101 fideicomisarios y del que tiene la titulari­

dad r.l fiduciario. 

1). Edificios y Construcciones. 

Dentro de este renglón puede haber casas, edi!ldoa y departamentos. Son con­

tabilizadas al valor de avahfo o al v&lor cataetral en su de fe do. 

La1 obllgaclonea del fiduciario ion lu de ver que se cubran el Impuesto predlal 

y la contribución de agua, si hay algún gravamen aobre estos Inmuebles, prot~ 

ger los derechos de 101 fidcic:omlaarloa en caso de que surja algdn problema o 

lndu10 podr'n llegar al cobro de las rentaa, si AIÍ ae hubiera pactado en el -

"contrato" (noaotroe sabemos que es una declaraci6n unilateral de voluntad) por 

el fidelcomltente. 

Como se trata de inmueblcR en fideicomi10, ac requerir& un permiso de la Sría. 

de Relaciones Exteriores para cada uno de elloo. 

j ). Terrenos. 

Aquf ta.mbién ea requisito el pcrmieo de la Secretaría. de Relacione• Exteriores 

aunque puede' ser uno s61o para todoe los terrenos en fideicom1!0 ya que en el 

caso que analizo todos los terrenos forman parte de un fraccionamiento. 

El fiduciario deberá recabar asimismo un permiso del Departamento del Distrito 

Federal para vender lo~ lotes. 

El fíduda rlo podrá recibir anticipos, pagos parciales o pagoft totales, relaciona­

dos con la adquisición de estos terrenos, pero haata no tener el permiso del De­

partamento del D. F., no podrá disponer en definitiva del dinero recibido, por 
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lo que deber' "congelar" la inver1i6n que por conveniencia. haga de este Importe 

en los valorea y:i mendonadoa como de gran merrnbllídad, bonos del grupo!, 

Una vez otorgado• 101 permisos, el fiduciario potlriÍ liberar los lot<ls pagados en 

au totalidad, dando ulida del patrimonio r:lei fideicomiso al valor al que se hab(a 

contabllludo al inicio del íidelcorniao el Inmueble, y llevando a cuento de reaul 

hdoa como utilidad en venta de lnmueulc1 el Importe de la. ganancia. E1ta ga w 

nancia caunr6'. lmpuoato aobre la renta.: según la Crac. Ill del Art. 60 de la Ley 

del I.S. R. 

La bue del impuesto como menciona el Art. 68 tercer párrafo 1erlÍ la diferencia 

entre el valor de adqulalci6n y el valor de enajenación, Se apllcará'. la Tarifa del 

Art. 75 de la Ley. 

PASIVO. 

k), Documentos por PaRar . 

.Aqur ae reglatrar{n todos loe ¡>4livo1 docunrnnt.1<101 a c&r[!o de L1 11uc;nsl6n. 

Los principales pasivos serán loa de los crédltos otorgados por b.inc;Ja d•d ex· 

tranjerfl, contabilludos al tipo de cambio de 12. 50 (Art. Zu. Lr.y Impuesto so· 

bre la Renta) Sobre los pagos a princípal no '" pagará ningún lrnpueato pero so­

br~ 101 intereses sí. en la siguiente forma: 

Se pagan dos impue~tos en cuanto a los intt~r·e se!! devengados por crédltoe otor· 

gados por empresas extranjeras. 

Un Impuesto federal que es el Impuesto sobre la Renta. 

Un Impuesto local que e• el Impuesto sobre Producto• del Capital (lrnpue11to de 

la Ley de Hacienda del Depto. del D.F.) 

El fiduciario ea solidariamente responsa.ble del pago del impuesto 11obre la renta 
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•egdn el Art. 11 de la Ley del lmpuc11to 8obrr la Rllnta que dice en ou segundo 

párrafo1 "Lu inatitudonee de cr~dito autorl~adaa para llrvar a cabo operacio­

nes fiduciarias, 11011 ao\id11riamente rc1ponsablc1 con loa cauoanteo con quleneo 

operen por la pr,.sl'nt11cl6n de "'':i1os, decla.racione11 y manifcotacionea del Im­

puesto sobr" 111 Rnnta" ... 

Eete es un ar¡¡urnento 16lldo Jl' ta la reuponeabilldad del fiduciario. Ademll'.a el 

Art. 41 en au pcnó:ltimo pá:rrafo ut11.blece que "l..a1 persona& qui! hA¡¡an pago• por 

\01 conceptea lndicados rn 111 fraccione• qur. antl'ceden, \'etcndr.ín el impuesto 

rcapectlvo". 

La fraccl6n "f del art. 31 &é refltnr a "lntereae• dr.rivadoa de opcracione• te!. 

\izadas directamente por entidadu de financiamiento pr.rtcnedcnte• a eatadoa e.?!:. 

tn.njeros domiciliado• fuera de la Repúblic~. con empreaa1 reaidentea en .. ¡ te• 

rritorio nacional, aer como loa derivado• d" oper .. donea reall:tadae dlrectame!!_ 

te por lnstitucionea de t:r.fdito domiciliadas fu .. ra dr la Hepública con personas 

residentes en territorio n.'ldonal, aiernpre y cuando tales lnstltuclonea se re¡¡l.!!. 

tren para estos e!ectod en la s .. crehrfa de lladend;, y Cr.Gdlto Público conforme 

a¡ laa regla& que la miamA eatabl.,cc< en forlTIA genf'rAI. 

El impuesto federal ne cauu a la tasa fi¡a del 10% He¡;dn el Art. 41 frac, U de 

la Ley del Impuesto sohre la H .. nta. 

La Ley de Hacienda del Dcpto. dt'I D. F., establ<!<"t' que l.u t'mpreaas extranje­

ras con representante en el para, .. utar.in obli¡¡adas a enterar el impuesto local 

sobre loa ingresos derivados de préstitmos a empresas radiadas en el pars. Si 

no tiene la empresit extranjera un represent.1nte en el para, ea obligaci6n del de.!!_ 

dor el retener y ·~ntera:r el impuetilo sobre Producto• de Capitales, 
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En este caao que ana.li:to por un convenio privado con los bancos e.xtra.njcros, 

la auceai6n acept6 pag.u el Impuesto r<'.!tenido, a ¡x•sar <le qnc todou ellos tc­

n(an repre11enta.ci6n en Mixico. Postr.rlornwntc. seg1'ín .~e pact6 en los con -

tratos de préstamo, el fiducla.rln deberá cobrar a los bancos los Impuestos C.!!, 

blertos a una tasa no mayor de 10% para los impuestos federales y de 5. 750/o 

para \01 loca le 1. 

Con e&to loe bancos extr,njcroa salen ganando todo el tiempo en que tengan In­

vertido el importe total de Impuestos, Y•' que el fiduciario paga siempre el br~ 

to de intereses, sin deducci6n de impuestos pa.ra cobrarlos con poaterioridad. 

La sucesi6n sale pr.rdi11ndo todo el tiempo en que plercle Intereses del total que 

ha pagado, con car¡¡o a su patrimonio, haBta que éste Ir. aea reembol11ado. 

La11 tasas para los reembulsos están fijadas en osta forrna: 

El impueuto local se causa ill 5% del total pagado, sin deducci6n alguna más un 

15% sobre ésto, lo que dá una tu.i neta de 5, 75%. 

Anotamos que <'n ca su de un pagu anticipado dt, capital se dohtirá'. pagar' al banco 

acreedor una pena convencional (penalty) obviap 0 ntc con objeto de resarcirlo de 

los intereses que ya no cobrará. 

1). Cuentas por Pagar. 

Registro aquí aquellos adeudoB no documentados a cargo del patrimonio de la S!;!_ 

cesi6n. Los pagos correspondientes •t exhibiciones de capital de acciones paga­

doras ya son una obligaci6n real y convencionalmente se registran por anticipa­

do; en la fecha de su realizaci6n se cancelará esta cuenta al efectuar la aporta­

ci6n al valor de las acciones. Correlativamente se ha dado salida del patrimo­

nio a este importe, para patentizar que la cantída<I mencionada se halla s6lo a 



- IZZ • 

disposición del ad<•udo existente. 

Por ley (Art. 1 ZS, fr. V Ley de Sociedades Mercantiles) se anota en loe tnuloo 

de las acciones el importe exhibido de mod1;1 que se cono1.ca su valor verdadero. 

m). Dep6aitos para Hcserva.ci6n de Terrenoa. 

Esto• dep6a\tos son recibidos generalmente en cheque el cual 1e invierte en bo­

nos del grupo lpero se mantiene aparte esta compra pues en c:aeo de que el 

partamcnto del D. F. nll'gue el permiso pan vender loa lotes del fracdonamie!!. 

to que forma parte del patrimonio de la 111cesl6n, el fiduciario se ver{ obligado 

a reembolsar a los adquirientes, los dcp61lto1 que hubieran efectuado para re­

servar algún lote de terreno del fr:i.ccionamlento 

n). Patrimonio. 

E1to,1e puede decir, ea la mas., heredltaritL. Eab'torrnado por todos los activos 

de la auce1ión. La obllgaci6n del fiduciario e un fidelcoml•o de administraclón 

es cons1•rvar el patrimonio y administrarlo en tal fo1·ma que loe fideicomlnrioa 

lo reciban sin menoscabo y de ser posible acrecentado bajo la vigilancia de 

"buen padre de familia" del fiduciario, al término del fideicomiso. 

Cuentas de Resultados. 

Se dividen por 11n lado en acreedoras y por el otro en deudoras. 

J...as cuentas de resultados acro.cdoras abarcan todos los ingresos que puede tener 

el fideicomiso: Dividendos, intereses cobrados, productos de acciones y valores, 

utilidades en cambios, utilidad en venta de inmuebles, ganadería y renta de edi­

ficios. 

Las cuentas de resultados deudoras son los egresos del fideicomiso: Comisiones 
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pagadas, gastos generales, pérdida on venta de valores, pérdida en venta de in-

muebles, p&rdlda por avales otorg.idos ypérdida en cambios. 

Dentro de las cuentas de resultado!\ deudoras y concrctam<'ntc en la cuenta de 

gastos generales, se puede hacer una subdivisi6n como ésta: 

01. Sueldos 
OZ. Honorarios 
03. Gastos de Inmueble11 
04, Impuestos y Derechos 
O 5 .• Ga.utos de vi aje 
06. Gutos diversos 
07. Gastos de ganadorra 
08. G.utoa legal<•s 
09. Partidas no deducibles 
10. Permi•os Sría. do Relaciones Exteriores. 

Al hnal del ejercicio que en este caso ed el fin del ano-calendario se deberS: pa· 

gar el impuesto al Ingreso global. 

Se presenta un problema: 

El fide lcomiso puede ser unidad e con6mica con o sin pereonalldad juddi ca {de· 

pendiendo de ~¡ 5e le ha dado de alta en la Secretar(a de Hacienda o no). 

Obviamente no es cauoante menor ¡:iues aunque se considerara que los causantes 

son los fideicomisarios, 6stos tienen ingresos superiores a los $500, 000 (per -

cepcioncs acumulables) y por lo tanto son causantes mayores. 

Ahora,la base gravablc del impuesto anual se determina sumando a la utilidad 

contable las partidas no deduci!Jll!s y restando los ingresos no gra.vablcs. 

Di cho de otra forma: 

Al totalcil ingresos se le reatan los ingresos no gravablcs (como ejemplo los di~ 

videndos pagados por sociedades mexicanas. puesto que se supone que éstas re-

tuvieron el impuesto en la fuente y lo enteraron de acuerdo a la Tarifa del Art. 

74 Ley l. S. R.) 
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A este toti\l ae le restan laa partidaa deducibles, 

El Art. 20 de la Ley del Impuesto eobrc la Renta establece: 

De los ingresos acumulables podr.fo hacerse 11.nlcamente las slgulentea deduc­

ciones: 

l. Laa devolucionea, descuentos rebajas y bonUlcaclonea efectuadas durante el 

ejercicio. 

2. El costo de laa mercanc(u o de los productos vendldo1, determinado de a • 

cuerdo con las dhpoelclones reglamentarla• re1pectlv&1. Cuando el pre• 

clo de compra declarado por el cauaante re1pecto de mercancía• lmporta• 

dae no corruponde a 101 realu del mercado, la Secretaría de Hacienda y 

Cr6dlto PISbllco !ijar' el precio tomando en cuenta loa de factura, 101 oíl 

clalc1 o 101 corrlentee en el mercado lnterlor o exterior. 

3, La deprecla.cl6n de activos fijoa h.n¡¡Lblu y la amortlzacl6n de activos fijos 

lntanglblu y de gastos y e11.rgo1 dlferldo11 

4, La a.mortiz aci6n de p6rdldas de operaci6n ocurridaa en ejerciclo11 anterlore1: 

5, Las p,;rdldas de bienes del causante por caso fortuito o fuerza mayor. 

6. Las pérdidas por crédltoa lncobrablu. 

7. La creacl6n o lncremonto de reservas para pen1iones y jubllaclonea al per • 

aonal; 

8, Los gastos normales y propios del negocio. 

9. La diferencia entre loa inventarios lnlci&l y final de un ejercicio, cuando el 

inventarlo inicial fuera el mayor, trat.tndoae de causantes dedicados & la 

ganAder(a, 

Basándonos en el inciso 8 del Art. cite.do, que se refiere a "Los gastos norma• 

les y propios del negocio" podemos establecer que 101 gaatoa ge1U1rale1 que • 
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reWian loa requisitos fiaca.les (ostar timbrados los recibos al 5% del 803 do la 

ba1e o al 4% del nct<> y proporcionar el registro foderal de causantes), on el -

caso de recibos por honorarios 1cr~n deducibles, 

El resultado de estas operaciones ea la utilidad ¡¡r•wablo para flnes del lmpuc.!!. 

to 1obre la renta. 

Eaq uemitic:amente 1 

I.ngreao1 meno1 egre101 Utllldad Contable. 

Utilidad contable menea lngre1oa no gravablu m.h partidas no deduclblea u 

Utilidad gravable • 

Por la1 consideraciones expue1ta1 1e pre1entar~ un problema para el pago -

anual de Impwuto sobre la Renta por lo que 1ugorlmos que ae elabore una re• 

lacl.6.n detallada. de todos loa ingro~oa y loa egresos desdo el Inicio dol Cldelc:o­

nú10, e•peclficando el c:oncepto y monto de 1011 impuoatos pagado1 y esta rola­

c:i6n enviarla. a la O!i cin& do Hacienda cor re spondlcnte para que é ata dictamine 

el impuesto exigible, 

Previamente se habr~ hecho la consulta correspondiente a la Socretarra do Ha• 

cienda y Cr6dito P6blico, Direcc16n General del Impuesto sobro la Renta, para 

que ésta gire las inatrucclonea pertinentes a la oficina recaudadora en cuosti6n. 

Cuentas de Orden: 

Aqur se registran aquellos valores o contingencias que no pertenecen al fldeico­

núso y tambi6n aquellas que, corno su nombro lo indica, no es seguro que se • 

realicen, 

El primer rengl6n serra el de: 

o), "Acciones y valores entregados en garant(a", 
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Ca.he sel\a.ll\r que el patrimonio íidelcomltido no ha perdido estos bienes, pe• 

ro on vista de que so ha~·a.n afoctos en garantra, ostará'.n por lo tanto fuera del 

alcance del fiduciario y 6sto no puedo disponer dl'I elloe a menos que loa sus • 

tltuya por otros en l.is proporcione• fijadu por loe bancos acreedores, 

Otro reng16n 1erra1 

p). "Docurnontac!6n repreeentatlva de valoru", 

Por ejemplo, 1011 recibo• de aportacl6n a capital o 101 certlllcado• de partes 10• 

clalee utar(an contablllzado1 ;aqu!, 

Aunque ion valore• que pertenecen al p;atrlmonlo de la 1uce1!6n, en vl1ta de que 

no son tft11lo1 dofinitlvoe 1e lea contabillz.A provldonalmente aqu(, teniendo en • 

cuenta que al ser canjeadoa por la1 acclonee o valore• deflnltlvo1, ae cancelar'n 

e 1t;a1 partida e, 

Un re1111lcSn m'• 1erra: 

q), "Valor01 recibido& en gara.ntra 11 , 

Esto• valorcd ar eata.ría.n aut~ntlcamente fuer& del alcance del Clduclario puu 

el propietario aerra una tercera peraona, 

En este caso que analizo, 1011 valorea reclbldo11 en garant!a 11on wia aerle de ac• 

dones de Flecha. Dorada, S, A,, que so da.n como garantía de eela documentos a 

cargo dol duei'\o de loa valoree, en favor del banco "B", 

Se llberar~n proporcionalmente conformo el deudor cumpla con 1u1 obligaciones, 

El dltlmo rengl6n sorra: 

r), "Cr&dltoe co.ndlclonalea", 

Esta ea una responsabilidad contingente que o.u virtud do un aval otorgado al fra.!2_ 



• lZ7 -

clonllmiento "M" lldqu!eren en forma aolidui.a el alb.tcea de la •ucea16n yel !i· 

delcomleo 600 y 1e trata de óato1 

Sl el último de diciembre del ano en curio, la !racdonadora no ha cubierto un 

30o/o de las obligaciones contuJdaa con tui banco de Chlcago, o tiene un Cl11jo de 

caja menor dt. $1'000,000, el !ldeicomiffo •e obU¡a a prestar en forma •olida­

rlll con el albacea de la auce1l6n la cantidad do $13 1600, 000 a ta fracdonadora, 

p•ra que 61ta cumpla con 1u1 obllgacionu. 



• 1Z8 ~ 

V. CONCLUSIONES. 

l. Tenemos ya firme el concepto de que el lldelcomiao no ea un contrato como 

lo manejan erróneamente loa bancos, sino que se constituye por una declara• 

cidn unllateral de voluntad del f!delcomitente. 

z. Vemos cll\ramente la utilidad prictlca de la obllgacl.Sn de regletrar todo• loa 

fidelcomiaoa de inmueble• en la Secretar!a de Relacione• Exterloroa por e• 

jemplo, en l& adqulllcl611 de inmueble• por parte de extranjero• dentro de las 

llamadu 1'zona1 prohibl<Uu ", 

J, No 1olamente hay un control de 101 Inmueble• en el cuo de Ut.1 !ronterae y 

de lu co1ta1, •ino tambllfn de 11.1 flnalidade1 para las cuate• son adqulrldo1 0 

aunque en la pdctica no H cumpla e•to con exactitud. Se permite el capital 

extranjero en cuanto a induatriu y t11rl•mo •. 

4, Actualmente con la creaci6n de la Comllli6n Nacional de Inver1l6n Extranjera, 

ac ejerce un control electivo de la lnverel6n extranjera en empreau mexlca• 

nas y e mpro1a1 controlada a por extranjero1, 

5. El !ideicomilo tione una gra.n proyecd6r. inclu110 dentro do la actividad !i.nan• 

ciera del esta.do, teniendo como ejemplo el tidourbe y 101 !ideicomi1os para 

la vivienda que h.a creado el ejecutivo en !unciones aunque dobemo11 reconocer 

que el estado no 111\be a6.n el manojo e!icaz de loe fideicomiaos, 

6, Por su maleabilidad el fideicomiso tenderá: a ir sustituyendo a loa contratoa 

complejos A medida que vaya eiondo rn.(a denso el mundo de loa negocio• y 11!, 

vuá a cabo grandes opor&ciones flnancloraa que 11nte1 no tendrían cabida aa• 

tia!actorla dentro del marco jurídico nacional, 
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7, Como menciona la ley dol impue 1to sobro la. rl)nta, ea tarifo oxentoe de au pago 

101 rendimientos de fondos entregados on fideicomiso que deban aplicarse a • 

establecimientos de en11oftanza p<ibllca, eetablecimiontos de ensof11L11za privada, 

instituciones de hene!icencla, agrupaclonea u orga.nlzaclones con !!.nea clent(• 

lico1, poUHcos, religio101, culturales o deportlvoa, o el otorga.miento de pea 

dones o jubllacionu y primu de antlgnedad al peuonal de empreu1, 

8, Adern.(1 del beneficio evidente que 11e otorga a loa trabajadorH en un lidelco• 

milo de pla.ne1 do pen11lone1 o jubllacione1, IO logra otra !ln&lidad 1ocial que 

e1 la de conservar el poder adqul1ltivo de 1&1 cluea trabajadoru huta muy 

avanzada edad. 

9, Otra apUcacl6n importante que ha tenido el !idelcomilo puede notarse en la ai!_ 

ml.nl.etraci6n f!ducluia que 1e ejerce 1obre un grupo de terrltorlos !ldelcomi• 

tidos, dentro del r'glmen internacional de admi11l1traci6n !iducl.arla de la or .. 

ganl.zacl611 de lu Naciones Unida.a. 

1 O, El fl.delcomho 1e podría unr, a mi juicio, en la adminl1traclcSn de aquellos 

patrimonios donado• por personu !llúitropa.1 con el !in de !undu ho1pitales, 

por ejemplo, y medlant11 la cruclcSn de w1 comit& t&cnico Ubru de la tarea 

adml.nletratlva al donante y teniendo en cuenta la acreditada 1olvencla de los 

bancos y 1u reputacl6n dentro de 1011 c!rculoe !inancleroa habr(a una doble g!. 

ra.nt!a del eficaz cumplimiento de loa flnea propuestos, 
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