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I. ANTECEDENTES,

(1y

()

l. FIDEICOMISUM - ROMA,

a) El Fideicomiso: (1}

Es conveniente anotar que el vocablo fideicomiso deriva de las rafces
latinas "fides" (fidelidad, {§, lcaltad) y "comisum™ {comisién, encargo
secreto o confidenclal) que unidaa forman el concepto fideicomisum:
disposicién on la que el testador conffa su hacienda, o ciertos legados,
a la {€ de alguien que ejecute au voluntad, (2)
En cuanto a! origen del fideicomino en Roma {cuna de los aistemas ju-
ridicos de los pafses latinos) ca muy importante conacer las siguien -
tes consideracionas; {3)
"En el Derecho Romano existieron algunas instituciones jurldicas, que
algunos han considerado como el antecedente de nuestroactual fideico-
miso. Tales instituciones fueron principalmente la fiducia y posterior
mente ¢l fideicomiaso, La fiducia congistia en un pacto agregado a las
formas de transmitir la propiedad por virtud del cual, ol adquiriente
ge obligaba a devolver la cosa adquirida, llegado el caso que previa -
mente se¢ hubiere convenido.
RODRIGUEZ RUIZ Radl, C.P. "El fideicomiso y la organizacién contable
fiduciaria”, Segunda edicidn, Fdiciones Contables y Administrativas, S, A.
México 1972, P4y, 28y 29,

Diccionario latino espafiol Valbuena, cit. por RODRIGUEZ RUIZ Radl,
op. cit, pdg. 28.

MARTINEZ VALLEJO, Oscar C,P, "Naturaleza Juridica y Contable del
Fideicomisn' Tesis cit. por RODRIGUEZ RUIZ Rail, op. cit. pdg. 29.
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Este pacto fiductario careci6 durante algin tiempo de proteccién, pues
s6lo se basaba en la buena f€ del que adquirfa la propiedad (hacemos
notar que actualmente en el fldeicomiso, el fideicomitente no transmi-
te la propledad de los biencs objeto del fideicomiso, sino solamente la
titularidad), pero la frecuente violacién de la confianza del enajenante
trajo como consecuencia el nacimiento del amparo de sus derechos con
1o que el mencionado pacto tuvo eficacta juridica.
Se utilizaba la fiducia, por una parte para garantizar el cumplimiento
de una obligacién y el pago de un crédito, denomindndose "fiducia cum
creditore' (flducia con acreedores). Por otro lado se usaba dicha =
tranamisién fiduciaria para que el adquiriente custodiara una cosa o
hiciera uso de ella, reciblendo el nombre de 'fiducia ¢cum amico" (fi~
ducia con amigo).
En la fiducla cum creditore se transmitia la propiedad de la cosa al
acreedor, qulen se la aproplaba definitivamente, si el deudor no cum-
plia la obligacién a su debido tiempo y ain en el caso de que el deudor
cumpliera puntualmente estaba en peligro de perder la cosa, ya que el
acreedor, que tenfla el carfcter de propletario, podia enajenarla y a=
quél sélo tenfa una accién personal, para exigir que se le indemnizara
pero no podia reclamar la cosa del tercero adquiriente. Al limitarse
los derechos del acreedor surgi6 el “pignus' o sea el contrato de pren-
da, reglamentado por la legislacién posterior.
Adn cuando la "fiducla cum amico" fué considerada como institucién

distinta, en estructura e¢s idéntica a la "fiducia cum creditore'. Influyé
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Influyé en la formacién de los contratos de mutuo, depdsito, comodato
y mandato y sirvié tambidn para realizar las donaciones por causa de
muerte, por lo que se considera que constituyd el antecedente del fidel
comiso,
En efecto, la aplicacién de la Fiducia on materia de sucesiones, origi-
né el fidelcomiso, que sc empled como un subterfugio para cludir las
restricciones de la ley,

b) Fldeiconusos: Sy evolucién (4)
El fideicomiso ce el acto de dltima voluntad expresado hajo 1a forma
de ruego, mediante el cual una persona (fideicomitente) encargaba a
otra (fiduciario) tranamitir toda su herencia, una cuota parte de ella o
un bien determinsdo de ta misma, a una tercera persona (fideicomisa-
rio).
De la definicién anterior se desprende que en el fldoicomiso intervie-
nen los siguientes sujetos: El fideicomitente o disponente (autor de la
herencia) el fiduciario (heredero o legatario) y el fideicomisario { un
tercero).
El fideicomiso tuvo gran importancia en el Derecho Romano; en efecto
cuando el testador querfa favorecer con su herencia a una persona que
carecfa de capacidad para recibir blenes por legado o por institucidn
hereditaria no le quedaba otro recurso que rogar a la persona a quien
se tenfa confianza, que podfa ser el heredero o cualquiera otra persona

(4) VENTURA SILVA, Sabino "'Derecho Romano, Curso de Derecho Privado”
Segunda edicién, Cap. VI, Edit. Porrda, 8. A. México 1966, pdg.289 y 290,
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escogida por el de cuius que entregase al incapaz su sucesién, una =
cuota parte de ellia o un objeto determinado. En un principio el fidei-
comiso no era obligatorio se reducia a una siplica que el causante ha-
¢fa a la persona que designaba para la e¢jecucibn del mismo. Descan-
saba, pues, en la honradez y lealtad (fides) de aquel a quien se enco-
mendaba. Pero después, el emperador Augusto hizo obligatoria la eje
cucién de los mismos al encargar a los cénsules que vigilaran ol cume
plimiento de los fideicomisos. Posteriormente Claudio cred dos pre-
tores especiales, para que se ocuparan de todo lo relativo a los fidei-
comisos. E!l fidelcomiso no logré sin embargo ser encajado en el mar
co procesal del ordo ludiciorum (orden jurfdico) y su eficacia hubo de
imponerse al través del procedimiento extra ordinem desarrollado an~-
te los gobernadores de provincia, Tales {uncionarios no entregaban =
férmula, ellos juzgaban y decidfan todo el asunto.
El fidelcomlso carecla de forma determinada y se pod{a hacer no aélo
por testamento, sino también en codicilos (especie de testamento sin
las formalidades del mismo) y ain verbalmente; se imponfa tanto a log
herederos como a los legatarios u otros fildeicomisarios y se redacta-
ba en cualquier idioma,

c). Fusién de legados y fldeicomisos. (5)
A partir de la época cldsica se aprecia una tendenciaa fundir las nor-

mas de los legados y fideicomisos al través de un doble expediente:

(5) VENTURA SILVA, Sabino, op. cit. pig, 290.
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liberando al legado del tradicional rigorismo formal y sometiendo la

validez del fideicomiso a la obaervancia de determinados requisitos.

La fusién es completa en el derecho Justinianeo.

d). Fideicomiso universal o de herencia. (6)

Este fideicomiso tenia por objeto la entrega de toda la herencia o de
una cuota parte de la misma, a otra persona,
Para tranamitir fideicomisar tamente una herencia, se recurrf{a auna
venta fingida del patrimonio hereditario "Mancipatio nummo uno” (li~
beracién némero uno).
Sin embargo, para lograr actualizar el fidelcomiso se requerfa la -
transmisién particular de cada objeto singular, Por otra parte las re
laciones entre comprador y vendedor se regulaban mediante 'Stipu-
lationes emptae et venditae hereditatis ', que se afladfan a la venta,
E! heres fiduciarius se obligaba a transmitir el activo, en tanto que
el fidelcomisario quedaba constrefildo a liberar de las deudas al here
dero., Adem&s, el fideicomisario debia intervenir, llegado el caso,
como procurator in rem suam en los procesos dirigidos contra el he -
redero originados por la herencia, en tanto el heres fiduciarius fa-
cilitaba al fideicomisario el ejercicio de las acciones de la herencia.
Frente a los acreedores de la herencia se tenfa como dnico deudor
al heredero fiduciarlo. Por eso, cuando éste no aceptaba la heren-

cia, el fidelcomiso cafla, sin realizarse el desco del testador, Para

(6) VENTURA SILVA, Sabino, op. cit, p4g. 290,
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remediar este inconveniente se dictd el Senado Consulto Trebeliano-
62 d.c. - segdn el cual el fideicomiso universal se configura como -
sucesidén universal. De un lado, el heredero fiduciario traamite el
activo, de otro sc liberaba de las deudas y, por idltimo, el fldeicomi-
sario actda tras la rostitutio hereditatis como loco heredis, ya sea -
ejercitando acciones {rente a los acreedores, ya sometiéndose a las
acclones de éstus. Sin embargo como segula siendo indispensable la
adicién de la herencia por el heres, un nuevo S. C. de la época de -
Vespasiano - 75 de C - el Pegasiano, le permitié retener una cuarta
parte de la herencia (quarta pegasiana), que la Ley Falcidia le ase -
guraba {rente a los legatarios; en compensacidn otorgé al fideicomi-
sario la facultad de recurrir al pretor para constreflir al heredero a
la adicidn {entrega) y castigé la resistencia del heradero privdndole
de 1a "quarta", Sin etmmbargo, como ese S.C. volviéd a complicar el
régimen de las deudas y de los créditus entre fiduciarlo y fidelcomi=
sario el sistema del trebeliano siguid aplicdndose s6lo a los fideico-
misos dentro de log tres cuartos, o si el heres renunciaba a la "quar
ta pegasiana' en cambio si el fideicomiso superaba los tres cuartos
y el heredero hubiere retenido su cuarta, aunque despuds renunciara
a ella el fideicomisario se consideraba como un legatarius partitionis

y. por ende, las relaciones se

N.B, Cabe hacer notar que el 5. C. Pegasiano no fu€ derogado totalmente, se-
gdn resulta de “Inst” 2, 23, 7. Esta es la razén por la cual algunos au-
tores hablan de fusién de normas de los senadoconsultos citados en uno

solo.
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regulaban con el viejo sisterna (pretrebeliano) de las estipulaciones

reciprocas, M4s tarde Justinlano para evitar cstas complicaciones,

abrogé el S. C. pegasiano y restablecié el régimen del Trebeliano so-
bre las siguientes bases:

1. El paso de las acciones hereditarias al fideicominario tenfa lugar
como lo establecia el S. C. Trebeliano., Desaparecié el régimen
de las estipulacionos;

2, El heredero fiduciario tiene derecho a la ""quarta”, que no se lla-
ma “‘pegasiana’ sino “trebeliana” o 'falcidia';

3. El "heres fiduclarius" podfa ser conatrefiido judicialmente a acep
tar la herencia objeto del fideicomiso.

@), Sustituclén Fideicomisaria. (7)

El testador podfa ordenar un fideicomiso encargando al fiduciario -

que no re stituyera inmediatamente la herencla - o parte de ella - al

fidelcomisario, sino que la disfrutara y conservara y s§lo hasta que
muriera pasara dicha herencia al fldeicomisario.

Esta institucién tenla rasgos comunes con la sustitucién pupilar. En

efecto existe un llamamiento a la herencia, sin embargo. a diferen-

cia de lo que sucede en la sustitucién pupilar, el heredero, llamado
en primer lugar, no puede disponer de la herencla, sino que tiene -
que conservarla para que pase al fideicomisario. Ademds, el here-

dero fiduciario entra en la herencia de un modo efective, con los de-

(7) VENTURA SILVA, Sabino, op. cit. pég. 291,
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rochos, responsabilidades y acclones consiguientes.

f). Fideicomiso de familia, Como fignra espacial de la sustitucidn fidei-
comisaria estd el fideicomiso de familia. (8)
Se presenta cuando la persona para la cual el fiduciario tenf; que re=
servar la herencia no era un extrafio, sino un pariente, a quian se -
ordenaba, a su vez, conservar la herancla para transmitir a otro.
Se products asf, una vinculacidn del patrimonio hereditario dentro -
del grupo familiar,
No se crea que la institucidn que examinamos fué ilimitada; en efec=
to, aunque Justiniano extendid el fideicomiso m£s allf del primer -
grado, sin embarygo en la Novela 159, se dacidié que ¢! fideicomiso
sélo vallera hasta la cuarta generacidn.

g). Fideicomiso de residuo. (9)
Consistia en el encargo que se hacla al heredero de que, a su muer=~
te @ en otro momento anterior, que se¢ fi)aba, restituysra a otra per
sona lo que le quedara de la herencla, En el Derecho cldsico, ol -
heredero gravado debla prestar garantia al {ideicomisario de disfru-
los bienes como “'virbonus”, abstenléndose de excesos fraudulentos.
En el derecho Justinianeo se establecid la regla de que el heredero
debfa reservar al fideicomisario, por lo menos un cuarto de la he -

rencia,

(8) VENTURA SILV A, Sabino, op. cit. pdg., 292

(9) VENTURA SILVA, Sabino, op. cit, pdg. 292
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Fldeicomiso particular, (10)
Este fideicomiso tenfa por objeto una o0 m4s cosas concrsetas pero no
1a totalidad de 1a herencia o de una cuota parte de la misma, Se poe
dfa dejar a cargo de un haredero, legatario o blen de otro fideicomi-
sario, En un principlo, el fideicomisario sélo goraba de una aceién
personal para reivindicar su parte contra el fiduclario, Posterior =
maente, Justiniano le otorgd una accién reivindicatoria,
Codicilos, (11)
El codicilo es un acto de dltima voluntad que no estd sometido a nine
guna de las formalidades del testamento y se pueden dejar varios,
Su {inalidad es la de afiadir clertas disposiciones a un testamento ya
hecho, lo que no se hubiera podido realizar por un nusvo testamens=
to sin revocar el primero. Por medio del codicilo se haclan lega =
dos, fideicomisos, manumisiones de esclavos, nombramientos de
tutores, etc,; mfs no padfan contener ni institucién de heres, ni «
sustituciédn, ni revocacién de institucién nl desheredacién,
Habfa dos clases de codicilos: "ab intestato" y "testamentarios',
Los primeros son los que hacfa una parsona que morfa sin otorgar
testamento, y podfan contener, en un principio, #élo fideicomisos,
y en la época de Justiniano, también legados,
Los testamentarios servian para completar el testamento y se di=
vidfan en confirmados y no confirmados, Los primeros se referf-

an a un testamento anterior o posterior aprobando su contenido; =

(10) VENTURA SILVA, Sabino, op, cit, pdg. 292

(11) VENTURA SILVA, Sabino, op. cit. pkg. 292



w10 =
podfan contenor fldeicomisos, legados, revocaciones de éstos, ma=
numisiones directas de esclavos, nombramientoa de tutores, etc. -
Los no confirmardos no se referian para nada al testamento; sélo po-
dian contener [idelcomisos en un principio, y en la época de Justi -
niano, con la asimilacién de aquellos a los legados, también estos «
dltimos,
En ocasiones se solfa afiadir al testamentc una clfusula ("'cladsula
codicilar"), en la que el testador disponia que para el caso de que -
su testamento resultara nulo valiese, cuando menoa, como codlcilo,
La “donatio mortla causa" (12)
La donacién por causa de muerte era una especie particular de la -
donacién comuin. Por ella se realizaban los negocios jurfdicos m4s
variados vr, gr. trasmisién de cosas y derechos reales, una pro =
mesa de donar o una liberacién de deudas; es decir, podfa hacerse |
"dando, promittendo o liberando''. Podia abarcar todoslos bienes
del donante, pero, a pesar de ello, no daba lugar a una sucesidn u-
niversal.
Su diferencia con la donacién entre vivos resulta de los siguientes
caracteres que rigen la ""donatio mortis causa'', asf, si el donante
escapaba del peligro, vr, gr. regresaba de la guerra, la donacién
se revocaba; si el donatario fallacfa antes que el donante, la dona-

cién se anulaba autométicamente; y era revocable, a no ser que -

{12) YENTURA SILVA, Sabino, op. cit. pdg. 293
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hublere una clfusula en contrario
Tamblién se distingui™ del legado, pues ella era independiente del -
testamento o codicilo y, adem&s, pa que podia tener efectos inme~

diatos, esto es, antes de la mucrte del donante.

Z. EL "USE" INGLES,
a). Evolucién HistSrica (13) El uso como antecedente del Trust.
El trusto moderno, como afirma Maitland, se desarrollé del anti -
guo "use' que consistfa en una tranamisién de tierras realizada por
acto entre vivos o por testamento a favor de un prestanombre, quien
las poseeria en provecho del beneficiario o 'cestul que use'.
La palabra "use'', sefiala dicho jurista, es un término curioso que
podr{a decirse ha equivocado su propia origen; pudiera pensarse -
que proviene del latin "'usus", pero, en realidad, deriva de 'opus”
y desde tiempos remotos en los siglos VII y VIII, como puede com-
probarse en documentos jurldicos lombardos y francos, encontra -
mos en el latin birbaro o vulgar "ad opus' como equivalente a "en
su representacién’’.
La expresién conviértese en el francés arcaico en "al oes", ''ues',
que en la pronunciacién inglesa se confunden con "use', permane =~
clendo ad opus en el latin escrito. {14)
{13) BATIZA Rodolfo, ''El fideicomiso, Teorla y Préctica’ Segunda edicién
Asociacién de Banqueros de Méxoc, =México, 1973, pdg. 28B.

(14) MAITLAND, F. W, "Equity A, Course of Lectures'' cit. por BATIZA,
Rodolfo. op. cit. pdg, 28,
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El terrateniente inglés, dice Keeton, ponla mus tierras ''en uao' para
lograr diferentes objetivos, ya fieran lfciton, pero que ol orden jurf-
dico no raconocia, o francamente fraudulontos, y que requerian una =
interpdsito persona. En la prinw ra categorfa cafa la préctica de ha-
cer testamento por via do uso surgida en virtud de que ol derecho re=
gulador del régimen de las tierras, estimando la tenencia feudal co=
mo una relacién personal, desautorizaba las tranamisiones testamen
tarias, situacién que subalate hasta que se promulga la Ley de Testa
mentos (Statute of Wills) en 1540, Conformae al 'common law’', por
otra parte, el marido no podfa legalmente, transmitir bienes a la aa

posa, prohibicién que se eludfa "enfeudando" (enfeoffing) a otras per

sonas que, a su vez, enfeudarian a favor de ambos cdnyuges, quic =

v

nes asi "poscerfan para sl mismous y sus herederos”, Entre lag prie
ticas {raudulentas contdbansce las transmisiones en uso para defran-
dar acreedoraes y burlar acciones reivindicatorias, La tercera cate-
gorfa, considerada por Keeton como scupando una poasicidn interme«
dia entre las dos extremas indicadas, comprendla los casos da eva -
8ién a las leyens de manos muertas, que venfan a hacer posible la do=-
nacién de tierras a las fundaciones eclesifsticas, en especial la or-
den franciscana, que por suvoto de pobraza astaba jmnpedida de ad -
quirir la propiedad, m&£s no asi’de recibir su provecho econdmico, (15)

{15) KEETON, George W. "The Law of Trusts” cit. por BATIZA, Rodolfo, op.
cit. pdg. 29,
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b). Hip6tesis sobre su origen. (16)

El origen preciso de los usos constituye uno de los problemas més
controvertidos, todavia insolutos, de la historia del derecho. Hipé-
tesis on conflicto le atribuyen origen romano, germdnico, aborigeny
hasta ninguno en mrticular, que expondremos a continuacién.

ba). Romano,
Lo que m4s se asemejaba al uso, expresaba Bacon en el siglo XVII,
era la "fidel commissio’, pero no pretendia que el uso derivara de
la institucién romana, En cambio, la posicién prevaleciente en el
siglo XIX, antes de que surgiera 1a moderna escuela de historiado=
res del derecho, segidn lo hace notar Keeton, sostenfa que el uso e~
ra la contrapartida del usufructo o del fideicomiso romano. Siguien
do 1a conviccién de Blackstone, autores como Perry en el dltimo ter
cio del siglo pasado, comparten la suposicién de que el antiguo fidei
comiso habfa sido el modelo del uso, Este punto de vista, afirma =~
Keeton, puede considerarse definitivamente superado, sobre todo a
partir de las investigaciones de Maitland que han demostrado cémo
el término "use" deriva, no de la expresién "ad usus'', sino de "ad

opus”, (17)

(16) BATIZA, Rodolfo. op. cit. pfg. 29
{17) MAITLAND, F.W. op. cit.,, cit. por BATIZA, Rodolfé op. cit. pdg. 30.

N. B.:; Estrictamente, sin embargo, dichas investigaciones podrdn eliminar co-
mo antecedente al ''usus usufructus", pero no al 'fidei commissio'., Es-

to no quiere decir que consideremos que el ‘'use'’ se haya inspirado en -
la figura romana,
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bb). Germénico.

El antecedente germé&nico del "uso" fue postulado por Holmes: el pre~
cursor del “feofee to uses’ encuéntrase en el "trenhand" o ''salman',
primitivo albacea a qulen se transmitian bienes inmuebles en vida =

del duefio para que a su muerte cumpliera los fines previstos, Tam=

bién pensaba esto autor que habiendo pasado a los tribunales eclesids
ticos, después de 1a conguista normanda, la jurisdiccién sobre los =
bienes del "decujus", ol origen de los usos podfa en cierto grado atri

bufrse a dichos tribunales, (18}

be), Aborigen,

El uso nacié, para Maitldnd, de las reglas del "common law' relati-
vas al mandato, habiendo sido en realidad un mandato carente de for-
malidades, utilizado en un principio para bienes muebles y que vino a
cristalizar cuando la préctica fué extendida a los inmuebles, (19)
Holdaworth considera que el "uso' representaba una caracteristica del
derecho inmobiliario inglés paco después de la conquista de Guillermo

de manera que, cuando el canciller concedia su proteccién al beneficia

{18) HOLMES, autor citado por KEETON, op, cit., cit, por BATIZA Rodolfo, op.

N. B.:

cit. pdg. 30.

Se ha afirmado que mientras la obligacién del feofse era simplemente de

conciencla, podria con suficiente propledad identificarse con el "salman"
o "trenhand"; pero que su evolucién de una obligacién moral a una obliga~
cién jurfdica fué de modo exclusivo, un fenémeno inglés., Vid AMES, Ja=

mes Barr, "The origin of Uses and Trusts'. clt, por BATIZA, Rodolfo, op.

cit. p&g. 30,

(19) MAITLAND, F.W., op. cit, cit. por KEETON, op. cit, cit. por BATIZA,

Rodolfo, op. cit. pdg. 30.
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rio de un "uso", se limitaba a reconocer y dar efectos a una relacibn
antigua, comdn y bien entendida. (20)
A juicio de Ames, e] "uso" fué un producto del sistema jurfdico in-
glés, consecuencia 16gica de que "la equidad actda sobre la conclen-
cia', y estimaba que ¢l canciller al sancionar su exigibilidad juridi-~
ca, sc gulaba en alguna forma por las antiguas acciones de "account”
y "detinue” del "common law"™, (21)
bd). Indeterminado,

Las opinlonen anteriores, en el sentir de Keaton, salvo en cuanto co
rrigen interpretaciones erréneas de hechos histéricos, ostin un po-
co {uera de lugar. Por cjemplo, el derecho inglés moderno asimila
en varios aspectos 1a posicién del albaceca a la del trustee, pero serfa
tan falso pretender que el albaceazgo deriva del cargo de fiduclario -
como mantener la pretensién inversa. Para este autor, la concep -
cién bdsica del uso surge en diversos sistemas juridicos aunque la -
préctica pueda en ciertos detalles mostrar diferencias considerables;
cuando determinadas personas se encuentran en la absoluta imposibi-
lidad de gozar de lns ventajas esenciales de la propledad y otras tro-
plezan con dificultades o inconvenlentes para ello, ¢l jurista debe en=-
contrar una solucién, y asl como el jurista romano de tiempos de Au=
gusto desarrollS el fideicomiso, el jurista ingle’s de la Edad Media

(20) HOLD?WORT}{, cit. por KEETON, op. cit., cit por BATIZA Rodolfo, op.

cit, p&g. 30.

(21) AMES, op. cit., cit. por KEETON, op, cit, Vid, infra, nota 36, cit. por
BATIZA, Rodolfo op. cit. pdg. 30. .
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desenvolvi§ el “'ugo" y buscé a un funcionario que le protegiera. (22)
Otro tratadista, Potter, estima que los esfucrzos para atribulr al -
"uso' orfgenes precisos y definidos no toman en cuenta el desconoci~
miento prevalecienta acerca de la primitiva jurisdiccién del canciller
y que ol acto de entregar bienes a una perasona para que los emplee -
en beneficlo de otra es inherente a la naturaleza humana, pudiendo -
observarse a diario, adn entre nifioa, inocentes de toda concepcidn
jurtdica. (23)

c). Los cuatro perfodos en el desar--tlo del trust.
El trdnaito hiastérico que media entre la aparicién de los "usos' y la
plena integracién del trust puede describirse, conforme lo hace ~ -
Scott, al través de cuatro perfodos mfs o menos definldos., Prime-
ro el "use' y con posterioridad el Vtrust”, en efecto, no surgiercn de
improviso como instituclones acabadas, sino que, como lo observa
Bacon, crecieron en vigor y aceptacién en forma gradual: siglos de
gestacidn transcurrieraon antes de que el "trust” se convirtiera en -
una institucidn juridica y siglos de desenvolvimiento antes de que o=
cupara la posicién central en el slstema de la "equidad".
El primer periodo se inicia con el primitivo empleo de los ""usos'' y
continda hasta comienzos del aiglo XV, época en que reciben la sane

cidn del canciller; el segundo perfodo se extiende hasta la promulga-

(22) KEETON, op. cit, cit., por BATIZA, Rodolfo, op. cit. pAg. 30

(23) POTTER, Harold, "An Introduction to the History of Equity and its Courts"
cit por KEET op. cit, cit por BATIZA, Rodolfo, op. cit. pdg, 31
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cién de 1a "Ley de Usos'" en el siglo XVI, el tercero alcanza los fi-

nales del siglo XVII y marca la nwe va etapa del derecho del "trust'’;

el cuartoy §ltimo perfodo comprende el desarrollo del "trust' mo -

derno, (24)

ca). De la aparicién de los usos hasta principios del siglo XV,
No ha podido determinarse adn, en forma satisfactoria, el mo-
mento preciso en que los usos hacen su aparicién en Inglaterra.
Considérase incustionable, sin embargo, que su empleo habla
sido {recuente mucho tiempo antes de que fueran jurfdicamente
exigibles. Tal vez, de acuerdo con la hipStesis de Maitland,
su prime ra y general utilizacién haya ocurrido en el siglo XIII
como resultado de las transmisiones de tierras ''para el uso'
de los {railes franciscanos, a quienes las reglas de la orden
prohibfan en lo individual o comunalmente, la propiedad de -
bienes. Ya para principios del siglo XV habfase generalizado
tanto esa costumbre, que en cl reinado de Enrique V (141 3-
1422) 1a mayor parte de las tierras estaban sujetas al régimen
de los usos. (25)
Durante ese perfodo, los "usos' consistian en obligaciones de
caricter moral cuyo cumplimiento quedaba a la buena fe del
presta nombre o feoffee. El beneficiario o ""cestul que use"

carecia de derechos protegidos por el orden juridico, a cam-

(24) KEETON, op. cit., cit por BATIZA, Rodolfo, op. cit. pdg. 31

{25) KEETON, op. cit., cit. por BATIZA, Rodolfo, op. cit. p4g. 32,
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bio de lo cual estaba libre de los tributos y cargas que pesa -
ban sobre la propiedad. Los tribunales guardaban una actitud
neutral, sin intervenir, pero tampoco sin oponerse. El Parla
mento, al contrario, se vid en la nececsidad de legislar para -
impedir que los ""usos' sirvieran propésitos abiertamente con-
trarios al orden publico, y en 1376 se prohiben las transmisio-
nes en fraude de acreedores por las que una persona se reser-"
vaba el "uso’ de la cosa; al aflo siguiente promulga una ley, -
reveladora de la turbulencia de la época, que sancionaba con -
nulidad los actos en que el despojante ''disseisor ' de tierras
transferfa a 'lords u otros magnates o a personas desconoci=
das para su proplo "uso ', imposibilitando o dificultando asi la
restitucidn al verdadero ducfio; en 1391 amplia la aplicacién de
las leye s de manos muertas, que decretaban a favor del sobe-
rano la confiscacién de tierras transferidas a corporaciones
religiosas, para cubrir la situacién enque la transferencla se
hiclera al "uso ' de dichas corporaciones. (26)

cb). De principios del siglo XV a la promulgaciSn de la Ley de Usos.
En el siglo XV era notoria la rigidez que habia ido adquiriendo
el sistema normativo aplicado por los tribunales del common
law, situacién que afectaba también al procedimiento como con
secuencia de la inflexibilidad del sistema de las "formas de -
accién" (forms of action). (27)

(26) KEETON, op. cit., citado por BATIZA, Rodolfo op., cit. pig. 32.
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Si una causa de pedir no encuadraba en el "writ original'' pro-
cedente, los tribunales vefanse en.la imposibilidad de suminis
trar recurso alguno,
Desde (ines del siglo XIV y comienzos del XV empiezan a lle-
gar a la cancilleria y al concejo del rey numerosas quejas con
tra 'feoffces' inficles que, por no implicar incumplimiento a
obligaciones jurldicas, escapaban al conocimiento de los tribu
nales del '"common law",
Pero la violacién a la fe cometida por los prestanombres pro-
vocaba en el canciller, alto dignatario eclesif{stico, un vivo =
deseo de ha cer justicia y fue asf como, desde mediados del -
siglo XV, interviene para obligar a los '"feoffees' recalcitran~
tes a la observancia de sus obligaciones morales. (28)
Si los jueces del "common law", en ligar de los cancilleres,
reflexiona Scott, hubieran ejercido la jurisdiccién sobre los
(27). Para promover una accién jur{dica ante la "Curia Regis" se debla previa
mente obtener del cacniller un mandamiento, brevium originale o writ,
dirigido al demandado con la expreudn sucinta de la reclamacién. El li
tigio era después sometido al juez, quien realizaba la doble funcién de
calificar la validez y procedencia del writ y resolver la coantroverasia, -
Los Gltimos afios del siglo XIII representan la edad de oro de las '"forms
of action', especies particulares de procedimiento referidas a writ con-
sagrados o ''writs de cursu', Entre las '"formas de accién' se contaban
las de “convenant'' (para dafios yperjuicios), "debt'" (para reclamar deu~
das lfquidas), "replevin" (para reivindicar musbles), "trover" (para ter-
minar su detentacién ilfcita), "account” (para obtener rendicién de cuen-
tas), y "trespass' (para reclamar indemnizacién por actos de violencia
contra unapersona o allanamiento en sus biens). Vid. POTTER, Harold,
op. cit. por BATIZA, op. cit, p.32. Conf. MORGAN Edrnund "Introduct=~
lon to the Study of Law", cit. por BATIZA, Rodolfo, op. cit, pig. 32.

(28). KEETON, op. cit. por BATIZA, Rodolfo, op. cit. p. 33.
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"usos'', quiz4 los habrian asimilado a pactos o condiciones de -
clarando invélidos, como contrarios al espiritu de la ley, mu-
chos de sus propésitos; pero durante esa critica etapa en su de
sarrollo, por fortuna, los "usos" fueron de la exclusiva com-
petencia de la "equidad" y viatos con actitud liberal. Para efec
tos prdcticos diversoa los cancillerea consideraban a los '"usos"
como derechos "'vstates’ de "equidad" y no como simples derg
chos de crédito, aplicdndoles por analogia algunas de las re -
glas del '"common law' relativas a la propiedad, y se sostuvo -
asl que el "interés' o derecho del beneficiario se transmitfa a
su muerte a favor de los herederos conforme a las normaas del
“common law'' aplicables a la transmlsién hereditaria de los
inmuebles; a diferencia de los derechos de crédito, se estimé
que los "usos' eran suceptibles de cesién, estableciéndose, -
adem&s, que quienes reclamaran los bienes invocando el dere-
cho 'legal” del "feoffee’’, tales como el comprador con conaci=
miento ''notice'' del "uso', el albacea, el heredero y cualqpier
adquirente a titulo gratuito, quedaban subardinados al ''uso’*{29).
Adn cuando los "usos" eran tratados como si fusran ''derechos
de equidad'’, todavia no se admit{a con plenitud ni se aplicaba
de manera sistemdtica el principio de que ''la equidad sigue el
derecho estricto’ ("equity follows the law'), Por lo contrario,

(29). SCOTT, A.W. "The Law of Trusts', cit. por KEETON, op. cit. cit. por
BATIZA, Rodolfo, op. cit. pdg. 33.
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el empleo de los "usos' tendfa en general a eludir 1a aplica -
cién de las normas del "common law'. As{ por ejemplo, los
principios juridicos de la posesidn dominical {seisin) (30), que
prohibian la superposicién de derechos sobre la misma cosa o
la solucién de continuidad en la cadena de transmisiones eran
inaplicables a los "usos': los cancilleres permitieron los "'shif
ting'' y “springing uses" (31), contradictorios de dichos princi~
plos, aparte de que la creacién de los "usos se celebraba sin «
las solemnidades del "livery of seisin’', esencial para la cons=

titucién de derechos "legales' (32).

{30). La palabra 'seisin", dice MOYNIHAN, lleva en s{ una implicacién de apo-
deramiento y violencia; pero con m&s propiedad connota posesidn pacifica.
El hombre que estd ''poscldo' es5 el que ¢st "nentado' sobre la tierra, O-
riginalmente la palabra se aplicaba tanto a inmuebles como a muebles, pe
ro gradualmente se hizo la diferenciacién: "seisin" para aquéllos; "pose -
sién" para éstos. VID, MOYNIHAN, Cornelius I "A Preliminary Survey -
of the Law of Real Property" cit, por BATIZA, Rodolfo, op. cit. p&g. 33.

{31), Llamados también 'executory interests”, que hicieron posible, respectiva
mente, la transmisién autom4&tica de un derecho "freehold'" de una persona
a otra al advenimiento de una condicién, y el comienzo de su goce diferido
a fecha futura, situaciones desautorizadas por el "common law'. Vid, CHE
SIRE, G. C. "The Modern Law of Real Property" cit. por BATIZ A Rodo}l
fo, op. cit. pfg. X.

(32). Ceremonia solemne de transmisién de un ''freehold estate''.
Conforme & la doctrina de los "estates'', los derechos sobre las tierras -
se distingulan por su "quantum" o duracién, pudiendo representar una pro
piedad limitada o estar circunscritos durante la vida del poseedor, a un -
pericdo menor, o sea "freehold estates"” y "'estates menos que freehold'.
En el primer caso quedaba comprendido el 'fee simple''; en el segundo se
contaban el "estate {or years''y las 'tenancies at will', estas dltimas en
que la posesién quedaba al arbitrio de las partes. Vid. TIFFANY. H.T.
"A Treatise on the Modern Law of Real Property and Other Interests in ~
Land" cit. por BATIZA Rodolfo, op. cit. pdg. M.
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En el transcurso de este perfodo, los "usos' fueron con fre
cuencia utilizados por los ocupantes de tierras '"tenants' a -
fin de hacer nugatorios los privilegios feudales de los seflo -
res, los llamados "incldentes de la tenoncial” ("incidents of
tenure’'), Las onerosas cargas que representaban podfan, al
menos en parte, evitarse mediante la trasmisidén de las tie «
rras & 'feoffaes' para el ''uso' del ocupante, ya que no exis-
tla "tenencia' foudal de derachos de '"equidad'’; los "usos" sir
vieron también como una forma de transmisién testamentaria
de bienes inmuebles prohibida por el rédgimen feudal, y el ins
tinto innato en la naturaleza humana de hacer esta clase de -~
disposiciones tenla que imponeree, recurriéndose asf a las «
"enfeudaciones'' para el "uso' de los incapaces de adquirir -
por herencia. Minfbanse de ese modo las bases de sustenta-
¢cién dol sistema feudal, Los tribunales rehusaban condenar
como contrarios al orden piblico tales subterfugios, posicién
m4s en armonia con los sentimientos entonces prevalencientes
que el tlempo vendria a legalizar, (33)

cc)y De 1535 a fines del siglo XVIL
En otros sectores de la socledad, al contrario, se habia sus-
citado una fuerte oposicién contra los "usos". Era innegable

que constitulan un {£cil expediente en fraude de acreedores y

(33), SCOTT, A.W. op. cit.,, cit. por BATIZA Rodolfo, op. cit. pdg. 3.
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que las ventajas que representaban en beneficio de ciertas per-
sonas traduclfanse en perjuicios correlativos contra otrast para’
el primogénito, a quien se desheredaba para favorecer a her -
manos menores o a extrafios; para el sefior, a quien se privaba
de sus privileglos feudales; para la corona, que siempre era -
seflor y nunca ocupante y a la que se causaban los mayores da-
fios. De ahl que fuera Enrique VIII quien con mayor energia ins
tigara la supresién de los usos, 1o que vino a culminar, tras de
vencer tenaces oposiciones, con la promulgacién de la ""Ley de
Usos" en el afio de 1535, (34)

De esta ley ha dicho Holdsworth que representa, tal vez, la con
tribuclén m4s trascendental realizada por el legislador al dere
cho privado inglés. En el pred{mbulo describe con amplitud los
multiples males originados por el empleo de los ''usos'': el des-
pojo a los herederos de sus legitimos derechos; las cesiones se
cretas en fraude de acreedores y adquirentes; la privacién a -
los sefiores de sus derechos de "guarda’, "matrimonio", “ayu~
da', "reversién' y ''confiscacién’; la pérdida para el marido de
su ''tenencia'” “'por cortesia' y para la egp osa la del usufructo -
sobre un tercio de las tierras de aquél, (35) la burla al rey de
su derecho a los bienes de los condenados por felonfa; la usur -
pacifn del goce de las tierras inglesas por extranjeros;y, en

general, resumfa el preambulo: "Muchos otros inconvenientes

(34) SCOTT, A.W. op. cit., cit por BATIZA, Rodolfo, op. cit. pfg. 35.
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han ocurrido y diarlamente aumentan entre los sibditos, que
que causan gran perturbacién e inquiatud y 1a @wmpleta sub-
versién del antiguo "common law' de este reino, (36)
La golucién de la ley, en apariencia, era muy sencillat no de
creté la {legalidad de los 'usos' ni privé al "cestui que use"
de suderecho de ''equidad"”, #ino que adjudicé a su favor el -
titulo legal del bien puesto en "uso'.
Dispuso, efectivamente, que cuando una persona estuviera
en posesién dominical ("'seised"), para el "uso", "trust'‘ o -
confianza de una o varias personas o de alguna entidad poll-
tica, a ellas corresponderfa en su integridad el derecho a -
los bienes, cesando la posesién dominical existente sobre los
mismos.

(35). "Wardship", tutela cjercida por el sefior sobre la persona y los bienes -
del heredero de su terrataniente durante la minorfa de edad; "marriage",
incidente derivado de que en laépoca feudal el sefior tenfa un interés per-
sonal en que el heredero, sobre todo sl era mujer, no contrajera matri -
monio con algdn enemigo y por eso adquirié el derecho de proponer al can
didato que considerara aconsejable; el heredero podfa rehusar, caso en -
que el sefior percib{a el ''valor” del matrimonio, o sea la cantidad que el
protendiente estuviere dispuesto a cubrir; "alds', contribuciones para si
tuaciones especiales como el rescate del seftor, la elevacién de su hijo -
al rango de caballero, el matrimonio de su hija; "escheat’, a la muerte
del ocupante que no tuviera herederos, igual que en caso de felonfa, las
tierras revertfan al seflor., VID TIFEEANY, H.T. op cit., cit. por BATIZA
Rodolfo op cit. pdg. 35.

"Tenancy by the courtesy'': usufructo vitalicio de! rma rido sobre las tie -
rras de la esposa poseldas en '"fee simple' o ''fee tail", siempre que hu-
biera prole capaz de heradar; "dower': a la muerte del marido, la viuda
tenfa derecho al usufructo vitalicio de un tarcio de las tiarras en ''fee -
simple'" o 'fee tail',

VID, MOYNIHAN, Cornelius Iop. cit., cit. por BATIZA, Rodolfo, op.
cit, pdg. 35.

(36). SCOTT, A.W. op cit., cit. por BATIZA, Rodolfo, op. cit. pdg. 35.
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Asl pues, los ""usos' no fueron prohibidos; conforme al tece
niciarmo legal, quedaban tan solo "ejecutados', esto es, ha -
cfa al "cestui que use" duefio "legal' que dejaba de tener un «
derecho de "equidad', convirtiéndose en esa forma en el Uni~
4co duefio, en tanto que el "feoffee to use' venfa a ser por com
pleto eliminado. (37)
El efecto inmediato de la ''Ley de Usos' parece haber sido sa
tisfactorio para el rey, por haber logrado, el "ejecutarlos"”,
la desaparicién de los usos de tierras ''freehold".
Durante algtn tiempo, adn aquellos '"usos' que afectaban a -
tierras no "freehold', fueron excepcionales; pero los tiempos
dificiles que sucedieron a la lucha entre Carlos I y sus sibdi-
tos provocaron un nuevo estfmulo a la creacién de los '"usos'’.
Ya para entonces era evidente que la ley no comprendla cier~
tas situaciones. (38)

cd). De fines del siglo XVII a la época contempar £nea,
Pudo haberse pensado, como habla sido la intencién, afirma

Scott, que la "Ley de Usos' acabarfa por proscribir las prdc

(37). SCOTT, A.W. op cit., cit. por BATIZA, Rdolfo, op. cit, p4sg. 35.

(38). POTTER, Harold op cit., cit. por BATIZA, Rodolfo op cit. pdg. 36.
Después de la promulgacién de la '"Ley de Usos' los "usos' cesaron de
ser 'intereses de equidad' bajo la jurisdiccién de la Cancillerfa, convire
tiéndose en 'intereses legales" sujetos a los tribunales del ''common law"
SCOTT, A.W. op, cit,, cit. por BATIZA, Rodolfo, op. cit, pig. 36.

La situacién, empero, fué transitoria y el canciller recuperarfa su antie
gua competencia.
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ticas abusivas que enumeraba y que de ah{ en adelante no se~
rfa posible la escisién entre el titulo legal y el "interés' o de
recho de ''equidad', Sin embargo, los acontecimientos poste-
riores demostraron que la ley no habfa consumado una extir ~
pacién total y qua, a pesar de ella, todavia era factible el des
doblamiento o la separacidn entre el derecho ''legal" y el de =
recho del beneficliario. Los jueces del "common law' y los =
cancilleres coincldlan en cuanto a que la aplicacién de la ley
no debla extenderse m&s allf de su texto literal, de ahl que se
reconocicra en ciertas situaciones que el tltulo legal no se ha-
bia desplazado a favor del duefio en "equidad', es decir, que »
el uso no habla sido "ejecutado’ (39)
En primer término, a los pocos afios de promulgada, se sostu
vo que la ley era inaplicable a los '"usos' "activos'. Cuando
el "feoffee' tenfa instrucclones de permitir al "cestui que use"
ol cobro de frutos y rentas, caso del ''uso’ pasivo, sl quedaba
"ajecutado'; en cambio, cuando correspondla al "feoffee' la -
obligacién de hacer los cobros y entregar los productos de la
cosa al "'cestul', resolviase que el titulo legal subsistia en -
aquél, (40)

Otra altuacién hacla posible, a pesar de la ley, la separacién

(39). SCOTT, A.W., op cit., cit. por BATIZA, Rodolfo, op. cit. pdg. 36.

{(40). SCOTT, A.W., op cit., cit, por BATIZA, Rodolfo, op. cit. pdg. 36,
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entre loa derochos '"legal' y de "equidad', por estimarse que
el "uso" no habfa sido "ejacutado’., Tratibase de los ''usos"
constituldos sobre derechos cuya duracién se subordinaba a -
un término, conocidos por ''leaseholds'. Interpretada estric
tamente, la ley no podfa afectar esta clase de derechos, re -
putados como de naturaleza mobiliaria {''chattels personal o
refll"). desde el momento en que aludia a 1a hipStesis en que
una persona estuviera en posesién dominical ("selsed") para
al "uso'' de otra. En rclacién con blenes muebles, talas co-
mo un "leasehold", no era jurf{dicamente posible hablar de -
"seisin', expresién privativa, entonces como ahora, dela -
propiedad inmobillaria.
Adem4a, los bienes mueblas, susceptibles de transmitirse
por tedramento o en forma verbal, no hablan caldo dentro del
régimen de los "'usos" y en cuanto a los derechos de crédito,
su transmisién era illcita a la luz del derecho "estricto”, to-
do lo cual vino a determinar que los bienes muebles no hubie -
ran quedado dentro de la esfera ds aplicacién de la lay. (41)
Habfa una tercera situacién en que el desdoblamiento entre -
los derechos "legal" y de "equidad' segula siendo factible, «
consistente en la peculiar situacién de un''uso' constituldo =
sobre otro "uso', o sea cuando una cosa se transmitia a una
persona para el "uso' de otra, para el '"uso" de una tercera.

(41}, SCOTT, A.W, op cit., cit. por BATIZA, Rodolfo, op. cit. pdg. 37,
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Por efecto de la "Ley de Usos", la primera adquirfa el titulo
legal, careciendo la segunda de todo derecho. Sin embargo,
en el célebre "caso Tyrrel', fallado en 1557, se decidié que
aun cuando el primer "uso' quedaba "ejecutado", el segundo
escapaba a 1a aplicacién de 1a ley. Durante mucho tiempo, di
ce Scott, se ha venido acostumbrando menospreciar el critee
rio de 1os jueces que intervinieron en ese negocio, atribuyén-
doles la responsabilidad del absurdo de que la aplicacidn de la
ley pudiera evadirse mediante la simple afladidura de tres pa~
labras (en realidad cinco, como observa Potter), {42) al ins-
trumento de tranamisién, Ee cferto, comenta Scott, que la
ley podia eludirse en osa forma, pero Ames ha demostrado -
que la culpa no recae en los jueces que decidieron el 'caso ~
Tyrrel' sino en los propios cancilleres que, con anterioridad,
habfan sostenido el principio de que un ''uso'' sobre un ''uso"
adolecia de nulidad absoluta por ser aquél "repugnante' a éste.
El scgundoA "uso", que los jueces del '"common law" cénside-
raron como no ''ejecutado’ fue posteriormente considerado co

mo "trust' por los cancilleres. (43)

(42). (''to the use of X'}, La afirmacién de que la Ley no hizo m{s que agregar

dichas palabras es enteramente inexacta, comenta Ptter, porque a ella se
debe la introduccién de nuevas formas de derechos legales 'in futuro'' que
fueron de la mayor importancia en la transmisién de bienes.

POTTER, Harold, op. cit., cit. por BATIZA, Rodolfo, op. cit. pdg. 37.

(43). SCOTT, A.W. op. cit., cit. por BATIZA, Rodolfo, op. cit., pdg. 37.
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Una situacidn aparte era la relativa a las corporaciones que
careciendo de 'conclencia", reconoclase que no pal fan pose~
er para el '"'uso", de ahl'que la ley tampoco fuera aplicable si
el "uso", se encomendaba a una corporacién, aunque cuando -
figuraba como beneficiario se disponfa lo contrario, (44)
Por Gltimo, alreferirse el texto de la ley a transferencias -
‘para el "uso'' de otra persona', dejaba fuera de su £mbito a
1a hipdtesis del "uso' establecido a favor del mismo poseedor
dominlcal, (45)
La amplitud de las situaciones antes descritas, que la "Lgy de
Usos' no cubrfa, y el auge creciente de la riqueza mobiliaria,
hicieron inevitable que el canciller vinlera a dar efectos jurf=-
dicos a negéclon semejantes a los antiguos ''usos', conocldos
mA£s tarde por el nombre de '"trusts'’. Su desarrollo, lento en
un principio, poco a poco fue arraigando y se hizo extensivo =
después a los inmuebles '"freehold"”, de preferencia a otras =
formas de propiedad. (46)
En el siglo XV aceptdbase on general el principio de que la
"equidad'' sigue al'derecho estricto', que recibléd mayor ime=

pulso debido a la influencia de Lord Nottingham, canciller «

(44). POTTER, Harold. op cit., cit. por BATIZA, Rodolfo, op. cit. p&g. 37.
(45). POTTER, Harold. op cit., cit. por BATIZA, Rodolfo, op. cit. pdg. 37

(46)., POTTER, Harold. op cit., cit. por BATIZA, Rodolfo, op. cit. pdg. 38.
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durante los afios 1673-1682.

Dicho principio determiné que el derecho de '"trusts" fuera -
progresivamente siste matizado y que se hiciera mds dificil la
evasidn de normas legales al través de subterfugios de las par
tes; los tribunales de ''equidad’, adem&s, tuvieron que preci~
sar con mayor exactitud hasta qué grado las doctrinas del ''de
recho estricto' interpretaban con fidelidad una politica realis-
ta reconocida, o si, m4&s bien, provenian de simples teenicis-
mos o de concepciones ya superadas del orden piblico.

La investigacién y el anflisis que a tal fin hubo de realizarse
sobre los principios fundamentales de 1a institucién results, -
para Scott, en una de las aportaciones trascendentales hechas
por el “trust' al sistema jurldico anglosajén. (47)

Considera este autor que la antigua actitud hacia los "usos' de
sarrollada por la intervencién de los cancilleres durante el -
siglo XV y hecha m£s sutil y complicada por los tribunales del
"'common law'" en el siglo siguiente, di§ paso a una nueva ela-
boracién del ""trust'’ basada sobre concepciones més claras del
orden piblico y de la naturaleza y los fines del derecho. Y por
e80 Lord Mansfield pudo decir, que a su entender, los "trusts'
no existieron sobre verdaderas bases hasta que el Gran Sello

fué encomendado a Lord Nottingham y que, partiendo de prin-

{47). SCOTT, A. W, op. cit., cit. por BATIZA, Rodolfo, op. cit. p&g. 38,
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cipios simples y de cierta colaboracién del legislador, construyé-
se devde entonces, al través del desenvolvirniento del "trust", un

sistema jurldico unforme,racional y noble. {48)

Al llegar el siglo XIX, la rama juridica de ''trust' habfa alcanzado
su madurez completa, y quedarfan sélo por solucionar aspectos de
detalle, El cambio de mayor importancia se registra en el sumi=-
nistro de servicios técnicos especializados, con la aparicién del -

Ytrustee' institucional,

3. TRUST ANGLOAMERICANO, (49).

a), Conceptos Preliminares.
aa), Acepciones econSmica y jurfdica,
Originalmente la palabra "trust'* se utilizé a fines del siglo pasa~-
do por la Compafila ''Standard Oil", constitulda junto con otras em
presas en el llamado "Massachusetts o business Trust', (50)
Este tipo de trust es el modelo e condmico por elcual se busca su-
primir la libre concurrencia mediante el control de la produccién.
Nuestro fideicomiso mexicano no deriva de ahf, sino de la institu~
cibn jurldica que abarca diversas relaciones fiduciarias {depésito,
albaceazgo, tutela, mandato), y m&s estrictamente a una relacién
(48), Lord Mansfield, cit. por SCOTT, A.W,®. cit., cit, por BATIZA, Rodolfo,
op. cit. pég. 38.
(43). BATIZA, Rodolfc, op. cit. pdgs. 23 a 25.

(50). VID STEINER, William Howard, "Invest:nent Trusts. Amsrican Experien-
ce" cit. por BATIZA, Rodolfo, op. cit. pdg. 23.
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fiduciaria, la que serd objeto de este inciso,
Aunque el vocablo anglo~-americano no existe en cuanto al trust, es
el que m4&s flelmente expresa la reciproca relacién entre el "trust"
en Inglaterra y el de E. U, A,
Signlficacién e importancia actuales,
Sefiala Scott que atn cuando existen diversas figuras jurfdicas idé-
neas para situaciones capeciales, como el depdsito, ¢l albaceazgo,
la tutela y la hipoteca, el '"trust' puede utilizarse para alcanzar -
cualesquier finalidades, siempre qus sean lfcitas y que no contra~
vengan el orden pdblico. El '"trust'' observa este autor, es una for
ma de disposici6n de blenes cuya flexibilidad extraordinaria permi
te que las obligaciones y facultades del''trustee’ sean las que el -~
creador ("settlor") determine; los derechos del beneficiario {"ces~
tul que trust'') aquélios que deseé concederle, subordingndolos, si
asli lo quiere, a la decisién discrecional del "trustee'', Casi no -
hay reglas técnicas que dificulten o restrinjan la constitucién del
"trust' que puede ser y ha sido utilizado para el logro de una ili =
mitada variedad de objetivos, entre los cuales uno de los mds im-
portantes es la estabilizaci6n financiera de la familia, facilitada -
por la posibilidad de constitulr derechos sucesivos de contenido y
duracién diversos sobre los mismos bienes; el 'trust'' ha garanti=
zado, cuando menos hasta clerto punto, la proteccién de los bene-
ficiarios en el goce de sus derechos, al hacerlos inalienables y

ponerlos fuera del alcance de los acreedores; mediante el ''trust"
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vpudo darse independencia econémica a la mujer casada, e incluso
ha acrecentado la eficacia protectora del seguro de vida, impidien
do que la indemnizacién se consuma o se disipe. (51)
Pero las aplicaciones pricticas del "trust'' prosigue Scott, han =
trascendido de la esfera familiar para extenderse al mundo de los
negocios, donde se ha significado como el instrumento accesible y
pronto para resolver los problemaa cotidiano en la organizacién, -
el financlamiento y la liquidacién de las empresas, en el desplaza
miento de riesgos, en las operaciones de crédito y en la prevencién
de litigios,
El "trust" se ha vinculado Intimamente a los negocios de la vida -
moderna: después del contrato en la figura juridica universal; des
pués de la sociedad la forma normal de constitucién; que pasa a «
primer término cuando las relaciones por establecerse son dema-
siado delicadas o novedosas para coordinarse en forma satisfacto-
ria al través de las figuras convenclonales, el 'trust" utilizase con
{recuencia en operaciones sobre bienes rafces, como en el caso de
urbanizaciones, edificlos para oficinas, departamentos "'en coope-
rativa' (equivalentes a nuestro régimen de condominio, ''propiedad
horizontal” o por pisos), sino también como contrato accesorio de
garantfa en la cesién de bienes a favor de acreedores y en la emi-
sién de obligaciones hechas para empresas. (52)

{(51). SCOTT, A.W., op cit. pp. 3y sy SCOTT, A. W. "Eifty Years of Trusts"
cit. por BATIZA, Rodolfo, op. cit, p&g. 25.
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Ha tenido el "trust”, ademds muchas otras derivacimes en la acti
vidad comercial y financicra, siendo ejemplos de ello el "Trust de
Inversién', el "trust de voto'", el "trust de equipo” y el "recibo de
trust". En otro orden de actlvidades, el empleo del trust ha sim-
plificado la canalizacidn de inmensos recursos, principalmente pa-
ra {ines de beneficancia e interés social, (53) No e¢s posible rese -
fiar al detalle todas las variedades del "trust' ; por razones de cs-
pacio,
b). Estudio Analitico. (54)
ba). Concepto:
Coke, citado por Keeton nos & ce que el "'uso'' o "trust' de tierras
consiste en la "conflanza depositada en otro, que no emana de la
tierra sino como una cosa accesoria ligada por un vinculo privati-
vo al derecho sobre ella existente y a la persona en posesién por
ia cual el beneficiario no dispone de otra via que la orden de com=
(52). Indica Powell que & gunos Estados de la Unién utilizan una variedad del -
‘'trust deed' para cumplir las funciones de la hipoteca. Cuando una so-
ciedad desea emitir bonos a cambio de financlamientos y gravar inmue-~
bles u otros activos en garantfa del pago, resulta prdctico designar a un
tercero a quien le serdn transferidos y quien representard y protegerd
los intereses de d entos y adn miles de tenedores. Dicho instrumento ju
ridico es muy antiguo, pero su empleo adual es el producto de una evolu-
cién qie se inici6 en los primeros afios del siglo,
POWEL, Richard "The Law of Real Property', cit. por BATIZA Rodolfo,
op. cit, pég. 26.
(53). SCOTT, A. W. "The Law of Trusts'' cit. par BATIZA Rodolfo, op. cit. pdg. Zh.

{(54). BATIZA Rodolfo, op. cit. pdge. 39, 40, 46, 47, 48, 49 y 50.
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cencia ante 1a cancillerfa'. (55)
Keeton, m&s accesible, explica 1os elementos de esta definicidn en
esta forma: el significado de que el "trust'' no amana de la tiarra -
sino que es accesorio a ella se refiere a que es distinto de otros =
conceptaos jur{dicos como el derecho "legal'', como las rentas, que
surgen de la tierra misma y que por eso mismo obligan a cualquier
adquiriente; el 'trust" en cambio considérase por Coke como un in-
cidente que acompafia a la tierra Gnicamaente en tanto concurran cier
tas condiciones, idea que amplla en la parte siguiente de su defini -
cién., El que al "trust' eeté lgado por vihculo privativo al derecho
existents sobrs la tiarra, quiere dacir que su subsistencia estd su~
jets a la variedad particular de tal derecho, del cual depende el "in
terés" del beneficiario; el "trust' est{ vinculado también a la perso
na, 1o que trae por resultado que of su cumplimiento tiene que exi =
girse judiclalmente contra el duefio del derecho "legal'’, debe pro =
barse en alguna forma que ¢l mismo estf obligado para el conoci -
miento {"'notice') de la "equidad'' del beneficiario, de ahf que el ad-
quiriente de buena fé y a tftulo oneroso reciba la cosa libre de todo
gravamen. (56)
bb), La relacién jurfdica:
{55) COKE, citado por varios autores, entre otros KEETON, "The Law of Trusts"
cit, por BATIZA Rodolfo, op. cit. p&g. 39,

(56) KEETON, op. cit. cit por BATIZA Rodolfo, op. cit. pdg. 40.
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La relacién entre "trustee’ y beneficiario es de naturaleza fiducia
ria, implicando por ello la obligacién de actuar para el provecho
de otro. Esta relacién debe distinguirse de la que es simplemente
confidencial, que puede surgir de clertos nexos, tales como los =
familiares o los que median entre médico y paciente, sacerdote y
penitente.

La relacién fiduciaria lleva implicitas, como seflala Scott, ciertas
consecuencias relativas a los actos Que las partes pueden celebrar
y que se producen autométicamente y de plenc derecho por virtud
de la relacién misma.

Asl, por ejemplo, el 'trustee' no puede conservar los bienes ma-
teria del "trust" en caso de enajenarlos a su favor sin el consenti-
miento del beneficiario ("cestul que trust"), adn cuando la opera -
¢ién haya sido equitativa; en la relacién confidencial por lo contra=
rio, dichas consecuencias no se producen en forma automdtica y la
circungtancia de tratarse de tal relacién representa nada m4&s uno
de los elementos a considerarse para resolver si hubo coaccién o
fraude. En otros términos el acto celebrado no debe ser anulado
sdlo porque las partes estaban en una relacién confidencial, a me-
nos de demostrarse que tal factor determind una ventaja indebida -
mente aprovechada en perjuicio de alguna de ellas. (57)

Por otr; parte el 'trust” implica relaciones de "equidad' conlo =
cual quiere significarse que se trata de obligaciones exigibles juri-

(57). SCOTT, op. cit. cit. por BATIZA, Rodolfo op. cit. pdg. 47.
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dicamente ante un tribunal de cancillerfa o ante al tribunal que e-
jerza la jurisdiceidn de un tribunal de esa clase.
El "trust" segdn se indicé, fué desarrollado en Inglaterra durante
la época en que el sistema de 'derecho estricto” y el de "equidad'
se aplicaba por tribunales distintos e independientes entre sl, que
segulan métodos y principios diferentes.
La relacién en que el "trust' consiste, por dltimo, nace de una ma
nife stacién de voluntad para crearla, caracterlstica que vendria a
asimilarlo al contrato si no fuera por otros factores que lo diferen
cfan y que desafortunadamente no serdn objeto de nuestra exposi -«
cién por razones de egpacio.

bc). Sujetos:
"Settlor'': En la doctrina anglosajona se afirma que como la crea -
cién del "trust' es una modificacién de la propiedad en una forma
particular, puede establecerse la regla general de que toda perso-
na capaz de disponer de un derecho "legal" o de ''equidad" puede,
si asl lo desea, transferirlos a un "trustee" a efecto de cumplir sus
propésitos.
"Trustee'': El problema de quien puede ser "trustee” hace notar -
Lewin, implica una variedad de consideraciones. Para poder ser~-
lo, una persona debe tener capacidad para adquirir y poseer la pro
piedad de los bienes a que el "trust' se refiere y la de manejarlos
conforme a los términos del instrumento respectivo; por otra parte,

1a ejecucién del "'trust'’ podrd exigir juicio y conocimiento de los «
} p y
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negocios. En general, por tanto, el ''trustee' debe ser una perso-
na capaz de adquirir y retener el titulo legal sobre bienes, estar -
dotado de capacidad natural y juridica para desempefiar el "trust"
y tener su domicilio dentro de 1a jurisdiccién del tribunal competen
te. (58)
Pueden ser 'trustee' tanto personas {Isicas como morales.
"Cestui qus trust''s
Tenlendo en cuenta segin Lewin, que la "equidad" sigue al '"derecho
estricto”, puede también cstablecerse la regla en el sentido de que
quienes son capaces de adquirir la propiedad '"legal'' de bienes tienen
aptitud, por via del'trust”, para recibir la propiedad de "equidad'.

bd). Objeto: La doctrina anglosajona sostiene qua, por definicién, no pue
de haber "trust'' sin ''bienes especificos' que consatituyan su objeto,
También admite que toda clase de bienes, ya sean muebles o inmue~
bles, ''legales’ o de ‘'equidad", son susceptibles, salvo prohibicién
legal expresa, de ser objeto de '‘trust',
Esto es lo que se ha llamado patrimonio del "trust'.

be). Términos del Trust:
Al constitulr un "trust" dice Scott, el ''settlor' puede insertar las
disposiciones que estime convenientes con respecto a las obligacio~
nes, facultades dal “trustee' y a los derechos de los beneficiarios,
siendo vdlidas y legalmente exigibles de no contravenir normas o -

principios juridicos,

(58). LEWIN, "Lewin on Trusts", cit por BATIZA, 'Rodolfo, bp. cit. pfg, 48.
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Las reglas referentes al "trust'' on su mayoria, tienen carfcter su
pletorio, por lo cual s6lo se aplican cuando el '"settlor' no estable-
ce otras dispasiciones.

En nuestro régimen legal mexicano aplicado al fldelcomiso, no ties
nen gran relevancia los términos, puesto que ''los bienes que se den
en fideicomiso se considerardn afectos al fin a que se destinan y en
consecuancia, sélo podrdn ejercitarse, respecto a ellos, los dere -
chos y acclones que al mencionado fin se refisran...' " Art. 351 se ~
gundo pfrrafo de l1a Ley General de Thtulos y Operaciones de Crédi

to de 1932,

4. ANTECEDENTES EN MEXICO, (59}

a), Primera utilizacién del "Trust'' en México.
A principios del siglo se usé en México un tipo de ''trust' de garantla en
emisiones de bonos para el financiamiento de construccién de ferrocarri
les. Fué esta la primera ocasibén que se aplicS en nuestro pafs este con=
cepto.

b), Evolucién Leglislativa:
El término 'fidelcomiso' aparece en México por primera vez en el Pro-
yecto Limantour y en el derecho positivo en la Ley General de Institucio~-
nes de Crédito y Establecimientos bancarios de 1924. Hasta ese momen-
to el significado del vocablo se enlazaba con la idea de la sucesién testa~

mentaria, en la cual el testador mandaba al heredero que trasmitiera la

(59). BATIZA, Rodolfo, op. cit. pdgs. 83, 101, 102, 103y 104,
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parte o el todo a otro.

Posteriormente viene la lay especial de €sta, encargada da la regulacidn
de los bancos que operan en fideicomiso, que fud la ley do Bancas do Vi«
deicomiso de 195, Definia al fideicomiso en suarticulo Go, on estd for
ma: "El fideicomiso propianwntie dicho ¢a un mandato irrovocable on vig
tud del cual se entregan al banco, con el carfcter de fiduciario, dotormi-
nados bienes para que disponga de cllos o do sus productos, scgiin la vo -
luntad del que los entrega, llamado fideicomitents, a benelicio do wn ter-
cero, llamado fideicomisario o beneficiario''.

Esta definicién tuvo gran influencia del proyccto Alfaro cuyo Art, lo, de-
cia:

"El fideicomiso es un mandato irrevacable en virtwd dolcual we tranwmi-
ten determinados bienes a una persona llamada fiduciario, para gue din -
ponga de ellos conforme 1o ordene ¢l quec los tranumite, Numada fideico-
mitente, a beneficio de un tercero, Namado fideicomisario', Fxplicuulo
el nuevo concepto, indicaba Alfaro que para que ¢l fidcicoming priedi nor-
vir rectamente a los fines pricticos que habla eshorada, era nocesario -
concebirlo bajo un aspecto que lo acercara m&s al "trunt' anglowaibn gque
al antiguo modclo romano; sl se comparan cuidadonamente tan definicia -
nes del fideicomiso romano con la del "trust' anglowajon, docla, woe echa-
r{ de ver que coinciden en un concepto fundamental: ol de qus ol fiduciario
o ''trustee' es esencialmente una persona que cumple un encargo dado por
otro a beneficio de un tercero., Ahora bien, razxonaba este autar, ni on ol

fideicomiac, ya sea el latino, ya sea el sajén ("trust”) lo que hace ol fidu-
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parte o el todo a otro.
Posteriormente viene la ley especial do ésta, encargada de la regulacion
de los bancos que operan en fideicomiso, que fué 1a ley do Bancos da Fis
deicomiso de 19X, Definia al fideicomiso en su articulo 6o, on eata for
ma: "El [ideicomiso prapiamente dicho cs un mandato irrovacable on vir
tud del cual se entregan al bancn, con ¢l carfcter de fiduciario, detormi-
nados biencs para que disponga de ellos o de sus productos, regiin la vo -
luntad del Que los entrega, llamado fideicomitenteo, a beneficio do un ter-
cero, llamado fideicomisario o beneficiario'.
Esta definicién tuvo gran influencia del proyecto Alfaro cuyo Art, lo, do-
cla:
"El fideicomiso es un mandato irrevocable en virtuwd delcual we tranmmis-
ten determinados bienes a una persona llamada fiduciario, para que din -
ponga de ellos conforme lo ordene el que los tranamite, tlamado fldaico-
mitente, a beneficlo de un tercero, llamado fideicomisarin”, Fxplicando
el nuevo concepto, indicaba Alfaro que para quo ol fidcicoming puedi nor-
vir rectamente a los fines pricticos que habla cabozada, eri nocenrio -
concebirlo bajo un aspecto que lo acercara mds al "trust” anglosajbn que
al antiguo modelo romano; si se comparan cuidadonumento ban dofinicio -
nes del fideicomiso romano con la del "trust' anglosajon, docia, ne ccha-
r{ de ver que coinciden en un concepto fundamental: ol do que ol fiduciario
0 "trustee' es esencialmente una persona que cumple un encargo dada por
otro a beneficio de un tercero. Ahora bien, razonaba cute awtar, nl en ool

fideicomiso, ya sea el latino, ya sea ol sajén ("trust”) lo que huce ol fidue
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clario es en resumidas cuentas desempefiar un encargo del fidelcomitente
y ol de acuerdo conla jurisprudencia el contrato de mandato es aquel por
medio del cual una persona se obliga a prestar algdn servicio o a hacer =
alguna cosa por cuenta o encargo de otra, hay que conclulr rectamente que
el fideicomiso es en substancia un mandato en el cual el fiduciario es el -
mandatario y el {idei comitente es el mandante.
Sin embargo, argufa Alfaro que el concepto de mandato para caracterizar
el fildeicomiso tal y como hay que concebirlo para que llene las necesida -
dos de la vida mod erna, evidentemente no bastaba, en primer lugar por-
que el mandato es revocable por el mandante y por esa sola razén serfa
completamente inaficaz para los fines que se persiguen.
El fideicomiso, conclula, tiene que ser lrrevocable para que el derecho
del fideicomisario no sea ilusorio y para que no lo sean tampoco las fa~-
cultades del flduciario. Afirmaba, adem&s, que cso no era todo, puesto
que el encargo que se confiere al flduclario produce otro efecto sin el -
cual no pairfa ser sjecutado: el de trasmitir al fiduciario bienes que son
objeto del fideicomiso. (60)

{60), ALFARO, Ricardo: "El Fideicomiso. Estudlo sobre la necesidad y conve =
niencia de introducir en la legislacién de los pueblos latinos una institu-
cién nueva, semejante al "trust'' del derecho inglés" p.p, 43, 45 y s. 8.
cit, por BATIZA, Rodolfo op. cit. pdg. 102, Aunque defendiendo su de-
finicién original contra las criticas que se le hicieron, fundadas en que
la nocién del mandato inadecuada para producir el efecto de transmitir
la propiedad, ALFARO admite que el stmil por él usado puede austituir
se por:''un contrato', "uncontrato sui generis', ''un acto irrevocable”,
"un acto juridico' o simplemente ''un acto''. Tambidn hizo posterior -
mente algunos cambios e su proyecto original de 1920 y estuvo confor -
me con clertas observaciones formuladas por el jurista argentino Hora

cio DUNCAN PARODI, contenidas en el informe de éste ante la VII Con
ferencia de la Federacidn Interamericana de Abogados.
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La Ley General dc'T&nloa y Operaciones de Crédito de 1932, o sea la vi-
gente, dispone. en su Art. 346:"En virtud del fideicomiso, el fideicomiten
te destina ciertos bienes a un fin licito determinado, encomendando la rea
lizacién de ese fin a una institucién fiduciaria",

¢), Critica de Rodolfo Batiza: (61)
"El concepto de fideicomiso en la legislacién actual, a pesar de la inten «
sién expresada por el legislador, no aclara la vaguedad y obscuridad del
que sustituye ni tampoco precisa su naturaleza y sus efectos. Prucba de
ello es la desorientacién que origind acerca de la naturaleza jur{dica de
la institucién ejemplificada en forma slocuente por 1a misma Suprema -
Corte, al sostener en un principlo, contradiciendo su propia tesis que -
adn cuando el fideicomiso no ea lo mismo que el mandato, el fiduciario -
sélo tiene funciones de mero administrador'.
Realmente la critica de Batiza, se basa en que segin nue stra legislacién
vigente el fideicomitente no transmite al fiduciario la propiedad delos bie
nes sino solamente la titularidad; o sea que sigue la doctrina alemana del
patrimonio de afectacifin. Batiza menciona que &sto se debe a que nuestro
legislador no siguié a Lepaulle quien en su primera época preconizé que ~
el "trustee'’ era el Gnico designado como propietario de los bienes y que -

era a quien se inscribfa como tal cuando sc requerfa registro.

5, LEYES QUE HAN REGLAMENTADO EL FIDEICOMISO EN MEXICO, (62).

a). Cédigo Civil de 1884,

{61). BATIZA, Rodolfo op. cit. pdgs. 104, 105, 104, 107y 108.
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Con relacién al primer ''trust'' que hubo en México, el entonces Cédigo =
Civil vigente de 1884 y 1a Ley sobre Ferrocarriles de abril 29 de 1899, -
permitieron que el "trust deed" atn cuando otorgado en el extranjero, pu-
diera surtir efectos juridicos conforme a las leyes mexicanas; consider£-
base que esta variedad del "trust', descompuesta en sus varios elemen =
tos, correspondfa a los contratos de préstamo, mandato e hipoteca. (63)

b). Proyecto Limantour: El 21 de noviembre de 1905 el entonces Secretario -
de Haclenda Sr. Limantour envi§ la iniclativa a la CAmara de Diputados
del Congreso de la Unién, de la cual era autor Jorge Vera Estafiol, (64)
La finalidad del Proyecto era que se admitiera que instituciones comer -
ciales hicieran las funciones de agentes fideicomisarios. No adquirié ca
tegorfa de ley.

c). Proyecto Creel: En 1924 el S5r. Enrique Creel propuso un proyecto hete~
rogéneo ente la Convencién Bancaria de febrerode ese afio. Referfase es
te proyecto a las incipientes compafifas bancarias de fideicomiso y ahorroa

Marcaba una gran heterogeneidad de funciones para este tipo de compaiifas

(62), BATIZA Rodolfo, op. cit. pdgs. 83 a 100,

{(63), VID VELASCO, Emillio. Los instrumentos de Trust y los Ferrocarriles Na-
cionales’, cit, por BATIZA Rodolfo, op. cit, pdg. 84.

{64), El Lic. Vera Estafiol, a fines de diciembre de 1957, as{ lo manifestd al Lic,
Trinidad Garcfa., Ello desvanece por completo la incertidumbre que ro ~
deaba el punto cuando el autor, en su estudio "El Proyecto Limantour' -
Primer Intento Legislativo Mundial de Adaptacién del Trust a los Siste -
mas Romanistas'' indicaba en la nota 7: ''Lo designamos con esta denomi~
nacién ante la dificultad de establecer la identidad de su autor, y en aten-
cién a la circunstancia de que el entonces Secretario de Hacienda suscri-
bié la iniciativa que lo contenfa". Citado por BATIZ A Rodofo, op. cit. -
pég. 84.
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Con relacién al primer “trust' que hubo en México, el entonces Csdigo =
Civil vigente de 1884 y 1a Ley sobre Ferrocarriles de abril 29 de 1899, =
permitieron que el “trust deed' atin cuando otorgado en el extranjero, pu=
diera surtir efectos juridicos conforme a las leyes mexicanas; considerd~
base que esta variedad del 'trust'!, descompuesta en sus varios elemen =
tos, correspondia a los contratos de préstamo, mandato e hipoteca. (63)

b},  Proyects Limantour: El 21 de noviembre de 1905 el entonces Secretario -
de Haclenda Sr. Limantour envié la iniclativa a la C{mara de Diputados
del Congreso de la Unién, de la cual era autor Jorge Vera Estafiol, (64)
La finalidad del Proyecto era que se admitiera que instituclones comer -
clales hicieran las funclones de agentes fideicomisarios, No adquirié ca
tegoria de ley.

¢), Proyecto Creel: En 1924 el Sr, Enrique Creel propuso un proyecto hete=
rogéneo ente la Convenclén Bancaria de febrerode ese afio, Referfase es
te proyecto a las incipientes compafifas bancarias de fideicomiso y ahorros

Marcaba una gran heterogeneidad de funciones para este tipo de compaflias

(62), BATIZ A Rodolfo, op. cit. pdgs, 83 a 100,

(63)., VID VELASCO, Emilio, Los instrumentos de Trust y los Ferrocarriles Na-
clonales", cit, por BATIZA Rodolfo, op. cit, pdg. 84.

(64). El Lic, Vera Estafiol, a fines de diciembre de 1957, as{ lo manifestd al Lic.
Trinidad Garcfa. Ello desvanece por completo l1a incertidumbre que ro -
deaba el punto cuando el autor, en su estudio "El Proyecto Limantour'' -
Primer Intento Legislativo Mundial de Adaptacién del Trust a los Siste -
mas Romanistas' indicaba en la nota 7: ""Lo designamos con esta denomi-
nacién ante la dificultad de establecer la identidad de su autor, y en aten-
cién a la circunstancla de que el entonces Secretario de Haclenda sugcri-
bié la iniclativa que lo contenfa”™. Citado por BATIZA Rodofo, op. cit. =
pig. B4,
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y aunque la Convencién opiné que se recomendara a la consideracién de
la Srfa, de Haclenda, jamd&s fue sancionado como ley.
d). Ley General de Instituciones de Crédito y Establecimientos Bancarios de
1924.
De diciembre 24 de ese afio; publicada en el Diario Oficial de 1a Federa -
cién del 16 de enero de 1925, Intentaba llenar los vacios de la ley ante -
rior de 1897, que reglamentaba los bancos de emisidn, los bancos hipo-
tecarios y los refaccionarios, pero carecia de disposiciones sobre los -
bancos de depdsito y los establecimientos no encuadrados dentro de los -
tipos anteriores, que por cierto eran bastante r{gidos. Esta ley denomi-
naba bancos de Fidelcomiso '"los que sirven log intereses del piblico en
varias formas y principalmente administrando los capitales que se les -
conffan e interviniendo, con la representacidn comin de los suscriptores
o tenedores de bonos hipotecar ios, al ser emitidos éstos, o durante el ~
tiempo de su vigencia'., (65)
e). Proyecto Vera-Estafiol,

Presentado por el Lic. J. Vera Estafiol a la Srfa. de Hacienda a mediados
de marzo de 1926 llamado Proyecto de Ley de Compaififas Fideicomisarias
y de Ahorro.
Trataba este Proyecto con todo detenimiento, las "operaciones fideicomisa,
rias' en su Capftulo II. En el Capitulo IV "Derechaos y Franquicias Gene-
rales", el proyecto contenfa un elaborado sistema acerca del régimen fis=-

(65). Vid. "Legislacién Bancaria'., Srfa. de Haclenaa y Crédito Péblico, Direccién

General de Crédito. México 1957, Tomo II, pp. 26, 31 cit. por BATIZA,
Rodolfo, op. cit. pdg. 89.
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cal del fideicomiso, y de gran importancia el Art. 79 del Proyecto rela-
tivo a los impuestos aplicables cuando la compafnfa adquiriera bienes raf-
ces o derechos reales inmuebles por via del fideicomiso o en virtud de =
éste. (Fideicomiso de administracién y de garantfa respectivamente en
nue stro actual sistema, ya que en primer lugar el patrimonio de un fidel-
comiso de administracién puede incrementarse con adquisicién de inmue=~
bles y en segundo lugar, el acreedor de una obligacién garantizada por un
fideicorniso puede irse sobre el bien objeto de ese fideicomiso mediante-~
remate de los bienes para saldar su crédito).

Ley de Bancos de Fideocmiso de 19%,

86 preceptos distribuldos en 5 Capitulos a saber: Objeto y constitucién de
los bancos de fideicomiao; operaciones de fidelcomiso; departamento de -
ahorros; operaciones bancarias de depdsito y descuento y disposiciones -
generales,

La Exposicifn de motivos presenta influencia de las ideas de Alfaro y Cre
el, Esta es la ley especial reglamentaria dela Ley de Instituciones de -
Crédito de 1924.

Es sintom{tica la forma en que concluye: "Es indudable que la ley expedi
da consatituye solamente un ensayo para aclimatar entre nosotros una nue-
va institucién y que, por lo tanto, habla de transcurrir algdn tiempo antes
de que produzca sus plenos resultados, siendo de preverse, ademd&s, que
haya necesidad de introducir enella las reformas que la prdctica vaya a-
consejando, De todas muneras s indudable que constituye un progreso -

importante y que es complemento indispensable para la perfeccidn del sig
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tema bancario aceptado por la ley de 1924,
Scfialaba esta ley un capital minimo de $500,000, 00 en el Distrito Federal
y de $250,000, 00 en los Fatados y Territorios, para los bancos de fidei~
comiso cuyo objeto principal y proplo era la celebracion de las operacio-
nes por cuenta ajena a favor de tercero autorizadas por laley, cuya eje-~
cucion se confiaba a su honradez y buena fe: como objeto secuendario te-
nian el establecimiento de departamento de ahorros y la prictica de la -
banca de deposito y descuento, con cliertas limitaciones. (Actunlmer.:tc el
capital mfhimo en toda la Repdblica es de $200,000,00 y ¢l miximo de -
$1.000,000. 00; Art. 45 segundo p&rrafo de la Ley General de Institucio~
nes de Crédito y Organizaclones auxiliares de 1941),
La defincién que oota loy sentaba sobre ol fideicomiso era como sigue:
"Ey un mandato irrevocable { el mangato par naturaloza es revocable) en
virtud del cual se antregan al banco, con cardcter de {iduclario, determi
nados bienes para que disponga de ellos o de sus productos aegtin la vo -
luntad del que los entrega llamado fidel comitente, a beneficio de un ter -
cero llamado fidelcomisario o beneficiario" (Art. 60.); ¢l fideicomiso 38
lo podfa constitulrse para un fin ltito (Art. 7o.): quedaban prohibidos los
fideicomisos secretos y los constituldos a titulo grataito que produjeran -
efectos a la muerte del fideicomitente a favor de incapaces de heredar o
recibir legados, Arts, 8o, y 90., las formas de constitucidn del fideico~
miso podfan ser por escritura pdblica, documento privado o testamento.
{Actualmente puede crearse por testamento, pero esto debe sujetarse a -

lo prescrito por el Art, 352 de la Ley de Tltulos y Operaciones de Crédite



g).

h),

-47 -
vigente, qQue a la letra dice: "'La constitucién del fideicomiso deberd siem
pre constar por eacrito y ajustarse a los términos de la legislacién co -
mdn sobre transmisién de los derechos o la transmisién de propiedad de
1as cosas que se den en fidelcomiso.
Podlan ser objeto de fideicomiso bienes inmuebles y derechos reales, a~
si como cualesquiera clase de valores, créditos, titulos, dinero efectivo,
bienes muebles en general y cualesquier derechos, excepto los que con -
prme a la ley no pudieran ser cjercitados sino directa o individualmente
por su duefio (Art. 13, p&rrafo primero); las cuestiones que se suscita -
ran entre fidelcomitente, banco fiduciario y fideicomisario ser{an venti-
ladas en juicio mercantil (Art. 21),
Disponia la ley, por dltimo, que el funcionamiento de los departamentos
de fideicomiso, de ahorro y de depésito y descuento seria independiente
entre si y llevarian su contabilidad especial, sin perjuicio de refundir to
das las operaciones en una contabilidad general; enumeraba el orden de
preferencia de los créditos a cargo de los bancos de fideiconi so y les -
prohibia la emisién, por su propia cuenta de bonos al portador o de cir-
culacién piblica (Arts. B2-84).
Ley General de Instituciones de Crédito y Establecimientos Bancarios de
1926.
La Ley de Bancos de Fidelcomiso fué abrogada por csta ley, de fecha 31
de agosto (D,O. de noviembre 29) que se limité a incorporar como parte
de su texto el articulado integro de aquella.

Ley General de Instituciones de Crédito de 1932,
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Publicada en el Diario Oficial de junio 29.

Sentaba que para que la institucidn de fideicomiso pudiera vivir y prospe~
rar en nwestro medio, se requeria, en primer término una definicién cla-
ra de su contenido y efectos, siendo esta defincidén materia de la Ley de -
Titulos y Operaciones de Crédito, y una reglamentacidn adecuada de las
instituciones fiduciarias, Sefalaba que siguiendo en ello el precendente ya
establecido, la nueva ley sSlo autorizaba la constitucidn de fideicomisoa
cnando el fiduciario fuera una institucidn especialmente sujeta a la vigi -
tancia del Estado y mantenia todas las prohibiciones conducentes a impe-
dir que, contra nuestra tradicidn juridica, el fideicomiso diera lugar a
sustifuciones indebidas o a la constitucién de patrimonios alejados del co
mercio jurfdico normal,

Ley General de Titulos y Operaciones de Crdédito de 1932,

Publicado en el Diario ()ficinl‘ de agosto 27, Esta ley, vigente en ia actua~
lidad, reglamenta en su Tftule U, Capitulo V, Arts, 346-359, el fideicomi
s0 cono tnstitucién sustantiva,

Adiute exclusivamente el fideicomiso expreso, circunscribe a ciertas per-~
sunas la capacidad de actnar comn hduclarias, o sca los bancos fiduciarios
e pueden efectuar operad ones adicior les a las fiduciarias, de las que -
vatan sertaladas en el Art, 2o, e ta Ley de Instituciones de Crédito y Or -
ganizdciones Auxiliares vigente, que las clasifica en la siguiente formas
e son compatibles para gjercerse por una misma institucién lasoperacio-
nes de depdsito con las financieras o con las de crédito hipotecario o con

13, de capitalizacidn o con las de ahorro y préstamo para la vivienda fami-
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liar ni tampoco algunas de &stas entre sf. S son compatibles las de depb=
sito con las de depdsito de ahorro, con o sin emisidn de estamgillas y bo-
nos de ahorro y las fiduciarias.

En términos generales las operaciones bancarias se dividen en dos grupos:
Activas o de captacién de recursos y pasivas o de otorgamiento de crédi ~
tos. Asimismo la Ley de T{tulos eatablece las reglas indispensables para
evitar los riesgos que con la prohibicidn absoluta de instituciones simila-
res al {idelcomiso ha tratado de eludir siempre la legislacidn mexicana.
Nos referimos al negocio fiduciario claro es, el cual consta de un negocio
aparente, cuyos efectos destruye un negoclo oculto de contenido opuesto -
al primero,

Trataremos con mayor amplitud el contenido de esta ley en el desarrolla
de este modesto trabajo.

Ley General de Instituciones de Crédito y Organizaciones Auxiliares de
1941,

Fechada el 3 de mayo (Diario Oficial del 31),

Abrogé la Ley General de Instituciones de Crédito de 1932. Es la actual-
mente vigente y a lo largo de este trabajo haremos referencia a ella re-

petidas veces.
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CAPITULO II

ACTIVIDAD FIDUCIARIA

1. FUNCIONAMIENTO DE UN DEPARTAMENTO FIDUCIARIO,

Por ley, solamente lan instituciones de crédito pueden ser fiduclarias (Ley Ge-
nera’l de Instituciones de Crédito y Organizaciones Auxiliares Art. 20, y do. y
Ley de Titulon de Operaciones de Crédito - 150).
En México varios bancos tienen departamentos fiduciarioa e incluso las Finan«
cladoras de Ventas también operan en fideicomiso,
Los departamentos fiduciarioa o de fideicomiso son d equivalente de los "Trust
Department” en E. U, A,
La organizacidn de los bancos que operan fideicomiso y del resto de las inatitu-
ciones de crédito forman parte del lamado Sistema Bancario Mexicano que estd
did{cticamente muy blen explicado en el siguiente cuadro:

Secretarfa de Haclenda y Crédito Pidblico

Direccién General de Crédito
Comisidn Nacional Bancaria y de Seguros

Banco de Méxice
Instituciones Naciopales

Beo. Nal. Beo, Nal. Beo. Nal. de Bco. Nal.de Bceo. Nal. de
Agrope - Cinema- Comercio Crédito Crédito
cuario. togréfico Exterior Agricola Ejidal
Beo. Nal, del Beo. Nal. de Otros Beo. de Crédito
Ejércitc y la Fomento Bancos Nacional Agricola Reg.
Armada Deportivo Nacionajes  Financlera
Instituciones Privadas
Alm. de Bolsa de Unicnes de Bancos de Depdsito
Depdsito Valores Crédito y Ahorro

Organizaciones auxiliares de
Crédito (tanto privadas como
nacionales)

Sociedades Financieras
Sociedades Fiduciarias
Sociedades de-Crédito Hipotecario
Sociedades de Capitallzacién
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Segidn el tercer pdrrafo del Art, 20, de la Ley General de Instituciones de Cré-
dito y Organizaciones Auxillares vigente (1941}, las sociedades que disfruten de
concesidn para operar en los términos do las siguientes fracciones, serdn ins-
tituciones de crédito. (En esta lista estdn inclufdas todas las operaciones exis-

tentes de banca y crédito).

Ranca de Depdsito
2, Depésito de Aharro (con o sin emisidn de estampillas y bonos de ahorro)
3, Operaciones financieras que incluyan emisidn de bonos financieros y otras -

operaciones pasivas,

4

Las operaciones de crédito hipotecario con emisidn de bonos y garantia de -
cédulasg hipotecarias.

3. Las operaciunes de capitalizavciéon

6, Las operacivnes fiduciarias y

7. Las operaciones de aliorro y préstamo para vivienda familiar.

En el sisterna bancario Mexicano prédcticamente no hay instituciones establecidas

cop la finalidad exclusiva de actuar curvo fiduciarias,

Efectivamen e en la Luta de institucrones de erddito togatmente autorizadas pava

sperar eomo fiduciarias vy desempear la sindicatura on los términus de la ley

de Quiebras y Suspensidn de Pagos, publicada en el Diario Oficial de enero 24 dv

136G, de las 932 oficinas de institucione s de crédito privadas (matvices sucutaa-

les v agencias) que integran dicha lista sélo 3 instituciones (una en o DLF, v dos

er ciudades del interinr) realizan, e¢n volumen reducido, operaciones fiduciarias

exclusivamente; todad las demds institucivnes, a su autorizacién para actuar {i-

duciariamente, agregan la de operar en alyuno o algunos de los grupos de opera-~
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clones de banca y crédito, scfialados en el pArrafo anterior. Adem4s, cabe a-
gregar que actualmente las instituciones fiduciarias deben {ormar parte de un -
grupo bancario, y si no, desaparecen,
Las principales disposiciones legales que rigen a las instituciones fiduclarias
son fundamentalmente las dos leyes siguientes, complementarias del Cédigo de
Comercio de 1889;
a). ley General de Instituciones de Crédito y Organizaciones Auxiliares {Ley -
Bancaria), Arts. 44, 45, 45 bis y 46 y
b). Ley General de Tltulos y Operaciones de Crédito (Ley de Titulos) Arte. 225k
al 228v y arts. 36 al 359 inclusive, que sefiala lan operaciones tipicas de
cstas instituciones, Eatas soni negocios de fideicomiso y emisién de cer=
tificados de participacién (66).
Con relaci6n a los certificados de participacién se encuentran disposiciones com
plementarias cn otras diversas leyes especlales como la Ley Orgdnica de la Na-
cional Financiera, S. A, , la Ley Orgénica del Bco. Nacionalde Obras y Servi -
cios Piblicos, S. A., y la Ley que crea ¢l Fondo de Garantia y Fomento de la In
dustria Pequefia y Mediana; y en el aspecto tributario, en la Ley del Impuesto -
sobre la Renta y su Reglamento y en'la Ley de Hacienda del Departamento del -
Distrito Federal.
En la prdctica se acostumbra seguir el sistema de dividir en secciones hasta -
cierto punto independientes entre si’ y altamente especializadas el departamento
o institucién fiduclaria, Siguiendo el principio de Adam Smith de la divisién del
trabajo, se logra como resultado el manejo eficiente de un gran volumende o;;e-
raciones, en un tiempo minimo y a un costo relativamente bajo.

(66). RODRIGUEZ R. Radl, op. cit. p4gs. 57 y 155,
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" Esta divisién de funciones provoca la creacién de tres £reas principales de tx;an
bajo a saber:

a). Técnica Legal (dentro de la cual hay subdivisiones como por ejemplo: pro~
mocién, operacién, etc.).

b). Administrativa: A cargo de un gerente o administrador, con fines especiii-
cos como la supervisién del manejo administrativo-contable de todos los
patrimonios fideicomitidos,

c). Contable: Aqui se llevan al cabo las operaciones de registro de las opera -
ciones contables efactuadas, tanto de la contabilidad del fiduciario como
de las contabilidades particulares de cada uno de los fideicomisos, que -
por ley deben llevarse por separado en cuentas de orden (Art, 45, {rac.
tercera, primer pirrafo de la LGICOA).

Sefialaré que ""en ningdn caso los blenes dados en fideicomiso, estén afectos a

otras responsabllidades que las derivadas del fideicorniso mismo, mandato, co-

misién o custodia, o las que contra ellos correspondan a terceros de acuerdo con
la ley',

Art. 45 {rac, Il p&rrafo final de la misma ley.

Hago notar que en la actualidad los departamentos fiduclarios son objeto de gran

atencién por parte de los bancos a que pertenecen; hay una constante supervisién

y asegoria efectiva para el mejoramiento del servicio y su venta honrada pero

al mismo tiempo productiva para la empresa que lo desempefie. Sin entrar en

detalles diremos que al personal de planta de un departamento fiduciario se su-
man cantidad de profesionistas y funcionarios de la misma institucién bancaria

que coadyuvan al progreso del fideicomiso y su aplicacidn en nuestro medio.
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A todo esto hay que agregar que en los bancos modernos, las instituciones ¢ de=
partamentos flduciarios son objeto de auditorias periédicas tanto internas como
externas por lo que agregando a ellas la supervisién conatante por parte de la -~
Comisién Nacional Bancaria y de Seguros (que depende directamenta de la Sria.
de Hacienda), se enfoca un cuadro claro de la solidez con que va desempefidndoe
la funcién fiduciaria en nuestro pais.
El Delegado Fiduciario.
Hemos mencionado ya el Art. 352 de la Ley de Titulos, el cual dice: "El Fidei-
comiso puede ser constituldo por acto entre vivos o por testamento, y deberf -
siempre conatar por escrito y ajustarse a los términos de la legislacidn comin
sobre la transmisién de los derechos o la transmisién de propledad de las co -
sas que se den en fidelcomiso',
La misma Ley en su Art. 350 establece: "'S6lo pueden ser fiduciarias las insti-
tuciones expresamente autorizadas para ello conforme a la Ley General de Ins~
tituciones de Crédito",
Una precaucién adicional 1a establece la Ley Bancaria en la Fraccidn IV del Art,
45 que a la letra dice; "'Las Instituciones Fiduciarias desempedardn su cometido,
y sjercitardn sus facultades por medio de uno o m&s funcionarios que se desig =
nen especialmente al efecto, y de cuyos actos responderd directa e ilimitadamen
te la institucién, sin perjuicio de las responsabilidades civiles o penales en que
ellos incurran personalmente,
La Comisién Nacional Bancaria (que es el organismo oficial 44 inspeccién y vigi-
lancia de las Instituciones de Crédito), podra en todo tiempo, vetar la designa~

cién de los funcionarios que hubiere hecho la institucidn, o acordar que se pro-
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ceda a la remocién de los mismos'.
Estos funcionarios se llaman delegados fiduciarios y para que la Com'ui&n Na -
cional Bancaria cuente con los elementos necesarios de juiclo para fundar la -
aprobacién de sus nombramientos o para ejercitar el deracho de veto y de re-
mocién que la ley le concede al respecto, debe la institucién fiduciaria propor=
cionarle los siguientes datos:
Nacionalidad del propuesto delegado fiduciario, con indicacién de si es mexica~
no par nacimiento o por naturalizacidn y en este (ltimo caso cufnto tiempo lleva
de radicar en el pals, su edad, #i es bien conocido y reputado en tos circulos
nancieros y si tiene la experiencia y aptitud necesaria para la administracién de
empresas y negocios de cualquier clase, con las explicaclones necesarias sobre
los antecadent es del interesado, a fin de fundar esta informacién, sus ingresos
aproximados y si puede considerarse que tiene la independencia econdmica na-
cesaria para la mayor garant{a del eficaz cumplimiento de las comisiones que
#e le confieran y todos los demds datos y referencias que puedan servir para in
tegrar la informacién requerida, (67)
En resumen el Delegado Fiduciario es un administrador y como tal debe planear
integrar, organizar, ejecutar, dirigic y controlar; y tanto el Licenciado en De-~
recho como el Contador Piblico, puedsn actuar con ese cargo en un Departamen
to Fiduciario, dentro del propio campo de accién que les marca su profesién, -
no siendo ésta otra cosa que una actividad apoyada en conocim;entos especializa
dos que se practica o se ejerce para guiar, instruir, aconsejar y servir a otros.
(68).

(67). RODRIGUEZ R., Radl, op. cit. pdg. 60 y 6l,

(68). RODRIGUEZ R., Radl, op. cit. pfg. 63
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2). APLICACIONES DEL FIDEICOMISO.

El Dr. Radl Cervantes Ahumada sefiala en su libro "Titulos y Operaciones de -
Crédito", algunas de las aplicaciones de fideicomiso m4s conocidas con excep~
cién del fideicomiso de inversién que cste autor asimila al de administracidn.

"Estd en primer lugar el llamado fideicomiso de garantia, que se ha usado co-
mo sustitutivo de la hipoteca. En un contrato de mutuo se garantiza la devolu-
cién del préstamo con una finca (por ejemplo) y para evitar el juicio hipoteca -
rio, 1a finca se entrega en fideicomiaso a un banco, En ese caso suale hablarse
de que de traslada el dominio de la finca al banco fiduciario para que si el fidei
comitente deudor no paga, el banco proceda a la venta de la finca y haga el pa~

go al fideicomisario acreedor',

Continda el Dr, Cervantes A.: ""En realidad , no hay traslade de dominio, pues
to que la finca no entra al patrimonio del fiduciario, sino que se atribuye a és-
te el poder jurfdico de enajenar la cosa on los términos y condiciones que on el
acto constitutivo del fldeicomiso se establexca.

El Dr. Cervantes hace una critica a este tipo de fideicomiso y nosotros la trans
cribimos fntegra a continuacién:

"Creemos que la facultad que se pretends conceder al banco, para ejecutar la
venta del bien dado en garantia en caso de qua el deudor no pague, no se ajusta
a nuestro sistema constitucional, ya que se trata de una verdadera atribucién -
jurisdiccional. S5i el deudor no demuaestra el pago, pero tiene excepciones para
oponer a su acreedor, el banco no puede estar capacitado para juzgar y decidir
1a controversia. En estos casos deber{a establecerse un procedimiento judicial,

sumari{simo previo a la subasta que el banco haga da los bienss fideicomitidos.
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S6la en esta forma se reapetarfan los principios de nueatra estructura constitu-
clonal',
Otro tipo de fideicomiso es el de emisidn de certificados de participacidn,
Se forma un fondo fiduclario comin o se constituye un fldelcomiso en que se a~
tribuye al fiduciario la titularidad de un inmueble, para que ol flduciario emita
certificados de copropledad y so vendan al piblico los certificados como valores
de inversidn. El banco aparccerd en el Registro de la Propiedad como titular «
del inmueble y se encargar{ de los servicios comdnes del edificio (lo administra
r&); pero en el mismo registro constar£ la sltuacién de fideicomiso en que la =
finca se encuentra. (69)
Por dltimo menciona este autor sl fideciomiso de Administracidn, dice asi:
'S¢ ha usado tamblén el fidelcomiso para evitar las molestias de los juicios su-
cesorios,
Una persona de edad avanzada constituye fidelcomiso y entrega sus bienes al -
banco flduclario para que €ste los administre y entregue sus productos al pro-
plo fideicomitente, que tendrd el cardcter de fidelicomisario y para que, ala
muerte de §1, se titulen los bienes fldeicomitidos, a las personas que en el acto
conatitutivo se designen.
En esta forma se evitarian los trdmites del juicio sucasorio y el pago de los «
impuestos relativos',
Entonces hay una doble finalidad préctica:
a). Se evita el pago de los impuestos que gravarian a una sucesidén normalmente.

{69) CERVANTES AHUMADA, Radl, Titulos y Operaciones de Crédito. Séptima =
adicidén, Editorial Herrero, S. A, México 1972, pdg. 295.
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b). Se acortan muchi’simo los tardadgs trd{mites que hay quc efectuar en una su-
cesién, ya sca testamentaria o intestada.

Otra aplicacién ¢s en los fraccionamientos urbanos, en los que se ha usado el -
fideicomtiso para que el fiduciario se encargue de titular a los adquirientes de -
lotes, cuando éstos hayan terminado de pagar los respectivos precios. El ban-
co suele encargarse también de recibir los abonos.
"Se ha encomendado a los bancos la administracién de fincas, en el llamado fi~
deicomiso de administracién. En realidad, se trata en éste caso de un poder -
para administrar, sin especial afectacién de bienes y por tanto sin que exista -
fideicomiso".
Estamos de acuerdo con ¢l Dr. Cervantes, ya que si de un inmueble o adminis-
trar no sc transmite la titularidad al fiduclario, no se puede hablar en sentido
estricto de fideicomiso sino de simples facultades de administracién.
Hacemos mencidn Gnicamente de qQue las causas de extincién del fidelicomiso, a
las que hace referencia el Art. 357 de 1a Ley de Titulos y Operaciones de Cré-
dito se verdn todas ellas en el inciso relativo dentro del Capitulo Tercero.
Tamoién veremos los fideicomisos prohibidos en ese mismo capftulo.
Sigulendo adelante con la clasificacién de los fideicomisos, tenemos que el C, P,
Radl Rodriguez Ruiz sefiala:
"En cuanto a la clasificacién de actividades de las instituciones fiduciarias el -
Lic. Octavio Herndndez (70), presenta un cuadro completo que se inserta a con
tinuacidn,

{70). HERNANDEZ A, OCTAVIO, "Derecho Bancario Mexicano'" Asociacién Mexi-

cana de Investigaciones Administrativas, México 1956, cit. por RODRIGUEZ
RUIZ, Radl, op. cit. pdgs. 64 a 66,
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1. Actividades tipicas y exclusivas de (1. Operaciones de fideicomiso,
las instituciones flduciarias
(2. Emisién de Certificados de Par-
ticipacién,
RN

{1, Operaciones de fideicomiso

(2. Intervencién en la emisién de ti-
tulos de crédito para garantizar
los actos relativos a tal emisidén
y prestar servicios conexos con
los mismos.

Por ejemplo ser Representante
Comun de los Tenedores de Cor-
tificados de Participacién.

2, Actividades de representacién o (3. Desempefio de sindicaturas o li-
mandato. quidaciones judiciales o extraju-
diclales.

(4. Desempefio de albaccnzgos, eje~
cutorias especiales, intervento -
rfas, depositerfas judiciales, re
presentaciones de auscentes o ig-
norados, tutorfas, curador{as opa
tronatos de beneficencia y

(5. Prdctica de cualquier clase de -
negoclos de {ideicomiso, manda«
tos, comisiones y operaciones -
necesarias para la administracién
¢ inversién de su patrimonio.

e s

(1. Operaciones de fideicomiso

(2. Desempefio del cargo de comisario
o miembro de los consejos de vi-
gilancia de sociedades.

3, Actividades de Administracién, (3. Administracién de bienes inmuebles.

(4. RecepciSn en depSsito, administra~-
cidn o garantia por cuenta de ter -
ceros, de bienes muebles o t{tulos
o valores; y

(5. Préctica da cualquler clase de ne-
goclos de fideicomiso, mandato, etc.
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(1. Operaciones de fideicomino,

(2. Control de libros de contabilidad
de actas y de registro de socie ~
dades y empresas.

4, Actividades de prestacién de ser~ (3. Cesién de su domicilio para efec -

viclios. tuar pagos, recibir notificaciones
y celebrar juntas o asambleas;

(4. Prédctica de avaldos:

(5. Préctica de cualquler clase de -
negocios de fideicomiso, mandatos,
comisiones y oeraciones necesa -
rias para la administradéne in-
versién de su patrimonio,

Realmente, en la prictica, solamente se conocen tres tipos de fildeicomiso que

son:

De inversién, de garantfa y de administracién. (71)

a). El fideicomiso de inversién es el que mds difucién ha tenido en nuestro me-
dlo, el que presenta mayores caracter{sticas de operacién bancaria pro-
plamente dicha ya que, mediante su constitucidn y ejecucién el fiduclario
capta sumas de dinero de los fideicomitentes y las destina por instruccio~
nes expresas de éstos, a hacer inversiones econdmicamente provechosas
para el fideicomisario, que, en la mayoria de los casos, resulta ser el -
propio fidelcomitente, situacién esta dltima que estd pe rmitida por la ley.
"Es de utilidad anotar el concepto de mandato que proporciona el Art.2546
del Cédigo Civil en el sentido de que el mandato es el contrato (bilateral)

por cuya virtud una persona se obliga a ejecutar, por cuenta de otra los

actos juridicos que ésta le encargue; siendo el mandante la persona que -

(71)., RODRIGUEZ RUIZ, Radl, op. cit. pdg, 66 y 67,
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otorga poder o maudato a otro para que en sunombre realice determina-
dos actos, en tanto que ¢l mandatario es la persona que recibe poder o -
mandato de otra para realizar en nombre da aquella determinados actos',
la finalidad de osta definicidn y 1a ¢iguiente es demostrar que el llamado
"mandato de inveraién'es en realidad un fideicomiso de inversidn. .
"Comparando el concepto anteriormente expucsto con el que del fideico ~
miso proporciona la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito en
gu Art. 346 y con la opinién expresada por la Suprema Corte de Justicia
en una ejecutoria en el sentido de que'’.. la fiduciaria no actda en nombre
de otro, sino que sjerce un derecho propio en virtud de que tiene el domi-~
nio - la propledad fiduciaria sobre loas bienes afcctados on fideicomiso’,
da elementos para adoptar un criterio de distincién adecuado entre fidei-
comiso y mandato. Dice ol Art. 346 de la Ley do Titulos:
"En virtud del fideicomiso, el fideicomitente destina ciertos bienes a un
fin cito determinado, encargando la realizacidnde ese [in a una institu-
cién fiduciaria y segdn se vid el fiduciario para la realizacién de ese -
fin actda, respecto a esos bienes o patrimonio fiduclario como "duefio -
fiduciario',
CONCLUSION;

Podemos nosotros concluir que cuando no se transmite la titularidad de los -

bienes o derechos objeto ae un fideicomisa no habrd tal, y se estard en pre -

sencia de un mandato para actos de representacién, de comisi6én, de vigilan -

cia, etc.

Asl el fideicomiso de inversién puede modificarse de la aiguiente forma:



aa).

ab).
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Fideicomiso de inversidn pura, en titulos valor

Fideicomiso de inversidn pura, en préstamos o créditos a socieda~
des y a particulares (Fondos destinados al otorgamiento de créditos)
Secgiin la Circular No. 1684 de abril 7 de 1970, del Banco de México,
S.A. existe la obligacién de "encajar' (invertir en determinados va-
lores) el 40% del total del importe del fideicomiso de este tipo en -
valores emitidos por el Banco de México, S. A., con rendimiento -
bruto de 8% anual., Esta obligacién es similar a la que grava a los
patrimonios de los fideicomisos de fondos para pensiones o jubila-
ciones del personal de las empresas, que consiste en "encajar le~
galmente" en valores Banxico, el 30% del total del fondo en fideico

miso.

ac). Fideicomiso de inversién con destino al cumplimiento de diversos

fines.

Con 1a indicacdén de "inversién pura' se pretende distinguir a aque
llos fideicomisos en los que se estipula que los rendimientos deben
disfrutarloa los mismos fideicomitentes, quienes son simultdnea -
mente los fideicomisarios, de los dem&s fideicomisos de inversién
en los que intervienen los tres elementos personales del fideicomi-~
80 que, como ya se ha explicado son: el fideicomitente, el fiducia -
rio y el fidelcomisario.

A continuacién se hacen las explicaciones relativas a cada una de las
tres subclasificaciones anotadas:

El fideicomiso de inversién pura en tHitulos valor de renta fija se -
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presenta en dominante proporcién con respecto a los de rerita varia-
ble y ofrece al inversioniata {fideicomitente), 1a obtencién de rendi-
mientos satisfactorios en operaciones de @ miprobada seguridad y -
liguidez que pueden liquidarse en cualquier momento, sin pérdida -
para el mismo, porque el fiduciario ha elegido libremente tituloy -
valor de primera calidad, de los emitidos en su gran mayoria por
empresas industriales nie wioanas, ascsoradas por instituciones de
crédito {sociedades {inancieras) conocedoras de nuestro mercado de
capitales { o de valares) pudiendo ¢l fideicomitente dar instruceiones
en el acto constitutivo del {ideicomigo en ¢l sentido de que los rencly
mientas de la invers®inse le entreguen periddicamente a s! miamo
{o a terceras personas que é1 designe), o que sean cusos productos
reinvertidos en nuevos titulos-valar,

El fidefcomiso de inversidn pura en préstamos o créditos a socie-
dades y a particularcs tambidn produce para vl fideiconiitente rendi
mientos satisfactorivs: provenientes, en general, de préstamos di-
rectos concedidos a institnciones financleras que destinan estar re-
mesas a operaciones activas de crédito a mediano y a largo plac: -
canalizando parte muy considerable de esos fondos al financianiento
de la produccién industrial {tan necesitada de capitales en nuestro -
pais), y al financiamicnto de la distribucién de muy diversos articu-
los manufacturados (veliculas, ~waquinaria, televisiones, estufas,
lavadoras, ectc.)

Los randimientos (ingresos) provenientes de inversiones en titulos-
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valor y en créditos, obtenidos por el fldeicomisario (el mismo £ -
delcomitente) causan diversos impuestos que, como se podr{ ver en
un inciso posterior, se cubren puntual y oportunamente, ya que las
instituciones fiduciarias y sociedades financieras retienen y pagan
esas contribuciones, que constituyen una importante fuente de ingre,
so para el Estado.
Es en el fideicomiso de inversién, que se ha seflalado como destina
do al cumplimiento de divarsos fines, en el que las instituciones fi-
duciarias entran m&s en el tarreno de la prdctica fiduciaria propla~
mente dicha, ya un tanto desprovista la operacién del aspecto finan
clero comercial -bancario que predomina en el caso del fidelcomiso
de inversién pura de los dos tipos que se acaban de explicar,
En el fidelcomiso de inversién con destino al cumplimiento de diver
sos fines Ifcitos y posibles el objeto cs también efectivo y las fina -
lidades para las que se constituye siempre en beneficio de uno o va-
rios fideicomisarios, son de lo m&s variado, sirviendo un caso pr&s
tico como ejemplo para esta aseveraddén,
Constitucién de un fondo revolvente para préstamos que deber£ ser
invertido en tftulos valor de rendimientos satisfactorios y seguros.
Los préstamos, con cargo a los rendimientos de 1a inversién, debe
rin hacerse a estudiantes universitarios o politécnicos de escasos
recursos debidamente autorizados por un comité formado por fun -
cionarios de la Direccién «e los respectivos pl anteles, que podrdn
aprobar o desaprobar la designacidén de los estudiantes propuestos

como prestatarios, sin tener en cucnta diferencia de raza, color,
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credo, sexo u opiniones politicas, debiendo valorizar el talento y la
situacién econémica de los beneficiarios, su vocacién y su aplica -
cién al estudio y sus dotes de capacidad y voluntad para ayudar a -
sus semejantes.
El citado comité fijar€ el importe del préstamo tomando en cuenta
los factores aludidos, el costo de la vida de un estudiante de modes
tos recursos, etc,; ayuda que se aplicarf al pago de gastos de ali-
mentacién, hospedaje, asistencia y libros de texto. Los préstamos
que se otorguen cubrirén un afio escolar, pero el comité podr{ soli
citar al fiduciario que prorrogue los préﬂlmou durante uno o dos -
afios subsiguientes siempre y cuando el beneficiario continie siendo
estudiante regular.
Estos préstamos se hacen contra la expediciénd e una carta que los
beneficiarios otorgan al propio fiduciario en la que prome ten cubrir
su importe total durante los cinco afios posteriores a su graduacién,
pagando también un interés equivalente al 6% anual, durante el tiem-
po en que el adeudo hubiere estado insoluto, interés que no causard
el impuesto sobre la renta, al amparo de una autorizacién especial
concedida por la Sr{a, de Hacienda y Crédito Pdblico y estard tam-
bién exento del pago del Impuesto sobre Productos de Capitales (lo-
cal),
En ningdn caso se otorgarfn préstamos con cargo al patrimonio fi-
duciario, y al término del plazo de treinta afios de vigencia, el fidu

ciario entregar£ el importe total del fondo (capital mds rendimien-
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tos) al comité para que €sto 1o destine a los mismos fines que los
establecidos en el contrato de fideicomiso.

b}, Fideicomiso de Garantia:
Esta clase de fideicomiso, es también muy utilizado en la préctica
fiduciaria en México..,'"Tal vez fué la primem variedad en practi-
carse en México",..(72)
Su objeto o materia lo constituyen bienes inmuebles (edificios, ca-
sas y terrenos); bienes muebles (por lo goneral valores mobiliarios)
y derechos,
Su finalidad es asegurar el cumplimiento de obligaclones (por lo ge-
neral derivadas del mutuo con interés) contrafdas entre dos perso -
nas distintas del fiduciario que son; ol deudor fideicomitente, que -
transmite al fiduciario la titularidad del objeto del {idelcomiso para
garantizar compromisos que dicho deudor fideicomitente ha acepta~
do a {avor de un tercero que se llama acreedor fidelcomisario.
Predomina en nuestro medio el {ideicomiso de garantfa en el que so
afectan inmuebles (edlficios y terrenos) utilizdndose ventajosamente
en lugar de la hipoteca ya que su costo es menor, ahorrd{ndose el =
gasto, la tramitacién y el tiempo que requiere el remate del bien -
fideicomitido llegado el caso de que el deudor fldeicomitente no hi ~
clera honor a su obligacién con el acreedor fideicomisario, Por o=
tro lado en el fideicomiso de garantfa slempre se obtiene hasta el
100% del valor del terreno o edificio afecto, en tanto que en la hipo-
tega los bancos dedicados a hacer préstamos hipotecarios estdn -

{72). BATIZA Rodolfo, op, cit. pdg. 118,
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obligados por la ley a conceder el crédito en una proporcién que es-
té por abajo de ese 100%.
Por ejemplo un caso préctico:
80,000 acciones emitidas por determinada empresa, con valor nomi
nal de $100. 00 cada una, El deudor fideicomitente entrega estas ac
ciones al fiduclario para garantizar a la fideicomisaria un crédito -
refaccionario por $3. 500,000 hecho a la emisora de dichas acciones
siendo avallista en l1a operacién el fideicomitente.
¢). Fideicomiso de Administracién.
Hemos dedicado un inciso aparte para estudiar este tipo de fideico-
miso, ya que es la materia principal de esta tesis.
d), Fideicomisoc de caracteristicas mixtas.
Puede catalogarse como 'fldeicomiso mixto' a aquél que participa
de los caracteres “de dos o m&s fideicomisos especilicos como, por
sjemplo, de los del fideicomiso de administracién y de los del fidei~
comiso de inversidn.
3). Patrimonio fideicomitido. (73)
El patrimonio fideicomitido puede estar constitufdo por bienes materiales
o derechos, e incluso por determinados derechos sobre bienes. Como se
ha visto el patrimonio fideicomitido es un patrimonio auténomo, distinto
de los patrimonios del fidelcomitente y fideicomisario, y siguiendo la doc
trina alemana del patrimonio de afectacién, tenemos que es un patrimonio

afecto al {in del fideicomiso.

(73). CERVANTES AHUMADA, Radl, op. cit. pég: 294.
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Respecto a este patrimonio s6lo podrén ejercitarse "los derechos y acclo

nes Gue al mencionado {in se refieran, salvo los que expresamente se re-

serve el fideicomitente, los que para €] deriven del fideicomiso mismo, -

o los adquiridos legalmente respecto de tales bienes con anterioridad a la

constitucién del fldeicomiso, por el fideicomisario o por terceros'.

(Art. 351, Ley de Thtulos y Operaciones de Crédito)., Debido a la situa -

cién de patrimonio de afectacién en que se encuentran los bienea dados on

fideicomiso, los acreedores del fideicomitente no podrdn persecguir dichos
biencs, salvo que el fldeicomiso se haya constituldo on fraude de sus de ~
rechos, en cuyo caso lo podrén nulificar por medio de la accién pauliana

(Art, 351 in fine).

Ahora que respecto al fiduclario, éste tendrd la titularidad del p;trlmonlo

fideicomitido, es decir, ol poder sobre dicho patrimonio en la medida que

sea necesaria para la consecucién del fin del fidelcomliso.
4). Elementos Personales, (74)

a). El fidelcomitente b). el fiduciario c). el fideicomisario,

a). El fidelcomitente. Es la persona que por declaracién unilateral de vo

luntad constituye un fldeicomiso. Debe tener poder de disposicién
sobre los bienes materiales o derechos que constituyan el patrimo-
nio fideicomitido,
El Art, 357 fracc. Vlde la Ley de Titulos y Operaciones de Crédito
sefiala que si al fideicomitente no se reserva en el acto constitutivo
del fideicomiso el derecho de revocar el fideicomiso, éste se enten-
der4 {rrevocable,

(74). CERVANTES AHUMADA, Rasl, op. cit. pdg. 291.
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As{ también ol en el acto constitutivo no se les asigné a los bienes
fideicomitidos un destino ulterior, al oxtinguirse ol fideicomliso re-
vertir£n al fideicomitente.

Si los bienes fidelcomitidos fueren inmuebles o derechos reales so-
bre dichos bienes, bastar para la reversidn que el fiduciario ponga
1a anotacién de extincién en el testimonio de la escritura constituti-
va y quo asa declaracidn se inscriba en el Registro Pdblico de la -
Propiedad que corresponda (Art. 358 Ley de Titulos y Operaciones
de Crédito),

Como los bienca fidelcomitidos salen del patrimonio del fideicomi~
tente para formar el patrimonio auténomo del fideicomiso, lo dnico
que ¢l fideicomitente tendrd en su patrimonio, en relacién con dichos
bienes serin los derechos que expresamente se haya reservado, y
el derecho a la reversidn al extinguirac el fidelcomiso.

Art, 353, El fideicomiso cuyo objeto recaiga en bienes inmucbles
deberf inscribirse en la seccién de la Propiedad del Reg. Ptblico
del lugar en quo los bienes estén ubicados., El fideicomiso surtird
efectos contra terceros en el caso de este articulo, desde la fecha
de inscripcién en el Registro.

Art. 354. - El fideicomiso cuyo objeto recaiga en bienes muebles,
surtirf efectos contra terceros, desde la fecha en que se¢ cumplan
los requisitos siguientes:

1. Si se tratare de un crédito no negociable o de un derecho per=~

sonal, desde que el fideicomiso fuere notificado al deudor;
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. Si se tratarc de un titulo nominativo, desde que éste se endose
a la institucién fiduciaria y se haga constar en los registros del
emisor, en su caso,

I, St se tratare de cosa corpdrea o do titulos al portador, desde
que eatén en poder de la institucién fiduciaria,

b). El fiduclario. Ya hemos dicho que el fiduciario, o sea lapersona a
quien se encomienda la realizacién del fin cstablecido en el acto cons
titutivo del fideicomiso y se atribuye la titularidad de los bienes fi-
deicomitidos, debe ser un banco debidamente autorizado para actuar
como fiduciario. )

Ya explicamon que ¢l fiduciario no se convierte en propietario de -

los blenes (incluso puede haver fideicomiso en el que no se verse

el derecho de propiedad) y que serd siempre titular de dichos bie-

nes o derechos, en la medida establecida por el acto constitutivo o

determinada por el fin del fidelcomiso, Tiene el fiduciario el deber

de desempefiar su cargo de buena f€, "como un buen padre de fami-
la'" segdn reza la antigua férmula.

No podrd aproplarse de los bienes fideicomitidos, ni usarlos en su

propio provecho. Sus percepciones se reducirdn al honorario y a

las comisiones que se establezcan en el acto constitutivo o que se

pacten posteriormente. S6lo responderd de su gestién y no podr4

.alumir obligacién directa sobre sus resultados.

Es el Art. 356 el que sefiala las o'bllgaciones y derechos del fidu-

ciario,
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Art. 356, - La institucién fiduciaria tendr{ todos los derechos y ac-
ciones que se requieran para el cumplimicento del fideicomiso, sal-
vo las normas o limitaciones que se eatablezcan al efecto, al cons-
tituirse el mismo; estard obligado a cumplir dicho fideicomiso con-
forme al acto constitutivo; no podrd excusar o renunciar su encargo
sino por causa grave a juicio de un juez de primera instancia del -
lugar de su domicilio y deberf obrar siempre como buen padre de
familia, siendo responsable de las p€rdidas o menoscabos que los
bienes sufran por su culpa.
El Art. 848 del Proyecto para el Nuevo Cédigo de Comercio dice~
que "se prohibe al fiduciario garantizar los rendimientos de los -
bienes fideicomitidos', La disposicién tiene antecedentes en una
préctica viciada en que los fiduciarios decfan recibir dinero en fi-
deicomiso, para destinarlo a inversiones productivas y garantiza-
ban a los fideicomitentes o fideicomisarios, el rendimiento de la
inversién y la devolucién de la misma. En esta forma se desnatura
lizaba el fideicomiso, al disfrazar con €1 una operad én de mutuo,
Ya la Comisién Nacional Bancaria, después del fracaso de alguna
fiduciaria que operaba con tal irregularidad, ha tomado medidas
para evitar tan viciosa prictica.
El fiduciario deber£ mantener separado el patrimonio de cada fitie.i_
comiso y deber4 rendir cuentas al fideicomisario y al fideicomiten-
te, si &ste se reservS el derecho a exigirlas o si tal derecho resul-

ta de las caracteristicas concretas del fideicomiso,
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El fideicomitente en quien ordinariamente designa al fiduciario, y
puede designar varios, para que se instituyan unos por renuncia de
los otros, o para que obren conjuntamente. St no se designa al fi-
duciario cn el acto constitutivo del fideicomiao, podrf ser designa-
do por el juez de primera instancia del lig ar de ubicaci6n de los -
bienes fideicomitidos, en su caso {Art, 350 Ley de Thulos y Ope -
raciones de Crédito) pues también lo puede designar el fidetcomi-
sario, de entre las instituciones expresamente autorizadas confors
me a laley.

El Dr, Cervantes Ahumada sefiala que s los bienea fueran inmate-~
riales, cree €1, aunque la ley no lo praviene, que el juez compe -
tente serd el del lugar de la ejecucién del fideicomiso.

Sl bien el fiduciario no e¢s elemento enencial para la constitucién
del fideicomiso, va que £ete ne constituye por declaracién unilate-
ral de voluntad del fidei comitente, como veremos al estudiar la na
turaleza jurfdica del fideicomiso, sl'lo es para su ejecucién y si

no fuera posible designar {iduciario, el fideicomiso no se realiza-~
r{, (Art. 350)

El fiduciario no podr{ recibir los beneficios del fideicomiso, salvo
el cobro de las percepciones debidas por su trabajo, Esto es: no
podr{ reunir en s mismo las calidades de fiduclario y fideicomisa-
rio, (Art, 348 dltimo pfrrafo Ley de Tftulos y Operad ones de Cré-
dito). Se exceptfian de osta prohibicién, por disposicidn legal, los fi

delcomiaos a favor del Beo, Nacional Hipotecario, Urbano yd Obras
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Piblicas, S. A. (Hoy Banco Nacional de Obras y Serviclos Publicos,
S.A.)

Sélo por causa grave, que el juer cam:icarﬁ. podr4 renunclar el fi-
duciario a su cargo. {Art. 356 Ley de Titulos y Operaciones de Cré
dito). Aunque la ley dice que la excusa para la aceptacién sélo po-
dr{ basarse en causa grave, también calificada por el juez, cree -
mos que la aceptacién es voluntaria, y que ningidn banco puede ser
obligado a aceptar un fideicomnlisov contra su voluntad. (75).

Estamos nosotroe de acuerdo con el Dr. Cervantes, pues vemos que
en la prictica, las instituciones fiduciarias escogen COR una Mentaw
lidad orientada por fines mercantiles los {ideicomisos que aceptardn.
Continda el Dr. Cervantes diciendo que desempefiard sus funciones -
el fiduciario por medio de funcionarios especialmente designados y
que reciben el nombre de delegados fiduciarios, Este tema fué tra-
tado en esta tesis dentro del inciso del funcionamiento de un depar-~-
tamento fiduciarto,

Continda el Dr,Cervantes, sefialando que el nombramiento de talea
funcionarios (que tienen el cardcter de apoderados) deber{ someter-
se a la aprobacién de la Comisién Nacional Bancaria (ahora también
de Seguros), y esta institucifn podr{ pedir su remocién. (Art. 45 - ’
frac. IV Ley General de Instituciones de Crédito y Organizaciones
Auxiliares). Como son funcionarios suyos, el flduciario responde -
r{ de su gestién. ’

No se requerir{ un nombramiento o un poder para cada caso., Bas ~
tar{ con upa designacién de tipo general, o con un poder de tal ca -

{758), CERVANTES AHUMADA Ra#l, op. cit. p£g.293.
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rfcter. (Art. 45-frac, IV, Ley General de Instituciones de Crédito
;r Organizaciones Auxiliares),
El peraonal que el fiduciario utilice exclusivamente para las activi-
dades del fidelcomiso, no formar4 parte del personal de la institu -
cién, sino que se considerard al servicio del patrimonio fideicomi-
tido, {Art. 45 Frac, XIV - Ley General de Instituciones de Crédi-
to y Organizaciones Auxiliares).
Pero este personal podrf enderezar sus acciones de derecho del -
trabajo directamente contra el fiduciario, quien podrf cargar lo que
&1 pague, al fideicomiso que corresponda {Art, 45 frac, XIV. LGICOA)
El fideicomitente podr£, en el acto constitutivo del fideicomiso o en
sus reformas, designar un comité técnico o de distribucién de los =
fondos del fideicomiso, Las facultades de este comité se determina
rén en el acto de sunombramiento y el flduciario no tendrf obliga «
cién legal de atender a sus decisiones El €nico efecto de que ol fi-
duciario no siga las indicacionea del comité técnico, serd la respon~

sabilidad en que pueda incurrir; y si atiende tales indicaciones, se -

le considerarf exento de toda responsabilidad, (Art, 45 Frac, IV =

LGICOA),

c). El fideicomisario. (76)
Es fideicomisario la persona que tiene derecho a recibir los benefi =
cios del fideicomiso, Puede serlo el mismo fideicomitente, pero ya

indicamos que no puede serlo el fiduciario,

(76). CERVANTES AHUMADA, Rafl, op. cit. p&g. 294,
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El fidelcomisario no es un clemento esencial del fideicomiso, ya ~
que pueden darse fldeicomisos sin fideicomisario, Por ejemplo: «
se constituye un fideicomiso para que con los productos del patri -
monio fidelcomitido se levante una estatua a un précer, se recojan
los perros callejeros, sc realice una investigacién cientifica o se -
funde una clinica para determinada clase de enfermos, En estos =
casas no habr{ fideicomisario como sujeto jurldico y las acciones
que a &1 pudieran corresponder serfn ejercitadas por el Ministerio
Péblico {Art. 355 LTOC).
El fideicomieario tendr{ los derechos que se le asignen en el acto
constitutivo y adem&s pedir cuentas al fiduciario, exigirle el exac-
to cumplimiento de su funcida, perseguir los hienes que hayan sall
do indebidamente del patrimonio fideicomitido, para que vuelvan al
mismo y pedir la remociéa del fiduciario {Art, 355).
La ley dice que tiene derecho a reivindicar los bienes que salgan del
patrimonio fideicomitido; pero tal afirmacién no es técnicamente -
exacta, porque no se trata de una accién reivindicatoria sino de una
simple acdén per‘secutoria para que los bienes vuelvan al indicado -
patrimonio,
Los derechoe del fideicomisario no pueden ser considerados comos=
derechos realea sobre la cosa fideicomitida, Son derechos persona
les contra el fiduciario para exigir el cumplimiento del fideicomiso,
o contra los terceros detentadores de lod bienes fideicomitidos, pa~-

ra hacerlos volver al poder del fiduciario, (77)
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5, REGIMEN FISCAL DEL FIDEICOMISO, (78)

a)e

Derecho del Estado a cobrar contribuciones y obligacién del mismo de ~
prestar los servicios pdblicos.
Hablamos aquf de contribucién en sentido amplio que engloba toda forma
de tributo que se debe pagar al Goblerno o sean impuestos, derechos, =
productos y aprovechamientos.
El C8dige Flscalde la Federacifn seflala en su artfculo:
20, “Son impuestos las prcataciones en dinero o en ecspecie que fija la
ley con carfcter general y obligatorio, a cargo de personas flsicas
y morales, para cubrir los gastos pdblicos",
El artfeulo 3o, dice aoi:
"Son derechos las contraprestaciones establecidas por el Poder Pd-
blico conforme a la ley, en pago de un servicio',
Artfculo 4o,
"Son productos los ingresos que percibe la Federacidn por activida=-
des que no corresponden al desarrollo de sus funciones propias de =
derecho péblico o por 1a explotacién de sus bienes patrimoniales',
Artfculo 5o,
"Son aprovechamientos los recargos, las multas y los dem4s ingre-
sos de derecho ptblico, no clasificables como impuestos, derechos

o productos’”, El Estado (formado por los elementos: Gobierno, Po~

(77), Conforme MOLINA PASQUEL, Roberto, '"Los Derechos del Fideicomiso", =

México 1946 pdgs. 178 y siguientes, cit, por CERVANTES AHUMADA, Radl,
op. cit., pdg. 294.

(78). RODRIGUEZ RUIZ, Radl. op. cit. pdgs. 93 y sigulentes.
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blacién y Territorio) sendllo en su nacimliento, evolucionado y com-
plejo en la actualidad, se ha convertido en una enorme magquinaria
politica que neceaita para subsistir, crearse y tener a su disposicién
un patrimonio y con éste hacer frente a sus gastos, integrdndose di-
cho patrimonio con la aportacién de los gobernados, fijada por el -
proplo Estado, tomando en cuenta principios de igualdad y justicia.
Para el Estado es un derecho cobrar contribuciones a las personas
que viven bajo su régimen, y correlativamente es para el Estado u-
na obligacién atender a la prestacién de los servicios pdblicos; di -
cho en sentido contrario, es obligacidn de los mexicanos pagar los
impuestos que fijan las leyes respectivas como contribuciones para
tener derecho a disfrutar de low servicios piblicos, para cuya pres-
tacién el Estado los recauda. Asf, la Constitucién Polftica de los -
Estados Unidos Meaxicanos, Ley Suprema o Carta Fundamental, es-
tablece on el Art. 3l Frac. IV, que es obligacidén de los mexicanos:
"Contribufr para los gastos péblicos asl de la Federacién, como del
Estado y Municipio en que residan, de la manera proporcional y e-
quitativa que dispongan las leyes'',
Proporcionalidad y equidad del impuesto:
La proporcionalidad y equidad a que la Constitucién se refiere en el
artfculo citado estdn inepiradas, sin duda, en ciertos principios eco
pémicos que, en materia tributaria se deben a Adam Smith, el que

se considera como el padre de la ciencia Econémica moderna (Eco-
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nom{a politica) quien, partlendo de una base de carfcter econmico,

la elabord a fines del asiglo pasado convirtidndolas en reglas que han

sido trasladadas a los diferentes regfmencs fiscales conceptufndose
en la actualidad, ~n términos gencrales, como la base de todo siste
ma tributario; estas reglas, que ocupan en nuestros dfas una posi =
cién importantfsima dentro del régimen fiscal del Estado moderno,
son las que brevemente sc listan y explican a continuacién:

¢), Princlpios econdmicos en materia tributarias

Regla de justicla: Los sujetos del impuesto (causantes) deben pagar
de acuerdo con la renta que reciben bajo la proteccién del Esta
do; consccuentemente a mayor ingreso, mayor impuesto,

Regla de certidumbre. La contribucién impuesta a los ciudadanos
debe ser fljada por el Estado de modo cierto, no arbitrario; la
cuota, la &poca, el modo de pago, etc, deben ser preestablecie
dos con claridad y precisién para que el contribuyente esté en =
condiciones de conocerlas, evitando asf que el Estado sea un dig
tador,

Regla de comodidad: Ha de buscarse la &poca més adecuada y cémo-
da para que el causante cumpla su obligacién, de manera que =
ese desernbolso no se agrave, Adem4s se debe disponer de me
dios f{ciles para que el causante pague su cantribucién,

Regla de econpomia: Toda contribucidn debe establecerse en forma «
tal que su recaudacin ocasione al estado el menor gasto posie

ble, En consecuencia, de acuerdo con este principio, debe cone
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siderarsc que una contribucién en términos generales, cuys recau-
dacidn, manejo y operacién resulte m£s costoso que el total de lo -

recaudado, debe desecharse por su incosteabilidad,

d). Relacionea entre ¢l Fisco y las Instituciones de Crédito y Organizaciones -

Auxiliares.

La ley bancaria, en su capitulo V, se ocupa de las relaciones entre el -

fisco y 1as Instituciones de Crédito y Organizacimes Auxiliares estable-

clendo que €stas cstardn sujetas Unicamente al pago de las contribuciones

que epumerat

da).

db).

de).

dd).

de),

Impuesto predial que se causa sobre los inmuebles de su propledad
Impucsetos de carfcter municipal que causen dichos {amuebles en ra-
z6n de pavimentoa atarjeas y limpia para su frente a la via pdblica
y por el agua potable de que disfrutan.

Impuestos sobre utilidades 1fjuidas anuales que arrojen los balan -
ces supervisados por la Comisién Nacional Bancarla y de Seguros
{Impuesto sobre la Renta al Ingreso Global de las Empresas) des -
pu€s de hechas las deducciones a castigos directos o al estableci -
miento de fondos o reservas para castigos, para fluctuaciones o pa
ra otras provisiones e milares que la propia Comisién apruebe o
que establezca esta ley,

Impuesto del Timbre, como lo establecen las fracciones Iy Vi in-
ciso ¢! de la Tarifa del Art, 40, de la Ley General del Timbre -
{con las excepciones estipuladas en el Art. 155 de la Ley Bancaria)

Derechos, todos los que correspondan por 1la prestacién de servi-
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clos péblicos, de la Federaclén, de los Estados y los Municiplos, -

en las mismas condlciones en que deban pagar impuestos y deve -

chos los demés causantes,
{Los créditos hipotecarios, refaccionarios o de habilitacién o avio, sin -
embargo, no podr&n devengar como impuestos o derechos de inscripcifn
en el Reglstro, seca de la Pr¢piedad, de Hipotecas o de Comercio, o de «
Crédito, cantidad que exceda del 0.25% sobre el Importe de la operacién
por una vez, cquiparindose para este efecto el Distrito y Territorios Few
derales a los Eastados),
En dicho Capftulo V de la Ley Bancaria {Art, 155) se estipula que no cau-
san el impuesto del timbre los libros do contabllidad de las Instituciones
de Crédito y Organizaciones Auxiliares, ni los contratos que ellas cele «
bren, ni los tftulos o documentos que ellas expidan, cualquiera que sea -
su carfcter y siempro que tales contratos, titulos o documentos sean pro
plos del objeto de la institucién o se celebren o expidan con motivo de los
servicios que la Institucién estd awtorizada a prestar, comprendiendo es~
ta exenciép a todas las partes que intervengan en los contratos, titulos =
o documentoa para los que la misma se concede,
En elcaso de operaciones de fidelcomiso o de comisiones o mandatos con
feridos a instituciones autorizadas para actuar como fiduclarias, el acto
<constitutivo del fideicomino o el documento enqie constg la comisibn o el
mandato, quedar&n comprendidas en la exencién a que ge refiere el padrra
fo anterior; pero los actos, contratos y docurnentos que deben ejecutarse

u otorgarse para la realizacién del fideicorniso o para el desempefio del =
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mandato o de la comisidn, causardn el impuesto que corresponda como si

tales actos, contratos o documentos hubieren sido ejecutados u otorgados

por el fideicomitente, mandante o comitente,

El Congreso de la Unidén aprobd, con algunos cambios, la iniciativa pro -

puesta por el ejecutivo federal que modifica o establece diversas leyes -

filscales de orden federal.

Modificacim es a las siguientes leyen:

1}, Timbre

2). Instituciones de crédito y organizaciones auxiliares.

Vigentes a partir del 19 de noviembre de 1974,

1). Impuesto del timbre,
Se grava el acto constitutivo del fidelcomiso, cuando se afecte un «
bien inmueble y la cealfn de las derechos del fideicomitente o fidei
comisario, derivados de este tipo de fideicomiso,
Asimismo, se estipula que la transmisién dd dominio del inmucble
en virtud de la ejecucién de un fideicomleo, causarf el impuesto del
timbre, salvo que &sta se haga a favor del o de los fideicomisarios
designados en =l acto constitutivo del fideicomiso o de los adquiren=-
tes de los derechos de fideicomisario, por cualquier titulo, siempre
que en la constitucién o adquisicién se haya cublerto el impuesto re-
lativo, Se sefiala que los actos constitutivos de fidelcomiso de ad -
ministracién, de garantla o testamentarios no causan el impuesto -
del timbre,

El impuesto derivado de la constitucién del fideicomiso, deber{ ser
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cublerto por el fideicomisario, siendo solidariamente responsable

de su pago el fideicomitente y catipulfndose que en el caso de que
al constituirae el fideicnmiso, no se deslgnara fideicomisario, el
fmpucsto serf a cargo del fideicomitente,

También se aumenta la tarifa relativa a la compra venta de biencs
muebles, y el impuesto se eleva de un 2% a un 5%.

2), Instituciones de Crédito y Organizaciones Auxiliares,

Se reformé la ley relativa, principalmente en lo que se refiere a
que dichas instituciones eatardn afectas a todas las disposiciones
de la Ley Ceneral del Bmbre y no como hasta ahora, en que las -
mismas dnicamente estaban afectas a dicha ley en lo que se refie-
re al impuesto sobre compra-venta de bienes inmuebles.
Asimismo, las inatituciones de crédito estardn sujetas 2 los irn «
puestos de traslacién de dominio de los Estados, del Distrito Fe «
deral o a los impuestos especialen relativos a la explotacifn de re
cursos naturales, industrias, produccién y servicios industriales,
Por otra parte, el Art, 11, 20, pfrrafo de la Ley del Impuesto so=-
bre la Renta vigente a partir del lo, de enero de 1972, establece =
que las Instituciones de Crédito autorizadas para llevar a cabo ope
raciones fiduciarias son solidariamente responsables con los cau =
santes con quienes operun, por la presentacidn de los avisos, de -
claraciones y manifestaciones del impuesto sobre la renta, asf co=
mode! pago de los impuestos procedentes que se determinan en los

términos del propio precepto; (hasta donde alcancen loa bienes
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fideicomitidos) y que la Comisién Nacional Bancarta y de Seguros cn au ~
xilio de 1a Secretarfa de Hacienda y Crédito Pdblico {Direccién del Impues
to schre la Renta) vigilarf el exacto cumplimiento de esta disposicién.

A consulta que la Asoclacién de Banqueros hizo a principios del afio de -
1962, a la Secretar{a de Hacienda y Crédito Pdblico sobre el alcance de
esta disposicién legal se le contestd lo siguiente en oficlio 311217938 del
14 de mayo de dicho afio:

"l.as instituciones autorizadas -para llevar a cabo operaciones fiduciarias
sélo son flscalmente responsables por 1o que toca a las cperaciones enco«
mendadas directamente a ellas por terceros o realizadas por cuenta y en
interds de los proplos terceros; pero las instituciones fiduclarias 'no son
respousables de los créditos flscales o de las diferencias de impuestos
que causen dichos terceros y que tengan como origen actividades persona
les 0 necesidad de acurnulacién de los ingresos que los terceros obtengan
como resultado de la actividad realizada por la institucién fiduciaria",
Conviene recordar que la Ley del Impuesto sobre la Renta vigeote ahora
modificada, fué publicada en el Diario Oficial de la Federacifn el 3l de
diclembre de 1964, y vino a quitar a la anterior el carfcter cedular que
daba a dicho impuesto,

Efectivamente, a partir de la fecha en comentario quedan suprimidas las
conocidlsimae nueve céddulas y las tres tasas llamadas complementarias,
clasific{ndose ahora a los causantes en s6lo dos grandes grupos, a saber:
1. Las empresas y

Z. Las personas {fsicas (distinguiéndose en los ingresos de £stas, los pro

venientes del trabajo y los originados por el capital)
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venientes del trabajo y los originados por el capital)
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e), Los Impuestos que, en particular, gravan las operaciones de fideicomiso y

de mandato, (79)
2a), Fideicomiso y Mandato de Inversiédn Pura en Tltulos Valor,
Los rendimlieatos provenientes de la Inversién {valores de renta fija) cau-
san ol gravamen que resulta de aplicar la tasa (del 6% al 20%) que estable
ce el Art, 67 delaley. A estos rendimiontos se refiere sn detalle la frac
cién Il del Art. 60 ostando exentos del impuosto segdn lo estipula la frace
cién V del Art, 62 dichos ingresos cuando se trate de rendimientos aim =
ples sila tasa no excede del 7% anual aobre el valor nominal del tftulo o~
cuando trat{ndose de rendimiantos capitalizados, la tasa media no exceda
del 7.2% anual. Con respecto a valores de renta varlable (acciones) se -
estard a 1o dispuesto por los Arts, 73y 74. Laspersonas que hagan pagos
de las cantidades gravadas retendrfn el impuesto correspondiente {dltimo
pirrafo ded Art. 67}, siendo responsables en forma solidarla con el causan
te por el pago de dicha contribucién,
eb), Fideicomisos y Mandatos de Inversién pura en Valores de Renta Fija y en

Préstamoa y Créditos a Instituciones de Crédito y Organizaciones Auxilia
res.
El Art. 67 establece que para los efectos de la Frac. I del Art. 60 los In
gresos estin sujetos a la retencién del impwe sto sobre el total de los que
de perciban conforme a una tabla de tasas que va del 6% al 20% en funcién
de los variados porcentajes estipulados por las socledades emisoras de ~
los tftulos~valores o establecidos en los contratos de préstamo o crédito.

Para sociedades emisoras de obligaciones emitidas en serie, que operen

(79). RODRIGUEZ RUIZ, Raél, op, cit. pig. 103,
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en territorio naclonal y que no sean instituciones de crédito 1a tasa de re
tencién serd del 10% (no aplicable a las cédulan representativas de hipo-
tecas).

ec), Fideicomisos y Mandatos de Inversién Pura en Préstamos a Particulares,
Por su escasa concurrencia a la actividad productiva, sigue estando muy
limitada esta clase de préstamos; pero los intereses proveniontes de los
que se operen {Art. 60 Frac, I, incisos a), 1), deben gravarse conforme a
la tarifa del Art, 75 estando obligado el causante a hacer pagos provisio-
nales que no sean inferiores al 10% de cada percépcldn mediante la cance
lacién de estampillas y en los términos del Art. 65 de la aludida ley {y
del 66 con 1a tasa mfnima) del 20% en caso de causantes, personas {{sicas
domicliliadas fuera de la Repdblica. Eatos rendimientos siguen causando
ademfs el Impuesto Local sobre Productos de Capitales, establecido por
la Ley de Haclenda del Departamento del Distrito Federal en su Art, 316
a razén del 5% que sc paga cada bimaestre sobre la totalidad de los ingre «
sos del causante, sin deduccién alguna y del 15% adicional, segin el Art,
931 de la mencionada Ley de Hacienda del Departamento del D, F.
Estas contribuciones las paga el fiduciario por cuenta del fideicomitente
o del mandante, al que le exige la presentacién de sus declaraciones de~
finitivas a efecto de comprobar que esté al corriente en el pago de estos
impuestos,

ed).Fideicomiso de Inversién con Destino al Cumplimiento de Diversos Fines,
Desde luego, los rendimientos que se deriven de las inversiones en titulos

valor y en préstamos a particulares, estdn sujetos al pago de los impues«
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tos & que se ha hecho referencia en los pirrafos preccdentes,
e8). Fldeicomiso de Garantfa,
Si en la operacién de venta de un inmueble en cumplimiento y ejacucién
de un fidelcomnisc se obtiene una utilidad como resultado de 1a enajena=
cién del mismo, el fiduciario ver£ que, tocante al Impuesto sobre la Ren
ta ("Sobro Productos o Rendimientos del Capital”) se observe lo que dis«
pone el Art. 60 frac. II y los Arts, 68, 69, 70, 71, 72 y 73 de 1a mencig
nada ley,
ef). Fideicomisode Administracién,
Por 1o que hace a los Ingresos provenientes del arrendamiento y subarren
damiento de inmuebles urbanos dados en adminiatracién al fiduciario, Sse
te observarf lo dispuesto por el Art, 6o, frac, IV y por el Art, 72 de la
ey,
Cuando el objeto del fildeicomiso de administracid lo constituyan diversos
valores de ninta fija, estar{ el fiduciario pendiente do que los rendimienw
tos derivados de los mismos cubran el Impuesto sobre la Renta ("'Sobre -
Productos o Rendimientos de! Capital'’) en los términos ya explicados al
tratar de los fidelcomisos de inversién, Si son valores de renta variable
{acciones par ejemplo), los que generan el ingreso (dividendo) el fiducia«
rio vigilar{ que se cubra el impuesto respectivo, del que la ley se ocupa
®n los Arta, 60 frac, V, 73y 74, relacion{ndose éstos artfculas con el 19
Frac. IV de dicha ley,
eg). Fidelcomiso de Caracterfsticas Mixtas,

El fiduciario deberd estar pendiente de que se paguen al Estado las contri
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buciones que causen los bienes o derachos (o sus rendimientos) afectos fi=-

duciariamente, conforme a lo diapuesto por la Ley del Impuesto sobre la=

Ranta, y dem4s aplicables a cada caso en particular,

Finalmente el concepto de exoncién a los rendimientos da los fondos entre
gados en {ideicomiso que deban aplicarse a fines de beneficencia, cientlfi-
cos, polfticos, religiosos, culturalas, deportivos, de ansefianza pfiblica o

privada y a 1a edicién de libros y revistas con fines culturales, se contiene
an el Art. 5o, frac, IV, incisos a), b), e), f) v j) de la nmva ley dal Im =

puesto sobre l1a Renta, Esta exencién favorece igualments a los rendimien

_ tos provenientes de fondos dastinados al otorgamionto de pensiones o jubie

laciones al personal de las empresas, en los términos del Art, 25 de la =
Ley del Impuasto sobre la Renta. (N,B,)

El Impuesto sobre Productos del Trabajo tiene una deduccién del 20% so-
bre el importe total de 1a percepcidn, segdn el Art, 54 de la ley del Im =
puesto sobre la Renta (base aplicabls).

Conviene también, para terminar, tener presentes algunas disposiciones
del Capftulo IV de la ley del Impuasto sobre la Ranta (del Impuesto al Ingre
so Global de las Personas Flsicas) que se refioren a empresas que pudie-
ran estar relacionadas con fideicomisos y mandatos, disposiciones que es
t4n contenidas en los Arts, 76, 87 frac, Il y 89 {'"del Impussto al Ingresoc
de las Asoclaclones, Sociedades Clviles y de los Fondos de Reserva para
Jubilaciones'}, y en el Art, 6 transitorio de las tantas veces mencionada
ley del Impuesto sobre la Renta en vigor desde el 31 de diciembre de 1964,

Segdn laa nuevas reformas flscales, en vigor desde el 19 de noviembre de
1974, también est{n exentas las primas de antigedad del personal,
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CAPITULO 111,
REQUISITOS ESPECIALES DE CONSTITUCION Y EJECUCION DEL FIDEICOMISO,
1, Permiso do 1a Secretarfa de Ralaciones Exteriores,
Se necesita un permiso de la Secretarla de Relaciones Exteriores, para cada
fideicomiso cuyo objeto sea un inmueble localizado dentrode 1a Repdblica.
Un fideicomiso de bienes muebles, siempre y cuando no sean acciones que ad=
quiera un extranjero, no necesita permiso de la Searetarfa de Relaciones Ex-
teriores,
Un extranjero necesita un permiso de ia Secretarfa de Relaciones Exter iores
para adquirir acciones de una sociedad nacional, Un extranjero que adquisra
acclones de una sociedad nacional necesita registrarse en el Registro Nacio»
nal de Inversién Extranjera,
Una sociedad nacional para poder constitufrse necesita un psrmiso de la Se=
cretarfa de Relaciones Exteriores,
Es indispensable inscribir en la Secretarfa de Relacionss Exteriores todo fie
deicomiso de Inmuaebles, tanto de los localisados en las llamadas ''zonas prohi
bidas" como fuera de ellas,
Las zonas prohibidas son sefialadas por la Constitucién Federal en el Art, 27
y abarcan una faja de 50 kilémetros a lo largo de las coatas y de 100 kildme-
tros a lo largo de las fronteras,
La finalidad de este requisito ss que sl Gobierno constitufdo de los Estados
Unidos Mexicanos, al trav€s de esa Secretar{a de Estado, tenga un control

de la propiedad ralz en México.
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Tanto los fideicomisos de inmuebles cuyo fideicomitente sea mexicana como a=

quellos en que sea extranjero, deberfn ser inscritos en la Secretarfa de Relaclones

Exterlores al trav€s del permlso correspondiente,

Reglatro Nacional de Inversiones Extranjeras,

El Diario Oficial de la Federacién del 9 de marzo de 1973, publicé la ley que ~

crea el Registro Nacional de Inversiones Extranjeras y la Comisién Naclonal =

de Inversiones Extranjeras, Los principales cambios con respecto a las pr{c-
ticas seguidas con anterioridad, se moncionan brevemente a continuacién,

a. La ley menciona enfiticamente que la inversidn extranjera no debe ser ma«
yor del 49% del capital social de cualquler emprosa; sin embargo, se men
ciona que se podr4 permitir un mayor porcentaje de inversidn extranjera
si se considera que es benéfica para el pafls,

b. Se crea el Registro Nacionalde Inversiones Extranjeras el cual controlard
la inversién extranjera,

c. Todas las acciones de compafifas mexicanas que estén en poder de extran~
jeros, o de empresaa mexicanas con mayorfa de capital extranjero, debe
r4dn ser nominativas,

d, Se necesitarf aprobacién previa para que los extranjeros puedan adquirir =
en total, m&s del 25% del capital de una compafifa mexicana o mf{s del 49%
de sus activos fijos, adn cuando se trate de venta de acciones propiedad de
un extranjero a otro extranjero.

e, Se requiere autorizacién para inversioncvs extranjeras (nusvas o existentes)
en nuevos establecimicentos, actividades econémicas o en lineas de produce

tos,
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La ley autoriza al Goblerno a emitir loa reglamentos necesarios para el cumpli
miento de 12 ley, especialmente los relativos a la Comisién Nacional de Inver
stoncs Extranjeras y el Registro Nacional de Inversiones Extranjeras,
Efecto sobre la Inversidn extranjera ya existentet
La nueva ley no tiene efectos retroactives, Sin embargo, las compafifas extran
joras que ya estén operando en México, o las compalfifas mexicanas en cuyo ca~
pital participen extranjeros o que estén controladas por extranjeros, tienen las
siguiente s obligaciones:
&, En un plazo de 180 dfas, a partir de la fecha enque entre en vigor la ley dg
berdn (nscribirse en el Registro Nacionald Inversiones Extranjeras,
b, Las empresas que hayan emitido acciones al portador deberfn conn:rﬂrlu
en acclones nominativas dentro del plazo mencionado arriba.
¢. La Nueva Comisidn Nacional de Inversiones Extranjeras tiene la facultad de
aprobar o rechazar la participacién de la inversién extranjera ya existen-
te, en nuevos campos de actividad econémica, en nuevas ineas de produc
tos o en nuevos establecimientos.
Como se menciana mis adelante, s de suponerse que esta disposicibn se
r£ aplicable Gnicamente al casode empresas controladas por extranjeros,
La falta de cumplimiento de las disposicionen de esta ley, darf lugar a las si »
guientes sanciones:
L.as compafilas que no se hayan registrado en ¢l Reglstro Nacional de Inversio-
nes Extranjeras cuando asf lo exija.la ley, no podrdn pagar dividendos, Tampo=
co ge pagarén los dividendos correspondientes a aquellas acciones que, debien-
do inscribirse on el Registro Naclonal de Inyersiones Extranjeras, no hayan si«

do inscritas,
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Todos los actos hechos en contravencidn a las disposiciones de esta ley, asl «
como los que debiendo inscribirse en ol Registro Nacional de Inversiones Ex=
tranjeras no se inscriban, serdn nulos.
Adem{s, se Impondr{n al infractor multas hasta por el importe de la opora=
cién o de $100,000 cuando £stas no sean cuantificables,
Tamblién podrdn imponerae multas a los administradores, directores y geren«
tes ganerales, comisarijos y miembros de los 6rganos de vigilancia cuando se
falte a lo establecido an esta loy. La multa ser£ hasta por un importe de = =
$100, 000,
Se aestablecen penas corporales confing{ndose en prisién hasta por 9 afics y mul
tdndose hasta por $100,000 a aquella persona que simule cualquier acto que =
permita el goce o la disposicién por parte de los extranjeros o cuando enla =
.adquilicmn de las acclones que oatén sujetas a requisitos, §stos no se hubleren
cumplido,
Concepto de inversién extranjera,
Para los efectos de esta ley, la inveraidn extranjera es aquella realizada por
personas {{sicas, morales o unidades econémicas sin personalidad jurfdica =
{por ejemplo un fideicomliao otorgado en el extranjero, que no esté registrado
en el Registro Piblico de la Propiedad y del Comercio), de naclonalidad extran
jera o por empresas mexicanas con mayorfa de capital extranjero o en las que
los extranjeros tengan, por cualquier titulo, la facultad de determinar el ma-
nejo de la empraesa.
La ley regula la inversidn extranjera en el capital o en los activos de compafifas
mexicanas que no tengan clfusula de exclusifn de extranjeros, en los fideico«

misos constituldos sobre inmuebles a lo largo de las {ronteras y de laa costas
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y en las operaciones a que la propia ley se refiers.

Deliberadamente anotamos 'costas' y no "playas' como equivocadamente se men=

ciona en el Texto Constitucional, Consecuentemente, la tnversién indirecta por -

medio de financiamiento o en relacidn con la transfercncia de tecnologfa, no que~

da especificamente sujeta a esta ley, a menos que como consecuencia de una inver

§ién indirecta, el inversionista extranjero pueda asumilr la administracién de una

empresa o tenga la facultadde manejarla,

El Art, 60, de la ley mencinna que las Inversiones de extranjeros residentes en =

el pals on calidad de inmigrados serdn consideradas como mexicanas, salvo cuane

do dichas perionas se encuentren vinculadas con centros de decisidn econémica »

del exterior.

Adem£s 1a inversién de los inmigrados, sin embargo, no ser{ considerada como

mexicana, cuando sea hechas

a, para la adquisicidn de inmuebles en la zona fronteriza y en las costas y

b on actividades especilicamente reservadas a mexicanos o a empresas que ten«
gan clausula de exclusién de extranjeros,

Fidelcomisos en fronteras y litorales,

La ley repite las principales disposiciones contenidas en el Decreto Preosidencial

de abril de 1971 por medio del cual se autoriza a los extranjeros a utilizar bienes

inmuables siempre y cuando se dediquen a la realizacién de actividades industriae«

les y turfsticas en la faja de 100 Kms, 1 lo largo de las frontaras o en la zona de

50 Km, a lo largo de las costas, La Secretarfa de Relaciones Exteriores resol=

verd sobre la constitucién de dichos fildeicomisos de acuerdo con Los criterios y

procedimientos conforme a los cuales se resolverdn estas solicitudes.

La ley no incluye limitacién alguna ni menciona la participacién de extranjeros -
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on al desarrollo de las actividades turfsticas o industriales otorgadas por tales
fldeicomisos; sin embargo se supone que la limitacidn del 497 también e¢s apli=-
cable, a menos que un porcentaje m yor sea permitido por la Comisién,
La ley sefiala que no se requerirf permiso de la Secretarfa de Gobernacién para
1a adquisicién por extranjeros de los dorechos derivados del fidelcomiso.
Reglamento del Registro Nacional de Inveraiones Extranjeras,
Fidejcomisos:
Las instituclones fiduciarias mexicanas deberdn solicitar la tnscripeién de los
fldeicomisos en los que participen o de los que deriven derechos para extran «
jeros por actos regulados por la ley, dentro del mes siguiente a la facha de su
constitucién o de la realizacién de los actos de los qua deriven derechos para
extranjeros.
Los datos que debe cantoner la inscripcidn son los sigulentes:
1, Denominacién de la inatitucién fiduciaria y la direccién de sus oficinas prin-

cipales,
2. Nombre, nacionalidad y domicilio de los fldeicomitentes,

3, Descripcién de los blenes fidalcomitidos

.

4. Fecha de constitucién, fines y duracién del fideicomliso

5. Nombre, nacionalidad, domicilio, y en su caso, calidad migratoria de loa =
extranjeros que sean fideicomisarios tenedores de certificados de partici~
pacién o que tengan derecho a utilizar o aprovechar los bienes fideicomiti-
dos, con indicacién en todo caso, de sua derechos y obligaciones,

Cualquier modificacién, rescisién, revocacién o extincién, asl como la trans «

misién a extranjeros de los certificados de participacién o de los derechos pa~
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ra utilizar o aprovechar los bicnes fidelcomitidos, deber4 ser informada al Re-

gistro dentro del mes siguiente.

3, Naturaleza Jurfdica del Fideicomiso, (80)
¢Es el fidelcomiso un contrato o un acto unilateral de voluntad? - Segfin el pro-
yecto para el nuevo Cédigo de Comercio, Art. 838 '"Por el fideicomiso, el fidel
comitente tranamite la titularidad de un derecho al fiduciario, qulen queda obliw
gado a utilizarlo para la rcalizacién de un fin determinado”, El Art, 839 agre-
ga que 'los bienes fideicomitidos constituirfn un patrimonio auténomo que esta=
r{ afectado al fin del fideicomiso, En relacién con dichos bienes continfa « 86~
1o podrédn ejercitarse las acclones y derechos que deriven del fideicomiso, o de
su ejecucién',
Estamos en aptitud de decir que el fidelcomiso es un negocio jurfdico por me ~
dio del cual ¢l fideicomitente constituye un patrimonio auténomo, cuya titulari-
dad se atribuye al fiduciario, para la realizacién de un fin determinado,

El acto conatitutivo del fideicomiso es siempre una declaracidn unilateral de ~

voluntad , La ley dice que puede comstitufrse “por acto entre vivos o poresta~
mento'', Art, 352 Ley de Tltulos y Operaciones de Crédito, con tal de que cons
te siempre por escrito y se ajuste "a los términos de la legislacién comdn so -
bre la transmisidn de propiedad de las cosas que se den en fideicomiso', Ea po

sible que el fideicomiso se contenga dentro de un contrato; pero no serf el acuér

do de voluntades lo que constituya al fideicomiso, sino que €ste se constituirdpor

la voluntad del fideicomitente, {81)

{80) CERVANT ES AHUMADA, Radl, op. cit. pdgs. 288-291,
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Estamos de acuerdo con el Dr. Cervantes Ahumada en que el fideicomiso slem
pre se constituye por una declaracién unilateral de voluntad,
Pongamos un ejemplo: en un contrato de préstamo se pacta, como garanifa, un
fidelcomiso, El antecedente de 1a conatitucién ser{ el pacto entre prestamista
y prestatario; pero el fideicomiso se comtituirf por la declaraciénde voluntad
del prestatario. Por patrimonio auténomo debemos entender un patrimonio dig
tinto de otros, y distinto, sobre todo, de los patrimonlos propios de quienes -
intervienen en el fidetcomiso, (fideicomitente, fiduciario, fideicomlaario). (82)
A ninguno de los tres elementos personales pusde ser atribuible el patrimonio
constituldo por los bienes fidelcomitidos; sino que debe entenderse que se trata
de un patrimonio afectado a un f{in determinado, que se encuentra, por tanto, =~
fuera de la situacién normal en que los patrimonics se encucrtran colocados, (83)
No importa en realidad el problema de la propiedad, porque el patrimonio fidel=
comitido pucde estar constituldo por derechos que no constituyen propiedad en ~
sentido jurfdico (''pueden ser objeto del fideicomiso toda clase de blenes o dere
chos' dice el Art. 351) y porque, en todo caso, si se tratara de derechos domi«
{81), Conforme Plerre Lepaulle, Traitd Thécnique et Pratique des Trust en Droit
Interne en Droit Fiscal et en Droit International, Parfs 1932, pag, 41,
Obregdén Juan Landereche, Naturaleza del fideicomiso en el Derecho Me«
xicano, Mé&xico 1942, pdg. 18, autores ct, por CERVANTES A., Radi,
op, cit, pdg, 289,

(82), Conforme Landereche Obregén, op, cit, pdg, 15, cit, por CERVANTES A,
Radl, op. cit, pdg. 289,

(83). Conforme Lepaulle, op. cit. p4g. 40, citado por CERVANTES A, Radl, op,
cit, pdg. 289,
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nicales, estos derechos habr4n sido sacados fuera del régimen normal de
1a propiedad para colocarse bajo la titularidad del fiduciario,

Piénsese, por ejemplo en el patrimonio ejidal. La llamada propiedad eji~
dal no ee, en sentido tradicional, propledad, Ni el ejidatario, ni el comi~
sariado ejidal, ni el Estado, puede decirse que sean propietarios de la =
parcela,

Se trata de bienes que han sido sustrafdos, por mandato legal, al refgimen
normal de la propiedad. No tienen propietario en sentido técnico estricto;
ni constituyen propiedad, y no son vacantes, Se encuentran situados en po
sicién legal especial,

El fiduciario es titular, no propletario (Art, 838 del Proyecto pau. el Nue=
vo Cédﬁi?é de Comercio). Por titularidad se entiende "la cualidad jurfdica
que determina la entidad del poder de una persona sobre un derecho o plu-
ralidad de derechos dentro de una relacién jurldica',

El poder del fiduciario sobre el patrimonio {ideicomitido estar{ determina~
do par el acto constitutivo del fideicomiso {unilateral) y si no lo estuviere,
por la naturaleza del fin a que los blenes fideicomitidos se destinan, '"La
institucién fiduciaria (dice el Art, 356 de la ley de Tftulos y Operaciones
de Crédito). tendrf todos los derechos y acciones que se requieran para el
cumplimiento del fideicomiso, salvo las nar mas o limitaclones que se esta
blezcan en el acto constitutivo, Como ya hemos indicado, el fidelcomiso
es un acto mercantil, negocio unilateral, exclusivamente bancario, Doc~
trinalmente suele confundfrsele con los negoclos fiduclarios, siguiendo la

doctrina anglo-americana. (84)
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Para distinguir las dos inatituciones, daremos una breve ldea de 1o que se
entiende por negoclo flduciario. El negocio fiduciario es un negocio coma=
plejo, atfpico, compuesto de dos negoclos tipicos, cuyos efectos son con=
tradictorios.
El primer negocio es real, exteriorizado, efectivamente rcalizado por las
partes y el segundo negocio, que destruye entre las partes los efectos del
primero, es un negoclo oculto, que solo tiene eflcacla interna entre las -
partes, (85)
Por ejemplo, se¢ transfiere la propiedad para finas de garantfa, {86)
El negoclo, traslativo serf v4lido; pero el acrecdor deberf devolver la «
propiedad al deudor cuando £ste pague su deuda, Otro ejemplo: en Mé&xie
co, se ha usado mucho, para eludir l1a conflscacién de blenes de revolucto
narios que £stos pongan sus bicnes a nombre de terceras personas, los =
que extienden una carta on que reconocen poseer los bienes por cuenta del
fiduciante, Para los terceros, los propietarios aparentes serdn verdades
ros duefios; y la obligacién de devolver s8lo tendrf eficacia interna entre
las partes. '"El negocio fiduciario ¢s una forma compleja que resulta de
la unién de dos negocios de Mmdole y efectos diferentes, colocados en opo=
(84), RODRIGUEZ y RODRIGUEZ, Joaquln, Curso de Derecho Mercantil, México
1947, Tomo 11, P£g, 531 citade por CERVANTES AHUMADA, Radl, op.
cit, pdg. 290.
(85). Conforme FRANCISCO FERRARA, La Simulactén de los negocios jurfdicos,
Traduccién de Rafael Atord y Juan A, de la Puente, Madrid 1953, pégs.
65 y siguientes citado por CERVANTES AHUMA DA, Rafl, op, cit, p4g. 290,

86), Ejemplo puesto por FERRARA, op, cit, pfg, 65, citado por CERVANTES
) P po
AHUMADA, Radl op. cit. pdg. 290,
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slcién reciproca, Consta primero de un contrato real positivo en el que
la transferencia de la propiedad o del crédito, se realiza de un modo per«
fecto e irrevocable, segundo de un contrato obligatorio negativo con la o<
bligacién del fiduciario de usar tan solo en una cierta forma el derecho ad
quirido, para restitulrlo después al traneferente o a un tercero', (87)

Si el negocio fiduciario es atfpico por definicién, y el fideicomiso es un «
negoclo tfpico, por principio queda exclulda la cquiparacién, En el nego-~
¢clo fiduelario como vimos, 1os efectos del negocio aparente se destruyen
por el negocio oculto; el fideicomiso es un negocio dnico, no compuesto de
dos negocios, y cuyos efectos derivan del acto constitutivo o de la ley, no
de las relacimes internas y secretas, que en el fideicomiso deben conai«
derarse prohibidas. (Art. 359 Frac, I).

E1 Trust anglosajén sf es un negocio fiduclario (88} y una de las diferen -
cias fundamentales entre ¢l fideicomlso y el trust es, precisamente, que
nue stro fideicomiso ha dejado la categorfa de negoclo fiduciario, para con
vertirse en negocio legal, tfhico, El negocio fiduciario, como ''pactum -
fiduciae'", puede ser celebrado por particulares, Y entre ellos surtird sus
efectos (En ejecutoria No, 5317/45, Sucesién de Fernando Dworag Jr, la
H, Suprema Corte de Justicla de la Nacidn cstimé procedente 12 accién de~
rivada del pacto fiduciarin, esto es: la accién del fiduciario para exigir al
duefio fiduciario la devolucién de la propiedad adquirida en virtud del "pac
tum fiducliae',

(87). FERRARA, op, cit, pdg. 66 citado por CERVANTES AHUMADA, Rafl, op,
cit, p4g. 291,

(88). Conforme REMO FRANCESCHELLI I "Trust" nel Diritto Inglese, Padova
1953, p4g.1138, cit.por CERVANTES AHUMADA, Rafl, op, cit. pdg. 291,
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Al negocio fiduciario que los particulares suelen celebrar, se le ha llama
do impropiamente, fideicomiso irregular,
4, Extincién del fideicomiso,

Las causas do extincién del fldeicomiso las sefiala el Art, 357, el cual transcerl

bimos a continuacién:

El fidelcomiso se extingue:

a, "Por la realizacién del fin para el cual fu€ constitufdo", Este seria como -
un ejemplo, el casodel fideicomiso de garantfh, cuando el deudor realice
el pago del crédito garantizado,

b, "Por hacerse impoasible' el indicado fin, Por ejemplo supongamos que se «
constituye un fideicomiso para dar una pensidn a un anclano y ste muere,

¢, "Por hacerse imposible ¢l cumplimiento de la condicién suspensiva de que -
dependa o no haberae vorificade dentro del t€érmino seflalado al constitu =
Irse el fideicomiso, o en su defecto, dentro del pazo de 20 afios siguien=
tes a su consttucién',

En realidad seflala Cervantes Ahumada, no se trata de un caso de extine
cidn, sino de un caso en que el fidel comiso no habrf llegado a tener exis
tencia por no poder cumplirse la condicién de que dependa.

d. "Por haberse cumplido la condicién resolutoria a que haya quedado sujeto'l,

e, "Por convenio expreso entre el fideicomitente y el fideicomisaric',

f. '""Por revocacién hecha por el {idaicomnitante cuando §ste se haya reservado
expresamente ese derecho al constitufr el fideicomiso',

g, "En el caso del pdrrafo final del Art, 350" o sea cuando falta el fiduciario,

dentro de la relacién jurfdica por renuncia, remocién o no aceptacién y
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no sea posible 1a sustitucién por otro fiduciario,
Ya estf indicado que en caso de que al extinguirse el fldeicomiso, 8l en el
acto constitutivo no sc¢ sefiald dentino especffico al patrimonio del fideico-
miso, éste revertirf al fideicomitente,
5, Fidclcomisos prohibidos,

La ley prohibe (Art. 359, Ley de Titulos y Operaciones de Crédito)

a, "Los fidcicomisos secretow'. Los efectos del fideicomiso, como hemos di-
cho (a diferencia de loa del negocio fiduciario) derivan de la ley y del ac~
to constitutive, Por eso, el fin del {ideicomiso secreto serfa nulo y no ~
producirfa el efecto de afectar los bienes ol fin secreto, No se constitule
rfa el patrimonio auténomo fideicomitido,

b, "Aquellos en los cuales el beneficio se conceda a diversas personas sucesie
vamente, que deban sustitufree por muerte de la anterior, salvo el caso
de que la sustitucién se realice a favor de personas que estén vivas o cone
cebidas ya, a la muerte del fideicomitente’, Se evitan en esta forma los
fideicomisos sucesorios permanentes,

"Aquellos cuya duracién sea mayor de treinta afios, cuando se designe co~
mo beneficlario a una persona jurfdica que no sea de orden pthlicoo insti-
tucién de beneficencia, Sin embargo pueden consttulrse con duraciédn mayor
de 30 afios cuando el fin del fideicomiso sea el mantenimiento de museos

de carfcter cient{fico o artfstico que no tengan fines de lucro',

Con esta prohibicién y la de los fideicomisos secretos, se trata de evitar

la posibilidad de que vuelva la mano muerta y que las iglesias se apoderen
de los bienes raices.

Esta dltima fraccién fue reformada por decreto publicado en el Diario Ofi=

cial de la Federacifn el dfa B de mayo de 1945,
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no sea posible la sustitnuciédn por otro fiduciario,
Ya estd indicado que en caso de que al extinguirse el fideicomiso, sl en el
acto constitutivo no se sefialé destino especffico al patrimonio del fideicow
miso, éste revertird al fideicomitente,
5. Fidelcomisos prohibidos,

L.a ley prohibe (Art. 359, Ley de Tftulos y Operaciones de Crédito)

a, "Los fideicomisos secretos's Los efectos del fideicomiro, como hemos di=
cho (a diferencia de los del negocio fiduciario) derivan de la ley y del ac=
to constitutive, Por eso, ol fin del fideicomiso secreto serfa nulo y no -
producirfa el efecto de afectar los blenes al fin secreto, No se constitui-
rfa el patrimonio auténomo fideicomitido.

b, "Aquellos en los cuales ¢l beneficio se conceda a diversas personas sucesi=
vamente, que deban sustituftse por munrte de la anterior, salvo el caso
de que la sustitucién se realice a favor de personas que eatén vivas o con-
cebidas ya, a la muerte del fideicomitente''. Se evitan en esta forma los
fideicomisos sucesorios permanentes.

""Aquellos cuya duracifn sea mayor de treinta afios, cuando se designe co-
mo beneficiario a una persona jurfdica que no sea de orden pthlicoo insti-
tucién de beneficencia, Sin embargo pueden constiulrse con duracién mayor
de 30 aflos cuando el {in del fideicomiso sea el mantenimiento de museos

de cardcter cient{fico o artfstico que no tengan fines de lucro”,

Con esta prohibicién y la de los ﬁdeicoﬁﬁsos secretos, se trata de evitar

1a posibilidad de que vuelva la mano muerta y que las iglesias se apoderen
de los bienes rafces,

Esta fditima fraccién fue reformada por decreto publicado en el Diario Ofie

cial de la Federacién el dfa B de mayo de 1945,
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CAPITULO IV

ANALISIS DE UN FIDEICOMISO DE ADMINISTRACION TESTAMENTARIO.
(Caso préctico)

I, Antecedentes:
Al morir una persona que llamaremos "N', industrial y empresario conocido sn
la capital, se abre su sucesidn testamentaria,
Luego de largos consejos a aua descendientes sobre la forma enque el occiso
llevd a cabo su fortuna, c6mo deben de conservarla y buenos deseos para todos
ellos se estf frente a la parte de su testamento en la cual ordena Que como su
Gltima voluntad se constituya un fidelicomiso con tndos sus bienes en determina=
do banco de prestigio., Recomienda que se mantenga unido el caudal hereditarto
para que no se disipe y manda que al t€rmino del fideicomiso que es fijado quin,
ce afios despufs de su muerte, se divida en dos mitades ol patrimonio y se df
una a cada unod sus dos hijos dnicos.
Antes de seguir adelante sefialaremos que el banco mencionado ("A") no acepta
¢l cargo de fiduclario, aduclendo diversas razones, pero en el fondo es debido
a la complejidad del negocio que se¢ le presenta, El banco B recibe la voluntad
de los herederos de constitulr el fideicomiso mencionado y tras un minucioso
estudio se determina que ¢s apto para el desempefio de esa funcién y acepta el
fideicomiso,
En et mismo testamento se designa un Comité Técnico compuesto de un Presi
dente, tres miembros propietarios y dos suplentes, E! Presidente del Comité
Técnico es al mismo tiempo nombrado albacea de la sucesién, Anotamos que

uno de los miembros no acepta por razones de falta de tiempo y mfltiples ocu=
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paciones y en su lugar se designa a otra persona que de inmediato acepta el ~
cargo que le ofrece el Presidente del Comité,
El testador tiene una hija casada bajo el régimen de separacién de bienes con
un financiero extranjero. A su hija deja el de cuius un legado especilico de 35
millones de pesos, los que deberfn excluirse del patrimonio de la sucesi6n a-
fecto en fideicomiso. Otorga el usufructo vitalicio a su dnica hija y la nuda pro
piedad la deja a los descendientes varones de €6ta quo estén vivos o concebidos
en el momento de su muerte. Para que £stos puedan tranamitir a través de su~
cesidn legitima deben nacer con todas las condiclones de viabilidad que estable
ce el C&digo Civil.
A sus dos hijos varones, de 40 y 35 afios respectivamente, les asigna una frac-
cién de los productos del fideicomiso a guisa de pensién mensual, que nunca de
ber{ exceder el importe percibido por su hija bajo términos de rendimientos
producidos por el legado citado,
La matriz de la empresa que el difunto manejaba con bastante éxito, se pone en
contacto con el fiduciario para dar cumplimiento a una serie de cidusulas del -
testamento que se relacionan con ellos,
El fiduciario estd obligado en los tér minos del Testamento a liquidar mensual-
mente a dicha oficina matriz, el importe de los gastos netos (diferencia entre
ingresos y egresos) que aguélla haya erogado on relacién con la materia del
fideicomiso.
Asimismo tiene obligacién el fiduciario de rendir cuentas mensualmente de sus
gestiones, a través de un sistema de contabilidad creado para el efocto, debien-
do ser enviados los estados financieros a los cuatro miembros del Comité Téc~

nico,
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Mensualmente se reunird{ en las oficinas de su presidente, este Comité Técni=
co o de distribucién de fondos, en focha predeterminada en la primera sesién,
efectuada el mes inmediato posterior a la constitucién dol fideicomiso,
De cada sesién se levantarf un acta que contendrd Instrucciones precisas para
el fiduciario sobre el destino inmediato que deberd dar al patrimonio del fidei~
comiso, que como es evidente serf un {ideicomiao de Adminlstracién,
El fiduciario mientras tanto ha invertido el efectivo que se le entregd en valares
aprobados por 1a Comiaién Nacional de Valores, que son una inversién prudente
y segura, que ademds deja un rendimiento satisfactorio paralos fideicomisarios,
No incurrird en ninguna responsabilidad ol fiduciario mientras siga al pie dela
letra las instrucciones del Comit& Técnico del fidelcomiso quo tendrf el nime«
ro 600 para efectos de la contabilidad del fiduclario. Este, por ley, deberf lle
var una contabilidad individual del fidelcomiso, la que aparecerd en cuentas de
orden de la inatitucién.
Ademds ya hemos mencionado que con objeto de dar cumplimiento a la voluntad
de los {ideicomisarios y de la oficina matriz de su negocio, se llevarf una cone
tabilidad copecial, excluasiva de este patrimonlo fidelcomitido, a efecto de dar
una informacién oportuna y veraz sobre la complejidad de 108 negocios que se
avecinan., Siguiendo esta idea, el fiduciario abre un libro dlario, un mayory
un libro de inventarios y balances exclusivos del fideicorniso 600 y también los
correspondientes auxiliares de cuenta tanto reales como de orden.
Balance:
La situacién {inanciera de la sucesién al momento de entregarse al fiduciarlg

como masa hereditaria, es la siguiente:
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ACTIVO
a) Efectivo $ 30, 000,00
b) Bancos 45,000.00

¢) Inversiones en valores 540'000, 000,00

d) Valares cn garantfa 466414, 355,05

e) Documentos por Co=

brar

f) Cuentas por Cobrar

g) Derechos por Cobrar

h) Anticipos a empresas
para futuros aumentos

3'100, 000, 00
400, 000,00
51500, 000. 00

de capital 11960, 750, 00
i) Edificios y construc-
ciones 21'000,000,00

§) Terrenos 10'000, 000,00
$1,047'950,105,05

CUENTAS DE ORDEN

PASIVO

k) Documentos por

Pagar $ 114'000, 000,00
1) Cuentas por
Pagar 11000, 000, 00

m) Dep&sitos para
reservacifn de
terrenos 300, 000,00

1151300, 000, 00

n) Patrimonlo 9321650, 105,05

Suman Pasivo

y Patrimonio $1,047'950,105,05

(Sin registro en la Contabilidad Fiduciaria)

o) Acclones y valores

entregados cn garantfa 466364, 355,05

p) Documentacién repre-

sentativa de valores 184000, 000, 00

q) Valores recibidos en
garantfa 500, 000, 00
r) Créditos condicionales 13'600, 000, 00

Efectivos

Reglatro de accio=
nes y valores entre
gados en garantfa 466364, 355,05

Reglstro de docu~
mentacién repre ~
sentativa de valo~
res, 181000, 000, 00
Registro de valores
recibldos en garane«

tfa, 500, 000, 00
Registro de créditos
condicionales 13'600, 000,00

El importe en efectivo se invierte en bonos del grupo | de Financiera "B", con

rendimiento dd 8, 75% anual neto, que pagan intersses trimestralmente los dfas

15. de diclembre, marzo, junio y septiembre,

b). Bancos:

El importe en bancos son saldos en cuentas de cheques todas ellas con bancos
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extranjeros mehos una con un banco mexicano, Los saldos de los bancos ex~-
tranjeros se rescatan enviando una carta en la que se hace referencia a la so~
licitud de reembolso, estipulando el nfmero del fideicomtso y el hecho de que
contienn la sucesisn de "N, Los bancos exigen una serie de documentos co-
mo el acta de defuncién de "N'" y una carta de los fideicomisarios asegurando
sacar a la Institucidn en paz y a salvo de cualquier reclamacién sobre ol par-
ticular, claro que autenticada ante el Cénsul de su pafs,

El banco mexicano pide una carta poder garantizando sacar al banco en paz y
a salvo de cualquier reclamacién,

Una vez rocuperados estos saldos, asc invierte suimporte en bonos del grupo 1,
con el objeto de que los intoreses que devengue tanto esta inversién como la an
terfor, ae reinviertan en la misma clase de valures, que por su mercabilidad,
y alto rendimiento, son ideales para esta operacidn de fideicomiso., Ademds
son valores aprobados por la Comisién Naclonal de Valores. Estos rendimien
tos como ya se indicé no se entregardn a los fideicominarios sino hasta el tére
mino del fideicomiso o sea en 1989,

Inversién en Valores,

Anotamos en primer lugar que la matriz de los negocios '"N" se dedlca princi=
palmente a la enajenacién de acciones,

Pondremos un ejemplo de la forma en que llevan a cabo sus operaciones,

Con el objeta de obtener el control de una empresa lmportante en su rarmo,
propone comprarle a una etnpresa sus acciones de esa compafifa, A cambio,

ofrece vendarle otras acciones de una compaiila filial de la vendedora,
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Para hacer limpiamente la transaccién ambas sociedadcs depositan en contratos
de custodia en valores sus respectivos valores y ponen como personas faculta-
das para retirar los valores a cada uno de ellos reclfprocamente. La transac-
cién se lleva a cabo en unlugar ncutral, digamos la financiera del banco en que
se tienen depositados los valores,

Intercamblan cheques certificados y copias de los contratos de custodia y se -~
clerra la operacién.

Estos contratos de custodia causan un ingreso al banco depositario que se cobra
en retacién con ¢l valor nominal d§ ‘1o depoaitado en cllos.

A este rengldn podemos llamarlo el grueso de la masa hereditaria, Consta de
una serie de valores como: Acclones, Certificados de Participacién inmobilia-
ria no amortizables (cuyo dividendo no causa ¢l impuesto sobre la renta),
Certificados de Parte Social, Bonos financieros, Obligaciones Hipotecarias, y
Acciones de Compafifas Extranjeras {las cuales segdn una circular de la Co-
misi6n Nacional Bancaria deben registrarse en la moneda del pals en que ha =
yan sido emitidas),

El fiduciario estd obligado a revisar el boletin financiero en busca de publica -
clones de las compafifas de las que sea accionista 1a sucesidn, en las que se
informe 2 los tenedores sobre el dividendo discutido por la asamblea general
ordinaria en cuestién,

Una vez hecho esto se procede en ¢l Departamento de Valores al corte del cu=
pén correspondiente y a mandarlo al cobro que generalmente se hace en lag ~

oficinas de 1a emisora,
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Adem&s, menciona el Art, 61 de l1a Lay del Impuesto sobre la Renta "Son suje~
tos del impuesto sobre productos o rendimientos del capital, sin que ningfn a~
cuerde o convenlo en contrario surta efectos fiscales, quienes perciban ingre-
gos de los indicados en el articulo anterior "El Art. 60 ac rofiere al objeto del
impueato sobre productos o rendimientos del capltal, mencionando cinco casos
de los cuales ol dltimo ¢s: "'V = ingresos procedentes de las ganancias que dis~
tribuyan toda clase de socledades cstablecidas en el pals y de tas que deban dis
tribulr las sucursales de sociedadns extranjeras establecidas en la Repiblica,
asl como sus agenclas',

El Art, 74 Ley I, S,R, segundo p4rrafo dice: "El impuesto lo retendrfn las so-
ciedades o porsonas que hagan los pagos sefialados en las traccioues 1y Ul del
artfculo que antecede, (Dentro de estos se mencionan las utilidades distribufe
das por toda clase de sociedades mexicanas) para lo cual llevardn una cuenta
acumulativa de las entregas que realicen en el atio do calendario a los socios

o acclonistas, Si el pago debiera hacerse en especle, no se har{ entrega del
mismo 8i el socio o accionista no provee a la sociedad de los fondos necesarios
para hacer el pago del impuesto,

De modo que aunque la obligacién de retener corresponde al emisor de las ace
clones o sea a quien paga el dividendo, el {iduciario deberd vigllar que efecti~
vamente se cubra el impuesto citado, pues es solidariamente responsable con
el causante con qQuien opere por la presentacidn de avisos, declaraciones y =~
manifestaciones del lmpuesto sobre la Renta {Art. 11 Ley I,5.R.).

Afladimos ademds, que para efectos del pago anual del impuesto al ingreso =
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global, los dividendns pagados por sociedades que operen en el pals y por las
mexicanas que operen en el extranjero siempre que correspondan al causante
en su carfcter de acclonista o socio {f, V, Art, 19 Ley I.S.R.) no son acumyu
lables,
Apuntamos que los intercacs de los bonos financieros del grupo uno son paga-
dos por la financiera citada una vez descontado el impuesto sobre la renta, en
general, segin se trate do tasa alta o tasa baja. Tasa baja pueden tenerla las
personas fIsicas o morales que acumulen cstos ingresos para efecto del pago =
anual de impuesto al ingreso global y para ello deben de proporcionar su nom-
bre completo y su registro federal de causantes a la financiera,
Al ser pagado el impuesto sobre la renta por la financiera, el causante no tie-
ne obligacién de pagarlo a su vez, pero el fiduciario vigila que éste sca pagado
efectivamente, pues es solidariamente re sponsalle con el rotenedor, pero a
aquél es a quien originalmente corresponde la carga flscal {Art, 61 Ley [.S.R.)
Al recibir 1a masa hereditaria compuesta de los valores ya mencionados, el -
fiduciario deberd, primeramente, vigilar que todos los titulos nominativos sean
endosados por el albacea de la sucesidn en favor del banco "B' Depto, Fiducia-
rio fidelcomiso 600,
A esta firma se le afladen las de dos funcionarios del banco quienes garantizan
el conocimiento de firma y entonces ya se estf{ en condiciones de enviar a la ~
b6veda de Valores toda la masa de titulos,
La tenencia de estos tltulos se comprueba mediante unos estados de cuenta que
elaboran las rmiquinas del Depto, de Valores, diariamente, por cada contrato

de custodia,
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Los valores se depositan y ac retiran con unos asientos elaborados para el efec
to. Dentro de los estados financicros mensuales que segén el contrato, debe-~
rfan elaborarase por las personas scialadas anteriormente, habrd una relacién
de los valores que se tengan en administracién, una columna para el valor no~
minal y una para el valor real, las cuales debar&n ser las mismas que las que
presente el auxiliar que por ley debe abrirse para cada fideicomiso, registrdn
dose en cuenta por separado de los activos del banco y del fiduciario,

Muchas veces estos valores son vendidos, otras comprados, por 1o que hay un
movimiento constante de este renglén, asin mencionar que para una convenien«
cia mutua, el efectivo disponible se invertir{ entodos los casos en bonos del

grupo 1,

Valores en Garantfa.

Hay que mencionar que la sucesidén tiem contratados cuatro préstamos,

Con el Banco X contrard un préstamo por US$ 10'000,000, a pagar en exhibi -
ciones semestrales de US$ 1'250, 000 cada una a partir de mayo 10 de 1977, -
mds una §ltima exhibicidén de $2'500,000 el 10 de mayo de 1980,

Este principal devengar{ intereses {que claro se irdn pagando sobre saldos -
inaolutos) a razénde 119, sobre la ""tasa’ a que se compren Eurodélares en «
Londres en la fecha de inicio del semestre. Conocida también esta "tasa" co=
mo London Interbank best offer revisable cada seis meses,

El Banco, de acuerdo con los fideicomisarios y la matriz *'N"' decide pagar -

mediante orden de pago cablegrdfica simple que tiene un costo inferior a los
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$50,00, cualquiera que sea ¢l monto de aquella,

Comwo garantia colateral de este préstamo se entrega $1'500,000 en acciones
de Celulosa de Chihuahua, S, A., con valor de $100,00 nominal y real de = =~
$94.00, y las toma el banco "X" a un 80% de su valor real o sea $1'128,000,
Adem&s se dan bonos grupo ! (5 millones que sbnn tomados a un 95% de su va-
lor real o sca $4'755,000).

Total del valor real de la garantia $5'878,000.

Claro que esta garantla colateral ir{ disminuyendo conforme se liquide prin-
cipal o sea que los ricsgos disminuyan, usando términos del banco "X",Con
el Banco "Y' contraté un crédito por US$ 900,000 a pagarse en una sola exhi
bicién, el 2 de agosto de 1974, Causar{ intereses a6lo el semestre de vigen
cia y 2 la misma tasa que el crédito anterior, Como garantfa se entregan =«
30,000 acciones de Celulosa de Chihuahua, S, A,

Con el Banco "Z'" contraté un préstamo por US$ 900,000 con intereses calcu-
lados a la tasa a que puedan comprarse Eurodélares en Nassau, Bahamas, a
las 1! de 1a maflana del dia en que se inicie el trimestre de intereses, mis -
1} puntos.

Los intereses se deberdn pagar cada tres meses y la tasa ''bruta’ es revisa~
ble cada tres meses.

El pago se efectda en las oficinas de Tesoreria del Representante del Banco
MZ" en México, y como ha sido seflalado en la primera acta del Comité Té&cni~
co que se¢ pague el importe de los intereses de todos los créditos un dia antes
de la fecha en qlue scan exigibles aunque no tenga conocimiento de esto el banco,

por razones légicas siempre acepta el pago ¢l dfa en que le sea hecho, aunque
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no sea al Qitimo del trimeatro., aunque segiin el Art. 131 de la Ley de Titulos
y Operaciones de Crédito el tenedor del pagaré no pucde estar obligado a ree
cibir ol pago antes de su vencimiento, (Aplicaciédn analégica del Art, respece
tivo, relativo a la letra de cambio),
A pesar de que la ley no habla de los intereses que cause ol pagaré, creemos
que como ae hayan pactados dentro del documento, es aplicable la disposicién
mencionada, aaf como el Art, 130 que por analogla nos da a entender que el =
tenedor no puede rechazar el pago de los interases solamente, conslderindolos
cdmo pago parcial, ya que el pago total no estf obligado a rectbirlo,
Se pagard en amortizactones trimestrales por la misma cantidad, el importe -
del principal y los intereses se irdn pagando sobre saldos insolutos. Para cual
quier controversia se estard a lo diapuesto por la legialacién comun y por el -
Cédigo de Comercio y serdn jueces competentes toy del domicilio del deudor -
(ésto dltimo pactado expresamente por ambas partes).
El pagaré estipula intereses del 107 en caso de mora.
Se hallan depositadas en un contrato de custodia en valores abierto para el efeg
to, a nombre del banco 'Z ", 9, 190 acciones de Automagneto, S. A.de C. V.,
con un valor a la par de $100. 00 por accién. Todas estas acciones son al por-
tador.
Con el banco 'ZZ- se ha contratado un préstamo por US$ 16'000, 000 y se ha -
constituldo un {ideicomiso en la Financiadora de Ventas ‘LL" en el cual es be -
neficiario el banco "ZZ". Como {ide¢icomitente figux:a el banco ''B", que he -
mos indicado es el titular de 1a sucesidn "N .
El fidelcomiso es un fideicomiso de garantfa y forman el patrimonio del fidei~

comiso las siguientes acciones:
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11.200 acciones Agbestos de México, S. A.

700 " Desc. Soc. de Fomento Industrial
200 " Techo Eterno Eureka
300 " F4brica de Papel S5an Rafacl y Anexas
150 " Jardines "El Rosario™
500 " Kennamex, S, A, de C. V.
2,000 " Carlos Trouyet, S. A.
1,100 " Empacadora y Congeladora de Prod, '"Chapala"
900 " Inmobiliaria H.T.S. A,

Conforme disminuya el adeudo se liberarén en proporcién las acciones citadas,
hasta la total liquidacién del préstamo.

Se ha pactado un interés fijo del 12% anual y el capital serf pagadero en amor-
tizaciones semestrales por cantidades iguales. Al tiempo de pagarse a cuenta
del principal, se cubrirdn los intereses correspondientes, El capital se empe~
zard a pagar cuatro afios después de la fecha de celebracién del contrato de prés
tamo. {Loan Agreement) Se tardarf tres afios en saldar este adeudo.

El pago se efectuarf en las oficinas principales (Headquarters)del banco "ZZ" en
Boston, Massachussets, por Orden de Pago cablegrdfica.

La comisifén semestral de la Financiadora la cubrirf el banco "A' por cuenta «
del fideicomiso 600, deduciendo del fondo su importe.

Todos los documentos que amparan este adeudo de la sucesién se encuentra re~
gistrado en Documentos por Pagar.

Se registraron los documentos en moneda extranjera al tipo de cotizacién oficial

del dia de celebracién del contrato.
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e). Documentos por Cobrar.
Siguiendo adelante encontramos el renglén de Documentos por Cobrar; tres le~
tras de cambio a favor de "N'' y endosadas por el albacea de la sucesién en fa-
for de Banco '"B”, Depto. Fiduciario F+600, que se hayan en garant{fa colateral
de un préstamo otargado por San Antonio National Bank por US$ 50,000.00.
En la primera acta del Comité ae ordena al fiduciario liquidar por completo es
te adeudo y de ese modo se recuperan las letras nue tienen venclmientos al lo.
de enero de 1975, lo. de julio de 1975 y lo. de enerao de 1976, respectivamente.
Se abren las correspondientes tarjetas de vigilancia para que en su oportunidad
estas letras sean enviadas al cobro, a través del departamento de Cobranzas de
la institucidn, que por tratarse de una operacién del mismo banco, no cobrar{
comisidn sino sélo una minima cantidad por gastos de envio, ya que el girado -
aceptante tiene su oficina radicada en Guadalajara, Jal.
Hay otra opcifin, ¢l Departamento Fiduciario México puede enviar la letra por -
malets al Departamento Fiduciario Gua dalajara del mismo banco, asl como una
carta informando a los deudores de que el pago debe ser efectuado el dia del -
vencimiento de cada documento en ta oficina sucursal del banco en dicha plaza.
Muy tmportante ¢8 ¢l hecho de que todos los documentos por cobrar sean endo-
sados por el albacea de la sucesién a favor del Banco B, para que éste efectiva
mente esté en condiciones de administrar esos documentos a titulo de propieta
rio fiduciario o sea titular de todas las acciones y derechos que competan para
lograr sy cobro ¢ incorporacién al patrimonio fideicomitido. Oportunamente,
el importe recibido serf objeto de una nueva inversién en Grupo !.

El pago del banco de San Antonio se efectud mediante una orden de pago cable~
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grifica condicional que cuesta un 10% del importe de 1a misma, Contra entrega
de los documentos que se habian endosado en garant{a a favor del banco nortea=
mericano, se entrega el importe de la orden, por el corresponsal del banco en
la plaza mencionada, San Antonio Texas.
Los documentos que se hallen pandientes de cobro se pondr&n en un sobre sella=
do y lacrado en la béveda de Valores del Banco, dentro de un contrato ds custo=
dia ablerto especialinente para el caso.
Adem4s de los documentos por cobrar que entran con el fidelcomiso y los que
veremos a continuacibn, estf otro tipode documentos de tesorerfa do las empre
sas a cargo de quienes son giradas,
Apuntamos que todas ellas son letras de camblo con intereses calculados al -
13,13% en tal forma que los intereses se acumulan en letras por separado y asl
se evita tener que dar de alta los documentos en la Tesorerfa del D, F,; pues si
fueran pagarés y devengaran intereses, tendria qu: pagarse sl impussto sobre
productos del capital,
Esta operacidn que acabamos de describir se conoce como descuento bancario
de titulos. Hemos manclopndo ya que también al recibir el caudal hereditario
en fideicomiso, se recibieron algunos pagarés a cargo de diversas personas, «
con intereses al 12% anual y diez por ciento de interés en caso de mora. Con
el fin de evitar que tan reducida utilidad se merme adn por el pago de impuestos
se procede a sustitulr estos documentos por letras que llamaremos 'principales"
por un importe similar, mis otras letras "accesorias', que contendrén los inte
reses., De modo que la contabilidad registre fielmente lo sucedido, no se llevas=
r£ a intereses cobrados por anticipado el importe de los documentos que

amparan intereses, sino que se les dar{ entrada en documentos por
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cobrar y en patrimonlo,

Cuentas por Cobrar.

Aqui se hayan registrados aquellos saldos de los que el banco es acreedor, pe«
ro que no se hayan documentadoa en ninguna forma.

Un ejemplo es una aportacin a un futuro aumento de capital de una empresa, he
cho por "N antes de su deceso.

Esta empresa hace constar mediante una carta que la aportacién ha sido hecha
v que entregarf en especie al momento de efectuarae el aumento de capital, =
M4 s técnico serla contabilizar esta partida en la cuonta anticipos a empresas
para futuros aumentos de capital, pero dada la situacién de que solamente se
¢uenta con una constancia y de que se trata de una empresa desconoclla por el
grupo "N', en preferible mantener esta partida donde constantemente ;e vigile
que en su momento oportuno, se cumpla con el trato efectuado,

Otra cuenta por cobrar es un adeudo que tiene una emprosa filial del grupo "N",
pero en lo personal con "N', Reconocen los fidelcomisarios este hecho median
te una carta y entonces sc le da salida del patrimonio a este importe. Unica «

mente esta cuenta serd cobrada por los herederos en lo particular.

Derechos por Cobrar.

Aqufl se hayan registrados aquellos créditos en favor del fideicomiso que ni s~
t&n doeumentados ni constituyen en sentido estricto una cuenta por cobrar.

Por ejemplo, estd el derecho a adjudicar el patrimonlo en fidelicomiso, cuando
sean debidamente pagadas, un loie de acciones que se pretende comprar, las -

cuales se hallan dadas en prenda ante Naclonal Financiera, S. A., para la com-
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pra-venta de ellas mismas, y deberdn ser pagadas en exhibiciones mensuales
fijas, tanto por la sucesi6n de "N" como por la otra persona que junto con 'N'
eatuvo decidida a adquirir la mitad de esos valores.
Al efectuarse el §ltimo pago, segin se ha pactado, se liberardn todas las accio
nes compradas y pasarén a incrementar el renglén inversién en valores.
También un derecho por cobrar scria un recibo expedido por un notario de la -
capital que ampara una aportacién total para la adquisiciénde 1,000 acciones
de Teneria Durango, S.A., por valor de $1'000,000 a nombre de uno de los fidei
comisarioa, obrando en representacién de los intereses del fideicomiso median~
te un poder especial otorgado por el hanco B y un poder general reciproco otor-
gado por ambos fideicomisarios, entre sf. Otro derecho por cobrar tlene las -
mismas caracterlsticas que ¢l anterior pero diferente nimero y clase de accio~
nes. |
Otro derecho por cobrar es un Certificado de Parte Soclal con valor nominal de
$2'500,000 y valor real de $3'700, 000, pendiente de canjearse por otro Certifi-
cado definitivo, el cual una vez que sea recibido, dejarf de ser derecho por co~
brar para ser Inversién en Valores,
Aqui sefialaremos otro caso hipotético.
Una persona compra una casa, que forma parte del patrimonio de la sucesién,
y da a cambio dos letras por valor de $1'505,000 y $3'937, 000 con vencimiento
un afio deapués y por supuesto, sin intereses, ya que en la letra de cambio, por
ley no o pueden pactar intereses {LTOC. Art. 78).
Vence el plazo y la sefioa no paga al serle presentadas las letras, diciendo que

se las cobren a un pariente suyo que es funcionario de la matriz "N". Por aten
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cién a esta persona, se insiste diplomfticamante en su cobra, pero el encontrar
resistencia el banco procede con el rigor de la ley y establece una demanda cje-

cutiva-mercantil contral el girado-aceptante, do modo que éste al verse presions:

I»

do, termina por transar con el banco y firma dos nuevos documentos que en ca-
80 de que no scan pagados en su oportunidad obligardn al banco a praceder en la
misma forma. -

Estos dos nuevos documentos se canjean por el desistimiento del departamento

vontenclioso del banco, en el juzgado correspondiente,

h). Anticipos a empresas para futuros aumentos de capital.

Aqul se haya contabilizada una aportacién que no erogé efectivamente el fideico-
miso 600, Se trata de una suscripcidn gratuita que concede la asamblea ordina-
ria de accionistas de Automagneto, S.A. de C.V,, a razdén de una accién nueva,
scrie A" por cada cuatro de tenencia, con el mismo valor nominal a la par de
$100.00 c/u. Mds adelante eata cuenta se cancela y el reclbo de la diferencia
siguiente, se contabiliza en Inversidn en Valores, una vez que la matriz de Au-
tomagneto confirma que ya estdn emitidas las acciones luego de larga espera pa
ra conseguir el permiso corre spondiente de Relaciones Exteriores.
Importe del dividendo decretado a razén de $10.00 por acciédn $ 344,550, 00
Importe del cheque da caja No. X expedido por el Banco "B

en favor de Automagneto, S, A, de C,V., como apor«

tacién para la suscripcién a que tienen derecho los fi-

deicomisarios segdin la Asamblea citada 11960, 750,00

$2'305, 300, 00

Con este importe se compran 23,053 acciones nuevas, serie "A' de la citada
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empresa, con lo que sc logra el control de la misma alrebasar el 50% del ca-
pital que ahora ¢8 propiedad de los fideicomisarios y del que tiene la titulari-

dad el fiduciario.

1), Edificios y Construcciones.
Dentro de este renglén puede haber casas, edificios y departamentos. Son con-
tabilizadas al valor de avaldn o al valor catastral en su defecto.
Las obligaciones del {fiduciario son las de ver que se cubran el impuesto predial
y la contribucién de agua, si hay algdn gravamen aobre estos inmuebles, prote
ger loa derechos de los fideicomisarios en caso de que surja algdn problema o
incluso podrén llegar al cobro de las rentas, si asi e hubiera pactado en el -
“"contrato” {nosotros sabemos que es una declaracién unilateral de voluntad) por
el {ideicomitente.
Como se trata de inmuebles en fideicomiso, se requerirf un permiso de la Sria.

de Relaciones Exteriores para cada uno de ellos.

j)}» Terrenos.

Aqul también es requisito ¢l permiso de la Secretarfa de Relaciones Exteriores
aunque puede ser uno sdlo para todos los terrenos en fidelcomiso ya que en el
caso que analizo todos los terrenos forman parte de un fraccionamiento,

El fiduciario deberd recabar asimismo un permiso de!l Departamento del Distrito
Federal para vender los lotas.
El fiduciario podrd recibir anticipos, pagos parciales o pagos totales, relaciona-
dos con la adquisicién de estos terrencs, pero hasta no tener el permiso del De-

partamento del D. F., no podré disponer en definitiva del dinero recibido, por
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partamento del D. F., no podrd disponer en definitlva del dinero recibido, por
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lo que deberd "congelar' 1a inveraidn qua por convenlencia haga de este importe
en los valores ya mencionados como de gran mercabilidad, bonos del grupo 1,
Una vez otorgados los permisos, el fiduciarto podr£ liberar los lotes pagados en .
au totalidad, dando salida del patrimonio del fideicomiso al valor al que se habfa
contabilizado al inicioc del fidetcomiso ¢l inmueble, y llevando a cuentas de resul
tados como utilidad en venta de inmuebles ¢l importe de la ganancia. Easta ga -
nancia causar& impueato sobre la renta; segdn la frac, [Il dol Art. 60 de¢ la Ley
del I,5.R, k
La base del impuesto como menciona el Art, 68 tercer pfrrafo serd la diferencia
entre el valor de adquisicién y el valor de enajenacidn, Se aplicard la Tarifa del
Art. 75 de la Ley.

PASIVO,

k). Documentos por Pagar,
Aquf se registrarén todos los pasivos documentados a cargoe de la sucasién.
Los principales pasivos serdn los de los créditos otorgados por bancos del ex~
tranjern, contabilizados al tipo de cambio de 12,50 {(Art. 2v. Ley Impuesto so~-
bre la Renta) Sobre los pagos a principal no se pagar{ ningdn impuesto pero so-
bre los intereses sii en la siguiente forma:
Se pagan dos impuestos en cuanto a los intereses devengados por créditos otor-
gados por empresas extranjeras.
Un impuesto federal que es ¢! Impuesto sobre la Renta.
Un impuesto local que ¢s el Impuesto sobre Productos del Capital (Impuesto de
la Ley de Hacienda del Depto. del D.F.)

El fiduciario es solidartamente responsable del pago del impuesto sobre la renta
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segidn el Art. 11 de 1a Ley del Impuesto sobre la Renta que dice en su segundo
pdrrafo: ""Las instituciones de crédito auorizadas para llevar a cabo operacio-
nes fiduciarias, son solidariamente responsables con los causantes con qulenes
operen por la presentacifn de avisos, declaraciones y manifestaciones del Im-
puesto sobre la Renta'...
Este es un argumento s8lido pa ra la reaponsabilidad del fiduciario., Ademds el
Art, 41 en su pendltimo pdrrafo establece que "Las personas que hagan pagos por
loa conceptos indicados en las fracciones que anteceden, vetendrdn el impueste
respectivo'’.
La fraccién '{ del art. 31 ae refiere a "'Intereses derivados de operaciones rea
lizadas directamente por entidades de financiamiento perteneclentes a estados ex
tranjeros domiciliados fuera de l1a Repiblica, con empresas rceidentes en el te-
rritorio nacional, as!l como los derivados de operaciones realizadas directamen
te por instituciones de crédito domiciliadas fuera de la Repiblica con personas
residentes en territorio naclonal, siemnpre y cuando tales institucioncs se regls
tren para estos efectos en la Secretarfa de Hacienda y Crédito Piblico conforme
alas reglas que la miama establece en forma general,
El impuesto federal ae causa a ia tasa fija del 10% segdn el Art, 41 frac, Il de
la Ley del Impuesto sobre la Renta.
La Ley de Hacienda del Depto. del D.F.. establece que las empresas extranje~
ras con representante en ¢l pals, cstardn obligadas a enterar el impuesto local
sobre los ingresos derivados de préstamus a empresas radicadas en el pals. Si
no tiene la empresa extranjera un representante en ¢l pal's, es obligacién del deu

dor el relener y enterar el impuesto sobre Productos de Capitales,
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En este caso que analizo por un convenio privado con los bancos extranjeros,
la sucesidn acept§ pagar el impuesto retenido, a pesar de que todos ellos te-
nfan representacidn en México, Posteriormente, segin se pact§ en los con -
tratos de préstamo, el fiduclarin deber4 cobrar a los bancos los impuestos cu
biertos a una tasa no mayor de 10% para los impucstoa federales y de 5.75%
para los locales.
Con esto los bancos extranjeros salen ganando todo el tiempo en que tengan in-
vertido el importe total de impuestos, ya que el fiduciario paga slempre el bru
to de intereses, sin deduccién de impuestos para cobrarlos con posterioridad.
La sucesién sale perdiendo todo el tiempo en que plerde intereses del total que
ha pagado, con cargo a su patrimonio, hasta que €ate In aca reemholsado.
Las tasas para los reembolaos estdn fijadas en esta forma:
El impuesto local se causa al 5% del total pagado, sin deduccién alguna m4s un
15% sobre ésto, lo que dd una tasa neta de 5, 75%.
Anotamos que en caso de un pago anticipado de capital ae deberd pagar al banca
acreedor una pena convencional {penalty) obviar ~nte con objeto de resarcirlo de

los intereses que ya no cobrard.

. Cuentas por Pagar.

Registro aqui aquellos adeudos no documentados a cargo del patrimonio de la su
cesién., l.os pagos correspondientes a exhibiciones de capital de acciones paga-
doras ya son una obligacién real y convencionalmente se¢ registran por anticipa=
do; en la fecha de su realizacién se cancelar{ esta cuenta al efectuar la aporta-
cién al valor de las acciones. Correlativamente se ha dado salida del patrimo-

nio a este importe, para patentizar que la cantidad mencionada se halla séloa
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disposicidn del adeudo existente.
Por ley (Art. 125, {r. V Ley de Sociedades Mercantiles) se anota en los titulos

de 1as acciones el importe exhibido de modo que se conozca su valor verdadero,

m). Depbsitos para Reservacién de Terrenos.

Estos depbasitos son recibidos generalmente en cheque el cual se invierte en bo-
nos del grupo lpero se mantiene aparte esta compra pues cn casc de que el

partamento det D.F. nlegue el permiso para vender los lotes del fraccionamien,
to que forma parte del patrimonio de la sucesién, el fiduciario se ver£ obligado
a reembolsar a los adquirientes, loa depésitos que hubleran efectuado para re=

servar algdn lote de terreno del fraccionamiento.

n). Patrimonio.

Esto,se puede decir, es la masa hereditaria. Esta’ formado por todos los activos
de la sucesién. La obligacidn del fiduciario ¢ un fideicomiso de administracién
es conservar el patrimonio y administrarlo en tal forma que los fideicomisarios
lo reciban sin menoscabo y de ser posible acrecentado bajo la vigilancia de -
"buen padre de familia" del fiduciario, al té rinino del {ideicomiso.

Cuentas de Resultados.

Se dividen por un lado en acreedoras y por el otro en deudoras.

Las cuentas de resultados acreedoras abarcan todos los ingresos que puede tener
¢l fideicomiso: Dividendos, intereses cobrados, productos de acciones y valores,
utilidades en cambios, utilidad en venta de¢ inmueblea, ganaderfa y renta de edi-
ficios.

Las cuentas de resultados deudoras son los egresos del fideicomiso: Comisiones
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pagadas, gastos gencrales, pérdida en venta de valares, pdrdida en venta de in-
muebles, pérdida por avales otorgados ypérdida en cambios.
Dentro de las cuentas de resultados deudoras y concretamente en la cuenta de
gastos gencrales, se puede hacer una subdivisién como ésta:

01. Sueldos

02, Honorarios

03, Gastos de Inmuebles

04. Impuestos y Derechos

05. Gastos de viaje

06. Gastos diversos

07. Gastos de ganader{a

08, Gastos legales

09, Partidas no deducibles

10, Permisos Srfa. de Relaciones Exterlores.
Al final del ejercicio que en este caso eu el fin del aflo-calendario se deberd pa-
gar el impuesto al ingreso global,
Se prosenta un problema:
El fideicomiso puede ser unidad econémica con o sin personalidad jurfdica {de-
pendiendo de si se le ha dado de alta en la Secretarfa de Haclenda o no).
Obviamente no es causante menor pues aunque 8¢ considerara que los causantes
son los fideicomisarios, €stos tienen ingresoa superiores a los $500,000 (per -
cepciones acumulables) y por lo tanto son causantes mayores,
Ahora,la base gravable del imipuesto anual se determina sumando a la utilidad
contable las partidas no deducibles y restando los ingresos no gravables.
Dicho de otra formas:
Al totald ingresos se le restan los ingresos no gravables (como ejemplo los di-
videndos pagados por sociedades mexicanas, puesto que se supone Que éstas re-

tuvieron el impuesto en la fuente y lo enteraron de acuerdo a la Tarifa del Art.

74 Ley I.S.R.)
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A este total se le reostan las partidas deducibles.

El Art. 20 de 1a Ley del Impuesto sobre la Renta estableca:

De los ingresos acumulables podr&n hacerse fnicamente las siguientes deduc-

ciones:

l. Las devoluciones, descuentos rebajas y bonificaciones efectuadas durante el
ejercicio,

2. El costo de 1as mercancias o de los productos vendidos, determinado de a «
cuerdo con las disposiciones reglamentarias respectivas. Cuando el pre-
cio de compra declarado por el causante respecto de mercancfas impaorta«
das no corresponde a los reales del mercado, la Secretaria de Hacienda y
Crédito Pfblico fijar{ el precio tomando en cuenta los de factura, los ofi
cialen o los corrientes en el marcado interior o exterior,

3, La depraciacién de activos fijon tangibles y la amortizacién de actives fijos
intangibles y de gastos y cargos diferidos:

4, La amortizacién de pérdidas de operacién ocurridas en ejercicios anteriores;

5, Las p&rdidas de bienes del causante por caso fortuito o fusrza mayor,

6, Las pérdidas por créditos incobrables,

7. La creacién o incremento de reservas para pensiones y jubilaciones al per -
sonal;

8. Los gaatos normales y propios del negocio,

9. La diferencia entre los inventarios inicial y final de un ejercicio, cuando el
inventario inicial fuera ¢l mayor, tratindose de causantes dedicados a la
ganaderfa,

Bas4dndonos en el inciso 8 del Art. citado,que se refiers a '"Los gastos normae

les y proplos del nsgocio' podemos establecer qus los gastos genorales que -
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rednan loa requisitos fiscales (estar timbrados los recibos al 5% del 80% de la
base o al 4% del neto y proporcionar ol registro federal de causantes), en ol =
caso de recibos por honorarios serdn deducibles,
El resultado de estas operaciones os la utilidad gravable para fines del impues
to sobre la renta.
Esquemiticamente:
Ingresos menos egresos Utilidad Contable.
Utilidad contable manos ingresos no gravables mds partidas no deducibles o
Utilidad gravable .
Por las consideraciones expuestas se presentar{ un problema para el pago -
anual de Impuesto sobre la Renta por lo que sugerimos que se elabore una re~
lacidn detallada de todos loa ingregos y los egresos deade el iniclo dol fidelco-
miso, especificando ¢l concepto y monto de los impuostos pagados y esta rela-
cién enviarla a la Oficina de Hacienda correspondiente para que €sta dictamine
el impuesto exigible,
Previamente se habr{ hecho la consulta correspondients a la Secretarfa de Hae
clenda y Crédito Piblico, Direccién General del Impuesto sobre la Renta, para
que ésta gire las instrucclones pertinentes a la oficina recaudadora en cuostidn,
Cuentas de Orden:
Aqufl se registran aquellos valores o contingenclas que no pertenecen al fldeico-
miso y también aquellas que, como su nombre lo indica, no es seguro que se «
realicen,
El primer renglén sarfa el da:

o). "Acciones y valores entregados en garantfa',



p)

q).

r).
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Cabe sefalar que el patrimonio {ideicomitido no ha perdido estos bienes, pe«
ro on vista de que se hayan afectos en garant{a, estar&n por lo tanto fuera del
alcance del fiduclario y €ste no puede disponer de ellos a menos que los sus =
tituya por otros en las proporciones fijadas por los bancos acreedores.

Otro renglén serfa:

“"Documentacidn representativa de valores',

Por ejemplo, los recibos de aportacién a capital o los certificados de partes so~
clales ostarlan contabllizados aquf,

Aunque son valores que pertenscen al patrimonio de la sucasién, en vista de que

no son titulos definitivos se les contabiliza provisionalmente aquf, teniendo en =

cuenta que al ser canjeadows por las acciones o valores definitivos, se cancelarfn
estas partidas,

Un renglén m&s serfa:

"Valores recibidos en garantfa",

Estos valores sf estarfan auténticamente fuera del alcance del fiduclario pues

el propietario serfa una tercera persona,

En este caso que analizo, los valorea recibldos en garantla son una serie de ace
ciones de Flecha Dorada, S. A., que se dan como garantla de sels documentos a

cargo del duefo de loa valores, en favor del banco "B",

Se liberardn proporcionalmente conforme el doudor cumpla con sus obligacionss,
El 6itimo renglén serfa:

*Créditos condicionales',

Eata es una responsabllidad contingents que en virtud de un aval otorgado al frac
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cionamiento "M'' adquieren en forma solidaria el albacea de la sucesién yel fi-
defcomiso 600 y se trata de §stor
Si el dltimo de diclembre del afio en curso, la fraccionadora no ha cublerto un
30% de las obligaciones contrafdas con un banco de Chicago, o tiene un {lujo de
caja menor de $1'000,000, el fideicomino se aobliga a prestar en forma solidaw=
ria con el albacea de la sucesifn la cantidad do $13%600, 000 a la fraccionadora,

para gue ésta cumpla con sus obligaciones.
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V. CONCLUSIONES,

1, Tenemos ya firme el concepto de que el fideicomiso no es un contrato como

k}

4

-

.

lo manejan arréneamente los bancos, 8ino que se constituye por una declara~

cién unilateral de voluntad del fidelcomitente,

Vemos claramente la utilidad prfctica de la obligacién de registrar todos los
fideicomiscos de inmueblas en la Secretarfa de Relaciones Exteriores por e«
jemplo, an la adquisicién de inmuebles por parte do extranjeros dentro de las

llamadas "zonas prohibidas",

No solamente hay un control de los inmuebles en el caso de las fronteras y
de las costas, sino también de las finalidades para las cuales son adquiridos,
aunque en la prfctica no se cumpla esto con exactitud, Se permite el capital

extranjero en cuanto a industrias y turismo, .

Actualmente con la creacién de la Comisién Nacional de Inversién Extranjera,
se¢ ejerce un control efectivo de la inversidn extranjera en empresas mexicas

nas y emprasas coniroladas por extranjeros,

El fideicomiso tiene una gran proyecclén incluso dentro de la actividad finan«
ciera del estado, teniendo como ejemplo el fideurbe y los {fideicomisos para
la vivienda que ha creado el sjecutivo en funciones aunque debemos reconocer

que el astado no sabe atn el manejo eficax de loe fideicomisos,

Por su maleabilidad el fideicomiso tenderd a ir sustituyendo a los contratos
complejos a medida que vaya siendo més denso el muado de los negoclos y llg
vard a cabo grandes operaciones financleras que antes no tendrfan cabida sa-

tisfactoria dentro del marco juridico nacional,



7. Como menciona la ley dal impuasto sobre la renta, estarfn oxentos de su pago

8,

9

10

los rendimientos de fondos entregados en fideicomiso que deban aplicarse a =
establecimientos de ensefianza pdblica, establecimientos de ensefianza privada,
instituciones de beneficencia, agrupaciones u organizacionss con fines clentf-
ficos, politicos, religiosos, culturales o deportivos, o el otorgamiento de pen

siones o jubilaciones y primas de antigtiedad al personal de empresas,

Adem£s del beneficio evidente que se otorga a los trabajadores en un fideico~
miso de planes do pensiones o jubilaciones, so logra otra finalidad social que
es la de conservar el poder adquisitivo de las clases trabajadores hasta muy

avanzada edad,

Otra aplicacién importante que ha tenido el {ideicomiso puede notarse enla ad
ministracién fiduciaria que se ejerce sobre un grupo de territorios fidelicomi~
tidos, dentro dal régimen internacional de administracién fiducliaria de la Or=

ganizacidn de las Naciones Unidas.

El fideicomiso se podria usar, a mi julcio, en la administracién de aquellos
patrimonios donados por personas fildntropas con el {in de fundar hospitales,
por ejemplo, y medianta la creacién de un comité técnico librar de la tarea
administrativa al donante y teniendo en cuenta la acreditada solvencia de los
bancos y su reputacién dentro de los cfrculos financieros habr{a una doble ga

rantia del eficaz cumplimlento de los fines propuestos,
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