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PASES PIRGOMAL Y WOOMOMICA DI LA

En el tftulo 5o comercta urmy obitzazidn, okl
exlginle concylva enter obligacion jur§4ica por o
oata ablizaciasa comprends uﬂn prastaciosn ¥y pIraue
tacién nisma plasma en ultine mine en la trance
de dﬂudor-quccdg” do un valor oconumizo, Folonos
sontado qu2 el fitulo 42 ercdito reproganta o gir
fundamnngo,(es prgb m1 a exaninar ultoris=manto)
obligacion de caract r ratri:a:*al. No g2 2ancihe
to, 3ue laz odligacionas o doboras puramsni: pars:
(ciertas reolacione: do darecho do familla nor eiz:
puedan azumir la forma de esia elaje do docu~icrnins,

, la obliguciSn s, desde 2l Derecho Qomzaz, una rela-
cian entre parsonas, y ea I3t2 uno do 1o zantos quz oo
precisza congrdfar por le que afacta al alsteza 1t 1o -f
tuloj de Zredits, porque s el caso gno suands una prag-
tacion 333*1 la forma o 20 haeo coansdar 2noun nt
de egte gZenora, ol azpects puramsnte persanal
gacion pxn“dﬂ Ju rangd praminentr vy a lsz nl-
ta ge prosenda como faceta principal 42 la in
el lato acond.aico, 29 do:ir el walar polri-an
preaenta para ol acreader la ejacuglion par 2l
3lvo 421 objato en gue la ed®ligsacion conzista,

El t{4ulo de crdéiise es, ante tode, un dagumants —-
qua enclorra un valor, Parg, no ‘*~‘1*~* tamviin un valis,
no tlene un consanids econdmico tola obligactian juridiza

da orden padrimonial? (1)

CONCEPCIONES RCNANA Y AMCLOSAJCHA,

£1 Deracho, on cuanteo 3 los punios de viata que nu-
didramos llamar tno"icoa, es la ob“a de 52 jurismralon--
cia, porque sus soluclon2s nacen de la vida ascial aizma,

g acartada la frase do Zdward Jon¥s cuando afirma-
ta que los dog grandaa sistemas originalag 4z Oorachy guo
ka3 conocido el mundo 30a 21 Romano y 21 "ritlnl:o In --
ofocto, s! exaninanes loz princisios ¥, tenznod onocusata
las con3ecucnclias que plasman 2a laz Foérmulas turf{disas-
{(normasz d2 uno y o%ro sistena, nidamos obsorvar 2:m: lag
ins+ituziones de orden extr“-jurfdico, a influonslaz 121
medio humano en gque agunllas 32 ganorar:n, ofrecliands en
tre z1 diferencias gubstanciales que dan 2 aguallasz pacy
liaridad y caracteristicaz incenfuailiblasz, In 2l azpects

’ . e
cense y Gella Azustin, Log Tf{tulos do Cridite, 1a-
§ R



eblizacional, desde o1 punto de vista de los derschos-
de sriiito, el sistema romano presenta la preponderan-
cia jnsontesiuble del clemento personal: el Derecho --
Britdnice ticne en cuenta primordialmente la faceta Pu
ramenta patrimenial de las relaciones jurfdicas.

LA OBLISACION EN EL DERECHO ROMANG COMO VINCULUM TURIS,

Por virtud del derecho de erédito, el acreedor --
tiene a su favor uma accion para exigir alge, la pres-
tacion (oblicuis rel selvendoe) del sujeto pasivo, el-
deudor., Se presrenta pues el v:qculo obligaricnal, por-
encima de todo como una relacion entre dos personas. ~
Hay, vor parte de una de ellas una especie de amplia--
cien de sus facultades ordinarias y signpifica para la-
otra una res&ricc;cn. Tal es 1la fisonomia que presenta
la obliggeion en el Derecho Bomano por lo megnos en la-
énoca clasica e imperial, y ésta es la nocidn que triunp
fa ulteriormente en alﬁunoa tratados modernos y en gran
parte los cuerpos luriles del derecho continental,

El pensamiento de las ingtituciones se encuentra-
repetido en Poitier: Ia oblimacitn perfecta es una re-
lacidn de dereche que nos obliga hacia una persona a -
darle una cesa o a efegtuar o a abgtenerse de un acto-
detorminado, los del Codligo Wapoleonico, y alpunos aue
tores modernos (Aubry et Rau entre otreg) han conserva
do 1a vielja nocion Justinianan Obligacion ez la necesl
dad jurfdica en virtud de la cual una pergona queda "
matida a oira en cuanto a la entrega de una cosa o a ~
la ejecucion o abstencion ,de determinada actividad. El
gigtema es llevado a sus ulczmas concecuencias en a -
oyra de Savigny. la obllpacion eg la Herrschaft, s=-io-
rio, dominacion, considerada desde el lado active, deg
de el punto de vista del acreedor, la obligacion es ==
una facultad sobre la esfera de la libertad individual
de otra persona, un dominio, un setor{o. Examinada en-
su aspecto pasivo, desde el punto da vista del deudor,
la 2*!iracion es una reduccion qus éste experimenta en
la esfera de su autononia, de su libertad personaly -«
una forma de pagcial esclavitud. Es el punto culminan-
te de la sistemitica romana cuando afirma que al dere-
rho real corresponde yna obligacion negativa de todos-
los homhrest al de credito una positiva de un gélo in-
dividuc, el deydor. le lo diche se desprende que la --
cglisac on iurldzca d2 orden patrimonlal es en primer-
término una relacidn de derecho entre las personas.

EL CONTENIDO DE LA OBLIGACION EN DERECHO ROMANO. ELE--
MENTOS DE LA WISYA.

El derecho romano no ha degatendido sin embargo -



el contenido de la obligacida, Tl obiete da olle -~ un

dare, un rgcer un prﬁztxro. 1o R P B
delimitacion un fanto iflellr en ol %oyt Jinn-s de -
Paulo, se parie de esias rw:ionew para dxlizitar el al
cance lepal de la oblisncidn jur au’ dant:s allquid, =
vel facendum, vel procianidum, BL aspacte poarssnal eg o=

ain embargo, el qac juera en la doctrin1 runana ¢l prin
cipal papel, (2)

Con los antecedentes consignadoa, los tratadistas
pregentan la oblir1c$on como cona.itu!da por losz ecle«~
mentos sigulentes:

a} Un sujeto activo y un sujeto pasivo, acreedor-
y deudor,

b) Un vinculo jurfdico entre los mismos,

¢) Una prestachn que el primero puede exigir del
gegunda,

LAS CAUSAS DE ORDEN TDLCLOGICO QUE CONTRIDUIAN A 1A RE
VISION DE LA HOCTON ROMANA,

La tesis de Savigny, que es como declinos la expre
aidén doctrinal de la cancepcion romana, se pregenta en
nuectros drag en completa crisig no obstante la perso-
nalidad de los tratadistas que avalan el siztema y a -
esta crisis han centribuldo fundamentalmente dos cla.-
geg de causag, unas de grden puramente gsoclal o polfti
co, las segundas de cardcter fundamentalmente téenico,

LA CONCEPCION DE LA OBLIGACION COMO UN SEfRORIO, COMO -
UN DOMINIO,

La Herrschaft no poﬂfa menas que pugnar con la --
corriente iqeologica del siglo XIX que arrancando de -
1z Revo}ucian tiende a inspirar todas las ingtitucio--
nes juridicas, el que Savigny se sustrajera a ella y -
tratase de manteoner la teorfa Romana on toda su pureza,
hasta el punte de ver la deuda como una forma de escla
vitud, siquiera fuera parcial, del sujeto pasivo u ebll
gado, no era ra;on para que o*rog tratadistas se desen
tend}esen también de los prineiplos de la enciclopedin,
y asl vemos cn algunos jurisconaultes de relieve un eg
fuerzo marcado para conciliar con la formula de la 11
bertad humana el concepto clgsico de obligacién, Sin =
extenderncs en el tema que golo hemos de examinar por-
lo que hace relacion con nuestro estudio, podemog - =
anotar esta posic;qn on Brunetti cuando trata de cong-
truir la obligacion como un deber libre gue se concreta

{(2) Vicente K Gella Agusﬁfn. Los Tftulos de Crédito, Ma
drid, 1942, pag, 16.



en la facultnd del deudor para elegir entre llevar g -
cabo determinada prostacien ¢ tolerar 2 una ejecucion-
sobre su patrimonio,

CAUSAS DE ORDEN TEZNICH,

Pero el lado de eata causa, un paco ronxgtica. -
atn en gl derecho del continente 1a nocidén clisiea iba
a ger rap;damente revisada desde un punto de viasta me~
ramente técnico, antecedente para ello fud que un pan-
dectigta del nivel de Brinz apuntaby ya en las fuentes
de una distincion que encontramos mis tarde totalmente
desarrollada en la obra de Glerke. Es la conoclda sepa
racidn entre deuda (achuld) vy rcsponqnbi]idad (haftung
que 3¢ pregenta en lag relacicnes crediticias

La obllggcidn para el sujeto pasivo envuelve la -
necegidad 3ur?dica de dar, hacer o no hacer alguna co-
sg. MHay unp objeto de la cbliganicn mioma de la deuda -
en cuest%onz objeto que viene a ser el contenido de 1a
prestacion del obligador pero al lado de la deuda - -
{zschuld) proplamente dicha cuyo efecto es concreto, en
general, un deber existe, la responnabilidad genergl -
del deudor por virtud de la cual el patrimonio de egte
presente y futuro, queda sujeto al cumpl&minnto de gus
ohligaciones, es eata responsabilidad (haf:iung) la jque
nas genuinamonte deriva del hecho de ser la relacidén -
crediticia un vi{nculo de derecho entre deudor y acrag-
dor -vinculum jurias- ya que son dog clementos indenon~
dientes nos lo demuestra como el mismo derecho romano-
caonoce deudas gin responzabilidad, ain un v{nculo jurf
dico, pudieramos decir, eso ase ve en ¢l caso de lag --
obligaciones naturaleg, y desde luege reanonsabilidad~
sin deuda, como tlene lugar con la peqicion juridica -
del fiador en el contrato de flanza. (3)

Al mismo tlempo que esta corriente alpuid poniens
do cada vez mig de relieve el lade patrimonial de la -
obligacidn, la concepcldn del patrimonie mismo como ==
elemento independiente y separado de la persona o tity
lar llamada fuertementg la atencion hacla el aspecto -
economico de la relacion crediticia, Y deade egte pune
to de vista ped{a concluirse que toda obligacion supo=
niat

a) Una partida de active en el balance, o gea en-
@l patrimonio del acreedor.

b} Una partida de pasivo en el balance o patrimo-
nio del deudor.

De esta manera se llegaba a la objetivacién total

(3) vicente y cella Agustfn, Los T{tulos de Crédi -
¥adrid, 19582, pag. 17.



de los derechos de crédito, Jala substitucion de la
idea clasica de la obligacidn como una relacién entre
dos personas, por la que considera que ge tratn mag ~
bien de una relacidn entre dos patrimonios. Toda obl}
gacion implica un aumento de valor en el patrimonio =~
del acreedor, una disminucidn igual en el patrimonio-
del suletg pasiver co interesante esta evglucion, ya-
que los t{tulos deg crédito son la expresion mas genul
na de la obligacidn patrimonializada.

iz tesis objetivista encuentra su repressntante-
mas autorizado en ol Prof. Raymond Belllles.

El nintema se resume en pecag,palabras: obll
cidn patrimonializada, toda relacidn crediticia impli
ca un valor econdmico que pasa del patrimonic del dau
dor al patrimonic del acreedort es una partida de pa-
glvo para el primero y de activo para el segundo.

Aquel viene a conteatar sobre el contenido - ob-
jeto?~ de la prestaclon, un derecho muy similar a la-
misma propiedad.

La simplicidad de la doctrina -en la que, como ge
ve ha desaparecido casi totalmente el elemento perage-~
nal,~ no chata a que sen en sus consecuencias extraor~
dinarismente fecunda.

Si 1la obligacidén ha dejado de ser un vinculo per-
sonal, sl se trata de un valor puramente patrimonial,-
de un bien, de una cosa -siquiera inmaterial, del mun-
do exterior- de ello se slgue, como salta a la vista,-
noe solo la indlgerencia en orden a la persona del acree
dor, sino tamblen la tranemisivilidad prima facie de -
toda obligacion cuyo contenido seca una prestacjon de va
l?r econemicg { ambos extremos dominan 1la nocion del -

tulo de credito en ol que constituyen la regla gene-
ral,las dos consecuencias apuntadas. Los documentos ex
presados contienen pues, en principio, una obligacion=
de patrimonic, en la cual, salvo contadas exceypciones~
que sirven para conflirmar la regla, se parte de una in
diferencia absoluta en orden a la persona del acreedor

Para llegar a esta concepcion es preciso, como ya
hemos visto, que el aapscto personal de los derechos -
de crédito haya pasade a segundo rango. Esto que en gl
derecho del continente ha sido fruto de la elaboracion
anotada, conaztituys axioma jurfdico en la doctrina del
reino unido.

CONCEPCION BRITANICA DE LA OBLIGCACION DESDE EL PUNTO =~
DE VISTA WERAMENTE PATRIMONIAL.

, Escasa influencia del derecho romano en la siste-
matica del reino unido. Y también con respecto a la -=
sistematica de la 7ran Bretafia pueden darse causas de-



orden dlverso que por distintes caminos condujeron a -
1a mismpo concluzion.

la primera de ellas es la oscasa influencia del -
derecho romano en la lesizlacisn inclesa: ol deresno -
triptansco ea incuesstionablemente un doracks orisinal
sin duda que en gu elaboracion debe a los jurinias del
Lascio mas de un priascioic v ain alzupas fdrmuias, po-
ro incorporadas unias vy otres a su con'anido, no han --
bastado para que el desonvolvimiento de 1a legislacion
del reino unido sirsuiera lan dirochricos romanast por-
el contrario, dichxq formulas vy principios han sido -«
neutralizados y asimilados como acertadamente dijera -
Mhodfwerth al gran fondo del deracho anglasajon.

No eg 6ésta la ocasidn de tratar ai lo eszaso do di
cha influencia me debe a pura casualidad n'a una repug
nancia marcada de los ingleses hacia las maximas furi=
dicas del pueblo rey, En pro de una y otra tagis exis-
ten argumentos ¥y ung de eollos en favor de la Gltima Dy
diera ser la decisidn tomada nor log nobles eon 1235 an
la asamblea de Merton, rechazando la legitimacion roma
na de 1oe’h1ioq naturales por subsiauiante matrimenio,
ingtitucion que aun ,ahora no ha encontrado acozlda en-
la legislacion britanica. Clertamente se oroduzen en -
Inglaterra tres recepciones de los principics del dere
cho romano, pero no son recenciones geoancrales, usino lf
mitadas. La primera tlere lugar en lga sislos <II y -
XIII:t comienza con la Lanfranc, el célobra jurista rde-
la escuela de Pavia y manif\eqta su influjo con la ~ =
ohra de fleanville y mas marcadamente en el de Legzibug
dbractort la segunda ge verifica en el siglo X¥I1 la -
tercera, en el siglo XVIII, afectando fundAmuntaLmento
al derecho comercial. En todo caso el ambito dn aceion
de eatas recepciones fug restringide, vy no podia baz--
tar para llevar a cabo una alteracion profunda en las
grandes directrices gue dominan el pensamiento 3urfd1~
co en la Gran Hretania, Por estas circunstancias, cuya~-
importancia se advierte a simple vista, el dcreoho In-

1es no ha conocido un concepto de oblipacion similar-
al del derecho romano. Y aun hablando estrictamente --
puede decirse que no ha teni@o un concepto propleo del-
derecho de crédito como nocion opuesta a la de derecho
real: la legislaclon britinica ha visto siempre lisada

la obligacion de sus elementos personales, la ha conce
bido como un valor puramente patrimonializade, como -~
una ,coga del mundo exterior, sxactamente igual que los
demas blenes corporales aptos para ser objeto de aprove
chamientos unidos reconccidos, sancionados y amparados
por el derecho. Y la ha imaginade como independiente en
todo tiempo de la personalidad de sus sujetos activo y
pasivo. Su mismo ngmbre indica la idea que ha inspirade
su pensamiento juridico: los credites se designan como



3 » . *
things -tcocas- lnactions es decir, cosas en neecian.(4)

Ch J § DT (7ILs S0CTAL QUE LLEVABAN A LA NISHA CONCEP~
Croy,

L Otra causa de orden extgaxurlero contribuls tam-
bién a generar conclusion idéntica, la sociedad inglesa
egtaba fornada hasta la gran guerra por dos elementos-
que se yuxtaponen 5in confundirse, fasta el siglo VI,
Inglaterra es unp aristocracia fcud&l que sélo tenfa -
ojes pars 1a tierra, vy que tendia a construir todas las
relaciones juridicas desde el prisma de la propiedad in
muebler el mismo nexo obligaclional se denenticnde de -
sus aspectog personales para ser congiderado como unf-
propiedad mas, y su contenido como un valor aprovecha-
ble que pasa dnl patrimonio del deudor a su acreedor.
ras tarde aparece en la Oran Bretaiia una socledad mer-
cantil, 1a c¢lase de los hombres de negocios, de los cg
morc‘anteu, BOTO Ko podia ser esta naturalmente la en-
cargada de variar las viejas ldeas, ya que por su gxs-
ma conccpcxon de las cogas y de sus relaciones habla de
tener en cuenta con p*eponderanria absoiuta el valor -
economico que con independencia de todo aspecto perso-
nal represecnta un derecho de crodito Los mercaderes ~
han concebido siempre 1la relacién chligatoria como co-
mercializada, como apta para pagar de uno a otro pro--
pietario, al i{pual que una mercancia que una cosa cual
guisra del mundo exterior, transmisible, en suma, Por-
uno y -iro camine se lleguba igualmente a la total abs
tgaccznn del elemento rersonal en las obligaeionesy Ju=
ridicas. El crédito venfa a ser en Gltimo término una-
thineg in action.

LAS THINAS IH ACTIONS

las cosag en avc;on no zon pues en definitiva si.
no log derechos de credito contemplados degde el gim--
ple punto de vista de su valor econémico y presciendas-
de la relacién personal que implica entre deudor y - -
acreedor. En el concepto de things in action, se inclu
yen las seciones u ebligaciones de bancos Jy sociedader,
pélizas, letras de cambio, cheques, pagarés y en gene-
ral teda clase de derechos crediticlos. Los autores em
plean a veceg 1a exprepion debts or other legal chose~
inaction. (5}

En tods caso, como_se ve es innegable el criterio
de considerar la relacion obligacional a través del --
prisma de los derechos reales,

(4) Vicente y tella Azustin, Los T{tulos de Crédito, -
Madrid, 19%2, pag. 20,
{5} Vicente y Gells Agust{n, Obra citada, pag. 19.
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Conzeguencia de esta congspaida ha sty gus el dg
recho britinico se inzlinara :'L;"‘-'"**‘: Yaaln Yo etiros
garacleres gue apun tavazos, ¢omd Jorivanien 42 la opatel
monializaclion de laz 0«1~H~c‘0"1 a aabirt Yo o indife-
rancia do la peruo o del a‘~1-¢a., aznisibilie
dad de las things in actlon, In 2} alal
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B [] -
el principlo no fun contravertldsr on ol aspnois olvily,
sin emdargo, la common lawx, 5o pronuncid contra la =~ -
tranamisibilidad de los derachos nacldos do un csnirae
to proclamado que ~a choze in acilon ic noj assiznadle-,
pero esta norma, que no pasaba ¢g ser, Sogun tedys las
protabilidadss una mera afirmacidn d::trinal, fue pron
to variada do3de el punto de vigia prictics, por las -
courta of eceoitey, y la altﬂracion consacrala en stals
law, En el derecho actual son pormisidles tedoes luq -~
créditos a menos que lo contrgrio resultn d2 su misma-
naturaleza o de una diapo"ic‘an lega

la vieja regla de la common law .abfa de tener --
sin embargo una reporcusidn de erdlito, Coms quicra --
que el adjuirente rezlamaba su imporis del att::ua pro
plotario de la thing of action, era astural gu 3910 =
pudiera ostentar los derechos do djuel, Este llﬂ"a enn
gigo la oponibilldad del doudor il nuevo acrecdar de -
las excepclionaes que pudlaxa feonsr por ”azcn93 ;el con=-
trato ori-inario conira del tranaforont: d:l tiiul
Ia nullizl? » 1legalidad de la censideratio no punld
tualmens: ser 1nvoca4a per el obllnde g t
dor del documento si hublera adjuirids e r
legal y entrara con pleaa buepa fo 2n la g
miamo,
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103 TITULOS D TREDITO STN STENPRE EYPRESIVOS DE URA -
UBLICACION PATRINMONIALIZADA.

Sentidc de esta expresidy, El t{tulo de crddito -
as en d%f*nit‘ ;a una ohligacion pa«r1moniali:ad° LU -
de gervirnng, sin embarge, tal elemanio cermo cara ctarf
tico de los referidos documentos? ”o c¢s esie el lugar~
de entrar en el examen de la cuestisn harto bontrOVur~
tida, sohre el objeto de los derschos de cradito, La -
obligaclon ha d2 tener nacesariamente un contznido de-
valor economico? Tratadisztas eminentes lo han afirmado,
Para alguncg dando al concep*c un aignificado absolute,
la prostacion dete repracentar siempre unz suma de di-
nerci otros g2 contenian coqg aflrmar que debe tenor un
valor en metalico, aungue zolo sea goclalmante, o efeg
tivamente, blen gque deosde el punto de vista ubjetivo-
puede no representar para el acrecdor cantidad alguna
Por ejemplo un dergcho a asistir 2 um fuaciun -
de teatro, Sin proncai*o de un estudio do lz materia en
egste lu«ar, entendemos nesotros que en ofecto, toda «-
obligacidn que no se refiera a 1z personalidad o al ds
recho de familia, es susceptible de evaluarse en nume=
ravio, o al menos que la luj hace repregenar pod una-

ey

—



=uma, -la indemnizacion de dafos- el obieto de cuslguier
Siiraeién que quede incumplida por dolo o culpa del -

devdor. En este sentido, todo derecho de erédito, toda

?ggda, tiene una significacion patrimonial indiscutible.

Pero cuando decimos que una obligacidn estd payrl
monializada, no nos-.referimos a este contenido eronoml
¢co, que es consubstancial con tode crédito, ngrcmoa -
significar que al igual que ve el derecho ingles las -
things of action, vemos nosotros en una relacidn obli-
gacional, como 1a faceta preponderante, del aspecto pu
ramente pecuniario sobre cualquler otro que pudiera --
existir. la indiferencia en orden a la persona del deu
dor, y como consecugncia de ello, la tranemioibilidad~
por escencia del erédito y atn de la deuda, algunas ve
ces, es lo que caracteriza la obligacidn patrimoniali”
zada,

Y en términos generales, eata clase de obligncio-
nes pueden plasmar, formar ¢} objeto y constituir el -
contenido de un t{tule de crediteo. La indiferencia en-
orden a la persona del acreedor eg esgncials no quere-
nos decir que Lo?os los t{tulos de crédito sean trans-
misibles, pero sl afirmamos que han de poder serlor es
decir que si por disposicion de la ley, por voluntad de
los particulares o por otra causa, unos de estos docu-
mentos ge extiende como no negociable, la prestaczen,
sin embargo, ha de ser de tal naturaleza que en la vi-
da de los negocios y fuera de aquel caso concreto, se-
conciba como idéneo para realizarse frente a cualquier
acreedor. No puede, en efecto, gin deanaturalizar la -
institucidén, imaminarse que la leccion de migica que -
un profesor se compromete a dar a gu alumno X, pueda -
hacerse constar en un titulo de crédito. (7)

La obligacidn patrimonializada, no es caracter i
tica general, naturalmente, de los documentos que esty
diamos, pero si podemos afirmar que es uno de gus ele~
mentos. Las oblisaclones que en ellos se hacen constar,
las prestaciones que implican se conciben fundamenial-
mente desde el punto de vista de su contenido econdmico,
y el aspecto perscnal es desatendido casi totalmente.-

El t{tulo de crédito ,e8 un trozo de papel al que se in
corpora una obligacisn de carac ter econdomico.

Tiene pues un valor:ne per gse, pere 3i representa
tivo: se trata en definitiva de una cosa mergantil, ap
tz2 para ser objeto de todos los negocios juridicos que
recaen ordinariamente sobre la totalidad de log bienes
y para llegar a la concepcion del T{tulo de Créditoc hoy

{6) Vicente y fella Agust{n. Los T{tulos de Crédito, -~
vadrid, 1942, pdg. 20,
{7) Vieente y Gella Apust{n. Obra citada, pag. 20.
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dominante, o8 nreciso haber salvado la vieja nocidn ro
rana que v¢ en lgn obliyac;onea como opuestag a log -~
iura in re, un vinculo juridico entre deudor y acree--
dory es rreciso haber olv)?ado en suma el aspecto per-
gonal de 1a ab‘xuwcion juridiea.

Si queremos pueg expresar en pocas palabras el --
substra tum aprovochqble de cuanto venimos aprovechando,
direz-n que el titulo de crédito representa un valor -
de orden patrimonial, y que hay que presumir en princi
pio 1la indifercncin del 3erccha con respaecto a la per-
sonz del acreedort por eso el documento aludido, como-
todo otro bien economico, puede devenir ohjeto de cua-
lesquiera relaciones 1urtdicas. y que hay que suponer-
le salvo precepto legal en contra o disposicidn taxati
va de las partes -hecha congtar en este caso como docu
mento mismo- como transmisible por su naturaleza. Los-
documentos en cuestion son portadores de valor ~-pape--
les, valores, wrtpapier-, y en esto precigamente estri
ba su excepcional importancis y el gran numero de aplT
caciones de que la institucion es objeto, (8)

(8) Vicente Z Gella Aguat{n. Los T{tulos de Crédito, Ka
drid, 2, pag 24,
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CAPITHIO T
LOT TITULOR DE CREDITO

NOCTIONES PRELIVINARES,

En la historia moderna de la via jurfdico-comer--
¢ial, uno de los fonomenos de mag importancia es el na
cimiento ¥y desarraelle de esa gran categoria de cosas -
mercantiles que son los t{tulos de crédito, masa que -
circula con leyes propias sobre el inmenso cumulo de -
cosas, muebles e inmuebles, que forman la riqueza go--
cial, (1)

la Epoca mercantilista y materialista que estamos
viviendo, ha realizado 1z paradofa de convertir la ri-
queza material en un fendmeno idealt en cenceptos ﬂurf
dicog incorporados en tftulos de crédito,

Puede decirae que en la actualidad un gran porcen
taje de 1a riquers comerclal, se repregenta y maneja -
por medio de talen t{tulos. Pero ellos no han qurgido-
en los ordenamientos positivoes en forma intempestiva o
como meditada creacion de log juristas, sing que su de
sarrollo se ha venide desenvelviendo en la practica ¢o
mercial, que ha producide las diversas especles de ti<
tulos (letra de cambis‘ payﬁre, cheque, certificado de
deﬂosi*o, ete., } para llenar una necesidad comercinl tf
plea, D@”ﬁdhq de aparecidos y desarrollados en la prac
tica, loc :{tulecw de cradito han sido recogidos y regy
ladog ?u” las diversas layes escritas, y como su apli-
cacion se ha cxuendido a todes los pailses, han amerita
do una regulacién &nﬁernacionult como se vera al estu-
diar el movimiento de unificacion del dnrecho gobre la
letra de camblo y el cheque,

Como no todes los tf{tulos han surgido en el mismo
nomento de la historia del comercio, su estudio y regy
lacion se ha producido en tiempos diversos: pero desde
principios de este siglo les juristas han desarrollade
eminentes ecfuerzos para elaborar una teeria unitaria-
o goneral, dentro de la cual se gomprenda toda esa ca-
tegor{a de documentos llamados t?tulos de credito

Elemplog de esta meritoria tarea los encgntramos-
en la obra basica del gran maestro italiano César Vi--
vants y en todos los mercantilistas gue en este aspec-
to le han seguldo, y entre los que destacan por sug -«

(1) Yivanie Cesar. Tratado de Derecho Comerc131 tomo-~
11, pag. 135.



12

obras monumentnles Pranceaco Meaalneo (2) y Tulllo Asea
relll (3).

. Loa juristas exiranjeros han trongzndo con el ohg-
taculo de la augencia de una leplialacion unitaria gobre
t{tulos de crddito, por 1o que ge han visto oblipados a
realizar un eatudio particular de cada t{tulo, vara deg
tacar 1aa caracterfsticas fundamentalas de la respecti=
va cateporf{a. En camblo, en el ordenamiento positivo me
xicano, noa encontramos con la ventaja de que, siguien~
do las doctrinas mas modernas gobre la materia, 1la Ley-
Genaral de T{tulos y Operaciones de Crédito de 1932, re
duce a una categor{a unitaria los tftulos de eredito, =
egtablece normas fenerales nara regular sus caracteris-
ticas fundamentales y normas expeciales para 1a regula-
cion de cadn eapecie de titule. En estos aspecton, la -
ley mexicana es, tecnicamente, una de las mas ngc]anta-
das gobre la materin, ya que aun en aquellos paiges en-
que se ha seguido ol movimiento de unificaclion del Derg
cho Cambiario sobre la base de la Convencion de Ginebra,
lag distintas leyes han sida elaboradas para regular tf
tulos particularmente considerados, como la letra de --
cambio y el chequesr pero no ha llegado a establecerse -
legiglativamente un tratamiento goneral para todos los-
t{tulon. (i)

Con posterioridad a la Ley NMexicana han eatableci-
do este tratamlonto meneral o unitqrio el Codign Sulzo-
de las Oblipgnciones, (1937) y el Codipgo Civil Ttaltano.
(Diciombre de 1942) (aunque Italia mantiene separada su
ley cambiaria)l.

DEFPINICTION ¥ CARACTERISTICAS.

La ley mexicana dice en su artfculo 1o, que los ti
tulos de credito pgon cosas mercantiles v en su articule
50. log define, aipuiendo o Vivante como los documentos
necesarion para ejerclitar e} derecho 1iteral que en ellos
se consipna, "¢ la definicion de Vivante nuedtra Ley omi
tio la palabra -autonomo- gue el maestro Itallang call-
fica como el derecho literal incorporgdoen el t{tulor-
ralabra o concepte que, gegun g6 vera mas adelante se-
encuentra implfcito en la construceidn que la misma ley
establece para regular los titulos de crédito, (5)

Cabe advertir que los t{tulos de crédito son cosas
abgolutamente mercantiles, por lo que 3su mercantilidad-
no se altera porque no sean los comerclantes loa que -«
-og suscriban o lon poscan.

(2) Messineo Francesco, 1 Titoli di Creditc, Padova, 1933.

(3) Asgarelll Tullio, Teor{a fgneral de los T{tulos de -
Credito, Traduccion de Rene Cachaux Sanabria

(4) E1 primero que lo usd fué Savigny, Flattet, Essal sur
la nature jur{dique des Titres Nominatifs, Paris, - -
1945, pag. 19, . : s

{5) Cervantes Ahumada Raul, Titulos y Operaciones de Cre-
dito, ¥oxico, 1949, paz. 10
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Darivamon de la detinicion las prinnirales caricte
risticas de los t tuToq do vr“di+3. gue "cvt in "rfr D
racion, la legi timactén, la 1iteralidad v 1 autononfa

Dice la definicion legal que o) tftula da rrgdi%o~
es un documento necaesario, de esta palabra dedurinmos

a) La incorporacidn - El titulo de erfti - ag un -

documento que 1leva ingornporado un derecha, ¢n tal for-
i

ma, que el derecho va {ntimamente unido a1l ti rulo. y 8u
eiercicio eata condiclonado por la exhibicion del docu-
mentot sin exhiblr el titulo no ge puede elercer el den
recho en €1 incorporado, Quien posee legalmentg el txtu
lo posee el derecho en ¢l incorporade y su razon de po-
geer el derecho es el hecho de poseer el t{tulo, de ah
la feli:z exproaion de Xossat posec porque pogeo, esto -
eg, se posee el derecho porque ge poses el titulo.

Bata objetivacién de 1a realidad jur{dica en el pa
pel, dice Tena, constituye lo que la dectrina ha 11ama-
do ln incorporaclon Fl tecniciamo, de origgn alﬂman ha
sido criticado por Yivante como uma exprpsion ficil pe
ro creemos que la expresion eg utlil, porque denota aun~
que sea metafdricamente esa {ntima relnclon entre el de
recho y el t{tulo, a tal grado, que quien poseq el dere
cho, para ejercitar gste es necesario exnibir aquel Pa
ra explicar este fenomeno jur{dico negesitar{amos dar -
I?rga rodec, que se evita usando el termino incorpora--
cion

La incorporacidn del derecho al documente &5 tan -
{ntima que el derecho se convierte en algo accesorio -«
del documento Jeneralmente los derechos tienen exig---
tencia independlemtemente del documento que sirve para-
comprobarlos y pueden efjercdtarse sin necesidad gotricta
del documentor pero tratdandose de titulos de crédito el
documento eg lo principal y el derecho lo accesorio: el
derecho ni existe ni puede ejercitarse si no es en fun-
cion del documento v condictonads por 31. (6),

b} La legitimacidn.- Jla legitimacidén es una conge-
cuencia de la incorporacidn, Para ejercitar el derecho~
eg necesario -legitimarse- exhiblendo el t{tulo de cré-
dito. La legitimacian tiene dos aspectios, active y pasl
vo La legitimacion activa consiste en la propledad o ~
calidad que tiene el iftulo de crédito de atribuir a su
titular, es decir, a qulen lo pogee legalmente, la fa--
cultad de exigir del gblipado en el t{tulo el pago de -
la prestacion que en ¢l se consipna. S6lo el titular --
del documento puede legltimarse como titular del dere--
¢hg incorporado y exigir el cumplimiento de la obliga--
cion relativa.

En su aspecto pasivo, la legitimacidn consiste en-

(6) Cervantes Ahumada Rail, T{tules y Operaciones de --
Crédito, Wéxico, 1959, pag. 10,
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Derivamoes de la ded 1P)P‘“n lag orincirales caraats
risticas de lon tfmln” dn (‘*‘f\’i!'.}, nun gont 1a iwz-r q
» v
racidn, l1a legitimacidn, 1n litaralidud v 1a autonomia’

Dice Ja definicldn laral) aue r! tftule do cridito-
g8 un documento necnsario, de esta palahra dedurimos:

a) La incorvoracidn - E1 tftulo de erdét '~ s un =
documente que lleva ingoernorade un derecho, on fal for-
ma, que el derecho va f{ntimamente unido al t{tule, y su
ajerciclo esta condieionado por la exhiblelén del dotu=-
mentor sln exhibir el t{tulo no se pucde ejercer el de-
recho en el incornorndo fulen pogec 19?11m0nu0 el t{tu
1o posee el dorechoe en 61 incorporade ¥ su razon de po-
geer el derecho ¢g el hecho de poseer el t{tulo, de ahf
la feliz expresion de Mossar pogeo porque pogeo, esto -
es, se posee el derecho parque se posea el titule.

Eata obletivacidn de la realidad jurfdica en el pa
pel, dlce Tena, consiituye lo que la doctrina ha 11ama-
do la incorporacion Fl tecnicisme, de origgn aleman ha
sido criticado por Vivante cemo una expresion facilt pe
ro creemos que la exprealon es util, porqye denota aun-
que sen metaforicamente asa {ntima relacion entre el de
recho y el t{tulo, a tal grado, gue qulen poseg el dere
cho, para ejercitar este eg necesario exhibir aquel Pa
ra explicar este fenomeno jur{dico nege%xtar{amcs dar -
largo rodeo, que se evita usando el termine incorpora--
cidn

La *ncc”porncion del darecho al documento es tan -
{ntima que el derecho se convierte en algo accegorio --
del documento Seneralmente log derechos tienen exige--
tencia Independiemtemente del documento que sirve para-
comprobarlos y pueden o1nrctdree sin necesidad n"*rlcua
del documento! perc tratdndese de titulos de crédito el
documento eg lo principal y el derecho lo accesorioe: el
derecho ni existe ni puede olercitarae zi no es en fun-
ciom del documento y condicionado por 1. €6).

b) La legitimacidn, - Ja legitimacidn es una conse-
cuencia de la incorparacxon. Para ejercitar el derechc-
eg necegario -legitimarse- exhiblendo el t{tulo de cré-
dito. La legitimao1on tiene dos aspectos, activo y pasi
va La legitimacion activa conasigte en la propledad o -
calldad que tlene el t{tulo de credito de atribuir a su
titular, es decir, a qulen lo posee legalmente, la fa--
cultad de exigir del oblipado en el t tulo el pago de -
la prestacién que en é1 se consigna. S%lo el titular --
del documento puede legltimarse como titular del dere--
chg ineorporado y exigir el cumplimiente de la obliga~--
cion relativa.

En su aspecto pasivo, la legitimacidn consiste en-

(%) Ce;vantes Ahumada Ratul, Tffalos y Operacliones de -~
Credito, Mexiro, 195%, na? in
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que el deudor obligado en el tftulo da crddito, cumnle-
su obligacion ¥y por lo tanto ze libera de ella, pasando
a quien aparezca como titular del documosto. Kl deudor-
no puede saber, si el titulo anda ecirgulando, quien sea
su acreedor, hasta el momento en 5ty eate 38 pregonte a
cobrar, legitimindose activamente con la posesidn., Bl -
deudor s8¢ lezitima a su vez, en el aspecto pasive, al -
pazar a quien aparece activamente legitimado.

¢) La literalidad.- La definicidn legal dice que -
el derecho incorporado en el t{tulo’es Literal. Quiere-
estq decir que tal derecho se medira en su extension y-
demas clircunstanclas, por la letra dg¢l documento, por -
lo que literalmente se encuentre en el consignado. Si -
la letra de cambio, por e jemplo, dice que el aceptante-
gse ha obligado a pagar mil pesos en determinado lugar y
fecha, estara obligado en esa medida, aunque haya quer}i
do obligarse por menor cantidad y en otras circunstan--
ciag. (?)

Dice Tena que la literalidaqd es una nota esencial-
y privativa de los t{tulos de crédito, como 1o ea la in
corporacion. No creemos que se trate de una nota egen--
cial y privativa, ya que la literalidad, como anota Vi-
cente y 7ella es caracter{stica tambien de otros docu--
mentos y funciona en el tfgulo de credito golamente con
el alcance de una presuncion, en el sentido de que la -
ley presume que la existencia del derecho se condiciona
y mide por el texto que consta en el documento mismo: -
pero la literalidad puede estar contradicha o nuliflca-
da por elementos extraios al t{tulo mismo o por la ley.
Por e jemplot La acclon de una sogledad anonima tiene --
flcacia 1iteral por la presuncion de que lo que en - -
glla se aslenta es lo exacto y legalt pero esta efica--
cia esta siempre condicionada por la eseritura constitu
tiva de la sociedad, que es un elemento extraio al t{tu
lo y que prevalece aohre de el en caso de discrepancia-
entre lo qye 1a escritura diga y 1o que diza el texto -
de la accion. Si se trata de un t{tulo tan perfecto go-
mo la letra de cambio, que es el titulo de credito mds-
completo, aun en este caso la literalidad puede ser con
tradicha por la ley. For ejgmplos si la letra de cambio
dice que su vencimiento sera en abonos, comg la ley -~
prohibe esta clase de vencimlentos, no valdra la clausu
la respectiva y se entendera que por prevalencia de la-
ley, la letra de camblo verncera a la viata, Independien
temente de lo que se diga en el texto de la letra.

Con -tales limigaciones aceptamgs que la literali--
dad es una caracteristica de log titulos de credito y-
entendemos que, presuncionalmente, la medida del dere--
cho incorporado en el t{tulo, es la medida justa que se

(7) Cervantes Ahumada Ravl, Eftulos y Obligaciones de -
Credito, Mexico, 1969, pag. 13.
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contenga en la letra del documento.

d) Autonomfa - Ya hemos indicado que segin la tesis
de Vivante, la autonon{s es caracter{stica esencial del
t{gulo de ~redito. Yo cs proplo decir que el t{tulo de-
credito cca autoncwo ni que sea autonomo el derecho in-
corperads en el Litulor lo que debe decirse que es auto
nome {(desde el punto de vista activo) es el derecho que
cada titular sucesive vy adquiriendo sobre el tftulg y-
sobre los derechos en el incorporados, y la expresion -
autonomfa indica que el derecho del titular es un dere-
cho independiente, en el sentido de que cada persona --
que va adguiriende el documento, adqulere un derecho --
propio, distinto del derecho que ten{a o podrfa tener -
quien le transmitio el titulo. Puede darse el caso, por
ejemplo, de quien transmita el t{tulo no sea un poseedor
leg{timo y por tanto no tenga derecho para transmitirlos:
sin embargo, el gue adquiera el documento de buena fe -
adquirira un derecho que sery independiente, autonomo,-
diverse, del derecho que tenia la persona que se lo trang
mitio. (8)

As{ entendemos 1a autonom{a desde el punto de vis-
ta activor y desde el punto de vigta pasive debe enten-
derse que es autonoma la obligacien de cada uno de los-
siznatarios de un tftulo de crédito, porque dicha obli-
gacioy es indenendiente y diversa de lo que pudo tener-
o ten?a el anterior suscriptor del documento, No impor-
ta, por tanto, la invalidez de una o varias de las obl}
gaciones contenidag en el titulo, porque indepcndignte—
mente de ellas scran validas las demas que en el titulo
aparezcan lersalmente incorporadas. Por ejemplot puede -
darse una letra de cambio en la cual la firma del gira-
der, del aceptante y del beneficliario-endosante sean --
{irmas falsas, supuestas o invalidasg por cualquiera - -
otras causast pero a pesar de ser invalidas, la primera
firma que estampe una persona capaz, scra sufuclente pa
ra crear una oblipacion cambiaria, autonoma y distinta-
de las obligacionea que pudieron tener los anteriores -
signatarios, El eiemplo puede verse mas claro aun en el
caso del avalista: puede ser que la firma del avalado -
no sea generadora de obligacioges por ser el avalado in
capaz! pero en todg caso y segun ge vera mag adelante,-
el avalista quedara obligade porque el golo hecho de eg
tampar su firma, contraera una obligacion autonoma, es-
to es, independiente y distinta de la obligacion del --
avalado.

Lo establecidg anteriormente se desprende de la --
ley mexicana, en terminos generales, porque la misma --
ley ge 1limita a deterpinar que a quien adgyiera de bue-
na fe un titulo de credito, no pueden oponersele lag --

(8) Cervantes 4humada Raul, T{tulos y Obligaciones de -
Credito, Wexico, 1969, pag. 12.
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excepeiones que habr fan podido ser opusntas a un ante-
rior tenedor del documento. Histdricamento la autononmfa
tiene como antecedente el principlo de la inoponibiii--
dad (9) de excepciones al cual la propia carac ter{stica
de la autonomin sirve hoy de fundamento,

CLASIFICACION DE LOS TITULOS DE CREDUTO,

, Con la finalldad de facilitar el estudio y compren
aidn de los titules de crédito, procuraremos clasificar
los.

TITULOS NOMINADOS Y TITULOS INNOMINADOS,

Atendiendo a la ley que los rige, pueden ger log -
t{tulos nominados e innominados.

Los t{tulos nominados o t{picos son los que se en-~
cuentran replamentados en forma expresa on la ley, como
l1a letra de camblo, el pagare, el cheque, etc. Y son -~
inneminados aquelloa qua sin tener una roglamentacion -
legal expresa, han sido consagrados por los usgos mercan
tilag. En derecho mexicano se ha discutido si pueden -~
existir los thulos innomigados, ya que el arficule lh-
dlce que los titules de credito golo produciran afectos
de tales -cuande tenman las mencignes y llenen los requ}
sitos sedslados por la ley y que eata no presuma expre-
samente- creemog que la disposicion legal se reflere a-
log t{tulos t{picoa o nominadoa, pero creemon posible -
que 2l uso consagre, como ya ha sucedido en la practica
mexicana, decumentos que por sus egpeclales cagacter{s«
ticas adquieran la naturaleza Je tftulos‘dc credito, Eg
to suce?era cuando los t{tulos nuevos refinan los requi-
sitos minimos que para los tftuloz de créditoe en general
establece la Ley. As{ 1o ha entendide la Comiaidn Redac
tora del Codigo de Comercio, que ha propuesto en su Frg
yecto de nuevo codipo una modificacion al artfeule I C
de la Ley, sedalando les requisltos generales que debe~
ran llenar los titules de credito -tanto loa reglamenta
dos por la ley come log conmagrados por ¢l ugo-,

Un segundo eriterio de clasificacidn lo tenemos en
el objeto dgl documentg, esto es, en el derecho incorps
mdo en el titulo de crédito. Segun este criterio, pode-,
mos clasificar los t{tulos de erddito en la siguiente -
format

a) Tftulos peraonales. - Llamados tambidn corporatl
vos, que sorn Aquellos cuyo objeto principal no es un de
recho de credito, gino la facultad de atribuir a su - -

(9) Predel Georges, De 1 inopposabilite des excepcion -
en matiers do effets do Comerce, Paris, 1951,
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tenedor ung calidad perconal de miembre de una corpora
cion. E1 t{culg t}pico do esta clase es la accion de -
1a soeiedad anonima, cuyn funclon principal consiste -
en atrituir a ou titular la calidad de socio o miembro
de 1a entidad juridica colectiva, De tal calidad deri-
van derechos de diversas clasest politicon (derecho de
asis;ir a Yas asnmbleas, de votar, etc.), de contenido
economico {derecho al dividendo y a 1a parte proporcig
nal de capital en la epoca de liguldacion)t pero taleg
derechos aon accesorios o fnherentes a la callidad per-
sonal de soclo, atiribuida por e t{tulo, (10)

t) 7{tules obligacionaleg.- 0 t{tuloes de crédito-
proplamente dichos que gon aquelles cuye objete princi
pal e3 un derecho de gredito, y en consecuencia atriby
yen a gu titular accion para oxigir el pago de lag - -
obligaciones a cargo de los suscriptores. El t{tulo --
clasico obligaclional e¢s la letra de cambio.

¢) T{tulon reales de tradicidn o representativos. -
Aquellos guyo objeto principnl no consiste en un dere--
che de credito sino en un derecho real sobre la mercan-
¢fa anparada por el ?!tulo. Por esto ?e dice que reprg-
gentan a las mercancias. Las caracterisiteas de los ti-
tuloc repreasentatives han sldo resumidas magigtralmente
por Kessineo en la zipuiente forma: (11)

I -,En cuanto a su contenide dan derecho no a una-
prestacion en dinero, sino a una cantidad determinada -
de moercanc{as que se encuentran depositadas en poder --
del expadidor del documento,

17.~ E1 ponecdor del }ftala repregentative estard-
en pogesion de las mercanclas por medio de un represen-
tante, ¢ sea el depositaric, el cual & su ver posee las
mercancias nomine alieno.

I1I1.~ Por lo gye recpecta al derecho que incorpo--
ran, no atribuyen solo un futuro derecho de credito, §;
no que en consecuencia y como derivaclion de la poseaion
de lgs mercancfas, atribuyen un derecho actual de dispe
sicion sobre las mismas, E1l titular tiene la posibili--
dad de investir a otro del derecho de posesion, cedien-
do la investidura del derecho de posesion sobre el t{tg
lo, Quiere esto declir que quien posee el §itulo, posee-
1a mercancfa amparada por'el y que la razon de poseer -
la mercancia es la posesion del t{tulo,

De lo anterion se deriva que los t{tu;os represen-
tativos proporcionan un medio de ¢irculacion dg las mer
cancfas, en o) sentido de que con la circulacion mate--
rial del t?tulo la mercancla amparada por el circula di
rectamente, de tal manera que al enajenar el t{tulo se<

(10) Cervantes jhumada Rail, T{tulos y Operaciones de -
Credito, Meéxico, 1969, pag. 15.

(11) Messineo Francegco, I Titoli di Credito, Padova, -
1953, 2a. ediclion, Vol, I, pag. 87 y sgts.
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enaiena la mercanc{a y al constitulrse un gravimen sobre
e} t{tulo se constituye un pravimen sobre la mercancia.

Yabra que conclulr, consecuentemente que se eatablece -
tan {ntima vinculacion entre mercancia v tftulos, que -~
aquellas no pueden tranaeferirse o pravarse g ne es - -
transmitiendo o rravande el tJtulo mismo. {articule 19).

El t{tulo representative, ha dicho Donadio §]2) -
contiene dos tipos de derechos: un derecho de credito -
para exig&r la entrega de las mercanc {as conglgnadas en
el titulo y un derecho real sobre estas mercancfns Eg-
te derecho, aclara el autor citado. es claro y determi-
nade frente a todos aquellos que tenpan relaciones con-
tractuales no contenidas literalmente en el titulot ec-
to est todor aquellos que hagan valer pretendidas rela-
cliones extragartulare pxiqtonten entre ellos y el obli
gado en el t{tulo, se encontraran con el derecho real =
sobre las mercancgas que tiene gue radicar en el titular
del t{tulo representativo.

la funcidn representativa, o sea la incorporacidn-
del derecho real al documento, estara supeditada a la -
existencia de lag mercancias en poder del creador del -
titulo. %% las m@rcancfar perecen o se susiraen del pgo-
der del suserintor del titulo, degaparecera la funcion-
repregsentativa v ¢l titular tendra soloe el derecho de -
persepuir las mercanc {as para hacerlas voelver a poder -
del creador del t{tulo, o ¢l dereccho de erédite para co
brar a este el valor de los bienecs ,amparade por el t tu
lo. Los tftules representatives clasicoes son, entre ng-
sotres el conocimiento de embarque del transporte mari-
timo o terrestre y el certificado de degosito que expi-
den nuestros Almacenes %Generales de Deposito.

- .
20.- Por Ia forma de creaclon podemos clasifjcar a
v 14
los titulos en sinfulares vy seriales o de masza. Tituloan
ginpulares son 1q491’oq que son creades uno qolo en ca-
da acio QG creacion, como la letra de camblo, el cheque,
ete. y titules gerinles, los que se crean en serie como
las acciones y las obligaciones de las sociedades anon}i
mas.

bo.- La sustantividad del documento nos da un cuar
te eriterio de clasificacidn, Hay titulos de cgedito -
principales y accesorios, Por eiemploa la accion de la-
sot iedad anonima es un t{tulo principal, que lleva ane-
%0 un cupoa que ge usa para el cobro de dividendos y -~
que tlene el cardcter de titulo accesorio de la accidn.

50 ~ Un quinto criterio de clasificacion lo encon~
tramos en la forma de circulacién del titulo. la ley, -~

(12) fiussepe Dgnadio, I Titoli representative delle --
merci, ¥ilan, 1936,



ref‘*‘ﬂ%dﬁﬁv a 1a formt de clirculacidn ectablece una --

elasifiencicr Vivartitar tfiulos nominatives v :ftules-

al porinder. Pero sipuiende la constiruccion leral encon

trames qua la ley no es iérica consire micna, ya que -

acenta como verenns en gn oportunidad, la clagificacicr

tripartita esinbhlecida por la doctrina, ¥y que divide los
titulos en nominatives, titulos a la orden y tftulon o

portador.

a) T{tu]o nominativoes - Llamadog tambifn directns
son aquellos que tienen una circulacion restrinrida rer
que desicnan 2 una rersona como titular y que para ser-
trangmitides necesitan el endoso del tituler y _la coopg
racion del oblipado en ¢l tftulo. el que detera llevar-
un repistro de los tftulos emitidomt v ¢l emitente s6lo
reconocera como titulnr a quien aparezca a la ver como-
tal en el tftu]o migmo v en el resistro que el erisor -
lleve. E1 mple nerocio de trans smisidn sole surte cfee
tog entre ]ac partes, poro no produce efccto. cawéiﬂrxou
porgue no funciona la aut onaw{a, El emitente podra opo-
nerse 8 rersistrar la2 transmision, st para ellio tqwlorc~
causa fusta, pero una ve* realizada la inscripeion, la-
autcnov{a funcicrara plenamente y al tenedor adguirente
no ﬂDd”u“ oponerae las excepziones personales que huble
ren padido coponerse a lenedores anterieres. (173)

b)Y T{tules a Ia orden - Son tftules a 1z orden - -

aguellon que, estando expodidos a favor de determinada-

ersona, se tranoml ten por medio del endoso y de 1o on-
tregsa misma del decumento, Y1 endosno en 51 mismo no tig
ne eficacia traslativar se necesita la tradleidn para -
completar el nerocic. Puede ser gue slende el titule a-
13 orden por su naluralein, alrin tenedor desee que el-
titulo ya no zen 1: rnznitide por endese y entonces pa--
dra inmeribir en ol decumento las cldusuian -ne a in
orden- -no FUQCCf&b'P*‘u otra equivalents { o rt{tu‘s 25%
Taleg cla:ﬁ.lss murtiran efocto deg do in dpoca de su o--
inseripcicn, v desde entonces el titulo en que pﬁrezcan
a6lo podra ger transmitide en la forma y con los efectes
de una cesion ordinaria.

»l

Se ha discuylido quienes puedan ingertar en la letra
de camblo 1a clau sulas de no neveciabllzdad En o) de-
rechs alemdin so censidera gue unicam@ntn el emitente de
la letrs de cambio puede insertar la clausula, porgque -
siendo la lotra de cazdbio un t{tulo nerociable por nat ‘U
raleza, es su craader e) wanico que tiene dor?cho a can-
biar la nat uru!n 2 del titule. En cambio en el derrcho~
italiane ge conzidera que pucde cualquier tenedor ing
tar la clausula -no negociable- y la doctrina, junto --
con Vivante ha considerado que tal eclausula solo surte-

(13) Cervantes Ahumada Ragl, T}tuloa y Operacicnes de -
Crédito, ¥éxlcoe, 1969, pag. 15.



efecto respacto 4» qulen la inzertd, ncro que si los b2
nedorea nuhsiﬂuientns'no la ingertan a 3u vez, rzmurgi-
ra el derecho con caraztier u~'0n»10 Jrespecto a las ad-
quisiciones posteriores a la inzercidn dr la eldusula.
1l a*tfrulo 11 de la Ley Uniforme de Sinebra acepta el-
sigtema germanicot! pero la ley moxicana se apartd en eg
te punto de la Uniforme, poraque a ﬁLmﬂx1n7a de la ita-=
liana, dice que cnalqu\vr tenedor puede insertar la --
clausula d2 no negociabilidad. La cldusula -no a la or-
den- dice Tena, sizuiendo a Vivante afecta la esencia -
miama del t{tulo porque vroduce oy degradac 1dn, ya que-
como consecuencia misma de tal clausula, se plerde el -
elemento de 1a autonom{a ¥ pueden oponerae a la adqui--
rente las excenciones que se tenfan contra su cedente.
mambinn desaparecen, dlce Tena, 1la leritlmacién. porque
sera necesarlo 1rompnzar al T(tulo el documento donde -
3e congigne la ceu.nn. y la literalidad, porquc puede =
darse el caso dg que cl obligado havn pagado al cedante
una parje del t{tulo y podrad oponerse al cesionario la=-
excepcion respectiva por no funclonar la antoqom{a. Ade
mag, quien transmite el t{tulo con la insercion de la -
clausula en itudiada, no se oblipa al pazo del documento,
puesto que tal efecto no es nFOpiO de 1a onqion Yivan-
te y Tena creen que la ingercion de la clausula -no a -
la orden- surte efectos 3510 en favor de qulen la inz--
crih*o pero ng a favor de lea sienatarios aubsecuznias
quienes qnedqran ohlisadosn quh.“rxnmnntn v reasurgirdn-
para ol t{tulo todas 1ag caractar{siteas do 11tn alidad
autonomia v lesitimacidn, cuyos efncton 1ﬁiarﬁn de al-~
ecanzar solamente a guien inseribic la elausula. (14) -
Yiendo el texto de la ley moxicana qua dice que la Plég
sula surte suz efectos deade la nﬁoha de su inzcripeion
Y. aceptando, como va hvmo; indicado que l1a ¢ cliusula --
cambin la naturalezn del titulo, convirtiendolo en -no-
negociahle~ y limitando gu circularlon cracmos que deg
de la fecha de ingeripeion de la clmu"ulq g2 camhlia la-
naturaleza del t{tulo, ol que o podra ya rrauumitir"n-
por endogo, sino 5dlo por cesion sesln lo establace la-
ley, EBn ege an:ldO debe interpretarse el texto del - -
articulo 2%, el cual, por otra parte, establece un sis
tema \nconvon1ente. ya que gerfa preferible, como on cl
sistema germanico adoptado por la Ley Iiniforme de ”1nc~
bra, dejar exclusivaments al emitente, creador del txtg
lo, la facultad para esiablecer au Hqu~uleia como titu
lo circulante o no circulante y no permitir a cualquier
tenedor cambiar la naturalezn del documento,

LOS TITULOS DE CREDITO ER PARTICULAR.

LA LETRA DE CAVHID,

(14) Tena Felipe de 1., Derecho Mercantil Mexicano, Mé-
xico, 1964, pag. 350
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or{een histérico preciso.- Semin los tratadistan -
man caacc idos de Herecho Comeralal, el oricen de la le-
tra de ca=hin no ha rodido establecerse con precision, -
pues gi hien ae encuentran vestiglen de operaciones mer
cantilen, semeiantes a los que hoy conpstituyen el contra
to de ramhie en epecas remotan, la verdad es que no exin
te documento aleuno anterior al sirlo XVIT que ourda --
?quinarnrsu a to que actualmente es unn letra de cambio.

15)

No obstante “ernadakis, en un art{culo sohre 1a le
tra de eamblo on _lao antisiiedad (16) sostiene que la le-
tra de cambio fue ronoclda por loa asiries y posibiemen
te por los feniciost y en nrueba de gu aseveracién tra<
duce dog ejemnlares existentes en el muneo de Londres y
cuyan fechas se remontan al 20. y %9o. siglos antes de -
Tesuerlisto.

Benfte (17) exprosn que la letra de cambio fué co-
nocida en Hahilonia, rero arresn que gomo ella se con--
signaba sobre un Jadrilloe cocido, tenia una circulacion
muy restringida que ne bastaba pora satisfacer lan nece
sidades del comercio, ya que no era npusceptible de ser-
transferida por medio del endogo.

Nousuier c¢ita 1a opinldn de Dupont de “emours quien
opina que la letra de cambio era conocida y emplenda en
Tire, Cartaro, Atenas, Corinte, Sirgecusa y Alejandr{a
Alouzet participa de la misma opinion invocando en su -
apoye una cbra de Pardesuss sobre las leyes marftimas -
anteriores al sislo XVIIT. {18)

Alpunos hiatoriadores, como Roceardo, agsepuran que
la letra de cambio era conocida en Ya China desde hace~
muchoes s5iglos y arreean que extralar, sl se considera -
el maravillono adelanto de eage pueble en todas las mani
festacienes de 1a actividad humana, en epocas en que -
las naciones de Cccidente comenzaban apenas a deapoertar
a la civilizacian,

Antipiedad de 1n letra - Lan transacclones comercia
les se caracterizaron en los tiempon primitives por el
trueque o {ntercambio de una coma por otrai pero eate -
sigtema fue abandonade vor incomodo r inadecundo tan -
pronto como 8o invento la monega #ag comoe la monedmn -~
tigne un dohle valer: uno intrinseco o real y otro exe--
trinseco o nominal resida por la ley de la oferta v 1z
demanda.'vor otra rarte las comunicaciones entre cluda-
deg v mises eran dificiles y pelirrosan.

(15) Davis Arturo, La letra de Cambie, Fditorial turfdi-
ca de Chile, pag 7.

(16) 'ournal des FHconomistes, Marzo de . pAp. 365,
{17) Traduccidn de la Historia del Comercic de Boccardo,
pag. 184

(18) Alouzet, Comentaire du Code de Comerce, Tome IIT, =
pag. B
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Por egtos antecedentes es facil comprender que la-
letra de cambio ha deblido ger utilizada por log hombres
deade que han owrern:wdn antre ellow, vale deoiy, desde
1a mis remota antigledad.

Hna ra"ida mirada histdrica sohve tag relaciones -
mercantiles de los pueblon en 0r0caq nret Aritas nos re-
velara qne el simple intercamblo de vprodustas per pro--
ductos, no pod{a bagstar a sus necesidades

Pueblon comerciantes - Fl JEsipto tuvo el control -
del comercio de Oriente a través del ¥ar Rojo. Los Fenl
cios conquistaron el comercio de Occidente mediante su-~
mredominio en el VMedlterranco. Deasde el sigle XIX hasta
el siglo VITT antes de T7.C. log fenicios egtabler*eron-
factor{as en todas las islgs v costas del mediterraneo
¥as tarde Cartago reemplazo a Tiro en 1a dominac i6n co-
mercial de eoaa'regioneﬂ Los srieros tuvyieron tamblen-
un comercio maritimo de congsiderable importancia, sobre
tode en las costas de Asia Menor y llesaron hasta comu-
nicarse con la India

Roma no se diqfinpuis par gug empresas mar{timas,~
pero en camblo domind un vasto impor§a colonial y reci-
bid los trihutes de todas partes, oro, trige y bestias-
fereces del Africa: hierro, lnna y frutas de Fapaiar te
iido de Persiar purpura de Siria y perfumes de Arabla,
Clome se realizaban todng estas operacione4 mnrcantileq-
entre los pueblos de la antimBedad? En 1a forma mas sim
pler ge entresaban las mercaderfas mediante una promesa
de papo, v este fud ) verdadero ovieen de la letra deﬂ
cambio, pues as{ como la necesidad crea ,il orpano, as
el desarrolloe creciente del comereio fud exiglendo prao-
cedimientos e instituclones esuecialeé, entre lag que -
s¢ impuso la letra de eﬂmbio {19} locre v de Pardesus-
(20) dicen que la invencion de la letra de cambio se de
he simnlemente a las necesidades del comercio, a su nro
Freso v desarrollo, £l egtudio de la rénesis y evolucion
de las instituciones jur{dicas demucatra que los contra
tos son la resultante de lentas evoluciones, gl produc-
to de necesidades largamente sentidas y que solo alecan-
zan en forma definitiva despudés de numerosas transforma
cicnes sucesivas. Por eso participamos del criterio de-
Layon Caen y Renault, para quicnes el contrate de cam--
bic ha debido de existir en todos los tiempos, pues la-
necesidad de esta convencidn no responde particularmen-
te a tal o cual época, a tal o cual pafs, sino que ha -
tenido mayor o menor importancia y desenvoivimiente ge-
gun los tiempos y el estado de las relacliones comercia-
leg entre los hombres,

(19) Espirt du Code de Comerce, Seccidén I, pdg. 7.
{20} Lois Maritimesa, Tomo II, pag. 112,
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La letra de cambio.- Ya dijimes que comenzd por --
arr un docugento nrobat orio puramgnte, por cuanto que -
acrgditata unicamente unn operacion de camblo, como log
demas instrumentos confesorios comprobaban una operacion
de mutuo, de¢ compra- venv§ o de cualqulier otro contrato-
generador de la oblizacion en ellos econfesada. Perg el-
éccamento cambiario, n diferencia de otros, revestia --
una forma especial, 1a forma de -carta-, impuesta por -
la paturaleza misma del contrato de cambio, del que era
expresion genuina. Por tal se entiende el contrato en -
virtud del cual una percena entrega o se oblipga a entre
gar a otra, determinada suma de dinero en clerto lugar,
a cambio de otra suma gque 1z gegunda hara que ge le en-
tregue a aquelln en un lupgar distinte del primero. (21)
Supone pues, de modo esencial este contrato una duali--
dad de luesares, cerrespondientes a una dunlidad de ,efw-
tregas. Por eso a este cambio de dingro se le llamé ==
cambium trayectitum, en contraposicion al combio manua-
le que tenfa lupar de mano a mano entre el cliente que-
pergonalmente recurria al banquero en solicitud de un -
cambio de monedans {de indispensable necegidad en aque--
llos tiempos en que la falta de grandes poederes centra-
les determinaba numerosas v pequeiag aoborqnfas) y el -
hanquero mismor y nor eso la doctrina Jlepo a decir que

aquel contrato imvortaba n un cambio de diners presente
{pecunia presens) por el dinerc ausente {pecunia absens).

e la provia definicidén ge desprende que fra ademds
necesaria (norza) cuando menos) la intervencidn de cua-
tro pernonast Ya de! banquero o comerclante que residfa,
pongamos nor «asc on Yonipellier y que recibia en ese lu
gar la cantidnd que kabria de pagarse en la cludad de -
¥plonizr la de 1a rersonn aque le ontregaba el dineros -
1a de aquella que en Bolonia tenfa que pagarlc y la per
gona gue por cunnta del acreedor tendria que recibirlo
A este efecte, el comerciante de VOntpel}ier le entrega
ba al dader, a cambio de la sumr que del mismo recibia-
una carta misiva directamente dirigida a la persona que
narfa el pago en Bolonia.

Pero debemos advertir quo no fué esa la forma pri-
mitiva del tftulo cambiario. Zoldschmidt demuestira que~-
en su confeceidn originaria se otorgaban dos documentos
distintost primeramente uno notarxal otorgado en el mo-
mento en que el banquero recibia el dznnro. y en el cual
ge consignaba el hecho de la recepcian y 1a obl gacxon-
de devolverlo en oira plaza, por medio de un agente no-
desipnado todavia al representante del autor de la en--
trega, quien tampoco se mencionaba en el titulo, Y cuan
do el beneficiario del contrato deseaba ejercer su - -

{21) Tena Felipe de .J., Derecho Mercantil Mexicano, Né-
xico, 1964, pdg. 3 53.
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derecho, 1e indicaba al banquero el nombre de la perso-
na que debfa recibir ol dinero en Ya o'ra plaza, y el -
banquero entonces redactaba una -caria do paga- dirigi-
da a8 su corresponsal o apente, ordspandele hacer el na-
go ordenado por el acreedor eon cuyas manos gc*fx dicha-
miaiva. Tsty dualidad de documentos no tarde 3n zurccer
complicada y cmbargzoma. uprimxo«n puesa el ?1*nlo nota
rial, pero mencionandose en -la carta de pago- el valor
quministrado por ¢l que la recibfn a fin de asegurarle-
por la presentacion de la migiva el bheneficlo que anten
le aseguraba la posesion del tf{tulo notarial. (22)

constitufdo el t{tulo en caa forma (lo que tuvo lu
gar a medlados del siglo XITI) recibid el nombre de -Ie
tra de Cambio- (de la voz latina litterae, que signifi-
ca carta), y en torno auyo, como on homnn1jc a su primg
genitura dentro de la gran familia de t{tulos de crédi~
to, se popularizo la toorf1 1a mas jugosa y opulenta -
de cuantag han ilugtrado 119 instituclones del derecho-
mercantil Por ello conocemos no sdlo el mecanismo pro-
plo y egpecial de 1a letra de camblo, sino la exposicion
dogmatica de loa principlos fundamentales y comunes que
dominan la institucion de credite, principalmente del -
t{tulo a la orden,

Si poco influvo en el auge de la letra de cambio -
la simplifioacion de mera forma, obtenida con la supre-
gidn del dooumento notarial, no ocurrid la migmo con la
grande y trazcendental reforma que experimento el t{tu-
1o en el siglo XVII consistente en la introduccion del-
endogo, Hasta ontonces’la letra de camblo habfa sido el
nodo normal de ejequcion del contrato de ese nombre y -
su utilidad se habf{a limitado a evitar el trangporte ma
terial del dinero de una plaza a otra, empresa clerta-=
mente diffcil en aquallos tiemposn, atenta 1la inseguri--
dad y sobre todo la diferencia de monedas aln entre pla
zag cercanas,

Al lado de egta ventaja ofrec{a la letra de camblo
8l grave inconveniente de que sdlo pod{a expedirse en -
favor de la persona nominalmente deslgnada en ella, in-
substityfble para el efecto Jde cobrarla. Pero el endoso
le quito a la letra Jese caractar inmutable, y desde en-
tonces, relegada a tltimo tcrmino su primitiva funcidn-
meramente trayecticla, adnuirio una nueva, del todo pre
ponderante, que le aseguro un dominig vast{simo en el, -
mundo de los negocios y que explicara toda la evolucion
del derecho camblarig en el transcurso de log ultimos -
cien afos. Tal funcion consistid en servir el titulo de
ingtrumento de circulacidn, de credltq y de pago.

(22) Tena Felip
xico, 195k

- T

de 7., Derecho Mercantil Mexicano, M-
rag. 357,



“entra lo que era de eaperar, la evolucidn produc~
do gvremignies nwfn,idndes sentidas por el comercio,
no trancendic a a teorfa. Contados fueron los juristas
en Prancin que 1a tuvieron en cuenta y las dos legisla-
clones mas netables (La ordenanza Francesa de 1673 y el
Cédifo de Comgreio de 1807) no supieron recono?er que -
la introduccion de 1a slausula a la grden, hacia de la-
letre de cambio un instrumento de crédite ¥ de pago, un
sugedanco del dinero, que pergit{n economizarlo, Genti-
nuo puey preva)ociendg, degpues de la promulgacion de -
dicho Codigo, la teorin tradiclonal del contrato de cam
bio.

El ejemplo de Vrawcxa, que empuiaba a la sazdn el-
cetro de 1a cultura jur{dica, fue sepuido en todo el «-
continente eurones, principalmente en Austria, Pélglca,
Dinamarca, Ezpaia, 7recia, ltalia, Palscs Ba jos, Portu-
gal, Suecia v en diversag leyes sulzas y alemanas. (23)

Pero en Yolanda y Alemania el movimiento doctrinal,

estimulado wor la nueva funcion del tftulo, comenwzo a -
revelar ¢ sin tardanza a partir de la obra del “clandes
Yogt publicada en 1457, el estudio del endoso fué empren
dido por todos lon en rritores holandeses y alemangs. Ma
cid entonces, con : arregto de iconov}asta 13 teorfa del
contrate litera! rantdvola el jurista alemgn Yeineecio
en su obra -%lementa 'uris Cambialis-, 1a mas imnortan-
te y de mayor influencin de lag entonces publlcadaa ¥y -
que formaba con las leceignes que aquel diera en Amster
danm on 1?°“ =17 ta luz piblica en 1782, un ado dezpuls
de la muerte de ruoavler, hablendo alcanzado 8 ediciones,
1a nueva ‘esrin so enfrentd ,deade luero con la doctirina
tradicional a~hig, no mis romesa de plaza a plaza, -
procland ague toao mis "aier suministrade "ada de ~-
prectaritae con el gode Guridico que puede servir de ba
se g 13 lotra dJe cambio, La obligacion del girador rcno
sa unicaments en un contratc que nace litteris, es (o nm
clr, en yirtud de puro elemento formal de la eseritura,
Por el solo hecho del que el documento ha sida redacta-
do con sujccidn a clerta forma legal y entregado por el
sugeriptor al tomador, surge en el primero, la oblira--
cion de cubrirlo. N.Qa importa ya las razenss gue hayan
determinado uu emisidn, La prineipal verta‘y encnd=m.rz-
que ofrece la nueva teorfa es la constiteridn de urs
tra de ecanbio desprendida de su causa, gue
mirablemente 2 la circulacion a servir e I-zirers
de paro. El comerciante ye no vera en el =~%4uls sing vna
rromesa de page, de acuerde con log.ugog del zinarcic,=-
que la teoria consagraba.

ey gy e
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{23)rena Felipe ,de 1., Derecho ¥ercantil Mexleano, Kéxi
co, 1964, piz. 153,
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la flamante doctrina alcanzd el éxitc mia cumnlide.
Pudo llamarse lus roceptum en Alemania y Polanda, Lay--
gser desde 17273 se aexpresaba en esta forma precisa y --
terminante:

Es cierto que bagta la'nuda conveceldn de cambio -
para engendrar una obligacion: pero no nacera la obliga
cion cambiaria ni habra lugar a,proceso cambiario, sino
que el autor de la primera habra de ser demandado por la
via ordinaria para compelerlo a que la cumpla. Mng, deg
de el punto de vista en que ge formallza el documento,-
queda una parte obligada a cubrir a la otra la promesa-
ingerta en la letra de cambio, y no hay que inveqfipar-
sl ge entrepo el dinero, sinc que se atendera tan s8lo-
a2 lo que aparcece del egecrito. (24)

La teor{a del cambio se eclipsd mucho en Alemania-
en el transcurso del siglo XVIII: pero a fines del mig-
mo y en los primeros afos del sigulente, estudios de de
recho comparado y gobre todog las investigaciones histo
ricas de Martens (1797) inspiradas en las fuentes de la
prigtica comercial, salvaron la teor{a en _Alemania, de-
purandola de las incoherencias que la habdbian contamina-
do. Eatos escritores pusieron de resalto la teoria del-
contrato literal y fueron realmente log precursores de-
Einert Liebe y Thol. No fuc Einert el creador de la -~
teoria alemana del cambio, Sus origengs remontan hasta-
la modificacion que cubrio la fisonom{a de la letra de-
cambio por la introduccidn de la cliusula a la orden, a
mediados del siglo XVII, (25)

Einert, rpsumiendo la obra de sus predecegores en-
1a conetruccion de 1a teorfa del contrato literal y - -
echa?do mano de clertas ideas antes emltidas, cred una-
teoria en abierta opoaicion a las anteriorest la teoria
de la letra de cambio papel moneda, del acto literal --
unilateral,

Segﬁn Finert la letra de cambio en el napel moneda
de los comerclantes. Representa en papel el dinero en -
metalico. Demcansa en el crédito de los particulares -
es un papel moneda que circula bajo su garantfa. El co-
merciante paga con la letra las mercanc {as que compra y
el vendedor se considera como pagado con la letra desde
el ingtante mismo que la recibe y no desde que es paga-
da., la letra es en su egenclia up pagare a la orden, 86~
lo que dotado de mayor perfeccion y utilidad. Circula -
en todos los casos en virtud de la garant{a del girador.
Lo mismo ea que el pirador diga -pago~ o0 que diga -hare
que se pague-, Lo Unico que agrega en este segundo caso

(24) Laygser, 1723, Meditationes ad Pandectas, Specimen
133. ,

(25) Tena Pelipe de I., Derecho Mercantil Mexlcano, Me-
xico, 1964, pag. 355.
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e3 1n gepuridad de que otra persona prestara la misma -
garantia para el pago, Mag, tal aditamento, lejos de --
destruir el caracter de paparé lo completa y perfeccio-
na.

Egta letra de cambio es independiente de cualezquie
ra relaciones | jur{dicas anteriores, que quedan fuera del
ambito del derpchq cambiario, la letra circula indepen-
dientemente de las personas que en ella fipuran como par
tes. Las excepciones pnraonalos. tomadas fuera de la le
tra misma Lquedan excluidas, Se trata de una prowesa diri
gida al piblico, de marantizar al ultimo poseedor contra
todo perjuicio gue pueda resultarle de haber sido pose}
da la letra por adquirientes anteriores. (26)

La letra de camdlo =l portador debfa ser, per lo -
tanto, la forma normal del documento, pues que lleva -~
gonsigo el derecho de reclamar el pago en virtud de la-
presentacisn del t{tulo,

Y, en definitiva, no se debe ver en la letra de -~
cambio mis que una obligacidn asumida por el girador en
favor del publice, degvinculada de todo contrato de cam
blio.

La teorfs puede resumirge en estas cuatro proposi-
clonegt

lo.~ La letra de cambio es el papel moneda de log-
comerc iantes.

2o.~ E1 t{tulo no es un simple documento probato--
rict es el ~portndor de la promesa-. "odo descansa y se
gustenta en el

Jo,.~ La letra de cambie vive geparada de la rela-~
cién que le sirve de fundamento: es una promesa abstrac
ta de pago.

40,- El vinculo cambiario se funda en un promesa ~
unilateral, dirigida al piblicot la letra de cambic no-
g el productu de un acto juridico dbilateral, de un con
trato.

La teor{a de Einert presentaba dos puntos vulnera-
blas: asimilaba al papel moneda la letra de cambio, a -
pesar de las diferencias notorias que existen entre ellos
y, como congecuencia de tal asimilacion prescindla en -
1o absoluto de toda consideracion relacionada con la --

(26) Tena Pelipe de J., Derecho Mercantil Mexicano, wé-
xico, 1964, pdg 357.
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oblimacidn que did marsen a la creacién del t{tule, nro
clamando que 1a letra de camhio al poriador dehe ser o
forma normal: deficlencias gue en alomania =iama fueron
al punto advertidas v critleadas y que 1a Crdenana Se-
neral gobre el cambhlo promulrada poco deapuss de 1707 -
condent con sy atlepcio  Maste agvvr!ir. en demostiracién
de la inexgetitud de la concepclion de finert, que, de -
admitirae ésta, al portador de una letra de camhio per-
der{a abmolutamente todos sus derechos an caso de ger -
conrumida por el fuego.

Por 1o que ¥& a 1a semunda nronowihién. ella no esn
mag que el corolario de tcdo el movxmyentn que #e nabfa
producido eﬁ’%olqnda ¥ Alemania y serun obgervacion de-
Arcangell,  mas justo ey liparia al nombre de Limbe, que
1a proqpnto en forma mas correcta,

El tercer punto, va conocido y precisado en los --
gizlos XVIT y YVITT ge vinculz lmunlmente al nombre de-
Liebe y sobre todo al de Thol.

Es 1a euarta vroposicidon de _Elnert la que se degta
ca en toda su doctrina como 1a mis oriminal y que e¢jer-
ce mayer influenlica ecn el movimlento ulterlor de la dog
trina alemana. Liamada egtaba a mis felices 1 deatines, -
como que fue el punite de partida de 1a taoria de la erea
cidn y ohieto de dbrava controverain,

. A cambio de los deficlencias apuntadas, la consfrug
cion de Einert, como dice Arcanveli, tiene el gran meri
to de haber eﬁﬁ}xdo log extiremos ﬂ“PnPi11“7 para asesu
rar la circulacisn del tftulo y de haber fijadg princi~
piog fundamentales, dos de louw cuales fugron nag tarde-
generaimente 3aoﬂ§dma, congtituvends o) dltime el punto
central de todosn lea debaten posteriorens,

Sobre el cardge ter de 1a obligacidn cambiaria, Thol
se pronuncia en sentide diametralmente opunsto. Fn tan-
to que para Einert la letra de camblo es un acte ynila-
teral que sirve de soporte a la institucion del t{tulo-
de C”Pdlta, para Thol es un contrato. Do allf que su -
concepczon ase designe de ordinario con el nombre de teg
r{a contractual de la promesa de una suma de dinero,

Para Thol la promesa encerrada en una letra de canm
bilo es una promesa de ung susa de dinero. la letra se -
distinpue de la dniﬂvacion en gque marantiza, por vlrtud
de 1a promesa cambiarig, que el pago se efectuara por -
el girado. Al aceptar este la letra queda oblipado in--
condxcioqalmente a cubrirla, sin que importe saber sl -
esta cubierto o ng con una prov*cign. El tomador ivnora
la existencia de esta. La aceptaclon no tendria para a1
ningin valor =i la relacidn que erea la provisidn debia
ra tener alguna influencla. Si el girado no paga, 8l «-
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girador es regponsable frente al poscedor por la suma «
respectiva, St 1a relacidn jur{dica, constitutiva del -
valor suminiatrade v para el portador desconogida, doew
biese elorcer alguna influencia, el portador no hatrfa-
admitido 1a letra,

Ds aqu{ concluyd Thol que sc debe considerar la le
tra de camblo como una pura promesa de pagar una suma -
de dinero. La oblipacion cambiaria debe, por loc mismo,-
desvincularse enteramente de lag relaclones que le die-
ran margen y fundamante, y por conalpuients de la provi
aiog y del valor guminiatrado. Otras razones imponen to
davia egta solucliont ¢l endosatarioe ?e la letra debe -~
exigir con certidumbre su pagor confin en el credito de
su endosante y del girador. Por lo tanto no debe temer-
que se le opongan excepcliones fundadas en relaclones epn
tre el endooante y el giradot el ipgnora esas relaclones.
la letra de cambio dejarf{a de ser un t{tulo secgure sl -
cada ohblligado, en virtud del derecho cambiario no tuvie
se que responder a cada portador del paro do la letra -
8in reserva alguna, en virtud de su sola promesa. La --
obligacion del dgudor de la letra descansa ng gobre ---
una causa, 8ino unicamente on la promeaa. Asf pues, el-
contrato que constlituye la letra de camblo, es ug con--
trato formal. Mejor aun que Einert, Thol encaming gua -
esfuerzog en dejar firmemente establecido el caracter -
abatracto de la letra de camblo, a egeindir la desuda -»
del documento, En ello insliste con 1a mayor energfa.

Liebe, haclendo a un }ado 1a cuestidn no tomé par-
tido ni a favor de la teoria del acto unilateral de Ei.
nert, ni en favor de la doctrina contractual de Thol.
Lo que hizo fue nponer de relleve la sepunda proposiclon
de Einert, creando 1a teorin del acto formalr la forma-
del acto es decisiva como ¢n la stipulatio del derecho-
romano,

. _Arangell ilugtra bien este punto cuande dices Sew-
#in 1a teorf{a de Liebe, la letra de cambio, como la h
stipulatio romana envuelve un acte formal. La Intencion
y el conocimiento de 1a§ partes no son la causa del cfec
to jur{dico,,sino ue solo pueden consituir el motivo -
de la adopclon de ?a forma, en la cual conslate la cau-
sa de aquel efecto. Aaf comg de la stipulatio surge una
pretengion provista de acclon, no porque lag palabras -
demuestren el consentinmiento de las partes, sino porque
ge pronunciaron aquellias determlnadas palabras: del pro
plo modo, de la existencia de la letra se derivan conse
cuencias jurfdicas, sin que se deba buscar su causa en-
el consentimiento de las partes, La literalidad de la -
obligagion, y al mismo tiempg la abstraccion de la cau-
aa, af{rmage aqu{ del modo mas absoluto, ¥y en terminos-
tales, que hagta ha habldo dudgs y discusiones sgbre si
Liebe entundié quedarse en el ambito de las teorfas con
tractuales o sl salid de all{ deliberadamente,

En regumen, Liebe reconoce en perfectc acuerdo con
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Einart el cdrarﬁnr formal y abstracte de la letra de -~
cambio: pare de ¢l se aparta al admitir que cxisten en-
tre las personas que en c¢lla participan, relaciones ju-
rxdxca particulares, las cualeg faltan en la circula--
¢idn del papel monedse

Lag obran de Finert, Thgl y Liebe tuvieron una re-
percus {on enorme  Su aparicion coincid{n con la prepara
¢i6n de una ley unifnrmv de camble para les Egtades Ale
manes y para Austiria, en cuya confeccidn tomaron pwrte-
juntamente con otros diccisicte juristas y diez comer--
clantes, los tres eseritores menclonaden, Eas del todo -
inexacto afirmar que la ordenanza general sobre el cam=
bio haya sido 1a primera en remper con la tradicion his
toriea, guprimiendo £l reguinito de la distantia loed,
La remesa de plaza a plarza habianla ya desechado Inpla-
terra, Estados Unidos, Rusia, algunos cantones Suizosn,
En 1RLAR 1a ta) romesn pataba descartada -por Jas dos --
terceras partes del penere humano- pero quede establee}
do que, contra lo que afirma en Prancia una oplnplon pa<
co gmeneralizada, el punto culminante de la teorfa de --
Einert (la dimﬁlwvinﬂ de la letra de camblo al papel -
mgneda del comerciante) que debis parecer a Elnert su -
mas preciadn conquista, conatituve 1a pmarte caduca de -
gy obra. %Wechazada por la Ordenanza y por todes los ju-

rigtas alemanneg, hoy no precenta gine un interes hiﬂ*cri
co,

Ia oshra Tundamental %n in “rdeﬂnnzd. conuntatid, oo
mo cu“:~«" e tﬂrir, en alzlar 1a letrs de vam!io de Ya
operacicn qus le siree de bage, en hacer de la letra --
una ohlirnn 18n abrtracia *nn"titufda por la enseriiura,-
en afianwnr In sepurtdad *nl conergio “mnorced a un formy
1iemo risido v antrwacro, n"diri"na 1z produecion de 100
efecten enwb*»ﬂ‘nﬂ a la ﬂvrro”inﬁ de c.nrtn" mene fones
formales, v fue un insirumento de erodito, un tiiulo ‘or
mal, en jue nuose hah}ﬁgfﬁ ya de 1a ~valeur fournie-~ ni
se traeria mic o colacion 1a -remive de place en place-,

Vivamente aprecliadn en log paf ges de raza germani-
ca y nordien, adoprtdse casi sin medificaciones por Aug-
tria, Finland}, Nog asnia, Yevepovina dqi‘a. yuneria, tul-
paria, etc, Con alpunis variantes fue seguida por Rusia
y el fapan, Insnird el ga@iva de Cnmgrcio V?ﬁlxnno, el-
rumane ¥ gl porturs g yamaq tarde fudé tambidn utllizada
por los chdires del Peru, San Salvador y muy reciente--
mente por 21 Frasil

JEmpere, muthes cédiges conservaron el slstema - ~
francéa ¥y otrog un sistema intarmediario, El nuestro, -
netamenty Prancos como casi todes los de América Hispa-

f
na, todavia ayer nos decla que la letra de cambio debe -~
ser pirada de un lugar a otre y supone la preexistencia
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del nontrato de camblo (Art, 4ha del Cddigo de Cnmercia).

La nistoria del derecho cambiario on Inmlaterra oz
seme jante a 1ln del continente pureprn v ~artic.lircente
a la de,Francia, No es extrado, la letra de cambio ge -
concibio en nus or(nnnes. de identlico modn en todag lag
nacliones de %uropas como un iqgtrumcnto de elecucion --
del contrato de cambio, Yo fue slno lentamente, bajo la
influencia de log bangqueros, como la remesa de plaza a-
plaza, la distantia loci y el valor suministrado fueron
progresivamente dcsapﬂrecicn?o y 1o prapio acentecid en
los Egtadosn Unldos, que seguian, hasta su codoficacidn-
en cgta -materia (1897) el derecho comun de su antigua -
metropoll.

A la luz de log daton histérlgon que anteceden po-
demos afirmar que desde la aparicion de la doctrina en-
lazada al nombre de Rinert, dos teorfas contrapuegtag -
quedaron frente a frentet la contractual y la unilate--
ral, prgtendiendo explicar y justificar ca?a una, con =
exclusion de 1a otra la constitucion del vinculo cambia
rio,

La viela concepcidn de que precisamente el contra-
to de camblo congtituye la base esencial de la letra de
cambio, no presento gran resistencia ante el empuje de-
lag ‘deas renovadoras incubadas en Holanda y Alemania,-
¥y ya vimos que, al mediar el siglo ¥IX el requisito de-
la remesa de plaza a plazr principal caracteristica del
contrato de cambio, egtaba ,ya condoenado por una fortisi
ma corriente de oplinion. ¥as independientemente del con
trato de cambio, la tesis contractualista se mantuvo on
pie frente n la tesis contraria, y hay todav{a denpueg-
de la supresion lepal de lon requinitos de la expresion
de la distantia loci y dgl valor auministrado, en la --
doctrina francesa continua prevaleciendo la idoa del -~
contrato como fuente de la obligacion camdiaria, Pero -
8l con la idea del contrato se expl?ca facil y natural-
mente. 1an posicion del! tomador del titule frente a la del
guscriptor del mismo, quien pucde oponerle todag las ex
cepciones nacidas de la relacion contractual que entre-
ellas han surgido, no ogurre tal cosa cuando se preten-
de justificar la poslicion autonoma de los tomadores gu-
cesivons y de la existencia de un contrato valido en el-~
caso de incapacidad o de vicios de congentimiento del -
primer tomador. [a nocion de contrate no airve entonces
para nadas mas aun, hace impogible tal explicacion por-
que el fenomeno de la autonomia resulta incompatible --
con aquel concepto. En efecto, 8i el contrato ha de ser
el almn y 1a vida de la oblipacion documental, el deu--
dor podra oponer siembre y erga omnes, los vicios que -
lo invalidan, las excepcliones que de el puedan derivar-
se., Pues bien, no hay un golo jurista que no rechace -



32

abiertamente esta conclusidn,

Con diversas razones han pretendido log contractua
liatas salvar la dificultad. lnas han dicho que ¢l con-
trato debe considerarse concluf{de no entre el SUIIrin.-
tor y el tomador, como plensa la doctrina cont"1ﬁtn11‘"
ta originaria sino entre ¢l suseriptor y una persona in
cierta (Savigny) o entre aquel y un ,sujeto en abstracto
{70lly). Figuras contractuales fantdsticas que a nadie-
convencen: -formulas poco correctas, dice Arcangel!l en-
que se pretende transmutar y esconder el reconocimiento
de la voluntad unilateral del prometiente, como funda--

mento de la obligacion, Otro ha dicho que el deudor ---
contrata con el primer tomador en favor suyo y al mismo
tiempo en favor de la aerle indeterminada de los subse-
cuentes propietarios del tftulo (Coldschmidt) Pero esa-
pluralidad de v?nculos hasta el infinito que al deudor-
se atribuyen (citamog de nuevo palabras de Arcangelli) -
6std en contraposicion con su verdadera veoluntad, que -
es de asumir una sola oblipacion Y por otra parte, en-
caso de incapacidad o de vicio de consentimignto del --
primer tomador el contrato no se concluira /alidamente
Como explicar en este caso la posicion autdnoma de los-
posteriores adquirientes del titulo?

Surgid pues, espontineamente la idea de atribuir -
la eficacia congtitutiva del vinculo a la voluntad uni-
lateral del deudor, idea que ha venido ganando terreng-
dfa a dfa ¥y que acabara por dar al traste con la teorfa
contractual. Cuenta en efecto la doctrina unilateralis-
ta con los gufragios de los mis recienteg y autorizados

escritosr es la uniea que en contraste con la teoria --
contractual explica de modo satisfactorie las relacio--
neg entre ol deudor y el tercero que, por definicion no
fue gu contratante inmediato, y desde el punto de vista
exepetlco, es la consapgrada por nuestro ordenamlento po
sitive. Segln esta doctrina, la oblipacidn documental =
emerge, como de §u causa eficliente y constitutiva, de -
la simple creacion del tftulo, esto ez, de su redaccion
y suscripcion La entrega de este por parte del deudor,
el negocio de transmision, como dicen algunos, no es mas
que una condicion de ,que depende la posibilidad de hacer
efectiva la obligacion. no el nacimiento de la misma, -
la que queda perfecta desde el momento de la creacion -
del t{tulo, De aquf que la falta de emision no pueda --
oponerse validamente a un tercero de buena fé,

Tal es la teorf{a que nosotros tenemos como la Uni-
ca verdadera, Unos la designan con ei nombre de teor?
de la creacidn, otros con el de teorfa de la declaracidni
otros con el de la promesa unilateral pura. El lector -
puede elegir la denominacion que gustel pero debiendo -
tener en cuenta, por lo que ve a la primera, que no siem
pre se ha usado para significar el hecho desnudo en la-
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ien, por s que Kuntze, a cuyo nombre 45 vingu-

o hara adadido o} calificativo de puira, €n la for

mula de Funtze, al decir de Arcaneell, la teerfa no tic
ne de uni a*aral mas que el nombre, inclindndose en rea

lidad a lz nocion del newocie bilateral y del centrate;

ya _que su autor juaga nv"es&rio. ademis del acto de crea
¢idn del t{tulo, un sepugde acto de voluntad del acree-

dor para que la abl‘racion decpliesue su eficacia, gon-

teniendo en substancia ese segundo acto la aceptacion -

de la promesa encerrada on el documento,

Zn y rusoripeion del documento como fuente de la-
-

™

:
i
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Oipamos ahora a Messineo, quien con arsumentss n -
nyestro juicio irrefutablen, funda y justifica la teo--
ria que hemos aceptade,

la verdad es, s dice, que Ia cxnlicacion de como
y en virtud de que acto nace la obliracidn del suseri--
tor, reside en una declaracion unilateral de valuntad
(p"omeaa unilateral v no =simple oferin) del suscritor -
que vincula sin necco)daﬂ de ser achtqﬁa. o ﬂea gor el
hecho mismo de la creacidn {redaceidn y suseripeion! ded
titulo

El prorreso revrecentade por la dectrina de la ore
mesa unilateral consiste en que el t{tula. desde e mo-
mento en qun gurda perfecto como parel-valer (rqrh“~v1~
lore), en la Tuente de 1n obliracicn de guien 1o seri
be y un neen =iz adelante arrepar la demostranion Hn} -
caracter U:“?‘“”ﬁ? de la promesa incorporada on el ti-
tulo de rredi‘n~, resulia de las sinuientes consideracis
nest

al *Y tenos del titulo de crédito es taly que o) -
guscritor no tiene en cuenta ninguna arnn*nPIGn O Ao~
traprestacién que Jhaya de efectuarse por otro, enrcaming
da a Yz adqui: lcinn de) derecho, ni oubordinada la val]
dez de la n:?iyac én a tal acentacidn o contrarrestaciBns

b) Kl ruscritor queda obligade para con el po%pn--
dor de buena fe avn cuande el tffulo 12 haya sido sus
trafdo o e le haya extraviado antea de entrerarls al -
degtinatario del mlgmo, es decir, antes de entror en re
}acxén contractual con quien quiera que sea:

c) la ley se coloca en la h:pot»s s normal de nue-
el ;ftulo circule antes de su oresentacidn para e} PRLO,
{piensese en 1a serle de endosos de que habla el Art -
297 del Cédiro de Comercio (#1 3° de 1z loy misma) re--
sultando de ah{ que el suscritor se oblirn a egevtua* -
la prestacion a} peseedor que le presesta el titule, no
ﬁl pr)msr tomador del dorumﬁnto. Para e] es 3nd3fernn*n

ien 12 exhibe el t{tulo sea o no el mismo tomador-
1nme iato, porgue el contenido de la promesa no sufre -
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mudanza almuna, adn cuando el t{tulo se prasente por --
personn diversa del fnmedinto tomndor:

d) Son 5in ménero de dudn declaraclonos unilatera-

les en materia de t{tulos cambiaries, el aval, ol endo-

so, 1la acentacion de una letra do cambio Mo ae compren

de por qué razon hava de ser de naturaleza distinta la-
promesa del suscerintor,

EL PATARE,

1) feneralidades,- Ya hemos dicho que la letra de-
camblo surglo en la historia del comercio, como un docu
mento probaterio del contrato de camhio travecticio Cc
mo una forma «mproniﬁ de dicho contrato ge desarrolld -
el parare, que también ha recibido log nombres de vale-
o billete a la orden.

F1 Codiro de Comercio 1o definf{a como un documento
que no contlene el contrato de cambio, y que -contliene-
1a ohlipacidn, nrocedente de un contrato mercantil, de-
pafar una nersona a la orden de otra clerta cantidad-

Arrepa el Cédimo que -los pararés que no esturie--
sen expedidos a la orden no erfan documentos mercanti-
les, y que al pa?are ac anlicarxan las normas anplicables
a la letra de cambio‘ on materxa de vencimiento, endoszo,
pago, protesto y demas condunentes-~

El pagaré, como hemos indicado, era un titulo a la
orden, por su naturaleza, vy cuando dejaba de ser a la -
orden, deiahba de ger pnyare En la lov Hniformn de “ing
bra, se le reglamentd sin este requisito, vy as{ lo ha =
reglamentado nuestra Ley seneral de T{tulor'v Operacio-
nes de Crédito, conforme a la cual el pagare &5 un t{tu
lo abstracto, que contiene la obligaclon de papar en 1u
gar 'y época determinados, una suma tamblén determinada=
de dinero. (27)

2) Conceptu - El pamaré es un t{tulo-valor por el-
que el librador o suscrintor promete pagar al tenedor -
determinada cantidad de dinero en la fecha del vencimien
to Se trata de un t{tulo estrechamente emparentado con
la letra de cqmbio. cuyas caracteristicas jurf{dicas y -
economicas reune, (28)

3) Porma.- Desde el punto de vista de la redaccidn
del documento, rige la mas amplia libertad, ya que no -
existe ningin precento que determine la forma material-

{27) Cervantes Ahumadn Raul, T{tuloa vy Operaciones de -
Creditc néxico, 1969, pag. 102,

{2R) Rodrxvuez y Rodrxﬂuez Toaqu[n, Derecho Mercantil, -
Tomo I, 1946, pag. 399
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del pagaréd, ni la redaceion de suc requisitos en un or-
den determinado. Sin embargo 1a costumbre mercantil ha-
introducido diversos tipos de pmrqreq. consagrados por-
1a practicar unas v1010503 y llenog de declaraciones --
innecesarias que des svirtian el ea racter sencillo de es-
tos documentos camblariost olres mas a1uvtado§ a las ng
cealdades del comercio y rvconocidos en el tralfico co--
mercial y bancario del p1§q Deﬂpueq examinaremos estas
diversas formas.

En cuanto al orden de redaccldn de los diversos re
quisitos que la ley seiala, del mismo modo que en la e
tra de camblio y en el cheque, no hay una mene16n legal=
que exiia que ¥ayan en un o"dcn determinado. No hav en-
este aspecto mas restriccidn que la exifencia 1dgica de
que los diversos requisitos vayan expuestos en tal mang
ra que resulte de su lectura la existencia de un nacarc,

k) Requis 1tds,- la tey de T{tulos y Operaciones de
Crédito, en su art{culo 170 s¢iala loz diverses requisi
tos que deben darse vara la valida existencla ded paga-
ré. Para estudiarlos con clerto orden, nos referiremos~
prirero a lcs requisites del documento en sf, despues a
log de la obllracion incorporada en el y, por ultimo, a
lag personas que intervienen en su omquon:

a} la meneién de ser pnﬁaré, inzerta en el texto,-
del donumento,

b} La promesa incondicional de parar una suma de--
terminada de dinero,

¢) Bl nombre de la persona a quien ha de hacerse -
el pago,

d) E1 lurar y la época del pago.

e} la fecha y e}l lugar en que se suscriba el docu-
mento.

f) La firma del suscriptor o de la persona que fir
me A 8U ruego o en su nombre.

Regpecto al primer requisito debemos decir que tam
poco deben admitirge expresiones equivalentes en subst}
tucion de la mencion ~pagare-,

En relacién con el sepundo, que la promesa incondi
cional de pago es la parte medular del garare La que -
lo distingue de los demas titulos de credito, especial-
mente de la letra de cambio,

El pagaré debe indicar el nombre de 1a persona a -
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N »
M doti rararse, Mo podray al dgual gue en la ’P'"q—
A2 cambio, nﬁ"i*"e un pagare al portador y el que as 31~
se emita nc valdrd como tal,

Reaspecto al lugar de paro, hay que indicar que zi-
en el pagzare no se consipna, ge tenﬂra como tal e) dnl-
domieilio del que lo suscribe y si éste tiene varios, -
el bencficiario codrd exigir el paro en cuales squiera de
ellog (Art. 171 1,T,0.C.).

Fn relacidén con la dpoca de paroc, hatra que indi--
car que scn aplicables en esta materia las reglag dicta
das en materia de letra de camblio. Fsto es, en sintecis
que 1a ley admite s6lo cuatro clases de vencimiertogt a
la vieta, a clerto tiempo vizsta, 3 clerto tiempo fecha-
vy a dfa fijo. 9ue cuande un pagaré cnnten‘a cualquier -
otra clase de vencimiento distinte a los indigador o --
vencimientos gcucesiven, el pararc e ent ondcra raraderc
a la vista, Irualmente se entendnrﬁ como paradero a la-
vista aguel pagare cuyoe vencimiente no g2 indigque en su
texto.

Loo ng"nFJP exiriblec a clerto plazo de la vigta,-
debcn ser presentaden dentroe e loas seis meses que tiaa
an a au feckz, La nrece ntacién sélo tendrd el efccte -
de fiform 13 fechn de vcrn%v’cn‘t. 1= rre sentacion o --
cemrroha*a por viza suseriia por el suseripter del para
re, ¢ en su o ¢ ror acta ante no drlw o corredor --
(artfculos =2 n an de "Ttules v “rorqcigncq de Cré

dite) flua-de ripter omita la indicacidn de 1z fo
cha en que o ¢ le haya side pr_uentado. pndru crr
sisraria o) ‘o0 or (Articulo 172, Ley de P{tulos ¥ Ore
raciones de “rédivo)

En relnc 5. con la firma del sug
mente por lo que se reflere a lz fire
reyrecenta clon. son arlicables ya est
tra de camhio.

criptor y esrpecial
4 & TUDFC @ en fu-
udiadas para 1z le

Conviere sedalar que el suscriptor del ragaré se -
considerara como aceptante, ya que es el obligade dircc
to frente al tenedor y se equipara al girador respecto=
al ejercicio de las acciones causal y de enriquecimien-
to, ya que es el creador del t{tulo.” (29).

SE¥EJANZAS ENTRE LA LETRA DE CANXBIC Y EL PAGARE,
Rian contadx son, as{ en lo econdmico comg en lo ~

jurfidico, las diferencias que separan el pagaré de la -
letra de cambio. Ambos ostentan en el mismo prado y con

(29) De Pina Vara Rafael, Derecho Mercantil Mexicano, -
wéxico, 1947, pag. 372



virtud idéntica los atributlos de lan abstraccién, de la-

autonomin, de la literalidad, da la les * =i0idnt log -

deg se encueniran sometidos a la miamy oy do elreulan~-

clon, rezumidn en ol endosos el parare d2% nontarar tos
requisiton fermalen de la letra de aambio, con excepcion
de aquellos pocos que gson incompatibles non ln astructu

ra del primerot las normaz del vencimiento son lan alsg<

mas en loz doz t{tulesr cuanto ae dice del aval v del -

page, referidos a ln letra de cambio, es exactamente --

aplicadle al paesarer lo proplo cabe afirmar raspecto del
protesto, salve aquellas digpesiciones que, por tener -

en cuenta al girado o aceptante son inavlicablen al pa=

gare, on que tales {iguras no existen, y lo micmo, on -

fin hay que decir reaspecto de las acclones ejercitables

por el tenedor del papare,

3

Tantas y tan profundas semejanzas enire uno y otro
t{tglo explican gue en Ttalla ambes gec desipnen con la-
comun denominacion de gambiale. ¥, mas todav{a, que hag
ta 13 reciente recepelon de la Ley Uniforme de “inebra,
el Codigo de aguel pueblo no haya encerrade en un cap{-
tule gspecial- 1as normas exclusivamente remyladoras del
pagare, enzlebadas hasta entonces en ol capftu}o de la-
letrn de canmbio,

La degifnacidn especial de camblale tatta, para de
notar la letra de cambio y la de cambiale propia o vaglia
cambiario, para signifiear nl pagare, nunca se ugan ni-
en lan ley nil en 1a doctrina ftalianas como no sea en losg
contados cages en quy hay que teper en cuenta la gapecial
naturaleza del pagare o de la letra dn canmbio. As a ~
palabra varlia camblario solo la emplea la actual ley -
italiana on los cuatro artfcules (del 100 al 104) en que
ge contiene teda la mnteria propia del pagare, (30)

PRINCITALES DIPERENCTAS EHTRE LA LETRA DR CAYRIO Y FL PA
TARE.

El pagaré es un tftulo cambiario, fundamentalmente
samejante a la leftra de camblo y que da or{aen a laa mig
mag acclones camblarias. Las diferencias principalesn en
tre uno y otro t{tulo pueden cogeretarse 2 los elemen--
tos personales v al contenido basico de cada uno de los
t{tulos. En tanto que en la letra de cumbic los elemen-
tos personales son tres (eirador, tomador v beneflicla--
rio) en el namaré se reducen a deg: suscriptor y benef}
ciarto, El1 suscriptor de un papgare se cquipara al acep~-
tante de una letra de camhlo, vorque egs un obllirpado di-
recto en la promesa de paro, vy sge equipara al eirador -
aolo en 1o que respecta a las acclonen causales y de en
riquecimiento, porgue ) suseriptor ea el creador del -
t{tulo. En lo que respecia al contenide, {11) hasico de

(30) Tena Felipe dg T., Derecho Yercantil Mexicano, ¥é-
xico, 196k, pap s43,

(31) Cervantes Ahumada Raul, ?f&ulos y Operaciones de -
Credito, “exico, 1949, pag. 10,



loa t{tulos, va hemos indicato que en la Taira ogouna -
orden de vara que Implica uwna accicr de rescene para o
girador, creador d4e la letrat v en .2l pagare ea una org
mesa de pago, que implica ohlin neicn dirsnta para al -
susceriptor del tftulo,

Debemos anotar, gteulende 1a doctrina do Peline de
X, Tena, la difﬁrcqcia congiztente en que cenforme a 13
ley en el pamard se nueden astipular intereges, en tane
to que no pueden estipnlarse en la letra de vamhic La-
miqma razon fundamental {de que o1 fimporte de la letra-
ea preeiso vy determinado), debe conaiderarne vilida ra
*a el narare Por lo tanto con~idzramos incorrecta la -
solueidn leeal,

Por dltimo anot aremoa gque el pararé e3 un +{tulo -
de rran impertancia practica, perque eg el documento que
mas acostumbran uqar loz bancos an el manelo de los r"o
ditor directos. Y debs tambidn hacerse notar que en la~
practica alrunos hancoa acostumbran redactar pacardsg ki
!ometricow, que contienen condicionnz v elemantos inne~
cesarios e intraacsendentes. Por "c" el Dﬁ”‘re un tftutlo
abstracto, no conviens que ¢n su toxto figuren refaeren-
clag a la causa. La redaccion del tfrulo deba ser senci
1la y 1lana, con simple concrecidn de log r@quisitoa --
que eatablece el artfculs 170 dn la ley, que estudlames
anteriormoents, (132}

EQUTPARACION DEL SUSCRIPTOR AL ACEPTAHTE,

Sobre este vunto, el articule 17U *eformado. se ex
presa aafl en su pareafo finalt el suseri iptor del pavara
s¢ congldera como aceptante para todos log efectos de -
las dlspoaiciones enumeradas antes {las cowune a1 ambas
ingtitutos).Fsto es parfectamente *u:ico Entre el acep
tante de una lctra de camblo ¥y el suscriplor de un paza
ré no hay ninsuna diferencia desde al punto de vis*ta de
sus obligaclones camblarias, va que ambog responden di-
rectamente de las mismaa. Contra los deman gis gnatarios~
podran deducirse unicameqtn acclionen da rasreso: contra
aquellos, la accion es directa y orincipal, y quedardn-
some tidos por lo mismo a ideéntico tra! tamiento, asf en -
derecho material como en derecho farmal. la liwitacion-
o, 581 ge quiere, la aclaracidn que hace dicho artfculo-
con las pzlabras para todos log efectos enumarades an--
tes, nos parece redundante, Es evidente que, no tenian-
do el suscriptor del pa”are papel alguno que degempeiar
en materias nyclusxvamcnte regervadas a la letra de -~
cambio, huelra decir de &1 una sola palabra dentro de -
tales materias,

(32) Cervantes phumada Radl, Tltulos y Operaciones de -
crédito, México, 1969, pag. 103,



w2+ rara nes varece la excercidn contenida ¢n el -
artfouts qur evaminamos, S, co=o hemon dicho, el sug--
*ripter ge guirura al aceptante, por cuanto ambos gson -
lon Gniron reapeasables directon de ln obliravion can--
hiaria, varerse un jlogisme asimilarle en almin caso al-
girador, eblirade indirecto g de regreso. Y szin embarse
el legisiador o hy heche an{ en log casos do log nrtfcu
los 18R y 149, serun 1o expresa en la parte final del -
artfculo que ex‘amorc cstudiande,

, En cuanto al 169 ienoramos la razén de la nquipqra
cicnt ¥y por le que fcca al 1A?2, entrevemos que la insp
ré acnse la ex*o*”icn. fue 1a de que, come la acclon de
enriqueciniento 5610 procede contra el y&rador, en un -~
pqaarn en que nunca lo hay, pero que también puede dar-
margen a dicha accion, hadbla que substituir el girader-
por el suscrirtor de ntro modo, o cra lnadmisible cual
quiera accion de enrigquecimiento contra tedo principio-
do justicla, ¢ se adwitfa contira personas dictintag del
suac“ip ror, quebrantands el criterio del art{cu10 169 -
que gélo tiene como sujctos de lepitimacion pasiva a ohli
mdos divergzosn del girador. (133)

& nuastro juicio, ninguna diferencia deberia exis-
tir en este punte. Gi, come nosotros lo creemos, la ac-
cién de enriguecimiento no nuede ser intentada contra -
el aceptante de una letra de cambio, tampeco pucde ser-
lo contra ¢l suscrinter de un vagare, contra los cualen
siempre tiene el terednr la accion directa que nunca Ca-
duca, y que 5610 muere por causa de prescripeidn.

Estimamoz, por lo tanto, que nuestro ordenamicnto-
rositivo salio rrrqicnda desde el punto de vigta de la-
claridad y de la logica, con la modificacion que intro-
duieron sus au‘oreﬂaon ia ‘ngwula ftaliana que se propy
gieron come cuiag ’crmula identica a la adoptada eon i-
nebra, fedde?d ani qencillamentc: El suscriptor de un
pagare esta obligudo de la misma manera que el acepian-
te de una letra de cambio,

PERSONAS QUE INTERVIENEN EN EL SIRO DEL PASARE,

Por tratarse de una promega de pago, solamente ine
tervienen dos persenas: el girador, que hace la promesa,
y el tomader o beneficlario a quien se le hace.

El beneficiario o tomador tlepe la migma posicidn-
juridieca que en la letra, El pagare se entiende como emi
tide a la orden del tomador, ya que estan prohibidog --
los pagareﬂ al portador, sin necesidad de que se inserte
en ellos la elausuls a la orden, Por el contrario, para

. Derecho Nercantil Mexicano, Wé-
shly,

{33) Tena Fel

ipe de 1.
xico, 1944, ma

pag,
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que no puedan trangmitirge vor endozo, preciza que fign
re gque en &l text2 Ia claugula -no nernciable~, -« on-
dosable- u otra sinilar,

El girador asume una poﬂicién jur{dica mixta, Por-
un lado tlene todas las obligaciones propins del gira--
dor de una letra v fundamentalmente la de regponder detl
pago del documentos en todo caso y circunstancia, Pero-~
por o%ro lado, como sucedfa en ¢l caso de 1a letra sira
da a Jeargo del propio rirador, que ge estimaba acnntada
por dste,

El girador de un pagard tiene las ebliraniones del
aceptante de una ltetra: as{ le dice expresamz-~te ol ar-
tfeulo 174 pirrafo tercers {34),

CARACTERES EN GENERAL,

El para are, ya lo hemos dicho, es como si fuege unn
letra de cambio girada a carme del proplo 1ibr2dor. an-
el mismo lurar de su domicllio, Empleamos estin formu]a-

ur{dicgmcntn incorrecta para suhrnvzr el estrechisimo-
parentesco entre estog dos documentos hermanosm, que en-
otroas ldiomas son designados con la miama paladra,

Sin embarso, de lo expuesto resultan alrunasg dife~
rencias entre 1a letra de cambio y al nqpﬁre. nue pueden
resumirse en loa puntos que a continuacidn gse indican

Primerat ¥n el papare ne hay glirado, puesto que la
posicion jurfdica de éste Ia asume siempre el #irador:-
en la letra, aunque pueda girarse a carro del prepio gl
rador, glempre es indispengable 1a exintencin de log -~
puestos juridicos de zirador y girndo,

* -

Segundat En el pagare puede inasertarse validamente
}a ¢ldusula ,de interesex, los intereses que se panten -
en el paparﬂ pueden referirse a log que devenma 1a can-
tidad principal, desde la fecha de suseripeidn del docy
mento, o bien, a los que hayan de pararse a partir del=
vencimiento del parara {intereses moratorion), Estas --
dos c¢lases de intereses pueden szer eatableridos al mis-
mo tlempo a tipog diferentes.

En 1la letra,de canblo, como eag sabido, la cliusula
de intereses estd prohihi ¥y sl acaso a» inscribiera-
en la misma, se reputaria omo no azerita. {39)

Tercera: El pagaré no puede ser aceptado, puesto -
que no hay librado que pueda hacer espacificazenis la -

( 34) Radrxguez v Rodrzﬂunz TQaaufn. Larecho Yercantil,
Méyxino, 1996, gaq, }
{ 35} Obra citada, naz,. 7,



by

Jeclaracién de ncoptaciont en la letra de cambie, ~feme
pre tleng gque “akcr un girado de quien puede el 2 1
nceptacidn, on les cases que la ley preeeribe.

Cuartar Del rararo no pueden emitirge duplicados -
puesto que entre lon arf{culo relatives a 1a letra que
sen aplicables al parhrc. por expresa indicacion dgl -~
artfculo 176, no entd citado el relativo a la expedi---
cion de duplicades,

Quintar Otro tanto debe decirse de las disposicio-

nes sebre pago por intervencidn, inaplicables en el ca-
so dal parare

En cuarto al parare. el leglislador ha seguido la -
mizma directriz 2n que ae inapira al establecer las nor
mas sobtre la letrz de cambio y cheque: evitar en lo po-

sitle los casec de nulidad de estos documentes, Para --
€llo se han egtablecide una serie de normas supletorias
de 1a voluntad del suseriptor, para evitar que la omi--
csion de ciertas menciones traiga consigo la falta de va
lidez del decumento, Entre estas normas que suplen o -
voluntad del suscriptor figuran:

la, - 1a que dispone que cuando se omita la fecha -
del pazoré scte se reputara caitido a la vista. (0 onte
nida en el artfcule 171 de la Ley de T{tulos y Operacio
nes de Credito),

2a.- 1a quec dicporne que los paqarén con verneimien-
tog distintes a2 loce que la ley perm*te o ¢nn vencimiens
tes cnozlenadrs sen evirible 2 la vigta, como resulta~
de la lectura itl ar® fculo 174 que renite al 79, amhos-
de la Loy de {tules vy Cperaclones de Créditoe,

Ja.~ la qur Jlapope que cuando se omite ¢l lurar -
de pago, el parare sera exigible en el domicilio del gi
rador (articule 171), y todas las demis dadac para la -
letra, que tratan de Tilar cuil sera el domicilio del -
giradcv cuando éste tenga varias residenclias o estable-
cimientes abiertes al publice., (36).

CIRCULACTION,

“ada hay que declir en materia de endoso del pagaré
gque no se haya expuesto al hadlar d¢ la letry de cambio
Como ya se ha manifestado, el pagare eg un titulo 2 la-
orden transmisible por endose y por lo tanto son aplica
bles las disposiciones generales de la Lay de Titulos y
Cparaciones de Crédito, sotre esta materia, que hemos =

( 36) Rodr{gue* y Rodr{ruez toaguin, Derecho Kercantil,
véixieco, 1956, pag. 1391 y 192,



axpueato anteriormente,
AVAL.,

Otro tanto debs declaravse, por le que conalorng--
al aval, como garangfa objetiva dal pago dz un pagare,
Todas las disposiclones de la leira son invocadles ern -
cuanto al 1bar naturalmente con las excopzlones rcsu;
tantes de ga inn% strncia de un aceptanta, gue en defl-
nitiva no ticne mas trascendencia que la del aval, dado
por persona indeterminada, aiempre qus so estimara a fa
vor del girador,

PRESINTACTON PaltA EL PAGO.

laz dnlcas normas que en este cago deben recordar-
e, son las gqu2 a continuancion expencmost el pa gg*e a -
la vigta dﬂbﬂ pregentarse al cobros an el plazo maximo -
de seis mooes, contado a partir de la fecha de cu omi=~-
sién, semin digpore el artfeulo 174 que remite al 122 -
de 1a Ley de 7ftulos y Operaciones de Créditor 2l pagza-
ré girado 2o una fecha vista debo prezantarse para el -«
*ista bueno dentro 42 un plazo igual al indieadnt pero-
ccﬂo el pagare no e aceptable, estia p*ﬂwerfaﬂioﬂ 21 .-
useriptor se hace unicamante a cfc**o de fijar una fe-

cha 2 pnrtir de la cual puedo infciarze el ccemputo para
2l venciriento del plazo que la loy de<ermina, Si el --
syseriptor o8 nagure 2 ponor su visto bueno en el paga-
ré, 21 tenedor daberd acreditar esta circunstancia me--
diante el levantaniento del opcrtano protesior por 61;1
mo, el paparé puade domiciliarse mediants la indicacicn
de un donicilio de pago distinto dn1 demicilio d21 sune
eripter, {37) blen sea que 1a mencidon de dlcho domicilie
vaya acompaiada de la parsona que deblera efeciuar el -
ago blen gea que es*a Ultima circyastancia no exista,
art! culo 173 parrafo lo,, Ley de T{tulos y Cparaciones
de Crédite),

PROTEZTO,

£1 protesto del pagare ! serd necesario contra el -
guseriptor sdlo en el ,easo de que 32 trate de un pagaré
domiciliado con mencidn do 13 persona qug debe efectuar
el pago, Bn este caso el articule 173, p:rrafo 20, 43 =
12 Ley, reoqulere que la fzlta de pazo por esta porsona-
se haga conziar mediante el levantamiento del opsr*u )~
protesto, para guz el fenedor punda conservar la accion
cambigria qus ls corrasponda ceatrg el Ju*c"‘p or del -
pagard y ccntra los obligados en via rograsiva,

(37) Roﬂrfguer y Roir'gu z Joaqufn. Derecho Hercantil,-
véxleo, 1946, pag., 392,
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N Id
©1 preteste cs necesario para cgnservar la acclon-
canriaria regreciva an todogs los demAs cagos,

ACCIONES CAYRIARTAS DIRECTA Y REGRESTVA,

esde o1 punte de vista del eontenido de estas - -
acc:er.u. existe una diferencia fundamental con las accie
nes analosas con materia de letra y de cheque, que con--
aiste en el hegho de fue en el pagare es 1{cita, como ya
se 4330, la elausula de intereses, ya se trate de intere
s por la cantided importe del docnmpnto, ya de inters
ger moratorios especiales.

Por censiruiente, tanto cuando se ejerce larccidn-
cambiaria directa como la represiva, debe tenerse en --
cuenia esta circunstancia para el calculo de loz intere

con ordinarions y ¢l d= iop intereges moratorios al txpo

sxtabilecide on o] pzpeare, La acclion camblaria directa -
se conserva independientemente del levantamiento del -«
protesto, salve el caso especial que antes hemos indlecg
do.

Oblirados por la accidn cambiaria directa ect an el
suscrintor ¥ {37) sus avalistas. la accion cambiaria re
gresiva requiere siempre como requisito para su ejerci-
cio, 2l oportuno levant tamiente del protester oblipgados-
por la accidn can hiaria rerresiva lo sop lom endesantes
y los avalistos de ¢ztest por Jo demis, esta materia ne
rige en tede por lan disposiclones dada rara la letra-
de canbio,

POO¥AS DE PATARE BN LA PRACTICA COMERCIAL Y BANCARIA,

St deiamos 2 un lade alpunas formas de pagaré que-
han pcrai«tﬁdo en el comercio por imnorancia y por ruti
na, ya que ¢ trata de fermularios absoluiamenie inade~
cuades a las exlesencias de 1a vigenle ley de tftu‘o.. po
demes decir que los medeles de pagaré usuales, se redus-
cen a uno ﬂe loz 3 tipos gsirulerntes:s

Primero.- Pararé sencillo u ordinario, que es el -
habitualmente usado por comerclanies y no comerciantes-
y aln por lag instituciones de credlto que tiene las gi
Fuientes mnnc1one~t nimero del pngare, como dato de « -~
identificacidn interna sin valor cambiaric: indicacidn-
del tipo de ‘ntern gue se haya convenidey fecha de ven
cimientor mencidén de ser un pagarér promesa de pagar in
condicionalmentes  nomire del beneficiarier lugar de pa-
got cantidad en nimero y letra: intereses morateriosy -
lugar y fecha de exredzcion y firmag, Junto a este tipoe
de pagaré hallamos el paﬁdre bancario con p“enda. que -
se caracteriza por ser un pagaré bractamente igual al -

{32} °odr1 guez vy ?odr ruez 'cuquln, Derecho ¥ercantll,-~
"cxiro. 1966, pass. 192 ¥y 3971,
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que se acabta de indicar, pece acompatiaty do ounn d--lara
A6n adiclor por la que se manifi st que ol tenaodor
entrega en prendt 2! banco log blengs que a su dorss ge
angtan. Finalmente un tipo de pagare fFCﬂu~n»a er la «=-
practica comercial y bancarta eos nl que z9 utiliza por-
las empresas bancarias pira documentar creditos,

La ley impone en clertos casos la nm‘,ion de paga
rés capeciales en log que consta la relacion causal, cg
mo en loa eréditos de avio y refaccionarios. (39)

METODOLOGTIA,

, Varios son log mé todos que pueden aplicarse al na-
gare a la orden,

Uno es el que adoptaba el Cddigo de Comercio ita--
liano, congistente en regular juntes la letra dz camblo
y el pagare comprendidos ambos en la denowgnacion dn -
cambiale, y en la inclualon en la deflinicion de gata no
aole de 1a obliracion de hacer pargar, sino también la -
de pazar.

Otro es el que prevee una de lag Paservas de Sine-
bra, Consistirfa en hacer de las dispasicliones concer--
nientes al papgaré a la orden ¢l oblete de un rezlamento
especial que peproduzca lag normas de la letra de camblo
cuya aplicacidn admita la naturaleza del pagard adanptan
do a dicha naturaleza aquellas,con reapecto a las cua-~
les sea necesario esa ac dptdCiOﬂ.

Otro alin es ¢l gegundo en ol r{tulo 11 de la Ley -
de Ginebra, que es el de, luego de eatablecer los requi
sitog exigibles en el pagare, reenviar a lag dispovicio
nes de la letra de cambio, en cuanto ne sean incompatl-
tles con la naturaleza del £itule, pero con mencidn ex-=
presa de las disposicignes a las cuales se reenvia o de
aquellas cuya aplicac1on queda excluida, que e3 1o quﬁ-
hacia el Anteproyecto de 1910 Y hace actualmente el Co=
digo de fonduras, (Art{culo 99k)

Cabe también decir gimplemente, como nuestiro Codi-
go (Artfculo 741) y el Urusuayo (Artfculo 934) que todo
cuanto se ha establecido respecto de¢ las letras de cam-
bio servira de regla para losg pagares, en cuanto pueda-
ser aplicable. (40)

De EQtOS cuatro slstemas. el menos recomendable es
2l que segula el derogado Codxpo 1taliano, pero no es -

{39} Rodr{gunz y Rodrlpuez Toaguin, Derecho Mercantil,-
"erico, 1966, pa, 193

{40) walarzarrisa Carlos C., Tratado Elemental de Derecho
Comercial, Tomo IJ, Contratos y papeleg de Comercio,
warcera Edicidn, Buenos Alres, 19673, .av 752,



s fap el de lon o £odi gog arrentino y Jirumuaye, al-
= Tieede a la amp reciacion de leos intérpretes de la
1 determinneion Ot que disponicioncs zon aplicables
euales ne. La eleccion debe h"cwr"n entre lon oiros -

e istemas, cualesguiera de los cunles es aceptable

rere en rafzes como el nuestro, donde, a d!feren--
eia de lo que ocurre en otrog, y espccialmente en Pran-
cin, el pa"u“e a la e*dﬁn recmplaza cazl en absolute, -~
al menes a lo que se refiere 2 las oncracionen no inter
nzcionales, a ln letra dﬂ caabie, quiza corres oondlerq~
invertis 10" reles v reglamentar en orimer término ndlo
el pqraA vy luero establecar disposiciones rara el caso
de que el documinto contuviese la obhlimacidn do hacer -
pagar, es decir, para el caso de que ge tratace de una-~
letra.

CARACTERIZACION,

La ley Uniforme de inebra coincide con el pYO"PC~
tc del institute de Derecho Internaclonal, en exizir oo
o requ}uigo esencial del pagardé de caﬁbio, 1a deromina
¢idn del titulc, El billete a la orden, decfa ¢l articu
lo 102 del proy ecto del Inmstituto, debe contener la de-
nominacién de billeie a la orden, Eigener Welelsel, pro
miazien notg, birlicto all ordine, vorlia canbi 1“10 o -
na expresion p«u‘"ilon ¢ en el idioma on que oste efe-
erite. %} 31130 2 la erden, eglablece a su vez la ‘o"
uniferne, 2 tAcula 7%, contendrd le denominarifn del ‘1
tulo ‘n*ﬂ”tﬁ en el dtexte del misme y cxpresada en el 1d10
ma empleade para la redaccicn del t{tula, (41)

En Preor
toan resnpesto ¢

(o

a por irunles razones que las gue exisg
sra eximencia p1r1 la letrz de cam-

bio, esa ern urn: ion que no se justifica « 21 terre
no de lce principies y foampoce on la p-dﬂ*3: inl comer
cio. Aszi no Ray oman oque 91n~i a nucgiro ”odsrﬂ por ne
exigir dicha mancidn come req u.uito del rarard comercizl,
ccuveﬂﬁu“ﬂc"é con que tenga la cldusela a 1z orden, n-

serta e”ta, el documento, tenga o no 12 palgbra nunnrc,

queda suifeto, entre nocotror'n la legiclncion y jurig--

d*ccxon. aungue tenpa rarantia hipotecaria o tenga sz -

origen cn sualquier otro contrato civil como, por ejem-

plo. la compraventa de un inmueble y cin que importe --

que el acrcedor o el deudor ejerzan el comercio o que -

se exija el pago no ejecutivamente cine en juicio ordi.

nario,
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Para el casc de¢ no contener un parare cea clducel a
dice ruestiro articule 740, que se reputara simele prow
za de pago, sujeta 2 la ley clvil, Pero er vonidad c'
tences la ley aplicable dependeri ‘de la naturaleza de -

{&1) walayarrica Carles 7., Tratade Plemental de Dorecheo
Comercial, Tono E‘ Contrates y Papeler de Comercio,
mersera Fdicidn, Buencs Alres, 1063, p_h. 743,



EL CHEQUE,
PREVES AMTFCEDERTER MISTORICOS,

®Y ehenue, come orden de papo, es tan antiruo conm
1a Jetra de rambioe. Sepuramente que en lor bhancos de ia
antirdedad fud conocidz 1a orden de paro, Pero ol che--
que mederne tiene mu nacimiento en el dcqonvalvi~~'*‘o—
de los bancos de dc“m ite de la cuenca del vod:.crra*nﬂ,
a fi??s)de 1a edad mndin y a principlios de) renacinien-
te, (B2

FEl mane jo de cuontas y el paro por girec (esto e,
por tiraslade de una cuenta a otra en v1"tud de ura or--
den de pﬁﬁo) fué realizado ror los banguoros venccliamns
y el famgeo banco de San Am brcsio dg uildr, 1o misme nue
los de "énova v de Unlonia, usaron drdenes de nare que-
eran verdadercs cheques. (33} lan mismas Tuncisnacs de -
derositeg ¥y paros por gires fueron realinader ror log -
bancos ezpafoles, (HB) Desde el aimlo XYY laz kanecs he
landeses uraron verdaderes cheques, 2 log que Jlamatrens
~letras de cajero- o) autor Inmlén Thaman Yup reconofe-
en 1630 que laz Ialienos y otres pafses tienen hancos-
piblicos v privados que manejan er. sum cuentas srandes-
suUrag con ro]o ol uzo de notas escritans, ¥ que tales --
ingtituciones eran decconocidas en Inmlaterra, £1 rento
praﬂ~1»c de lon Ingleces recepe desde o) sirle dicciceis
la instisucidn, la reglamenta v le da o) nomhre de chea
Tue, }ﬁs reyen pirabtan -exchequeter hill- o ~exchoqueter
debentures~ scbre la Yes arnrfa Real, y de ‘ales drdencs
parece derivar el nembre de -cheque-, Pranciz premulzos-
en YER2 gu ley sobre el cheque, gue fue lz primera ley-
eserita sohre 1a materint pero gue tuvo comd artcccden-
te la lay consuctudinaria Inplesa, Tnrmlaterra publica -
en 1783 gu -Fill of exchanpe- y el cheque se univerzall
za con rapider,

Bl movimiento internacignal de unifioacgnn de) de-
racnn gobre el chegque trornzo con menos ebstaculos que-
el movimiento de unificacién dol derocho sobre 1as lewe
tras de cambio ¥ culmind con la ley iniforme de Tinebra
gobre el cheque, de 1931, cuyas disposiclones, en el -
fonde han sido seruidas por nuestra ley. {45}

PURCION B INPCRTANCTA DFL CHEQUE,

importancia v trascendencia de lan funcicnes -
cas del cheque, derivan de su consideracién de -
instrumento. de pago, El empieo del cheque en --
loc paros imrlica importantesn ventajas en log aspectos-
particular y gencral.

(42) lves Renoward, les Yommes d affaires Italiens du -
Yoyen Ane, eriﬂ 194, pag. 109 v sgts.

{3} Della Canmbinle dell &Qeyna Pancario del Contrato di
Conto Corrente, ¥ilan 1952, pag, 731.

(443 quon Cgrande, Carlos V., v nug Banqueros, Y¥adrid,-
19473, ?39, 19% ¥ spts,
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Fendamentalmente ¢l cheque es un instrumentc o me-
dio de pns gue sybsiituye economicamente al pago en di
nero (mone fzs metalicas o billetes de banco).

Sin embarso, el pape mediante cheque no produce log
mismos efectos juridicos que el pase realizmdo on mone-
da del curso legal, En efecto, el que paga uan douda -~
con un c¢heque on ver de hacerlo con moneds circulante,-
no se¢ libera frente a su acreedor, El1 pago con cheque -
no e5 pro soluto sino pro solvendo, Esto eg, la entrega
del cheque no libera jur{d;camente al deudor, ni, ceoase
cuentomente, extingue su deébito, gino que esto sucede -
hasta el momento en que el titulo es cublerto por el 1}
brado,

. Adomis, nuestra Ley de T{tulos y Cperagiones de --
grédite {Artfeulo 70) contiene la declaracién general -
que dispone que los t{tulez de crédito dados en pago re
presumen rocibiden bajo In condiclen -salvo buen cobro-,
Y on cuanto al papo de +{tulon de crédito mediante che-
ques, el artfculo 105 de 1a Ley de Titulos y Operaciones
de Oredito establece lo siguientet E) que pague con che
que un +fiulo de crfdite menciondndole asf e? el chegue,
sera (U6) consideradns nemo depositario del titule, mien
tras el cheque no sen cublerto durante el plazo legal -
sealado para su presentacion. La falta de pago o ¢l ra
go parcial del cheque, e connidergran como falta de pa
Fo o pase parcial del t{tule de eredito, vy uma vez pro-
teetzde ol chegque, el ternedor tendra dereche a 1a restd
tucidn del t{tulo ¥ al para de Yoz pastes de cobranza y
protests del chequet v previs el protesto cgrrespﬁndieg
te podra ejereiiar larw acciones gue por el titule no pa
rado le cempeion, 51 0l depogitario de oste no lo rosti
tuye al ner renuarido parn hacerloe ante el juez, nota--

f

rie, ¢orredor o arte Ya Ja, autoridad politlea del lwrar,
ae hara constar ese heeho en ¢l acta relativa, y cota -
producira leg efecten del protesto, para la connervocion
de las acciencn y dercehos que del t{tule nazean. Loc -
rlazes redzlades para o) wroteste de los titulon de oréd
dito on pano de les cuales se hayan recibido cheque, am
peraran o correr dende la fecha en que ectos sean lesal
mente protestadesn, conservandose, entre tanto, todag «-
lag acciones que correspondan al tenedor del t{tuls,

tn primer términe, tante desde el punto de vigta -
de loc intoreses particulares del que hace el paro ne-~
diante rheque {litirador o endosante) romo del que lo re
cibe {teomader o beneficiario), ol uso de este documento
procenta ventalas impertanies, ¥n efecto, ¢l empleo del
cheque como medio de paro evita que el dinero efectivo-
circule y, consecuentemente se vea expuesto 8 los ries-
goc de extravis, robo, ete,

(45) Cervantes ghumada %audl, 7{tulos y Operaciones de -
crédito, uexice, 1966, pag. 10,

{46) Do Pina Vara Rafael, Derecho ¥ercantil Kexicano, -
wexice, 1957, piz. 376,
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Pero o1 uze del cheque e¢nmo madia de
ta, dosde 2l punto de vista del dnuirds o
jas afin mAs ralevantas. Sfectivamenis, la :n:tEVV
d; %0% mazas en dinero en efectivo por pagsos
(457)s

a) Evita o reduce el use innzcesario de grandes sy
maz de dinwro' en efoctive, permiticndo conzecuentemonts
una disminuzion del eirculante nonntario, con las vonta
jas econdmicas y financieras que de egto se derivan, En
cierta forma y mﬁd*dﬁ. el cheque viene a dosempefiar asg
1a funcién ecornw,,a propia del billete do hanzo paro cen
la ventala do que aqubl ge crea unicamente a medida que
ge necesita y de este modo reduce la circulacicn fldu--
ciarins

b) Baa mioma reduceldn del cireulante monetario se

1ogra a trave del pago medlante cheque, porque ge permi
y facilitan los pasoa por composaclon qua revistens
1a forma de simples opsraciones contableas

¢) Ademig o) emplgo del eheque como medlo do pago,
produce la eoncentracidn d2 ??ﬁﬁdﬂ sumag de dinero en-
los bancos, las cualen, a travég del ejercicio d2 las =~
funclones intermodiarias proplas de su finalidad, mediapn
te ¢1 elercicio del crhd*to convierton en prJductivoou
considerables recurgos oronomicoq, que do otra forma -
permanccer{an alslados e improductives. (48)

REGIISTTOS

Segdin el texto del artfeulo 177 de la Ley de Tftu-
log y Operaciones de ¢ redito, el cheque debera contener
log siguiontes requisitos:

lo.- Ia meneion de ger cheque, insorta en Lel texto
del documento. Este requlsito equivale a la eldusula -=
cambigria, ya estudiada en la letra de camblio v en el -
pagars,

2o.- El lugr y la fecha en que se eypide,

Jo.- la orden incondiclonal de pagar una guma deter
minada de dinero. Este requisito es idéntico al qup he-
mos estudiado como contenldo central de la letra de cam
bio,

o, - Bl nomure del librade, que como ya dijimos de
be ser una ingtitucidn de crédito autorizada para operar

{h7) Ripert, Tratadoc Zlemental de JDarecho Comerclal, Bug
nos Alres, 1954, Tomo 1II, piz. 563,
(4R} Gura citada. pag. $69.
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sucniig do ohenues, Hste rcqui"ito debe considerar-
doe sunie de vizta wistorico, como continfonte,
gue o1 C&diro de Zomercio, en el texto antericrmente
Fente, pereitin que se librasen cheques contra canage
omercialest rere en la actualidad el cheque mexicane -
s un t{tulo exclusivamente bancario.

0.~ El Iusar del pacgo.
60,~ La firma del librador,

3¢ no se indicoven el lurar de expedicién y de pa-
go, J1a ley ordena que se tomen como tales, Jog indlcades
regpee tivamente lunto al acembre el librador y del lihra
do, y, 8% no se indican diches luparea, el cheque oo re-
putard oagcadare en nl foﬁiﬁflAO del librado, y oxpedids
en el del 1itrador, (Artfeulo 1770,

Ya hawc@ indicado que ¢l cheque cs slempre pagade-
roa la vizta, v lo ”(Fu. aiin en el cansa de que mea pest
ttado, og ﬁecir. gque se le ponfa una fechu posterior a-
la de mu expedicion,

La ley no ezitabloce o} raquiwita formal de que los
chequgn so exvidan on macheteg enpecialen, poro semin -
iz rructica ¥ loo uson Yau.ariou, los “Jvcos entreran a
sus cllentes talonaries de ,“qunletcs* Creemog que por-
virtud de loz uses (Artfculo 2o, de la ley) so ha esia-
Hecids la norma complescntaria que establece como requi

zito formnl del cheque, ¢l cer exgcdido en esquelete im

mreao, Ya o) proyecte dsol npueve Codige de Comercio ha -
venrozido eata costumbre, (HO)

f

3
!

(49) Cervantev Ahumada radl, Txtulcs ¥y Operaciones de -
Crédite, México, 1947, pag. 109,
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CAPTITULO 1T
LOS TITULOS DY THVERSION

LAS ACCTIONES,
REPERENCTAS HISTORICAS,

las sociedades andnimas aparecidas en la Edad ¥edia
Ttallana, se desarrollan con los descubrimlentos geogra
ficos del renacimiento,y llegan o su mayor esplendor --
con el progreso de la epoca capitalista, Ya en el siglo
X1I las acclone" de sociedades podfan sor negociadas, (1)
Las compnﬁ 3 que operaron en la “ueva Egpaia {como la-
Real Conpaﬂ?a de Filipiras) tenfan su capital dividido-
en accliones que eran cesibles o neroclables, En estas -
accioneg leemos que su titular tnnfa 1a fasultad de ce-
derla y negoclarla celamente en vasalles d3 3., (2) No
5610 se estadlecfa la nogoclabilidail del 7ftulo, al que
ge daba el nombre de papel comerciable, gino que en el-
mismo tftulo se eatablecfa la llamada cldusula de extran
jerfa, tan debatida por el derecho contemporanso, (J)

Son lag acclonea log primerog t{tulos qug raallza-
ron el hoy difundido fendmeno de la cireculacidn de 12 -
riqueza incorporada a documentos

CONTENTNO,

¥n gu aspecto formal, log titulos de lag accloned-
dcberaﬁ COﬂ»EﬂPF, qcnun d‘ﬂﬁowo el artizulo 125 de 1a -
Lev feneral de Socledades Mercantilas:

T.- E1 nombre, nacionalidad y domicilio d2l accion-
nista, en el caso de que sean nominativos,

17.- La denominacidn, domicilio v duracidn de la o]
ciedad:

TIT.- La fecha de 1a conitit sucidn de la sociedad vy -
loz datos de su inc rr1pc1on en el Reristro Pablics de-
Comercion

IV.~ Bl inmporte del capital secial, el nfimero total
y ¢l valor nominal de las accionesz,

Si el capital se integra mediante diversas o suce-
sivas serles de acclones, las menclones del capital so-
¢ial y del numero de acclenes ge concretaran en cada -~

(1) Cgissege Gualteri, I Titoll de Crédito, Torino, 1953,
pag, 16,

(2) Acclones de la Real Compaiif{a de Filipinas, expadidas
en 1785, .

(3) Cervantes Ahumada Raul mltulo" ¥y Operaclones de Crg
dito, Méxlce, 1969, pig. 133,



emizidn a lar totales que g2 aleant:n cen eada una do -
dichas seriaa,

4
Cuando as{ 1o prevenga el contrate seoial, pedra -
omitirce ¢ valor nominal de lac acciones, en cuyr case
se omltira tambidn ol importe dol z2zpital sozianlg

. V.- Las exhibicienen gue sobre el valer de 12 ac~-
clon haya pagade el accionicta o la indizaclion de ser -
libarada:

s

VI,- La seriec y nimoro de 1a accion o del certifien
do provisional, con indicacion del numero total de ane«
clones gue corresponde 2 la reriet

VII,~- Los derechos cencedion y las oblipiclones im-
pucatans al tenedor de 1a acelen, y en su case las 1limi-
taciones del &reche do votos

VIIT.- La firma autdsrafa de les adniniatradores qua-
conforme al contrato coclal deban guseribir 21 desimon-
to, o blon la flrma imgreza on facgimil de dichos admi-
nistradores, a condicion, en eate ultimo caso do qua se
deposite el oripinal de las firmag resproiivas en el RBg
glztro Publico de Comerclo =n que se haya registrade la
sociedad,

la transcripcidn del anterior precepto legal nos -
conduce a la distinclan entre acclones y ceriificados -
provigionales, El artfoulo 124 de la citada Loy dg 50-=
ciedades previene que, mientras se entregan los tltuloes
podran expedirse certificados provisionales, que serag-
siempre nominativos y que deberan canjearss zor los §§~
tulos en su oporiunidad, Estgs certificados n: tendran.
el caricter de tituloes de ¢rodito, sino el de sinples -
instrumentes de legitimaclon, (&)

Debe advgrtirce tambidn que los titules da cridito
donde la accion se incorpere pueden ger de contenido ==
multiples es decir, puede expedirse un titulo que ampa-
re varias acciones,

No debe confundirse el valor nominal de la accion-
con el valor real o comercial del tftulo, Se entiende =
por valeor nominal de la accion el importe de la parte -
alfcuota del capital social quo la misma repressntar es
por tanto una cifra abstracta y permanente, ura raferen
c¢ia contable, que ng varia con las fluctuaciones del va
lor comercial del tftulo. Este Tltimo valor s{ es variz
ble y sus altas y bajas dependen de los resultados de =
los negocios sociales, de las reservas que se acumulen,

(#) Cervantes ghumada Raul, Tftulos y Operaciones de =-
Credita, ¥exico, 1969, pag. 136,
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¢ incluso de 1s demandn de lan accioneg, Sucle haber en
las cotizuciones de bolma acclones de pequefio valor no-
minal, que alcanzan un valor comercial que excede en —-
cientos o en miles de veces el valor nominal,

la Ley (preceptc transcrite, fraccidn IV) dice que
puede omitirse en los t{tulos el valor nominal de las -
accliones, y que en ecste caso se onitlra tambien el imes
porte del capital aocial, 1a practica hg acogido, al ap
paro del precepto legal citado, la accidn 1lamada de -~
cuota, que es aquella cuye valor no se expresa numerica
mente en dinero, sino en forma proporcional, por refe~-
rencia o una cuota parte del capital social, (5) Log -w
tratadistas mexicanos suelen confundir esta acclon por
cuota de l1a prﬁctica mexicana con las non parvalue sha-
res del derecho norteamericano, (6) Egtas ultimas acclip
nes pueden ser emitidas gdlrfz‘c quiza me jor vendidas)-
a diferentes precios serun las cireunstancias dc) merea
do, vy sus titulnres ticnen una ipual preparcion en la -
distribucion de dividendos, (7)

DIVERSAS CLASES DE ACCIONES,

a) Pagadoras ¥y liberadag,- la ley distingue entre-
accienes liberndas {(Artfculo 116, Ley Ceneral de Socle-
dades NMercontiles) que son aqucllas cuye valor nominal-
ha sido totnlmenie pagado, y acclones pagadoras, que --
gon agucllas cuye valor nominal no ha sido tetalmente -
sublerto (articule 117 de 1la lLey General de Sociedndesg-
Mercantiles),

b) Aecicnes de poce,- Previene la Ley de que en el
ca*o'de gue 1z seciedad tenga utllidades nuficientes, -
rodra nwortx~*r parte de sus acciones y autoriza que, -
en substitueidn de las amortizadas se QXpidan acciones-
de poce (Articulo 135 de la Ley General de Sociedades «
Yercantiles), las acclones de goce, dice el artfeulo -~
137 de la ley citada, tendran derecho a las utilidades-
1iguidas, drspues de gue se haya pagade 2 las acciones-
no reemdolsables el dividendo sefinlado en el contrato -
soeial, El mismo centrato podri conceder el derecho de-
voto 2 las acclones de goce, Fy caso de liquidacion, -
las aceciones de goce concurriran con las no reembolga--
das en €l repartoc del haber social, despurs de que €3~=
4as hayan sido fntegramente cubiertas. Se discute sobre
la naturaleza de las acclones de goce, Creemos que son-
proplamente acciones, que representan parte del capital,
porque la amortizacian de las acclones primitivas se ha
ce con utilidades y no con retiro del capital y porque,
como ze dice en la disposicidn transcrita, pueden tener

(5) uria Rodripo, En Carriguez y Uria, Comentaric a la-
Ley de Sociedades AnOnimas, Kadrid, 1952, s 353,

{6) Fantilla Yo olina, Derecho Mercantil, 2a, Ed cgon, N:
xico, 19),. pag. 375, .

(7) Eallaptine Srrporatiens, Chicagoe, 1946, pip, 475 y-

ofte
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dereche de voto v dan derecho al excedente de activo, -~
denpucs de 1a llquidacidn de la Sociedad, (%)

»
Eatae acciones zon denconocldas en la prasties,

2},~ Accloncs de voto 1imitudﬁ;~ Con el fin dc - -
atraer caplitales, las cocledades ancnimas pucden gmitir
neefones de volo limitade, gue gon aquellas que 5010 ~w
otorgan a) fitular el doreoxe de vote, cuando ne trala-
do cle eriag refermas a la egeritura constitutiva, En - -
compenancion dan estas accionesg derecho a un dividendo-
file y acumulative, en ¢l sentide de que, sl en un ejor
cicio social ne hullere utilidades, el dividondo que e
haya fijado para lag accioncs de voto limitade se paga~
ra en ¢l cubalruiente ojergleleo en que las ulilidades -
se produzcan y se acumuluran parn cunndo hava utilida--
des, las que huhicrcn correspendido al dividendo minimo
en lez afos sin utilidad,

¥n 1z prdctics ac han ecitide acclones preferentes
de voto limitnde oo participant 5, c8 desir, 10cio"ﬂ" -
cuyesn titulares no gartig@;:n en las utlilidades wa aild
znde, Tal practice carece deo baves

del dividendo raAhnt}
legal, porque el articule 1? de la Ley Sencral de Cocig
dades Yercantiles dice que no produc irdn ninmin oAccuo-
lepal las ¢ tipa};cacnom que excluyan a une o mds soeles
de la yﬁr‘icip°c1on de las ganancias,

En resument las acclones de voto imitada tendrin-
derecho a un dividendo r?r ime parantizado y acugulativen
y cuznde haya wtilidades excedentes, participardn en oy
reparic ut"zuer de que oo hova pagade a las noclones w-

erdirart an ol divllende previamente pagado a las de yo-
te Yimitode, Todas las acclones de voto limitado serin-
tntez, pero la xfxrmnciEn gontrarin ne zerfa oxeg
da oo op\rdrf téenicamente a que ne expidiesen=
sreferenten n{n limitacionos en el dorecho del

d) Accliones de trakajo.- El Artfculo 114 ¢c 1n Ley
al de Socicdndes Mercantiles previene que cof asi -
tatlece 1z eseritura Fﬁnﬁii tutiva, podrdn emlitirse

las pereoras gue presicn sus cervielgs a la Socicdad,
accicnes especiales en las que fipuraran lac ngrmas reg
pecto a la rcrma, ?a1cr. {natienabdilidad y demds condi=
ciones particul 5 que les cerresponda, Estas sen lage
denerminndns accicnna de trabaje, que la ley establecio-
ceme un proccdin‘ente para cumplimentar los incisos Vie
v IX del Artfoule 123 Lcnstéiuclon&l, en cuanto esntable
cen que on toda empresa agricola, comercial, mercantil,

(8) Cervantes Ahumade %adl, Tftulos y Operaclones de ==
Credito, méxicq, 1969, pag, 138,
{(9) obra Citada, pag. 139,



fabril o migera, los trabafadores tendrfan darcehe a una
participacion en las utilidades, (10)

Dosde o1 punto de vista jurfdice, padenos afirmar-
que las llamadns acclones de trabaje ne s+ aceleaes, -
porque no representan parte alauna Jol eapital soelalr-
¥y desde ¢l punto d2 visia pructico, ae pucde anggurar -
que el romantigo doseo de la ley ha quedado insunplide,
perque taleg tftules no han tentde aplicacidn,

L0S CUPONES,

El artfeculo 127 do la ley General de Sociedadeg «-
Kercantiles dice que los t{tulos de lag jaecloneg llova-
ran adheridos cypones que ge deaprenderan del titulo ye
que ge entregaran a la gsociedad contra el papgo de divie
dendos o interesos,

Sen 1los cupones tftulos deo eréddito accesorion de -
las acclonas, incompletos porque el monto del dividends
se probara con lag actas de asambleas y cogoejos, y gue
pueden ser nl portador, aun cuando la acclon sen naming
tiva, {Artfculo 127 antes cliado), {11)

El cupéh es de evidente utilidad, tante para el ==
acclonizta como para la gocledady para el accilonista, -
porque le permite nepoclar gu derecho a los Jdividendas,
mediante la sinple separacion de les cupsnist ¥y para la
socledad, porque facilita extraordinariamente 2l sarvi-
¢io de page de los dividendoa, (12)

Lon cupones no son accesorles gxelusivea de las ag
clonen, aino propios de todos los 1fiules gue engfendrgn
preastaciones periodicas, como las obligneiongn, las og-
dulas hipotegarias, ete., sglo que en estos ultimez ti-
tulos ¢l cupdn tiene el caracter de t{tulo complete, --
porque, como loa titulos son de renta fija, el valor del
cupon ha sldo previnmente establecids v ne hay qua acu~
dir n elementos extrafios al titulo para fiiarlo,

LOS BORQS DI PUNRDALOR.,

La ley eatablgce que los fundadorea pcdrin reservar
se una participacion en las utilidades de la gocledad -
que no excederx del 107 de la utilidad anual durante un
parfodo no mayor de 10 ajou y que el indleado derecho -
se podr¥ incorporar en t;tulos denominados -bonos do -~
fundador-, que no formardn parte del capltal socinl ni-
darzn derecho a sus titulaves para intervenir en la ad~
ministracion de la gociedad nl para particlpar en ol --

(10) Expoaicidn de motivos de la Ley General de Socieda
des Mercantiles, .

(11) Cervantes Ahumada Radl, Tftulos y Operaciones de -
Credito, Mexico, 1969, paz, 139,

{(12) Tiajano de Valverde Miranda, Socledndes per Acose,
R¥o de Janeire, Tomo I, pag, 131,
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tivo d¢ 1a misza en cano de liquidacidn, (Artfculos -
O% 2 11" de 1a leoy feneral de Sociedades Mercantiles),

boe B3

Jlog tines de fundador serdn tftules de crédito que
podrin ger al portador., En realidad, nuestira practica -
los ha decconocido, (13)

LAS ORLIGACICNIS,
DATCS HISTORICOS,

l2s oblipaciones aparceen, histdricamente, para do
cumentar los emprictitos ectataleg, y de ahf se extienw
den 2l campo de las seciedadeg anonimas, Por ¢so se ha-
bla, tradicionalmente de emprestite por eminlion de obli
gaclones, (14)

En derecho privade mexicano se mencionan por primg
ra vez gn la ley de 22 de mayo de 1882, que nprobo la -
concesidn para el Panco Mipotecrnrie Mexicano (149) al --
que cc autoriza para emitir benos neminatives o al por-
tader,

,Diversasz leyes posteriores se refieren n ellaot pe
ro solo hastg la actunl Ley Genernl de Titulog y Opern-
ciores de Credito encuentran una reglamentacion sistemt
tica y adecuada,

laz sociedades anénimas cuclen crearlas con la in-
tervencion de Inastituciones de Credito, y grupos impor-
tantes de estos tftulos se encuentran cotizados en la -
Bolsa,

El negecio subyncente, Loz tres momentos del proce
gc de racimiento de las obligaciones,- En la determina-
clon del negocio subyacente o relacion fundamental de -
ura chligacidn, gencralimente existe también confusidn -
dectrinal., Se suele gcnfundir al motivo o causna remotae
de la creacliorn del irtulo, con 1g causa inmediata del -
mismo y con la causa de su emisien. La generalldad de -
1a doctrina dice que el negoclo cousal eg un pProsigno,-
o mﬂ? g§cn, que lag obligacliones representan un prestas
mo, ()

Ngestra ley, como ya se indicd, rechazy la tcorfa-
de) préstamo, las obligaclones, dice el artlculo 208 an
tes citado, representan una parte alfcucta de un crédi~
to colectivo a carge de lg cocliedad creadora y no impor
ta que la cauca de ene credito sca un prestamo, una com
pra-venta ¢ cualquier otro negoclo, Para mayor claridad

(13) Cervantes ghumada Radl, Tftulos y Operaciones de -
Cred?to, Mexico,'1969, pag. 140,

{14) Rodriguez y Rodriguez Joaqu{n, Derecho Mercantil -
vexico, 1986, pig, 143, N

{15) Porja Covarrubias Manuel, Emision de Bonos y Obli-
gaciones,

(16) Royer Cgper, Traite des Societes Anonimes, Parfs,-
1919 y T2, 70
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debemos distinguir, en el proceso de la creacidn y enie
sidn de las obligaclenes, tres momentos Timdamentales:

a) El motive o cauga remota por la tual la zocige-
dad proceds a la creacion de los valores, para constie-
tuir un crédito colectivo en su contra, Sats motive puz
de ser diversgot para reallzar pagos, para haser comprast
en general, para desarrollar la empresa, £:% causa o -
motivo eg {rrelevante para la vida de 1cd :ﬁtulas. y no
pueds decirse que constituya la relacion sudbyacenton

b) El momento de la creacidn, Egte momento ge divi
de en dos tiempost el acta notarial de la creacisa y la
ereacion mageriﬁl do les tftulos gue culmina por la sus
cripeion de log mizmos por las psraonas autorlzadas, £3
te momento gsta dasvinculado del native que d’o,criben-
a la creacion de loz ?‘tulad. El asta de creacisn e3 la
fuente ge donde log titules emanan, Loz vicios 42l acta
afoctaran a los tftulos, y en caso de discrepangla en--
tre el texto de estos y el dc} acta, grevalcccra agta -
Ultima, Una vez creados log titulos, catog constituygn-
un valor, una cosa mercantil mueblc, un trtulo de cred‘
te que representa una oblipﬂcidn a cargo do la socliedad
ereadora, (17)

c) E1 mgmento de la emisidn, o sea el acto de poner
en circu¢acicw loz valores ya creados o incorporades en
log t{tulos, JEste es un.acto abstracto e independ‘gn»eu
de gu relacidn suhylcenu“ la qua generalmente zerx un-
contrate de compra-venta deo valoresiy pore que tambien -
puede gzer una dacidén en Pao, alyun otro contrate, Pe
ro es nececzaris insistir en ol cardeter absbracto 8 13

emigidng v que duta o influye sobdre la vida del titule,
ano el valor ya esta ecreado, la jocledad crfndora esta
Y ,obligada, aun cuando el ti*ula 39 pongl en clrcula~=
cion contra su voluntad o por emiszidn violanta o crimie-
nal, como en =1 case de robo de los tftulos, (18)

Concepto y naturalezd,- Sus diferenclas con Ia ac-
cion, las obligaciones o bonos, se&un ge desprende del-
articulo 208 de la Ley dg Trtules y Operacliones de Cré-~
d ito, son tftulos de crédito quo representan la parti-
cipacion individual de sus tenedorzs en un erddito co--
lectivo a cargo de una sociedad anduima,

Rodr{guez y Rodrfyuez nos d& la siguiente definiwe
ciéns la obligacion es el tftulo valor en que se incor-
poran los derechos y obligacliones del titular de una --
fraccion del crddito colectivo concedido a yna Socledad,
Se habla de crddito colectivo, porque el cridito se en-
cuentra dividido en partes, cada una de las cuales puode

(17) Rodrfaucz y Rodrfxuez Joaqufn, Derecho Mercantil,-
vexica, v(é, pig, 163, .
(18} miranda Valverde, Tomd I, mur, U873,
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ra pergona distinta, Esto es, el eré-
~nudo y la obligacidn constituye preci-
dal mismo, cuyon titulares pucden -~

A
W3,

s pueden zer neminativaz, al pgria-
dor o re ¢n cupenes al portador, y voran -
erlitlidac acicnes dg $100,00 o de sus nultxplou.
(%rt%culo CQ dc IM oy de mftulos y Cperaclones de Cre
dito),

lae eoblizzelienes con blernes rucbles en todo coso,-
atn cuars ezidn foroatiznden con ﬁ‘potccu, y dardn a -
ug toncleres, dentro de czda seride, iucles dercehos -
. ulog 208 y 209 de lo Ley Ze Titules y Creraclones

dit ).

12 naturaleza jurfdica de la oblipacién la dictin-
¢isr, En efecto, mientrms lag neciones repre
czpital socigl, las oblicucioncs,
+lmmnoun c“caito contra la socie-
vas, cnire los dog +%~u1c ea netla,
ce ni ccnfiorcn ningun derceho so-
r eco, n;nrun derecho a participar
celedndr y por otra parte deben pe
: tce de cualquier reparto del chpi-
.08, (1?;
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to urna parte del capliial de una-
u -ehcdor dctcrnxraécs derechog-
. a ,auuicn social, Bl zecieninta eg
. La,ctligacicn censtituye una parte fraccienu-
I Ce un eorXdits atorgade a yna cotleded y rno conflere
dercere alguns de pur ti:ix*cicn en la pertio cocinl, -
letn ex un cerecdor, {20)

los tceledndes anfrizas necositan . vecern oumentar
CUS TOTUT.LOS, ya rergue guleren lmprizir :iyer desarree
}lo 2 zus negszics, ya pcrquc hayan cufrido ncr idoz, -
Tora llcgar o ot 1. tienen ao’ caninost o aumertar -
el eapital roczial, crcan,' nugv uccioros. ¢ reeurrire
al prisic- . i lz seciednd prc‘icrc este eegundo nmedio,
no se di: rer 1o comdn oourn ¢ voriocs personas de an
temane do..rmirzdes on nvlicitud de los fondes que nece
glta; ceme esisc ippeyti.r casl sicmpre unu sumu conside
ravle, se dirige al yutlleo, emiticndo tilules, ecumo an
tee emitiers acclonce pars la cenctijucién del primitis
vo capital social, El importe del prostamo solicitade -
ce di*idc en una grarn cantldad de Iraecloncs lguales y-
3C

Isvita 2 cualquier persona para que precte unt o mus

9) Perrzra, Empresaries y Sociedades, Madrid, pdz. 319.
S} Dg Pina Vara Rafzel, Derecho Mercantil Nexlcaro, -
rexicn, 1967, r~~, 4ok,



veseg 12 sumn roprozentada -2 co s
Log dhre*ho* que corresnondcn a 3;:

a erﬂu, 1ﬂ qon gqa cw un t‘ u [+] dﬁ crv
11an1 oxlipracion,

De lo an%erier,aparcce oue la dnisa fuenis 4o la -
oblizacicn ex el p“e tamo de Jdineror quo =1 obligacio««
nig ta ag ferzosamente un prostamizta que ir:i~”tp gus -
ahorros en la cempra de tliulos ~obligncionas de una so=-
cisdnd ancnina, Esta idea e la de todas o ca¢1 todecs -
log eseritores que en esie gsunid s¢ ocupan, En obr
muy reciente un autor Fran2ts s2 axpro3s en ¢siis te:m;
nost

Jurfdieamense el oblipacionigta es esan:zialmonte -
un prestamista (III X )61@, Sug les origenss hiztoriques

de 3sb1igaticn, v, Xahl mratsd destisraz au perizur, 4,
I, 295 y oig.

Hoy nadie niema que ;a paladra ehllcactin aimifica
a 1a vez el dereahs 42 orcdito dol shlipnalenizia v al-
t{+ulo gue materializa oza darscho, S1 abliracioniata -
es u14 persona gug preata dinero 2 1z zesledad, Z3ta ze
obliga a reembolzdrsalo ecn un int:nls,

Y teraina diciendar Para precizar of zlemog -
agregar con I, ”a:adiar {informy a nemvrs la Temlllin
de legi~lau-:n, 3xa a la ecogion de 2o 0 a2z 25 In
febrero d2 1732 n, 6&1?} que la cauza dl 2uio j;rf—
dico entre ol oblig&cioniu ta ¥y 1a szecliosdn n3iste 2ne
1a entrema per parte del mlizwe cb‘ivgcisg 2 1z jSe-
eledad, de una clerta suma 22 diporc a OO de presia
rne, ¥y qu2 el objeto dol contrate rezidas

%3 nasta o1l dfa del rees

-

lo,~ En 21 wago de un Inter
holsot

20,- En ol resadolas del capital en fecha deternlna
amun los recurgos proesuntos de la empreca deuder

Jo,~- A vacan en el p,ao, va de primaz, ya de lotes,
en el momento del rocembolso

fio,- Bn la entrega al obligucionista de un +f4ulo-
~'*oc*able. (=)

Pers nueaira ley no exige que las gbligaclones na-
van de repr2sentan nececariamente un vrestama de dincro,
1 Artfoulo 208 que define la noturaleza de diches thtu
193, no contiens ni por asomo tal exigencia, y anteg --

(21) Xrehor Jean, la dofense des obligatoires, Parfs, -
1?38 "‘l"', ?lr,



tion, hoy atror artfoules gue ecxpr ergmentg adniton Yo -
D3RAVINEC A un eripen diverco, Lni QﬁtF el Articule~
212, 01 il surone qur la emision re hace en repmosc s
tagicn du yeler o rrecio de blenes cuya adquisicicn ¢ -
construceiln tuvierc centratada da sociedad, As? pues,-
entre nogetren, no oo ol p“c inme la fuente coencind 7o
la emicion de ebtlipuclenes, aunque sl oo la nomenl, ¥ o-
tan nermal que ce coc! la unieca que 1a prastica cernnce,
22

LOS BCHDS HIPQTECARTCS,

CONCEPTC ¥ NATURALEZA

-

g‘c1 1o5 tftulos de crddito rri-
or dn erédite hiro egarie, gus -
ivoz do 1a ins $itueifn onizore -
mon ¢ crrdites con 5u.“nufa. po-
o0 inmuebles, okras o nggoran e
cu or otra clage do dinverclier ronly
2no no mayer fe veirtc oizn, o on@
cear
d
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cg de C*cdito}.

.
[ i
3

far g

b

Ll
bt O 13
[l 23

o
[}

e ie

Les boroa Lipotccarios deberdn contener los rogul-
sitos sigulentest

,a) la denominacidn cdjete y domicilio do la insti-
tucifn omisoral

b} Su caplial pagado y sus reservas Jde capitals

(22) De g, Tena Felipe, Derecho YMercantil Nexicano, X6~
xico, 196K, piz, 562,



¢) 51 1mporto de la enist
moro de bonoxn amitidsoz y del

d) £1 tipo de interds que dov,n5ar£nr

e} Loz plazos para el puge 4o intorcases y caplialr
£) Las condicionas ¥ las formas de amortizaciéni
) Bl lurar de pajol

h) 1a,firma de la ingtituct 3n onlzora (Artfeulo -
123 Fraceidn YT, Ley de Instituclonas de Crodite), {23)

Zxipge la Lﬂy de¢ Institucionasz de Créitte (Ar*{ualo
123, fraceion Y1) que los bonos ! hipotecarios aton redge
tados en espatol, pudiendo, ad,ﬂag inzluir su troduccicn
en cualquier 1&1911

L1 emiatidns

3) Capacidad subjativa, Solamente las lasiliuciones
de creJito hipotezario podran emitir bonog hipotecarios,

b) E] acta de emisidn,- L1 emlgida de benos hi pote
carios serd hecha mediante declaracidn un*laf:ral Jdz vo=
luntad do 1l institucion emlsora que so ard aonstar an
ccoritura publica, la cua‘ dobery contenﬂr lag eoadiclia
neg de la onmls 103 las que doben ser aprebadac pruviamen
te por la Conmis iaq “acisnal Barcaria, Loz notarissz, dice
In fraccion I d21 Ariticule 123 de la Ley de Ingtituclio-
nes de Crddito, culdar bajo _su *Lsp*naabiliuaJ que lage
caracter{sticas de la emi i5idn corrcﬂponlan a las autori
nadas por la Comis ion Macional Bancaria, vy transeriti-=
rdn en la eseritura respectiva el oflcio aprodatoric co

rregpondiente,

c) Parantfas y preferenciag,. - Los bonos hipotecas--
rigs cstaraa paran*iz dos con log activos dn'la inztity
cidn e? sora que consiaten en préatamos o erdditng gon-
garantia (hipotecaria o flduciarla) para su inversién -
en blenes inmuebles, obras o mejoraz de lez mismos o sn
cualqulier otra clase de inversion rentablg o productiva
a plazo no superior a vointe afies, o en cédulas o bgnos
hipotecgrios emitidos por otras instituciones de rcradi-
to (Articulo 35 de la Loy de Instit ucione de Cruditc)
Los bonos hipotecarios, egtab ece el ar. sfculoe 35 de la-
ley de Instituciones de Crédito, tend»dn preferencia an
todos lgo derechos derivados de los nignos respecto a =
las demds obligaciones de la ingtituclicn, sobtre los ac-
tivos que conatltuyen au garaﬂtﬁa y sobre los amds ~ -

(23) pg Pina VYaru Ragael Derecho Mercantil Mexizano, -
mt‘}':\icot 19-.)?¢ pug" }L-,},
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activos de la institucién por e) resto ,ne satisfeche, sin
pcrduicio de 1a prefercncia de los depdsitos ,de ahorro,
cuando Ja institucion emisera disfruteg tambien de conce
sidn para realizar operacienes de dcpoqlto de zhorro, -
(2u)

4) Amortizacidn,- ,Los bones hipotccar*ov pcdrdn -
gser emitides o plazo, maxime de veinte ados y la instity
cidn emisora sc podru reservar su rcembolse anti clipade~
(Arufculo 35 de la ley de Instituciones de Crédito),

Cuando sean papaderos a plazos syperiores a tres-
afios, deberidn ser obieto de amortizacion pcr per{cdos -
no mayeres de un a%o, con o Fin sgrteo, por pages fllos
fguales que comprendan amortiyacion e intcrosce o _por =
pagos iguales para amortizacicen del capital. (Artfcule-
123 Praccion IV Ley de Institucliones de Crcdito),

En caso de sorteo se amortizardin por cada cerle --
una cantidad proporcional de benos ripotecario~ (Art{cu
lo 123, Fracclion IV leoy de Instituciones de crédi te).
Los sertecs seran publ‘cog y presidides por un &nvpec--
tor de la Conmisién ncional Pancarig y serdn anunciandos
“ediqw»e avico ‘abl‘cado en el periodico oficial del do
micilig de 1a Insti ‘tucidn eminora o en cl de mayor gir-
culacién de la lecalidsd er case de no gxinctir pericdi.
co oficial, con ocho d?ns de anti cipacidn a la fecka --
del sorice,

Tl esortec sg rard constar en un acta y se publica-
rd rota dec los numeros favorccides indicando 1a fecha a
pertir de 1a cual deberan ser presentados al cobro log-
%cﬂc" °or-eauc Los +{tulee designades pora su arorti-
zacidn dc‘ar n dc devenzar intereses desde la fecha fi-
Jada para su cobre, la que gn todo casc sera ?cntro del
mes qug siga a la ClebTﬁCiOP del sortec (Arjiculc 122,
fraccion I“ de 1o Ley de Yrstituciones de Credito), (29)

, Se pcdra pac tar, cuando la naturaleza de la inver-
sion rcspcctxva lo jugtifique, el aplazamiento de las -
amortizaclores y de los interescs,durante los tres pri-
meros afios, (Artfculo 123, Praccidn IV de la Ley de Ing
tituclones de Credito),

La Institucidn emicora estard obligada a pagar les
tftulos deteriorados siempre que concerven los datcs ng
cesarios para su ldentificaclon, (Artfeulo 123, fraccicn
11, Ley de Institucliones de Credito),

(24) De Pina Vara Rafael, Derecho Mercantil Mexicano, -
néxico, 1967, ga . b29,
{(2%) Obra Citada, pag, 430,



CUPONES,

Loa bonos hipotccariosAllevarin anexss loa cupones
necesariog para el pago de intereses, y en su caso, pa-
ra las amortizaciones parcilalgs, {Art{culo 127 fraceidn
I, Loy de Instituciones de Credite),

Log cupones son tagbién t{tuloe de crddite y atri-
buyen a sy tensdor accion ejecutiva para su cobro a la-
institucion emigsorg, previe requerimlento notarial, (Ar
ticulo 1273, Fraccion ¥, Ley de Institucliones de Creadito),

,b08 cupones pyeden ser nominatives o al portador,
Podran tener este ultimo caracter aungue e} bono hipote
cario sen nominativg, (Art{culo 123 fraccion VI, Ley de
Ingtituciones de Cradito),

CEDULAS HIPOTECARIAS,

a) Concepto y naturaleza,- Son tftules de erédito-
emitidos por particulares, perc cgn la intervencion y ~
garant{z de una institucion de crediteo hipotecario, gue
repregentan Ia participacion de su tenedor en el cradl-
to hipotecaris de que se trate, Son tltulos, como dice-
12 Ley de Instituclones de Credito, represzntatives do-
hipatecas, Fl maestro Cervantes Ahumada {(26) ha expliea
do con claridad asu funclonamientot El meeanismo de crea
cign eg el siguienics una perscna que tengu la dispgsi-
cion de un blen Inmueble, constituye, por declaracion -
unilateral de volugtad que ge debe hacer constar en ac-
ta notarial, un credite hipotecario a su carge con go--~
rant{a hipotecaria dal inmueble,

Sg establece en el acta que el crédita’hipctecaric
quedara dividido en tantas porclones como cedulas hipos
tecarias se creen, y en cada una de las cedulas quedara
incorporada la respcctiva fraccion del crodito hipoteca
rio, En ezta forma, afade el autor cltado, el credito -
hipotecario, inmobiliarie por su naturaleza, se atomiza
Y se incorpora en cogas mercanzilas nuebles, como son -
los titulos de las cedulas, Asi ge da al credito hlpotg
cario gran movilidad, que hace facilmente movilizables-
grandes capitales, y que ha dado gran aplicacion a la -
ceduly, 1la que ez considerada como el mejor valor de in
version, (27)

Las cédulas hipojecarias son tftulos emitides en -
gorie y tienen el caracter de verdaderas oblgaciones, -
porque representan partes fracclonarias,

{26) De Pina Yara §afael, Derecho Mercantil ¥exlcano, Mé
xico, 1967, pag, 431,
{27) Obra Citada,
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Loz requinciton ded “azrrﬁ como ftuto de Xnvnr"ion
son los ,i:'ﬂ" que e de ru1‘qu1(r otro pafare, pues
ce aplizan ol prisere lun disporiciones contengidas en-
13 Lew gerera) de "Tinlen y Cperacloner de Crédite, En
fauta 170 de Y. ountes mencionada ley encontrares
das zus caracteristicng lepales, que zon lag si-

L4 -
1.- l» mercion dc ser -pagare~ ingerta en el doeu

2,~ La premeona de page incendiclonal de una ruma-
deterninada de dinero,
3.~ E1 nepbtre del o los beneficiarios del pago,
4,- 1a fecha y el luzar en que ac docurenta la in

5.- ¥l afa y el Yugar en que se efectuard el pare
de 1a cantidad pactadn,

f,~ la firma del cuseripter (Financlera) dende de
[T I H 1 1 " R faz 37
treras concurrir lar de los luncicnarios deblidamente au
torizndes.

. . 7.~ El intercs pactade y la forma en que se paga-
ra esnte,

£, L2 rencidn deo que ce causard i mpucato cobre 1a
rentz sotre ;roch(Lr o rendigientos dv} capltal y de-
que ,ozte po ro de inmpueate cera a cargo del acrecdor y-
gerdn retenidos pcr la Inetitucion Financiora emiqora,

jransceribo un rodelo de pag sare come  Titulo de in

version,
e [ pacas
@) FINANCIERR ACEPTRCIONES, 5. aarero 30945
< Nt VALGE M K,
SERFI Ave Jabras 18 hpde Foasel 130! Méeic, D F, sCEIo
vENCE B
s WrQ DT IMILRES T ANUAL

PAGU DEINILRLSES
INIEESES APARIBOL
NUM DLCUINTA AT
\CtavEptmann -

Por esla pagoré o su mdcn nos chligomos a pogor incondicioneimants en nuestras oficinos en Ju dudad de México, D. ., ol dia da
" vantimianto arriba Indicedo fa cantidad de:

-~
{0 sumag que ampara este 1ilulo causard intereses ol Hipo arriba mencionado dodud-ndo del monto de los mismos el impuetio so-
bre fo Renla corrgspondienta of cuol entsruremos en los léeminos de lo Ley.

[ 2{S TR

et mrm 1
[V YA }"ﬂo
3',r borty o

AN i z'.'u‘zié FINANCIERA ACEPTACIONES, S. A.

ORI L8 0 i A0 LI 5 05 bomd 1L e, e clisnts Sucursol México
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antes mencionada Loy de ftulon vy Operaclones-
de Crédito as{ como la Com¢sidén Naclonal Bancaria, no-
hace distingo entre el pagare coanc*al y 21 pagard ce
mo m{tulo de Inversion, Anto @3t & que eonsgidero de sin
gular trascendencia ya que en el fondo y en la forma -
difieren en aspectos muy importantes, como son los si-
gulentest

El pagaré como $ftulo de inversidn en la fecha de
su vencimiento debera cancclarge obligatoriamsnte sin-
prorroga algunar en la redaccién del mismo no se MmN~
cionan para nada posibles interecses moratorioes, Dobora
indicar el hecho de que se¢ encuentran gravados con im-
puestos lgg produgtos obtenldos como redites del caple
tal, Ademiz deberdn cubrir disposiciscnes de erden le-
gal como sgn el encaje legal y otras Jictadas por el -
Banco de bexico, 5. A, Estag dlaposicicaeg hacen sin -
duda diferentes en su contenido y expresion los datoa~
en egtos qug claramente son dos tipos diferentes de T}

tulos de Credite, (2)

La firma del bepeflclario 36 pone en el p&gare co
mo T{tulo de Inveraion con tres finalidades:

Que 1a firma ah{ asentada concuerde con la --
del 1erftimo propzetario.

2.- Con olla tambien acepta estar conforme con --
los se“vicios eztipulados y preastados durante la vigen
cla del mizmo.

3.~ Do que recibe a su entera satiasfaccidn la su-
ma paciada en el documento,

Zon ol objeto de poder dar un servicio priatico -
on este aspecto, las Socledades Financlieras acostumbran
recabar lag firmas del o de loag beneficiarios, ya blen
sea en t&rjctaq o en alpuna copia del documento muscri
to a fin do {ategrar su registro de firmas,

La firma de) o de los beneficiarios daberd¥ reali-
zarse otra vez oen la fecha de vencimients gn el lugare
donde el pruplo docunento eﬂtipule ue scra parado (el
domicilio de la ZSociedad Financiera) en presencla dels-
funclonario encargado del departamento de valgres, con
el fin de evitar en lo posible la falsificacion de firmas
ya gque alguna perzona extrafa al acreedor puede tener
en su poder el decumento y exigir con la firma yz agen
tada el cobro del mismo.

{2) Hernandez Octavie A, Derecho Bancario Mexicano, mé
xico, 1956, pig, 149, ,



12,9
(4]

*
Prra cfecto de recabar firmas tambien presente un
regiotro convenclonal de las mismase

FTNARCIERA EQUIS
REGISTRO DE PIRMAS
NONERE,
DIRECCICH,

Firma Pirna

OBSERYVACIONES O INSTRUCCIORES,

B —

21 pagaré como T¥tulo de lInversion tiene dos tipos
de garantfast una intangible que es la garantfz perse-
nal que la Institucicn ofrece, pucstc que peor ser una-
premeca incendicional de page, la emisors respende con
todes Yoz actives que posee, asl como ¢l prestigle gue
Iz caracterisar lo scaunda de estas garant{as serg ele
enzaje legal, que es yna serie de disposicienes erca~-
dzs por el Pznce de Meyleo, 5, A, para regponder cbje
tivam?nze la Institucién de las obligaciones contraf-~
das, (2)

Se entlende cemo engaje legal aguel que regula di
rectamente el Banco de Yexico, 3.A,, sobre los paslves
a cargo de la Institucion espgeificamente afectades --
por esta fermalidad a ekcepcicn de los provenlentes 4
depdsitos a la vista o a plazo y de la emision de Bonos
Financleros, todos los cuales estan sujetos a reglamen
tacion especlal,

La Ley General de Institudliones de Crédito y Crea

(3) ngnindez Octavio A,, Derecho Bancario Mexicano, -
texice, 1968, pag. 150,
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nizasioncs Auxilinres Taculta ampliamente al ya tantas
weres menclenade Coniral del Pafs {fanco de Méxi
oy A ot -“§c:oneq y vigilarlos respecto
d < , vemon ¢laramente on ou urtfcn
1

. la clreular Ho, 15R0-66 de fechu 31 de octubre de
19566 dizpone qui cebre ¢l mgnto del pasivo axipible en
mencdn racienal se invertirz en la sigulente formar

»
1,- Efpetive sin interds en 61 Panco de México, S.
A, 17

2,- Laoja ¥ Pancos, o valeres del 8% anual, 6,57

3.~ Valerss del 27 anual en cuenta corrlen

te, h2,5%
k,- valores Jel 2% anual en cucnta corrien

te, e

o0z

Bl 607 de la zuma de los recyrses comprendideu en

1os pameres del 1 al & Yo prestars el Banco @ la Instl

« 2 fo ] e -~

tucidn Plrarcizra al 6,27 anual, (1)

v ca, gque 13 Pinancisra depositard fntesramen-
& rc;i.a, L5yA,. £l total de 1go recurios
srentacién, Ente Bapze de Nexieo, D.-
i corrientes de dnpo ite 2 rnosbre de-
arn invertir en eclles lc: sorcenta jog-
don de acuerds con log cuatro anteriores-
onndoz, a la ver que presta rs a la rismu -
institucieon un ;c“"ﬁuuade del yotzl de 103 dcpo tnw,u

pom €Y e 1)

somputndos parn efectes del PT€ tamo legal con interes
del B 27 unual,

b) Deswevelle,

tos gue gson hechos en pagarcs cemo tftu
on tienen un degarrelle reglamentado ene
cuanve 2 ciopacidad de reg erc{cn por la Institucidns el
ye menclicnado Exnce dn n‘vﬁuo S.AL, con fecha lo, de-
dicienbre do 1945, on circu;ar no, 1852 dispone, a ese
resnocic guet

1,« lap Seoiodzde ‘Finurc1er3° con pasivo cxigle«
ble y contingente mencr de cincuenta nil‘onﬂs de peoos
pueden libremonte creoeer hasta alecanzar dicha eifra,

2,= lag demua de 50 hasta 100 millonns, pueden ==
crecer 2 razdn del 127 peEro que ne podrd sor mayor del

{4) Pance de ¥éxico, S.A., Circular No, 1589, Octubre-
31 de 1966,



172 menzual,

3.~ Do e da 100 n Henoz L%. i 200 slllonon, ou
crecimlento a rxuan del 47 anual y ns superier 2l 0.
mengual,

b,- Do miz de 200 y hasta 492 milloans pucden olp
var su pasive esmputable a une oo 121 3% anuzl no sy
perior al 0,257 nﬂnnual. -

5,- Con panivos mayorss de #00 oil

lgnss

consideran como dafinitives para captacidn de recursss
por egte ¢oncepte ¥y a las In O,ltvﬂ‘jn a3 ,on satas ool
clones se les oblipe a fomentar ’Oq dep:sitas a largo-
plazo como son certificades y fonga Finanzicres, Suale
quier exceso de egte 1§mito obord dopesiturae fntegra
mente ¥ sin interes on el Ennco 3c, LA,

Antes de la anaricidn de la mensicnada circular -
Mo, 1543 del Banco do ffykca, SAce vodian dongarrililor
e libremante aurgue en detriments 4 les donns Pirnane
cieros, los que cireulaban Yimitaduments oan ol pernado,

21N
w3

ta duracida do rara

ha varindo al eorrar Jel raras
anteg del 14 de abril de 2 ota
cirenlar Ne, 523 de lﬂ Cox Lem
afan du"acion de a9 4las rova

bles ef:&: tngtrazcton: go-
la ‘nc onada elrecular 3 ¢l

o
de un ano de duracion, (5

da dejado de surtir cf“,to 1a Zuonta Ooreclento en
o5 papares pues antipunsante e realizaban an consrz
ton de osa forma,

~ »
, Por su plazo realmente comodo de duracion 1oz po-
zarss c0mo titulo do ‘r craion a un adc do rplazo tionon
Fran venta vy conforme su me jor plaze siguap los do -

dog ¥ po" ul:i* log de tres,

Anhora blen, come 1oz intereses convencionales se-
pueden aumantar de acuerds con ¢l prcmcdxo i costes -
de todos sus recurses, conaiderands log Ifm“og ftjiadog
per el Bance de México, 5.A. que van en relacion con -
el rendiniento de las operaciones actlvas gque no exze~
dan en total un punto de porcentaje del promedio papa-
do al 30 de abril de 1969, se paran on la actwalidad -
intoreses superiores, los que per un lado deosconsler--
tan a loz pequefon inversienisias y por otro 21 grun -
tenaficiao aque es evitar la fuua de capi*ales al extran
jere, 1o 2 ocasiorarfa una fuga de divisas yun = =

(5) Comizifn Naclonal Bancaria, Circular Mo, 523, %éx
CO, u.\!“', Ahr‘il lk de 1??51
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Ingresc Sletal de les Empreeas, (6)

»
S

Ac anprrs? og del 107 nnuzl Prute miomo que

u;
Taule £6 dy la Ley

caunn impuentr de 0 ovdo gon el oord

del lmoverto sotco oL Sentanoal produclo o rendiciento-
d el caplial 2l 209 de leg Intereans derivades de ezt
tipo de operaciones ¢ sra un 9% anuad neto,

Cenferme e nmnyer el plaze del Pagars come Tltule
de Irverziza, oo intercoes que pagas consoccuenicmente
seran mayercs, del 10,2777y 18,8567 2 den vy tres afoge
de place gqus ron rocpoctiivamente del 9,257 y 9,500 - -
anual libre e inpacstcs.

~a;ar$ como Tiwle de Inversién es un tftulo =~

rasiments, pues oa 0) micms ae 2apscifiean de

o Yaatlantc clara Acdes los puntes gue = ",cln
intorans del ocellelionte o deysritanye, Su aceplocion -
ar Lastonte unplia, eome visos en parrafos anterioroge
derde oo arunds nossle reopecio, 28 pop ello gue c%is~
ten roguisd cetricotos rare aceptazion do Yoo minmon
Lper ;; rrlad “M“Joua. Irreariay ¥ ogue llegado a clep
o limite no puedan copulr cxpidicndalss.

y ; e, Lucnlo gue pecos sen log conccedo
rooc e . les flranciores, L gencral;u““ Q‘Qnde
SRR Kog e el alures nu ;l&~c eL man comodo, -
tunto relicnes de este bipo poroun B0
Ael Lol sraoajents gue laz Fleanclicras -
ponean, Zol slnmeT o de Jon oo o tres alies ret’~rn‘* [G-
snz T cotrandolic en la actunlidod, -

d2oellar honoenitide cortificades P
nlsmes planes aungue con menoras intg

nnogrne dtvercidad en cuznte a
e o pagan, puesteo gque lac gran-
iz respotade "Yas Li:p sicignes -
vigonies gqur rofironte o oese ha glrade 1o Comision Nu-
clenal Inncarla zoaslenande con cote comportoziantic --
urs mrr o lenclin reclzente desleal entre las smisnce,

anclizdndele detonidarente ec pro-
oy criodad, cualidad egia gque realue nte
da 1:t*‘:l cr.iotes estd auy por abale -
dz 4 deseoncierio y ,u“damcn almcq
de 1 In:t:tucicnas, Se coe ¢n ofrecia
wi o opejores initerenes de los dobtides por
slpurns Irctituciones Plnazncleras, lo quo hace creer a
lec Inverzionistnce que ltedas lag Tinancleras poeden pa
garles, v vt odenas pueds existir algws gque nejore -
coce ofrezivientzcso,

zd ¥y legirla--



Come caso cnn:rﬂto’ann‘io:nr5 qus
yo de 1967 on los pajurds o plaze Iz un
Mnanedioras pogntan o1 20 sl nole, -
nis, fechta on quo o gira ol oflicias 470
do oun alng on lo= Intnveass o ool Tans
A,y pevre unleamintie rogpents da inversd
118n d2 p?soc,mfﬁ;m:, lan srundas Slean
sin explicacion Lisiea sus interezeg al 9,
ceﬁxcr" avannan logs mesoez 2onbla asooenden
9,507, 9,75% hazta el 127 anzal libro do ixpusstos en-
1a ac uql‘ ad ¥ con mareada tondencia o sagulr an aumon
tor claro qur tedos osios movimionies ante la pasivie-
dad de las avtoridades Zancariaz, (7)

Su repercusidn en a1 plano intorno og tambidn de-
proporciones alarzantes ya qua las Financieras con aran
des recursos pucdan fazilmente afrontar estas alt neio
nes, no asi las pequeias ’inanciﬂras que par 5u3 pocas
utilidades tendrfan qu2 sacrificarlas en aras de la com
prtencia,

Egto motivard ol femonto do log monopelics, ya que
es bastanth real que -¢) pez grands ge ceme,al chicow,
en ccte ¢azo las prandag Finaac‘eraz acabaran por abva*
ber a 11’ ﬂquﬂwaﬁ.

La circular No, 1059767 aparecida on 17542 zongsla
2l promedio d2 intoreses sebre invarsionss, on eza fo-
eha ¥y con baze on lo manclonada cireular las Flnarcie~
ras no doben exceder en la cobtualidad ocus premedlios do
los existmtes an dicha fecha, aungue doja In pusrta -
ablsrta el Darco de *a%*ﬂn. S, para aur cada dnodia
tucidn en parsicular trate sus cases consretos, (7)

Viendo la si*uauiSn dozds este punts de viszta vel
vamo3 a4 caer on el ni 5mo defecto, ya guaz las Financleras
Tuertes en ¢l aﬁe de 1963 eran las qus mcjorzs intere-
sec pagaban, per lo tanto en 1a actualidad seran las -
que dispongan dc me jores mirgenz3 para recibir depdsi-

toa sin llegar a sus +4sas proacdios itepas,

Precigamante ¢l Zanco de Hszico S.A,, con fecha~
lo, de Cetubre de 1969 zira su cire ular Mo, 16?“ en la
gue se dan lag reglas que debten szguir las Pinoanclieras
para el aumento do intereses pagados en 3us operacicnes
pasivas, como sont

£l aumento del promedio de Intercses pagados por-
operaciones pasivas no deterd exceder an un punto pOre
cicnto del promedio existente al 31 de Diciembre de =~
1952 (circular Mo, 1468 del propio EZance) o del 30 do-
bril de 1969, segin convenga a cada institucion,

(7) Bance de %dxico, S,A., 0ficio 690-203, Junio 14 de
1967,



L

, rara fines de conirol, Zebkerin-
enviar to inferus monsual de osus operacloncr activacs y
pasivar =n ' reporie ol premedice de interoces

exfztentocs o fin do nesn,

21 me roe de b exieo, S,Ah., no puntunliza
ningun tip r cape.*al rara squcllhn ingiitu-
cioney qus lac dispericiones antericres, eg-

?(I % &4 A
tendicndoae uler tipe 4o penalidades guedaran
suletar al ve para eade caco definide otzer-
ve a1 Inst al,

12 micma Auteridad Banmaria, en la leas con re--
presentantes de la Arcceloeicn de “anquera" dec Meuico,-
4+

deia abieria 1z pozidilidad de iratar con cada Pinane-

clera sus preblcmac al recyecto,

L4
2 ohmorvar, ne deline ¢l mismo Manco-

Jloms ce pedr
as mixtee, ©,A, 1a relftica a la cuzl en *nﬁeral deborin
apogarrz tedas lacg ..Mtxtuﬂiore~ Mnareleras, ruec apar
te de no fijlar zanclonec *sprI-‘ca 1 aquella" que no
cumplon zus o

rdenimlientos, permite, en le particular la
opcrtqnid;d de gque eadz Imgtitusidn deternine sus 1423
tes manimos do ::c:néic de Intercnes en cperaciones pa
de ceuerde son el arrenlo que secionza con dicha

’
4 . “ 1
idad Tarcaria,

auto

15 a Azapigoicncs, 2.4, del grupe Sorfin,
refinten 5 Tagares cemd Tiiule do I*var:icn in
dita que . on Neoncds vaclenal y en Ddlares

Los g s en Ueneda Nnclonal sen Titulos de Ced
Ate enlticer 22lc prr 1o Sooledader Pirancicras ya -
que las Deoisdndos dr Oridite Uipoterario no es 'nlaa-
ferlzzdun pora éu;tirla . Lag principalos c r"c.c:ictl
caz cent Denter Nordmo por la cantldad de 10,000,007 -
{Dice mil pooza on/i00 :’n.) d¢ acuzrde C”n la: pellti
cas intornas tantc d2 Dinancleru aceptaciones, 3.4, co
=me de Flnancisra do TAmpico, 3.A.

>

a) Ce menzs de ua millon de pescs hasta afnizo --

310,000,900 a un afio de plazo,
4 #
InterZc Yenos  ¥as sobre tasa Feto z reclibir
Neminal 1,8.%, exenta I.5,2. por el Inversio
nigta,
"‘A:A BAJA 9,507 15 2,995% 11,07%
ASA ALTA 9,577 21% 2,995% 10,507

*
Porrz de papo de los intercsests seran pogades por monsun
lidadesn vencidas,

?e*ca*c del capitalt No podrd mcerse antes del vercimien
s del documentio (m-nim un afio)
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’
sLoahinnt Las zarantla
oo Ande 8Y astivo de la

r
s Jde estos creditos
sociedad emizora,

12 cons

t3

r »
b) Por mente de un willdn o micy y al tambicn pla
20 minimo de un aﬁc.
. . Moto a2 reci
Intcrcs Menes Yas sctretaca esen bir por el-
Neminal I,9,7, *a de 1,5,R, Invernionistc,
TAS\ RAJA 10,507 157 2,700% 2,637
ASA ALTA 10.507 214 T.TNER 12,007
La ferma de ¢ -hgo de IOa intor sec, gl rescote deld
caplital, lacs {a-ant.au ¥ la rcgo:iab 1lidzd son las miz
mas que tratindose de Q:ra*ns con monto minime de - -
$10,000,00 y mencs de 31,000,000,00,
PACARES DCILARES DE EF, U,

(] .

Sen tftules de crddito epitides por lac sociedadgs
flnancleros, ya gque las de Credite Hipotecario no csﬁan
auvtorizadar poro coimltirlos, lag principales c“.uctc.l
tloan eang
LS -~ e b

. O
ventcr fatrs ror la cantidad de 31,000,020 Ddlnres
de acucrds con Inz pollticas internac lanto de Fina neig
ra Ascpiucicncz, CLA, v Tinonclere Tampico, S,A,
I d

Por=a 4z mage do los interccent Ceran papadoz por
mensunlidndes vonsidaz,

fncsate 42 ecunptialr Mo redrd hacerse antes del -

Id
vencinmiente del decuzento (mznimo un afiey,
’

sarantfacy las gerantfas de estes crédites la cong
ti4uyon tods ¢l uttive de la Sociedad Exicor:z,

. » .

Mepoeiabilidads Eotes «{tules de crédito podran -
ncgeelarse ya ges gntre particularesz o ¢on algunt Ince

Layead o de Crédits, aultern de regini T
tituclen de Credits, gul-n loc pucde recidblr en guran
tf2 o prenda dc un orcdite que conceds,

Los rendlmicntos son como sipues

Trterés Yenos Mt setretasa Metc a recitir per
Neminal T.S.R, exentz T,9,R, ol Inmvercicnlizic
ATm 77 0w -0~ r
BAA p ~0- -0= s




Cabe nqu§ hacer la aclaracidn o gue sanqgie la -
lay permite a las Soclodadas Flnaneleras expolir corti
flecudos de Doposito a plﬁwa £13s de 12 a 2% mosoes, nung
trag Financiergs documentan 3l lo qus oxsoda do o gelc
mases en pasares, ya sen on monsda naclonal o oen 3la-
ras, o lo que o3 lo minme, no expllsa cortifleatr: Ina
tpaslto a plazo fijo nl en moneda nacionnl n! 27 mone-
b cxtrangcrn cuando el plave del depdsito exesda a -
sels meses,

Un hoche muy importanje es qur lgs depdsitos a un
awo, m~diantc 1a uudcri@uion de pa. 3z en laz cocleda

5 financieras ascendio al Simali.ur 2974 a mds de -=
SH 00 millenes dn pesos, El ineremonto de los salles
de estos pa&arc" fu¢ do 163 comparado con el gic do --
1973, cuando la suma total 22 loo mlawoes llcg? 2 poce-
nds de 47,000 millones de posos

Je ha hgeho hincapid en 1n traseanderzia do estos
lcp 3itog asf como en los altes maldes gu: 1:: aunutity

Jen puesto gue ensllos se damuc:ira la c*nfian:a d2 lss
tnverzionicias (empresas o partienlares) yo gque quiernes
123 zuseriben ne pusden retirar sus 3enic¢ .asfa que =
a0 concluyz ol 44ontno fijado en ol contrats res pratle
%o,
Bl gnpo“tante aumento on la captastén ro2urzos
en pygares por par*o dc 13 sreledatas flnan 3 o=
lgzro no obstante qu ag instituclones fu LT -
nis afectadas con ‘0; wovi* cntes eznosulat 2 co-
L
racter intarnaclional, orininades por 1o inf Fro-
»lay ajﬂna az{ como por leoc situleanizs no nAO3 -
del cogto del Adinerco 2n 2l n ~tado internas i2 ez
ritales, ?'e trizoque en J <n oen 1973, en pora~
clones d2 este tipo preval ecin un rendinient toodal
10,50 por clento, on ¢l extericr llagnba cas 11 -

por clento,

Afortunadgmente, con log reclenies aumentos da los
tipos de inter2s en nucstro pals, la competividad de -
1ag *asas domdsticas ha mejorade con las iniernaciona-
les del dinero, por lo gue los resultados cobitenidog --
ageguran ya un satisfactorio avance on el presente ado,

La nueva Ley gel Tratajo pun tualiza en sm artfeu-
lo 162 la obligacion para todas las ewprezas del pago-~
de la prima de antiguedadi que sc¢ otorgara a todos los
trabajadoreg de planta qug hayan cumplide quince aflos-
de ,servicios a ura compafiia por lo manos y cuya separa
2idén sea por causas voluntarias y a los gue sean rotic
rados de Su empleo, indepondientemente de que exista o
no justificaecion gara su deopidc. uonforme a lo mencin
nado en la Fraccion la, del Artlculs 162, la prim: da-
antiguaiad consfstird en el importe de dsce dfzs 1s 33
lario por cada afio de serviclos, independlentemente de
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CONCLUSIORNRES

PRIMERA,~ £} pagaré como tftulo de inversin de un ti-
tulo valor, con las modalidades contempladas en el suscriptor que sieme-
pre es una Institucidn de Crédito, quien cuenta con 1a solvencia que le
otorga la Ley General de Instituciones de Cridito y Organizaciones Auxi-
liares,

SEGUNDA, - Existen diferencias de fondo y forma entre el
pagar? como tftulo de inversidn y el pagard, a pesar de no mencionarse -
en los preceptos jurfdicos vigentes de los ordenamientos correspondien--
tes a la Ley General de TTtulos y Operaciones de Crédito y de la Ley Ge-
neral de Instituclones de Crédito y Organfzaciones Auxiliares,

TERCERA.~ Se podrfa seflalar las siguientes caracterfsti
cas del pagard com tVtulo de inversifn a saler:

a} El pagaré es creado siempre por una Institucifn de -
Crédito.

b) Su suscriptor siempre lo es una Institucidn de Crédi
to.

¢) El vencimiento es a dfa fijo en los perfodos de un -
semestre y anual,

d} Ho debe menclionar intercses monetarios.

e) Deber§ indicar que se encuentra sugleto al impuesto-
de productos, obtenidos de los réditos del capital, que proporcione el -
pagarf de {nversifn,

f} E1 pagaré debe concluir sin prfrroga alguna al dfa -
de su vencimiento,
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g) E1 pagar-se transforma en tftulo nominative en lugar
de un titulo a 1a orden como en el pagaré, dado que para sy transmisibn-
por endoso se requiere, ademds, de 1a anotacibn 1iteral en el documento,
hacerlo en el registro que al efecto 1leva la Institucifn de Crédito,

CUARTA.» E1 pagaré como tftulo de inversifn contempla -
dos garantfas para su pago; el capital social de 1a Institucidn de Cré&di
to ¥ 1a reserva legal que debe constituir conforme To sefiale el Banco de
México, S.A.
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