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A) CONCEP'ro. 

El concento de cridito, resulta por sí mismo am

plio, por lo tnnto, para la mayor comprensi6n del mismo, cons1 

deramos conveniente, dividir su estudio abarcando tres proble

mas: A) definici6n; comurendiendo el enunciado de diversos co~ 

ceptos dados nor los te6ricos de la materia; B) clasificaci6n; 

abarcando las sub~ivisiones que loH rui~mos hacen del concepto 

de crédito, y C) Importancia económica, 

A).- Definici6n.- Al intentar dar una definici6n 

d11 crédito, dehemos tratar que la misma, se ajuste m6s al aspe~ 

to jurídico que al ecor6:nico 1 a•inque este problema es dificil 

de salvar, to~a vez que la ~ayoría de los tratadistas se incli

nan nor resaltar la imnortanciH del segundo, 

A decir de Gotelly, (1) resulta difícil apartar

se por completo del co~cento econ6mico de cr~dito ya que ~ste 

influye de manera direc'R·y, se haya íntiman.er1te lip;ado además 

con el criterio jurídico bancario, que co~o se dijo anteriormen 

te 1 es al cual debemos de tr.atar que se acerque más el conceu

to que se d~ de la instituci6n a que ~os venimos refiriendo. 

Atendierdo 81 criterio econ6mico desde e~ punto 

de vista de la funci6n del cr~dito, dehe consider6rsele como po

der adquisitivo, o sea como dinero en el sentido mas amplio de 

la nalahra. (2), 

(1 )-CO'l'ELLY f'.ETEBJ\N uEi~EC :;o '..\J\J;GAtHO 1 TOMO I, 

PAG, 65, 

(2)-0B, CIT. PAG, 65, 
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Ccinti1111ando, el mismo Cotell.y (3) señala que al 

definirse el crédito debe atenderEe a varios sentidos: 

1.- COi·;O ?F.1.ACION cor;nD1~1:crAI..- Que sir;nifica 

crédito en sentido amplio o canacidad crediticia. 

2.- HELACION ,JURIDICA.- ;¿ue, a su vez se subcla-

sifica en: 

I~- Autorizaci6n, pretensi6n, derecho subjetivo, 

o hien una nrestaci6n en porvenir, sin una contraprestación in

mediata que reúne las siguientes características: 

a) Bilateralidad.- Apertura je crédito, en el 

sentido más estricto de la ralabra y del minmo crédito. 

h) Que nea a favor de una tPrcera persona, 

a') Garan~ía crédito de fianza, 

b') Acreditamiento. 

II.- Pres•aci6n, sin contraprestaci6n inmediata, 

esto es, présta'llo, el cual nuede tener por ob,ieto: 

a) Mercadería ( préstamo de mercancía). 

b) Titulosvolores (présta~o en titulosvalores), 

c) Dinero (préstamo pecuniario, o simplemente 

préstamo. 

(3).- OB. CIT, Pág. 70, 
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''L<!I virla comercial •noderna no podría. ser concebi

da sin el crédtt.o. La mayor nart.e rie la riqueza, E'S riqueza cr! 

diticia". Bn estos térrninor, se exnresa Cervantes Ahumada (4), 

lo que nos hace ver la imnortancie real ~el crlrlito en todos 

los actos económicos. 

21 mismo autor ensena, Pn su obra, que el crédi

to, en su sertido ~~s amnlio, significa confianza. Ve una pers~ 

na a la ~ue se le cree, se le t.iene cnrfianza, Pe dice es digna 

rle cr~dito, sin emhargo no debemos considerar que siempre haya 

corfianza en un sertido jurldicn~ente nuro (5), 

Koch, (6), nos dice al reGnecto, que hay crédito, 

cuando el DLljeto ac~i~o que re~i~e la destgnaci6r del ~creditan 

te, traslnda al nujeto pasivo que ne llnmR acrerlitante un vnlor 

económico actual con la obli~aci6n del acreditnrlo de devolv~r 

tal volar o su eriu:!.v1Jlente en el plat.o que nreviamente las par

tes de dicha relaci6n hu~iPsen pactado, 

Garrí1uez (7), ae exnrpsa de la aiguiPnte ~anera: 

"En el crédit.o se ren11ierP el transfer:f.miento áe 

la Dron1Pda~ de un valor e~on6~icn ? Pl Anlazam1ento o sea, el 

la,.,so q1·E' transcurre de 1'1 ert r•~'"f' del valor a su devolución", 

Por s11 parte, lfac Loed (8), define al crédito ele 

la sin:ni Pnt.e ·nlH!'ra: 

" i~l crérli.to es un rlerecho -a ¡lctuar", infirién

dose de lo anterior que este autor ~quina~a al crédito con un 

derecho sub,ieti .,,~, 

(4),_ c~;RVAi;'l' 1·S HAUL. 'I'I'PULOS y OPERACION~:s DE CPEDJ'J'O, 

P.4~. 209, 

(5),_ IB. TllEM. FA~. ?0CJ. 

(6),_ I~. Idem/ PA~. ?OCJ, 

(7),_ m ':;ANDE". o·;·wro. DEr\ECHO ''ANGARIO MEXI(~;\XO. 

Pó..;. ??, 

::>] • 
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Turner; citado por Hern6ndez, (9), noe dice al 

respecto,, lo si,,.uiente: 

''El crédit.o es una nrome1>a de pai;o en dir.ero11 • 

Gr Peo ( 10), acepta co~o ~·lemento del. crédito, el 

lapso de t.iemno que media entre la entrega de los bienes como 

inicin del período cron6lo~ico a que nos referimos y termina 

con la transferencia de la propiedad de los mismos o con la re 

cuperaci6r.. 

ílel anhlisie de los conceptos vertidos por los 

diferPntes trat·a,lis•·as, se infine que \iien nodria decirse, que 

la instituci6n jurídica ~al crédito posee dos categorías de ele 

mentes, los rrales y lo~ nernoreles. 

a) Los elementos reales, e su vez co~µrenden urn 

subclasiflcoci6n en loG si~uientee elementos, o conceptos: 

1.- Un nlazo de tie~po, que no es otro sino aquél 

al que nos referi~ns al dar la definici6n de Peolo GrPco, es de

cir, el neríodo de tiemno nuP va desde la entre3a del hier. 1 

cualquiera que n0a la na•nraleza de éste, hasta su devolución, 

o sea el resarcimiento pecunario. 

A'i:rn·i:1orlo f:ohrP lo '1'1" fil respecto enseña Greco 

( 11), vemos q!JP P.!. nlazo nFtru 61 eG i!llnrescindirle er. la rela

ci6n jurídico cret!Hic:ia, entr•.· Jq fecha de nacimiento del dere

cho del acreedor y el vencimie1.to del deber por narte del deu

dor. 

(9).- oB. en. rá~. 2i. 

(10).- GRECO t/\010,- CURSO UE üERi;,CHO i3ANCi\HIO, pág, 23• 

. 11) ,- OB/ CIT. Pái¡;", 25. 
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El ~lazo a su vez nosee doa componentes: 

I.- 81 nacimiento del der~cho por parte del acree

dor, que lo convierte en el ti.tulur fo u11 derecho personal. 

II.- El transcurso riel t:l Pl'lpo, en &Í. mismo conside

rado, pero que dehe mediar a fortiori entre el naci~iento del 

derecho y el cumplimi~nto de la ooli~aci6n correlativa. 

El tie~po, plazo o t6rmino, amf~ de ser un elemen

to real del cr.~dito ea tom;Hlo como base p;ira PStablecrr criterios 

de clasificaci6n de ~lgunos contratos en la doctrina internacio

nal. 

2.- La Fiduc:l.a,- Que es el consiatente en quP. las 

nartes vinculadas nor el crédito (acreedor y deudor), confían 

amhns en que las oblir'aciores ~ cargo ele cada unn serán curnnli

das rlebidlimente. 

Blanco (12), "Jt .. 9ca 1a defiri.ci6n ante!'ior, argu

mentando que el elemento con fianza no es nrimordial en la c.oncep

ci6n del cr~dito, ya que día a día abunda la desconfianza en la~ 

opereci~nes de cr~rlito diversas, conGidcrando el ~ismo autor, 

que Pl elemento confianza de~e entenderse como elPmento del 

crédito, nero no csPncial sino ~e carácter secundario. 

Creemos que la fiducia o· confianza, no debe ser 

considerada coffio elemento del plazo, sino como mBteria indepen

diente que podría formar na~te de otra categoría de los elemen

tos del crédito ya que su ratur~leza misma hace que sea de ca

rácter subjPtivo, y por lo tanto diferente al plazo •• 

(12),- BLANCO RUEDA HUGO,- LA OHGANl;'ACION DEL CREJITO 

AGRIC0LA ?RIVADO. PA~. 19. 
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3.- La t.ransfrrer.ci11 de la propiedad: 

Est.e elemento, es c11si nniV'ersalmente aceptado, 

como primordial rlel crfdito y considerado ede~is como comAn de

nominador de toda o~eraci6n de crldito, ya que el derecho a fs

vor del acreedor nace como corsecuencia de haber cedido un dere 

cho de proniedad al ohli~ado, sobre determinarlos bienes. 

Lo anterior no significa por ning6n motivo que 

donde este elemento se encuentre exista el cr6dito ya que puede 

d~ree en operaci.ones instant6neas. 

Por lo tanto, nara quP se 16 el cr6dito es nece

sario que exista el plazo, o sea el período de tiempo entre el 

nacimiento del derecho del acreedor y el venci~iento de la obli

gación del deudor. 

Dentro Jel elemento que venimos examinando pode

m,1s encontrar rtoe fases o roomen tos: 

A) LA r.~NTRi<~GA JURIIJICA O MA'rJo:TUAL DEL MISMO. 

B) LA DlSPO!II!3ILIJ1All que es el derecllohabit.ante con

cede al obli~ado sohre los mismos oara q~e, al vencimiento los 

restituya con loe intereses y premios pactados o s6lo cubra el pre

mio si no ejercit6 su derecho a disponer la utilizaci6n de dichos 

bienes. (13). 

C) ELiiMRN'IOS Pio,RSOJiJ\LEB. 

1.- ELE>li':NTO AC'l'IVO. 

(13).~ BLANCO ~UEDA. OB. CIT. F6g. 21. 
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Este elemento también recibe el nombre tradicio

nalmente de acreedor, admitiendo la poRibilidad de que el mismo 

sea de naturaleza singular o bi~n de que sean varios. 

Fate elemento se personifica en la parte de la ~ 

bligaci6n que trangmite la propiedad del bien material de qua se 

trate, llamándosele también su.i eto activo de la obligaci6n 1 y se 

le da ese nomhre porque su funci6n consiste de la realización de 

ciertos actos que tienen por fin único la relaci6n jurídico cre

diticia; aparte de ser eleNento nersonal del crédito, el sujeto 

activo de la obligaci6n, tiene las acciones derivadas de la obl! 

gaci6n de que se trate, para el caso de que el deudor incuNpla 

con lo pactado y con ei objeto de recuperar el bien entregado al 

sujeto pasivo y en su caso los intereses y premios que se hubie

ran pactado. (14). 

2.- ELl!:MENTO PASIVO. 

Tambiin llamado por l• doctrina y en la prlctica, 

deudor, pudiendo al igual que el acreedor ser unipersonal o plu

riperslUUÜ y el5 aquil que rC'ci be en proniedad los bienes que le 

transmite el acreedor comprometi~ndose a devolver bienes del mis 

mo género, esnecie, calidad y ca11:ldad que 1<1S recibidos, 

A este elemento, se le ha denominado de varias •! 
nerbB 1 pero el m!n e~rtero es el de sujeto pasivo, ya que su Pº! 
tura en la relaci6n jurídica, consiste Gnicamente en cumplir la 

obligaci6n estipulada a su vencimiento correlativamente al dere

cho del sujeto activo a soportar las acciones que éste ejercite 

contra aquél. 

(14),_ BJ,ANCO RUEDA. OB. CIT. PAg, 2L 
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De todas las definiciones y conceotos de crédito 

que han quedado consi~nadas anteriormerte, y concluimos oue en 

nuestro concento t el e rédito es la relación j uríd'ico económica 

a virt.?1d de la cual 1 una o varias nersnnas 1 ll1J'1ladas rt eudoreR, 

se comprometen a retnte~rar a otr• u otras, llamadas acreedores, 

en un alazo cnnvenido, el ·ien que se les había pronorcionado 

por estos. 

Cabe hac~r notar el hecho de deber considerar la 

posihiHdad a,1L qJe-~rror'1a naturaleza del bie11 entregado, pueda 

pactarse· eT fesafcinri..ento en bienes de la misma esnecie y cali·

dad. 

B),: GLASHICACION: 

Para llegar a una clasificación del cr6dito 1 pue~ 

den tomarse diversos criterios o efect~o, asi: 

1.- To~1ando en c·ienta e1 <Jlazo o térmtno, Koch 

(l~), clasifica al crédito en: 

I.- C RhlITO A CORTO PLAZO y t 

II.- CREDITO A LAHGO. PLAr,o. 

El crédito a~d~~"t/~lazo tiene los siguientes ras-

gos esencial es: 

l.· Sus r.ar!l.ct.erístic:as renercuten en 511. costo, 

rlestino y redituabtlirlad tanto para quien lo otorga como para 

quien lo recibe, 

(15) .- OB, CIT, Pág. 26, 



- 10 -

2.- El d~rechohabiente recupera sus bienes m6s 

r6n1.rlainente pero ]os intereses oue o'"tiene son lllenores, porque 

los riesros de uerder sus bienes tamhién son inferiores. 

En el crédito a largo lapso se advierten las si

guientes características.: 

l.- La devoluci6n del capil:al entregado requiere 

de un tbrmino ~ayor para ser rc~uperado, 

?,- Como consecuencia de los hechoE citados ante

riormente, el sujeto activo de la obligaci6n adquiere mayor can

tidad de intereSES ya que los rieswos que corre nara recuperar su 

lnversi6n son mayores, 

De acuerdo con lo dicho debemos co~orenrler que el 

crédito a lar~o plazo contiene un premio, por decirlo así, por 

el término mayor que d~b• esnerar el acreedor a recibir la .rer,

tituci6n de lo aue les huhiera Proporcionado a los deudores de 

la oblip;Rci.6n, 

?) .- GH'iJl'!'OS ~:N CUEtl''.'A CORRIENrr; 1 F'IJCJS. 

Para esta ·clnsificación Ee atiende a dos circuns-

tancias; 

a),- Una tasa constante de interés y, 

b),- Un término de venci~iento de la obligaci6n 

a cargo del su,i eto uasi. vo d~ 11:1· misrna, 

En crédito en cuenta corrie11tF> se <la cnancto el 

acreednr nene a ctisposi.ci6n del ~eudor una cantidad de dinero, 



- 11 ~ 

pudiendo aquél paulatinamente ~ en particular seg6n lo necesi

te; es convPniente nara el acreedor en este tipo de créditoG no 

fijar ur. tipo de intereses, ya que si lo desea, nuerle en cual

quier momer.to, au<•1ertarlo, comnle...;entándor.e el aumento y la dis

minuci6n, Re~6n las fluctuaciones del mercado del dinero, r~sul

tando que el vencimiento en este tipo de créditos es flexible, 

El crfrlito fijo, por el contrario, supone una ta

sa de ir:ti:rÉ's psctnda de ar.temar·o o !ii.en al :nomento de que da n2 

cimiento la relaci6n jurfdico crediticia, resultando que esa ta

sa deberá ser la misma en tanto dure ]B misma relaci6n; se di

ferercia del crfidito en cuenta corrie~te, eu que en el crédiLo 

a plazo fijo' el interés del mismo se pactaria en el momento que 

se ha¡i;a exL~ihle l.R oblir:aci6n. 

3,- CREDI'l'OS PSRSONAL~'> Y REALES 

Este criterio oherlece a ]ns Rnrantias que se dan 

por narte del deudor naro evit2r loR probables dafios y perjui

cios que se pudieran ocasionar pnr el incumplimiePto. 

:;on crérlitos perno na les cuando la oh1 .i ¡;ación es 

resnon<lida nor el sujeto pasivo con la totalidad de su patrimo

nio "descubierto o en blanco", 

l''1ede rlarBe el c&so también que independientemen

te que in t i;rvenf'.·'' el deudor, lo :..a.-~a ta:nbién otra persona a,i ena 

al vínculo, 11:arur,t.iz<ir:rlo ura pllrte o Ja totalirlnd uel crédito de 

que ~e trate, considerándose en este caRo que los <los apnrecen 

co::10 codeu<lores, • 
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~a ~hncrl~;si"i~;¿¡bi6fa ~'citerior dada su naturaleza 
.. , . 'J~··.-.·;:~·:''- i· .-,;~;:~ \.'•"!c.'"!_'.; .':·:>·;; __ ,. ·" ~' ... '.-- -·--· 

es llamad.a P~.( l:o,,rf~~lJEin~ Ii?'~li{tb•·'~j.Fi~hiat 
. ~-'~·:-:_:.;: ··l -.. :. ·:~;~·;\>~J ; ~::~~··'·_:·.'.>/:: .. " ,' ;''•;';:-' 

. ·\ ~icféd~to'~~~l; .f:S. aqu~l q11e 8Er g~rantiza me

diarit<? .un l~:i.~~ ~;~e·c-t~'i~'a,-' yá sea m11eble o intnueble. 

Higuferícib !l. Yo cHado T1or Blanco, (17), hablar 

de la•.clasificación rlP:l' cr~rlfto,. desde el ounto de vista de la 

r;i:arantía que se oLor~a 1 da una clasificaci6n que la ennncia de 

la si11:1Jiente f'orma: 

a).~ Renorto y pr~stamo contra títulos valores. 

b) ... Anl:i.ci.po sobre mercancías y descuentos de em 

barque, y 

e)·- Deúdores cou garantía (;!n. cuenta corriente. 

4.- CREDITOS PHOllllCTIVOS Y CREDI'l'CS rnPRODUGTIVOS. 

LoR créditns nrorlu~'ivos son aquéllob que en un 

momento dado, servir6n nara crear nuev~s riquezas. No s61o para 

el deudor que recibP el i'!lnori·e del crédito de que se trnte, si
no tambibn nara el acreedor ya ~ue con esa riqueza estará en ap

ti t 11d de rP.cunerrir "'" invPrsir.n y f'l nre'llio e intereses si Ge hn 

hieren nacU~clo. 

(16).- 3LANCO RULJA. OB, CIT. P'~· .27. 

{l?).~ Ob. CIT. Pág. 2~, 



tic as 

exclusivaMente al conswao 

que no tienen por 

de la riq1;eza, 

las cara et erís,.. 

nc.cional 

y 

manera, por

el crecimiento 

5,. CREDITO CONCEDIDO POR UNA PERSONA, ::'ISICA O 

MORAL Y CREDITO CONCEn~DO f'QR VARIAS 1 

Los crfiditofi colPc~ivos son aquéllos en los cuales, 

por la cuantía d<> loñ valores riel crédito que se dan sori ten grll.n

des que para una n(?rñon;i en lo N<ri:icnlar resultaría imposirle o

torr;arlo. 

Est.e ti12Q d~oci~é<llto ha alcanzado ttllll i>;ran impor

tancia dehiclo a las oneraciotles que se realizan, que son ele cuan

tía "'UY alt.l'J, 



6 • .,.. Greco .(18)1 clRsifica al ·crédito de la si-

¡;;uiente forma: 

a),- Pl\HiCIPALrn ·- Se da éste tipo de crédito, s! 

l!'Ún el autor a ti'' e nos ref Primos, r'U11nrlo lo:; s11.i e tos de la rela

ci6n jurídico crediticia nacten y desean la existencia del cr~

dito con todos sus efectos y adernfis bste existe indenendiente

mente de oLras relaciones que se den subya~~ntea al mismo. 

b) .- ACC~:SCJRIOS.- Los créditos accesorio!" existen 

cuando las ~artes ~an querido formar otra rel~ci6n y por las cau

sas secundarias ajenas a las mismas es la raz6n nor la cual se da 

el crédito. 

Es de fácil advertencia la nota relevante que nos da 

esta clasificaci6n y que no es otra que la voluntad de las par

tea para crearlas. 

Si~uiendo a Greco (19), nos da otra clasificaci6n 

la cual construye de la siRuiente manera: 

A) OPLi,;1<.:IONF.;3 DF; CREDITO,- La nota distintiva de 

eGte tipo rle cr~ditos, rcnsiste en la transmisi6n de lA nropie

rlad del rlrrec"0 1'.1'1hiente al ri'--li;~<Jdo v nor esta rl'lz6n convierte 

al primero en acreedor :" ·al se:mnd::i en de'.1dor. 

B) NEGOCIOS JUHiiJICOS,- F:st.a rama ab:irca relacio

neo jurírlicas variédas y co~siste indefec•iblemente en una obli

~act6n de carácter eminentemente per~onal. 

Al h;:¡blar de cr~riitos principales y acresorios 

dijimos ya que en amtos la •1oluntE1d de la.s rarte:; int.<·rvicne de 

manera determinante, al grado de constituir la bese diferenciati 

ve entre amhos, pueE hien, en les ooeraclones de cr~dito y los 

(18).- GRECO PAOLO. oa. CIT. p§~. ?O. 

(19) ,- IB. IDF:M, Páii;. 21. 
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ne¡r,ocios jllrfc}~c~s, .~l <lrit~rió disÚntiyo d~~iva de la prácti-

ca comercJ¡3,~ :r 
-. -· 
',·- o~·• , ···- ·-

. · .;~~ Ilerná nrl eZ, c2Ó) 1 _rios. pro~orc{ona la siguiente 

clásHic:~Ción cÚ!;cré~frto·: .. C. • . ··.·•.·• . 

a) 1-or el eu,iPto a qllien se otorr:a: 

I.- 1-'RI VADO, - ;;u i 111nortancia radica eri que el su •• . 
j~to uasi~o o deudor, es un n&rticular, cuenta para solventar 

eee cr~dito con s11s recurso:; nronios y nor lo tanto, debe haber 

una relaci6n direc~a ~ nrornrcional eotre su cenital y su cana

cidad crediticia, 

II.- PUBLICO.- El deudor bien pi.rede ~s~rºel ~tado, 
o bien uno de sus organismos, y en relaci6n co~ la ahter~or cate

goría varía, ~a que su canital es tlimitado, 

TII.- tiF.MIJ.-:-:JVf\LlOS Y SEMIPUBLICOS,- Este tipo de 

crldito corsiste en que por la nr~oia naturaleza de los sujetos 

activos o oaslvns ~ue interviene~ en la relaci6n, no pertenecen 

nor complPt.o a ni.tH;uno de los do& campos explicados con nnterio

rirl<·d, y parti.r:i.na11 de laG venta,;Rs " desventa,ias de cada uno ele 

ellos. 

(20) .- HERNANDEZ OCTAVIQ,. OB. CJT, Pág. 23, 
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. \:))Por el tiempo que dura el nro.ceso de la ope

raci6n del crédito: 

1.- A CORTO FLA?.O,- Este tipo de cr~dito tiene 

~por objeto nronorcionar un satisfactor rara combatir una necesi

dad que se presente y que ten~a el car6cter de sorpresiva. 

Por supuesto este tipo de crfdito debe ~er del to 

do flexible y,carecer de demasiados trimites nara que el sujeto 

que reciba el cr~tlito o sea el deudor, dis~onga r6pida~ente de 

61 para hacer frente a la necesidad ~ue se preeentara eventual

mente, 

Cabe mencionar ademis que en este tipo de crédito, 

por lo que se refiere a su costo, es muy elevado, por lo caro que 

resulta su ~obro y además porque su ~arantía es mínima. 

II.- CREDITOS A LARGO PLAZO.- Estos tienen una fi

nalidad diversa, adem6s que su Tarant{a en real al contrario de 

los créditos a f'.ort o nla<.o, c:1ya i¡;ararit.ía er· general:nente perso

nal. 

En este tipo de créditos, el deudor no tiene la 

premura provocada por lo intempestivo de 13 necesidad que se pr! 

senta en el cr~dito a corto·plazo, y por lo tanto la deuda se va 

cubriendo con el or0ducto de la riqueza que ~ereró el otorr:amie.!! 

to riel crédito. 

e) Por la garantía oue asegura el crhdito. 
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l.- PERSONAL.- La c·arantí.fl está constituida por 

el patrimonio del deudor, pudie~do adem•s existir la fianza de 

un tercero que eR el aval, de una oersona física o moral. Este 

tipo de Crfdlto nuede suhclasificarse se~dn el autor a que nos 

venimos refiriendoi en oos: 

A).- Unilateral.- Cuando es el obli~udo u otra 

tercera persona o fiador los 6nicos sujetos de la relaci6n ere 

diticie.. 

ll).- Bil~teral.- Cuando una o varias personas 

aj e nas a la relación, r.omprome ten su patrimonio solidariamente. 

2.- HEAL,- Se clr.. este tipo de crédito cuando exis 

te un bien determinado a ~arantizar la o~li~aci6n no importando

que la nroniedod del mismo hien corresponda al ~eudor o a un ter 

cero. 

I~l crédito real, nor su naturaleza l"tede ser pip;

nor~ticio cuando se garantiza ~ediante prenda o Hipoteca y gene

ral~ente en eete caso recae sohre un bien inmueble. 

Lo que mueve al sujeto activo a esta clase de ne

goci.os es lu deGcon fianza que se da de que el sujeto pasivo in

cumpla con el deher pact~do. 

3·- ?IDUCIAJIIO,- tie da a través del nep;ocio del 

Fideicomiso, de ~ren &ctu~lidad para satisfacer las complejas 

neceRirl~ies que se nrese~tan en el ~undo moderno. 
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Al referirse al Fideicomiso, Hernánde,z (21), lo 

define de la si¡¡;uiente forma: 

- - -- ' 

"Es aquél cuya finalidad es aseo;11rar el cumplimie,!! 

to de obligaciones contraídos nor quien lo constituya o bien por 

un t.ercero.11 

c) De acuerdo con el destin.o que el sujeto pasi

Yo de la relaci6n crediticia dn a los bienes recibidos rlel s•1.i.! 

to activo. 

1.- PRODUC'l'lVüS .- Guardo la inversi6n del crédi tc

recihido va encaminado a aumentar la riqueza exictente. 

Aunque ]a riqueza :' su est11rlio corresponden a lll 

Ciencia Econ6mic9, ~~ deh~mcs dejar de considerar que mediante 

operaciones de cridi~o. qu~ Ron ~e nnturaleza jurídica, la mis

ma riciueza se ve a11rnentada, tanto en lA a~riculturo como en la 

industria y en el c0mercio, ae puede awnentar la ri1ueza ~e~ian

te inversiones para l~R cu~les 3A requiere del crfdito. 

lI. - CIRCULANTE. - Cua1ido se ac el na el pro e eso eco 

n'5mico trayer ~o r;,.ni;,i¡;:C" •in au'llentn de 111 riqueza se. dice que el 

cr~dtto circulant.e es. 

111.- DE R~NTA.- La finallrlad en este tipo ~e cr~

dito es colocar nienee en ~etermirarlas condiciones nara que ter

ceras oersonas se apr.1ver.hen rlf' ellos 11 carnl->io del bereficio que 

ohtenP:an, se obl i.~uer a cubrir una rer~~.a a sus acreedn:res: dicha 

renta puPde ser flnal'llente fija o bien fluctuante. 

(21).- OB. CIT. Pág. 24. 
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4.- DE POSF.SION O FIJO.- Son los crfiditos que se 

utilizan en la inversi6n de bienes inmobiliarios. 

5.- DE CONSUMO.- Que no son otros sino aqu~lloa 

que tienen por objetivo principal la satisfacci6n de una necesi

dad actual sin que se reproduzca riqueza. 

F.ata diferencia qued6 t~atada al estudiar loa con 

trastes de loa cr6ditos productivos e improductivos anteriormen

te. 

Aunque lo anterior puede ser materia de discución 

debido a que, si bien es ci P.rto que en el momon to mis110 o transe.!! 

rrido un periodo de tiemno no se oroduce riqueza, puede ser facti 

ble que la satiafaccl6n de eaa necesidad finque la base para pro

ducirla. 

Por último, expondre!llOB la claaiÜcaci6n que del 

cr6dito da el maestro Üftrvante6 Ahumada, <22) •. 

En primer lugar distingue entre operaci6n y Fun

ci6n de Cr6dito: 

1.11. seüalada en primer término es el negocio jurí

dico y la segunda depende de que este ne~ocio jurídico sea reali~ 

zado por una instituci6n de cr~dito. 

(22) •• CERVANT&q RAUL,. OB. CIT. PAg. 210. 
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C,- l M P O R T A N C I A ECONOMICA 

A través de tnrlo lo expuesto a lo lar~o del tema, 

podemos observar que, un ~ran n6mero de tratadistas se han preo

cupado par proporcionar tanto defir.iciones como clasificaciones 

del crédito en ~enerel, ~ lo mismo sucede cuando se trata d~ la 

importarir:ia económica qne la Misma instltuci611 tiene en la virla 

productiva. 

Si analizamos que, un gran n6mero de personas 

constar.temer.te requieren del crédito para producir, o bien ~ara 

aumentar o 'J.CPlerar el mismo fenómeno produclivo, concluí.remos 

que el cr~dilo juera un papel de reltva~te importancia. 

Dentro de la categoriR de paíse& a la cual per1 e

nece el nuestro, el cr~dito de car~ct~r o{~1i.cu, adquiere un vo

lumen tal que ha llegado a convertirse durante GU historia en 

un problema de los m~a graves para resolverlo. 

Una rle las funciones ecorónd cai. del crédito, con

siste en tener ~ste un carácter expansivo, y si~nifica nue ae da 

cuardo la instituci6n crerliticia otor~n el mis~o crédito utili&an 

do los medios adquiridos por los den6eitos que se hubiesen hecho. 

Te6ricamente una expansi6n dada en lns r:ircunstan

ciaa apuntadas ariterinrmer.te no tiene límites, sin Mlhar!'O la li

mit.aci6n la dan los pronios deoósitos y el ·•Pclio de :iue el t>ar.co 

no nuede r.olocarlos nor Cl•rr.olet.o, dehie1;do :nantener ci'erto oorr:etJ 

taje como seguridad para satisfacer laE nxigencia~ tventuales rie 

los denositantes, "23", 

"23"·- COTELLY ES'l'i~BAN.- 03, CI'l', l:'ág, ;•80, 
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Deducienr1o a contra1•io sensu de lo que señala Co

telly, podríamos decir que la expansi6n crediticia se ve limita

da por el ahorro y a su 'lez esa limitaci6n le da al mismo ahorro 

su importancia er.on6mica. 

Ahora bien, el crédito, por su prop:l.a naturaleza 

eimplifica muchas operaciones, a la vez que las hace más efecti

vas al través de la inversi6n que el deudor d& a la operaci6n p~ 

ra producir más riqueza. 

Desde luego que la funci6n expansiva del crédito 

no el!I moderna sino que es un factor integrante de la economía de 

la moneda y por lo tanto los bancos tienen y han tenido prohle-

mas diferentes a través de la Historia y que aunque en la antigu~ 

dad hayan s:!.rlo primitivos, en nroporc16n con los de la actuali -

dad son de la misma magnitud, 

Al fen6meno de ls expansi6n del crédito, Cotelly 

dice posteriormente que dP.he considerarae como ein6nimc de mone

da. (2'•) 

Asi como se da el problema de la expansión del eré 

dito en la actualidad y se di6 en la historia, sucede c,111 la mr.y~ 

ria de lae institucionee jurídicas v debemos considerarlas en to

dos aus momentos para la mejor soluci6n de problemas que se prese~ 

tan en la vida práctica derivadas de su aplicaci6n o funcionamien

to para que las mismas aplicaciones se adapten al momento en que 

vivimos. 

Gid~ nos dice, que el crédito e~ el cambio de una 

rique~a presente nor una futura, pudi~ndose aplicar lo anterior 

tanto en la venta de créditos como en el pr•stamo. (25) 

(24) ·- CO'rELLY ESTEBAN.- OB, CIT. PAg, 280, 

(25).- ENCICLOPEDIA JURIDICA OMEBA, TOMO V. Pág. 41. 
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Keynes (26), entre otros autores consideran el 

crldito como la instituci6n creadora de capitales. 

Airos (27), critica esta ~osición, diciendo que 

lo anterior es posible siemnre y cuando se trate de un sistema 

bancario cerrado y qne la exnar.si6n rle crédito de que habla·1os 

con antPriorirlad, sea coordinada con el volumen de la circula

ci6n y la variedad del hien conocido billete Nacional¡ cosas 

perfectamente'posihles dentro de la organizaci6n monetaria de 

carla país y en narticular dende los bancos centrales se hayan 

facultades nara rehular los cr~ditos. 

B) A N T E C E D E ~ T E S HISTORICOS. 

1.- EL CRt;DITO DE LA ANTIGUEDAD. 

Al parece~ el crédito n~ce casi conjuntamente con 

el cambio aunque en esa época le fueron impuestas grandes \imita

ciones, debido principal~Ente a que la mayoría de los empresarios 

se destinaban al financilimiento de .~astos no productivos; -oor este 

motivo los nrestamistas corrían grandes riesfros quP la:> l,yeE <le 

la énoca nu~naron por evitar. im~oniendo sanciones de todo c'nero 

a los deudnres e~ caso de incumplimiento. 

(;>6),0B. Cil', ENC!Ci..OP: 0IA J\l~IDICA, OMEíl/\, Fág, 41. 

(27) .IB, IDEJ.\, l'áll'.• 41. 
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Asi tenemos que en Bom13., E!X~f',tía la :J,pstituci6n 

del N PJrnm, a travé6 de la cual, se ¡;¡or1J? al. ~budoí\ en .manci~. del 

acreedor, quien a su vez nod!a inclµe¡o ,Í11:1~'.t1:1 dÍ.s;one.r de )a vida 

de aquH. (;?3) 

En la énoca en la que nos venimos refiriendo, el 

crédito en narticular y en lo ~eneral todas las operaciones de 

crédito se hallaban en ~anos de los caballeros, close social in

Lermedis entre la nlehe y los natricios que anarecen en la Rep6-

blica MJpliando su fortuna que er todos los casos era hastante 

amplia y que cnnsistía siemnre en Pl fruto de un botín, bélico; 

realiz~r vr~Gla~os a Nohles y plebeyos por i~ual. Lstos présta

'llc•S se '1ar.íri•'. cor. una tase de interés tal que constituye un ve! 

dadero ~r3vamen a las actividades de la socie~ad romana ya que 

alcanzaban :i llegar a ser del t:uarenta y ocho por ciento al se

tenta y cinco por ciento, 

Aunque en Fsta época el crfdito es incipÍente en 

lo que se refierP a re;¡;ul11ción de orden jurí.dico, d2.do que las 

ac~ividodes económicas no eran tan comnlejas como en la actuali

dad, PB como se dijo un antecedente de la re;¡;ulaci6n actual, no 

dejando rle ner critlca~l~s las na~ciones i~nuestas nare el casa 

de i~rrooio incuffiplimie~to, pero al mis~o tiempo son comnrensi

hles por el constante devenir hist5rico, 

lI.- EDllD iíl:.DIA.-

En es tn é11oca la I ~l esia dominaba so hrc los go

biernos temporales exi.st.entes .Y oe impone el principio r•F: cará~ 

ter evanvélico que re~~: Muttm date, hihil inrle Speractt~. 

(28) ·- 1.mc1c1.o.F1~DIA JUHIJJICA OMEBA.- Píl.~. 1¡4, 
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Basándol!le en este nrincipio la Iglesia cataloga 

al yir~stamo co110 causant.e ile la exco"lt1ni.6n. 

Sin emhar~o, el tino de vida que desarrnllaban los 

Seftores feudales y al de las invasiones Bárbar~s, ~ace que ea+.e 

tipo rle nréstarnol!l •aya en aumento y ae in~enien de variaa maneras 

~ara burlar el princi~io del que nos veniaos refiriendo, y por 

e•t• ra&6n en el afio 158o, Sixto V, por medio·de una Bula equi-

. para al ~r'8ta1110 usurario con todas aquUlas operaciones de igua! 

dad entre los contratantes. (29). 

Ahora bien, contra ••ta Ordenanza, dictada por 

Sixto V, hubo una reacc16n t)or parte de los nob.les y aún de los 

cl~rigoa, reacci6n que consisti6 en recurrir a los judioe, los 

cual•• •in embargo estab~n i•pedidoa para tener el dinero sufi

ciente para realizar aus operacionea crediticias. En ¡sta lnocs 

la taea de inter6e era ta•b~in el~vad{5iaa, llegando en el año 

121~ • una m6xima del tt,o le~•l del cuarenta y tre• por ciento. 
(,O). 

En el si17,lo XVII la situaci611 empina a cambiar 

~n virtud de la reanudaci6n del desenvolvi•i•~to de la industria 

y el comercio a ralz de las Cruaadae y la I~l~aia ••~iez~ a ce

der ace~tando el cobro de interese& para dos casos en forma ex

clusiva: 

A} EL LUCRIJ?.l CESANS. 

B) E.I, DAMNU E~lERGEHS. 

(29) .- ENCIC.O:,OPEDIA JURIDICA OMEBA.- Pág •. 44. 

(:50) .- IB. IDEM. Pb;. 45. 
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Poco después se ar.;reP,6 a estas dos la institución 

del PERIÓUJ,!JM SOl)l'J;S. 

~n el comercio, los pr&stamos a la gruesa y los 

Soci~tas l•larl.s adquieren cada vez 1ayor importan<; ia. ( 31). 

~n el sip.;lo XVII cesan las nrohibiciones como CO_!! 

secuencia de la nueva distrihuci6n de fuerzas que se hacen. La 

Iglesia no puedt> imponerse ~:a a los r,o hi ernos nac1 anales, t ermi

nando nor acentar el mutuo oneroso, restrin~iendo 6nicarnente la 

tasa de inter~~ resnectiva, 

III.- EDAD MODCRNA.-

La nota m6s importante de esta época, radica en 

lo siguiente: 

En la edod moderna, nace Pl crédito p6hlico, n;;

cimiento que se d!be princinalmente a la metamorf6sis sufrida por 

la est.ruct.ura ec."'nómir.:; rla Euron? cl11rante los sir;los XV y XVI, 

r.omo consecuend.a de ac:ontecimientoB h:Lnt.6ricos ele gran import:a_!l 

cla, taleR como el descu~rimiPnto de América y de la desaparici6n 

del Feudalismo. 

En las emnreses coloniales ~ el Estado ~ismo, exi

¡rcn ca:--t.idarlc.s f.,1,.,rtN1 rle '1irero n: r·a ¡r,arantizai• las onerac:iones 

y ~e aní el "ac:1~lento del cr~dito n6~lico, 

F:l pro11,reso ;lel come>rcio, en términos -;cncrales, 

trae apare,"ado el desenvolvimiento del créd:i.to y así, en lon si

f.!,'lo:; XVJl y XVIIl-lor-; h1Jrr.or.i existent~s emuie~Ar' a ~,1'lir,,r ,-¡¡ 

( 31) .- :;B, CI'l'/ p,r,,,, 4:,, 
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forma corriente la nr6ctica de descuento d~ docu~entos, hecho 

que se hizo nosi:11e gracias a la n;eneralizaci6n que en casi todo 

el mundo tuvo el f'ndoso que vino a sustituir en parte el engorr~ 

so sistema de la cesi6n de créditos. (32) 

Los Goldsmith, son los que inician esta pr6ctica 

a mediados del ~iglo lVII. 

Otra nota importante que de;::;t-.ica en esta época, la 

constituyen los Bancos de Eruisi6n, contribuyendo grandemente a la 

difusi6n del crédito y convirti,ndose en noderosos auxiliares del 

mLsmo, adem~s. 

IV.- EDAD CONTEMPORANEA.-

La Rt>v0luc:i6n Jnd11strial marca el inicio de la 

eta~a m6s lmportRnte en el desenvolvimiento del cr6dito de todos 

los aapectos, 

fil trav~s del siglo XIX, pe exi.p;e el constante 

suministro de cenitales como requisito fundamental para la pro

ducción en todos los 6rdenes. y esto trae imp.lfsito treo conse

cuencias fundR~entele&. (~3) 

(32).- ENCICLOP~DIA JURIDICA OMEBA. Pág. 45. 

(~'3) .- IB. IDEM, Pá~. 46. 
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a la industria. 

te los cuales se 

Lo al'it erior nermíti6 un gran desarrollo de las 

relaciones crediticias ~r todos 16s aspec~os adem6s de poder in

da~ar los irconvenientes que deriven del~sto uso incontrolado 

del ~is~o cr6dito, ocurriendo tal situaci6n durante el desarro

llo deJ siglo XIX. 

En 1914, bajo la presi6n de las necesidades de la 

guerra, los paises por la situaci6n que nrev~lecía en los misroos 

hacen uso inmoderado del crfidito en todas sus variantes, emprls

titos exter:os e irtcrnos, emisiones fiduciarias, y emprfistitos 

de r-obiernn a ·•nr,Lerro, ~ por este Motivo &e movilizan, no sólo 

recursos disnorihles, sl~n t2~~i€n los de generaciones pretfri

tas o f:1t11rs.o, lo,,.rándn!;t> una rnult.inlic:aciÓIJ ele lofl medios de 

pa,;-o, oc•1lt.hr.clol"e r.or ello el Estano nol:ire er ri11f' se hsllnl-an la 

~ayorle np lns naises en esta ~~oca: sin embarga, no fue sino 

hasta }0;;>6 c:,ando ap11reci6 a la realidad e:;e estado paupérrimo 

de los mismos cuando al nortar los ho~coR a~ericanos 1 el crédito 

a los naisea eu.roneos, estofl susnenden h1' r.cil"lpras a los [sta

dos Unidos, ~ajardo, oor este ~ntivo el qalor de las materi~s pri 

mee y nor lo tarta dando lu~ar a la especulaci6n con valores in

dus+rioleR dando nri~en al ~rash de 1Q2Q, (~4) 
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tina .vpz ter..,tnada la c'r~is rle referencia los 

mecRcis~os ~el crbrlftb v el c0mercin,intern~cional cqedaron des 

heG 11os ;; las nnnioni>s "ni;can er. el nacicnalisi~o la i>nlución de 

&us nroblemas. 

La Segunda Guerra Mundial, no hace sino agravar 

los nro~l~mas ya existertes haFla ece entonces, habiendo elimi

nado hasta E-1 1wer..ente 11na r,risis de riust;:;uerra debido a la sub 

sistencia de la te1.si6n uolítica que permitió nl mantenimiento 

ficticio rle la~ economíRs mediarte la conFtarte continuación de 

los gast.os i.mnrodnctivos con lo aue se noi:;t·erga la estobili;:a

ción rlel cridito v el comercio mundiales. (~5), 

ANTECEDF.NTES HIS'l'ORICOS 
' ' . 

E N 

Despu6s rle ~aber hec~o unR breve exp1icacii6n de 

la e.volucióc iel cridito en lo ~eneral lo hare~os, en raSGOS ge

nerales con lo que ha ocurrido en nuestro rais. 

Hern6ndez ('6) 1 nos habla de los A-tecas como ln 

(35).- OB, CIT• Pár; •. 21), 

(36) •• HF.RNANDEZ ocrfi\'v:i:o Ái OS. CIT. Pfr, 44. 

•• 
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el Reino ~e~aneca, 

Al finalizar el si"lo XV, el proceso econ6mico 

mexicano nahía alcRnzarlo un ~rado de cierto desarrollo, ya que 

no s61o la n1r~ulo ero Pl medio de realizar las tranGociones, 

sino que ya hay indicios de c0mnra venta .v exic.t:fan ade'llás va

rios tiros de ':lonerla, aunque sin 11c•1iio.r c~ut:> .;ervían a :·,;anera <Je 

instrumf'nt.oA de camhiri, 

Estas esnecies de moneda er'1n las si¡ruientes: 

1,- Cacao.- Cabe aclarár que era urt tino diFtin

- To al usado. liara el conaunio coH<nano:-

2.- Trlas de hl~od6n~- 0estinados exclusivamente 

a la adqulsici6n de mercaPcíes, E~tas tElas recibían el nc~bre 

de 1atoauechtli. 

~.- ~rana rle Oro.- C0ntenidn el mismo en el inte

rior de nlunas de nRlo, 

En 011anto .a-"las·~~riÚohtis~;exiÚentii~; ~riüie. los 

a;.,t !'.'Cl:"lá Pa' a los df!uaorél5 mrffo-Sd~~f'eirtco!Jtra~Ótclh,'é~}c:'fÚ ';/ la. es 

clavitud. 

El "li.smo Her11ar.clez .(37), seiiala las sie;uientcs e

tapas Pr el rlesenvolv-\.miento del crédito dul'ante la conquista. 
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1.- Hernán Cortés recibe a manera de présta~o 

para sufragar la expedici6n nroyectada, rliez navíos de Diego Ve

lázquez y ocho mil pesos en mercancía y dinero de otras oersonas 

y d§ como garantía de esos pr6sta~os 1·nos dP sus indice, hacien

da y fianzas; posteriormente el mismo Diego VelAzquez, recibe dos 

mil pesos de Hy 'je Pedro de JuÁrez quinientos cincuenta dejando 

en nri:nda oro nara furdir con valor cie tres mil pesos, 

2.- Hernán Cortéa fue apoy&do por f'ianza que a 

su favor exterai6 Andréo del :Ouero. 

3·- Al~uras de las ger.tes de Ja exnedici6n de 

Cortés habían dado en ~arantía y obteddo fianzas pera conseguir 

lo 11ecesario a fin de emorerde:r. la marc':a al continente y al efeE_ 

to Cortés se constiluy6 en ~arantizador de crédtos ajenos otor

¡;ando "réi;t.amos medi!inte la expedición de cédulas y promesas ele 

fianza pa1a que loa nrestamistas facilitaran recursos de los cua 

les si no eran pagsdos, respondería el propio Cortés. 

4.- E:n la Isla de 1iacac;i, Cortés tomó a título 

de préstamo ciertoo bastirui~al0~ p~rlenecienten a la hacieuda Jel 

Rey, apoderándosi:- también de i:n ba.rc0 procede1•te de Jamética, pa

gár1dclo con obligacionell 1ne 'irmó a su d•ieño ,\ntnnio Cedeiio, 

Es de 11nportancia, y cabe Geiialar que la acu1ia

ci6~ de moneda en México co~ienza ~asta el afto de 1537,(38), 

A decir de Herrández ('9), rlurante la Colonia 

no existieron instituci0res rle crAdito, o ~i existieron, no las 

hu'•o con caracterist.icas cla1 amente rle ir.ir'lat; y así. Ja nrimEra 

que r:ace es el Banc'.1 Avío de Mi~. as, cuyl'l ¡¡;estaci.611 a grandes ras-

11;oa es la sir<uiente: 

(38) ·- S.\YRUJ.S FRAl.CISCO.- EL C-~r.JJJ.'l'v.- Pá~. 111.1. 
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En 1743, Reborato y :;alas propuso al Suprer.io Con

sejo de Indias la creaci6n 'ae una comnafiía de aviadores con dos 

millones de pesos de canital, compañia que estaría facultada pa

ra efectuar onPraciones de comercio.nara culto <le cualquier nar

ticular dentro v fuera del reino, sin asumir riesgo alguno y sin 

prestar sus nronios fondos, 

Esta nropusici6n fue rechazada ya que en reali

dad la comnañia ·:;ie nreter.día fundar era exnlotadora de minas y 

t'le nin¡¡;una manera una institución de crédito. 

En 1750,· se da otro proyecto nara la creaci6n de 

una anmnaft{a que aviara la explotaci6n de minas. (40) 

Fue la Ordenanza de :.inns dE 178~, con su 'fítulo 

X.V la que ,c,e ocupó clel f'nndo :r üanco de Avio y <le 1'íinas, verda

dero banco refaccionario cuyas características eran: 

A).- Reci 1:>5.a la nlata a bajo precio. 

B).- No tiercioía intere&es, 

e)·- Tenia c0mo n:aran tías los fondos de las minas 

y rio la mina misma, 

lJ) ·- :c,iaha ]a ad mi nist.raci6n de la mina al mismo. 

S).- Se llmilaha a vigi]ar la inverRi6n de los fon 

das, nom~ranrlo el e•ecto un interventor. 

EL BANCO ilEL MONTE JJE PIEDAD 

(40).- HERNANDSZ.QCTAVIO.AI Ob. Cit. Pªg, 46. 



l:'or Real Céílnla de ~ de ,;unio de: 1774, se crea 

el :larco ·lel í'ionte de Pledad, Cr'~º f•,u;rl¡¡ci.ón privarla, propiedad 

de Pedrn Homero de Terreros, que tenía co~o canital treGcientos 

mil ne~os y su nh~cto social ere el de dedicarlos al tributo de 

la conceai6n de présta .1os otouenos con ¡;arantia nrendaria a -:-e! 

sonafl que lo necesitaban, 

En 18?9, el aanco del i·'.onte de Piedad, com&n:z.ó a 

funcinnar comó Banco .!e Einisión, emitiendo certificados por loa 

dep6sitos confidencialfs que recibía; los certificados eran docu 

mentor- Al oortador na¡;raderos a la viflta. En el miamo año, el Ran 

co transfiri6 ou faculta<i emisora al :Janco rle l"omeuto que tuvo 

ur. nrontn fracaso. (41) 

El. C'REDITO ~ LA EPOCA INDEPENDIE?l'rE 

Durante la ~poca de La IndE>nendencia, sur¡¡;en va

l'ioe Rancoa. (42) 

A). BA"'.CO DE AVIO.- Fste &'lncc, :>e crea en 19~~0 y 

se disuE>lve en el afio de .184~. Su ohjc:to social ft1e , l del f011en

to de la industria nacional, 

B) • EL Bl\NCC DE AMOR'l'IZ:\CION .- Se crea este Banco 

en 18~7, ~ e& su~rimi~o en 1J41, su objeto nocial conniFti~ en 

la amnrtizaci6n de diversas ~lases de monedas v adem6s tuvo un 

mirito: el de ser el vri~ero er. lo que a emisi6n de c¡dulas se 

refiere. 

(41).- Hl-Titi~N'lE7,, OB, CIT. r>á:;. 46, 

(4?),- SQL1\ Y CAf:Ií'ARr::'., ill.t:>"CHO '\LRC1\NTIL TNr.ORPtl~ADO. 

Ph, 1Cl4, 
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C) • LA SUCURSAL DEL BAHCO DE LONDRES, HEXICO Y 

SUDAMERIC/1,- &.in la vi.~enci.a del. C6di11;0 dP. Co'!lercio de 1854, 

Guillermo Nevohlad, o\:lt.uvo el oer'!liflo del ·old.erno mexi.cano, pa

ra fundar e'1 México 11na sucursal del Banco de Londres, México y 

Sudamérica, cuya ~iatriz cGtaba en Lonrlrés y q11e de heria operar 

como Banco de Emtsi.6u.(Lrz.) 

D), EL BANCO MLRCA1TII,,- Este Banco fue creado en 

el afio de 1881, v su capital era esnaftol. 

E)/ EL BANCO NACIONAL MEXICANO.- Un año después de 

la creacl6n del Banco Mercantil, se crea el Banco Nacional Mexi

cano, coT.o consecuencia de un contrato celebrado entre el ~obier

no mexicano y el gobi.Prno franco e~ipcio, su objeto social fue el 

de emisi6n, desc11er.to :1 dE>n6sitoR, r45) 

F). fü'\NCO NACIONAL DE t~sxrco,- La creación de este 

Banco se debió a la fnsi.ón entre el Be.neo Nacional ;1exicano y el 

Banco Mercantil y tuvo lu~ur en 1884, (46) 

G). EL RAllCO rn·rFRtlACIONAL HIPUl'EGARIO.- En J.882, 

se f•1ncla el Bant;,) Hi.ootPcari.o dedi.cnrla a hacer nréBtamos sobre 

proui@dades situadas en el Distrito ~ Terri.tori.ofl Federale&, y 

a ciertos Bancos fti.1,~tecari os y rle Cn.fa. i:;r: 1888 Re le a11tori.z6 

nara amrliar su campo ~e 0neraci~res trA sforffi6ndose la institu

ci6n en el Se~cn Internacional Hipotecario. (47) 

H), EL BANCO CENTRAL MEXIC/\:rr:,- En 1889 1 a inicia

tiva de EnriquP C. Creed y con el concurso financiero de la Ueu

tsche Rank, de la Casa i·iorgan y ele la danke de la Unión Parisi1;n

se, se fundfi el Banco Central :.exi.cono !'arn operar como Cámara 

( 4-,,) .- OB, CI'l.:'. P~f'• 1Q4. 

( 41f) ·- IB. I:1n1. l 1 á r; f 19Lf . 
(45) ·- IB. I 11 [~¡ :. • Pá rr. ll)Lf . 
(1+6) .- lB. DEM. t-Já(J'. 194• 

( 4~·) .- IB. ; :·,F.1 .. :. Pá;-. 195. 
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rle Comnensaci6n aun facilitara la liquid9ci6n de las o eracionPB 

' el cam~io de los divereos ~111etes emitidos entre distintos 

B.s.ncns¡ tienen importar.cia la creación riel Banco Central i•:exlca

nn, co~o el antecPdente mis remoto er la 6noce inrlependiente ~el 

actual Banco de México, (4~), 

Durante el periodo posterior a la lpoca indepen

diente, se dieron varias leyes y modificaciones a las ya existen 

tes, 

Así, en 1908, sur~e una modificaci6n a la Ley de 

1897, aue esta~lecia lo siguiente: 

L- Un sistema de nluralt1'lfld de Bancos que per11i

tía la creer:i6n de Bancos localpi:;, n•~e resultaha de relevante im· 

portancia narA tl rle~arrollo re~ional. 

2.- .rescrihe la tntPrvenr:ión del Estado en le 

crcací.ón de loa Bancos. 

3·- Fstat>lece un sistema dti p;aranti>J.s N:rn el te

nedor <le bi.llet:es e'llítirhs nor Jos Bancos autorizados pera ese 

erecto. 

4.- Frest6 ahr.r.ión ét los .3ancos de emisión aí po

tecarios y refaccionarioo y enunciar a los Bancos a~rícolas y 

prendarios, cajas de ahorro , al~ecenee de den6sito. 

Esta le,v de Instituciones rle Crédito reguln los 

Bancos de emisión er·ta'>leciendo el si¡¡;uiPnte régimen. 

(4~).- SOL,\'! Ci.fI~,\RES, OB. CIT. Pá.~. ll)4, 

¡ 

-, 
1 
i 
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A) El monto ele la ~misi6n de billetes, sumado al 

monto de los depósitoe • la vi~ta y el monto de los depósitos al 

plazo no mayor de tr~s d{es, nunca deberia ser mayor que el doble 

del encaje metAlico monto de la suscripci6n obligatoria en bonos 

de la deuda pública. 

B) El monto de la emisi6n no podrá ser mayor que 

el triple del monto del capital. 

C) El vencimiento d& loa documentos descontados 

por los Bancos no podría ser mayor de seis meses y todo documen

to descontado debería llevar dos firmas. 

D) El billete emi.tido era pagadero a la vista. y 

no tenia clrculaci6n forzosa. 

E) Daba la Ley de referencia una serie d~ prohi

biciones a loa Bancos emisores, ro~o, la Ley de hacer préstamos 

hipot•carios para que no m~vilizaran su dinero, dar billetes en 

prenda o depósitos, o hinotecar sus propiedades. 

'I'ambién para el funcionamiento de los Bancos Hi

ootecarios s~ñalah~ re~lae: 

1.- Podian hacer pr~stamos a corto plazo, menor 

de di~z años. 

2.- Podrían hacer préstamos a largo plazo mayor 

de diez años, amortizables anualmente en capital e intereses con 

obligaciones. 

3.- El monto total de loa préstamoo hipotecario~ 

no podría exceder al monto de veinte veces al capital pagado. 



4.- El monto ne la, onerad.Sn hipotec&ria realize

da con un solo deudor no nodria exceder del monto del veinte por 

ciento del monto del Caoital. 

Otra Ley de relevante imnortancia es la Ley Gene

ral de InstitucionE>s de Crédito y Establecimientos Bancarios de 

24 de diciembre de 1924, publiceda el 7 de enero de 1925, que 

crea'tres cate~orias: 

A).- INSTI'rUCIONE.'J DE CHEDITO PROPIAMENTE IHCHAS. 

B) ·- ESTABLECI •. rnm·os QUE 'j't,NIAll POR OBJEl'O EXCLU-

SI'l/O O PCl'R LO MENOS PRIHCIPAL PRACTICAR OPERACIONES BANCAHii\:',, 

C).- ES'T'ABLECIMld!'rüS Slrlll.bRE.S A LOS H/~'.COS h1RA 

PRAC1'ICAR OPERACION~S 0.U 17 AFECTABAN ,\L PUBLICO F:N GENEl?AL, m:cI

BIENDO DEPOSITOS o EMITIENDO TITULm; PAGADEROS EN ABONOS y lli!;ciTI 

liADOS 11. HER COLOCADOS EN PUBLcCO, 

La ley 3eneral 'le InE'tituciones de Crédit.o y r..sta

bleciMientos Bancarios de 31 de agoFto de 1Q26, tiene como miri

to a11mentar a las tres categoríar, rle !nr,U t.uciones de Cr6r1i.t.o 

de que hal'la la Le:" de lC=l'.'4 a la r!e Bancos •ie "'ineico"1iso, 

La Ley de Gr~dito Agrícola de 1926, foment6 las 

instituciones del nronio ramo que eran las siguientes: 

l.- BAl>CO NAClO!IAL DE GREDI'l'C :H.lRIC\•LA. 

?..- SOCIEDADLS REGIONALES UE CREDITO AGRICCLA, 

3·- SOCIEDADES LOCALE.S DE CRWI'l'() AGRICOLA. 

La ley General r1e ~"stitucLones de Cr~dito d~ 28 

de ,i11n·io ri.., lO"j:>, termir11 "')!1 todas las ..,lasifiradonos artP.rio

res y da las airuiPrtes: 

1
\) INS'l'lTUOONr'.1" r:ACIONAL~ !lF Ci!'til'l'O, 
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B) SOCIEDADF.S MEX~CAN/\.S~ 

Las Institnciones Nacionales de Crédito, se cons

tituían con la intervención del Gohierno Federal. 

Las sociedades mexicanas tenían por objeto exclu

sivo la pr6ctica de oneraciones activas de cr~dito y la celebra

ción de alp:una de las niguientes: 

a)·- Recibir del uúblico dep6sitos a lA vista. 

b) •• Recibir dep6sitos en cuenta de ahorros, 

e).- Expedir henos de c~ja. 

d) , - EmH ir 1'oros hipotecarios, 

e),_ Actuar como fi1uciarios. 

Por 6ltlmo, RP EX~tde la ley de Instituciones de 

Crldito y Or~anizaciores Auxiliaree el ~l de mayo de 1941, que 

a su vez ha sido modificada por Decreto de 11 de febrero de 1949 

y por decreto de 27 de diciembre Ge 1954, publicado el 30 del 

mismo afio ~ '.lll?S, 
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CAPITULO SEGUNDO 

LOS CREDITOS DE HABILITACION O AVIO Y 

REFACCIONARIOS EN LA LEY GENERAL DE 

TI'l'ULOS Y OPERACIONES DE CREDITO, 

a) C O N C E P 1.r O • • 

El artículo 321 de la Ley General de Tituloe 1 

Operacfonea de Cr,dito, lo define de la siguiente manera:. 

11 En virtud del contrato de habili.tar.i6n o avío, 

el acreditado queda ohligado a inverHr el importe del cr~dito 

precisamf'nte en la adquisición de nt.terias primaa, m9teriales y 

en el pago de las jornales, salBrios y gastos directos de expl~ 

taci6n indiapenflahle para los fines de su empresa." 

Con respecto al cr~dito refaccionario 1 el arti 

culo 323, del mismo ordenamiento, nos dice lo siguiente: 
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"En virtud del contrato de crédito re faccionario 1 

el acre~itado queda obli~a~o a invertir el im~orte del crédito 

precisamente en la adquisici6n de aneros~ irstrumentos, 6tiles 

de labranza, abonos, ~enado, animales de cría, en la reali~aci6n 

de plantaciones o cultivos cíclicos o.permanen~es; en la compra 

o instalaci6n de maquinaria y en la conetrucci6n o realiz~ci6n 

de obras materiales ~pcesarias nara el fomento de~ emoresa iel 

acreditado," 

11 Tamhién nodrá pactarse c"n el contrato de cícli

ca en crédito refaccionario que narte del imnorte del crfdito se 

destine a cubrir las resnonsahilidades que nPsen sobre la empre

sa del acreedi~ado o sobre los bienes q•1e éste 1J;Je con motivo de 

la •ni.sma, al tiempo de celebrarse el ront.rato y ouP parte de e::e 

mis~o importe se ap~iqqe a na~ar los adeurios en que hubiese i~cu

rrido el acreditado por ~astos y exploraci6n o por la compra ~e 

los hienes muebles n inmuehles o de la justificada ejecuci6n rie 

las obras que antes c<e mencionan, sie111nr€' :¡u~ lof' 0ctos u opera

cionps de quP procedan ~oleP a1eudos hayan tAcida lurhr dentro 

·del año antertor a la fecha riel contrat<,," 

Del cnnrPoto vertido "or •l nrtínulo ~?l ~~le 

Le:r ller.eral ..Je 'l'ít11los :· Dperaci.one::o de ~ré<iito, se infiere que 

el cr~dito de hahilitaci6n o avío, se oior~an con el objeto de 

que r!Pterminarla c:·~nresa vR sea lnrlivirl•iRl o colecli·1a 1 realice 

el oroceso pror!uctivo, dado ,ue el mis~n n1 Pcpnto ~~ílaln la ohl• 

~aci6n por narle del anrPditadn ~e !rvcrtir Pl iM~orte del cr6-

<itn, en la 1iinna ar1'J11isir:ión de mat.eri~s "l'imas, y "IRteriales, 

pa~o de jorrales, FBl~rio~ y ~astas r!ireclns ie ex"lotaci6n in

disnensables, 

Sie·~o Pl ca~~o rle aplin~ci6r del rr6dito loo non

ce"tos ~ue enurcia~os, t'rlos ellos rlndo oue se refier~n n lor fnc 

to·res indisnensa'.0 les nara qne ne cons·Jme eJ r"n6r1Pno prorlur.t.ivo, 

y rie ahí AU otor~amiento, 
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En efecto, si analizamos loR conceptos a los cua

les 1ebe aplic8rse el imuorte 1el crédito, ~nr ley, ~os encontra

mos con que dichA anlicaci6n se hac~ a loa diversos factores de la 

producci6n; la rmoresa como acreditado que hieo pufde trat&rse de 

~na nersona física n ~nr~l, para realizarse el r~n6mr"o producti

vo y P.1 imnorte del crédito de '1abil.Haci6n o av!o apUc¡;_do al P!! 

go de·salarios y ~ornales romo retrihuci6n dP otro factor de la 

procl11cci6r. o sea el trabajo, 

En el caso sefiAlado por el Artículo 323 de la Ley 

Ge,..eral de Tit.ulos y Operariones de Cr~dito, la r;ituación que se 

presenta es diferente, t Mla vez qne se refiere al crédito refaccio

nario, y eún ruar do am''os en el r;énPro ~uardan se:nejanza existen 

diferencies de ~rada entre los ~is~os. 

As{, en el caso del cr5dito refacaionario, el 

o~jcto rle Aste, no es el mismo sefialado ~~ el rontrato del avío, 

o sea qne su otorP."amient.o va enc.g·ninado a que con su iMportF: la 

emnresa 1ue fun!e en la relaci6n como acre~itada enpiece a reali

zar el fenómeno orodnr. t.i vo, 

En ejercitar el efect~ 1 ano~o~ ciertamente que 

el crédito refacciorario se otorga con un fin iferente y ~ue no 

es otro sino que su i:nnorte "e aplique a lo¡¡;r r un iucre•nento en 

la nroducci6n de una enpresa, constituy~ndo este una de les dife

rencias entre los contratos de crédito de ~a~ilit,ci6n o avío y 

los refaccionari.ns a reserve. rle tratar éstan de ,r,anera un .'oco más 

a•nl1liar.iPnte en otro caní+·1lo de este lra'ia,io. 

Inc bsi ve, la narte final d• l artículo cuyo 

análisis se ·1a ve!' ido estudiando utiliza el t lr'llino fomento 1 qU! 

rlerdo cnn ello tndlrar sin duda 1ue lR oolicaci6n del i~norte 

del e• ~dl+n refacci~1ario se da cor F1 o·ieto de im~ulsar a una 

e~Presa ~a esta'lecida, 

,¡ 
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b) S U - R E G U L A C I O N , -

Dertro rle este tema haremos varias subdivisiones, 

~ara hacer mis siatemitico Pl estudio que de los ~réditos de ha

hilitación o avío y refacd.onarios r.ace la Ley General de 'fítulos 

y Operaciones d~ Cr~dito, y las dem's leyes que hablan de los mis

mos las trat~renos al estudiar las garantías específicas y adicio

nales en capítulo hparte. 

G A R A ~-!~ 

Siguiendo con la Ley General de Títulos y Op~ra

ciones de Crédi ~o, t'l arHculo ·p2, aeñala (]Ue lllS ~arant'ías en 

el otor~amiento de los cr~ditos de avío son: 

l.- Materias Primas; 

2.- l-iateriu.les Ad,1 d.ridos; 

3,. Prutos, nroduclns o artefactos que se obtengan 

con el crhdito aunque estos sean futuron o pendientes. 

Respecto a los dos nrimeroF, no creem E que exista 

nroblema de ar~llsis 'lláB rrofur~o, ya que 106 mis~ns nor su nronia 

naturaleza y tratándoF;e rle Ulia e'll"resa que se dispone al inicio 

del fen6~~no nroductivo, el resultado 16~ico de qur s6lo con las 

material' nri11a.:: '' C.:'ll los mnt.fria1<>s adiiuirirlos rle )A anlicaci6n 

del rr.'·rlit 1 nuPd; resnor.rli:>r <:>G e'!i.dent.e, .~i -·ier. es Cif'rt.o a::P l'Ue 

Je r, ··r,ti:ir r·,on ntrnr· "i{rr.l'O ri·1r; Pl 1m momento dado l'Ue er oner;.;r en 

favnr .·le) ocreclit.ante ccu1:1 .c:.irart.{,_,r; cr.·1pr,~ficas. 
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Sin embar~o, la narte 1~nal del articulo en cues

tion, reñult.a redundante en nuestro concepto al señalar ••• ''aun

que estos sean futuros o nendi.entes 11 , refiriéndose a los frutos 

productos o artefactos, va aue tratándose de iarantias es~ecífi

cas no podría ser rle otra manera, to~a vez que los frutos o por

tados uroductos tendrán que ser futuros o pl"ndientes, indeTiendie.!: 

temente del la~so de tiempo que vay~ desde la apliraci6n del cré

dito hasta la obtenci6n rlel fnto, p1·0ducto, etc., aún cuando pu_~ 

de tratarse de · ieoes ~resentes ~ no futuros, pero entrarían en 

el ámhito de las ~arantías adicior,ales, que son todas aquellas 

que nueden pactar las part eic :· a las cuales no se refiere expre·

sa~ente lR Ley GenPral de Títulos v Oprracinnes de crfidito, 

El art.íc1ilo 324, rl('l Ordenamiento a que venimos 

refiriendo,reza: 

"Loa cr~tli. tos rf. fecci onarios quedarán garantiza

dos simultlnee o senaradamente, con las fincas, construcciones, 

edificios, maquinarias, aperos, instrumentos, muehles y ótiles 

y c0r. lo:· fr11tos o nroductos tut: .. ro: nenrlieni.es o ,Ya obtenitlos, 

de la emr>rer;a a <''1:'/0 fomcr.to haya r;ido destinado el présta·:¡o1', 

leAulta fAcil de aivertir ~ue las g~rantiaa otor

Rªºªº en los créditor; refacci0narioa, son más amrlias, que la~ 

dados en los contratos de habilitaci6n o avío, y no podrh ~ er 

de otra man~ra, tomando en consideraci6n el nlazc con el cual 

se otorf"a cada uno de ellos v el ~arácter nreferent~ de aqué

llos, 

~hora ie~. si se -rofu~di~a un nono mas, vere~os 

'1Ue resnf'r to de las f"Rrantías q·1e .sr- .:.torwn en los contratos de 

crédltos -le fl•ilitar1611 o avío, Gon de carácter mue'll1· c,·n todos 
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los bienes c:on los c:ual~s se garantizala 9neraciqn. 

Resulta diferP~te el nyno dP loe cr~dlto~ refac

cionarios en los nualPs i:itervienen g~:rantlas sobre bienes 111ue

~lPB o inmuehlfs indistintamente, co~o se de8nrende del enuncia

do tle-1. artículo 324, dl' la Ley Jer.err:.l de Títulos y Operaciones 

de Cr~dito, 

Sin emhar¡¡;o, considera:;;os, que esta diferencia

ci6n debn admitir excepciones, como lo es la consistente er el 

cr~dito otro sido otor~ado a la in¿untria de Ja nonstrucci6n y 

en c11yo n&oo el res 11ltado o fruto de l·'.l i.nversión ter.r.rá ;ue ser 

un ir>mu1>1'le. 

El a~tículo 3?2, de la Ley 3enPral de Títulos y 

Opera~io1 es de Gr,dito, scfiala los requisitoH que comprende la 

garantía q1;e se constituye por pr~stamo refaccionario :1 ellos 

son: 

1.- El terreno r.o• stit11 tivo del nredio, 

2.- Los edifici~s y cualesoniera otras ~onstruc

ciones existentes 81 ti1>m~o de ~ac1>rce el ~rfstan0 o edificados 

con anterioriñad a ~l. 

3.- Las accesiones y 'iejor·as pPr111anentes. 

4.- Los muP~les inmovilizados y los animales fi

jarlos "n el dor.11mento en 'lue cor.l"igne el nr~starno, como pie de 

cría en lon predios r6sticos destinRdos total o parciilmente nl 

ramo de la ~anariería y, 

5·- ~a indemnizaci6n eventual que ~e ohtenga por 

se'.uro en caso destr11c~i6n de los ienen rlichos, 

Bl&.1<7YQ •iitm:. 
l' .... ' Me 
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.4 eRte rel3p'ecto el ártír.ulo ?25' de la Ley Gene

ral. r.le Títulos y Operaniones de CrP.rlito nos ensefia lo siguiente: 

ARTICULO 325.- Los créditos ref::>ccionarios y de 

habilitación n a 0 !o oorlrln ser otorgarlos en los términos de la 

sección la. de Pste can{tulo: 

"f.l Pcredit11do nodr.li otorc;ar a la orden del acree

di ta do m:i ~arés que represen ten las rlistJosicion es que ha::;:;; rl el 

crédito r.0ncedirlo Bi'·mpre q'1e los vencimiel'.+.os no Eiean rosterio

res a los del crédito c01.c.,,dirlo, {'Je se ni:l···;in con0t:..r en tales 

documentos su procedencia de unR !M•nfra que queden snfic1enteme!!_ 

te identificéldoa y que PeveJen los anotacior•1:s de t•e.;istro del 

cr~dito ori~inal. L¡ tr&rs~i~i6n de estos titulo8 imolica, en to 

do caso, la resnonsnhilirlarl s.11.idad.a .Je nnier. la efectue· y el 

traspr.iso de la part<· cnrres1101~di.P~' · '.:el pri.r,:::i.r,.l del cÍt'!do eré 

di.to reprH.PrL.da por el r.c.p;aré, cop lé!S g1ra1:tías y df"'1ál' df're

cho.s accesorinfl ':: la nronorr.i 6n n•w r.orresponla, 11 

!.a rri'l'!era 1Jrte d•\ artíc111.o en cuesti6r :'os remi-

te a lb secci.6n Tf'frrP.nte a la Auertura de Crédito, la cual a s11 

vez nos da 1111a narte o FPrie de rev;laa a seguir y J¡rn cualen de

"e11 tomarse y SP t.nman H1 c'ler,t.a n<tra p] procedimier·to de otro o

tor""é' Í€·1•L; "e los crf,>i.fCf.; "le "aniJit.ar.iÓn O ;.iv{o y l.os r,:faccio 

uel análisis del artir:ulo 291 de la Ley ,;e,,Pnll de 

Títulos·: i neracionr·s de Crédito, i.1ferimos rpte oncurrdn con la 

definición q'" l; r·1it>'18 le~· dá de los contratos ce cré·.litor. re

far.cí nnnrios :: ·Ir- r-vío, nucv e.-",.,;· ::6lo ;iu:nentan •:n r.u texto l:is 

garar.t.Lu> eG'ecífic"JS n·"a ca·!" ca.~· ·:0 erpt·r,, 

'· 

1 • 

1 

1 

l 
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El artículo ?.93, de la multicitada Ley, ordena 

que si en el contrato no se seiiala un límite de las disnosici~ 

nes del acreditado y tamnoco es no&ible drter~inar el importe d~l 

crédito nor e) ob,i!.'t.o a qne se rlestina, o rlP al·-::·'.n :no~o convenien 

tenor las partes, se entenderA, que el acrrrlitante está faculta

do nara fijar ese límite en cualquier tiemro. 

~l artículo transcrito anteriormente y el 294, 

tienen nlena a~licaci6n e importancia por lo que se refiere u 

los cr~ditos de habilitaci6n o avío y refaccionarios ya que el 

numeral citado en segundo t6rmino seHalB :ue en el caso de que 

los contratantes se hayan abstenido de cor.·1pnir el importe del 

cr6dito y. el plazo en el que tienen derecho a hacer uso de fil, 

el ar;reditarlo, dando la siguiente s0Juci.ór1: n1_;-,dpn las partPs 

convenir en que causado oor cualquiera o Ui1é' ¡;olé! de <'llaf;, e~ 

tor6 facultada el una o el otro o ambo~ al~ vez, o a denunciBr 

el c:intrat<1 a partir de una fecha rleter·0 i.narl11 o en cualquier 

tiempo mediante &~iso da~o a la otra ~arte en la forma prevista 

en el con~rato, o a falta de este anle ~otarin o Corredor P6bli 

coy en su ~efecto, por r:onrlucto ~e la nrimera autoridad polít! 

ca del lu:;ar de s;i residercia, r.ierd0 anl ical'>ler. al cnso del se 

t.o respecUvn 101' nÁrrafoE. t1err.er,) :· cuarto del ¡irtíc·1lo 143, 

El Mismo artículo sigue dicie1.io: 

"Cuando no se ea ti pul e t.érmir.o, ne en t ,,nderá que 

cual.quiera de les partes puede dar :·or cc,ncl1;Ído el col1:rat.o en 

todo tiempo, notificándolo aAÍ a la otra, co~·u t111r-df.l Hr.11c rer;

pecto del a·viso a que Ge refiere el párrafo anterior, 11 

:.·¡ 1íltimo t''Íl'rafo del artículo n,•ie venirr.os enu

ci.ar.dri seiial<1 qne una vez qnr Pe !'aya ~enu~cinrln Pl cor. 1.rat<' o 
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parte de que no hubiera hecho uso ~l acreditado pa~ando los 

premlos, sumaB de que no huhiere dispuesto, sino cuando la denun 

cia o la notificaci6n dichas proceden del acreditante, 

111 artículo 100 de la Ley Genr>ral de 'rítulos y 

Operaciones de Crédito reza: 

11 Cuando las partes no fi.'en nlaio nara la devolu

ci6n de las sumas dP que nuede disnoner el acreditado, o para 

que el mismo reirtegre las que nor cuenta suya pague el acredi

taote de acuerdo rnn el contrato, Fe entender6 que lR rest1tu

ci6n riehe ~RCPrsc al exoirar el término sehalado para µl uso del 

crédito, o en su def~cto dentro del ~eB siguiente a ia EXtinci6n 

de este último," 

La misma regla se se~uirfi acel'Cfl de lo» premios, 

ccmisiones, gastos y rlem6s prestacion~s que cJrresnonda na~ar al 

acreditado, así. como resnecto al saldo a cargo que de ést.e resu,! 

te, al extirp.:uiri:;e el cré,lito ahierto en cuer.V1 corrier:te,'1 

Este art{cu10 nos da una re~la uniforme n~ra 

determin;ir el mo'llento en Pl r.Hal rlP"ie liacr rse la re.r;tit.uci6n 

del imnorte del r.i·(dit.o, r':i 11Rc1.ón 1uy i 0 :111,rt'1ntf:' PI' t.•·atár.dos~ 

de cr~ditos de hahilitaci6n o avio y refaccl0nnrios en virtud 

de que en amhos existe la posihilidad m6s o menos aproximyda 

del nlazo con que se cuenta nara hacer nso •'el crédito ~, el pr~ 

dncto oue se o"'i en;~a r.on la pronia aplicar.ic;r rie su import.E· " 

sol•rE t.ooo aue ¡•1-"eralmen1.e se t:i.<'ne la certe:;a dc>l tie"lno oue 

Uir'~il o <ltn"' nl fr···ómt•no prorl11ctivo en c,,·la uro de los ""r:os, 

. l artículo '301 de lo Ley Jenerel de Tít11los y 
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Oneraci.nnes ~e Crédito, cnnsi.~na las causas de estA extinci6n del 

artículo de crédito, q11E' no:r analogía, en virtud de lo.~ puntoe. ª! 

Halados nor ~!.artículo 325 ,iel ~ismo o:rrlenamiento, es de aplica

ci6n en c;oPcreto a. los c:réclitos -le 1abi.lib.C'i6n n avío y refocci~ 

narioR 1 dichas causas son }ar; que Re ··:enciona.n a continuucicíni 

l. Por no hahPr 1ia~uento el acreditRdo de la 

totalidad de su imnort.e a 'ri,enós que el acrediLJo :iaya tenido 

cuenta cie cré-i,ito abiert0 en cuenta corri1rnte-. 

2.- Por la expi.:raci6n del término conve11ido 1 o 

por la "ot.ificaci6n ~e ~aherse darlo por concluido el contrato, 

c.:nformf' al art:ículo ~94, cuando r..; se ·~,1hi.Pre fi,iRdo plu;,;o, 

3. - i'or lR ci enuncia 0:-.:1f:' e 1 ' ont. :r¿,to Be ha -. ., en 

los tirrninns del citarla artículo. 

4.- Por la falta o diA~ir.uci6n de las ~arant!as 

nact~ds a car~o riel acrAditado, ocurri.rla cor nnRtArioridad al 

contrato, a "1enos r¡ue el acr·e:iitado nuplementr o substit.!lya de 

bidamente la ~arantía en el t~rmino concedido al efecto. 

5.- t'e>r 'iallarse C'.lBlquiera de la<> rnrtei:; c.n e.ns 

pensi6n de na~oR, liquirtaci6n judicial o qui~bra. 

6.- Po:r la muerte, irterdicci6n, inhabilitaci6n 

n ausencia del ncrrditado o por rlisoluci6n de la sociedad a cu 

yo favor se hu~iera ccncedidn rl r:r~dito. 
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DERECHOS Y Oi:ILIGACICINhS lJP. LOS C.Ol'lTlÍA1J'AK'l1F:S,-

Los d!!rechos y obligaciones rle ls.s partes contra

tantes L es rlecir del acreditarte y acreditarlo-di lr ~elaci6n ju

rirlico crediticia se enc11entran consi•r,nRrlos en -los art:í culos 327, 

3¿q, ~30, 331, y 333 de la Ley ~ereral de Títulos y Operaciones 

de Crl,rli. io, y a loR nn&hs nos referirnos en los siguientes térmi-

nos: 

~n efPcto, el artíc··lo ~~7 scftala que la nersona 

1ue cnncerla ur crédito de rPf~,cciór o avío, delJerá c11idar que el 

i'Tl"orte nP -lfr 10 crf·'il;o se anlique o inv:terta nera 11sar la "1is

~a t 0 r~i~olo~ia ~e la Ley ~e referencia¡•~recisamente en loe ob

.iet.or; ·rne se i:ayan delen1inarlo el moménto de ]11 celebraci611 d<JJ. 

con~r:1t.o, 

la sanci6i1 er: caso de incu!"l11Umiento c:e· la cfr:..

cunstancia art~rior, la dA el mismo artículo al condenar a la 

p~rdida nor parte del ncreedor a los derechos y nrivile7ioe que 

ne cansi¡¡;n'ln en lM; 1;1rtíc"los .,?-:> '' 7i?4 sif·~i:;re y cuando la :in

versión no se ~él~~ nera el efecto Reílalado e& el contrato a sa

bi errlos ·!el. arTPP''or: rleci 0 ·oa nuc•:-; ,1:ip rlichH «anción conclnyen

rlo es la referencl, P las ~Drantías que deben otor~arse en el 

•1so de loe crédi ~os de a:.río refacción y que se consignan en 

los artír.'11.o,- ci t::;,lns, 

~l FE !U,do ~Arrofo del artículo 327 1 de l& Ley 

Je~~·ral rle ·rft,11los y Operacione:' rle Cr~di to, conRio;nl:l un dere-clio 

subjetivo e~ favor ,;el acrnerlor o acreditante ~ que es el consi! 

ter;te en ln facult.;.,d de nodrr no-nhrar ¡¡n interventor riue :~e en-

- ---1 
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cargue de '1illilar el exacto cumnli.mient.o de las ohli11:aciones del 

acrerlitado. 

Asimismo, el nropio artículo, en relaci6n con el 

derecho del acreedor a ~0mhr&r un interver•ar, ~e~ala 19 obliga

ci6n por parte del mismo acreedor a dqrle al interventor las ia

cilidades necesarias oara 1ue éBte cu•npla BCI función, así co:r10 

cuhriT los e'!lolumentos, salvo que nor oritar :io·~to.r con el ncre

ditado lo contrario, no sea así. 

Para el caso de que el acredita~o no cumpla con 

el o\,j eto nactado el'\ Pl r.ont.rato, el artículo 327 de la i ey Gene

ral de Títulos ~ Oneraciones de Cr6dito sefela las posibilidades 

o facultades del acreedor y estas so~ l~b si~uientes: 

l.- Puede rescindir el contrato. 

2.- Dar uor vencida la obligación antici~~damen-

te y, 

3·- Exigir el rr>e11bolso de l¡:¡s sumRB que ha~·a pr2 

norcionadc, con sus intereses. 

i!:l artículo 325 en su <•e .. undo párrafo nos dice 

lo siguiente: 

... "El acrf'clitado r.odr(i otorgar o la orden del 

acreditante, pagar~s que rf'nresenten lae disponiciones que ha~a 

del crédito concedido, siempre '.jUe los vench1ientcG 110 sear pos

teriores a los de 1 crérli to, que s P. haga conF t ar en · al !"f' d 01:11'llen 

tos su ··os1"1P nrocf'rit!ncia de .i~·::i manera oue quede1 ''Ufid e111t :en 

te identificados r que revelen las anotA&iones de re~istro del cr~ 
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dito ori~inal. La transmtsi6n de eRtos títulos imnlica en todo 

caao, la reaponRabilidad solidaria ele quien la efectúe y el tra!! 

paso de la parte correñnondierte del prindnal del crédito repr~ 

sentada nor el na"aré con las ~erantías y dem¡s derechos acceso

rios con la flronorci6n que c:orr esponda • 11 

En r.Plari6n con la anterior disposición del últi

mo p6rra:o rlel artículo 327 reza: 

, , • 11 C11anr10 el acreditante haya endosado pagarés 

a que s !' refiere r·l artir u lo 325, coni; ervará, s1ü vo pacto en co~ 

trario la o 1 li~aci6n de vivllar la invrrsi6n que debe hacer el 

ac:rPclitarJo, arsí r.oeio la de c;11irlar y vL:;ilar las g;arantias conce

didas, tPniendo nara esos fines el cer,cter <le mandatario de 

los 1. enedorer. de los pagaréR t·T ;_ t idos, E.l ac recl it.1;:.ll te, puerl e as{ 

con el mi.smo <"arácter, rescf.ndir ?:1 oblig;ación en lo.s t.ér ... ino:c 

de la narh l'inal r1el oárrc.fo a11~erior y red.oir el imrort.c de 

loa flafl;&réa. erni.ti.rlor. qi:e .~e darán nor ··,.,re' dos anti cipa<:1amentr.," 

11enpl:'".lo a la 1'.qr;•1lt.ad qne :>e concede e1: la úl

t.Lma nart.e riel niírrafo anterior, r'e ;e1~0~: rlecir que no es otra s:l.-

1 O 13 "071Sl<"71étrlrl C·•»>v f": r,•¡li·a"l pj RCrE!.'rlor, rcira el CFiSO de que 

el de11rl·-,r c·11nnla inderidemert.e con el 0~1j,,to pactado al mo'Y!entn 

de la celehraci6n del contrato de nvio o refacción, 

i::l arHr:1.1lo 32g de la Ley Ueneral de 'l'ít.ulos y 

Operacionen t1P Cré·ii !:o, fllrm·•la :ira diErnnsir.i6n, qtH por r,1ir; con 

c:entns 'w~e "JtlP Re r.1"1flio:ne 11r rlf'rt-!"'.·10 en fa"or ·iel acreditado, 

,. que E'R el r.onfdr;~pr,Le er que nueda r'.'lctar non el acr('dit11nte, 

quP la nrenrta que rirva nara ~arantizar el crédito de avío o re 

fac.ción cpede en rnrler rle 1Hp1él, aunq1J1? ent"' Eittlacif>n ,¡e pri.-

v·i [P,";io ,.(' debe <i ra<'.ones de nrrl&n nr&ct.ico, ya q11e d<> ne eer de 

r>11t:1 ~an• r' 1;, r>mnrer.n a la cllal se refacci.ora o avía ~o produc.:!:, 
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ría y por lo ~anta se desvirtuari~ la natur~leza ¿e ~sie tipo de 

c r é dit.os. 

El artícnlo 7i30 de la Ley General de 'I'ítulos y 

Operaciones de Cr~dito, con~igna un derecho de or~en p6blico en 

favor del acreditante v que es el consistente en el poder reivi.!! 

dicar los frutos o nroductos ~ados en nrenda cortra quienes lo 

f:a;van adquirido, :va ~ea ·:irecta"riente ·:iel acrcdjtado o con1ra 101· 

adquirenteE nost.eriores, que hayan conocido, o deoieran conocer 

las nrendas constituidas sohre ellas. 

~1 articulo ~31 rle la ley General rle Títulos y 

Operacinries de Cr¡;rlito, rlir-e textualmer,~e: 

"En los casoi¡ de créditos de habilitaci6n o avío 

o refaccionarioR la·nrenda nodrá ser constituida nor el que ~x

olot.e la em~resa a cuyo fomer.to st: defitine el cr,d:i.to, aún cua.!! 

dn no sea propietario de ella, a ~enos t~nt~~dose ~e arrendata

rl.os, apa1•cerus o colonos,sohr!J inicrito el contrato recpect ivo 

cr los Re .. isrros rle nrooieda,~. de cré:lito agrícola, de nJ11ns o 

de comercio corre~oondientes, y en ese contrato el propietario 

de la emnresa se haya reservado el nerecho de co~sentir en la 

r0nstituci6n de lRe nrerdas, 

For últ.il.'lo el artículo .,,.,,.,, del ordenfl.'líiento a que 

nos hemos vrnido refiriendo, consigna ur derecho de car6cter sub

jetivo de ~uma imprevista importancia en favor del acreditante de 

la rrlaci6n jurídica, ~ nu~ FS El derecho de nreferencia ner~ el 

nap;o de r.u crédito '>r Pl nroduc•o 1e loe · ier.es 1\rAv~dos cobre t.~ 

dos los de~ás acreedores dfl ~eurlrr si los tuviere, cor excenci6n 

de los llamados de <iominio .,, de los acreedQres r>•'r crt'.litos hipo

tt'cari_os i.nscrito::; cnn ar•erior'irlad, 
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i~.1 mismo artir:11lo reafirma lo consignado en él, 

al exnresar en SJ (¡J.iima "artf• oi;e a!in exi:Jtiendo la nosibili

dad de que los biFnes gravados se hallPn en ~oder'de un tercero 

que por n>1a) nui Pr ce·•sa 1->a;1a adquirido su domini.o, el mismo de

recho ne preferencia consi~nado. 

SIS TEMA DE PREFERENCIAS • • 

Este suhtHulo se encuentra re.g¡ulado suscintamen 

te en el artículo 326 de la Ley General dé Tít~los y Cperaniones 

de Créilito. 

"Los r.réditos de ''ahilitaci.ón o avío de':1idanente 

re~istrados, 6e nagarán non nreferencia n loe refaccionario~, y 

amhos cnr. 'ITF·ferp•cin a loR hinotN':.1rin:c; i.nsnri~.00 ~.on no,,teri.o

ririarJ, c:qc,¡ dn el t rasnasn •ie lR "r0,·i ed:,d o rie·:oniactór nara cu

yo fomento se haya otnr·~1cuio el pré!11 a1~0 sea hecho sin consenti

miento rrevio del anreedor, dará a ~ste derec~o a rescindir el 

coutrato o a dar oor vencida la o~li~ación y a exiFir su p~~o in 

me,Jiato. 11 

cterec"10 a favor riel acreerJ.•r ,Y qu¡., sa ha quedarle :'1encio'1.1do con 

anteriori'lad, v N! aac;É>J. one r!IÍ i., f:1,:lltad ne rescinrlir el con 

ti·1"to o rlur "º" v€:w~: . .J<1 ia ,,'">11c'lciór 0nti.ci.nad1r1e1 te, al acree 

···'.¡ 
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dor, ciJanclo see haga el tras11aso. de la prot'iedad o ne>s;ociación 

sin su consentimiento. 
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e) s u s DIFERENCill.S •. -

' este resnecto nos dice Pl Doctor Cervanten Ahu 

mada (49) 1 que como criterio para entablecer una diferenciaci6n 

entre amhoa tipos de crfdit0s, nuerle atenderse al destino que cada 

uno de ellos tiene, 

Así, el mismo autor nefiala aue el crfdito de ha

hiJ i tación o .9vÍo se mi ene aol ic11r al nroceso inr'lerlinto de ln pro

cucci6n, mi entras ri11e el rc·facclcirado nre1.ende t>renarnr la emrire

s~' na ni el 'ernmeno dP la p!"odu,,ci.nr•. 

Si~uiendo al mqeotro Cer~anten Ahumada, nos dice 

que nodem·a encontrar ·ma diferenci.u de rrrario ·r rrnE' es l:i de to11ar 

como crit.-riC'J rle dif'?rencüición e1 sist.t•w de nrf'ferencias d-': cada 

uno de los casos, (50) 

En efecto, el cr6rlito refaccionario, tiene como 

garllntía real :t natural en nrimero 111ge,., las constrncd onE"s, rria

quinarias, etc, v Rubsidif.lria•r.er>te los frutM> que se obten'.;o.n con 

111 prodund6n, 

Para el caso de los cr~ditos de habilitaci6n o 

avío, la sttqaci6n es rli ferE>nte ya qüe su funci6n es la de la ob 

(49).- CEP1Ji1;:T:.'3 A. RAUL.-. os. CIT. Pág. 211. 

(50) .- IB. IíiEM, P~,.,., 211 
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tenci6n innediata de los frutos de la nroducci6n, lns cualcG 

constituyen su nrincirial i;;arartía y nor lo tanto conforme El e_!! 

te criterio ~e direrPrrianl6" Pl crldito <ie hnbilitaci6n o avío 

es nreferente al refacciorarin. 

Ahora ~iPi, la inversi6n que Bl l• da a cada 

uno rfe ellos nued~ n,·,~1nar el crHPrio ti., di' erenci.ación de los 

mismos, toda vez quP el imnorte ~el crldi.to ~e ~ahilitaci6n o 

avío, se enei:~ntra 1leGtinado a la e;jecuciór. de lon t.ra!·u:;o orrl!_ 

narios de la empresa acreditoda, miPnt.r~.s que lo:· rcfaccior:arivf'l 

se dentinan a los ~astas extraordinarios de la misma, o dicho rle 

otra manera, si toma~os er: cuer:tn la claRific~c16r del napital 

en fijo ~' circulante, será crédito <le avío r.uar.do el i11norte del 

préstamo deba invert.irse en capit.al circulante 1 eR decir r;n bie

nes que se a<:otan en un solo acto productivo y será refacciona

rio cuando el imnorte d•l mismo t•n~a que invertirse en capital 

fijo, es decir en bien~s que intenie11en en varios ciclor; PTOduE. 

tivos, de&-aat&ndose nri~ers y parcialmente en c~~a uno de Pllos, 

Como t:onsecuencia d11 ]or-; anterior, el rlazo e¡¡ e! 

da uno de ellos es t&~bién diferente as( nor la {n1ole de n~lica-

' ci6n del crédito, loF: crépitos de .ahil·i taci6n o avío de co1°form_! 

dad eon la Ley General oe Ins+ituciones·de Crédito y Or~anizacio

nes Au~iliares, no pueden otorgarse a un olazo muyor de dieciocho 

'11esea. mientras qne el crédito reraccion11rio pue,le hacerRe a un 

plazo ·nayor. 
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ws t'.lrnnn•os ori. 1Úr~lLlTAéiót(.o 
DtRECHG C0!'1l'A;Afl()(> 

Annr¡ue la re..,.ulaci 6n de los cri5di tof; ck habilita 

ci.6n o avío ~uarda ciPrta similitud en diverso8 ~a1ses, la ter

minolovía nor raz6r de los i~jnmas vnría. 

f•,n México ;;e utilizar; indi1:1tinb.n·~nte loñ térmi

non avío o aviamiento si.Pnd.:i miiF coni:rn e¡; la pr<Íctica el primP.rr,, 

la 1:1nl·erior observación la hllce .Solli : Ca1 izareo (51) 1 omiti cr.d0 

el t 6rmino hahi. lit.ar.i.6n 1ue • amnién ea usado con cií-'rta reo-ulari.-

dad, 

El término aviamiento, c>G usado en Ital_ia 1 aunr¡11e--

1~ nala~ra Gea ~e ascendencia esnaftola. 

En Ar"·er1t lna Y Uru¡t11ay se uti Liza el término lla~ 

ve, aunquE> coi c-ierta i'r1 c11Pnci,· ne 11· .. -]a rle aviamiento, 

Continuando cun loE paÍEes americau~s, ve~oa que 

en Gnlombia, lo qur en nuestro país es ilamado aviamiento se le 

denominA Good-~ill. 

La exnresiGJ utilizada en PranciR oara este tipo 

de CrPdito ea i\chnlaml,11r,e, V ("!l lol" pf'.ÍfieS del ImrErio nrit.5nico, 

ul i,..11a1 que en Colomhia es 1ecir Good-Wj 11. 

(51).- SOL~ Y Ct,;,I''ARF.S.- 03, CIT. Fág, 202. -
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En los paí~es. ger01á.r~úf6s. s ll usa la l'Xpresíón 

Chane en, sin embar~ los t~~mi~o!; d;tei.i~Y.es no son exac t.a-
\, ,, 

eente equivalent.es, 
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FRANCIA 

Como ha quedado señ~lado con anterioridad, en 

~rancia ae le llama Ach~landage al avfo e~ ~eneral. 

Fl sigr.ificado etimoló ~i ro <ld tér•üno en cUNl• 

ti6n ea de orip;en árabe: CHALAND: COMPRADO. 

J,a palahra de achale.ndage es continuamentti t:oni'un 

dida con el t~rmino de clientela, inclusive en el Petit Larou6ae 

Il\J.stx·e, se define como clientela de ur' neq;ot.iante. 

'!'rodi.cionah1ente se ha 'lecho una diferPncl·1ci6n 

en cuanto a éste tér"l~r10 ee refiere; aeí, r,e ·iice q11P la achaln.!! 

dage, no significa clientela en ~eneral, sino e6lo aqu~lla que 

deriva del fondo del c0mercio, 

La doctrina moderna, y en narticular FRcarra (~2) 

enseña 1ue el achalandac;e <lehe consii:!er;;rst' c0110 cual i.dad virtual 

y ··otencial del comercio que orohibe aumentar el volu~en de los 

re~ocios y que est6 ligada m6s hien en la situAni6n de fondo, a 

sus fac•ores objetivos. 

E:xisten en la. ley francesa un ar!~umento que pue

de serv\r como ba~e ~ara considerar el achalandage como derecho 

aut6r.omo; clicho arf!U'llento coni'iiste en c,crcep+.uar al achaland· """ 

como elemento de fondo, d~l comercio. 

(52) •• SOI,A Y C,lJIZAREfl.- úB, CIT Pág. 20~. 
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Sin emhargo, la miBma doctrina francesa no es 

uniforme al considerar la naturale~a jurídica del achalandage; 

asi Rinert (53), asimila l~ clientela al fondo del comercio, no 

concerli~ndnle ~in~una imnnrlR~CiR al achalan~aRe, así como la di 

ferencia entre t~te tfrmino y clientela. 

Rotondi (54), consi~erado uno de los autores que 

con mavor nrofundidad han tra•ado este tema, analiza las cuestio 

nes relativas a lo8 t6rrninos achaland~ge y el aviamiento y con

clvye diciendo qu0 la 'tradueci.Ón frn:.cesa del término italiano 

no corresnonde irl~nticamente y propone la expresión Lancem&nt 

con la rE-erva de que se nudiese ronsidarar con este t~rmino al 

lanzamiento de una industria o de un pro~ucto, el efecto durable 

de éste. 

Continuando con rl autor citado en 6ltimo ilrmt

no, propo~e lo ualabra notentiel trantando de indicar enercia 

que en ciErto ~odo está ~ncerrada e inmanente en el fondo del 

comercio. 

(53),- S0J,A Y CA~IZARES~.; o_,, OBi~GlT• Pág. 202 
--o~-,·~· -- - -
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I T. A L I A 

Como qued6 a~untado al inicio del tema. el avío 

en Italia corresponde el término aviamiento. 

Sohre ente tP~a la literatura juridica 1 es abun

dante y exiAten infinidad de teorías sobre el mi.s~o. 

Dentro de las teorías ~odernas, existe alguna 

que equipara totalmente al ••ío r.on la r.lientela4 sin emhar10, 

la mayoría .de autores m"dern0e, t"1t•o:na nor f!Stahlec er di frrenci :¡s 

entre amhos, aunquP las discrenanciae ~en continuado• discutien

do orinci~almente el considerar al avin~i.erto ro~o cualidad da 

la ·cir.i1rnda. 

,\lf'.:11!'\0S 8Utores i.taliaroR, coN".rleral' el fondo 

del romercio como un nien,que es nn elemento de la hacienda, en

tre otros Vivante, Vidari y de Mart\ni. 

Garnelntti, en riertoR aspecton Ae solidariza 

cnn la tesis anterior, sin em~ar•n er un estudio ~Ar ~rofundo 

que reali7a con ~n~tPriorirtari . e inrlinc nor creer que'rr un 

1:-i.n, i.rMeterüil, nr .. ducto rte 11'1 i!'teli. :encia y la enPr"'Ía <iuM!\'"!1 1 

siendo resultado de lH co~hinacl6n de los divernn~ elpmentos de 

la hacierda. (55) 

(55)._ .C:L\ y CAÍ.l"A t:C.- on. CIT. Fárr. 194 
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. . . 
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Existe otro r-;rupo rie teó;ri'co~< en reladión c0n 

el e,is'lto te"l:i :• que cult.han l:i trn-1.s que plH'<lll co;Ísiclerarse más 

moderl'la .v cuyos nrincinalt>s exno:·ent,es son: Ascarelli, Rotoncli. 1 

Tocco, SRla~rlra, Navarrini, Valery, Cas~nova, Mesineo 1 etc, 

r~sta tei:;i.s r.ace a 11n lado toda cohsideración an 

terior ~ lle~a a la ccnclusión de terer al avia'lliento como una 

cualidad de la ~arierda ~ no como u~ si'llple t>lemrrto que era 

como se ha~ía verld~ ~nrsirlerando ~or los tratadiatas anteriores, 

Si nos referimos a la Jurisnrurlencia italiana, 

vere'llo<. que el' 11na sent.erd.a de 1.a '~orte di'! Gar;aci.Ón en 1936, el 

aviamiento es rlefinido rl'! la r;i"'lÍ.Pnte manera, 

"La expectativa rle los beneficios hndadof? sobre 

el ron~unlo rle los elementos mRterial.ea e inmateriales que inte

gl'an la haciend11, 11 

En 1.947, so~re el min~o avío, se da otra defini

ción en el tribunal ele referercia, y en ~:;;ta, re considera co1ro 

el conRistPnte en el cr,elito, en la cliertela, en las venta:ae 

derivaiiae de carácter económico d!o'l uno y ne la otra, formándose 

con element~s sub~etivos y ohj~tivoR concernientes a la actitud 

y las relnciones nP.rsonales ~e lR ~acieniia, ~ atrae ci.rcurRtancias 

oue favorPcen al co"lPrcio, 

0e1 arAJisiR ele 106 dos temas de las tesis ante

ri ore.e;, ~' to'llando en con sirle rae iÓP flil e ce n ant r>riori.dad se ha hÍan 

dado al rer-nect.o, BP dP.rlui:e que lR .Turi surune1;cia i. tnJ lima no con 

sidera al 'lvi.a•ii.!o'nto cor.io 11!1 Plrmer.to de Ja hacienda, ;,ino ro'OO 

ur.a cuali:la:l ele 'o •nisma, re'-'tl •:"rlo <ie laR r.ircunst,,nci:,s diver

saB Y '.\llP 0i .. ien no PS 11ut.(1no'l:o Jr c:on fi l're a.l térnino dP la ha 

cienda un "l11yor 'li. lor nudj erdo '>,cir:·e que si hien Ps cif'rto no 
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El articulo 2u~4 del c6digo Civil italiano, ha

bla de que rlicho valor es el que figura en el activo del balance 

de las empresas. 

En conclusión, la actual concepci6n italiana del 

aviamiento, considera al mismo como une cua1idad o actitud de la 

hacien'da, que es un resultado de hecho, de un conjunto de circun_!! 

tancias derivadas de los elementos de la hacienda, de la persona 

del titular, o colélhoradores rle torlo otro cualquier aspecto rel! 

cionado con la situación, anti~uedad o funcionamiento de la ha

cierida. 

Esta cHa.lidarl le da a la hacienda un mayor VE•lor 

económico que ouede fi~urar en el balance. 
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ARGENTINA y URUGUAY 

F..stos dos oaíses, a diferencia de la mayor parte 

de los de~is americanos, utiliza la exnresi6n llave para referir

se al ~vio, sin embar'o lo acterior es justificedo oor una parte 

de los autores que han escrito sobre este tema, al no considerar 

sin6nimos los t6rminos .en cuesti6n, sino nor el contrario ellos ! 

aeguran que se trata de dos instituciones totalmente diferentes y 

que requieren re~ulaci6n por senarado. (56) 

El tfirmino llave se utiliza, com6nmente cono si 

n6nLno de hac.ienda y en la prácticR en oca.sioi:ieR se denomina 11 trans 

ferencia ~e la llav~', al mero derecho de acceso a un local, inclu 

se aunque 6ste, est6 vac{o, o a una urim~ fijada para el arrenda

m:l.ento. 

Arecha (S?), es uno ~e los autoreF aue considP

ran el t6rmino llave, ~i'erente al 1viamiPnto, sfirmando que ~i, 

el aviamiento es una cualidad de la hacienda, la llave no lo es. 

Contin :a diciendo Arce[¡¡,, riue "aquella cualidad 

del aviamiento crece en sentido e~or6mico, aut6nomo, mientras la 

empresa fnnciona y solamente s:i.rve, juntamente con la cualidlld de 

clientela que antes observamos, para que llegado el caso de una 

transferencia o f'Ucesión en la em¡1raF·a se deter•üne su valor bajo 

el nombre de llave, 11 

(56),- SOLA Y :;.41'!17,ARF.S.-OB, Cl'l', Páp;. 1')4. 
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"La llave, no e!' entonces, ni sir¡uiera una cua

lidad, es s6lo una manera de unir bajo un nombre expresivo y ª! 

¡¡;estivo, t.odo lo que J..1 em..,resa encirrra ei, cu:_lidades: "client2_ 

la '! ª''iamiento", cu'lndo J.a ti111l:iri'18rl de 18 r··11'resr. nasa .-Je uno 

a otro sujet.o, nor cualquier títtllo que sea, compra venta, per

muta, c1asificaci6n de ....,ap;o, irncrsíon, leii:ado, etc., 111 llave, 

asl es s6lo una exnr~2.ión fiduci.ari<: '1Ue '.J;r;ice a 'tn inot.ante de 

tránsito er, Ja +itula7'idad de la p1;1nrPf'a y no a su funcionamien-

El 'Tlismo a•itor, conclu,ye que 111 ID.ave ro es máo 

que un ~Pdio de car6cter ticn\co nara exnfesar l~ valoraci6n de 

ur r.on'1rnlo h.omop."~r.eo inte,q;r0~0 por factorell y cualidAdes hete

rogér eas. 

Sol6 ~ Cafiizares, transcribe en su obra, una sen 

t.encia d~ un tribunal arbitral uruguayo, que se considera de in

ter6s insertar a constinuaci6n: 

"El co:Ce!'to ·Je la llave en el seutido dr. plusvalía 

excepcioral sobre ganacias, corrientes er: ne~ocioo Gi~ilares, o de

be ser construírlo nor +tidos los valores que for·:n los bif'nes inmr.•

terialcs que anterinr'"erte hemos ".lenci<'narlo. Lo 111e 'l juicio del 

tri~unal interesa saher es~ si existe un 0ien inm~teriel de valor 

positivo anrecia"le arle-ás de los hieneG 'll•~terüiles qUP comronen •l 

estahlerimiento sir que •en~8 mayor imnort'lrcio Pr: su& efectoE, la 

discri~in11ci6r de eote valor er roniur•o o en lor rlementos que lo 

in1e11:rRn. :,1'lf' éi r:>t.e resner'" <?XÍBte •1nar:irrdrlad rlP Ol'i.r.'c•nf: r-n los 

peri tos i ~- fnrm"?. t f·."', loo que consi:i1o-rar o:.ie rlfo>bPn involucrarse r'n el 

r.0rcent0 r]P llave fllllSVB]Ía, los •1ivf'rSOR P.€."OCÍOF rnie inflUYPD fa

VOrable'llPnte PI' los resultados firales, ;,¡ viüor '('lohal q11P fir:al•nen 

te resulte de elevaclAn ~e la evaluaci6n de r~tos elementos eu el 

que no2 r'irá ci r:d.Pte o !'O 11'1ve. 11 (5~) 

(58),- SOJ,i\ Y .,· I7,,· . .S, •. o •.• OB, Cl'!'. Pár;. 1C)5, 



La noci6n rle la llavo, en ~n(¡l de las más incier

tas y S'.\ ccnocimient.o ha i;ido llevado nor d\y~l-s~s ~~~ti')(): r ;or 

ende lh1ra a conclusiones heterorr.éneas. (59) · 

Gu·~lie1"'º ( 60), recornce en su obra que se de.ja 

influenciar 51or la doctrina francesa na.ra dar el concento de 11~ 

ve y al respecto ñice: 

11 Se entiende nor llDve, el valor de la clientela11 , 

y no se advierte en Francia la corresnondenci~ lexicol6gic~ entre 

los vor.'lbloG clientela y ac'ialannage "lo derivan los autores del 

si~lo XIX rle la irlentidarl eti~ol6~ica rle dichon vocablos, En nues 

tro idin~a no ocurre lo mismo, a~P si con esta palabra se nreten

de exurPsor q·ir 18 llDvr rle~ende de la cesaci6~ e ~rosecuci6c de 

l;is ouer.'Jciorn:: rlel r,eo:ocio'', dería Cam•·1arotP, 

La •az6n que i.nfluye en 1,, ma.yor:!.a de los auto

res, para id•rntificar •'l r::o1ir.epto r1e llave r;on el rle c:liPntela 

consiste en el hecho de que los factores objetivos y subjetivos 

que conr.urren en ln for·nación de 1!3 l13ve. ne encuentran r.ececa

riamente rel'rc>·lucidos Pn la cl:l.enttla, F,in embargo r:1J.ando se tr.5!, 

te de determinar el coeficiente ,e:io de su valor no re toman en 

cuPnta laE relacioner de ~lientela existentes, nino tambif>n las 

inmediatas rosi~lan, (61) 

Por lo dicho anteriormente, nodemon decir que, 

el valor de la llave no nuene atribuirse a un elPmento especial 

de 13 rni.Rr!la " r.'l:ilri'ii er:; ·~11e f>1~te 1· ·a, nuel'> :re:ó11ltarín ur. "Oni.

hle rrocerli1irnto arhi•.rario ,. r··1pfir,lioso, º''"º s:i Ja ,.lj·ritela 

se hall11 ol-irti''"'"'P' te riri'·eriila a las "'!arc1u; J' patentet•, r,or.frre 

( 60), - GUGJ.I ·.;,;:.o, -1l RFC 'lO M:'.HC ;,f"r!i, INDU'.:'.'l'iUAL. PI»·. 00, 

(61).- GUC'l·Llt.0,- <lB, CIT, h5;;;;. ClO, 
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o ant.ibJd ~€'1 n<·rsonll l o le hondad cte los nr.of.\u.ctos 1 fuente de la 

re•1ta ind•is trial, riue ca ni i;i e·~nre Se concreta én lo aue es la or 

zanizaci ón de esoA ele'l\entos en la ert.idad ~cónÓr:iica!llfmte contTa

ria riue PR Pl fon~o del ~n~0rcin, 

Ser;ún TbonmRon (62), rme a en v.c-z P.S citado por 

Gu~lielmo, la llave ea difl'rente del concP.pto de clientela, 

La cliePtela, eE narA este 9ut6r~ i~ manifesta

ción más concreta y más sensi.hle de la llave, oero de ninguna ma 

nera debe conr'undirse C"n ésta. 

La llcive tj Pr.C as.,ectos internos que tieri~?1 ta_!! 

ta o más i 1ltlortancia oue eJ favor del pú'·lico 1 lA confían~'ª rie 

los nrovl'edoren y ran111t>ro~ actnales y eventuales, t~ntre otr0P· 

factores ~nfluyen no ryoco Pr la valoraci6n d0l fondo óel camPr 

cio, (63) 

Pera Retondl (64), la llave es un? reEult~n' · 

aue rleriva de la adaptsei5r y or~ani~aci6n de lon factoreH de la 

producci6r del comercian1 e o nropietario, er l& esperarz~ dr nh

t.eri:>r P'"' el rutnro •'if·rtos be•.efi.cinr; '>'le se re1;11"1"'n deri.vAdo::< 

de la me:or organizaci6n del fondo rlel romerci6, de laR con~ici~ 

nes de RU nronietarlo ~ rle su narcial ~nron~lio lle hec~o. Sl ha 

ce q1le un fo1 do rlP comerd.o estf. :ne.'or ..,reparndc ciue otron en lr. 

lucra qui: ya implica la co'ncurrencia. 

~l mismo Rotondi (65), 1lce que loR fartores de 

la llave son, se~ftn los ces6R de hahili~Jd ~el comerciante, la 

huPna reput~ci6n 1e 13 emnreRa, le notoriedarl de G' rn~hrea y 

de sus marcas, la calirlad de sus nat.entes ,. "::orlelns n·,n.lotados 1 

la seriedad y actividad de los em~lea~os 1 la nrActica de ]oR 

(62) .- GUGLIF'LMO.- OB,CI'l', N.g. 90 

(i-.3) ·- 1:3. PFM, Pá,~. ºº 
( 64) ·- rn. mm. 'r"' '1:. 

lQ 

(6?).- IB. IilEM, Hii;. ºº 
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t~cnicos ya la facilidad de extensi6n de las operaciones comer

ciales, 

El autor que comenta~os, a ~anera·ae clasifica

ción ensefia que la llave dehe verse desde dos puntos de vista: 

A) OBJETIVO O REAL, 

B) SUBJETIVO O P:ERSONAL, 

El prinero es inherente a su organización, así 

como a la ac•ividad de su furdador en tente se ha incorporado en 

forma objetiva ~ uermarente al fondo del co~ercio. 

El se,:undo se debe a 1a 1 ersona del propietario, 

de su actividad y que i"e haya ligado '.l él indisoluhlemente, 

Vdlery (66), asegura haciendo referencia alacha 

land11r:e frarcés, rme este y lA clientela no son 'lement.os del 

establecimiento comercial, sino cunlidades, una de la maison y 

otra fondR de r.o"'imerce, ••na '"flison <le com .;pre e, ·por r·l contra

rio se 'ia~ra miín ,., Mer JS ac\;11lardé ,¡,, la ~i.srna manera que una r:am 

po es m6s o m~n.·s ffirtil, 

11 :>1 la llave, !"lo N> '.ll1 el1>mfnto ,;e for.do '!el co

mercio, Ri"Cl 1n a r;imrle calidad, t11 ·1;odo d(· ser, una nosihili<lad 

o •J>ti tucl, es nec esu rio admitir q•1 e no es ui· bien y qu r no es 

susceotible rJe Fier oh,iet.o de derechos y para poder hahlar de a

viamiento aut6no~o, nh~eto de ~e1·echo de nropieclad, rlire Vivan

~e, sería r.ecesm·io !'ablar en rl 'lli"'·'o con' rnido nat.rim0nial y 

tutela au•órc:1a, r.011r;er:nenci11f' y ':ondir:'ones a la •¡ez de la pro

pied11d de sn OCP ~· rlisnoFición, si tal nutonomía no e):iYte no 

(66) .- GU'1, I·.:TMO,- OJ,ClT, P~"'• OQ 
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estamos frent~ a la tutela de un interés diferente al goce de un 

derecho distinto. 

Tal es la conclusión a que conduce nuestra Ley 

11 1 867 que a diferencia de la Ley Francesa del 17 de marzo de 

1909 no ha declarado a la llave elemento constitutivo del fon

do del comercio. 

La inl'.!xistencia aut6noma de ésta, nivelada por v~ 

rias dispoaicio11es de nuestro sistema de Derecho Positi•o el ej'"! 

cicio de cuyas'acciones se haya limitado a los comerciantes o in

dustrias que ya cuentan con clientela. 

A81, el articulo 159 del C6digo Penal, castiga al 

que por medios fraudulentos tratan de usarla en su provecho. 

El artículo 60., de le Ley 3.975 subordina le pr.2 

piedad exclusiva de le marca a la condici6n de la comercialidad a 

la profeai611 de su titular, y el drrecho de oponerse al uso de 

cualquifir otra, da la posibilidad directa o indirecta de la .conf~ 

si6n entre productos. 

An,logam~nte el atentado al derecho áel comercia~ 

te, que sin abrir al p6blieo las puertas de su negocio,ha impreso 

su nombre en el membrete de su correspondencia, avisos, prosp~c -

tos y de111As negocios de pu?licidad, ;ii constitu1e dftlito (Art. 56), 

ni le confiere derechos de oposici6n (Art. 4,), pu .. no implica di!, 

111inuci6n o aniquilamier to dd patrimonio, lo que s11c ede en las r•l! 

ciones de co11J)ra y vevta que ·1,. clientela necesariamente supone. 

(67). 

(67) •• GUGLIELMO •• OB. CIT. P~g. 91. 
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PAISES D F.L C O MM O N L A W • 

En este grupo de países, la expresi6n que corres 

ponde al avío es Good-Will, 

A decir de Solá y Cañizares (68), esta expresi6n 

más que jur{dica resulte de car6cter econ6mic8 o mercantil, y es 

r:o'll"rensi" 1 r en el caml'o ri e los 1; e ·or.1os, lo 1rnt erh'r lo a firma 

tomando co~n hD~P los ar~1~entos daOos por Pollock Cower Al rea

lll!C to, 

Lidey, aseg;ura que el ¡¡;ood-will, es el beneficio 

derivado ..¡e las relaciones con el pfthllc o 'Y el de la repu'tación, 

( 69) 

Lord Eldon ( 70), dice que es la posibilidad de 

que lof' antir:110R el i entes continuc· ron acudiPndo a la antigua Ca

sa Comercial, afiadie~do Lord Ro~illy que incluso ni se trata de 

un ruevo titular que ha adquirido el ne~ocio, 

En relación real la ma~oría de los autores con

sideran al ~ood-wi]l, co,.:o dPrPcho ·!e dinf-rute ele todas 1as ven

tajas rpH deriven ·lP las rPlac5.nr:es ron .-1 r.i{1hlico de u1i comercie 

(68),. SOLA Y cAf:I?.A!lE.'~.- OB, CIT. PAg. 202. 

(6q) .- IH. IDi·:tl. Pán:,?02, 

( 70) , " l B, I 1ff:t'., P!i ,, , ?O;:>, 



72 -

establecido como consec11er.cis de su explotaci6n ya aea que estén 

vinculadas a los locales de Ja cxplotaci6n,a1 nombre del comer. 

cial, o a toda causa contrihuvendo a la proeueridad de la emnre-

sa. 

Esta tesis es la Ot''.lt>Bta a la defendida por una 

minoría, la cual ulatea la posibilidad rle considerar de carácter 

secundario el good-will a obt~ner ~lientela, desde lue~o, que la 

anterior postura ha sido ciertamente criticada por resultar insu 

ficiente, 

Stephens (71), ase~ra quE> el good-will, es al,~o 

intangible, nero que tiene un valor, sin embar-ro al mismo tiel"·•o 

6ste no puede ser ~edido por los procedimi~ntos relativoe de J1 

propiedad ordinario seRÚn Bon Votaw. 

Lo que interesa en realidad, es establecer que 

el gootl-w:l 11, t.iene 11n valor y es aquél q11e un comprarlor es,tá 

dispuesto a pagar nara nhteper un nerocio ya establecido o una 

f11ente rlf' re~ociflB en lt1P"ar ··le versP nhlü:ado a consagrar tiempo 

y dinero a desarrollar Pl mlsmo nf'gocin, se~ftn ME>~ ;em, 

CLASES DE GOOD-WILL. 

El criterio
0

oue se utiliza n~ra la clasificaci6n 

es atendido a lor; rllversos as,.,ec:t.~s a loR riue el good··Will se 

vincula, asíi 

1,- e~'R30NAL GOOD-WILL.- Se Ht,..ihuye a la perso

nR del titular rlel ne",'ocio, indenendiente"lente de s11s loc·1lc" r.o

merd a les. 
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2.- LOCAI.,GOOD-WILL.- Ente tipo se vincula en lo 

cal o locales en lor: ~lit:!,' 8e .. realiza la explot:ición del negocio 

( 72). 

N~.TURALEZA JURIDICA DEL GOOD-WILL. 

A este resnecto no existe discreryancia en consi

derar al good-will como unA property, un bien objetivo de derecho 

que se compra y Be vende, pero que pertenece a la categoría de 

los llamadns chnRes in actinn (73), 

Stepher.a (?4), resume la discrepancia existente 

entre las llamadas choaen in poseaion y las choHes in action, 

diciendo que las seFundas no tienen una evistencia física ni se

pued en tampoco, trans f ~rir T'Or la c:n tre¡~a •nat erial, h1R chos es 

in posesinn, ror el cor.trario son cosas fÍHicas, son s~scepti

hles de ner trarRferidas nor la ~erA Pntrega ~aterial de la cosa 

en sí misma consideradn, 

'Sl T"i:c·mo a•itor, aE""tr3 que el good-wil] es, ;'Ues 

un valor n~e fi~·ra en el activo del estableci~iento comercial y 

debe ser tenido en c11enta nan" los E·fectoa de] derecho de >"uce

si6n y de ln rtisoluri6n de las sociedRd~s ~ercantiles. 

Lll exT'lree:i6n i;ood-wi 11, res 11 l ta de ,IU'an importan

cia, n·1es no H' solamente utj_}J.zada en los países del Common Law 

sino tam'·i&n e~ los naíses de ~a~la hisna~a co~o el cnso de Colom 

bia. 

( 72) ·- SOL·< y C :\Í IZARrB, - OB, CIT. Pág. ~03 

(7"3) ·- IB •• IDEll,, P~g. 203' 

(74) ·- IH., IVF}; •• Pár:. :>03. 
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A L E M A N I A • 

En Alemania, se utiliza el término chancen, para 

exnresar lo que en M~xico, corresporde al avío, aunque lo noci6n 

alemana es mAe vaga y a la vez més difícil de determinar con 

exactitud. 

El vocablo chancen, se emplea con el objeto de 

desi.o;nar las nreci.sas persoectivas o exnectativas de la empresa 

basada tipicamente en los ~lementos de la espera de actividades 

creadas por el ejercicio profesional del comercio. 

El chaneen ha sido discutido am~liamente en la 

doctrina alemana al i.gual que t>l aviami.P.nto en la i.taliana (?5}. 

Algunos autores, niegan rotundamente el carácter 

de cosa al chane en, otros por su parte, la consideran como ele

~e~t~ esencial y caract~rístico 1e la hactends. 

Otro grupa de autores inclu~o llesan a afirmar 

que la hacienda puede concebirse formadA <tnicamente por los chan 

ceo. 

Otra doctrina, que entre par6nteeis es la de mis 

amnlia ~ifusi6n en Alemania. ~oloca a los chancee qr un rRngo ª! 

cunderio, rest1ec' o de las cosas y derechos que co•'1ponen el patr.! 

monio de la h11clenrla, ner;eai:do ademlis la nosibilidad de Ja e:da -
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tencia del aerecl-io real sobre las chacen, llega incluso esta teo 

ria a afirmar que se nuede la existencia de ]a hacienda, fal !:ando 

las chanceo. 

Existe en cont.ranosici6n a la tes·is anterior, 

otra doctrina aue coloca a las chancen en una posici6n central 

considerándolas como ohjeto de derechos revestido de una índole 

especial y suscent.ible de r1erechos reflles, 

E~c;t11 tesis culmina, con la aceverad.6n que hacen 

respecto a la transmisi6n y transferencia del chancen en el sen

t,itio de q11e uueden ser transmitidos lihre"lente por rredio de su

cesión hflreditaria, f1se11;ura11 aderr.ás los <lerenAores :;e esta tesis 

oue PUPde rxistir la hacienda formaaa 6nicamente por chancen (76). 

Sin P.mbaI"',O, iiotondi (77), qn'.! ha profundizado fl 

este reanecto, a•irma quP Al aviamiPnto no se identifica con los 

chanceo, consirlerando qne los conceotos son diferPntes, 

('(6) •- SOLA Y CAÑIZARF.S .- OB. CIT. P.§.g, 203. 

C'l?) •• IB. IDEM. f'Ar; •. 204, 
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LAS GARANTIAS EN r,oo CREDITOS DE ~ 
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IV 

EN LOS C)lEDI'rOS 

D E H A. B I L l T A C I- V I O 

y R E F A e e I o ~ A R I o á .• 

a).- e o N e E P T q. s 
REALES 

D E G A R A N T I A S 
Y PERSONALES 

Anl.er; de hablar de las diferencias existentes entre 

cada una de E'llas hablaremos de cadei. tilla de ellas e11 general. 

Et.imol6gicamente garantía prov:l.ene de garantt! que 

aignifi<:a depóoito, pr.enda, f:\anza, aval. , hipoteca y en definitiva, 

todo lo Que f!Uede f>e1·vir para aser~ural' el curtrplimiento de una oblig_! 

ci6n o prome~a. (78) 

CONCEPl'O: Escrire Eacriche en su diccionario Jurid~ 

co (79}, que r,arant{1; 1 !:'!> 11 t!l acto 1le afianzar lo estipulado en los 

tratados de uaz o n1ismb comernio; la cosa con que se asegura el cum

plimiento del pacto; la o"ligaci6n del garante, y en general, toda 

esuecie de fianza". 

(78) ,- ESCR1CIIE.- DlCCION/IHlO JURIDICO, P!g. 349, 

(79).- !B, IDEM, Pág. 350, 
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"La palabra garartío, siendo un término tan ª.!!! 
plio posee diversos significados, a&Í, en sentido político, cuando 

ae :!ahla de garantias , se hace ·1ara referirse a la sola desir;na

ci6r. de Jos medios a'1e la 8or.i.edad tie1~P ·'ara asec;urar la 1 i oertnd 

de todos los que la co~nonen, ohli~ando a que se respeten lo~ de

rechos oue crin anterioridad han sido reconocidos a cada 1m0 de e-

llos .nor el ;.;stado," 

Desde el '!'llnto de vista adt:1inist.rativo, la gara,E 

tia uuede ccnsi~erarse r.o~o la protecci6n que en determirRde>s ~aso~, 

la Ley concede a un cierto n6mero de funcionarios pdblicos, prohi

biendo oue les persi¡;a .iudicial~ente y se les exija responsabilidad, 

sin una autorizaci6n de carácter especial, 

En materia civil, y o'le eFJ la acepción que intere

sa, se conoce con el nombre de ~arantía, la protecci6n general con 

que el ordenamiento jur{djco ose~ura a loo n~rticulere el ejercicio 

de sus derechos subjeti70S y más esuccialmente, los medios nue po

dr~ proporcionar al 8cr~dor nara hacer efica~ la reclem&ci6n de su 

crédito ant.e el deudor. (80) 

De uipgo (81), considera que la palabra ~arantía 

debe conceptuarse r;omo r-in6niina de "ae,·uridad", siendo nrí'dsamen

te est.o lo nue interesa al acreedor, ,~1.'Pto ochvo de ·1110 ohli¡¡:nción 

que se aseTurP su cumnli~iPnto 1 ~arA 1ue no Pea ilusorio y nuevamen

te nominal •l derecho de squ~l. 

La prenda· o seguridad de una ol;li¡:i;P.cic1n, r;on o 

co•rt.Hu:ven la honradez :v probidad del deudor, lr. J108•1Si6r. nor ~;u 

parte, de hiPneR materiales (::iol.vencia del tie11dor), el compromir;o 

adqnirido por un tercero (fiador) 1 de pagar cu<orido el deudor pri f". 

cipal n-i 'fll~e, 

(80).- GUllLTl~LMO,- OB, CIT, Páp;. 350. 

(81).- IB. IDEM, Páe« 350, 
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81 comentario anterior hace referencia a cua

lidades del su'eln, como lo son la ~onrarlez y la riqueza, y a6n 

cuando dan sep;ur·idad, n0 son más que n;arantías personales, y por 

lo tanto inc.nmnle+:óG 1 porque R11 f'ficacia puede deS8parecer cuan

do las condiciones caMbien de los interesados en la r~laci6n ju

rídica, ;ra que lAs circunstancias ele la vida, !'l!Prlen convertir 

a un d "'u rlor rico y uro 'bo "n ir.sol ven t.e ~, 'llorona, 

Tomando en c0nsi leraci6n las clesventa,ías consi_g 

nadas enteriorme"te de las garartfa~ nersonales ~ubo necesid1d 

de huscar "na más f'uerte, y se encontr6 cP la eñ"ecial ·afecta -

ci6n, de cosas n valorl's nl cumnliwiento de la ohliraci6n, por 

lo cual no pudiesen ncr llam~dns a a~ender preferentementP ntras 

rEsnonRabllirlarlPs, 

Así, rncontram~a que Pn La ~arantia nersonal la 

r..,me q te se confía, se nrt>r:ta íinioamente a la pe,..sona, y sólo se 

recupera cuando el suiPto nasivo de la obligaci6n nuede y quiere 

liacerlo, lntervi.Pi ende, ''ºr lo tanto el rieF>>;o por rnrte del acre! 

rlnr de a e ,,.,.,uf>l nuedA rol"rlucirr:" de "J]P fr·, :>in 'l'•e 6rte n·.11:

da remediar tal r:itun~i6n, Pn camhio nn la ~nrur!Ía real, la su

ma se ~resta a la cosa misma o dirhn de otra manera, teniendo en 

cuenta la cosa mit-·'lla 1 cm!trél lll r·:·1), v -en encontránrlo~e 1onrle 

se enc 11entre, :r ésta se har.I! i;fect.ivP en el •no'.:l'!nto qlle tenrr<t A 

len exi~irlo al acreedor, evit6ndose todo rien~o. 

LOS D!·~'REr.HOS !JE ·~f\P.~!lTIA SN EL DF.fl'VCHO :n!ANO, 

Del res11ltarln de 1 as desventajas qu"' ofrece la 

•arent!a "erso11!!1l 1 nor r1 lieclin ne J.l'l irFe¡¡•.1ridarl al acreedor, 

f•1l! reresariri q'lt> "l orr'~ra'lliento i11rídico, rn r·1 cor.st.11nte ~rn 
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greso nara rer~ular la& s:i.tuo.ciones que se presentaban, contempla~ 

ra dos tipos de gllrtrntías, una de carácter ta·1bilm personal, pero 

debido a su naturaleza misma hace que se proporcione un indice m! 

yor de seguridad al acreedor para la recuperaci6n de la inverai6n, 

y que es la fianza, mediante la cual, una tercera persona, ajena a 

la relaci6n ,iuridico-credi.ticia i.nterviene para. garantizar una obl,1 

gaci6n contraída por el deudor, quedando supeditado el cumplimiento 

por lo tanto a que cualquiera de los dos obligados cumpla, 

El ot.ro tipo de garantía que se reguló en este pe

riodo hist6rico, fuA la garantía real, cuando el deudor o un ter

cero afectahan su natri11onio o nna oarte de bl, suficiente para CE_ 

brir el adeudo de que se tratase, y si~uen en Roma al lado de la 

Fianr.e, las diversas formas dr· u;arantla real, apareciendo sucesi

vamente, la fiducia, la prenda, la hinot.ena y la anticresis. Pero 

ei el origen de le rlietlncl~n entre las instituciones que mencio

namos IUJ encuP.ntra en el Derecho Homano 1 su individunlizaciÓli Pll,2 

gresiva, has1 c.. lle¡rnr • adq·Jirir la sustantividad y o.utonomia que 

hoy littn(ll\ en las rlifPrent.eA legislacionea, lns que ahora subsis

ten, se ha dtbido principalmente al transcurso de los aftos. 

J,a fianza conc.thide en Roma, se consti tuia en el 

mayor número de los cosos mediante contrato verbal, durante la 6 

poca repuhlicanoclAsica, fueron cr~ndos varios tipos de fianza 

verbal, que entre si guardaben ciertas diferencias rle grado, en 

al.,.unoe otros pcr su '•bi.to 'de aplicaci6n y por último tomando en 

cuentra 18 natnralese misma rl1.. dicha institución. 

En el período Post-clásico, se da la fusión de to

dos los tipos de fianza conocidos hasta esa ~poca creándose una 
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eola figura (Jorakunkel), El fiador podria ser demandado sin que 

lo fuera el deudor principal y la garantía de aquél que se tr.an~ 

mitia a sus heredero• y que podia comprender las obligaciones no 

solo civiles, sino las naturalPs, tenía la misma extensi6n, o 

bien era, más reducida que la deuda principal, pero no se permi

tía en nin~n caso que fuera más amplia. 

El Senado - Consulto Veleyano, prohibi6, con C! 
r'cter ~eneral, que las mujeres oudieran ser fiadoras, y después 

d• varias modificaciones, la auténtica Si Qua Mulier, prohibi6 

en pe.rticular a las mujerea casadas, que ge.rantizaran las deudas 

contraídas con su c6nyuge, con la excepción de que el dinero ob

tenido se invirtiera en utilidad de dichas deudas. 

Cuatro eran las ga.rantias reales que en Roma se 

conocian y que a continuaci6n se enuncian: 

1,- FIDUCJA, 

2.- PIGNUS, 

3, - HIPOTEx::A, 

4,. ANTICRESIS, 

1.- FIDUCIA.- Desde el punto de vista cronol6gi

co, le Fiducia fue la primera de ellas que tuvo vigencia. 

Es ta te nía por o b.1 eto • la. t.ransmisi6n por parte 

del deudor, de ur.tt cosa al acreedor, que le pf.):rtenecia, F.sta 

transmisi6n podía hacerse por dou roedios: La Macupatio o la Inivre 

Cessio, en a111hoa casns debería estipularse antü~ipad!lDlcnte que el 

dominio de la ~osa sería Jevuelto a su titular ori~inal, tan pron-

to Col!lo r,e ::ubiese hecho pa¡;o de la deud'l, E.ste pacto de 
fiducia, ~Nrantizaba suficientemente el acreedor, pero ll su 



vez posei11 una gran desventaja, y n~e era la relativa al no 

aseir11ra•rí ento E-n la for'llA debid11 de los nerechos del deudor, en 

virtud ~e la uriva~i6n a Aste del ueo de la cosa, a~otaba en una 

vez el cr~diln que la misma renresentebu, 7 no contemplaba la 

nrohib"ici6n nP.ra el 'lcreedor '¡· VE"ner ln cosa a un tercero. 

2.- PJGNUS,- ~sta instituci6n sur~e, mAe que nada 

con el o~~eto de nanear las de 1 inicioree ~~~ oreJentaba la fidu-

cia. 

La Pi~nus consiste en dar al ncreedor, a titulo 

de seguridad, la nnseei6n prote~ida nor los interdictos, ~n vir

tud ~r tal pOHDGi6~, Pl acreedor no siemnre r~aultaba haa~ante 

protegldo, a nü é,l?r que conservet.•e el rnisrro L' posesi.Ón Ri.1; 1 •ar1s 

m:ltirl9. o,1 deudor, a.r.ít.ulo de ¡rr,r<11 ~L1. 

:;.- Hií'O'l·~-c:,\,. Renulla.JJdo r1ue con las dos insti!;u

cicr:e1> ::in':erinres, el 'leudor, seg'Uia te11i.endo problemas de carác

ter jurídico, fil! r:reó la fJin0f:,.c:a "B:'B te-rrainar anarentcmente con 

los mj i;mos, 

El nri>tor fn1 vio, r.oncedi6 al acreedor nr interdi.c

to ne.NI arl11•:irir la nor,;r-Pión riel 'ii':'n darlo e." .-:trar.tÍ.1' 1 ~onfiri6r, 

dote ror ':'Ste •1er:ho, lal': :ii'.i1i"111S fac•iltadP.s que al titular dE·l de

recho de n1·er.,is. 

4.- fl~ITIC:iESJ!:..- 'l'a'!lhién llemndo nacto anticrf:tico 

este BP adhería al contrato de "renda n de hipoteca y autori~~ba 

al acreedor, a ca•n'd.o ele uso lle i'U capital :: co!f:o co~~pPni>aci6n de 

sns interebel3 a utiEzar la cof'e y ohtioner .c:u.s frutos, (•:?) 

( 82) .- ESCRI..:HE,. OB. CJ'l', Plig. -i.96, 
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Trarlicionalmente, se han clasificado las garan

tías e~ rPales y personAles, tomando en consideraci6n la natura 

leza de-1 Hen 'llle se da en "'Brantfa y la situaci6n de con lo que 

se responde al momento de considerarse constituida, 

De Oie'!'O (83)' rd.a;ue considerando las VPntajas 

de la r;a-r11ntf.a real, r:iohre 18 personal, arluciP.ndo q_ue la s.e.a:unda 

nuerle rlPAt.1narf'CPr nuando el garnnt.e se vuelve i.nsolVente, · mien-
··-. ·.- ., ·-

tras 0•1e la •:arantía renl nerdm~á sóbre i>l hLen de- qu~. s~ trate 

~!1 nualqnirr T111»'nP11to, 

Ahuncla11do sohre .lo ent erJpr 1 podemos decir, que 
·~--=-·.~-~"""°e--~-'- --o-o-_: -o.o-=_-=-·-

1 a i:;arantía real. r1osee tina ílesven~a.ia consistente, en el de"lériM 

to que puede sufrir la cosa dada en ~eran~í~. 

Uadn el ~lantea~iento del tema, abnrdara~0n e~ 

primer lu~ar, lns gfll•a:itías rf'al.ros y nr:·rnonale1; que ne dar en 

los crf~it0s de hebi.litaci6n o avío y refacci6r, nnra rosterior

,~nte refe··irnoB a las 'snecíficas y adiGionales en cnda caso, 

F1!'Í cn:no las que se tundrái· que utilizs.r cornún'!lente nor J.as ins

titucirres de cr~di to, en trat6n~ose de estas ~ltiNas, 

(R3),. DICCION,\RI!! Dí·~ llF.RECt.¡O PPIV:\DO,- nB, CI'l', Pág, 2015 



a) LA PREHDA;-

Las r.;arant{as reales "-'l" los crf>rlitos de ';abili

t:aci6n o avf.o y refacción, son li"litados en r:uant:o a s1i i;frero 1 y 

dichg linitaci,6r. o'l:ledet:e a lof' enunciado!" relativos de la Le y 

General rie Tftuloa y Oueraciones de Crb~ito, aurque en la PBpecie 

n11eden r•ei::ul tar at'inlias, ">iriiendo figllrar al i~al que las perso

na lee como garartÍ8S adicionales, 

Así, dada la naturnleza d~l ~rldito de avío, se 

esteh]Pce nor Ley lri garantÍR aobrP las ~ate.·inF nrimas y los ma

teri,.,Jes :irlquiri(ioo 1 _-,r con 1os frttto!';, nr0ducton o artP.factos que 

se obten~nn con el cr6rlito, aurnue ~stof' sean fruto8 futuros o 

)'endientes, de conformidad con "J. Artículo 372 de la Ley Ge!'eral 

d~ 'fft..,lns y \·ner:~d.ori;ote flf c,...;,lito, '' <:>S da 1'le rlejucir que nor la 

miama "Hturaleia <le loe hier"'s a que se refiPre, ~e trata d0 pren

de le ~arantle aue se ron~•itu~e eo~r~ los ~tsmos. 

La cnn~tituci6n de la nrenda e~ tratándose de 

co~tra~os de crtditos de ~a~ilitaei~~ o Awia ~ refaccionarios se 

const.ituye 'Oor la irscri"ció; del r.ontrat•1 rt'lntivo en el <?e ·;ia

tro de ~lpotecaa o el' el Re~is•ro de ComPrcio, ffe~~n el caso con

creto ya sea que i~cluya o no inmuPbles, de conformid~d con el ar 

tículo ~26 de la Ley General de 7{tulos ¡ OpPraoiones de Cr6dito. 



11 El art.í.culo 2856 del C6di.o:ci Civil, define la 

nrerda ~omo un ~erecho constituido sobre un bien mueble, erajf

nahle, para garantizar el cu~plimiento de una obli~Hci6n y su 

prrferencia en el pa~o. Sn materia civil, riehe haher contrato 

por escrito (artículo ~360) (del mismo C6digo). En mater~a me~ 

cantil, el acreedor tiene que entreRar al ~eudor un resguardo 

qup &xnrcse el recibo de los hienes o los títulos y los datos 

para idertificarlos, salvo que se depositen en poder de un ter 

cero o de que se trate de ~ontratos de cifidito refaccionurio o 

de avío y de créditos en libros, porque entonces hay nor~as de 

otra eflnecie. 11 ( 84) 

Como nuerte edvertirse, las garantías p~endarias 

ot.or•arlas er •flte tino de créditos, si""ª" 'lé!s reglas eF.>pecia·· 

lE-s 1 por lo que ~a.ce a nu ')erfecciohamiento, q11edando la mis:na, 

s11.i i::ta s la i.nEH'.rinci6n que del contrato l'e::nec t ivo 1 se hari:a en 

el fle:;istro de lliuotec.F;S o on el Registro de r:o11ercio se~ún el 

caso. 

Signi~ica Lo antrrior, nUP le nrenda oobre los 

hienes que Sf constituyo y a los cualeu hace referenciR 10s artí 

culos 322 y 3~4 de la Ley General de Titulos y Operaciones de 

crédito, se con<-.titu;·e quc> en el •10mento mismo de la ir.seripción 

en el Registro corrP.sno 1~diente y el n11cto r;obre ellas, se reali

za n.aciéndose const.:•r o no en el cori t.rsto !1Ues les instituciones 

hacen siempre referencia e:xnresa a las ~arantías que se constib1 

yen en el contrato 'naciendo menci6n de los nu"lcrales ritudos, 

La nalat·ra oronda, proviene eti~ol6~ica~ente 

del Latín nign11s, dPrivarln ~e n·1gr.us, p11fio, La w1labra cafltella 

na nrenda tleri.va rle apreherdere, nrender, osir, a'\'arrar, tanto 

en un caso como en ntrn, la nnt.a carActeristica consietc en ~a

sar 1 a cosa a la ,..,nr-:eRi~; rlel rleudnr, 

( g1¡) ·- o -· ROBF.RTO A. E:..S'l'E:v,; RDIZ.- ;'I. CRP.ul'l'O E:' ;~¡, ~-"rT:;o . r: 
XI'.~ANO.- P<lr;. :>?.?, 



La anterior i~e& ro resulta del todo aplicable 

a los cr6<litos de ~ahilltaci6n o avío y refacci6n, pues los bie 

nes de arnhos casos no quedan en noder del acreedor y ec este ca

so del acreditante, sino nor el •.ontr8rio los bienes que adquie

ren con el imnorte del crédito, son los que van a ger.erar e¡ 

fen6meno ~ro·:uctivo y nuedan en nosesi6n del acreditado o deu

dor. · 

Cabe hacer notar que la idea anterior, lo con

firma la doctrina espefibla al hablar de la instituci6n de La 

PRENDA SHl DES!:'LAZAMIF.NTO, aplicable et1 el aspecto agrfcola, 111 

resnecto, el articulo 1863 del C6digo Civil esna~ol 1 habla de 

dicho tipo esoecífico ~e nrenda, explicando qu~ el acreditnnte 

queda con los derec~os inherentPs a la misma, a6n cuando no se 

encuentra en su poder y sefiala esryecif{camente en los cason en 

que la mismu ~uede operar, 

l.- Los atricultore6 ~1e, poseyendo nor cual

quier tipo ~e título le~íti~n, ne dedi~uen al cultivo de las mis 

!llas, so"rP 106 frutos nP"ldient.es, las co'"~h11s, lfl:; •lláquinaR a

~ricolao, los ani~ales y los a~eros de labor. 

~.- Los .~anaderos renpecto de sus ganados y los 

criadores de cualquier clase de animales, en cuanto a los ~in .~. 

3 •• Los inaustriales y f11bricantes, sobre las 

materiao primas, las 'lláqniras, los vehfrulor- fle transporte .· los 

prn1uctos que hayan sido elahoradnr-, 

4.- Los co~erciantes en cuanto a las mercancías 

q11e t.en¡<an en sus dep6sitos, tiendar: o almacenes y m11ttirial de 

tranFr,art e, 
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5.- Los hoteleros ~obre el mobiliario, ropas, 

utensilios y rle'l!ás efectos ñestinarlos al Rervir.io de a11s estahlP 

ci'llientos, 

G.- Los dueHos de rolecaiones d~ cuadros, armas, 

esculturas, norcelanas, cueros, monedas, lihros o cualquiera otra 

clase de ohjeto en cuanto a lN •otalidad o parte de sus coleccio-

nes, 

7.- Y. ~orlos aquéllos q'1e FJe encuentran en situa

r.i6n análoq:a a loR inrlir.11clos :.· nneden ofrecer hienes mueblr:i; o 

semovientes que sirvan de Rarantía o la seguriñad de un c~édito, 

( 85). 

Las tres nrimeras flategorías a que se refiere la 

le~islaci6n esp~fiola, resulta de completa aplicaci6n a los crédi

tos de hahi1itaci6n o avío y refacci6r. er. nuestra Ley Positiva 

y a la vez da la nota carácteristica de esta garantía. 

Por lo que respecte a los contratos de crédito 

refaccionari.o, la garantía esner.Ífica res11lta m&s amt•lia que el 

avío, ya Que nor el tino de hienes que comnrPnde es suFcentible 

de aplicar la hi.not.eca • 011e Feró. tratada pORtPriormente, ya que 

loe hienes a nue no~ hemos referido a•t.erior~ente y sefialndos 

por ln Le.v GenE'1"al ne Títuloc v Onerar:iones de Crllrlj to, 1Jor r.u 

naturalez.~ intrír.sPca, r·;on muebll's e i1111uehles ~· nor lo tanto, 

suBCE:'~'tihles de co,·stit~d'rse en nrerrla en algunos y en :iipot<'ca 

nara lo<' que aueclan restantts, 

Indeoenrlj.entemente de lo anterior, nuede suceder 

que la constituya la nrenda sohre r.ualnuier otro bien muehlr, aje

no a la relación de nue se trate 1 -:"ErrJ dado entrJ11cec. nue la rat11-

rale;:11 camtiara, toi\¡1 ve:.:. que yo 110 se refif'rr a lo~ hi r>neri n,.. 0 _ 
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nios de contratos rle cr~ñito, 1~ nrrrda constituÍnfl er estas con 

d·i ciones 1 Se"1Ji rá 1 as re .. las ~ene1"aleR anlicDhles ? consif!nadaR 

en loe artículo3 Jel 334 y ~47 de la Ley General ae Títulos y 0-

neracio~es rle Crfaito. 

El srticulo 3;iq de la Ley General de Títulos ."! 

Oneraciones de Crédito, seilal• la r.aHdad del acreditado, al con 

sider&rlo co~o densitario de los ~ienes danos en ~arantía para 

los efe~tos de la res~orsabilidad civil y penal, por lo oue no 

debe considerárse c~mo ~ro~tario de los mismos, situación que 

hace ver u~a vez náe, ~1 car~cter ae la ;renda sin~ular, consti 

tu{da iior los contratos de refacci6n y de habil:f.laci6n o avío, 

con respecto a loa rle~áe ti~o• ne cr~riitos. · 

Resulta converiente hacer natar , la im~ortancia 

que dan las i.natituqiontta de crédito, enear~adas de proporcionar 

or.et1it09 de h11hiHtaci6n y refaeei"n11rioe, a la rrenda co110 l)a

r11nt.{e es••ecífica, q•1e •11 r.o"!lo se lia venirlo ~ll'l'ºl'iendo, sino col!lo 

~arant{11 en todo CAeo adicional, en Ylrtud de loa Rmptios ~oderes 

de lan "osi1:iiltdade11 'lt8ra ree•1!'e!'er la i.n1erfl:l.6n en e'llbOF. easoa. 

M1ore "'ien, l• 9'rtnda siem~rt funci.ona co!lo 'l'll

rant{a eapee{fica er los ~ontr!to~ de ref .. e~t~~ y avío, Rin P~-

l-:111 go, Cl'n reF.necto a la .ri t'lot.ece, conaiderardo a embaa como ga

rantiae adicionalte, llll!l i re t.ttuciones de cr~dito se inclinan P<'r 

d11!' nreferer.ein 11 111 '1i.T1ot•r.a, sobre la '!"'renda, tomando en cuent11, 

qu~z&, el demérito 11,s factihlt er caso de ~ienes muebles, por elloe 

los hancoa •olicitan a loe 11eredi~edOE1, ~odo generalmente, la hiro

teea sobre la uni~ad industrial, fi11n1a, aval o cualquier otro tipo 

de ~arart.{a de ~referenr.ia real •. 
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La ~randa co"siderada en los t•rminos anterio

res, nos hace coriclui.r q•Je " el acreditado no es propietario del 

bien dado en ~arant{a de prenda sino hasta la total soluci6n de 

la obligaci6n, que funciona en todos _lOll. casos de otDrga111iento 

4• cr6ditoa de ••io y refacci6n, como garantía éspecifica de loa 

mismos, y que por eu naturaleza requiere regulaci6n especial 1 al 

poder quedar en posee~6n del acreditato o deudor. 



a) LA HIPOTECA. 

Pro•iene del Latín Hipotheca:, lo que se pone 

Sinchez Roaán, la defire co~o derecho real cons

tituido en ~arantía de ura obligación sobre hienes in!lluebles, . 
que oermanecen en ootler de su d1Jeño, para satis facer con el impor-

te de eu •enta de estos, aquella obligación casndo sea vencida y 

no l'•~a••· (8?) 

D..6f'ilo de finen, 111 define como un derecho 

real, que, eir. i~licar t~aalado de la ~oeesi6n a ~ersor.a distin

ta del dueño, aeeq1ra, a sus titulares el cobro de cierta carti

dad, autoriz6ndolo para que nueda ~romo•er la ••nta de la cosa &~ 

bre la que recae y ~ara la ~arte . eceearia del ~recio obtenido del 

cual •• d .. \ine a oaitarlo. (88) 

Planiol, dice que la hipoteca es una garantía 

real, que ~in implicar de••oa .. i6n actual de eu propietario de 

la coaa hipotecada, oel'llite el acreedor e~bargarla al tiempo del 

vencimiento para hscerla Yender, en .:ualquier 1110~~1ento la mano c¡ue 

se encuentre y eohrarse el "Orecio oht~nidc con "re!Prencia a los 

de~6s acre~dores. (~9) 

ftelanll,considera que, la bi'Ooteca ef\ un dere

cho rt"al de garanth er>tahl<:>cido en favor de an cr~dito J'erso::nl 

(8f.).- DIL'.CH'FARIO l)E D..:P.EC HO PPI'J ,\¡}(). PAr:. 2018. 
(8'1).- IB. W91. 1'6g. 201R. 
(88) •• rs. IDEK. p¡ ~. ;>OlQ. 

( 89) ·- IB. IDE?·í. PA~. 2o;m. 



es':al'm no incornorado eri su título ;·orresJ)ondiente. (90) 

Wolff (11) 1 estirna la hipoteca como un Rravamen 

de una finca con una canti~ad en ~et~lico ~ de car~cter especial

inent e accesorio. 

Bi.anc~.i( <l2) 1 define la hi.poteca, como ur dere

cho real nerteneciente, en fuerza de la inscri~ción y desde el 

momento ~e 6eta, al acreedor sobre los bienes del deudor o de un 

tercero, en virtud de cuyo derecho, no obstante COl'lE'"'rvar el 

deudor o el tercero la posesión de alguDa cosa hipotecaria y la 

facultad de disponer de ella, el acreedor adquere la facultad 

de nerseguirla cualquiera la mano que sea en que se encuentre, 

a fin de ser "ª~ado con el 1'recio di!! la !'!iama, con la 'Preferen

cia correapondieDte •l gra•o •• su inaoripci6a. 

Para los efectoe de los cr~ditor. ie Jiabilita

oi6r o av!o y refaccinnarioe, la• reglas a~licahles encuanta a 

18 constituci6n de la nrenda, lo son rn la hipoteca, puesto que 

der-de el mo~ento de la cpl e"r•ci6n del co11trato reFuecti ·10 1 el 

ac:rPdit.ante 11e conYierte nor te• her.ho en acrtoedor hipotec;nio, 

ttF bs '!'!ient11 oue se afect.f'r Pn eetf' ti~o tte .;i;'"r8nt.!"1, "'ª decir 

sobre lae firr.1111, conetruc~iones y e~ificioe, con la salvedad 

que fa hsb!amos apuntado arteriorNente, ~e que la hi~oteca como 

~aran+.ía es~ecífic~ s0lo se •~li~a e: lo< caao dt crédito refac

cionarfo, l!Or r-runciaci6r cn1P Be hace al reeper.to de la Le:v Ge

nH·al de Tftulos y ~er:iciones de Cr,dito en su artículo 3''4. 

As{, Ps tanto er la '!)renda en ambos créditos, 

cn~o la hi~otPca en los refaccionarioa Gnirauen•e, los~ene8 

a que se refiere cada ur:o rle ellos per'llanece~. er TIO!'esi6r, del 

(90) •• OICCIOli \l\ll' vt, Dr:RICHO }:\IVADO.PA¡;. ~020. 

( Ql) ·- IB. ID-W.. P6.-·. 2(1:?0. 

(91) ·- IB • ! d~l·I. Ph. "021. 
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acreditado, por la naturaleza misma de loa créditos que se otor

~an, quedando sujeto su perfeccionamiento, a la inscripci6n que 

se haga del contrato en el Registro Público de Comercio o de Hi-

potecas. 

La hipoteca constituida en loB contratos de cr,! 

di to refaccionario, r1ar·P q11P 1nc i 11F;titucic111eo de crédito autor_! 

zadas oara dichas opt ra• i "11eb queden plenamP.ntc gars.nliz.adas en 

cuanto a la re,cuoeraci6n de los miñmos, dada la naturaleza de la 

garant{a en si, ya que permit.e la acci6n inmediata por parte del 

acreditante er. cuando el acreditado se vuelve insolvente. 

Adem,E, la hinoteca, como aseguran la generali

dad de los tratadistas, oosce una venta~a sobre prenda, y es la 

consistente en la mayor dificultad que tieue aquélla para demer,i 

terse, situación que· no se presenta en ésta. 

Desimfs de haber enunciado lae definiciones que 

de la Hipoteca proporcion&~ los dlferenteB autores españoles a 

que nos referimos, concl1iímos qu(· adquiere a di.ferencia dada de 

la prenda en los contratos de avio y refacci6n, como garantía 

eeptdida espeC!ticamente, y en la cual la mieaa no sigue las 

1·ep;l.as generales de 1.a prenda e i. vil o me rcant i 1 1 sino que su n.!! 

turaleza hace que siri;a reF:lao especiales, al grado de que en ES 

paña a~erite una clasificaci6n especial, denominada prenda sin 

desplazamient.o, aquHJ.1.1 sí sigue los caracteres de la hipoteca 

civil, ya que en este ca~o si se establece la igu~l quft en 108 

contratos de hahilitaci6n o avío y refacci6n que la JJ•rantía pe! 

manece e~ poder del deudor, debido En ambos casos a la dificultad 

de dt;tlnlazamiento .v co11Etrvaci6r que se requieren los bienes inmu~ 
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hles .• 

Consideramos oue desde lue~o, el car6nter es]Je

c{ fico rl e la prende ,. 1 a h • not. eca c;o"lo o;arantíes. real es, carác 

ter q11e lefl rla la Ley General c'e 1rítulos y C]Jeraciones de C:rédi

t·o, hace 0·1e rleÍ"an conflirlerarse nor lo tar·to las más iml"ortantee, 

• 1áxime q1Jf' 1 por ser especificas, no e¡;t&r Privadas de poder ser 

pactarlas ro:::o adicio!1ales ( sit aci6n que Re uresenta ~er.f'ralr.1¿nte), 

cuando :;e encuer·trar as.i las oertes contratantes, y de ec;a •·1anera, 

considerando i:~ e les i ficar:i lir cl .. s:í ,;;; el e ]¡:¡ hipoteca 1 en le o;al .Y 

convenciol'nl, advertiríamos qne la pri.JT1er<' Rería anlic"l~les a lr.> 

considerada nrenda y la hiooteca específica, mientras que la Ee

gunda, lo serie a r.11 vez -r,ra lllf; ·iiR•1•as e~1 los casos de e~aran

t.ias arliciona1es, 

En efecto, toda vez que la hipoteca q':I" sea cons

tit~írla, dehe derivarse su ~reaci6n de un precepto le"ol ~ue le da 

nacimiento, y ASÍ corrl'!fl".'Onile '.'IOT lo tanto A la cat.e·~odA rle P'.araE, 

tías eFnecí.fi~as, :' arm~lla ri'le SC> rle1"i.ve riel uacto entre lfü; nor

tes corresnonde a las adicin"ales. 



GARAN'l'IAS PERSONALES 

Las garantias personales, funcionan como adicion~ 

lee en los contratos de avío o refacci6n como antes habiamoa pun

tualizado. 

Ahora bien, el abordar el tema, correspondiente, 

lo hacemos analizando su concepto, RSi -:omo sus elementos peraou! 

les. 

En el tipo ele ,·;arantias personales que concurren 

e1, e) olorr.:ami.er.to de crbditos de habilitaci6n o avío y refaccio

narios 1 encontramos una diferencia tajante que las hace distintas 

de las reales ya analizadas y que es la consistente en la inter

vensi6n de la relaci6n jurídico-crediticia de otra persona ajena 

al vinculo ori~inal 1 quien intervie~e hacibnrlola m•s s6lida y me

nos reinada con ries~os nara el acreedor, 

Bo11ecasf;e riefine la gar&nlía. nersonal co'llo "la o

blip;aci6n que ad qui.ere una nersone, como deudor quiragra fario, 

junto a otra, con o'>,1eto rlP. <l'arant:izar el acreedor el pago de la 

deuda de est.a í1lUma 1 1101· U1.11to la situaci6n en la garantía per

sonal se reduce u que un nueve patrimonio, además d11Jl patrimonio 

del deudor constituya la garantía de una obligaci6n, de manera 

que dos o ve.rias personas respondan de la deuda de una sola". 

De les expuestos anteriormente, se deduce que exis 

ten dos elementos peraonale>s, primordiales en cu~lquier tipo de o

bli~aci6n jurídica, estos son: deudor, o sujeto pasivo y acree -
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dor o sujeto activo, sin embargo la nota distintiYa de este tipo 

de garantiae p•reonales lo constituyen la aparici6n de un terce

ro quien re•ponde solidariamente a la obligación coutraida por 

el deudor, y que según el acto jurídico que garantice puede de

nomi11u·•e aval, fiador, etc. 

Que ai1ora hier., en el tipo de contratos de habilita

ci6n y avio y refaccionario•, la garantía personal funciona aie! 

pre como adicionel, su lisi rli.11ria1unte al pacto mismo del contrato 

de que ae trate. 

Lae instituciones de cr5dito encargadas de operar 

este tipo de acto• jurídicos tienen como sistema, el documentar 

el contrato de a•io y refacci6n por medio de títulos de cr6dito 

generalmente pagar6a aceptado• por el acreditado y avalado por 

persona f!sica, o moral solvente. 

La explicaci6n, a n~eetro modo de ver del htc~o 

que constituye garantizar adicionalmente el contrato respectivo 

es en razón del demérito que pudieran sufrir lu garantias espe

cificu en cada caso y permitir de .. ••• manera el estar en apti

tud d" actuar inclu110 en contra del aval y recuperar la inversión 

con un grado mayor de ee~uridad. 

De conformidad con el 11rt!culo 114 de la Ley Ge

neral de Titulo• u Ol>eracionee de Cr6dito, el avalista queda o

bligado •olidariaHnte con aqull cuya fir11a ha garantiaado, y su 

obligaci6n ee vllida, adn cuando la obligac16n garantiaada sea 

nula por cualquier causa. 

Siguiendo con •l análisis de los latPntes eleaen

toe de ld garantía• personales, se mencionará que la n·aturaleza de 
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lae misma• permiten la pluralidad de terceras personas,f!sicae o 

morales, que concurren a otorgar su· voluntad de responder solí -

dariamenta con el deudor principal de la obligaci6~ contraída. 

Teniendo en cuenta que la garantía pereonal concu

rre como adicional, en lo• contrato~ de avío y refaccionarioe 1 su 

calidad se conserva en el 11ent.ido de ser aut6noma de la obligación 

principal y que no ee otra •ino el contrato de que se trate. 
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DE CREDITO-S 

Como hemos venido mencionando, las garantías espe

cifica.a de los créditos de habi1Hació1. o avio y refaccionario son 

aquéllas que señala, aunque de manera técita, la Ley General de Ti~ 

tulos y Operaciones de Cridito, y en cuyo raclo, la voluntad de las 

partes no interviene, siendo totalmente ajena a su constituci6n. 

De acuerdo con lo anterior, se ha dicho también, 

que siendo la nrenda y la hipoteca, las dos garantias reales que 

poseen el carácter esoecífico, oudiendo ser adicionales también si 

así lo uactan las uartes, la ~rimera lo es en los créditos de avío 

y refacción, mi.entras que la se. uncla, sólo opera en lor-. rc·faccion! 

rios, 

Por lo exµuesto anteriormente, debemos concluir 

que el carácter específico y el adicional, lo .\11 In r-ron :.ey Ge

neral de Ti1ulos y Ooeraciones de Crédito, ucl.ala1·tlo 1 e1i'''-'· 1;e 

constituyen por la mera cele~reci6n ael contrato respectivo, corres 

pondiendo a éstas la categoría sehalada en primer t6rmino, mientras 

que en la segunda, est~ pues supeditada u la voluntad 
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de las nartes, 

Resulta de lo anterior, que las garantias adicion! 

les en los cr~ditos refaccionarios y avío, en número no tienen li

mite, en virtud de que pueden ser todas aqu6llas que las partes 

constituyentes del contrato consideren conveniente y que decidan 

en un momento dado, señalar para que tenga luGar la celebraci6n 

del contrato, 

Sin perjuicio de ln anterior, si es dable entonces 

señalar algunas garantías que generalmente intervienen en este ti·· 

po de contratos y que son utilizadas en regular frecuencia por las 

instituciones dedicadas a las operaciones de este car6cter. 

Así, tenemos que si hlen es cierto, la prenda se 

considera c0mo p;arantia especifica, la misma 1 con ese carácter s~ 

" constitu,YÉ:ndose aohre los biei.es que se adquieren co11 el impor 

, del crédito, significando, que la misma puede intervenir como 

p;arantia adicional, sobre bienes diversos, Ei las partes contra

tantes tienen a bien nactarla, y lo mismo es aplicable al caso de 

la hipoteca, en virtud de que ésta tambilm posee el carácter esp! 

cífico que hemos mencionado, 

En efecto, tomando en cuenta lo anterior, vemos 

que la hipoteca sobre la unidad industrial de la empresa acredi

tada nara tal es una garantía adicional, que tiene carácter pre

ferente uara las instituciones de cr~dito en caso de otorgamien

to de créditos de i:abilit.ac:i6n o refacdonarios 1 por t.omnr en cozi 

stdu·aci6n, la serruridad de recuDerar la inversi6n en caso de in 

cumnlimiento por narte del acreditado, 



La hipoteca sobre la unidad industrial, nosee la 

ventaja so~re la hinotera es"ecífica, ~e ro~nren~Pr todos loP 

bieres y rlerechns que constituya la e·nresa acreditada, situa

c i.ón q'.1e rio se nresert.a en el ti-'o rJ'll' co!"lt.ernnla el articulo 

3?4 de la Lev General de Tltaloe ~ Operacirnes de Crédito, y 

la cual a harca, i;ólo los "i e· es ., <e r-:e 11dau i.erer cor> f'} ill!!Or

te :!el crédito, ~· f'B cC1i:in 111:a vez roe cli,io anterio.,..mente, la 1'1ás 

utilizada nor las i"stituciones acreclitantcs, 

La ~iPoteca en-re l~ uridad industrial, posee la 

ventaja aderiás de que nara el c~so de incumplimiento por parte 

del acreditndo, la instituci6n acredi+ante puede actuar por se

uarado en virtud de la hii;1oteca conFtit•1{cla en un procedimiento 

que tiere el car~cter de sumario y que resulta de grar utilidad 

par·a ésta, 'ª que nermtte de una manera l'ft'e rápida recuperar el 

imnorte ele su inverai6~. 

En trat6ndose de er~clitos agrfcolas,.las mismnr-: 

ins•ituciones acrfditartes, onta~ ~nr Rollcitar a lor; ~credita 

dor;, la coeecha <!Ue ee nuerla "rod,1cir por la i.nvl'rsi6n !'ara ls 

cual ª"' otor..:a el CJ'rMt:0, sir. -·f'rj11i.cio df' ll'ls r!""f'r.{ficar-

n11e o•Jeñ1:ir r.oratitu:f.rlas "ºr Le~·. :' r'e e11te a ,, ee ;111sca lo. corl!I 

t11ci6n dP 1-ii.noteca eol·re iil'I ier diverso, o la dncu·~·E'r.taciór 

del ~is·0 ~ trav~s ne letré, opa-ar~, nv~lAdo por nerso~a sol

vente o carta fianza. 

L~ cer;i.~~ de derechon ror narte df'l acrPrlitdo ha 
' ~ -

cia el ar.reditart.e m·e t.e ... 1rn s.:>bre cua1 n·1i·~r clr.se c'.e cl.'ntratC1, 

es otra de las fór~ulas utiliznrias ror loe oe~undos, dicha ce

Fi6n se da nara el caso de aue el ec.reditado ircu•rln y en ese 
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caso, el anreditante nueda ~acer efectivos esos derechus que 

oriii·inal•uP.nte le corrEsnondlaP a a1•1él. 

La anterior soluci6n tiene ries~os nara el acredi

tant e, toda vez que la tercera persona a quien nabrin de ha

cerse efectivos los beneficios derivados del contrato puede 
' resultar ins0lvente, pero se tiene siemnre la ~recauci6n de 

ciiidar que rHcha solvencia se deinuei;;t,re con loR ·nedios que es

t~n a su alcance. 

Al tratar las garantías nersonaleA er concr~to, 

fiicimos referencia a1 aval, como o:arantía adicional e~: lo.'; cr! 

di t.<1s ne hs"1i lit ación n avi«í ;t r!'faccionarios, y ahora direr·••S 

que es otra i "Elt.it-1ci6n 11tilizfldll •:eneralrne· te por los acredt

tantes, nara ~u•anti2ar tl l•no tP "rl cridit0 olor~ado, 

Por su nat\lr<'!leza, el nvnl nermile 1 que en ceso 

de incumplimiento de la otli~vci6n c0ntrai<le por Pl acreditudo, 

se nueda e'ercit.ar la ar;ción rlPri''<•d!l 1 i1·<li['tintn11'nt~· contra 

el acep~a~te o co~tra el mismo svalista, por el ca~5cter soli

dario que tie~e la institución a que nos venimoo refiriendc. 

0 or lrntarse de una garantía nersonal, x nor lo 

tanto, SU'PE'ditada & la solve11da 1·ento del ''ce>n\ante ·, ncepta!: 

tes y del avaliPta, quizli dehé. cor i, .. , •l'HP '.:ow1 •Pn•entu a 

frente a las f'ara~·tia rerilcs, nern rE·FtillJ, de anlicación Jo 

di.c: 0 0 al referirnos a hi ~(ni6~ •le rler"f''i.~s rlerivé>dos '1e ur: 

e ·ntrato, Pn el l"ert.ído del c11i'1.o.d0 q··,, o°r'Rt>rva11 las j_r,. \it11-

cior.es ac' edi+ant<>F ~ · estos c;:ienR, 

l nval, e; utiJi::,ado "E•::eral"1e1te, n'" f>} carác

ter rle 2r:'iri.1r1J1 ,,,,, 1~s i ~tihei,1ncr élcred.ite:-ten, pues 1drn 
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con la desventaja apuntada anteriormente, constituye un medio 

más o menos seguro de recuperaci6n de la inversi6n. 

Las instituciones de Crédito, encargadas de po

der realizar operaciones de crédito de avio, y refaccionarios, 

encuentran su fundamento para dichas operaciones en la frac -

ci6n ·IX de la Ley General de Instituciones de Crédito y Orga

nizaciones Auxili.&Tes, 'OOl." lo tanto lo que respecta al aspec

to industrial, ya que nor lo que se refiere a la rama agríco

la,le misma se encuentra re~ulada por el Título Primero de la 

Ley de Crédito Agrícola, y en el Capítulo I de la misma: El 

Sistema Nacional de Crédito Agrícola. 

El artículo Primero de la Ley de referencia, se

ñala que el Sistema Nacional de Crédito Agricola, quedará inte 

grado por dos ramas de instituciones; 

1.- LA F.JIDAL.- Para los campesinos que tengan el 

carácter de ejidatarioa y comuneros. 

2.- LA AGRICOLA.- Para los qu* no tengan ese ca-

rácter. 

El mismo ordenamiento ennumera en sti artículo se

~undo, las instituciones de la rama ejidal, las cuales son: 

l.- EL BANCO NACIONAL DE CP.EDITO EJIDAL. 

2.- LOS BANCOS REJIONALES DE CREDITO EJI!JAL, 
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Asimismo, las instit.ucionea de la rama agricola 

son: 

A •• EL oANCO NACIONAL DE CREDITO AGRICOLA. 

B.- LOS BANCOS :REGIONALES DE CREDITO AGRICOLA. 

Como ha quedado asetltado, el otorgamiento de cr! 

ditos de habilitac16n o avío y refaccionarios, tanto en la rama 

industrial como agrícola por parte de las instituciones facult! 

das para ello por la Ley de Instituciones de Crédito y Organiz~ 

ciones Auxiliares en un caso, y por la Ley de Cr~dito Agrícola 

en otro, constituyen el fundamento legal para opera. 

Por expe1·ier1cias de carácter personal, derivadas 

de entrevistas tenidas con funcionarios bancarios, hemos llega

do al razonamiento de que en realidad, ~l criterio sostenido en 

el oi,orgamie1'.t.o de créditos de habilitación o avío y refaccion~ 

rios en rualeria de ~arantfas adicionales depende de los medios 

y sobre todo de los que est6n en autltud de proporcionar los a

creditados. 

El ohjeto, sin dejar a duda, del otorgamiento de 

gar11rntiiu1 adicioualeB en créditos de habilitación o refacciona

rioa, constituyen en el demérito que sufren los bienes que con::!_ 

tituyen las garantías específicas consignadas en los artículos 

324 y 326 de la Ley General de Títulos y Operaciones de Crédito, 

y es por ello que en la prántica bancaria se les concede rele

vante importancia a las garantías adicionales, 



CONCLUSIONES 

r'RIMERA. - Consideramos nersonalmen t. e, que el cr·É>di to ea la rela

ci6n Jurídico econ6ruica a virtud de la cual, una o va

rias personas, llamadas deudores, se comprometen a re

j_ntegrar a otra persona, llamadas acreedores en un pl.! 

zo convenido, el bien que se les habla proporcionado 

por 6stos o eu equivalente en especi~. 

SEGUNDA.- El Cr6dito como instituci6n de carácter econ6mico per

mite la realizac16n del fen6meno productivo, cuando el 

factor empresa no ~st6 en posibilidades de hacerlo de 

manera inmediata. 

! ERCERA.- Siendo nuestro .País, una Naci6n emin~r1temente agrícola 

exnlica el hecho del desarrollo inicial de Bancos dedi 

cados a otor~ar cr~ditos a ese tipo de actividad. 

'fARTA.- Las dife1·encias existentes, entre los créditos de habi 

lit.aci6n o avío y refaccionario, son de grado, y debe 

atenderse nara determinarlos al fin al cual se aplican 

amt,oa. 
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QUINTA.-Puede determinorse que el Crédito de Hobilitaci6n o 

av!o vo encaminarlo a cuhrir loe ~astos ordinarios de 

la empresa acreditada, mientras que el refaccionario 

cuhre los gantos extraordlnarios rie la misma, 

SEXTA,- Consecuencü1 de lo anterior, lo es el plazo que se oto! 

ga en la concesi6n de ambos tioos de crédito, ya que 

en los de avío o refacci6n el plazo no puede exceder 

de 18 meses, 

,;f,J''l'l.MA. -loó crf.di t.o~. de haiülitación o avío están garantizados 

enuec{ icamente por bienes muebles, a6n cuando adicio

ralmente nueden concurrir las que pacten las partes 

cc11:tratantes, incluyendo por lo tanto bienes inmueblc.>s, 

OCTAVA.- Los créditos refaccionarios comprenden dentro de las 

garantías esnecificas tarto bienes muebles como inmue

bles, 

NOVEN.A.- Lns -·,,raPtías éJdi.cionales en los crédi tns de hab:i.li tri .. 

ri6n 0 evín y refaccinL~rios pueden ser cualesquiera 

' ' r rl 'i c él~ en ! t' re P:ll 1 f.1. d p • 

DECJMA,- El otor01;amicnto df· crédito de este ~.ipo en cuH1io a l·•s 

garanl~as adicionaleB que se pacten, varía se~an el ca

ao concreto y las situaciones que pueda presrntar la 

empresa acreditR<le. 
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DEXJIMA PRIMERA.- El carácter específico de las garantías que se 

otorgan en los créditos de liabili tación o avío y refacci2 

nario lo determina la ley General de Titulas y Operncio -

nes de Crédito, al señalar e~ conr,reto, con quedará gara~ 

tizado cada uno de ellos. 

DECIMA SEGUNDA.- 'l'>1nt.o en E'l árnbito privado romo en el púé11ico, 

la legislaci6n existente permite la posibilidad de que las 

instituciones de Crédito realicen operaciones concediendo 

créditos de habilitación o avío y refaccionario tanto en 

la agricnltura como en la industria. 

DECIMA TERCERA.- Las garantías adicionales que se otorgan en los 

contratos de hahilitaci6n y avío o refaccionarios surgen 

en función de demérito que pueden ~;ufrir las garantías ª.!! 
pecificas, de manera que el acreditante que< e plen1lmente 

ase~urado de la recuperación de la inverDiÓn. 

DECIMA GUAR'l'A.- La prenda es garantía común de cariícl:er especifi

ca en los contratos de avío y refaccicn&rios mientras quE> 

la hinoteca e5 oolamente rlc éste. 

DECIMA QUINTA.- Siendo que la voluntad de las partes contratan

tes, determina en-cada caso concreto las garantíaB adicio

n9.les, mi en treo q11 e las es pee í f icas ya se encuentran l imi

tadas nor la ley, resultan más amplias aqué:llRs e11 cuanto a 

número. 
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DECIMA SEXTA.- La preferencia en el pago de este tipo de cré

ditos d• una nota de importancia con respecto a cual -

-quiera otro, con excepción del crédito hipotecario el 

cual puede equipararse en función de la misma prefere_!! 

cia. 

DBCIMA SEFl'IMA.- En la práct1.c1o1 ancaria de orden privado, es 

uti.U:¿ada con mayor riÍlmP.ro de vecec; como garantía adicio 

nal aparte de la~. que se utilizan comunmente, el aval 1 

resultando explicable dado que permite actuar en caso de 

incumplimiento, en conlra de dos deudore~ solidarios • 
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