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PREAMBULO: 

En ln 6poca actual y como consecuencia de varios fac
tores que se han presentado en el dltimo lustro, a nivel -
•undial se ha desarrollado alarmantemente un proceso infla 
cionario que amenaza con frenar el desarrollo económico di 
nuestro país. 

La conjugación de diversas variantes, tales como el -
alza continaa del nivel general de los precios, la devalua 
ci6n 110•et1ria, la dis•ináci6n paulatina y constante del 7 
poder adquisitivo de la moneda, el alza acelerada del cos
to de la vida, la ••la administración a nivel mundial de -
los recursos financieros, entre otras cosas, han provocado
un profundo desequilibrio económico tanto el ámbito nacía· 
nal COllO en el •undial. 

Ante esa situación, se ha presentado la necesidad de
plantear diversas alternativas con el propósito de solucio 
nar los proble•as que ha originado el fenómeno inflaciona7 
ria. 

El objetivo de este se•inario, es recopilar importan
tes e interesantes aportaciones que nuestra prpfesi6n ha -
planteado para solucionar un problema de importancia mun -
dial y que es; los efectos de la inflación en los Estados
Financieros de las e•presas. 

Se tratari la inflación, fen6•eno o proceso inflacio
nario desde sus orlgenes, exponiendo sus posibles cauaas -
sus •uy variados efectos principalaente en la contabilidad 
y por 6lti•o se citar'n algunas alternativas que a mi pa • 
recer nuestra profesión ha sugerido para corregir los efef 
tos inflacionarios que repercuten en los Estados Financie
ros, 

Espero asimismo y es ai deseo que esta investigaci6n
sea atil a nuestra profesión. 

ROGE!. !O AGUI Rl\E , 
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ANTI:CEDENTES DEL PROfll.rn' 

A.- CICLO ECONOMICO: 

1. - Panorama General.· llet•:•rminante para el estudio del 
fen6•eno econ6mico inflacionarl0 es el conocimiento pleno y
total del contexto donde éste S<' origina, asfmismo el cono -
cimiento de las causas de su ap•rici6n, su respectivo grado
de avance, el impacto que causa en nuestro medio y sus efec
tos en el área de nuestro estudio, para poder tomar las de -
cisiones adecuadas para su inmediata soluci6n. 

Debere•os estudiar minuciosamente todos y cada uno de -
los datos que existen en torno del proceso inflacionario ta~ 
to aportados por la Contaduría Pdblica co•o por otras cien -
cias y diciplinas que se ocupen de su estudio, con el prop6-
sito de conocer alternativas propuestas y en su caso las ya
aprobadas, que sean adecuadas a nuestro medio. 

Siendo el aotivo de esta investigación conocer los efec 
tos que el proceso inflacionario o inflaci6n causa en los Ei 
tados Financieros de las empresas, situaré co~o punto de Pª!. 
tida el estudio del ciclo o fen6mcno económico de las mismas 
porque es precisamente durante el transcurso de dicho ciclo
que se gesta la aparición del fenómeno econ6mico inflaciona
rio. 

2.- Concepto.- El ciclo econ6mico también denominado -
fen6•eno económico, se presenta en las empresas durante el -
desarrollo de su vida econ6aica. Este ciclo es de vital im-
portancia para nuestro estudio pues durante su transcurso -
aparece el fen6aeno econ6•ico inflacionario en las empresas. 

3.· Etapas.- El ciclo econ611ico consta de diversas eta
pas que describiré muy breve•ente, 

n).· Prosperidad.- Esta étapa est4 caracterizada por el 
auge de la e•presa, la cual realiza plenamente sus objeti 
vos y registra las m4s nltas utilidades. 

b) . • De pres i6n. - Es la étopa indeseable de toda empresa, 
pues se incurre en fuert8s pérdidas y por consiguiente los -
costos no son recuperables y generalmente no hay utilidades. 
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e).· Recuperación.· fü; una étnpn de transi..:.ión situada 
entre las dos anteriores y que tienr como car5cteristlca -
principal la política de incrementar las inversiones. 

Durante el curso de estas tres &tapns de ciclo cconó -
mico aparece el proceso inflncionario, el cual afcctnrti a · 
la empresa tantas vt1ccs en proporci6n como ciclos f?stn cx.p~ 
rimentc. " Existen ciclos rnnyores y delos menores, Los ci
clos mayores tienen una duración <le entre ocho y diez aftos· 
y los ciclos menores de entre dos y t:11atro aiio". aproximada· 
mente". (l) 

Se puede decir que se originan tantos fenómenos infla
cionarios como procesos económicos se presenten. 

B. - l.AS FLUCTUACIONES MONETARIAS: 

En nuestros d[as un problemn <le singular importancia -
está representado por la inestabilidad de la moneda, la ba
ja sensible y continua de su poder adquisitivo y su consta~ 
te devaluación. 

El alza constante del nivel Rcneral <le los precios hn
trai<lo consigo una baja considerable en el poder adquisiti· 
vo de la moneda y ésto, 16gicamentc .repercute directamcnte
en la cconom[a nacional. 

En los Estados Financieros de lus empresas el impacto
de las fluctuaciones monetarias es contundente, pues siendo 
la moneda la medida de cuantificación de las operaciones ·
realizadas, los constantes cambios en su poder adquisitivo· 
distorsionan la información y la separan de la realidad, -
pues el registrar operaciones realizadas en diferentes épo
cas y por consiguiente en unidades monetarias con diferente 
poder adquisitivo, no se presentará de ninguna manera la -
razonabilidad tan esgrimida de que hace gala la profesión·· 
acerca de losEstados Financieros en el momento de emitir -
por ejemplo un Dictámen de Auditoria. 

Si los cambios en el nivel general de precios, en 
cuanto a incrementos se refiere, as[ como el aumento del -
costo de la vida se efectuarán moderada~ente, los Estados -
Financieros no reflejarían notoriamente un efecto cxagcrndo 
ni requerirán un ajuste por dichos conceptos, pero cuando -
existe una inflacion como la que se presente en la actuali-

(1) EFECTOS DE LA INFLACION EN LOS ESTADOS FINANCIEROS 
(TESIS PROFESIONAi.). - lléctor A: Navarro ~ .-----
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dad, las cifras contenidas en los Estados Financieros pier
den su significado y por lo tanto requieren ser modificadns 
para ser relacionadas en unidades monctarins con un poder 
adquisitivo homogéneo. 

Dentro de la contabilidad se han presentado graves pro 
blemas debido a las constantes fluctuaciones monetarias, ti 
les como la observancia estricta <le los principios de conti 
hilidad, interpretaci6n de los Estados Financieros, etc. -

En resumen, podemos decir que las fluctuaciones monctn 
rias causadas por el proceso inflacionario, nos enfrenta a7 
serios problemas financieros y contables, lo cual repercute 
dir¿cta•cnte en la econom[a nactonal. El impacto causado -
a las clases sociales de ingreso fijo y el causado a los -
que no lo tienen, representa un Rrave problema para el pafs 
que los enfrente. 

En nuestro pars, coní.id:rado de economfa mixta, las -- -
fluctuaciones monetarias afectan de manera alarmante ~anto
a las finanzas pfiblicas como a las privadas, y siendo ac -· 
tualmente un pa{s en vfas de desarrollo, con alto creciente 
endeuda•iento externo, ha ocasionado que nuestro Gobierno -
haya adoptado medidas "Antiinflacionarias", tales como el -
alza de impuestos, incremento a los salarios, lo que ha oca 
sionado un nuevo au•ento desproporcionado del costo de la 7 
vida y la sociedad debe afrontar nueva•ente también la co -
rrespondiente baja del poder adquisitivo de su ingreso, cl
cual ir4 disminuyendo gradualmente a medida que las fluc _, 
tuaciones monetarias den dada vez un menor valor a su uni -
dad representativa. 

C.- LA INFLACION: 

1.- Concepto.- Existen varios conceptos, dcfiniciones
y opiniones que tratan de establecer el significado del vo
cablo "inflación", pues éste no aparece en el diccionario -
de la Lengua Castellana. 

ExpondrE algunos conceptos de lo que se entiende por -
inflaci6n, fen6aeno o proceso inflacionario, recopilados 
de diversas fuentes, por considerarlo indispensable para p~ 
der establecer con precisi6n su significado. 

La nueva Enciclopedia Sopena dice: Inflaci6n.- deriva
del latfn Inflato.- Ohem, significa.- acción de inflar, en· 
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grefmiento, vanidad, cnsorbcrbccimicnto, al:a Rcncral de -
los precios, excesiva emisión de billctr• de banco en subs 
tituci6n de moneda acuftadn o nmoncJadJ. 

J.F. llersen, autor rfol libro "Teoría y Politica del -
Dinero", sostiene que lo inás real es definir la inflaci6n
como ln financiación de un nivel creciente de salarios. 

La liconomfa C15sica sostiene como definición de infla 
ción, afirmando que la misma es un exceso de la capacidad:· 
de dinero y depósitos bancarios, es decir, demasiada mone
da en relación al volQmen físico de los nr~ocios que se 
realizan. 

E.W. Ke111mercr en su libro "El AHC rlc la Inflación", -
ubica a la •isma ligada con el alza inmoderado del nivel -
general de precios. 

E 1 Diccionario American College, tiene una defini -
ci6n de inflación parecida a la anterior, ya que dice quc
éstn es un alza considerable de los precio~, producida por 
una expansión excesiva del papel moneda o del crédito ban
cario. 

De todas las definiciones u op1n1oncs anteriores pod! 
mos concluir en general que, el concepto inf1Rci6n enmarca 
entre otras las siguientes cardcteristicns: 

El alza en el nivel general de precios. 
- El alto costo de la vida. 
- El excedente de circulación de billetes en relación 

a su respaldo metálico (metalos preciosos). 
- El incremento constante de los costos de la produc

ción. 
• El incremento constante de los salarios. 

2.- Sus causas. - Dentro del contexto del grupo de pai 
ses que se encuentran regidos por una economía ci 

pitalista es comrtn en nuestros dtas comprobnr que están .7 
afectados, en mayor o menor intensidnd por el proceso in -
flacionario. 

Existen definitivamente diversas causas de la infla -
ci6n segGn el punto de vista o ángulo del cual se le obser 
ve, pero para efertos de esta investigaci6n expondré las · 
que contienen en esencia la& características necesarias P! 
ra ubicar el proceso inflacionario con la suficiente. infor 



- 6 -

mación pura su estudio y solución. 

E.W. Kemmcrcr sustenta como causas de la inflación-
desde un punto de vista monetario, las siguientes: 

a).- Expansión deliberada del dinero y de los dep~-
sitos bancarios o inflación planeada. 

b).- Inflación fi$cal o rnonetiiaci6n de los déficits 
del Gobierno. 

c).- Aumento <le las existencias de oro. 

d).- Aumento en la velocidad de circulación de dine
ro y depósitos. 

Otro criterio sostiene que: "l.ns Cnusns principales· 
de la inflación son: 

a).- Generales.- ·.~ue consisten en el aumento de la -
circulaci6n del dinero en relación a la producción de bi~ 
nes y servicios (.se origina principaJr.H.~ntc por los défi -
cits en le presupuesto nacional). 

b). - Espcci Hcas. - por cj er.1¡i!o, aumento del precio -
del petróleo; incremento del costo de productos agrícolas 
por el cultivo de lreas ~enos productivas, disminución de 
la producción oaumcntn d~sproporcionaJo en la demanda de
ciertos art[culos (1). 

Otra exposición de lo que se considera como causas 7 
de la inflación y que por considernrlo congruente con ln
época que vivimos es necesario tomarlo en consideraci6n,
dice; 

"Podemos decir junto con Richnni Coopcr (Ex-Secreta
rio del Trabajo de los Estados Unidos y Profesor <le Yale), 
que las causas de la reciente inflación son básicamente: 

a).- Las dos devaluaciones que ha sufrido el dolar. 

b). · La sequía a escala mundial que !rn hecho esca -
sear los productos ap,rrcolas. 

c). - El auwrn to del l'etr6leo. 

d) .- A estos factores agregamos de nuestra propia co 

( 1). - LOS ESTADOS FI NANCl EROS ANTE l.A I NFLACION: 
[por el e. p . .Tavicl--"cioiliálcif.-------
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secha una cuarta referente a la mala administración a nivel 
mundial de los recursos financieros, causa que ha lmposibi-
1.i tado la adaptllci6n del sis terna al cambio" . (2) 

Es interesante observar detenidamente la exposición -
anterior, puesto que nuestro país se ha visto afectado tam
bién en gran parte por las causas que apunta el profesor·
Cooper como fuentes inflacionarias, ya que tomando en cons_i_ 
deraci6n que el peso mexicano sostiene pari<la<l con el Joldr 
norteamericano, que se han sufri<lo suquías que ha en usado -
baja en la producd6n agrícola y que definí ti.•;:tnentc existe 
una mala administración de los recursos financieros, enmar
ca casi concretamente los puntos necesarios paro comprender 
los orfr,encs del fenómeno ccon6mico inflacio11.1rio en nucs -
tro país. 

La Comisión de Principios de Contabilidad del In~titu
to Mexicano de Contadores Pdblicos hace la siguiente des -
cripci6n del problema: 

"En México, la política de desarrollo hasta el afio de-
1972 se había realizado en condiciones de relativa estabili 
dad interna de precios, No obstante durante el periodo de 7 
1972 a 1973 el movimiento de precios al consumo en México -
presente un acelerado ascenso: Entre diciembre de 1972 y -
diciembre de 1973 el Indice N~cional de Precios al Consumi
dor aumentó 26.3\, porciento muy superior al del mismo lap
so <le 1970 a 1971, que fué de 6.0\ y al <le 1971, que ~scen
di6 a 5.6\ y este problema continGa cu 1975. 

llabicndo expuesto algunas opiniones acerca de las posi 
bles causas que dan origen al fenómeno económico inflaciona 
ria podemos concluir este punto, exponiendo entre otras, a! 
gunas de las causas que han originado el fenómeno econ6mico 
inflacionario en nuestro pafs y que son: 

- Las devaluaciones monetarias 
- El aumento en el nivel general de precios 
- La baja en el poder adquisitivo de la moneda 
- La baja producci6n de los productos agrícolas, debi-

do a los fen6111enos físicos (sequías, tormentas hura
canes etc.) 

(Z). - LA EMPRESA ANTE LA S!TlJACION INFl.ACIONARIA: 
( por el C.P. 11. Jasso). 
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• El alza de los impuestos 
· El endeudamiento externo 
· El déficit prcsupuest~ ·, (J;,.r¡ e 1 ; .. :,.1 presupuesto n~ 

cional) 
- La mala administración de ios Tccursos financieros. 

3.- Periodicidad con qu~ ~parece.· Como habíamos clta 
do anteriormente, la infl nci6ri aparece durante el transcur 
so del ciclo económico y por lo tanto podemos decir que hi 
brá tantos procesos inflacio1.arios como ciclos económicos
se presenten en proporción. 

Será motivo de prencupaci6n para las empresas planear 
sus posibles ciclos eco~6micos, ésto en la medida que sea
posible, en base a un ' ·an elaborado n corto o largo plazo 
segt:in las políticas y l· ; objetivos de la empresa en cues- · 
tión, para poder super~r la inflación de la manera más ade 
cuada y que reporte las mejores ventajas para el éxito fi~ 
nanciero. 

4.- Como se mide la inflación.- Con una estrecha rcla 
ción entre el alza del nivel general de precios ~el cost; 
de la vida, podremos determinar el grado de avance de un -
fenómeno inflacionario. Mientras el alza de los precios 
sea correspondida por un incremento a la productividad. no 
existe mayor problema, pero si se rompe ese equilibrio, c~ 
mienza el fen6menc inflacionario en mayor medida, que cre
ce segfin sea el tamafto de esa desproporción. Si dicha des
proporción au•enta considerablemente y no se toman las me· 
didas adecuadas para frenarla, los efectos inflacionarios· 
en las empresas serin nefastos, llegando en primero térmi· 
no a su descapitalizaci6n y por consiguiente a su desapari 
ción. -

S.- Sus efectos.· Es necesario saber en forma concisa 
qué o cuiles son las causas que dan origen al fenómeno in· 
flacionario, para poder detectar o advertir sus efectos · 
en los diversos renglones de la economía mundial y en este 
caso en la economía de nuestro pals y en filtima instancia
en la economía de las e•presas, para en•arcar definidamen· 
te el problema en estudio, qne entre otros profesionales,
toca al Licenciado en Contadurra resolver. 

Dentro del campo de la Contadurfa POhlica, drea que -
nos ocupa, la inflación tiene efectos mu, importantes y de 
-diversa magnitud; afecta ~nt~ otras cosas las finanzas dfr 
las e•presas, las utilidades que éstas generan, los siste-
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mas de valuaci6n (en algunos casos por inoperantes), etc, 
lo cual trataremos de enfocar en el capftulo siguiente ex 
poniendo algunas de las posibles soluciones que la profe7 
si6n ha propuesto para el caso, y que a mi parecer son 
las más acertadas. 

Para tener un panorama más amplio del problema, ex -
pondré a continuación algunos de los diversos efectos que 
la inflaci6n origina: 

-Dcscquilibr10 económico del pafs que la soporta. 
-Descapitalizaci6n de las empresas 
-Creación de utilidades ilusorias 
-Disminución de las utilidades reales 
-La ''no razonabilidad" de los Estados financieros 
-Distorsión de la informaci6n que presentan los Es--
tados Financieros. 

Como hemos destinado este trabajo al sector empresa· 
rial describiré a continuación algunos efectos que causa· 
el proceso inflacionario en las empresas: 

Problemas de Medición: 

- Cuantificar eLcrecimiento real de las empresas. 
- DeterMinar la utilidad real 
- Determinar el valor de los recursos disponibles 

Problemas en la ad•inistraci6n financiera: 

- Reestructuraci6n de las políticas de crédito y co· 
branzas en base al tipo de clientes { morosos, puntuales
etc). 

-Estudio de lLs pol[ticas de pago a proveedores 
-Estudio de las polfticas de compras,producci6n e in 
ventarios. -

-Opt i•i zaci6n de los recursos pro ven ien tes del mere!!_ 
do de dinero y capitales. 

-Modificación definitiva de la estructura financie
ra proble•as reales originados por la inflación. 

-PErdida del •ercado- internacional, por el incremen
to dl los impuestos a las exportaciones y la falta de 

·" oferta 
-Descapitalización de las empresas causadas por el -
reparto de dividendos sobre utilidades ilusorias y-
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por el pago de impuestos sobre las mismas. 

Con la anterior descripción de !ns numerosas consccuen 
cias del fenómeno inflacionario, podemos darnos cuenta del7 
problema al que nos enfrentamos, y también reconocer In ne· 
cesidad de su inmediata y necesaria solución, para lo cual· 
se requiere ln absoluta cooperación Je nuestra~ autoridades 
fiscales, sin ellas serán inutilcs los esfuerzos que 6sta -
y otras profesíones desarro11:1n en hcncficin del ptits en g!!_ 
neral. 

b.· Clases de inflación.- No se puede determinar cuan· 
tas clases de inflación existen, pero si hay diversas opi·· 
niones que se basan en la fuerza que ésta alcanza, para cla 
sificarla segdn su impacto en la economía de las empresas.-

El economista Samuel Lurifi, hace una división del fen6 
meno inflacionario en: 

a).· El proceso generado por acontecimientos a corto· 
plazo en la demanda o en la oferta, que dctermi·· 
nan un excedente relativo en la demanda efectiva. 

b).- La inflación generada por un alza <le pre~ios en -
los costos <le lo5 factores de la producción. 

c).- El proceso inflacionario de tipo estructural en · 
particular con el desarrollo económico. 

Es posible que la presión inflacionaria se origina del 
gastos publico, por sus componentes dinámicos capaces de -
incrementar la demanda y que son: 

a).· El aumento de inversión bruta, privada y pública. 

b).· El aumento del saldo neto de los egresos del Go· 
bierno (gasto público). 

e).· Li balanza <le pagosen cuenta corriente o sea los· 
ingresos obtenidos por la exportación y los egre· 
sos erogados por la importación. 

En nuestro pa[s el impacto de la inflación es de ele -
vadas dimensiones, y ésto supone, como se citó anterior --
mente, hacerle frente en forma inmediata, conjunta y eficaz 
para sanear nuestra economía. 
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D.- LA DEVALUACION. 

Concepto.- La dcvaluaci6n consiste ~n la pérdida de 
valor de un activo monetario tangible, la moneda. 

En base a lo anterior las empresas se ven afectadas -
en su situación financiera, ya que el momento de cuantifi
car las operaciones realizadas en un determinado periodo -
de tiempo, se localizariín partidas nfectadns por la deva -
luaci6n y no será posible determinar la utilidad real. 

E. - LA REVALUACION. 

1.- Concepto.- El .igual que el vocablo "inflací6n", -
el de revaluaci6n no existe en el Diccionario de la Lengua 
Castellana, la palabra correcta es "revaloriznci6n", pero
para efectos de esta investigación lo llamaré en la forma
tradicional: Revaluaci6n: 

Considerando necesaria la expllcaci6n anterior pode -
mos conceptuar la revaluaci6n como el procedimiento median 
te el cual se suma o se resta valor en un bien pará dcter~ 
minar su valor actual, cuando sumamos valor a un bien para 
detel'Wlinar su valor real se dice que se esta efectuando -
una revaluaci6n positiva; por el contrario si disminui111os
el valor de dicho bien, se dice que la revaluaci6n efcctua 
dad es negativa. -

La rewaluaci6n se aplica generalaente, cuando cxiste
un alza in•oderada de los precios o se presenta una deva -
luaci6n monetaria. 

2.· Finalidad.- La revaluaci6n tiene por objeto o fi· 
nalidad el presentar en el balance una nueva expresión fi
nanciera, presentar los rubros apegados a la realidad. 

Es necesario para conocer su mecanismo, hacer refe -
reouia a los objetivos tanto contables cono económicos de
la revaluaci6n, para saber en foT111a definitiva si represe~ 
ta una ventaja o una desventaja para la contabilidad, por
lo tanto los citaré a continuaci6n: 

3.- Objetivos Contables.-: 

- Presentación de valores reales más significativos -
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a trave~ de los Estados Financieros 

- Veracidad de la información contable 

- Confiabilidad de la misma 

- Mayores utilidades reales 

4.- Objetivos econ6micos: 

- Evitar la descapitalización de la empresa 

- Asegurar la marbha continua de ln misma 

• Fijar precios de venta justos 

· Reemplazar o reponer activos fijos (si es posible-
con recursos propios) 

Considerando los objetivos tanto económicos como con
tables de la revaluaci6n, advertiaos que encierra un punto 
de gran il1portancia, que requiere de una mayor atención -
por parte de la profesión para conocer ampliamente lo ade
cuado de su utilización en épocas inflacfonarias. 

F. - LA Df:FLACION. 

1.- Concepto.- Se dice que la deflación es el proce -
dl•iento por el cual se va au~entando el'valor interno dc
una •oneda depreciada, cuando ésta iguala el valor adquisi 
tivo anterior, o a la paridad legal con el oro, el proceso 
deflacionario puede darse por concluido. 

T .. biEn se entiende por deflaci6n un lapso del ciclo
econ6•ico en el que la mayoría de los precios desciende. 

Otra afir .. ci6n acerca del significado del vocablo d~ 
flaci6n es el el sentido de que el proceso deflacionario - -
consiste en reducir los ingresos •onetarios del país, ya -
que tal reducci6n afecta a sus habitantes y se reduce la -
de•anda de importación y por consecuencia se foaenta la 
export acil'.'in. 

2.- Principales métodos deflacionarios.- Son entre -
otros: 
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- La Politica crediticia (restricción de cr6ditos). 

- Retiro de la circulación del papel moneda. 

- Dismunici6n del poder adquisitivo de la moneda etc. -

Como se podrá observar los m6todos deflacionarios ex -
puestos son aplicados casi directamente por el estado, el -
cual los regula a tra~éz <le su~ instituciones, en este caso
el Banco de México, S.A. 

Hemos expuesto en el transcurso de esto capftulo algu -
nos puntos de vital importancia que integra el proceso infl! 
cionario, sus causas, sus efecto~. la repercusión de la de -
valuacidn monetaria, etc., los cuales facilitarán In mejor -
comprensi6n de ln magnitud del fenómeno, y ampliarán el pan~ 
rama para poder evaluar Je la mejor manera posible las solu
ciones propuestas y su aprobación en nuestro medio. 



CAPITULO Ir 

EFECTOS DE LA INFLACJON EN LA 
CONTADURIA PUBLICA. 

A.- EXPLICACION GENERAL 

13 BIS. 

B. - EN LA APUCACION Y OBSERVANCIA DE LOS PRINCIPIOS DE 
CONTAD I J,JílAD GENERALMENTE ACEPTAUOS. 

C.- EN LA f:CONOMfA llE LAS EMPRESAS. 

D.- EN LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
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I I. - EFECTOS DE LA INFLACION HN LA CONTADURIA PUBLICA 

A.-EXPLICACION GENERAL.-

En el capítulo anterior quedó debidamente explicado -
lo que es y lo que significa en nuestros días el fen6meno
inflacionario, sus causas, sus efectos y específicamente -
la repercusiones que repercuten en el ~rea de nuestro estu 
d:i.o. -

Se tratará de enfocar en este capitulo los efectos -
que la inflací6n produce en diversos renglones de la Conta 
durra Pública pues de esta manera conoceremos espec!fica 7 
mente cuál o cuáles son los problemas que tenemos que re-
solver. 

B.- EFECTOS DE LA INFLACION: EN LA APLICACION Y OBSERVAN -
CIA DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD GENERALMENTE 
ACEPTADOS. 

Tomando en consideración que el obtener utilidades es 
uno de los objetivos primordiales de ks empresas, es un d! 
ber del Licenciado en Contaduría cuidar de que éstas sean
reales, razonables y cuidar tambi6n que lns operaciones -
realizadas se encuentren registradas de acuerdo o de con -
fot'llidad con principios de contabilidad generalmente acep
tados. 

Cuando un país se encuantra afectado por un fen6meno
in flacionario como el que se presenta en la actualidad en
e! nuestro, el ct111pli•iento de los requisitos anteriores -
facilita en cierta •edida, establecer las dimensiones del
efecto que la inflación ha causado en los Estados Financie 
ros de las empresas. -

De no cumplir dichos requisitos se originarían graves 
problemas, tales como, la interpretación de los Estados Fi
nancieros y consecuentemente la to•a de decisiones q6e se
efectuará en base a la infor111aci6n que aquéllos proporcio
nan. 

Los efectos inflacionarios causan un desajuste conta
ble de importantes dimensiones, lo cual plantea la neces! 
dad de recurrir a la büsqueda de nuevos y funcionales mét~ 
dos contables, que permitan presentar una situación real y 
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veraz. 

Uno de los graves problemas que se le presentan a la 
Contaduria Pdblica en los periodos inflacionarios, consis 
te en apegar a la realidad su información, pues por cjem:
plo las fluctuaciones monetarias, la distorsionan en un · 
corto periodo de tiempo y la hacen inconsistente, tcnien· 
do en consideración que a través de los registros conta -
bles se lleva una secuencia cronol6Ricade todas y cadn -
una de las operaciones de la empresa y que en el trans -
curso de dicho tiempo se van acumulando partidas con uni
dades monetarias de diferente poder adquisitivo, ocasio · 
na que la información contable difiera de la realidad que 
se desea y en entonces cuando se plantea Ja ocasión de h!!_ 
cer la siguiente reflexión: ¿ Son los principios de conta 
bilidad generalmente Aceptados, idóneos en su totnli<lad,:
cn épocas inflacionarias?, 

Considerando que la profesi6n fué la que instituyó -
dichos principios, es conveniente que ahora los revise y
de acuerdo a las necesidades existentes, los reforme, los 
amplie o los substituya según el caso, ya que casi la to
talidad de los mismos principios, fueron instituidos en -
otras épocas, con caráctcristicas totalmente diferentes a 
la actual. 

Prueba palpable del problema planteado en el p§rrafo 
anterior, es el hecho de que la Comisión de Principios de 
Contabilidad del Instituto Mexicano de Contadores Públi · 
cos no ha llegado a un acuerdo definitivo en el boletín -
correspondiente a los cambios en el poder adquisitivo de
la aoneda, debido a la diversidad de criterios inherentes 
al mismo y por lo cual continúa en estudio. 

C.- EFECTOS DE LA INFl.ACION: EN J.A ECONOMIA DE l.AS EMPRE

SAS: 

Para mejor comprensi6n de las ideas y puntos que se· 
tratar4n en esta investigaci6n es importante explicar que 
utilizaré el término "econ6mico" para describir la situa
ci6n en la que se pretende creer que los factores de la · 
producción, los recursos materiales y en general los re -
cursos totales de un pats son administrados de la mejor-
manera posible. Analizaremos también el término econ6mi · 
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co" a nivel de empresa y al ut5.liinr dicho término se enten· 
derá como una situación especial en lu c_,aJ. "si. su situación 
económica es buena" se entende:r-1i que la empresa atravieza por 
una situación de auge y prosperidad y que las étapas de su -
ciclo económico se presentan sin problemas que pudieran po -
ner en peligro la operación. 

, Por el contrario " si La situaci6n económica es mala",
se entenderá que la empresn ntraviezu por una crisis que és
ta puede ocasionar graves problemas, incluso h desaparición
de la empresa. 

El, proceso inflacionario ha trafdo consigo graves con -
secuencias sociales, culturales y económicas, rompe la esta
bilidad de las relaciones del comportamiento del sistema eco 
n6111ico al desequilibrar ill ciclo normal económico de las cm-=
presas y de los paises que las agrupen. 

Economicamente la empresa va debilitándose, pues los ·
efectos de la inflaci6n y la falta de ~edidas de control da· 
por resultado la descapitalización paulatina e irremediable. 

Comparativamente, al\o con afio, la empresa normalmente -
incrementa sus utilidades, as[ como ta•bién sus costos y sus 
gastos, pero aumento de ingresos en dinero, no corresponde · 
ni co~pensa la pérdida sufrida por la inflaci6n, expuesto 
de esta manera, las utilidades son ilusorias. 

D.- EFECTOS DE LA INFLACION: EN LOS ESTADOS FINANCIEROS.-

La inflacidn altera y defor111a el significado de los 
Estados Financieros, y siendo éstos la ~anera de evaluar y · 
medir la situación econd•ica y financiera de las eapresas, • 
es !•portante adptar •edidas de protecci6n, ya que de los -
contrario nos ocasionarf entre otros los siguientes proble -
••s: 

a).· Al proporcionar inforMación falsa, impide a la 
Di~eccidn conocer los verdaderos resultados obtenidos y por· 
consiauiente tomar decisiones acerca de si debe •antenerse · 
o 110dificarse las políticas existentes. 

b) ,· Los impuestos al gravar las utilidades, son des 
proporcionadamente altos, pues al gravar la utilidad fis 
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cal y no la utilidad contable, la mayor ,<le lns veces acu
mulan ingresos que fueron obteni<los en el transcurso del
ejcrcicio, devengados en moneda de diverso poder adquisi
tivo y que por consiguiente no son en el momento del com
pdto, el reflejo fiel de las utilidades reales, sino quc
por el contrario, además de gravar las utilidades, gravan 
el patrimonio de la empresa. 

Ante éstos y otros problemas p,<.'nerndos !ior el fen6m!,!_ 
no inflacionario, además de los que se esperan para el fu 
turo,se enfrenta la situación de no contar con las herra7 
mientas adecuadas para combatirlos. 

Una situaci6n inflacionaria provoca incertidumbre en 
los empresarios, los cuales no arriesgan su capital en 
las inversiones y ello limita en gran parte el auge de la 
economía del país. 

Toda esta gama de situaci6nes, repercuten en los Es· 
tndos Financieros de las empresas, pues ven disminuidas -
sus utilidades a causa de esa situación. 

Es indudable que la inflación afecta en forma contun 
dente a los Estados Financieros, tanto en el resultado-~ 
de sus operaciones como on su intorprctnci6n. Es entonces 
cuando nos enfrentamos a graves problemas, entre otros:·
¿Como proporcionar una información verdadera? y ¿Como 
atrevernos a decir que los Estados Financieros presentan· 
"razonablemente " la situaci6n financiera de la cmpresn?
porque si nos ponemos a reflexionar detenidamente en el -
problema tendrfamos que buscar incluso en el Código de -
Etica Profesional algo que nos indique si verdaderamentc
estamos cumpliendo con la observancia <le las reglas que · 
rigen nuestra profesi6n, entre otras, veracidad. 

La inflaci6n afecta a los Estados Financieros prin -
cipalaente en los rubros del activo y del pasivo (dentro
del balance general) en un índice o porcentaje que varia
según la empresa de que se trate y ésto consecuentcmente
altera los resultados del ejercicio. 

Las empresas se enfrentan a la situaci6n de que el -
total de sus activos crece en mayor proporci6n que el flu 
jo de efectivo operacional bruto (utilidad neta, más gas~ 
tos por depreciación y amortizaci6n o cualquiera otra par 
tida que no requiera desembolso), que es Yirtualmcnte .. 7 
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aplicable a los mismos (activos). 

El efecto inflacionario es mis fuerte en algunos ca
sos y •fs tenue en otros, para mejor comprensión plantea
ré el siguiente eje•plo: En el caso de M§quinarin e Inmu! 
bles correspondiente al Activo Fijo las cifras presenta -
das en los Estados Financieros se afectan considerablcmen 
te y no presentan efectivaaente su valor auténtico, valuñ 
do en aoneda de poder adquisitivo homogéneo, ya que en eI 
transcurso de un periodo diverso de tie~po, el poder ad -
quisitivo de la •oneda varia constantemente y el costo de 
adquisici6n de una Maquinaria o un In~ueble, varía de una 
fecha a otra y se hace necesario efectuar una rcvaluaci6n 
de ActiYO Fijo, para convertir las cifras de los Estados
Pinancieros en razonables y reales. 

En los Activos y los Pasivos Circulantes, los efec-
tos de la inflación con un poco mfs leves ya que por es -
tar en proceso contindo de rotación, van absorviendo gra
dual•ente las devaluaciones •onetarias; sin e•bargo es -
necesario poner •ayor atenci6n en su trata•iento porque -
no todos los Activos y Pasivos Circulantes tienen la rot~ 
ción acrecentando proceso inflacionario. 

En resU11en, pode•os decir que es urgentemente necc -
sario, encontrar la soluci6n adecuada para corregir los -
efectos de la inflaci6n en los Estados Financieros y que
sera el te•a principal del siguiente capitulo. 



CAPITULO ll I 

POSIBLES SOLUCIONES, ESTRATEGIAS, POLITICAS, 
PRINCIPIOS Y CONCLUSIONES PARA CORREGIR EL -
EFECTO DE LA INFLACION EN !.OS ESTADOS FINAN· 
CIEROS. 

A. EXPLlCACION DEL PROBLEMA 

B. CONCEPTOS BASICOS PARA UNA ESTRATEGIA /\NTI INFLAClO· 
NARIA. 

1. - PRINCIPIOS ESTRATEGICOS ANTI INFLACIONARIOS. 

2.- CONCLUSIONES GENERICAS DE LA PROFESION. 

C. - POLITICAS CONVENIENTES EN EPOCAS DE INF!..ACION. 

D.- PROPOSICION PARA EL AJUSTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR CAMBIOS EN EL NIVEL GENERAL DE LOS PRECIOS. 

1. - ELABORACION DEL A.JUSTE 

2. · PRESENTACION DE !.OS ESTADOS FINANCIUROS AJUSTA -
DOS. 

E,- CASO PRACTICO. 
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A. EXPLJCAClON _DEL PROBLEMA: 

En los capítulos anteriores 5c ha t~utado de explicar 
en forma clara y concisa lo que es el fenómeno ínflacióna
rio y los efectos que ~ste tiene en el Afea de nuestro es
tudio, ahora en este copftulo se tratarln de plantear di -
versas alternativas para corre¡'.ir los t'!foctos de Ja infln· 
ci6n en los Estados financieros. 

Dentro del medio profes íonal se han planteado varia 
d as y muy interesantes propuestas con el objeto de corre
gir los efectos inflacionarios, lns cuales han sido sugeri · 
das por eminentes miembros de la profesión tanto naciona -
les como extranjeros, Dichas propuestas han sido estudia -
das generalmente en paises extranjeros, pucsto que en nue! 
tro pais no se ha podido unificar el criterio de la profe -
si6n encuanto a las posibles soluciones del efecto infla -
cionario, lo que ha ocasionado una carencia de litcratura
de consulta verdaderamente actualizada. 

En mi opinión se hn relegado en fo1~a peligrosa para· 
nuestra economía, la bGsqueda de los procedimientos necusa 
rios para enfrentarse al impacto dcvastm\or <lt! la infla _·::
ci6n, y es por ello necesario como dije anteriormente, re
currir a !JibliograHa extranjera, por no contar con el ma· 
terial adecuado para una investigaci6n de esta (ndole; lo· 
anterior aunado a la apatla de las autoridades fiscales -· 
por encontrar inmediatamente una solución eficaz y !i9.!·!.LIA
!IYA, dificultan el desarrollo del estudio del problema. 

Basado en lo expuesto en los cnpftulos anteriores se
puede decir que debido a la conjugación de dive~ -~causas 
tales como el alza en el nivel general de los pre~ios, ln
devaluaci6n, el pago desproporcionado de los impuestos en
relnci6n a las utilidades reales, ln oseases de pr~ductos
alimenticios, carestía de los mismos, el creciente endeuda
miento externo, etc, entre otras, se ha proyectado un im-
pacto negativo en los Estados Financieros de las empresas
puesto que sus cifras representativas "infladas" no presc!!_ 
tan de ninguna manera razonable•ente la situaci6n financie 
ra, y esta distorsi6n en la informnci6n propicia la toma ~ 
de decisiones equivocadas. 

En nuestro país la situación imperante es grave, pue~ 
to que ante la in3inentc alza de salarios, el alza del cos 
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to de la vida es inminente y ¡Viva la inflaci6n¡. 

La Comisión de Principios de Contabilidad del lnsti· 
tuto Mexicano de Contadores Públicos se ha preocupado por 
tratar de solucionar el problema dclfcn6mcno inflaciona -
rio y por ello ha sugerido la emisión de un bolf.'tfn deno
minado "Proposición parad ajuste de lo!; Estados Finan -
cieros por cambios en el nivel general de precios'', el -
cual considero uno de los avances mis significativos de -
nuestra profesión en materia inflacionaria, c0n la obser
vación de que aunque no soluciona el problema a corto pla 
zo, si contiene bases concretas a futuro próximo. ·-

Esta proposición de gran importancia para nuestro es 
tudio, será expuesta en el transcurso del presente capí 7 
tul o. 

!l. - CONCEPTOS BASICOS PARA UNA ESTHATf:GIA ANTI !NFLACIONA· RTIC --------·---·-·----·-·--·----------

Dentro de la estructura financiera Je las empresas, 
es de prirnordial importancia contar con suficientes recur 
sos queasegurcn el desarrollo normal de ~u correspondiente• 
ciclo <le operaciones. 

Dichos recursos se clasifican financieramente en dos 
tipos, Jos propios de Ja empresa, llamados Activos y los
ajenos llamados Pasivos. 

Los recursos propios o Activos, ya sean circulant~s
ofijos, cuentan con In caracterlstica escencial de que -
producen o deberían producir una utilidad, pero en época
de inflación es recomendable, sin que ello influya nega -
tiva~ente en el desarrollo operativo, productivo y comer
cial, una mínima inversión en activos y trabajar a base -
de recursos ajenos (pasivos) obtenidos por métodos do fi
nanciamiento adecuado y preferentemente a tasas fijas de
interés. Cuando el rendimiento de los activos sea supe -
rior a la fuente de financiamiento, será convealente en -
deudarse tanto como sea posible; Sin embargo, para lograr 
una es t,ruc tura f inane iera que optimice e 1 uso de los re -
cursos ajenos, será necesario elaborar proyectos de finag 
ciamiento a mediano y largo plazo. 

También debemos tomar en cuenta que todo financia --
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miento incluye su respectivo riesgo, el cual tcnJcrá a au 
mentar conforme disminuya el fndice <le cobertura y la ca: 
pacidad de endeudamiento de la empresa; El fndice de co -
bertura quedará dtcrminado Jividlendo las utiliJa<lcs an -
tes de intereses e impuestos, entre los intereses, entre· 
mayor sea el índice de cobertura, mayor será la po,ibili· 
dad para los acreedores (fuente <l<' financia111icntol de re· 
cupcrar su principal r cobrar sus intereses y p11r consi · 
guicntc será menor el costo de los pasivos. 

llahiendo planteado antcrionnt~nte lo relacionado al · 
financiamiento con hase en los recursos ajenos (pasivos), 
podemos concluir que el primer principio de una estrate · 
gia antiinflacionarin, dice: 

" Es una economía inflacionaria e~ imprescindible 
operar cor los mínimos activos compatibles con una normal 
operación productiva y comercial. La Dirección de In cm -
presa es responsable de buscar, hallar, evaluar y reducir 
todo tipo de activos superfluos, ociosos n snhre<limensio
nados. ( 1) . 

Es motivo de preon1pacl6n para las empresas contar -
con una palanca financiera efectiva, para poder realizar· 
plenamente sus objetivos. A pcsor de ser recomendable el· 
endeudamiento en condiciones <le inflación, y mejor a6n si 
se obtiene a tasas fijas de interés, se puede tener den -
tro de las empresas lo política de mantener ciertos mini· 
mos de liquidez y <le solvencia, para una mejor operaci6n. 

En estos casos la estructura 6ptima de pasivos, será 
necesariamente la que cumpla los principios del efecto -
de palanca financiera y los objetivos de liquidez y sol -
vencía simulttinenmente, lo cual nos indica que el segundo 
principio estratégico en condiciones inflRcinnarias será: 

"En una economía inflacionaria, es conveniente alca!! 
zar una estructura <le financiamiento que maximice los pa· 
sivos, cuyo costo real sea inferior a la rcntabili<lod 
real de la empresa, dentro de los objetivos de seguridad· 
establecidos por la direcci6n (comn por ejemplo, <letermi· 
nadas mínimos para los [ndices de liquidez y un cierto m~ 
ximo para el Indice de endeu<l;imiento)" (1). 

(1) LA INFLACJON Y !.1~ ... !'.}0._!':!EACION _!:_INANCUJ_RA EN EL CONO 

SUR DE AMERICA; • Por lléctor 1 ribarne. 
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"Estudiando minuciosamente lo descrito anteriormente pode· 
mos concluir que toda estrategia antii; :lacionaria estará 
dirigida a mejorar la rentabilidad de las empresas media! 
te un plan de financiamiento adecuado. 

Es importante ta~bién hacer notar que los pasivos co 
mo fuente de financiamiento en contraposición con el capI 
tal propio, tienen la enorme ventaja de que los intereses 
(costos de financiaaiento) son deducibles para efectos ·
del !apuesto sobre la renta y la participaci6n de las Ut! 
lidades a los Trabajadores. 

Por último podeaos decir que, entre otras las polí · 
ticas antiinflacionarias producen las siguientes ventajas: 

• Mayor utilidad real 
- Menores impuestos directos 
- Ajustes favorables por inflación. 

2.· CONCLUSIONES GENERICAS DE LA PROFESION: 

Debido al fen6aeno econ6aico inflacionario y a los -
efectos que éste produce ~n la economfa de las empresas· 
y principalmente en los Estados Financieros, los profesio 
nales de la Contadurla Pública han llegado ha las siguieñ 
tes conclusiones: -

· Cuando existe inflación, los Estados Financieros no 
revelan la situación real de la eapresn (resultados y ren 
tabilidad), ni la verdadera estructura financiera de la~ 
•is••· 

• Los resultados contables difieren considerablemen
te de los resultados reales. 

• En casos particulares los impuestos directos sue · 
len ser satisfactorios, pues absorven no solo utilidades• 
sino parte del patriaonio. 

Todas estas conclusiones, repercuten en el patrimo -
nio o capital de la e•presa al ocasionar: 

Amortizaciones insuficientes. 
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- Pago de impuestos, que no aceptan como deducibles, -
los efectos de ln inflaci6n, ocasionando la descapitaliza 
ci6n de la empresa. 

Ante lo expuesto anteriormente se planten In necesidad 
de sugerir pol[ticns convenientes en 6pocns <le inflaci6n. 

Al hablar de inflación y hacerme la prc;:unta ,:Que poi_~ 
ticas adoptar6 para que mi empresn tenga 6xito financiero?
se planteó la situación de estudiar el problema desde <lifc· 
rentes puntos de vista. 

Es coman que alguna empresa decida lanzar ni mercado -
un nuevo producto y que previamente efect~e en hase a un e! 
tudio de Mercadotecnia un presupuesto de ventas y lógicamc~ 
te espere obtener un determinado margen de utilidades, y es 
precisamente en ese momento que aparece la incertidumbre y
la indedisión, puesto que al utilizar la moneda como medida 
cuantitativa del proyecto, se deberán tomar necesariamcnte
en consideraci6n, los cambios d~ su poder ~dquisitivo, Jos
desajustcs por inflación y muchas otras variantes intcrcu-
rrcntes que efectuarán a la empresa durante su ciclo normal 
de operaciones. 

Tomando en cuenta lo anterior y tratando de enfocar el 
caso de manera que abarque lo mejor posible, los primordia
les objetivos de las empresas, podemos decir que las polfti 
cas convenientes en economías inflacionarias, pueden ser: 

- Obtener buen crédito comercial 
Obtener un rendimiento real de los activos de la em
presa. 

• Contar con una política fiscal que grave los ingre -
sos altos y los art(culos de lujo para la mayor recaudación 
de ingresos, proporcional al invertir el r,asto público en -
actividades inmediatamente productivas. 

- Debemos contar con políticas crediticias que otor -
guen créditos mayores a las actividades productivas a corto 
plazo. 

- Contar con un efectivo sistema de control de precios 
que mantenga al nivel de vida de la población .. 
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Todas las politicas anteriores deberán ser manejadas 
tanto por las autoridades fiscnles, como por las empresas 
con verdadera honradez y equidad, para ~ue asr al escu -
char el le11a del fisco "Confia111osen Usted", los empresa -
rios puedan decir ta11bién "Confiamos en el Fisco". 

E.· PROPOSICION PARA EL AJUSTE Df: LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR aAMBIOS EN EL NIVEL GENERAL DE LOS PRECIOS: 

El 18 de agosto ~e 1975 el Consejo Nacional Directi
vo del Instituto Mexicano de Contadores Públicos aprobó -
apoyar la reco11cndaci6n foraulada por la Comisión de Pri~ 
cipios de Contabilidad deno•inada "Ajuste de los Estados· 
Financieros por ca•bios en el Nivel General de los pre;-~ 
cios. 

Esta proposición invita a los usuarios de los Esta-
dos Financieros, a utilizar dicho ajuste y hacer las ob-· 
servaciones respectivas que de su usosurgieren. 

Dicha recoaendaci6n tiene un periodo de divulgación· 
que coaprende desde la fecha de su públ icsci6n hasta el -
31 de dicieabre de 1976 y en base a los resultados obteni 
dos, decidir sobre la obligatoriedad de su aplicaci6n. -

El Instituto Mexicano de Contadores Públicos conside 
r6 que era urgente11ente necesario sugerir un ajuste de e! 
te tipo debido al acelerado increaento de los precios en
los últillOS aftos y b'sicaaente porque la inflación actual 
no parece disaínui r, puesto que las cauaas que la orig in!!_ 
ron todavia durar'n Yarios afios. 

La incidencia que la inflación auy pronunciada tiene 
en la infor11aci6n presentada en los Estados Financieros • 
y en los cuales se utiliza el costo histórico, enfoca los 
siguientes aspectos: 

· Los proble•as de la operación de una c~presa se -
relacionan en mayor parte con el valor presente de la mo
neda )''no con el valor que ;'ésta tenfa hace 10 o 20 111\os. 

- Las cifras presentadas en los Estados Financieros 
no consideran los caabios en el poder adquisitivo de la -
moneda. 
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• Los resultados de las empresas están expresados en 
unidades monetarias que no reconocen su deterioro en su -
poder adquisitivo, y por ello al presentar utilidades por 
medio de la contabilidad, se presenta el problema de que· 
dichas utilidades no son reales y producen la dcscapitali 
zaci6n. -

Para llevar a cabo el ajuste por camhiv~ en el nivel 
general de los precios de las cifras presentadas en los -
Estados Financieros, es necesario utilizar un fndice para 
medir el auaento en los niveles de precios, que deberá -
ser representativo de la baja general del poder adquisit! 
vo de la moneda. Para este efecto se emplea el Indice Na
cional de Precios al Consumidor elaborado por el Banco de 
MExico, S.A., que por su oportuna y frecuente publicación 
es el que ofrece mayores ventajas, para convertir los Es
tados Financieros. 

Antes de decidir que [ndice se deberá utilizar se -
deberán considerar los siguientes puntos: 

1.· Se debe utilizar un [ndice general porque el ob
jetivo principal es adecuar la presentación en unidades -
monetarias, independientemente del ramo o actividad de -
que se trate. 

2.- Aunque se pueda contar con un [ndicc para cada -
área de la industria, se recomienda utilizar, un solo [n
dicc, para poder co~parar la información. 

El ajuste de las cifras Jebs Estados Financieros -
debe efectuarse de la siguiente manera: 

a).- Aplicar el Indice de Precios lmplfcito del Pro
ducto Interno Bruto (este Indice es aplicable para conver 
tir cifras de balances comprendidos entre los anos 1950 y 
1970, en los cuales hubo una relativa estabilidad interna 
de precios) para el ajuste de las cifras del balance ge-
neral de 1970 incluyendo todas las partidas cuyo origen -
data de anos anteriores. 

b).- Partiendo de las cifras ajustadas del balance -
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anterior se ajustarán las cifras de los Estados Financie· 
ros de fechas subsecuentes, utilizando el Indice Nacional 
de Precios al consumidor. 

c).- Se se presenta el caso de ejercicios sociales -
terminados en un mes di fe rente al de diciembre, se proce
derá como sigue: 

- Se aplicará el Indice de Precios Implicito del Pro 
dueto Interno Druto correspondiente a los anos de 1970 y7 
anteriores. 

- Para los afias subsecuentes al de 1970, se utiliza
rá el Indice Nacional de Precios al consumidor del mes 
que corresponda al cierre del ejercicio. 

El Indice Nacional de Precios al Consumidor lo públi 
ca el Banco de M6xico, S.A., y oportunamente el Instituto 
Mexicano de Contadores Públicos, públicará además unas ta 
blas conteniendo los factores de conversión, determina -
dos con base en dicho índice. 

- En el caso de que existan partidas provenientes de 
anos anteriores al de 1960, se aplicará el factor de co-
rrecci6n del Producto Interno Bruto que pueda obtenerse -
a partir del afto dé 1950, La aplicación de este rndice se 
llevar' a cabo considerando que la edad promedio de las -
partidas r.o monetarias rara vez sobrepasa a los veinte 
aftos, parlo que se to11ará como límite el al\o de 1950. 

2.· ESTADOS FINANCIEROS AJUSTADOS (PRESENTACION2 

Los Estados Financieros que han sido ajustados debe
rán cumplir con las reglas de infon1aci6n que la Comisión 
de Principios de Contabilidad ha establecido para los Es· 
tados Financieros tradicionales y además deberá incluir · 
la infor11ací6n correspondí ente a los siguientes puntos: 

a).- Indicar que el índice que se ha utilizado es -· 
precisa•ente el fndice de Precios Implícito del Producto· 
Interno Bruto y el Indice Nacional de Precios al Consumi
dor, de acuerdo a lo establecido con anteriori<lad. 

b).- Indicar que ajustes se han efectuado por la pé! 
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<lida del poder adquisitivo <le la moneda en épocas inflacio-
narias. 

c).- Presentar conjuntamente los Estados Financieros -
tradicionales, en base al costo histórico y los Estados ---
Financieros ajustados. 

d).- Se cumplirá con el principio de rcvclaci6n sufi -
ciente solamente cuando se presenten los Estados financie -
ros en cifras con moneda de igual poder adquisitivo, lo cual 
permitirá la comparabilidad de los mismos. 

Esta recomendación parn ajustar Jos Estados financieros 
en base n un índice general, presenta la deficiencia <le que
precisamente dicho índice, tiene una cobertura geográfica r~ 
<lucida y 6sto puede originar que no toda Ja totalidad de las 
empresas resulten beneficiadas, sin embargo es uno de los -
avances más significativos de la profesión en materia infla
cionaria y ílnicamente cabe esperar que tenga el éxito espe -
rado. 

(Los datos acerca de la elaboraci6n del ajuste por cam
bios en el nivel general de los precios, así como los requi
sitos para presentar los Estados Financieros ajustados, fue· 
ron consulta dos en la Re'i'i s ta "Con tadurf a Púb li en" Organo · -
Oficial del I.M.C.P, A.C., correspondiente al mes de septie! 
b re de 1 9 7 S) • 

E.- CASO PRACTICO: 

La presentación de este caso práctico tiene por objeto
mostrar la aplicación de la Proposición para el ajuste de -
los Estados Financieros por cambios en el Nivel General de -
los Precios expuesto en el inciso anterior. Con el propósito 
de que sea m§s ffcil su comprensión y análisis se transcribe 
integramente de su original editado en la revista ·~ontadu -
rh PCiblica" Organo Oficial del Instituto Mexicano de Con ta· 
dores PCiblicos, A.C., correspondiente ~mes de septiembre de 
1975. 

El presente caso práctico, tiene por objeto mostrar la
manera en que se convierten o Re-expresen las cifras de los· 
Estados Financieros, y asr mostrar la información en unida • 
des monetarias de poder adquisitivo homor,éneo. 
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En el inciso anterior indique la forma Je elaborar el 
ajuste de una exposición teórica, en este inciso mostrar6-
la aplicación práctica <leJ rnis~o de acuerdo con lo indica· 
do por la Comisión de Principio,; de Contabilidad del. l .M.
C .P, A.C. 

1 . - l~~.!:A..J:1~J3.:~---~'=?:'!YERlJJi .... 1:,~s. ~~.!F~~-~: 
En el CJ.!;o práctico qut: a <:011tinuaci6n se explica, se 

convierten lus cifras de los l~ta<los Financieros, al 31 de 
diciembre de 1973, para lo cual se procede de la siguiente 
manera: 

a}.- Se ajustan los valores monetnrios correspondientes al 
balance al 31 de diciembre de 1970, utilizando los facto-
res determinados a base de Indice de Precios Implicito del 
Producto Interno Bruto (tabla J } . 

b).· Para los pcrfodos subsecuentes, partiendo de las ci -
fras convertidas del balance menci.onatlo, ~e 11tili:arlin los· 
factores de conversi6n obtenidos del [ndice Nacional de 
precios al Consumidor ( Tabla 1 I ) . 

Las tablas 4uc aparecen a continuaci6n, proporcionan· 
los factores que han de utilizarse para la Converst6n de
las cifras de los Estados Financieros. En primer lugar, -
aparece el Indice de Precios Implicito del Producto Inter
no Bruto { tabla I ) y en sus primeras cuatro columnas se· 
compara dicho producto a precios corrientes y a~ecios de-
1960, obteniendo el Indice de Precios Irnplicito. En las 
siguientes columnas se presentan los factores de conver -
si6n para los distintos aftos a partir del afio de 1960. 

La tabla II contiene los factores de conversión, de -
terminado, con base al Indice Nacional de Precios al Consu 
midor; y estfi elaborada utilizando los Indices al final di 
cada ano, a partir de 1970. 

La tabla Ill contiene los factores de conversi6n de 
terminados con base al Indice del Producto Interno Bruto,· 
para los anos comprendidos de 1950 a 1960 con~arando di -
chas productos a precios corrientes y a precios de 1960. 
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FACTORES llE CORRECC ION DEL PllODUCTO INTERNO ll RUTO T A B L A 

1960 a 1970 - Base 1960 ------·--·--
Indice de 

A precios ,\ precios precios 

~ corrientes de 1960 _implicito _196 ~ 1962 1963_ 
------ 1966 

1960 1so's11 1so.s11 100.0 

1961 163,265 157,931 10~.o 100.0 

1962 176,030 1(¡s1 31 o 1 ()(J t s 103 ,o 100.0 

1963 195,983 178,Sló 1 o~) • s 1()[¡,2 103. 1 100. O 

1964 231, 3 70 199,390 11(>.0 t 1 2. 2 108. 9 105.6 

1965 252,0ZB 212,320 118. 7 114. 8 111 . 4 108. 1 

1966 280,090 227,037 12'1.·1 119. 3 115. 9 11z_4 

1967 306,317 l41,272 127 .o 12 z. 8 119. 2 11 s. 7 

1968 339,145 260,901 130.0 12 5. 7 12 2. 1 118. 4 

1969 374,900 277,400 13 s. 1 130. 7 1 2 f>. B 123.0 

1970 .418,VOO 296,600 14 1. 2 136. (l 132.6 128 .6 

100.0 

102.3 100.0 

106.4 1 04. o 100. o 

109.S 107.0 102. 9 100.0 

112. 1 109.S 105.3 102. 3 

116. s 113. 8 109. 4 106.4 

1z1. 7 119. o 114. 4 111 • 2 

.................................................................... 

JND~ACIONAJ. DE PRECIOS AL CONSll'll llOH 

TABLA I I ~~--IJ~_!!!~_C1\D¡\ Aflíl 

J970 A_!'J}_4_-_BASE_J97.Q. Factor de con ve rs i 611 

Año 1970 19 71 1972 1973 1974 

1970 100.0 

1971 104.9 100.0 I 1972 11o.9 1 o r,. 7 100. l) .. 
. 

1973 134. 6 128. 2 121.4 100. () 

1974 lüZ.3 154. 6 146. 3 120. 6 100.0 
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RODUCTO INTERNO llRUTO 
T..AJLl.._}__J_. 

~ 

de 
s 
i...!2. llil illl .!J@. 

122.i ill2. l%ó 1967 1968 12!!2. lQ1.Q 
.o. 

·º HJO.O 

1,, s 103,0 100.0 

!l ,8 106,2 l 03. t 10ll. o 
16.0 112. z 108.9 105. 6 !OO.() 

1 s. 7 114. 8 111. 4 ICIB. 1 !02.3 100.0 

'3.4 119.3 1ls.9 112. 4 106.4 ltl4. o 100. o 
n.o 1Z2.8 119. 2 115. 1 109.S 107. u 102. !! 100.0 

'30. o t2S. 7 12 2. 1 l '8 .. i 11 2. l 109.5 105. 3 102.3 100.0 
'35. 1 130.7 126.8 123.0 116. s 113. 8 109. 4 1 Of1. 4 103. !1 100.0 
i 41 • z 136.6 132.6 1 28. (¡ 121. 7 119. o 1J .¡ .4 111. 2 108.6 104. s 100,0 

.. ,. .................... ' ........... ~ .. 
:;ros Al. CONSU~JOOR 

~ 
,s1; 1970 Factor de con ve rs i 611 

illl ill1 l2l.! 

100.0 

1z1. 4 100. o 

146. 3 120.6 roo.o 
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FACTORES DE CORRECCION DEL PRODUCTO INTERNO BRUTO 

1950 a 1960 liase 1960 
TA B L ~-·~-----

Valor del Producto in terno hruto a 
precios del mercado, 19 so - 1%0 

Mi lloncs de Jll'SOS, 

l n<l ice de 
A precios ¡\ prcci.os prt)C ios 1950 1951 1952 1953 1954 1955 l22! l2il Años corrientes de 19t.i () implicito ------

1950 44. 016 86,973 50. 6 100.0 

1951 54,220 93,034 SS, 3 115. 2 100.0 

195 2 59,900 96,095 ti 2. 3 123. t 1Oli.9 100.0 

1953 62' 091 100,866 (J t. 6 12 1 . 7 105.7 98.9 100.0 

1954 73,940 106. 118 69. 7 l:S7.7 119. (¡ 111. 8 l t 3. 1 100.0 

1955 SB,269 114. 049 17. 4 153.,U 132.8 124. 2 125.6 111.0 ¡OO. O 

1956 99,338 120,432 82,S 163.0 141. 5 132. 4 133.9 118. 4 106. 6 100.0 

1957 114, 718 129,250 88.R 175.S 152.3 14 2. 5 144. 1 127.4 l 14. 8 107.7 100.0 

1958 124,063 134,o54 92. t 182. o 1 58. o 14 i. 8 149.4 132. 1 119. o 111. 7 103,7 1 o 
1959 134,222 139,9El 9 5. 9 189.5 164. s 153.9 1s5. 6 137. 6 12 3. 9 116. 3 108.0 10 
1960 1 so' 51 l 150. s 11 100.0 197 .6 171. 5 160.5 162.3 143. 5 1 29. z '21. 6 112.6 10 
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1960 - Base 1960 

a LA_U_A 1 Il 

! ndice de 
1955 precios 1950 1951 1952 1953 19 54 ~ l222 1958 ~ ~ .~mEl ici to 

so. 6 100.0 

58,3 115. 2 100,0 

62.3 123. 1 106. 9 l 00. o 
61'6 1 21 . 7 105.7 98. 9 100.0 
69. 7 137.7 119. 6 111. 8 113. 1 100. o 
77 .4 153,0 132.8 124. 2 125. 6 111. o 100. o 
82,S 163.0 141. 5 132. 4 133.9 11 B. 4 106. t> IOU.O 
88.8 175.S 152.3 14 2. 5 14 4. 1 127.4 114. 8 107. 7 1 OO. O 
92. 1 182.0 158. o 147. 8 149.4 132. 1 119. o í 11. 7 103.7 100.0 95.9 18!:1. s 164.5 153. 9 1SS.6 l3i.6 i23.9 l J 6. 3 108. o 104. 1 100.0 100.0 197.6 171. 5 160,S 162.3 10.S 129. 2 121. (, 1 1 2. ti 108.6 104.3 100.0 
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II. BALANCE GENERAL: 

El balance que aparece en la siguiente c6dula mues
tra en la primera columna de cada afio las cifras segan -
libros y en ln segunda, las que resul~an de aplicar los
factores de las tablas anteriores. El procedimiento de -
convcrsi6n se explica posteriormente: 

Activo Circu
lante. 
Inventarios 
Otros 

Activo fijo 
depreciación 
Acumulada 

s 
Pasivo Cir 

BALANCE GENERAL 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 

(miles de pesos). 

1970 

Vnlores 
Libros convertidos 

:;oo 
~llOO 
.:.Z~! 

1 o, :;oo 

S SOfi 
.!..JlOO 
2 3'0b 
1~348 

culante. - ¡-;To -···rn¡y
c apita 1 con _..:.J.____ ----..L·--;.-

t a ble -
Capital social5,000 
Utilidad Acumu 
lada(Deficit)-b&gl- ~)_ 

$ LlOO ·s-7'.317 _ 
---·- ----··-

197 1 

Valores 
libros convertidos 

s 1. 200 $ l.:: .J 

~·gº ~·~~~ 
:::.i. i2'.9s3 1u·;soo 

{ 7,150) (~·~W--+.350 
- i.920 --r,rn-
::-··1_. h o o- =.L_6oo · 

5,000 6,203 

320 CsJ¡bL ¿,320 
~~ . 7 1546 

-----
Valores convertidos al fn<licc de precios de cada ano 

de acuerdo a; 
a).- Indice de precios implicito al producto interno 

bruto: 1970(tabla II). 
b,).- lndir~c Nacional Je precios al con·.;·ni<lor: 1971-

a 1973 (tabla II). 

s 

$ 

$ 

$ 

1!172 
Valores 

Libros Convertidos 

5,000 

230 
CT!O 
1:43{~ 

$ 

$ 

$ 

$ 

1. 521 
3,200 
4.TIT 1-r.m 
(~) 

~ 
~ 

6,557 
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CEDULA No. 1 

$ 

$ 

$ 

$ 

1973 
Valores 

Libros. Conv 

5,000 

510 

~·~1~ .:..i.::.h_ 

$ l 
3 
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arece en la siguiente cédula mues
mna de cada afio las cifras segdn -
, las que resultan de aplicar los-
antcriores. El procedimiento de -

posteriormente: 

ANCE GENERAL 

DI CillMBRE DI: 
~s de pesos). 

es 
onvertidos 

506 
i ,~o~ 
~ 

l 2 ,348 

7 337 

Mir 
~ 

»:,,913 

19 71 

Valores 
libros convertidos 

s !.ZOO $ l. 2: J 

~·H~ 
1 o·; soo 

~:170 -m 
12: 95.~ 

( 7 1 1 SO) {81992) 

i1~~0 ~1961 o 7,546 

1. 600 ---r.líITTr----·-- ~-

s ,000 6,Z03 

320 { 257} 
s ,~211 ~ 1 ~46 
6,920 1, sHi 

fndice de precios <le cada afio 

implicito al producto interno 

1 de precios al cui;·,,:'•'idor: 1971-

$ 

s 
$ 

1972 

Valores 
Libros Convertidos 

_J. 500 1, 52 l 

l·~~~ ~,H~ 
~ 1T:-m l 

(}.470) (~,~~~) 
~,TI~ 1;s9s 
..:..i...:=-::. 

±._,200 $ Ll .. ºº 
5. 000 6,557 

230 ~ 'a!Q 8 
:trro $ 1~98 _ 

• 34 . 

CEllULA No. 1 

1973 
Valores 

Libros Convertidos 

J, 600 s 1, (J 8(l 

HºQ *,tiOO 

r-20º ~ . , roo 1 l 

(?_J90) (!~) 
~ z 3 

$ $ 7 :123 ~ 

$ ), so·o .s 1,so_Q. 

s,ooo 7,960 

510 c¿·HP ~510 
- ,010 $_1~723 

JI __ -·'-:~ 
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t II. • PROCEDHII ENTOS DE CONVEllS ION llE CONCEPTOS IJH HAL,\N • 
CE: ---------------·------------

Los valores convertiuos de los Inventarios ;il final- -
de cada uno de los a~os de 1970 a 1973, se obtienen multi
plicando los respectivos valores segtín libros, por el i11 
cremento de los factores de convcrsi6n equivalentes n lu -
antiguedad de los inventarios. 

En la Jetcrminaci6n de estos valores <lehcrfi conside -
rarsc el método de valuac.i6n que ~.e utilice ~costo promc· 
dio, primeras entradas primeras salidas o altimas entradas 
primeras salidas etc). 

La antiguedad promedio <le los inventarios se obtuvo -
para fines de ilustración de estecaso práctico con la fór
mula que aparece a continuaci6n: 

1 
L ... 

Inventarios al costo X (por) 360 

Costo <le Ventas 

En lu c6dula No. 2 se aprecia el procedimiento de con 
versión de los inventarios. 

EFECTO DE LA INFLAC}QN -----·--------
EN LOS INVENTARIOS FINALES 

··~·~ -

Miles de pesos. 

Aflo Saldo Factor de Inventarios 
Inventarios corrección de convertidos 
finales { 1 2 ... ________ 

1970 s 500 1/4 rle ~. 5 (a) $ 506 
1971 1 '200 1 / ·i de 4. 9 (b) 1. z 15 
1972 1 • 500 i/4 de 5.7 (b} 1 '521 
19"n 1 , 600 1/4 ele 7.1. 4 (b) 1 ,686 
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(1).- Una cuarta parte del factor de corrccci6n suponien
do una antiguedad promedio de las cxisten~ias finales de
tres meses. 

(a).- En base al Producto Interno Bruto (tabla 1) 

(b}.· En base al Indice Nacional Je Precios al Consumidor 
(tabla I I). 

Shel valor convertido de los inventarios es supe - -
rior al valor do mercado, deberán ajustarse a este último. 

2.- ACTIVO_FIJO Y DEPRF.CIAC!ON ACUMULADA. 

Para convertir el valor .en libros <le estos concep · 
tos en el afio en que se inicie la práctica de revelar en· 
los Estados Financieros al efecto de los cambios en los -
niveles de precios, se requiere analizar dichos concep 
tos por afios de adquisición. 

Las cifras del mencionado análisis se multiplican -
por el factor de conversión relativo a cada ano (tabla 
1 ), obteniendo como resultado el valor convertido del -
activo Fijo y de la depreciación .1cumubin. A cont inuacíón 
se ilustra este procedimiento: 

Af\o de 
adquisi 
si6n -

CEDULA No. 3 

ANALISIS DE LA INVERSION EN ACTIVO FIJO 
Y su DEPRECfACION ACUMULADA AL 31 DJT'l'íl-' 
GIEMBRE D1l 19,ó. 

Activo 
Fijo 

Miles de pesos 

Oepreciaci6n 
Acumulada 

total 
Factor (n) 

de 
Conversión 

convertido. 
Activo de 
Fijo pre 

__ • ciacT6n 

1964 $ 8,000 $ 5,600 
500 

-~_,_100 

1z1. 7 
~ 

$ 9.736 $6,815 
1969 Z,500 ---,.,o,soQ__ $ 

2 612 522 
$)_T;348 $7 .3r1 

(a).- En base al Indice de Precios Implicito al Producto
Interno Bruto. 



Para la conversión de los anos siguientes al de ini
ciaci6n de ostra práctica, se multiplican sucesivamente -
losvalores convertidos de cada ano, por los factores co -
rrespondientes (tabla 11), como se aprecia u continuaci6n: 

CEDUL.'\ N_2..:__~ 

DETERMINACION DEL VALOR CUNVERTIPO 
DEL ACTIVO FIJO Y SIJ llEPJlECl1~J.Q.~. 

Miles de JlCSos 

Valores convertidos a pesos 
de 1970 
Factor de conversi6n a pesos 
de 1971 
Factor de conversi6n a pesos 
de 1971 
Adiciones del afio 1971 
Valores convertidos a pesos 
de l 971 
Baja en 1972 de un activo a~ 
quirido en 1964 con un costo 
original de $2,000 y deprc -
ciacion acumulada de $1,600-
(ver cédula 10). 

Factor de conversión a pesos 
de 1972 

Adiciones en 1972 
Valores convertidos a pesos 
de 1972 
Factor de conversión a pesos 
de 1973. 

Adiciones en 1973 

ACTIVO FIJO 

$12,348 {a) 

104 .9 (h2. 

12,953 

12,953 

2,553 ). 
lO ,400 

1os.1 LIU. -llí,1nl"r 
700 

11. 693 

121.4 (!0.. 

DEPRECIA 
CION ACUMU.., 
!.ADA. 

$ 7,337 (a) 

104.9 (b) 

7.697 

~--
8,992 (l) 

105.7 (b) 
7,346 

_.J..,_.7-'-0..;..0 __ _ 

8,515 (b) (1) 

121.4 (b) 

Valores convertidos a pesos 
de 1973 $ ......!.'.!.tl.~. S 

10,338 

--~--
ll,758 (1) 
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Cedula No. 4 
( contini.1a ) . 

(1).- Saldos al 31 de di~ícmbrc de cada afio. 

(a),- En base al Indice de Precios Implicito del Producto
Interno Bruto. 

(b).· En base al Indice Nacional <le Precios al Consumidor. 
Los incrementos a -l-!t deprcciaci6n de los aflos de ··-
1971 a 1973 a valores convertidos, se obtienen multi 
plicando el valor convertido del costo de adquisici6ñ 
por la tasa de depreciación correspondiente. 

3.· CAPITAL SOCIAL: 

Un procedimiento similar al explicando para Activo Fi 
jo, se aplica para convertir los valores en libros del ca7 
pital social, según se aprecia a continuación: 

CEIJUl.A No. S 

C A P 1 T A L 

CONVERSION AL 31 DE DICIEMBRE 
_______ Jl!L .. lfil_ ______ _ 

Miles de pesos 

Afio Aportación Factor de Total 
Original Conversi6n{a) Convertido 

11 1970 

1964 $4,000 121. 7 $ 4,868 
1969 ~·ggg 104.S -H4* 6-=-= $___::;:_i__::_;_ 

----
Conversiones en al\os subsecuentes: 

Al\o l•porte Factor Valor 

TI"7't $ s-;g-1-r-- de Conversi6n(b~ozÓ3rtido 
104.9 $ • ·--

1972 6,203 1 os. 7 6,SSi 
1973 6,557 121, 4 7. 96[.l 
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(a).- En base al Indice <le Precios Implicito al Producto
interno Bruto ( tabla I) 

(b).- En base al Indice Nacional de Precios al Consumidor 
(tabla Il). 

4. - UTI_!.IDAllES O _g_J}RDI!l~- ACUMlJI~_!)~~: 

De igual manera, las ut.ilidadc~ o pérdi:ilas acumula -
das son convertidas analizando su saldo por anos en que -
se fueron incurriendo y aplicando el Indice correspon 
diente como a continuación se aprecia: 

1971 

1972 

1973 

Cl:OULA No. 6 

llETERMINAfUON DEL YALO!! CONVERTIDO DE 
LAS UTI l. IDAUES ACUMULADAS O (OF.Fl CIT) 

m les de pesos. 
Factor <le 
Conversión 

Déficit acumulado al 31- XlI-70 
(~06) 104.9 
Más Utilidad del ejercicio 

Déficit acumulado al Jl-XII-71 
(25 7) 
Más: Pérdida del ejercicio 
Mis: Dividendos pagados 

Déficit acumulado al 3-Xtl-72 
(859) 
Más: pérdida del ejercicio 

t 21 .4 

~ 

( 322 ) 
65 

( 271 ) 
{ 158 } 

tN-1 

(1,043) 

~H 

{e) 

(a) 

(a).- A fin de ilustrar el efecto que puede tener el de -
creto de dividendos de esta compafila, se considera que e! 
tos fueron decretados con cargo a las utilidades del afto-
197Z. 



- 40 -

Cédula No. 6 
(continúa). 

(b).- En base al Indice Nacional de Precios al Consumidor 
(tabla II). 

(c). - Valores convertidos (ver cédula 15) 

IV.· PROCEDIMIENTOS DE CONVERSION DE CONCEPTOS DEL ESTADO 
DE RESULTADOS : 

1.- VENTAS: 

Las ventas de cada afio se convierten multiplicando · 
su aonto según libros, por el incremento promedio de los
faceoresde conversión (tabla II) relativos a cada ano co
ao sigue: 

CEDUl.A No. 7 

CONVERSION DE VEN~AS 

Conversi6n de Ventas por aflos 
( 1) 

1971 $ 8 ,600 l /2 de 4. 9 .. 8, 811 
1972 9' t 00 1/2 de 5. 7 1IJ 9,359 
1973 9 ,480 1 /Z de 21 • 4 ,. 10,494 

(1).· Se convirrtc el factor promedio del afio para fines· 
de este ejemplo se considera que no existen variaciones -
iaportantes en las ventas del ejercicio. 

En caso de que existieran variaciones substancialesº se tuvieran ventas de carácter cicltco, será necesario
aplicar los índices de precios mensuales o los del perfo· 
do que correspondan: 

2.- COSTO DE VENTAS Y GASTO~: 

El costo de ventas se determina en el ejemplo media!.1_ 
te la f6ntul11 tradicional, aumentando al inventario ini · 
cial de los artículos a vender, las compras o el costo de 
producci6n y restando el inventario final. Para convertir 
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el costo de venta se procede corno sigue: 

a).- El inventario inicial convertido segdn bnlancc-
se multiplica por el factor de ~onversi6n al final del afio 
(tabla II) a fin de que su valor sea homog6neo con el de -
los inventarios finales. 

b}.- Las compras o el costo de producción del ano se
gdn libros, para efectos pr5cticos,se Multiplicorin por la 
media aritmética del factor de conversión (tabla !!), rela 

· tivo a ese año. -

e).- Para efectos de este caso la Jeprccinci6n se pre 
senta por separado del costo, 

d).- A la suma del inventario inicial mis compras de
terminadas conforme a los dos incisos anteriores, se les -
resta el monto del inventario final convertido, obteniendo 
como resultado el costo de ventas. 

Un procedimiento similar al explicado para Las ventas 
se aplica para convertir el monto de los gustos o sea mul
tiplicando el incremento promedio de los factores de con -
versión { tabla JI ), relativos a caJa ano. 

CEDULA No. S 
CONVERSION DE COSTOS Y GASTOS 

Convcrsi6n de Gastos y Costos Je ventas. 
(miles de pc~os ) 

1971 

Inventarlo Inicial corregl 
do sobre balance S 506 
Corrección a factor del 
afio 
Inventario inicial corre 
gido. -
Compras y Costos (2) 
Correcciones a favor pro
medio del afio (1) 

Inventarío final converti 
do según balance -
COSTO DE VENTAS Y GASTOS 
CORREGIDOS. 

531 
r,-00 

l /2 de 4. 9 
=:7, 776 ·-
_ _!.il~
~----1..J!2} __ 

1972 1973 

1. 21 5 1. 521 

5.7 ..Jl.i.i 

WM 1. 846 . ~100 

1/2 de 5.7 1/2 de 21.4 
-, ,919_= ~T¡,7 - -= 
._1_2L.1_ __ lt2~---

$ ~l!..L __ t ~ 127, __ _ 
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(1).· Se convierte al factor promedio del afio. 

(2).- Cifra obtenida de aumentar al inventario final el -
importe del costo <le ventas y gastos y restarle el· 
inventario inicial, to<lo de acuerdo con libros. 

De la misma manera se convierte el impuesto sobre la 
renta y la participación d0 los trabajadores en las utili 
dndes, como se muestra a continuaci6n: -

CEilllLA No. 9 

CONVERSION DEL IMPUESTO SOBRE LA RENTA Y 
LA PARTICIPACION UE LOS TflABAJAf!ORES 

EN !.AS trrIL IDADES. 

(n1iles de pesos) 

1971 1972 1973 

Conversión del Impues-
to sobre la renta y par 
ticipación de los trah! 
jadores enlas utilidades_ill__ 

por anos 1/Z de 4.9 

Impuesto sobre la renta 
y participación a los -
trabajdores de las uti
lidades convertidos. $ 338 $ 

3·10 280 

1/2 de S.7 1/2 de 21.4 

350 $ 310 

4. - DETERMINACION DE LA UTILIDAD O PERDIDA EN VENTAS DE

AC"fiVo FIJO: 

El procedimiento tradicional para determinar la uti 
lidad o la pérdida en la venta de un activo fijo, consi~ 
te en comparar su valor neto en libros con su precio de
venta. La diferencia entre ambos determina el resultado
de la transaa::i6n como se observa en el siguiente ejemplo 
de venta de un activo en 1972, el cual había sido adqui
rido en 1964: 
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Valor neto: 

Costo hist6rico 

Menos:Jcprcclaci6n 
acumula<la 

Valos en libros 

Precio de venta 

Pérdida 

1·1i les de 
!:'~2_9_? __ 

$ 2,000 

______ 1..L 6Q_Q._,_ 
400 

.)00 

100 

Para determinar la p6rdida convertida de este ejem
plo se multiplican los valores en libros por el factor -
de conversi6n que corresponda y el resultado se compara
con el precio de venta, como se observa en la siguicntc
cédula: 

-~:lltJLA_ No ~_Q_ 

DIFERENCIA ENTHE EL VALOR CONVEHTIDO 
Y EL COSTO ORIGINAL llEL ACTIVO 

DADO DE IJAJA EN 1972 

Miles de pesos 

Fecha de adquisición 

Adquisición de 1964 
Conversión a pesos de 1970 
Valor Convertido a pesos de 1970 
Conversión a pesos de 1971 

Valor convertido a pesos de 1971 
Conversión a pesos de 1972 
Valor convertido a pesos de 1972 

costo llcprcciación 
Historico acumulada 

$2,000$ 1,600 
1Zl.7(n)lZ1.7 (a) 

-~",""f'.f4 1-;947-
104. 9 ( b) 104. 9 (b) 

r,rrr z;o.rr-
10s.11h1 105.7 (b) 

s !_,.P_~2_ $ ~_,_!_!-,_~--

COMPUTO DE LA PERDI!~;.\_i~J:U.'.E_(ff!~ 

( Convertido). 

-----



Valor neto: 

Costo de adquisici6n 

Menos: depreciación 
Acumulada. 

Precio de venta 

Pérdida neta 

- 44 . 

(a) .• En base al Indice de Precios 
interno bruto. 

2,699 

2, 158 541 

.2.Q.Q_(l) 

~ 

Implic i to li producto· 

(b). - En base al Indice Nacional de Precios al Consumi · -
dor. 

( 1) •• Se vende al Hn de alío, por lo que no se convierte 
la venta. 

5. - OBTERMINACION DE LA PERDIDA O tJTlLJl};\D POR RETENCION 

DE VALORES MONETARIOS: 

La pérdida derivada de la retención de valores mon~ 
tarios se determina por la diferencia entre los siguien· 
tes ele•entos: lo. los recursos generados por el negocio 
destinados a la inversión en valores monetarios y 2o. el 
incre•ento de la posición de activos y pasivos moneta -
rios. 

. El pri•ero de ellos, o sea los recursos des tinados • 
a valores aonetarios se obtiene como sigue: 

Valores convertidos 

Utilidad neta (pérdida) 
mis: Depreciaci6n y 
Amorti zaci6n 
Venta de Activo Fijo 
Recursos General de la Opera
ción. 

$ 

CEDULA No. 11 

Miles de pesos 

1971 1972 lill 
86 $ }S7$( 363) 

l. 295 1,170 1,420 
-2Q2. 

11 381 1,627 1,057 
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Menos: Inversión en valore~ 
no moneta dos: 

Adiciones al actirn fijo 
Aumento (dismunici6n) en 
Inventario (1) 
Dividendos pagados 

Recursos destinados a valo-

. ----¡-;-¡¡·,r-----....... ·-~~-· 

700 

2.\7 
430 

D1~.L~.:.: 

160) 

(~=-J~.Q.I 

res monetarios S 6'17 $" ~t>fi .~ 1 z 17 --·--'---·---.. --.----

(1).- 61 aumento en inventarios es <le ]3 manero siguiente: 

Inventario inicial actua
lizado 
Inventario Inicial conver 
t ido 
Indice al final del ano 
actual. 

Menos: Inventario fina.! 

1971 

506 

convertido. 1,215 

lncremento (disminución) 
del año S 684 ----

CE!lll!.A No. 1 Z ___________ ,..., 
milos de pesos. 

1972 1973 

1. ¿ l s 1. sz l 

105.7 121. 4 
·T;r84 ""T,1f.fií-

-~ _Ló!~-

237 $ L...!i'-ºl ----
El segundo elemento o sea el incrorncnto de la posi -

ci6n de activos ypasivos monetarios, se obtiene mcdiantc
la comparación de la misma con la posición actualizada -
del afio anterior, como sigue: 

·.-..... 
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CEDULA No. 13 

1971 1972 .!.22.L 
(miles de pesos) 

Posición al principio del año 
seglln libros: 
Activos monetarios $1'800 $ 2,370 $ 3, 200 
Pasivos Monetarios ....LJ10 1,600 2.200 

1íO 770 1, 000 
Factor de conversión 
Conversión a pesos del afio 104.9 105.7 121. 4 

~ -arr· 1. 214 
Menos pos ici6n al final del 
afto: 
Activos Monetarios 2,370 3,200 3 ,tiOO 
Pasivos Monetarios -l1~~:~ f :a~~ ~ . 
lncre11ento en la posi<;i6n de 
Activos y Pafiivos monetarios$ 676 $ 186 $ 886 

Finalmente, la diferencia entre los recursos genera
dos y el incremento en la posición de valores monetarios
representa la p~rdida por no haber invertido los fondos -
provenientes de la opcrací6n, en activos que conserven -
su valor: 

CEDULA No. 14 

Mile~ de pesos. 
1971 1972 1973 

Recursos generados, por el ncg~ 
cio destinados a la apli,:aci6n-
en valores monetarios (cédula 
II). ü\ii 260 $1'217 

Menos: I ne rt)rnen to de la pr,.: . -
ci6n de activos y pasivos .i1oner:-
tarios (écdula 13) - 676. 186 886· 

Pérdida por retención ele ralo -
res monetarios. $ 21 $ 74 $~ 
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A continuación se presenta el estado que muestra los 
cambios en la posici6n <le valores monetarios y la 11tili -
dad o pérdida derivada de su retención. Este estado resu
me el procedimiento que se señala en Ja c6dula 11 y 14 -
procedentes y puede ser un estado que acompañe a los Esta 
dos Financieros bisicos: 

CE lllf LA •. ~...:._!l 

ESTADO llE CAMBIOS EN LA POSICJON IlE 
VALORES MONETARIOS Y LA UTILIDAD o 
PERDIDA DERIVADA DE SU RETENCION 
POR LOS EJERCICIOS. 

DEL lo. DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE llE 

~files de pesos 

1971 1972 1973 

Valores convertidos (a) 

Recursos destinados a valores 
Monetarios: 
Utilidad neta (p6rdida) $ 86 
Mas: depreciación y amortiza 
ci6n. - 1, 295 
Venta de Activo Fijo 
Recursos generados por la 
operac i6n. .!_¿_J!J.. 
Menos: invcrsi6n en valores no 
monetarios. 
Aumento (disminución) en invcn 
tarios. -
Inventario iniciJ! ~ctualizado: 
Inventario inicial ··:·711vertido: SOú 
Indice al fin d del .uo actual: 104. 9 --s-sr 
Menos: lnve11tario íuwl conver· 
t í do . 1 , 2 ! ¡ . 
Aumento (disminución! <lcl uno o 
Adiciones al activo (iJO 
Dividendos pagados. 

684 

$ 157 

1'17 o 
_32.Q. 

L!:_~.7-

l s 2 l ... -.izr1 
/00 
430 

1'367 

s ( 363) 

1. 420 

·---
.l.J?.iZ... 

1 , S Z T 
1z1. 4 

-,-;if4i)-· 

1,686 
160 

160) 

(continGn en la siguiente pág) 
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CE DULA No. 15 
(continúa). 

miles de pesos 

Recursos destinados a valores 
monetarios. 
Menos: Incremento en la posi
ción de activos y pasivos mo
netarios. 
Posición según libros al pri~ 
cipio del allo: 

1971 

697 

1,800 Activos monetarios. 
Pasivos Monetarios. _Ll_l.Q. 

Factor de conversión 
Conversión a pesos del allo 

Menos: posición al final del 
afio. 

90 

104. 9 

94 

Activos Monetarios. 2,370 
Pasivos Monetarios. 1,600 

770 

lncre•ento en la posición de 
activos y pasivos monetarios_~ 

P~rdida por retención de va-
lores monetarios. $ __ 2_1 $ 

1972 

260 

2,370 
_!.ifil 

770 

105.7 

---
814 

3, zoo 
2,200 

1,000 

_fil 

74 ---

1973 

1, 217 

3,200 
_LlQ_Cl_ 

1, 000 

121. 4 

1,214 

3,600 
1. 500 

2,100 

886 

$ 331 

(a).- En base al Indice Nacional de Precios al Consumi
dor (tabla II). 
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ESTADO DE RESULTADOS Y UTILTIJ1\UES ACUMULADAS (!lEPICIT) 
POR LOS EJERCICIOS DEL lo. DE ENERO AL 31 DE DTCIEM 

BRF. (en pesos de 1971, 1972 y 1973). -

-------·----------

Ventas 
Costos y gastos(sin depreciación) 
Utilidad antes de depreciación 
Depreciación 
Utilidad o pérdida 
PErdida por rctcnci6n de valores 
monetarios. 
Pérdida en activo fijo dado d~ haja 
Utilidad antes de l.S.I\. Y P.T.IJ. 
Impuesto sobre la renta y"participn 
ción <le utilidades -
Utilidad o(pérdida) 
Utilidades acumuladas (déficit) al 
principio del ejercicio 
!lividendos pagados 
Utilidades acumuladas (déficit) al 
final del ejercicio. 

s 

$ 

1971 

Valores (miles pesos) 
1 i bros convertidos{a) 

fl,600 $ 8, 811 

- 6,890 ~· 1''1 o . . 
1,050 1 • 295 
--·- . 4 24 

(21) 

--m-· 403 

·--Lilll . 3 
L 33~) 

(¡;, 

10) 

.'120 $ .Lifil -----
-------

(a).· ·En ·base nl índice :facíonal de Prt~cios al Consumidor, 
(tabla ¡ r l . 
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1972 1973 

Valores (miles Je pe sos) Valores (miles de pesos) 
l Libros convertidos (a) Libros convertidos (a) 

---- ---
$ 9' 1 ºº $ 9. 359 $ 9,480 $10,949 

Hºº . no ¡, 6H ,6 s,no 
, ~ 1, 3b 

920 1 • 170 920 1. 4 20 

-781i 507 53) 
( 74) 331) 

( 100) ( 2·l1) 
"''()iflf ·'·-·-·m~·· :;-oo· r·""'"""TI4 J 

e ~W· ( 350) 
r-m·y 

( 280) -~ 310) 
-m 694) 

( _ _illi i.__430) 

$ .. -23.Q .. _L8S9) 510 $( 1, 7 372 

--··· 
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FORMULACION DE ESTADOS FINANCIEROS cmlPARATIVOS: 

Para formular estados financieros comparativos es 
necesario convertir las cifras que los integran en nni 
dades monetarias del mismo poder adquisitivo. 

El procedimiento <le conversión debe aplicarse fu~ 
damentalmente al afio o aftos anteriores que se deseen -
comparar con el afio base. Este procedimiento contempla 
los siguientes aspectos: 

l.; Considerar como base los estados financicros
ajustados del afio mfs reciente, o sea el de 1973 en el 
caso que se ilustra. 

2.- Convertir las cifras de los estados financie
ros de los afias anteriores en unidades monetarias del
mismo poder de compra del ano base. Para tal fín se -
recomienda multiplicar las cifras de los estados fi -
nancieros del afio o aftos anteriores que se deseen com
parar, por el índice de precios que corresponda al afio 
bas1~ en funci6n con el afio que se compara. 

A continuación se presentan el balance general y
cl estado de resultados comparativo con valores con 
vertidos en pesos de 1973. 
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BALANCE GENERAL 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 

Activo Circulante 
Inventarios 
Otros 

Activo Fijo 
Depreciaci6n Acu 
mulada. 

Pasivo Circulante 
Capital Contable 
Capital social 
Utilidad Acumulada 
(déficit) 

$ 

( En pesos de 1973). 

1971 

Valores 

~jbr~ 

1,200 
2,3~0 
3 ~ o 

16-:-t<m 

(_~) 

~ _:..z.= 

_1,600 

S,000 

320 

wzo (, ,92o 

Convertidos 

1, 558 

~8 
..:...L.5 6 

16 'OifS-

-Uf,~ 
- 9,67L 
-----
-~Jl..?_!_ 

7,952 

_(r.fill 
$ , 662 

9,588 

{a~ 

(a).- En base al Indice Nncionnl de Preciosa! Consumidor 
(tabla I I) . 
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1973 

Valores y:ilores 
Convertidos(a) Convcrtidos(a) 

1,SOO 1. !l46 1 ,600 1'686 

3,9g~ .)J.885 

}-m ~/Tf . 1: ,-nrr 
3,600 ~1~~ rzorr r.m ir.zoo 1 . 

(~,g~) u~,H~i 
$ 7:430 --9:TI8 _.::...i __ 

c¡,n~) (1lz758} 
2,H7 

1_:o 1 o 7 7B 
----

$ 2, zoo. $ ~ $ .!.2!!Q $ 1, soo. 

S,000 7,%0 5,000 '}. 960 

320 .L 04 3) 
~:-no ·~-{ii $ lJ3o s~ 

510 ( 1..t.73 7 
~ iiID 
'l'.010 $ 1)23 
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1:sTJ\!l(l llE R ESll l:!AllOS 

Y llTILllJAllES ACl/MULAllAS (\llT!ClT) 
POR J.OS E.JE RC! C 1 (l~; 

DEL lo. llE ENERO AL 31 PE !l!Clf'l.lllHE flE 

(En pesos tic 197 5J. 

f <J 7 1 

Val ore~ 
l.i !>ros -··--- ··--~·-

Ventas 8,600 
Costos y g¡¡stos(sin deprcciación:C>_,890 
Utilidad(antcs de deprcciadón)-í ;'fT1f 
Depreciación ... .li.2.~!'. 
Utilidad o pérdida 
Pérdida por retención de ·va lo 
res monetarios. ·· 
Pérdida en Activo Fijo dado de 
baja 
Utilidad o (pérdida) antes de 
IS.R. y P.T.ll. 
I.S.R. y P.T.ll. 
Uti 1 idad o(pérdida) neta 
Superávit c0 (dc5ficit) al i11i 
cio del ejercicio -
Dividendos decretados 
Supcrávi t o (.Jl!fici t) al fi · 

(i(¡() 

( BO 
-~--:mr 

1 o) 

nal del ejercicio $ _____ 320 

Capital Social 
Capital Contable 

(miles de pesos) 
_cj~tidos_J_~.L 

2 7) 

Slti 

_L...:~L 

( 4 1.'I) 

s --2lQ. ... 

$ --r;!JTI
s 7 '(J 2 2 

(a).· En base al Indice Nacional de Precio~ ol Consumidor 
(tabla 11). 



· SS · 

1 <), 
1973 

Va lo res {miles de pesos) Va lores (mil es de pes ns) Libros .J0.~1..~~L~-~.:~-J~l Libros fpnv_crti dos C.~L ------ -·----s g. 100 s 11 ':; f¡ 2 ~¡, 4 HO 10,494 
7,j~~ 9. 32& Hºº 9 127 T .. · -[~(í .no I~ no 1. "20 920 

_J • "gº -,-su ----()fií --:;-¡;o { 3) 

90) 331) 

1.J.!!El i_29:1) ----
ú80 233 560 ( 384) 

-l_j:!.Q) ·t·H-H ( 280) t 310) .JO -L1!0 -~) 

320 ( 330) 230 ( 1,043) 
.L:1l.Ql .. l_J.L?J ---

$ _2.lQ__ º-'--º-~.B. $ - 510 $ (_hU_?_l 

í;!ítrn- -~ 
6. 917 (¡. 22 3 
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De la investigaci6n llevada a cabo sobre el tema de
sarrollado en este trabajo, he llegado a las siRuientes: 

e o N e L u s 1 o N E s 

PRIMERA.- Ante el fenómeno inflacionario tan accle-
rado que se presenta en la época actual y que do manera -
tan contundente afecta n la econ6mia de las empresas, n -
sus Bstados Financieros y a la tomn de decisiones que sc
origina en base ;1 la informnci6n que dichos Estados pro -
porcionan, es necos,1rio adoptar en primera instancia, las 
pollticas adecuadas que tengan por objetivo incrementar -
los factores de la producción, y as[ proporcionar nucva9-
fuentes de trabajo que brinden al pafs Ja ventaja de con
tar con una población ccon6micemcntc activa cada día mfis· 
nGmerosa, ya que ésto pcrmitir5 hacer uno justa y equita· 
tiva distribución de la riquczn. 

SEGUNDA.- Ante la inminente nlzn Je salarios, se ··
contempla fa neccs idad de que nuestras autori<lndes fijen· 
un nivel de prec íos que ayude \'erdadcramt'nt.c a mantener · 
el nivel de vida de la población, de lo contrario el fe· 
n6meno inflacionario seguir& su marcha. 

TERCERA. - En épocas inflacionarias es conveniente p~ 
ra las empresas utilizar el financiamiento externo, pla · 
neando el mismb por mcdin <le proyectos de invcrsi6n n 
mediano y largo plazo, y siempre tomando en cuenta los -
riesgos inherente~ a todo financiamiento, asr como los -
probables cfectClS inflacionarios qu•! afect:111 el mismo y la posihlt manera de pn·vc1ürlo:; 1) •;olucionarlos. 

CUARTA.- Cualquier csfucrrn qut• la profesión efec -
túe pararcsulvcr los l<fectos ir,flacionarins, rcsultar!í 
inútil, si no se cuenta con el 11poyo 111.· n1J<·str<1s ;rntorid~ 
des fiscales, la.s cuales deberfi.n e!; tnJiar a nivel macro -
económico las r.ausa!; y ltl'.; efectos de- la .\nflaci6n y coo
perar justa y equitativamente en la bdsqueJa de la solu · 
ci6n 111ás efic:n. ' 

,QUINTA.- El presente trabajo tiene por objeto pro -
porc1onar una modesta fuente <le informaci6n, para todos -
aquellos que dc5een conocrr algo sobr~ el problema más -
discutido de la actualitla<l y que n mi ··'º lo personal me
inquiet6:~.J:'.LACION. 
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