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PREAMBULO:

En la época actual y como consecuencia de varios fac-
tores que sc¢ han presentado en el dltimo lustro, a nivel -
wundial se ha desarrollado alarmantemente un proceso infla
cionario que amenaza con frenar el desarrollo econdmico de
nuestro pafs.

La conjugacién de diversas variantes, tales como el -
alza continfia del nivel general de los precios, la devalua
cifn mometaria, la disminécidn paulatina y constante del -
poder adquisitivo de la moneda, el alza acelerada del cos-
to de la vida, 1a mala administracién a nivel mundial de -
los recursos financieros, entre otras cosas, han provocado-
un profundo desequilibrio econfmico tanto el fmbito nacio-
nal como en el mundial.

Ante esa situacifn, se ha presentado la necesidad de-
plantear diversas alternativas con sl propdsito de solucio
nar los problemas que ha originado el fenbmeno inflaciona~
rio.

El objetivo de este seminario, es recopilar importan-
tes e interesantes aportaciones que nuestra prpfesién ha -
planteado para solucionar un problema de importancia mun -
disl y que es; los efectos de la inflacidén en los Estados-
Financieros de las empresas.

Se tratari la inflacién, fen6meno o proceso inflacio-
nario desde sus orfgenes, exponiendo sus posibles cauasas -
sus muy variados efectos principalmente en la contabilidad
Yy por Gltimo se citarfn algunas alternativas que a wi pa -
recer nuestra profesién ha sugerido para corregir los efec
tos inflacionarios que repercuten en los Estados Financie~
Y05,

Espero asimismo y es mi deseo que esta investigacifn-
sea €itil a nuestra profesién.

ROGELIO AGUIRRE,
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ANTECEDENTES DEL PROBLEMA

A.- CICLO ECONOMICO:

1.- Panorama General.- Determinante para el estudio del
fenémeno econdmico inflacionaris 2s el conocimiento pleno y-
total del contexto donde éste se¢ origina, asimismo el cono -
cimiento de las causas de su aparicién, su respectivo grado-
de avance, el impacto que causa en nuestro medio y sus efec-
tos en el frea de nuestro estudio, para poder tomar las de -
cisiones adecuadas para su inmedista solucién.

Deberemos estudiar minuciosamente todos y cada uno de -
los datos que existen en torno del proceso inflacionario tan
to aportados por la Contadurfa Ptblica como por otras cien -
cias y diciplinas que se ocupen de su estudio, con el propé-
sito de conocer alternativas propuestas y en su caso las ya-
aprobadas, que sean adecuadas a nuestro medio.

Siendo el motivo de esta investipacidén conocer los efec
tos que el proceso inflacionario o inflacién causa en los Es
tados Financieros de las empresas, situaré como punto de par
tida el estudio del ciclo o fenSmenc econ6mico de las mismas
porque es precisamente durante el transcurso de dicho ciclo-
que se gesta la aparicién del fen6meno econémico inflaciona-
rio.

2.- Concepto.- El ciclo econbémico también denominado --
fen6meno econémico, se presenta en las empresas durante el -
desarrollo de su vida econfmica. Este ciclo es de vital im--
portancia para nuestro estudio pues durante su transcurso --
aparece e¢l fenSmeno econbmico inflacionario en las empresas.

3.- Etapas.- El ciclo econémico consta de diversas cta-
pas que describiré muy brevemente,

a).- Prosperidad.- Esta &tapa estd caracterizada por el
auge de la empresa, la cual realiza plenamente sus objeti --
vos y registra las mds altas utilidades.

b).- Depresién.- Esla &tapa indeseable de toda empresa,
pues se incurre en fuertss pérdidas y por consiguiente los -
costos no son recuperables y generalmente no hay utilidades,



c).- Recuperacibn.- Is una étapa de transicién situada
entre las dos anterjores y que tiene como carficteristica --
principal la politica de incrementar tas inversiones,

Durante el curso de estas tres étapas de ciclo econd -
mico aparece ¢l proceso inflacionario, el cual afectard a
la empresa tantas veces en proporcién como ciclos f#sta cxpe
rimente. " Existen ciclos mayores y ciclos menores, lLos ci-
clos mayores tienen una duracién de entre ocho y diex aflos-
y los ciclos menores de entre dos y cuatro aflos aproximada-
mente'. (1)

Se puede decir que se originan tantos fenfmenos infla-
cionarios como procesos cconbmicos se¢ presenten.

B.- LAS FLUCTUACTONES MONETARIAS:

En nuestros dfas un problema de singular importancia -
estd representado por la inestabilidad de la moneda, la ba-
ja sensible y continua de su poder adquisitivo y su constan
te devaluacidn,

El alza constante del nivel general de los precios ha-
traido consigo una haja considerable en el poder adquisiti-
vo de la moneda y é€sto, légicamente repercute directamente-
en la economfa nacional.

En los Estados Financieros de las empresas el impacto-
de las fluctuaciones monetarias es contundente, pues siendo
1a moneda la medida de cuantificaci6n de las operaciones --
realizadas, los constantes cambios en su poder adquisitivo-
distorsionan la informacién y la separan de la realidad, --
pues el registrar operaciones realizadas en diferentes €po-
cas y por consiguiente en unidades monetarias con diferente
poder adquisitivo, no se presentard de ninguna manera la --
razonabilidad tan esgrimida de que hace gala la profesién--
acerca de losEstados Financieros en ¢l momento de emitir --
por cjemplo un Dictémen de Auditorfa.

Si los cambios en el nivel general de precios, en ---
cuanto a incrementos se reficre, asi como el aumento del --
costo de la vida se efectuarfin moderadamente, los Estados -
Financieros no reflejarfan notoriamente un efecto cxagerado
ni requerirdn un ajuste por dichos conceptos, pero cuando -
existe una inflacion como la que se presente en la actuali-

(1) EFECTOS DE LA INFLACION EN LOS ESTADOS FINANCIEROS
(TESIS PROFESIONALY .- Tiéctor A. Navarro R.




dad, las cifras contenidas e¢n los Lstados Financieros piey-
den su significado y por lo tanto requicren ser modificadas
para ser relacionadas en unidades monetarias con un poder -
adquisitivo homogéneco.

Dentro de la contabilidad se¢ han presentade graves pro
blemas debido a las constantes fluctuaciones monetavias, ta
les como la observancia estricta de los principios de conta
bilidad, interpretacién de los LEstados Financieros, ctc,

En resumen, podemos decir que las fluctuaciones moneta
rias causadas por el proceso inflacionario, nos enfrenta a~
serios problemas financieros y contables, lo cual repercute
directamente en la economia nacional. El impacto causado --
a las clases sociales de ingreso fijo y el causado a los.--
que no lo tienen, representa un grave problema para el pafs
que los enfrente.

En nuestro pafs, congikbrado de¢ economfa mixta, las ---
fluctuaciones monetarias afectan de manera alarmante tanto-
a las finanzas ptGblicas como a las privadas, y siendo ac --
tualmente un pafs en vias de desarrollo, con alto creciente
endeudamiento externo, ha ocasionado que nuestro Gobierno -
haya adoptado medidas "Antiinflacionarias’, tales como el -
alza de impuestos, incremento a los salarios, lo que ha oca
sionado un nuevo aumento desproporcionado del costo de la -
vida y la sociedad debe afrontar nuevamente también la co -
rrespondiente baja del poder adquisitivo de su ingreso, el-
cual ird disminuyendo gradualmente a medida que las fluc -=
tuaciones monetarias den ¢ada vez un menor valor a su uni -
dad representativa.

C.- LA INFLACION:

1.- Concepto.- Existen varios conceptos, definiciones-
y opiniones que tratan de establecer ¢l significado del vo-
cablo "inflacién", pues €ste no aparece en ¢l diccionario -
de la Lengua Castellana, :

Expondré algunos conceptos de lo que se entiende por -
inflacién, fenfmeno o proceso inflacionario, recopilados --
de diversas fuentes, por considerarlo indispensable para po
der establecer con precisién su significado.

La nueva Enciclopedia Sopena dice: Inflacién.- deriva-
del latin Inflato.- Ohem, significa.- accién de inflar, en-



greimiento, vanidad, ensorberbecimiento, alza general de -
los precios, excesiva emisién de billctes de bance en subs
titucién de moneda acufiada o amonedada,

J.F. Dersen, autor del libro "Teoria y Politica del -
Dinero", sostiene que lo wis reul es definir la inflacién-
como la financiacién de un nivel creciente Jde salarios.

La Economfa Clésica sostiene como definicién de infla
cibn, afirmando que la misma es un exceso de la capacidad~
de dinero y depSsitos bancarios, es decir, demasiada mone-
da en relaci6n al voldmen ffsico de los negecios que se --
realizan.

E.W. Kemmercr en su libro "El ABC de la Inflacifn”, -
ubica a 14 misma ligada con el alza inmoderada del nivel -
general de precios.

E 1 Diccionario American College, tiene una defini --
cibén de inflacién parecida a ls anterior, ya que dice que-
ésta es un alza considerable de los precios, producida por
una expansidn excesiva del papel mouneda o del crédito ban-
cario.

De todas las definiciones u opiniones anteriores pode
mos concluir en general que, el concepto inflacién enmayrca
entre otras las siguientes carficteristicas:

- El alza en el nivel general de precios.

- El alto costo de la vida.

- El excedente de circulacién de billetes en relacién
a su respaldo metflico {metales preciosos).

- El incremento constante de los costos de la produc-
cién.

- E1 incremento constante de los salarios.

2.- Sus causas.- Dentro del contexto del grupo de paj

ses que se encuentran regidos por una ¢conomia ca

pitalista es com@in en nuestros dias comprobar que estin --

afectados, en mayor o menor intensidad por el proceso in -
flacionario.

Existen definitivamente diversas causas de la infla -
¢i6n segtGn el punto de vista o &ngulo del cual se lec obser
ve, pero para efevtos de esta investigacién expondré las -
que contienen en esencia las caracteristicas necesarias pa
ra ubicar el proceso inflacionerio con la suficiente. infor



macién para su estudio y solucién.

E.W. Kemmerer sustenta como causas de la inflacifn--
desde un punto de vista monetario, las siguientes

a),- Expansién deliberada del dinero y de los dep6--
sitos bancarios o inflacién planeada.

b).- Inflacién fiscal o monetizaci6n de los déficits
del Gobierno.

c).- Aumento de las existencias de oro.

d).- Aumento en la velocidad de circulacién de dine-
ro y dep6sitos.

Otro criterio sostiene que: 'Las Causas principales-
de la inflacidén son:

a).- Generales.- .;ue consisten en el aumento de la -
circulacifn del dinero en relaci6n a la produccién de bie
nes y servicios (se origina principalmente por los défi -
cits en le presupuesto nacional).

b).- Especificas.- por ejemplo, aumento del precio -
del petr6leo; incremento del costo de productos agrfcolas
por el cultivo de freas menos productivas, disminucién de
la produccién oaumento desproporcionado en la demanda de-
ciertos articulos (1).

Otra exposicifn de 'lo que se considera como causas -
de 1a inflacién y que por considerarlo congruente con la-
época que vivimos es necesario tomarlo en consideracién,-
dice;

"Podemos decir junto con Richard Cooper (Ex-Secreta-
rio del Trabajo de los Estados Unidos y Profesor de Yale),
que las causas de la reciente inflacién son bfisicamente:

a).- Las dos devaluaciones que ha sufrido el dolar.

b).- La sequia a escala mundial que ha hecho esca -
sear los productos agrfcolas.

c).- El aumento del PetvSleo.

d).- A estos factores agregamos de nuestra propia co

(1).- LOS ESTADOS FINANCIEROS ANTE LA INFLACION:
{(por el C.V. TJavier Gonzilez).
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secha una cuarta referente a la mala administracién a nivel
mundial de los recursos financieros, causa que ha imposibi-
litado la adaptacidn del sistema al cambio" . (2)

Es interesante observar detenidamente la exposicifn --
anterior, puesto que nuestro pafs se¢ ha visto afectado tam-
bién en gran parte por las causas que apunta el profesor --
Cooper como fuentes 1nflac1onarlas, ya que tomando en consi
deracién que el peso mexicano sostiene paridad con el doldr
norteamericano, que se han sufrido sequias que ha causado -
baja en la produccibn agricola y que definitivanente existe
una mala administracién de los recursos financieros, eamar-
ca casi concretamente los puntos necesarios para Lomprcnder
los orf{genes del fenémeno cconbémico inflacionario en nues -
tro pais,

La Comisién de Principios de Contabilidad del! Institu-
to Mexicano de Contadores Ptiblicos hace la siguiente des --
cripcién del problema:

"En México, la polftica de desarrollo hasta el afo de-
1972 se habfia realizado en condiciones de relativa estabili
dad interna de precios, No obstante durante el perfodo de -
1972 a 1973 el movimiento de precios al consumo en México -
presente un acelerado ascenso: Entre diciembre de 1972 y -~
diciembre de 1973 el Indice Ndcionzl de Precios al Consumi-
dor aument6 26.3%, porciento muy superior al del mismo lap-
50 de 1970 a 1971, que fué de 6.0% y al de 19871, que ascen-
did a 5.6% y este problema continfia en 1975,

Habiendo expuesto algunas opiniones acerca de las posi
bles causas que dan orfgen al fendmeno econdmico inflaciona
rio podemos concluir este punto, exponiendo entre otras, al
gunas de las causas que han originado el fendémeno econbmico
inflacionario en nuestro paf{s y que son:

- Las devaluaciones monetarias

- El aumento en el nivel general de precios

- La baja en el poder adquisitivo de la moneda

- La baja produccién de los productos agrfcolas, debi-
do a los fenémenos fisicos (sequfas, tormentas hura-
canes etc.)

{2).- LA EMPRESA ANTE LA SITUACION INFLACIONARIA:
( por el C.P. H. Jasso).




- El alza de los impuestos

- El1 endeudamiento externc

- El déficit presupuestsi (deficit ‘el presupuesto na
cional)

- La mala administracién d¢ 1los vecursos financieros.

3.- Periodicidad con qu¢ aparece.- Como habiamos cita
do anteriormente, la inflaciér aparece durante el transcur
so del ciclo econdémico y por lo tanto podemos decir que ha
bri tantos procesos inflacionarios como ciclos econfmicos-
se presenten en proporcifén.

Serd motivo de prencupacidn para las empresas planear
sus gosibles ciclos ecoadmicos, €stn en la medida que sea-
posible, en base a un : -an elaborado a corto o largo plazo
segin laspolfticas y 1.+ objetivos de la empresa en cues--
tién, para poder superir la inflacién de la manera mds ade
cuada y que reporte las mejores ventajas para el éxito fi-
nanciero.

4.- Como se mide la inflacidn.- Con una estrecha rela
ci6én entre el alza del nivel general de precios y el costo
de la vida, podremos determinar el grado de avance de un -
fenémeno inflacionario. Mientras el alza de los precios -~
sea correspondida por un incremento a la productividad. no
existe mayor problema, pero si se rompe esc equilibrio, co
mienza el fendmenc inflacionario en mayor medida, que cre-
ce segln sea el tamafio de esa desproporcién. Si dicha des-
proporcién aumenta considerablemente y no se toman las me-
didas adecuadas para frenarla, los efectos inflacionarios-
en las empresas serfin nefastos, llegando en primero térmi-
noéa su descapitalizacién y por consiguiente a su desapari
cién.

5.- Sus efectos.- Es necesario saber en forma concisa
qué o cufles son las causas que dan origen al fenémeno in-
flacionario, para poder detectar o advertir sus efectos -
en los diversos renglones de la economfa mundial y en este
caso en la economfa de nuestro pafs y en filtima instancia-
en la economfa de las cmpresas, para enmarcar definidamen-
te el problema en estudio, que entre otres profesionales,-
toca al Licenciado en Contadurfa resolver.

Dentro del campo de la Contadurfa PGhilica, &rea que -
nos ocupa, la inflaci6n tiene efectos mu, importantes y de
‘diversa magnitud; afecta entre otras cosas las finanzas de
las empresas, las utilidades que €stas generan, los siste-



mas de valuacién (en algunos casos por inoperantes), etc,
lo cual trataremos de enfocar en el capftulo siguiente ex
poniendo algunas de las posibles soluciones que la profe~
sién ha propuesto para el casc, y que a mi parecer son --
las m4s acertadas.

Para tener un panorama mis amplio del problema, ex -
pondré a continuacifn algunos de los diversos efectos que
la inflacién origina:

-Desequilibrio econémico del pafs que la soporta.
-Descapitalizacién de las empresas

-Creacién de utilidades ilusorias

-Disminucién de las utilidades reales

-La "no razonabilidad" de los Estados T'inancieros
-Distorsién de la informacifn que presentan los Es--
tados Financieros.

Como hemos destinado este trabajo al sector empresa-
rial describiré a continuacién algunos efectos que causa-
el proceso inflacionario en las empresas:

Problemas de Medicidn:

- Cuantificar el crecimiento real de las empresas.
- Determinar la urilidad real
- Determinar el valor de los recursos disponibles

Problemas en la administracib6n financiera:

- Reestmucturacién de las polfticas de crédite y co-
hragzas en base al tipo de clientes { morosos, puntuales-
etc).

-Bstudio de las polfticas de pago a proveedores

-BEstudio de las polfticas de compras,produccién e in

ventarios.

-Optimizacién de los recursos provenientes del merca

do de dinero y capitales.

-Modificacién definitiva de la estructura financie-

ra problemas reales originados por la inflacidn.

-Pérdida del mercade- internacional, por el incremen-

tod los impuestos a las exportaciones yla falta de
EE PR oferta

-Descapitalizacién de las empresas causadas por el -

reparto de dividendos sobre utilidades ilusorias y-
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por el pago de impuestos scbre las mismas.

Con la anterior descripcién de las numerosas consecuen
cias del fenémeno inflacionario, podemos darnos cuenta del-
problema al que nos enfrentamos, y también reconocer la ne-
cesidad de su inmediata y necesaria solucién, para lo cual-
se requiere la absoluta cooperacifén de nuestras autoridades
fiscales, sin ellas serfn inutiles los esfuerzos que ésta -
y otras profesiones desarrolian en beneficio del pais en ge
neral.

6.- Clases de inflacién.- No se puede determinar cuan-
tas clases de inflacién existen, pero si hay diversas opi--
niones que se basan en la fuerza que &sta alcanza, para cla
sificarla segfin su impacto en la economfa de las empresas.

El economista Sawmuel Lurié, hace una divisi6n del fend
meno inflacionario en:

a).- E1 proceso generado por acontecimientos a corto -
plazo en la demanda o en la oferta, que determi--
nan un excedente relativo en la demanda efectiva.

b).- La inflaci6n generada por un alza de precios en -
los costos de los factores de la produccién.

c).~ El proceso inflacionario de tipo estructural en -
particular con el desarrollo econdmico.

Es posible que la presién inflacionaria se origina del
gastos publico, por sus componentes dindmicos capaces de --
incrementar la demanda y que son:

a).- El aumento de inversién bruta, privada y pGblica.

b).- E1 aumento del saldo neto de los egpresos del Go-
bierno (gasto ptGblico).

c¢).- La balanza de pagosen cuenta corriente o sea los-
ingresos obtenidos por la exportacién y los egre-
sos erogados por la importacién.

En nuestro pafs el impacto de la inflacidn es de ele -
vadas dimensiones, y ésto supone, como se cité anterior ---
mente, hacerle frente en forma inmediata, conjunta y eficaz
para sanear nuestra economia.



D.- LA DEVALUACION.

Concepto.- La devaluacién consiste ¢n la pérdida de -
valor de un activo monetario tangible, la moneda.

En base a lo anterior las empresas se ven afectadas -
en su situaci6n financiera, ya que el momento de cuantifi-
car las operaciones realizadas en un determinado perfode -
de tiempo, se localizardn partidas afectadas por la deva -
luacién y no seri posible determinar 1a utilidad real.

E.- LA REVALUACION.

1.- Concepto.- El igual que el vocablo "inflacién", -
el de revaluacibn no existe en el Diccionario de la Lengua
Castellana, la palabra correcta es "revalorizacidn", pero-
para efectos de esta investigacifén lo liamaré en la forma-
tradicional: Revaluacién:

Considerando necesaria la explicacién anterior pode -
mos conceptuar la revaluacién como el procedimiento median
te el cual se suma o Se rcsta valor en un bien par§ deter-
minar su valor actual, cuando sumamos valor a un bien para
determinar su valor real se dice que se esta efectuando --
una revaluaci6n positiva; por el contrario si disminuimos-
el valor de dicho bien, se dice que la revaluaci6n efectua
dad es negativa.

La revaluacifn se aplica generalmente, cuando existe-
un alza inmoderada de los precios o se presenta una deva -
luacién monetaria.

2.- Finalidad.- La revaluacién tiene por aobjeto o fi-
nalidad el presentar en el balance una nueva expresién fi-
nanciera, presentar los rubros apegados a la realidad.

Es necesario para conocer su mecanismo, hacer refe --
renuia a los objetivos tanto contables como econbmicos de-
ia revaluacién, para saber en forma definitiva si represen
ta una ventaja o una desventaja para la contabilidad, por-
lo tanto los citaré a continuacién:

3.- Objetivos Contables.-:

- Presentaci6én de valores reales m&s significativos -
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a trave§ de los Estados Financieros
- Veracidad de la informacién contable
- Confiabilidad de la misma
- Mayores utilidades reales
4.- Objetivos econémicos:
- Evitar la descapitalizacién de la empresa
- Asegurar la marcha continua de la misma
- Fijar precios de venta justos

- Reemplazar o reponer activos fijos (si es posible--
con recursos propios)

Considerando los objetivos tanto econfmicos como con-
tables de la revaluacifn, advertimos que encierra un punto
de gran importancia, que requiere de una mayor atencifn --
por parte de la profesi6n para conocer ampliamente lo ade-
cuado de su utilizacién en €pocas inflacionarias.

F.- LA DEFLACION.

1.- Concepto.- Se dice que la deflacién es el proce -
dimiento por el cual se va aumentando el 'valor interno de-
una moneda depreciada, cuando ésta iguala el valor adquisi
tivo anterior, o a la paridad legal com el oro, el proceso
deflacionario puede darse por conclufdo.

También se entiende por deflacién un lapso del ciclo-
econfmico en el que la mayorfa de los precios desciende.

Otra afirmacifn acerca del significado del vocablo de
flacién es el el sentido de queel proceso deflacionario --
consiste en reducir los ingresos monetarios del pafs, va -
que tal reduccién afecta a sus habitantes y se reduce la -
demanda de importacién y por consecuencia se fomenta la --
exportacién.

2.- Principales métodos deflacionarios.- Son entre --
otros:
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- La Polftica crediticia (restriccién de créditos),
- Retiro de 1la circulacién del papel moneda.
- Dismunicién del poder adquisitivo de la moneda etc. ~

Como se podrd observar los métodos deflacionarios ex --
puestos son aplicados casi directamente por c¢l estado, el --
cual los regula a travéz de sus instituciones, en este caso-
el Banco de México, S.A.

Hemos expuesto en el transcurso de este capftulo algu -
nos puntos de vital importancia que integra el proceso infla
cionario, sus causas, sus efectos, la repercusidn de la de -
valuacién monetaria, etc., los cuales facilitardn la mejor -
comprension de la magnitud del fenémeno, y ampliardn el pang
rama para poder evaluar de la mejor manera posible las solu-
ciones propuestas y su aprobacién en nuestro medio,



CAPITULO II
13 BIS.

EFECTOS DE LA INFLACION EN LA
CONTADURIA PUBLICA.

EXPLICACION GENERAL

EN LA APLICACION Y OBSERVANCIA DE LOS PRINCIPIOS DE
CONTABILIDAD GENERALMENTE ACEPTADOS.

EN LA ECONOMIA DE LAS EMPRESAS.
EN LOS ESTADOS FINANCIEROS.
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I1.- EFECTOS DE LA INFLACION EN LA CONTADURIA PUBLICA
A. -EXPLICACION GENERAL. -

En el capitulo anterior quedé debidamente explicado -
lo que es y lo que significa en nuestros dfas el fenémeno-
inflacionario, sus causas, sus efectos y especf{ficamente -
la repercusiones que repercuten en el drea de nuestro estu
dio.

Se tratard de enfocar en este capitulo los efectos --
que la inflacién produce en diversos renglones de la Conta
durfa Pablica pues de esta manera conoceremos especffica -
mente cuil o cudles son los problemas que tenemos que re---
solver.

B.- EFECTOS DE LA INFLACION: EN LA APLICACION Y OBSERVAN -
CIA DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD GENERALMENTE - -
ACEPTADOS.

Tomando en consideracibn que el obtener utilidades es
uno de los objetives primordiales de ks empresas, es un de
ber del Licenciado en Contadurfa cuidar de que éstas sean-
reales, razonables y cuidar también que las operaciones --
realizadas se encuentren registradas de acuerdo o de con -
foinidad con principios de contabilidad generalmente acep-
tados.

Cuando un pafs se encuentra afectado por un fenfmeno-
inflacionario como el que se¢ presenta en la actualidad en-
el nuestro, ¢l cumplimiento de los requisitos anteriores -
facilita en cierta medida, establecer las dimensiones del-
efecto que la inflacién ha causado en los Estados Financie
ros de las empresas.

De no cumplir dichos requisitos se originarfan graves
problemas, tales como, la interpretacién de los Estados Fi-
nancieros y consecuentemente la toma de decisiones que se-
efectuard en base a ia informacifn que aquéllos proporcio-
nan.

Los efectos inflacionarios causan un desajuste conta-
ble de importantes .dimensiones, lo cual plantea la necesi
dad de recurrir a la bGsqueda de nuevos y funcionales méto
dos contables, que permitan presentar una situacién real y



veraz.

Uno de los graves problemas que se le presentan a la
Contaduria Pdblica en los perfodos inflacionarios, consis
te en apegar a la realidad su informaci6n, pues por ejem-
plo las fluctuaciones monetarias, la distorsionan en un -
corto perfodo de tiempo y la hacen inconsistente, tenien-
do en consideracién que a través de los registros conta -
bles se lleva una secuencia cronolégicade todas y cada --
una de las operaciones de la empresa y que en el trans --
curso de dicho tiempo se van acumulando partidas con uni-
dades monetarias de diferente poder adquisitive, ocasio -
na que la informacién contable difiera de la realidad que
se desea y en entonces cuando se plantea la ocasién de ha
cer la siguiente reflexi6n: ; Son los principios de conta
bilidad generalmente Aceptados idéneos en su totalidad,
en €pocas inflacionarias?

Considerando que la profesifn fué la que instituy6 -
dichos principios, es conveniente que ahora los revise y-
de acuerdo a las necesidades existentes, los reforme, los
amplie o los substituya seg(in el caso, ya que casi la to-
talidad de los mismos principios, fueron instituidos en -
otras fpocas, con carficteristicas totalmente diferentes a
la actual.

Prueba palpable del problema planteado en el pérrafo
anterior, es el hecho de que la Comisién de Principios de
Contabilidad del Instituto Mexicano de Contadores PGbli -
¢os no ha llegado a un acuerdo definitivo en el boletfin -
correspondiente a los cambios en el poder adquisitivo de-
la moneda, debido a 1a diversidad de criterios inherentes
al mismo y por lo cual contin@ia en estudio.

C,- EFECTOS DE LA INFLACION: EN LA ECONOMIA DE LAS EMPRE-
SAS:

Para mejor comprensién de las ideas y puntos que se-
tratarin en esta investigaci6n es importante explicar que
utilizaré el término "econ6mico" para describir la situa-
cién en la que se pretende creer que los factores de la -
produccién, los recursos materiales y en gencral los re -
cursos totales de un pals son administrados de la mejor--
manera posible. Analizaremos también el término econtmi -
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co'" a nivel de empresa y al utilizar dicho términv se enten-
derd como una situacién especial en la c¢ial "si su situacidn
econémica es buena' se entenderi que R empresa atravieza por
una situacidn de auge y prosperidad y que las é&tapas de su -
ciclo econfmico se presentan sin problemas que pudieran po -
ner en peligro la operacidn.

. Por el contrario " si la situacién econémica es mala",-
se entenderd que la emprese atravieza por una crisis que €&s-
ta puede ocasionar graves problemas, incluso la desaparicién-
de la empresa.

El proceso inflacionario ha trafdo consigo graves con -
secuencias sociales, culturales y econémicas, rompe la esta-
bilidad de las relaciones del comportamiento del sistema eco
némico al desequilibrar ¢l ciclo normal econfmico de las em-
presas y de los paises que las agrupen.

Economicamente la empresa va debilitfindose, pues los --
efectos de 1a inflacién y la falta de wmedidas de control da-
por resultado la descapitalizacién paulatina e irremediable.

Comparativamente, afio con afio, la empresa normalmente -
incrementa sus utilidades, as{ como también sus costos y sus
gastos, pero aumento de ingresos en dinero, no corresponde -
ni compensa la pérdida sufrida por la inflacidn, expuesto --
de esta manera, las utilidades son ilusorias.

D.- EFECTOS DE LA INFLACION: EN LOS ESTADOS FINANCIEROS. -

La inflacifn altera y deforma el significado de los -~
Estados Financieros, y siendo £stos la manera de evaluar y -
medir la situacién econfmica y financiera de las empresas, -
es importante adptar medidas de proteccifén, ya que de los --
contrario nos ocasionarf entre otros los siguientes proble -
nas:

a).- Al proporcionar informacién falsa, impide a la --
Direccién conocer los verdaderos resultados obtenidos y por-
consiguiente tomar decisiones acerca de si debe mantenerse -
o modificarse las polfticas existentes.

b).- Los impuestos al gravar las utilidades, son des --
proporcionadamente altos, pues al gravar Is utilidad fis --
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cal y no la utilidad contable, la mayor .de las veces acu-
mulan ingresos que fueron cbtenidos en el transcurso del-
ejercicio, devengados en moneda de diverso poder adquisi-
tivo y que por consiguiente no son en el momento del com-
plito, el reflejo fiel de las utilidades reales, sino que-
por el contrario, ademds de gravar las utilidades, gravan
el patrimanio de la empresa.

Ante éstos y otros problemas generados por el fendéme
ne inflacionario, ademis de los yue se esperan para el fu
turo,se enfrenta la situacién de no contar con las herra-
mientas adecuadas para combatirlos,

Una situacién inflacibnaria provoca incertidumbre cn
los empresarios, los cuales no arriesgan su capital en --
las inversiones y ello limita en gran parte el auge de la
economfa del pafs,

Toda esta gama de situacidnes, repercuten en los Es-
tados Financieros de las empresas, pues ven disminuidas -
sus utilidades a causa de esa situacién.

Es indudable que la inflacién afects en forma contup
dente a los Estados Financieros, tanto en el resultado --
de sus operaciones como en su interpretacién. Es entonces
cuando nos enfrentamos a graves problemas, entre otros:--
iComo proporcionar una informaci6n verdadera? y ;Como --
atrevernos a decir que los Estados Financieros presentan-
"razonablemente " la situacién financiera de la empresa?-
porque si nos ponemos a reflexionar detenidamente en el -
problema tendrfamos que buscar incluso en el C6digo de --
Etica Profesional algo que nos indique si verdaderamente-
estamos cumpliendo con la observancia de las reglas que -
rigen nuestra profesién, entre otras, veracidad,

La inflacién afecta a los Lstados Financieros prin -
cipalmente en los rubros del activo y del pasivo (dentro-
del balance general) en un {ndice o porcentaje que varfa-
segn la empresa de que se trate y &sto consecuentemente-
altera los resultados del ejercicio.

Las empresas se enfrentan a la situacién de que el -
total de sus activos crece ecn mayor proporcibn que el flu
jo de efectivo operacional bruto (utilidad neta, mfs gas~
tos por deprec1ac16n y amortizacién o cunlqulcra otra par
tida que no requiera desembolso), que es virtualmente ---
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aplicable a los mismos (activos).

El efecto inflacionaric ¢s mids fuerte en algunos ca-
sos y mAs tenue en otros, para mejor comprensién plantea-
ré el siguiente ejemplo: En el caso de Miquinaria e Inmue
bles correspondiente al Activo Fijo las cifras presenta -
das en los Estados Financieros se afectan considerablemen
te y no presentan efectivamente su valor auténtico, valua
do en moneda de poder adquisitivo homogéneo, ya que en el
transcurso de un perfodo diverso de tiempo, el poder ad -
quisitivo de la moneda varfa constantemente y el costo de
adquisicién de una Mfquinaria o un Inmueble, varfa de una
fecha a8 otra y se hace necesario efectuar una revaluacién
de Activo Fijo, para convertir las cifras de los Estados-
Financieros en razonables y reales.

En los Activos y los Pasivos Circulantes, los efec--
tos de la inflaci6én con un poco mis leves ya que por es -
tar en proceso continGo de rotacién, van absorviendo gra-
dualmente las devsluaciones monetarias; sin embargo es --
necesario poner mayor atencifn en su tratamiento porque -
no todos los Activos y Pasivos Circulantes tienen la rota
cién acrecentando proceso inflacionario.

En resumen, podemos decir que es urgentemente nece -
sario, encontrar la solucifn adecuada para corregir los -
efectos de la inflaci6n en los Estados Financieros y que-
serf el tema principal del siguiente capitulo.



CAPITULO III

POSIBLES SOLUCIONES, ESTRATEGIAS, POLITICAS,
PRINCIPIOS Y CONCLUSIONES PARA CORREGIR EL -
EFECTO DE LA INFLACION EN LOS ESTADOS FINAN-
CIEROS.

A._ EXPLICACION DEL PROBLEMA

B._ CONCEPTOS BASICOS PARA UNA ESTRATEGIA ANTIINFLACIO-
NARIA.

1.- PRINCIPIOS ESTRATEGICOS ANTIINFLACIONARIOS.
2.- CONCLUSIONES GENERICAS DE LA PROFESION.
C.- POLITICAS CONVENIENTES EN EPOCAS DE INFLACION.

D.- PROPOSICION PARA EL AJUSTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR CAMBIOS EN EL NIVEL GENERAL DE LOS PRECIOS.

1.- ELABORACION DEL AJUSTE

2.- PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS AJUSTA -
DOS.

E,- CASO PRACTICO.
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A._ EXPLICACION DEL PROBLEMA:

En los capftulos anteriores se ha tvuatado de explicar
en forma clara y concisa lo que e¢s el fendmeno inflacibna-
rio y los efectos que éste ticne en el Afea de nuestro es-
tudio, ahora en este capitulo se tratarin de plantear di -
versas alternativas para corrvegir los efectos de la infla-
cién en los Estados Financieros.

Dentro del medio profesional se han planteado varia

d as y muy interesantes propuestas con ¢l objeto de corre-
gir los efectos inflacionarios,las cuales han sido sugeri-
das por eminentes miembros de la profesidn tanto naciona -
les como extranjeros, Dichas propuestas han sido estudia -
das generalmente en paises extranjeros, puesto que en nues
tro pafs no se ha podido unificar elcriterio de la profe -
si6n encuanto a las posibles soluciones del efecto infla -
cionario, lo que ha ocasionado una carencia de literatura-
de consulta verdaderamente actualizada.

En mi opini6én se ha relegado en forma peligrosa para-
nuestra economia, ia blsqueda de los procedimientos necesa
rios para enfrentarse al impacto devastador de la infla --
cién, y es por ello necesario como dije anteriormente, re-
currir a bibliografia extranjera, por no contar con el ma-
terial adecuado para una investigaci6n de esta {ndole; lo-
anterior aunado a la apatfa de las autoridades fiscales --
por encontrar inmediatamente una solucién eficaz y EQUITA-
TIVA, dificultan el desarrollo del estudio del problcma.

Basado en lo expuesto en los capitulos anteriores se-
puede decir que debido a la conjugacidn de diver -~ causas
tales como el alza en el nivel general de los precios, la-
devaluaci6n, el pago desproporcionado de los impuestos en-
relacién a las utilidades reales, la escases de productos-
alimenticios, carestia de los mismos, el aeciente endeuda-
miento externo, etc, entre otras, se ha provectado un im--
pacto negativo en los Estados Financieros de las empresas-
puesto que sus cifras representativas "infladas' no presen
tan de ninguna manera razonablemente la situacién fxnancxe
ra, y esta distorsién en la informacién propicia la toma -
de decisiones equivocadas,

fn nuestro pafs la situacién imperante es grave, pues
to que ante la inminente alza de salavies, 21 alza del cos
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to de la vida es inminente y jViva la inflaciénj.

La Comisi6én de Principios de Contabilidad del Insti-
tuto Mexicano de Contadores Pdblicos se¢ ha preocupado por
tratar de solucionar el problema delfendmeno inflaciona -
rio y por elle ha sugerido la emisién de un boletin deno-
minado "Proposicién para el ajuste de los Estados Finan -
cieros por cambios en el nivel general de precios®, el --
cual considero uno de los avances mids significativos de -
nuestra profesién en materia inflaciomaria, cun la obser-
vacién de que aunque no soluciona ¢l problema a corto pla
zo, si contiene bases concretas a futuro préximo.

Esta proposicién de gran importancia para nuecstro es
tudio, serd expuesta en el transcurso del presente capi -
tulo.

B.- CONCEPTOS BASICOS PARA UNA ESTRATEGIA ANTIINFLACIONA-
RIA:

Dentro de 1a estructura financiera de las cmpresas,
es de primordial importancia contar con suficientes recur
505 queaseguren ¢l desarrollo normal de su correspondiente
ciclo de operaciones.

Dichos recursos se clasifican financieramente en dos
tipos, los propios de la empresa, llamados Activos y los-
ajenos llamados Pasivos.

Los recursos propios o Actives, ya sean circulantes-
ofijos, cuentan con la caracteristica escencial de que --
producen o deberfan producir una utilidad, pero en época-
de inflacién es recomendable, sin que cllo influya nega -
tivamente en el desarrollo operativo, productivo y comer-
cial, una minima inversién en activos y trabajar a base -
de recursos ajenos (pasivos) obtenidos por métodos de fi-
nanciamiento adecuado y preferentecmente a tasas fijas de-
interés. Cuando el rendimiento de los activos sea supe --
rior a la fuente de financiamiento, serd conveaiente en -
deudarse tanto como sea posible; Sin embargo, para lograr
una estructura financiera que optimice el uso de los re -
cursos ajenos, serd necesario clahorar proyectos de finan
ciamiento a mediano y largo plazo.

También debemos tomar en cuenta que todo financia --



miento incluye su respectivo riespo, el cual tenderd a au
mentar conforme disminuya el fndice de cobertura y la ca-
pacidad de endeudamiento de la empresa; El fndice de co -
bertura quedard dterminado dividiende las utilidades an -
tes de intereses e impuestos, cntre los intereses, entre-
mayor sea el Indice de cobertura, mayor serd la posibili-
dad para los acreedores {(fuente de financiamiento) de re-
cuperar su principal y cobrar sus intereses y por consi -
guiente serd menor el costo de los pasivos.

Habiendo planteado anteriormente lo relacikonado al -
financiamiento con base en los recursos ajenos (pasivos},
podemos concluir que el primer principio de upa estrate -
gia antiinflacionaria, dice:

" Es una economia inflacionaria es imprescindible -
operar cor los minimos activos compatibles con una normal
operacidn productiva y comercial. La Direccién de la em -
presa es responsable de buscar, hallar, evaluar y reduciv
todo tipo de actives superfluos, ocioses o sobredimensio-
nados. (1).

ks motivo de preocupacidén para las empresas contar -
con una palanca f[inancicra efectiva, para poder realizar-
plenamente sus objetivos. A pesar de ser recomendable el-
endeudamiento en condiciones de inflacién, y mejor adn si
se obtiene a tasas fijas de interés, se puede tencr den -
tro de las empresas la politica de mantener ciertos mini-
mos de liquidez y de solvencia, para una mejor operacién.

En estos casos la estructura 6ptima de pasives, seré
necesariamente la que cumpla los principios del efecto --
de palanca financiera y los objetivos de liquidez y sol -
vencia simultfineamente, lo cual nos indica que el segundo
principio estratfgico en condiciones inflacienarias serd:

"En una cconomia inflacionaria, e¢s conveniente alcan
zar una estructura de financiamiento que maximice los pa-
sivos, cuyo costo real sea inferior a la rentabilidad --
real de la empresa, dentro de los objetivos de seguridad-
establecidos por la direccidén {como por ejemplo, determi-
nados minimos para los indices de liquidez y un cierto mé
ximo para el fadice de endeudamiento)™ (1).

(1) LA INFLACION Y LA PLANEACION FINANCIERA EN EL CONO
SUR_DE AMERICA;- Por Héctor Ilribarne.
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‘Estudiando minuciosamente lo descrito antericrmente pode-
mos concluir que toda estrategia antii; Jlacionaria estar4
dirigida a mejorar la rentabilidad de las empresas median
te un plan de financiamiento adecuado.

Es importante también hacer notar que los pasivos co
mo fuente de financiamiento en contraposicién con el capl
tal propio, tienen la enorme ventaja de que los intereses
(costos de financiamiento) son deducibles para efectos --
del Impuesto sobre la renta y la participacién de las Uti
lidades a los Trabajadores.

Por Gltimo podemos decir que, entre otras las polf -
ticas antiinflacionarias producen las siguientes ventajas:

~ Mayor utilidad real
- Menores impuestos directos
- Ajustes favorables por inflacién.

2.- CONCLUSIONES GENERICAS DE LA PROFESION:

Debido al fendmeno econémico inflacionario y a los -
efectos que €ste produce en la economfa de las empresas-
y principalmente en los Estados Financieros, los profesxo
nales de la Contadurfa PGblica han llegado ha las siguien
tes conclusiones:

- Cuando existe inflacién, los Estados Financieros no
revelan la situacién real de la empresa (resultados y ren
tlbxlidad), ni la verdadera estructura financiera de la -
nisma.

- Los resultados contables difieren considerablemen-
te de los resultados reales.

- En casos particulares los impuestos directos sue -
len ser satisfactorios, pues absorven no solo utilidades=»
sino parte del patrimonio.

Todas estas conclusiones, repercuten en el patrimo -
nio o capital de la empresa al ocasionar:

Amortizaciones insuficientes.
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- Pago de impuestos, que no aceptan como deducibles, -
los efectos de la inflacién, ocasionando la descapitaliza -
cién de la empresa.

Ante lo expuesto anteriormente se plantea la necesidad
de sugerir politicas convenientes en épocas de inflacidn.

C.- POLITICAS CONVENIENTES EN EPOCAS DE INFLACION:

Al hablar de inflacién y hacerme la pregunta ;Que poli
ticas adoptaré para que mi empresa tenga éxito financiero?-
se planteé la situacién de estudiar el problema desde dife-
rentes puntos de vista,

] Es comin que alguna empresa decida lanzay al mercado -
un nucvo producto y que previamente efectie en base a un es
tudio de Mercadotecnia un presupucsto de ventas y légicamen
te espere obtener un determinado margen de utilidades, y es
precisamente en ese momento que aparcce la incertidumbre y-

. 1a indedisi6n, puesto que al utilizar la woneda como medida
cuantitativa del proyecto, se deberdn tomar necesariamente-
en consideracidn, los cambios de su poder adquisitivo, los-
desajustes por inflaci6én y muchas otras variantes intercu--
rrentes que efectuarfn a la empresa durante su ciclo normal
de operaciones.

Tomando en cuenta lo anterior y tratando de enfocar el
caso de manera que abarque lo mejor posible, los primordia-
les objetivos de las empresas, podemos decir que las politi
cas convenientes en economfas inflacionarias, pueden ser:

- Obtener buen crédito comercial

- Obtener un rendimiento real de los activos de la em-

presa.

~ Contar con una polftica fiscal que grave los ingre -
sos altos y los artfculos de lujo para la mayor recaudacién
de ingresos, proporcional al invertir el gasto piblico en -
actividades inmediatamente productivas.

- Debemos contar con politicas crediticias que otor --
guen créditos mayores a las actividades productivas a corto
plazo.

- Contar con un efectivo sistema de control de precios
que mantenga al nivel de vida de la poblacién..
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Todas las polfticas anteriores deberdn ser manejadas
tanto por las autoridades fiscales, como por las empresas
con verdadera honradez y equidad, paras gue asl al escu --
char el lema del fisco "Confiamosen Usted”, los empresa -
rios puedan decir también “"Confiamos en el Fisco".

E.- PROPOSICION PARA EL AJUSTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR GAMBIOS EN EL NIVEL GENERAL DE LOS PRECIOS:

El 18 de agosto de 1975 el Consejo Nacional Directi-
vo del Imstituto Mexicano de Contadores Piblicos aprobd -
apoyar la recomendacifn formulada por la Comisién de Prin
cipios de Contabilidad denominada "Ajuste de los Estados-
Financieros por cambios en el Nivel General de los prei--
cios.

Esta proposicién invita a los usuarios de los Esta--
dos Financieros, a utilizar diche ajuste y hacer las ob--
servaciones respectivas que de su usesurgieren.

Dicha recomendaci6n tiene un perfado de divulgacién-
que comprende desde la fecha de su pGblicacién hasta el -
31 de diciembre de 1976 y en base a los resultados obteni
dos, decidir sobre la obligatoriedad de su aplicacién.

El Instituto Mexicano de Contadores PGblicos conside
ré que era urgentemente necesario sugerir un ajuste de es
te tipo debido al acelerado incremento de los precios en-
los Glitimos afios y bfisicamente porque la inflacién actual
no parece disminuir, puesto que las caumsas que la origing
ron todavis durarfn varios afios.

La incidencia que la inflacién wuy pronunciada tiene
en la informacifn presentada en los Estados Financieros -
y en los cuales se utiliza el costo histérico, enfoca los
siguientes aspectos:

- Los problemas de la operacifn de una cmpresa se --
relacionan en mayor parte con el valor presente de la mo-
neda yno con el valor que ;y&sta tenfa hace 10 o 20 aflos.

- Las cifras presentadas en los Estados Financieros
no consideran los cambios en el poder adquisitivo de la -
moneda.
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- Los resultados de las empresas estdn expresados en
unidades monetarias que no reconocen su deterioro en su -
poder adquisitivo, y por ello al presentar utilidades por
medio de la contabilidad, se presenta el problema de que-
dichgs utilidades no son reales y producen la descapitali
zacién.

t.- ELABORACION DEL AJUSTE:

Para llevar a cabo el ajuste por cambios cn el nivel
general de los precios de las cifras presentadas en los -
Estados Financieros, es necesario utilizar un fndice para
medir el aumento en los niveles de precios, que deberd --
ser representativo de la baja genecral del poder adquisiti
vo de la moneda. Para este efecto se emplea el Indice Na-
cional de Precios al Consumidor elaborado por el Banco de
México, B.A., que por su oportuna y frecuente publicacién
es el que ofrece mayores ventajas, para convertir los Es-
tados Financieros.

Antes de decidir que fndice se¢ deberf utilirzar se -
deberdn considerar los siguientes puntos:

1.- 8¢ debe utilizar un indice general porque el ob-
jetivo principal es adecuar la presentacifn en unidades -
monetarias, independientemente del ramo o actividad de --
que se trate.

2.- Aunque se pueda contar con un fndice para cada -
&rea de la industria, se recomienda utilizar, un solo in-
dice, para poder comparar la informaciédn.

El ajuste de las cifras de bs Estados Financieros --
debe efectuarse de 1la siguiente manera:

a).- Aplicar el Indice de Precios Implf{cito del Pro-
ducto Interno Bruto (este Indice es aplicable para conver
tir cifras de balances comprendidos entre los afios 1950 y
1970, en los cuales hubo una relativa estabitidad interna
de precios) para el ajuste de las cifras del balance ge--
neral de 1970 incluyendo todas las partidas cuyo origen -
data de afios anteriores.

b).- Partiendo de las cifras ajustadas del balance -



anterior se ajustardn las cifras de¢ los Estados Financie-
ros de fechas subsecuentes, utilizando r} Indice Nacional
de Precios al consumidor.

c).- Se se presenta el caso de ejercicios sociales -
terminados en un mes diferente al de diciembre, se proce-
derd como sigue:

- Se aplicard el Indice de Precios Implicito del Pro
ducto Interno Bruto correspondiente a los afios de 1970 y-
anteriores.

- - Para los afios subsecuentes al de 1970, se utiliza-
r§ el Indice Nacional de Precios al consumidor del mes ~
que corresponda al cierre del ejercicio.

El Indice Nacional de Precios al Consumidor lo pGblj
ca el Banco de México, S.A., y oportunamente el Instituto
Mexicano de Contadores Piblicos, pdblicarf ademés unas ta
blas conteniendo los factores de conversién, determina --
dos con base en dicho indice.

- En el caso de que existan partidas provenientes de
afios anteriores al de 1960, se aplicard el factor de co--
rreccifén del Producto Interno Bruto que pueda obtenerse -
a partir del afio de 1950, La aplicacién de este Indice se
llevarf a cabo considerando que la edad promedio de las -
partidas ro monetsrias rara vez sobrepasa a los veinte --
aflos, porlo que se tomari como lfmite el afio de 1950,

2.~ ESTADOS FINANCIEROS AJUSTADOS (PRESENTACION)

Los Estados Financieros que han sido ajustados debe-
rdn cumplir con las reglas de informacién que la Comisién
de Principios de Contabilidad ha establecido para los Es-
tados Financieros tradicionales y ademfis deberd incluir -
la informacifn correspondiente a los siguientes puntos:

a).- Indicar que el fndice que se ha utilizado es --
precisamente el Indice de Precios Implicito del Producto-
Interno Bruto y el Indice Nacional de Precios al Consumi-
dor, de acuerdo a lo establecido con anterioridsd.

b).- Indicar que ajustes se han efectuado por la pér



dida del poder adquisitivo de la moneda en épocas inflacio--
narias.

¢}.- Presentar conjuntamente los Estados Financieros --
tradicionales, en base al costo histérico y los Estados ----
Financieros ajustados.

d).- Se cumplird con el principio de revelacién sufi --
ciente solamente cuando se presenten los ILstados Financie --
ros en cifras con moneda de igual poder adquisitivo, lo cual
permitirsi la comparabilidad de los mismos.

Esta recomendacién para ajustar los Estados Financieros
en base a un fndice general, presenta la deficiencia de que-
precisamente dicho Indice, tiene una cobertura geogrdfica re
ducida y ésto puede originar que no toda la totalidad de las
empresas resulten beneficiadas, sin embargo es uno de los --
avances mis significativos de la profesién en materia infla-
cionaria y (nicamente cabe csperar que tenga ¢l éxito espe -
rado,

(Los datos acerca de la elaboracién del ajuste por cam-
bios en el nivel general de los precios, asf como los requi-
sitos para presentar los Estados Financieros ajustados, fue-
ron consultados en la Revista "Contadurfa Pablica'" Organo --
Oficial del I1.M.C.P, A.C., correspondiente al mes de septiem
bre de 1975).

E.- CASO PRACTICO:

La presentaci6n de este caso préctico tiene por objeto-
mostrar 1la aplicacién de la Propgsicién para el ajuste de --
los Estados Financieros por cambdos en el Nivel General de -
los Precios expuesto en el inciso anterior, Con el prop6sito
de que sea mfs ffcil su comprensibn y andlisis se transcribe
integramente de su original editado en la revista "Contadu -
ria Pdblica' Organo Oficial del Instituto Mexicano de Conta-
dores Pdblicos, A.C., correspondiente almes de septiembre de
1975,

El presente caso préctico, tiene por objeto mostrar la-
manera en que se convierten o Re-expresen las cifras de los-
Estados Financieros, y as{ mostrar la informaci6n en unida -
des monetarias de poder adquisitivo homogéneo.



En el inciso antevior indiqué lu forma de elaborar el
ajuste de una exposicidn tedrica, en este inciso mostraré-
la aplicacién prictica del mismo de acuerdo con lo indica-
do por la Comisidén de Principias de Contabilidad del 1.M.-
c.P, A.C.

I.- TABLA PARA CONVERTIR LAS CIFRAS:

En el caso préctico que a coutinuacién sc explica, se
convierten las cifras de los Ustados Financieros, al 31 de
diciembre de 1973, para lo cual se procede de la siguiente
manera:

8).~ Se¢ ajustan los valores monetarios correspondientes al
balance al 31 de diciembre de 1970, utilizando los facto--
res determinados a base de Indice de Precios Implicito del
Producto Interno Brute (tabla I ).

b).- Para los perfodos subsecuentes, partiendo de las c¢i -
fras convertidas del balance mencionado, se¢ utilizardn los-
factores de conversidn obtenidos del Indice Nacional de --
precios al Consumidor { Tabla 11 ).

Las tablas que aparecen a continuacitn, proporcionan-
los factores que han de utilizarse para la Conversién de-
las cifras de los Estados Financieros. En primer lugar, --
aparece el Indice de Precios Implicito del Producto Inter-
no Bruto ( tabla I )} y en sus primeras cuatro columnas se-
compara dicho producto a precios corrientes y apmecios de-
1960, obteniendo el Indice de Precios Implicito. En las -~
siguientes columnas se¢ presentan los factores de conver --
5i6n para los distintos afios a partir del afio de 1960.

LLa tabla Il contiene los factores de conversibn, de -
terminado, con base al Indice Nacional de Precios al Consu
nidor; y estd elaborada utilizando los fndices al final de
cada afio, a partir de 1970,

La tabla [11 contiene los factores de conversidn de
terminados con base al Indice del Producto Interno Bruto,-
para los afios comprendidos de 1950 a 1960 comparando di --
chos productos a precios corrientes y a precios de 1960.
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FACTORES DE CORRECCTON DEL PRODUCTO INTERNO BRUTO :
TABLA,
1960 a 1970 - Base 1960
Indice de
A precios A precios precios
Afios corrientes de 196U implicito 1961 196 1963 )
- — — — 1964 1965 1966 1967
1960 150,511 150,511 100.0
1961 163,265 157,931 103,0 100.0
1962 176,030 165,310 106,5 103,0 100.0
1963 195,983 178,516 100 .8 106,2 103 .1 100.0
1964 231,370 199,390 116.9 112.2 108.9 105,06 100.0
1965 252,028 212,320 118.7 114.8 111.4 108.1 102.3 100.0
1966 280,090 227,037 123.4 119.3 115.9 112.4 106. 4 104.0 100.0
1967 306,317 241,272 27.0 122.8 119.2 115.7 109.5 107.0  102.9  100.0
1968 339,145 260,901 130.0 125.7 1221 118.4 1121 100.5  105.3  102.3
1969 374,900 277,400 135.1 130,7  126.8 123.0 116.5  113.8  109.4  106.4
1970 418,900 196,600 141.2 136.0  132.6 128.6 121.7 119.0

114.4 111.2

INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
TABLA 11 AL FIN DE_CADA ARO

1970 A 1974 - BASE 1970 picior de conversién

Afio 1970 1971 1972 1973 1974
1970 100.0

1971 104.9 100.0

1972 110.9 105.7  100.0

1973 134.6 y28.2  121.4  100.0

1974 162.3 l54.6  146.3  120.6 100,06
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RODUCTO - INTERNO BRUTO

TABLAL
1960
" de
ito 1961 1962 1963 o :
1964 1965 1966 1967 1968 1968 1970
0
,0 106.0
6,5 103,86 100.0
0,8 106,2 1031 100.0
16.0 112.2 108,9 105.6 100, 0
13.7 114.8 114.4 108.1 102,3 100,0 _
3.4 1193 1159 112.4 106.4 104.0 100.0
7.0 122.3 119.2 115.7 199.5 107.0 62,9 100.0
30,0 115.7 1221 118.4 112.1 109.5 105, 3 102.5 . 190.0
135,1 130.7 126.8 3.0 116.5 113.8 109.4 106.4 103,09 100.0
41,2 !5§.6 132.6 128.6 . 121.7 119.0 114.4 111.2 108,06 104.5 100,40

S I R R A N N N R e A

T10S AL CONSUMIDOR

A ARO

SE 1870 Factor de conversiGn
1972 1573 1974
100.0

121.4 150.0
146.3 0.6 100.0
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FACTORES DE CORRECCION DEL PRODUCTO INTERNO BRUTOQ
1950 a 1960 - Base 1960

Valor del Producto interno bruto i
precios del mercado, 1950 - 1960

Millones de pesos,
Indice de

A precios A precios precios 1950 1951 1952 1953 1954 18535 1956
Afios  corrientes de 1960 implicito
1950 44.0106 86,973 50.6 100.0
1951 54,220 93,034 58,3 115.2 100.0
1952 59,900 96,005 62.3 123.1 106.9 100.0
1953 62,091 100,866 01,6 121.7 105.7 98.9 100.0
1954 73,940 106,118 049.7 137.7 119.6 111.8 113.} 100.0
1955 88,269 114,044 7.4 1583.,0 132.8 124.2 125.6 111.0 100.0
1956 99,338 20,432 B2,S 163.0 141.5 132.4 133.9 118.4 106.6 100.0
1957 114,718 129,250 88.8 175.5 152.3 142.5 1441 127.4 114.8 107.7
1958 124,063 134,654 9z.1 182.0 158.0 147.8 149.4 132.1 119.0 111.7
1959 134,222 139,979 95.9 189.5 164.5 153.9 155.6 137.6 123.9 116.3
1960 150,511 150,511 100.0 197.6 171.5 160.5 162.3 143.5 129.2 121.6

32
TABL
1957 :
100.0
103.,7 10
108.0° 710
112.6

10
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N DEL PRODUCTO INTERNO BRUTO

1960 - Base 1960

; a

Endige de

precios

implicito
50.6
58,3
62.3
61,6
69.7
77.4
82,5
88.8
92.1
95.9
100.0

1950 1951 1952 1953
100.0

115.2 100.,0

123.1 106.9 100.0

121.7 10S5.7 98.9 100.0
137.7 119.6 111.8 113.1
153,0 132.8 124.2 125.6
163.0 141.5 132.4 133.9
175.5 152.3 142.5 1441
182.0 158.0 147.8 149.4
189,35 164.5 153.9 155.6
197.6 171.5 160.5 162.3

100.
1.
118,
127.
132.
137.

143,

1954

0
0
4

0

|

100,
106,
114,
119,
123,

129,

1956

——

100,
107.

11,7

6.

121,46

Fons

U

TABLA 111

1957

160,
103,
108,
112,

~d

6
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100.0
104.1
108.6

100.0
104.3

100.0
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II. BALANCE GENERAL:

El balance que aparece en la siguiente cédula mues-
tra en la primera columna de cada afio las cifras segin -
libros y en 1z secgunda, las que resultan de aplicar los-
factores de las tablas anteriores. Ll procedimiento de - : : .
conversién se explica posteriormente: : L : CEDULA No. 1

BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIUEMBRE DE
(miles de pesos).

1970 w71 1972 1973
Valores Valores Valores Valores

i N -t i Libros Conwv
Libros convertidos libros convertidos Libros Convertidos : :
Activo Circu-
lante. )
Inventarios 500 8 500 $ 1,200 $ 1.2 $ 1,500 $ 1,321 $ ;,ggg $
Otros 1,800 1,800 2,370 2,370 3,200 3,200
, 00 7,100 II0 EEE L TR W 1) 5,200
Activo fijo 10,500 137,348 167500 17,953 5100 17,603 9,200
depreciacién (6,470) (8,516) (Z,g?g) (
Acumulada 6,100) ¢ 7.337! 7,150 8,902 ? 730 3,177
S ST 50 '_LS !561% § T3 $ 7,893 $ 7,010 §
§ TET00T TR 5,970 TIET
Pasivo Cir $ 7,200 $ 7,200 $ 1,500 ¢
culante, FRAL B VAL 500 7600
2 1 . 1
capital con ¢ 5,000 6,557 5,000
table 510
Capital social5. 0N 5,913 5,000 6,203 230 ( 859)
Utilidad Acumu 5730 5,698 s 5 510 ; g
lada(Deficit) (_ 10) 300) 320 257) $ A% § 7,808 7,070
é—;ﬁ)u 2 i} 5'32i)~ 21 0 ) ‘: —
$ 6,700 $ 7.3517 6,920 7,546 " g

Valores convertides al fadice de precios de cada afio
de acuerdo a;

a).~ Indice de precios implicito al producto interno
bruto: 1970(tabla [1).

b}.- Indice Nacional de precios al con-onidor: 1971-
a 1973 (tabla I1).
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sarece en la siguiente cédula mues-
imna de cada afio las cifras segpfin -
1, las que resultan de aplicar los-
s anteriores. El procedimiento de -
posteriormente:

LANCE GENERAL
DICIEMBRE DE
¢s de pesos).

CEDULA No, 1

2 1971 1972 1973
res Valores Valores ‘
Libros Convertidos

Valores

libros convertidos Libros Convertidos

; al Indice de precios de cada afio
ios. implicito al producto interno

J1 de precios al cgnurridor: 1971-

506 1.200 1,295 § 1,500 1,521 $ 1,600 $ 1,086
1,800 2,370 2,370 3,200 3,200 3,600 3600
7,306 12570 3385 1700 T T500 5,286
17 348 157500 17,053 9700 177693 TIo0 170798
S (6,470) 8.516) (7.390) (n,gsg)
337 7,150 8,992 730 A7 7810 K
3 ‘g“r‘!‘ml L‘i“T‘T)‘ 6 $ T 7,803 s 7,070 § 7.723
7317 §.920 7,546
, $ 7,700 2,700 $ 1,500 § 1,500
IRALN T-R00 7800
: 5,000 6,557 5,000 7,960
,,913 5,000 6,203 230 859) 510 (1,737
, TTIIY 57608 57570 g

) 98
30 '320 ( ,257) $ 7,430 7308 § TOI0" $ 772
ik 6,020 7596 ' :
-
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111.- PROCEDIMIENTOS DE CONVERSION DE CONCEPTOS DEL BALAN-
CE: :

I.-  INVENTARIOS

Los valores convertidons de los Inventarios al final--
de cada uno de los ados de 1970 a 1973, sc obticnen multi-
plicando los respectivos valores segfin libros, por el in -
cremento de los factores de conversidn equivalentes a la -
antiguedad de los inventarios.

£n la determinacién de estos valores deberd conside -
rarse el método de valuacifn que se utilice { costo prome-
dio, primeras entradas primeras salidas o Gltimas entradas
primeras salidas etc).

La antiguedad promedio de los inventarios se obtuvo -
para fines de ilustraci6n de estecaso prictico con la fér-
mula que aparece a continuacifn:

e —— e S SR e i B

Inventarios al costo X (por) 360 !

Costo de Ventas

S

En la c6dula No. 2 se aprecia el procedimiento de con
versién de los inventarios.

EFECTO DE LA INFLACION

EN LOS INVENTARIOS FINALES

Miles de pesos.

Afio Saldo Factor de Inventarios
Inventarios correccidén de convertidos
. finales (1) e ’
1970 $ 500 1/4 de 4.5 (a) b 506
1971 1,200 /4 de 4.9 (b) 1,215
1972 1,500 /4 de 5.7 (b) 1,421

1973 1,600 1/4 de21.4 (b) 1,686
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(1).- Una cuarta parte del factor de correccién suponien-
do una antiguedad promedio de las existencias finales de-
tres meses.

{a).- En base al Producto Interno Bruto { tabla 1)

(b)}.- En base al Indice Nacional de Precios al Consumidor
(tabla I1).

Sivel valor convertido de los inventarios es supe --
rior al valor de mercado, deberfin ajustarse a este Gltimo.

2.~ ACTIVO FI1JO Y DEPRECIACION ACUMULADA.

Para convertir el valor .en libros de estos concep -
tos en el afio en que se inicie la prédctica de revelar en-
los Estados Financieros al efecto de lus cambios en los -
niveles de precios, se requiere analizar dichos concep --
tos por afios de adquisicién,

Las cifras del mencionade anfilisis se multiplican --
por el factor de conversibén relativo a cada afo (tabla
1 ), obteniendo como resultado el valor convertido del --
.activo Fijo y de 1a depreciaci6én acumulda, A continuacién
se ilustra este procedimiento:
CEDULA Mo. 3
ANALIS1IS DE LA INVERSION EN ACTIVO F1JO

GTEMBRE DE 1970,

Miles de pesos
total convertido.

Aflo de Activo Depreciacién  Factor (a) Activo de
adquisi Fijo Acumulada de Fijo pre
cidn Conversién «ciacién
1964 § 8,000 $ 5,600 121.7 $ 5.736 36,815
19649 2,500 500 104.5 2,612 522
—TRIELE0 T $ 6,100 —— 317,328 $74%7

{a).- En base al Indice d¢ Precios Implicito al Producto-
Interno Bruto.
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Para la conversidén de los afios siguientes al de ini-
ciacién de estra préctica, se multiplican sucesivamente -
losvalores convertidos de cada afo, por los factores co -
rrespondientes (tabla I1}, como sc aprecia u continuacibn:

CEDULA No. 4

DETERMINACION DEL VALOR CONVERTIDO
DEL ACTIVO F1JO Y SU DEPRECIACION

Miles de pesos

Valores convertidos a pesos
de 1970

Factor de conversidén a pesos
de 1971

Factor de conversifn a pesos
de 1571

Adiciones del afic 1971
Valores convertidos a pesos
de 1971

Baja en 1972 de un activo ad
quirido en 1964 con un costo
otiginal de $2,000 y depre -
ciacion acumulada de $1,600-
{ver cédula 10).

Factor de conversién a pesos
de 1972

Adiciones en 1972

Valores convertidos a pesos
de 1972

Factor de conversifn a pesos
de 1973,

Adiciones en 1973
Valores convertidos a pesos
de 1973 $

ACTIVO F1J0O

DEPRECIA --
CION ACUMU-
LADA,

$12,348 (a) § 7,337 (a)
104.9 (b) 104.9 (b)
12,953 7.697
1,295
12,953 8,992 (1)
(2,553 ) {2,042
y 6.5?6*1
_105.7 (b) 165.7 (b)
0,391 L3qE
700 1,700
11,693 8,515 (b) (1)
121.4 (b) 121.4 (b)
T0, 333
1,420
14,195 $ 11,758 (1)
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Cedula No. 4
{("continda y.

(1).- Saldos al 31 de diciembre de cada afio.

{a).- En base al Indice de Precios Implicito del Producto-
Interno Bruto.

(b).- En base al Indice Nacional de Precios al Consumidor.
Los incrementos a ¥a depreciacifn de los afios de ---
1971 a 1973 a valores convertidos, se obtiencn multj
plicando elvalor convertido del costo de adquisicién
por la tasa de depreciacién correspondiente,

3.- CAPITAL SOCIAL:

Un procedimiento similar al explicando para Active Fi
jo, se aplica para convertir los valores en libros del ca-
pital social, segln se aprecia a continuacifn:

_CEDULA No. S
CAPITAL

CONVERSION AL 31 DE DICIEMBRE
DE 1970
Miles de pesos

Afio Aportacién Factor de Total
Original Conversibn(a) Convertido
—— : a 1970
1964 $4,000 121.7 § 4,868
1969 1,000 104.5 1,045

$3,000 ' $ 5,013

Conversiones en afios subsecuentes:

Aflo Importe Factor Valor

_ de Conversib6n{(blonvertido
1371 $5,973 1049 46,207
1972 6,203 105.7 6,557

1973 6,557 121,4 7,969
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{a).- En base al Indice de Precios Implicito al Producto-
interno Bruto { tabla 1)

(b).- En base al Indice Nacional de Precios al Consumidor
(tabla 11).

4.- UTILIDADES O PERDIDAS ACUMULADAS:

De igual manera, las utilidades o pérdidas acumula -
das son convertidas analizando su saldo por afios en que -
se fueron incurriendo y aplicando el indice correspon ---
diente como a continuacidn se aprecia:

CEDULA No. 6

DETERMINARION DEL VALOR CONVERTIDO DE
LAS UTILIDADES ACUMULADAS 0 (DEFICIT)

Miles de pesos.
1971 Factor de
Conversidn (b)

Déficit acumulado al 31- X11-70

(306) 104.9 ( 322 )

Mis Utilidad del ejercicio 65 {c)
1972

Déficit acumulado al 31-X1[-71

(257) 105.7 ( 271 )

Mds: Pérdida del ejercicio { 158 )

Mis: Dividendos pagados 430 (a)
1973

Déficit acumulado al 3-X1[-72

(859) 121.4 (1,043)

Mis: pérdida del ejercicio % 69;}

(a).- A fin de ilustrar el efecto que puede temer el de -
creto de dividendos de esta compafifa, se considera que es
tos fucron decretados con cargo a las utilidades del afio-
1972.
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Cédula No. 6
(continda).

{b).- En base al Indice Nacional de Precios al Consumidor
{tabla IT).

{c).- Valores convertidos (ver cédula 15)

IV.- PROCEDIMIENTOS DE CONVERSION DE CONCEPTOS DEL ESTADO
BE_RESULTADOS :

1.- VENTAS:

Las ventas de cada afio se convierten multiplicando -
su monto segln libros, por ¢l incremento promedio de los-
faceoresde conversién {tabla I1) relativos a cada afio co-
mo sigue:

CEDULA No, 7
CONVERSION DE VENTAS

Conversi6én de Ventas por afios

N

1971 $ 8,600 /2 de 4.9 = 8,811
1972 9,100 1/2 de 5.7 = 9,359
1973 9,480 1/2 de 21.4 = 10,494

(1).- Se convierte el factor promedio del afio para fines-
de este ejemplo se considera que no existen variaciones -
importantes en las ventas del ejercicio.

En caso de que existieran variaciones substanciales-
0 se tuvieran ventas de carficter ciclico, serfi necesario-
aplicar los {ndices de precios mensuales o los del perfio-
do que correspondan:

2.- COSTO DE VENTAS Y GASTOS:

El costo de ventas se¢ determina en el ejemplo median
te la f6rmula tradicional, aumentando al inventario ini -
cial de los articulos a vender, las compras o el costo de
produccién y restando el inventario final. Para convertir
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¢l costo de venta se procede como sigue:

a).- El inventario inicial convertido segdn balance--
se multiplica por el factor de conversidn al final del afio
(tabla I1) a fin de que su valor sea homogéueo con ¢l de -

los inventarios finales.

b}.- Las compras o ¢l costo de produccién del afio se-
giin libros, para efectos préicticos,se multiplicardn por 1la
_media aritmética del factor de conversién (tabla 11), rela

tivo a ese afo.

c).- Para efectos de este caso la depreciacibn se pre
senta por Separado del costo,

d}.- A la suma del inventario inicial mids compras de-
terminadas conforme a los dos incisos anteriores, se les -
resta el monto del inventario final convertido, obteniendo
como resultado ¢l costo de ventas.

Un procedimiento similar al explicado para las ventas
se aplica para convertir el monto de los pustos o sea mul-
tiplicando el incremento promedio de los factores de con -
versién { tabla Il ), relativos a cada aifio.

CEDULA No. §_

CONVERSION DE COSTOS Y GASTOS

Conversidn de Gastos y Costos de ventas.

{miles de pesos )

Inventario Inicial corregi
do sobre balance -
Correccifn a factor del
afio

inventario inicial corre
gido.

Compras y Costos (2)
Correcciones a faver pro-
medio del afio (1)

Inventario final converti
do segn balance

COSTO DE VENTAS Y GASTOS
CORREGIDOS.

1973

1,521
21,4

1971 1972
506 1,215
4.9 5.7
§31 1,284

1,846
g, 100

1/2 de 4.9 1/2 de 5.7 1/2 de 21.4
7,776 7,919% 8,967

__1,218 1,521 1,686

$ 7,092 § 7,682  § 9,127
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{(1).- Se convierte al factor promedic del afio.

(2).~ Cifra obtenida de aumentar al inventario final el -
importe del costo de ventas y gastos y restarle cl-
inventario inicial, todo de acuerdo con libros.

De la misma manera se convierte el impuesto sobre la
renta y la participacién de jus tratajadores en las utili
dades, como se muestra a continuacidn:

CEDULA No. 9
CONVERSION DEL IMPUESTO SOBRE LA RENTA Y
LA PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES
EN LAS UTILIDADES.

(miles de pesos)
1971 1872 1973

Conversién del Impues--
to sobre la renta y par
ticipacién de los traba
jadores enlas utilidades 330 340 280

por afios 1/2 de 4.9 1/2 de 5,7 1/2 de 21.4

Impuesto sobre la renta
y participacién a los -
trabajdores de las uti-
lidades convertidos. § 338 $ 350 $

L
-
<

4.- DETERMINACION DE LA UTILIDAD O PERDIDA EN VENTAS DE-
ACTIVO FIJO:

El procedimiento tradicional para determinar la uti
lidad o 1a pérdida en la venta de un activo fijo, consis
te en comparar su valor neto en libros con su precio de-
venta. La diferencia entre ambos determina el resultado-
de la transacién como se observa en el siguiente ejemplo
de venta de un activo en 1972, el cual habfa sido adqui-
rido en 1964:
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Miles de
Pesos
Valor neto:
Costo histérico § 2,000
Menes:depreciacidn ) .
acumulada 1,600
Valos en libros 400
Precio de venta 300
Pérdida 100

Para determinar la pérdida convertida de este ejem-
plo se multiplican los valores en libros por el factor -
de conversifn que corresponda y el resultado se compara-
con el precio de venta, como se observa cn la siguiente-
cédula:

GEDULA No. 10
DIFERENCIA ENTRE EL VALOR CONVERTIDO

Y EL COSTO ORIGINAL DEL ACTIVO
DADC DE BAJA EN 1972

Miles de pesos

Fecha de adquisicién costo  DNepreciacién
{listorico acumulada -
Adquisicidn de 1964 $2,000 3 1,600
Conversidn a pesos de 1970 _121,7¢ayi21.7 (a)
Valor Convertido a pescs de 1970 A% 7,587
Conversifn a pesos de 1971 104.9(b)104.9 (b)
Valor convertido a pesos de 1971 75T NV
Conversién a pesos de 1972 105.73h) 105.7 (b)

Valor convertido a pesos de 1972 § 7,699  $2,158

COMPUTO DE LA PURDIDA EN VENTA

{ Convertidol}.



Valor neto:

Costo de adquisicién 2,699
Menos: depreciacién
Acumulada. 2,158 541
Precio de venta 300 (1)
Pérdida neta 241

{(a).- En base al Indice de Precios Implicitoa producto-
interno bruto.

(b).- En base al Indice Nacional dec Precios al Consumi--
dor.

(1).- Se vende al ffn de afio, por lo que no se convierte
la venta.

S.~ DETERMINACION DE LA PERDIDA O UTILIDAD POR RETENCION
DE VALORES MONETARIOS:

La pérdida derivada de la retencién de valores mone
tarios se determina por la diferencia entre los siguien-
tes elementos: lo. los recursos generados por el negocio
destinados a la inversifn en valores monetarios y 20. el
incremento de la posicifén de activos y pasivos moneta --
rios.

El primero de ellos, o sea los recursos destinados -
a valores monetarios se obtiene como sigue:

CEDULA No. 11

Valores convertidos Miles de pesos

1971 1972 1973

Utilidad neta (pérdida) 3 86 $  157$( 363)
wn8s: Depreciaci6n y

Amortizacién 1,295 1,170 1,420
Venta de Active Fijo 300

Recursos General de la Opera-
cién. 1,381 1,627 1,057
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Menos: Inversién en valores
no monetarios:

Adiciones al acrive fijo 700
Aumento (dismunicién) en
Inventario (1) 6R4 237 { 160)
bividendos pagados i 430
683 1,367 (60T

Recursos destinados a valo- i
res monctarios § ho7 oy

{1)}.- El aumento en inventarios es de la manera siyuiente:

GLIULA No. 1T

miles de pesos,

1971 1972 1973
Inventario inicial actua-
lizado
Inventario Inicial conver
tido 506 1,215 1,521
Indice al final del afio
actual, 104.9 105.7 1214

581 1,284 1,846

Menos: Inventario fiaal
convertido. 1,215 1,521 1,686
Incremento (disminucidén)
del aflo $ 634 b 237 8§ { 160)

El segundo elemento ¢ sea el incremento de la posi -
cifn de activos ypasivos monetarios, sc ohtiene mediante-
ia comparacién de la wmisma con la posicién actualizada --
del afio anterior, como sigue:
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1971

Posicién al principio del aio
segln libros:
Activos monetarios $1,800

Pasivos Monetarios 1,710
)

Factor de conversién

Conversi6n a pesos del afo 104.9

Menos posicion al final del

afio:

Activos Monetarios 2,370

Pasivos Monetarios 600

1
~r
Incremento en ia posicién de ——
Activos y Pasivos monetarios$ 670

CEDULA No. 13

1972 - 1973
(miles de pesos)

$ 2,370 § 3,200
1,600 2,200

78 Y000

105.7

121
814 1

Wi

oo

3,200 3,600
2,200 1,500

00

$ 186 § 886

g

Finalmente, la diferencia entre los recursos genera-
dos y el incremento en la posicién de valores monetarios-
representa la pérdida por no haber invertido los fondos - .
provenientes de la operacién, en activos que conserven --

su valor:

1971
Recursos generados, por el nege
cio destinados a la aplicacitn-
en valores monetarios (c<é&dula
11}. § 6u7

Menos: Incremento de la pro? -~
cibén de activos y pasivos wsones
tarios (€edula 13) 676

Pérdida por retencién de valo -
res monetarios. § 2

CEDULA No. 14

Miles de pesos.
1972 1973

3 260 31,217

186 886-

$ 74§ 331
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A continuacién se presenta el estado que mucstra los
cambios en la posicién de valores monetarios y la utili -
dad o pérdida derivada de su retencidn. Este estado resu-
me el procedimiento que se sefiala en la cédula 11 y 14 --
procedentes y puede ser un estado que acompafic a los Esta
dos Financieros bidsicos: -

CEDULA No. 15
ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION DE
VALORES MONETARIOS Y LA UTILIDAD O
PERDIDA DERIVADA DE SU RETENCION
POR LOS EJERCICIOS.

DEL to. DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE
Miles de pesos

1871 1972 1973
Valores convertidos (a)
Recursos destinados a valores
Monetarios: .
Utilidad neta (pérdida) [ 86 § 157 §$¢( 363)
Mas: depreciacién y amortiza
cidn, - 1,295 1,170 1,420
Venta de Activo Fijo o
Recursos generados per la
operacién. 1,381 1,627 1,057

Menos: inversifn e¢n valores no
monetarios.

Aumento (disminucidén} en inven
tarios.

Inventario inicial actualizado:

Inventarin inicial =onvertido: S0& H 1,529
Indice al final del aae actual:104,0 105.7 121.4
537 U284 1,84%€
Menos: Inventario final conver-
tido. 1,215 1571 1,686
Aumento (disminuciént del afio 684 137 160
Adiciones al activeo fijo 700
Pividendos pagados, 430
684 1,367 ( 160)

(continfia en la siguiente pdg)
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CEDULA No. 15
{continda).

( miles de pesos )
1971 1972 1973
Recursos destinados a valores
monetarios. 697 260 1,217
Menos: Incremento en la posi-
cién de activos y pasivos mo-
netarios.
Posicién segGn libros al prin
cipio del afio:
Activos monetarios. 1,800 2,370 3,200
Pasivos Monetarios. 1,710 1,600 2,200
90 770 1,000
Factor de conversién
Conversién a pesos del afio 104.9 105.7 121.4
94 814 1,214
Menos: posicién al final del
afio.
Activos Monetarios. 2,370 3,200 3,600
Pasivos Monetarios. 1,600 2,200 1,500
770 1,000 2,100
Incremento en la posicién de
activos y pasivos monetarios__ 676 186 886
Pérdida por retencién de va- '
lores monetarios. $ 21 74 $ 331

(a).- En base al Indice Nacional de Precios al Consumi-

dor ( tabla II).
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ESTADO DE RESULTADOS Y UTILIDADES ACUMULADAS (DEFICIT)
POR LOS EJERCICIOS DEL lo. DE ENERO AL 31 DE DICIEM
BRE { en pesos de 1971, 1972 y 1973).

1971

Valores (miles pesos)
libros convertidos(a)

Ventas $ 8,600 § 8,811
Costos y gastos(sin depreciacién) 6,890 7,092
Utilidad antes de depreciacidn 1,710 1.719°
Depreciacién 1,050 1,295
Utilidad o pérdida — . 424
Pérdida por retencidén de valores

monetarios. 21)
Pérdida en activo fijo dado de baja

Utilidad antes de [.S.R. y P.T.U, 660 403
Imguesto sobre 33 renta y participa

cién de utilidades 330 338)
Utilidad o(pérdida) 3 ¢ 65
Utilidades acumuladas (déficit) al

principio del ejercicio 1wy
Dividendos pagados

Utilidades acumuladas (déficit) al

final del ejercicio. $ 320 § {257

(a).- En base al indice Nacional de Precios al Consumidor,
(tabla I71}.



1972

Valores
Libros
9,100
7,400

71700

920
780

(100)

1973
(miles de pesos) Valores (miles de pesos)
convertidos (a) Libros convertidos (a)
$§ 9,359 $ 9,480 $10,949
7,082 8,000 9,127
7,677 7,380 1,367
1,170 920 1,420
507 ( 53)
{ 74} ( 331)
(_..231) . -

T 560 T 38%)
(_350) (__280) (310
7589 30 sty
(. 430)

$ ( 859) § 510 $( 1,737

¢



FORMULACION DE ESTADOS FINANCIEROS COMPARATIVOS:

Fara formular estados financieros comparativos es
necesario convertir las cifras que los integran en uni
dades monetarias del mismo poder adgquisitive,

El procedimiento de conversidn debe aplicarse fun
damentalmente al aflo o afios anteriores que se deseen -
comparar con el aiflc base. Este procedimiento contempla
los siguientes aspectos:

1.7 Considerar como base los estados financieros-
ajustados del afio mfs reciente, o sea el de 1973 en el
caso que se¢ ilustra,

2.- Convertir las cifras de los estados financie-
ros de los afios anteriores en unidades monetarias del-
mismo poder de compra del afio base. Para tal f{n se --
recomienda multiplicar las cifras de los estados fi --
nancieros del aflo o aflos anteriores que se deseen com-
parar, por el Indice de precios que corresponda al afio
base en funcibn con el afio que se compara.

A continuaci6n se presentan el balance general y-
el e©stado de resultados comparativo con valores con --
vertidos en pesos de 1973,
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BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DE

( En pesos de 1973).

1971
Yalores
Libros Convertidos (a)
Activo,Circulante
Inventarios 1,200 : 1,558
Otros 2,370 3,038
5570 1,506
Activo Fijo 10,500 18,608
Depreciacidén Acu
mulada. (_7,150) (11,528)
3,350 : 5
6,370 5573
Pasivo Circulante 1,600 2,051
Capital Contable N
Capital social 5,000 7,952
Utilidad Acumulada
(déficit) 320 (330
$ 75,320 $ 7,662
0,920 9,588

(a).- En base al Indice Nacional de Preciosal Consumidor
(tabla II).
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197,

Valores

Convertidos{a)

1ToE
(10,338)
TYAST
EATLE

§ 2,671

1973
Valores
Libras Convertidos(a)
1,600 1,686
3,600 3,600
5,200 5,280
7,700 17,195
(7,390) (11,758
IE[ 1 b
$ 1,500 § 1,500
5,000 7,960
s10 (1187
5,510 [
$ 7,000 § 7,7%3




CEDULA No. 18

ESTADO DE RESULTADOS

Y UTILIDADES ACUMULADAS (DETICIT)
POR LOS EJERCICIOS

DEL lo. BE ENERQ AL 31 DE DICTEMBRE DI
(En pesos de 1973).

1971

Valores {miles de pesos)
lLibros Convertidos (a)
Ventas 8,000 11,296
Costos y gastos(sin depreciacitnp,390 097
Utilidad(antes de depreciacién) 1,770 f?fﬁz
Depreciacién 1,050 160l
Utilidad o pérdida 593
Pérdida por retencién de valo
res monetarios. (27}
Pérdida en Activo Fijo dado de
baja S
Utilidad o{pérdida) antes de i}
IS.R. y P.T.U. 660 Sto
I.S.R.y P.T.U. (330 ((433)
Utilidad o{pérdida} neta TR0 TTTTEY
Superdvit o(déficit) al ini
cio del ejercicio ) { 10) {413
Dividendos decretados e R
Superdvit o (Jdéficit) al fi-
nal del ejercicio § 320 s 330
Capital Social T § AR
Capital Contalile $ 7,022

{a).- En base al Indice Nacional de Precios al Consumidor
(tabla I1).



LN 1973
Valores (miles de pesos) Valores (miles de pesos)
Libros Convertidos {a) Libros Convertidos (a)
9,100 $ 11,362 $ u,480 $ 10,494
7,400 9,320 8,000 9,127
T.700 R T.350 1367
920 _1,420 . 920 1,420
780 a0 560 {83
{ 9m {331
L.109) L2 —

080 233 560 (  384)
_(_%ig_) { 424) (__280) _?_ 310)

40 19 280 694)

320 ( 330) 730 ( 1,043)
{.430), (522) S —
30 0,043) $__ 510 $(_1,737)
T 7,860 o 7960

6,917 6,223
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De la investigacidén llevada a cabo sobre el tema de-
sarrollado en este trabajo, he llegado a las siguientes:

CONCLUSTONES

PRIMERA.- Ante el fendmeno inflacionario tan acele--
rado que se presenta en la época actual y que de manera -
tan contundente afecta a 1la econémia de las empresas, a -
sus Bstados Financieros y a la toma de decisiones que se-
origina en base a la informacién que dichos Estados pro -
porcionan, es necesario adoptarenm primera instancia, las
polfiticas adecuadas que tengan por objetivo incrementar -
los factores de la produccién, y asi proporcionar nuevas-
fuentes de trabajo que brinden al pais la ventaja de con-
tar con una poblacidén ecconbmicamente activa cada dfa més-
nfimerosa, ya que ésto permitird hacer una justa y equita-
tiva distribucidén de la riquezn,

SEGUNDA.- Ante la inminente alza de salarios, se ---
contempla la necesidad de que nuestras autoridades fijen-
un nivel de precios que ayude verdaderamente a mantener -
el nivel de vida de la pohlacidn, de lo contrario el fe-
némeno inflacionario seguirf su marcha.

TERCERA. - En €épocas inflacionarias es conveniente pa
ra las empresas utilizar el financiamiento externo, pla -
neando el mismé por medio de proyectos de inversién a --
mediano y largo plazo, y siempre tomando e¢n cuenta los --
riesgos inherentes a todo financiamiento, asi como los --
probables cfectos inflacionarios que afectan el mismo y -
la posible manera de prevenirlos o solucionarlios.

CUARTA.- Cualquier esfuerzo que !a profesidén efec --
tGe para resolver los efectos inflacionarios, resultari -
infitil, si no se cuenta con ¢l apoyo de¢ nuestras autorida
des fiscales, las cuales deberin estudiar 4 nivel macro -
econbmico las causas y los cfectos de la inflacién y coo-
perar justa y cquitativamente en la bisqueda de la solu -

cién mis eficaz.

QUINTA.- El presente trabajo tiene por objeto pro --
porcionar una modesta fuente de informacifin, para todos -
aquellos que deseen conocer algo sobre el problema mfs --
discutido de la actualidad y que a mi =n lo personal me-
inquiet6: LA INFLACION.
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