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CAPITULO PRIMERO.

DEFINICION Y'CLASIFIOAGION DE LAS ACCIONES.

A ag.- Concepto de Accidn.
b)e~ Clasificacidén de las acciones,
l.~ Segin su circulacién.
2.~ Segiin su duracidn. ,
3.~ Atendiendo a la expresién del valor; _
4.~ Atendiendo al documento gue las representa;
5.~ Atendiendo a la naturaleza de las aporta= -
ciones; ,
6.~ Atendiendo a las obligaciones que gravan;
7.~ Atendiendc a su relacidn ocon el capital sow
oialy ¥
8.~ Atendiendo a los derechos que confiereil.
¢).— Definicidn de las acciones preferentes y su im-
portancia.



CONCEPTO DE ACCION,

Esta parte de nuestro trabajo esti dedicada a buscar
un concepto adecuado sobre la accidén, un concepto en el - -~
cual se engloben todos los aspectos fundamentales de la mig

Mae

Segin su etimologia la palabra accidn significa el de~
recho del socio contra la sociedad, encaminado principal—- -
mente al reparto de beneficios, y la acepcién més primitiVa
es la de un documento, mé&s concretamente un reoibo. El titn
lo accién proviene del libro en que se registraba, consig-
nado la cuantia de la aportacién y el nombre de la persona
que se comprometia a realizarla, asi como la participacién
de cada accionista; de ello se extendia un redibo, y de eg-
te recibo nacié el titulo representativo de la accién., Asi-
s come un documento que comienza siendo un titulo probato.
rio, a lo largo del tiempo se convierte en encarnacidn de ~

derechos sociales,

Existen miltiples y diversas definiciones sobre la -

acoién, entrs las cuales podemos citar las siguientes:

"La accién consiste en una participacién en un nego-—-

cio determinado" (1),

"La accifn es el titulo que representa log derechos-

del accionista" (2).

1) Estasen; "Instituciones de Derecho Mercantil; Pig. 64
2) CGabriel Palma, "Derecho Comercial", Temo II, Pég. 46.



"La accién es una porcidén determinada y transferible-—
del capital scciaﬁ, que da derecho a una parte proporcicral, aun
que inoierta, de las ganancias y limita la responsabilidade
en las pérdidas al sélo importe del valor que expresan® -

(3).

Si no somos demasiado estrictos podriamos afirmar que
esas definiciones son suficientes para dar ai mismas un con
cepto general de lo que es la accidén, sin embargo, desde- un
punto de vista légico consideramos que gon incorrectas. por-
que una, la primera, peca de vaguedad, y en las demas encon-
tramos deficiencia de elementos. Es por esc que seguiremos
con nuestra ardua tarea de buscar el concepto adecuado, y =~
al efecto citaremos la acepcibn juridica moderna de la ac—
cién con el fin de lograr tal objetivo.

Actualmente la accidn se nos presenta en tres aspec—
tos que consideramos fundamentales:

l.~ La accidén considerada como una parte del capital-
social, o sea cada una de las fracciones en gque se halla di
vidido el mismo.

2.— La accién considerada como t{tulo valor; y
3.~ Finalmente, la accidén considerada como expresidne
de la calidad del socio, o sea el conjunto de derechos que

a cada uno corresponde como consecuencia del contrato social

Desde nueatro punto de vista, nos interesa fundamen-—
talmente esta fltima, es decir, la accidn en cuanto repre——
senta el conjunto de derechos gque le corresponde a su titu-

lar, sin embargo, someramente tocaremos los tres aspectos.

{(3) Rafl Mubagoru, “E1 Régimen del Voto Privilegiado en las
: Sociedades Anonimas™, Pag. 55.



Empezaremos por analizar el primer punto, es decir,-

la accidén considerada como una parte del capital social.

La Ley General de Sociedades Mercantiles en su arti=-

culo 91, dice:

"La escritura constitutiva de la sociedad andnima de
berd contener, ademds de los. datos requeridos por el arti
culo 6°, los gsiguientes...II.~ El niémero, valor nominal y-
naturaleza de las acciones en que se divida el capital —-
social, salvo lo dispuesto en el segundo parrafo de la —-
fraccién IV, del articulo 125".

De lo establecido por este precepto, se desprende —-
gque el capital social de laa‘sociadadés anéninas estd divi
dido enlpartes,tmismas que reciben el nombre de acociones -
¥ que sumadas en su totalidad integran a aguél; cada accién
tiene pués, un valor fraccionario, que es el que se expre-
ga como valor nominal de las‘mismas; éste valor recibe el-
nombre de valor abstracto, que 8se obtiene dividiendo el -
capital social entre el nfimero de ‘acciones. Al lado de és-
te valor abstracto, nominal, las acciones tienen un valor-
conoreto, real, que se obtiene dividiendo el patrimonio --
entre el nimero de acciones. En este caso, debe recordarse
que el capital social es una cifra fija, constituida por -
las aportaciones de los socios, mientras que el patrimonio
es un concepio variable integrado por los bienes y dere~ -
chos de la sociedad con deduccidn de sus deudas, o como --—
dice el maestiro Mantilla Molina “Es el activo menos el pa-

givo".



Otra caracteristica esencial de la accidn considerada
como parte del capital social es su indivisibilidad. Esta -
indivisibilidad la esiablece la propia Ley de Suciedades -
Mercantiles en su articulo 122; y consideramos que los dis-
pone asi, porque como la divisidn del capital social en ac-
oiones estd hecha en la escritura constitutiva y en ésta se
fija el valor de cada accién; ésgtas no pueden dividirse, —-
pues de hacerlo se estarfia modificando por voluntad unila-
teral, el contrato social. Como consecuencia de que las --
acciones son indivisibles, tenemos que sélo puede reconocer
ge un titular juridiéo y un voto por cada una de ellas, y -
en caso de que varias personas sean propietarias de una ac-
cién, tendrdn que nombrar un representante comin, que seri-
el que ejerza frente a la sociedad y el que cumpla con log=

derechos y obligaciones que de la misma se derivan.

La igualdad en el valor de las acciones es otro.raz-
go esencial que debe mencionarss en este punto. Esa igual-
dad se encuentra establecida por el articulo 112 del citado
ordenamiento (Ley de Sociedades Mercantiles). Asi pués, aun
que la sociedad tiene el derecho de elegir el valor que - —
guiera para las acciones en el momento de su constitucidn,-
todas las que se emitan en ese momento y las que sean pues
tas al piblico con posterioridad, han de tener el mismo va-
lor nominal gue las primeras, salvo gue estas y las oiras -
se cambien en un nuevo valor, que también tiene que ser —-
igual para todas, en virtud de una modificacién de los es-

tatutos.,



Con lo anterior damos por términado el estudio sobre
la accién considerada como parte del capital social, y pode
mos concluir que desde este punto de vistia se caracteriza ~
por tener un valor abstracto y un valor real, por su indivi

sibilidad y por la igualdad de valor nominal.

Vamos ahora a tratar el segundo aspecto, es decir, la

aceién considerada como titulo valor.

Nos atrevemos a afirmar gin temor a equivocarnos que-
uno de los logros mAs grandes de la ciencia juridica contem.
porénea ha sido el de los titulos valor, pues atinadamente~
decia el maestro Ascarelli gue al profano que nos pregunta-
se cudles son los méritos y ocudl la contribucién del Dere~~\
cho Mercantil en la formacidén de la oivilizacién moderna, a
caso no podriamos indicarle ningin instituto més parfecto y
demds alta significacidén que el de los titulos valor, La —-
vida juridica moderna seria inconcebible sin su tupida red-
de tales dooumentos, las relaciones de cambio tomarian necg
sariamente otro aspecto. Son justamente los titulos valor -
los medios de que ha podido servirse el mundo modernc para-
movilizar sus riquezas y son ellos a quienes deben los orde
namientos juridicos poder superar dos obstdculos del tiempo
y del espacio, transportando con la mayor facilidad elemen~
tos representativos de bienes lejanos y materializando en -
el presente las posibles riquezas del futuro". Consideramos
gue para esa movilizacidn de la riqueza a que hace referen-
cia el ilustre maestro italiano no hay nada mds idoneo que~
la accién. (4).

24; Roberto Mantilla Molinaj "Las Acciones de las Sociedae-
des Mercantiles;" apuntea.del Doctorado, Pdg. l.



Hemos hecho referencia a que a la accidén se le consi
dera frecuentemente como ti{tulo valor; sin embargo esto no
debe bastarnos para afirmar que lo sea, tampoco debe bas-
tarnos una definicidén legal, ya que entonces nuestra opi--
nién estaria sujeta como dice Mantilla Molina "a una pluma
da del legislador". As{i pués, alin cuando la ley exprese —-
que la acoidn es un documento de este tipo, no serda soly
cién solucién al problema y por lo mismo haremos el gi~ -
guiente andlisis,

En el articulo 1lll de la Ley de Sociedades Mercanti-
les encontramog una indicacidn sobre el caricter de la —

acocidn, puds el menciconado precepto reza:

"Las acciones en que se divide el capital social de-
una sociedad anénima estardn representados por titulos que
servirdn para acreditar y transmitir la calidad y los de-
rechos del socio y se regirdn por las disposiciones relati
vas a valores literales, en lo que Bea compatible con su ~
naturaleza y no estén modificados por la presente Ley".

Al respecio, se nos presenta el problema de saber -
qué es lo que quiere deoir la Ley al emplear la expresidn
"valores literales"™, posiblemente lo toma como sindnimo de
t{tulos~valor. Para poder resolver esto, es necesario acu
dir al antecedente del citado ordenamiento, o sea al Prow
yecto del Oédigo de Comercio elaborade por la entonces Se-
cretaria de Economia en 1929, El articulo 339 ddl aludido-
Proyecto nos dice: "Se llaman valores literales los docuw-
mentos que constituyen el titulo necesario y finico para —-

exigir el cumplimiento que en ellos textualmente se con~ -

8l gna" .



Si hacemos una comparacién entre el citado precepto-
y el articulo 50., de la actual Ley General de Titulos y -
Operaciones de Crédito encontramos una gran semejanza, — -
pues este Gltimo establece lo siguiente: "Son Titulos de -
Crédito los documentos necesarios para ejercitar el dere--~
cho literal que en ellos se consigna'. En virtud de lo ~-
expuesto, podemos afirmar que los conceptos de Valor lite-

ral y Titulos-valor o Titulo de Crédito coinciden.

Una vez concluido de que para nuesiro Derecho Mexica
no los tres conceptos antes citados son sindnimos, pasare—
mos a tratar si la accidén es en realidad un titulo de cré-
dito o titulo~valor como prefiero llamarle, para lo cual -
haremos un andlisis compartivo entre estos y la accién. -
Empero, antes de proseguir, juzgamos pertinente hacer la -
observacidn qus esa definicidén expresads en el mencionado~
articulo 50. de la Ley General de Titulos y Operaciones de
Crédito en varias ocasiones ha sido duramente criticada, -
aduciéndose gue reproduce lo manifestado por Vivante, Sin-
embargo, esa definicién legal de los titulos de crédito no
es una copia exacta del referido tratadista, y la discre—-
pancia estriba en que Vivante incluye la autonomis y - -
nuestra ley no lo hace, como tampoco seflala que el titulo
trasmite el derecho, pues debe recordarse que el autor ita
liano declara que 4%ifulo de crédito "es el documento necg
gario para ejercitar y trasmitir el derecho literal y autg
nomo que en €l se consigna". Hecha esta pequeiia observa- -
cién debemos iniciar el mencionado andlisis comparativo, =~

para lo cual empezaremos por estudiar los razgos caracte-—



risticos de los titulos de crédito y ver si estos encajan -

en la accién.

Por lo que se refiere a la primera caracteristica, es
decir, a la incorporacién, podemos afirmar que esta no es =
sino la necesidad del documento para ejercitar el derecho,
y siguiendo al maestro Mantilla Nolina usaremos esta expre-
sidn, (la de incorporacidén) atn cuando se le critique ar—-
duamente, porque como dice el citado autor es una manera --
muy grifica para mostrar que es un documento necesario para

ejercitar el derecho.

Entendido asi lc que es la incorporacidn, nos atreve
mos a afirmar de que ésta s8i es una de las caracteristicas-
esenciales de la accidén, y aseveramos lo anterior por las -

siguientes razones:

El articulo 111 de la ley de Sociedades Mercantiles -
-expresa: "Las acciones en que se divide el capital social -
estardn representadas por titulos gue secrvirdn para acredi-
tar y tranemitir la calidad y los derechos de socio"a...En-
este caso parece gque la accidén es necesaria para acreditar-

y transmitir la ocalidad y los derechos de socio,

Por otra parte, el articulo 129 de la propia Ley dices
"la sociedad considerard como dueilioc de las acciones nomina-
tivas a quien aparezca inscrito como tal en el registro a-
que se refiere el articulo anterior. A este efecto, la so~-
ciedad deberd inscribir en dicho registro, a peticidén de =
cualquier tenedor, la transmisidén que se efeciie". Como pue
de observarse, en el presente caso es requisito indispensa

hle ser tenedor para poder solicitar la anotacidn antes - -



mencionada.

Finalmente, el articulo 205 de la misma Ley de Socie-
dades Mercantiles establece que: "Para el ejercicio de las
acciones judiciales a gue se refieren los articulos 185 y =~
201, los accionistas depositardn los titulos de sus accio~-
nes ante Notario o en una Institucién de Crédito, quienes -
expedirdn el certificado correspondiente para acompaifiarse a
la demanda, y los demds que sean necesarios paré hacer efeg
tivos los derechos sociales. Las acciones depositadas no se
devolveran, siné hasta la conclusién del juicio". En la es—
pecie, tambidn es necesario el t{tulo de la accién para = -
e jercitar el derecho. Podriamos continuar citando otros pre.
ceptos} sin embargo, consideramos que los aludidos son sufi
cientes para mostrar que la accidn al igual que los tituios
de crédito se caracteriza por la incorporacién, coincidien

do por lo tanto en este aspecto.

Sin embargo, la aseveracién anterior es refutada por-
varios autores, entre ellos De Gregorio, quien seilala que -
la Ley italiana permite a las sociedades por acciones, Que=-
establescan que no se emitiran titulos ¥ por lo tanto, en -
este caso, el documento no es necesario para ejercitar el -~
derecho correspondiente. Otro autor italiano llamado Gaspe~
roni, difiende la incorporacién de la accién, y objeta a ~
De Gregorio expresando que para el derecho italiano, la po-
gibilidad de no emitir titulos, no significa que ouwando -
se emitan no sean necesarios para el ejercicio del derecho-
respectivo., Afortunadarente en nuestro derecho no se presen

ta este problema, ya que no se le concede a la sociedad -
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la facultad de no emitir titulos.

Una vez concluido que el documento de la accién esg -—
~ necesario para ejercitar el derecho a que se refiere el de~
recho de socio, pasaremos a tratar el segundo aspecto, 134: 
literalidad.

Que un dooumento sea literal quiere decir que el de-
recho incorporado se medird en su extensidén y demds cir- -
cunstancias por la letra del documento, por lo que literal-

mente se encuentire en é1 consignado.

Entendida asi la literalidad, debemos hacer notar que
a diferencia de la letra de cambio, el cheque y el pagaré -
gue se caracterizan por ser titulos abstractos, con un va——
lor independiente al negocio juridico que dié lugar a su ==
creacidn, la accidén se nos presenia como un titulo ocausal,-
cuyo valor.ésta Intimamente ligado al negocio que la origi-
né, Esa causalidad de las acciones, como veremos mds adelan
te se opone en cierto grado a literalidad de las mismas.

De Gregorio es uno de los autores que niega que la ==
literalidad sea caracteristica de la accién, para lo ocual ~
elabora una serie de argumentos con el fin de apoyar su pog
turay entre los principales argumentos que seiiala tenemos -

los siguientes:

En primer lugar, dice que la accidén estd sujeta a las
modificaciones de la escritura constitutiva; la misma acecidn
continda diciendo, remite en su texto a la escritura constji
tutiva y pueden sobrevenir modificaciones que no consien en
el titulo primitivo; también puede estar sujeta a los acuer
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dos del Consejo de Administracidn, pues este organismo en ~
ocasiones efectia cambios que afectan los derechos de S0~-~
cio, Asi pues, segfin De Oregorio la literalidad de las ac--

ciones se viene abajo por las cirounstancias sefialadas.

El segundo argumento que nos presenta De Gregorio es-
el del derecho de retiro, mismo que conceds el articulo -
206 de la Ley General de Sociedades Mercantiles, ocuyo texto
reza: "Cuando la asamblea general de accionistas adopfe re
soluciones mobre los asuntos comprendidos en las fraccio-
nes IV, Vy VI, del artfculo 182, cualquier accionista que.
haya votado en contra tendrd el derecho a separarse de la-
sociedad y obtener el reembolso de sus accionses, en propor-
cién al activo social, segiin el dltimo balance aprobado, =-
siempre que lo solicite dentro de los quince dfas siguienm-
tes a la clausura de la asamblea". En este caso, puede ob-—-
gervarse que la existencia del derecho de retiro depende~
de circunstancias (que haya votado en contra) que no resul-

tan de la accién, lo oual ataca a la literalidad.

En tercer lugar, De Greéorio alude al siguiente caso:
Supongamos que se reduce el capital social en la sociedad y
como consecuencia el valor nominal de las accionesj resulta
que mientras no se cambie el titulo continda circulando con
el valor nominal antiguo y en este caso no opera la litera-
lidad,

Todo esto nos hace pensar que la accidn a diferencias~
de los titulos de créditec no se caracteriza por la litera~
lidad.

Francisco Ferrara en su obra "Los Empresarios y lag =~
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Sociedades™, afirma categéricamente que la accién no es un =~
documento literal, para lo cual reproduce los argumentos de-
De Gregorio.

En lo particular, consideramos que la literalidad no =
es caracteristica absoluta y determinante de la accién, por-
que ésta se ve guebrantada por la causalidad de la misma; el
derecho de socic consignado. en la accidn depende de la "le—-
tra®, pero también depende del negocio que le dib origen. No
negamos la literalidad, simplemente la restringimos.

Por dltimo, en lo que se refiere a la_autononis ., es -
necesario destacar como lo lace el maestro Cervantes Ahumads,
que esta nota no se refiere al titulo, sino al derscho. Esta
expresidén indica que el derecho del titular es un derecho in
dependiente, distinto del que tenfa la persona gue le trans—
mitié el t{tulo. Consideramos que la definiocidn legal de ti-
tulo de orédito es acertada y correcta al no incluir la auto
nomia pues esta es una note implicita en la literalidad. - -
Bfectivamente, la autonomia del derecho contenido en sl titu
lo, conmiste, como dijimos, en que el derecho de cada tene—-
dor es independiente de los derechos de los anteriores tene~
dores, De tal modo gue al tercer tenedor no pueden oponerse—
las defensas que eéran oponibles a los tenedores segundo y ——
primero; pero para esto basta la literalidad, pues sino pue~-
den opcnerse mas excepciones que las que resultan del texio-
del documento, es 1l6gico que no pueden oponerse defensas que
resultan de la persona del anterior titular. Entonces la au—

tonomia no escosccos
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sino una consecuencia; un caracter implicito en la literali
dad. Y aunque puede hacerse el andlisis y separacidén de ~ -~
estas 2 notas, ya qﬁe, como dice Messineo la literalidad se
refiere al aspecto objetivo y la autonomia se refiere al ag
pecto subjetivo, personal, al decir que es literal resulta-
implicito que es autdnomo,

Ahora bien, entendida asi la autonomia resulta que -
ésta no es caracteristica determinante de la accidn, ya que
por ejemplo, en el caso del derecho de retiro, el nueve te
nedor no puede ejercitarlo sino en la forma en que la te-—-
nia el antiguo tenedor, Resulta que yo adquiri el derecho -
tal como 1¢ tenia el anterior titular, mi dereche entonces-
no es auténomo. (Y en este caso decir que no e8 auténomo es
decir que no es literal porque no est4 en el texto del do-

cumento).

Analizadas someramente las caracteristicas esencige-
les de los titulos-vai&r’pafa ver 2i ocorresponden con los-
que presenta la accién, y después de lo expuesto con ante——
rioridad, llegamos a la conclusidén de que no puede descono-
cerse que el documento es necesario para ejercitar el dere~
cho, se da el cardcter de la incorporacidn, pero por otra -
parte resulta que la literalidad y la autonomih se ven muy-
restringidas, por lo que resulta que la accidn es un titulo
valor a medias, o como dice Mantilla Molina es un casi titu

lo-valor.,

Podriamos analizar ain otras caracteristicas de la ==
accidén y de los Titulos de Créditos que nos permitirfan =
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diferenciarlos entre si con mayor claridad; sin embargo, es-
timamos que los razgos esenciales mencionados son mds sufi-——
cientes para afirmar que la accién, en sentido sstricto no -
es un titulo de esa naturaleza.

Nos queda por considerar la accién como expresidén de~
la calidad de socio, como un documento que incorpora dere- -

chos sociales.

Estudiaremos pues, los derechos del accionista, pero =
el derecho considerado como facultad, en la inteligencia de~
que por facultad entenderemos, (siguiendo a Carnelutti), co-
mo la libertad de desenvolver el interés propic. En reali-—
dad todo concepto de derecho repasa directa o indirectamente,
en la consideracién del interés, bien sea del titular}del -
propio derecho, bien de otra personae. Podria distinguirse,-
como suele hacerse en la doctrina, entre interés simple inte
rés legitimo y derecho subjetivo, pero ésto seria meterse en
problemas gue para el humilde estudic gue sstamos rsalizando

no tiene importancia.

Existen miltiples y diversas clasificaciones de los dg
rechos del accionista, entre las mds amplias e importantes -
tenemos la de Goldschmit y Vighi; sin embargo, en virtud del
" objeto de nuestro trabajo vamos a referirnos a la clasifica
cién que atiende al contenido en los derechos del socio, y-

que distingue los derechos en patrimoniales y corporativos,-

segin tengan un contenido econdémico, o conceden al accionia-
ta un derecho de intervenir en la marcha de la corporacidn
de la sociedad. ’
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A continuvacidn mencionaremos en forma breve y sencilla
cada uno' de esos derechos, en la inteligencia de que aghonda-
remos mis en este tema al tratar las acciones preferentes en
particular.

En primer lugar citaremos al DIVIDENDO, pues considera
mos que es el mis importante de los derechos patrimoniales.-
Esta pelabra puede ser estudiada desde dos puntos de vista: ma
temdtico y juridice. El dividendo-en matemiticas es la canti
dad que se divide por otra llamada divisor, y el resultado -
de la divisién es el cocientes En Derecho se llama dividende
al cociente. En efecto, sl una sociedad tiene una determina-
da cantidad de utilidades, $§ 100,000.,00 por ejemploe y tiene-
100 socios, para saber cuanto le-corresponde de dividendo, =~
se divide la utilidad totals (1os $ 100,000.00) entre el nime

ro de acciones. Asi pues, el dividendo es el derecho del so-
cio al cobro de utilidades.

Garrigues dintingue dentro del derecho al dividendo un
derecho ahstracto al dividendo.y w derecho corcreto al dividendoe.El
primero es el que tiene el accionista por el mero hecho de -
serlo, "es una vocacidn a las utilidades de la sociedad"; _—

(5) mientras qus el segundo nace en el momento en que se de=
creta el dividendo, es dscir, se pasa de la polencialidad, -
al efectivo reparto de utilidades. En este caso cuando se de
creta el dividendo por la asamblea, el accionista adquiere ~
un derecho de orddito contra la sociedad, el accionista se -~
convierte propiamente en un tercero. El dividendo representa

do generalmenite por un cupén, constituye un derecho de crédi
10 la sociedad.

El segundo de los derechos patrimoniales es la CUOTA -

(5) Roberto Mantilla Molina; Ob. City Pdg. 13
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DE LIQUIDACION, misma que pueden pretender los accionistase
en dos casos: el primero y mds frecuente es el de la diso

lucidn total de la sociedad. Al disolverse la soociedad se-

pone en estado de liquidacién, se paga a los acreedores y -
con el remanente se reembolsa a 1los accionistas; la deter-
minacidén de ese remanente es lo que permite determinar, a -
‘8u vez, la ocuwota que corresponde a cada accionista, misma =
gue puede ser mayor o menor que el importe de su aporta— -

cién. FEl segundo caso, es el de la disolucidn parcial, que-

se presenta en aituaciones como la del derecho de retiro, =-
En las contadas ocasiones en que nuestra ley concede el de~’
recho de retiro, el socio tiene derecho a que se le entre~-

gue el valor de sus acciones,

En el articulo 132 de la Ley de Sociedades Mercanti-
les, se establece otro derecho patrimonial, que es el llama
do Derecho de QPCION y que consiste en el derecho del ac-—-
cionista de suscribir los aumentos de capital, con preferen
cia a extrafios; consideramos que se frata ds un derecho pa~
trimonial, ya que se traduce en la adquisicién, a menos cos

t0 del valor real de acciones,

Algunos autores entre los derechos patrimoniales in--
cluyen el Derecho a la Entrega del Titulo.

Por lo que respecta a los derechos corporativos, sim
plemente haremos mencién a algunocs de ellos, pues como se ~
aclaré con anterioridad, al estudiar las acciones preferen—
tes en partiocular, los trataremos con mayor amplitud. Entre
esta clase de derechos consideramos que el mds importante -
es el derecho de voio; sin embargo, también debemos citar ~
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el derecho de concurrir a las asambleas (que es distinto -
al de votar en ellas) y al derecho de igualdad de tratamien
to, et o,

Algunos tratadistas incluyen entre estos el derscho -
de conservar el cardcter de socio, pero la verdad es que -
este no es un derecho corporativo, sino un reflejo de todos

los derechos que tiene el socio.

CONCEPTO.

Después de haberse estudiado los tres aspecto fundge-
mentales de la abcién, podemos concluir que este en un titu
lo (semejante a los titulos-valor) gue representa una garté
del capital social y que incorpora los derechos y bbligacio

nes gque a cada 80cio corresponde como consecuencia del cone

+trato social.
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CLASIFICACION DE LAS ACCIONES,

Fijado ya el concepto, pasaremos a tratar las diver-
sag clases de acciones, para més tarde efectuar el estudio
de las acciones preferentes en la sociedad anénima, lo — -
cual constituye el objetc de nuestro trabajo. Son miltiples
y diversos los puntos de vista que se adoptan para clasifi-
car las acciones, entre los cuales podemos citar los si= -

guientes:

l.~ Segln su circulacién,

2.~ Segin su duracién.

3.~ Atendiendo a la expresién del valor.

4.~ Atendiendo al documento que las representa.

S5e= Atendiendo a la naturaleza de las aportaciones.

‘6o~ Atendiendo a las obligaciones que las gravan.

Te= Atendiendo a su relacidén con el capital social.

8.~ Atendiendc a los derechos que confieresm, {6)..

Desde luego para nosotros la mas importante es esta =
tltima; sin embargo brevemente toocaremos todos los puntos =
de vista mencionados ya que tnicamente citaremos los concep

tos de las diversas clases de acciones.

1.~ Segin su circulacién se clasifican en: acciones =
al portador, a la orden, nominativas y nominativas de circu
lacién restringida. De los articulos 69 y 70 de la lLey Gens
ral de Titulos y Operaciones de Crédito se desprende el con
cepto de las acciones al portador, ¥y asi es como podriamos-

T O

(6) Roberto Mantilla Molina; "Derecho Mercantil"; Pdg. 373.
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decir que son agquellas que no estédn expedidas a favor de =

persona determinada y se transmiten por la simple tradicién

Acciones a la orden o hiptéticas son aquellas que es~
t4n expedidas a;févor de persona determinada y se transmi-
ten por el endoso y la entrega del documento. Digo hipotéti
cag porque la ley al hablar de las acciones s0lo hace refe-
rencia de las nominativas y de las acciones al portador;sin
ermbargo, la circunstancia de que no se mencionen no oreo -

que exoluya la posibilidad de esta clase de acciones.

Acciones nominativas son las que estdn expedidas a fa
vor de persona determinada y se trasmiten por el endoso, wm~
por la inscripoidn en el registro gque al efecto lleva la -~
sociedad anénima y por la entrega del documento.

Por ultimo, las acciones nominativas de ciroculacién -~
restringidad que se encuentran establecidas en el articulo-
130 de la Ley de Sociedades Mercantiles, son aquellas gue -
estdn expedidas a favor de persona determinada y gus para-
tragmitirse ademds de los requisitos sefialados para las aoc~
ciones nominativas, precisan de la autorizacidn del Consejo
de Administracién, quien solo podrd negarla seilalando com--

prador al precio corriente del mercado.

2.- Atendiendo a su duracién las acciones se clasifi-
can en certificados provisionales y acciones stricto sensu.
Las primeras valga la redundancia, son aquellos dooumentos-
que se expiden a favor de persona determinada mientras no~
se emiten los titulos definitivos o acciones stricto sensu.
La Ley de Sociedades Mercantiles en su artiouloe 124 oconce
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de un alfio de plazo, contado a partir de la fecha del contra
t0 social o de la modificacidén de este, en que se formalice
el aumento de capital, para emitir los titulos representati

vos de las acoiones,

3.~ Atendiendo a la expresidén de su valor, las accioc~
nes se clasifican en acciones con valor nominal y accio=e
nes sin valor nominal, Sobre el concepto no haré mencidn,~-
ya que este se desprende del mismo nombre; sin embargo, de-
bo hacer notar que en los primeros se debe expresar en su. -
texto lo que cada acoién vale, la ocuantia del capital 80—
cial y el nimero de acciones en quh el mismo se divide; en
las segundas puede omitirse la expresidén del valor nominal~
y la cuantis del capital social,

4,~ T{tulos Simples y Ti{tulos Miltiples. Esta divisién
atiende al documento que las representa, y serdn simples o

miltiples pegin ampare una ¢ varias acciones,.

5= Atendiendo a la naturaleza de las aporiaciones, -
las acciones son de numerario o de aportacidn., lLas primew
ras son aquellas que se pagan exclusivamente con dinero, ==
mientras que las segundas son las acciones gue deben oubrip
se totalmente y se pagan con bienes distintos del dineroc;
sobre estas Wltimas existen reglas especiales, con el fin ~
de proteger a los socios, que nos considero pertinente oci-

tarlas,

6.~ Atendiendo a las obligaciones que lae gravan, las
acciones se clasifacan en liberadas y pagadoras., Acciones—

liberadas son aguellas ouyo importe esia totalmente cubierto;
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las segundas son las que estan expedidas a favor de deter—
minada persona y ouyo valor no ha sido integramente satis-
fecho. Consideramos que el hecho de que deben ser nominati
vas, obedece al propésito de poder exigir al titular el im
porte insoluto de la accidn. las acciones de aporte, como-

se sefialé con anterioridad, siempre seran liberadas.

T+~ Acoiones de capital y acciones impropias, (de —-
trabajo, de goce y partes del fundador). Esta divisién me-
hace atendiendo a su relacién con el capital social, las -
acciones de capital son las acciones mismas consideradas -
como parte del ocapital éocial; es decir, son las accionesw
que se cubrieron en dinero o en bienes distinto del nume rge
rio.

Por lo que respecta a las acoiones de trabajo, el ar
ticulo 114 de la ley de Sooiedades Mercantiles expresa: -
"Cuando asi lo prevehga el contrato sooial podrdn emitirse
a favor de las personas que prestan sus servicios a la so-
ciq@ad, agQoiones oBpECiadds, en las que figurarin las nor-
mas respecto a la forma, valor, inalienabilidad y demds ——
gondiciones particulares que le correspondan®. Esta dispo-
s8icién que posiblemente tuvo su antecedents en el derecho-
francés donde existen sociedades anénimag con participa— -
oidn obrera es duramente objetada. "lLas 1lamedas acciones—
de trabajo no son propiamente acciones, puesio que no co--
rresponden a una parte del ocapital social., El articulo 114,
gue habla de acoiones a favor de los trabajadores de la ng
gocincidén, contradice al articule 111, del cual resulta —
qué gon divisiones del capital“aocial} ademds ¢l artioculo- -
114 preves la posibilidad de que estas seudoacciones sean-
inalienables, y ya sabemos que una nota distintiva de las~

acoiones es su negociabilidad. las mal- llamadas acciones -
de trabajo son titUesvoo ’
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los de participacién en las utilidades sociales, pero no -

tecnicamente acciones. " (7)

El artfoulo 136 de la Ley de Sociedades Mercantiles-
regula las acciones de goce y dispone gue cuando se amorfi
cen acciones con utilidades repartibles, los titulos de ==
las acciones amortizadas serdn anulados y en su lugar pow-
drdn emitirse acciones de goce. La verdad es que estas lla
madas acciones de goce no lo son, porque tampoco represen~
tan partes del capital, ya que perdieron ese caricter en ~
el momento en gque la sociedad les devolvié su aportacidn -

primitiva, al hacerse la amortizacién antes citada.

Los bonos o partes del fundador como su nombre lo in
dica son titulos-valor expedidos a favor de log fundado—-
res en razén de sus servicios, concediéndoles una partici-
pacién en las utilidades sociales. En la especie pueden ha
cerse las mismas oriticas gque a las dos anteriores y en -
consecuencia afirmar que los bonos de fundador no son pro

piamente acciones.

8o~ Como se dijo anteriormente, desde el punto de w-
vista de nuestro estudio la clasificacién que mds nos in~-
teresa es la que atiende a los derechos gue incorporan las
acciones y segin la cual se dividen en CONUNES Y PREFEREN-
TES.

Son acciones comunes aguellas en las gue se cumple ~
el principio que se expresa en el proemio del articulo —-

112 de la Ley de Sociedades Mercantiles, que establece que

{7) Roberto Mantilla Molina; "Derecho Mercantil"; Pig. 369
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las acciones serdn de igual valor y conferirdn iguales de-
rechos; es decir, 8Son acciones comunes agquellas-en las qus
sus titulares tienen los derechos corrientes concedidos -

por la Ley a los accionistas.

Empero en el segundo parrafo del citado precepto. se~
rompe con esta igualdad al selialarse: "En el contrato so--
cial podrd estipularse que el capital se divida en varias—
clases de acciones con derechos especiales para cada clase,
observandose siempre lo que dispone el articulo 117", Como
puede observarse, el mencionado articulo admite que puedan
existir varias clases de acciones con derechos especiales-
para cada clase, de manera gue habra acciones preferentes-
cuando esos derechos especiales supongan ventajas para el

titular, privilegios superiores a los ordinarios.

8in embargo, debemos hacer notar que siempre se tien
de 2 equilibrar los derechos preferidos que sBe conceden a-
los sociom, de tal modo que 8i a una serie de accicnes se-
le permite intervenir preponderamente en el manejo de la-
sociedad, a la otra se le otorgan ventajas de cardcter pe-
cuniario, logrédndose asi una ecuacidén equitativa que cons-

tituye la regla general en las prdcticas societorias,

Algunos autores aducen gque para qus en la sociedad -~
anénima existan acciones comunes y acciones preferentes -

deben reunirse dos condiciones indispensables:

l.~ Que se emitan dos o mds wmeriss de acciones: y =
2.~ Que a iguales fracciones del capital les corres-

pondan derechos desiguales.
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Pero, mds adelante emitiresmos nuestra opinién so--
bre este punto. Por el momento cabe observar que las prefe
renciags que pueden acordarse a una serie de acciones son-
miltiples y diversas, tanto como las que pueda imaginar el
organizador de una empresa y las que las necesidades socia
les le impongan., No obstante lo expuesto, atendiendo a -
la naturaleza de las preferencias o privilegios podemos -~
dividir en dos a las acciones preferentes: acciones con -
privilegios de cardcter econémico y acciones con privile~-
gios de cardcter corporativo.

. En el primer grupo encontramos aquellas que conceden
ventajas sobre las utilidades sociales por ejemplo, accio-
nes de divendo prioritorio y las gque conceden ventajas ==
sobre el capital, por ejemplo acciones de reembolso refe--
rente,

Al segundo grupo perteneocen aquellos titulos que ~-
permiten una intsrvencidén superior en las funcionee adiii--
nistrativas de la sociedad, tal es el caso de las llama-

das acciones de voto priviiegiado.

En sintesis estas son las acciones preferentes que -
trataremos de desarrollar en el presenie trabajo y sobre-
la cual, en la medida de nuestros modestes conocimientos-
pretendemos colaborar como se dice vulgarmente con un pe--

quefio grano de arena.
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C.~ DEPINICION E IMPORTANCIA DE LAS ACCIONES PREFE—-
RENTES.

Concluimos que las acciones son titulos (semejantes~

a los tftulos-valor) que representan una parte del capital

social y que incorporan los derechos y las obligaciones -

que a cada accionista corresponde como consecuencia del ==

contrato social.

También expresamos que existe una multitud de formas
¥y combinaciones que en la prdctica pueden adoptar las ac—-
ciones privilegiadas, por lo que la tarea gque nos propone~
mos en este apartado, el de lograr una definicién de las -
acociones preferentes, va a presentarnos serios problemas -
que la mayoria de los autores slude dando una definiocidn--
para cada tipo de accidn privilegiada. Sin embargo, resul
ta conveniente precisar el concepto de acciones preferen-~
tes para evitarnos confusiones y lograr hacer una clara -
distincidn entre estas 7 otras clases de ventajas que pue~

den conceder los estatutos,

Entre las escasas definiciones que sobre las acciones

preferentes se han vertido podemos citar las siguientes:

"Son acciones preferentes las que gozan de ciertas —
ventajas sobre las otras acciones o confieren derechos de-
primacia sea sobre los beneficios, sea sobre el activo &g

cial, sea sobre amboa". (8).

Consideramos que la anterior definicién es incorrsc=
ta o mejor dicho incompleta, pues en ella solo se mencio-

nan derechos preferentes de cardcter pecuniario, excluyendo

(8) Art. 12; 0édigo de Comercio Franoés,
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por lo tanto las de cardcter corporativo, quizd el legisla
dor francés pensd que esta Gltimas quedarian incluidas en-
la palabra "ventajas", pero afn asi no resulta de nuestro-
agrado, pues en este caso pecaria de ser demasiado obscu

ra o imprecisa.,

"Acciones privilegiada son las que se crean con derg
chos a beneficios especiales en frente a las ordinarias,~
o bien perciben un interés fijo, o un interés fijo més --
fuerte, o son reembolsadas con preferencia, o tienen asig-
nado un conjunto de votos mds considerables". (9).

Este autor opta por el criterio de enumerar los pri
vilegios, por lo que su definicidén también resulta incom-
pleta. Ademds, emplea la expresidén "intereses" para refe~-
rirse a los dividendos prioritarios qgue pueden conceder las
acciones preferentes, lo cual constituye un grave error, -
pues al accionista como socio que es, solo puede ganar par
te de las utilidades sociales, pero no intereses que a&lo-

ganan los acreedores,

Al estudiar la clasificacién de las acciones, mis -~
concretamente las acciones comunes y‘prefarentes sefialamos
gue estariamos en presencia de estas filtimas cuando los -
"derechos especiales" a que me refiere el articulo 112 de-~
la Ley de Sociedades Mercantiles supongan ventajas para el
titular. Al respecto deseamos hacer la aclaracién gue con-

lo expresado en esas lineas no 8e& guizo dar un concepto-

(9) bay de Montelld R; "Tratado Prictico de las Socisdades
Mercantiles™; I, II, Pag, 122, Barcelona 1930.
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sobre esta clase de acciones, sino mis bien selialar la ca-
racteristica esencial de las mismas. En este momento, a pe
sar de los mGltiples problemas que representa el dar una-
definicién correcta de las acciones preferidas irataremos-
de hacerlo, Bin pretender con ello decir la dltima palabra
sobre el tema, ya que mds bien es una proposicién, un en-
sayo que someto a la consideracidn de ustedes; y al efec-

-to expresamos lo siguiente:

LAS ACCIONES PREFERENTES SON TITULOS QUE REPRESENTAN
UNA PARTE DEL CAPITAL SOCIAL Y QUE CONFIEREN A SUS TITULA
RES DERECHOS PROPORCIONALMENTE SUPERIORES A LOS QUE A ESA-
PARTE CORRESPONDEN,

As{ pues, de la anterior definicidn se desprende que
para saber cuando se estd empresencia de una accién privi-
leginda se deben analizar los factores que s continuacién-

citaremos:

l,- La parte del capital que repressniz apa accidn
2.~ La extensidén de los derechos que le correspondes

a esa misma accidén; ¥y

3= La proporéionalida& que existe entre el capital

invertido en la accién y los derechos que ella representa

Como puede observarse, la definicién es bastante —-
sencilla, pero consideroc que en ella caben todos los tipos
posiblss de acciones privilégiadas, ¥a que no se particula
rigza sobre la clase del derecho, Por ctra parte, debo ha-
cer notar que, como es légico estd intimamente ligada con-

el oconcepto general de la accidn, mismo gue se obtuvo des
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pués de hacer el mencionedo andlisis de los tres significa
dos modernos de la misma, o sea, la acoidén considerada oo~
mo parte del capital social, como tftulo-valor (que en rea~

lidad no lo es) y como expresién de la calidad de socio.

Una vez expuesta la definicién de las acciones prefe-
rentes que como dije con anterioridad, someto a la oconsi-
deracién de ustedes, pasaremos a exponer la importancia de-

las mismas.

La historia nos muesira que uno de los razgos carac—
teristicos de las primeras sociedades anénimas que exis—
tieron en el siglo XVII es el de conferir derechos desigua~-
. les a los acocionistas, por lo que resulta que la existencia
ds las aociones preferentes no constituye una novedad.

En algunos paises como Franocia fueron rechazadas du~
rante un tiempo debido a las ideas igualitarias gue preva-
lecieron en la revolucidnu francesa y afios siguientes, ya -~
que el Cédigo de Comercio francés de 1807 en su artfculo 34
establecia: "El capital se divide en acoiones de igual -~
valor", lo que de acuerdo con las ideas existentes implica~
ba, una igualdad absoluta en los derechos del Bocios. Sin em~
bargo, el enorme desarrollo econdémico del siglo pasado y -
del presente vuelve a imponei como una realidad tangible, -
las acciones privilegiadas, y en el afio de 1867 se autori-
gza que en las sociedades andnimas se puedan establecer ven-
tajas particulares, que la mayorias de los paises reconoce y
reglamenta. Lo expuesto con antelacién nos hace concluir -
que la desigualdad en los derechos sociales corresponde a -
una realidad y a una necesidad 16gica que se ha Justificado
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durante todos los siglos; el régimen democridtico, en 1o —=
que se refiere a la sociedad anénima es un fracaso, pues la
experiencia siempre ha demostrado que rdpidamente es Bubsti
tufdo en la prdctica por el sistema oligirgquico que viene a
imponer la evidencia de los acontecimientos.

Es por eso que Jjuzgamos gue la importancia de las agc
ciones preferentes en nuesiros dias es vital, ya que las-s¢
ciedades anénimas les es ventajoso recurrir a ellas, sea al
iniciarse, sea en el curso de su existencia o en los perig:
dos de crisis donde resalta alin mds su importancia. Efectiy'
vamente, cuando la sociedad estd necesitada de nueves. re-—
cursos, en virtud del principio de responsabilidad limita-
da no se puede obligar a.los socios por un acuerdo de la ma’
yoria a realizar nuevas dportaciones, wna. vez oubierto su -
aporte primitivo. La solucidén podria ser emitir nuevas ao-
ciones, con derechos iguales a lag anteriores y aumentar el
capital social, pero si las perspactiﬁas de esa nueva emie—
8ién no son claras, no tisense mds remedio que emitir accio—-
nés preferentes con derechos prioritarios sobre los dividen
dos, cuota de ligquidacidén, etc., gue provoquen cofianza en

el futuro soocio,.

No hay pues la menor duda sobre la importancia de las
acciones preferentes, mismas que responden en nuestra época
a la corriente renovadora que influencia el derecho de las~
Socisdades Anénimas, o fin ds adapiar la institucidén al agi
tado ritmo de la vida econémica moderna; las acciones prefe

rentes constituyen, empleando una expresidn grifica, el = =
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verdadero nervio de la compleja organizacidn jﬁridica y eco
némica de las Sociedades Andnimas; he ahi su importancia.




CAPITULO SEGUNDO,

ANTECEDENTES HISTORICOS Y DERECHOS COMPARADO,

a)s= Bvolucidn histdrica de la sociedad anénima.
b )= Derscho Comparadc.
le— Paises Europeosg:

2em

&lsmaniao
Espafia.
Francia.
Inglaterra.
Italia.
Polonia y
Rusia.

Paises Americanos:

Argentinas

Bragil.

Egtados Unidos de Norte América. .
Chile.

Panamé.

Perdi y

Venezuelas

0) e~ Logislacidén Mexicana.

l.-
2o~
Jem
4~

B
2

6o

Antecedentes histéricos (Nueva Espaﬁa)
México Independisnte.

Cédigo de 1884.

Cédigo de 1889 (antes de la reforma).

31

Reformas y Proyectos de Reformas al Cédigo

de 1889.
Loy de Sociedades Mercantiles.
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EVOLUCION HISTORICA DE IA SOCIEDAD ANONIMA.

En virtud de ser un agpecto de evidente importancia -
para nuestro estudio, en este apartado expondremos brevemen
te la historia 'de las sociedades andnimas y observaremos co
mo 6l gran desarrollo de estas instituciones es reflejo de-
los diversos sistemas econémicos y péiiticos que han wvenido
dominando sucesivamente al mundo, desde los fines de lag —- =
Edad Media hasta nuestros dias.

Efactivamente, las sociedades anfnimas para adaptarse-
a las tendencias predominantes en las diversas formaciones-
econdémioco=-gociales por las que ha atravesado la historia de
la humanidad, han debido ir transformando su organizacifn -
~ interna; asi vemos nacer a la sociedad anfnima durante el -
régimen absolutista y aristocrdtiocos, y en ella contempla=——
mos entonces esas bases; tras la revolucidn francesa esta -
institucidn adopta los principios libersles e individuslis-
tas, los gue al hacer hoy crisis estan siendo reemplazados-'
por férmulas socilalistas.

De lo anterior resulta que los derechos conferidos a -
los socios hallan sufrido variaciones trascendentales en -
cuanto a la extensién de sus facultades, relativas sea al =
reparto de utilidades, sea a la administracién de la empre=—
8a; etC., 68 por eso que insistimos en que la evolucidn del
derecho de las sociedales andnimas es de vital importancia-

para nuestro estudio.

Bsta institucidn deriva directamente de las Compafifas-
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de Indias Fraco-Holandesas, fundadas en el siglo XVII, por-
lo que éstam debe ser consideradas como las primeras socie-
dades anénimas.

Mientras una serie de artistas excelsos como Frang —-
Hals y Rembrandt a la cabeza crean un arte burgues y con— =
quistan para la pintura la vida del pueblo c;mo objeto pic-
térico, un sector mercantil audaz hace.de Amsterdam el lni-
oo pueto libre a todas las ideas, y los grandes navegantes-
holandeses abren nuevas parspbotivas al comercio j la indus
tria ds aquel tiempo. A este impulso creador se debe el na=
cimiento de nuevas formasg de empresas, formadas éxclugiva~—
mente por aportaciones en dinero, que convierte por eso mig

mo al dinero en empresario. (10) ‘

Entre las compafiias coloniales mds importantes del -
siglo XVII tenemost La Compafifa Inglesa, findada en 1612 y-
la Compafiia Danesa de las Indias Orientales, Fundada en —~ =~
1616, Consideramos que cceg compafifas coloniales adoptaron-
una forma semejante a las actuales sociedades andnimas debi
dola la necesidad de reunir grandes capitales para explotar
los paises recientemente descubiertos., Precisaban de ayuda-
financiera de mucha gente que, en virtud de su gren nimero,
no podian agruparse en asociaciones a base de wvinculos per—
sonales como eran los existentes. Para facilitar la adquisi
cidn de esos grandes capitales de que tanto estaban urgidos
se introdujo el principio de la responsabilidad limitada, =~
con lo cual se evitd que los socios sufrieran grandes pérdi

das y a su vez se facilité la negooiabilidad de los aportes

I105 Joaquin Garriguez; "Nuevos Hechos, Nuevo Dere&ho“, Mo
drid, Pige. 11
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que se denominaron acciones. Asi es como se substituyé la -
base personal, propia de la empresa individual por la base~
estrictamente capitalista; propia de la sociedad anénima.

Esas primeras sociedades anénimas a que nos -hemos ve-
nido refiriendo se caracterizaron por una absoluta dependen
cia del Estado y por una desigualdad de derechos sociales -

atribuldos g los accionistas.

Ia influencia politica del Estado en esa épooa era de
oisiva, ya que se creaba la sociedad anfnima mediante un =~
sistema denominado Moctroi", por el cual se le concedian mo
nopolios y privilegios y tratandose de empresas coloniales-
ge le concedian derechos para administrar justicia, concer-
tar alianzar y tratados comerciales, entablar guerras, stc.
y en vista de que era una creacidn del Egtado, eate 80 Yo~
sarvaﬁa una constante intervencidén y tutela en este organig
mos Asi al frente de la soociedad anénima estan los altos —-
dignatarios del Estado, la convocatoria para las juntas y -
la manera en que habia de repartirse el dividendo se fijaba
mediante ordenanzas reales; el mismo rey en ocasiones deore
taba la prohibicién de susoribir nuevas acciones ouando eg-
timaba suficiente el capital aportado. Es conocido el caso-
del Canciller sueco Oxenstjerna que invitaba a sus conciudg
denos que suscribieran acciones, y el de Luis XV, rey de —-

Franoia que presidia las juntas generélag.

La organizacién politica dal‘Ea%ado antoriganie se rg
fle ja en el mapecto internd de la’ sociedad gnénima con la -
desigualdad de los derechos soociamles, A los principales ac-

cionistas se les reservaba el derecho de elegir y ser elec~
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»tos'parg los cargos del Consejo de Administracién. Eran es-
tos grandes accionistas los que q§ acuerdo ocon los dirscto-
res de la sociedad fijaban el dividendo y deoidfan sobre —-
los asuntos mds importantes. Para los deﬁésvaooionistas los
asuntos sociales tenian mis bien el cardcter de secretopw -
confoméndose con percibir su dividendo y participar en el-
capital; al disblvarae‘lq gociedad.

Solo al cabo de mucho tiempo oon la instauracidn de -
la junta general como 6rganc de la sociedad andnima, los ag
cionistas Eeéoran algo en su situacién y oconsiguen algunos-
derechos como Ql deArgvisar las cuentas, que en un pringiee
pio solo se ordénabs Cada diez.afios o még. Como e jemplo po-
demos citar la Compafifa de Indigs francesa , de 1664, que -
solo daba VQtos a los” tenedores de 6 o més acciones de mil=-

libras y qus revisabs sus cuentas cada diez afiog.

A fines del miglo XVII se efeotué un notable desarro-
llo en las fuerzas productlvas, los mercados ) expanéleron
enormemente las vias de comunicacién lograron un gren per-
feocionamiéntO*qua el antiguo orden econdémioo desenvuelto -
bajo los privilegios feudales y absolutistas y basado exclu
givamente en el ariesanato, el oultivo de laftierra.y la in
dustria a domioilio 'no pudo resistir. la lucha entre este -
fuerte empuje de las fuerzas productivas y el absoleto or—-
den scondmico produjo la revolucidn industrial; misma que a
gu vez provood profundes trastornos aooi&iéa, ya que Se em=.
pezé a sentir como un peso intolepable la tutela del Estadq
especialmente en materia econémica. Los industriales y eco~
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nomistas se rebelaron conira los viejos reglamentos y pedfan
livertad individual y la libertad del capital para obrar og

mo mejor conviniera a sus intereses,.

4

la revolucidén francesa tombé como bandera estas ideas,
agtas inquiefudes, con lo que obtuvo un gran aliado y fuen
zas suficientes para derrooar el absolutismo y la dominaciin
aristocrdtica, ddndose asi comienzo a una nueva formmacidn -
econdmico~social, ol cagitaliémg;_

En la etapa capitaiista lé socledad andnima se demo=—
cratiza y liberaliza, sirviendo de eficaz instrumento al =
nuevo régimen imperanie., Este tipo de sooiedad fue preciga—
mente el que el Cédigo de Comercio francés de 1807 recogid-
en sue articulaciones, que sirvid de modelo a la mayorfa de
las legislaciones del mundo y que los autores llaman socie-~
dad andnima cldsica. '

Egta sociedad se caracteriza en su aspecto externo ——
por ung escagez de disposiciones para regularla, con el fin
de de jar libertad a los contrataﬁ%es, y por su indevenden—-—
cia del Estado, transforméndose as{ en una institucidn-juri
dioco~privada, con intereses individuales peparados de toda-
fiinalidad social. Sin embargo, la experiencia denosthd gue-
no es conveniente para la creacién de esta spciedad esa li-
bertad absoluta, ya que se desencadend una gran 