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INTRODUCCLON

En los maravillosos &mbitos de la ciencia del Derecho he
encontrado el tema que plantearé como tésis profesional ante mi
querida casa de estudios: la Universidad Nacional Auténoma de -
México., Espero la heneolencia del honorable jurade a quien to-
que hacer la réplica de mi trabajo, pues en su elaboracién he -
puesto todo mi esfuerzo. Si, comoc estoy seguro, éste tuviere 14
fallas, desde ahora me comprometo a enmendarlas.

La tésis se titula "La prescripcién de las acciones en la
‘Sociedad Anénima", y la inicio con un bosquejo histérico de di-:
cha sociedad, para despuée compararla con otros ordenes juridi-
cos,

El primer capitulp concluye con la regulacifn de aquélla
en nuestro derecho. En el segqundo hablo especificamente de las-
"ACCIONES" de la S.A. como titulos de crédito, procurando anali
zar: tales documentos desde el punto de vista de nuestra legisla
aidn, En el toveer capftulo me refiero a la prescripeidn de las
acciones on la Sociedad Anénima, he intento cxplicar si ésta w-
tiene lugar y, en su caso, a favor de quién, conoluyendo con una
cvitica ¢ proposiciones de reformas legales gue, gquiero dejar -

aontado, defenderd por estar fundadas en als copviceiones,

H
!
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PITULO I

1A SOCYEDAD ANONIMA,

“A).- Antecedentes Histéricos:

DERECHO ROMANO.- Existe la pretensidén de sefialar como an

“tecedentes de las Sociedades Anénimas a las “Societates Publica

norum" del Derecho Romano, cuyo objeto era tomar en arrendamien
to los'impuestos y encargarse de su percepcibn, ya que en ellas
las responsabilidades de los socios eran limitadas y éstos po--
dfan transmitir sus derechos adquiridos en la sociedad, Pero -~
falta un hilo histérico que vaya desde aquellas "Societates Pu-
blicanorum" a las modernas Sociedades Andnimas, por lo cual no-
cabe considerarlas unidas por un verdadero lazo genético, (1}

Puede sostenerse, sin embargo, en contra de lo que afir-
ma el maestro Mantilla Molina, que nuestras modernas entidades-
mercantiles recibievon alguna influencia de lag societates pi--
blicanorum, ya que aquellas presentan dos caracteristicas esen-
ciales que definfan la paturaleza de estas Gltimas en su época,
o gean la limitacién a la responsabilidad do losg socios y a la-
posibilidad de tranemisifn de sus derochow.,

COMPANIA COTOMIALES DE 1602,- Es tan importanto la prose
yoooifn que las compaifas coloniales da 1602 « qua ge iniclian =
Eun Ia “Conpaifa lolandesa de las Inltan Ovicntales® - logran -
en la soclodad andnima contempdranca, o og da‘juatiaia bpsgua

Jarlas siguiendo al trvatddista Tallic Asearalll, () guisn gone
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tiene que las sociedaaes andénimas, instrumento tfpico de 1a‘qu

nomia moderna, se encuentran ligadas en su origen con la colong‘
zacién del Oriente y con la del Nuevo Mundo, cuyé descubrimien~

to suelen apuntar los historiadores como el comienzo de la his-

toria querna,

Estos citan antecedentes histéricos de dichas compafifas-
coloniales, y de las fases caracteristicas de la sociedad anéni
ma.

Los portadores de titulos de la deuda piiblica, en las ciu
dades italianas del Renacimiento, lo eran de titulos ficilmente
circulables, garantizados.con el producto de determinado impues
to, de acuerdo con un tecnicismo que tampoco es ignorado,bor el
Derecho moderno. Con frecuencia se reunfian en asociaciones gque-
a su vez obtuvieran la administracidén o la propiedad ée los bie
nes destinados a garantizar la funcibn de los titulos. De esta-
manera, formalmente los titulos continuaban siendo "tftulos -~ ="

obligaclionistas"; pero en el fondo pasaban a representar titu--

" los de participacion en la gestién de los bienes que, adminis--

trados por los propios acreedores, los garantizaban, Por esto,=-
substancialmente eran titulos de participacién en una geatifn -
comereial o indusirial, pero con responsabilidad limitada de -
log participantes, El Banco de San Jorge, en Génova, constituee
ya el sjemplo nis calpbre do ta) transforwmacién. Por eso la eig

pulabilidad de las acclonss encoentrarfa un precedente on la de-



los'titu;os obligaciénales.

Por otro lado, en la‘industria minera, que fuévuna de las
primeras en suréir con una organizacién de tipo capitalista, po-
demos encontrar, especialmente en el Derecho germé&nico, una for-
ma particular.de‘asociacién con 'upa &isciplina peculiar en cuan-
to a la responsabilidad de los socios, asi como tf{tulos especia-
las relativos a sus participaciones.

CARACTERIS;I‘ICAS DE LAS COMPANIAS COILONIALES.- Cada compa-
fifa colonial surge con individualidad propia. Las compafiias. colp
niales no estaban sujetas a una disciplina general, sino gue ca~
da una encuentra su fundamento em una “carta" Ae la autoridad pd
blica, por la cual se definia la coﬁééitucién y la personalidad-
de la compafiia as{ como sus obligaciones, sus derechos y sus pri
vilegios. A sus opligaéiones correspondian privilegips Y la con-
cesién de monopolios y derechos que, simulténeamente;Jabarcaban-
aspectos mercantiles y politicos. Son simultdneamente instrumen-~
tos de conquista t?rritorial y de comarcio,

Derecho piblico y Derccho privade, intereses comercialesg-
y expansién colonial, concurren en ¢l origen de la institucidn.

Todavia no eoxistian reglas fijas sobre la administracidn-
de 1la sociecdad, la posicifn do los socios y de los distintos 6x-
ganos sociales, Lo sogledad cstaba constitulda por ura gmpresa -
determinada, poro no on relacidn con un par Lodo de tiompo £ijor-

de manera dque se ignoraban el balanoe annal y el reparto “porié-



dico" de los dividendos "a intervalos regulares"; se reglamenta

ban prestaciones "ulteriores" y sucesivas de los socios, inde--

“pendientenente de la suscripeidn inicial; los derechos de los -

diversos accionistas sobre su participacién en la administracién
de la compafifa, eran los mds variados, y frecuentemenfe la ad-;
ministracién quedaba reservada a los grandes accionistas, sien-
do, naturalmente, desconocido el concepto del derecho de voto =
individual del accionista; a veces junto con los accionigtas —--
aparecen sus asociados, cual si fueren accionistas de segunda -
categoria, siendo distinta la respéﬁsabilidad de losprimeros y-
la de log segundos.

En las compafifas ffancesas su cardcter piblico se acentda
y =s frecuente la participacidn, inclusive financiera, de los en
tes piblicos. En cambio, en las compafifas holandesas se acentda

mds un cardcter privado.

EN INGLATERRA
En Inglaterra también las socledades anbénimas se relacip
nan con las compaifias coloniales, como la de las Indies y la de
la Bah{a de Hudson, v mds antes a las de los "merchants adver--
turers®. Cada una de las compafiias se basan en una “carta" gue-

ara la fuente de sus privilegios y chligaciones.

DESARROLIO SUCKSIVO

Ho obatanta sus orisls, el desarrolleo deé las sociedades-



anbnimas; Que al poco tiempo se extendieron a nuevos campo# (el
geguro, la banca, los transportes, y de un modo general la in--
dustria y el comercio), fué simultdneo e} desenvolvimiento eco-
némico moderno. la sociedad anbénima estuvo elaborandp, paso a -«
paso, su disciplina; se determind la distincifn entre los accip
nistas y los diversos Grgahos sociales, v se fueron determinan-
do también las funciones de éstos, Se £ij6 el concepto del ejer
cicio social y del reparto peribdico de dividendos; se fueron -
introduciendo las acciones al portador: se fueron precisando el
concepto y los caracteres de la responsabilidad limitada, elabp

rando y precisando el concepto de capital social.

FUNCION ECONOMICA

La’sociedad anSnima se presenté como el instrumento tipi
go de la gran empresa capitalista .y, en efecto, con este siste~
ma econdmico surgld y se desarroll6 de acuerdo con sus exigen--
¢ias, Fue medio para la wovilizacifn de los ahorros de grandes-
grupos de poblacién y para la consiguiente difusién de la inver
a8ibn; Instrumento jurfdico para la realizacldn da los proyectos
de una cconomia gue so iba venovando radicalmente, Ya por el he
oho de guo on el principlo de su evelueidn histérica se basara-
an un ato Joegialative especial, en una “earta®, gu uso astaba~
paturalmente reservadn 4 Ya gran empresa; no sonstituia un inge
trgmente geaoral e e scosonia y wacho menns on sedic para lae

transformacitn de nogooios (ndividualos so negeedos socialos da
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responsabilidad limitada. Predominaba el concepto de que la so-

ciedad encontraba su propia disciplina en la “"carta" que le au-

torizaba su constitucién, y en la que asentaba la responsabili-

dad limitada de los socios, con la consiguiente imposibilidad 4
de modificaciones estatutarias, independientemente del consenti

miento de la autoridad para la modificacién de la “carta'’.

LA CONCEPCION DEL CODIGO NAPOLEON

Esta concepcidn quedd superada por el C8digo de comercio
francés de 1807,

El sistema de la carta individual para cada compafifia ce-
dié el lugar a una reglamentacién general legislativa; la cong-
titucién de la sociedad qued$ subordinada a una autorizacién de

cardcter administrativo; desapareci6 la concesi6n de monopolios

-contrastando con la likertad de concurrencia gque se venia impo-

niendo en las conciencias desde el sigle XVIII, De institucidn-
en la que originarianente concurrian elementos piblicos y priva
dos, la sociedad andnima pasé a constituir una institucidén tipi

ca del Derecho privado,

LA EWLUCION DEL SIGIO  XIX
A madiadon del alglo XIX, en matoria do sooledad andinima
triunfan loa principios del liberalismo econdmico, la cotatitue-

aldn da la sociedad anfinima {en 1011 a0 al Hstado de Nueva York

eh 1844 en Ingqlaterra; an Prancis, primers, en 106l sobre un -

o o —— B ot s s et et
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aspecto particular, y después, en 1867, de un modo general) su-~
 pera la necesidad de la autorizacién gubernamental para cada --
baso; en principio, con el cumplimiento.dé detexrminadas normas-
legales y de publicidad,‘llega a ser posible su constitucién, -
independientemente de un control de mérito por las autoridades-
piblicas en cada congtitucién., De este modo, la ley francesa de
1867 introduce una completa y compleja disciplina de la socie-~
#:d anénima, que constituye el punto de partida de la evolucifén
iégislativa de la inétitucién en la Europa continental y en la-
América latina, Con la libertad otorgada para su constitucién,-
és naktural que las sociedades anénimas se multiplicasen, consti
ﬁuyendo el instrumento tipico de la gran empresa con acciones -
distribuidas entre el piblico, que se difundieron a consecuen--
ola de la "revolucidén industrial"., Tlambién, con frecuencia, fue
ron instrumento de la empresa media, y a veces, si bien timida-
mente al principio, de la trangformacién de un negocio indivi-~
dual en negocio familiar o social. De instrumento juridico “ex-
capcional”, la sociedad anénima pasé a constltuir una forma ju-
ridica "normal® de la empresa econdwica,y su adopcidn se difun-

de pari pazu con la industriallzaclén de los diversoss paises,
54y usmo y sus abuzos son conaxes al desenvolvimiento y a-

laa orisis sde la econvaia del sigle ¥

sus problewmas se astig-
dian y profundizan: su disgiplina sz veelve mis elsborada y com

plaja, por un lado a través de la chra legislativa, ¥ por obre,
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a través de la prdctica estatutaria,
Fue la préctica la que modificd, mejord, alterd el es———
quema legal; pero la ley es la gque reacciona contra determina--

das creaciones de la prictica estatutaria.

B) .~ DERECHO COMPARADO.

Todas las instituciones juridicas que pretendan estudiar
se mids o menos con alguna intensidad, deben proyectarse al cam-~
po del Derecho Comparado a f£in de poder establecer o bien una -
sinonimia o en sﬁ caso los puntos en que &sta y la (s) otra (s)
se diferencian, también la pretensién debe radicar en saber que
corriente primordialmente ha influenciado el nacimiento y desa-
rrollo del tema que se analiza,

Por lo anterior he tenido que estudiar a la institucidn-
jurfidica sociedad anénima mexicana en relacifn con tres dere—~ -
chos extranjeros, es decir, con el Italiano que a mi manera de-
ver es ¢l padre del Derecho Mercantil, con el Espailol cuya ine.
fluencia no sdle en el campo del derecho sino en el de todag -
nuestras instituciones ha determinado su curso, desde luego con
las variantes necesarias gue son consecuencia légica de nuestra
Indapondencia; y por dltimo con el Derecho Francés, gua con si-
famoso Codigo de Hapoledn ha plasmado su efigie no sdlo en el ~

Darecho Mexicano, sino en el de muchos paines del mundo,
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DERECHO ITALIANO

"la mayorfa de legislaciones no definen a la sociedad --
por acciones y muchas de las que contienen definiciones no son-
completas., Generalmente el concepto de la sociedad por acciones
en cada pais resulta del conjunto de disposiciones que reglamen
tan este tipo social".‘(3)

Italia por ejemplo sostiene en el cuerpo de su legisla--
¢ibén, que las sociedades por acciones, ya que no habla de socie
dad anbnima, son las Gnicas adecuadas para las empresas de gran
des dimensiones y que, suponiendo la concentracién de ingentes-
fortunas, la ley las califica ?recisamente de sociedades de ca-
pitales. Esta calificacién no tiene importancia solamente econg
mica: jurfdicamente, el hecho de que queden separadas del grupo
de las sodiedades persﬁnales, caracterizadas por la confianza,-
por la colaboracién y por la solidaridad de los socios, se ad--
vierte sobre todo en la eorganizacién del ente, encaminada a la-
tugela de los intereses preponderantemente capitalistas,

Es aisrto, como veremos cuando en el siguiente capitulo~
hable da la sociedad an6nima en México, que tawbién en las soe-
elondades de Italla, los socins que intervienen on el acto cons-
titutive costraen un vinculo personal, pero esta conjuncidn de-
condant ludantos tiene un valor formaly 1la ¢nusa, as decir, el -
wlvil econdmice de) contrato, s bien Matinto, pretendiendo el

aocioninta ceear una ompress que slrva para coppensarle dal « -

PN
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riesgo de su inversién capitalista, Mientras gue en la sociedad

de personas y segiin cita Brunetti (op. cit. pdg. 74) la metua -

_colaboracién y la direccién de la empresa y el riesgo no estén-

limitados al cﬁpital invertido, extendiéndose sobre el patrimo-~

nio personal;.en las sociedades de capitales los accionistas no

participan en la direccidn de la empresa, de cuya gestifn que~-

} dan completamente extrafios, ni el riesgo de la empresa repercu-
: te sobre su patrimonio. |

El artfculo 2,325 del Cédigo de Comercio Italiano (4) de

fine a la sociedad por acciones como "una asociacifn de personas

que teniendo personalidad propia, actdan en su propio nombre pa
ra un determinado fin econbmico, cuya estructura capitalista-co
lectivista es proporcionada por un capital de base, estatutaria
mente determinado y dividide en acciones, formado por las aporta
. ciones de los suscriptores, que después de haber desembolsado -
@l importe suscrito, no estdn obligados a ulteriores aportacio-
nes" .

Como clté anteriormente, no es propiamente una defini- -
@ién, pero analizandola puedo ver gue traza rasgos elementales-
para la concepcifn mexicana, a saber: Nos habla de una asociaes
elén de poersonas, Launque realwente la sociedad es de capltales-
o se prosta a eonfusién, pues es claro gae 86lo las personag -
e sy VOTURTAD puoden améniarga; non percatamos tanbién de la-

porgenslidad juridica que le coneeds la ley por el #6lo hooho -
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de la inscripcidn en. el Rég:‘.stro de las empresas segin el é.rti-—
culo 2,331 del cédigo vigente; tawbién la denominacién social -
es parte integrante de la definicién a estudio de acuerdo al ar
ﬁiculo 2,326, y considera que el hecho de actuar bajo un propio
nombre no excluye que la sociedad sea antnima, por mis que ya-
dije que el c6digo vigente ha abandonado dicha calificacién, ya
que el anonimato consiste en que los nombres de los socios que-
han intervenido en el acto constitntivo no figuren en la denomi
nacibn social,. que por ellos es objetiva, siempre que esté sew-
guida por la calificaci6n de "sociedad por acciones", a diferen
cia de la razén social de la colectiva, que por ser una califi-
cacibn subjetiva, estd siempre formada con el nombro de alguno-
de los socios. El capital dividido en acciones es también un w~-
principio gue pucde considerarse como universal. Tal capital es
determinado estatutariamente segiin reza el acticulo 2,327 del -
repetideo cobdigo italiano que a la letra dice "la socicedad por -
accliones se constibtuiyd con un capital NO IHFERIOR a an millone
da Librar® (%), Agqui aparece lo gque postovicrmente trvatacéd cuan
do hable de ia requlacidn de la geeledad anédnima on nuestyo - -
pafs, o ses, la loy itaiilana nos habla de una capital tuwiaclo-
nal, 1o Maita a un minimo de un ebiion de Toae, v es sumimens
te brillaste suta dispouxicoidn, tal ooro soonbasos on HERICG, e
pass tal como ya lo sofialarf, por este winime los terceros vete

garantizada su relscidn con la asociadad, sobre todo el es do -
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cardcter econfmico, ya que este capital es inalterable, enten--
diéndose desde luego cuando se pretenda disminuir, lo que l&gi-~
camente presupone que si cuando se pretenda aﬁmenta.r: los italia

nos llaman a este Gltimo capital efectivo ya que estd sometido-

a continuos cambios patrimoniales, a diferencia del fundacional
que llama;l nominal que ha de sequir sin variacién; sin embargo-
hasta que punto ese capital fundacional serd suficiente?. La da '
finicidén menciona también el fin comin que desde luego tiene --

que ser de cardcter econémico, es decir, se sustancia el objeto,

ya que ninguna sociedad cuyo patrimonic esté formado por las —- |

aportaciones de todos sus miembros se corganiza para un fin dig-
tinto al de éstos., En cuanto al tratamiento que la ley italiana
da a los titulos ACCIONES, podriamos, generalizando,equipararlo
sustancialmente al de nuestra Ley de Sociedades Mercantiles co-
mo en su oportunidad veremos, primeramente porque considera a -
la accidén como una parte alicuota del capital aocial; la Accién
representa para su titular el derecho que éste tiene sobre el -
patrimonio de la sociedad vy, por consiguiente, la participacidn
en su vida corporativa con lgualdad do derechos por lo gue légi
camente tendrdn lgual valor,

Congidara ol Devechs Italianc también a la accoidn como -
la exgreasidn de la participacidn del zoclo an s sociedsd, atri
buye a éates un conjunto de dersches de naturaleza diversa que, -

cown versms en 1a socledad sexicana, ss concretan espscialmmne

e,

S e
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» te al de voto en las asambleas, el de participacifn en los bene

. ficios y en el concurso en el resultado de las liquidaciones.
En fin,. la sociedad por acciones del Derecho Italiano ~-

ademds de establecer una sinohimi& con la nuestra, ha influen~w

ciado notoriamente su desarrollo,

DERECHO ESPANOL

La Ley del Régimen Juridico de las Sociedades Anénimas m:

del 17 de Julio de 1951, en su articulo primero la define "En .-~

la sociedad anénima el capital, que estard dividido en acciones

se integrard por las aportaciones de los socios, quienes no'reg,f”

ponderédn personaimente de las deudas sociales" (6); en su artf-
culo segundo nos sefiala y en relacién con la denominscién so- -
cial, que al final de esta deberd necesariamente ir la abrevia-
tura S.A., y que ademds no se podrd adoptar una denominacidn - =
idéntica a la de otra sociedad; cualquiera que sea su objeto, -
todaa las socicdades anénimas tendrén un car&cter moercantil,
Espafia al igual que Italia, México y casi la mayorfa de-
los pafses del wunde, fija un capital fundacional, minimo de ..
cineo millones de pesotas {(en este caso we parece sumamente olg
vado en comparaciéfn con otros sistemas logislatives); limita -
la roeponsgabilidad de lns secloa al pago de sus acelones, tal vy
eomo acentecs en nuestra legislacidn, Hl trate que da al cftule

Aceldn as lgual al nuestro, ya gue en princliplo la considers -

x
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una parte alfcuota del capital social, le otorga un carédcter cor
porativo como derecho, y le concede los mismos derechos a2 su ti-

" tular en relacién con el Derecho Italiano y con el Mexicano.

El Derecho Espaficl en materia mercantil y en concreto, es-
una inspiracidén de la ley Alemana en muchos de sus agpectos, pe-

ro sobre todo su influencia radica en el Derecho Italiano.

DERECHO FRANCES:

Es evidente que el Derecho Francés ha iﬁfluenciado noté——
blemente a los ordenamientos jurfidicos del mundo; su C6digo de -
Napoledn, modelo de juridicidad, ha sido el cartabdén del que mu-
chos derechos positivos son fiel reflejo.

Pretender buscar en nuestros cbdigos su influencia creo -
que resultarfa indtil ya que ésta salta a la vista, sin embargo-
es conveniente, aunque sea en forma breve plantear la concepcifn
que sobre la sociedad andnima tiene la justicia francesa,

El autor Francisco §. Garo, ex-profesor de Derccho Mercan
til de la Universidad del Litoral de Buenos Aires, Argentina (7)
seflala que la primera reglamentacién que sobre socledades anéni-
mas hubo en Francia, fud la del Cédigo de Comercio de 1807, ya~
que anteriormente dichas entidades mercantiles se regian por las
normas (ue en ocada caso fijaban, la ley al autorizarlas y los ag
ﬁatut@& de 1a mocledad que se conformabian a la mutorizacién, Aun
gue al rafecido eddigs dedlea un reducido mimoroe de avtf{oulos --

{dal 29 al 37 incluslva), esto ha sido suliciento pava (que un e
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gran conjuﬁto de ordenamientos latinos sigan en mucho el mismo--
camino, inclufdo el nuestro también.

El mencionado cédigo sefiala para el nombre de la sociedad;
que éste no se formard por el nombre sus socios, sino por la de-
signaci6n del objeto de.la empresa; referente a la administra- -
¢ién, prescribe que serd por medio de mandatarios a término, re-
vocables, asociados o no, retribuidos o no, gue éstos no serén -
responsables mids que de la ejecucidn de su mandato, que no con--
traen en razdn de su gestidén ninguna obligacidn personal relati-
va a las obligaciones de }a sociedad.El articulo 34 del referido
cbdigo, medificado por leyes de 9 de julio de 1902 y 16 de no- =
viembre de 1903~ dispone que el capital de la sociedad se dividi
rd en Acciones y en Cupones de igual valor.- El articulo 37 impo
nia la autorizacién real previa a la congtitucidn de la sociedad,
dando como motivos el hecho de los coastantes abusos y degenera-
ciones que cometfan estas sociedades; (no asi para la constitu--
cibn de las sociedades en comandita por acciones, lo que motivé-
gque proliferaran éstas con un comanditado de paja), ademds de -
que se requeria la antorizacidn real, estas sociedades andnimas-
pran flocalizadas a tal extremo, que ol Bstado tenfa potestad ab

aoluta sobve lag miswag, pues les acnevdes gue tomra ésta o

TN
Arrecurriblosn,
Como o de notarse, este conbrol por parteo dol Batade, = -

cpartnba la libertad do Iag personas, amdo de sntorpecer el dosa
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rrollo del pueblo Francés, por lo que era de esperarse se levan
taran fuertes protestas. El Estado se defendia argumentando que
su intervencién se justificaba, primeramente, al sefialar que de
esta manera metia en cintura a las sociedades que por su enver-
gadura gconémica pudieran representar un peligro para la estabi

lidad del gobierno por la influencia que pudiesen tener, poste-~

riormente argumentaba que su intencidn era proteger las invexrsip

nes de los particulares, es decir, que fueran debidamente cana-
lizadas. En la especie podemos notar que carecian de una base -
substancial tales argumentos, motive por el cual el legislador-
francés, ante las protestas que aumentaban, se vié en la necesi
dad de reformar su legislacibn respectiva, concluyendo con la -
Ley del 23 de mayo de 1863, que entre otras cosas dispensaba la
previa autorizacidn real para el acto coenstitutivo de una socie
dad anénima, aunque por otro lado, las sometia al cumplimiento-
de vna serie de requisitos que en dltima instancia reflejaba -
preéisamcnte la "previa autorizacién del Esgtado",

Es de concluirse en que el Derecho Francés proyecta su -
influencia en la mavoria de los ordenamientos del mundo, sin que
esto quiera. decir que os pﬁro, ya que sabenmos que 8l Dorecho --
Alemdn y el Ttaliano mucha importancia han tenide y siguen ten-~

dlendo en el Darecho en general,
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‘C} .~ SU REGUIACION EN IA LEY »ﬁ:xxcam.

ley General de Sociedades Mercantiles (8).

En el Capitulo V - de la Ley General de Sociedades Mer--
cantiles dgl 4 de agosto de 1934, articulo 87, se definé ala ~
Sociedad Anfnima como "aguella que existe bajo una denominacién
éue se compone exclusivamente de soclos cuya obligacién se limi
ta ;1 pago de sus acciones", concepto que si sé gquiere gramati-

calmente se presta a confusifén, pues tal parece que la obliga--
cién de los socios se contrae dnicamente a pagar sus acciones,~
es decir, rest;inge su campo de accién ya que no deja entrever-~
que éstos, al ser miembros de la'sociedad, puedan o no tener --
otra actividad conforme al pacto social. Por otro lado omite la
definicitn uno de los elementos esenciales de la Sociedad Anéni
ma, que al decir de Ascarelli (9), lo es que el capital social-
se encuentre dividido en acciones. Podrfa, por lo tanto, inten-
tarse un nbevo concepto, a saber:

SOCIEDAD ANONIMA ES LA QUE EXISTE BAJO UNA DENOMINACION,

S50 CAPITAL SE DIVIDE EN ACCIONES Y SE COMPONE EXCLUSIVAMENTE DE

SOCINS CUYA RESPONSABILIDAD SE LIMITA AL PAGO DE SUS ACCIOKNES, -

0 SEA HASTA EL MONTO DE SU CAPITAL AFORIADO.

Creo que las modificaciones que se sugieren no alteran -
en al fondo al concepto que de socisdad anénima nos dé la Yay,-
y sf, en ecambio, nos lo wesentan mds claro,

Volviendo al estudio de nuestra institucibn "Sociedad ~-
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* An6nima", sostenemos de acuerdo con la doctrina y con nuestra -

ley (op cit), que por su conducto concentramos capitales, es de
cir, que la éocie@ad anénima "es el ejemplo tipico (10) de las-
llamadas sociedades capitalistas o de capital, y ello implica,-
fundamentalmente, que los derechos y poderes de los socios se -
determinan én funcién de su participacién en el capital social®

México, al igual que los paises econdmicamente importan-
tes, ha presenciado al auge de este tipo de sociedad mercantil,
que por su fisonom{a es especialmente adecuada para realizar --
empresas de gran magnitud, que quedan fuera del campo de aceidn
y de las posibilidades de las personas fisicas individualmente-
consideradas; pues éstas carecen del capital suficiente para -
acometerlas y sus fuerzas no pueden compararge con las de una -
sociedad del tipo de la anénima, por la sencilla razén de que
estd compuesta y nutrida por la suma de las posibilidades econg
micag de varias personas componentes de la entidad, de suerte -~
que ésta reune una maltiplicidad de potencias particulares has-
ta crear u originar una gran potencia gocial. Nace asf, pues, -
un gran capital que es la condicidén indispensable para el aco-—
metimiento de grandes negocics y para su éxito esplendente, co-
mo se vé hoy al contewplar la ya larga lista de inmensas tien--
das donde se vende de todo, llamadas, "Super-mercadog®,

por otra parte, individuos pogsesdores de capitales rela-

tivamente fusrtes prefieren partigipar en la Socliedad Andnive -

et L T P, RS

e
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por madio de moderadas aportacioneg econfmicas con miras a la -
concesifn de utilidades, sin tener que arriesgar la totalidad ~
de su fortuna, De esta minera la sociedad de capitales en estu-
dio brinda evidentes beneficios a quienes deseén participar en-.
negocios © induvstrias entre los que pueden quedar incluidos has
ta hombres de modestos recursos. Vemos.por tanto, que la socie-
dad anfnima permite obtener la colaboracifn econémica de mucha=~
gente, quienes ante la posibilidad de una razonable ganancia,'n
no temen arriesgar parte de su patrimonio. Asimismo la fécil ne
gociabilidad del titulo que representa la aportacién del socio-
(l1a accibn), le permite considerarlo como un elemento liquido -
de su patrimonio, que , como tal, ffcilmente puede convertirse
en dinero. (11) También debe hacerse notar que para los terce--
ros resulta halagliefio contratar con la sociedad, porque la sol-
vencia econdmica de ésta es evidente ante la presencia de un ~-
gran patrimonio.

DATOS ESTADISTICOS SOBRE IA SOCIEDAD ANONIMA (12),.,- El =

mds lmportante de los tipos de sociedades mercantiles es el de-
1a szociedad anénima; sy nimero y, mds adn, el volimen de capita
les quo reine, excede, en muche, a leos de cualqgquier otra clase-
de sociedad, de 2,414 que se constituyeron en la Repibllica Mexi
‘mana durvante 1941, 77%, o mea sl 32,10% eran anfnimaa; diez «ew
afioe dezpubs, en 19750, iﬂ proporeidn casi pe habia duplicado, -~

puas laz anbnimas representaban el 63,.56% dul ndmero tetal de -
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sociedades que en el afio se fundaron, el cual ascendié a 2872,
con 1826 anfnimas,

| Ias cifras de capitalas constitutivos nos dan una mejor-

informacién, pues muestran la importancia econdmica de las empre
sas, que el nimero escueto de é&stas no nos revela. Los datos re

1&£ivos pondrdn més de relieve la preponderancia de la S.A. En--
efecto, en 1941 ios capitales fundacionales de las S.A, sumaron

$154,oio,325.oo, o sea el B4,26% del total que se invirtib en -

constituir sociedades mercantiles, que fué $182.667.446.00; para
1950 se mantuvo préicticamente la misma proporeibn: - - - - =

$673.749.869,00 de capitales de sociedades anénimas, sobre un -

total de $B807.142.208.00 que se invirtieron en la fundacién de-

toda clase de sociedades mercantiles, es decir, aquellos repre-

sentaban el 83,47% del total.

.Ccada vez mis aumentaba la importancia relativa de la so-
ciedad anfnima: en 1964 el 90,.8% de las sociedades que s¢ cons=-
tituyeron adoptaron este tipo; mayor es aln la relacifn del ca-
pital invertido en la constiftucitn de anfnimag respecto del to-
tal, puas las primeras absorben el 97.3%., Fn. 1966 la relacién -
continud subiendo; 93.3% an nimero: 98,4% en capitales,

El nidmaro de sociedades andniman, cuyas acclones o coti
aan en bolsa era, en 1952, de 319, v pasd a ser de 400 on 1963,
ws decir, aumentd an 81, i!:mx‘anta wse lapeo ae cvearon 35,777 g0

viedados andfnmimés, 14 conparacitn de eslss oifras musstys qua -
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5610 una infima parte de la im(ersién en acciones se realiza a~
través de la bolsa, y, por ende, que gran nimero de sociedades-
adopta el tipo de la anénima sin que necesite recurrir al aho--
rro piblico y sin que sus acciones alcancen difusién entre un -
grupo numeroso.

En 1963 las operaciones realizadas sobre accidnes (tftu-
los :de renta variable), en la bolsa de México, no alcé.nzé el -
1% del total. El valor de tales operaciones fue de 217.1 millo-

nes de pesos; durante el mismo aflo se invirtiercon en la consti-

. tucién de sociedades anénimas $2,823.557,000.00 Esgtas cifras 4-

corroboran la conclusién a que se habfa llegado respecto de la-
falta de concordancia entre la funcidn econémica de las socie~

dades anénimas en México y la forma jurfidica que adoptan.

INTERVENCION DET, ESTADD

Leglalativamenta el Estado ha intervenido en el controls
de la sociedad anénima, ya que por su naturaleza atractiva de -
capitales se pothen en juego los intereses del piblico que in-w
vierta an la ampresa, En efects, si ésta 848 Lraydulenta o ng -
oa convenlentements administrada, se cofsuman aln provecho pera
las inversionistaz los fondos aportados, » incloso posds llegag
s¢ a lesionsr a 13 econosia nacional, Tasbidn ha prencupndo ale
Estado la fuarta seonSmica y politica que [meds llegar & adqui-
rir una sooiadad andniss, puss dsta por su naturalezs, tlens vl

da cual {limitsds ¢ sn patvlsmic pueds vrecer (sdefinidasents.
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Estos problemas se han resuelto a través de la Historia,

conforme a diversos sistemas:

SISTEMA LIBERAL (13): De acuerdo con la escuela liberal,

" el Estado no debe mezclarse en las actividades econfmicas de ~-
los particulares. Concretamente, debe permitir.la constitucién-
de la sociedad anfnima con entera libertad; las normas jurfidi--
cas que a ella se refieran deben tener como dnica finalidad el-
resolver los litigios que entre sus componentes pudieran surgir

;Este sistema libefal era el seguido por el éédigo Lares;
en la época actual es diffcil que exista alguna legislacién que

lo adopte en toda su pureza.

SISTEMA DE NORMACION IMPERATIVA (14): Otro tipo de polf-
tica legislativa frente a las sociedades anénimas es el que peg
mite que cualquier grupo de personas constituya una sociedad de
esta clase; pero las obliga a sujetar su creacifn y funcionamien
t§ a una serie-de normas de -cardcter imperativo, mis sin establg
car en todo caso sanclones que garanticen de antemano el cumpli
miento estricto de tales normas, que en ocasiones no encuentran
verdadera sancifn sino cuando la sociedad que las ha vieolado es
declarada en quiebra. A este tipo legislativo pertenece, con -
bagtante pureza, ol cédigo mexicano de 1BB4; wfs adn, el de - -
1884,

SISTEMA BB A AUTGHIZACION (15): En sus primeras épocas-

ia sosiedad andnisa no podfa constituirse sln la previa autori-
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zaci6n del Estado. Todavia en el C6digo de Comercio de Napoléon
al dfa siguiente de la revolucién liberal francesa, se estable-
cib este sistema, ya que, conforme al texto primitivo del men-+
cionado cédigo no'podia crearse una so;iedad anfnima sin una --
especial autorizacidén gubernativa. Este régimen se inspiraba --
principalmehte en la consideracién politica del excesivo poder-
que podian llegar a detentar las sociedades anénihas} y se basa
ba en la naturaleza de las empresas acometidas por las primeras
sociedades de este tipo.

Es curioso notar que la legislacién francesa deﬁé una --—
rendija por donde ficilmente se colaron quienes pretendfan crear
una sociedad andnima y no querfan someterse al requisito de la-
autorizacifn gubernamental. La sociedad en comandita por accio~
nes no estaba sometida a este requisito, de modo que dicho ti--
po social, con un comanditado de PAJA, fue el gque sustituyé en-
la préctica a la sociedad andnima.

SISTEMA DEL CONTROL PERMANENTE (16): Por dltimo, en oca-

giones el Estado no se limita a crear normas imperativas para 2
la fundacién vy funcionamiento de las sociedades anénimas, o a ~
impoharlas la exigencia de su previa autorizacidn, sino que las
somete a u inspsccidén permanente, a efecto de cerciorarse, en-
todo tiempo, do que ostén cumpliéndose las normas correspondien
tes,

ANALISLS DE IOS SISTEMAS PRECEDENTES: Cual as mejor?. Ba
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conveniente analizarlos. Respecto al liberal es dificil gue en-
la época actual exista alguna legislacién Que lo adopte, ya que

presenta el inconveniente, en extremo peligroso, de abandonar

por parte del Estado al libre juego de las fuerzas econbmicas

los intereses que conforman a la sociedad anénima, Ya se dijo

que de fracasar una sociedad, ademis del peligro que presenta

]

para las economias partfculares, puede incluso proyectarse des~
favorablemente a la economfa nacional; inclusive el papel del -
Estado como &rbitro en el caso de litigio lo presenta como poco
previsor, es decir, mejor serfa prever que remediar; por otro -
lado el fracaso de la sociedad por la actitud contemplativa del
Estado, redundaria en menoscabo de la reputacién de este tipo -
de sociedades que, en concreto y por su caracteristicas, son el
instrumento adecuado para la realizacidn de empresas de gran en
vergadura, sumamente necesarias para el desarrollo econfmico de
los paises,

Al decir de Mantilla, la conveniencia de una politica lg
gislativa que fomente la creacidn de sociedades anénimas, pero-
cue YREVENGA abusos, resulta también de gue &llas son el nmedio-
de invertir, de modo econfmicamonts provechoso, gran nbmero de-
pequafios capitales qua, de otra suerte, se dilapidarfan o payr-=
manecerian oclosos.

Pa 1o dicho yresults gque es convenlente, en téruinos geng

rales, la adopeidn del sistews de normacidn imperativa, v gues
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incluso se justifica, en algunos casos, el sistema del control-

permanehte.

REGUIACION JURIDICA EN MEXICO: El sistema de normacién -

imperativa y de control permanente, ecléctico por lo tanto, ing’
pira a nuestra legislacién como veremos a lo largo del desarro-

1lo de este inciso:

DEFINICION LEGAL: El articulo 87 de la Ley General de So-
ciedades Mercantiles, nos dice que la sociedad anénima es aque-
lla que existe bajo una denominacidén y se compone exclusivamen—

te de socios cuya obligacién se limita al pago de sus acciones.

- Por més que ya se habl6é del concepto en lineas anteriores, e in

¢luso se propuso una nueva definicibdn, es conveniente extraer,-
al decir de Mantilla (17) Tres notas: A) el empleo de una deno-
ninacién social; b) la limitacién.da 1a responsabilidad de to--
dos los socios; ¢) la incorporacién de los derechos de los so--
cios en titulos valor, las accilones, fidcilmente negociables.

‘ Por ser de capital importancia para esta tésis el estu--
dio de la acecibn, dedicaré integramente el segundo capftulo pa-
ra su andlisis. Respocto a la responsabilidad limitada de todos
los soccios, ez nota caracteristica que ird implicita en el estn
dio que sa haga da la aceidn. Haré por ahora, brevemsnte, al da
la denominacién sovial distinguiéndose del de razdn soelal, no-
tas de las sociedades en nonbre colective, y en comandita sige-

pla, para posteriorments y de acuverdo con la Ley de Socisdades-
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citada, hablar de la regnlacién jurfdica de la Sociedad Anénima

DENOMINACION SOCIAL: "Se formard libremente, pero serd -

distinta de la de cualquiera otra sociedad, y al emplearse ir&-
siempre seguida de las palabras "Sociedad Anénima® o de su abre

viatura "S. A", {articulo 88 L.S.M.)

Cabe distinguir entre este concepto y el de RAZON SOCIAL,

.por presentarse a confusién. En efecto, el articulo 27 de la ==

Ley de Sociedades dice "La razbén social se formard con el nombre
de uno o mds socios, y cuando en ella no figuren los de todos,-
se le afiadirfin las palabras "y compafiia" y otras eguivalentes".
Decia que era importante hacer la distincidn entre denomi
nacién y razén social, porque la lLey de Sociedades Mercantiles-
al decir se "FORMARA LIBREMENTE", suprimié la prohibicién que -
formulaba el C6digo de Comercio de 1889 en su articulo 163, de-
que se hiciera constar en la denominacidén el nombre de alglin sp
cio. Tal inclusifn no es legalmente posible, ya que convertiria
la denominacibén en una verdadera razén social, cuyo uso no es -
lfcito para la 8., A. en los términos del articulo 88 de la Ley.
8in embargo la costumbre tiende a generalizarse, ya gque abundan
sociedades V. agr. *Guillermo Prieto, S. A.", "Amortiguadores --
Orellana, S.A.", Sin embargo, dudamos que por aplicacién anald-
gica de aus articules 2% a 28, podria imponerse al soclo cuyo ~
nombre flgura en la pretendida denominacién, 1a responsabillidad

{limitada por las deuadas sociales: caracterfstica de la Soclees
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dad en Nombre Colectivo, pero s{ considero indudable, y esto en
beneficio de terceros, que el Registro Piblico de la Propiedad-
y del Comercio inscriba a alguna sociedad anénima que no tenga-
una verdadera denominacién.

Se me podria replicar gue porque funcionan las empresas-
que cité. ¢Lo hacen ilegalmente?. La contestacién es negativa -
ya que la ﬁ.S.M. no reglaménta el principio que formula en su -
articulo 88, por lo que entiendu gue 1z denominacién es el nom-
bre de la pérsona juridic; "gociedad", y no el nombre mercantil
de una negociacidn; ya que el nombre mercantil de la negociacibn
explotada por la sociedad puede ser distinto de la denominacién
de ésta. Barrera Graf, (18), a mayor abundamiento, considera la
derominacién social, junto con la razén social, como una aspa--
cie del género NOMBRE COMERCIAL, pero acepta que “Ia rejglamenta
cién juridica de ambas especies es distinta®....

DE LA CONSTITUCIONW DE LA SOCIEDAD: Artfculo 89 L.S.M" Pa
ra proceder a la constitucidén de una sociedad andnizma se requig
ra;

L.~ Que haya cinco socilos como minimo, y que cada ung =«
ds ellos sguscriba una accidn por lo wmenos;

IT.~ Qua el capital social no sea mepor de velnticinco we
wil pesos y que esfd integramonte ausceito;

1T, ue st exhiba en dinero efectivo, cuando menasg, @lws

vainte por glanto del valor de cada acclin pagaders en puberae-
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IV.- Que se exhiba fintegramente el valor-de cada accidn-

‘que haya de pagarse, en todo o en parte, con bienes distintos -

del numerario,.

NUMERO DE SOCIOS

Refiriéndome a la fraccién Lrimera, vemos que esta exi-=

gencia aunque legal es arbitraria e incomprensible, pues la prég

e — e |

tica nos muestra el constante fraude a la ley, ya que muchas so

R

ciedades se constituyen con cinco socios muchas veces a la fuer

|
|

za, provocando los honbres o socios de paja. Porqué no sefiala -

el precepto tres, o dos, inclusive?, Se me replicaria que de -—-

ser dos ello atentarfa a la esencia de la sociedad anénima, que
no concurririan grandes capitales, ya que es una sociedad emie-
nentemente capitalista. Pundaria mi posicién entonces en el he=-
cho de que mds vale pocos con interés que wuchos sin &1, (Ddnde
estarfa el espiritu de sociedad del suscriptor de una accidén en
relacién con los poseedores de la casf totalidad de las acciones?
Nuestra legislacidn, siguisndo la tendencia de otras (V.gr,: la
inglesa), ha conszagrade la exlgencia de cuando wenos cinco so--
¢loa, pensando que con ese ndmero podrian ocuparse los difecen-
tes cargos de Ia sociedad, Sin esbargo, sostione Mantilla gque -
eétu no ma justifica, va quo la funcidén de In 8, A, es veundy -
un capltal adecuado a su flaalidad, ¢ gue dste muy Blen podr fa-

reunirse con dos o tres secloa, Entobees, | Porgqud pareitiy thed
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tamente el fraude a la ley?., Hemos visto que la S.A. podria —--

constituirse con cualquisr ndmero de socios. |
En el proyecto de CHdigo de Comercio de 1947 subsiste —-
la exigencia. Pero en su revisién y con la asesoria de la Aso--

ciacién Nacional de Bancueros, se suprime esta disposicién. En-

el proyecto de 1960 ya no se exige un nimero minimo de socios.

CAPITAL SOCIAL

El capital social se divide en acciones, representadag--
'o incorporadas en titulos de crédito, gue sirven para transmitir
y acreditar la calidad y los derechos de los socios (articulo -
III L.S.M).

El capital social eg un eleﬁento esencial de toda socie-
dad mercantil, y adquiere una especial significacién e importan
cia en las socledades andnimas (De Pina, op cit, pag. 90).

Intentando una definleién, EL CAPITAL SOCIAL de la socie

dad andénima seria "la suma unitaria que de las aportaciones en-—
punerario o en bienes distintos a &ste hagan los aoclos, afec--
téndolo al £in que persiga 1 socledad™,

Hawmos visto gue ol artfcoulo 89 de la Ley, on sus tres 4l
timas fracciones imperativamente dispone que el capital no serd

inferior a veintisinoo wil pesos v que deberd estar Integramen-

te guserilor que de las acelonss pagadsras spoomwerario se axhji
Ba cuands penos al velnte por clesto, v dque de jaspagaderan dee

manera distinta se exhiba la totslidad de su valor,
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Por la naturalezs de la sociedad anfnima vemos que mds -
gue una sociedad de personas es una conjuncién de capitales. De

ahi que sea plausible que la ley ordene a sus integrantes la —

" aportacién de un capital minimo; sin embargo tal mandamiento cae

en el error de fijarlo a la ligera y anacrénicamente ya en la -
fecha de su publicacién.(l934); m&s no se diga en la actualidad
en que el valor adquisitivo del dinero ha descendide notablemen
te. Al sostener gque por medio de este tipo de sociedades se - -
proyectan empresas de gran envergadura, (ctmo pensar que con -
veinticinco mil pesos de capital se podrian realizar?.
Diferentes proyectos de C6digo han aumentado ese capital
minimo; sin embargo; para su fijacifn no se han seguido crite--
rios econémicos, seglin creo, pues no se ha considerado la baja~
progresiva del poder adgquisitivo de nuestra moneda. Serfa con--
veniente reformar la ley y facultar a la Secretarfa de Industria
y Comercio (por mis que ya tiene facultades en la fraceifn XIVe
del articulo 82, de la Ley de Secretarfas y Departamentos de Es
tado), para que considerara, despu@s de una serie de estudios -
de tipo econdmico en relacifn al objeto de la sociedad, el wmini
mo de aportacibn de capital, que debieran hacer los socios, we-
dida que beneficiarfa, y en clerta forma garantizaria, el éxlto
de la empresa,cvitandoso tanbién la proliferacion de socledades
andnimas tan poqueias %ue realmente Jdesvivttan los fines conves

nientes de este tipo de organizacionas,
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No obstante la p;etensién anterior, debo hacer hincapié-
que de ningun; manera he querido sostener que el dict4men de la
Secretaria de Industria y Comercio sea considerado precisamente
como eso, es decir, obligatorio, sino que la idea debe consistir
en una OPINION que esta emita una vez que ha estudiado las posi
bilidades de éxito de la naciente sociedad énénima, desde luego
desde el punto de vista econfmico. Esta aportacidn gubernamental
como ya quedé seflalado, serfa una guia y s6lo eso. De ninguna ¢
manera el Estado podria intervenir tan positivamente como es su
giriendo a los socios las cualidades que debiera reunir su capi
tal constitutivo. Es asi, como el Estado ademds de respetar la-
libextad de sus ciudadanos, pues éstos tendrfan la potestad de-
aceptar o no su opinién, que basada sobre estudios econémicos, -
como son la investigacién de mercado, tan importante para cual-
quier empresa, yo dirfa esencial, as{ como el andlisis profundo
del objeto o fin de la sociedad, lograrfa también una economia-~
mas dirigida, evitarfa riesgos innecesarios, que en mi muy per-
sonal punto de vista para un pafs como el nuestro, que sale del
subdesarrollo, dichos riesgos le retrasan evidentemente esa me-
taworfomsfis. Por otro lado a los socies no les estorba una opie=-
ni6n basada en elenentos reales, wdctices econdmicos, sino que
al contravio les bensficiarfa en gran escala,

En 1a actualidad y cnsi gensralwents, las asanmbleas cong
titutivas de scoiedad andnlas deliheran y detesminan un sinimo-
ds eapital zin seqguir alydn oritecis esondaics veal; 2 108 80—
wins len misve wis blen vl interéds da 13 inveraidn para oblenay

alguna utilidad que a wl parecar podils ser mayer sl se sigules
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ra la opinifn de quien como la Secretaria de Industria y Comer-
cio la emite con el propdsito de asequrar un buen desarrolle da
lqs negocios que son los que en Gltima instancia hardn crecer -
mds a México.

.Ya hablé del minimo de inversidn de capital social, ahg.
ra y en cuanto a que éste se encuentre fntegramente suscrito,-
debo admitir que el legislador procurd garantizar la vida ape~
nas naciente de la sociedad. En efecto, el socio que suscribe-
cualquier cantidad como aportacidn a la sociedad, debe hacerlo
con el animo preciso de asociarse, ya que por virtud de la sug
cripeidn que haga expresamente se estd obligando a pagarlo, ==
{proliferan los prestanombres o bien &uellos que suscriben --
aportaciones a la S. A, sin la firme intencién de pagarlo), ==
adends de que con el cumplimiento egtricto de esa obligacién -~
s@ garantiza a los acreedores sociales, Concluyendo con el ~w-
Maestro de Pina Vara {(19) el legislador se preocupd por mante-
ner la integridad de dicho capital, es decir, se pretende gque~
la cifra fijada como capital social corresponda a bienes reale
mente posefdos por la sociedad que conforman por lo tanto au =
patrimonio. De ahl que disposiciones de la Ley se encaminen a~
lograr ase obietivo, V., gr. el artfculo 24 de la L,§.M. qua ==
concada a los acreedores soclales accidn para reclamar a log -
socioy el monto insoluto de sug aportaclones, asimlsmo sg exi=
ge gque en el wmomento de le congtitucidn de la sociedad, adewds
de eatar {ntegramente sueerito el casital, cuands menos deba =
exhithirsge sn afactivo el velatas poc clentn del mizwo o su toty
1idad cuando dicha aporticifn gsa diastints sl nuseraclo. Bl oay

titule 153 se proysota von efa definicifn a lograr sl obietive
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de seguridad para los terceros que en alguna forma contraten -

con la sociedad, al preceptuar "Se establece la prohibicidn de
emitir nuevas acciones mientras las precedentes no bhayan sido-
integramente pagadas"; el 139 prohibe a las sociedades hacer -
préstamos .o anticipos sobre sus propias acciones.

Debo agregar, sin embarge, que no obstante la buena in-
tencidn de la ley, en la prfctica se di todo lo contrarioc por-
las consideraciones que a continuacifn expreso:

Ante Notario Piiblico debe tirarse la escritura piblica-
relativa a la asanblea constitutiva de la sociedad. En otras —
palabras, los socios comparecen a otorgar la escritura consgti-—~
tutiva, y es de entenderse que este funcionario debe percatar—
se del cumplimiento estricto del articulo 82 de la ley, concre
tamente en sus fracciones tercera y cuarta, primeramente en —-
cuanto a que se exhiba el veinte por ciento del valor de cada-
accibn pagadera en numerario, y en segundo lugar en relacién a
que se exhiba integramente el valor de cada accidn gue haya de
pagarse, en tedo o en parte, con biencs distintos del numera--
rio, Tambifn debe cumplirse con el artfcnlo 9 y con el 6o. Eg-
evidente que el dotario dotade de & piblica, actla en 1la geng
ralidad de los casos viclado por la costumbre, y ne se preoci-
pa de que me cunpla con egas dlspesiciones legales. Esto direg
taments redunda en poviuledo de tercevos que son victingg en -

muchhe ooaslones de fyasode por socjedades fantasmwas, ya que al
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requerirlas de pago por alguna deuda socizal, resultakque no --
tienen un capital real, sino que ha sido pura ficcidn. No pre-
tendo jugar con las palabras. La realidad que presento la fun-
do en el vicio en gque han caido los Notarios Piblicos de no —--—
exigir, entre otros requisitos, que se les exhiba la parte de-
capital de :gque habla la ley. Estos, tal vez por confianza en -
sus clientes, dan £é de algo que no han visto y aungue se me -
podrfia argumentar, que precisamente por la FE PUBLICA que les-
otorga la ley, su afirmacién de haberse exhibido aquella parte
de capital es suficiente para garantizar los derechos de ter-
cero, la verdad es que la garantia que significa dicha parte-
real de capital no existe y los acreedores no tienen sobre que
cobrar. El hecho de que se les cancele a los Notarios su licen
cla por incurrir en esta grave falta, no resuelve el problema.
Sugeriria por lo tanto que ¢l Juez de Distrito o de primera --
Instancia del lugar quien es el que en dltima ingtancia autori
2za la inscripcidn en el Registro Piblico de la Propicdad y del
Conercio, de alguna sociadad, en base al capituleo XIV de la ==
L.5.M, que en lugar de adoplar una actitud pasiva, la prictica-
lo demuestyra, encaminara su anctuacidn de manera mbs dinfmlca y
ae Lo facultars pava comprobar gus ze han cumplide de manera -
real y efectiva lan disposicicones de la ley, por ejomplo con -
dooumentos O vwrtifiﬁaduﬂ do dnstituciones financieras ue ===

acreititaran las exbibicionvs del nurarario que han hecho log =
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supuestos socios y que incluso se establecieran en el ambito -
penal sanciones para el caso de su incumplimiento, para evitar
i el fraude a terceros. Propongo asimismo mas rigor en la ley -- -

del Notariado, para aquellos Notarios que no cumplan con su de

DE LA CONSTITUCION DE LA SOCIEDAD

£l artfzulo 91 de la Ley de Sociedades dice: "La escri-

i tura constitutiva de la sociedad andénima deber& contener ade--

datos requeridos por el artfculo 6o., los siguien-—-

La parte exhibida del Capital Socia1;

El nlmero, valor nominal y naturaleza de las accio-
nes en que se divide el capital social, salvo lo ==
digpuesto en el segundo pirrafo ae la fraccién IV -
del artfculo 125

La forma y téxminos en gue deba pagarse la parte ip
soluta de las acciones;

La participacifn en las utlilidades concedidas a los

fundadnres,

= Bl nombramiento de unoe o varles comisarios,

fian facultadaes o la asambles seneral y las condi--
ciones para la validez de sus Jaliheraciones, asi -

gemmg para el sjersicio del deracho de voto, en cuan
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to las disposiciones legales puedan ser modificadas
por la voluntad de los socios.

Vemos aquii también como en el inciso precedente, gue —-
nuestra ley adopta el sistema de normacidn imperativa, es de--
cir, sefiala imperativamene requisitos para la constitucién de-
una soéiedad anénima, pefﬁ no pre&é sanciones para el caso de~
su incumplimiento sino para cuando ésta es declarada en quice--

bra,

FORMAS DE CONSTITUCION

La dltima parte del articulo 90 de la Ley sefiala dos ~--
formas, la SIMULTANER y la SUCESIVA; la simult&nea serd ague-—
lla gue se haga ante Notario de los socios que otorgan la eg-~
eritura constitutiva, y la sucesiva, o sea, mediante el siste=-

ma de suscripcidn pfblica.

FORMA SUCESIVA

Por sor de suma importancia analizaré, aunque sca hreve
mente, el sistema sucesivo, que entre paréntesls es el menosg -
usado, aungue por las caracteristicas de la sociedad andnima =
deb{a ser todo lo contrario, Bl sistema simaltineo ne presonta
mayores prollomas,

La caracteristica fundamental del glstema sucesivo o -
por auscripoibn pﬁhlical consiste en la avenga o Ylamamiente -

gue en up wonente dedo bacen los socics fundadores al pibllepe-
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en general para integrar determinada sociedad.

A).- ADHESIONES.
Como la arenga o llamamiento al pdblico pretende la ad~-
hesidén de éstos a algo, ese algo seri precisamente el postula-
do que los fundadores sostengan. La ley en su articulo 92 lo -
llama programa, En efecto, tal precepto dice “"Cuando la socie-
dad anénima haya de constituirse por suseripcifn pdblica, los-
FUNDADORES redactardn y depositardn en el Registro Pdblico de-
Comercio un programa gue deberfd contener el proyecto de los es
tatutos, con los requisitos del articuleo 6o. excepcién hecha =~
de los establecidos por las fracciocnes I y VI, primer parrafo,
y con los del artfcule 391, exceptuando el prevenido por la —
fraccibn V.
El articulo 93 de la tan repetida ley, preceptda, que -~
cada suscripcién aportada se recogerd por duplicado en ejempla
res del programa, y contendrd:
1.~ Bl nombre, nacionalidad y domicilio del auscriptor,
1I.~ El nimero expresado con letras, de las accionss sug
critas; su naturaleza y valor:

I11.~ La forma y términos en que a2l suscriptor se obligue
a pagar la primera axhihiaién;

V.~ Cuando las accionesg hayan de pagarss con blenes dig

tintoa del numerario, la determinesidn de dstosy
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V.~ La forma de hacer la convoca£oria para la asambiea»-
general constitutivg y las reglas conforme a las cua
les deba celebraxse7 '

Vi.~ La fecha de suscripcién: y

VII.- La declaracién de que el suscriptor concce y acepta—
el proyecto dé-;os estatutos.

Los fundadores conservarn en su poder un ejemplar de la
suscripeidn y entregarfn al suscriptor el duplicado,

La totalidad de las acciones deberin quedar suscritas —-~
dentro del término de un aflo, contado a partir de la fecha del-
programa, salvo el caso de gue se haya fijado un plazo menor ==
{art. 97 L,5.M). En el caso de que al vencimiento del plazo le~
gal o convencional que nunca podr8 ser mayor de un afio, a gue ~
nos referimos, el capital no estuviere integramente suscrito, o
por cualgquier otra causa no ge llegare a congtitulr la sociedad
dentro del plazo mencionado, los suscriptores quedardn desliga-
dos de su obligacién y podrén retirar las cantidades que huble-

ren depositado a cuventa de su aportacién {art. 98 L,5.M).

B} .~ APORTACIONES,

Cuando se trate de aportaciones da numarario, 105 plgee-
eriptores deberan depositar, en la institueldn de crédito desig
nada al efecto por loa fundadores, las eantifades que se hubie-

ren obligado s sxhibiy, para gue ona vez constttuida la socio--
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dad sean recogidas por los representantes de la sociedad (art.-

94 1.5.M.). Tratdandose de aportaciones en especie, esto es, dig

tintas del numerario, las mismas se formalizardn al protocolizar

- ge el acta de la asambléa counstitutiva de la sociedad {(art. 95«

L.5.M.). )

 Cuando los suscriétores falten a su obligacidn de aporta
cidén, los fundadores podrdn exigirles judicialmente su cumpli--
miento o tener por no suscritas las acciones respectivas (art.-

99 L.S.M.).

C) .~ ASAMBLEA GENERAL CONSTITUTIVA.

Una vez que el capital se encuentre integramente suscris
to y hayan sido hechas las exhibiciones legales, los fundadores,
dentro de un plazo de quince dfas, publicardn la convocatoria -
para la reunidn de la asamblea gencral conatitutiva, enlla for«~

ma prevista en el programa (art., 99 L.S.M.).

La aszamblea general constitutiva, dice el articulo 100 =
de la Ley de Socledadps, se ocupard: a) Do comprobar la existep
cla de la primera exhibleidn prevenida es el proyecto da eataty
tog; b) De exuminar,y, en su caso, aprobar el avaldo de los big
nes distintos del numerario que uno o wia susoriptorea se hublg
gen obligedo a aporzar, en la intellgencia de qus loz intaresa-
dos no vendrdn Jdorscho a voko en velacidn a sus respootivag ~--

aporbagionss en sapecin o} Do deliberar acerca de la particlpy
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¢cidén que los fundadores se hubieren reservado en las utilidades;
d) De hacer el nombramiento de los administradores Yy comisarios
" que hayan de fungir durante el plazo sefialado por los estatutos,

con la designacién de quiénes de los primeros han de usar la --

-firma social.

D} .~ PROTOCOLIZACION ¥ REGISTRO DE LOES ESTATUTOS.

Una vez aprobada por la asamblea general la constitucién
de la sociedad, se procederi a la protocolizacidén del acta de -
la.reunién correspopdiente y de los estatutos, y a su inscrip--

cién en el Registro de Comercio (art. 101 L, 8. M.)

LOS FUNDADORES

Nuestra ley de sociedades en estudio, en su artfculo 103
considera fundadores de una sociedad anbnima a los otorgantes -
de la escritura constitutiva, y a las personas que redactan, --
firman y depositan ol programa, en el caso de constitucién suce
siva o por suscripeion pdblica.

Las operaciones efectuadas por los fundadores, con exe-
cepcidn de las necesarias para constituir la socledad, ser&n -
nulas,” con vespectes a la misma, si no fueren aprobadas con la-
agamblea general {art., 102 L.S.M.).

Rormaliente fstog ge Tescuvan determinados  priviloglos,
Fstos privilegios, zin embargo, estdn limitadoes por la lsy. ko

gfocto, el articule 104 de la L.G,.HM.. establecs teysinantaioens
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te que los fundadéres no pueden estipular a su favor ninglin be
neficio que menoscabe el capital social, ni en el acto de la -
constitucién ni para él futuro.

Puede pactarsec, no obstante, una participacidén en lag -
" utilidades anuales, que en ningdn caso podrd ser mayor de diez
por ciento ni abarcar un plazo mayor de diez afios (arc. 105 ==
L.S.M.), Asimismo dicha participacién no podri pagarse sino --
despuds de haberse cubierto a los accionistas un dividendo del
cinco por ciento sobre el valor exhibido de sus acciones {art,

105 1.5.M).

LOS _BONOS DE FUNDADOR

Son tfitulos de crédito y se denominan bonos de fundador;

en ellos consta su participacidn en las utilidades ya estipula

das, y por su misma naturaleza de titulos de crédito sirven pa
ra acreditar y transmitir su calidad y derechos y les conferi-
réﬁ por lo tanto el derecho a percibir la participacibn en las
utilidades y por el tiempo que el mismo indique, tal se dege-w
prende de los articulos 106, 107 y 11l de la Ley de Sociedades.

Podwan ser nominativos o al portador y de acuerdo al ag
ticulo 108 deberdn contener los siguientes datns:

.~ La axpresidn "bonos de fundador™ son caractaves vie
sibles:

11,~ La depominacifn, dowboilio, duraclén, capival da la
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sociedad y fecha de constitucidn;
IIl.~- El némero ordinal del bono y la indicacién del néme
ro total de lo§ bonos emitidos;
IV.~ La participacidn que corresponda al bono en las utji
lidades y el tiempo durante el cual deba ser pagada;

V.~ Las indicaciones que conforme a las 1e§es'deben con
tener las acciones por lo gue hace a laAnacionalidad de cual>-
quier adquirente del bono;

VIi.~ La firma autdgrafa de los administradores qué dében
suscribir el documento conforme a los estatutos.

En el caso de bonos nominativos, deberdn, ademids, indi-
carse en los mismos el nombre, domicilio y nacionalidad del ~-
fundador.

Los titulos representativos de los bonos de fundador de
berfn emitirse dentro del plazo de un aflo, a partir de la fe--
cha de constitucidn de la sociedad, awpavardn uno o varlos bo-
nos y podrdn llevar adheridos cupones que se desprenderin del-
tftulo y se entregarfin a la sociedad contra el pago de la par=-
ticipacidn estipulada (arts, 110, 124, 126 y 127 L.5,M.).

Mientras se entregan los titulos representatives de los
benog de fundader, podedn cxpedirse cervificados provisionales,

' gue drhn siompre neeipativeos y gue debeorin canjroarne por log -

titulos definitives en su opuyvtunidad, Los certificades provi-
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sionales ﬁédrén tener también cupones (arts, llO,‘124, y 127 -
L.5.M.). Los tenedores de estos bonos tendrdn derecho al canje
de sus titulos por otros que representen distintas participa--
ciones, siempre que la participacidn total de los nuevos bonos
sea ‘igual a 1a de los canjeados (art. 109 L, S.M.).

En ningdn caso lus bonos en estudio se computardn en el
capital social, ni autorizardn a sus tenedores para participar
en &l a la disolucién de la sociedad, ni para intervenir en. su

administracién, (art. 107 L. S. M,).
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CARPIIULO II

LAS ACCIONES

El intentar profundizar en algin estudio representa uﬁ-

_grave problema, pues mientras més Se avanza en €l las complica
§iones surgén a granel, ya gue al examinar nuevamente las pri-
marias concepciones que sobre el tema se han tenido, nos damos
cuenta de gue estabamos equivocados, o bien de gue no sabiamos

nada. Esto es, precisamente, lo que me ocurre. Sin embargo, me

alienta el deseo de terminar lo que he iniciado, y afln a costa

de descalabros que de seguro tendré, me lanzo a la tarea de es

cribir el segundo capitulo de este trabajo. Lo inicio con el -

andlisis de la ACCION como "titulovalor" de la sociedad anéni-

ma, intentando previamente un bosquejo higtdrico al respecto.

ANTECEDENTE HISTORICO

Al deecir del Macstro Rodrfguez y Rodriquez (1) en las -
primeras sociedades andnimas del siglo XViI, a los socios se -
les entregaban unas especies de recibos en los que se hacfa -~
constar la aportacién que habfan realizado de acuerde con lo -
que constaba en los libros sociales. Poszteriormente, y a rafz-
de los usos mercantiles y de su gran auwge, e incluso influfdes
quizd por la costunbre, estos recibos fuerar adquiriendo inde-
pendencia y valor propiﬁ, hasta llsgar & ser documentos indize

pengables para que loz soclos pudicoan conprobax ante Lorcoeros

i
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y ante la misma sociedad, su calidad de tales, independiente--
mente de que también se hicieron necesarios para el ejercicio-
de cualquiera de los derechos que resultasen de los mismos.™

Ulteriormente, y con la aparicién del endoso y su apli-
caqién a dichos recibos, aquel se convirtid en un factor deci-
givo en esa evolucién, que culmind, a través de los endosos en

blanco, en la aparicidén de las "acciones al portador".

A).~ SU CARACTER DE TITULOVALOR,

Primeramente, y siguiendo al Maestro Lic. Rall Cervan--
tes Ahumada (2), tenemos que son las acciones los primeros ti-
tulos que realizaron el hoy difundido fendmenc de la circuia--
cibn de la riqueza incorporada a documentos. Debo sefialar tam-
bién, de acuerdo con Rodolfo Fisher, (3} sus acepciones termi-
noldgicas: En primer lugar, la accidén es una parte alfcuota --
del capital social de una sociedad anbnima o de una comandita-~
por aceiones, cuestibn desde luego limitativa, pues sdlo en es
te tipo de gsociedades tiene cabida la aceidn. EBn sequndo lugar,
Gsta precisa el derecho que tiene el socio a dicha poreidn del
capital. ¥ en tercer lugar, os ol tftule representativo del de
roche del soclo, © gea, os su STATUS como micmbro de la corpo-
yacidn, Bsto es, “La accidn puede ser considerada bajo el tri-
;jllé: agpecte da PARTE DEL CAPITAL, DE COMPLEIQ UNITARIO bR SERE

CHOEZ, Y DE PTTULD DE CREDITO O DOCUMENTO REFRESENTATIVO DE LA-
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CUOTA SOCIAL". Es precisamente en este ﬁFlimo aspecto, es de-=-
cirx, como titulo de crédito o "titulovalor", como analizard a-
la "accién", |

En efecto, el artfculo IJI de la Ley de Sociedades Mer-
cantiles nos dice que "Las acciones en que se divide el capi--
tal social de una sociedad andénima, estar&n REPRESENTADAS por-
tf{tulos que servirin para acreditar y transmitir la calidad y~-
los derechos de socio, y se regirdn por las disposiciones rela
tivas a valores literales, en lo que sea compatible con su na=
turaleza y no est® moficado por la presente Ley".

La "accibén" es, desde luego, un tftulo nominado o tipi-
co, pues su reglamentacibn partfcular se encuentra en la Ley -
de Sociedades Mercantfles, pero tendremos gue aplicarle de ma-
nera general los principios de la Ley General de Titulos y Ope
raciones de Crédito vigente desde 1932, en todo aquello gque no
atente contra su naturaleza,

Por lo tante, al analizar la definicidn que de “accidn®
nog di la citada lLey de Sociedades Mercantfles, nos podemos =
percatar que efectivanente ésta es un "tftulovalor®, pucs me--
diante ¢1la los socleos pedrdn ejercitar el derecho literal que
en la misa se consigna, con apoyo en lo estatuide por el ape-
ticulo 5o, de la Ley do T{tules v Operaciones de Crédito, Sine
exmbargo, no debe ﬁﬁn@iﬁétﬁfﬁﬁ stvictu sensu un titulo de crfdi

to simpla, ya que por principio no ee auténomo, es decls, as -



incompleto, y esto éonsite en qpé, por si mismo, el tftulo no~-
puede servir de base a los derechos crediticios que eventual-~-
mente incorpore, o sea el derecho de cobrar dividendos o cuo--
tas de activo después de la liquidacién de la sociedad, debido
a que préviamente el socio o accionista deberd acudir a elemen
tos extrafios al titulo, como serian, por =jemplo, las actas de
asambleas y de juntas de Consejo que autorizaran, o el pago de
dividendos, o bien la cuota de liquidacién, situacién esta que
no tiene lugar con el cheque o con la letra de cambio, que por
su naturaleza diferente permiten a su tenedor ejercitar los de
rechos en ellos incorporados, sin més requisito que el de que-
éstos sean exigibles. Asimismo, la "accién”, es un tftulo cau~
sal concreto; en otras palabras: la "accidn" siempre estari -~
vinculada al acto constitutivo de la sociedad de la que nace,-
y en caso de discrepancia entre el texto de la escritura cong-
titutiva v el Qe la accibn, prevaleri el de la eseritura. Ade-
mds, la nulidad de &sta acarreard la ineficacla del "tftulo ag
cibén®, Otra diferencia de fondo con los t{tulos de crédito sim
ples, serfa la de que en la "accidn" su valor es oscilatogio,-
mientras que en los primeros es fijo y conocida, or nds queia
la "accibn®, como ya se dijo, es una parte alfcuota del capi~-
tal social de una sociedad andnima, no meros cierto as que tie
ne el carfcter de un titulo de especulacidn econfmica, puesg --

guien adguiera una "accidn® no conoce los Frutes o gananciag -
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que habri de producirle, al depender &stos del resultado del -
negocio que realice la sociedad, y de los acuerdos de la asame
blea péra la distribucién de dividendos, aunque esto serfa re-
lativo ya que el artfculo 17 de la Ley de Sociedades prohibe -
expfesamente a efecto de declarar nulos los acuerdos o estipu=~
laciones que exclﬁyan a los socios de la participacidn de las-
ganancias. Por otro lado, la "accién” es un "titulo corporati-
vo", ya que su principal funcién, como ya quedb asentado, es -
atribuir a su titular la calidad de socio. mientras que con la
letra de cambio, pagaré&, etc,, de ninguna manera se atribuye -
a2 su tenedor algin derecho corporativo.

De acuerde con lo dicho queda probado que la accibén no~
es un titulo de crédito en sentido estricto, porgue su funcibn
principal no es la de incorporarse un derecho de crédito, sino
que atribuye a su titular la calidad de miembro de una socig~-—
dad andnima. Esta ealidad, al decir de Cervantes Ahumada (4),-
trae como conseccuencia dercchos polfticos, como el de voto, y=
puede, eventualmente, dar origen a derechos crediticos como en
gl cago de reparto de dividendos, Pero el derecho al cobro de-
dvidendos noamalmente se incorpora al cupdn, titulo nceesorio,
gue segdn el artfoulo 127 de la L.5.4. "son tftules de crédito
apcegorio de laz aceienes”, incompletos, porgue el monto del -
dividendo se probard con las actas de ssanmbleas y conseios, y-

que pusden ger al portador, aln ovsndo la aceldn sea nominatie
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va. ELl cupdn es sumamente.ﬁtil pues permite al accionista nego
ciar su derecho a los dividendos, mediante la simple "separa--
cidén de los cupones".

Debemos concluir, entonces, que la "accibn® no es un tf
tulo de crédito, Strictu Sensu, sino que su contenido es predo
minantemente corporativo. A mayor abundamiento, dice Ascarelli
(5), la accidn es considerada como un tftulo de crédito o "ti=- .
tulovalor" en cuanto incorpora precisamente ese contenido cor-
porativo en un tftulo que circula segin las reglas de los titu
los de crédito, es decir, transmitiendo un derecho literal y -
autbnomo; con mds exactitud constituye un "tftulo de participa
cién", en cuanto en la categoria general de los titulos de cré
dito o tftulos valor~ puede subdistinguirse la gub-especie de-
los titulos de participacidn caracterizada precisamente por el
hecho de que se refieren a la posicibn de miembro de una per-
sona jurfdica, o sea el presupuesto del cual, a su vez, reali-~
zados eventualmente otros requisitos, derivan diversos dere-—w--

choa, facultades y obligaclones,

B} .~ SUS CABACTERISTICAS, ~

Lo~ NEGOCIABILIDAD, Se habld ya de que las acciones dew
1a sociedad anfminn son titules privados, causales, de conteni
do gorporative, definitivos ¢ emitidos en serie, Veamos ahora-
sus varscterfsticas especiales: Bn priser Iugﬂr, s f4011 "ne-

goaisbilidad” lez 44 una flaonomia propilap en efecto, en capi-
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tulo precedente quedd sentado que por la naturaleza de la so--
ciedad andnima fluyen gran nidmero de capitales de partfculares,
afectos a lograr el objeto o fin de la misma; que los socios =
ven en este tipo de entidad mercantil la posibilidad de obte--
ner una razonable ganancia sin arriesgar mucho; que con la con
juncién de esos capitales integran uno distinto al de ellos y-
por lo tanto, al margen de las viscisitudes qgue en forma perso
nal pudieren .sufrir; pero es cierto también gue los.socios por
més que tengan el &nimo de formar parte de la sociedad de méng
ra permanente, es decir, no meramente transitoria, su idea al-
constituir el pacto social vaya encaminada a obtener una utili
dad econfmica gue les permita ser mis estables econémicamente-
hablando. No menos clerto y evidente a la vez, es el hecho de-
que en su "yo" interno se encuentre en el socio un espiritu esg
peculativo de tendencia al juego de azar, diria yo, y que éste
conerota en este tipo de sociedades, ya que por la fdcil nego-
ciabilidad de sus acclones puede recuperar su capital en el mo
mento que lo desee, atentos a las alwas o bajas que las acciow
nes yeslentan, Aqui debo mencionar, sin embargo, a las accioe--
neg Yespeciales', es decivr, a aguellas gue tienen alguna limi-
tacidn para sy pogociabilidad, por ejoenplo lag acclones que, -
sungue Jiberadas, zon powinalivis y gue por lo tante para pegg

eiay su yequie

de un previo acucrde de log domds accionige-

tas, ¥y gque posleriorments tratard,
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Decia que por la féé;l‘canjeabilidad de sus "acciohes“,
los socios encuentran un aliciente, pues si asf lo consideran-
conveniente para sus intereses, pueden retirar sus aportacio--

" nes con la idea de utilizarlas en otro negocio que consideren=-
les rendiri mejor atractivo econSmico, y es aqui, en este mo--
ménto, cuando fundo su espiritu especulativo, Ahora bien, esta
caracteristica de negociabilidad del titulo "accidn" no impli-
ca de ninguna manera una modificacidén del pacto social.

II.~ INDIVISIBILIDAD, Como la divisidn del capital en =

"acciones” estd hecha en la escritura constitutiva de la socig
dad, y en ésta se fija el valor de cada una, de acuerdo con el
artfculo 122 de la L.S.M,, &stas no pueden dividirse, En efec-
ta, el precepto aludido a la letra dice: "Cada accidn es indi-
vigible y. en consecuencia, cuando haya varios propietarios de
una misma accién, nombrarin su representante comln, y sl no se
pusieren de acuerdo, ¢l nombramiento serf hecho por la autori-
dad judiceial.

El representante comin no podrf enejenar o gravar la ag
¢idn, sino de acuerdo con las disposiclones del derecha comdn-
en materis de “coopropiedad”,

Br conveniente zefialar tambien gque, si las accicrnes ges
pudleran dividir, teadrfa gue medificavse por veluntad unilate
¥al el contrato asocial, hecho iJeyal a tosdas luces, Ahora blan,

aus cofisstuencia de sy dindivisibilidad sdla pusde Yecotocerss
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- a un titular juridico y a un voto por cada una de éllas, y por

lo mismo al que ejercite en relacidn con la "accién" los dere-
chos correspondientes, y cumpla las obligaciones que del tfitu-
lo deriven.

I1I.- IGUALDAD. Desde luego no hay en el derecho mexica
no ninguna disposicién que establezca un valor minimo para las
acciones, como partes fraccionarias del capital,

8in embargo, sostienen el artfculo 112 de la L.S.M. que
TODAS LAS ACCIONES SERAN DE IGUAL VALOR NOMINAL, lo que signi-
fica que aungue la sociedad puede elegir el valor que fijarfa-
a las acciones en el momento del acto constitutivo, no menos -
cierto es que todas las que se emitan en ese momento y las qua
sean ofrecidas al piblico posteriormente, han de tener el mis-
mo valor nominal que las primeras, salvo que éstas y las otras
se cambien a un nuevo valor, que tanbién tiene gue ser igual -
para todas, en virtud de una modificacidén de los estatutos, Di
cho precepto a la letra dice. "Las accioncs serin de IGUAL VA~
LOR y conferirin iguales derechos".

Por otro lado, on el contrato soclal podrd estipularse-
que el cvapital se divida en varias elases de acciones con dare
chos espeviales para cada una obhaervindose slompre lo gue diag
pone el arifculo 17, que sefals ly ez agul nuevamente ¥ no ohg
tante lo anterioy, donde vuslve a surglr el principio de tgual

dad) , “que ne producifin ningdn efecto legal lag estipulacioes
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nes que excluyan a uno o mis socios de la participacién de las
.ganancias". Concretando: las acciones de la sociedad andénima -
tendrin siempre el mismo valor, aunque haya acciones especia~--
les o bien concursen en la bolsa de valores, pues si en su #e-
no arrojan un alza o una baja, eso dependerd, en dltima instan
cia, del éxito que en el negocial social realice precisamente-
la entidad juridica, pero sélo respecto al movimiento bursatil
ya que en el supuesto de liquidacién o quiebra de la sociedad,
éstas serfin consideradas para los efectos legales conducentes=-
de acuerdo con su valor nominal y de ninguna manera teniendo -

en cuenta el valor en gque hayan sido compradas,

C) .- LA EMISION DE LAS ACCIONES,

En el inicio de este capftulo y al referirme en concre-
to al antecedente histdérico de la ACCION, mencioné que a los -
sociog de las rudimentarias sociedades del sigle XVII, se les~
entregaba un recibo en el que ge hacfan constar las aportacio-
nes gue habian realizado de acuerdo a lo que aparecia anotado-
en los libros sociales: gue posteriorments v s ralzs del auge -
de log ugos mercantiles, e influfdos guizd por la costunbre, =
estog "recibos® fueron adguiriende independsncza y oun valor ==
propio hasta lleqar a sor documentos indispeisables para acres
ditar la valldad de soclo: y conssouentemente poder ajoreitar-

gus derechosn,




Ahora bien, como consecuencia déi progreso natural dew--
las instituciones juridico-mercantiles, que en la sociedad and
nima estid ndtoriamcnte representado, hubo necesidad de regla--
mentar la emisién de dichos documentos que en la actualidad, -
como ya a guedado dicho, reciben el nombre de “acciones”,

Nuestra ley, sumamente influenciada por la doctrina ita

kliana, considerada madre de las instituciones mercantiles, re-~
cége'en su seno practicamente la misma concepcién de ésta ya -
que el articulo 124 de la L.S.M. a la letra dice: "Los titulos
representativos de las acciones debern estar expedidos dentro
de un plazo que no exceda de un afio, contado a partir de la fe
cha del contrato social o de la modificacidén de éste, en que ~
se formalice el aumento de capital,

Mientras se entregan los titulos podrén expedirse certf
ficados provisionales, gue serdn siempre nominativos y que de-
berin canjcarsec por aquellos en su oportunidad.

Los duplicados del programa en que se hayan verificado-
las suscripciones, se canjearfin por titulos definitives o cer-
tificados provisionales, dentro de un plazo que no excoderi de
dons meses, coontado a partir de la focha del contrato social, -
f.o8 duplicados sorvivdn como certificados provicionales o titu
los dafinitivos, on los casos que egta ley szeitala",

For el auﬁli»im‘dai precepto me he podido dar ouenta de

gue s8 reglanenta la emiaidn de Cftulos {(acclones) de las doa-
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variénﬁes de .1a sociedad anénima, esydecir, de la fbrma de --
constitucidén simulténea y de la forma sucesiva, y que tal emi
516n simplica un procedimiento, Refiriéndose primeramente a ~
la forma simulténea, la ley otorga un plazo de un aflo para --
gue los tftulos representativos de las acciones sean expedi-~-
dos., Esto quiere deéir que por la importancia que reviste es-
te tftulo {ya la sefialé en lineas anteriores), que debe reu--
nir una serie de cualidades a gque paulatinamente me iré refi-
fiendo, limitindome por lo pronto a justificar que la ley ha-
va regulado los plazos mdximos dentro de los cuales los mis--
mos han de entregarse a los socios, En esta primera forma, o-
gea en la simulténea, el plazo de un afio para su entrega que~
da debidamente fundado, ya que tales documentos deben reveg--
tir una forma especifica, como la de que sean impresos en un-—
papel especial de proteccidn, que tengan la firma autbgrafa -
de los administradores, etc., y que evidentemente al momento-
del acto constitutivo de la sociedad di{ficilmente pudiera cum
plirse, situacidén esta que provoca la emisidn de un certifica
do_provigionnl, que acredita el mismo derecho que la propia -
“aceldn®, A vate tftule me referird en el inciso siguiente,
Regpecto de la forma de constitucifn de una sociedad ~
andnima por “suscripeidn piblica®, vemos que el duplicado del
programa an gue se haya verificado la suseripeién deberd ger-

ganieadsy pur el titulo dofinitiveo o wn corbificado provisioes
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nal, en el plazo de dos meses, contado a pértix de 1la fecha =~
del contrato sociai, o bien que éstos sirvan de tftulos defi-
nitivos o de cert{ficados provisionales, peroc en los casos'en
que la ley asi lo sefiale expresamente,

Resumiendo, dichos plazos me parecen plenamente ‘justi-
ficados por razones de carécterrpréctico: los titulos defini-
tivos estén destinados a circular durante mucho tiempo por =-
las constantes negociaciones que de ellos realizan los socios,
por lo que han de elaborarse con mucho cuidado para evitar --
falsificaciones. Por lo tanto, se requiere tiempo para su con
feccidn material., Mientras tanto se expiden certificados pro-
visionales que pueden incluso, asentarse en un papel cualguie
ra, pero siempre nominativos ya gue podrian alterarse o extra
viarse,

besde luego debo dejar plenamente aclarade que la emi-
gién de los titulos representativos de las acciones o de log-
certificadous provisionales, debe sor hecha por personas debi-
damente autorizadas por los soclios en su aclto constituvio, de
acverdo con la fraceidn ViI del artfeoulo 12% de la lay a que-
he venide haciendo referencia, poabramiento gue siempro debe-
recaer on los adeinistradorss, ya que dntos son loaz que en )
tima inetancia rosponderfan do los derechos que traen aparsja
dog, AL respoctn, v sigulendo a Asaarelli, se advierte que en

taa soviedades andndmar ol Dererho parts del concepts de gue,
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‘como’consecuencia del n@meto de accionistas y de su variabili
dad, el socio, como tal, no puede administrar directa y persg.
nalmente la sociedad. De aqui la distincién entre socios y ad
ministradores; entre un organismo deliberativo (asamblea) y -
un drgano gue preside la gestién normal de la sociedad (admi-

nistradores) (6).

D) .- BEL CERTIFICADO PROVISIONAL,

Por mis que ya hice referencia en el inciso brecedente
al procedimiento legal que dehen efectuar los administradores
de una sociedad anbnima, para la emisién de los titulos de -=
las acciones de los socios, debo intentar, al menos, hablar -
aﬁora de lo que es un CERTIFICADO PROVISIONAL que representa~
en igual forma sus derechos y obligaciones, Eate documento, ~
como implicitamente se infiere por su terminologfia, es un re-
cibo provisional de las aportaciones sociales, pero es cierto
‘también que no por su provisionalidad sea un documento simple,
as deciy, que no tenga peculiaridades especiales reguladag --
por la ley.

Bvidente results que por las aportaciones gue los so=-
elos realizan on el acto constitutivo, ¢ inclusive posterior-
mante a éate, tal veriificads debe reunir ona seris de carac-
terfaticas, pues consbituye una cosstancia de la entrega de »

un valor gque debe garantizarse a los aportantes, aal cumo las-
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sequridad de que les permitirid ejercer los derechos que deri
van de su certificado,

Para poder fijar su naturaleza y concluir con la im--
portancia legal que desde luego les justifico, haré mencién-
nuevamente de la principal importancia que debe revestir tan
to desde el punto de vista formal como material, la emisidn-~
de los titulos de las acciones, Estos titulos no podrfan ser

emitidos de manera definitiva en el mismo actes constitutivow~

de la sociedad, ya que en cuanto al aspecto formal, se deben
imprimir en papel especial de proteccidn; deben estar folia-
dos; llevarfin la firma autdgrafa de los administradores autpg
rizados, etc., situacidn esta que justifica lbégicamente la -
imposibilidad de hacerlo, repito, en el acto constitutivo, -
Por este motivo la ley expresamente autoriza, en el segundo-
parrafo del artfculo 124 de la L.S.M., la expedicién de cer~
tificados provisionales,

Aheora bien, para precisar mejor el valor de estos dl~
timos en el ambito juridico, diré que son verdaderos “titu--
los valor" (recubrdese que cuando inicié el estudio del tity
lo “aceidn® respecto de si era un "titulo-valor®, concluf -
afirmativamente, pero con el criterio de que no es sinple, -
aino complejo, es deeliy, Gue nd&s bien eg un titulo de parbie-
clpacidn},; y es én Qﬁgﬂ caso donde debo aplicar el mismo cri

teris, ya que no hay elementon diferventes gue justifiguen ==
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considerarlo en otra forma, por lo que su naturaleza juridica
seré la misma, En efecto, estos certfficados, al igual que -=
. las "acciones", pueden ser negociados, permiten también a los
socios retirar las aportaciones que en ellos constan, pero a-
diferencia de aquellas deben ser expedidos siempre a nombre «
del socio, ya que no reQiéten una forma especial sino que pue
den ser expedidos en cualquier tipo de papel, etc, y podrfan-
ser alterados, falsificados, o bien podrian extraviarse,

Por otro lado, y con base en el mismo artfculo 124 ci-
tado, estos documentos se pueden emitir para los dos sistemas
de constitucidén de sociedad andnima, o sea para la simulténea
y para la sucesiva, pero eso si, deberdn ser canjeados por los
titulos definitivos en su oportunidad, es decir, en los pla--~
zos otorgados por la ley; sélo los duplicados del programa en
el tipo sucesivo servirén de titulos definitivos cuando expre
samente lo determine la ley.

Tanto los tftulos de las acciones como los certifica--
dos provisionales, dice el artfculo 125 de la L,.85.M., deberén
expresaxr: (7).

¥fraccibn I,~ "El nombre, nacionalidad y demicilio del-
accionista, en el caso de que sean nominativos; “Desde lueyo-
esto precepto debe refarivas 8610 a las acclones, va que loa-
certificados siempre =marfn expadidos a nombre dal socio per -

13
las razones ya sefaladas,
) L
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Fraceién II.~- La denominacién, domicilio y duracibn de
la sociedad;

Fraccién IXI.~ La fecha de la cqnétitucién de la socie
.
dad ¥y los datos de su inscripcién en el Registro de Comercio;

Fraccibén IV,~ El importe del capital social, el nimero
total y el valor nominal de las acciones.

5i el capital se integra mediante diversas o sucesivas
series de acciones, las menciones del importe del capital so-
cial y del nfmero de acciones se concretarén en cada emisién-
a los totales gue alcancen cada una de dichas series,

Cuando asi lo prevenga el contrato social, podr§ omi-=-
tirse el valor nominal de las acciones, en cuyo casc se omiti
r& también el importe del capital social,

Fraccién V.- Las exhibiciones que sobre el valor de la
accibn haya pagado el accionista o la indicacién de ser libe-
rada;

Fraceidn VI,- La serie y nlmero de la aceibn o del cer
tificado provisional, con indicacién del nfmero total de ac--
ciones gque corresponda a la ﬁeriw;

Fraceién vil,- Los derechos concedidos y las obliga=we
glones impusstas al tenedor de la accidn y, on su caso, las -
Timitacionas deld dercohn de votos

¥raceidn Yitt,- La firma antdgrafa de los adninisbradg

fes gue conforms al contrato sockal deban sugeribiz el doous-
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mento, o bien la firma impresa en facsfmil, de dichos adminis
tradores, a condicidén, en este dltimo caso, de que se deposi-
te el original de las firmas respectivas en el Registro Pdblji
co de Comercio en que se haya registrado la sociedad,

Por todo lo ante;ior y estimando innecesario profundi-
zar mis en el andlisis de estos documéntos,_podemoa concluir-
que como los titulos representativos de las "acciones", son -
auténticos tftulos-valores de participacién con todas las cua
lidades de las “ﬁcciones“, y que lo dnico que los diferencia-
de ellas es precisamente su provisgionalidad y el hecho de que
siempre deben ser expedidog a nombre del socio, por més que -
Cervantes Ahumadazdiéa que no son titulos valor, sino simples-

instrumentos de legitimacidén. {op. cit. pédg. 166).
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E) .- LOS_ELEMENTOS DE LA ACCION.~-

Por lo dicho resulta ahora sumamente flcil determinar --
cuales son los elementos del titule "accibn" en estudio. En =~~~ .-
efecto, por su parte, el articulo 125 de la L. 5. M., ya trans-
crito, nos los sefiala; pero tendremos que examinar estos elemen
tos desde dos puntos de vista para precisarlos mejor: el FORMAL
Y el MATERIAL.

Reza el precitado articulo 125, refiriéndose tanto a los
elementos formales como a los materiales: Los titulos de las --
acciones y los certificados provisionales deberdn expresar:

Fraceidn I.~ El nombre, nacionalidad y domicilio del ac-
cionista, en el caso de que sean nominativos:

Fraccidn II.~ La denominacién, domicilio y duracién de -
la sociedad:;

Fraccién III,- La fecha de la constitucién de la socie--
dad y los datos de su inscripcién en el Registro Pablico de Co-
mercios

Fraccién IV.- El importe del capital social, el nlmero -
total y el valor nominal de las scclones.

8i el capital sme integra medlante diversaes o sucesivag =~
sories de acciones, las menciones del importe del capital sowe=-
- cial y del nimero de acciones se concretardn en cada emisién s~
los totales que almaﬂcaﬁ cada uns de dichas sariss,

Cunndo asi Yo prevenss w1 contvato social, podrd omitir-
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se el valor nominal de las acciones, en cuyo caso Se omitird --
también el importe del capital social;

Fraccién V.- lLas exﬁibiciones que sobre el valor de la -
accidn haya pagado el accionista o las indicaciones de ser li--
berada;

Fréccién VI.~ La serie y nlmero de la accién o del certi
ficado provisional, con indicacién del ndmero total de acciones
que corresponda a la serie;

Fraccidn VII.- Los derechos concedidos y las obligacio--
nes impuestas al tenedor de la accidn y, en su caso, las limita
ciones del derecho de voto:

Fraccién VIII.~ La firma autdégrafa de los administrado--
res que conforme al contrato social deban suscribir el documen-
to, o bien la firma impresa en facsimil de dichos administrado-
res, a condicidn, en este Gltimo caso, de que se deposite el -~
original de las firmas respectivas en el Recistro Piblico de Co
mercio en que se haya registrado la sociedad.

Ahora bien, por mds que el precepto legal en cita se re-
fiore casi totalmente a los elementos formales que debe contee-
ner la accién, se vé claramente que la fraccién VIYT alude a los
elementos matarlasles, ya que deberdn sefialarse los “derechos --
concedidos y law obligaciones impuestas al tenedor da la aceidn
ye 6n au caso, las limitsciones del deracho de eoto, asto o8, 2

108 derechas qua el titulo incorpora®,
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Ya hemos diché que la ”acciéﬁ“ no es un titulo cre&iti——
;cio en sentido estricto, porque no incorpora normalmente un de-
recho de crédita. sino que atribuye a su titular la calidad de-~
socio (miemhrox de una entidad corporativa. Esta calidad trae,-
como consecuencia, derechos politicos, como el de voto por ejem
plo. ¥ en cuanto a los derechos y obligaciones de los socios,‘-
éstas se precisan en la escritura constitutiva de la sociedad.
También, y como elemento formal, el titulo de las "accip
nes" deberd tener anexas giempre cupones segiin el articulo 127~
de la precitada ley, que dice: "lLos titulos de las acciones lle
varfn adheridos cupones, que se desprenderén del titulo y que -
se entregarén a la sociedad contra el pago de dividendos o in-
tereses. lLos cupones podrén aér al portador, ain cuando el titu
lo sea nominativo. Los certifiecados provisionales podrén tener-

también cupones®,

F}.- CLASIFICACION DE LAS ACCIONES .-

Atendiendo a la doctrina dominante en cuanto a la clasi-
ficacidn de las acciones, y siguiendo al Mtro, Cervantes Ahuma-
48 an su clasificacién de los titulos de orédito (op cit. pég.-
>1§4) lag acciones sevln tieulos:

2} .~ BORINADOG O TIPICOS ya «ue su reglsmentacidn partd-
enlay s sncyenlra en s Ley General dp Sociedades Mercantilea-
¥, ®n 1o genersl, habrhn de aplichrselss lox principios de 1p -

Ley Gensral de Titulos y Opersciones de Crédito (art. 131 L.8.M.)1
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b) .~ PERSONALES O CORPORATIVOS, pues su funcién princi-;
pal‘consiste en atriﬁuir a su titular la calidad de sécio, de -
miembro de una corporacidn;

c¢) .~ SERIAL por que se expide o crea en masa;

d) .~ PRINCIPAL atendiendo a su sustantividad aunque se -
relacione‘con otro {cupdn) accesorio.

e) .- AL PORTADOR O NOMINATIVO en relacidn a su circula--—

f) .~ INCOMPLETO atendiendo a su eficacia procesal, ya -—
que el titulo en si mismo no puede servir de base a los dere---
chos crediticios que eventualmente incorpore, o sea el dere---
cho de cobrar dividendos o cuotas de activo después de la liqui
dacién de la sociedad.

Para hacer efectivos tales derechos, habrid que acudir a-
elementos extrafios al titule, como serdn las actas de asambleas
y de juntas de Conseijo, y 1os'demés documentos que establezcan-
o comprueben la respectiva ligquidacion:

g) .~ CONCRETD ya que su causa siempre estard vinculada -
al acto constitutivo do la sociedad, que o5 la tipica de que ==~
siempre deriva:

H).~ DY ESPECULACION 21 o que 1o relaciotanos €on su =~
funeidn econdmica. Pues qiien adguiere una accidn vo conoce los
frutas o ganancias qus habrd Jde producirle, en viata de gue faw

tos Adependen del resultado de los negocios gue vealice la socisg
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dad, y de los acuerdos de la Asambles para la distribucidn de -
' dividendos.

Una vez hechs la clasificacidn de las acciones en cuante
a la clasificacién general de los titulos de crédito, conviene-
ahora hacerla, pero por lo que vé a la naturaleza especifica -~
del titulo "accibn", es decir, consideréndola como un titulo de
participacifn. El maestro Rodriguez y Rodriguez (op cit. phg. ~
86), hace el siguiente cuadro:

Ser Titulos Valores {(Nominativas
Clasific, de las

Acciones en con- Al Portador
sideracién a
Los Derechos que }Comunes. (Sin Limitacién de
Atribuyen. Voto

l Preferentes

i

i - Con Limitacién de ,Partici-

] Voto. i pantes
! §in valor nominal { Limitaw-
! “dns
: Por la Expre
: $i6n del va-
i lor Con Valor Nominal
i { De numerario ] Libera-
! | das
! Por ia Clase
: Propias de Aportacidn | Pagade--
' ras
Clasific, de las De bienes
Acclones en cona}
deracibn a sar - Por su Valur S Ein Prima
paries del capital, 4w Emielén, A la par
. ‘ 1 Con Prim
be Goce kain la par
Impropias

e Tralaie.
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Anflisis a la clasificacibn anterior:
Acciones Nominativas y al Portador:

Siguiendo a la doctrina, dejé sentado que los titulos -

de las "acciones" no son propiamente "titulos-valor", sino que

son documentos qgue en esencia representan un derecho de parti-
;ipacién dentro de una corporacidn, y si los consideramos como
titulos-valor es dnicamente para poder clasificar las "accio--
nes" como Nominativas y al Portador, sin qué esto quiera decir
que estemos aceptando ese concepto. En efecto, las sociedades-
ahénimas tienen amplia facultad para decidir si sus acciones -
serén Nominativas o al Portador, pues la ley no sefiala inconve
nientes para que una sociedad tenga una serie de acciones nomi
nativas y otra de acciones al portador, y aidn dentro de una -~
misma serie es posible esa diferenciacidn,

Sin embargo, esta libertad tiene algunas restricciones,
ya que no podrian emitirse, por ejemplo, acciones al portador-
sino cuando éstas fueren totalmente liberadas, esto como prin-
cip§1 proteccibén al tercer adquirente de buena fe,

Diferenciacién de este tipo de acvciones:; Nominativas y-
al Portador.

La Fraccién 1, de)l articulo 125% de la L.5.M, sefiala que
las acciones Nominativas deberén llevar el nombre, domicilie -
y pacionslidad de su titular, en tante que lag acclonss sl poy

tador llevan le misma cl&usnla, pero gin mencionar chelamente
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el nombre del poseedor.

Las acciones nominativas hanvde constar en el libro de -
registro que lleve la sociedad (art. 128 L.S.M.), lo que no ocu
rre respecto de las accicnes al portador.

Las nominativas se transmiten anotando en su texto y re-

gistro el endoso o inscripcidn similar en el libro de accionis-

tas., Al efecto el articulo 24 de la Ley de Titulos y Operacio--

nes de Crédito dice "Cuando por expresarlo el titulo mismo, o -
prevenirlo la ley que lq rige, el titulo deba ser inscrito en -
un registro del emisor, éste no estard obligado a reconocer co-
mo tenedor legitimo sino a quien figure como tal a la vez en el
documento y en el registro. Cuando sea necesario el registro, =-
ningdn acto u operacién referente al crédito surtird efectos --
contra el emisor, o contra los terceros, si no se inscribe en -
el titulo y en el registro". Mientras que las acciones al porta
dor ge transmiten sin ningGn requisito previo, es decir, por ==
simpie tradicion &aterial gseqin oL articule 70 de la misma ley-
de titulos que reza: "Los titulos al portador se transmiten por
aimple tradicidn”.

por otro lade, la transmisién de las acciones nominati-
vas queda subordinada a la loscyipcion de la misma en el reglis-
tro social, que tiene cardoter conatitutive, de manara que la «
sociedad 8dlo conalderard cobwo dusfio de dichay aceionss a qulen

aparszca luserito en ol registyo de acciones nosinativas, cuyos
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requisitos enuncia la ley, concretamente el Articulo 128 de la~
Ley de Sociedades Mercan£iles, seflala que las sociedades andni-
mas tendrin un registro de acciones nominativas que contendré:
Fraccién l.-~ El nombre, nacionalidad y el domicilio dél-
accionista, y la indicacidn de las acciocnes que le pertenezcan,

expresandose los nimeros, series, clases y demfs particularida-

des:

Fraccidn 1I.- La indicacidn de las exhibiciones que se -
efectien;

Fraceidén I1I.- Las transmisiones que se realicen en log-
términos que prescribe el articulo 129;

Fraccidn IV.- La conversibén de las acciones nominativas-
en acciones al portador.

Concretando, las limitaciones que la ley impone para la-
transmisibén de las acciones nominativas, redundan principalmen-
te en la proteccidn gue ésta quiere otorgar a las partes contra
tantes, pues como ya se dijo, seria nuls la transmisidn de una-—
accidn nominativa sin haber cubierto el requisito de anotarla -
en ol libro de registro de la sociedad cuando asi lo hubiesen -
pactado los socios de acuerdo al art., 130 de la L.S.M,

8in embargo Messineo, segin refilere el Mtro. Felipe de J,
Tena en su libro "perecho Mercantil Mexicano® phg., 39%, sostie-
ne que” un titule namiﬁatiVﬂ pusde circulay indafinidamente por

18 via de endpso, sin gue de allo tengs noticis el emitente, ni




es necesario que sus transmisiones se anoten en el regisﬁro de~
aéuél. Sdlo cuando el titulo no esté ya destinado a circular, o
. cuando su actual poseedor qQuiera ejercitar el derecho en el in-
corporado, serd precisa la anotaciéﬁ". Personalmente le concedo
razén a Messineo; pero'quiero hacer notar que aunque la "acciéﬁ“
es en efecto un bien'y que esAcarécter tipico del derecho de ~--
propiedad el que su duefio pueda disponer de ella como mejor le-
parezca, no menos cierto es también, que ese derecho le permita
salirse de los cauces legales. Ejemplificando ;lgunas restric--~
ciones, diré primeramente que las acciones nominativas, para --
ser transmitidas, requieren el cumplimiento de las formalidades
que los mismos socios se impusieron, ejem. al estatuir el refe-
ride articulo 130 de la Ley de Sociedades; que las acciones pa-
gadoras o no liberadas, por fuerza tienen qQue ser nominativas y,
por lo tanto, tienen que estar sometidas a la restriceidn de la
inscripeién en el registro: que las acciones robadas, después -
de que se haga la publicacidén del edicto en que se precisan, no
son transmizmibles en absoluto y quien las adquiera después do -
dicho momento no goza, loglcsmente, de proteccidn legal como -~
propietario; o bien que las acciones da aports no pueden trang-
mitirse hasta gue transcurven dos afios de su ealeidn, durants -
loa cualas han do guedar depositadas en la asccisdad,

fuelusive s8] miswa aviicule 130 d2 la lsy de Sociedsdes-
autorizs 8 los sovios s lepoparse una seris de restricclones, -

#in due Azto guincs decly gque pusdan Llegar a8 la dasnaturslizs-
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f'cién'juridica del titulo.
- Acciones Comunes y Preferentes:

Esta glasificacién atiende a los dereqhos que este tipo
de "acciones" otorga a los tenedores. Acciones comunes serdn -
~aquellas que cumplen fielmente el principio que sustenta el ar
tiéulo 112 de la ley de sociedades, al disponer que las accio-
nes serén de igual valor y conferiran iguales derechos. Sin em
bargo el mismo precepto permite que dicha norma de igualdad --
pueda romperse, 'al sefialar en su parrafo sequndo que en el con
trato socialpodrad pactarse que el capital se pueda dividir en-
varias clases de acciones con derechos especiales para cada --
una de éllas. observindose siempre lo que dispone el articulo-
17 de la misma ley, es decir, que seran nulas las disposicio--
nes que excluyan a los socios de su participacién en las utili
dades. Ahora bien, cuando hablamos de esos “"derechos especia~
leg” es evidente que nos referimos a las acciones preferentes.

No es vegesario hablar mds de las acciones comunes por -
conocerse ya sus cualidades esenciales, pero si de las acclo--
nes preferentes, ya que origina para sus tenedores privilegios
que a simple vista nos pedrian parecer injustos ¥, por lo tante
atentan con ls saturaleza de la sociedad, porque dentyo de és-
ts no deben existir, en principic, privilegios para unos y pa-
ra Otros ho. La f@ﬂiidaﬁ et fgue hay una cowpensacidn, pues de-

1o contravio se casvia en 1a lndusticia,
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Para hacer el estudio de esta distincibén entre acciones

comunes y preferentes y siguigndo la clasificacién del Maesatro

‘Rodriguez y Rodriguez, hablaré de las acciones de voto limita-

do y de las que no lo tienen.
Acciones de voto limitado:

El articulo 113 de la Ley de Sociedades, como regla ge-

_neral otorga a cada accidn el derecho a un voto. Sin embargo,-

es licito crear acciones que sdlo confieran derecho a votar en
caso de gue se propongan ciertas reformas a la escritura cons-
titutiva, tal y como sostiene Mantilla Molina (8).

Como dije antes, debe haber compensacién para los tene-
dotes de acciones de voto limitadc, aumenténdoseles sus dere--
chos patrimoniales, por ejemplo, de modo que puedan disfrutar-
de un dividendo przferente, acumulativo, no menor dal Cinco =-
por ciento de su valor, y serln reembolsados al liguidarse la-
sociedad, antes que las acclones ordinarias.

Que el dividendo sea preferente significa que las utilj
dades se deben destinar a cubrirlo integramente antes de repar
tir dividendo alguno entre las acciones ordinariass. Que sed -
acumalativo significs gue 51 las utilidades de un giarcicio no
aleanzan 2 cubrirlo totalmente, la parte insoluta sze acumulard
a la cantidad gue deben cobrar les accicnes prefeventes an el-
glguiente ejercicio, vy asi sucesivemente, de modo qus las ac--

clonas ordinavias y comnes no podrén tomar payte en el Yepap-
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" to de utilidades, sino cuando las acciones de voto limitado - -
hayan cobrado durante todos los ejercicios anteriores un divi-
dendo no inferior al cinco por ciento.

Continuando con Mantilla, resulta que las acciones de -
voto limitado son, desde el punto de vista econdmico, acciones
preferentes o privileqiédas; de aqui que en la préctica se les
conozca con el nombre de "acciones preferentes”. De mds estd -
decir que tal expresidn es criticable, por equivoca.

Dice Mantilla, "los casos en _que la ley concede el dere
cho de voto a las acciones que lo tienen limitado, son insufi-
cientes para proteger el interés fundamental de sus tenedores,
gque consiste en obtener un rendimiento constante y garantizado
de su inversidn. En efecto, conforme a las fracciones VIII y X
del articulo 182 de la Ley de Sociedades Mercantiles, la asam~
blea extracrdinaria puede acordar la emisidn de acciones privi
legladas y la de bonos, sin que estos casos sean de aquellos -
en que las aceciones de voto limtado disfruten de é1. Ahora bien,
mediante una nueva emisidén de acciones privilegiadas pueden -~
verse seriamente comprometidos los intereses de los tenedores-~
de las acciones de voto limitado, ya que las utilidades que ol
tenga lasociedad estardn sujetas a repartirse preferentemente-
entre mayor mumero de acciones.

Min grave atn es la emisidn de bonos u obligacionea, ya

que sstos “tluslov-valor” davengan interesas que constituyen =
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- un gasto a la negociacidn, y por ello han de ser pagados, haya
6 no haya utilidade;, y, en todo caso, disminuyen la posibili~
dad de obtenerlas en cuantia suficiente para garantizar a los-
tenedores de las acciones de voto limitado el pago de su divi-
dendo preferente”.

En el proyecto deICGdigo de Comercio de 1947 no sdlo se
supedita la posibilidad de emitir acciones de voto limitado a~-
que el capital social exceda de determinada cifra, sino que se
les concede el voto en caso de que se trate de aprobar la emi~
sidn de obligaciones. Ademds, se limita a las dos terceras par
tes del capital suscrito el monto maximo de acciones de voto -
limitado.

En el proyecto de 1952 se reprodujeron las restriccige-=
nes introducidas en 1950, en cuanto sdélo pueden emitir accio--
nes de voto limitado las sociedades que tengan un capital so--
eial suparvior a medio millén de pasos: se redujo a la mitad -~
dal capital pagado el que puede estar representado por acciones =
de voto limitado. En el provecto de 1960 se reprodujo literal-
mente el precepto do 1952,

Acclones de voto limitado no participantes:

Er algunss ooasionas ae han emitido accionass de woto 14
mivado, scolones prefervantss no participantes.

Bate aiguiflics que una ver cublsrto el dividends tijo y

acumilativo, las utilidades sque as obtangan se distribuivén &%



clusivamente entre las acciones ordinarias, y las preferentes =-
. no participaran en éllas.

Considero, al igual gue Mantilla, ésta préctica ILEGAL,-
pues en realidad viola el articulo 17 de la L.S.M., ya que ta--
les acciones de hecho nunca participan de las ganancias socia--
les, sino que se les atribuye un interés sujeto a la condicidn-
de que existan ganancias suficientes para cubrirloc. De esta ma-
nera la suerte de estos accionistas es peor que la de los acredo
" res, pues no tendran derecho al cobro de intereses si no hay -~
utilidades, y en el momento de la liquidacidn de la sociedad s
lo obtendrén su reembolso en la medida en que el patrimonioc so-
cial lo permita, una vez cubiertos todos los créditos a cargo -
de la compainia. Al mismo tiempo su posicién serd inferior a lo-
dkl socio, pues cualquiera que sea el monto de las ganancias, y
por elevado gue se le suponga, el titular de la pseudoaccibn =~
preferente no participante po cobrard un centavo mis del rédito
asignado a8 su inversibn.

funcidn econdmica de las acciones de voto limitado:

Este tipo de acciones tiene como finalidad atraer a ague
1les invergionlstas a cquienes principalmente interese obtepey -
una renta de su capital, o gea, gue no se preooupen por partict
par en alguna ferma en la marcha de la sociedsd, de moda gue €4
climente estdn dispuesion & vesunciay al dersche de vote, que -
en la pravvics rara vesg sierverian, a cambio Jde que 8o Jes gaes

rantice viovis extabilidad en 81 monto de Jos dleldendos que -«
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han de cubrirseles.

Bnilisis a la sequnda parte de la clasificacidén de las-—

acciones propuesta por el maestro Rodriguez y Rodriquez, 25 de

cir, en cuanto a que son partes del capital:

Censideradas las "acciones" como parte del capital, se-~
dividen én acciones propias y acciones impropias, o sea, en.ac
ciones que si representan partes del capital, y en acciones que
asi han venido llamandose por razones tradicionales; pero que-

en cuanto no representan partes del capital, son la negacidén -

-del concepto. Las acciones impropias porque no representan pax

tes del capital, no son acciones, aunque asi se las denomine -

en la ley con evidente imprecisidn técnica.

ACCIONES PROPIAS:

Como consgecuencia de lo anterior, las acciones propias-
si tienen valor, y es precisamente sigulendo un criterio de va
lor que se establece la baze de su clasificacidn. Ahora blen,-
este tipo de acciones lo podemos subclasificar en a). accliones
con valor nominal y en acciones sin valor nominal, bj).- an ac-
ciones de numerario y en acclones de aportacidn, ¢).- en aceig
nes con priuna y gin prima,

a) .- Acclones can valor nominal y sin valor nominal:

Dice ol masstro Bodriguez y Rodriguez (Op cit., phy. 86},

que "la diviszién en accioves con valor nominal y sin &1 atien-
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. de a que figure o no figure en el texto del documento la expre-~

sibén del valor abstracto ¢ nominal de la accién". En efecto, -~

las acciones con valor nominal por contener en su texto precisa

.mente su valor, atienden con mayor exactitud a la estructura de

la sociedad andnima,en tanto que son el supuesto owdinario y co
rriente en la prictica mexicana. Estas acciones deben expresar-
lo que cada una vale, y la cuantia del capital y el nimero de -
acciones en que el mismo se divide.

En cuanto a las ;cciones sin valor nominal,debo decir --
que ;é en la Ley General de Sociedades Mgrcantiles de 1934, ---
cuando se introduce este tipo de acciones en su articulo 125, -
ya que sefiala que no es requisito esencial la expresidn del va-
lor en las mismas, en que se divide el capital social.

Sin embargo, gsostiene el Maestro J. Barrera Graf (9) en-
su libro "Estudios de Derecho Mercantil"™. p&gina 376, "que a pg
sar de que a-.la fecha de la vigencia de la Ley de Sociedades ~-
Mercantiles, las scciones sin valor nominal habian arraigado en-
la prictica de los Estados Unidos de Norteamérica,la reforma lg
gal fus, no sblo timida y parcial, sino francamente insuficien-
ta, ya que la tnica disposicidn legal aplicable y su exposiclion
de HMotivos publicads, es sblo una prueba de gue la Comisiln Re~
dactors conoold ls existencia de dichss accionas, sin que slla-
convenza de la utilidad o de la nocesidad de dichag acclopesd »-

gin valor sominal”®,
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Efectivamente, la Ley autoriza -dice la Exposicidn de -
Motivos- la emisidén de acciones que no expresen su valor nomi-
nal cuando asi lo disponga el contratosocial, es decir, al omi
tirse su vaior nominal, consecuentemente tendrd que omitirse. -
el importe del capital social de la sociedad.

Por muchos inconvenientes es criticable este tipo de ac
ciones. Es evidente que nuestros legisladores se vieron arro--
llados por la influencia norteamericana, ya que aquellas son -
una copla de las nonpar value shares que cada dia encuentran -
més oposicidn, Apenas si han tenido acogida en la practica me-
xicana, con excepcidn de algunas sociedades de Monterrey, N. L.

Se ha dicho que las acciones sin valor nominal buscan «
evitar fraudes y engafios en que puede hacer incurrir la men-=--
cidn de un precio determinado, en cuanto que el valor'literal-
no coincide casi nuneca con el valor efectivo o de mercado que=-
alcanzan las acclones al ser cotizadas, por la imposibilidad -
de reflejar las viscisitudes reales de la sociedad; pero al de
cir de Ascarelli, (i0) quien esto afirme desconoce la diferen-
eia esencial existente en nuestro derecho, entre capital y pa-
trimonio, e ignora gue el valer literal o nominal de la accidn
se reficre y representa una parte del capital, cifra ideal peyr
mapente; miz no se rafisre, nl menos representa una parte del-
patrimonio, por la sencilla razdn de que éate cambia: nace, ~-

crece o desaparece, sin que las accloncs se alteren dnicaments
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cuando se constituye la sociedad y cuando el precio ﬁotai de -
las acciones sea pagado, coinciden el monto del capital con el
del patrimonioc. Por otro lado, ¢cdmo otorgar proteccién al ca-
pital cuando éste queda sujeto a las alternativas del valor -=-
que tengan.las acciones en el mercado? ¢COmo reconocer igual -
derecho a sus tenedores e igual valor a las acciones,cuando el
precio en que sé cotizan en el mercado es esencialmente varia-
ble y cambia de un dia para otro?. No vale la pena profundizar
mas en este tipo de acciones, ya que mi tesis no versa sobre -
esta cuestidn, y una vez que dejo explicada, cual es mis o me-
nos su naturaleza, me referiréd, dentro de la clasificacidn de-
las acciones propias, a las qgue atienden a su clase de aporta-
cién, es decir, a las acciones en numerario y de aportacidn.

b) .- Acciones d¢ numerario y de aportacidn:

Al analizar el artigulo 87 de la L.G.5.M., vimos que la
obligacidn principal de los socios se encuentra limitada al pa
go de sus acciones:; sin embargo creo haber demostrado que no -
a6lo es éua, sino que tienen muchas mis, En contra de aguella-
afirmacidn, es dacir, de que dnicamente tienen dicha obligae-s
cién limitada, ha Jde sdvertirse que su aportacidn econdmica as
de suma brascendencia, ya gque efectivamente ésta debe afectuay
e, debs entregarse de manera resl, pare integrar de esta mang
8 el capital soeial q&u ya se dijo que es la vida de la socle

dad,
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A la sociedad anénima, como a cuélquiera otra, se pue--
den aportar todé clase de bienes; pero es sumamente importante
distinguir las aportaciones que se hacen en dinero, de las que

-t
se hacen en bienes de cualquier otra naturaleza. Las primeras,
aportaciones de numerario, dan origen a las acciones de numera
rio, que tienen un régimen distinto de las aportaciones en es~
pecie, en relacidn con las cuales se emiten las llamadas accig
nes de aportaciédn.

Las acciones de numerario, por lo tanto, son aquellas -
cuyo importe se paga exclusivamente en dinero, mientras son ag
ciones de aportacién aquellas que, en todo o en parte, se pa—-
gan con bienes distintos al dinero.

Las acciones de numerario pueden ser liberadas o pagade
ras hasta gue se exhiba cuando menos el 20% de su valor. Las -
acciones de aportacidn tienen gue ser liberadas totalmeate, por
que la ley exige que se paguen en su integridad en el mowmento-
de constitulrse la sociedad,

Hay otra eategoria de acclones pagaderas, caomo lo son-
las acciones de tesoreria emitidas por las socliedades de capiu‘
tal variable v por las instituciones de crédito y seguros. Se-
frata de acciones no suscritas, repressntativas de un capital-

wstorizado, pere no desesbolsado, de maneva que son avetones -
due 1a sociedad conserva en caja (tesorsris) y que va eatregan
dn al piblicn, poco 8 poso, & sedlds gqua 1a depanda de las mig

mas 1o have negesario.
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Debe insistirse no obstante en la especial importancia-
que tiene la aportacién en la socigdad anbénima, ya que la ley-
requiere que al tiempo de fundar la sociedad todos los socios-
hayan efectuado su aportacidn,

Por eso dijimos qgue la sociedad andnima era una socie--
dad de'capital fundacional, o sea, que éste constituye su ele~
mento esencial. Los administradores se encargarfin de hacer ---
efectivas las aportaciones; las que se hagan en numerario se -
haran precisamente en moneda del curso legal y las que se ha--
gan en especie se haradn con bienes especificamente determina--
dos. En los casos de quiebra o liguidacidn, el sindico o los =~
liquidadores podran exigir el pago de las acciones aln no libe
radas, desde luego cuando se trate de aportaciones en dinero;-
cuando se suscriban acciones en especie, es decir, con bienes-
distintos del dinero,los bienes han transferirse en el momento
de la constitucidn de la sociedad, pudieramos decir al contado.

Seflalaba anteriormente que el capital social de la socie
dad es un elemento esencial de ls miswma, En efecto, cuando se-
trata de acclones en numerario basts con la suseripeion que ha
gan los socicos, cumpliends desde fuego con la exhibicidn real-
de cuando menos el veinte por cients, y cuands 1z aportacidn -
sea en especie quedd ya dicho que sera {ntegra.  Ahora bien, -
la ley de la materie éeﬁala. #htvs olras, 1as sigulentes boases

que sostienen la constitueidn rest de) referide caplital, y é8-
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tas son:

la.- Todas las acciones en que se divida el capital debe

ran estar suscritas;
2a.~ Desembolsado cuando menos el veinte por ciento de -

su valor nominal,cuando sean en dinero, y en su totalidad cuan-

do sean en especie;

3a.- Todas las acciones no liberadas serén nominatiwvas;

4a.- El primer suscriptor y todos los sucesivos tenedo--

‘res de una accién no liberada, responderin solidariamente del -

pago de las exhibiciones pendientes.

¢) .- Acciones con pfima y sin prima:

Desde luego que esta clasificacidn de las acciones atien
de alvalbr extraordinario que pudieren tener al emitirse. Es --
evidente que la accidn sin prima, por lo tanto, seri aquella --
que se vende por su valor nominal o por bajo de éste, si fuere-
licito. Ya hemos visto que en nuestro Derecho estd prohibido -~
tal cosa expresamente por el articulo 115 de la lay de Socleda-
des Mercantiles, al sefialar que se prohibe a las sociedades and
nimas emitir accionas por una suma menor de su valor nominal.

Las acclones con prima, a contrario sensu, sardn aquas--
1las gue se entregan a los suscriptores por su valor nominal ~--

wéas un plus (prima).

Aociones Imoropias:
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A éstas por razones tradicionales se les llama acéicnegt
pero en cuanto no representan partes de capital, son la nega--
cidén del concepto que de acciones se h; venido dando. Sin em-=-
bargo, por cuestiones técnicas tendré que mencionarlas para --
concluir con la calsificacidn general de las acciones. Este ti
po de ellas son las Acciones de Goce y Acciones de trabajo,

Las acciones de trabajo estén reguladas por la Ley de -
Sociedades Mercantiles en su articulorll4 que dice "Cuando asi
lo prevenga el contrato social, podrin emitirse en favor de --
las personas qﬁe presten sus servicios a la sociedad, acciones
especiales, en las que figuraran las normas respecto a la for-
ma, valor, inalienabilidad y demés condiciones particulares «-
gue les correspondan”.

Al respecto, y siguiendo al Maestro Rodriguez y Rodri--
guez {11), debo decir que este tipo de acciones fueron introdu
cidas en la ley como resultado del mandato constitucional gue-
establece que los trabajadores podran participar de los benefi
cios de las empresas, sin embargo no pueden considerarse como=~
suténticas acciones por cuanto no representan partes del capi-
tal, Pero si pueden ser titulos de participacién ya que red--
nen sus caracteristicas.

Por lo que respecta a las acciones de goce, el articulo
136 de la sy de S&Ci&éadeﬁ. dica que cuando ge amorticen ac~-

ciones con utilidades repartibles, los titulos de las acciones
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amortizadas quedatén agﬁladés y en su lugar podrdn emitirse ac
ciones de goce. Se hace la misma critica a las anteriores en -
tanto.que tampoco representan una parte del capital por haberse
amortizado.

Las acciénes de goce tienen derecho, sin embargo, a las
utilidades liquidas deséués que se haya pagado a las acciones-’
no reehbolsables el dividendo sefialado en el contratousocial.-
Por lo anterior podemos decir que también son citulos de parti
cipacidn.

G) .- LA CANCELACION DE LAS ACCIO&ES:

Nuestra ley de sociedades no prevé la cancelacién de ta

les titulos de manera especifica, por mas que ésta se pueda in

. ferir, por lo que para el andlisis de este inciso tendré que -

referixme a los principios generales que sefiala la Ley de Titu
los y Operaciones de Crédito de 1932.

Por no tener objeto a eatas alturas,omitiré lo que ya -
se dijo, es decir, hablar de la naturaleza de los titulos- ac--
ciones, bastard repetir que ¢stos no son, strictu sensu, tltue-
los de crédito sino titulos que traen incorporsdos derechos de
carfcter corporativo; perw replto, aplicaré los principlos geng
ralas a los titulea de crédito latu geusu, Ahera bilen, goudles
sevian los prasupuestos que juastificaran la eapcelacion de las
acciones?, Dasde lusge que el robo, pdrdida o sxtravio, motiva

#lan 1a cancelacidn, pavo 80lo cuande fueren scdlones pagados=
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" ras, o sea, al portador; en cuanto a las acciones nominativas-

no encontramos el fundamento con base en su propia naturaleza.
La cancelacién de un tituleo de crédito o de cua;quier-
otro que traiga incorporade un derecho, no supone la pérdida -
de éste para su legitimo titular, ya que se cometeria un injus
ticia. Cuando un titulo.se pierde, es robado o simplementé se-
destruye y se llevasen al extremo ldgico las consecuencias de- -
la incorporacidn, podriamos concluir que con ese hecho, desde-
luego involuntario, los derechos que el documento tuviere in--
corporado se perderian para el duefio legitimo, situacién que -
evidencia una injusticia. La previsién de la Ley {en este caso
la de Titulos y Operaciones de Crédito), ha permitido otorgar-
a quienes se éncuentren en esa posicidn, la facultad de reivin
dicar el documento que les permita ejercitar el derecho (momen
téneamente en suspenso), que traiga incorporado, pero, repito,
sblo cuando se trate de titulos al portador, ya que las acciof
nes nominativas no negociables por lo preceptuado en los arti

culos 66 y 24 L., TO.C. y 128 L.§S.M., por ser amitidas a nombre

de pursona determinada, su transmisidn no se Qeffeecienaria POk

1a slwple tradicidn o endoso del documenta; sino que esg necasa
ric inscribirla en un registro que al efecto llevard la socie-
dad emisora, y en al cual se anotardn las generales del accloe
nists, los datos gue ldentifiquen a lag acclones, y las tyrangs

miziopes de quo sean objeto, motivo por sl gue no surgleia pryp
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blema alguno para su reposicién por robo, pérdida o extra?io. -
todo ello con base en los articulos 24, 66 y 42 de la Ley de TL
tulos en relacién también con los 128, 129 y 130 de la Ley de -
Sociedades.

Como es de notarse yd, el problema surgird cuando los ti
tulos sean al por£ador, ya que los articulos 69 y 70 de la L.T.
0.C., prescriben que ésos titulos, por no estér expedidos obvia-
mente a nombre de persona determinada, su transmisidn se perfec
cionard por simple tradicién. En efecto, el articulo 71 de la -
misma ley obliga a la sociédad emisora a reconocer el derecho -
de socio al tenedor del titulo con las consiguientes obligacio-
nes a su cargo, a menos que por orden judicial, y precisamente-
por el procedimiento de cancelacién de su legitimo titular ante
autoridad competente, tengan que suspenderse los derechos incor
porados en el titulo al tenedor que los exija. Debe entenderse-
que la voluntad del verdadero titular nada tuvo quo ver en su -
desposesidn, hecho este que nos proyecta al presupuesto contra-
rio, es decir, cuande si intervino la voluntad del titular, o -
saa, éuanda se tronsmitid el dosumento a otro en vista de un ng
gooio juridico. Ese, por el simple hecho de la posesidn matg-=—
risl, goza de clerta proteccidm juridiea gue le perwmite no ser-
Gesposeido poy la aceidn directa del gue se d.ce duefio del deen
mentor pare Gate tendrd siempre a su alcasnde tanto las accloned

personalas derivadan e dicho negoeio puridice, de la yescision
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o de'la anulacién del‘mismo (acciones personales, acciones de -
restitucién), como la reivindicacién, especialmente indicada en
los casos de_robo y pérdida, puesto que el tenedor no podria ~-
probar que habia adguirido legitimamente. La mera posesibén no -
le 1e§itima y no puede ser considerado como duefio del titulo, -
por lo que sucumbird ante la pretensién del dQuefio.

Los articulos 42, Parrafo Segundo, y 73, Parrafo Segundo,
de la ley de titulos resuelven este problema al determiné; gue-
la pérdida del titulo gue no sea por robo o extfavio permiée el
ejercicic de las acciones gque puedan derivarse del negocio juri
dico o del hecho ilicito que la haya ocasionado o producido, en

" tanto que para <l robo o extravio permite la reivindicacién ---

(axrts. 42 phrrafo primero y 73 pérrafo primero; y 74).
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LA PRESCRIPCION.

La época moderna exige la circulacién de la'riqueza, el
movimiento de los capitales, sus reinversiones, etc., y un.deu—
dor que quiere pagar no puede tener en depdsito eternamente su-
mas de dinero, o cosas almacenadas, o guardar indefinidamente -
sus recibos, para despuéﬁ de un nimero mds o menos considerable
de afios, exhibirselos al acreedor: éste debe, luego que su cré-
dito sea de plazo vencido, exigir al deudor el pag; para dajar-
saneado el comercio juridico; no hacerlo es obrar con lenidad y
la ley sanciona esas conductas, sea con la prescripcidn o con -
caducidad. . '

Debo iniciar asi este capitulo, ya que la tésis que in-
forma el presente trabajo radica precisamente en la demogstra——-
cibn de que los derechos que traen apareiados los.titulos de ~-
las acclones, deben prescribir por la morosidad y negligencia ~
da sus titulares al no exigirles, es decir, al no reallzar los-
actos positivos gqueo impliea el hacerlos sfectivos, En efecto, =~
1a activa circulacién de la riqueza on asta época moderna, ---
erea la necesidad de no permitis, por wedio de leyes positivas,
ta negligencis o lenidad alin de leos acenedores para hacer afac-
tlvos sus crdditos, so pena de entarpeeoer el dasarrollo econdmi

o die lod puahilos,
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Ahora bien, durante el desarrollo de este estudia,'he -
indicado la importancia histbrica y sociveconfmica que tiene la
sociedad andnima, el interés de los so;ios (principal) en obte-
ner una renta de sus inversiones:; pero no he sefialado la posi--
cién'que muchos han llegado a adoptar, tal vez por circunstan--
cias fuera de su control o dominio, o por abulia, al no exigir;
éunque ello parece absurdo, la efectivacidn d= derechos como, -
por ejemplo, los dividendos ganados por sus acciones en la so--
ciedad, ocasionando un entorpecimiento en el desenvolvimiento -
de la corporacién a que pertenecen.

Concretamente me referiré al fendmeno que acontece en mu
chas sociedades anbnimas que guardan en su seno los intereses ~
de accionistas indolentes, o sea a aquellas que han puesto a la
venta del plblico gran parte de sus acciones, y que, consecuen-
temente, no pueden llevar un control rigido de sus socios. ﬁste
fendmeno es enunciativo Gnicamente, y de ninguna maners preten-
de limitar tales acontecimientos a ese tipo de sociedad, o sea,
a la que estd inteyrada por muchos acclionistas, ya que tgmbién~
acontece en aguellas de pocos miombros. Sintetizando, se podria
plantear el problema de la siguiente maneras

“Termina un sisrcicio social snusl, y el Consejo ds Admi
nistracidn conviea a una asambles general ordinaria de acclionig
tas, para que de avuerdo con el avticulo 181 do la Jey de soclsy

dades se proceds a Jdiscutin, aprobar o wodificar el balanpa. »-
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Después de aprobado se acuerdan las reinversiones, el fondo de
reserva legal y todos los puntos que correspondan para que sub
sista la sociedad durante otro ejercicio social anual; y una -
vez hecho esto, segin las utilidades que se hayan obtenido y =~
siguiendo los lineamientos estatutarios que la rigen, se fija-
el dividendo que han gaﬁado los accionistas y la forma en que-
éste ha de pagarse. El problema surgird cuando los acreedores-
del dividendo no acudan a cobrarlo, y no me refiero a un retra

so de dias o de meses, inclusive de afios, sino cuando no acu--

den nunca. La ley ante esta situacién ha dispuesto, no muy bri

llantemente que esos dineros sean depositados en el seno de la
sociedad, de tal manera que sSiempre estén a disposicién de su~
legitimo titular. En estas condiciones, ¢qué sucederia cuando-
la sociedad entrara en liquidacidn,es decir,qué harfa con esos
dividendos? ¢A quién se los entregaria si realmente no se sabae
quiénes son sus legitimos duefios por sor éstos poscedoros de -
acciones liberadas, légicamente? O bien, gqué sistema o progra
ma tendrian gue llevar a cabo los lijuldadores?. Concretamente,
no podria llevarse a cabo la liquidacidn de la sociedad de una
manara mis o monos rapida, pues esta anémala situacidn para ser
saneada lumplicoria un procediniento, gque ademds de innecesario,
geria largo.

ZPara resolver cate problema seria procedenve, declavay

1a prescripeidn de tales derechns? Da agsptar euts iden, a fa-
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vor de quién operaria la‘prescripcién? La Ley de Sociedades Mex
éantiles no dice nada al respecto, ni tampoco la de Titulos y -
Operaciones de Crédito, o sea que en nuestro derecho no se pre-
vid este problema. Pues bien, mi tésis consiste en sostener que
debe operar la prescripcidn, por declaratoria judicial, a favor
de la sociedad andnima ya que ésta séria la deudora.

Para fundamentar dicha tésis hablaré primeramente de lo-
que es la prescripcidn; después, de la misma figura, pero en -~
cuanto a las acciones, y, en seguida, de que ésta deﬁe operar a
favor de las §.A., para concluir con un juicio o eritica y pro-

posiciones concretas de reforma.

A) .~ CONCEPTO DE PRESCRIPCION:

Entre los autores que consulté para la elaboracién de em
te capitulo (casi todos mercantilistas), no encontré un concep-~
to tan completo y bien explicado como el de un civilista. Me re
fierc al prestigiado maestro, Lic. Ernesto Gutiérrez y Gonzélez,
(1} quien de una manera brillante, podriamos decir, nos dice -~
que la prescripeidn es "El derecho que nace a favor del deudor,
para excepcionarse vAlidamente y sin responsabilidad, de cum--~
plir con su obligacién, o para exigir judicialmente la declara-
clén de que ya no se le pueds cobrasr cosctivawmente la deuds, -~
gusndo ha transcurride el plaxo fi3ado por la ley al acreedor -
parsd hacer efectivo su dervecho®,

Bl €4dign Civil para el Distrito y Perritorios Federsles,
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(2), en su articulo 1135 estatuye: “Prescripcidn es un 'medio de
adquirir bienes o de librarse de obligaciones, mediante el —
transcurso de cierto tiempo, y bajo las condiciones estableci--
das por la ley".

Ahora bien, analizaré la Prescripcidén de acuerdo con el-
autor Gutiérrez y Gonzdlez (op cit), haciendo también una criti
ca al precepto legal citado. Este incurre en el error de abar--
car dentro de una figura a dos, o sea, a la Usucapidn y a la --
Prescripcién. La Usucapién es la mal llamada forma'de Prescrip-
cién Positiva, es decir, aguella por la cual se adquieren bie=--
nes mediante el transcurso del tiempo, y bajo los requisitos eg
tablecidos por la ley. Como con esta figura no diria nada rela-
cionado con mi trabajo, ya que no versa sobre adquisicién de --
bianes sino sobre prescripcibn de derechos, pasaré de plano a -
la Prescripcidn, sosteniendo el concepto del autor cltado (op-
cit).

Primeramente diré que nuestro legislador no sistematizd~
esta materia, y por consecuencia no la reunid en capitulos orde
nados, sino que aparecen desperdigadas las normas al respecto -
opn todo 8l ardensmiento legislativo: situacién esta que dificul
ta su estudin, No ohatante, tenemog va la posibillidad de afig--
may, de acuerds con el contsaldo del articulo dal Cbdige Civil,
oltade, que la Prescripeidn o3 el madio de librarse de obliga--

chiones medisnte el trangourso de ciarto tienpo, y bajo las con-
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dicibnée establecidas por la ley.

Fundamentando el concepto de prescripcifn que he adopta
do, baste sélo mencionaxr ur;a serie de diferencias existentes -
entre la mencionada idea y la de Usucapién, segin la primera -
parte del articulc 1135 del ¢édigo Civil.

a).~ La Usucapién es la forma gue se usaba desde el De~
recho Romano para adguirir derechos reales, por virtud de upa~-
posesidn suficientemente prolongada, y cumpliendo ciertos re-—-
quisitos.

La Prescripcién no es el medio idbneo para adguirir de~
rechos reales: sirve tnicamente para que el deudor se oponga -
en forma v&lida, £i guiere, a que ise le cobre coactivamente el
crédito a su cargo.

b) .~ La Usucapifn, en contrapartida de lo que antes se-
anota, hace perder un derecho reml a aquél en contra del cual-
ge usucape, La prescripcién no hace perdexr su derecho personal
al acreedor:; le hace parder Unicamente la facultad de cobrar -
cosctivamente a su deudor, si éste opone la excepcién de pres-
cripeibn.

).~ La Usucapifin, en consecuencia, extingue un derecho
real. La Frescripeidn no hace gue se extinga la obligacidn, Eg
o sg importante, puss por dichs figura se creé que aquells ge
sxtingue, ¥ ello =2 tétalm@ntw faluo, ya gue el deudor, no obg

tante gue mnid prasceica su ebijgecidn de pagsy, puede hacerlso
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 y no po£ eso se dird que estd efectuando pago 'de lo indebido.

d);- La Usucapién al consumarse implica un aumento en ;
el patrimonio activo del poseedor, y una disminucidn tampién -
en el patrimonio activo del titular del derecho real. La Pres-
cripcitn en el momento de consumarse, no provoca aumento ni --
disminucidn enlos patrim;nios del deudor y acreedor, pues ese-
efecto se did al momento de crearse el crédito que se prescri-
be.

' e).~ La Usucapién requiere del poseedor, actos_ positi-
vos de aprovechamiento, e implica simult@neamente la pasividad
del titular del derecho real, por lo que al ejercicio de su de
recho sobre la cosa se refiere.

La Prescripcidn no requiere activigad alguna del deudor;
8blo se precisa el transcurrir del tiempo y la pasividad del -
acreedor.

£} .- Por dltimo, en la Usucapidn cuenta para el cdmputo
dal plazo, el gque se posea de buena o de mala fe.

En comblo, la preseripeifin no considera pars nada el ~-
que un deudor sea de buena o mala fe, 56)lo interess el trang-—

curss del tiempo.
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Sentado el concepto de Prescripcidn y sus difefencias -
- conla Usucapidn estudiaré ahora su esencia. Para el efecto es-
conveniente recordsr los elementos de la obligacién. Yy en espe-
cial de la relacidn jur{dicg. en el sentido de gue la relacidn-
se reduce a la facultad del acreedor de "poder exigir" y al "de
ber cumplir del deudor™.

Una vez gue la obligaciéh nace, con un acreedor que pue-
de exigir y'un deudor que debe cumplir, es posible que este Ql-
timo no cumpla jvoluntariamente. Entonces, si se le exige y tam-
poco curmple, el acreedor tiene derecho a ocurrir ante ei Poder~
piblico para pedir que forzadamente se le haga cumplir con su -
obligacidn; pero este derecho a ejercitar una accidn, ya no es-
parte de la obligacidn, sino una etapa posterior a la misma.

De acuerdo con estas ideas se pueden apreciar dos momen-
tos en la vida de la obligacidn:

1.~ Su formacidn y nacimiento.

2.~ Su incumplimiento, que fundara la accidn o derecho =
de poedir al Poder Publico su ejecucidn coactivamente en vista -
del hecho ilicito del deudor consistente en tal incumplimiento,
Esta distinclon es necrsaria para comprender cdmo la PYEﬁCtip**
pifn no extingue el crédito, ni tampeco el derecho 3 pedir al -
drgano judicial gue coaccions al deudor por ¢) cumplimisnte de-
In ahilgacion, sino Qué 5010 cvea & favar de énte una excepeidn

pata oponerge valldamente a gue se le cobre el Importe del cré-
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. dito, v se le impongan las consecuencias legales por éu hecho -

ilicito de no cumplir oportunamente con el cbijeto de su obliéa-
cidn, | |

Conclusiones:

1.- La verdadera naturaleza juridica de la Prescripeién,
su esencia, es la de una excepcidn que la ley crea en beneficio
del deudor para que validamente se oponga al pago de su obliga-
cidn, y la cual puede hacer valer o no, a su arbitrio.

2.~ En consecuencia, la Prescripeciodn no extidgue la ac—
cidn para demandar judicialmente el pago de la deuda, y

3.~ Tampoco destruye la relacidn juridica entre deudor y
acreedor, esto es, no extingue la obligacidn.

4.~ La Prescripcidn extingue la accidn para demandar el~
@ago judicial de la obligacidn, sélo cuando se opone ante la au
toridad y opera a través de una sentencia. 7

5.~ La Prescripeidn no opera por si sola; precisa de una
declaracidn judicial que autorice y sancione su procedencia.

Con apoyo en estas conclusiones, se puede afirmar, de --
acuerde con los fundamentos de la Prescripoion, que sin menog--
preciar su carvdcter de inatitucicn jurfdica de interéds general,
asto #g, de orden publico, csta ha sido establecida slempre en-
benetleio particular de los dendores, ya que s6lo a ellos apro-
vecha 0 pecijudica, 2l hacerls valer o noe,

Bl fordo de mi tasie se sumanmente claro., En efecto, ine--
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tento resolver un problema que nuestra ley no previd, o sea el~-
de definir cual es la situacidén de las sociedades andnimas que~
se convierten en deudoras, sin su voluntad expresa, en cuanto a
las obligaciones que tieneﬁ que cumplir con sus socios. Es cier
to que el motor que las engendra es la voluntad de los socios =
fundadores, y por ficcidn juridica adquieren vida propia distin
ta de la de éllos, pero como persona juridica queda obligada =--
con sus integrantes en su caracter de personas fisicas. As{, la
sociedad andnima, dentro de la relacidén juridica, tiene que cum
plir con sus obligaciones para con los socios; sin embargo, éen
qué posicidn queda cuando cu%ple y a2 ella le incumplen?. Esta -
gran interrogante tratara de ser contestada segun mi leal gaber
y entender, en el siquiente inciso del presente capitulo. Ahora
me concretaré, completamente de acuerdo con el maestro Gutiérrez
y Gonzdlez, a dar un concepto definitivo de Prescripcidn, por =
mas que lo que precede lo implica fielmente: (3)

"PRESCRIFCION ES EL DERECHO QUE NACE A FAVOR DEL DEUDOR,
PARA EXCERCIONARSE VALIDAMENTE ¥ SIN RESPORSABILIDAD, DE CUMPLIR
CON SU OBLIGACION, O PARA EXIGIR JUDICIALMENTE LA DECLARACION -
PE QUE YA NO SE LE PULDE COBRAR COACTIVAMENTE LA DEUDA, CUANDO-

HA TRARSCURRIDO RL PLAZO FIJADG POR LA LEY Al ACREEDOR PARA HA~

CCER EFECTIVO 5U DERECHO",

B} .~ Problewa de ls prescripeion de las scciones (s fa--
vor de gulen se realiga?),

Por mia que ha gquedado plensmente definido el concepto -~
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 del titulo "Accidén" en lineas anteriores, mencionaré como intro-

duccidn a este tema el que concibe el maestro colombiano José Ga
Sino Pinzon en su tratado de Derecho Comercial Vol. III (4) éor-
su gran claridad: "Dividido el capital de la sociedad en pequefias
cuotas, cada una de las cuales confiere a quien la suscribe la -
calidad de asouciado, conilos derechos inherentes a dicha calidad,
y representando esos defechos por titulos negociables, se fa¢ili
ta no solamente la vinculacidén de numerosas personas a la empre=-
3a social, sino también la subsistencia del fondo formado con --
las cuotas suscritas, a pesar de que se sucedan o se sustituyan;
indefinidamente los suscriptores o los cesionarios de éllas*. -
Analizando la anterior definicidn, nos percatamos realmente de -
la funcidn que cumplen las acciones de la sociedad andnima, es -
decir, de que son una parte social representada por un titulo w-
transmigible y negociable en el que se materializa el derecho =
del asoglado, Por esto mismo vemos, tal como ya lo indiqué, qua-
la accién es una entidad compleia en la que sobresalen tres ase-
pectos distintos: el de parte alicuota del capital social:; el de
coniunto do derechos derivados de la suscripoidn de age papte o=
custs del capitaly y el de titulo representativo de esos ders~ -
chos del acoionista,

pueg blen, pava enbrar en matoris debo referirme al sequn
do aspects, es deeir, & ls relscids juridica gue nace entre 8l =

suscripgtor, socioaista, soclo, ete, v 1a socliedsd, o aea yera =
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ese conjunto de derechos gue se derivan o quée traen aparejados

tales acciones.en relacidn con la misma sociedad. En Otras pa-

labras, y tratando de ejemplificar, tocaré a la accidn en cuan

to al interés social o conjunto de derechos y obligaciones inhe
rentes a la calidad de accionista y ndé en cuanto a que esta, =

la accidn, sea una parte alfcuota del capital social o en cuan

to a que sea un titulo representativo de dicha calidad.

Considerada, por lo tanto, la accibén en este aspecto -—-
SUST%N&IVO, observamos a 1la relacidn juridica; en toda la ex-~
tensidn de la palabra, que hay entre socio accionista y la so=
ciedad emisora, o sea la existencia de un concurso de volunta~
des entre la persona fisiea que sc obliga a dar y recibir y la
persona juridica que se obliga en la misma forma. Asi vemos, -
por cjemplo, que no basta suscribir acciones, sino que para --
que la relacidn juridica se complemente y consume se necesita-
gue éstas sean pagadas.

Concretamente, os una relacion juridica que media o que
se produce entre el suscriptor de la aceidn y la socicdad que-
la emite, en cuya virtud ésta puede oxigir su valor comd cones
tribucidn a la formacidn del capital social, y aquéd pusde - =
ejercer los derochos derivados del ¢ ontyato seocial, esto esn, -
1o qua son inherentes a la calidad de socio, Yo cual no isplde
que esos derechos ge galeulen meliante ssa unidad de medida »«

que constituye el valor de la secion, tomads slmplemsnte comge
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fraccién del capital social; ni impide tampoco que, para faci--
‘litar la prueba .y el ejercicio de tales derechos, sean éstos in
) . corporados en un titulo negociable, una de las principales ca--

racter{sticas de la "accién".

“

Pretendiendo llegar al punto critico del problema que --
trato de explicar, me referiré primeramente a los tan aludidos

"derechos"; que nacen entre socio y sociedad. Estos se clasifi~-

can en dos grupos; "Los Derechos Patrimoniales" y los "Derechos
Personales". Los primeros el derecho de Preferencia a suscribir
las acciones de nueva emisidén, el de participar en las utilida-
: des gociales y el de reembolso del aporte al tiempo de la liqui
dacién del patrimonio social, y constituyen por si mismos venta
jas econdmicas, por lo gue son susceptibles de ser estimados‘en
dinero y dan a la “"accidn" su valor real o comercial, Los segqun
dos son por ejemplo, el derecho a deliberar en las asambleas, -
el derecho de voto, el de inspeccionar los libros sociales, es~-
decir, son, hasta cierto punto, medios de tutela o de ejercicio
de los derechos patrimoniales, pero, eso sfi, desprovistos'de —
une ventaia econdmica espec’flca e lnmediata,

ambas derechos incorporados en el tftulo “accion®, nos -
pragentan de manera fehaciente ol "ESTADO DE ACCIONISTA®, ya -~-
gue gon o pusdsn per objeto de los negovios gue dia a dia se og
lebran entrs personas ous, al ceder sus acclones, transflsren b

iea davechos, v persondy qua, al adguliriclas, entran en el émb&
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to del contrato social con todas las prerrogativas de 1os-demés
asociados. Esa calidad patrimonial, que lleva implicitas las fa
cultades de administrécién, aunque sea en forma indirecta, y --
las facultades de vigilancia de 1a actividad social, es la Ac~-

cién en su sentido MATERTAL o SUSTANTIVO. Queda claro que con =

kS

esta concepcidn se supera la nocién puramente contable que so--
bre el titulo Accidn se tiene, o sea, gue s6lo es una parte ali
cuota del capital social y de que se reduzca a un titulo que -~
materializa esos derechos.

Ahora bien, ¢las Acciones prescriben? Se podria decir ~-
que NO y s{ los derechos inherentes a las mismas. En efecto, la
RELACION JURIDICA ENTRE S0CIO Y SOCIEDAD ES IMPRESCRIPTIBLE: el
accionista existird micntras exista sociedad; la Accidn sdlo se
extingue por su cancelacidn cuando la sdciedad apela a esa medi
da en ¢l caso de mora en el pago de su valor, o por su reembol-
so cuando se ha decretada una dismipucion del capital, o bien -
81 tiempo de la liguidacidn de la centidad social, punto critico
de wmi tésis y al que me referird posteriormente.

por ahora me ocupard de {los"dercches que si prescriben y
gue nacen de la tan aludida redacidn jurfdica entre socio y so-
elmlad, Se trata de devechos gque se ejorcen frente a la corpora
eion ¥ Bo sen resultado de vinculsclenes alsledas, sing conpesw
eueneias cominegs de la }miidaé de smovio, De acuerdo con la cla-

wificacian noreal, tencmos que Sstos son PATRIMONIALES ¥ PERSO-

i
"
i
i
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NALES o de CONSECUCION.

Derechos patrimoniales:

Como ya sefialé, son d¢ contenido econdmico y se ejercen-

“en interés particular y exclusivo de los socios frente a la so-

ciedad.

a) .~ Derecho al dividendo: Desde luego correaponde al ti
tular de cada Accidn, ¥ es el de participar en el beneficio ne-
to periddicamente distribuido.

Como sostiene el Lie. Rodriguez y Rodriguez (5), se tra-
ta de un derecho esencial en cuanto que no puede faltar respec~
to de todos los socios, porque entonces se careceria de un ele~
mento esencial del contrate de sociedad, ni tampoco en lo que vé
a uno o mas socios, porgue el pacto que asi lo estableciere se-
ria leonino v no produciria efecto alguno, al tenor de lo dis--
puesto por el artfeunlo 17 de la Ley General de Sociedades Mer=—-
cantiles.

Ahora bien, directamente el socio no tiene derccho al di
videndo, pues cste surge cono derecho de crédito cuando por el-
balance gque efectie la socledad sfectivamente lo arroje. Ba de-
¢iv, a partir del mowmento en gque haya habidoe utilidades, cada =
apeionista se conwlerbte en acvesdor de la socindad por el divi-
donda que Ye correaponda de acuerde con gus acgoliones, ¥y desde -
tueqgo ;@sji"iui dematslar a la soclvdad su page, ¥ eh caso de uia~

bra exlyie que ss 1o reconsolens como agvesdor en la proporeidn



;109

correspondiente.

El pago de los dividendos procede cuando as{ lo haya deci
dido la Asamblea ‘General Ordinaria, lo gue acontrario sensu —
quiere decir que si la sociedad por acuerdo tomado mn los socios
{se entiende la mayoria), no lo decide, entonces las utilidades-
podrian ser reinvertidas o bien utilizarse para un aumento de ca
pital, por ejemplo. Concretando, los socios no tienen derecho al
guno para exigir que la asanmblea acuerde la distribucidn de uti-
lidades, pero una vez decidido entonces todos los socios lo ad-~
quieren como derecho de crédito.

Como en este estudio hablo de prescripcidn, paso a soste-
ner que este derecho de cardcter patrimonial si puede prescribir.
De acuerdo con el articulo 1045 del cédigo de Comercio (6), ¥y en
relacidén con el 1135 del Cédigo Civil para el Distrito y Terxito
rios Federales. (7), ese derecho del dividendo (mwe reficre al -~
que se ha decretade despuée de torminado un ejercicio social y -
no al derecho al dividendo en su cardcter general), prescribe si
después de cinco afios de la fecha en que se decreto, el accionis
ta no lo ejercitd. O sea, si, por ejemplo, se decreta una distri
buetién de utilidades vy se pone la parte de ese dividendo s las -
érdenes del accioniata, y éste no Jo pereibs o no o demanda dus-
“rante el tlempd en gue presceiben lag scciones comunns, 88 extig
gue ene derecho a uhlﬂﬂér el pago eo favor de s eeciedad, yig es
que eata sorfs s persons juei{dica con prrsonalidad legitim pas

ra opaner Ia esvepsion de prescripoldn en caso de que 8l acciow



!
i
i
3

et et s s

110

'nista moroso le demandase, o bien si ésta, la sociedad, en via-
de accidn y no como excepcidn, obtuvies; del Organo jurisdiccig
nal la declaracidn de que esa obligacidén de dar al accionista -
el referido dividendo, ha prescrito. Posteriormente, y de acuer
do con la ley, la sociedad tendria que repartir ese dividerdo -
entre todos los socios.

b) .- Derecho a la cuota de liquidacidn: Es el que tienen
todos los accionistas para obtener unavparte del patrimonio re-
sultanﬁe al procederse a la liquidacidn de la sociedad, Los ac-
cionistas participan en el patrimonio de liquidacidn en propor
cién al valor de sus acciones y en su cobro pueden establecerse
preferencias a favor de determinadas series de acciones,

particularmente hard un planteamiento a este respecto --
cuando hable de la prescripcion del "titulo aceidn®,

¢).~ Derecho al canje de acciones; Desde luege lo tienen
todoa los socios, la Ley de Sociedades en su articulo 124 a la-
letra dice: "Los titulos representativos de las aceliones debz--

ran estar expedidos dentro de un plazo que no

da un afio,
contado a partir de la focha delmntrato secial o de la modif]
cacidn de éste, en que se formalice el aumentu de capltal,

Miontras oo entregan los titulos podedn expsdicse garele
fivadons provisionales, gue BOTAN algmpre poeninativos ¥ ue d@hg
pan canjparae por los titulos en an oporbunidad,

tos duplicados del programe en gus er Jayan verificado -
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las suscripciones se canjearan por’tituloé definitivos o certifi
cados provisionales, dentro de un plazo que no excedera de dos -
meses, contado a'partir de la fecha del contrato social. Los du-
plicados servirdn como certificados provisionales o titulos defi
nitivos, en los casos que esta ley sefiala”.

En la transcripcidén anterior he intentado sefialar la natu
raleza del derecho de canje de las acciones, situacidén que no ame
rita mayor tratamiento, pero s? en cuanto a que es un derecho ~--
que también prescribe por expresarlo asi'la ley, ya que sefiala —
que los fitulos de las acciones deberdn estar expedidos dentro -
de un plazo que no exceda de un afio a partir de la fecha en que-
se haya formalizado el contrato de sociedad. Sin embargo, ¢cémo-
debemos entender la situacién juridica de un accionista en cuan-
to a su relacion con la sociedad, si éste no ejercitd el derecho
delcanje en su oportunidad, o bien si la sociedad no expidid -~
los t{tulos de las acciones en el plazo prescrito?; Creo, por =--
las consideraciones siguientes, que no tienen mayor trascendens-
cia amrbas situaciones, pues si bien es cierto que ¢l socio no -~
efereitd su derecho al canje, éste, aupnque prescrito, no le qui-
ta la calidad de accionista en tanto gue por su aportacién al ca
pital pn el acto constitutivo de la entidad mercantil, adquirid-
‘el status de socio y gque desde lvego probara con el certificado-
provizional gque se le utﬁrqé, fue adends ea requisito indispensa

ble, y que le servird supletoriamente a falta del “t{tulo accicd
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como el documento que le permitira, de acuerdo con la Ley de Titg
los y Operaciones de Crédito, para probar tal calidad, amén de -~
instrumento para ejercitar los derechos que trae incorpor;dos. En
cuanto a la m&ra de la sociedad para emitir los titulos definiti-
vos, considero (aunque es una situacidn irregular), que tampoco -
tiene relevancia para la vida de la sociedad y sus relaciones con
los socios, pues si bien éstos pudieron demandarle la expedicidn-
de las Acciones, lo importante, lo fundamental, es que se hayan -~
hecho las aportaciones gque constituyen el capital social, esto en
funcidn a que hemos superadc el concepto puramente formal, conta-
ble, de las acciones, es decir, 10 que importa realmente es la RE~
LACION JURIDICA entre las partes, que como ya dije, es imprescrip
tible.

5in embargo, la anormalidad de la situacidn anterior traeé
ria como consecuencia légica la dificultad en la transmisibilidad
de la calidad de soclo.

P

Derechog Personales o de Consecucion:

No tienen contenido econdmico y son simplemente instrumen-
tos que 1a ley o los estatutos de la sociedad conceden a los ac—-
clonistas para que, mediante la utilizacidn de los mismos, pueda-
garantizarse 1a consecucidn de los derechos de ~ardcter patrimo--
niel.

#} .~ Derecho de Voto: Es ol gue tienen todos los socios pa

g8 sxpresar su woluntdd e el gano de la asssblea, pars que de eg
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ta forma, ¥ en unién de la voluntad de los demds socios, surja-

Z)
i
i
|
i
{
3

la voluntad de 1{ sociedad, la voluntad colectiva.

El articulo 113 de 1la Ley General de Sociedades Mercan-

tiles, dispone que cada accién tendrd derecho a un voto, y aun-

que esta expresidn se usa corrientemente en la practica, lo - -

cierto es que el derecho corresponde no a la accién sino al ac-

cionista. E- éste, como sostiene Rodriguez y Rodriguez (op cit-

pag. 103), el que tiene derecho a votar precisamente por su ca=-
! lidad de accionista, y no la accidn, aunque desde luego tal de-
recho va incorporado a la accién que, en éltima instancia, le -
servird para acreditarse ante la asamblea.

Por el contenido del articulo 198 L.S.ﬁ. nos damos cuen=-
ta de que sera declarado nulo el pacto que restrinja la liber--
tad de voto. También al tenor del 178 vemos que la asamblea ge-
neral de accionistas es el d6rgano supremo de la sociedad, en --
tanto que por asamblea general entendemos a “la reunidn de accig
nistas legalmente convocada y reunida para expresar la voluntad
social en asuntos de su competencia®,

Ahora bien, como no pretendo hablar de la validez de la-
votacion en una asanblea, ni sl ésta fud ordinaria o extraordi~
naria, sino de la perdida o prescripeion del derecho de vote, me

‘permitiré sefalar gue, en efecto, el derecho de voto puede pres
eribir, vy en derecho préa&rihw cuanio ne se ejercita oportungs-

mente, aclarando desde luego que no me reflere al derecho de vp
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to en sentido genéral, sino al derecho al voto que en un momento
dado tuvo el accionista y no utilizd, o bien porque no asistid a
la asamblea a que fué convocado ni por si ni por representante,o
que a2sistiendo no manifestd su voluntad. Este derecho especifico
prescribe en el momento en que pudiendo ejercitarse no se hizo,-
por la sencilla razdn deAque sélo era vdlido para la asamblea --
convoéada, después de terminada ésta y habiéndose manifestado la
voluntad colectiva de los demds socios,y por tanto un acuerdo le
gal, de nada serviria que se le reivindicara ese dérecho. Solo -~
trastornaria la m;rcha de la sociedad aun en el caso de que el -
voto fuera favorable al acuerdo tomado anteriormente, ya que mo-
tivaria el levantamiento de otra acta haciendo constar tal hecho,
no se diga si el voto fuera en contrario. El socio debe tener in
terés y debe manifestarlo por medio del voto; si no lo hace, es-
justo que se le castigue con la prescripcidén de ese derecho.

as{ como me he referido a la prescripcidn del derecho de-
voto, resulta evidente que también opera esta figqura respecto de
derechos tales como el de auscripeidn de nuevas acciones, aproba
cion del balance, impugnacion de acuerdos, denuncia a los comisa
rios, ste, Vara concretar baste decir gue, aundgues ests tipo de -
sociedad supons una conjuncidn de capitales ¢y no upa reunion de-
peraonas, no menog clerto s e los capltales oo hablan, carg--
gan da voluntad, son zisples inatrunentos para logray el fie de-

la corporacion; que 1a soeledad sdle podes ser ragida por volune
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tades y éstas desde luego serdn las de los socios:

Prescripeidn del titulo ACCION. Mucho se comenta acerca-

de que el titulo Accidn no prescribe; la doctrina se basa en la

tan mencionada “relacidn juridica" que surije entre socio y so--

“cledad, vy, en efecto, la ACCION no prescribe durante la vida de

la sociedad. Por mi parte creo haber adquirido los elementos -
culturales que me permiten consentir en que efectivamente las -
"acciones” no prescriben durante la vida de la sociedad. Sin em
bargo, tendré que referirme al Unico caso (aunque no previsto -
expresamente por la obsoleta Ley de Sociedades Mercantiles), en
el cual si{ prescriben estos titulos. Ello acontece cuando se ~-
acuerda la disolucidén de la sociedad y, por lo tanto, inicia el
procedimiento de liguidacidn.

El articulo 229 L.G.S5.M, prescribe que las sociedades se
diguelven por:

Fr. 1.~ Por expiracidn del término fijado en el contrato
gocial;

Fr, II.~ Por imposibilidad de seguir realizando el cbieto
principal de la sociedad o por gquedar éste consumado;

Fr. I1l.- Por acuerdo de los socios tomado de conformi--
dad con el contrato sovial y con la ley:

Fr. 1¥,~ pPorgque ol mimero de accionistas 1legue a ser in
ferior al minine gue osta ley establece, o porgue las partes de

interss se reldnah en una soly prrsomg
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Fr, V.- Po: 1a>pérdida de las dos terceras partes del cé
pital social.

Resulta sumamente claro el contenido del texto antérior,
adn mids si lo relacionamos con el articulo 232 de la misma ley,
primeramente y por lo que se refiere a la causa que sefiala la -
fraccidn primera, pues reza que sera suficiente el solo trans-j
curso del término establecido para su duracidn; referente a las
demds causas, salta a la vista que cuando se dan tales presu~ -~
puestos por fuerza tendra que disolverse la sociedad.

Ahora bien, una vez disuelta la sociedad, ésta tendrda --
que liguidarse, es decir, no basta que se haya disuelto para -~
que realmente deje de existir; tal acontecimiento ocurrird cuan
do se haya liquidado efectivamente, o sea cuéndo los liquidado-~
res hayan pagado el pasivo de la misma y satisfecho las obliga-
cliones pendientes a su cargo.

Entrando on materia diré que la intervencidn de los s0~=
ciog para el caso de disolucidn de su sociedad, es tan importan
te que son éstos realmente quienes lo deriden, precisamente al-
siercitar el derecho de voto. En efecto, al tenor del articulo-
240 ds la Ley de gociedades, la liguidacidn se practicara con -
arreglo 3 las estipulaciones relativas al cootrato social o a-
1a resolueion gue tomen los soeing al acordavse o roconoTerHe -
15 disoluzicn da ls seciedad. A falta de dichas estipulaciones,

1a thguidacion s practicara e conformidad con las disposicio=
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nes que establece la ley.

La liquidacidn se realiza cuando cumplen o concluyen lag
§peraciones sociales gque hubieren guedado pendientes al tiempo=
de la disoluciodn; cuando ia sociedad haya pagado sus deudas y =
cobrado sus creditos; haya vendido todos los bienes de la secie
dad; pagado o liquidado a los socios su haber social (desde lue
go que este implica que previamente se haya aprobado el balane-
ce); y concluye el procedimiento de liguidacidn cuando los liw=
quidadores hayan obtenido del Registro Piblico y del Comercio =
la cancelacidn de la inscripcidn del contrato social.

Planteado mas & wenos el proceso liguidatorio de una so-
ciedad, referiré ahora concretamente el sistema que sefiala la =
ley, pero en relacidn con la sociedad andnima. Para el efecto =
citarée a la letra el articulo 247 de la Ley de Sociedades Mepre-
cantiles, "En 1la liquidacidn de las socicdades andnimas y en ¢
mandita por acciones, los liquidadofes procederdn a la distriby
cioén del remanente entre los socios con sujecidn a las siguien=
tes veglas:

Fr. 1.~ En &l balance final se indieard la parte gue & -
vada socio corresponds en el haber social;

Fr. 11.~ Dicho balance se publicara por tres veces, de =~
diez en dier dias, en ol periodico oficisl dvo la localided en =
gue tenga su domioilio ls eciedad,

El miwmo balance quedsvs por igual termice, asf covo los
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papeles y libros de la sociedad, a disposicién de los accionis-
tas, quienes gozardn de un plazo de quince dfas, a partir de la
d1ltima publicacidn, para presentar sus reclamaciones a los li~-
quidadores;

Fr. II1.- Transcurrido dicho plazo, los liquidadores con
vocardn a una asanblea éene:al de accionistas para que apruebe-
en definitiva el balance. Esta asamblea serd presidida por uno-
de los liquidadores.

El articulo 248 de la misma ley prescribe qlle una vez =-
aprobado el balance general, los liquidadores procederan a ha--
cer a los accionistas los pagos correspondientes, contra la en-
trega de los titulos de las acciones; a su vez el articulo 249-
seflala que las sumas gue pertenezcan a los acclonistas y que no
fueren cobradas en el transcurso de dos meses, contados desde -
la aprobacidn del balance final, se depositaran en una institu-
cidn de crédito con la indicacidn del accionista, si la accidn-
fuere nominativa, o del ndmero de la accidn, si ésta Fuere al -
portador. Dichas sumas e pagavdn por la institucidn de crédito
an gue 58 hublese constituido ¢l depdsita.

s agui, precisaments en ¢) enunciasde del articulo 249, ~
donde comisnza a eorvrer sl teérmino para 18 prescripeion de los-
titelos de lam accionss, pues aungue tal precepts no lo preve, e
puede dbrss, w Ineluse ss 24 suchas veces, &) supuesto de gus -
nunca llegue 8 veclamarse a la referids tnatituelon ds cxelitos

1a ouota de ligutdacion de X naoia,
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La Ley de Sociedades Mercantiles carece ya de la dindmi-

'cA necesaria en nuéstros tiempos modernos; es obsoleta, no pre-
vé infinidad de posibles casos como el que nos ocupa. Por ejem

plo, he citado el artfculo 249 que adolesce de muchos defectos,

a saber: el plazo de dos meses que otorgan a los accionistas pa

- ra cobrar su cuota de liquidacidn, considero gque es arbitrario;
iqué bases se tomaron para fijarlo?. Es posible que el accionig

ta por diferentes circunstancias no se haya enterado de la li--

- quidacidn de la sociedad, y aunque si bien es cierto gque tenia-
la obligacidn de saberlo, no menos cierto es también que pudo -

haber estado imposibilitado para conocer tal hecho. Por otro la

do, los derechos de X accionista pudieran ser materia de liti--

gio, o bien estar sujetos al resultado de una sucesidn intesta-

da, es decir, como estos podrian haber infinidad de ejemplos --

que el legislador de 1934 no previdé. Asimismo el repetido arti-

culo 249 prescribe que dichas cuotas serdn depositadas en una -

institucion de crédito y a favor del soclo, ¥ en esto no hay --

problema; @#ste surge en el supuesto de que no se presenten nun-

ca a requerir su parte; la laoy no dice nada respecto al tiempo-

que la institucion de crédite 4 de las cuotas de li--

quidacidn tendra qua esperas. :Tendremoa, pues, gus infeclr que
seran cinco afos, as declr, los necozarios para que opete 18 ==
prascripolen? 20 acaso was? Comd sabemos, lus seoios pueden ga-

falar las reglas pava la liguidacion de la sociedad eon el s0to-
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constitutivo de la misma, y consiguientemente fijar un plazo ==

mas largo para el retiro de sus cuotas de liquidacidn. Conside-
ro gque en las enﬁiendas a la ley, o bien en su reforma total, =
los legisladores debian considerar esta serie de circunstancias.

ahora bien, ¢qué pasa cuando no se presentan los socioe-
a retirar su parte de la institucidn de crédito? Tendra ecsta -
entidad que entregarla B la Beneficencia Piblica?. Esta situa--

cidn no estd prevista por la ley pero tal vez se justificarfa =

“por el bien social consecutivo,

Me permito concluir, ante la evidencia descrita, oque los
titulos de lms Acciones prescriben en cinco afios a partir de la
fecha de depbsito en lm institucidn de crédito, de las cuotas -
de liquidacién que éstas emparan y que dichas cuotas preseriben

a favor de ls beneficencia publica.

C) .~ JUICIO CRITICO Y PROPOSICIONES DE REFORMA;

Hacer una critica a algo hecho nunca me ha gustado, = =
pues podris suponer sobherbia de mi parte; sin embargo, cuando =
1o he intentado he obrado de buens fe y con un deseo constructi

wﬁ

por 1as exigencias del temario de este trabajo, intenta-
yé efectusria, rvefiriéndome concretamente a Ja prescripoion de-
1os t{tulos de las ascciones y brevemente al procese de ligquida-

cidn de lan sociedsdes andnimas,
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Primeramente critico el gque la Ley General de Sociedades
Mercantiles no prevea la prescripcidn de titulo Accién de mane-
ra expresa, ya que esta figura juridica tendra gque inferirse --
llegado el caso, como ya quedd demostrado. Es un absurdo que ap
te la proliferacidn de las sociedades andnimas en nuestro medio
ccondmico, el procedimiento de liguidacidn de las mismas sea --
tan lacdnico, aunque no pretendo que por largo sea complicado.-
Mi idea consiste en qué sea mas completo, que se prevéan todas-
las posibilidades que el desarrollo de las mismas entidades mer
cantileg vaya suponiendo.

Por otro lado sabemos que la sociedad en liquidacién con

serva su personalidad juridica para los fines de ésta y que el-
fin que persigue la misma consiste en terminar las operaciones-
que tenga pendientes, obtener numerario para cubrir el pasivo -
y repartir el patrimonio entre los socios, Sin embargo, es de -
criticarse en el caso de gue la cavsa de disolucidn |y por lo -
tanto de ligquidacidn de una sociedad), se deba a lo previsto por
la fraceidn II del articulo 229 de la ley, es decir, por imposi
bilidad de sequir realizando ¢l objeto principal de la sociedad
o por quedat éste consumado. Concretamente, fqué harfan los 1i-
guidadores para obtener numerario gl el pasivo fuere mayor gue-
cel agtivo? Y ello aclarado gue wo hubiese gquiehbra, sino simple~
mente gue en el interin del procedimients de liguidacidn baja~-

ra de valor el peso mexicano en relacioncon el délar, por ejem
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plo. Ante esta interrogante supongo gue se trataria de une quie
bra forzosa, pero zporqué no ser mis explicito el texto de Ya -
ley?.

Pasando a otro aspecto de la liquidacidn, propongo que la
ley seflale expresamente cudndo termina dicho proceso, ya que al
tenor del articulo 249 no se entiende si es al momento en que -
los liquidadores depositan las partes de los demds socios en la
institucidén de crédito, o bien cuando se da la prescripcidn y -
pasan esos fondos a la Beneficiencia Piblica. ¢Cudndo cancelara
el Registro Publico de la Propiedad y del Comercio la inscrip--

cidn de la sociedad? (Cuando los ligquidadores le muestren los -

certificados de depdsito, o bien cuando la referida institucidn
de crédito le gire oficio manifestdndole que ha transferido esos
fondos a la Beneficiencia publica?, Ademds, la ley debe prohi--
‘bir de manera expresa el gque la institucidn de crédito preseri-
ba a su favor, ain de mala fe, no obstante su cardcter de depo-

gitaria de esos fondos.



NO. AUTOR OBRA EDIT.
1 E. Gutierrez y Gonzdlez "Derecho de las Bdit, Cajica
Obligaciones™ 1965. Mex. pPug
bla Pdg. 763.
2 cédigo Civil para el Distrito y Territorios Federales.
3 E. Gutierrez y Gonzalez "Derecho de las Edit. Cajica
Obligaciones" Puebla Mex.
1965, pdg. 769
y Sigs.
4 José Gabino Pinzon "Derecho Comer- Edit. Temis.
cial" Bogotd 1962,
Tomo 111 piy.
224,
5 - J. Rodriguez y Rodriguez. "Derecho Mercap Edit. Porrua
tile, Mex. 1969. pidg.
103 vy 8ige,
6 cédigo de Comercio Art, 1045 pdg. Edit. Porrua
59. Mex, 1967,
7 C6digo Civil pars el Distrito y Territorios Federales Art, 1135,



CAPLITULO IV

CONCLUSIONES

Tal vez es mds dificil concluir un trabajo que iniciarlo,
porque es necesario sacar en limpio la idea que se intentd en -
el mismo. Mi firme propdsito se encamind a bosquejar dos o tres
part{qulares concepciones que sobre el tema he crefdo podrian -
tener interés juridico y que por este conducto he planteado, no
con la intencidn de hacer aportaciones a la ciencia del Dere--
cho que muy lejos estaria de lograr, sino de interesar a algin-
compafiero que me honrara con leerlo, o bien para que me repli-
cara, o para que de alguna forma se interesara en profundizarlo,
pues consciente estoy de que adolesce de muchas fallas,

A mis sefiores jurados las siguientes proposicicnes y con
clusidn general, les servirdn de punto de apoye para la réplica,
permitiéndome hacer hincapie en que éstas son el resultado de -
mi leal saber y entender, funddndome desde luego en lo que la -
1dgica~juridica me ha dictado, no queriendo dscir con esto que-
no aceptaria la luz que sobre las mismas se sirvieran proyeatax
me.

Proposiciones:

1a.~ Al referirme al concepto que de sociedad andnima --
nos da la Ley de socledades, tropuss ung definicidn que aunquew
an eaencia o3 la mizma, le dncluye ain emfwmvgs un ahadida gue -

pienss no afects su estructuras ¢ 2l nos ls pressnts més elara, -
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a saber:

Articulo 87 L.G.S.M. Sociedad andnima es la que existe ba
jo una denominacién y se compone exclusivamente de socios cuya -
obligacién se limita al pagoc de sus acciones.

Propongo: Sociedad andnima es la que existe bajo una denp
minacién, SU CAPITAL SE DIVIDE EN ACCIONES y se compone exclusi-

vamente de socios cuya RESPONSABILIDAD se limita al pago de sus-

_acciones, o sea, hasta el monto de su capital aportado.

2a.- En el cuerpo de este trabajo sostengo los beneficios
que representa el sistema de "NORMACION IMPERATIVA" por parte del
Estado, en cuanto a la constitucién y funcionamiento de la socie
dad andnima, e inclusoc apoyo el que en algunos casos se aplicéra
el sistema de "CONTROL PERMANENTE". En cfecto, la normacidn impe
rativa a cargo del Estado permite una programacién juridica idé-
nea de estas entidades, es decir, no deja gue se constituyan a -
gu arbitrio, las va regulando no obstante ser el resultado de un
contrato entre particulares, por lo quc se obtienc ademdas de una
garantié para sus integrantes, otra también para con lon tovcom-
ros que alguna relacidn tuvieren can ella. ¥En cuanto 2 que piense
gque en algunos cason pe justificaria el control permanente del -

Bstado, este es resultado de amagrgas expericncidss, pues on la -«

\préctica he visto gue muchas sociedades anoniras, aungue cumplion

dg econ laa formalidades de ley,aon vegsdaderos fantasmas que dbgg

piirecen 2in cumplivr con sus obligacionss defravdando a tercerons
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de buena fe. Por lo anterior y aﬁn tomando en consideracidn que
nuestra actual ley de sociedades tiene un cardcter ecléctico, -
propongo o la reforma de la misma o bien su derogacidn. Es nece
saria una nueva ley de sociedades mercantiles que atienda mas a
la dindmica actual y que siga una sistemdatica definida.

3a.~ En cuanto a la exigencia que sefiala la fraccidén I -
del articulo 89 de la ley citada, respecto al minimo de socios-
que deben integrar a la sociedad andénima, por las consideracio-
nes que expuse en el apartado correspondiente, propongo gue el-
ninimo sea de DOS, En relacidn al monto del capital con el gue-
se deben iniciar estas sociedades, indigué lo arbitrario del --
precepto, independientemente de lo anacrénico, y propuse consul
tar a la Secretaria de Industria y Comercio, (hoy ademas la Na-
cional Financiera, 5.A, cuenta con ese servicio) a que diera su
opinidén de cardcter econdmico, en relacidén a las cualidades que
debiese rounir éste, ya que aungue no obligara a los socios a -
cumplir con el wismo, s{ fuese requerido por el drgano jurisdig
cional que autorizara la inscripcidn en el Registro Piblico: ese
documanto comd requinito indispensable motivaria s los soclos -
& conocer metor las necesidades de su nacients sociedad amen de
garantirarles oo cierta forma ol éxito. Propongo un mayor rigor
gn Ja Lay del Hotariado (las consldevaciones on pie Be 3poyo, -
%@ snouentrak tambidn oo el texto de sste trabajo on pu payte =~

reiatival, Asimienn considers cue la labor del drgans jurisdics
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- cional ya referido, sea mds dindmica e iddénea para verdaderamen

te probar que se ha cumplido con la ley.

4a.- El titﬁlo "accién® no es un titulovalor o de crédi-
to simple no obstante reunir las caracteristicas de éstos. Su .~
naturaleza especial ya sefialada, me hace concluir como dije, en
que es prinbrdialmente'ﬁn titulo de participacién a una corpora
cidn, que siempre estara vinculado a una causa, precisamente el
contrato social; que su valor econdmico de cambio o de comer-~-
cio dirfa yo, no se puede fijar a priori, sino que éste depende
del resultado del negocio social y esto adn enwmntradiccidn al-
valor nominal que expresamente aparece en el titulo, motivos --
que me impulsan a proponer la unificacidén de criterios en cuanto
a la concepeidn que de éstos tienen la Ley de sociedades y la -
de T{tulos y Operaciones de Crédito, es decir, que a las ACCIO-
NES se les prevea especificamente en la ley relativa, precisanQ
do-su naturaleza, sin que tengan que ver nada con los titulos -
de crédito,

S5a.- Por ser de sumo interés, no sdlo en materia civil -
sino también en la mercantil, propotgo un  saneamiento al error
en que incurrid el legislador 8) confundir dos figuras jur{di--
cag, como s0n 1a Usucapidn v 1a Prescripoidn.

6a.~ Al referirme a la preseripeidn del titule “acclén®,
propuge por las razones ahi expuestas, una reforma o blen la de

rogacidn de la Ley de Soeiedades Mergantiles de 1934, que como-
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ya sefialé carece de la dindmica necesaria de nuestros tieméos, -
por no prever infinidad de situaciones que se pueden dar, refi-
riéndome pof ejemplo y por citar sélo algunos casos que intere--
san a este estudio, el hecho de hablar muy limitadamente del pro
ceso liquidatorio de una sociedad; de no sefalar la prescripcidn
de las “acciones", mucho menos del tiempo en que esto acontece -
como creo habef demostrado; tampoco prevé cuando termina la li-
quidacidn de la sociedad, es decir, si cuando los liquidadores -
depositan las partes de los demds socios que no reclamaron su ==
cudta, en la institucidn de crédito, o bien cuando se dd la pres
cripeidn y pasan esos fondos a la Beneficencia Piblica, ademds -
de no mencionar cual seria la mecanica para ese traslado de fon-
dos,

CONCLUSION GENERAL:

Citadas las proposiciones de reforma, sélo me resta afir-
mar que los titulos de las ACCIONES si prescriben, que esto acon
tece cuando traunscurre el término que sefiala el articulo 1045 -«
del COdigo de Comercio en relacidn también con el 1135 del Codi-
go Civil para el Distrito y Territorios Federales, pues éstas, -
las “"acciones®, ademas de traer aparejados derechos corporativos,

fundamentalmente represcntan dercochos de caracter patyimonial, -

"El término parn gue comience a correr la prescripeoicn se injcias-

cuando se da el presupuesto que schala el articule 249 de 13 Ley

General do Soviedades Mepcantiles, pero éste deberia interpretayp
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se en seﬁtido amplio, ya que no prevé 1la posibilidad de qﬁe los
socios no acudan nunca a cobrar su cuota de aporte.

aAsi como sostengo que las "acciones" prescriben: tengo -
que consentir que sdélo Qucede cuando se G4 el caso anterior y ~-
nunca cuando la sociedad existe, pues la relacién jurfdica entre
socio y sociedad subsistird mientras no desaparezca dicha enti--
dad social,

Concluyo asimismo, sosteniendo que el proceso liquidato--
rio de una sociedad an6nim§ se ternmina cuando los liguidadores -
obtienen del Registro Piblico de la Propiedad y del Comercio la-
cancelacién de la inscripcidén respectiva, no cuando éstos hagan-
el depdsito de las cuotas de aporte de los socios que no las re=-

clamaron, en la institucidn de crédito.
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