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CAPITULO I
DE TAS OBLIGACIONES

A) DATOS HISTORICOS:

En el transcurso de la historia encontramos que el
el origen de las obligaciones se remonta mds alld de la -
creacién de lo que llamamos en nuestros dias "Sociedades
Anénimas", cosa que al parecer es errénea, ya que actual
mente es un requisito legal, el que cualquier tipo de -
obligacién sea emitida bajo el auspicio de una Sociedad -
Andénima. '

Ahora volviendo al pasado se puede asegurar que -
las "obligaciones tftulos" no necesariamente estuvieron-
unidas a estas instituciones privadas, como hoy estd es—
tablecido en el Art. 208 de la Ley General de Titulos y -
Operaciones de Crédito, el cual dice:

"Las sociedades andénimas pueden emitir obligaciones que
representen la participacién individual de sus tenedores -
en un crédito colectivo constituido a cargo de la socie~~
dad emisora. Las obligaciones serdn bienes muebles aidn-
cuando estén garantizadas con hipoteca".

Adn m&s quedan en la actualidad por ejemplo, den
tro de la Replblica Mexicana leyes o textos legales que -
en una o en otra forma parece ser que permiten la emisién
de obligaciones por particulares. 1/

Dentro de esta polémica cabe también hacer la ob-
servacién, de que hay multitud de instituciones que no =~
siendo sociedades anénimas, como son las del Estado o
Corporaciones de Derecho Piblico, en cualquier momento-
pueden estar facultadas y asi sucede con regularidad a -
que emitan obligaciones. Pero al referirnos a este tipo -

1/ Joaquin Rodriguez R.- Tratado de Soc. Merc, I
Tomo., Pdg. 216
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de instituciones actuales, nos viene a la memoria el que-
el origen mismo de las obligaciones lo tenemos en la ne-
cesidad que el Estado tuvo de procurarse créditosy la =
cual fue satisfecha por medio de la documentacién de em-
préstitos estatales, credndose lo que el maestro Raudl Cer
vantes Ahumada 2/ llama "empréstito por emisidén de obli
gaciones" y que lo sefiala como tradicional.

Haciendo referencia a lo anterior vale la pena -
transcribir la concepcién literal de lo que significa la pa-
labra usada por el maestro Cervantes Ahumada, "emprésti
to": "Es la accién de pedir prestado; o sea contraer em- -
préstitos; la cosa prestada; préstamo piblico contraido -
por el Estado". 3/

Por Gltimo, antes de entrar al problema de datos y
fechas histéricas, es conveniente hacer referencia a una -
divisién que hace Vittorio Salandra 4/, en la cual queda-
clara la colocacidén de las obligaciones durante toda su -
historia; Salandra dice: "que la emisién de titulos de cré-
dito puede ser piblica o privada; piblica son la de los ti
tulos de la deuda piblica y los bonos del tesoro o hacen-
darios, que son emitidos por el Estado y sus institucio--
nes", o sea él hace referencia primero a lo que nosotros
llamamos empréstitos estatales. Privada: las obligacio—
nes emitidas por sociedades comerciales". Asi{ queda de-
mostrado que las obligaciones en un principio fueron pu—
ramente de Derecho Piblico para después volverse con to
da su fuerza mercantiles, dentro del Derecho Privado.

Una vez explicado y situado en el tiempo el titu
lo u obligacién, hay que ver su origen histérico, tal co-
mo si se tratara de ver la ascendencia de un ser orgdnico;

2/ Cervantes Ahumada.- Titulos y Op. de Crédito. -
Pdg. 173 inc. 3

3/ Diccionario Pequefio Larousse de la Lengua Espaiio
la, Pag. 161
4/ Vittorio Salandra.- Curso de Derecho Mercantil.

Pdg. 161 - II pérrafo.




3

efectivamente la obligacién como muchos otros titulos, tu
vo su origen en el més antiguo mercader el que negocia-
ba con dinero una vez que éste fue creado por el hombre;

este negociante una vez que se hizo de la confianza de -
las personas, sus pagarés o titulos emitidos circulaban -
de mano en mano y vino a ser lo que fue el conocido -
prestamista que una vez establecido se transformé en ban
quero, el cual recibié este nombre por estar precisamen—
te sentado en una banca de madera a la espera de clientes,
ligando desde su origen por su experiencia, el crédito -
con la actividad del préstamo.

Es conveniente hacer por su importancia un resu--
men histérico de la banca que nos ayudard a ver con ma--
yor claridad no sdélo el origen de las trasacciones mercan
tiles en general, sino de las obligaciones,

Gérmenes o desenvolvimientos de la actividad ban-
caria se encuentran en la vida social de todos los pueblos
de la historia, sefialdndose un paso o un retorno de los-~
sistemas de economia monetaria o de cambio. Las més re
motas civilizaciones conocieron las funciones de la banca,
segin atestiguan con seguridad las investigaciones arqueo
légicas vy el estudio de los papiros greco-egipcios, La ~
banca aparece en Babilonia desde el siglo VI antes de - -
Cristo; pero los datos mds amplios y precisos sobre ella,
provienen de Grecia y de Egipto. En Grecia, donde se--
gin algunos, debe haber sido conocida la moneda desde ~
el siglo VII antes de Cristo, fueron los templos los prime
ros en realizar verdaderas operaciones de banca, valiéndo
se bien del propio patrimonio constituido por las ofrendas
de los fieles, bien de los depdsitos que la fe en la admi~
nistracién religiosa, representada por el consejo de los -
anfictiones, hacia frecuentes y abundantes. Documentos
de 437 antes de Cristo mencionan entre las entradas del -
templo de Delos, una partida de interés al diez por clento,
sobre préstamos de capitales; pero parece que la tasa se-
atenuaba para los préstamos concedidos a la ciudad, como
los que frecuentemente concedia el Tesoro del Partendn a
la Ciudad de Atenas. Por la importancia que en la historia
de las ciudades griegas tuvo Delfos, donde afluian de to-
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das partes de Grecia peregrinos a consultar el ordculo y -
por la imporrancia de los juegos tipicos y como consecuen
cia del comercio de la ciudad, su templo desarrollé una-
notable actividad bancaria, sobre la cual ha proyectado al
gunas luces un documento descubierto por un inglés en -
el siglo pasado, y que ha sido llamado Tabla "Sandwicen
se"”. El tesoro del Templo reunfa hasta la suma de 1800~
talentos, cantidad muy considerable para aquella época, -
si se toma en cuenta que el valor de la moneda era muy al
to y el talento, segin el sistema &tico prevaleciente en
casi toda Grecia, correspondia a 600 dracmas y cada - -
dracma a 4,37 gramos de plata. También se dedicaron a
las operaciones de banca las personas privadas, que reci-
bieron los nombres de "kolibistas" y de "trapezitas", dis
tincién que corresponde a nuestra era entre cambistas y -
banqueros en sentido propio. Parece cierto que los trape
zitas griegos efectuaron operaciones de depésito y de - ~
cuenta corriente, pagos por cuenta de terceros y sobre to-
do préstamos, sobre los cuales acostumbraban percibir in
tereses del 10 al 12§ y aln del 18%, en los préstamos-
maritimos.

Gran desenvolvimiento alcanzé la banca también -
en el antiguo Egipto, donde parece que en alguna época -
constituyd un monopolio del Estado; el que concedia des
pués a las personas o sociedades el ejercicio del "trape-
ze" plblico. Bajo la dominacién romana se difundié des
pués la banca privada. Investigaciones sobre papiros gre
co-egipcios, especialmente sobre algunos que se conser—
van en el museo de Berlin, han puesto de manifiesto mu
chas funciones ejercidas por la banca egipcia: la recolec—
cién de impuestos; la documentacién de contratos conclui
dos entre terceros, realizando con ésto una funcién and-—
loga en cierto modo a la que realizan los Notarios moder
nos; pagos a terceros, acreedores por drdenes de sus clien
tes, que frecuentemente tenian en la banca sumas disponi
bles, vy en cuyas érdenes algin historiador ha creido po~-
der encontrar un equivalente de la letra de cambio y los-
cheques modernos,
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En Roma los banqueros ya tenfan en los dltimos -
tiempos de la Reptblica funciones difundidas e importantes,
aunque de su actividad juridica se conservan pocos trazos
en la obra de Justiniano. Los jurisconsultos romanos, cu
yas consultas Justiniano recogidé y adn adaptdé a las exi—
gencias de su tiempo, tendfan a comentar los edictos pre
torios, que se referian sdlo a la materia sujeta a la forma
ordinaria del juicio romano, por lo que quedaba fuera bue
na parte de la materia comercial y bancaria, que se de--
senvolvia fuera del edicto y se sometia a la jurisdiccién-
de los ediles y de algunos funcionarios imperiales. Otros
romanistas insignes, entre ellos y recientemente Riccobo-
no, han rebatido estos puntos de relacién con el derecho
comercial en general,

Cualesquiera que sean las explicaciones del esca~-
so relieve concedido en las fuentes juridicas a las rela—
ciones de banca, existe en dichas fuentes y en muchas~
obras literarias material bastante para demostrar que la -
banca era en Roma una institucidén muy desenvuelta; y no
pudo ser de otra manera, si consideramos la expansién -
del comercio romano, la creciente circulacidn monetaria,
la formacidén y el movimiento de capitales, y como atina
damente advirtié Platdén, las relaciones y la influencia -~
gue después de la conquista romana se establecieron entre
Roma, Grecia y Egipto, donde ya de tiempo atrds el co—
mercio bancario prosperaba.

Romanistas e historiadores atribuyen a los bangue~
ros romanos actividades variadas y complejas, como las-
operaciones de cambio, los depdsitos regulares e irregula
res, los préstamos y atn los descuentos, las recaudacio
nes, los pagos y las cuentas de giro en interés de sus -~
clientes; y parece que inclusive llegaron a realizar nego~
cios diferenciales, en relacidén con el mercado a término
de cereales. Realizaron también el ejercicio de funcio--
nes pUblicas en las ventas en almoneda, y tuvieron inge
rencia en las relaciones de familia, en lo concerniente a
la constitucidén y restitucién de las dotes, como en el -
caso del banquero Egnatius, de quien habla Cicerdn en -
una carta a Attico, Reservdndose el estudio de algunas -
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de estas operaciones, llamamos la atencién sobre la fun-—
cién y el valor probatorio atribuidos a los registros conte
nidos en los libros de los banqueros, que en su origen co
rrespondian a los llamados “"codex accepti et expensi" -
usados por los ciudadanos romanos y conservados en la -
practica bancaria alin después de su desaparicién de las -
relaciones civilisticas. El argentario estaba obligado a-
la exhibicién de sus libros, aunque la controversia no se
relacionara directamente con él, sino con terceros que U
tigasen entre si pero con los cuales el banquero hubiese
realizado alguna operacidén, que hubiese sido transcrita -
en los registros del banquero. Asi pues, la funcidén de -
los banqueros romanos tenia un cardcter piblico bajo la -
vigilancia del "Praefectus urbi"; la cuidadosa compilacion
de las cuentas era uno de sus principales deberes, y so—
lian reunirse en sociedad los que posefan establecimien—
tos que eran considerados como empresas pliblicas; se -~
reunian los banqueros para discutir sobre sus intereses co
munes y para regular las reciprocas relaciones de debe y -
haber en el "forum argentariorum", que tenia su sede, se
gtin parece, bajo el pdértico del templo de Jano.

Disipados los terrores del afio mil, causa dltima ~
en la depresidén econdmica medioeval, con la cruzaday =~
con el florecimiento del comercio se despertd la activi--
dad de los banqueros y aparecieron las primeras organiza-
ciones bancarias de cierta importancia, las cuales nacie-—
ron y se desenvolvieron en Italia, de donde mds tarde se
propagaron a los demds paises. Sus origenes fueron va--
rios en relacién con la diversidad de tiempos, de ambien-
te y de exigencias. Las necesidades del comercio, las -
relaciones entre los diversos pueblos y entre éstosy la -
iglesia romana, estimulando los cambios y los pagos in—
ternacionales, dieron impulso a la fecunda actividad de -
los lombardos v al nacimiento de los primeros bancos, en
Venecia hacia 1171, y en Florencia. Aqui las principales
familias legaron su nombre, muchas de ellas con alguna =
dolorosa experiencia, a la historia bancaria; familias co—
mo la de los Bardi, los Peruzzi, los Frescobaldi y log ==
Corsini. Una primera ley veneciana sobre la banca se dic
ta ya en 1270; por medio de eila se impuso a los banque=
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ros la obligacién de otorgar caucién ante los cdnsules co
merciales, se les prohibieron algunos comercios conside -
rados muy riesgosos (como los de fierro, cobrey estafio)
vy se establecié una relacién entre los préstamos privados
y los que se concedian al Gobierno. Después, otras le—
yes perfeccionaron y acrecentaron las obligaciones de los
banqueros, al mismo tiempo que concedieron a la banca-
Yy a sus operaciones algunas garantias y privilegios. Se
establecié en el afio 1524 la vigilancia gubernativa, se-
sefialaron algunos diezmos, gabelas o rentas como garan
tfa de los créditos bancarios contra el Estado, y se conce
dié por la ley de 1526, eficacia libertoria a la fe de depd-
sitos denominada "contado de banco", disponiéndose que-
nadie podria rehusar la partida de banco transmitida en pa
go de obligacién. En 1584 el gobierno fundé un banco -
publico, que algunos afios después se entregd a las ges--
tiones de los banqueros privados, previo concurso y otor
gamiento de una caucién. Al Banco de Rialto se agregé -
en 1619 el Banco Giro de Venecia, que duré hasta la caf
da de la Republica. Surgieron en otras partes de Italia, -
en los siglos XV y XVI institutos bancarios, sea para ha-
cer frente a las necesidades de los gobiernos y los muni—
cipios, como el Banco de San Jorge en Génova y el de -
San Ambrosio en Mildn, o para financiar empresas de uti
lidad piblica, o para fines de beneficencia, tratando de-
facilitar el crédito a las clases menos pudientes; de esta
ultima categoria son los varios bancos meridionales, ca--
jas y montes de piedad, que se fundieron después en - -
aquel gran instituto, todavia existente hoy,que es el Ban
co de Népoles. El Banco de Sicilia, el Monte dei Pas—
chi de Siena, en el siglo XVII, y otros institutos mds, =
tuvieron origenes similares.

Cuando el comercio dejé de ser prerrogativa de -~
los italianos para difundirse por Europa, especialmente -~
por los pafses occidentales, se distinguieron en la activi
dad bancaria agregdndose a los hebreos y a los lombardos,
los provenzales, los flamencos, los hansedticos y los -
corsos, y organizaron los primeros bancos, comenzando-
con el Banco de Barcelona, que se remonta al siglo XVI,
y con el Amsterdam en 1609, que surgié para facilitar =
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los pagos comerciales y sobre todo, para dar estabilidad -
a una circulacién monetaria perturbada por alteraciones., -
Agreguemos también el Banco de Hamburgo fundado en --
1619, y los de Nuremberg, Rotterdam, Estocolmo y Viena.
En Alemania adquirieron fama los Bancos de los Fugger, -
que llegaron a poseer un capital de cerca de cinco millo-
nes de oro, el de los Imhof, de los Parish y de otros, -
que trataron negocios en grande escala, financiando go--
biernos y principes, recogiendo tributosy diezmos por -
cuenta del Papa, etc. Federico II fundd en 1765 el Ban
co de Prusia, que en su origen fue un Banco de Estado,-
con capital proporcionado por éste y dirigido por funcio-
narlos gubernativos; después fue transformado en socie--
dad por acciones con predominante participacién del Esta
do, y por fin dej6 el puesto al Banco del Imperio (Rei--
chsbank) todavia hoy existente, protegido por numerosos
otros bancos mayores y menores.

En Inglaterra se pretende que el primer banco con-
cardcter piblico fue la Casa de Moneda Inglesa, con sede
en la Torre de Londres, Torre que en la historia tiene una-
fama no muy grata, si es verdad lo que refieren los histo
riadores, que dicen que el gobierno de Carlos I Eduardo-
se apoderé en 1640, de las 200.00 libras esterlinas depo
sitadas por los particulares en la Casa. Se comprende cd
mo después de este hecho la Casa no haya tenido mds --
clientes, habiéndose preferido por los ingleses confiar -
sus ahorros a los orifices, que asi adquirieron gran impor
tancia en la vida econdémica de Inglaterra. De ésto pro—
viene el nombre de los titulos representativos de depdsitos,
llamados también "goldsmith's notes". Por fin, las nece
sidades del gobierno de procurarse financiamiento banca—
rio, determinaron la fundacién en 1694, del Banco de In
glaterra, el cual, a través de crisis y vicisitudes varias,
después de haber instituido y perfeccionado el servicio ~
de emisidén de billetes de banco, alcanza la importancia ~
que todavia hoy conserva. Los bancos ingleses se repro—
dujeron en nimero exorbitante, llegando a 900 en 1814,
Merece también citarse la banca escocesa, especialmente
por su obra de penetracién entre las clases rurales, y por
la ayuda que prestd a la agricultura y al pequefio comer=-
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cio por medio de la difusién de operaciones raras en aque
llos tiempos, y que sdlo después se generalizaron en - -
gran escala, como la apertura de crédito.

Son notorias las tempestuosas vicisitudes del pri~
mer gran banco constituido en Francia por el escocés -
Juan Law, financiero ardoroso y no exento de valor; pe-
ro que tuvo el error de creer que la riqueza de un pafs se
puede crear mediante una emisidén ilimitada de billetes de
banco, sostenida por proyectos hipotéticos de especula- -
cién industrial, que la experiencia demostrdé falaces. Sur
ge primero el Banco General, que se transforma después-
en Banco Real y que en 1720 se ve arrastrado por el éxi-
to desastroso del experimento de Law. Mucho méas tarde
fue creada la Caja de Descuento, y en 1800 Napoledn ins
tituy$ el Banco de Francia.

En los Estados Unidos de Norteamérica, la historia
de la banca se inicia después de la guerra de independen—
cia, y ha sido rica en eventos y crisis y favorecida por-
el régimen de libertad que allf prevalece atn para la ban-
ca de emisidén, aunque su namero tienda a disminuir, Al
principio se consentia a cualquiera emitir billetes a condi
cién de que se depositara determinada cantidad de titulos
piblicos; después la concesién se limitdé a las sociedades
constituidas con cierto capital, exceptudndolas de la - -
obligacién del depdsito de titulos. Con la Federal Reser
ve Act de 1913, se introduce cierta coordinacién en la ac-
tividad de los numerosos bancos nacionales y provinciales,
reagrupdndolos (a los primeros obligatoriamente), en torno
a la Federal Reserve Banks constituida para todos los dis-
tritos, e instituyendo en Washington el Consejo de los -
doce bancos federales.

Pasando a dar una rdpida mirada a la historia de -
las diversas operaciones de banca, la mds antigua de - -
ellas y una de las més caracteristicas, es el depdsito -
que ya se encuentra en el periodo babilénico y en las le
yves de Hammurabi, aunque sélo en su forma de depésito-
. regular. Trazos de depdsitos irregulares se encueniran en
documentos de época més posterior y reflejan también el-
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caso de sumas confiadas a los banqueros para poder dispo
ner de ellas en ocasiones de pagos por cuenta de los depo
sitantes: una especie de los modernos depdsitos en cuenta
corriente.

Mdés amplias y seguras noticias se tienen de los -
depbsitos irregulares entre los templos y bancos griegos y
egipcios, considerados dichos depbsitos como operacio—
nes distintas del mutuo, por la obligacién de la custodia~
que persistia en los primeros.

Por lo que respecta al Derecho Romano, el contra
to de depdsito tiene un notable desenvolvimiento cuyo ori
gen se remonta a la "fiducia cum amico". En un primer -
tiempo, no concibiéndose la posibilidad de transferir la -
posesién o detencién de una cosa sin el contempordneo -
traspaso del dominio, se acostumbra transmitir al deposi-
tario la propiedad fiduciaria. Después, reconocida la ca-
tegoria de los contratos reales, se admite entre &stos el -
depdsito como figura auténoma, con el efecto de simple-
retencién con fines de custodia y con obligacién de resti
tucién a peticién del depositante., Fue conocida por los -
romanos la distincibén entre depdsito regular e irregular.

Es interesante también saber qué pensaron los ro-
manos en relacién con la tutela de los depositantes en ca
so de quiebra de los banqueros; problema que aparece -~-
siempre vivo y de gran actualidad en el campo del dere~
cho bancario. Sobre este punto, los textos son concor--
dantes en admitir que, en homenaje a la tutela de la fe- -
ptblica, los depositantes deben ser privilegiados frente a
cualquier otra categoria de acreedores, salvo la limita~—
cién establecida por Ulpiano para el caso de que hubieran
percibido intereses, Pero aln en esta hipdtesis, el ju—
risconsulto parece dispuestos a conceder la reivindicacién
cuando se haya probado la existencia, en el patrimonio -
del fallido, del dinero depositado, pero el ejercicio del
privilegio no se daba en realidad en esta hipdtesis, que-
era evidentemente de cardcter anormal, por la dificultad -
de identificar el dinero. Dice al respecto Papiniano: "el
prilegio se ejercita no sélo cuando el depdsito se pueda
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aun identificar en el patrimonio del fallido, sino atn en
el caso de haberse transformado dentro del mismo".

Cuestidén ésta que, casi dos mil afios de distancia,
se vuelve a presentar en cierto modo para los casos de co
modato de titulos, en los cuales se discute la posibilidad
de identificar o no los titulos en el activo de la banca -
quebrada, independientemente del problema actual de la-
existencia de un privilegio se debfa tener en cuenta el or
den cronolégico de los depdsitos, o por el contrario, con
siderarlos todos a la par; v se resolvié el problema, con
razdén, en el segundo de los indicados sentidos.,

Importante lugar ocupd el depdsito en la actividad
bancaria del bajo medio evo, donde comenzd a servir pa-
ra el saneamiento de la circulacién monetaria; al respecto,
los bancos de Venecia acostumbraban acreditar al deposi-
tante por el solo valor intrinseco del dinero depositado,
y el mismo sistema fue adoptado después por la Banca de
Amsterdam, de la cual los historiadores ensefian que reci-
bia la moneda en depdsito reduciendo el 5% de su valor.-
Asfi, por ejemplo, el Ducado de Holanda, que valia 63 -
"stubers" era acreditado al depositante por s6lo 60 "stu
bers". Ia afluencia de depdsitos en los bancos italianos
alcanzd, en algunos, sumas notables. Las crisisy otros
hechos ejercieron furiosa influencia sobre los banqueros -
de aquellas épocas, que por tales motivos, no siempre -
observaron en sus operaciones la conducta cauta y pruden
te que la gestién del dinero ajeno requiere; pero es pre-—
ciso agregar, en honor de la verdad, que frecuentemente-
fueron victimas de depredaciones, especialmente por par-
te de los principes y gobernantes extranjeros que con agc
tos de autoridad se liberaban del fastidio de pagar sus -
deudas, precipitando en la ruina a sus acreedores, como
sucedié precisamente con los Bardi. No faltaron, sin -
embargo, notables ejemplos de resistencia como el que =
ofrecid la casa bancaria de los Lippomani de Venecia, =~
que en la crisis de 1499, restituyeron en una sola jornada
la suma aproximada de 330.000 ducados.

Queriendo conocer algunas de las interesantes for-

U — bk R
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mas juridicas de depésito que se usaban en la antigua —
banca, se puede sefialar las operaciones realizadas por el
Banco de San Ambrosio, en Mildn. Este Banco recogia -
d nero sobre todo de tres maneras: a) mediante "depositi
coi luoghi" que correspondian en cierto modo a los depd-
sitos romanos "cum nummulariis" y que eran una especie
de negocio en participacién, pero a vencimiento fijo., En
virtud de ello, el cliente daba al Banco de San Ambrosio

100 liras, participaba proporcionalmente en las utilidades
del Banco, y después de 3 meses podia obtener la restitu-
cién; b) "depositi di cartulario" que implicaban obliga—
cién de restitucién inmediata a solicitud del depositante,
sin comisién, pero también sin intereses; c) se usaba,

en fin, el "molteplice" operacidén similar a la anterior pe
ro con término diverso que el cliente podia establecer. -
Una parte de las utilidades de dicho banco correspondia
a la comuna de Milén.,

El Banco de Amsterdam debe su origen a las ope—
raciones de depdsito. Como dice Rota, en su obra sobre
la historia de la banca, los comerciantes holandeses, pa
ra librarse de las molestias y pérdidas a que daban lugar-
las frecuentes alteraciones monetarias, habfan resuelto -
nombrar cajeros comunes, con los cuales depositaban flo-
‘rines de viejo cufio, es decir buena moneda, y acostum—
braban efectuar sus pagos con giros contra estos cajeros.
Esto no agradé al gobierno, que tratbé repetidas veces de
oponerse a tal sistema; pero los comerciantes se mantu--
vieron firmes y resolvieron la creacién del Banco de Giro
de Amsterdam que debia substituir y extender en vasta es-
cala la obra de los cajeros privados. El Banco surge con-
principios y con criterios de administracién muy rigidos.
Fue creado el florin de banco; se acreditaban a los depo-
sitantes tantos florines de banco cuantos equivalieran a -
la moneda depositada, o sea a razén de 211,91 de plata -
fina, o si eran de oro, en la misma proporcién, teniendo
én cuenta las relaciones de valor entre los dos metales; -
ademds los dineros depositados no debian ser empleados -
por el Banco, por lo que éste no pagaba intereses, pero-
si percibia comisién por el depdsito. Ya en Venecia, ha
cia 1584, estaba prohibido a los Bancos plblicos emplear

ey



13
las sumas que les eran confiadas.

La documentacién de los depdsitos se hacia con ti-
tulos que se acostumbraba frecuentemente hacer circular -
para transferir los valores depositados; pero lo que consti
tuyen en cierto modo los precursores de los modernos titu
los de crédito y adn de los billetes de banco. Segin - -
Goldschmith, insigne mercantilista e historiador alemdn, -
yva a fines de 1300 circulaban, en lugar de dinero, certifi
cados o fes de depdsitos emitidos por los bancos italianos;
en 1421 encontramos noticias sobre la emisién, por parte-
de los bancos venecianos, de pdlizas de depdsitos, en -
ocasiones por suma superior a la depositada, aunque tra—
tdndose, seguramente, de una préctica abusiva. De las-
fes de depdsito con cldusula a la orden, se tienen noti--
cias en 1422 entre los bancos de Palermo, y con cldusu—
la al portador en Bolonia en 1606.

Los préstamos bancarios, cuyo desenvolvimiento -
en la antigua Grecia ya se sefialé, no tuvieron en el de-—
recho romano cldsico consideraciones particulares. Tam
bién los banqueros debieron someterse a la forma "stipula
tiousurarum"” para tener derecho a los intereses en la me-
dida permitida por la norma restrictiva; a falta de la "sti—
pulatio”" si se convenian los intereses con base a un pag
to neto, representaba solamente una obligacién. Fue sb-
lo en la Novela 136 de Justiniano que, reconocida la im-
portancia de los préstamos bancarios, les fueron concedi
das facilidades, entre las cuales, en el capitulo IV de la
citada Novela, se establecidé la plena validez del pacto -
de intereses, escrito o verbal, es decir, hasta la tasa -
del 8%. En el mediocevo, la lucha contra la usura, que -
fue conducida mds o menos enérgicamente por la Iglesia,-
y seguida dentro de ciertos limites por los gobiernos lai--
cos, no impidié la difusién de los préstamos bancarios. -
Tuvieron gran importancia en la historia de la banca del -
bajo medicevo y de la edad moderna, los empréstitos pi-
blicos, a los cuales algunos bancos debieron su origen, -
y en algunas ocasiones, su fin ruinoso. Los banqueros-~
italianos, y especialmente los lombardos, que fueron los
mds emprendedores en la extensidén del giro de sus nego-
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cios al extranjero, quizds no acostumbraban dar prueba -
de moderacién en la tasa de los intereses; pero si consi-
deramos los riesgos a que estaban expuestos (riesgos que
eran frecuentemente confirmados por los hechos), se en--
cuentra una justificacidon a su conducta. Los lombardos,

igual que los hebreos, sufrieron repetidas persecuciones,
especialmente de parte de Felipe el Hermoso y de Luis-
IX de Francia, y de Enrique III en Inglaterra; y Eduardo -
III, endeudado con los Bardi y los Peruzzi por cerca de
un millén 300 mil florines de oro, con un decreto de -
1339 declard que no los reembolsaria, ocasionando con -
ello la quiebra de sus acreedores; quiebra que fue seguida
por la de otras casas florentinas, como las de los Acciai—
uoli, Corsini, etc. Algunos siglos después, Carlos II -
Estuardo repite el gesto y se niega a pagar capital e inte
reses a los banqueros que le habian prestado aproximada—
mente un millén de libras esterlinas, a la tasa, no muy-
escandalosa, del 8%. No faltaron otros ejemplos de de—
pradaciones. Los accionistas del Banco de San Jorge su-
frieron una de parte del gobierno francés, que después -
de la revolucién expropié sus acciones, dando en cambio
mandatos de pago, que no fueron atendidos.

El origen del Banco de San Jorge estd conectado -
estrechamente con los préstamos de la repiblica genovesa
que, para cubrir sus propias pérdidas, enajend a sus - -~
acreedores, constituidos en compafifa, una parte propor—
cional de las gabelas y otros ingresos estatales. En —
1407-1409 la Repiblica redujo y unificé su deuda piblica
concentrando a los acreedores en la sociedad del Banco -
de San Jorge, con base en la relacién de una accidn por-
cada 100 liras de crédito, y concediendo al Banco tanta-
parte en las gabelas cuanta podia corresponder para pagar
a cada ciién un dividendo del 7% y dejar una utilidad -
del 1% al Banco. Este obtuvo después del Gobierno ge-
novés la cesién de las colonias, adquiriendo gran influen
cia politica, y parece que sblo més tarde, quizds hacia -
1675, se haya dedicado al ejercicio de verdaderas y pro-
pias operaciones bancarias.

El Wiener Stadt Bank fue creado en 1706 para su
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mir las cargas de la deuda piblica, con el mismo sistema
de recibir del Estado una parte en los impuestos. Pero -
los m&s importantes empréstitos publicos bancarios fueron
hechos a los gobiernos ingleses. Ya se ha hecho mencién
de los préstamos de los banqueros florentinos, y los tam-
bién ya indicados orffices ingleses, emplearon los depdsi
tos en préstamos gubernativos. Por esta razén surge el -
Banco de Inglaterra en 1694, constituido con un capital -
de un millén doscientos mil libras esterlinas que presté -
al gobierno al tipo del 8% recibiendo en cambio autori—
zacién para arbitrarse fondos mediante emisién de bille- -
tes de banco, de los cuales se hablard mds adelante. Si-
guieron otros préstamos y otras emisiones: la historia de
los primeros se complementa en gran parte con la historia
de las segundas, ligdndose a las sucesivas vicisitudes -
monetarias inglesas. En Inglaterra tuvo su origen al sis
tema de confiar al Banco la emisién al servicio de tesore
ria del Estado y éste fue también para el Gobierno un me
dio de obtener préstamos, tanto mds cémodo cuanto que -
eludia la necesidad de la autorizacién del parlamento.

Segldn la opinién de algunos autores romanistas, -~
los romanos conocieron el contrato de descuento, bajo el
nombre de "repraesentatio", usado especialmente en las-
obras literarias para indicar en general el pronto pago de
contado, y referido al descuento en cuanto que con esta
relacién se presta a una persona anticipdndole el importe-
de su crédito contra terceros. Pero antes de llegar a con
cebir esta operacidén debe haber pasado mucho tiempo, -
probablemente casi todo el periodo republicano porque, -
como es sabido, el antiguo derecho romano no admitia -
la cesidén de créditos. Se comenzd por considerar al ce—
sionario como un mandatario del acreedor, por el cual, -
después del vencimiento, podia obrar en juicio contra el
deudor vy obtener la condena a su favor. Pero hasta este
momento la operacién permanecia suspensa lo que repre--
sentaba un grave embarazo, para obviar el cual con el su
cesivo paso adelante se atribuyd al cesionario una ----
"accién Gtil", Formalmente, el cedente quedaba titular-
del derecho de crédito, pero el cesionario era tutelado -
por disposiciones de los pretores, que paralizaban una --
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eventual accién del primero. Asi se llegé a hablar, en-
términos claros, de compra-venta de créditos. Pero del -
descuento, como hoy es concebido, con la responsabili—
dad del descontatario para el pago del crédito desconta—
do, ningdn trazo preciso encontramos en las fuentes; al
contrario, por via del principio, se excluye que el vende

dor deba responder de la solvencia del deudor, limitdndo-—
se su garantia s6lo a lareal existencia del crédito, sin-
que se acumularan tales obligaciones en el caso de que -
el vendedor hubiese especificado el crédito en una suma

cierta. Por otra parte, la indicada respuesta deja a salvo
un- pacto en sentido contrario y permite creer que los -
banqueros romanos efectuaban no la simple compra-venta-
de créditos, a la cual sélo se refieren las fuentes, sino-
la verdadera y propia operacién de descuento, Pero, aun
que ésta haya sucedido, es poco probable que el descuen
to bancario haya tenido una funcidén importante en la vida
econdémica del imperio. Cuando, para reprimir las especu
laciones fundadas sobre el acaparamiento de créditos a ba
jo precio, el emperador Anastasio dictd en el afo 506 la
famosa constitucién que concedia a los deudores cedidos -
la facultad de liberarse con el pago de una suma igual al

precio de la cesibén, entre las excepciones que se admitie
ron a esta norma, no se enumerd el descuento bancario.

Si éste hubiese tenido en aquella época alguna importan -
cia, no hubiera dejado de llamar la atencién del legisla—
dor, tanto mds que se trataba de una norma destinada a -
destruirlo. Es verdad que se excluye el caso de las ce--
siones efectuadas con fines de pago, caracter que la doc-
trina moderna, con algunas opiniones en contra, atribuye
a la cesién con fines de descuento; pero es poco proba--
ble que en aquella época, faltando una construccién juri-
dica del descuento, se pensase en referir a éste la citada
excepcién. Fue sblo en la edad moderna cuando el des—
cuento se difundié en la préctica de la banca y en Italia,
especialmente en el Banco de San Jorge después de 1600,
paralelamente con la difusién de la letra de cambio como

titulo de crédito.

Con las operaciones del Banco Real de Francia y
sobre todo del Banco de Inglaterra, el descuento se con-
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virtié en la operacién activa mds importante de la banca -
ordinaria, en substitucién del primitivo préstamo directo.

También sobre otras operaciones activas, los his~-
toriadores dan noticias seguras. La apertura de crédito -
era ya conocida en Venecia a fines de 1450, El Banco de
Hamburgo fue autorizado, sobre la base de la confianza -
personal hacia sus clientes, a inscribir partidas de banco
aln a favor de quienes no tenfan depdsitos; los bancos -
escoceses, bajo la denominacién de "cash credit", con-
cedian a modestos industriales y comerciantes cuentas co
rrientes al descubierto, que los clientes utilizaban me—
diante cheques, aunque con el compromiso de enviar al -
banco el importe de los pagos diarios.

M4és antigliedad y gran importancia tuvieron los -
préstamos bancarios con prenda, los llamados anticipos,=-
de los que se encuentran notables precedentes en el Dere
cho Romano. En el bajo medioevo dichas operaciones -
constituyeron forma de especializacién bancaria, dando -
lugar a cajas piblicas de préstamo, de las que se encuen-
tran ya trazos hacia 1278.

De fundamental importancia en la historia de la -
banca, son sus funciones inherentes a la circulacién mo-—
netaria. De ellas se ha hecho mencién a propdsito de -
las operaciones de depdsito, que tuvieron a veces su ori-
gen en la necesidad de estabilizar el valor de la moneda.

El cambio de moneda, frecuentisimo en Roma es —
pecialmente antes de que se introdujese el sistema mone
tario romano, producia a los banqueros una comisién. Pe
ro parece que bajo los emperadores los banqueros se la--
mentaban de verse obligados a cambiar la moneda con ba-
se en una relacién desigual. Como aseguran los historia
dores, la moneda romana sufrié graduales reducciones de-
peso. Las casas de moneda eran numerosas, y cada una
constitufa un sistema monetario, Entre los bancos que -
mayormente trabajaron en pro del resanamiento monetario,
deben recordarse los Bancos de Venecia y el Amsterdam,-
cuyos florines eran tan apreciados que tenfan premio so—
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gaderos en la correspondiente moneda metdlica, segiin el
peso y el titulo del dia de la emisién., Asi, si en este-
dia el precio de la plata era de 40 liras el marco, el bi-
llete seria reembolsado con base en tal relacién, no obs
tante cualquier variacidn intermedia en el valor de la mo-
neda. En su iniciacidén Banco y propdsitos parecian bue
nos; pero no fue asi después. El escocés, prosiguiendo
con su programa, fundd la Compafifa de Occidente, desti
nada a usufructuar la decantada riqueza de la Luisiana, y-
transformado el Banco General en Banco Real, se aumen-
taron sus emisiones destinando los billetes a la adquisi~
cién de acciones de la compafifa, a la cual el gobierno -
concedidé algunos privilegios, entre ellos el de la fabrica

cién de la moneda. Al principio todo parecié marchar --
viento en popa desde el punto de vista bolsistico: la ma-~
sa de billetes encontraba salida en las acciones y éstas,

activamente buscadas por los portadores de billetes, al--~
canzaban elevadas cotizaciones. Los hechos hicieron de
rrumbarse pronto las ilusiones. En el mercado comenzaba
una tendencia a realizar los billetes y las acciones, con-
virtiéndolos en bienes reales: inmuebles, objetos precio—
sos, mercancias. Con esto se vino a romper el encanto:
a medida que se realizaba, los precios en billetes subfian
vertiginosamente. Hubo dos precios: en billetes y en mo
neda verdadera. El gobierno, slempre dentro de las su—
gestiones de Law, traté de buscar remedios, primero dan
do el bando de la moneda metdlica, después concediendo

privilegios a los billetes, como el abono del 10% de los

impuestos a quien pagaba con ellos, después reduciendo

el valor de la moneda. Se dictaron ofras providencias, o
dafiosas o tardfas. Naturalmente la conversidén del bille-
te tedricamente admitida, de hecho fue obstaculizada de-
diversos modos. ILa experiencia de Law, en su género, -
es Gnica en la historia, pero el método de la inflacidén ha
sido seguido en las sucesivas vicisitudes monetarias, es
pecialmente de los Estados Unidos, donde algunos ban--
cos, para hacer el billete de hecho inconvertible, ofre--
cian su cambio sdlo en alguna remota e ignorada locali--
dad del Far West. Lo mismo se ha repetido también con
alguna frecuencia en Europa, hasta en la reciente expe--
riencia germénica de los marcos-carta, devalorados al -
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punto de que cuando fueron reitrados de la circulacién vy
substituidos por el marco-oro, fue admitido el cambio de

éstos con aquéllos en la hiperbélica relacién de uno a un
millén,

Después de la revolucién, creado por Napoledn el
Banco de Francia, se atribuyd a éste en un primer tiempo
el monopolio de la emisién, que desaparecido después de
la restauracién, fue restablecido en 1848, Igual que en-
Inglaterra, también Francia, con diversas modalidades vy
proporciones, el servicio de emisién ha venido siendo or
denado bajo la condicién de la existencia de determinada-
reserva metdlica. No sucede lo mismo en Alemania, don
de persiste todavia, si bien en reducida medida y en for
ma mixta, el sistema de la pluralidad; sistema cuya apli-
cacién més importante encuéntrase en los Estados Unidos
de Norteamérica, aunque atemperada hoy por la Federal -
Reserve Act de 1913.

En Italia en 1893 fue liquidado el Banco Romano-
vy se concentrd el servicio de emisién en el Banco de -~
Italia y en los bancos meridionales, hasta la reforma ban
caria de 1926 y 1927, con la cual se ha instituido el mo
nopolio en el Banco de Italia y se ha revaluado la lira de
papel con base en una nueva relacién con el oro, resta—
bleciéndose la convertibilidad de los billetes.

Una forma de actividad bancaria, que ha tenido en
la historia notables manifestaciones, es aquella por la - -
cual la banca coopera a la ejecucidén de relaciones juridi—
cas entre terceros, concluyendo negocios, asumiendo -
obligaciones, efectuando cobros o pagos por cuenta de --
otros.

Ya en el periodo babilénico algunos historiadores-

alemanes aseguran que existia la practica de depositar en
el banco sumas destinadas a extinguir débitos del deposi-
tante hacla terceros. En otras partes parece que se usa-
se también para el precio de compraventa, que el banco-
debfa entregar al vendedor después de cierto término, den
tro del cual el comprador tenia manera de cerciorarse de -
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la bondad de la adquisicién o de la inexistencia de gravé-
menes o vinculos sobre la cosa comprada; practica ésta, -
que tiene semejanza con las cédulas de crédito de los ban
cos italianos meridionales destinadas todavia a funciones-
andlogas.

Sobre esta rama de la actividad bancaria los papiros
greco-egipcios ofrecen las mayores y mds precisas infor-—
maciones. De ellos resulta que la banca egipcia recauda-
ba los impuestos por cuenta del Estado, cooperaba a la -
ejecucién de las ventas en subasta, por ejemplo, cobran
do el precio del adjudicatario y eventualmente restitu —
yéndolo al mismo cuando, por efectos de alteraciones en
el precio, viniese a resolverse la adjudicacién. Sobre to
do, aceptaban de sus clientes érdenes de entregas de di—
nero, los cuales daban lugar a ciertos documentos emiti--
dos por la banca, con los cuales la banca comunicaba al -
acreedor tener a su disposicién, por cuenta del deudor, -
la suma debida, y sobre una parte de estos documentos -
el acreedor ponia su firma de finiquito. ‘

Al modo greco-egipcio, estas prdcticas bancarias
pasaron a Roma, donde tuvieron un notable desenvolvi---
miento, del cual quedan trozos en obras literarias y juri
dicas.

En el florecimiento de nuevos institutos, dirigi~ -
dos en el fondo al comin resultado de facilitar el tréfico,
habia un hecho que en las relaciones bancarias debfa te—
ner muy frecuentes ocasiones de verificarse; que la escri
tura del débito viniera dejada al acreedor aun antes de ha
berse efectuado la entrega de la correspondiente contra- -
partida en dinero o también en mercancias; esto espe~ -
cialmente en los casos en que el acreedor residente en -
otro lugar, pretendiera antes de dar curso al negocio, te
ner entre sus manos la obligacién escrita del deudor o de
su banquero. Tras el abuso, que parecia se estaba come
tiendo con este sistema por los acreedores, se dio entra
da al principio de que, para fundar en juicio la preten—
sién del acreedor, no bastase exhibir la escritura del dé
bito, firmada por el deudor; sino que se debiese propor- -
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cionar por el actor la prueba del banco, a peticién del -~
deudor. Este dltimo podia ejercitar tal derecho sélo den
tro de un término determinado, diverso segin los casos -
y la época, y de dos maneras: convirtiéndose él también-

en actor en juicio, o respondiendo a la accién intentada-
por el acreedor.

Los depdsitos bancarios efectuados con el fin de-
hacer pagar por la banca las deudas del depositantes, se-
realizaba mediante giro de partida de la cuenta de un clien
te a la de otro: la moderna operacidén de transferencia de -
cuenta.

Los bancos italianos del medioevo, especialmente
los de Venecia, realizaron estas operaciones y algunas -
las ejercitaron sistemdticamente hacia especializarse en
ellas. Los historiadores encuentran su iniciacién por el-
afio 1200. Las cuentas de giro se difundieron primero al
Banco de Amsterdam, al que sucedieron los de Hamburgo,
Viena, los Bancos de giro ingleses y los Bancos germéni—
ms, algunos de los cuales estdn hoy particularmente or—
ganizados para semejantes operaciones.,

También la compensacidén bancaria, ya en las rela
ciones con los clientes, ya en las relaciones de los ban—
cos entre si, que hoy se realizan en las llamadas cdma--
ras de compensacién, tiene una historia antigua e intere--
sante. En lo que respecta a las relaciones entre la banca,
algunos autores romanistas, han creido descubrir en las-
reuniones diarias que los banqueros tenian en Roma, bajo
las arcadas del pértico de Jano, algo similar a la moder—
na Clearing House.

En la época moderna el primer impulso al sistema-
de las compensaciones bancarias fue dado por las ferias -
de cambio francesas e italianas, y especialmente, por las
que se celebraban en Placencia en el siglo XVI bajo la di
reaccién del magistrado de la feria. Comerciantes y ban
gueros se presentaban el primer dia de la feria provistos -
de sus cartapacios, se mostraban uno a otro las partidas-
y declaraban si las aceptaban o no. En el segundo dia-
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se trataba de definir las partidas que habfan quedado pen-
dientes; en el tercero se definfan los pagos por novacién,
por delegacién y giro de partida, o en fin, que era lo -~
més frecuente, por compensacién, Ademds de Placencia -
se celebraban ferias semejantes en Novi, aunque con un

cardcter preeminentemente local, y en muchas otras ciu~--
dades como Bolonia, Florencia, Népoles y Livorno, don-—
de a fines del siglo XVIII surge la cdmara piblica de pa--
gos. Alli todas las compensaciones eran atendidas por -
un grupo de cajeros, que trataban de operarlas primero en
tre sus propios clientes, y entrando después cada cajero

en relacién con los otros, para llegar a la liquidacién de
las diferencias. El sistema en el siglo XIX fue perfeccio
ndndose junto con la difusién de las cuentas de giro y el
desenvolvimiento de los titulos de crédito, especialmente
de la letra de cambio y los cheques, hasta llegar a la mo-
derna organizacién de las cdmaras de compensacién, en--
tre las cuales ocupan hoy primerisimo lugar las cdmaras -
inglesas y americanas.

Una vez hecho el resumen histérico de la banca,-
hay que situar nuevamente las obligaciones; en la Edad -
Media v.gr.: los sefiores feudales se hacian ayudar en —
sus problemas financieros por guerras y conquistas, de --
esos prestamistas o banqueros a cambio de documentos -
emitidos por el mismo sefior feudal a favor de dichos obli-
gacionistas.

En México el Derecho Privado hace mencidén de -
las obligaciones por primera vez en la Ley del 22 de mayo
de 1882, que aprobd la concesidén para el Banco Hipoteca
rio Mexicano a quien se autorizé a emitir bonos nominati-
vos o al portador. En leyes posteriores ya se hace refe—
rencia a estos titulos pero sélo hasta la actual Ley de Ti-
tulos y Operaciones de Crédito se hace una regulacién sis
temdtica y adecuada con lo que las obligaciones quedan-
resumidas ya en la prdctica, como tftulos de crédito que
las sociedades andénimas suelen crear, con la interven—
cién de instituciones de crédito. Estas dltimas, no como
prestamistas inmediatas sino como intermediariasy a su
vez para darles mayor fluidez a la negociacién de las mis
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mas con lo que tenemos que grupos de las mds importantes
emisiones, son enviadas a la Bolsa de Valores donde ya -
se encuentran cotizadas. 5/

A principios del Siglo XIV ya encontramos huellas-
de empréstitos colectivos emitidos por el Estado Genovés-
y agrupaciones organizadas de obligacionistas que en si-
son los antecesores de los obligacionistas actuales, El -
ilustre autor Escarra 6/, nos habla de un empréstito he—
cho en Génovay nos aclara que fue garantizado por los -
ingresos provenientes de impuestos y adeudos de los sib-
ditos del Estado Genovés, asimismo, esta garantfa era -
manejada por un personaje llamado "consoli" que en si -
era el representante del Estado ante los obligacionistas, -
igualmente habian dos distintos mandatarios que dividian-
la administracién de la deuda. El Estado Genovés a la -
vez se hacia intervenir por medio de los llamados visitado
res que ejercian el "officium assignationis" que regulaba
- el pago de esa deuda.

A partir de esa fecha encontramos la presencia de -
las obligaciones en la mayorfa de las transacciones comer
clales. 7/

La realidad de la aparicién de las obligaciones co-
mo titulos privados la tenemos al parejo con aparicién de
las sociedades andnimas y lo que sucedié fue que la difu-
sién y la popularidad de las sociedades andénimas dio ma-
yor auge a estos titulos; el pais donde se desarrollaron -
con mds fuerza fue en Francia en el afio 1850, y a partir
de esta época encontramos su desenvolvimiento en forma-
extensa de tal manera que en menos de un siglo, se multi
plicé en més del 200% el nimero de emisiones y asimis-

5/ Radl Cervantes Ahumada.- Titulos y Operaciones-
de Crédito. Pdg. 173 - II parrafo.

6/ Escarra.- Principes de Droit Commercial. Pig. -
311,

7/ Rodriguez Rodriguez,- Derecho Bancario. Pég. -
341 - IV pérrafo.
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mo el tremendo capital representado por ellas.,

En el Derecho positivo mexicano los Cédigos de-
Comercio de 1854 y 1884, no hacen referencia en lo que
toca a obligaciones; sin embargo, a partir de la Ley del -
22 de mayo de 1882, en el Cdédigo mexicano de 1889 ya-
encontramos algunas disposiciones como la del art. 21 -
frac. XIV que dispone; "La emisién de acciones, cédulas
y obligaciones de ferrocarriles y de toda clase de socieda
des, sean de obras plUblicas, compafiias de crédito u - -
otras expresardn la serie y nimero de los titulos de cada-
emisién, su interés y amortizacién, la cantidad total de
la emisién, y los bienes, obras, derechos o hipotecas, -
cuando los hubiere, que se afecten a su pago., También-
se inscribirdn con arreglo a estos preceptos, las emisio—
nes que hicieren los particulares".

El art. 75 - frac. IIl de la misma Ley, hace refe-
rencia a: "Las compras y ventas de porciones, accionesy
obligaciones de las sociedades mercantiles, deben seguir
determinados lineamientos".

El art, 1028 de la misma Ley, ordena: "La compa-
fifa o empresa que se presentare en estado de suspensién-
de pagos, solicitando convenio con sus acreedores, debe
rd acompafiar a su solicitud el balance de su activo y pa-
sivo. Para los efectos relativos al convenio, se dividirén
los acreedores en tres grupos: el primero comprenderd los
créditos de trabajo personal y los procedentes de expropia
ciones, obras y material; el segundo, los de las obliga—
ciones hipotecarias emitidas por el capital que las mismas
representan y por los cuponesy amortizacién por su valor
total, y las obligaciones segin el tipo de emisién, divi-
diéndose este grupo en tantas secciones cuantas hubieren
sido las emisiones de obligaciones hipotecarias; y el ter-
cero, todos los demds créditos, cualquiera que sea su na
turaleza y orden de prelacién entre si y con relacién a -
los grupos anteriores". 8/

8/ Joaquin Rodriguez Rodriguez.- Derecho Bancario.
P4g. 343 - 1I pérrafo.
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En el articulo anterior encontramos no sdélo la re -
ferencia y mencién de los titulos obligaciones, sino una-
amplia proteccién procesal en caso de juicio o quiebra -
en lo que toca a los derechos de los tenedores de dichos -
titulos y como se ve, se les da una importancia preponde
rante dejando desde luego en primer término sélo el de—
recho del trabajador y del Estado.

Después de esta Ley, se encuentran algunas leyes
especiales en las que se localizan numerosas referencias
a las obligaciones, pero la mds organizada, sistemética-
Yy antecedente a la vez, de la actual Ley de Titulosy -
Operaciones de Crédito, es la Ley "General de Emisién y
Obligaciones y Bonos" del 29 de noviembre de 1897, la -

cual es una de las mejores que se han editado en esta ma
teria.

De esta misma época encontramos la Ley Austriaca
de 1874, la Alemana de 1889, el reglamento Portugués de
1897, pero sin embargo, la Ley Mexicana de 1897 es -
muy superior a todas ellas y en especial en lo que se re
fiere a la concepcidén misma de la obligacién, a los dere—~
chos que amparan a los obligacionistas, a la restriccidén ~
de cantidades limites en la emisién vy a la agrupacién or-
ganizada de los tenedores de las mismas.

Por dltimo, a partir de 1897 se encuentran precep-
tos sobre obligaciones en las leyes relativas a Institucio—
nes de Crédito, Bancarias y monetarias, las cuales culmi
nan en la recopilacién que se hizo con la experiencia ad
quirida y con base a todas esas leyes anteriores, en la -
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito de 1932,
la cual ha sido complementada y adicionada de acuerdo ~
con las exigencias de la prdctica, de los métodos mas mo
dernos y actuales.

Las "obligaciones tftulos de emisién" hoy en dia-
se encuentran reguladas no sdélo por la Ley General de Ti
tulos y Operaciones de Crédito, sino que hacen mencién-
de leyes tales como las fiscales, la Ley de Quiebras y -
Suspensién de Pagos, la Ley de Sociedades Mercantiles e

P T T
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Instituciones de Crédito, la Ley General de Vias y Comu
nicaciones y el Cédigo de Comercio.,

B) TERMINOLOGIA Y CONCEPTO:

Desde el punto de vista jurfdico el término “obli-
gacién" da lugar a confusiones terminoldgicas, por lo que
se le ha tomado en cuanto a su concepcién gramatical co
mo un término multivoco 9/. As{ tenemos en Derecho -
Civil en la facultad de Derecho de la Universidad Nacio—
nal se imparte todo un curso en lo que antes era el ter—
cer afio y ahora el sexto semestre, en el que el origen -
del término se remonta al Derecho Romano en el que el -
ilustre jurisconsulto del Imperio Romano de Oriente, Jus-
tiniano (Justituta Libro III T{tulo XIII) define: Obligatio -
est iuris vinculum quo necessitate adstringimur alicuius
solvendae rei secundum nostrae civitatis iura.

"Obligacién es un vinculo de Derecho, por el que
estamos constrefiidos con la necesidad de pagar alguna co
sa seglin las leyes de nuestra ciudad".

Posteriormente, tenemos las definiciones de los -
consagrados del Derecho Civil como Planiol y Bonnecase
10/. Plamiol la define como el vinculo de Derecho por -
el cual una persona estd sujeta para con otra a hacer algu
na cosa y en segundo término, Bonnecase define a la obli
gacién como "el Derecho de crédito en el que se estable
ce una relacién de Derecho en virtud de la cual una perso
na, el acreedor, tiene el poder de exigir de otra, llamada
deudor, la ejecucién de una prestacién determinada, posi
tiva o negativa y susceptible de evaluacién pecuniaria".

As{ también con la acepcién del término obligacién

9/ Radl Cervantes Ahumada.- Tftulos y Operaciones-
de Crédito. Péag. 172
10/ Manuel Borja Soriano.~ Teoria General de las Obl
: gaciones. Pag. 79
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dentro del Derepho Civil, hay que referirnos a la defini—
cién actual con el objeto de llegar a lo que es "obliga—
cién" titulo de crédito. Actualmente, la obligacién civil
es tomada como una relacién juridica entre dos personas -
en virtud de la cual una de ellas, llamada deudor, queda-
sujeta para con otra, llamada acreedor, a una prestacidn-
0 a una obtencién de cardcter patrimonial,

En México la palabra obligacién en la materia de
Titulos de Crédito se emplea no como vinculo juridico si
no como nombre especifico de un titulo. Para evitar esta
confusién en algunos pafses se utiliza el término inglés -
"debenture”. Este término, que ha sido adoptado por al—
gunos ordenamientos juridicos como el argentino y brasi-
lero, tiene la ventaja de su precisién,

El "debenture" es una obligacién para el incremen
to de capital de las sociedades mercantiles, las cuales ~
quedan en caso de juicio en un tercer grado, aventajadas
por las primeras o segundas emisiones de bonos hipoteca—
rios. En muchas instancias, el "debenture" es la dnica-
deuda colectiva extraordinaria. Como tal, tiene prioridad
en término de quiebra de una sociedad.

Para proteger a los tenedores de "debentures" en -~
caso de que las compaififas no tengan una propiedad como
garantia, éstas pueden poner un limite, restringiendo el-
monto de debentures que pueden ser vendidos. El limite~
puede estar basado en una cantidad especifica de délares
o una férmula (tal como un respaldo de ganancias que de
ben ser un muiltiplo especifico de los cargos del interés -
por el nimero de afios antes que los debentures adiciona—
les sean emitidos para su venta). Una estipulacidén qui—
z4s puede establecer requisitos para los especificos nive—
les del capital de trabajo.

Los "debentures" son generalmente vendidos por -~
la sociedad industrial con un alto nivel financiero. A ve
ces, se pueden emitir debentures secundarios, lo que sig
nifica que dichos bonos estardn en un grado inferior, en-
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lo que toca a los intereses respecto a la emisién principal
o la reorganizacién de dicha sociedad cuando ésta emite -
acciones,

Tales "debentures" son secundarios con respecto-
a los préstamos bancarios, ya sea los hechos con anterio
ridad o los que se hagan en el futuro., 11/

En el Derecho mexicano se emplea la palabra obli
gacién como ya indicamos y ademds, se habla de la emi~
sién de la obligacién, afiadiendo otra confusién mds, - -
puesto que el término "emisién" es multivoco. Se le usa
para designar la creacién de los titulos, para connotar la-
totalidad o conjunto de los mismos y para designar a la —
emisién propiamente dicha, o sea al acto de poner los ti
tulos en circulacién. 12/

Las leyes mexicanas ademds, usan diversos térmi-
nos. Se habla de bonos y obligaciones como sindénimos.

El art. 96 frac. III de la Ley General de Institu —
ciones de Crédito dice:

"la Comisién Nacional Bancaria fijard las reglas -
mdaximas para la estimacidén de los activos de las institu~-
ciones y organizaciones de crédito y las reglas minimas -
para la estimacién de sus obligaciones y responsabilida--
des.

Estas reglas se fundardn en los siguientes princi—
pios; '

1II- Los bonos, obligaciones y otros titulos de na-
turaleza andloga que estén al corriente en el pago de sus
intereses y amortizacién, se estimardn al valor presente~

11/ Modern Business.~ Corporation Finance. Pig. =
149

12/  Radl Cervantes Ahumada.- Titulosy Operaciones-
de Crédito. Pag. 172
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de los futuros beneficios del tftulo, calculando dicho va-
lor presente al tipo efectivo de interés que devengue el -
titulo segin el precioen bolsa de valores o, a falta de és

ta, en el mercado libre en el momento de su adquisi-~-
cién.,

Cuando no estén al corriente en el pago de sus -~
intereses y amortizacién, se estimardn al precio de bol—
sa o de mercado del Gltimo dia del ejercicio”.

K

Ya la ley de 1897 hablaba indistintamente de ho--
nos y obligaciones como términos absolutamente equiva--
lentes, 13/

C) CILASIFICACION GENERAL DE TITULOS DE CREDI~
TO:

Antes de hacer una clasificacién de las obligacio~
nes en particular procederé a hacer una clasificacién de -
los Titulos de Crédito en general.

Estos se pueden clasificar segin diversos crite~--
- rios.

Una primera clasificacidén relativa a la persona del
emitente, es aquella que se hace en titulos piblicos y pri
vados., '

Los titulos piblicos son los que pueden ser emiti—
dos solamente por determinadas entidades pdblicas, como
los bonos del tesoro, que son emitidos por el Estado y -
los tftulos de la Deuda Piblica.

Los titulos privados son aquellos que pueden ser -
emitidos por personas o entes privados, como los cheques,
las acciones, las cambiales, las obligaciones de socieda~-
des andénimas.

13/ Rodriguez Rodriguez.~ Derecho Bancario. Pag. 351
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De acuerdo a su modo de emisién se pueden clasi
ficar en singulares y. en serie.

Los titulos singulares son aquellos que se emiten-
en relacién a una cierta operacién que tiene lugar frente -
a una rersona concreta. Este es el caso de los cheques -
y las letras de cambio. También son singulares los titu—
los de emisién constante, ésto si se realizan en opera--
ciones distintas, independientes las unas de las otras, co
mo en el caso de los cheques circulares y certificados -
de depésito.

Los titulos en serie son los emitidos en virtud de-
una operacién compleja realizada frente a una pluralidad -
de personas. Las series tienen derechos iguales puesto -
que se dividen en porciones iguales. Por ejemplo, las =
obligaciones de sociedades mercantiles y las acciones.

La fungibilidad es una caracteristica de los titulos
en serie, puesto que pueden ser sustituidos unos por - -
otros, sin que varie el contenido del derecho que repre—
sentan. Estos se distinguen entre si’ por medio de la indi
cacién de la serie que tiene la posibilidad de agrupar va--
rias cuotas de una misma operacién en un documento Uni-
co.

Ademés se caracterizan los titulos en serie en que
los derechos que representan pueden ser acompaiiados de-
una garantia colectiva, como los titulos de crédito inmobi
liario, que son garantizados por hipotecas concedidas a -
personas que obtienen préstamos de las instituciones de —
crédito inmobiliario.

Se puede hacer otra clasificacién de los titulos de
crédito, segin el contenido del derecho que en ellos es-
td representado.,

Los titulos de crédito en sentido estricto, son --

aquellos que consignan el derecho a una o varias presta—
ciones,
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Los titulos de participacién o representativos =~ -
(acciones de sociedades mercantiles), consignan una - -
compleja situacién jurfdica que consta de derechos patri--
moniales y poderes de gestién,

Los titulos representativos de mercancfas o tftulos
de tradicién representan un derecho real o de disposi---
cién, acompaiiados generalmente también de derecho de -
crédito como en el caso del certificado de depdsito.

En relacién a su funcién econémica, se distin---
guen los titulos de crédito, que representan una operacidn
de crédito, como las obligaciones, las cambiales, etc. y
los titulos de crédito, tales como los cheques que repre--
sentan sélo los medios para efectuar pagos.

El cheque presupone la disponibilidad inmediata de
suma de dinero en el banco. El régimen juridico de ta--
les titulos es influido por esta diferencia.

Ademds, los titulos de crédito se pueden clasifi--
car en titulos simples y titulos complejos.

Los titulos simples representan el derecho a una -
sola prestacién, como las cambiales, los conocimientos -
de embarque, los cheques, etc.

Los titulos simples representan el derecho a una -
sola prestacién, como las cambiales, los conocimientos -
de embargue, los cheques, etc.

Los titulos complejos en cambio representan diver
sos derechos como las "obligaciones" que representan el
derecho a un capital fijo y a intereses peridédicos; las --
acciones que representan los distintos derechos del socio.

Los titulos complejos son conservados por el acree
dor mientras que los titulos simples deben ser restituidos-
al deudor cuando la prestacién ha sido ejecutada.
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Diversas clasificaciones se pueden hacer de los ti
tulos de crédito, en relacién a las caracterfsticas particu
lares del derecho consignado en el tftulo.

Se distinguen los titulos abstractos y causales, -
completos e incompletos.

Los titulos abstractos pueden representar promesas

de pago, dependientes de cualquier especie de relacién -
juridica.

En cambio, los tftulos causales (0 materiales), ex
presan el motivo de la promesa y se refieren siempre a -
una causa tipica, como las acciones de sociedades y los
conocimientos de embarque.

La divisién de los tftulos en completos e incomple
tos se refiere al hecho de que el derecho cartular en su-
integridad resulte del tftulo mismo, o bien, se tenga que
recurrir a otro documento, en virtud de una referencia, ex
plicita o implicita contenida en el tftulo. Son incomple~
tos algunos titulos causales como las acciones, que ha--
cen referencia al contrato social y a sus modificaciones-
sucesivas.

La clasificacién en titulos nominativos, a la orden
y al portador es la mds importante en los titulos de crédi-
to, por las consecuencias que produce la relacién a su ré
gimen juridico.

Los titulos al portador no exigen designacién de -
la persona autorizada para ejercitar el derecho consignado,
como los cheques al portador. Esta cldusula estd prohibi
da para las letras de cambio.

Los titulos a la orden son los que se expiden a fa-
vor de persona determinada y que para transmitirse se re--
qu ere de la entrega fisica del documento y de su endoso.

Los titulos nominativos son tftulos de crédito diri-
gidos a persona determinada y que para transmitirse requie
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ren de la ehtrega fisica, del endoso y adem&s de la ins—
cripcién en el registro o libro del emisor.

Los titulos nominativos tienen mayor seguridad con
tra robo y enajenaciones indebidas, por las dificultades ~
puestas en su circulacién, 14/

D) CIASES DE OBLIGACIONES:

Las obligaciones propiamente dichas se pueden -~
clasificar en:

a) Obligaciones comunes: Estas obligaciones son
aquellas que en su emisién responden a las condiciones -
previstas en el art. 208 de la Ley de Titulos y Operacio-
nes de Crédito. Son emitidas por las sociedades anéni- -
mas como crédito colectivo., Dicho articulo estipula:

"Las sociedades anénimas pueden emitir obligacio
nes que representen la participacidén individual de sus te
nedores en un crédito colectivo constituido a cargo de la
sociedad emisora. Las obligaciones serdn bienes muebles
atn cuando estén garantizadas con hipoteca".

Pueden ser emitidas solamente por sociedades and
nimas.

Sin embargo, el art. 21 fraccién XVI del Cbédigo~
de Comercio, hace referencia a "las emisiones de accio~ -~
nes, cédulasy obligaciones de ferrocariles y de toda cla
se de sociedades, sean de obras piblicas, compafifas de
crédito u otras, expresando la serie y nlimero de los titu
los de cada emisién, su interés y amortizacién, la canti~
dad total de la emisién y los bienes, obras, derechos o
hipotecas, cuando las hubiere, que se afecten a su pago.
También se inscribirdn con arreglo a estos preceptos las~

14/ Vittorio Salandra.- Curso de Derecho Mercantil.
Pdg. 161-176
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emisiones que hicieren los particulares".

No parece posible actualmente que un particular,-
que no sea sociedad andénima, pueda emitir obligaciones,
ya que para este acto juridico deben dar cumplimiento a-
las diversas disposiciones contenidas en el art. 208, vy
éstas solamente pueden ser realizadas por las sociedades
anbnimas.

En la ley existe la fijacién de un limite a la cuan
tla médxima de las obligaciones que pueden ser emitidas -
por una sociedad andénima, que es en funcién del capital-
de la sociedad emisora. Esta exigencia es una norma de -
derecho piblico en favor de los obligacionistas, puesto -
que seria fdcil la realizacién de fraudes si no existiese -
una garantia real.

b) Obligaciones hipotecarias: Son aquellas en -
que los obligacionistas son acreedores comunes. La ga--
rantia del cumplimiento de sus créditos estd representada-
por el patrimonio de la sociedad emisora, en caso de in-
cumplimiento se podrd proceder a la ejecucién forzosa del
mismo.

Para fomentar la constitucién de estos créditos co
lectivos, las sociedades se esforzaron por otorgar garan—
tfas prendarias o hipotecarias.

La forma m&s aceptada de garantias reales la cons-
tituye la hipoteca. Por lo tanto, las obligaciones hipote-
carias tienen mds aceptacién en el mercado, puesto que
es facil su transmisién y tiene una garantia sélida.

Cada obligacionista y el conjunto de ellos tienen-
garantia hipotecaria, de modo que ésto supone la existen
cia de una hipoteca constituida a favor del crédito colecti
vo y de las prestaciones accesorias que resulten del mis
mo.

En el Gltimo tercio del siglo XIX encontramos en-
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México los primeros rastros de obligaciones hipotecarias,
o sea los contratos de concesién hechos por el Estado -
con las compafifas ferroviarias.

En los estatutos del Banco Hipotecario de fecha -
24/1V/1882, se previene la emisién de bonos hipotecarios
como una de las operaciones a que habrd de dedicarse el -
Banco. Este para poder conceder préstamos hipotecarios,
debia obtener una hipoteca en primer lugar sobre la finca -
hipotecada. El Banco no podia prestar una cantidad ma--
yor de la mitad del valor de la finca hipotecada.

En caso de quiebra de la institucién emisora de -
bonos hipotecarios, el Cédigo de Comercio de 1889 regla
mentaba el proceder.

También se habla de cédulas hipotecarias en la -
Ley de Instituciones de Crédito de 1926, la cual en el -
art. 37 estipula:

"Las instituciones de esta clase que garanticen la
emisién de cédulas hipotecarias tendrédn, al respecto, los
siguientes derechos y obligaciones:

I- Dispondrdn de todas las facultades necesarias -
para comprobar la estimacidén de los bienes que se afecten
en garantia de las cédulas, para intervenir en la determi -
nacién de los linderos y demds especificaciones del obje
to de la hipoteca, para revisar la titulacién y regisiro de
los bienes, para asegurarse de que el crédito reune las -
condiciones prescritas en el art. 36, para comprobar que
la inversién se ajusta a lo dispuesto en el acta de emi—
sién y a las condiciones de la ley; para cerciorarse de -
que las garantias quedan debidamente constituidas en los
términos prescritos en la fraccién V del referido articulo-
en cada caso; para comprobar la correcta emisién de las -
cédulas vy, en general, para adoptar todas aquellas pre—
cauciones necesarias, a fin de asegurarse que la emisién
estd en las condiciones de la ley". 15/

15/ Ley de Instituciones de Crédito de 1941, Pag. 640-3
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La Ley de Titulos y Operaciones de Crédito en su
art, 213, estipula:

"la emisién serd hecha por declaracién de volun--
tad de la sociedad emisora, que se hard constar en acta -
ante Notario y se inscribird en el Registro Pablico de 1la
Propiedad que corresponda a la ubicacién de los bienes, -
si en garantia de la emisién se constituye hipoteca, y en
el Registro de Comercio del domicilio de la sociedad emi
sora, en todo caso. El acta de emisién deberd contener:

I. Los datos a que se refieren las fracciones I y -
11 del articulo 210, con insercién:

a) Del acta de la asamblea general de accionistas
que haya autorizado la emisidn;

b) Del balance que se haya practicado precisamen

te para preparar la emisién, certificado por contador publi
co;

c) Del acta de la emisién del consejo de adminis~
tracién en que se haya hecho la designacidén de la perso-
na o personas que deben suscribir la emisién;

II. Los datos a que se refieren las fracciones III,
IV, V y VI del articulo 210;

I1I. La especificacién en su caso, de las garan--
tias especiales que se consignen para la emisién, con to-
dos los requisitos legales debidos para la constitucidon de
tales garantias;

IV. La especificacién del empleo que haya de dar
se a los fondos del producto de la emisién, en el caso -
a que se refiere el primer pdrrafo del articulo 212;

V. La designacién de representante comin de los-

obligacionistas y la aceptacidén de éste, con su declara-
cidn:
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a) De haber comprobado el valor del activo neto -
manifestado por la sociedad;

b) De haber comprobado, en su caso, la existen—
cia y valor de los bienes hipotecados o dados en prenda -
para garantizar la emisidn;

c¢) De constituirse en depositario de los fondos -
producto de la emisién que se destinen, en el caso a --
que se refiere el primer pdrrafo del articulo 212, ala —
construccidén o adquisicién de los bienes respectivos, y -
hasta el momento en que esa adquisicién o construccién-
se realice.

En caso de que las obligaciones se ofrezcan en —
venta al piblico, los avisos o la propaganda contendrdn -
los datos anteriores. Por violacién de lo dispuesto en -
este pdrrafo, quedardn solidariamente sujetos a dafios y
perjuicios aquellos a quienes la violacién sea imputable"

16/

Los bienes propios son los que pueden ser hipote -
cados, puesto que pueden existir en el patrimonio de la-
sociedad bienes no hipotecables porque no han sido reci-
bidos a titulo de propiedad, sino Unicamente de usufructo
o goce durante el tiempo de funcionamiento de la socie--
dad.

La hipoteca ha de ser especial; o sea ha de referir
se a bienes determinados. Sin embargo, la Ley de Insti-
tuciones de Crédito en el art. 124 admite una hipoteca -
sobre el conjunto de la empresa.

"Las hipotecas constituidas en favor de la socie--
dad financiera, sobre la unidad completa de una empresa -
industrial, agricola o ganadera, a que se refiere la frac--
cién X del articulo 26, o para garantia de empréstitos pi

16/ Ley General de Titulos y Operaciones de Crédlto.
27 de agosto de 1932, Pé&g. 551
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blicos o de créditos otorgados para la construccién de ~—
obras o mejoras de servicio piblico, deberdn comprender
la concesidén o concesiones respectivas, en su caso; to-
dos los elementos materiales, muebles o inmuebles afec~
tos a la explotacién, considerados en su unidad; y ade—
mds, podrdn comprender el dinero en caja de la explota—
cién corriente y los créditos a favor de la empresa, naci-
dos directamente de sus operaciones, sin perjuicio de la
posibilidad de disponer de ellos y de sustituirlos en el -
movimiento normal de las operaciones, sin necesidad del
consentimiento del acreedor, salvo pacto en contrario".

17/

La hipoteca se constituye para garantizar una obli-
gacién futura. Ademds, la obligacién estd sometida a -
condicién suspensiva, porque las suscripciones estdn he
chas bajo la condicién de que se integre el volumen total
previsto en el acta de emisién.

Dentro de obligaciones hipotecarias existen las --
obligaciones hipotecarias de compaiiias concesionarias de
vias generales de comunicacién.

La ley prevé la constitucién de hipotecas (hipote—
cas ferrocarrileras), sobre los bienes de la empresa conce
sionaria o parte de ella, la hipoteca no podrd extenderse
temporalmente mds de la dltima décima parte del total del
tiempo que se haya otorgado la concesién.

Los acreeedores hipotecarios tendrdn derecho a - -
oponerse en caso de venta o fusién con otras empresas,-
cuando se origine un peligro para la seguridad de los cré-
ditos hipotecarios. Pero éstos no tienen derecho a impe-
dir o estorbar la explotacién de la via de comunicacién o
a oponerse a modificaciones o cambios en edificios; terre
nos, etc., que se hagan durante el plazo de la hipoteca.

17/ Ley de Instituciones de Crédito. 31 de mayo de -
1941, Pég. 679
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c) Obligaciones con garantla prendaria; Toda so—
ciedad andénima cualquiera que sea el ramo a que se dedi-
que, puede emitir obligaciones con garantia prendaria, o
sea mediante entrega de cosas muebles que puedan ser ob
jeto de esta operacidn.

El art. 214 de la Ley de Titulos de Operaciones -
de Crédito dispone que:

"Cuando en garantia de la emisién se den en pren
da titulos o bienes, la prenda se constituird en los térmi-
nos de la seccién 6a. del capitulo IV, titulo Il de esta -
Ley. Cuando se constituya hipoteca, se entenderd que -
la hipoteca cubre, sin necesidad de ulteriores anotacio—
nes o inscripciones en el Registro Piblico todos los sal-
dos que eventualmente, dentro de los limites del crédito-
total representado por la emisién, queden insolutos por -
concepto de obligaciones o cupones no pagados o amorti-
zados en la forma que se estipula. La prenda o la hipote
ca constituidas en garantia de la emisién, sdélo podrdn —
ser canceladas, total o parcialmente, segin se haya es~
tipulado en el acta de emisién, cuando se efectiie con in
tervencién del representante comtin, la cancelacién total
o parcial, en su caso, de las obligaciones garantizadas"'.

18/

Segin se desprende del art, 2858 del Cédigo Ci~—
vil del D.F.: "La prenda es un contrato real y para que -
se tenga por constituida la prenda, deberd ser entregada -
al acreedor, real o juridicamente." 19/

La prenda ademds es un contrato accesorio, Yy que
da extinguido el derecho de prenda en caso de pago o --
cualquier otra causa legal.

La constitucidén de la prenda la puéde realizar el -

Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
27 de agosto de 1932, Pdg. 551

Cédigo Civil. 12 de abril de 1928. Ed. Porrda. -
Pdg. 489

5 &
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deudor o un tercero.

Todas las obligaciones civiles o inercantiles, exis

tentes o futuras, pueden garantizarse mediante la consti-
tucién de una prenda.

El art. 2870 del Cbédigo Civil del D,F. dice:

"Puede darse prenda para garantizar obligaciones -
futuras, pero en este caso no pueden venderse ni adjudi
carse la cosa empefiada, sin que se pruebe que la obliga-
cién principal fue legalmente exigible". 20/

Esta ley estipula que todas las cosas que sean bie
nes muebles enajenables, corporales o incorporales, pue
den servir de garantia prendaria.

Los frutos pendientes de pago también pueden ser
bienes dados en prenda.

En materia mercantil es necesaria la constancia es
crita de la prenda. -

El acreedor pignatario tiene el derecho de retener
la cosa mientras dure el contrato.

El art. 336 de la Ley General de Titulos y Opera-
ciones de Crédito estipula:

"Cuando la prueba se constituya sobre bienes o ti-
tulos fungibles, puede pactarse que la propiedad de éstos
se transfiera al acreedor, el cual quedard obligado, en -
su caso, a restituir al deudor a otros tantos bienes o titu
los de la misma especie. Este pacto debe constar por es
crito.

20/  Cébdigo Civil. 12 de abril de 1928, Ed. Porrda.-
P4ag. 490

s i
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Cuando la prenda se constituya sobre‘dinero, se -

entenderd transferida la propiedad, salvo convenio en con
trario". 21/

El acreedor prendario estd obligado a entregar al -
deudor, un resguardo que exprese el recibo de los bienes
o titulos dados en prenda y los datos necesarios para su-
identificacidn.

Una vez vencida la obligacién, el acreedor insatis
fecho puede proceder a la enajenacion de la cosa., Por es

to sélo pueden cederse en prenda cosas muebles enajena-
bles.

Existe una diferencia entre la disposicién civil de
la mercantil, con respecto a la enajenacién, El art, - -
2881 del Cbédigo Civil del D.F. expresa:

"Si el deudor no paga en el plazo estipulado, y-
no haciéndolo, cuando tenga obligacién de hacerlo con--
forme al articulo 2080, el acreedor podrd pediry el Juez
decretard la venta piblica almoneda de la cosa empeiiada,
previa citacién del deudor o del que hubiere constituido -
la prenda". 22/

El art. 314 de la Ley de Titulos y Operaciones -
de Crédito es andlogo pero preceptia que deberd darse --
traslado al deudor de la peticién de enajenacién por el -
término de tres dias quien, podrd oponerse a la venta exhi
biendo el importe del adeudo. Ademds, el Juez debe =~
mandar que se efectie la enajenacién, al precio de cotiza
cién en bolsa o a falta de cotizacién, al precio de merca
do y por medio de corredor o de dos comerciantes, con -
establecimiento abierto en plaza.

21/ Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
Agosto 27 de 1932. Pag. 585
22/ Cédigo Civil. 12 de abril de 1928, P&g. 492
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Es realmente incomprensible el precepto de la Ley
de Titulos y Operaciones de Crédito que estipula que el -
producto de la venta serd conservado en prenda por el - ~
acreedor en sustitucién de los bienes o tiftulos vendidos,
puesto que lo 1égico serfa que el producto de la venta pa
se a poder del acreedor y no a crear un valor de sustitu—
cién de una obligacién ya vencida. Audn antes del venci-
miento, puede procederse excepcionalmente a la enajena~
cién de la prenda, que es el dnico caso posible de con--
servar el producto de la venta, en prenda.

Los arts. 340 y 342 al respecto disponen: "Si el
precio de los bienes o titulos dados en prenda baja de ma
nera que no baste a cubrir el importe de la deuday un —
20% mds, el acreedor podra proceder a la venta en los -
términos del art. 342" 23/, que estipula: "Igualmente po
drd el acreedor pedir la venta de los bienes o titulos da--
dos en prenda, en el caso del art. 340, o si el deudor
no cumple la obligacién de proporcionarle en tiempo los -
fondos necesarios para cubrir las exhibiciones que deban -
enterarse sobre los titulos. El deudor podrd oponerse a la
venta haciendo el pago de los fondos requeridos para efec
tuar la exhibicidén o mejorando la garantia por o parala -
reduccién de su adeudo". 24/

Al mismo tiempo, el art. 344 de la misma ley es
tipula:

"El acreedor prendario no podrd hacerse duefio de
los bienes o titulos dados en prenda, sin el expreso con
sentimiento del deudor, manifestado por escrito y con —
posterioridad a la constitucién de la prenda". 25/

23/ Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

P&g. 556
24/ Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
P&g. 586

25/ Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
P4g. 587
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Asimismo, el art., 2882 del Cédigo Civil del D.F.
dispone:

"La cosa se adjudicard al acreedor en las dos ter-
ceras partes de la postura legal, si no pudiera venderse -
en los términos que establece el Cédigo de Procedimientos
Civiles". 26/

Un caso peculiar es el de la prenda irregular pre—
visto en el art. 336 de la Ley de Titulos y Operaciones -
de Crédito:

"Cuando la prenda se constituya sobre bienes o ti
los fungibles puede pactarse que la propiedad de éstos se
transfiera al acreedor, el cual quedaréd obligado, en su -
caso, a restituir al deudor otros tantos bienes o titulos -
de la misma especie (prenda irregular). Este pacto debe-
constar por escrito. Cuando la prenda se constituya so--
bre dinero, se entenderd la propiedad salvo convenio en -
contrario". 27/

En el derecho mexicano caben dos sistemas de -
enajenacién, cuando hay convenio de venta extraoficial -
0 no,

La venta judicial es forzosa si no hubo pacto ex-
preso sobre el particular. Si hubo pacto expreso cabe -
la enajenacién directa como lo dispone el art., 2884 del-
Cddigo Civil: "Puede por convenio expreso venderse la -
prenda extraoficialmente".

El acreedor estd obligado a conservar la cosa em—
pefiada como si fuera propia y responder por los deterio--
ros que sufra, como asi también de restituir la prenda -
después que esté pagada la deuda.

26/  Cbdigo Civil, Ed., Porrda. Pdg. 492
27/ Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
Pag. 585
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El deudor pignoraticio tiene entre otros derechos -
el de obtener un recibo de las cosas entregadas en pren—
da, de percibir el exceso recaudado por la venta de la co
sa en relacién con el importe de la deuda. 28/

d) Obligaciones convertibles en acciones:

Por decreto del 22/X11/62, publicado en el "Dia-
rio Oficial", se adiciond a la Ley General de Titulosy -
Operaciones de Crédito, el art, 210 bis, por medio del -
cual se reglamenta la creacién de obligaciones converti- -
bles en acciones.

El referido articulo dispone:

"Las sociedades andénimas que pretendan emitir —
obligaciones convertibles en acciones, se sujetarait a los
siguientes requisitos:

I - Deberdn tomar las medidas pertinentes para te
ner en tesoreria acciones por el importe que requiere la =
conversidn.

II - Para los efectos del punto anterior, no serd -
aplicable lo dispuesto en el articulo 132 de la Ley Gene
ral de Sociedades Mercantiles.

III - En el acuerdo de emisién se establecerd el -
plazo dentro del cual, a partir de la fecha en que sean -

" colocadas las obligaciones, debe ejercitarse el derecho -

de conversién,

IV - Las obligaciones convertibles no podrdn colo-
carse abajo de la par. Los gastos de emisién y coloca--
cién de las obligaciones se amortizardn durante la vigen—
cia de la misma.

28/  Tratado de Sociedad Mercantiles. Tomo II (Rodrf-
guez Rodriguez). P&gs. 229-285
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V - La conversi6n de las obligaciones en acciones
se hard siempre mediante solicitud presentada por los obli
gacionistas, dentro del plazo que sefale el acuerdo de -
emisién,

VI - Durante la vigencia de la emisién de obliga--
clones convertibles, la emisora no podrd tomar ningdn - -
acuerdo que perjudique los derechos de los obligacionistas
derivados de las bases establecidas para la conversién.

VII - Siempre que se haga uso de la designacidn; -
capital autorizado, deberd ir acomparfiada de las palabras-
"para conversidén de obligaciones en acciones”,

En todo caso en que se haga referencia al capital
autorizado, deberd mencionarse al mismo tiempo el capi-
tal pagado.

VIII - Anualmente, dentro de los primeros cuatro -
meses siguientes al cierre del ejercicio social, se proto-
colizard la declaracién que formule el Consejo de Adminig
tracién indicando el monto del capital suscrito mediante
la‘conversidn de las obligaciones en acciones, y se pro—
cederd inmediatamente a su inscripcién en el Registro -
Piblico de Comercio.

IX - Las acciones en tesoreria que en definitiva -
no se canjeen por obligaciones, serdn canceladas. Con
este motivo, el Consejo de Administracién y el Represen
tante Comin de los Obligacionistas levantardn un acta an
te Notario que serd inscrita en el Registro Piblico de Co

mercio”, 29/

E) SU CONSTITUCION:

La palabra constitucién significa accién de consti-

29/ Rall Cervantes Ahumada.~- Titulos y Operaciones
de Crédito. Péag. 183 ‘
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tuir o establecer. 30/

Ahora para correlacionar esta palabra con la deno -
minacién emisién, hay que establecer que en si la emi--
sién es la constitucién de un Titulo Mercantil.

La emisién es el acto de poner los titulos en cir—
culacién. Esta es abstracta e independiente de su rela--
cién subyacente.

En la emisién se debe distinguir un elemento for—
mal, que estd constituido por la entrega o tradicién del -
tftulo y un elemento psicolégico constituido por la volun
tad de las partes de atribuirle la calidad de instrumento pa
ra el ejercicio y la circulacién del derecho representado.

31/

Hay que tener en cuenta el carécter colectivo de -~
la emisién de obligaciones, que no permite considerar al
suscriptor como un contratante individual, sino como una
unidad en la colectividad de los prestamistas.

La emisién de obligaciones debe ser acordada por -
la Asamblea General Extraordinaria. El art. 210 dela -
Ley de Titulos y Operaciones de Crédito estipula:

"Las obligaciones deben contener:

I - La denominacién, el objeto y el domicilio de
la sociedad emisora; .

II - El importe del capital pagado de la sociedad-
emisora y el de su activo y de su pasivo, segin el ba—
lance que se practique precisamente para efectuar la emi—
sién;

30/ Pequefio Larousse Ilustrado (Diccionario}.
31/ Curso de Derecho Mercantil (Vittorio Salandra). ~
Pdg. 127
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III - El importe de la ;emisién, con especifica—
cién del nimero y del valor nominal de las obligaciones-
que se emitan;

IV - El tipo de interés pactado;

V - El término sefialado para el pago de intere- -
ses y de capital, y los plazos, condiciones y manera en
que las obligaciones han de ser amortizadas;

VI - Lugar del pago;

VII - La especificacién, en su caso, de las garan
tias especiales que se constituyan para la emisién, con -
expresién de las inscripciones relativas en el Registro P4
blico;

VIII - El lugar y fecha de la emisién, con especifi
cacidén de la fecha y ndmero de la inscripcién en el Re --
gistro de Comercio;

IX - La firma de los administradores de la sociedad
autorizados al efecto; .

!

X - La firma del representante comin de los obli-
gacionistas". 32/

En materia de obligaciones existen dos formas de -
emisién como en el caso de las acciones.

El sistema mds cémodo para la sociedad emisora -
. es el de suscripcién privada instantdnea o simultdnea. -
La sociedad emisora puede efectuar la entrega de todas las
obligaciones, o sea sumir el crédito integro que se le da
a un grupo de personas que las toman en firme, o bien -
lanzarlas paulatinamente al mercado, a medida que lo dis
ponga la situacidén financiera de la sociedad.

32/ Ley de Titulos y Operaciones de Crédito. P4g. —
548

e R P P A
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En el acta de emisién es indispensable la enuncia
cién del importe total de la emisién, especificando el —
monto total y el valor nominal de las obligaciones a emi-
tirse.

El art. 215 de la Ley General de Titulos y Opera-
ciones de Crédito estipula:

"Si la emisién fuere hecha para cubrir un crédito -
ya existente a cargo de la sociedad emisora, el represen-
tante comin suscribird los titulos y autorizard su entrega
al acreedor, una vez que se acredite debidamente la can-
celacién de los titulos, documentos, inscripciones o ga-
rantfas relativos al crédito en cuya substitucién se haya-
hecho la emisién. Cuando la emisién se haga con el ob-
jeto de representar un crédito nuevo de la sociedad emiso
ra, el representante comin suscribird los titulos y autori
zard su entrega, previa la comprobacién que se ha abierto
a favor de ella, en una institucién de crédito, un crédito
irrevocable cubriendo el valor de la emisidn.

El valor de la emisién serd, para los efectos de -
este articulo, el valor nominal de todas las obligaciones
que la misma comprenda, menos las deducciones que en el
acta de emisién se hayan estipulado expresamente por -
concepto de primas o comisiones para colocar la emisién -
Yy, en su caso, por concepto de un tipo de emisién infe-
rior al valor nominal de las obligaciones". 33/

De este articulo se pueden deducir dos posibles -
hip6tesis. Una consiste en emitir obligaciones para reem
plazar un antiguo crédito por medio de una emisién de -~
obligaciones que se entregan al o a los antiguos acreedo~-
res, donde el valor de las obligaciones ha sido previa e
integramente cobrado por la sociedad emisora.

Y la otra que tiene como presupuesto, un nuevo -~

33/ Ley de Titulos y Operaciones de Crédito. Pé&g.
551
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crédito para la sociedad donde es requisito indispensable
que no se entreguen las obligaciones hasta que se acredi~
te la recepcién de fondos correspondientes al valor de emi
sién o se abra un crédito por su valor, El valor de emi-
sién es el valor nominal de todas las obligaciones y para

su reduccién debe haber acuerdo de la mayorfa de suscrip
tores.

El plazo méximo dentro del cual la emisién debe
rd quedar suscrita, no estd especificado en ningin pre —
cepto legal. El Sr. Joaquin Rodriguez Rodriguez conside
ra que ésto es una laguna legal, que puede ser objeto de-
posibles abusos. 34/

F) SU NATURALEZA;

La naturaleza de la agrupacidén de los obligacionis_
tas ha sido muy discutida.

No es una sociedad ni mercantil ni civil, puesto-
que no hay aportaciones ni reparticién de utilidades.

Tampoco es una asociacién debido a que aungque -
tiene el fin comin de la defensa colectiva frente a la so-
ciedad emisora, ese fin es de cardcter exclusivamente -
econdmico.

Si bien no encaja estrictamente en ninguno de los
viejos moldes del derecho civil, se trata de una agrupa- -
cién constituida voluntariamente para defender en forma -
colectiva sus derechos por los interesados. Es una agru-
pacién sui generis de una naturaleza particular. 35/

La obligacién al igual que la accidn, pertenece a

Tratado de Soc. Mercantil.- Tomo II (Rodriguez -
Rodriguez., P&g. 236

Derecho Mercantil Mexicano.~ Felipe de J. Tena,
Pag. 566

BIBLIOTECA CENTRIS)
U. N A M
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la categoria de los valores mobiliarios o sea, son titulos
gue pueden ser negociables en la "Bolsa de Valores".

Asimismo, es un titulo de renta fija, pues produce
intereses a una tasa predeterminada.

En el acta notarial se crean las obligaciones por-
declaracién unilateral de la sociedad emisora.

Las obligaciones son. titulos concretos, titulos ti-
picos de inversién, con renta fija y generalmente garanti-
zados, tftulos seriales y obligacionales, generalmente -
burs4tiles. 36/ ‘

La emisién de obligaciones es considerada como -
un empréstito colectivo, puesto que una pluralidad de per
sonas conviene en conceder un crédito a la sociedad.

Segtn el Dr. Joaquin Rodriguez Rodriguez 37/ es-
ta colectividad radica en el hecho de que "existe un solo
acto de creacién de un ntimero cierto de obligaciones se-
riales que se presenta como un negocio jurfdico Gnico".

La emisién de obligaciones es el resultado de una
declaracién unilateral de voluntad. Por cada emisién que
se realiza se redacta un acta. 38/

G) SUS DIFERENCIAS CON LA ACCION:
Para comprender mejor la naturaleza juridica de la -

obligacién, el medio més eficaz es compararla con la -~
accién.

36/ Titulos y Operaciones de Crédito.- Cervantes Ahu
mada. P&g. 173

37/ D. Bancario.- Rodriguez Rodriguez.- P4dg. 345

38/  D. Bancario.- Rodriguez Rodriguez.- P4g. 348 -~
VII pérrafo.
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Tanto la accién como la obligacién son valores -

mobiliarios creados en serie por sociedades. El art. 754
del Cédigo Civil estipula:

"Son bienes muebles por determinacidén de la ley,
las obligaciones y los derechos o acciones que tienen -
por objeto cosas muebles o cantidades exigibles en virtud
de accién personal".

El art. 208 de la Ley de Titulos y Operaciones de
Crédito dice:

"Las sociedades andénimas pueden emitir obligacio-
nes que representen la participacién individual de sus te-
nedores en un crédito colectivo constituido a cargo de la
sociedad emisora.

Las obligaciones serdn bienes muebles aun cuando
estén garantizadas con hipoteca".

El accionista es un elemento interno porque forma
parte de la sociedad, o sea es socio; mientras que el - -
obligacionista es un elemento externo, pues es un simple
acreedor. De aqui derivan todas las otras diferencias, -
las principales son:

Las acciones pueden ser emitidas por las socieda~
des andnimas y sociedades comanditas por acciones, en-
cambio las obligaciones solamente por sociedades andéni—
mas o por el Estado.

Mientras que la accién produce dividendos varia- -
bles, pues el monto depende de las utilidades liquidas -
de la sociedad; la obligacién percibe rentas fijas, que -
consisten en réditos prometidos por la sociedad. Por eso
se dice que las acciones son titulos de especulacidén, en
tanto que las obligaciones lo son de inversién,

Sin embargo, existieron casos de acciones de vo-
to limitado con un dividendo fijo, que seria como un in-

A g
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terés.

El Sr. Radl Cervantes Ahumada 39/ lo tacha de-
ilegal,

¢

También se han dado casos de acciones que deven
gan interés. Esto lo autoriza el art. 123 de la Ley Gene
ral de Sociedades Mercantiles que dice:

"En los estatutos se podrd establecer que las accio
nes, durante un periodo que no exceda de tres afios, con
tados desde la fecha de la respectiva emisién, tengan de-
recho a intereses no mayores del nueve por ciento anual.

En tal caso, el monto de estos intereses debe cargarse -
a gastos generales".

Esto no significa que sean situaciones transitorias

vy siga existiendo dicha diferencia entre la accién y la -~
obligacién.

La obligacién necesariamente se amortiza, por ser
un crédito exigible, en tanto que las acciones no es ne-
cesario, aunque existen las acciones de goce. 40/

Con respecto a los accionistas y obligacionistas,
también existen diferencias. Los accionistas participan-
en las asambleas y generalmente en la administracién; -

en cambio, los obligacionistas no gozan de estos dere- -
chos.,

Sin embargo, estas diferencias tienden a hacerse-
difusas en cuanto la ley de Titulos y Operaciones de Cré

dito, ya admite actualmente las obligaciones convertibles
en acciones.

Titulos y Operaciones de Crédito (R. Cervantes -
A)). Pig. 173

Derecho Mercantil Mexicano (Felipe de J. Tena).
Pég.v268
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H) SU ADMINISTRACION:

La naturaleza de la agrupacién de obligacionistas -
es discutida, puesto que no se trata de una sociedad de—
bido a que ésta agrupacién no tiene personalidad juridica.

Segin los términos del Cédigo Civil tampoco es -
una asociacidén, debido a que los lazos que unen a los -
obligacionistas son pura y exclusivamente econdémicos. -
Es pues, una asociacién de tipo especial y de naturaleza
mercantil.’

El art. 218 de la Ley General de Titulos y Opera-
ciones de Crédito estipula:

"La asamblea general de obligacionistas represen-
tard el conjunto de éstos, y sus decisiones, tomadas en
los términos de esta ley y de acuerdo con las estipulacio
nes relativas del acta de emisién, serdn vdlidas respecto
de todos los obligacionistas, aun de los ausentes o disi-
dentes.

La asamblea se reunird siempre que sea convocada-
por el representante comin o por el juez, en el caso del
parrafo siguiente.

Obligacionistas que representen por lo menos el -
10% de los bonos u obligaciones en circulacién, podrdn - .
pedir al representante comin que convoque la asamblea ge
neral, especificando en su peticién los puntos que en la
asamblea deberdn tratarse. El representante comdn debe-
rd expedir la convocatoria para que la asamblea se retina -
dentro del término de un mes a partir de la fecha en que -
reciba la solicitud. Si el representante comin no cum--
pliere con esta obligacién, el juez de primera instancia -
del domicilio de la sociedad emisora, a peticién de los -
obligacionistas solicitantes, deberd expedir la convocato-
ria para la reunién de la asamblea,

La convocatoria para las asambleas de obligacionis
tas se publicard una vez, por lo menos, en el "Diaric —
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Oficial" de la Federacién y alguno de los peribédicos de -
mayor circulacién del domicilio de la sociedad emisora, -
‘con diez dias de anticipacién, por lo menos, a la fecha -
en que la asamblea debe reunirse. En la convocatoria se
expresardn los puntos que en la asamblea deberdn tratar—

se". 41/

El representante comin, que menciona el articulo-
precedente, el cual no debe ser necesariamente obliga --
cionistas, es designado para representar a los tenedores -
de las obligaciones.

El representante comin estd capacitado para otor-
gar poderes judiciales.

Sélo podrd renunciar cuando existan causas gra- -
ves, las cuales serdn calificadas por el juez de primera-
instancia del domicilio de la sociedad emisora.

Ademés podrd ser reemplazado por los obligacionis
tas y cualquier estipulacién contraria es nula.

Aparte de las obligaciones y facultades que se es-
tipulen en el acta de emisién, el representante comin ac
tuard como mandatario de los obligacionistas, con las si-
guientes facultades y obligaciones, como lo estipula el -
art. 217 de la Ley de Titulos y Operaciones de Crédito:

"El representante comin de los obligacionistas - -
obrard como mandatario de éstos, con las siguientes obli
gaciones y facultades, ademds delas que expresamente se
consignen en el acta de emisidn:

I, Comprobar los datos contenidos en el balance-
de la sociedad emisora que se formule para efectuarla -
emisidn,

41/ Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
Pag. 554
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II, Comprobar, en su caso, la existencia de los-
contratos a que se refiere el pdrrafo primero del articulo -
212, '

III. Comprobar la existencia y el valor de los bie-
nes dados en prenda o hipotecados en garantia de la emi—
sién, asi como que los objetos pignorados y, en su ca—
so, las construcciones y los muebles inmovilizados inclui
dos en la hipoteca, estén asegurados mientras la emisidn
no se amortice totalmente, por su valor o por el importe -
de las obligaciones en circulacién, cuando ésto sea me—
nor que aquél.

IV. Cerciorarse de la debida constitucién de la ga
rantia.

V. Obtener la oportuna inscripcién del acta de emi
sién en los términos del articulo 213,

VI. Recibir y conservar los fondos relativos como ~
depositario y aplicarlos al pago de los bienes adquiridos
o de los costos de construccidén en los términos que sefia~
le el acta de emisién, cuando el importe de la emisién,~
o una parte de &l deban ser destinados a la adquisicién -
o construccién de bienes.

VII., Autorizar las obligaciones que se emitan,

VIII. Ejercitar todas las acciones o derechos que ~
al conjunto de obligacionistas corresponda por el pago de
los intereses o del capital debidos o por virtud de las ga
rantfas sefialadas para la emisién, asi como los que re--
quiera el desempefio de las funciones y deberes a que es~
te articulo se refiere, y ejecutar los actos conservatorios
respectivos.

IX. Asistir a los sorteos, en su caso.

X. Convocar y presidir la asamblea general de ~ -
obligacionistas y ejecutar sus decisiones.
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XI. Asistir a las asambleas generales de accionis
tas de la sociedad emisora y recabar de los administrado—
res, gerentes y funcionarios de la misma todos los infor—
mes y datos que necesite para el ejercicio de sug atribu—
ciones, incluyendo los relativos a la situacién financiera
de aquélla. ' '

XII. Otorgar, en nombre del conjunto de los obli-
gacionistas, los documentos o contratos que con la socie
dad emisora deben celebrarse"., 42/

Con respecto al nimero de obligaciones que debe-
rédn estar representadas en dicha asamblea, los arts. 219
y 220 de la misma ley estipulan;

"Para que la asamblea de obligacionistas se consi-
dere legalmente instalada, en virtud de primera convocato
ria, deberdn estar representadas en ella, por lo menos, -
la mitad mds una de las obligaciones en circulacién, y -~
sus decisiones serdn vélidas, salvo los casos previstos-
en el articulo siguiente, cuando sean aprobadas por ma-—
yoria de votos, En caso de que una asamblea se relina -
en virtud de segunda convocatoria, se considerard instala
da legalmente, cualquiera que sea el nimero de obligacio
nes que estén en ella representadas". 43/

"Se requerird que esté representado en la asamblea
el 75%, cuando menos, de las obligaciones en circula- -
cidén y que las decisiones sean aprobadas por la mitad més
uno, por lo menos, de los votos computables en la asam-
blea:

I. Cuando se trate de designar representante co-
min de los obligacionistas;

42/ Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

Pag, 552
43/ Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
Pag. 554
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II. Cuando se trate de revocar la designacién de-
representante comin de los obligacionistas;

III. Cuando se trate de consetir u otorgar prérro—
gas o esperas a la sociedad emisora o de introducir cua- -
lesquiera otras modificaciones en el acta de emisidn.

Si la asamblea se reline en virtud de segunda con -
vocatoria, sus decisiones serdn validas cualquiera que -
sea el namero de obligaciones en ella representadas.

Es nulo todo pacto que establezca requisitos de -
asistencia o de mayoria inferiores a los que sefialan este-
articulo y el anterior". 44/

Para concurrir a las asambleas, los obligacionistas
deberdn depositar sus titulos o certificados de depbsito -
expedidos respecto a ellos por una institucién de crédito,
en el lugar que se designe en la convocatoria de asam=— -~
blea. Los obligacionistas podrdn, por apoderado acredita
do por carta poder, hacerse representar en la misma.

Las obligaciones que hayan sido puestas en circu-
lacién no podrdn ser representadas en ningdn caso, ni -
tampoco las adquiridas por la sociedad emisora. Los ad—
ministradores de la misma podrdn asistir a las asambleas -
debidamente acreditados.

En caso de haberse estipulado en el acta de emi-
sidén que las obligaciones serian reembolsadas por sorteo,
éstos se realizardn ante Notario, con intervencién del re
. presentante comin y del o de los administradores de la -
sociedad autorizada a tal efecto.

De acuerdo al art. 223 de la Ley de Titulos y Ope
raciones @e Crédito, los obligacionistas tienen los siguien
tes derechos:

44/ Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
P4g. 554 X
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"Los obligacionistas podrdn ejercitar individualmen
te las acciones que les cormrespondan:

I. Para pedir la nulidad de la emisién de los casos
de los articulos 209 y 211 y de las resoluciones de la - -
asamblea, en el caso del pdrrafo final del articulo 220,
y cuando no se hayan cumplido los requisitos estableci—
dos para su convocatoria y celebracidn;

II. Para exigir de la sociedad emisora, en la via -
ejecutiva, el pago de los cupones vencidos, de las obli-
gaciones venidas o sorteadas de las amortizaciones o -

reembolsos que se hayan vencido o decretado conforme -
al acta de emisién;

III. Para exigir del representante comin que prac-
tique los actos conservatorios de los derechos correspon—
dientes a los obligacionistas en comin o haga efectivos -
esos derechos; vy

IV. Para exigir, en su caso, la responsabilidad -
en que el representante comin incurra por culpa grave.

Las acciones individuales de los obligacionistas, -
en los términos de las fracciones I, II y III de este articu
lo, no serdn procedentes cuando sobre el mismo objeto -
esté en curso o se promueva una accién del representante
comin, o cuando sean imcompatibles dichas acciones con
alguna resolucién debidamente aprobada por la asamblea -
general de obligacionistas". 45/

En caso de quiebra o liquidacidén de la sociedad -
emisora, el art. 225 de la misma ley estipula:

"En caso de quiebra o liquidacién de la sociedad-
emisora, las obligaciones sélo se computardn en el pasi-

45/ Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
P&g. 556
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vo por las sumas, ya vencidas y no pagadas por la canti-
dad que resulte reduciendo, a su valor actual, al tipo de
interés nominal estipulado en la emisién, los pagos pe--
riédicos que estuvieron por vencer". 46/

La sociedad emisora, salvo convenio en contrario,
estard a cargo de la retribucién del representante comin,
asi como también de los gastos que se originen por la —
convocatoria y celebracidén de las asambleas solicitadas -
por los obligacionistas.

Los intereses vencidos sobre las obligaciones o -
los cupones, prescribirdn en tres afios a partir del venci-
miento, El cobro de las obligaciones prescribirdn en cin
o afios, a partir de la fecha en que venzan los plazos -
estipulados para hacer la amortizacién.

46/ Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
Pag. 556 -1
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CAPITULO II
DE LAS INSTITUCIONES FINANCIERAS

El objeto de tratar el tema "Instituciones Financie
ras", es precisamente establecer el origen y principio de
donde surgen los titulos de crédito, obligaciones llamados
Bonos y Certificados Financieros.

A) CONCEPTO DE BANCO:

Antes de hablar de las Instituciones Financieras, -
es preciso remontarnos al origen de las mismas, que son
en si los Bancos.

Para el estudio de la economfa, el derecho, orga-
nizacién y politica bancaria, es (til arrancar de una defi-
nicién de Banco. El profesor Dr. Baiocco 1/, formulé -
una definicién de Banco en un libro titulado Crédito, Ban
cos y Operaciones Bancarias.

"Banco es la empresa cuya actividad habitual y ~-
fundamental es actuar entre la oferta y la demanda de cré-
dito, mediante la recepcidén de depdsitos de dinero a la -
vista o a plazo, por cuenta propia o ajena y el otorgamien
to de medios de pago a terceros, con el ejercicio del --
crédito, constituyéndose en deudor de aquellos que le pro
veen fondos y en acreedor de aquellos que lo utilizan".

El art. 2 de la Ley de Instituciones de Crédito, -
estipula:

"Para dedicarse al ejercicio de la banca y del cré
dito se requerird concesién del Gobierno Federal, que -
compete otorgar discrecionalmente a la Secretaria de Ha~-
cienda y Crédito Piblico, oyendo la opinién de la Comi-—
sién Nacional Bancaria y del Banco de México.

1/ Marcelo Cariellas.- Economia y Politica Bancaria.
Pdg. 28
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Las concesiones que otorgue el Gobierno Federal -

se referirdn a alguno de los siguientes grupos de operacio
nes de banca y crédito:

I - El ejercicio de la banca de depdsito;

II - Las operaciones de depdsito de ahorro, con o
sin emisién de estampillas y bonos de ahorro;

III - Las operaciones financieras que incluyan emi-
sién de bonos financieros y otras operaciones pasivas;

IV - las operaciones de crédito hipotecario con -
emisién de bonos y garantia de cédulas hipotecarias;

V - Las operaciones de capitalizacidn;

VI - Las operaciones fiduciarias, vy

VII - Las operaciones de ahorro y préstamo para
la vivienda familiar.

1

Las sociedades para las que haya sido otorgada
concesién en los términos de las fracciones anteriores,
serdn instituciones de crédito.

1

Las concesiones para realizar las operaciones de
depdsito de ahorro y para llevar a cabo las operaciones
fiduciarias a que se refieren las fracciones II y VI podrédn
ser otorgadas, o bien a sociedades que practigquen o se -
propongan practicar las operaciones especificadas en las-
fracciones I, III, 1V, V y VII.

En ningin caso podrdn otorgarse concesiones a -
una misma sociedad, para llevar a cabo mds de uno de -~
los grupos de operaciones a que se refieren, respectiva—
mente, las fracciones I, III, IV, V y VII. Sin embargo,
las sociedades que estdn actualmente autorizadas para - -
operar en los grupos V y VII o las que en el futuro se -
constituyan para el efecto, podrdn ser autorizadas para -
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llevar a cabo ambos grupos de operaciones de departamen-
tos por separado,

Las concesiones son por su propia naturaleza in- -
transmisibles", 2/

Cervantes Ahumada comentando dicho articulo es-
tablece las siguientes clases de bancos:

a) Bancos de depdsito, que se distinguen por tener
la autorizacién de recibir depdsitos irregulares del péblico.
Ademés, podrdn practicar ahorro simple vy la banca fiducia
ria, pero en cambio no podrdn ser financieras, ni hipote
carias, capitalizadores o de ahorro para la vivienda fami-
liar, puesto que en ningdn caso se podrdn llevar a cabo-
dos grupos de operaciones juntas,

b) Los que con o sin emisién de estampillas o bo
nos de ahorro estdn autorizados para depésitos de ahorro,

c) Los autorizados para intervenir en el fomento -
de la produccidén industrial y agricola, con préstamo a -~
largo plazo, o sea instituciones llamadas financieras.

d) Las instituciones que realizan la creacién de =~
cédulas hipotecarias, o sea las instituciones de crédito ~
hipotecario,

e) Los bancos que se dedican, por medio del con-
trato de capitalizacién, a formar capitales a largo plazo
0 sea los bancos de capitalizacién,

f) Las instituciones que se dedican a prestar el —
servicio de fideicomiso, o sea los bancos fiduciarios.

g) Los bancos que intervienen en un campo muy -

2/ Titulos y Operaciones de Crédito.- Cervantes Ahu
mada. Pag. 220
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especializado de ahorro, o sea los bancos de ahorro y -
préstamo para la vivienda familiar.

Fuera de la excepcién de los bancos de depésito, -
no pueden reunirse en una sociedad dos ramas bancarias,
salvo también el caso de la banca de fideicomiso, que -
puede agregarse a cualquiera de las ramas indicadas. Cual
quier clase de banco puede tener departamento fiduciario.

3/

Con respecto a su constitucién, el art, 8 de la -
Ley de Instituciones de Crédito dice:

"Solamente podrén disfrutar de "concesién" las so
ciedades constituidas en forma de sociedad andénima de ca
pital fijo o variable, organizadas con arreglo a la Ley de
Sociedades Mercantiles y a las siguientes reglas que son-
de aplicacién especial cuando se trate de sociedades - -
gue tengan por objeto las operaciones a que se refieren -
los arts. 2y 3 de esta ley: '

I - Al constituirse deberd estar totalmente suscri-
to y pagado el capital minimo prescrito por esta ley pa—
ra cada clase de operaciones a que haya de dedicarse, -
Cuando el capital social exceda del minimo, deberd es—
tar pagado cuando menos el 50% del capital suscrito. El
capital autorizado en ninglin caso serd mayor del duplo -
del capital suscrito;

II ~ La duracién de la sociedad podrd ser indefini-
da;

II bis- En ningin momento podrdn participar en -~
forma alguna en el capital de estas sociedades, gobier--
nos o dependencias oficiales extranjeras, entidades finan
cieras del exterior, o agrupaciones de personas extranje--

3/ Titulos y Operaciones de Crédito.~ Cervantes Ahu
mada. Pag. 220
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ras, fisicas o morales, sea cual fuere la forma que revis
tan, directamente o a través de interpdsita persona.

III - Las sociedades anénimas podrdn emitir accio
nes suscritas, que conservardn en la caja de la sociedad
y que serdn entregadas a los suscriptores contra el pago -
total de su valor nominal y de las primas que, en su ca-
so, fije la sociedad.

IV - Cuando se trate de sociedades de capital va
riable, el capital minimo obligatorio con arreglo a la ley
estard integrado por acciones sin derecho a retiro, las -
que podrdn ser al portador siempre que constituyan serie -
especial, El monto del capital con derecho a retiro, en
ningdn caso podrd ser superior al del capital pagado sin
derecho a retiro.

V - El nimero de sus administradores no podrd ser
inferior de cinco y actuardn constituidos en consejo de -
administracién,

VI - Las asambleas y las Juntas Directivas se ce-
lebrardn en el domicilio social, el cual deberd estar ~ -
siempre en territorio de la Republica. Los estatutos po--
drdn establecer que los acuerdos de las asambleas sean —
vélidos en segunda convocatoria cualquiera que sea el ni
mero de votos con que se adopten, excepto cuando se tra
te de asambleas extraordinarias, en las que se requerird,
por lo menos, el voto del 30% del capital pagado, para-
la adopcién de resoluciones propias de dichas asambleas.

VII - De sus utilidades separardn, por lo menos, -
un 10% para constituir un fondo de reserva de capital, -
hasta alcanzar una suma igual al importe del capital pa-
gado.

VIII - Las cantidades por concepto de primasu -
otrc¢ similar, pagadas por los suscriptores de acciones so
bre su valor nominal, se llevardn a un fondo especial de
reserva; pero sbélo podrdn ser computadas como capital, -

para el efecto de determinar la existencia del capital mi—

e i e R e e O O g
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nimo que esta ley exige;

IX - La disolucién y liquidacién se regird por lo -
dispuesto en los capitulos X y XI de la Ley General de -
Sociedades Mercantiles o segin el caso, en el capitulo-
I, del titulo VII de la Ley de Quiebras y Suspensién de -
Pagos, con las siguientes excepciones:

1.~ El cargo de sindico y liquidador siempre co--
rresponderd a alguna institucién de crédito autorizada pa-
ra efectuar operaciones fiduciarias;

2.- La Comisién Nacional Bancaria ejercerd, res-
pecto a los sindicos y a los liquidadores, las funciones -
de vigilancia que tiene atribuidas en relacién a las institu
ciones de crédito y organizaciones auxiliares;

3.- La Comisién Nacional Bancaria podrd solicitar |

la suspensidn de pagos en las condiciones de Ley de Quie
bras y Suspensién de Pagos, y la declaracién de quiebra;

X - Serd aplicable a las sucursales de institucio--
nes extranjeras lo dispuesto en las fracciones VII y IX -
de este articulo.

XI - La escritura constitutiva y cualquier modifica
cién de la misma deberdn ser sometidas a la aprobacién -
de la Secretaria de Hacienda y Crédito Pdblico, a efecto-
de apreciar si se cumplen los requisitos establecidos por-
la ley. Dictada dicha aprobacidén por la Secretaria de Ha-
cienda, la escritura o sus reformas podran ser inscritas -
en el Registro de Comercio sin que sea preciso manda- -
miento judicial;

XII - Cuando la Comisién Nacional Bancaria ad- -
vierta que la situacién financiera de una institucién de --
crédito u organizacidén auxiliar de crédito determina la -.
pérdida de la mitad o mas de su capital social exhibido,-
fijard un término no mayor de sesenta dias para que los -
accionistas hagan las exhibiciones necesarias a fin de re
poner la pérdida y quedar reconstituido integramente di--
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cho capital. Si transcurrido dicho lapso no se hubiere -
tomado dicho acuerdo o no se le hubiere dado ejecucidn,
la Secretaria de Hacienda y Crédito Pdblico, en protec- -
cién de los intereses del pilblico, podrd revocar la conce-
sién respectiva y ordenar que se proceda a su liquidacién,
o bien, substiyéndose a los érganos de la sociedad, po--
dré declarar sin valor las acciones representativas del ca-
pital social y repuesto éste mediante la emisién y colo-
cacién de nuevas acciones.

Si la pérdida del capital no fuere total los tenedo
res de las antiguas acciones tendrdn derecho a recibir en-
nuevas acciones la proporcién que les corresponda de - -
acuerdo con el Gltimo balance practicado por la Comisién
Nacional Bancaria.

Las nuevas acciones que no adquieran los antiguos
accionistas en ejercicio del derecho del tanto dentro de
un plazo que no exceda de treinta dfas podrdn ser libre —
mente colocadas siempre que a criterio de la Comisién Na
cional Bancaria el control de la empresa quede en manos-
idéneas para su futura operacién financiera sana.

Cuando los recobros que se hicieren de los crédi—
tos que fueron estimados irrecuperables al considerar la-
situacidén financiera de la institucién sean tales que se -
repongan las pérdidas y hubiere algin excedente, éste -
quedard en beneficio de los tenedores de las antiguas - -
acciones"., 4/

Es muy dificil establecer una clasificacién siste —
mdtica de las épocas de desarrollo de las instituciones -
bancarias en México. En los primeros tiempos de la épo-
ca colonial, no hubo bancos especializados en la Nueva-
Espafia. En esta época florecieron varios bancos particu-
lares que operaron dando avios a los mineros. El Banco-

4/ Ley de Instituciones de Crédito.- Pdgs. 618-6---
620
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de Avio de Minas fue el primer banco piblico, fundado -
por Carlos III y que operé hasta los primeros afios de la -
Independencia.

La mds antigua institucién bancaria mexicana es El
Nacional Monte de Piedad, fundado por Real Cédula de -
Aranjuéz en 1774, Este fue el primer banco que emitié bi
lletes, mediante la entrega de certificados por los depdsi-
tos confidenciales que se hacian en 8l, que tenfan el ca-
rdcter de documentos pagaderos al portador y a la vista.

En 1864 el Banco de Londres, México y Sudamé-
rica se establecid, el cual todavia funciona en México -
bajo el nombre de Banco de Londres y México, S.A.

En 1881 se otorgd la concesidén al representante -
del Banco Franco-Egipcio para establecer el Banco Nacio
nal Mexicano, el cual se fusionbé con el Banco Mercan—
til Mexicano y se convirtié en el actual Banco Nacional
de México, S.A.

Otros bancos de esa época son el Banco Hipoteca-
rio, el cual en 1888 para ampliar el campo de operacio—
nes se transformé en el Banco Internacional e Hipoteca--
rio. '

También se establecieron a fines del siglo pasado
los bancos locales siguientes: Banco Minero de Chihua—
hua, Banco de Durango, Banco de Yucatdn, etc.

B) SISTEMA BANCARIO MEXICANO:

Como la actividad bancaria alcanzé tanta importan
cia en 1897 se promulgd la Ley General de Instituciones
de Crédito. Esta ha venido sufriendo varias reformas pa-

ra acomodarla a la técnica bancaria moderna.

Al iniciarse la era de la revolucién de 1910, ha—~—
bia en el pals 24 bancos de emisién y 5 refaccionarios. -
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Pero con la Constitucién de 1917 se establecid el privile
gio de emisién a favor del Banco Unico de Emisién, que-
funciondé hasta la fundacién del Banco de México, S.A. -
en 1925. &/ ’

Los sistemas bancarios de los diferentes paises va
rfan considerablemente uno de otro, pero durante el si--
glo actual se ha manifestado una tendencia universal por
parte de cada nacién a desarrollar una amplia red banca--
ria que gira alrededor del principal centro comercial o --
mercantil del pais, donde se encuentran establecidos los
bancos mds importantes en torno de una institucién bas--
tante diferente conocida con el nombre de Banco Central.

Banco Central: En México las funciones tipicas -

de Banco Central las desempefia el Banco de México, S.A.,

el cual se rige por la nueva ley de 1941. Las funciones-
de dicho banco las estipula el art. 8 de la Ley del Ban-—
co de México:

"Corresponde al Banco de México desempefiar las
siguientes funciones:

I - Regular la emisidén y circulacién de la moneda
y los cambios sobre el exterior;

II - Operar como banco de reserva con las institu-
ciones a él asociadas, y fungir respecto a éstas como cé
mara de compensaciones;

III - Constituir y manejar las reservas que se re —
quieran para los objetos antes expresados;

IV - Revisar las resoluciones de la Comisién Nacio
nal Bancaria, en cuanto afecten a los indicados fines;

V - Actuar como agente financiero del Gobierno -

5/ Titulos y Operaciones de Crédito.- Cervantes Ahu
mada. Pdg. 219 _
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Federal en las operaciones de crédito externo o interno y
en la emisién y atencién de empréstitos plblicos, y en—
cargarse del servicio de tesoreria del propio Gobierno;

VI - Participar en representacién del Gobierno, y
con la garantia del mismo, en el Fondo Monetario Inter-
nacional y en el Banco Internacional de Reconstruccién -
y Fomento, asi como operar con estos organismos",

Este Banco estd constituido en una Sociedad Anéni
ma y su duracidén es indefinida.

El capital es de 50 millones de pesos, que puede
ser aumentado de acuerdo a los estatutos, representado -
por acciones nominativas pagadas integramente en efecti-
vo y con un valor nominal de 100 pesos c/u.

El 51% del capital estd representado por acciones
de la serie "A" pertenecientes al Gobierno Nacional e in
transmisibles y las acciones de la serie "B", que represen
tan el otro 49%, suscritas por instituciones de crédito., -
Estas acciones s8lo podrdan transferirse o darse en garan-
tia con consentimiento del Banco. Estdn obligados asus
cribir acciones de la serie "B" en la proporcién que el - -
Banco de México establezca, todos los bancos que estén
autorizados para recibir depdsitos del piblico.

Este Banco tiene el monopolio de la emisién de bi
lletes y éstos son de curso legal y sin limitacidén alguna
respecto a la cuantfa del pago. El Banco ademds, ordena
a la Casa de Moneda la acufiacién que estime conveniente,

&/
El art. 35 de la Ley de dicho Banco, estipula:

"Las instituciones que conforme a la Ley General -
de Instituciones de Crédito reciban depésitos a la vista, -

6/ Titulos y Operaciones de Crédito.- Cervantes Ahu
mada. P&ag, 221
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a plazo o en cuenta de ahorros, deberdn conservar en el-
Banco de México, en moneda nacional, un depdsito sin-
interés, proporcional al monto de sus obligaciones de - -
esa clase y del resto de su pasivo exigible; dicho depé-
sito no serd menor del 5%, ni mayor del 20%, segin de-
termine el Banco de México, por acuerdo de la Secretarfa
de Hacienda, podré elevar la proporcién hasta el 50%.

Por lo que corresponde a los depésitos a la vista o
a plazo, en moneda extranjera, el Banco podrd, si lo -
considera conveniente, en vista de la situacién cambiaria,
fijar un porcentaje superior al 20% a que se refiere el pd
rrafo anterior, y podrd ademds, a este respecto, permitir
que el depdsito en el Banco de México se constituya en-
divisas.

Las resoluciones que el Banco y, en su caso, la
Secretaria de Hacienda dicten conforme a los dos pérrafos
anteriores, tendrdn cardcter general; pero podrdn aplicar
se s6lo a una determinada categoria de depdsito o a zona
bancaria o localidad, segin las propias resoluciones de—
terminen.

A los depédsitos en el Banco de México, de que -
tratan los pérrafos anteriores, se abonardn y cargardn - -
los saldos que a favor o en contra de la institucidén de cré
dito, depositante arrojen las operaciones de la Cadmara de
Compensacidn.

El Banco de México podrd cargar un interés penal
que no serd inferior del 12% anual sobre el importe de -
los saldos que resulten a cargo de las instituciones que ~
omitan constituir los depésitos exprzsados en los pérrafos
anteriores, complementarlos en su caso, o que dispon- -
gan de parte de ellos.

La falta de cumplimiento a las disposiciones de es
te articulo podrd dar lugar a la declaracién de caducidad-

de la concesidn de la institucidén de que se trate".

Como organizaciones auxiliares de Crédito, la Ley
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General de Instituciones de Crédito y Organizaciones Au-
Xiliares en su art. 3 reglamenta: Las Bolsas de Valores, -
las Cémaras de Compensacién, los Almacenes Generales -
de Depdsito y las Uniones de Crédito. Estas organizacio
nes para poder operar, deberdn registrarse ante la Comi~-
sion Nacional Bancaria.

Las Bolsas de Valores: Estas son el mercado don-—
de se compran y venden los valores mobiliarios. Sélo po
drd autorizarse a sociedades que se organicen exclusiva--
mente con este objeto.

Desde el punto de vista juridico, una Bolsa de Va
lores es una Sociedad Andnima cuyos accionistas sélo po~-
drdn ser corredores de cambio o agentes de bolsa. A ca-
da socio le corresponde una accidn.,

Podrdn ser objeto de contratacién en Bolsa, los -
valores y efectos publicos, como también los titulos de -
crédito y valores mercantiles emitidos por particulares o -
por instituciones de crédito, y los metales preciosos.

Las empresas inscriben sus titulos o valores en la
Bolsa. Ll consejo de administracién de la misma acordard
por mayoria de votos dicha inscripcidn,

Las operaciones, cuando se consumen en el tiem-
po que media hasta la reunién siguiente de Bolsa, serdn-
al contado. En cambio, cuando la conservacidén se difie
ra para una época posterior a la siguiente reunién de Bol—
sa, serdn a plazo. Diariamente varian las cotizaciones-
de los valores de acuerdo a la ley de la oferta y la dema_r;

da.

En nuestro pais el mercado bursétil se practica -
poco, se obliga a instituciones de crédito a adquirir valo-
res en la Bolsa. En 1953 se cred una Comisidn Nacional
de Valores que controla el mercado de valores.

La Bolsa de Nueva York, ubicada en Wall Street, -
lleva el pulso del mercado financiero mundial.
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Las Cdmaras de Compensacidn: El mecanismo de
las mismas es el siguiente: diariamente los bancos reci~-
ben cheques de sus clientes contra otros bancos. Para -

intercambiar dichos cheques los representantes de los ban
cos se asocian a tal efecto.

En nuestro pais, el Banco de México S.A., reali-
za el servicio de Cdmara de Compensacién y en la actua-

lidad sdlo existe en la ciudad de México y donde este -
Banco tiene sucursal.

En las plazas donde no exista oficina del Banco -
de México, las instituciones que en ellas operen asocidn
dose podrdn organizar la cdmara local de compensacidén, -
La Cémara de Compensacidén mds antigua e importante del

mundo, es la Clearing House de Nueva York, fundada en
1853.

Almacenes Generales de Depdsito: Estos de acuer-
do al art. 50 de la Ley General de Instituciones de Cré—
dito y Organizaciones Auxiliares, tienen por objeto el al
macenamiento, guarda o conservacién de bienes o mercan

cfas y la expedicidén de certificados de depdsito y bonos
de prenda.

Estos pueden ser de tres clases:

a) Agricolas, o destinados exclusivamente a gra-
neros o depdsitos de productos agricolas.

b) Mixtos, o autorizados para recibir tanto produc
tos agricolas como otra clase de mercancias nacionales o
extranjeras.

¢) Fiscales, o autorizados para recibir mercaderia

de importacién que no tenga los derechos aduanales paga-
dos.

La funcién econdémica-juridica principal del alma-
cén no es solamente la guarda de mercaderias, sino la -
concesidén de crédito sobre las mismas y facilitar su cir—
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culacidn.

Ademds podrdn actuar como corresponsales de - --
otras instituciones: tomar seguro por cuenta ajena, de las
mercancias depositadas; gestionar la negociacién de bo- -
nos de prenda, por cuenta de los depositantes; efectuar -
el embarque de las mercaderias.

En caso de que el precio de las mercancias baje~
al punto de no cubrir el importe de la deuda y un 20% - -
nfas, los almacenes procederdn a notificar al tenedor del-
certificado de depdsito, el cual dispone de 3 dias para -
cubrir el adeudo o mejorar la garantia. Si dentro de es—
los 3 dias el tenedor no cumpliera con estos requisitos, -
los almacenes procederdn a la venta en remate publico.

Asimismo, los almacenes podrdn rematar las mer--
cancias en caso que vencido el plazo para el depésito, -
después de transcurridos los 8 dias desde la notificacién -
del mismo., '

, Cuando el producto de la venta de la mercancia no
alcance a cubrir el adeudo, por el saldo insoluto, los al
macenes tendrdn expeditas sus acciones en la via legal -
correspondiente contra el primer depositante.

Uniones de Crédito: Estas tienen por objeto facili
tar el uso de crédito a sus socios. Grupos de personas -
que tengan afinidad de intereses econdmicos podrdn agru-
-parse en Uniones de Crédito.

Son organizaciones auxiliares especializadas en —
cualquiera de los siguientes ramos:

1) Agricola, cuando sus socios sean agricultores.
2) Ganadero, cuyos socios deberdn ser ganaderos.

3) Industrial, en el que sus miembros deberdn ser
industriales de una misma rama.
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4) Comercial, cuyos socios deben dedicarse a ac-
tividades comerciales de una misma clase.

5 Mixto, cuando se organicen para operar conjun
tamente personas que se dediquen por lo menos a dos de -
los ramos previstos anteriormente.

Ademés de prestar al socio su aval para la obten—
cién de crédito, la Unién de Crédito hard inversiones de
su propio capital en valores; prestard directamente a sus
miembros; comprard por cuenta de los mismos maquinarias,
abonos, implementos, etc.; se encargaréd de la venta de -
los frutos o productos elaborados por sus socios; se ocu—
pard, por cuenta propia, de la transformacién industrial -
de dichos productés; y en general, prestard a sus socios
toda clase de ayuda para el desarrollo de la produccidn.

Las Uniones de Crédito deberdn constituirse como
Sociedad Anénima de capital variable. Las acciones serdn
nominativas. Se deducird un 20% de las utilidades de la-
sociedad, para formar el fondo de reserva, hasta que és—
te alcance una suma igual al capital fijo.

Para constituirse deberd solicitarse autorizacidn de
la Comisién Nacional Bancaria., ‘

Las Uniones de Crédito no podrdn tener participa—
ciones en instituciones de crédito ni en organizaciones -
auxiliares. Ademds les estd prohibido recibir depésitos a
la vista y a plazo o a realizar operaciones de descuento;-
préstamo o crédito de cualquier clase con personas que -
no sean socios de la misma. Tampoco podrdn emitir bo—
nos o titulos de naturaleza andloga ni entrar en Sociedad-
de Responsabilidad Limitada; otorgar fianzas, garantias, -
salvo que sea a favor de sus miembros.

Su actividad se someterd a las siguientes reglas; -
El importe total del pasivo real no podrd exceder en nin-
glin caso de 10 veces el capital pagado y las reservas -
de capital. Deberdn mantener un 10% de su pasivo real-
en moneda circulante o en depdsitos a la vista en el Ban
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co de México. Los créditos, préstamos o descuentos no -
podrédn ser reembolsados a plazo mayor de 5 afnos.

En nuestro pafs, las Uniones de Crédito Agricola-
han sido de mayor actuacién. 7/

Comisién Nacional Bancaria: El Estado controla y
vigila la actividad de los bancos, a través de la Comisién
Nacional Bancaria.

El art. 160 de la Ley General de Instituciones de
Crédito estipula:

“"La inspeccidén y vigilancia de las instituciones -
de crédito y de las organizaciones auxiliares queda confia
da a la Comisién Nacional Bancaria.

La Comisién Nacional Bancaria formard anualmente
su presupuesto de egresos, que someterd a la aprobacién-
de la Secretaria de Hacienda y Crédito Pidblico. -

Para compensar los gastos de inspeccién y vigilan
cia, las instituciones y establecimientos que conforme a -
esta Ley estdn sujetos a aquéllas, pagardn las cuotas que
cada afio seflale la Secretaria de Hacienda Pablica, a pro-
puesta de la misma Comisién Nacional Bancaria y en rela
cién con la importancia del capital, reservas, activo y -
utilidades de cada institucién de crédito u organizacién -
auxiliar, de acuerdo con la norma siguiente:

El 50% del presupuesto de gastos de la Comisién
Nacional Bancaria se repartird en partes proporcionales al
al capital y reservas de cada institucién u organizacién~
auxiliar; el 30% de dicho presupuesto proporcionalmente ~
al activo, con exclusién de las cuentas de orden; y el —
20% restante en proporcién a las utilidades.

7/ Titulos y Operaciones de Crédito.- Cervantes Ahu
mada. Pdg. 225
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Para fijar las cuotas a los Almacenes Generales de
Depébsito, la Comisién Nacional Bancaria, ademds de la-
importancia de los activos, tomard en cuenta la cantidad -
de mercancias almacenadas durante cada afio, asi como -
los derechos de almacenaje percibidos en igual periodo.

Las cuotas serdn pagadas por mensualidades ade--
lantadas en el Banco de México.

Las cuotas a que se refiere este articulo, y el pre
supuesto de egresos de la Comisién, no formardn parte -
de los ingresos del Gobierno Federal, ni figurardn en sus
presupuestos" .

Esta Comisién se compone de 6 vocales nombrados
por la Secretarfa de Hacienda y Crédito Pdblico y tres wvg
cales nombrados por los bancos, de los cuales uno ser§ -
nombrado por los bancos de depésito.

C) PROMOCION Y CREDITO DE LOS BANCOS:

La clasificacién cldsica de las operaciones banca-
rias es la que distingue entre actividades activas y pasi--
vas de crédito, y por otro lado las neutrales.

Esta distincién entre operaciones pasivas —que re
presentan la corriente de capitales que entran a las insti-
tuciones de crédito y que representa la base de la econo—
mia de todas las instituciones de crédito— y, activas —
—que representan salida de estos mismos capitales hacia
empresa, industrias o particulares—, recoge la esencia -
misma de estas operaciones. Las operaciones neutrales —
llamadas bancarias por ser realizadas profesionalmente -
por instituciones de crédito, consiste en atencidén de ne~

gocios ajenos. 7-Bis/

Tras lo expuesto se establece el siguiente cuadro:

7-Bis/ Derecho Bancario.- Joaquin Rodriguez R.~- Pags.-
34 a 36
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I) PASIVAS.
1.- Redescuento, aceptaciones, préstamos.
2.~ Emisidn de obligaciones y otros tftulos.
3.~ Depédsitos bancarios,
4.~ Emisién de billetes.

1) ACTIVAS.
1.~ Créditos especiales.
2.~ Créditos de firma o directos.
3.~ Créditos comerciales.
4,- Apertura de crédito simple y en cuenta.
5.- Anticipos y créditos sobre mercancias.

III) NEUTRALES.
1.~ Fideicomiso.
2.~ Cartas de crédito.
3.~ Cajas fuertes o de seguridad.
4.- Cobranzas.
5.~ Comisiones, emisién de obligaciones y admi-
nistracién de valores.
6.~ Transferencias, giros bancarios y divisas.

La generalidad de los bancos ofrecen dentro de -—
sus funciones, servicios intangibles que consisten en - -
transacciones de dinero y en operaciones crédito, las cua
les estdn autorizadas por la Ley.

Administracién de Valores: Es el servicio por el-
cual los bancos, ademds de tener la simple guarda mate--
rial, los administran practicando todos los actos necesa-—
rios para la conservacién de los derechos que en ellos se
confieren, o sea efectuar las operaciones relativas a la -
administracién de los mismos.

Es una ventaja para el cliente, el costo tan redu-
cido que representa tener sus valores seguros y bien admi
nistrados.

Se cobran dos tarifas diferentes: por guarda un mi-
nimo de $ 10.00, o en su caso un porcentaje que fluctda,
segdn su valor nominal, entre el 3% vy el 1.25%. Por ad
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ministracién un minimo de $2.50 y sobre el valor nominal
1/4% .

Cajas de Seguridad: Aquellos particulares que cuen
ten en su haber con objetos de valor, como pueden ser:-
alhajas, documentos importantes, tftulos, etc. Este ser
vicio se ofrece Unicamente a personas de solvencia moral
y econdémica, puesto que pueden guardar objetos que oca
sionen problemas a los bancos.

Las tarifas varian segin la superficie del frente -
de la caja, entre $ 100,00 y $ 500,00 anuales.

Cartas de Crédito para Viajero sobre el Pafs: Es
el servicio que prestan los bansosa sus clientes median
te una carta dirigida a sus sucursales o bancos afiliados,~
por medio de la cual podrd disponer de cantidades en for -
ma parcial o total hasta el limite fijado en la carta de -
crédito. No obstante que por lo general, el importe de-
estas operaciones deberd ser cubierto inmediatamente jun
to con la comisién respectiva, en algunos casos especia
les, dichas cartas podrdn ser extendidas a crédito.

Por medio de este servicio el cliente puede hacer
uso de cantidades en efectivo en diferentes ciudades, -
sin tener que transportar el dinero con riesgo de pérdida
0 robo.

Se cobra 2% de comisién cuando la carta sea liqui
dada en efectivo.

1% de comisién cuando sea extendida a crédito. -
La tasa es 13% anual de interés.

Cartas de Crédito para Viajeros sobre el Extranje-
ro: Este servicio tiene las mismas caracteristicas que el-
anterior, pero son entidades al amparo de algin Banco -
Americano.

la comisién y el interés son iguales al servicio -
anterior.,

N I T
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Certificacién de Cheques: Es el compromiso que-
contrae el banco librado de pagar el cheque, es decir, -
que el banco certifica que existen fondos suficientes para
pagarlo. Es un derecho que concede la Ley a los cuenta-
habientes sin efectuar cargo alguno.

Cobranzas recibidas del extranjero para ser paga—
das en_la Replblica Mexicana: Este servicio consiste en
diversos documentos que reciben los bancos del extranje—
ro, ya sea de bancos, financieras o empresas importantes
para ser pagaderos en la Repiblica Mexicana.

Los bancos cobran por comisién de registro y ma -
nejo por cada documento Dls. 2.00 y por comisién de li-
quidacién 1/4%,

Cobranzas sobre el extranjero: Mediante este ser
vicio los bancos cobran los documentos pagaderos en el -
extranjero a su clientela., Para los bancos estas operacio
nes representan una buena fuente de ingresos por concep~
to de comisiones cobradas y la posibilidad de incrementar
los saldos en cuentas de cheques.

Las tarifas varfan segin los paises y si son clien
tes o no, entreel 2% y 3%. Los gastos extraordinarios
asi’ como las comisiones de los corresponsables cuando -
las haya, se deducirdn del importe de las cobranzas.

Cobranzas sobre Plaza e Interior: Mediante este -
servicio los bancos reciben para su aceptacién y/o cobro,
letras y pagarés sobre la misma plaza o cualquier otra del
interior del pafs, cuyo producto se acredita al ser cobra-
do a la cuenta de cheques del cliente.

No obstante el costo tan elevado que implica pa-
ra los bancos el manejar un departamento como éste, es-
una de las principales fuentes de incremento para las - -
cuentas de cheques. Las tarifas varian si son plazas ban
cables o0 no y si son clientes o no, del 1% al 3%.

Compra venta de moneda extranjera: Este servicio-
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permite al cliente efectuar operaciones de compra-venta -
de divisas extranjeras. Los bancos obtienen una utilidad
que proviene de la diferencia entre el precio de compra vy
el de venta de divisas extranjeras.

Compra venta de valores: Por medio de este servi
cio los bancos compran y venden a su clientela titulos -
de renta fija o de renta variable. Para efectuar este tipo-
de operaciones los titulos ofrecidos o demandados deberdn
estar registrados en la Comisién Nacional de Valores y co
tizados en bolsa.

El banco obtiene una utilidad al realizar estas ope
raciones que consiste en la diferente entre el precio al -
que compra y al que vende dichos valores; ademds cobran
una comisién de 1/4% a 1/2% cuando su postura es de —
agente corredor en la compra y venta de valores de renta-
fija o variable.

Concentracién de fondos del interior; Este servi—
cio consiste en transferir fondos de la clientela desde el
interior del pais a su cuenta de cheques. Este servicio -
se puede ofrecer a clientes que tengan como promedio - -
$ 50,000.00 como minimo en cuenta de cheques.

Créditos comerciales: Este tipo de operaciones -
generalmente se relacionan con la compraventa de mercan
cias o productos, y se utilizan para garantizarle al ven—
. dedor el pago del importe convenido, contra la entrega -
de los documentos de embarque, facturas y demds docu- -
mentos solicitados por el comprador dentro de un plazo fi
jado de comin acuerdo. Estos créditos se pueden dividir
en tres grupos: ’

a) Créditos comerciales de importacién: Son aque-
llos que los bancos establecen por cuenta y orden de uno-
de sus clientes, a favor generalmente dé una persona fisi-
ca o juridica que radica en el extranjero y que cubre la -
mercancia comprada por su cliente.

El término méximo por el cual se pueden estable-
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cer créditos comerciales es de 180 dfas.

Las principales ventajas para el cliente importador
en el uso del crédito comercial para cubrir sus importa~~
ciones, se derivan de las que ofrece el tipo de documen-
to por si mismo. El cliente tiene la seguridad de que la
documentacidn llegard a su poder cumpliendo con las pres
cripciones estipuladas de antemano.

Los servicios de créditos comerciales permiten a -
los bancos estrechar sus relaciones con los bancos extran
jeros, lo que se traduce en un mayor intercambio de nego
clos, que permiten mayores utilidades por concepto de co
misiones, de movimientos de divisas, etc.

Las tarifas son las siguientes;

Por apertura: 1.5% por cada 3 meses o fraccién.
Por negociacién: 1% Minimo §$ 31.25

Por aceptacién: 1.5% anual, Minimo $ 31.35
Intereses de reembolso: 10%

b) Créditos Comerciales de Exportacién: Estos cré
ditos se originan en el extranjero y llegan a poder de ex
portadores mexicanos, ya sea directamente o por medio -
de un banco mexicano, para ser liquidados contra entrega
de documentos que amparen exportaciones de mercancias ~
de nuestro pais.

Los clientes exportadores cuentan con la seguri~ -~
dad absoluta de cobrar el importe de sus exportaciones y
con una garantia bancaria que da a la operacién completa~
liquidez. "

Para los bancos esta clase de operaciones son un-
magnifico medio de aumentar las cuentas de cheques de -~
la qlientela.

Las tarifas son las siguientes:
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Por confirmacién: 1% por cada 3 meses o fraccidn.
Minimo $§ 62.50

Por negociacién: 1/8 del 1%. Minimo $ 31.25
Por notificacidén; $ 25.00

¢) Créditos Comerciales Domésticos: Los crédi —
tos comerciales domésticos en moneda nacional y délares,
son establecidos por compradores en la Repiblica Mexica-
na a favor de los beneficiarios en nuestro pais. Estos no
podrédn ser mds que pagaderos a la vista, o bien créditos-
pagaderos a plazo, pero sin que existan letras que los be
neficiarios giren a plazo a cargo del banco.

Las tarifas son las siguientes:

Comisién por apertura: 1.5% por cada 80 dias o -
fraccién.

Comisién Minima; $ 31.35

Comisién por Negociacién: 1%

Créditos de habilitacién o avio: Este servicio con
siste en la operacidén de crédito que se realiza mediante -
un contrato en el cual el acreditado se obliga a invertir-
el importe del crédito, precisamente en la adquisicién -
de materias primas y materiales, en el pago de jornales -
y salarios, asi como en gastos directos de explotacidén -
indispensables para los fines de la empresa.

El plazo para estos créditos puede ser de un afio a
2 aifios.

Todos los gastos que se originen con motivo del ~
contrato de habilitacién y avio, son por cuenta del acre-
ditado.

El interés es del 13% anual, ademds los bancos -
cargan una comisién por apertura de crédito, que varia -
del 1/2% al 2% anual sobre el valor total del crédito,

Créditos Refaccionarios: Este crédito consiste en
un contrato en el cual el acreditado se obliga a invertir-
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el importe del crédito precisamente en la adquisicién de
aperos, instrumentos, dtiles de labranza, abonos, gana-—
do, cultivos, etc. Estos créditos quedan garantizados -
por Ley con las fincas, construcciones, edificios pendien
tes o ya obtenidos de la empresa a cuyo fomento haya si -
do destinado el préstamo.,

Generalmente se otorgan por un plazo de 5a 10
afios. El valor del crédito no deberd exceder del 50%
del activo fijo, que presente el cliente en su balance.
Todos los gastos correrdn por cuenta del acreditado.

El interés es del 13% anual, ademds los bancos
cobran una comisién por apertura de crédito, que varia
del 1/2% al 2% anual sobre el valor total del crédito.

1

Créditos Simples o en Cuenta Corriente: Esun -
contrato mediante el cual los bancos autorizan al cliente
a disponer hasta por determinada suma en una cuenta co- -
riente y en cualquier momento, dentro de la vigencia del
mismo.

Estos contratos pueden ser renovados indefinida- -
mente y el plazo no excede de los 180 dias.

El cliente puede contar con un crédito en el mo—
mento deseado y sin que para obtenerlo tenga que hacer-
gestién alguna fuera de extender un cheque por la suma -
deseada.

La tarifa por apertura es del 1/4% trimestral sobre
la suma total del contrato, ya sea que se utilice o no, -
Sobre saldos insolutos se cobra el 1% mensual.

Cuentas de Ahorros: Especialmente fueron estable-
cidas para fomentar el ahorro en la clientela. Los bancos
cubren al cliente intereses al 43% anual sobre depdsitos
en moneda nacional y el 3% sobre depdsitos en ddlares, -
pagaderos y acumulados cada seis meses.

No podréd hacerse otro retiro a la vista sino des--
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pués de que hayan transcurrido por lo menos 15 dias de -
efectuado el anterior, cuando éste haya sido superior a
$1,000.00 y por lo menos 7 dias cuando el retiro no ha
ya excedido esa suma,

Cuentas de cheques: Es uno de los principales ser
vicios que los bancos otorgan a sus clientes por medio -
del cual guardan el dinero de empresas y particulares me
diante depédsitos en cuenta de cheques y cuyos fondos - -

pueden disponer a la vista hasta la totalidad de los mis~~
mos.

Mediante este servicio los bancos aumentan sus-
recursos que les permiten fomentar el desarrollo econdmi~
co y social de nuestro pais.

Cheques de Viajero: Estos son extendidos por di-~
versas instituciones de reconocido prestigio, en dbélares-
americanos y marcos alemanes. Para el publico los che-
ques de viajero representan una gran comodidad y seguri
dad para llevar fondos al extranjero.

La comisién que actualmente se cobra al piblico -~
por la venta de estos cheques, es del 1% ademds se perci
be una utilidad mayor en los tipos de cambio.

Depédsito a plazo fijo de retiro; Son aquellos depd .
sitos que los bancos reciben para ser entregados al depo-
sitante después de cierto plazo, que es como minimo de-
90 dias, pagando un interés por este concepto que fluc—
tda entre el 6.5% y 8% en moneda nacional y el 5%y 6%
en dblares. Estos certificados siempre son moninativos.

Descuentos mercantiles: Este servicio consiste -
en el anticipo de dinero que los bancos hacen a sus clien
tes de crédito, que cuentan con una autorizacién espe- -
cial para ello, del valor de letras y pagarés a cargo de -
otras firmas y con vencimientos posteriores a la fecha en
gue se efectlia el descuento. Estos descuentos general--
mente no exceden de 90 dias de su vencimiento y cobra-
el 13% de interés.
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La linea de crédito en descuentos no excede del -
30% del capital real ajustado del solicitante.

Las tarifas que los bancos cobran si son documen
tos de plaza el 1/2% y por documentos foréneos el 3/4%.

Fideicomiso de inversién: Por medio de este servi-
cio, una persona fisica o moral entrega al banco sumas -
de dinero para que sean invertidas en valores aprobados -
por la Comisién Nacional de Valores o en instituciones -
financieras de primer orden. Estos contratos se celebran-
a plazo fijo o por término indefinido.

Fideicomiso de garantia: Mediante este contrato -
un deudor o un tercero entrega al banco ciertos bienes o
derechos para garantizar el cumplimiento de una obligacién
contraida con otra persona. En el supuesto caso de in--
cumplimiento de la obligacién contraida, el banco proce-
derd a la venta de los bienes o jercicio de los derechos y
el producto serd aplicado al pago de dicha obligacidn.

Mediante este tipo de fideicomiso, se logra en —
multiples ocasiones reemplazar muy favorablemente a la hi
poteca.

Fideicomiso testamentario: A través de este servi-
cio el testador puede estar seguro de que los bienes del -
testamento serdn destinados a los fines que establezca.

Fideicomiso de seguro: Por medio de este servicio
se puede asegurar el correcio y adecuado destino de los-
dineros que resulten del seguro, por parte de los benefi-
ciarios. El contrato surtird sus efectos a partir de la fe—
cha de la muerte del asegurado.

Fideicomiso traslativo de dominio: Mediante este-
servicio una persona, fisica o moral, entrega en fideico~-
miso un bien generalmente inmueble, al banco para que-
éste lo conserve, y en su oportunidad, previas instruc—
ciones del fideicomisario lo transmita a é1 o a una persg
na fisica o moral.
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Depésitos condicionales: Los bancos por su mora-
lidad reconcocida, intervienen para recibir las sumas de
dinero o bienes que deberdn ser entregadas a alguna de
las partes al cumplirse la condicién o devolverse a otra
al realizarse el incumplimiento de alguna obligacién.

Avalios: Los bancos por medio del Departamento
Fiduciario, practican avalios comerciales de bienes mue—
bles o inmuebles, que servirdn para determinar el valor -
de los mismos.

Fideicomisos especiales: Existe una gran diversi—
dad de negocios que implican los fideicomisos especiales,
entre ellos para asegurar pensiones alimenticias, la educa
cién de menores, los gastos de hospitalizacién y curacién
de enfermos, etc.

Informes de crédito: Por medio de este servicio -
que los bancos proporcionan informes de tipo comercial de
las firmas o particulares que desee el solicitante. La ta-
rifa que se cobra es de $ 35.00 por informe.

Ordenes de pago sobre el extranjero: Este servicio
consiste en que los bancos giran instrucciones expresas -
mediante el uso de claves secretas a sus corresponsales-
en el extranjero, para que se pague en efectivo o abonen
en su cuenta a un beneficio, las cantidades que les indi-
ca la persona o firma que solicita este servicio.

Las tarifas varian de acuerdo a la plaza, el benefi
ciario y el banco corresponsal. Los gastos de transmi- -
sidén, corren por cuenta del cliente.

Ordenes de pago sobre el interior: Consisten en -
las instrucciones expresas que los bancos giran mediante-
el uso de claves secretas a sus sucursales, corresponsa-
les en el pais, para que paguen en efectivo o se abonen
en cuenta de un beneficiario la cantidad que les indiquen
la persona o firma que solicita el servicio. Los clientes-
tienen la facilitad de poder situar a cualquier parte del in
terior del pafs a un costo muy reducido.
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Pagos autorizados sobre plaza interior o extranjero:
Este servicio consiste en los pagos periédicos que efec—
tdan los bancos, ya sea en plaza, en el interior de la Re
piblica o en el extranjero, por cuenta de sus clientes en
forma periddica y por las cantidades solicitadas. Estos -
pagos pueden ser acumulables o no acumulables.

La tarifa que se cobra es de 1 al millar por cada -
pago que efectia el banco por cuenta de sus clientes.

Pagos periddicos por cuenta de clientes: Mediante
este servicio los bancos se encargan de pagar por cuenta-
de sus clientes determinadas sumas por concepto de servi
cios de agua, luz, teléfono, etc. Los bancos cargan - -
$ 5.00 por cada servicio.

Préstamos directos, en blanco o quirografarios: -
Los bancos conceden a determinados clientes que comprug
ben su capacidad econdmica y moral, préstamos documen
tados mediante pagarés directos llamados también Présta-—
mos en Blanco o Quirografarios, que representan el com-
promiso adquirido por el cliente de pagar a los bancos a-~
su vencimiento la cantidad respectiva.

El plazo méximo al que legalmente se puede ex--
tender un pagaré directo es de 180 dias, aunque la gene-
ralidad de los bancos lo realizan a 90 dfas. Son renova-
bles una o mds veces, hasta un méximo de 360 diasa -
partir de la fecha del otorgamiento,

Las tarifas son las siguientes:
Cémputo de intereses sobre 365 dfas:

Interés normal 13% anual

Intereses moratorios 15% anual

Por renovacién total 2%

Por renovacidn parcial hasta un 75% 1%
Por renovacién parcial hasta un 50% 3%
Por renovacién parcial hasta un 25% 1/4%
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Préstamos personales: Este es un servicio mds =~
que los bancos ofrecen a su clientela y al piblico en ge
neral, El monto méximo del crédito es $ 20,000.00 y el
minimo es $ 1,000.00, siempre que no exceda de un mes
de sueldo. Los créditos se otorgan a plazosde 3, 6, 9 ~
y 11 meses.

Los abonos serdn mensuales por cantidades iguales.
Los intereses que se cobran es del 10% anual, sobre el -
monto total de la operacidén, los cuales serdn documenta-
dos en el momento de efectuarse la misma.

Entre las condiciones que debe estar sujeto el ~ -
cliente figuran, contar 21 afios de edad como minimo, no~
tener otro préstamo anterior vigente, de ser empleado de-
planta, tener un minimo de 3 afios de antigiedad, etc.

Préstamos prendarios: Para ejercer este tipo de -
préstamo se deben tomar en consideracién las reglas apli
cadas al préstamo quirografario. Ademé&s se observan las
siguientes condiciones: el total del préstamo no serd -
mayor al 30% de su capital real ajustado, el importe no
debe ser mayor del 70% del valor real de la prenda, la -
prenda debe estar debidamente asegurada por el acreditado,
etc,

Los bancos cobran al cliente un interés razonable
el cual estd fijado en la linea de crédito otorgada.

Tarjeta de Crédito: Esta constituye el servicio =~
mds reciente que los bancos ofrecen a su clientela, y tig
ne por objeto facilitar a la clientela el efectuar compras y
disposiciones en efectivo. Existen 3 diferentes tipos de-
tarjetas: la tarjeta de crédito personal, familiary empre-
sarial.

El cliente tiene la facilitad de que el pago de la -
compra a su eleccidn podrd ser a 30 dias sin recargo men
a1al, o hasta en 11 mensualidades pagando un interés --
del 1.5% mensual sobre saldos insolutos.
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A los comerciantes se les cargard una comisién -
que fluctia segin el tipo de negocio entre el 4 y 10%.

Ventas de giros sobre el extranjero o interior: Es
te servicio consiste en la venta de giros expedidos direc-
tamente por los bancos a cargo de sus corresponsales en-
el extranjero o en el interior del pais.

La comisién que los bancos cobran al pdblico por
la venta de estos giros, en ambos casos, es del 1 al mi
llar y el minimo es $ 1.50. 8/

D) RELACION DE ACTIVIDADES ECONOMICAS SUSCEP
TIBLES DE FOMENTO POR IA BANCA DE DEPOSITO

En virtud de que se estima que la actual relacién -
de actividades econdémicas susceptibles de fomento por la-
banca de depésito, no satisface plenamente los propési--
tos de seleccién del otorgamiento de los créditos refaccio
narios, pues contiene una enumeracién limitativa de indug
trias hacia las cuales pueden canalizarse los recursos de-
dichas instituciones, con el propdsito de dar mayor am-~
plitud a la mencionada lista, y después de cambiar opinio
nes con la Asociacién de Banqueros de México y de oir al
Banco de México, la Secretaria de Hacienda y Crédito Pd
blico ha decidido reestructurar el sistema para prever en-
rubros generales las distintas actividades especificas que
deben ser fomentadas.

Por lo anterior, con fundamento en lo dispuesto -
en el inciso I de la Fraccidén XVI del articulo 11 de la Ley
General de Instituciones de Crédito y Organizaciones Auxi
liares, esta Dependencia da a conocer lo siguiente:

8/ Prontuario de Promocidén y Crédito del Banco Co-—
mercial Mexicano, S.A.
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I. ACTIVIDADES PRIMARIAS:
1. Agricultura.
2. Ganaderia.
3. Silvicultura,
4, Piscicultura.
5. Pesca.
6. Avicultura.
7. Apicultura.
8. Mineria.

II. INDUSTRIA:
1. Industria agropecuaria.
2. Industria alimenticia.
3. Industria de bebidas.
4, Industria textil vy productos derivados,
5. Indusiria de articulos de palma, henequén y le-
chuguilla.
6. Indusiria de pieles, cueros y derivados.
7. Industria de la madera y derivados.
8. Industria del corcho y derivados.
9. Industria hulera y derivados.
10. Industria de la celulosa y derivados.
11, Industria quimica, derivados e industrias cone—
Xas.
12, Industria tipogréfica, litogréfica e industrias co
nexas.
13, Industrias del petréleo y el carbdn y derivados.
14, Industrias de minerales no metdlicos y deriva--
dos.
15, Industria metdlica y derivados.
16, Industria eléctrica y derivados.
17. Industria de la fabricacién de medios de trans--
porte.
18. Industria de instrumentos de precisidn.,
19, Industria de aparatos fotogréficos.
20, Industria farmacéutica.
21, Industria del hielo.
22.. Industria de la construccion.,
23. Electricidad, gas y vapor.
24 . Industria artesanal.
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II1. SERVICIOS:
1. Industria hotelera.
2. Transportes. 9/

E) SOCIEDADES FINANCIERAS:
, De acuerdo con el art. 26 de la Ley General de -
Instituciones de Crédito, las siguientes son las funciones

de las sociedades financieras:

“Las sociedades financieras podrdn realizar las si
guientes operaciones:

I- Promover la organizacién o transformacién de -
toda clase de empresas o sociedades mercantiles;

II- Suscribir y conservar acciones y partes de in-
terés en empresas, sociedades o asoclaciones mercantiles
o0 entrar en comandita;

III- Suscribir o colocar obligaciones emitidas por -
terceros, prestando no su garantia por amortizacién e in-

tereses;

IV- Actuar como representante comin de obligacio-
nistas;

V-~ Hacer servicio de caja y tesoreria;

VI- Mantener en cariera, comprar, vender y, en -
general, operar con valores y efectos de cualquier clase;

VI bis- Recibir en depédsito valores y efectos de -
comercio;

VII- Efectuar operaciones con divisas;

9 Circular No. 572 de la Comisién Nacional Banca-
ria.
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VIII- Conceder préstamos con garantfa de documen
tos mercantiles que provengan de operaciones de compra--
venta de mercancias en abonos;

VIII bis- Otorgar préstamos y créditos para la ad—
quisicién de bienes de consumo duradero;

IX- Conceder préstamos de habilitacién o avio y -
refaccionarios; :

X - Otorgar créditos a la industria, a la agricultu-
ra o a la ganaderia, con garantia hipotecaria o fiduciaria;

XI- Con base en créditos concedidos, expedir car
tas de crédito para compra de maquinaria, equipo y mate
ria prima;

XII- Con base en créditos concedidos, otorgar =
aceptaciones y endosar y avalar titulos;

XIII- Conceder préstamos y otorgar créditos sim-~-
ples o en cuenta corriente, con o sin garantia real;

XIV- Suscribir y contratar empréstitos publicosy -
otorgar créditos para construccién de obras o mejoras de -
servicio publico;

XV - Emitir bonos financieros con garantia especi~
fica y certificados financieros;

- XVI- Aceptar préstamos y créditos o recibir depé -
sitos a plazo no menor de un afio. Los préstamos y cré—
ditos de otras instituciones de crédito del pais, que no -
sean instituciones o departamentos fiduciarios, podrdn —
concertarse a un plazo menor cuando se trate de cubrir ne
cesidades de caja;

XVII- Adquirir bienes muebles y los inmuebles ne—
cesarios para su oficina matriz y sucursales;

XVIII- Girar, suscribir, aceptar, endosar, descon
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tar y avalar titulos de crédito, para documentar y realizar
las operaciones que autoriza esta ley, sujetdndose a los-
limites y prohibiciones que la misma establece, y

XIX- Efectuar las operaciones necesarias para lle—
var a cabo los cometidos de financiacién de la produccién
y colocacién de capitales a que estdn dedicadas". 10/

Estas deben tener un capital minimo que serd de—
terminado por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.
Asimismo, como en el caso de los bancos, las socieda—
des financieras deberdn conservar un depdsito sin interés
en el Banco de México, en moneda nacional, proporcio—
nal al monto de su pasivo exigible en moneda nacional y
extranjera deduciendo los depdsitos a la vista y la emi--~
si6n de bonos financieros.

Las sociedades financieras no podrédn tener en nin - ‘

guna sociedad mercantil acciones o participacién superior
del 25% del capital social de ésta.

Los préstamos prendarios no podrdn exceder del -~
70% del valor de la garantia., En caso de ser el préstamo
para la adquisicién de bienes de consumo o produccién -
agricolas, se podra exceder del 70%.

Los préstamos de habilitacién y avio tendrdn un -
plazo de vencimiento que no excederd de los 3 afios y los
refaccionarios no mayor de 10 afios.

Los préstamos a la industria, agricultura o ganade
fila no deben exceder del 50% del valor de la garantia. So
lamente se podrdn otorgar dichos créditos a empresas esta
blecidas permanentemente en la Repuiblica.

El importe de los créditos que concedan las socig
dades financieras, se podrd conservar en la misma socie~
dad con cardcter de obligacidén a la vista.

1o/ Nueva Ley General de Instituciones de Crédito y -
Organizaciones Auxiliares. Péags. 631 a 632-I. .
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En caso de otorgarse préstamos sin garantia real -
el plazo no podrd exceder de un afio, renovable por otro -
perfodo igual pero por lo menos la mitad de su importe.

Cuando sea una apertura de un crédito simple, la
sociedad financiera podrd cancelar el mismo en cualquier
tiempo.

Previa autorizacién de la Comisién Nacional Ban—
caria, las sociedades financieras podrdn suscribiry con-—
tratar empréstitos publicos y otorgar créditos para la cons-
truccién de obras y mejoras del servicio piblico a plazo,
que no exceda de 30 afios, siempre que la garantia consis
ta en hipoteca sobre bienes inmuebles.

Las sociedades financieras podrdn emitir bonos fi—
nancieros con' garantfa especifica, adn cuando no esté —
preconstituida dicha garantia, previa autorizacién de la -
Comisién Nacional Bancaria.

Las sociedades financieras que garanticen pago de
intereses de obligaciones emitidas por sociedades, dispon
drdn de las facultades necesarias para comprobar el esta~—
do de situacién en la sociedad emisora. Tendrdn el dere
cho de liquidar los débitos vencidos y no satisfechos por
la sociedad emisora y ademds podrdn reservarse un pues
to en el consejo de administracién de la sociedad emiso-
ra.

Las sociedades financieras tienen prohibido acep-
tar obligaciones directas de cualquier clase, por una suma
mayor de 20 veces el capital social de la sociedad finan-
ciera, como tampoco obligaciones directas por cuenta de-
terceros, por una suma mayor de 10 veces dicho capital.

Ademds no podrdn adquirir acciones, titulos o va-
lores que deban conservar en su activo ni entrar en so--
ciedades de responsabilidad ilimitada y explotar por su -
cuenta minas, plantas metalirgicas, establecimientos -
mercantiles o industrias, sin perjuicio de la facultad de
poseer bonos, obligaciones, acciones u otros titulos de -



dichas empresas.

Las siguientes son las sociedades financieras

operan actualmente en México:

Agricultura y Transportes, S.A.

Banco de las Artes Graficas, S.A.
Central Financiera, S.A.

Comparifa General de Aceptaciones, S.A.
Corporacién Continental, S.A.
Corporacién Financiera, S.A,

Crédito Algodonero de México, S.A.
Crédito Americano de México, S.A.
Crédito de Baja California, S.A.
Crédito Central Mexicano, S.A.
Crédito Comercial, S.A.

Crédito Comercial Mexicano, S.A.
Crédito Continental, S.A.

Crédito Financiero, S.A.

Crédito Financiero de México, S.A.
Crédito Industrial y Comercial, S.A.
Crédito Mexicano, S.A.

Crédito Minero y Mercantil, S.A.
Crédito de Monterrey, S.A.

Crédito del Norte de México, S.A.
Crédito Panamericano, S.A.

Crédito Refaccionario Industrial, S.A.
Crédito Regiomontano, S.A.
Financiadora de Ventas Banamex, S.A.
Financiamiento y Promocién, S.A.
Financiera Azteca, S.A.

Financiera Banamex, S.A,

Financiera Bancomer, S.A.

Financiera Bravo, S.A.

Financiera Coldén, S.A.

Financiera Comercial, S.A.

Financiera Comermex, S.A.

Financiera de Crédito Mercantil, S.A.
Financiera y Fiduciaria del Golfo, S.A.
Financiera y Fiduciaria Mexicana, S.A.
Financiera y Fiduciaria de Monterrey, S.A.
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Financiera Fronteriza, S.A.

Financiera General, S.A.

Financiera General de Monterrey, S.A.
Financiera Industrial, S.A.

Financiera Industrial y Agricola, S.A,
Financiera Industrial de Jalisco, S.A,
Financiera Industrial de México, S.A.
Financiera Industrial y de Construcciones, S.A.
Financiera Internacional, S.A.

Financiera Latina, S.A.

Financiera de Ledn, S.A,

Financiera Mercantil de México, S.A.
Financiera Mercantil de Monterrey, S.A.

- Financiera Metropolitana, S.A.

Financiera México, S.A,

Financiera Michoacana, S.A.

Financiera Minera, S.A.

Financiera de Morelia, S.A.

Financiera del Noroeste, S.A.

Financiera del Norte, S.A,

Financiera de Oaxaca, S.A.

Financiera Peninsular, S.A.

Financiera de Saltillo, S.A.

Financiera del Sureste, S.A.

Fomento del Crédito Mexicano, S.A.

Fomento Industrial del Norte, S.A.

Fomento de Tampico, S.A.

General Motors Aceptance Corporation de México, S.A.
Impulsora Comercial e Industrial, S.A.
Intercontinental, S.A.

Inversiones Comerciales e Industriales, S.A.
Promocién y Fomento, S.A.

Promotora de Industrias, S.A.

Sociedad Financiera de Exportaciones e Importaciones, S.A.
Sociedad Financiera de Industria y Descuento, S.A.
Sociedad Financiera Mercantil, S.A.

Sociedad Financiera Mexicana, S.A.

Sociedad General de Crédito S.A.
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Sociedad Mexicana de Crédito Industrial. 11/

El objeto de cada una de estas financieras varia -
de acuerdo a las actividades a que se dediquen.

Dentro de las financieras generales encontramos -
la Financiera Comermex, la Financiera de Baja California,
S.A., la Financiera Banamex, que tienen por objeto efec-
tuar las operaciones propias de las operaciones financie~ -
ras y fiduciarias de la Ley General de Instituciones de --
Crédito, es decir, el financiamiento inmobiliario, de la-
mnstruccién, para automéviles, bienes de consumo dura-
dero, etc.

El Crédito Minero y Mercantil, S.A. tiene por ob
jeto financiar la industria minera.

La Financiera Comercial, S.A. se especializa en -
impulsar el comercio dando facilidades a aquellos que ne
cesiten financiamiento, etc.

La Financiera Fronteriza, S.A. se dedica al finan-
ciamiento de empresas importadoras y exportadoras en la-
frontera norte de México.

La Financiera Industrial, S.A. dedicada a promover
el progreso industrial por medio del financiamiento a fa-
bricas, para la adquisicién de materia prima, maquinaria,
etc. )

La Financiera Industrial y Agricola, S.A. cuyo ob
jeto es el financiamiento de todo io relacionado con la -
agricultura, como maquinarias, semillas, etc.

La Financiera Michoacana, S.A. es una financiera
regional que se dedica a impulsar la regién de donde tomé

11/ Anuario Financiero de México.~ Ejercicio 1968.—
Ed. 1969. Asociacién de Banqueros de México.
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su nombre. 12/

F) PROMOCION Y CREDITO DE SOCIEDADES FINAN—
CIERAS:

La principal fuente para hacerse llegar capital en-
lo que toca a financieras, son:

a) Su propio capital.

b) Bonos financieros, los cuales se desarrollardn-
en el siguiente capftulo.

c) Los certificados financieros, que asimismo se -
desarrollardn en el capitulo IV.

d) Los pagarés, instrumento autorizado por la ley
para canalizar recursos a operaciones activas de concesién
de crédito.

e) Por Gltimo, depdsitos a plazo fijo que tienen -
las caracteristicas del certificado financiero.

Generalidades: La concesién de crédito podrd —
efectuarse mediante los siguientes procedimientos:

Linea de Crédito: podria definirse a la Linea de Cré
dito como la autorizacidn que otorga un Organismo o FPun-
cionario Facultado para que se conceda crédito al cliente,
en forma méds o menos sistemdtica. Esta autorizacién se-
considerard en vigor por el periodo de un afio, transcurri-
do el cual la linea de crédito serd motivo de una revisién
para su ratificacién, modificacién o cancelacién.

Autorizacién de Operacidén Ocasional: Que consis~
te en la autorizacién otorgada por un Organismo o Funcio
nario Facultado para que se realiza una operacidén de cré-
dito. Esta autorizacién serd valida para ser usada por el-
cliente por una sola vez, quedando sin efecto en el mo—
mento en que la operacidén se liquide.

12/ Anuario Financiero de México.~ Ejercicio 1968, -
Ed. 1969. Asociacidén de Banqueros de México,
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Créditos en descuento: Mediante este tipo de ~
préstamo las financieras reciben las letras o pagarés —
aceptadas o suscritos en favor de sus acreditados, quie—
nes deberdn transmitirlas a las financieras mediante endo-
so en propiedad, a cambio de la cantidad de dinero resul
tante de descontar del importe de los documentos los in-
tereses correspondientes, en funcién del tipo de interés-

convenido y del plazo que a dichos documentos les falte
por vencer.

Estas operaciones pueden contratarse para celebrar
se en una sola ocasién o bien para ejercerse en forma re
volvente. En el primer caso es una apertura de crédito -~

simple y en el segundo una apertura de crédito en cuenta
corriente.

La financiera deberd vigilar que los documentos re
cibidos en descuentos correspondan a operaciones comer—
ciales efectivamente realizadas para que los documentos -
descontados sean autoliquidables.,

Es preferente descontar documentos de "primera ma
no", es decir, aquellos que han sido suscritos porel -~
comprador y vendedor y que, por lo tanto, sdlo tengan el
endoso del beneficiario en favor de la institucidn.

Con este servicio, los documentos, por la diver—
sidad de vencimientos, de cedentes, aceptantes o girado
res ofrecen gran liquidez a la cartera de las financieras y
diversifican sus riesgos.

Mediante el descuento los clientes recuperan los
fondos invertidos en las ventas que efectlien a plazo, - -
transformdndolas practicamente en operaciones de contado
para poder asi continuar con su proceso productivo.

Como en todos los créditos, excepto los valores ~
o titulos de crédito que se reciban en prenda se deberdn-
asegurar en favor de las financieras todos los bienes afec-
tos en garantia, de tal suerte que se cubra el importe del



101
crédito més un 43%.

Los plazos varian de acuerdo a la politica de las -
distintas financieras hasta 3 y 10 afios.

Este confrato no requiere sefialar destino a los re
cursos, tampoco requiere de inscripcidén en registro algu
no para surtir efectos contra terceros, salvo cuando se ha
van constituido garantias reales. El contrato de crédito-

deberd celebrarse ante Corredor Piblico para convertirlo -
en titulo ejecutivo,

Cuando se otorgue garantia hipotecaria, ésta se -
deberd constituir en escritura pdiblica. Existiendo garan—
tias prendarias adicionales, el contrato se inscribird en -
el Registro Publico de la Propiedad y del Comercio, en =~
la Seccidén de Contratos de Prenda, el cual se creé en --
México para la proteccidn de los intereses de terceros, -
salvo que la prenda consista sélo en titulos de crédito.

Deberd cuidarse que las fechas de vencimiento de-
los documentos que se descuenten estén comprendidas, -
en su caso, en la vigencia del contrato.

Tratdndose de apertura de crédito simple, el clien
te podrd disponer del crédito en una o en varias partidas,
conforme al calendario de disposiciones.

Cuando se trate de apertura de crédito en cuenta-
corriente, aunque el acreditado haya dispuesto en el pa-
sado del importe total del contrato, si ha efectuado reem
bolsos, estd en posibilidad de disponer, en cualquier mo-
mento, nuevamente de lo reembolsado.

Todos los gastos que se ocasionen con motivo de-
la celebracién de estos créditos, incluyendo los relativos
a la ratificacidén de firmas se cubrirdn por el acreditado.

Como norma general el importe de estos créditos -

no excederdn del 30% del capital real ajustado del soli-
citante,
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Créditos sin Garantfa Real: Mediante este tipo -
de crédito, las financieras entregan a sus clientes una -
cantidad de dinero a cambio de la suscripcidén de un paga
ré en favor de las mismas, por el cual se obliga a liqui--
dar dicha cantidad en una fecha determinada, mds los in—
tereses correspondientes al uso del dinero.

Como en el caso de Créditos en Descuento; este
crédito puede adoptar la forma de un contrato de apertura-
de crédito simple o en cuenta corriente.

Si la operacién lo requiere puede obtenerse fianza
en los contratos y aval en los pagarés.

Se debe tener cuidado con este tipo de crédito, -
pues por regla general, no se conoce el destino que se -
dard a los fondos o por lo menos, no puede comprobarse.,

Los créditos directos son garantia real, generalmen
te se otorgan a plazo hasta de un aiio.

En reconocimiento de cada disposicién que se efec
tda, el acreditado deberd suscribir pagarés que no requie-
ren hacer referencia al contrato de crédito especifico que
los origina.

En el contrato de apertura de crédito simple se po
drd establecer un calendario de amortizaciones. Por lo -
general, las amortizaciones de capital y de intereses son
mensuales. Sin embargo, para fijar la fecha de los venci
mientos y el importe de las amortizaciones, se deberdn -
considerar tanto la capacidad de pago del acreditado co-—
mo las variaciones estacionales de sus ingresos. Todos -
los gastos también se cubrirdn por el acreditado.

Como norma general el importe de estos créditos -
no excederd del 20% del capital real ajustado del clien~

te.

Créditos con Garantia Real: 1) Garantfa prendaria:
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Mediante este tipo de crédito, las financieras otorgan a
sus acreditados una suma de dinero a cambio de un pagaré
prendario cuyo cumplimiento a la fecha convenida quedaréd
garantizado con prenda sobre bienes muebles, que pueden
ser mercancias, valores, tftulos de crédito y cierto tipo-
de maquinaria. Este crédito puede adoptar la forma de un
contrato de apertura de crédito simple o en cuenta corrien
te mediante el cual las financieras ponen a disposicién -
del acreditado una determinada suma de dinero, de la que
podrd hacer uso suscribiendo pagarés prendarios.

En este tipo de operacién no se requiere sefialar-
el destino especifico a los recursos, el cual puede cons
tituir en pago de salarios, sueldo, compra de materias -
primas, en general para capital de trabajo, asi como tam
bién para pago de pasivo, compra de equipo, maquinaria,
gastos de instalacién etc. -

Las financieras tienen la ventaja de contar con la-
prenda otorgada. '

Este tipo de crédito es particularmente convenien-
te para las industrias que utilizan materias primas cuya -
produccién se obtiene en determinada época del afio.

Con este tipo de crédito, excepto los valores o =
titulos de crédito que se reciban en prenda, se deberdn -
asegurar en favor de las financieras todos los bienes afec
tos en garantia, cubriendo el importe del crédito m&s un
43%.

Los créditos con garantia prendaria se pueden otor
gar a un plazo hasta de 10 afios, pero generalmente no -
exceden de 3 afios.

Cuando los bienes pignorados no sean titulos de -
crédito, o bienes depositados en almacenes generales de
depbsito, la apertura de crédito deberd formalizarse en un
contrato de crédito especial.

El contrato deberd inscribirse en la Seccién de - -
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Prendas del Registro Piblico de la Propiedad y del Comer
cio y deberd celebrarse ante fedatario para convertirlo en
titulo ejecutivo.

Para fijar la fecha de los vencimientos y el importe
de las amortizaciones se deberdn considerar tanto la capa-

cidad de pago del acreditado como las variaciones estacio
nales de sus ingresos.

Todos los gastos que se ocasionen se cubrirdn por
el acreditado.

El importe de estos créditos, no excederd del 30%
del Capital Real Ajustado del cliente.

2) Garantia Hipotecaria: Mediante este tipo de -
crédito las financieras ponen a disposicién del acreditado
una determinada suma de dinero de la que podré hacer uso-
suscribiendo pagarés en favor de las financieras cuyo cum
plimiento en la fecha convenida queda garantizado con hi-
poteca.

Como en el caso de la garantia prendaria, no se-
requiere sefialar el destino especifico a los recursos.

Pueden otorgarse a un plazo de 5 a 10 afios.

La garantia hipotecaria se deberd constituir en es—
critura piblica.

Para que el contrato hipotecario surta efectos con
tra terceros, se inscribird en la Seccién de Hipotecas del

Registro Publico de la Propiedad.

Los demds requisitos son semejantes a los crédi-
tos con garantia prendaria.

El importe de estos créditos no deberd exceder del
40% del Capital Real Ajustado del cliente.

3) Garantia Fiduciaria: Mediante este tipo de cré
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dito las financieras ponen a disposicidén de su acreditado
una determinada suma de dinero de la que podra disponer -
suscribiendo pagarés en favor de las financieras, cuyo -

cumplimiento quedard garantizado constituyendo un fidei-
comiso de garantia.

Como en el caso anterior, los demés requisitos -
son semejantes.

Estas operaciones pueden otorgarse a un plazo de
5 al0 afos.

Deberd celebrarse un contrato de crédito especifi-
co el cual no requiere sefialar destino a los recursos. -~
Tratdndose de bienes inmuebles deberd celebrarse ante No
tario Pablico.

El importe de los créditos no excederd del 40% -
del Capital Real Ajustado del solicitante.

Créditos a la Industria, a la Agricultura o a la Ga
naderia con Garantia Hipotecaria o Fiduciaria; Median~
te este tipo de crédito las financieras ponen a disposi- -
- ¢ibén del acreditado una determinada suma de dinero de la
que podrd hacer uso suscribiendo pagarés en favor de las
financieras cuyo cumplimiento quedard garantizado consti
tuyendo una hipoteca o un fideicomiso de garantia sobre-
bienes muebles, inmuebles o sobre la unidad industrial.

Estas operaciones pueden contratarse para celebrar
se en una sola ocasidn o bien para ejercerse en forma re
volvente. En el primer caso es una apertura de crédito -

simple y en el segundo una apertura de crédito en cuenta
corriente.

Si el crédito ha de servir de cobertura para la emi-
sién de bonos financieros, es necesario que las empresas
acreditadas hayan demostrado ser présperas en el sentido
de que los estados financieros de los ultimos tres afios re
velen que han obtenido utilidades equivalentes en prome-
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dio, por lo menos, al 8% anual del capital pagado y re-
servas de capital existentes en cada uno de esos afios.

Ademds se deberdn llenar las siguientes condicio—
nes:

Que se hayan otorgado a personas fisicas o mora-
les dedicadas a cualquiera de las actividades comprendi- -
das en la "Relacién de Industrias elaborada por la Secreta
ria de Hacienda y Crédito Piblico para los efectos de otor
gamiento de créditos refaccionarios a plazo hasta de 10 -
afios, que puedan ser concedido por los Bancos de Depdsi

to".

Que las garantias se hayan establecido en primer-
lugar en favor de las financieras.

Que la Comisién Nacional Bancaria apruebe expe-—
cificamente cada crédito para el objeto de servir de cober
tura.

Si la garantfa es fiduciaria deberd celebrarse un -
Contrato de Fideicomiso de garantia afectando bienes mue
bles o inmuebles.

Los bienes dados en garantia, se deben asegurar -
a favor de las financieras cubriendo el importe del crédi~
to més un 43%.

Los plazos de las operaciones varian de 5a 15 —

Tratdndose de créditos con garantia hipotecaria so
bre inmuebles o sobre la unidad industrial deberd celebrar
se un contrato especifico el cual no requiere sefialar el-
destino del importe del financiamiento, salvo el caso -
en que el crédito sirva para cobertura de bonos en el que
deberd especificarse en el contrato el destino de los re—
Cursos.
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Cuando la garantfa sea fiduciaria podrd celebrarse-
un contrato de crédito especifico. Este contrato de cré-—
dito hard referencia al contrato de fideicomiso en el que
se haya establecido la garantia o bien se consignard el -
fideicomiso en el mismo contrato de crédito.

Cuando el bien fideicomitido consista en accio--
nes nominativas, serd necesario el endoso de las accio—
nes a favor de las financieras y la inscripcién de la trans-
misién en el libro de registro de accionistas de la emiso-
ra.

Si en el afecto en garantia fiduciaria es cosa cor
pérea o consiste en titulos al portador, el fideicomiso -
quedard constituido y surtird efectos contra terceros des—
de que estén en poder de las instituciones financieras.

Las amortizaciones podrdn ser anuales, la Ley - -
permite que la amortizacién se difiera por dos afios cuando
los acreditados sean industriales y que se difiera de un -
aflo cuando sean agricultores o ganaderos.

Los gastos corren por cuenta del acreditado.

El importe de estos créditos no deberd ser mayor -
del 40% del capital real ajustado del solicitante,

Créditos de Habilitacién o Avio: Mediante este -
tipo de crédito las instituciones financieras ponen a dis—
posicién del acreditado una determinada cantidad de dine-
ro de la que podrd disponer suscribiendo pagarés, con el-
fin de adquirir materias primas, materiales, pagar jorna--
les, salarios y gastos directos de explotacién indispensa
bles para los fines de su empresa. Estos créditos servi--
rdn para el fomento de la Industria, la Agriculturay la -
Ganaderia.

Este crédito permite al cliente adquirir materias -
primas, materiales, etc. y liquidarles durante el ciclo -
de produccién de su empresa, pudiendc comprender ciclos
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Cuando la garantia sea fiduciaria podrd celebrarse-
un contrato de crédito especifico. Este contrato de cré-—
dito hard referencia al contrato de fideicomiso en el que
se haya establecido la garantia o bien se consignard el -
fideicomiso en el mismo contrato de crédito.

Cuando el bien fideicomitido consista en accio--
nes nominativas, serd necesario el endoso de las accio—
nes a favor de las financieras y la inscripcién de la trans-
misién en el libro de registro de accionistas de la emiso-
ra.

Si en el afecto en garantia fiduciaria es cosa cor
pbrea o consiste en titulos al portador, el fideicomiso -
quedard constituido y surtird efectos contra terceros des—
de que estén en poder de las instituciones financieras.

Las amortizaciones podrdn ser anuales, la Ley - -
permite que la amortizacién se difiera por dos afios cuando
los acreditados sean industriales y que se difiera de un -
afio cuando sean agricultores o ganaderos.

Los gastos corren por cuenta del acreditado.

El importe de estos créditos no deberd ser mayor -
del 40% del capital real ajustado del solicitante.

Créditos de Habilitacién o Avio: Mediante este -
tipo de crédito las instituciones financieras ponen a dis—
posicién del acredifado una determinada cantidad de dine-
ro de la que podrd disponer suscribiendo pagarés, con el-
fin de adquirir materias primas, materiales, pagar jorna--
les, salarios y gastos directos de explotacién indispensa
bles para los fines de su empresa. Estos créditos servi--
rdn para el fomento de la Industria, la Agriculturay la -
Ganaderia.

Este crédito permite al cliente adquirir materias -
primas, materiales, etc. y liquidarles durante el ciclo -
de produccién de su empresa, pudiendo comprender ciclos
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hasta de 3 afios.

Tratdndose de apertura de crédito simple, el clien
te podrd disponer del crédito en una o en varias partidas,
conforme al calendario de disposiciones,

Cuando se trate de apertura de crédito en cuenta ~
corriente, aunque el acreditado haya dispuesto en el pa-
sado del importe total del contrato, si ha efectuado - -~
reembolsos, estd en posibilidad de disponer, en cualquier
momento, nuevamente de lo reembolsado.

Los pagarés que amparen las disposiciones que —
realice el acreditado deberdn indicar las caracteristicas -
del contrato que les dio origen y los datos de su inscrip
cién en el Registro Piblico de la Propiedad y del Comer-
cio.

La fecha de los vencimientos y el importe de las-
amortizaciones se fija una vez considerado tanto la capa-—
cidad de pago del acreditado, como las variaciones esta-
cionales de sus ingresos.

Los gastos corren por cuenta del acreditado.

El importe de estos créditos no deberd exceder -
del 30% del capital Real Ajustado del cliente cuando se
operen con las garantias normales para este tipo de crédi
to y no excederd del 40% del mismo capital, cuando se-
cuente con garantias hipotecarias adicionales.

Créditos Refaccionarios: Mediante este tipo de --
crédito las financieras, ponen a disposicién del acredita
do una determinada suma de dinero de la que podrd hacer -
uso suscribiendo pagarés en favor de las financieras para
la adquisicién de todo lo relativo a la agricultura y gana-
derfa, maquinarias, para cubrir las responsabilidades fis-
cales que pesen sobre la empresa y los bienes de la mis~—
ma, etc.
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El cliente puede invertir en activos fijos y amorti-
zar la inversidén a plazo largo compatible con la naturale-
za de su inversién y con la productividad de su empresa.,

El plazo de estos créditos varia de 5 a 10 afios.

Los demés requisitos son semejantes a los Crédi—
tos de Habilitacién o Avio.

Crédito Automotriz: a) Plan de Piso: Mediante es
te tipo de crédito las financieras financian las existen- -

cias de vehiculos en las salas de exhibicién de los distri
buidores autorizados. '

El cliente se beneficia ampliamente con este fi-—
nanciamiento al obtener el capital de trabajo necesario -
para la ejecucién de sus operaciones, obteniendo a la - -
vez una tasa de interés que resulta atractiva.

Las financieras pagan directamente a la planta ar
madora y recogen la factura y la retienen hasta la liquida
cién correspondiente del crédito.

El plazo a que se otorguen estos créditos es de -~
180 dfas. '

La amortizacién serd inmediatamente que se ven--
den las unidades financiadas o en caso contrario, preci-
samente al vencimiento de cada pagaré.

Los gastos corren a cargo del acreditado.

El importe de los pagarés que se suscriban no ex-
cederd del 90% del importe de la unidad considerada a -~
precio del distribuidor y generalmente el importe de es--

tos créditos no deberd exceder del 20% del Capital Real-
Ajustado del cliente.

Crédito Automotriz: b) Financiamiento de las Ven
tas: Mediante este tipo de crédito, las financieras finan
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cfan las ventas a plazo de vehiculos efectuadas por los -
distribuidores autorizados.

Las financieras tienen la ventaja de que como se -
trata de un crédito seguro, porque los distribuidores ven—
den sus unidades celebrando un contrato con reserva de -
dominio, cobran de 20% a 25% de enganche y, en ocasio
nes, obtienen fiadores y avalistas de sus compradores.

Mediante este crédito el cliente recupera los fon-
dos invertidos en las ventas que efectué a plazo, trans--
formdndolas pricticamente en operaciones de contado para
poder asi reconstruir sus inventarios.

Siempre que sea posible se exigird que los vehicu-
los estén asegurados contra robo total, contra dafios a - -
terceros, contra vuelcos y colisién, con cldusula deduci-
ble por los primeros $ 500.00, para facilitarle esta garan—
tia al comprador.

Para automéviles y camionetas nuevas o usadas, -
con antiglledad no mayor de dos afios, el plazo serd hag
ta de 24 meses.

Para autobuses y camiones nuevos, el plazo serd
hasta 24 meses y, excepcionalmente, de 36 meses.

El crédito se formlizard por medio de un contrato-
de apertura de crédito simple o en cuenta corriente.

Las disposiciones de este crédito se documentardn
mediante pagarés directos debidamente suscritos por el —
acreditado con garantia prendaria adicional de letras o pa
garés aceptadas o suscritos a favor del distribuidor por -
los compradores de los vehiculos. Los pagarés suscritos-
en favor de las financieras por el distribuidor podrdn ven-
cer los dfas 30 de cada mes, en cuyo caso, las garantias
adicionales vencerdn dentro de los 30 dias siguientes al-
vencimiento del pagaré que garanticen.,
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Para automéviles y camionetas nuevas y usadas, -
el importe de estos créditos no deberd exceder del 100%-
del Capital Real Ajustado del cliente. Para autobuses -
y camiones nuevos, el importe de estos créditos no debe
rd exceder del 50% del Capital Real Ajustado del cliente.

Financiamiento para la adquisicién de bienes de —
consumo duradero; Mediante este tipo de crédito, las fi
nancieras financfan a personas fisicas, las compras que -
realizan de bienes cuyo consumo no es inmediato, tales-
como vehiculos, instrumentos profesionales, equipos de~-
refrigeracidén comercial, etc.

El crédito serd liquidable a la empresa vendedora,
una vez que el acreditado ha cumplido con las formalida -
des necesarias y contra la entrega que la propia vendedo-
ra haga de la factura correspondiente en la cual deberd -
consignarse la cldusula que enseguida se indica para que -
se considere legalmente constituida la prenda que otorga-
sobre el objeto del crédito, a favor de la financiera.

Los créditos por este concepto no podrdn ser ma-—
yores de $ 50,000.00 cuando se trate de vehiculos automo
trices y de $ 25,000.00 para cualquier otra clase de bie—
nes.

Para la concesién de este crédito, se requerird -
que el solicitante reuna numerosas condiciones.

Las financieras tienen la ventaja de que es un cré
dito que reditia un elevado interés, ademds existe garan
tia prendaria y permite la diversificacién de riesgos.

Este tipo de crédito beneficia al cliente, ya que-
le permite adquirir bienes a precio de contado y ademés,-
el ahorro de intereses que logra, por tener que pagar un -
interés inferior al que normalmente tiene establecido las -
empresas comerciales,

Se elaborard un contrato de préstamo con garantia
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prendaria ante fedatario y deberd estar inscrito en el Re~-
gistro Piblico de la Propiedad.

Se designard al acreditado como depositario de -
los bienes financieros.

Se exigird que el bien esté asegurado contra robo-
total, contra dafios a terceros, contra vuelcos y colisidn,
con cldusula deducible por los primeros $ 500.00 para fa-
cilitarle esta garantia al comprador.

El plazo méximo serd hasta de 36 meses y el mi—
nimo un mes.

Estos créditos no exceden del 80% del precio de-
compra del bien que se trate.

) Financiamiento a contratistas de obras de los Go=--
biernos Federales, Estatales y Municipales: Este tipo de
crédito estd destinado a las compafifas constructoras que-
realizan obras del Gobierno Federal, de los Gobiernos Es
tatales o Municipales, de acuerdo con contrato debida- -
mente celebrados.

Los créditos antes indicados, podrdn concederse -
en los dos casos siguientes:

a) Con base en las estimaciones de obras realiza~-
das por las empresas contratistas.,

b) En descuentos de los titulos de crédito expedi -
dos por los Organismos Oficiales a favor de las empresas
contratistas.

Este tipo de crédito tiene para las financieras las
ventajas siguientes:

1) Facilita el otorgamiento de créditos por cantida
des elevadas que resultan benéficas para las financieras -
por su bajo costo de operacién.
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2) Las garantias que respaldan estos créditos ha--
cen que sus margenes de seguridad sean amplios.

3) Los créditos que se otorguen en descuentos de-~
pagarés suscritos por Organismos Oficiales en favor de ~ -
las compafilas constructoras, que estén registradas en la
Oficina de la Deuda Piblica de la Secretarfa de Hacienda -
y Crédito Piblico, pueden servir como cobertura a la emi
sién de Bonos Financieros, si la Secretarfa mencionada lo
autoriza.

El cliente se beneficia ampliamente con este finan
ciamiento porque recupera el capital de trabajo necesario
para la ejecucién de las obras que esté construyendo.,

En el caso de financiamiento sobre estimaciones -
de obras, el plazo del crédito podrd ser hasta de 180 - -
dias.

Este crédito se formulizard por medio de un contra
to de apertura de crédito, para ejercerse mediante pagarés
que deberdn estar garantizados por la cesidén de los dere—
chos al cobro de las estimaciones de obra o mediante des
cuento de pagarés a cargo del Gobierno de que se trate.

Las disposiciones de crédito serdn en funcién de-
las operaciones de que se trate y estardn acordes con las
necesidades del acreditado.,

Las amortizaciones de los créditos sobre estimacio
nes se hardn en el momento en que las dependencias ofi-
d ales liquiden su importe.

La proporcién del crédito en operaciones sobre es
timaciones de obras fluctuard de 60 a 80% del monto de -
las mismas.

Financiamiento a Contratistas de Obras de Organis
mo s Descentralizados v Empresas de Participacion Estatals
Este tipo de financiamiento tiene sujetos de crédito a -~
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proveedores de Organismos Descentralizados y Empresas -
de Participacién Estatal.

Debido a que estos organismos normalmente expi—
den a sus proveedores contra-recibos para ser pagados en
fechas futuras, existe la posibilidad de financiar a los re
feridos proveedores mediante crédito directo con cesién -
de los derechos de cobro provenientes de los contra-reci-
bos.

Este tipo de operaciones reporta un beneficio muy
grande a las financieras en razén de que es un campo am
plisimo que permite una diversificacién de riesgos muy —
grandes.

Todo aquel proveedor a quien se le haya otorgado-
-un contra-recibo para ser liquidado hasta 180 dias, po--
drd obtener un financiamiento con base en ellos, evitando
asi mantener su dinero congelado por todo ese tiempo.,

Estas operaciones se efectian a 180 dias de plazo.

El importe de los créditos que se otorguen no de—
berdn exceder del 80% del importe de los contra-recibos -
cedidos,

Garantias: Las operaciones de crédito que reali--
zan las Instituciones Financieras, deberdn contar con una
garantia que sirva de resguardo y seguridad del crédito, -
estas garantfas se clasifican en 2 clases: Garantias Rea-
les y Garantias Personales.

Las Garantias Reales pueden estar representadas -
por una prenda, una hipoteca o un fideicomiso.

Otro tipo de garantia es la Garantia Personal, que
puede estar representada por la fianza o el aval, que con
siste en contar con la firma de una tercera persona que --
garantice las operaciones del acreditado con sus bienes.
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Tasas de Interés: Las tasas de interés de las Ins—
tituciones Financieras son las siguientes:

1) Préstamo en descuento: 15%
2) Préstamo Directo: 15y 16%
3) Préstamo Prendario: 15%
4) Crédito Refaccionario: 15%
5) Crédito de Habilitacién o Avio: 15%
6) Crédito Automotriz:
a) Financiamiento Ventas: 16%
b) Plan de Piso: 12 v 14%
7) Crédito por Aval:
a) Hasta dos afios: 3%
b) Més de dos afios: 3.5% 13/

13/ Prontuario de Crédito e Inversiones de la Financie
ra Comermex S.A. del Banco Comercilal Mexicano
SOA.
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CAPITULO 111

DE LOS BONOS FINANCIEROS

A) CONCEPTO

Los Bonos Financieros son titulos de crédito a car
go de la sociedad emisora como también lo son los cupo~
nes amparando los intereses que se pactan, de acuerdo -~
con los arts. 29 y 123 bis de la Ley General de Institucio
nes de Crédito.

El art. 29 de dicha Ley estipula:

"Los bonos financieros con garantfa especifica que
emitan las sociedades financieras deberdn ajustarse a lo -
dispuesto en el art., 123 bis de esta ley.

Con aprobacién previa de la Comisién Nacional -
Bancaria, las sociedades financieras podrdn emitir bonos~
financieros con garantia especifica, aun cuando no esté-
preconstituida dicha garantia. Conforme vayan siendo -~
puestos en circulacidén los bonos financieros, su produc~
to se invertird en valores de Estado, en tanto se constitu
ven las garantias especificas en los téminos del art, 31~
de esta ley. Una vez que se constituyen dichas garantias,
las sociedades dardn cuenta a la Comisién Nacional Banca
ria de haber quedado perfeccionada la emisién, envidndole
una relacién pormenorizada de las mismas.

Cuando se emitan bonos con garantia preconstitui-
da, en el acta de emisién y en la propaganda que se ha-
ga para fines de colocacién, se hard referencia a los cré—
ditos y valores que constituyan la garantia especifica.

En la propia acta y en la propaganda se hard men-
cién de que la garantia podrd o no ser substituida total o
parcialmente con las formalidades que establece la presen

te ley.

Las socledades emisoras deberdn informar en cual-
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quier tiempo a los tenedores de los bonos financieros, a -
solicitud de éstos, sobre la forma en que se encuentre -~
constituida la garantia respectiva, en el momento de ser—
les solicitados los datos,

Estos titulos de crédito tendrdn preferencia sobre -
todo el activo de las sociedadores emisoras por el saldo-
insoluto a su favor que resulte después de realizados los
bienes que estén afectos a su garantfa especifica, en el
caso de liquidacién o quiebra de la sociedad emisora". 1/

Y el art. 123 bis de la misma Ley dice:

"Los bonos financieros con garantia especifica que
emitan las sociedades financieras se sujetardn a las si- -
guientes reglas:

I - Serdn emitidos mediante declaracién unilate--
ral de voluntad de la institucién emisora, expresa ante -
notario.

Las emisiones deberdn ser aprobadas previamente -
por la Comisién Nacional Bancaria a fin de que se ajusten
a las disposiciones de esta Ley y a las demds que les ~ -
sean aplicables, a cuyo efecto la sociedad emisora debe-
rd remitir su proyecto de emisién con el monto de las con
diciones de la misma. Los notarios cuidardn, bajo su --
responsabilidad, de que las caracteristicas de la emisién-
correspondan a las autoridades por la Comisién Nacional-
Bancaria y transcribirdn en la escritura el oficio aprobato
rio relativo.

La propia Comisién Nacional Bancaria tendrd en -
cuenta la capacidad de absorcién del mercado de valores
en un momento dado, asi como la situacién econdbmica y
financiera por la que atraviesa el pais y considerard igual
mente los antecedentes, solvencia, situacidén financiera-

1/ Nueva Ley General de Instituciones de Crédito vy
Organizaciones Auxiliares.- Pdg. 636-3
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y demds elementos de juicio relacionados con la capaci--
dad de la sociedad financiera para emitir bonos financieros,
a cuyo efecto deberd solicitar la opinién del Banco de -
México.

II - La emisora deberd notificar a la Comisién Na
cional Bancaria sobre las garantias que se vayan constitu-
yendo en los términos del art. 31 de esta ley.

Si alguna de dichas garantias no se ajusta a las ~
disposiciones aplicables, la propia Comisién Nacional --
Bancaria exigird a la sociedad financiera que substituya di
cha garantia por valores gubernamentales en tanto no la -
cubra con otra inversién autoridad por la ley;

III - La institucién emisora estard obligada a pa--
gar los titulos deteriorados, siempre que conserven los da
tos necesarios para su identificacidén;

IV - La institucién emisora estard obligada a can—
celar los titulos que vuelvan a su poder por haber sido -~
amortizados en su término, por sorteo o por reembolso ~
anticipado;

V - La sociedad emisora podrd mantener en su po—
der bonos de sus propias emisiones y colocarlos cuando -
lo crea conveniente dentro de los plazos del acta de emi-
sién;

VI - A los bonos financieros son aplicables las frac
ciones IVy V del articulo anterior;

VII - Los bonos financieros llenaran los requisitos
a que se refiere la fraccién VI del articulo anterior, en -
lo aplicable a los bonos hipotecarios, pero cuando se - -
cm stituyan previamente garantias especiales insustitui- -
bles para la emisién habrd que mencionarlas.

Una vez otorgada la escritura de emisién con la -

aprobacién de la Comisién Nacional Bancaria a que se re-
fiere el art. 29, los bonos financieros podrdn ponerse en
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circulacién y ser inscritos 2n el Registro Nacional de -
Valores y en Bolsa, sin necesidad de otro requisito de -
inscripcién en el Registro de Comercio o en otro lugar",

2/

B) NATURALEZA;

La verdadera naturaleza de un bono es simplemen~
te que es un contrato para pagar dinero. Este contrato -
obliga al emitente del bono a pagar la suma principal de
inversién e interés a la vista que se devenguen por el uso
de este dinero, los pagos serdn realizados de acuerdo al
contrato.

Un bono, entonces, evidencia una obligacién o -
deuda, contraida por una sociedad. Esto lo diferencia de
la accién, el duefio de la cual de hecho posee una parte-
de interés, aunque pequefia, en el negocio.

El tenedor de un bono financiero no recibird més -
de lo que el mismo estipule, sin importar cuanto pueda -
progresar la sociedad. Los tenedores de acclones, sin -
embargo, puede beneficiarse por el crecimiento o desarro
llo de la compaiifa.

Asimismo, el Bono Financiero es un tftulo de ren
ta fija, pues produce intereses a una tasa determinada.

El bono al igual que la accién pertenece a la ca—
tegoria de los valores mobiliarios, o sea son tftulos nego
ciables en la Bolsa de Valores.

El Bono Funanciero al ser una obligacién para -~ -
efectos legales, aunque la ley no lo estipule, por analo-
gfa y caracteristicas similares ésta regula por la Ley Ge-
neral de Tftulos y Operaciones de Crédito en su Capftulo
Ve

2/ Nueva Ley General de Instituciones de Crédito. -
Pag. 678
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Segin Steven S, Anreder 3/, un bono es bdsica-
mente un pagaré (vale) que devenga intereses, a largo ~-
plazo y nos dice que mds precisamente es un arreglo por
el cual el deudor acepta pagar intereses sobre una base -
intermedia a una tasa fija de devolucién y a pagar total—
mente en una fecha futura especifica (a la vista). Ahora
nos aclara que los muchos detalles relativos al préstamo -
y a las obligaciones contractuales del deudor y acreedor,
deben estar contenidas en el contrato. Por su naturaleza
el contrato es amplio y detallado. Entre otras cosas ge-—
neralmente el contrato estipula cualquier restriccién im--
puesta a la sociedad deudora (como las limitaciones en el
pago de dividendos y requerimientos sobre el monto mini-
mo de capital de trabajo). Aqui el autor claramente iden
tifica cualquier capital garantizado como seguridad para -
el préstamo.

En México tanto como en los Estados Unidos los-
bonos son negociables, especialmente aquellos vendidos
en mercados pliblicos de valores y a la vez lo son los cu
pones de los mismos, los cuales el tenedor envia a la so-
ciedad para recibir el pago de los intereses respectivos. -
También ocurre, en algunos casos, en que la sociedad -
emisora remite automdticamente los intereses a los tenedo
res.

Respecto a la aseveracidén de algunos autores nor-—
teamericanos, de que el bono financiero es un pagaré, -
cabe decir que para la Ley mexicana no puede ser tomado-
como tal, ya que el pagaré para nosotros es un titulo in-—
dividual. Aunque especificamente en la Ley mexicana no
se puede encontrar la naturaleza de este titulo de crédito,
se deduce por la analogia que existe en todas las caracte
risticas, que es una obligacién, ya que al igual que ésta
su emisidén es serial y los tenedores tienen todo el dere
cho a tener un representante comiin y a convocar sus pro—
pias asambleas.

3/ Modern Bussines.- Corporation Finance (Steven -
S. Anreder). Editado por Alexander Hamilton —~New
York, Pag. 138
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Por la razdén expuesta, considero equivoco el tér-
mino pagaré e inclusive hago la aclaracién y confirmacién
de que la Ley mexicana no define la naturaleza de esos -
titulos, dejando asf en desventaja a los tenedores de los
mismos, respecto a las sociedades emisoras.

) CONTENIDO:

Los bonos financieros, como todos los valores, -
se documentan en papel de seguridad. Continen: nimero
de tftulo, nombre de la sociedad emisora, domicilio, ca—
pital social, capital pagado, reservas, numero de serie,
valor nominal (en denominaciones de cien pesos o de sus
multiplos), detalles del monto de la emisién, vencimien-—
to de intereses, amortizacién (mediante sorteos anuales-

o semestrales), fecha y firma del Consejero y un Funcio
nario.

Los titulos representativos de un bono llevan ad--
heridos una serie de cupones que se utilizan para el cobro
de los intereses que .producen. Estos estdn numerados y
llevan la fecha en que deben cobrarse.

Procederé a transcribir las veinte cldusulas de los-
bonos financieros de la "Financiera Comermex".

"Primera.~- "Financiera Comermex", Sociedad And-
nima, Institucién Financiera y Fiduciaria, por conducto -
de su representante legal, manifiesta que es su voluntad
constituir un crédito colectivo a su cargo, mediante una-
emisién de Bonos Financieros con garantia especifica que
representen la participacién individual de sus tenedores,-
en los términds de los articulos veintinueve, treinta y uno,
ciento veintitrés y ciento veintitrés bis, de la Ley Gene
ral de Instituci ones de Crédito y Organizaciones Auxilia—
res y conforme a lo estipulado en esta acta.

Segunda.~ La presente emisién se denominard "Bo
nos Financieros Comermex" Serie "K" y su monto serd de
$ 400,000,000,00 (Cuatrocientos millones de pesos ~ - -
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00/100 m.n.).

Tercera.~ El valor nominal de cada bono seré de -
$1,000.00 (un mil pesos 00/100 m.n.).

Cuarta.~- El nimero total de Bonos que se emite -
por medio de la presente declaracién unilateral de volun-—
tad es de 400,000 (cuatrocientos mil), Bonos que estardn-
representados por 8,180 (ocho mil ciento ochenta) Titulos,
con el siguiente nimero de Bonos: Mil Titulos amparando
Un Bono cada Titulo numerados del uno al mil por Un Mi
116n de Pesos; Mil Titulos amparando Cinco Bonos cada -
Titulo numerados del mil uno al dos mil por Cinco Millo-
nes de Pesos; Mil Quinientos Titulos amparando Diez Bo—
nos cada Titulo numerados del dos mil uno al tres mil -~
guinientos por Quince Millones de Pesos; Mil Setecientos
Ochenta Titulos amparando Cincuenta Bonos cada Titulo -~
numerados del tres mil quinientos uno al cinco mil dos--
cientos ochenta por Ochenta y Nueve Millones de Pesos; -
Dos Mil Novecientos Titulos amparando Cien Bonos cada-
Titulo numerados del cinco mil doscientos ochenta por -
Doscientos Noventa Millones de Pesos.

Quinta.- Los titulos representativos de los Bonos -
serdn al Portador, otorgardn a sus tenedores el mismo dg
recho y contendrdn las menciones y llenardn los requisi-
tos a que se refiere la fraccién VI del articulo veintitrés -
de la Ley General de Instituciones de Crédito y Organiza
ciones Auxiliares y llevardn la firma en facsimil de un —
Consejero vy autdgrafa de un funcionario debidamente au-
torizado al efecto por la Financiera; dichos titulos lleva=—
rdn adheridos cuarenta cupones al portador para el pago -
de los intereses.

Sexta.~ El tipo de interés que devengardn los Bo-
nos serd del nueve por ciento anual pagadero por trimes—
tres vencidos contra entrega de los respectivos cupones a
partir del dia 15 de los meses de Mayo, Agosto, Noviem-
bre y Febrero de cada afio y en el caso de que en el dia
fijado para el cobro de intereses, éste no se efectie, di
chos intereses seguirdn causdndose sobre el saldo insolu
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to de la emisién. Los bonos amortizados dejardn de cau~
sar intereses a partir de la fecha fijada para el pago de -
los titulos amortizados,

Séptima.- Esta serie se amortizard en un plazo to
tal de diez afios. La amortizacién se hard a partir del dia
15 de agosto de 1970, mediante veinte sorteos semestra—
les, con un importe de $ 20.000,000.00 (veinte millones
de pesos 00/100 m.n.) cada uno. En cada sorteo semes
tral, se amortizardn 20,000 (veinte mil) Bonos que corres
ponderdn a cincuenta tftulos de un Bono cada uno, 50 ti—
tulos de cinco Bonos cada uno, 75 tftulos de diez Bonos -
cada uno, 89 tftulos de cincuenta Bonos cada uno y 145 -
titulos de cien Bonos cada uno.

Los titulos de los Bonos que deban amortizarse, se
rdn sefialados por medio de sorteos, que se efectuardn a-
través de procedimientos mecédnicos y se sujetardn a las -
siguientes reglas:

A) Los sorteos serdn ordinarios o extraordinarios,
los ordinarios tendrdn por objeto la amortizacién de los ~
Bonos en cada uno de los semestres que comprenden el =~
plazo de vencimiento de 10 afios y los extraordinarios ten
drédn por objeto la amortizacién anticipada de los Bonos, -
ya sean estos pagos parciales o totales.

B) Serdn pilblicos y presididos por un Inspector de
la H. Comisién Nacional Bancaria.

C) Se anunciardn mediante aviso publicado en el-
Diario Oficial de la Federacién y en uno de los periédi-~
cos de mayor circulacién de esta Capital, con anticipa--~
cién minima de ocho dias a la fecha del sorteo,

D) Del sorteo deberdn celebrarse los dias 25 de ~
los meses de Julio y Enero de cada afio, a la hora que -~
previamente haya determinado y publicado la Financiera.
Cuando la fecha antes mencionada coincida con algin dia
inhdbil, deberd celebrarse el sorteo el primer dia hédbil -
posterior a tal dia feriado.
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F) Dentro de los quince dias siguientes a la fecha-
del sorteo se publicard en los periddicos citados, la lista
de los nimeros de los tftulos y los Bonos sefialados en que
hayan resultado amortizados, indicando la fecha desde la
cual podrdn ser presentados para su cobro, Deberdn me-
diar no menos de quince dias ni més de treinta, entre la -
fecha de esta publicacién y el dia sefialado para su pago.
Tampoco deberdn transcurrir mds de treinta dias entre la -
fecha del sorteo y la fijada para el pago de los Bonos -
que deban amortizarse.

Octava.- La Sociedad Emisora se reserva el dere—
cho de pagar anticipadamente toda la emisién o parte de -
ella. Si la amortizacién anticipada es parcial, el pago -
no podré ser inferior a la cantidad de Veinte millones de -
pesos, moneda nacional, siempre que se trate de amortiza
ciones parciales, los titulos que deban amortizarse serdn
sefialados mediante sorteos extraordinarios, en la forma -
establecida en la cldusula anterior. Si se tratara de pago
anticipado del saldo de la emisibén, bastard que éste se~-
anuncie en el Diario Oficial de la Federacién y en uno -
de los periédicos de mayor circulacién de esta Capital, -
con anticipacién de quince dias a la fecha en que deberd-
hacerse el pago. Cualquier amortizacién anticipada se -
aplicard al dltimo vencimiento que corresponda. Las amor
tizaciones anticipadas deberdn coincidir con cualquiera -
de las fechas sefialadas para la amortizacién ordinaria, pa
ra que los Bonos dejen de devengar intereses desde la fe—
cha fijada para su pago.

Novena.- La amortizacién ordinaria o extraordina-
ria de los Bonos, se hard siempre mediante el pago de su
valor nominal.

Décima.- Tanto el capital como los intereses de-
los Bonos se pagardn en la Ciudad de México, en las Ofi
cinas de la Financiera, y en su caso, de otras institucio
nes de Crédito que ésta sefiale para ese efecto.

Décima Primera.- La Financiera se obliga a pagar -
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los titulos deteriorados siempre que conserven los datos -
necesarios para su identificacién y a cancelar los titulos
que vuelvan a su poder por haber sido amortizados en su-
término, por sorteo ordinario o extraordinario.

Décima Segunda.~ La Financiera podrd mantener en
su poder los titulos de esta emisidén para colocarlos cuan-
do lo considere conveniente, dentro del plazo estableci-
do en esta escritura.

Décima Tercera.- Los titulos y sus cupones serdn
titulos de crédito exclusivamente a cargo de la Financiera
y llevardn aparejada ejecucidén respecto de la misma, -~
previo requerimiento ante Notario o ante la Autoridad Ju-
dicial competente.

Décima Cuarta.~ Para garantizar los bonos que en
este acto se emiten, la Financiera procederd a constituir-
la garantia especifica en los términos del segundo pdrrafo
del articulo veintinueve y treinta y uno de la Ley General
de Instituciones de Crédito y Organizaciones Auxiliares; -
dicha garantia se formard por lo menos en un veinticinco -
por ciento del importe de la emisién en valores guberna—
mentales de Fomento con rendimiento del nueve por cien-
to anual, que maneja en cuenta corriente el Banco de Mé
xico, Sociedad Andénima.

El setenta y cinco por ciento restante de la cober
tura, estard representado por crédito de Habilitacidén o —
Avio, Refaccionarios y/o créditos a la Industria, a la - -
Agricultura o a la Ganaderfa, con garantfa en primer lugar
hipotecaria o fiduciaria, otorgados a empresas cuyas acti-
vidades sean de las comprendidas en la relacién de indug
trias que la Secretaria de Hacienda y Crédito Pdiblico ha -
sefialado para efectos de los préstamos Refaccionarios a -
plazo hasta de diez afios, gue puedan otorgar los Bancos-
de Depdsito. Esta Gltima proporcién de la garantia tam=- -
bién podrd estar representada por activos de naturaleza es
pecial que expresamente autorice la Secretaria de Hacien-
da y Crédito Piblico.
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Décima Quinta.- La Financiera se reserva el dere-
cho de sustituir total o parcialmente, con las formalida—
des que establece el articulo treinta y uno de la Ley Ge—
neral de Instituciones de Crédito y Organizaciones Auxilia
res, la garantia especifica de esta emisidén, siemprey =--
cuando dicha sustitucidn consista en créditos otorgados a
actividades productivas de las sefialadas a fomentar por la
Secretaria de Hacienda en los términos indicados en la -
cldusula décima cuarta de esta Acta.

La Financiera, previa la constitucién de un fondo-
por su valor podréd retirar los créditos que desee sustituir,
en tanto se realice la sustitucién, la que podrd ser compro
bada posteriormente, por la Comisién Nacional Bancaria.

Décima Sexta.~ La Financiera mantendrd un fondo-
especial cuyo monto no serd inferior al diez por ciento -
del importe de los Bonos en circulaciéon debiendo estar in
vertido dicho fondo en:

A) El veinticinco por ciento como minimo, en efeg
tivo, o en depdsito a la vista en otras instituciones de =
Crédito o en valores que para el efecto sefiale el Banco~
de México, Sociedad Anénima, en cuyo caso deberdn per
manecer depositados en dicho Instituto Central.

B) El resto, en valores de fé&cil realizacidn; en ~
descuento de papel comercial librado como consecuencia
de una operacién de compra-venta de mercancia. Dichos-
préstamos v descuentos deberdn ser liquidados a plazo =
que no exceda de noventa dias a partir de la fecha del -
descuento o la del préstamo. ‘

En caso de que el setenta y cinco por ciento del
mencionado fondo especial esté invertido en créditos so-
bre documentos provenientes de compra-venta de mercan~~-
cia en abonos, se seguirdn las reglas a que se refiere la-
fraccién quinta del articulo veintiocho de la Ley General
de Instituciones de Crédito y Organizaciones Auxiliares y
cuando se trate de créditos prendarios, las de la fraccién
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sexta del mismo articulo.

Décima Séptima.- Los Bonos Financieros a cargo -
de la Financiera tendrdn preferencia sobre todo el activo-
de la misma por el saldo insoluto a su favor que resulte -
después de realizados los bienes que estédn afectos a su -
garantfa especifica, en el caso de liquidacién o quiebra
de la Financiera de acuerdo con lo sefialado por el articu
lo veintinueve, pdrrafo sexto y demds relativos de la Ley
General de Instituciones de Crédito y Organizaciones Au-
xiliares.

Décima Octava.- No tendrd efecto juridico alguno
cualquiera garantia de recompra, que llegare a pactarse -
con los tenedores de bonos que se emiten en este instru—
mento, esta estipulacién deberd obrar en los titulos que -
amparen los Bonos Financieros asi{ como en los contratos
de administracién que respecto de los mismos se celebren.
Asimismo, la Sociedad Emisora se abstendrd de celebrar -
contratos de reporto de los bonos emitidos.

Décima Novena.- En todo lo no previsto por es—
ta escritura, se estard a lo dispuesto en la Ley General-
de Titulos y Operaciones de Crédito, Ley General de Ins-
tituciones de Crédito y Organizaciones Auxiliaresy el -
Cbédigo Civil para el Distrito y Territorios Federales.

Vigésima.- Para todo lo relativo a la interpreta- -
cién y cumplimiento de esta escritura, de las obligacio--
nes consignadas y de los Bonos que pongan en circulacién
de acuerdo con la misma, la Financiera se somete expresa
mente a los Tribunales de la Ciudad de México, renuncian
do a cualquier otro fuero de domicilio que tenga o llegue-
a adquirir en el futuro; la posesién de uno o mdas Bonos -
entrafia por el mismo hecho, la sumisién del tenedor de
dichos tftulos a los Tribunales de la Ciudad de México y
a la renuncia del fuero de su domicilio para los mismos
efectos a que se hace referencia.,
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D) DIFERENCIA CON OTROS BONOS:

Los bonos financieros, hipotecarios y de ahorro se
encuentran reglamentados en su aspecto especifico, en -
la Ley General de Instituciones de Crédito y Organizacio
nes Auxiliares, y se distinguen primeramente por el suje
to creador. O sea que los bonos financieros son creados
por las sociedades financieras; los bonos hipotecarios son
creados por las sociedades financieras; los bonos hipote—
carios por las sociedades de crédito hipotecario, y los -
bonos de ahorro, por los bancos autorizados para operar -
- con depdsitos de ahorro.

Ademéds, se distinguen especialmente por sus ga—
rantias especfificas.

La garantia de los bonos financieros, llamada co--
bertura, estard constituida por bienes y créditos determi—
nados, en un juego de proporciones, segin sean los bie
nes que constituyan el fondo de garantia. La cobertura -
podrd ser hasta el 100% del importe total de los bonos, -
si se trata de créditos prendarios sobre mercancias, crédi
tos de avio o refacciones o habilitacién, valores estata—
les y valores creados por empresas présperas, La garan—
tfa podrd ser hasta el 50% del valor total de los bonos, si
la cobertura consiste en valores creados por empresas de
nueva promocidén, o que no relnan el requisito de la pros
peridad en ires afios.

Los bonos hipotecarios son emitidos directamente -
por las sociedades de crédito hipotecario. Estos estdn -
garantizados por activos de la sociedad consistentes en -
créditos hipotecarios a favor de la misma, o en cédulas y
bonos creados o garantizados por otras instituciones de la
misma especie. Podrdn tener un plazo mdximo de veinte
afios; sin embargo, en la préctica se emiten a diezy --
son amortizados mediante sorteos semestrales.

Los bonos de ahorro deberdn tener como garantia -
especifica un conjunto de los bienes del activo del banco
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creador, distribuidos en forma semejante a como se esta-
blece para los bonos hipotecarios, en un complicado jue-
go de proporciones.

E) VENTAJAS PRACTICAS:

Los bonos financieros tienen las siguientes venta-
jas pricticas:

a) Seguridad.- Se encuentra ampliamente garanti
zada la inversién por una Sociedad Financiera y por légi—
ca al tratarse de una sociedad de este tipo, que actual—
mente es dentro de la banca y las finanzas, la que més -
promete en la economfia actual mexicana.

Una de las bases legales que apoyan esta seguri--
dad, la encontramos resguardada en la misma Ley General
de Instituciones de Crédito y Organizaciones Auxiliares, -
ya que en su art. 27 dice: '

"Las sociedades financieras se organizardn de - -
acuerdo con el art. 8 de la presente ley. Deberdn con-
tar con un capital minimo que serd determinado por la Se-
cretarfa de Hacienda y Crédito Pablico al otorgar la con—
cesién correspondiente, segin las circunstancias de cada
caso, dentro de los siguientes limites:

I - Cuando se organicen para operar en la capital
de la Reptblica entre $ 6.000,000.00 v $10.000,000.00;

II - Cuando vayan a establecerse en otras locali—
dades del pafs entre $ 3.000,000.00 y $ 7.500,000.00; y

IIT - Las sociedades financieras del interior del -
pals que establezcan agencias o sucursales en el Distri-
to Federal, deberdn contar cuando menos con el capital-
minimo que fije la Secretaria de Hacienda y Crédito Pdbli
co dentro de los limites sefialados en la fraccién Ide es
te artfculo".
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Este articulo nos pone de manifiesto la seguridad
palpable en la que se encuentra protegida la persona, - -~
usuario o adquirente de este tipo de valores.

b) Liquidez.- Respecto a los bonos financieros se
traduce la liquidez en cuanto que se compran y venden fa
cilmente.

La palabra liquidez significa disponibilidad, sin -
gravdmenes, fluidez.

Dentro de la Bolsa de Valores en México los bonos
financieros estdn catalogados como valores de renia fijay
aunque sus ganancias e intereses son especificos, no tie
nen los altos y bajos en que incurren las acciones de ren
ta variable, ya que estos Gltimos no siempre obtienen ga-
nancias, sino que puede darse el casc de que haya inclu
sive pérdidas. Ademds, por muy fuerte que sea una socig
dad que haya emitido acciones, nunca alcanzard la liqui—

dez de sus valores tan alto grado como lo puede alcanzar
una sociedad financiera.

c) Productividad.- El significado de la palabra -
productividad en términos financieros, es el clmulo de -
intereses devengados a un plazo determinado y la partici
pacidén de utilidades de una sociedad.,

Ahora dentro de la productividad que en si es la -
facultad de hacer o crear los bonos financieros, en la agc
tualidad producen un rendimiento anual bruto sobre la in-
versién del 9% menos el .27% de impuesto, quedando asfi
un rendimiento anual del 8.73% neto. Los pagos se reali
zan, en la mayoria de los casos, trimestralmente, divi—
diciendo el afio para fechas de pago los dias: 15 de febre
ro, 15 de mayo, 15de agosto y 15 de noviembre.

Aquf cabe hacer el comentario que aunque este ti~
po de valores absorben la devaluacién del dinero y la in-
flacién de un pais en desarrollo como el nuestro, produ-
cen hasta un 3% mds de lo que produciria un bien inmue-—
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ble situado en una de las secciones mds cotizadas de - -
cualquiera de las ciudades dentro del pais, incluyendo el
D.F.

d) Servicio.- Las sociedades financieras cuentan-
por lo general con personal dedicado a la administracién
y contabilidad de los valores adquiridos por el pidblico. -
Esta administracién en la mayoria de los casos se lleva a
cabo sin cargar al cliente ninguna remuneracién, siendo-
ademds la adquisicién de estos valores muy accesible, ya
que todas estas sociedades financieras poseen oficinas fi
liales y corresponsales, o en si ellos mismos forman par
te de grupos financieros y bancos cuyas sucursales estdn
a la disposicién de la clientela adquirente de estos titu- -
los. La administracién de valores a manos de las finan--
cieras tiene la siguiente mecdnica;

El cliente interesado se presenta a cualquiera de -
las oficinas antes mencionadas o a la misma de la socie--
dad financiera, en donde se le hace firmar el contrato de-
depdsito de titulo en administracién no negociable, he--
cho en original y dos copias, el cual contiene las si——
guientes cldusulas:

"1) La Financiera recibird del cliente en depésito
en administracién Bonos emitidos por la misma. La Finan
clera entregard a cambio Recibos de Depbsitos en Adminis
tracién nominativos y no negociables donde hard constar-
el importe de los valores depositados.

2) El cliente instruye a la Financiera, para que -
los intereses que devenguen los valores admini strados, se
le liquiden de acuerdo con las siguientes instrucciones: -
a) reinversién; b) depdsito en cuenta; y c) envio de -—=
cheque.

3) En caso de vencimiento o amortizacién de los-
valores depositados, si el cliente no ha pasado instruc—
ciones a la Financiera por escrito acerca de la forma en -
que deban proceder, gueda entendido que da su autoriza-—
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cién desde ahora para cobrarlos y reinvertir inmediatamen
te su importe en valores de la misma especie, los cuales
quedardn igualmente en depdsito en la Pinanciera al am~—
paro de este mismo contrato.

4) Los retiros de los tftulos depositados podrdn ser
totales o parciales y se hardn constar mediante anotacio-
nes hechas por la Financiera en el Recibo de Depdsito en
Adminigstracidn, Para efectuar retiros, el cliente deberéd -
presentar este contrato y su recibo o recibo de depdsito.

5) Tanto la restitucién de los titulos, como cual=-
guier otro pago proveniente de los mismos, se hard en ~-
las oficinas de la propia Financiera,

6) El dnico medio de comprobacién del depdsito -
de los titulos al que este contrato se refiere, lo constitu
ven los Recibos de Depésito en Administracién expedidos

por la Financiera.,

7) El servicio de Administracién que la Financiera
presta al cliente es gratuito.

8) El cliente, en caso de pérdida o de extravio -~
de cualquier documento relacionado con este contrato, se
obliga a dar aviso por escrito y de inmediato a la Finan~~

ciera.

9) La duracibén de este contrato es voluntaria para
ambas partes; cualquiera de ellas podrd darlo por termina~-
do, mediante aviso por escrito. Para dicha terminacidn -
el cliente deberd hacer devolucién de los Recibos de De—
pdsito en Administracién y del mismo contrato.

El domicilio sefialado al final de este contrato -
por el cliente, se entenderd como domicilio convencional
para todo lo relacionado con este contrato y muy espe~-
cialmente para que, en su caso, le sea dirigido por la -
Financiera el aviso de terminacidén, quedando bien enten-
dido que este aviso surtird respecto de él todos sus efec
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tos de terminacién, no obstante que no fuere encontrado-
el dicho domicilio para serle entregado. No serd tomado
en cuenta cambio alguno de domicilio o de instrucciones
para el pago de intereses que no sea comunicado por es—
crito por el cliente a la Financiera.

10) Si el contrato se da por terminado y el clien-
te no se presenta a recoger los titulos Depositados, la Fi
nanciera podrd proceder a la consignacién judicial de los-
mismos,

11) Para cualquier conflicto que surgiere con moti-
vo de la interpretacién y cumplimiento de este contrato,~
las partes se someten a la jurisdiccién y competencia de
los tribunales sefialados para este efecto renunciando ex~
presamente al fuero de cualquier domicilio que tengan o~
llegaren a tener.

Celebrado y firmado por duplicado este contrato,
del cual conserva la Financiera un ejemplary otro el - =~
cliente.

12) Designacién del Beneficiario en caso de muer
te".

Independientemente de que se le entregue el origi-
nal de este contrato con dos firmas autorizadas, ya sea-
de la sociedad financiera o de cualquiera de las oficinas -
filiales o corresponsales, también se le entrega para los-
depdsitos subsecuentes, un recibo no negociable en el -
cual se especifican también el lugar y fecha de la compra
de valores, nombre del cliente, el domicilio, la forma de
pago de los intereses, la manera en que hizo el depésito
el cliente.

La administracién de los valores ademés de ser gra
tuita, cuando alguno de los titulos resulta sorteado se -
encarga la sociedad financiera de hacer el caje por nuevos
titulos, evitando con ello, que el cliente lo haga perso~
nalmente dejando asi de ganar intereses, ademds la pro—
teccién en lo que toca a extravio y robo de los documen-
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tos.

f) Impuesto.- Los impuestos provenientes de los -
bonos financieros actualmente son retenidos por la misma
sociedad financiera, que a base de restar al rendimiento -
anual bruto, entrega, por concepto de impuestos, al - -
cliente sdlo el rendimiento anual neto. Hay que hacer -
la aclaracién que cuando el inversionista es una persona-
f{sica, los intereses provenientes de estos valores, no -
son acumulables para su declaracién de ingresos, ya que
seria injusto que aparte de que se deduce de la productivi
dad bruta, se le tenga que cobrar impuestos dentro de sus
mpopios ingresos.

g) Denominacién.- Los bonos financieros por lo -
general son emitidos en denominaciones de $ 1,000.00, -
$ 5,000,00, $10,000.00, $50,000.00, $100,000.00, -
etc. y pueden adquirirse desde $ 1,000.00 hasta la canti
dad que se desee, siempre y cuando sean en multiplos -
de mil.

Los bonos financieros se emiten al portador.

h) La renta.- El pago que puede ser de acuerdo -
como se haya estipulado, siempre es puntual por la misma -
liquidez de la sociedad financiera.

i)} Patrimonio.- La adquisicién de bonos financie-
ros estd considerada como una de las formas productivas -
para crear un patrimonio, que inclusive tomando en cuen-
ta el 3% maximo de ventaja respecto a bienes inmuebles, -
a la larga puede representar un valor que es mucho mé&s -
alto que la plusvalfa de dichos bienes.

F) BENEFICIOS ECONOMICOS:

Volviendo a la clasificacién y especialidades de -

‘las socledades financieras la canalizacién de los recursos

adquiridos por la venta de los bonos financieros, no sélo-
dejan provecho al usuario de estos titulos, sino que los-
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beneficios econémicos por la misma diversificacién de di—
chas sociedades, se remontan hasta un nivel nacional, -
pues dan fluidez al crédito, sobre todo a largo plazo, -~
ayudando asi 1l desarrollo econdémico de nuestro pais. -
Estos beneficios no sélo se han desarrollado en México,
sino que en el dmbito internacional, son de amplio cono
cimiento y son lo que en general constituye a dar soli- -
dez monetaria y estabilidad.
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CAPITULO 1V

DE LOS CERTIFICADOS FINANCIEROS

A) CONCEPTO Y ANTECEDENTES:

Los certificados de participacién son la base de -
los certificados financieros, por lo tanto procederemos a
definir los certificados de participacién.

El art. 228 a de la Ley de Titulos y Operaciones-
de Crédito estipula;

"Los certificados de participacién son titulos de -
crédito que representan:

a) El derecho a una parte alicuota de los frutos o
rendimientos de los valores, derechos o bienes de cual—
quiera clase que tengan en fideicomiso irrevocable para -
ese propdsito la sociedad fiduciaria que los emita.

b) El derecho a una parte alfcuota del derecho de
propiedad o de la titularidad de dichos bienes, derechos -
o valores;

c) O bien el derecho a una parte alicuota del pro-
ducto neto que resulte de la venta de dichos bienes, dere
chos o valores.

En el caso de los inciso b) y c¢), el derecho to—
tal de los tenedores de certificados de cada emisién serd-
igual al porcentaje que represente en el momento de ha—
cerse la emisién el valor total nominal de ella en rela--
cién con el valor comercial de los bienes, derechos o va
lores correspondientes fijado por el porcentaje practicado
en los términos del articulo 228 h. En caso de que al -
hacerse la adjudicacién o venta de dichos bienes, dere--
chos o valores, el valor comercial de éstos hubiere dis--
minuido, sin ser inferior al importe nominal total de la -
emisién, la adjudicacién o liquidacién en efectivo se ha
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rd a los tenedores hasta por un valor igual al nominal de
sus certificados; y si el valor comercial de la masa fidu-
ciaria fuere inferior al nominal total de la emisidén, ten—
dran derecho a la aplicacién integra de los bienes o pro—
ducto neto de la venta de los mismos”", 1/

El art. 228 h., del cual hace referencia el articu
lo anterior, dice:

" "El monto total nominal de una emisién de certifi-
cados de participacién serd fijado mediante dictamen que
formulen, previo peritaje que practiquen de los bienes fi-
deicomitidos materia de esa emisién, la Nacional Financie
ra, S.A. o el Banco Nacional Hipotecario Urbano y de-
Obras Piblicas, S.A., respectivamente, segin que se - -
trate de bienes muebles o inmuebles".

La Nacional Financiera, S.A. o el Banco Hipote—
cario Urbano y de Obras Piblicas, al formular su dicta--
men y fijar el monto total nominal de una emisién, toma-
rdn como base el valor comercial de los bienes, y si se-
tratare de certificados amortizables estimardn sobre éste-
un margen prudente de seguridad para la inversidén de los
tenedores correspondientes. El dictamen que se formule-
por dichas instituciones serd definitivo". 2/

Los certificados son bienes muebles ain cuando -~
los bienes fideicomitidos, materia de la emisién, sean in
muebles. Se puede constituir fideicomiso sobre toda cla -
se de empresas, industriales y mercantiles, consideradas
como unidades econdémicas.

Los certificados pueden ser o no amortizados., --
Los amortizables dan a sus tenedores, ademds del dere--

1/ Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito,
P4dg. 556-1

2/ Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito,
P4dg. 558-1
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cho a una parte alicuota de los frutos o rendimientos co--
rrespondientes, el del reembolso del valor nominal de -~
los titulos. En caso de no ser amartizables, la sociedad
emisora no estd obligada a hacer pago del valor nominal ~
de ellos a su tenedores en ningdn tiempo.

Los certificados pueden ser nominativos o al porta
dor o nominativos con cupones al portador, y son emiti—
dos por series, en denominaciones de $ 100.00 o de sus-
multiplos. Estos dan a sus tenedores, dentro de cada se
rie, los mismos derechos.

La Comisién Nacional Bancaria aprueba los térmi—
nos y condiciones de las emisiones de certificados de par-
ticipacidn, asi como los textos de las actas de emisién -
y de los certificados y cualquier modificacién de ellos.

De acuerdo al art. 228 m. en la escritura de la -
emisidén deberd constar:

"La emisién se hard previa declaracidén unilateral -
de voluntad de la sociedad emisora expresada en escritura
publica, en la que se hardn constar:

I. La denominacién, el objeto y el domicilio de -
la sociedad emisora;

II. Una relacidén del acto constitutivo del fideico-
miso, base de la emisidn;

III. Una descripcidn suficiente de los derechos o -
cosas materia de la emisidn;

IV. El dictamen pericial a que se refiere el articulo
228 h;

V. El importe de la emisién, con especificacién-
del nimero y valor de los certificados que se emitirdn, vy

de las series y subseries, si las hubiere;

VI. La naturaleza de los titulos y los derechos que-
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ellos conferirdn;
VII. La denominacién de los titulos;

VIII. En su caso, el minimo de rendimiento garanti-
zado;

IX. El término seflalado por el pago de productos -
o rendimientos, y si los certificados fueron amortizables,
los plazos, condiciones y forma de la amortizacién,

X. Los datos de registro que sean procedentes pa-
ra la identificacién de los bienes materia de la emisién y
de los antecedentes de la misma.

XI. la designacién de representante comin de los-
tenedores de certificados y la aceptacidén de éste, con su
declaracién:

a) De haber verificado la constitucién del fideico-
miso base de la emisidn;

b) De haber comprobado la existencia de los bienes
fideicomitidos y la autenticidad del peritaje practicado so
bre los mismos de acuerdo con el articulo 228 h.

En caso de que los certificados se ofrezcan en —
venta al pablico, los avisos o la propaganda contendrdn -
los datos anteriores. Por violacién de lo dispuesto en es
te pdrrafo quedardn sélidamente sujetos a dafios y perjui
cios aquellos a quienes la violacién sea imputable". 3/

El conjunto de los tenedores de certificados desig
na al representante comin, que podrd no ser tenedor de -
certificados, el cual obrard como mandatario de los mis-
mos. Las funciones del representante estdn estipulados-
en el art. 228 r. de la misma ley,

3/ Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
Pdg. 558-3
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"El representante comin de los tenedores de certi-
ficados obrard como mandatio de éstos, con las siguien—
tes obligaciones y facultades, ademds de las que expresa
mente se consignan en el acta de emisién:

1. Verificar los términos del acto constitutivo del
fideicomiso base de la emisién.

2 .- Comprobar la existencia de los derechos o bie
nes datos en fideicomiso y, en su caso, que las construc
ciones y los bienes inmovilizados incluidos en el fideico-
miso estén asegurados, mientras la emisién no se amorti-
ce totalmente por su valor o por el importe de los certifi-
cados en circulacién, cuando éste sea menor que aquél.

3. Recibir y conservar los fondos relativos como -
depositario y aplicarlos al pago de los bienes adquiridos
o de su construccién en los términos que seflale el acta -
de emisién, cuando el importe de la misma o una parte -
de &1, deben ser destinados a la adquisicién o construc-
cién de bienes.

4, Autorizar con su firma los certificados que se ~
emitan.

5. Ejercitar todas las acciones o derechos que al-
conjunto de tenedores de certificados correspondan por el
pago de intereses o del capital debidos o por virtud de -
las garantfas sefialadas para la emisién, asi{ como los - -
que requiera el desempefio de las funciones y deberes a -
que este articulo se refiere, y ejecutar los actos conser—
vatorios de esos derechos y acciones.,

6. Asistir a los sorteos, en su caso.

7. Convocar y presidir la asamblea general de te -
nedores de certificados y ejecutar sus decisiones.

8, Recabar de los funcionarios de la institucién fi-
duciaria emisora, todos los informes y datos que necesite

L
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para el ejercicio de sus atrihuciones, inclusive los relati
vos a la situacién financiera del fideicomiso base de la -
emisién"., 4/

Los certificados de participacién, como antes se -
menciond, estdn garantizados por grupos de valores que -
la sociedad emisora constituye en fideicomiso, El fidei—
comiso es una institucién importada al derecho mexicano
del derecho anglosajén, y consiste en la constitucién -
de un patrimonio auténomo, bajo la titularidad de un ban-
co fiduciario, para destinar tal patrimonio a la consecu--
cién del fin que el fideicomitente haya establecido.

Los certificados de participacién aparecieron hacia
el afio 1941, siendo las primeras emisiones muy modestas,
pues apenas si alcanzaban algunos millones. Pese a que
estos titulos eran desconocidos para los inversionistas vy
que no contaban con ninguna tradicién, paulatinamente -
fueron adquiriendo importancia dentro del mercado y en -
la actualidad representan los valores de mayor bursatilidad.
En nuestro mercado las emisiones de certificados mas im-
portantes son las de la Nacional Financiera, S.A.

Con el éxito de estos certificados de la Nacional-
Financiera, y con la necesidad que se siente en México -
de habitaciones populares, el Gobierno Federal encargd -
al Banco Nacional Hipotecario Urbano y de Obras Pibli—
cas, para atender el problema, aplicando al campo inmo-
biliario los certificados de participacién y facilitar la —
construccién de viviendas populares.

Con respecto a los "certificados de vivienda”, el
art., 228 a bis estipula:

"Los "certificados de vivienda" son titulos que re
presentan el derecho, mediante el pago de la totalidad -
de las cuotas estipuladas, a que se transmita la propiedad

4/ Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
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de una vivienda, gozdndose entretanto del aprovechamien
to directo del inmueble; y en caso de incumplimiento o-
abandono, a recuperar una parte de dichas cuotas de - -
acuerdo con los valores de rescate que se fijen". 5/

B) NATURALEZA:

El certificado de participacién al igual que la - -
accidén, pertenece a la categorfa de los valores mobiliarios,
o sea son titulos negociables en "la Bolsa de Valores".

Asimismo, son titulos de renta fijg, pues producen
intereses a una tasa predeterminada.

El certificado de propiedad es un tftulo representa
tivo. El fiduciario tiene la titularidad del bien constituti
vo del fondo fiduciario; pero la propiedad radica en los -
titulares de los cert1f1cados, quienes serdn copropietarios
del fondo comin.

Los certificados de productos, de liquidacién, etc.,
no han sido utilizados en la prdctica. Estos titulos se—
rian incompletos, ya que la prestacién a que darian dere-
cho no podria determinarse por el tftulo mismo, sino por
elementos extracartulares.

C) CONTENIDO DEL TITULO:

Los certificados deberdn contener los datos que -
estipula el art. 228 n.:

"El certificado de participacién deberd contener:

I. La mencidn de ser “"certificado de participacién"
y la expresién de si es ordinario o inmobiliario.

5/ Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
P4dg. 556-2
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II. La designacién de la sociedad emisoray la -
firma autdgrafa del funcionario de la misma, autorizado -
para suscribir la emisién correspondiente.

III. La fecha de expedicién del titulo.

IV. El importe de la emisidén, con especificacién-

del nlimero y del valor nominal de los certificados que se
emitan.

V. En su caso, el minimo de rendimiento garanii
zado.,

VI. El término sefialado para el pago de productos
o rendimientos y del capital vy los plazos, condiciones -
y forma en que los certificados han de ser amortizados.

VII. El lugary modo de pago.

VIII. La especificacién en su caso, de las garantias
especiales que se constituyan para la emisién, con expre
sién de las inscripciones relativas en el Registro Publico,

IX. El lugary la fecha del acta de emisién, con -
especificacién de la fecha y nimero de la inscripcién re-
lativa en el Registro de Comercio.

X. La firma autdgrafa del representante comin de -
los tenedores de certificados".

Los certificados financieros, como todos los valo-
res, se documentan en papel de seguridad.

Las cldusulas del conirato de certificados financie
ros son semejantes a las de los bonos financieros. Las-
principales son las siguientes: los intereses son pagade-—
ros mensualmente el primer dia de cada mes; documenta -
un depdsito a plazo de 2 a 10 afios, con valor nominal -
de $1,000,00 o sus mualtiplos; se pueden emitir al porta-
dor o nominativos.
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D) CLASES DE CERTIFICADOS:

De acuerdo al art., 228 a de la Ley General de -
Pftulos y Operaciones de Crédito, antes citado, estable—
se tres clases de certificados de participacién:

a) Los certificados llamados de productos, que -
confieren a sus tenedores derecho sdélo a una participa- -
cién en los productos de un fondo fiduciario comin,

b) Los certificados de copropiedad, dentro de los-
males queda comprendido el certificado de participacién-
inmobiliaria. El art. 228 b de la misma ley estipula:

"Los certificados serdn bienes muebles, aun cuan
de los bienes fideicomitidos materia de la emisién, sean-
inmuebles, '

Sélo las instituciones de crédito autorizadas en -
los términos de la ley respectiva para practicar operacio--
nes fiduciarias podrdn emitir estos titulos de crédito..

Los certificados que las sociedades fiduciarias ex
pidan haciendo constar la participacién de los distintos -
copropietarios en bienes, tftulos o valores que se encuen
tren en su poder, no producirdn efectos como titulos de
crédito y serdn considerados solamente como documentos
probatorios" .

c) Los certificados de liquidacién, que se pensaba
podria usarse en caso de sucesiones o liquidaciones de -
sociedades.

E) VENTAJAS PRACTICAS:

Productividad; Los certificados financieros tienen
altos rendimientos y el pago mensual de intereses les da
un atractivo especial para el inversionista.
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El plazo y tipo de intereses son los siguientes;

Plazo Rendimiento Menos Rendimien

anual Bruto impuestos to anual -

Neto

2 afos 6.625% 0.385 9.24%
3 afios 9.750% 0.390 9.36%
4 afios 9.875% 0.395 9.48%
5 afios 10.000% : 0.400 9.60%
6 afios 10.20% 0.510 9.69%
7 afios 10.30% 0.515 9.785%
8 afios 10.40% 0.520 9.88%
9 afios 10.50% 0.530 10.07%

Seguridad: Los certificados financieros se encuen
tran ampliamente garantizados por una sociedad financiera
y cuya emisién es autorizada por la Comisién Nacional -
Bancaria.,

Servicio: La administracién se lleva a cabo sin -
cargo alguno para el cliente, y la adquisicién de estos -
valores es muy accesible, puesto que todas las socieda—
des financieras poseen oficinas filiales y corresponsales.
También se ofrece. a Ios inversionistas el servicio gratui-
to de Guarda y Administracién de Valores con el objeto -
de garantizar una mayor seguridad a los mismos.

Impuesto: Los impuestos provenientes de los certi
ficados financieros actualmente son retenidos por la mis~
ma sociedad financiera, la cual entrega al cliente sélo -
el rendimiento anual neto, reteniendo el resto por con--
cepto de impuesto, Cuando el inversionista es una perso
na fisica, los impuestos provenientes de estos valores no
son acumulables para su declaracién de ingresos, ya que
no seria justo que pagara impuesto dentro de sus propios
ingresos, aparte de los que le deduce de la productividad
bruta.
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Denominacidén: Los certificados financieros son -
emitidos en denominaciones de.$ 1,000.00, $ 5,000.00, -
$10,000.00, $50,000.00 y $100,000.00, y pueden ad-
quirirse desde $ 1,000.00 hasta la cantidad que se desee,
siempre y cuando sean en multiplos de $1,000.00. Se -
emiten al portador o nominativamente. Esta caracteristi-
ca es ventajosa para el inversionista ya que le da oportuni
dad de realizar sus inversiones ddndoles mayor o menor -
negociabilidad, pues puede, segin el caso transmitirlos
por entrega del mismo titulo o mediante endoso.

F) BENEFICIOS ECONOMICOS:

Con base a la confianza en estos titulos de Crédi-
to, los factores de inversién se han reflejado en laya -
desarrollada economia mexicana dentro de lo que se podia
haber esperado de ella. Esta economia ha superado en -
mucho las metas fijadas, comparativamente con lo que -
se le habfa predestinado en la comunidad de Latinocamérica.

Analizando las estadisticas del desarrollo econémi-
co de México desde 1950, es claro que este desarrollo -
econdmico ha sido, constantemente subestimado, ya que
por ejemplo en el extranjero se habla de aspectos como =
el clima de nuestro pais con mdas frecuencia, dejando a -
un lado la realidad econdémica en lo que toca a inversidn.
El Departamento de Agricultura de los Estados Unidos de -
América fue quien descubrié y publicé el hecho de que el
aumento agrario en México en los dltimos 10 afios ha si~
do el mds rdpido de los 26 mds importantes paises subde-
sarrollados en el mundo, a excepcidén de Israel.

Asimismo, fue un grupo de banqueros de Wall - -
Street quienes descubrieron el hecho de que la economia-
mexicana, tiene uno de los indices méas altos de desarro—
llo.

Ahora hay que entrar un poco a fratar el punto de
que si México es realmente o no un pais subdesarrollado.



147

Bueno, al respecto cabe decir que si algunas personas -
toman a México como un pais altamente subdesarrollado,
se debe a que hay cierta incertidumbre por no saber exac-
tamente en qué posicién de la escala econémica se en- -~
cuentra México y efectivamente nuestro pais ha alcanza-
do una situacién econémica del ya conocido proceso de -
desarrollo que en si es una economfia hibrida con factores
de desarrollo y subdesarrollo,

También hay que aclarar que la economfia mexicana
no es lo que los periddicos llaman "en vias de desarrollo
inicial", ya que no estd en los comienzos sino que ya ha
dejado atrds esta posicién por la razdn légica que su de-
sarrollo se ha demostrado que va mds rdpido que cualquier
progresién geométrica o aritmética.

Por la razén expuesta, México es considerado por
los inversionistas extranjeros como un pais completamen-
te desarrollado apto para la adquisicién de intereses muy
atractivos y con gran seguridad.

G) DIFERENCIAS ENTRE LOS BONOS Y CERTIFICADOS
FINANCIEROS:

, Como punto de partida de diferenciacién entre am-
bos titulos de crédito, estd el del plazo de recuperacién-
que es el siguiente:

. El bono financiero actualmente se toma a recupera
cién a la vista, en tanto que el certificado financiero --
tiene un plazo minimo de dos afios.

Por otra parte, con base en la diferencia anterior,
el interés por el plazo fijo de los certificados produce -
una mayor utilidad. Por lo demés el certificado al igual-
que el bono financiero y la cédula hi potecaria, son titu-
los que estdn catalogados como obligaciones.

Independientemente de estas ventajas pricticas -
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sefialadas por ley, encontramos que el pago de los intere-
ses de los bonos financieros es trimestralmente, en cambio
el pago de los intereses de los certificados es mensualmen
te. Ambos plazos sefialados por la Comisién Nacional Ban
caria. :

Por dltimo, los bonos financieros sdlo pueden ser
expedidos al portador, mientras que los certificados fi---
nancieros pueden ser emitidos nominativos o al portador.

Independientemente de los Bonos y Certificados -
Financieros, las instituciones financieras tienen otras -
dos posibilidades para el incremento de sus fondos de in~
versidén, las cuales son:

Pagarés.- Es un titulo de crédito por el que las -
financieras, prometen pagar al endosatario o beneficiario
determinada cantidad de dinero en la fecha de su venci~—
miento.

Es uno de los instrumentos que la Ley establece pa
ra que las instituciones financieras puedan proveerse de re
cursos y de esta manera efectuar sus operaciones activas-
de concesidén de créditos.

Lo que caracter;-a a este titulo de crédito es el -
ser una promesa incondicional de pago. En el momento -
de su creacién intervienen por un lado el emisor que es -
la institucién que hace la promesa de pago del documento,
y por el otro el o los beneficiarios que es a quien o - -
quienes se les hace la promesa, a los que en este caso, -
. los identificamos como inversionistas.

Estos titulos son suscritos a plazo fijo de un afio-
como minimo y su rendimiento es del 10.0% anual cuan-
do son en moneda nacional y del 7.78% anual cuando la
inversién es en ddélares. El impuesto sobre la renta que -
se retiene es del 10.0% sobre el rendimiento resultando -
un neto del 9.0% en los pagarés en moneda nacional y -
del 7.0% en ddblares.
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En inversiones de un millén de pesos o mds en -
moneda nacional, el rendimiento es del 11% anual menos
el 1% de impuesto sobre la renta, sobre el rendimiento, -
quedando un neto del 10% anual.

En inversiones de 80,000,00 dblares o mds, el -
rendimiento es del 8.33% anual menos 1% de impuesto so
bre la renta, sobre el rendimiento quedando un neto de -
7.33% anual,

Los rendimientos en este tipo de inversién son pa
gaderos los dias primero de cada mes.

Depdsitos a plazo fijo: Los depdsitos a plazo fijo
igual que los certificados financieros, no podrdn ser to--
mados por las instituciones de crédito antes de su venci~
miento, razdén por la cual se especifica en el mismo do—
cumento que no podrdn ser pagados anticipadamente,

Est&n ga'rantizados por las instituciones financie--
ras y autorizados por la Comisiéon Nacional Bancaria.

Plazo Rendimiento Impuesto Rendimiento
Anual Bruto Anual Neto

11 afios 12.22% 1,22 11.,0%

12 afios -13.33% 1,33 12.0%

En este tipo de inversién se pueden aceptar canti
dades desde $ 5,000.00.

Los pagos de los intereses para cualquiera de los -
tipos de inversién antes mencionados, pueden hacerse -
en la forma siguiente;

Reinversién en Bonos Financieros,
. Abono en cuenta de cheques,
Abono en cuenta de ahorros.
Envio de un cheque a domicilio.,

S W N
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CONCLUSIONES

Dentro del Capitulo Primero en la clasificacién -
General de los Titulos de Crédito, cabe hacer men
cién de que la que mds idea deja de ellas es la re~
ferente a que los Titulos se dividen en Nominati--
vos, a la Orden y al Portador, en virtud de que -
su aplicacién se acerca mds a su uso practico.,

Esto ha resultado de que se especifica claramente
la diferencia entre cada uno de los conceptos, co
sa que no sucede en las demds clasificaciones, y
a la vez considero que es la mds importante al di-
ferenciar los titulos a la orden de los nominativos,
especificando que los nominativos no son auténo-
mos en su ejercicio cambiario, necesitando para-
su transmisién el endoso del titular, la coopera—
ci6én del obligado y estar registrado en su emi—
sién . Y los titulos a la orden necesitan de su --
transmisién y su endoso, salvo las cldusulas "no
negociable".

En mi opinién dentro de la clasificacién de las -
Obligaciones, encontramos que las convertibles -
en acciones adicionan un atractivo mds a los titu
los valor adquiribles para obtener renta fija. Ya -
que dan la oportunidad conforme al derecho de ser
accionista de un negocio, que en un principio re-
flejaban gran seguridad para la inversién y que --
posteriormente se presenta la oportunidad de ser -
parte de él, ya no como un simple inversionista -
sino como accionista.

Conforme desarrollé esta Tesis, observé que la - -
aplicacién y proteccién de la Ley se refiere Unica
mente a las obligaciones, y no se mencionan los

Bonos y Certificados Financieros en concreto; sin

embargo, por su analogia y similitud, estas dos -
clases de Titulos de Crédito quedan bajo la pro--
teccidén legal de los conceptos contenidos en la -
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Ley General de Tftulos y Operaciones de Crédito,
dentro del capftulo de las Obligaciones, y en - -
otros preceptos legales que se refieran a esta cla-
se de Titulos, '

Ahora bien, con el objeto de dar una mejor protec

cién a aquellas personas que destinan sus ahorros

a capitales a la inversién en valores, ademds yo-
opino que seria benéfico que se aclarara en la Ley,
que estos titulos de Crédito por analogia y mayoria
de razdén, quedaran bajo los lineamientos de las -
Obligaciones Titulos Valor.

Se puede considerar que las obligaciones, indepen
dientemente de encontrarse regulados por la Ley -
General de Titulos y Operaciones de Crédito, es-
t&n también protegidas por la analogia y similitud
que puedan tener en su proteccién legal con los -

contratos:

lo,~ En cuanto a su reglamentacién propia en el
contrato de Mutuo por el Cbédigo Civil.

20.~- En cuanto a su administracién en el contra-
to de Mandato dentro de ese mismo Cédigo.

Equipardndose la relacién entre la Sociedad Finan-
ciera y entre el inversionista con el contrato de -
Mutuo., Arts. 2384 y 2397 del Cédigo Civil, y -
por el mandato equipardndose éste a la relacién —
existente, entre los obligacionistas y su represen
tante comin. Arts. 2546 y 2584 del Cddigo Civil.

Pasando a los temas Bancarios y de Financiamien-
to de més intereses he seguido con entusiasmo lo
referente a los fondos de crédito, tales como: El -
Fondo de Garantia para Pequefia y Mediana Indus—
tria de la Nacional Financiera, S.A. y los Fondos
del Banco de México, obtenidos por medio de Ins-
tituciones u organismos internacionales como la -
ALPO o el BID. Aquf vemos con desaliento que -
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las prdcticas dilatorias se suceden una tras otra -
en virtud de la lentitud de los estudios de crédito,
que se realizan para la aprobacién de las solicitu-
des presentadas, frenando y desviando asi la ver
dadera utilidad que se puede obtener de estos finan
ciamientos, y a la vez acentudndose esta tardanza
en resoluciones sobre todo en los créditos a media
no y largo plazo, como pueden ser los de Habili~-
tacién o Avio y los Refaccionarios,

Cabe hacer una mencidén especial al "Cheque", ti
tulo de crédito, dentro de sus caracteristicas en—~—
cierra el mayor poder cambiario inmediatamente -
después del papel moneda, en vista de que el che
que en nuestro Pais ha venido perdiendo estas ca-
racteristica por el mal uso que se le ha dado, des
prestigiando en forma absoluta su valor.

Dentro de estas prdcticas que se estdn volviendo -
costumbre, encontramos la principal de ellas que
es el intento de hacer del cheque una letra de cam
bio al expedirse estos postfechados, siendo que-
va en contra de los lineamientos legales, pues és-
te es pagadero siempre a la vistay a su presenta-
cién en el Banco Girado.

Refiriéndome a los Servicios Bancarios, cabe men-
cionar que siendo éstos en general a satisfaccién

de los usuarios, en lo tocante a las cobranzas, -
éstas siempre han sido criticadas, por el tramite-
tardio en que generalmente se efectlian y que dan

lugar a que los clientes piensen que se estd traba-
jando su dinero y mientras les es esntregado, pe-
ro no siendo esta la razdn, observamos que se de-
be a una burocratizacidén de personal bancario, que
estd perdiendo sus caracteristicas de Personal de-
Empresa Privada.

Dentro del Sistema Bancario Mexicano, he obser—
vado que las llamadas Instituciones de Depésito, -
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Ahorro y Fideicomiso, este dltimo concepto se -
encuentra mal encauzado en dichas instituciones,
en virtud de que el Fideicomiso no ha alcanzado -
su desarrollo, debido en comparacién con el - -
"Trust" Anglo Americano que independientemente -
de impulsar la Banca Privada, sirve de ayuda indis
cutible a las mil y una operaciones y aplicaciones
legales que se le pueden dary que por falta de pro
paganda adecuada no se han introducido al uso -
privado, ya que se ignoran los provechos concre--
tos que se pueden obtener, utilizando los servi—-
cios de la Divisién de Fideicomiso de los Bancos.

He observado que dentro de los servicios que se -
ofrecen a la clientela en los Bancos de Depdsito -
se encuentran el de Informes de Crédito. Mi opi-
nién al respecto que en virtud de la seriedad que-
revisten estas instituciones, es necesario que se
deje de otorgar este servicio, ya que no solamen—
te puede dejar de darle negocios al mismo Banco,
sino que puede crear conflictos a nivel particular,
por lo cual el servicio de reciprocidad sdélo debe
existir, no como servicio a clientes, sino como -
ayuda mutua a nivel institucional.

Desde principios de este afio, al presentarse en -
nuestro Pais el cambio de gobierno, se han obser
vado varios fendmenos en lo relative al interés -
otorgado por la venta de Valores emitidos por las -
Sociedades Financieras:; uno de ellos fue que en -
Bonos Financieros a la vista, no se pagara el inte
rés neto, sino que se rebajara el impuesto corres
pondiente sobre ese interés, cosa que se llevd a -
cabo en todas estas instituciones a excepcién de-
la Nacional Financiera, S.A., dejando en desven
taja a las Sociedades Financieras Privadas, en re-
lacién a esta dltima.

Sin embargo, considero que debe existir por otro-
lado un control absoluto para intervenir o retirar -
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la concesién del Gobierno a Financieras que otor—
guen, ya sea por devolucién inmediata, o bien -
por pagos anticipados en efectivo puntos superio—
res a los autorizados, situacién que es muy comin
con grandes inversionistas, a los cuales se les --
otorga un trato preferencial.

En algunos casos, al hblar de bonos financieros -
en el renglén productividad, se hizo notar que -
este tipo de valores producen hasta un 3% més de
lo que produciria un bien inmueble con una buena-
situacién geogrédfica.

Esto resulta sin lugar a duda importante si se con-
sidera el gran nimero de capitales que se encuen-
tran invertidos en bienes raices por creerse que --
constituyen la inversién mé&s segura, cuando resul
ta mas productiva y menos compleja la inversién -~
en este tipo de valores.

La Comisién Nacional Bancaria actia como érgano
coordinador, de inspeccidén y vigilancia de todo el
complejo sistema bancario mexicano que incluye -
como se ha visto, Banco Central, Bolsa de Valo-~
res, Cdmara de Compensacién, Almacenes Genera-
les de Depdsito y Uniones de Crédito.

La Comisién Nacional Bancaria es un &rgano crea-
do por el poder piblico para los fines ya sefalados,
y a ella se debe el desarrollo uniforme de las acti~
vidades bancarias.

El representante comin de los obligacionistas po—
dria equipararse en cuanto a sus funciones a un -
comisario que reporta a una asamblea de accionis—
tas.

Este funge como coordinador de la asamblea, vigi-
la que los acuerdos tomados por ella sean imple~ -
mentados y verifica la informacién proporcionada a
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la misma., Sirve asimismo, como érgano de enla—
ce con la administracién de la empresa.

En lo que se refiere a la promocién y crédito de -
los bancos, encontramos que ofrecen un gran ni—
mero de servicios como son: la administracidén de
valores, cajas de seguridad, cartas de crédito pa-
ra viajeros, certificacién de cheques, cobranzas,
compra-venta de moneda extranjera, de valores, -

_ concentracién de fondos del interior, informes de-

crédito y otros que tienen como denominador co--
mén una baja utilidad de poco atractivo para las —
instituciones bancarias, y que sin embargo, cons
tituyen un medio importante para incrementar las -
cuentas de cheques.

Las cuentas de cheques constituyen uno de los - -
mds importantes renglones de la actividad bancaria.

Al manejar el efectivo de las empresas y los parti
culares, el sistema bancario cuenta con un impor
tante recurso que le permite a través de financia--
mientos fomentar el desarrollo econdémico del pais.

las Sociedades Crediticias son, después del fisco,
el medio por el cual el poder plblico se vale pa-
ra comentar aquellas actividades que el pais re——
quiere para su desarrollo.
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