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Aurue &1 darrg Mexicano ha logarado poco a pocao recuperar

la comfianza del  pueblo

Econdmica (PSE) v

Ecaruhmico (FECE) ; tas perzpactivas actuales del Paiz en cuanto a

la inverside sore may Limibadas debido a

credibilidad qus
atn existe por partse de la indiciativa privada v a  la falta de
seauridad de zus inverziones. (Devaluacidn Inszperads, Obtro Ckak

Bursatil = Ineshtabiladad de la Bolza.)

La resolucidn de ezta problanidtica constituye el cenbtro de
atancidn de aecste trabajo, aunue 2< cueta. aqul se decsarrallaran

D MLV OS  Lrentrainentaog irancieras qu Sar & anajados a
das =4 38 I XU T=T g} ke firancieras Que Sarin namn dos a

Pl

rave

@

de la Bolsa Maxicana de Valoraes =n la feorma tradicional y ademas

v

en forma automnatizadsa. Estos instrumentos denomninades "Orobonos
v Flatabonos® detwaran cer atractivozs para el eAtilico
1nversionista, asneren una. mayor cerbidunbre en cuanto al nanejo

de lag 1nversicones y dar beneficios al Pals,

Ezvez  trabaje da las paubas para hacer due =ftos instrumentos

otorausn 1los siauisntes benaficios:

Tarer wuna  buena liquides, prote

contra cambio: bruzcos
de la moreeda, ahorre de blempo en la compra-venta de corto plaza
de Certeznarios v  Onzas  Tray  de Flata fisicamente y  tener

resguardado su metal en formas flsica v seaura.
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EN CLANTO AL PAIS:

Retaner v aumentar al ahorro interno del . publice
tnversionista, propiciar 21l retarno de capitales dael extranjero,
financiar de manera no inflacionaria el déficit pdblico, S=r una
fuente de divizas para nuestro Pals y gensrar empleos tanto en la .

Cextraccidin vy administracicn, ast como &n la mineria.

Dentra del  trabajo, a lo largoe del primer caplitule se

interpretard brevemente el Sistema Financierc Mexicano.

Tamizidn =se expondrd =1 porque - las Bolsas Inberﬁacionales
{Tokio v E.lL) implambarcon cada una de =llas la automatizacidn y
&)l porgus México debe  aprovechar los actualss  raourscss con Aue
cuenta el pedio bursatil vy == anzlizardn los diferentes

instrumentos qQue cperan dentro del medio de valores.

En ] segurvlo capitule se menciona, los antecedentze del Oro
.y la Plata, asl como la actual zituacidn de estos, ademds de
abservar la eroduccicn, exportacidn, destine v precie del Oro v,
la Platsa. Tankién s= prasentar las tres formas de invertir en
‘meté#ea dentro del Mercado Burzdtil, asl como <l poraue  han
credistrade poca cperatividad. También se menciorna la importancia-
‘de la ereacidn  de loz "Orobancs v Flatébonos“ en México v comol

‘operarénfen el galdn de remates dz la B M. V.

En =1 tercer caplitulo se prasentara una rmieva forma de operar

an  balsa Orabonos v Flatabonosz, en forma automatizada, asi ‘como -

-Sie



la mecdnica & =seqguir para =] 4tar ezte tipo de operacidn,

Froponiendo desplegados en rantalla junto core su aplicacidn.

En =21 cuarto capitulo. Lonclusiones vy Recomendaciorne=, S=

la recesidad de

i

=hoz instrumentos que operen en bolsa.

ademds que operen  automatizadaments vy s=  recomienda que los

Platakbonoz con buenoz per diferentes factores. asi
come =l resauardo &5 mas segure Jue tensr =1 metsl en poder del

inversionista.




I.- ANALISIS BE LA SETUADION ACTUAL RE LA BOLSA MEKICANA
DE VALNRES (R.M.V)

ano encushbra sus  origenss en el

i .

El Sistema Financiero Mexi
Siglo HMIK. Después de un rerieods de inestabilidsd social v
egondmica rezultado de la guerra de Ircdepandencia y despuds de 1a
invasidén francesa, en la =eaunmda mitad de =gte gigla comienza a
qestarse wun procezo de estabilidad, en la oual la actividad
industirial del pals as reactivada, ¥y la gente an forms pauwlating
va teniends cada vez mayor confianza. Camo  resultado de lo
anterior, en 1264 e funda en Méxiceo la primzra  instituycidn

bancaria, gus fue =1 Banco de Londrez.

En 1&24 con la llegada a la presidencia, por sesunds ocasidn,
del Genzral Porfirio Dlaz, =2 ircramanta la estabilidad d=2l pals
y esta confianza 2e ve consclidando ¥y aenard 2n el pablice cada
vez maz aceptacidr en el papel moneda, vy oatro bhecho impnrtanta
este afio &= la fundacion del BRanco Nacional de Mexico. Estas
condiciones se mantuvieron durante ecsa década v la ziguiente, =in
embargo, =n los primaeros afos de 19200 estas condiciones se fuaron
modificzrdo hechos Que culminarcon en 1910 con el inicio de la

Revolucidn Mexicana que concluye hacta 1917.

Esta pariode de gran  inestabilidad ge caractarizd por la
aparicidr de nuweveos  bancos,  cada uree de los cuaies operaban
erécticaments zir reaulacidn dlguna, . emitiends  sus ‘prapias
billetes v moﬂeda:. Ezta zituscidn =22 tuvo que correqir en 1525
cuando es  creado, el Bamco. de ﬁeXico; que entre ofras funciones,

en £] dniicue autorizado para emnitir esapel moneda.

-7-



A partir de esta fechas, =1 Gobierno del pals crea una saErie
de instituciones de apoya & lag actividades priaoritarias y zon
craadaz: en 1926 21 Banco Nacional de Cradite Rural. en 1333 =1
Banco Nacioral Hipotecario Wrbarno v de Ohras FPablicazs vy, 2n 1934
la Nacional Financiera a partir de gste momenta e constituyen

1o bancos comerciales divididrndosae en tres categaortas

- Bancos d2 Dapésito
- Bancas Financieros

- Barcoe Hipohecario=

En los =ziguientes cuarenta afos surgieron diversas medidas de
las cuales la mas importante se da en 1275 cusndo el Gobierno
autorizéd =1l sistena de banco milbtiple que zz2 produjo mediante la
fusien de eztas bancoz (gl cual  forma hoy en dda la agrUPaciﬁnr

Frepondarante an Méxice) .

Para 1232, como resultado de la rmusva pollitica financiera
instrumentada For el Gobierns del pals, 21 lre. de Septiembre se
decreta la‘Estatizacibn o Nacionalizacien Bancaria, rebirdndose
la concesidn aue 21 Gobisrno habla dade al zector privade para la
pregentacidn de  ezte servicio por 118 abkeoz. En la a;tua@idad la

vestructura financiera Aque <= presenta  en Méxice, se encuentra
setrechamaente relacionada an su desarrolla scondmnico vy ze refiare
al conjunto de Instituciones, inetrumnertos Y opaeracioras  ques

Ilevan a catw la funcidn de interasdiacidn financisrca.

Sy naturaleza e encuentra sorformade priacipalments por jJaz
actividades da . ahorra, captacidén de  racwrzon,  inversiones,

creacidh e capitales y financiamiente, provenizntsz vy orisntadeos
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A continuacidn se describsn alguncs de  los mas importantes.
arganismox reguladores, autoridades y oferentes dantro del

Sistema Financiero Mexicano:
SECRETARIA DE HAGIENDA Y GREDITO PUBLICO

El Sistema Financisro Mexicarms &3td integrado poar un conjunto
de autaridades y organismos coocrdinados par la Secretaria de
Hacienda vy Crédita Publica, & quien compete la adopcidn de todas
las medidas relativas tantao a lé creacidén come al funcionamisnto
de  las institucionses hacionales vy orsanizacionses auxkiliares de
Crédito, ademdz es la entidad encargada de . raeglamentar e
interpretar lo= preceptos de la ey General de Inztituciones de
Crédito v Qrganizmos Auxiliares, vy en genaral todo lo referente a

estas Inztitucioness.

En  la aplicacidn de aesta Ley, la Secretaria qe Hacienda y
Crédito Publice, en  coordinacidn con lax Comisidn Nacionél
Bancaria .y de Seguroz y =1 Banco de México, cada quien en la
esferé de su‘ comnpetanci a, deber & Procurar urs  desarrolla .
equilibrado del sisfema Eancario V¥ ouna cam#etenéia zana ertre lag

CInstitucionesz de Crédito v arganizacionas qﬂe lo integran.
BANCO DE MEXICO, S.A.

El Barco . b= Mésicoo fuz constitulde el 25 de A905t6 oz 1925,

Lodurante el rFégimen del Preasidsnte  Plutarco Elias Calles. La
bass legal de zu creacidn deriva del Articule 2% Constitucional,
Aue  establece  que en  los Estados  Unidos Mexicanos ne  habra

monopolics, zalve loz relativos & la  acufacidn de moneds y ‘a la.

-1a-



emni i 6n de billetes gque se harian por medic de un 5610 Banco.

Sus. funciones mas significativas sont

- Regular 13 emisidn y circulacién de 1a moneds y del

crédito asi como las cambios del exterior.
-~ Determinar el costo del dinero (tasa de interés).

- Actnar como agente financiero del Fobierno Federal en las
operaciongs de crédito internas y extermas, y en 1a

emision de empréstitos pdblicos, asi como cervicios de

resoreria.
- Determinar el porcentsje del encaje leqgal.

« Fungir como. banco de reserva respecto de las
instituciones de crédjto vy auxiliares a 1as cuales

proporciona ademas servicios de camara de compensacion.

~ Junta con 13 Secretaris de Hacienda y Crédito Piblico
(SHCPY, repraesenta. a3l Gobierno Federal en el Fondo

Monetario Inter-pacional.

FONDOS DE FOMFNTD ECONDMTCO DEL. ROBIERNG FEDERAL (RANCOS DE
- SERINDM PTSM MAF TNSA,  RANRURAL , BANOBRAS, RANCOMEX. BANFERO,

PANFESEA Y BANFJERCITU.

Las cnales zon §nstituciones quﬂ obtienen ingrn:as da okros
Bancn% o sectores para :anailzar crédxfns a tasas de xnterAS
prEFerenc1a|Ps parsa aquellﬁs a:’:vidade% econhm:cas qne

el Hmbierqp»ﬁhn?idera de interés prturitarxm.

-1~




Erlz actuslidad, sus objetivozs principalszs sor:
) Eztimdiar la degscsntralizacidn induztrial de la

ciudad de Mixica.

=¥ Instrumentar programaz de productividad de corto y

mediane plaza.

=) Buscar especializacidn de estas instituciornes por

raizlees LATI00S de ackividad.
COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE SEGUROS

La Comigidn Nacional Bancaria y de Seguras fuz creada poar
Décreto ﬁresiden:ial el 24 de Diciembre de 1924 y de acuerds con
lo previsto  en loz Articulas 160 y 160 Bis de la Ley Gensral de
Vigilancia Qficial de las Instituciones de Crédito v Organismos

Auwtiliares, azi cono de las Institucicones de Seguros.
Denbtro de sus facultades, tiens la obligacidn y derecho de:

a) Formular su reglamento interno v de irncpeccidn qus se

someterd a la aprobacidn de la S.H.C.P.

s} Actuar como cuerpo da consulta de la S.H.CLP. en los-
casns Que s2 refierar al régimen bancaric v en los demis

aue la . ley determine.

‘@) Estalilecar las  normas necesarias para la aplicacion o
esta Ley vy dz logs reglamentos due para sjscucisn de la. | : J

misma dicte la. S.H.C.P.s v coadyuvar. oo S505 ROrnsas &

instrucciones &  la politica de regulacidn monetaria que

compate al Banco de México.

Las " demdis ~que le metar atribuldas por esta  Lay o por

-12-




atras leves relativaz a la moneda v al crédito, siempre

que o se refieran a la vigilancia de activos.

COMISION NACIONAL DE VALORES

La Comizidn Nacichal de Vxlorsz fus crezada por decreto .
presidencial el 16 e Abril e 1946, vy con esta fecha gqusda

concstitulda come wun Organo Faederal Autdnona.

e Comizidrn Nacional de Valorss (CoN.V.). es una Dependencia
de la Secretaria de Hacisnda vy COrédita Pablica que tiene la
responsabilidad  de vigilar el cunplimients de la Ley o2l Mercado

de Valores.
De acuerdo a la Ley del Mercade de Valores, Articulo 41, las
facultadas Fara la C.N.V. destacan las ziguisntes:
&) Vigilar el funcianamientos  de Ia Balex de Valores,
intermadiarios v emisoras en México.

k) Inspeccionar vy vigilar =1 funcionamiente Fara el
Instituto, para el depdzito de valores, asi @ como

autorizar v vidilar sizbanas de Companzacidn.

] Sar wrgano.de comzulta del Hobierno Fedoeral,
s0LSA MEXICANA DE VALORES, S.A. DE C.V,

La Bolsa Mexicana de Valores, S.8. - de G.V. (B.M.V, ) es.la

estructura  formal dentre de la  cual e’ dasenvuelven  las



cperaciornms bursitlles e Maxico v ademas la anica institucidr de
mzte bipo aubor 1zads para oeerae en el pals.

t.a EB.M,V. 2z uma apestituacrdn privada,  organizada coma
sociedadd andnima de capital variable, donmde los accionictas de la

zociedad son Urlcos, por

=llos Mmi1smes debidamenter
autorizados, Qe pusden realizar  operaciones en‘el Taxcal oz la
institucidn. lLaz principales dife?encias antre agentes y Casas
de BRolsa, consisten en qua los agentez son perzonas flsicas o
moralas qLis o estan autorizados para  zuscribir nuevas

enisiones, aparar con divizas, abrir sucursales ni operar con el

INPEVAL, mientras que laz Casasz <= Bolsa sli.
Sus funcivrmes principalss de la B.M.V. sons

- Ectablecar locales, instalacicrnes y meEcanismos para que

los agentes v Casas de Bolsa efectuen sus operacion=cs.

- Supervizidn y  vimilancia de laz oparacicieas gue rexlizan
lus 2ozioz, con objeto que se llaven a efecto dentro de

las lirmamienbtos legalez aztablecidos.

-~ Vigilarncia de la conducta profezional do 1oz agentes vy

operadores de pisa,. Ppara qus rijasn conforme a los mas .

altos principice de Shica.

- Cuddedo de’ qus 1oz valeoraes inzcrikos sn sus  resistros

zatisfagan los  Feduizsit ledales correnpondisntes para

Polas WA inas Sequr idades & los inversicniztas.

R




- I fusiden s Yan wotdzaciorszn Qe oz valoraes, preciazn v

condiciongs de  las operaclorss que  se ajeauhen

ENTIDADES DE APQYO

INSTITUTU PARA EL DEPOSITO DE VALORES (INRPEVAL). Este

orgarisme entrd en  funciomes en 1979, com ol fin < agilizar &l

movimiento de  valeares v reduciv  los rieszges o2 pdedida, robo v

dafic por la tranzfarencia fisica de valores. Hus atribuciones

priacipales sone

Actuar come depositario de titulos opearades en Bolza pava

Cazas de Holma & Instituciones ode Crédito.

Admirdstrar los valores custediados y ejsreitar | los
datrachos correspondientes & loz depositantes.

- Prastar sSecvicios de bransferencisa, compansacidn v
Liguidacidas en

las operacironas que . se realizen respecha

de valures depozsitadog.

INSTITUTO MEXICANG DE MERCADO DE CAPITALES (IMEC)

Creadd por la Bolua Mesidans de Valares en Julio de

19E0 bajo



2l rombre da Anociasc phny Plerirana e Dapiucibac idn Bursatil. Tiatwe

come . olsjetivos, desarrollar, vy  difundir =1 conocimiento del
Mercado e Capitalss vy an wzpecial &) Mercade de  Valores;
promaver la  formacidn e recursos hupanos calificados en las
acbividades del Mezroacds de Qapitales, realizar =sstudios e
mercacde vy difundir mnuwsvas  técndicas |

fwvestlgasiones  sobere
bursdbilss.

Fara =lly, pabrocina, organiss v promusve cursics, seminarios,

cornferencias, reuniongs de estudio, concursos v diversos eventos

que  tengan wpor objetive &l estudia y difusidn del Marcado de

Valores.

ASOCIACION MEXICANA DE CASAS DE EOLSA (A.M.C.B.)

Macio =1 16 de Maya de 1980 con la finalidad de unir de maners

intaegral todos los  esfuerzoes y arorbtaciones  irndividuales de las

Dazaz de Bolua dobstibtuysndese en Wwia oraanizacidn’ de v para

todoz los mismbras v agrupacishss de laz Casas de Holss del. paiss
‘sus abjetivos principales soro

- Contrifuir & mantzresr la buens dmagsn de . las Casas de

Rulsea frente al piblico ere peneral.
& cansolidacidn

- Dar apoyo  LECNICO reecESario Para'logrér 1

adeinistratbiva de sus agtremados.

- DiFundir amplismente los servicios v posibilidadses de las

‘Camas de Bolsa. asi come sl Mercado de Vilorss.

- . Mantensr unac adecusdid  comundicacidh entre los miembros de

R T




la qEociacisn vy entre e taz v laz autaar idades

conpetantes.

ACADEMIA DE DERECHCO BURSATIL (A.D.B.)

Macic =1 22 de Julic de 197%, agrupa destacados licenciados
an Derecho Bursatil], gue ze interssan en una rama no sstudiada en

Maxico del Derecho Mercanbtil.

La Academia trene come suw principal objstivo g2l ectudic, la
davualgacidn y la invastigacidn del Derecho Bursatil y han cobrado

clz &alba rivel

importamzia,  zusm  publicaciores ¥y sus event

@

Ledchico.

EL. INVERSIONISTA: Ez una persona fleica o moral qus asporta
sus | recursos financieros con &l propésito de obtener  aladin
baen=ficio futura, Entendigéndose como paercsona flzica a cualauisr
parsona, hombere o muisr con capacidad jurlidica que se adquiére
cor 2l nacimiente v se pierde con la muerte. Come perscna maral,
en = bérmiro jurldico. & empresaz y oen generaf a cualquier tipao
de  agrupacidn, asociacidr o sociedad con capacidad juridica

FroFria o indzpendientz de los  intereses  individuales de' sus

Existen  diversocs inversionis:

explican a conbirmacion:

Inversionistas Rentistas:

Son aquelles que-no.les gusta el riesgo 'y prefieren de
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sy dirnero o =l Baneco a plaza fijo o a&nm Belza cop instrumentos

dezl Mercado de Dimero.

-Inversionistas Pasivos:

Hor afguellos  gue carecen de una  actitud complicada, Rerac

gquiersn estar dentro del medio bursdtil, por lo cual generalmente
ponen W dinere en manos de un promotor & Juien le bransifersn la

responzalkilidad del nanzjo de su portafolia,

El comportamiento de la inversidn depende del promotor quien
toma la actitud w=spsculativa o conservadora de acuerdo a las

necesidades de inverzionista.
Inversionistas Especulativos:

Son aduellos que se dedican a invertir en Eolsa con &l fin de
obrberer gananciaz inmediatas. Corn frecusncia ce dedican & estar
cbzarvands acontecimientos Gubernamentales=. comportamiento de las

‘smpresas o del  publico inversiomizta aue pusdan afectar positiva

=}

negativamente la evolucidn de los instrumentos con el objeto de

obtersr rendinientos a muy corto glazo.
Inversionistas Activos:

Ezte tipo  de inverzionizta 25 aausl gque le susta estudiar el
entorno. econdhnico, financiero, politico, internacional, atc., con

la fina}idad de determinar la major opcidn de irversibn,

Narmalmenbe  ezte inversianizta pusca diversificar el riesgc

manteniande un portafaolic con varios instrumentos de inversidne

“1‘8 P,




"B ANTECEDENTES _HISTORICOS_ _PE__LA__ROLSA__MEXICANA__DE

Las primeros antecaedentes dezl Mercado de Valores an México
trera su origen eno=l afio de 12380, &Moo en el gue un grupo de
"corredores” comenzd & dedicarse a la Compra-Venta de valores
mireroz azi como en laz  ramasz textiles, cerveceraz v jabdn. Er
vista del auge <Que estas actividades hablan alcanzado =n esta
dpoca. Lars altos  rendinmientos  de los  titulos, abrajeran

paulatinamente a un Irupo mavor de inversionmiztas.

Con el ohisbo de reaular las opaeracicones bursatilaes, un grupc

ce personas quwe se hablan especializado en &1 comer de Titulos

vieror la mnaecesidacd  de establecer  una institucidn privada que

afraciera una organizacidn necesaria para facilitar y vigilar los

r2aocios. Fue az=il cuando el 31 de Octubre de 1894 gz constituyd
la Bolss da Valores de México. Dicha institucidm cuya furcidn
principal consistla  an roner aen contacto & compradorss v
vendedores. Contd corm wna incipiente crganizacidn vy uns escasa

oferta  de capitales los cuales eran canalizadoz & traves del
Mercada de2 Valoresn., ézto ocasiond que tropezard con una zerie de

dificultades aque la condujo & una vida efimera.

Er 1907 se constituyd otro organiemo con el nombre de Balsa
‘Privada de México, S.C.L., v en 1910 cambia ruevamsnte de

dehpﬁinacian par Bolsa de Valurez. S.C.L.

Cabe reuurdar' que durante la  década de los . affos Z0e, Mo

Lawge ert lan accionezs de . las compafilas petrolersxs. y mineras. Ere

aquella dpoca, MExlco fue el principal exmporbador de petralec cor

"F00 mil o barriles por dia. Ezta situacidn propicid que wr aran

-]



namera de parsconac que tenlan interes For participar =13]

Dperacioﬁes con valores, ze inbtrodujeran =n &l. La Balsa de

Valorez de Méxica, S.C.L. continde aperando haszta 1933, fecha en
.

gue se transformd en la Bolsa de Valorss de México, S.A. de C.V.,

y Aua fud autorizada para operar coene  insbitucidn awddiliar de

crédi bes,

Otro evenbo inmportante an el dezarrollo del Mercado Mexicano
de Valores, fue la creacidn en 19448 de la Comisidn de Valores,

arganisme encargado de la vigilancia del mercado.

Fué hazsta 1975 cuande e promulge la Laey del Mercado de
Valaores, estableciéndoze asi un marco Jurldico idbénes para
proporcianar v conscolidar &l dasarrollo v la institucicnalizacidn
del nmercado en ruestro pals. A partir de entonces, la Bolsa
deid de ser wuna institucion auxiliar de credito, v adquirid
autonomla coperabiva y range financierce propio. R%imisme sa
‘promavio el suraimiemto o lasg Cazas de Bolsa come organismo
basico de intermediacidn. El 3 de Febrero de 13976, la Bolca de
" Valares de MéExico cambid eu razdm social por la de Bolsa Mexicana

de Valores, S.A. d= C.V.

“Las Buc . inmadiatos despues de la devaluacidn de 1976, ei
jgector Frivada, incapaz de ampliar sué actividades por falta de
credito en moneda  nacienal v enfrentando la impericsa necesidad
de reparar sus debilitados balances, adquirié clara Con%ienci%‘de
la recesidad  de contar can’un zélido Mercade de Valares: . v el

gobiarnqr Aue - depends  tambisn de las  inversiones del sectar

privade parz reactivar. la soonomia v del propio mercado comc

=20~ .




alternabiva Jde  funcionanisnto Fars progeanas  Qubernamnsrtales,
adqulrid cancisncia de la abgeluta necesidad de  desarrolizv
vigorosamente =1 mercado, corn un concepto distinto que s tenia

antericrmante, (1)

(1 Segura Guircz Mariai- - Bl Mercade de’ Valores .y =us
o "Perspectivas  revista "Ejscubtivede - Finanzas"; Mayo 1354
México,. Pag. . 26, : B con : O




TEn la actualidxd®la Bolsa Mexicana de Valores (B.M.V.) cuenta
con un centro dae computo con capacidad para afrecer una cobertura
@ nivel nacional con 3Z,000 terminales activadaz =n 4,000 puntaos
gecgraficos distintas, vy  urn sizstemna Tandem. El primzro trabaja
al 2074 de =u capacidad, =1 cual =5  aprovechado dnicamente Frara
dar informacidén a log usuarios en cada una de las Casas de Balsa
Ppor  una terminal de las operacionss due se llevan a cabo en =1
Salén de Remates como por =jemplo, ver el Indice de Precios, asi
como .informaciﬁn fimancizra ¥ an asneral de empresas que cotizan
=n  la Bolsx (nfreciendo consultas tales came  balance de
rasultados, flujos - de efectivo, notas de informacion financiars,
razones y proporcionss, tendenciaz, parametros financieros,
clazificacidun trimestral de empraesas por rubro y otras sGue
facilitern el analiszis). Y no =e realiza la compra-venta de los
ihstrumentos que se cotizan en Bolsa por medio de la computadora
(M.V.A. 2000}, 1o que podria ayudar a qus no  se saturen las
aperaciones em <l Saldn de Remates, asi  como  aumentar  la
eficiancia Yy raépidez vy conocer los precios que £ estin

regoaciando los instrumentos.

En  otros rFailses la avtaomatizacidn del Mercado de Valores ya

w'

= inicid ¥y como ejemplo de avtomatizacidn del Marcado de Valoraes

@

ze Puaden  cefialar, 2l CORES ~Computer Ovdar ‘Regizter and

T

vecution Sistam-  (2) aue funciona en Japdn: v el sistema NASDAG

-Natioral Association of Securities Dealers Automated Quotation- . .

(3 en los Eztados Unidos.

e o19mg
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Le cotizacidn & traves ode Jla craacidsy de CORES, empaezds &

cunsiderarss sn estructura  con el provecto de recomstruccian del

“edificic de la Bolsa de Tokio (B8.V.T), ya Aaus resulbaban

insuficientes & inzomedes los edificics principal vy de remates,

deoputs de nedis zigle de funciornamizntco.

En 1977, la Bolsa de Valores de Tokio decidid levantar wun
ruevoe complejo de edificios en el misme sitio &l akio siguiente o
sea 17272 se inician loz astudios del! Cores v en 1982 sa lleva &
cabolla primera fase del provecto de recansbru;cién qgue fue la
demalicidn del edificie princiral. El nueve edificio de  la
B.V.7T. que aloja al Saldrn de Remates se completd e Diciembre de

1984, e imicid suz operacionss en Mave de 1995,

En los planos de reconstruccidn no axistia un lugar que
buviera 1 espacio suficients para reuniv a las personas que &

agrupabarn en &l Salén de Remates.

La solucidn a este problema de espacic fue la utilizacidn de

caomputadoras . a las trangacciones de valores.

JEn un lugar provisional en enero de 1$32, inicia la BVT en

forma parcial su sistema de dérdenes de rutina v ejecucidn por

,medio de  computadoras (ZORES) . En’ este afo la BVT ce encuentra .

Cdividida en dJdos seccicnes, la  primera seccién s, el luzar del

mercade para  acciones de grandes compafilas v las  de ‘la sesunda

L sgecibn son las de menor tamafio vy las racientements inscritas.

- (2) "Sistemna de Ordenes de’ Rubina y Ejscucidn. por medic de
: . Computadora. o '

@ Ascciacier | Nacional

‘de | Tratados  de Seguridad  de
Cotizaciones Automatizadas. : :

PYeccc




El inicic da CORES de la BVUT =ze realizd con la operacidn de
33 de laszs =mizoras de laz 400 emisoras de  la segunda seccion,
como  unha . forma de @ ewperimento  vivo. Los damas  valores
inscritos de la segundx seccian’entrarnn doz mese=z decspudcs, Marzo
de 1982 para dar fin a lasgs operaciornes usualez del Salén de

Remates en el mercado ce la seagundsa isn de la BVT, utilizando

claves para operacionss =n  berminales de computadoras.
Aungue el cambiao de sistema tradicicnal YCara a cara" al sistema

"hombre-maquina” en las

2

pRraciones de la sejunds seccidn ba sido

diametral, el CORES ha funcionado excelentements.

La Asociacidon Naciomal de Trabajadores de Seguridad de
Cotizaciones Autorizradas, =l {NASDAR) ez una aseociacidn que

utiliza sistemas computarizadas para el Mercade Extraburzatil.

‘Antes d=l  surgimientc del NASDAR noe hablia manera de saber =i
un negociante cobtenia =21 major precic de mercado de unix accidn en
particular porque no s& podia conocer todos los precics a los que

los nescciantes estaban dispuestos & operar.

En 1964 ¢z introdujo un sistema computarizado al Mercado
Extrabursatil que operara a nivel nacicral Y due propaorcionara
infarmacidrn mas rapida v eficiente de los fprecios de los valores

= informacidn en gensral.

El sistema NASDAR &z capaz de "enganchar" a un =ilo sistema a
todos  los negociantes, dando a conocer log precios exactos de
todas las cotizaciorass de éztos, eliminanda  asi las  llamadas

telefédnicas de las que se dependia para poder operar.

.24



La primcipal caractaristica del NASDAR es que wuna red  de
comunicacionas  por computadoras entre vendedores v compradorec
éeograficamente digparens an contraste con la Bolsa que tiens
intercambio en un punto geografico determinado: al mismo tismpo
la= termiﬁales de NASDAR muestran las cotizaciones de negociantes

qQue cownpiten entre si para promover los titulos que operan.

"Aunque el Mercado de Valores se refiere a un sdlo mercado,
aste an realidad esta coenstitulido por cuatre. mercados
interactualesz entrz =i, denomipados da dinero, de capital, .

primario y secundario." (4)

Los dos primeres estdn - en  funcidn a su Flazo de viashcia,

- Mercado - de . Dinerc {(plazos menores ar un afo) vy Mercade qe
.Capitales,(é plazos mayores de un afo).  En cuanto a los Mercados'
Primariés vy secundaries, -la  diferencia estriba en  que en el
primero'se éo}ocan nuevas emisiones de valorés, en ﬁanto queleﬁ
el - segundo se negocian los titulos-valor ya'unarvéz transcurriaa

esta oferta publica.

El Mercado primaric esta constitutds pok‘co}oéacionas nuavas;
‘Eésulﬁadﬁ de aumento” de capital de las empresas y aue a#arﬁaH a
Clestis rgchrsos frescos.. | E1 Mertadq‘secuﬁdério, Ven,camﬁidf'no.
éporpa'fdfnerc a las &mpresés; salo conétitqyen un “céﬁbio dé
ﬁénqsﬁ‘é los valoresrya‘gmitidoé. . ‘

4) ¢ . Timothy Heymar/Leon, Ibidem p.c. 91




Los instrumentos de los Mercados de Dinero y Capitales ce han
Cincrementado en numero  en complejidad.  En 1320 Unicamente cinco
instrumentos cotizaban en belsa Cetes, Fapel Comercial, Acciones,
Obligaciones y Petrobonoz. mientrxs que para 1928 s= negociaron

16 instrumentoz.




MATRIZ DE INSTRUMENTOS DE INVERSION NEGOCIADOS EN BOLSA

1980 1‘981 1982 183 ina4 1885 1a8e 1987 19!‘5

"MERCADD DE GAPITALES
xXxx b e KRR b 434 KX XXX KX xR KKK .

ACCIONES
S0C. DE INVERSION ) o XXX XXX MM
OBLIGACIONES . XX 2060% XXX XXX XX . XXX XKX XXX XX -
PETROBONOS XXX XXX XXX XK% XK XXX XXX XXX XXX
. Bies HRX KXK XK XX XRX XXX
BONG. BANCARIQ XXX X XXX XXX
BONOS DE RECONSTRUCCION XXX XXX
GERTIFICADOS DE APORTACION PATRIMONIAL XX KXX KXX )
MENCADD DE DINERD ‘ . .
CETES MK KK XXX XXA XXX XXK XN XXX, XAX
" PAPEL COMERGIAL XXX URRKORXX XK x%X PO IR - SR
ACEPTACIONES BANCARIAS - I PPRE PRI R TR SRS o B - R
PAGAFE ) : = : - XXX, XK XNX
‘BONDES ' T R : : ) S s N
PAGARE ~ EMPRESARIAL - . R ‘ oo e : : _ S SRR
CERTIFICADOS DE FLATA R B ‘ R
XXX KK 000 R X X% XX

' GRO Y, PLATA AMONEDAGOS



CLASIFICACION DE LOS INSTRUMENTOS

1 CERTIFICADOS DE LA TESORERIA DE LA FEDERACION CETES) -
2 BONOS DE DESARROLLO "EL GOBIERNO FEDERAL Eonna)
A MERCADO e 3 PAGARES DE lA TESORERIA DE LA FEDERACIDN AGAFES
DR - - 4 PAPEL COMERCI PAPCOM)
] ACEFTACIONES BANC-AR ACEP. BANC)
DINERO 8 ORO Y PLATA (mommmos)- E O.P.A) -
7 CERTIFICADOS ‘DE PLATA - (CEPLATAS)
8 ' PAGARE EMPRBAHIAL“ PAGAEIM )
: . 9, PETROBONOS HIPOTECARIAS (O(EIE'EI g s
1.  MERCADO QUIROGRAFICAS G.
E - Nl 10 OBLIGACIONES : CONVERTIBLES (OBLIG. €.)
o RENTA .
i FlJA 11 BONOS DE INDEMNIZACION | BANCARIA BIBS)
VALORES 12 BONOS BANCARIOS DE. DESARROLLO §BBD)
13 BONOS . DE RENOVACION URBANA BORES)

: D
- - CAPITALES 14 ACCIONES - couum—:s
: - REFEtENTES CON DIVIDENDOS ACUMULATNOS
< NO ACUMULATIVAS
- PARTICIPANTES

CONVERTIBLES

RENTA | :
f 18 'SOCIEDAD DE
VARIABLE, - INVERSION

1

COMUNES AGC|ONES éisg 2
RENTA FlJA SIRI

* MERCADO DE METALES S < .| ":18'CERTINICADOS DE APCRTACION PATRIMGNIAL - (CAPS)




1.- LOS CERTIFICADOS DE LA TESORERIA DE LA FEDERACION

{CETES)

Son emitidos semanalmente por la  Tesoreria del  Gobierno
Federal, por conducto o= la Secrastaria ode Hacienda y Credito
Pakrlicw, actuando &1 Banco de México como agente exclusivo parsa

‘su  colacacidn y radencidrs sus plazos de vigencia son de 28, 91
¥ 182 diaz. Su rerdimiznto es 2l resultado del diferencial zntre
su ‘precic de compra (colocacién) vy su valor de amortizacidn o su
precio de venta establzacido a =u vencimizsnta.

2.~ BONOS DE DESARROLLO DEL GOBIERNO FEDERAL (BONDES),

Sen bornos emitidos por el Gobisrno Federzl cor vencimiermtos
minimos  de 364 dias, (Los titules s2 pPagan en urna =ola
‘exhibicion) . Su rendimiento et pagatle cada 2& dlas. El calculoe
del rendimientc == determina del  resulbtado de’la  tasa mas alta
que se abbenga de los siguientas instrumentos. 1) Cetes a 22
dias 2) Pagaréd Bancaric a un mez;, 3} Log aePOSitos bancaries a wn
dia. l-'i(:;u:)nh. Al inicia A1 plactr del pago d% 1oe i smmee, 56 a daun
por 1 Vamarse robns A taragn plazo,va e sis caravtoristicas e

wperacioug o simlarea, Tanhien e ha hachon 2Fraet 3 =0 adqgui

~slei on enande e presénkau peapar b Peas s -
3. - PAGARE DE LA TESORERIA DE LA FEDERACIGN (PAGAFES) .

Los Pagafes som  tltulos de Credito  derominades en Moreds
Extranjera,' en los cuales e congigna la abligaciﬁn del Gobierno
Federal de pagar una suma eﬁ moneda Macional equivalente al valgr
'de‘diéha; moneda - extranjera, an  unx  fecha déterminada. picka

edquivalencia se galtuia utilizando el tipo de cambio: controlade

Vfé7r



de eguilibric publicade en el Disrio Oficial de la Federacion el
dia irmediato anterior &l page. Loz PAGAFES son muyrgimilares &
la apligacidn d= los instrumzntos del Mercads de Dinero, la
difaerencia eztriva =n que‘el valar rominal actual de loz FAGAFES

as o 1,000 dalares,

4.~ PAPEL COMERCIAL

Es un instrunsnte & corto plazo 15, 30, 43, 60, 75 ¢ 91 diasz.
Lo emiten las empresas  gue cotizan en bolsa, de cuaiduier
actividad econdmica. en forma de pagarés por importes mtnimos.de
SIOO,UUD.dD M.N. o zus miltiplos. E1 montao méximn de emisidn por

cmpresa estd determinado por la Comisidn Nacional de Valores.

By rendimientn  esti dado por la diferencism entre =u valor de
conpre (bajo par) v &l de venta o amortizacian.

S - ACEPTACIONES BANCARIAS

Son, letras  de  cambxio: emitidaz por empresazs - nedianas v

raquafias & wl propia orden, -y acertadas . por  Sociedadesn

& craditos qus astaz canceden a

Nacionalez de CUrédito en b

ellaz. “Egboz instrumentoz al  portador otodrgan Fendimizntos ‘&
tasas preestablecidas  desde su emizidrn. - Son - emibkidos por un

valor vominal - de ﬁlUU,UGU.ﬂU'M.N. y &l plago de ambrbliéc1bn “s

Tode 90 dias,

Las Istras | de canbio que ze sageidan al  ampare del ccontrato

Son - eni tidas poriel  acreditade & su eropia crden con carao a 1&

cinstitucion. de crédita quisr leas scébtard em =uw casc.




G = QRO Y FLATA AMOMELADROS

A partir = . Gobkierno  aukarizs la operacidn de Oeo y

B EV

Flabta amde

rbezrarion oy fhzan Troy Flata,
{Vor caviting wpe . dngiso (1) centenasrion v crras troy do plary

amonzilados paa., 540

7.~ GERTIFICADQS DE  FLATA (Ver capitale "o sncisn (2) cevii-
ficadus die plota (Beptalas) pag. 551

FPAGARE EMFRESARIAL EURSATIL

For medio de este instrumento. las soziggd>des andnd mpe  feris

Cafns se financiesn entre ellas mismaa,

lLas eociedades nacionales de crédito o casss de bolsa actuan

cumo apuotbtos St ermedi arios.

Los pagares =2Rtan garantizadon meacdiambe

da Drdeli b,

G la oomsbitucidn e premdx oobre  Aoeplacicnes

Fetroboros: anbte &l Institaba para el bepdoita de

Valores (Thdeval)

Lasz

Artrimas Mexicanas. .

CLE durasiden del Fidsi

= sl
doca & Lravées ode Oferba Fublica,




Su valor nominal =% de $§ 100,0060.00 o sus mbltiplos.

Si al dia del véhcimiento loz Fagards no son cubliertos en su
‘totalidad, zus Titulares btendrén derecho a que la Institucidn de
Crédito en  su caractaer de Fiduciaria o el Indeval apligqus =1
prodiucto de la devolucidry del depdsita referido, a cubrir los

Pagards a su valor nominal por &l saldo inzeluto de los miznos.

l.og rendimient.os de los Pagarss Empresariales Bursdtiles se
dan  por el diferencial entre el precio de compra y su valor de

redencidn o precio de venta.

I & DE RENTA FIJA

9.- PETROBONQS

“Titulos emitidos por el Gobierno Fedérél‘ respaldados por uﬁ
fideicomizo cuye patriﬁania consiste en  una cantidad fija - de
ybarf§1es dé patrbl&a- cotizade x precias .int2fnadianale$,‘coﬁ‘un
precim‘de garantia minime. Ademas del Eendﬂm;gnto qﬁa puzde
represeniar‘la’ éluétua:ian del pracio .dellpétrbleb? pﬁaporéiﬂna
aly teneﬁofk_de lﬁs vtitulés uhé aeéuriﬁéd anté cambios ary la
 ‘pérfdad ;dél pezo_’mgxicéno Y - un ren#imiehto fijo ,meﬁsuél: o
.”'trimeétrél‘segan la'gmigjﬁﬁ. ;Con‘alloé el ﬁoﬁierno'FedeFdl céﬁéa
" ahorro aue desb;ha.é_la;:inbgrﬁﬁdh'en'PfQYEEQOE aue cdédyuvenlal::

‘~dgsarrollo del Paiﬁ.

~EG-




10.- OBLIGACIQNES

Puede decirzz qQue eaestos valares reprezentan un credito
crlaectivo a cargo de la empresa emicora y son valores gque atorgan
rendinienta presstablecide al portador desde su emisidn (renta
fija). Garantizadss con wuna hipoteca scbre bienes musbles o

inmuehles, son obligaciones hipotecarias.

Cuando ectdn garantizadas Wwnicamente por la olvencia

w

econdmica vy moral de la empresa, respaldadas por sus bienes vy

activos, son obligaciones quirografarias.

11.- 'BONOS DE INDEMNIZACION BANCARIA (BIB'S)

Sort bonoz a la - vista, emitidos rpor el Gobierna Fedaral en
-Septiembre de 1933 a traves de la Secretaria de Programacién v
Presupuesta con  vencimiente en Septiembre de 1922, Amparan el
1mpo?te total de la indemnizacidn qus pagard el Gobierno Federal
& ‘165 accionistas de las instituciones bkancariazs que fueron
‘vexéropiadas pot: decrato Precidencial en Septizmbre d= 1922, El
Gobiernp Federal cubre trimesﬁralmente intereses & los tenedores
de e;tos‘ titulos, lo= cuales se calculan =obre la. . base de un
promedio aritmético de las tasas de interés prasivaz d=2 Jlos
_;ertiFLcadoi da depdzito a ’plazo da 3 v & mezes . que éagan las
‘instituciones bancarias. 7 '

12, - BONOS BANCARIOS DE DESARROLLO (BBD) PARA EXPANSION
- DE - PLANTAS DE DESARROLLO e N . -

Son titulos de  valor 'quikografarics emitidos  a hedianc’fy'

-t -




larga plazo exclusivamerte, por  las Instituciones Nacicorniuales de

Crédito  (Bancos d= Dezarrcllo) con el cbiszte de apovar
actividades crediticias de seckores especificos. En primara

ingtancia == han autorizandoe *a loz  zisuientes Harneozs para la

emisid de estos valoreszs:

Nacional Financieras; Banco Nacional de QObraz y Servicios
Plblicos; Banco Nacional de Créditce Rural;  Banco Nacional de
Comercico Exteriors Banco Nacional Pesquero Portuwario vy Financiera

Nacional Azucarera.

13.- BONOS DE RENOVACION URBANA (BORES)

Son titulos de credito que fueron creados & raiz de los
sismes del mes de  Septiembre de 1985, Estos bonos fueron
enitidos por 2l Gobigrne Fedaral para llevar a cabo =1 pago de
indemnizacidn por conceptoe de exprapiacion de pradics, ordenada

mediante Decreto Presidencial.
II.- DE RENTA VARIABLE

14.- ACCIONES

Son  Tituloz.~ Con Valor que representan una proporcidn en la
Fropiedad  del capital social de una empresza,  sus poseedores,. son .
=oCios en - la proporcidn que | repressnte wuna accidn del total de

acciones asmitidas.

* Acgionas Comunes - Tienen derecho a voz vy .vobo en

Asamblieas de Accionizstas v a percibir dividendos.



* Arciones FPrefarentss. - Garantizan wun dividendo arual
mirime. Ne  dan  derechas & voto. Puzder revestir otracs

modalidadez entrs las que =ze encuerntran:

- Coan dividendo acuwmuwlativo, ro acumulativaz, participantes

y convertibiles.

Actualments =& operan acciones de empresasz industriales,

camercialas vy de servicios.

15. - SOCIEPADES DE INVERSION #¥%

Es una cartera diversificada de inversianes financieras,
adninistradas ror profesionales =n materia  (Casas de Bolsa) v

reglamsntada por la Ley de Sociedades de Inversion.

Hay tres tipos de Sociedades de Inversidn:

1.- Sociedadez_ _de  JInversisn_ Comunes: El cual consta de

instrumentas cotizados en Holsa, tanto de Renta Fija como

de Renta Variable en =1 Mercado de Dinera y Cabitﬁles.

2.~ Sogiedades de Inversidn de Renta_  Fija: Canstx

exelusivanente de instrumentos de Renta Fija colocadas an

Bolea.
3.~ Socigadsz de Inversidn de__ Capital: | Corsta de
Invaersiores a larga FPlazo Y nornalmentse pio estan

cotizadas en Bolsa.

¥+ Para pequeMos v mediarnog inversionistas.
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‘1€6. - LOS CERTIFICADQOS DE APDRTACION PATRIMONIAL (CAPS)

Lo - Certificados de Participacion Pztrimonial {CAFS) son
titulos e credito [ue representan una  eparte deterninada del
de  una Sociedad Nacional e COrddite. (Bancomsr,

Banamax, Serfin, =tc.). Estaz tienen que tenmor urne participacidn

o merr al 45 vy el re

can di Ferentes inversionishas).
‘Lo-:w Capn g =2 puaden | lamar o ionez porgus Loz qus 1oz emiten
no Son Soclaedades AndrnimaE ya  wue al estatizarse la banca ecta
pefd\a su personalidad legal de Sociedad Anderina.

ESTRUCTURA PORCENTUAL DEL MERCADD DE VALORES
FPor otra parte, al observar sl compartamisntc del Mercado de

Capitales =2n relacidn <o 2l total dsl Mercade de Valores, se ve
que. Este regizbrd unma dizeinucidn en Su participacgidn, al pasar

de 2174 en 1920 &

1788,  en banto el Mercado de Din;rc
aumzntd de TR a 974, Exbha  se debe, entre obras razones  al
iLngrements  2n el lnrorts de los Cetes para financiar el gasto
POl 1co, anl coma  «)  ofrecinients oe btasas altas {(reales) de
inbérezes y la @ran liquidez [ue ofrecen estos, rara rebener la
fuga de capirtales vy gererar el ahorro interno, 1¢ que provéco
praziones & la inflacidrr y menor disronibilidad de la iniciativa
Privadsa éara fioarpziarse al ru poder competlr Con tazas altas de

thtaerds v overse notivadas las enpracas a mejor ahorrar,

Labnr zefalar aue den

o del Mercade de binero ze encusntra el

[~
=
o
«

R

lata Amonedado:s v Deplatas (Mercado de Meb'l&s)-esﬁoé (a0

creprasanbaron . encosu Rarbicipacidn, mi ziquiera el 1.5% del

antre | abran razones &l

SraszimEnta’ de aabard LT DHTac de. gepacia Ti21o0, seguridad del

“lrosy Phaba rmorieda

Al oo o Taber como, ¢l ‘inversionista -
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puada obtener wun lotz de Cerplatas v OGro Plata Amonedades.

Por otro lado cabe zefialar gque actualmente =n cusnto a nlmero

de operaciones, el Marcade de renta variable, es el que se

negocia en mayor proporcidn, mas no en  cuanto importe oparado.

(Ver cuadro 4)
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~ Mercado de Orobonos, Platabonos



IX.- OROBONOS Y PLATABONOS COMO NUEVOS INSTRUMENTOS DE
INVERSION

A_=_ANTECEDENTES_DEL_ORQ_Y_PLAYA_COMO_BIENES_FINANCIEROS

£l desarrollo histdrico del comercia hs contemplada diversas

formas de intercambica entre los pusbloz; dentro de éstas, la mas .
antigua vy simple & comercializar ez el "Truegue', el cual
consiskte an  cambiar un  determinade  producto por otre  en

cantidades aquivalentes., Al  cracer las comunidades 'y ser mayor
el  plmero de articuloz de intercambics, surgid  la necesidad de
uti]izar una mercancia o objeto que sirviera para efectuar el
intercambioco y que tuviera las cualidadez de ser aceptada como
algo valinso por la mayoria de 1a gente adamnds - de Ffacilidad de
" transpaortacion, durabil idad v divisibilidad entre otras

caracteristicas.

El recyltada fuzron los métales los de mayor  aceptacion,
debiido & AQue poseeﬁ actas caracteristicaz . v, en particular,
dentro de estos =l Oro v la Plabta los que la gente prefirio. En
cuanto & la scufiacidn de monedas, el primer antecedenbé histdrico
Aque se tienz fue la que Ee_elabaré en (Oro por el Rey Crgso de.

Lidia vy fus puesta an Circulacidm durante el afic de 560 A de C.

Sin embargo; el Oro,  como moneda base para el sistema
monetério intgrnécicnal o patrén Oro, empezd a funcionar hacia el
afio de 1445 en  Génova, Italia v martuvo esta‘siﬁﬁacién hagta'

1914, Period$ an . &l gus fue Ja. base .del sistema Monetariél
Internacicnal. El patrdn Oro sstablecia que’todas las monedas vy

billetas deblan ;untér con un respaldo  en Oro. vy asi.mismo, las
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trangaceionss comzrciales a nivel internacional detdan realizarse

e gargntizarse en Oro.

Este csistema nonetario dejd  de furcionar a principios de la

Frimezra Guzrra Mundial, hecho aconbecidd cuarndo varios
convinierorn abandocrarlo. Ern 1944 con los  acuerdes de  Rreton
Woods fue sustiftuido por 2l pabrdn d: cambioz Oro, < el cual =1
cddlayr ce=2 defimid cama  moneda base Fara  intsrcanmnbio entre lasg
palese. Este nueve cistema ze basaba en el respalds en Qro ds
cada  deé¢lar on circulacidn, en el qus =1 Gobierrno Norteamsricame
mantuvo - fijeo, tanta al  Orce como la Platx @an un nivel ds 35
dolares vy 1.2% dblares la Onza, respectivamente. La culminacidn
de este procesa se da =n Agasto de 1971, cuandoe el FPresidentse de
los Estades Unidos de NorteAmerica Richard Nixdn, frente a wun
déficit en la balanza comercial, por primera vesz an ochentax aMos,
azi - como wna cada  vez mayor presiém zobre el délar debido a los
incrementos en 1a inflacidn; ocasionados par: los gacstos de
Querra e Vietnam, les programas =cciales de Administracidrn de
Lyndon Johnsen (1264-1968) v a la creciente desconfianza an la
estabi}idad de la moneda sstadounidenze decidie terminar con la
paridad fija del Dolar Oro. Coatn esta decisidn - s= inicia una
nuava ¢poca  dondes la venta y la conpra de Oro ze raaiiza a‘un

rprecic quz se fija de acuerdo a las fluztuaciones del mercado.

La diferercia entre el papael moneda v el Oro ss qQue agqueel no
tiens uwn valar propio. Por 1o que z& deduce que la cantidad de
mercancias que se pueden adauirir con =1 papel moneda depende del

roder adauisitivo que en Oro representa. Por lo qus =1 w Eztado



zpite papel moneda para cubrir Jgastos de presupueste v lo hace
sin rezpectiva azrantia en Oro, €l papel moneda se depreciard en

proporcidvn a la cantidad en que se incremante la circulacidn.
»

En México antes de la llegada de las espafioles, &1 Oro v la
Plata eran conocidos por las pueblos indigenas con trabajos vy
técmicus autorizadas y  eran dtilizades zokre todo en objetosl
simbélicns y religiozos. En la época colonial lozs mineros para
poder extrasr Ora vy Flata == velan obligados a pedir prestado a
la Iglesia o & 1oz comerciantes usureros, quienes cobraban muy
altos interwsses por el r{gaga g su cépital en operaciones
rrendarias, hipotecarias. y de avio. Los recursoz eran &scasos y
usados de modo discriminatorio, y&a que sdlo eran puestos al
alcance de los aue tenlan mayor poder econdémico, con lo cual

rezultaban insuficientes para explotar las minas.

La produccian de metales preciosas en el Siglo ®VI y XVII en
Mexico fue una de las pPreccupaciones constantes del Gobierno -
Espaficl v &1 motivo que limitd a muchos Europeos para venir a

CAmdrica. puss 1o dnico  aue loz motivaba era enriquecerse en el
menor - tiempo, posible, La situacidn aconémica del pals an $900
ara  de tranquilidad, ademas de una muy . buena estabilidad como
=jemplo - == puede citar qus  laxs monedas de  Flanta acufadas en

México tenian circulacién ern trece palses de Oriente,

Para el afio de 1910 con la renuncia de Porfirice Diaz, llega a
la Prasidencia Francisco I. Madera. con =1, =1 Sistema Financiero
Mexicane s& martiene funcionando con susz monedas de Oro y-Plata v

continues  la estabilidad econdmica del pals.




Con el asesinato del Frasidente Madero v la toma de poder de
Huerta (13#13-1917), == iniciaran los problemaz monetaricz. Fara
derracar a Huerta =e unem gFrovisionalmente Carranza. Villila vy
2apata, v se inicia una sangrienta Guerra Civil para ver quien
sucedla a Huerta en el poder. Surgen entoncez los problemas de
la cbtencion dzl metal para acufiar monedas, ror lo que ze hacen

arandes emicinones d=l papsl moneda.

A pesar de la buena presentacien de los billetes, estas le
dan la puntilla a la ascasa confianza que el pusblo tenia por el
rapel moneda v 8 principios de 1917, “el rapel infalsificable”
deja de terer valor v empieza wn boicot del pueblo contra el

papel moeneda.

"Hasta 1918 que la casa de moneda de Méxica inicido la
acufacidn dz monedas - de Oro vy Plata fueron las Unicaz en aauel
eﬁtnh:es que devolvieron la confiamza al pueble vy tentan valcf
liberatoric ilimitados danda el triunfo a la Revolucidn con

estabilidad monetaria.® &)

B__SITUACION ACTUAL_DEL_ORO_Y_LA PLATA_ (1980 - _1985)

1) -FPRODUCCION DE_ORO_Y_PLATA
.antexto Internacional
México ocupd en 1585 el prihér lugar murdial :omolproducto?

de Plata, ‘con una participacidn de 17.3% mientras aue en cuarto .

(5). - Isita Septien’ Ferrandc, Pariddice =1 Fimanciere, pag.

g
Julio 24 de 1936, o
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=zl Qro se encontré enkre los 16 primeros  lugaraes con una

rarticirpacidn de,5 1%,

Produccidn Mundial de Plata
{Toneladas)

Otrog Falzes de Economia .
Central - . 2875 24,34 364 7.74

Otros Palses de Econonia :
de MEFCBGU 2008 28.43 3577 23 74

Fuerte: bonse)n de Recursos. Minerales
Anuarioc E=t4d15t1c0 ‘de la Mlheria M=x1c=na 13801987,




Produccidn Mundial de Qreo
(Toneladas)

Otroe Palse=z de Economla

de Mercado 1@6400 12.5 217724 14,9
Qtros Palses de Ecoromiz .

Central 273711 13.0 12441 0.9
EEEEECCSSSESEESESSESSCCSEESSSSSSSCSSSCSESESSSSSSSSSISRSSSESSSESSS

Fusnte: Cotcsajo da Recursos Minsralss.
Arnuvario Estadlstico de la Mineria Mexicana 1980-1237.

2) PARTICIPACICON DE LA  PRODUCCION DEL ORO- Y PLATA EN - EL
TOTAL DE LA PRODUCCION MINERO METALURGICA EN MEXICO

La praduccidrs de las metales precicsos (Oro y  Plata) en el
period§ 1980-1925 tuvo una tasa media anual dé crecimiento
(T-M.A.C.), a Precios corrientes, dz 47.2% cifra  infericor a la
reéist}ada zn la producc1¢n del sector induttrial, e mlnernlec
no- metalicos vy del tptnl dﬂ la prodUCC16h minerao- metalurgica =)

México. Siendo esta S4.9,  €4.7 vy S3.9% respectivamerte.

.J”42ﬁ




Produccion Minero-Metalurgica en México
(Millones da Pesos)

B-Minerales no Metalicos 23306 1.1 288703 6.4

====== ==s====max

SmsmzmsaI=m=csSsSEaaas

Es hecesxria la aclaracién que en gramn medida la variaciém en
a2l valor de la produccidén dal Oro y Plata fuge causada por cambios
en log precios internaciomales. lo cual se explica en el Capitula

de pracios.

Produccidn de Oro y Plata en México
~{Rilogramos)

1980 19a1 1982 1933 1984 1985
“are 60%6 6319 6tos . 6930 _7use U 7524
Plata 1472557 1654827 1550221 1910605 1986690 2152959

Fuerte: (ohzejo de Recursez Minerales. -
Anuaric Estadistico de la Mineria Mexicana 1980-19&7.
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Forma de Presentacion de la Produccion de Plata
Kilogramos

Fuante: Consejo de Recursos Mimerales.
Anuatrio Ectadistico d& la Minerla Mexicana 1980-1987.

3) EXPORTACIONES DE PLATA

Por lo que respecta al valor de las exportacicones de Flata,
su contribucidn dentro de las exportacionss minerc-netalursica

disminuyd &l pasar de 49.8% en 19380 a 27.6% en 1925.

Es iﬁﬁortante =afialar qﬁe en el afo de {QSb‘se e#porto Pia;a"

x ciete paizes; loo prjncipaleé qufon a Japdn,bEstaqoé.Unidﬁsiy

& Rgiﬁo Unido con _una’ participacidﬂ de 29.51 2415 y - 20.4%

’respe;tiyamente. Mientrés que paFa 1935 =e ex#értd a ﬁ'gaises ;
siendﬁ_esﬁas E.U., Japén v Suiéa{ can unéj#articipacién de 9?;3;

7.1 yio;B%‘resﬁectivamente.

Ciaal




Exportacion Minero-Metalurgica en México
(Millones de Peasos)

Fuante: Consejo de Recursas Minerales. .
Anuario Estadistico de la Minsria Mexicana 1920-198G.

Destino de las Exportaciones de Plata

1 2 8 0
Miles de
Toneladas Pasos “

Total . 14031772 15'202,280 100.0

Alemania Rep. bam. 0 -.:0 0.6

Alemariia Rep. Fed. 93,674 . T 17232,865 [SHB}
v Argantina o - . P N B P 1 S
~Brasil . . - 49.136 : 723,977 - c4.8 .
-. Estados Urndaos . 256.623 3'781,121 24,7
_Francia : £0.871 896,882 - B -
CJaptn . 303,872 4'477,295 29,5
Reino Unido B 210,283 3'107,181 0.4

B G,

Sulza R - 2 TR | wB2, 959




Destino de las Exportaciones de FPlata

1 5 & 3
Miles d=
Tonzladas Pezos EA
Total 1S54, 5320 a2, 534 16G.0
Alemarmia Rep. a] ] .0
Alemania Rer. 0 0 .1
Argentina 3] 0 (U 1]
Bramil 0 ¢} g.o
Estades Unidos 1'737.210Q S, 495 B2.3
Francia ¢ u] o,y
Japdn 110.200 4,165 7.1
Reine Unido Q 0 a.0
Suiza 7.510 324 8.6

Fuent=: Concsejo de Recursos Minerales.

Anyario Estadlstico de la Mineria Mexicana 1980-192G.

Da acuerdo a las opiniones diverzaz especulistaz  en Qro vy

Pilata del medic coincidieron que atr existen los obsticuloes en la

produccidn vy exportacidn  que menciond el Lic, #ngel Bassol

Batalla {(6) los cuales han sida "La deficiencia de las vias de

comnumnicasidn y medios de transporte, a pecar de oqgue los

farrocarriles fueron considerados eserncialmente a las necesidades

de la induztrla extractiva., Hasta la fecha, las vias férreas no

corresponden & las exigencia=z de la economlis, y los caminos,

carreteras mno pueden resclver el problema de transporte  de

minerale=. La influencia local de esta pusde ser importante,

sobre. todo en las cordilleras, donde no penetrd el ferrocarril.

Cabe sefialar que la carencia de la flota mercents que impide la&

exportacion directa por parte de empresas nacionales a Europa o

Asia, obliga par lo mismo a utilizar en gram medida la frontera

terrestre; For - medic. de barcos extranjercos  se llevan al cabo
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=nbargques snuales de Flata por Pusrtos del Solfo." (&)

4) PRECIOS de= Oro Y Flata)

Es necesaric considerar que los metalez precioseos Oro v FPlata
paseen cuabrs catachkerizticas qgue log distinguen de otros
metales: El Oro ez atractivo, ze wtiliza como  ornamento
decorativa, casi indestructible, consistente en s contenido y
sirve como medic ideal de intercambio: vy en el cata de la Plata
que también - ez atractiva, ez relativamente duradera, consistents
y e facil de transportar. Ademas - hay otros elementos a
considerar en 2l compoartamiento de los precios de estas metales a

riivel mundial:

Decsde luego la oferta y la demanda del metal. azl como otras
variableszs interrelacioriadas entre =1, de acuerda a las
circunstancias vy &poca, algunas de =llas san:

- Recesion en las economias de loz palses desarrallados (an

mayor proporcidn la de los E.U.AL) .

- La fortaleza de las monadas (délar).
- Inflacién (esperada o realizada)l.

- Confianza o. espaculacibn.

- Acontecimisritos rpoliticos internationalecz SUErras,.
invaziones, . flotacidm de monedas etc.

Comportamientn de ‘los - pracios del petrélec de aumenta x

(5) - Bassol Hatalla Angel.-  “tecarafia Econdmica de México™.:
Pég. 277, 27%, Edicién Trillas, Makica 1376,

—47




la produccidén o inventarios de los palsec petroleras
- Y la pasible tendsrcia (alcista o vicaverea) ause nuestren
las tazas de interés Prime y Litwr.

Cabe ssfalar también que los metales (zspaculativos Gro v

Plata) ze  mueven por lo gensral 2rn la misma direccidn, solanente

musstran una tendencia contraria  cuando las facteoras qua
daterminan la demanda industrial (de Flata) tiznem un mayor peso
de los de caracter especulativa.
COTIZACIONES 1)
DOLAR POR. GNZA TROY
1380 1981 19382 1983 1534 1985
- DR
MERCADO PE
LONDRES (FINAL) ND ND J75.79 424.12 360.44 316.54
HANDY AND
HANDY AND HARMAN &622.51 459.61 (3B76.01 423.83 360.25 316.68
PLATA
MERCADD DE
LONDRES (FINAL) ND ND 4.55 7.54 &.02 4.73
HANDY AND
HANDY AND HARMAN 20,63 10,53 7.95 11.44 B.14 6011

1) Promedic Anual
Fuenrte: Congeje cle Recursos Minerales

Como  ejepplo de lo anbterior se puede menciorec lo siguiente:

‘El precio de los  metales, como ze: pusde recordar.en el mes de
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Julio de 1379 eran: =] Oro e cobizaba  2m I00 dlls. y la Flata

en 1% dlls. la Urnza Troy, poca chagspuis 2 reglstrd una cascada
de. aumentos. Et: aqul =ntonces la actividad econdmica

internacional s  encontraba em orisis vy existlan  praoblemas

paliticos, tales cone la ravolucidn oz Irdm (pals  que ocupa el

2do. lugar come produchor de petrdlac), aque propicid un
en el suministrce dz pztrdlec de casi 90X de sus ventas al
exterior, ozazionando wuna essazez  ralativa de energdticos vy

aunentez en =l precio dJdel petréleo. Lo  anterior <omenzd

[

generar un procese  craciente de espaculacibn con losn metales
debido precgisament= a la dezconfianza de log inversionistas en
las economias da los paiseé desarrollados y sus raspectivas
monedas, lo que proavocd que las cotizaciones de la Plata v &l Qro
ragistrardn aumentos casi  exponenciales, situdndose sus precios
en Ernero  de 1980 en B0 y 350 ddlares ror Onza Troy,
raespactivaments, para disminuir a finales de 232 mes a un nivel
-dae 3% délarez para Ja Plxta vy 688 ddlarez parx la Ohza de Oro,
promedisande & lo  largo del afo 20.6 vy &22Z.5 ddlares por Onza

respectivanente.

En ese afa 1920 loz hermanocs Hunt, Jjuntce con obtro arabe
millonario., compraron 200 millones des Dnzas de Plata a futuros

impul sando la aferta e STOT netales hacia arriba.

Peosteriormente al ver los invarsionlstas aue  estas doz personas

© no estaban  en. condicion

de | paaar propiciaron la baja en &l

Erecia.

En sse. wisme afio la econemila de loz Estados Unidoz decrecia

en ~U.Ll% con una alta tasa de inflacidin gques ascendid hasta 13.5%.
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Tuta 1o anberior propicid Que  laz tazazs de  anbeargs satoeran z

Nnivelas records (si1tudndoze 20 120674 para los depdzitos & un

Erm 1981 conbinuaron descendiendos Joz precicoz del Ore vy Flata
a 459, v 10.5 dlt=. por dnza, rezpectivamente, miantras qua la
ceconomia norteamericana registrd wn crecimiento econdmico dae 1.5%

Yy la wnflacidn se reduje & 10034,

En 1382 21 precic promedio del Oro y Flata se mamtuviaron a
la baja, situardoze &n loz 376.0 v 7.% dlls. o Oriza I'reay
respaectivamente, Aunague la sconomla norbeamericana decrecid en
~2,9% la inflacidn se redujo sustancialmente en 6.1%, la qus
Zignificd wna baja de 4.2 puntos  en relacidn con 1981, aunado &

lg antarior las tasas ode intereses calan 3.4 puntos ublcandoses en

En 1983 == registrd una trecupsracidn del precio del Oro, al
igual que el de la Plata, llsgdndoss a cotizar hasta 423.83 v 11.4
Jdlls. laa Onzea Troy raspectivamesnts, y&  que  cinco  palzes
Froductores de petrdlec descendizron  ligeramente su produccidn

tales como:

1yez 1983

Miles de Rarrilez Diarics

ARABIA SAUDRITA 6,387 4,732

MEXICO . <2, 746 . 2,666
- IRAK ' 01 859
EMIRATOS ARABRES 1,129 ) 1,077
VENEZUELA 1,87¢ 1,767
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Aurgque existigron cuatero palzes gque o dieminuyeron  su

produccidn (E.U., URSS, Reiro Unido e Iran), exishtid cierto temar
=i los inversioristas coccaziorands una ligera sspeculacidn en loz
m=tales, sin embargo, la baja de 1a produccién del petrdlec, no
ccasicnd qua ==  incrementard el precio del mieme va Que por el
cesec de tos palses productores del pebrdlec par vender y buscar
nuavos ;ompradoreg de petrédlec aocazionaron gue bajard su precio-
beneficiando & los paisss desarrcollados vy ayudandolos &
fortalecer sus =cononlasz. Para =1 afic de 1984 loc metales
vualven a bajar debido &l fusrte crecimiento de las economilas
desarrolladas, destacando la norteamericana que alcanzd wna de
las cifras mads altas desde la posguerra (6.7) & partir de
entonces la inflacidn norteamericamna se¢ mantuve baje control
llegands a loz niveles de 4.3 v 3.59% pPara los afios 1984 vy 1285

respectivamante.
o) CENTENARID, ONZA TROY PLATA

"El Centenario es uwuna moneda de Oro gue  pesa 37.5 grs.
(1.2057 Onza Troy). La Onza Troy Flata es una moneda de Plata
que peza una nza frov. El primeroc fus emitido en 1921 para

Cgerriemorar el Centenario ode  la Inderendencia v o la segunda fue
emjtida por  primera vez en 1979 como  medio- de inversién - en
“m&xxco, para aprovechzr =l ;1;§ de‘}os meta]esiantre 19738 v 13972,
:ési coﬁo la gituacxdn_privxlegiada‘ ﬁe ‘Méxi1co como prqducto?

rrinciral de metzl en =l mundo."

. Para compararel Centenario v ls Lnze Troy Plata en México con
una  irversion . equivalents en los  wercades intermnacionales, se

pueds hacer la siguiante:




El Viernes 16 d2 Aaosto de 1935 =21 Centenario cobizd an MoN.
139,800 (& ta compra vy el Qro cotizd en Londres WS, 335,35 la

Dnza. Hay «que dividir su precio del Cenkenario arbre el rlmero
de Onzas Troy ause conticerne @]l tipo de cambio libre pesa/dblar del

dia correspondiente (M.N, 331).

13%, 500 = 342,585 WS, Dlls.

11,2057, x 331

Este precio implica que ese dia el Oro en México se compraba
& wuna prima de 4,2X (34955/335.33) scbre el precio internacianal
que se cobra para el metal amonedado contra el  metal en barras

por el costo adicional Aue representa la acufiacidn.

El mismo caso se puede hacer para la Onza Troy FPlata en forma

mas semszilla precie de Onza Troy de M.N. 2,165,

2,133 = 6.60 U.s. Dlls.

Con urn precio de Onza Troy en Nuevea. York el mismo diz de U5,
6.38,  la.prima fus de 3.42% que también se aplica el costa de

écuﬁacidn." (7}

7‘7),77 Timothy Heymarn.- CMInversidn o conbra cla: - ;nflacién,

candligis ¥ administracidon  de ‘invercionss en - Méxicd!.

“pdg. 173. . Editorial’ Milenio .de - S.A0. de GV, o Zda.
Edicidn., Méxice 1986. ' : 3




Centenario

nza Troy Plata

Tipe de Cambie
Centenario/# Onzas Troy

Onza Troy Lordrss Qro

Onza Troy Londresz Nueva York Plata &

16 Agastao
1955

1385

28 Junio
1929

372.80
S5.30

Equivalencias en Maxico

COnhza Troy Ore
Orza Troy Flata

16 Agosto
1285

349,54 I
6.60 &
w

381.81 &
6.06 %
-

4
..... = &,60 Dlls,

y
= 349.54 Dll=.

1.2057 + 2,503

2.4

14,3
= 331.81 Dlls.
15, 200
------ - e.06 %
2,509



c LA ACTUAL __MECANICA__DE OPERACION DE__TRANSACCIONES DE_QRO
Y_PLATA_EN_EL _MERCADO_BURSATIL

En el Mercada Bursatil existen tres formas para invertir em

Vmetaleﬁz

1.~ For medio de Centenarioz v Onzas de Flata amonedados
Z.- For Zartificados d= Plata v,
30— Acciones mineras

1? CENTENARIOQS Y ONZAS TRQY DE PLATA AMONEDADOS

Al ver la gran aceptacion Aua se tenia y que se tien= del Qro
v- Plata amonedadosz debido a losz desequilibrioz  de =1 Siztenz
Mormetario Internaciconal, as! como a sus propiedades flsicas
dentra de ta industria, flevaron a las autoridades a que s=
‘neaociaran  en bolsa bajo condiciones del mercade tibre al mejor
postor, manben;endo una  relacion, pero stlo de referencia; &on

las cotizacionesz interrnacinnales vy nacionales de tipo oficial.

El wvoldmen . mirnimo de opsracidn para comprar o | vendar .
centerariozs dentro de la bolsa. @5 la cantidad de § piexas. Para
13 Onza Troy Plata el minime e= de 200 piezas. Por ercima de ssom

C.minimes 10 incrementos son multiples do Sy 100 respectivamenta. -

Como medida de  ordemamiento cuande las  ofertas de  compra
venta -igualar o exceden un - B4 de variacidén al alza o a la baia
L cen craspecto & las  cotizaciones d2 o aperturs ) la opsracidn- se

T detiens . momentareamanbe se informa piblicamante an el Salbn'de:

T




Remates. Suzediendo. 1gual ccnr las siguiertss variacinhes a@rn
relacidn  con el dltimo precis aestablecido. El hararia de
operaciones tanto en =l zaldn de  remates como em las Casas de
Bolsa de compra/venta de Oro vy Flata amonadados se realiza de

F:00 & 13: 30 boras de Lunes a Viernes.

o

refiere a cotizacianes, diariaments & las &Gi4

ze
A.M. representantes de la  imtermediacidm bursdtil vy la balsa =

i

reunen . oty =l ebjiszto de efectuar la Fijacidn del precio d

¥

apertura, & Frartir del cusl s= sstablecen los precicos de las
posturas de compra y vanta presentadaz por las Casas de Bolsa
para  sus operaciconsy - en  ventamills, . El precic Se fija
diariamente por  lasz maffaras  para  establecer urn pumte . de
referencia.
28 Junio
198%

I Centenaric

Minimo S FPiezas G750, 000

1 Onza Troy Flat,
Mingmo 200 Pieza

i'l LU
14
3
m
[u}
—
[0}
Y

3124, 000

El publica na  cubre comiziones por  operaciomes en ventanilla
Aue rexliza cor Oro v Flata amonsdados, zdla  pagan comisidn an

‘cazo de que la compra o venba == lleva en el Salén de Remates de

Laz  wperacicies Jue . celebren o las Casas de o Bolsa con Csus
w aperacianes - an  ventanilla  se sfectuar&n en - las

iones  delac mismas Casas ¢ wegtin log procadimientos que

1pular.

“
@
=4
<
o
a
>
=&
o
>
b
-
@
m
-
o
[
—
"

Las operacicre ardén en las siguiente

modalidadés:




a) Se efectuaran compras y/o ventas de monedas, directamente
=n la Casa d= Bolza, para 1o que ésta deberd informar a
sus clientes acerca de: sus posturas de compra ¥ venta

para UCentenarios v Unzas Troy Plata por  separade vy de

Y

forma visible. El precico al qua se celebren estas

L4

trancaccicones podra fluctuar asntre loz rangos marcados
Ppor las posturas  precentadas. Ern eeta  caso no axista

paga de comisicones por parte del cliente.

&) Cuarido alaiim cliente decee obtaner mejores precios a los
precentados por la Caza de Bolsa, yva sean a la compra o a
la wventa, <a podran tomar al cliente drdenes  para
realizarlas en =1 Fiso de Remates de la Bolsa. En estos
casos  la Casa de Bolsa cobrard una comisidn al cliente,
segln tarifaz autorizadas.

c) Las Casas «ce Bolsa brindarén servicios de custodia de

riezas a zus clientes, segln salicitud de dstos,

2) CERTIFICAPOS DE PLATA (CEPLATA)

T Cor &l firn e avitar =l manejo fFlzico, datos 'y riesgoé ae
metalr amonedados, asl come  poder opmrar a corto- plazo an loz
Mercadas Internacionales de Matales de inversxwh, g emitxeroﬁ
los  CEFLATAS =1 21 de Septienbre de {987 siendo ofrecidos dos
diaz desPués. La oferta  publica erimariac fue dek 40,0600

cértlficad-

de participacidn ardinmarios, cor wn valor nominal de
¥I0E  cada.  uns amparacdge 40000, 000 0 de 0nzas Troy =n barras de

Flata ley. 999 calidad internacional "Good DElivery)."

-515-8




El precio: de colocacidn no  serd inferior a la cotizacidn Jde

la Plata en el Commodity Excharige, Ing. de Nusva York, el dila d=

la colocacidn, multiplicada por =1 tipe de cambic de  déla

=

narteamsr icanc mas  slevado entrs 2] de eguilibric vy el libre del

Banco de México, S.N.C.

El wvalor de la oferta =3 =21 resultado 4z mulbtiplicar el
precico dz  colacacidn de cada certificado por el numzro de les
emnitidos. La organizacién vy amisidn de loz tltuloz esta
sustentado en la figura de un fideicomico. Ezte fideicomizo se

encusntra integrado en la actualidad Fror  la participacidén de:

a) Fideicomitentas: astoz pudian cer cualquier perIocha
flizica o moral de Nacionalidad Mexicana., Loz actuzales
Fideiconientes zon Mat-Mex Pefiolas, S.AL7 Indusztrial
Minera Méxizo, S5.A. de C.V.3 Real dei Monte y Pachuca,
S.A. y Ranco de México, Quienes apartan como patrimonio
del fidaicomizo, Orza Tray, de Ley 0.939, wr barraz de
enbre 350 vy 1120 Onzaz  cada una, todas ellas de calidad

= los mercados internacionalezs de la Plata.

&y  Faiduciarias (Fanca Cremi, S.N.C.) auwsz an cunplimi=nto corn
lo establecide =n el fideicomise, recibe y custodia la
Plata fideicaomitida, v emite los certificados de

Participa:ién amparados por =llas.

=) Fideicomisarios: Son los ben=dores de las certificados de
rparbicirpacitn  {pUblico. invercionista), quisnes teniendo
come . representante  comin al  Banco  de Megxiceo:  S.N.GL

Pueden adquirir vy enajenar los miswnos en la B.M.V.

_5.6_



Loz Cerlataz son tituloz o certificados ordinarios no
amortizables. Loe pusdern adaguirir cualquier persona fisica o
moral va sea de Nacinalidad Mexicana o Extranjera. El Sindicato

colacador  zon  las Casas de Bolsa y Sociedades Nacional de

Crédito.
Comisidn:

I.a Casa de Bolsa cobra 0.25% de comisidn en la compra/vanta,

sobre el importe de la operacitn.
Precios:

No tiernen parametioz de fluctuzcidn -log precios con el fin de
ser competitivos internacichalments, oz lotaez minimos son de S

cerbificados o sus multiplon.
L Xmpuesto &l Velor Agregado (I.V.A.):

Ls comercializacidn de ste instrumente Nno causa @l impuesto
al valor agregade (IvA) ., obtenisrda tambidn ven?ajas fizcalas de
Jlas titulos que | cotizan en B.h.v. (el IVA se paga Unicamente al
_momehto =h que el fideicomise retira Fizicamenta “la Flata del

fideiconmiso) .
Impussto Sobre la Renta (I.5.R):

Cuando la  Compra/Venta de loz CertiFicadoi =13 Pérticipac;@n’

CFaduciaria la realizan parzonas morales,  esbas debaran acumulat

da gahaﬁtia'ohtgnida par la- enajenacidn de dichos btitulos.

‘Honararies del Fideicomiso:

La ‘remuneracidn - mensual.. de la- . fiduciaria  por - la




admiristracidn Yy cushodia de loz hisnes fideziconitideos,
equivaldra al . BE2SY dezi  valor promedic mensual  de las

cebizaciones diariaz de apertura de losg certificadoz en la

B.M. V..
Los honorarios serdn cokrados en forma eroporcional a leos
fideiconizaries efpor low intermediarios, que a mu vez  leos

travsfiviradm.
Adjudicasidn o canje CEFLATAS - PLATA:
Libaracidn parcial.

Las titularez de once certificadozs o sus maltiplos, rodran
solicitar la adjudicacién anticipada en cualaquisr tiempo ante U

Casa de

b g

vlsa, Quian recabarid de S.D. INDEVAL la conctancia de
teneﬁcia no negociable con vigencia de 10 dias naturales,. contra

cuya entregé Yy previa identificacion, =1 ternador recibira la
plata‘ en las oficinas de Banca Cremi, S.N.C. (los certificados

seran entonces cancelados).
Literacidon Total.

Al vencer ¢l plazo de losz certificadoz o coit la extarzidn del
fideicomisza, la Flata fideicomitida ze entregard a los teredores,

Tlde Cacuerdo al procedimisnto sefialado er =l parrafa anterior, con

laz wmedificacianes aue procedan, en las ofidinas de Banca Cremi,

" S.N.C.
S Garacs de Carje.
Al hacerse adjudicacidn - por  libaracidn Cparsial a'\pb?

_SS"




extensidrn del fideicomiseo, lazs teredoras pagardn a la fiduciaria

las canttdadez que actualmente son las Siguientez:

* Por la entregs de 1,8 5 harras, 15 dlls. por barra.

* FPor la entrega da & a 10 barras, 10 dliz. por bartra.

* Por la entrega de 11 barras on adelante, 5 dilz. por
barea.

La equivalencia ern moneda nacional =ze determinara aplicando
el tipo de cambia libre de vanta en ventarilla del Banco Nacional
de Méxice, S.N.C., & la arertura del dia en que se realice el

canje.

La liquidacidn de laz operacicones =n <l mercado secundario
las Casazs de Bolsa depositan el =fectivo en Balsa, y el INDEVAL

transfiere los titulos.

28 Junio/ses Ceplatac Compra Vemta  Paridad
. 12,960 13, 000 2,503
________________________________________________________________ <
Ceplata 100 Cnzas Troy . 11300, 000

11 Ceplatss = 1100 QOnzas Troy

Cargos 15,00 * 2,503 Paridad

100 Onzas Troy 1'$24,000
1100 Onzas Troy 160720,0800

3.- ACCIONES MINERAS

- Alaunoz - inversionistas prefi=sren participar en los mercados

dat. Orc ¥ la "Plata adauiriendo accions2s minaras con 'l cual
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evitarn probdesas relaciocnados con o=l slmacenaniernts ¥y seguros,
AdemAs algunaz . zcciones  mineras pagan dividendos  en que pueden
ser comerciables con ganancias marginales, 1o qus resulta un

poader financisers myltiplicadar.

En Maxico, par diferentes causas se asta dezaprovechando de
las ventajas que ze tiene al invertir con metales resaltando: las

siguientes:

En 1o que respecta al Qro y la Plata Amonedados cotizados én
Bolsa de Valores, han tenido poco &xito debido & que laz Casas de
Bolsa no estan capacitadas para el manejo flsico d= monedas  (como
ror - ejenrlo autentificacidn, espaclo fisico, seguridad, etc.),
asl mizmo existen deficiencias en su difusidn v publicidad Io ﬁua
hacs= praeferible 15 compra-vaenta  entre particulares vy en

ventanilla bBancaria.

La comera . de netales amonedadoss tambien tiene sus
inconverienteas. La posesion. de metalesn Fflzicos ne genera

intereses, & irmoviliza grandes cantidades de carpital, adaindz
cqnlleVa" coztog de almacehamiento, di seguros ¥y de . depisitos cgn‘
“llaves de aarantis v quizas lo  mas ‘importantes, =i se llagara a.

ravarypierden = valor asi como su liguidez inmediata.

Si al inversionista le  interesa invertir a granel vy no oen

monedas téndra,que pagar &l 154 de I.V.A,

Eh cUantola los Ceplatas, aunque ro pressntan rinauin ‘problena

de . almaceramiento transporte,. robo, desvic 'y dafic, adenis de. que

~Hl-




fomenta. la exportacidn del metal, estos no han tenido la
acebtaciam esparada debido al desconocimiento del incstrumento y a
que los inversioniztas en México son tradicionales, estan,
acostunbrados & las monedas de Oro y Plata (ver, tocar, atesoraé
e intercambiarlag) erincipalmente con los centenarics y Onzas |
Troy Plata. Recordemoz un poca la fecha en que, por primera vez,;se
acuﬁérarllos Centenaricos commemcrativos, 1921, Sin embarge por la

buena acogida qQue tuvo la moneda se siguid acufNando hasta 1931,

De 1944 y 1947 se volvieron acufiar los Cerntenarios, pero ya

nocon. fines monetarios, sino de  ahorro. Su  troquelacién

contirua hasta la fecha, aunque siempre conm la fecha de 1947, De

ahli que en el mercado se distinguen Centenarios nuevos ¥y

anbiguos,

La  acuPacidn. de la Onza Tray de  Flata, decraetada por el

Gobierno ‘Mexicano, =e realizo con propdsitos de fomantar al
ahorra, causa por la cuzl no tiene una denominacitn especifica.
: Esta noneda se camenzﬁ a acuMar a partir de 197% v -se sigue
troguelando hastav la fecha, spareciende -en cada una de ellas el

afo de emisidn.

e lo antericor se  desprends que loz  ‘Cerlabas ze adelanlaron

Code dpeca, siende un o ihstrumento  gque se debe  de aprovechar en

tiempog de nayer confianza.

qu obro lado en cﬁanto .a la invarsidn  en acﬁiones.minéras'ﬂ
reqﬁlerenyda ura detallada invesﬁ;gaciﬂn conpafila por compafila,
Fara  asesurarss de que.~unéyminera en  particular eaté Eperandoj
‘épbre & ée; fi#an;ieraéf ERNAL Y soiidas. CAsimismo; las acciénes

"bl,l_,




minaras pueden estar relacionadas mas estrechamente con el
marcado de acciores gue con loz mercadoes de Oro y Plata v de esta
forma los precios de los metalez pueden zubir o bajar agudamente

=in afectar une accidn =n partioular.'” ()

Ademis de lo anterior muchos invercsionizstas no e sianten
capacitadoz para aszimilar este tipo de riesgos de slevada
multiplicacidn, mientrasz otreos estan demasiado ocupades con sus
propias actividadez profasionales como para dedicar su tiempo vy
la aterncion adecuadas a laz transacciones de acciores mingras

cama Oro y Plata Amonedados.

1) PROPOSITOS PARA LA CREACION PE ESTOS
INSTRUMENTOS
Los propositos egpecilficos quea llavan a creur los

‘instrumentos denominados Orabono y FPlatabono sony los siguientes:
- El fomantar confianza a la poblacidn Mexicaha.

Dar mejor servicio al inversionista en &l intercambio vy

almacenamiento de monedas.
- Evitar riesgos de robw, desvio y dafio con las monedas.

Dar - eportunidad s las  inverzionistar  pPara terar  uns

" cartera mas diversificada en log instrumentss bursatiles.

El aprovechar la cotizacidn -intarnacional del precio de
Dro v Plata,
{3): - Qpciones en Tuturos en metales  preciosos ' de Comex una

TInduceidn Cament, Commodity - Exchange Irea., Four = Worsd
Trade Center, New York 10098 (212) 938-2900.. : : ;
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Obtener beneficios al inversionista a pPartir de cambios
drasticoz en &1 precio del oro v la plata v de la paridad
e

teniendo un shlio ludar donde

frente =l doélar.
Incrementar la liauidez,
compradores v vendedores.
costumbres de los inversionistas

Oro v Flata Ancredados.

concentren
- Dar =saguimnienta & las
ver, tocar v resauardar et
dizponibilidad de termer Centenarios y Unza Troy
instrumentas.

Terzr
Plata a corts plazo.
Accesibilidad para la obbterncidn de estos

También cbhedece entre otros was leos propisitos de:

v aumentar el ahorre internco.
capitalaes dal axtranjero.

- Retener
retornn e

Fropriciar el
la inflacidn.

Avudar a reducir
ura fuente de divisa para México.

Ser
fprovechar la autosuficiencia de Flata en twestro pals

fonmerte de 1a

Apavar al pachto de estabilidad y crecimisnto Econbhico.

- Dizmminuir el circulante.
- Dar beneficios  al paiz a travéas del
aextraccidn eroducei dn y acufiacidn. de eztez metale
Y
—£3-
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- Aprovechar las ventajas Aaue ofrece la Bolsa Mexicana de
Valoraz para que Orobonocz v Plataboroz cotizen en ella.
Notas En realidad e =2 deberian llamar asi leos Orohones vy
»
Platabornoz porqué nmc pagan interezes, S2 demonind de esta

marera para diferenciarios con loz Ceplatas.

E CPERACION_DEL _ORQBONC Y _EL PLATABON

E.1) RECINTO DE OFPERACIONES

Las operaciones de Compra-Venta de loz Orobonos y FPlatabonos
se concentrardn en =1 salén de  remates de la  Bolsa Mexicana de

Valoras, sus btransaccions

10}

seran operadas unicamente entre Casas

Laz operacicrees con Qrobonos y Platabonos saran mansjadas ror
el personal de el 4rea  de mercade de metales.  Dicha  Area
infarmards zobre loz diferertez hechoz que se realicen, utilizando

para tal afecto las pizarras.
23 COLOCACION EN BOLSA ¥ CON CLIENTELA.
Loz Orocbonos vy Platabonos  serdn emitidos por el Gobierno

Federal, el agente colocador serd el Banca  de Mexico, bajo

resguardo  del INDEVALJ y en laz oficinas centrales  de - las

@

Socimdadss . MNacionales ds Gﬁcdito las Cantenaridz vy Onzaszs Tray de

Plata (metales amorzdadosi .
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Las tltulos permanecerdn siempre = depdsitao en INDEVAL,
quien llevard registron conmtables de las opsraciones Que reaalicen
con cada Casa de Bolsa. Las Cazas de Boloa, & zu vez, llevaran

los registroz  contables derallados de  las  operaciones con  Su

clientela v por cuenta propia.

A traves de  este procedimiento, las oPeracionas S manejardn

en libros v por tanto no existe tranzferencia fisica de titules.

Colocacitnn emn Balsa. Al emitir el Banco oz México estos
boros las Casas de Bolsa los adquirir&n y loz colocaran entre sus
clientes . . ror Orden de é&stos dltimos, Las Casas
de Bolza gesticnardn ante Comisidn Nacional de Crédito vy Bolsa
Maxicana de Valeres, la colocacidn de los bones an bolsa para sue

tos inversionistas ecten ew posibilidad de adauirirloes.

Cada (Qrobono se compondrd  de "1 Centemaric de Oro y cada
’Platabonc de 10 Onzas Troy de Plata sienda =1 - lote minimo para
operar 1 bona que egtardn respaldados v que =21 Banco de México‘
liquidara ; e verncimisnto . en Centenérin o QOnzas Tro? Plata,

segun sea ol casc.

En el mercado secundario, todas las . operaciones =ze

concertardn v se liquidaran en Mone=da Nacional.

SEl 7 harario de operacion de los bonos serd el mismo que =1 de

los CEPLATAS de. 1. a 13130,

El Banco  de Meéxice enmitird o los benos cada & meses. L

ul

Casas de Bolea eztaran en posibilidades de adauirirlo.
. Da.acuerde a lo anterior, zari creado =21 mercado primariao del.

P




Urobono y FPlataboro el cual serd y resguardado por el Indeval v
2] mercado secundario estard zuwisto unicamente a los efectos de
Ia oferta y dewmarcda. Er este cazo 2l Banco de Mé&stico no racibe
Cnuevaos recursoas come suceds en el Mercado Frimarios en el Mercado

Secundaric sélo ez un intercambic de Marmo de Valores.

3: LA LIQUIDACION AL VENCIMIENTO DE LOS OROBONQOS Y

PLATABONOS

Al vencimiento de laz emizionez de Qrobonos y Platabonos,
cada - 360 dias, csaran =ntregados los centenarios v onzas troy
plata respectivamente =n excalents eztado sin  estar rayadasz ni

tratadas.

Cada emisidn de wstos  instrumentos dejaridn de cotizar en
Bolsa, wna vex antregado el wmatal correzpondiente fisicamente.
El inversionista que terma la ewizidn que vava a finalizar v no
de aviso por esncrito por lo meros tres dlas  habiles antes del
vencimiente & su Casa‘ de Bolua respectiva, «1 Gotierne Federal
dard mpor  hecho que la emizidn del Orobono vy Flatabone respaldadsa
con el metal correspondiente vengera hasta  dentro 12 meses .
sigvientes, la cuzl quisre decir qua egta emicsidr podri seguir
catizanda er ,e} mércado secundario. 12 - meses ’ mas Y- asl-

sucesivamente hasta que 21 inverzionista obtenga sy metal.

o Cambic Z.503

Onza Troy Plata . 15:200
1 Oroberno © = 1 Cenhenaria 1'155,000
1 Flataboro = 1 152,600




El Banco de Mexico liquidard en centenarics o onzaz troy
plata = indicar& a la Caza de Bolza y S.N.C., =2n cuzl institucidn
podra =1 inversianizta recoger el metal. Las S.N.C. =&la padrar
entregar el metal con auborizacidn del Kanco de  México  y

Camprobante de la Casa d= Bolsa a nombre del cliente,

Esto es com el fin de cumplir con laz necesidades ds
inversiocnizta =n cuanto al metal (a corte plazo) azl coma tambien
estar .preparada el  Gobierno Federal para la elaboracion o

disminucibn del amonedamiento de loz metales.

La fuente de utilidad de la cuztodia d=l centenario v onza
de Plata en las Oficinas Centrales, S.N.C., ser& al comienzo et

YSpead" o margén entre compra vy la venrta.

Al vencimiento de la emisidn de les oreobonos y platabonos,
las personas flsicas ¢ moratles que hubieran colicitada  su
liquidacion artravés, de su Casa de Bolsa, por lo.menos, 3 dias
antes de finalizar la emisidn, el Bahcg‘de Me&xico depocitarad en
la cuenﬁa de la Bolsa Mexicana  de Valorez, el nmehtal en

centenarios u en Onzas Troy de Plata.

FPor lo meros 3 dias antes del vencimiento las Casaz de Bolsa,
informaran al Banco de México, la cantidad en monedas que
‘solicitan sus clientes, el resbante sz dara por hacho - que

martienen la emisidén del Urcband o el Platabonao.

Después de las 24 horas, del vencimiento de loz Bonos las
‘personas flsicas ‘o morales que  hallan solicitade :qé maradas
" (Centenario wu Onzas Troy Plata), podran recocoerlas con una orden

e Casé de Bolza (v S.N.C., el cual especiflca por 1o mehnos el -
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nombire  del Cliente, la Oficina Central qua tiene lag monedas

firmas autorizadas por las misnas.

Los Orobonos v Platabones gon  instrumentoz  que rno contaran
con  una tasa de interéds o de descuento esstablecidas, cbteniende

su aanancia a través del precic del metal.

Por 1o que respacta a las emizionas grimarias del Orobono v
Platabono, estos se deberan hacer, aunsgue sea de bajos valumenes,
esto  es, pa?a crear confianza en el pals, y asl poco a poco
obtener otros beneficios que presenta el Cerlata para exportar,
que sin los Orobonos v Plabahonoﬁ serla, mas tardado en convencer

a la poblacion en invertir =n Ceplatas vy datr confianza.
4) TIPOS DE OPERACION

Los tipms de operacidn con Orobonos v Platabonos podran ser:
a)» En firme. La compra o venta Gue se realiza a través gal
corre s le denomiﬁa "operacibn. en firme" porque se
efectla en - base . a una orden de vents, en la cual se.
-~
especificd un precic determinade y las condicionas de la

postura.

" Estas drdenes son  verificadas por 2l pefsonal del Corro,
Quien registra laz posturas en pizarra, - segin . la
prioridad de precie v folic.”

Laz pozturas gque  existan 2 pizarra  podran ser  operadas
Por Qualquiér ‘wperador ‘de piso, notificando al persconatl

C'del’ Corro. . de metalez | su detisiﬁn' de' . vender o-comprar
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[}

c}

utilizando el tiFro d= valaor orobonos o elatabonoz v el

volumzn de titulos a negociar.

El wizmo empleado del Ceorro elaborard la  fecha de
compra-venita. Si el operador desea retirar su “orden en
firme" del Corro, podrd hacerle a solicitud exprasza y
llenarda vy entregari un formato firmade, cancelandose asi
=u  poztura, misma que an el caso de estar anotada en

pizarr&, serda borrada.

De viva voz. Cuando laz propuestas  de compra-venta se
hacen en voz alta se les denomina ‘“operacion=cs de viva
vaz". En astas operaciones se detalla a “viva voz" e}
tipo de wvalor, valumen vy precio, Yy sSe& . considera
concertbada la operacion al mencicnarse la palabra

"cerrado', sin pPosibilidadez de retractarse.

Ura vez cerrada la operacitn, ce comunicara el hecho al
Corra de metales mediante la ficha de compra-venta
correspondiente. La entrega de esta ficha estard & cargo
del operador vendedor. El personal del Corro procedera

entonces a verificar la ficha y ragistrar el hecho en

copizarra.

‘De cruce. Fara hacer ~una operacidn "de cruce" -=ze

utilizaran  las hormas establecidas em el Reglament6
Interior de la B.M. V., SeEgun las cuales L las

procedimientas de una operacidn “de cruce" sons

i CoAcudic &l | lusar, desigrnado para “cruces" < con

arobonos o platabonos.
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i)

iii)

Anunciar su cruce madiante el timbre de “cruces".

Datallar con claridad laz  caracteristicas de la

operacidn en al ziguients orden:

.
- Urehzr oruzacda,
Ti

ro de valor,

- lave ce =misien,
- "Day o tomne',
- Cantidad de titulos a negociarse,

- Pracio al gque =ze opera.

Si el agente operador del pigo desea negociar un
mayor ribttnere  de titules, una  vez realizado el
"oryce"  inicial, deberd indicarle con claridad vy
tantaz vacez cono dzses incra2mantar la cantidad

adicional con la palabra "mas".

Cuanda otro operador de pizo o agente dz bolga s
interaze en la operacidn de “cruce”, deberd
anunciarla con las palatras "doy o tomo" ern forma

clara y perfectamente audible.

Ern 21 caso de mue- tal operador o agente no se
interezara en- dar o tomar la totalidad de ‘laos
valores ofrecidos, deberd precicar la cantidad de

&stos que - dessa negociar, sirviendo de base para

elic los lotes de oparacidn establecidos,

La wperacidn camunicard con una puja arviba’o

abajo, segun ze toms o, z= de por el obtro agente

—70-




de bolsa u operador de pisce  interesado en dicha

aperacldn de cruce.,

Las apsracicnes de  "cruce" =& Jdocumentaridn eor
ura ficha correzpondiente que  serd entregada &l
jusz de cruce" encargado de la verificacidn vy

autorizacidn de la opzracidn concentrada.

5 HORARIO DE OPERACIONES

Las tLransacciones con orobono y platabone en el pisc de
rematez se realizardn d= lunez & viernes, excepto diaz inhibiles,

de 10:00 =« 13:30 hre.

Las drdenes =n firme podran ser entregadas por los cperadores

d= piso &1 parsonal del Corro durants todo el parlodo del remate.
6  LOTES A OPERARSE

lLos orobonos v platabonos egtardn estandarizados en lotes de

‘un centenario, en el cazo de oro, y en lotes de 10 onzas troy, en’
el caso’ de la plata. Por definicitn, las operaciones dz lotes

‘mayores serar sabre  sus miltiples, dade que  log titulos aztan

esﬁandarizadoz.

7 CONTROL DE PRECIOS

No habrd contral de précics de los Oro kotios 'y Platabornos, lar

cotizacidn‘éeré‘lynrg_détérminada por ‘laoferta y la demanda,  El

CLihverzionista puede Cvigilar el precic  médiante las cotizaciones
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que. ze presentan 2n lag ventanillas bancarizs de la S.N.C. o con

la inverczidn equivalente er los mercadoz internacioralez.

8 PIZARRA

Eri la pizarra destinada para Metcado de Dinero apareceri al .
nombre dzl instrunento orobone o plataborne v 20 cerie, acompatado

dz los siguientes datos:

- Fostura de veanta,

- Postura de compra,

- Ultime hecho anterior,
- Rangcr,

-  Apertura,

- Maoxcime,

- Mirime,

- Uitimo hecho,

- Volunen total operado.
9 MUNECOS DE OPERACION

La rapeleria o mnuflecas de  operacidn Que se utilizara en el
Saldth de Remabtez para la operacidn, de=  orobono v platabono

aparsce an la hoja siauiente:s

- La arden en firme de compra
- La ordan en firmne dz venta
- La- Ficha de coampra-venta
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MURECOS DE OPERACION

! BOLSA MEXICANA DE VALORES,SA.de CV

ORADEN EN FIRME OE

coMPRA

OnOnCro /0 PLATAROUU

Nao..Fallo

Valor

Precio

IO S S

C.B.VENOEDORA

. Cantldad Firma

|
|
J
|

[

)
|
l
|
|

CONDICIONES

Nombre y Firma

ORDEN EN FIRME DE

VENTA

QRODONO ¥ /0 PLATABONO

g BOLSA MEXICANA DE VALORES.SA.cke CV

No. Follo

Valar

Cantidad

Preacio

C,.B.COMPRADORA

Cantidad Flrmae

e e e R

CaOnNDICIONES
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MURECOS DE OPERACIOH

’:'som MEXICANA DE VALORES,5.A.de Y

FICHA DE
COMPRA VENTA
GROBONO Y/O PLATADBULIO

Folia cC—— )

AGENTE VENOEDOR

Cimve 1 Nombres :

Facha | Hors
B
VALOR o
o
(" Cmntidad 1 Pracie )
|

AGENTE COMPRADOR
[ Clave | Nombes

Firme  Agonte Vendadeor -




10 PRECIO DE COLOCACION EN ELL MERCADD PRIMARIC DE LOS
INSTRUMENTOS

En &l mercado prinmario el Bamco de Mexico emitarad loz boros
par mubasta par lo que sus precios de colocacidn de los orobonoz

¥y platabonos estaran determinados por la oferta y demanda.

11 PROCEDIMIENTO DE OPERACION EN BOLSA DE OROBONOS Y
PLATABONOS

a)  Banco de México efectua la colocacidn de estos

instrumentos en el mercado grimario.
b) Casas de Bolesa adquieren los oroborcs v/a platabonos.,

[~3] El inversionistx acude 2 =y Cask de Bolsa cotv obhjeto de

invertir en estos instrumentos.

d)  Casas de Bolea gestionan ante CNV vy la BMV en regiszstreo v

autocrizacion de colacacibn del orcbeno v/o platabono.

a)  CNV vy BMV aceptan la colocacidn de estos instrumentos en

el mercado rrinario.

) Casa de Bolsa deposita el orcoborno y/o platzbono an el

INDEVAL, quedando 4csta coma titular.

L. @) L=z Caza de Bolsa efectds la cologacidn de los Orobonos y.

Platabonoz instrunentos correspondientes an el FPise de

" Rematas.

12" DINAMICA PE OPERACION

“Laemicion de arobono v/o mlatabono son emitidas por. &1 Bance o
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de  México, é&ste los  pondra en subasta a las 11:00 kirs. un dia
después de haber salide en los principales diarios.
€l precio de colocacidn en el mercado primarie sara
[
libremznts fijade por la oferta y damanda, los participantas
podrian seguir como base =l precio, de ventanilla bancaria de la
S.N. 2, o la inversidn agquivalente ar) los mercados.

internacionales.

Laz Casas de Bolsz las  adauirieren  para despues colocarlos
entre cus clientes. A las inverzionistas =e les da un recibo que
podran  conservarlos hasta la fecha de su vencimiento o podran

negociarlos a través de la Bolzx Maxicana de Valoras.

La Casa d= Bolsa coleocard en =1 piso de rematez, previa
autorizacidn de la C.N.V. v d= la Fropia Bolsa, los bornos a

traves de sus operadora:s de piso. Ahl e negociaran lot bohos.

lLas opsraciones en el saldn de remates podran ser de tres

tipos:

- De viva voz:
- En firme:

- De cruce:

La mecénica para llevar & cabo dichas operaciones estard de

acusrdo -a lo establecido en el presente. documerto asl como 1o -

referente a:

hd Lotes de opsracidn

- Pujas. : . : o

- ‘Control de preciocs
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En el Mercado Secundario  la liguidacidrn se podra llevar a
cabic &mn la Bolza Mexicana de Valores =l dia habil sigulients al oz
la concertacién de la operacidn en el horario qus para e} efecto

matca =1 reglamento interior de la Institucidn.

Al vencimiento de las Bonog el Banco de México =fectuarid la
amortizacidn correspondiente de los mismas a partir de las 10:00
hre. en centenario u onza troy plata en la vantanilla Bancarix,

establecida.

La dinamica operativa o= los Orobkono  y/¢ Platabona serd
'semejante a como se llevan a cabo la compra venta de acciones an
el mercadao secundario dentro del salédn de rematmz de la B.M. V.,
con la diferencia que al finalizar la emisidén del bonos, estoz ==
liquidaréan al vencimiento en monedas de centenarios v onzas troy

de plata.

51 =1 inversionista desea continuar con el hormio, sinplemente
can =1 hacho de no anunciatr la adauisicidn del metal, se
considera que seguira con los bonos, va que la emisidin se acabara
hasta 9gue se haya entresrado la totalidad de las mohsdas. 1o
ranterior &5 para tener transparencix en  las opsraciones de

crobonos y/o platabonos.

-%i el inverzionista desea obtener centemnarioz u onzas troy
plata en forma rapida al comprar en la Bolsa dentro del mercado
secundario, 4ste sdlo podrd okianer 2]l metal cuando compre urna

emigsidn que estd prdxima ha venosr,

El precic de cads emizidn de oraobonos vy platabores varis de

acusrdo al comportamiento de su  afzrty vy demarida  ahn 21 mercado
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secundario, &=zi como la demanda rpor guerer adguirir las monedas
flsicamente, &l wvencimientoe de las emisicnes. En el caso que el
inversianista nu este de acuserdo con =1 precio de loz Bonos en el
,
marcada secundaria, necesita por escrito dar aviso minimoe tras
dias habiles antes del vencimiento, para qQue s=  le sean
entregadas sus monedas, asl podrd venderla en cualquier Sociedadl
Nacional de Credite o entre patrticulares, =n case contrarie =1
Gobrierno Federal daxrd por hecho que la smizidn de estos bonss
respaldada por a2l metal, correspondisntse veprcera kasta dentro 12
mases <ciguientes, lo cuisl quisre decir gue ecta emisidn poadrd
seguir coetizandae en el mercada  secundario 12 mesez mas y asi
sucesivamaernte hasta que el invercionista obtenga su metal. Una
vez entredado el metal las autoridades y laz Cazas de Bolsa no s=

hacen responsable dz alglin dafio o robo.

‘E2 invarcionista le sirven como parametro, tanta las
cotizaciones nacicnalec como  internacionales del aorc v plata asi
come el tipa de cambio oficial, con lo que el mejor postor podra

vehder o comprar con mayor facilidad dicho instrumento.

Al vencimiasnto da  cada emicidrn. de2 orcbonos vy platabonos
SEran entregados los  centenarics y oNZas troy plata
respecbivamente en excelente  estado sin =star ravadas ni

Lratadasg, pordus  pilerds valar, con lo Sus dejaradn de cotizar en

Ealza.
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- Mercado de Orobonos, Platabonos
: Automatizado
MOPA



III.- EL_USG_DE_LAS_COMPUTADORAS_EN_B.M.V.

A) LA INSTRUMENTACION PARA LA AUTOMATIZACION DE LOS
OROBONOS Y PLATABONOS

’

El objetive del Mercade del Orobono vy Platasbono automatizado
2s el de automatizar laz oparacionsse realizadas en el Piso de
Remates para ofrecer nuevaz alternativas para quienes participarn

en el mercado de valores,

El correcte desarrolle del prezente objetive arrojaria los

siguientes logros:

Eficiencia vy rapidez. Se lagraria un avance sustancial,
digminuvaernde 2l tiempo que existe entre el origen de una drden de

consulta hazta el reporte de la sjecusidn de la micma.

Innovacién en el Sistema Operativo. Se reordenarian las
actividades e =l Salon de Remates, perfeccichande las
operacionss registradaz en &l mismo, haciende wso de terminales

para realizar las operaciores.

Mayor operatividad de emisiones. Debido &l incremento de
la difusion de la informacidn por medio del sistema de computo,
podrian  operar, también las emisiones menos activas del Saldén de

Remates,

Mayor efectividad en las operaciones. Se podrian eliminar
las wopPeraciones errdneac que resultarn de presentaciores arales
deficientgs a causa. del ruido  que exizte en el recinto de

ramates.
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Mayor, transparencia en &1 mercado. Se lagrara qus todeos
lo= coperadorez  estezr al tante v tengan un rapido acceso a las
aFeraciones que sa  llevan a cabo con el Mercado de Oroboros v

Flatabonos.

Cabe sefalzr que a2z de  suma importancia tomar en cuenta lo
indicads en =l documnenta Mercado de Orobonos vy Platabonos

automnatizado en relacidén a los csiguientes punton:

Interrupcidn del sistema en Casa de Bolsa. En =zte caso
la B.M, V. contara con terminales en 2l Pizo de Remates para dar

entrada a las transacciones de eza Casa.

Caida de servicio del equipo <entral. Dsbide & z2u rivel de
intetaccidon, el Mercade de Orcbotio v Platabone autematizadoe tiene
el riesgo de la suspencion total del servicie. Como alternativa,
=z tiene previztas vy organizada la operacidn por medio dal sistems

Tadem.

B) ELEMENTOS GQUE INTERVIENEN EN EL MERCADO DE METALES,
OROBONO Y PLATABONG AUTOMATIZADO

El mercado de metales Orobono v Flatabono automatizados ha
sido instrumentado para regociar centenarios y onzas kroy plata a
traves de un didlogo hombre-maquina, para lo cual as necesaria- la

participacidn de los siguientes zlementos:

Casa de Bolsa, Debe estar debidamente auborizada vy

capacitada para realizar cperacionss en £l Mercado de Metales.
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Clave de Seguridad. Ez  asignada  al operador  de la
terminal, dnico responzable del uzo de la clave con la cual se
rodran realicar las opergcionas Y s3irve Para poder
intercompunicarze con =1  computador cerntral de la Bolsa, pudiendo
dicha clave zer sustitulda laz veces auwsz la  Casa de Bolsa

considere necasario.

Como wna  madida de  seauridad adicional, se requiere  de
instalar a futurce =1 sistema penzorial de identificacidn a través

de una tarjsta personal.

Operador del sistema.

la persona fizica debidamente
facultada para representar & una Caza de PBRolsa para operar
mediante. terminal laz transaccionsesz propias del Mercada de

fdrobonos y Platabonos.

bl

VSistema de Teleproceco. Es &1 zistema de codmputo en el
“cual ze concentraran las  operacionez propias de la Rolsa,
efectuadaz en =l cistema wror medic de la terminal de video y ze
concertararn automdticamente las operacionss del  Mercado de

Orcbonos vy Platabores.

Taerminal de video. Eg ur dispositivo qus hace  rosible
manterer una coamunicacidn directa com a2l sistema de teleprocesc a
traves del cual las Casas de Bolsa transmitiran las operaciones.

cy PROCESO PROPLUESTO PARA LA AUTOMATIZACION

La Bolsa Maxicana de Valores cuenta con el apoyo del MVA-2000

b
o
=
by
3
i
Q
o

ciar por nedio de termiralez de cdmputo las operaciores

que =2 vrealizan =n =1 Salon de Remates.




L
Laz woperaciones ds las LCasas d= Bolzsa en el rueve sistema
serdn controladas vy reguladaz por la B.M.V., esztas zerdan d=

acuardo a su forma de concsrbtacidn:

en firme (incluvendo picos)

de cruce
y seglin su forma de liguidacidn

de contado

Para__operar__en__wl__Mercado__de _Qrobonos_y_ . Platakonos
b

El firme propdesite del Mercade de OQrobones v Platabonos
avtomatizado =ssta .en proporcionar al aremioc bursitil mayasres

facilidades para realizar coperaciones er Bolsa.

La liberacidn de nusveos sictemas apovados =n el MVA-2000 es
furdamental para realizear tranzacciones propias del Galdrn  de

Remates por media de pantallas, con abzeoluta transparsncia vy
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Este procadimiento ez similar para todazs las terminalez que
e;tan conectadas a la computadora central de la Bolsa Mexicana de
Valores., A partir de sncender el interrupbtor y &nvia? la,tlaQe'

‘der céda cperador de terminal, autorizade por su recsectiva Casa
..de Bolsa, ;1 CPU (UNIDAD - DE - PRACESHD CENTRAL;, podra acepta} =3

rechazar las consultas.

Lot caracteras (Cursor) -y las teclas principales (KMIT, CTL

PAGEVPR;NT, CURSCOR TO HOME, RETUN. DISCERASE TO EUF), azl como la
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linea de nencajes (WALT, FULL. AKER), servirin de apoyvo para que
el Mercado de Orobonoz vy Plataboros automatizado inicie el
‘procedimiento de sustituir un cierto numero de operacicnes que se

realizan del modo tradicicnal al comewtarizado.

Subsiétema del Mercaclo de Qrobonozs ¥ Plataboros

Para iniciar coperaciones, la computadora central instalada en

1z B.M. V. debera  tener identificadas los elem=nbos  que

&}

intervienen en esbe mercade (Casa de Bolsa, clave de ssguridad,
opzrador del sistema, siztema de telsprocezo vy la terminsl de

-video.
D) CARACTERISTICAS DE L.OS DESPLEGADOS EN PANTALLA

La " consulta en pantalla del Mercads de Orobonos y Platabornos '
automatizados, (MOPA)  esta integrada rar  las ziguientas

caracteriszticas.

1. En la parte superior de la pantalla aparacerd =1
aencaberzado que contiens loz  siguientes datos: BOLSA
MEXICANA DE VAILURES. &.A. DE C.V.; MERCADO DE OROBONOS Y

PLATARONOS AUTOMATIZADRG, MOFA; FECHA Y HORA.

2B la parte medizx de la pantalla apare:én,las datos da la

consulta. que se solicitd.

J. Por Ultimo, en la parts infericr de la pantalla destinada

. Péra(la linea de mensajes.




qus inbearan la

A continuacihr o
parte  media de la pantalla, la cual =s=ta dedicada a las

consultaz,

Consulbas  que podrian  operar en el Mercads de Oroboneos v

Platabornos automatizado.
1) CONSULTA MENU PRINCIPAL

Muzstra en pantalla el directerie de las opesraciones vy
consultas a2naral  seobre laz tranzacciconss, lazs wejores pozturas,;
laz comgultaz por zmicora y par Casa o2 Bolsa, ademés el desgloce
de informacidn necesaria para mantener infermados & los

interesados en realizar operacionez en el MOFA.
La camsulta Menu Principal ssta integrado por:

1. Conhzsulta del Merwu Princieal,

2. Transaccionas,

3. Conzglta de posturaz por szleccidn de emizoras,
4. Catrizulta de posturas par Casa de Balsa,

5. Mejores poséuras,

6. Conzultas de posturas de operacién con picos,
7. Ciefre de cperacicones porICasa de Belsa,

8. Consulta de posturas canceladas.
2) TRANSACCIONES

Muestra la consulta qus Se origing pars realifar operaciones’

Balza auturizadas para

it

de. concertacidn de drdenes entre Casas ds
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aoparar en el MOPA, y las operaciones 3ue podrin ser corncertadas

de la siguiente maneaera:

a) Orden &n firna,
) Qrden de cruce,

c) UOrden de picos.

%) Orden en firme. Operacidrn =n firme es el ofrecimiento
tr=cho  por un operador  del  zistema de una emizsora y  serie
determinada o de varias a wr precic, indicande =i la compra o de

venta.

. Dentro del Mercade de croboro y platabono automatizado, las
Ordenes en Firme gque no alcancern a1 lote minimo por emisora y
serie, me manejardn al igual gue en 2] Salén de Remates, como

Picos.

La mecinica a seguir para realizar las operacionaes sn firme

sara:

£l operadar de  una Casa de Bolsa introduce los . datos en al

sistema de telerprocesa con aue  deses conozca el
mercada”’ {compra-venta). vy éste las  ragistra. T Los dates  que

Contiete =l desplegade a pantalla debzran ser los siauientas:

1. Tipo de posturé C/V {compra o venta),
2. Tiﬁo da:valoryT.V.p

3. Emisora,

4. "Serie de la ehisara,

S.  Volumnmen,




&.  Precio,

7. Vigencia,

H. Picos,

Y. Confirmacidin,

1u. Cancelacidn.

Cuande um opsrador de otra Casa de Bolga =ze interesa por
alguna cperacidn, teglea los dstos para cerrar la misma con el
operador Qe registrd la  postura. Todo lo anterior sara
automaticamente regiztrado por =1 teleprocesa, el cual actlia como

corro estableciendo las ciouientes prioridades:

1.  LCuando existan dos posturas en firme, una de conpra vy una
de venta, que coincidan en emisara, serie, cantidad y
precia, la opsracidn serd cerrada automiaticamente par el

sistema de teleprocesos

2. La postura en firme AQue ofrezea mejor precio a la
contraparte tendrd prioridad sobre: las demds, en caso de

que ¢stas existieran.

3. Cuarndo doz & md= posturas coirmcidan en =1 precic vy
valumen, tendrd prioridad la ‘que  fue registrada en

primera instancia por el taleproceso.

4; En caszc de que s= desee cancelar wuna posturaven firme va
regiztrada par el Sistema, dgbera teciearse la clave
correspofdients an =l espacio lecalizade en =1 pantalla

[ para este afécto, pudiendo realizar 1a cancela:i&n de la
orderi sélo =i ésta  adn . no ha cdnfirmgdo el cimrrs de.

cperacian.
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S. Cuando se rresents alguna diferencia d= volumen sntre dos
posturas contrarias, ziempre serd cerrada la operacidn
por. la totalidad de la de menor valumer.

>
k) Orden de cruce. En =1 modo tradicional, en el Saldn

de Remates wuna operacidn de cruce se realiza cuando un eperador
de pisao v agente de Caza de Bolsa inicia wna orsracidn de compra
o venta -a la vez- de un mismo valor. Ezte tipe de operacidn

podria ser concertada por la migma Casa de EBolex.

En el sistema de MOPA, las operaciones de cruce podran
realizarse de la siguiente nmanzras loz datos Aque debesn ser
registrados para realizar wn cruce serdn similares a los que

aparecan en la pantalla de transacciornes para orden ern Firme.

t. La Casa de Bolsa gor medio de su terminal informard sobre
la cantidad de titulos disponibles par emisora y serie
que deben zer concertados en el  cruce. El mi=mo
operador del MOPA pusde realizar una operacidn de cruce,
siempre vy cuando el volumen de tltulos que desee pactar
eh sruce gea dgual a la cantidad que aparecid  en

pantal la.

2. Es importante seffalar gque al zizbemabizar el proceso de
Srdenes de cruce, quedard eliminado la oferta pausads de

los titulas,.

[A]
.

En la -operacidn de cruce an el Saldn de Remates, el
opzrador de pisa 1imicia negociaciones por cierta cantidad
de  titulos, -adicionands esta cantidad con la ralabra

"mdst. T Esto queda elimirade en el cruce electrdnico.

LN



FPara realizar una aperacion de cruce por medio det MOPA,
=1 operador de la terminal de la CB debz anunciarle
tecleardo en pantallx la sefial (*), la cual identifica
este tipo de operacidhn como Cruce. Esta =zefial dete ser
ins=rtada =n &1 espacio carrespondiente a la postura de
compra o venta (C/V), de esta manera se dar& a conocer ern

el desplegado que se trata de un cruce.

Fodra intervenir en =] cruce el operador de cualdquis=r
terminal que haya ofrecienda mejor precic en pantalla.
De ewnte modo la aperacién de cruce alectrénico puede ser

convertible en una operacidn en Firme.

En el nmodo tradicichnal, la intervencion de cualquief
operador de piso que desea participar en =1 cruce, ce2
presenta cuando  dste dltimo dice "doy”, o "tomo". Al
sistematizar las operacicnes en el MORA, este pfoceso
Aqueda =liminade vy 2n sy luwgar s= da  preferencia & laos

titulas que seah - negociadoz con la mejor postura, E=

D decir, tendra primacia &n caso de oferts, éuien vanda &

un precic mas haja, y en caze de. demands quien compra a

un precio mag =levado.

CEsta nueVa caracteristica de operaciones de ardan  de .
Sruce por. madic del sistema automatizado elimina'cgertas

i.normés tradiziorales & camh;o d=  proéparcicnar mayor

'fluidéz y_tranéparehcia eh laé opsracionas de cruce e el

* MOPA.




c) Orden de Picos.- Par Gltime, <uands se realiza una
aoparacidn con  un ntmero dz titulos -valar inferior & un lote,
sl el Reglamento General da la B.M.V., ésto gse padrd llevar a

caba denominandoseles como operadciocnez de pica.

Los datos que deban ser registrados en pantalla para realizar
ente tipm de operacicnez son zimilares a las de las demés
transacciones, con la diferen:}a de  que per  tratarse de
cantidadez comurmente muy pequsfias, no pueden ser regisztradas en

el desplegado correzspondiente a la consultz de mejores posturas

en el Salén de Renmates.

El operader de terminal interesacdc en realizar tranzaccionss
"pico" deberd teclear an €l egpacio correspondients de la

pantallz la indicacidn de que se trata en un "pico™.

E) PROCEDIMIENTO PARA CONCERTAR LA OFERACION DENTRO DEL
MOPA

Par su forma de liquidacidn, las operaciones de las

emisoras que participan en el MOPA podran sar concertadas

nicamente er:
Operaciones al contado.

Ern caso de cometerse aloauna squivocacidn, ze pugde procaedar
cori la canczlacidén  de  arden desde la misma consulta de  la

postura, sismpre y cuando no hava =ido pactada lx oreracidn.

Proporciona  informacidrm de log mejcras precios en. forma:
ordenada, seaun la  clave y zeris de emisora que  se  hava-

solicitado en consulta.
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Los datos que contiene son:

1. Emisora y seris,

2. Postura de compra-venta,
3. Folia,

4. Hora,

5. Clave de Casa de Bolsa,
6. Tipo de valor,

7. Volunen,

8., Precio,

9. Viagencia.
Congsulta de posturas por Casa de Bolsa.

Muastra la localizacidn de las emisoras potr Caza de Bolsa que
se han registrade con anterioridad, dando a conocer en forma

instantidnza =1 archivo de posturas por emisora y serie.
lLos datos que contiaene la consulta zon:

1. Clave de la Casa da Bolsa,
2. Postura de Venta o Compra,

3. Fealie,

4. fora,

S. Emiéora,

6. Serie,

7: Tipo de valqr;
8. Volumen,

4. . Precio,

10. Vigencia.
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Mziores posturas al contado.

Froporcioria Ix informacidn  de loz mejores precios  con
liquidacidn al contacto & la venta v & la compra, azl comne =l

valumen vy vigencia correspondientes.

La descripcidn  del dizgplieauas 2 pantalla consta de 105'

siguientes datos:

1. Clave de emiscra,

p
m

1 Y-

3. Fostura compra {(precic v volumsn),
4.  Fostura vernta (precio vy volumen),
S.  Ultimo hecho anterior,

S.  Rarngo de fluciuacidr,

7.  Apertura.

8. Precioc waximo.

9. Precico minimno,

10. Precio ¢ltimo,
“11. Total de acciones negdtiadas,

Lete minimo.

P
B ]
»

Consulta de posturas de operacionss’ corn @icos.

Cortiena la informacian. del registro de oparaciores con picos

el
hd

faz emisoras, v los datos gue contiene <l desplaegade sons:

1. . Posturas de vamba o compra,.

ZJ U Fndice, . S N oo

Huor &,

4
&




. Emisura,
(= Serié,

7. Nolumst,
G ,FTecio,

F.  Viwencia.
Cierre de opsaracicohes por Casa de Bolsa.

Indica el cierre de  operaciones duraznte =1 dia  por. Casx de

Baleas los datos gue integran el dezplegado an pantalla =on:

1. Folig,

2. Hora,
3. Casa de Bolsa (que pactd la oparacidn) ,
4. Fostura de comera o de venta,

J. Clave enisotra,

6. Sarie,

7. Volumen,

. Fracic,

9. Pice. ' _ S

Mussbrd de cancelacidn de opéracier

de Balsa, lgs'datdz que'integran'gl‘desp]égadbfen;pahﬁalléjéph:

1. Folig, .

'~“‘~‘A 2. - Hovra,. & .

3. Casa de‘ﬁolsa,

4. Postura.de Compra o delventsa

G.Clave emisora,. .
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&. Serie,
7- Valumen,
8. Precia,

9. - Pico.

F) FORMATOS PARA LLAS CONSULTAS EN PANTALLA EN EL MERCADO
DE AUTOMATIZAPAS * i ‘

G) REGLAS DE OPERACION EN B.M,V.

€l  Oroborne y =l Flatabono son Titulos qua acreditan la
propiadad de. certenarioz v onzas . troy d2 plata, emitidas por el

Gobierro Federxl guien laz coloca o traveés de wuna subazta.

1) DE LA INSCRIPCION

La Casa de Bolsa intermediaria debs presentar unk solicitud
de calacacidre par sscrite a la B.M.V. &n un plaze de por lo menos

.3 diaz habiles anteriorez @ la colocaciodn.

Debera =xhibirse el oficio de autorizacion de la Comisieén

‘Nacicnxl de Valorész.

Fagar & la Bolsa la cucta de.inscripcidn que corresponda.




2) DE LA OPERACION

La opzracidn de Orobores y Flataboros =e deberad swuyetar a las

siguientes reglaz ecpeciales:

Deberdn realizarse en el Piso de Repates. rezervandose las

operacinnez de compra-venta exclusivamnente a las Casas de Bolsa.

Bl volumen wminimo de operarze ssrd de un Urobono y 10

Flatabonos.

La postura y hechoz correspondientes a las operaciones ze

sxpresan sefzlando:

- Clave de documento y vencimiento,
- Fostura de venta,

- Ultimo hecho anterior.

s Ranga,
=~ Precioc de apertura,
~ ' Precic maxina,

- Precio minimo,

= Ultimo hémho;

.= cValumen operada,

- - Clave del titulc, )

- Descripcicdn de las. onzaa broy depasitada; [=T-Yd aliGobierné

Fedzyral,

= Fegha de | vencimientos  bursdtil, es  de

vencimiento del docunmsnto,
'~ Fetha de colocacidn,

Do hgenté colocador y/o sindicatao.
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3)  DE LA EMISION Y COLOCACION

Lasz ofFeraciones que =& realicenn en HBolza, son Jroborwos o
Flatabonos, estardn  respaldadaz por  Centenarios y Onzas Troy
B

Plata.
La liguidacidén de wuna operacidn de compra-venta debara
aefectuarze a las 24 horas ziquisntes a la fecha de la

contratacidn resrectiva, o el dia hibil inmediato siguisnte,

Las operacicnes ei0lo podridn efectuarlas  los operadores de

piso autorizadeos para el afecto.

La  compra-venta debera documentarse exclusivamente en moredsa
nacionxl .

4) OPERACIONES FUERA DE BOLSA

Las Casasz de RBolea deberdn informar de laz  operaciones
efectuadas fuera de Bolsa & mas tardar a las 14:30 horas del dia

de su celepracién.
Sale podran celebrarze com sy clientela.
H) TRATAMIENTO FISCAL
:»15 LEY DEL IMPUEéTD SOBRE |.A RENTA

-3 arbicule 151 vde la Ley del  Impueszto ~“sobre la  Renta
'aétablece Aus ==  consideran fusntes dz riqueza susceptibles de

axcepcisn & . laz  accicr

y partes sociales, . asi como  lus
:documentog sefalades | en ls Fraccide IL1I del articule 125 de asta

ey, =l clual sefials:
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"RHue e e Conslideran para wfucton  filzcales law
ingrazos  obrtenidozs  por la g@arancia  en la enajenacidng
2Ll como los  premion vy primaz  Con motivo de  boros,
valarez y wtraz  titulos de eradito, Ziempre quie 2
coloquen entre 21 gran pablico inmversionicsta... No =e
considera ingrezoz por interezss & la ganancia derivada
de la mnajenacidn de tltules de crédito cuyo rlazo de

vencinignts sea mayor de 3 mes=z".

"De lo anterior se deduce que las ganancias provenientes de
las variaciones de precios del wwo vy plita son exenbas  del
Inmpueste sobre la Renta, Y& <=ue no s& trata de intereses

devengados sino de ganancias de capital.
2) LEY DEL. IMPUESTO AL VALOR AGREGADO

Par otra parte, por 1o Aue se refiere a la Ley del Impuesta

al Valor Agregado, =l Arviculeo 9, Fraccidn IV establece que:

No == pagard IVA en la enajenacidn de los bienes como “moneda
nacional y moneda extranjera, asl cono las pieras de coro y plata
que hubieran btenido tal caracter v las  plezaz dernoninadas onza

broy".

Tambeidry =effalard en la Fraccidn  VII Aque tratandoezss  da=
documentos pendianiez e cohre v titulas  de  crédito, coﬁ”
‘excepcian Vde Cerﬁif}cadus de  Dephsita de bines, Eiempfa ﬁue la
enajeﬁacibn de dichos. bienes no esté obligado & pagar este“

impuesta, se exceptua del. pago del IVA.
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Ez decir, loz tltulos derivades del aro y la plata se .

encueﬁbran axertos de pasgar el IVA por tratarse de bitulbs

representativoes de2 bienes no suietos a tal impu=ssto.




MERCADO DE OROBONOS, PLATABONOS AUTOMATIZADO
MOPA

DBOLSA MEXICANA DE VALORES, S. A. DE C. V.

e

S22 ﬂ =
l‘llldlll“l S N O A K S DO Bl |

I
R INVERSIONISTAS R




PROCEDIMIENTO PARA MANLEJAR OPERACIONES CON L1 MOPA

DESCRIPCION bE LA ACTIVIDAD

UNIDAD QUE LA REALIZA

10

Introduce clave de seguridad parva catrar
1 iste . .
ol sistema Opervador de Casa de Bolsa nf
2° Ofrcce posturas de compra o venla scgln mero 1
- el cuso, .
3°.Cierra la operacibn. Opervador Cass de Bolsa nfim, 2
4° Registra y graba en su archive de 6rde-
nes la operacifn renlizada.
S% Notifica a instituciones involucradas Buisu Mexicana de Valores.
través del teleproceso.
6° Registra las operaciones para llevar con e :_, X . -
trol adecumdo y vigilar su desarrollo. = Comisién Nocional de Valores
7% BLfectGa la liquidacibn.u travls de swv,* Ambas Casas de Bolsa,
e 7 s 1. N . B
8% Liquida e inforuwu ul INDRVAL. Bolsu Mexicana de¢ Valores,
92 Compensa operaciones (valores). ) - INDEVAGLL,
* E1 Mercado Secundario




I DINIINIU Fugn MANG Al Ui IUNES CON 1L MOPA

CREA T8 . P . BOLSA MEN 10 ; COMULIOMN NACSONAL .

CASA 10} BOLSA NIM, 1 CASA DI BOLSA MM, 2 VAL e VAT (NEIVAL
] . )
T &)

Intraduce iy
ve de seguri-
dad .

S

Ofrece postn

Rendiza pro-

Cierra la CCB0 opuetnty \
ras, opcracibn vo.

S

Nest 3 fies o
bt ine e s - -
tvatucrada,.,

Hegrbstes ape-
L ROUe s prat g
s ocontral,

Administra y
Loinpronsi Rt
racianes y < 1UT
ligquida,

tfectba }iguidac i -
a través de la B4V,

Conpreseia
oGpetacione,

fvatotes)

()

i
/R
i . . .




IV.- CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

ta apﬁrak;vidad de 1ns met altes denteo de 313 Notlga llexicana de
Valores ha sido generalmente reducida, debido al desconocimiento
‘que existe entre 10s individuos que participsn dentro del Mercoto
de Valores. El1 principel problema es e]l manejo fisico de los
Centenarios y Onzas Troy de FPlara en coanto a =su astentsficacian,

almacenamientn y seguridad. Asi como 1as cosktumbres del inversiaoniste
3l praéerir otesarar monedas de Onzas troy de Plat$ v Centenarios en
vez de - Deplatag. Esta ha ocasionado que el personal de 1as Casas de
Bul sa oconseje al inversionista que compre sus metales fisfcos Pn 1as

Rocipdarins Nacionales de Crdodito (5.N.C) y/a a cambiar la atra

Mtoernstiva de iawersidn dontro del Mercadao de Valoest,

las inveraiunigtas que se doadican 2 la compra v venta Jdo meckaleas
fisican ey las S NN, pierden tiempo al Formarde, asi misme arriesgan
st mebal por’ 2]l traslado vontinoeo de estos, Feisten oteros
inversiunistas que preficren guardar su metal en Ia S.N.ﬁ.

incrementando sus costos por @1 almacenamliento y sequros,

toanterior me 1levs a proponer dos Aanevos instrumentos que coticen en

Bolg3, 1ns cusles agilizaran 1a actual mecdnica operative en gl Salan
de Remates. en 1o referente éj mercado e mefaleﬁ,rfnmenrandn asi la
,cnﬁilonzavdal invprsinni%ra; incramentando 12 Tiguidez v 1a sean}d;d.
:bOF atro l;doresfuﬁrdehen opoyor'ai'Pa:la‘de Fs!ndi{idnd v ﬂreéimiﬁntn‘

Fconnmico (PEME) &n chnanto.a bﬂjaf:

T




- La inflacidn

- E1 gasto publico

- La deuda intarna

- La fuga de capitales

- El crecimienta cde la oferta monetaria

- ta sspeculacion con =1 dolar

Y porr otro  lado aprovechar las fluctuaciones del precia

del Oro y la Plata.

ur

i z& ve como un gasto del Gobierro la extraccion del metal vy
elaboracidn de las monedas, seria mds conveniente Qque una parbe
de esos gastos se puedan compensar con el  ahorre del pago de

intereses que podrian ocasianar loz CETES Y BONDES.

Ya que en la medida que el Banco de México emite un CETE pone
=n circulacidn un billets, con el Orobono vy Platabonc se limita
2sto, ademds que gensra un empleo directo §or lo. menos en la
elaboracion de monedaz, asi como también coadyuva al Banco de

México a controlar vy a provisinar las monedacs.

Los Qrobonosg vy Flatabonos estaran reﬁpaldados par centenarios
v. onzas troy de . plata fisicamente identificables. :El
inyerslonista Que tenga la emisidn que vaya a firalizar y no de
avigo | por eZcrito trez dias habiles antes del vencimizsnto, 2l
Gobierno Federal dard por asentade gque dicha emisidn  vercera
'haséa' los 12 meses  siguientaes & asi Eudésivamenté. Al ser
entregadas 1os  centenariocs vy ohzaé_ troy de plata en las. S.N.C.

estos ro deberan estar ravades ni maltratados.
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Come los instrumentos cotizardn en wn sb4lo mercado de la
B.M. V. btendrin liquidez vy -asi el mejor postor podréi vender o
comprar los instrumentos con mayor rapidez. Si por algura causa
no ée lograran vander estos ihztrunentes e &1 Marcads Ssoundario
serla necesario aue el nvercianista esperara el vencimiento para
Jue le entreguen <Sus  moresxdas y posteriormente  venderlaz an un

Banco o entre particularss.

Cada emizidén de es

s irmztrunentas dejard de cotizar sn Bolsa
una vez que hayan reciliido lo= inversicnistasz el maetal

figicamente.

Con el simple hecho de comprar en bolsa dentro del mercado
secundario la emizién de Orobonos y/o Platabonos que  estén
préoximoes a vencer, leos inversionistas podran obtener centenarics

Y ohzas troy de plata.

Las Orotonoz vy Flatabonosz no‘ se  podrin exportar,  aunque
pudria existir la posibilidad de qua‘cuando =]l precico del metai
este alte, permita el Gobierno Federal exportarle por conducto -
del - Banco de‘ M&xica _(plata dnicamente), ] debemos Fegaiar
:nuegtkas resarvai a ba;ﬁs pre;iog péra beneficiaéva obros éaisgéf
“loc cualas utiiizah la plata como -metal basic6 1Y -nﬁ cémovmetal

precioso.

For otro lade, eh 1o raferente & las operacienes de drqbon?s
y.Platabmnas eﬁ forwa automat1£ada tenamos qué Si. laz ééséé dé
'Episa utilizaram éus termina;ez M. V.A. 2000, 1a§ cuales aln na
" han }éido' aérqvéchadas gara‘ & compré—venta de instruhentdé_

bursdtiles, orearian  un.  "Mercado . Secundaric  Automatizade de
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e e B.M.V., =l cual avadard a  Que las oparacionas

Digtrito Federal fuesen nds rapidaz ¢ zeguras asi oo

mayar transparencia en la compra a vanta de matales,

delbidn a que com 2dhla teclear 2]l oparador automati zado

congeluir uma conpra o venta.

En cambia en foarmna Carrma enizhe triangul acidn el

inversionl she

promotor, operador de piso, promotor, =l cual

rodrla ser mds  lenbta 3u conera-verta. Adamaz 3= aborrarian

For 1o tanto las operaciones de orocboros vy platabonos se

llevardn & caba en dos formas:
1. El zaldn de rematez de la B.M.V. (hombre-hombre).

P Por madico de la M.V.A 2000 (hpunbre-mdquing), sshe dltimo
e termdrd gqua llaevar a cabo con wn respaldo. Actualmente.
an la RV, tignen obro sistema (TANDEM) que esta sin
aprovachar 1 cual podria servir come soporte del M.Y.A.
2000 en'casu qQua S caQera 2]l sistema. Si ro axiste‘un
soporte para  laz operaciones autonatizadaz no se deberan

llevar & cabc 1

o

T operaciones automatizadsas, poraus pusds’
caer o subir él precio inesperadamente xl  no habsr un .
soporﬁa,dal sistema, Si1 no existe el zoporte entoncez ==
‘deberé pefmibir e e ca@ize &nicamentg'en el saldm de

remnates.

Los . oroborncs v platabonos

algan e sd enisidn Frimaria’

2

Fara  cotizar en =1 3 varn . cobtizar

2

1. de ramatss n#o

~automatizadanent.e -y por otro, la emiside ﬁrimarla que salha para




ﬁperar én el mercado automatizado no podrd cobtizar =n el saldn de
remabtes & menos que no este operando el MUVY.A 2000 v el soporte.
For d¢ltime en el dade caso que el sistema automatizade se
deccanponga mas de doz  veces, entoncas hno sa deberd operar en

farma automatizada,

El Gobierno Federal al cbservar loz meovimientos de oferta v
demanda de los oroboros v platabonoes, podréa eshbar mejor praparado
para extraer, demandar ¥y atazorar oro ¥ plata =1 58 requiers. No
debemo=s esperarnos a gque los metales cuban de precio para que el
Gobierno Faederal emita mas monedas de oro vy PpPlata, vy

postericrmente los mexicanos puedan obtener ganancias.

Ern caso de Que exista una demands excesiva de convarsidn de
Orebonozs vy -Platabonos = metal acuMado, este provocaria un
atesaoraniente maver en la  poblaciédn lo cual  no limitaria la

confianza an el valor de estos instrumentos en el pais.

Actua}ménte as recesario hacer lo de hace 36 afos, Septiembre
de 195%, cuanhde sz dzprimio internacionalmente &l pracic de la Plata,
el ‘cual afectaba =eriamaente & nuestro  pais.  Enrarecer la
existencia del metal vy reducir la oferta intermaciconal , acufianda
nuevas‘ mﬁnedas da Plata, abora con ayuda dé los DroEonos v
- Platabonos, s podria lograr asto, el cuzl Facilibariésﬁ
_atesoramiento - a ia poblacidh ' mexicana v.. dar’ confianza yndésérrb;
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