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I N T R o D u e e I o N 

Ec.:c•nóm i ca ~ F'SE) '/ 

Económico <F'ECE>; lC'(.'.;;;; perspectiva-;. act1.1ales del F'ais .:n c1.mnt•:• a 

la 1.nvet·~ión sor1 m1..1y lirn1t.adas deb1d.-:i a la p•:1ca 1::red1bilidad gue 

a•~m e;-::1s.t.e por par·t~ de la inio::lat.1..,·a privada y a la falt.a de 

$eguridad de ~us inver~1ones. <Devaluación Inesperada, Otro Ckak 

La res•-:•luci•!in de es.ta pr·oblo:::mát1cZ\ r::onst1t.uye el centro de 

at."=.nción de e·~t.e tr·abajc1 1 1:1.un·=1u~ e~. cueta~ aq•~i se desar·r·:ollarén 

de la B•:il·:,a Me:..~iceo.na de Valc•res. en la fonna tradicional y además. 

en fc•rma at..1t .• :•rnatizada. Estos instrumentos denominados ''Or-obc•ncis 

y P la tabonc•'3." deberán ~.er atractivo:; para el 

1 nver·s1onizta~ generen t.tna mayor certidurnbr·e en •=uanto al manejo 

de las invers18n~s y dar beneficios al Pals. 

Ez;t.e t.rabaj•.:• da la-;;, pautas par-a heo.cer r.:11.u: est.c•s instrurnent.o:::. 

oti.:..•t"·::iuen l•::.s s.1g1.iient~-::. beni?.f1•::1os: 

T'2r1er una bt.,ena l 1q1~1dez., prc·t~·-=0::1.:!•n contra carnbi•::i·a. brL~SCt:is 

de la rnon.:ida, ahorr•:• de t.1ernpo en ~a compra-ver-ita de co;.r·t.a plazc• 

de Cent.enario$ y Onz;::..s TrC.•Y de Plata fis1•.-:arnente y tener 

resg1..~ardado si..~ rnet.aJ en fonna ftsica y se·~1..a-i::\. 
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EN CUANTO AL PAIS: 

Retener y aLuoentar el ahorro interno del pUbl ic:o 

inversioni~;t.a, propiciar el t·et-ttrno de capit.ales del e>~tranjero, 

financiar de manera no inflacionaria el déficit pi.!,blico, ser una 

fuente de divisas par·a n1..¡est.ro Pais y 9enerar empleos tanto en la 

extracción y admirdstración, as.1 como era la mir1eria. 

[>entro del t.rabajo, a lo largo del Primer capitulo se 

interpret.aré brevemente el Sistema Financ1erc1 Me)dcano. 

También se expondrá el porgué las Bol-zaz Internacionale~ 

(Tokio y E.U.) implar1taron cada 1_.1na de el las la automatizaci6n y 

el porqué Mé>üco debe aprovechar lo<E. act.uale-:~ recur~os con r.iL1e 

cuenta el medio bLff:ZAti 1 y se analizarán los diferente$ 

instrumentos que operan dentro del medio de valores. 

En e 1 segundo capitule• se mene i ona, 1 os antecedentes de 1 Oro 

y la Plata~ asi corno la actual ::;.ituaci6n de éstos, además de 

c1bservar la produccit::·n~ export.acii!•n, destino y precio del Oro y 

la Plata.. También se presentan las tres formas de inv~rtir en 

meti:tles dent.ro del Merca.de• B1..~r·satil, asi como el por•=tue han 

registrado Pc•ca opi::ratividad. También se menciona la importancia 

de la creación de lo:z "Orol:11:1r·1os y F'latabonos" en México y como 

. operaran er1 el r:.al·~..r1 de rernat.es de la B; M. V. 

En el tercer capitL~lo se presentar-a una nueva f•:srma de operar 

en bc•lsa Oro:•b•~nos y Platabono-z, en forma a1..~tornatizada, asi co~o 
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la inecán1ca a seguir· para -=je1:.ut:.ar est--~e t.1p1:i de operación, 

proponien•jo de'.i:plegados en pantalla jL,nti::i con su apl icaciC•n. 

En el cL,art.ci caplt.\Jlo. Conclusione~ y Recc•rnendaci.c•nes. Se 

e~=:pc1ndrá la n.::ces1dad de e-:.t..o·z inzt.r·umentos g1Ae op.:=:r-=n en bolsa~ 

adern~s gL'e operen automatizada.mente y se recomienda que lc1~ 

Ot·c•b•:•nc•S y Platabcir-10-:::. '3.0n bt4enos por diferentes factores.;o as.i 

como el resgL,arrjo es más se'3LH"O ·;::¡L,e t.ener el rnet.Ql en pc1der del 

inversionista. 

-6-



I. - ANALISIS [>E LA SITUAC:ION ACTUAL l>E LA BOLSA ME)<!C:ANA 
DE VALORES CB.M.Vl 

El Sistema Financierc• Me:o~icano e.nc:Lh::nt.ra sus c•t-19enes en el 

Siglo ~-~IX. De-;¡.pué;;. de un peri1:ido di::: inestabi l 1dad ~ocia! y 

eccw10m1ca resL,ltado de la gi..,erra de Irujepende.ncia y desF'ué~ de la 

invasión francesa, en la so:::·~1.w1da mi l.a,r.:j de este siglc• corniet1za a 

gest.arse un pro•=eso de es.tab1l1dad, i.:n la 0.::1.,al la actividad 

industrial del pais es reactivada, y la gente en forma paL4latina 

va teniendo cada vez mayor con'fianza. Como res1.,ltado de lo 

anterior, en 1864 $e funda en Mé:~~ico la primera inst.itL,ción 

bancaria, q1~e fue el Banr.:o de Londre~. 

En 1884 con la ! legada a la pr·es1dencia, pc•r se91..mda oc:asiC1n, 

del Gen.::ral P•:-•rfiri 1:i V la::, se inct·.:::menta la estabilidad del pais 

y esta r:c•nfianza z:,e va c•:•nsc•lidando y genero en el p~~blico cada 

vez mas pceptar::ión ~n el papel mc•neda, y otr•:i hecho irnpc•rt.at1te 

este af"lo e~'='. la fundación del Banco N.:<.cional de México. Estas 

condi e iones se rnanti.Nier-on durant.: esa década y la ~iguiente, 5in 

embargo, en los pr-irnerc•s aP'ios ·:le 1900 est.as cc•ndiciones se fueron 

modificando hechos q1_¡e culm1r1arc•n en 1910 con el inicio de la 

Revol1_1ción Me.•dcana ·=1ue cortc1 uye l--1a:;t.a 1917. 

Este periodo de gran inest.at:.ilidad se caract>::!rizó por la 

apar- ic1ón de nu8vos banc.-:.·.::;, cada 1.~nc_. de lC•S r:::ual es ·~Peraban 

~:.in regula.::i•!in alguna, emit1et"lcjo SLl'Z propios 

cuandc• es •::t-eado, el Bano:• de Mé:idco, que entre otras f1.1nciones, 

es el l~~nic.1..i autorizado p~ra emit.1r papE!l moneda. 
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A partir de est.a fecha, el Gobierno del pai:. •::rea un.:01 s~r1e 

de inst.it1..,c1ones die apoyc1 a las act1vidade$ pric1ritar1a·.5 Y son 

creadas: en 1926 el Bancci Nacional de Cr4:dito Rt..,ral ~ en 1933 el 

Banco Nacic•nal Hipotecario Ur·tiat·10 y do:: Obras. Pl'.,blicas y, en 1'.:+:34 

la Nacional Financiera a part.ir de este rnc•ment:...:1 :,e conz.t.:.ituyen 

los bancos comerciales dividiéndose en tres categorias. 

Bancos de [lepOsi t.o 

Bancc•s Financieros 

Bancos. Hipotecari•:is 

En l1:as :::;1guientes cuarenta aríos SLffstieron diversas medidas de 

las cuales la más irnportante ::;:.e da en 1975 CL,ando el Gobierno 

autorizó el sist.erna de banco rm',ltiple q1.1e se produjo mediante la 

f'w:.ión de estos t:•ancos <el ct..,al forma hoy o:n dia la a•3r1..1paci•~n 

preponderante en México>. 

Para 1982~ como resultado de la nueva politica financiera 

instrt..,ment.ada por el G1:•bierni::1 del pais, el 1ro. de Sept.iembre se 

decreta la Estatización o Nacionalización Bancaria, ret:.irandos.e 

la concesitm qL¡e el Gobierno hat•ia dado al sect.or privado para la 

present.aciOn de e::;te s.et·vici.:i por 118 aP'ic•s. En la act.ualidad la 

est.rL¡c.tura financiera '-1'-'e se presenta er1 México, se encuentra 

est.rechament.e relaci•:'.lnada en su desarrc•llo ecc•nórnicc• y $e refiere 

al conJL4nt.o de Insti t.1..~cionE!s, ins.t.nAment.os y eiperacionii!S qt,e 

llevan a cabo la ft..4nciC•n de intermediación f1nanci.er·¿,,. 

Su nat...uraleza se en.::1..ient.ra conformadi.:• prin•=ipalment+::: por· Ja~ 

actividades 

creación de capitales y financiamient.o, provenientes y orientados 
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A cont.ini_1aci6n ~e de~criben algi_1nc•s de los rn~!i importantes 

organismo~ re9i_,ladorez, al1t.ot~idades y oferent.es dentro del 

Sistema Financiero Mexicano: 

SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO 

El Si7.tema Financierc• Mexicani:r esta int.egradci pc•t· un conjLn-ltC• 

de autoridades y organismos cc1c1rdinados por la Secretaria de 

Hacienda y CrE!dit.c• Pl,blico, a ql1ien compete la adc•PCit!m de todas 

las medidas relativas tanto a la creación corno al fl1ncionamiento 

de las instituciones nacionales y organizaciones auxiliares de 

Crédito, además es la entidad encargada de reglamentar e 

interpretar los preceptos de la Ley General de Inzt..itt.1ciones. de 

Cré-ditc1 y Organismos Ai_odlii:!.res, y o:::n 9eneral t.odc• lo refet·ent.e a 

estas In$t.i t.1.fcio::•nes. 

Et-r la aplicación de esta Ley, la Secretaria de Hacienda y 

Crédito Pl!1blico, en coordinac:iC•n con la Cc·misi6n Nacional 

Sanear i a y de Seguros y el Banco de México, cada. quien en la 

esfera de sl1 competencia, debet·an procurar ur1 desarrollo 

equilibrado del sistema bancaric• y tma CC•mPetenc:ía sana er1tre las 

Inst.it.ucione'3 de Crédito y •:irganizaciones que lo int.egr·an. 

BANCO DE MEXICO, S.A. 

El Bat)co de México fue r.:on-:5t:.it.uJdo el 25 de Agosto de 1925, 

durant.e el régimen del Presidente Plutarco Eliaz Calles. La 

base legal de su creación deriva del Articulo 28 Con-=:::.t1t.ucic1nal, 

que .. establece '=llie en los Estados Unidos Mexicanos no habr& 

mc•nopolic•s, salvo los r"elai:.ivos a la acuf"iar=ión de moneda y a la 
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emiGjón de billetes que se har;an por medio de un sólo Banco. 

f;tts funciones más significativas soni 

- Regular la emisiOn y circ.ulación de \a moneda y del 

crédJto asi como los cambios del exterior. 

- Oeterminar el co!i'to del dinero Ctasa de i nte1-és>. 

- nct-11ar como agente flnanciero del Robierno Federal en \.;11:; 

opel""acio"es de crédit.o int.ernas y elCt:ernas, y en la 

emisión de empréstitos póblicos, asi como servlcJos de 

tesoreri a. 

~ Det:erminar el porcentaje del encaje legal. 

Fungir como. banco de reserva respec:to de las 

ingtit11ciones de crédjt:o y aw<iliares a las cuales 

proporciona a~emAs servicios de cAmar~ de compens~ctón. 

- .111nto con la Secretarid de Hacienda y Crédito P1'1bl.ico 

CSHr:P>, representa al Robierno Feder-al en el Fondo 

Monet.ari o tnt-.ernaci anal. 

FOMOllS oe: FllHFtJTO e:r.oNOHTCO OEI. ROlHERNll Fl'OERAL <BANr.ns oe: 

6EG11NOn PTSOl NAFTNSA, RANRllRAI.' BANORRAS, RANCOMF-X, flAtlPFr.n, 

Rf\NPE'SCA Y BAMFo1E'.RClTOo 

l.as cuales son lnst.it.uciones que obtienen ingre$os de ot:_ros 

D21ncos o sectores para Cé'na\lzair crédit-os a tasas de inter~s 

pre.ferencia1es para aquel 1 i::-s e.et i vi<l'31des ecOnhmic~s que 

el r-it":'bierry~· r:c:maidera de intr.!ré-s Priori t~rios 
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a> Estimular la descentrali=ac1ón 

e: i t.ldad de Mé.>~ ice•. 

ind1.1str-1al de l.:t 

b) Instrwnentar pr·o9r·arnaz de pr·odt.1ct. i v ¡ojad de cort.•:i y 

rned i an•:i p l azc,. 

•::> Bu-.:.1=ar espe,=1ali;:;acii!•n de esta<::. inst.it.1.1i..=1•:ines p1::it· 

r·11'¡•=leos L:oa~·1c:os d~ act·.ividad. 

COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE SEGUROS 

La ComisiOn Nacional Bancaria y de SegLn-os. ft1e creada pcir 

Decreto Presidencial el 24 de Diciembre de 1924 y de ac1..1erdo con 

lo previst.o ~n los Articulc•s 160 y 160 Bis de la Ley General de 

Vi9ilancia Oficial de las Inst1ti~ciones de Crédito Y Or9anismos 

Auxil1C1.re~. a~i corno de las Instit.ucic•nes de Segt.u-os. 

Dentro de ~.t.1-z facultades> tiene la obligación y derecho de; 

a> Formular s•J reglamento interno y de inspección que se 

someterá a la aprobación de la S.H.C.P. 

b> Act1..1ar cc•mc• ct.1erpo de const.tl ta de la S. H. C. P .. en los 

casos que se refieran al régimen bancario y en los demás 

qL~é la ley det.errnine. 

e> Establecer las normas necesar'ias para la cú:;.licación de 

esta .Ley y de los reglamento~ q1..~e para ejec:ución de. la 

misma dicte la S.H.C.P.; y coadyuvar co:•n st.1s nc.•rrnas e. 

inst.rucciones a la política de. regulación motietariá g1..1e 

compete· al Banco de Méxicc•. 

d) Las· demé.s que le están atribui.das por esta Ley o por 
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otras !~yes relativas a la moneda y al crédi~o, siempre 

'=!l~e no se re'fieran a la vígi lancia de activos. 

COMISION NACIONAL DE VALORES 

La Ccirn1$il•n Nacional de Valcwe:~ fue creada PC•r decret.o 

presíd>E:1nc1al el 16 de Abt·il d~ 1946, y con esta fecha qws:da 

c..:..•ns.t.it.u.tdc. come• lH'• Organc• Fede=rc:il Al,t.ónomc1. 

La C<:.imisiOn Nac1c•nal de Valores CC.N.V.>. es l'na Dependencia 

de la Secretaria de Hacienda y Créd1t.c• PL'1blico que tiene la 

n~spar1::::abi lida•j do? vi91 lar el •=wopl imiento de la Ley del Mercado 

de Valores. 

De acw~rdo a la Ley del Mercadc• de Valc•res, Articulo 41:- las 

fac1.1lt.ades para let C.N.V. destacan las sigllient.es: 

¡,. Bolsa de Valores, 

int.e:rrnediat·ios y ern1zciras en Mé:.dco. 

b> lnspeci::1onor- y vi9i ·1"1r- el para el 

e.-1 depós i t.c1 de valores~ as! como 

<:1utor·1::,1r y 'li·,;ti lar· :.::;ist;.--uias d~ c•:i111Pt:!n~ac1ón. 

•:.> Ser or-9anc:• ele cr:•ns•.ll t.a del 13obiern•::i Feder·al. 

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A. DE C.V. 

La Beolsa Me><1cana de Valores, S.A. de c.v. <B.M.V.> es la 

est.ri.tct.ur?. forrnal d""'ntro de la c•.tal se desenvuelven las 
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0:1per·ac:1on~!..;. b1..wsát.1 les de México y adema~ la r~nica instit.uc1ór1 de 

soc:iedétrJ anón1 rna de ca pi tal var i abl e 1 donde l •:is accioni st.as de la 

sociedad sor1 los agente·:. ~_, Casas de Bolsa, y son lo:; únicos1 por· 

insti t.uc:1ón .. Las principales diferencias entre Q<iJentes y Casas 

de Bolsa, consist~en en qua los agente-:=:. son personas fizicas. o 

morales n•:O est.an aut.•:..•r izado~ para suscribir nuevas 

emisiones~ operar cc•n divisas, abrir sucursales ni operar con el 

INfJEVAL~ mientra'.'Z g~~e .las Caseis. de Bc•ls:.a si. 

Sl'S f1..1nc.io:•nes pr·incipales de la B.M.V. son: 

EstaL-.lecer loca.le~, instalaciones y mecani:;rnos para que 

los agente!i y Casas do: Bolsa efect.t,efl sus operaciones. 

los 1 ineamient.oz.; lega.le$ ~$t.at:decidos. 

Vi91lancia de la cc1nducta profesional de los agentes y 

opera.dccres de pis.0:1~ par.:::t que so: rijan confonne a los ·más 

al t.os pr· incipio::·~ d~ ét:.ica. 

Ci..1J.dado d~ qL1~ 1 o-:Z: val ore~ i nscr í t-.c1s. en su;. registr~s 

z:.at.isfa•3an los t·e~lü'".;;1t.c1s lesialt!s ccirre-::~pondio.=-ntez para· 

i:rfr 1=.c~r J.~$ wá.x.J.111e:t<.:!.. .s~·;iur- irjade".'!. a lc•s lr"IVersicnist.as. 
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ENTIDADES DE APOYO 

INSTITUTO PARA EL DEPOSITO DE VALORES CINDEVALl. Esl~e 

organismo entro en funcione~ en 1979~ cor, el fin de a·3ilizar el 

roov1mient.o rje valr:•re.-'.3- y r·edLJcir lc.s r'iesgos de pér-dida, robo y 

pr1nc1pale~ son: 

Actt.~ar cc.rno dep•":\sitar10 de t.itul os operadc•·z en Bol za para 

Casaz d~ Bolsa -= Insti t.ucicir1es de Cn!!dí to. 

Administr-ar los valc1res cli,St.odiado~ y ej~r·citar les 

de t.ransfer~ncia, c.::.mp~nsación y 

INSTITUTO MEXICANO DE MERCADO DE CAPITALES <IMECl 
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el n.:imt·r~ -:ie At.0C1;::ic1tin M~'-'.Jr:.an~ d* Cap~tc1t.c:ti:.1(•n Burw,át1l. Tiene 

c.: 1111c• 0tuet1 v<n;, de~c.rrol lar·~ y di rundir el coni:.lcirn1er1t.o del 

Mercado di:: C.:..p.it.:.i'\l~s y ~n i:=spe1..:íC\J el Mi::tr•=ad .. ..-. de: Valores; 

activJ.dadé!S d~l 

lt)V~~t.19ci.1=iones sobre el rner--cs:·P:-k1 y di Tt...n1dir nue:va:;::. técnica$ 

bt..n-sét.i le~ .. 

conferi:ncias., reunioru=:s de es.tc.1dii:1~ conc1..u--s.os y diversos eventos 

que ten9an por objetive• el €:studio y difuzión del Mo::!rcado de 

ASOCIACION MEXICANA DE CASAS DE BOLSA CA.M.C.B.l 

Nac10 el 16 do:: Maye• d~ 19$0 con la F .i.nal idad d~ unir de mant;ra 

integral t..:u.::1e<s lc1":> esf1.~erz.:"::; y .:ipr:•rtac1one:s indjviduale-,z de la$ 

Cazas d~ Bc•lS:.a c.onsti t.uy~ndos~ en una 1:.'lt"•;Ji:ttHZ.:tci6n de y para 

todos los miernbróz y agrupaciones de las Casas de Bolsa del pais.; 

sus c•bj.etivos Pt"ir1cipales son: 

Cont.rib1..~ir a manten.;;:r l~ b1,4ena imagen de la:::.. Casas .de 

.fk1lsa fn.:::nt.e al pi!1bl ico en ·;:eneral -

Dar- ap•;:.yo técntco nec~:z.ar· io para 109ra,.- la c;::sn:;.ol idaci6n 

e\duuni:;;t.rat:..iv~ de sus a9n~111iado$. 

Difundir amPliamer1b~ .l.::1s :r~~rvicl.C•'S, y posibilidad~s de ls:ts 

'Casas de B~lsa, a$i cc.rno el Mer-cado dA- Valores. 

Manten~t 1...(na ade1.:ua'i.:ii1 co::imut1ic~c:ión ~ntre.- los miembros de 
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la ascic;j ación y entre é~.t.os y las 

ACADEMIA DE DERECHO BURSATIL CA.D.B.> 

Nacic• ~l 28 de ,Jql i•::i de 1·;,79, agrllPa dest.acadeos licenciados 

•;n Derecho BLu-sát-.1 J 1 que se inter-esan en una rama no estudiada en 

Mé;~icc• del Dere•.:l1c1 Mercanti 1. 

La Acadern1.:. tiene cc1rnci s1..' principal objetiv•::i e:l estLldi•:•, la 

d1v1.uyac..lót1 y la 1t"1ve~~t.1gac.tón del D'=t-ec.ho BLffSi1til y han cobr.:::tdc• 

lfl1p•::·r·tcn1:ia, :;..L,~ p1.1bl1cociCJt1es. y s1..'s event.C•$ da alto nivel 

técnico. 

EL INVERSIONISTA: Es 1..ma persona física o mor·al gue aporta 

sus rec~1rsc1:;. financieros con el Propósitc• de obt.ener algón 

ber1eficiei f1..,t.uro. Entendiéndose corno persona fislca a c1..1al1=1uier 

persc)na, hc•mbre i::i mujer cc1n capacidad jur 1dica qi.1e se adc¡•Jiere 

Cc•n el nac1m1ento y $e Pierde con la muerte. Corno persona mot·al, 

en zr.~ t.érmino Jllt":l.d1co, a empresas y en general a cualquier t.ipo 

de a9r1.ipación,. asociación o socj edad con capacidad jllr idica 

propia o independiente de los intet·eses indivújua·1es de ~'--'S 

socio~. 

Existen d1versos tir--1:1:: d·:=: inv~r:dur1l.':,t.a.s l'-"S •=uales se 

expr1c.;;11') a cc•t)l.-1nuar.10n: 

Inversi.oni st.as Rent.i stas: 

Sorl aq•Aél los que· no les 9Usta el riesgo y pref1ere'n' dep1:1sítar· 
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su dinero en el Bance• a plazc1 fije.• o en Bc1!':f,a. con instn.,ment.cis 

del Met·cddo de Dir·1ero. 

Inversionistas Pasivos: 

Son a·=11Aell•:is •:¡L~e cat·ecen de i.~na ac:tit.1.1d ·.::~•lnplicada. pero 

qu1er.::n es.t.ar· dentro del m>:!d10 bL•rsat.i 11 pc•r lo cual 9eneralrnente 

pc•nen ~u dinero i;:n rn~no'!.- de un Promo-t:.c•t" a •=ii.~ien le t:.ran·.$i feren la 

res.ponsabi l ido.d d~l manejo de s1..i portafol 1•:i. 

El comportarnient.o de la i nver-isión depende del prornc•tor qLHen 

t.oma la i:lct.it.ud especulativa o cc•nservadora de aci.lerdo a las 

necesidades de 1r1verz1onista. 

Inversionistas Especulativos: 

Son aci1..•el los r.::¡ue se dedican a invertir en Bolsa con el fin de 

obtener ganancias :inmediatas. Cc•n ft·ec1•encia se dedican a es.t.ar 

observando acontec i 1n ientos Gt..,bernamenta 1 es, •=ornpot·tami ento de la~ 

empresas Cr del Pt!•blico:• inver~ionist.a '=it..'e PLl¿d-=:1n afectar pcrsit.iva. 

o negativamente la evi::iluc:1C.n de los ins.tr"umentos c:on el objeto de 

obt.E:!n>:r r·endiroientos a rn1..iy corto plaz1..:1. 

Inversionistas Activos: 

Este tipo de inver~ic.rdsta e-z ar.::¡uel qLte le 9Ltst.a estudiar el 

entorno econ6rnicc1 1 financier•::•., pol!tico, int.ernacion&.l, >::!te., ccin 

la finalidad de det.ennínar· la mejor· C•PCiOn de triVersi6n. 

Nonnalment.e >E:ste 1nver·sioni~·ta bt..,sca diver~.ifico.r el r1~sgc1 

manteniendo un port.&1fi:1l ir:. ce•"' v;;or ios instrumentos de inversión .. 
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Los pr 1rn+::ro:.;. antecedente-;;. d~:=l Met·cad•:i de Valores er1 México 

t.1t!ne ·:.u Ot"ig~n ~t·1 el af''ii.:• de 1880~ af"ío e:n el ·=11 .. fe un 9t·1..1po de 

"CCJrredc1r·es." comenzó a dedicarse a la Compra-Venta de valo::ores 

rninerc•o:;::. a~i cc•ino en la·.!. ramas textiles~ ce1-veceras y jabo.!•n. En 

vista del aL1ge q1..,.;~ estas act-iv1dades habian alcanzado en esta 

época. los tit1..1los, atrajeron 

paulatinamento: a •.1n '3r1..1po mayor de inversionistas. 

ele persc•r1as ·=i•-~e se habic\n especializado en el comerci•:• de TitLflos 

v1o:rcw1 la neco:sidad t'.'Je est.ablecer una lt1~t.i t.uciOn pr í Vdda que 

ofreciera una or9arrizac16n necesaria para facilitar y vi9i l'ar los 

Fi..ie a-zi cLrnndo el 31 de Octubre de 1894 se c:onst1tuyó 

la Bolsa de Valores de México. 

principal cons.ist.ia en poner en contacto a compradc•res y 

vendedores. Conb!· con una incipiente or9anizacii!or1 y ur1a e-;r.casa 

oferta de capitales los cuales eran canalizados a través del 

Mercado de Valores, ésto ocasiono q1.ie tropezara con 1..ma serie de 

di fic•.d t.ades •=1ue la condujo a 1..1na vida efimera. 

En 1907 se 1.:onst.ituyó otro c•rganismo con el nombre de Bc1lsa 

Privada de México, S.C.L., y en 1910 1=ambia nuevamente de 

d.;::noi11inaciór1 pc1r B>:>ls.c:\ .Je Va.lurie:s., S.C.L. 

Ccibe reci.:irdar que d•.irant.e la década de los af"io~ :20s., hubo 

aqLff.d ra época. México fue el princ...:1pal e::~pcirtadcor ele pet.róle•:• CC•t"f 

500 mil bar~iles por di~. 
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que t.enian int.eré::::. por participar en 

introdLderan en '21. La Bolsa de 

Valc•re~ de Mé:.~i.c•::i, S.C.L. continóo •:iperando hasta 1'933, fecha en 

y ~L~e fué autor· izada para operar cc•mo in~vt;.it.1.~ción aLDd liar de 

Otro event:.o irnP.:•rtant:.e ~n el desarrollo del Mercado Mexicano 

de Valores, fue la ct·eaci6n en 1946 de la Comisión de Valores, 

or9anismo encargado de la vigilancia del mercado. 

Fue hasta 1975 cuando se prorn•.~lgó la L.:y del Mercadr.:. de 

Valores, estableciéndose a.si L~n marce• jur idico idóneo para 

proporcionar y consolidar el desarrollo y la institucionalizaciOn 

del mercado en n1.~es:,trL"' pats .. A part.ir de ent.f.:inces, la Bolsa 

dej1~ de ser L~na institución a•Axiliar de cn?dit.o, y adquirió 

autonornia ciperat.iva y t'ango financiero propio. Asimismo se 

promovió el surgimiento de las Casas de Bolsa como organismo 

básico d12 intermediación. El 3 de Febrero de 1976, la Bolsa de 

Valores de Méxic•:i cambió sL~ razón social por la de Bolsa Mexicana 

de Valores, S.A. de C.V. 

"Los ~uce:ict"E".. inmediatos do::spuil!:z de la devalL~ación de 1976, el 

sector privado~ incapaz de ampliar st~s. actividades por- fal t.a de 

crédit.o en moneda nacional y enfrentando la irnperio~a nece:..idad 

de reparar s.t1s. debilit.adr..:i-::. balances, adquirió clara consiencia de 

la necesidad 1je cc•ntar cc1n un zótido Mercado de Valores~ '.i el 

gobierno,, qL~e depende también de la~, i nvers1one~ de! sect.cir 

privado para reactivar· la economia y del propio mercado comó , 
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alto::t"nat.iva de f1..~ncionam1entc• para pr1.:.i9rama:; guber·narnentale~, 

adq1..,1r16 conciencia de la ab~c1luta necesidad de desat·rollar 

vigoro-.:.ament.e el mercad•.:i, con un concepto distinto gue s-,e tenia 

ant.eir i cirmente. ( 1 > 

( 1J Segura Ouiroz 
Perspect.i vas 
México~ Pa9. 

Mario. - El Me·r·cado 
r·~v1st.a "Ejec.:1..ftivo dE'::' 
26. 

-2_1-

da Valores y 
Finanz!=is" Mayo 

'.SUS. 
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En la actualidad 4 la Bolsa Me:x:1cana de Valores <B.M.V.> c•.~enta 

con •.m centro. d~ cOrnPl~to c:c•n caPac:idad pat-c.1 .:.frecer una cober·t.•.ira 

a nivel naci1:.nal con 32, 00(1 terminales. activada$ en 4 .. 000 F'•-'ntos 

geo9ráf'icc1z: distintos, y 1...u-1 si~tema Tandem. El primero tt·abaja 

al 20i': de s1...1 i::c..pacidad, el c1..1al es aprovechado Unicamente para 

dar i nfcir-mac i ón a 1 os us1..¡ar i os en cada 1Ana de 1 as Casas de Bo 1 sa 

por una terminal de las operaciones que se llevan a cabo en el 

Salón de Remate'..3- como por ejemplo, ver el Indice de Precios, asi 

como información financiera y en general de empresas q1..1e cotizan 

en la Bolsa (ofreciendo consultas tales como balance de 

res1..1ltados, flujos de ef'ect.ivo, ncitas de información financiara, 

razones y proporcior1es, tendencias, paré.metros financieros, 

clasif'icaci6n trimestral de empresas por t"Ltbro y otras que 

f"aciliter1 el análisis). Y no se realiza la compra-venta de los 

instrumentos que se cotizan en Bol-:;:a por medio de la computadora 

<M.V.A.. 201JO>, lo cp .. 1e podria ayudar a q1..1e no se saturen las 

operaciones en el Salón de Remate$~ asi cornc1 aumentar la 

eficiencia y rapidez y cc·r·1cicer lc•s precios que se están 

En otros paises la automatí:zacit!•n del Mercado de Valores ya 

se inició y cc•rno ejemplo:. de automat.izaciéw1 del Men:ado de Valot"es 

se pueden ~o:::f"íalar, el CORES -Compr.~ter Order Re9ister and 

Exec1,.1tion Si$tem- <2> qtte f1.u1c1onao. en Japór-1~ y el sistema NASDAQ 

-Nat1ot"1al Association of Securíties Dealers Al~t.r.:•mated Quot.ation-

(3) en los Eztados Unidos • 

• 1988 
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L1:.1. •.1..•t.1zac1·~·n et t.ravé-:, de J.a .:r-=aciór1 oje CORES~ empo.=z.o .::.~ 

ed1ficic• de la BoJ.sa de Tc•kio (8.V.T>, ya ·.:iue re;.1.dt.aban 

de~pt~é:s de medio s.i9lc• de fl~nci•:inarnient.o. 

En 1977~ la Bolsa de Valores de Tokio decidió levantar un 

nuevo complejo de edifii=ios en el mismo sitio al afio siguiente o 

sea 1978 se inician los est.t~dios del Cores y en 1982 se lleva a 

cabo la primera fase del proyecto de reconst.rucción que fue la 

dernol ición de 1 edificio pr incipa 1. El nuevo edi ficici de 1 a 

B.V.T. que aloja al Salón de Remates !::e cornpletb en Diciembre de 

1984, e inició sus operaciones en Mayo de 1985. 

En los plani::is de reconstrucción no exist.ia un lugar qt~e 

tuviera el espacio suficiente para reunir a las personas que se 

La solución a es.t.e problema de espacio fue la ut.ilización de 

compi..~tadoras a las transacciones de valores. 

En 1..~n lugar provisional en enero de 1982, inicia la BVT en 

forma parcial su sistema de órdenes de rutina y ejecución por 

medio de computadoras <CORES> • En este arfo la BVT s.e encuentra 

dividida en dos secciones, la primera sección e~ el lugat· del 

'mercado para acciones de grandes cornpaf"iias y las. de ·la se91.mda 

sección son las de menor tamaf"io y las r>?.cii=ntemente inscritas. 

C2> Sist:.emet de Ot·denez. de Rt1t1na y Ejec:i..1c16n pc•r medie• de 
Cornpl~tador a. 

Aso•:iación Nacional de Treo.tados de Se9lwidad 
Cotizaciones Aut.omat.izadas. 
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El inicio de CORES de la BVT se real izi!• con la operación de 

33 de la-z emisoras de las. 400 emisoras de la segunda sección. 

como una. forma Lc•s d.:más valores 

inscritos de la seo¡;iLw1da sección entraron dos meses despL~és, Marzo 

de 1982 para dar fin 

Rernat.es en el mercado de la se9Lu1da ~ec•=ión de la BVT, L~t..i 1 izando 

claves para las operac1c•nes t:.errninales de compL1tadoras. 

Aunque el cambio de sistema trad1c1c•nal "cara a cara" al sistema 

"hombre-rn~qi..1ina" en la~ operacii:ines. de la se•3unda secci(:ir1 ha s.ido 

diametral. el CORES ha funciot1C:tdo e.){Celentemente. 

La Asociación Nacional de Trabajadores de Seguridad de 

Cotizaciones Autorizadas, el <NASDAQ> es Llna asociación que 

1..1t.i 1 iza sistemas computar izadas para el Mercado Extrabtffsát.i 1. 

Antes del sur9irnientc1 del NASDAQ no habla manera de saber si 

un negc•ciant.e obt.enla el mejor precio de rnercadc• de 1,.ma acción en 

part.icL1lar porque ne• se podla conocer t.odos los precios a los que 

los ne•3ociant.es estaban dispuestos a operar. 

En 1964 se introdujo LWI s1~.tema computarizado al Mercado 

Extrabursét1l que operara a nivel nacional y que proporc1onara 

información mas rápida y eficiente de los precio·..; de los valores 

e infc•rrnac1ón en general. 

El sistema NASDAC! es capaz de 11 er19anchar 11 a un s•.!•lo sistema a 

todos los ne9oci~nt.e$, dando a .::cw1ocer los. precios. e:-~act.os de 

todas las. cotizacior1es de éstos, el irninando as! las l lamada.s 

telefónicas de las q1_.¡e se dependia para poder operar. 
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La pr1nc1pal caracteristica del NASDAQ es que una red de 

cl.)mL,nicaciones por· computadoras entre vendedores y compradores 

geo-:ir.!lficamente dispersos en contraste con la Bolsa q1,.1e tierie 

intercamb1 o en un PL~nto geográfico determinado; al mismo tiempo 

las terminales de NASDAQ rnL~estran las cotizaciones de negociat1tes 

que compiten entre si para promover los titulas que operan. 

"Aunque el Mercado de Valores se refiere a Lm sólo mercado, 

este en realidad esta constituido 

interactuales entre si, denominados de 

Primario y secundario." <4> 

por cuatro mercados 

dinero, de capital, 

Los dos primeros están en función a su plazo de vigencia, 

Mercado de Dinero (plazos menores a un a~o) y Mercado de 

Capitales (a plazos mayores· de un af'io). En cuant.o a los Mercados 

Primarios y seci..mdarios, la diferencia estriba en que en el 

primero se colocan nuevas emisiones de valores,. en tanto ql.Je en 

el segundo se negocian los t.it.ulc•s-valor ya· Lma vez transcurrida 

esta. oferta pl!,bl ica. 

El Mercado primario esta constituid~ por colocaciones nuevas, 

resul t.ado de aL,mento de capi t.al de las empresas y qi..te aPc1rtan a 

0st0s recursos frescos. El Mercado $ecundario, en.cambio. no 

aporta dinero a las empresas, S6lo constituyen un "cambio de 

manos" a los valores ya emitidos. 

(4) Ti.mothy Heyman/Leon, Ibidem p. c. 91 
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Los instrumento!!. de lo-z Mercado~. de Dinero y Capitales. ~e han 

incrementado en nl.!~mero en complejidad. En 1'~80 l.!~nicarnent.e cinco 

instrumentos cotizaban en bolsa Cetes, Papel Comerci~l~ Acciones., 

Obl igacic•nes y Petr-obor'°li::is.1' mientras que para 1988 ~e negociaron 

16 ínstrL~mentc•z.. 
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MATRIZ DE INSTRUMENTOS DE INVERSION NEGOCIADOS EN BOLSA 

1980 1981 1SUS2 1983 1S>84 HUI~ 1986 1987 1Qtl8 

MERCA.DO OE CAPITALES 

ACCIONE:>! XXX XXX XXX XXX XXX XXX X)()( XXX X)()( 

SQC, CE INVERSION XXX XXX XXX XXX 
OBUCA.CtoND XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX 

PETRCBONOS XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX 

BISS XXX XXX XXX XXX XXX XXX 

BONO BANCARIO XXX XXX XXX XXX 

SONOS PE R.ECONSTRUCCION )()(X XXX 

CERTIFlOACOS DE APORTACION PAlRJMON!Al... XXX XXX XXX 

M!:f'llCADO OE OINERO 

CETE!I XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX 

PAPEL COMl!:RCIAL XXX XXX XXX ·xxx XXX XXX XXX XXX XXX 

ACEPTACIONES BANCARIAS XXX XXX XXX XxX XXX 

PAOAFC: XXX XXX XXX 

BONO!:S XXX XXX XXX 

PAOARE: EMPRe:s,,a.m>.1.. XXX 

CERTIFlCAOOS CE PLATA """ XXX 

OR:O "f PLATA AMONECAOOS XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX 



CLASIFICACION DE LOS INSTRUMENTOS 

lll!ROADO 

DI! 

VAL.0 .. 1!8 

• 

< 
_;~·\ 
~ALl!a\ 

. . RENTA 

VARIABLE 

• MERCADO DE METALES 

1 CERTIFICADOS DE LA TESORERIA DE LA FEDERACION 
2 BONOS DE DESARROLLO .,EL GOBIERNO FEDERAL 

CETES) 
SONDES) 
PAOAFES) 
PAPCOM) 
ACEP BANC) 
O.P.A.) 
CEPLATAS) 
PAOAEIM) 

3 PAnARES DE LA TESORERIA DE LA FEOERACION 
.. PAPEL COMERCIAL. 
1 ACEPTACIONES BANCARIAS 
e ORO Y PLATA (AMONEDADOS)• 
1 CERTIFICADOS DE PLAT.& • 
1 . PAGARE EMPRES>i·RIAL.;-

l. PE:TROBONOS 

1D OBUOACICNES 

HIPOTECARIAS (OBUG. H.) 
QUIROGRAFICAS (OBUG. Q.) 
CONVERTIBLES (o~uo. C.) 

11 BONOS DE INDEMNIZACION BANCARIA 
12 BONOS BANCARIOS DE DESARROLI-0 
13 -BONOS DE RENOVACION URBANA 

14 ACCIONES - COMUNES 

~
SISS) 
SBD) 
SORES) 

- PREFERENTES . 

11 . SQCIEDAD DE 
·l~SION 

- PREFERENTES CON DMOENDOS ACUMULATIVOS 
.. NO ACUMULATIVAS 
- PARTICIPANTES 
.. CONVERTIBLES 

.. COMUNES ACCIONES 

.. RENTA F1JA 

11. CERTIF1CADOS DE APORTACION PATftlMÓNlAL (CAP
0

S) 



1.- LOS CERTIFICADOS DE LA TESORERIA DE LA FEDERACION 
<CETESl 

8i:in emitidos. semanalmente por la Tesore:ria do:l Gobier·no 

Federal, POI" ccindLict.r..' de: la Secretc.1t·ia de Hacienda y Crédit.c1 

su colocación y redención; SllS plazos. de vigencia ~on de 28, 91 

y 182 dia$. Su rendimient.o es el result.ado del diferencial entre 

su ·precio de compra (colocación) y ·su valor de amortización o si..t 

precio de venta est:.ablecido a SLI vencimient-o. 

2.- BONOS DE DESARROLLO DEL GOBIERNO FEDERAL (BONDESI. 

Son bonos. emitidos por el ('1obíerno:• Federal cc1n vencimientos 

rnlnimos d~ 364 dias, <Los ti tul os se pagan en 1~na sola 

0

exhibicil!•n). 8•.l rendimíentc~ es pagable cada 28 dias. El calculci 

del rendírnient.o se deter'mina del re'.!.ultadc• de· la t.asa ma.-z, alt.a 

dias 2> Pagaré Bancario a un mes, 3) Los depósitos. bancarios a t..~n 

por 11 "'m""r.:;p 'i>t-n.-; a 1 -'lr•Jfl p1 .;.:-o, y.~ q11e .:;11-;:: 1:""r tt.'l-r:>t· i st- i c...i.::; •fl-' 

UJ>C•r·acl '" 1 :..1.1n '=">i m1 l '1t 1·: ... f;1111h i ero -·1':- h.<l h·acl 1n· :ol·r-ict; ., -1 -... 11 ;.iflqtii 

si C".i on r-11.-1n,·1r ·u· pt·~sPnl'A11 roc;.rH·H: t ,.) ¡ -.;.!\~; ., l 

3.- PAGARE DE LA TESORERIA DE LA FEDERACION CPAGAFESl. 

Los Pa9afes son t.ltulos de Crédito deriominadc•s en Moneda 

Extr~njera, en h.1·~ cuales :.e con~:igna la c1bli9ación del Gc•bierno 

Federal de pagar 1..ma suma en moneda nacieonal eguivalent.e al valor 

de dicha moneda extranjera7 en una fecha determinada. 

equivalencia sé calcuia ut.i 1 izando el tlpo de cambio ccntroladc.~ 
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de eo:itdllbr·ic.• publ1ccido en E:l Dii:\Y-l<.1 Oficial de la Federación el 

dla ir1rned.iat.o anterior al pa•:¡o. Lcis F'At:iAFES ";.>Orl fTillY similar-es a 

la aplicación de los inst.rurnento""- del Mercado de Dir1ero, la 

diferencia e~~triva en gue Ed vcdor· trominal actual de lo·~ PAGAFEB 

es d~ 1, 000 dc!Jl~·res. 

4.- PAPEL COMERCIAL 

E..z un inst.;.r·wnen/:.o a corte• plazo 15, ;:i:o, 4!;,:i~ 60, 75 ó 91 dias.. 

Lo erniter1 las eropreEi:\s. g1,,.1e cotizan i:n bolsa~ de cL•alqL,ier 

actividad econ1!•rnica~ ~n f"orma d-=: pagarés por importes udniruos. d.a 

$100,000.0ú M.N. o Zl's ml'tlt.iplos.. El rni.:rnto rná>d1n1:i de emi-zi•!rn por 

empresa está determinad•:. pot· la ComisiC•n Nacic•nal de Valores. 

Su rendimiento está dado por la diferencia ent.re su valor de 

compra (bajo par·) y el de venta o amcortización. 

5.- ACEPTACIONES BANCARIAS 

Son letras de cambio emitida'Z por empresas medianas y 

pequeP'ia~ propia orden, y acept.adas por Sociedades 

NacJonale~ de Crédito en ba:::.-= a créditos que ésta~ conceden a. 

Estos ir1zt.r1.1mi:::nt: .. o::. ad por·tador ot.:irgan -rendimientos a 

Son ~mí t.idos por un 

vali::ir nc1minal de $IIJO~ iJOLl. 01.1 M.N. y el pla:z:ci .je arncirt.1zac1ón o::s 

de: 90 dias. 

sc:•n t:rojt.idas P•:.lr ~l <:lcredit.ado a ~.u, pn:•Pia •:•rden con car-•;ro a l_a 

ínst.itüci¿.n de crédito q•.den la$ aL:e-ptará en su caso. 
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6. - ORO Y F'LATA Af•lONEL•Af.>1.)S 

A Par·t.ir d~ · 1981 el G¿bi~t-t)O a~1tori~6 la oper·&ci~n de Or·o y 

f-' 1 nt.& ~rri·:".·n"'~d.;;i 0:k1 !: ~ '::(•t'¡ C.::nt.•?.t'1~1t' i •:•:... y (In::,:-,-;:. Ti-coy F-"l C1 t E\. 

('Jc·r e: '•!'•í i ~ ,¡ (; u r:•· 

7. - CERTIFICAC•OS DE F'LATA (_Vl:.··r c¿.,pihilt-. "C:" inr.:i so <~) r..f~r1.i·..-

P..- PAGAHé'. EMPRESARIAL BURSATIL 

c~r1os se finnncíBn entre ell~s·mismas. 

l..;1=- c;ciciedt.ides nvc:ion~les de c:ródjto o tc?.Sús d~ bols3 ~·ct11~n 
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Su valor nominal O::':r, de $ 100, 000. 00 o SL~s m~~lt.iplos. 

Si al dia del vencimiento los Pagarés ne• son cubiertos en su 

totalidad~ SL1S Ti tu lares t:.endr&.n der·echo a q1.,e la Inst.i tLh::ión de 

Crédit.o ~n SL4 carácter de FidlAciat·ia ci el Indeval apliqw::: el 

prodL4cto de la devolución del depósito ref'eridc•, a cubrir los 

Pa9aré:s a SL4 valor nomineo.l pcir- el -::;.ald1:• inzoll~t.c• de los mi-::.mos. 

Los rendimient.c•s 1je los Pagar-és Empresariales Bursátiles se 

dan por- el diferencial entre el precio de compra y su valor de 

redención o precio de venta. 

ª-=-s~_sb_MsBºªºº-º5_gae1rabs§_QesBa~_bQ§_§!§~!s~Is§L 

I - DE RENTA FIJA 

9.- PETROBONOS 

Títulos emitidos por el Gobierno Federal respaldados por 1..m 

fideicomiso cuyo patrimonio consiste en una cantidad fija de 

barrilo:!S de petrólec• c:ot.izado a precios internacionales, con lU-1 

precio de garantia minirno. Ademas del rer1dimient.o q1Je puede 

representar· la fluctuaci•!in del ¡:.-r~cio del p~t.r- •. Heo, propor·c:iona 

al tenedor de los tit.•...1lc•s una seguridad ante cambio~ en la 

pa'ridad del peso mexiccmo y un rendimiento fijo mensual O' 

trimestral seg~m ra emisión. Con ellos el Gc•bierno Federa·! capta 

ahorro qw~ destina. a la inVersión ·en pr-oYect.os ql~e cciadyuven al 

desarr•:illo del ~e:-1::.. 
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10.- OBLIGACIONES 

Puede decirse qL~e estos va lot·es representan un crédi. to 

rendimiento preestablecido al p•:irtador desdo: su emisión (renta 

fija). Garantizadas con una hipoteca sobr·e bienes muebles o 

inmuebles, son obligaciones hipotecarias. 

Cuando es;tán garantizadas ~micamente PC•t· la solvencia 

~conómica y moral de la empre~a, respaldadas por SL~s bi'enes y 

activos, son obligacione~ -=iuiro9raf'ar.ias.. 

11.- BONOS DE INDEMNIZACION BANCARIA <BIB'SI 

Sorr bonos a la vista, emi t.idos por e:l Gobierno Federal en 

Septiembre de 19:33 a través de la Secretaria de Programación y 

Presupuesto con vencimiento en Septiembre de 1992. Amparan el 

importe total de la indemnizacii!1n que pagará el GObierno Federal 

a los accionistas de las instituciones bancarias que fueron 

expropiadas por decreto Presidencial en Septiembre de 1982. El 

Gobierno Federal cubre trimestralmente inter-eses a los tenedores 

de estos tltulos, los cuales se calc1.~lan sobre la base de un 

promedio aritmético de las tasaz de interés pasivas de los 

cert.if1cados de depósito a plazc• d€! 3 y 6 meses. que pagan la~ 

insti t:.uciones bar.1.-:ar ias. 

12.- BONOS BANCARIOS DE DESARROLLO <BBDI PARA EXPANSION 
DE PLANTAS DE DESARROLLO 

Son títulos de valor 'quirografarios emitidos a mediano ·y 
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de Desarrollo) con el 

actividades credi t1cias de sectc•res esF•eci f icc•s. En primera 

ir1stancia ·::;e han aut.or1zandc• •a los siguient8s trancc1:; para la 

emisi.ón de est.cis valores: 

Nacional Financiera; Banco Nacional de Obra-z y Servicie.is 

p~,blico3.; Banco Nac1ot·1al de C:rédit.c• RLit·al; Banco Nacional de 

Comercie• Ext.erior~ B~ncc:• Nacional PesqL,eri:• Por·tuario y Financiera 

Nacional Azucarera. 

13.- BONOS DE RENOVACION URBANA CBORES> 

Son titi..,los de crédito qL'e f1..,eron creados a raiz de los 

s1smc•s del mes de Sept.iembre de 1985. E~t.os bonos fueron 

emitidos por el Gobierno Feden:tl para llevar a cabo el pago de 

indemnización por concept(.l de e~'PFC•Piación de predios. ordenada 

mediante Decrete• Presid~ncial. 

II.- DE RENTA VARIABLE 

14.- ACCIONES 

Son Titulos. - Con Valor que 1~epr""=sentan una proporción en la 

pr·upiedad del cap1 tal c:;oc1a! de una empresa,. sus poseedores,. son 

s.ocic•s .en la proporción qt..1e represent-e una acc10n del total de 

acc:icir1es emit.idas. 

* Acciones Comunes Tienen derecho a voz y voto en 

Asambleas de Accionistas y c:i percibir dividendos. 
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Garan~.izan un dividendo ani.lal 

rnin1rnc•. Puedeti revestir otras 

rnoda 1 idade-z. &::::nt.re 1 as que se encuentran: 

Con dividendo:• acumulativo, no acurnulat:.ivas~ part.ic1pant.e~~ 

y convertibles. 

A•:tlH:.~lrnente se operan acc1ones de empresas indltstriales, 

cornercial>::!s y d~ servicios. 

15. - SOCIEDADES DE INVERSION ** 

Es. ltna cartera diversificada de inver~;iot"'t-es financieras, 

adrninis.tradas por profesionales en materia (Casas de Bolsa> Y 

reglamentada por la Ley de Sociedades de Inversión. 

Hay tres tipos de Sociedades de Inv>:!rsión: 

1.- §2si~Qª9f:~ __ Q§ __ !t:!Y@!:á.!QD __ QQm~0§~1 El cual consta de 

instrumentcis. cotiza.dos en Bols.a, tanto de Renta Fija como 

de Renta Variable en el Mercado de Dinero y C:apit.ales. 

Cc1nsta 

e>~cllisi varnente de instrurnentcis de Renta Fija col C•cadC1$ en 

Bolsa. 

Invet·siones a lar•:.:m Plazo 

cotizadas en Br::rlsa. 

y 

Consta 

ncinna 1 menl-.:::: no 

lf::t: Para Pegw:fios. y mediar1os inversionist.as.. 
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16.- LOS CERTIFICADOS DE APORTACION PATRIMONIAL <CAPS> 

Lc•-c CertificadC•'i:; de Part.ic1pac.i6n Pat.rirnonial <CAP<;;:> son 

Banarnex, Ser-fin, et.e. i. Est.a::. tienen ~1.1e t:.ener una part1c1paci6n 

no SQn Sc.1c1eda1:les Anón1mcc:::. ya ·~lle al est.at.i::.=rse la banca esta 

ESTRUCTURA POF>CF-NTIJAL DIOL MEA.CADO DE VALORES 

Pc•r c•t.r·a Part...e, al observar el cornpe<rt.aroient..c• del Mer--=ado de 

Capitales i:n rel.:u:ión con el t.ot.al del Mercad1:i de Valores. se ve 

de zu; en 19SO a 3:·: l'S'88~ en t.ant.o el Mercad"' de Dinero 

ini::r·emento en el irnport.e de l..:os Cet~:..;. par·a finan.::1ar· el 9a~to 

fug,a do:: capital.:-~ y 9ene1-ar el ahor·ro::o int-erno, lt:.• gLle prc1vocó 

Pt">:?.S:.J•:..no:::z-. e:t la Jnf lc1c1ón y rno::-nor di-:~F-1on1bi l 1dad de la iniciativa 



pueda obtener lU-1 loto: de Cep 1 at.as y Oro Plata Amonedados. 

Por et.ro lado cabe sef"ialar que actl1almente en cuanto a nl'~mero 

de operaciones, el Mercadc• de! renta variable, ias el que se 

ne9ocia en mayor proporción, nias no en cuanto import.e operado. 

<Ver cl1adro 4) 



l!IPOltl OPfllAD05 
UULIS ti tUUQllIS DI PISOS! 

llllCADO DI CAPITALIS ftllCl.DO DI DllfllO r JflfALIS 

: : CDTU. : : lall.!DI : Blt!SDI lklllSDl; totAL :: : ! UIJS11l: :PliCU.t: : C.O : TOTAL •• ;:..-
: HrrA : • Pilt. : , :Jlll*W.Sim:aur.u1as m:llllWACJat:io:::AllO or:: : KPn. :muc1aoz: 1S5Ml1LO: !&UEiAllo: : PLATA : MDCA1lt or :: 
;YA.UABU :JlldlUAllA!PltlJlQIQS\OOl.Jr.iAICl(lf[S: a..&a?A : ~ : ll8All :c.tPnAUS :: cm:s :coo:rAL: MAJllA.S :11n IXIB. rm: PACüi :SlllSiArll. :aruns:""1UDOSl DJID> :: tor.U. :: 
:---:-----:-------:------:-----:---~-:------:-----::------:----:---:----:----:----:---:-----:---::-----:: 
: : : : : : : :: : : : : : : :: :: 

1980 : 7-4.B ! : 22.9 : 2.8 : ! IDO.S :: 379.6 : 2.0 1 : : : : 381.6 :: '8l.1 :; 
1981 : 102.S: 13.8: J.J : : U9.6 :: 1,022.2 ! 46.9: : : l O.O! 1,069.1 :: J,158.7 :: 
U82; 4.t.1: 106.9: •.9: : 157.9 :: J,730.9: 426.4 ! : ; : 0.2: l,lSi'.S:: 2,lJS.4 :: 
1983: 13'.6; 143.S: •6.8 : 28.0: 35.2.9 :: S,254,6: SS0.7: : : : S,805.J:: 6.158.2 !! 
JS84.: 370.9 ! 282.7; J2S 3 ! 269.4: 1,046.8 :: 13,734.6: Ul9.4: la'i.O; : O.O: 1"41,313.0 :: JS,361.8 :: 
1911S : J,Jl0.9 : 684.5 : l.57.~ : M.1 ! 0.1 : 2,051.8 :: 19,602.5 : 49iU : 3,281.2 l : 23,J71.8 :: 25,US.6 :: 
198b: J,700.9: 2.02.6 : ~.I : JJ9.I: i'.O: : 6,194.S :: u.~.6: 2,i'll.4: 24,938.0: JD.9: li8,n6.9 :: 7S.511.4 :: 

OCT 1987 :19,092.9: U: 2.10J.7; 1.<m.2: 89.9: D.li: 12.2: 22,999,, ::t90,711.5: 7,711.5: 21,369.1 ! JJ.6 ! 90-4.S; ; J4l.2: 220,917.4 :: :Z.43.916.8 :: 
ccr 1968 ;u,sCM..9: Jl.2: 1,21:.a.e; 2.m.1: 42.7: o.o: 2.8 i 22.ui.1 ;¡666.,SBS.6 ;u,583.3 ¡ 3,122.2 ¡ J,202.1 ¡11.s.n.2 ¡u.01s.s ¡ 76.o: 767,492.s :: 189.6Jl.9 :: 

1 
t..:..• 
í.J'. 
1 

IIHORfl OPIRADOS 
IPOICDITAJf Dl PAlrIClf'AClCll'J 

HiilCADü D[ CAFI?ALIS HllCAOO 111 OJHIRO l HE7AL1'5 

: ; crmr. : : 8>HQSDI : blSDi :IDmDI: TOTAL :: : : : larlSOI: :PAGAU: : ORO : rotAL •• 
: RDf?A : 0( Pllt. : • ll..,.,IZASl!lll!M.'C.A.RICG or:amt.:1e»1:11UOOO oe:: : PAPI!. :.teatACJCMSUIESAllJUO: :BaJC.mo-: : PUTA : ttrlCAOO Di :; 
:VAIJABl.I :u1J16lLJAlllA\l'rnlOIDIOS:oot.JGACJO.Hts: s.uaau : OISUll(tLO : ISBAN :cmnLrs :: aTES :OJtEJCJAL: JIAIEAIJA.S :DJL c:oa. mi: PACAFI :IUISAnL :C1P1Ar.ts:N01UJAOOS: Dlll'illO :: JOTA!. 
;---------;------------:------·---;------------:------------;-----------:----------:----------~:----------:---------:-----·------:-----------:--------:--------:-------:--------:------------;:-----------· 

J!POV; l~.Sl ¡ 11.00: 4.n o.~: D.00: O.OC!: 0.00; 20.S~ ;: 78.74: D.41 : 0.00: O.DO; 0,00: O.DO; 0.00 : D.00: 79.15 :: H.iQ.O ;; 
11181 á.112; O.OÍi; J.16 o.2a; Cl.00: O.DO; 0,00; JO.Ció:; as.99; J.95: 0,00 o.oo: 0.00: 0.00: 11.00 0.00 89.9'. H1ú,": 
l!od~ J 9o: 0.(liJ: •.70; O.f::I : O.~tJ; 0.00 l O.DO: ti.81 1 ... 76 ; IB.•Z O.DO 0.00 ! O.DO: 0.00 0.00 0,00 9J.16 ;;· ICl:i.'1; 
l!P&J 2:.Jy O.U11; 2.JJ; 11.'i::.: o ... ) O.OU; O.DO: S.1J l6)); 8.94 D.IN 0.00; 0.00 ! 0.00; 0.00 0.00: iio.27 :: lllG.O i 
1:.0. 2 .,¡ 0.011 ; ¡,a.; ; o !!~ l. l~ 1,1.ú(I U.llJ : o.a;, a;; ... 1 J.Bb J.B!I o.oo ; 0.00 : 0.00 : O.DO 0.00 ¡ í;J.17 :: Dt.., 
J!ia;. .... : 11011. 2or;; ci.b~: !l.lJ o.oo. o.~. a.~.. 7i.01: t.9'.: 1;:.9<1 o.oo; o.oo: o.oo.: 0.011; o,oei·; 91.91 l!lf..11. 
lit&- ; 4 ~· 11 o~ ; J . ..'4: : O i'I ; U. lb : U u: : O.~J ; 9.CllO ,. ~.Jb J.5\1 : JJ.UO 0.00 ; 0.0' : 0.00 : 0.00 ·: 0.00 91.0l 100.t> 

C.Cl Hif i i1J , V l•V : 1.11 O"; (1 ''- ! O.U\¡ O.UI ; 51.-. i¡,.19 ; J.19 ; d.lb 0.00 ; 0.31 : 0.00 : 0.06 0,00 91J,Si 10ü.(• ; 
IA."T l!Ptló 1.11 ij.ll.,l o.~2.i 11.lto o.·::: O.O:l u.oo; 2.SO" Btd5: 2.1J; 0.40 o.o J.SO 5.20: 0.01 o.oo 91,20 :; 1:,., (1. 

-·---·····-················-·----·---·-·--·--··--·---·-------·-·-··------·----------··---···-··--·-----·--··--------------·------------------·-·--·--·-----------------··-·-·-------·-------------·-----~--
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¡- . IMPORTE OPERADO 

(ESTRUCTURA PORCENTUAL) 
¡ 2N-r--~~~~~~~----, CONCEPTOS 

18-0 ~ MERrADO DE METAIES 

• ME~rADO DE CAPITALES 
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• MERCb.00 DE DINERO 

60 

20 

80 81 82 83 84 85 86 87 88 



Mercado de Orobonos, Platabonos 

. ! 



II.- OROBONOS Y PLATABONOS COMO NUEVOS INSTRUMENTOS DE 
INVERSION 

El desarrollo histórico del comercio ha contemplado diversas 

f'ormas de j nt.ercambic• entre los pueblos; dentro de éstas,. la mas . 

antigua y simple a comercializar es el "frueq1.~e 11 , el cual 

consiste en cambiar 1.n-1 di.=terrninado producto por otro en 

cantidades eqLlivalentes. Al crecer las corm.u-iidades y ser mayor 

el nl'~mero de articulos de intercambios,. surgió la necesidad de 

utilizar una mercan..::ia i..~ obJ-=t..o ·=llH~ sir-vi€n-a para efectuar el 

intercambio y gL~e t.L~viera las cual idadez de ser aceptada como 

algo valioso por la mayoria de la gente además de facilidad de 

transportación~ durabilidad y divisibilidad entre otras 

caracteristicas. 

El resi..~ltado fueron lc•s métales los de mayor aceptación. 

debido a qt.Je poseen estas características y, en particular. 

dentro de est.os el Oro y la Plata los que la gente Prefi.rio. Ers 

CL4anto a la acL'1·'íación de monedas, el Primer antecedente histórico 

que. se tiene fLle la que se elab•:wó en Oro por el Rey Creso de 

Lidia ·Y fLle puesta en circulación dLwante el af"ic1 de 560 A de C. 

Sin embargo,. el Oro,. como moneda ba:::::e para el sistema 

monet.ar io intern'ac:ic•nal o pat.r6r1 Oro, empezó a fLlnci.onar hacia el 

af"ío de 1445 en Genova? It.a 1 i a y mant.1..wo esta si t.uac:i On hasta 

1914,. Periodo er1 el que Fl..l>: la base del sistema Monetari9~ 

Internacional. El patrón Oro establecia gue todas las monedas y 

billetes debian contar con un respaldo en Oro;o y asi mismo. las. 
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transacciones cc•1nerciales 

o garantizarse en Oro. 

nivel internacional debian real1zat·:.o: 

Este: sistema mcirietario dejó de fun•=ionar a pr1n•=ipios de la 

Primera Gl~ert·a Mundial, hech:i a•=ontecidó cuando varios pat?.8S 

cc•nv inieron abandcw1ar lo. En 1944 con los acuerdi:•s de Bretor1 

Woods fue s.ustituido por el patr..!•n d.: cambios Oro, en el ci..1al el 

dólar se defini<!• como rnoned~ base para intercambto entre los 

país.es. Este nuevo sistema se basaba en el respaldo en Oro de 

cada. dólar en ·=irculacio!•n, en el q1..1e el Gobierno Nor·tearnericano 

mantuvo fijo, t.antc• al Oro come• la Plata en un nivel de 35 

dólares y 1.2., dólares. la Onza, re:.pect.ivamente. La •::ulminacio!•n 

de est.e procese• se da o:n A·3ost.e• de 1'~71, cuando el Pre:o>idente de 

los Estados Urddos de NorteArnerir=a Richard N1><.ón~ fr·ent.e a un 

déficit en la balanza comercial, por primera vez ~n c•chent.a af"ios, 

asi como una cada vez mayor presión sobre el dólar d~bidc• a los 

inct·ementos en la inflación; oca:donados por: le•s gas:tos de 

9l.,erra en Vietnam, los programas sc•ciales de Administración do: 

Lyndon .Johnson (1964-1968} y a la creciente desconfianza en la 

estabilidad de la moneda estadc11.midense decidio terminar ceon la 

paridad fija del Dólar Oro. Cr.w1 esta decisiOt1 se inicia un;,;.; 

nueva época d<.~nde la venta y la compra de Oro se real iza a un 

precio que se f j ja de acuerde• a las flu•=t.uac1 ones del rner·cado. 

tiene un valor propio. Por lo que se: deduce q1~e la cat·1tidad de 

rnercancias qwa ~.e pued-=:n adquirir cc.•n el papel moneda depende del 

poder adql.,isit-ivo que en Oro representa. Por le• q1...1e si un Estado 
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emite papel moneda para cubrir gastos de presupuesto y lo hace 

sin t·e~pectiva 9arantia en Oro, el papel moneda se depreciaré en 

proporción a la cantidad en que se incremente la circulación. 

En México ar1t.es de la ! legada de los espaf"iolez, el 01·0 y la 

Plata eran cc•nocidos P•:tr los pi..~eblos indígenas con t.rabajos y 

técnicas autorizadas y eran uti l izadc•s '.!.obre todo en objetos 

simbólicos y religio-:;.os. En la época colonial loz mineros para 

poder extraer Oro y Plata $e vetan obligados a pedir prestado a 

la Iglesia o los comerciantes 1~sureros, quienes cobraban muy 

altos intereses por el riesg•::i de ~'-' capital en operaciones 

prendarias, hipotecarias~ y de avio. Los recursos eran escas.os y 

usados de modo discriminatorio, ~·a que sólo eran puestos al 

alcance de los qi..le t.enian mayor poder económico, con lo cual 

resul tabat1 insuficientes para explot.ar las minas. 

La producc:i6t1 de metales preciosos en el Si9lo XVI y XVII en 

Méxi•=o f•.~e una de la·.;. preoci..1paciones constantes del Gc1bierno 

Espaf"iol y el motivo que limitó a muchos Europeos para venir a 

América, pue:; lo 1.!mico que lo-::. mc•tivaba era enriq•~ecerse en el 

menor tiempc1, posible. La situa•=ión econi!1mica del pa.is en 1900 

era de trangi..ü 1 idad, además de una muy buena estabi 1 idad como 

ejemplo se puede citar que las monedas de Plant.a acuf"íadas en 

México t.enian cit·culación en t.r-ece pa1ses de Orient.e. 

Par·a el af"io cie 1910 cc•n la n:ni..u1cia de Porfirio Diaz. llega a 

la Pre~idencia Franci-:;cc• I. Madero~ can el, el Sistema Financiero 

Mexicano se mantiene funcionand•;:l .::~:in ::zus monedas de Oro y Plata y 

continua la estabilidad eé:ot-.Omica del pais. 
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Con el ase~inato del F'res1d8nte Madero y la t.c•rna de pc1der de 

HL~er-t.a (1'EH3-1917), se inic:iarcin los prc•blerna::; monetari•:·~· Para 

der·rc•car a HL1ert.a se unen prc•Vi$ionalrnente Carran:::a, V1 lla y 

Zapata, y se inicia una sangrienta GL1erra Civil para ver qLden 

sucedía a Huerta en el poder. Surgen entonces l•:is problemas de 

la obtención del metal para acL~f"iar monedas, por lo que '.5e hacen 

grandes emisiones del papel moneda. 

A pesar de la bL~ena presentación de los bi 1 let.es, est.cis le 

dan la puntilla a la escasa confianza qLte el Pt..Jeblo tenia por el 

papel moneda y a principios de 1917, "el papel ir1Falsificable" 

deja de tener valor y empieza un boicot del pueblo contra el 

papel moneda. 

"Hazta 1918 qL~e la casa de moneda de México inició la 

acuP'íación de monedas de Or-o y Plata fL~eron las ~micas en aquel 

er1t.onces que devolvieron la confianza al pueblo y t.enian valor 

liberatorio ilirnit.ado dandc• el triunfo a la Revolución con 

estabilidad monetaria. 11 <5> 

Cor1texto Internacional 

México ocupó en 1985 el prfm.er 11.Jga.r mundial como productor 

de Plata, ,con una participaciC.•n de 17.3X mientras qL1e· en cuanto 

(5) Isita Septien Fernandé1, Periódico el F-inanc:iero~ pá.9~ 7,, 
J<1lio.24 de 1936. 
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el Oro se encontró entre los 16 primeros lugares con una 

participación de .5 i:-·;. 

Producción Mundial de Plata 
<Toneladas) 

Total 

Canada 

Estados Unidos 

México 

Per~~ 

URSS 

Otros Paises de Economia 
Cent.ral 

Otros Paises de Economía 
de Mercado 

1980 

10580 100.0 

1036 9.79 

998 9.43 

1473 13.92 

1490 14.08 

o.o 

2575 24.34 

3008 28.43 

1985 

12447 100.0 

1181 9.49 

1337 10.74 

2153 17.30 

1773 14.24 

1463 11. 75 

964 7.74 

3577 28.74 
===========================-==================================~=~ 

Fuente: Consejo de Recursos. Mine:ral~s. 
Anuario Est.adistico de la Mineria Mexícai-'1a 1'380--1987. 

-41-



Producción Mundial de Oro 
<Toneladas> 

1980 1'985 

Total 1438,t:.82 100 .. 0 1461 .. 863 

Australia 

Ganada 

E:z.tados Unidos 

Rep. de Sud-Africa 

Rep. Popular China 

LIRSS 

Otros Paises de Economia 
de Mercado 

Otros Paises de Economia 
Central 

o 

49.766 

674,946 

o 

230.000 

180;400 

Fuer1te: Consejo de RecLffsos Minerales. 

o 52,.876 

3.5 

2.1 

46.9 690.,493 

o 59,097 

15.9 270.600 

12.5 217,724 

1'3. o 12;141 

1 OO. o 

5 .. 1 

47 .. 2 

4.0 

18.5 

14.9 

0.9 

At1uario Estadlstico de la Minería Mexicana 19~30-1987. 

21 PARTICIPACION DE LA PRODUCCION DEL ORO Y PLATA EN EL 
TOTAL DE LA PRODUCCION MINERO METALURGICA EN MEXICO 

La prodl,cciór1 de los metales preciosos <Oro y Plat.a> en el 

p~riodo 1980-1985 tuvo L'na tasa media anual de crecimie:nto 

(T .. M.A.c.>~ a precios corrientes~ de 47.2X cifra inferior a la 

registrada en la producción del sector industrial, ·de minerales 

no metálicos y del total de la producció'n miner~-metalur9ica en 

México. Siendo ésta 54 .. 8. 64.7 y 53.9% respect.ivarnente. 
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Producción Minero-Metalur9ica en México 
<Millones de Pesos) 

1·~so 1985 

Total 71,971 J(IO, O 621685 

A-Met.a 1 ico5 48165 66.9 

I-Metales Preciosos 25326 85.2 129766 

Uro 2:327 3.·~ 20619 

Plata 22499 31.3 109147 

II-Minerales Industrial e;; 2283'.7 31. 7 203216 

B-M1nerales no Met.ál ice·~ 2380E. 31 .1 288703 

100.0 

53.6 

46.4 

Es necesC(ria la aclaración o:¡L~e en gran medida la variaci6n en 

el valcir de la prodL4CCión del Oro y Plata fL4e caus~da por cambios. 

en los precios internaciot..,ales, lo cual se explica en el Capitulo 

de Precios. 

1'~80 

Oro 6096 

Plata 14~:2~57 

Producción de Oro y Plata en México 
<Kilogramos) 

1981 1982 

6319 6104 

1654829 155(1221 

1983 

6930 

1910839 

1'>84 

7058 

19866'.;lO 

Fuent.e: Con~~ejo de RecL~rsos Minerale~ .• 

1985 

7524. 

2152959 

Anuario Estadis.t.ico de la Míneria Mexicana 19!':":0-1997. 
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Forma de Presentación de la Producción de Plata 
Kilogramos 

1980 1985 

Total 1472557 100.0 2152959 

Afina da 1394388 94 .. 7 1917559 

Barras Impuras 18011 1.2 76989 

Concentrados 60158 4. 1 98255 

En dore o o.o o 

Barras Mixtas o o.o :;:;7064 

Otros Productos Metiéilicos o o.o 3092 

Fuente: Con<::,ejo de Recursos Minerales.. 

100.0 

89 .• o 

3.6 

4.6 

o. o 

2.7 

o. 1 

Anuario Estadístico de la Mineria Mexicana 1980-1987. 

3l EXPORTACIONES DE PLATA 

Por lo que respecta al valor de las exportaciones de Plata~ 

su contribllción dent.t·o de las e>~Portaciones rninero-metalur9ica 

disminuyó al pasar de 49.8% en 1980 a 27.6% en 1985. 

Es iffiportante sef'falar que en el af''lo de 1_980 se exportó Plata 

a '!!.iete paises; loo;:;; principales fueron a Japo:!w1, Estados' Unidos y 

Reir10 Unido con una participación de 29.5% 24.9 y 20.4::-; 

respectivamente. Mientras q1'""e para 1985 se exportó a 3 paises 

siendo esto-. E.U., Japón y Suiza, con 1.1r-.c:1 participación de 92:.3,· 

7.1 y O. 6;.; respectivamente. 
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Exportación Minero-Metalurgica en México 
<Millones de Pesos> 

1980 ¡; 1985 

Tot.al Nacional 366826 561875 

Tot.al Mineria 31131 100.0 212460 

A-Met~licos 25281 81.2 14747;"l 

!-Metales Preciosos 15502 49.8 58584 

Oro o o.o o 

Plat.a 15502 49.8 58584 

II-Metales Industriales 9779 31.4 86889 

B-Minerales No MetAlicos 5850 18.8 64987 

Fuente: Consejo de Rec:lwsos Mit~erales. 

100. o 

27.6 

o.o 
27.6 

41.8 

30.6 

Anuario Estadb~tic:o de la Minerta Mexicana 1980-1985. 

Destino de las Exportaciones de Plata 

9 8 o 
Miles de 

Toneladas Pesos 

Total 1'031. 772 15'202,280 100.0 
Alemania Rep. Dem. o o o.o 
Alemánia Rep. Fed. 83.674 1 '232,665 8.1 
Argentina o o o.o 

, Brasil 49. 136 723,977 4.8 
Estados 1Jn1dos. 256.623 3'781,121 24.9 
Francia 60.871 896,882 5.9 
Japón 303.872 4'477,295 29.5 
Reino ,Unido 210.883 3'107,181 20.4 
Süiza 66.713 98:2,959 ó.5, 
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Destino de las Exportaciones de Plata 

., 8 5 
Miles de 

Tonelada<::. Pe~o"S 

T·::ital 1 '8!:::14.920 58,584 100.0 
Alemania Rep. Dem. o o o.o 
Alemania Rep. Fed. o o 0.1 
Ar9entina o o o.o 
Brasil o o o.o 
Estadc1s Unidos 1'737.210 5,495 92.3 
Francia o o o.o 
Japón 110.200 4, 165 7.1 
Reino llnido o o o.o 
Suiza 7.510 324 0.6 

F1..,ent.e: Consejo de RecLirsos Minerales .. 
Ctn1Jario Estadístico de la Minería Mexicana 1980-1985. 

De acuerdo a las opiniones divers.as. especulista':i. e:n Oro Y 

Plata del medio coincidieron que aón e>,isten los obstac1..1los en la 

prc•ducción y exportación r.:¡L1e mencionó el Lic. Angel Basso! 

Baté:t.l!a (6) los cuale~ han sido "La deficiencia de las vias de 

y medios doc transporte, a pesar de gL~e los 

fert"ocarriles fyeron considerados eser1cialment.e a las necesidades. 

de la ind1..,;:tr1a e>,tract1va. Hasta la fecha, las vias férreas no 

con·esponden a las e>dgencias de la economia, y los caminos, 

carreteras no pueden resolver- el problema de transporte de 

sobre todo en las cordilleras~ donde no penet.ró el ferrocarril. 

Cabe sef"ialar c:¡L~e la carencia de la flota mercante q\.,e impide la 

exportación directa por parte de empresas nacionales a Europa o 

Asia, obliga por lo mismo a L~tilizar en gran medida la frontera 

terrestre; por medio de barcc•s extranjeros se llevan al cabo 
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(6) 

4> PRECIOS de ür·o Y F'lata) 

Es necesario cor1siderar q1.4e los met.ales preciosos Oro Y Plata 

poseen Cllatr•:i caract.eristicas q1..~e los distinguen de otr·c·s 

metal e~: El Oro es atractivo, se uti 1 iza corno or-nament.o 

decorat.ivo, casi indestrL~ctible~ cons.ist.ent.e en s:.u cc•nt-enido y 

sirve como medio ideal de intercambio; y en el caS.o de la Plata 

g1.1e también es atractiva, es relativamente durader·a, consist.ente 

y ~s fácil de transportar~ Adem~s hay otros elementos a 

considerar en el comportamiento de los precios de estos rnetale:; a 

nivel mw1dial: 

Desde lt.1e90 la oferta y la demanda del metal~ asi como otras 

variable:c interrelacionadas o:nt.re si, de acuerdo a las 

circL1nstanc1a-s y época, algunas de el las son: 

Rec--=:siór1 en la~ economías de los paises desarrollados Cen 

mayor proporción la de los E .. U.A.>. 

La f'ortaleza de las monedaz (dólar). 

Inflación (esperada o realizada). 

Conf'ianza o especi..~laci6n .. 

Acontecimientos pol 1,t.icos internac lona les: 

tnvasiones, Flotación de monedas etc. 

Comport.arnient.i::i de lo'J'. precios del petrC•leo de aumento a 

<6> ~asso1 Batalla Angel.- "Geografia Econi:'.•mica de México"~ 
Pág. 277,. 278. Edición Trillas, México 1976. 
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la prodltcciOn o invent.ar·ios de lc1s Paises petroleros. 

Y la posible tendencia <alcista o vicev~rsa) qu~ muestren 

la:!. tasas de interés Prime y Libc•r-. 

Cabe sef'ialar también que los metales. <especltlativos Oro y 

Plata> ~e mueven por· lo general en la misma dirección, solarner1te 

muestran una tendencia ccw1t-raria ct.tando 1 os f ac t.or es q1..te 

determinan la demanda i11dustrial (de Plata> tienen ln• mayor peso 

de los de carécter espec1..dat.ivo. 

ORO 
MERCADO DE 

LONDRES <FINAL> 

HANDY ANO 
HANDY ANO HARMAN 

PLATA 
MERCADO DE 

LONDRES <FINAL> 

HANDY ANO 
HANDY AND HARMAN 

Fuente: 

COTIZACIONES 1 ) 
DOLAR POR ONZA TROY 

1900 1981 1982 198~< 1984 1905 

ND ND 375.79 424.18 360.44 316.54 

622.51 459.61 376.01 423.83 360.29 316.68 

ND ND 4.55 7.54 6.08 4.73 

21l.63 10. ~.3 7.':>5 11.44 0.14 6. 11 

Como ejemple• de lo anterior ::.e puede rnencic•nar lo s.ig•...iiente: 

El precio de los metales. corno se puede recordar en el mes de 
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Julio d~ 1g79 eran: el Or-u s& cot.1zab~ en 300 dlls. y l~ Plata 

~n 19 dl 1: .• 

de aurnent.os. En entonces la act.ividad e:conórnica 

int.er·nacic•nal se o::nccw1t.raba en crisis y .;:xist.lan problemas. 

políticos, tales i::c•rno la r·evolución de Irán (pais qt,e ocupa el 

2do. 11.~gar corno product:.or de pet.róle•:.> ~ ·~ue prc1piciO un ,j,~scens•:t 

en el suministre• de petróleo die: casi 9o>; de s.1.ff, vent.as al 

exterior, cu=azionando i..ma es•=asez relativa de ener9ético-z y 

awoent.os en el precio del petróleo. Lo antet"' i or comén::Z:I!• a 

generar un proceso creciente de espec1..tlación con los metales 

debido precisamente a la descc•nfianzci de los inversic•nistas en 

las. economias de los paises desarrollados y sus respectivas. 

monedas, lo q1..'e provocó qtle las cotizaciones de la Plata y el Oro 

registrarán aumentos casi exponenciales, situándose sus precios 

en Enero de 198U en ~o y 850 dólares por Onza Troy, 

respect.ivamento::, para disminuir a 'finales de ese roes a un nivel 

de 35 dólares para la Pl<:tt.a y 688 dólareo;z. par-a la Onza de Oro, 

promediando a lo largo del aNo 20.6 y 622.5 dólares por Onza 

respectivamente. 

En ese af"io 1980 lc•s herrnat1C1'=" Hunt~ jl,nto c.:on otro árabe 

millonario~ compraron 200 millones de Onzas de Plata a fi..tturo.; 

imp1..dsando la oferta de metales hacia arriba. 

Posteriormente al ver los invers1on1sta-;z. ~..:i•....te e~.t.as dos personas 

no estaban en cond1cior1~:. de pagar pri:tpiciar•::in la baja t!:F1 el 

pr·ecio. 

En ese misrno af"io la e•::nnornia de l•::is Estados Unido$ decrecia 

t::n -0.1:.-; con una alta tasa do: inflaci·~n q•.H:.~ a·~cendió has.ta 13.!5/!. 
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mes). 

En 1981 cont ... 1nt.1ar•:•n descendiendc• lo= pr-ecio:z. del Oro y F'Juta 

a 459. y 10.5 dJls. por On:a, respectivamente, mientra~ ~ue la 

economía norteamericana regí :::.tró 1.1n crecimiento eccw1C•rnil:•:• dé! 1- '3/~ 

y la inflación se red1.~jo a 10.3X. 

En 1'382 el r=·recio pt·i::imedio del Or•:i y Plata se mar1tuv1eron a 

la baJa, ~ituándose en lo~ 376.ú y 7.':t dll~. 

r·es.pect1 va mente. 

-2.5/~ la inflación se redujo si.,stancialrnente en 6. i:;;, lo que 

=.isinif1có una baJa de 4.2 p1,mtoz en relación con 1931, aunado:< a 

lo ant.er1c•r las tasa~ de i.nterese:.i caia'n 3.6 Pt.1ntc•s 1.1b1candose en 

En 1983 se registró Llna recuperac1..:!•n del precio del Oro, al 

igual q1..le el de la Plata? llegándose a cot.1zar hasta 423.8 y 11.4 

dlls. la Onza Troy re;..pectivamente, ya gue cinco paise$ 

prodt.1ctores de petrólec• descendí e ron 1i9er·c;1rnente S'-' producción 

tale~ como: 

ARABIA SAUDITA 
MEXICO 
IRAK 
EMIRATOS ARABES 
VENEZUELA 

1982 

l•h les de Harr i le::. f)1 ar ioz. 

6,387 
2,746 

901 
1,129 
1,878 

-50-

4,'3'32 
2,666 

859 
1J077 
1, 767 



no disminuyeron su 

producción <E.U., URSS, Reino Unido e lran>, exist.ió cierto temor 

e11 los inversion1st.as i::•casiot1anck:. una ligera espect~laci6n en lo::; 

metales, sin embar·go, la baja de la prc•dtKción del petróleo, no 

ocasiconó •=ltle se incrementará er precio del mismo ya que por el 

desee• de los paises. prodw::tore~: del petróleo pot· vender· y bus.car 

nuevos compradores do: petróleo ocasionaron •::¡tie bajará su precio 

bene'ficiando los Paises desat·rol ladc1s y aytidándolos a 

fortalecer sus. economias.. Par~ el af"io de 1984 los meta les 

vuelven a bajar debido al 'fuerte crecimient.c• de las economías 

desarrolladas, destacando la norteamericana que alcanzó una de 

las cifras más altas desde la pos9uerra (6.7) a partir de 

entonces la inflación norteamericana se mantuvo bajo control 

llegando a los niveles de 4.3 y 3.5;.: para los arios 1964 y 1985 

respectivamente. 

51 CENTENARIO, ONZA TROY PLATA 

ºEl Cent.enario es •.ma moneda de Ore• q1.~e pesa 37.5 grs. 

(1. 2057 Onza Trc•y 1 . La Onza Troy F'lata es una moneda de Plata 

El Primero ft•e ernit.ido en 1921 para 

cor1rnemc•rar el Centenario de la Independencia y la segunda fue 

ernit.ida por primera. vez en 1979 corno medio de inversión en 

México, para aprovechar el alzad~ los met.ales ent.re 1978 y 1979, 

asi cc•rno la :.i t1.1ac1C.n pr i v1 l egiada de México corno prod~.1ctor 

princiPal de metal en el mundo." 

Para cornParan'=!l Cent..:.enari•:-i y l~ 0~1za Troy Plata en México con 

una iftver·sión eqt11valent.e en los mercados int.~r·nacionales, si: 

Pt.~ede hacer lc1 _siguiente: 
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139,501"1 \=i lB i::ompra y el Ore• cc•t.iz~, en Lundr·es U.8. 335.35 la 

Onzci. Hay que dividir su precio del Cent.enaric• entre el n~m1ero 

de Onzas Troy .::iw:: cc•nt.iene el tipo de cambio libre pesc•/dólar del 

dia corri::spondient.e (M.N. 331}. 

139,500 ~l49. 5 U. S. Dlls. 

1,2057, X 331 

Est.e precio implica qLH:: ese dia el Oro en México se compraba 

a una prima de 4.2% (349_55/335.35> sobre el precio internacional 

qL,e se cobra para el met.al amonedado contra eJ metal en barras 

por el c:ost.o adicional que representa la ac:uf"íación .. 

El mismo caso se PL,ede hc:1c:er para la Onza Troy Plata en forma 

más sencilla precio de Onza Troy de M.N. 2.185. 

2, 185 6. 60 U. S. Dlls. 

331 

Con un precio de Onza Troy en Nw:::va Yor·k el mismo dia d~ U.8. 

6.38, la prima fL4e de ~~.4;.; '=ille t.arnbi~m se .;.plica el costo de 

ac:1..~f"iaci~!m." (7) 

(7) Tirnothy Heyman.- "Inversión 
ané.li.sis y .-3dministraci6n de 
pág. 173. Editorial Milenio 
Edi-C:i<!1n., Méx.ico 198~-. 
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Centenario 
Onza Troy Plata 
Tipo de Cambio 
Co::ntenario/tt: Onzas Troy 

16 Agc•sto 
1985 

139p50ú 
2, 1€<5 

331 
1,2057 

16 Agosto 
1985 

Onza Troy Londres Oro 335.35 
Onza Troy Londres Nueva York Plat.a 6.38 

Equivale;--1cias en México 

Onza Troy Oro 
Onza Tr·oy F'lat.a 

Coz. to d~ Acwn1.~ 1 ación 

Oro 
Plata 

13'3, 51)0 

l,2057 * 331 

2, 185 

331 

!J 
349.54 011-z. 

~ 
6.60 !>!Is. 

1E· Agosto 
1985 

349. 54 .!J 
6.60 u 

;.; 

4.2 
3.4 

1'155,000 

1~2057 * 2,50'3 
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28 .Junio 
1989 

l' 155, ººº 
15,200 
2,509 
1, 2057 

28 JL~nio 
198'3 

372.80 
5.30 

2$ Junio 
198'':1 

381.81 u 
6. 06 :u 

2.4 
14.3 

2J 
381. 81 DI Is. 

15,200 
= 6. 06 !l.J 

2,509 



En el f'r1ercadc1 81.H"Z:.áti 1 existen t. res f•:irmas para invert1 r en 

rnet.ale:::·;: 

1.- Por rnedio de Centenarios y Onzas de Plata arnonedados 

2. - Pc•r Certificados de Plat.a y, 

3.- Acciones mineras 

1) CENTENARIOS Y ONZAS TROY DE PLATA AMONEDADOS 

Al ver la grat""& acept.ación que se tenia y que se tiene del Oro 

y Plata amonedadi:•s debido a lo:::. desequilibrios de el Sistema 

Monetario Internacic1nal, asl como a sus propiedades fisicaE 

dentro de la indi..istria, llevaron a las autoridades a qLH~ se 

negociaran en bolsa bajo condicic•nes del mercado lil:•re al mej1;:,r 

Pc•st.or, manteniendo una relación, pero sólo de referencia, con 

las cotizaciones internacionales y nacionales de t.ipo c1ficial. 

El volómen minimo de operación para comprar o vender 

centenarios derrf:.r•:• de 1 a bolsa. es la cantidad de 5 pieza!:.. Para 

la Onza Troy Plet.a el minimo es de' 200 -piezas. Por er1cima de ese•:.. 

rnin>.rnos los incrementos son multiplos de 5 y 100 respectivamente. 

Corno medida de ordenaroiento cuando _las ofertas de compra 

venta i91...1alan o e>~ceden l..m 5/~ de variación al al=a e• ei. J.CI". baja 

con , respecto a las cot1zaciones. de apert.ur;:c J la operación se 

detiene mornent~aneamente se infc1rrna ·pl.!1bl icamer1te en e~ Sal61:1 de 
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Rernal.:.es. 

relación c0n el 1'.dt.irno prer:ic• est.ablecido. El horario de 

opet·acic•nes tanto en el salón de rernate~ corno en las Casa!l. de 

Bolsa de cornpt·a/venta de Or·o Y F'lata amonedado~ s.e real iza de 

·:;i: 00 a 13: 30 hciras de lune~, a Viernes.. 

En lo que se r~fiere a coti=aciones, diariamente a las 8:45 

reunen cc•n el C•t-i1et.o de efectuar La fijación del precio dE! 

apertL,ra, a par·tir del ci...,aJ -.:-:e establecen los precios ele la$ 

posturas de compra y venta pres.antada$ por las Casaz de Bolsa 

en ventanilla. El 

diariamente por las rnaf"íc:inas pat·a ~·:.tabl ecer 

t"eferei-1cia. 

1 Centenario 
Mínimo 5 Pie:za-:J. 

1 Onza Troy Plata en Bolsa 
Mínimo ~úU Piezas 

28 Junio 
1989 

e;' 750, ooo 

3' 12ü, OOIJ 

Precio se fija 

un plmto de 

El p1!1bl ico ne• cubre corni'.!.ione~. p1:ir operacjones en ventanilla 

que real iza cc•n Oro Y F'lata amonedado$, sólo . ·pagan comisión en 

case• de que la cc•rnpra eo vent.a se lleva en el Salón de Remat.es de 

la Bols<?:i. 

el ientes u C•peracic1ne:; en ventani l ld. -;;e ~fectuarán en las . 

~~-;ta;; esl:.1pulan. 

Las opera•:: iones. en ve:ntatü l la se t·eal izarán er1 .las s.ig• .. dente 

modalidades: 



a) Se efectl~aran compras y/o ventas de monedas, directamente 

en la Casa de Bc·lsa. para lo que ést.a deberá informar a 

Sl~S el ient.es acerca de· sus postLffas de cc:1mp~«:, y venta 

para Centenarios y On:;:as Troy Plata pc•r ~eparado y de 

forma visible. El pro::ci•:• a.l que se celebren e5.tas 

por las po~turas prezentadas. En e!Z.te case• no exist.e 

pago de corn1sic•nes por parte del el ient.e. 

b) Cuando al9ón cliente desee obto:ner meJoreg. precios a los. 

presentados por la Casa de Bolsa, ya sean a la compra o a 

la venta, se podrBn t.cimar· al cliente órdenes para 

realizarlas en el Piso de Remat.ez de la Bolsa. En estos 

casos la Casa de Bolsa cobrará Lma comis.ic!•n al el iente, 

r.e91.!w1 tarifas autot· iza das. 

e> Las Casas ele í::lolsa brindaran set·vicios de c:uzt.odia cid 

2l CERTIFICADOS DE PLATA !CEPLATAl 

Con el fin de evitat" el rnar1ejo fisic:o, darios y riesgos de 

metal arnone:dados, asl como pode...- operar a cor·to plaz~ en los 

Mercadea:; Internacionalt:::s. de Mi:: tales d..o- Invews.1ón, se ami t1eron 

los CEPLATAS el 21 de Sept:..iE:!mbre de 1987 siendo ofrecidos dos 

La of~rt.a pt!,bl ica primaria fl~e de 40,000 

cert.1 fi•:ado<:. de PC\r·t.ic1pao::iór1 ordinar10':7·~ con 1Ar1 vAlor nominal de 

::l'lúO c.ada WK• amparando 4'000~000 de On-zas Troy -::in barras de 

Plata ley. 9'-:19 <:aJ idad int.et·nacion"'d "Good Del ivery). 11 
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El precio: de colocac1ón no sera infer·1o:ir a la cot.i:z.ación de 

la Plata en el Cornmodity E>{change~ Inc. de Nueva York. el dia de 

la colocaci6n 7 multiplicada por el tipo de cambio de dólar 

norteamericanc• mas elevado ent.re el de e•=ii..nl.ibi-io:• y el libre del 

Banco de México? S.N.C. 

El valor de la oferta o:s ial resultado de rni...1lt1plicar el 

precie• de cc1lc1cac1ón de cada cert.i ficado por el nl~me..-o de los 

ern1t1dos. 

sustentado en la f igLn-a de un fideicomi~o. Este fideicomiso se 

encuentra int.eg..-ad·~ en la act.L,al idad por· la participación de: 

a) Fideicomit.entes: estos pudien ~er CL1alquier 

fi'.Zica o moral de Nacionalidad Mexicana. Lo-z act.1..,alez. 

Fideicornientes son Met-Mex Pef"ioles~ S. A.; Indu·ztrial 

Miner-a México, S.A. de C.V.; Real del Monte y Pachuca~ 

S.A. y Banco de México, qL,ienes aportan como patrimonio 

del fideicomiso, Onza Troy, de Ley 0.999, er-. barras de 

o=:ntre '350 y 1120 Onzas cada Lma, t.oda.s el las de calidad 

en l•'.:'S mercados internacionale:z de la Plata. 

to> F1dL~ciaria: <Banca Crerni, S.N.C.) '=lLle en ct..~mplimient.o con 

lo establecido en el fidei.comiso, recibe y custc•dia la 

Plata fideicomitida, y emit.e los certi ficadi:is de 

_e) Fidedcc1rnisarios: Son los tenedores de lc•s cet·tif1cados de 

Part.icipací6n Cp1!1bl ice• ihvet-':".ieonist.a>, q1..1iene$ t.enio::nd•:""• 

como r·epresent.ante coml!.ln et-1 Banco de México; S .. N.C .. , 

pueden adqLürir y 'enajenar los mismos en la B.M.V. 
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Los Ceple.t.as son t1tuloz o certificado~ ordinarios no 

amor t . .i zab 1 e~. Los:. pl~edo;;in adqi.~irir c1Jalg1.~ier· perbor1a flsica e• 

rnoral ya sea de Nacinal idad Me)dcana o Extranjera. El Sindicato 

colc•cador son la-z Casas d•:2 -Bolsa y Soc.iedades Nacional de 

Crt:dito. 

Comisión: 

L-a C:asa de 8c1lsa cobra 0.25;";; de c1:imisión en la compra/venta, 

-::.obre el importe de la operación. 

No tienen parámetros de fluctuación lo~ precios con el fin de 

ser competí ti vos internacior1alment~. 

cert.ificad1:;.s c1 sus rm'Jlt.iplo": .. 

Los lotez mtnimos son da 5 

Irnp1.~~st.o al Vc-lor Agt·egadi:i <I .. V. A.): 

La comercialización de e:;.t.e :i.nst.r1.1mer1t.o no 1:ausa el impuesto 

al valc1r agregado <IVA>, obtenJ.endc• también venta.ja,3 fiscales de 

los titulo$ que cc•tizan l:i!n B.M.v. Cel IVA se paga ~micarnent.e e.l 

momento en que el fideicornisc• ret.ira fisicament.e la Pletta del 

'fideicomiso). 

Impi.~esto Sobre la Rent.a < I. S. R>: 

Cuando la Compra/Vent.e de loz; Ce~ti ficacios de Participación 

FJdL~Ciaria la ·reali:zan Personas m<:•raloa~, >:!Stas de:beran acumul~t· 

la ganancia obt.;nida por lo >:nCijena1c:i.On de dichos t.itulos. 

Honorarios del F.ideicomi~o: 

La rernLmE:raci ón de la fiduciaria 
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adrni ni·~trac iOn y ci .. ,stod.i a de lc•s bienes fideicomitidos. 

e·~1 .. nvaldrá al .0625'% d~l valor promedio mensual de las 

cotizaci•:•nes diar·ia'.!. de aperti .. wa de los cert.ificadc•s en la 

B.M.V •• 

Los honorario::;, seran •=ol:or-ado-z en forma pn:1porcional a los 

fideicc•rnis.arios por· lo::. int.ermediarios:!" qL1e a s1..1 vez los. 

t.ransfit·ir-án. 

AdjL1d1caciOn 1:i canje CEF'LATAS - PLATA: 

Liberación parcial. 

Los titulares de •:ince certificadc•s o s1..1s rnóltiplo~~ podrán 

solicitar la adJudicacit•n anticipada en cL1al·~l.1iet· tiempo enb~ s•.i 

tenencia no negoci.able con vigencia de 10 dias naturales,. contra 

c1..,ya entre9a y previa ident.ificación, el tenedc•r recibira la 

plata en las C•ficina..:; de Banca Cremi1 S.N.C. (los certificados 

serán entonces cancelados>. 

Liberación Total. 

Al vencer 121 plazo de lo-::. cert1 ficados e• c•::.n la e>~tensi.ón del 

fideicornisc·~ la Plata fideiccimitida se entregara a los t:eriedores1 

de ácuet'"dC• al procedirnient.o sefialado en el p~r r·afc~ anteri.or. t::l'.'ln 

lu~ rnodificacior1e~ ~ue pr•::icedan, er1 las c•fi.cinas de Bat1ca C-remi. 

S.N.C. 

Cargos de Canje. 

Al hace'rs.e 
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extensión.del fide:ic:orniso, los tenedores pagaran a la fiduciaria 

la$ cant1dades gue actualmente son las si.91.lientes: 

Por la ent,ro:·~a do;, 1 "' 5 ba1·raz-., 15 dll$ .. por bar·n••· 

Por la entrega d~ 6 a 10 barra::;., 10 dlls. por bar·ra .. 

P("1r la ent.rega de 11 barras en adelant;.e, 5 di 1,-.. Por 
bar1·a. 

La equivalencia moneda nacional se det-=rm1nará apl icar1do 

el tipo de cambio 1 ibr·e de v~nt.a en venteirrl l la. del Banco N.:::tc:ional 

de Mé"ico, 5 .. N .. C .. , a la apertura del dia en que se realice el 

canje. 

La 1 iquidac1~·n de las;. operaciones en el rno::rcado se•::t.~ndar io 

las Casaz d~ Bolsa depositan el efectivo en Bolsa, y el INDEVAL 

trant>fiere los t:.1 tt.~lo"C. 

28 Jun10/88 Ceplata5 Compt·a 
12.960 

Ceplcitc. 100 On=:as Troy 

11 Ceplata~ 1100 Onzas Troy 

Cargos. 15.00 

l 00 Onzas Tr·oy 
1100 Onzas Tr,.,y 

3.- ACCIONES MINERAS 

1•s20.ooo 
16'720.000 

Venta 
13.UOO 

1•300.000 

l-4'300.ooo 

+ 37,543 

14'337.543 

Paridad 
2.503 

Algun"s lnver$1onistas Prefieren participar en los mercados 

de! Oro Y la Plata adq1.ur1endo acciones rniner=.s con lo cc.ial 
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i=v1tan pt·.;:.t•lema:::; r·elacionados con el almac:enarnient.:o y ~,e:gur·os. 

Además al9l'nas ac•.:1ono:s mino:::ra:<:'. pagan dividendo$ en ctl'e pueden 

ser comerciables cc•n 1;iar1anc1as marginales, lo q1Ae re'.'!.L,lta Lff'I 

PC•der fin~nc1er•.:i rnt,11~ipl icadc•r. 

En México, por di ferer1tes ca1.,sas se esta desaprovechando de 

las ventaJas. ql'e se tiene al invertir con metales resaltando las 

siguient.es: 

En l.::o que respecta al Oro y la Plata Arnonedado:z coti=ados en 

Bolsa de Valores, har1 ter1ido poco éxito debido a que las Casas de 

Bolsa no est-án capacitadas para el manejo físico de mc•nedas (corno 

por ejemplo autentificación, espacio fi~ico, seguridad, et.e.), 

asi mismo existen deficier1cias en su difu!;ión y PL'blicidad lo qL,e 

hace preferible la compra-venta entre particulares y en 

ventanilla bancaria. 

La compra de metales amonedados, también tiene sus 

inconvenientes. La posesión de metales ~isicos no genera 

intereses,. e inrnovi 1 iza grandes cantidade~ de capital, además 

conlleva coz tos de almacenamiento, de: se:glwos y de. depbsi t.os cot·r 

llaVes de garantía y quizas lo mas·importantes,. si se llegara a 

rayar pierden '.::~U valor asi corno Sl' liquidez irimediata. 

Si al inversionista le interesa invertir· a granel y no en 

En cuanto·ª los ~eplatas~ at.~nque no pres.eritan .ningt.'m ·problema 

de alrnaCi::!r:-iamiento .transporte, rc•bo,. de!:.vic1 ·y daf"ic1,. ademas de qLH:: 
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fomenta la exportación del metal1 estos no han tenido la 

aceptación esperada debido al desconocimiento del ins.trument.o y a 

que los inversic•nistas en México son tradicionales.. est.an 

acostumbrados a las monedas de JJro y Plata (ver, tocar, atesorar 

e intercambiarlas) principalmente con le·~ cent.enaric1s y Onzas 

Troy Plata. Recordemos un poco la fecha en CIL4e~ por primera vez,;s.~ 

acuNa.r·on los Cent.enaric•s conmemc•rat.ivos, 1921. Sin embargo por la 

buena acogida que tuvo la moneda se siguió acuf"iando hasta 1931. 

De 1·~44 y 1'347 se volvieron acuf"iar los Cent.enarios., pero ya 

no con fines rnonetaric1s, s.ino de ahorro. Su t.roqt.~elaci6n 

continua hast.a la fecha, aun•-1W:: s.i-=:mpre con la fecha de 1947. De 

ahi que en el mercado se distinguen Centenarios. nue:vos Y 

ant.iguos. 

La acu~ación de la Onza Troy de Plata, decretada por el 

Gobierno Mexicano 1 se realizo con propósitos de fomentar al 

ahorro, causa por la cL,al no tiene L'na denominación especifica. 

Esta moneda se comenz·~ a acL,~ar a partir de 1979 y se sigue 

t.t·oquelando hasta la fecha, aparecier1do en cada una de ellas el 

afio de emisión. 

De lo anteric•r -ze de$¡::.rende: qu.;;i lo:;;. C.::pl.:...t.Qs $e adelQnl."mron 

di: época, T:iendo un inz.t.rl,mento qL1e !;e debe de aprove:Char· en 

t-iernpos de mayor confianza. 

F'or otr·c· lado en cuant.o ~ 1 a inversic!•n en acciones. mineras 

t'o:-;:¡1,.uer·en de: una det.allétda invest.1gación compaf"iia por compa.P'iia., 

pa.ra aseg1.,rars~ de qt1e ut1a minera en part.icular esta operando 

Sobre ba-.zes financieras zanas y S-.ólídas. Asimismo, la-z acciones 
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minera-:-: pueden estar relacionadas mas estrechamente con el 

mercado de accior1es qLte con los rnercadc1s de Oro y Plata y de esta 

forma los precios de los rnetale'.lZ. pueden subir o bajar aguda.mente 

sin afectar una acción en particular." <B> 

Además de lo anterior muchos inversionist.as no se sienter1 

capaci t:.ados para as.irni lar estr: tipo de riesgos de elevada 

rnLtltiplicación~ mientras otros estan demasiado ocupados con sus 

propias actividades profesionales como para dedicar su tiempo y 

la atenciC·n adecLtadas a las transacciones de acciones mineras 

como Oro y Plata Amonedados. 

1) 

Los 

PROPOSITOS PARA 
INSTRUMENTOS 

LA CREACION 

propósitos especificas que llevan 

DE ESTOS 

a crear los 

inst.rurnentos denominados Or-obono y Platabono son los s19uiente:s1 

El f•:irnentar confianza a la población Mexicat·1a. 

Dar mejor servicio al inversiordst.a en el intercambio y 

almacenamiento de monedas. 

Evitar riesgos de robo, des.vio y daf"io cc•n las monedas. 

Dar oport.unidad a tos inver-stonist.a-:c para t.er1er una 

carter-a más diversi fica•ja en los instrurnentós but-sáti les. 

El aprovechar la cotización internacjonal del precio d.et 

{$) Opciones en futuros en metales precio50s de Cornex una 
'Inducción Comex. Comrnodi t-y Exchange Ir19., FoL~r Worct 
Trade!" Gent.er, -New York 10098 <212> 938-2900. 
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Obt.ener beneficio:,z al inversioni·.=:.ta a part ... i r- de cambios 

drazt.icos en el precio del ciro y la plata y de la par·idad 

frente al dólar .. 

Incrementar la liq1.~idez, teniendo Lffl S•~lo 1'.Vi1ar donde $e 

1::oncentt·en compr·adon?Z y vendedc•res .. 

Dar· se9Ln.inientc• a la:;;. costumbr·es de lc•s inversionistas. en 

ver, t.c•car y res9uardar el Orc1 y Plata Amr_•nedado=. .. 

Tener disponibilidad de tener Co::nt:enario:;;; y Onza Troy 

Plat.a a cort.eo plazo. 

Accesibi 1 id ad para la obter1c ión de estos in$tr·•_une-nt.Qs. 

También C•bedece entre otros más los propOsi t.o~. de: 

Retener y awnentar el ahorro interno. 

F'ropiciar el retot"no de- cc..pí tale-:;. del ex-t~ranjero. 

Ayudar a reducir la inflación. 

Ser \.~na fuente de divisa para Mé::>dcc•. 

Aprovechar la autosuficiencia de Plata en r1L1estro pais. 

Apc.yar al pacte• de estaC•i l idad y cr-ecirníe:nt.o >?contimicc•s 

Disminuir el circulantes 

Dar benefi•=ios d.l pais a través del fomente• de la 

extracción prodL1cci ón y ac•.~f"iaciC•n de ezt.os me+..a les 

Precio-z.os, y 
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Aprovechar la$ ventaja:.. ·=1ue c·frece la Bc•lsa Mexicana de 

Valores para que Orc•b•::ir-10~ y Platabcw1o"Z cotizen en ella. 

Not.a: En realidad no -:.e deber1an l larnC\r a$1 los Orc•bonos y 

manera para diferenciarlos con los Cepla.tas. 

E.ll RECINTO DE OPERACIONES 

Las ope:racione-z de Cornpra-Vent:.a de los Orobonos y Platabonos 

se concentraran ~n el salón de remates de la Bol~a Mexicana de 

Valores~ sus transacciones seran opera.das Lmicame!nte entre Casas. 

de Bolsa. 

Las operacione~. con Orobonoz y Platabono::::. serán manejada~ por 

el personal de el &rea de mercado de metales... Dicha é.rea 

informara sobre los di ferer1i:.es hecho5 que se real icen, L~ti ~izando 

para tal efecto las pizarras. 

2> COLOCACION EN BOLSA Y CON CLIENTELA. 

Los Orobc1n•:•s y Platabonos serán emitidos por el Gobierno 

Federal~ el agente coli:ic.o:<.dcir- será el Banco de México, bajo 

res91.iardo del INDEVAL .1 y en las i::•fícinas cent.rales de las 

Scu=iedade~ Nac:.1c·t·1ólE!s de Cr·é:di t.o lc•S Cent.er1~r ic1:~ y Or1zc:1s. Trc•Y de 

Plata <metales arnc•nedados). 
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Los ti t.1.,1 c•s pennanecet·i~W1 si empre en deptcsi t.o en INDEVAL, 

•:¡uien l l~vat·a regist;.ros cc•nt.able$ de las •:•peraciones que real icen 

con cada Casa de Bolsa. Las Casas de Bolsa~ a ~u vez, llevarán 

lc1s re9ist.roz; contabl i:s det-.a 11 ados de las opo:raciones con su 

clientela y por· cw~nta propia. 

A t.ravés de este procedimiento~ laz operaciones se manejaran 

en libros. y p~:ir tant.c• no exist.o: transferencia física de t.it.ulos. 

Colocación en Bolsa. Al emitir ei Bance• de Mexico estcis 

bonos las Casas de Bolsa los adquiriran y los colocaran entre sus. 

clientes por Orden de éstos ~'!timo::. Las Casas 

de Bolsa gest.ionaran ante Comisión Nacional de Crédito y Bolsa 

Mexicana de Valore:~, la colocación de los bc•nos en bol~a para q1.~e 

los inver!;ionist.as esten er1 posibilidad de adquirirlo= .. 

Cada Orobono se cornpondr·a de Centenarío de Oro y cada 

Plata.bono de 10 Onzas Troy de Plata siendo el lote minimo para 

operar 1 bonc• •:¡t.'e estaran respaldadc•s y qL,e el Bar1co de Mé>dco 

liquidara a su vencimient.o en Centenario u Onzas Troy Plata, 

En el mercado secundario~ todas las operaciones se 

concert.arán y se 1 iquidarán en Moneda Nacional. 

El horario de operación de los bonos será el mismo que el de 

los CEPLATAS de 10 a 13:30. 

El Banc•:o de Mé>dco emitiré. los bonos cada 6 meses. La:::. 

Casas de BOlsa e:ztaran en po.sibilidadi:s de adq•-Airirlo. 

De acuerdo a lo anteríor, sera creado el mercado primario del: 
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Orobono y Platabot"1•:i el cuaJ sera y resguardadc• por el Indeval y 

el mere.a.do '!>ecundar io e~tar~ ~L,jet.c• unicarnente a lc•s efectc•s de 

la oferta y demanda. Er1 este caso el Banco de Me>dco no recibe 

nuevos rec:LU-$C•S c:c•mo suc:ed>:! en el Mercado F'r irnar to; en el Mercado 

Se:c:undar·io sólo es 1.~n intercambio de Mano de Valc1res. 

3) LA LIQLIIl>ACION AL VENCIMIENTO DE LOS OROBONOS Y 
PLATABONOS 

Al vencimiento de la:::. emi'3iones de Orobonos y Platabono~, 

cada 360 di as, serán entregados los centenarios. Y onzas t.roy 

plata respectivamente en e~::celente estado sin estar rayada'3 ni 

tratadas. 

Cada emisión de esto-z instn . .irnentos dejaran de cotizar en 

Bolsa,. una vez entregado:• el metal corre:::.pondiente f isicarnente. 

El inversic•nista -=iue t.en9a la emisión ql1e vaya a finali:o:ar y no 

de aviso pc•r eo;:.cr1t.c• por lo menos tres dias ha.biles antes del 

vencimiento a Sll Casa de Bolst1 re~pectiva, el Gobierno Federal 

dara por hecho que la emisión del Orobono y Plataborio respaldada 

con el metal correspondiente venceré hasta dentro 12 rneses 

siguientes, lea cual quiere decir que esta emisiOn podrá seg1.dr 

cotizando en el mercado secl1ndario 12 meses mas y asi 

sucesivamente hast.a que el inversionista obtenga Sl~ metal. 

28 de Jur1 i '' 1989 

Tipo d-= Cambi•:• 2~ 503 
Onza Trciy Plat.a 15~200 

1 ürobc•no 1 Cent.enaric• 
1 Platabono = 10 Onzas 
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plata o=o indicara a la Ca-:::~a de Bolsa y S.N.C ... en cual instit.uciC:or1 

podr·a el inver-;:.ionista recoger el metal. Las S.N.C.. sólo podrán 

ent.t·egar el metal con autorización del Bance• de Mé:.dco y 

Cornprc•bante de la Casa de Bolsa a nc•mbre del el ient.e. 

Esto es con el fin de CL~mpl ir con las nec:esidade$ de 

inversioni:ct.a en cuanto al metal <a corto plazo> a.si como también 

estar preparado el Gobierno Federal para la elóboraciOr1 ci 

disrninuc10n del amonedarniento de los metales. 

La fuer1te de ut.i l idad de la custodia del cent.enari•:t y onza 

de Plata en las Oficinas Centrales, S .. N .. C. sera al comienzo el 

''Spead" o margén entre compra y la venta. 

Al vencimiento de la ernisii!:on de lc•s orobonos y platabonos, 

las personas físicas o morales q1...ie hubieran solicitado s1...i 

liquidación a través, de su Casa de Bolsa, por· lo menos, 3 días 

antes de finalizar la emisión, el Bancá de México depositar-a en 

la cuenta de la Bolsa Mexicana de Valores, el metal en 

centenarios u en Onzas Troy de Plata. 

Por lo menos 3 días ant.es del vencimiento las Casas de Bolsa,. 

informar~n al Banco de México, la cantidad en monedas que 

sol icí tan sus el ient.es, el restante se dar& por hecho que 

mantienen la emisión del Orobono o el Plat.at.•ono. 

Después de las 24 horas, del vencimiento de los Bonos las 

personas fisicas o morales que hallan solicitado ::::u:Z monedas 

(Centenario u Onzas Troy Plata>, podrén recogerlas c.1:-n· una orden 

de Casa de Bol$a y S .. N.C •• el CLtal especifica por lo menos el. 
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nombre del Cliente, la Oficina Cent.ral que tiene las monedas 

firma::::. autor·izadas por las mismas. 

Los Orobonos y Platabonc•s son instrumento;:. que no contarán 

c:on una tasa de interés o de des.cL1ento establecida!:'., obteniendo 

su gat"lancia a través del precio del met.al. 

Por lo que respecta a las emisiones primarias del Orobono y 

Plat.abono, estos se deberan hacer, aunque sea de bajos volumenes, 

esto es, para crear confianza en el pais, y asi poco a poco 

obtener otros beneficios que presenta el Ceplata para exportar, 

que sin los Orobonos y Plata.bonos seria, más tardado en convencer 

a la población en invertir en Ceplatas y dar confianza. 

4l TIPOS DE OPERACION 

Los tipos de operación con Orobonos y Platab1:inos podrán ser1 

a.> En fi rene. La cornpr·a o venta que se real iza a través del 

corro se le denomina "operación en firmeº porque se 

efect.qa en base a una orden de venta, en la cual se 

especifica un precio deterrnit1ado y las condiciones de la 

post.ura. 

Estas C•rdenes son ver1 f"icadas. por el personal del _Corro, 

quien registra las posturas en Pizarra, segón la 

prioridad de precio y foli~. 

La~ pcizturas •=l'.H:.! existan en pizarra podrán ser operada$ 

por cualqL1iér •:•Per·Qd.;•r de pi:so~ not.ificando al pe,-sonal 

del Corro de metales su decisión de vender" o·compraY: 
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utilizando el tipo de valor orobonos o platabonos y el 

voll~men de titulos a negociar-. 

El mismo empleado del Corro elaborara la fecha de 

c:ompra-ver1t.a. Si el operador desea retirar Sll "orden en 

firrne" del Corro, podrá hacerlo a solicitud expresa y 

llenara y entregará un formato firmado, cancelándose asi 

su poztura, misma gue en el caso de e5tar· an1:itada en 

pizarra, sera borrada. 

b) De viva voz. Cuando las propuestas de compra-venta se 

hacen en voz alta se les denomina "operaciones de viva 

V•:JZ 11 • En estas operaciones se detalla a "viva voz" el 

t.ipo de valor. voll~men y precio, y se considera 

concertada la operación al mencionarse la palabra 

11 cerrado", sin posibil idade<z de retractarse. 

Una vez cerrada la operaci6n, se comunicara el hecho al 

Cor-ro de metales mediante la ficha de compra-venta 

correspondiente. La entrega de esta ficha estará a cargo 

del operador vendedor. El personal del Corro procedera 

entonces a verificar la ficha y registrar el hecho·en 

pi:z:c..rra. 

e> De en.ice. Para hacer tina operación "de cruCe" $e 

utilizaran las normas establecidas en el Reglamento 

Interior de la B.M.V., las los 

prc•ced1m1entc•s de una operacitan "de cruce" son: 

il Acudir a 1 l t.tgar de.si gr1ado 

orobonos o platabonos. 
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i i} Anun•=iar su cruce mediante el timbre de 11 cn.,ces 11
• 

iii) Detallar con claridad laz caracter1sticas de la 

c1peraci6n en el ~,i•3Lüente orden: 

i i i i) 

Tipo de valen·, 

Clave de erni...: . .i·~n-1, 

Cantidad de titulos a negociarse, 

Precio al que se opera. 

Si el agente ciperadc•r del piso desea negociar 1.1n 

mayor nl!lrnero de t.ft1_11os, una vez realizado el 

''cr1.1ce 1
• inicial, deberá indicarlo con claridad y 

tantas veces como de-:::.ee incremet1t.ar la cantidad 

adicional con la palabra ''ma::. 11
• 

C:1.1ando otro operad'.:•r de piso o a9ente d.: bolsa se 

int.ere~e en la operación de "crL1ce 1
•, deberá 

anunciarl.;1 con las palabras "doy o tomo'' en forma 

clara y perfectamente au~1ble. 

En e 1 ca~o de gL~e tal oPer ador o agente no se 

interesará en dar o tomar la totalidad de los 

valcwes ofrecidc•:-:., debera prec1s.a~- la cantidad de 

éstos qL1e de~ea negc1c1at-~ $1rviendo de ba:!.e para 

ello los lotes de operación establecidos. 

La C•Per·ac1·~n se comLmicará con una p1...1Ja art-iba 'o 

Pbajo~ seg~m z::.e t..:ime C• se de por el otro agente 
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de bolsa 1.,4 operador de pise• interesad•:• e:n dicha 

operación de cruce. 

Las operacl one:s de "cruce" se doci..nnentarán p1:ir 

t4na ficha correspondiente '=!L4e sera entregada al 

juez de "cruce" encargado de la verificación y 

a1..4tor-ización de la operaciór1 concentrada. 

5 HORARIO DE OPERACIONES 

Las transacciones con or-obono y platabono en el piso de 

remates se realizaran de lunes a viernes, excepto citas inhabiles., 

de 10:00 a 13:30 hr~. 

Las Cirdenes en fi rrne podran ser entregadas por los ciperadores 

di:- piso al personal del Corro durante todo el periodo del remate. 

6 LOTES A OPERARSE 

Los orobonos y platabonos estarán estandarizados en lote~ de 

un centenario, en el ca!!.o de oro, y en lotes de 10 onzas troy, en 

el caso de la plata. Por definici6n, las operaciones de lot;.es 

mayores se:rt:..n sobre Sl..45 mC'l tiplos, dado r.:iue los t:.f t.•Al C•S e:..t~t·1 

estar:-idarizados. 

7 CONTROL DE PRECIOS 

No hétbrii. control de precios. de los Oro borlas y Plataboni:n;, la 

cotiz&ción sera lit.re determinada po'r la.'ofer·ta y lrt demanda. El 

inversiOn1sta Puede vigilar el precio mediante las. cotizaciones 
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que se presentan en las ventanillas banc:arias de la S.N.C. o con 

la inversión eqi.üvalent.e en los mercados iriternacionale'.!:.. 

B PIZARRA 

En la pizan·a dest.inada para Met·cado de Dinero aparec~r6 el 

nombre d-:::1 inst-n .. unentc cwc.)bono o plat.abc.nc• y s1., ~erie, acornpar'1adc1 

de los s1gl,iente::.; dato-;,; 

Post.uri:I de venta~ 

Post.lffa de compra, 

Ultimo llecho anterior, 

Apertura, 

Mlnimc1, 

Ultimo hecho, 

Volwnen total operado. 

9 MUNECOS DE OPERACION 

La papeler ia c1 rnuf"iecos de •:operación que se uti 1 izará en el 

Salón de Remates p.::wa la c•perac1ón, de orobono y platabono 

é\par.::ce .:n la hoja si~r.,.i ente: 

La orden en firme de compra 

La orden en fi rrne de venta 

La ficha ele cc1mpra-vent.a 
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MUlilECOS DE OPEI1ACIOU 

~BOlSA MEXICANA DE WORE5.5.A.deCV 
ORDEN EN FIRME CE ORDEN EN FIRME ce 

COMPRA VENTA 
or.onor:o •¡/O ['LATADOUu ORODOtlO 'i /O PLATABOl~O 

Na .. Follo ------- Na. Follo -------

Valor _________ __, 
Valar-----------' 

Cant:ldad--------~ Cantidad--------~ 

Precio---------~ Precia----------' 

C.B.VENOEDORA c.a.coMPRADCRA 

C•ntld11d Flrm• C•nt:ldad 

CONCJICIDNES CONDICIONES 

Nombre y Firma Nombr .. y Firma 



HUAECOS DE OPEíl.J\CIOU 

<-:80!5'\ MEXICANA DE IALOl.[5, SAcle C.\l 
FICHA ce 

COMPRA VENTA 
OKODOHO Y /O PLAT;\DOUO 

Folla 1 

AGENTE VENCIECJCR 

! 
Cl•ve 1 Nombr•• 

l 
Fnaha 1 Hor• 

l 
VALOR 

! 
c .. ntld•d 1 Pr•cla 

J 

l 
1 

1 

] 
AGENTE CDMPRAODR 

1 

Cl•ve 1 Nombre 

1 

Firme Agnnt:n Vondl!ldor 



10 PRECIO DE COLOCACION EN EL MERCADO PRIMARIO DE LOS 
INSTRUMENTOS 

En el mercado primario el Banco de México em1terc\ lo=:. bonos 

por Sllbast.a por lo que si.ts precios de colcicación de los orobonos 

y platabono~ est.arán determinados Pc•r lo ofert.a y demanda. 

11 PROCEDIMIENTO DE OPERACION EN BOLSA DE OROBONOS Y 
PLATABONOS 

a) r~anco de México efectóa la colocaciC1n de estos 

instrumentos en el mercado primario. 

b> Casai.s do: Bols.a adqLtieren los orobono~~ y/o platabonos. 

e) El inversionista a•=ude a ·.=.u Casa de Bolsa con objeto de 

invertir ~n estos inst.rtunentos. 

d) Casas de Bols.a gestionan ante CNV y la. .BMV en registro y 

aut.orizaciót1 de colocación del orobono y/o plata.bono. 

e) CNV y BMV acept.ar1 la colocación de estos instr1.tmentos en 

el mercado pr· imetr io. 

f> Casa de Bol~a deposita el orobono y/o platabono en el 

INt1EVAL, qt~edando ésta como t.i tul ar. 

g) La Casa de Bolsa ef'ectt'Ja la colocai.:i~·n di::! los Orobonos y 

Platabo,nos instrurnentos i.:orrespondientes en el ·pis.o de 

Remates. 

12 DINAMICA DE OPERACION 

La emis.ión de c•robonó y/o i::·.latabono sc1n. emitidas por el Banco 
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de México, éste los pondra en sL~bast..a a las 11:00 hrs. L~n dia 

despué:s de haber salido en los principales diarios. 

El precio de colocación en el mercado primario sera 

libremente fijado por la o'ferta y demanda,. los participant~s 

podrian seguir como base el precio, de vent.anilla banca.ria de la 

s.N.c. o la equivalente 10'5:. mercado-:. 

inter·nacionales .. 

Las Casas de B•:ilsa las ad•:i1.nr1eren para después colocarlos 

entre sus cl1ent.es. A lo:•s ir1versic•nist.as se le~ da un recibo -que 

podrán c:..:•nservar los hasta la 'fecha de si.~ vencimiento o podrán 

negociarlos a través de la Bolsa Me:>~icana de Valores. 

La Casa de Bolsa colocara en el piso de remates, previa 

autorización de la C.N .. V .. y de la propia Bolsa, los bonos a 

través de sus operadores de piso. Ahi se ne9ociaran los bonos. 

Las operaciones en el salón de remates podrán ser de tres 

t.ipos: 

De viva voz: 

En firme: 

De cri.~ce; 

La mecánica para ! levar a cabo dichas oper·aciones estará de 

a.cuerdo a l•:i establecido en el presente docum~r1t..o ast como lo 

referent.e a: 

Lotes de opera•=iC1n 

Pujas. 

·control de precios 
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En el Mt!rcadc• Secundari1:.. la li.;:¡r_1idaciór1 se pocJt·tJ llevar a 

cabe• en Ja Bo 1-::;a Mex t •::eina de Val cires el di a hábil si guient.-: a 1 d·~ 

la concertac.ión de la eip~ración en el h•:•rdrio q1.,e para el efecto 

marca el re9larnentc• int.et·1or de la In~t..it1.1ción. 

Al vencimiento de los Bonoz. el Banco de México e'fect.uar& la 

amortización corresPc•ndient.e de lers rnismc•s a partir doi! Jas 10:00 

ht"s. en centenario u onz~ troy plata en la ventanilla Bancaria~ 

e~t.ablecida. 

La dinámica operativa d>=- lcis Orobono y/o· Platabono :;er~ 

semejante a corno se llevan a cabo la C•:impra venta de acciono::s en 

el met·cado sec1.indario dentro del salón de rernat-e~ de la B.M.V., 

con la diferencia qt4e al 'finalizar la emisión del bonos, estos s.e 

1iq1.iidar·an al vencimient.o en mc1ne1jas de centenarios y onzas troy 

de plate<1. 

81 el inversionista desea contin1.1ar con el bc•no. simpleme-nte 

cc•n >:!.l hecho de nc1 anunciat· let ad·=11.1isición del met.al. se 

considera q1..1e seguira con lc•s bonos, ya q1..1e la emisión se acabara 

hasta que se haya ent.regrado la tcital idad de las m•::ir1edas. lo 

anterior es para tener transparencia en las operaciones de 

orobonos y/o Platabonos. 

Si el inver·sionista desea obtener cent.f?nario= '-' or1za~. trc•y 

plata en forma rápida al comprar en la Bolsa dentn:i del mercado 

~ecundario, él'.Ste sólo podrá obto::ner el metal cuandc• cc•rnPre llna 

emisión que está próxirna ha vencer. 

El pr·ecio de cada emisión do: c•r•:ibonc•S y platab•:w1os varia de 

acuerdo al comportamiento de :z1..1 O.:•fer·ta y demanda ~::n el mercado 
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-::.eci..,ndario, o.si como la demanda por querer adquirir lo.s monedas 

f'isicamente~ al venc:irníento de las emisiones. En el caso que el 

inversionista no este de ac1..1erdo con el precio d.: lo:•s Bono:•s en el 

mercadc• secundari.:•. necesita por es~=rit.o dar av1s. 0;:. rnlnirno tres 

d!as hábiles ant.es del vencimient.o. para g1..1e s~ le sean 

et1tre9adas s1..'s. rni:•nedas. ast pc1dr·á venderla en cualq•.,ier Sociedad 

Nacional de C:rédíto o entre partJ.culares, en caso contrario el 

Gobierno Feder-al dan~i. por hecho q1..1e lo:. ernisi•!•n de estos bon•.:.s 

r-espa.ldada por· el metal~ cor-re:spondiente v .. ~ncerá hasta dentro 12 

meses siguientes, lo cual qL,iere decir o:¡ue e"Zta emisión podré 

seguir cotizando en el mercado secLn-1dario 12 meses mas y asi 

s1..,cesivament.e hasta que el inver~ionist.a obtenga su metal. Una 

vez ent.reo;tado el metal las a1..,tor1dades y la~ Ca~.as de Bolsa no se 

hacen responsable de alg~~n daP'io o robo. 

El inversioni~ta le sirven como parámetro, tanto las 

cot.izaciones nacicir1ale~ como int.err1acionales del oro y plata asi 

como el tipc• de cambio oficial, con lo que el mejor postor podrá 

vender o coropt·ar cc•n mayc•r faci 1 idad dicho inst.rumentci. 

Al venc1m1ento de •=ada ern1ción de orobc1nos y platabonos 

entregados los y onzas troy ple.ta 

respectivamente en excelente estado sin estar rayadas ni 

l:.rc:1.l.i;(dci.s, pc.ir··-11..4~ pierde valor, ccor1 lo que dejar~n de cotizar en 

Bc·l~a. 
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·. 

Mercado de Orobonos, Platabonos 

Automatizado 

MOPA 



A> LA INSTRUMENTACION PARA LA AUTOMATIZACION DE LOS 
OROBONOS V PLATABONOS 

El objetivo del Mercado del Orobono y Platabono automatizado 

es el de al4t.ornatizar las operaciones realizada~ en el Piso de 

Remates para cifrecer nuevas alternat.ivas para quienes participan 

en el mercadc• de valores. 

El correcto desarrollo del presente objetivo arrojarta los 

siguientes logros: 

Eficiencia y rapidez. Se lograría un avance sustancial, 

dis.minl~Yendt::• el tiempo c¡ue existe entre el origen de una Orden de 

consulta has.ta el reporte de la ejecución de la misma. 

Innovación en el Sistema OperativoR Se reordenarian las 

act..i vi dades en el Salón de Remates, perfeccionando las 

operaciones registrc.tdas en el rni~rno, haciendo uso de terminales 

para real izar las C.•Peraciones. 

Mayor operatividad de emisiones. Debido al incremento de 

la di 'fL~sión de la información por medio del sis.tema de cómputo, 

podrian operar, también las emisiones menos activas del Salón de 

Remat.es. 

Mayor efectividad en las operaciones. Se podrian el irninar 

las operaciones erróneas gue result.an de present.acior1es orales 

deficientes a causa del rLdd•:. que existe en el recinto de 

remates. 
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Mayor.transparencia en el mercado. 

lo-::. ope:radore$ est.en al tanto y t.en9an un rapido accesc1 a las 

c•peracione-::: •::iue se llevan a catic• c:on el Mercado de Orobonos y 

Platabonos. 

Cabe seríalar q•~e es de s1.~ma importancia tornar en cuenta lo 

indicado en el documento Mercado de Orobonos y Platabonos 

at.,tomatizado en relación a los siguientes punto:r.: 

Interrupción del sistema en Casa de Bolsa. En este ca~o 

la 8.M.V. cont.ar-a con terminales en el Piso de Remates para dar 

entrada a las tran~acciones di: esél Ca~.a. 

Caida de servicio del equipo central. Debido a su nivel de 

int.etaccibn, el Mercado de Orobono y Plata.bono autc•matizado tiene 

el riesgo de la suspenc:ión total del servicio. Como alt.ernativa, 

se tiene prevista y organizada la operación por medio del sistema 

Tadern. 

8) ELEMENTOS QUE INTERVIENEN EN EL MERCADO DE METALES, 
OROBONO Y PLATABONO AUTOMATIZADO 

El mercado de metales Orobono y Platabono automatizados ha 

sido inst.n.unentado para negociar centenarios y onzas troy plat.a a 

través de un dialogo hombre-mé.r.:i,Lüna, para lo c:.ual es nec.es.ar1a la 

participación de los siguientes ~lamentos: 

Casa de Bolsa. Debe estar· debidamente autor1zada y 

capacitada para realizar operaciones en el Mercado de Metales. 
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Clave de Seguridad. E-z asignada al 

t.eorrnit1al, l'~nico resp-:insable del u-zo de la clave con la cual se 

podr-án real i:.:ar las y Slt"Ve poder 

int.erc1:1m1..inicar-ze con el ccomp1_1t:.Ctdor· centr·al de la Bolsa. pudiendo 

dicha •=lave ser- S•Ast:.ituida las veces qui: la Casa de Bc•lsa 

ccinsi de re necesar ic•. 

Como 1..4na med1da de :;.egur·idad adicional, se requiere dt;;: 

inst.alar- a fi..it•.4t"C• el $Í!".tema pen~~or·ial de identificación a travé$ 

de una tarjeta personal. 

Operador del sistema. E~~ la persona fisica debidamente 

facultada para representar a una Cas.a de Bolza par-a operar 

mediante terminal la~. transacciones pt·opias del Mercado de 

Orobonos y Platabonos. 

Sistema de Teleproceso. E:..,_ el ~isterna de córnputo en el 

c•.lal se concentrar-an las operaciones propias de la Bolsa, 

efect1..1adas en el ~is.terna por medie• d€: la terminal de video y se 

concertar ár1 a1..,t.omát.1carnetlt.e las. operaciones del Mercado de 

Orc•bonc•s y Plat.abonos. 

Terminal de video. Es •.m di~p·:is1tivo que hac:e posible 

mantener '-~na cc•rnunicación di recta cor-. e 1 sistema f.1e teleproceso a 

travé~ del cual las. Casas de Bol\Z.a transmitirán las operaciones. 

C) PROCESO PROPUESTO PARA LA AUTOMATIZACION 

La Bolsa Me)~lcana de Val•:•re:-, cuenta con el apoye• del MVA-2000 

para negoc1ar por medio de t.erm1nales 1je cC•rnP'-'t.o las operacior1es 

que se realizan en el Salon de: Remat.e:s. 
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Las C•Pet·acione~ de las Casas de Bc•ls.a o::n el r1uevo ;:;isterna 

ser~n contrc•ladas ~· regt,ladas P<:ir la B. M. V., estas ::.eran de 

act-,erdo a SL' f'orrna de concertación: 

en firme <incluyendc• pici:•s> 

de cruce 
y se91.'.'n S'-' forma de 1 iquidación 

de contado 

E2~ª--Qe§~2~--§Q __ ~l-_Mg~~SQQ __ Q~ __ QcQ2QOQ§_~ __ e1ª~ªQQQ2§ 
ªYt:QOO~~i~292.!!. 

El firme propósito del Mercado de Orobonos y PJat.abonos. 

aL,tomat.izado esta . en proporcionar al gremio bursáti 1 111;;:,yi:.res 

faci 1 idadet;. pat·a r·eal izar operaciones en Bolsa. 

La liberación de nL'evos sistemas apoyados. en el MVA-2000 es 

fur1damental para real izar transacciones propias del Sal~1r1 de 

Remates PC•t· medio de pantalla'!;, cor1 absolut.a transparencia y 

competitividad. 

Este proco:idirniento es similar para todas las terminales que 

estan conectadas a la co:irnPl4tadora central de la Bolsa Mexicancs de 

Valores. A partir d-= t:::n1.:.endé'r el interruptor y enviar la clave 

dE:! cada C•Perador de t.ennincil ~ autorizado por su respectiva Casa 

de Bolsa, el CPU <UNIDAD DE PROCESO CENTRAL>, podra aceptar o 

rechazar la;. consultas .. 

Los .::aract..:res <cursor) y las teclas prin•=ipale~ (XMIT, CTL 

PAGE PRINT, CURSOR TO HOME, RETUN, l>ISCERASE TO EOFl, asi como la 
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1 inea de mensajes <WAIT, PULL, A~\ER>. servirá.n de apoyo para que: 

el Mercado de Orobonoz y Platabonoo;:. automatizado inicie el 

procedimiento de sustituir ·~n cierto rn .. 1mero de operacic•nes que se 

realizan del modo tradicional al! cc::1mputar1zado. 

§~Q§i~1~mª----Q~l---~§~~~g2 ___ gg ____ Q~9~QDQ~---~---E!ª~ªºQDQ§ 
8~t9r!!§i.!~29Q 

Par·a iniciar· c•perac1ones, lC\ cc•rnputadora cet1tr·a1 in-ztalada en 

la B.M.V. d..:ber·a tenet· ident.i fic:adc•S lo~ elernentos que 

intervienen en este mercado <Casa de Bc.•lsa, clave de seguridad, 

operador del sistema, sistema de teleproceso y la t.erminal de 

video. 

D) CARACTERISTICAS DE LOS DESPLEGADOS EN PANTALLA 

La consL1lta en pantalla del Mercado de Orobonos y Platabonos. 

a\.rtoma ti za dos, <MOPA> esta integrada por las si9uientes 

caracter1$ticas. 

1. En la parte superior de la pantalla aparee.era el 

encabezado ·=1ui:: contiene los siguientes dat.cis: BOLSA 

MEXICANA DE VALORES, S.A. DE C.V.; MERCADO DE OROBONOS Y 

PLATABONOS AUTOMATIZAL>O, MOPA; FECHA Y HORA. 

2. En la parte media de la pant"'lla S..pa.rec:en loiz datos de la 

con$Ult.a gue se solicitó. 

3. Por ólt.irno, en la parte inferlo1· de la pant.alla destinada 

para la linea de rn,::,.nsajes. 
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parte rnedia de la pantalla, la cual esta d~d1cada a las 

cc,nsul tas. 

Consultas ~1..1e podr tan operar e:n el Mercadr:i de Orobc.1noz y 

P 1 ata.bonos autorna t. i zadc1. 

1) CONSULTA MENU PRINCIPAL 

Muestra en pant..:)lla el direct.oric• de las ciperaciones y 

consL'l+-as ger1.:H·.:d sobre las transac1=ic1nes, las mejores po~tLwas, 

las o.-:on:;;i..'1 tas po:•r .:==rnitoJr· t:;t y P<:•r Casa de Bcdsa, So:dernas el desgloce 

de ínfc.irmac16n n8cesaria para mantener i nfc.orrnados a los 

interesados en real izar •:rperac1c.•nez en e:l MOFA. 

La cc•nsul t.a Men1., Pr lncipal esta int.egré'.tdo por: 

1. Con-zulta del Menu Principal, 

2. Transacciones., 

3. Con'.i!.ulta de posturas por selección de emisoras, 

4. Consulta de posturas por Casa de Bolsa. 

S. Mejores posturas~ 

6. Cons.ul teis de post.1..waz de operación con picos, 

7. Cierre de ciperaciones por Casa de Bolsa, 

8. Consulta de post.r.ira:z canceladél.=:.. 

2) TRANSACCIONES 

Muestra la consulta que se origina par·a real izar oper:a•=ior1e~ 

de concert.ación de ór·denes ent.re Casaz:: d•.::: Beil:;:.a aut.orizadas para 
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operar en el MOPA. y las 1:1perac1c•nes •::::¡L'e podrén ser concertadas 

de la siguiente manera: 

a) Orden en firma~ 

b) Orden de cruce, 

c> Orden de picos. 

a) Orden en 'firme. Operación en fi rmia es el of'recim1ent.o 

hecho pr.:w •.w1 •.:iper·adcrr 1jel s1::;tema de una emi-zora y ~erie 

detenn1nada o de varias a un pt·ecic•, indicando si la cornpra C• de 

venta. 

Dentro del Mercado de c.robono y pla.t.abonc• automatizado, las 

Ordenes en Firme qL~e no alcancen el lote minimo por emisora y 

serie, se manejaran al igL~al GL'e en el Sal6ri de Remates, como 

PiCC•S. 

La mecánica a seguir para realizar las operaciones en firrne 

sera: 

El operadc•r de L'na Casa de Bolsa introduce los datos en el 

sistema de teleproceso con las po<:..,,t.uras que desea conozca: el 

mercado (compra-venta> y éste las registra. los datos que 

contiene el desplegado a par1t.al la deberán ser los sigLdentes: 

1. Tipo de postura C/V <compra o venta>, 

2. Tipo de valor T.V.~ 

3. Emisora~ 

4. Serie de la emisora, 

5. VolLunen, 
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7. Vi•:;iencia, 

8. Picos~ 

9. Confir·macl•~n. 

l u. Cancelación .. 

Cuando un operador de otra Casa de Bolsa se interesa por 

alguna c1peraci6n, teclea los datos para cerrar la misma con el 

C•perador q1..~e registró la PostL~ra. Todo lo anterior será 

automáticamente registrado por el teleproceso 1 el cual actüa corno 

corro estable:ciendo las s.i·:;i1..dentes. prioridades: 

1. Cuando exist.an dos pc1st.L1ras en firrne, una de cc1rnpra y una 

de venta, que coir1cidan en emisora, serie. •=antidad y 

precio, la c•peración sera cerrada aLttc•mát.icament.e por el 

si~tema de t.eli?.Procesc·~ 

2. La p1:1stLffa en firme que ofrezca rnej•:>r precio a la 

ccir1trdpart.e. tendrá prioridad ~obre las ciernas, en caso de 

qL~e éstas existieran. 

3. Ci.tando d•:ts o mas posturas coincidan en el precio y 

volumen 1 tendrá prioridad la que fue registrada en 

primera instar1cia por el teleproce';:.o. 

4. En caso de ql~e se desee cancelar una postura en firme ya 

registrada por el Sistema~ deberá teclearse la clave 

correspondiente an el espacio localizado en el pantalla 

J:tara este efecto~ pudiendo realizar la cancela•=ii:!ir1 de la 

orden ~Olo si a"St.a a~m tic.o ha ccw1firrnado el cierre de 

c•peraci6n. 
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5. Cuando ;.e presente alglma diferencia de vollunen entre dos 

pc•sturas contrarias~ ~iempre será cerTada la operación 

por la totalidad de la de menor vc1lL~men. 

b) Orden de cruce. En el modo tradici1.Jnal~ en el Salón 

de Remat.es una operación de cruce se real iza cuandc• un operador 

de piso o agente de Casa de Bolsa inicia una 1:1peraci<!1n de compra 

o venta -a la vez- de un rn1smo valor .. Este tipo de operación 

podri a ser c:oncert.ada pc•r la misrnc1 Casa de Ef,:dsa. 

En el sistema de MOPA 7 las operaciones de cruce podrán 

real izarse de la si9uiente manera: 

re9istrados para realizar un cruce serán similares a los que 

aparecen en la pantalla de t.ransacciones para orden en firme. 

1. La Casa de Bolsa i:·i:ir medio de su terminal informará sobre 

la cantidad de titl~los disponibles por emisora y serie 

que deben ser concertados en el cruce. El mismo 

operador del MOPA pu~de real izar lW1a operación de cruce, 

siempre y cuando el vc.~lumen de t.itulos que desee pactar 

en Crl~ce sea i9lml a la cantidad Cll~e apareci6 en 

pa.ntal la. 

2. Es irnportante s~Nalar que al zL:.to;::mC:tt.izar· el proceso de 

¿:or·d~nes de cru•=e~ qu.:.=dar& eliminado la oferta. pausada de 

los titulos. 

3. En la operación de crl~ce en el Salón de Remates, el 

C•Perador de piso inicia ne9oc.iaciones por cierta cantidad 

de ti tl~los, adicionando est.a cantidad con la palabra 

"más" .. Esto queda el iminadc• en el cruce electrónico .. 
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Para real izar una c·p~ración de ct-Lfce por medio dei MOPA, 

el operador de let t.erminal de la C8 debe anL4nciar1o 

tecleando en pantalla la sef"ial (*), la •=ual identifi·=a 

este tipo de C•peración como crL4ce-. 

inset·tada en el espacio correspcondiente a la pcistura de 

compra o venta <CIV>, de esta manera se ciara a conocer en 

el desplegado que se t-rata de un cruce. 

4. Podrá intervenir en el cruce el operador de CL4CdqLdo::::r 

terminal que haya ofreciendo mejor precio en pantalla. 

De este modo la operación de: crL~ce electrónico PL~ede ser 

convertible en una operación en firme. 

5. En el modo tradicic•nal, la intervención de cualqLdei

operador de piso que desea participar en el cruce, se 

presenta cuando éste Ultimo dice "doy", o "tomo". Al 

sist.emat-izar las operaciones en el MOPA, este proceso 

·:¡L~eda eliminado y en sL~ lL~·;ar '$e da preferencia a los 

titulo-::-~ que sean ne9ociad1::is con la mejor postura. Es 

decir, t.endra primacía en caso de of"er-ta, quien venda a 

un precio más bajo, y en caso de demanda qLüen compra a 

un precio más elevado. 

Esta nueva caracteristica de operacionez de orden d~ 

,cruce por mediá del sistema al,t.omat.izado elimina ciertas 

normas tradicic•nales a cambio de proporcionar mayor 

fluidez y transparencia en las operacione:¡ de cruce en. el 

MOPA. 
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c) Orden de Picos.- Por ~lt...lrno~ c1..~ando se reali::a una 

operación con un nómero de t-itulos -valor in'ferior a un lote, 

se9ón el Reglarnent.o General de la B. M. V., ést.o se podrá llevar a 

cabo denominándoseles corno operctciones de Pico. 

Los datos -g•.J>::! deban ser registrados en pantalla para real izar 

est.e tipo de operacic•r1es son similares a las de las demás 

transacciones, con la por tratarse de 

cantidades cornunrnente muy pequ>=f"ías~ no p1..~ed.:n s~r registradas en 

el desplegado correspondiente a la consulta de mejores posturas 

en el Salón de Remates. 

El operador de terminal interesado en realizar transacciones 

"pico" deberá teclear en t::l e~pac:io correspondient.e de la 

pantalla la indicación de q•Ae se trata en un ºpico" .. 

E> 
MOPA 

PROCEDIMIENTO PARA CONCERTAR LA OPERACION DENTRO DEL 

Por su forma de 1 iquid~c:ión, las operaciones de las 

emisoras que pat·ticipan en el MOPA podran ser concertadas 

l.!.rnicamente er1: 

Operaciones al contado. 

En ca'!lo d~ cometerse al9w1a equivocación, -se puede proceder 

cc•n la canci::lación de ord~n desde la rnisma consulta de la 

post.ura:o siempre y cuando no ha.Ya sido pactada 1 a operaci•~n. 

Prc•porciona información de los mejores prec;:1os en forma 

ordenada, seg1..~n la clave y serie de emisora c¡ue se haya 

Solicitado en consulta. 
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Los da tos qi.~e contiene son: 

1. Emisora y se:r·ie, 

2. Post1..~ra de comPra-ventCI, 

3. Folio, 

4. Hora, 

5. Clave de Casa de Bolsa, 

6. Tipo de valor, 

7. Volumen, 

8. Precio, 

9. Vigencia. 

Consulta de posturas por Casa de Bolsa. 

Muestra la localización de las emisoras por Casa de Bolsa que 

se han registrado con anterioridad, dando a conocer en forma 

instantanea el archivo de posturas por emisora y serie. 

Los datos que contiene la consulta $On: 

1. Clave de la Casa de Bolsa, 

2. Postura de Venta o Compra, 

3. Fol ic•, 

4. Hora, 

5. Emisora, 

6. Serie, 

7. Tipo de valor, 

a. Volumen, 

9. Precio, 

10. Vigencia. 

-88-



F'roporc i or1a 1 a infc•nnaciC•n de los mejore$ precios con 

1 iquidaci6n al cont.act•:i a Ja venta y a la 1=•:.mpra, ast como el 

vol l~men y vi gen•= i a •=o r r e'.;,pc:ind lentes. 

La de$Cr ipción d;::J d•:::s.pl ie9L~e en pant.al la consta de los 

siguier1tes dat.c•s: 

t. Clave de ;;misora? 

2. Serie, 

3. Postura compra <pre<:.:io y volumen), 

4~ f-'ostL~ra venta tpro:c:io y volumen), 

w. Ul t.i1110 hecho ant.eric•t-. 

6. Ran9Q de fl•-~t::t..uación, 

7. Apert.Lffa. 

8. Precio máximo, 

9. Precio mínimo, 

10. Precio óltimo, 

11. Total de acciones negoCiadas, 

12 .. Lote m!nimo. 

Consulta de postL~ras de operaciones con pi•;:o<;;. 

Contiene la infonnación del re•;ist.rc.. de operaciones con picos 

i:le las ~rn1soras, y .los dat.c•s qt,e ccintiene el de~plegado son: 

:'~~ Hcit "". 

4. C-:t·.-ct •:li: B<.1 t ._:.;a~ 
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5. Eru1s.>:.1ra7 

/,: .. Serie, 

7. Vc•lurnen, 

s. F'rei::ío, 

·~. Vi-;iencia. 

Indica el c:1erTe de operaciones durant.e o:::d dia por Caza de 

Bc1lsa; le•!> dat.c;.~, •4l.•e integran el desplegado en pant.a! la son: 

l. Folio, 

") Hora, 

3. Casa de Bc·lsa Cq1,,.1e pactó la operacii!•n>, 

4. Post1.n-a de cc•mpra o de venta, 

5. CJave emisora, 

6. Serie, 

7. Volumen, 

8. F'recto. 

9. Pico. 

C•:insl.al ta de posturas canceladas. 

Mu~sl.fi:i: di;::. canc.e1ación .de r.:ipe'raC:i.one~ d.1 .. tr?int.B -~f d!a por Casn 

~e lk•lsa, 19z dat.os ql~e integran el desplitigado ·en pant.a1"I·a. .. Son: -

1. Folio, 

2. Hora, 

3. ·casa de Bc•lsa, 

4. Po~tura de ccimpra ·?.de·· venta, 
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6. Serie, 

7. Voll~men, 

8. Precie•, 

9. Pico. 

F> FORMATOS PARA LAS CONSULTAS EN PANTALLA EN EL MERCADO 
DE AUTOMATIZADAS * 

G) REGLAS DE OPERACION EN B.M.V. 

El Orobono y el Platabc1no son Titulos que acreditan la 

propiedad de centenarios y c•nzas troy de plat.a, emi t. idas por el 

Gobierno Federal q•.,ien laz coloca a través. de t.4na subasta. 

1! DE LA INSCRIPCION 

La Casa de Bolsa intermediaria debe presentar una solicitud 

de cei1ocación por escrit.o a la B.M.V. en un plazo de por lo menos 

_ 3 dias hábiles anteriores a la colocación. 

Deberá exhibirse el c1ficio de autorización de la Comisión 

Nacional de Valores. 

Pagar. C1 la Bolsd la c~~Ot.a de· itiscripción q1,,4e corresponda. 
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2) DE LA OPERACION 

La operacit•n de Ot·obc•nc•s y F'latabonc·~ $e deberé s.1..1Jet.ar· a la:... 

si9Lnentes regla-::. especiales: 

Deberán r~al izarse en el Piso de Remate~ .. t·eservándo::.t'.:! las 

operac11:ines de compra-venta .::xcl1.1sivamente a J as Casas de Bolsa e 

Cl volwnen u11r11mc• de operar·-se -serd de i..m Orcit•C•no y 10 

P la t.ab•-•nos. 

La postura y hecho~ correspondientes a las open:1.ciones se 

e)~presan s.efíalando: 

Clave de documento y vencimiento, 

Post.urá de venta, 

Ultimo hecho anteric·r~ 

Rango, 

Precio de apertura, 

Precio ma>dmo, 

Precio rn1nirno, 

Ultimo he•::ho~ 

Volumen operado, 

Clave del ti~ulo, 

Descripción de las onzaS ti:--oY depositadas por el Gob~erno 

Federal, 

Fecha de vencirnientos bursa.til, es decir la fe,=ha de 

ve:nc i mi ent.o de 1 doc.~nner1to ~ 

Fe•=ha de c:olocac:ión, 

Agente colocador y/o sindicato. 
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3> DE LA EMISION Y COLOCACION 

Las operaciones qL4e ::.e real icen en Bol-za, son Orobonos o 

Platabonc•<r., estarén respalda•:las PO.:.•r Ci:.nt.enar ios y Onza=. Trc1y 

Plata. 

La l iq1-'idac1ón de una operacii!•n de compra-vent.a deberé. 

efectuarse a si9uientes a la fecha de la 

contrat.ación respectiva, o el dia hébil inrnediat.o siguiente. 

Las operacic•nes sOlo podrán efectuarlas los operadores de 

piso autorizados para el efecto .. 

La compra-venta deberé. dc•cument.arse exclL4Sivarnente en moneda: 

nacional. 

41 OPERACIONES FUERA DE BOLSA 

Las Ca5as de Bolsa deberán infot·mar de las operaciones 

efectuadas fuera de Bolsa a más tardar a las 14:30 horas del dia 

de su celebraci6n. 

Sólo podrán celebrarse con SL4 el ientela. 

Hl TRATAMIENTO FISCAL 

11 LEY DEL IMPUESTO SOBRE LA RENTA 

El artic•.41C• 151 de la Ley del Irnp1..1esto sobre la Renta 

e~tablece ci•-~e se consideran fl,entes de riqueza susceptibles de 

excepci1!:·r·1 a laz:. accic.•n>:::;:, y partes sc•ciales 7 asi corno loS. 

docl,ment.os. -::-.ef"ia!adc•z. en la Fracci'ón III del art.icL-'lc1 125 de est.aa 

Ley, eJ cual seNal~: 
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pat·a 

ingreso·~ obtenidos F•or la ganancia en la enc...jenaciC·n~ 

a~i como le·~. ¡:.·t·emios y prima";; con motive• de bonos, 

valores y (?t.t"•:·~ t.itul•:is de crédito, s.1eropre qu-== se 

coloquen ent.re el gran pi..'~bl ico ir1versionista •.• No '="ª 
considet·a ingresos por intereses a la ganancia derivada 

de la enajenación de t.1 t.ulr:•s de crédi t.c..o cuyo plazo de 

vencirnientc• sea mayor de 3 meses". 

· De lo anter 1or se deduce gue las. ganancias provenientes de 

las variac1i:.ines de precios del •:Jro y plta son e:·~entcis del 

Impuesto sobre la Renta, ya que no se trata de intereses 

devengados sino de ganancias de capital. 

2) LEY DEL IMPUESTO AL VALOR AGREGADO 

Por otra parte, por lo que se refiere a la Ley del Irnpuestc• 

al Valor Agregado, el Articulo 9, Fracción IV establece que: 

No se pagara IVA en la enajenación de los bienes como "moneda 

nacional y moneda extranjera, asi como la~ piezas de ciro y plat.a 

que hubieran t.enido tal caracter y las piezas denominadas onza 

t.rc1y". 

También seP'íalará en la Fracción VII que trat.ando:::,e de 

doc.umentos pendier1l:.~s dt:: 

excepción de Co::rtificado:..•s de Depós1tc1 de bines~ s-iempt-e cn.J~ la 

er1ajenaci6n de dichos bienes no esté C•bl i9ado::• a pagar este 

impuesto~ se exceptúa del pago del IVA. 
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Es decir, lc.s titulo~ der-ivados del c•ro y la plata se 

encuentran e>~entos de pagar el IVA por tratarse de t.itulos 

representativos de biene$ ne• s1.det.os. a tal impuesto. 
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PROCüDIM!llNTO PARA MANUJAR OPEHACIONliS CON El. MOPA 

·----------------------- -----.---·----------· --··-· 
DBSCRJPCION llE l.A ACTJVlllAll lltll llAll Qllt: l.'A IWAl.I ZA 

1-------------------------1----------------·- ·-· . 
1º Introduce clave 

ol sistema. 

2º o frece postura!:> 
el cuso. 

üe scguriJad 

Je compra o 

PLI 1 a 

ven la 

l•Jl l i·a r 

::.ci:(111 
llpcrador lle Cusa <le Uol ::.a 11(1 
mero 1. -

¡_ __________________ ----·-· --··-------------· . -· ·------

3°,Ci~rra la n1Jcra~i6n. Opt:rtHl01· Cu::.a Je Ulllsu 11úm.l 

4° Registra y graba en su urcl1ivo <le 6rllc
nes la opcrnci6n realizada. 

Sº Notifica u instituciones involucrndu!i a 
través del teleproceso. 

6º Rc~ist1·u lus opcrncioncs para l lcvar i.:o!.!. 
trol adccuaJo y vigil11r su dcsu1·rollo. 

7° Hfcctúa Ja liquiJac.:.i6n.u tr.:1\'ls tic :u.:v." 

Uº Liquida e infor111u ul INUi!VAJ,. 

llt>ls11 Moxica110 Je Vulu1·c~. 

Uolsa Mcxji;a11a Jo Vul1Jrc~. 

lNllliVAI .. 9° Compensa operucioncs lV:llorcs). L-----------------------------------·-------------
• El Mercado Secundario 



h\UU:llJMJJ.tiJU l'4\l<J~ ,.L\,~l.:.JiJl \.ll'l~ltl\LlllNI:!.> CON l~I. MOPA 

.---------¡-------- - -
CASA llll lllll.SA NllM. l CASA llli llOl.SA NllM. Z 11111.}iA ~lliX IC"!\rt\ 111: 

\'J\1J1Ut::l 
O ~11 :,10N NJ\CION:\I 

f"; VAi Olll.~i 1----------1-----------r----------------- ----------- ------ --· 

Ofrece po~t.!..!. 
1·a.::;. 

lk:<1Jí:w 1uo· 
Cierra la i----.---1l.'c:>o up,.·1ut1 
opcr11ci6n vo. -

Not 1 fiL.:;t a 
111•.¡ 1 l lh' IUth··· 

lflVOltrt.:t·.1.!.1:,. 

HfccL(ia J iquh.luc ióu 
u l n1vés de.: lu UMV. 

Ail111ini~·tn1 )' 
com¡H.m~.a op~~ 
rm.:iom·~ )' -
litfui1lu. 

---·-···- --·-·-·--·--
JNflJ\'AI. 

- ·-·---·-~···-----

---·------------'------,__ _____ ¡ ________________ _ 



IV.- CONCLUSIONES V RECOMENDACIONES 

1 a opf~t-<)t·. i vi rlild d~· 1 n~ 1t1t~f • 1 e•;; dent.r·o c1r.,. 1 ~ nol ;;t1 l lt-:>~ i 1.: c'HI~ de 

Vdlores ht.'!I sitio genf?'ralmP.nt:e red11cida, debido ;..J desc:onocJmiento 

qwao eHiste «:'ntre los individuos qtie participan dentro del Hercodr.t 

de Valores. El prlnc:Jpal problema es el m.,nejo fisJcrJ de tos 

C~ntenarlos y Onzas Troy de Plat:a en cuanto a i::.u l'!Ut.entifJcación, 

;:tJ 1nacen-"mf ente y seg11r-J déld. Asl como J as costumbrl'!s del i nversi onf sta 

.'11 pr""fPaR; r atesr.ir<w monedns cle Onzas t.roy de Plata y Ct;:ontenari O!'i 

"Eo'Z dP. CP.pl ~tas. Esto h.i\ ocasi on.:tdo QllP el personal de 1 ~"\S Ca,;;as d~ 

R(.)lsa .'.IConseje .111 invr.rrsionii:;tA que compr~ "-llh mPtalPS fic;ff:.ciR 1-t'!'i. 

f;oc:it.."'d•'JriP.::r. Nc'c:icm<JJes d~ r.rt'<dito Ch .. N.C) y/o a c • .1mbi.:"r la otra 

10.1 JpvP.r">iunlst,~-=. q11e se dodlcan ·" la. compr.=t y vent .. ·I~ u,,~t-~lP·i 

f;~icof> l'?11 J.11~ i::;.N.r.. pfi;:>rden tiempo ill Formt1r"'~P., .:tsi 111ic;mo arr-iesgan 

inversi1Jrlista<3 q1Je: µrP.-fít,,>r~n guard.:ir c;.11 metal ~n Ja s.N.r.. 

incr~mentando slls costos por el cilmacenamJento y seguros. 

l.o anterior mP. 1 levo a proponer das nuevos inf.tr11mP.ntos qu~ cotir:P.n en 

BOJ-5.J., los f:t1:Jles ~)giJl:?;,trán la ~ct1tdl mt. ... ctJrdr.°"' opr;ar;¡ttiv~ en el .RAlón 

r1~ R~mates. en 1 o re+e1-ent.e al mercado de metal e6, i=omentanrio a<;;~ 1 a 

c:nnfl~n2.;11 del lnvPr~ioni'?'ót~, inr.r-:-mt"ntanrio 1-~ lfq11{rfez y 1~ ser,i1wid.-.. d. 

Por otro lAdo estoc; dehen ."Jpoy<>r .. al Pacta dFO> F'sl ,..!Jil id.1d y r.rP.cimi,.ant,n 

Fconi'Jmi co lPE'i.E'> en cuanto a b."lJr.tr-s 
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La inflac1ót1 

El 9a~t.1;:i p1'..4bl ice• 

La de1..1da interna 

La fuga de capitales 

El crecimient.c• de la ofet·ta rnonet.ari a 

La especulación con el dólar 

Y p1'.)r otro lado aprovechar las fluctuaciones del precio 

del Oro y la Plata. 

Si se ve como r..m gasto del Gobierno la extracción del metal y 

elaboración de las monedas, seria mas conveniente gL1e una parte 

de e-cos;. gastos se puedan compensar con el ahc•rt·o del pago de 

intereses que podrian oi::asionar lo:;, CETES Y BONDES. 

Ya gw=: en la medida que el Banco de México erni t.e un CETE pone 

en circL~lación un billete, con el Orobc•r10 y Platabono se limita 

ésto, además gue genera un empleo directo por lo menos en la 

elaboración de moneda$, asi corno tambien coadyuva al Banco de 

México a controlar y a provisinar las monedas. 

Los Orobonos y F'latabonos estarán respaldadas por centenarios 

y onzas troy de fisicarnente identificables. El 

ir1vers1onista que tenga la emisión que vaya a final izar y nc1 de 

aviso por escritc• tres dias habites antes del vencimiento~ el 

Gobierno Federal dará por asentado que dicha emisión vencerá 

hasta los 12 meses siguiente'.3 y asi sucesiva.ment.e. Al ser 

entregado!'. los centenarioz; y onzas t.rc•Y de plata en le.$ S.N.C. 

éstos no deberán estar rayado-:z ni rnaltrat~dos. 



Cc•mo los instrumentos cotizaran en un sólo rnercadc1 de la 

B.M.V. tendrán liquidez y as! el mejor postor Podré. vender o 

comprar los in~trLunentos con mayor rapidez. Si por alguna ca1,,~sa 

no se lograran vender estos it"l'.3brurnentos en el Mercado Secundario 

serla necesario ·.:iue el inversic1nista esperara el vo:ncirnient.o para 

que le entreguen sus monedas y p•::isteriorment.e venderlas en un 

Banco c.• entr-e particuletre~~. 

Cada e111is1ón de est.•:•s jnstrwnentos dejará de cotizar en Bolsa 

una vez hayan recibido lo$ inversic•nistas el metal 

fisicamente. 

Con el simple hecho de comprar en bolsa dentro del mercado 

secundario la emisión de Orobonos. y/o Platabc•nos quta estén 

prO>,imos a vencer,. los inversionistas podrán obtener cent.enarios 

y onzas troy de plata. 

Los Orobonos y Plata.bonos no se Podrán exportar, aunque 

p..:.~dria e){istir la pos.itd 1 idad de que cuando el precie• del metal 

esté alto, permita el Gobierno Federal exportarlo por conducto 

del Banco de México (plata ~micament.e), t'lO debemos t-egalar 

nuestras reservas a baJos. precic•s para beneficiar a otros paises,. 

lo~ cuales utilizan la plata corno metal béisico y no como.metal 

preciosc•. 

Por otrc• lado,. en l•:> referente a las operaciones de Orobonos 

y Platabonos en forma alttornat1zada tenemos qL4e si las Casas de 

Bolsa utilizaran s•-~s. terminales M.V.A. 2000~ las cuales a~n no 

hán sido i:!provechadas para lci compra-venta de instrumentos 

bunr.atiles, creariar1 Lm ºMercado Secundario Automatizado de 
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que con ;z..:.10 teclear puede el OF•t::!rador a 1.it.c•matj zado 

En cambio en fc•rma normal tri ang•.•l ac i ~~·n del 

Adem~z se ahorrarían 

papeles. 

Por· lo tanto las opera•::iones de orobc1nos Y platábonc•s se 

1 leYciran a cabo en dc•s forma:;.: 

1.. El ~.alón de remates de .la B.M.V. (homl:we-hombre) • 

...:... Por meúio de la M.V.A 2000 <hornt1re-máq1..üna>, ést.:.e Ultimo 

~.e ter1drá que ll~var a cabe· cCJn un respalde•. Actualmer1te 

en la B.M.V. tienen otro sist.ema (TANDEM> que esta sin 

aprovec:hár el cual podria servit• corno s•:•pc.•rte del M.V.A. 

2000 en cas•:• ·=11.re se cayera el sist.ema. Si no e'dst.e un 

zoporte para las operaciones a1.~tornatizadas no se deberán 

llevar a cabe• la~ operacione..c a1.it.ornat-izadas, por·=11.~e Pl~ede 

caer o subir el precio inesperadamente al no haber 1..~n 

deberá per·m1tir que se cotize i.:micarnente· en el salón de 

remate~~. 

Los orobcir1c1~ y platabon•:•s. q1...ie .~.al.gan en ::.1..~ emisión primaria 

para ccitizar- en el salón de re1nates no -:º~ p•:11Jrán cc•t.iz..nt· 

aut.omat.izadaroent_.e y pcir otn:•, la emisión pt·imar1d '=1'-~e salya para 
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operar en el mercado automatizado no podrá ccit.izar o::n el salón de 

remates a menos ql1e no este operando el M.V.A 2000 y el soporte. 

Por ~~ltimo en el dado caso que el sistema al1tomatizadc• se 

descomponga más de dos veces, entonces no se debera operar en 

forma al.~tornatizada. 

El Gobierno F&deral al c•bservar los movimientos de ofet·ta y 

dernanda de los orobc•nos y platabonos, podré. estar mejor preparadc• 

para extraer, demandar y atesorar oro y plat.a si se reqtüere. No 

debemos esperarnos a. que los metales ::.uban de precio par·a qt,e el 

Gobierno Federal emita més monedas de oro y plata, y 

post..eriormente los mexicanos puedan obtener ganancias. 

En caso de que exista una demanda exr:es.iva de conversión de 

Orobonos y Platabonos a metal acuP'iado, esto provocarla tw1 

at.esorarnier1t.o mayor en la población lo cual no limitarla la 

confianza en el valcir de estos in5t.rumentos en el pais. 

Actualmente es r1ecesario hacer lo de hace 36 af'"ios, Septiembre 

de 1951, cuando ze deprimio internacionalmente el precio de la Plata, 

el cual afectaba seriamente a nuestro pais. Enrarecer la 

(=>dst.12ncia del met.al y reducir la ciferta internacic•nal, acuf"íando 

nuevas monedas ele Plata, ahora con a1yuda de los Orobot"los y 

Platabonos, se podria el cual facilitaría st~ 

atesoramiento a la poblac:ióh mexicana y . dar confianza y_ d~s:arro 

llo al· pais; 
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BOLSA MEXICANA CE VliLOr.ES S.A. OE C.V. 

MERCADO Df OROBOflOS, PLATAOONOS AUTúMATIZAUú 
M"JPA 

1 • CDNSUL TA DEL tlENU PR l tlC 1 P~tL. • • • • • • •• • • • • • • • • • • • • • •• • • • • • • • • • C l 

:z. TRÁNSACCIONES ••••••••• •. • • • • • • • •. • • • • • • • • • • • • • • • • • ~ • • • • • • • • • [ l 

3 .. CONSULTA DE POSTURAS POR CASA OE Ftrn.sn ........... - • - ........ [ l 

4. CONSULTA DE F'OGTIJRAS DE OFEr.nr.1or1Es Lll:. PILO ••••••••••••••••• e J 

~. CIERRE DE OPERACICJUES POR CASA OE' BOLS~1 ••••• , •••••• , •••••••• C l 

6°' CONSULTA DE POSTURAS CANCELADAS ••••••••••••••••••• , ••••••••• C J 

BOLSA tlEXICAt-.IA DE VALUl-ll:.!i Et.ti. U!=: C.V. 

MERCADO DE OROBOUOS, i•l.f.111.t~u11us AUTOMATIZADO 
·P.'.vPA 

HORA ??a?? FECHA ??/??/?? 

TRANSACCIONES 

C/V T .V E't1J60RA SERIE VOLUMEN PRECIO 

? ? ??????? ????? ????????? ?????? 

CANCELAR FOLIO MODIFICAR FOL 10 

?? ??????? .?? ??????? 

VJGENCIA PICO 

? 

CONF JRMAC 1 ON 

'?? 



BOLSA MEXICANA DE (ll'\LORE6 S.A, DE C.v. 

MERCADO DE ORODONOS, PLATA60NOS AUTOMATIZADO 
MOPA 

tlORA 771 ?7 FECHA "!?1?71?? 

CONSULTA DE POBTURAS POR BELECCJON DE EMISORA 

Ettl60RA 77777?7 SERIE 777?7 

VENTAS COHPRAS 

FÍ:>t...JO HORA e.BOLSA T.V VOLUMEN f'ffEC. V FOLIO llORA C.llOLSA r.v VOLUHEN PflEC. V 

7777777 7777 777?7?? ? 7777?7? ?"P7? 7 7777777 77?7 ?">????':' ? ?">777?7 77?7? 7 

TRANSACCIONES 

C/V T,V E"JSORA SERIE VOLUMEN f'HEl!IU 

7 ? ?7777?7 77777 ???7777?7 ?77??? 

CANCELAR FOLJD MODIFICAR FOl.10 

?? 7777777 

Vl[;t"HC!IA PICO 

77 

CutlFIRHACJOI~ ., 

DOLSA '1EX1CAt4A DE v111.am::d.&.n. DE c.v. 

MERCADO DE OR0D01106, l•LATADOllOS A'110MATIZAOO 
MOPll 

CIERRE'.~ OPERACIONES POR CASA DE ~OLSA 

~BA ~ BOLSA -7777777 

FOl.ID HOAA e.BOLSA CIV r.v EMISORA SERIE VOlUl1EN PREC. PIC:O 

7?7777 .??71.7?7?n? ? ? 11nrr1 "?'":'?n nnn1 ~·rn? 7777· 



BOLSA MEXICANA DE VALORES S.A. DE C.V. 

MERCADO DE OROBONOS, PLATABONOS AUTOMATIZADO 

MOPA 

HORA 771 7? FECHA ?7177/?7 

CONSUL. TA DE POSTURAS CANCELADAS 

FOLJO HORA C.BCX.SA C/V T.V ENJSDRA SERIE VOLUHEN PREC. PICO 

??7777 777? ??????? ? ? ?77???? 777"? 7777"7? ????? ?77? 
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