
~~' 
Uiivel'Jlcf ac/ Áuló11.on1a e/e t;;,1.ac/afajara 1J.() 
INCORPORADA A LA UNIVERSIDAD NACIONAL AUTONOMA DE MEXICO 

ESCUELA DE ADMINISTRACION, CONTABILIDAD Y 

ECONOMIA. 

TESIS CON 
FALLA iK ORIGEN 

" MERCADO DE DINERO Y LA DISPOSICION DEL 
INVERSIONISTA. " 

SEMINARIO DE INVESTIGACION 

QUE PARA OBTENER EL TITULO DE: 

LICENCIADO EN CONTADURIA 

PRESF.NTA 

MARIA LUISA VALENCIA BETANCOURT 
GUADALAJARA, JAL. D"CIEMBRE DE 1988 



 

UNAM – Dirección General de Bibliotecas 

Tesis Digitales 

Restricciones de uso 
  

DERECHOS RESERVADOS © 

PROHIBIDA SU REPRODUCCIÓN TOTAL O PARCIAL 
  

Todo el material contenido en esta tesis esta protegido por la Ley Federal 
del Derecho de Autor (LFDA) de los Estados Unidos Mexicanos (México). 

El uso de imágenes, fragmentos de videos, y demás material que sea 
objeto de protección de los derechos de autor, será exclusivamente para 
fines educativos e informativos y deberá citar la fuente donde la obtuvo 
mencionando el autor o autores. Cualquier uso distinto como el lucro, 
reproducción, edición o modificación, será perseguido y sancionado por el 
respectivo titular de los Derechos de Autor. 

 

  

 



INDIOS 

.1.- LI!fEA DE '?CEM?Q, (ilt'E3:ES S[t.l?LE Y COMPUESt'<t 

lol Introducción 

1..2 Interé's 

l. 3 Diagrama de Plujo 

........................... ..L 

.............................. 1 

............................. 1 

1.4 Tasa N'ominal .Y tasa Efectiva •••.••••••••••••••••••• 49 

2,- ?RIHCf?lOS nE [ií'rt~.'.i[(J:V 

2.1 Técnicr:i.s de Evaluación de ?ro·rectos de Inversión ••••• s 

2.1.1 Primer :1dtodo de ?er!odo de Recu~eración, •4••••l.1.. 

2.1.2 M'todo de Tasa de Rendi'l'liento Contable •• ,., ...... J'I 

2.1.3 !1!é't ido de Valor. Presente Neto ••••••••••••••••••.•• "' 

2.1,4 Tasa Interna de ~endi:niento, ........................ .ll 

3·- trnrr.AClílif DEL ~.TEDIO 9tlR.>ArtL 

),l. Sistema Pinanciero 

4, - tlAACO tEr.A.L 

4.1 Sistema Pinnnciero 

..•....••...••..••.•••••.••••. .u 

••••••••••••••••••• : ••••••••• :l."I 

a) Generalidades del Si.ste•na Fi1anciero Mexicano ••••••••• ~,. 

b) De.finición del !'IT~rcado de Val'Jres ••••••••••••••••••• .u 
o) Det'inición del :.ieroado de Diner~ ... , ............... ,.ia 

d) Def'inición del ~~arcado de Car,itales , ••• , •.• , ...... .ta 

e) Mercado ?rimario ........................... .:.a 
.f) Mercado Secuandario . . . . . . . . . . . . . . . ....... ~., 
Historia de la Re13'Ulaci5n Bur1'llÍtil. Mexicana , ••••••••• .lo 

Ley De ~epcado de Valores: ............................•• 
"4. 3.1 Conceptos :Jdsicos •••••••••••••••••••• - • • • •• "(0 

4,3.2 F.l. Registro Yaci'Jnal de '/alares e Intermediarios 'U... 

4.J.3 Casas de Bolsa 

4,3,4 3olsa de Valores 

............................. "11 

• • • • • • • • • • • • •• • • .. • • • • •• •• • •• 'i.t. 

4,3,5 

4.J.6 

Comtsión N'ad.o:lal. de Valores • • • • • • • • • • • • • • • •• • "Q 

De las Instituciones 9ara el De.,dsito de Val.ores. '1't 



4.3.7 Procedimiento ~gra ~r~teger los intereses del 

~d lico inversioni~ta. . .................... .,, 
Ley de Sociedades de Inv~rsi5n. . ...................... ~' 

tl.J:RCADO :16 Df:tE:li) "I STl'.i i'flHC[ct~ES 

Def.1.ncidn. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .. . . . . . 
3u o:-igen y dessrrol!.o en :.i~xico. ..................... 
orertas y Demandas del Dinero Dentro del Siste'718., ••.• 

?inanciero :.~exicano. 

• • ,, 
so 

5.4 El Dinero como un bien comun. , ••••• , •••••••• , •••••.•• ~8" 

5 • .5 ~.~erc'ldos Priinnrii;>s y :;ecunJ.9.rios, •••••.• , ••• , •••••••• .;i.a 

5.6 Mercado Burs1til v Extrabursd'.til. • ••••• ,, .... ,, , •••••• c;..:i,. 

COUCLU.'.itor:1:s ............... . . . . . . . . ................ .. 
. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . ,. 



., liitlEA DE 

r 
ti 

CONTEllDOs 

l.l Introducción 

l.2 InteÍ-lfs 

TIEM?O 

t' 
E 

R 

r 
M 

? 

y 

l. 3 Diagramo. de P'lu.jo 

E 
3 

" 

1.4 Tasa N'ominal y 'I'asa Et'ectiva. 

OBJ"S'!' IVO s 

Al término de la u.rtidad el lector; 

a).- Comor~nderd la 1~nortancia rela~iva del tiemno 

eo !'unción del dinero. 

b) .- Di!'erenciará la tasa ~lomino.l •r la Tasa Efectiva. 
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i.i x~rROD~CCION 

Debido a 1oe cambios en 1os niveles generales de 

~redios. es importante determinar el valor del dinero en 

tunc16n d~l tiempo, es decir, cualquier suma de dinero 

oierde su ooder adquisitivo por e1 erecto inf'lacionario, 

de aqu! que a lo largo del timepo no tenga igual 

equ1va.1encia. 

Por tanto t el concepto de intoráe interviene en 

el sentido de contrarrestar dichos cambios en loo nive­

les generales de ~rec~os. 

El. inter~s ouede ser stm9le o eupueato. en ln ordc­

tica general.mente se •Jo.era. sobre un interés compuesto, 9or 

lo que eo el desarrollo de este trabajo me ratertr6 a1 in­

terés comnueeto a menos que manifieste lo contrario. 

l..2 IN'l'ERES 

Derinicidn de interés Simnle 

Consiste en el ~areo ~or concepto del inte­

rés (rendimiento) sobre la coantidsd nrinclpal, ein que 

exista ncumtll.~ddn de1 mismo. 

Defi~ici&n de Inter~s comnuesto 

Es el cargo ~or concento do inter4s(rend1-

mietno caoital.izado) sobre la cantidad prinoioal. acu.mu.J.a­

da, ituls cualquier interáa generado. 

l. 3 DJAClWar<S JJS l'«t!LO 

Dentro de la definic6n do inter's comcuesto se inclu­

ye una variedad de !"formulas. 
Propongo en ~ri•er término el si~iente diagrama de 

t"l.ujo a trav'e del tismoo, en el cuo.l. intervienen tan 

:l. 



edlo dos cantidades en función del tiem90 trascurrido, 

afectadas por loa cambios en el nivel general de orc~oa. 

I.-

P'= 

Del cual. se derivan i------1r,. 
• P= ?(L+i) / 

,' ,• . -·········-, 

r .. ~ 1 
' F 

las 2 orimeras f&rmul.as: 

r. 
T 
F 

P= o:>reeente 

i= interés 

N= Períodos 

i Año 

2 Año 

3 Año 

P... P+Pi P(1+i) 

P= P(l+i) 2 

P'= P(1+1)3 •¡ 

N(ailos) 4 P' ª P(i+i)' 

''Ha1lar ©cuando se conoce@1• 

II.- "Hallar® cuando se conoce(!)• 

Si conocemos P en función de P, ahora basta 

encontrar el rec!Qroco de la tasa comouesta. 

Luego entonces: 

P.. P(l+i)N 

RECIPROCO_l_ 
P' P(i+i) 

P(1+1)Na P' ... -··--------··-··-·i 
... p p ... 

/ (hÜ H / 
-·-···---·-·-····· 



En segundo t6rmino pro~Jngo un segundo diagrama de t"l.ujo 

a través de1 timm90, en ei cual intervienen 3 ca.~tidades 

ei valor preso~te (P), ol valor futuro (F), las cual.ea pudi-

; moa observar su co~ortamiento en las 2 primeras f6rmulaa; 

?ero ahora se incluye un tercer elemento: 

Anualidades (A) las cuales se refieren n sex:!Os 

unifo:nnes tanto de~6sitos como retiros. 

Dentro de 1as anualidades es muy importante hacer no­

tar que siempre (A) tendrá lugar en u.n ~eríodo ?Osterior a 

(P) y además (A) 9odrá tener lugar en la misma fecha de (F). 

Es~e ~árrafo lo i1ustraremos n continuaci6n1 

í ~ ¡; 
' • p 

SIMBOLOGIA; 

P.... Presente 

h !'uturo 

L~ ? 
1 .,, 

N(_~~{~~j • 

A- Anualidade3 (Do~dsitos, retiros) 

i= Intereses 

ilr:1 tieriodos 

~.- Hallar~cuando se conoce~ 

,.F 

1 .. 
A 

• 
t 

! 
p 

3 

l ¡ 
1 

1 

1 
i 
! 



l.. Afio P= A 

2. Afio F= A+Ai - A(l.+i) 

3. Afio F= A(l+i) 2 

N (ai'l.oe)= F= A+A(l+i)+A(l+i) 2+ •••••••••• A(l+i)N 

Luego entonces, la anterior serio geomdtrica se 

de Simplificar como sigue: 

~X• XN l 
(SERIE GEOMETRICA) 

X l 

Lxa (l+i)N - l. 
;r+1-;r 

F= A[ (l.+~)N-11 

li.- '
1
Bal.lar ~~i:~~º- ~º- ~~~o.c_e_@, 

/P.. A [(l+i)N-11 / 
.' i. J: 

-:..__ ----~ 

II.- '1hal.l.ar@cuadno se conoce@ 

oue-

Se encuentra al erectuar el recí~roco de hal.lar P 

cuqndo se conoce A; 

p.. A l (l+f) 11_¡ ] 

,,r • - - - - - - - - - - - ¡ 
RECIPRocq'Ao. p [ i 1 ,' 

,' L c1+1>il_1 J ,'' ¡_ ______________ .¡ 



l.l.1.- "ffal.l.ar(E} cuando se conoce@ 

iv.-

Para definir esta ~6nnula, vamos asustituir: 

l'=P(1+i) 1' 

?= A (l+i)N-1 
i 

De tal manera q~e entonces obtenemos 

lo siguiente; 

. 

p 

' ,' 'p 

,_ - -

De tal manera, que entonces obtenemos lo sie;uentei 

"hallar @cun:ido se conoce © 

ce A. 

Sería el rec~roco de hallar ? cuando se cono-

A [(1+i)
11-iJ 

1(1+1>" 

RECIPROCO 

5 



l..4 t'ASA UOMDIAL Y TASA EPEC'l'IYA 

CU'I'orlfsi corwn•..1esto.-

CapitaJ.ización de intereses: caundo el inter~s coin­

puesto se reriere a caoitaliznci&n ?or oer!odos inferio­

res de un affo, entonces existe u~a diferencia de inte­

rlfs efectivo y nominal. 

En el entendido de que para un ,er!odo de caoital1-

zac16n anual, el interés nominal y efectivo son iguales. 

De aquí que al (;fl'ERES HOr.JfffAL lo defina, como un 

interés anual. o anual.izado, sin que se refiera a cn~i­

talizaci&n o reinverst&n oor ~er!odos ma~ cortos. 

Y el i~ier6s efec~lYa como un interes a.nu6l. con 

caQital.izaci&n a su vez ~or ~er!odos más cortos. De 

tal ~anera que oresento oara dil.ucidar su aol.icacióq: 

lo siguiente: 

e :a ( l.+ r/M)r.t -1 

e= inter6s erectivo 

r= interlfs nominal. 

© G..>- TlltMt&oTlll!. 

~1= Número de ~eriodos de CB?italizaciSn de 

intereses. 

• 

'' 1 
'' '' ¡ 1 

I, 

1 i 
11 

¡ 1 
1 f 
¡ 



• 
CCIADRO DE I!l'I'ERESES ErF.CC'IYOS 

cuando ,.,. 5:' 

canitalización INTERES EPECTIVO 

ME'.fSUAL •=(l+.05/12) 12-1 5.u:< 

TRIMESTRAL •=(l+.05/4)4-1 5.09:' 

.3'EMES'l'RAL ª"'(l+.05/2) 2-1 5.06,C 

A!l'JAL •=(l+.05/1>1-1 5.00,C 
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2.1 T6cnicas de Evnluaci~n de ?royectQS de Inv~rsión. 

2.1.l. Pri!l'er Método de ?er!?do de Recu')er'lci6n. 

2.1.2 Mét·,do de Tasa de Rend!miento é:on.tai:Jle. 

2.1.3 Método de 'h•1lor ?resente Neto. 

1.1.4 Taaa Interna de Re·1di:nie :to. 

oB.r::.:·:oIV01 

Al. tér;rd.rto de la unidad el Lector1 

a).- ~odrá seieccionnr el .nét-,do cnds c·1nvenif!nte .,ara. 

c·1a1qui<>r 11roorecto de Inve-rs16n. 

b) .- Será ca.,nz de ern"lrender un "'e-0·1ecto de Inversión 

desoues de r~aiizar su ~valua~i6n. 



~.~ l'EC!N[CAS DE E'IALtJl\ClO!t DE PHO'IECl'OS DE rrlVERS(Oll; 

Reciben otro nombre con el cual son mejor reconoci­

das, .Y es el eieuiente:"Decisionee de Inversión"(es el exce­

dente de nuestro dinero que lo pretendemos ~alocar en nle;ún 

proyecto). 

En PI~IAiliAs una inversión es wm nsignaci6n de recur­

sos que hacemos en el ~omento oreeente, con el fin de obte­

~er un beneficio futuro. Esto es una inversión a largo cla­

zo, que inc.lu,ye ries.l!o e incertidumbre, además no "JOc'!emoe 

anular el efecto inflacionario que estarnos teniendo, alo 

lnrgo de este cao!tuJ.o incluir~ al¡;runoe ejem9los con el fin 

de ilustrar - El. oor1u' es ryreferible una determinada inver­

sión que otra en cueetíún-. 

Ea muy importante tomar en considernción las tasas 

de interds y de descue·;.to que se ofrecen en las diferentes 

alternativas, !'ara que la que eli.iamos sea la rruís e.fectiva 

y el nivel de nuestra inversi&n se eleve al mdximo. 

- riQQ de ~ectsiones 

1.- Construir una fábrica. 

2.- Exoansi&n de una ..,la:ita. 

3-- Lan..-ar un. nuevo ~reducto. 

4.- Com"'rar o rentar equi!]O. 

5.- Comprar una emoresa en ooeraci&n. 

- Decisiones Er'"'neas-

a).- A Corto ?lazo; un cliente que se e~cuentre insol~e~te,lo 

cual nos afecta directa•r.ente a resultados. 

b).- ~Largo Plazo; Una inversi&n de 5'000(millo~es) en construir 

una .fdbrica, y a causa de una a~ertura comer-

8 



cial nuestros costos se incrementan. 

- Claa!Eicaci&n de Pr~7ect~s de tnversi6n-

+Obli,crntorios: ~os obligan a realizarla ~ara disminuir el P.ra­

do de contaminaci6n del Y.edio Ambiente. 

+Inversiones no Lucrativas: Se llevan a cabo cara el bienestar 

soc!al.(camoo de~ortivo) 

+?royectos de Reemolnzo: !'ios encontra:nos una máquina que su.,era 

en ericie~cin a la tenem•s en la actua­

lidad. 

+ Pro•rectos de Ex-nansidn 1 La Emoresa 11uiere am~liar lo. ve:-ita de 

sus oroductos ~or medio de sucursales. 

+Mutuamente Excluyentes: Al ootar "ºr un oroyecto de inversiSn 

es indudable que tuvimos que eliminar ~tro. 

+Comule:11Antarios1 La adquieicidn do un com~utador '1Ue nos ayude 

a la eEtcie 1cia de nuestra maquinaria ya insta­

lada. 

+Inyepsiones cuva rentabilidad es dificil de T.edir: 

becas a e.1ecutivoe. 

De lo anterior obtenemos ~ue en el rem~l~zo actua~oe 

con una certeza, mientras que en la medicidn de la e:xpane~6n~ 

existe incerr.tdurnbre "ºr •'l,Ue no se tienen los ete.11entos 'Jara 

enrt!'entar la com"Oe'tencia :¡ otr'}s factores que n·)S afectun oor 

ester determinados en el futuro. 

Los grandes ~r~rect~e •e Inverst1~ sureen desde loa dis­

tintos niveles jer~rqu.icos: 

.Uercadotecnia: Incre'llentar la :>la·:ta nara col.•lC9r un :nayor ':lÚ­

mero de ?reductos en el mercado • 

• Produccidn: SUstit 1ir nuestra maquinaria ~or una rmís eficQz 

.Y con menor '"lreci·'· 

q 



Contrslor!a: El. deseo de adq ·irir un equioo de c6m9uto, el 

c•..1.al facilite l'l.S O'leracio~es y 9.l menor tiempo • 

• r.Prencia ~eneral: Bl exceso de dinero lo oretenden ocu~ar en 

la apertura d~ una s·.tccl.rsal • 

• nccionist::-.s; a')oyo.r 1:1s decisiones de la Al.ta Gerencia. 

Los ,rovectos deben ir 3cordes con el medio ambie~te, es 

dectr, las emoresas ~o deben quedar inrnunes a lo que acontece 

en la ?Ol.Ítica econ6mica, en la actualidad la ma·1or!a de las 

cer¡uenas industrias no tratan de a:'lloliarse sino lograr .?obre­

vivir y sacnr a1elante las ac~ividades ooer3cionales mante­

niendo loe ~ostos de ,rod:J.cdó'n controlados. 

Pero una cosa es muy.cierta, tas emoreeas que no invier­

ten oara loe;rür su consolidaci;n y ex~ansi6n ?ierden comoe­

tencia y queden a~inorar lea utilidades • 

...,,.edi.cL6ra de li>s ?r~yecf,_,s de .lnvror!li.ón-

?ara decid.ir so .'re una inversi6n, ae debe t:>!!lar en ~uent::\ 

su flEC:tPF.:a'A9ILCDA.1J. ( El tiem'lo que transcurre "'lBra q•1e ob­

ten~moa el dinero •1ue a~ortamos en ta. i:iversi6n). 

flE·trAJIJ.CllAD.-( El dinero '1'..le obte!lemos uor realiz"lr di­

cha invers16n y se su:na a nuestro ca.,ital inicial). 

RAcca·11..:.JrE:lra nF.L CA?IrAJ.: Dentro de una inversi6n, es 

necesario f'ina.nciarn.os, ''ª riue el ca~ital :>ro,io re'lresenta 

un costo 'Tlás <:'levado 1ue el n.1e11.o( un 3anco), esto es f!Ue 

es necesario o.lcanznr un a-,a,'!..anca.mie:-ito 6'ltimo e:i el -~ual 

dis>Jongamos de dinero n.1eno "'Jara log8'8.r nuestros máximos 

rendimientos. Pero c~n la condici6n de que no oerdamos li­

quidez, contar oon •...t..'"l mínimo de rO?curs?s .,ro?ios -,ara hacer-

les frente a las contigencias que se 'luedan .,resentar. 

... 
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Para mejorar el oroceso de Inv~rsion, es necesario 

q•.te so real Lee !.!.na bue~a inversidn, oor medio de la cual se 

i~cremente el nivel o~erativo de ?roducci&n ~ar~ ooder ofre­

cer mejores bienes y s@rvicios. 

Simu.l.táneame~te con la 6ntima inversión, existe 

d1Versificnci6n de emoleos, con la r~mu~eracidn obtenida 

aumenta la caoac·iUad de com11ra. 

" 



i-:'ay oue tomar en cuenta '1'.le una dec tsión de inversión se 

reali::a de acuerdo a su R.ECllPl:!?A3CLl::IAD ., RE:f1'ARILDU\.D: 

A continuación enunciar' 4 m'todos ~ara La eva.luaci6n 

de ,roycctos de inversión: los 2 orimeros-.!12..... consideran el va­

lor del dinero en.el tiempo: L.- ?eríodo de Recuperación. 

2.- Tasa de Re~d1m1ento ~o~table 

Loa sigu1entea__:ll.. c~na1deran el VRl>r d~l din~ro en 

el tiernoor 3.- Valor Presente ileto. 

4.- Tasa Interna de Rendimiento. 

El dinero o1arde poder Adquisitivo a través del tiern-

70, QOr lo c'.lgl. se pref'iere el dinero actual. 

Dentro de este m'todo nos interesa el. número de a~os 

iara reou~erar la rnvers16n !nidal o sea el tiemco que va 

ha tardar el dinero en regresar de manera nominal. 

+ Los f"lujoe de ef'eotivo( El dinero que entra a una empre­

sa, ~enos lo que ef'ect1Wl.mente sale) 

+ Utilidad ~leta( Es lo que noe arra.jan los Edos. Financie­

ros, dentro de las ve ·.tas se incluven to­

das, aúnquo se ~alla.n o no racuperado y los 

Gtos. Per!odicos). 

::jeinolo: 

Una utilidad ~eta de 50'000(m1llones) se queda invaria­

olemente en la. estr:i.ot·.1ra f'inanoiera.; Mie ~tras que el exce­

so de !'lujos de ef'eotivo, se invierte en terrenos, esto es 

en pro;~eotos dentro o fuera da el ta. 

La UT:tJ.IDAD fR1'Ar Se utilizi=- t!ni·:amente !'afa la tasa de 

Rendi~iento aontable. 

J.OS PJ.UJfJS DE EPEr.·rrlGr Se consideran iara evaluar lar 



-Período de Recuperacidn (PR) 

-vaior ?resente ~lato (V?N) 

Tasa Interna de Rendi~iento (TIR) 

2.1.1 :i:. .. ~·E_~-~.ri? 
-?ER[1lD() DE tt:r.crtPr.RAC[f);f -

1.- SU1Jongamos '"lUe un "Oro?ecto tie:ie una inv<:?rsidn incial de 

l'OOO(millones) de ~esDs y genera flujos de efectivo a­

nuales de 250'•- (<(,(millones) a lo lar.e-o de 6 e..1os. 

?.Srmüar 

?R~ Inve?"sidn In cial 
?LU-Tos Anuales Unif~rmes 1 1 000 = 4 

~ 

No considerando ol·val.:ir del din~ro en el tiemoo, den­

tro de 4 años se recuoerará el dinero inicial de inversión •• 

2.- Un ,royecto tiene una Inversión Inicial de l'OOO(millones) 

y genera fl11joe '.l:>.ual.es de la si~. manera: 

3200 

300 

400 

( mil.1.one s) 

" 

1.o.-

2 y 3 

4y 5 

.\.'to 

" 
" 

¿Cuál será ~l ~er!odo de recuoeración de la inversión 

a val.ores :iominalee si los flujos no son unif'or!lles? 

En ) años y medio, va que Jara est .':. fecha se acumu­

ló el monto de la inversión •1Uo f'.1e de l 'OOO(millo:i.es) 

).- Existen 2 oro-,ectos de Inversión y se quieren invert!r 

1'000 (millones) en uno de ellos, la recu·ernción es de 

la sig. maneras 
?aOIECl'O A ?ao-1Ecra B 

l. ""º' 100 (millo:'les) 400 (mill.ones) 

2. " 200 300 " 
).- " 300 .. 200 " 
4.- ,, 400 100 .. 
5.- " 500 .. 500 .. 

l 500 l 500 

t 
i 
1 

1 
1 
! 



El 9er!odo de recuoeraci6n de la inversi6n es a 4 años en 

los dos 'lrovectos, ":Jero se tiene ":>re!"erencia oor el ?ro•recto B, 

ya que éste ofrece .flujos de efectivo mds cercanos al monto de 

la inversi6n. 

4.- Dentro de una inversión hecha en rnnquinnria de 50?(mitlo1es) 

y 200(miltones) resoectivamente, el 'ler!od~ de recu~~rnci6n 

":Jara los 2 casos es de 4 aítos, -:>ero de acuerdo a éste r:iét·'Jdo 

( •er!át!o de recu.,eración), no t:>.na en cuenta lo ;ue le queda 

de vida útil.. 

VIDA PRODUCTIVA: ·1osotros la estimamo.! de 5 nños, oero re­

su2ta que al 3,,-A:!o existe en el merando u..,a -ná:ui·").a :iiás e­

ficiente y le. ree;n'"llazamos con lo ·.ue da ·ns 'JOr terminado su 

vida BOON'OMICA, llar :!!o =!,n'l obte':lemos un VALO'.'i DE DE~CHO. 

- 'TF.lfrl..JA 'i­

+ Sencillo de calcu.lar. 

+ Facilidad de com'lrensión. 

+ Inc~rtidumbre en ~unnto al futuro. 

+ Establecimiento de un ':>lazo máximo 'Jnra recuoerar la invers~on. 

ItT.'i'IT.'frAIAS -

:10 toma en cuenta el valor del dinero a i:ravés del tie:ioo 

Ade1•ás no nos indica lo '!Ue l.e queda de vida útil a un acti­

vo fijo. 

:n:.. :~ ~T~o~Oq:: 
METODO DE TASA DE ~E1rr•r:.1r1::rr<> CO~lrAStE 

Contemola ':lara su eveJ.uación las Utilidades ilete.s 

contaClgs, si~ tomar en ·uenta el valor del tli~~ro en ~l tiem-

90, data tasa de ren. co~t. sirve ~rincioALmente ?ara la Admón. 

del negocio. 



1.- Se evalúa un ~royecto de Inversidn de un activo fijo de­

oreciable en Línea Recta, se es~era te~ea un costo de 5'000 

(millones) y genere utilidades ~etas Anuales de: 

1.- Ai\o l 'Cl•JO {millones) 

2,y 3" 

4 y s" 
2 1 000 

3'000 " 
Dicho activo tendrá u.~ valor de desecho al t6r~i­

no de 5 a~os de )OO(~illones). 

l'ASA DE EtEiOll4JJ:;f['IJ COTl'A!'ILE: 

Pro~edio de Utilidades Lletas 

Inv. Inc. + Valor de desecho 

PUN 
~~~~~~~~~~~~~~· 2 
Inv. Inc.+Valor de desecho 

TRC = ~ ª .83 = g3~ (En base a datos contables) 

2.650 

-'IE:lt'f\JAS-

+ Simolicidad ~ara calcularse 

+ Oompara la tasa obtenida, con la que requiere la Emoresa 

+?ermita evaluar a la Admdn en Gral. ,rinci~almente a lo• eje-

cutivos. 

-llESVEifl'A íA~ 

Las Utilidades obtenidas son norninales ya que no considera el 

valor del dinP.r~ a trav6s del tiemno. 

Considera indistintamente las utilidades recibldas v nJ ior 

orden de conve~iencia econdrnica. 

Desvirtúa la informacidn al utilizar oromedioa de Utilidades 

Se basa exclusivamente en lo iue arroja~ los Edoa financieros 

y no en los t"lujos de efectivo. 



2.1.3 lr!Et'OI>CJ DE '{AJ.<)R ?ílE3&;1rE r1i:ri1 

Báte m&todo considera el valnr del dinero en el tiem;io, ?ara 

la evaluación de ?r'vectoa, ea nor eso de suma im~ortancia ha­

cer un ~ar4ntQsis en la imoortancia que re~resenta el inter~s 

comouesto (como lo habíamos il•Jetrado en el. orim~r ca.,!tulo) 

Es la cantidad ac~1mulable sobre el ca"ital debido a l:is i:i.te­

resee que devenga de acuerdo al ti'lo de caoitaliz~ci~n. 

EL VAJ...JR P:rtsE:ft'E: Eata."ldartza el ei'ecto del. tiem::>o en 

el. valor de la 'nonada, es decir las cantidades .futuras tas c•:in­

vierte en Valor ?reaente, con las que ea ~os-ibte co;n ~arar si 

invierto o no, dado ~ue los di.ferentes i'l.tt~os de efectivo, da­

da la tasa innacio.,aria los convierto en cantidades actuales 

que las resto al monto de la inversi1n Inicial. 

Si el resnl.tado es (-)negativo se rechaza, en caso 

contrario que diera (+)oositivo, se ace::>ta ¡n q'..l.e los flu.jos 

suoeran a la inversión inicial y reoreee."tta que el oro•recto ea 

viable. 

l.- La Emoresa Ai B,C, desea hacer una inversiiSn en eqai.,o 

(manejo de materiales) se estima que el e:oo. nvo. tie~e un 

valor de mercado de 100'000(millones) y reoresentará U."l aho­

rro para la em"Jresa en ma.'lo de obra ;¡ des ierdicio de materia­

les, como siB'.18 d>.1ranto los nrcSxi:nos 5 o.:los: 

:.co 

'"º 
"º 

a~µ, .la - .. .,µ,, 

- 100. 000 

~ .AJ J .. ra/. )º' J .5 ~ño ..!.I "-J~ra ·.r.JJ 

-.u. .. ;;.,OL,Ú1 ?>tt>'l!Jo,,~ á. .:o{ ,.,,;/r..ruJ, 
"' Jo. €.m¡~iuCJ ~Jt.a ·J · -¡aJo ~ ·~~C.· 

r.rn.v1.IO~ "'"'"''''"'..l. •~• .n f..i/'a , 

~..., .~la.c.c.naria 
~ • .: .. • .Í.i·.¡-,-,:· 
~ - - .. -- ! 



2.- Se tienen 1oe ~royectos Aye ~ue son mutuamente excluyen­

tes, es decir trae corno consecuencia la eliminaci6n de uno 

y or:.ro,oero el.i,1i6ndo a uno tan solo. La Inv. Inic. requeri­

da es de 3'000(~ill.ones) nara ambas y los Cl~jos de ECecti-

vo son l.os Biff• 

11.ifos "A" Ol!J •• 

l 10?0 (millo -,es) 4000 

2 2000 3000 

3 3000 2000 

4 !JOOO 1000 

5 5000 

6 6000 

¿Cudl. nroyecto debe ser aceptado si el rnvArsionistn 

nide como mínimo un 60~ de rendimiento? 

"A" .!Q2Q._ 

(1,6) 

+ 2000 + '.:101)0 + 40IJO + 5000 + 6000 

(1,6>2 (l.6) 3 (1.6) 4 (l.ó) 5 (l.6)6 

"B" VP."f~ !QQ.Q. + .!Q.QQ. + E.:22.Q + lQ.22. - JOOO::s 1312. 75 

(1.6) (l.6)2 (l.6)3 (l.6) 4 

3000= 583.70 

El proyecto que se ace .,ta es el "B" ya 1ue f"ue 

en el que ob~iene mejores rendimientos. 

Pero ahora en este mismo caso cambiamos únicamente la tasa 

mínima de un~1 

2000 + 

{;:6'¡2 
3Q1Q_ + ~ + 5000 + §QQQ. -
(l.6) 3 (l.6) 4 (l.6) 5 (l.6)6 

V?rf:::o M2QQ._+ 3000 +...1Q2..Q_+...l2Q.Q_- 3000 ... 3112 

(1.6) (l.6) 2 (l.6)3(1.6) 4 -·~ 

DJ:~t'A.fA.S 

3000= 4390 

Inoonnistenoia, c&mo es que sila tasa !'luctúa, se eceDta 

o se rechaza, el mismo ~roveoto. 

l 
'I 

J , 
·¡ 

¡ 
1 

'1 

11 
t 
' ¡ 
: ! 



Ayarentemente las 2 soluciones son contradictorias, sin em­

bargo el razonamiento es el siguiente: 

"Cuando l.a tasa es grande (60;() la aJ.ternntiv., "B'' será la. 

seleccionada, cuando la tasa sea ?equei'!a ( 301'), el 9ro••ecto "A" 

será el ganador". La Ex!'licación de lo anterior se basa en lo'i 

sieuiente: 

+ Cuando la tasa es grande -Existe la tendencia a seleccio~1ar 

aquellas al.tennntivas que cifrezcan en sus orimeros ados de 

Vida los mayores flujos de efectivo. 

+ Cuando la tasa es oequeBa se tiende a seleccionar aquellas al­

ternativas que ofrezcan mavorea beneficios aunque esten muv 

retirados del nerí"'do de iniciación de ln vida del pro•recto. 

YENt'A.JAS 

1.- Considera el valor del dinPro en el tiemoo. 

2.- E1 ~ejor criterio de ootimismo en b~se al v~N 

3.- ?'!r:nite evaluar !'royectos aun con nujos negativos 
-1., ·:·t~;~_i9Pó.~:· 

2.1.4 "l'l\.SA I:1't'El'<!fl\. DE RtrmL'iTIEif'['() 

Es la tasa de inter4s o tambi~n se le oadr!a llamar de des­

cue:::to, inflación y costo de ca?Jital, ·1ue nos oermite saber lo 

que nos reditlla un de·terminado orovecto, sin conocer la ·tasa, 

sino únicamente los .f'lujos efectivos futuros, esoerados con 

la inversión inicial del Provecto. 

Permite comoarar 2 ó mas alter:iatiV<!S co!l diferentes inver­

siones y costos anuales, con el objeto de saber, sr ES 9ESEA3tE 

invertir ahora un CAifTIDAD Al>ICIGNAL a fin de obtener ciertos 

ahorros anual.es durante la Vida de la inversión. 

No existe una fórmula adecuada que nos !)ermita calcul.ar 

dich"'- tasa de rendi:::iiento de modo r¡ue !'.!ara ello se utiliza un 

sistema de PRlll:BA 'I E:l:ltOR haciendo determinados casos, uso de 

la interpolac16n. 



Por lo general, cuando deseamos comoarar 2 alternativas 

con diferente .inversidn actaal. y diferente gasto anual, el mé­

todo consiste en encontrar el PRC( factor de recu9erac:ldn del 

ca,,ital.) como ta relacidn entre el A!fOi?RO A:ilJ/J, 'I l.A .r~t·rna~ro:t 

AD[CIO~AL ACrUAL. 

Y buscar con el RESfllt'ADIJ el intords corresoondiente al PRC 

al olazo estiou.lado. 

EJEM?l.O: 

Un cierto servicio ouede ser proporcionado satisfactoria­

:ne:-¡te oor 2 equi~os de diferente disei'lo. Al eqtioo "A'' cuesta 

:l600C0•;, 0~ tiene una Vida estimada de 10 años sin valor de rescate 

al final de data. Los Gtoe. de O~eracidn y mantenimiento anua­

lgs se esti:nan de 339,000 durante la vida del equi~o. 

'A'' 

El equi~o "B'' cuesta Sl40,000 y tiene una vida estimada 

de 20 attos, cero al f'inal de los primeros 10 años su valor co­

mercial se estiman en 40,000, los Gtos de o~eracidn y manteni­

miento anuales se calculan en 24,000 durante la vida del equipo 

se desea decidir sobre un oq~o. mds favorable, si se conside­

ra utilizarlo durante un período de 10 aiios y la tasa mínima 

atractiva de la tnv. es del 15~ • 

f'OR~JIJLA: PRC=_!_ 

• 

1i¡J.lJ.~. 
. ~. 

"' 

(Ahorro Anual) 
(Inversidn Adicional) 

' .. 
1 1 

Y'_J-

·'a" 

, " ' . . 

p ... M . J.J ( 10 ª"°" JS,x'r Tu..:.a "''."'""° • .JJ ..,,....,,,.,.a.nro. 
l..30.113 

"º 000 

"º· t13 

P: ~0.c".J<l¡8S 

/'" ~ 'f.arn.tó/ 

X.- FPC:~l.~.ooo 

10,,1.?. 
1.30 .lt5 

i 

~ i 
l I 

'' '1 1, 
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.1./~ oUOllS,s' 

Es conveniente realizar l~ inverai6n adicional, ouesto que 

el rendimiento ·uo obtenemos del 16.)0~ es suoerior al. 15~ 

que ~abismos establecido con anterioridad como requerimiento 

mínimo. 

ItECISI0:1P.S soanE [!fYEaSI()tf Etf t:QITT)[C[O!IF.S ItE 

Rn;sr.o E n:::rBRTID!lflBRE. 

En general se 9uede nfirma.r que c~1atquier inversionista 

siente avorsi6n al riesgo, ~or lo que debe de considerarse ~ara 

tomar decisiones, el R[F.JrrO de una deciei6n se difine: 

''L1\ !]ro bable vnriabil.idad en el resu1 tado es'!)erado,., Se pue­

de af'irmar oor lo tanto '1Ue ha mayor riesgo inavor variabilidad 

y viceversa del resultado es~erado. 

La difer~ncia entre riesgo e inc~rtidumbre se establece 

en funoidn de los e1eme!1toa ('1Ue se tenftB.n 'Jara medirlos, esto 

ea si existen estadísticas, antecedentes, etc, se habla de 

RCESt;0 1 y si no existe antecedente al.guno, se encuentra .>.nte 

una situncidn de l?lt:rtarrn1Jf.!3RE. 
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C O N T B N I D O 

~.l Sistema Pinanciero 

O B J E T I V O 

Al t~r~ino de la uJ'\idad el lector: 

a) Enunciará los organismne del Sistema ?inanciero Mexicano 

b) Ubicarii al !larca.do 9ursdttl r:omo i:tlcer.iativa. de Inv"!rsi?·Sn 



j.l ::JI ';TF.:l.A FINANCIERO 

3I3TE:.tA Pr·1.;:1crERO MEXI'.:AN01 

ConjtL~to orgánico de instituciones que generan, rec~~en, 

i:>.dm.inistran, orientan y diri~en tanto el e.horro cocio la inver­

sión dentro de unA unidad oolítica.económica, constituyendo el 

eran ~arcado donde se 'Jonen P.n contacto or~rentes y demandantes 

de rec•.trs:>s rn'Jnetarios. 

Loa organismos del Siste11a Financiero :.~exicano son; 

3ECR:ETARIA DB ~:\'1!3"1DA '( Q;?EDITO ?U1LICO 

3A:rco DE ~·iE1.ICO 

COMI3Icrl ~lA·:ro~lAL "JA?ICA:?IA 

Y DB s-::r.u::¡o3 

30t":IF:DADES "'ACI01-l"ALE:3: DE 

CRF..:JI"!'O 

I.'l31'I!'UCIO'IE3 ?!1I'IADAS 

DE c·::o;Dr1'o 

ORGA~II3MOS AUXILIAR:BS DE 

ca::-nrro 

CO!llISION NA'JIO:IAL DE 'IALOR'83 

3llLSA MEXICANA DE VALORES 

CA3AS DE aOL3A ?R:I'IADAS Y 
~lA'1IOUALC:S 

AflRlfl'E3 DE 'l.\.LORP.3 

IUDE'IAL 

30CIEDADES DE Iill/F.R3ION 

SOCIEDADES DE o~~~AD0RA3 DE 

SOCI3DADES DE Iil'IE'iSION. 



MEROADOS FINANCIRROS 

INTt;:RMEDIACION' ?I~1ArlCIERA I:IT-C:RMEDIACI·~,l'l ?I''A~f·JIERA 

BANCARIA BURSATIL 

SOJI'EDADF.S ifACIO~fALE3 DE CA3AS DE TIOL3A 

CREDITO 

BANCA DE ?O!o'ENTO 'f 30r:IEDADF.S DE I~lVERSIOtf 

OE3ARROLLO A'1ErtTE DE V.U.OR::S 

?ERSO'fA FISiflA 

:tl'ER·JADO BURSATIL: 

LUGAR ?ISICOi Las oneracionee se realizarán en ln Bolsa ~exica­

nn de Vnlor1Je. 

Irft'F.R?>'"EDIARIOS AII.,ORIZADOSs !Jnsns de Bolsn V Agentes de Valores, 

oersonas f'!sicse 'IUtorizsdas '>ara reo.tizar t!'.S Olle­

raciones mercantiles en el salón de ~emates. 

M.\R'JO LEGAL: Ley de Mercado de Valores .'! 19. Ley de :3ociedades 

de Inversión son el .·.·arco Jurídico 'S's1ecífico oa­

ra este :nercado. ~xisten otns le•res ~ue son de 

nolicnción su~letllr!a. 

Se '1UeJe ;nencion"lr ·:ue e:vistirá en el futuro 'lrdximo una 

'!18'fOr ".ISrtici'lBCiÓn en el nhor-ro •;i'lcional '10!' 'lBrte del t1:ercado 

de 'lalor~e; ·r 'lOr lo tEl!lto, una '?lnyor -liversidad de ins':ro.ltne 1tos 

V ooortunidndes como: 

Diversidad de instruot'lntos act•.111.l .. 1ente disoonibles, :JWS 

tos ~1~n~s 1ue exigtan ~~ra otros nuevas. 

A".lovo de lag nu-::orijades fina:i.cieras "'l r:ercado de '/nlo-

res. 

-Posiblilidad de una cnntinuacifn en el ritmo de crec!~i~n­

to de la economía; a .,esar del irobtema de ta deuda exter-

na. 



.'lecesidad de fondos '10r onrte de los sectores ?ú.blico 

_y Privado. 

~:ay')r crecimiento y 1erfecci ,."l9.m..tento de los Jiste.~ns de 

Interrnediació'n J•.1rsJtil. 
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C O N T E N I D O 

4.1 Sistema Financiero 

4.2 Hist-'lria de ·1a regulacid'n bursátil ~•extcana 

4. 3 Ley de '.1Terc;do do Valores 

4.4 Le.·r de 3ociedades do Inversid'n. 

OBJZTIV0S 

Al t~r11ino de l:l. unidAd el ·.ectors 

Enunciará ta eetn¡c'.:.ura .1ur!dica Jentro de la cual 

se ubica la re~lac16n burs!Í.til as! co o los .-:-ontenidos bd­

sicoa de tn Ley del !1lercado de Valnr'!s ·r Ley de Sociedades 

de Inverst&n 

1 
1 
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/ ~TEaCA:ta DE V.Al.ORES / 

La eoonom{a nacional ha adquirido en los últimos a~os 

una configUracidn sustancialmente distinta a la que tuvo en las 

décadas ?recedentes, como consecuencia de la interacción de di­

versos factores int~rnos y extern~s que orooorcionar?n oers~ec­

tivas de desarrollo nunca antes conocidas. 

El descubrimiento de nuestra riqueza enerP.ética ha trans­

formado a ¡,;éxico en una naci6n ·1ue madura cada día y que requie­

re de instituciones e instr~mentos idóneos ~ara rescaldar su 

dinámica de crecimiento. Dentro de las alternativas existentes 

de f'I'fA:U:IA:.tlE"ll'() "OBra las actividades oroductivas del "}a!s, el 

''.ércado de Valores ha llegado a acunar un lugar destacado. 

Atravás de la Bol.ea ~'dxicana de Valores, centro del ~er­

cado, un número cada vez mayor de e1n1resas han :nantenido y acre­

centado su consolidacidn, diversif'icacidn y ex"la~si~n. 

F.:.~to :10 hubiera. sido 'lOsible sin la creciente "lnrticioa­

ción de los. milies de inversionistas, tanto rJersonas tísicas •::omo 

::1orales, ~ue encuentr'3.n en la :3olsa un adec•1ado medio de inver­

sidn ~ara sus ahorros y excedentes do resorer!a, resoectivn~ente. 

El acelerado crecimiento del :nercado ~a estado res·1alda­

do en todo momento r)Or la moderni~acidn de ta Bolsa, ~a ta ca~A­

cidad humana ' t'cnica de la inter:nediacidn y 'lOr el franco aoo­

yo de nuestras autoridades f'i:"lancieras. r::on ob.feto de di:f'J.Xldir 

la hist"lria, ta estructn.ra y las características del l•'ll!rcadct 

de 'fal,»res, bosquejo el siei.i.ie:tte marco histdrico ge:1sral; 

" Cons"itu!do "lOr el '3istema Financiero, se !'luede definir co­

mo el conjunto· orgánico de instituciones que ~eneran, reco~en, 

administran •r orientan o dirigen, tanto el ahorro como la in­

versidn, 



Dentro de una unidad .,ol{tico-económica; asimismo permite 1a 

emisión, colocación y iistribu~i6n de valores inscritos en e1 

:legistro ilacional de 1/alores e Inter'tlediarios, a cargo de ta 

COMISTOfl ·~AIJIO"iAL DE VALORES Y APRobados ".IOr la 3olsa Mexicana 

de Valorqs. 

F.L ft1E:!CAD() DE VAL()!tF.S ofrece lin'..lidf!I"; , es decir, la faci­

lidad que tienen los valores oara convertirse en din°ro en e­

fectivo ~ediante su venta, v que ~ermite al inversionista .,ar­

ticiTJar en :itros instrumentos de inversión, adquirir nuevos va-

1orea bursátiles, o bien ·ubrir s•.is nro.,ias necesidades. 

Z1 Mercado de Valo!'"es es un elemento .,rinci.,a.l dentro del 

Sistema ?i1~n~iero, ya '1Ue be:leficia .'.l. l., e.-:onom!a 1-'exicana; 

desde el ':lunto de vis ·-a riue re.,resenta una alternativa de 

PC1A:U::lt~CJ:ifftl e I~f'fE:':¡[Ort' tento oar::!. em.,resas 'lÚblicas y 1ri­

vadas co;no .,<1ra el ahorrador e inve~sionistn. 

El Mercado de Valor'!S l\oy qn día, lo integra el conjunto de 

instituciones, instr>.unentoa, autoridades, a.sí como oferentes '/ 

demandantes de valores 7 de dinero. 

Las emnr~~as e inversionistns ,artlci~an en las 09Praciones 

de comora-venta de valores a trav4s de la ]1tJ.:#A f·~7ICA<t&I. DF.! 

'll\L\lRE3, lupar al 11ue los re?rese:1tantes de tos intermediarios 

bursatiles concurren f{sicg~ente ~era reali?.ar dichas oryer9cio­

nes, tanto 9or cue:i.ta de terceros( inversionistas), coino oor 

cuenta ~ro~in, como inversionistas indeoendientes. 

" C!J:.10 SE ORGA~l[U\. E~t''E r.rr.:tCADO" 

?ara -i.ue efec-eivamente 3C de la 1.r·ttJC:t•~i de las inversiones 
··- •• 4•· ·-

?i:i.ancieras debe existir un l1erc:tdo Orga."li::ado don 19:ª ... ~1.t. ca~ 

racter{s"ticas; 



1.- C.'Jr.AR. fl'CSCCo .... A1 cual acuden los interme1.iarios "Jr·rn rec.li-

zar S'..lS Olleraciones de comora-ve-tta. 

2 • ...;[;frE:tr.'.ErtrA:tlhJS:.- Las Casas de Bolsa, son las autcJridades >;>or 

l.n Com1si6n Nac lonal de 1/alores .,ara hacer dichas ooeraoiones. 

).- l•!A:t.CO LEGAJ.. Es el. que otorga l!!. L~·'V (te~ mexicana de 'la1::.r<:!s) 

oromulgada en 1975; emitido tanto oor la Bolsa como llOr l.n 

CNV, que norma tas 09eraciones. 

4.-t..UI'il:t[JADE3.- f,a ~NV, que de>Jende de Sría. de Hacie1da V Cré­

dito Público, además ta 3o!EH1 _;1exicnna de Valores(constituída 

en 193)), los Inter.nediarios(Casas de B?lsa, cuyo orígen 9ro­

viene de 1.a 'lromul~c16n de la Ley del Mercado de Valores de 

1975) 7 CtN (creada en 1946). 

El Banco do MIS' xi o o, 

[:t:JEYIJ.; oonstitu!do en 1979, La Asociaci6n ;.iexicana de 

Casas de- Bolsa( Integrada en i9go), el Instituto :.íextcano del 

r;,ercado de .Ja9itnles{l980) y el Pondo dP. Contingencias en 

Favor de l.os Inversionistas del Morc:-Jdo de VALORES. 

El manejo de Casas de Bolsa se llevaba a cabo a través 

de las Casas do 3olsa Bancartas(l976-19B2).Sin embareo a 

uartir de enoonces, su ma~e1o ,as6 al sector orivado. 

Dentro del rl.ercado de Val~res se distinguen dos sect~-

res; 

.EL r.n:Rt.:ADG :JE IJ c:IERll 

Et-· r.1ERf'.lA1J()· lJE. ~[t'AIJE~ 

.... 



La di.ferenoia básica entre et iot'i!rcado de Dinero y el de 

Ca'litalea radica en que e"l. el ~rimero se O'leran va.lores o 

tít:.1.los de corto ol.azo con •.1.n oeriodo de vid'l o a.mortizacicSn 

menor a un ano, .1i.entr11s "!Ue en el. segundo los t!tul':'.!s que se 

negoc!an, tienen un 'leriodo de vi-:ia :na.•ror a. un año. 

en EL t.lE:tCAlJ() JE !>[:lr.:=ta: las em'lres11s ':Jrivadas y el 3ec­

tor i?Úblico 9ueden colocnr S'.IS t!tul::is de de.ida. interna ( 'lasi­

vo a corto ">lazo). Zn este ~er~ado et inversionista. tan solo 

~artici~a en la deuda. de la em'lresa. 

Los val.ores o t!tulo3 (i_nstrumentos} '!Ue se negoc!an en 

este merco.do so ns Los •-:e ~-tif'icRdos de la resor<?r{a de la ?ede­

racicS"l (CF.t't::J), el ?a"Jel ~oinercial. B·.1.rsátil y Extrabursátil, 

(PAC!t3), las ace?Jtaciones Bancarias y lo:! ?agarós de l:i 9ede­

!'3.ci6n (PAGAPES}, entre otros. 

Dentro del Mercado dé 'lilores .:e ')rl3:sentan dos nivlelP.s1 

f.L f,fT.:'!CA~<I B?!lMA.!l[O: ":ue se constituve con ta ayuda del inter­

mediario al recibir el flujo de recursos entre ta e•1P)resa 

emisorg de su nuevo ')anel. y el. 'lÚblico invers·oniata. Este 

Mercado está constituído "lOr lns Casas de Bo1sa 7 ~or las 

~ro'lias EmTJresas, cuando ~ctúan como comoradores de l~s va­

l~res emitidos o colocados ~or TJrimers. vez en el ~erando. 

EL "'!ERCIJJCJ SEClt;mAJtIO: El cual "lernite la li"!Uidez del 'lauel 

de la em"Oresa que O'lera en 3olsa, de ·nanera que se oueden 

comorar y vender valores fdcilmente. Al vender se recibe 

el dinero de la inversidn y al comorar, se_ invierte oropor­

ciona.lmente Bn las emoreeas ~ás imuortantes de-nuestro pa{e. 



EL MERCADQ SECllLfDARIIJ: está integrado oor loe inverstonistas 

Personas f'!sicas y ·norales 1 que intervienen en la transaccion 

de dichos valores o instrumentos. 

En este caso la elll1Jresa Emi2nrn no recibe nevvoe re­

curoos corno sucede en el ~arcado ~ri~ario. 3610 en el 

caso de aumento de ca~it~l o rei~versián de divtdendos 

l~ em~resa ca~ta nuevos recurs~s. 

•• 



4,2 I CASAS DE ;-j!JLSA. / 

A~uí oresento \.L"'la breve semblanza de la im~orta..~cia intrín­

seca ~ue reore~entan las Casas de Bolsa como au~iliares de la 

!H)LSA F•!EX[CA:'-' !JE 'fALQ~E3, S. A. de C.-t 

Ya que media."'lte ellas (casa de Bolsa) se llevan a cabo ca­

si la totalidad de las oueraciones bursdtiles, es deC'ir, 'lUB 

l.a inversión es recuocrable en efectivo en .nenas de 24 hrs. 

A conti -uacion exo·ndré una br~v~ Híst?ri~: 

Fu.e en el aí'l:o de 1·980 en que las condiciones aocialP.s 

se hicieron más benignas, al R~arecer simultañP.amenCe ln ~x­

~lotación feudal de los recursos naturales, y la inci~iente 

?rod'..l.cci6n Caoitaltsta, entre tas cuales se encontraban, las 

r:unns textil, 1a~elera, mtnP.ra, del jabón, vidriera y c·1rvece­

ra orinci~alemte. 

'ndo el comercio interno, atrasado oor el siste:na. de trans­

oorte, hacía imoosible l~ acumulación de ahorros. 

La f'uente ~ri~cioal de recursos consistía orinci,at~ente en 

ln exolot.:icidn de materias 9rieas (mineral'O'S) '! ade:ruís se exoor­

taban. En lo que se ref'iere al sistema de Crádito, en 1·364 se 

hab!a integrado un sistema bancario, que otr~rgaba cr6ditos at 

comercio, siendo minimos las noortaciones a la ?roduccWón. Ade­

más se imoed!a el uso del crádito gubernamental ~ara. fines de 

I~NERSIOll. 

Todo lo anterior no era ?ro?iclo al desenvolvimiento del 

tofERCADIJ IIE YAJ.ORES, lo cual exnlica el oor qu6 de 1.a t:1robel.md:­

tica de 1.as Institucio •es ~ara atraer a los comerciantes de 

Valores. 

'º 



-[~IC[Q DE LAS O?EPlACI~lES BURSArILES-

En M&xico, en J.<380 1 las 9rimeras oll<>racio-·<>s se ef'eotuaron 

conjuntamente con inversionistas nacionales y extranjeras en 

las of'icinas de la Comuaa!a de Gas, ~ara comerciar con t!tuJ..os 

mineros orincioalmente. 

nebido a los altos rendimientos de las acciones mineras; 

sment6 el. deseo de suscribir la multiolicidad de acciones. 

- StrRGI?anTQJ DE LA 3QLSA-

Pu.e el 31 de Octubre de:'i~~4i' cuando se constituy6 la 
' - ---... 

i()J.SA !>E VAL()RES DE f·~E::C[C(), que se estableció en las Of'nas. e:i 

el. no. 9 de las c.,,l.l.~s de Plateros (~o·r Av. Pranciso I. Madero) 

En::·~~l-~j,,;' la Bolsa cotiwaba en sus 'lizarras tan sól.o tres 

emisiones cúbl.ic<t.s y ocho ·irivadas, figurando entre ellas el 

Banco !lacional de rl!éxico, los de Lond!"'!S y 11Tóxico, etc. 

El. 4 de Enero de.'L!JiJT,{ la hicieron renacer bajo el nombre de ' ---.. 
Bolsa Privada. de México, des~ues de Agosto, de ese mismo a~o 

se transf'Drmó en Coo~erativa Limitada. 

En Junio d~<~~~i'' cambió su denominación ~or el. de Bolsa de 

Valores de México, s.c.L. hasta J.933, en que se transf'~~mó en 

la Bolea de Val.ores de México, Soc. A. de e.V.habiendo sido 

autorizada ~ara ooerar como instituoidn auxiliar de crddito. 

- CREC[r,1CEffT() !)EL MF.Ct:CADO DE "(ALQRES-

Con la 

jur1!d1.co 

,-- -.. , 
promul.gaci6n en/J.975' de l::t L~.W . - -. / 
que res~aldaba el desarrollo y 

constituyd un marco 

la Inetitucio~a1iza-

cidn del mercado de val.oree de nuestro 9a!s. 



A consecuencia de lo• anterior. La Bolsa dejó de ser tan 

sólo una i~stitución auxiliar de crédito 'lara.,asar su oµeracio­

nes a tener un rango f"i~anciero y autónomo. 

Además aumentó el No. de Casas de Bolsa como organismos 

bdsicos de Intermediación. 

F.l 3 de Febrero d:<1=.~7.~( la Bolsa de Valores do :r!4xico, cam­

bió su razón social cor la actual de Bol3n .'l,eY.icana de Valores 

S.A. de C.V. 

ta cirisis econcSrnica de:i9167 rue con motivo, 'lara que la 
J - - - ·-

Bolsa se viera como u~a excelente alternativa de financiamiento 

oor l.o ~ue se empeacS a desarrollar y solidif"icar el .\toreado 

B •. :asA'r IL. 

En;f97á~ el amiento de las aceraciones fue tal. ~ue su'leró . - - . , 
al de cualquier otra Bolsa del mundo. A na.rtir de/~~?~;/en Ade-

lante, existe un considi;rable auge da la Bolsa :.texica."'la de 

Valores. 



/ SOCt"EDAlJE~ DE INVEasrorr I 

En el se realizan una gama diversificada de o~eraciones con 

lJB dirP~OO\tes instrumentos bursattles, el oroceso se realiza 

mediante la congregación de ?eque~os inversionistas, oara que 

mas tarde los canalice a varios instrumentos de L~versión. 

Dentro de estas Sociedades de Inversión distinguimos: 

1.- RE:ft'A PtlA 

2 .- RE:lrA YAaIABLE 

J.- RF.Ltl'A cor.nm 
- f?E;fl'A PIIA-

En el se negoc!an instrumentos de renta rija; es la plus­

va1!a, garanti~ando un interds, un rendimiento a un olazo ores­

tablecido 

Las ?lusvnl!a de la inversión es a Largo Plazo, lo cual 

involucra mayores riesgos. 

- ru;:rrt.. COMill'f-

Se negoc!e.n instrAmentos de los 2 anteriores, incurrien 

do en menor (Rta fija) o llS,or riesgo (rta. Variable) 

Las .:iociedades de Inversión estdn integradas de 10 a 25 

personas y tambidn la integran las S.A. que se enfrentan ante 

el problema de DT.CCDCR el m~nto y ~reet~ de los diferentes 

instru·1.entos de Inversión que se oretenden adquirir, -para re­

solverlo se organiza una CO!if[~[Ol'f que tenga objetivo urinci~aJ. 

ADMin~st'l!AR loe recursos e incrementar et caudal original. 

En las Sociedades de Inversión los AHORRADORES delegan la 

colocación de recursos que estdn constitu!dos a su vez nor la 

s.H.c.P. 

1 
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EL fi"::E3CADO DE ~rALO:tES :-"!:':!. estado desarrol.la.."ldo nuevas y 

diversas alternatives de inverei6n, ~ara desarro~lar ol. mercado, 

ta."lto 9ara sus ~artioioantes (inversionistas) como oara los emi­

sores je val.ores. Esto ~ermite aumentar los satiaíacores finan­

cieros de manera que se tiene una ma•ror gamo. de alternativas de 

inversi6n fi~anciern. 

De esta forma han nacido y se han desarrollado las 

Sociedades de .Jnversi6n, con el objetivo ~rinoinal de ~ermitir 

el. acceso al oequeño y mediano ahorradores, oresentándoeelee 

como una nueva alternativa ca~ que ~ueda.n ~artici~ar de los 

beneficios de las actividades bursátiles, de una manera senci­

lla •r a través de una f6r:nu.la en donde ol ahorrador sieoore 

cuente con la asesor!a de 1.as Casas de Bolsa. 



~:.2 ifIS'l'QRIA DE LA REG!IJ,Ar.[Olf 3UitSAl'[L erí r.rr.;.rca 

+ El. mercqdo de valores que se realiza en las Bolsns de Valo­

res, es oroducto del desarrollo econ6mico del sistema Ca~i­

talista de oroducci&n. 

+ En el sielo XV1. crece en sn-nn medida el ~anora:na comercial, 

lo que req~iere nuev~s for~as de organización de los negocios. 

Es entonces cuando aryarece ln sociedad oor acciones (La 

comandita y laai.6nima); las er~ndes c~m~añ!as organizadas 

~ara el romento del comercio con tas oosesiones coloniales 

y ~on la~ agencias de ul.trame.r adootan la forma de soCednd 

Andr:tima. 

+ E~ el aislo X'IL es cuando surgen loa efectos de neg~ciaci6n 

de las Bolsas de Valores, ea decir, los valores. 

+ 'En los siploe XVl.l y XVl.11 la for~ de S.A. se extiende a 

los seg>lroe. En el siglo Xl.X a la const~tc~i&n de canales, 

ferroc,rriles, y oosterior~ente a em~resas industriales, mi­

nera~ y mercantiles. P~co a ,oco tas acciones re~~eeentati­

vas del cn~ital em"O.ezGn a ser objeto de com~rcio, lo que 

orieina ta generatizacidn de tr~nsacciones con ellos en las 

orincioates ciudades del mundo. 

+ C::invie:ie aclarar •1ue en un 7rinci !iio es rnucho rn.iís imnortan­

te el trdCico con valores -s:u~ernninentalee que el comercio 

con acciones. En efecto, la colocacidn de l~s e~.,réstitoe 

estatales es la ~rimera gran fundaci1n de loe ~ercados de 

Valores. 

+ Las orinoi.,e.tes Rolase del mundo sue~gen en condiciones se­

mejantes, entre l<;>s que se encuentran: 

a).- No son ~e~cados oermanentes. 

b).- Las O"leraciones se efectdan en la calle y se con­

finan a u.n barrio es.,ecial. 

" 1 
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o).- Los ef'ectos de contratacion son t·1das las ·nerca:1cías de 

comevcio. 

En ;,~é':•ioo los dos "Jrimnros tercios del siirlo ;QX son de 

an<!rq·1í1 .,ol!ttca e intranquilidad social. El mnercio inter­

:io en é.,oca es "Jrecario :r se concentra en la ca-.,ital _y en 

algunas ciudades !tn1Jorta:ttes del interior. Esto aunado a 

un siltema de tra1s-,ortes atrasados '! a lo. '>abreza generali­

zada bace imoosible la acumulación de ahorros. La mayor 

f'ueate de recursos la constituye l:i ex"Jortaci6n, "Jues Méxi­

co ex'tlorta :na.terina -,r!mns, "lrinci~al"lente :ni:ier:iles •. 

+ Es hasta ~1ales del si~lo cu5:1do se inic!.a la construcc.!_6n 

del s:atema f'erroviario ·r se realizan nlg-..tnoo trnbajos ".!Ortua­

J!os. En ªª"ª ai'loa se den los ori.neros 'Jases 'JBra la genera­

ci (n de energ!a eléctrica v se imnulsn a la minería, si 

bien es cier<:o que casi todno estas actividades so 'lromue­

ven con caoitales ox<:r~1je~os. 

+ ~n c~anto al sistema. de crédito, debe decirse •ue de 1364 

se f'unda.n varios ')anees ''ue intecrran ".1n sistema bancario 

oue o~era ~on reg-..11.nridad. Sin embar~o en ese 'Jer!odo los 

bancos solo otorgnn cr~ditos al comercio. 

El crédito ?ú-.,lico tam,oco es .f:.;ctor de canitali­

zación debido 'Jiinci~Rl~ente a la Vigencia en .,ol!tica eco­

ndmica de los ">ri~CiT)iOs financieros liberales, ~ue im~i­

den el uso del crédito P."ubern~mental ;ara fines de inversión 

+ Estqs cond~ciones el ahorro es insuficiente .,ar3 imoulsar 

la economía, nde:nd'.s de que quienes "ºr su ';IOBici6n econdmi­

ca 'JUdieron sor imnortantea inversionistas, usualmente ~re­

f'ieren atesorar, os·Jecular o invertir e:i bienes muebles o 

inmuebles o <?n otns 'lCtividades se'l!e_1'l-ntes. 



+ Es 'lor estas razones que Yd'xico instala su t)i-imera 9otsa 

tard!amente, inclusive con 'losterioridad a rnucos ?aíses 

latinoamericanos '1Ue ini·:iaron esta actividad desde me­

diados del sielo ::ax. 

+ En 1'380 las condiciones sociales son .mía benignas y e11-

+ 

+ 

+ 

9iezan a aoarecer las 'lrimerqs manifestaciones de 'lro­

duccidn ca~italista, ':IUes se esta ·Lecen 3lgUnes fábricas 

deim9ortancia de .,a~et, textiles, ,1abón, vidrio, cerve­

za, etc. 

En ese aílo emoiezan a hacerse ooeraciones en un local 

de La Oía. :.:exicana de Gas, donde mexicanos ':J' extranje­

ros comercian 'lrinci,almen~e con t!tulos mineros. Estas 

reunionee tienen gran d'xito oor los grandes rendimientos 

de las ac:iones 1:iineras. Dos':lud°s adquiere gran imcortan­

cia el comercio de la Viuda de Geenen. En cuya trastien­

da se reunen muchas .,ersonas ";lara discutir .Y formular 

eser! tura de :1uevas emoresas miners.s, y ah! mismo se 

suscriben navas ernoresas mineras, ~ue en ese entonc~s 

ocurren al establecimiento celebran, hasta en la calle, 

actividades similnre~ a l3B de los corredores de cambios. 

Con estos antecedentes '! co:-t el ob,jeto de regular las 

ooeracionee, un gn.too de es·iecialietae en elcomercio con 

Valoree, decide esr.ablecer una instituci6n con la or5Sni­

zaci:Sn necesaria oara facilitar .Y vigilar los negocios. 

As! el 21 de Octubre de 19~4 se constituye la Bolsa 

do Valores de Md'xico, con oficinas en ='lateros tlt;>. 9 

Esta Bolsa .i.o forma ':larte del sistema de crédito. Es 

una instituci6n aislada, ~on una orgnnizaci6n deficiente 

•• 
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cuya funcidn ~rincioal consiste en coner en contacto 

a cornoradores 'l vendedores. El desconocimiento de la in­

versi1n Y la exir.ua oferta de canitales, ow."oca.n su li­

quidacid'n en los ':>rimeros a.'los de este siglo. 

+ En 1907 los miembros de ln Sociedad desa~arecida ln 

ilacen renacer con el nombre de 9olsa ::'rivada de .V.éxico, 

la que se tra:-is!'or~ _., cambia su deno:ninaci&n "ºr la 

de Bolea de Valores do &xico, s.c.L. Durante la revolu­

ción continua acerando con valores mineros y ~osterior­

mente incrementa sus 09ersciones con la exolotación 

oetrol.era. 

+ Sn 1933 la 9olsa de Valores de México, 3.C.L. se 

+ 

transf"or:na en la de Valores de »'xico, S.A. constitu•,endo 

al. qmoaro de la Ley r.e~oral de Instituciones de Cr~dito 

y •)rganizaciones AuYiliaree oro'lJU.lettlla en 1932, en la 11ue 

se considera a las 9~lgas de ValorP.s como ino~ituciones 

auxiliares de Crédito. 

Por último en 1976 se trnnaf"-rma en la 3olsa <·'leYicana 

de Valores, 3.A. de c.v. al am?aro do la Ley del Mercado 

de Valores, con las características actuales. 

•• 



~-3 LEY IJEL l\TEEU!ADI) lE 1/AJ.Oats 

'Sl. oroocSs i to Ge- ceral de esta Ley es; 

Proveer al Mercado de Val.ores de un .rareo Institucional. 

adecuado, condicicSn :lecesaria ~ara su de~arrollo. 

Para l.levar a cabo un correcto crecimiento del. 1:ercado 

de Valores, la Ley del ~;ercado de Va.lores tiene:l los sipi.J.ien­

tes l)ropcSsitos: 

A).- R:E:GtJLAR: 

Las características de los valor~s y los términos de las 

ofertas, demandas y ooernciories con los 1nismos. 

El marco jurídico de l.as transacciones bursátil.es. 

Las actividades de l.os intermediarios en ooeracio1es con 

val.ores. 

La Bol.sa de Val.eres. 
Los re~uisitos n sati~facer ~or los emisores de Valores. 

Las facultados .V atribuciones de l'ls outorid:l.des comoeten­

tes en la materia. 

Los servicios en mnteria do Valores. 

B).- Dar a las instituciones y Organizaciones auxiliares de 

Créd'ito y a las Instituciones de 3eguros y ?inRnzas una 

oarticioacidn en el :ilercB.do ··do Valoreo. 

EL CONTENIDO POR CA?ITULOS DE ESTA LEY ES EL SIGUIENTE; 

V l'o'l'C'Dl"AT'IQ T'l'C' VAT.QRF.S 

1 DISPOSICIO!fES =>RELIMitlARES 

ijsn.ISl'RO ~iACIOjJAI, DE 1{ALOBES E I~TERMEDIA'IIOSl 

i qASbS DE ílOL3A ! 

IHOLSA DE VALORES 1 

, Cor11rsrorr 'IACIONAL DE V,;toRi=:sl 

¡DE LAS IU51'Il'UCIQtJF.:S PARA iL 

_ne~osrro PE VALORW.S 

fPROTSCQION AI. ItJ'{ERSióffISrA ! 



A continuaci6n se dará una síntesis de los co~tenidos 

fundamentales de la Lay. 

~. 3.1. corrr.Epros ?A'ireos: 
1/.ALORES: Acciones, obligac anee y demcis Títulos de Crédi­

to v otros documentos emitidos en serie o masa, 

que sean objeto de oferta ?Ública o de 1nterme­

diaci6n en el ilercndo de Valores y otorguen a 

sus tituJ.ares derechos de crédito, de oro9iedad 

o oarticioac!6n en el canital de uerson~s mora­

les. 

f>PERTA PUBLICAS La oferta que se haga "lOr algún medio de comu­

nicaci6n masiva o o~reona indeterminda cara sus­

cribir, enajenar o ~dquirir ValJres, siemore y 

cuando exista la a"]robacidn de la Oomiaidn ~a­

cional do Valores e r~termediarios. 

IHTSR~•"EDIACION': Las o.,eraciones de correduría, de comisi:Sn 

u otras tendientea a "]Oner en contacto a la 

oferta y la demanda de valores. Las oneraciones 

con valores oor cuenta ~ro~ia de las cuales se 

haga oferta. oúb'..ica, la administracidn y .nanejo 

de carteras de valores ~r?Tlied·•d de terceros. 



EL RF.nrsrao «ACfON'AL DE VAJ,~RF.S B r:1rEa:.11::1rARIGS 

La ley nos indica, la comnosici&n del Re~istro: 

1 R N V I 1 

!s;;;r.qto¡f QE V4T.QB:"S! • 
[SOLO ?ODRA:f SSR :'llATe:;:¡rA DE 

bPi::RTA PUBLICA LOS noi::u:ns.:1/ 

Iros Ii'ISCM:ITOS E'.11 LA ~CIJIOif 
DE VALOF!:F.5 

AR 1-Q"I 

LA INTEF!:!IEDIACIO:I EN EL ·~ERCADO 

DE VALORE3 UN'ICAr.ra'.'l'l'E ?ODRit R=:A­

LIZARSE ?OR 30CI~DADES I'lSORil'AS 

B~ LA 3EGCION DE I~ITt·.~:·oEnraa.r..o.s_.._ 

A).- Resoecto a los valores se establecen: 

Los requisit~s que se ~ecesitan 'lBra obtener la inscri~ci6n 

de loa valores en ta 3ecci~n de Val~res, 

La susoensi&n o cancelaci&n en el M:e·:""istro de Valores 'lar oar­

te de la Comisi&n N'acio:1al de Valores. 

B}.- Resnecto a los ~ntermediarios se ~stablecen: 

Los requis•tos que deben cumolir las sociedades an&nimns ~ue 

dese~n estar inscritas en el Reeistro. 

?rohibiciones y obligacio·•es de las Casas de 9olsa. 

Las causas ~or l~s nue la Comisi&n oodrá susoender o canoe­

l~r el registro de Casas de Bolsa. 

CASAS DE !JQJ,SA. 

Las actividades que las Oasas de 3olsa nueden rea­

lizar son: 

a.- Actuar como intermediarios en loe t~rminos de la Ley. 

b.- Recibir fondos ~or conce1to de 09ora.ciones con valores 

que se le9 enmienden. 

c.-Prestnr asesoría en ~teria de '/atores. 

d.- Administrar las reservas oar9 rondas de 1ensionP.e o ju­

bilaci&n del ~ersonal con~or~e a lo dis1uesto ~or la 
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Ley del Im,uesto sobre la Re~ta. 

Algu.r'las otras diaoosiciones que regla~rentan la 09eraci&n 

de las casas do Bolsa son: 

+ Sdlo QOdrán dar noticia de las ooeracio~es 1ue realicen 

cu..1ndo el dueño de cada una de ellas lo soliciete 

{3ecretario Bursdtil}. 

+ Todos y cada u..~o de los actQs, contratos y ooeraciones que 

realicen con su clientela deberán ser registrados en su 

contabilidad. 

+ Las 3ases a las '1Ue su.1ctarán .,ara. la es timaci&n de sus 

activos serdn sei'l:alados ~or la Comisi&n 'lacional de Valores. 

4.J.4 lJGJ,:U, !JE '/ALfl::l:tS 

El oh.jeto de las Rolsqs de Vator~s es el de facili­

tar las trans•?cciones con val.ores y el de 'Jroc'..lnlr el de-

sarrollo del .'.tercado. 

ta 3ols~ es una clase es~ecial de ~ercndo, que se 

distin~e de los demds oor las si~~ientes daracter!sticas: 

a.- Es una or~unizaci&n coroorativa. 

b.- ~s frecuen~ado "'ºr comerciantes es~ecializados. 

c.-No se encuentran en la 9olsa los objetos sobre los 

11ue se contrata. 

d.- Se ~evocían valores. 

e.- Se forman los ~recios de ~anera objetiva e im­

~ersonal y se le denomina cotizaci6n. 

6:-f RF.AUcrorr A 1.1..:; 'iOt:iAS? La Ley Reeuln: 

Las actividades de l~s Bolsas de Val~r~s 

Requiátos ~ara que los val.ores .,uedan ser inscritos 

y O?erados en 3olsa. 

-Caeos en q_ue las 9olsA!1 de 11alores oueden susoender o 

cancelar la cotiznci6n o inscrioci&n de los valores. 



La Cormu.laci6n de un reglamento interior, el cual deberá 

contener, entre o'IPe aeoeotoe los siguientes: 

a).- ta adm1si6n, susoensión y exclusidn de quienes re?re­

aenten en Bolsa a los Socios. 

b).- Derechos v Obli~ctonee de los Socios. 

o).- Insorioci Sn de los v•lores ~' la sus.,ensión o cance­

laotdn de aquella. 

d).- Modalidades O?era~ivas de los valores. 

COMCSCON NACCONAL DE VAJ.GRES 

Es el órgano que rego..i.la este :ofercado, como ::iarte del 

Gobierno Pedera.l, la Comisión :facional de Valores constituí-

da como una Comisión Intersecretarial sin ~ue deoenda de la 

Secretaría de Hacienda '! Cr6di to ?úblico; de hecho no tiene 

?ersonalidad jurídica en la ~ual interviene c~mo órgano su­

oremo la S.H.r..?. 

E'l. contenido de esta oarte de la Ley se divide en 

tres secciones: 

a).- Facu1tadea de la Comisión Nacional de Valores. 

Ent~e otrss tiene cardcter de autoridad frente a los ?Br­

ticulares ouesto que l·.• Ley le asigna f'ao:.iltades de decisión 

Y e jecucidn. 

Es :ablece cri~erios de a~.licación general rP.s~ecto a 

las ofertas ~úblicgs y en relación a las consu.ltas 

que se le rormulen. 

Dictar ~edidas de cardcter general (c1rcu1ares) 

Insoecoionar '' vigil.!i.r a loe emisores de .los valores. 

Insoeccionar y vi~ilRr el funcionamiento de tas Casa s 

de Bolsa y Bolsas de Va.lores .V toa Agentes :Jersonas 

fístoae. 

,. 

:¡ 

il 
J1 
¡¡ 
¡t 
ij 
1¡ 

¡ 
¡ 

:¡ ¡, 
,1 
,¡ 
' :{ 
' ' 1 ,, ,, ,, ,, ., 
lo 
I' 

i 
i 
I' ¡I 
:i 
1 

1 
1 

! 
1 
' 1 

'I 
'! 
" ' ! 
1t 



Ins~eccionar y vigilar el funcionamiento de las Insti tu­

ciones ~ara el de~6stio de valo~es. 

?rohibir la realizaci6n de ciertos actos u o~eraciones. 

Ad.ministrar el Re~ist:ro N'ac tonal de Valoree i !ntermedia­

rios. 

Investi~ar actos que hnean sunoner ta ejecuci6n de ooera­

ciones violat~rias de la Ley. 

b).- Organos de la Comisi6n. 

La .Junta de r.obierno. 

El. Comité Consul.tivo 

Presidencia de ta ~omisión 

c) .- Zanciones. 

La Secretaría de H~cienda v Crédito -:>dblico im'lone las 

sanciones 'lOr violaciones a la Ley y a sus dis~osiciones re­

elamentaria.s, a 'lroouesta de ta ~omisión N'ac Lona1 de Valores. 

La Secre tarín de liacionda y <'.!rédito ?Úblico .,odrd imoo­

ner administrativamente multas a rR~ón de días de salario aíi­

nimo, o ~odrá iniciar acciJn .,enal en los casos de violacio­

nes 1UO ,nerezcan 'lenas de .,risi.Sn. 

4. 3.6 DE LA~ I'.f3l"IrTJr.rllrtE:; ?ARA "EL !)J!"l()S[l'O DE 1/AJ.OREJ 

Son instituciones constituídas como Sociedades Anóni­

mas de Ca~ital Variable, lfls cua.t~s gozan de concesi . .Sn 1ue 

orP,"Bniza descrecional~ne:tte la Secretaría de Hacienda y Cré­

dito Público, 'lrevia ocinión de la Co'Tlisión H<Jcional de Valo­

res r¡ue tiene T>Or ob,jeto·ta ss<:isfacción do necesidades de 

interés peneral relacionadas con la g'.J".lrda, admi:i.istraci,~n, 

com'lensaci6n, li1uidaci6n y transferencia de va1ores. 



tas finalidades de las Instituciones ~ara el dedsito de va-

lore son: 

Ser de.,os!tario de los valores v d~cumentos a ~ue se 

refiere la Ley. 

Administrar los valores ~ue se les encreguen .,arn su 

de'16Sito. 

Prestar ::iervicios de transferencia, C'):n'lensact<Sn ., 11-

quidacidn sobre o':leraciones c1ue se realicen res.,ecto a 

valorea materia del dendsito. 

La Ley del :nercndo de valores establece 1.-,s mecanis­

mos A. trav6s de los ·.:-uales s~ ~ueden efec~uar los den&sitos 

en las Instituciones cread3S nara esa funcidn. 

~~eden ser de1ositantes de v~lores en las Institu-

ciones ~ara el De~d31to de Valores, a saber: 

"Jasas de Bolsa 

Instituciones de 1Jrédito 

Ins-:ituciones de Setr.tros 

Institucio•1es de ?ian:!:as 

wociedades de Inversidn. 

Asuntoos de otras diS'lOBic iones •1ue rgelamentan la 

ooernci&n de las Institucio.nes nara el Deodsito de Valores 

se se ·':ala f!.Ue s 

Los valor~s siemnre se denositar~n anombre de los 

de1ositanr.es, debio~do indicar en su caso, cuales 

son~or cuenta ~ro9ia y cuales ~or cuenta ajena. 

Las instituciones oar el de~6sito de Valores, solo ~o­

drd'.n dar noticia de los deil.Ssitos ·r demás ooeraciones 

a los de~ositantes. 

tas Instituciones ~ara el De1dsito de Valores res­

tituirán a tos deoositantes t(tulos del ~ismo valor 

nominal, es·iecie y clase de los •1ue sen materia del. 

de.,dsito. 
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?ROCEDr~•fIEfl'l'O ?ARA ~RolrEr.Ea lOS .IilrEílE3ES :>EL P'U'lllICO 

r:rrEas_co;fr iTA. 

gn el Caryítulo sd~timo cuenta con trAs artícu-

los •1ue tr.:itan: 

Sobre l3s reclamaciones hechAs contra una Casa de 3olsa, 

con mot •.vo de la contrataci5n de O')eracio1es con su clien­

tela, tas a.o.les serán rem1el tas en "Jrtmera instancia en 

un ~roc•dimiento concliatoria se~ido ante la Comisi6n 

Nacional de 'lelores. 

Sobre P.l establecimiento ~or ?Rr~e de la3 3olsns de Va­

lores V ~asas de 3olsEi de '.ln :fondo de a,o.vo ~reventivo 

(f~ndo de COntinge~cia) ?BrR "Jreservar SU estabilidad 

financiera y garantizar el cum~limiento de las oblif!ta­

ciones contraídns "ºr las Casas de Bolsa con su clien­

tela. 



4.4 c.E·1 DE SílC[EIMl.::IE.i i)J; r:rtElSIOlf' 

De~tro de os ob.1etivos 'lri:nordi3.les "!Uf! .,rete"'lde al.-

ca~zar esta Ley se tienen~ 

Lo-~rar el fortalecie 'iento v descentralización del Mer­

cado de Valores. 

Lo1:,rrar el acceso del .,eque:'!o y nediano inversionista 

al :i:ercado de Valores. 

Obte·ier ln de'nocratizactón del r:a-:>ital. 

Obte,,er la contribución del fi·1a_1ci'!miento a la 'll!ln­

ta ~rod~ctiva del 'lBÍs. 

A.- DI3':'03I·-~IO:ffi3 r.B:1ERALES 

C~n objeto de loer~r unn mayor ~articinaci6n del 

~llblico inversionistn :¡ del 'leque.~o nhorrador 'f as! lograr '.ln 

flrtn:;1ciamiPnto .,ar.::i el soc :or r.uber1n'?lertt""l y 'lrod•.tctivo se 

crearon l~s sociedndes de Inversión; su objeto ess 

Adquisición de V9lor~s y ~ocument0s seleccio-

nados de acuerdo ql criterio de divorsi~icación de 

riesgos, con recursos orovententes de la colabora­

ci5n de las accionAs re.,resentativas de su caoitel 

!:IOciA.l entre el .,,,S:blico tnv .. rsionista''• 

Para su or~ni~acidn ·r f'uncion:::i. "lento so requiere te­

ner concest&n del Gobierno Federal; ta cual so otrorga a tra­

v6s de la ~ecretar!a de Hacienda y Cr6dito ?úblico. 

Existen traes tioos de 3ociedades de Inversión: 
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C'OMUNES : Valor~s de Renta V9.riable 

Valores de Renta Pija 

PI·TA Valores de Rr!nta Fija y la '-ltilidad o 

º'rdida neta se asiena diariamente entre 

los accionistas. 

INl/E:?3ION DE :JA "'Il'AL!::S: Valores e:nitidos ""ºr em.,r'!aae a.ue re-

1uieren rec·.zrsos A. l!ireo "llazo y cu·ras 

ac~~V!dades estan relacionadas con los ob­

jativos de la .,¡a.~eaci6n ~aci~nRl del 

desarroll'=>. 

Las Sociedades de InversiSn son 01erndor~s ~or d~s 

ti~os de entidades: 

a).- Soci~dades o.,eradoras de Sociedades de Inversió=i. 

Su único objetivo es t~ •restación de servicios de ad­

ministracid'n, distribucid'n y recorn.,ra de las acciones de las 

Sociedades de Invereid'n. 

b).- Casas da Salsa 

Es imoortante sec:alar que el r'gimen de inversid'n de las 

sociedades de inversi&n estará sometido a l~s siguientes crite­

rios. 

a) Diversificacid'n de Riesgos. La inversid'n debe distri'>uir­

se entre divers~s instrumentos del Mercado. 

b).- Segart:Iad. Se logra gracias a l~ ex.,eriencia de las 

Casas de ... ol.sa. 

e).- Liquidez. El. Inversionista ouede r 0 cuoerar el dinero· 

cuando lo desee. 



lHIIDAD 5 

EL 

co:lTS:tIDO; 

NF.RCADC> DE 

'I 

su 
prnicrortE::i. 

3".l. 'Oefinici&n 

ar:fT.ilc> 

5.2 SU origen y desarrol.l.o en t:éxico 

5.3 Ofertas y Demandas deL Dinero, Dentro del. 

Sisterna Pln:'.lnciero r.;e:;.;icano 

5.4 El dinero como un biPn Comtn 

5.5 :.~er::edoa .,rit11r1Ds y Secundarios 

5.6 r.~ercado Bursátil y Extrab·.trsátil 

OBJETIVO: 

.U To!r'.!11:-io de eeta unidad el lector~ 

a).- A~reciará la extenai&n del MercAdo de Dinero, as! 

como ].os factores q·.ie lo han imoul.sodo a u:i. cons­

tante crecimiento. 

b) .- ComTJrenderá el :nane.1o de los diferen.tes instr.t:nentos 

a Corto ?l.azo en el. mercado de Dinero. 



EJ. ft~F:ltCA.l)() DE 11C/'fERO 'f itlS Pfliff!COUF.'J 

DEFIN'ICION: Aquel donde ·se OYJeran instrumentos a corto i;>1a.,.o. 

Está comoueato de oferentes, demandantes e inter­

mediarios de instrumentos a co""'to r.ilazo tal como 

Cates, ?aga.fes, Acer.itaciones ~nncnrias, Pa~el Co­

mercial, etc. 

SU ORIGEN Y DESARROLLO EH MEXICO 

Antiguamente, el mercado de dinero se hac!a con instru­

mentos de Lare;o ?lazo, ya que estos se recom~raban a le. vis­

ta .Y a la !)nr. El 17 de Enero de l·-?78, e1 Gobier:10 Federal 

coloc6 a través del z:ianco de r.~dxico, la llrimera emis16n de 

Cates oor 500 millones de nasos. 

OPERT!..'3 y DB;.NDA3 DE DIUERO DE;STRO DEL 3ISTEM.A ?Ir1;.;1crERO r.tEXI•"'!A·'lO 

Of~rtas y Demandas del dinero dentro del sisteTin Fi~a1-

ciero mPxicano. Ofertas: 3e orieinan ,or Gobierno y ?~rsonas 

~Tor9.les. Derna.ndflSI Por inversionistas, Gobier:io P''!dO:":".l, ?er­

sonas .\Torales y ?erson'ls ?Ísicaa. 

EL or:mno CQ!l.0 UN ::\ IEN c:-i¡.;;:u 
~ dinero vino a su~lir el sistema intercambio de bienes, 

~or otros bienes; o sea el trueque, que ii~itaba o diricul.ta­

ba el .acer transacciones agiles y variadas. 

::J. Dinero ea un bien ~ue sul')le al trueque 1 tiene ace~~ 

taciones generalizadas ~ara cubrir el ~ago de servicloe, de 

deudas y coml')ra d.e bienes diversos, o 'lea es una medida de 

de valor. 

?'i!ERCADO ?RI:t:ARIO Y 'IBl1!JNDARIO 

El ;r.ercado ?rimar:!..01 Es la colocacid'n de tít•.llos ~n el 

mercado a tra.v~s det cual el e~isor obtiene rec11rsos. 

... 



EL •,rr.11aA::>O Y:::ClliffiARIO: Está dado 'lOr u."ln a:n.,l.ia g::i:nn de o~era­

~tones, creadas con el ob,ieto de satisfacer los requeri:niP.ntoa 

de los inversio~istns. Las O?eraciones no afectan a tos recur­

aos de las e~oreeas emisoras. 

MERIJ'"-DOS J:1a:SATILES ? EXTRA Bl.fRSATILES 

!ilereado Bursi!til: ~s el que hace con ree;lan•entaciones 

esJ?eC!ficas y en la bolsa r.~exicana de Valor~s. 

r.l'ercado B:r.tra 3ur"'d'til1 Es el que se hace f era de 

?.o].sa y sin una. regl"1mentaci6n of'icial.. 

[:fjt';t'INE:t"t''IS (DEPCfCP.COif "f :1101N\LIDADEi) 

TARIFAS Y COMISIONES EN EL ~r'!EROADO DE DIN"ERO: 

~o so a?lican comisiones el beneficio se obtiene ?ºr 

diferencia1 de 'lrecio con el valor nominal. 

C:Uota.s ·~·.ie deben rin~r los e::i.isores a l"l Bolsa 

oor e~tnr inscritos sus paQeles. 

:r.ERCADO DE nr:r:::Ro 
Pa,el Comerntal 

:i:atudio ·rl?cnico 

Hoata 500 millones 11.n. 
De más J 500,000.0IJO cuota fi,ja 

de .3850,000.00 'JOr los .,rimeroa 

500 millones mas 

Cuota mínima ~~uali 

l 350,000.00 

.J.17~ V.N. 

.0~5~ .,or el. excedente 

J 42,500.00 

Nota: "Sn base a la tarifa anunl. corres.,ondlente 

al. imoorte de la emisión, ls cuota se cal­

culará en ~ro9orción ~l ~la~o de emisión. 

so 
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CE!tt'CPCCADQ:¡; DE JA l'ES/'JREittlA DE fJA FEDERl\Cr·uf 

PAJ;AFE'3 Y '1CJ!llES. 

Cualquiera 1ue sea el monto de l~ emisión: 

Anual sobre su valor no111in·•l. 

~ota1 En base n lg tarifa anual corres~ondiente al 

im~orte de la emisión, ta cuota se calculará 

en oro~orción al olazo de la emisión • 

.Ar.E?rAClQ~E~ ~ANCA~CAi 

(CNV. 10-40 BIS 2) 

cualquiera ~ue sea el monto de la emisión: 

Anual. solire el valor nominal, nro9oroional 

al alazo de la emisión. 

Nota: 'En baao a la tarifa ~nunl ~orr~s~onJiente ~l 

im~orte de la emisión, la cuotn ee ca1cu1an1 

en 9roaorción al alazo de ln emisión. 

OPERACION 

0.037¡<; 

La auja en 09eraoiones de comora-venta de valoree 

en mercado de dinero e2 de 0.01 sobre el imaorte de la ooe­

racidn 7 considerando loe d!as que le f~ltan 9or vencer. 

Iil STRUME:'fTO 3 DE DEUDA: 

Son los instrumentos, t (tul.os que q .:ien los emitió, 

se ~omoro~ete a oagarlos a ~lazo ~actado; ~or tanto el emi­

sor se convierte en deudor del inversionistn, ~oseeder del 

t!tul.o emitido. 



REr.tA:.n:arlJ DE IA 3()]/~ f·~El[l',l\,."U\ DE \Jr..LORE:D 

CARACrEarsrcCAS E~ IA rJPEaAr.ro~ DE CETES A~r. ( 140 AL 148 DEL 

REGJ,r,f.fE!f'rrJ '3E 11.. 10L:.;.t,.) 

Son E:nihid•s: 

Agente: 

1/alor ilominal; 

Amortiznci&ns 

Plazos Usuales: 

Intermediarios: 

Comisiones: 

Re~ortosl 

Co t;izaci6ni 

?ujasi 

~RATAmiento Pisea~~ 

ciases de Ooeraci6n' 

Concentraoi&n de Ooeraoiones 

Ooeraoiones Reservadas ~: 

De~6sitos en Custodia; 

Primera Emisión; 

-Por ~onducto de la 3ría. de Ra­

cienda 1 Cr~dito ?d.blico. 

?.;aneo de '.·~~xico actúa como Agen­

te EY.clusivo ~ara l~ colocaci6n. 

s10,ooo.oo 
A1 v~ncimiento 

28,91 y 192 díes. 

L~s Casas de Bolsa, mediante com­

~ra-Venta y ñe~orto. 

-/fo se cargan comisiones, su uti­

lidad es ~or diferencial. 

-61 nlazo mínimo es de l día y má­

ximo 45 días, renovables ~or lao­

sos no menor de l'J d!e.s. 

En t4rminos de tasa de descuento 

Anual. 

0.01 sobre tasa de descuento. 

Librea de Im~uestos ~ara ~ersonas 

físicas; n6 ssi en re~ortos. 

Com9ra-Venta y Re~orto. 

Entre casas de Bolsa deber~ hacer 

se en bolsa. Entre Casas de Bolsa 

.·r clientela s~ efectuarán f!.lera 

de Bol.ea. 

Casas de Bol.se. 

-De~6sito Centr~l. en el 3anco de 

:Y!&xico. 

1-Ene- 78, 5 mil millones a 91 

días a vto. 



CARACTERI3~I~A3 DE ?AGARES DE LA TESORERIA 

DR LA FEDE~ACION (?AGAFES).(CIRCULñR 10-93 DE LA 

·~OMI3IOH !lACION'AL DE 'IALOR-.::::S). 

Emitidos: 

Conducto: 

Emitidos en dllg. (E.r-:.u.u.) 

~i?o dd cambio Control~do1 

Valor :1ominal: 

Cotización a l~ colocación: 

•1oloc."?.dor: 

?la!!:oa: 

?ago de Internses: 

Adf'!,uirientes s 

geneficio a los IntermediRrios: 

;,1ercado ºrtmario 1 

~obierno Federal 

~ecretaría de Hacienda y Crédito 

?úblico. 

?ero se consiena oRgar en mo­

neda :Jacional E1ui".TJten~e a dlls. 

Del día h~bil inmediato ~nterior. 

1,·JOO dólares. 

Ba.10 la -inr, arriba de la. ,ar, 

valor nominal. 

Banco de il:éxtco, a tr9.vés de Ca­

sas de 3olaa e Institucionas de 

Crédito. 

Hasta 1~2 ct!aa con tasa de des­

cuento. 

De 1~0 días con interes contra 

cu.,ón. 

:sn 1\0neda ~fac tonal a ti ')O de carn­

bio do ~quilibrio. 

?nrs.-inaa ?{ateas ('Sxentas del 

<tr!l.va11en I. 3.R) 

?ersonas ~orRlP.S ,esidentes en 

:'•ºéxico( Su je ".;a.a a la ley del Im'Oto. 

sobre la Renta}. 

(Sxtran.1Pros no) 

?or d!ferenctales do -irecio. 

Banco de ~~éYico, i:asas de 3olsa, 

Instituciones ~acional de Crédito. 

(3ubasta 3imi1ar a los cates). 



~~erc!'-.do Secundario: 

'fustodin: 

Ti~os de O~oraciónz 

O~P.r"tc!.ones d<? :'l'.oatr".ldor: 

E~tre Casas de Bolsa. en la Bol-

13n ~texicana de '/aloreos • 

. :se lle!Tará en 13.enco de :'olé r.ico, 

al ie-..tal 1ue los cetes. 

Contado, Valor mig:no d!a, ~e·1ortos. 

L;is 0')9r9.c '.01es f"!•..1e lt!s '7P.Sns de 

Bolsa celebren c.,n el ~·tblico i~­

vorsioni !'!'ta f·-1.~r-'.1 Je 9olsa se .1on­

sideran reali?adas a tr"lvés del'1 

rnisrn.:". 

Las ~asas de 301~2 10 ~odrdn nc­

tuar como re~ort~doras ~Plvo, cnn 

C3anco de .·.~~Yico y Otras '7nsas. 

Los ilaz~s de re.,orto "l8ctado en 

dll~.; ~o deben ser nnyorea de 

45 díaa, ~, tratándose de ~.~.~. no 

deben aer rna:rorea Jo 7 Jí'1a. 



'1A::LVJTERf'3t'!CAS DE ?A?EL ~o:.s~t!IAL (ART. 137 AL 139 DEL 

REGLA:.G:l'l'O DE LA '30L 3A) 

Emi:::or:ia 

:•ionto de las 'Smisiones 

Límite de Aut~rlzación 

~·íni'ilo de la Emisión 

?ln~o de v~n~imiento 

Limi tac! ~n 

Valor :lominal 

:''lsa. de deec· ... en1o 

Comisión 9or colocnoión 

al IilDEVAL: 

'}ustodia 

Cuota 

1ue tioo de ooerncionna 

~agarés a corto 'lla.zo ~ue se emi­

ten en serie o en ·na2a, sin ~ran­

t!n es ,ecí.fica.. 

Em-,rg~as '1Ue ten~an s·.is '.lcciones 

inscritas e:l ln '1.:1.v. 7 en ln 3ol­

sa :fleY.icana de Valores. 

Deberá ser autoriza.jo ~or la ~o­

nisión ::acionat de Val:Jres 13,000 

millones de "ªª'ª rnáximo. 

~lo excederdn los 1nont:Js gn cir-=:.u­

lación, los n~vi~os •ue se autori­

cen ~n cada caso. 

~o será inferior a 20 mitlo1es de 

~esos, a. lA colocación. 

15 d{"ts mínimo 1 ~O md.:-:lmo. 

Betá ~rohibido util.izarl?s .,ar~ ~a-

¡ro de l'lSiVJJS en divLgas extr~.njeras. 

Será de .JlO-'J, J)0.00 o :m1lti!>los. 

no se ooeran ~i~os. 

~~re. ~ o.:"-l:!.::rr o.,eraciones. 

l~ (uno al millar) sobre el monto 

de la emisidn + 300 9or el olazo. 

-:=a ·!lane :10.do. "'ºr el r~EVAL •. 

L3S Em..,re~as .,agRn lJ50,000.00 ~or 

·studio técnico en la colocaci6n. 

Ooin.,r:i "/e:"Lta -,r Rei:iorto. 

•• 



CARACTS;iIS'l'ICA3 DE ACE?TACIO"fBS ~A:lCARIAS (A:l:T. :¡,4,3 DEL 

REr.LAr.tEll1'0 DE LA 90L3A) 

Documentos 

Emitidas 

Ace'>tadas 

Coloca.clones ?rimarias 

Endoso de Doc~lfllilntos 

?l::i.zo ~::áximo 

Custodia 

Conciliación de las OoAra-

Letras de Cambio 

Em,resas medianas y ueque~as 

Instituciones 1lacionale3 de t=:ré­

dito, c?n base a créditos ~ue es­

tas ::?nceden a ª"'.1ellas. 

A Tr~v6s de las ~asas de 3olsa 

Endosados en Blanco en ~oder de 

la Institución ace~tante ~ara fa­

cilitar su colocación. 

l~O días. 

Será en el !~lDSVAL m<:!dinnte cons­

tancias de de?ós.to. 

De 14 a 15:30 en el local cue "lR­

r:i. tal ef~cto destine el r;mEVAL. 

Liq_uidación de l·.J.s o~eraciones Sl día hábil sir,uiente e"'l la 3olsa. 

Re"lortos Las casas de 3olsa ?Odr!Í:t erectuar 

?laz•s del ~e~orto 

Valor ~lominnl 

Donde se deoositan 

Lqs ooP.raciones estart reser-

o~erac!onos de rP~orto sobre aceQ­

tac ".ones b.1;1ncar1as, ya sea e:i.tre 

ellas 'llismas o con s•..1.s clie:i.te~. 

De l a 45 d!as. 

il ')r) , JJO. ::>O 

IiffiEVAL 

vadas a Casa de Bolsa de Com.,ra-Ve~ta y 

Ro.,orto. 

O~erac~ones con ryasas de Bolsa 

y clientela Se re~ortar3n a mas tardar a las 

11z1)1) en la °3•Jlsa. 

Ooeractones fuera de Bolsa Serdn llnicainente entr~ ~asas de 

'gol.sa ·r Clientela. 

¡ 
¡ 

! 
¡ 
1 



EL ~ERTIFI~ADO DE DE?OS'!TO BAilCARIO 

3on títul.oa ~e crédito que nm,aran un de,6aito 

ert una inst!tución bancaria y ot?rgar a su titul.ar el derecho 

a ~ercibir intereses. 

EL ?AG.\RB .-;0·1 R=::1!) nrr;r1To LI•;iUrDA3LE AL '/E.'lt:I:'ilI:!:.'ll'O 

Son títulos bancarios a !"Jla:o:o d'!!! ·.mo, tr"'s, s-eia, nue­

ve '! doce .11eses ~· .. .1yo car,ital ")rinci>Jal e i11.teres, son .,agados 

integramente a su vencimiento, se documentan en ,ee-arés ex.,e­

didos "ºr lns institucio~es de cr6dito a iombre del inversio­

nista, 1uien desde el inicio conoce la tasa de rertd!miento y 

el im!'Jorte total de 10'3 intet•eses ";Ue devaneara su !nversi&n 

hasta el venci.ni9nto. 



SIST::r.tA OPSRATIVO DE MERCADO DE nr:mRO 

·:lI'lt'E.r.tA UJ&"IUAL 

-?izarras: 

Se manejan en la 3olsa t,)Or ·cada valor ·.r serie de emisión. 

-?nr.!metros: 

~ro existen actunla!t,,ite. 

-Lotes: 

3'10,000 en cetes el re!'to de instrume:itos es de jl.O':>,ODO.DO 

-?ujas: 

0.01 es tasa de desc~ento. 

-Pic"Sl 

3e o~eran con ,osturaa, o sea deaeos de comora o venta 

oor escrito. 

SISTE:·tA AU1'or1.,;:irzADO 

Terminales de video 

-:·~atores 

-Mercado de dinero automatizo.do 

?endiertte 

Instri~mentnr 'lOr 

la Bolsa. 

Plr.i•::IONP.S DEL OPZRADOR DE .·.~acADO DE: nr·;r.:RO 

Llevar a cabo las decisiones de com~rq y venta do 

los instrumentos de rnerc~do ~rimnrio, o sec:.mdario, reryor­

toa, oosiciones de riesgo, etc. Si se trata del ooerador 

de 'liso s:.i.s f'l.tncton.es son, realizar las aceraciones en ol 

~iso do la Bolsa ~ue le son ordenadas oor la mesa de dine-

ro de la Casa de 3olsa, de la cual P.s ~noderado ~ara tal efec­

to; eat5s ooer.1.cionea soni De viva voz, ~n firme o de cruce. 

,. 
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SIMULACION DE Q?1~RACTON'E3 ·r su A?LIGACION' .i:. .. r:rsrRu:.iE!'l'I'OS 

DE ¡..;o;::acADO DE Diil~Ro. 

Q'.'.'ERAC!()N DE CO:lTADO 

Oneraci?n de ~ontado Pntre casa3 de Bolsa: La Casa de Bol­

sa "A", comnra :)J.00,000.00 de cetes de •.mn ernisi..Sn a 23 días ~ue 

l.e faltan ].·J día::J :iar:; a r.ortizarse, 3. to ca!!a de Bol:':'>a ''3", la 

cual da equis tasa de doscu.::tto; esta ooeración debe 'last>r 'lOr 

Bolsa y li~uidarse a los 24 ~orRs. 

Q?-:'RACION :L)E CO!lTADO !;,;1'RF. CA:iA DE ~aL.3A •.• fJN ·::r.r:;:;:·:rs: 

El cli·~nte desea vender .)2)0,·JOJ. J) de ce tes a tr9.VÓ:3 

de su casa de Bolsa, e~tn realiza la venta a t~~vés de 5olsa y la 

liquida al cliente a las 24 horas. 

O?ERAoJTO~r1::s DE RE'.'.'OqTQ 

Un cliente desea intervenir 2QO.~illones de ryesos a 13 

días exactos a una taan de rendimient~ conocida. La casa de 3~1-

sa ofrece un reo;i'rto a 13 días mediante el cual le vende cetes 

de su ~osición de riesgo. 

E.1em~los De una O'leración de re·iorto n cliente entre ca:Jas de Bol­

sa. La Casa de Bolsa "A" Reoorto.dor adquiere X cantidad de títu­

los ·1 se obliga a transferir a ln Casa de Bolsa '18" Recortado 

la misma cantidad de . ~!tul.os objetos de la ooernci6n mas un pre­

mio ·iue queda en beneficio del re'lortador. 

Inversoi 

Banco de :lfdxico, ~e iort'>dor, adquiere "Xº cantidad de cetea 

a una casa de Bolsa y Re~ort1do se obliga a tro.nsferir la misma 

cantidad de títu1oe objeto de la o"Jer.JciÓ•l mas un ~re111io f!UB 11ue­

da o. beneficio del. Reoortadoe 

OPERACiorras VALOR Y.I3MO DIA 

Instrumentos oon loa que se •ueden ooerar al contado a1 



mismo d:íaJ Certificados de la resorer!a de la Pederai?ión (Cetes) 

Pagar's de la Tes~rer!a de la Pederación,(?agar-fs) Jonos del desa­

rrollo del Gobierno ?eUeral,(3onde3) en su caso metales "Jreciosos. 

O?:::R:Acro~ras :>Q3 su 5'0RMA DE CO~JCSHTACI:'N 

O?ER.\C!ON DE VIVA VOZJ 

Se iniciará c~n una oro1uesta realizada en voz alta "JOr 

el aee~te de Bol3a o el o~er~dor de 1iso. señalando si es de com­

ora o d~ venta y ~recisn~do con toda clnridad1 Sl tioo de valor, 

la clave o la emisora, la serie, la co.ntida.d o vs.J.or r1orninal de 

los títulos objeto do la proouesta, as! como la indicación del 

precio de la ooeración. 

La indicRci&n del orecio de l~ ooer~ción. 

Operación en Pirme: Las Casas de Salsa que oper"1:1 cor este ~o­

dio, ~onen sus ooscurae de com,ra-venta en ~!corro mediante las 

.!Orreooondientee órdenes en firme 1•.1e eeneralrne:ite corres""Jonden 

a una c·irva de rendimiento defi-litivo, 

Bato signif'ic:i :~ue hay una c::isa de Bol~a que esta dis.,uesta 

a com1rar o vender secún sea la 9ostura, una cantidad determina­

da n un 1recio es,ecificndo en u orden en rtrme y nor ello tie­

ne .,ref'erencia sobre c•1al1uier otra oo"'r:lción '~ue se realice de 

viva voz o cr-~ece en el nivel de l orden en firme. 

O?BRAC!Oil DE oJRUCE: 

Zste tioo de ooera.ción 5'1e lleva a efecto c~ando U.'la e ea 

de 3olsa tiene la cornnra y la venta do un 1ns'tr·..1mento n un 1recio 

comontible con 3mbas, ent1nces se llevan! a cabo la ooeración con 

el objeto de darle trans~arencia nl mercado y obViflme:tte !"Jer'Tlitir 

la iartici~ación de otras eneas de nolsa. 

TASA DE DE:3CIJEilTO: Za el 'lOrcenta.fe de U.."l valor norninal, 

~ue se obtiene como rebaja en 7Blor inicial., consecuente.nante, ~l 

resultado se deduoe .'! se ob~tene ~l ".lrecio del V"llor. 



·rASA DE a:::rmIMIE:ITO 

Es la utilidad neta •nie obtiene deter-ni'.'lado valor 

llevada a un 'lorcentaje anua.l!Zado. En instru.mentoa de :,;ercado 

de dt:iero ae obtiene calculando: la to.se de descuento '30bre el 

val~r nominal lleva.da al olazo deter:ninndo y anual!zada. 

_¡ 



CALCULO y DESARROLLO DE PROBLEMAS r:'Oll L03 r:rsTRU"MEN'T~S 

DEL :.7ERCAD0 DE DI:rERO 

-Precio 

-Rendimiento 

-Valor llominal 

Precio=Valor :rominal ( 1- Tasa da deacuentoXPlazo 
)6000 

Tasa de Rendimiento= (Valor ¡Jominal-?recio) (36000) 
Precio ?íEi"ZO 

- Días ~or vencor DIAS 9or vencer l.- ~alar Nominal 
'l'aea de descaento 

)oOOO 

-Descuento Tasa de Descuento = ( 1- ;o?~r~e~c~i~º'-,,-.,-~) ( 160:::>0' 
Valor Nominal ....:.:::.:::. !!.L 

Plazo 

-Tendencias de Mercado 

-A la Al.za 

-A la Baja 

F.stae tendencias se ~ulaan de acuero 

a la aituaci&n ~ue ~revateco dentro de 

la economía, sus ?rinciQa].ea ractores a 

considerar:inflaci6n, devaluaci6n, asun­

tos internacionales, ~olíticas, economías 

internas, etc, etc, 

-Uso e inter?retaciones de corros. 

! 
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MESAS DE DIITTRO 

ORGA:IIZACIOU 

Son una oarte de la ooer3ción de una casa de Bolsa, 

normalmente son titular: director o subdirector es el encarga­

do de las ool!ticas. C~enta con ?ersonal ca~acitado, 'lromoto­

res, 'ltte son !.as que tienen contacto con los clientes. 

Loe tit·.tlares de ló's ;nesas de dinero junto con las no­

líticas de los asuntos de alta dirBcció~ t rnan las decisiones 

en el control de la ~osición de rieseo do ln casa, entendiéndo­

se ,ar esto el control de la Di'ISición c¡'Je es !)roba.ble ~ro.,ia 

de la Casa 'lor :to estar colocada de antemano C'ln la clientela. 

Para la Casa de 3olsa es aq .1í donde radica la imoortan­

cia 1cl deonrtamento, otrn consiste en coti=ar las diferentes 

tasas al de'lartsmento de oromoción, llevar a efecto las opera-

ciones. 

PUNC ro;~;,,:i:r::rrTO 

Básicamente la :ncsa de dinero de •ma casa esta divi11ida 

en 2 é!reas, Ooerqciones "MISMO DIA'':Aquellas oi;ieraciones :JUe 

realizan basicau:ente, con la clientela a trav~s del deoa!"ta­

mPnto de '>romoción y también casas d~ Eolsa s1em9re y 1ue se o­

ficialicen en Bolsa ese Día, asi '>O.Jrán liquidarse dentro del. 

sis·ema "'.•·TSMI OIA" OPSRACIONE3 "24 HORAS": Aquellas 1ue se 

realiza aásicamonte entre eneas de Bolsa ~ara liquidarse al 

día 3iguie~te de '>Actadaa, ~atas áreas dene~den do una direc.2_iÓn 

de 09eración ~ue es la encarga.da de definir las estrategias a 

See;tJ.ir. 

ESTRATEGIAS OPEaA7IVAS 

Estas varían de acuerdo alcom.,ortnmiento del :nercA­

do y son tan dinámicas como este. Básicamente se ~ueden divi-



dir en doai 

~.- Comnrar ~os~ción a ,13zos ~edianos o lergJs si se ore­

vee una b~ja en las tasas de intereses. 

2.- Com9rar ~osición o instr1mentos a corto ~lazo sise 

9revee un u:e.ronda .Uoista~ 1,··. •.; .. ~. 

•• 
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TARIPA3 Y COMISION'ES EN EL :1;ERCADO BURSATIL (MERCADO DE CA.'?ITALES) 

Y :'lfERC..illO DE DIU~RO 

l!llOl'ñS ·~tra DEBE~l ~AGAR LOS ~:·1I30RES A L..\ 90LSA 

?OR EST.;R IH1CRI'T'03 SUS ?:..?ELES 

MERCADO DE CAPil'ALES 

'!'I'l'"JLOS DE RE:l'l'A 'IARIAF!!,E 

Estudio Técni!co $1.'"200,000.00 

450,000.00. 

$ l.d'50,000.00 

~UOTA MIN'IMA 

¡ 596,700.00 

TITULOS DE RENTA PIJA 

Estudio Técnico $1'"200,000.00 

Estudi~ Legal 450,000.00 
;,1 '650,000.00 

CUOTA MINIMA 

,¡ 596, 700.00 

CUOTA SEGUN' EL VOLUME·: 

TARIPA ANUALIZADA 

Hasta 1,000 millones .1939 ( 

de $ 1~00 sin rebasar 

5,DOO mil inillonrs .11'34:~ 

De nuís do 5,ooo mll:J •• 0795.t 

Sin rebasar 20,000 ;nill.e. 

De más de 20,000 :.1111s .0530,~ 

En base a Canital ?agado 

Hasta l.C5'JO :nillones .l.939,°' 

De Jl'"OOO sin rebasar 

5,000 mil millones 

De mis de 5 1 000 mlls •• 0795~ 

S/rebaaar 20,00J Mill.s. 

De m~e de 20,000 Mill.s.0530~ 

:Sn Base a Val~r ::omi:ial. 



CUOTAS QUE DEBEN ?AGAR LOS EMISORES A LA BOLSA 

?OR ESTAR INSCRITOS s:.rs PA¡:JELE3 

MERCADO DE nr:raao 

PAPEL co~r.ERCIAL 

Estudio Tiícnico ¡ 350,000.00 

Hasta 50:> millones V.il. ?.17~ sobre Valor Nominal 

De mds $ 500,000,000.00 cuota 

:fija de )850,0·JO.OO ')Or los 

orimeroe 500 millones más 

Cuota mínima Anual; 

.085~ oir el excedente 

3 42,500.00 

NOTA: 

En base a lo tari:fa anual correeoondiente 

Rl imoorte de la emisión, la cuota se cal­

cu.l 1rá en 0~09orci6n al nlazo de emisi6n. 

CERTIFICADOS DE f,A l'ESORERIA DE LA PEDERACI01V, ?AGAFES Y BONDES 

Cualqutero. que sea el monto de la emisi6n: o.o5lfo 

Anual sobre su valor nominal. 

Nota: En Bnee a la tarifa anual corresoondiente al irnoorte de 

la emisi6n, la cuota se caicurd en ~rooorción al ~lazo 
de la emisi6n. 



ACBPTAC!ONES BANCAR!AS 

(C.VV, 10-40 BIS 2) 

Cualcp.1iera que sea el monto de l.l. emis16n 

anual sobre et valor nominal, ~rooorcional 

al ~lazo de la emtsi6n. 

Nota: En base la tarifa anual corresoondiente al im-

0,037;< 

~orte de la emisi6n, la cuota se calculará en ori­

oorcidn al ola~o de la e~isidn. 



Dt3TR!!JUCION D'=' COM!3'IO<IF.S ::::rrRE LOS D!31'Ill1'0S 

ORGA.'I rs:r.os 

De la Comisión qu~ cobra~ las casas De Bolsa "lOr o­

?eraciones decom •ra-ve~ta sobre los val::>rea sujat:oa al a­

rancel, deben ~artici?ar de dic:-.a comisión a loa sieuie~tes 

orgenismos~ 

El renarto se deber~ ~acer, como si ae hubiese cobra­

do u..,a comisión del o. 90·~ cor~eB"lOnJiente a acciones, inde­

~Pndiente~ente, de to q ·e se cobra ~l cliente. 

OR".;,.:Jr3:.:as 

Pondo de C~ntin~encia 

?OR~E:rrA.TE DE "'AR!'!C'!?A·;'ION 

1. S~25 " Asociación Mexicana de Casas de 3ol.;;a 

Bolsa '.rTextcana de Valores 

Indeval 

Oaea total de: 

l.50 

3. 5) 

0.25 

6. Sl25 

e 
~ 

' :' 

Se retiene 
en f'1r11B 
diaria. 

-Lo ;iercibe 
in 0g¡ga:.de 

El rea.,at'to se deberá hacer única v exclusiva'!lente a 

l.a. 3olsa ·r ~obre la Cornisid'n Hormal de o.251' o sen Renta ?ijn. 

VAL·1RE3 DE aE:ií'I.'A ?IJA '1nica:ne:i.te se lartic1-,a a l9. Bolsa :;exi-

cana de V·- lores con el •.••• 3. 50,< 

?'..'TrJROS 

En este caso el re?arto es e~clusivamente a la 3olsa y es 

sobre el 5;' de la Comisid'n :lor:nal de 0.-50~ en futuros. 

Unicamente se .,artici'lará a la i3olsa Mexicana de Valores, 

S.A. con el 5.oo·~ 

•• 
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MERCADO DE nr:l~HO '.!E".'!'::imA:tIO 

'Za O?*'ración de cetes, .,a1el comercial ·1 "ceocaciones 

3?ncaria.s se ")nrtici,ar4 9. la 3olsa Mexicana de Valores, s:.A. 

0.01.~ 

ARA:lCEL: 

::.:n Rent;a v., ria.ble la JJm"!.sión P.S de l. 7:' sobre el im:iorte, 

si la O'leración es hasta de ~ 2'J'J,.'J'.J:l,'.JJ'J.:JO y el l.·Jo·' oara 

lns f'?'..ié gxcedan ~ 2-:1'), :)IJQ, 'J·')'). O'J y 

/ En Renta fi.1a es el 0.25 .. r; S:l;~re im"lO te de co:n!.sión. 

/ Sn Q")eractones a f'uturo o.5o·t; sobre imoorte. 

/Bn ooer1ciones c"n Instituciones es de :J •. q5~ 

I Comtsi6n :~ínima Renta ?i j'! 

I Oornisi·Sn :•7!:-ii na .;ccion•Jn 

I En ifler3.ciones de 3ocledadee de 

l25.00 

;so. Ja 
Inversi..Sn J.SJ;~ 

EST~ 
Si\UR 

TES!S 
Bt bi 

!!? nEBE 
.,¡:JüüftCA 



•C0:1ar.u:~ro:1r.::'i: 

Toda aquolla 'lers•Jno. de ne.cion:o-.1.idad mexic:11a que deaeo 

invertir s•u:~ ahorros, ,..uede .,artici •llr "'" el :.:ercedo de 

Valores. 

-~ara ello caelquif'!r i'::nsa de Bolsa !')U de prese'ltarle 

una fl&rie dn al ternat i.vas ryara r .. alizar su inversi 0Sn, de a­

C'terdo con la c:,ntidsd dis •onible, ol .,lazo al riue .oe 'lre­

tende invertir, el r~ndimiento dese.oda, ln 11 ·uidez '!"Je se 

requiere en f!l nivel de rieseo ·1e esté dis.,ue-,,to n ss.imir. 

La inversi&n a trav¿g d~ ln, ~-:iciednde~ de Inversi1n 

es E!ltn:r.ente c-:invenil .. 1te 1•trn. 1-.nversion.intns con 'loca ex­

.,er•enCin~ obie:i .,ar'.' a1unll·1s de r<>cqrs '!'! li·"itados, •ra 

qua al ndquirir las ··cciones re.,rone1tntiV!lfJ del Cn ... :!ital 

de estila $ocied"des 1 nutomáticamente el inVl'lfsionista ob­

tiene 111s !;tiE'.1i~nte ... v-t::·:ro;.,¡.;.s: 

Ln diversil'ic~ct ~n de s'.l cnrtera, -:irinci1io fUndn·nentnl 

'lnrn diflminuir ril rie!lf"~, '/ funda~no~tal.:n..,·1te la cualidad 

n_ue l~ts sociedodes de invArs11n ofrecen a todos ~uu inv~r­

sionistas sin imortar el m:nto de lo:J re ur:;os. 

La Administrac11n ?rof'eRional de ta cartern, ~le-

1nento esencial 'l'le 1;1ue-..tra el buen ·r.qne lo Je 10<:1 rec•~rs·Js 

3ntreendos n lns sociedades de Inver3i11, y 1ue se ref'iero 

a. '1Ue dichas aoci.l'!d'ldes se l!'!!C".Jentran nsesorad 0 s •r nd:11inis­

trnda.s 'lOr es1ecialist~•s f'i1E1n.Ci"'r s ~u·1ri. 'nfor:nsci&n eohre 

la marcah del r::ercado de valores es e? .,.,ll'!ta y nl día, r.ior 

lo ;ue c·•entan con lns condicio es 61ti--ras para decidir 

sobre la.~ a.lte!"nativns y oroba·1ilidndes gue of'roce dicho 

l'iiERr.;no, v juzgar. en cada caso, lo me_jor dentro de lo 

oo~ible. 
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