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PROl.OGO 

Una de las actividades que ectual•ente pueden ear ve

hfculo de prosperidad financiera, hasta alcanzar un •ovi·-

miento econdmico da trascedental importancia en nuestro pa

!s, lo es sin dude le inversidn y especulacidn que sobre t! 

tulos-veloreo puede manejarse a trav•• de la confianza, ••· 

guridad y experiencia con que cuenten nuestro• Bancos, para 

báneficio del pdblico en general, el cual con su empano y -

constancia puede apoyar de esta manare, el deearrollo am~-

plio y progresJvo de nuestra industria, misma que en un fu

turo no muy !ajeno tendrli su mlfs afta recompense. 

Como estudiante del derecho, he deseado analizar esta 

oparaci6n bancaria con el interls de precisar si le relacidn 

inversionista-Banco se encuentre ajuatáda a derecho y por -

otra parte, ver si la estructura jur!dice de esta operacldn 

astd blan cimentada, Pues da lo contrario, nunca se podrfe-· 

a~canzar el desarrollo que se augura a ten importante movi- · 

miento econ6mico. 

El Doctor ·Joaqutn Rodrlguez Rodriguez, narra la impot 

tancia del dep6s1to de Valores en Administracidn1 



"Es conocido el proceso Me movillzecidn de la propie

dad, nacido el amparo de la creacidn y difusidn de los tit,!:! 

los-valores. Le propiedad inmueble estd representarle p~r t! 

tulos ée la mds diversa neturaleza1 los crdnitos Hipoteca-

rios son objeto de movilizacidn, mediante la emisidn de cd

dulas hipotecarias, ciertos crdditos comerciales, por los -

bonos financieros y asf sucesivamente. De este modo, le ri

queza mueble, que otras veces fue descons!Mereda y estimada 

como una propieéad vil, ocupa hoy el primer renqldn Me la -

riqueza de cualquier Pefs, ya que mediante los tftuloe, ~A -

cr•dito se representa la propiedad inmueble con todas sus -

formas y categor!as, 

Esta consideracidn nos sugiere le enorme importancis

del depdsito de titulas-valoras, ya que estos valores re--

quieren indispensablemente una gran seguridad en su conser

vacidn y un personal competente pera su manejo. 

Les grandes ventajas rle la movilizacidn de la riqueza 

a travds de los tftulos-valoras, tienen el inconveniente de 

le r•cil destruccidn de dstos y de su imposible substitu--

cidn sino es a travda del procedimiento complejo y lento -

que la ley se~ala, 

Al mismo tiempo, el cobro de cupones, dividendos, --

ejarclcioe ~e derechos opcionales, conversiones, etc., son

todBs operaciones que, con frecuencia, se escapan de las --



,poslbllldades da atencidn de muchas gentes, y a la co•pete!_ 

cia y previsidn de otras. 

Por estos motivos, el depdaito d1 tituloa-velorea he

rapresentedo una oparacidn bancaria de mdxi•a importancia -

econdmica." 



C A P I T U L O I 

INTROOUCCtON. 

'SUMARIO• 1, Oepdeitor e) Detlnicidn y Cer1ct1rlzacldn1 
· b) Clases de Oepdsito1 e) El•••ntos Es1nclalest d)

El•••ntoe de Velldez1 •) Le rorma1 f) Obligaciones
del Depositario, g) Dbl1gacionea del· D1posit1nta. -
2, Concepto de VALORES. 3. Concepto de ADmINISTRA·· 

. CIDN. 



l.- DEPOSITO, Esta rigura jurtdlca, tian~ connot•-

cldn tanto en Derecho tlvtl co•o •n Derecho Mtrcentll y en -

m•nor •acala en Derecho Ad•lniatrattvo. Adquiriendo • trav•• 

del tl••PO una importancia aobraaallente en 11 ca•po •ercan-

tll con el •ug1 de le Bancas sin e•bargo, antas de enrocar al 

estudio del depdeito en relacldn • la• Jnatttucione• da Cr•d! 

to, ••ne1ter as dar un concepto general del dtp•aito .Jur!dico 

como prealsa •ayor necesaria para eu1tentar sabre una ba1e -

ldglco-jurfdlca el da1arrolla del te•a que no1 ocupa. 

a) •• oerinlcidn y caracterlzacidn, El Cddlgo Civil 

par• el Dl1trlto y Terrltoriaa rederale1, en 1ue articulo• --

2516 y 2511 dlspone1 "El dep•11to H un co11trato por el cual-

11 depositarla ea ebliga hacia ~l depeeltante • recibir u .. -

ce~a, auable o ln•ueble, qua aquel le eenrta, y a guardarla -

para reatitull'.la cuando le pida el dep .. ttante•. "Salve •l -

pacto en contrario, al depoa1tarle tiene dereche a •Xlglr ra. 

tr!bucHn pDI' al d•pdalte, la cual H arreglar• en le• Hnl

naa dal centrata y an su dafecte, a lea u••• d•l lugar en que 

ea conetitu~a el d•p•atte". 

Las bases par. ·definir al dep•aJ:te jurldico quedan

eatabl1cidaa en loa artfculoa arriba citados, can lo cual P•• 

damos d•cir qua al depdslto "ES UN CONTRATO POR VIRTUD DEL -

CUAL UNO DE LOS CONTRATANTES - LLAMADO DEPOSITARIO - SE OBLI

GA HACIA EL OTRO • LLAMADO DEPOSITANTE - GRATUITA U ONEROSA--

U 



ala depelltada. 

3). E• contrat• bilateralr clara•ent• •• d••P••nde-

de la detinicl•n, que el dep~elte en.gendra ebllgact .... recl. 

prece1 para laa partee que en el lntervl~nen. Paro el dep••! 

tarie, la ebligacltn d• recibir la ce•• 1 eenaerwarla y reat! 

tuirla cuand• la pida el depa1itante, e bien cuande el ct1ntl'!. 

te llegue al tfn pactader para •ete, la •~lltaoillrt de dar una 

re•uneracltn al depeeitarie. 

Cabe eeftalar en ••t•tP•rtade, qua el centrate de d•· 

pteite, de acuerde can algunea tratadietae, •u•d• eer unllatt, 

rai", en la lltuacUn de que H pacte eicpr••••nte que el d••• 

poeltarla ne parclblr• retribucl•n alouna, y pal'll ... tener 1u 

dtcho nea r .. lten al art!cul• 2517t •s1lv• ,acte en centrarla, 

al depeeltarle tien1 darech• a exigir ratrlbucl.,. per el dep.t 

•lt• • • • • • • • 
4). Ee cantrate aner•••t en centrapee1c1 ... a lae C._ 

dlg•e d• 1870 y 18&•, nueetre Cfdlo• Civil vigente •loulend•· 

al' Ctdlg• de c ... rcta en ••t• ••pecte, nea aeftala que •1 d•P! 

alte eterga prevechee • l•p•n• grav••en•• reclpracea a qulaft .. 

en •1 intervienen, en c••bia, nueatre c•dtg•• anterlere1 ••-· 

gufan 1• tredlcl•n en el 1entid• d• que el c•ntrate de dep'8! 

t .. ara gratuito. 

b). C1••e• dt d•p•atto, Da acuerda cen lee div•r--

••• ord1n••lent1e que lo regul•n, •• pueda claa1t1car c .. • •• 

13 



•ini•trativo cuando una ley •dM.lnietrat1v1 lo regula. Esta

r19ure adquiere un car•ctar pdblico, an virtud d• que nace • 

die une relecidn entre perticularea y 11 Eatado. Asl ten1•oe 

los caeos que con ••tivo d• un par•ieo,una conca1idn, una -

eutorizacidn ad•1n1etrativa, o en garentle del cu•pli•lente-· 

d• una obligacidn fiscal ee r1qui1ra de un d•P••lto, que -

bbn puada estar Ngulado par la Ley General d1 Vlaa de C••u· 

nicacidn o por el Cddlgo r11cal de la r1d1rac1•n • cualquier 

otra ley de' car•cter ad•inlatrativa qua pudiera aar aplieable 

eegdn 11 cae• de que •• trata. 

4). Oepd•lto Judicial. La ••varia da l•• tratadista• 

que analizan aata punto, no prellfaran au1 coaantarlaa acerca 

del dapde1to judicial, que na teniendo una i•portancla neto-

ria en nu1atro ehten da llyH, a1 H conatanta au pr•cUca

Y podaaaa 1aftalar sin ta••r a aqu1vacarn11 que la gran .. , ••• 

ria di loa saftoree litigant1a una vez par a1 .. na 1ntervlen1n-

en un d1pdeito judicial, trat•nd••• por 11 tant• d• un •tic•z 

auxiliar en la adminietraci•n da justicia (3), y que puede --
Hr detin!do a •1 Juicio co•o dgu11 ( 

(31 En cuanto a au aplicacidn an el procedi•iento y ne c••o-

•lHento da la ad111lnistrac1dn d• Juat1c1a, ya que Htoa que-

den encuadrados en el Tttulo d• la Lay Org•ntca de loe Tribu
nal•• de Justicia del ruero Camdn del Distrito y Tarritori••· 
raderales. 
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~ENTE A RECIBIR UNA COSA, 'MUEBLE o INMUEBLE QUE AQUEL LE co~ 

rIA Y A CONSERVARLA PARA RESTITUIRLA CUANDO LA PIDA EL DEPO

SITANTE"• (1) 
11 R1pert y Boulangert dan una def1n1c1dn del dtpo•! 

to que •• ••••Jante eaencial•ente a la que he11101 dwjado etft!. 

lada, distinta unlc•••n~• •n eu expresidn gra•aticalr "EL -
DEPOSITO ES UN CONTRATO POR EL CUAL UNA DE LAS PARTES (DEPO
SITANTE) ENTREGA A OTRA (DEPOSITARIO) UNA COSA MUEBLE PARA • 
QUE LA GUARDE, OBLIGANOOSE EL DEPOSITARIO A ENTREGAR ESTA •• 

COSA, EN EL MOMENTO EN QUE SE LE SOLICITE•. (2). 
A continuacl•n d1b1m11 eeftaltr el encuadra•iento • 

del cantreto de deplleito dentro de los 1hh111H d• cladfic! 

clln ... c•un••• 
1). E~ contrato principal, porque P•••• fia~no111fa. 

jurfdlca prwpia, •• decir, na r1qul1r1 da nlngdn otre contr1 
t1 u abltgacilln ~ara 1xietir, 

·; 2). E• contrato conHn1ull 1 porque se p1rf1cci1na-

cen~ el ·•'1• canHnt'11dento de lH partH, ya que lli le)' ño -

1xtg1 ninguna for111alidad pare eu celebrecidn y per le ta"ta

... independiente .·pare eu validfz que H entregue o nd la co-

(1) LOZANO NDRitGA, LIC. rRANCISCD. "Contratos•. P•gina 255. 

(2) RIPE'RT Y BDULANGERT •Tratado de Derecho Civil". Edicto-

nea La Lay. Argentina. P~glna 509. 

12 



l1gue1 

1 ). Dep•sUo Civil. 

2). Depf1it• Mercantil. 

:s ). Dep•dte Ad•lnistrati ve. 

'). Dapdtito Judichl. 

s). Depdait• Sane.ria. 

1 ). D•P••it• Civil.- Su caracterizaci•n ..lo H po-

aible deducirla per excluat•n, •• decir, que analizando lae

layea· 11ercantlle• y lal l•Y•• Ad•lnlatrativae dat•r•lnara•o• 

en ·qua· caeoe el depfeit• H •ercantU o adainhtr-..~lvo .'P.H•, 

' por axcluaUn, saber cuando H trata de un d1pfeita cl.v.~l, .. 

·puelto que nuHtro etdana•lento ClvU carece de_pra~•Pt•.•l· 

gune que dbttnga h calJ.dad da clvU d1l depfdto., , . , 

2). Depdaita Mercantil. Noe encontrar•••• anta un -

ditpfa1ta aarcanttl, en aquall1a caeH en Clf:'•¡•l º'~9'.r,. del .. 

de~fait• ••• un1 op1racidn ce•1rclal, o al l•• co~a1.depo11-
tadaa aan objete da Co•ercl•• El rund1a1nto.tlcnlco q~• noa 

da la pauta pare caracterizar• •eta.tipa de dapdeito lo. en .. 

centra ... •• en el Cddigo de Coaarc!o, en aua artfculos 75, .. 

rraccienea XVII y XVIII y 332 al 338. Raza 11 artfculo 332-

lo aigulant•• " Se estima Mercantil el d•p•aito al las coaas 

dapoettadaa aen ebjeto de c•••rcio, o ai •• hoce a cona•cu•!l 

eta d1 una oparaci•n Mtrcantll •. 

J). Oapdsito Ad•1nlstrat1vo. El depdaito ser• ad-·· 



"EL DEPOSITO JUDICIAL ES AQUEL EN EL QUE EXISTE LA 

ENTREGA GENERALMENTE INVOLUNTARIA DE UNA COSA, MUEBLE O IN

~UEBLE, QUE SE CONíIA PARA SU GUARDA A UNA PERSONA LLAMADA· 

- DEPOSITARIO JUDICIAL - CON LA OBLIGACIDN DE RESTITUIRLA -

CUANDO LA AUTORIDAD QUE CONOCIO DEL ASUNTO LO REQUIERA"• 

En T•rminoe generales, podemos desprender de •eta d.! 

finicidn que ya no existe una relacidn contractualr acerc•n 

doee m•s al concepto jurfóico llamado "prenda" y ademds, •• , 
que ••te tipo de dapdeito se utiliza como ceucidn en juicbt 

del drden civil y del drden penal. 

Entre par•ntesis taba mencionar que existe al depds! 

ta de personas, regulado como tal por nuestro• Cddigos CivJ]. 

; de Procedimientos Civiles, que puede considerarla como -

una especie de depdsito judicial, ya que tambi•n en ••t• C,! 

10 ••die una drdan judicial. 

5), Depdoito Bancario, "Dapdeito Bancario ea aquel -

.. anado de un contrato por cuya virtud del depositante an-

trege une cose a una Jnstitucidn de cr•dtto, pera su guarda 

y cuatod.la, o bien le trasmite la propiedad de le cosa que

la 1nst1tucidn se obliga a restituir en la misma especie. -

(4 }. 

Pare continuar el estudio de date apartado es conve-

niente aeftalar que existen diversas claeif icaciones de de-

(4) HERNANDEZ, OCTAVIO A, Derecho Bancario Mexicano, Tomo I 
Ediciones de la Aeoc. Mdx, de Investigaciones Administrati
vas, llhh:ico, 195.6. pdg. 161, 

16 



p•11tmbancarloe, attndieftdo a tr•• crit•rl•• prlnclpalaentt, 

como son une Econd•lco, otro Contable y el Jurldlce, 

D••d• el punto de vieta Ju~ldlce la ... l•p•rtanta • 

d• laa dlvleionee da laa dap•stto• bancarl•• •• la qu• dletl.f! 

gue entre depdaltoa regulares y depde1tee irregular•• (5)1 ª!. 

gdn qu1 el depoaltarl• tenga la abllgacl•n da cnn1a1var la -· 

ala.. coea o d• devolver otra tanto da la •1•.. eepecle y ca

lidad. 

Lo• depdaltaa ragularea, pueden aer de d1n11a 1 da • 

tltulaa valorea, ••t•• a au vez pueden a1r 1lapl11 o en adtll· 

nletract•n. 

Lo1 depdalt•• !rragular11, lgualaenta en din•~• e en 

tituloa-valarear al dap?ait• irregular da dinar• pueda canr!

gurarae a la vl1ta 1n cuanta de chequa1 • no en cuanta, puada 

1ar a plazo • can preavlae y da ahatro a la vlata, c1n preav! 

·,.en cuenta di aharro1, 1 a plazei del dap•altn lrregul1r da 

tftul•••valH'" ea a la v1ata, blln 1n cuenta o blan en fll'•• 

y can plazo e pr1a~laa. ' Para ilu1trar ••t• cla1~tlc1cl•n pr1, 

aent1••• al aaque•a da l~• depd1ite1 bancar111 que 1lgu• al • 

Docter Jeaquln Redrlguez ft. 

(5) RODRIGUEZ RODRIGUEZ, JDAQUIN. Obra Citada .,.g1na40. 

17 



DEPOSITOS 
BANCARIOS-

¡: , 

f t DINERO 

DEPOSITOS REGULARES~ ~IMPLES 

DEPOSITOS IRREGULAB6 

DE TITULOS VALORES 

DE DINERO 

EN ADMINISTRACION 

{

N CUENTA DE CHEQUES 
A LA VISTA 

NO EN CUENTA 
A PLAZO O 
PREAVISO 

~ 
LA VIS·TA · · ' · 

DE AHORRO CON PR~AVJSO~TA. AHORROS 

A PLAZO 

A LA VISTA_ftN CUENTA 

~N rIRME DE TITULOS 

CON PLAZO O PREAVISO 
EN AOMINlSTRACION ~6) 

(6) EN AOMINISTRACIDN. Concepto que incluyo en la calslfic!, 
cidn de J. R. R. 

18 



e) El•m•ntos Eseneialea del Contrato dt P•o••ita, El 

conssntimiento y •l objete son los requisitos dt 1x!stenc!a • 

111nciel1s dal contrato, En cuanta al consentlmiente n• h•y

r19l1 especial. Por lo tanto precisa eetudlar 11 objeto, 

pues segdn 11 Cddlgo Civil vigente puad• recaer el d1pd1!t1 -

sobre muebles • in•uebl11 pudiendo co•pr1nd1r valores, docu-

•entos, titulas de cr•dito º• en g•ntral, bien•• •ueble1, y • 

segdn ata la natuTal1za civil o mercantil del objeta, 11 con

trato toMar• •••• caracterl1tica1, Articule 2518 del Civil v! 
91ntt11 •Los d1pos!tarioa de titules, valoree, 1fecto1 o docu

mentas que dev•nguen intereses, quedan ebllgadat 1 realizar -

11 cabro de •atoe an la1 4pocas d1 1u uencl•ienta, ••f co•• -

ta•bi•n a practicar cuantos actos s1an n1ceaarioa para qu1 -

los 1ractos depoe!tadoa canservan •l valer y 101 der1ch•• que 

les correepondan con arregle a las l1y1s•. El dep•aite d1 C!, 

saa marcant1lea es marcantil, lo mla•o qui el de titule• de -

cr•d1ta, 

Plen1ol y R!p1rt, Rafael Rojlna Vlllegaa, rrancleeo

Lozano Nor!ega entre otros autores, opinan 1n el 1antido arr! 

ba s1nalado reepecto a los el•••ntos esencial•• o d• 1xist•n

cia que figuran en 11 contrato de d1pd11to, y • •"•den, qua -

·en. otras leglslac!onas el depdaito no recae sobre b11n1s in-

muebles. 

d), Ele•entos de Va11d•zu El artfcula 1195 de nuea-



ere C•dtgo Civil vigente .. n1la 1•1 requtaltea e •l .. entaa dt 

1altd•z de tode centrato, que aon laa 1lgui1nt111 

Capacidad. 

Can11ntl•l•nto exenta da vlci••• 

Objete, ••tlvo a rtn lfcltoa. 

La ter•• 

R11p1cte al con1ent1•11nt1 exente d• vicl•• y al ob

jete, aotlvo e r!n lfclto1, no exlat• regla 11pecial en ••t•
rl• de d1p•1tta. En cuante a 11 rer .. ne1 v•••• a retarir •· 

ella en nue1tre apartad• 1lgulente1 

Tacante a la capacidad el llll11tro rranc11ce Lezana • 

.. rl1ga ne1 puede lluatrar 1n rar.. clara y concreta. 

•CAPACIDAD•. ¿Qul1n11 pued•n cel•brar el centrate d1 

dep .. lte? Dllb .. ea, para llevar algdn •rd1n en nue1tr1 11tudi1 

rerartrnee prl•ere a la capaclded para 11r dap11lta~t11 y lu1 

ge 1 la capacidad pera aar dep11lt1rt1. El contret• d1 d•P•· 

elte, ne deba, ne tiene por objate la tren1•i•l•n de prep1•·· 

dad, ni 11qulera la tran1•l1t•n d1 uee da 111 caaear na d•b•· 

... exigir une capacidad e1p1cl1l para 'c1l1br1r al contrato •• 

Dab .. 11 decir que en .. terla d• d1p•1tto tente al d1po1itent1 

c .. 1 el d1p111tar1• d1b1n t1n1r una cepac1dad general, la ce

pacldad qui •n regla y la cual d•tera1ne el artfcul• 1798. 

Sin ••barga, nueatro Cddiga C!v11 t11n1 tr11 artfcu

lea que •• rerleren 1 11 capacidad• 
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25191 •La inc1p1cldad da uno d1 101 c1nt:rat1nta1 na 

1xlm1 al otro d1 lae obllgac11n11 a que 11t•n 1uj1ta1 al que 

d1poslta y 11 d1pa11tarlo•. Par aj1~pla1 •• 11 dap11ltant1-

1l lncap•z1 no •• •ayar d1 adadt an al contrat• no •• ha dl· 

cho nada r11p1cto a la r1•un1racldns al dap11ltarl1 11t• abl! 

gado a r11tltulr la co1a1 para aaa dapo1ltant1 1nca~z na •!. 

t• oblig,do a pagar la r11un1raclfn. 

2520• •El lncap•z que acapta el dap•alto puada, 11-

•• 11 da•and1 por dafto1 y parjulcl11, ap1n1r c .. 1 1xa1pc1"'· 

la nulld1d del contratas ••• na pedr• 1xl•lr11 da raatltulr

la e••• dapo1itada 11 11 con11rv1 adn 1n 1u padar a al pr1v.1 

cha qua hublara rac1bldo da au 1naJ1nacifn•. Natu:ral11nt1,-

1in parju1c1o d1 las accl1n11 da d1r1ch1 panal qua puedan l,! 

t1ntaraa contra ••• dapoaitarla qui c .. 1tl• al dallta da ab!!. 

10 da c1nr11nza. 

25211 •cuando la incapacidad n1 tu1ra 1b1alut1, P•· 

dr• al d1po1ltarl• aar candanad• al pag1 d• daftea y p1rJu1 •• 

c1aa, 11 hubiar•·pracadldo con dolo o •1la t••. 
1). La tort1a, Para el depf11to, 11! c .. • para el -

•utue y co•adato la ley no ord1na ninguna fer .. lldad an au -

c1lebrac1•n, •• decir, no 1xl91 qua el canaent1•1ant• can1te 

en alguna tor111a det1r•lnad1, logr1ndo aer ••t• centrate p1r-· 

r1cta•ent1 v•ltde el conat1 ••lo varbal•1nte a si 11 ha ••n! 

t•etado •l caneent1•1anto en una f ar•a t•clta • expr11a, p1r 
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signos inequlvocos. Desde luego aste contrato puede celebra!. 

se por escrito, teniendo trascendencia como prueba, pero es -

intrascendente en cuanto a su valid,z, 

Al respecto nos ilustra Rojlna Villegas al decirs -

"Por lo que se refiere a lste elemento de velid•z, ya dijimos 

que •ste contrato se caracteriza como consensual, la forma--

lidad es s•lo ad probatlonam, como medida de seguridad de --

las partes, no como requisita para la vallddz del contrata. -

Los articules 2548 a 2550 del Cddlga Civil de 1884 d!spon!an1 

"Ser' obligacidn del deponente hacer constar por eacrita fir

mado por el depositario, la cantidad, clase y dem•a seftas es

pecificas da la cosa depositada". "La om!sidn del requisito

que prescriba el articulo anterior, sujeta al deponente, en-

el caso de que se niegue • adultere el depdsito, a le' obliga

cidn de probar la realidad de •ate o la adulteracidn que ale

gue .haberse hecho an •1 11 , 11 El depositario qua fuare conven.:

cido de heber negado o adulterado el depdaito, quedar~ sujeto 
a lae panas que establece al Cdd1go Panal". (7) 

f) Obligaciones del Depositario, rundamentelmente -

son obliqaciones principales del depositario las qua rigen 

en el articulo 2516 del Cddigo Civil vigentes "El depds!to as 

un contrato por el cual el depositario se obliga hacia el de-

(7) Rfljine 11illeoas, Rafael. Comoendio de Derecho Civil, Con
tratos. 2a. Erlicidn, Anti~ua librerfa Robredo. Mdxico. 1966, 
Pdq!na 258. 
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poeitant• a r•ciblr una casa, •uebl1 e in•ueble, qu• aquel -

le can,le, y a guardar para r•atitulrla cuand1 la pida el d,! 

posltantl". 

la. Recibir la cosa. 

2a. Cuatodiar y canaarvar le coaa. 

3a. Reatltuir la cosa obJtte del dep•olto. 

Reepacto a le primera ebligacifn, • •••• recibir la 

casa, no existe nor•a a1p1clal que regule tal acta, aln ••-· 

bergo, deapula de analizar el articula 2080 del C•dtg1 Civil 

deaprenda•ea que se trata de una abllgacitn de hacer y ne de 

dar, pueate qua el articule 2011 no hace referencia al ceso. 

El articulo 2080, en au pfrraro final r1za1 •Tratfndeae de • 

ebl!gacionaa de hacer, al pago daba atactuaraa cuando la •x! 

ja el acr .. der, aitMpra que haya .transcurrid• .i ti••P• nec!. 

serio para el cumplimiento da la obligacifn•. Quiera decir

que al depeettante an tl moaento qua das•• pedr• exigir el -

daptaitario que reciba la coaa objeto del depdsito, pues t•
niende •ate una obllgacidn de hacer la regla es que el acr•!. 

dor exige el pag• cuando lo quiera, ait•pre y cuenda haya -

transcurrid• el tiempo necesario para el cumpli•iento da'la

abligacUn. 

Situ•ndonos en la segunda ebligacidn, custodiar y -

conservar la cosa, vemos que pueden surgir divaraos grados -

de responsabilidad en atancifn a lo qua preceptda el artfcu

lo 2522t "El depositario estd obligado a cansarvar la cosa -
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sbjate d•l dapf1lt1 aagdn 11 r1c1ba, y 1 d1velverl1 cu1nd1 11 

f1p1alt1nt1 11 la pid1, aunque 11 c1n1tituira1 11 dap•1tt1 11 

1ubier1 t1Jad• pl1ze y •ata na hubiere ll1gad1. 

En 11 c1n11rvac1•n d1l dtpfeit• r1apend1r• el d1po1! 

tarle de lea •1n11cabo1, daft•• y perju1c111 que laa e•••• d•P!. 

1ltad11 1urr11r1n per •!!.••11c1• o n1gllg1nc11•. 

51 al d1p11itarl1 pr1c1di1r1 con delo, •ala t• • bien 

c1n nagligancla en 11 cu1t1dl1 y con11rv1cl•n de la c1a1 1bJ1-

t1 del d1p•1lt1, y ••ta 1utrler1 11 •1ne1cab1, dtft• • p1rJui-

cle r11ult1nt1e de dicha c1nduct1, t1ndr• que cubrir el v1l1r

t1tal da la e••• a ••n•• que prueba que en 111 d1terl•~•• c1u~ 

••d•• ne tuve culpe 1lguna. 

En el c1e1 tertuit• e la tu1rz1 .. yer, la ca11 p1r1c1 

pan au ~uelle. 

Ra1t1tu1r la c11a ebJ1t1 del d1pf1lt1 •• la tercera -

1bllgac1•n de t•d• d1p11!tarlo. Oblig1c1•n principal d1d1 l1-

natural1z1 del centrat1 y de acuerde cen 111 d11po1lcl•n•• d•· 

111 artfcul•• 2516 y 2522 del Cfdig• Civil. 

Ahera bien, reapecto a ••ta abligaci•n ped•••• 1eft1-

lar laa elguient•• car•ct1rfetlca11 

1). E• una obllg•cidn da d•r y n• da hacer. 

b). La reatituciln 11 en 1apec!e, Articulo• 2525 y • 

2526 Cldtge Civil. 

e). Para la roatltuctfn tiene un dereche pret1rent1-
1l depaeltante. Al'Ucvl11 2516 y 2522 Cldlge' Civil. 
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d). La oblig•cl•n de reetltulr, a p1tlcl•n dtl d•P! 

aitante daba ear cu•plida inclu1e, ante• del pl!. 

ze cenvanlda. Artlcul•·2522 c. c. 
e). El depaeitarlo deber• raatltutr la caaa, precl

••••nte al d•P••ltante. 

t). Si exlate pluralidad dt acredoree, trat•nd••• • 

de una aela coaa e cantidad en dep•11ta, •• de

ber• ra1tltuir previa canaantl•l1nta d1,!a .. Y•• 

ria da lee dapoaltantaa ca•putad•• p•r cantld•

d1a, • na ••r qua aa haya convanid• al eaneti-

tuiraa 11 dapd1lto qua la antraga •• hao• a 

cualqulara dt loa depetitantaa. Articule 2525 -

c. c. 
g), Sl na •• da1lgna lugar para la entrega d• la -

ce1a, la davalucldn ae 1rectuar• en al lugar ·

donde •• hallare al dap•etta, 

Es nac11aria anatar que aurgan da acuerde c1n la .. 

ley axc1pclenH ·a la obllgacHn de l'Htltubs la pr1•er1 ••· 

cepcldn queda a1ftalada an al articulo 2523 en al eantldo d•· 
qua •1 ae trata da una ·coaa rabada, ••ta•• ratandt•' y•• -
dar• avlao a la auterldad ce•petante. 

La eegunda excepcldn conaiata en que al depeait1ri1 

no aat• obligad• a entregar la cosa cuando Judlclal•eftte ••· 

hayan erdenado retener o ••bargar. Articula 2528 c. c. 
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En cuanto a le •poca de restituir, la tercera axe•~ 

cldn eurg•, habiendo justa causa que impala al depositario -

de volver la cosa entes del plazo convenido. Articulo 2529 -

c. c. 
Puede ser que il depositario descubra que •• suya -

le cosa depo1itada, si lo pruebe desaparece la obligacidn de 

re1tltulrt •1 el depositante insiste en •••tener aua derecho• 

aquel deber• ocurrir el juez pididndole drden pera retener -

la cosa o para depositarla judiclal•ente, tata cuarta excea 

cl•n la obten•••• can bae• en el articule 2530 c. c. 
Par dltiae, cuando no ·~• estipulado tle•po pera -

la reatitucidn, el depeeitario puede devolver el depdaito • 

cuando quiera. Articulo 2531 c. c. 
g). Obligaciones gel daeoaitant1. En eata concepto 

qua analiza••• el d1positanta goza de una situact•n pretera.!! 

te en la relaci•n contractual que la una al d•pea!tsrlo, da

da le naturaleza un tanta espacial del contrato d• deposito, 

por con1lgui1nte, aua obligeclonee quedan reducidas a treá • 

'pr1nclpal•ente a 1ab1r1 
bis 

la. Entregar la casa (1}, a pasar d• la datlnicidn-

qu1 nos df el art!culo 2516, en la qua no se dice 1xpres•••a 

te qua el depositante aat• obligado a entregar la cosa obja-

~~is Rojina Villegas, Rafael. Obra Citarla. pdqina 260. 
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to d•l contrato al dapealtaria; •• traaluca como ra1ultad1 • 

de la naturaleza con1an1ual que ·pe••• en eata fp1ce •oderna 

del deracho al contrata de depdaito, qua ~· requisito slne • 

qua non la entrega, para qua el depositario puada recibir la 

cosa na significando late, que •• trate de un ele•anta cena

titutivo o de ror•act•n del contrato 11ne de una ebligacldn. 

nacida del •iemo. 

2a. Re•unerar al depeaitarle, salvo pacto 1n c•ntra 

rlor 1sta ea una obl1gac1•n natural, ne esencial que l•pone

•l Cfdigo Civil vigente a dlf•r•ncla d1l 1nterler y del Der.! 

cho Ro•ano. El artfculo 2517 nos da la pauta a 1agulr al -

respecte1 •salve pacta en contraria, el d1po1ltarie tiene d.! 
' reche a exigir retribucl•n por el depd1ite, la cual 11 arre-

glar• a los tlr•lnea del contrito, y, •!!.U detecte a l•• --

usoa del lugar en que 1e constituya el d•P••ite•, 

3a, lnd1•ni2ar 11 depeeltarle por g11tae • p1rjui-

ci••1 algul1ndo al art!cule 2532 c. c. "El d1po1tt1nt1 11t•

obligedo a inde•nlzar al depositario de tedoa les g1ste1 que 

haya hecho en la conaervacidn del depd1lto y d1 101 p1rjui-· 

cloa que par dl haya sufrido", podaaoa observar qui •• trata 

de una obligacidn de car•ct1r 1xc1pcienal, es dtclt, qui ra. 

ra v12 se d•. Porque •• contingent1 el cu•p11•1ente d• feta 

obligacldn. 

Sdla un les casos en que sae tal la naturaleza d• • 
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la cesa ebJ1te del depds1to que obligue al d1po1itarie a C!! 

br!r gaetee de cenaervacldn o •ant1nl•i1nt1 para guardarle-

1n el 1atade •n qui. •• le 1ntregd1 al por otra parte, la -· . 
:uatodla d• la coaa cauea p1rjulciaa • danos al depoaitarie, 

••t1 t1ndr• qui prebar que se debieron a cau1a1 metivadas •• 

Jor el deposite qua ne 11 son l•putables para p1d1r ••r •••• 

1cr11der del depo1lt1ant1 por •daft•• y parju1c101•. 
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2, CONCEPTO DE •VALORES"• 

O.da la notable a•pliacitn d1 la actividmd co••r--

clal que cont1mpla•o• actuale1nt1 1n todo 11 arb1, •• da 

gr1n inter•• precisar desd• su• raic1s al ela•ento i•pre1tl!l 

dible de mdltlplee operacione1 cr1ditlcia•r •e refiero prec! 

samanta • les •valorea•. concepto que d1b1••• tratar da dtf! 

nlr en su exacta dl•ensidn por eu i•portancla para el d11a-

rrollo del presente trabajo, 

La palabra VALOR derive del lat!n VALORE, vocabl• • 

que encierra dietinte1 eigniticadee y que en la antlguedad • 

na 11 11 canocid en •1 11ntido co•1rclal que ahora r1pr1aen

ta, •• decir, co•o un docu•1nto de cr•dite, 

Precie• •• anotar altunae naclenea da ••t• concepto 

ant11 de analizar cencreta•ente 1u 1lgniflcade. A•! ped .. o• 

saftalar que el Diccianaria razonad~ de Leglalactfn y.1Jrieprs 

d1ncia da Don Joaqu!n Eacriche nea dice que valer ea •el Pf! 

el• que •• regula corr11pondlent• • igual a la ••tl•acltn de 

alguna coser y al rfdlta, fruta o producto da alguna ha·-· 

ci1nda, estado • empleo•. 

El Dlccionarlo de la Lengua Eepaftela, d1fin1 la P•· 

labra valor dlclendo que •• un euatantivo del gfnero .. acu11 

no que significa 11 precia a 11t1Maeldn de alguna coea, o -

bien, papel representativo de la riqueza, ~ep1cial•1nte la -

•u1bl1 y negociable. 
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De los "VALORES" la Enciclopedia UTEHA anota quA son 

tftulos representativos de participecidn en haberes de socied!. 

des, de cantidades prestadas, de mercaderfas, de rondos pecu-

niarios o da servicios que son materias de operaciones mercan

tiles. 

El nuevo Diccionario SOPENA nos ilustra al respecto. 

al saftelar que el sustantivo "VALORES 11 significa titulas repr~ 

santativos de una porcldn de riqueza, principalmente mueble o

negociable. 

Para poder llegar a une conclusidn correcta respecto 

del concepto que tratamos da definir justo es tomar en cuenta. 

los criterios que adoptan tanto los doctrinarios especialis--

tas en 111 111ateriei como nuestre Leyes. 

Nuestro Pafs que en materia de Titulas de Crddtto -

puede considerarsele como uno de los m•s adelantados, tieri~ a
un brillante expositor de la especialidad que nos ocupa en el

Doctor Radl Cervantes Ahumader este autor al hablar de los ·rr-

tulos da Crddito manifiesta que la dpoca mercantilista y mate

rialista que estamos viviendo, ha realizado la paradoja de - -

convertir le riqueza material en un fendmeno idealt en concep

tos jurfdicos incorporados a tftuloa da Crddito, 

Al referirse a la denomioacidn del tecnicismo itali~ 

no "Titulas de cr•dito" indica qua n~heya unidad de criterios. 

en cuanto a adoptar un edlo tecnicismo para referirse a des --
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riquaze mat•rial inc~rporada a un docu•ente, •• habla de tl

tulea de crldit• y de tftuloa-valorea, late dlti•e traducido 

del lenguaje tlcnic• ale••n, 

El ••ncionad• autor, critica al tecnicia•• al•••n -

aduci1ndo que na ea exacta •n cuanto a au signlficacl•n ••r!. 

•ente gramatical, ya qut muchos tftuloa tienen e representan 

valor y na •• encuentran dantro da la catagorfa de loa Titu

les de Cr•dlto, aaf ce•o hay •ucho1 tftuloa de cr•dit• que -

no puede decirse qua lncorperen un valor. 

Cencluya aeftalende qua nuaatraa layas tradlclanal-

•anta han hablado de decu•anta1 de cr•dtt•t de efectaa de c'E!f 

dito, ate., y es ••• acarda cen nuaatra latinidad, hablar de 

titulas da crldlta. 

Cabe hacer notar que al Dr. Carvantea ~hu•ada, al -

rereriraa a loa Tftuleada cr•dtto an particular aenélena qua 

le ebligact•n, coao la acci•n, pertenecen a la catagerfa da-

101 valorea aabiliario1, loa cual11dltin• ca•• aqu•ll•• tft,!! 

101 qua aan obj1t• d• n1gaciaciona1 en l•• •ercandoa ll•••-

des bel1aa. d• v1larea1 d• laa accl•n•• indica ad• .. • qua aan 

111 prl••r•• tftul•• qua raelizaren el h•Y ditundldm ren~••

na de la circulaci•n de la riqueza incerperada a decu•entee. 

Dentro da la Dectrina Francaae, une da lea ••• n•t!. 

bles reproeantant•• de •ata •atarla as Geergea Ripert (B) --

(8) Ripert, aeorges, Derecho comercial, tomo III. T. Edit. 
Argentina, Traduc, de felipe de Sold. B. Airea 1954. 
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quien define a las valeres ••biliarios diciendo que "Esta eit 

3fes1•n designa t!tules negaciablea que representan l•• der! 

ch•• de 1oc1es o de prast1•i1tas • largo plaze. S• ••Pl•a -

lgual•ente la exprael•n tltul11 de Belaa, que 11 ••• reatr1!!. 

gid• que la precedenta, puas na t•d•• lee valerse ••bil1•··· 

ri•• ae nageclan en 11 Bolea. Tinta un1 ce•o atra axpresldn 

aflr .. n el car•cter Mueble de loa titules y •• par dicha ••· 

billdad qua ••t•• titula• •• vinculan al derecha ca•ercial,

aun an al case de no aar utilizad•• sn el ca•arclo y que 

aaan peeatdea per ne - co•erciantea. La P••••i•n d• titulas 

n•geclabl•• ha dada a la vida civil ••derna un car•cter ca-

•arcial. 

Aunqua el t•r•1ne valar aa en 1entlda gan1ral Muy -

.. plle, nu••tra aatudla •• ll•ltar• excluaiva .. nta • aqua--

llaa valaraa qua •• encuentran lncerp•r•d•• a la• titules de 

crldito y al at•cta dabar1 .. • pu•• prop1rclenar 11 cancept1-

d• ••te• dltl•••· 

En for.. brev• ••nctonare••• al d11tlnguld• Jurl1ta 

!tallan• Tulli1 Aecar•lli, qultn d• una detinict•n d•l tftu. 

tul• da crldlta, ••••Janta a la de eu paiaana VlVANTE, na •! 

~•• distinguid• ••rcantlllet•r die• A1car1lli, •P1d1•e1 d•t! 

llr al tftul• de cr•dit• dicl•nd• qu1 11 el docu•ento n•c••!. 

~!• para ajercttar el d1r1che literal y aut•n .. 1, en •1 ••n

:tenada•. 
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Ad•f••• 1nd1c• que el titule de cr•dtt• puede re-

presentar cu.lqúler dereche, Y• eea un cr•dita en dinar• -
1 

( per •J••Pl~, la letra d• caabie, ~·• 1blt9act1n11, 111 -
/ 

chiqueo )s ur crldlt• en •ercancl•• ••pacificad•• ( par --

eJ••Pl•, el berttflcada d1 d1p•ett1 )1 la c1ndlct•n de 1e-
I 

cla ( par •J~apla, la• acc11n11 ). 
1 

Pe~ ttra perta, el c1·tterte a11ta .. tic1 de Octavle 
1 

A. H1rn•nd1~, al analizar 11 cancepte que Hbl'I lH trtulee 

de cr•dit• •xpen1, noa hace ver en pr1•1r t•ratne que •et•

•ateria aet~ reguleda por 11 Ley C1n1ral de Tftulea y Opera 
1 

cianea de ct•dtto, ley qua dareg• lea cap!tul11 del c•dlgo. 
1 

d1 CeHrcit¡ que r1gla•1nt1ban ••t• •atetla. 

En/ segunde tlraine expone que la ley define an fe,t 

111a inc•ple1~a lee t.ltul11 de crldite, (Articule !51. "Sen t! 

tulla de crlldih 111 decuHnt11 n1ce1ar1 .. pera 1J1Hltar al 

· dnacht U~eral que en elle1 .. · c1n1.lgna•), puHte que i. -
1 •i••• ley ~n su articulada aeftala atrae 1laa1nt11 111ncta--

l1s del c1Óc1pto. de T!tula1 de Crldita. 
1 

E~ Lic. Octava A. H1rn•ndaz prep1n1 una derinlcl•n 

que 11 par.ce·••• cerr1ct•, •rrtulea d1 Cr•dtt• 1en lea d•· 
1 

cu•1ntoa n~c1aart11 para ejercitar 11 derecho Literal y au-· 

t•n••o que! en 1ll1s •• conalgna y qua 1st•n d11tlnadaa a 
1 

c1rculH" •! 
~ c1ntinuacl•n expon• laa caractarlatiea1 da la1 -

1 

1 

1 
1 

1 

1 
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t!tulaa de crfdito b•••ndoae en la d1ctrin1 y el derer~e po

sitiva, aflrMendo que son l•s oigui•nteat 

a). Incerper•cidn. Nata esencial c•racterfstica de

l•• tftul•• de cr•dlte, por cuya virtud se est•bl•c• una re

lact•n aatracha, 1rigtnal y per••n•nta antra al dacU111ente -

' al derecho en •l cenaignada, de tal meda que par• que pue

da ser ejercitad• t•l derecha, •• !ndiepenaabl1 •l documen--

te. 

· b). Liter1lidad1 n•t• esencial car•ct1rf1ttc1 de•• 

111 tftuloa de cr•dito, por cuya virtud al deuder queda obl! 

gado en lea t•r•inoa de l• latra del docu•ente, que f1J• el

centenlda, el alc•nce y l•• mod•lid•d•e de la obligacldn. 

e}. Aut1n1•fe1 not• 1a1nci1l c•ract•rfatic• de los

tftulea da crldito, par cuya virtud cada uno de l•a auc111 •• 

vea ten1der1e da tftuloa tiene un derecha propio, indep1n--

dl1nte del de les tenedor•• anteriorea, de tal·••d• que Yl -

dtuder·ne pued• oponer al dlti•o taneder la• excepclon•• que 

tenga centra loa ent1ri1rea poa11dor11 del dacu .. nto. 

d).- Abatraccl•n1 nota e11ncial caracterfetice di -

111 titules de cr•dito, por cuya virtud ne •• ••nciena 1n -

elle• la cau•• d1l d1r1cho cen1igned1 ni la v1luntad da qui!. 

nea te••r•n parte en el nogoclo jurfdico, y per cuya virtud

ta•bien el rfgi•en legal al que eet• sujete el titule, pres

cinde de 111 ••tiv1s •ia•oa de la diectplina d1l negocie que 

orig1nd 11 emisitn de aquel. 
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e), Destina a la circulaci•nt neta aaencial caract1 

rfstica da los tftulos de cr•dlt•• por cuy1 virtud la rtn•l! 

dad da au amisl•n ea que pesen de persona 1 paraena, atorg•!! 

do a cada uno de ~u• p1s11dor11 el dar1che literal, autand•• 

y abstracto incorporado al t!tulo, 

Esta autor, H abatiana da •anci.anar la 11Lagit1•a-

ci•n•, e••• caracter!stlca d• laa titules da crfdita, canal

darande que a•l• •• trata de un ••r• efecto de la incarpera

cidn, 

Anta• de dar •1 epint•n y canclu1ian11, canaid•r• -

pertinente ta .. r en cu1nt1 al crit1ri1 del ••inenta autar -· 

ralipe da J, Tena, el cual declara qui lis tftul11 d• cr•dl

ta "••n aquellos documentos a las que va unido un deracha da 

cr•dito, de modo que quien tiene ti decuaante, tiana ta•bien 

el darach•"• 

Seftala ta•bifn que todos las d1rachoa y teda• laa -

obligaciones que se dedítanr de un titula de crtldlto, Hn -

aarcentilea, y abaoiuta•ente •1rcantil11, •• decir, en tod•

caao y para toda clase de paraonae. Centinda diciendo que -

podrQ la r1lacidn jurfdica qua di• origen al tftula, ser. d•· 

naturaliza puram1nt1 civil, careciendo d• i•p•rtancl• tal as_ 

to, puaste que deede el momento qua esa r1laci•n quedf plas

mada en un tftulo de cr•d1ta, asta cem1rclali2f aquella r•l!. 

cldn, comatt•ndala de ••do total y abseluto a la disciplina-
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de la ley ••rcantll, ••to ••• a la L•Y da Tftul•• y Operaci! 

nea de C~ldlt•. 

Ahora bl~n, val•rande sobre al aapecte principal, • 

teda vez qua h• dejado ••ftelad•• algunas del•• concepta••• 

y cr1ter1•• ... i•partantas en lo que aa rariera al dereche

••rcant11 en relacidn al talla de los •VALORES", tratar•· da

ra1u•irlo1 an ror•a cancrata a erecta da llagar a un cencap

t• unifer•a da les •enc1enadas valores. 

Em verdad que les valorea aen un cancepte •utlvece

qua tlena ac1pcian1• tanto Jurldica1, ca•o acon,.ica1 y adn

fllo1•ricae. En .. tarla jurfdlca caree• de un r•gtaan legal 

unlter•e qua vaya de acuerde can la l•p•rtancia qua tiene an 

nuaatrae lnatituclenaa da Crld!to co•a ala•anto ganerador da 

apar1cianaa par •lllona• da pasas. 

En la•Lay de la Co•lalln Naclanal da Valar••~ y an

al •Ragla•anto Especial para al arrecl•ienta al Pdbllco da • 

Valorea no R1glatrado1 en Bolsa•, •• haca al intento da uni

fi~srlo1 paro edlD para eractD• da protacci•n, inveraidn y -

eapaculacidn, sin incluir su dafinicidn,nl sus •l••antoa, O• 

cara~terf1ticaa esenciales. 

Vlato todo lo anterior, tena••• que ad•itir qu1 da

ba••• oujatar nueatra punto da viata a lite MVALORES• quipo-

•••n las caract1rlat!ca1 da nagoc1abll1dad y ••bilidad y qua 

•• 1ncu1ntran bajo la tutela legal da la Ca•iaifn N8clonal • 

da ValDraa, inatituclln lata qua repraaanta al Estado como • 
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regulado~ do toda oparacidn que s• ef•ctde con VALORES, inclY, 

yendo las d• sus registros, emisidn,in•cripcidn •n Bolsas, -· 

etc. 

Y por otra parte, esta categorfa da VALORES •• fund!. 

mental•ente la que se ut111z• por lea Instituciones da cr•dl

to para la oparacidn d• •oepdsito da Valares en Ad•iniatra--

cidn". 

Si analizames concianzudamanta las c•racterlsticaa -

anotadas enteriermente, pueda emitir•• raapacto a ••ta clase

da VALORES, con las raaarvas dal caso y limit,ndonoa al - -

aspecto que ya hamaa mencionado, la siguiente dafinicl•n1 

"SON TITULOS QUE REPRESENTAN UNA PORCIDN DE RIQUEZA ~UEBLE Y

NECOCIABLE QUE PRODUCE REDJTOS Y íRUTOS Y QUE DERIVA DE PART! 

CIPAR EN HABERES DE SOCIEDADES DE CANTIDADES PRESTADAS DE ME,! 

CADERIAS o DE rONDOSPECUNIARIOs•. 

Ha•es llagado a la parta conclueorlas danda •• paai

bla afir .. r. - to•ando en cuanta qua ha quedado li•itada el -

cancapto estudiado • eu expre•idn idenaa para actea tftplc••

da inv•rsidn y •apeculacidn, - que la naturaleza y f•r•as de

lata clase da· valorea aon les eigulantas a sabat1 Las VALORES 

se caracterizan por le naturaleza d•l derecho que rapreeen--

tan. Este derech• •• un derecho de sacio • da pr1ata•i•ta, ·• 

11 decir eusc•ptible d• procurar un rfdito a eu titular. Ne -

constituyen PU••• VALORES en ••t• sentid•, ni laa billetes de 

banca qua tienen une funcidn •on•tarie, ni la letra da ca•bla, 
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el pagar• o los chequee puesto que no deveng•n interls ce•o

ta•poco loa cupenes que sdlo confieren derecho al pago de un 

dividendo, da un inter•a o un derecho de suscripcidn. 

Por otra parte, el tftulo ea eeeneial••nte negocia

ble y e•t• definido precisaeente por su •obilldad, No se -

admiten en date el••• de valores a loa recibos o reaguardos

ds titulo• depositados en un Banco, ni loa tltulos de propi~ 

dad trane•lsiblem. 

Eete clase de VALORES son •uebles. Sen fungibles,

•• decir• un tftule puada ale•pre ser reemplazado por otro -

de le •la.. ••isidn. te rungibllidad •• da naturaleza econ,t 

•icat un titulo vale exact•••nte lo •i••o que etro. Se lle

ga 1nclueo a la fungibil!ded jurfdica cuenda lee tltuloa ••

depeeltan en cuente corriente, pueato que el portador no co-

' noce entone•• el nd••ro del tftulo que posea. 

toe valorea rapraasnten un Capital y preducen un R! 
d1to. St pu1den clastrlcar en dos cetegorf••• les valores -

con r•dito fijo, que dan derecho a un intetf•: anual o s•••!. 

trel, ion loa t!tuloa de renta y la1 abli9acian111 loe vela

r•• d• rfdito variable que dan derecho a un!S.•rte en las bt

neflcio• realizados 1n una soc11dad, son las acciona• y los

bon•a d• fundador. Existen ebligac!enas con intarf1 varia-

ble y 1ccianesque et benefician con una cl4uaula de intar~s 

fijos. 
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En cuanto al derecha de ••i•idn, ne t•do el •unda • 

tiene derecho da emitir valorea, pu1a 11rfa pe119ro10 poner. 

an circulacidn tftulos cuyo valor econd•ice fu••• i•po1ibl•· 

epracier. 

El Estado y 111 colactividadea Pdblicaa emitan a•-

presti tos a base de Obligacionee, y las ••cledad•• par accis, 

nas crean acetonas, bonos de fundador y Obllgactonaa. Per -

al contrario la• sociedades da raspon1abllidad ll•itada no -

puedan emitir tftuloa n1goclabl1a. Na ast• prohibid• a una

eaciedad o a un particular la conatatacldn de un prfataea •• 

por un tftulo revestido de una cl•aula a la drd1n e lnclueo

aatablacido bajo la for11a al portador, par• •atoJlftuloa na

conatituy1n valares nueblea negociablaa. Un particular na -

podr~, por •J••pla ••itir un .. preatlt• a baae de Obligaci•

naa. (9), 

( 9 ). Gaorges R!pert, obra citada Pag. 14 

39 



\ 
\ 

\ 
\ 

\ 

\ 
\ 

\ 
\ 
', 

\ 
\ 
1 
\ 

\ 

&.0 

\ 

\ 
\ 
\ 
\ 
\ 
\ 
1 

\ 
\ 
\ 
\ 
\ 



consiguiente produce laa •1•••• abligacionea y d1rachea que

••t• contrato, al cual puada verse an su lugar. MANDATO, ••

un contrate coneansual por al que una de lea partes cenf 1a -

la gast1dn o deaempafto de una o ••• negociaa a la otra qua -

lo to•a a su cargo. L••••• mandante a la peraena que da el

ancargo o co•isidn1 y mandatario la que lo acepta. El ••nd!. 

to tiana tambian el no•bra da Procuracidn, y al aandatario -

da Procurador, paro la palabra •andato ea ••• general y co•

pranda tode poder dado a otro da cualquier ••d• qua sea, al

pa10 qua la procuracidn aupone un peder dada par eecrlto•. 

A •1 juicio eeti•o que la Adlliniatracidn an general 

(3) conaiatt en llevar a cebo una seria de actividades ten-

diente• a controlar un bien a conjunto d1 bi1n1a para qui •• 

••toa no pierdan au calidad y produzcan 1n au case, 101 tru

toe de au propio y natural deatino. Deade lu1ge • •ata idea 

deba1oe incluir que la &dMinistracifn per regla general •• • 

enca11anda a una psraena f f aica • •eral qua r1clba el n .. bre 

da adtdnhtrador, al cual Ud.be dd praplltario l:la•d• ad-

1ini1trado las facultades neceaariaa para poder da11ap1ftar -

mejor au encargo, Se puede pactar una r11uneracidn per la -

ad•inlatracidn aunque suela hcbar ca••• de ad1inl1tracl•n -
gratuita, o bien, da Ad•iniatracitn rorzasa. 

(3) No incluya la AdministracUn de cardcter Pdblico o Eeta-

tal. 
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Existe adamds en especial, un tipo de administracidn 

qua el que sa refiere e los valores objeto qua serd principal 

en nuestro estudio. 

Analizando al concepto de administrecidn aplicado -

el dapdaito da valores, podemos indicar que los bancos auto-

rizados para ello·no·agotan su obligacidn con le aela custo-

dia .. terial da los tftuloa, sino qua, co•o aanala Cervantas

Ahu•ada, al depositario se debartl encargar da la guarda jurt

dica da los t!tulos. Esto ast Deber• valar por la conserva-

cidn da los derechos incorporados an lea t!tuloa, Aa! por -

eje•plo, si una letra de ca•bio ea objete de depdaito an ad-

•iniatract•n, al banco dapoaltarlo debard aster pendianta·da

au vencimiento, o de cualquiera otra eventualidad qua aracta. 

al t!tulor dabara pretestarlo cuando el protesto ••• procedan 

te para la coneervactdn da loa d1rachoa incorperado1, y d•ba. 

r• ejercitar las accionas de cabro que correspondan (Art ••• 

278). Si se trata (en otro ejemplo) de depdsito de accienea. 

pagaderas, el banco deberd cuidar da hacer las exhibiciones -

correspondientes, y ejercari los derechos opcionales qua pro

cedan. Pare al ejercicio de datos darechmy para las exhibi

ciones, el depositante deberd proveer al Banco, oportunamente 

de los fondos necesarios ( Art. 278 )" (4). 

(4) Cervantes Ahu••da, Dr. Radl. Ob. Cit. Pag. 236. 



"El banco se encarga, pues, de hacer la diatribu--

cidn da los dividendos, de gestionar su cabro, de cobrar la1 

cddulas a sus vancimiantoe, de vender en todo o en parte los 

tftulos depositados, de cuidar del cambia de las tftulos prs 

viaonales por definitivos, de verificar al cobro de 101 pre• 

mios eventuales, etc.", (5), 

Se observa de la lectura de eatoe dos dlt.i•H p•rr!. 

fas, en qu• consista practicamenta la "•d•inistracidn" que -

opera en relacidn a loa tftulo1 valoree depositado• bajo 11a 

r•gimen en las instituciones de cr•dito autorizadae paH 

ello. 

(5) Adrighatti, Angalo. Tdcnica Bancaria, P•gina 135, 
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C A P I T U L O II 

ANTECEDENTES Y DESARROLLO DEL DEPOSITO 

EN LAS INSTITUCIONES DE CREDITO 

SU~ARIDt l, Epoca antigua. 2. Epoca 111edieval. 3. Epoca 
111oderna. 



l. EPOCA ANTIGUA, 

El hombre, con el instintivo ar•n de agrupara•, pra.!l 

to descubrid cuantas necesidades la complicaban la existencia 

en grupo, paro tamblen obaervd qua las aatisfaccionaa y co•o

didades aran adn mayorear aa di• cuanta del benarlcla que le

reportaba dar a loa otros integrantes del grupa lo _que aabfe

produc!r porque a su vez estos la proporcionaban al!Mantas y. 

objetos que se encontraban fuera da su mano, Aal nace 1n hl

pdtas!s la necesidad del co•arcio entre nuestros antiguos as

cendiantas J y natural•ante, a la luz de la raz•n aste hacer -

hu•ano ru• deaarrollandose, dados sua banarieioa, ha1ta 111-

gar a la que hoy ari dfa as una compleja red mundial de tran-

aaccionea comerctalaa de las m•a dlverae fndelee y for•••• 

Uno da lo!,l•~•doa da ••• nacasidad camercial 11 la -

"Banca", ca•o complemento dtil desde aqu•llo1 dfae para p•r-

faectonar al ca••rcie entre las grande• grupea hu .. n••· 

El depdaito co•o operacidn bancaria, posee loa •i•-
moa antecedentes e igual tradlcldn que loa bancas, ya qua ••

gdn la inrormecidn con qua se cuanta hasta la Fecha, ea a••9!!. 

re qua fu1ron lea nac1aid1daa de conseguir pr•ata•t• y da de

poai ter, loa qua dieran origen directo a loa •eancoa•, tsto

aignifica qua hablar de antecad•ntea Bancario• as ••ncionar -

al origen del depdsito, 

Asf, nea iluetra Mario Bauch1 Gatciadlego que aegdn-
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narre Dauphin - Meuniar ••••"el templo rajo de Uruk •••• re--

citnta•1nt1 descubierto por axcavaciones datan da 3400 a 3200 

afto• antas de J1aucri1to, constituya 11 ••• antiguo edificio

bancario que •• conoce, y aat• situado en la Meaopotamia. 

Loa aacerdostaa da Uruk fu1r1n loa pri•ero1 banque-

roa de que ee tiene noticia, ya que el t~mplo recibfe lea do

n•• habituales y las ofrendas ocaaionalaa da los Jefes de tr! 

bu, aaf co•o de particulares deseosos de obtener al favor di

vino. Oieponfa da considerables racuraoa que hacfa fructifi

car el con11guir prfstaNoa. El,ia•plo prestaba cereales a in

tar•• a loa agricultora• y a loa comarciantae de la ragidn, -

tgual•anta ofrac!a delantoa e las esclavoa para r1dimtrse y -

a lea guerreros cafdoa priaienaro1 para ••r libertados. 

Toda• •••• op1raracion1e •• 1r•ctuaban 1n 1apaciaa -

pue1to qua no exiatfa todavfa 11 •oneda. En su interior ae -

han d11cubi1rto tablas da contabilidad. 

Bajo le III dinaatfa de Ur (2294-2187), el comercio

dt la banca •• desarrolla an toda Babilonia, por loa diosas -

banqu1roa, cuya• dos op1recion1a principales 1ran la racapcidn 

andipdelto y 11 prdsta•o. 

Co•o al lado de las templos axiatfan haciendes parte

naclantea a granda& propietarios, al comercia bancario aa se-

cularizd poco a poco. 

Las operaciones finenciaraa de loe templas y de los -
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grandes propietarios eran alrededor de las afta• 1955 • 1913-

antea da Jeaucr1ato, ten nu~erosaa e !•portantes, qu1 Ha11ur!, 

bi conaldard ntceaario fijar sus ner•as, que hizo grabar •a~ 

bre un bloque de 2.2s metros de altura, hallado en 11 curea

de las excavaciones da la acrdpolia d1 Suaa, y con11rvada 

ahora an el flluaeo del Louvre, y quw1 H conoce ce•o "El Cddi

go d1 Hamurab1". 

Ceao la econoafa babildnica na conoc!a la manada •• 

numeraria, siguieron siendo los cereales (la cebada) lee que 

regularon la •ayerla de los ca•bios. Al prepio tt .. po, al cg, 

Marcio de los metales se desarrolla,, los lingote• da platL-

y de oro circulan e incluao al praducta da au valor tienda -

a. d1a111nuirs al are que, bajo la III dinHUa da ur, valla -

diez veces ••• que la plata, vale edlo ae1a vac1a ... 9n el 

reinado de Hamurebi. El Cddigo de Ha•urebi regl•••ntaba el

pr•stamo y el depdalto de •arcanclaa y en fl •• hace mancidn 

por pri•era vez en la hlstor1a d1l contrate de c .. 1•1dn. 

Durante la'dinast!a da Asiria (729-626) y la de lea 

amparadoras naobabildnicos ( 625.539), al dar • Babilonia -· 

una adlida estructure administrativa y al garantizar la ~1-

bertad de rutas, tanto por tierra como por •ar, perMitieron

al comercio bancario florecer, y as! grandes bancos se cans

ti tuyeron on ese entonces, relac!on•ndoae con todo al Orien

te Maditerrdneo. 
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La moneda aparece an Gracia alrededor del ano 687 -

antes de nuestra era, otribuy•ndosa su invencidn a Gyges, - • 

quien ided sustituir los lingotes da plata da peso y formev~ 

riables, por fragamentos d• metal uniformea acunados por me-

dio de una asnal qua garantizase oficialmente su valor. Un ª!:!. 

ceaor de Gyges, Creso (561-546), mandd acunar las "stateras", 

pequaffos lingotes de •electum" qua era una alaacidn nativa da 

oro y plata troquelados con la marca del estado de Lidia y ajUl!., 

tadas tanto al patrdn babildnico como al Griego. 

la introduccidn de la moneda alt1rd 1n Gr1cia al r! 

gi••n econdmtco establecido desde siglos. En el afta 594, So

ldn consagrd en Atenes la supremacla dal comerciante y autor! 

zd al pr•stamo a interfs, s!n poner limites a la tasa, hacia!l, 

do que se convirtiese esta ciudad an la capital de un Imperio 

mediterr•neo, El "dracma" d• Atanaa, convirtioae en la mone

da internacional del mundo msdlterr~neo, los •trapa%1tas" y-

".colubitas•, eran pequeftos prestamistas y eamblstaa de dinero. 

en Atenas. El candn de interfs •re libre. Los m•a ricos --

"trapezi tas" y "calubitas", dejaron de instalar su masa 

(trep12a) en los mercados para alquilar una tienda y conver-

tirsa en grande• banqueros, entre ellos rilostffanos. 

los banqueros griegos fueron pr!Meramenta comercia!!. 

tes en dinero, aceptaban depdsltos por los cuales el cliente

reclbfa a veces, un 1nterfaf con latos fondos de emprfstito -

y con eus recursos propios, concedfat a su vez, prdstamos 
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Estos •• hacfan sobre las cosas ••• diversa• (p1ezae de cue

ra, navfoe y ••rcancfam)1 a veces era exigida una fianza•. 

Na adlo en Babilonia y 1n G~acia ea ••Pieza a vis-

lumbrar lo que en nuestros dfaa ea la moderna Banca, ta•bien 

en otras ciudad•• talas co•o Rodao, Egipto, Fenicia y tarta

go por su alte grado da preeparidad coaercial •• desenvuelva 

iapertante actividad bancaria. Daegraclada•ente, carece•a•

dal •atarial hl•t•rlco eutlclante para canacar a ciencia 

cierta ••t• actividad. 

El Cat1dr•ttco Franc•• Ripert 1(1) nea 11uetra al d!. 

clr que •Los hietoriadar11 han encontrada an Bebilonia, en -

Egipto, en Fenicia, rastro• de ••taa pr•ctlc••· Lo• intor-

maa da Iadcrata1 y De••at1n1a revelan.la tuncldn !Mp•rtant•

deae•paftada por las banquera• en la Gracia Antigua y su co•• 

tu•bre da llevar libro• da cuantas• • 

. Piolo Grega, dacument•ndanee 11 respecto ••nltie•t•

que en Egipto tallbien se practica la B1nca, y que tnclueo fu,n 

clona un Banca c•n la Tutela del Eet•da. 

Roma ••pieza a tomar un lug1r pr1ponderanta en la -

historia d1l •undo, y naturalmente que cen el deearrollo de -

su ca•ercior - el cual tiene entre eus particularidades algu

nas qua son i•1tac1dn de las pract!cadas por Puablea ce•o el~ 

(1) Ripert, Georges. Derecho Comercial, tomo III. 
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Griego eminentemente, el Egipto, el da los Rodios, el Carta

gtn•s -1 tambi•n surgen loa banqueros. 

Se tlen~ noticia que en Roma se praeticd la Banca. 

en lugares de reunidn pdblica, en Plazas y en ferias, y aran 

loa "trapezlta", loa 11 Argentaru 14 y los 11 Numuleru 11 las perso

nas que fungfan como banqueros ejecutando actos tales como -

los cambios, los depdsitos, los pr•stamoe y a veces hasta la 

recaudacidn de impuestos, 

"la funcldn de los banqueros era considerada de -

drden pdblico y 1etaba sometida al control o vigilancia del

"pr1af1etus Urbanue", segdn un texto de Ulpiano 11 (2) 

En forma m's concreta, Paolo Greco (3), afirma que 

en la hletol'ia de las diversas operaciones d• banca, la mtla .. 

antigua de ellas y una de las mtls carectarfstieaa, ea el de

pdsi to que ya se encuentra en el periodo babildnico y en las 

layas de Hamurabi, aunque sdlo en au forma da depdsito ragu-

lar. 

Continda Greco seffalando que trazos da depdsitos • 

irregulares ae encuentran en documentos de lpoce m~s poste-

r1or y reflejan tambi•n al caso de sumas confiadas a los ban. 

quaroa para poder disponer de ellas en ocasionas de pagos por 

cuenta de los depositantesr una especie de los modernos d•P& 

sitos en cuenta corriente. 

(2) Greco, Peolo. Curso ~e l)erecho Bancario. pdgine, 169, 
(3) Greco, Paolo. Ohra

1 

cita~a. pdgine 170, 



Sigue diciendo el autor citado, qua son m•s a•pliaa 

las noticias que se tienen de loa dapda!toa irregulares an-

tra los templos y bancos griegos y egipcioa,·cona1darados d! 
chos dapdsitos como operaciones distintas del mutuo, por la

obligacidn da le custodia que parsiat!a en loa pri••ros. 

En el Derecho Romano, el contrato da dap•sito alean 

za gran desenvolvimiento cuyo or!gan se remonta a la •rxou-
CIA CUM AmICO", Al principio no concao1•ndo1a la posibili-

dad da transferir la poaasidn o datencidn da une cosa sin 11 

contamportlneo traapaao del dominio, aa acostumbraba trans•l

tir al depositario la propiedad fiduciaria. Otapu•s r1cono

cen al dapdsito como con~rato Real autond•o, con al afecto da 

simple ratancidn con finas da custodia y con oblig•cidn de -

restituir a paticidn del dapositanta. ru• can~cida axpresa

Greco, por los ra~enoa la diatincidn entre depd1ito r1gular

e irregular. 3a refieren a la primera elae1, aquella• tax-

tos da la obra justinianea que hablan da "PECUNIA DBSIGNATA• 

d1 "IN SACCULO CLAUSO PECUNIA", DE "IN SACCULO SIGNATO DEPO

SITA", d~ "CISTA SIGNATA"• 

Siendo de mayor int1rds las ideas Rominas sobra loa 

depdeitoa irregularea, an la compilacidn justinianea, e P•·

sar de la diversidad qua sa manifiesta en cuanto a dato1 da

pdsitas, es opo~tuno citar un paaaja de Ulpiano, qua habla -

da diversos tipos de depda!toa irregulares, y demuestra cu•n 

51 



va:rladH y complajas fueron las funciones de 109 benqu.:roa

:ro .. noa. Ulpi•no refirilndaae al ceso da las "nu••ulari" • 

d11tingue1 e) el verdadero y propio depdsito de dinero, ••· 

gdn su origin•rio car•ctar gratuito (depdsitos pecuni•• ha

bara )1 b) al depdsito productivo de int1r•••• (pecunia ex•! 

cita apud •u••ularios)1 e) depdaito en participecldn social 

( p1cunia axercita cu• nu••ularas)1 d} y, por dlti•o, el d!. 

pdaito co•o pravisidn pa:~a la ejacucidn da mandatos por P•!. 

t• del "NU~MULARIUS"t probablemente para la realizacidn da

pagoa por cuenta del ci1nte (pecunia axarcita par nummula-

rloa ). 

Paulo, Pepinlena y Scevola ta•bi•n co•antan al d•

pd•ito, y en cuanto a los depdsitoa con intartaaa da mora -

na a1tan da acuerdo con Ulpiano, asta niega valldfz a ••t•

tlpa de depdaito, 1n caabio loa jurisconsultos arriba cita

d•• no adlo ••nifaataban qua la natur•leza del dap•1ito no

•• alteraba por 101 interea1a •n •ora, aino qu1 tienden a -

conceder la accidn da depdaito adn en el casa de 1ntaraaa1-

cCH1p•n1atlvoa y convencienalas, aunqu1 omitiendo al probla

.. de al en tal ceao •• altera la naturaleza del d1pdaito. 

Centlnda narrando Paolo Greco qua en cuanto a la • 

tutela da los depoaitantaa 1n caao de quiebra de loa banqu~ 

roat proble•• que aparece siempre vivo y de gran actualidad 

an al ca•po del Derecho bancarios loa taxtoa Romanos aon --
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concordantes en admitir que, en homenaje a la tutela de le

fl publica, los depositantes deben ser privilegiados frente 

a cualquier otra categorfa de acreedqrea. Ulpiano ae propu

so la cuestidn de determinar si en la aplicacidn del privi

legio se dsbfa tener en cuenta el drd1n cronoldgico de los

depdsi toa, o por el contrario, considerarlas todos a la par 

y r1solvid 11 problema, con razdn, en el segundo de lea ln

d!cado1 sentidos. 

"; 
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2 tPOCA MEDIEVAL, 

En la Edad ~adia, toman la pr1emin1ncie bancaria ·

Italia, Holanda, Inglaterra y Francia. 

En opinidn de mario Baucha (1), los "Templarios" 

aparecen como loa grandes lianquaroa da le •poca y contaron • 

en el •o•anto de au ••xi~o eaplendor con nueve m~l '.aucursa-

les entre castillos y mansiones, repartidos en do1 subdivi-

sionea. Sua das casas principelas se hallaban en Londres y

en Parfs, . 

La caaa del Ta•ple racibla en dapdsito fondos y ob

jetas pr1cio1oa. No sa ~lvida por otra part1, qua los tam-

plarios eran Militares y que cuando t1nlan que traaportar -

oro o p1dr1rfa colocaban el tesoro bajo la protaccidn da do!. 

cl1ntaa lanzas, Cajas fuertes eran alquiladas a los clientes 

qui ten!an una lleva id•ntica a la qua poaolan loa dirig1n-

tea de la r1eid1ncie, abeolutamant1 igual co•o 1n nuestra•-· 

d!a1 en loa eatablaci•iantos bancarios. Reyes, sanares y -

Burguesas se servfan de •atas cajas para preservar aus capi

tal•• del roba a del incendio. 

No partes que los templarios hubieran practicado m•s 

depdsito que al regulars al dapoaitante pagaba una cierta 

cantidad a t!tulo da derecho da custodia. rud despuda de 

(1) Bauche Garciadiego, ~ario. Operaciones Bancarias. pdgina 
s. 



allos que los banqueros italianos laicos, desarrollaron en

gran escala el uso di los depdsitos • la vista y a plazo, •• 

traslaticios da propiedad y, por consiguiente, susceptible• 

de rlinhgro. 

Adentr~ndonos md1 •n el teaa, Ciblerto Merino Ca1-

tafteda co~enta en su obra (2), qua 1n la eded ••dia surge • 

un acontecimiento social que iniciado por los llamedos "Or

febres" vandra a constituir la basa de las ••darnae in1tit!! 

clonas da cr•dlto y por consiguiant1 d• una da 1ua actlvid!. 

des principales coma la •• el DEPOSITO. 

Nos indica asta auter que 11 dea1rr•lla da la arra 

brarfa aparece en Italia d•l sigla XIII al XVI, cul•lnando

con el insigne orfabu Banvenuto Callin.1, al cual .. la re

cuerda adn con su notable "Perseo•. 

Olee moreno Castaffeda, qua entra tanto •• hab!a d!. . 

sarrollado al arta de la orfebr1rla, para producir abJ•t••

de ornamantecidn, 101 orfebres, para proteger eue depdel--

tos de metales pracioses, hubieron de prove1rae de ••todo1-

iddneos da seguridad constituyendo refugios adecuados, arg!. 

nizando defensas y tomando •n ffn los dispoaitlvoa ••• apr!. 

piadas segdn la fortuna de cade uno. Con el tie•po, loa --

.. 
(2) La moneda y la banca en Mdxico, imprenta Universitaria .. 

Guadalajara, mdxlco, 1955. 
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qua logr•ban atesoramientos y carac!an de medica suficientes 

dt eutoproteccidn, COlllenzaron 8 ocurrir a los orfebres l'I. CO!l 

fiarles la custodia da los valores. 

He aqu! en torno da esos artificas'constituido al -

••bridn da las inatituciones da crddito. A medida que la -

coatu•bra se axpand!a, los orfebres sa pro111!an de una ••s -

eficllz proteccldr1, y agregaban a su propia aapeciaUdad de • 

la orfebrarla, la otra actividad lucrativa de impartir al P& 

blico al servicio da la custodia de valores. 

El orfebre entregaba al propiatario del dapdsito r1 

cibida, un docuMento en qua •• hacia constar la existencia -

da loa valorea y al darachodi obtener su rastitucidn. la P.2. 

aasidn da esos docu•antos, qua ahora podremos llamar cartif !, 

cadoa de depdsito, did lugar con al tie111po a otra costumbra

secundaria. Llegaba a ocurrir, en ocasidn da tranaacciones

•ercantiles celebradas con pra•ura, que al titular del dapd

aito, obligado a efactuar el pago convenido, diaae, no los -

valóres Mismos guardados en la casa del orfebre, sino el do

cu•anta que acreditaba su depdsito. En las prl•aras opera-

ciones d• ase tipo las transferencias de los certificados -

canstituytron una anomalla y su tramitacidn ara dificil, m~s 

a Medida qua la costumbra se fud generalizando, las solemni

dades da las transferencias se fueron simplificando. As!, --
!IJ 

al cabo da una lenta y tard!a evolucidn se llegd al deacubri-

56 



Miento del endosor v luego m4s simple•ente al ••todo da tran1 

mitir por la siMple tradicidn del documento. 

Corolariamente tenfa lugar otro fend•eno, cuyoa erea 

tos en el futuro iban a ser no ••no1 deciaivoe. El eapl10 •• 

constante de los certificados.de dapdaito, co•o inetru•ento -

ya de 11berac1dn de lae obligaclonea, daba lug•r a que loa -

valares permanecieran indafinida•ente bajo la cuetedia da • -

los orfebr••• 

Entone•• nacid la codicia en ello1. Cuando 1dquiri1, 

ron la certidU•bre de qui cuando •enoa un cierto volda1n da -

loa d1pdaitos ae •entenla inalterable, •• apedard da ellos la 

t1ntacidn de disponer de una pl~cidn de lea •1••o9 para rea-

lizar por au cuenta op1ra~ionee da pr•stame. La• ptl .. ••• •• 

operaciones ae realizaron aubrapticiam1nte, con la conciencia 

plena de que, diepont•ndoae del bien ajene, •• co•atfa un ac-

· to contrario a las costu•bres, a la •oral y al derecho. 

S!n e•barga, les costumbres toda le tranerorMan, La

rapeticidn centi"uada da aquellos actea sin qut di••• lugar a 

qua los orfebres faltasen e eua obligaciones de restituir lee 

depds1toa, tu• paulatinaaente abriendo lae paartaa a la reve

lec1dn dal secreto. El sigilo hab!a perdido au gravedad, pot 

qu~ loa hechos evidenciaban qua no aa interru•p!a la inqu•·-~ 

brantable seguridad de loa depda!toa. 

En •eta doble corriente de fendmanos, ocurrida en la 
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primera fase d• la avolueidn, sa descubran dos hechos funda

mentales a saber1 el pdblico comienza a usar los billetes da 

depdsito como instrumentos da cambio, y por su parte loa --

orfebres, co•o cuetodios de elloe, disponen da los valoras a 

au cuidado para transferirles a tareero~ en operaciones d• -. 

crddito. He aquf el ••bridn del moderno fendmano socioldgi

co del crddito. íinaliza Morena Cftstaftada, 

Paolo Greco (3), se ocupa de relatarnos algunas as 

tividades de depdsito llevadas a cabo por importantes bancos 

del ••dioavo. 

Este autor nos refiere qua el dapdeito com1nzd a -

servir, deepu•s da varias etapas de trensicldn, para al sa-

nea•iento de la clrculaeldn •onatariaf al respecto, los ban

cos de Venecia acostu•braban acreditar al depositante por el 

sdlo.valor intrlns•co dsl dinero depdsitado, y el mismo sie

te•• ru• adoptado despufs por la banca da Amaterdam, de la -

cual los historiadores ensel'ien que recibla la 111onada en dep~ 

sito reduciendo al 5% da su valor. Asf, por ejemplo, el Du

cada de Holanda, que vaUa 65 11STUBERS11 era acreditado al d!, 

poaitante por sólo 60 "STUBERS". La afluencia de dapdsitos

en loa bancos italianos, alcanzd en algunos, sumas notables, 

( 3) Greco, Paolo, Curso de Derecho Bancario, llldxico. 1945, 
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En la Compaffle ílorentina da loa 0ardi par ejemplo, loa d•P! 

sitos ascandfan a 21 millones y medio de liras actuales. 

Entra algunas da las rormaa jur!dicaa de depdaito

que se usaban en la Banca de data dpoca, se pueden aaftalar -

las operaciones realizadas por el Banco da San AMbroeio, en

~il•n. Este banco recogla dinero sobre todo de tras maneraar 

a) mediante loa llamados "daposit1 di cartulario", que impl! 

caban obligacidn de restituc!dn inmediata a solicitud del d!, 

paaitante, sin comisidn, paro tambian •1!!!.ntera•••• b) "dep.! 

aiti coi luoghi" que correspondlan en cierto modo a loa d•P! 

sitos romanos ••cum num•ula~aa• y que eran una especie de ne

gocio an participacidn, paro a vencimiento fijo. En virtud. 

da ello, al cliente daba al Banco de San Ambrosio 100 liras, 

participaba proporcionalmente en !•utilidad•• del Banco, y. 

daapu•s da tres ••••• podfa obtener la raetitucidns c) se -

us•ba, an ffn, al "'-DLTEPLICE" op•recidn si•llar a la anta-

rior por con tdrmino diverso, qua el cliente podfa estable--

car, 

El Banco de A•sterdam debe au origen a laa opera-

clonas de depdsitos loa ce•erciantae holand1sae, para lib~•! 

se de las pdrdidas a que daban lugar las frecuentas altaraci! 

nas monetarias, hablan resuelto nombrar cajeros comun1a, con 

los cuales depositaban florines de viejo·cufto, 1a deci.E!!,uana 

moneda, y acostumbraban efectuar sus pagos con giros contra-
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1sto1 caj1roe. Esto no agradd al Gobierne, quo tratd de DPS!. 

n1rse a tal aisteinar pno loa co111erciante1 se 11antuvitron fl!, 

••• y r11olvleron la craacidn del Banco dt Giro de Amstardan

q1.11 debfa substituir y extender en vHta escala la obra de -

lea cajeros privados. Los dineros depositado• no dabfan sar

••plaadoa por el Banca,por lo qua 11ta no pagaba interases, -

pero e! parclbfa co•ieidn por el dep4s1to. Va 1n V1n1cia, h!, 

da 158•, Htab1 prohibido a loa banco Pdbllcos e11pl1ar las -

·~· qua 111 eran conriadas. 

La docu•1ntacidn da loa d1pdaltoa 11 hac!a con tlty 

le• qui •• acoatulllbraba rracuante•ente hacer circular para 

tran1f1rir loe valoras depoaitadee, por lo que con1tituyen en 

cierta •odo loe precueorH da loe Hdernc.J titulas de cr•dito 

y adn de loa billetes da banco. 

En cuanto a los depd11toa irregulares, ••. presenta

• la dectrlna de derecho co•dn el probla•a de au naturaleza -

jurtdica1 al uao de astoa depdait•• 11 1xt1ndld por 11 erecto 

p .. ctice d1 loe privilegios y por eludir lae diaposlcionee C! 

ndnlcaa sobre la usura. Ya entra loa gloeador11 •• dividl•·· 

ran laa oponion11, Azone por el d1pdsito y Accursio por el m~ 

tua, A la priaara •• adhirieron daepu•a, entra otros, Moli-

ne•, Cuyaeia y Duarano y a la segunda Balduino y Hotomannos -

aln ••bargo, la daf1nic1dn da Seaccia aclara loa t•rminoe del 

proble .. , que contindan 1ntocados hasta hoy1 "Dapositium -
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irregulare differit a mutuo in hoc quod de natura •utui ast

ut mutuum non possit statam rapeti, et de natura depoeitl ut 

posait statim r1peti"1 al mutuo •• eaancial un tdrmino y el

depdsito, poral. contrario, as esencial que el t•r•ine no - -

exista. 
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3, EPOCA MODERNA. 

"Los bancos de la antlgDedad y del m•diocevo difi!, 

ren de los modernos principalmente por la diversidad da las

funcionas" (1 ). 

Esto quiere decir qu• no sdlo se ocupar•n de la 

conservacidn d•l dinero y al cambio, sino que surgird la i~ 

t•rmediacidn como fuente de diverses y nuevas op•racionss 

b•ncari•s que no adlo 11ejorar•n las anteriores sirio que le11-

empliar•n para un servicio m•s profesional y en consecuencia 

de •!caneas generales hasta convertir a los bancos en verda

deras instituciones pdblicas al servicio de la sconom!a y el 

co•ercio de sus respectivos paises, con car•cter no sdlo n•

cional sino internacional, siendo en la actualidad eleMentoa 

indiapena1bles para el desarrollo econd•ico de las naciones, 

Como seftela Cer11antes Ahu111ada (2 ), es not•IJle tl ~ 

desenvolvimiento da la banca a ratz del surgiMiento del B•n

co de Inglaterra, en virtud de que se deserroll•ron los pri~ 

cipias sobra las que descansa la banca Moderna en casi todos 

109 paists, y se incremente la intermediacidn proraaienal en 

(1) Aldrlgh1ttt, Angelo. T•cnica Bancaria, Pag. 7. 

(2) Cervantes Ahumada, Radl. Ob. Cit. Pag, 213. 
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el co~ercio del dinero y del cr•ditc. Surga •l car•cter pd. 

blica y la especial1zacidn como tfnicas Modernas da la banca, 

metivadas par el intervencionismo estatal y la coaplajidad da 

la vida actual. 

De la t•cnica Inglesa ae consid•~• su Mejor aperta-

cidn 1 El Bance Central A data respecto, Kack expr•a•, al-

decir de Cervantes Ahu111eda, qu• "Dentro da las condiciones 

bancarias y comerciales modernas •• muy v•ntajeso que todo el 

pa!a, independientemente del grado de su evoluci•n econfMica, 

tenga centralizadas sus reservas en efectivo y tenga canfiad• 

el central de ia moneda y dal cr•dite a un banco que cuente • 

con el apoyo del Estado y •std sujeta a alguna for~a da vigi

lancia y participaclfn estatal directa e indirecta. Otro fas:, 

tor as el convencimiento de qua al Sanco Central ofrece al •!. 

jor medio de comun1cac1•n y coaperacidn con los sist•••• ban

cer!es de otros pala••"· Este lnstituci•n ••t•, en caneacu•!!. 

cie, adoptada universalmente. 

Asl puaa, y canalizando nuestro eatudi• a loa prl•!, 

ros grendas.bancoa de dapdsito, dab1m11 hacer •enclfn dal -

"~ilaaalbank Amsterda•sche" (Banco da Allaterda•) el cual ••-

gdn expresa Mario eaucha Gerciadiago (3), en los siglos XVII-

(3) Bauche Garciadlago, Mario, Ob, Cit. Ptlgina 14. 
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y XVIII ru• factor primordial para que •ste Pais obtuviera -

la primacfa en al marcado monetario y financiero de Europa -

anta la decadencia de Amber1s y da Lyon. 

Entre las operaciones de •ste banéo, nos sigue co

••ntando Bauche Garcladiega se lnclufa la de r1cibir en d•P! 

sita unicamente especies mat•licas (monadas y lingotes) a 

ca•bio de las cuales acreditaba a los depositantes en aua l! 

bros. 

Los dapdsitoa efectuados en el banco ( de un mfni

•o de 300 fl1rines Banco ), estaban garantizados por la ciu

dad de Amsterdam y so•etidos a una comlsidn da cuenta semes

tral que variaba de 1/4 a 1/2~. La apertura de una cuenta -

daba lugar ademia a la parcepcidn de una comisidn especial -

de 10 tlorinaar esta coMiaidn era exigible lgual•ente para -

teda raapertura de una antigua cuenta. El banco te~fa dere

cho a disponer e sus conveniencias de los depdsitos a plazo

fljo que no eran retirados o renovados a su veoci•iente. 

Siendo banco de depdsitos no solamente de los co-

Merci•ntea Neerlandeses, sino de todos los grandes capital!! 

tas de la Eurepa Occidental ( no tuvo jaMfs menos de dos mil 

titulares de cuentas ) y dado que no ad~itfa sino especies • 

•et•ltcas, el Banco de Amsterdam se convirtid rapidamente en 

el Mayor operador europeo de metales preciosos. 

El Banco de Amsterdem no desaparecid hasta 1819, • 
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1ntoncas fud reemplazado par el Banco N1arlandl1. 

Otro de loe grandes bancos d1 prlnclpl•• de 1• •P! 

ca moderna lo tud sin.duda el Banco d' Mamburgo, que s1gdn 1!!. 

torma Mairlo Bauche, lo describ1 Dauphlne • Meunler en IU 

ebra diciendo que1 Siguiendo el Modelo del Bance de A••t•r•• 

dam, tu• criado an 1619 en Ha•burga un banca da depdaito y • 

transferencias. 

El Banco de H•~burgo 1dquirid·un gran r1no•bre en. 

le Alemania del Norte, no sdle por la regularidad da au1 OP!. 

raciones aino por el emplea dal •arca-banco, •oneda de cuen

ta equivalente a un t1rcio del T•l1ro de plata apuesto al -· 

•arco corriente. 

Loa dapdsitoe, racibidoa 1xcluaiva•1nta en aap1ci1s 

met•licas (manidas y lingot11 d1 oro y da plata), 11taben 9! 

rantlzados por la municipalidad de Ha•burgo, su centraval•r

ae llevaba en los libres en marcos-banca. Eataba prehibid•

a los Burgueses da Hamburgo prestar sus no•bras a los extran 

jeroa en la apertura de las cuentas, loa tatatutoa del bance 

praacriblen que al alguien iba 1 inforMarse al •1••• acerca

da la dtuacidn da una cuenta que no f'UH'a la 1uya, ne H la 

diese ninguna reapuester todos los empleados deb!an guardar-· 

11.m•s estricto secreto profesional, al qua estaban obliga-

dos por juramento y bajo la amenaza da penas aflictivas. En

ningdn caso podfan embargarse 11a fondos depositados en 11 • 
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bancor si un d•positant• quebraba, solamente al banco incum

bla la tarea de reportar aua for1doa entre loa acre•dores. 

La baja del Tdlero en 1766 afectd seriamente al 

liquido del Banco, paro ~sta superd data crisis y cantinud -

aua operaciones todavfa durante un siglo, hasta 1873, ano da 

au absorci•n por el REICHSBANK. 

Siguiendo en •ata linea, otro da las principales -

bancos de dapdsito qua meracen •enci•n as al Banco de Nure•

b1rg. que aurgid en 1621. lllario Baucha indica que la Ciudad 

do Nurambarg aintid necesidad d• establecer una caja de dap! 

altea y transfer•ncias. Se la dotd de unos estatuto• an•l•

goa a lea del Banco da Ha•burgo. Para sentar ••• solidaman

te las basas del Banco d• Nuremberg, la municipalida~, por -

una aaria da ordananzaa, abligd a tedas loa comerciantes a -

efectuar depdaitaa en al bancaI, a canfiarle el paga par 

transrar•ncias de la1 oper•clon•• da un valar sup•riar a 200 

flarinea, baja la pena de una multe de 10% del valor naminal 

de lae eparacionas. 

Ne debe•os olvidar que an las provincias Italianas 

la banca te•bifn aa desenvuelve acorde al ritmo da!,progreso

aa as! qua 11 funda el Banco da la Piazza del Rialto, tem--

bien de depdaitos y transferencias, y da cardctar pdblico -

caMa loa de Amsterdam, Hamburgo y Nuremberg. De tal manera

que recibid dep•~itoa bajo al control y la garantfa del Sen!, 
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der con data tutela logrd reeistir las cri•i• eapaftelaa d• -

1575 y 1583 que hicieron quebrar noventa y ••i• banco• de -

los ciento nueve existentes en Venecia. En 1637 otro banco

pdbllco, al Banco de Giro, absorbid al Del Rialte, subsi•-·

tiendo come Banco• de Vene1::la hasta 1797. 

Considere conveniente habiendo llegado a ••ta par

ta, ••ncionar cemo tl certificado de depdslto •• convierte -

en un titulo de cr•dtto1 Bauche Garciadiego escriba que •Pa! 

mstruch, fundador d1l Banco de E1tocelmo, ru• el prl•ere enw 

transrermar, hacia 1650, el certificado da d1pd1ite de ••t•

lice acurtado en lin verdadero tftule de cr•dtto, Ubr•nde a'l

banco de la obligacidn de can1arvar en la caja la totalidad

del ••t•lico depositado por loa clientes. 

Habla notada qua la retirada del ••t•ltce se prod~ 

eta con una cierta regularidad y de ello dedujo que no era • 

indiapanaabla, para hacer frente a las de•andae da ret•bnlea, 

retener sin 1mpl10 la totalidad de loa depdait••· A •ata o!!, 

eervacidn se al'iadid o'tra 1 los "recibas" circulaban cen gran .. 

dificultad, _porque estaban sujetos a la preacrlpcidnr su Ct• 

sidn necesitaba cdlculoa da intar••· 

Para remediar estos inconvenientes, Palmatruch hi· 

zo emitir por el nuevo banco billetes al portador ocupando -

al lugar da loe certificados da dapdaitaa, pero ain producir 

intardas estos billetes circulaban como dinero afectivo en -
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todo el reino y eran recibidos en pago de •ercanc!ae, Por •• 

fs• •e lle11aba al Banco (as! como a todos loa qua desde en-

toncea la tomaron por modelo) "Banco da Circulacidn". (4) 

Pero volva•oa a Inglaterra, para recordar que en -

169A una Ley aprobada por el Parla•ento autoriz1 ia runcidn

d• un banco de e•iaidn, que opere en la actualidad adn bajo

la •1••• deno•inacldn1 "The Governor 1nd Coapany of the - •• 

B•nk •f Englend"• 

En l!nee1 atr•e mencionf, to•ende coao ruent• un -

apartido de la obre de Cervantes Ahu•ada, que a ralz del SU!:, 

giaiento del Banco de Inglaterra se deearrollan los princi-

pies de la banca •odarna, 

Otbe•o• 1ftadir a ••to qui 1n 1u1 eetetutos se pre

vefa que pod!a recibir depdaitoa, sobre los que •• pag1ba un 

••dlco 1nt1r••· 

LI mayor!a de loe autores eet•n de acu•rde al eeft~ 

larl• CDllO 11 prlaer banco de emisidn moderno, pueeto que ru• 

el pri•ere en emitir verdaderos billetes de b•nco y en vine~ 

lar la e•itidn el descuento d• efectos coaercialaa. 

Y•• a principies del siglo XIX donde ya'd1 hecho

•• cenatituye la t•cnica Banc•rie Moderna. Se opera con la. 

(4) B•ucha Carciadiagot lllllrio. Ob, Cit. P•gin• 16, 
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letra de cambio, el billete de banco, el cheque y el titulo,. 

ade~~a del ya mencionado Banco Central. 
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C A P I T U l O III 

EL DEPOSITO EN LA BANCA MEXICANA. 

SU~ARlOt l. Breve rererencie Histdrica. 2. Institucio
nta de Cr•dito autorizadas pare recibir depdsito~.-
3. Organizaciones Auxiliares. 



l.- BREVE REFERENCIA HISTORICA. 

En MIMico la historia da la Banca empieza a ascr!

birse a partir da la •poca da la colonia. En 1u1 princlpios 

los comarciantee empezaron ~ realizar protasionalmant• opar!. 

clones que actualmente se consideran como propiaa de instit!!, 

cianea de crddito y segdn Havia Bala"ªª' loa depdsitos banc!, 

rias ya s1 hab!an reglamentado en la Novfei•a racop!lacidn. 

"En los primeros tiempos da la •poca colonial, no. 

hubo en la Nueva Espana bancas especializados. Las funciones 

bancarias las ejercian loa mercaderas, principalmente los -

que comerciaban en plata. Estos recibfan dinero en guarda e 

depdsito, y empleaban los dinerea dapesitados - en la compra 

de platas, y da mercaderfas, o la amprendfan en la labor d•· 

mlnae o surtimiento de tl1nda1 para evf• da ella•, y rescate 

de las platas o en etroe deetinoa dtilas y lucresos •••• y da 

aquf fdcilmsnte a• canvartfa 11 depdsite en irregular, P•••!!. 

do al dominio dtil d~ la pecunia al dapoeitario y obllg•ndo

se •ste a pegar 1ntareses, usuras o rfdltes -· Cl1re•1ntn ea 

vf cdmo sa desarrollaba la funcldn bancaria por los ·co•1rciá!!. 

t••·" (1). 

(1) Cervantes Ahumada, Radl. Ob. Cita. Pdg, 215. Citando un
manuscrlto de Don Nu"e Nd"oz d• Villavicancio qua date da 
1767. . 71 



Pocos senlos datos con que contamos para 1atabl1-

c1r la historia 1cend•ic• dt nu11tro Pa!sr asimismo no son

•uchea loa ant1ced1nt1s en que podt•os fiar r1sp1cto al dt

pdsita ct•• funci•n bancaria, sin embargo, dt lo poco que -

poda•os mencionar hay algt interesant1 en las eludicltacio

n11 dt B1lefta1 "La •• lnstitucidn qui estudiamos era - muy

c.nocida tn estas A111•ricas bajo d nHbra de d1pdaita irre

gular, Sa conatitufa •01p1aitando cierta cantidad de dine

r1 wn poder dt algdn ce•erciante, minero agriculter o cual

quiara otra poraona, baja la cwndici•n d• que wl du1fto dtl

dinaro no ptdfa cabrarlo dantre de un plaza d1tert1inad1, •• , 

y que el qui r1cibfa tl d1p•sito pagu1 per tode esta tiempo 

al duefto un 5% anual", Aunqu1, al autor considera ••t• pro

bla•a, dtadt un punto da viatt ••a bitn earal que jurfdica

y na raltan an au 11tudie int1r11ant11 razona•iant•~ d• de

racht, la pr•tcupact•n runda•1ntal para 11, •• reivindicar

al nagecia da ref1ranc!e de la tacha d• usuraria. Pira con, 

1aguirlo, hace censtar que •se 1quiv1can da•esiado 101 que. 

creen qua 11t1 contrato tuvo su ortg1n en las Amfricea", -

cama prueba con, citas da Derecho Romana, de lH Sumes Pon!!, 

rtcts y con la •enct•n de normas del Der1cho Eclesiastico -

Nacienal. En erecto, cita aspacial111ente lee r1aolucian1s -

del III Cencilie Mexicano, dt 1585, y del IV Concilio Mexi-

cano dt 1771, cuyas actas dice tener en su pedir, as! como-
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diversas resoluciones de Obispos ~exicanoa entra loa qua de! 

cuallan, las d1 Don Juan de Palafox, Ob1apo de la Puebla de

los Angeles, 

Apoya tambiln su aflrmeci~n de le validlz del dep! 

alte irregular •n resolucienea del Supre•• Consejo de Casti

lla. 

Por $1 fuera poco, establece la validlz univarsal

de fata contrato, "Porque en efecto ¿Qui etra cesa ha hecha

raapecto da 11 la Nueva Espafta, sino imitar el ej••plo del -

mundo entero?" "~uchas vacas - dice - h• exa•lnado lo• fun

damentos an qu• alguno• autores, na deapreclabl•a, ae apayan 

para !•pugnar el contrate de qua tratamos y 1dle encuentro -

qua confundan al d1pd1lto irregular con 11 •utuo y qua ne •! 

ben distinguir tl lucro co•panaatorio del uaurerio", 

Eat• interesantfalm• trabaja concluya can •studiea 

de divarsea autores, ley•a y dectrinaa, y con la ••nci•n d•· 

un bando qua hacia 1?70 publicd 11 l'llerqu•• de Sen•ra en Mfx! 

ca, para establecer un i•pu•ato aobra los d•P••itoa !rr•gul!. 

ras, de lo qu• •• recurrt• anta al Rey de Eapafta, •in qu• a

le f'echa en qu·a el autor eecribfa ti hubieH dictado rasolu

c1fn". (2), 

(2). Radrfguez Rodrfguez J, Ob Cit. P•gtna 48. Citando un •• 
estudio de Balafta, Titulado Eludiciditacionaa (Libre 3-
Tftulo 13 ). 
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2 •• INSTITUCIONES OE CREDITO AUTORIZADAS PARA R! 
CIBIR DEPOSITOS, 

Mi pri•era oblig•c16n al abordar •ate apartado, ••

analizar el articulo 20, de nuestra Ley General de Inatitu--

clonaa de Cr•dite y Organiz1ciones Auxiliaras, que textual••!!. 

te expresa1 "Para dedicarse al ej1rclcio de la banca y del -

cr•dito, se requerir• cancesidn del Gebierno Federal, que CO! 

peta otorgar discrecional•ente a la Secretarta de Hacienda y

Cr•di to Pdblico, oyendo la opinión de!• Comisidn Nacional Ba,!l 

carla y del Banco de m•xico." 

Las concesiones que otorgue el Gobierne redera! ••

reterir•n a alguno de loa 1igui1nt1s grupos de eperaciones de 

banca y cr•ditc1 

l, EL EJERCICIQ DE LA BANCA DE DEPOSITO. 

Il. LAS OPERACIONES DE DEPOSITO DE AHORRO, CON O SIN.' 

EMISION DE ESTAMPILLAS Y BONOS DE AHORROr 

III. LAS OPERACIONES fINANCIERAS QUE INCLUYAN EMISION 

DE BONOS fINANCIEROS Y OTRAS OPERACIONES PASIVAS1 

IV.LAS OPERACIONES DE CREDITO HIPOTECARIO CON EMI-

SION OE BONOS Y GARANTIA DE CEOULAS HlPOTECARIASt 

v. LAS OPERACIONES DE CAPITALIZACIONr 

VI. LAS OPERACIONES íIOUCIARIAS, y 

VII. LAS OPERACIONES DE AHORRO Y PRESTAMO PARA LA VI-

VIENDA íAlllILIAR. 
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Las Sociedad•• para laa qua ha;. •Id• atorgade CO!!, 

ceeldn en loa tdr•inoe de laa rracciane1 antarieraa, ••r•n • 
Inetltucionea de Crddito. 

Las conceeionaa para realizar laa eparacienae de • 

dap•a1t• y aharre y para llevar a cabe la• aparaclenaa fidu

ciaria• a qua •• refieran las fraccione• Il y VI padrtln ••r

otergc1dH, o bien • SocladadH can el dlo objete de practi

car laa operacionea rarerldae,o bl•n a aocladad•• qua pract! 

quan • •• propengan practicar laa oparacienaa aapeclticada•

an lH rr11cciona• I, ItI, IV, V y VII. 
-

En n1ngdn caao padr•n otorgaraa concasionaa a una-

•1• .. Socisdad, para llevar a cabo ••• da uno d• las grupoa

de. oparaclonaa a que •• .refieran, reapactlva•ente, lea rrac

clenaa lt 111, IV, V y VII. Sin ellbarge, lae aecladad•• qua 

••t•n actual•ente auterlzadaa para aparar en l•• grupo• V y. 

VII o lae que en el ruture •• cenatltuyan para el erecto, P!. 

dr•n aar autarlzadae para llevar a cabo a•bo1 grupo• de •P•I'!, 

cionee en daparta•entoa par separado, 

La• cnncaslonaa son por su prapia natur1laza tn--

trana•ilible1 •. 

O• la lectura d• ••t• articulo, •• de1pr1nda que -

lea inetituclonea de cr•dtta autorizada• para r1clblr d•P••! 

toa san aquell•a sociedad•• que han recibido cÓnceaidn por -

parte del Gobierno íederal a trav•• de la S1cr1tarfa da Ha--
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cienda y Cr•dlto Pdblico, despu•s da emtida la opinión de -

la Ca•isidn Nacianal Bancaria y del Banco de m•xico, para -

el ejercicio de la banca de dapdsito y para las operaciones 

da depdaito de ahorro. 

Ahora bien, sa entiende por depdsitoa da ahorra,

aqu1llaa depdeitDS bancarios da diriaro con intlrda, hasta -

d1 1 lOO,oao.oo, cuyos intereses aerll\capitalizablaa con -

una periodicidad d1 aeia meaes. 

Respecto a las sociedades que disfrutan de conce

sl•n para el ejercicio de la banca da depdaito aat•n autor! 

zadaa en los tfrminos del articulo 10 da la Ley General d•· 

lnatitucionee de Cr•dita para efectuar las siguientes op1r!. 

ctonHt 

l. Recibir del pdblico 1n general, depdsltos ban

carios de dinero, a la vista y a plazo1 

II. RECIBIR OEPOSITOS DE TlTULOS V VALORES EN CUS .• 

TODIA O EN AD~INISTRACIONr 

III. Efectuar deacu1ntos, otorgar pr•stamos y crfd! 

toa d1 cualquier clase reembolsable• a plazo -

qui na excede de 180 dlas, renovables una o -

••s vices, hasta un m••lmo da 360 dfas a con-

tar da la fecha de su otorgamiento, Otorgar 

pr•staaos y cr•d1tos para la exportacidn de 

ertlculos manufacturados, a plazo superior • -
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ciento ochentll dfas, sin exceder de tres aftos •• 

Y aperar con docu•entoe provenlentea de •ea ex-

portacianee, cantar•• a le.e regla• generala• qua 

fija el Banca de M•xtc•r Otorgar pr•1ta•o• y cr,t 

ditoa para la adquieicidn de bi1naa da conau•o -

duradar•, qua pueden ser a plaza 1up1rlar a 180-

dfas, sujetos a las reglas y dentro d1 loa lfmi

taa que tija al Banco de m•xioa, 

IV. Otorgar prfatamos y Crfditos da Habllltacidn a -

Avlo reembolsables a plazo que no exceda de un -

ª"ª' 
V Otorgar prfsta•os y cr•ditos da habilitacidn •·· 

avfo a plazo sup1rior a un afto,pero qua no exceda 

da das, aaf co•o refacclonarioa a plazo no mayor 

de diez al'los, dentro d1 loa l!•lt•• que 11tabl1-

ce la Lay, 

VI.Hacer efectivos crddltos y realizar pagos por -

cuanta· de cliant1sr 

VII, Efectuar aceptaciones, expedir cartas de cr•dtto 

y a trav•s da ellas asumir obligaciones por cuan 

ta da terceros, 

VIII. llevar a cabo por cuenta propia o an cam!sidn, -

oparacionee da compraventa da •ttules, valores -

y d1v1sas1 
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IX. Llevar a cflbo por cuenta propia o en comisidn 

operaciones de compraventa de oro y pleta1 

' )(, Efectuar contratos de reporto y enticlpo so--

bre valorear 

XI, Adquirir inmuebles dedicados e su oficina ma-

trfz y sucursales, y 

XII. las deM~s de naturaleza an~loga qua no eat•n

prohibidas por la Lay. 

De data manera se ha dejado aenal•do que las inst! 

tuclanes de cr•dlto, es decir, las sociedades qua disfrutan -

de conces!dn para el ejercicio de la banca da depdeito, est•n 

•utarizadae conror111e al articulo Diez de lll citada Ley General 

da tnat!tuclonea de cr•dito, para recibir dapda!toa de dinero 

de Titulas y Valorear permit1•ndoaele para al incramenteo de

los •ia•os, pira cumplir con su objeto y par!,Participar en la 

Econa•!• del Pete, al ejercicio da las mdltiplea y diversas -

operaciones arriba eeftaladaa. 

Del articulo 2o,y 80 d.!,11 Ley General del de Coma¡ 

eta, se colige terminantemente que 1st• prohibido a los parti, 

culares el ejercico de la Banca en general y de la banca de -

dapdsito. 

"Solamente podrdn disfrutar da "concesidn", las sa 
ciadadae canetitufdae en forma da SOCIEDAD ANONIMA de capital 

fijo o varlabla (Articulo 8) prohibidndosa, por lo tanto, que 
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los particulares u otra clase da sociedad, se dediquen al ·

ejercicio habitual de la banca y del crfdito, ya que quien -

lo haga sin contar con la concesidn respectiva, ser• caatig!. 

do administrativamente por la Secretarfa de Hacienda con mu!, 

ta hasta de cinco mil pesos. Si se trata de Sociedades, esta 

multa se impondrd a cede uno da los gerentua. directores, •!! 

minstradores o miembros del Consejo de Ad~inistracidn y la -

negociacidn serd intervendia administrativamente por la Co~! 

sldn Nacional Bancaria hasta que las operaciones ilegales 

quedan liquidadas ( Art. 146 )», (3). 

La actividad de los bancos de depdaita estll sujeta 

a las reglas que impone el articulo once (11), y que podamos 

resumir de la siguiente forma1 

e). Los Bancos dabardn contar con un capital m!n! 

mo que sard determinado por la Secretar!a de Hacienda al ot!,r 

ger la "concesidn" correspondiente, 

b). El importe total de au pasivo exigible no po-

drd exceder de dtaz veces el capitel pagado mds las reservas 

de capital, como regle generalr pero la Secretarla de Hacia!! 

da podrd elevar transitoriamente esa relación hast~ quince • 

1 (3) BAUCHE GARCIADIEGO, MARIO, Ob Cit. Pdgina 348. 
a 
j 
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veces en caso de aumento general da dapdsitos qua tengan cer~a 

ter ne p1rmantnt•,:.. o bien por necHidadas monetarias o de --

cr•di to, • aalicitudd del Banco de Mdxico. ( Se entiwnde por -

pasivo exigible los depdaitos y dam•s obligaciones· a la vista

y a plazo, incluyendo las aceptaciones por cuanta de tareeros • 

. Ne •• incluir•n an el concepto .da pasivo exigible las respona!. 

!b.lllldadu N~pact1:1 'ª1 Banco da Mbico u otros Bancos de d1pds!. 

to, en su caso, por concepto da redascuantos da letras, paga-

rea u otro• docu•antos a la drden, pendientes da venciMianto,

ni 111 d•••s responsabilidades qua tengan el car•ctar da con-

tlng1nt1a, todas las cuales figurar•n en cuentas de drdan), 

e). las operaciones con valorea qua autoriza la --

rraccidn VIII del artfculo lo, se ajustar•n a las reglas qua -

dicte la Co•ieUn Nacional da ValerH, da acuerdo con al Banco 

de ~txico, (~rt. 10, rraccidn VIII1 Llevar a cabo por cuenta -

propia o en co•iaidn, operaciones de compraventa de títulos, -

valorea y divisas}. 

d). los bancos de dapdsito mantendr•~ una axiat1n-

cia en caja qua no ser• menor dal 30~ da su pasivo exigible y. 

dtber•n conservar en el Banco de Mdxico, en Monada nacional, -

un d1pd1ito sin intards, proporcional al monto de aua obliga-

cianea por d1pdaito1 a la vista, a plazo o an cuanta da aho--

rraa, en moneda nacional o extranjera, y del resto de su pasi

vo, con 1xcepcidn de las operaciones que la Sacratar!a de Ha-

cienda y cr•dito Pdblico, a trav•s da disposiciones da car•c--
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ter gener1l, no considere computables. 

Dicho dapdslto qu1dar• sujeto a las reglas que --

dicte el Banco de Mdxico. 

e). Podr•n mantener valorea emitidos par el Gobi•I. 

no rederal o por 101 Estados," Distrito o Territorios red9re111 

o por 111 instituciones nacionales da crldito, o bl•n garanti

zados por aquel o por dstas. 

La• obligaciones o bonos da loa Estados, Dletritoa

o T1rritorlos tadarales, a que se reriare el p•rraro anterior, 

deber•n aatar garantizados con la efectacidn an tideico•iao d• 

alg"n !•puesto o tasa suficiente para el servicio de sue inte

reses y amortizacidn o por participaci,nea an iMpueatos fad~r!. 

le1. Respecto a las obligaciones o bonos ••itidoa'o garantiz!. 

dos por el Gobierno radaral, bastar• con que •• hallen al co-

rriante •n sus servicios. 

r). No axcedard dal 20~ del pasivo exigible a la -

vista la euma1 Da las inversiones en accione1, bones, obliga-

cionee y otros tf tuloe de naturaliza an•loga con venci•iento -

superior a dos eftoa. Trat~ndoee de bonas hipotecarios edlo P! 

dr• invertirse an aquellos cuya cobertura eatd r1pres1ntada por 

crdditoe hipotecarlos pare la vivienda d1 interle social a jui

cio del Banco da Mdxlc~, y hasta por un lf•ite del S~ del paai-

vo. 

g). Podr~n invertir hasta el 80~ del pa1ivo exigibl1 

a plazo, ya ses que eetd documentado con cartif icados de depds! 
81 



to bancario 0 en cuslquier otra forma, an cr•ditoa y prdste-

mos de habilitac!dn o evto, en cr•dltos y pr•stamos rafacci~

narios, en valorea emitidos por el Gobierno Federal o por los 

Estados, Distrito o Territorios tedereles, o por las institu

ciones nacionales da crddito o bien garantizados por aquel o

por dates. O blen,an accionas,bonoa, obligaciones y otros t!· 

tuloa an•loges con vencimiento superior a dos anos, 

h), No exceder• del 40( dal capital pagado y reser

vas de capitel el importe de las inversiones an mobiliario, • 

an inmuabl•s o en derechos reales que no sean de garant!a, -

••a el importe de la inversidn en acciones de socieriades que

aa organicen exclusivamente para adquirir el dominio y admi-

niatr~r edificios, y siempre que en elgdn edificio propiedad

de ••• sociedad tenga establecida o establezca su oficina - -

principal D alguna sucursal, ag1nci1 o dependencia la institu 
' -

cidn de cr•dito accionista. 

Ley 

d• 

••ditedo lo anterior, desprendemos que en nuestra -

General de Instituciones d1 Cr•dito se fijan co•o drganos 

control eKterior de la Banca d1 Depdaito aa 

l. La Secretarla da Haciende y Crfdito P~blico, 

2. La Comisidn Nacional Bancaria, 

3. El Renco de m•xico, y 

4, La Comisidn Nacional de Valores, 

Operando como 6rganos de control interno ea 
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l. La Asamblea de Accionistas. 

2. La Vigilancia. 

Operando como drgano d• control aspecial a1 

l. La Asociacl~n de Banqu•ros de M4xieo. 

Es conv•niente mencionar algunas d• las eperacion•• 

prohibidas a los Bancos da D•pdsito, can obj•te de completar

e! anills!s del apartado que 1e aborda y para continuar aden

trdndanos anel tema central del prasente trabajo. 

El art!culo 17 de la Ley General de Inatituclonaa -

de Cdd!to, nos dd la pauta a seguir s 

A los Bancos de Depdsito lea eatard prohibidoa 

1, Hacer operaciones de descu•nto, pr•ata••• o crt

dl.tos de cualquier clase, reembolsables a plazo suparior a 

ciento ochenta d!asr con algunas excepciones. 

2. Entrar en Sociedades de respansebilldadili•ltada 

y explotar por su cuenta minas, plantas metaldrgicas, eatabl!, 

cimientos mercantilas o industriales, o fincas rdsticae. o e.a 

merclar diraetamanta en mercencfas d• cualquier clase. 
' 3. Oar un prenda los titulas valores de su cartera, 

salvo que so trate de operaciones con el Bance rle M•xico, ·t•!!!. 

bien podrán hacerlo con otras instituciones de cr•dito, con -

autorizacidn de la Secretarla de Haciende y Cr~dite Pdblico a 

propuesta del Sanco de Mdxico. 

4.- Hipotecar sus propiedades. 
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5, Dar en prenda loa tftulos de crfdito que eMiten 

• c•nstituir grav•••n sobre ellos. 

6, Dperer ••bre sus propias acciones, 

?, Emitir accionas preferentes o de voto limitado.· 

8, Acepter o pegar letras de cambio o certificar a 

pagar cheques en descubierto. 

9, Centreer reeponsabilid•dea u obligsctones por -

cuenta de terceras. 

lo, Otergar fianzaa e cauciones, 

11. Cenceder pr•et1mo1 o crfdÍtos da cualquier ele

•• can gar1ntfa •• ora • divieas extranjeras, salvo las 

prieta••• aebr1 aro de produccidn nacional. 

12, Hacer raporto1 sabre dlvieas extranjer11. 

13, E•itir a su cargo cualquier el••• de Cfdulaa, l:lt . -
na1 u obligacione1 o gerantlz1rloa, salvo lea certiticadoa de 

depdeito bancaria. 

l•. Recibir depdslta1 a plaza con v•nc1•1ento supe

rior a cinco •~01 y abonar intere1es por los depdsitaa a la • 

viste o 1 plaza •snor da treinta dfae, 

En general podemos concluir que dicha• prohibicio-

nes tienen cDmo finalidad proteger las economfas del pdblico• 

d•P••itante, sosteniendo un P••ivo equilibrado que en todo •! 

•ent• asegure que el activo sea le ••Jor garantfa de que laa

riqu&zee dep•sitadas no surrir•n perjuicios ni se preveque la 

1ntervencidn estatal que procede en les casos de quiebra de • 

loa bancos de depdsito. 
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3. ORGANIZACIONES AUXILIARES. 

Considere necesaria mencionar aunque aee breve•en

te, les Organizaciones Auxiliare• de Crldita, con •bJtt• de

analizar si existen algunas relaciones cori el dep4a!to de V!, 

lores en edminiatracidn que ª' practica en nuestra• 1n1titu~ 

cionea autoriz•d•• para ellos y asf estar en condiciones de

lcgrar completar el planteamiento del tema que noa ocupa. 

As! pues, las Organizaciones Auxiliares "co•o su -

nombre le indica, no son Instituciones que directamente pras. 

tiquen operaciones de cr•dito, sino que au runcidn es auxi-

liar a las que practican tal•• operaciones". (4). 

las organizaciones Auxiliares de Ct•dtto sont 

•) Las Bolsas de Valoras, 

b) Los Almacenas Cene~alee de Oapdeite, y 

e) Las Uniones de Cr•dtto. 

Las c•maras d• caMpensaeidn han desaparecido y aus 

funciones las ejerce al Banco de M•xtcc, s. A, 

T•cnleamente, las Organizaciones Au•iliaree par1 -

su rormacidn deben acetar lo aetablecido en el 1rtfculo 47 -

(LCICOA) que a la letra d!ca1 "Sa requerir• "concecldn" d• -

la Saeretarta de Hacienda y Crldito Pdbliea pera el 11tabl•• 

cimiento de Almacenes Generales de Depdsitc y de Boleas da -

(4) Cervantes Ahumada, Radl. Ob, Citada p•gine 219. 
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Ualores, o da la Comisidn Nacional Bancaria cuando na trata

da Union•s de Cr•dlto. Estas autorizaciones podr•n ser con

c•didas o denegadas por la Sacretarta o la ComisiOn, en su -

caso, segdn su apreciacidn sobre la conveniencia del •atabl! 

ci•ianta•, 

Igual que las Instituciones de Cr•dito, las Organ! 

zeclonea Auxiliares requerir•n de une concesidn que otorga -

el Eetado a trav•s de la Secretar!a de Hacienda o da la Cam!, 

sidn Nacional Bancaria, para que puada existir, y desde lue

go que su establecimiento sea a juicio de estos organismos,

necaaaria, o par lo ••nas conveniente, pues da la contraria

•• les puada denegar la autorizacidn con base en el arttculo 

4? arriba •encionado. 

Obtenida la •cancesidn", las Organizaciones Auxl-

liares eatar•n obligadas a obtener su 1nscripc1dn en le Com!, 

e!dn Nacional Bancaria para poder dar co•lenzo a sus opera-

clones, igualment• y en el momento oportuno debon preaentar

para .su inacripcidn en el Registro Pdbl!co d• Comercio sus -

escrituras constitutivas y sus modificacion1s previamente -

aprobadas por la Comisidn Ntlcional Bancaria. 

Par otra parte, estas Sociedades est•n sujetas ad!. 

1114a, a otraa norMas jurfdicaa. Efectivamente, la Lay de In!. 

tituciones d• Crfdito y Organizacionaa Auxiliares indica que 

ser•n apliceblea a dichas organizaciones loa Artfculoe 17, -
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rraccidn XV, 153 Bia y 153 Bls-1, y las d1ape•iclon11 conte

nidas en los t!tulos I. lV y V de •ata L•Y• E1tns dl1poaici!. 

nes tienden a proteger.al depositante, al inveraionlata y al 

especulador obligando con prohiblcion1s •!control de las --

operaciones de dichas sociedades. At! co•o laa ebligacienaa

Y limitaciones del Consejo de Adminiatraci•n, sua acciani•·· 

tea y funcionarios talas co•o lea dir•ctor11 g1naral1s, ad-

mlnistradarH, gartntts, c11mb6rioe y hasta las auditH••• .. 

Tambi•n impanan sancionas qua van desde las •ultaa haata la. 

pana corporal. 

A) LAS BOLSAS DE VALORES. 

Ra1pacto a lea bol1as de valeres pad1•a• signiti-

car que "•n la actualidad, con la incorporacifn de la rique

za a loa tftulos de cr•dito, laa bolsa• de las grand•• clud! 

des coMerciales han adquirido l•portancia inusitada, y en ... 

ellas •• celebran operaciones diarias par miles de Mill•n••· 

l.a Bolsa de Nuava York, ubicada en lllell StrHt, lleva el 

pu10 al Mercado financiero mundial, y toda el •undo est• P•n 
diente de sus actividades, Una baja en las valerea cetiz•-

doe en la Bolsa, ocasiona una verdadera catastrore ecend•i··· 

ca". (5) 

. (5) Cervantes Ahu111ad11, Radl. Ob, Cit. Pllgina 220, 
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En cuanto a su naturaleza jur!d!ce, se constituyen 

como Sociedades Andn!Mas que tiene por objeto el mercado de. 

valores, es decir, la compra y venta da valores mobiliarios, 

y H r.gulen por le Ley General de Insti tuc'iones da Crddito

Y Organizaciones Auxiliares tla Ley General de Sociedades -· 

~ercant!las y sus "accionistas sdlo podr•n ser los corredo-

ree de ca111bio, que se encargar•n de mediar en la contrata- -

cldn de operacianes sobre valoras y sobre metales preciosos" 

( 6 ). 

Las primaras bolsas fueron conocidas como lonjas -

y nacen en Espafta, en virtud del comercie con A111lrica y se -

coaercia principalmente con les acciones de las sociedades -

ce•.rcleles de aquella •poca, aproxlmada111e1'tte a mediados del 

algle XVII. 

"Entre nneotros, el mercado Bureatil es r.aqultico

y el juego de bolsa •••• se practica poco, Se ha pratendido

euperer el raquitismo burs,til, y se obliga a las inetitu--

cionea de CrldJID a adquirir valores en la Bolsa. Se ha crea

do, incluso, une Co•isldn Nacional de Valoras (Ley da 31 de

Dicle•bre de 1953}, que se encarga da llevar un Registro Na

cional de Valores, formar la aetad!etlca de los valores, apr,n 

(6) Cervantes Ahumada, Re~l. Ob. Citada P•glna 220. 
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bar la lnscripcidn d• los titulos en la bolsa o suspender la1 

cotlzacionasr y, en Urminos generalas, regular, -vigilar y .... 

controlar el mercado da los valorea,, en inter•s del pdblico,• 

(7 ). 

"El juego d• bolsa tiene el m1cani1ma aigu!entet -

Las acciones de la Compaftfa X, t!enan un valor de Sloo.oo en. 

balsar Pedra presuma qua dichas acciones subir•n d1ntr1 d• 

quinc• dfas, y las compra hoy, a su valar de 1100.00, para 

que dentro de quince dfas le sean 1ntr1gadass Juan, que pian

es que las acciones bajar•n, las vende hay e cien. Pedrd jugd 

al alza y Juan a la baja, Si dentro de qulnc1 dlas las accio

nes tienen un valor de seo.oo Ju•n habr• ganada, porque su -

prevleidn habr• 1ida-r11lizad11 ca•pr1r• las 1ccion11 a ach•! 

ta y lis vender• a 100.00, Por el contraria, al les ecclenea 

t11n1n un valor de 110,DO, se habr• ~1allz1do la prevlsidn di 

·Pedro, que Jugd al alza y él habr• ganadot Juan tendr• qui -• 

co•prar las acciones e 110.DO para 1ntregarl1a al precio de -

s 100". (8 ). 

B) ~os ALMACENES GENERALES DE DEPOSITO. 

Oe·los Almacenes Generales de 01-•1lt1 d1beMDS di! 

{7) Cervantes Ah':'llll!ldl!I, Radl. Ob, Cl t, Pag. ·220. 

(8) Carvantes Ahumada, Radl. Ob. C!t, Pag, 225. 
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tacar qua ee trata de una Inatitucidn eminentemente 111ercan-

til en fl de lo cual nuestra Ley General de Institucion•• de 

cr•dlto y Organizaciones Auxiliares nos remite a su tftulo -

tareero, capitulo aegundor •oa los Almacenes Generelaa de D!, 

pdsito•, t!tulo que cubr• loa artfculos 50 el 61 inclusiva. 

Le Ley reglamenta como Organizaciones Auxiliares a 

•ate tipo de Almacenes que tienen como objeto el dapdsito de 

bienes o 111ercancfas y como funr;idn acondmice-jur!dica la ci.t 

culacidn de las marcanc!aa a trevls de loa certif icadcs de -

dapdaito y de loa crlditoa prendarios que sobre ellas se con!. 

tltuyen representados por loa bonos de prenda. 

Para su establecimiento, la ley exige autorlzacidn 

de la Secretarla de Hacienda y Crldito Pdblico1 la que podr~ 

ser concedida o denegada por la 111is111a Secretarfa 11gdn su 

apreciacidn sobre la conveniencia da su eatablaci111ianto, 

En cuanto a su naturaleza jur!dica, Cervantes Ahu

mada (9) indica qóe "•n tlrmlnos generales, el almacln es -

una aocieded endnima profesionalmente dedicada a la guarda -

de ••rcanc!aa, esto ea, a celebrar contratos de depdsito". 

Loa Almecenss podr~n ser de tres clacasr 

l) AGRJCOLASr Aquellos que se destinen unicamante

a graneros.o depds1tos especiales para semillas y dem•a fru

tas o productos agr!eolas. 

(9) CERVANTES AHUmAOA, Radl, Db. Cit. pdgino 238. 
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II) mIXTOSJ Aquellos que no adlo reciben producta1 

egrfcolas, sino tambian mercaderla nacional o extranjera. 

III) íISCALESr Aquellos qua ast•n autorizados para

recibir marcancfa que no han cubierto los iMpuastos fiscales 

da importacidn correspondientes. 

Los tftulos representativoa da data clase d• depd. 

sito traen aparejados mediante la incorporacidn, derechos de 

disposicidn da la marcancfa o al bien o bienes depositadas.

Considerados por la ley como Tftulos da Cr•dito, data clese

puede o nd sar negociable, y se expiden al portador o, nomi

nativamente, a favor del Depositante o de un tercero, y eda

m•s el tenedor de •stoa documentos puede llbre•enta ca•biar

la forma da circulacidn da los miamos. 

' . ~' ' 
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LAS UNIONES DE CREDITO. 

Nuestro Derecho positivo les otorga a las Unionea

dt Crfdito, la categorfa da Organizaciones Auxiliaras de 

Crldito, al estimar que sirven como intermediarias entre los 

Bancos y los sujetos da Crddito, es decir, no son institucis 

nee qua practiquen directamente operaciones de crddito, si-

no que su funcidn ee au~iliar a las que practican tales opa-

raciones. 

El artfculo 85 de la Ley Bancaria prevae que las -

Unlonaa de Crddito pueden aspecializsrat en cinco activida-

dea. CoMo ea podr• observar, abarcan todas las ramaa de la -

Econo1da. 

1) Agrtcola. En la qua los socios, personas f!si-

caa o Morales, dabar•n ser agricultores. 

2) _GANADERO. En el que 101 socios, personas ftsi-

caa o aoralaa, at dediquen a una actividad ganadtra. 

3) INDUSTRIAL. En el que los socios, personas ffs! 

cea o •orales, ae dediquen a una actividad industrial, tener 

f~brica, taller o unidad da servicio, debidamente registra-

dos confor•e a la Ley, 

4) ~IXTO. Cuando se organicen para operar, conjun

t1111enta, par' lo menos tn dos de lea ramas de loa nd111aros1 1-

2 y 3, e1e111pre qua cuando intervengan. las e111presas industri!. 

las tangen pord>jeto el aprovechamiento o traneformacidn de-
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da los productos agr!colaa o ganaderos de sus socios. 

5) COMERCIAL. En el que los socios, personas f!s! 

ces o morales, daberdn dedicarse al comercio que ast• debi

damente registrado. 

En cuanto a su Naturaleza Jur!dica y no obstante-
'• 

la oplnidn suscitada en contra de la teor!a qua lea recono-

ce peraonalidad Jur!dica, ae ha unificado el criterio al re!. 

pacto al considerarselas como antes dotadas de vida propie

personi ficados y aMigiendo del derecho su raconoci•ianto. 

Si las Uniones da Cr•dtto est•n conetitufdae COMO 

personas colectivas, ldgico es qua cuenten·con un Patri•o-

nio Social, con un no•bra, con un do•icilio y con Capacidad 

J~r!di~a, tal y como sa rigen las d1•ds Soc!edadaa1 no ana

lizare•os cada uno da los caracteres arriba saftal•doa en -

en virtud da no ser la finalidad da late trabaja. 

Ahora observemos brevemente cuflas son las opera-

clones qua puede!!,Practicar las Uniones de Crldito de acuerdo 

con sus Estatutos y Objeto. 

A~teriormente, mediante le pol!tica bancaria se -· 

intantd resolver al problema de proporcionar al cr•dtto ••-

diente la craacldn de Bancos Refaccionarios, loa cuales el -

'no llegar a constituirse debida•ente, c1reciaron de un tuncl.! 

namianto eficdz, motivo por al cual ruaron introducidas en -

nuestro Derecho las Uniones da cr•dito, cuyo objeto fundame!l 

tal, es al facilitar el usa del cr•dito e sus esociadoa, di

cho objeto lo realiza mediante diversas operaciones a que •!. 
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ten autorizadas a practicar con ellos, tales como las op1ra

ciones da descuento, prt111ta1110 y crldita de toda clase r11111bo!,· 

sable• a un plazo no superior de cinco eftos, aa! como prestar 

a sus Miembros su garanti•t en los crtlditoa qua contrate con

otraa in1titucion•.s. 

Ta•bi•n podr• recibir da sus asociados depda!tos -

con al exclusivo f tn da guarda y tesorarle. 

Asimismo la Unidn da Crtldito as sujeto cap•z de ad

quirir accionas, bonos, obligaciones y otros titulas se1111jan

tes y •antenerlos en su cartera. 

Por otra parte las Uniones de Cr•dito podr•n reali-

zar operaciones financieras, como las de tomar a su cargo o -

contratar la construccidn o administracidn da las propiedades 

de su1 aeociad•s, encargarse da la co•pra venta, alquiler de

imple•entoa necesarios para la explotacidn agrícola, lndua--

trial, co•erclal a ganadera de sus asocledoa, da la venta de-

los frutos o p:caductos elaboradas. Ade111lls, pue'de pro111over --

la erganlzacldn y adminlatracidn da las amprases de industr1!. 

liiacidn o traneformacidn Y. venta de las productos obtenidos- t 

por sus socios. 

Se observa de la lectura de lata breve nota que en

las Unlonaa da Crldito se realizan operaciones de tipo banca

rio como lo es al depdaito y la adminiatracidn con inversidn

en valorea para banaficio de aua asociados y casi en forma -

gratuita. 
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Par dltimo, d•b•maa aenalar qu• eMiaten en toda -

la Repdblica, aproximadamente noventa y ocho Unionee de Cr.t 

dita, da les cuales dieciaeis aa encuentren en 11qu1dacifn~ 



C A P I T U L O IV 

NATURALEZA JUR!DICA DEL DEPOSITO 
DE VALORES EN AomINISTRACION. 

SU~ARID1 l. Concepto del contrato dt Ad•inistracldn de 
Valoree, 2. Objeto. 3, Netursleza Jurfdlca, 4. L1•1 
teclones en au ca•po de apllcebllld1d1 1) L1ye1 Mei 
cantiles, b) Cddigo Civil vlgent•s e) Ueoa y Coetu! 
brea Bancarias. 



l CONCEPTO DEL CONTRATO DE AMINISTRACION DE 
VALORES. 

Dfa a dfa ocurre en todas partes, i•pulsada por las 

circunstancias m•s diversas, la nece&idad da contar con segu!l 

da!,Pereonaa para la administracidn del patrimonio. Sin cesar 

alcanza una elevada cifra al ndmaro de los qua, por difaren-

tea motivos personales, confrontan la imposibilidad da admi-

nlatrar por sf mismos su hacienda. las causas que ea interp! 

nen para impedirlo son mdltiplas y da le m•s hetarog•n•a n•t.!!, 

raleza. La minoridad, la muerte, el estado de intardiccidn,. 

la prodigalidad, al astado de quiebra o da suspensidn da pa-

gos, la ineptitud misma, la desconfianza da los acreedoras, -

aon unas da tantas causales que en aquel drden pueden ser ---

anunciadas. 

Al surgir aquella imposibilidad para atendar par-

sonalmente le administracidn del patrimonio, sa presenta la

nacasidad de desplazarla hacia segunda manos, que actuar•n -

por cualquiera de loa titulas instituidos por la Lay. Tutela 

albaceazgo, sindicatura, intervaneidn, etedtera. 

Cuando la edministracidn ea encaminada & impartir

protaccidn al mismo titular del derecho, o bien a terceros • 

que est•n interesados en la sana explotacidn da los bienes -

entonces no as posible dejar al propio duaffo del capital la

libre eleccidn del administrador. Un imper.ativo da protec-

cidn obliga a buscar para el ejercicio del cargo personas --
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probas, honestas, sensatas, leales, qua conozcan a fondo la-

especialidad del patrimonio, tn quienes puada depositarse con 

seguridad y confianza la protección de los dobles intarases,

a aab•r1 Los del duefto y los da Tareeros. 

La necesidad da conseguir que datas cualidades con

curr•n en al Administrador han conducido las cosas, por su -· 

propio impulso, hacia las Instituciones de Crddito en las que 

concurr•n todos aquellos atributos. Da ese modo, rebasando • 

el ca•po da sus actividades meramente crediticias, la Banca • 

Privada de Mtxico ha alcanzado al plano da la Administracidn

de Capitales (1) 

Pues bien, dentro da •se ambiente da confianza nace 

EL CONTRATO DE AOmINISTRACION DE VALORES, impulsado por el --

conjunto de atributos'que ~orano Castafteda observa en la Ban

ca y que resuma de la siguiente forma1 

I. Sensibilidad a las corrientes del ciclo econOmi-

co. 

II. Conocimiento de las personas aconOmicamanta act! 

vas. 

III. Conoci•ianto da los negocios sn la localidad. 

IV. Seguridad en la custodia de los valores. 

V. Perfeccidn y ar!ciencia de los mdtodos contables. 

(1) '"ºrano Castsffeda 1. G.:lberto. "La Moneda y la Banca en IMX!. 
co," Paga. 691 6~2. 
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VI Magnitud de los recursos patrimoniales. 

VII Situación de solvencia incesanta1111nt1 ••ntenlda. 

VIII Personal preparado y eficianta. 

IX Confianza ilimitada del pdblico. 

X Relaciones rucfprocas de interca111bio. 

Adam•s del incesante control y vigilancia dal Estado 

a travls de sus orgnismos 1sp1cializados y la necesidad de -

mantener siempre por su propia conveniencia un alto nivel da

liquidez, mantienen constantarnente a lea Instituciones en una 

aituacidn financiera desahogada y fhme. 

En el caso del depdsito da valores en adminiatracidn, 

aa opera tambien a trev•s de un contrato (acuerdo de volunta-

des para crear o transmitir derechos y obligaciones), lo qua-

significa qua determinadas personas decidan por sf mi•••• y nd 

en ejacucidn forzosa, que una Institucidn de Cr•dtto ad•inia-

trar su capital, o bien si este s• encuentra inv•rtido, sua V! 

loras. Para tal efecto, acuden concretamente a un Banco y so

licitan se las administre su capital, con la idea especificada 

de que se invierta en valorea, o si ya pos•• •stos, que 101 -

custodien y vigilen, de tal manera que se constituya una var-

dadera administracidn (2) sobre ellos. 

(2) Ver Capitulo Primero, Ndmero Tres •• MConcepto de Administr!. 
cidn". 
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Qt tlsta manera, el i1iteresado debard contratar con 

el Banco dicha Administracidn, a travla del lla111ado CONTRA

TO DE DEPOSITO BANCARIO DE VALORES O TITULOS EN AOMINISTRA

CION. (3), 

Este contrito, qua se rige funda111entalm1nte por el 

Articulo 2?8 de la Ley General de Titulas y Operaciones de

C~ldlto, dal cual analizare111oa su naturaleza jur!dica mds • 

adelante, consiste co1:1cretament1, teniendo co110 base el ar

ticulo arriba citado, en obligar al depositario a ef1ctuar

al cabl'\9 de loa tftulos y a practicar todos los 1cto1 nece

saria• para i. c-onnTvacidn de los d1rechos qua equalloe ... 

éonfinan al depoaltante. Cuando haya qui ajercitax• dere-

.choa accHorioe y opcionales o er.ctua.r uhibicionH o pa--

900 1'• cualquJ..r claH an relacidnS,!!n los tltulo1 depolita

doe, •• Htar• a lo diepuesto en 101 artfculoa 261 • 263 de 

la Ley General de TJtulos y·Oparacionea de Cr•ditoc 

En el caso de depdalto da acciones 1n ad•inistraeidn 

el contrato queda sujeto ta111bien a loa preceptos 261 • 263 

(l) que indican qua a! los Utulos atribuyan un derecho de 

opcidn qu• deba ser ejercitado durante le ad•lnistracidn, -

(3) Ver apfndlce No, 1, Pllgina 121, 

(4) 1111· apdndice No, 2, pllgina 122, 
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el Banco estar• obligado a ajercitarlo por cuanta del clien-

te (depositanta)s paro lsta dltimo deber• proveerlo de los-

fondos suficiantas dos dfas entes, p~r lo menos, del vanci-

·miento del plazo seftalado pera el ejercicio dal derecho op-

cional. 

Tret•ndoae de los derechos accesorios corraapondi•.!l 

tas a los tltulosdtdos en administracidn, sar•n ej1rcitedo1-

por el banco por cuenta dal cliente, y los dividendos o int!. 

rasas qua se paguen sobra los U:t1Jlos durante la adminiatra

cidn serdn acreditados al clienta para ser liquidados al va!!. 

cimiento del contrato, salvo pacto en contrario. 

Cuando durante el t•rmino da una oparacidn deba ser 

pagada alguna axhib1cidn sobre los tftulos, al depoaitanta -

deber• propor~icner al Banco 101 fondos necesarios, doa dfas 

antas, por lo Manoa, da la fecha en que la exhibicidn haya • 

·de ser pagada. En caso de qua el depositante no cumpla con. 

data obligacidn, al Banco puede proceder deads luego e ras-

cindir el contrato. 

Por otra parte, el art!culo 276 de la Ley citada, -

prevea lo s1gu1antea "El depdsito bancario de tttuloa no •• 

transfiera la propiedad al depositario, a manos qua, por cori 

ve~io escrito, el dapoeitanta lo autorice a disponer de -

ellos con obligac!dn de restituir otros tantos tltulos da la 

misma espacia". 
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Esto significa que al contrato versar• sobre un !!!.. 

pdaito irregular cuando as! ae pacta expresamente, es decir, 

de acuerdo al concepto de depdsito irregular la propiedad da

los bienes depositados se transmite del d•positante al dapo!!, 

tario, en aste caso, del clienta al Banco, por lo general 

cuando ea pecta 11 dapdsito irregular es por convenir a los -

intereses del clienta, y por otra parta se permita al Banco,

qua es el inversionista directo, un mayor acceso a mejorar el 

porcentaje de ingresos por concepto da dividendos que han pr.!!. 

ducido los Tftulus de Crildito qua gracias a la tr1ns11bidn de 

propiedad han sido manejados con toda oportunidad. 

Desde luego, al depositario queda obligado e rest! 

tuir otros tantos tftulos da la misma especia, an razdn de lo 

cual, el clienta quadaril debidamente protegido. 

En cuanto al articulo 277 de le Lay ~itada, esta-

blace lo siguientes "Si no se transfiere la propiedad al dap2 

aitario, •ata queda obligado a la simple conaarvecidn mata--

riel da loa t!tulos, a manos qua, por convenio expreso, se h!, 

ya constituido el dapdsito en administracidn", 

Tomando como fundamento asta art!culo, el contrato 

de depdsito de valores en administracidn nos reprasanterd un

depdai to regular, pues si analizamos detenidamente •sta ar--

t!culo, vere~os que en su primera parte ae refiere al contra

to d,e dapdaito en custodia qua es parte integrante da las ºP!. 
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raciones complementarias o simples servicio• bancario•, d•••

pareclendo la funcidn crediticia de inversidn1 sin ••bargo, • 

al observar la segunda parte del texto del citado artfculo, -

se colige como eeftalamos l!naaa arriba el depdaito regular, • 

en el cual adn no existiendo tranamiaidn de propiadad, se con!. 

t1tuya la adminiatracidn en loa t•rminoa ya indicados del ar. 

tfculo 278, 

Para concluir eete concepto, cabe indicar que los. 

contratos qua versen sobre dapdsitoa de valorea an adminiatr! 

cidn, ye se trate da depdsitoa regularas o irregulares, aie•

pre sa mantsndr•n en el pasivo dal balance general del banco

dapoai tarlo, lo que indica naturalmante que el depdsito d• V!. 

lores en adminiatracidn pertenece a las oparacionea bancarias 

pasivas. 
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2, OBJETO.-

El depdsito de valores en admin!stracidn se diferen

cia de todoa los demds depdsitos bancarios, principalmente 

por al objeto, 

Antas de continusr la exposicidn del objeto, precisa 

invocar previamente algunos antecedentes respecto de los -

dapdsitos regulares y los depdsitos irregulares. 

Bien, ya sabemos c;¡ue el dapdsi to de Utulos-valores~ 

en administracidn puede considerarse como depdsito banca-

ria regulart o bien, como depdsito bancario irregular, los 

dapdaltos regulares de tltulos-valoree, estdn regidos par

las disposiciones da los artf culos 276 y 278 de la Ley Ge

neral de Tftulos y Operaciones de Crddito1 pero, dada la -

iMportancia de loe Mismos, se comprende que estos dos pre

ceptos son !suficientes pare abarcar toda su reglamenta--

cidn y qua sea necesario acudir continuamente a las del -

Cddigo de Comercio y del Cddigo Civil del cr istrito íade-

ral, coMo supletorias. Refiridndonos al depdsito regular -

pode•oa decir qua constituye la operación t!pieA rle ~epds1 

to, en cual'to que las obli13er:for1ee i:le c-onservacidn y rest! 

tu~idn quedan configuradas con arreglo al mo~elo clásJ~o.

La cosa depositeca P~t~ aspecificamonte determinada y ha -

da conservarse en su individualidad1 pero, le obli~ac!On -

de custodia, no solo consiste en la éonser.vac!On material-
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de la cosa, sino tambi'n en la de su integridad jurldica.(l) 

Respecto a los depOsitos irregulares de valores, adn 

cuando presenta problemas de estructure hemos de indicar -

que son depdsitos, pese a la disposicidn da la cosa por tl 

depositario y a pesar de que la conservacldn del objeto -

del depdsito no se hace por el manteni~iento de una canti

dad igual a la depositada, sino de un tanto por ciento ad!. 

cuado. Ademds, los dep:dsitos de títulos-valores son equi

parables a los depdsitoa de dinero. 

Vistos estos brevas antecedentes, pasemos a analizar 

en forma conjunta el objeto del depdsito de valoras en ed

mlnistracidn, trdtese de depdsito regular o de depdslto •• 

irregular, que en esencia se diferencian en la a•plltud da 

las facultades y obligaciones en materia da conservacidn -

de los tftulos-valores. 

Joaqu!n Rodrlguez 'Rodrl9uH, estima que la exprealdn 

de que se trate de un depdsito de tltulos-valorea, aupone

una limitacidn objetiva, ye qua solamente pueden ••r co•-

prendidos, en este concepto, aqudllos depda1tos que tengan 

por objeto doc'umantos conceptuados como tftulos-valoree, .. 

de acuerdo con las disposiciones de la Ley de Tftulos y -

Operaciones de CrlldJ.to no todos loa Utulo•-valorH son -· 

(1) Rodr!gu12 Rodrfguez, Joaqu!n. Ob, Cit. 'P&lg, 320 • 
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aptos para esta oparacidn y la ley en su articulo 276, ha

bla de restitucidn de otros tantos tltulos de lo misma es

pecie1 por consiguiente, ha de tratarse da tftulos-valores 

seriales, fungibles, puesto que sdlo respecto de datos es

posible, una restitucidn da otro tanto de la mism~ especia. 

No ceba que este depdsito se constituya con letras de cam

biop cheques, o pagarla, tftulos esencialmente individua-

lee, ya que cada uno tiene caracterfstices que los diferen 

clan de los dam•s. De todas manares, no puede olvidarse -

el importantfsimo papel qua desampefta la voluntad de las -

partes para establecer la rungibilidad da les cosas. Ast,

lae acciones de divH•sas sariH da una' sociedad andni11a, -

no son fungibles entre s11 sin embargo, cabe perfectamente 

que al constituirse el depdsito irregular, se haya establ!, 

cido, la posibilidad de la restitueidn de tttuloa-valorea

de la miama especie, establecilndose que lo sean, los de - · 

diferentes series. 

Poco importa que se tra~e_de t!tulos-valores pdbll-

cos o privados. Lo importante es, que sean sustituibles, -

unos por .otros1 es decir; que prevalezca en ellos la igua! 

dad del beneficio econdmlco por encima de las caractartst! 

cas individuales. 

rinalmente, el depdslto es en cuenta, lo que eupona

qut van a realizarse, o puedan realizarse, une serie suce-
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siva de abonos y cargos, en vaz da une aportacidn dnica, C!?, 

mo acto de constitucidn, y de una dlapoaicidn final, como -

acto de liquidacidn. 

Las caractar!sticas del depd~ito buncarlo de tftuloa

valo.res en cuanta, nos permitan diferenciarlo da cualquiera 

otra clase de operaciones similares. 

En lo esencial, se difarencfa de los dem•a depdsitos

de t!tuloe-valores regulares, porque, an este caso, se tra

ta de un depósito con transmiaidn de dominio al depositario 

del depdsito irregular en firme, porque este conatate en -

una sdla oparacidn de constitucldn y en un sdlo acto de di.! 

poalcidn, qua contrastan con la serie sucesiva de abono• y. 

cargos propios de la institucidn que examinamos.(2) 

Para concluir aste apartado, conaidaro conv1nl1nt1 

anotar una clasificación de los .valores que se ad•iten en -

los contratos de depdsito en admlnistracidn, y que son sus

c1ptible3 de negociarse en la bolsa de valorear tomando co

mo punto de referencia que date contrato edlo admite esta • 

clase de valores, sagdn la pr•ctica bancaria mexicana. 

Los valores se clasifican tomando en cuenta varios ·

criterios r as! tenemos1 

a) Conforma a su origen. En Nacionales y Extranjeros, 

(2) Rodrfguez Rodrlguez, Joaqu!n. Ob. Cit. P•g. 306, 
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sagdn la nacionalidad de la entirlad emisora. 

b) Conforme a la naturaleza de la entidad emisora, -

se clasifican en pdblicos y privados. Serdn pdblicos los

emitidos por instituciones gubernamentales y privados los

eMitidos por personas f!sicas o morales de cardcter parti

cular. 

e) Conforme a su rendimiento, podrdn ser da renta fi 

ja o variable. Da renta fija son los que se obligan a re-

tribuir a su poseedor un inter•s periddico y constante, -

Los de rendimiento variable son aquellos qua est•n sujetos 

a recibir una ratribucidn tiondicionada a las utilidades da 

la e•preea que los emite. A este respecto seftalar•moa qua 

los valor11 an M•xlco eon loa aiguientes1 

A) Valorea da renta fija1 

1. Las C•dulas Hipotecarias. 

11. Los Bonos Hipotecorios. 

111. Los Bonos Financieros o Tftulos íinancieros, 

IV. Las Obligaciones Hipotecarias. 

v. Los Certificados da Participacidn, 

VI. Loa Certificados a Plazo Fijo. 

8) Valorea d1 renta variable1 

I. Acciones lll'eferentes con dividendo acumulativo, 

11, Accionas Preferentes no acumul~tivos, 

III, Acciones Comunes, . 
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ni. Accione e Preferentes Particlpantee. 

v. Acciones Preferentes no Participantes. 

VI. Acciones Convert.ib las. 

VII. Derechos. 

VIII. Opciones. 
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3. NATURALEZA JURIOICA.-

5umamente ineresante es la tarea rle determinar la 

naturelezn juri~ice ~el deposito de valores en e~ministra-M 

cidn, en virtud ~e intervenir rectores muy ñiscuti~os por -

los tratl!trlhtas. 

"La ool~mice rlos veces milenaria acerca de le na

turaleza jurtrlice oel ~epdsito, tlen~e a r8solverse en las 

m~s mo~ernas le9islaciones en un sentido favorable al reco

noéi•iento del depdeito irregular como depdsito"(l) 

Ye sebe•oe que el oepdsito ne tttulos-valores en 

ed•lnistracidn, puede significar un depdsito recular, o 

bien, un dtpdsito irregular. 

Respecto del depdsito regular, asf como en cliver

soe contratos, la custodie, como conservacidn material da -

la cosa, ea una obligacidn jurf~ica, Se dice del Oepdsito 

el•aico que supone la custodia de le cosa, como obligacidn 

neqoeial Upica, con la obligeción de rl!ll!ltltuc'idn e peti--

cldn del depositante. Ello supone, ademds, la no trAnsmi--

s!dn de propiedarl de la cosa tleposlteda y el no uso ele lA -

misma por el ~epoalterio. 

la nat.uraleza jurfdica del tleposi to ele valores en 

ac'ministrecidn es anelizeda por diferentes autores, "entre 

(1) Rorlrfguez Rodrlguez, Joaqufn, Ob, Cit. pdg, 59. 
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los que Mastaca Supervielle ~aavedra. Este autor indica que 

el rdglmen positivo Uruguayo se ª"apta a la tisis que consid!, 

ra el Depdsito qancerio como1 un Mepdsito irregular, excepci~ 

nalmente autorizado por la ley, con caracterlsticas especia--

les, en las que se ven conjugadas las finalidades de CUSTODIA 

que interesa fundamentalmente al depositante, sin ser nunca -

perdida "ª vista por el depositario, y le DISPONIBILIDAD da -

los fondos que necesita dste dltimo pare cumplir su funeid~ -

"e intermediacidn en el Crddito y poder en esta forma reMune

rar a su cliente, lograndose este resultado mediante la util! 

zaeidn de proeedimeintos de t•cnica que sin perjuicio de dar 

amplio mlrgen de seguridad al depositante, permiten al depos! 

tario, una utilizacidn racional de las sumas depositadas 'y -

hasta el pago de un interds."(2) 

Siguiendo la doctrina francesa, uno de sus princiP!. 

les exponentes es ~azaaud (3), quien analiza al depdsito irr!. 

gular y el mutuor considerando muy dificil de distinguir del 

depdsito irre9ular er mutuo, ya que, en uno y otro de estos -

contratos, la cosa entregada se convierte en propiedad del ·

que la recibe, que puede usar de ella y disponer de la misma, 

y que no se halla obligado a devolver sino una cosa semejante 

le cuestidn se plantea, por ejemplo, para las sumas entrega-

das a un Renco por sus clientes. Unicamente la finalidad per

segui~a permite efectuar la distincidnt cuando las partes ha-

2 8euehe Garciadtego, Mario. Ob, Cit. p~g. 51, 
(3 mazeau~, Henri y mazeaud, Jean. Lecciones de Derecho Ci-

vil. Traduce. del Lic. Luis Aleald-Zamora. E.J,E.A, Bue-
nos Aires. 1962, p•g. 503, 
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yan querido descargar al que entrega la cosa del cuidado de 

velar por ella, el contrato es un depdsitor se trata de un 

•utuo eundo la finalidad del contrato ha sido el servicio -

prestado al que he.re :recibido la cosa. La concezidn de un -

plazo 1p.aira le devo1uc16ri ll·ev.a a pr:esumir que la entrega ha 

.si-ti.o ,t\e.cha :en int,et'.•• .del que :haya racibido la cosat por el 

aatr.ad-o., :se ·presume que el c1:1ntrato,aunque el banquero ~ 

tenga una evidente ventaja de le operaci6n, es un depdsito 

si el acreedor puede reclamar el dinero a la vista. 

Se obaervard por lo damda, que presenta un gran -

:pel11J11'0 pemlti:rle .al depositario que consuma la cosa, por 

9arder el dapoeltante '.!U duecho real sobre la cosa y con-

vartirse en simple acreedor, sometido a la ley del rllvlden

do. La conservacidn de la cosa, rtnalldad del contreto de ·• 

depds1to, no eat4 ver~aderamente asegurada, el depo~itante 

no a• encu~ntrá garentizedo contra la quiebra o la aus_Pen

aUn ele pagos del deposi taru. 

Existen otras teorfas, que efirman que el deposi

te d• valoes en admin!atracidn, ea un mandato v no un depo. 

sito, otra teorfa lo consl~ere como un contrato superpuesto 

que impllve depdsito y mandato, finalmente otra tdsis lo 1!!, 

cluye dentro de la funcidn de la custodia. 

Si analizamos los comentarios que hemos vertido -

en pdginas anteriores y tomamos en cuenta las disposiciones 
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de nuestra legislacidn, das1chamoa detinitiva•1nte que el -

depdsito da valores en administracidn adquiera las cerecte

rfsticee da las figurea que acabamos.de mencionar, toda vez 

que el legislador mexicano se inclind en el sentido de con

siderar a este depdsito, precisamente como un depdsito, ya 

que lo sitda en la seccidn "Oepositos Bancarios" de la Ley 

·de Titulas y Operaciones de Cr•dito, y adem•s, al formular 

el articulado respectivo no haca ninguna Mancidn al mandato 

poniendo en cambio de relieve la palabra "depdsito". Nuea-

tro legislador pues, lo ha conelderado como una especie Pª!. 

ticular del Depdsito. 

Nosotroa nos adherimos a esta conclusidn, en vir

tud de lo preceptuado en nuestra legislacidn y adem•s, por

que el mandato, el mutuo, el comodato, y la simple custodia 

persiguen una fineli~ad distinta, al depdaito da valoras en 

administrecidnr siendo quiz•, el mandato la dnice figura 

que interviene, paro simplemente con un car,ctar acceaor1o 

subordinaclo en relacldn al depdsito. 

En Italia, riorentina y Garrlgues an Eepafte, se -

pronuncian da'acuerdo con este dltimo sentido • 
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4. LIMITACIONES EN SU CAMPO DE APLICABILIDADt a) L•yes 

lllarcantlhs. b) Cddlgo Civil Vigente, e) .Usos y Costumbres • 

Bancaril os, 

e) LEVES !llERCANTILES .... Para el andlisis \de estl apart! 

do, es nac•sario comentar en primer t~rmino, las d!spos!cio-

nea qua·emanan el cddigo de comercio, que da una u otra for

ma, intervienen en el depdsito de valorea 'fllR a~.11tifllltstl'ac:ldn

ya referido a un contrato previo, con objeto de ver las lim! 

taclonea de dicho contrato en su campo de da aplicabilidad. 

El articulo 75 t.4el ddlgo arriba inrticado Hllala qua-

la ley reputa actos da comercios fraccldn lV a los contratos 

reletivos a obli9aclonas del •atado u otros trtulos de crld! 

to éorrientee en al comerclot fraccidn XlV. a las operaciD•• 

n1a de bancos, fraccidn XVll. a loa dapdsitoa por causa d• -

co .. rcioa fraccldn XX. a 109 valores u otTos titulas a l• º.!. 

den o al portador, y las obligaciones ria los comerciantes, a 

no aer qua se prlebe qua se derivan de una causa extraffa al

co••rcio. De le lectura de estas fracciones del articulo 75-

•• co111prltftda limitado al campo mercantil el contrato que re .. 

clliga sobre dep.dsito de valoras como opua,ciOn bancarie. V .. 

para conftr11nar lo an'tard:or, el arUculo 332 estima que serll .. 

mercantil el depdslto si se haca a consecuencia de una oper! 

cldn 111ercant1l. 

En la Ley General na Instituciones de Cr•dito y Organ! 
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zaciones auxiliares, encontramos varias limitaciones, sobra 

todo en quienes pueden practicar la operacidnr as! tana•oa

que sdlo pueden practicar al depdsito de titulosvaloras, -

las instituciones de depds!to, las sociedades financieras -

y las instituciones fiduciarias, da acuerdo con los ert!cu

los 10 fraccidn ll, 26 fraccidn Vl bis y 44 inciso J, res-

pectivamente, Las dam•s instituciones de cr•dita, o tienen-· 

expresamente prohibida esta operación, como ocurra con las-

1 nsti tucionas de capitelizecidn .Y las inatitucian11 da aho

rro, o la prohibicidn resulta del objeto da la entidad, co

mo pasa con las instituciones da depósito da ahorro. 
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b) CODIGO CIVIL VIGENTE.-

Nuestro Cddigo Civil para el distrito y territorios -

fedeTales, como fuente del derecho comon, armoniza los in-

ta:reaes individuales con los sociales, corrigiendo al exce

so de individualismo que imperd en el cddigo Civil de 1884, 

Bajo este pensamiento, es importante mencionar que en 

nuestro Cddigo Vigente, al contrato de depdsito en general

ªª le quitd el cardcter esencialmente gratuito que le daba

el cddigo de 84, previniendo las obligaciones del deposita. 

d.o para el cobro de los interesas de los valores que se le 

han •ntragado. Se amplid la· accidn del depositario, parmi-

tiendole obrar a nombre propio, cuando aaf se haya conveni

do con el mandante o redunde en su beneficio, pero en este

caao sa reglamentan expresamente sus relacionas con terca--

roa. 

En forma m•s concreta, entre las limitaciones que he

mos encontrado a nuestro 'contrato, estd la relativa a la C!. 

pacided. 

El Contrato de Oepdsito de Valores en administracidn, 

como cualquier otro contrato, tiene que sujetarse a las di! 

poaicionaa que sobre la capacidad pera contratar existen en 

nuestro Cddigo Civil vigente, de 1928. 

En principio debemos asentar, que si le capacidad ju

rfdica es la aptitud para ser s~Jeto de derechos y obliga--
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zaclones auxiliares, encontramos varias limitaciones, aobra 

todo en quienes pueden practicar la operacidnr asf tene•os

que sdlo pueden practicar el depdsito de titulosvaloras, -· 

las instituciones de dapdsito, las sociedades financieras -

y las instituciones fiduciarias, de acuerdo con los artfcu

los 10 rraccidn 11, 26 fraccidn Vl bis y 44 inciso J, rea-

pectivamente. Las dem•s instituciones de crldito, o tienen

expresamente prohibida esta oparacidn, como ocurre con las-

1 nsti tuc lones de capitelizecidn .Y les instituciones de aho

rro, o la prohibicidn resulta del objeto de la entidad, co

mo pase con les instituciones de depdsito de ahorro. 
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cienes y hacerlos valer, existen pues, dos aapaciea dt capa

cidad o m•s bien dos grados en la capacidad• La capacidad de 

goce y la capacidad de ejercicio. 

Ahora bien, "la palabra incapacidad deaigne alguna1 V! 

ces a personas privadas de ciertos derechos. La mis•• expra

eidn de incapacidad ordinariamente se aplica a peraona1 qua

poaean todos sus derechos, paro qua no tienen al libre ejer

cicio de ellos, por ejemplo, loa menores y los dem•a sujetos 

a interd!ccidn. As!, pues, hay incapacidad de goce e incapa

cidad .de ejercicio". (1) 

En nuestro contrato, la incapacidad de goce que se pu.! 

da presentar, principalmente, es le relativa a aquellos ex-

tranjeroa que sin el permiso correapondiente de la Sacreta-

r!a da Gobernacidn celebran con nuestras Instituciones de -

Crldi to dicho contrato. 

En cuanto a la incapacidad de ejerciclo, nuestro Codl

go Civil declara en au ertfculo 1798, qua son h•bilea para -

contratar todas las personas no exceptuadaa por la le.y. Esto 

significa qua la capacidad es la regle y la incapacidad la -

excepción. 

Hay incapacidades generales, mds o manos extensas, in~ 

(1·) Bor ja Soriano l!lt'.lnuel. Teor!e Generel de lea ObligacionH. 

Tomo I. Quinta edicidn. Edlt. Porrda, S. A~ mdxico, 1966 • 
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capecidades especiales, relativas solamente a ciertos con

tratos. 

Tienen incapacidad general de eontratars los menores

de edad, los mayores de edad privados de inteligencia por -

locura, idiotismo o i•becibilidad, aun cuando tengan inter

valos ldcidos, los sordo-mudos que no saben leer ni escri-

bir. Por ello debe contratar su representante, a veces con

autorizacidn judicial. 

Caso de incapacidad especials el del marido y la mu-

jer. El art!culo 175, dicet" Tambidn se requiere autoriza-

cidn judicial para que la mujer sea fiadora de su marido o

se obligue solirlariamente con dl en asuntos que sean del i!!, 

terds exclusivo de dste. •••" 

Para la celebracidn del contrato de depdsito de Valo

res en administraelón, deberdn tomarse en cuenta los casos

arrlba senaladoa, pues de lo contrario, el contrato se ver' 

afectado de nulidad con todas sus consecuencias legales. 
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e) USOS V COSTUMBRES BANCARIAS. 

Las limitaciones que nos presentan los usos y lae CO! 

tumbres, en realidad son muy escasas, es decir, que aten--

diendo al interds de le Banca por fomentar le inversidn, en 

beneficio del POblico en general como de s! mismn, he proc~ 

rado dar el mayor nómero de facilidades al póblico inverei.2_ 

nista dando por resultado qua adlo por medios de seguridadr 

en cuanto a los riesgos de pdrdida en las operaciones de i.!l 

versión y especulaciOn, se han creado determinadas limita-

cidnes. 

Las restricciones que son de tomarse en cuente, se r!. 

fiaren a las cualidades particulares del inversionista y a

la clase de tttulos-valores que se pretende depositar en a~ 

ministracidn, As!, tenemos que por lo general la Banca exi

ge, o mejor dicho, prefiere que los inversionistas interes~ 

dos en contratar el depdsito en edministracidn, sean mayo-

res de edad, estfn establecidos aconOmicamente y posean una 

cuenta da cheques. 

En cuanto a la clase de tttulos-valores que se desea

deposi tar; la banca, a trav~s de un departamento o seccidn

espec!alizada en An~lisis ~e Valores, verifican las caract,!. 

rtst1cas de los valores que se les presentan y trat~ndose -

de depósito irregular, estudien las perspectivas de dichos

valores en el mercado de valores en general, as! como de la 
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empresa que los emite. 

En la actual etapa econdmica que vive m•xico, son las 

Instituciones da Crddito, las menos indicadas pera estable

cer rastricciones, y 11.as .que icl'ea"', estan sujetas 11 prevenir 

y prohga.r e .a111b•a ,partes ~e laa ,fl.uctuacionas acondmicas .. 

~·u,~aa 1trtent.e 11n ,eil J:l!lftlpo del tCrfdi·t•a, •.lt.ndosa rle •.! 

ta 1MfttTe., :gr.e'l!ldea ¡p-'.r.dt«lu tanto al inversionista como a .. 

la lnstitucidn·de Crddito de que se treta • 
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CANCELADO 

SIN VALOR 

IUEMPLAR DEL CLIENTI! 

CONTRATO DE DEPOSITO BANCARIO DE TITULOS EN ADMINISTRACIDN 

{ APENDIC:E ti l ) 
CONTRATO No. ____ _ 

<;9~TO DE DEPOSITO BANCARIO DE TITULOS EN ADMINISTRACION QUE CELEBRAN EL BANCO 

A QUIEN SE DESIGNARA l'OR EL "BANCO" Y JORGE RANGEL CAROENAS 

A QUIEN SE DESIGNARA POR EL "CLIENTE'', DE ACUERDO CON LAS SIGUIENTES CLAUSULAS: 

• l.- El f!aneo ,...lbe, •n d•!>Hlt.o .P!'l'A _!u odmlnlltrt.cl6n.¡.!"1e ~~~· ei"'Jll:n~~ f.:'~to:., ':t.:J~'!.r .r.,: 
!orea · 

fl.-EI Cliente aul-Orlu al llunt.o a disponer do loa titulo• d!>Poeltadot, con I& obllpcl6n de restituir otro11 bll· 
t .. de la ml11na Olpecle. Para lot •f..ton de esta Clh1ula y 16!0 ... pecio a loa bonoa y C<!dulu, H COlllldorarAn 
de la misma eapeele siempre que ...,, de la mima emloora y prantlcen l&UAI rendimiento a~n <uando corrupondlll 
a emlalonu dütlntu. 

lV.-1,oa ue¡ll\slloa de tltuloa ae comprobar.In con loa recibos bnpre"°" que el llanw proporcionará al Cllent.e, 
loa que deberán eatar au•crlto1 por tlrmu autorbadai! y harin rafonmcla al n6mero d• .. te eontrolo, 

V.-EI ... tiro !lo loa tltuloa tl•positadoa •• hará «>•tm recibo extendido en las forma• quo para el efect<> pro
porcionará el Donco; snlvo loa roliros ord•n•dos tcle!ónlmmente, en cuyo caao •• enviará al Cliente el compro· 
bantc d• neue1'Clo con lo 11eñalado en la cliuaula algulente. 

Vll~li:.to contrato y ¡.,. 1"Ceibo• no tendnln el caráctor de titulo• do ere.lito ni &•nin negociables. 

Vlll.-~;1 H•nco Tt'blVertirá el lm¡¡orte d• los rendimiento•, el de lu amortln<lon•• de lo• titulo• y el volor 
de !n11 mhnnus en loa cnsos do -vqnclmlento, en oh'03 tftuloa de la miBma eapecle, o bien abonarl itJ CUenl.a tet.Aa 
aumu en cuenta do chequea, de ahorrn o f!n depósito 1\ la viatn a su favor, o le Ñmltlr6. esos importe.a en cheque ~fo 
ca.Ja, conto1mtl a lu insl.l-uecionea que por uscl'!W hn;va recibldn previo.mento de 41. 

IX.-EI Banco envls11\ al Cllento menoualm•nte, por wrreo, cxtadoa nutorlwloa de cate depó•ltO con la lns· 
cripd6n de loe abonos o cargna que l'esu1ten a au favor o en su contra, durante el periodo comprendido desde ei 
último cottu a ln fecha incluuivet a menos que no haya habido movimiento en au depMitc> o hubleré expi-endo, por 
••c1ito, su d .... de no recibir 1hchos catndoo. El envio •• hará dentro do los clnro dlu Mbllu siguientes al C'll1• 
de la tuent&. 

El Cliente, dentro de loa <1\llnre dina nntur.nl0J siguíelifo,¡ al del corle d~bcrá manitestnr. ta.mbién por escrito, 
f\US objeclonea n fOfl P.ltado5 de cmmlu. ,.on hm oMervtu:lol'll'li: que tonsidt're ¡u·orthlentes, EJ B.ftnW floto t't'spond&rá, 
cunndu h1tya cutpn tttt tm parte, dé lns u•d:unncfonE'li que oporhmnmente le hnga ot Cliente p-01· de1iósltoA o :reti~ 
t'Ua, &ub1·ogAndoae rr Jos 1let-echos i¡tm til ClfontP f~ ron>es¡.k1n<inn en contra del ""aponsaMe¡ 1.m loii denui!t- wsos el 



Cliente deberá p1'0.,.dor en de!en•a de 1ua !nt....,..1 en contl'u d• 111 Jle•'IOna que multe directamente re1po111oble 
de 101 dallo• y perjulclo1 q,.. M le O<Ulontn. 

Xll.-J!;n el - de 6rdene• telef6nlm 10bre tltuloo depo1itado1 hijo el rl1imen que aell.ll• la elaUJu· 
la XI, P""'ltment• todos loa depooltantu <14benln lnetrulr al Banco por ea<r!to, aobre ti numet'O de la ruenta 
de cheq- y el nomb"' del tl\ula1• de 6tta a 111 que deben\n ahonoree o eatpl'ff rupe<tlvomenle loo lmpo1·te1 de 
la1 ventu o eompr11 ordanadu. 

XVl~P1u-a la lnlerpretael6n )'. eumpllmlento del preaenle contrato lu pattea M aometen & la Jl!rlodtccl6n de 
los Tribunal .. de 14 Cludád de México, t<nunclllndo expt'tlll!meute al futl'o que por 111S6n d• •u dundclllu pudleru 
comtpOnderlu. 

Hecho y rlrmado por duplicado, en México, D. F., •11 eota techa co11 .. 1-va11~0 el Banco un ejfmp!u1• '1 ••ll'Cl
gand• el duplicado al cliente. 

Hfxlco, D. F .. " 21 de enero de ""11160. 

llANCO DE 



CANCELADO 

SIN VALOR 

CONTRATO DE DEPOSITO· .QE 'TITULOS · DI AlllNISTRACllN 
( APENDICE /1 'Z ) 

No. 

Contrato de ~lo de Utlllo• en admlnlatnid6n que .. 1ebnui el &neo , M"° 
:deo, D. F., a Qttlen d .. ~ por EL BANCO, 1 el deP!>Oit.nlo de loa mlamoa a qu!tn • ~ 
por EL CLililNTlil, de B<Uerdo con laa olgulentes c1•Ulúlu1 

la.-El llaneo ....u.e del Ollanta loa tltllloa que éalo depoalt& para en admlnlltrad6n, ....nante re-
~1;:¡\~"':,°'t'1Jl"..m;-¡¡o¡-:ea¡,oe-·dilll"e;6s\ll:," :! :i,~=blj".;, Hpatado, en lM condldon.. quo en 

2&.-EI Banco n>c!be loa tltuloe menclonadoll, en admbúatracl6n. 

' 3-EI llaneo cobrerá por <Ada dep6slto de títulos, como nmnnerul6n, l11a cuotea e1tlpuladu en 
la tarifa q11& &e encuentre en Vigor el dla en 'IUG el Cliente efeetúo el dépl\Blto, 1 el cliente .. obll¡a a 
cubrirlas por .. meslrell adelontidoa. 

4a~EI Cliente se obliga a papr al llaneo, cuando feneee el oeme11re contando d...ie la fecha da 

:b!e~~d~ed~~:C~ ~~:;¡::·~ ~~=~r~ l'.."rtr":'":::. == !:"v~ rr. "f..": 
!enOOmlento. En la mt.ma fonna ae p...,..¡erá en loe llOmel!TU suboeeuenlel. 

cuen1a6t"'J;!.iun:"3.Fdil:!'i.,~~~~:,~.r,¡: r.?:1n~~""t"'Í!" 11"1:.1!: 
do)IOGl!adoa quo el llaru:o cobro por Cnonta del Cll•nle. 

Ga.-El Banco, en caao de quo el Cliente no """Pla con la oblln.cl6n ~ en loa ~oe 
anteriores, queda flíéultado para ae¡ulr el proco¡i!mlenlo lndleado vol' loa artlnliil .ll!O_ y IJ!l di la Ley 
General de Inelftuclonea de Cttldlto, que de rom11n acuerdo de amhu partoc !!"" apn..llle al -. 

loa Utuloe <i1l!I rtdba en ~. de llCllel'4o con ol 
1 O~radonu de Cridlto y loa P-""' en el l!lliuno cltadoe: 

wn laa obUPcion .. que loa ínllm01 lo lmpo;ie:n, o! llaneo que. 
por lo que líaco a la admlnlltracl6n y oblljado i&o a la alniple 

lla.-EI llaneo aolamenta d6Volverá loa tlloloe deposltadoe, al Cliente o a quien &ata autorl08 u
~~;.tf:.\,i':, todo• los cosos las <ntrepo aerán eontrl. tvclbo. Lu 6rd.,,.., de entnp de tltuloa no 

tltuloo 9t.¡;;,~\J:~ "º uume mponobllldad alguna por C<>ncopto de la calidad o leailhllldad de IOll 

emm1::-;~:f:~.i¡:J:,, !";.::·:::.!:UnJ:! p;r:.,t:,:m~t:.:1Fu"'in!tf:.i~· ~V:º': 
d•nomlnaél6n lleven la palabra • 

11a.-Para la ln!or!,>roo\acl6n y <Umpllmlot1to del preunto contrato lu parte# .. ......,ten a la 
Jurlsdlccl6n de 1'>I TrlbuíialeJ de 111. Ciudad de li!Weo, renunciando expt11....,tnto a cuAl<lflllllleta otro 
fuero quo por lWlnea de su domleíllo en cua!Uquler moment<> pudlor<1 CO"""IJOndorlea. 

"" •1.!;f!': l ~~· ~·s~=~:" alu~;;:¡!l· F., en la fecha llhtJ• lndlcoda ~do o1 ll"""" 

MWco, n. F. A 21 de enero de 1960, 

CLIENTES BANCO 11. A. 
JORGE RANGEL CARDENAS (Ji·--·--

............ ¡;;;.ü¡"""'"''' .~ ....... ............ ¡¡¡;,;.;,:¡···· ........ 
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C A P I T U L O V 

PRACTICA BANCARIA ~EXICANA 

;u~AJn1 1. ror .. ctdn y documentacidn del Contrato. 2. 
· El9•1ntoe. 3. Obl19ec!onea del Banco depos1terio1 -
a) Cone1rvacidnr b) Reatltucidnr e) Identidad del -
d1positant11 d) Tiempo y lugar de la restitucidnr -
1) Reeponeeb!lided1 r)' Obligaciones accesorias dal
benco. 6, T•cnica de Ad•inistrac!dn. 



1,- roRmACION y DOCUMENTACION DEL CONTRATO. 

Siguiendo el criterio Joaquln Rodr!guez Rodrfguez (1) 

en este apartado, se aplicard estrictamente el articulo J34 

del Cddigo de Comercio, que a la letra dice1 "El depósito -

queda constitufdo mediante la entrega al depositario de la

cosa que constituya su objeto"? con arreglo al buel, como -

se desprende claramente de su lectura, el depdaito se cons

tituye por la entrega de la cosa depositada. El depdsito r~ 

gular de tltulos valores quedard constituido por la entrega 

al Banco de los tftulos valoras, objeto del depdsito. El d~ 

pdsito simple no precisa que la entrega sea legitimadora, -

pero en el depdsito en administracidn, si es necesario que

el Banco estd en condiciones de cumplir los deberes que le

impone el articulo 278 da la Ley de Tftulos y Operaciones-

de Crddito. 

Por otra parte y bajo esta condicidn, la document~--

cidn del depdsito en administracidn, se efectde por lo gen~ 

ral, mediante un contrato membretado con el titulo siguien

te a "Contrato de Depdsito Bancario de Tftulos en Administr!! 

oidn", en otros contratos se suprime la palabra Bancario, -

!in que afecte de ningdn modo los efectos de dicho Contra-

to, ademtls se tirmard por t.1uplicado conservando el Banco un 

(1) Rodrfguez Rodrfguez, Joaqufn. Ob. Cit. Ptlg. 326. 
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l 
ejemplar y ant~agendo el duplicado al cliente. 

En cuanto al depositante, aste racibird e cambio de -

los valores depositados, recibos que.her'" referencia el n& 

mero del contrato de administracidn correspondiente. Estoa

reeibos daberdn estar impra1~os y suscritos por firmas auto

rizadas del Banco depositario. 

Tanto el contrato como los recibos no tendrdn el ca--

rdcter de tftulos de crddido ni serdn negociables, 

En el documento que venimos mencionando, se establece 

que el Banco (depositario), en tdrMinos de lo dispuesto por 

el articulo 278 de la Ley General da Tftuloa y Operacianes

de Crdd!to, se obliga a efectuar el cobro de loa titulas, -

de sus rendimientos y en general a practicar todos loe ac--

· tos necesarios para la coneervacidn de los derechos ~ue 

aquellos conf leran al clienta. 

Tratdndose de un contrato de dapdsito con transmieidn 

de dominio (depdsito irregular) se establece adamds, que al 

cliente autoriza·al Banco ·a disponer de los tftulos deposi

tados, con la obligacidn da restituir otros tantos de la -

misma especie~ siguiendo lo preceptuado en el artfculo 276-

da le Ley General de Tftulos y Operaciones de Crddito. 

Si al depds!to en Administracidn es sin transmisidn -

de propiedad (depdsito regular) se estipula que el Banco -· 

procederd respecto de los tftulos qua reciba en administra-
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cidn, de acuerdo con el art!culo 278 ~e.la citeda ley y -

los preceptos en el mismo seffalados1 y en caso de que el -

cliente no cumpla con las obligaciones que los mismos le -

imponen, se establece que el Banco quedard relevado de to

da responsabilidad por lo que hace a la administracidn y -

obligado sdlo a la simple conservacidn material de los t!

tuloe, 

Por otra parte, la f ormaoidn y documentec!on del CD!!. 

.trato da depdsito de valores en administracidn, trdtese de 

depdsito irregular o regular, se protege por el secreto 

prot'aaional. 

2. ELE:fl1ENTOS. 

Los elementos que se deducen del contrato ~e depdsi~ 

to de valores en adminis~racidn son los siguientest 

1) Depositante. 

2) .Depositario. 

3) Objeto del depdsito, 

l) Depositante,- Sujeto pasivo de. le rel.acidn contr!,E. 

tual, "cliente" de la insti tucidn de cddito, llamado tam-

bien lnversionista1 su obligación .ea la de ha~er entrega -

real de los valores que se van a administrar.(Se deduce que 

en ase momento se efectda la firma del contrato). 

Nos ~trevemoa a denominar sujeto pasivo al inversio-

nista, en virtud de desprenderse de la naturaleza óel contra 
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• 
trato ~ua una vez proporcionados los velares al banco, al -

cliente se 8nmete a un "no hacer", esto es, au intervancidn 

consistiri en ordenar al banco como reinvertir los dividan-

dos, intereses o amortizaciones, o bien, simplemente cobra!. 

los. 

2) Depositarios Sujeto activo da la relacidn contrac

tual, es por lo general un "Banco" o una "íinanciara". In-

versionista directo respecto da los valores objeto del con

trato, su papel en asta rslacidn es activa en un clan por -

ciento, toda vez que la operacidn as una da sus funciones -

habituales y por lo general ofrece sus servicios al clienta 

ademds, bajo las estipulacipnea del contrato y por su pro-

pie naturaleza, estd i~plfcita la adminiatracidn por parta 

del Banco o íinanciera. 

3) El Objeto del Depdsitos analizado an al capitulo -

IV, recae como ya se dijo, en tituloa-valores nacionales y 

por excapcidn en extranjeros. 

Estos valorea daban ser mobiliarios, fungibles y ea-

rieles. El que saan "mobiliarios", quiere decir, qua deban 

ser tftlllos qua tengan incorporado un derecho da propiedad 

sobre bienes muebles, El que sean "fungibles", quiera decir 

que pueden sustituirse por otros iguales, ya qua no tienen 

un valor o utilidad individual. En el derecho Romano s~ di~ 

tingu!an las cosas fungibles de las infungiblas, cuando las 

127 



prim•ras s• podfan contar, pesar o medir. 

3. OBLIGACIONES DEL BANCO OEPOSITARIOt e) CONSERVACION1 b)

RESTITUCIONr e) IDENTIDAD DEL DEPOSITANTEr d) TIEMPO y LU-

GAR DE LA RESTITUCION1 e) RESPONSABILIDAOr f) OBLIGACIONES

ACCESORIAS DEL BANCO. 

a) Conaervacldn.- La. obligacidn d• conaervacidn de -

loa v•lor•s depositados, consiste an la "conaervac!dn jurf

dlca y ffsica da la cosa"1 se dice conservacidn jurfdica, -

porque la custodi1 supone la defensa da le cosa contra laa

uaurpaclones de loa eKtraftOSt conaervacidn ffaica, porque • 

!•plica, el •1a•o tiempo, 91 .. nteni•iento de le integridad 

cuantlt1tiva y cualitativa d• la cosa contra toda causa da

au alteracidn, salvo natural•enta del caso fortuito o la --

ruarza •ayor. 

"La cuatodia de una cosa aa la def enaa de la mlama -

contra acontacl•ianto• qua, d• cualquier Modo, la deprecien 

o la eustralgan • aqu•l para el cual debe conaftrvara~. La

cuoatodla por si sola no obliga sino e mantaner·la cosa, y

a conservar otro tanto de le •1••• espacie y calidad trat~~ 

do11 de dapdsito irregular, pero, no obliga a hacer produc-. 
tiva 11 cosa, En otras palebratt la cuatodle no supone adM! 

nJatrecidn" ( 2) 

(2) Rodrfgu1z Rodrfgu•z, Joaqufn. Ob. Cit. P•ga. 41 y 42 • 
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Hasta •quf hemos analizado al el••ento de custodia C! 

mo parta de la obligacidn de consarvacidn, paro asta oblig! 

cidn en el dapdsito en adminlatracidn adquiera una canf igu

recidn especial, y su complejidad ea deriva del arttculo "• 

278 de la Lay Gen.ral de l'ltuloa y Operectonaa da Cr•dito y 

del articulo 2518 del Cddigo Civil para el Distrito y Tarr! 

torios íederalea, puae en 11111boa pracaptoa H aupupone jun

to al dapdaito una obligacidn de ad111iniatracidn para el co

bro de intereses y para realizar otroa actoa que exceden de 

los supuestos aatricta1111nte por la cúatodia y qua concreta-

1111nta e111anan del contrato respectivo. 

Por aftadirura, cabe decir que el ela•anto de custo--

dia, an cuanto a eonaervacidn, existe en otros contratos, -

como en loa da 111endato, co•isldn, arr1nda111i1nto, co•odato,

etc. Sin 1111bargo, deba obaervars• la diferente funcldn da

la custodia en loa unoa y en loa otros, ya que en el d1pd1! 

to, la custodie•• la cause negoclal t!ptca, ••to ea,· la f! 

nalidad legal del contrato, en tanto que, en la• d•••a ope

raciones, la custodia •• una obligacidn accaeorla1 pero no

ls fundamentalmente prevista por las partee. 

En el ceso del depósito d1 Valorea en Ad•iniatracldn, 

si" se refiere al el ceso al depdsito irregular, al banco d!, 

positarlo al adquirir la propiedad de los v.alores dapoaita

dos asume la obligecidn de restituir otros tantos de la ••• 

129 



misma especia, por lo que la conservacidn de los valores no 

existe como obligacidn, 

"las dnicas garant!as que tienen loa depositantes, -

consistan en las normas reotrictivas establecidas para al -

empleo rle los capitales provenientes da operaciones de crd

dito pasivas, efectuadas por las instituciones de crddito -

autorizadas. Nos referimos al art!culo 11 (L. G. de I. rle

c. ), por lo que concierne a las instituciones de depdsito,

a loa art!culos 31 y 33, an lo que atafte a las f inanciAras

Y a los art!culos 45 y siguientes por lo que toca e las fi

duciarias, Esto as une grave omisidn de la Ley de Institu

ciones da Crddito, ya que loa preceptos mencionados, se ocy_ 

pan da establecer normas para la inversidn da numerario pr2 

cadente de operaciones de depdslto1 pero, no exista un sólo 

precepto que trate de confiqurar el modo de invertir y de • 

conservar los valores recibidos, par~ qua los bancos que -

practican esta operacidn, puedan cumplir la obligacidn de • 

restitucidn, de manera que sea compatible con sus conveni•U 

ciae como bancos, paro sin olvidar los intereses da los de

positantes". (3) 

Ahora bien, en cuanto al depdsito regular, al art!cu

(3) Rodr!guez Rodr!guez, Joaqu!n. Ob. Cit. Pdg. 311. 
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lo 335 del Cddigo de Comercio y el artfculo 2516 del Cddiga 

Civil del Distrito y Territorios Federales, aatablacen que

"el depositario astd obligado a conservar la cosa segdn la. 

recibe y a devolverla cuando e1 la pida al depositante". Lo 

que implica que el depositario dabe impedir la confusidn de 

la cosa depositada, con otra, 

En fin, la administracidn de valores, trat•ndoaa de -

depdsito irregular o regular, implica 1n cuanto a la conse,t 

vecidn una seria da obligaciones nuMeroaas y complajas, co

mo veremos posteriormente lo que obliga a lee inetitucionea 

da crldito a Mantener un complicado organismo d1 vigilancia 

. y conservacidn de los tftuloa y da clásificacidn de los mi!. 

moa, a fin de podar disponer, en cada Momento, de loa milea 

da ellos qua pueden quedar sujetos a determinadas operacia-

nas. 

lo que as muy importante subrayar, para ••bas clas1s

de depdsitas, es que el depositario d•b• absteners1 de usar 

en interds propio, los t!tulos depositados, parque el uso -

que no est•-autarizada por al contrato, implicar!a un abuso 

de confianza. 

b) RESTITUCION.- Le obligacidn de restituir la casa a 

peticidn del depositante, completa la fisonomfa del depdsi

to, unida a le obligaeidn da custodie. Est• enunciada en el 

articulo 335 del Cddigo de r.amarcio1 ("El depositario est•-
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obligado a conservar la cosa objeto del depdsito, sagdn la 

r•clba, y a d•volverla con loa docu111entos, si loe tuvi•re, 

cuando el d•poa!tant• se la pida •••• •) 

En el articulo 276 de la Ley de Tltulos y Op1racio-

ne1 de cr•dito1 (•El depd1ito bancario d1 tftulos no tren.1. 

tieH la propi•dad el d1poa1tario, e 1111nos que, por conve

nio escrito, 11 depoa!tant• lo autorice a dieponar da ---

•1101 con obligacidn de restituir otroa·:tantos titulas de

~ia1111 e•p•cie•.) 
' 

V 1n 11 articulo 2522 del Cddigo Civilt (•El deposi

tarlo eat• obligado e cons9rvar la coaa obJeto del depdsi

!! aagdn la reciba, y e devolverla cuando el depaaitant1 -

•• l• pld•, aunque al constituirse el d•pdaito se hubiere

fij•da plazo y lata no hubiere llegado •• ,,,•). 

Pare la co•pleta 1xpoaic!dn de 11te apartado, hablar!. 

•o• d1 la r•stltucidn respecto del contrato d1 valorea en

ad•lnlatracidn co1110 d•pdaito irregular, en pri•er t•r•ino, 

"L• reetitucidn de t.!tuloe eltllilaru dapodtldo1, no 

•• dacidn en pago, 1ino pago aut•ntico. 

El concepto de tftuloa similares, l•pllce que •• tr!. 

te de tftulos fungibles, con la salvedad del valor de la -

voluntad para crear una relacidn de fungibllidad entre _tf

tulo1 que normalmente no podr•n considerarse como interca!!!. 
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biablea". (4) 

En cuanto al depds!to de valores en admlnlstracidn, -

considerado como depósito regular, afirmo en igual senti--· 

do que Joaqufn Rodr!guez Rodrfguez (5), que da acuerdo •••• 

con al artfeulo 335 del Cddigo de Comercio, y con las axpr.! 

sionas de rigor en los certificados de depósito que estudl! 

mos, el depositario se compromete a restituir precisamente

los mismos t!tulos depositados, as! resulta del articulo •• 

335 del C6dl90 de Comercio, cuyo tenor sa mencione lineas -

arriba. 

Por esto, entendamos· que al depositante, estarte en -

su perfecto derecho, si ea n•gera a admitir otros t!tuloa -

similares, cuando al dapoaitarlo pera cumplir eu obligacidn 

de restitución, no la diere precisamente los mie•o• docu••!!. 

toa que fueren objeto da contrato da dapdaito y da dascrip

cidn individual en al certificado correspondiente". 

Por otra parta, trat•ndose de tftulos-valor1s depoai

tadoa en forma colectiva 11·ancotnunada "V", 1n nombre de dos-

º mds personas, la restltuc!dn se hard cuando medie autori

zacidn de todos loa depositantes. El Banco en caso de !ne!, 

pacidad, concurso, suspensidn da pagos, quiebra o Muerte de 

alguno de los cotitulares, podr• restituir en forma 1ndiv1- · 

(4) Rodrfguez Rodrlguez, Joaqufn. Ob, Cit •. Pllg. 312 
(5) Mismo autor. Misma obra, Pllg. 328, 
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dual el remanente de los tftulos-valores depositados a loa 

dem•e ca-titulares en las proporciones que previamente hu

bieren establecido todos squdllos1 en caso de que no se s~ 

nalen estas proporciones dicho remanente se restituir• por 

partes igualas, 

los valoras depositados en forma colectiva solidarla 

"o", tn nombre da dos o m~s personas, podr•n ser rastitu!

doa indistintamente a cualquiera de los depositantes por -

su orden, aun en al caso de muerta de alguno da ellos. 

Se entiende q4• los depositantes actdan bajo el rlg! 

•en solidarlo y mancomunado cuando se empleen los tlii'minos 

"Y/o•. 

e) IDENTIDAD DEL DEPOSITANTE.- En los contratos da • 

depósito en administracidn, no.se establece el aspecto ra

ferante a la 'identidad dsl depositante, sin embargo, al -

Banco depositarlo tiene la obligacidn de identificar a la

persona a quien restituye los tftulos-val~ras depositados. 

El dapdsito ser• devuelto a la persona en cuyo nom-

bre queda constitufdo o a su rapresantenta jurfdlco y, en

caso de muerte, a sus herederos legales. En todo caso, -

las entregas ser•n contra recibo, 1stipuldndosa en 11 con

trato qua las drdanes de entrega de los valores no son ne

gociables. 

En caso de restitucldn el propio depositante, al Ben-
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co tiana la obligacidn de identificar, puesto que debe reati-· 

tuir precisamente al depositante o por orden del Mia•o. 

Si al Banco restituya indebidamente, por no cuMplir ••t• 
obligacidn de idanttricacidn, incurre en responaabilidad. 

la idantificacldn del depositante resulta de la preaun-

cldn que cree la tenencia del contrato de depdslto, ••• la --

ident1 f icacidn qua resulta del cotejo de la firma que calza d! 

cho contrato con le qua daba obrar an el ! recibo coMpl•••nta-

rio. 

d) TIEMPO V LUGAR DE LA RESTITUCION.- En este punto, ea 

importante hacer la diatincidn del depdaito bancario irregular 

y el depdsito bancario regular, con objeto de ser ••• preciso• 

en nuaetro estudio. 

En cuanto al •omento de rHti tucidn de l13a valorea en el 

depdslto irregular, hay que tener en cuanta qua en aat• clase. 

de dapdeito lo normal es que se constituya con previo aviso, -

"con objeto de facilitar al Banco 11 tieMpo indi1p1n1abl1 para 

hacerse de los t!tulós-valoree, bien SH en lta bolsa, bien en. 

cualquier otro c!rculo da agencias o comisioni1tae an relacldn 

con al Banco. En todo caso, debe contarse conque el Banco·ha • 

de disponer del tiempo mattrialmente indispeneable para efec-

tuar la oparacidn, ya que la entrega de t!tulo1-velor1e na pu!. 

de hacerse con la sancillaz con que •• cobra el iaport• d• .un 

cheque. 
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co tiene la obllgacidn de identificar, puesto que debe resti-

tuir precisamente al depositante o por orden del mlsMo. 

Si al Banco restituye indebidamente, por no cumplir esta 

obligacidn de identificacidn, incurre en responsabilidad. 

La identiflcacidn del depositante resulta da la pre•un-

cidn que crea la tenencia del contrato de depdslto, ••• la --

identificacidn que resulta del cotejo de la firma que calza d! 

cho contrato con la que daba obrar en el 1 recibo co•pleMante-

rio. 

d) TIEMPO V LUGAR DE LA RESTITUCION.- En eete punto, ea 

importante hacer la dlstincidn d•l depdsito bancario irragular 

y el depdaito bancario regulér, con objeto de ser ••• preciso• 

en nuaetro estudio. 

En cuanto al •om•nto de reatitucldn de loa valores sn el 

dspdsito irregular, hay que tener en cuenta que.en aeta claea

de dapdsito lo normal es que se constituya con previo avlao, -

"con objeto da facilitar al Banco 11 ti•Mpo indlepaneable para 

hacerse de los tltulos-valoras, bien sea en la bolsa, bien en

cualquier otro cfrculo de agencias o comlsionlatas en ralacldn 

con al Banco. En todo ceao, debe contarse conque el Banco-ha -

de disponer del tiempo materialmente indiepenaabl• para ttec-

tuar la operaddn, ya que la entrega da Utuloa-valorea no pu!. 

de hacerse con la sencillez con que se cobra el i•porte de .un 

cheque. 
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Por lo qua concierna al lugar de la rastitucidn, deba 

recordarse lo dispuesto en el artfculo 272 (Ley de T!tuloe

y Operaciones de Crddito), que con caricter general eaffala

como lugar para la davolucidn del dapdsito, ~l dA constitu

cidn del mis•o, salvo naturalment, los pactos1 qua entre -

depositante y depositario hubieren podido establece~se".(6) 

Trat•ndose de dapdsito regular de tftulos-valores, -

tiene validez el principio de que en materia de depdsito, -

el plazo se estipula a favor del depositante. "As! reeulta

de loe ertfculoe 2516 y 335, al primero del Cddigo Civil y. 

al segundo del Cddigo da Comercio. los plazos, si los hubi! 

ra, ae· reputar•n establecidos a favQr del depoeitante, .en -

el aentido de qua, en todo momento, puede pedir la restitu

cidn de loa tftulos, aun antes del tranacurso del plazo, lo 

que reault~ expresamenta del art!culo 2529, qua. aaf· lo de-

clara indirectamente y del 2531 que sdlo parmitá al deposi

tarlo. devolver el dapdslto antes del transcurso del plazo -

cuando hubiere una justa causa para allo". (7) . 

Naturalmente la reetitucidn da los tltulos autoriza al 

depoeitario a utilizar el tiempo indispensable para la ope

racidn, pues como ya anotamos, siempre aerd mds compleja 

(6) Rodrfguaz Rodrfguez, Joaquln. Ob, Cit. Pig. 317. 

(7) Rodrfguez Roddguaz, Joaqu!n. ob.: Cit. Pdg. 330. 
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qua el simple pago de una suma de dinero. 

Sobre el aspecto del lugar de la rastituc16n, el ar

t!culo 272 de la Ley da Tftuloe y Oppraciones de Crddito 

prevee 1 "Salvo estipulacidn en contrario, los depdsitos se-

rdn pagaderos en la misma oficina en que hayan sido consti-

tuidos". Esto significa que salvo pacto en contrario, el lui 

gar para la restitucidn ser4 en la oficina donde se firmd al 

contrato respectivo; en este punto se puede plantear un pro

blema para los bancos depositarios ya que por la necesidad -

de concentrar los valores recibidos, se ven con frecuencia -

obligados a recogerlos de sus diversas sucursales para c1n-

tralizarlos en la ca•a matriz y hacer asf m's fdciles las -

mdl tiples y variadas operaciooes de coneervacidn y adminis-

tracidn. Sin embargo, generalmente se libaran los Bancos de 

es~e problema, incluyendo entra las cl•ueulas del contrato -

respectivo, la siguientea "Para la 1nterpretacl6n y cumpli-

miento del presenta contrato las partea se someten a la ju-

risdiccidn de los Tribunales da la Ciudad de mdxico, renun-

ciando expresam~nta al fuero que por razdn de su domicilio -

pudiera corre~ponderles". 

e) RtSPONSABILIDAO.- "La responsabilidad del daposit!, 

rio es la propia da un contrato de depósito, es decir, resu! 

ta responsable en los casos de dolo y culpa y qu•da eximido

de los casos de caso fortuito o fuerza mayor, cuando al Ban-
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co no puede restituir los t!tulos depositados a causa de un 

riesgo qua deba soportar el depositante, los Bancos limitan 

su responsabilidad al pago del valor comercial de los titu

las. Creamos dudoso que, por lo menos en los casos de dolo, 

o culpa grave, el Banco puede rehuir su obligacidn de rasa! 

cir los daflos y perjuicios. Desde luego que, la valoracidn 

de loa t!tulos-valores deberd practicarse al tipo del dla _ 

en que debid hacerse la restitucidn. 

El hecho de los empleados, motiva la responsabilidad

del Banco". (8) 

La responsabilidad del Banco depositario, en al caso

de daftoos que puedan sufrir los valorea por incendio, inun

dacidn~ explosidn, mot!n, conmocidn civil o militar o guarra 

e•tranJera, deber• examinarse en cada ocasidn si no hubo d~ 

lo o culpa de su parte, aunque sean casos tfpicos de fuerza 

mayor. 

f) OBLIGACIONES ACCESORIAS DEL BANCO •• "El articulo·-

278 de la ley da Tftulos, reproduciendo casi literalmente -

el 2518 del C6digo Civil, ·establece que ser« obligacidn del 

depositario cobrar los tftulos, realizar los actos de con-

servacidn, ejercer los derechos accesorios y opcionales que 

, correspondan a su titular y finalmente efectuar les eKhibi-

(8) Rodr!guez Rodrfguez, Joaquln. Ob. Cit. Pdgs. 330-331. 
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clones o pegos que les incumban. 

Por supuesto, que el contrato de depds!to de valores 

serd el decisivo pera fijar el alcance de las obligaciones 

que el depositario asume1 paro en caeo de falta da pacto -

expreso sobre ello, como ocurre casi siempre en la prdcti

ca, es indispensable, fijar cu'l as el contenido de cada • 

una de las obligaciones que acabamos de mencionar. 

La ley menciona, ante todo, el cobro de los tltulos

lo que no deja de resultar errdneo, ya que el cobro da ·-

los titulas propiamente dicho, serla el acto final qua po~ 

dr!a tdrmino al depdeito. 

Corresponde al depositario cobrar los tftuloe, es ·

decir, el principal1 pero, sobre todo cobrar 101 cupones • 

intereses da loe miemos. 

En cuanto al cobro de cupones, debe •anifeet•r•• que 

el Banco depositario puede hacer erectivoe todos 101 rend! 

mientas periddicoe del titulo, aun loe axcepcionale1, aun

que puedan considerarse como un cobro del valor mitmo del

t!tulo. Se trata de actos ancaminadoe el cobro de loe fru

tos cívilsa de los t!tuloe, objeto d1l depdaito. Si loa cu . -
pones son nominativos, al Banco depositario deb•r• prov••! 

se de un contrato suficiente, para que el e•iaor puad• au

torizar el cobro de los mismos e persona distinta d• su t! 

tular. 
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El destino que se derd al importe de los cupones, d! 

pende del contra'to da depdsito, y en defecto del mismo, el 

Banco depositario deberd limitarse e colocar los fondos en 

un depdsito a la viste a nombre del depositánte interesado. 

El cobro da los tttulos pueda ocurrir, no sdlo en el 

caso de amortizacidn de acciones, en sus diversos supues-

tos, sino tambidn an los c~sos de disolucidn de le socia-

dad o de extincidn del instituto emisor, por cualquier ca

so o circunstancia en que ello ocurra. 

Los actos necesarios para la conservacidn de los da

rachms son el segundo grupo de atribuciones del Banco dap~ 

sitario. As!, lo dice expresamente al art!culo 278 de la -

Ley General de Tftulos, que reproduce el contenido del ---

2518 del Cddigo Civil para el o. r. Sin embargo, sar!a de 

i•poeible descripcidn, que se entienda por actos nepesarios 

para le conservacidn de los derechos derivados de los t!t~ 

los. Evidentemente, qua la obtencidn de nuevos cupones, -

cuando se han agotado los que se entregaron, el resallado. 

de los t!tulos, la conversidn de los miamos, el cañje, los 

pagos fiscales, ate., san actos de conservacidn. Para nos~ 

tros, son actos de con•ervacidn, en este sentido, todos 

los que aparecen como estrictamente indispensables para el 

mantenimiento del valor jur!dico de los tttulos deposita-

dos y de la integridad f!sice de los 'mismos. 
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Por eso, el derecho de votc1 no daba considerarse in .. 

clu!do en los mismos, ya que, en ning~n caso, puede conai

derarsa como un derecho esencial par~ la conaarvacidn del

t!tulo mismo. Claro que si el depositante autoriza al --

Banco a votar, el Banco podrá hacerlo, paro en virtud de -

una relacidn jur!dica adicional muy distinta a la del de--

pósito. 

tl ejercicio de los derechos accesorios y opcionales, 

es la tercera categor!a de las atribuciones que comentamos. 

Por tale.-.deben entenderse los derechos que correspondan -

al depositante potestativamente, d~ manera que ast• en sus 

manos el ejercerlo d renunciar a los raaultados qua de loa 

mismos podr!a obtener. 

tl art!culo 279 remita expresamente al art!culo 261-

da la misma ley, lo que quiere decir que al Banco depoait!. 

rio queda relevado de esta obligacidn, cuando el depositan. 

te no le proveyó oportunamente de los fondos necesarios -

para el ejercicio de los derechos opcionales da que se -•· 

trate. Debe advertirse, que el derecho opcional t!pico es 

el que corresponde al accionista de la sociedad andnima de 

adquirir las nuevas acciones emitidas en proporcidn de las 

qu13 ya ten!a. 

Para terminar, la obligacidn de pagar las exhibicio

nes pendientes a los pagos que deben hacerse por cuanta de 
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los tftulos depositados suponen la existencia de acciones 

pagaderas o de tftulos insolutos por cualquier circunstan

cia o motivo. Cuando ello ocurra, el Banco depositario no 

est' obligado a efectuar tales pagos, si no ha sido provi!, 

to de fondos para ello. 

Tanto en el caso de ejercicio de derechos opcionales 

como en el pago de exhibiciones, la falta de provisidn de

rondos, no es motivo de conclusidn del contrato, sino sen

cillamente da exoneracidn de responsabilidad para el depo

sitario por al incumplimiento de astas obligeciones 11 ,(9) 

4, DERECHOS DEL BANCO.- En el contrato de depdsito -

de velor•s an administracidn, se pacta generalmente una r!.· 

muneracidn al Banco depo1itario por concepto de pago de 

servicios de administracidnr tal remuneracidn a cuate, se

suj1ta a las tarifas del Banco que se encuentran an vigot

al d!a en qua el cliente afactde el depósito, por lo gene

ral sa obliga el depositante a e:ubrirla por adelantado ce

da semestre. Desde luego que la forma y cuantla de la re

•unaracidn var!a segdn el convenio con el cliente. 

Conforme al artfculo 2533 del Cddigo Civil para al -

Distrito y Territorios íadarales, al Banco tiene al dera--

(9) Rodrfguez Rodrfguaz, Joaqufn. Ob. Cit. Pdge. 331 a 333. 
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cho de retencidn del depdsito mediante orden judicial, cua.o. 

do se trate de asegurar el pago de todos los gastos que haya 

hecho en la conseru~cldn.del depds!to y de los perjuicios -

que por dl haya sufrido, siempre y cuando no haya recibido

ni se le haya asegurado el importe de las expensas mancion!. 

das. 

s. DERECHOS DEL DEPOSITANTE.- "Corresponden al depo. 

sitante dos aceiones1 la personal derivada del contrato de

depdsito para obtener la devolucidn de loe valores deposit!. 

dos, y la real que puede ejercer en su calidad da duttl'io de

los mismos. Esta dlt!ma accidn sar• de especial !mporten-

cia para obtener la aeparacidn de los tftuloa depositedos,

an .caso de quiebra del Banco depoaitario1 si bien, en caeo

del dapdsito regular d• tftulos-valorae, la accidn separat,g, 

ria podr• baaarse en la a~iatencia de un eiMple cr•dlto de

restitucidn (accidn personal)". (10) 

Respecto del depdsito irregular de valores ·~ admlni!. 

tracidn el depositante sdlo tlana accidn personal,, basada • 

tembidn an.µn derecho de cr•dito, pare obta~er le devolucldn 

de la cosa. 

En.el caso da quiebra del Banco, carece de accldn sa

·paratoria, segdn se daspr@nde del articulo 159, rraccidn VI, 

(10) Rodrfguez Rodrfguez, Joaquln. Ob. Cit. P•g. 333 • 
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inciso e) de la Ley de Quiebras. 

Como complemento de este apartado, justo es indicar -

si exista obligacldn alguna por parte del depositanter y a

este respecto, cabe decir en sentido amplio que la dnica 

obligacidn concreta es la de hacer entrega del objeto del -

depdslto, puesto que date es materia indispensable para le

conriguracidn del depdsito en general, as! como del contra

to de depdsitos de valores en administracidn en especial. -

Respecto de este contrato las otras aparentes obligaciones

son circunstanciales, es decir, son actos necesarios para -

cualquier operacidn que se celebre entre una Institucidn de 

Crldito y un cliente, 

En al capitulo primero da este trabajo, inciso g), h!, 

go •encidn de lee obligaciones del depositante, rafiridndo

me al depdsito en general1 considero que se pueden aplicar

en esta apartado, debido a que la institucidn depositaria,

an su caso, puede hacerlas exigibles. 

Las obligaciones a que me refiero son tres, a saber1 

, 1.- Entregar la cosa. (Referencia en l!naas superio-

res) (Requisito sine qua non) 

2 •• Re111unarar al depositario, (Salvo pacto en contra

rio) 

3~- Indemnizar al depositario por gastos o perjuicios • 
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(Mediando pruebas suficientes por parte del depos! 

rio) 

6,. TECNICA DE AOMINISTRACION. 

En la prl4ctica bancaria mexicana las formes de ad111i

nistraci6n de los valores depositados, se sujeten fundamen_ 

talMente al contrato respectivo, en el cual en forma gene

ral se establece la sujecidn al ertfculo 278 de la Ley da

T!tulos y Operaciones de Crddito, lo que nos indica conse

cuentemente qua la edministracids es ónice, habiendo vari!. 

bilidad sdlo respecto de los siste111as y ••todos que 1plt-

can a tal fin las instituciones de crfdito autorizadas. 

Los Bancos m•s modernos en nuestro Pefs, co~cientes

dal futuro de las inversiones 'y aspoculacionaa sobre valo

res, poseen ya pera el servicio, da astas operacionas1 

l. Personal especializado en elaboracidn da progra-

mas de 1nvarsidn. 

2. Andlisis sobre los objetivos da cada ra•a indua-

trial, . 

3, Estudios aspecializedos sobra la situacidn pre••!!. 

te y·futura da cada una da las empresas listadas

ª" el mercado de valoras. 

4, Corredores da Bolsa de amplia experiencia coapro-

bada. 

s. An~li~is de los valoree nac!onelas y aKtrenjeros. 
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6. Investigaciones a industrias, tanto del sector -

agropecuario, como del regional, industrial, ex-

terno, pdblico y de servicios, 

7, Estudios econdmicos del comercio en general. 

6, Instrumentos tales como los stockmasters, comput~ 

doras y teletipos. 

Con todo este equipo de trabajo, le Banca demuestra

inobjet1blamente la razdn da su auge en las operaciones que 

realiza y por consecuencia, la seguridad del desarrollo da 

lea operacionee con valorea, como uno da los m•s firmes 

ele~entoa en que descansa el ya presenta progreso econdmi

co de f\Wxico. 
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e o N e L u s J º· N E 5« ' : 



1,- El Oepdsito Jurfdico en sentido amplio es "Un Contrato -
por virtud del cual uno da los contratantes· - llamado de 
positarió - se obliga hacia el otro - llamado depositan: 
te - gratuita u onerosamente a recibir una cosa, mueble
º inmueble que aquel le conrfa y a conservarla pera res
tituirla cuando la pida el depositante"~ 

2.- De acuerdo con nuestro Cddigo Civil vigente al objeto -
del D1pdsito Jurfdico puede recaer sobre muebles o inmua 
bles, co•prandiendo tftulos, valores, efectos o documen:' 
toa qua devengan intereses, 

3.- Las palabras "Valorea", "T!tulos-Valores", "Valoree Mobi 
liarios• denotan al mismo significado, emplaandose en = 
nuestra Íagialacidn vigente las dos primeras denominacio 
nas para el •iemo concepto. -

4.- La Administracidn en general consiste 1n llevar a cabo • 
una serie de actividades tendientes a controlar un bienº conjunto da bienes para que estos no pierdan su cali-
dad y produzcan en su caso, loa rrutos da su propio y na 
tural deatino, -

s •• En la historia da las diversas oparacionea de Banca, la
••• antigua da ellas y una de las m•s ceracterfsticas, -
ea el dapdaitol que ya ae encuentra en al per!odc babil! 
nico y en las eyes de Han1urabi, aunque sdlo en su forma 
de depdsito Regular. 

6· •• En la Edad llledia al pdblico comienza a usar loa· compro-
bantee de depdsitc como inatru•1ntos de cambio y los de
positarios! disponen de los valorea a au cuidado para -
transferir os a terceros en operaciones de cr•dito. 

7.- En loa principios de la Epoca Moderna al Banco de Hambu! 
go impone el m•s estricto secreto profaaional respecto a 
loa dapdaitoa recibidos, surgiendo al secreto Profeaio-
nal Bancario. 

8,- En ""xico, la runcidn Bancaria de Oepdaito surgid en la
lpoca colonial, practicada por los lllercadares. 

9.- Lea Instituciones de Crldito autorizadas para recibir d!, 
pdsitos son aquellas aoc1edadas que hab recibido conce-
sidn del Gobierno redara! a travds da la Sacratarfa da -
Hacienda y Cl'ddito Pdblico, daep1,1tls i:le ami ti da la opi--
nidn da le Comisidn Nacional Bancaria, del Banco de llldx! 

. 148 



10.-

11.-

00 y de la Asociacidn de Banqueros, para el ejercicio
de la banca da depdsito. 

Las Organizaciones Auxiliares de Crddito conocidas co
mo Bolsas da Valores, intervienen de manera muy direc
ta en la mayorfa de las Operaciones de Administrecidn
de valores que efectda la Banca. 

Las Uniones de Crddito realizan operaciones de tipo -
bancario como lo as al depdsito y la administracidn -
con invarsidn en Valores, para beneficio de sus asoci!. 
dos y casi en forma gratuita. 

12.- Nuestra legislacidn el hablar de la Naturaleza del de
pdsito bancario de tftulos, lo considera como un verd!!, 
dero depdsito Bancario. 

13.- -El Depdsito da valores en Administracidn puede config,!! 
raree como Oepdsito Regular, o Bien, como depdsito --
Irregular, 

14.- La finalidad principal e inmediata del dapdsito Ragu-
lar, tienda a la simple custodie de la cosa. 

15.- El Depdsito irregular.de titulas eMiste en nuestro D•· 
racho como un contrato distinto del mutuo. 

16.- En el Depdsito de Valorea in Administracidn, al aspec
to del mandato tiene un cardcter accesorio subordinado 
al depdsito. 

17 •• Nuestra legislacidn exige para la transferencia de la
propiedad an el depdsito de Valores un convenio escri
to. 

18.- El Contrato Bancario de administracidn de los Velores
depositadoa, al igual que los recibos de dichos valo-
res, no tienen el cardcter de de titulas de crddito, • 
ni son negociables, 

19.- Es requisito Sine Qua Non que el depositante haga en~-· 
traga real de los valoras objeto del depdsito en Admi
nistracidn, 

20.- El Banco Depositario est« obligado a la conservacidn -
Jurfdica y Ffsica de los valores depositados. 
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21.- En el depdslto regular de valores en arlministracidn, la 
obligecidn de restitución se cumple entregando exacta-
menta los mismos valores que se depositaron. 

22.- En el depdsito irregular ~e valores, deben restituirse
otros tantos t!tulos de le misma especie y calidad. 

23.- Dedo el auge del Crddito en nuestro Pa!s, es necesario
actualizar an nuestras leyes mercantiles las disposiei~ 
nas correspondientes al depdsito da Valores en Adminis
tracidn. 

, .. 
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