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PROLOOGD

Una de las actividades que actualmente pusden ser ve-
hiculo de prosperided financliera, hasta alcanzar un movie-s
misnto econdmico de trascedsntesl importancis en nusstro pa=-
Is, lo as sin dude le inveraidn y espesculacidn que sobre ti
tulos-velorss pusde mansjarse a travds de la conflanze, se-
guridad y expsriencia con que cuenten nusstros Bancos, para
beneficioc del pdblipo en gensral, el cual con su empefio y -
constancia pusde mpoyar des esta mansre, sl dsserrollo am...
plio y progresivo de nuestra industris, misme qua an un fu.
turo no muy lajano tendrd su més alts recompensa.

Como eatudiasnte del derecho, hs dessado analizar este
operacidn bancaris con el interds de pracisar si la relacidn
invarsioniste-Banco se sncusntra ajustéda & derecho y por -
otra parte, ver si les estructura juridics de ests oparscidn
astd bien cimentada, Puss de lo contrario, nunce ss podrias
alcanzar el desarrollc que se augura a tan importante movi-
miento acondmico,

£l Doctor>Joaquin Rodriguez Rodriguez, narra la impop

tancie del depdsito de Valores en Adminiatracidn,



"fs conocido el proceso de movilizecidn de la propie~
dad, nacido al amparo de la creacidn y difusidn de los tity
los-valores. La propiedad inmuebls astd representada por tf
tules cdo la mds diversa naturaleza; los crdditos Hipotecaww
rios son objeto de movilizacidn, mediante la emisidn de cd=
dulas Sipatacarias, clertos créditos comerciales, por los -
bonos financieros y as! sucesivamente, De ests modo, la ri-
queza mueble, que otras veces fus desconsidarada y estimada
como una propiedad vil, ocupa hoy sl primer rengldn de la -
riqueza de cualquisr Pals, ya qus mediante los tftulos de «
crddito sa represanta la propledad inmueble con todas sus -
formas y categorlas,

Eata consideracidn nos sugiers la enorme importencia-
del depdsito de tfitulos-valores, ya que estos valores re—.-
quiersn indispensablementa una gran seouridad an su consers
vacidn y un personsl competsnte pera su manejo.

Las grandes venta jms de le movilizacidn de la riqueza
a travéds de los titulos~valores, tienen sl inconveniente de
la fécil destruccidn de 4stos y de su imposible substitu-es
cidn sino es & travds del procedimiento complejo y lanto s
que ia ley sefala,

Al mismo tiempo, sl cobro de cupones, dividendos, =w-
sjarcicios de derechos opcionales, conversiones, etc,, son-

todas operaciones qus, con frecuencia, se sscapan de las =~
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posibilidades de atencidn de muchas gentes, y a la competen
cim y previsidén de otras,
Por astos motivos, el depdsito de tituloa-valores ha-

reprassntado una operacidn bancaria de mdxima importancia .
scondmica,"
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INTRODUCCION,

'SUMARIO:s 1, Depdsitos a) Definicidn y Ceracterizacidn
b) Clases de Depdsito; c) Elementos Esencisles; d)-
Elemantos de Validez; e) La Forma; f) Obligacionss-
del Dspositario; g) Obligaciones dsl Dspositants. -

' giogonctpto de VALORES. 3. Concepto des ADMINISTRAw-



1,~ DEPOS1TO, Esta figura jurfdlica, tiane connota.-
cidn tanto en Derscho Civil como ¢n Derscho Mercantil y en <
manor ascala sn Dsrecho Administrativo, Adquiriendo s través
del tiempo una importancia schrssalisnte en el campo mercan..
til con el auge de la Banca; sin smbargo, antss de snfocar sl
satudio del depdaito sn relacidn a las Institucionss de Crddi
to, mensatar ss dar un concepto gensral del doploitc.durgdico
como premisa mayor necesaria pars sustsntar sobre unas base -~
l16gico-jurfdics sl desarrollc del tema gque nos ocups,

a)e~ Definicidn y ceracterizacidn, El Cédigo Civil
para al Distrito y Territorios Federales, en sus articulos «-
2516 y 2517 dispone: "El depdsito ss un contrato por el cuale
sl depositeric sa ebligs hacia sl depesitants a recibir um -
cess, mushle o inmusble, que aguel ls cenffa, y a guardsrla -
para rastituirla cusndo 1e pida sl depesitarte*. "Salvs el .-
pacte sn contrarie, el depeositarie tisne derache a exigir rs.
tribucidén por el depiisite, lu cusl se arreglard sn les térai.
nos del centrato y sn su defacte, s les uses del lugar sn gue

se constituya el depésite®,

Las basas para definir sl depésfte juridice queden-
satablecidas en los artfculos arriba citades, con lo cual pe-
d.ﬁos decir gue el depdsito MES UN CONTRATC POR VIRTUD DEL ww
CUAL UND DE LOS CONTRATANTES - LLAMADO DEPOSITARIO - SE OBLl-
GA HACIA EL OTRC - LLAMADO DEPOSITANTE ~ GRATUITA U ONERDSA--
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sh depesitads,

3). €s contrats bilateral; clsraments se desprends--
de la definicién, qus »l depdsite sngendra sbligacionss reci.-
precas para las partes qus sn el lnt-rvtyn-n. Para sl depesi
taris, la sbligacién de recibir la cose y censervarls y resti
tuirls cusnds la pida o) depssitante, » bien cuande sl centra
te llegus al fIn pactade; pare dsts, in obligmcién de dar uma
remunaracién al dapesitarie,

Cabs sefislar en dste martade, que sl centrats de de-
pésite, de acusrde cen algunes tratadistas, pusde ser unilats
ral, en la situmcién de qus ss pacts sxpressments que el dee-
pesitaris ne percibird retribuclidn alguna, y para aqutqnat su
dicho nes remiten al artfcule 2517; "Salvs pacte en centrarie,
sl dupesitaris tisne dersche a ixlqlr tetribucidn per el depsd
site 4 o ¢ s 0 o "

4), Es contrate onort-;; on centrapesicién s les Cé-
diges de 1870 y 1884, nusstras Cédige Civil vigents siguiende-
al Cddige de Cemercis en dsto aspecte, nes ssfiale que sl depd
aite stergs praveches s impans gravémenss recipreces s quisnass
on 41 intsrvienen, en cambio, nusstrs cddiges antsrierss se-.
gufan la tredicidn en el sentice de que el centrate de depéai
te era gratuits,

b). Cleses ds depésito, De acuards cen les divera..

ses ordenamientes qus lo regulan, ss pusde clasificar cems --
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ministrativo cuande uns ley sdministrative lo requle, Esta-

fiqure adquisre un cardcter pdblico, en virtud de que nace -
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de uns relacidn antre particulares y el Estade, Asi tensmos
los cascs que con wotivo de un psrmiso,una concesién, uns -
autorizacién administrativa, o en garantis del cumplimiente-’
de una obligacidn fiscal) se requiera de un depésito, que . 5
bisn pusds sstar regulado per la Ley Genaral de Vias de Cemu~

nicacidn o por sl Cddigo Fiscal de la Federacidn s cuslguisr

otra ley de cardcter sdministrativo que pudiers ser splicable

segdn sl case de gus se trats. .
4), Depdsito Judicial, La mayeria de les tratedistas

qus anslizan sste punte, no praliferan sus comsntaries acsrea g
del depdsito fudicial, qus no taniendo una importancis netg..
ria sn nusstro sistema de leyss, si es constants su préctica-
Yy podamos ssffaler sin tsmer s squivocarnes que la gren ssyo..
ri{s de los seficres litigantes una vez per ssmans intsrviensn.

e

g e

sn un depdsito judicial, tratdndess per ls tants da un aficd:

auxiliar an la adeinistracidn de justicia (3), y qus pueds --
ser definido a mi julclo como sigus: [

(3) €n cuanto a su aplicacidn sn el precsdimients y ns cemo.. i
¢lomento de la administracidn de justicia, ya que eates que.-

den encuadrados en el Titule de la Ley Orgdnica de los Tribu.
nales de Justicia del Fusro Comdn del Distrite y Tarritorios-
fFederalas,
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MENTE A RECIBIR UNA COSA, MUEBLE O INMUEBLE QUE AQUEL LE COYN
FIA Y A CONSERVkRLA PARA RESTITUIRLA CUANDD LA PIDA EL DEPO~
SITANTE*, (1)

"Ripaert y Boulsngert dan una darihiciﬂn dal deposi
to que es seme jante essncialments a la gue hemos dejado sefia
luda, distinta unicamants en su expresién grametical: "EL ~-
DEROSITO ES UN CGHTRAfD POR EL CUAL UNA DE LAS PARTES (DEPD-
SITANTE) ENTRECA A OTRA (DEPOSITARID) UNA COSA MUEBLE PARA -
QUE LA GUARDE, OBLIGANDOSE EL DEROSITARID A ENTREGAR ESTA --
COSA, EN EL MOMENTO EN QUE SE LE SOLICITE™. (2),

A continuacién debames sefialar sl sncusdremiente -
del coentrato de depésito dentro de los sistemss de classifica

Hciln nds cemunas;

1), £3 contrato prtncipsla porques posce f!:onunxc-
Jurfdica prepia, es decir, ne requiere de ningdn otre contrn
s u obligacidn pnra axistir,

2). Es contratao consensual; porque ss p.r;tccllnlu
con ol séle censentimiente de las partes, ys qus la ley ne -
sxige ninguna formalidad pars su celsbracidn y per le tanto.

. @8 independiente pera su validéz que se entregue o né la co-

(1) LOZANO NORIEGA, LIC. FRANCISCO. "Contratos®, Pdgina 255,

(2) REPERT Y BOULANGERT *Tratado de Derscho Civil®, Edicio--
nes La Lay. Argentina. Pdgina 509,

12



sigue,
’ 1). Despésito Civil,

2). Depésite Mercantil,

3). Dspésite Administrative,

4), Despésito Judicial,

5). Dapdsite Bancarie.

1). Depésite Civil.- Su caracterizacién sdéle es po-

sible deducirla per exclusidn, es decir, que analizando las-
- leyss Mercantiles y las Leysa Administrativas detsrminarsmos
on qua casos sl depdsite ss mercantil o administrative para,
por sxclusidén, ssber cusndo se trata de un depdsite civil, -
‘puesto que nuestro ordenamiento Civil cnrucctdo,pgnqqpt-“al-
~gune que distings la calidad de civil del depésito, ..
A 2), Depésites Mercantil. Nos nnénntrur.nc- ants un -
depésite mercantil, sn aquelles cuses sn que,sl origen del -
depéaite ses una opsTacidn cemercisl, o si les cosas deposi-
tadas son objests de Comercie. EX fuddlu-ntovtlcnlco qus nos
du le pauta para caracterizar a dste .tips de depdsite lo en-
centrasenss sn sl Cd4digo de Comercio, en sus articules 75, «
fracclenss XVII y XUIIl y 332 al 338, Reza sl artfcule 332.
-lo siguiente: " Sa eatima Mercantil al depdsito si{ las cosas
depositadas ssn ebjeto de cemercio, o si ss hace s consecusn
cia de unz operacién Mercantil »,

3). Depdsito Administrative, €1 depdsito serd ed---

14



- ®EL DEPOSITO JUDICIAL ES AQUEL EN EL QUE EXISTE LA -
ENTREGA GENERALMENTE INVOLUNTARIA DE UNA COSA, MUEBLE O IN
MUEBLE, QUE SE CONFIA PARA SU GUARDA A UNA PERSONA LLAMADA.
- DEPOSITARID JUDICIAL - CON LA OBLIGACION BE RESTITUIRLA -
CUANDO LA AUTORIDAD QUE CONOCIO DEL ASUNTO LO REQUIERAW,

En Términos generales, podemos desprander des ésta de
finicién que yd no existe una relacidn contractual; acercdn
dpsa mds nl concepto Jurfdico llamado "prenda™ y ademds, .
que date tipo de dapdsito ss utilizea como caucidn sn juicis
&.1 drden civil y del orden'penal.

Entrs pardntesis cabe mencionar que sxiste sl depdsi
to de personas, rsgulado como tal por nuestros Cddigos Civil
¥y de Frocedimientos Civiles, qus pueds considerarls como «-
una sspecie de depdsito judicial, ys que tambidn en date ca
sc media una 6rden judicial,

5), Depdaito Bancario, "Dapdsito Bancaric es aqusl -
smanado ds un contrato por cuya virtud del dsbbsitants 8New
tragas unm coss a una Institucidn de Crddito, pars su gusrda
y custodla, © bian le traamite la propledad de la cosas que-
la institucidn se obliga & restituir en la misma especie. -
(4).

Para continuar el estudio de date spartado es convee

nisnts seflalar que existen diverass clasificaciones de dew-

{3} HEANANDEZ, OCTAVIO A, Darscho Bancarie Mexlcana, Tomo I

Ediciones de la Asoc. Méx. de Investigacionss Administrati.
vas, México, 1956, pdg. 161,

16



péaito bancarios, stendiendo a tres criteries principalmssnts,
come son une Econédmico, otre Contable y sl Juridice.

Deade el punto de vista Juridice la mds impertente -
de las divisiones de los dop‘situa bancaries es la que distin
gus sntre depdsitos regulares y depdaites irrequliares (5); sg
gdn que sl depositarie tenga la ebligacidn de consarvar la -
misna cosa o de devolver ctra tsnto de la mismm especis vy ca-
lidad,

Los depdsites ragulsrss, pusden ser de dinsre s de -
titules valorss, dstos a su vez pusdsn ser sisplea o sn admi.
nistracidn,

Los depdsites irregulares, iguslmentes en dinere s en
titulos-valeres; el deplsite irrsgular de diners pusds cenfi-
gurarse a la vista sn cuenta de cheques & no sn cuenta, pueds
ser a plazoc ¢ cen preavise y de ahsrro a la viste, cen preavi
‘s0 an cusnts de ahorros, o a plizu;'dvl dupdsito irresgulsr de
tftulos.valores es & la viste, bien en cunné: o bian sn firme
y cen plazo o preaviso, ' Para flustrer dsta clesificecidn prsg
ssntames sl ssquems de los depdsites bancaries que sigue sl -

Docter Jusquin Redriguez R,

(5) RODRIGUEZ RODRIGUEZ, JOAQUIN, Obre Citads Pdgina 40.
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DERDSITOS REGULARES SIMPLES

h)s TITULOS VALORES
EN ADMINISTRACION

DEPDSITOS_|
BANCARICS o EN CUENTA DE CHEQUES

‘ A LA VISTA
- NER ND EN CUENTA
DE DINEROQ- A PLAZO O
PREAVISD
A LA VISTA - .-
DE AHORRO] CON PR{AUISD{;TR. AHORROS é
DEROSITOS IRREGULABE% ~ A PLAZD 5

~

A LA VISTA{EN CUENTA
EN FIRME

DE TITULOS

.

CON PLAZO O PREAVISO
EN ADMINISTRACION (6)
- h)

(8) EN ADMINISTRACION, Concepto que incluyo sn la calsifica
cién de Je Re R,
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c) Elementos Esencinles dsl Contrato ds Depésitao, El

conssntimiento y el cobjete son los requisites de sxistencia e
asencimles del contrato. En cusnto al consentimiente ns hay-
ragls espsciml, Por lo tanto precisa sstudiar el objeto, -~
puss segdn el Cddige Civil vigents pusde recaer el depédsito -
sobrs musblea s inmusbles pudiendo comprender valores, docu.-
mantos, tftules de créditc o, sn general, bisnes muebles, y «
segUn ssa 1la naturaleza civil o msrcantil del objeto, sl cen-
trato tomard esas caracterfsticas, Artfcule 2518 del Civil vi
gentes "Loa depositariocs de tftules, valorss, efsctos o docu-
mentos que devenguen intereses, gquadan ebligados a realizar -
sl cobro de dstas sn las dpocas de su vencimiente, asi come -
tambidn a practicar cuantos actos ssan necesarios pars que «-
los sfactos depositades conserven el valar y los derschss que
les correspondan con arregle a las lsyes", E1 depésite de co
sas marcantiles es marcantil, lo mismo que el de tftules ds -
crddito.

Planiol y Ripert, Rafawsl Rojins Villegas, Francisco-
Lozano Norisga entrs otros autores, opinan sn sl sentido arri
ba sefalado respecto a las slemantos esencisles o de sxisten-
cia que figuren en sl contrate de depdsito, y ' aNaden, que -
‘sn. otras lagislaciones sl depdsito no rscas sobre bienes in-.
muables,

d)., Elementos de Ualiddz, El artfculc 1795 de nues-

10



ire Cédigo Civil vigents sefiala les requisites s slementos de
validdz de tode centrate, que son los siguisntes:

Cepacidad,

Censsntimniento sxento de viclos,

Objete, metive o fin licites,

La ferss .

Respectes ul c;nacntininnto exents de vicies y al ob.
Jete, motivo o fin llciton, nc existe ragla sspacial sn mate-
rin de depésito, En cuante a la ferm nes vamos s referir a.
slla on nuestrs apartads siguiente:

Tacants & la capacidad sl Mesatre Francisce Lezano -
Nerisgm nes pusde flustrar en ferma clara y cencrate,

“CAPACIDAD". iQuisnes pusden celebrar sl centrate ds
depésite? Debames, para llevar algdn drden sn nusstre sstudie
rufiritno. primers a la capacided para ser depssitantes y lug
g® a 1la cepacidad pars ssr depesitarie, E1 centrate de dapé-
asite, ne debe, ns tiene por sbjste ls trensmisién ds preple--
dad, nd siquiers la transmisidn de use de las cesass; ne debe-
mes exigir una capacidad sspecial para celsbrar sl centrato.-
Debaras decir qus en materias de depdsito tante el depositants
coas ol dapesitarie deben taner una cupacidad gsneral, la cea-
pacidad qus en reglae y la cual dateraina el artfculs 1798,

Sin smbarge, nusstro (édigo Civil tisne tres artfcu.

les qus 9 refieren a ls capacideds

20
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25193 "La incapaclidesd de uno ds los centratantes ne
sxims al otro de las obligacienss s que sstdn sujetes el gue
deposits y el depositario®, Par ajemplos es el depssitante-
sl incapdz; no es mayor de sdad; sn el contrato ne se hs di.
cho nade respecto s ls resunerscidn; el depesitarie estd ebl}
gedo & restituir la cosa; pere ase ﬂ.ﬁnniténto incapdz ne eg
td obligado a pagar la rsmunaracién,

2520; “El incapdz que acepte sl depésite pusde, si-
88 le demande por dafios y perjuicliss, spsner cems sxcepcién.
1s nulidad del conirate; sds ne pedrd eximirse de restituir.
la cesa depositade si se conserva adn sn su peder e sl prevs
che gqus hubliera recibide de su enajenacidn®, Neturalments,.
cin psrjuicio de las accienes de derechs pensl qus pusdan in
tentarse contra eas d-pos:turii que comatid el delite de aby
so de cenflanza,

25213 “Cuando la incapacidad ns fuers abssluts, pe.
drd sl depositarie asr cendenada al page de dafos y perjule.
cios, si hubliere procadide con dele ¢ mala fé",

s). La forws, Pars el depésito, asf ceme para sl -
mutus y comodato la ley No ordena ninguns fermalidad en su -
celebracién, ss decir, no exigs que el censentimiente censte
sn alguna forma determinade, logrando ser dsts centrate per-
fectamente vélido si consta sélc verbalments @ si se ha mani

festade el consintiniontn en uns ferma tdcita o sxpresa, per

21



signos inequivocos. Desde luego aste contrato pueds celobra£

ss por ssacritn, teniendo trascendencis como prusba, psro es -

intrascandents sn cuanto s su validéz,

Al respesctn nos ilustra Rojine Villegas al decir: -

"Dor 1o que se refisre o dsts slemento de validéz, ya dijimos

qus éste contrato sa caracterize como consensusl; la formae.-
lided e3 sélo sd_probationam, como madida de sequridad de w=-
las partes, no como requisito para la validéz del contrato, -
Los artfcules 2548 a 2550 del Cddigo Civil de 1884 disponfan:
"Serd obligacidn del deponsnts hacer constar por sscrito fir-
mado por sl depositaric, la cantidad, class y demds sefias es-
pecificas de la cosa dapositada®™, "iLa omisidn del reguisito-
que prescribe sl artfculo anterior, sujeta al deponente, efi..
el caso de que se niegus & adultere el depdsito, a la obliga-
clén de probar la realidad ds date o la adulteracidn que ale-
gua haberse hscho en 41", “El depositario qus fuers conven.-

cido da haber nsgado ¢ adultarade al depdsito, quedard sujeto
s las penes que establsca el Cddigo Penal". (7)

f) Obligaciones del Dapositario, Fundamentalmente -
son cbligeciones principales del depositario las que rigen --
en sl artfculo 2516 dsl Cddigo Civil vigentes "El depdsito es

un cantrato por el cual el depositaric se obliga hacia sl de-

(7) R8jina Yilleocas, Rafael. Compendio de Derecho Civil, Con.
tratos. 2a, Edicidn, Anticua Librerfa Robredo. Mdxico, 1966,
Pdgina 258,
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positante s recibir una cesa, muable ® inmusble, que mquel -
le confia, y 8 guardsr para restituirla cuande la pids sl ds
positants®,

la, Recibir la coss,

2s., Custodiar y censervar la cosa,

32, Restituir la cosa objete del depésite,

Respescto a la primera ebligacidn, e sss, recibir les
cose, no sxiste norma sspecial gue regule tal acte, ain em--
barge, despuds de anmlizar sl srtfculs 2080 del Cddige Civil
desprendemes que se trata de una obligacién de hacer y ne ds
dar, pussts qus sl artfcule 2011 no hace refersncia sl caso.
El artfculo 2080, en su pdrrafe final reza: "Tratdndese de -
ebligacionss de hacer, sl pago debs efectuaras cusnde le exi
Ja el acreeder, siempre que haya transcurride sl tiempe necs
sario para el cumplimisnto de la obligacién®, Quisre decir.
qus sl depsaitante e&n sl momento que deses padrd exigir al <
depesiteric que reciba la coss objeto del depdsits, pues ts-
nlande dste una abligacldn de hacer ls regla ss gus sl acres
dor exigs sl prge cuando lo quiera, sismprs y cuands hays --

transcurride sl tiempo nacesario pars el cumplimisnto de la<

obligacién,

Situdndonos en la segunda ebligacidn, custediar y -
conssrvar la cose, vemes que puadsn surgir diverseos grados -
de responsabilicdad sn stencién a lo gus prscesptds al articu.

lo 2522« "El depositario sst€ obligmdo 3 censarvar la cosa -
T 23



sbjete del depésite segdn la reciba, y s develverla cuands el
fepssitante se la pids, aunque al censtituirse el depésits se
whiere fijade plaze y dste ne hubiare llsgads.

En la censsrvacidn del depéaite rn‘pnnd-ri sl deposi
tario de les msnescabos, dafies y perjuicies que las cesas depo
sitadas sufriersn per sumslicia o negligencis®,

51 el depositarie pracediers con delo, mala fd o bien
con negligencia en la custedis y conservacidn de la cess sbjs-
ts dul dapdeite, y dsta sufriera el menvacehbe, defis s parjui.-
tie resultantes de dicha csnducta, tesndrd que cubrir sl valer.
tetal de la cesa s manes que prusba que sn les deterieres ceu-
sades ne tuve culpa alguna,

En el cass fartuite s ls fuerza maysr, la cesa psrece
pars su dusfie,

Reatituir la cess ebjets del depdsite es la tercera -
shligacidn de tsde depesitario, Obligacidn principal dada la-
natureleza del centrate y de acusrde con las disposicisnss des-
les artfcules 2516 y 2522 del Cédige Civil,

Ahsra bisn, respecto s dsta sbligacién pademss ssfia.-
lar las siquientes caracterfsticas:

8). Er una obligacidn de dar y ne ds hacsr,

b)s La restitucidén ss sn sspacie, Artfculas 2525 y -

2526 Cédige Civil,

¢)s Pars la rostitucién tisne un derache prefarents-
sl depesitants, Artfcules 2516 y 2522 Cddige Civil,

24 '



d)s

G)u

)

9)e

La obligacién de restituir, a peticidén del deps
sitante debe ser cumplids incluss, antes del pla
ze convenide. Articule 2522 C. C.

£l depesitario deberd restituir la cess, preci.
sanmants al depasitants,

Si exists pluralidad de scredores, tratdndese -
ds una sala coss e cantided an depdsite, ss ds-
bard restituir previs censentimisnte dg}a maye-
ria de les depoaitantes cemputades per cantide-
des, a ne saT qus se haya convenide al censti--
tuirse »l depfaitc que ls sntrega se hega @«
cualquiera de loas depesitantes, Artfcule 2825 .
€. Cs

Si ne se designa lugar pars la entrege de la .
cess, la develucidn se sfeactuard en sl luger ..

donds se hallers el dip.uitu.

Es necessris anster que surgen de scusrde coen la .

ley axcspcienss & la obligacién de restituir; ls primers ex-
cepcidn queda sefialads en el artfculs 2523 en al sentide de-
que si =s trate de una coss rebadn, dsta se retendid’ y se -

dard aviso s la suterided cempstents,

La segunde excepcién consiste sn qus el depesitarie

no satd cbligude a sntregar la coss cuande Judicinlmants se-

hayan erdensde rstensr o embargar. Artfcule 2528 C, C.
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En cuanto a la dpoca de restituir, ls terceras axcep
cién surge, habisndo justa cause que impele al depositarie -
de volver la cass antes del plazo convenido, Articulo 2529 .
c. €.

Pusde ser que sl depositario desacubrs qus sa suyas -
la cosa dapositads, si lo prusba desaparsca la obligacidn de
rastitulr; sl el depositants inaiste en sestener sus derschos
aquel deberd ocurrir al juez pididndole drden para retensc -
ls cosa o para depositarls judicialmente, Esta cusrts excep
cidén la obtsnemos cen base en sl artfcule 2530 C, C.

Per dltime, cumndo no sgbu satipulade tiempc pars -
la tnutltucicn, sl depositario pusde devolver el depédsito «
cuando quia;a. Articule 2531 C, C.'

g), Obligeciones del depesitante., En este concepto
qﬁu snalizenss sl depositante goza de una situscién prefarsn
te en la relacidn contractual qus lo uns al depesitario, dew
da la naturalsza un tante sspecial del centrato de deposito;
por consigulentas, sus cbligacionss quadan reducides a tga; -
‘principalments & saber:

' la. Entregar la coss (ffiii pasar de la definicién-

qus nos dé el articulo 2516, sn la qua no se dice expresamen
te que sl depositante estd obligade a entrsger la cosa obje-

(7 his Rojina villegas, Rafasl, Obra Citada, pdgina 260,
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to del contrato sl depeositario, se trasluce come resultade -
ds la naturaleza conszansual qus -pesss sn sats dpece moderna
del darscho sl contrato de depésito, qus s requisito sins -
gue non la entrega, pars que el depositarie pueda recibir la
cosa no significando dste, que se trate de un slements cens-
titutive o de formacién del contrato sine de una ebligecidn.
nacida del mismo,

2a, Remunsrar al despesitarias, sslve pacto sn centrs
rio; esta es una sbligacién nstural, ne ssencial gus impons-
sl Cddigo Civil vigante a diferencia del anterier y del Ders
cho Remano, El artfcule 2517 nos da la padta e soquir al ..
respsctes "Sslve pacte sn cantrarie, sl depositarie tisns ds
reche & sxigir retribucidn por sl dep@sits, la cusl se l;;l-
glard a los términes del contrato, y, snsu defects a les ...
usos del lugsr en que s constituys sl depésite®,

3a, Indemnizar al depesitarie par gsstes e perjul..
cies; siguiendo sl srtfcule 2532 C, C. "El depesitants estd.
obligedo a indemnizar sl depesiterio de todos les gastes que
haya hscho sn la conservacidn dsl depésito y de los perjui--
clos que por 41 haya sufride", podemocs obssrvar gquas ss trata
de una obligacién de cardcter sxcepcianal, ss decir, que ra=
rs vez se dd, Porgue es contingente el cumplimiente de dsta
shligacién,

Séle on les casos en qus sea tal Is raturalezs de .
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la cesa ebjate del depdsito que obligus al depasitarie a cu
brir gastes ds censsrvacién o mantenisients para gusrdarla.
i ol sstade on que ss la sntregéd; si por otra parts, la -~
sustedin de la cose cauaa perjuicios s daﬂoi sl depositaris, -
fate tendrd quas prebar que se debisron a causas mativadas ~-
Jar sl deposite qus ne le sen imputables pars peder ser waee

icreeder dsl depositsants por “dafes y perjuicloes",
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2. CONCEPTOD DE “VALORES®,

Dada la notabla ampliacién de la actividad comsr--.
cial que contemplamos actualments sn todo el orbe, es de -
gran interds procisar desde sus raices al slemento imprescin
dible de miltiples operaciones crediticias; me refisro preci
samants a les "valores®™, concepto qus debemes tratar ds defi
nir en sy exacta dimensidn por su importancis para sl dese--
rrollo deal presents trabajo,

La palabra VALOR derive del latin VALORE, vocable -
que encisrra distintes siqnificadnn y que sn la sntiguedad -
no ss ls cenocid en al sentido comercial que shora reprssan-
tg, oo'ducir, como un dﬁcun-nto de crddite,

Precise es anotar algunas necienss de dste concepte
antes des snalizar c-ﬁcrottn-nta su significeds, As! aod.nua
sefialer que el Diccionarie rnzunadq de Legielacidn y Jrispry
dencia de Don Jeaquin Escriche nes dice qus valsr es "sl pre
cie que se regula correspondiente s igial s la estimacién de
slgune cosa; y sl rddito, fruto o producto de slguna hee-e
tisnda, estado ¢ smplec®,

£l 61ccionario de la Lengus Espatiela, define ls pa.
labra yalor dicisndo qus es un sustantivo del género lllGUIi
ne gue significa el precic o astimacidn de algune cess, 0 -
bien, papal rspressntative de la riqueza, sspecialmsnte le -

musble y negocisbls.,
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De los “YALORES" la Enciclopedia UTEHA anota qus son
titulos representativos de participacidn en habsrss de socieda
des, de cantidades prestesdas, ds mercaderfas, de fondos pscu--
niarios o de ssrvicios gue son materias de operaciones mercana
tiles.

£l nuevo Diccionario SOPENA nos flustra al raspscto-
al seflalar que sl sustentivo "VALORES" significa tftulos reprg
sentativos de una porcidn de riqueza, principalments musble o~
negocisble,

Para poder llegar a una conclusidn correcta respascto
dsl concepto que tratamos de definir justo es tomar en cusnta.
los criterios que adoptan tanto los doctrinarios sspecialis-..

tes en lu materis como nuestrs Leyes,
Nuestro Pais que an materim de TItulos de Crddito --

puede considerarssles como uno de los mds adelantadaos, tiene a-

un brillante expositor de la especialidad ques nos ocupas en al.

Doctor Radl Carvantss Ahumade; sste autor al hablar de los TI-
tulos de Crédito manifiesta gue la dpoca mercantiliste y mate-
rislists que sstamos viviendo, ha realizadoe la paradojs de - -
convartir la riqueza matsrial en un fendmeno ideal: en concap-
tos jurfdicos incorporados a titulos ds Crddito,

Al referirse a la denominacidn del tecnicisme italip
no "Tftules ds Crddito" indica que nghaya unidad de criterios-

sn cuanto a adoptar un sdlo tecnicismo para referirse a dsa -
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riqusza material incorporada a un documento, ss habla de tf-
tules ds crédite y de tftulos.valores, dste dltime traducide
del lsnguaje técnice alesmén,

El mencionado sutor, critica al tecnicisme slemdn -
aducisnde que no es axacto sn cuanto a su significacidn mera
mente gramatical, ya qus muchos titulos tisnen s rapresentan
valor y ns se sncusntran dentre ds la catsgorfa ds los Titu-
los de Crddito; asf cemo hay muchas tItulos de crédite que -
no pueds decirse qus incerpersn un valer,

Concluys sefialando gue nusstras lsyes tredicienal..
mente han hablado de decumentes de crédite, de sfectes de cx¢
dito, atc., y es mds acerdes csn nusstra latinidsd, hablar ds
titulos de crédite,

Cabe hacer notsr qus sl Dr, Cervantes Ahumads, al -
raferiras a los Titulesde Crédite en particular mancicns que
la ebligecidn, como la accidn, pertenscen a ls catsgeris de-
los valores mobiliaries, los cualesdsfine cems aquslles tftu
los qus son objete de negeciaciones sn les mercandes llswa--
des beleas de valarss; de las accisnss indica ademds que son
las primeros tftules qus realizarsn sl hey difundide fendme-
no de la circulacién de la riquezs incerpersda a documsntes,

psntre de la Dectrina Francesa, une ds les ndes netea

bles reprsssntantes de ésta matsris es Gesrgss Ripert 8) ~-

(8) Ripert, Gsorges, Derecho comercial, tome II1, T, Edit. -

Argantina, Traduc, de Felipe de Sold. B, Aires 1554,
)




quien define s los valeres mobiliarios diciendo que "Este ex
sresidén designa titules negociables gus repressntan les ders
ches de saciss o de prestasistes a largo plaze. Se smples -
igualments ls expresidn titules de Belsa, que es mds restrin
gida qus ls precedents, puss ne tedes les valerss mebilise..
riss se negecian sn la Bolsa, Tante una cemo otra exprssidn
afirman el cardcter musble de los tftules y ss por dicha me-
bilided qua estes titules se vinculan al dereschs cemercisl,-
aun sn el cese de no ser utilizades en el cemsrcio y que .-
ssan paseides per ne - comsrciantes, Ls posesidn de titules
nagaciables ha dade a la vida civil medsrna un cardcter ce--
mercisl,

Aunque sl tdrmine valsr es sn sentide gensral muy -
amplis, nusstrs sstudis se limitard sxclusivamente & aque=«-
1les valares que ss sncusntren incerperadss a les tftules de
créddito vy al efectes deberesse puss prepsrcienar el concespte-
de dstes Oltimes.

En forme hreve mencionaremes sl distingulde Jurists
fteliane Tullis Ascarelli, quien dd una definicién del titu.
tule &o crddite, ssmejante a la de su paisane VIVANTE, no mg
ves distinguide mercantilista; dice Ascarelli, “Pedemes defi
ir al tftule de crédite diciende que es sl documsnto necess
:4e para sjercitar el derechs literal y auténems, sn ¢l men-

sfonade",
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gd.+‘a, indica que sl tftule ds cridite pusde re--

prasantar cuﬁlqaiur dareche, ya ssas un crédits en diners -

{ per .j.mpll, la letrs de cambie, las ebligecisnes, les -

cheques )y u; créddite en mercancfas sspscificedas ( per --

sjsmple, sl Enrtiricldn de dapdaite ); la cendicién de se--
cis ( per ajsmple, las sccisnes ),

P-ﬁ stra parte, sl criterioc sistemdtice de Octavis
A Hutnind-#, sl analizer sl cencepte qus ssbre les titules
de crédite éxpun-, nos hacs ver sn primsr términe qus dsta«
materia out* regulada por la Ley Ceneral de Titules y Operg
cisnes de C%‘dito, lay qus deregé les cap!iuluc de)l Cddigo-
de C--urcinlquc reglamentaban dsta materis,

Enlucgundn términe axpone qus la lay define sn fer
m 1nc¢npln#l 1ss titules de ci‘dlto, (Artfcule Se, “Sen tf
tules ds cqidltc las decumsntes nscesariss para sjercitar el

" derache ll%urnl qus an mlles to'conclgn."). puests que ls -
nisma ley qn su articulado sefiala stres slamentess wsencis--
les del corLcnpto' de Tftules de Crédito,

E} Lic. Octsvo A. Herndndez prepene una definicidn
que le par#cn wis cerrecta, "Tftules de Crédite sen les de-
cumentos upcnuuriat para sjsrcitar sl deraches Litsral y su.’
tdnemo qu:{:n elles sa consigna y que astdn destinades & -~ .
circuiar”&

' centinuacidn expone las caracterfsticas de los -

X
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tftulos de crédito basdndoss sn la dectrina y el derache po.
aitivo, afirmando que son las aiquientes:

’ a8), Incerperacién, Nota ssencial carscterfstica ds-
les tftules ds crddite, per cuya virtud ss sstablece una re.
lacidn eatracha, sriginal y psrmansnte entrs el decumente -
y ol derecho en 41 censignado, de tal mede que para que pue-
da sar ejsrcitade tal desrsche, es indispsnaable sl documen.-
te.,

“b), Litsralidad; nets ssencisl ceracterfstica ds --
les tftulos de crddito, por cuys virtud el deuder queda obli
‘gtdo en los términecs de la letra cdel documents, que fija al-
centenide, e) slcance y las modalidades de la obiigacién.
¢). Autenemla: nats ssenciasl carscteristics de los-
titules de crédito, per cuya virtud cada uno de les sucesi..
ves tensderes de tftulos tiens un derschs preple, indspen-.-
disntes del de les tenedores antsriores, de tal ‘meds que 0l -
deudsr ns pusede cponsr al dltime tanader las nxcopcfonis que
tengs centrs los antsrierss possedores desl decumsnto,
d).- Abstraccidn: nota ssencial caracterfstica ds -
les titules de crddite, por cuys virtud ne ss manciena sn -
’Ollit la causs del derecho censignade ni la veluntad de quis
nes tesarsn parts sn sl negoecio jurfdico, y per cuys virtud.
dtanblon el régimen legal a2l que astd sujets sl t!tuio, prege=
cinds de les metives mismos de la disciplinas del negocie quse

origind la emisién de aqual,
34
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@), Destine s la circulsciéns nata sssncial caracts
ristice de los tftules de crddite, por cuys virtud la finali
dad de su emisién es gque passn de psrsona s psrsena, storgan
do a cads uno de sus pesssdorss el dersche litsrsl, autendme
y sbatracte incorperade al tftule.

Ests autor, se abstisne ds mencisnar ls "Legitimsw-
cidn®, cems ceracteristica de les tftules ds crédite, censi-
derands que sdle se trata ds un mers sfecte de la incerpers~
ciﬁq.

Antes de dar wmi spinidn y cenclusienss, censiders -
partinante temar en cuenta el criterie dsl sminents auter ..
Felipe de J. Tena, sl cual declara que les titules de crédi-
te "ssn sguelles decumantos & los que va unids un derechs de
crddito, de mode que quisn tiens el documente, tiene tambien
sl deracho®, ‘

Safinla tambidn gue todas las derschos y tedas las -
esbligaciones que se deritem de un tftuls ds crédite, sen -«
marcantiles, y absolutamente msrcantiles, as decir, en tade-
caso y para toda cluse de personas. Continda diciende que =
podrd la relecidn jurfdica que did arigen al titule, ser de-
naturaleza puraments civil, careciendo de ispertancis tal agc
to, puesste que deade sl momente qus ess relacidn quedéd plas-
mada sn un tftulo des crddite, este cemsrcimlizé aguells rela

cién, comstidndela de medo total y sbsslute a la discipline.
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de la ley mercantil, ésto as, s ls Lay de Titules y Operecig
nes de Crédita.

Ahora bien, valerands sebrs sl aspscte principal, -
teda vez que he dejado sefialades algunes de les conceptes --
y criteries mds impertantss sn lo que se refisre al derschs-
mercantil sn relscién al tema de los “VALORES", tratard de«
resumirlos en forma cencreta a sfects ds llsgar a un cencep-
ts uniferse de leas mencienades valores,

Ea verdad que les valerss son un cencepte mutfvece-
qus tisns acepcienss tante juridicas, cemo sconédmices y adne
filoséfices. En materim jurfdica carsce de un rdgimen legal
unifarse que vays de acuarde cen la impertencis gue tisne en
nusstras Instituclenss de Créddite coms slemento gererador de
speracisnes par millonss de peses,

En la"Ley da la Comisién Nacienal de Valerss” y en.
sl "Reglamsnto Espscial para el efrecimisnts al Pdblico de -
Valores no Registrados sn Bolsa', ss hacs el intente de uni.

icarlos pero sdlp para afectos ds proteccidn, inversién y -
especulacidn, sin incluir su dafinicidn,ni sus elementos, o
catacterfsticas ssenciales.,

4 Visto tode lo anterior, tensmes qus sdmitir que de.-
bemos gsujetsar nusstro punte de viste ales "VALORES® que po.-
assen las caracterfsticas de negocimbilidad y wmebilidad y que
ss sncusntran bejo ls tutela legel de la Cemiszién Nacional -
de Velores, institucidén ésta que repressnts al Estade como -
36
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reguledor do tods oparacidn que se efectds cen VALDRES, inclu
yando las de sus registros, emisidn,inscripcidn en Belmas, --
ste.

Y ptr otra parte, ssta categoris de VALORES es funds
mentalmants la que ss utiliza por les Instituciones de Créddi-
to para la operacidn des "Dapdsito de Valeras en Administra-.-
cidn®,

51 analizemss conclsnzudamente las caractaristicas «
anotadas anteriermente, pusds amitirse respscto a data clase-
de UVALORES, con las ressrvas del caso y limitdndones al - --
aspecto qus ya hsmes mancienado, la siguiente definiclén; -
“SON TITULOS QUE REPRESENTAN UNA PORCIDN DE RIQUEZA MUEBLE Y
NEGOCIABLE QUE PRODUCE REDITOS Y FRUTOS Y QUE DERIVA DE PART]
CIPAR EN HABERES DE SOCIEDADES DE CANTIDADES PRESTADAS DE MER
CADERIAS O DE FONDOSPECUNIARIOS™.

Hemes llegado & la parts conclusoris; dends es peni-
ble afirmar, - tomando sn cusnta que ha quedsds limitade el -
cencspte estudiado s su sxpresidn idensa para actes tftpicea-
de inversidn y eapeculacidn, ~ qus la naturalsia y fermas de.
éstn clese do velores son les siguisntes a saber: Les VALORES
se caracterizan por la naturaleza del derechs que t-prnsnn-;-
tan. Este desreche es un deracho ds secic @ de prestsmista; -
es dacir suaceptible de procurar un rddito s su titular. Ne -
conatituyen puss, VALORES en dste sentide, ni les billetes de
banco qua tienen una funcidn monetarie, ni la letra de cambie,
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sl pagaré o los chaques puesto que no devengan interds cemo-
tampoco los cupsnaes qus sdlo confieren derecho al pagoe des un
dividendo, ds un interds o un daersche de suscripcién,

Por otra parts, el tftule es ssancialmsnte negocia-
bles y estd definido pracisamsents por su mobilidad, No se -~
adnitsn en dsta class de valores a loa recibes o resgusrdos-
de titulos dopoaitados‘an un Banco, ni lus tftulos de propis
dad transmisiblas,

Ests clase de VALDRES son musbles, Sen fungibles,-
es decir, un titule pusde sisempre ser resmplazado por otre -
de 1a mimma emisidn, La fungibilided es ds naturaleze scond
micay un titulo vale sxactamsnta lo mismo gus etro, Se lle-
gs inclusc m la fungibilidad jurfdica cuande les titules se-
depasitan en cuanta cerriente, puesto que el portader no co-
"nece sntonces sl ndmero del tftule gus posse,

Los valares representan un Capital y preducen un R
dite, Se pusden clasificsr sn dos catsgorfas: les valores .
- con rddito fijo, que dan derscho = un interds: snual o semes
trel, sen los tftules de rents y las ebligaciones; los vale-
res de rédito variabls que den derscho a unaparte en los be-
neficiss realizados sn uns sociedad, son las lécionan y los-
bones de fundador. Existen obligscionss con interds varia--

ble y accionss gus se bensficisn con una cldusula do Interds

1 j"e
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£n cuanto al darecho de amisidn, ne tede el munde -
tiene derecho de smitir valorss, puss seria paligoroso poner.
#n circulacidn tItules cuyo valor sconémice fusse impoaible.
spraciar.

El Estado y lss colectividades Pdblicas emitan em--
prastitos a base de Obligaclones, y las seciedades per accig
nas crean acciones, bonos de fundedor y Obligacisnss. Per -
sl contraric las sociedadsa de respanssbilidad limitads no -
pusdsn smitir titulos negociablea, fNe estd brahlb&de a ung-
secisdad o a un particular la constatacidén de un préstamo -~
por un tftule revestido de una clésula = lu drden o incluso«
sstablecido bafo la forma al portador, pere dstostfitulos ne-
constituysn valores mushles negociables., Un particular ne -
podrd, por sjemple emitir un swprestite s bese ds Obligacie-

nes. (9),

( 9 ). Georges Ripsrt, obre citada Pag, 14
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consiguients produce las mismas aobligaciones y dersches gus-
éste contrate, al cual pusde verse an su lugar, FANDATO, as-
un contrate consensual por el que una des las partes confla -
1la gestidn o dossmpefio de unc o mds nsgocies 2 la otre que -
lo tome a su cargo, Limass mandante 2 la persena que da sl- 4
encergo o comisidn; y mandatario le que lc acepta, El manda
to tiene tambien sl nombre de Procuracidn, y el mandatario -

ds Procurader; parc ls palabre mandatc as mds genersl y com.

'pronde tode podsr dade s otro de cuslquisr msds que asa, sl.

psso que la procuracidn supons un pedsr dade per sscrito®,

A mi juicio estimo que la Administracién sn gsnaral
(3) consiste en llavar a cabo una seris de actividadss ten--
disntes s controlar un bisn a conjunto de bisnss para que --
dstes no pisrdan su calidad y produzcan sn su cese, los fru.
tos de su propio y natural destino., Desde lusge s data fdsa
debemes incluir que la adwinistracidn per regla gensral ss -
sncomisnda a uns psraene fisica » meral que recibs sl nambre
des administrader, sl cual racibe del propiataric liamade ad-
ministrado las facultades necesarias pars podsr desampsfiar -
me jor su encargo, Se pusde pactar une resunsracidén per la -

adeinistrecidn sunqua susle hebar cases de udeinistracién ..
gratuita, o bien, de Administracién forzosa.

(3) No inciuyo la Administracidn de cardcter Pdblico o Esta-

tel. 4



Exists ademds sn sspecial, un tipo de administracidn

qua el qus ss rafisre = los valores objeto que serd principal

an nuastro sstudioc.
Analizando el concepto de administracidn aplicado --

al depésito de valores, podemns indicar que los bancos auto-
rizados para slla no agotsn su obligacién con le sels custo.-
dia meterial de los tftules, sino que, como sefiala Cervantes-
Ahumacda, el depositario se deberd encargar de ls guarde juri-
dics de los tftulos., Esto es: Deberd velar por la conservaw.=
cidn de los derachos incorporados en los titulos, Asf por ..

ejemplo, si una letra de cambio es objate de depésito en ad--

ministracién, el banco depositario debsrd estar psndisnte de. -

su vancimiento, o de cuslquisre otra sventualidad que afecte.
sl titulo; debera pretsatarlo cuande el protesto sea praceden
te para ls conservecidn de los darschos incorpersdos, y debe.
rd sjsrcitar las acciones de cobro que corresponden (Art, - -
276)., Si se trata ( en otro ajemple) ds depdaito de accienes.
pagaderas, el banco deberd culdar de hacer las exhibiclones .
corrsspondisntes, y ajarcard los derachos opcionales qua pro.
cedan, Para sl sjercicio ds dstos derechosy pare las sxhibi.
ciones, el depositants debard provear al Bance, oportunamente

de los fondos nacesaries { Art., 278 ) (4),

(4) Cervantes Ahumada, Dr, Radl. Ob, Cit. Pag., 236,
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gl bance se encarga, pues, de hacer la distribtu---
cidn de los dividendos, de gestionar su cobro, de cobrar las
cédulas a sus vencimisntos, de vendsr en todo o en parts los
titulos depositados, de cuidar del cambio de los tftules prao
visonales por dafinitives, de verificar el cobre ds les pre-
mios eventuales, stc.", (5).

Se obsarva de la lecturs de eatos dos ﬁltilos.pdrrg
fns, on qué consiste practicaments la "administracidn® que -
opera an relacidn a los tftules valores depoaitados bajo sse
rdgimen an las instituciones de crdditeo autorizades pars - -

ello,

(5) Adrighetti, Angelo. Tdcnice Bancaria, Pdgina 135,
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CaAPITULD 11

ANTECEDENTES Y DESARROLLO DEL DEROSITO
EN LAS INSTITUCIONES OE CREDITO

SUMARIOs 1, Epoce anticue, 2, fpocs medieval. 3. Epoca
modarna,
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1. EPOCA ANTIGUA,

El hombre, con el instintivo afdn de agruparse, pron
to descubrid cuantas necesidades ls complicaban la existencis
eh qrupo, pero tambien observd qua'lao satisfacclionas y como.
didades aeran adn mayores; se diéd cuenta desl bensficie que le-
reportabs dar a los otros integrantes del grupe le que sabia. -
produciy porque s su vez estos le propeorciensban slimentes y.
objstes que ses encontraban fuera de su mano, Aasf nace sn hi.
pdtesis la neceslidad del comarcio entre nuestros unéiguos a8~
cendientes; y nsturalsente, a la luz de la razén sste hacer -
humano fué desarrvllandose, dados sus bensficios, hastz 1lls-.
gar a lo qus hoy en dia @s una complejs red mundial de trafe
sacciones comsrciales de las mds diveras Indeles y formas.

Uno de loslegados ds dsa necesidad comsrcial es la -
"Banca", como complemento dtil desds agquellos diss para per--
teccionar el comercie entre los grandis grupss humsnos.

El depdsito como operacidn bancaria, poses los mis--
mos antucudanteg @ igual tradicién que los bancos, ya que se-
gdn la informecidn con qus ss cuenta haata la fecha, ss assgu
ra que fusron les necesidedes ds consaguir préstamos y de de-
poaiter, los que disron srigan dirsctoc a los “Hencos®, Esto-
significa qus hablar de antecedsntes Bencarios es nnncionnr'-
51 origen del depdsito,

Asf, nos ilustra Mario Bauche Gatciadiegoe que segin-
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narra Dauphin . Msuniar ,..."sl templec rojo de Uruk.... T8==-
cientemante descubisrto por sxcavacionss datan de 3400 a 3200

sfios antes de Jesucristo, constituys sl mds mntiquo sdificic-

bancario ques se conocs, y estd situsdo en la Mesopotamiam,

Los sacerdostes de Uruk fusren los primerss bangue..
Tes de qus se tisne noticia, ya qua sl templo rscibie les do-
nes h-biéunlns y las ofrendas ocasionales ds los jefes de tri
bu, asf coma de particulares dessasos de obtensr sl favor di-
vino, Disponia ds considerablss recursos que haclia fructifi-
car al conseguir préstamos, CEltemplo prestabs cerealas a in-
terds n los agricultores y s los comerciantea de la regidn; -
igunlmente ofracia delantos 2 los sscluvos pars rodimirses y -
s les guerreros cafdos prisiensres para ssr libasrtados,

Todas ssas opsteracionss sa sfsctusban sn espsciss -
pussto qus no sxistia todavia la moneda., En su interisr se -
han descubiarto tablas de contebilidad,

Bajo la III dinastie de Ur (2294-2187), el comsrcio-
de ls bance ss desarrolla en tods Babilonia, por los dioses -
benqueres, cuyas dos oparacionas principales sran le recepcidn
sndspdsito v sl préstsmo,

Como al lado de los temploe existfan hgcisndes perte-
necientss a grandes propletariocs, el comercie bancario as sou-
cularizd poce a poco,

Las operacionss financieras de los templos y de los -
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arandes propietarios sran alredsdor de les afos 1955 a 1913.
antes de Jssucristo, tan numerasas a importantes, qus Hesmurs
bi conaiderd necesaric fijar sus nermas, que hizo grabar soa-
bre un bloque de 2,25 metros de altura, hallado en el curso«
de las sxcavacionas do la acrdpolis de Susa, y conssrvada -
shora sn al Museo del Louvre, y que ss conace como “El Cddi.
go de Hemurmbi®,

Cemo la economifa babilénica no conocfa ls menada --
numsraria, siguisron aisndo les cereales (la cebada) les que
regularen la mayeria de loa cambios. Al prepin tiempo, #l co
mercio deo leos metales se dessarrclle,; los lingotes de plate-
y de oro circulen e incluse el producte de su valor tisnde -
g disminoiry el ore que, beje la II! dinastias de lr, valia -
dlez veces wds que la plata, vale sdlo ssis veces mis an el
roinado de Hamursbi, E1 Cddigo de Hemurabi rsglamentabas al-
préstemo y el depdsitc de msrcancias y sn 41 se hace mancidn
poer primera vez sn la hlstoria del contrate de cemisidn,

Durante la dinastis de Asiria (729«626) y la de les
empsraderss naobabildnicos ( 625.539), al dar a Babilonia --
una sdlide estructura administrative y al garantizar la li--

bertad de rutas, tanto por tiarra cemo por mar, permitisrone

. #l comercio bancuric florecer, y asf grandes bancos se cons-

tituyeron on ese entonces, relaciendndose cen tedo sl Orien.

te Maditsrrdneo,
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La moneda aparece en Gracis alrededor del aflo 687 -
antss de nusatra era, atribuydndose su invencidn a Cyges, - -
quisn ided sustituir los lingotes de plata des paso y Forms va
riables, por fragamentos de metal uniformes acufiados por me«.
dio de una sefial qus garantizase oficialmente su valor, Un sy
cesor de Gyges, Cresc (S61.546), mandd acufar las "statsras",
paquefios lingotes de “electum® que sra una sleacidn nativa de
oro y plata troquslados con la marce del estmdo de Lidia y ajus
tades tanto al patrén babildnico como al Criega,

La introduccién de la monsda alterd en Grecia sl rd
gimen sconfmice establecido desde siglos. En el afie 594, So-
1én consagrd sn Atsnas ls supremacia del comerciante y autori
26 sl prdstamo a interds, sin poner limites a la tasa, hacisn
do qus se convirtiess esta ciudad en la capital de un Imperic
mediterrdneo, El "dracma® de Atenus, convirtiose en la mons-
da internacionsl del mundo mediterrdnes, Los “trabsxitas* y=

"celubitas", sran pequefios prastamistas y cambistss de dineroc-
sn Atenas., £l candn de interds aras librs. Los mda ricos -..
*trapezitas® y "celgbitas®, dejaron de instalar sy mesa - <.
(trapeza) sn los mercados para alquilar una tienda y conver-.

tirss sn grandes banqueros, entrs sllos Filostdfanos,

Los bangqueros griegos fueren primeramsnte comercian
tes en dinero; aceptaban dspdsitos por los cuales sl cliente.

recibfa a vacsa, un intsréds; con dstos fondos de amprédsiito -

¥y con sus recuraps propios, concedia, a su vez, prdstamos .-
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Estos se haclan sobre las cosas mis divsrsas (piezas de cue-
re, navios y mercancias); a veces sre exigide una fisnza®,

No sdlo en Babilonia y sn Grecia ss empisza a vis..
lumbrar lo gque an nusstros dias as la modsrne Banca, tambisn
sn otras ciudsdes tales como Rodas, Egipto, Fenicia y Carts-
go por su alte grado des prosperidad comercisl ss dessnvuslve
importants sctividad banceria. Desgracliadaments, carscemos-
del waterial histdrico suficisnte para censcer a ciencia --
cierte date actividad,

El Catedrdtice Francés Ripsrt (1) nes flustra al ds
cir que "Los historiedores han encontrado en Babilonis, en -
Egipte, en Fenicias, restros de dstas prdcticas. Los infor..
mes de Isdcrates y Dsmdstsnms revelan ls funcién impertante-
dessmpsfiada por los banqusres en la Grecie Antigua y su cos-
tumbre de llevar libres de cusntas®.

. Paslo Grago, docuulntiﬁdonia sl respscto manifisste-

que en Egipto tambien se practica la Banca, y que incluse fun

ciona un Benco con la Tutela del Estade.

Roma empieza a tomar un lugar prspenderants en la o«
historia del mundo, y naturalmsnte que cen el dessrrello de -
su comercio; - 8l cual tiens antre sus particulsridades algu-

nas que son imitscidn de las practicedas por PYsbles cemo el-

(1) Ripert, Georges. Derecho Comsrcial, tomo 111,
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Griego sminsntemente, el Eqipto, el de los Rodios, el larta.

ginds «; también surgsn los banqueros,

Se tiens noticia gque en Roma se practicd la Banca-
sn lugares de reunidn pdblica, sn Plazas y en farias; y eran
los "trapszita®, los "Argentaru” y los “Numularu" las perso-

nas que fungfan como banqueros s jacutando actos tmles como -
los cambios, los depdsitos, los prédstamos y a vacas hasta la f
recasudacidn de impuastos,

“La funcién de los bangqueros era considerada de -«

drdsn pdblico y estaba somstida al control o vigilancia del.
"praefsctus Urbanus®, segdn un texto de Ulplano” (2)
En forma mds concrata, Paolo Greco (3), afirma que

sn la historia de las diveraas aperacionss ds banca, la mids.
antigua de ellas y una de las més caracterfsticas, as sl de-
pdsito qus ye ss sncuentra en el pariods babildnice y sn las
leyas ﬁe Hamursbi, sunque sdélo en su forma de depdsito regu.

lar,
Continda Crsco sefialando gue trazos de depdaitos -

irrsgularss se encuentran sn documentos ds dpoce méds poste..
rior y reflejan tembidn sl caso de sumas confiadas a los bap
quaros para poder disponer de sllas sn ocasionas de pagos por
cuenta de los depositantes; una especie de los modernos depd

aitos an cusnts corriente.

(2) creco, Paolo. Curso de Nerecho Bancarie, pdgina, 169,
(3) treco, Paclo, Chra citada, pdgina 170.
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Sigque diciendo el autor citado, ques son mds amplias
las noticias que se tienan de los depdsitos irrsgulares en-.
tre los templos y bancos griegos y egipcios, considerados di
chus dapdsitos como operaciones distintas del mutue, por la-
obligacidn de la cuastodia que parsistfa en los primsros,

En el Desrecho Romano, el contrato de dspésite elcen
28 gfan desenvelvimisnto cuyo origen se remonta & la ®FIDU-~
CIA cum amico®, Al principleo no concehiéndosa la posibili..
dad de tranafarir la posesién o detencién de una cosa sin el
contempordngo traspaso del domini&, se acostumbreba transmi.
tir al depositario 1w prupledad fiduciaria, Después recono.
csn al despdsito como contrate Asal sutonémo, con el efecto de
aimple retencidn con fines de custodia y con obligucidn de -
restituir a peticidn dsl depositante, Fuéd conacida axpresa-
Greco, por los ronanos la distincidn entre depdsito regular.
¢ irreqular, 358 refieren a la primers class, aguslles tex..
" tos do la obra justinianea que hablan ds "PECUNIA DBSIGNATA®
de PIN SACCULO CLAUSO PECUNIA®, DE "IN SACCULO SIGNATO DEPO-
SITA", de "CISTA SIGNATA"®,

Sisndo de mayor interds las idess Romsnns sobre los
depésitoa irregulares, en la compilacidn justinianesa, a pe--
‘sar de la diversidad que se manifissta &n cuanto a dstos de-
pdsitos, ss oportuno citar um pasajs de Ulpiano, que habla -

de divarsos tipos de depdsitos irregulares, y demuestrs cudn
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vnria@nl y complejas fueron las funcionss de los banquearos-
rosunos. Ulpiano refiridndoss al caso de los "nummulari® -
distingue: a) el verdaders y propis depésito de dinero, se-
gdn su originario cardcter gratuite (depdsitos pecunias hs-
bere)s b) sl depdsito productive de intsrssss (pecunis axsr
cite spud mummularios); c) depdsito en participacidn sccial
{ pecunia sxercita cum nusmulartis); d) y, por dltimo, el ds
pdsito como provisidn pata la ejecucidn de mandates por par
ts del "NUMMULARIUS™; probablemente para la realizacidon de-
pagos por cusnta del cliente (pscunia exsrcita per nummulg--
rios),

Paulo, Pepinimne y Scevola tambidn comentan el de- ‘
pésito, y en cuantoc a los depdsitos con interédses de mora -
na estan de acusrdo con Ulpilana, este nisga validéz s date-
tipo de ﬂspéaito, gn cambio los jurisconsulteos arriba cita.
des no sdle manifaeateban que le naturaleze del depésito no.
se sltersha por los interssss $n mora, sino gue tisnden a -
cancads? la accidn de depdsito adn on sl caso de interases-
conbonantivos y convencisnales, aunqus omitiendo sl probla.
mn de sl sn tal casoc as altera le naturaleza del depédsito.

Continda narrands Paclo Greco que sn cuente s la -
tutela de los depositantes sn caso de gquisbra de los bangus
ros; probless gus aparece sismpre vivo y de gran actuslidad

sn sl csmpo del Dsrecho bancarin; los textos Romanos son ..
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concordantas en admitir qus, en homenaje a la tutela ds ls.
f4 publica, los depositantes deben sar privilsgisdos frente
a cualquier otra categorfa de acrssdores, Ulpisno se propu-
s0 la cuestidn de determinar ai en la aplicacidn del privi.
legio ss dabfa tener en cuenta el drden cronoldgico de los.
depdsitos, o por sl contrario, considerarlos todos a ls par
y resolvid el problema, con rezdn, an el ssgundo da les in-

dicados sentidos,
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2 EPDCA MEDIEVAL,

£n la Edad Media, toman la prseminancis banceria --
Italia, Holanda, Inglaterra y Francia,

En opinidn de Mario Bauche (1), los ”Tomplafius“ -
apariccﬁ como los grandes Hmnqueros de le épnqa y contaron -
sn sl momento de su mdximo esplendor con nueve @;li;ucuraa-~
les entre castillos y mansiones, repartidos eri dos subdivie~
sionea. Sus dos casas principsles se hallaban en Londras y-
en Paris,

La casa del Temple recibis an depédsito fondos y oba
Jetos preciosos. HNo ss qlvidu por otra parte, qua los tam..
plarios sren militarss y que cuendo tenfsn gus trasportar ~-
ore o pedreria colocaban el tesoro bajo la proteceidn de dos
clientas lanzas. Cajas fuertes eran alquiladas a los cligntas
qus tenisn una llave iddntica a la qus posefan los dirigen<-
tes de la residencis, sbeclutamesnts igusl come en nusstros..
dlas sn loa establecimientos bancarios, Reyss, Seffores y ==
Surquesas se ssrvian de datas cajas para preservar aus capi-
tales del robo o deal incendie.

No parecs gue los templarios hubleran practicede mds
depésito que sl regular; el depositante pagabs una clerte ~-

cantidad a titulo de derscho des custodim, Fud despuds de -~

(1) gauche Garciadiego, Mario., Operaciones Bancarias. pdgina
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sllos que los banqueros italianos laicos, descrrollaron en-
gran sscala sl usod los depdsitos a ls vista y a plaze, «-
traslaticios de propladad y, por consiguisnts, susceptibles
ds reintegro,

Adentrdndonos nds sn el tems, Giblarto Mersno Cas-
tafieda comenta an su obra (2), que en la edad media surge -
un acontecimiento social qus iniciedo por los llamados “Ore
febres” vendra a constituir la base de las modernas instity
ciones de crédite y por consigulente de una de sus activida
das principales como lo es el DEPCSITO.

Nos indica este auter qua sl desarrello de la orfs
breris aparece en Italia del sigle XIII al XVI, culminando.
con el insigne orfebre Besnvenuto Cellini, sl cuasl se ls re-
cusrds adn con su notable “Parseo®,

Dice Morano Castmfieds, que sntre tanto se habia de .
sarrollsdo sl arts ds la orfsbrerfs, pars producir eob jstes~
de ornamentacidn, los orfubrses, para proteger sus depéai..
tos ds metales prncidooa, hubleron de provesrse de mdtodos.
iddneos de segurided constiéuyendo rsfugies sdecuados, orgs
nizando defensas y tomendo en fin los dispositivos mds apre

piados segdn la fortuna de cada uno, Cen el tiempe, los -~

@

(2) La moneda y la banca en México, imprenta Universiteria.
fuadala jara, Mdxico, 195%,
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gqus lograban atssoramiontos y carsclan de medios suficlientes
de autoproteccidén, comenzaren a ocurrir a los orfebres a cop
fiarles la custodia de los valores,

He aqu? en torno de ssos artifices constituide el -
smbridn de las instituciones de crddito, A medida que la -«
costumbre se axpandfa, los orfebres se provelan de una mds -
sficdz proteccidn, y agregaban a su propia especialidad de -
la orfebrerfs, la otre actividad lucrativa de impartir el pd
blico el ssrvicio de la custodia de valores.

El orfebrs snirsgaba al propletario del depésito rg
ctibide, un documento en qua se hacfa constar la existencis -
da los valores y sl derechod obtenar au raestitucidn. La po
aasidén de esos documentos, que ahora podremos llamar certifi
cedos de depédaito, dié lugar con sl tiempo a otra costumbres-
sscundaria. Llesgaba a ocurrir, sn ocaesidn de transaccionese
marcantiles celsbradas con premura, qus el titulsr dal depé-
sito, obligado a sfectuar sl pago convsnido, dieas, no los .
valores mismos gusrdados en la casa dal orfebra, sino el do-
cumento qus acraditsba su dspdsito. En las primeres opsra-.
ciones de ass tipo las transferenciss ds los certificados ..
constituysron una anomalla y su tramitacidn era diffcil, mds
s madida qua l2 costumbrs ss fud generalizando, les solemni-
dades de las transferenciss se fueron simplificeando. Asf, --

; B
al cabo de una lentes y tardfa evolucidn ss llegd al descubri-
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misnto del endoso; ¥y luego mds simplemente sl mdétodo de trang
mitir por la simple tradicidn del documsnto.

Corolariaments tenia lugar Qtro fanémano, cuyos sfec
tos en sl futuro iban a ser no menos dscisivos, El emplec «-
constante de les cartificados .de depdaito, como instrumento -
ya da libaracién de las chligaciones, deba luger s ques los ««
valorss permanscleran indefinidamante bajo la custedis de - -
lps orfebres,

Entonces nacid la codicia an slles., Cuande sdquiris
ron la certidumbre de qus cuande manos un clsrto voldmsn de -
los depdsitos se mantenis inalterable, se apsderd de sllos la
tantacidn de disponar de una pencidn de los mismos para rem--
lizar por su cuents opersclonss de prdstame, Lus primeras --
oparacionas ss reslizaron subrepticiamante, con la cencisncia
plsna da que, disponiéndoss del bien ajens, se cometia un ac-

“to contraric a las costumbres, a ls moral y al derscho,.

8in embargs, las costumbres tode le transforsan, La-
rapoticion continuada de aqusllos actes sin que disss lugar a
que los orfebres faltasen a sus obligaciones de restituir les
depdsitos, fud paulatinamente abriendo las pusrtas a ls rasve.
lacidn del secrsto. El sigile habfa pardide su gravedad, pox
que los hachos avidenciaban qus no sa intorruaﬁil la inqueece

brantables asguridad de los depdsitos.

En dsta doble corriente de Psnémanas, ecurride sn la
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primera fase de la svolucidn, sg descubren dos hechos funda-
mentalss a sabsr: sl pdblico comienza a usar los billetes de
depdsito como instrumentos de cambio, y por su parte 108 «ea

oxrfebrsa, coso cuetodios ds sllos, disponsn de les valores a

su cuidado para transferirlos a terceroe en operacionss de -

crddito, Hs agul sl embridn del modsrno fandmano socioldgi-
¢o del crddito, Finaliza Morens Castafieds,

Paolo Graeco (3), se ocupm de relatarnos algunas ag
tividades de dapésito llevadas a cabe por 1mportantaa‘bancus
del ssdioovo,

Estw sutor nos refisre gus sl depdsito comenzd a -
servir, despuds de varias stapas de transicidn, para sl sg-.
neamiento des la circulacidn monetaris; sl respscto, los ben-
cos de Venecia acostumbraban nér-dltar al depositante por el
adlo valor intrinsiéce del dinsre depdsitado, y al mismo sis-
tema fud adoptado despuds por la banca ds Amsterdam, de la -
cual los historimdores ensefian qus rscibis le moneda sn dapd
sito reduciendo sl 5% de su valer. Asf, por ejsmplo, el Du-
cedo de Holande, que valfa 65 "STUBERS" era acreditedo al ds
positants por séle 60 "STUBERS", La aflusncia de depdsitos-

en loa bancos itelianos, alcanzd en algunos, sumas notablss,

( 3) Greco, Paolo, Curso de Derscho Bancario, México, 1945,
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En la Compafila Florentina ds los Bard!{ por sjemplo, los depd
sitos sscendfan a 21 millones y medic de liras actuales,

Entre algunas de las formas juridices de depédsito-
qus se usaban en la Banca de éste dpoca, se pusden sefialar -
las opsracionas remlizadas por sl Banco de San Ambrosio, ene
mildn, Este banco rscogia dinsro sobra todeo ds tras mansras:
a) mediants los llamados "depositi di cartulario®, que impli
caban obligacién de restitucién inmediatm a solicitud del de
positante, sin comisidn, pero tambien sinintsreses; b) "depe
siti coi luoghi® que correspondian en cierto modo a los depd
aitos romanos "cum nummularfia® y gque eran una sspscls de ne-
gocio en participacién, pero a vencimiento fijo. En virtud.
de ello, al clignta daba al Banco de San Ambrosio 100.liras,
participaba proporcionalments en les utilidedes del Bance, y.
despuds de tres meses podia obtener la rsatitucién; c) se --
usaba, sn fIn, sl "MOLTEPLICE" operacidn similar a ls ante--
rior por con tdrmino diverso, que al cliente podia sstable--
car,

El Banco de Amsterdam debe su origen a las gspers--
ciones de depdsito; los cemerciantes holandeses, pare librar
se de las pdrdidas a que daban lugar las frscuentes slteracig
‘nes monatarias, habfan resuelto nombrar cajsres comunes, con
los cuales depositsban florinaes de viejo cufio, ea decirbusna

moneda, Yy acostumbraban efactuar sus pagos con giros contra.
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sstos cajeros, Esto no agradd al Gobiernc, que tratd de opg

narss u tal sistema; pero los comerciantss ss mentuvieroen fir
mes y resolvisron la crasacién del Banco de Giro de Amsterdan-
qus debfa substituir y extender en vasta escals la obra da --
los cajeros privados, Los dineros depuvsitados no debfan ser~
smpleados por sl Banco,por lo que ests no pagabes intersses, -
psre sf parcibfe comisién por el depdsito. VYa sn Venecia, hg
cim 1584, aatabs prdhibido a los banco Pdblicos emplear las -
sumas qua les eran confiades,

La documentacién de los depdaitos se hacla con tity
les que s« acostumbraba fracuentemente hacer circular para --
transfarir los velores depositades; por lo que constituysn en
cierto modo los precumorss de los modarncy tftulos de crédite
y wdn de los billetes de bance,

En cuanto a los depdsitos irregulares, se pressnta-
a la dectrinas de derscho comdn el problema ds su naturaleza -
Juridica; sl usc de eastos dspdsites se extendid per el sfecto
prdctice de los privilsgios y por eludir las disposiciones ca
ndnicas sobre le usure. Ya entra los glosadores ss dividig-«
ren las oponiones, Azone por sl depdsito y Accursic por el mu
tua, A ls primars se adhirieron despuds, antre otros, Moli.-
nes, Cuyasisc y Duareno y s la sagunda Salduino y Hotomanno; -
sin smbargo, la definicidn de Sasccia aclara leos tdrminos del

problema, qus contindsn intocados hasts hoy: "Dspositium -~ ~-

60

s e




irrequlars differit a mutuo in hoc quod de naturs mutui est-
ut mutuum non possit statam repati, et de naturs depositi ut
possit statim vepeti™: al mutuo es esencial un tdrmine y al-
depdsito, porel contrario, es esenclel gus el término no - «

axista,
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3. EPOCA MODERKA.

HLos bancos de la antigOedad y del mediocevo difig
ran de loa modernos principalments por la diversided ds las-

funcicnes” (1).

Esto quiers decir qus no sélo ss ocupardn de la ~
conservacidn del dinsro y el cambio, sino que surgird 1la in
tormedincidn como fuente de divarsas y nuevas operacionss -«
bsncerias gus no sdlo mejorardn las anteriores sinc que las.
ampliardn para un ssrvicio mds profesionsl y en consscusncia
de aslcances gensrales hasts convertir s los bancos sn varda-
deras instituciones pdblicas al servicio de la ecanomim y el
comercio de sus respectivos paisss, con cardctsr no sdlo na-
cional sino internacionsl, sisndo en la sctualidas slamentos
1nd£apcnsihles para sl desarrollo scondmice de las naciones,

Como sefiela Carvantes Ahumada (2), sa notabls el .
dessnvolvimisnts de la banca a rafz dsl surgimientoc del Bane
co de Inglaterra, en virtud de que se desarrollaron los pripn
cipios aobrs los qus descsnsa la banca moderna sn casi todes

los paises, y se incramenta la intermediscidn profesiensl en

{1) Aldrighetti, Angelo., Técnice Bancaria, Pag. 7.
{2) Cervantes Ahumeds, Radl. Ob, Cit, Pag. 213,
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sl comercio dsl dinerc y del crédits, Surge sl cardcter pd.
blica y la especializacidn como ténicas modernas de la banca,
metivadas per el intervencionisme estetal y la complejided de
la vida actual,

Ds la tdcnice Inglesa se considere su msjor sperta-
cidn | E1 Banco Ccn}ral ! A dsts respscte, Keck sxpress, al-
decir de Cervantes Ahumada, que "Dentro de lss condicienss ~-
bancarias y comarciales modernas es muy ventsjsse qus toda el
pafs, independisntsments del qrado ds su evelucidn scondmica,
tenga centralizadas sus resarvas sn efectivo y tanga cenfiade
sl coﬁtrnl de la monada y doul crédite a un bance que cusnte -
cen sl apoyo del Estedo y estd sujets s alguna forms de vigi-
lancis y participscién estatal dirscts s indirscta. Otre fag
tor es ®l convencimiento de que el Banco Central ofrsce el ms
Jor medio de coauniciciin y coopsracidn con los sistemas ban-
carios de otros paises®. Este institucidn estd, en censecusn
cia, adopteda universaiments.

Asf pusa, vy canalizando nussiro estudie a los prime
res grandes bencos ds depdsito, debsmes hacer mencién del .
"Wilaselbank Amstsrdamsche® (Bsnco de Anat;rdau) sl cusl se--

gdn expresa Mario 8suche Gerciadiego (3), sn los sigles XVII-

(3) Bauche Garciadiego, Marie, Ob, Cit, Pdgina 14,
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y XVIII fud factor primordiai para qus éste Pais obtuvieras -
1a primacfa en a)l marcado monetario y financiers de turaopa -
ante la decadencia ds Amberss y de Lyon.

Entre las cperaciones ds dsts banco, nos sigue co-
mentando Bauche Garciadiege se inclula la de recibir en depd
sito unicamente sspscies metdlicas (monedas y lingotes) a ~-
cambio de las cusles acreditaba a los depositantes en sus 1i
bros,

Los depésitos efectuados sn el banco ( de un mfni-
mo de 300 flarines Banco ), estaban garantizados por la ciu-
dad de Amststdam y sometidos a unms comisidén de cusnta semaes-
tral que variaba de 1/4 a 1/2%. La apertura de una cusnta -
daba lugar adsmds a la percepcidn de une comisién aspacial -
de 10 florines; esta comisidn era exigible iqualmente peara .
teda respsrtura de una antigOa cuents. El bancoe tenia dere-
cho a disponar a sus convenisncias de los depdsitos a plazo-
fijo que no sran retirades o renovados a su veocimiente.

Slends banco ds depdsitos no solamsnte de los Cow~
merciantes Nesrlandeses, sino de todos los grandes capitalis
tas de la Eurepa Occidental ( no tuvo jamds menos de dos mil
titulares de cusntas ) y dado que no admitfa sinc especies .
motdlicas, el Banco de Amsterdam se convirtid rapidamente en
sl mayor operador suropeo da metales preciosos,

£l Banco de Amsterdeam no desaparecid hasta 18195, .
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sntonces fué reemplazado por el Bance Nesrlandds.

Otro de los grandes bancos de principles de la dpg
ta moderna lo fud sinduda sl Banco de Wamburge, qus sagdn in
forma Mairio Bauche, lo describe Dauphine - Meunier en su ==
sbra diciendo gques Siguience sl modslo del Bance da Amstele.
dam, fud creado sn 1619 en Hamburgo un bance de depdsite y -
trsnsfarencias,

El Bance de Hamburgo sdquirid un gran resnombre sn-
la Alemania del Norts, no sdle por la rsgularidad de sus eps
racionss sino por el emplse del marco-banco, monsda ds cuen-
ta squivalente a un tercio del Tdlsro de plats spussto al -.
marce corrisnte,

‘ Loa depdsitos, recibidos sxclusivamente sn sspscies
matélicas (mon:&aa y lingotes de oro y de plate), estaban ga
rantizados por la municipalidad ds Hamburgo; su centravaler-
se llevaba en los libres sn marcos-bence, Estsba prehibide.
e los Burquesss ds Hamburgo prestar sus nombres a los extran
Jeros en la aperturs de las cuentas, los sstatutos del bunce
prescribfan gque ai alquien iba a infermarse al mismo acsrca-
de la situacién de una cusnta qus no fuera la suya, ne s»s l»
diass ninguna respuesta; todos los smpleados debfan quardar.’
sl nmds estricto sacreto profasional, al que sataban ebliga--
dos por jurameanto y bajo la amanaza ds panas aflictivas, En.

ningdn caso podfan smbargarse lss fondos depositades en el -
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banco; si un depnsitants gusbraba, soclamente al banco incum-
bfa la tarea de reportar sus fondos entrs los acresdores,

La baja del Tdlero sn 1766 afsctd seriamente 2l «-
lfquido del Banco; psro dste superd dste crisis y continud -
sus operacionss todavim durante un siglo, haste 1873, afio de
su absercidn por el REICHSBANK,

Siguisndo sn dste linsa, otro de les principales -
bancos de depdsito gue merscsn mencidn ss sl Bance de Nursm-
bsrg, que surgid en 1621, (fario Bauche indice que la Ciudad
de Nursmberg aintié necesidad de establecer una caja de depd
sitos y transfsrencias., Ss ls dotd de unos sstatutos andlo-
gos a8 las dsl Bance de Hamburgo, Paras ssntar mds solidamsn-
te las basus del Banco de Nuremberg, la municipalidad, por -
una saris de ordenanzas, oblioé a tedos los comsrciantes a -
sfactunr depédsites en el bancoy s cenfiarle sl page per -
transferanciss de las operacionss de un valer superior a 200
flerines, bajo la pena de una multe de 10% del valar neminal
de las epsracisnes,

Ne debswmos olvidar que en 1-3 provincias Italianas
1. banca también se desenvuelve acerde al ritmo delprogreso-
es as! que ss funda sl Banco de la Plazze del Rislte, tem.-.
bian de dapdsitos y transferenclas, y ds cardcter pdblico -
come los de Amsterdam, Hamburge y Nurembarqg, ODe tal manera-

que recibié depdsitos bajo sl control y la garantfa del Sana
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do; con dsta tutels logrd reeistir las crisis espafislas ds -
1575 y 1583 que hicisron quebrar noventa y seis bancos ds --
los ciento nusve existantes en Vanecis. En 1637 otro banco~
pdblice, &l Banco de Giras, absorbié sl Del Riamlte, subsis-.-
tiendo coms Banco: de Venecia hasta 1797,

tcnaidarn convanisnts habisndo llsgado s ésta pare
ts, mencionar cemo sl certificado de depdsite se convierts -
sn un tftule de crddite; Bauchs Carcisdiego sscribe que “Pal
mstruch, fundador del Banco des Estocalmo, fud sl primers sn-
transfermar, hacia 1650, al certificado de depdsite des matd-
lice mculado en un verdadero t{tule de crédite, lihrdnds al.
banco de la obligacidén de censervar sn la caja la totalidad-
del metdlico depositado por lea clientes,

Habfs notade que la retirada del metdlice se produ
cia con una cierta rasgularidad y de ello dedujo gqus no ara -
indispensabls, para hacar frasnte a las demandas de reembolss,
retsner sin smplec la totalidad de los depdsites. A dsta ob
sarvacidn se afadid otras los "racibos®™ circulsban cen gran-
dificultad, porque estaban sujetos a la prescripcidn; su cs-
sidn necaesitaba cdlculos de interds,

Para remsdiar sstos inconvenisntes, Palmstruch hi.
zo smitir por el nuavo banco billstes al portsdor ocupando -
el lugar de los certificades ds depésites, pero ain producir

intsrdsy satos billotes circulaban como dinero efectivo en -
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todo sl reino y sran recibidos en pago de mercancims, Por --
#ss se llamaba sl Banco (asl como a todos los qus desde en--
tonces le tomesren por modelo) "Banco ds Circulacidn®, (4)

Pero volvamos a Inglaterra, para focordar ques en -
1694 una Ley aprobada por el Parlaments autoriza la funcidn-
gs un banco de emisidn, que opsra sn la sctualidad adn bajo-
1s miama denominacidni "The Governar and Company of ths « -~
8snk of England®,

En linsas atrds menciond, tomends como fuente un -
apartado de la obres de Cervantes Ahumads, que 8 rafz del sur
gimiente del Banco da Inglatarra se dasarrollan los princie..
pies de ls banca modsrna.

Dabemos afisdir 2 dsto qus sn sus satatutos se pre-
veis que podia recibir depésitos, acbrs los que as pagaba un
mddico interds. .

Ls maysrfa de los asutorss estdn de acuards al safig
larle como sl primer banco de emisidn moderns, puuoéo que fud
el primere sn emitir verdaderos billetes de banco y en vincu
lar la emisidn el descusnto de efectos comerciales,

Y ss a principies del siglo XIX donde ya de hecho-

ss censtituys la técnica Bancaria Moderna, Se opers con la-

{4) Bauchs Garcimdiego, Marie, Ob, Cit, Pdgins 16,
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letra ds cambio, sl billete de banco, el cheque y sl tftulo,-

ademds del ya manclonado Banco Central,

s
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CAPITULO III

EL DEPROSITO EN LA BANCA MEXICANA,

SUMARIO: 1. Breve referencia Histérica, 2, Inatitucio-
nes des Crédito autorizadas para recibir depdsitos.-
3. Organizacionss Auxiliares,
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1.~ BREVE REFERENCIA HISTORICA.

En méxice la historia de la Banca empisza a escri-
birse a partir da la dpoca des la colenia, En sus principios
los comarcisntes empszaron ¢ realizar prafesionalments opera
cionas gue actualmsnts ss considersn como propims de institu
ciones de crédite y seqdn Hevia Bnleﬂna? loa depdsitos banca
fics ya s¢ habian reglamentade sn la Novisims rscopilacidn.

“En los primeros tismpos de la dpoce colonial, no.
hubo an la Nusva Espafia bances especializades. Las funciones
bancariss las e jarcian los mercaderss, principalments los ..
gue comercisban sn plata, Estos reciblan dinero sn guarda s
dep8sito, y emplesben les dinsres depesitados -~ sn la compra
de platas, y de mercaderfas, o la seprendfan en la lmber de-
minas o surtimiento de tiendas pars svie des ellas, y rescate
de las plateas o sn stros destinos dtiles y lucresos...., y de
aqui fdcilmante se convartia sl depdsite sn irregular, pasan
do sl dominio dtil de la pecunia al depesitaric y ebligdndo.
s dste u pagar intareses, usuras o rddites -, Claramsnto ss

vd cdmo se desarrollebs la funcidn bancaria poar los CQnerciig

tes," (1)0

{1} Cervantes Ahumada, Radl, Ob, Clta, Pdg. 215, Citando une
manuscrite de Don Nufle Ndfaz de Villavicencio que date de
1787.
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Pocos seon los datos con que contamos para estable-
cer la historia scendmica ds nusstro Pals; asimismo no son.
muches los antecsdentes en qus podemos fiar respscto al de-
péaite cems funcidn bancaria; sin embarge, cde lo poco gue -
podemos mancionsr hay alge Iintexresants sn las sludicitacio-
nes de Balefia: "La -~ Institucidn que sstudiasmos era - muy-
censcida en satas Américas bajo ul nembre de depdsito irre-
qular, Se conatituls "Depesitande cisrta cantided de dina-
ra #n poder de aladn cemerciants, minero agriculter o cusl-
quisrs otra parsans, bajo la csndicidn de qus sl dusto del-
diners no pedia cebraric dentre de un pleze determinade,...
y qus el que Tecibfa sl depédsite pagus per tode sste tismpo
al dusfio un 5¢ anual®, Aunque, sl suter considers dste pro-
blama, desde un punto de vists miés bisn merel gqus juridice-
y ns faltan en su sstudie intsresantes razonamientes de de-
rechs, la prescupacién fundamsntal psre 41, es refvindicar.
al nagecio de refarencis de la tacha de usuraris, Para con
seguirle, hace censtar que "ses squivecan desasiado los gue-
crsen que sste contrate tuve sy origsn en las Américsas®, -.
cemo prusbs con,.citas de Dsr-chﬁ Romano, de los Sumes Pontl
fices y con ls mencidn ds normas del Derecho Eclasimstico -
Nacisnal. En efecto, cita sspscialmante las resolucisnes -
del III Cencilie Mexicanc, de 1585, y del IV Concilio Mexi-

canc de 1771, cuyas actas dice tsner sn su peder, asf como-
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divarsas resoluciones de Obispos Maxicsnos entre los qus des
cusllan, las da Don Juan de Palafox, (bispo de la Pusbla de-
los Angeles, ,

Apoya también su afirmecién de ls validéz del depg
site irrsgular en resolucisnss del Supreme Consejo de Casti.
1lla,

Por yi fusra poco, satablsce la validéz universal.
da dste contrato, "Porque sn efscto j0ud etra cesa ha hsche-
respecto de é1 la Nusva Espafia, aino imitar el sjemple del -
munds sentere?” "Muchas veces - dice -~ hs sxaminado los fun-
damsntos sn que algunos autores, no desprecisbles, se apeyan
para impugnar el contrate de qus tratamos y sdle sncusntro -
que confunden el depdsito irregular con sl mutuo y que ns sa
ban distinguir sl lucre compensatorio del usurarie”,

Eats interesantisime trabajo cencluye cen sstudies
de diverses autorss, leyes y doétrinn:, y con la mencidn de-
un bando que hecia 1770 publicd sl Marques de Sensrs en Méxi
ca, para sstablecer un impuesto sobrs los depésitos irreguls
res, do lo que ss Tecurrid ante sl Amy ds Espafia, sin que a-
1a facha en que sl auter sscribia si hublese dictado rasolu-

cion®, (2).

(2). Radriguez Rodrfguez J. Ob Cit. Pdgina 48, Citando un ~-
estudio de Belefa, Titulado Eludiciditacionss (Libro 3-
Tftule 13),
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2.~ INSTITUCIONES OE CREDITO AUTORIZADAS PARA RE
CIBIR DEPOSITOS,

Mi primera obligaecidn al abordar éate apartado, ss-
shalizer el artfcule 26, de nuastra Lay Genaral de Institu---
ciones de Crédite y Organizacionass Auxiliarss, que textualmen
te express; "Para dudicarass al ejercicie de la banca y del -- 4
crddite, se requsrird conceslidn del Gebisrno Federal, que com :
psts otorgar discrecionalmants a la Secretarfs de Hacienda y-
Crédito Pdblico, oysnde la opinidn dela Comisidn Nacional Ban
caris y del Banco de México.®

Las concesionss que otorgus sl GCobierns Federsal sa.
raferizdn a alguno de los siguisntes grupos de speraciones ds
banca y créditoq

1, EL EJERCICIO DE LA BANCA OE DEPOSITO.

I1, LAS OPERACIONES DE DEPOSITO DE AHORRO, CON O SIN'
EMISION DE ESTAMPILLAS Y BONDS DE AHORRO;
111, LAS OPERACIONES FINANCIERAS QUE INCLUYAN EMISION
DE BONDS FINANCIEROS Y OTRAS OPERACIUNES PASIVAS;
IV, LAS CPERACIDNES DE CREDITO HIPOTECARIO CON EMI.a
SION DE BONOS Y GARANTIA DE CEDULAS HIPOTECARIAS,
V. LAS OPERACIONES DE CAPITALIZACION,
VI, LAS OPERACIONES FIDUCIARIAS, y
VII. LAS DPERACIONES DE AHORRO Y PRESTAMD PARA LA Vlew
VIENDA FAMILIAR,
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Las Socisdades para las qus hays side etorgada con
cssidn en las tdrminos de las fraccisnes anterieres, ssrin -
Instituciones de Crddito,

Las concesionss para rsalizar las espsrscienss de -
depdaite y sherre y para llevar a csbo las epsracienss Pidu-
ciarias a que se refisren las fraccionss Il y VI pedrdn ser-
atargu&ns, e bien a Saciedades cen sl séle objste de practi.
car las aperacionss referidas,o bisn s socliedades qus practi
quan & se propsngan practicar las epsracionss sspescificedas~
sn las frecclones I, I11, IV, V y VII,

En ningdn caso pidrln'otnrgnru- concesionss 8 una-
misma Sociedad, para llavar s cabe mis de uno de les grupes-
de opsracionss a que se reflsrsn, respectivaments, las frac.
cionss 1, I1I, IV, V y ViI. Sin emsbarge, las sscisdades que
sstdn sctuslments auterizadas para spsrar sn les grupos V y-
VI1 o las que sn el future se censtituyan pers el o?octa, ps
drdn aser suterizadas para llevar s cabo ambos grupos de spera
cionss sn dcpnrttnonios per ssparade,

Las concasionss son por su prepis nstursleze in...
transmisibles”,

Ds la lactura de dste artfcula, ss desprends qus -
33: institucionss de crédito sutorizadas pars recibir depési
tos son sguellas sociededes qus han recibido concesidn por -

parte del Gobliernc feders) a travds de la Secratarle de Hae.
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cisnda y Crédito Pdblico, despuds da emtida la opinién de ~
la Comisidn Nacianal‘Bancaria y del Banco de Mdxico, pars =
el sjsrcicio de la banca ds depésito y para las operaciones
de depdsito de ahorro. ‘

Ahora bien, se entisnde por depésitos de ashorro,-
squelles depésites bancarios de dinasro con interds, hasta -
de § 100,000,00, cuyes intarssas snrl{capitnlizablas COn ww
una psriodicidad de sels meses,

Respecto a las sociedades que disfrutan de conce-
sidn para sl sjercicio ds la banca de depésitc sstdn mutori
zadas an los tdrminos del artfculc 10 de la Ley General de-
Instituciones de Crédito para efectuar las siguientes opers
cioness

1, Recibir del pdblico sn general, depdsitos ban-

carios ds dinero, a la vista y a plazoy
II, RECIBIR DEPODSITOS DE TITULOS Y VALORES EN CUS.
TODIA O EN ADWINISTRACION,

I1I. Efectuar descuentos, otorgar prdstemos y crédi
tos de cualquisr clase reerbolsables a plazo -
qus no excede de 180 dias, rengvables ung o0 -
wds veces, hasta un mdximc de 360 dias a cone-
tar de le fecha de su octorgamisnto; Otorgar --
prédstamcs y créditos para la exportacidn de -«

artfculos manufacturados, & plazo superior s -
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v,

cianto ochenta diss, sin excedsr de tras afies ~-
y oparar con documentes proveniantes de das eXw.
portacionss, conforme a les reglas generales gus
fije sl Banco ds Méxica; Otorgar préstamos y crd
ditos para la adquisicién de bienss de consumo -
duraders, quse pusden ser s plaze superier a 180~
dias, sujstos a las reglas y dentro de los 1Imi-
tes que fije sl Banco de Méxioco

Otorgar prdstamos y Créditos de Habilitecidn o -
Avio resmbolsables a plazo gus no exceds ds un -
afioy

Otorgar prédstamos y Créditos de habilitacidn ow.
;vtn a plazo superior a un afio,psre qus no excsda
de dos, asl como rcfaﬁcianarios 8 plazo no meyoer
de dilez sfins, dentro de los l1imites que establse.

ce la Lay;

Vi.Hacer efectivas crdditos y realizar pages por -

V11,

V111,

cusnta de clisntes;

Efectuar aceptacionsea, expadir cartass ds crédite
y a travéds de ellas asumir obligacionss por cusn
te da tercerosy

Llevar a caho por cuenta propia o en comisidn, -
oparaciones de compravents de g§ftules, valores -

y divisas,
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IX. Llevar a cabo por cuenta propia o sn comisién

operacionss de compraventa ds oro y platag

+ X, Efesctuar contratos de reporto y anticipo so--

. bre valoresi

XI. Adquirir inmuebles dedicados a su oficina ma.

triz y sucursales, y
%11, Las domds de naturaleza andloga que no sstdn~
prohibides por la Lay,

De dsta mansra se ha dejado sefinlado qus las insti
tuciones de crddito, s decir, las sccisdades que disfrutan -
de concesidn para sl ejercicic de la hanca de depdsito, estén
autorizadas conforme sl articulo Disz de lea citada Ley Genaeral
de Inatituciones de Crddito, para recibir depédsitos de dinaroc
de Titulas y VYslores; parmitidndossle paia 8l incramentso de-
los mismos, para cumplir con su objeto y paraparticipar sn la
£conom{a dal Pals, el e jercicio de las mdltiples y diversas -
pperacionas arriba ssfisladas.,

Dal articuloe za\y 80 dala Ley General del de Comsr
cio, se colige terminantsments qus sstd prohibido a los parti
culares el ajercice ds la Banca en gsneral y de la banca de -
dapdsito,

"Selamsnte podrdn disfrutar de "concesidn", las so

ciadades constituldas en forms de SOCIEDAD ANONIMA de capital

fijo o variable (Artfculo 8) prohibidndose, por lo tanto, que
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los particulares u otra clase ds sociedad, se dediquen el ~-

ejarcicio habitual de la banca y dal crédito, ya que quisn ~

lo haga sin contar con lg concesidn reapsctiva, sard castioa

do administrativaments por la Secrataria de Hacisnda con mul

ta hasta de cinca mil peans, S5i se trata de Socisdades, sata
mults sa impondrd a cada uno de los gerentes, directores, ad
minstradores o mismbros del Consejo da Administracién y la «

negociacién saerd intervendia administrativamante por la Comi
sidn Nacional Bancaria hasta que lms opsraciones ilsgales --

queden liguidades ( Art, 146 )", (3),

La actividad de los bancosda depdsito satd sujeta
a las reglas qua impone el articulo once (11), y qua podemos
resumir de la siguiente forma:

e)., Los Bancos dsberdn contar con un capital mind
mo que serd determinado por la Secrstarla de Hacienda al oter
gar la "concesidén® corraspondiants,

b). E1 importe total de su pasive exigibls no po.
drd axceder de disz veces al capital pagado mds las rqaeivua
de capital, como regla gensral; perc la Secretarfa de Haclen

da podrd elavar transitoriemente esa relacidn haste quince -

(3) BAUCHE GARCIADIEGO, MARIO, Ob Cit, Pdgina 348,
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vecss en casc de aumanto genaral de depdsitos que tengan cardc
ter ne permanenté,. o bien por necesidades monetarias o de ---
crddito, & solicitudd del Banco de Mdxico, ( Se sntisnds por -
pasivo exigibls los depdsiteos y demds obligéciones'a la vista-
y a plaze, incluyendo las aceptacionss por cuenta de terceros,
Ne ss incluirdn en el concepto de pasivo exigible las reaponsa
‘tilidades respecto al Banco de México u otros Bancos de depdsi
to, en su caso, por concepio ds redescuentos de letras, paga--
res u otros documentos a le érden, pendientes de vencimiento,-
ni las demds responsabilidades que tengan el cardcter de cone-
tingentes, todas las cuales figurardn en cuentas de 6rden),

c). Las operaciones con valores que autoriza la --.
fraccién VIII dal artfculo 10, ss ajustardn a las reglas que -
dicte la Caomisién Nacional de Valeres, de acuerdo con al Banco
de México, (Art, 10, fraccidn VIII: Llevar a cabo por cuenta -
propia o an comisidn, operaciaonss de compraventa des titulos, .
valores y divisas),

d). Los bancos de depdsito mantendrdn una existen-.
cia en caja gqua no sard menor del 30% de su pasivo sxigible y-
deberdn conssrvar en sl Banco de México, en monada nacional, -
un depdsito sin interds, proporcional al monto de sus obliga..
ciones por depdsitos a la vista, a plazo o sn cusnta de aho-.-
rras, sn moneda nacional o extranjera, y del resto de su pasi-
vo, con excepcidn de las cperaciones que la Sacretaria de Ha.-
cienda y Crddito Pdblico, a través de diaposicluﬁea de cardc--
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ter gsnsral, no considsre cumputablss;

Dicho depdsito qusdard sujsto a las reglas qus ~..
dicte el Banco de México.

e). Podrdn mantenar valores amitidos per el Gobier
no Fedaral o por los Estados, Distrito o Territorios Federalss
o por las institucionss nacionsles de crédito, o bisn garanti-
zados por aquel o por dstas,

Las obligmcionss o bonos de los Estades, Distritos-
o Territorios Fedsrales, & qus se refiere sl pirrafo anterior,
deberdn astar garantizados con la efectacidn an fideicomise de
algtn impuasto o tass suficiante para el ssrvicio de sus inte-
rases y amortizacidn o por participacidnes an impueatos fedara
les. Respacto a las obligacionss o bonos aemitidos o garantiza
dos por sl GCoblerno fFederal, basterd con que sa hallen al cO--
rrients en sus serviclos,

f). No excedard del 20% del pasivo exigible a la ««
vists la suma: Da las inversionss en acciones, bones, obliga--
ciones y otros tftulos de naturaleze sndlogs con vancimisnto -
supsrior a dos afios, Tratdndoss deo bonos hipotscarios sélo po
dréd invertirse an aquellos cuya cobartura sstd rspressntade por
crdditos hipotecarios para la viviends de interds socisl a jai-
clo dal Banco de México, y hasta por un linite del 5% del pasi-
vo,

g). Podrdn invertir hasta sl BO% del pasivo exigible

a plazo, ya see que sstéd documsntado con certificados de depdsi
81



to bancarioc o en cuslquier otra forma, en créditos y présta..
mos de habilitacfén o avfo, en créditos y préstamos refaccio-
nariosy an valores amitidos por el Gobierns Federal o por los
Estados, Distrite o Tsrritorios federales, o por las institu-
cliones nacionales de crédito o bien garantizados por aguel o
por dstas, 0 bisn,an scciones,honos, obligaciones y otros tf«
tulos andlages con vencimiento supsrior a dos afios,

h). No sxcederd del 407 dsl ceplital pagado y raser-
ves de capital el importe de las inversionss en mobiliario, -
an inmuebles o en derschos reales que no sean da garantim, -
més el imports de la inversidn sn accionss de sociedades gue.
ss organicen exclusivaments para adquirir sl dominio y admi-
nistrar ;dificins, y siampre que an slgdn sdificio propiadad-
de das sccisdad tenga establecida o establezca su oficina - -
principal o slguna sucursal, agencis o depsndencia la ;nstitg
cidn-de crédito acclionista,

Meditado lo snterfor, desprendemos que en nuastra -
Lay GCeneral de Institucionss ds Crédito se fijan como drgancs
de control extsrior de la Banca des Depdsito a:

l, La Secretaria de Hacisnda y Crddito Pdblico,

2« Ln Comisidn Necional Bancaris,

3. El Hanco de Mdxico, ¥y

4, La Comisidn Nacional de Valores,

Operando como drganas de control interno a;
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1. La Asamblea de Accionistas,

2, La Vigilencia,

Operando como drgenc de control especial ay

1. La Asociacidn ds Sanqueracs des México.

Es convenisnts mencionar slgunas de las spsraciones
prohibides = los Bancos ds Dapésito, con objste de complstar-
sl andlisis del apartedo qua ases mborda y para continuar aden~
trdndenos snsl tema central desl preaante traba jo,

El artfcule 17 ds la Lay Ganeral ds Institucicnas .
de Crédite, nos dé la pautm a seguir;

A los Bancos de Depdsito les sstard prohibido:

1, Hacer operaciones de descusnto, prédstames s cré-
ditos de cualquisr clase, reesbolasbles a plazo supsriora -
ciento ochanta dfas; con algunas sxcepciones,

2, Entrar en Socledades de responsabilided ilimitada
y explotar por su cuenta minas, plantas metaldrgices, establs
cimientos mercantiles o industriales, o fincas rdsticas, » co
merciar dirsctaments sn mercancias de cuaslquier clasa,

3, Dar en pranda los tftulaes valorss de su c:rtafu,
salvo que sp trate de speraclonss con el Bance de Mdxice, tam
blan podrdn hacerlo con otras instituciones de crédite, con -
Qutorizacidn ds la Sscretarfa de Heciends y Crddite Pdblico a
propussta del Banco de México,

A,. Hipotecar sus propnisdadss,
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5. Dar an pranda los titulos de crddito qus emiten
e censtituir gravédmen sobre slles,

6, Dparar sebre suas propias acciones,

7. Emitir acciones prefarentes o de voto limitada.

8. Aceptar o pagar letrss da cambio o cartificar e
pagar cheques en descubisrte.

9, Centraer responsabilidades u sbligacionss por -
cusnta ds terceres.

10. Oterger fianzas o caucionas,

11, Cencedsr prdatamos o créditos de cuslquier cle-
ss con garantfs de ore @ divisas extranjeras, salvo los .-
préstamos sehre oro de produccidn nacional,

12, Hacer rspertos sobre divisas oxtranjerps.

13, Emitir a su cargoe cualgquier class de Cddulas, te
nos u ochligaciones o qgarantizarloas, salve los certificados de
depésito bancaris, ‘

14, Recibir depdsites a plezo con vancimisnto supe.
rior 8 cinco afios y abonar {ntersses por los depdsitos & la - |
vists 0 a plazo menor ds treinta dias.

tn general podemos concluir gue dichas prohibiciow.
nes tisnen como finalided protager las aconomiss de)l piblicoe-
depesitants, sostaniendo un pasivo squilibrade que en todo mg
mants asequrs gque sl activo ses le mejor garantfe ds qua lae;
riquaezeas depasitades no sufftrﬁn psrjuicios ni se prevequs la
intervencidn eststal gue proceds en les casos do.quiobra ds =

los bances de depésito, 84



3. ORGANIZACIONES AUXILIARES,

Considere nscesaris mencionar aunqgus ssa hravemen-
te, las Orgenizaciones Auxiliarss de Crddits, con sbjets de-
analizar si sxisten algumas r-laclan;a con sl depdsito de vs
lores sn administracidn qus ss practica sn nussatras institus
cienss autorizadas pare sllos y asf sstar an condicionss de-
lograr complatar el plantsamisnte del tema qus nos ocupa.

Asf puss, las Organizaciones Auxilisres "como su -
nombre lo indice, no son Institucienss que dirsctamsnte prac
tigquen opsraciones de créddite, sino que su funcién ss auxi--
liar a las que practican teles opsraciones", (4).

Las organizacionss Auxiliarss de Crédite som

a) Las Balaas de Valores,

b) Los Almacenss Ganeralss de Depdsite, y

t) Las Uniones de Crddite,

fLas Cdmaras de compsnsacidn han desaparscido y sus
funciones las ejerce sl Bancoe ds México, 5. A,

Técnicaments, las Organizacionss Auxiliares pare -
su formecidn deben acatar lo sstablecido en el artfculs 47 -
(LGICOA) gquas & la lstra dice: "Se requerird "concecidn" de -
la Secratarfa de Haclisnds y Crédito Pdblico pars sl estable-

cimiento do Almacenas (snarales de Depdsito y de Bolsas de -

(4) Cervantes Ahumada, Radl, Ob, Citada pdgina 219,
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Valores, o deo la Comisidn Nacionml Bancaria cuando ss trats.
ds Unionss de (rddito. Estas auvtorizacionss podrdn ser con.
cedidas o denegadas por la Sacrstarfa o la Comisidn, sn su -
caso, ssgdn su aprsciacidn sobre la conveniencia del establg
cimianto®,

Igual que las Instituciones ds Crédito, las Organi
zecionas Auxiliares rsquarirdn ds una conceaién que otorga -
el Estado a través de la Secretarfs de Hacienda o de la Comi
aidn Necional Bancaris, para due pueds existir, y desads lue-
qo que su sstablecimisnto sea a juicio de sstes organismos,-
necesarie, o por lo menos conveniente, puss de lo contrario.
se les pusds denegar la autorizacidén con bass sn sl articuloe
47 arriba mancionado.

Obtenida la "concesidn”, las Orgsnizaciones Auxi..
liares satardn obliogadas a obtenar su inscripcién sn ls Comi
sidn Nacional Bancarias para poder dar comienzo a sus opsra..
ciones, igusimente y sn el momento sportunc deban presentar.
para su inscripcidn en sl Registro Pdblico de Comercio sus -
sscrituras conatitutives y sus modificaciones previamente --
sprobadas por la Comisidn Nacional Bancarlu.'

For otra parts, estas Sociedades estdn sujetans ads
mis, a otres normas jurfdicas, Efsctivamente, la Ley de Ins
tituciones ds Crddite y Organizaclionss Auxiliaras indica que

serdn aplicubles a dichas organizaciones los Artfculos 17, o
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Fraccisn Xy, 153 Bis y 153 Bis.l, y las dispssicienes conts-
nidas sn los tftulos I, IV y V de data Ley, Estms disposicis
nes tiendan a protegsr.al depositante, al inversionista y al
sspeculador obligando con prohibiciones slcontrel ds las ---
spasraciones de dichas socladades. Aaf como las obligacienss~
y limitaciones del Qonsnju de Administracidn, sus accienis.«
tas y funcionarios tales como los dirsctores genaralss, ad-.
ministraderes, garentes, comisdrios y hasta los suditerss. -
Tambidn impenen sancionss que van desds las multus hasta la-
pans cerporal,
A) LAS BOLSAS DE VALORES.

Respscto s las bolsas de valsres pademos signifi..
car que "en la sctuslidad, con la incorperacidén de les rique.
Za a los tfitulos de crddito, les bolsas de las grandes ciuda
das gunsrcia!as han sdguirido importancia inusitads, y en «-
allas ae celebran opesracionss diariss por miles de millenes.
La Bolsa de Nueva York, ubicada an Wsll Strest, llesva sl -..
pust al mercado financiero mundial, y tode el mundo estd pen
diente de sum actividades, Una baja en los valerss cetize--
dos an la Bolse, ocasiona una verdadsra catustrofe scendmi..
ca", (5)

_(5) Carvantes Ahumada, Raul, Oh, Cit. Pdoins 220,
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En cuento a su naturaleza jurldica, sa conatituyen
comp Socisdades Andnimas qus tiens por cbjsto sl mercado de.
valores, es decir, la compra y vents de valorss mobiliaries,
y se regulan por la Lsy Gsnaral de Instituciones de Crddito-
y Organizeciones Auxillarss yla Ley Gensral de Socisdades .-
Mercantiles y sus "accienistas sdle podrdn ser los corrsdo..
ras de cambic, que ss sncargardn ds medisr sn la contrata. «
cidn de eperacionas sobre valorsas y scbre metales preciosos®
(6 )

Las primsras bolsas fueron cenocidas cemo lonjas -
y nacsn en £spalfia, en virtud del comercis con América y ss -
comercin principalmente con las accionsas de las sociedades -
cemercisles de aguella dpoca, aproximadaments a madiados del
sigle XVII,

"Entre nosotros, el mercado Bursatil es raguitico-
y 8l juege de bolsa,... ss practica poco, Se ha pratendide-
superar el raquitismo bursdtil, y se obligas a las institue-.
ciones de Crédie » adquirir velores sn la Bolsa, Se ha cres-
do, inclusa, une Comisidn Nacional de Valores (Lay ds 31 de-
Diciembrs de 1953), ques se encarga de llevar un Registro Na-

cional ds Valorss, formar la estadiatica de los valores, aprg

(6) Cervantes Ahumada, Radl. Ob. Citada Pdgina 220,
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bar la inscripcién de los titulos aon la bolss o suspendar las
cotizaciones; y, en tdrminos gensrales, raqular, vigilar y -
controlar sl mercado ds los valores, sn interds del pdblico.®
(7).

"gl jusgo ds bolsa tisns sl mecanismo siguiente: --
Las accionas de la Compafia X, tienen un valer de $100,00 en-
bolsa; Pedre presume que dichas accionss subirdn dentre de -«
quince dias, y las compra hoy, a su valor de $100,00, para «-
que dentro de quince dias le ssan entregsdas; Juan, qus pion.
sa que las acciones bajardn, las vende hoy a cien. Pedré jugd
al alza y Juan a la buja, Si dentro de quince dias las accio-
nes tisnan un valor de $80,00 Judn habrd ganedo, pergue sy «-
previsién habrd side reslizada; comprerd las accienas a ochen
ta y las vendsrd = 100.00, Por sl contrarie, si les acciones

tienen un valer dae 110,00, se hsbrd rsslizedo la previsidn de

"Padro, que jugs al alzs y @1 habrd ganado; Juan tendrd que -

comprar las acciones a 110,00 para sntregarlas al pracio de -
$ loon. (8).

B) LOS ALMACENES GENERALES DE DEPOSITO,

De 'los Almacenes Generalss de Dspdelts debemos des

(7) Cervantes Ahumacda, Radl. Ob, Cit. Pag, 220,
(8) Carvantes Ahumada, Radl, Ob, Cit, Pag, 225,"
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tacar gue se trata de una Institucidn eminentsmente mercan--
til en fé de lo cual nuestra Lay Gensral de Instituciones de
Crédito y Orgenizscionss Auxiliares nos remite a su tftulo -
tercers, capftulo segundo: "De los Almecenes Generales de Ds
pdsito®, tftulo qus cubrs los artfculos 50 al 61 inclusivs.

La Ley rsglaments como {irganizacionss Auxiliaras a
#ste tipo de Almacsnes gus tiensan como objeto sl depdsito de
bisnss o mercancfas y como Pun:idn scondmics~jurfdics la cir
culacidn de las marcanc{as a travds de los certificados de -
depdsito y de los créditos prendarios que sobre sllas se cons
tituyan representados por los bonos de pranda.

Pars su satablecimiento, la Ley exige sutorizacidn
de la Secratarfs de Haclenda y Crddito Pdblicoy la que podrd
ser concedids o densgads por 1a misma Secrataria ssgdn su --
apreciacidn sobrs la convenisncis de su establecimiento,

En cuanto a su naturaleza jurfdice, Cervantes Ahue.
mada (9) indice qie "sn términcs genersles, sl almacén ss -
una socisdad andnima profesionslmente dedicada a 1la guarda -
de mercanciss, ssto es, s celebrar contrates de depdsito®,

Los Almscenss podrdn ssr de tres clages;

1) AGRICOLASy Aquellos que se destinen unicamsnte-
8 gransros. o depdsitos aspescisles para semillas y demde fru-

tas o productos agricolas.

(9) CERVANTES AHUMADA, Radl, 0b, Cit, pdgina 238,
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I1) MIXTOS; Aquellos que no sdlo reciben productos

sgrfcolas, sino tambien mercaderfa nacional o extranjera,

111) FISCALES: Aquellos que estdn autorizados para-
recibir marcancfa que no han cubliaerto los impuestos fiscsles
de importacidn correspondientes,

Los tftulos representativos do dsta clase de depd.
sitec traen aparejados mediante la incorporacién, derschos de
disposicidn de la marcancfa o el bian o bisnes depositados.-
Considerados por la ley como Titulos de Crddito, 4sta clase-
pusds o nd gar nsgociable, y se expiden al portader o, nomi.
nativamante, a favor del Depositantes o de un tercern; y ads-
mds sl tenador de dstos documsntos puede librementes cambisr.

la Forma de circulacidn de los mismos.



LAS UNIONES DE CREDITO.

Numsstro Deracho positivo les otorga a las Unionea-
de Crddito, la categorfa de Organizaciones Auxiliaras de ---
Crddito, al astimar que sirven como intermediariaes entre los
Bancos y los aujatos de Crddito, es decir, no son institucip
nes que practigqusn directaments opasraciones de crddito, si--
no que su funcidn gs auxiliar a las gue practican tales ope-
racionss,

£l artfculo 85 de la Ley 8Bancaria praves qus las .
Unionea de Crédito puedan esspecializarse sn cinco activida..
fdes. Como se podrd observar, abarcan todas las ramas de la «
Economis,

1) Agrfcola, En 1s que los socios, personas fisi.-
cas o morales, dgberdn ser agricultoras,

2) GANADERO, En el que los socios, persoﬁas flei--
cas 0 morsles, as dediquen a una actividad ganadera,

3) INDUSTRIAL. En el que los socios, personas fisi
cas o morales, se dediquen a uns actividad industrial, tener
ftébrice, taller s unidead de servicio, desbidamants registra..
dos conforme a la Ley,

4) MIXTC, Cumndo se orgmnicen para opsrar, conjun-
tamente, pniulo menos en dos de las ramas de los ndmeros; l-
2 y 3, sismpre que cuande intervengan las empresas industria

les tsnoen pord jetc el aprovechamisnto o transformacidn de-~
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de los productos agricolas o geanaderos de sus aocios,

5) COMERCIAL, En sl que los socios, psrsonas fisi
cas o morales, deberdn dedicarse sl comercio que ssté debl-
damaente registrado,

En cuanto a su Naturaleze Jurfdica y no cbstante-
la npibian suscitada en contra de la teorfa que las rscono-
co personalidad Jurfdica, se ha unificado sl criterio al res
pscto al considerarsslss como antes dotadas de vida propie-
parsonificados vy exigiendo dal dersche su raconocimisnto.

Si las Uniones da Crédite sstdn constitufdus como
psrsonas colectivas, ldgico as qus cuentwn con un Patrimo-.
nio Social, con un nombre, con un domicilio y con Cepecidad
Juridica, tal y como ss rigen las demds Sociedades; no ana-
lizaremos cada uno de los caractares arriba seflalades en «-
en virtud de no ser la finalidad de dste trabajo.

Ahora obssrvemos brsvemante cudles son las oparse.-
cliones que puadenpracticer las Unionass de Crddito de scuerdo
con sus Estatutos y Objisto.

Anteriorments, mediante la politice bancaria se --
;utentd resolver al problema de proporcionar el créddito mee-
diante la creacién de Bancos Refaccionarios, las cusles al ~
no lleger a constituirss debidaments, carecisron ds un funcig
namianto eficdz, motive por el cual fueren intraducidas en -
nusstro Deracho las Uniones do Crédito, cuyo cbjete fundamen
tal, es el facilitar sl uso del crddito a sus esociados; di.

cho objete lo realiza mediante diversas opsrasciones a que es
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tan autorizadas a practicar con sllos, talss como las opsra-
cionas de descusnto, prdstamo y crédito de toda clase reembol’
sables a un plazo no superior des cinco afios, asi como prestar
a sus miembros su garantis, en los crddites qus contrats con-
otras institucionss,

Tambidn podrd recibir de sus asociados depdsitos -«
con el sxclusfve fin ds guarda y tesorasris,

Asimismo la Unidn de (rddito es sujsto capdz de ade
quirir acciones, bonos, cbligacionss y otros titulos semsjan.
.tts y mantsnerlos an su cartera,

Por otrs parte las Unionss ds Crédito podrdn rsali.
zar opsraciones financieras, como las des tomar a su cargo o -
cuntiltlr la construccidn o administracisn de las propiedades
ds sus ssociades, encargarss da la compra venta, alguiler de-
implementos necesarios para ls explotacidén sgrfcols, indus---
trial, comsrcial o ganaders ds sus asocimdos, da la venta de-
los frutos o productos slabormdos, Adends, puede promover -
la erganizacidn y administracién da las empresss de industria
li2acidén o transformacidn y venta de los productos cbtenidos-
por sus socios,

59 obssrva de la lectura ds dsta breve note que sn-
las Uniones de Crddito ss reallzan opasrsciones de tipo banca-
rio como lo es sl depdsito vy la administracidn con inversidn-
sn valores pars heneficio de sus asociados y casf en forma ..

gratuita,
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Por dltimo, debemos ssfialar gue existen en tode - ,
la Repdblica, sproximadamsnts noventa y ocho Uniones de Cré

dito, de las cuales disciseis ss sncusntran en liguidacidén,
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CAPITULD 1V |

NATURALEZA JURIDICA DEL DEPOSITO
DE VALORES EN ADMINISTRACION,

SUMARIOs 1. Concepto del contrato de Administracidn de
Valores, 2. Objeto. 3. Naturaleza Jurfdice, 4. Limi
taciones en su campo de aplicshilidad: a) Leyas Mer

cantiles; b) Cddigo Civil vigente; c) Usos y Costum
bres Bancarias,



1 CONCEPTD DEL CONTRATO DE AMINISTRACION DE
VALORES,

Dfs a dfa ocurre en todas partea, impulssds por las
circunstancias mds diversas, le nacesidad de contar con segun
daspersonas para la administracidn del patrimonio, S5in cesar
alcanza una elevada cifra el ndmero de las qus, por difersn--
tes motivos personales, confrontan la imposibilidad de admi-a
nistrar por sf mismos su haclenda, Las causas que se intsrpg
nsn pars impedirlo son mdltiples y ds la mda heterogdnea naty
raleza, La minoridad, la muerte, sl estado de interdicecidn,.
la prodigalidad, el estado de quiebra o de suspansidn da pa..
gos, la ineptitud misma, la desconfianza de los acresdorss, -
son unas de tantas causales que en aquel drden puedsn s8r -
enunciedas, .

Al surgir squalls imposibilidad para atender per-.

sonalmente la administracidn del patrimenic, se pressnta la.

necesidad de desplazarle hacis sagunds msnos, que actuardn -

por cualquiera de los titulos institufdos por la Ley., Tutela
albaceazgo, sindicatura, intervencidn, etcéters,

Cuando la administracidn ss encaminada s impartir.
protaccidn al mismo titular del derscho, o bien a tercerss .
qus estdn intarasados en la sana explotacidn de los bienss ;
antonces no as posiblg dejar el propio dusfio del capital la-
libre sleccidn del administrader. Un imperativo de protec--

cidn obliga 8 buscar para sl ejercicio del cargo persenas .
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probas, honesteas, sensatas, leales, que conozcan a fondo la-.
espscialidad del patrimonfo, en guienss puada depositarse con
seguridad y confianza la proteccién de los doblaes intereses,-
a ssbar; Los del dusifio y los da Tarceros,

La necesidad da consequir gue dstas cualidades con.
curran sn 8l Administrador han conducido las cosas, por su -
propio impulso, hacies las Instituciones de Crédito sn las gue
concurrén todos aguellos atributos, De ese modo, rebasando -
8l campo des sus sctividades meraments crediticiss, la BSanca .
Privada de Mexico he alcanzado el plano de la Administracidn-
de Capitales (1)

Puas bien, dentroc de dse ambiente de confianza naca
EL CONTRATO DE ADMINISTRACION DE VALORES, impulsado por sl --
conjunto de atributos qus Moreno Castafieda observe sn la Ban.
ca y que resums de la siquiente forma:

I, Sensibilidad a las corrientes del ciclo aconémi.

€O,

11, Conocimisnto de las personas econdmicaments acti
vas,

IT1. Conocimiento de los negocios an la localidad,

IV. Sequridad en la custodia de los valores,

V. Perfeccidn y eficiencia de los mdtodos contables,

(1) Mﬂrgno Castaﬂgda Gﬂberto. "La Monada y la Bance en Mdxi
co," Pags, 6
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V1 Magnitud de los recursos patrimonisles,
V1l Situaclén de solvencia incésantamnntn mantenida,
VITI Personal preparado y sficiants,
IX Confimnza ilimitada del pdblico.
X Relacionas reciproces de intarcamblo.

Adamds del incesante control y vigilsncia del Estado
a través de sus orgnismos sspacializadas y la nscesided de ~-
mantener siampre por su propia conveniancia un alto nivel de-
liquidez, mantienen constantementes a las Institucionss an une
situacidn finsnciera desshoqgada y ficme,

En sl caso del depdsito ds velores sn administracién,
ss opsra tambisn a través de un contrate (mcuerdec ds volunta-.
des para crasar o transmitir derechos y obligaciones), lo que .-
significa que determinades personas decidan por sf m;snaa y ngd
an ejecucidn forzosa, que une Institucidn de Crédito sdminis..
trar su capitsl, o bien si este se sncuentra invertido, sus va
lorss., Para tal sfecto, scuden concretamente a un Banco y so-
licitan se les administrs su capital, con la idea sspecificada
de gque se invierts en valores, o si ys posde datos, gue los ;-
custodien y vigilen, de tal mansra que ss constituys una vere.

dadera administracidn (2Z) sobre ellos,

(2) v;z eapitulo Primsro, Nimero Tras,.-slConcepto de Administra
cidén", -
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Da dsta mansra, el interssadc debard contratar con
sl Banco dicha Administracidn, a travds del llamado CONTRA-
TO DE DEPOSITO BANCARIOC DE VALORES O TITULDS EN ADMINISTRA-
CION, (3),

Este contrato, que se rigs fundamentalmants por sl
Articulo 278 de la Lsy Ganersl de Tftulos y Cparaciones de-
Crédito, del cusl anslizaremos su naturaleza juridica mds -
adelants, consiste concratamsntes, tentendo como base sl ar.
ticulo arribs citado, en obligar al dspositaric a efectuar.
ol cobrs de los tftulos y & practicar todos loa actos necs-
sarios pars Ia conservacidn de los derschos qus eguellos .-
confisran al depositants, Cuando hays que ejercitsr dsrs--
chos accesorios y epcionales o sfectuar sxhibiciones o pa.-
gos de cualquisr clase an relacidncon los titulos deposita.
dos, se estard a lo dispuesto tﬁ los articulos 261 s 263 de
ls Ley General de Titulos y Operacionss de Crddito,

En el caso de depdsitc de acclonss sn administracidn
sl contrato queda sujeto tambien a los preceptos 261 a 263
(4) que indican que si los tftulos astribuyen un dotacﬁo de

opcifn que daba ser sjercitado durante la administracidn, -

(3) ver apéndice No. 1, Pdaina 121,
(4) Ver apdndice No, 2, pdgina 122,
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al Banco astard obligado a ajercitarlo por cuents del clisne-
te (dspnsitanta): perc dste Ultimo deberd provesrlo de los..
fondos suficientes dos diss antes, por lo menos, dal venci--
‘miento del plezo sefalado para el sjercicio del derecho ope-
ciaonal,

Tratdndoss ds los derschos accesorios corrsspondisn
tes a loa titulos dados an administracidn, serdn gjercitados-
por el banco por cuenta dal clients, y los dividendos o inte
regses que se psguen spobre los tftulos durante la administra-
cidn serdn acreditados al cliente para ser liquidados al ven
cimianto dal contrato, salvo pacto en contrario.

Cuando durants sl tdrmino de una operscidn debas ser
pagada alguna axhibicidn sobre los tftulos, =l depositants -
debard propo?cieaar el Banco los fondos necesarios, dos dias
antes, por lo manos, do la fecha en que la sxhibicidn haya -

‘de ser pagada. E£n caso de qus el dapositante no cumpla cone
dsta obligacidn, sl Banco pusde proceder desds lusgo & res..
cindir sl contrata,

Por otra parte, sl artfculo 276 ds la Ley citada, -
proves lo siguiente: "£1 depdsito bancario de tftulos no - «
transfisre la propladad al depositario, a menos que, por cor
vanlo asscrito, el dapositants lo autorice a disponer de - -w.
ellos con cbligacidn de restitulr otros tantos titulos de la

misma sspscis®™,
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€sto significa qua al contrato versard sobre un da

pdsito irreqular cuando asf se pacts sxpressmente, es decir,

de scunrdo sl concepto de depdsito irregular la propiedsd dee
los bienes depositados ss transmite del depnsitante al deposi
taric, sn este caso, dal clienta al Banco; por lo gensral =<
cuandoc sa pacta sl depdaito irreqular ss por convenir & los «
intereses del clisnts, y por otra parte se permite al Banco,-
que es sl invsarsionista directo, un mayor accasno a mejorar el
porcenta je de ingresos por conceptc de dividendos que han pro
ducido los Titulos de Crédito que graciss a la transmisidn de
propiesdad han sido mane jados con toda oportunidad,

Desde luego, el depositario queda obligado a resti
. tuir otros tantos titulos de la misma espacie, en razdn de lo
cusl, el cliente gquedard debidamente protegido,

En cuanto al articulo 277 de 1a Lay éituda, ssta-.
blecs lo siguientes "Si no sa transfieres la propiesdad el deps
sitario, dste qusda obligado a la simple conservacidn matse--
rial de los tftulos, s manos que, por convanio expresg, sa ha
ys conatituido el depdsito en administracidn®,

Tomando como fundamanto ssts artfculo, el contrato
de depdaito de valoras en administracidn nos rapresentard un-
dspdsito ragular, pﬁea si analizemos datenidamenta 4ste arw..
tfculo, varsmos qus snh su primera parte ss rafiers sl contra-

to ds depdaito en custodia que es parte integrante des las opse
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raciones complemantarias o simples servicios bancarios, desa-
pareciando la funcidn crediticies de inversién; sin embargo, -
al observar la segunds parte del texto dsl citado artfculo, -
se colige como sefimlamos lfneas srriba sl depdsito reguler, «
on sl cual ain no existiendo tranamisidn de propleded, ss cons
tituys la administracidn en los términcs ya indicados del ar.
ticulo 278,

Para concluir este concepto, cabhe indicer que los-
contratos qus verssn sobre depdsitos de valores sn administra
cidn, ya ss trate de depdaitos ragulares o irragulares, siem-
pre se mantandrdn an el pasivo del balance genarsl del bsnco.
depositerio, 1o que indica naturalmantes que el depdsito de va
lores sn administracidn partenece & las operacionss Qpncnrino

pasivas,

H
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2., OBJETD.-

El depdsito de valores en administracidn se diferen-
cia de todos los demds depdsitos bancarics, principalmente
por sl objeto, )

Antes de continuar la exposicidn del objeto, precisa
invocar praviamente algunos antacedentss raspecto de los -
depdsitos regulares y los depdsitos irreqularss,

Siaﬁ, ya sahemos cue sl depdsito de tftulos-valores.
8n administracidn pusde considerarse como depdsito bancaw-
rio regular, o bien, como depéaito bancaric irreqular; los
depdsitos recularss de titulos~valores, estdn regides pore -
las disposiciones de los artfcules 276 y 278 de la Lay o=
neral de Titulos y Operaciones de Crddito; pero, dada la -
importancia de los mismos, se comprande que estos dos pre-
ceptos son isuficientes pare abarcar toda su reglamsnta.--
cifdn y que ses necesario acudir continuamente a las del --
Cddigo de Comercio y del Cddigo Civil del IF istrito Fsdew~
ral, como supletorias, Refiridndonos al depdsito regular -
pademos deacir que constituys la operscidn tipica de depda}
to, en cuanto gque les cbligscinnes ce conservacidn y resti
tucidn quedan configuradas con arreglo al modelo clésino,-
La ;osa daepositacda eatd espacificamente determineda y ha -
gs consarvarsa sn su individualidad, pero; lg obligacidn -

da custodiam, no adlo conaists en la conssrvacidn materisl-
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de la cosa, sino tamhién sn la de su integridad jurfdica.(l)

Respecto a los depdafitos irrsgularss de valores, adn
cuando presenta problemas de aestructurs hemos de indicar «
qus son dapdsitos, pese a la disposicién de la cosa por el
depositaric v a pesar da que la conservacidn del objeta --
del depdaito no ase hace por el mantenimiento do una canti-
dad igual a la depositada, sino de un tanto por ciento adg
cundo, Adends, los depfsitos des tftulos-valorgs son equi-
parables a los depdsitos de dinasro.

Ylatos estos breves antecedentes, pesemos a enslizar
an forma conjunta al objsto del dapdsito de valorss sn ad-
ministracidn, trdtese de depdsito regular o de depdsito =
1rrngu1ag; que en ssancis ss difsrencfan sn la amplitud de
las facultades y obligaciones aﬁ materisa de consarvacidn -
ds los tftulos-valores,

Joagufn Rodriquez Rodriquaz, satima gqus la expresidn
de gqus se trata de un depdsito de tftulos.velores, supons-
. una limitacidén objetiva, ys qua solamente pusden ser come.
prendidos, en este concepto, aqudllos depdsitos que tengan

por ob jsto duéumantos conceptuados comeo titulos-valores, -

de acuerda con las disposiciones de la Ley de Tftulos y -~

Operaciones de Crddite no todos los titulos-valoras son -~

(1) Rodrfgusz Rodrfguez, Joaqufn. Ob, Cit., Pdg. 320.
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aptos para esta opsracidn y la Ley en sy artfculo 276, hew.
bla de restitucidn de otros tentos tftulos de lo misma es-
peciey por consiguisnte, ha de tratarss de tftulos-valores
seriales, fungibles, puasto qde sdlo raspascto de dstos ss-
posible, una restitucidn de otro tanto de la mismw aspecis,
No caba que sste depdsito ss constituya con letras de cam-
bio, cheques, o pagarés, tftulos ssencialments individuse..
las, ya que cada uno tiens caracteristicas que los diferesn
cinn de los demde. De todas mansras, no puade olvidarse -
sl importantiIsimo papel que desempeila la voluntad de las -
partss para sstablecer la fungibilided da las cosas, Asf,-
las accionss de diversas series de una‘'sociedad andnima, -
no son fungibles entrs sf; sin embargo, cebe parfectamante
que al eonstltuirae el depésito irregular, se haya estableg
cido, la posibilidad de la restitucidn de titulos.valorss-
de la miama especis, sstablecidndose que lo sean, los ds «
difersntes series.

foco importa que se tratg‘de tftulos-valores pdbli--
cos o privedos., Lo importants ss, gque sean sustituibles, -
unda por(ptros; es deciry que prsvalezcs en ellos la igual
dad del bensficio scondmico por encima de las caracteristi
cas individusles,

Finalmente, sl depdsito es an cuenta, lo qus supons-

qus ven a realizarse, o pusdan realizaras, une serie suce-
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siva de ahonos y cargos, en vez de una aportacidn dnics, co
mo acto ds constitucidn, v de una disposicién final, como -
acto de liguidacidn.

Las caracterfsticas del depdaito buncario de tftulos-
valores en cuenta, nos permiten difersnciarlo de cualguiers -
otra clasp de operacionss similares,

En lo esencial, ss diferencia do los demds dspdsitos-
des tftulos-valores regulares, porque, en ests caso, se tra-
"ta de un depdsito con transmisidn de dominio al depositario
del dupdsito irregular an firme, porque ssts consiste en -~
una sdla operacidn de constitucidn y en un sdlo acto de dig
posicidn, ques contrasten con ls aarie sucesive de sbonos y-
cargos propios de la inatitucidn que examinamos. (2)

Para conclulr este spartado, considero conveniente --
anotar una clasificacidn de los valores que se admiten en -
los contratos de depdsito en administracién, y que son sus.
ceptibles de nsgociarss en la bolsa de valores; tomando co-
mo punto de referencia que dste contrato gdlo admite eata -
clase de valores, seguin la prdctica bancaria maxicang.

LoQ valores se clasifican tomando en cusnta varios -
criterioss; asf tensmos:

a) Conforme a su origsn. En Neclonalea y Extranjesros,

(2) Rodrfguez Rodrfguez, Joaquin, Ob., Ci%t., Pdg. 306,
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segdn la nacionalidad de la entidad amisora,

b) Conforms a la naturalezs de ls entidad emiscra, -
se clasifican en pdblicos y privados, Serdn pdblicos los-
emitidos por instituciones gubernamsntales ; privados los-
emitidos por personas fisicas o morales de cardcter parti-
cular,

c) Conforme a su rendimiento, podrdn ser de rentea fi
ja o variable, De ranta fija son los que se obligan a re«-
tribuir & su possedor un interds periddico y constante, ==
Los de rendimiento variable son aquaellos nue estdn sujetos
a recibir una retribucidn condicionada a las utilidades da
la empresa que los emite., A este respecto sefialardmos que
los valores en México son los siguientes:

A) Valores de renta fija

1. Las Cédulas Hipotecarias,

11, Los Bonos Hipotecarios, -

111. Los Bonos Financieros o Titulos Financieros,

IV, Las Obligacionss Hipotecarias,

Vs Los Certificados de Participacidn,

V1, Los Certificados a Plazo Fi jo.

8) Valores de renta variable:

1. Acclones Preferentas con dividendo acumulativo,

11, Acclionea Preferentes no acumulativos,

111. Acciones Comunes.
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1V, Accionse Prefarentes Participantes.

V. Acciones Preferantes no Participantes,
V1, Acciones Convertibles, :
Vil. Derschos.

VIII. apCiOnOSU

e

R T S S
R e
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3. NATURALEZA JURIDICA,-

Sumamente ineresant; 83 la tarea ds determinar la
naturalezs juridice cdel deposito de valores en acdministra--
cidn, en virtud de intervenir factorss muy discuticdos por -
los tratacdistas,

"La polémice dos veces milenaris acerca de la na-
turalezes jurfcdica del cdepdsito, tisnde a rmsolveras en las
mds modernas legislacionss en un sentido favorable al raco.
nocimiento del despdsito irregulsar como depdsito'(l)

Ya sabemos que el depdsito de titulos.valoras en
adeinistracidn, puede significar un dapdsito recular, 0 «-«
bisn, un depdsito irregular,

Respscto dal depdsito regular, ssf como en diver-
sos contratos, ls custodia, como conservacidn materisl des -
la cosa, es une oblicacidn juridica, Se dice csl Depdsito -
cldsico qus supona la custodia de ls coss, como obligacidn
neqocial tipica, con la obligacidn de restitucion s patiee..
cidn del depositants, Ello supone, ademds, la no transmi...
8idn de propiedar de ls cosa dapositada y el no uso de la «
misma por sl depositario,

La naturaleza juridica del deposito da valores en

administracidn es analizada por difermntas autores, Yentre

(1) Rodriguez Rodrfouez, Josquin, Ob, Cit, pdg, 59,
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los que dastaca Supervielle Saavedra, Este autor indice que
ol tdoimen positivo Uruguayo se adapta a la tésis que conside
ra el Daspdsito Sancario cemoy un depdsito irregular, excepcig
nalmente autorizade por la lay, con caracter{sticas sspecia--
les, en las que se ven conjugadas las finalidades de CUSTODIA
gue intsresa fundamentalmente al depositante, sin ser nunca -
pardida de vista por el depositario, y la DISPONISILIDAD de -
los fondos que necesita dste dltimo para cumplir su Funcioﬁ -
de intermediacidn an el Crddito y poder an esta Forma remune-
rar a su cliente, lograndose este resultado mediante la utilj
zacidn de procedimeintos de técnica gue ain perjuicio de dar
amplio mérgen de segurided sl depositante, permiten al deposi
tario, una utilizacidén racional de las sumas depositadas y --
hasta el pago da un interds."(2)

Siguiende la doctrina francesa, uno de sus princips
las exponsntess as Mazesud (3), quien snaliza sl depdsito irre
gular y al mutuoy considerando muy diffcil de distinquir dal
depdsito irreqular el mutuo; ya que, en uno y otro de astos -
contratos, la cosa entregada se convisrts en propledad del -
que la recibe, gue puede usar de slla y disponsr de la miama,
y que no se halla obligade a devolver sino una cosa sems jante
La cuestidn se plantea, por sjemplo, para las sumas ontrega=-
das a un Banco por sus clientes, Unicamante la finalidad pare
sagulida permite efectuar la distincidny cuando las partes ha-
(23 Bauche Garciadiego, Maric. Ob, Cit, pda. 51,

(3) Mazeaud, Henri y Mazeaud, Jean, Lecciones de Deracho Ciee

vil, Traduce., dal Lic., Luis Alcald-Zamora, E.J.E.A., BUGws
nos Aires, 1962, pdy, 503.
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yan querido descarcgar sl que entrega la cosa del culdado de
velar por ella, sl contrato ss un depdsito; se trata de uﬁ

mutuo cundo la finalidad del contratc ha sido el servicio -
prestado al que heya recibido la cosa. La concezidn de un -
plazp para la devplucidn lleva 2 presumir gue la entregs ha
2ido hecha #n interds del qus haya recibido la cosay por sl
contrarin, se presume que el contrato,sungus el banquero ob
tenga una evidente ventajm da la operacidn, es un depésite

si el acrsedor puede raclamar sl dineroc a la vista,

Ss obassrvard por lo damds, que presenta un gran -
paligrs psreitirls al depositario gus consuma ls coss, por
pardst el depositsnte su derscho real sobre la cosa y conew
vartiras en aimpls acresdor, sometido a la lay del dlgidcn-
do, La conservacidn de la cosa, finalldad del contrato de -
depdsito, no sstd vercaderamente assgurads, el dapopltant§
no se encuentra garantizedo contre la quiebra o la sus_pan-
aidn cas pagos del depositarid,

Existen otres teorfas, que afirman que al deposi-
to de valoos en administracidn, as un mandato y no un depo-
sito; otra teoria lo considera como un contrato superpussto
qus impliva depdsito y mandato, finalments otra tédsis lo in
ciuye dentro de 1a funcidn de la custodina, '

S anaslizamos los comentarios que hemos vertido -

an pdoginas anteriores y tomamos en cuenta las disposicioness
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ds nusstra legislacidn, desachamos defiritivamente que el -
depdsito de valores en administracidn adquiera las caracts-
ristices de las figuras que scabamos de mencionar, toda vez
qus el laegislador mexicano se inclind en el sentido de con-
siderar a sste depdsito, precisaments como un depdaito, ya
qus lo sitds sn la seccidén "Depositos Bancarios” de la Ley
de Titulos y Opersciones de Crédito, y ademds, al formuler
sl articulado respectivo no hace ninguna mencidn al mandato
ponisndo an cambloc de relisve la palabra "depdsito”. Nuess..
tro Legislador pues, lo ha considerado como una espscie par
ticular del Dspdaito,

Nosotros nos adharimos u este conclusién, en vir.
tud des lo preceptuado en nuestra legislacidn y ademds, por.
que sl mandato, sl mutuo, sl comodato, y la simple custodia
persiguen una finalidad distinta, al depdsito de valores en
administracidn; siendo quizd, sl mandato ls dnics figurs -«
que interviene, pero simplemente con un cardcter accesorio
subordinado en relacidn al depdsito.

En Italim, Florentino y Garriguag sn Espafis, se -

pronuncian de ‘acuerdo con este dltimo sentido.
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4, LIMITACIONES EN SU CAMPO DE APLICABILIDAD: a) Leyes
Mercantiles, b) Cddioo Civil Vigente, ¢) Usos y Costumbras -
Bancarilos,

a) LEYES MERCANTILES. Para sl andlisis de este aparts
do, es necesario comentar en primer tdrmino, las disposicio-
nes gue emanan sl cddigo de comercio, que de una u otra for.
ma, interviensn en el depdsito de valores en sdministracidn-
ya referido a un contrato previo, con objato de ver las limi
taciones de dicho contrato en su campo de de aplicabilidad,

€l artfculo 75 del cddigo arriba indicado ssfiala que--
la ley reputa actos de comercio: fraccidn 1V a los contratos
relativos a obligaclonas del estedo u otros tftules de crédl
to corrientes sn sl comerciocy fraccidn X1V. m las opsracios-
nss ds bancosy fraccidn XV1l, a los depdaitos por causa ds -
comercio; fraccidn XX, 2 los valores v otros titulos a 1a or
den o al portador, y las obligeciones de lés comerciantes, a
no ssr qus se priebs que se darivan de una causa extrafia al-
comarcio, De la lactura de estas fracciones desl artfculo 75.
s» comprands limitado al cempo mercantll sl contrato que re-
caiga sobres depdsito de velorss como operacidn bancarim, Y -
para confiomar 1o anterior, sl artfculo 332 estima qus serd.
marcantil el dapdsito si se hace a consecusncia de una opera
cidn marcantil,

En la Ley General rde Institucionss de Crédito y Organi
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BT LA

zaciones auxiliarss, encontramos variss limitaciones, sobrs

todo en quienes pueden practicar la operacidn; asf tanemos-
que sdlo pusden practicar sl depdsitc de titulosvalores, -
las instituciones de depdsito, las socledades financieras -
y las instituciones flduciarias, de acuerdo con los articu-
los 10 fraccidn 11, 26 fraccidn Yl bis y 44 inciso J, res.-
pactivamente, Las demds instituciones de crddito, o tienan.’
axpresamente prohibida ests operacidn, como ocurre con lase
instituciones de capitalizacidn y las institucionss de aho-
rro, o la prohibicidén results del objeto de le entidad, co-

mo pasa con las instituciones de depééito ae ahorro.
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b) CODIGO CIVIL VIGENTE,-

Nusstro (ddigo Civil para el distrito y territorios -
federales, como fuente del derscho comdn, armoniza los in.-
tareses individusles con los aociales, cnrrfgiandc 8l exce-
80 de individueslismo que impsrd en sl cddigo C[ivil de 1884,

Bajo este pensamiento, es importants manclonar que en
nusstro Cédigo Vigente, al contrato de depdsito en general.
se le quitd el cardcter esencialmente gratuito que le daba.
el cddigo de 84, previniendo las obligaciones del deposita.
rio para sl cobro de los intereses de los valores que se le
han sntregado. Se amplid le accidn del depositario, parmi-.
tisndola obrar a nombre propio, cuando as{ se hays conveni.
do con al mandante o redunds en su bensficlo, psro en sste-
caso se reglamentan expresamente sus rslaciones con terce--
ros.

En forma mds concrata, sntre las limitaciones que he-
mos encontrado a nuestro contrato, estd la relativa a la ca
pacidad.

£l Contrato da Depdsito de Valores en administracién,
como cualquier otro contrato, tlene que sujetarse a las dif
posiciones gus sobre la capacidad paras contratar axisten en
nuasstro Cddigo Civil vioente, de 1928,

E€n principio debsmos asentar, que si la capacidad ju-

ridica as la aptitud para ser sujeto da derechos y obliga-~
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B

zaciones auxiliares, encontramos varias limitaciones, sobre

todo sn quisnes pueden practicar la operacidn; asf tenemos.
gua sdlo pusden practicer el depdsito des titulosvalores, -«
las institucliones de dapdsito, las sociedades financisras -
y las instituciones fiduciarias, de acusrdo con los artfcu-
log 10 fraccidn 11, 26 fraccidn V1 bis y 44 inciso J, res.-
pactivaments, Las demds instituciones da créddito, o tisnen.
expresamente prohibids esta opsracidn, como ocurre con las-
inatituciones de capitalizacidn y las instituciones da sho-
rro, o la prohibicidn reasults del objeto de lm entided, co-

mo pasa con las instituciones de depdéito &e ahorro.
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cisnes y hacerlos valer, axisten pues, dos espaciss de capa-
cidad o mds bien dos grados en la cepacideds La cepmcided de
goce y la capaclidad de ejercicio.

Ahora bien, "la palabra incapacidad designa elgunas ve
caes a personas privedas de clertos derechos. La misma expre-
814n de incapacidad ordinarismaente se aplica a personss gue-
possen todos sus derechos, paro que no tisnen el libre s jer.
cicio de ellos, por sjemplo, los menores y los demés sujetos
s interdiccidn. Asf, puss, hay incapacidad de goce e incapa.
cidad .de ejercicio®, (1)

En nuastro contrato, la incapacidad de goce que se pus
de presentar, principalmunte, s8s la relativa s aguellos exe-
trinjeros qus sin el permiso correspondiente de la Secreta--
ria de Gobernacidn celsbran con nusstras Instituciocnes de --
Crédito dicho contrato,

En cuanto a la incapacided de ejercicioy nuestro Codiw
go Civil daclara en su ertfcule 1798, que son hdbiles paras -
contratar todes las personas no exceptuadas por la lay,. Esto
significa que la capacidad es la regla y la incapacidad la -
excepcidn,

Hay incapacidades ganeralss, mds o manos oxtensas, in-

(1) Borja Soriamo Manuel, Teorfa Caneral de las Obligaciones,

Tomo I. Quinte edicidn, Edit. Porrda, S5, A, Mdxico, 1966,
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capacidades especiales, relativas solamente a ciartos con-
tratos,

Tienen incapacided general de contratar: los menores-
d¢e pdad, los mayores de edad privados de Inteligencia por -
locura, idiotismc o imbecibilidad, aun cuando tengan inter-
velos ldcidos, los sordo-mudos que no saben lesr ni escri.-
bir, Por ello debe contratar su rapresaentante, a veces cone
autorizacidén judicial.

Laso de incapacicad especial: el dal marido y la mu--
Jer, El artfcule 175, dice:™ Tambidn se requiers autorize«-
cién judicisl para que la mujer sea fladora de su marido o~
a6 nbligus solidariamante con 41 en aauﬁtcs que asan del in
terds exclusivo de dste, .,."

Para la celshracidn del contrato de depdsitc da Valo-
ras an administracidn, deberdn tomaras en cuenta los casos-
arriba sefielados, pues de lo contrario, el contrato ae!verﬁ

afectado de nulidad con todas sus consecuencias legales.
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e) Us0s Y COSTUMHRES BANCARIAS,

tas limitaciones gue nos presentan los usos y las cos
tumbres, en realidad son muy escasas, s decir, que aten~--
disndo al interds de la Banca por fomentar la inversidn, en
benaficic del Pdblico en gensral como de 3f misma, ha procy
racdo dar sl mayor ndmero ds facilidades al pdblico inveraio
nista dando por resultado qua sdlo por medios de sequridad,
'en cuanto a los riesgos de pérdidae en les operacionss de in
versidn y eapaculacidn, se han creadoc determinadas limita--
cidnes.

Las restricciones qua seon de tomarse en cuenta, se re
fieren a las cualidedes particulares del inversionista y a-
la clase de tftulos-valores qus se pretende dapositar an ad
ministracidn, Asf, tenemos que por lo gensral ia Banca exi-
pe, o mejor dicho, prefiere gque los inversionistes interesa
dos en contratar el depdsito en adminiatracidn, sean mayo-s
res ds edad, estdn sstablecidos econdmicemente y posean une
ruenta de chequas, ‘

En cuante a la clase ds tftulos.valores que se desea-
dapositar; la banca, a través de un dspartamento o secciéne.
aspecializada en Andlisis de Vmlores, verifican las caracts
ristices de los valores que se las presentan y tratdndose -
de depdsito irrsgular, estudian las perspsctivas de dichose

valores en el mercado de valores en general, as{ como dae la

T 119



smprasa que los emlte.

En le actual etapa econdmica que vive Mdxico, son las
Instituciones ds Crédito, las menos indicadas para estable-
cer restricciones, y las que .crean, sstan aéjataa 8 prevenir
y protegar m ambas partes de las fluctuacionss scondmicas -
magativas latentes sn el campo del Crédito, evitandose de 88
&a mamere, grendes pérdidaes tanto al inversionista como a -

la Institucidn ds Crédito de que se trate.
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CANCELADO EJEMPLAR DEL CLIENTE

SIN VALOR

CONTRATO DE DEPOSITO BANCARID DE TiTULOS EN ADMINISTRACION

{ APENDICE # 1)
CONTRATO No.

CONTRATO DE DEPOSITO BANCARIC DE TITULOS EN ADMINISTRACION QUE CELEBRAN EL BANCO
A QUIEN SE DESIGNARA POR EL “BANCO" Y JORGE RANGEL CARDENAS

A QUIEN SE DESIGNARA POR EL “CLIENTE", DE ACUERDO CON LAS SIGUIENTES CLAUSULAS:

1~ EI Banco veeibe, en devésito pars sy administeacién, lon titulos de rents fifa suseriton o cmiudou

Iors que le entregue el Clients, & loa que sa designard ¢ a*
ores

11—Et Clients autm'iu al Boneo o disponer da loa titulos depositados, con la obligscidn de restitufr otros tan.
tos de Is mismu especie. Parn los ofectos de esta Cléusuin y sblo mpecko 2 Jos bonos y eédulas, se considersrin

de Is misms e:pecie slormapro que sean de v misma emlsora y gavanticen igual rendimiento atn suando correspondan
& emisionss distintas.

HL—El Bauco, en tdeminos deo fo 4l to por el artfeulo 278 de In Loy Genenl ds Titulos y Opersciones de
Crédito, 5o obliga o efectuar ¢f cobro da los titulos, de sus rendimientos y en general a practicar todos los uctos
necesarion para in consorvacién de Jos derechos que aquéllon confisran al Cliente,

1V,~Los elepéuitoa do titulos e compro)min con los reclbos bmprescs qus el Baneo propcrcionnri al Cliente,
foz que por firm ¥ hardn al nimers de eate contrato,

V—El retiro do los tituloa depositadoy ge harh contrn recibe extendido en las formas que gam e} slecta pro-
Eg“clomr# el Banco; !mlvo loz mtirol; ordenades telefdnicamente, en cuyo caso ge enviarh al Clienta ¢! compro-
on

VI—El Cliente podni realizer el dcpéu‘m o vative do tiinlos medinnte drdenes telefdnicas; al efecto instwuird

ul Buneo por 1 Deosr e O de Valores de la Offcing Matrix, para que realice ia com-
ve o venis de ‘«’aloms deblendo citar el niimero de este eonlmto yelde!ln cuenu de cheques qua le

ﬁevn o] Bonco indicads en ia tarjota de Instrucclones; pars estus olectos, nte

quet ol importe ds la compra ¢ da ln venta se w}‘gue o 88 abotie & In f:ltm!a cuems El Banco envial ¢ por come

al Cliente jos P co o rotiros con sux jnstiuecio-
nes telefénicas.

Vil~Esto contrato y los veectboz no tendrén o1 earficter de titulos de crédite ni sordn nagocinbles,

Viit~-El Benco reinvertivd el Importe de los rendimientos, el de las amortizaciones de lox titulos ¥ o] valor
de los mismas en Jos cason do vaneimients, an otves titules de Is misma especie, o blen sbonard w] Clenle oatas
sumas en cuenta do cheques, de ahorio o ¢n depdsito & 1a vista a su favor, o le remitird esos importes on cheque do
caja, a las sl que por eseilto haya teciblde previamente de 4l

1X,-El Bance enviatd al Cliente mensualmente, por corres, eatados nuror[xadoa de ests depésito con ta fos<

crl clén dn los ahonos o carges que resulten a su favor o en su contra, durante 6l g:riodn camprendido desde el

mo corte & In fecha inclusive, & menos que nio haya habide movimiento en su depdsite o hublere oxpresade, por

§SC|I1to, sutt\eseo de nio recibie diches catados. Kl eavio se hais dentro de los cinco dian habiles siguiontes al eorte
¢ ia ruenta.

El Banco deberd Y&‘evenlr por escrito o sus clientes de In focha del corte, la que no podrd varlar ain previe
avigo por eserito, comunlendo por lo menox con un mea de anticlpacidn.

§t of Cliente no recibe Tos cetados de cyentn deberd veclamarlng ‘pat enerito ol Banco dentro de log dies diss
nalurales sigulontes al covte; se presumivd quo recibid ol esiade st no lo reclamare deniro de diche plazo,

Bl Cliente, dentro de log quince diny naiurales sigulentes of del corte daberé mnm!enh\r, también por escrito,
sus objecioner n lor estados de cuenty, mn Jas ohser que e P El Banco polo respondend,
couando himya culps de au parte, de Ins oport !e hapa of Clieme por depdsitos o reti-
o, subrogiindose er los devechos que t\l Uiemo Te cov rvzspvm\nn en contra del respousable; en loa demds casos of




Clente debers mrocedor en defenra de sus Intercses en contin de In persona gque resulte divectamente responsable
de los dafios y perjulclos que se la seasionen,

Ko—Los titulos depositados en forma da “¥¥, en nombre de dos a m rsonas, silo
ain davuellol cusndo medis lutorincidn de wdo: o8 depositantes, Ei 'Banco en caso de In concurse,
i6n de , quiebrs o mucrte de alguno de los co-itulares, podvi devolver huiivlﬁulmmtc y liu ning\ma
mponnbil o su party, ef vemanente de fos titulos depositados a los demds o8 en las nrop que
previsments hublersn establecido todos aquellos; en cano de quo no se sefialen estss proporel dicho L
u entregark por paries Iguales.

X1-—Los titulos deponiudon en forma colocthfl lol!dm is *O", en nombre de dos o mis personas, pulrdn
ser & indiati de loa d ¢ por su orden ain ninguna responsabllided pars of
Banco; sin en caro de muam de ﬂmmo de elios, So que los d nctan bajo el régimen eatu-
bltddo en exta cldusula cunndo wo empleen los términos “y/a*'

XI1—En el exna da Srdenes telefonicas sobre titulea it bajo gl que sefala la cliuse
la X!, previsments todos loa depositantes dcbmin instrufr a! Bnnco xtor acrito. sobre el numeve do la euentn
de cheques y o1 nombre del titular de ésta a In que ¥ P los importen de

tas ventaw o compras ordenadus.

X1iL~En caso de p&x\!!ds [ deltmecién de los titulos depositados, ?or causas que sean Imputsbies al Ban-
fow ds no ser ésto posible o teathidose de titulos a1 portador,
Mfo mpondert por una mma l}i‘ uel al vnlol que tengan en ¢l mercado, al dix en que deblf hacarse In peatilucidn,
El Banci: ddo ol mﬁ l°:lt£° o hacer o] page y por virtud del mismo se considerard subrogado en todes y @
de los devechion del cliente,

XIV.—~El Cllante se obligs & notificar por sscrito al Banco de cu guier camblo de wu domlellio; s no lo
hiﬁia ¢ Banco quedach liberado de toda yesponsabilidad si la corvespondencla que le erw{a no o5 recibida pov
aq

XV.—CualciuIar modificasién = | dict tablechd e p s Hevark & cobo y hari
:?ber uAlo:‘ge tanten sn ia forma ¥ t&mﬂno: que indlea ia 14)' Genon! de anutuelom de Cridite y Organiza-
onea Auxilinres,

! Timi del a3 partes ss someten s la Jurisdicclén de
fos Tﬁbuzagn do lu Ciudnd de Héxico. repunciando nxpmnmente at mem que por raain de uy domicillo pudiery
SOITEIPOM

Hecho y flymado por dupliends, en México, B, F, en osta fochn commvando of Banco un efemplar y entre-
gande el dupreadnu ?o v ' ' ' sfomplar y

Méxleo, D. Fa 8 91 da aners de de 1080,

RDE
Numbie y fimw dol Cliente, BANCU DE



CANCELADD LJENFLAR DEL,
SIN VALODR

CONTRATO DE DEPOSITO- .0E -TITULOS  EN  ABMINISTRACIN

{ APENDICE #2 ) .
No.

trato do deptaito do lclon en edminltrcls bran el Banea o ME
xico, B. .,sgnxcn dealgnark por EL BANGO aldaposiunte de los mixmod™ % qulén ae deelgnark

, do mcuerdo con ias uim;!en{%

cibas la~-El Banco recihe dol Clienta los ﬁwlon qua éate deposita pars au ad m dén, wedi q;o T
numerssdos 7 e &N
seguida se Indloars Lod Todbod” ’mpés?& no son nugc-dslﬁqu

23.—Fl Baneo recibe lox titulos ionades, en administracién.
' 3a~El Banco cobrard por cada depiaite de Yinloa, como remunsracifn, 1ns cuotan estipuladas en
Ia tarifs que 5o encuenire en viger el dia ‘en qua of Clionts efectfie el depbuito, y ¢l cliente se ohlign =
per

4a~E1 Cliente se obliga a pagar al Banco, cusnde fenecs el semesive contando dud‘ s feeln. de
un depésito de titulos, uns nueva remunerscién por un semestve adelantado, Las cuotas .&
sobre ¢l saldo do dichs depdsito v da scuerdy con h tarifs que we encontrard en vixcr el dis de dicho
fanecimiants, En 1 mizma forma s p

Es~F1 Ran darf expresamente autorixad menclonuds remuneraclin en
R Ty iy A ittt g e g o g e
depositades gue el Banco cobre por Onenta del Cliente,

ElBanco.anmodeqmelmlanunommhconla.ob uﬁmhtbau los phrrafos

Ga]
{acultad; 121 de 1a 14
a’;nmlde?ummiomdg m&“guke%omanmmu mmm-ue.bﬁ al csao. v

'lu-—-Eé’Bmeo proceders m‘%nto de lon titules qus de scuerdo con ol
articulo 278 do Ia Ley Genaral do Titulos Operu!ones de Cred!w loa Wm ol mismo citsdos:
en mdoquae\cnmeno fuheoa ks obligsclonsy que luainnn , of Bance quo-
dard relovado de toda hllidad por lo que a In adminlstracién v ob!lndo b&lo s 1a simple
conservacisn metsrinl ds titulos,

#s.-—El Banto golamente dovolverd los t{tulos dapositadon, &I Cliente o & quien éste autorics ex-
pwmmm,me:\’ todon los easos Jas entregas serin contrs recibo. Las Srdenes do entregs dn titulos ne
ot negocinbles,

fa.~El Baneo no asume responsabllidnd alguns por concepte de Ja calidnd o legitimidad do lox
titulos deposlisdos,

x—las cdhusular 3&. «, Bn, Ga, Ta LD« del yresante conlzato no ur&n ﬁﬁablu » los valores
udos yor esin antlbaci sdos “as{ como por aquelies Ins tusiones que en sy
danomlm.cwn Hleven la brs

a~~Pam ls in tacién y cumplimlents del to trato 1 ten in
i'ur!udiccién g e A A g R s R P b R
Uero qua Dor razones de pu domleflic en a4 )

¥ P

Hecho y firmado por dupliendo, en Méxles, I, K., en Is facha sbafo Indieads eonssrvando &l Bane
jemplar y ent do el duplicado &l Ciiasta, .

Mixics, 0. 7. A 21 de snero de 1960,

T vn e
CLIENTES BANCO 8, A
JORGE RANGEL CARDENAS Mtnciln de Depéalts, Aharro y Fideloomizo
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CAPITULO vV

PRACTICA BANCARIA MEXICANA

SUMARIDs 1., Forsacidn y documentacidn del Contrsto, 2,
Elementos, 3. Dbligacicnes del Banco depositario: -
a) Conasrvacidn, b? Restitucidn; c) Ildentidad del ~
depositante; d) Tiempo y lugar de la restitucidn; -
#) Responsabilidad; f) Obligaciones accesorias delw
hanco, 6. Tdenics de Administracidn,



S R

1.~ FORMACION Y DOCUMENTACION DEL CONTRATO.

Siguiendo el criteric Joaguin Rodrfguez Rodriguez (1)
gn este apartado, se aplicard estrictamente el artfcule 334
del Cédigo de Comercio, que a la letra dice; £l depdsito -
gqueda constituldo medimnte la entrega al depositaric de la-
cosa gue constituye su objeto", con arreglo al bual, como -
ss desprende claramente de su lectura, sl depdsito se conse
tituys por la entrega de la cosa depositada. El depdsito rg
qular de tftulos valores gquedard constitufdo per la entrega
al Banco de los tftulos valores, objeto del depdsito. El dg
pdsito simpls no precisa que ls entrece sea legitimadora, -
pero sn 8l depdsito en administracidn, si es necesario que-
sl Banco estd en condicionss des cumplir los deberes que le-
impone el artfculo 278 de la Ley de Tftulos y Operaciones-«
de Crddito,

Por otra parte y bajo ssta condicidn, la documentamme
cidn del depdsito en administracidn, se sfectds por lo geng
ral, maediante un contrato membretado con el titulo siguien-
te:r "Contreto de Depdsito Bancario de TIitulos en Administra
zién", an otros contratos se suprime la palabra Bancario, «
3in que afecte de ningdn modo log efectos de dicho Contraw-

to, ademés ses firmard por duplicado conservando al Banco un

(1) Rodrfquez Rodrfguez, Joaqufn, Ob., Cit, Pdg. 326,
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ojemplar y sntrsgando sl duplicado al clia&te.

En cuanto al depositante, ssts recibird a cambio de -
los valores depositados, recibos que hardn referencia sl nd
mero del contrato de administracidn correspondiente. Estos-
racibos deberdn sstar impresos y suscritos por firmas auto-
rizadas dsl Banco depositario.

Tanto sl contrato como los recibos no tendrdn el ca.-
rdcter de tftulos de crddidec ni serdn negoclables,

En el documento que venimos mencionmndo, se establsce
gqus sl Banco (depositario), aen tdrminos de lo dispueste por
sl artfculoc 278 de la Ley Ceneral de Tftulos y Operaciones-
da Crédito, se oblina a efsctuar el cobro de los tftulos, =~
de sus rendimientos y sn genaral a practicer todos los acCw-
‘tos ngcesarios para la conservacidn de los derechos que ==~
aquellos confiaran al clienta,

Tratdndose de un contrmto de depdsito con transmisidn
de dominio (depdsito irregular) se establece ademds, gque el
clisnte sutorizs al Bsnco s disponar de los titulos dsposi-
tados, con la obligacidn de restituir otros tantos de la «-
miema sspecie, siguiendo lo preceptuado an el articulo 276-
de ls Ley Ceneral de Titulos y Operaciones de Crédite.

51 el depdsito en Administracidn ss sin tranamisidn -
de propiedad (depdsito regular) se estipula que el Banco -

procederd rsspocio de los tftulos que racibe en administra-
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cidn, de acusrdo con el artfculo 278 de.la citada ley y -«
los preceptos en 8l mismo sefalados; y en caso da qus el «
cliente no cumpla con las obligacionss que los mismos le -
imponsn, se establece que sl Banco quedard relsvado de to-
da responsabilidad por lo que hace a la administracidn y -
pbligado sdlo 2 la simple conservacidn material de los ti-
tulos,

Por otra parte, la formacidn y documentacfon del con
trato de depdsito de valores en administracidn, trdtese ds
depdsite irregular o rsgular, se protsge por sl secreto «-
profesionsal,

2. ELEMENTOS. : '

Los elamentos que se deducen del contrato de depdsi-
to de valores en adminisgraciﬂn son los ;1guiant931 |

1) Depositante,

2) Dmspositario.

3) Objeto del depdsito,

1) Depositante,- Sujsto pasivo de la relacidn contrac
tual, "clisnte® de la institucidn de crédito, llamade tam--
bisn inversionista; su obligacidn es la de hacsr entraga --
real ds los valores que se van a administrar, (Se deduce que
an ese momento ss efectda la fFirma del contrats),

Nos atrevemos a denominar sujeto pasivo al inversio-.

nista, en virtud de dssprandsrse de la naturaleza del contra
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trato que una vez proporcionados los valores ai banco, al -
cliente se anmete a un "no hacer", esto es, su intervencidén
consistird en ordenar al banco como reinvertir los dividen-
dos, intereses o amortizaciones, o bien, simplemente cobrar
los.

2) Depositario; Sujeto activo de la relacidn contrac-
tual, es por lo general un "Banco® o una "Financiera". In--
versionista directo respecto de los valores objeto del con-
trato; su papel en esta relacién es activa en un cien por -
cisnto, toda vez que la operacidn es una de sus funciones -
habituales y por lo general ofrece sus servicios al cliente
adamda, bajo las estipulacionas del contrate y por su pro--
pia naturaleza, estd implicita la administracidn por parte
del Banco o Financiera.

3) £l Objeto del Depdsito; analizado en el capftulo -
1V, recas como ya se dijo, en titulos-valores nacionalos)y
por excepcidn en axtranjeros,

Estos valores deben ser mobiliarios, fungibles y se..
riales, El que sean "mabiliarios", quiere decir, que deben
aser tfitulos que tengan incorporado un derecho de propiodid
sobre bienas musbles, El que sean "fungibles", quiere decir
.que pueden sustituirse por otros iguales, ya que no tienen
un valor o utilidad individual, En el derechc Romano s dis -

tinqufan las cosas fungibles de las infungiﬁles, cuando las
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primeras se podian contar, pessr o medir.

3, OBLIGACIONES DEL BANCOD DEPOSITARIO:s a) CONSERVACION; b)-
RESTITUCION; c) IDENTIDAD DEL DEPOSITANTE; d) TIEMPD Y LU--
GAR DE LA RESTITUCION; s) RESPONS‘BILiDAD: é) OBLIGACIONES=
ACCESORIAS DEL BANCO.

a) Conssrvecidn,- Lam. obligacidn de conssrvacidn de -~
los valores depositados, consiste en la "conservscidn jurf.
dica y fisice de 1a cosa"; se dice conservacidn juridica, -
porqus la custodis supons la defensa de la coss contra las-
usurpscioness de los extrafios, conssrvacidn fisica, porgque -
implice, al misso tismpo, sl mantsnimiento de la intagrided
cuantitativa y cualitativs de ls cosa contra tods causa de-
su slterncidn, salvo naturalmente del caso fortuito o la -~
fusrzs mayor,

"La custodis ds une cosa sz la defensa de la misma --
contra acontecimisntos que; de cuslguier modo, la dsprecien
o la sustrasigan e aguél pars el cual debs consarvarss., La-
cuostodis por si sola no obliga sinoc ¢ mantenar la cosa, y=-
a conserver otro tanto de la misms sspscie y calidad tratdn
dose de dapdsito irregular; pero, no obliga a hacer produce
tive lu cosa, En otras pnlabr;s: la custodis no supone admi
nistracidn®(2)

(2) Rodrfgusz Rodrfguez, Jomguin. Ob, Cit. Pdgs. 41 Q 42,
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Hesta mquif hemos analizado al elemento de custodis co

mo parte de la obligecién de conssrvacidn, pero ests obligs
cidn en sl depdsito en administracidn adquiers una configu-
racién sspacial, y su complejidad se deriva del artfculo «-
278 de la Ley Cenersl de TItulos y Operacionss de Crédito y
del artfculo 2518 del Cddigo Civil psra sl Distrito y Terri
torios Fedarales, puss sn ambos precsptos ss suparpons jun-
to al depdsito une cbligacidn de administracién para sl co-
bro de intersses y para realizar otros sctos que sxcedsn ds
los supusstos satrictamsnte por la cistodis y qus concreta-
mante emanan del contreto respsctivo,

_ Por aNedirura, cabs dscir que el oloannt; ds custoe-.
dia, sn cuanto & conservacidn, sxists sn otros contratos, -
comg sn los de mendato, comisidn, sarrandamiento, comodato,-
ute, Sin embargo, dsbe obsesrvarse la diferentes funcidn de-
la custodia en los unos y sn los otros, ya que en el depédsi
to, la custodis es la causa negocial tipica, esto es, la fi
nalidad legal del contrgtd, sn tanto que, en las demds ope-
racionss, la custodis es una obligacidn sccesoria; paro no-
1a fundamantaimsnto prsvists por lss partes,

En &l caso del depdaito de Valores sn adminlstracidn,.
si se refisre sl el casc al depdsito irreguler, el bance de
positario al adquirir la propiedad de los yalores deposita.

dos asume la obligacidn de restituir otros tantos de la wee
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misma sspecie, por 1o que la consmrvacidn ce los valores no
existe como obligacidn,

"Las dnices garantfas que tiensn los depositantes, --
consisten en las normas raotrictivas sstablacidas para el -
empleo ds los capitales provenientes de operacionss de cré-
dito pasives, sfactumdas por las institucionss de créddito -
sutorizades, Nos referimos al artfculo 11 (L., G. de I, de-
C.), por lo que conclerne a las institucionas de depdsitoj-
a los articuloe 31 y 33, en lo que atafie a Ins financisras-
y & los artfculos A5 y siquientes por lo que toca a las fi.
duciarias, Eato es una grave omisidn de la Ley de Institu-
clones de Crddito, ya qus los preceptos menciocnados, se ocy
pan de as?ablecer normas para la inversidn de numerario pro
cedente de operacionas cds depdsito; pero, no exiaste un sdlo
precepto que trate ds conflgurar el modo de invertir y de -
conservar los valorss racibidos, paras gqus los bancos que -«
practican esta opsracidn, puedan cumplir la obligacidn de -
restitucidn, de manara que ssa compatible con sus convenien
clas como bancos, pero sin olvidar los intsreses de los de-
poaitantes”, (3)

Ahore bien, en cuanto al depédsito regular, el articu-

(3) Rodriguez Rodrigusz, Joaqufn, Ob. Cit, Pdg, 311,
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lo 335 del Cddigo de Comercio y el articulo 25i6 del Cdédigo
Civil del Distrito y Territorios Federales, establecen que-
gl depositario estd obligudo a conservar la cosa ssgdn ls.
recibs y a devolverla cuando se la pide el depositante®, Lo
que implice qus sl dspositario debe impedir la confusidn de
la cosa depositada, con otra,

En fin, la administracidn de valores, tratdndose de -
depdsito irregular o regular, implica sn cuanto a la conssr
vacidn una sarie de obligacionss numerosas y complejes, co-
mo versmos posteriormente lo gue oblige a las instituciones
de crédito m mantener un complicedo organismo de vigilancia
.y conservacidén de los tfitulos y de cldsificacién ds los mis
mos, & fin de poder dispaner, en cads momento, de los miles
de alloa gus pueden quedar sujastos a determinadas opsracio-
nas.

Lo que es muy importants subrayar, pars ambas clases.
da dapdsitos, es qus sl depositaric debes abstasnerse doyusar
en interds propio, 163 titulos depositados, porqus sl uso -
que no satéd autorizado por sl contrato, implicarfa un abuso
de confianza,

b) RESTITUCION.~ La obligacidn de restituir la cosa s
'peticién del depositanta, completa la fisonomim del depdsi=-
to, unids a la obligecidn da custodia, Estd enunciade an el

artfculo 335 del Cddigo de Comercios ("El depositerio esté-
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obligado & conservar la coms objeto del depdsito, seqgdn la

reciba, y a devolverls con los documentos, si los tuviers,

cuando sl depositante se la pida,...")

En ol artfculo 276 de la Ley ds Txtulés y Operacio-.
nes des Crédito: (“El depdsito bancarioc de tftulos no trens
fisre la propiedad al depositarioc, s menos qus, por conve-
nio sacrito, sl depositante 1o autorice s disponer de «ww-

ellos con obligacidn de restituir otros tantos titulos de-

la_miawa especie®.)

Y en el artfculo 2522 del Cddige Civil: ("El dsposi-

tario eatf obligado a conssrvar la cosa objsto del depdsi-

to segdn la reciba, y s dsvolverls cuando el depositsnte -
ss la pids, aungque al constituirse sl depdsitoc as hubiers-

fijado plazo y éate no hubiers llegedo.....").

Para la completa sxposicidn de este apartado, hablars
mos ds lz restitucidn respecto del contrsto de valores en-
administracidén como depdsito irreqular, en primer término,

"La restitucidn de titulos similarss depositados, no
es dacidin en pago, sino pago autdntico,.

» E} concepto de titulos similares, implics que se tra
te de tftulos fungibles, con la salvedad del valor de la -
voluntad para crear una relacidn de fungibilidad entre ti-

tulos qus normalments no podrdn considerarse como intercam
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biablea", (4)

En cuanto al depdsito de valores en administracidn, -
considerado como depdsito regular, afirmo en igual sentie--
do gua Joaquin Rodriguez Rodrigusz (5), que de scuerdo ~ew=
con el artfculo 335 del Cddigo de Comercio, y con las exprs
sionas de rigor an los certificados de depdsito que estudis
mos, el depositario se comprometas a restftulr pracisamente-
los mismos tftulos depositados; asf results del articule ..
335 dal Cédigo ds Comercio, cuyo tenor ss menciona lineas -
arriba,

Por asto, entsndamns qua el depositante, sstarfa en -
su perfecto derecho, si se negara a admitir otros titulos -
similarss, cuando sl depositaric pars cumplir su obligacidn
de restitucion, no le diare preéisamenta los mismos documen
tos que fueren objeto de contreto de depdsito y ds dascrip-
cidn individual sn el certificado cérrespondinnts".

Por otra partes, tratdndoss de tttulns-valoyns dnpoal;
tados en forma colectiva mancomunada "Y', gn numbfo‘dn dos«
o mfés parsconas, la restitucidn se hard cuando madie autori
zacidn de todos los depositantes., El Banco sn caso de inca

pacidad, concurso, suspenasidn ds pagos, quisbra o musrte de

alguno de los cotitulares, podré restituir en forma indivi- -

(4) Rodrfguez Rodrigusz, Joaquin. Ob. Cit. Pdg. 312
(5) mismo mutor, Misma obra, Pdg, 326,
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dual sl remanante de los tftulos.valores depositados a los
demds co~titulares en las proporciones que previamsnts hu-
bieren establecido todos aqudllos: en caso de que no‘sa 8g
falen estms proporciones dicho remanente se restituird por
partes igusles,

Los valoras depositados en forma colectiva solidaria
"g", en nombre de dos o méds personas, podrdn ser restitufe
dos indistintaments a cualquiers de los depositantes por -
su ordsn, aun sn el caso de musrte de alguno de sllos,

Se entiende que los depositantes actdan bajo el rdoi
men solidario y mencomunade cuando se smplesn los téfminos
ny/o",

¢) IDENTIDAD DEL DEPOSITANTE.- En los contratos des -
depdsitc en administrecidn, no se sstablece el aspecto re-
farante a la identidad del depositants, sin embargo, al ==
Banco depositario tiene la obligacidn de identificar s la-
psrsona a quisn restituys los titulos-valores depositados,

El depdsito serd devuelto a la persona en Cuyo nNOMe
bre queds constitufdo o a su represententes juridico y, sn-
casc de muerts, & sus heraderos leqai-s. En todo cmso, =
las antregas serdn contra recibo, estipuldndose en sl con-
trato que las drdenes de entrega de los valores no son ne.
gociables,

En casc da restitucidn el propic depositante, sl Han.
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co tiens le obligacidn de identificar, puesto que debs resti-~
tulr precisamente al depositante o por orden del mismo.

5{ sl Banco restituye indebidamente, por no cumplir ssta
obligacidn de identificacién, incurre sn responsabilidad.

ta identificacién del depositants resulta de la presun--
cién que craa la tensncia del contrato de depdsito, mds la ---
identificacidn que resulta del cotejo de la firma que calze di
cho contrato con la que debs obrar en el : recibo complemsnta..
rio,

d) TIEMPO Y LUGAR DE LA RESTITUCION.,» En este punto, es
importante hacer la distincidn dsl depdaito bancario irrsguler
y el depdsito bancario regular, con objeto de ssr mds praqisua
an nuastro estudio. X

En cuanto al momsnto de restitucidn ds los valores en el
depdsito irregular, hay gqus tsnar en cuanta qus sn ssta class.
do dapdsito lo normal ss qus se constituya con previo aviso, -
%con objsto de facilitar sl Banco sl tiempo indispensable para
hacerse de los tftulos.valores, bien sss en la bolsa, bien en-
cualquier otro circule da agencias o comisionistas sn relacidn
con el Banco. En todo caso, debe conterse congue el Banco-ha

de disponsr del tismpo materialments indispensable para efec--

‘tuar la operacidn, ya qus le entrega de tftulons-velorss no ﬁu!

de hacerse con la sancillez con fus se cobra sl importe de un

cheque,
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co tiens la obligacidn de identificar, pussto que debes resti--
tuir precisamente sl depositante o por orden del mismo.

51 el Banco restituye indebidemente, por no cumplir esta
obligacién de identificacidn, incurre en responsabilidad.

La identificacidn del depositants rasults ds la presun--
cién que crea la tenancia del contrato de depdsito, mds la ---
identificacitn que resulta del cotejo de la firma que calze di.
cho contrato con le que debe obrar sn el ! recibo complemanta--
rio,

d) TIEMPO Y LUGAR DE LA RESTITUCION.- En ests punto, es
importants hacer la distincidn del depdaito besncario irresgular
y sl depdsito bancario regular, con objeto de ser mds praciscs
en nusstro astudio. ' _

En cuanto al momento de restitucidn de los valores sn el
dapdsito irregular, hay quas tsner an cuenta que en sste clase-
de dapdsito lo normal es que ss constituya con previoc aviso, -
"con objeto de facilitar al B8anco al tismpo indispensable para
hacerae de los tftulos-velores, bien ssa en la bolsa, bien en-
cualguier otro cfrculo de agencias o comisionistas sn relacidn
con el Sanco, En todo casp, debe cantaras conqus el Bnnco‘ha’-

de disponsr del tiempo materialments indispensable para efec--

‘tuar la opsracidn, ya qus la entrega de tftulos-velores no pus

de hacerse con la sencillez con f{us se cobra sl importe de un

chequse.
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Por lo qus conclerns al lugar de la restitucidn, debs
recordarse lo dispussto en el artfculc 272 (Ley de Tftulos-
y Operacionas de Crddito), que con cardcter gonsral sefala-
como lugar para ls devolucidn del dopdsito,'gl de constitu-
cién del mismo, salvo naturalments los pactosi gue antrs --
depositants y dapositario hubiersn podi&c establacerse", (6)

Traténdose de depdsito reqular ds tftulos~valores, -«
tisne validaz el principio de gque en materia de depdsito, -
8l plazo se esatipule a favor del depositante, "Asl resulta-
ds los artfculos 2516 y 335, sl primsro del Cédigo Civil y.
sl segundo del Cddigo dg Comercio. Los plazos, si los hubie
ra, se reputardn establecidos a favar dsl depositants, an -
el sentido de qus, en todo momento, pueds pedir 1q<roatitu-
cidn de los tftuloa, aun antss del transcurso del plazo, lo
que resulta expresamsnte del articule 2529, qus asi lo de--
clara indiractamante y del 2531 que sélo permite al deposi~
tario devolver el depdsito sntas del transcurso dal plazo -
cusndo hﬁbiure una justa causa para .110“.(71

_Naturalmante la restitucidn de los tftuleos autoriza al
depositario a utilfzer el tiempo indispensable para ls ope-

racién, pues como ya anotamps, siempre ssrd mds compleje -~

(6) Rodrfguez Rodrfguez, Joaqufn, Ob, Cit., Pdg. 317.

(7) Rodrfquez Rodrfguez, Joaquin, Bb.fCit. Pdg. 330,
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que el simple pago de una suma de dinero,

Sobrs el aspecto del lugar de la restitucidn, el arw
tfculo 272 de la Ley da Titules y Oppracionas de Crédito ---
preves: "Salvo pstipulacidn en contrario, los depdsitos se~-
rdn pagadercs en la misma oficina en gque hayan sido consti--
tuidos", Esto significa que salvo pacto en contrarioc, el lus
gar para la restitucidn serd en la oficina donde se Firmd el
contrato respectivo; en este punto se puede plantear un pro-
blema para los bancos depositarics ya que por la necesidad -
de concentrar los valores recibidos, se ven con frecuenclas -
obligados a rscogarlos de sus diversss sucursales paras cen--~
tralizarlos en la casa matriz y hacer asf mds féciles lag -~
miltiples y variadas operaclonaes de conservecidn y adminis--
tracidn, Sin embargo, generalménta se liberan los Bances de
gste problema, incluyendo sntre las cldusulas del contrato -
raspactivo, la siguiente: "Para la interpratacién y cumpli.-
miento del presente contrato las partes se somsten a la ju--
risdiceidn de los Tribunales de la Ciuded de México, renun--
ciando sxpresamente al fuero que por razén de su domicilio -
pudiera corresponderlas",

) RESPONSABILIDAD.- "La responsabilicad del deposita
rio es la propis de un contrato de depdsito, es descir, rasul
ta responsable sn los casos de dolo y culpg y queda sximido~

do los ceasos de caso fortuito o fuerza mayor; cuando al Ban-
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co no puada restituir leos tftulos depositados a cause de un
ris;go que deba soportar sl depositante, los Bancos limitan
su responsablilidad al pago del valor comercial de los titu-
los, <Creemos dudoso que, por lo menos en los casos de dolo
o culpa grave, el Banco pueda rehuir su obligacidén de Tasar
cir los dafos y perjuiclos, Desds luego que, la valoracidn ]
de los tf{tulos~-valores deberd practicarss al tipo del ofa - |
gn que debid hacsrse la restitucidn,

£l hecho de los emplesdos, motiva la responsabilidade-
del Bance™, (8)

La responsabilidad del Banco depositaric, en al caso-
de dafinos que puedan sufrir los valores por incendie, inun-
dacidn, sxplosidn, motfn, conmocidn civil o militar o guerra
extranjers, deberd examinarse en cada ocasidén si no hubo do
lo o0 culpa de su parte, aungue sean casos tipicos de fuerza
mayor. A

f) OBLIGACIONES ACCESORIAS DEL BANCO.~ "El artfculo -
278 de la Ley de Tftulos, reproduciendo casi literalmente «
8l 2518 del Cédigo Civil, establece que serd obligacidn del{
depositario cobrar los tftulos, realizar los actos de con--
sarvacidn, s jercer los derechos accesorios y opcionales qus

"correspondan a su titular y finslmente efectuar las exhibie.

(8) Rodrfguez Rodriguez, Joaquin, Ob, Cit, Pdgs. 330.331,
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clones o pagos gue les incumban,

Por supuesto, que el contrato de depdsito de velores
sard el decisivo pera fijar el alecance cde las cbligacionas
que el depositarioc asume; peroc en caso de falta de pacto -
axprase sobre ello, como ocurra casi sismpre en la précti-
ca, 8s indispensable, fifar cudl es sl contenido de ceda -
una ds las obligaciones gue acabamos de mercionar.

La ley menciona, ante tode, el cobro ds los tftulos-
lo que no deja de resultar errdneo, ya que el cobro de «-=
los titulos proplamants dicho, serfa sl acto final qus pop
dria tédrmino al dapdsito.

Correspondes al depositario cobrer los tftulos, es -
decir, el principal; pero, sohre todo cobrar los cuponss
intereses de los mismos,

En cuanto al cobro de cupones, dabe manifasstarse que
sl Banco depositario puede hacer ofectives todos los rendi
mientos periddicos del tftulo, aun los excepcicnales, sun-
gue pusdan considerarsa como un cobro del valor mismo del-
tftulo. Se trate de actos sncaminados al cobro de los fru-
tos civiles de los titulos, cbjeto dsl d-poaigu. 54 los cy
pones son nominativos, el Banco depositario deberd provesg
Qe de un contrato suficliente, para que el emisor pusds au-

torizar al cobro de los mismos e persona distinta ds su ti

tular.
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£l destino que se dard al importe de los cupones, ds
pande del contrato de depdsito, y en defscto del mismo, el
Banco depositario deberd limitarse m colocar los fondos en
un dapdsito a la vista a nombre del depositante interesado,

El cobro de los tftulos puede ccurrir, no s6lo en el
caso de amortizacidn de acciones, en sus diversos supugsS—-
tos, sino tambidn en los casos de disolucidn de la socia--
dad o de eaxtincidn del instituto emisor, por cualquier ca-
s0 o circunstencia en que ello ocurra,

Los actos necesarios para la tonservacidn de los dew
rachas son sl ssgundo grupo de atribucionss del Banco depg
sitario, Asf, lo dice expresamsnte el articulo 278 de la -
Ley Genaral de Tftulos, que reproduce el contenido deal --=
2518 del Cddigo Civil para el D, F. Sin embargo, seria de
imposible descripcidn, qus se entiende por actos necesarios
para la conservacidn de los derechos derivados de los tity
los, Evidentemante, que la obtencidn de nuevos cuponss, «
cuando sa han agotado los gue ss entregaron, sl resellado-
de los tftulos, la conversidn de los mismos, sl canje, los
pagos Piscales, atc., sen actos de conservacidn. Para nosg
tros, son actos de conservacidn, en este santido, todos ~-
los que aparecen como astrictamente indiapensablaé para el
mantenimionto del valor jurfdico de los tftulos deposita--

dos y de la integridad fisica de los mismos,
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por eso, al derscho de voto no debe considerarse in-
glufdo en los hismos, ya que, sn ningdn caso, pueds consi-
derarse cumb un daracho esencial para la conservacién del-
titulo mismo. Clare &ua sl el depositante autoriza al ---
Banco a votar, el Banco podrd hacerlo; paro en virtud dé -
una relacidn jurfdica adicional muy distinta a la del dewe
posito.

£l ejarcicio de loa darechos accesorios y opcionales,
as la tercera categorfa de las atribuciones que comentamos.
Por talugadeben entenderse los derechos qus correaspondan -
al depeaiiante potestativagents, de manera qus astéd an sus
manos el ejercsrlo ¢ renunciar a los rasultados que de los
mismos podr!a obtaner. '

£l articulo 279 remits sxpraesamente al artfculo 261
de la misma ley, lo que quiera decir que sl Banco dnpoaita
rio gueda relevado de esta obligacidn, cuande 8l dapoaitan
te no le proveyd oportunamente de los fondos necasarios -
para el sjercicio de los derechos opcionalas ée quUS 88 ==
trats. Dehe advartirse, que el derecho opcional tipico es
el qus corresponde al accionista de¢ la sociedad andnima de
adquirir las nuevas accionss smitidas an proporcidn de las
que ya tenfa, ~ .

Para terminar, la obligacidn ds pager las exhibicilo-

nes psndientes a log pegos nue deben hacerss por cuanta ds
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los tftulos daepositados suponen la aexlstencla de acciones
pagadsras o de tftulos insolutos por cumlquier circunstan-
cia 0 motivo, Cuando allo ocurra, el Banco dspositario no
estd obligedo a efectuar tales pagos, si no ha sido provig
to de fondos para ello,

Tanto an 8l caso de gjercicio de derechos opcionales
camo an el pago de sxhibicliones, la falte de provisidén da-
fcndba, no es motivo de conclusidn del contrato, sino san-
cillamente de exonéracién de responsabilidad para sl depo~
sitaric por el incumplimiento de astas obligaciones®, (9)

4, DERECHDS DEL BANCO.~ En sl contrato de depdsito -
de valores aen administracibn, sa pacta generalmente una rg.
muneracidn sl Hanco depositario por concepto de pago de -«
servicios de administracidn; tal remuneracién o cuota, se-
sujeta a las tarifss del Banco que ss encuentren en vigor-
8l dfa an que el cliente efectde ol depdsito, por lo gane-
ral sae ohliga el depositante s eubrirla por adelantado ca-
da semastire, Desde lusgo que la forma y cuantfa de la re.
munsracidn varfa segdn el convenio con al clients.

Conforme al artfcule 2533 del Cddigo Civil para el -

Distrito y VYerritorios Federalss, al Banco tiens el ders.-

(9) Rodrfguez Rodrfguez, Joaquin, Ob, Cit., Pdas. 331 a 333,

142



cho de retencidn del depdsito mediante orden judicial, cuan

do se trate de asegurar sl pago de todos los gastos que hsya
hacho en la conaarvqcidn,dal depdsito y de los perjuicios -

que por 41 haya sufrido, siemprs y cuando no haya recibido-

ni se le haya asequrado el imports de las expensas menciona

das,

5, DERECHOS DEL DEPOSITANTE.~ HCorresponden al depoe
sitante dos accloness la personal detivada del contrato de-
depdsito para obtener la devolucidn de los valores deposita
das, v la real que puede sjercear sn su calidad da‘du'no de.
los mismos., Esta dltima accidn sard de sspescial importan--
cia para obtsner la ssparacién de los titulos dspositados,-
an caso de quiebra del Banco depositario; si bien, en casc-
del depdsito rsgular de titulos-valorss, la accién separatg
ria podrd basarse en la asxistencia de un simple crddito da-
reatitucidn (accidn persocnal)®, (10)

Respecto dsl depdsito irreagular ds valorss en adsinig'
tracién el depositante a6lo tiene accidn peraanalt basada -~
tambidn en un derecho de crddito, para obtenar la devolucidn
de la cosa,

En. el caso de quiebrs del Banco, carsce de esccidn ss-

'paratoria, segdn se desprends del articulo 159, fraccidn VI,

(10) Rodriquez HRodriguez, Joaquin. Ob. Cit., Pdg. 333.
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inciso c) de la Ley de Quisbras,

Como complsmento de sste apartado, justo es indicar -
sl axista obligacidn alguna por parte del d?positanta; Y A=
gsts respscto, cabe decir en sentide amplio que la dnica ==
obligacidn concreta es la de hacer entrega del objeto del -
dapdsito, puasto que dsts oo materie indispensable para la-
configuracidn del depdsito en general, asi como del contraw
to do depdsitos de valores en administracidn on aspaéial. -
Respecto de este contratoe las otras aparentes obligacionesw
son circunstanciales, ss decir, son actos nacusarios para -
cunlquier operacidn que ss cslebre entre una Institucidn de
Crédito y un clients,

En sl capftulo primeroc de ssts trabajo, inciso g), ha
go mencidn de las obligaciones del depositants, rafiriédndo-
me sl depdsito en general; considero que se pueden aplicar-
en estg apartado, debido m que ls institucidn depositaria,-
an su . ceso, puede hacerles exigibles.

Las obligaciones a que me refierc son tres, a saber:

. l.» Entregar la cosa. (Referencia en linsas superip--
res) (Requisito sine quas non)

2.~ Remunerar al dapositario, (Salvo pacto en contre-

rio)

3«

Indemnizar al dapositerio por gastos o perjuicios.
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(mediando pruebas suficientes por parts del dsposi
" rio)

6.~ TECNICA DE ADMINISTRACION,

En la prdctica bancaria mexicana las formas de admi.
nistracién de los valores depositados, se sujetan fundamen_
) talmente al contrato respectivo, en sl cual en forma gense-
ral se sstablece la sujecidn al artfculo 278 de la Ley de-
Titulos y Operaciones de Crddito, lo gus nos indlce conss-
cusntemente qua la administracids es dnica, habiendo veria
bilidad sélo respecte de los sistemms y métodos que mpli--
can a tal fin las {nstituciones de crédito autorizadas,

Los Bancos mds modernos en nuestro Pals, concientes-
dal futuro de las inversiones 'y sspeculacionss scbre valo-
res, posean ya para el servicio ds estes opsraciones:

1. Parsonal especialf{zado sn slaboracidn de progra.-

mas de inversidn,

2. Andlisis sobre los objetivos da cada rama induse.
trial,

3. Estudios especializedos sobre la situscidn presen
ts y futura de cada una de las empresas listadas.
an sl marcado de valores,

4, Corredorss de Bolsa de smplia expsriencis compro.
bada,

5. Andligia de los valores nacionales y extranjeros.
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6. Investigaciones a industrias, tanto del sector --
agropecuario, como del regional, industrial, ex--
terno, pdblico y dea servicios,

7. Estudios scondmicos del comercio en peneral,

8, Instrumentos tales como los stockmasters, computa
doras y teletipos,

Con todo ests equipo de trabajo, la Banca demusstra-
inobjetablemente la razdn de su auge en les operacionss que
realiza y por consecuencia, la sequridad del desarrollo de
las operaciones con valorss, como uno de los mds firmes -«
slementos en que descansa sl ya presentas progreso econdmi-

co de México,

" 146



CONCLUSIDNES. -

©



R

2:"

3o

4en

5.

6y

?t“

8w

g.-

El Dsp@sitc Jurfdico en sentidn amplic es "Un Contrato -
por virtud del cual unc de los contretantes - llamado de
positsrié -~ ss obliga hacia sl otro - llamado depositan~
te - gratuita u onerosamente a recibir una cosa, mushlew

o inmusbls fgue aquel le conffa y a conservarla para res-
tituirla cuando la pida el depositante'.

De acusrdo con nuasiro Cédige Civil vigente al objeto -
del Depdsito Juridico pusde recasr scbre muables o inmus
bles, comprendisndo tftules, valores, efactos o documen=~
tas gque devengan intsreses,

Las palabras "Valores”, "T{tulos-Valorss", "Valorss Mobi
liarios®, denotan el mismo significado, amplaandosa an -
nusstra iagislacién vigents las dos primarss denominacig
nas para sl mismo concapto.

La Administrecidn an general consiste en llevar a cabo -
uns seris de actividades tendientes a controlar un bien-
o conjunto ds bienss para que sastos no pierdan su calie.
dad y produzcean en su cass, los frutos ds su propio y na
tural deatino.

En la historia de les divarsas opsracionss ds Banca, la-
wds antigua de ellas y una de las mds caracterfsticas, -
#s sl depdsito, que ya as encusntra en el perfodo babild
nico y sn las iayca de Hamurabi, aungus sdlo en su forma
tde depdsito Regular.

En la Edad Media el pdblico comienza a usar los comprow.
bantes de depdsito como instrumentos de cambio y los de-
positarios, disponen de los valores a su cuidado para «-
transferirlos a tercercs en operacionss de crddito,

En los principios de la Epoca Mcdsrna sl Banco de Hambur
go impons sl més estricto secrsto profesional respecto a
los depdsitos recibidos, surgiendo el sscreto Profeeio--

nal Bancario,

En México, la funcidn Bancaria de Depdsito surgié en la-
épocs colonisl, practicada por los Mercaderes,

Las Instituciones de Crédito autorizadss para racibir de
pdsitos son aquellas socisdades que hab recibido conce--
sidn del Gobierno Federal 2 travéds de la S5ecretarfa de ~
Hacienda y Crddito Pdblico, despuds de omitide la opieww.
nidn de ls Comisién Necional Bancaria, del Banco de Méxi

- 148




B

S S

L

beboRin

<

L

s Ehas

TRy N
I et

10, =
119“

12«‘
130*

14,
15, -

16,~
17,

1Bem

19, -

204~

co y de la Asociacidn de Bangueros, para sl ejercicio-
do la banca de depdsito.

Las Organizaciones Auxiliares de Crédito conocidas co-
mo Bolsas de Valores, interviensn de manera muy direc.
ta an la mayorfa de las Operacionss de Administracidn.
do Yalores que efectda la Banca,

Las Unionas de Crédito realizan operacionss de tipo -~
bancario como lo es el depdsito y la administracién --
con inversidn en Valorses, para beneficic de sus asocia
dos y casl en forma gratulta,

Nuestra Legislacidn al hablar de la Natureleza del de-
pdsito bancaric de tftulos, lo considera como un verds
dero depdsita Bancario,

£1 Depésito ds Valores en Administracidn puade configu

rarse como Depdsito Regular, o Bien, como depdsito --a
Irrsgular,

La finalidad principal e inmediata del depdsito Regue-
lar, tiends a la simple custodis da la cosa,

El Depdsito irreqular .de tftulos axiste sn nuestro De-
racho come un contrato distinto del nmutuo.

En ol Depdsito de Valores é&n Administracidn, sl aspec-
to del mandato tiena un cardcter accesorio subordinado
al depdsito,

Nuestra legislacidn exige para la tranaferencie ds la.
propiedad en el depdsitc de Velores un convenio escri-
to,.

El Contrato Bancario de administracidn de los Vamlores-
depositados, al lgual que los recibos de dichos valoe-
res, no tianan el cerdcter de de titules de crédito, -
ni son ne¢gocliables,

Es requisito Sine Qua Non que el depoaitante haga sn-.’
trega real de los valores objeto del depdsito en Admi-
nistracién, .

£l BRanco Depousitario estd obligado a la conservacidn =
Jurfdica y Fisica de los valores depositados.
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2l.- En el dapdsito regular de valores en acministracidn, la
obligacidn de restitucidn se cumple entregando exacta--
mente los mismos valores qua se depositaron,

22.= En el depdsite irregular de valores, deben restituirse-
otros tantos tltulos de la misma especis y calidad.

23,- Dado el auge del (réddito en nuestroc Pafs, es necesario-
actualizar an nuestras leyes mercantiles las disposicip
nes cgrrespondisntas al depdsito de Valores en Adminis-
tracién,
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