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INTRODUCCION

Hemos elaborado la presente monografia con el propésito -
de obtener el titulo de Licenciado en Derecho, conscientes de nuestras -
llmltaciones; de ahf que ain cuando la misma adolezca de fallas, nos he -

mos empeiiado en que ellas sean las menos postbles.

La Ley General de Instituciones de Crédito ha sido reforma
da en fechas relativamente recientes, para dar cabida a dos nuevos tftu -
los de crédito: el certificado de depdsito bancario y el certificado finan--
ciero, que documentan respectivamente los dep6sitos a plazo de la banca
de depdsito y de las sociedades financieras. Es el primero de ellos el ob
jeto de este estudio, y el desarrollo del mismo se propone indagar cudlk
es el mdvil que llevé al legislador a su creacién o sl simplemente fue el-
deseo de crear un nuevo instrumento jurfdico, cuyas funciones bien pudie

ron ser satlsfechas por uno ya existente,



Iniciaremos nuestro estudio con una exposicion de la teorfia-
general de los titulos de crédito, para ubicar dentro de ella al certifica -
do de depésito bancario. Acto seguido haremos un estudio de €ste, desde
los puntos de vista juridico y econémico, lo cual nos ha permitido esti - -
mar que los nuevos titulos no han tenido como tinico propdsito sustituir a
los pagarés que anteriormente documentaban los depdsitos a plazo recibi
dos por dichas instituciones, sino que existen otras razones de tipo eco -
némico y motivaciones de control de las operaciones de las mencionadas-
instituciones, las que justifican la creacion de esos documentos crediti -

cios,

A primera vista el ocuparse de cuestiones econémicas en -
un estudio juridico parece excederse del campo que es propio al jurista;-
pero esa apreciaci6n es falsa por mds de una razén., En primer lugar, -
no hay que perder de vista la unidad del conocimiento y que la divisién -
del mismo obedece mads bien a razones de orden didictico que de esencia,
pues como decfia el maestro Antonio Caso, en su citedra de sociologia, -
. Qué diferencia existe entre el fenémeno del cambio que es materia de -
estudio de los economistas del de los contratos que es del resorte de los-
juristag?. En efecto, importantes sectores del derecho no tienen cabal ex
plicacién si no recurrimos a los conocimientos de cardcter econémico, y-
en ningtin campo es tan evidente ese ligamen como en el Derecho Mercan
til, de ahf que el tratadista {taliano Mossa, haya dicho que el Derecho --
Mercantil, es el Derecho de la economfa organizada, es decir, de la em -

presa.




La legislacién y la doctrina son undnimes al considerar a -
los titulos de crédito como cosas mercantiles por naturaleza y como ins-
trumentos jurfdicos al servicio de la economia. Es a través de ellos co-
mo la riqueza se representa y circula, ensanchando los horizontes de la-
vida econémica moderna mediante férmulas 4giles y flexibles, pero no -

carentes de seguridad.

Para la construccién del presente estudio hemos consultado-
1a bibliograffa econ6mica mas al alcance de ﬁuestra comprensién, sin --
abordar aquellas cuestiones que corresponden a un especialista y respec-
to del aspecto juridico, diversa doctrina, especialmente la esbozada por-
los autores mexicanos, as{ como las exposiciones de motivos d;al legisla-

dor que han estado a nuestro alcance.

Después de considerar los aspectos tedricos relativos al --
certificado de dep6sito bancario, hemos meditado y dado a conocer nues-
tra opinién del porqué dichos certificados no han tenido la realizactén --
préctica de ese otro tftulo de crédito, que es el certificado financlero y -
la raz6n la hemos encontrado en que los depdsitos a plazo de los bancos ~
de depdsito son notoriamente inferiores a los depésitos de la misma clase
de las sociedades financieras, a la diversidad de tasas de interés y a que
el tratamiento fiscal de los depdsitos a plazo de los bancos de depdsito -
es diferente segin estén o no documentados por certificados de depdsito.
L.a explicacidn que nos hemos atrevido a dar es que mientras las opera -

clones de los bancos de depdsito deben estimarse referldas al campo del



‘dinero y a los créditos a corto y a mediano plazo, las operaciones de las

sociedades financieras estan dirigidas al mercado de valores y conse - -

cuentemente a operar en el mercado a largo plazo.

El gran jurista italiano Carnelutti escribe en uno de sus li -

bros, "La Metodologia del Derecho™, que el jurista no debe concretarse-
a ver el derecho como un cadéver, sino la vida misma del derecho, para
ello es menester que el jurista trepe lo mas alto posible para no concre -
tarse a los aspectos formales del derecho, sino a la esencia misma de -

éste, sin descuidar su unidad. Con este ideal hemos escrito ain cuando-

e e e e e i o

nuestras alas no hayan sido a la vez lo suficientemente poderosas y agi - :

les para conseguir la meta esperada.

-




CAPITULO |I.

SUMARIO: La teorla general de los thtulos de crédito.~
“a).~ Aspecto econdmico.- b), ~ Aspecto jurldico, - De-
nominacién.~ Concepto y regulacién legal .~ Literali -

dad . - Incorporacién. - Legitimacién. - Autonomla, - =~
Abstraccion,



a)» ASPECTO ECONOMICO

Se puede decir que la era de los titulos de crédito se inicié-
precisamente cuando los contratos de cambio resultaron insuficientes pa-
ra llenar. las exigencias mercantiles, en cuanto que éstas requerfan ma -
yor rapidez y facilidad, certeza y seguridad de la clrculacién de la rique
za; la creciente agilidad y desarrollo del comercio hacfa preciso movili -
zar el crédito a un ritmo adecuado. Es por eso que se dice que los prin-
cipios propios de los titulos de crédito, histéricamente evolucionaron al --
unigono con el propio desarrollo de la economia y que se ha dado un para -
lelismo entre el desarrollo de dichos principios y la funcion econémica de-

la citculacion de los derechos.

La institucién jur{dica que representan los titulos de crédi -
to encuentra su justificacion precisamente, porque son éstos quienes per
miten la realizacién de las exigenclas econdmicas modernas, puesto que-

vienen a facilitar el crédito, al posibilitar su movilizacién en forma eft -
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caz, es decir, con certeza y seguridad; certeza en la existencia del dere
cho y seguridad en su realizaci6on. En virtud de ello se consideran equi-
valentes a los derechos incorporados en los titulos de crédito y a los bie-
nes o riquezas a que hacen menciéon. Es la misma razon que utilizan al -

gunos autores para decir que los documentos de que hablamos, se deno =

minen titulos-valores.

Tullio Ascarelli (1) opina —con razén— que los titulos de -
crédito representan la principal contribucion del Derecho Mercantil, ya -
que en virtud de ellos, el mundo moderno puede movilizar infinidad de ri--
quezas. El derecho consigue vencer tiempo y espacio, pues transporta -
con la mayor facilidad bienes distantes y materializa en el presente las -
posibles riquezas futuras, representadas = desde luego - en los diver-

sos titulos.

La vida econémica moderna se basa y desarrolla fundamen-
talmente sobre el crédito (operaciones que suministran riqueza presente-
a cambio de su reembolso futuro). La circulacién ficil y segura propia -
de los tftulos de crédito, favorece extraordinariamente a la economia pu-
blica y privada, constituye la sabia que fluye sobre la actividad de todo -
género de empresas, grandes o pequeiias; gracias al crédito tenemos la-
posibilidad de disponer inmediatamente de blenes presentes, para fines -

productivos que generen bienes y serviclos capa'ces de satisfacer las mds

(1) "Teorfa general de los titulos de crédito." 2a. Ed, Tr. R. Cacheaux -
Sanabrta. Editorial Jus, México, 1947, Pdgs. VIl a X.
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variadas necesidades humanas. El crédito a la produccién (crédito para-
crear los instrumentos de la produccion o bienes instrumentales) es de -
trascendental importancia para la economia moderna; el crédito ya no se
circunscribe al consumidor — al que se le daba particular importancia -
en siglos pasados — sino que llega. al productor, a fin de permitirle - -
crear cultivos y mejorar la tierra, levantar fibricas, excavar minas, --

etc.

Ahora bien, esto no serfa posible sin los titulos de crédito,
porque representan los derechos de crédito, a los cuales el Derecho ha -
dotado de certeza y seguridad juridicas; basta observar cualquier progra
ma de organizacién econdmica para darnos cuenta de cdmo es posible rea
lizarlo dé manera mds simple a través de un proceso de movilizacién de
la riqueza que s6lo la existencia de los titulos de crédito ha hecho posi --
ble, Se puede decir que los titulos de crédito suplen a la moneda y mds -
ain, la aventajan al intervenir masivamente en los movimientos del tréfi
co mercantil, puésto que son instrumentos de crédito y también de pago.
Para el cultivo de la tierra se otorga el préstamo de avio que quedaba, a
su vez, seglin lo expresa la exposicién de motivos de la Ley General -
de Instituciones de Crédito y Organizaciones Auxiliares, vinculado con el
bono de caja. Después de recolectarse los frutos, quedan guardados en -
un almacén y los ampara el certificado de depdsito y el bono de prenda; si
el producto de la cosecha sirve de materia prlma lo absorberd la indus--

tria que -desde luego- puede encontrarse representada por acciones,obli
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gaciones o pagarés; una vez que el comerciante recibe los productos ya -
listos para el consumo, es muy probable que otorgue al industrial, un --

pagaré o acepte una letra de cambio.

Los titulos de crédito sirven, ademas, para facilitar la veg
ta de mercancias que estan en depdsito o que estédn siendo transportadas;
facilitan también la movilizacién de los fondos monetarios depositados en
las diferentes instituciones de crédito, pudblicas o privadas, cuya activi--
dad invade en casi todos los aspectos éconémicos a la vida social (la cir-
culacién monetaria, el movimiento de los cambios, la ejecucion de los -
pagos, el desenvolvimiento del crédito en todas sus formas, etc.); todoa
través de esa maravillosa aportacion del Derecho Mercantil que son los -

"TITULOS DE CREDITQ", a cuyo estudio dedicamos el siguiente aparta=
do.




b)- ASPECTO . JURIDICO

DENOMINACION,- La expresion 'Titulos de Crédito" --
es tradiplonal en la doctrina italiana y en la nuestra; sin embargo,-
muchos autores consideran que dicha expresién es incorrecta, por --
que no expresa el auténtico contenido que la Ley quiere darle. Joa
quin Rodriguez y Rodn’guez(z) dice que parece constrefiitr el dmbito-
de esta categoria de cosas mercantiles a una sola de sus varieda-
des: la de los titulos que tienen un contenido crediticlo, es decir,
que imponen obligaciones que dan derecho a una prestacion en di--
nero u otra cosa cierta. FEl citado autor menciona varias especies de -
titulos: titulos de crédito propiamente dichos; titulos de participacién; ti-
tulos representativos de mercancfas y tftulos de transvorte. Considera -

mds adecuado el término "Titulo Valor" y seflala que fue utilizado por pri

(2) Rodrfguez y Rodriguez, Joaquin. "Derecho mercantil”. 3a. ed. Edi
torlal Porria, S.A., México, 1957. Tomo I, Pdg. 251 -



et e e L

mera vez, en la lengua castellana, por el espaiiol Ribd, quien lo tomé de k

la terminologia alemana.

Tullio Ascarelli (3) considera que "Sobre la propiedad de ex
presion serfa preferible substituir la de "Titulos de Crédito" por la de *
"Titulo Valor" o por la de "Titulo Negociable": y hablar de una teoria ge-
neral de los titulos valores o de los titulos negociables, y por tanto, com
siderar una "Teoria General de los Titulos Valores" o "Teoria General -
de los Titulos Negociables'. Sin embargo, concluye, que por correspon-
der al uso comin en la doctrina y en la préctica habrd de usar la expre--

si6n "Tftulos de Crédito".

Cervantes Ahumada () expone que "'Los tecnicismos juridi-
cos pueden tener acepciones no precisamente etimoldgicas y gramatica--
les, sino juridicas y que el término propuesto para substituirlo es més -
desafortunado adn, por pretender castellanizar una no muy acertada tra -
duccién, Por otra parte podria alegarse que tampoco dicho tecnicismoes
exacto en cuanto a su significacién meramente gramatical, porque hay --
muchos tftulos que indudablemente tienen o representan un valor y no es-
tdn comprendidos dentro de la categoria de los titulos de crédito: {gual --

mente hay muchos t{tulos de crédito que en realidad no puede decirse que

incorporen un valor",

(3) Op. Cit. Pdgs. 25 a 27.

(4) Cervantes Ahumada, Radl. "Tftulos y operaclones de crédito” Sa. -
ed. Librerfa Herrero, México, 1957, Pag. 15.




Asf pues, tanto para el precitado autor como para Vivante(s?
la denominacién de los documentos no es problema alguno y prefieren em

plear la expresi6n "Titulos de Crédito".

La Ley General de Titulos yOperaciones de Crédito de 1932
recoge el término aceptado por la doctrina italiana de "Titulos de Crédi -
to', pero la Ley de Quiebras y Suspensién de Pagos de 1942 y el antepro--
yecto de Cédigo de Comercio de 1946 aceptan el término "Titulo - Valor'.
El nuevo proyecto de Cédigo de Comercio de 1952 vuelve al término tra -
dicional de Titulos de Crédito, el cual seglin el decir de Cervantes Ahu--

mada, no necesita substitutos.«’)

CONCEPTO Y REGULACION LEGAL. - .Tullio Ascarelli ™
dice que el titulo de crédito es, antes que nada, un documento escri -
to, firmado por el deudor; formal, porque estd sujeto a requisitos de -
forma que tienen por fin la identificacion del derecho que se consigna-
en el documento, sus modalidades, la especie del titulo, el acreedos,
el deudor y la forma de trasmision. Es un documento en cuanto -
egte vocablo en sentido amplio designa toda representacion material-
o inmaterial, para reproducir una manifestacion del pensamiento, --

| Pero la representacion mds comtn es la escrita, por lo que estos docu -~

mentos tienen, como veremos mds adelante, la nota de literalidad: asf -~

(5) Vivante, César, "Tratado de derecho mercantil". Tr. de la S5a. ed. -
ltaliana. la. ed. Editorial Reus, Madrid, 1936, Tomo III.

(6) Cervantes Ahumada. Op. Cit. Pag. 19

(7) Op. Cit. Pags. 27y 28



los documentos escritos permiten la funcién probatoria y, en este senti -

do, los titulos de crédito fueron en principio documentos probatorios.

El mismo Ascarelli agrega que: "El Documento es necesariq
no sélo porque es condicién del nacimiento y conservacién del derecho, -
sino también de su disfrute. Sin él, no es posible hacer efectivo el dere-
cho en contra del obligado, ni trasmitirlo a un tercero, ni darlo en garan

tia".

De documento probatorio de un contrato de cambio trayecti-
cio, en su principio, ha pasado a ser un documento constitutivo de un de-
recho nuevo de naturaleza jur{dica tal, que crea una relacibn juridica dis
tinta y propia para cada sujeto que figura como titular del derecho consig

nado en el documento. (8)

Ahora bien, la definicion de los titulos de crédito ha sido -
consecuencia de la elaboracion de la doctrina; Rodriguez y Rodriguez ex
plica que la doctrina se inicié con Savigny, quien aporté la idea de la in -
corporacion del derecho al documento: Brunner precisé mejor este con --
cepto al aportar sus ideas y explicé la legitimacion; mds tarde Vivante -
expone sus {deas respecto de la autonomia y elabora una teoria unitaria-

de los titulos de crédito: finalmente, Bonelli hizo el estudio cientifico

(,8) Tena, Felipe de J. "Derecho mercantil mexicano". 3a. ed. Editorial
Porrda, México, 1956, Tomo 1, Pdg. 10,

i0



y la teorfa se concret6 en la definicién de César Vivante que pas6 incom-
pleta al articulado de nuestra Ley General de Titulos y Operaciones de --

Crédito de 1932.(9)

Vivante (10) define a los titulos de crédito diciendo que: "Es
el documento necesario para el ejercicio del derecho, literal y auténomo
en él consignado™. Se dice que el derecho expresado o corsignado en el -
tftulo es literal, porque su existencia se regula al tenor del documento: -
que el derecho es auténomo, porque el poseedor de buena fe ejercita un -
derecho propio, que no puede ser restringido o destruido en virtud de las
relaciones existentes entre los anteriores poseedores y el deudor;y, por
ultimo que el titulo es el documento necesario para ejercitar el derecho,-
porque, en tanto el titulo existe, el acreedor debe exhibirlo para ejerci -
tar cualquier derecho, tanto principal como accesorio, de los que en €1 -
se contienen, no pudiendo realizarse ninguna modificacién en los efectos-
del titulo sin hacerla constar en el mismo. Agrega Vivante: "Este es ek
concepto juridico, preciso y limitado, con el que debe substituirse la ex-
presién vulgar por la cual se afirma que el derecho estd incorporado en -

el tftulo",

1)

Vittorio Salandra afirma que: "El titulo de crédito es el

( 9) Rodriguez y Rodriguez. Op. Cit, Pags. 251 y 252.

(10) Op. Cit. Tomo I, Pégs. 136 y 137,

(11) Salandra, Vittorio. "Curso de derecho mercantil". Tr. de]. Ba -
rrera Graf, Editorial Jus, México, 1949, Pdg. 138,
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y la teorfa se concreté en la definicién de César Vivante que pasé incom-

pleta al articulado de nuestra Ley General de Tftulos y Operaciones de -~

Crédito de 1932.(%)

Vivante (10) define a los titulos de crédito diciendo que: "Es
el documento necesario para el ejercicio del derecho, literal y auténomo
en él consignado”. Se dice que el derecho expresado o comsignado en el -
tftulo es literal, porque su existencia se regula al tenor del documento: -
que ¢l derecho es auténomo, porque el poseedor de buena fe ejercita un -
derecho propio, que no puede ser restringido o destruido en virtud de las
relaciones existentes entre los anteriores poseedores y el deudor; y, por
dltimo que el titulo es el documento necesario para ejercitar el derecho,-
porque, en tanto el titulo existe, el acreedor debe exhibirlo para ejerci -
tar cualquier derecho, tanto principal como accesorio, de los que en €l -
se contienen, no pudiendo realizarse ninguna modificacién en los efectos-
del titulo sin hacerla constar en el mismo. Agrega Vivante: "Este es el
concepto jurfdico; preciso y limitado, con el que debe substituirse la ex-

presidn vulgar por la cual se afirma que el derecho estd incorporado en -

el titulo".

(11)

Vittorio Salandra afirma que. "El titulo de crédito es el

( 9) Rodriguez y Rodriguez. Op. Cit. Pdgs. 251 y 252,

(10) Op. Cit. Tomo III, Pdgs. 136 y 137,

(11) Salandra, Vittorto. "Curso de derecho mercantil". Tr. de]. Ba -
rrera Graf, Editorial Jus, México, 1949, Pdg. 138.



documento necesario para ejercitar {funcién de legitimacién) el derecho -
en €l incorporado, el cual por efecto de la circulacion y en tanto que ésta
tiene lugar por los medios propios de los titulos de crédito, se considera

literal y auténomo, frente a quienes los adquieren de buena fe".

En nuestro sistema juridico es 1a Ley General de Titulos y-
Operaciones de Crédito de 26 de agosto de 1932, 1a que regula lo relati -
vo a la emisién, expedicion, endoso, aval o aceptacién de los titulos de -
crédito. El Ing. Alberto J. Pani, Secretario de Hacienda y Crédito Pibli
co, expreso en la exposicion de motivos que dicha Ley contiene multitud-
de soluciones nuevas desde el punto de vista juridico, y que en su forma-
cién se habia procurado evitar, en cuanto fue factible consagrar conclu--
siones que no salen atin del dmbito de la dogmatica pura, y que sin olvi--
dar nuestro sistema juridico general y nuestras necesidades se habfa - -
aprovechado el caudaloso material acumulado sobre el particular en la -
mejor legislacion comercial extranjera, en numerosos proyectos de revi
sion de la misma, en la doctrina y en los resultados de conferencias in--

ternacionales sobre una materia, que es por su propla naturaleza de las-

mds propicias a la creacion de formas comunes, porque sirve al objeto ~

fundamental de facilitar las relaciones econdmicas, que cada dfa se ciiien

menos a las fronteras nacionales para volverse, mds patentemente un fe-

ndémeno universal,

Antes de considerar la definicidn que la Ley General de T(-

tulos y Operactones de Crédlto da, sabre el tftulo de crédito, queremos -
i2
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advertir que el articulo primero de las misma expresa que ''Son cosas --
mercantiles los titulos de crédito”, El maestro Eduardo Pallares 12) re
plica diciendo que la Ley debié decir: "Los titulos de crédito son cosas
mercantiles’, pues es evidente que los buques, la moneda, los nombres -
comerciales, las patentes, etc., son cosas mercantiles y no obstante --

ello, no son titulos de crédito.

Si 1a ley menciona que son "'cosas mercantiles”, es eviden -
te que quiso sujetarlos a un régimen juridico especial: el de la legisla - -
cién mercantil y que los suétrajo a la clasificacién del Derecho Civil de -
bienes muebles e inmuebles, bienes piblicos y privados; pero la verdad -
es que ni el Codigo Mercantil, ni las leyes especiales, contienen el signi

ficado de la expresién "'cosas mercantiles”, por lo que corresponde ocu-

rrir a la doctrina.

Lorenzo de Benito estima que las cosas mercantiles pueden-
serlo por naturaleza o por accidente. Las primeras son las que al consu
mirse satisfacen las necesidades de 1a industria comercial, tal es el ca -
so de los buques, el dinero, los titulos de crédito y los efectos comercia
les, el titulo o emblema del establecimiento mercantil, las empresas o -
negociaciones mercantiles, los privilegios tndustriales, las marcas y los
serviclos de las profesiones mercantiles. Las segundas son todas aque -

llas que adquieren cardcter mercantil en manos del que con ellas especu-

(12) Pallares, Eduardo. "Los titulos de crédito en general". Edicio--
nes Botas, México, 1952. Pédg. 10
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la, es decir, del dedicado al trafico comercial y lo pierden para aquél --
que los utiliza directamente y concluye que la mercantilidad de las cosas
€s en resumen, un.cardcter econémico que consiste en el hecho de que el

consumo de aquellas cosas, satisface necesidades del trafico comercial.

El maestro Pallares 13) se pronuncia en contra de las - -
ideas de Benito, estimando que dicho autor sitia el problema en el campo
econémico, cuando debié hacerlo en el juridico, ademds de objetar su --
concepto de cosas absolutamente mercantiles, porque si bien el dinero-
es por naturaleza la base del cambio de bienes puede ser objeto de un uso

no mercantil vgr, cuando una persona lo usa en una donacién; concluye el

autor mexicano que para él son cosas mercantiles, las que en todo caso - .

dan lugar a actos o contratos mercantiles, de tal manera que basta que -
ellos figuren en un acto juridico para que éste tenga el cardcter de co- -
mercial, lo que a su vez trae consigo la aplicacién preferente de las le -
yes mercantiles para resolver cualquier cuestién relacionada con el acto
o contrato de que se trate. Las cosas, concluye el maestro Pallares, no
son. mercantiles por su naturaleza, sino porque el derecho les da ese ca-
ricter, habida cuenta de ciertas necesidades sociales y econ6micas que -

se tratan de satisfacer.

Opinamos que el punto de vista del maestro citado es correc

to, puesto que si el artfculo 75 del Cédigo de Comercio, y el primero de-

(13) Op. Cit. Pags. 10a 12,
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la LGTOC, consideran como cosas mercantiles las compras y ventas de -
porciones, acciones y obligaciones de sociedades mercantiles, las empre
sas, los titulos de crédito, etc., la cuestion desde el punto de vista del -
derecho positivo, deja de significar un problema. De esa manera los ti-
tulos de crédito son cosas mercantiles sin que influya en tal categoria, -

1a calidad de los sujetos que intervengan.

El articulo So. de la Ley General de Titulos y Operaciones-
de Crédito define los titulos de crédito como "los documentos necesarios
para ejercitar el derecho literal que en ellos se consigna”, definicién que
coincide substancialmente con la de Vivante, con la salvedad de‘que omi-
te el término "auténomo"”, el cual estimamos va implicito en la regula --

cién que sobre la materia contiene ‘la ley vigente.

Al comentar que la Ley mexicana suprimié de la definicién-
de titulo de crédito la nota de "autonomfa'’, que Vivante incluye en su de-
finicidn, el sefior Lic. Fernando Ojesto Martinez, maestro de la Facul--
tad de Derecho, sostiene que la omisién no es fortuita, sino que fue deli-
berada, porque la autonomia no es esencial al tftulo de crédito, ya que -
cuando las acciones correspondientes sor ejercidas por el tomador del -
documento, pueden oponerse a éste las excepclones personales que tenga
en contra de él. Agrega el citado maestro que la autonomfa reconocida -
por otros articulos de la Ley es en mérito a la clrculaci6n del tftulo, es-
decir, que procura que cada uno de los derechos de los sucesivos tenedo-
res sea Independiente de los que le precedieron o de los que le suceden, -

is



Finaliza el maestro Ojesto Martinez diciendo que por esas razones el le~.

gislador mexicano superé a su inspirador italiano.

El Lic. Vdzquez del Mercado(l4) aclara que la Ley General -
de Titulos y Operaciones de Crédito, fue creada tomando en cuenta los tra-
bajos realizados en diversos paises y con especialidad los de Italia; y que
en su redaccion se advierte evidentemente la influencia de los proyectos -
que para el Codigo de Comercio del Reino de Italia se han elaborado. Es-
. tos son tres: Proyecto preliminar para el nuevo Cédigo de Comercio, cono -
cido generalmente como Proyecto Vivante; Proposiciones de la Confedera -
cién de la Industria; y el Proyecto de la Comisién Real para la Reforma -
de los Cddigos, conocido cominmente como Proyecto D'Amelio. Asimis
mo, ejercieron influencia los trabajos que para la uniformidad de la le - -
gislacién en materia de titulos de crédito se han llevado a cabo en las -

conferencias de La Haya y Ginebra.

El maestro Cervantes Ahumada (15) elogia la ley mexicana
al decir que técnicamente es una de las mis adelantadas leyes sobre la -
materia, puesto que reduce a una categorfa unitaria los titulos de crédi -
to y al mismo tiempo establece normas generales para regular sus carac

ter{sticas fundamentales, da normas especiales para la regulacién de ca-

(14) Advertencia que puso a la edici6n de la Ley General de T{tulog y --

Operaciones de Crédito. Revista General de Derecho y Jurispruden
cla, Méxlco, 1941.

(15) Op. Cit, Pdgs, 18y 19,
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da especie de titulos: expresa que doctrinariamente nuestra legislacién -
estd inspirada en el gran maestro italiano César Vivante y en los también
ilustres juristas Francisco Messineo y Tullio Ascarelli; sefiala que otras
legislaciones aunque han seguido el movimiento unificador de derecho - -
cambiario sobre la base de la convencién de Ginebra, no han establecido-
un tratamiento general de los titulos de crédito, especialmente la letra -
de cambio y el cheque, con excepcion del Cédigo Suizo de las Obligacio--

nes en vigor desde 1937 y el Cadigo Civil Italiano, vigente desde diciem -

bre de 1933.

Se ha dicho en torno a la definicion legal de los titulos de --
crédito que éstos son documentos necesarios, que contienen un derecho u

obligacion de cardcter patrimonial y que son formales.

Los documentos pueden otorgarse: a) ad probationem cau -
sa o sea considerado el documento como un medio probatorio de determi-
do hecho, acto o contrato, y b) ad solemnitatem causa, o sea como el -

elemento constitutivo y esencial de un acto juridico.
Desde otro punto de vista los documentos pueden ser:

a) PROBATORIOS, o sean aquéllos que sélo sirven como -~

elementos demostrativos de un acto o de una relacidn juridica;

b) CONSTITUTIVOS, aquéllos que son estrictamente nece -

sarios para el mcimlento o constitucidn de un estado o situacién o rela--
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cibn juridica, vy,

¢) Documentos CONSTITUTIVO-DISPOSITIVOS, o sean aqué

llos que como los titulos de crédito, no s6lo crean un derecho y las consi
guientes relaciones juridicas, sino que son necesarios para ejercitar el de-

recho por ellos creado. (16)

Se dice que los titulos de crédito contienen un derecho patri
monial, es decir, los titulos de crédito sélo conciernen a las obligacio --
nes de cardcter patrimonial, cuyas caracteristicas pueden resumirse en-

los siguientes términos:

a) Expresan una relacién juridica entre el patrimonio del -
acreedor y el patrimonio del deudor y pueden inscribirse respectivamen-

te en el activo de uno y el pasivo del otro.

b) Tienen un cardcter preponderantemente econémico y por

lo tanto resolubles o determinables en una suma de dinero.

¢) No son intuitae personae, precisamente por su cardcter-
patrimonial y por lo tanto la persona del acreedor es sustitufble como lo-

es la del deudor; y

d) Como consecuencia de lo anterior, son en principlo - -
transmisibles, salvo que la Ley o los Interesados prohiban su transmi- -

gion.

(16) Messineo, Francesco. "l titoli di credito". 2a. ed. C.E.D,A. M, -
Padova, 1933, Tomo I, Pdgs. 5y Sigs.




La formalidad de los titulos de crédito significa que los do -
cumentos vy los actos relativos a los titulos de crédito s6lo producirén los
-efectos legales, cuando contengan las menciones y llenen los requisitos -
que la propia ley sefiala y que ésta no presuma expresamente; dichas men
ciones y requisitos pueden ser satisfechos por quien en su oportunidad de
bié llenarlos hasta antes de la presentacion del titulo para su aceptacion-
o para su pago, por tanto pueden oponerse como excepcién a las accio --
nes derivadas de un titulo de crédito, las fundadas en la omisi6n de los-
requisitos que el titulo o el acto en él consignado debeﬁ llenar o contener
y la ley no presuma expresamevnte o que no se haya satisfecho dentro dél-

término legal {Arts 14, 15y 80. Fracc. V LGTOC).

El concepto  juridico de titulo de crédito implica el examen-
de las notas de: Literalidad, incorporacidn, legitimacion, autonomiay -

abstraccion.

LA LITERALIDAD. - De acuerdo con la definicién legal to -
do titulo de crédito supone la existencia de un derecho literal; el cual es-
td contenido o expresado en el titulo, lo que implica que el derecho sola -

mente puede hacerse efectivo por medio del tftulo.

Si bien el titulo es un documento, la nocién de éste no ofre -
ce dificultad alguna y por tal se entlende "Diploma, carta, relaciéonu - -
otro escrito que sirve para {lustrar o comprobar algo". Los documen -~

tos pueden ser pdblicos o privados, segiin la naturaleza del emisor o sus
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criptor. La nocién de literalidad si ofrece dificultades, ya que ni la Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito, el C6digo de Comerciou -

otro ordenamiento legal definen lo que debe entenderse por literalidad.

Desde el Derecho Romano se conocfan tres formas de contra
tos: los consensuales, cuya perfeccion se condicionaba al solo consenti--
miento de las partes; los reales, en los cuales era necesaria la tradicion
de 1a cosa y por dltimo los literales o formales, cuyo perfeccionamiento-
dependfa de la forma escrita. Al lado de los contratos verbis, estaban -
los literis, es decir, los contratos que se perfeccionaban por la redaccion
de un escrito. El escrito no s6lo servia para probar la existencia del --
contrato y las relaciones juridicas mismas, sino que creaba, daba exis -

tencia al contrato mismo.

Se acostumbraba entre los banqueros y los comerciantes - -
llevar libros para anotar las operaciones hechas con dinero. En el libro
llamado "cédigo acepti et expensi' (de entradas y salidas) se transcribia
periGdicamente lo que antes se habfa apuntado en otro libro (simple borra
dor) llamado "liber adversarium". El mencionado libro de entradas y --
gastos servia de libro "Mayor" y precisamente mediante él se formaban-
los contratos literales; en ellos, la obligacién nacia entre las partes que
lo celebraban o bien entre el acreedor y un nuevo deudor que se oblléaba-
en lugar del primero. Para celebrar un contrato "literal"” se requerfan -
dos condiciones: la. El acreedor debfa inscribir bajo el nombre del deu

dor la suma de dinero que le hublere prestado; 2a. El deudor debfa ing-
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cribirla con el caridcter de recibida bajo el nombre del acreedor, o bien-

consentir en la inscripcién hecha por éste dltimo en el libro.

El precitado contrato sélo podia ser usado por los ciudada -
nos romanos; era de estricto derecho, es decir, no admitia ni condicio--

nes ni términos. a7

En sintesis dice Pallareé, en el derecho romano las obliga -
ciones literales se formaban y perfeccionaban mediante la escritura he -
cha en los registros y tenian como causa no el consentimiento sino la le -
tra; se referian a una suma de dinero, y eran de derecho estricto. Para-

otorgarlos no se exigia la presencia de los contratantes.

El titulo de crédito no es un simple documento probatorio -
(ad probationem causa) originalmente lo era, pero como lo hemos adver-
tido, se transformod poco a poco en documento constitutivo de un derecho
auténomo y ademds dispositivo (ad solemnitatem causa). -Como conse- -
cuencia de ello, dice el maestro Tena, (18) el derecho consignado en el -
titulo al no recibir su vida de la relacién o negocio fundamental, nacer4 -

ex novo del ti'tulo en que se inserta y de ahf que la redaccién del documen

to dé la medida del derecho.

La doctrina y la jurisprudencia han sido unénimes en consi=~

derar que el derecho que dimana del titulo es literal en el sentido de que-

(17) Von Wetter, Citado por Pallares. Op. Cit. Pdgs. 24 y 25.
(18) Op. Cit. Tomo II, Pags. 42 y 43.
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en todo aquello que mira a su contenido, extensién y modalidades, es de-

cisivo el elemento objetivo del tenor del titulo. (19)

Ascarelli (20) dice que con la literalidad queda asegurada la
circulacién de los titulos de crédito; la cual -afirma- obra en sentido-
positivo y en sentido negativo. En sentido positivo, contra el suscriptor-
del titulo, quien no puede oponer excepcién alguna que no aparezca finca-
da en los derechos y obligaciones expresados en el titulo. En sentido ne-
gativo, a favor del suscriptor, quien no cumplird la obligacién o satisfard

el derecho sino en los términos expresados en el titulo.

La explicacién de la literalidad como caracteristica esencial
del titulo de crédito —escribe Ascarelli- estd en la autonomfa de la de--
claraci6n consignada en el titulo y en la funcifén constitutiva que ejerce la
redaccién del titulo la cual, dice, opera independientemente de la ley de
circulacién del titulo y de la causa del derecho consignado en el mismo. -
La literalidad -agrega Tena— significa la exclusién de las convenciones-
extrafiag al documento; el poseedor, como tal poseedor, es titular del de -

techo documental, y por lo mismo estd sujeto a la disciplina que proviene

de las cldusulas del propio titulo.

No debe confundirse la literalidad con la independencia del -

(19) Ascarelll, Tullio. "Appunti di diritto commerciale". Editorial Gui -~
ffré, Roma, 1932, Tomo IIl. Pdg, 93. En el mismo sentido opina Gual
tiert, Giuseppe "I titoli di credito; parte generale e parte speciale'”
Unione Tipogrifico, Editrice Torinese, 1953. Pdg. 47.

(20) "Teorfa general de los titulos de crédito.” Pdgs. 50, 51 y 54.
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titulo; si el titulo es causal, el poseedor se haya expuesto a las excepcio-
nes derivadas del negocio juridico que determiné su emisién, y por lo - -
mismo su derecho puede llegar a reducirse o anularse, sin embargo, las
excepciones se fundardn en causas extrinsecas (aunque no extrafias) al ti-
tulo, pero reconocibles a través del contenido del mismo titulo, lo cual -
basta —concluye Tena(zl)— para que quede a salvo el principio de la lite
ralidad. "Este principio se funda en la necesidad de garantizar al tercer
poseedor del titulo contra la posibilidad de sufrir cualesquiera modifica -
ciones de su derecho con las que no contaba ni podia contar al adquirir -
lo, ya por no mencionarse la modificacion misma en el texto del documen
to (pagos parciales), ya por no contener éste ninguna veferencia ex--
presa a cldusulas que limiten su contenido y eficacia. Opera pues, la li-
teralidad en beneficio directo del poseedor del titulo y como medio indis-

pensable de favorecer su circulacion”.

Hay titulos que no pueden tener referencia con otros docu --
mentos, es decir; estdn desligados de su .causa, como la letra de cambio
en general, en la que los términos que expresa son decisivos, y sélo po-
drdn hacerse valer excepciones distintas a las expresadas en el texto --
cuando resulten de actos juridicos celebrados entre el tenedor y el deu- -
dor con base en el articulo 80. de la LGTOC y obedecen al principio de-

economfa procesal. A su vez, los terceros (ajenos a esas relaciones ju-

(21) Op. Cit. Pdgs. 42 a 44,
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ridicas) no podrdn invocar excepciones o derechos que les son desconoci-
dos y que el tenor del titulo no exprese, lo que pueda pretender todo tene

dor legitimo no debe rebasar lo expresado por el documento.

(22)

Cervantes Ahumada -de acuerdo con Vicente y Gella — -
sostiene con razén que la literalidad es caracteristica de otros documen-
tos y que funciona en el titulo de crédito solamente con el alcance de una-
presuncidon, en el sentido de que la ley presume que la existencia del de -
recho se condiciona y mide por el texto que consta en el documento mis -
mo, ya que la literalidad puede estar contradicha y aun nulificada por ele

mentos extraiios al titulo mismo o por disposicién de la ley.

En-resumen: la literalidad de los titulos de crédito consis-
te, en que la letra es elemento constitutivo y esencial del derecho consig
nado en ellos. El documento es la causa juridica del derecho. Este exis
te en los términos que el tftulo expresa, y sélo subsiste en funcién de lo-

escrito en el documento.

La LGTOC en su articulo 5o. sefiala como caracterfistica -
de los tftulos de crédito a la literalidad y el texto de los articulos 8o. - -

fracciones VI y VII, 13, 17 y 29 entre otros, confirman ese sefialamien

to.

La Suprema Corte de Justicia (Tercera Sala) ha sostenido -

(22) Op. Cit. Pag. 22.
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en su jurisprudencia que "...aln cuando no se haya hecho constar en el -
texto del titulo de crédito el pago parcial, como lo exige el articulo 130-
de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, debe admitirse -
la excepcidn respectiva, no como comprendida en la Fracc, VIII del arti-
culo 8o. de la citada ley, sino como excepcidn personal, cuando el actor-
es la misma persona que recibi6 el pago. (Jurisprudencia No. 376. Sex -
ta Epoca, Pag. 1,154, Seccién Primera. Volumen 3a. Sala. Apéndice de-
Jurisprudencia de 1917 a 1965).

En las ejecutorias siguientes la misma Sala de la Corte sos-

tiene que:

"El articulo 8o. de la Ley General de Titulos y Operaciones -
de Crédito no limita las excepciones personales que tenga ~
el demandado contra el actor, a aquellas que consten por es -
crito, sino que la amplitud con que estd redactado, abarca to
das aquelias que haciendo referencia a la relacién que dio vi-
da al titulo de crédito, impiden que se surta en todos sus ‘= =
efectos, los principios de la autonomfa y de la literalidad. -
La excepcion de espera, comprendida en las personales, es -
extra-cambiaria y oponible al participe del negocio del que -
emana el titulo,.. por tanto, si el articulo 8o. no impone for
malismos para la procedencia de las excepciones personales,
el juzgador estd obligado a examinar la excepcién de espera -
que oponga el demandado”. (Tercera Sala, Quinta Epoca. To
mo CXXVI, Pag. 987). -

"La literalidad de un titulo de crédito, como nota caracteristi
ca, eg para precisar el contenido y alcance del derecho en &I
consignado sin necesidad de recurrir a otras fuentes; pero si-
la letra de cambio no circula ni llega a manos de un tercero-
adquirente de buena fe, se pueden oponer al tenedor las mis -
mas excepciones personales que tenga el obligado, siendo - -
una de ellas, la de haber cublerto diversos abonos a cuenta -
de su tmporte, aunque no se hubieren consignado en el texto -
mismo del documento, stempre que se acrediten en debida --
forma' (Sexta Epoca, CuartaParte, Volumen XX, Pdg 233),
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Cuando en relacién con el mismo titulo, se encuentren fren-
: - te a frente las partes del negocio del cual surgié, sujetos al principio de-
la buena fe y la equidad, podemos afirmar que son procedentes las excep
clones personales, con base en lo pactado por ellos, aunque lo que origi-
ne dichas excepciones no se encuentre mencionado o consignado en el titu
lo. Creemos que esta es la razén por la cual la Ley en su articulo 8o. --
fraccion XI, deja abierta la posibilidad de oponer dichas excepciones y,-
desde luego, si se demuestran el tribunal debe admitirlas y prosperar co

mo aparece en las ejecutorias antes mencionadas.

En definitiva, la literalidad tiene validez absoluta, a menos
que el texto del titulo contradiga las disposiciones de la Ley o no haya --
circulado, es decir, pasado a manos de un tercero adquirente de buena -
fe, al cual noserian oponibles las excepciones derivadas del acto o nego -
clo juridico que dio origen a la emisién del titulo. Creemos que este es-

el sentido de las ejecutorias antes mencionadas, respecto de la abstrac-

cién y literalidad,

LA .INCORPORACION. - La incorporacion es otra de las no-
tas caracteristicas de los titulos de crédito; de acuerdo con la definicion -
legal, éstos llevan incorporado un derecho y su ejercicio estd condiciona -

do a la exhibicion del documento.

Tena 23) expresa que la incorporacién consiste en el con--

(23) Op. Cit, P4gs. 16 a 19,
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sorcio indisoluble del titulo con el derecho que representa. Entre el de -
recho y el titulo existe una cépula necesaria, el primero va incorporado-
en el segundo; la posesién del documento titula, funda y legitima la pose-
sién del derecho. Existe una relacién de interdependencia, un lazo indi -
soluble, es necesario tener el titulo para poder ejercitar el derecho y de

be hacerse la entrega del documento para transmitir el derecho.

"Incorporacién significa —afirma Vicente y Gella(24)— que
el derecho o prestacion prometida se ha materializado en el papel en que
consta —incorporado al miémo— de modo que documento y crédito son -

_juridicamente inseparables; circunstancia esta que produce las siguientes
consecuencias: a) que los actos de disposicion del titulo son necesaria -
mente acvtos de disposicién sobre el derecho que representa {es imposi- -
ble transmitir el derecho que represent.a un titulo si no es precisamente-
transmitiendo el titulo mismo); b) reciprocamente, que no cabe disponer
del crédito si no es precisamente disponiendo del titulo en que est4 con--
signado; c) que dnicamente quien tiene la posesion del titulo, adquirida-
en forma legal —que naturalmente varia segtin sea nominativo, a la or- -
den o al portador— esté autorizado para reclamar 1a prestacién; y d) -
que el deudor sélo tiene la facultad y la obligacién de efectuar su pago a -
quien se presente como regular tenedor del titulo en que consta aquella, -
En suma; papel material, y derecho o crédito por él representado es -

tdn unidos en tales términos que este derecho no puede sin el documento;

(24) Vicente y Gella. "Curso de derecho mercantil comparado”. Tipogra
flca "La Académica", Zaragoza 1944, Tomo I. Pdgs. 357 y 358, ~
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ni hacerse efectivo, ni transmitirse a tercera persona'.

Si el derecho circula con el titulo y si 1a obligacién se ha --
unido al papel en que se consignd, es decir, ha tenido lugar una verdade-
ra incorporacién del crédito o derecho al documento, la adquisicién del -
titulo dar4 lugar a la adquisicién del derecho que consta en el mismo; y -

para el ejercicio de tal derecho es necesaria la exhibicidn del titulo.

La relacién del documento y del derecho es tan intima que -
el derecho se convierte en algo accesorio al documento. Es evidente que
por una ficcién juridica el documento representa el derecho que se con --
signa en el textodelrespectivotitulo, de ahi, agrega Cetvantes Ahumada, (25)

que quien posee el titulo posee el derecho en €l incorporado lo cual a su -

vez Lorenzo Mossa sintetiza en la expresion "poseo ‘porque poseo'.

El término incorporacién ha sido criticado tanto por Vivan -
te como por Bracco, entre otros autores, pues no consienten en que dicho
término exprese lo que se entiende o se enseiia como incorporacion. Sin
embargo todos los autores coinciden en lo fundamental, que es la ya men

cionada vinculacién entre el derecho y el documento.

(26)

El1 maestro Tena sefiala a su vez "nadie ha de creer ~ -

que el derecho —elemento ideal~ puede residir en un pedazo de papel, -

porque nadie ignora que el tnico sujeto posible de derecho es el hombre'",

(25) Cervantes Ahumada. Op. Cit. Pdgs. 8, 20 y 21,
(26) Op. Clt. Tomo Il, Pdgs. 16 y Sigs.
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Pallares (27)

considera que la incorporacién no es sino una-
manifestacion de la literalidad del derecho incorporado en el titulo. El-
derecho se encuentra incorporado en la letra del documento; literalidad-

e incorporacién son diversos aspectos de una misma cosa.

La.Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, en su
articulo 50. se refiere al "derecho literal que en ellos se consigna" y con
ello nos da a entender esa intima compenetracién que existe entre docu--
mento y derecho. En igual sentido se expresa el articulo 17 de la misma
al decir que "el tenedor de.un titulo tiene la dbligacion de exhibirlo para-
ejercitar el derecho que en €l se consigna”. El articulo 18 a su vez im -

plica el traspaso del derecho principal en €l consignado”.

En caso de pérdida, de hurto o de destrﬁccidn, la Ley esta-
blece un procedimiento especial en virtud del cual se hace posible el ejer
cicio del derecho mencionado en el titulo aun sin la presentacién del mis-

mo, con las constancias del procedimiento de cancelacién.

LA LEGITIMACION. - De la figura de la incorporacién se -
hace derivar la legitimacion, otra de las caracteristicas de los t{tulos de

crédito.

Felipe de J. Tena (28) dice que "la legitimacién consiste en-

(27) Pallares. Op. Cit. P4g. 29
(28) Op. Cit. Tomo 11, P&g. 20,
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la propiedad que tiene el titulo de crédito de facultar a quien lo posee, se
gun la ley de su circulacién, para exigir del suscriptor el pago de la pres
tacién consignada en el titulo, .y autorizar al suscriptor para solventar vd

lidamente su obligacién cumpliéndola en favor del poseedor".

Respecto de la legitimacién se dice: que el acreedor sélo -
legitima su accién mediante la posesion y presentacién del documento. -
Se llama "legitimacién activa" porque atribuye a su titular, es decir, a -
quien posee legalmente el documento la facultad de exigir del obligado en
el tftulo de crédito, el pago de la prestacién que en el mismo se consigna,
y reciprocamente el deudor sélo estd obligado a efectuar la prestacién --
consignada en el titulo y ademds tiene el derecho de hacerlo, ala perso-
na que lo tenga en su poder y presente el titulo de crédito, pudiendo pedir

29)

ademids que le sea devuelto. Esta es la llamada "legitimacion pasiva"g

Las caracterfsticas que encierra esta nota de los titulos de-
crédito presentan un cuadro complejo porque en el momento en que se --
emiten, excepcién hecha de los casos de robo, extravio, destrucciéno -
deterioro de los mismos se crea una relacion crediticia entre suscriptor
y tomador, porque este tltimo ademds de ser poseedor del titulo, es tam
bién titular del derecho de crédito, es decir, tiene la propiedad formal y-

material del mismo de acuerdo con la ter minologia de Vivante(so).

(29) Cervantes Ahumada, Op. Cit. Pdg. 21.
(30) Tena. Op. Cit. Tomo 11, Pags. 19 a 22.
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Se afirma que cuando el titulo estd en poder del primer po -
seedor, la propiedad formal y la propiedad material coinciden en el mis-
mo, es decir, tiene las calidades de propietario y poseedor. En cambio-

cuando el titulo pasa a poder de otro poseedor es suficiente la propiedad-

formal que le proporciona la legitimacién como apariencia juridica nece-

saria para la circulacién del titulo, pues de otra manera no responderia-

a sus fines. (31)

Se usa el término "propiedad formal" con el objeto de sefia-
lar la preponderancia que tiene sobre la "propiedad material" ya que to -
mando a la legitimacién como apariencia es de mds importancia que el -
derecho, porque otorga al poseedor una situacidn privilegiada, aun fren -
te al verdadero propietariode! titulo y por lomismotitulardelderechoen él -
consignado, pues queda éste imposibilitado para ejercitar la accién co; -
rrespondiente porque no puede legitimarse, al no poseer el documento y -

no poder exhibirlo.

El articulo 170. de la Ley General de Titulos y Operaciones
de Crédito, sefiala que es indispensable la exhibicién del documento por -
el tenedor del mismo para que pueda legitimarse. Este puede estimarse
como el principio general en que el documento como representativo del -

derecho vy el derecho mismo, son la misma cosa.

Dicho en otras palabras, el titular del documento es el titu-

(31) Vivante. Op. Cit, Nos. 981 a 984,
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lar del derecho que en él se consigna. Sin embargo, la Ley no puede de-
jar de reconocer el principio de la buen fe y reconoce que en algunos ca -
sos el titular del documento puede tener una simple apariencia de legiti -
midad y que el verdadero titular del derecho sea otra persona. A ello se
debe que la ley mexicana sefiale un procedimiento de cancelaci6n o de rei
vindicacion para los casos de extravio o robo de titulos de crédito nomi -
nativos, que resuelve, con la intervencion del érgano jurisdiccional, si -.

el titular del documento es o no titular del derecho que en él se consigna.

Todos los autores estdn conformes en que no importa que el
titulo haya sido adquirido de quien no era duefio de él; la posesién, por si
sola, es bastante para otorgar al tenedor el caricter de titular de los de-
rechos que dimanan del documento. "Pero esta norma de conducta sélo -
actuard cuando el poseedor es de buena fe y no ha incurrido en culpa gra-

ve. En caso contrario podra ser obligado a devolver el titulo”. (32)

Algunos jurisconsultos sostienen que mientras el propieta -
rio de un tftulo puede fundarse, sea en la mala fe o en la culpa del posee-
dor del documento, para ejercitar en contra de éste la reivlhdlcacién, no
sucede lo mismo con el deudor del documento que tinicamente puede opo -
ner la excepcion personal de mala fe en el acto de la adquisicién y nola-

que deriva de la culpa grave en el mismo acto de adquisici6n (33). Al =-

32; Pallares., Op. Cit. Pﬁ%. 48.
33) Pallares. Op Cit. Pdg 49. Vivante sostieneque eldeudor deuntituloa -
laorden puede alegar la simulacidn de un endoso, hechocon el objetode-
{mpedirle el empleo de las excepclones que podfa oponer al endosante; -
el deudor puede oponerse al pago, porque el tenedor o poseedor, se ha he

cho cdmplice del fraude Intentado en su perjuicio por el verdadero dueiio.

Op. Cit. Tomo III, Pdgs, 169y 170,
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respecto la Suprema Corte de Justicia ha resuelto que:

"Son oponibles las excepciones personales del demando, al -
demostrarse que no se verifico el aparente endoso en propie -
dad hecho en la cambial, y que se hizo para encubrir la for--
ma real de transmisién para facilitar su cobro, eludiendo la -
oposicién al beneficiario de las excepciones que en su contra
pudiera hacer valer el deudor, de acuerdo con los articulos 27,
37 y 8o. de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédi
to". (Tercera Sala. Informe 1960, Pig. 66).

El articulo 43 de la Ley General de Titulos y Operaciones -
de Crédito otorga al propietario del titulo el derecho de reivindicarlo con
tra el poseedor de mala fe o contra quien incurri6 en culpa grave al adqul_
rirlo. Don Eduardo Pallares (34) sefiala que en nuestro derecho no se en
cuentra base legal alguna para otorgar al deudor del titulo la excepcién -
concerniente a la mala fe del poseedor Yy que quienes 1a conceden no han -
logrado ponerse de acuerdo sobre puntos esenciales que conciernen a la -
excepcion, pues mientras unos sostienen que el deudor puede negar el pa
go, otros estiman que estd obligado a no efectuarlo o que para negarlo es
necesario que el deudor tenga a la mano pruebas suficientes con que de -
mostrar la mala fe del poseedor: . ..esto demuestra que la doctrina a -

que nos referimos carece de bases solidas y hace decir a la ley lo que és.

ta no sefiala o contiene".

Lo comiin serd —dice Tena(ss)- que el propietario del titu-

lo perdido o robado se apresure a promover el procedimiento de cancela-

(34) Op. Cit. Pag. 49,
(35) Op. Cit, Tomo II, Pdg. 35.
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ci6ﬁ. pidiendo la suspensi6ndel pago; y serd hasta entonces cuando el deu
dor podré oponer la excepcién fundada en la orden judicial de suspensi6n,
excepcibn que consagra la fraccion IX del articulo 80. de la Ley General-

de Titulos y Operaciones de Crédito.

La legitimacion consiste en los efectos que la Ley atribuye-
a la posesi6n del titulo y en virtud de ella se presume que el poseedor es
el titular de los derechos que dimanan del documento. Dicha presuncién,
como antes se dijo, puede ser destruida en los casos de robo o extravio -

de los titulos y cuando se adquieren con mala fe o con culpa notoria (art{

culos 42 y 43 LGTOC).

La forma de legitimacion varia segun la clase o tipo de tf
tulo y segiin la forma de su circulacién: tratdndose de titulos de crédito -
nominativos en sentido restrictivo, el poseedor del documento debers - -
comprebar que le ha sido extendido a su nombre o que le ha sido transmi
tido por medio de una serie no interrumpida de endosos, pero en ambos -
casos es preciso que el nombre del titular coincida con el que aparece en
la inscripcidn efectuada en el registro correspondiente del emisor del tF
tulo (Art. 24 LGTOC). En los titulos a la orden, es necesario que el po-
seedor del documento demuestre que el titulo se expidi6 a su nombre, es
decir, que es nominativo o que existan una serie no interrumpida de endo
sos que lo legitimen como dltimo tenedor (Arts, 38 y 39 LGTOC). [En los
tftulos al portador, para legitimarse es sufictente la simple posesién del
documento (Arts. 70 y 71 LGTOC).
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D€ acuerdo con las disposiciones legales citadas y con la --

doctrina expuesta se puede concluir —-dice Pallares(sb)

— que la funcién -
legitimaria de la posesion de los titulos de crédito consiste: lo. El po -
seedor del titulo tiene derecho, por el simple hecho de la posesion, a - -
ejercitar los derechos que dimanan del mismo. 20. El deudor del titulo
tiene derecho de pagar al poseedor del titulo, de tal manera que el pago -~
serd vdlido aunque posteriormente se pruebe que dicho poseedor no era el -
titular legitimo del documento cuando se hizo el pago, siempre que no ha-
ya orden judicial que prohiba hacer el pago; y 30. Sélo puede reivindicar -
se el titulo en los casos de robo o extravio, o cuando el poseedor lo adqui

ri6 con mala fe o culpa notoria.

"En este sentido véase cdmo la legitimaci6n, es la situa- -
cién en que con un grado mayor o menor de fuerza el derecho objetivo -
atribuye a una persona con cierta verosimilitud el trato de acreedor y --
ello no sélo a efectos de prueba, sino de efectiva realizacién de un dere -

cho'". @7

L.a fuerza legitimadora de los titulos de crédito es mucho -
mayor en aquellos que son o se emiten al portador, que en los nominati -

vos o a la orden.

", .. Ante el problema de si el subscriptor de un titulo de --

(36) Op. Cit. P4g. 46 y 47

(37) Notas de derecho mexicano de Rodriguez y Rodriguez en la obra --
"Derecho mercantil” de Ascarelli. Tr. de F, de J. Tena. Porrda -
Hnos, y Cfa., México 1940, Pdg. 471,
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crédito debe hacer el pago ain cuando sepa que el poseedor es de mala fe,
la Suprema Corte se inclina por la juiciosa solucién que —segiin la mis--
ma Corte— la doctrina méis .autorizada ha dado a la cuestién, en el senti-
do de que el deudor debe rehusar el pago cuando se encuentre en posibili-

dad de probar la mala fe del poseedor' (Tercera Sala. Cuarta Parte. Vo

lumen VI, Pdg. 155).

En otra ejecutoria de la Tercera Sala de nuestro mds alto tribu

nal se sostiene, con apoyo en el articulo 39 de 1a Ley de Titulos y Opera-

ciones de Crédito, que:

"...Una racional interpretacién del mencionado articulo tiene que=

conducir a la légica conclusién de que cuando el obligado a hacer -

el pago sabe a ciencia cierta que es falsa la firma del endoso he-=

cho a favor de quien le presenta el documento para su pago, tiene =

también el derechode no hacer éste... si, pués, se trata de un beneficio

a favor del suscriptor que paga el documento, puesto que si éste -
resulta victima de un engaiio mediante un endoso que después re -
sulte falso, no puede exigirsele un doble pago, precisamente por-
haberse cubierto la apariencia de autenticidad a que tal artfculo -
39 se refiere, es claro que a la victima de la falsificacién le in --
cumbe ejercitar la correspondiente accién penal y también la de -
indeminizacién civil contra el que le falsificé la firma, pero sin -
que aquél a quien en las condiciones antes dichas se le presente el
titulo para su pago pueda estar obligado a hacer éste, dado que en
tal caso se harfa cémplice de la infraccién penal" (Tercera Sala,
Quinta Epoca. Tomo CXXIX, P4g. 768).

. De acuerdo con el articulo 39 de la Ley de Titulos y Operacio -
nes de Crédito el deudor sélo estd facultado para verificar la tdentidad de
quien le presenta el titulo para su pago y la continuidad de los endosos; -

como se ha dicho antes, en nuestro derecho positivo no se encuentra base

legal alguna para facultar al deudor a abstenerse de hacer el pago. Las-
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ejecutorias de nuestra Suprema Corte sitiian en dificil disyuntiva al deudor
y se salen del dmbito de la Ley de titulos facultando al deudor para que no

pague.

Hemos anotado que la legitimacion consiste en la propiedad -
que tiene todo documento de esta naturaleza de facultar a quien lo posee,-
segun la ley de su circulacién, para exigir de cualquier obligado el pago -
de la prestacion consignada en el titulo, y de autorizar al obligado para --
golventar validamente su obligacién cumpliéndola en favor del tenedor. --
Ahora bien, de acuerdo con‘el mismo articulo 39, si el verdadero duefio -
del titulo llega a demostrar que el deudor hizo el pago a sabiendas de la -
falsificacion, ciertamente dicho deudor se haria complice del falsificador,
porque désde luego, el derecho no puede proteger a quien obra de mala fe-

y causa dafio a otro, y que por lo mismo incurre en complicidad de un de -

lito.

De lo expuesto si bien resulta que no es cierto que el deudor -
tenga derecho de no ‘pagar, como dice la {iltima ejecutoria en su primera -
parte, atentos a las disposiciones de la ley penal; opinamos por nuestra -
parte que una mejor solucion es que el deudor consigne el valor del titulo-
y denuncie los hechos ante la autoridad correspondiente para que asi pue -
da ger oido el verdadero titular del documento y el deudor se libere, vdli -

damente y sin ninguin peligro, de su obligacién de pagar,

I.A AUTONOMIA. - De acuerdo con la definicion de titulos de
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crédito que apuntamos, el derecho en ellos consignado es auténomo. Es-
ta caracteristica del derecho de los titulos de crédito fue magistralmente -
prtecisada por Vivante, (38) quien dice que "E1 Derecho es auténomo por- -
que el poseedor de buena fe ejercita un derecho propio que no puede limi -

tarse o destruirse por relaciones que hayan mediado entre el deudor y los -

precedentes poseedores .

La introduccion del endoso a fines del siglo XVI es de mani--
fiesta importancia pues a través de éste fue posible afirmar la autonomia
de los titulares sucesivos del derecho consignado en los titulos de crédito.
El primer ordenamiento juridico que consagro esta caractetistica o nota ~-
esencial fue la Ordenanza Cambiaria Alemana de 1848, Antes el titular -
sucesivo del derecho era considerado como un representante o cesionario -

del anterior; carecia de un derecho auténomo, no se tenia idea de la auto-

nomia.

A partir de la citada ordenanza el titular de un titulo de crédi~
to adquiere generalmente el derecho en él consignado. La autonomia de -

su titularidad se explica en relacion con el titulo y con el derecho consig-

nado en él.

Por medio de la cesién un acreedor puede transmitir sus dere -

chos a un tercero con todos los caracteres o circunstancias de origen, mis

(38) Op. Cit. Tomo I, No, 953,
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mas que se pueden hacer valer en contra del cesionario, lo que a través -

de la transmision por endoso sélo puede hacerlo el primer tomador o posee

dor,

Se dice que el endoso es un acto formal, en cuanto que debe -
constat en el texto mismo del documento o en hoja adherida a él, y que -
es un acto accesorio, ;porque surte efectos respecto de un derecho ya incor
porado en eltitulo, asi cuando el titulo de crédito es adquirido por un ter-
cero a través del endoso, adquiere un derecho nuevo, propio y diferente - =
del que tenia el endosante y por lo mismo goza de una situacién de inde -
pendencia en relacién al negoci;) fundamental, o las relaciones de los po -
seedores precedentes, de tal manera que al poseedor de buena fe no pue -
den oponérsele las excepciones personales que hubiesen podido oponerse -

a quien le transmitié el titulo.

(39)

Cervantes Ahumada sostiene que la autonomia no puede -
significar otra cosa que la independencia de que gozan los derechos incor-
porados en el titulo y asi nos explica que puede ocurrir que el tenedor de -
un documento de buen fe que recibe el titulo de un poseedor no legitimo, -
en virtud de la autonomia, su derecho es vdlido porque éste goza de la in-

dependencia que desliga sus derechos de cualquier vicio que puede impu -

tarse al tenedor anterior.

l.a autonomia debe entenderse también en sentido pasivo, es-

{39 Op. Cit. Pigs. 22y 23.
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. decir, que las obligaciones son independientes entre si. La invalidez de-
una o varias de las obligaciones consignadas en el titulo no invalida las -
demds que aparezcan en el propio titulo, v.gr. en el caso de que las fir--
mas del girador, del girado aceptante y del benéficiario endosante sean --
falsas, la primera firma puesta por una persona capaz es suficiente para -

crear una obligacién cambiaria vdlida, autéonoma y distinta.

La Ley en su Art. 50. no incluye en la definicion de los titu.=
los de crédito el elemento de la autonomia, sin embargo, como vimos an-
tes, dicho elemento se deduce de la regulacion general que de los dere- -

chos consignados en los titulos de crédito contiene la propia Ley.

En caso de alteraci6n del texto del titulo de crédito, la Ley -
congiderando la autonomia de las obligaciones dispone en su Art. 13 que -
los signatarios posteriores a la fecha de la alteracion se obligan segn el-
texto original y que cuando no se pueda comprobar si una firma ha sido - -

puesta antes o después de la alteracién, se presume que lo fue antes.

Se a}firma que histéricamente la autonomia tiene como ante - -
cedente el principio de la inoponibilidad de las excepciones petsonales a -
poseedores precedentes. En efecto, la Ley mexicana en su articulo 8o, -
Fracc. XI solamente admite entre las excepciones personales aquellas - -
que el demandado tenga contra el actor, de lo que se infiere que no pueden
oponerse las excepciones personales que pudieran tener el demandado con

tra otros signatarios del documento diversos del actor, es decir, que por -
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virtud de la autonomia no es posible legalmente oponer al poseedor legiti~
mo de un titulo, las excepciones personales que tuviere el deudor cuando -

éstas se deriven de las relaciones habidas con los poseedores anteriores.

La Ley contiene otras excepciones que no son de cardcter per-
sonal, sino que versan unas respecto de materias procesales y otras se re-

fieren a las menciones y requisitos que deben contener los ititulos de crédi

to.

Cervantes Ahumada (40) aclara que no debe afirmarse que el =
titulo de crédito es auténomo, ya que los que son auténomos son los dere-
chos que cada titular sucesivamente va adquiriendo sobre el titulo, dere- -

chos que-a pesar de que se trate de un mismo titulo, son independientes -

entre sfi,

La Tercera Sala de nuestra Suprema Corte ha sentado la si -i-

guiente jurisprudencia*

"TITULOS DE CREDITO, AUTONOMIA DE LOS.- Los documen
tos mercantiles otorgados en relacioén con cualquier contrato, ad -
quieren como titulos de crédito, una existencia auténoma, inde--
pendiente por completo de la operacién de que se han derivado" -
(Jurisprudencia No, 1086, Compilacién 1917-1954 (Apéndice al =
Tomo CXVIIL Pdg. 1958) Mayo Ediciones).

"TITULOS DE CREDITO, AUTONOMIA DE LOS. - Los titulos =
de crédito adquieren, desde el momento en que entran a la circu~
lacién, existencia auténoma de la operacion causal" (Quinta Epo
ca, Tomo XLIII, Pdg. 1719),

(40) Op. Clt. Pag. 22.
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Algunos juristas consideran que la autonomia puede ser referi-
da ya sea a la relacion subyacente, o bien a la independencia de los dere;
chos de los diversos poseedores de un titulo; sin embargo 1a mayoria de los
autores al hablar de la autonomia de los titulos de crédito, se han referido
a la independencia del derecho de cada uno de los tenedores, segin apunta
mos ya, y analizan la abstraccién en relacion con el negocio o contrato - -

que dio origen a la emision del titulo.

Como se puede advertir, la Tercera Sala de la Suprema Corte,-
induce a confusion al sostener criterio diverso al de la doctrina dominante,
pues toma por autonomia lo que se conoce como abstraccion; ademds, 1la~
ma auténomos a los titulos cuando, lo que goza de autonomia son los dere
chos de los diversos poseedores precedentes al beneficiario original y las-

obligaciones de cada uno de los signatarios de los titulos, como lo sefiala

Cervantes Ahumada.

Veamos la siguiente ejecutoria:

"TITULOS DE CREDITO, EXCEPCIONES PERSONALES OPONI -
BLES A LOS.~ Si bien es cierto que los atributos de autonomia y
literalidad de un titulo de ctédito ponen a los tercetos, ajenos a -
la relacion causal, a cubierto de las excepclones personales que=
el deudor de dicha relacién causal pueda oponer en contra del pri-
mitivo tenedor del titulo, también lo es que cuando el documento
no es negociable o no entrd a la circulacion, o lo readquiere el -
primitivo beneficiario, el demandado si puede oponer en su con--
tra lag excepciones personales que se deriven de la relacién cau -
sal que dio origen al titulo fundado en la iraccién XI del articulo
80. de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito" (Tet
cera Sala. Sexta Epoca. Volumen L. Cuarta Parte, Pdg. 130).
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En nuestra opinién la ejecutoria que precede da una idea clara-
y acorde con la doctrina expuesta de los atributos de los titulos que men--
ciona; sin embargo, si en virtud de la autonomia los diversos poseedores =
de un titulo adquieren un derecho nuevo y auténomo, diferente al de los an
teriores poseedores, forzosamente tendriamos que concluir que aunque lo~
readqu{era el primitivo beneficiario no se le podrian oponer lasexcepciones
personales; no obstante, repetimos, la Ley permite oponer dichas excep-=
ciones personales ya que de no hacerlo se tendria que iniciar otro juicio -=-
por el deudor, por eso es que la ejecutoria hace de cuenta que el titulo no-
entr6 a la circulacién, de que no se dio la autonomia, con fundamento a -

nuestro juicio, del principio de economia procesal.

De todo lo expuesto puede concluirse que la autonomia es la -
independencia de causa de transmisién y aparece hasta que el titulo entra-
a lacirculaciéne incluso puede coincidir con laabstraccion, potque a virtud ==
de esta lltima ya no es posible al ulterior o ulteriores poseedores del tene
dor original, oponerles excepciones derivadas del contrato o negocio juridi
co que dio origen a la emisidn del titulo. En este orden de ideas la abg--
ttaccion es la independencia de causa de creacién o relacién subyacente; -
es decit, la abgtracciéon implica una idea contraria a causacién, Pallareg=-
explica que la indepencia se justifica por necesidades de orden social y ==
econémico. En relacién con el punto de vista que expresamos la Suptema

Corte de Justicia de la Nacion ha dicho en la jurisprudencia 634, losiguien

te:
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"Los titulos de crédito que no han tenido vida comercial, es de--
cir, s6lo implican obligaciones y derechos entre los primeros con
tratantes, siempre pueden oponerse por el deudor, las excepcio--
nes personales que tenga contra su acreedor” (Compilacién 1917
1954 (Apéndice al Tomo CXVIII) Pdg, 1141),

LA ABSTRACCION, - En la doctrina se conoce como abstrac ~

cién el hecho de considerarse independiente la obligacién cambiaria, de la

causa que la origind.

La abstraccion no es caracteristica comtn a todos los titulos -
de crédito, es decir, no todos los titulos de créditoson portadores de una-

obligacidn abstracta.

Los titulos de crédito pueden clasificarse en dos grupos: cau-
sales y abstractos. El primero comprende todos los titulos que mencionan
o contienen una obligacion causal o vinculada a la relacién juridica funda -
mental que dio origen al documento (como las pélizas de seguros, acciones
de sociedades, obligaciones, etc.). En este grupo de titulos la relacién -
juridica fundamental tiene influencia necesaria sobre los derechos y accio-
nes que dimanen del documento, ya que éste recibe de ella vida y substan
cia. El titulo en estos casos no goza de autonomia plena porque no cstd -
del todo desprendido del seno materno y la consecuencia mds importante -
que se produce consiste en que los deudores del documento pueden oponer,

en principio, las excepciones procedentes de la relacion juridica fundamen

tal,
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El segundo grupo se refiere a los titulos que nacen desvincula-
dos de la relacion juridica fundamental, es decir, que entran a la circula-
cién completamente desprendidos del seno materno, Ahora bien, las obli-
gaciones que expresan o contienen son abstractas, no en el sentldo‘ de que
carezcan de causa, lo que eg inconcebible tanto en el mundo jurfidico como
en el orden de los fendmenos naturales, sino en el sentido de que el legis-

lador por razones de orden econémico, los considera sin causa, en ciertos

respectos.

(41)

"La Ley opera u;1 proceso de abstraccion - sefiala Pallares
desliga al documento de la relacién juridica fundamental para mejor prote-
ger los derechos de poseedores de buena fe. Esta ruptura entre la causa y
el efecto no es absoluta; pero, ;qué cosa es absoluta en el derecho? En -
algunos casos, el legislador vuelve sobre sus pasos y da vigencia a la su-
sodicha relacién, permitiéndole que haga sentir sus efectos en las relacio-
nes juridicas entre acteedores y deudores del titulo. Si suponemos que A
‘Compra a Bun aufomévil y pata pagar el precio suscribe a su favor u;l paga
ré y el automoévil resulta inservible o A sufre laeviccion, B no podrd exigir
le el pago del pagaré porque A tendrd el derecho de excepcionarse alegando
la excepcion de eviccion o la mala calidad de la cosa vendida. En egte ca-
8o, no rige el cardcter abstracto de la obligacidn que el titulo expresa; pe-
ro si B endosael documentoa C, entra en accién dicho principio porque elt{

tulose considera desligado de la relacién juridica fundamental, yel deudor no

(41) Op. Clt. Pdgs. 36 y 37.
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podrd oponer las excepciones de que hemos hablado. Para los poseedores suce
sivos del titulodiversos de B, 1a obligacion de cubrir el importe del pagaré notie
ne por causa la venta, sinoeldocumento mismo (literalidad). Entodocaso, el
legislador hace abstracciondel negocio que dionacimiento al pagaré cuando -
se trata de poseedores de buena fe diversos del primer beneficiario, aunque si -

la toma én cuenta aldeterminar los derechos de éste "

Vicente y Gella(42) sostiene que: "Enrealidad serfa mejor que ha
blar de contratos o documentos abstractos distinguir entre obligaciones abs- -
tractas y causales. L.osdocumentos en sino tienen ni uno ni otro cardcter, son-
las obligaciones enellos comprendidasg las que adquieren aquellas condicio ==
nes, segin la persona que trata de hacerlos efectivos, La obligaciéndelacep -
tante frente al librador es siempre una obligacion causal, aunque l1a letrade - -
cambio noenuncie la causa de aquélla ni haga referencia a larelacion funda - -
mental, porque dicho aceptante puede oponer todas las excepciones que deri- -
vendel contratooriginario, en cambioesamisma obligaciondel aceptante es -
abstracta frente a todotercer poseedor de la cambial, porque conrespectoa és-

te el deudor no puede invocar aquellag excepciones derivantes de dicha relacion

juridica fundamental,

Inversamente si una obligacionemitida por razén de un préstamo-
hipotecario, que indique en su texto, y haga referencia en su contenidoa dicho -
contrato de mutuo, pasa a manos de un poseedor de buena fe, la obligaciéndel -
instituto o entidad emisora frente a dicho tercer posecdor en orden al pago =~

de los intereses o del capital, serd siempre abstracta porque no po ==
(42) Op. Cit. Tomo I, Pdgs. 358 a 360.
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drd oponer excepciones derivadas de la causa como serian, por ejemplo, -
la de que no fue integrado por el primer tomador el importe del titulo en la
caja social o la de que el documento fue suscrito, por razon de juego de -

azar u otro negocio ilicito".

Con mayor claridad y precision Vivante (43) dice: "Los titu-
los de crédito pueden circular como documentos de derechos abstractos, -
esto es, aislados de la causa de la que traen su origen y por la cual se -
negociaron. Atn en estos casos, 1a emisidn o negociacién se realiza por-
una causa concreta: una remesa de mercancias o de dinero ya que nadie -~
quiere obligarse sin razones; mas esta causa queda fuera de la obligacion:-
no circula con ella, como sucede con una letra de cambio o con un billete-
de banco. Esta intencional separacion del titulo de crédito con respecto a
la causa que le dio a luz, protege al acreedor contra las excepciones, com
plicadas y desconocidas a las veces, que podrdn derivarse de la causay, -
por consiguiente, hace del titulo un instrumento mds seguro de crédito, -~

casi un subrrogado del dinero",

"Masg, por regla general, los titulos de crédito, y por ende -
las obligaciones que de ellos nacen, liganse a la causa que determind su-
emisién, y pot eso reélben la disciplina de aquel negocio juridico, de que-
emergieron. Asf, las obligaciones emitidas en cambio de un préstamo, -

el conocimiento de transporte maritimo, las pélizas de seguro, los cupo--

(43) Vivante. Op. Cit. Tomo III, Pigs, 138y 139,
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nes de dividendos, son titulos expuestos respectivamente, a las excepcio-
nes derivadas del contrato de préstamo, de transporte, de seguro, de so--
ciedad, de que traen su origen y estas excepciones pueden reducit y hasta
anular del todo el valor del titulo. Asf, el instituto emisor de obligacio~ -
nes podrd ejercitar contra cualquier portador aquel derecho de restitucion -
inherente a todo contrato de mutuo en que se haya pactado un interés mayor
de la tasa legal (Art. 1832 del Codigo Civil); y asi también la sociedad po
dra rehusar cualquier dividendo al portador de un cupdn anual, si el balan-

ce no arroja utilidades sociales".

"Podria temerse a primera vista que de este modo la causa --
de la emisién de un titulo amenace esencialmente su tranquila circulacién,
Pero no es asi, ya que aquella referencia no puede vulnerar el contenido de
la obligacidn, sino dentro de los limites tolerados por el tenor del titulo -
en razén de su indole literal: asi si la obligacién fue emitida a cambio de-
un préstamo, el deudor no puede oponer al portador de buena fe la excep-=
tio non numeratae pecuniae; si el conocimiento de transporte menciona la-
recepcion de las mercancias, no puede oponer que no se recibieron; si el =
titulo a la orden de un prestamo de cambio maritimo declara que el présta-
mo se hizo por exigirlo necesidades de la nave, no puede oponer-al acree -
dor la inexistencia de tal causa. La indole abstracta del crédito no es, ==
por lo tanto, ni esencial ni connatural al titulo de crédito: quien lo diga, -
confunde la indole literal, que no le falta nunca, con la indole abstracta, -

que no se encuentra sino en virtud de disposiciones excepcionales de la -~

Ley".
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Creemos innecesario,demostrar — dice Pallares (44)_ que =~
el cardcter abstracto de la obligacion estd intimamente ligado con la auto-
nomia y la literalidad del derecho cambiario, y que todos juntos son diver-
sos aspectos de la institucién juridica que estudiamos. Cuando la obliga-

cion se considera abstracta, hay que buscar la causa en la literalidad del-

derecho incorporado en el titulo.

La abstraccion debe referitse a los derechos y obligaciones -
incorporados en el titulo, y no a este mismo —dice el maestro Pallareg —
porque la abstraccidn es lo .contrario de la causacion, y ésta concierne a -
los derechos y obligaciones y no al titulo. Lo que se ejercita son los dere
chos, y contra su ejercicio podrdn o no oponerse excepciones que deriven -
de la relacion causal. "No es cierto que en todo caso sea necesario que ==
exista una relacién causal, un negocio juridico que explique el nacimiento
delititulo con todo lo incorporado a él; precisamente pot contener el titulo=-
derechos literales, que son engendrados por la letra y subsisten en los tér~
minos que ella exbrese, basta que el titulo se haya emitido y hecho circu-
lar con las formalidades que exige la ley, para que los derechos en €l con
signados existan, El articulo 8o. de la LGTOC no consigna ninguna ex- -
cepcion que tenga por efecto hacer ineficaz al titulo cuando no ha precedi -
do de un negocio, de una relacién causal. Exigir que el documento proce=

da, en todo caso, de un negocio juridico para que sea vdlido, implica no -

comprendet en quée consiste el atributo de la literalidad u olvidar lo que ge

(44) Op. Cit. Pdg. 37.
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ha-escrito sobre él; los derechos literales tienen su causa en la redaccidn-
y otorgamiento del titulo, y subsisten de acuerdo con ella. ¢Para qué bus-
carles otra causa en el negocio juridico que precedié al titulo como lo ha -

ce el Lic. Tena? ;Van a tener dos causas? (El negocio y la letra?"

(45)

"Para nosotros — concluye Pallares — la abstraccion sig-

nifica que el titulo no tiene por causa el negocio juridico que motivé su otorga -
miento, sino la letra del documento, lo en él escrito de acuerdo con la - -
Ley. Por no tener esa causa, la ley no otorga a los obligados en el tituloy
en principio, el derecho de oponer como excepciones las que deriven del -

negocio. Unicamente pueden oponer las personales que tengan contra el -

acreedor que demanda”.

La Ley de Titulos y Operaciones de Crédito menciona como-
causa generadora de los titulos al negocio juridico (Art. 14). La nota de-
la abstraccién que caracteriza, si no a todos, a una gran parte de los titu -
los de crédito se deduce principalmente del articulo 8o. puesto que no men
ciona entre sus excepciones y defensas a las nacidas de la relacién causal,
el articulo 167 seiiala en su tltima parte que contra la accién cambiaria no
pueden oponerse sino las excepciones y defensas enumeradas en el articu-
lo 8o.; sin embargo la relacién causal supervive en los articulos 7o0., 14 -

y 168 de la Ley, el que a la letra dice:

(45) Op. Cit, Pdgs.. 42 y 43, Tena sostiene que en homenaje al principio-
de la economfa de las contiendas judiciales, el derecho positivo le -
permite al demandado ejercitar por via de excepcion, es decit, en el =
mismo juicio, el detecho que deberfa hacer valer por via de acciénen
otro distinto, Op, Cit. Pdgs. 61 y 62.



"Si de la relacién que dio origen a la emision o transmisién de la
letra se deriva una accion, ésta subgistitd a pesar de aquéllas, a
menos que se pruebe que hubo novacién, Esa accién debe inten -
tarse restituyendo la letra al demandado, y no procede sino deg=-
pués de que la letra hubiere sido presentada inttilmente para su -
aceptacion o para su pago..."

La Suprema Corte de Justicia de la Nacién (Tercera Sala) ha-

opinado que:

.el hecho de que el tomador original de la letra la hubiese en-
dosado en propiedad antes de su vencimiento, no significa que di
cho tomador no pueda deducir la accién causal contra el aceptan -
te, siempre que readquiera el documento antes de su pago, pues-
que en tal supuesto podrd el tomador, al deducir su accién causal,
hacer al aceptante la devolucion de la letra, llendndose de tal - -
suerte la exigencia de la restitucion a que se refiere el articulo -
168 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito” (Eje

cutoria. Boletin 1957, Pdg. 745).

El mads alto tribunal de la Reptiblica, no desconoce que las -
partes de la relaci6n de la que surgen los titulos, conocen por ese mismo-
hecho, las condiciones de su emisién y por lo mismo la Ley da al deudor-
la posibilidad de ejercitar las excepciones personales que tenga contra el:
actor; como tampoco deja de reconocer la personalidad tnica y especifica-
de las partes que suscriben un titulo de crédito, la buena fe, la equidad y-
el principio de economia procesal (simplificacion de procedimiento) los --
que obligan a examinar las excepciones personales que el deudor oponga -
en juicio contra el acreedor, aunque el titulo hubiese circulado, pero vuel-

to a manos del primitivo beneficiario,

]



CAPITULO It,

SUMARIO: Antecedente histérico legislativo del Cer
tificado de depasito bancario.



" CAPITULO 11,

SUMARI O: Antecedente histérico legislativo del Cer
tificado de depésito bancario,



Los certificados de depdsito a que se refiere el articulo 15 -
de la Ley General de Instituciones de Crédito y Organizaciones Auxiliares

tienen su antecedente en los 1lamados "Bonos de Caja''.

En la exposicion de motivos de la Ley General de Institucio-
nes de Crédito del 19 de marzo de 1897 ge dijo: La idea de crear bancos -
refaccionarios es no sélo eficaz como medio para resolver el ptoblema - -
agricola, sino también para satisfacer lag justisimas aspiraciones de otro-
ramo de la industria: la mineria. También se expresd que el Gobierno - -
creia que el porvenir de estos bancos dependia de la aceptacidn que tuvie -

ran log bonos de caja, y reglamentd lo siguiente: (1)

“Articulo 88.- Competen a los bancos tefaccionarios lag --

(1) "Legislacién Bancaria', Editada por la Secretarfa de Hacienda y Crédi
to Publico, México, 1957, Tomo 1, Pdgs, 48 y 49, -
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operaciones siguientes:. ., III, - Emitir bonos de caja con causas de rédi-

tos, y reembolsables en plazos que no sean menores de tres meses ni ma-

yores de dos afios".

"Articulo 97.- El valor de los bonos de caja que emitan los -
bancos refaccionarios, no podrd exceder, en ninglin momento, de la exis -
tencia en caja, en dinero efectivo o en barras de metales preciosos, unida
al valor de los titulos u obligaciones inmediatamente negociables o reali -

zables, que tengan en cartera”’,

El articulo 124, dispuso que los bonos de caja que las insti -
tuciones de crédito pusieran en circulacién, llevarian la estampilla que --
prevenian las leyes del Timbre, con la limitacién de que cualquiera que --
fuere el valor de los expresados titulos, el de la estampilla nunca excede-

2

ria de 5 centavos.

El Decreto de reformas a dicha Ley del dia 19 de junio de - -
1908, dijo en la exposicién de motivos: ''... son muchos Guizd demasiado
numerosos, los bancos de emision que se han creado, e insuficientes los-
refaccionarios y los hipotecarios”, y que se crefa que con las modificacio-
nes a ciertos articulos relativos a log bancos refaccionarios y a los hipote-
carios, se conseguiria dar mayor incentivo a la multiplicacidn de dichos -

establecimientos y mayor alcance a los setvicios que prestaban a los agri

cultores e industriales, y que uno de los articulos de la iniciativa, tendria

(2) "Legislacion Bancaria" T, I, Pdgs. 78, 79 y 87.
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por objeto perfeccionar la redaccion de la Ley en lo relativo a las garantias
del bono de caja que emitieran los bancos refaccionarios; y dar a este titu-

lo el privilegio que le correspondia.

El decreto reformo la fraccion Il del articulo 88 en el sentido
de que los bonos de caja serian reembolsables en plazos no mayores de --

tres afos, y respecto del privilegio otorgado a esos titulos estableci6:

"Articulo 97.~- El monto de los bonos de caja en circulacién
no podrd exceder, en cualquier momento, del duplo del capital social efec
tivamente pagado. El capital y réditos de dichos bonos tendrdn para su --
reembolso, respecto de cualesquiera otros créditos, la misma preferencia,

que para los billetes de banco establece el articulo 25 de esta Ley".

También mediante la reforma a la fraccion II del articulo 98-
se prohibié a los bancos tefaccionarios dar sus bonos de caja en prenda o -

depodsito, y contraer alguna obligacién sobre ellos. ®)

Agrego el articulo 102 bis: '"Para los efectos de la presente -
ley, deben entenderse por titulos u obligaciones inmediatamente realiza -~
bles o negociables, o por valores de primer orden, ... IV.- Los billetes
de banco, los bonos hipotecarios, los bonos de caja y los bonos de prenda,
siempre que todos los mencionados valores sean emitidos por instléucio--

nes de concesidn federal" (4)

(3) '"Legislacion Bancaria" T. I, Pdgs, 113, 118, 125 y 126,
(4) "Legislacién Bancaria" T. I, Pdgs, 129 y 130,

57




El Decreto que Levanta ]a Moratoria para los Bancos Refac--
cionarios de 26 de mayo de 1924, publicado en el Diario Oficial de la Fe-
deracidn el 19 de junio del propio afio, dispuso en su articulo 60,: "Los -
bancos refaccionarios a la expiracion del término de tres afios a que alude-

la fraccion V del articulo 9o. pagardn las obligaciones a su cargo, de la -

manera siguiente:

a).- El adeudo procedente de la emisién de bonos de caja -
serd cubierto en un plazo de seis afios, y al efecto, los
ténedores canjeardn sus bonos de caja por bonos prefe-
rentes de la serie "A" pagaderos al portador en doce se
mestres por partes iguales,

Si los bonos de caja se hubieran emitido dentro del pe-
riodo comprendido entre el 15 de abril de 1913 yel 30-
de noviembre de 1916, el importe nominal del bono de-
caja se reduciria a metdlico al tipo del dia en que se -
emiti6, conformé a la tabla de equivalencias estableci

das en el articulo 10 de la Ley del 13 de abril de 1918."

"Articulo 9.- Los bonos a que se refiere el articulo 6, se su=

jetardn a las siguientes reglas:

I. Los bonos serdn emitidos al portador o nominativos, con-
intervencion de la Secretaria de Hacienda, y contra la entrega de titulos o-
documentos por una cantidad equivalente por saldo a cargo del Banco, al -
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cual saldo se agregard el interés a razén del 3% anual, correspondiente a -
los tres afios de que disfrutardn estos bancos para iniciar sus pagos, segin
la fraccién V de este articulo". Dicha fraccién dispusé: "El pago de los -
cupones emitidos por estos bancos asi como demds créditos a su cargo que
no deben canjearse por los bonos a que este Decreto se refiere, se inicia -
rdn en el término de tres afios, a contar de la fecha de emisién del bono -
respectivo en el primer caso, y a contar del lo. de julio de 1926 en el se -

gundo caso".

El articulo 12'estableci6 que los bancos podrian anticipar el
pago de sus bonos, bien que el pago comprendiera la totalidad de bonos de
una misma serie, o que s6lo comprendiera una parte de ella, pero en este-
iltimo caso se determinaria por sorteo hecho con intervencién de la Secre-

taria de Hacienda, cudles bonos deberian ser pagados.

"Articulo 13.- Los bancos quedan obligados a aceptar en pa
go de sus créditos a su favor, sus bonos de caja o cheques girados en su -
contra por depdsitos sin interés o a la vista o a plazo no mayor de tres dias

vista”,

En relacién con el articulo 124 de la Ley de 1897, el articu -

lo 17 determiné: "... no causan el Impuesto del Timbre, los bonos y certi

ficados que se emitan de conformidad con las disposiciones de este decre

n (5)

to .

(5) Legislacion Bancaria”. T. I, Pdgs. 209, 21Q, 211, 212 213 y 214,



La Ley sobre Bancos Refaccionarios de 29 de septiembre de-
1924, publicada en el Diario Oficial de la Federacion de 12 de noviembre -

del mismo afio, establecio lo siguiente:

"Articulo 13.- Competen peculiarmente a los bancos refac -
cionarios, las operaciones siguientes: ... IIl.- Emitir bonos de caja corr
causas de réditos y reembolsables a plazos que no sean menores de tres ==
meses ni excedan de tres afios, y en el articulo 29 determiné que el mon -

to de los bonos de caja en circulacion, no podria exceder del duplo del ca

pital social”.

"Articulo 30.- Todos los bonos de caja que emitan los ban-
cos, habrdn de ser autorizados con la firma de un inspector o empleado su
perior que designe la Secretaria de Hacienda, a la que los bancos dardn el

aviso respectivo cuando traten de llevar a cabo la emision",

"Articulo 31.- Ningin bono de caja se pondrd en circulacién
sin un sello que grabard sobre el mismo la Oficina Impresora de Estampi -
llag de la Secretaria de Hacienda, a fin de garantizar que la cantidad de bo

nos de que se trate, cabe dentro de los limites fijados por el articulo 29 -

de esta Ley".

"Articulo 32.- Los bonos de caja representan créditos en ~=
contra del banco emigor, y gozan de preferencia para su reembolso, sobre

cualesquiera otros, con las tnicas excepciones siguientes:
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I .- Los créditos llamados de dominio sobre los bienes ma
teria 'del contrato o de la operacion, conforme a la legislacion civil y al -~

Cadigo de Comercio.

11 .- Los créditos hipotecarios en los que la hipoteca se ha-
ya registrado con anterioridad a la operacién en virtud de la cual el banco-

hubiere adquirido la finca hipotecada.

IIl.- Los adeudos del Fisco Federal y de los Estados o Mu-

nicipios'.

"Articulo 33. - El Banco estd obligado a pagar los bonos dete-
riorados que le presente el piiblico, atin cuando estén divididos en fraccio=-

nes, siempre que conserven inteligibles la numeraci6n, la serie, el valor-

y las firmas correspondientes "

"Articulo 34.- Los bonos que el banco desea retirar de la --
circulacion, serdn inutilizados y los bancos dardn aviso a la Secretaria de-
Hacienda cada vez que tengan que practicar alguna cancelacién de sus bo -

nos, a fin de que la misma Sectetaria designe un inspector que presencie -

el acto", ©

Respecto de los impuestos, en términos similares a su ante-

cedente el articulo 124 original, el articulo 50 dispuso que los bonos de ca

(6) "Legislacion Bancaria" T, [, Pags. 248, 252 y 253,
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ja y los certificados de depésito que los bancos pongan en circulacién, --
asi como los cheques que expidan y los que se giren a su cargo llevarin .-
las estampillas que prevenga la ley de la materia, pero con la limitacién=
de que sea cual fuere el valor de estos titulos y documentos, el de la es-~

tampilla nunca excederd de cinco centavos.

En el articulo 52 ge determina que las concesiones que auto-
ricen el establecimiento de bancos refaccionarios, caducardn entre otras =
razones, pot exceso en la circulacién de los bonos de caja, coatraviniendo
a lo que dispone el articulo 29, y ademds, segtin el articulo 53, que en- -
los casos de liquidacion o disolucidn de un banco refaccionario, la Secre -
taria de Hacienda nombrard uninterventor que represente a los tenedores de
bonos de caja en circulacién, en el ejercicio de las acciones que les cotres

pondan, cuando no se presenten a gestionat por si o por apoderados.

De acuerdo con el articulo 80., "Las instituciones estableci
das en pafis extranjero que emitan bonos de caja, no podrdn tener en la Re-

‘ w (7
piblica agencias o sucursales parala emisién oel pagodedichos titulos .( )

La Ley General de Instituciones de Crédito y Establecimien-
tos Bancarios de 24 de diciembre de 1924, publicada en el Diario Oficial -
de la Federaci6n el 16 de enero de 1925, mediante su articulo 59 hace re -

misién expresa de los Bancos Refaccionarios y la Ley Egpecial de 29 del

(7) "Legislacién Bancaria" T, 1, Pdgs. 257, 259 y 247,
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septiembre de 1924, debiendo concretar sus operaciones refaccionarias a -
cantidades mayores de $8 00000 y las de habilitacién y avio a sumas ma -

yores de $5,000.00¢en las localidades donde funcionaren bancos agricolas. (8

Nuevamente, la Ley General de Instituciones de Créditoy -=
Establecimientos Bancarios del 31 deagosto de 1926, publicada en el Dia -
rio Oficial de la Federacion el 29 de noviembre del mismo afio, reglamen-
ta la actividad de los Bancos Refaccionarios y dispone, en el articulo 60. -
"Competen peculiarmente a los Bancos Refaccionarios, las operaciones si

guientes,.. [ILl- Emitir bonos de caja con causa de réditos y reembolsablies

en plazos que no sean menores de tres meses, ni excedan de tres afios. "

"Articulo 77.- El monto de los bonos de caja en circulacion,-

no podrd exceder del duplo del capital social".

"Articulo 78.- Todos los bonos de caja que emitan los Ban-
cos habrdn de ser autorizados con la firma de un Ingpector de 1a Comisidén
Nacional Bancaria, a la cual los Bancos dardn el aviso respectivo cuando -

traten de llevar a cabo la emisién",

"Articulo 79.- Ningtn bono de caja se pondrd en circulacién
sin un sello que grabard sobre el mismo bono la Oficina Impresora de Cs -
tampillas de la Secretaria de Hacienda a fin de garantizar que la cantidad - -

de bonos de que se trate, cabe dentro de log limites fijados por el articulo

(8) "Legislacién Bancaria" T, 11, Pag. 47,
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77 de esta Ley". ©)

"“Articulo 80.- Los bonos de caja representan créditos en --
contra del Banco emisor, y se considerardn como privilegiados y con prefe
rencia sobre cualquier otro que haya a cargo de los Bancos Refaccionarios=-
con las linicas excepciones establecidas en las fracciones [, II y Il del ar
ticulo 276.- (Estas son lag mismas que establecid el articulo 32 de la ‘Ley

sobre Bancos Refaccionarios de 29 de septiembre de 1924",

"Articulo 81.~ El Banco estd obligado a pagar los bonos de -
teriorados que le presente el piiblico, ain cuando estdn divididos en frac--
ciones siempre que conserven inteligibles la numeracion, la serie, el va -

lor y las firmas correspondientes".

"Articulo 82.~ Los bonos que el Banco desee retirar de la cir
culacién, serdn destruidos por medio del fuego y con los requisitos que se

flalen los reglamentos,

Los bancos dardn aviso a la Comisién Nacional Bancaria, ca
da vez que tengan que practicar alguna cancelacién de sus bonos, a fin de-

que designe un inspector que presencie el acto".

"Articulo 83.- Los Bancos Refaccionarios en todo lo relativo
a dep6sitos reembolsables a la vista, o a plazo que no exceda de 30 dias;

se regirdn por las mismasg reglas que los Bancos de Depésito y Descuento.

(9) "Legislacién Bancaria" T, II, Pdgs. 153, 154 y 158.
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Dichos depdsitos gozardn de preferencia y serdn pagados inmediatamente -

después de los bonos de caja. "

En el articulo 258 se prohibe a las instituciones de crédito -

dar sus bonos en prenda o depdsito y contraer alguna obligacion sobre = -~

10
ellos. (10)

En la exposicion de motivos de la Ley General de Institucio-
nes de Crédito del 28 de junio de 1932, publicada en el Diario Oficial de -
la Federacién al dia siguiente, se dice que: El bono de caja, creado des -
de hace tiempo por nuestroDerecho Bancario, no ha llegado a tener desarro
1lo en nuestra vida econdmica, Ello se debe, en parte, a la falta de un -~
mercado de valores, pero también a la concepcidn especial que hasta aho
ra ha tenido el bono de caja en el Derecho Bancario Mexicano, en la cual -
ocupa una posicion intermedia entre el bono hipotecario y el certificado de
depodsito a plazo. La nueva Ley define y precisa el cardcter de este titulo
como un simple certificado de depdsito bancario redimible a plazo o pre --
vio aviso con cauga de interés. Serd asf, el bonode caja, un instrumen-
to para facilitar simplemente 1a constitucion de depésitos en forma distin
ta de la cuenta de cheques y para permitir,» con ello, una inversién cémo -
da y segura a los capifales que sin necesitar de la disponibilidad inmedia-
ta no seencuentren, sin embargo, en condiciones de inmovilizacién a lar

go plazo, y para permitir tambiénalas instituciones de crédito la realiza-

(10) "legislacion Bancaria” T, 11, Pdgs, 158 y 210,
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cién de algunas inversiones, como los préstamos refaccionarios.

Se dice también que la nueva Ley establece sistemas de - -
elasticidad para que los bancos concentren los recursos dispersos del pti--
blico por medios distintos del elemental y a menudo inadecuado del depd -
sito a la vista, en cuyo sentido estdn orientadas las disposiciones legales

telativas a los bonos de caja.

El inciso c) de la fraccion II del articulo primero de esa Ley,
dispone que son instituciones de crédito, las sociedades mexicanas que -

tengan por objeto la expedicion de bonos de caja. (1)

El articulo 21 determina que el capital de las ingtituciones -
de crédito, en la parte que no esté representado por efectivo en caja o en -
depdsitos en el Banco de México, o en otras instituciones de crédito en la-
Reptiblica, deberd ser invertido precisamente: "... II.- En compra o des
cuento de bonos de caja o de bonas hipotecarios o en operaciones de anti -

cipo o préstamo sobre ellos".

"Articulo 46.~ La parte de los depésitos a la vista o a plazo
0 con previo aviso de menos de treinta y un dias que las instituciones de -
positarias no conserven en efectivo o en depdsitos en el Banco de México-
deberd egtar precisamente invertida ... II.- En compra o descuentos de -

aceptaciones bancarias y de bonos de caja, a plazo no mayor de 180 dfas".

(11) "Legislaci6n Bancaria™ T, III, Pdgs, 13, 14 y 29,
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"Articulo 65.- Las instituciones de crédito que est€n espe =
cialmente facultadas en su concesién al efecto en los términos del articu -
lo tercero, podrdn acreditar los depdsitos que reciban a plazo o con previo-

aviso, con bonos de caja expedidos conforme a los articulos siguientes”.

"Articulo 66.- Los bonos de caja serdn titulos de crédito, -
podrdn ser expedidos nominativamente o al portador; constituirdn, sin ne-
cesidad de reconocimiento de firma y otro requisito previo alguno, titulo -

| ejecutivo a cargo del emisor, y deberdn expresar la suma depositada, el =
plazo o término estipulado ;;ara retirar el depésito, la fecha de emisién, -
el tipo de interés pactado y, en su caso el nombre del depositante, la ex -
presion de ser o no ser endosables o 1a mencion de ser expedidos al porta-

dor. Los bonos de caja podrdn ser expedidos con cupones anexos para el -

pago de intereses ", (12)

"Articulo 67.- Los bonos de caja serdn créditos preferentes
contra la institucion que los haya expedido; a su pago se aplicard directa -
mente y con prelacion sobre los demds créditos, el valor de los titulog, -
efectos y operaciones a que se refieren las fracciones II a V del articulo -
68, y el saldoque quedare insoluto después de esa aplicacion, tendrd pre -
ferencia sobre el testd del activo de 1a institucién emisora, en un orden de

prelacion inmediata posterior al que tengan los depdsitos a la vista,

El pago de capital por rédito sobxe los bonos, no podrd ser re

(12) "Legislacidn Bancaria" T, IIl, Pdgs. 40, 48 y 55,
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tenido aun por orden judicial, sino en el caso de pérdida o robo de los titu

los y previos requisitos de Ley",

"Articulo 68.- El importe de los depésitos amparados por -
bonos de caja, en cuanto no sea conservado por la institucién depositaria,~
en efectivo o en depdsitos en el Banco de México o en otras instituciones =

de crédito del pais deberd ser precisamente invertido:

I.- En Operaciones de las que menciona el articulo 46;

II.- En créditos de habilitacion o avio y refaccionarios, en -
los términos de los articulos 69, 70y 71;

III.- En créditos en cuenta corriente en los términos del arti -
culo 72;

IV.- En anticipos y en préstamos o descuentos con colateral-
bastante, a plazos que no excedan de un afio;

V.- En operaciones de lag que mencionan las fracciones II -

1
a IV y VII a IX del atticulo 61", (13)

El Decreto que modifica la Ley General de Instituciones de -
Crédito de 16 de febrero de 1933, publicado en el Diario Oficial de la Fede
racién el 23 de febrero de 1933, modifica la fraccion Il del articulo 21 de -
la Ley de 28 de junio de 1932, disponiendo lo siguiente: ... II.- Encom
pras odescuentos de bonos caja o de bonos hipotecarios, o en operaciones

de compra y venta en mercado abierto, de bonog, obligaciones y otros titu

(13) "Legislacion Bancaria” T, 1II, Pdg. 56,
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los de crédito semejantes cotizados en bolsas oficiales; y, el Decreto del
30 de agosto del mismo afio, reformo nuevamente esta fraccién para resta-
blecer la posibilidad de efectuar operaciones de anticipo o préstamo sobre-

los bonos, que se omitid en la reforma de 16 de febrero de 1933. (14)

El decreto de reformas a la Ley General de Instituciones de -
Crédito de 30 de agosto de 1934, publicado en el Diario Oficial del dia si

guiente, precisé la expedicion de bonos de caja como una operacion pasi -

va, de crédito, al decir:
"Articulo lo..- Son instituciones de crédito:

II.- Las sociedades mexicanas autorizadas para practicar al

guna o algunas de las siguientes operaciones pasivas de crédito:

‘c) Expedir bonos de caja’’

La Ley que reforma la General de Instituciones de Crédito, -
del 28 de agosto de 1936, publicada en el Diario Oficial de la Federacién -

el 31 de agosto dél mismo afio reformg los articulos 21, 46 y 65 en los -

siguientes términos:

"Articulo 21,- El capital y las reservas legales de las Instt
tuciones de Crédito, deberdn ser invertidas precisamente, III.- En com--

pra de bonos de caja, obligaciones con prenda de titulos y valores, o cédu

(14) "Legislacion Bancaria® T. 11I, Pdgs. 145 y 164,
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las, obligaciones o bonos hipotecarios, emitidos o garantizados por Insti -

tuciones Asociadas al Banco de México" (15)

"Articulo 46.- El monto de los depésitos a la vista, debe -

rdn estar precisamente invertidos en la forma siguiente:

- XX.- En compra de bonos de caja a cargo de In stituciones -
asociadas al Banco de México, en la inteligencia de q.e el monto de los -
bonos a que esta fraccion se refiere q.e tengan vencimiento a un plazo ma

yor de un afio, no podrd exceder del 15% de los depdsitos”.

"Articulo 65.- Por depdsitos a plazo, se entenderd los cons
tituidos a término fijo mayor de 31 dias, o los retirables coa previo aviso-
de mds de siete dias. Estos depésitos podrdn ser acreditados: III.- Por-
bonos de caja expedidos conforme a log articulos siguientes, cuando la ==

institucion depositaria ec:é especialmente facultada en su concesion al --

efecto". (16)

Finalmente, el articulo 68 que sefialaba el régimen de inver-
sidn del importe de los depdsitos amparados por bonog de caja, se modifi-
¢6 para determinar el régimen de inversion del importe de los depdsitos a-

plazo, estuvieren o no amparados por honos de caja.

El decreto de reformas a la Ley General de Instituciones de -

(15) "Legislacién Bancacia" T. III, Pdgs. 201 y 260.
(16) "Legislaci6n Bancaria" T. III, Pdgs. 265 y 272,
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Crédito, del 28 de diciembre de 1938, publicado en el Diario Oficial de la-
Federacion al siguiente dia, nuevamente reformé el inciso c) de la frac -~
cion II del articulo lo., reformado por Decreto del 30 de agosto de 1934, -

para quedar en los siguientes términos:
"Articulo lo.- Son instituciones de crédito:

II.- Las sociedades mexicanas autorizadas para practicar -

alguna o algunas de las siguientes operaciones pasivas de crédito:
: ) s 2o . " (17)
¢) Expedir bonos de caja y emitir bonos comerciales”,

En la exposicion de motivos de la Ley General de Institucio~
nes de Crédito y Organizaciones Auxiliares, del 3 de mayo de 1941, publi
cada en el Diario Oficial de la Federacion del 31 del mismo afio, al hablar
de las sociedades de inversion y bancos de depdésito, se dijo: Tampoco es
estricto el limite mdximo de las inversiones en valores, por cuanto que se
permite que los activos de esta especie alcancen el volumen integro de los
depdsitos a plazo representados en bonos de caja los cuales, por su natu-
raleza, puedan clasificarse con mds claridad como dinero genuino de aho-
rro. El articulo 20, relativo al ejercicio de la banca, ya no se refirié a la-.

emision de bonos de caja, En cambio, el articulo 15 dispuso:

"Los depdsitos a plazo a cargo de log bancos de depésito, -

(17) "Legislaci6n Bancaria” T, III, Pdg. 291,

dl



podrdn estar representados por los titulos de crédito denominados bonos de
caja, sin que sea necesaria concesidn especial, ni afectacion especial de-

inversiones a su reembolso.

Estos bonos serdn titulos de crédito, constituirdn titulo eje -
cutivo a cargo del banco emisor, sin necesidad de reconocimiento de fir --
ma; podrdn ser nominativos o al portador, y deberdn expresar la suma de -
positada, el término para retirar el depdsito, que no podrd ser menor de 90
dias, ni exceder de un afio, el tipo de interés pactado vy, en su caso, el -
nombre del depositante, la expresion de ser o no ser endosables o 1a men=
cion de ser al portador. El pago de capital o réditos sobre los bonos de ca
ja no podrd ser retenido ni aun pot orden judicial, sino en el caso de pérdi-

da o robo de los titulos y previos los requisitos de la Ley,

El Banco de Meéxico fijard el tipo mdximo de interés que po -

drdn abonar los bancos por los bonos de caja que emitan", (18)

El articulo 19 establece que la actividad de las instituciones
de ahotro se someterd a las siguientes reglas: III.- Deberdn mantener, -
pot lo menos, el 20% de su pasivo exigible, en monedas circulantes en la-
Repiiblica, en depdsitos a la vista o a plazo en el Banco de Méxicooen -
bancos de depdsito 0 en bonos de caja. Esta disposicion se reitera en el -

decreto que reforma a la Ley, de 31 de diciembre de 1941, publicado en el

(18) "Legislacion Bancaria" T, IV, Pdgs, 14, 24 y 35,
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Diario Oficial de 1a Federacion de 13 de enero de 1942, (19)

La prohibicion que establecié la Ley sobre Bancos Refaccio -
narios de 29 de geptiembre de 1924, se reproduce en el articulo 60. de la -
Ley General de Instituciones de Crédito y Organizaciones Auxiliares de 3 -
de mayo de 1941, en el sentido de que los bancos e instituciones de crédi
to del extranjero, no estdn facultadas para emitir bonos de caja, yenel =

- .. 20
texto vigente para emitir certificados de depésito. 20

(19) "Legislaci6n Bancaria" T, IV, Pdgs. 38y 135
(20) "Legislacién Bancaria" T. IV, Pdg, 26,
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CAPITULO I,

SUMARIO: E| Certificado de depésito bancario.- a).=-
Su naturaleza jurfdica.- b).- Sus elementos personales
c).- Los depdsitos a plazo y los certificados de depési-
to bancario. - d).~ Régimen fiscal del certificado y del
depsito a plazo.

[




a) SU NATURALEZA JURIDICA

Conforme al articulo 10 de la Ley General de Instituciones -
de Crédito y Organizaciones Auxiliares, los bancos de depdsito pueden re-
cibir del bﬂblico en general depdsitos bancarios de dinero a ia vista y a pla
Z0s; pero existe prohibicion para que dicﬁos bancos abonen intereses por los -
depdsitos a 1a vista o a plazo menor de 30 dias y para recibir depositos a -

plazo con vencimiento superior a cinco afios (Art, 17 Fr. XIV L.G.1.C.O,

A).

Dicha facultad implica una de las operaciones pasivas que -
realizan los bancos de depdsito y en virtud de lag cuales recolectan fondos

del piiblico, para hacerlos trabajar e invertirlog lucrativamente,

Los depdsitos bancarios pueden ser: regulares e imregulares,
Los depdsitos regulares son aquellos en los que ¢l banco se obliga a la -~

custodia y restitucion de la cosa que fue entregada por el depositante,
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Los depositos irtegulates, en cambio, son aquéllos en los que el banco --
depositario s6lo se obliga a restituir otro tanto igual de las cosas o valo--
tes que ha tecibido del depositante. Ambas clases de depésito bancario -
pueden ser de dinero o de titulos de crédito. Destacados autores sostienen
que los depdsitos irregulares de dinero son los que mayor importancia tie -

nen para los bancos de depésito y pueden ser a la vista, a'plazo o con pre-

aviso y de ahorro,

El negocio juridico del que nace el certificado de depdsito --
bancario es del depdsito de dinero a plazo que segiin veremos es conside -
rado por varios mercantilistas como un contrato de préstamo. El articulo-
15 de la Ley General de Instituciones de Crédito y Organizaciones Auxilia-
tes seflala expresamente que: "Los depdsitos a plazo a cargo de los -
bancos de depdsito podran estar representados por titulos de crédito deno -
minados "CERTIFICADOS DE DEPOSITO BANCARIO" y el articulo 0. pd
rrafo primero de 1la misma Ley prohibe a las sucursales o agencias de los-

bancos extranjeros emitir dichos titulos.

Del examen del citado articulo 15 puede concluirse 1o siguien

te:

lo. Los certificados de depdsito bancario son titulos de cré-
dito y por tanto, de acuerdo con lo expuesto en oira parte de este trtabajo, -
son cosas mercantiles y documentos necesarios para ejercitar el derecho -
literal que en ellos se consigna.
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20.- Los certificados de depdsito bancario representan las -
sumas de dinero que han sido depositadas en los bancos de depdsito, por
tanto, los derechos incorporados en ellos facultan a sus tenedores para --
percibir contra su entrega el principal y los intereses; dicha facuitad cong
tituye una obligacién a cargo del banco emisor. No es necesario que los
bancos realicen afectacion especial de inversiones a su reembolso, es de

cir, los certificados de depdsito bancario no tienen cobertura especifica.

El articulo 16 de 1a misma Ley otorga una preferencia para -
los certificados de depdsito bancario en los siguientes términos: " Los de
positos a la vista y a plazo, incluso los representados en certificados de -
depésito bancario, serdn créditos preferentes sobre el activo de los bancos
de depésito, respecto a las demds obligaciones de la institucion, salvo la
preferencia establecida en el articulo 21 de esta ley en favor de los deposi
tos de ahotro, en el caso de que el banco de depdsito tenga concesidn para
practicar también operaciones de esta clase. Los depésitos constituidos-

en moneda extranjera no gozaran de la preferencia a que se refiere este ar-

ticulo",

3o. Su emisidn no requiere autorizacién especial y los ban-
cos de depésito pueden emitirlos al amparo de la concesion que el Gobier
no Federal les haya confiado para dedicarse al ejercicio de la banca de de

posito,

40. Son titulos ejecutivos a cargo del banco emisor sin nece
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sidad de reconocimiento de firma. Esta disposicion de la Leyes innecesa
ria porque los titulos de crédito son, por disposicion de la ley procesal,ti-
tulos ejecutivos y la ejecutividad precisamente consiste en que el juez a-

peticion del actor, puede decretar embargo inmediato sobre los bienes del

deudor.

La Tercera Sala de la Suprema Corte de Justicia de la Nacién
ha sostenido que: "Para que proceda la via ejecutiva no basta que el docu
mento sea piblico, o que, siendo privado haya sido reconocido ante nota-
rio o ante la autoridad judicial, sino que es menester que la deuda que en-
€l se consigne sea cierta, exigible y liquida, esto es, cierta en su existen
cia y en su importe y de plazo cumplido. Por ello, el juez no puede despa
char ejecucion si el titulo no es ejecutivo porque no contenga en si la prue
ba preconstituida de esos tres elementos ". (Sexta Epocé. Vol. XXI, - -

Cuarta Parte, Pdg, 186).

En otra ejecutoria se menciona que: "El juicio ejecutivo es-
un juicio de excepcidn que se basa en el establecimiento, por un titulo, -
de un derecho perfectamente reconocido por las partes; el documento - ===
mismo prohija la existencia del derecho, define al acreedor y al deudor y
determina la prestacion cierta, liquida y exigible, de plazo y condicio-

nes cumplidos, como prueba todas ellas consignadas en el titulo..." (Am

paro Directo 1273/1954, Tercera Sala, Quinta Epoca. Tomo CXXV, Pag,
99).

S0, Pueden ser nomlinativos o al portador.
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'.‘ 60. Deben reunir los siguientes requisitos formales:
a) El nombre del depositante o en su caso la mencién de -

ser al portador.

El articulo 15de laexpresada Ley Bancaria dice que deberdn
contener la expresion de ser o no ser endosables o la mencién de ser al -
portador. La expresion nos parece incorrecta pues del cardcter nominativo
del titulo resulta que éste sea transmisible por endoso e igualmente de su-

naturaleza al portador, que sea transmisible por simple tradicion.

b) Expresar la suma depositada;

c) El término para retirar el depdsito, que no podrd ser me
nor de noventa dias ni exceder de cinco afios;

d) Eltipo de interés pactado, el cual, puede ser fijado en
su mdximo por el Banco de México S. A., dentro de las facultades que -

dicho instituto central tiene como regulador de los mercados del dinero y

de capitales.

"EL CERTIFICADO DE DEPOSITO BANCARIO COMO TITULO DE CRE-~
DITO "

Aceptado que el certificado de depdsito bancario es un titu -
lo de crédito, examinaremos a continuacién sus notas esenciales teniendo
a la vista los principios de la teoria general de los titulos de crédito que -

hemos examinado.

a
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Los  certificados de deposito bancario al incorporar un dere

cho de crédito confieren al legitimo poseedor un derecho respecto a la su

"ma depositada en la institucion de crédito y s6lamente a través del titulo

puede hacerse efectivo el derecho consignado en €l. Asfi pues, el dere--

cho y- el titulo estdn unidos, porque el derecho se materializa en el docu-

mento, a virtud de la incorporacion. Consecuentemente el titular del cer
tificado de depésito bancario, nicamente puede legitimar su derecho ex
hibiendo 2l titulo, demostrando que es su legitimo poseedor de acuerdo -
con su ley de circulacién, es decir, por la simple tenencia cuando s al -
portador o por ser su legitimo tenedor cuando es el beneficiario o por una-

cadena ininterrumpida de endosos cuando se trata de un titulo nominativo.

El derecho incorporado al certificado de depdsito bancario es
literal porque en todo aquello que mira a su contenido, extensién y modali

dades se rige exclusivamente al tenor de lo escrito enel titulo.

En el certificado de depdsito bancario la autonomia se da ple
namente. Su poseedot legitimo (tercero de buena fe) goza de un derecho -

nuevo, independiente del que tenia su anterior titular,

Si bien la abstraccion no es una caracteristica esencial a to-
dos los titulos de crédito, en los certificados opara plenamente. En virtud
de la abstraccion s2 consideran independientes de la causa de creacion o -
negocio fundamental, que en el caso es un depésito bancario irregular de -

dinzro, los derechos de los tenedores posteriores al beneficiario original,
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Atentas las anteriores consideraciones podemos afirmar que
el certificado de deposito bancario es un titulo de crédito que redne las no
tas esenciales que la doctrina y la ley seifialan para los titulos de crédito;
ademds, la Ley Bancaria en su articulo 15 expresamente le atribuye tal ca

tegoria.

Para completar la exposicién sobre la naturaleza juridica del
titulo de crédito objeto del presente estudio, puede decirse que coaforme a
la clasificacidn sobre los titulos de crédito del Doctor Cervantes Ahuma--

da ,(1) el certificado de depésito bancario es:

1- Segun la ley que los rige los titulos de crédito pueden ser.

a) Nominados o tipicos, que son los que expresamente la --

Ley menciona, o reglamenta,

b) Inominados, que son los que no estdn considerados o re -
glamentados en ley alguna., Han sido aceptados y consagrados por log ==~

usos mercantiles.

El certificado de deposito bancario es un titulo nominado - -
puesto que el articulo 15 de la Ley General de Instituciones de Crédito y -
Organizaciones Auxiliates establece su cteacion y susg caracteristicas fun-

damentales.

(1) "Titulos y operaciones de crédito’. 5a. ed. Editorial Herrero S.A., -
México, 1964, Pdgs, 27a 45.
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2.~ Por el objeto del documento:

a) Titulos personales o cotporativos, que atribuyen a su ti-

tular la calidad personal de miembro de una corporacion;

b) Titulos obligacionales o titulos de crédito propiamente -

dichos que ototgan a su tenedor un derecho de crédito; y

c) Titulos reales, de tradicién o representativos de mercan

cias, que consignan un derecho real sobre la mercancia amparada por el -

titulo.:

De acuerdo con esta clasificacion, el certificado de depésito
bancario es un titulo obligacional, porque representa un derecho de crédito

a la suma a que hace mencién.
3. - Por la forma de creacién se dividen en:

a) Singulares, que son aquellos cuya creacién inicamente -

origina en el propio acto de la misma, un solo titulo, y
b) Seriales o en masa, que se crean en serie.

El certificado que estudiamos es un titulo singular porque se
crea uno svlo en cada operacion de depésito bancario de dinero, es especi

fico y tlene su propia individualidad,

4,- Por la sustantividad del documento:
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a) Titulos principales o sea, aquellos que existen por si so

los y no dependen de otros documentos o actos externos;

b) Accesorios, que son los que dependen de otro titulo del -

que se derivan.

El certificado de deposito bancario es un titulo principal por
que no guarda ninguna relacién de dependencia o accesoriedad con otro ti-

tulo de crédito.
5.~ Por la forma de su circulacion:

a) Titulos nominativos o directos, designan a una pzrsona
como titular y son de circulacion restringida, pues para ser transmitidos,

necesitan el endoso de su titular y su ingcripcion en un registro que debe

llevar el obligado;

b) Titulos a la orden, se expiden a favor de persona deter-

minada, se trangmiten por medio del endoso y la tradiciéa del titulo;

c) Titulos al portador, sutransmision seefectia por la sim

ple entrega del titulo.

El certificado de depdsito bancario, seglin dispone el articu-
lo 15 de la Ley General de Instituciones de Crédito y Organizaciones Auxi
liares, puede ser emitido nominativamente o al pottador, es decir, en el -

primer caso expedido a favor de determinada persona y ger transmitido por
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endoso, salvo que en su texto se incluya la cldusula no a la orden o no ne-

gociable; en el segundo caso su transmisioén se efectia por la simple entre

ga del titulo,
6.~ Por su eficacia procesal:

a) De eficacia procesal plena, la exhibicién por su beneficia -
rio o titular es suficiente para ejercitar la accion que se derive de los mis-

mos, sin tener que referirlos a otros documentos o actos externos;

b) De eficacia procesal limitada, cuando por el contrario, pa-
ra el ejercicio de la accion requieren, ademds de la exhibicién del titulo, -

su complementacion con otros documentos o actos externos.

El certificado que estudiamos, tiene plena eficacia procesal, -
ya que el citado articulo 15 de la Ley Bancaria sefiala expresamente que -

los certificados de depdsito bancario son titulos ejecutivos a cargo del ban

cO emisor,

7.- Segiinel efectode la causa del titulo sobre el titulo mismo:

a) Son causales o concretos, aquellos que quedan vinculados=~

a la causa por la que fueron creados o emitidos, y

b) Abstractos los que se desligan en forma absoluta de su cau

sa desde el momento de su creacién,

De acuerdo con lo dicho al hablar de la nota de la abgtraccién,
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los certificados de deposito bancario son indgpendientes por completo de -

de la causa o negocio que los genera, es decir son titulos abstractos.

La eficacia y validez del certificado de depdsito bancario no-
estd condicionada a la eficacia y validez de la operacion de depdsito ban -
cario de dinero; el deudor de la prestacién no.puede oponer al acteedor las-
excepciones derivadasde la falta odel viciode 1a causa que dioorigena que
se emitiera un certificado de depésito bancario. Existe causa pero funcio-
na de modo independiente, sin ninguna relacién con la obligacién consig-=
nada en el documento. Desde el momento de su creacion se desvincula el

titulo de su causa o relacién subyacente.

Es tal la confianza — como lo veremos posteriormente - en -
la existencia del valor real que el certificado de depdsito declara represen
tar que se podria decir que poco importa donde se encuentre el dinero que -
el titulo represente y cual sea el vinculo juridico que lo liga al que se obli
ga en el titulo, porque lo esencial es la confianza en la existencia de la~-
obligacion y del bien y, la seguridad de poder disponer de €1 por parte del-
poseedor del titulo. Esta circunstancia los hace mas faciles de aceptar -

como medios de pago.

8.~ Segin su funcidén econémica los titulos se dividen en:

a) Titulos de especulacién, que son los de rendimiento in -«

cierto o producto fluctuante, y
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b) De inversién, que aseguran un rendimiento estable, peri6 -

dico y tienen una garantia adecuada.

El certificado de depdsito bancario es un titulo de invergion --
porque asegura un rendimiento estable y periddico, se emite con apropiada

garantia y ademds, es de constante mercado.
9.- Segin la naturaleza del emisor:

a) Piblicos cuando los emite el Estado o alguna organizacion-

descentralizada o empresa estatal, con el aval del poder publico, y

b) Privados, los emitidos por cualquier particular individual -

social.

Los certificados de deposito bancario son emitidos por los ban
cos de depdsito, por tanto dichos certificados son titulos privados. Cer--
vantes Ahumada sefiala que "En realidad no hay base para un criterio de -
clasificacién, porque los titulos tienen la misma naturaleza cualquiera --

que sea su creador'.

El certificado de depésito bancario se emite de acuerdo con la
Lay General de Instituciones de Crédito y Organizaciones Auxiliares (Arts,
15 y demds relativos) y le son aplicables varias disposiciones de la Ley -
General de Titulos y Operaciones de Crédito, asi por ejemplo los relativos
al lugar de cumplimiento, (art. 77 in fine) endoso en propiedad y efectos-

(art. 90), computos de plazos con dfa tltimos inhdbil (art, 81), pa - -
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go parcial (art. 130), depésito del importe noexigido (art. 132), protesto (atts.
139, 140, 142, 148 y149), ejercicio de acciones (arts. 151 a 162 y 164), interrup
cion de la prescripcion (art. 166), cardcter ejecutivode la accién (art. 167) y

acciones causal y de enriquecimiento (arts, 168 y 169).

La Ley Bancaria en su articulo 15, parrafo primero, dispone=-
que el pago de capital o réditos sobre los certificados de depdsito bancario
no podrd ser retenido ni aun por orden judicial, sino en el caso de pérdida-
o robo de los titulos y previos los requisitos de la Ley. Esta disposicion-

plantea un aparente problema de oposicién de leyes que examinamos a con

tinuacion,

El articulo 544 del Codigo de Procedimientos Civiles para el
Distrito y Territorios Federales dispone a la letra: "Quedan exceptuados -

de embargo:

I.- Los bienes que constituyen el patrimonio de familia des
de su inscripcidn en el Regjstro Piblico de la Propiedad, en los términos -
establecidos por el Cadigo Civil;

[1.- El lecho cotidiano, los vestidos y los muebleg del uso -
ordinario del deudor, de su mujer o de sus hijos, no giendo de lujo, a jui-
cio del juez;

II1.- Los instrumentos, aparatos y titiles necesarios para el -
arte u oficio a que el deudor egté dedicado;

IV.- La maquinaria, instrumentos y animales propios para el
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cultivo agricola, en cuanto fueren necesarios para el servicio de la finca a
que estén destinados, a juicio del juez, a cuyo efecto oird el informe de =
un perito nombrado f)or €él;

V.- Los libros, aparatos, instrumentos y litiles de las perso
nas que ejerzan o se dediquen al estudio de profesiones liberales;

IV.- Las armas y caballos que los militares en servicio acti-
vo usen, indispensables para éste conforme a las leyes relativas;

VIL.- Los efectos, maquinaria e instrumentos propios para el-
fomento y giro de las negociaciones mercantiles o industriales, en cuanto-
fueren necesarios para su servicio y movimiento, a juicio del juez, a cuyo
efecto oird el dictamen de un perito nombrado por él, pero podrdn ser inter
venidos juntamente con la negociacién a que estén destinados;

VIIL- Las mieses antes de ser cosechadas, ‘pero no los dere--
chos sobre las siembras;

IX.- El derecho de usufructo pero no los frutos de éste;

X.- Los derechos de uso y habitacién;

Xl,- Las servidumbres, a no ser que se embargue el fundo a-
cuyo favor estdn constituidag, excepto la de aguas, que es embargable in-
dependientemente;

XIL. - La renta vitalicia en los términos establecidos en los ar
ticulos 2785 y 2787 del Cédigo Civil;

X!, - Los sucldos y el salario de los trabajadores en los térmi
nos que lo cstablece la Ley Federal del Trabajo, siempre que no se trate =

de deudas alimenticias o responsabilidad proveniente de delito;
90




XIV.- Las asignaciones de los pensionistas del Erario; .

XV.- Los ejidos de los pueblos y la parcela individual que er

fraccionamiento haya correspondido a cada ejidatario.

El Cadigo Federal de Procedimientos Civiles contiene tam -~
bién una enumeracion de los bienes y derechos inembargables, entre los -

cuales no se incluyen el principal y los intereses de los certificados de de

posito bancario (Art. 434).

En relacién con el tema, el articulo 547 del Cadigo de Proce-

dimientos del Distrito y Territorios Federales digpone:

"Cuando se aseguren créditos, el secuestro se reducird a no-
tificar al deudor o a quien deba pagarlos que no verifique el pago, sino que
retenga la cantidad o cantidades correspondientes a disposicién del juzga -
do, apercibiendo de doble pago en caso de desobediencia; y al acreedor --
contra quien se haya dictado el secuestro, que no disponga de esos crédi -
tos, bajo las penas que sefiala el Cadigo Penal. Si llegare a asegurarse el
titulo mismo del crédito, se nombrard un depositario que lo conserve en -
guarda, quien tendrd obligacion de hacer todo lo necesario para que no se -
altere ni menoscabe el derecho que el titulo represente, y de intentar todas
lag acciones y recursos que la ley conceda para hacer efectivo el crédito, -
quedando sujeto, ademds, a las obligaciones que impone el libro IV, se--

gunda parte, titulo octavo del Cadigo Civil".
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XIV.- Las asignaciones de los pensionistas del Erario;
XV.- Los ejidos de los pueblos y la parcela individual que en-

fraccionamiento haya correspondido a cada ejidatario.

El Cédigo Federal de Procedimientos Civiles contiene tam -~
bién una enumeracion de los bienes y derechos inembargables, entre los -

cuales no se incluyen el principal y los intereses de los certificados de de

pOsito bancario (Art. 434).

En relacion con el tema, el articulo 547 del Cadigo de Proce-

dimientos del Distrito y Territorios Federales digpone:

"Cuando se aseguren créditos, el secuestro se reducird a no-
tificar al deudor o a quien deba pagarlos que no verifique el pago, sino que
retenga la cantidad o cantidades corregpondientes a disposicion del juzga -
do, apercibiendo de doble pago en caso de desobediencia; y al acreedor --
contra quien se haya dictado el secuestro, que no disponga de esos crédi -
tos, bajo las penas que sefiala el Cidigo Penal. Si llegare a asegurarse el
titulo mismo del crédito, se nombrard un depositario que lo conserve en -
guarda, quien tendrd obligacién de hacer todo lo necesario pata que no se -
altere ni menoscabe el derecho que el titulo represente, y de intentar todas
lag acciones y recursos que la ley conceda para hacer efectivo el crédito, -
quedando sujeto, ademds, a las obligaciones que impone el libro IV, se--

gunda parte, titulo octavo del Cadigo Civil",

]




De conformidad con las disposiciones procesales antes trans
critas se puede estimar que la digposicion del articulo 15 de la Ley Banca-
ria sobre inembargabilidad del principal e intereses de los certificados de-
depdsito bancario es objetable, porque no se encuentran incluidos esos =.-
conceptos én las leyes procesales. Sin embargo, debe consideratse que -
el Cadigo Federal de Procedimientos Civiles, en el citado articulo 434, --
contiene una disposicién final del tenor siguiente: "Los demds bienes --
exceptuados por la Ley''; precepto con base en el cual puede concluirse ---
que la enumeracion legal de bienes inembargables no es exhaustiva o limi
tativa, sino simplemente ejeniplificativa y que puede haber otros casos de
"no embargabilidad” fuera de la ley procesal a condicion de que estén ex -

presamente previstos por el legislador en otras leyes, tales el caso quenos

ocupa,

De acuerdo con lo expuesto, estimamos que la oposicién en=
tre la Ley Bancaria y las Leyes Procesales es simplemente aparente y que
la disposicion del articulo 15 de la Ley Bancaria es absolutamente vdlida -
y que constituye una especial proteccion que el legislador ha otorgado a los
certificados de depésito bancario, con el fin de hacerlos mds atractivos pa
ra sus tenedores y provocar asi una mayor circulacién de lariqueza, previen
do los beneficios econdmicos que trae consigo y 1a necesidad que el pais -
tiene de los mismos como un medio de captacién de ahorros, que a través -
de la banca se convlerten en recursos para las actividades productivas de =

la Nacion,
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'b)- SUS ELEMENTOS PERSONALES

En el contrato de depésito bancario existen dos elementos -~
personales que son: el depositante que entrega dinero en deposito y, el de
positario que lo recibe. El elemento material, o sean los fondos en dine -
ro son entregados por el depositante al depositario para la consecuci6n de-

los fines propuestos, que como antes expresamos, son la guarda y la ex--

pectativa de recibir intereses,

Anteriormente hemos apuntado que el certificado de depdsito
bancario surge precisamente del depésito bancario irregular de dinero a pla
zo o término. En este depdsito el depositante transfiere la propiedad del -
dinero al banco y éste se obliga a restituir una suma igual, mads los rédi--
tos o intereses al finalizar el término o plazo (o bien periédicamente) se--

gun ge haya pactado en el titulo de crédito que estudiamos,

El depdsito bancario a plazo ha sido objeto de polémica tan -
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to en la doctrina nacional como extranjera. El Dr, Rodriguez y Rodriguez
dice que La Lumia y Greco, en ltalia y Garriges en Egpafia lo consideran-
como un verdadero préstamo, tomando como base el factor econémico de -
terminante:que mueve a quien hace el depésito y que segin los citados ju-
ristas, existe el deseo de hacer una inversion. Cervantes Ahumada @) al
igual que los anteriores autores opina que al transferirse el dominio ttil de
la cosa al depositario, el contrato de depésito pierde una de sus notas - -
esenciales y se convierte en mutuo; y aunque se le sigue dando el nombre-
de depésito bancario irregular, la naturaleza de la operaci6n serd la de un-

contrato de mutuo.

Rodiguez y Rodriguez ) realiza un estudio compatativo en -
tre el préstamo y el depésito irregular y con base en el articulo 338 del Co
digo de Comercio que a la letra dice: "Siempré que con el asentimiento -
deldepositantedispusiese eldepositariode las cosas que fuesen objetodel de
posito, ya para si o sus negocios, ya para operaciones que aquél le encomenda-
te, cesardn log derechos yobligaciones propios del depogitante ydepositario, -
surgiendo los del contratoque se celebrare', concluye que la custodia comocon
servaction material de la coga, es una obligacidn juridica que existe en diver-
sos contratos y que si bien el depésito cldsico supone la custodia y la no-

trasmision de propledad de la cosa depositada, con la obligacién de resti -

(2) "Derecho bancario". Editorial Pornia, S.A., México, 1945. Pag. 57.
(3) Op. Cit, Pdg, 235 y 236.
(4) Op. Cit, Pdg. 59.
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tucion a peticion del depositante; los depdsitos de cosas fungibles, consu-
mibles (depdsitos irregulares) tienen una tradicién juridica indiscutible que
arranca desde el propio Derecho Romano y que respecto de ellos se admite
la transmision de la propiedad y el uso de la cosa depositada en virtud de-
la fungibilidad y consumibilidad de los objetos depositados; en nuestro de-
recho —agrega— el articulo 338 del Cadigo de Comercio nos permite afir -
mar que el depdsito irregular de dinero es indudablemante un depdsito, pot
que el simple uso de la cosa depositada no trasforma el depdsito en présta
mo y que para que haya tal conversion es necesario que se celebre un nue-
vo contrato, que exista una manifestacién expresa de voluntad en ese sen-
tido y, si no lo hay, aunqee el depésito tenga identidad con el préstamo, -
no desaparecerd aquél por el solo uso de la cosa y resultaria arbitrario que

rer aplicar las reglas del préstamo.

Sigue diciendo el mismo autor que si bien en la prdctica hay-
hipotesis en las que los depdsitos bancarios se asemejan a los préstamos,
no hay que olvidar que "una cosa es depositar dinero, aunque sea a plazo,-
y otra cosa es colocat o invertir dinero"” y que en Ultimo término hay que to
mar en cuenta esa intencion ultima de las partes, esas consideraciones de
orden psicolégico o cuantitativo que en definitiva dan la pauta para estable
cer las diferencias entre el depdsito bancario a plazo y el préstamo. '"Los
depdsitos bancariog irregulares -en definitiva- son depositos especiales -
con una regulacidn tipica mixta de depésito y de préstamo, pero que por -

setr depdsitos, obligan a la aplicacién extensiva y analégica de las normas

95

i
|
i
!



del depésito, para los casos no previstos en la Ley".

Entendemos que cuando se estd frente al depdsito a la vista,
hay alguna razon para sostener que el depésito de dinero es un verdadero -
depdsito, porque el depositario estd obligado a restituir la suma deposita -
da al depositante, al requerimiento de éste, pero cuando se ha pactado ex-
presamente que el Banco depositario cubrird un interés a cambio del uso-
del dinero y que la entrega de éste es exigible hagta la expiracion del pla -
zo estipulado, creemos con Cervantes Ahumada que estamos frente a un -

verdadero contrato de préstamo.

Nuestro particular punto de vista es que en el depésito banca
rio, debe considerarse en todo caso el grado de confianza que se deben las
partes y la garantia que se otorga al depositante; ya que'la naturaleza y ac
tividad del depositario se encuentran reguladag tanto por la ley como por -
el Estado. La operacion de préstamo es una opetacion de crédito a virtud-
de la cual se hacen presentes obligaciones futuras. En el préstamo es -

tdn de por medio la confianza que el prestamista tiene respecto del presta-

tario, pero ademds deben considerarse la cantidad de capitales que en un ="

momento dado se oftecen en el mercado para colocarse en préstamos y, -
segundo, la naturaleza de las garantfas ofrecidas. Si lo esencial en el de-
posito bancario fuere la guarda o custodia de la cosa depositada no habria-
ptoblema alguno, pero desde el momento en que los bancos usan log fon-=

dos depositados por determinado plazo y en demérito de 1a liquidez del de~
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positante, abonan a €ste intereses, la figura juridica del depésito banca- -

rio se torna compleja y un importante sector de la doctrina se inclina a sog

tener que se estd frente a un verdadero préstamo.

De acuerdo con la legislacién mexicana los bancos son las -
empresas que operan como intermediarias en el mercado del dinero y del -
cfedito. Cuando los cuentahabientes de un banco llegan a las ventanillas-
de éste a depositar su dinero y éste es disponible a la vista no existe pro-
piamente el dnimo de realizar una operacién de préstamo y por tanto no - -
exigen que el Banco les otorgue garantias, les basta que el banco sea una-
institucién de crédito autorizada por el poder puiblico y que esté sujeto a la

vigilancia de los 6rganos de éste. En cambio cuando el depositante, depo-

sita su dinero bajo la forma de depdsito de ahorro, a plazo o con previo avi’

so siexiste el proposito de que log fondos depositados le produzcan un in-
terés. En uno u otro caso los bancos realizan una operacién de intermedia
cion en el mercado del dinero, recolectando capitales que tornan titiles pa-

ra la economia nacional a través de sus operaciones activas,

Tratdndose de los depésitos a la vista y aunque no exista auw-
torizacion por parte del depositante, los depositarios los emplean en di - -
chas operaciones. En cambio en los depésitos a plazo o de ahortro, los --
bancos estan plenamente autorizados, porque a cambio de la tenencia y --
empleo del dinero cubren a los depositarios una determinada tasa, que lag
autoridades de crédito han fijado en razdn del precio del dinero, y atento -

el demérito que sufre la liquidez de los depositantes,
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Lo anterior explica por qué el legislador mexicano ha regula-
do tan minuciosamente el contrato de depdsito, ddndole una fisonomia sui

generis, que mucho le asemeja al préstamo.

Podria agregarse que dicho contrato no es un contrato de adhe .

sién en que una parte fija los términos y condiciones del mismo, para que
la otra se adhiera a él, sino que es un contrato cuyo régimen estd pre-esta
blecido por el legislador y en este orden de ideas podria considerarse como

una modalidad de los contratos de adhesion.

En la practica cuando se celebra un contrato de préstamo las
tasas de interés suelen ser mds altas que las que los bancos pagan cuando
se deposita dinero, con fines de guarda y seguridad. Es decir, que en el -
llamado depésito irregular no debe perderse de vista que. el depositante tie
ne la garantia que se deriva de la misma naturaleza del depositario, ade--
mds de que el poder piblico por seguridad del sistema bancario garantiza -
de hecho la reintegrabilidad de los depésitos. Esta aseveracién puede jus

tificarse por las siguientes razones:

l.- La regulacion del dinero para darle un fin til y el crédi-
to conferido, especlalmente para fines de inversién, constituyen junto con
la politica fiscal uno de los medios mds eficaces de lograr la estabiliza -~
cién econdmica y propiciar el desarrollo; dicho en otras palabras para com
batir el paro o recesién eccondmica, En efecto, numerosos autores entre -

los que destaca Keynes han sostenido que los males del capitalismo no ==




son cuantitativos sino cualitativos y que precisa la intervencion del Esta -
do en la vida econémica, lo cual no implica una planificacion total del - -
mundo econdémico, sino una serie de medios o controles en el campo de la
moneda y del crédito. De esa manera es posible influir de algin modo eir
los ciclos econdmicos sin demérito del régimen de la libre empresa y del-

derecho de propiedad. )

En efecto a través del banco es posible captar recursos del -
piblico que debidamente canalizados hacia la inversion favorecen la esta -

bilidad econémica y el desarrollo nacional.

2.- Consecuente con lo anterior puede afirmarse que los re -
cursos con que opera la banca en su gran mayoria no son recursos propios,
sino los ahorros de miiltiples depositantes. Esta es la razén por la que el
poder piblico a través de las autoridades monetarias y de crédito haya es-

tablecido en la ley, en los reglamentos y en meros acuerdos, numerosas -

reglas opetativag (6):

a) Un régimen minucioso de inversiones del pasivo exigible-
de los bancos, el cual comprende fundamentalmente los depdsitos recibi -

dos de su clientela;

(5) Prebisch, Rail. "Introduccién a Keynes". Fondo de Cultura Econémica,
México-Buenos Aires, 1960. Pdag. 125 y Sigs.

(6) Rodriguez y Rodriguez. Op. Cit. Pag, 38 y Sigs. En el mismo sentido-
Sayers R.S. "La banca moderna". 2a. ed. Tr. D. Cosfo Villegas. Fon
do de Cultura Econémica, México, 1945, Pdgs. 8y 236,
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b) Una serie de garantias minimas que los bancos deben exi
gir a las personas con las que operan, de modo que los préstamos y crédi-
tos que otorgan cuenten con las garantias minimas que aseguren su liqui--

dez.

c) Una supervision de la Comisién Nacional Bancaria y del -
Banco de México sobre las operaciones de los bancos, a efecto de cuidar -
que las operaciones de aquéllos se ajusten en su naturaleza y en su mon -

to a las disposiciones legales y reglamentarias aplicables.

d) Los bancos deben conservar en el Banco de México un de-
pésito proporcional al monto de sus obligaciones por los depésitos que re -
ciben del piblico. Los bancos son sancionados en el caso de no constituir
dicho depésito, pero pueden emplearlo en aquellas operéciones autorizadas
por las autoridades crec!iticias, las que han tenido como proposito para tal
seflalamiento que las operaciones practicadas coadyuven al desarrollo eco-
némico del pais, sin perjuicio de la seguridad y liquidez que es propia de-

toda operacion de crédito.

Debe considerarse que conforme al articulo 8o, fraccion II -
de la Ley Orgdnica del Banco de México, S. A., éste opera como banco -
de tesetva de las instituciones a él agsociadas, es decir de las institucio==
nes de depdsito y de las sociedades financieras y que conforme al articulo
24 fraccion 11, inciso f) de la misma Ley, el Banco Central estd faculta -

do para mantener depdsitos a la vista o a plazo en bancos nacloaales o ex-
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tranjeros, entre ottos casos, para los qie, en caso urgente deben constituir
se en instituciones asociafas de reconocida solvencia, para ayudarles a -
hacer frente a un retiro extraordinario de depdsitos, mientras se dispoae -
del tiempo necesario parajexaminar su cartera, a efecto de documentar la-

concesion del crédito correspoadiente,

Esta facultad permite que en caso de que algiin banco llega -
ra a carecer de liquidez, aun no siendo insolvente, sus clientes no sufran-
ninglin perjuicio o riesgo tespecto de sus depdsitos y que €stos les sean de

vueltos oportunamente,

En relacién con lo anterior, corresponde tener en cuenta que-
de acuerdo con el articulo 60. de la Ley de Secretarias y Departamentos -
de Estado corresponde a la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico ejer--
cer las atribuciones que le sefialan, entre otras, las leyes de instituciones
nacionales y privadas de crédito, seguros, fianzas y bancos. Ahora bien,
dicha Secretaria es la facultada para aplicar y para interpretar a efectos ad
ministrativos la mencionada Ley Bancaria, contando al efecto con la cola-
boracién de la Comisidn Nacional Bancaria y del Banco de México, S. A. ;-
en sug tespectivos caradteres de organismo encargado de la vigilancia dek
sistema bancario nacional y de Banco Central; en ejercicio de la Ley Gene
ral de Ingtituciones de (rédito y Organizaciones Auxiliares, corresponde a
las autoridades monetarfas y de crédito fijar los montos de las operacio- -

nes de acuerdo con los porcentajes autorizados, determinar las tasas de in
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terés, a que deben practicarse dichas operaciones, etc. A través de esas-
disposiciones de procura que los depdsitos captados por las institucionesg -
de crédito del pais se canalicen hacia aquellas actividades productivas - -

mds favorables para el desarrollo econdmico del pais.

Congideramos que la regulacion y supetvision de las autorida
des tiene entre otros objetivos que los bancos practiquen operaciones en -

las cuales se asegure lo siguiente:

a) La remuneracion del banco acreedor, o dicho en otras pa-
labras, la productividad o ganancia que se abone a través de las operacio -

nes activas;

b) La liquidez, es decir la ;esolucién de las operaciones enr
forma tal que en todo momento y a través de la accion reciproca de las ope
raciones pasivas y de lag operaciones activas, los bancos cuenten con el -
numerario suficiente para atender sus necesidades de mostrador, retiro de-

depésitos, pago de titulos a su cargo, etc., y

c) La seguridad de sus operaciones de modo que se garanti -
ce plenamente la recuperacion de los créditos que otorguen, ya que en ca-
8o contrario estarian expuestos a la congelacion de gu cartera y por tanto -

a la imposibilidad de recuperar sus activos, (7)

(7) Aldrighetti, Angelo "Técnica bancaria® Trad. esp. de F, de J, Tenay-

R, Ldpez. Fondo de Cultura Econémica, México, 1966. Pdgs. 14 y
15.
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Desde el punto de vista legal no existe problema respecto a-
la naturaleza juridica del depdsito bancario, ya que el articulo 267 de la -
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito expresamente lo concep -
tia como un depdsito y reconoce que se transfiere la propiedad de la suma
depositada al depositatio, quien queda obligado a restituir la suma depost

tada en la misma especie.
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 ¢)- LOS DEPOSITOS A PLAZO Y LOS -
: CERTIFICADOS DE DEPOSITO BAN
CARIO,

De acuerdo con lo expresado en el inciso anterior podémos -
afirmar que’ la devolucidn de los depésitos que los bancos reciben del publi
co estd plenamente garantizado, del mismo modo que puéde estarlo la mo
neda emitida o acufiada por el banco de emisién. Ello se debe a que tanto
la moneda como los depésitos desempefian un importante papel en el murr

do econémico contempordneo.

Ahora bien, los bancos de depésito estdn facultados por la -
Ley Bancaria para recibir depésitos, los que seglin hemos expresado pue--
den ser a la vista, a plazo o a previo aviso. El articulo 15 de la Ley Ban-
caria digpone expresamente que los depdsitos a plazo, a catgo de log ban-

cos de depdsito podran estar representados por titulos de crédito denomina

dos "certificados de depdsito bancario”.

No obstante que existe una relacién de causa a efecto entre =
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el depésito a plazo y el certificado de depdsito bancario, debe distinguir--
se ante todo que mientras el primero es una operacién de crédito, el segun
do es un titulo de crédito destinado conforme a la Ley de la materia a cir -

cular y a representar un derecho de crédito, que tiene cardcter ejecutivo, -

en contra de la sociedad emisora.

El articulo 275 de 1a Ley General de Titulos y Operaciones -
de Crédito dispone que: "Las entregas y los reembolsos hechos en las - =
cuentas de depdsito a plazo o previo aviso, se comprobaran tinicamente --
mediante constancias pot escrito, precisamente nominativas y no negocia-
bles, salvo lo dispuesto en la Ley General de Instituciones de Crédito". -
En cambio el articulo 15 de la Ley Bancaria a que hemos hecho mérito da-
a los certificados de depésito bancario el cardcter de titulos de crédito, --
los cuales pueden set nominativos o al pottador y por su naturaleza de re -
presentativos de riqueza y por las garantias de que estdn investidos y que-
se derivan del cardcter institucional de la sociedad que los emite, estdn -

destinados a representar valotes econémicos en el mercado.

Las operaciones de depdsito constituyen la fuente de los re -
cursos que log bancos destinan a sus operaciones activas y por consecuerr
cia deben estimarse por un lado como obligaciones exigibles a su cargo y-
por la otra, como fondos de operaciéa para el otorgamiento de préstamos y
créditos. Los certificados de depdsito bancario tienen desde luego una - -
vinculacién con los depdsitosque les danorigen, pero independientemente de
que laLey les da ¢l cardcter de titulos de crédito nos atrevemos a opinar =
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que son verdaderos valores, susceptibles de cotizarse en bolsa o adquirir -

una cotizacion permanente.

De conformidad con el criterio sostenido en memordndum for
mulado por el Departamento Juridico de la Comision Nacional de Valores -
con fecha 4 de abrilde 1966, enrelacion con los certificados financieros y que -
tomamos en cuenta enrazénde la semejanza que guardanrespectode los certt
ficados de depésito bancario, la principal razén para negar que los certificados
financieros son valores susceptibles de inversion por parte de las sociedades -
de inversion, se seguros yde fianzas, loconstituye el hechode que la determi -
nacionde los valores estd enrazdnde la forma de emision, De dicho memoran-
dum se puede inferir que para que se consideren a los certificados financieros -
(certificados de depdsito bancario)comovalores, siempre deben ser emitidos-
enforma serialoen masa, para que de esa manera pudieran quedardentrode la-

jurisdiccionde laComision Nacionalde Valores y puedan ser cotizados en bok

sa.
No obstante que los certificados de depésito bancario no son-

emitidos serialmente y por tanto por la falta de este requisito ao puedan -
ser estimados como valotes, aenta la circunstancia de que son emitidos -
por instituciones de crédito que estdn sujetas a una constante supervision-
del poder publico, estimamos que a través de ellos quedan salvaguardados
los intereses econdmicos de sus tenedores, que pueden ser no solamente -

las personas que constituyan los depdsitos a plazo originales, sino los ul-

teriores adquirentes de ellos,
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Los depdsitos a plazo de conformidad con lo que dispone el-
articulo 62 Fr. I de la Ley del Impuesto gobre 1a Renta, estdn exentos del
pago de impuestos, en tanto que los certificados de depdsito bancario, de-
acuerdo con los articulos 60 y 62 de la misma ley si estdn sujetos al pago
de impuestos y segiin informacign que hemos recabado extraoficialmen - -
te, ese diferente tratamiento se debe a la diversa funcion econdémica que -

tienen log certificados de depdsito bancario.

Otro punto interesante que derivamos de la doctrina es el te -
lativo a log intereses. En efecto, Angelo Aldrighetti () advierte: "Los -
depositos a plazo fijo, en caso de no ser retirados al vencimiento, conti--
nian devengando el interés normal sobre los depdsitos simples, mientras-
que los bonos no redimidos a su vencimiento no siguen causando intereses.
No obstante, los bancos serios acostumbran computar el interés ordinario-
sobre los bonos no redimidos a su vencimiento por el tiempo que transcu -
rra desde esa fecha o desde cualquier otro dia subsiguiente, al de la reden

cién o algin otro anterior”,

En el derecho mexicano, el articulo 273 de la Ley de Tiwulos
y Operaciones de Crédito seiiala que: "Salvo convenio en contrario, en los
depositos con interés, éste se causard desde el primer dfa hdbil posterior=-
a la fecha de ]a remesa y hasta el ultimo dia hdbil anterior a aquél en que-

se haga el pago". A mayor abundamiento, la Comisién Nacional Bancaria,

(8) Op. Cit. Pig. 28,
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por su circular nimero 470 de 20 de agosto de 1956, notificé a los bancos-
de depésito que no procede que los bancos establezcan la cldusula de pré -
rroga automatica en los contratos que celebren para documentar los depdsi
tos a plazo fijo, ya que, en todo caso, se hace necesario que el depositan
te manifieste expresamente por egcrito su voluntad de mantener el depdsi-
to por otro periodo igual o distinto del anterior para que siga ddndose a la -

operacion el cardcter de depdsito "a plazo" con causa de intereses.

De acuerdo con lo anterior no podemos distinguir los depdsi -
tos a plazo del certificado de depdsito bancario, en razdn de los intereses,

como puede hacerse conforme a la Legislacion ltaliana.

i08

¢
]
i
'
3

i
i
i
|
i




A d).- REGIMEN FISCAL DEL CERTIFI -
CADO Y DEL DEPOSITO A PLAZO,

En el inciso anterior aludimos a que una de las diferencias -
entre el depdgito bancario a plazo y el certificado de depdsito bancario ra -
dicaba en el diverso tratamiento fiscal. En efecto el articulo 62 fraccién I
de la Leydel Impuesto sobre la Renta dispone que estdn excentos del pa -
go del impuesto sobre productos o rendimientos del capital "Los intereses
pagados a depositantes por lag cajas de ahotro o por los bancos de depdsi-

to o las instituciones de ahorro".

Por el contrario el articulo 60 Fr. II menciona que son objeto
del precitado impuesto, los ingresos en efectivo o en egpecie que perciban
los causahabientes como jproductos o rendimientos del capital, entre otros
por concepto de "Intereses procedentes de toda clase de bonos, certifica--
dos de instituciones de crédito, obligaciones, cédulas hipotecarias y certi

ficados de participacion no inmobiliaria",
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Sin embargo, el articulo 62 fraccion V de la citada lLey dispo
ne que estdn excentos del pago del impuesto sobre productos o rendimien -
tos del capital, '"Los rendimientos de los valores a que se refiere la frac -
cion I del articulo 60, cuando tratdndose de rendimientos simples la tasa-
no exceda del 7% anual sobre el valor nominal del titulo o cuando, tratdn -

dose de rendimientos capitalizados la tasa media noexcedadel 7.2% anual”.

En la circular del Banco de México, S. A., Nim. 1591 de 19
de noviembre de 1966, en la que se fija el nuevo régimen para el pasivo -
proveniente de depdsitos a plézo, dicho Banco Central fija las siguientes -
tasas que los bancos de depbsito del pais, deben cubrir por los depdsitos -

a plazo que reciban:

a) 6.5% anual para los depdsitos a plazo de 90 a 180 dias.

b) 7% anual para los depésitos a plazo de 181 a 539 dias.

c) 7.5% anual para los depésitos a plazo de 540 a 719 dias. ,

d) 8% anual para los depdsitos a plazo de 720 dias en adelan

te.

Ahora bien, aplicando las disposiciones fiscales a que hemos
hecho mérito, resulta que los depdsitos a plazo con tasa de interés mayor-
del 7.0% simple y del 7. 2% capitalizadds, cuando estdn representados por
certificados de depésito bancario, causan el impuesto sobre productos o -
rendimientos de capital, y en cambio estdn exentos del mismo cuando no

estén documentados en certificados de depdsito bancario. La consecuen -
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cia de esta disposicion es que el certificado de depdsito bancario ha caido

en desuso y que los bancos no lo recomienden, ni los clientes lo soliciten.

Los intereses por los depdsitos en moneda extranjera, son -
mds reducidos que los constituidos en moneda nacional y la mencionada -

circular los determina de la siguiente manera:

a) 5% anual para los depdsitos a plazo de 90 a 180 dias.
b) 5.5% anual para los depésitos a plazo de 181 a 360 dias.

c) 6.0% anual para los depositos de 361 a 720 dias.

Los intereszs por los depdsitos a plazo tanto en moneda na -
cional como extranjera deben ser cubiertos mensualmente. El monto indi-
vidual de los depodsitos; a cualquiera de los plazod.sefialados en dicha cir-
cular, no debe ser inferior a $ 5, 000. 00 pesos si el depdsito se constitu =

ye en moneda nacional, ni inferior a 2,000 délares si es en moneda extran

jera.

Resulta interesante mencionar que el 10% de los excedentes-
de pasivo por depdsitos a plazo fijo se deposita en el Banco de México con
propdsitos de regulacién monetaria; un 50% se canaliza al fomento del mer
cado de valores, fundamentalmente de los emitidos por el poder piblico, -
con lo cual se logra un financiamiento de obra de infraestructura econémi -
ca y finalmente el 40, restante s2 destina al financiamiento de activida -~
des productivag a través de la suscripcion de bonos financieros, obligacio-

nes hipotecarias y otorgamiento de créditos directos a la produccién.
i




Como resultado de lo anterior puede concluirse que los inte -
reses que perciben los depositantes por los depdsitos a plazo, hechos en -
las instituciones de crédito no causan impuestos, cualquiera que sea su -~
rendimiento o tasa de intetés anual; en cambio, si los mismos depdsitos -
a plazo se documentan en certificados de depdsito bancario y, tratandose -
de rendimientos simples la tasa excede del 7% anual sobre el valor nomi -
nal del titulo, o cuando, tratdndose de rendimientos capitalizados la tasa-
media excede del 7. 2% anual, la Ley: si los sujeta a pagar impuestos; - =

que se deducirdn de acuerdo con el articulo 67 de la misma.

Tenemos entendido que las autoridades fiscales han explica-
do ese diverso tratamiento en razén de que estiman que el certificado de '~

depdsito bancario tiene una funcion diversa que los meros depdsitos, lo --

cual estimamos cotrecto.

La politica de las autoridades bancarias tiende'a dos objeti -
vos, uno que el crédito no se encarezca y a que se estipulasen las tasag -
de interés; pero mientras que la regulacién de los simples depositos a pla-
zo queda ubicada en el mercado del dinero, la regulacién de los certifica -
dos de depdsito bancario queda comprendido en el mercado de capitales y-
ain cuando en los certificados se fijen tasas progresivas en razén del ma -
yor o menor plazo y ello dé en apariencia la idea de que se encarece el cré
dito la realidad es que ese mayor tipo de interés se da en contra prestacion

a la congelacidn de los fondos por determinado perfodo, es decir por la pér
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dida de liquidez, A mayor abundamiento si s= considera la disminucién -
del valor de la moneda y otros factores puede concluirse que el aumento -

de intereses es simplemente aparente y no real,

El problema fiscal que hemos tesefiado en los pdmrafos prece
dentes ha dado como origen que los certificados de depdsito bancario exis-
tan solamente en la letra de la ley y que no se emitan o se emitan en redu
cido nimero, lo que origina como consecuencia que los fondos del piiblico
que pretenden colocarse no en un simple ahorro, sino en inversiones con -
un mayor margen de productividad, se desplacen hacia los valores emiti--
dos por instituciones que operan en la banca de inversion, como son las -

sociedades financieras y las sociedades de crédito hipotecario.

El desuso de los certificados de depésito bancario no sola --
mente se debe al problema fiscal a que nos hemos referido, sino muy par-
ticularmente a la existencia de otros titulos de crédito, emitidos por insti
tuciones de crédito autorizadas, como son los bonos financieros y muy es-
pecialmente los certificados fi nancietos que concedein a sus tenedores ta -
sas mucho mds atractivas que la de los certificados de depdsito, asi por-
ejemplo, mientras un certificado de depdsito bancario para producir el 8%~
necesita colocarse a un plazo de 720 dias, esdecir, de 2 afios, un certifica
do financiero reditia durante el mismo periodo tasas de interés del 9, 625%
anual. Egta tasa se eleva hasta el 10% cuando el plazo de vencimiento de

log certificados es de 5 afios y a 10.6% cuando es a 10,
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Esta diferencia de tasas se debe a la diversa funcién de los -
bancos de depésito y de las sociedades financieras. Los primeros operan
directamente en el mercado de dinero y consecuentemente sus operaciones

son a corto y a mediano plazo.

En cambio las sociedades financieras operan en el mercado -
de capitales y su funcién es:canalizar recursos a largo plazo para lograr -
un mayor indice de productividad o como dice la ley: Las sociedades fi--
nancieras tienen como funcion genérica efectuar las operaciones necesa ==
rias para llevar a cabo los medios de financiamiento de la produccion y de

colocacion de capitales (articulo 26 fraccién XIX de 1a Ley Bancaria).

Ahora bien, Jcudles la razén de que existan en los bancos de
posito a plazo los cuales como es de verse en el cuadro siguiente, alcan
zan durante los lltimos afios sumas de cierta consideracion? La respues -
ta es bien sencilla, son personas que a pesar de que en los depdsitos a -~
plazo reciben una menor tasa de interés, prefieren confiar sus fondos a --
bancos de depdsito, porque en su personal estimacion esta clase de insti -
tuciones ofrecen una mayor garantia que otras. L.a explicacion que hemos
dado puede ser simplistg, pero parece ser la tinica que explica el problema

de que nos ocupamos.

&~



Millares

Depésitos a plazo en
bancos de depésito

Certificados financie-
ros en circulacion

de . pesos

2216.213

9 685.397

Saldos al 31 de diciembre de 1968 (sujetos a rectificacién) -

proporcionados por la Comisién Nacional Bancaria.
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CAPITULO 1V,

SUMARIO: El Certificado de depésito bancario como
instrumento de polMtica econémicg .~ a).- Para la for -
macion de capitales en inversiones o largo plazo. - b),

Para fines de polltica monetaria., - c).= Como estabili-
zador de las tasas de interes,



‘a).~ PARA LA FORMACION DE CAPITALES-
EN INVERSIONES A LARGO PLAZO,

Quesnay afirmé la existencia de un orden naturalde las cosas que
los poderes humanos tenian el deber de no perturbar y que constituia, se--
gin él, el régimen mds apropiado para asegurar la felicidad y la prosperi -
dad de los pueblos, es decir, la escuela fisiocratica senté principios que -
ya venian siendo defendidos por los pensadores de la vanguardia del mer--
cantilismo inglés, o sea que el individuo es el motor del progreso econd-~
mico de los pueblos y que no precisa la intervencién del Estado, sino que-
simplemente el individuo debe gozar de libertad econémica, ya que la li-~

bre competencia es el medio por el cual se realiza la felicidad humana )

No obstante la originalidad y el vigor de lag ideas de los fi -

sidcratas, éstos no son sino precursores del liberalismo y del individualig

(1) Gide C. y C. Rist, "Historia de las doctrinas econémicas". 3a. ed, -
Trad. de la cuarta edicién francesa por C. Martinez Pefialver. Institu-
to Editorial Reus, Madrid, S.F. Pdg. 6 y Sigs.
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mo econémico. Es hasta el afio de 1776 cuando aparece la magna obra --
"Investigacion acerca de la naturaleza y las causas de la Riqueza de las -
Naciones" de Adam Smith, cuando la escuela cldsica alcanza su primera -
mds grande exposicion y quiié el programa que habia de desarrollarse a -=

todo el largo de los siglos XIX y XX, Y

Degde la primera fase del libro, Adam Smith se pronuncia -=
declaradamente en contra de la idea de que la agricultura sea la fuente de-
toda la riqueza del Estado y la de todos los ciudadanos, como habfan afir-
mado los fisiocratas, diciendo, que "...el trabajo anual de cada nacién -
es el fondo que la va proveyendo de todos los objetos necesarios y ltiles -
para la vida, que ella consume cada afio y que siempre consisten ya en ek
producto inmediato del trabajo, ya en lo que con este mismo producto se -
compra a las otras naciones'’; de lo que resulta que el trabajo es la verda -
dera fuente de la riqueza. Esta frase célebre de Adam Smith ha dado lu--
gar a multiples interpretaciones y se ha llegado a afirmar que el padre de -
la economia clésicé, es también en cierto modo, el precursor del socialis
mo marxista, cuando enuncia la teoria del valor trabajo juntamente con la-

del costo de produccién. @)

Dos ideas fundamentales del pensamiento Smithiano son: La
de la espontaneidad de las instituciones econdmicas y la del carcter bene

ficioso de estas instituciones. En efecto Smith sostiene que las institucio

(2) Gide y Rist. Op. Cit. Pdgs. 56 y 57
(3) Gide y Rist, Op. Cit. Pag. 62,
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nes econdmicas son espontdneas. El mundo marcha por su propio impul-
so, habian afirmado los fisidcratas quienes sentaron el principio: "laisser
faire, laisser passer le monde va de lui meme". Partiendo Smith de esta
afirmaci6n concluye en que para ordenar el mundo econémico no habia ne-
cesidad de ninguna voluntad colectiva, previsora y razonable, de ningin -
concierto previo entre los hombres y que el mundo econdmico era el resul

tado de las fuerzas naturales y espontdneas.

Lag grandes lineas del mundo econdmico actual, dice Smith,
han sido trazadas, no segin un plan de c anjunto salido de la cabeza de un
genio y puesto en ejecucion en forma deliberada por las sociedades, sino-
ha gido el resultado de muchisimos, de innumerables individualidades que
separadamente y no en conjunto han pretendido lograr su propia felicidad; -
aqui estd implicita la idea de que el individuo es el principio, el motor de

la fuente de todo progreso econémico.

Para demostrar gu teoria de la espontaneidad de las institucio
nes econdmicas Adam Smith se vale de diversas instituciones tales como
la division del trabajo, ésta —agrega~, no ha sido el resultado de un con -
cierto previo, de un contrato social entre los hombres, sino de la necesi-

dad de conjuntar sus esfuerzos para producit mds, mejor y mds barato.(4)

Otra de las instituciones econémicas que sirven a Adam - -

(4) Gide y Rist. Op, Cit. Pdgs. 77, 78 y 79.
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Smith para fundar su tesis, es la del crecimiento del capital; después de -

la division del trabajo, de la invencion de la moneda, no existe para Smith
otro hecho mds importante, no hay otra fuente més esencial de enriqueci—
miento para una nacién que el capital; cuanto mds poderoso sea su capital,
mejor podra mantener obreros productivos, fabricar instrumentos y maqui-
nas que multiplicardn la productividad de los obreros y desatrollar en su se
no la division del trabajo; para una nacién, aumentar su capital es, pues, -
ampliar su industria y gu bienestar. La expresion de Adam Smith "el capi
tal limita a la industria " se ha hecho cldsica en economia politica, y que-

6))

los economistas repetirdn hasta Stuart Mill.

De ese modo el verdadero duefio de la vida econdmica es el -
capital y ség\in que él progrese o disminuya, asi quedaran abiertos todos -
los caminos para el trabajo, o limitard to&o mejoramiento; es el capital el
que sobradamente da su fecundidada la tierra y a la labor del hombtre o por

el contrario los deja sin cultivo y rendimiento.

Gide y Rist sefialan que Smith di6 una preponderante interven
cion al capital, después de haber sefialado en los comienzos de su obra al
trabajo como el gran agente de la riqueza. Esta afirmacion del economis-
ta inglés ha dado lugarva enconadag controversias, pero lo que importa pa-
ta nuestro objeto de estudio es advertir de qué modo encuentra Smith en la

acumulacién de capitales un argumento mds en favor de la espontaneidad-

(5) Gidey Rist. Op. Cit. Pdgs. 80y 81,

122




" de las instituciones econdmicas. En efecto, sigue diciendo Smith, si el~
capital se acumula no es gracias a la prevencion colectiva de la sociedad,
sino gracias a la accién simultdnea y concurrente de millares de indivi~

duos que empujados por el deseo elemental de mejorar su situacién son -
llevados espontaneamente a ahorrar y a emplear su ahorro productivamente,

6
He aqui las palabras de Smith: ©

" El principio que nos impulsa hacia el ahotro es el deseo de
mejorar nuestra condicion, deseo, que aungue generalmente es sereno, re
posado, sin pasiones y que nos acompafia desde el seno de nuestra madre

4 y ya no nos abandona hasta 1a tumba. Ahora bien, un aumento de fortuna
es el medio por el cual la mayor parte de los hombres se propone y desea
mejorar su situacion. Es el medio mds ordinatio y que se ofrece primero
a la imaginacion, y el mejor medio de aumentar su fortuna es, para los -

hombres, ahorrar y acumular una parte de lo que ganan ",

Gide y Rist afirman que los conceptos fundamentales del

pensamiento marxista son indudablemente: la teoria del sobre-trabajo yde
la plug-valia ‘y la ley de la expropiacidon automdtica. La primera teoria o
sea la del sobre-trabajo y la plus-valia tiene desde luego, la finalidad de
demostrar la ineficacia del régimen de propiedad privada y de comprobar ~

sus injusticias, y que el capitalista vive a expensas de la clase obrera,

(6) Citado por Gide y Rist. Op. Cit, Pdg, 82,
(7) Op. Cit. Pdgs. 499 y 500.
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En este orden de ideas, dice Marx, el capitalista tendrd co-
mo interés primario el aumentar lo mds posible la plus-valia que constitu
ye su beneficio, llegando a conseguirlo mediante una serie de procedimien
tos, cuyo andlisis constituye una de las partes mds curiosas de la doctri-
na marxista y que se resume en sus nociones de la plug-valia absoluta o -
sea del aumento de la jornada de trabajo (sobretrabajo) y de la plus-valia-
relativa o sea el empleo de las mujeres y de los nifios en los centros de -
trabajo o el abaratamiento de las subsistencias que de ordinario consume-

(8)

la clase obrera.

No obstante lo dicho anteriormente, debe puntualizarse que -
el personaje, el elemento principal de la teoria de Carlos Marx es el capi-

tal, y de ahi que dicho autor haya titulado a su obra "El Capital".

Considerando en si mismo €l capital, es evidentemente esté
ril, puesto que sblo es el trabajo elque engendra el valor, pero Marx no deg
conoce que el trabajo solo, no puede producir sin consumir una parte deter-
minada de capital y por ello es importante saber de qué manera se combina
el capital y el trabajo. Para Marx existen dos clases de capital : el capital
variable o sea el que sirve para mantener a la poblacion obrera, bajo la for
ma de salarios o de suﬁsistencias. esto es lo que los antiguos economis—
tag llamaban el fondo de salarios y que el propio Marx califica de capital -
variable, el que al ser consumido por el trabajo engendra el valor y pot con

secuencia la plugvalfa. El otro capital al que Marx llama constante, tie~

(8) Gide y Rist. Op, Cit, Pdgs. 504 y 505.
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ne como funcién, ayudar al trabajo bajo la forma de insttumentos, cons--
trucciones, maquinaria, etc. Este capital alno ser absorbido y vivificado
por el trabajo humano como el capital variable, no puede engendrar plus-

valia y lo tinico que reproduce es su propio valor. ©)

La explicacion que Carlos Marx da al problema de las crisis
de superproduccion o subconsumo es, precisamente, el desequilibrio que-
guardan el capital variable frente al capital constante, puesto que cuando -
éste aumenta en cantidades mds alld de los limites normales sobreviene -
un desajuste en la sociedad porque los obreros no pueden comprar con su -
salario los productos de su trabajo, maxime que el maquinismo trae consi
go la reduccion de la mano de obra; sobreviene el paro, el cierre de fabri-
cas, la crisis. Para restituir el antiguo equilibrio, los empresarios de- -
rrumban parte de su capital constante, vuelven a trabajar los cbreros y apa-
rece la plus-valia hasta que nuevamente un aumento de capital constante-

. . (10)
engendra de nueva cuenta la crisis, y asi sucesivamente,

Independientemente de que dentro de la teoria marxista el capi
tal no es como dentro de la teoria de Adam Smith un producto del ahorro, -
del trabajo, del esfuerzo, sino el resultado de la explotacion, de los traba-
jadores por parte de la clase capitalista, en ambos auatores destaca la im-

portancia que tiene el capital para el desarrollo productivo.

(9) Gide y Rist. Op. Cit. Pigs. 506 y 507.
(10) Gide y Rist. Op. Cit, Pag, 513,
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De manera congruente con las doctrinas expuestas podemos
decir que en ambasg es de fundamental importancia el capital y su forma—
cion; ciettamente las ideas de Marx (como todas las posteriores al libera
lismo econdmico ), constituyen una refutacidn al sistema liberal, sin em-
bargo Marx no deja de reconocer que aunque el capital sea resultado de la
plusvalia, constituye un elemento esencial para el desarrollo econémico y
que lo forman tanto el conjunto de fondos destinado al pago de salarios y -
beneficios, etc. (capital variable ), asi como el conjunto de bienes de ca-
pital fijo representados por lag instalaciones, fdbricas, vias férreas, etc.,
obras de infraestructura econdmica que permitan el desarrollo econémico, -
el mantenimiento de la produccién a niveles adecuados para satisfacer el -

consumo. -

Consideramos a continuaciéﬁ las ideas del mds grahde econo
mista de los tiempos modernos, John Maynard Keynes, quien haafirmado-
que para conseguit el bienestar econdmico no es necesaria una planifica- -
cién total del mundo econdmico, como pretende Carlos Marx, sino que lo-
fundamental es encontrar la forma precisa de manejar los mecanismos de-
la moneda y el crédito, sefialando ademds, que las crisis econémicas se-
deben a la insuficiencia de inversiones, a las grandes cantidades de capita
les improductivos y de ahf, que afirme la necesidad de mantener a un ni~—
vel adecuado los gastos destinados al consumo y a la tnversion, eliminan
do el ahorro improductivo.

John Maynard Keynes, pensador contempordneo, de gran in--
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fluencia en la politica econémica de las naciones modernas, publica en --
1936 su famoso libro "Teoria General del Empleg, el Interés y el Dinero".-
Este libro, ha escrito algiin comentarista de nuestro tiempo, constituye -la
critica mds severa del liberalismo. El nimero de adeptos a Keynes ha ido
creciendo e influido, tanto la teoria econémica como la politica econémi -
ca. Ejemplos de la amplia y creciente adaptacion de las ideas de Keynes-
sobre la intervencion estatal, 1a inversion piblica y otrag formas de politi-
ca econdmica ideadas para suplir las deficiencias de la empresa privada, -~
son: las medidas de politica econémica del New Deal, el mensaje econd -
mico del Presidente Trumanﬁ al Congreso al terminar la segunda guerra --
mundial, los "libros blancos" inglés, canadiense y australiano sobre la po
litica relativa al paro, el proyecto de ley de Murray sobtre el empleo total -
de 1945 y la Employment Act (1946) de los Estados Unidos de Norteaméri
ca, la disposicién de la nueva Constitucién Francesa que establece una --
partida anual de] presupuesto p.;ua combatir el paro; las nuevas tendencias
fiscales, el Fondo Monetario Internacional y el Banco Internacionalde Re - -

construccién y Fomento. (11)

La teoria general de Keynes tiende a afirmar que los males --
del régimen capitalista no son cualitativos, sino cuantitativos y uno de --
los fundamentos mds sélidos de su teorfa, es precisamente, que estd cong

trufida sobre una base de economfa monetaria.

(11) Dillard, Dudley. "La teoria econémica de john Maynard Keynes". Tr.
J. Dfaz Garcfa. Editorial Aguilar, Madrid, 1960. Pdgs. 3 y 4
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Ke ynes era ya un tedrico monetario famoso cuando escribié
su teoria general, y por ello, di6 al dinero un lugar de enorme importancia
en la determinacién del empleo y de 1a produccién en el conjunto del sis
tema econdmico. Keynes parte de la funcién del dinero como medio de-
cambio, unidad de cuenta y acumulador de valor, Esta ultima funcién -di
ce- es la mds importante para la economia monetaria, porque en un régi—
men de propiedad privada los que tienen mds riqueza y renta de la que or-
dinariamente consumen; pueden: a) atesorar dinero; b) prestar dinero, o
c) invertirlo en algiin tipo de bienes de capital. Si optan por lo primero -
no tienen ninguna renta, silo prestan perciben interés y si adquiereh un ca
pital de inversi6n existe la posibilidad de que obtendrdn beneficios. "&FS:'-
qué, se pregunta Keynes, la gente prefiere guardar dineto en su forma esté
ril en lugar de darle un empleo productivo? y responde:. porque en un mo-
mento dado la forma mds segura para acumular riqueza puede ser precisa-
mente, conservar dinero, y es evidente que los que tienen dinero, tienen -

(12)
seguridades que no poseen los que guardan otras especies de riqueza.

Cuando en un momento dado los ricos prefieren guardar dine-
ro a prestatlo o invertirlo, la produccion de riqueza social estd en desven-
taja y es el resultado de la incertidumbre en que se vive, de la imposibili~
dad de predecir el futuro con precisién, y asi, agrega Keynes, "... el de~
seo de acumular riqueza en forma de dinero es un barémetro del grado de -

nuestra desconfianza en nuestros propios cdlculos y conclusiones relativas

(12) Dillard. Op. Cit. Pigs. 6y 7.
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al futuro. La posesion de dinero efectivo mitiga nuestra inquietud yel --

ptecio que exigimos por desprendernos de nuestro dinero es la medida del-

grado de nuestra inquietud"’.

En ausencia del dinero u otra forma de riqueza equivalente, el
sistema econdémico tenderia a la autoadaptacion al punto del empleo total.
La importancia que Keynes da al dinero y al interés sdlo es superada por -
la que da a la inestabilidad de la demanda de bienes de capital que surge

de la irracionalidad del mercado de inversion privada.

Keynes sostiene que en una sociedad en que hay degigualdad -
de riqueza y renta, la capacidad para consumir es limitada; los pobres gas
tan pronto sus ingresos, los ricos tienen mds renta de la que pueden consu
mir y por lo tanto, hay un exceso potencial considerable de recursos poren
cima de los necesarios para producir bienes de consumo; este exceso para
poder utilizarse por completo, tiene que dedicarse a la produccion de bie -
nes que no sean de consumo ordinario, es decir, en bienes de inversién du
radera, que comprende actividades como construccién de nuevas fabricas ;-
ferrocarriles, casas y otros bienes que no han de ser consumidos con la ra

(13)
pidez con que se produjeron,

Precisamente uno de los puntos medulares de 1a doctrina Key -
nesiana eg que lag crisis se deben a una insuficiencia de la inversién, ya-

que el empleo depende de la cantidad de dinero destinada a la inversién, y

(13) Dillard. Op. Cit. Pigs. 8y 9.
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si ésta es insuficiente, sobreviene el paro.

Asi pues, un grado adecuado de inversi6n ayuda a mantener
el nivel de la demanda de la produccion existente de bienes de consumo,
lo que equivale a afirmar, que para utilizar al maximo las fdbricas que ya
existen, debemos seguir construyendo nuevas fdbricas; en caso contrario,
dada la desigualdad de ingresos no se gastard dinero suficiente para mante
ner en funcionamiento las antiguas fdbricas y al disminuir la inversién so-
breviene el paro, por lo que una de las partes mds interesantes de la teo-
ria Keynesiana es la forma de alentar la inversion. El empleo fluctia, por
que fluctia la inversion y si la inversion puede ser intervenida, también ~

14)

puede serlo el empleo total.

Keynes advierte que la teorfa cldsica se limita al caso del -
empleo total en que se supone que la posiblidad del empleo total ocurre -
siempre y necesariamente ; Keynes sostiene, en cambio, que puede o no-
ocurrir ese empleo total y que el sistema econémico puede hallarseenequi

librio con una demanda efectiva insuficiente y por lo tanto con paro forzo—
(15)
so.

Keynesg estima que la situacidon normal del capitalismo bajo
el laisser faire o liberalismo estd en una situacién fluctuante de la activi

dad econémica que puede ir desde el empleo total hasta el paro amplio -

(14) Dillard. Op. Cit, Pdg. 10
(15) Beltrdn, Lucas. "Historia de lag doctrinag econémicas". Editorial «-
Teide, Barcelona, 1961, Pdg. 313,
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con un nivel caracteristico bastante alejado del empleo total; el paro es =

caracteristico pero no inevitable y asi su teoria general explica no sélo el-
paro sino tambi€n la inflacion, porque ambos dependen de la demanda efec
tiva, la cual estd determinada por la propension a consumir del piiblico y -

por su impulso a realizar inversiones de capital; hechos determinados a su

vez por multitud de factores.

La propensién a consumir determina la demanda de bienes -
de consumo, y el impulso a realizar inversiones de capital, determina la-
demanda de bienes de produccién. Cuando la demandaes insuficiente se -
produce el paro y cuando es excesiva se produce la inflacién. La politi-
ca Keynesiana sostiene que para asegurar la ocupacion plena deben nivelar

. .. (16
se los totales de gastos de consumo e inversion, (16)

Keynes atribuye como causa de la depresion al exceso de aho
rro improductivo. La tendencia al ahorro, estima Keynes, es perjudicial -
si no va acompaflada de suficientes inversiones, es decir, de compra de =
bienes de produccién, an

Si las inversiones son iguales a la diferencia entre los gastos
de consumo y los ingresos o rentas totales de la comunidad, cuando hay -
ocupacion plena, por intensa que sea la tendencia al ahorro, no resulta per
judicial. El remedio de la depresién puede ser, reducir la tendenciaalaho

rro aumentando la demanda de bienes de consumo, o mantener el ahorro -

(16) Dillard, Op. Cit. Pdgs. 5 y 6.
(17) Beltrdn, Op. Cit, Pdg, 315.
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existente con un aumento de la inversién, es decir, de la demanda de bie

18)

nes de producciodn.

Asfi pues, en la teoria Keynesiana, el capital también tiene-
una gran importancia y especialmente cuando este capital estd destinado -
precisamente, no al consumo de bienes fungibles, sino a la produccién -
de bienes, es decir, al campo de la inversién. Para ésto Keynes estima-
que no es necesario planificar la totalidad de la economia, sino que es su
ficiente una serie de medidas y de controles en el campo de la moneda y=

el crédito para lograr los objetivos.

La politica de los gobiernos debe ser, estimular la piopen--
sion a consumir y el impulso a realizar inversiones de capital de la pobla
cion, mediante manipulaciones en el mecanismo monetério y bancario; en
iltimo término, los gobiernos deben realizar gastos de consumo o inversio
nes por cuenta propia. La libertad econémica, dice Keynes, no asegura -
necesariamente la ocupacion total, o sea, que un régimen de libertad eco-
némica sin ningln cotrectivo es compatible con el paro forzoso, porque la
demanda efectiva total de una comunidad puede ser inferior a la posible --
produccion de la comunidad cuando hay ocupacién total, o sea, cuando tra
bajan todos los obreros. Sdlo cuando la demanda efectiva es suficiente y=
hay pdt consiguiente, ocupacidn total, bien sea por el mecanismo de la 1i-

bertad econdmica o por la intervencién del Estado enel mecanismo mone~

(18) Ibidem,
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tario y bancario, es posible dar validez a las afirmaciones de la escuela -

(19

clasica.

Probablemente ninguna de las teorias expuestas nos permita
mayor utilizacién, para el objeto de egte trabajo, que la teoria Keynesia-
na; en efecto, el lograr que se efectiien inversiones a mediano o a largo -
plazo para la produccién de bienes que produzcan nuevos bienes, da opot-
tunidad de explicarnos el porqué esa inversion pueda estar representada en
titulos de crédito emitidos por los particulates yl puestos en circulacién --
por el sistema bancario e incluso los valores institucionales, emitidos por
las sociedades autorizadas para la emision de ciertos valores masivos, de
ben estar rodeadas de tal cimulo de seguridades y de garantias, que permi
tan que el piblico deposite sus ahotros en las arcas de los bancos o adquie
ta valores en el mercado de valores, de modo que tenga la absoluta certeza
de que tecupérara los fondos asf invertidos, Se ha llegado a afirmar que el
grado en que se logra esta seguridad, es el grado que permite el crecimien
to econémico y el aumento de los fondos ociosos de los particulatesa fines

productivos.

Segiin lo expuesto el capital necesario para todo proceso pro-
ductivo puede obtenerse por dos medios: el primero, mediante el ahorro di
recto que significa la acumulacion de los ingresos para la formacién de ca
pitales y el segundo, mediante la obtencién de crédito, lo cual significa -

también un ahorro forzado, puesto que el deudor habrd de pagar oportunamen
(19) Ibidem.
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te a su acreedor, las amortizaciones de capital juntamente con sus intere -

ses.

La circunstancia econémica a que hemos hecho meérito de -
que en una economia monetaria en que existe institucionalmente la propie
dad privada, en la que un grupo de ciudadanos poseen recursos en exceso
de sus necesidades, entantoque otros carecen de ellos, no digamos para fi-
nes de consumo, sino para fines de inversién, ha dado una importancia inu
sitada a la actividad bancaria, pues a n:avés de ella se canalizan los fon—
dos ociosos para darles una aplicacion itil. Conforme con este principio,
la Ley Mexicana considera a los bancos como las emptesas que profesio-

nalmente realizan la intermediacién en el mercado del dinero y del crédito.

Ahora bien, a virtud de las operaciones pasivas los bancos -
operan en ese mercado recolectando depdsitos que destinan al otorgamien-
to de créditos y préstamos. El depdsito ha sido histérica y tradicionalmen

te, la fuente principal de los ingresos de la banca.

Esa fuente primerisima se completa con la colocacion de va-
lores en el mercado, con el mismo propdsito que el bancorecoge depésitos,

es decir, obtenci recursos para sus operaciones activas.

La banca de depdsito, facultada para captar depdsitos del pi-
blico en general, al ser autorizada para representar estos depdsitos en titu

los de crédito 1lamados certificados de depdsito bancario, parece que en -
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cierto modo ha sido facultada para operar en el mercado de capitales. Sin
embargo, creemos que esta idea es objetable y que el tinico propésito del
legislador ha sido que esos depdsitos representativos de capital documen-

tados en un titulo de crédito tengan una mayor citculacién en el mercado.

Atenta las garantias y preferencias que la ley confiere a los
depdsitos con objeto de lograr que todo mundo se decida a entregar la cug
todia de sus depositos a las ingtituciones de crédito, por los fines benéfi-
cos que tiene el empleo titil de tales depésitos, nos permite afirmar que -
log titulos de crédito que los representan tienen un valor en el mercado de
cardcter excepcional, porque quien adquiere un titulo de crédito de esa cla
se, adquiere propiamente el derecho de recibir al vencimiento el importe -
del capital representado por el titulo, ademds de haber recibido periddica-

mente el rendimiento o intereses correspondiente,

De acuerdo con lo expuesto se puede concluir que un certifica
do representa capital con un doble cardcter. Para su tenedor significa un -
capital que pierde su cardcter estéril para rendir un interés. Para el sujeto
pasivo inmediato de ese certificado que es el acreditado por el banco, sig-
nifica un capital que ha obtenido para fundar una empresa o para ampliar el

patrimonio ya existente a virtud de una operacién de crédito.

Entre el tenedor del titulo y el acreditado por el banco estd -
precisamente éste en su cardcter de emisor del proplo titulo, La actuacién

de la institucién de crédito en este caso es una forma tipica de intermedia-
cidén en el mercado del dinero y el crédito a que antes nos hemos referido
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b).- PARA FINES DE POLITICA MONE-
TARIA.

Los estragos de las grandes crisis econémicas, las fluctua -
ciones de la produccion, la ocupacion y los precios que ha registrado la --
historia econémica, han obligado a sus gobernantes y estudiosos a fijar su
atencion en el dinero y el crédito con el fin de hallar las causas del mal y-

la forma de intervencion mds apropiada y eficaz. (20)

Después de Keynes, cuyas ideas revolucionaron el mundo ~=
econémico moderno, advertimos una sorprendente tendencia de no pocos -
estudiosos y gobernantes a considerar, seglin apuntamos al exponer sus ==
ideas, las vicisitudes actuales del funcionamiento monetario como el dni-
co e importante objeto del problema del dineto, calificando los demds pro-

blemas como disquisiciones metafisicas o de orden secundario.

(20) Wittaker, Edmund, "Historia del pensamiento econémico"”. Tr, de -

C. Lara Beautell, Fondo de Cultura Econdomica, México-Buenos Ai-
res, Pdgs. 759 y Sigs.
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Hemos anotado, que el dinero tiene tres funciones: sirve de -
unidad de medida de valor, actia como instrumento de cambio, es decir, -
como medio de circulacién de bienes y, por Gltimo, permite la acumula --

cion de valor o de capitales.

Ahora bien, el cambio de bienes puede tener lugar permutando
bienes contra bienes, es decir, en forma de trueque. Se ha afirmado que -
el trueque no es la forma de cambio tipica de un estado primitivo, o de un
sistema econémico determinado sino que, por el contrario, se efectia en-
todos los lugares y épocas cuando se presentan condiciones que destruyen
la seguridad monetaria, o sea, la confianza en la validez econdmica de -
los instumentos de cambio. La historia nos muestra que cuando existe -
esta seguridad, el cambio siempre tiende a efectuarse entre bienes y dine-
to, o0 lo que es lo mismo, se realiza o resuelve en una compra por la parte
que cede dinero para tenet bienes y, en una venta de la parte opuesta, Asf
pues, la intervencion material del dinero en los cambios, facilita la circu
lacion de los bienes entre los diversos sujetos econémicos, dado el poder

ilimitado de compra del mismo.

Los individuos llegan al cambio para obtener lo que no pue--
den conseguir por si solos (directamente), con el mdximo de conveniencia
o en el momento oportuno. El dinero, se dice, tiene una absoluta capaci-
dad representativa de cualquler bien, misma que hace patente al intetvenir
en los cambios. Los individuos, adquiriendo y poseyendo dineto, resuel -
ven su problema o actividad econdmica, puesto que al asumir un poder ge-
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neral de compra, desaparecen los obsticulos para la perfecta circulacion -
de los bienes, quedando unicamente por resolver a cada sujeto que inter--
viene en un cambio, el problema de conseguir para si la mds favorable re-

lacion en el intercambio.

En todo cambio tenemos dos actos: uno, es la entrega de una
determinada cantidad de mercancias; el otro, la contraprestacion que con=-
siste en una entrega también pero de una cantidad de dinero. Como conse
cuencia de la realizacién de estos cambios tienen lugar dos fenémenos cit
culatorios simultdneos: la cir.culaci()n de los bienes y la circulacién del di
nero, que es también un bien pero de cardcter general y, desde luego, es -

te segundo movimiento circulatorio efectia el pago del primero.

Al ser una exigencia econémica fundamental la circulacion -
de los bienes de acuerdo con la historia, advertimos que se ha tratado de -
satisfacer dicha circulacion sin recurrir al pago simultdneo. Precisamente,
€sta es la razén por la que la historia nos muestra junto a cambios al con-
tado, cambios a plazo, es decir, cambios o actos de mercado en los que -
el vendedor se declara dispuesto a diferir el pago efectivo de la cantidad -
de mercancias que ha cedido al comprador. En este orden de ideas corres
ponde seiialar que entre.la entrega de 1a mercancia y su pago en dinero -==
transcurre cierto tiempo, que constituye una espera por parte del vendedor
de 1a mercancia y una promesa por parte del comprador, o lo que es lo -~-
mismo, el cambio de descompone en un crédito por una parte y en un débi

to por la otra,
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En cada sociedad sigmpre existe mds de un instrumento cir -
culatorio, tanto a causa de la superposicion histdrica de una sociedad a -~
otra, como por la evolucién econdmica (por eso se dice que los titulos de-
crédito aparecen al unisono con las necesidades econémicas) o para respon
der a las exigencias de conexion entre mercados diversos, como por ejem

plo, elde los cambios internacionales conregpectoalde los cambios internos,

La experiencia demuestra que a través del tiempo se ha desa
rrollado un proceso selectivo de los diversos intermediarios en el cambio;-
y que se han ido abandonando aquellos intermediarios que mostraban una -
menor idoneidad para tal funcion por ser perecederos, dificilmente transpor
tables o fdcilmente falsificables. Asf, los metales preciosos como el oro
y la plata, son los bienes intermediarios en los cambios por excelencia, -

que han escapado a ese abandono.

Si examinamos nuevamente la circulacion de los bienes des-
de el punto de vista de la distincion acerca de los instrumentos intermedia
rlos en los cambios, podemos ditinguir todavia dos momentos o situacio -
nes diversas en dicha circulacién: cuando el pago de un bien recibidoa - -
cambio se efectiia simultdneamente con dinero, advertimos que el cambio
monetario puede asimilarse al trueque, porque uno de los dos bienes cam-
biados es el dinero, Cuando, por el contrario, el cambio de un bien se rea
liza contra un titulo crediticio, es decir, contra la promesa de entregar la=-

cantidad de dinero que corresponde al valor del bien, la situacién es diver
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sa, Esta segunda forma de circulacién de los bienes plantea una conse- -
cuencia o desemboca en lo siguiente: los poseedores originarios de los --
bienes, al cambiar dichos bienes por titulos de crédito se convierten en --

simples acreedores, no son ya propietarios, y por lo mismo poseen una --

cantidad menor de bienes que antes.

La diferencia entre las dos formas de circulacién es impor= -
tante porque si las deudas no se liquidan al llegar su vencimiento o se ===
maultiplican con el transcurso del tiempo, la disponibilidad media de bie--
nes por sujeto econdmico disminuird, Ademds, la circulacién por medio -
de las deudas implica un riesgo, porque puede darse el caso de que no - -
desemboquen en una subrrogacién directa de bienes, es decir, existe el --

riesgo inherente a la eventualidad de que las deudas no se paguen,

En la actualidad y en todos los paises, la cirtculacion de los-
bienes no se realiza solamente dando dinero a cambio, ya que pueden dar-
se también en pago titulog de crédito. El primeto se dice, es dinero real;
el segundo es dinero crediticio, porque los titulos de crédito, para su cir -
culacién, han de ir acompafiados de un acto de confianza en su validez -

por parte de los sujetos econdmicos.

Si consideramos los instrumentos monetarios legales bajo su
aspecto de medios de pago y se tienen en cuenta las formas actuales de -
reallzacién de los cambios, podemos afirmar que el dinero de papel no sé-

lo estd constituido por papel legal, sino también por todos los titulos de -
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crédito piblicos y privados que se aceptan en pago por los vendedores y --

acreedores.

Asi pues, el dinero de papel de curso legal puede estar cons-
tituido por billetes del Banco de Emision o del Estado y por certificados de
depodsito bancario y otros titulos de crédito, Los primeros los emite el --
Banco de México, S. A.; los segundos los emiten los bancos de depdsito -
y otras instituciones de crédito autorizadas y en ocasién de demandas del-
mercado y, desde luego, la emision de los titulos bancarios es una opera-

cidn rentable porque implica el pago de intereses,

Siempre debemos tener en cuenta la posibilidad de exagera--
ciones o desequilibrios econdémicos y monetarios que la misma historia -~
nos ha mostrado muchas veces y precisamente es la politica monetaria, -
como instrumento o parte de la politica econémica la que primero estudia-
la influencia del dinero en la economia de los paises y mds tarde la mis~~
ma regulacion. Pueden incluitse dentro de la politica monetaria: la politi”
ca para el incremento de la ocupacion y el mantenimiento del pleno em---
pleo, la del incremento de la renta media y la anticiclica, y finalmente, -
no podemos dejar de considerat como una directriz de dicha politica mone -

taria la relativa a Ja estabilizacidn de! poder de compra del dinero.(zn

"La politica monetaria no se limita a establecer la magnitud

(21) Bertolino, Alberto. "Diccionario de economia politica”. Dirigido por -
Claudio Napoleoni. Trad, de J. Blasco Martin, A. lranzo Gonzdlez y-
P. Ortega Rosales. Ediciones Castilla, Madrid 1962, Pdg 546.
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- ""”’yjel‘v'p'r'ecio de ‘los nuevos flujos ‘monetarios a emitir, sino que orienta, -
poniéndo distintas condiciones a los préstamos, hacia determinadas utili
zaciones con preferencia a otras y controla, ademds, el mercado no ban
cario del crédito. Desde luego, la politica mlonetaria no puede conseguir
unos efectos positivoé, si no se coordina con otros procedimientos de la-

politica econdmica general, de la cual forma parte". (2)

La politica monetaria es un proceso de continuo ajuste de
oferta, precios y perfodos de utilizacidn del dinero a los fines de la poli-
tica econémica general y segiin las posibilidades productivas del pafs, El
dinero v los titulos bancarios (el certificado de depdsito bancario), como
cualquier otro elemento econémico, son instrumentos del hombre que de-
ben ser usados con sagacidad, con un conocimiento total de los efectos -
que pueden derivarse de sus posibles y diferentes usos o empleos y con -
la voluntad de escoger los que contribuyan a hacer mejor la vida. Consi
deramos por otra parte, y es lo que interesa precisamente para los fines
de este estudio, que sin la aportacion de nuevos flujos monetarios y su -
maniobra, faltarfa a la sociedad el medio para desarrollar la tendencia -

al progreso econémico o a la recuperacidén, cuando ésta tenga lugar.

As{, una oferta monetaria suplementaria puede constitufr-
un incentivo para una recuperacién tras un perfodo de depresion; yaunque
el estimulo fuese de otra naturaleza, el gasto que se seguiria en capital -

real y en ocupacién de trabajo, no podria llevarse a cabo sin una incre- -

(22) Bertolino. Op. Cit. Pag. 551,
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mentada disponibilidad monetaria por parte de los empresarios. 23)

Es verdad que los empresarios podrian hacer frente a los
nuevos gastos con los fondos atesorados, pero hay que advertir que no -
todos los individuos o empresarios tienen la oportunidad de poseerlos;
por otra parte, y en el caso de una recuperacién ciclica y en un primer -
momento, quienes tienen fondos atesorados generalmente no los utilizan
a fin de no perder o disminuir notablemente la liquidez que poseen y, con
fines de precaucién. En esas condiciones existe la tendencia a recurrir-
a deudas bancarias, a solicitar crédito a los bancos; y sélo cuando los be
neficlos comieﬁéen a surgir o a aumentar en virtud de la recuperacién -
econémica, serd cuando se hace mds frecuente el recurso de los fondos -

atesorados,

De conformidad con lo expuesto corresponde a la banca, -
alimentar el desarrollo econémico con prontas ofertas de dinero y tipos
de interés inicialmente bajos, con respecto a las expectativas de benefi-
cios; y si las expectativas parecen estar justificadas por el éxito, serd -
conveniente que la banca continde la oferta monetaria, frenando eventual

mente la tendencia a la elevacién de la tasa del tipo de interés. (24)

Los certificados de depdsito bancario, son titulos de cré-
dito regulados por la Ley y son documentos que expresan la obligacién o

promesa de pagar determinada cantidad de dinero, es declr son titulos -

(23) Ibidem.
(24) Bertolino. Op. Cit. Pég, 551.
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representativos de dinero, circulan y se aceptan como medios de pago -
porque se tiene confianza en ellos. Es por ello que se dice que subrro--

gan al dinero, especialmente si se considera su incomparable seguridad.

En este orden de ideas tenemos frente a la circulacién de
los bienes, una circulacién de deudas que se inscriben en documentos -~
prometiendo el pago. Estos documentos cumplen la funcién de inter me-
diarios en los cambios, s6lo en cuanto los sujetos econdmicos siguen cre
yends en las promesas que contienen; pero lo importante consiste en el -
hecho de que existe una circulacion de bienes sin la intervencién del dine
ro. En realidad, los documentos que afirman la existencia de una deuda
Y que para sus poseedores son titulos de crédito, no efecttian un pago con
su transferencia, sino que son medios de.pago diferidos; el verdadero pa
go tendra lugar cuando la promesa incorporada en el tftulo se resuelvaen

dinero.

Lo importante para nuestro objeto de estudfo es advertir -
que dada la seguridad que se presta por parte de los bancos el certifica-
do de depésito bancario, entra a formar parte de la masa de dinero exis-
tente en el mercado del mismo en un momento dado, y de ahi, la influen-
cia que puede tener en la polftica monetaria y en la economia del pafls. ~
Puesto que el certificado de depdsito bancario es el resultado de una ope
racion de depdsito irregular de dinero a plazo permite ademds, que el -

banco utilice esos fondos en el otorgamiento de nuevos créditos, haciendo
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afluir dinero al mercado monetario, con sus consiguientes beneficios pa

ra la economia nacional.

En resumen el banco de dep6sito se transforma en banco -
de crédito; recibe depésitos en dinero, facilita los pagos entre los deposi
tantes y concede préstamos. La inscripcion de créditos en sus libros y -
los certificados representativos de los depGsitos emitidos por los bancos,
como los certificados de depésito bancario, sustituyen al dinero y cum--
plen con mayor comodidad y fluidez las funciones de medios de pago. En
esta forma circula un titulo no emitido por el cliente del banco (cheque), -
sino por la misma banca y pagadero nominativamente o al portador, sin -
necesidad de reconocimiento de firma. Finalmente, junto al dinero legal
cumplen funciones monetarias los certificados de depésito bancario y, --
mds ain, lo substituyen en la medida que =:ista la confianza de que alven
cimiento del tftulo, la banca entregard dinero legal, efectivo, a la presen-

tacion de los mismos.

Por otra parte, resulta justificado que el poder piblico a -
través de la Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico e indirectamente a
través de dos organismos descentralizados como son 1a Comisién Nacio-
nal Bancaria y el Banco de México, S. A,, imponga a las actividades de -
los bancos una serle de limitaciones y de restricciones tendientes a ase-
gurar que sus operaciones no solamente se realizardn con seguridad, si-
no que también mantendrén la liquidez y garantlas suficientes en benefi--

clo del piblico, )
148




" ¢)- COMO ESTABILIZADOR DE LAS
TASAS DE INTERES.

Hemos dicho anterior mente que el dinero, ademds .de me-
dio de pago y medida del valor, constituye una reserva o fondo lfquido de
valor. Precisamente, bajo este dltimo aspecto se le desea y demanda -
porque su posesion da el poder de acumular o de conseguir bienes para -

consumir o, finalmente, emplearlo productivamente.

La generalidad de los economistas distinguen un valor de-
cambio del dinero, que ciertamente se mide en los intercambios de dine
ro contra bienes, y un valor de uso cuyo precio es el tipo de interés. -
"Demandar dinero en funci6én de su valor de uso, como un fondo amorfo -
de valor, significa considerarlo como “capital" tanto si se tiene en cuen
ta el cardcter de acumulacién en que se presenta, como su duracién o su

posibilidad de transformaci on o instrumentalidad . @5)

(25) Bertolino, Op. Cit, Pag. 552,
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Se llama mercado monetario, por algunos autores, al con
junto de las ofertas y demandas de dinero a fin de emy learlo ttilmente. -
La forma tipica de este mercado es el préstamo; los sujetos que operan
son el prestamista y el prestatario. Bertolino (26) afirma que "La de--
manda de dinero puede estar suscitada por tres exigencias fundamentales:
a) De un poder de absoluta substituibilidad econémica y exigencias de or
den precautorio y especulativo. b) De consumo. c¢) Exigencias para -
inversiones productivas. La primera responde alo que Keynes ha llama-

do preferencia de liquidez; las otras dos exigencias tienden a traducirse

en gastos',

"Sobre la demanda de dinero - agrega el precitado autor-
influyen factores subjetivos y objetivos. Los primeros son las propensio
nes del sujeto segln su personalidad, es decir, la orientacion de 1a subje
tividad econémica hacia una u otra linea de conducta; se debe también te-
ner presente, especialmente cuando se trata de una empresa, el grado -
de integracion industrial que se llega a obtener. Los factores objetivos-
son las costumbres comerciales, las instituciones juridicas inherentes a
la distribucién y circulacién de la renta, las variaciones de los niveles -

de precios del mercado general y las modificaciones del tipo de interés ",

Decfamos que la forma tipica del mercado monetario es el

(26) Op. Cit. Pdg. 553.
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préstamo; en realidad lo que se cambia en este mercado es el poder de dig

posicion de dinero o de valores por determinados periodos de tiempo.

Siguiendo un examen légico de la demanda de dinero adverti --
mos que estd relacionada con el tiempo que por corto que sea, ha de trang
currir entre el momento en que se recibe el dinero y el de su restitucién; -
en estas condiciones, obviamente, 1a demanda de dinero estd vinculada a-
un vencimiento y a cierto tipo otasa de interés, segin sea el plazo por ek
que se desee poseer dinero.. Asgi, el intervalo de tiempo por el que se
pide prestado el dinero, estd en relacidon directa con el destino que se

le ha de dar.

" Como es bien sabido, quien pide prestado dinero debe pagar -
cierto precio por disponer de él, debe pagdr por su uso, debe abonara - -
quien le prest6 dinero determinado interés, mismo que se determina segin

el plazo por el que lo pidia.

lndicanios anteriormente que el dinero puede demandarse para-
fines de precaucién, de consumo y de inversion. Ahora bien, como --
las inversiones estdn vinculadas al tlempo, se pueden dividir en --
tres clages: inversiones a corto, mediano y largo plazo; por consiguiente-
existen diversos tipos de interés a que se presta el dinero; dicho en otras -
palabras, el tipo de interés es distinto segiin el plazo del préstamo a que -

se refiere,



Si el destino del dinero es 1a compra de bienes de consumo
inmediato, el intervalo por el que se pide dinero serd breve, porque la obten
ci6én de su valor exigird un corto lapso de tiempo. En sentido opuesto, si
el dinero que se demanda se destina a 1a compra de medios de produccidn,
el multicitado intervalo ser4 de mayor duracién, es decir, serd mds o -
menos largo segin el tiempo requerido por quien lo pide prestado para -
acumularlo o reunirlo y reintegrarlo a su duefio o prestamista. Todo de
pende del fin que se le quiera dar al dinero que se pide prestado, pues -
seglin sea ese fin, el proceso para recuperar el dinero tomado a présta-

mo e invertido, requerird de mayor o menor tiempo para su restitucién.

Ahora bien, en relacion con el periodo o intervalo por el-
que se pide prestado dinero, la generalidad de los autores distinguen el -
mercado del dinero, del mercado de valores. En el primero, se dice, -
se dan préstamos a corto y a mediano plazo. El mercado de valores, en

cambio, se refiere a préstamos a largo o a muy largo plazo.

Tomando en cuenta la experiencia de la vida diaria se pue
de inclufr dentro del mercado de dinero los préstamos diarios, semana-
les, quincenales, mensuales, etc. hasta un afio. En cambio, el merca-
do de valores, llamado también por algunos autores mercado financiero,
se refiere generalmente a prestamos por periodos de uno o mds afios. Sl
miramos estos préstamos a diferentes plazos desde el punto de vista de-

la inversién, podemos afirmar que el mercado de dinero se caracteriza-
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por ser un mercado que se dedica a inversiones para capital variable, cir
culante o de ejercicio; a diferencia del mercado de valores, que se con-

creta a inversiones para capital fijo.

Cabe advertir que uno y otro mercado, referidos a sus res
pectivas instituciones de crédito, se desenvuelven de la siguiente manera:
son, por una parte, cesién de dinero (depésitos a determinado plazo) y, -
por la otra, entrega de titulos de crédito. En esta situacién se puede de-
cir, que la banca de dep6sito recibe y presta dinero a tipos bajos de inte-
rés, aunque eventualmente sirvan para otorgar créditos que exceden el -

corto plazo.

También se afirma que la banca de dep6sito realiza opera
ciones propias del mercado financiero -aunque indirectamente~ cuando -
efectia inversiones en tftulos y valores a mediano o a largo plazo, ya -

sean emitidos por el Estado o por otras sociedades de inversién.

El d.lnero tiene dos valores: uno extrinseco o sea el que de
pende de su valor facial y otro intrinseco que depende segtin la teorfa - -
cuantitativa de la cantidad de moneda que existe en circulacién, de su ve
locidad o bien del precio de los metales preciosos que entran en su com-
posicidn, que constituyen la reserva monetaria o con los que tienen rela-
ci6én las divisas que forman parte de la reserva, De ese modo el valor -
del dinero es oscilante y es preocupacién de los teéricos monetarlos y de

los gobiernos lograr dentro de lo posible la estabilidad de su valor.
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Dada la fntima interdependencia que existe entre los mer-
cados de dinero y de valores, y de que es en ellos donde tiene actuacion-
la banca de depésito y 1a banca de inversién, corresponde a las autorida-
des monetarias y de crédito su regulacién, procurando no solamente el -

desarrollo de ellos sino su estabilidad.

En este orden de ideas existe una estrecha vinculacién en-
tre la regulacidn de la moneda y la del crédito, porque ambos son instru
mentos de una misma funcién al servicio del cambio. El 6rgano técnico
a través del cual se dictan esas medidas ya sea por su propia iniciativa
o por impulso de la secretarfa, ministerio o departamento de hacienda o
del tesoro son los bancos centrales. En efecto, M.H. de Kock seiiala en
tre los instrumentos que pueden usar los bancos centrales para el control
del crédito; el alza o baja de las tasas de descuento o redescuento, la - -
compra o venta de valores, el racionamiento del crédito, la vigilancia de
las inversiones de los bancos, especialmente cuando han sido acreditados

por el banco central y el uso de la persuacién moral y la publicidad, @n

En México corresponde al Banco de México, S.A., las fun
ciones de banco central y éste organismo es en ultima instancia el que re
gula el mercado monetario del pafs asi como del crédito, a través de --

muy diversos instrumentos, entre los cuales puede mencionarse el depé-

(27) "Banca central™, 2a, ed. Tr. E. Villagefior. Fondo de Cultura Eco
némica", México, 1956. Pdg. 163,



sito obligatorio, el cual no examinamos por no corresponder a la natura

leza del presente estudio.

Considerando que en México el dinero es relativamente ca
roy que atn la banca cobra tasas altas, pues se tiene noticia de que los
bancos de depdsito cobran intereses que llegan hasta el 127 anual, en tan
to que las sociedades financieras lo hacen al 18 y 20%, ha sido preocupa-
cién de las autoridades financieras del pais el abatimiento de estas tasas

y la estabilizacién de las mismas.

Con dicho propésito el articulo 32 de la Ley Orgénica del
Banco de México, S.A., faculta a éste para fijar los intereses, pfemios
o descuentos minimos y mdximos que las instituciones de crédito pueden
cobrar a sus clientes respecto de sus operaciones y el 'art{culo 15 dela -
Ley de Instituciones de Crédito y Organizaciones Auxiliares, faculta ex-
presamente a dicho banco para fijar el tipo maximo de interés que pueden
abonar los bancos por los certificados de depdsito bancario que emitan, -

igualmente por los depsitos a plazo y con previo aviso mayores de trein

ta dfas.

En ejercicio de esta facultad el Banco de México, S.A. ha
seflalado, como ya indicamos, la tasa mdxima de interés del 8% anual. -
Es de mencionar que esta tasa es desde luego menor a la equivalente del
9,625% que pueden abonar por el mismo perfodo las sociedades financie-
ras, por los certificados financlieros que emitan, Esta diferencla se ex=-
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plica si se tiene en cuenta que normalmente la banca de depésito opera en

el mercado a corto y mediano plazo y las sociedades financieras en el --

préstamo a largo plazo.

Desde luego, puede observarse en el cuadro anexo al capl
tulo anterior que el monto de los depésitos a largo plazo de la banca de -
depésito es notoriamente menor que los depésitos de la misma clase de -
las sociedades financieras y la razon de que existen adn depésitos de es-
ta clase es que existe cierto sector del piiblico que no obstante recibir -
una tasa de interés mds reducida, tiene mayor preferencia y confianza -
por los bancos de depdsito entre todas las demds instituciones que consti

tuyen el sisterna bancario del pafs.

En conclusién y de conformidad con lo expuesto podemos -
aflrmar que el certificado de depdsito bancario tiene el propésito teérico
de estabillzar las tasas del lnferés en el mercado, y de ahf la facultad -
de una autoridad bancaria, como es el Banco de México, S.A., para fijar

la tasa del interés que han de redituar los expresados tftulos de crédito.
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CONCLUSIONES.

PRIMERA. - La teorfa rgeneral de los tftulos de crédito es
el resultado de experiencias e ideas que con el transcurso del tiempo han
cristalizado en el Derecho Positivo, de tal manera que puede decirse que
la creacién de los diversos titulos de crédito es el resultado de las nece-
sidades vitales y concretamente de 1a experlencia de comerciantes y ban

queros, as{ como de los propdsitos de politica econémica de las autorida

des monetarias y de crédito,

SEGUNDA. - El antecedente del actual certificado de depd
sito es el bono de caja, el cual seglin el legislador de 1932 (ley bancaria)
habfa sido creado desde hacfa tiempo pero no habia llegado a tener desa-
rrollo en nuestra vida econ6mica por la falta de un mercado de valores y
por la concepcién especial que tenia como un titulo de crédito intermedio
entre el bono hipotecario y el certificado de depésito a plazo. El mismo

legislador agregd que la nueva ley definfa y precisaba al bono de caja co-
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mo un simple certificado de depdsito bancario, redimible a plazo o pre-

vio aviso y con causa de interés.

TERCERA. - La ley vigente a la fecha de su promulgacién
en 1941 siguié considerando los bonos de caja y fue el decreto de 1l de fe
brero de 1949 el que establecid la actual denominacién de certificado de-

depbsito bancario.

CUARTA. - De acuerdo con la clasificacién de los titulos
de crédito del Dr, Raiil Cervantes Ahumada el certificado de depdsito -
bancario, que es objeto del presente estudio, es un tftulo: nominado, obli
gacional, singular, principal, nominativo o al portador, de eficacia pro-
cesal plena, abstracto y de inversion. Por otra parte, contiene todas las
caracterfisticas que la ley y la doctrina sefialan como constitutivas de la -
definicién de los titulos de crédito, es decir, es un documento necesario

para ejercitar el derecho literal y auténomo que en €l se consigna.

QL_IIL\IIA_ - El certificado de depdsito bancario fue creado
con el propdsito de documentar los depdsitos a plazo de la banca de depé
slto y de que la posesion y negociacién de ést os se efectie a través de -
los tftulos que los representan y al igual que otros titulos de crédito tiene
una funcidén econdmica de suma importancia, pues como representativo -
de un derecho de crédito por la suma en dinero que expresa y por estar -
destinado a la circulacién, es un medio mds de pago que ademds tiene la
mayor seguridad, dada la acreditada solvencia de su emisor.
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SEXTA.- El certificado de depSsito bancario como titulo
representativo de los depSsitos a plazo de los bancos de depSsito permi
tirfa una mayor movilizacién de esos recursos. Por su peculiar fisono-
mia gerfa un tftulo de inversién de inmejorable garantia y coadyuvaria
a la estabilizacién de las tasas de interés. Sin embargo dicha represen-
tacién ubica a la banca de depésito en el mercado de valores; situacién -
desde luego objetable, puesto que el mercado que les es propio es el de-
corto y mediano plazos. Las précticas bancarias han establecido como-
créditos a corto plazo los de 30 a 180 dias y como créditos a mediano --

plazos los comprendidos de 180 a 720 dias o mids.

SEPTIMA. - Los bancos de depdsito son los Gnicos faculta
dos por la Ley Bancaria para emitir certificados de depdsito. Esto hace
presumir que hay mds de una razén de politica de crédito que funda su -
creacion, especialmente si se considera que existe prohibicién para que
los certificados de depdsito bancario sean adquiridos por las institucio-
nes de crédito, salvo cuando falta un mes para su vencimiento, y para -

ser recomprado por sus emisores.

OCTAVA.- El certificado de dep6sito bancario es un titu
lo de crédito que no ha llegado a tener realidad en la practica, porque -
los depdsitos a plazo de la banca de depdsito son reducidos, porque es -
objeto de imposicién por la Ley General del Impuesto sobre la Renta, que

en cambio no grava los depdsitos de la misma clase, cuando no estdn do-
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cumentados en certificados de dep6sito bancario y finalmente, porque hay-
otros titulos de crédito que en el mismo plazo dan rendimientos mayores.-
Por otra parte, no resulta plenamente justificado que la banca de depdsito-
opere a largo plazo. Sin embargo, preferencias de cierto sector del piibli -
co para confiar sus fondos a los bancos de depdsito, y la circunstancia de-
que estos fondos han sido destinados al otorgamiento de créditos a la pro-
duccién agropecuaria indujeron al legislador a facultar a la banca de dep6 -
sito para conceder tales créditos, con los recursos asi obtenidos, primero-

a cinco afios y mds tarde a diez.

NOVENA. - La circunstancia de que los depésitos bancarios -
cualquiera que sea su plazo, estén libres de impuestos en tanto que si es-
tdn gravados los depésitos a plazo, cuando se documentan en certificados-
de depdsito bancario se debe seglin fuimos informados extraoficialmente, -
a las diversas funciones que en cada caso tienen y las cuales pretendemos

resumir en la conclusidn siguiente,

DECIMA. - E] certificado de depdsito bancario documenta los
depésitos a plazo de l1a banca de depdsito y el certificado financiero docu -
menta los mismos depdsitos recibidos por las sociedades financieras; pe -
ro mientras que el primero no ha tenido aplicacion prdctica, el segundo si.
Puede suponerse a primera vista que los nuevos titulos han substituido a -
los pagarés que se usaban con antelacidn, pero parece ser que los nuevos-
titulos tienen por objeto controlar con mayor eficacia el plazo y las tasas -

de interés de lag operaciones de las sociedades financieras, lo que --
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se traduce en lograr mayor estabilidad en las tasas de interés de 1@ banca-
institucional, uniformidad en lag practicas bancarias, eliminacién de vie -
jos vicios y en facilitar la politica de regulacién cuantitative y cualitativa

del crédito, por parte de las autoridades competentes.

DECIMA PRIMERA.- Podria darse realidad al certificado

de depésito bancario, reformando las leyes fiscales de tal manera que -
hasta cierta tasa sus rendimientos no fueran objeto de imposicion o ele~
vando las tasas de interés a los mismos niveles de los certificados finan
cieros, pero tal vez lo anterior generaria resultados inconvenientes en per-

juicio de la actividad de las sociedades financieras,

DECIMA SEGUNDA. - Las tasas de interés de los depdsi-

tos a plazo de los bancos de depdsito que puedan alcanzar hasta el 8%, -
cuando son a plazo de 720 dfas o mds, son mayores que la del 4. 5% que -
rige para los dep8sitos de ahorro, porque éstos ademds de promljrar la -
formacién de pequefios capitales, son retirables casi a la vista, en tanto
que los primeros sdlo a la expiracién de su plazo, que es cuando menos

de 90 dfas.

i59




Aldrighetti, Angelo.

Ascarelli, Tullio.

Ascarelli, Tullio,

Ascarelli, Tullio.

Bertolino, Alberto,

Beltrdn, Lucas,
Cervantes Ahumada,
Ravl .

Dillard, Dudley,

Gide, C. y C. Rist,

BIBLIOGRAFIA,

"Técnica bancaria®. Tr. F. de J. Tena y R. Lépez. Fondo -
de Cultura Econdmica, Mexico, 1966,

"Teorla general de los thulos de crédito". Tr. R. Cacheaux -
Sanabria. Editorial Jus, México, 1947,

"Appunti di diritto commerciale", Editorial Guiffre, Roma, -
1932, Tomo Il

"Derecho m‘ercantil". Tr. de F. de J. Tena. Notas de dere -

cho mexicano de J. Rodrlguez y Rodrlguez, Porrda, México -
1940,

“Diccionario de economta polftica", Dirigido por C, Napo— .
leoni, Tr. J. Blasco Marttn, A. lranzo Gonzdlez y P. Orte-
ga Resales. Ediciones Castilla, Madrid, 1962.

"Historia de las doctrinas econémicas" . Editorial Teide, Bar=
celona, 1961,

"Trtulos y operaciones de crédito”, Libreria Herrero, México,
1957,

"La teorfa econémica de John Maynard Keynes". Tr, J, Dtaz
Garcla, Editorial Aguilar, Madrid, 1960,

"Historia de las doctrinas econémicas”, Tr. C. Marthez Pefial
ver, Instituto Editorial Revs, Madrid, S.F.

i6l



Gualtieri, Giuseppe.
Kock Handrick, Miciel
de

Messineo, Francesco.
Patlares, Eduardo.
Prebisch, Radt.
Rodriguez y Rodriguez

Joaquin.

Rodriguez y Rodriguez
Joaquin.

Salandra, Vittorio.
Sayers, R. S.

Tena, Felipe de J.
Vicente y Gella,

Vivante, César,

Wittaker, Edmund.

162

"1 Titoli di credito; parte generale e parte speciale", Unio~=
ne Tipografico, Editrice Torinese, 1953.

“Banca central". 2a. ed. Tr. E. Villasefior. Fondo de Cultu-
ra Econdmica, México, 1946,

"l titoli di credito". 2a, ed, C.E.D.A.M. Padova, 1933, -
Tomo 1.

"Los titulos de crédito en general”. Ediciones Botas, Méxi -
co, 1952,

"Introduccién a Keynes". Fondo de Cultura Econémica, Mé -
xico, 1960,

"Derecho bancario". 3a. ed. Editorial Porréa, México, -~
1945,

“Derecho mercantil". 3a. ed. Editorial Porréa, S.A., Mé-
xico 1957. Tomo |, P4g. 251,

"Curso de derecho mercantil". Tr. J. Barrera Graf. Editorial
Jus, México, 1949,

"La banca moderna". 2a. ed, Tr. D. Costo Villegas. Fondo-
de Cultura Econémica, México, 1945,

"Derecho mercantii mexicano", 3a. ed. Editorial Porrga, -
México, 1956,

“Curso de derecho mercantil comparado”. Tipogrdfica "La =
Académica", Zaragoza, 1944, Tomo |,

"Tratado de derecho mercantil”. 1a. ed. Tr. M, Cabezay -
Anido, Editorial Reus, Madrid, 1936. Tomo Ill.

"Historia del pensamiento econémico”, Tr, C. Lara Beautell.
Fondo de Cultura Econémica, México, S. F.



	Portada
	Índice
	Introducción
	Capítulo I. La Teoría General de los Títulos de Crédito
	Capítulo II. Antecedente Histórico Legislativo del Certificado de Depósito Bancario
	Capítulo III. El Certificado de Depósito Bancario
	Capítulo IV. El Certificado de Depódito Bancario Como Instrumento de Política Económica
	Conclusiones
	Bibliografía



