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IN MPX>RIAM. 
A lli inolvidable padre. 
SR. MP.JlGl\RITO AGUIRRE AGUIRRE 
Ca.o un homenaje póstumo por
•u bondad, earifto y aaerifi-
eio, al que con au ejemplo ªl!. 
po encauzarme y formarme, a -
quien todo le debo y que por
una fatalidad del destino, no 
pude brindarle nade. 

A mi querida madre: 
SRA. ANGBLITA 'l'UIUltJBIATES V1l1\. DE AGUIRRE 
Bjemplo 4e abneqaei6n, ternura, eariflo y
aaerifieio constituyen la gula de mia ae~ 
toa. · . 

• A mi querida da 
TERESITA AGUIRRE AGUIRRE 
Ejemplo de abnegaei6n y bondad, 
con infinito eariflo y eterna -
gratitud, de quien se siente -: 
un hijo para ella. 
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A ma·qu•i.do• b9rllano9: 
JUUIS 
AU'ODO 
CDO 
..aRI'l'O ~ •. 

con el carilo frat•nal que 
ai91pre no• ha unido; 

A llia Cuftada•: 
DIRIQUZTA, M. CCllCDCIO., 
!A; DB L\ LtJZ a mi cuftado 
In;. 111\RCISO G, VALPJ>BZ C. 
c:On profunclo afecto y gra 
titud. -

A 1118 Clll•i.do• 8cbl'iDOa. 
INIA ftUa 
AUCmlO -3r. 
JaRlA .-JGUlra 
CJUiu.1111) 
lllUGU:rro 
CAJllLIA 

-.aalGAUS C*lutDll 
~PRL. 

' i -
i 



A lli• 'J'lom Y Tf&., 
ell¡iecialMnte a 1ai T1a 
sra. !'ilogania T. Vda. de Leija. 

A mis Amiqos de Siempre. 

"' ' ' . 

A mis Maestro&; compafleros y amigos. 
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Al Honorable juradO. 

A·llia.comp&neroa.de lucb& y.berlíiaDoa. 
en ideales ¡. eaper&IUIªª. · 

A tocka aqúellaa peraanaa/ que ... 
llrindm:oá llllll .palabra a.· aliento.;;. 
y eatlaulo;. que. iauc:bO lnflliy.6 ·en- · 
al caaetido. . 



Al querielo -estro LIC. MIGUEL ACOSTA. ROHJlllO 
Di•tinguielo y ameritaelo caballero ele.la Cul~ 
tura y el Derecho,' ejemplo de honraele& y ras 
tituel, ele quien he recibielo •u •incera ami1-
· tael y mu• •abio1 con1ejo• •in merecerlo•, -~ 
por mu• •abia• enseftan&a• que en forma am--
plia. y ele1interesada me brind6, poD 1u• pala 
bra8 ele aliente y e1t1mulo, con profunelo ':' 
agreclecilliento y con mi intimo reconocimien
to a •u generosa ayuela para la feliz"con••c.!!.. 
ci6n de aste objetivo. 
eon lli Afecto. 
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Al nllor: 
JOP.QtTilf HERRARD!Z GP.LICIA 
Infati9able y brillant• c¡uia d.-. 
los trabajadores P•trolaroa, que 
loa. ha lituado a la vanc¡uardia -
de loe hombrel qu• luchan y H -
esfuerzan por encontrar nu9Vaa y 
mejorei formas de conviv.ncia ao · 
cia:., con toda mi gratitud por ~ 
la ayuda que me ha brindado ,_..,
il feliz loqro d• eat• •1Wayo. 
con lli afecto. 
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•tv.TtJRALl2Pa JURIDICA DE L!ll CERTIFICADOS FilllUICIEROS 
EMITIDOS POR SOCIEmDES FIHUCIERAS (ART. 28 FRACC. 
XVII) llE IA LEr GENERAL DE INSTI'l'UCIORBS DE CRBDI'l'O 
Y ORlalfUACIOllBS AtJXILIAUs•. 

UDICE 

~!.l.!.'l!!d! ! 

IDS TITULOS DE CRBDI'l'O DI GBlllRAL. 

~ !. l. ! .'! !! !d! !!. 

CARAcTERISTICAS: LITERALIMD- AlJTONOMIA
INCORPORACIOH- LDJITIMl'CIOH. 

,g, !. l. ! !. !Ud! !!!. 

IDS CERTIFICADOS FINPtNCIEROS- SU REGIMEH JURIDICO. 

a).- SON TITULOS DE CREDITO. 

b) .- SOll EJECUTIVOS, 

e).- CARACTERISTICAS ESPECIALES • 

. 4) ~- ENCAJE LEGPaL. 

e) , - SU aTtJRALm JURIDICA. 

,g,!,?,!.I!!!d! !! 

BL CERTIFiéADO FINP.NCIERO Y SUS DIFERENCIAS CÓH -:. 
OTROS TITULOS DE.CRBl>ITO.- LETRA ·DE CAMBIO- CHEQUE
PAMRB ACCIOllES- OBLIGlCIONES. 

CORCLUSIOllBS. 
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EN IA LVOLUCION DEL DERl!lCRO MBRCAllTIL,tA COS'l'UJllRB Y -

LOS USOS MERCANTILES HP.N JUGADO UH ·PAPEL PREPOllDEMll'l'E Y, ~-

D.\S E.AS CARACTERISTICAS PROPIAS DE ESTA W.TERIA,llOS IllDUCE A • 

Pl!lllMR Q~ ES tlHA DE IAS RAMlS DEL D!R!lCllO QUE VAS M"5 AOOJU>U 

cmr LA RIALID.\D A IA QUE VAS A RBGIR. 

U POR ELLO QUE IAS INBrI'l'UCIOllBS ~CEN SE D!Sl!l!IVUBIND 

Y ADQUI!REll UN VIGOR Y UNA TRASCEllD!HCIA, Y NO SOLO HPiY CAM-•• 

BIOS ER IAS MISMl\S, SINO QUE TAMBIEN A DIARIO SURGBH llUBVOS • 

INBrRUllBllTOS JURIDICOS CON IAS CUALES W.IBJAR BL TRAFICO ll!R·-

CANTIL, tlHA DE ESAS INSTITUCIONES ES 1A QUE CENTRARA IUBSTRA ~ 

ATENCION EN ESTE TRABAJO, MISMA QUB POR SU NOVBDl\D, ~STA 

Afi>RA HPi SIDO POCO ESTUDIADA, POR LO QUE PENSIUl)S PUBDE SIR -

,UD APORTACION MUY lllDBSTA, PERO EMPdOBA DBR'l'RO DE llUBSTIA ~ 

'flRIA. 
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!ti I.A EVOLUCION DEL DERECHO MIRCAl1TIL, LA COS'l'UlllU. Y -

LOS USOS MERCANTILES 11.\N JUGADO UH PAPEL PREPOllIIEMllT! Y, ta-

. tas LAS CAllACTERISTICAS PROPIAS DE BS'l'A IAT!RIA,lllS IllDUC!.A -

Pl!lllSAR QUB !S tnlP. D! IAS RAlaS DBL DEUCRO QU! VA1f •s AOOllD!S 

cm LA UALI~D A IA QUE VAS A RBGIR. 

IS PCQ ELLO QUE IAS INSTITUCIOllBS -CBN SB D!SBlllVUIIND 

Y AOOUIBRBN UN VIGOR Y tnllA TRASCEllDDCIA, Y RO SOLO 8"Y CAM--

BIOS BH LAS MISMAS, SINO QUE TAMBIEH A DIARIO SURGIR IUBVOS -

INSTROMEN'l'OS JtJRIDICOS . CON I.AS CUALES MHEJ'AR BL 'l'RAPICO MBR·

CANTIL, tnllA DE ESAS INSTITUCIONES. ES IA QUE CENTRARA MUESTRA ~. 

ATENCION EN ESTE TRABAJO, MISMA QUE POR SU HOVEMD, 9'S'l'A 

Am>RA 8" SIDO POCO ESTUDIADA, POR LO QUE PENSAMOS PUEDE SIR -

U-. APORTACION MUY ll>DESTA..1 PERO EMPERosP. DENTRO DE !llUESTIA M!, 

TBRIA. 
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l.- LOSTI'l't1LOS DE CREI>ITO !N G!llERAL 

A.- OllIGEllT BIS'l'ORICO DE LOS TITIJLOS DB CREDITO Y SU EV.2 

'LUCION.- El oriqen hiat6rico de lo• Titulo• de cr6dito •e ha -

discutido por lo• autor••· puede afinlarH que casi corren pa

rejo, el nacimiento del dinero, y el de loa Titulo• de c:r6dito, 

entendiendo a e•to1 como el documento necesario para ejercitar 

el derecho literal en •ello• contenido. 

La raz6n hi•t6rica del nacimiento de lo• T1tulo1 de crj, 

dito fu' la d• facilitar el intercambio de dinero y de coea1,-. 

acelerar la transferencia de ambos y la 1equridad, pue1 en lllS . 
6poc .. · remotas era mucho muy frecuente que exilt!edn bandido1 

-en. 101 c.amino• y piratas en los marea, que aéechabM a 101 Vi!, 

jero1 y comerciante• que llevaban conaiqo valio•o• ·carqamentoar 

ad 18 ideo la utilizaci6ri. da documento1 que •n au1tituci6n -. 

del dinero pod1an llevarse de un luqar a otro y eran canjeado1 

en la ciudad de destino, por aquellos a quiene1 il>an diriqido•· 

Lo• historiadores hablan de que aproxi1111damente 2,000 -

afto1 A.C. 1e iniciarbn en Babilonia operacione• bancaria• 1en-

cillas con 101 pre•tamoa que 1e hacian en el interior de loa -

templo1 y que .. expresaban en ,tablillas de barro cocido, en ~. 

la1 que 1e marcaban mediante 11mboloa las caracter1atica• de -

eaa1 operacione1. 

¡ 
i 

1 

1 

1 

1 

1 

! 
1 

1 

1 

1 
1 



u 

Loa eabÚonioa practicaban estas operaciones en loa te!!!. 

ploa, en virtud de que de acuerdo con la costUllbre, en elloa -

ae.depo1itabán joyas y otros objetoa de valor,••• mia1110 uao -

también exi·sda en r99ionea tan diatantea COllO el antiquo EqiJi!. 

to, La India y Grecia. (I) • 

Ei de aclarar qué en los origen•• hiet6ricos, loa 1nte

cedente1 de loe Tltuloa de crédito no aiempre carreaponden de

. finit:i.v1111ente a lo. que la Teorf.a actual entieDcte c:aao talH, -

sin embargo, en a·abilonia y Asirla. se han encontrado datos. pr.! 

ciaos de operaciones comerciales en diferente• P9;r1odoa, el -

primero de loa cual•• ae ubica en loa principios '181. aequndo -

ailenio A.C. en donde se lK.n encontrado en la poblaci6~ de -· -

Jtul-Tepe, Anatolia, en que se han deacul)ierto ·1oa archivos de-

iaportantea mercaderes que realiaabán operaciones principalme!!. 

te entre pueblos Smitas. 

As:lmilllllO hay indicios de que en el periodo Presa, en. la 

segunda mitad de la quinta centuria A.C. se. clelCUbri6 el arch.! 

vo de una familia Israelita llamada llm'aahu que •ntenia un i;!! 

portani• comereio, y ae obaerva,que exiatian cientoa de cuan--

taa de clientea y cuyoa archivos mueatrán loa n99oc:ios que ••-

(I) lled &eidler. •Hiatoria del Dinero• CÓlecci6n Odbea Edito
rial llOVaro, S.A. 116xico 1966 P. 8 
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realizaban a trav6a de tablillas de barro escrita• en el aiet! 

.. c:uneiforme y alqunaa de ellas en el lenguaje Arameo, (afloa-

587, 474, 423 A.C.) Probablemente esaa tablillas formaban par-

te del expediente de la negociaci6n y algunas contenian tran1!, 

cciones que 'ª identificabán como promesa• de venta, pagarés a 

cierta fecha y documentos en los que se representa la entrega

d• mercancla a terceros. (2) 

Lenor Mart, cita una inscripci6n Asiria en una tablilla 

de tierra cocida y del tenor siguiente: cuatro minas quince •!. 

clos de plata (cr6dito) de Ardú-nama hijo de Jakin contra Mar

dukabalasaur, hijo de Mardukbalatirib: En la ciudad de Orcboé, 

--- Mardukabalatirib, pagará •••. en el mes de Tebet, cuatro mi-

naa, quince siclos de plata a Belabaladdin, hijo de sinnaid---

ur, el 14 Arabhsamma, ano 2o• de Nabonide, rey de babilonia. 

· Trátaae, pues de un mandato de pago a sesenta y seis 

diaa fecha y los partidarios de la tendencia que nos ocupa 10.! 

tienen que constituyb una letra de cambio por reunir loa cará~ 

teres esenciales de la misma, los cuales quedán reducidos, se

g6n POthier. a ser la letra un acto bajo firma privada realiz.! 

da en forma de carta dirigida por el librador, o por el c~al -

el prbiero manda al segundo que_pague una suma a otro. Que no-

es posible que los pueblos sostenedores de tan frecuentes y 

(2) Georges contenau. Everyday Life in Babilon and Assyria The 
Norton Library w.w. Norton & company Inc. 1966 P. 81/86 
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tan extensas relaciones merca;.tiles como'l'enicia, Cartago,· At!, 

nas, Corinto, .Alejandría y Roma desconociesen la letra de·cam-

bio, para evitar la traslaci6n de dinero de un punto a otro. -

En apoyo de ésta aseveraci6n, alegan; 

A.- Que Isóc::ates refiere (hecho al .qua dice relaci6n -

la ley 16, Diq. del 3enado Consulto Macedoniano:) que un jovén 

del p0nto r.esidente en Atenas, pidlo a Stratodes, quién part!a 

para aquel país, que le dejase una cantidad de dinero el cual-

le seria all1 reembolsado por. su padre, a fin.de evitar que el 

dinero naveqase por mar infestado por piratas lacedemonios, y-

que si bien stratodes no se atrevía a aceptar por ignorar 

quién le responderla del d4nero si no satisfac!a la cantidad -

el padre del peticionario y este se ausentaba de Atenas, acce-

di6 a ello cuando el banquero Pasi6n prometi6 reembolsarle, en 

tal caso capital y réditos. 

•·'." Que los atenienses conocier&n los billetes a la 6r

den, la cuenta de interés, el dep6sito bancario y la ne<¡ocia--

ci6n ele Tltulos, debiendo conocer tambi6n las letras de cambio. 

c.- Que en cuanto a ROlllil, Cicerón preCJUl\taba a Atico si 

el dinero que su hijo necesitase en Atenas debla llevarle éste 

condqo o ·podría hacerse con el por cambio, mediante la corre.! 

pondiente carta, y la leqislación coincidí~ la acci6n de ex~ -

quod certo loco, asl como la ley 16 tit. 60. lib. XIV del di7-. .. 

gesto di.~f.a: ai. fil:L¡¡s familiaai .abstente patrs, quasi mea,--· 
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..andato eius pecuniu accepcit, e.Vil ••t, et ad pa trem li-

terat .. bit ut eu.pecuniam in provinciUI •olveret, debit pa

t.r ei actua filii •ui i.qlrobat, continuo t .. tationem interpo

n•• contraria• voluntatil. 

(Si e~ hijo de familia recibie••· en au••ncia del padre, 

dinero, C0110 manc!at~ de 6ste, y dieee cauci6n y enviaee cartae 

al padre para que le pague en la provincia ei el padre no 

aprueba lo hecho por el hijo debe inmediatamente hacer con•tar 

11U voluntad en contrario.) 

D.- Que •egún Cicer6n en sus epl•tolae familiaree, Tols_ 

aeo, rey de Egipto habiendo •ido destronado por lo• Alejandri-

no• se dlrigi6 a RDIDI., y para obtener que ••te 1• ayudase a.r.! 

conqui•tar el trono •oborn6 a muchos senadora• con dinero que-

tm6, en··parte en c6dulas de un mercader muy rico liamado, ca-

yo Rabir.io. 

Bato9 arguMnto• si bi6n prueban la exbtencia del con

trato de cabio trayecticio y de un in•trUMnto para el miuo, . 

no acre4itan la de la letra de cambio verdader ... nte tal, en -

efecto: en el ejemplar Asirio no me encuentra el giro a la. 6r

dén (no •iendo por tanto posible el endo•o) ni la formalidad -

de la aceptaci6n, la ley del digeeto que se cita s• refiere al 

contrato de mutuo o mandato. 

La• cartH (litera) a que ae refiere dicha ley no .on -

· equivalente• a la letra de cambio, y el hecho de TOlomeo no -
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prueba tampoco la existencia de ésta. Que el mismo contrato de 

cambio trayecticio no debla de ser múy frecuente entre los ro-

manos cuando los prestamistas a la gruesa o los mercaderes que 

traficab6n por mar enviaban uno· de sus esclavos para recibir -

la CIUltidad prestada. 

Casi toc!oa los autm.·es estiman que la letra de cambio -

propiamente tal, aparece en la edad media, sin embargo no exi.!!. 

te entre ellos igual conformidad en cuanto a quienes la inven-

taron y la fecha de su aparici6n. Savary Forbonnais, Montes--

quieu, Merlin, Nouquier, llledarride y la mayoría de los trata-

distas opinan que tal invenci6n pertenece a los judíos que, al 

ser expulsados de Francia y refugiarse en Lombardia, se valie

r~n de tal medio para retirar los capitales que habian dejado-

en aquel país. En apoyo de ésta tendencia, se alega que el co-

. mercio se realizaba antonces casi exclusivamente por los ju--

dloa, que estos fuerJn los creadores de los bancos, que el CO!!. 

trato de cambio se tenla como usurario e inmoral y el lugar en 

que ae realizaba en AlllBterdam se llamaba (plaza Lombarda) cuyo 

nombre parece indicar que los que realizaban el negocio de la-

letra de cambio procedian de Lombardia. 

Párece que estos argumentos no tienen gran valor ya que 

no dejaban de dedicarse al comercio muchas de estas perso.nas -

.di~tintas de los judioa, el contrato de cambio que tenia cons!, 

:deraci6n de inmoral era el cambio simple que llamaban seco), y 
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:no el trayectic~o. 

Y en !~ ~l~~~ ~mbarda no se ~eunian s6lo los judios P!. 

ra ne9ociar el cambio, sino también los gi.belinos, y en cuanto 

a que la letra de cambio, la inventaron para retirar el dinero 

que hablan dejado en Francia, puede objetarse que no era fácil 

encontrasen quién quisiera tener en dep6sito su dinero, dado -

el odio que inspiraban, la poca confianza que merecian y el ~:!.· 

gor con que trataban las leyes y la opini6n a los que les ayi.:c-

dasen, por otra parte los judios fueron expulsados de Francia-

por tres veces o sea en 540, 1181 y 1316 por lo que dandose -

tal origen-a lasJetras de cambio, se introduce una incertidu,m 

}>re de seis siglos en la fecha del mismo. 
'~ ' 

Cliudio-de Rubis y J. Bautista Say, creen que los inven 

-· tores de la letra de cambio fueron los gi.belinos de Florencia, 

. quienes expulsados de Italia por los Guelfos, se retiraron a -

Lyon. a Amsterdam y a otras plazas mercantiles, pero constando 

que tal expulsi6n tuvo lugar hacia fines del ~iglo XIV, y que

las letras de cambio se conocian y regulaban ya en el siglo - ·. 

XIII puede pensarse. que los Gibelinos pudieron ser difundido ... -

res de su uso, mas no inventores de las mismas. 

Mac:pherson, cree que la letra de cambio aparece por pr! 

mera vez en 1225 con ocasión de los adelantos que el papa hizo 

a F.dmundo, hijo de Enrique III, de Inglaterra, para la campafta 

·-·.de Sicilia: el prestatario para reembolsar al pontifice, tom6"." 
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dinero a loa c:amerciantea de -Z.ieja y Florencia por medio de le 
1 • ' -

tras sobre Inglaterra, y habiendo dado este mec!io buen reault.!, 
. , 

do se sirvieron de él loa prelados inqle••• para pagar a Roma-

loa suba~dioa con que ccntril:>uian. 

Para otros autores, las.letras de cmlbio nacieron aomo
conaecuencia de las neceaidade1 del cmnercio exterior,. introd!!, 

ci61'ldoae su uso por pueblo1 de Europa en loa siglos XII y XIII 

.eapecialaente en la c6lebre1 ferias de la edad media, tanto a 

, ra evit.ar el transporte de numerario tan dificil y peligroso -

en ••• época, como para facilitar y siaplificar al fin de la -

feria, el arreqlo de la cuenta de loa aercadere1. 

La iniciativa de semejante u10 ea probable que ~orrea-

ponda a los italianos, con0cidos entonces en Europa con la de

nomin~c.i6n general de Lombardos tanto por el grado de. desarro

llo y adelanto que entre ellos tomaron las instituciones 11191'--

cantile1, cuanto porque ~talianoa son 101 mas antiguos modelo• 

que con~• de lP.a letras de cambio. 

La fecha exacta en que estas aparecieron no ea posible-

determinarla, la letra de cambio mas antigua de que ••·tiene -

conocimiento ea del afto de 1207 y fue encontrada en unas cona

titucione1 de la República Genovesa. 

Baldo, noa ha conservado este -.adelo de una letra d• -

cubio .de 1381 al DOM di dio. amen. a dio prillo de Peb 
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K:CCLXXXI pagate per gueste prima lettera·ad unnza da voi me-
. . 

ddeaimo libre 43 de grosai. sono per cambio de du cati 440 che-

questi chi .bone recevuto da sejo en campagni altamente le pag!. 

te. 

Ro COQtiene el nombre del librador ni expresi6n de •er

pagada a la 6rden eat ~rce afJos ·después aparece el modelo de -

una, letra bastante perfecta, es la firmada por Bonromei de Mi-

lan el 9 de marzo de 1395, diciendo pagad por eata primera le-

tra a nueve d!aa de octubre a Lucas GOro, lihroa 45, •on por -

el valor aqui por Maffio Remno al tiempo marcado y lo poneis a 

mi cuenta y que cristo os guarde (siendo de notar las expr••i.2. 

nea por esta primera (que prueba el e•tar en uso el •acar cp-

pia) y por el valor (que expresa una de la• relaciones causa--

lea de la obligaci6n.) 

Bn la hist6ria legislativa de. laa let~aa de cambio pue.;. 

.den dhtinguirse tres periodos. El primero dura hasta la orde

nanza :rranceea de 1673, en este periodo la letra ee. s6lo un -

inatrulliento de 'cambio·. 

A esta época pertenecenr el estatuto de Avifton, del 

afto.1243, en el que •e encuentra un cipitulo intitulado de le-

tteris cambii. considerado como el primer oi:denamiento legal -

que regu).a la instituci6n1 una i1ey de Venecia de. 1272, citada'."' 

por Nicolás de.Passeribu1 en su tratad~ de Scriptura Privata. 

La ordenanza Belga de 1541, promulgada por Carlos~v la-
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portuqesa de 1570, y algunas en loa estados Alemanes: pero par!. 
. 

ce ser que todas esta• disposiciones e6lo tenian carácter .local 

y presentan poca importancia: siendo la ordenanaa rrancesa de -

1673 de Calbert la primera que real.lienta regul6 las letra• de -

cambio cuyas disposiciones fueron 9en9ralmente aceptadas. 

Bl s99Qndo periodo comprende ele.Se ••ta arclenanaa hasta.,.. 

la ley qeneral ele cambio dictada enAlemania en 1848 durante Cl!, 

yo periodo, la letra es además de un instru•nto de cubio, un-

medio de.pago entre comerciantea. 

Pinalmenté el tercer periodo ca11prende d•..Se 1848 hasta~ 

miestroa dlH y en el co11iensan a utiU.aaree las letra.• como i.-

inetrW..ntoá de crédito. (3) 

LO• Titulo• de cddito nacen ele la costumbre y de loe -

usos y llenan las necesidades de la aociedad en cliatintaa ~~

cas, es por ello que han ido sur9ienclo nuevas for11aa asi C:OllO -

modalidades de las anteriores, que se van perfilando con carác

teree propios, y, en el devenir del derecho mercantil, •• de e!. 

perar la aparición ele nuevos intrumentoa de cambio. 

Existen en la vida jurídica inumerablea documentos que -

pueden contener declaracionea de voluntad, reconocer o expresar 

ciertos derechos, asi COIDD ser aimples papelee de trabajo que -

no contengan muchas veces •• que declarac!on•• o no lleqqen a-

(3) D~tos tomados de la Enciclopedia Bapan-calpe lditarial . Ba-· 
pasa calpe, s~A. Madrid-Barcelona TOim 30 Leona.-:: Loma P. -
226 .... ·· 
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producir. inclueivé efecto1 juridico1, desde lueqo para los efe_: 

tos de nuestro trabajo querenaos precisar que eeo1 documentos no 

reunen la1 características de un Titulo de Crédito y que si 

bien tienen importancia y trascendencia en el campo del derecho, 

para la teoda. General del Título de crédito ee pertinente acl!, 

rar, que au naturaleza es distinta, creemos que 1obre e1te par

ticular ea de tra1cendencia la.precisi6n con la que el prof. 

Mesaineo ha deearrollado esos conceptos. 

El citado autor no1 dice que. •para bien entender la re

gi6n en donde se ubican loa T!tulos de crédito en el sistema 

del Derecho Moderno hace falta realizar una constatación funda

mental. 

El Titulo de cr6dito es un documento consistente en un -

escrito que enuncia una determinada obli9aci6n al mismó tiempo

que un derecho eubjetivo. Para este 6ltimo en relaci6n con el -

documento que lo menciona resulta una cuesti6n característica y 

exclusiva de loa T!tulo4 de crédito ya que no todo derecho sub

jetivo esta relacionado con el documento, ni éste en todos los

caaos realiza la misma función. 

Sobre este punto de vista la doctrina ha distinguido va

rios tipos de documento, en primer lugar el documento que tiene 

función probatoria especialmente en loa derechos patrimoniales. 

Bn:otros casos el documento sirve únicamente para fijar la de-

claraci6n de voluntad facilitando la prueba del derecho subjet.!, 
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vo, no hay nada que impida que en defecto del documento, tal --

prueba pueda realizarse por medios distintos, (testimonio, CO!!, 

fesi6n etc • ) 

Hay otros tipos de documento• que son los llamados cone

titutivos o dispositivos, en los que para el nacimiento o la -

adquisici6n de un derecho, es necesario observar una detrminada 

forma escrita bajo pena de nulidad, o bien de la declaraci6n de 

voluntad que lo genera o lo transfiere, (escritura privada, o -

acto público, solemnitatie causa). 

En estos casos la forma del documento constituye un ele-· 
. . . . 

mento del negocio jur!dico y concurre con la declaraci6n de vo-

luntad a dafle vida, y como ya se dijo, la inobservancia ·de la

forma, puede traerle la inexistencia jurf.dica' del negocio. 

Otro tipo de documentos, son aquellos en los que se recg, 

noce un determinado derecho u obligaci6n, en est9a casos, una -

declaraci6n de voluntad puede reconocer un derecho anteriormen• 

te reconocido. 

·También pudiera hablarse del documento reproductivo o rs. 

productor, que es el que contiene la repetici6n de un acto Oh!, 

· cho contenido en otro documento, aunque puede discutirse cual -

será el valor del segundo documento respecto al primero. 
•. 

Batos tipos de documentos, tienen como esencia presentar 

el carácter común de incorporar la declaraci6n de .aquel que qu!, 

da obligado, en tndos estos casos, el documentó deviene acc.eso-



rio del derecho que reconocen y la titularidad del c:r6dito no -
• . 1 . 

depende de la propiedad del documento. •:(4) 

La• raaonee practicas que de•de un punto de vista eacio-

16gico han dado origen a !os T!tulos de c:r6dito laa expresa ma

gistralmente Aecarelli al decir 1 que 1i no1 preguntia..,• ·cual-

.ea la contribuci6n del Derecho comercial a la foraci6n ·a la -. . . 

econaa1a mclerna, tal vea no podr!IUIDI aPintar un instituto que 

11aá tipicamente haya influido en ••a econoll1a, que loa Titulo•-

de c:r6dito. 

~La vida económica MQderna seria incolllpreuible •in la -

densa trau de 101 T!tuloa de Cddito, a lH inv9ncion .. t6eni

caa lea hubiera faltado medio1 jurídico1 para 1u adecuada reai! 

aaci6n social, las relaciones comucial ... tomarS.an ·nec••ariamen 

te otro aspecto,. gracias a los T!tuloa de crédito, puede el llU!!, 

do *»derno movilizar 1ue riquezas, graciaa a elloa, el dEecho-

consigue vencer tiempo y espacio. 

Tranaportando con facilidad a trav6a de eatoa.T!tulo1 

· bienes diátantes y materializando en el. pruente lu po•ibl•• - \ 

riqueaaa futura•. 

rr.uto de la práctica, loe d.tuloa •. c:r6dito .deben t:aa

bi6n y en no pequda parte 1u sist ... tisaci6n al .. fuerso de la 

(4) Avv ·• trof. rranceaco ilBHin«'- I 'f'itOU di c:r.U.to &eeonda• 
ali.done .ainn°"ata volu• primo. Cedu· cua Bditricie Dot:t. ·
Antonio Milani Padc.va 1934 XII P• 4 
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doctrina, pudiendo lo. e•tuCliollo1 reconocer en elrenltado. de-

e.e eefaerso, una Cle la• Mjore1 demo•tracion.ff ele la capacidad 

~eadara de la ciencia jarldica 4e lo• últboii •Íglo•. 

IJO •• puede actualmente con.ider~ a lo• Tltulo1 de Cri

dito aisla~te 4el sist ... de 4erecho. Al contrario, •• nec~ 

•ario e•tu4iarlo11 con instituciones •• general•• y tratar de -

••clarecer, que le son peculiare•. 

Bl cailino ha sido arduo, pues con frecuencia la explica

ci6n y sistenatizaci6n jurldica del fe~no 4e lo• Tltulo11 de

cr6dito1 con su• complejidades, se ha recorrido a través de los 

... delicado• principios de la dogmatice moderna. 
. 

Ba admirable, sea cual fuera de la · opini6n que se tenga-

sobl.-e la existencia de 101 T!tulos de crédito en todos los der!. \ 

. choa, la verdad es que' ·••ta inatituci6n .. encuentra en todos -

108 tiempo• y en las reqionee jurldica• distinta• con ·trazos 

fundamentales comunes, aunque su requlacl6n sea die tinta y que

•on derivado• de su intima relaci6n . con las. exigencia•· econ6mi

c .. univerealee1-ei:fuera licito hacer el paralelo delproqreao 

jurldico, con el progreeo t6cnico, ali COlllO lllQCh .. de las mae -

au4ace• y útil•• aplicaciones de l1l técnica moderna basados en-

principios uteJÚ.tico1 y fideos altamente perfeecionados, el -

delicado mecanillllO jurldico de los TS.tulos de crédito nos obli

ga a reéurrir a principios juridicos mas riciuro~ y profundos -
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que lo• nec:e•ario• para explicar otra• in•titucione•. • (5) 

, llOCIO• J>IL TITULO DE CREDITO.- Bl concepto de lo• Titu-

los de Crédito en General, en nueatra opini6n r .. ulta gáerico, 

e• decir, dentro del él caben una serie de ••peci•• ele Titulo• 

de Cr6clito en particular, que tienen caraateriatica• c:a.cin•• -

en cuanto •e identifican como tale•, pero que elifieren en cir-

cunatanc:ia• eapec:ial•• tipica. y propiH de cada uno de ello•· 

Bl Ql:tjeto ele nue•tro trabajo.•• el .. tudio preci~te 

de una eapecie en particular ele T!tulo• de cr6dito que,.on lo• 

C:ertifi.cacto. Pinanciero•1 para •u compren•i6n debem•bacer r!, 

fcencia aunque •ea aucinta al concepto de T!talo•.de Cr6dito-

en general. 

RHulta elif!cil en la doctrina, y ha habido 111clla clUc!!, 

•i6n, el e•tablecer la• ca.racteri•ticae e•enciale•·de lo• T!t!!, 

lo• d8 cr6cllto, entre otr.. CO•H porque el u•o .-rc:antil, lH 

· MCesidad•• de la vida social, han impu••to una r6pi4a . nolu.-

ci6n de ••to• valore• a8i aomo una grandiveraificaci6n delatro 

de ello• •. aai por ejemplo tenemos que el Doctor Dn. la61 Cero;oi;.,· 

vante9 Ahuac!a, opina; 

•1n la bi•toria moderna de la. vida jur!cU.cO-cOMrcial -

uno de loa fen6mno• de ayer importancia ea el -.to. y de8!, 

rrollo de e•a ~an categoda de co•H ..-cintile• que 80n lo• 

(5) Tallio A•car•lli -Teoria Geral J>oa 'l'itul08 de ereclito Li
vraria Acadnica:..Saraiva &C!a. lllitOr ... 1943 p. 3 
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'l'!tuloa de cr'4ito. •11as que circula con leyes propia• sobre -

el inllen.o cúmulo de cosas, mebles e inmueblH, que for• la-· 

riqueza social•. 

r.a fpoca mercantilista y materialista que ••tamo• vi~4-
viendo, ha realizado la paradoja de convertir la riqueza 1111Lte

rial en un fen611eno Healr en concepto• juridicoa incorporados 

en ·'l'Ítulo• de cr6dito. 

Puede decirH que en la actualidad un gran porcentaje ... 

de la riqueza comercial, •• representa y .. neja por aeclio de -

tal•• 'l'ttuloa. 

Pero ellos no han surgido en loa ordenamientos po•iti-

voe en forma intempeetiva o como meditada c:reaci6n de lo• ;u~-. 
ristaa, sino que au desarrollo ••·ha venido de•envolviendo en-

.la_pr,ctica comercial, que ha producido laa diveraait eapecie1-

de 'l'Ítulos, (letra de cambio, papr6, cheque, cutificado de -

~sito etc.), para llenar una nece•idad C011ercial tlpica. 

D .. pu6•· de ·aparecido• y ·denrrollado• en la pr'ctica -

los Titulo• de crédito, han •ido recogido• y regulado• por las 

· · cliver•as leye• e8critaa y com> •u aplicaci6n •• ha extendido a 

todos los paiHe, han uieritado una regulaci6ninternacional,

aomo se ver' al estudiar el JmJVimiento de unificaci6n del der.!. 

cho •obre la letra de cambio y el cheque. 

Como no todos loe _'l'!tuloe han surgido .en el lli•m lll0lll8.!!. 
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to de la hiatairia del c:oaercio,·su eatudio y regulaci6n se ha-
. 

producido en tiempo• diver•os: pero de1de principio• de ••te -

aiglo lo• jurista• han desarrollado ainentea eafuRsoa para 

elaborar una.tearia'unitaria o general, dentro de la cual se -

emprenda toda ••a cateqoda de documentos llaado• T1tulo1 de 

cddito, ej-.lo• de eata meritoria tarea, la encontramos •n ... e. 

la obra b6sica del gran maeatro Italiano Ce.ar Vivante, y en -

todo• lo• Mrcantiliata• italiano• que en .. te ampeetolo h!ln-

aeguido y entre loa que destacan por aua obra• mn.._talea, -

Pranc:e.ao llesaineo y TUllio Aacarelli. 

I.o• juriataa extranjeros han tropesado con el obat,culo 

de la au•encia de una leqislaci6n unitaria .obre Titulo• d• · -

cr6clito~ por lo que se han visto obligado• a reaU.sar un Htu

. dio particular ·de cada titulo, para destacar laa caracterbti

ca• fúndaaentalea de la reapec:tiva categoda.' 

Bn cambio en el ordenamiento positivo mexicano noa en-

contra8Ds con la ventaja de que siguiendo la8 doctrinas •• mo 
. . . -

dernu .abre la •teria. La ley General de Titulo. y Operacio

nea de ~Mito de 1932, reduce a una cateqada loa Titulo• de

cr'4ito ... t-1>1ec• normas general•• para regular aH caracte-- . 

rbtU.. fandaMDtal•• y noraa eapecialc:a para la regulaci6n

cle C:-.S. eepecie de tituloa. 
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de lu aa a4elanadu laye• .abre la lliateria. • (6) 

Par 1111 parte .lgutin Vicente y Gella, upreea que en el 

T!tulo 4e Cr'4ito .. caacreta una obU.gaci6n, obligac:l.~ exig! 

ble coac:tiva.entei obligaci6n jurWca, pcr cuanto '•ta oblig,! 

ci6n eo11pren4e una premtacl6n, y parque la prHtaci6n miema -

pla._ en 6ltim t6raino en la tranahi6a de deuc!or a acree-

dor de an valor ~ico po4ems dejar •entado que el ti.tulo

de cr'4ito repr..-ta o sine de fun.,.wmto---e• problema a -

exa•tnar ulteriar.mte-- a una obU.gaci.6n de car'cter pat:i:11112. 

nial. 

•JIO ae concibe, en efecto, que la• obligaciones o debe-

res puramente peraonales~~ ciertas relaciones del derecho de-

familia, por ej9111plo, puedan asunir la farma·de ésta clase de

docuaentoa. La obligaci6n ea desde el derecho romano una rela-

ci6n entre personas, y ea éste uno de lo• punto• que mas prec! 

sa concretar par el aistea de los ti.talos de cddito: porque

•• el caso, que cuando una prestación a8Qlle la forma o se hace 

constar en un docwto ele este género, el aspecto puramente ... 

personal de la obligaci6n pierde su rango preeminente y a los

ojos del juriata, • presenta com faceta prhcipal ~e la ins

tituc:l.6n el lado ec:mál:l.co, ea decir el· valar patrimonial que-

(6) Raúl Cervantes Ah1111111da- Ti.talos y Operaciones de Crédito -
Quinta Bll:l.c:i6n-Bllitarial Herrero, S.A. 1966 JI. 17 · 
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representa para el ·acreedor la ejecución por el sujeto pasivo -

del objeto en que la.obligaci6n consiste. 

El T!tulo de crédito es, ante todo, un documento que en

cierra un valor. Pero. ¿no encierra también un valor, no tiene

un contenido económico toda obliqaci6n jur!dica de orden parti.,., 

monial? 

Cl>ligatio es iuris vinculum: vin~~o-relaci6n legabili-

dad. POr virtud del derecho de crédito el acreedor tiene a su -

favor una acción para exigir algo --la preataci6n alicuiús rei

solveni!ae--del sujeto pasivo--- el deudor. 

· se presenta, pues, el vínculo obliqacional, por encima -

de todo como una relación t!ntre dos personas. &ay por otra par

te, de una de ellaa una especie de ampliaci6n de 1ue facultades 

sdinariaa: significa para otra re11tricci6n, tal e~ la fiaono-"" 

úa que preaenta la obliqaci6n. en el derecho roano, por lo-•"' 

nos en la• épocas cl,aiea e imperial. 

Y úta •• tubi6D la noci6n que triunfa ulteriormente_ eil 

alqunoa .tratado• moclernos y en gran parte de _loa cutarpa• iega.,.,

lea del derecho continental •. 

Bl penAaiento de las inatitnaeicnea ae encuentra repeti• 

do en POthier. •r.a obligaci6n perfeeta •• una .relaci6n \!e dere.,., 

cho que.nos obliga hacia otra persona a darle alquna. c::osa, o a• 

efectuar o a abateDft'noa de un acto determf.nado•. 

LO• caientariatae del cúdigo Dpole6nico, alqunoaaut~-
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rea moclerno•~Aabry Et Rau.- entre otro•-- han con•ervado la 

vieja '.n0ci6n ju•tiniana. •(l)ligaci6n es la neceaidad jud4ica-

en virtud de la cual una persona queda •onietida a otra en cuan 

to a la entrega de una coa o a l.& ejecuci6n o abetenci6n de -,, · 

determinada actividad.• 

Bl 'l'itulo 4e cr6tito, •• en 4efinitiva una obliqaci6n··- · 

La obligaci6n patrimonializada no es caracted.etica ge

neral natural.mente 4• loe documentoa que e•tudiamo1 • 

La• obligacione• que en ello• •• hacen conatar, la. .: ;

preetacion•• que'.implican se conciben fundamentalmente'4Hde -

el punto d~ vi•ta de •u contenido econ6mico, y el ae~to per-
• 

sona •• de .. tendido ca•i totalmente. 

Bl 'l'!tulo de cr'4ito e• un trozo de papel.--.;.~ por em---

plear la expre•i6n corriente--- al que se incorpora una obliga . . -
ci6n de car,cter econ6mico1 tiene pu••• un valor no per ••· P.! 

' . 

ro si repr••entaivo: •• trata, en definitiva de una cosa mer--

cantil1 apta paria ser objeto·ae todos lo• neqocio• juridicoa -

que recaen ardinar.iaMnte •obr• la totalidad de los bienea in-

comu:ciwa. 

Para llegar a la conc:epci6n del Titulo de cr6dito, hoy-

dmaiMnte, e• precbo haber. aalvado la vieja noci6n romana que 

ve en la• obligacionea como opue•ta• a loe iura in re, un vin-

culo juridico atire deudor y acreedor1 ea preciso haber olvid!, 
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do, en suma, el Hpecto personal de la obligaci6n juridica. 

Si queremos pues expresar en pocas palabras el 1ubetra-

tumaprovechable de cuanto venimo' desarrollando, dir..,• que

ei titulo de crédito· representa un valor de 6rden patrimonial

y que hay que presumir en principio, la indif.:er.ic:ia d9l dere

cho con reepec:to a la persona del acreedorr por eso •l doeu"'i-

:mento aludido, c:omo todo otro bien econ6mico puede devenir ob-

jeto de cual•mquiera relaciones juridicH y hay que suponerle, 

1&lvo precepto lec¡al en contra o disposici6n taxativa de lH -

pc"t•• hecha con1tar en Hte CHO llObre el documlllto·llimDO c:o

mo tranamilil>le por 1u naturaleza. L01 documentos en cuesti6n-

son portadores de _valor--- p~pele•-valores, w.rtpapiere---, ·y-

en esto precisamente estriba su excepcional importancia y el -

gran número de aplicaciones de que la inatituci6n •• objeto. ~ 

(7). 

Bl SZ: • Lic. Dn. Eduardo Pallares. en su obra de Tf.tui.;._ 

de cr6cUto en General, opina: El articulo so. clice. 

•son Tf.tulos de Cddito, los docuinentoe necemio• para 

ejercitar •l dcecho literal que en ellos •• consigna•. 

La definici6n anterior ea obscura y· 98 tomada del juri.!. 

consulto italiano Vivante, qua dice •n Titulo de cr6dito •• _ . . 

un doc:umtinto Dee••ario para ejercitar el derecho lit.:al y au- · .. 

t6nom en el c:ontenido• • Puede ui.o COlllpl'emer ésta c:uaado · la _ 

(7) Agu!ltin Vicente y Galla -.Loe T1.tulo1 de cr6dito 1942 p. 13 
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analiza en las obras de Vivante ·parque . entono•• •• la. •intelis 

de la doctrinas del ilustre jurisconsulto, pero cuando el le-

gislador MnCiona la suya 1in •yor aplicaci6n, de8de otro PU!! 

to·de vista, y los define diciendo que son los dOCW1entos que

•Preswaen la existencia de una obligaci6n de car'cter patrimo

nial, literal y aut6nomo yºque son necesarios para que pueda -

exigirse o efectuarse v'lidamente por el deudor, el pago de la 

pre•taci6n en que conai1te aqiiella•. 

Para poner un poco de claridad en ••te 6rden de cosas,-

nos vamos a permitir formular la siguiente definici6n, que en-

cuanto al fondo, coincide con la que de el articulo So. aunque 

sea diferente en la forma. Seg6n nosotros, aon titulo• de eré-

dito los documentos que enuncian un derecho patrimonial lite--. 

ral, aut6nomo, abstracto que a6lo puede •_jercitar1e mediante

los miamos documentos •. 

El ser portador, determinado dOC\Ulmito de un derecho l! 

teral, patrimonial, aut6nomo y abstracto, es la caun que el -

dOCWlellto deje de pertenecer a la categoria de un instrumento-

en general y lie eleve a la de T!tulos de cr6di~oa. • (8) 

Por su parte Winiaky explica que, en el mando modez:no -

(B) Lic. Bduardo Pallarea-Titulos de cr6dito en General Edicig, 
nea Botaa·l952 P. 23. 
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el hombre enc:uentra a. au disposici6n una 11erie de dOCUDe11to11 -

qúe tienen vida independiente que cizculan con •yor o menor -

libertad y de loa que rHulta, para sus titulares una serie de 

derechos singulares, generalmente bien definidos y caracterta

ticos. 

•ne ellos, unos constituyen en cierto modo. la moneda en 

su func:i6n de inatruMnto de p&qOf y otros· perllitan dar o r~! 

biz b-.netic:ioa del cridito c:omercialf loa hay que otorgan der.!. 

choa de participaci6n f aquellos que confieren derechoa sobre -

cosas o preataci6n de servicios. Tales c!ocuMntaa. aparecen en-

distintas épocas y con distintos prop6aitos o finalidadf no -

siendo siempre similar su óesarrollo. 

Baca notar el. mismo autor que los juristas •s calific!. 

dos del si9lo ¡::asado no percibieron aiqnoa COllWles a todos -

esos documentos: y qué ante la singularida, loa problemas y la 

relevancia ec:onóaica de la ·1etra de cambio, todos loa otroa -

quedaron relegadoa, mientras la doctrina estudia con ahinco la 

naturaleaa jur!dica de la letra de calli>~o sin ir maa allá. 

Agrega que la doctrina a través de loa trabajos. de loa-
.· 

••·destacados jurista• que.•ru:iona y no obstante la po.tción 

negativa de llOany Marchieri y de loa autores al~••• fran

ceses y auisoa que aeftala, han logrado aquéllos •una siateat! 

saci6n que 1111 realidad tiene ya car,cterea 'baatantea definidos•. 
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considera personalmente que también podria designar•elea 

con justeza t!tuloa circulatorios: y co~ fundamento de su ••e¡, 
to •e refiere a la opini6n de Vivante, quién afirma, y ningún -

autor lo diacute, que loa T1tuloa en su siatematizaci6n aon los 

circulatorio• y e•ta es a juicio de Winisky- la designaci6n qu~ 

realmente deberla conscgrarae porque éste fen6meno econ6mico de 

la.circulaci6•e• el denominadÓr común de todos loa docuementos 

que se integran en la teoría general auton6• a que se refiere; 

por cuanto son exigencias econ6micas las que han obligado a fa

cilitar y a asegurar esa circulaci6n innovando haata en la• con 

cepcionea jur!dicas con la fundamental y revolucionaria figura

del endoso. (9) 

Reswaiendo laa ideas anteriores púede apredarse que el

T{ tulo de· crédito representa siempre una relaci6n jur!dica que~ 

expreaa determinadas obligaciones, eii repréaentativo y tiene la 

virtud de circular ea decir de cambiar de ti~ulares ya sea di~~ 

1'.ectoa o derivados, y transaitir con. ese cambio loa derechos y•· 

obligaciones en él consignado• ea par ello.que a l.oa Tttuloa de 

t:rlidito se le ban reconocido caracter!atieaa· eaencial•• que ••-

tudia la doctrina y que.son, la Literalidac!, la Autonomla, la -

Incorporaci6n, la Legit1-ci6n y el caricter al:>atracto. 

(9) Jacour y Bautexon) Precie de droit comercial. 
La Letra de CU!bio T.l) (llO. 1400. 
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considera peraonalmente que tlllllbi6n podria deaicjnarsele• · 

con justeza titulo• circulatorioar y ~ fundaaento de au H8l: 

to •e refiere a la opini6n de Vivante, qui6n afirma, y ningún -

autor lo diacute, que loa Tltulos en su aiatemati•aci6n •On lo• 

circulatorio• y eata ea a juicio de 1finiaky- la deaignaci6n qu~ 

realmente deberla cons<grarae porque '•te f~6meno eeon6mico de 

la.circulaci6• ea el denominac!Or com6n de todoa loa docuemento• 

que ae integran en la teoría qeneral auton6• a que •• refiere, 

por cuanto aon exigencias econ6micaa laa que han obli9ado a fa

cilitar ya asegurar esa circulaci6n innovando ha•ta en la• CO!!, 

cepcionea juridicaa con la fundamental y revolucionaria fic¡ura

del endoso.. (9) 

Resumiendo las ideas anteriores puede aprec:iane que el

'l'itulo ele crltdito repre~enta siempre una relaci6n juddica que

. expresa determinadas obli9acionea, eii reprHentativo. y tiene la 

virtud de circular ea c!ecir de cambiar de ti_tularea ya •ea di;;,i~ 

rectos o derivado•, y tranmd.tir con eae cubio loa derechoa y-· 

Obligacionéa en 61 conaignadoa ea por ello que a toa Tltuloa de 

t:r6dito ae l• han reconocido caracter!aticaa· eaencialea que ea

tudia la doctrina y que .eon, la .Literalidad, la Autonomta, ia -

· Inc:ozpor.aci6n, la Le4)itillllci6n y el car'cter abatracto. 

(9) Jacour y Bauteron) Precia de droit c::o.ercial. 
La Letra de CUbio T.l) (llO •. 1400. 
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'l'Olla ves qu. ia doctrina •• un6nille •n conaiderar ••t•• 
caracttirl•tlcaa, requisito• o .1 ... nto• COllO ... ncial•• •n lo• 

Tltaloi de Cr6dito, proceder6ma al •atudio de cada uno d• 

elloa, lo qu• a•d •t•ria.del capitulo de. nueatro trabajo. 

·-: ·' 



'·. 

Q!.f.!!!!..&Q .ll 

CARACTERISTICAS • ..; LITERALIDAD.- AU'l'OH!)MIA.- INCO! 
'.PORACIOH. - LEGITIMACION. 

De. acuerdo con lo expue•to en el eapit~lo anterior el -

, Titulo de .. cr,di to con•iderado genéricamente tiene ciertaa .ca-

racteri•tica• que toda la doctrina, tanto nacional.como extran 

jara, con8ider'n •••nciales y lque •on las que vienen preci••-

mente a identificar ••o• documentos como Titulo• de crédito, -

talea caracteri•tica• o requi•ito• esenciales son de acuerdo ~ 

con lo• autore•s la Literalidad, la AutonC111ia, la Incorpora--• 

ción y la Legitimación. 

Toda vez qu' •obr•.'•t• particular la doctrina ea abun,.. 

dante resultaria dificil enaayar nueva• teorías o establecer -

nuevo• criterio•, tmando en cuenta las limitaciones de éste -

trabajo, por ello tratarmo• de re•eflar lo qué lo• autores co,n 

•ideran dentro de cada uno.de e•toa conceptos, tratando de dar 

reapecto de ello• y en lo posible, nuestra opinión pe~sorial. 

A • ..; LITERAL!~. 

Agu•tin Vicente y Gella, aobre eate concepto nos expre-

ea: "Loa Titulas de Crédito son expresivos de una "deuda" de -

una prestación, de una obligación que se hace constar por es-

critor esto es de todo punto sustancial al concepto •. El objeto·· 

.i 
; 

? 

1 

'1 
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de dicha obligación•• preci•amente lo que el •papel•, lo que-:-

el c:1ocuaento con•igna. 

La aedida de la deuda. IU• modalidad•• todH han de COD.! 

tar en aqu'l de tal modo que el acreedor •6lo ha de i.ju•tar•e -

en principio, al tenor del título aiemo para hacer efectivo •u-

clerechO. De aquí •uelen derivar lo• tratadista• una caractede-

tica ••encial de la in•tituci6n que •• objeto de nue1tro ••tu--. 

dio, la Literalidad.· 

Roeotro• propondríamo• la sustitución del pretendido -:~-· 

axióma: "El Título del Crédito expresa un derecho Literal" por-

este otro. "El Titulo de crédito es una presunción de la exis~-

tencia del derecho a tenor del que consta en el documento iniamo"7 
\ 

pero no es más que una presunción. 

El hecho de qué ha veces no admita prueba alquna en con-

tra, sólo significa que como en otras ocaciones, la ley ha lle

vado aquella a la c:ateqoría de Iuris et de iure • 

. En todo caso se trata de una presunción de Literalidad;-

nada de eficacia constitutiva del documento~-sistema romano-- -

con relación a la obliqación que en el se consigna, ni siquiera 

la afirmación repetida por la doctrina actual de que el derecho 

es --con independencia de su origen-- tal como aparece del ten~ 

dor del instrumento. 

· El sentido en que para nosotros es adminisble la expre--. 

si6n derecho literal, alcanza tan sólo a los siguientes e>étre--
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llDll. 

1.- Qaé el derecho cauigudo en un Titulo de cr6dito -

• prw- que md.8te, que .. wlido y que n eficacia y uig! 

bilidad - d9l tenar y .. •juta a l• ümiw can que apare

ce ....,....., m el clac• oto. 

La 11ttra del emc:rito -Lit.ralidad- DO tieM llÚ efi.c:A 

cia jaridica que la de ll1lll preaunciáa. 

2.- Qaé Ce.o. tal pr .. anc:i6n. caalqaier intenAllo p.a. 

úpJc)Mrla, ofrecer prllllba ~ ccmtrario. a..a.trar eu imSact! 

t:ad, y reat:ablecer emo Yerdad legal, cantra la ficciál d91 dJ2 

C--to, la nalida4 ele la relación juri4ica qae. haya en efes 

to tenido lugar entri la•~-

Que en d9t.enlinadu ocaaioau la ley ncb9A toda. prue

ba contra el t:ecar del. ctoc-.nt:o, y eleva el contenido ele '•te 

a la eategoria de preaanci6n Iuri• et d9 iure, ulteriOl:9ate -

,,__ lu ruana• que i.n8piru al legislador pua dieponerlo 

ui. 

&6lo en •te eentido y can el -.preuclo alcance pa.._,...,. 
aceptar por D_.tra parte q118 el c1erecbo CGDllignado ·en 1ID 'l'Ít.,!! 

l.o.de Cr6lito. ti- la CGIMlici6n d8 Literal.• (l.O) . 

Sdlre la Literalidad el sr. Lic. Dn. Uuardo Palluee -

D08 di.ce: 

(10) AgUetin Vicente y Gella. 19'2 cap. II P. !25 y eip. 
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tezainar parqaie ni la ley que coeent111110e, ni el código de co

mercio, ni la_legielaci6n ccmdn, definen lo que debe entende!, 

.. par derecho literal, y de ahí que aea necesario entrar en

el terreno eiempre eacabroeo de la doctrina pura y de la• re

ferenci .. a 108 juriecon•ultoe para precisar la esencia de la 

lit:eraliclad. 

t.a primera referencia que se ocurre, concierne al der.!. 

cho remano. en el que existier6n lali obligaciones literales. 

11 romanista von wetter dice: •Al lado de loe contra-

to• verbal.ea •e colocaron los contratos literales, es decir -

loe contr~toe perfectoa por la redacción de un escritor en la 

-.pee!•. •l eecrito no a6lo sirve para probar el contrato, lo 

crea, le cla existencia. 

CDll eato se hace referencia a laa n6mina-transcripti-

cia y· 108 quir6grafoe y sintp:afoa•. 

l•- De 108 nútina-tranacripticia, en la antigua Roma -

ae aco.tmibraba, acbre tocio loa banquero• a llevar libros pa

ra anotar la• operacionea hecha• con dinero. 

Uno ele 108 libros era un aimple borrador y ee llamaba-. 

Líber Adveraariua, en el que ae anotában las operaciones a m.!. 

dicta que .. iban haciendo. El otro era un libro de caya ( m'8 

bi6n .. yor) que ae 11..aba Código Acepti y Expenci (de entra

du y gastom). En el •e transcribían con regularidad y cada -

ilea. lom apantea del borrador, colocando cada partida bajo el 

' 
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ncmbre de la per•ona obliqada. 

Por ••to •• 11-.n 108 crédito• n6mtna;· de un lado •e-

ponían lu •U11a• recibidas, de otro, las paciada•. 

llecliante é•te •equndo libro, •• .fos:mabú la. contrato• 

literal••: la obliqación nacia ••a eutre lH ai ... partee, -

... entre el acreedor y un nuevo deudor que • obligaba en lJ! 

gu clál priMro. 

Bn •l priMro •• vuificaba 11na traueripciái a .. in

,_._.., .. el •egundo una tran•cripci6n de per-8GÍlll a peraa 
~ . . 

na~ B1 contrato literal uigia do• condicione•. 

Bl acrHdor debla inscribir. bajo el nmbre ~l deudor. 

la . ._ de dinero que babia pre•tado y, por •u parte~ el deu..; · . 

dar debla, o bie .in•cribir en el car6cter de recibidos bajo-· 

.el · ncmbr• 4e ··acreedor, o bien consentir en la i.n8cripci6n he-

cha por ••te último. 

La pre•encia de lu ·parte• era inútil. Bl contrato u

teral ... de derecho ••tricto, no adllitla, ni ccmdici6n ni - • 

túaiao. y Do pOdria Hr empleado 8ino por 108 ciudlldlnoe ro-..... 
~ quir6grafoe.erú documento• mediante la. cual•• -

una peHona • reconocía deudora de otra. y lo• a~iaf08 -

.· erin doc-.nta bilaterale• formado•, por •doe parte•. 

Bil dnteaia. en el derecho remano lu obliqacione• li

teral• .. f~ y perfeccionabúl mediante la ucritura ... 

{ 
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che ei Ia.i r.91pd:ait:oa:: tafg; ccmo. caua,, ne el. ccaae.timiento,. 

abo: i. laiZar. .., rderfan¡ a unai. auma da, dinuo,, y uá a.. da-· 

r~~ .. 

PU'& otw pil"lm ~ ••' exig:fa. la. prwncia de loa contr.!. 

tut .. '. Si. cal. .-..:hm.'- re..nc,, pamoa. al. modarnc 'f qu--.oa -

ce111p1:endiU. a; epa ~ Jiau, la IU:uaiidiad'. de· una cbligaci&t,. -

encaat:tw 14 aicpa&ata·:: 

Ja 9C\WCllD· cai i:o.. pdnci:11io• a. la: ciwia c1'aic:a la-· 

·i:.,.. ........ .........,.. el. otori¡uriento• de Wlt documento A4 ltrcba~io

nia eau_.., 01 &el! l'oJ._itatia: · cauaa:,. ••a. que ••· c:onaidi9r• el. d,e: 

e-to:. etma:· Ulll -U.O· pr.cilaatorio. de de.terminado acto o cmttra- · 

to' .. o: c:c:mcJ •l to0 canetituti·10· o esencial del. acto: jur:idic;o. 

111! ü ~- día! 1-: "J'f+vlc. de- Cridito~ el. legialaclÓr' exiga la. • 

..Uiáal º' a• · t ip=Wíri a.I. Titulo,, por el.. aegundo· de ·1~ dO• -..: 

~ 1 • • ._ C9Di cauaa qwndora caL clencho,. Ad'. So-..;. 

1~1:at:i:a: ..,=---
bte .di•-••••·· n.:ne no 16lo pua probar .la uiat.iicia-· 

del.~ dítl:•llJI,., Uno paza Ug.mdrarlo y hacerlo vivir

diHlfW· da wp: 11 
1

1 .. da· tal. --· p: ain. el.. titulo, el de

r.cllo DO esiata:.. 

BD . loa M1:1dos da ie:r9clito. en consecuencia, el c1ocu..D~ 

to> ·ti_, la. virtua: j\uritiea de encp:endar el derecho que upr~ 

~ y de Wm' r •lo· 'Ti:wo .m.puéa de nacido. 

~ - lo ..- q¡ti&-e expreaar el legislador, aunque en 
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ci.aiento a la vicla jurídica, •u eficacia para engrendar dere--

cho• y oblipqon••· dependía exclu•ivuente del el•ento for-

•l ae la ••critura, tal concepto airaba ami a la causa efi.,o•-

ciente ae la relación jurídica contratualJ en la literalidad -

con•btia la fUente de que la relación dillanaba. 

Bl concepto a.Literalidad, aplicado hay únicuente a -

l09Títuloe1 de Cr'4ito, re!lpOllde a la vieja concepción rcnana, 

ya que tlllb1'ft nomotrom atril>ufao• a la ••critura con•ignada -

en aquellot1, igual ificacia generadora, identica f\inción con•-

titutiva. 
'.;·· 

' ... ~ : 

Surge ele aqulc:~ natural con•ecuéncia, qµe la déclar.! 

ci6n literal ••~da en el Titulo, •er6 la pauta y medida de 

la obligación del .que lo •u11cril>e. 

Si el clerecho docUllelltal •• aut6ncxao, en .cuianto a inde-

pendiente de .. lá relaci6n fúnctmntalJ d el documento dej6 de-

ejercer .au priliitiva función, exclu•ivuente probatoria que le 

·. correaponcUa en caliaa4 de inatrU11t1nto confe•C>rio t~iín, y ord! 

nario, ~· áaualr pleno valar conatitutivo •urgiendo asi una-. . o . 

naevácategar1a ele Titulo•, •ui gmseris. 

Si el derecho condgnado en el' Titulo, ya no· recibe su

vida del derecho •ubyacente, aino que nace ex-novo del Titulo

en que.se plallila e• élaro que la redacción del.documento dar,~ 

~a·aedida de •u ·contenido, de.su extensión y de su• modalida-

dea: que el tenor del Titulo aer' decisivo en éste respecto, y 
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que con•tituirin •u• cláu•ula• au Q.nica nOJ:11a y di•ciplina. 

Si el Titulo de .crédito, con~ervara adn una eficacia PJ:! 

ramente probatoria y la literalidad •6lo actuara en el .abito-

proce•al, ello •iqnificaria tan sólo. una aera inverai6n de la-

carqa de la pureba, una preaunción legal juria tantua, que m-

pararía al poa .. dor del 'J'itulo mediante la libuaci6n de aque-. 

lla carqa. 

Pero la Literalidad mplea alqo 11á•: aignifca la .XClu-

aión de l•• convencionee extraftaa al documento, que ~ perdi-
··:. 

·do tOda relevancia juridica. 

Bl poHedor, ccmo tal poeeedor, ea titular del . derecho-

docmental, no del nacido de laa relacionea eubyac••te•, a la-

que· aún puede Hr ajeno en lo abaoluto por no haJ)er· •ido nunca 

•ujeto de eaa relación. 

Eeto bHta para que guede elimi.Mcla toda ~il)le invoc~ 

ci6n a aquella• relacionea, ·ya pretenda hacerla el po9ffdor --

del doc11Mnto, ya el· au•critor del •i•o,. no • quebl:anta el -

valor ~ ••te principio ante la oponibilidad de .la• mepcio--

nu ex-cauea•. (12) 

Bl Dr. Raúl cervantee · Ahuuda, eeftala sobre. la•. literal! 

dad lo 8iquiente1 • La definición leqal ~ce que 91 4-echo in

corporado en el Titulo e• •Literal•, quier• eetod9Cir.que tal 

( 12) · Pelipe de J. Tena. Derecho MÚcantil Mexicano Bcli~ial .. : 
Porróa, S.A. ~uarta edición -1964. P. 323 y eig•~ 
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. derecho •• lliedir' en au exten.i6n y ct.68 c!:rcun•tanciu' por

la .letra del doc\lll8Jlto, por lo .que literalmente •• encuentre .-( 

en el con•ignado. 

Si. la letra de cubio por ejeaploa ·dice que el aceptan

te H ha obligado a pagar mil pe•m, en determinado lugar y f~ 

. ch•: Htar' obligado 'ID e•a medida, aunr¡ue· haya ~erido obli·· 

gn•e por menor cantidad y en otru · circiunatanciaa. 

Dice Tena, que la Literalidad e• una nota eHnCial y .... 

privativa de 108 Titulo• de crédito, CCllO lo ea la· incorpora--

ci6n. 

Ho creemoeque •e trate de úna nota e1encialy privati• 

va,· ya que· la literalidad, ceno ianota Vicente y Gella; H ca--

·racteri•tica también de otro• documento• y funciona en el TitJ! 

·lo de Crédito •olmnente con el alcance de una preaunci6n,. en -

.el eentido de. q•Je la ley pre•1.1111e .que la exi8telícia del derecho 

•e condi,ciona y mide por el texto que con•t• tn el documento ~ 

mimo; pero la· Literalidad puede Htar contradicha o nulifica;o.. 

da por elemento• extrafto• al títul.o aimio1 o.por la ley, pc)r-

ejemplo: La acción de una sociedad an6nilla tiene eficacia lit,! 

ral por la preeuncii6n de.que lo qi.te en ella ••'Hienta ••lo

exacto y legal. 

Pero ésta eficacia est,.siempre condicionada por· la e1-

critura conatitutiva de la soci.edad, que e• ~n elemento extra

no al Titulo· y que prevalece eobre el .• · en caeo de diecrepaneia 
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entre lo que la ••critura diga y lo que diga el texto de la as. 
ción. 

Si •• trata de un Titulo tan perfecto caao la· letra .de-

cambio, que •• el Titulo de cdd:ito llÚ perfecto, en '•te caao 

la literalidad puede Hr contradicha por la ley, por ej•plo1• 

8i la letra a·cambio dice que au vm1Ciaiento ••'en abono.;

como la Jey prohibe ••ta clue de venciJiiento. no .valdr' la ..._ 

cl,uulare.,.ctiva, y•• entender6 que por prevalencia d9 l.a

. ·ley, la letra de cmbio vencer' a la vi.ata, indepadien~t• 

de ·lo que M diga en el texto de la letra. 

Con tal•• lillitacion .. aC11Ptlmloll que la. lit:eralid&d.e•

una caraeteriatica de loa Titulo• cte cr'-iito, y ent:endmoa que 

preauncionahlent• la medida del derecho incorporado en el 'l'itJ! 

101 •• la.liedida juata que M contenga en la· letra.del docUlleJl 

to•. (13) 

Bl Profeaor. Me•aineo; conaic:!era que la Literalidad •• ~ . 

un concepto que H explica utilizando lanaMDClatura:rmana.~ 

la cual ua mplicada no aólo a lucibli~ionu o al derecho -

de cr'4ito, mino tmlbiá a la fuente d9 clande deriQbu ütoa-

1y el funda-nto H éncontrüa en el. •l-nto fanal de la u--

. cri~~·. __ .-- ___ _ 

"La Literalidad u la caract:eriaticá par la cual .. r•.1. 

(ll) aa'1, .. ·cervantea Ahuaada- '1'1td08 y Operacicme• de .cr4dit:o
Bditorial &mere., S.A. qúinta edición- 1966 P.17 y ai9a. 
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guarda la calidad, la •ti-.!, j''>la ~ cll91 derecho .. n

cianado ••l Titulo. 

le ccmpr_. wlut1l'ftlimlte • an.elm111to objetivo al

tenor de la eecrit~ cilllt:mú.da • .i. pcapio 'l'ltulo y tiene C,2 

110 ccneitcuencia 91e no ile paede llOtific:ar ai.Do.• l~• t~inoá 

qua .. ~ emmciatSo·en el. titulo y ui U-O el d9udor no podi4 

. oponer al teftedoz' ..,.iC... que no M deriftn deLcontenido

. objetivo del titulo. 

La Literaliüd .. una unifHtacicSD de fomalbmo que -

opera en. ealvaguUdia de la bu.ena f •• fomalieao Wio de 101 -

Principio• dallinantea .en 18 aateria de Titulo• de cr6dito".(14) 

TUllio Aacarelll, ne" aplica la Literalidad en el a~n-
. . . 

tido de que la doctrina CQIWl la· eleva a trUO caractU.Í8tiCO-

de -~oS:· loe Titulol de cr6dito, y la ley por IU parte tambi'n 

.lo· •dala, puede definir.• en eet~•. t6rai.J'Oea 
. . 

:•11 derecho .derivado del Titulo u Literal .en el Hnti-

. do de .que tanto au contenido y eu extenei6n, ui cano eua modA . 

lidade• eon definido• acluaiv..ente al tenor dal titulo •. 

La· Literalidad apera • ·dóe. 4irecci~• que ·pueden de--. 

crile .• on ¡á08itin y ne"qaUva, o .... "tanto a favor Callo en con 

tradel euecritor y que n natural, tratando8eé1' eub1tancia -

de la .cleliaitaci6n del derecho mencionado.en el.Titulo de 

(14) Avv. Prof. rrancHco Meaeineo - I Titoli di Credito Secon 
da Bclizioné · R.innoVau;. Voluae. Prt.o- ·Ceda Cada Bdi trice': 
Dott. Antonio M~lani- PadOYa-· 1934 XIZ .P. -, 
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acuerdo con el tenor del documento. 

Bl •uh9critor por lo tanto no puede aponer ninguna u--
. . 

cepc:~6n que no conste en el propio titulo, aai ai...o el porta-

dar no puede ejercitar pretencionea Jl6a a.pliaa que el defini-

das al tenor del documento, o ayudara• dll •l~to• extra cu• 

tularea, de alli deviene una diatinci6n fun'=ental en u~ia 

de Titula. dé Crédito de que ••U Mncionada. en el Titulo y -".". ·. 

lu·convenc:ionea extra cutulare•. (15) 

lft (!onaecuancia cr .. oa que la Literalidad de~iene un-. 

el-.nto fomal que.precia• y deteraina.al du'echo contenido -

en loa 'l'it~loa de Crédito, a la foraa y' Urainoa en qua ..re-· 
san. llediant• la eacri tura y aillbolo• númeric:O. elitailpado• .n -· 

el ~opio documnto, y que en ruon de la buena f~ y para ga-• 

rantisar au circulación se reconoce por el &trecho que laa "."'--

obligacionu· contenida• en el Titulo ••tú gpreaaduy lillitA 

du m .loaténlino• que el emisor y aubaec:uente• tenedor••••,;. 

tllllp9" • •l•aimMl.doé:UMnto. 

. otro el-.nto que loa autor• couiclH6n cmo enneial-

••·la aatoncmia~ 
~ Vicente y Gella, noa 4iee eabre '•te conc~to1 

(15). t'Ullio AaCarellc - 'l'eori• G.neral dos 'l'ituloe de cr~to
L~vraria Acadaica- saraiva • cta. Bclitor• 1943 P. 3 · 

.• 
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•z1 Titulo de crédito .upone 2uea. en principio una. obl.! 

~ción. que· es trannisible desde el punto de viata activor ••

decir por. cambio de acreedor. Una pre•tación.cuya prCJl!llUa y C!; 

yo contenido puede pasar de una a otra.peraona, de uno a otJ:~ 

patrimonio. 

Bl derecho derivado de eatoa docuaentoa ea ceaibler u

éate aequndO aapecto el que tratan de ruolver loa tr•tadi8ta•, 

cuando condgnui que el derecho re•ultanbade. un.'f1tulod9:aq 

~ito u autmamo. ' 

Bl derecho coneiqnado en loa ~toa objeto de a.-. .... · 

tJ:o tJ:abajo·aparece cano dealigado·de;anteriorea cebieiónés.

qu'e pudiedn exiatir entre tenedorea·precedentu.y•el·&iUdór:. 

·sato .. lo; que •e ha querido. ~nu con· el t•nta0 da 
• • Derecho ;Aut:6aalo. 

Bl T1tulodeCddito implica deade. luego·U11a.Ct19i6R.da

obliqac¡onea de órden patrimoraial, pero·u ·Qmbia:alCJO:: •. -

que una .ceai6il1el documento no •• ~lo· ua prmtba Ps el c:aa

türio,:· en det:uilinada• · ocaaiones ti.a. la. eficacia de•c:mat:i.,.. 

· tuir una deuda qúe no exiatia con ant:erioridad,. o a· la· qwt:: eJ..,..:< 

deudor podia apÓner determinados medio•·· de &tfllH•• -:.•Nl'=io.-· 

nea-. Bata.•• lo. que quiere expre•ar .cundo aa hllbla: de qUiÍI ~ 

lóa. déi:echoa c:Gll8ignadoa en uno de ••toa · inat:R..ntoa .tilllla la 

condici~ de autóncmoa•. (16) 
... ' 



so 

El Lic. Pli.llarH. noe upreea 6•te concepto ~ la 81~-.:-. 

guiente mneraa 

•u Autonc.:Ca de loe Mtuloe de Cddito, puede entende.!: 
1 

•e de do. uneru1 o bié ee da a la palabra autoncaia el ei9• 

nifi,::ado que le.corruponde etimol6gicamente •. en Hte caeo·~

aut:oncala del 'l'itulo c.oneiete en el hecho de que uU eujeto a 

eu propia ley, qaae la• nomu juriclicae que lo ri9'n aon dive.t 

ea• de 1ú ·que concierne al acto o contrato pneraclor•• &il ~ .· 

cimento. 

Si ·~··que una penon!l euecribe una letra dec•-

bio para pagar con ella •l precio de un autcmóvil, •• eviclente. 

que laa leyea aplicable• a la ce.pre-vente ·•on del todo dif.-

. rente• dél derecho cambiario que determina lo relativo a la ~ 

tra de "llllbio. l•ta po•ee eu propia nora, u aut6noma. 

·Pero la doctrina Italiana entiende la Autoncnia 4e oua 

mnera MDO• ,general. _y la eefiere a loe derecho• y accione• -

de cada uno de l~~ d.iveraoe poHedor•• del Titulo de ~delito. 

La AutODc:ll!a en 6•ta doctrina con•bte en que el dere-

cho de cada po•eedor del Titulo•• un derecho pr~io •ui.gine

rie. divereo de lo• ·que correeponden a loe poaeec!on• anterio

r•• y pwteriorea del tenedor de que •e tra,te. · 

Aei lo uigen neceaidade• de 6rden eocial y econáaico,-

y la circun•tancia de que, el endo•o no•• una.eeei6n ae dare-
- '· 1 

choa ·cmo la regllllllelltada por el c6digocivil. 

.,¡ 

,-, . 



Bl derecho •• a1.1tónamo, explicando 81.1 definición ut .. -
' ' ' 

·. tranac:rita porque el poaeedor de b1.1ena f6, ejercita un dÚecho 

propio que no p1.1ede limitu:•e o deatnir• por relacion111a que

hayán mediado entre el daudor y loa prec:edentupoaeedorea•. -

(17) 

· ~ •1.1 parte el Lic. Pelipe de J. '1'9na, no• .upr .... ao-

bre la.Autonmla lo aiguientes 

•al concepto de Autonada; que la• doc:trina coloca. • '.la 

•i- linea. que la Literalidad,. cmo el-.toe iategnntu. dlt9 
' ' 

· la nociáll del Tit1.1lo de. Cridito. · RecuerdUe l.a conocida dafiJa.i 

ci6n deVivant:e;o. 

•Bl Titulo de Crédito, u un dac:lmentO acuario para -

ejercitar el derecho literal. y ~utdncao • el contenido~· La ~· 

vos 'aut:onmla uplicada a la. ~ítula.·decr.Utó.no puede U.CJD! 

ficar ll6a ·que una condic:iál da Whpepden(=ia •· que goaa .i: d.! · 

i:.-=- .. 'ac¡aelloe incOrpondo. 

Pero .. e derAC:ho pueda couidervae t""9pediete, o - · 

i.i~ m relacicSn al derecho_• aa ataior. ,.. .. rlOr. 
' ' r.a doctrinarefiere·ai-.pre el cQllCepto cle.autonmia _..;. 

pte últ.illo aupueato. Según ella el derecho dócuMJltal •• aut;i 
' ·.... . . . . , 

' ' ' 

.,._,. ao preciAMDte ·por. que. .. hálle · duvinculado del Uc:ho-· 

f17). Lic. BdúKdo Pallares-: 'fit.ttla.. c1e· cridito en · Geoeral Bdi-
clanH iota Ltbnrü -1tsi ;..p. ll y aip~. · · 



:o negocio jurídico, que le di6 nacimiento, .•ino porque •uponié.n 

dolo en mano• ya de un.ulterior po• .. dor, (po•eedor de HCJUD~

mano: cC11110 dice Co•ach), ninguna influencia puede ejercer •obre 

él, la. deficiencias o nulidade• de· que aca•o adolecia el dere

cho, en cabeza de quién lo tra•pa•6. M6• claro, a. quién adqui.! 

re de buena f'é un 'l'it11lo de crédito, no pueden oponerHle la• ·"!' 

excepcione• per•onale• que tal vez pudier6n oponer•• a •u cau-

•ante. 

El derecho •• Aut61l(mlo--- dice Vivante explicando •u .de

. finic6n antes transcrita-- porque el poHedor de buena fé eje¡, 

cita un derecho.propio que no puede lilllitar•e o da•truirae por

relacionee que hayan mediadn entre el deudor y lo• precedent••

poseedorH". 

Tal •• el fenCSmeno que •• produce en virtud de la auton,2 

mía: el derecho tranmnittdo conforme a la ley de circulación ~

del titulo, (endo•o, verbi~acia), pudo no exbtir en la per•o

na del endosante, ya por haber•• extinguido en virtud de cual--. 

quier C&UH jurídica, ya por no haber nacido jmú8 y 8in embar• 

go, ese derecho aparece en au.cabal integridad, e inmune a la•

excepcione• que pudierón invocarse contra el endo•ante, una vez 

adquirido por el tercero de buena fé. 

No se aniquila aquí el principio axiómatico, de univer-:

aal aplicación, Nemo dat quod non habet, que referido a laa di,! 

ciplinaa jurídicas, ile formula diciendo: Nem plu• juris in 
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alium.transfere potest qdam ipie habet (nadie puede tran811li--

t'ir a ~tto mayor derecho que el que el mismo tiene). (18) 

El Lic. Cervantes Ahumada, opina sobre la Autoncmia lg,. 

siguiente: 

RLa Autonomía es característica esencial del Titulo de-

Crédito. 

No ea propio decir que el Título de Credito sea aut6no

ao, ni que sea autónomo el derecho incorporado en el titulo, .:. 

lo que debe decirse que ea autónomo (desde el punto de vista 

activo), es el derecho que cada titular sucesivo va adquiz:ien- . 

do sobre el titulo y sobre los derechos en él incorporadósy-" 

la expresión autonomía indicando que el derecho.del .titular es 

un derecho independiente en el sentido de que cada per~ona que 

va adquiriendo el documento, adquiere un derecho propio, dis--

tinto del derecho que tenia o podria tener quién le tra811liti6-

el titulo. 

PUede darse el caso por ejemplo: De que quién tranaita 

el titulo no sea un ppseedor leqi timo y por . tanto no tenga de

recho para transmitirlo, sin enÍbarqo, el que ac:lqUiere el docu

mento debuena fé, adquirid un derecho que será incl8penc!i~t•. 

a11tóncmo, diverso del derecho que tenía la 1'8rsona que se lo -

tranSlllitió. 

(18) l'elipe de J. Tena. Derecho Mercantil M•xicano. Editorial-• . . 

Porrúa, S~A. -cuarta edición- 1964 cap.- U - P;,. 323 yr· -
siqs. 
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&si entendemos la Autonaaia, dede el punto· de vieta -

t6acM J.a ablipci6n de cada uno de los aignatorio• de Wl ti-

tulo de cr6dito porque dicha obligación e• independiente y d! · 

yern ele la que t.nia o picio tener el anterior •uacriptor del 

llo illporta por tanto la inv,lidea ele : una o variu de -

a.mate de •llu, aer6n v6licloa lo• 4-ia que en el titulo, .. _ 

llpU'W lepJNnte incorporados .por ej•f puede darae Una. -

letn ele cmbio en la cual la firma del girador clel aceptante 

. 
imralidu, la primera fin.a que ••bmpe una .persona capas · .. -

r6 nfii:iente para crear una obligaci6n clilibiaria, · aut6nmla · y , . 

di•tillta de la• obligaciones que Padier6ft tener los anterio--

r .. •i.gnátarioe el ejemplo puede ver .. .U claro• a6n en el -

cuo del avaliata, puede. aer que la fizma del avalado no ••a-

generadora de abligacione• por su el avalado incapu: paro -

en todo euo y Hgán • veri ... adelante, el avalista queda• 

r6 obligado.parque el •6lo hecho de e•taapar •u fina contra.,! 

r6 una ablipci6n autónoma, ••to •• i.Ddependiente y di8tinta

de la ablipcián del avalado.· 

Hht6ri~te la autoncaia tiene ca.o antecedente el-

~ principio de la inopcmi.bilidad de acepciones al cual la pro-
~ 
} 
< 

" l ¡¡ 
~ 
4 
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pira cancterútic:a de la autoncmf.a. •irn hoy dau fmtd r ato -

para ccmpnader eeto can· •yor claridad•. (19) · 

SabEe el .U.O ~ b.cuelli no• dic:8r 

•idaatificmom al titular 48. un derecho entulv que -

por la circ::Ulaeián. 1ropia del titulo, .. te paA par 1U unoe

de .di~•oa propietuioa y eacontr...,. en •te .6ram de idau"."' 

una carac:teriatica .uitarior ele la. titulo. de cñtit.o~. ~· H-

acostumbra indicar calificando al derecho del Utalar: CC9D au

t:óamo, utou, independiente de la titularict.dde·n -u.e.-

mor. 

~: hecho •• bal)la frecuent.ente de autoncwfa • -~ · 

da de tituloa da c:Z-'4ito 'e:.. do• 8ignific..SO. cli11tiatoe1 
' D -

a.-· Sec)Úll llll . aignificado al Ublar de autonmda _. 9Üa 

r• afinAr qua ·110 pueden·· ... opaeat:u ial. ·~ titular ·

.del. derecho cartlllar ·la ucepciane• oponibl•. al par¡rtador .~ · 

teriar, dariftdaa de caaveacion .. atra-c:ai. tui....·· illd•i•.·

• la11 tital.os --~ y caumal••· 

Bate prob1- ut6· relacionado con la cl9clanai&a .cl9. 92 

1111abd caatenids •el. titulo·y •u diatiacióll da la declara--

ciáll cl91 mgocio fnm'waatal y de su eventual üetncci&a; 

. b.- segáia otzO aignificado al hablar da autonmt• • --. · 

. 
(19) · lta61 cenant:ea Alu••cla- Titulo• y 0perac1aa- da cr'4ito .•. · 

lldit:Orial ~. S.A. -qlliata edicim -19'6 t. 17 y. aip .. 
'·· ':·., . . · 
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del titulo. le falta la titularidad cle qui6n le tranafiri61 ea 

•ta emepc:i6n la que•• debe de entender cC1DOaut6ne111a, del -

cluecho del titular de un titulo cle cr,dito. 

En efecto •• ficil ob•ervar, admitida la autonamia en-

••te último aentido que no-podria restringir las excepciones -

atinentes al derecho 11encionado en'el Titulo con independencia 

ele la titularidad del anterior poseedor" •. (20) 

De lo expunto por loa autores, pod•o• condderar qué-

1& Aut:aaallia, puede tenr dos significado• dentro de la teoría-

a. loa Tltuloa de cr6dito. 

Bl primero e• el de que el derecho en ellos contenido H Aut6-

ncmo. ea decir no lo influencian, ni lo perjudican las relaci_2 

ne• anterior••· qué hayán dado origen al Titulo, ni cualquiera 

otra relación jurídica ajena a éste. 

· Bl segundo aentido, e• la Autoncmia que tiene .•l titu·•-

lar o que van teniendo loa auce•ivoa titulares, con relación -

ele la.derecho• de loa anterior••· con ello ae quiere decir --

que l.. escepcionea que pudieran oponer loa obligado• en con--

tra de algunos encloaante• o"titularea anterior••· no aon opon_! 

blea al últillo, y que al tercer poseedor de buena f6 del títu-

lo, ccmo dice bcarelli, no ae le puede oponer la excepción de 

(20) TUllio Aacarelli- Teoría General do• 'l'ituloa de Crédito -
L1Vraria Academica- Saraiva & Cia. Editores 1943 P. 3 y -
aiga. 
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falta ele titularidad. 

. Bl principio de Autonc:aía creemoa que e•U reconocido -

en el articulo 8o. de nueatra Ley General de Títulos y Opera-

cionu de crédito. 

Ba u.bien un elemento conaiderado eaeneial p0r .la cloc-

. tri.Da. 

AcJUatin Vicente y Gella afinas ~e• la incarporaci6n - · 

c1Íll derecho al. papel en que c:onata, la i.IUleparabilidacl.de la -

obligaci6n y del in•tr1-lto en que .. c0naigna. 

De eÍlo deriva el valor lecjitiaario cie loa Tituloa de -

crédito, que abra siempre en beneficio del. deudor, y en la gé-

ralic1acl de . loe c:uoa . también en beneficio. del· acreedor. 

La uni6n inti.M de derecho y 4oeuaento, bace que· '•te -. 
· ... · caaiHci6n precia para el ejercicio ele. aquel~ que ia pre

MD.taci6D clal titulo aea requiaito e.-ncial que . legitilla' aéti- . 

:W-te la· a.dacci6n proceaal ele lu aci:ionu que · clel 11iao d. 
- __ -, --···- ·-. . . - . . . -- : ·. ·-"~-·~ -·- -
tu10· deri..n. 

· Loe c1ae el-.ntoe. que fuerán objeto de ~at_udio . pr~ 

~tei la li~alidild y la .autoacaia del clerecbo, o •jor, -

el pasible miciaiento por la fueraa crea.dora· del' titulo de un

élencbo que en realidacl aóloera aparente, obrabúl en favor~· 
.· . -.. 

del acreedor o ll6il bién del tenedor del. titulo y en cantra: a.f · 
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deudor aiea:pre que concurran naturalmente. 

La circunatanciaa eapeciale• neceaariaa para que dicho• 

efecto• .. produjer'1l. La Incorporación, actua tlllllbi'n en fa-

vor del acreedor pero a6lo, aobre todo y fundU1entalmente ea ~ 

en beneficio del deudor, donde aua conaecuenciaa ae preaentan-

con mayor claridad,. y deade luego cuyo punto de vbta alcanza-· 

'•te ela11ento mayor importancia. 

La Incorporación, del derecho al docuaento aupones 

a).- Que la adquiaición del crédito tiene lugar con la-

adquiaición del Titulo en que conata. 

b) .- Que la pérdida del mismo .. produce -en principio-

cuando ae tran11111ite el citad~ Titulo que lo expreaa. 

Que el derecho circule con el titulor que
0

la obligación 

ae ha uñido al papel en que ae condgnó1 que ha tenido lugar -
_. . ~ 

por lo tanto una verdadera .Incorporación del crfdito al docu-~ 

..Uto. 

En auma1 El documento ea neceaario para el ejercicio de 

· 10. derecho• que de au texto reaul ten. 

Bato• •• adquieren y pierden por aquel. Pero hay alqo -

áa, a6lo pueden adquirirae o perderae en el.documento mi111110 .... 

Loa acto• de diapoaici6n •obre el derecho de que •• trate, aon 

actos de diapoaicion.eobre el Titulo de Crédito que lo contie-

ne. 

La Incorporación del crédito al papel que lo expreaa no 



59 

· e• en definitiva ú• que el derecho del deudor a que ae extin-

ga o a.e deatruya una •apariencia" que pudiera acarrearle cuo-

de •uh•i•tir, consecuencia• desagradable• y daftoa patrimoni.a--· 

.lea poaitivoa. 

Si la Literalidad y la Autoncmia, caractuiaticaa de 1.-

loa docUllelltoa a que ~icamoa nueatra atención, tienen illpor

tanc:ia capitallaima, airado• deade el punto de vi.U 'c1e la po

•ici6n clel acreedor podmo• afirmar qu• la Incorpor.ci6n otro

•1-to del 'l'ituio de Cridito, ain deaconocu lu illportant:u 

ccaaecuenciaa, que can relación y aún a favor. de dicho .crM-

dor produce, alcansa au mayor relieve, considerada desde el -~ 

a.pecto priaordialia.Úlo·de la .ttuación y beneficio dal.daul!oz• 

u obligado. (21) 

11 Profeaor c~antea Ahumada, noa upreA aobre la In-· 

corporación lo aiguiente: 

•r.a Incorporación, El Titulo de eré.tito •• un doc.-.ito 

que 1,1.wa ~tfo un derecho en tal forma que el derecho -

va intt..a.ente uaido al Titulo y au ejerc:ico eatá condicionado 

por la lexbihici6n del documento: sin exhibir el Titulo• no ae-
. -....... - - . - .. , . ~ - . . ' . ., 

pu9deejrciur el derecho en el·incoxporado. 

a-iiú PQ9!19 legal.riente •.l Tituló, pone el derecho en -

(21) Aguatin Vicente .y Gella- 1~2 cap. u P. 2S y aiga. 
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el incorporado, y su razón de poseer el derecho es el hecho de 

poaeer el Titulo, de alli la feliz expresión de Mossa "poseo -

porque po•eo, esto es, se posee el derecho porque se posee el-

titulo. 

Esta objetivación de la realidad jurídica en el papel -

dice Tena- Cdnstituye lo que la doctrina ha llmaado Incorpora-

ci6n. 

La Incorporación del derecho al dOCUllelito H tin intima 

que el derecho se convierte en algo acce1orio del documento. -

Generalmente los derechos tienen existencia inC!ependientemente 

del documento que .sirve para canprobarloa y pueden ejercitarse 

sin necesidad estricta del documento, pero trat6ndose de Titu

lo• de crédito, el documento ea lo principal y el derecho el -

accesorio, el derecho ni existe, ni puede ejercitarse, si no -

. es en' función dd documento y. condiconado por ,l.• (22) 

El Lic. Don Eduardo Pallares, ••~las "En los Titulos

de Crédito se lfectúa el fenómeno de la Incorporaei6n. En 

ello• dice Vivante, el derecho ést4 incorporado, esto es, est' 

unido substancialmente al titulo, vive en funcionelÍ del titulo. 

No hay otro derecho que el expresado en el titulo, la-

extensión del derecho se mide por lo que expresa el titulo, ni 

(22) Raúl Cervantes Ahumada ,;.. Títulos y Operaciones de Crédito 
-quinta edición- Editorial Herrero, s. A. 1966 P. 17 y --
siga. 
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más ni MDOll. Para tran11111itir o embargar el derecho es necesa-

rio tr~tir o embargar el titulo, cualquier acto jurídico -

concerniente al derecho, ha de realizara• en el titulo, para -

que aurta efectos legales de otra manera queda inoperante.• --

(23) 

Por Incorporación cre•o• entender que es el principio

. por el cual •1 6rden jurídico .reconoce que en lo• 'l'itulOll d• -

créclito, el derecho en ello8 conlic)nado·va de tal muera unido 

al 4oc\mento, que· ambo• pueden conliderar•• una unidad, en .... 

te caso no puede existir título sin derecho en el eonaignado,-

ni taapoco el derecho puede ejercitar8e indepenclient91ente del 

titulo en el que .. expresa, es una de las caracteri1ticu ti-

. pie•• da ••ta• institucione1 y •• dice qu9'tmnando en cuenta -

la finalidad da circular que ello• tienen, el derecho debe ser 

conocido y preciso y circular conjuntamente incorporado al ti-

tulo. 

hatra ley General de 'l'itUlOll y Operaciones de crüito 

r9CODOC9 .. te principio .•n sus articulo• 14 y 17. 

D.- r.BGITDW:IOR. 

Sobre ú~ concepto el Lic. Cervantes Ahumada, dicez 

(23) Lic. Bduardo Pallares• Titulo• de Cddito en Gen.ral.:Mi
cianes .ao~- 1952 p; 23 y lic¡s. 
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•i.a legitimación es una conaecuencia de la incorpora---

ción para jercitar el derecho es necesario "Legitimar•e" exhi-

hiendo el Ti~ulo de Crédito. La legitimación tiene do•'a•pec-

toe activo y pa•ivo. 

La legitimación activa, consiste en la propiedad o cua-

1idad que tiene el titulo de crédieo, de atribuir a •u titular, 
·.~- . 

e• decir a quien lo posee legalmente, la facultad de exigir --

del obligado en el titulo, el pago de la prestación que en el-

ae couigna. Sólo el titular del documento puede ºlegitimar.e" 

como titular del derecho incorporado y exigir el cumplimiento-

de la obligación relativa. 

En au ••pecto pa•ivo la leqitimaci6n conaiate en qu~ el 

deudor obligado en el titulo de cr'4ito, cumple au obligación

y· por tanto •e libera de ella, pagando a qui,n·apar.ezca camo -

titular del documento. 

11 deudor no puede •abar, •i el titulo anda circulando, 

quién. •ea •u acreedor, hasta el memento en ~ue é•te se preaén~ 

te a cobrar, legitmndo•• activuente con.la poae•ión del do-

cumento. 

El 'deudor •e legitima a su vez, en el a•pecto paaivo al 

.pagar a quién aparece legitimamente legitimado". (24) 

(24) Raúl Cervantea Ahumada --'l'ituloa y Operacione• de Crédito 
Bditorial Herrero, S.A. quinta edición i.966 P.' 17 y Big•. 
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El profesor Ascarelli, nos expreea eobre la L99itiJDa-,_-

C:i6n1 

•uno de lo• problemas maa delicado• del siatema juridi-

co •• la demostración de la identidad del titular de un dere--

cho aubjetivo o de un poder jurídico, para ejercitar un dere-

cho no baata simplemente d•o•trar eu exiatencia con relaci6n• 

aun titular deteminado, sino que•• n-=e•ario tulbtcla de,-

mostración· de que quién pretende ·d9ostrar el derecho· en el· e.a · 

9oconcreto, ••el propio titular. 

Bri subatancia, el probl ... e• la dmostración de la -

identidad entre aquel· que concretuaente.ejerce,el derecho y-• 

aquel f1Ue es •u titular, e•te problema puecle conaiderarH. que

. no e• mas que un upecto de un pro'blaa m vasto, pue• conti

nuallente cada uno de nosotro• preciH demoetrareu.propia iclan 

tidad. 

Bn .el Derecho Admin1*trativo Moderno la c:aaplejidad d8-'.- ·· 

las relacione• ilociales va multiplicando 18'hip6te•il.en que

.•• necesario demo1trar la lec¡itimaci6n, carta de identidAd, -

cart:a8 .de reconocimiento, pasaportea •. eirven··mluaiv-.nte P.l 

ra facilitar en determinada forma al po1e~, de de dlaoltrar 

su calidad de ciudadano, de autoriaado de atraveaar la fronte-

. ra. de 1ocio de un c¡r•io. 

En. Derecho Privado y eepecialllente en :duecho Cmercial 

se encuentr·a .constantemente la prHencia.cSeU. jzobtm. 
, . .. . : ... ·. . . . . ' 
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La Leg'itimac:i6n ofrece juet .. nte al legitiMdo la po•! 

bilidad de nler caao titular del derecho, de obtener ecao ,....;. 

aco8tmbre clecir, la inveeti ••to y la poeibiliclad del --

ejercicio del derecho, trae c coneecuencia que quib lo ni~ 

Se evita con eli o la. n 1ictad de una prueba, que eeria 

frecuent-.ite diabólica y ae· Hadllite que ·a ejercicio del-

derecho ba•te una eiaple inve tidara independiente de condici.2 

ne• relativlllleftte eipplee, cu a 1ati1facci6n e• f6cil averi-~-

c¡uar. 

Independienteaentedela función probatoria y conetitu

tin.deldoCumento, la lec¡it c:i6n •e refiere al ejercicic;i -

del cterecho por .una cierta y determinada pereona.en el caeo --

. concretó. 

La función probatoria y conatitutiva hace referencia a-. 

la prueba o a la ·conatituci 'del derecho que •• ejercita, la• 

4eterainaci6n del titular de derecho conatituye por lo tanto•. 

otroprobl- di&tinto. 

Sobre eilte probleu, a. encontrD08·Ute problau di.! 

tinto• que no deben aer conf ido• y qUe •~s 10. atinente• a 

.. la ·exi.•tencia· del derecho, 1 

ci6n del derecho, loa qU• ae refieren a la detuainacl6n de eu 

titular y loa qUe derivan de la identidad en.tr• el titular del 

derecho y qUi'n concretaent lo ejerce. 

'" 
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Bn materia da legiti1Íaci6n, el doc'9ento cumple aola-

lilente.uta liltiM función, lo.que natura1-te .no impide c¡ue

un aiao doc-.nto pwada talll:aiú tmwE funciona alteriore• a 

la existencia del cluecho y. la detezainaci6n de au. titular. 

Por cuanto a utu últiM• un aoc:.-.nto padr6 -.r pro

batorio o conetitutivo y tabién amo • 108 Tltal.Oll de crtid.! 

to, concurren pan mterainar la pnlOlla del titular.'clel ~ 

cho, por .que ••te H identifique w1Arial.nte .c:cm el prapi.! 

tario clal documento. 

El legitimado .. encuentra a aumtanci• a ·¡..ui6n - . 

clal titulo y de hecho tiene la pa.ibilidad de •j•eer.•l ~ 

cho, indepeD4ient9ente de au titularidad del aimo, ... poa,! · · 

bilidacl •ub•i•te ha•ta que •• cllauatre concre~te .que no

••el titular•. <?S> 

11 prof~or ~aineo, opina de la•Legitiacidlls 

•r.a upreai6n Legitimci6n, puede ?iegar a .·t:ailu .q~· 

rioe significado•, por ej-.plo, ele CJUtic:mar !ClegiU..tio ad-· 
. • . . 1 . . ~ •• '·-.:. •. -·-.. ,. 

:..cauua) de l.egitimc:i6n activa, cla lec¡itimci6n puiva, que

"ele dOnd. cleriu el principal y 9Ú ~J.Mnte aceptdo ~ 

aignific:ado, cmo potestad dé ejercitar wi derec'bo. eobr• la -

ba•• de una prueba de naaralua particular. 

· Por lo que c:aacierne a lo. 'fi~111as ele cr6tit:O, la 191J! 

(25) .'l'ullio Aacanlli- 'l'eoria ~ral dos 'l'ltailo9 ele crédito Li 
vraria ~ice- Suaiva •Cia. 14itoru.1Ml P. ·3.y ..::, 
•iga, 
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timaci6n opera con plano• efecto• y ello• ofrecen la particul!. 

ridad de estar prediapueatoa a favor del poaeedor .. to• docu-

-ntoa, aon aimpre Tituloa de cr6dito, porque la legitiaaci6n 

que ello• implican e• una legitillaci6n que puede llmilar•• ple-

na y perfecta•. (26) 

Cmo hao• aeftalado y puede de•pr•nderH de la•.cita• -
. . . 

anteriore•, la. autor•• \no •e ponen de acuerdo .obre el conce2 

to de·legitaaci6n, pu•• hay quien•• dicen que ea la propiedad

que tiene el Titulo de Cr'4ito de atr.iJ:nair a·quié lo po•ee l.t, 

gal.Mnta¡ la .facultad de exigir 461 obligado en el propio t!tjl 

lo, el pago de la preataci&l en el consignada, o bien en qu -

el deudor cumple au obÜgaci6n a qui6n aparece cmo.titular. 

lueatra opini6n per•onal •• que.de•d• un pimto de vista 
.. 

16gico jur!dico, re•ulta diacutible ai la legitiJlaci6n deriva-

del propio t!tulo, o bien e• una c:aractariatica de la puaona-

que e• tenedora o poHedora y qu ejercita el derecho en.'l -

contenido. 

late probl .. cremo• que afecta a: aquello• ti.tulo• cu~ 

ya circulaci6n no ea abaoluta, entendiendo por ••te concepto

que puedan tran•itirae libraDente y •in liaitaci6n judclic:a -

alguna, en efecto, en lo• Titulo• ncainativoa y en aquello• -- · 

(26) Avv. Prof. rrance•co lleHineo I Titoli Di Crec!ito- ncon- · 
da edizione rinnovata voluu priao- Cedlim- CHaBclitrice
Dott. Antonio llilani PadQva l94j XII P. 4 y •ig•. 
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que adem'• c!e reunir Hta caracted.atica, au ¡tran111111ai6n c!ebti-

hacer•• conatar en loa libro• del miaor, el problaa de la lj! 

gitimaci6n ai •• preaenta, en funci6n de que el titular debe -

acreditar que •• el que conforme a derecho tiene eaa cualidad, 

aunque aqui tubi6n pudiera haber alguna duda, ai ae trata de

un tercero de buena 1'6, quehaya a~ir ido el t.! tulo de un po-

a .. dor 48 mal.a f6. 

En loa Título• al Portador creemo• que el problema de -

la legitimaci~n reaulta casi insoluble guea·la trandai6n por-
• 
' ·1a .simple· entrega y la posesi6n del 'l'!tulo, legUman al tene--

dor, m'• a6n •i tenemo• en cuenta lo di•pueato por el articulo 

800 .del C6cUgo Civil aplicado supletoriamente por diapiaic:t.6n

del Articulo 2o. Pracci6n IV de la Ley General dé Titulo• y•-

Operacion•• de cr6dito. 

•Art. 800.- La moneda y loa Utul¡.oa al portador no pue-

den .aer reivindicados del adquirente de buena fe, aunque el P.2 

aeec!or haya aido deapoaeido de elloa contra •u voluntad•. Por':' 

tíllo.reaulta·te6ric•ente.muy dificil hablar de legitimaci6n -

del tenedor puea en 6ate caso cr.-o• que rige el principio .ya . 
. ' . . . 

famoso de Lorenzo Moaaa de •Poaeo porque poaeo• ~ 

Alguno• autores eatillan que.loa 'l'!tuloa de Cr6dito re6-

nen ciertas caracter!aticaaadicionales a loa ya tratado• y~

que son la Solmnidad, el principio de que loa Titulo• de cd

dito deben Ba•tar8e a.a! mismo•, y la Ab•tracci6n. Para dar un 



··......sr- tecSrico cc:mipleto hiremo• referencia a ello•.· 

r.- SOLllDIImD. 

Lotl Titulo• de Cr6dito •on documento• formalH no• •KP2 

~'Don Bcluardo Pall~ea. •con esto queremo• decir que la ley -

.exige para la validez y eficacia de lo• Titulo• de Cr,dito, · ~. 

que se otorguen en determinada forma y.contengan deteminadH-

mmaciaciaaea • 

. De otra aanera no engrendran loa derechos que de· el.loa.;. 

dianan. 

B•te principioae encuentra reconoé::idoen lo• articulo• 

1.4, 15, 7o. y So. Fracc~ v de la Ley que comentamos. 

Art. 14.- •Loa docmentoe y loa acto• a que Hte Titulo 

•refiere, a6lo pro4ucier&n loa efecto• previstos por el mi•-
• 

.o, cuando contengan la• mencione• y llenen lo• requiaitoa ••-.. 

· a.Jaaoa por la .ley y que '•ta no preama exprHllDente .. • 

Art. 15.- •r. .. menciones y requisito• que el titulo de

ericlito o el acto en el· consignado necesitan para •u.eficacia, 

poclrá Hr •tufecho• por qui'1len au oportunidad.debi6 ·11e-• 

mrloa, huta ante• .de la preaentaci6n .del titulo, para au --

..:epuci6n .. o para au pago• • 

· Art •. a.- •contra las accione• de un titulo de cr'4ito -

.· 861.o pueden oponer.se las aiguientea eXcepcionea y defenaaa ~ • 

v.- •i.aa fundadas en la cmid6n, de lo• requiaito• y -~ ·. 
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mencianea que e.l titulo .o el acto en 'l conaignado deben lle-- · 
.• 

nár o c:;:aateaer y la ley no 'preauma .e.xpreamente o que se hayan 

.· 

aatiafecho dentro del articulo is•.• 

G.- Loa '1'.ttulo• de Cdclito deben Butarae a ai llismoa. 

N . . 
Segdn Pallares loa 'f!tuloa de Cdtito no a6lo deben ca.a 

tener· laa enunciac:ianea que l• ley exige aino que, &dma, han 

de baabarae a a.t llimioa, o lo que •• igual, han de tener todo• 

· • lm requiaitOll neceaarioa para que •• puedan ejercitar la• .ac-

ciC...a ~ de ello• dillanan, sin neceaiüd de cmpletarloa con 

: · otraa prueba•. 

Ce.o loa.'l'!tuloa de Crédito, ••tan deatinadoa a circu-• 

lar y, baata cierto· punto realizan las funcionea de papel IDOD,! 

da del caaerciute, ea indiapenaable que ae buten a d 11imnoa, 

. qae lleven en ai todo lo necesario al cumpliaiuto de loa fi-

ne• eé:onáai.COll para loa que han aidocreadoa•. (27) 

B ... AllSBACCI08.-

Una ~eapreoiudoa loa eleaentoa eaencial .. que entran

.en la fomaci6n: del concepto de ~.(tulo da cr'4ito dice: el .. ·

--tro Peiipe J. 1'8na, •debaiioa dirigir nueatra.inveatigacidn 

. blicia otro e:t:~to ·que. ain· aer ·de loa eaencialea, caracteriza 

.ana gran.porci.6D de ... toa tf.tuloa y ea t;abiü de capitalim-

(27l.Li~. lcluardo~.l'•~ea.-Tit~Oll de Cddito en General ~. 
fl#ef=M:JGtU~*:i•ibrer1-- 1952. P .. 23 y aig•~ 
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portancia, aludimos al elemento de la Abstracci6n • 

. Pero la soluci6n de este problema requiere indispensa-- · 

blemente la previa soluci6n del problema de la causa que abor~ 

daremos en seguida. 

En virtud de una necesidad psicolcSc¡ica que arralÍca de -

la raiz de 1u propia naturaleza, no realiza .el hambre ninguno-

de su1 acto•, lino para alcanzar un fin· que lo mueve y deten.! 

na. A esta ley s6lo escapan los actos mustra!d~s al control .de .. 

la conciencia1 101 del 1onúibulo los del·hipnotisado, loa del-

.loco. Pero ellos pa1an inadvertidos para el d8recho,. que no-

los tena en cuenta ni liquiera merecen el· nombre de actos' h~ 

nos. Bs, pues impolible escindir, en el terreno psicol6c¡ico el. 

acto, del fin a que se dirige, del el .. nto intencional que.lo 

anima y que integra con la voluntad creadora del acto, una pe¡, 

fecta unidad plicolcSc¡ica: eacinsi6n que otra parte, seria no -

s6lo una .arbitraria amputaci6n del acto, si.no tambima \ina de

gradaci6n del mico; ya que el fin, aparte de ser la Wlica ra

. z6n de sus. u:btencias es la fuente de que dimana todo 1U va-

_ lor y toda 1u dignidad de acto humano. 

En conclusión si se quiere conocer el intento eccntaico 

jur:ldiCÓ que_ anima y vitaliza la obli9aci6n c:onnqradaenun -

tlt\llo de crédito, si 1e pretende puntualizar en una pal.abra,

J,a causa de tal obli91&ci6n, hay que ir en derechura a la z::.ela

qió_n ~amental sin :uidarite de --..conc~i6n llQUi ••~6ril,-
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¡de lá .11 ........ convenci6n-.j~tiva~ 

Bemoa.obaervado que en el 6rden purmaénte psicológico "." 

el acto humano ea.inconcebible •in un fin. o aea ain una causa, 

y en eate· sentido, resultada ilbsurdo hablar de obligaciones .,., 

aJ:>stractaa. ya que la abstracción se refiere precisamente a la 

causa. •pero el orden jurídico escribe La Luinia-- por razones-

de dtilidad pr,ctica y, en especial para h~cer el negocio m'•~ 

f'cil y da seguramente transmisible, puede desprender del COJl 

tenido del negocio mismo, .cualquier intento personal y atribuir 

efectos jurídicos a la declaración.de la voluntad. pura y sim--

ple. 

Realizase uí·una apUcaci6n del conocido principio ele-

b aimplificaci6n anal!tica del caso, el cual principio en·1a

materia de que se tJ:ata, tiende a garantizarl• al acreedor.una 

poaici6n jurídica absoluta y hace el negocio abstracto. 

Bate término n~ se encuentra por cierto'en.el.clerecho.

positivo: 6saae en el lengliajecientíficopara designar la au

tonam!a de la relaci6n con respecto a los intentos posible de~ 

loa particulares.• y m'• adelante agrega con au habitual acie¡, 

to. 

•La abstracción n~ es en verdad un concepto psicológico 

sino un concepto jurídico y desde este punto de viata es plen,! 

mente acilliaible. 

Bn otros términos, la ley no afirma la existencia de m.! 

111uo·rr::cA GIN1'Wf 
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nifestaciones de voluntad privados de motivos, sino que pre•~-

cínde 4e los motivos mismos en la disciplina del negocio, con

la cual evidentemente no rebasa los límites de su jµri1dicci6n, 

ya que no se trata sino de dar forma a una concepci6n juriclica. 

"Ro se da un querer abstracto, esto es, sin cau•a, clice-

Bonelli, m'8 puede darse un querer que vincule por .1i. mi•o, • 

indepandientemente de au caaaa: tal ee la obligaci6n abatracta, 

este concepto en nuestra opini6n puede confundir•• con la au~ 

nomia y a nueatro modo de ver no es aceptado por la mayoria de . 

loa tratadistas, creemos que la noci6n de autonom!a •• mú cl.! 

ra y precisa que la ahstracci6n." (28) 

De·todo lo-expuesto en éste capitulo consideramos c¡ue;

en general, loa titulos de crédito son lo• documento• neceaa-

rios para ejercitar ei derecho que en ello• se encuentra inco!. 

porado, que es Aut6nomo, en cuanto a las relaciones anteriores · 

de loa obligados y tenedores del mismo, que es Literal, porque 

sus términos y condiciones se encuentran contenidos en el dOc:~ 

mento, que reviste cierta formalidad y solemnidad .previata en

la ley conjuntamente con requisitos que la misma aellala como • 

necesarios . para cada clase de . documentos, que son Independien-

te~ y se Bastan a si mismos y provocan la Legitimaci6n en aqu.! 

llos que son moninativos, o ~~ circul;aci6n es por endoso y a~ 

(28) Pelipe de J~ Tena -Derecho Mercantil Mexicano •.. EditOJ:ial-· 
·porr~.,s.A.~ cl.l&X'ta:'edici6n 1964. P. ~323. y •iga~ · 
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· · 'da -cliantP. el regi8t:J:o de la t:J:anmlli•i6n mi lo• libro• del -

emi.llOl' (no ad en lo• al portador par la• razone•·expue•t••). 

.. 

Bao• -creído Mftalar en la-::.anurior dHcripci6n, la• C,A 

ractérbticu y elmento• que la doctrina ha exprHado ·para 1, -

lo• titulo' de cr'4ito, qu6 han aido in•trWleftto• de la t6eni- ·. 

. ca jar14ica, qu6 han '.evolucionado y corddo paralelamente a -

iaa llOdifiéacionH y exigencia• de la vida •ocial y en HPe--

.. cial del trUico 8el'cantil. 
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Hasta el ano de 1964 no existían en nuestro régim~n jur! 

dico, los T!tulos de crédito conocidos com~ Certificados Finan-

cieros. Nacen el 4 de enero de 1965, en que por decreto de esa-

fecha publicado en el diario óficial de la Federación, de fecha. 

13 del mismo mes y ano, se reformó y adicion6 la Ley General de 

Instituciones de crédito y Organizaciones Auxiliares, modifican; 

do los articulo• 26 fracciones ll.V y XVI y 28 fracción ll.VXIi ~s

tableciéndo1e la poaibilidad que las SOciedades Financieras 

aceptaran a partir de esa fechá, préstamos y créditos, o reci--

bieran dep61itos, a plazo1 no menores de un afto ni mayores de -

diez, y de que asas operaciones fuerán documentadas en loa Tit!!, . 
los de crédito que el ~p~o decreto denominó certificados ri--

nancieros. 

Como puede observarse', estos. Títulos de crédito son de·--

reciente creación juridica, antes no se conocían en nuestro me

dio y su siatemat"izaci6n creemos que es un.tanto dificil, dad.a

la diversidad .de disposiciones y de fuentes normativas que l~s-· 

regulan, según veremos mas adelante, lo cual dificulta su estu

dio, ade~s de que según también veremos, su operación está su-

jeta a un régimen de control y vigilancia muy estricto y al siL 

tema de. encaje legal. 

El régimen jurídico de los Certificados Financiero~ se -. 
encuentra únicamente precisado en los artículos 26,. fracc. XVI 
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Y 28, Pracc. 1VJ:I, de la ?Ay General de Inetitucio_nes de crédi

to y organizaciones Auxiliares, y en una serie de dispoeiciones 

eiaitidae por.el Banco de México, S.A. (circulares números: 

1477/63, 1553/~5, 1588/66, 1589/66, 1639/67.) 

Y por la comisi6n Nacion~l Bancaria, (circulares 531, 

532, 533, 545, 573, 583, de fechas 6 y 22 de enero, 4 de febre

ro, 7 de noviembre de 1966, 15 de julio de 1969 y 23 de mar10 -

de 1970). 

Bn nuestra opini6n, tambi6n es aplicable en lo.compati-

ble con eua caracteristicas propias y eapec!ficas, la Ley Gene

ral d~ Títulos y Operaciones de cr'dito. 

Por ra1ones metodológicas estudiaremos cada una de las -

earacteristicas que tienen loa certificados Financieros como T! 
tulos de crédito, conforme a la t~ia ya expuesta, en capitu~

los anteriores, y dem'8 su dgimen especial que loa diferencia

da otros Titulo• de crfdito. 

Los art!culos :Z6 fracc. XVl y 28 fr.acc. XVII de la Ley - · 

·General de Instituciones de crfdito y Organi.zacionee Auxiliaree, 

••ftalan: 

Art. 26 'las sociedades Financieras podr6n realizar laa -

siguientes. operaciones fracc. XVI •Aceptar préstamo• y cr6ditoa 

. o recibir cte}>6sitos a plazo no ··menos de un ano. Loa préstamos y 

créditoa de otras instituciones de crécUto del pa!a, que no - .:

sean instituciones o departamentos fiduciarios. podr6n concer•,;. . 
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tarae a un plazo menor cuando se trate de cubrir necesidades -

de" caj~·· 

Art. 28 Las operaciones a que se refiere el articulo 26 

quedarán sujetos a las siguientes reglas fracc. XVII ªLoa dep2, 

sitos a plazo a que a6 refiere la fracci6n XVI del articulo 26 

podrán estar representados por Tituloa que ae denominu'n cer

tificados Financieroá, de valar nominal no inferior al que n;.. · 

je la.secretada de Hacienda y cric!ito Público, que aedn titu 
' ' .·· ' ,. ' ,- . '.. '•' .... 

loa de cdcUto nominativos o al portador a cargo de la, emisora 
' . .. 

y .debedn expresar: la, suma depositada, el tirmino para reti.~

rar el dep6aito, que no podri ser. inferior a un afto ni iayor -

de diez, el tipo de interéa pactado y, en 8U caao, el nombre -
,.,. 

del depositante o la menci~n de ser al portado:i:. 

Eatoa t!tulos tendrán preferencia sobre la totalidad d• 
r ' •• ·• !. ··. ' 

loa activos de la_emiaora en el •iaDIO grado que loa bonoa fi-

nancieroa, con excepci6n de loa aeftaladoa como garantia eapec! 

fica para loa bono• emitido• par la propia inatituci6n.y .. 1vo 
' • • • ' ' ' < 

· las preferencias establecidas para loa dep6aitoa de ahorro, .-! .. 

cuando la sociedad financiera tenga departamento eap9Ci&liaado 
··: 

para eat:aa operaciones. 
·e ··1 

El sanco de Mbic::O fijad el interés. que podré abonar-
, . . ., . 

·las aociadaclea financieras pmi.:.:loa dap6aitoa a pl&zo y loa CttE. . . , ' ., ' 
. ~ . -- . 

· tificadoll financieros, pudiendo autarinr, cuando se trate de 
·'\- 1·. - . 

•• ~~-titub,.-,:cli.f~ente.stúü:~~· el plazo a que •• expi~· 
' .. ' . . . . .. - . .',; -.• ., ·-.. - ~-: -~.·-- . :_ . :~- ~- .· .. '. ...... '. - . .. .. :"' . -
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Los certificado• financieroejno poddn ser tomados por

la• i.mtit~• a cr64i.to, salvo aquellos pu-a cuya reden.-.;,-. 

ei6n falte un plazo no •yar ele un mes•. 

De acuerdo con la fraecci6n XVII del articulo 28 antes-

transcrita, 109 certificado• financieros por deterainaei6n del 

·.·propio ardeM•imto, son Tituloa de cddito, cuya• caracterb

tica• eatan fijllda•, una• en la propia frac:eci6n y otraa la -

19l- r..t.te a. la• disp6siciones general•• que dieten la Sec:ret!_ 

da.de aaet.enda y el Banco de Mxi.co, •obre el pmrticular • 

. t.. CU"acterlstica• que ·•dala la ley son: 

. a) DispODe que 90ll tlt.uloa de cr'4ito. 

b) Puedml Ar -tnativoa o al pcotadar 

· . o) Deberá llevarse el DOllbre ·de la eai-=• · 
et) DeberiD apreur la •ua depositada 

. f) Bl pluo o el tbino del dep6sito, que cleber' •• ··'. 
no -..ar ele un ano, ni •yar d• d!u. 

9) · Bl tipo de inter6s .C••t• IÍ•ri fijado par él Banco de 

· M&im1 S.A.) • 

1.a• earacterlstt.c.• que fij6 la secretada ele acienda-

1m n• o~iciae 305-I-A-45276 y 305-l--A-46857 de fecbu.8 y 29-

de clicitlllbre ele 1965 y c1ac1u a conocer a la• 110Cieda4.. finan

eieraa, en la circ:ul8r nfimero 531 4e fecha 6 de .....o de 1966, 

· de la co.t.816n ac:ional Bancada llOJl la• •ic¡uient•: 

·._,-.;_· 
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1.- r.a ..Ci6n de aer certificado. fiu:Jciero (eate requ! 

aito ya ••tüa adalado en la ley) 

2.- a:llbre y dollicilio de la sociedad emt.ora, au capi...:. 

tal paglldo y re.-vaa c1a capital (Loa doa pri.Jaeroa -

nqai•itoa ya ••tabú prwbtoa par la ley) • 

3.- r.a atri• y •l n6Mro. 

4.- r.a denmdMCi6n, que a61o poc1ri Hr da: an· llil pe.o•, 

cinco llil pem•, dia llil pema, c:i.noaata 1111 y , -

cien 1111 pe.oa, moneda nacional. 

5.- BJ.·nmbre del depositante, o, la Maat6a d• ac al '."' 

partadar. (bta• caracter:útic:aa ya •8tüúl en la : .

ley prwiatu en. 

6.- Bl tipo de interé• Pactado que eat6 aataciado par -

el . 8anc:o ele · MÚiQO, S.A., y la apr .. i6n d• que · 10•

illter•... HrÚl paCJlldoa -.mJ-.t:e lo• d.lu priM-

ro de w, ..U.ante c:apcme •• 

7.- Blpluo fijo devenci•ientop que ~'d• 2, 3, 4 6-

5 doe. l8ta ·dbp0aic:i6a fu• c:Gllpl--Uda po8teria¡, 

-t• CDD la circular 545 de fecba.7 el• noviabr•cle 

1966, c1a la co.i•i6nD.eioul Mnrvia•ftadiem'o pla 
" -

zoa de 6,7,8,9 y 10 ano.. 

c:r...,. qa• en. nW.at:ra opini6n bar ua lalJana·· en lu 

dbpoeic:iaaa. ut•a·~tllda•,· en re\ac16n can lo·

qa• Mdlal• la .ley, pu .. to que 6ata plCllit• que baya-
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c::ertificadoa por un afio y las circulare_• comentadas 

no preveen esa aituaci6n• 

e.- P~cha y lugar de pago y la men•i6n de que el certi

. ficado no es pagadero anticipadamente. 

9.- Fecha y lugar de expedici6n. 

10.- Lae firmas .\utógrafaa de funcionarios de la aocie--

dad emisora. 

Los requisitos que· seflala el Instituto Central para ea-

ta clase de t!tulos, se reducen exclusivamente a.la tasa de i.n. 

terés anual que podrá pactarse y que es la sic¡uiente: 

Certificado de seis aftos 10.2°" 

certificado ñc: siete aftoa 10.30% ., 
.. j Certificado de ocho anos 10.40% 

Certificado de nueve aftos 10.50% 

Certificado de d!ez aftos 10.60% 

Independientemente de 101 requisitos q1ie· eonsideramos -

de. fondo y que ya hemua expuesto en lineas atrás,. en la circu.;:, 

lar. 531, de la comisi6n Nacional Bancaria ae dan otros requis! 

tos de forma que complementan laa caracterbticas de eatós do-

.cumentos y que en nuestra opini6n Vienen • constituir una ver-

dadera solemnidad y que son los siguientes:. 

Los requisitos de forma son: 

a) N\Jmero de serie y número de emisi6n. 

En la circular. comentada se habla de emiai6n, ~ sobr.e -
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éste particular aegÚn VeJ:emoa •• adelante, no se trata de t!t!!, 

los e11i1;idoa en serie o en masu por las rasones que expondre"'\

moa posteriormente. · 

b) Laa denominaciones de loa certificado• debera· ser la-

siguiente: 

Denomtuaci6n 8'1a. indicador 
ROÍllllnO 

-----------------------. --------------
certiticadoe con nlor nomini:il de $ l,oeo.oo I 

Certificados con valor n011inal.de • s,000.00 V 

Certificados con valor nominal de • 10,000,00 X 

. Certi~icadoa con valor no11inal de • 50,000.00 r.L 

·Certificados con valor nominal de • 100,000.00 e· 

·color 

. Rojo 

_Allariilo · 

Verde 

A.Ul 

cat6 

líos certificados ae inprillir'n en papel de aeguridiacl ta

mafto carta, en el color correspondiente, ., llevar¡n una orla y

el texto ir' en . tinta negra y llevadn !a~eridoa cupones para ~ 

el paqo.de intereses. 

COlllo ya expreaamna, loa docuaientoa que hemos veniclo eat;!_ 

diando en •ate capltulo, son titulo• de cr'4ito por dlapoaici6n 

de la ley y por que c:ontlenen la• caractefiaticaa y requiaitoa~ 

que la. doctrina aeftala para loa tltuloa de cr6dito. 

ID efecto VereJ!IO• en seguida que tambi~n •• pueden apre

ciar que ellos la Literalidad, Autonoala, Incorporaci6n, t.egit!. 
;:·,,, 

· macl6n,·so1emidad1 Abatrac:ci6n y •• Bastan a a1 llilllO. : "·, 
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·elementó formal que precisa y determina al derecho contenido en 

·· 1oa t!tuloa de crédito, a la forma y· términos en que expresan -

mediante la eaeritura y simbolos numérico• estampados en el prg 

pio dOCIJJM!nto,_y que en raz6n· de la buena fe y para garantizar

. au circulaci6n ae reconoce por el derecho que las oblic¡Jaciones-

c:Ontenidaa en el titulo est'n expresadas y limitadas en los té!:, 

minos que el emisor y subsecuentes tenedores estampen en el mi!. 

..,_ documento •. 

In este sentido consideramos que loe certificados finan-

cieros contienen las menciones, requisitos y términos del dere

. c_ho litUal en ellos contenido. Las obligaciones y derechos se-

limitan en loa requisitos ya descritos en la primera parte de 

eate capitulo. 

2.-Autonomia. De lo expuesto por los autores, podemos -

considerar que la Autonomia, puede tener dos significados den--

tro de la teoria de los t!tuloa de crédito. 

Rl primero ea el de que el derecho en ellos contenido es 

Aut6nom, es decir no lo influencian, ni lo perjudican las rel!. 

ciones anteriore1, que hayan dado origen al titulo, ni cualqui,! 

ra otra relaci6n 1uridica ajena a este. 

El segundo sentido es la Autonomia que tienen ~l .titular 

o que van teniendo los sucesivos titulares con.relaci6n de los

derechOs de loa anteriores, con ello se quiere decir que las 

excepciones que pudieran oponer los obligados en.contra_de alg.l!, 
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nos endosante• o· titulares anteriores no ion oponibles al últi

JllO, y que al tercero poseedor de buena fe 'del titulo, como dice 

A1carelli, no se le puede oponer la excepci6n de ~alta de titu-

lariclad. 

Del estudio de los certificado• fi.úncicoa lleqanio• a 

la conclusi6n que el derecho en ello• contenido •• aut6nomo, ea 

dec.ir reunen loa requisitos del concepto expueato. r.a aocitidad~ 

emisora no podrá oponer .otra excepci6n que la de pago o cuando• 

múcho las personales que tuviere au contra del tenedOr, si e1te 

coincide con el.caracter de adquirente del certificado.Y dep0ii,! 

tante, de acuerdo con el articulo 8& de la ley General de T!tu-

101 y Operaciones de crédito. 

3.• Incorporaci6n. como ya lo. expre1amoe entendemó1que

e1 el principio por el cual el 6rden j'!lridico reconoce que en -

loa. Títulos de crédito, el derecho en ellos con1ignado va de -

tal· manera unido al documento que ambo•:pueden considerarse una 

unidad, en e1te caso no puede exiltir Titulo liri derecho en el

consi9'1lado, ni talllpOCO el derecho puede ejercitar•• independien:·. .. . . -
ta.ente de.l titulo en el que se expresa, es una· de lu caracte!<!' 

daticas dpicaa de estas instituciones y 1e dice que tomando - : 

en cuenta finalidad de circular que ellos tienen, el derecho d.!, 

. bil ser conocido y preciso y circular conjuntamente incorporado-

al. titulo. 

1 
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Bl•certificado Financiero ••timamo• recoge este princi--

pio¡, o •• el derecho en el consignado esti unido al documento-

y et.real.a con •1 mino. 

4.- Legltf...-ci6n.- Lo que ya se expres6 con anterioridad so

bre la legitimaci6n, t&J'llbién rige para los certificados Finan--

cieroa, especialmente aquellos que se emiten como t!tulos nomi-

nativoa y circulan mediante endoso. 

aeapecto.a 101 Certificados emitidos al portador reiter!. 

.,. loa comentarios que hic!mos en el·cap!tulo correspondiente-

mobre el concepto de legitimaci6n • 

. 5.- 8018111\idad.- come ya comentamo1, en el certificado .Fina!!, 

ciero, ae dan 101 requisitos formales con tanta precid6n 10r -

· 'parte de la• autoridades hacendarias, que bien p~diera e1timar

ae que iioa encontramos ante una verdadera 10lemnidad, ya que á,!; 

túpceciaada1 por el color del papel, la tinta, el tamafto y -

loa otro• requaito1 a que ya hic1mo• referenci& en el inicio de 

este capitulo, todo ello nos lleva a la conclu1i6n de qUe el -

·certificado Financiero ea un dOCUlllento aolnme. 

liar último y dentro de el estudio de la1 caracter1aticas 

te6ricu ele loa 'l'!tuloa de cr6cUto, hici110• •nc:l.6n a la que •!. 
. . 

ftal.a el Dr. Dn Eduardo PallarH y que conaiate en que .. o•. docJ!. 

mntoa ae bastan a ai minos y considera.o• que loa Certifica-- . 

cloa P1niméieroa se basten· a d miama para ejercitar los dere-..; 

cboa • ellol. consiqnado1, puesto que la exhibición del t!tlllo:.. 
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o clel capán cacr•.,aMient• a.io. intere••· •• auficiente para 

ejercitar loa 4-echoa c:anaigudo•a 1óa lliaoa. 

\' 

De loa ccmmt:arioe que· bmoa up¡e•to a ••ta .. cci6n -

=- que he.»• llepdo a "-'8tar que loa CertificadO• Pi

nanci•oa u-. tanto par defintc:i6a fanal de la ley, caanto

par la• can.ct:.-latlcaa te6dcu que • •llo• hmoa·...mit:rado, 

•l ciidct:• de tltaloe de cr61lito, o •• qae ~ naturalua. ju

dclica la rnnen tanto del punto de v:l.ata doct:riaado.aam· l~-
¡ 

' gal. 

,.._..,. • seguida a eatudiar otroa canc:eptoa inti-.-.;.. 

-t• Ugadoa con loa certificadoa·P.iaané:imloa. 

8CID 'llbilo• !1ecu.tivoa . -

A6n c:uanllo en ninguno de los ordenaaientoa.qu•.h•m• e•~ 

tudiado, o ... la Lflf General d• lutituc:ionea de cr'4ito y o:r

. guiacioua · Aaziliar••, y la• circ:alar•• de la Coai916n sacio

nal Bancaria y clel aanc:o de llbic:o, •~A., H prec:iH que loa -

certificádoa •inancieroa, .on Tltulo• ljeeutivoa, •atiauoa c¡ue 

: •i ti ........ ealiM par lu ruon.. que e.xpondrao• en aegui-
1 

\ ·· da. 
1 

! Al remair. la• caractedatic:aa de'l'!tuloa de cddito y C2 
¡ 
¡ ., ya •ellal.,.,., l .. •• aplia.ble la Illtf General de T1tuloa y -
¡ 

Op.:aciana de c::r6dito, y eapeaialliimt• lo diapueato 9ll el 'l'!tl!, 

lo p:•liiü.ur y 'l'ltulo I capltalo I, ui cmo la .Hcci6n 9a. -

del: capitulo II art1cul~ 150 a 16~, •·lo que a mquelloa pria . 
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.cipioa que ••an congruente• con la natural•&• de titulo• eape-

cial•• que reúnen loe Certificado• !'inancieroe. 

c:on.i4era110e por lo tanto que nace acci6n cllllbiaria pa-

· ra reclamar el iaparte del documento •• loe intereHa norma~-

lee y moratorioe y gaetos leg1timoa y que rigen reepecto de e!. 

toa Tltuloa, en el eupuesto de que no fueran pagado• a su ven

cimiento, ta11bi6n laa diapoeicionH aobre caducidad y prea--.;. 

cripci6n contenida• en la secci6n 9a. del Titulo II de la Ley-

que venimos comentandolea aon aplicablea. 

Aún cuando consideramoe que ea poco frecuente el caeo ~ 

de falta de pago de loe Certificados Financieros, dada la cal! 

dad de Instituci6n de crédito que 6nicamente puede tener la -

abora, hemoa creído pertinente hacer un comentario sobre su-

Bjecutividad entendiendo por esta, la cualidad que ~eune un. d.2, 

cwaento, para que ante juez, ae pida embargo de bienes del de.!!, ' 

dor para hacer pago de la deuda. 

También sobre este particular exiete un principio de 9!. 

rant1a preferente que ee el consignado en el articulo 28 frac.;. 

·Ci6n XVII, púrafo a~ndó-c¡Ue a. la letra dice. 

•Estos titulo• tendrin preferencia sobre la totalidad -

· de loa activo• de la emisora en el mismo grado que loa bonos -

financiero•, con excepción de los ael'laladoa como garanda esp.!, · 

c1fica para loa bonos emitidoa por la propia inatituci6n y sa! 

vo laa preferencia• establecidas para loa dep6aitoa de ahorro-
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cuando ·1a sociedad· Haanc:1MWll-~ ~ento •spec:ialiudo 

pÚa e•tae opar~l'lft"' ~ 

De acuerdo.con la diapoaici6n tran1crita 101 C~tific:a-

dos Financiero• en plan de preferencia e1tarf.an colocado• 911 -

tercer lugar, deapu6a de las preferencia• de 101 dep61ito1 · pm-

ra ahorro, siempre y cuando la Financiera tenga departamento 

especia~f.zado para ·realiur esas oparacionee ., 

Bn la pr'ctica la mayorf.a de la• rinanciera1 no cuentan 

con departamento de ahorro y en ••• caao, loa Certificado• ea

tarf.an en ei 1iguiente 6rden de preferencia. 

a) Si la rinanc:iera tiene departamento de ahorro, en -

primer lugar eatarin loa dep6aitoa de ahorro, en ••CJUndo lugar, 

101 bono• financiero• con garantb eapec!fica, y .en tercer lu-. 

c¡ar, loa Certificadoa rinancieroe. 

b) Si la rinanciera no cu~nta con departamento de aho-

rro, eetar¡n en primer luc¡ar, loa bono• financiero• con garan

tf.a eepecf.fica, y en aec¡undo lugar loe certificado• rinancie,..-

roa. 

LO anterior •lene a darle a loe Certificado1 !'inancie

ro•, una garántf.a ;118 no tiene otroe T1tuloa de-cr6dito •iti-

do• en general y que ea la de afectar cierto• activoa al pago

preferenc:ial de dic:boa itoc:w.ntoa, en CHO de Uquidaci6n -o -

quiebra de la _ eaiiicn.. -

caracter1atica1-1!p!Ciale1.- S.tadiadmo1 en aec¡uida lo 

1 -1 -
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que en nuea~a opini6n COJU1tituyen. c:aracteri•ticas especial••-

de loa certificado• Financiero•. y que-loa distinguen como ta.;i,

::.ea r.•apecto de.otro• Titulo• de cr6dito. 

1.- In pr~ 1UCJ81" par el auieto emisor, estos documen

to• a6lo.pu.clen aer e~itido• y auscritoa por sociedades Finan--

cierH, que cuenten con coneHi6n expedida por la Secretaría de 

Hacienda y cr61!ito P6blico, para realizar operaciones financie

ra• de acuerdo con loa articulo• 26 fracci6n XVI, y 28, frac---

ci6n XVII, en relaci6n con el articulo 2ª de la Ley General de

Institucionea de crédito y organizaciones Auxiliares. 

Bato aingulariza a loa documento• que hemoa venido estu-

diando, ya que .no pueden aer utilizados por el público en gene; 

ral. desde el punto de vista del sujeto activo emisor. ni ta~ 

co pueden aer utilizado• por otro tipo de Inatituciones de cré-

41 to, lo que significa que aon t!pico• de laa In•tituciones Fi-

nancieru. 

2.- In cuanto al plazo, ••toa docu•ntoa a6lo pueden em! 

tirse.a piazoa que var!an de un ano a Clie& aflos, puea la ley no 

prevee que puedan utiU.urae par plazos •norea ni mayores' y -

como ya COS11tnta.os exiate una aparente laguna en laa disposici.2, 

nes de la C011iai6n Racional Bancaria y el Banco de ~icb, S.A., 

pues eatu preveen que tendrin plazo fijo de vencimiento de 2,3, 

4,5;6~7,8,9,y 10 afloa, y no preveen vencimientos de un afto. 

ftllPoco pueden utili&arH por plazo• fraccionarios de un 

i ¡ 
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afio, aino que .•us vencimiento• .en fijo•, dentro de lo. mar~ 

·nea ante aludidos, esta e• otra caracterbtica que indiYiclual! 

za loe documentos que venimo• e•tudiando, re9P1Cto da otra• e-

clases de T!tuloa de cr6dito. 

3.- caracterbticH r•lativH al tipo de papel. taafto

del documento y tinta •. 

ne acuerdo con lo estudiado en la pE'imera parte de eate 

capitulo, lo• Certificado• deben •C illpreeo• con papel deH

guridad.tamatlo carta, llevaré una orla y el color del papel"." 

sed dietinto •egún el valor ele lom Certificado•, la illpced6n · 

4el te.xtCI ae bar' en tinta negra. 

Por su valor. o denominación, s6lo p¡eden nitirae p0r -

c:antic!acles ele. un mil, cinco mil, diez mil, cincuenta mil y c. -

. cien mil pesos, moneda nacional. 

4.- Otra c:arac:terbtica que define lo• certificado• Pi":" 

nancieros ~s la que podriamo•· llamar !!!!t&ci6n -!8 •u cizcula-

. ~. ya que par: diaposici6n del dltúo parrafo ele .la fracci6n 

XVII. del art1cnalo 28 ele la Ley Genen1 . .'4e Institucion .. de <:r! 

c!ito y Ol:'g'&niaacionea Auxiliares, lo• Certificado• rJ.nanciero• 

no podrá ser tom.dÓ• por las ?n•titucione• da c:r~itO, .. 

.. exceptuan ele· •t• pE'ohibicion 8610 w¡uello• para cuya r~ 

ci6n falte u plaao no •yor da un-.. 

couideramos q¡¡~ .. ta •• una lild.taci6n a la ci%aala...;... 

ci6n a Hto• doc:ueoato• ~ ya c¡ae la• IDsiltuci~• da critito-
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DO podrin tomuloe y . ent~emo• qae este áltim:> t6raino quiere-
·' 

•iCJnificar que Htoe Título• de cr'4ito no podrin •• trHnfer! 

· dO• 1-jo niD;6n concepto a fav~ ele In•titacion•• ele cr6d.~to, -

· ha•ta an •• ant•• de la fecha de •a V.encimiento. 

l•te criterio taabi6n ba •iclo •u•tentado por la 89C'reta

rla de aaCienda y Cr6dito P6biico, en el oficio n6iiero 305-I-C

.1453o•ele fecha 4 de junio ele 1969, dado a Conoc:ára la• ln•tit,ac 

· ·. cione• ele Cr'4ito, en .ia circular número 573 de fecha 15 de ju~ 

lio de 1969 c!e la COmisi6n Racional Bancaria, cuyo ~afo •e--
gando a la letra elice: 

•A ••t• respecto, 1111Difestamoa a u•tedH qae la prohibi-

ci6n.legal anotada no distingue si las operacion•• •• efect~ 
' . . . 

·con recurso• propios o si ee hacen par cuenta ele tercero•, pue• 
y· •illl'lnente· ordena que. los certificado• financieroa·;no· podrin -
l . ',·. . 

•er tomaclo• p0r be. in•titucione• de cr'4ito, Alvo aquello8 P!. 

. j · ra cuya redenci6n falte un plazo no mayor de an ••= ahora bien~ 

en laa hip6tHie que a•ted•• Hftalan en •u ••arito de cita, y -

que •on lH operaci.oil•• de guarda y adminUtracL'ñ.1 de valor••• 

Mndatoa, y fid•iCClllliso• de inver•i6n y adliinbtraci6n o en~ 

neficio 4e tercero• que requieran ¡árotecci6n, com0. en ••to• ca~ .·· 

··o• la• fidúcim:"ia• adquirían elerechO ele diepo•ici6n clllllbiaria

•obr• lo• tituloa, loa ••tarian tomando juriclicuente, 911• •• "".' 

.. precisamente lo que la ley prohiba, par lo ·cual. lea comlmicmno• 

que la eolicituel de que Hviane bablandoee iqSOc:edante~. 

·'·t 
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La .caractedatica que veninlDa comantando aán cuando lim!, 

ta la circulación de laill·Certificado• l'inancieroe, no eeta con-

tenida en el texto de loa ili.SlllOs y,en nuestra opini6n, pudiera-

nr una excepc:i6n al principio teáriCC' de la Literalidad, que -

ya heme estudiado anteriormente. 

5.- Otra caractedstica •• que loa CstifiCadoa Piunci• 

ros .Olo pueden emitirse en moneda nacional~en contrapoeici6n -

ocm otzo. docmllentoe en loa que la ley penite que •• expidan -

en -i.. extranjera. 

6.- Se COll!pl ... ntan laa c:aract.rieticas de •ata clase de 

doo.-.to• con la regulación del d .. tino d• su i9?Qrt• a au V9Jl 

cilliento cuando no •• reclmdo por los tenedor••. 

t.a. secretuiade Hacienda y cr'4ito PGblico, en oficio -

305-l-C-18341 ele fecha 20 d• septiabre de 1968, dado a conocer 

a las soeiedade• Fiftancieru por la COlllisi6n acional Bancaria-

. en circular náMro 563 de facha 14 de octu))re ·de 1969 det-.in6 • 

... ta seeretu1a resuelve, con bú• en lo ... tablecic!o -

par el ardc:ulo 100. trauitorio de la.Ley Genlliral 4• lutitueo. 

d.Gae9 ele c:r61lito _y Qrganisacionea, Auxiliares, que lo dispuesto 

a el plzrafo lo~ de la fracc:i6n XII clel articulo 33 del llino-

Gñ--iMto .. aplJ,cable al prabl- que D08 .oC:apa Y, 91'.' COD8!, 

eamel•, si al .-w:hd.ato.4• certificada finÚc:~ loa t8ft!, 

clar:a • .. p:..-tan • mc.rlo9 •featiVo9 o canj.arlo•, la• ... 

iutitacioDe• debcúproceder en loa t6ndsioa apuesto• en i,-
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disposici6n de cita•. 

A su vez el articulo 33 fracci6n XII de la Ley General -

~e Instituciones de crédito.y Qrganizaciones Auxiliares, en au

P6rrafo tercero y sobre este párticular ••ftala: 

•Al vencimiento de los préstamos o créditos a que ee re

,iere el articulo 26, fr icci6n XVI de está Ley, si·;U acreedor-

no se presenta a hacer efectivo o a renovar su crédito, las In§. 

tituciones deberán invertir su importe en val01;es de Estado o -

.de Instituciones Nacionales de crédito, abonando los intereses-

respectivos en favor del acreedor durante un lapso de 15 diae,-

vencido el cual deberin c!ep6sitar.el imparte del cr6dito as -
J 

los intereses acumulados en el Banco de M6xicc, en efectivo, en 

la inteligencia de que dicha suma dejar' de ganar intereses a .:. 

partir de esa fecha~~ 

Porº último, cabe estudiar si estos titules pueden conai~· 

derarse como emitidos en serie o no.-

La duda surge de que en la circulaz"531 de fecha 6 de -

BDero de 1966 de la Comiai6n llacional·Bancariá, se habla de emi· 
' ' ' -

ai6n de estos docu.ntos y en el~~ .•.e di~ .. t~!J,llllliente •número 

y serie de la emisi6n•. 

La doctrina ha considera.do que loa t1tulos emitidos en -
' ' ' 

aerie o en masa, son aquellos mediante los cuales el emisor ad~ 

quiere un crédito colectivo a su cargo, a través de establecer-

lo en un acto jur!dico generalmente formal, (ante notario públ! 

'. 
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co), mediante la emiai6n de números T!tulos de crédito, que r.! 

~esentan una parte aUcuota de eae crédito colectivo y c:uyoe-· 

tenedores tienen ac::ci6n ajecut~va _en contra del emi.ar, a· ca-

so de m. 

Ad tma.oa por ejemplo que éÍlaa caracterf.atic:u.lu 99, 

contramoa en las obligaciones que emiten las soc:i-1ad•• lllrGa!! 

tilas¡ art1culoa 208 a 228 de la Ley General de Tf.tulo.· y·.~ 

raciones clecrfdito. 

Laa ceclulaa Bipótec::arias que s• •it• par un partioa~· 
~ . ' . . 

lar con •l aval de una .In•tituci6n de crédito Bi~..rto¡· cle-1. 

acaerd.o con lo• ard.culoa 34,36 y 123cle la IAly'G9!.al.:cle·IDf. 

tituci.oM• de cr6dito y QrganiaacionesAwd.liar ... 

ID• aafto8 ·· Bip6teearios prwiatoa en lo• · ard.c:uio. 35 ~3' · 

y. 123 del.11imo Orc!enudento. 

Loa aoaoe Pinaciero• can y sin garantú. ~ficla .Se-. 
·vistos por lo• articulo• 26, frac:c:i6n XV, 29,30,31. y .123 bill,;.. 

el cuerpo legal:'.citadc;,. Bn todos .. toa t!tuloa, eacantzw un 

ac:to jur14ica biá.e, c:iu• •• la émisi6n, que .. una .iuifata • 

ci6n anilat••l ·ele voluntad sujeta a lH nglu que .. --. a-

pueato~ 

l'OeteriacMnt• al ac:to de erd.8i6n vienen aaa . .rtec1e;.. 

ac:t:o, de ejec:uci.61l de la llisa, entra otro• la mum&ctla:a ~

ios· Titul.oa de c:ridito, su fina y n colocad6D., 

111: loa certificados- !'i.Danc:ier:oa.· y de. ac:urdoiccm: J.u; - ~'.' 
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diapoaic:iones que hemos estudiado basta e•t• mamento, no hay un 

ac!to -for•l de ·emiai6n ante notario, ni se seftalan en al lliam-· 

las caracteriaticas, forma de paqo, intereses y plaz• da aJ10Ct! 

zac:i6n que encontrama en los otros t!tulos ant .. citados, par .. 

lo quecreemoa que al.hablar~· emi9i6n, la circ:alu·CCD9ntada

da la. C:Olliai61a llacional Bancaria, •• pan efec:t:oa J.nt--. y. de 

re119iatro contal:lla d• loa doc:waentoa y Pu• qae n •nafactan ... 

f!sieac:on:•QODda al control.da.contabilidad.cpae·4.b.nu.is -

laa Inatituc:ionee conforme al articulo 94, cla la r.,:- ...n1 de 

Inatitucion.. ele o:6dito y Qrganiaac:ton .. Amd.Uu... r -.. eat!: 

• q1Ía •n ·asta ilentido, la eai8i6n debe ant4111dac• par d. Jtec:bo·· 

.da p9cu.r autoriaac:i6n por parte d• la Pinancisa, • 'la cmiai6n 

sacional .laneart.a par~ illpri•ir y maten-ar • ftaareia, clete¡, 
. . . 

· m.nacto· náero de c:ertific:ado8 ele diverso• .valane¡; qaa • pae-. . . 

. . 

•lad9a del ... ado. 

Otra ru6n que podr8llO• encontrar 1 .. "'ª'* 1aRittaei2 

ª" •inaacieru ·utú 1iu:Jetu;a11nc:a:J• ~. r ª• • lllli.t• en:· 

c:uu1:o • -· --·cicm• - &'.•laci6n • n a.:tiwo '" pai.wo, r 1 .... 

laa Autoridad•• Bacendariaa, pueden regular eato9;a41ato9'• -

trn6a.d• la ..tai6n ac:utific:adoa· •inanciuaa·mtend•a.n -

loa tbinoa que: ra. apr ...... 

runc:i6n .BconcS.i~ d• lOll Certificadoa r•"!Stliroa'!- eon-. 

aiclan9oa que ia func:l6n ~ da: loa '1'ltul.oS cla c:ridf.to ·~ 
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Ciue venima cementando, radica funamental.Jlente en que son loe .; 

· intrimento• a través de loa cuales las Instituciones Pinancieras, 

captan rec:urao• 11Dnetarios del público en loe mercados financi!, 

roa, y aon conaecuencia del contrato de dep6aito de dinero a 

plaso fijo no •nor de un afio, ni mayor de diez, que celebran -

laa dicbaa iutitacione:: can loa particul,area. 

Deciliio. que aon consecuencia de la operaci6n diaria de "'.' 

eatoa dep6•ito., ya que ai se analiza el procediaiento que ei-

guen dicha• Inatitucionea, en el fonclo, el contrato de dep6sito 

r .. ulta vsbal .y au doca.entaci6n quecla plaa•da.en el Certifi-

cado PinanciEo. 

COllO ya bello• apuntado anteriormente, a6lo laa .SOcieda-

dea .!'inancieraa, que cuentan con conc••i6n para celebrar.eaa -.. 
cla•• de operaciones pueden ·emitir eatoa Certificadoa Pinancie~ 

roe,.en el fondo ::;>uede con•iderane caao ya lo indicailoa, que -

·:ello• . cSoc:Wlantan el dep6aito a pi.aso :fijo c!el dinero ·del públi-

'co. 

eo.o· •• aa))ido, laa Inatitucionea Pinancieraa tnt~ie~

nen en •l financiuiento a largo plazo a determinadoa sectores~· 

de la Bc:on6aia, fund ... ntal .. nte la industria, la agricultura y 

·la diatribaci6n. su funci6n primordial ea planear financiamien

to• a largo plazo Y captar recursos del ahorro público taml>ién

a largo plaao. Be por ello que loa Titalos objeto de nueatro -

trabajo, vienen a constituir. un instru~nto flexible para esos~ 

•fectoa ya que a travéa de ellos se pueden documentar aep6ei.to1 
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de uno a diez aftas y.han tra1do ventaja•: 

a).- Para la propia Instituci6n. 

b).- Para 1011 particular•• que c:on ello• contratan. 

e).- Para .la• autoridad••• puea dado •l r6qiaen Htricto, 

a que e•tán sujetos. y que ya hemoaeatudiado, permiten una Gp!, 

raci6n flexible, ripida.y efic:as, en todo• aus ••pecto•. 

Bncaje Legal.-

La• operacione• que celebran laa'.aociedad•• Pinanc:ieru. 

•obre todo la captaci6n de lo• rec:ur110a del público, HW suj!, 

tae a lo que •e ba aeftalado con loa nailbr•• de Bncaj• Legal, D!, 

p6aito, Legal, Dep6aito Obligatorio, cuya regulacion .. ~ 4ia-~ 

per•• en diver.oe. ordenamiento•, adeM• ele que en nueatra opi-

. ni6n muy PC'80nal, la•. norma. que regulan •• Bncaj• Legal, son 

por d•m• complic:adaa, éonfuau dificil•• de entender y que a6-

. lo pueden aer interpretado• y •nejadaa por verdadero• experto•~ 

Bn la Ley General de Inat~tucionea de c:ddito y Qrganis.!. 

clone• Auxiliar••· enaontramo• que regulan •lBDClaj• Legal .de -
, 

laa rinancieraa •l articulo ll frac:ci6n .IIJ: bue Sa. , pú:rafo•-

que a la letra dice: 

•n.aanco 4• llbico podri Permitir que •1 ~itopco-

parcional relacionado con loa dep6aitoa a la vi~ta o·a pl.Uo en 

80ll8da extranjera ae coutituye en di..rhu. 

La• reaolucionea que el. sanco cS8 M&xico dicte conforme a 

la·pr .. ente fracci6n tenckin carácter general: pero podrÚl apl!. 
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car•• s6lo a una determinada categoria de dep6aitoa o zona ban-.:.·: 

caria o localidad_ ~egún laa propias resolucionea lo determinen. 

A loa dep6aitóa en el Banco de M6xico de que trata eata

fracci6n, .. abonar6n y cargarin lo• saldoa que a •u favor o en 

contra de la inatituci6n de cr6dito depo•itante arrojen laa OI'!. 

raciones de la c6ara de compensaci6n. 

:r.a cSeá• in•titucione• a que •• refiere ••ta ley, que .... 

r.-=ibeft dep6aitoa a la viata, a plazo o en cuenta de·ahórroa, -

en moneda nacional o extranjera, deber6n tambi~ con•ervar en -

el.Banc:io a. MUico un c!ep6aito sin intor6•, proporC:ional al 110n . . . . -
to de •a• obli9acion•• de esa el••• y c!el re•to c!e su pa1ivo ~ 

exigible, quti ae regid por las buea anteriorH: y dn prejui-

. · cio de la Anci6n a que ae refiere la baae 4a. c!e. eata fracci6n, 

la falta·de cumpÚmiento a las disposicionea de la mina podr6-

dar lugar a la declaraci6n de caducidac! de la conceai6n otorg~~ 

da a la inatituci6n de que ae trate. 

La• sociedad•• financieraa •6lo con•tituir6n el dep6sito 

a que •e refiere el·pirrafo anterior, sobre loa dep61ito1 a la-

vieta y a pla.0, en moneda nacional o extranjera, que confor•

a esta ley eat6n autorizadas a recibir• quedando excep~uado d•-. 

esta obligaci6n el resto de su pasivo_ exigible. 

se entenderá por existencia en caja las monedas circulan 

tes de la República que tengan en su poc!et, loa dep6aitoa a la

~iata.. con•tituidos en bancos del pah o del extranjero, laa re-
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mesas en caaino sobre el extranjero, las divisas en caja, loe -

dep6eito• a la vieta que mantengan en el Banc:o de "'xico, loa-

valoree que el propio Banco de M&xico seftale para eete efecto,-

·y el dep6•ito obligatorio que tengan conetituido en dicha inet!,T 

tuci6n confar• al ut!c:ulo 35 de au Ley orgánica, que queda r!. 

formado en· lo• túmineo de la preeente fracción IV. 

Cuando el Banco de Mbico, por necesidade•monetariae o~ 

·de crédito, reduaa a •no• del 25~ el dep6•ito obli~torio a - · 

que ae refiere la parte final del púrafo que antecede, loe ban 
' . -

ao• poclr6Jl invertir la diferencia reaultante de SU·exiatencia -

en caja, deepu68 de cubrir 811::1 nec:ui.dade• de ventanilla, en <)

operaciones de crédito de doaéuento de letras, paqar6• y deús~ 

titulo• de crédito librado• e'*> c:aneecuencia de oparacione~ dé 

CC11praventa de iilerc:anclaa efectivamente realiadaaconvenci-~

lliento no aapuior a noventa cU.ae:• . 

A au va el u:ttcuio. 27 bie del._ propio ocdenuiento ex-

•r.u .ac:iedaclaa financica• deberúi couervu: en. el san-

·. coda llki.Co, S.A., .en moneda nacional, un dap6aito ein· intede, 

praparcioaal al monto de aupaaivo exigihl.9 en moneda nacional• 

y SJttt-.j••· can. d8ducci6n de loa dep6dto• a la vieta, .o a -

piuo, y de la -1•i6n de bono• financieroa, en razón da •u rti

~· .J.egal eapecial, y de lu clemi• cuentH que, 1118diante die

ptct 21 aia.c:adc:t.r general, autodce el Banco o declllxic:o,- · ·. 



98' 

S.A., que no •ed menor de s" ni lliayar ~l 30J' de dicho pa•ivo, 

y que el Banco de Mlxico, S.A. , determinad mediante dieposici.2. 

nea de car'ct• general. El lláxiJlo indicado podr:i aer elevado -

por nece•idadea 11Dnetarias y de cr6dito,- a juicio del propio -

aanco. de Jláico, S.A., pero 8610 reapecto al pasivo que exceda-

del . .ato md:•tente en : •• financieras en la fecha en que se -

adapte la ..U.da. 

se conaiderarin como parte de dicho d8ps.ito legal, lH

cantidade• que las sociedad•• financieras llalitengan en dep6sito 

a l.a viata en el Banco d~ "6xico, S.A. , y dentro de loa limi tea 

que Hftale la propia inatituci6n, en mneda nacional que tengan 

en au poder en depósito• a la vista y a pluo en banaoa de d~ 
' -

aito, en certificados de dep6aito bancario de .. la• propiaa inat,! 

tuciones,'y·en las demls inver•ionff que al efecto decida auto

ruar .el propio Banco de M6xico, .s.A., ..Siant• la• diapodcio

.... de car'cter general que apicla. 

Bl Banco de M6xico, S.A., podr' cargar .un int•d• penal

que no •ed inferior del 12" 8obre el illpar~e de loa·uldo•que 

reaulten a eugo de las iutitucionea que Ollit:an coutituir .. o .: 

dejen de cmpletar el dep6aito y lu inYerai~. a que H refi!; 

re este precepto, o CÚando dispongan de parte 4e ellH: ·y para-
' ' 

el efécto del c&aputo y de la. áplicaci6n de .. ta pena, .el Bari-

co de Mbico, S•A., expedid .la• reglu a que deberé aujetarH. 
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Bl .BanCO de Mbico, S.A., podri permitir que el ,dep6eito 

pr~cional relacionado con loe puivoaen mneda atnnjva. -

· ee conatituya en divi••. 

La secretaria c!•Bac:ienda y c:dclito Pdblico, par. cfi.9po•! 

·.c:ionea de c:ar'ct• genaral, podr' ••tablees la obUgact.6a del

dep6aito legal pan. lae opuaciODtla de. puivo. ~t~e<qu•' .... 
. . 

par aa '1tlliaci6npaedan~iclenr• aúl.opa alu"del pui-

vo aiglble• ajuetúdoe• a loa porcetajH y narw da este pr!, 

C9pt0. 

tu ··.aciedadu. financivu deerin mantener ~··. 

te acrt:ivo. ]Jquiclablea a lo• pluo• de venc:iaiento y ~ 1¡ xaio

nalea • la cunt!a de sua opcac:iOne• paeift9•. 

COll'l.. ..... tando lo ·anterior, la · c:.irc:ul.11' n!ÍllllrO 1589/16 ~ 

de lJ: de octubre. de i.966; del Banco de *Leo, S.A., csdena con 

. bue e lo di8PHato ·en el articulo ant ... com91ltado,. que a pu-

tir del l.m. de noviembre de 1966 ,. lu loc:iedadea fiaaaaim:a~ 

debtrin coaatituir u •l propio inatituto c:Utral im.s.p6aito

en efeétiva •in 1nter6a par •l l<>OJ' del padw prcwen.1.-te .de -

loa.4ep6aitoa a pluo documentado• por certificado• fiMDCieroa 

y·que eerf.inYcticlo según dicha c:il:cul.B en la fara. aigainte: 

•11aaivo proveniente de la ..Ui6n· de certific::al!oa•.l'inan-
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. Valar.. clel 9" anual 

BatOll valorea deben tubi6n •er Íldquirido• en el Banco -

4e Jlbico, bajo el abtema de cuenta miente de valor ... 

Para que la.• sociedades FinancierH puedan atender la -

creciente d.anda de cr6dito de l,•• actividades productiva a, 0:2, 

·teniendo al bac.rlo u1U& utilidad razonable, Hte sanco l•• con

ceder' un pr6•1:uÓ éon .· garant!a de lo• valorH mencionado•, ha.! 

ta·par el-.to equivalente &1 6""·de lo• aludidos excedentes 

.de · pa8ivc;;, Contar.e a. lH · dc¡uiente• tasa• de inter••. anual: 

1.- ·1a1r· el acedente del pasivo a que se refieren las -

cuentas del grupo lil del . anexo I de la circular 1350 - 4 • 20J' 

2.- ReSpecto al excedente del pasivo derivado de.certif! 

G9do de 2 ano. 5.916" 

3 • 5.25°" 

4 • 4¡593" 

5." • 3~916" 

6 • 3.583" 

7 .. 3.416" 

8 • 3~25°" 

9 • 3.083" 

10 • 3.ooc:JD' 

·· Bl prodacto de dicho. pr6•tuo deber' invertir•• en. un . -

5'* en obligaciones indu•triale• º· c:r6ditoa de. cual.quier clase

• la• actividade• ~oductiva• ••ftaladaa par la secretaria de B.!. 



1 
\ ¡ 
i 

¡ 
J, 
¡· 

1 
1 
¡ 
1 

¡ 
1 
1 

l 

l 
1 

1 • 
l 
l 

1 
í 
l 
¡ 
f 

1 
~ 

lOl 

cienda y C:dcUto PÚblico, en los mencionados valores del 9" » -

· cmual u otros valores del s.ector PGblico Pederal. Bl 5°" restan ·-
te padr' dest~se a financiar la1 actividades da producci6n y 

comercio.• 

. r.a circular que venims cementando, estructura el Encaje 

·Legal de 109 paaivoa de 1u Sociedades l'inanc:ier:aa, provenien-- ·. 

_tes de loa clep6aitoa a pluo documentado•. en Certifiéadoa rina.n 

cicoa, de tal manera que a nuestro ~ntender, el Bncaje Legal :.. 

4wiene en un'°" del illport• de uoa fondos ~n dep6aito• ain."':' 

intere ... , o bien -deatinadoa a loa renqlonea de _invarai6n que -

prwee la propia circular aegGn ~utualmente lo ad.la ~- · si.;. 

•n &aneo de Nbico, no éargar' interaaH penal•• . por.· - . 

·deficientea en dicho c1ap68ito, s1 loll aludido• u:c.edentH .dé PS, 

sivo se distril:Nyen de la aánera siguiente: 

h•ivo a que· •• refieren . l•• cuen~~· 4•1 . grúpo · Ill c!el .-· 

del· anmm 1 ·de la circular 1350. 

Bfectivo aln inter6s, en al Banco de Mxico ~ 

caja y Banc:Os, o valores.del 5" anual. 

valar•• del 5" anual 

. valares del 9" anual 

6~5" 

42.5" 

so." 
Batos valores deben ser adquiridos en el Banco de Mbico, 

bajo •l •i•t- de cuenta .can:iente de valorea•. 
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I.a8 ·CQtllltaa a que.• refiere u gmpo llI del anao 1 de 

la circular ~50 11Cn lu •iCJUi•t .. : 

• DDOSr1'0S Y QBLIGM:Im!S SUJl'D8 A llDCBl'lO.:r.BaL. 

2205.- Ac:eptacian .. par cuenta da climtu ·a .ano• de -

30 41u (1) 

se aclu:ren: 

a) .• - LU ac:9ptacianea a favor· de empceau del ext:ran

juo, otargada• Mlliante aatartDCi6n del Banco;.. 

de ll&xico, S.A. , para la illpartaci6n de· mer:can-

c1a• o biene• de capital. 

b).- LU aceptacianu prcwenientu ele aperacione• de

cGapraventa de •raancla8 •fect:i..-ite r•liza-·1·· 

da•. 
2208. - Ac:reedare• por bparto (1) 

220Í.- Ac:Mdare• par illt•e .... 

2211.- Inatitacion•• de cridito.- cr"11toa Sillplu o en 

cuenta ccsrimte. 

·. 01.~ A favar de Pidaciaria•.- (Bl utableciJd.ento de~ 

.. ta aubcuenta; queda •ajeta alautarisaci6n,

de la·cciai9:L6n acianal.--.ria. 

2212.- Divldendo8 dec:retado8. 

2212.- Acr:..rlorn.divs909. 

0201. - como. par. aplicm: (par camta ele tllrcuo•) 

ol .- OtrcM acir..san.. · 
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2211.- Acreedores por aonoa sort...SO. 

2218.- Acreedor•• por AJmrtiuci6a y. c:upanu da int•.--
••• vencidos. 

2219. - Acreedor ... por Subrogach•H. 

2220.- Depoaitant•• de Titulo• 

2222.- Empre ... o particalaru, cr6tito8 Silllpl .. o • -

cuenta c:ar:riente. 

(se aclayen lu e= ¡dia• de. Segara y.rtu•u)' 

2228.'"'.' Aereedar•• par c:aponea Y•ad4- de báaoe· no· aor

tiaado• por sorteo. 

2201.- Aceptacione• par c:u•ta m c:llen• a plUo (1) 

se excluyen: 

ro otorgada• •. 

'(2) .- n ecaj• pua ••ta• =•tu pae19e c:anatitmrH -

en efectivo o en eapec:ie detzo o· fusa de lu q 

ju de la Instituci6n o del -Mnao de llbico, S.A., 

o en saldos d8Udores c=relati909 m cuenta 

c:iiatu.• 

lar otra parte, et Banco de llbim, S.A., a fin . de nga

lar el rigimn ametario. y credidcio y el de....alvilliento .a6-

i lldo de la ec6111am a clel Paf.a. ha ••tablecido an r'9!Mn c:la crac:_! 

'mento ele puivo que .. .nC.ntra preriato - la nglá 2a •. ü ~" 

i la cil:c:al.r nálmo -1553/65. - fedla 10 .. da.,~ "9:1965,~ y-. 

,', .,;· 

'. 
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que ea el siguiente: 

ªlU!lGIEMEN DE CRECIMIENTO DEL PASIVO. 

A. A partir del lo. de abril de 1966 deberá constituirse

un dep6sito en efectivo sin intereses en el Banco de M6xico, por 

el .l<>OJ' del pasivo en m~neda nacional a que se refiere el Art!c:~ 

lo 27 Bis de la Ley Genual de Instituciones de Crédito y Orqan!, 

aaciones Auxiliares, que ex~eda al que ten9an el 31 de marzo de-

· 1966, sin rebasar el que lea corresponda como mú:imo de acuerdo-

C!On nuestra Circular 1420. 

B. El Banco de M6xico no carqará intereses penales sobre-

los ·faltantes en este dep6aito, siempre que dichos faltantes no

provengan de un crecimiento may· 1r al aeftalado adelante y que el-

monto del pasivo computable st}. halle distribuido en la forma que 

· Hftala el punto 2 de nuestra Circular 1420. 

A partir del lo. de abril de 1966, las sociedades finan-

cieraa cuyo pasivo exigible ~ contingente en moneda nacional al~ 

.4la 31 de 1111u-zo de 1966. aea mayor de 400 millones de pesos, con• 

exclusi6n del pasivo proviente de lo~ renglones que. se enuncian-

• a continuación solamente podrán incrementar su P.sivo en estos "." 

ld.llllC>s renglones: 

Dep6sitos a la vista (para servicio de cajá y tesorer!a) 

SUjetos.a·1a.circular 1389, 

Dep6aitos a plazo sujetos a la circular 1470, 
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Endosos a favor de fondos especialea de fomento, 

Bonos financieros sujetos a reqlamentaci6n legal eapecial, 

Provisi6n para pago de interesea sobre bonoa financ:ieroa- · 

en circulación (computable para todos loa denáa efectos), 

y 

Certificados financieros sujetos ~ la preaent• Circular,- , 

lf'.la· PJ7ovbi6n de sus intereaea. 
. . 

(Eata provisión ea computable para todoa loa demla efec--

toa). 

con objeto de mantener la participaci6n que laa financie~ 

· rH medianas y pequeftaa han tenido en la atenci6n de laa n•c•ai

cladea crediticias de empresas que requieren de apoyo financiero

inetitucional, y · conaiderando, adeJáa, que pudieran encon~ar .·d! 

ficultadea para la emisión de certific:adoa de depcS-,ito a· plazo y · 

de bonos financieros, en adici6n·de dichoa .. certificadoa financi!, 

roe podrin aumentar su pasivo c0mputab~e documentado por.pagaré• 

y otras obligaciones directas o continqentea, reapecto al pasivo· 

de esta clase existente al 31 de marzo de 1966, en. la siguiente-

forma: 

l. rinancieraa con pasivo exigible y contingent~·en mone

da nacional menor de SO millones de peoa -con .las ex.;,

clua ionea _que ae acaban de aeftalar- podrin incrementar .. : .... -----~ .. . . . .. 

su pasivo computable libremente hasta alcanzar loe 1119!!. 
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cionado• 50 mi.llanee de puivo exigible ·Y':contingent~ 

2. De a• de so y ha•ta 100 millanu, l" mnaual 

3. De áe de 100 y hasta 200 llillon .. , poc!r6n aumentar ~· 

n paeivo computable a una taA de o.s°" menaual. 

4. De ás de zoo y hasta 400aillonea, podré elevar su

paaivo c:oap;1table a una taA de 0.25" J1!18D8Ul. 

Lo.• incremento• que •• acaban de adalar, · •• sujetaré 

al dgimn de 4ep6aito legal que •• ••tablee• en •l punto 2 de-

la cirevJ.ar 1420. 

lll aeedente decrecilliento en eatepaaivo co1111p1table d!, 

' . bera 4epoaitar•e integra.ente en efecti•o •in inter•••• en eata 

Iutituci6n. 

lll paaivo C011pUtable naata el 31 ele marso ele 1966 diatq 

to al qae·reglailentan la• Circular•• 1389 (d~sitoa a la viata 

para •ezvicio d' caja y tesorerla) t 1470 (dep6aitoa a.plazo),

·. continud aujeto a lo• regimn•• que aellalan la• CircularH --

1350 y 1420•. 

lll r'9i•n que hao• examinado de lll'lcaje r.ga1, aobr•t2 
clo el aplicable a loa CertificacSoa Pinaneieroa, viene a consti

tuir una eatructura jurldica propia que ea.aplicable a la•.~ 

racione• que a trav6a de esoa Titulo• ele cr~to1 celebr,n. lH

Iutitacione• rinanc:ieru. 
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En e.te Último capítulo de nue•tro trabajo, trataremo•

de hacer un ••tudio comparativo entre el Certificado rinaacie

J:O y otro• Título• de eré.sito para ••tablea• ~ •-j•nsa• -

. genérica• y •u• difuenciaa eepcifica•. 

. . "' . . . . 
lo• valoree, porque ha •ido en relación cion ella amo ban· nr-

gido la• diferentH t:eor!aa acerca de ac¡Uel~•. 11 hoy H pue-

.. de hablar de una teor:Ca· general de lo• dtuloa valor•• 'f. PHt! 

. cularMnte de lo• t!tdloa a la orden, ha 81.so preci..-nt:e por 

\el progreso realizado con ocaci6n del· e•tuclio de la letra de .J.., · 

:clllbio. 
¡· ' 
! La letra de callbio, .. un docamDt:o eMac~lilente fDr--

1 · · •lr deede que s~res dijera que la •letra de cubio. u an' ill!, 

i t.rmento privado por el cual ordena al librador a aquel c:ontra 

¡ qaien o·a·cuyo car90 'lo ·diric¡e, que paquea •· la A. compre!\ 
1 
i dida en él y como todo acto que por 1-r o por ••tatato · ead 9!, 
l 
¡ jeto a cierta• fonalidadea para •er.válic!O, no lo e9 en.tal-
~ • i tandO •lCJUDA de ella•, por e.o han de tener preaente ... ¡q:in-
! ¡ cipio, todos aquello• que por la• ordenanza• de. loa connladoa 

l 
l 
1 

1 
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a que e9t119ieran aujetos, se hallaren obligados a observar la-. 

foEm y ealidlld que deben asistir a la· letra· de cambio" y des-

de que Bavarro r.a.orano, llamara letras regulares y perfectas, 

.Ólo a las que contienen todas las circunstancias indicadas --
, 

par la ley, no se ha modificado esencialmente el caracter for-

..i de la " letnl •• 

Don l'elipe de J. Tena comentando lo anterior, dice: 

"Be cierto que la ley uniforme de Ginebra, y por consi

guiente la Ler General de ''l'ituloe y Operaciones de crédito, en 

ella iupirlMSa han procurado reducir al m!nia> los cHos Ele n~ 

Udlld y han cMldo reglas para suplir. lo no declarado pero en la 

legi8lac~ liimicam, la letra. de cambio, continúa siendo un -

!'Ítalo emi.nent:eml!lnte forml •.. 1's! se deduce de la declaración· 

del utíca1o 14 m relación con loa artícuiqs 76 y 7.7 de la --

Ley Geaenl c1e 'l'itul.oll y Operaciones de crédito•. (29) 

_COinciden con lo funi:tamental, con la opinión de estos -

matores, Dn. Joaquín JtockÍguez Rodríguez y Dn. Raúl Cervantes-

~-

SiguieDl1o eon lu ideas de Ascarelli, y con los coment!. 

ri.09 de Dn. Pelipe de J. 'l'ena , podenos seftalar los siguientes.:. 

reqDi.•ito8 que deben llenar la Letra de Cambio1 así cono sus -

mdalidadea. 

(29) 'l'allio Aecarelli.- Derecho Mercantil traducción del Lic.
Dn. Felipe de J. Tena Porrua Hnos. y c!a.-. México1D.F;, --
1940 pÍg. 521.. . .. 
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"Entre los requisitos que la Ley General de T!tulo• y

Op~acionea de crédito, menciona podemo• distinguir aquello•~ 

que afectan a la Letra de Cambio propiamente dicha y loa que-

se refieren al cuerpo de la declaración cambiaria. De Hto• .,. 

uno•, son requisitos necesarios, esencialesr otros, •• indi--

can o no seqún, la intención de las partea: son requiaito• no 

e•enc:iales convencionales o potestativo•. 

Todos ellos se refieren a la obliqación callbiaria. u --

fundamental esto es a la orden de pago que hace el librador y 
' . 

que es el elemento fundamental en. cuyo torno 1e conatituy. ta 

da la trama cambiada. La orden de pago no puede faltar P'l••:.. 

es el alm misma de la letra de cambio. As! dice el art;. 76. -

fr. 111 de la Ley General de Títulos y Operaciones de crédito_, 

que •La letra de cambio debe contener la orden incondicional~ 

al girado de paqar una suma dete:Cillinada de dinero•. 

La legislación actual ha. simplificado todas estas rel!. 

cionem personales muchas de las cuales aluden 'evid~ntemente a 

relaciones extracambiarias y ha limitado a tres el número de-

peraorias que pueden intervenir en la letra de cambio, el li--

brador, el librado o girado y el tenedor o tomador. 

a) El librador-Significación de su firma. 

Multiplicidad de libradores. 

Casos qua regula la .ley. 

Sec¡Ún la Ley General de Títulos. y Operaciones de crédi_ . 
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to, la letra de cambio debe contener (art. 76 fr. VII. 

"La firma del c¡indor o de la per110na que •u.cribe a •u 

ruego o en · n nombre•. 

b) El tomador- Legitimación - cláusula a la orden-Mult!. 
. . . . . , 

plicidad de to•dores~ La letra de caJDbio debe tambienconte•-

ner •el nombre de .la ¡~nona a quien ha de bacerse el pago - -

e) z1·11brado - Concepto y po•ición-. Entre lo• requi•!. 

1:o• personales que el art. 76 menciona, figura iad~• •11nom

'bre del girado• (fr. VI). 

Bl girado o librado es la persona. a cuyo cargo se expi

de el 9ir0 .esto ea la per•ona a quien 1e dirige la orden inc:os. 

diciona1· de pago dada por el librador. 

llllqQbitos relativos a la obligación callbiaria misma. 

· lpoca y . lugar de p.go. El al't. 76 en_ su · fr. :' v dice que.;. 
. ,. ' 

"Debe figurar . en. la letra 4~ calll'bio, el lugar y la epoca de P!. 

90· 

Le época de vencimiento ·ba .de referirse a una · fecha po

•ible y eiartaen tal .. concSiciones _que.la expreR. iDISicá~ión'."' 

de uD& fec'ba de venciiiiento iÍlp>•ible o incierta . determinada• ' 

ia nuiidad de la letra • 

. Porml.. de giro. 110n cuatre: 

Giro o la vista (art. 79 fr. l) 

Guo a cierto tieilp vista (art. 8.0) 
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Giro a d!a fijo. 

·Giro a cierto tiempo fecha. 

Cantidad que debe paqarse. 

Bl Art. 76 en su Fr. 111, ae refiere al ¡1990 de una suma 

determinada de dinero. 

Requisitos relativos al documento. 

Bl art. 76 rr. 11, que indica que en la letra deberá ex• 

'preaarse el lugar, d!a, mea y afto} contribuye• resolver 101 ~-

problemH concernientH a la c:apmcidad de lH pmrtea, • fijar -

al vencimiento en CHO de letras giradH a un p~azo fecha, y •

determinar el lÍáite de presentación en el caso de giro de le- · 

tras a la vi1ta o a un plazo vista. 

Bl Último requi•ito relativo al docum.nto ea el conaiqnt. 

do por la.Fr. l del art. 76 al disponer que la letra de cambio-

.debe contener la mención de ·ser letra de cambio inserta en el -

documento". (30} 

De acuerdo con la d6ctrina, la Letra de CUlbio ae utili-

za par• documentar el llamado contrato de cambio. trayecticio y

su función primordial, es servir de instrumento para el cuq»U

llliento de.obliqacionH, paqo de dinero, de una plaza a·otra. 

Bn la teoría y en 101 oríqenea de este Título de Crédito, 

· (30) Tullio Ascarelli.- Derecho Mercantil traducción del Lic. -
Dn.; FeliPe de J. Tena Porrua HriQ• y cía. México; D.;!'. 1940 
pág .• 521. . 



l 
l 
í 

1 
1· 

112 

el elemento de distinta plaza era significativo y aún lo cont!. 

núa siendo. De loa anteriores comentarios, concluimos que pue-' 

den tener varios elementos persqnales o sean: el girador, el -

ac:eptante loa avalistas y el beneficiario. El vencimiento de -

estos documentos adopta diversas modalidades conforme a loa ª!:. 

t{culos 79 y 80 de la Ley General de Título y Operaciones de -

cr6dito. 

Bl Certificado Fino nciero, . como ya lo eatucUamoa antes, 

sirve para documentar un contrato de depósito bancario de dln!, 

ro a plazo, aquí no hay el elemento de tranlllllisión de una pla

za a otra, s.Ólo puede ser emitido por una Sociedad Financiera, 

su venéimiento ea a día fijo, o a fecha determinada, y los .el!, 

•ntos. personales que en él -'.ntervienen aon: el suscriptor que 

ea una Institución Financi~l"A y _el beneficiario, no encontra~

llDS aquí las figu~as de girador y aceptante y aún cuando la ~

ley es olÍisa en ,cuanto a que el Certificado Financiero, puede

ser avalado, pucUe_nn suscitarse dos diferentes criterios so--

. bre este particula~, el ¡>rimer sería que aún siendo olld.H la -

ley puedan aer avalados, yel sequndo que no procede el aval -

en esta clase de títulos, por no haber remisión expresa de la

Ley Bancaria a la Ley General de Títulos y !0peracionea .de ·cré

dito, en esta materia y ·además de acuerdo con nuestra opinión, 

las Sociedades Financieras que _tienen conceaió_n de la Secreta

ría de Hacienda y crédito PÚblico, se estilan de acreditada ao! .. 

vencia, y el uso Bancario y Mercantil no ha utilizado esta fi-. 
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qura hasta ahora en los Certificados Financieros, por· ~ltimo -

consideramos que s! existe el elemento personal del beneficia--

rio. 

PAGARE.-

Dn. Felipe de J. Teria, dice del Paqaré lo. siquiente: 

"Bien contadas son, así en lo económico como en lo jUr!

dico · 1aa diferencias q\I! separan el pagaré de la Letra de Cam-

bio. Ambas ostentan el el mismo grado y con virtud identica loa 

atributos de la abstracción, de la autonom11, de 11 literalidad, 

de la leqitimación: los dos se encuentran somet~dos a .la misma-

ley de circulaci~n, resumida en el endoso: 

El Pagaré debe contener los requisitos formales de la L.!, 

tra de Cambio, con excepción de aquellos poc:os que son incOlllP!, 

tibles con la estructura del primero: las normas del vencimien-

to son las mismas en los dos tí~ulos: cuanto se dice del aval y 

del pago referidos a la Letra de Cambio, es. exactamente aplica

ble al pagaré: lo propio cabe afirmar respecto 'del protesto; -

salvo aquellas disposiciones que por tener en cuanta al girado

º aceptante, son inaplicables al pagaré, en que tales figuras.• 

no .existen, y lo mismo, en fin hay que decir respecto a las ac-

ciones ejercitables por el tenedór del pagaré". (31) 

Dn. Raúl Cervantes Ahumada,· coincide. con lo fundamental- · 

~31) Felipe de J. Tena - Derecho Mercantil Mexicano ·Editorial -
Porrua, s .A.· cuarta edición México 1964 páq. 543. 
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.eon lo•·camentario• citado•. 

La función fundamental del e.pré, ea docamntar una -

olrligación por ana cantidad pr:eciA y pÓr un ti911PO determina

do, ·c:om· yá ile indicó, tiene alguna• .-janza• con la Letra -

de cnbio y diferencias en lo relatiTO al girador, que no tie

ne el Pagaré y la fic¡u" del aceptant.e dela Letra de callbio' -

•e confunde con el 11U•criptor del Pagaré. 

Una diferencia bportante entre el Pagaré y la Letra de 

.. ca.bi~ lo• ,que en 'el primero se pueden estipalar intere••• y -

. en la· Letra no. 

COllO pu.Se apreciarse el Pagaré y el Certificado Finan

ciero, pueden tener una aimilitud de fondo~ •1111»• repreHntan

.uM obligaciÓn de pagar UDa suma de dinero en deteni.MdO pla-

zo, en •llbo• •e pueden pactar internea. 

La• c!ifer.3nciH con•isten en qge el ftac::riptor del cer

tificado Financiero como p .. _ indicó .olo paec!e •erum In•t!. 

tuc:ión de cr'4ito, y en el Pagaré cmlq.iier .persona capaz. 

Bl venciaientO pude •er dbtinto ya que en.el Certifi

cado Financiero ea a día fijo y a fec:ha deterai~, y en el .. -

Pligaré •e paeden pactar lo• diver.O. venebd.ento8 aplicable• a 

la Letra de callbio, en cuanto a la forma, erident•nte . exh-
' . 

ten diferencia• p que en el Certif.ic:ado Financiero se, exigen-

todo• lo• requisito• que hmm• explicado en el capÍtulo prece

dente, y en.el Pagaréúnicaentelo• pr:wiato•,en lo• artícu..;~ 

lo• 170 y 174 de la Ley·General de.Título• Y:'Operacione•'de ~ 
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crédito. 

Et. CBIQUI • -

Sobre eate Título de crédito no• dice o~. relipe de J.-

Tena, lo aiguiente: 

"Genuino producto del depó•ito bancario •• el Chec¡Qe.' - . 

llientrae que la Liltra 4• CUlbio u wa iut:ramnto de circula:-

ción, el Cheque lou de pago • 

. Bl u.o de loa c!epó•itoa en loa banco• .. encuentra el -

origen del Cheque. Loa cc:merciant .. o abip~ ¡mticularea acg_ · 

llDC1ad0a no conaemn habitaa1119nte en • ~ caja aino lo•~ 

fondoa.de qua han •nellter para llenar aua nec:uidada·c:Omn .. 

y:e:oti4ia~·· 

Bl eobnnte lo .llevan a. au 'banqMrO' pan· qua ... ••t• el 

qu pague y cobre por aquello• haé:iendo el aerncio de au caja7 

Pae• bien, cuando uoil 4epóaitantea tienen que .. hacer a un -··

.acreedor alg\Ín pago c!e ciuta · importancia, no toman de au caja·. 

el c!inero que neé:eaitan, y que a1l!;nocon..-van ,de ordinario, 

.•ino que le entregan una orden eecrita, .dirigida a n banquero, 

para que.por áqaelloa cubra la cantidac! adecuada. 

lata orden. eacrita •• justamnt.9, en .u lin.aaientoa -

mmulana, un c:heqqe. Bl que lo upil!e .. llua libndorr li

brado el banquero contra el cual .. apide, y tenedor, o benef!. 

etario, la per90n• que lo reeibe. 

De lo dicho •e infiere c¡ue el Ullr:aaiento de un cheque-
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no tiene más finalidad que el pago, finalidlid que en ·~ misma, 

es d~l todo ajena a .la idea de circul.a~ión. 

El ser el cheque mero ·instrumento de pa9Q explica su.-

corta vida r ni puede emitirse a plazo, sino a la 'vhta , ni pu!. 

. de cUterirse su present.ciÓll para el pago •• de 15 dÍa• contt. 

dos desde su fecha, •i es pagadero e11 el minio lugar de au ex

pedición de un mes, •i es expedido y pagadero ell diver•O• lu91, 

res del territorio nacionalrde 3 1111HH 1 li 8e expide etl el ex-. 

trarijero para pagarse en el territorio nacional, y de 3 aeaes, 

si fUera expedido dentro de dicho territorio pa~a Hr pagado ~ : 

fuera de él, siempre que no fije11 otro• plazo• las leyH del -

lugar de presentación (art. 181) 

Aquella llli.81'111 calidad del Cheque ell la de ser inatrwaen. 

to de pago, no justifica la exigencia legal contenida en el •!. 

qundo párrafo del art. 175 consistente en que sólo puede ser -

expedido.por quien teniendo fondos disponibles en una in•titu

ción de·. crédito, se ha lle autorizado por esta para librar che

ques. a su carqo, autorizac.ión presente en lo• casos a que se -

refiere el párrafo final de aquel precepto. 

A diferencia de lo que ocurre con respecto a la Letra -

de Cambio no figura· entre los requisitos formales.que todo ch!, 

que debe c:onterier conforme al art. 176, ni el nombre del tene

dor o beneficiario, ni la époaa del pagar En cuanto a lo priJll!. 

ro la razón no puede ser obviar El Cheque puede expedirse 11 -
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portador· (art. 179), lo qie impone la necesidad de omitir el -

nombre cJel t Olador: y por lo que ve • lo segundo, la indica- -

ción sería inútil, ya que el Cheque, por disposición de la Ley, 

(art. 178),· será siempre pagadero a la vista debiendo tenerse-

por no puesta cualquiera inserción en contrario". (32) 

Dn. bÚl Cemr.tes Ahumada, nos dice lo que a continua

ción DO• perlliti.Jlos citar: 

•s1 Cheque es muy semejante a la Letra de Cambio, y tan. 

to que la Ley Rorteamericana lo define, siguiendo a la Ley in

qleaa CClllD "11una Letra de Cambio pagadera a la vista_ y girada-

. contra un Banco•. 

Rue1tra Ley exiqe que el Cheque 1ea · librado contra un -

Banco y aqreqa.qué. 

•sólo puede ser expedido por quien, teniendo fondos d_i! 

ponible• en una institución de crédito, sea autorizado por és

ta para librar cbeq\ie1 a su carqo •. 

llequiaitoa: 

"La -nción de aer Cheque, inserta en el texto del dOC!!, 

El .lugar y la fecha en que ee expide. 

La orden incondicional depaqar ur111 auma determinada de 

dinero. 

(32) Felipe de J• Tena - I>erecho Mercantil Mexicáno Edición Pe, 
rrua,s~A. - cuarta edición. México-1964-páq. 547. 
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Este requisito es idéntico al que hemos estudiado co111D-

- cont.enido central de la Letra de Cambio. 

El nombre del Librado, que como ya indicaaio•, debe eer-

•iempre una in•tit.ución de crédito autorizada para operar.con-

cuenta• de cheques. Este requisito debe con•idenrH, c!eade el 

punto ele viat.a histórico, como c:ontiftlJente, ya qu el eódigo -

de Ccmercio. en el texto anteriormente vigente, pH'llitía que • 

.. likaHn Cheque• contra ca A a cOMrcia le• r pero en la 1ctU!,. 

1~. el Cbeqlle e• un Título exclu•ivamante Bancario. 

Bl lugar del pa90 • 

La fi:r111 del Librador. 

Si no se indicaren el lugar de expedición y de.pago, 1á 

ley ozdeaa que •• tomen como ta lea, los indicados respect:iva:-- · 

•nte janto al nombre del librador y del librado y si no H i.i!. 

dic:aren dichos luqares, el Cheque se' reputará p11gadero en el -

duaicilio del Librado, y expedido en el del .LibradOJ:'. 

1* hemos indicado que el Cheque e• •iempre p11gadero 1 -

. la vista. y lo será aún en el caso de qlle sea postdatado es d!, 

cir. que me le ponqa una fecha posterior • la de 1u UJ*Sición: 

(33) 

.La• diferenciH del Certificado. Pinanciero con ••t• T!

. talo c1e crédito. a nuestro modo de ver. son profundas. pues CQ. 

(33) a.úl Cervantes Ahwnada,- T!tulos y Operadone• de,crédito 
Editorial Herrero. s .A. tercera adición México ~ 1961" píq. 
125. 
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mo se ve el Cheque es un instrumento eminentemente d~ pago y -

pre~upone un depÓsito de dinero a la vista en una Institución-

de Crédito, aún cuando las formas de Cheque las proporciona é.! 

ta, el títular de la cuenta de Cheque es el que firma estos en 

su carácter de librador, como ya se dijo, es una orden para P!. 

gar y sianpre es a la '·ista. 

En el Certificado Financiero el depÓsito es a plazo, no 

puede disponerse de él antes de la fecha pactada en él, devenga 

intereses y aun cuando interviene una Institución de crédito,-

(Financiera), la naturaleza d.el depÓsito es a i;>lazo fijo y con 

·intereses. 

ACCIONES.~ 

Las Accion.es según Dn.;. Joaquín Rodríguez Rodríguez son: 

"Las acciones son.Títulosvalores,· lo que nos permite".""-

distinguirlas de todos los docuentos que acrediten participa--

· ción en las demás sociedades.reguladas por la Ley General co--

respondienter 

De este modo podemos definir la acción como el Título~ 

lor privado, serial, unitario, principal, causal, nominativo o 

al portador, libremente transmisible, que acredita la partici-

. pación de un socio en el capital social y en el que se incorP9,. 

· ran los diversos derechos que concede la calidad de socio y e!!, 

tre ellos, desde luego, los de reembolso, participación en ei-



mo se ve el Cheque es un instrumento eminentemente d~ paqo y -

presupone un depÓsito de dinero a la vista .en una Institución-

de Crédito, aún cuando las formas de Cheque las proporciona é~ 

ta, el títular de la cuenta de Cheque es el que firma estos en 

su carácter de librador, como ya se dijo, es. una orden para P!. 

gar .y siempre es a la '·ista. 

En el Certificado Financiero el depÓsito es a plazo, no 

,'puede disponerse de él antes de la fecha pactada en él, devenqa 

·.intereses. y aun cuando interviene una Institución de Crédito,-

(Financiera), la naturaleza d.el depÓsito es a plazo fijo y con 

intereses. 

ACCIONES •. ~ 

Las Acciones seqún Dn«_Joaquín Rodríguez Rodríquez son: 

"Las acciones son TÍtulosvalores, lo que nos permite :-

distinquirlas de todos los docuentOa que acrediten participa-

ción en las demás sociedades_requladas por la LeyGenerál co-

.respondiente: 

De este modo podemos definir la acción como el TÍtuloV!,. 

lor privado, serial, unitario, principal, causal, nominativo o 

al.portador, librem~nte transmisible, que acredita la partici

pación de un socio en el capital social y en el que se incor~ 

i:an los diversos derechos que concede la calidad de socio y en, 

tre ellos, desde .lueqo, los de reembolso, participación en el-
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dividendo y en la administración sociál". (34) 

Esta clase de valores dan la calidad de socio para in~-

tervenir en las decisiones de los Órqanos directivos de la so-

ciedad y obtener los dividendos que se decreten en su oportun!, 

dad obligan al socio a las aportaciones en ellos fijados y en

su ca&o a responder hasta _por el monto de la acción en cas~ · -

.de pérdidas¡, y difieren fundamentalmente del Certificado finan, 

ciero en cuanto que la Acción, sólo debe llenar los requisitos 

establecidos en los art!culos·12s, 126, 127 y 128 de la Ley.de 

Sociedades Mercantiles. 

En estos ·.TÍ tulosva lores no hay propiamente suscriptor, -

sino que los que firman son los miembros del consejo de ac!mi-• 

nistración autorizados para ello. 

Difieren del Certificado y Financiero, evidentemente --

porque los derechos y obligaciones son completamente distintos, 

según puede:apreciarse de las características de uno y otro. 

OBLIGACIONES.-

Sobre las Obliqaciones, la teoría de Dn. Joaquín Rodrí

guez Rodríguez· nos eicpone: · 

"La sociedad puede emitir las óbliqaciones por su .valor 

· nominal o por encima, o por debajo del mismo (emisiones,. sobre 

(34) Joaquín Rodríguez Rdríquez. Tratado de Sociedades.Mercan
tiles Editorial Porrúa, S.A. México - 1947 - pág. 338. --
T - l. . 
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y bajo la par) a diferencia de lo que ocurre en tlllteria de ac-

ciones. La emisión sobre la par no cabe duda que es legal,-:-

puesto que representa un precio adicional al·'Valor de las obl.!, 

gaciones, establecido por razones de oferta y de demanda. 

Podr!a ser dudosa la l!citud de la emisión de obligaci~ 

nes bajo la par: ·pero 11esde el punto de vista del derecho pos!, 

tivo basta. leer el artículo .215, que habla de "un tipo de emi

·sión inferior al valor nominal de las obligaciones~. 

Requisitos Formales. La ley de Títulos exige en su art!, 

culo 213 que·"la emisión será hecha por declaración.de volun-

tad de la sociedad emisora, que se hará constar en acta ante-

notario y ae inscribirá en el Registro de comercio del domici-

lio de. la Sociedad emisora, en todo caso" Estos requisitos CO!l 

sisten, pues en el otorqaliliento de escritura pública, en la ~

. que conaten las ~ircunstancias de la emisión y los compromisos 

que resulten de la misma para la emisora: la segunda tr~ta .de

dar .la publicidad normal necesaria de los actos de comercio".-

(35) 

Dn. Felipe de J. Tena nos .dice de las Obligaciones: 

''Las sociedades anónimas necesitan a las veces aumentar 

sus recursos, ya po~que quieren imprimir mayor desarrolló a 

sus negocios, ya porque hayan sufrido pérdidas. Para llegar a-

(35). Joaquín Rodríguez Rodríguez-Tratado de Sociedades Mercán
tiles- Editorial Porrua, S.A. México-1947-páq. 288. 
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este fin. tienen dos caminos: o aumentar el capital social crea!!. 

"do nuevas acciones, o recurrir al préstamo. Si la sociedad pre-

fiere este sequndo medio no se dirige por lo cqmún a una o va~~ 

.rias personas de antemano determinadas, en solicítud de los fO!l, 

dos que necesita: como estos importan casi siempre una.sWlll con. 

. siderable se dirige al pÚblico, emitiendo títulos, como antes -

emitiera acciones para la constitución del primitivo capital •2. 

cial. El importe del préstamo solicitado se divide en una gran-

cantidad de fracciones iguales y se invita a cualquier persona-

para que preste, una o llllls veces, la suma repre~entada por cada 

una de aquéllas. 

Los derechos que corresponden a los prestamistas (obli9!, 

cionistas) a consecuencia de un préstamo realizado en esa fornia 

se consignan en ~n título de crédito que se lla1111 obligación. 

De la anterior transcripción aparece que la úniaa fuente 

de la obligación es el préstamo de dinero: 

Jurídicamente el obligacionista es esencialmehte .un pres 

tamista•. (36) 

Las obligaciones fundamentalmente son el instruniento que 

tienen las sociedades anónimas en qene·ral, (que no son Institu

ciones de Crédito), pera adquirir recursos inediante créditos ce,. 

lectivos a su carqo, llenando los requisitos necesarios~ Son. Ti 

(36) Felipe de. J. Tena-Derecho Mercantil Mexicano Editorial Po
rrua ~ s .A. cuarta edición.;,;México-1964-. 
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bllo• de crédito mtido• en ... y en algunas oc••iones para -

que pua.n circular, se nece•ita el requisito de la autoriza- -

ción pnvla para emitirlo• por parte de la Cominón Nacional de 

V'alor•, .obre todo cmndo · ae trate de inacribirlaa en bolsa. 

Ademi•, en !u obligaciones existe la figura del represe!!, 

·tante eo.ín de loa obligacionistas previsto en el artículo 216~ 

de la Ley General de T~tulos y Operaciones de Crédito, elemento 
, 

personal que no encontramos en loa Certificados. Financieros. 

En el capítulo anterior ya seftalamos que los certifica-

dos Financieros tienen diferencias de fondo y forma cori los Tí

tulos enitidos ·en •• y nos remitimos Sobre este particular a'-
. ~ - . 

los comentarios ya aprese.dos. 

1 

1 
'.! 



1.- El origen histórico de los Títulos de crédito se re-

monta a Egipto y Babilonia y poaiblemente surgieron con el uso-

del dinero. 

2.- Su evoluc:ión ha sido lenta pero impresionante y su -

auqe puede apreciarse demde la Edad Media hasta nuestros días. 

3.- El Título de crédito, representa siempre una relación 

jurídica que., expresa determinadas obliqaciones, es representa ti, 

vo y tiene la virtud de circular , es decir que cambiar de ti tu-

lares ya sea directos o derivados, y transmitir con' ese cambio~ 

los derechos y obliqaciones en é1·consignados, es por ello que

ª los Títulos de crédito se le han reconocido características -

esenciales que estudia la. doctrina y que son la Literalidad, la 

Autonomía, la Incorporación, la Leqitimación y ei carácter Aba-

tracto. 

'• 
4. - La Literalidad, deviene un elemento fOrmal que preci 

sa y determina. al derecho contenido en los Títulos de Crédito,

ª ·l.a forna y términos en que expresan mediante la escritura y - . 

símbolos númeric:o• estaupado• en el propj.o documento. 

s.- La Autonomía, puede tener dos significado~ dentro de-

la teoría de loa Título• de crédito. 

!l pri.Jlero ea el de. qae el derecho en ello• conteaido ~s 

Autónomo, es decir no lo ir.iluencian, ni lo perjudican. las rel!; 
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ciones anteriores que hayan dado origen al '1'.Ítulo, ni cualquier 

otra relación jurídica ajena a éste. 

El segundo sentido, es la Autonomía que tiene el titu--

lar, o que van teniendo los sucesivos titulares, con relación-

de los derechos de los anteriores, con ello se quiere decir --

que las excepciones qJe pudieran oponer los obligados en con--

tra de algunos endosantes o titulares anteriores, no son oponi 

bles al último, y que al tercero poseedor de buena fé del T!t:s_ 

lo, como dice Ascarelli, no se le puede oponer la excepción.de 

falta de titularidad. 

El principio de Autonomía creemos que está reconocido -

en el artíéu·lo So. de nuestra Ley General de Títulos y o.pera--

ciones de crédito. 

6.- Por Incorporación creemos entender que es el princ! 

pio por el cual, el Órden júrídico·reconoce que en 101 Títulos 

de crédito, el derecho en ellos consignado va de tal manera -~ 

.unido al docuemento, que ambos pueden considerarse una unidad, 

en este cáso no puede existir Título sin derecho en el consig-

nado, ni tampoco el derecho puede ejercitarse independienteme.a . . 

te del Título en el 'que se expresa, es una de las característ!, 

cae típicas de estas instituciones y ae dice que tomando en --

cuenta la finalidad de circular que eeUos tienen, el derecho-

debe ser conocido y preciso y circular conjuntamente incorpor!,; 

do al Título. 

t 
l 
1 
¡ 
f. 



126 

Nuestra Ley General de Títulos y Operaciones d~ Créc!i~, 

r~noce este principio en sus artículos 14 y 17. 

7.- En nuestra opinión personal desde un punto de viata 

lÓgico jurídico resúlta discutible si la LegitimciÓn C:Outa·-8 

.se despren.Se del propio título, o bien es.una característica -

que as prapia de la persona tenedora o poaaedora y qua ejerci .. 

ta el derecho en el cont'enido. 

8.- Loa Certificado• Financieros, llOD Título• de Cr.ci

to cr•do• ·por el decreto que refom lo. artículo• 26 frac- -

. clones XV y XVI y 28 fracción XVIJ: de la Ley atineral de Insti-

tucionea de crédito y Orqanizacionea Auxiliara•, publicado an

el Diario Oficial de la FederaciÓn de fecha 13 de Enero de - .. 

1965. 

9.- Reúnen las característica• teóricas para ser con•i

derados cómo Títulos de crédito, y tienen características esP!. 

c::iales que loa identifican C0111D Títulos muy peculiarH dentro

de nuestra vida·jurídica. 

lo.- Su ~nción económica es para documentar dep0aitos -

de dinero a pi.azo fijo ncimenor de un afto, ni •yor de diez, -

con causa de intere•es, cpe celebran ·la• Instituciones Finan

.ciera~ q\t• cuentan con concesión de la Secretaría de Hacienda-. 

y crédito Páblico. 

11~- El réqi111en de esas opericiones e• my a•tricto y e!. 

tá sujeto al encaje l8CJal. 

t 
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