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. IN MEMORIAM.
A mi inolvidable padre.
SR. MARGARITO AGUIRRE AGUIRRE
Como un homenaje péstumo por-
su bondad, carifio y sacrifi--
cio, al que con su ejemplo su
Ppo encauzarme y formarme, a -
quien todo le debo y que por- -
una fatalidad del destino, no
‘pude brindarle nada.

CA L quer:lda madre: oo
SRA. ANGELITA TURRUBIATES VDA. DE AGUIRRE
Ejemplo de abnegacién, ternura, carifio y-.
i ncriﬁcio comtit:uyen la gufa de mls ac-
“tos. ;

A mi guerida tfa :
‘TERESITA AGUIRRE AGUIRRE .
Ejemplo de abnegacién y bondad,
‘con infinito carifio y eterna -

..gratitud, de quien se siente -.
un hi.jo para ella. S



A mis queridos. huunoo
JUANITA
ALFONSO
CIRO .
Con-el carifio fraternal que
-+ siempre nos ha. unido.

R Y lh cuﬂlda-~~
ENRIQUETA, MA. co-:ncxo'.
MA. DE IA LUZ a mi cufiado’
Ing. NARCISO G, VAIADEZ C.
. con p:o!.'undo afocto y gra
tit\ld.

Anuquculo-o&ﬂ.m
_MARIA TERESA
ALFONSO Jr.
CANELIA
unmmmm
" JOSE AMGEL. ~




‘A mis Tios y Tas,
especialwente a mi Tia
Sra. rilogonia T. vda. de Leija.

N mis Amigos de stcmprre.‘

. A‘inr_:i‘s lﬁeatt'o'n", compaﬂeroay Sﬁli\igqs‘.;. i
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AL Bonarable jurado.

A mis oc-panexos de .lucla y h.n-no-
en 1du1¢s T upermn. .

' A todas aquellas POrSONAS; que B
bt:lndnon una’ palabra de aliento=. .
Loy uthulo. que. -xcho Mluyé cn-‘«' S




Al querido maestro LIC. MIGUEL ACOSTA ROMERO
Distinguido y ameritado caballero de .la Cul-
‘tura y el Derecho, ejemplo de honradez y rec
titud, de guien he recibido su sincera amis-

‘tad y sus gabios consejos sin merecerlos, -~
por sus sabias engefianzas que en forma am--~

~plia'y desinteresada me brindé, por sus pala
- bras de alientc v estimulo, con profundo =~
agradecimiento y con mi intimo reconocimien-

to a su genercsa ayuda para la felig ‘consecu -

cién de este objetivo.
‘Con-mi Afecto,




"Al gefiog: v
" "JORQUIN HERNANDEZ GALICIA

- Infatigable y brillante guia de-
.los trabajadores Petroleros, que

los ha sitvado a la vanguu'dh -
de los hombras que luchan y se ~
esfuerzan por sncontrar ‘nuevas y

mejores formas de: convivencia 0 -
cial, con toda mi gratitud por. -

‘la ayuda que me ha brindado pavé
el feliz logro de uu ensayo. .
con ni lfccto. :
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PROLOGO.

EN IA EVOLUCION DEL DERECHO MERCANTIL,LA COSTUMBRE ¥ -~

L0S USOS MERCANTILES HAN JUGADO UN PAPEL PREPONDERANTE Y, DA=-'

| DAS IAS CARACTERISTICAS PROPIAS DE ESTA WATERIA,NOS INDUCE A ~

" PENSAR QUE ES UNA DE IAS RAMAS DEL DERECHO QUE VAN MAS ACORDES

_CON LA REALIDAD A IA QUE VAN A REGIR.

" BS POR ELLO QUE IAS INSTITUCIOMES NACEN SE DESENVUEIVEN
| Y'ADQUIEREN UN VIGOR Y UNA TRASCENDENCIA, Y NO SOLO HAY CAM---
BIOS EN LAS MISMAS, SINO QUE TAMBIEN A DIARIO SURGEN NUEVOS =

 INSTRUMENTOS JURIDICOS CON IAS CUALES MASEJAR EL TRAFICO MER--

| CANTIL, USA DE ESAS INSTITUCIONES ES LA QUE CENTRARA NUESTRA =

ATENCION EN ESTE TRABAJO, MISMA QUE POR SU NOVEDAD, HASTA -
AHORA HA SIDO POCO ESTUDIADA, POR LO QUE PENSAMOS PUEDE SER -
UMA APORTACION MUY MODESTA, PERO EMPERNOSA DENTRO DE NUESTRA M

TERIA.




BPROLOGO.

BN IA EVOLUCION DEL DERECHO MERCANTIL,IA cos-rmsu Y-

‘ 10S USOS MERCANTILES HAN JUGADO UN PAPEL rnnmmnz Y. DA--
_DAS TAS CARACTERISTICAS PROPIAS DE ESTA MATERIA,H0S INDUCE A -
PENSAR QUE ES UNA DE IAS RAMAS DEL, DERECHO QUE VAN MAS ACORDES

CON TA REALIDAD A IA QUE VAN A REGIR.

ES POR ELLO QUE IAS INSTITUCIONES BACEN SE DESEWURLVEN
¥ ATQUIEREW UN VIGOR Y UNA TRASCENDENCIA, Y NO SOLO HAY AN~
| BIOS EN IAS MISMAS, SINO QUE TAMBIEN A DIARIO SURGEN mmvos -
ms-mmm-os JURIDICOS ‘CON IAS CUALES MANETAR EL TRAFICO MER--
| CANTIL, UNA DE ESAS INSTITUCIONES ES IA QUE CENTRARA WUESTRA =
ATENCION EN ESTE TRAEAIO, MISHA QUE POR SU MOVEDAD, HASTA -
ABORA B SIDO POCO ESTUDIADA, POR LO QUE PENSAMOS PUEDE sER -
,m Apoa'mcrou MUY MODESTA, PERO EMPENOSA DENTRO DE NUESTRA 1




1.- 10S TITULOS DE CREDITO EN GENERAL

A.- ORIGEN HISTORICO DE LOS TITULOS DE ciumrro ¥ SU EVO
LUCION.- El origen histfrico de los Titulos de crédito se ha -
q:hcucidb po;- los autores, piuedc afirmarse que .cul corren pl; -
rejo, el nacimiex_\to del dinero, y el de los T4tulos de c.r‘dlfo.
‘ent;.andlendo a estos como el documento necesario para jSrciﬁn:
el dcncho literal en ‘ellos contenido. |

La razén histérica del nacimiento de los T{tulos de cré
dito fué 1a de h'ci.litar el intercambio de dinero y de cosas, -
acelerar la tf;nlfarencia de arbos y la sequridad, pues en lgs
éﬁocn‘ remotas era mucho muy frecuente que existierin b»and;.:‘lo"li
7en' los caminos y pinitas en los mares, que léochlbgn a los via
jeros y comerciantes que llevaban consigo valionorcnzglmqqton
asi se ideo la utilizacién de documentos que en sustitucién -
-del dimxd podian llevArse de un lugar a otro'y eran canjeados
en la ciudad de destino, por aquellos a quiene.l iban dirigidos.’

Bo-yhi.storindo'ru hablan de que aprox:l;udmcntc. 2,000 -

'afios A.C. se iniciarén en Babilonia operacionu‘ buhéniu sen~

cillas con los prestamos que se hacian en el interior de los ~

templos y que se expresaban en tablillas de barro éocvido. en - .

iu que se mar;aban mediante simbolos las caracteristicas de -

esas operaciones.

i e, (L e
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Los Bibiioniqa p:af:ti‘caban estas operaciones en los tem
é]:és, en virtud de que de acuerdo con la costusbre, en ellos -
se deponltabin joyas y otros objetos de valor, ese mismo uso -
~ también exiatfa en regiones tan distantes como ci. antiguo Egip
to, La India y Grecia. (I). |

Es de aclarar qué en los origenes histéricos, los ante-
cadentes de los Titulos de Crédito no lit-prc corresponden do-

,tinltivamntc a lo que la Teoria actual entiende como tales, -

_sin embargo, en Babilonia 4 Asiria se han cneont:ado datos pre

; ci.lol de operacionu come:cilles en diferentes po:iodon, el -_
pri.mxo de los cuales se ubica en los principios del ngundo -
milenio A.C. en donde se hzn encontrado en la poblacién de - .-
Kul-Tepe, Anatolia, en que se han descubierto los &chivon de-
importantes mercaderes que realizabén operaciones principalmen o
ta entre pueblos Semitas. ‘

Asimismo hay indicios de que en-el perfodo Presa, en.la

|§gundn mitad de la quinta centuria A.C. se descubrib el archi « -

vo de una familia Israelita llamada hm:uhu ‘quo mantenia un im
portante comercio, y se observa que existian cientos de cuen=--

tas de ciiontu y cuyos archivos muestrin los negocios que se-

(1) Ned s-!.dlet. *Historia del Dinero® c°lecc16n odiua Bai.to-
‘rial Novaro, S.A. u&xico 1966 P, 8
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realizaban a través de tablillas de barro escritas en el siste
ma cuneiforme y Algunu de ellas en el lenguaje Arameo, (afios-

587, 474, 423 A.C.) Probablemente esas tablillas formaban par-

te del expediente de la negociacién y algunas contenian transa:

cciones que ge identificabdn como promesas de vénta. pagarés a
cierta fecha y documentos en los que se representa la entrega-

de mercanc{a a terceros. (2)

Ienor Mart, cita una ingcripeibn Asiria en una tablilla

de tierra cocida y del tenor siguiente: cuatro minas quince si

clos de plata A(c:édito) de Ardid-nama hijo' de Jakin contray Mar-
vduk'a.balas-nr, hijo de Mardukbalatirib: En la ciudad de Orchoé,
--- Mardukabalatirib, pagari....en el mes de 'l'ebet; cuatro mi-
’ Vna's,‘ quihce siclos de plata a Belabaladdin, hijo de Sinnaid---
Ur., el 14'vhrahhsamma, afio ~2°.. de Nabonide, rey de babilonia.

. Tratage, pues de un mandato de pago a sesenta y éeiu -
dfas fecﬁa y los pattidarips de la tendencia que nos ocupa sos
tienen ‘qug consci‘tuye una letra de gambio por reunir los caric

- teres esenciales de la misma, los cuales quedﬁn reduc;dos, ée-
gin Pothier, a ser la letra un actoc bajo firma privada breali._zg_

da en forma de carta dirigida por el librador, o por el cual -

‘el primexo manda al segundo.que_pague una suma a otro. Que no-

es posible qué los pueblos sostenedores de tan frecuentes y -

{2) Georges Contenau. Everyday Life in Babilon and Assyrié The
Norton Library W.W. Norton & Company Inc. 1966 P. 81/86 .
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tan extensas relaciones mercantiles como Fenicia, Cartago, Ate
"na's-, Corinto, Alejandria y Roma desconociesen la letra de’ cam-
bio, para evitar la traslacién de dinero de un punto a otro. -
En 'Apoyo de ésta aseveracién, alegan; | '

A.- Que Isdcrates refiere (hecho al que ;lice relaciﬁn -
. la ley 16, Dig. del 3enado Consulto Macedoniano:) que.un jovén
del ponto residente en Atenas, pidio va Stratodes, q\jié_n partia
: ‘paxa aquel pafs, que le dejase una cantidad de dinero olycual- :
le serfa allji reembo'laado,porv su padre, :a fin de evitka‘x;que ei
d;nérd navegase por mar infestado por piratas lacéd_emoniou', §4
qu'e si bien Stratodes no se atrevia a é_ceptar pbr'igno:a: -

quién le responderia del dinero si no satisfacfa la cantidad -

el padie del peticionario y este se ausentaba de Atenas, acce- '

'd1.6 a ello cuando el banquero Pasidén prometié reembolsarle, en
tal caso c@pital,y tédités. . ‘
B;fioue los atenienses conocierdn los billetes a la 6r-

glen,' la cuenta de interés, el depbsito bahcario y la neéocia;- :

~cién de Ti{tulos, debiendo conocer también las letras de c;mbi.d.
7 Ce- oﬁq en cuanto a Roma, ci;:exén preg.untal;a a Atico‘ ai

el dinero que su hijo necesitase en Atenas debia llevarle éste

consigo o-podria hacerse con el por cambio, mediante la corres

pondiente carta, y la legislacién coi_.nc:l.di‘ la accién de ex-. -

quod certo loco, asf como la ley 16 tit. 6o. 1ib. XIV del di--.

gest;‘qdi_,pqnia:' si £ilius f;niiiu’ .abatente patre, dnasi exa--
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 mandato ejus pecuniam acceperit, cavis set, et ad pa trem li--
‘terat emigit ut eam pecuniam in provlncim golvu'at, debit pa-
ter si actum £ilii sui iq:xobat,. continuo teutntiondm interpo-

nqro contrariae voluntatis.
* (8i el hijo de famil:la recibien, en aunnc:l.a del padre,

dinero, como mandatc de éste, y diese caucién y enviase cartas

_al padre para que le pagase en la provincia si el padre no -

aprueba 1o hecho por el hijo debe inmediatamente hacer constar

su voluntad en contrario.)
.- Que segiin Cicerén en sus epistolas familiares, Tolo

. neo, rcy de Egipto hubiendo sido destronado por los Alojand:i-

nos se dir:l.glb a Roma, y para obtener que élte le ayudau are
canquj.-tu el trono soborné a muchos senadores con dinero que- .

‘tomb, en-parte en cédulas de un mercader muy rico llamado, Ca-

yo mu:io.

!-m u'quunto- si bién prueban la cxi-tonch del con-

_trato de cnbio trnyect:lcio y de un inltrumnto pu'n ‘el mismo, .

no acreditan la de la letra de cambio vo:dadermnto tal, en -

efecto; en el ejemplar Asirio no se encuentra el giro a la ér- .

d@n (no siendo por tanto posible el endoso) ni la formalidad -
- de la uccptlciGn. la ley del digesto que se cita se refiere al

: »ebntnto de mutuo o mandato.

Las cartas (litera) a que se refiere dicha ley no son -

“equivalentes a la letra de cambio, y el hecho de Tolomeo no = .
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pruebh tampoco la existehcia de ésta. Que el mismo contrato de
cambio ti'ayecticio no debia de ser muy frecuente entre los ro-

manos cuando los prestamistas a la gruesa o los mercaderes que

“traficabén por mar enviaban uno de sus esclavos para recibir -

la cantidad prestada.

. Casi todos los autures estiman que la letra de cambio -
propiamente tal, aparace en la edad ﬁed:la, sin embargo no’ axi'g.:
te exitx:e ellos igual conformidad en cuanto a qdienei la inven-
taron ‘y 1la fecha de su aparicién. Savary Forbonnais, Monteg~--

quieu, Merlin, Nouquier, Bedarride y la mayoria de log trata--

distas opinan que tal invenci6n pertenece a los judios que, al

igr expulsados de Francia y fefugiarse en Lombardia, se valie-

‘rdn de tal medio para retirar los capitales que habian dejado-
:en aquel' pais. En apoyo de ésta tendencia, se alega que el co-

-mercio se realizaba 2ntonces casi exclusivamente por los ju---

dfos, que estos fuerdn los creadores de los bancos; que el con-

- trato de cambio ie tenfa como usurario e inmoral y el iugat en

que se realizaba en Ams(:erdam se llamaba (plaza Lombérda') cuyd»
nombre parece kindiear que los que realizaban elynégocib de la-
letra de cambio procedian de Lombardia.

Parece que estos argumentos no tienen gran valor Ya_ que_: .

no dejaban de dedicuie al comerciq muchas de estas pérso‘has -

‘di'stinta's de los judfos, el contrato de cambio que tenia consi

‘deraci6n de inmoral era el cambio simple que 1lamaban seco), y
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:hofel trayecticio,

H“‘ﬂ Y en 1a 91;;3 Lombgzda no se reunian sélo los judios pa
'»ra,hegbciar’el cambio, sino tﬁmbién los gibelinos, & en cuanto
:a,que‘la‘letra de cambio, ia inventaron para retirar el dineto
;:que habian dejado en Francia, puede objetarae que no era facil
'encontrasen quién quxsiera tener en depésito su dinero, dado -
fﬁq; odio_que inspiraban, 1a poca confianza que merecian y el 5%7
:{gcfkcbn qﬁ§ trataban las leyes y la opinién a los que les ayué
' vdagen, por oﬁra paffe ips judios fueron expuisaéoa de Ptﬁhcia- ‘
iJFOthres veces'o sea en 540. 1181 y 1316 por lo que dandbsé .é :
tal origen a las &etras de cambio, se introduce una mcertidum

'bre

de seis aiglos ‘en la fecha del ‘mismo.
| claudio de Rubis y J. Bautista say, creen que loa inven :
' "tores de la letza de cambio fueron los gihelinos de Plorencia,
.f‘quienes expnlsados de Italia por los Guelfos, se retiraron a - '
 ALyon._a Amgterdam Yy a ottas plazas mercantiles. pe;o,constando ;
F'¥§pé Ei; eXﬁplsién tuvo'lﬁgér hacia fines del siglo X1V, y q“e-t
.flés letrés de_caﬁbio se conocian y regulaban‘ya enkel.siglo '-  
'u,xil;fﬁuédéJpéhsargéﬁquevlos Gibelinos'pudieron sef difundido—?'
 res de su usd,‘mAs‘n; inientores’de las hismas." ’  ' )
~ Macpherson, cree que la letra de cambio apareée pof.pri
‘ §=¢; vez en 1225 con ocasién de los adelantos que el papa hi?o'

: avEdmundo;vhijo de Enrique III, de Inglaterra, para 1a’campaﬂa;

7 de sicilia: e1 prestatario para keeﬁholsaf‘alrpqntifiég;;;oméf;: f,ff,“‘
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dinero a los comerciantes .de'I.i.e'ja y Florencia por: medio. de 12
tras sobre Inglaterra, y habiendo d;do este medio buen :eault_a_
d5 se sirvieron de é1 los prelados 1nginu para pagar a Roma-
los subq;dios con que contribuian. ' ' k
Para otros autores, las letras de cambio nacieron como-

' convsecuencia' de las necesidades del 'c_-om‘rcio exterior, introdu

ciéndose su uso por pueblos de Europa en los siglos XII y. XIIT
.especialmente en la célebres ﬁrin de la edad media, tanto pa

- n cvitgt el tn;isportc de numerario tan diffcil Y pilig:o-’o -

en esa época, como pj:a facilitar y simplificar al £in de la -

- feria, el arreglo de la cuenta de los mercaderes.

La inigiétiva de semejante’ uso es probabie que c_orres‘-.- :

ponda a los italianos, conocidos entonces an Burcpa con la de-

. nominacién general de Lombardos tanto por el grado de desarro-

lloy adelanto que ént_:re ‘ellos tomaron las instituciones mer--

cantiles, cuanto porque Italianos son los mas antiguos modelos
_ que conocemos de lzs letras de cambio. |

. La fecha exacta en que estas aparecicfdn no es posible-

dcté:ﬂimla. la letra de cambio mas antigua de que se tiene - .

cohoci,nicnto es del afio de 1207 y fue encontrada en unas cons-

" tituciones de la Repfiblica Genovesa.

. Baldo, nos ha conservado este -ndc'lo de una let:§ de -

canbio de 1381 al nome ai dio. amen. a dio primo de Peb - - -
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H;CCUDG(I pagate per gueste prima lettera ad usanza da voi me-

| ddesimo libre 43 de grossi sono per cambio de du cati 440 che-

: qﬁesti chi hone recevuto da sejo en campa_gni altamente le pagg
te. |

No eontiene el nombre del li.brador ni exprenén de ser- .

- pagada a. la 6rden catorce afios después apu'ece el modelo de -

‘una letra bastante perfecta, es la firmada por Bonromei de Mi- |

‘ : ‘1an el 9 de marzo de 1395, diciendo pagad por é-ta primera le-

traa nuevé dfas de octubre a Lucas Goro, libros 45, ‘son por -

el valor"a_?qﬁi’por uaffio R@o al tiempo marcado y: 1o poneis a

. mi cuenta'y qﬁc cristo os guarde (siendo de notar las ekpreli.g

~ .. nes por esta primera (gue prueba el estar en uso el sacar .c_ -

- pia) y por el valor (que expresa una de las relaciones causa--

les de 1a obligacién.)

En la histéria legislativa de las letras de’ cambio 1:‘\\;0-'-:_, L

; .den-distiﬁg\_xk-e‘ tres perfodos. El primero dura hasta la orde- -

‘nanza Francesa de 1673, en este perfodo la letra es s6lo un -~
in:tru-ento de cambio. b‘

A esta época poxtenecen, el estatuto de Aviﬂon, del -

' 1’ afio. 1243. en el que se encuentra un cipi.tulo mtit:ulado de le- .

tteris cambii. consi.derado como el primer o:denamiento legal -

~que regula la iﬁutitucién: una iley de Venecia de 1272, citada-

‘por "nigoléq ,de.Passerib\u; en su tratado de Scriptuta Privata.

Ia ordenanzn Belga de 1541, pi:omulg'adg por Carlos ‘;V'y‘la-_
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portugesa de‘ 1570, y algunas en los estados Alemanas; pero pare

ce ‘ser que todas estas ‘disposiciones s6lo tenfan caricter local .

Y presentan poca importancia; siendo la ordenansza Francesa de -
1673 de Calbert la primera que realmente reguld ln'let:n de -

“cambio cuyas dispouci.ones fueron generalmente accptadu.

El segundo periodo conprende degde uta ordenansa huta- v

la ley genctal de cambio dictada enfhluanh en lm--durante cu -

yo periodo, la letra es ademis de un 1nst:ulento de casmbio, un-

- mdio de. pago entre conerei.antea.

Pinalmente el ‘tercer periodo coqcendo desde 1848 hnta-‘

] 'v.nuost:m afas y en el comienzan a utilizarse lu let:n cono fm
“;'inltrunentm dc c:éd:l.to.f {3)

Los 'ritulol de c:idito nacen de: la co;tuﬁu y de 1o- -
usos Y llenan las necesidadcs de la sociedad en diltintlu ipo--
qaa, es por ello que han ido surgiendo nuevas formas u;i como -

" modalidades de las anteriores, que se van perfilando con cardc-

ﬁéres propios, Y. en ei devenir déi detdcho mercantil, es de;eg :

perar 1a apar:i.cién de nuevos intrumentos de cubi.o.
" nistcn an'la vida: juridica inumerables documentos que -
g'pixéden contenet declaraciones de voluntad, reconocer o oxpruu'

" ciertos derechos, asi como ser simples papeles de trabajo que -

‘no confengan uuchai veces mas que ;decv].a'racionn o-no. noguu;'a- ',

: '(3) Datos tomados de la Enciclopedia Espasa-Calpe uitorial s:-,

g;sa Calpe. .A. uadrid—na:celona Tomo 30 Leona~- Loms’ P. -

i
I
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. producixwinélﬁQi§é efectdﬁ juridicos, desde luego pgra'los éfeg
tos de nuestro trabajo guefemos.preciaar que esos documentos no
breunen las caracteristicas de un Titulo de Crédito y que si -
bien tienen importancia y trascendencia en el campo del derecho,
para ‘1a teoria General del TStulo de Crédito es pertinente acla

 :§:, que su naturaleza es distinta, creemos que IOhre_eate par-
ticular es déAtralceﬁdencia la precisién con la que el prof. -

; 77Hes|iheo ha desarrollado esos conceptos. |

o om citado autor nos dice que."Pati bien enﬁende:.ia re- -

v'giéﬁ en donde se ubican los TItulos de érédito en el sigtema -

‘vdel Derecho Mode:no hace falta realizar una constatacién funda- g
f_mental.

Bl Ti{tulo de crédito es un documento consi-tente en un -

. escrito que enuncia una determinada oblxgaczén al niemo tiempo-

';kque un deredho aubjetxvo Para: este ﬁltimo en relucién con el -
documento que lo menciona-reaulta_una.cueltién caracteriscica.y
 k"gxc1u-iva d; los Titulpa de éréditb ya que;no'todo derecho suﬁ-
;'jeﬁivb egta #éIACionado con elydocuméntb,'ni éﬁte en ' todos ioé#:'
casos realiza ia minﬁa funcién. _ | |
SObré este punto de vista 1a’docttinn'ha distinguido va- -
- rios tipos de documento, en prlmet 1ugar el documento que tiene‘
: funcion probatorla especialmente en los derechos patr;moniales.,
- En otros casos el documento sirve unicamente para fijar la de--

_claracién de voluntad facilitando la prueba del derechb'aubjéti_
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,vo,.no hay naéa que impida que en defecto‘del_doguhento,ktal -—
‘brﬁeba pueda realizarse _por‘med;Os‘distintoa, (teaﬁinonio; con
fesién-etc.) ' |

Hay otros tipos‘de documentou‘que‘son los lianadbi cons-~
'titutivos'o dispositivps} en los Que para el haciﬁ{ento_oklaf -
v adquisicién‘de un derecho, es necesario observar una deérminada
"fékma escrita bajo pena de nulidad, o bien de‘ia»declatagién de
vblnntad que lo genera o lo tranﬁfiexe, {escritura ptiyada; oA- :
o acto pﬁbliéo; solemnitatis causa). | |

’.Eh estos casos la forma del documento cdnstitufe un ele-

s

’ “-ento del negocio juridico y concurre con la declaracién de vo-

luntad a dafle vida, y como ya se dijo, la lndbaervancia de la-
- forma, puede traerle la inexistencia juridica del negocio.
" . otro tipo de documentos, son aquellos en los que 59 reco

‘noce un determinado derecho u obligacibn,reh es;oh casos},una‘-

' ”-n‘deciaracién de voluntad puede reconocer un derecho anteriormen-

‘te reconocido.
" “Pambién pudiera hablarse del docuﬁonto reproducﬁivo °. re f‘

- pfoductor, Que es el que contiene la repeticién de un acto o he

" cho contenxdo en otro documento, aunque puede dtacutirse cual -

seri el valor del segundo dpcumento regpacto al primero.

Estos tipos de documentos, tienen cé;o e-encia'pre-ghtar

’ el‘carictet,comﬁh de incorporar la decla:acién de aquel qﬁe que

da obligado, en todos estos casoa, el-roumgntd.deviene acceso- - -
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- 'rio del derecho que reconocen y la titularidad del c:idito'no -
depende de la propiedad del documento. .(4)

} Las razones practicas que desde un punto de vista socio-
16g1c9 han dado origén a los 'rItulos:de Crédito las expresa ma-
giaualmtc Ascarelli al decir, que si nos pt.guntinnp?énl—_
es la eontribuci,én del'be:echo Cmutcia].'_ a la formacién de  1:  -
‘ ceono-h moderna, tal vez no pod:im- apuntu: un instituto que
‘mas ‘tipi.’cavnen'te hvaya' influido en esa CM. que los T{tulos-~
de crédi.to. v

"La vi.da econémica mderna seria i.neomrmibh sin la -

: ,denn tn-a de los 'rituloa de Crédito, a lu invcncionu t&cni— -

cas le- hubiara faltado meadios juridicos pu'l su adoculda :ul:i.
:acién aocial, las relaciones comchlu tomarian ncccnrimn
te otro upecto.h gracigs a los Titulon dc'c::idi.co, puode‘ el mun
do moderno movilizar sus riquezas, gzgém,-a ellos, el @ldccho-«
: .-conli.guc vencer eimpo y espacio. | :
- uanlportando con facilidad a t:avin de estos 'r!tulol -
o biene- diltantes y materializando en el ptucm:e las. ponib].u -
4 n.quezu futuras. , ’
Fruto de la prictica, los 'ritulo- dt c:id:l.to d.bon tu- .

| bi&u Yy en no pequcﬂa pu:te su nistmtincién al nfm:so, dn l.a

o (4) Avv. Prof. Francesco. dessined- I 'ritou di c:odito s.eonda_'
: Bdizione Rinnovata volume primo Cedam Casa ndi.tricc Dott. -
Antonio !nhni Padiva- 1934 XII P. 4 , e
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doct:ina.' pudiendo los estudiosos reconocer en el resultado. de-
ese e-fnu:ﬁ, una de las mejores demostraciones de la .capacidid
ctudun de ia ciencia juridica de los Gltimos -{glos.

No se puede' actualmente considcru; a los 'ritulo- de c:é-

_IdOM:o aisladamente del sistema de derecho. Al con&l:io. es nccg
v'lario estudiarlos con instituciones mas éenetnles Yy tratar de -
'>e-c1ancer, qgue le son peculiares. -

Pl camino ha sido arduo, pues con frecuench 1la explica- '
cién y siutenatizaci&n juridica del fenoleno de lo- Ti{tulos de-
c:édito, con sus conplejidades, se ha recorrido a través de . los" :
m delieado- pri.ncipios de la dogmatica moderna.

B- adnirable. sea cual fuera de la opinién que se tenga-’

, aohte la existeneia de los T!tulos de c:éd:lto en todos los dere
. chos, la verdad es que ésta in_stitucibp se encuentra en todos -
" los ti@o-’ ¥ en ‘laavreQione- ju:ﬁicaj distintas §on ‘trazos - -

- funda-inniel.comnnes.' aunque su regdhclén sea dic.ﬁ’inta Yy que-

- son derivados de su fntima relacién con las. exigenciu econbmi-

_jcn unwo:ulen s:l. fuqn 1icito hace: el pu'alelo del progreso
: Juridieo, con el progrelo técnico, asi como uuchu de las mas -
; audacel Y ut:llu aplicaciones de la técnica modu'na buado- en—- .
- principios utemiti.coq y fisicos altamente perfeccionados, el -
delicado necanimo jurfdico de los Titulos de Crédito nos obil—

ga a recurrir a principios juridicos mas riguros y profundos -
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que los necesarios para explfcar otras instituciones. * (5)

. NOCION DEL TITULO DE énzm-ro.- El concepto de los Ti{tu-
los de Crédito en General, en nuestra opinién resulta génerico,
 0- dech:, dentro del &1 caben una serie d§ upeci'u de Ti{tulos
de Crédito en particular, que tienen caracteristicas comtnes -

en cuanto se identifiéan éomo tales, pero que difieren en cir-
' cunatanci.u especiales ti;pica- y propias de cada uno de o‘uo-.'
s objeto de nuestro trabajo es el estudio 'proeigq—ﬁ_te
o de una especie en partfcular de T{tulos de crédito quc.ioh los
. Certificados Pinancieros; para su comprensién debemos hacer re
'fcvunch’ aunque sea sucinta al concepto de T{tulos de crédito-

. ean -general. | |
Resulta di.!ici.l en !.a doctxiul, Y ha hlb:l.do -uehl discu
'si6n, el establecer las caracteristicas esenciales. de 1os Tity

=  1°- de Crédito, entre otras cosas porque el uso mercantil, las -

© ' necesidades de la vida social, han impuesto una répida evolu--

k cién de utqi valores asi como una gran diversificacién dedtro
do ‘elloi, asi por ejemplo ‘tenemos que‘ol Doctor Dn. RaGl Cuq»
vnntes Ahu-da opina; o

| » 'ln la h!.-tor:la moderna de la vida juridieo-Co-tehl -
uno d- lo- tcnéntmu de mayor ano:uncia es ol p-nto_y desa

L rtsillo de esa gran categorfa de cosas -ccintup- ‘que son los .

(5) 'rul.no Ascarelli -~ Teoria Geral Dos: ritulo- de: &od:lto I.:i.-v_% .

vrarh Acadeniu-suuva & cfa. lditoru. 1943 p. ,
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Tftulos de Crédito. "Mas que circula con leyes propias sobre -

el inmenso cimulo de cosas, muebles ¢ inmuebles, que forma la-~

- riqueza social®.

La época mercantilista y untcrialiltn que utanos vivé-

" viendo, ha realizado la pundoja de convertir la riqueza mate-

rial en un fenSmeno iieal. en ccnccpton juridi.eou incocporados

cn !'Itulo- de Crédito.

Puode decirse que en la actualidad un grln porcentuje - :

' "de 1a ri.quen comercial, se representa y mnejl por medio de -_

7 tales 'ritnlo..

Pero ello- no han surgido en los ordenamientos po-iti--

‘ vos en fomu :.ntempestiva 0. como meditada crncién de los ju--

‘ristas, gino gue su den:ro.Llo se ha venido duenvolviendo en-
la"préictica comercial, que ha producido las diversas especies-

de Titulo-,’ (letxa de canbié, pagaré, choduo, certificado de - -

"»"",kglepé'lito etc.), para llenar una necesidad comercial tipiet.

Dupuél de ipar,ociddl‘y ‘desarrollados en la pcictiéa -
los Titulos de crédito, han sido recogidos y :iguhd_o: por las
: 'd:lvc:n- leyes escritas y como su nﬁlicacién se ha extendido,a .

' *'todos ‘1los paina, han mrindo una reguhcién inte:nneionaL ‘

' cono se vc:i al estudiar el novi.uiento de unif:l.clcién del du-a

_eho lob:e la let.rl de cambio y el cheque. ’

Cowo no todo- los Titulos han auzgido on el migmo momen, v
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to de la historia dci, comercio, su estudio y rig‘ulleién se ha-

pﬁ';:dﬁcido_cn tiempos diverios; pero desde principios de este -
siglo los juristas han desarrolladﬁ eminentes esfuerzos para -
elaborar una teoria ‘unitaria o general, dentro de la cual se - |
comrdnda toda esa categoria de documentos llamados T{tulos de.

Crédito, ejemplos de esta meritoria tarea, la encontramos en i:

1a cbra bésica del gran maestro Italiano Cesar Vivante, y en -
' ,todor los mercantilistas italianos que en este aspecto 10 han-
‘- uguido y entre los que destacan por sus obras mnu-lm:lln. -

'» !'nncuoo Messineo y Tullio Ascarelli.
%I.o- jur:l.-tn extranjeros han tropando con el obcticnlo
‘de la aunncia de una legi.shei6n unitaria sobre T{tulos de -

/ crédito, por lo ‘Que se han vigto obligados a tulinx: un utu-

""'dio' pu'ticulu' 'dc cada tltulo, para destacar las cu:actct‘!.nti-‘

cas fnnduentaln de la rupectivn categoria.'

‘En cambio ‘en 01 ordenamiento positivo lexicnno nos en--

- cgntra-ol con la ventaja de que siguiendo las dqctr:l.ms mas mo

»do:nvu scbre la materia. Ia ley General de 'rituloc Yy Opcnci.o'-'

nes de c:‘dif.o de 1932. reduce 2 una cutegorh los 'Mtulou de-

: c:'idito. establece normas gonu:alu pan tegulu' sus cu'acte--,,

ri-tica- tundluntaln y normas upochlel para h roguhci.&n-'

'de cada np.cic de t:itulo-.»

" En estos upocf.ou, a ley -ud.uu u ticn:lamnto una- e

R e
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e las -."mmwh. leyes scbre la mteria. *(6)
Por su parte Agustin Vicente y Gella, Qgptcn éue en el
Titulo de Crédito se concreta una obligaci6n, cbligacién exigi
ble M1vaunte; obligacién juridica, par cuanto ésta obliga
cién comprende una prestacién, y porque la prestacién misma -
plasma en filtimo térsino en la ttannhién de déudor a ncrée--
dor de un valor econfmico podemos deju‘ sentado que el titulo-
de crédito representa o sirve de fundn-nto-‘--u probleina a -
3 ennimr ulteriormente-— a una obli.gtci.&n de cu'icter patr:lmo
nial. |
"No se concibe, en efecto, que las obligﬁciones o debe-f.
res pﬁraiin'ente‘ p’e_r:‘sonnlesj-s ciertas relaciones del derecho aé‘-,_
i _v‘f.a@i‘.li.a_, por ejemplo, puedan asunir la forma'de ésf:a clase de-
dbcﬁientos. La obligacién es desde el derecho romano una rela-
‘ ,‘cié'n‘ entye éu‘sona-, 'y es éste uno de 10s puntos que mas preci (
;ia condretar por el istm de los titulo- de crédito; porque-
| es el caso. que cuando una prestaci6n un-e ia forma o se hace
eonstar en nn doennento de este género, el upecto puramente -
,penonnl de la obngacibn plierde su rango pceenlnente y a los-
»vvojos del juri.sta. se presenta como faccta principal de la 1ns-

'titucién el lado eeonﬁnico es deci.r el valor pattimom.al que-

(6) Raidl Cervantes Ahumada- Titulos y Operacionea de Créd:l.to -
‘ Quinta miciémnutorm nenero. S.A. 1966 P. 17
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x;epresentﬁ pu'a el ‘acreedor la ejécucién pm: ei sujeto pasivo - |
&el"objeto en que 1a obligacién consiste. | |
El T{tulo de Crédito es, ante todo, un documento que en- -
cierra un valor. Pero. :no encierra también un valor, no tiene—a
un contenido econémico toda obligacién juridica de orden pyutvi.-f '
maligatio es iuris vinculum, vinculo-relacién legahili--‘ L
’ d{ad‘ Por virtud del derecho de crédito el ac:eedor tiene zi su -
favou: una accién para exigir al.go --la prestacibn alicuius rei-v
solvendac--del sujeto paai.vo--- el deudo:. |
| Se presenta. pues, el vinculo obligacional. por encima -‘ 

,de todo como una relacién entre dos personas. my por otra par- :

te, de una de ellu una cspecie de ampliacién de sus facul_tade-» . :

7'6:d:|.nu1n':' significa para otra reatﬂcci&n. tal es 1:"‘f:l.aoh¢-3 ’
nia quo ptuenta 1a obligacién en el derecho romano, por lo me-i ;

"nos en lu ‘épocas clilica e iqn:i.al. .

Y éata es también 1a nocién. que t:r:l.unfl ultnrio:mnte eﬂ"‘_

.a].g\moa ttltldbl nodcrnos y en gran. pl:tl de lo- cue:pon legn--_jr

‘, les del du'ocho eontinental.

‘Bl ponnnicnt:o de las mti.mi.onu u encuentra :epet:l.-

S ~do en Pothia:.' "Ia obligaci&n perfecta es. una telacién ﬂo du:e- 7'

' : cho que nos obliga bacia otra pexrsona a du'lc alguna oou. o a- -

e!ectm o a abltcnernos de un acto detetninado'

I.oa conentu:istu del codigo mpole6nieo, algunos auto-- - S
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res modernos--Aubry Et Rau.- entre otros-- han conservado la »-.‘

vieja !n'oci"s‘;, justiniana. "Gbligacién es 1la necesidad juridica-
en virtud de la cual uma persona queda sometida a otra en cuan

to a la entrega de una cosa o a la ejecucién o abstencién de -

g determinads actividad.®
m 'Mtu].o de Crédito, es en definitiva una obl;gaci.ﬁn-.- T
| Ia 0"119!51611 patrimonializada no es cuaeterht:l.ca ge-‘ o

L nera‘l‘nntunlmte de los docmnontes que estudiamos.

- Las obligaciones que en ‘ellos se hacen constar, las ;= |

‘pres‘i:icionu que fimpucan se conciben fundamcntalmnte:‘dc_-do -
el punto de vista de su contenido‘cconévmico, Yy nJ. hamto pnr-

o lom es dentmdido cni totalmcntc. : .

- om 'ritulo de Crédito es un troro de papel--- por’,cm---- :

- w pleaf 1a expruién miente—-- al que se 1ncorpon una obliga -

v eién de carficter econénico, tiene pun. un valor no per. se, pe

ro -1 rcpuuntaivo: se trata, en d-ﬁnit:l.va de una con mer-—-

’clnt:ll: apta para ser objeto ‘de tpdoa :_Lon n.gocio: jurid_:l.cos -
 que recaen c:dlmnhninti sobre la totalidad de los bienes. in-

" comercium.

‘Para llegar a la concepcién del T{tulo de c:édito,‘ ‘ho‘y-f B

dominante, es ptiého haber salvado la vieja noci6n'—tomma que
- ife en las obli.qgc:l.onél como opuestas a los 1&:& in re, 'uh vin-

~ culo jurfdico entre deudor y acreedor; es preciso haber olvida
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do, en suma, el aspecto personal de ia bbligacién jmidiég;

; si qheramol pues exprisar en pocas pnlabru"clk substra-
tuinl aprwecﬂnble de cuanto venimos deaaizoilando) diiq-o- Que-
el titﬁld dd é:iditc tep‘resenta un v;nlot de 6rden" panin'ohial‘ ,
y que hay que presumir en ptinci.pio, la indifurcnch del dere-
‘cho con respecto a la persona del acreedor; por eso 01 docns-—_

}mgnto aludido, como todo otro bien econémico puede devenir ob-

“jato de cualesquiera relaciones juridicas y hay que ,-‘,upohd.{le,
| n‘ivé precepto legal en contra o disposicién tmﬁivn de las -
s _partes hecha constar en este caso sobre el documnto mismo co-
| mo t:gnmiéibloi por su naturaleza. Los documentos en ‘cu.’stiﬁﬂ‘-‘
L "’gon" portadores ae .vvglor--— p:pelea-valoru,»w.np.’pi_.t._”__i.y_ SR
‘en-esto preéisaménte estridba ‘su excepcional importineh_y el - :

gran nimero de aplicaciones de qi:e -1a institucién es objeto. - -

{7

El sr. l:.:i.c. Dn. Eduudo Pallu'ea en su Ohtl de Titulo-- v
B de c:édito en Geneul, Opina El n:ticulo So. dicn.
‘ 'Son ‘ritulos de Crédito, los docnmntos nocuu-io- pu:a '

" ejnzc:l.ta: el derecho literal que en ellos se comignn

Ia deﬁ.nicién anterior es obscura Yy es tomada del jur:l-

'eonsulto ita].:l.ano Vivante, que dice *p1 'ut:u].o de: c:&nto e -

un  documento nocnu-io para ejarci.tu' ol derecho litcral Yy au-

’témm en el contonido - Puede u.o comprender éutu culndo h -

(7) Agu\nt;in»vicent.e.,y ,Ga;la -Los rituloi de c:édit:o..nl'él'l 213 - )



analiza en las cbras de Vivante porgue entonces es h sintesis

_de la doctrinas del ilustre jurisconsulto, pero cuando el le--

gislador menciona la suya sin mayor aplicacién, desde otro pun

to de vista, y los define diciendo que son los documentos que-
*Presunen la existencia de una obligacién de carécter patrimo-

nial, literal y autSnomo ¥ que son necesarios para que pueda -

» gxi.gi.r._e o efectuarse vilidamente iaor el deudor, el pago de 1la

; prestacién en qixe consiste aguella®.

para poner un poco de claridad en este érden de cosas,-

" nos vamos a permitir formular la siguiente definicién, que en-

cuanto al fondo. co:i.nc:.de con la que de el articulo So. aunque

- sea’ diferente en la forma. Segfin nosotros, son titulos de cré-

gito los documentos que enuncian un derecho patr.hnonial »Jv.i.te--,

rai, auténomo, abstracto que sblo puede ejercitarse mediante-

los misﬁos documentos.. -

El ser portador, determinado documento de un derecho 11;_
teral, patrimonial, auténomo y abstrlcto) es la causa que el -

documento deje de pertenecer a la categoria de unl'inlt::‘un'ento-v-f

en general y se eieve a la de Titulos de c:édig:qs. »(8)

Por su patté»Winiaky' explign que, en QI mnnddiodﬁ;no -

: (8) Lic. Bduardo Pallnru-'ritulos de eréd:lto an General Edicio )

nes Botas 1952 P. 23.
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el hombre encuentra a su disposicién una serie de thoa -
qu‘e' tienen vida independiente gque circulan con mayor o mencr -
libertad y de los que resulta, para sus titulares una serie de
dg&:echoa singulares, qanbialmente bien definidos y caracteris-
ticps. 4

o *De ellos, unos constituyen en cierto modo la noneda en
Su fﬁncién de instrumento de pago; y otro‘rpciitm dar o reci

bit bcneticins del crédito comercial; los hay que oto:gan dere

R ,chon de puticipacién. aquelloa que confieren derechos sobre -

_ cosas o ptestaci&n de se:rvi.cios Tales docunenton apu:eccn en-

t - distintas épocas y con distintos p:op6litos o timlidad. -

; siendo siempre ahnilu' su Gesarrollo.
Hace notar el mismo autor que los juristas. mas cali.ficlkk' |
. dos del aiqlo rasado no percibieron signos comunes a todos ~
' .ub"- documentos: y qué ante la singularida, los problemas y la
 relevancia econémica de la letra de cambio, todo-vlbu ot:és -

‘ qu-du'on relegados, aientras la doctrim qitndii-‘don ahinco la

natutaléz; jurldiéa,d§ la 1etra ‘d‘a cambio sin i: nﬁa alla. |
Agrega que la doctrina a gravétd.e los trabajos de lqi-

' —nl.—daliacidos jnr‘ilt:a- que menciona y no cbstante la posicién |
negativa de Mossa y nu"chieri y de los autcres iiunnes, fran-
. ceses y suizos que sefiala, han logrado aquéuo; 50:\1’ sistemati

gacién que en realidad tiene ya carfcteres bagtantes definidos®.
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considera personalmente que también podria designulelgl\"
:Qh ;ﬁuteza titulos circulatorios; y como fundamento de su nog
to se refiere a la opinién de Vivante, quién afirma, y ningén - :
. autor lo discute, que los Tftulos en su sistematizacién son los
‘ éirculatorios y esta es a juicio de Winisky- la designacidn que ‘
" realmente dMia cons: grarse poxqﬁe éste fenbmeno econémico dé |

- la'circulaciéh es el denominador comin de todos los docuementos

‘que se integran en la teoria general ﬁutqhﬁn a que se refiere,

; por éuanto ‘86n exigencias econfmicas las que han obligado a fa-'

o cilitar y a asegurar esa cireulacifn innovando hqlta en las eog_ ,‘ o :

) i:e'pciones juridicas con la fundamental Y revdluciom_ria‘fignra%

‘el endoso. (9)

: Resuniendo las ideas anteriores puede aptac:luu que el-,.‘

: F"l'itulo de Crédito representa aienpre una relacién juridi.ca que-u o e

e;prna detetninadas obligaciones, es repre-entltivo y tiene la o

vi.:tﬁ,d- de circular es ‘decir de cambjiar 'ddti}:uh:e: yﬁ sea dis= -
rectos o derivados, y transmitir con éqg canmbio los derechos y- '
v Qﬁligacionén en &1 consignados es por ello que a los Tftulos de

E':édito e le lian reconocido ‘caracteristicas esenciales que es-

: tudia la doetrina y que non. la Literalidad, la Autonomfa, la o 7

Incorporacién la I.eg:.tmcién y el cu:ictu ab-tracto.

,(9) Jacour y Bauteron) .Precis de aroit conetcial.
I.a Letra de Caﬂ:io T. 1) (uo. 1400



cons.{den per-omlnente que tubi.én podria de-:l.gmselu
con juateza titulos ci:culatorioa; y como !unduento de su asexr )
‘to. se refiere a la opinibn de v:l.vant;e. quién afirma, y ningln -
auf.or lo discute, que los Titulos en su sistematizacién son los.
ci.rcixlatorio- y esta es a juicio devwini'-ky- 'la_ designacién que

" realmente deberfa cons: grarse purqﬁe éste fenémeno econ6n:f.¢o de

. ;rvfla.ci.rcul'aciéb s el denominador comfin de todos los docuementos

que se integran en la teoria general autonima a‘qu‘e se réﬂue,

‘pot cuanto son ex:.gencus econfmicas las que han obligado a tn-: '

cilitar ya asegurar esa circulacién innavando huta en ln con

- cepciones juridicn con la fundamental Y rcvoluciomria fi.gura-'

: del endoso. (9)

Resumiendo laa ideaa mterio:ea puede npreciane que el-, R

'ritulo Qe Crédito representa siempre una reluci6n juridica que-

oy exp_reu determinadas obligaciones, es repre-entatvi_vo‘y tione la_-

" virtud de circular es decir de cambiar de titulares ya sea di=-

‘ r-ct'o"n’o derivados, y transmitir con ese cambio los derechos y-" o

thigacioné-'cn &1 _consignado- es por ello que a 19. t{tulos de
—:',~§tédito se le han reconocido caracteristicas e.enciaiu'quo 'n- ‘
tudia la doctrina Y que non, ‘la l:.iteralidld, la Aut:onouh, 1- P

R Incorpoa:acién la I.egitimcién yel carictu- ab-tracto.

,b (9) J’acour y Bauteron) Precis de droi.t conu'cial. ,
- La: I.etra de Caubio T. 1) (uo. 1400 ;



Ma veg qnc h doctri.na s un&nilo .n eon-ldotar ntu
- rcu'nctothttcu. :oqu:laito- -] olmutoa cowo esenciales en los

‘ rritulo- de a.'&dito. p:ocodczéuo- al utudlo de cada uno de -

‘,euo:. lo qua seré nte:h del capitulo ‘de nuestro trahljo.
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CAEIIULO L1

kChRACTERISTICAS - LITERALIDAD AUTONOMIA - INCOR
PORACION.— LEGITIMACION. .
De acuerdo con lo expuelto en el eapitulo anterxor el -_]
:.}Titulo de Crédito conuxdetndo genérxcamente tiene cierta- ca--
:;racteriltiell que toda 1& doctrinu,,tanto naczonll como axtran-
e Jera, conlidctin esenciales y /que son" laa que vionen precxua—-
i‘nente a 1d¢nti£icnt o-ou documentos como Txtulon de c:édito. {
tllcl clrlcteristicll o rnquzlxtos esenciales gson de acuerdo ~
.;icon los auto;c-: 15_L1tera11dnd. la Autonomia, la Incorpora---'rlz‘ _i“‘ y
kﬂcién y la Leqitimacién. | o e R : - 3n'f',i'
S dea vezr qué sobre éste particular la doctrina es ahun-',
dante re-ulturil dxticil enluyar nuevas teorias o establecer -.:,
';nuevop cr;terzpu, touandp en cuenta las limitaciones de éste»-”
gtrlbajo; por ello tr;tirlmoiida~releﬂtr lo qué los aﬁto:e. Eon
»jlzderan dentro de cada uno.de estos conceptos, tratando de darf: 

M“‘ .rclpecto do ello- y ‘en lo posxble, nuestra op:nién personal
A.- LITERALIDAD.
Agultin chente Y Gclla, sobre este concepto nos expre-‘
sa- "Loa Titulos de Crédito son expreszvos de una'"deuda“ de -

‘ unn prentacxon, de una oblxgaclon qpe se hace constar por es--

. crito- esto es de todo punto sustancxal al concepto. El objetof'_;
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’V'de dichl dbliglcién s prcci-anente 1o que el “plpel“, lo qne-- '
'el docu-cnto conlxgnn

La -odldn de ln deuda, sus modalidadel todas han de cons
‘:;tnt en aquél de tal modo que el acreedor sélo ha de ‘ajustarse -
. en principio, al tenor q;l titu;o mismo para hacer efectivo su-
5fudezéchb.gnc aqﬁi suelen derivat lo|7£ritndiot.- una caractefis-
txca elencxnl dc la 1nut1tuc16n que es cobjeto do nuestro o'tu--;

dxo, la L1teralxdad.

Rosotron propondrxamoa la sustitucién del pretendido ---a'

.aXiéma: “gl Titulo del Crédito expresg un derecho theralf_po:-y”'

.eéte otrb. "El Titdlo de‘Crééito es una presuncién de la eiisé-b

tencxa del derecho a tenor del que consta en el documento mznmo"1

T:pero no es mds gue una presuncion

E1 hecho de qué ha veces no admita prueba alguna en éoh;x
rtra. s6lo sxgnxflca que como en otras ocaciones, la ley ha lle—
:vado aquella a la categorla de. Yuris et de. 1ure. |

En todq caso se ;rata de una presunczén de Literglidad;—

- nada de eficacia constitutiva del documento--sistema romano-- - .

con ‘relacién a la obligacién que en el se consigna, ni siquiera

ia'afirmacién repetida por la doctrina actual de que el derecho

es ——con~indepeﬁdencia de su origeﬂ-— tal como apare¢e‘delftqu '

jdor del instrumento.

El sentxdo en que para nosotros es admlnlsble la expre--,ﬂi

azén derecho 11.era1 alcanza tan solo a los slgulentes extre--; ;"~ o

s e e e




37

1.- Qué el derecho consignado en un Titulo de Crédito -
se presume que uilt-. que es vilidoy que su eficacia y exigi
'bilihdu&lwyuajuﬁaluﬂrlin;cmwwo—'
ce expresado en el documento.

La letra del escrito --Literalidad—— no tiens més efica
cia jntic'lica que la de una presunciéa. |

- Qué como_tal presunciéa. cualquier interesado Puede
A‘,:.-pugnuh. ofrecer prusba en contrario, demostrar su u.ncti
tud y mublceor como verdad legal, comtra la ficciém del do;’
| ct.nto. h realidad de la relacién juridica que, h-yl en efec
to tenido l.ugu entre las partas. . I

Mmbmmxmhlqmmlwm-

hn cau:ta el tenor del ‘documento, Yy clm el cnnmi.do de éste

a 1a categoria de presuncién Iuris et de iure, ultcrimuj-‘ '
‘versmos las razones que inspiran al legislador para di.-ponorlo "
sél.o en este nntxdo ¥y con el ctptuulo alcance pod—oc
V'acétaxpotnuutxlpnrtequelduochoemxgnndocnun!itu
.~ 10 de c:id:.to. tmm Ia coulu:x&x de Literal.” (10) ’
| sa:tg 1la Literalidad el Sr. Lic. Dn. ldmdo Pall_u‘:en'-‘

- non"dice:

' (10) Agustin Vicente y Gella. 1942 cap. II P.!25 y sigs.




8.

1.~ E1 Titulo de &&mmmu la exis -
fancia de un derecho literal, sino sabazos 1o que es un dere-
lo de Crédito. ‘

_ nunmuwhumamom"
"_‘sadoudm”g:n-ﬁuhbaﬁiw.

o mypummw_hﬁ-mihamhliw
mm&l&wyhm&lﬁm&wto. Si
' ‘n@m derecho literal, no hay Titulo de Crédito.
< Bl devecho literal -aoimﬂmuozccuvo -
‘pot-dw&lﬁmlnb&ﬂito. d.ul.-—-nquauavi

bhaaqnol

ti-n-dn- corceptos fundamentales. a saber, el emeuptodaqx_

sento y el comcepto de derscho litsral.

La literalidad del derecho y su expresifn docussntaria
"‘Mmmum-mﬂmamu., '
lohydiﬁcultﬂllgm—hmﬁndﬂwi-

-:m Mpmhwm et-nh-_‘k,

dnctxm.cuuy-te-dl. hum.— -isﬁ-_‘-o-
meqhmnmammmimomm.
| El concepto 42 *Derecho Literal® es més ificil, de de




s

t.ct-inu porque ni la ley que émntmm ni el cédigo de co-
E -mercio, ni h-_logillacién comin, definen lo qu§ debe ‘entendeg
se por derecho literal, y de ahi que sea ‘nccentio entrar en-
el terreno siempre escabroso de la doctrina pura y de las re-
!@miu a los jurisconsultos para pfociut la esencia de la
“literalidad.
| La primera rcféxencj.a que se ocurre, ca@éierné al dere
clio’rulno. en el que existierdn las obligacionil literalesv.
~ EI romanista Von l;ett.er ‘dice: "Al lido de los contra~- |
té-_"vgthales se colocaron los contratos lit&alé-, es decir -
los redhtratc;s perfectos por la redaccién de un escrito; en la

upoeio. el ncrito no sdlo sirve para probar el contrato, lo

crea, le da enstencit.
' mn uto se hace referencia a las némina-ttanscripti--

‘ 'ch Y los qni.tég:afm y singzafo-"

1.- De loc nium-ttmncrzptxcia, en la antigua Roma -, o

‘se lcost\.brabl scbre todo los 'banqueto- a llevar lxbros pa—":
ra anotar las operacionel hechn- con diuero. |
’ Uno de los libros ora un limple horrador' y se llimaha-.'4
','I.xhot Mvu'unt-. en el que se anotabln ln operac:.on;e a me
dida que se iban haciendo. El otro era un libro de caya ( mis
bién nyqr) que se llamaba Cédigo Acepti y 7lincpenc:i. (de entra- -
das y gastoa) Bn ei se unnscribiah con reg_ulgridad y cada -

iej. 19: apuntes del bortador. colocando cada partida bajo el



nubro de la persona oblxgada.

Por esto se llmn los créditos némina, do un lado se- ‘

ponian las uunu roc:.b:.dn, de otro, las pagadn-.

Mediante éste segundo libro. se fo:min los cont.tatol'
lxtcralu, 1a obh.qncxoa nacia sea cntu las mismas plrtu. -

'mmu-olacroodoryunnuevodcudctqmnobugabncnlu

gu del primero. _ -

En el primerc se verificaba una ttmcripctén a ln i.n-'~_ o

mnn-: en 01 segundo una tr-n-cripcién de pot-m a porsg‘r- R

nl. n contrato literal oxigh dos condieionn.

. n acroodnr debia in-cri.bir, bajo el m-b:o do:l. doudn:
k h ;\-n dc dinero que habia prestado y, por su pl:tn; old.u-"f. »
_dor dlbia. o bién inléribi‘r en el cdrtctu de :.ci.bidorbijo—' S o

o fgcl nobro do lcrudor ° bion conuntir en la i.lucripcién ho-'

.. cha ‘por nt. ﬁltino

‘La prouneil de las’ pu'tu era inidtil. !1 contrato 1i-

: toral era de dorccho utticto. no achit:ia, ni eond:lc:lén ni

g 'tir-i.no y no podria ser enplndo sino por los ciudadnnoc ro~ 7

I.os quirégrlfo- orin documentos mcdilnu los: culu S

una p‘rm se roeonoch deudora. d- otn, y los lingufo- ——

" exén doemnt:o- bilatoulu fOtlIdOl por ‘dos putu.

l:lntuil. en 01 detccho romano las obugucicnu 11—;,

tcnlu ‘e to:uhtn y porfoccxonabin ndi.anto la ucri.tuu h;




ch-x en: los requisitos:; tenfam cm causs, no el cmﬁnhﬁﬁo;,.
sino: Ia: letra: se: referfan a una suma de: dinero, y cziu de: an--
| recho: estricto..
| Pars otorgarlos no: nguigiu 1a presencia de laos contra
tantes. Si del dlz'ehwm'-puuoa al modernc y queresos -
cq:cm en: que: consiste: 1a literalidad de una chngaeién.
mtt-ut 1o nguunte o
De. acuerdo con: los prinecipios de Ia ciencia clsica Ia-
' lcy pulde ézdenar el otorgamiento: dc un documento Ad Probatio-
_nis causa, o Ad Sclemnitatis causa, sea que se considere a1 do
cumento: coms um medio gzubitoz-iox de determinado acto o cmtia— '
to,. o m elamento emtituﬁivos o esencial del neéo?‘ ju:idiqo.
Ex el casc de: los: Titulos de Crédito, el legisladir exige l1n -
:": ‘hi& o l_ui:pc:ﬁm del Titulo, por el ugundo de loc dos:
; v_cm m como: causa: gmxuh:u del d-ncho. Ad So—-" |
‘ l-itnm cansa. -
Este documents m noc sélo para p:obu 1a csiotoncun'
del m d-nan n:i:no pu:l ougu:d:ulo Y hlcnrlo vivu-
m de engrandudo, de tal ntuexg. qué: niniel:titnlo. 01_ de~ i
z-chu no exists. | ' ‘

m l.ot ritnl.as de Cridito. en conucuoneia, el doculon-' |

totxm hvxztndjntidm d&engzandlt cl dcz-choquo .xpro-

‘wydcmlnrvm después de nacido.

Seto es 1o gue qn‘a:e expresar el legislador, aungue on
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- emiento a la vida jurfdica, su eficacia para angrendar dere--

‘cho- b 4 obli.glc;.oncl. dcpendia excluuvmnte del elemento for-
.,I!I de la c‘-critun. tal mcopto miraba asi a la causa efise-
éi.bnto de la ‘xb'chciél; juridica contratual; en la litetllidad'-
conli-tia 1a fncnte de que 1a relacién dimanaba.

El concepto de. Li.tctandad, apl:.cado hoy un:u:mcnt:e a-

los: ritulu de c:&dito, rnpondo a la vieja concgpc‘ién romana,
. ya. que también nosotros atribuimos a la escritura consignada - = . :

en ianllo., igual ificacia gen’o:adoﬁ. identica funcién cons-

o f'(titutiva. ,.

o cién htu'll cltu-pldl en el Titulo, leri la pauta y medida de"’
LE 1. o‘bligacién del que lo suscribe. |
; 81 el derecho doc\mantal es auténomo, en c\-nto a :.nd.e-k o

vptnduntc do 1- relacién fundnonul; ai el documento dejé de-vv -
~ >ejerc¢r su pri-iti.vn !uneién. mlusivmente ptobtton.a que 1e'

B .con-npondia en calimd de imf.rmnto confesorio tcomun y ord:l.l '

fnnrio. pu'a asumir plono valar const:.tutivo -urgiendo asi una- '

: .nueva catogoth de 'rltulol, aui g&neris.

s; el detecho conugnudo en el Titulo, ya no- recxbe su-
'v;dn del derecho subyncente. sino que nace ex-novo del 'ritulo-

' en que se pllsll es chro que ‘1a redaccxén del documento dari- -

"la medida de su conterudo. de. su extenuén Y de sus modalxda--

der que e1 tenor del 'ritulo seré ‘decisivo en éste respecto, y

Sutqo dt aqui cmo nntural connecuoncil, quo 1; doclaral
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. que con-txtuizin sus cliusulu su unica norma y disciplina.

Si el Titulo do c:od:.to, conservara adn’ una’ .ficacil Pu

' ';rmnta probatoria y la literalidad sélo lctmu en ol mbito-

procesal, ello significaria tan sélq una mera invu'-ién: d. la-f-
.carga de la pu;eba, una presuncién lcga; juris untun, que ln;
‘ pupia il poseedor del Titulo nqdilntnr la libcr‘aciéndo: lqul-
_»‘l'.la clzga. | l |

’ Paro la Literalidad emplea algo niu -iqnitca ll uclu- :

fﬁAnon de las convenciones extrafias al documento, qu- hln pu.'di.-

j"do todn :olovancin juridica. ‘

Bl possedor, como tal ponodor, es titular dol duocho-'f:'
- documontnl, no del nlcldo de las relaciones. -ubyac-ntu, : 1‘-  ‘
":“qu. ain puodo ser ajeno en lo abloluto por no hnbu- lido nunca
luJoto de esa rolacxon.

Esto basta para que guede olininlda toda poaiblo mvoca'
c:.én a aquclln rchcionu, ‘ya putcnda hlcorh 01 pon-dor - :
,dol docunonto, ya el’ nu-critot dol nilno, ‘no se quobrlntl 01 -

: ;'VIl.ot de 6ntc pxi.nci.pio nn:- la oponibihdad do In uccpexo--_
:nu u—causa"b (12)

Bl De. mﬁl Cervantes Ahunlda, sefiala -obu 1a uuuuk'
: . ", : dnd 1o tiguinnu: La dofinicién 109:1 dico que .1. d.ucho in- :

o ‘_ cprpq;ado en el Titulo es "Literal”, ;quuro o-tov doci: quo tql S

“q2) rolipc de J. Tena. Derecho Mercantil Mexicano xdito:m' -
Por:ua. s A. ,-cuarta ed:.c:.én -1964 P. 323 y. nigt.



f‘sii

: Q@:écho uudiri en su cxtonn.ién»f denss ci,téunitiﬁchi,f por~
la ',.l_et;:k:lv; del documento, por lo que _11t§:§1nonti se encuentre «f
‘n, el conaiqnado. | » ’

8i la htn de canbio por -jl-ploz d:lcc quc el aecptln-

| te se ha: obhgado a pagar mil pnoa, en dotcminldo lugn yfe

- eha, ntu:i obligado on esa’ mdi.dn. nuu;uo haya quotido obl:l--- ‘

f,'garn por mno: cmti.dnd y en ot:u circun-unch:.
' - D:Lco 'ronl, que la Litotali.dad es m notl nonciu Y o=

‘pri.vntivu de los 'ritul.ol de c:édi.to, como lo es 1la’ ineo:pon--~'_f ’

, 'cién.

No creuno- que ‘8 f.rate de um nou cuneinl Y privnti-

va, Yl qu- ‘1a liternlidad. cono lnon Vicent- Yy Gelln, es ca--

g racteriluca ‘también de otros docun-ntol Y funeionl ‘en- el 'ritu
: lq dq c:édito solamente con el llclneq de unq p:nuncj.én.»one .
ni.ieni:i.do d. »q'u‘ 11 -‘loy'prdime' que. 1: .-xict’cn‘c‘iu' ’dol '« dcbrcchoj :

L se condiciona Yy n:.dc -por el t.xto quo comtn .n el docum.nto -‘ o

mismo; pero la L:.terali.dad puede ntu' contudicha ° nnlifi.ca-f;'

da por elementos. extnﬂos al titulo niuo. ° por 1a loy. ‘por- -
‘ ,eJemplo- La accién do una aoeudud unéni.na tium -ﬁcacia ntd -
_‘l:al por la pruuncién de qua 1o que en cnl se: u:lonta o8 lo - :
'» exacto y logal ,

Pero élta ef;caeu esti siempre condic:.onada por- la el-

cntura comtxtutiva de 1a soc:.ednd. qne e- un olemento oxtra-f'f e

no al 'ritulo Y que cvaloce -obu el,. en cuo de dilcreplncial
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entrc lo que la uc:itura diqa Yy lo que dxga el texto do la ac

¢

cion.

Si se trata de un Titulo tan perfecto como la letra de-

cambio, que es el Titulo de Crédito més perfecto, en éste caso

la literalidad puede ser contradicha por la ley, por ejesplos-

‘oi la letra de cambio dice que lh'v-nci.-i.-nto serd en -abdhoc.’-‘
ccao la l.oy prohibo esta cluo de vencimientos no vtldr( la == - - g
' cuuuu rupcctiva. Y se entenderd que por ptmloncu d. 1.-'.‘

l.cy. la: lotn de cambio vnneo:i a h vista, mdinnt-ontn‘ -

do lo que’ u diga en el texto de la letra.

‘Con tales limitaciones acgptamos que la limuidad u-

: unl ca.ncurhticl de los Titulos do Crédito, y onunduon quo-'
o p:uuncimlmntp la nod:.da del dcocho incorpor‘ado‘cn Ql Titn
| 10, es ‘h-. sedida justa qmi.-contanqn en la letra del documen B
tor. (1) . B o
El Profesor Messineo, considera que la Litu'uidld o - s ) f
‘ un éoneopto que se explica utilizando la nc-onchtntl rm‘.-_ -

: h eual era splicada no -610 a lu obligaciones o al du'oeho -

g crédito, -m ‘también a la fuente da donde d.rivaban satos-

'y 01 funda—nco se oncontnba en ol olmnto fctul de la- u--“ -

cr:l.tura. e e

*La Limuidad es la wacmhtiea por h cual se rc;~~

(13) nﬁ! ‘Carvantas Ahmda— Titulos y Operaciones 'de c:‘dito-- k

xditorhl l!u':u'c, S.A. quinta odicién- 1966 P, 17 y .i.gl..; k
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guu'da la calidad, 1a eatidad, y-1a mwu del derecho men-
eimdo an ol Titulo. | | |
: s- eqzcnd. mln-iv-nt- o un cl-tueo objctivo ll-
tenor de vh ucritm eun:-u.h - nfpcopto ritulo Yy ‘tiene co |
» "-o ccnuemeil Qe no se puede -unﬂ.n: ltno an lol t‘nino-"
,qun esti cmmcndoonol !ituloyuiu-od d.udot no podri ;
oponu- al tcmdot unlpeicau que no se htim del. contnnido-: '
'k'obj.tivo dol titulo. |

La I.:.tcnl.i.dnd es una mifuucién do !omalim quo -l

2 ",b‘opora en. nl.vagnudh dc 1a buena fi, fomuao uno ‘de 1o| -

S princ:.piot do-uunen on 18 utetu de Titulon de c:adito" (14)

Tullio Ascuclu, ncs explica la uunndad on ol sen~
’t:.do dc q\u h doctrina comin la clcvl a t:tno cuactorhtico-'”»
| - de todou 10| Titulos de c:‘dito. 'y la lcy por su pu'tc tmhién

o i-"-1° ..mn, pued. dofi.niru en estos. timinon

"!1 du:.cho dorivado del T;tulo [ ] Litu-ll cn el unti-v L "

‘do dc -que unto su eontoni.do 'y su extcnnién. ui ‘como sus moday

‘ lidndol son dnﬁnidol uclu.wmnu al uaor d.]. titulo. o

u Lit:cruidad opera en dos diroccionu quo pu-den do--v, R

: 'cnn lon poutin Y n.gativa. 0. m tlnto a flvo: emo ‘en con T

tra’ d.l -ulcrxtor Y q\u es nlturll. tnundou en lubltlncu -

}dc la dnli:iucién del d-rocho mcx.onado cn 01 Titulo de ==e e

(14) Fe=y Ptof l'rnncelco Huainoo -~ I Titoli di Credito s.con
- da Bdizione Rinnovata- Volume Primo- Cedam Cada Ed:.tricc-'
Dott. Antoni.o Milani- Padova- 1934 XII P. 4 -
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‘acuerdo con el tenor ;Fdol documento,

El subscritor por lo tanto no puede oponer ninguna ex--.

cepcién que no conste en el propio titulo,. ui_iino‘ el porta- -
o dor no puede ejercitar pretenciones més amplias que el dof‘i,ni-‘,

"~ ‘das al tinor del documento, o ayudarse de elementos extra car~

tulares, de alli deviene una distincién fundamental en materia

o de,ritui& de c:éditok.do que esti mencionada en .“ol “Titulo y-- L
e 1u couvoncionu extra cutulu'u. as) :
: an conucuoncia creemos que la 1toundnd doviono un -17 o
: 5 ol..nto foml que p:eciu Y dcunina al dcucho cont.nldo -
' -‘cn loc rituloa de Crédito, a la forma y t&ninoa en que cxpn- .
"~ ‘san -odinntc ll ucntu:a ' uiubolon nmrico- .ltlllpldo. en -

ael propxo docmnto, ¥ quo en ruon do la buenn ﬁ 4 pl!l ga-- |
' _’.‘j:antuu su cizcuhcion se nconoco por 01 d.ncho que las ---
| : _ obligacicnu eontonxdu on el 'Mtulo ntin upnndu y lhit‘a_ v

'vdu en lcl t&nino: quo el -1-0: Y mbucuontu tonodoru u- ",
,tq.n on .1 u-o docu-nnto. \

. f‘.‘ AMQ-

Otro cl.mto quc los autoru comidorin como cnncinl- e

es: h nntmh

lqultin vi.ccnto y Golll. nos - dico -obto hu concoptos

‘(15) “Fuliio ucu'nu: ~ Teoria General do. '!'ituloc de Cridito-
‘ Livnrh Acad-i.:n- s.:aiva & ch Bditores 1943 P.J o e
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v “ *El Titulo deACré’dito supone guiui/.n;princtpio una_obli -
gﬂcién. que es vt'.tanamisi».blel desde el punto de vista activos s~ V
dqcit por. qﬁbib de yacte.e‘dor.v 6na .p:u&ciényvchy. p:m. Y cu

- yo A'conteni.do puede pasar de una a bt’r't;»porloul.» de uno a otro-
'patti.-onio. |

‘ e EL derocho denvado de uto- doeuncntol o8 mihh: u-",
este ugundo npccto el que t:nt:an d. ruolvcr l.ol tzludhtn.
cuando comi.gnan que el de:ocho ruultantc d. un 'ritulo d- c:j
>di.to es. luténmo ' : » '

!1 derecho consignado en Ios docul-ntol objoto ch nnu-( A
| " tro tnbajo apu'oce como dul:.gado do mwiotu tnl.lcionoc -'_
que pudi.c:in cxi.-tir entre tonedoru precodcntu ¥ cl. dnnthr..

) !lto es l.o que se ‘na queri.do expresar. con el einiuc de.
m.ehomtéua-o | | S B
n 'l'f.tulo de c:idito i.mpucl dudo 1uoqo m euiéu dn- “
"_'.'obl.i.gaci.onn de Srden patrimoni.ll. pero: “ t.bﬁn alqedl o .
qu‘ una cui.én.ol documento no es -610 unn ptn-hn pot 01 ccu- '
; ._v.-t:nrio. e douninadal ocumnu tim h uficacia dn wlnti-
‘ tuir una- d.nda que no- oxutia con' antcri.ori.du! ow la qucl.- : -
‘:,‘deudor podia oponer dotuminldol modioa de dotlnll. -m-pcio-
nu-. lsta oS lo quc quiere exprcnx cundo se.- lnbh dt qut -
- l.oa du'ochoc conaignadon en. uno dn utot innmm-ntoc tiut l.l

e Icond:lci.én ae -nténcnon". (16)

"~~.uﬁ.’smﬁnx"i@m-a»x;-tq-ne;i:#é‘:fz;e‘c»i =



50

El Lic. P‘a”lhrii. nos expresa éste concepto de la si--<

« gui.cnto umn:

"La Autcnalin de los Mtulo- de c:‘dito. puede ontcndu:‘

. se de do- maneras; o bién se da a la pahbn ‘autonomia 01 ci.q-

nificado que 1- eorrupond. etmolégicmonta, eh este caso- h-‘
autonomia del Titulo qox;-into en el hecho de qun/uti lujot;o a.
su’ ptopi.l ley, que las nurmai Juridicas que lo x."igin ‘m"_-di.v.;‘” »

B sas de huqu concierne al acto o contrato generadores: dsl qg _.

, emnto.

81 lupon-ol ‘Que una persona lulcribc una letra do eu—f
: fb:l.o pan p.gu -con olh el pucio de un automévil, es cvidont.: =
o quc las leyes apucablu a 1: compra-venta son dol todo di!a-- )

o untn ael dnrecho canbiario que datcminn lo uht:lvo a 1& lg

. trade cnbi.o. Esta poueo su. proph norma, es uuténom

Pu:o h doctrina Italim ontiondo la- Autonomia de otra

' f-ahdn wmenos general, y h'u_f:.oro a los derechos y Vlceyionn‘ -

de cndn uno de 16- diversos ‘posesdores del ".l'if-.ulo dc c:‘di.to :

1a Autom-h en ésta doctrina conuiato en. quo ol dcn--v |
cho de cada posesdor del Titulo es un derecho propio nni géne-

: rh. divono de’ lo-'quc corrupondon a »lo- pouodpru -gnturio- -

vrel y po-tcrioru dol tenedor de que se tnto. ’
Asi lo exigen neceudadn de Srden -ochl ¥ oeon&nico,
‘ Y 1: circunsuncil de que, el endoso Do es m cnién ae d.rc-

chos como 1a toglmnuda por cl c6d:.go civil
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81 duccho es autdnomo, oxplicnndo su dofi.nicién antu-

: tranacrita porque el po-udor de. bum té. ojucxta un d.:ocho 8

p:opi.o qno no puodc limitarse o dcst:ui:u .por uhcionu qun‘

- hayan mediado entre el daudor y los p:ocodoqt;upoq_ndo:u".' -
an | |

', Por: su parte el Lic. !oupo dc J. m nos. oxprou lo- )

o brc h Autonah lo siguiente: -

‘ "2l conccpto de Autonah. que la doct:m coloca en h- -

nim n’.nu que la Li.tenlidtd. como. cln.ntos integrantes. d.-
‘la noeion del Titulo de: c:auto. a.eum la conocida a-zu_;-; '
vci.én de vi.mt.. » '

R 7 A 'ritulo dn Credxto. es un doet-.nto mnuic pua -

‘ cju’citu cl d.ucho liten.l 4 antdnao - 01 cont.nn:l.do " La -

vos autunmh uplicada a los 'l'f.tuloo de: Crédito no pnodo ugn_;;f R

. -neu més que una condiciéa de md.p.mu de: qu- gou .1 dg

Jy.;ochoonaqnllol i.ncozpo:ulo

: mo ese. d-zncho puodc comidu:u'u iadqnndi.cnt-. O -
. ‘bi.‘n o nhciéu al derecho. ae- m antn:ior pocador
m doct:i.na tcﬁu'c li.-pt. 01 conc‘pto de. autonomia a- '

e “tc \ilti-o lupnuto. s.gﬁn ol.].a. 01 du'ocho docm.ntal u aueg» o

m-o no nncin-nu por que se. hau- dnw.lnculldo del h.cho-é R

e 'ﬁ'l) Lic. Eduaxdo: mlu-es- 'rivllo- de Crédito en Gcncnl w— ‘
S ci.cau Botas I.ihrorh -1952 -D 23 ¥ sigs. '
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,brnc;gocio ’vj‘nridico. que le dié naciniehto. sino porque suponién
) dolo en manos ya de un .ulteric;r poseedor, (posudér de ‘uginidp-
mano; como dice Cosach), ninguna. influehcia puede ejercer lobfe‘
él, las deficiencias o nulidades de que acaso adolecia el dere-

. cho, :en_cabezn de quién lo traspasé. Més claro., a_ quién kadquig.
" 3 f:e de buena fé un 'ritulo de crédito; no puﬁen opohefulc las -

excepcmnel peuonlln que tal vez pudi.erén oponotn * U CRU~~

_nnte.

Blkd‘ex;echo es Auténomo--'- dice v:i.vante expl.icando -\':' do-" o "; ]

L £J.m.c6n antes tranacrita-- porque el pouedor de buem ﬁ ejer'ﬁ
'c:.ta un derecho Propio que no puede 1imi.tlru o dntruirs. por-:»
'relnciones que hayan' medndn entre el deudor y los preced.ntn-f :

g poseedoreu"

'ral es el fenomeno que se produce en vittud do ln autono’

mia; el darecho transmitido conforme a la ley de cxrcullcién --\

,delf titulo, (endono. verbigrlcia), pudo no existu‘ on la po:lo- :

na del endoaante, ya por hlberu ext:.nguido en virtud de’ cual—-f -

; "quxer caun Juridxca, ya pox: no haber nacxdo Jmil sin embar-: i

‘go, ese _,derecho aparece en .uvcahnl mtegridad. e inmune a las-
. .excépcibhés que pudiéién invbc'arse'contrra; el endosante, kunak'vy'ei-v :
"adquxrzdo por el tercero de. buena fé.

No ee am.quxla aqu:. el pnncszo axxémat:.co, de univer--

: k.sal ap11cac16n, Nemo dat quod non. habet, que referido a las dil"y

S c1p1.inna -3u:_:i_dicas. Be formula dxc:tendo: ‘Neom plus juris _i‘.n_--f-_' o
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' ~alium transfere potest qlam ipie habet (' nadie puede transmi--

tir a otro mayor derecho qué el que el mismo tieno) . {(18)

El Li}:..Ce:vantes Ahumada, opina -sobre la Autonomia lo-
siguiente:
"La Autonomia es caracteristica esencial del Titulo de-

Crédito.

. No es. ptopi.o decir que el Tifulo de Créditd_‘ ie;'iqﬁé;io—- o B
. llo. ni qn; a;sa auténom§ el detecho incorpornd.o;or) cltitulo,- : '
‘k :llévtjue debe decirle que es auténomo (desde ,ei punto"clic vuu-
: ictiv@) . es ol derecho que cada tiﬁul& sucesivo va: adquiticn— o
do ‘aobr:é- e>1' tit;xlo Yy l’(')hte 'loa derechos en &1 ihcorp‘orladi".‘yfé
' A'v,"la expreuion autonomia indicando que el derecho dcl. tit:ulu' u_
an derecho mdependxente en el sent:.do de que. cadn peuona que
va adqui.nendo 01 documento, adquxere un. derecho p:opio. dil--t' :

'txnto del. derecho que tenia o podria tenor quién le ttunitié-‘

01 titulo.

Puede darse el caso por ejemplo: De que. qui.in tunnitaw“ ,

el titulo no sea un ppaeedor legitimo y por. tantpu,no’. tenga de- -
‘ v reéhof para transmitirlo, sin embargo, el que adq'ixie:'cfél_' 'd‘éc"g- o

_mento ‘derbl‘xe‘na" fé, adquiriri ‘un derecho quc‘. seri' i.nd’ephndi'onﬁ.

autonao, di.verso del derecho que tenia la’ perlona quc ‘se l.o -

. trannit:x.o.

' ~{18) Pelipe de J. Tena. Derecho Mercantil -Mexicano. !d:.totial— '

‘Porrda, S.A. -cuarta ed:.cion- 1964 clp.- Ir - ‘P. 323 y, -
ligl. , , .



' asi entendemos la Autoncmia, desde el punto de vista -

. activo; desde el punto de vista pasivo, - entendemos que es au-

ténoma la obligacién de cada uno de los <-ignn§oridl de un ti-

- tulo d crédito porque dicha obiigacién- es indepandiente y di- :
 versa de la que tenia o pudo tener el intqrioi’juscriptor del

L :,doe_nto.

Mo importa por tanto la invilidexz de una o varias de -

- las oblig’uéi‘onu consignadas en el titulo. Porque huhpondiog ‘

: t-nto de ellas, serén vélidos los demés qnicn el titulo v;:-

aparezcan lo_gnl—nu incorporados por ejem; puede darse m.. “

' letra de casbio en la cual la firma del girador del aceptante

|y del &nﬁticiuio—.naumu, sean firmas falsas, ‘supusstas o

o | invalidas, la primera firma que estampe mp‘tl.bnl c;ppi se-
xh nfxéi.‘nt- para crear uma obliglci.én vcﬁbinfil>..:lut6na:ll'y

: dutmu do hs obhgacmnu que pudhrén tcaor los mt.:io--

k ru li.gnanno- el cj-plo puede verse ui chro. -ain en el - :

i mo del avalista, puede ser que la. fim del lvahdo no ses-

o gmudw:a de obhgtcxonn por ser 01 lvnhdo :lncapu pc:o -

en todo ‘CRS0 Y tﬂgﬁn se verk mas adchnte. el avnluta quodl )

:'ti obligado potqne ‘el 8510 hecho de ostnpu- su. £n'u contn_

“xé una obhgaeién auténoma, esto es independiente y distinta-

de 1a cbligacién del avalado.’ |
Histéricamente la autonocmia tiene cnoant.codcnte el-

principio de la inoponibilidad de excepciones ali,t‘n,l'al'lav pro- '
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‘ pizn clxlct-:htia dl ia auf.onaia sirve hoy de- ﬂmd-tnto -

p-n em esto con: nyor clu‘idad". (19)
Sobre el l:.-o tema Ascarelli nos dicer

*Identificamos al titular ds un derecho cartular que —

por la circulaciém pc-opia del titulo, este pasa por las mancs-
‘de. divdlu prophuxi.os yk-nt-:ont.rv-oo cn ofct. érdtn de idui- o
. uma caracteristica. ul.t-tiot e los titulos de c:‘lliho. qn- se-
. acostumbra indicar c.u:icando al derecho dal titular como. i
tono-o esto es, independiente de la titnluidld:do‘l\ym-" 3

Dc h.cho se habla . £rccu.nt-—nu dc autonnh on. -tt.o-" ’

’til de tituloc d. czidito s dos significados um:
o ‘ s«;‘in un significado al hablar de aumh se qnig '
nuimrquuopumnmopnumumbmtmm

: ‘jd.l d-t.cho caxtnht l.u cucpetonu opcniblu al pum an-

terior, derivadas de conv-neiouu .xtn-cutuma inclnun -

. en los titalos ab-txaeton Yy causales. .

lm problema uti relacionado con la d-chr&i&: dﬂ vg e

"l.nntad contonidl on 01 titulo y su diati.ncién de h d.ch:.——- L |

ci&hlmmmulydesummlmmiﬁ._ 8
- Segin otto significado al hablu: de autonomia se --

qumaﬁ:-nt qu-no'puod;tnr o;pmu a un maxopm S

(19) Rail cmantu Ahumada- 'ritulo- ¥ Op-uciona d. c:idito. . |

Raitorial Berrerc, S.A. -qumu edicién -1%6 P 17 ¥ -m
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| del titulo. .l.c falta la titularidad de quién le transfirié; es
~esta excepciém 1a que se debe de entender como auténoma, del -
du-ocho &1 titular de un titulo de crédito,

En efecto es fécil cbservar, admitida la autonomia en-
este idltimo sentido que no-podria restringir las excepciones -
ltinenm al derecho 1encionado en ‘el Titulo con indopondencia'
d. la titularidad del anterior poseedor”. (20) '

‘ De lo expuesto por los autoru. ‘podemos considerar qué-
f‘V:‘l'aFAutonc—h. puede tenr dos significados dentro de la teoria- =
N d. los l1'.1,'.t;\|l_.on de crédito.
tl‘\;}ri-nro es el de que el derecho en ellos contenido es Auté-
nc-o. es deci.r no lo influencian, ni lo perjudican las talic.io"
- nes -ntermtes, qué hayin dado origen al 'ritulo, ni cullquiora
b.'ot.ta rchc:.on ]un.dxca ajena a éste.
| " El logundo sentido, es la 'Antonanil que tiene el titufi'
‘ lar o que van teniendo los I\ICOIIVOI titulu:n. con rehcién -
‘ de 10- dorochos de los anteriores, con ello se guiere decir --
qne las c:cepcxonu que pudieran oponer lo: obligndoafen con=-
 ',' tza de algunos endosantes o' titulares mterioru, no son opom
'blu al ult:.-o. Y que al tercer po-eedot de buena £é del titu— _‘

» lo. como dxee_ucarelll. no se le p_uede opone: la excep_cxén de

- B (20) 'l‘ulh.o Aacuelli- Teoria General do- Txtulos de Crédito -

Livraria Academica- Saraiva & Cia. l-:d:.torel 1943 P. 3 y -
~ ngs.



' falta de titularidad.

. El principio de Autonomia creemos que o-ti\rocoxioc'iﬁb'-f =

en el articulo 80. de nuestra Ley General de ritnloi y Opera=—

' ciones de cfidito.

C.- INCORPORACION.-

Es también un elemento considerado esencial por la doc -

 trina.

mtin Vicente b4 Gella afirma: 'oi ~h‘i.ncorporv aei.én..

del da:oeho al papel en quo comta, la inupanbi.lidad do h - ‘

obhglc:.ﬁl Y del instrumento en que se conni.gna

Do ol.lo deriva el nlor legxtmrio do 10- 'ritu].u d- -

' N c:.dito. que obra n-p:e en beneficio del- doudor Y en h go- .

:ali.dad dc lo- cms t-bxén on bonofxcio del. ucroodo:

u unién inti-a de derecho Y docuncnto, hacc qu 6-!:0 -

, m candicién pzaciu para el ejcxe:lci.o de aqnol. que h prn-
e antac:lh dcl titulo sea requi.:i.to u.nchl qno log:lthn ncti-f

ili'_vnlntc l1a’ d-dncc:lén ptocenl de las acc:lonu qﬂ. del dm ti

tul.o d:ri.m

' Los doc cl.nnto- que fuerdn objeto de hstud:lo pueoden'. : “

t.nnt.s la limahdnd vy la autonmh del du:ocho o lcjox'. -
' el posible nacimiento por la fusrsa ctudon dol titulo de un-

' d.tocho que en rul.idad .610 era aparente, obnbin en tavor —-’]if, ;

'del acreedor o néa bién del t-ndor d-l titnlo ¥ ‘n emm d. '
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deudor siexpre que concurran naturalmento.‘

‘Ia circunltnncxan e-pecialel necesarias para que diehol 
efectos se produjerdn. La Inco:poracién, actua tlﬁbiﬁn en fl--k.
‘ vor del  acreedor pe#o s6lo, sobre todo y fundlhontllmjnto es -

.en beneficio del deudor, donde sus consecuencias se presentan-
- con mayor clltidad, Yy desde 1uc§o é&yq puntozdi vista llcnngaf
 ‘6|to olcncnto mayor importanciu. |
La Incorporaczon, del derecho Il documento -upono:
a).- Que la adquisicién del crédito tiene luga: con’ 1.— -
V’_adquzlxcién dol Titulo en que consta. v
| h) - Que 1. pérdida del mismo se produco -en ptincipio-
}vcﬁlndo se trlnlmzte el c;tado Titulo‘quo lo’ cxpxcla.’ S
o Que el derecho c;rcula con el titulo; qno 1la obligacién;
. *lc ha uhido al papel en que se consigné: que ha tcn;do lugar _f;
 tpot lo tlnto unu verdadora Incotporlcién del cx‘dito al docu--
"_~mto.
‘ | nn suma; Bl docuncnto s necellzio pnra el ojorcicio de
flou dorocho- que ‘de su taxto tolulten. 7 ;
| Estos se udquxcren.y pierden por iquol.ﬂvirb-hhy.algok-:.
‘nis, 3610 pueden ldqu1r1rle o porderle en- 01 documento mx-mo.
Los actos de dxlposicxén sobre el derecho do que se trate, son
:aqtqs'dg;dzupou1c1on.aobrgve1 Titulo de Crédito que lo contie~
nm |

La_Incorpo:qcién del crédito.dl papel que lo expresa no
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- es en definitiva mis que el derecho del deudor a que at‘oxtin— - -
g'a' o se destruya una "apu:icnqia“ que pudiera acarrearle caso-
de subsistir, conucuinciu desagradables y daﬂoi pnttmoni;a'--‘
. les positivos. ‘

Si la Literalidad y la Autonomia, caracteristicas de (-
los documentos a que dhdiclndn ‘nuutra: atencién, tummpo:-
tancia cap:.m:[lm mirados desde o.‘l. punto de vista’ do h po- s
- sicién del acreedor podemos aﬂ.:nr que la Incorponcién otro-
elemento dol Titulo de Crédito, sin desconocer las ilpu'tlnm,

‘ ccu.cuoncial. que .con relacién y adn a favor de dicho ucu.—-'

B 'vdor prodncn, alcnnza su mayor nliovo. con-id.nda dudo ol. -

L "aspocto primordialisimo de la situacién y bonu!i.cio d.l doudo:

u obugado (21) ;
Rl Profesor Cu'vantu Ahmda, nos cxp:cu lobn la In-" .

. ; corporacién lo uguicntc: ‘ i
' “*La Incorporacion. 2:1 'ritulo de cridit:o o8 un. docuunto'
qu. l.lm incorpoudo un .deracho en’ ul forma. qu- 01 dotoeho -

v inthucnt. unido al ‘l'itulo y su ojc:cico uti condicionado’

- . por 1& ;uhi.bic:lén del documnto: sin cxhib:l.: el 'rit:ulo. -no n-

pmdo cjtci.ta: el doncho en el: incotpondo.

Quiin posee lognl.ncntc ol Titulo. posee el dnzocho on -

- T2D) Agustin Vicente y Gella- 132 Cap. II P. 25 y sigs.
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el incorporado, y su razén de poseer el derecho es el hecho de
poseer el Titulo, de alli la feliz expresién de Mossa "poseo - ‘
porgque poseo, esto es, se posee el derecho pbrque se posee el-
titulo. _ N
Esta objetivacion de la realidad ju?idica en ol papel -

f’diqe Tena- Constituye lo que la doéﬁ;ina ha llanado‘lnéorpota-
7 i‘qién,~ |
. La Incorporacién del derecho al do;dngntb es tinyinﬁimg.]‘
yl§ué ei derecho se convierte en aigo ncee-qriokd§1~d0cumanto. -.
, Gcherq1mantQ los derechos tienen exiltohcil ina.pondiontcmente .'

‘del documento que sirve para comprobarlos y pueden éjoréitarle. 

. sin necesidad estricta del documento, pero traténdose de Titu-

 103 de .Crédito,- el documentc es 1o principal y~01 dérechofdl.F

, acceiorio,‘el derecho ni exiufe,.ni puede ejercitarse, li no -

*,ffcs en funci6n del documento Y condzconudo por é1." (22)

El Lic. Don Edunrdo Pallaron, l!ﬂlll:"En los Titulon-“

.;- de Crédxto se efectua el fenéneno de la Incorpotlczén. Bn fé-_‘ o

"elloa d;ce»V;vante, el-dereeho etté incorporado, esto es, eiti 
uﬁiddfsubstqnciglmente,al titulo, vive en funciones del titulo.
'No hay otro derecho que elaéxprdpado»enbelktituld.‘la'-i

. extensién del derecho se mide por lo que expresa el titulo, ni

(22) Rail Cervantes Ahumada - Titulos y Operacxones de Crédxto

~

sigs.

~quinta edicién- Editorial Berrero, S. A. 1966 P. 17y~ .
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mis ni menos. Para tﬁnsﬁitit o 'em'barga.r el dorech\oynr' necesa-
' ri;: transmitir o qnbugir' el tii:ulo, cualquier acto ‘.ju‘:ikd.ikco -
concerniente al dcreého, ha de realizarse en el titulo, para -
',que surta efectos legales de otra inancra queda inopofantn." b .b
{(23)
| Por Incorponeién creemos entender que 'u el prin::.ipio-~v
pot el cual el érden ju:idico reconoce que en los 'l‘ituloa de. -
e Crodito. el derecho en ellos consigmdo va de tal mcn un!.do“ K
al doc\-.nto. que’ ambos pueden considerarse una unidad, en e~

o ,to'ca-oho puede existir titulo sin derecho en 01 'consignndo;-

1»ni tapoco el derecho puod. qa:cu:u'u md.pondiontmonu del - )

'_~-t£tul.o en el que se oxpnn, es una de l.n cuacto:uticu ti-

- picas de .-tll, instituciones y se dico que tomando en cuenta -

o l'arrfinvalidad de circular que‘ .1100 tienen, olrdcrocho dcbout

- 'conocido Y proci.uo Y cu:culu' conjuntunmtn incorporado al. ti-

t:ulo.
lmtn ley Genonl do ‘ritulo- v Opouci.onol dc u‘dito K

rcconoco uu principio en’ lul uticulos 14 b 17.
' D.- LEGITIMACION.

L TSObu éste concepto el Lic. Cervantes Ahumada, dice: -

: (23) l’.ie. Eduardo Plllu'u- Titulos de Cridi.to en Gcnoul. ’ld;- . o

v cimc- nom- 1952 P. 23 Y li.gn.
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“La legit:unacxon es una consecuencia de la :anoxpora---
' eion para jercitar el derecho es necesario "Legxtunule" exhi-
biendo el Titulo dc_erd:.to. La legitimacién tiene dos aspec--

tos activo y pasivo.

La legitimacién activa, consiste en ia propiedad o cua-
"_udad que tiene el titulo de crédito, de atribuir a su titular, _
u d.cu' a q\uen lo posee legalmente, la facultad de oxxgir -
del cblign’do en el titulo, el pago de la prestacién que en el- o
'nr,'coxkukigm. S6lo el titular del documento puede "lcgiﬁimufle'! :

‘,co-bfti'.tﬂ:uhr ddl ~derecho incorporado y exigir el cumplimiento-

de 1: obligaczén relativa.

Bn su npecto pauvo 1la 1egitimaci.6n conlilte en que eli

'»doudor obli.gado en el titulo de crédito, cumple su obliglc:.én-
: }y por tanto se liberaz de ella, pagnndo a quzin- lpupzca como -_ 
'*utuhr dcl doeumento.

n dendor no puede nbor li el titulo nnda circulando,

uniia sea su actoodor, hut:a al maunto en quo éltc se p:eun-“"‘

- .tc a cobrar, 'legitinindou, _activamento con la poqolzon del do-
: ,cu-ento. | |
El doudor se 1egiti.ma a su vez. en el upocto puivo nl

.pagar a qui.én apuece leg:.tmamente legitimndo". (24)

k (24) Radl- c.rvantcl Ahumada --Titulos y °P'l-'lcionel de’ Crédito[ e
Bdit:orul Herrero. s. A. qumta edicién 1966 P, 17 Y lign. A
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EL ptofcis‘oi: Ascarelli; nos expresa. sobre la Legitima~=-

éioms

*Uno de los problemas mas delicados del sistema. jur:[di-

co es la demostracién de la identidad dcl tituhr de un dor---

cho subjetivo o de un’ podnr ju:idico, pm oje:citnr un - dcn-- ‘
' cho no basta umplomonte dmostzu: su oxistoncia con :ohc:.én-i :
‘a‘un ti.t:ulu- dotonmndo, sino quo es necesario tnbiin 1; do- .

' nostncién de quo quién pretende d-:ontzu: 01 d-ncho en el cg—r»: - g

‘80 conctcto, es ol prop:.o t:.t:ulu:.

!.'n aubltancil, el problema es 1! d-octneién de 1- a— o
idontidnd entre aquel: que conctctmcnto ojo:co 01 dotoeho Y -
- nqucl. ‘que es su titul.u. este problma puodo comid.n:u quc- "
'no’ es ‘mas quo un upccto dc un prob].u\l lh vnto. puu conti-
nmonto cada uno de noaotroc prcci.n duoltrn' su p:oph i&g - :
. tidad. | o o | |
nn ol Dorecho Adminittrativo nodomo la calplcjidad dc- _
: las ulacionu |ociales va multipncando lu hi.pétuu on qu-- |

: ._n nocourio dmontur ln lcg:.timci.én. cu:tu do id-ntidld. -

; ‘ca:tu de uconoci.ni.onto. panportn. nirvon mlulivmnu p_g

“Vra faci.litu' en d.tomi.nuda forma’ nl pouodor d. do d—oltrlr

s calidad de ciudadano. de nutot:ludo de utnvont 1a !:onto-
n.kd. socio de un grcno. ‘ ;
7 !n Dencho Privado b 4 upocinmonto en- dot-cho Cmtcnl

se éncuentza vc’ons.tmg:qnentq la; p;g-onqi.l; do mptobl.a. o

b

A B AP T A
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' La Legitimacién ofrece

‘bilidad de valer como titular

' ‘acostusbre decir. la investi

ejo':eieio‘dcl derecho, trae c

~ ge, tendra que demostrar que

Se evita con elio la n

' trccuoﬁt-'mta diabélica y a
derecho baste una simple inv
nes :elativncnu simples, c

guar.

, ~Indop.ndi’cutenuite- de
© tiva.del documento, la legiti

‘ “-del "cl‘oriého por una cierta y

' conerets.

La 'vtimcién probltbri'l

. la prueba o a la con-tituci. '

' ‘\chtmimién del titum do

otto ptobl.-n dilt:.nto.

SObro este ptoblm

",'tinto- que no dobon ser conf

; la mntcncin del dnrccho. 1
"cién d.lzdcrocho, los que se

.. titular y los que derivan de

justamente al legitimado la posi

del derecho, de obtener como ge-
a, esto y la -‘ponbiughl& del ~-
conloc\igncj.u que quién lo nie.
1 ligitinado no es el titular.
uida'd;dc una prusba, que seria
si se adnite qnol ‘a 'cjccicibv dol-
. .

tidura independiente de condicio '"

s

la funcién probatoria y ' ébnptitue
mpcién se refiers al “ojdrcicie'é?

dntcrhina&n persona en el ca'l'o”-é--

} constitutiva haco rc!cuncn a-.

dcl derecho que se cj.tcita: la-k

dcrocho eomtituyo por. 1o’ tanto- :

oS onconttuol nnu problm. dis

idos y quo -on: los at:inentu a.

rcfnton ala dcumimcién de su

la identidad entre 01 t:.tul.ar del

' derecho y quién concroupontT 1o ejerce.

uya satisfaccién es fhcil averi--- SRR

‘que se r-ﬂ.cron s la dotcmina-z- -
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En materia d- loqitincidn. ol documento. c_ph sola--
 dents esta dltina funcién, lo que naturalments no s-pm- que-
un mismo documento puada tubi‘n tener funciones nlmim. a i
la ui-t-ncia del derecho ya h determinacién de ou t.itulu.

Por cuanto a estas ulti-n un docu-onto podri ser pro-

 batorio o constitutivo y tmiin como en lo- 'rf.tnl.oa d. c:idi._ -

g 'to. concurren para determinar 1la pu-m dnl ti.tuhr d.l d‘n s

cho. por qu. Gctu se idontiﬁquo mm con ol wopic ,j'
;_mi.o dsl documento. ;
m legitimado se cncuonm en lub-tlncil aa pluién -
{ '&_m“tie_ulo y de hecho tiene la posibilidad de ejercer el du_._ }
. ;:ho,' independientemente de su titularidad del nismo, on po.;'j}f
' biiicﬁd subsiste hasta que se demuestre concnt-uuqm no-
©es el titular. (25) : | |

El protuot ll.uinoo opina de h ug:ltincihs

"I.a upruién ugitincién. puede ‘vhgu a taner va—- o

.rioo ugnificldol. por c;nplo. de gutiour l(lqiti.t:lo .d-.vk

-cauun) de logiti-lcién activa, de loqiti.-u:ién pu:l.vn. que- o

e dt dondn deriva al pri.nci.pul Y -in g.m:ah‘ut. uapndo
“ .1gn1ncndo como potestad de ejexcitar un d-roeho -cbu la -
- base do una pt\uha d. nlturllcn pu:ticuh:

Por lo quo concio:m a l.o- ritulo- de- c:idito. h log_

’ (25) !‘ullio ucanui- Mia Genl du !’f.tulo. de c:idi.to I.i_ :
-, vraria Acad-i.co- Sl!llVl & Cia. Bditozes 1943 P 3 ¥ -;{~ -
lig., ' , : TR
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o ; tiniaciéﬁ opera con plonos efectos Yy oilou o_fuéon h particula
‘ridad de estar predispuestos a favor doi posesdor estos docu~--
: nl!foi,. son siempre Titulos de Crédito, porque la icgiti-nci6n
ﬁu‘e ellos implican es una legitimacién que puede llamarse piq-
. may pufccta" (26) |
. Como hemos uﬂlhdo y puede dnpnndu‘u de las cius -

‘anteriores, los autores ino” se ponen de aeuordo .obro el eonccgf_

to de. loqi.mciGn, pues hay quicnu dicen: que es 1. P’opicdad- i

‘que tiene el Titulo de Crédito de. atribuir a- quién lo posee lg
glhnntm la £acu1tad de ox:.qir d&l obliqado en el p:opi.o titu '

Jlo,- 01 pago de la prestacién en el con-ignada. o bion en qu. -

 : .1 deudor cumple su obligncién 8 quién aparece como, titular. -

Huestra opinién pouonll es que desde un punto d. vista

légico juridico, resulta discutible si la lcgiti,nlcién d.rivg- |

: :del propio’ titulo, o bien es una caracterfistica 'da"llf"‘,'l"o‘ﬁd-‘-‘ o
'quO es tenedora o poucdora y que ejercita ol g.‘,.c,,, ! cn ‘1 o

. ’contcnido. ' | ‘ o
| ‘"“ P‘“’“‘“ Ctuﬂo' que afecta a:aquéllos tf.tulon cu- :

. ya circuhcxén no es lbloluta. entendicndo por- este conccpto -

»quc pucdnn tnnmitine libremente y sin li.niucién jnridica - :

- l;.guna’, en efecto, en los Titulos ncninativos y en ‘aquclrlo- -

(26) Avv. ‘Prof. l‘nncuco llenineo I 'l'itoli Di Credito- secon-
~ da edizione rinnovata volume primo~ Cedin- Casa. Ed:.trice-
Dott. Antonio nilmi Padova 1943 X11 P. 4 ¥y lig-. :
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~ . que ademfs de reunir ‘esta caracter{stica, su [ttnnm;;;én',dobd-
hacerse constar ven’ los libros del emisor, el problema de la ig
gitimacién si se precmﬁ. en funcibn dé que el titular debe -
lézediur ‘que es el que éonfome a derecho tiene en‘cuaiidnd',‘

aunque aqui también pudiera haber algu‘ni duda, si se trata éo*

un tercero de buena !'§, quehaya adqﬁirido' el titulo de un po-¥

i »n'oédbr .de mala f£6.

En los 'r:[tulo- al Po:tador creemos que el p:obl.m do -
la legitimaci6n :e-ulta casi :.nsoluble pues la ttanlilién por-:
‘1a simple entregn y la pousién del 'ritulo, 1cgi.tman nl tenc--‘

_ dor, nis aﬁn si tenemol en cuenta lo dispuesto por cl a:tf.culo’
800 del C6digo Civil aplicado supletor:l.amcntc por di.lpilicién- f

: del Atticulo 2o. Praccién Iv de 1a Ley General de '.l‘Itulos y --‘

" 0pcracionu de crédito. ' E 4‘

, "m:t. 800.- I.a uoneda Y 10- titulou al portador no Ppue--

Rt den ‘ser reivindicadal del ldquiunte de buena fe, annque 01 po : ;L o

o .v'uedor haya sido dclpouido.fd. ellos com:ta su voluntad" . Por-

'ello Tesulta uéncmente nuy diﬂcil habhr de legitmacién -
vdel. tencdor pues en élte caso creemos que r:.ge cl principio ya".‘

"famouo de Lorenzo Mossa de 'Po-eo porque pouo"

Algunon autoreu estiman que los 'Mtulo: de c::&dito rcﬁ- |

‘nen ciertal caracterilt:.cu adxc:.onales a los ya tratadon y ==

.‘que son la s::lunn:.dad, el ptincipxo de que 10- 'I‘Itulos de c:&- S

 ‘dito deben Baltaue a -I mimo-, Y la Ablt:accién. Pu‘a dar un .



Yy

- pma:-n anirama tedrico completo h&remos :eforénc,iﬂ a ellos.’

F.- SOLEMNIDAD,

_ Los Titulos de Crédito sdn documentos fomilel'nol‘ eipb

ne Don lduu'do Panares “con esto queumon dccir Que 1: lcy -  :

- :; ‘cnge pu'a h wvalidez y eficacia de loo Titulon de c:édito, - o

' qne u ot.otguen en deteminada forma y contongln detorminndn— el
f,qunci‘ac;ms. ’
.De otra manera no engrendran los derechos Qué”d‘éfql_lql?. G

N \ » ‘k ) .‘,

Este prihcipidtsi encuentra reconoe'ido'en-ylo‘l artfculos

719.;15. 16. Y Bo. rracc. v ‘de la Ley que coment:lmos.» o

: FVA,:t‘. 14.- “Los docmcntoa Y 10- actos a que este ’rf.tulo.f

se tefiete, -610 producieran lol efcctos previstoa por 01 m:.l-

cundo contonqnn las mencionu y llenen 10| roquiutol se- =

. ulhdoc pot la. lcy y que é-u no ptesuln cxptenmcnte.. .
A:t. 15. “Ln nenexonu Yy x‘equisito- que el titulo de-

ct&ntn o 01 acto en el consignado necuitan pua cu eficacia.\ g :

) podrin l‘l‘ uthfocho- por quxén en su’ oportnnxdld dcbié lle--"f- y

; mloo. huu anteu de la preuntac:.én del titulo. ‘para au —— e

' aceptacuin ° pu'a su pago"

“Art. 8.- "Contra las accionu de un. titulo de ctédito -

-610 puedan oponene laa uguient:ea excepcione- y defenus. V e

’ "Lu fundadu en la onu.li.6n, de 10: requilitos y --
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v‘uncxonel que cl titulo 0 el acto en &1 coxuignado deben lle-- :
m o contem y la ley no p:uuna ‘expresaments O que se’ hayan
vutilfocho dent.ro del artfculo 15".

- Los ‘X'Itulou d. c:id.xto dcbon Bastarse a sf mimo-. :
o Seqdn Pallares l.os ‘I'Itulo- de Ctidito no sblo dobcn con
tonur l.u cnunciuionu que la ley exige sino que, adutl. han
"dc butnu a -i ni.-o-, o lo que es igual, han de tonor to.dol" :
;‘i::;'ﬂlo-—uquuito. nocuuios pua que se pu‘dan cjorcitu:'lu u:-k
:kcionu quo d- ollos dinnan sin n.cuidad de cuplotaxlo- con~‘
| ;;(-v-:otral prudal. . » |
. Cuo los ’l'itulol da Crédito, estan delti.nndol a cizcu-- :
o lu y, hasta c:.ezto punto real:.zan las funciones de papcl nono
dn dcl. cmrcnnte. n :.ndupennble que se basten a li nilmos, 3
qnl l.lcnn en u todo 1o necenno al cumplinianto de los £1-- :

nu ocon&ico- pua los . que han sido crudos . (27)
a;—'mmxg-..

; uﬁ. v;z pr.o:.ndos 10- elunntou eunculu que entfan—
.n l.a foulci.én d.l concepto de 'l'f.tulo de c:édn:o dice: al :

-u.tzo rcli.pe J. m. 'debnnos dirigir nuutta invutigacién.b ] |
hlch otro cl.ento que sin ger de los esencialu. eu‘actoriza: v

_I':m 91'"1 potci&l do ntos titn].os Yy es ta-bi&n de capital in-'~

'(27) Lic. Bdmdo l'allaxes. ‘ritulo- de (xéd:.t:o en Gonoul' —— |
o : ; ‘ibreria- 1.952 P, 23 y ligl- o
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| .pg-::tkan‘cikab,’ aludimos ;1 elemento de 1la Abstraccidn.
.. Pero la solucién de este p;:qblema requiere indilpcnn--
blemente la previa solucién del problema de la causa quckaboxv':-,
" daremos. en seguida.
’ En virtud de una nocuidad psicoléqica que u'nncl d. -
la :aiz de su propia nat\u.'aleza. no roalin .1 hombre ninq\mo-
de sus acton. sino para alcanzar un fin que lo mueve ¥ dot‘mi.‘
na. A esta ley lélo escapan los actos lu-tnido- al cont:ol de ..
| la conciencxa: los del loninbulo 1os del hipnotuado. loa d.l-
lpcpf‘ Pero ellos pasan. inadvo:t:ido- pua cl‘ do_:ocho,'_'@- no‘ -
los tm en cuenta ﬁi siquiera merecen el nombre de actos huma

‘nos.. 'Bs, pues imposible escindir, en el tdrteha‘ p-icolégico ol

Aacto. dcl. fin a que se dirige, del olmnto 1ntoncional. quc lo

anima Y quo i.ntegra con la vol.untad crudora del acto, ,nna per
. fecta um.dad paicol6qica- escinsién que ot:a pute. uth no -
:-610 una ubu:uria amputacién del acto, sino tmbi‘n una dc-
: gzadacién del m:i.mo, ya que el fin, apu'to de. u: h Gnica ra-

3 zén do ‘sus. cxintcnciu es la fuente de que dimana t-.odo U VA== -

. '_lo: 'Y toda su dignidad dc acto humano.

' zn conclusién si se quiere conocer el intcnco .con&ico'k

"juridieo que tnima Yy viealiza 1a cbligacién conngrada en. un - o

| tit:ulo de credi.eo, si se preatende puntualinr ‘en um pnl.ah:a,

S ;a causa de tal obligaca.én, hay que ir en dc:ochun a la rola-

: cion tundmntal si.n "uidarae de esa. conccgci&n .gui nt&u.
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‘;de 1a 11;-.5. eonvenc:l.6n ejecutiva. :

nanos obuervado que en el &rden puramcnto plicolégico -

- e;‘acto humano es inconcebxble sin un fin. o sea sin una causa.
‘ 'y en este sentido, resultarfa absurdo hablar de dbliéaciones -

abstractas, ya que la abstraccién se refiere precisamente a la

:.-causa. "Pero el orden juridico'escribe Li‘Lumia-—-po: razonei- -

: de ﬁt-l;dad ptictica Y. en especial pnra ‘hacer el negocio mi--

"f.ficil Yy mis aeguramente transmisible, puede delprcnder del con . o

'tenido del negocio mzsmo..cualquxet xntento pexsonal y atrzbuirv'

‘efectos juridico- ala declaracién de la voluntad pura y sim--

'1fple.

' Realizase as{ una hp’icaciéﬁ delyconOcido principio dé-,

'la ninpllficaczén analitxca del caso, el cual principio en la-

;‘naterxa de que se trata, tlende a garantizaxle al acreedor una -

:  po|ici6n jurid;cn absoluta y hace el nogocio abltracto., S

Blte término no se encuentra por cierto 'en el derecho -[ "
,politivo: ﬁsase en el lengunjo czcntifico para delignar la au-:m'5'0
_ tonamia de la rclac16n con :ospecto a 10- intentou posible de-‘,“f7

‘:’lon pg:ticulare-. y min adelante agtega con: su habitual acier  i ?

“to.

>'La abstfaécién no es en &etdad un concepto pﬂicdlégico'

aino un concepto Juridxco y deade este punto de vista es plena o

mente adnxlxhle.

“Bn‘gt:ol‘términos. la ley no-qfitmh iaiekistenéia de'mgi.‘

s BllLlO'l”ELA WA
o LNNBK

e e - . vw—— e L =
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k .nifestacioné‘s' de voluAntad'p:b:iv'adoa de motivos, jli.xio‘cp.le ‘p’tﬂlv——: :
>bcirv‘l'de' de los motivosb‘mismps en la disciplina del negocio i con-
.ia cuai‘;‘evident,amente no rebasa lou’ limites de su jgﬁisdiécién. ; ;
‘ ya_éue.no se trata aind de dar forma a una concep?i&x, ju;dic;,

"No se cia, un querer abst:icf:o. qito es, sin ciﬁ;a. -,diée-i-

Bonelli, més puede darse un querer que‘ vincule por .ii 'ni.'sn'o‘. -

'bindepand:.entemente de su causa; tal es la obl:.gacién abntrlcta.

:.este concepto en nuestra opinién puede confundirse con la autgv:
'nomia y a nuestro modo  de ver no es aceptado por: la mayo:in do'.‘ B
-,los tntadistan, creemos que la noc:.én de autonon!a es. m‘. cla .
R ra Y prcciaa que 1la abstraccién.” (28) R B '
De -todo lo expuesto en éste capitulo considerano- quc.-- :
' ‘v'en general, los’ titulos de créd:.t:o son lo- docmntos necesa-- ‘

:-rios para ejezcitar el derecho ‘que en ellocse encuantra :.nco: .

’ ;porado, que es Autonomo, en cuanto a las relaciones antariore- o

.

: de los’ obligados Y tenedorea del mismo, que es Lite:al, porque' o

. sus téminos Y condiciones se encuentran ccntenidm en el docg

" mento, 'que reviste cierta formalidad y solemnidad' previ-ﬁ enQ S

'_‘la ley con:untamente con requisitoa que la misma uﬂah como -

‘ : 'necesarios ‘para cada clase de documentos. que son’ Indepench.on— k

tes y se Bastan a sf uu.smos Y provocan la Legztimacién en a.que .

,llos que son moninat:i.vos. o su circulacxén es po: endouo Y adg; :

(28) E'clipe de J. Tena -Derecho Mercantil Mexicano. Editorial—-:‘
“Porrda; S.A. cuarta -edicién 1964 P. 323 y. ligl. ’




: -isudunte cllzogin:ro de la transmisién in.»lol' librol del -

o —:ho: (no ‘asf en 1ol al po:tador por lu razones expuutu).

acnol crc!do nnllu en i.a..anf.orior dencripcién. lu ca o

l':acterilticu y clqnntoo que ln doctrun ha exprendo pul =

“lon titulog ds crédito, qué han sido in-t;montol' dc la tﬁqni—

R juridi.ca’. qu& han ’-cvoluci.onadb y éorzido pnruclmnto a ==

H’"“lac nodiﬁcacionu Y .xxgoncin de la vida uocial Y en npe---»

 ‘ ;:f_._uc:lll. dol tzifi.co urcuatil. :




Hasta el afio de 1964 no existian en nuestro régimen juri

dico, los Titulos de Crédito conocidos comd Certificados Finan-

cieros. Nacen el 4 de eneroc de 1965, en que por decreto’de esa-

fecha publ:.cado en el diario 6ficial de la Federacién, de techa.
13 del mismo mes y afio, se reformd y adic:.oné la Ley Gene:al de

Inatxtucxones de Crédito y Organizaciones Auxiliues. moditiean' S

do- los articulos 26 fracciones XV y XVI vy 28 fraccién XVII; e_s'—_
: .

tableciéndose 1a posibilidad que las Sociedades Financieras -

‘aceptaran a partir de esa fecha, préstamos y créditos, o reci-- -

bieran depésitos, a plazos no nienores de un afic ni mayores .b_de -

'diez,' y de que asas 6peraci.ones fueran documentadas en los 'ritn u

' los de Crédito que el p’ppio decreto denominé certi.ticados !i.-- :

‘nancieros.

Como puede observarse, estos Titulos dé c:édito son den-

reciente creacién juridica, antea no ‘se conocian en nuestro me=
dio y su slstemtizacién Creemos que es un tanto di!icil dada- .

la divexsidadde di.sposiciones y de fuentea normativas que los-:' '

regulan. segun ve:emos mas adelante. 1o cual dificulta su estu-

dio, ademu de que aegun también veremos, 8u . operaci.én esta su-

jeta a un rég:l.men de control y vigilanc:.a my. estricto y al sia’

; tema de encaje legal.

- El rég:lmen juridico de los Certz.ficados Fmanc:l.eros se -' '

encuentra fmi.camente precisado en loa articulos 26,. fracc. xvr

£ ?




.Y 28, Pracc. XvII, de 1a ney General de Instituciones de ci:édi-‘ '
to y Organizaciones Auxiliares, y en una serie d§ d:kl.lpolv:l.cioney’s
emitidas por .el Banco de México, S.A. (ciréularea nimeros: - -

- 1477/63, 1553/65, ‘1588/66,‘ 1589/66, 1639/67.)

Y por la Comisién Nacional Bancaria, | (circulares 531,  - k

532, 533, 545, 573, 583, de fechas 6 y 22 de enero, 4 de febre-

. ro, 7 de noviembre de 1966, 15 de julio de 1969 y 23 de marzo -

de 1970) .

' En nuestra opini6n, también es apl‘icable en lo eomplt‘:l.-'-Q

B ble con sus caracteristicas prOpin Y eapeclﬁcu, la Ley Gene-

47 ral de rItulol b'd Operacionen de | édito. :

' !for razones netodolégicu estudiaremos _c:'adg ‘una de las <-'
~_caracterfisticas que tienen los Certiﬂcadoa Financieros g:om'o' 'rg ‘

":‘t;lrxlobn de Crédito, conforme a la 'teoj;ia y. ,expuvesta. en. eapitu&.';
- los ahtefiorel; y demés su régimen especial que los di:é:éﬁeia;:'

de otros T{tulos de crédito. . |

Ios u'tieuloc 26 fraec. XVI y 28 ﬁ:acc. XVII do la I.ey -‘-' :

Genu'al de Instituciones de Crédi.to y o:gani.ncionu Auxil:l.u:u, :

"‘v.,.’leﬂahn. : ' _

' Art. 26 laa SOciedadea Pinancleras podrin realizar las -

o tigu:lentcn operaciones &acc. XvI: "Aceptar préstamo- y m:&d:ltos
0 recibir depésitos a pluo no ‘menos de un ano. Ios préatm- Y

v ‘ltcéditu de otras matituciones de crédito del pai:. que no -"(:-v’. |

‘ "sean :lnstituciones o departamentos fiduciu‘ios, podrin conccr-- ;
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ta:se a un plazo menor cuando se trate de cubri.r necelidades -

decaja. , T R =
_ Ax:t:.‘ 28 I.as oparaciones a que se ref:lu'e el axtlculo 26V

v quedarin sujetoa a las uiguxentes reqlu &ace. xvn 'Ioa dep6
sitos a pluo a que se ref:.ere 1a fnccién b ad del uticulo 26
‘ & podran estu‘ repreaent:ados por 'rituloa quc -e denoninu‘in Ce:- -

tificados ?inancie:oa, de valor noninal ‘no i.nfe:l.ot al que ﬁ.- )

je 1a. Sec:etaria de Bac:.enda y c:édito Pﬁblico, quo oe:in titu .
los de c:édi.to nominativoa o al portador a cu:go de 11 tni-ora |
'y deberin expresu'- la -suma deponnda, .1 término para, uti.-i-
‘ru‘ el depéuito, que no podri ser. i.nfarior a un ano ni myo: -
" de diez. el t::l.po de 1ntarés pactado ¥ en su caso, o1 nombre -
"b‘del depo-itnnta ° 1a mencién de ser. al portador ' |
Bato- titulos tendrin pzetcnncia sohrc h totalidad de |

AN

" los act:i.voa de 1a emi.-ota en el lino gtado que 10- bono- ﬂ.—-v‘

: .'nanciezos, con excepcién de 10: leaaladon como gnnnth upcci

!ica para los boaos em:l.t:i.don pot la prop:l.a inlt:ltucién y ulvo; ,

las preferenciaa ast:ablecidas para los depé:it:os de ahorro, creb

cuando la sociedad financlm tanga depa:tmnto upcchl:lndo T

pu:a e-tas operacionea. » o ' »
7 Bl naneo de H&xico fi.ja:i 01 i.nteris que podrin lbona:-v
la- nocisdadu fi.nanc:l.eru mlo: dapéaiton a plazo y lcu cu: -

tificados fiuam:i.e:oa. pudiendo autorim cunndo se t:ata de»

'e-tou titulos .,Ldi.ferenm t:uu segun ol pluo a que l° ‘!E’»"‘j - o




77

Los eéttifiéado- financierosino podrén ser tomsdos por-
g las ln:titugidma a crédito, salvo aquellos para cuya reden=:--
ci&h falte un plazo no mayor de un mes”.

De acnetdo con la fracccién XVII del articulo 28 antes-
vtranscrita. los certificados financieros por dete:-imcién del

‘ proPio otdtnuhnto, son 'ritulo: de Crédito, cuyn mactu:i--

- "tieu estan fijadas, unas en la proph ﬁ:neccién y otras la -

' -lq remite a las di-pénielones generales que dicten 1a Secreta .
:ia de mciendn y el Baneo de lﬁx:leo, nobte el pu'ti.cuhr
o I.u auctchuen que u!lah 1a ley son:

n) nhpm que son titul.os do erédito.

b) Pned-n ser -o-imt:.vol o al pcotadoi: R
" 'c) Deberén llevarse el nomire de 1a cnioora

. 'd) nebo:in expresar la suma dcpolitada

“ﬂ xl phno oel término del d-péaito, que d-bci ur - e

nomdcunaﬂo.ni-yordodiu."- , _
g) Kl tipo de interés (este serd ﬂ.jado por 61 Banco de
l‘nco B.A.).

l’.n ancterhtieu que ﬂ.jé 1a sgc.tctuh do nne:l.lnda-;

' f o sus oficios 3(5-1—3—45276 ¥ 305-1-A—46857 de fechas 8 y 29-‘ .

de di.ei.cdn-e de 1965 Y d-du a conocer a las loeiodadu ﬂ.nan- L

-cieras, en la cixenhr némeroc 531 do-chh,l_.,s de on,c:o\de 1966,"_', e

de laco-uién lncioul Bancaria son las siguiqhtej: :
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- La mencién de ser certificado finaaciero (este requi

sito ya estaba sefialado en la ley)

wd y domicilio de la sociedad emisora, su capi--

tal pgado Yy regervas de c@ital (Los dos primeros -

rtquiuitou va estabéin pcw:lsto: poxr la ley).

4=

La serie y el némero. »
‘udomd.uc:lbn. que nélopod:i sex de: unn:upuol. |

. einco. mil Ppesos, dfez mil pesos, cincuenta mil Y

‘c:lcn -il puol. mncda nneional

n ucdn:e dol depositante, o. la mac:l.éu de n: u -~,  .

‘ portadot (Estas cu’actc:htien v utabin en h

.5 afios. htt diupo-i.cién fue. coqu—nuda poctciur :

lcy prcv:l.atu on.
31 tipo de interés pncndo que uti autociudo poc -
el unco de México, s.A., Y h oqtuﬁn de quc ‘los- ,‘ :

'intu-cm sexén ptqldu mmlmto los diu prime- o

.':o de. -u. -dilnec cupones.
n pluo ujo de vunei-icnto. quo n:i du 2, 3. . 6~

' mto con la circulu- 545 de tcch: 7 do novidro dc.

»1966. anw-mwmmpu
'zo:de67.89ylom ‘

'a'm.qncmnm-mopiniénhaymhgmmm.

. d:l.spociciomu antes mtuh-. en :oucién con lo -

2 ‘quc uuh ‘a lcy, puuho que 6-& p-.'d.t- quc hlya-i‘; v; ';'
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“;?fc;réifiqadbs'por‘uh afio y las circuln:éy éomentidas
“no preveen esa situacién.
n'r‘é.- Fecha y lugar de pago y la‘ﬁen-i6n de que el certi-
. ficado no es pagadero_anticipadnmente@ |
9.- fecha y lugar de expedicién.
>101- Las firmas autégfafﬁs de funcionaribu'de in socie--
v‘dadkemisora. | ‘ | "
’ ‘, Los’fequisitos Que'seﬂala ei InstitutogCeﬁt;ile§r; es-
éﬁ clase de tftulos, se reducen exleaivamﬁnte>a la tasa de in

fterés anual que podré pactarse y que es la :iguiante.

Certificado de seis aﬂol : : 10 20% |
Certificado de siete anq. : 10.30% -
4 "CQ:tifiéado dé ocho afios ‘ 10:40% 
E Certifieado de nueve afios - 10;56%.

Certificado de dfer afios  10.60%

' Independientemente de los requisitoa que’ consideramos -
fde £ondo Yy que ya. hemus expuesto en lineas atrfs,. en la’ ci:cu-
fla: 531,-de la.Comiaién Nacional Bancaria.ae dan otros zequiqi

" tos de forma que comblementan las cngacteriiticasvdéfeifdé do-

‘cumentos y que en nuestra opinién ¥ienen a eonstithiriuhaﬂvetf >-f

dﬁdefa'solemhidad y que son los’siguientes: 
. hos requisitos de forma son:

a) Nﬁmero de serie y nﬁmero de emisi6n.

En la circular comentada se habln de emisién. y sobre --t o




éste particular aegﬁn veremos mas adelante, no se t:ata de titu. R

los emitidos en serie o en masa; por las ruones que nxpondre--‘ y

. mOs posteriornente. :

b) Las denoniziacionel de losbca:t'iﬁcado- debc:a ser li-'v'

siguiente: ’
D enominacibn W6a. indicader R COlor
R o B ..~ . Romano SRR
) Cartificados con valor nominal de §  1,000. © 1  moje
. cuﬁi:iéadqs con valér noninabyl'}‘de' ' s.ooo .00 v _‘ : mrillo
déitifiCaGOl ébn v;lor nominal de *® 1o,ooo._oo x iht?!d g
.V_'Cv!e»rfi-ficadbs'éon valor néninal >de’ . 50,000.00 Lo o FAlulyv »

{“cgrtificadoa con val.or nom:lnal de * 100,000. oo c ‘:VCafi
o I.oa certiﬂcadoa sé mprini.rin en papel de aeguridad ta-‘ ‘

. nano carta, en e]. ‘color correcpondiente, b4 llevarin una orl.a y—'

!el texto ird en t:inta negra y llmrin ’adheridos euponu pa:a P e |

,:'01 pago de intereses.

: COno ya expreums, loa documntoa que henoa venidp estu
di.ando en nte cap!tulo, son t!tulos de crédito pot d:lcpolicién
- jda 1a ley Yy por que contienen las curacteﬂsticu Y rqqui._citu-‘»
:"que la: doct:ina uﬂah para los tftulos de erédito. ‘ i
cfeeto veruol en leguida que tanmbién se pundon apte-
‘f_eiu que: nuos 1- Literal:l.dad. Autonod.a, Incorporacién. ugiti

.'T'-‘nac:lén, s::lunidad. Abstracci&n Y se Bastan a. sl lillo. B L

I.i.tcnlidad. c:unoa quo h um.uma duhne un
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'.felenento fornal que precisa y determina al derecho cOntenido en

'loa titulos de crédito, a la forma y términos en que expresan -

uadiante 1a escritura y simbolos numéricos estampados en el pro
- pio docu-ento. Y que en razén de la buena fe y para garantiznr-

" su éixculacién se reconoce por el derecho que las obligaciones-

‘contenidas en el t{tulo est&n expresadas y limitadas en los tér

1 minos que_el,emiior ybsubsecuehtgs tenedores estampen en el mis

R po,docuhenmo.

" En este sentido consideramos que los certificadoa finan- '

<jcie:os contienen las menciones, requisitos y términos del dere-

7 .cho litcral en ellos contenido. Las obligaciones Y derechoa se-“
"r'limitan en 10- requisitos ya descritos en la primera parte de -

f,'este eapitulo.;

" 2.- Autonomfa. De lo expuesto por los autores, podemos -

i‘coniidcrar que la Autonémia,>puede tener dos significados den--
'tlintro de;ia ?50t1§ de los titulos de érédito. ) |
| B primero es ei”deIQue el dﬁrecho en ellos eonteniddlgé  ; .
:.' Aut6noio. ei décir'no lo influeﬁcian, ni lo>petjudican3lia ielayf:.‘

' ~ciones anteriorel, que hayan dado origen al titulo, ni cualquie"ﬂ”

’-r‘ otra relacién juzidica ‘ajena a este. .

zl segundo sentido es la Autonomia que tienen el titular -
',o que van teniendo los sucesivos titulates con relacién de 1os-
k':dezechos de. los antetiores, con ello se. quiere decir que las -

1exg¢pciones que_pudieran‘Oponer los oblig;dos eq,contraAde‘algg”.”<'
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nos endcsantes o titulares anteriores no son oponibles al Glti- -

m, v c;ue al tercero poseedor de buena fe del :Ituio, ‘como_dice
Ascarelli, no se le puede oponer la excepcifn de falta de titu-
laridad. - |

pel astudio de los cg:tiﬁcidon financieros llegamos a -

1a conclusién que el derecho en ellos contenido es auténomo, es

'deci.r: reunen los requisitos del concept:o cx’puuto. ‘1A -dcio’dad-'

‘emj.nora no’ podra oponer otra excepcién que la de pago ° cund.o

' nucho las pe:sonales que tuviere su contra del t-nodot. si ute

i.nc:l.de con el caracter de adquirente del cu:tiﬁ.cado y deOli‘

“ tante, de. acuerdo con el articulo ge de la ley Gonual de: 'ritu-' )

‘  ’10l y Oparaciones de Crédito.

' 3 = Incorporacién. como - ya 1o ‘expresamos ontendomén que-
1;1‘ el prj.ncip:l.p par el cual el ‘6rden jurldico reconoce .'que en - -
f.'loi k’!‘itulon‘ de c:éam;. el derechb en ollon éonlimdo va do‘ ,-’  '
y ;:'tal nnnera unido al documento que ambos puodon conl:lduu'u una
7"‘unidad, en ente caso no puede exict:l.r Titulo sin derecho en el— ;
ks vconsignado. ni tampoco el derecho puede ejercitarn i.ndependien‘.’.‘i A
ti_,k teunto del tftulo en el que se expresa. es una de las cuactea"-"
xiat.lcu t:Ipicu de estas inat:.tucionea y se d:l.ce que tomundo R
en cuenta finalidad de circular que ellos ti.enen, él derecho de -

o be ser conoc:l.do y pteciso Y c:.rcular conjunta-ente incotporado- B

»lal titulo. :




'81’* cut;ficldb Pinanc:iero estimamos recoge este princi--
pio; o .u'a’el derecho en el coniiqn'ado estd ﬁnido al documento-
y circula con €1 mim' |

Iogitinc:mn. Lo gue ya se expresé con anterioridad so-
‘bre hvlngithncién, también rige para los Certificados Finan--
duon.,ecpochlnente aguellos que se emiten como tftulos nomi-

'inti.m y circulan mediante endoso.

Respecto a los Certificados emitidos al portador reitera

V‘nlAloi eonontu:ios‘ que hicimos en el capftulo correspondiente-

o -ohtc 01 eonccpto de legitimacién.
' 5 - s«alenni.dad. Como ya comentamos, en el cgrtiﬁ.cado l-‘inan‘ 3
,éieto. se dan los requisitos formales con tnnttpteciswn »por -
| partc de las autoridades hacendu:iu, que bien pudiu‘a uti.mar-
{'u que nol encontramos ante una verdadera solemnidad, ya que es . :
:'tin precisadas pox' el color dol plpel, la tinta, el tamﬂo y ;‘
o 110- otro- requuitou a que ya hicim- rofe:ench cn el 1nic:|.o de' I;

fnte ap!tulo. todo ello nos llwa a ln eonclulién de quo el '-,

c-tt:l.ﬁ.ado r:l.mnci.u'o es un documento -olcnnc.

' Pct 61timo y ‘dentro de el estudio de las culctu'hticu_‘ e

"to&im de los TItulos de c:idito, hicinol nnci.én a ln quo le‘

: unh el n:. Dn Bduudo Pallu'e- Y que cona:l-to en que uos docu

o unto- se butan asi mimon Y consi.du't-o- qn- lol c-rtitica--‘v'
Ado- rinancie:oo se butcn a si mims pan ejctc:ltu' lon dere-~

"cho; an eu_oq consignados, ‘puesto que 1a _cxhi.b:l,cién del tls:,\;lp‘-j'. S

TR SRR S




o dcl cupan cocrupondhntc a los intersses, es luticicnta pu-a
cjcci.tu- los d-ucho- eon-i.gmdo- cn los mismos.

nalo' mmmthm.m-tocnuuuecm-_

~' c:n-o- que hemos llegado a dc-ut:ar que lo- c-rtiﬂudoa !'1—-
uane:l.cxou tienen tanto por definicién formal de h-l-y’.‘ cuanto-
E '7 pot las unctchticu to&icu que en ellos h.oc cneontndo
L 01 en:ietc de titulos de cxrédito, o sea que an mtunl.m ju- i
B _:"ridia 1a reunen tanto del punto de vista doctrinario com le-m O
| Pasaremos en seguida a ntndhr otros conceptos htin--;"‘/ ey
s f".i-um ligados con los cctt:lﬁcado- rmnenno.. .

Som 'ritulo- gjocut:lvo- -

B Aﬁn cnando en ni.nguno de l.os ccdcnuiontoo que. hono: es- Cg
£udiado. o sea la uy General de Iutitucionn de c:idito Y or- »
gani:acionu nnxilmo-. Y las ci.:r.-umu de ln conuién mcio-
kV"“,.ml. mh Y del. Banco de lﬁxi.co. . .A., se procin quc lo- ' ? L
| , .c-:tiﬁ.cadoc rinanci.u'cu. -son- r!tulo- ljocuti.vo-, utinnoc quo "

e f’-i timn esa caudad poT las ‘razones que upond:uos on ngui- R

a1 reunir las caracterfsticas de T{tulos de Crédito y co

‘:\n ya ldhh-n les én-apliéable’ la Ley é-:uul de ‘t!t\ild- Y - S
VOpcaci.cuu de &idieo. Y upcchl.nntc lo ‘dispuesto - el 'ritu
L 1o puli.-i.ur y Titulo 1 cap!tulo_l.vultcon 1a seccién 9;,:7,

‘ dcl capitnlo Ix artlculc- 150 a ‘169, en'lo que en aquouospug :




B -cipios que sean congruentes con 1a naturaleza de titulos espe- “

o ciales que reiinen los Certificados rir'uncico-. _
' ‘Consideramos por .lo tmto que nace accién canb:lu'iu pa-
f‘n :ocluur el i.nportc del documcnto mas lo- i.ntu-eu- normas-

o len y noratorioa Y gutos legitimos y que rigcn :elpecto de es

Ftos 'ritulo-. en el supucsto de que no fueran pagados a su ven-
s'fezl.iie'ntc. tanbién las disposiciones lobu caducidad y pres---

cripcién contenidn en la -ecci.én 9a. del T{tulo II de la Ley-

que vcnimo- cmntandole- son apl:.cablu.

Aun» cuando conn.deumon-que es poco freéuento el cno -

: j*de tnlta de pago de 10- Cutificadm rmaneio:os, dnda la cali' L
o dad de Inatitucibn de c:éd:.to que ﬁnicamente puede. tener la '-v

uilora, hem- creido pertin-nte hace: un comcntario sobre su- -

' .;sjpcutividad cn;endiendo por esta, gla culrlj.dgd que reune un dg_

: ‘é\imehto, -pu:i que ante juez,‘ se pida embargo debiongs dei deu-

dor para hacer pago dn 1: deuda.

También sobre utc pn‘ticuhr existe un p:incipio de ga'

\ ‘ranth prcferente que es el romignado en 01 artlculo 28 frac-v

.."’f_*cién xvn, p&rrafo segundo.q\\e a la letra di.ce.
'Estos titnlo- tend:in pteferencia sobre la totalidad -

de los activos de la cmi.lo:a en el mismo grado que 10: bonos -

‘.financie:oa, con excepci&n de los seﬂalado- como garantia espe"

- .cifica pata los bonos emitidos por la ptopia inltitucién b aal

vo las prefe:encial eltahlecidas para los depbsitos de ahorro-'r 3
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'cuando 1a uoeiedad ﬁmams tengs departamento up.cinnndo
para eatu opa'ididm'

De acuerdo con la disposicién tranlctita los c.ztifiu-
dos éinancieros en plan de preferencia estarian colocados e —

tercer lugar, do&puis de las preferencias de los depélitos'p-

ra ahorro, siempre y euando la !‘inancicn tonga dopu‘tmnto -

- :especializado para :aum esas operaciones.,
“En la pricti.ca 1a mayorf{a de las rvinanc:lcr‘aa. no cdontln'
'con departamneo de ahorro Y en ese caso, los Certificados es-

tarian en el liquiento 6rden de pte!ercncu.

a) 8i la Pinanciera tiene deputamento dc ahor:o. en -

| ‘primer lugu- utu‘in ios depélitoa de ahorro, en nqundo lugu:. -

k’ylﬂl bono- ﬁ.mcie:oo con garantia e.pocifi.ca, y en terco: lu-

Sl gar, loa Cutiﬂcado- !inancioro:.‘
b) 31 la rinancio:a no cuenta con depu'tanento de aho---
_ 'rro. e-tu'in en prinar lugar, los bonoa t:l.nancior.os con garnn- :

< tfa upoelﬂcl. y en segundo lugar 103‘ cuti:_icldOI'rinlncicsf ~

ros. -

e antnrior vi.-m a du-lo a lo- c-:ti.f:lcados !'i.nancie- :

, :ot. um gu'nnth que no t:l.cno otrol r!tulo. de c:idito niti.-

" doc ‘an gcucnl Y que es la de afeetu' ciarton activos al pngo-

‘ : ptofuonchl de dichos docmllntos, en caso do liquidaeun o -

~ ‘quiohca da la e-im

' 'Ca:a‘cte:iutia:"xm‘ ‘ :I.il’e’n;?!ufudin’:ino‘q' en ig@id; lo
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que - en nuutrﬁh opinién constituyen, caracteristicas especiales-
’de' los Certificados Financieros, y que.los distinguen como tad-
“les r‘uéoeto‘del_otvrou T{tulos de Crédito.

i 1.-; BEn priletlugu' por el sujeto emisor, estos documen-
AtO»l 561,:, pueden sexr cmitildol y suscritos por Sociedades Finan--
‘cieras, gue cuenten con eonéni6n expedida por la Secretaria de
k njc:loﬁda 4 éridito pPiblico, para realizar operaciones financie-

_ras de acuerdo con los artfculos 26 fraccibn XVI, y 28, frac---

'~c:|.6n XVII. en relacién con el artfculo 22 de la Ley General de-

‘Institueione- de Crédito Yy Organizaciones Auxiliares.
o !lto l:lngulatin a 10- documentos que hemos venido estu~
di&nﬁo, y2 que no pueden ser vtilizados por el piblico en gene-

‘5;1;. desde el punto de vista del sujeto activo emisor, ni tampo

;vco,-pue.denfnr utilizados por otro tipo de Instituciones de Créf PR

g d;td7, 1o que significa que son tipicos de las Instituciones Fi- ,

" paﬁc;lc_ru .

- En cuanto‘ al plazo, estos documentos 11610‘ pueden emi
';turse a phzoa gue vu'hn de un afio a diez allon, puu la ley no o
"‘prevee que’ puodm utilinrle por pluon menores ni mayo:u, v -
. como ya eo-enta-on existe una aparente hgum en lu disponicio |

nes de la conil:l6n lac:lonal Bancaria Y el Banco de México, S. A.. i

. pues eltu preveen que tendrén plazo fijo de vencimiento de 2,3,

,4.5'.’6&7-,8,9@ 10 afios, y no preveen vencimientos de un afio.

‘ 'rapoco pueden \‘xgili.mu‘ por plazos ﬁaceiomiaqkdve_un ' '




afio, sino que sus vencimientos son fijos, dentro dé‘lo; sargé-
‘nes ante ‘ilddidoa. esta es otra cuuctuﬁ:intica que indiyi_duil}_
‘ za los documentos que vani.ﬁo-. estudiando, respecto do 'thi-_ c=-
clases de T{tulos de Crédito. ”

3.

- Caracteristicas relativas al tipo de pap t""“"‘

del document:o y tinta.:

De acuerdo con lo estudiado en. la ptiwa parte de este o

g g:apit:ulo. los C‘ttific.dol deben l_lt*i-lﬂlﬁOlenplp.l,d@liQ e

guridad tuuﬁo carta, llevarén una orla y el eo].ér"dcl p.pcl- ;_.
'_'su-ﬁ di-t.lnto ugun el valor de los Certificados, la i.q:uién
_  »del texto se hu:i en tim:a negza.

. Bor su valo: ° donominaci.én. sélo puod.n uitirn por -
,;' cantidades de un mu, cinco mil, diez =mil, eincu-ntn mil y o - _v

clen ni.]. pesos, n\oncda ‘nacional.

'4 - Ot:a cuactetistica que define los c-:tiﬂudo- 21-

» nancieros es la que podriamos namu' linitleién -h su ei:cuh-' '

'eién. ya que por dhpoaicién del ﬁlt:im plrrato de la kacci.bn '

, xvn dol u‘tleulo 28 de 1a Ley Genml ‘ae. mtitucionu d. cxé

o _’dito Y m'ganiucionu Auxiliues. lo- Ccrtiuudol r:lunci.co-

. rno podrén ser tomados por las. Inltu:ueionu d. c:&lito, _n' - _
’ "~;mcptuan de uta prohi.blc:l.on -610 aqnouo- para euya :adnn-— =
. ci.énfaltounph:ono-ymd-unm

COnnidu'a-oc que esta es una nni.nelén a: h cizcuho- S

_evién'dc" estos docn-éntoc, ya que las mtitncimn de. Crédito- o

¢
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: ': no pod:in tomrloa Yy entendenos que este altimo t&ni.no qninre- ,
--igniticu que estos T{tulos de Crédito no podrén ser t:nnteti
- doq bajo ningfin concepto a favor de Instituciones e Qid{to, -

“‘Z)‘uatl'un mes antes de ialtgchtdq su wencimiento.

. Bmte 'c:i.tctio también ha sido nultentldo por h'Socx'ota-

,:h de meicnda y Crédito Pﬁbueo. en el oficio nﬁnco 305-1-C-
“ 14530-de facha 4 de junio de 1969, dado a conocer a las Instity?
" clones de’ Crédito, en lia circular nimero 573 de !oeha 15 de ju- |
T lde ae 1969 de 1a Comisin Nacional Bnnclrh, cuyo. p.u.go se—-
gundo & 1a letra dice: ' '

- up ggte :elpocto. nnni.feutamoa a Illt.d.l que . 1. prohi.bi-: .

R ci&n legal nnoeada no d:l.sti.ngue si las oponcionu se etoctfmr- o

con :eeut-ol pmpios o -i. se hacen por cuantn ‘de’ tu-cu:o-. pun

jiq:lament. ordena que. los certificados financ:lu'o- no podrﬁn -

- .n:: tomdo- por lis. inati.tucionn de crédito, nl.vo nquouol ;-
o I'n cuya redcnc:wn falte un plazo no nyot de un mes: ahoxra bion,
L »'on las hipétnil que u-todu uﬂuhn en su»ncri.to de cita, y -
‘ que son- lu opu'acionn dn guarda y udniniitnelaﬁﬁn dn valocn.';:l -
. mandatos, y fideieoni-o- de inver'i.én Y ndninhtracién o en bc-"
. nefi.cio de -toteeron que roquieran'ptotccci.én, cono» cn uto- ca=

- ,fj; -ou las fiduciu::ln adquir!an du:ceho dc di-polic!.bn embiu'ia-

’lohre los titulol. lo- e-tu:hn tomando ju:id:lcmte, que u -k"

. ;precisamente lo que la lcy ptohibo, pot lo cual leu comuniemo- L

, ~que u solicitud de qgue ‘se’ v:lene habhndo o5 inprocodonto'
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Ia caracteristica que venimos comentando adn cuando limi

ta la circulacién de los-Certificados Financieros, no esta con-

tenida en el texto de los mismos y,en nuestra opinién, pudiera-

‘ser una excepcién al principio teérico de la Li.t-ruidad, que -

Ya ln-oc estudiado anteriormente.

5.~ Otn cntaetu'iatica es que los cdrtlfi'cidou !'i.nanci.c

| - ros sblo en emitirse an moneda naci.onl + @D eonttapo.ieién -

con ‘otros docmntos en los que la ley permite quo se. oxpmn -

- M cxttanjua.

6.- Se coql.-nnn las caracteristicas de utn euu do :
doeu-ntos con lar hci.én del destino de su rte a_ u,vqx_:_'

o cini.ento cuando no es :oclmdo por los tenedores. ' _
. 1a Secretaria de mciendu Y cr&di.to pGblico, en of:l.cio -

- 305-1~C~18341 de fecha _20 dc septiembre de 1968, dado a cpnoqq:

 a las Sociedades Financieras por la Comisién sacional mquh- ‘
en circular nimero 563 de fecha 14 de octubre de 1959' ddt-nihé "

*Esta Secretaria ruuol.ve. con buo en lo. utablccido

’ pot el l:ticulo 100. transitorio de la. uy Gnn-:u de Iutitue-g
ciones de crédito Y m'gmmeionu Auxiliares, que lo dilpnnto‘ ‘
m el pin'afo 30. de la fraccién XIT del a:ticulo 33 del nim- o

vudcn-lmho es apliclbh al problema que nos oenpn Y. en conse

- cuneh si. al vncm-nto de certificados ﬂ.nnchroa loc tm

i _dcu %O se presentan a bacerlos efectivos o canjn:lo-. las =

k . inntitneinnu dobo:in proc-dcr en 10- t&limc cxpunto- cn la-' e
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disposicién de cita®.

" A su vez el articulo 33 fraccién XII de la Lay General -
| de Instituciones de Crédito y Otganizaciones Amd.liates, en su-
.p&r:afo tercero v sobre egte pérticular ulhll

"Al vencimiento de los p:éstanos o créd:.tou & gue pe re-
‘tiere el articulo 26, f£riccién XVI de esta nay ui &l ac:reador-
no se preaentn a hacer efect:.vo 0 a renovar su c:édito, las Ins L
bt:ltuciones deberan mvertir su unpo:te en vnlox'es de Eatado o - '

',.de Instituc:.ones Nac:.onalea de credit:o, abonando 1os intctenes-‘

respectivos en favor del acreedor durante un lapso de 15 diu. S S

: ‘vencido el cual -deberan: depélitnr el importe del crédito vks -

H . g
o .los intereses acumulados eu el Banco de. uixi.co, en efect.wo, env

,la inteligencu de que di.cha suma dejari de ganar i.nt:ereua a - o

: kpartir de esa fechcs"'

- Por’ ultimo, cabe: estudiu si estos titulos pueden consi-* B

':du:uae como emitidos en serie o no.-

‘La duda surge de que en la circular 531 de fecha 6 de PRI oy 3y

virmlnnero de 1966 de la Comi-ién Nacional: Bnncu':la. e habla de emi."; o

‘ .ifvn.6n de estos documentos Y en clla se di.c. textunlnente 'nﬁmcrd‘ :
: 'y suie de la emisién®. 7 |
1a doctrina ha considerado que loa titulos ami.tidos en = .

serie o en masa, son aquellos med:.ante los cuales el emisor ad- .

quiere un crédito colectivo a su cargo, a través de,estv:ableeer-' o

1o en un acto jurfdico :fg‘ehéralment':‘el formni,f (ante no_tar‘i.o"pﬁllili s

y o e s e ae e Sy
e e e s e G e T g T ST s B S 2 o S i




c 92

co) , mediante la emisién de niimeros Titulos de Crédito, que re .
presentan una parte alfcuota de ese crédito colectivo y cuyos-:

tenedores tiénen accién ejecutiva en contra del emisor, enca-

sodem

Aui tenemos por ejenplo que ena wactari-ticu l.u ln

- eontxma en las obliqaci.ones gue uiten las Sociodndu lh:un

'tilca. u-ticnl.oc 208 a 228 de la Iny General de: 'ritnlo- Y mt-

: .;nc.tonu de. Crédito.

.

f’i_lar con 01 aval. de una Inatitucién d- crédieo m.pétm.

e ,vmcrdo con lo. articnlos 34 36 y 123.de la. I.‘y G-xml d. tuf' i

- Ltituci.oms de c:idi.to Y Organi:acionu Aux:l.lhtu.

| Inl Bono- !npétecuios ptevi.st:os en- lol u'ticuloc 35 36 Eo

by 123 del. ninn ardcunicnto.

o Ins sono. Finacieros con y sin gu-nm:h eapod.ﬁu po- -
.‘:':'»,v:l.stos por los articulos 26, fracei&n xv, 29, 30.31 Yy 123 b.i.-,- S -
el cnu:po legal. eitade. Bn todos uto- ti uloc. cneenttm \m -
' l:;’jact:o jurid:leo hu- que es la emi.sién. que: u una. -n:l.tau-- s

‘ c:l.&n uni.htonl dn vol.untad sujeta a las r-glu qu- h—u c--

- 'pnuto.

- Poatcimt- al acto de-: omiaién vioncn m u:i. d. e

‘acto. d- cjocnei.én de 1a -i.m. entre otros Ia m&ctm do- "

' los- 'ritul.os de cr&nto, su fi.t- y su colocacién..

m Iou c:tiﬂ.cados hnancicros Y d- acuccdo con: m :

Las Cedulas aipotocariu que: se cni.ton po: m particu-
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disﬁo-icioncs que hemos estudiado hasta este momento, no hay un

acto formal de emisién ante notario, ni. se sefialan en el nismo-

. las c;ractuisticas, forma de pago. intereses y plazo du M ,
(R :;éién que éneont:ama en los otros titulos antes cit:adéc. pox-
"lo que creemos que al. hablar de emisién, la ci.:cuh:’cmguﬁ--- '

dc la cm:iﬁh' ﬁcionii'aincuu-;. es para ctoctuintmyd.

) ru‘giit:g iccntablc'd‘- los documentos y. pn:a qutsﬁ-‘.nn!actﬁQ -
= figica cor:upond; al control do eontabuidul qn dthn t-aat - B
o - las In-citucionu eonfono al artfculo 94. dt la nq Gca-nl dc’

| ;In-titucionu de c:idit.o Y Ozganmctonu Auxuh:u r e mt e

A = qu. on este unti.do. 1: cui.i.én debe Qntcndt:u pu' 01 hocho Ny
dn pcdu: autow:incién por pu.-t- de 1la Pimncin. a h eahiéni' v

‘ lac:l.onal lanclriu para i@tinir y mantener en m:h dttcg

| -hado nﬁ.:o do cu:tuicndo- do d:l.vot-o- valmt qu se pm-- B
' "’fd-n ir eozoeuno antre .1 péblico. invlrliontm uq&n las. necs
.uuu «1 mercado. '

Otnruénqucpodrms cneonttu:. uq-.l«utmitucio_[

. nes l‘iunei.cu utin sujotu al !ncajc Lml y aum unitu cn-“ -
'mntn a sus np-nci.cnu en uhcién a su a.:tivo ¥ puivo. Y 1-"
vlu Auearidadu uccndarhs. puod.n rcgular ueot m a - |
: vt:nv‘a dc la a-ili.én de cnrti!icadoa rimmim tutladhh o ‘-

~los’ tir-inos quo ya upum

,-msquchtunclénm:lclu 'ritulocb&iﬁw Lo
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‘ 'que venim. eo-ntando. radica funamentalnente en que son los =+ 'b
: intrulentol a través de los cuales las Inst:.tuci.onel r:.nancieru,
captan recursos ‘monetarios del piblico en los mercados financie

' ré-, y son consecuencia del con&ato de depbsito de dinero a -
pPlaso fijo no mencr de un afio, ni mayor de diez, que éelebi:an -
las dichas :i.nst:ltucionez: con los particulares. |

Decino- gue son consecuencia de la operaci&n dmia de -

estos depélitoo, ya que si se anali.n el procodi-iento que si.--' _ ;

T _ ;guen dichu Instituciones, en el £qndo, el contrato de dgpéqxto S
~ resulta verbal y su documentacién queda plasmada en el Certifi-

L cado rinauciu-o. _

. Como y- hemos apuntado artericrmente, sblo ln soc hdn--‘iﬁ T

= du !mnciu'n, que cuentan con concoubn para celebrar ela

o clno de opu-acione: pueden enitir estos c-rtificndoo H.nancie- ST

:o., en el !ondo ‘:uedc connidu'aru como ya lo indi.ea-o-. que - 

,.uo- docu.tntan el dcp6l:lto a phlo ﬁjo del dinco «m publi—‘ o

. . SR RET e E B . .

COm e ubido. ln Imtieucionel rinnncieru :Lntervie-- e

nen en el financiuicnto a largo pluo a detu‘minado. seetores-i“'

K v‘de la Bconé-:la. funda.entalmnte la induat::.a, la agricultura y, o

s ‘i'”ibucién- su funcién prmordial es planear ﬁ.nancianien-‘ e

- to- a la.rgo plazo y captar recursos del ahorro publico tambi.én-' T

| a lu'go pluo. Bs por ello que 103 Pitulos objeto de nuntro ,.v-‘ |

trabajo, vienen a constitu:.r un- mstxumento flexible para esos-

ofecto. ya que a travé- de ellos se pueden docunentar depésitos",

.
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de uno a diez afios y han trafdo ventajas:

" a).- Para la propia institucién.
b) .- Para los particulares que con ellos contratan. ,

c) .- Para las autoridades, pues hdo ‘01 régimen utrictko’,

a que eut:in sujetos, y que ya hemos estudiado, permiten una opg_ 4

:acién tlexi,bl.o; ripie_h y eficas, en todos sus lﬁp.ﬁ:t:l;

Encaje Legal.-

" las opc:aci.omc que celebran laa aociodldn riunciuu.

: ,lobre todo la captacién de los recursos del pﬁbuco. utin -ujc

tas a lo que se ha -ennhdo oon los no-btn de Encaje I.qul.

B _ p6|i.t:o. ugal, Depésito Ohugaeori.o. cuya regnhci.on uti dh--

persa en divuol otdemientm. adenis de gue en" nuntra opi.--

“,nibn muy pc.onal. hl nonu que regulan ese Encaje uqal. son
o po: denis oo-pli.adu, donfusas dificiles de ont_andu_'- Y qun sb6-

16 pueden ser i.ntcrptctadoa y nncjldnl por v&:dido:oi cipdteoa; B

En la Ley General de Inneihuctoua de aidito Y o:ganiza ‘

: ctonu Auxinaru. encontramos que roguhn el !nclj- ugal de -
o lu ri.unci.cu el m!.culo 11 fraccién I1I base Sn., pi:tafo-- o

que ala letra die..

°rl uncc do lllxico pod:i pct-:.t:.t que 01 d-péli.to pro--~

o *potc:.onal relacionado con los deplsitos a la vinta oa Ph” on

' -onada extranjera se constituye en divisas.

Las resoluciones que el Banco de México dict. con!ocn s

1a pruentc t:accién tendrén cu:nctu: gcnu:al: pn:o podrin apli.




cuu sblo a ‘una detorminada categoria de depésitos o zona bnn-‘.-' -

Acu'ia o locnlidad seglin las prOpias resolucionu lo detcrmimn. ;
| A los depbsitos en el Banco de México de que trata nn-

‘ fraeci6n, se abonarfn y cargarén los saldos que a su favor o en
-_‘eontr- dc 1- institucién de ctédito deponitante arrojen las opc '

, ;:-e:l.cnu de 1a ci-nn de compenncién. -

‘ m dends 1nlt1tucionu a que se reﬁere esta 1cy, quc i

V'V.:uci.b.n dopﬁ.itol a la vista, a pluo o en cu-nu de’ ahon'o., ~_-’
on -oneda nlcionnl o extranjera, deberén tawbién conservar Qn - o

' cl'.,‘u»neo_d-knixico un depbsito sin interés, ptomtcional ll ‘mon

B _t‘dydov.-uliobliqncion'u de esa clase y del resto de su paiiyo - i

o “exi.gi:blo, qnc -e regiri por las bases am:crioru,. l:ln prcjui—‘ 3

cio de l.a nneién a que se refiu‘e la base 4a. de esta !taccién, A

S  ‘ - 'la falta de cu-plimiento a las dnpo-icionel de h ni.m podri- e

i dnr luqu' a 1a declaracién de caducidad de 1a concui.én otorgl-

‘,’da a la i.nltitueién de que se trate. - o
a3 Las miedadu financiern |6lo con-tituirin 01 dcpélito‘
,.'que se refiu-e el pi:jrafo anterior, sobre los dep6-:ltol_a hf ‘_
SN Qi-ﬁta ya plazo, en 'monedi: nﬁcional 'o' ixtr'ahjera. quo 'Acox‘xform-y s

a esta ley estén antoriudas a recibir, quedando excoptuado dc-,, e

" esta obl:.gacién el resto de su pasivo exigible.

Se entendera por exigtencia en caja las monedal circulln‘ o
tes. de 1a Repﬁblma que tengan en su poder, los dep6|ito- a la-

wm..conltituxdoa en bancos del' pais o del extrgnjero, ln ‘:o_- S
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mesas en camino sobre el extranjero, las divisas sn céja. los -

depélnito- a la vista que mantengan en €l Banco de México, los-

_valores que el propio Banco de uéxica seflale para este efecto,-
"y‘el depéaito abligatorio que tengan constituido.en dicha ixisti- -
:tqci.én conforme al artfculo 35 de su Ley o::gini.ca,. que quddi t_e_f

' 2 for-ado en - lo- té:m.nao de la preunto t:acci.én Iv.

o Cuando el Banco de uéxico, por necesidades mncn:i.n o-

»"‘do crédito, rodulca a menos del 25% el d-pésito obliqaeo:io a- '
*vqno se rcﬁue la parte ﬂ.nnl del pi::nfo que antccode. los bm-‘_"
- cos podrin invertir la diferencia resultante de su. e:dotcncia <
iﬁen caja. después de cubrir sus nocui.dadu de ventanilla, en D=
L ‘opctacionu de erédito dn desc\unto de letras, pagu:h y dcnis- L
‘titulos de crédito li.b:ado- como conucuencia de opcncionn de
'coqravenu de mercancias efoctxvmnto realizadas con venci---

o : -icnto no npl:i.ot a ncvcntl dias;*®

e

'u- ooci.odldu ﬁnancxmn dcbcrin comlnnt on. el Ban-

eo de lﬁxieo s.A., en. ‘moneda nm:ional. un dcpén:lto -1n int-zia. S o
".‘,'pzopo:cmx al monto o de su pasivo cxigible en -on.d. nlciml- '
: b‘y cxt:lnjcta. con d«lneci.&n de los depbsi.tos ala vi-ta, oa - ‘r‘
,_pluo, Y de 1a uhi.éa de bonos tinancj.uon, en. nzén de su ré-
" gi-tn' l_.-’galyuptcill. y de las dc-i- cuanta-.-qup, mdyhntc;d\h/- .

mm&m&tﬂmu. autwicouvcxmea,fd de México,~

A su vu el l:ticulo 27 bis del’ pzopi.o atdcmionto =~ . '
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" B.A., ‘que‘ no ieri menor de 5% ni uyordll 30X de dicho pasivo,
Yy que el unco de u‘xico. S.A., determinarf mediante disposicio
nes _dp!' carfcter general. El méximo indicado podré ser elevado -

, pou: necesidades non‘é:irias y de crédito, a juicio del propio -~

sanco de H‘xico. 5.A., pero sblo respecto al pasivo que exceda-

‘ dcl ‘nto existente en .as financieras en 1a fecha en qﬁe se -

uqm la medida.

se eon-idu-nrin ‘como paree de ‘dicho dq:éaito hgul. las-

" cantidades que las sociedades fmaneutu santengan en dup631to

v ala kvilta en ‘el Banco deflléxieo. S.A., Y dﬁnt:o de los limites

. que’ u!hlo la propia :Ln-ti.tucién. en moneda naci.ml quo tengan
onsupoderondapésitonnhvxstayapluomblncoadedqﬁ_

;.litr'.o. .en certzficudos de dcpéaxto»bun:uio de las 'p:qpila insti

. 'tncione-.fy-cn hs demAs ihvanionu'qh& an efecto écdda auto-

rizar el propio Benco de uéxieo. S.A., wediante las di.opo-icio- o
nn de carficter general que expida. |

. El Banco de Hlxico, : .A., podri ou'gu' un htu&- ponll-
quc ‘no- ueti 1ntetior del 12% lobu cl iqottc dc lo- nldo- quc .
:unltnn a cu'go de las inat:ltneionu quc onitan eonstitui.r o -
dcjcn ae. ecnplatu: 01 dcpﬁuito Y las mttlionu ‘a quc se. roficf"-"
. u ‘este precepto, o culndo diupongan de pu-tc do cuns 'y para- ,7 N
el ef.octo del c6nputo y de la. aplicaci&n dc ntl pm el Ban-

| ,eo de knﬁzi.eo,' S:A., expedird las roglh a que dcbotin :ujetu'-e. ,
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31 Banco dc u&xieo. . .A., pod:i miti: qu. el dapélito
pmporci.onn relacionado con lo- puivon en -on-da ctnnjon -

. ose eonstituya on divisas,

Ia socretu'h de Bacienda y cridito Ptblico, por d:lspo.i S

_ciones de cardcter _gencul, -podré ut,lbl.,occ«h;.abl,i.g‘ljc&én{dol‘,-‘
d@p&aitn 1«;;1' para las m;bmc de. pnivomtimtogma- b
pa- su utilisacién puedan eomi.dnn.:nan(loqn ah.d-l mi.-
Vo c;gtbln. ajﬁ-tiudé‘u a io_. ;pare-nnjury_m«.do 'Jo'nt-‘pvg

o Las. .oc:l.«hdu tmncicru deberfin .nem muutauf

_t. activo- uqui.dabha s lo- pluos e vcnd.nionto ¥ meio-'-

o nllu ala coantia de. sus op-:acicnu pasivas®.

Coqlmntundo lo mtciar. la. ci.rtmhr nﬁm 1589/86 -
de 31 de octubre de 1966. del Bmeo dc Mixico, S.A., c:dm con

' _bm en lo di-puuto en el uticulo untu eo-tnndo. qm & pl:—

‘_ti.r del lero. do novienbre do 1966. lu lccidadnl tinlnciun- |
dnb-rin cautitu.i.: en el p:opio imtituto central un dqélito -
) en of-cti.vn sin :l.ntch por el 1oox dal pndvc prwcahntc d- - ‘
lo- dopG-:lto- a plazo dncunontadon per cart:'iticado- unlnciu:o-
qumiinvmtdoaqﬁndichnci:culnmh!undguhntn |
- 'mivo ptannhnto de la emisién de cnrtiﬁeadm rim- |
: ci.cl."o-. » ‘ ;
| xtu:t:lvo sin int‘:.m, en cl Banco de uﬁ:ieo mx Valo-

e Tis s lZlres: dd. Sx aml




v-.la.-u del 9% mul
Estos valores deben también ser ndqui.:ido- en el Banco -
de ﬁx:h:o. jo el sistema de cuenta eortiant. de valores.

Para que ln Sociedades rimncicn- puodnn atender la -~

~-creciente dmndl de crédito de 1as lctividadeu productivas, ob ‘

“teniendo al hacerlo unu utilidad razonable, este Banco les con-
eedqri un priitinb Qn:ﬁrwtia de lo- valores uencioﬁnddl; hﬁs' B
u pot 01 mto oquivalante u 60% de los aludidol modcntn ) B
‘-‘.f_de pn:lvo. eontot-a a ln -:lgu:.entu tua- de intctu muul.
» o Put 01 ccodcnte del pasivo a que ge :etiu.'on 1“' -

,qu.m- del. grnpo $3:3 4-1 anexo I de la ci:culu 1350 - 4. 2(»4 '

“2.- m-pceto al excedente dcl pn:l.vo der:.vado de ceztiﬁ.j

adodo 2am06 . Solex

e ase

21 producto do dicho pcéluno debu-i iuvu'tu-.g en: un _
5“ o °bnglcionu indu-trialu o a'iditou de’ cualquicr clne-

a h- lct.tv:ldadn produet:lvu -eﬂahdu pct la socretu'ia de m
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‘cienda yfcé_dito piblico, en los mencionados valores del 9% : -
- -anual u otros valores del -_eétqr Plblico Pederal. El Soxbru‘t:avg
. te podré destinarse a financiar las actividades de ptbducciévn;y ,

E mci.o.

La circular qno vonino- comntando utruct:m el zncajo o

Vi n-gnl. de lo- puivos de lu s«:i«hdu rimc:l.arn. ptann:l.-n-- _

. 'te- de J.os d‘péoito- a pluo documtado- on Cutitictdol !':l.nln o

cicc-. d. tal manera qno a nuutro cntondo:. el mcaj. m‘l _ : o S

‘ 'fdcvicno en un 40% del isporte de esos fondos .n dopéugo, .1,, - SRR

'_vintu:om, o bien dut!.udo- a los :tngl.onu de 1nvu'-16n quc <

ptcvu 1. propia ci:culu ugﬁn taxtualmente lo amh como ni.-‘, o

'31 Banco de uﬁxico. no cu.-gari mtuuu pmln por.

"“"de!ieicutu en dieho dep6-ito, l!. lok nlud!.do- cxecdontu do pa Tl

5 ,}‘aivo se di-t::l.buyon de la nfnera sigu:l.om:o.v
Pni.vo a que se rcﬂccn lu cuentu dnl grupo I:I:I del -
| fac1 anexo 1 de la circular 1350. L o o
lfoctivo l:l.n i.ntar&s, en el Banco de .llixico lx
| Qljavy,mncoa. o valares del 5% .an/ual»_, ; 6.5%;:, o
,ﬁlozi- el 5% anual L - 425%

o Valores del 9% anmal . 50.%

o !at:os valores debon ser adqui:idoa en el Banco de. Hixico, ‘

hajo .1 -iltm de cuenta miente de valores' ‘"




,-’m‘mnquc.urﬁimumnI;MM1de

o lm ci.tcﬁhr 1350 son las siguientes:

* DEPOSITOS Y OBLIGACIOMES SUJETAS A DEPOSITO LEGAL.

y 2205.- Aceptaciones por cuenta de clisntes a menos de -

a).-

| ‘de uﬁxieo, S.A., pa:a la mm de’ mrctn--r ’

L eoq:nvonta de mercancias c_tpctiv;-ate :uliza--r-y

- 2208.-
' 2209.-

30 dfas (1)

Se exclu‘en:

Las iccptacio:ie- a favor des empresas del extran-
jco. otox-gadn mediante autorizacisn del Banco-

chl o bienes de capital.

1as lccptacionu pxovenimu de q‘:lc:l.onu de- . . "

dos.

Aczeedares por mo (1)

‘Ac:esdores par ht-:’nu_. : R
: Inuﬁitncionii de Crédito.- &ﬁiﬁoﬁ!@l;;_ oen -

- cucnta m:hnto.

: Ol.-

;yutn mheumta. qu-h -uj-t:o ala nto:inci&n -

- 212.-
' izz‘u.,
~ o201.-

‘A favur de !‘iduch:iu.- (=1 utablccilicnto de-

de la: co-:l.dén uci.cul mh. 3
Dividendo"deam.

Acrm d.i.vcm

ca:ro- par tpli.car (pat cn-n:t do tcrc-to-)
Otros m
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221'_1»- Acked&u por Bonos Sorteados

2218.~ Acreedores por Amortizacisn y cupones de htgto_é-;: :

ses vom:_idos.
- 2219.=- Ac:eedoc_n.pot Subrogaciones.

2220.~- Depositantes de Titulos

© 2222.- Empresas o particulares, &“itﬂOM"‘ﬂ ' :

cuenta corrients. -

| (Se mluycn l.u eqdhn de s-gudn Y. r‘m'm.r

i 2228. Ac:udc:upo:cnpmcmd-mnom-
‘tindolporaortoo. ’
~2201.- Accptacionu poT cu-u:a d- eucntu 2 pl.uo (1)
- se excluye: | .

. n) .- Las aceptaciones at‘u'o:/dn'-,'qzuyli del: mjo-
e root&g@dn.f | | | | |

_"‘_‘(2)‘.; xlfcncajo para estas cnntas puede. mﬁtﬁuu - |

'mdmiwommi.dmafmadcma

Ju de la Institucién o d-l nmo d- Ilixieo s.a..'

oan aldo. dnndotea eu:rohtim L] cncm:ll -
cli.cm:u..' 7 . o ‘ .

| nmpm.,' -ilnneod-'nﬁieo “S.A.,  fin de regu-
© 1ar el régimen mmetaric y crediticio y el dnlnvolvi-:luwo 6

‘fndodch.eéno-iad.lhhhnuublocubnnriqh-nd.aoci,
'i-dmohmiwqmammpwhmahmhu.do-:"‘

| é.h circular m‘:-m 1553/65 da tndu 10. da: m.cu-nud- 1955.
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 que es el siguiente:

"REGIEMEN DE CRECIMIM DEL PASIVO.

| A. A partir del_,lo. de _ai:ril de 1966 debe‘x:&‘cons'tituirse;
| un depbsito en efec’tivov sin intereses en el Banco de México, por
101“].0% del pnivo en mqneda nacional a que se ‘:efiere el Articu
o lo 27 Bis de la Ley Genexai de Iﬁbﬁituciones de crédito y Orgahi._ :
ncidhu Auxiliares, que exceda al que t?ngan el 31 de marzo ':de-

g 1966. sin rebnu' el gue les corresponda como miximo de ac'uerdc‘-v '

[ con nuestra Circular 1420.

B, Bl Banco de uéxico no cargar& intereses penales sobre-

';'-los fnltantu en este depésito, siempre qua di.choa faltantes no-
‘7-‘ ptwongan de un crecimiento may r. al aeﬂalndo ‘adelante y que el-
'nonto del pasivo eomputable 8q. halle dintrib’uido en la forma que

unah 01 punto 2 de nuestra cireular 1420. |
v | A part:l.r del lo. de ahx'il de 1966, las uociedndea finan—- v

"ci.u:n cuyo pnivo ex:lgible Y contingente en moneda nac:l.onal al-

;dh a de marzo de 1966 ‘sea mayor de 400 millones de pesos, con= -

cxelu-ién del. puivo prwieute de los renglonoa que se enuncian- '
o a eont:lnuacibn solamente podran. incrementar su pasivo en estas -
.linos renglorxea. |
: Dep63i.tos a la vista (para se.rvicio de caja y tesoreria)
k jctoa a: 1a ci.rculu' 1389,

bepésitos,a plazo su:gtos a la circular 1470, -
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Endosos a‘ favor de fondos especi.a;és de Afsnylento., )
- Bonos financieros sujetos a ieglmentaéi6n legal cipécial,"' ‘

Prov:l.sién para pago de intereses scbre bono- financiaros— :

en circulacion (computable para todos los demil efectos) .o

c;rtificados financieros sujetos a la presente Qu‘cﬁn’:‘.-

¥ila provisién de sus intereses.

(Esta provisién es computable para todos l.os denil cfac--‘ e

i to:)

; L_; ‘Con obJeto de mantener la pu't:l.c:l.pacién que lu finnncio-

o : rn medima Y pequeﬁu han tenido ‘en la atoncién de ln nccu:l- o

L ,dadu crediticias de empresas que :oqui.cnn de apoyo ﬂ.naneiero- L

k institucional, y considerando, ademis, qna pudieran encontru' di '  _ L

ficultades para la emiai&n de cettiﬁcados de depélito a pluo y'.( k

v.'de bonos financieros, en adic:lén de d:l.chos ce:titicado: F:Lnancio SE

: roa podrin aumenta.r su pas:.vo computabl. documentado por pagu'éu o C

;‘v,y otras obligaciones d:l.rectas o continqentu. relpecto al puivo o

,vde estn clue exiatente al 31 de marzo de 1966, an h s:l.guiente- .

' _fo:ngz

i} da nacional menou: de 50 millones de peou =con lu ex-- .

. s chlul:l.onel que se ncaban de seﬂnlar- podrin incramcntu

1. I"inanc:l.etaa con pu:l.vo .xigible 4 contingenta en mone- o e

j"zv_au pasivo computahlc libtmnta huta llcanzu.- 10. mn ",‘ ’I. "’
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c:lomdo- 50 millones de pu:lvo exigi.b].c ¥ conti.ngcnte SoT

’2 De s de so y hasta 100 llulonu 1% menswal
3. De nis de 100 Y hasta 200 n;upneu. potkin aumentar «
§u pisivo computable ﬁ una tasa de 0.50% mensual.
e Do nés de 200 y huﬁ M'.ﬂlloncs. podrén elevar su-
| pasivo compiitable a una: tua de 0.25% ml. :

' ‘Los incrementos que se aeabm de sefialar, se mjotu'in -

oa tigi.n de depbsito leqal que se e:ublocc en el _punto 2. de- o

. 1a circular 1420.
 El exgedente de crecimiento en este pui‘voﬁco@ut‘:u'bl; de -

‘ _hera depo.itarse 1ntegrmnta en efectivo sin intcnu en utn

= Instituc:lén.

n pnivo cowutable hasta el 31 de -rlo do 1966 diltin .

"to al que’ :eghnentan las ci.rcnhru 1389 (dep6.:u:o. a 1: vistaﬂ' o

' ‘para sexvicio de caja Yy tuctuh) Yy 1470 (depbsitos a. pluo) -

L ‘eontinnui .uj.to a 10: :eghanu quo nlhhn lu ct:eulun -

1350 y 1420". ' |
: xl riqi-en quc hemos eu-imdo de: nncaje uqn, uobre to
L do 01 aplicnble a-los cmi.ﬁcldon rimeiu'os, vicm a conlt:l-' B

. ,tuir una estructura jurid:lca p:op:h que. n nplicablc a ln opo- '

2 . rac:l.one- que a tnvé- de esos 'ritulo- de Cr&ld.to. eelohrin lu-

- Inutitucionn rinancicu .




a

e e iR R

CARITULO IV

En ute ultim clpitulo de nuestro trabajo, tntu-no--

, f‘de hncar un utudio eomntivo ontro el c.ruﬂcldo l‘:l.nluci.c-
‘ ro Y ct:on 'rfcnlon d- Crédito pn uubhcc m u-ojnuu - -

e gcnericu y sus. d:l.tounciu upc:lﬂ.cu.

' Iniciu-u ol estudio con la utn de c-Mo qu l.-v- i
" gin » A.c...-.ni:‘ "constituye el centro do h uu-{- d- l.o- t!tu-:‘: :
| ,.'10. vnloru. pc:qu.o ha sido on uhci.cn con -na eon hln m- -
: :“.gido las diferentes teorias acerca de aquellos. 81 hoy se pu‘-
| ,fd. habm de una- teorfa general de los titulos valoces y p:t:l’;
g cuhmntc dc los. tftulo- a 1a orden, ha : -ido prnciunonu-por i

o \el p:ogruo :uuudo con ocacién dol utudi.o do 1la. lotra dc - B

cn-bi.o. P e » ‘
u 1¢tn de cambio, es un docunnto ounchhonto ﬂot-- ‘

"’.,-1- desde que Suires dijan que la -1.m a. eubto e un £ng.
'tn-anto privado por el cual ordena al. lihndor : aquol eontn',

"f"quunoacuyoca:golodirigc. quepaqull, la meomcn’

didaenelycomtodoactoquepothyoporntatuwuﬁni -

\ jcto s ‘ciertas formalidades Para ser vilido, oo 1o es en w,-’ ‘
. tando. alguna de oun. por es0 han de tan-t pnunto m pr:l.n-u L
edpio, todos lqulel que por las o:dmnzn de :loo conanhdo- Fu )
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‘a qne estuvieran sujetos, se hallaren obligados a cbservar la-.
forma y calidad que deben asistir a la’letra de cambio® y des-
‘de que Ravarro zamorano, llamara letras regulares y perfectas,
‘8010 a las que contienen todas las circunstlneiaa indi cadas: --
por la ley, no se ha rodificado esencialmente el caracter for- |
ml de 1a letra".
| Don Pelipe de J. Tena comentando lo anterior, dice:
'Bc ciexrto que h ley uniforme de Ginebn. y por conu-
v»guiente h Ley General de 'ritulos y Operacionn de crédito, enm,
" '_ :elh inspiru‘h hln procurado reducir al mfnim los casos de ﬁu
L - hdnd y han dido reglas para luplu- lo no declarado peto en la -
hgi.lhcwn. uu:ieanl. la letra de cambio, eontin\n siendo un -
r:.tnlp enneutuanu ﬁornl. asi se deduce de la declaracmn -
3 de:l. u'ticnlo 14 e relacién t":Oh los attzculqn 76 y 7,7 de la --
| ‘Iay Genenl de Titulos y Ope.racionel de c:'edito"._ (29) 4 v
Coinciden con 1o fundamenul, con 1u opim.on de estos - '
: Iwu. nn. Jonmin Rodnguoz Rodr:'.guez y Dn. Raul Cervantes-
L signiendo eon las ideas de Ascareni, Y con los comenta :
| ,krio. ‘de Dn. rehpe de J. Tena, podemos sefalar los siguientes- v -
: reqni-i__to- que deben llenar la Letra de Canbio, as{ conp sus -
‘modalidedes. | -

" (29) Tullio Ascarelli.- Derecho Mercantil ‘trad'ucci'on del Lic.'
o Dn. rehpe de J. Tena Porrua Hnos. Y cn.- Mexico»D F. -
1940 pig. S521. , :
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"Entre los requisitos que la Ley General de T:[tnlon Y- V
Operaciones de Crédito, menciona podemos distinguir aquéllbu_—
qﬁe afectan a la Letra de Cambio propiamente dicha y los que-
~ se refieren al cuerpo de la declaracién cambiaria. De estos =
unos, son requisitos necesarios, esenvc,illes; otros, se indi--
can ;) no segﬁn, la intencidn de’ylyas plttel‘;' son roﬁuidiﬁoq L
‘esencules convencionak 0 potestativos. v |

Todos ellos se x:efieren a la obhgaci.on canbiaria v -
'_ : fupd,amental esto es a la o:den de pago que‘hace el libn_dqr :y 1
que es el elemento fundamental en,cuyb torno se constituye to

da la trama cambiaria. La orden de pago no puede faltar pues-

" es el alm mism de 1a letra de cambio. As{ dice el art” ‘76 -

fr. 111 de la Ley Genetal de Titulos y Operaciones de Czodi.to, o '

: que *La letra de cambio debe contenet 1a orden i.ncondicioml— :

. o al guado de pagar una suma dete:mnada de dinero"

. La legialacion actual ha slmpli.ficldo todn eltas reh» ‘
cionen personales muchas de las cuales aluden widentmntc l_

relac:.ones extracambianas y ha limitado a tres 01 numsto dc-‘

personas que pueden intervenir en la letra de canbi.o; e1 11--." U

| btador, e1 libndo o girado y e1 tenedor o tomndor.“"
a) El librador-sl.gni.ficacion de su fxm
_ Multiplxcidad de libradores. |
- Casos que :egula 1a ley.

Segun lu Ley General de 'ritulos Y Operaciones de c:odi“k s
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”to, 1a letra de cambio debe contener (art. 76 £r. VIX. ;
"La fim del girador o de la per-onl Qe suscribe a su
‘ tuego 0 en'su nome' i

| b) E1 tcmdot- Legitimcion - Chusuh a 1| orden-Hulti
» plieid-d de tomaotee.. 1a letra de cambio debe ‘tanmbién conte--

- ner "al ncmbre ‘de la penonn a quien ha de 'hacerse el pago - -

: _(lrt. 76 . VI).
c) 81 1:lhtldo COncepto Yy pos.icion-. !nt:o los’ reqnisiv '

v-tOl penonaleu que el art. 76 menciona, ﬁgun ndemn "El. nom- )

: bte del girldo" (gr. vI).

zl gindo ° libndo es 1a per-om a cuyo cltgo se mi.-; .

‘de cl gi:o nto eu im peuom a quien se dirigc 1a o:den 1ncon

. kaics,oul de plgo aada yor e] 1ibrador. : ‘
| Roquiuiton relat:lvos ala obli.qncion cubhrh mi-n. -'
zyoea y lugnr de plgo 31 n.'t. 76 en m ir.«vdica que-' S

"Dohe fiqunt en h 1etu de cnwbi.o. el luglr Yy h cpocn de puf. S

-

i ,.sihle ¥ ei.rtl en uhl eondicionel quo h uxp:ul indielcion- e :
de m foehl de veneiucnto iqo-ibh e inchru detmimria-""_"f L
o nuua.a de 1a letra. |

!‘onuln de g:lro son cultro
Gi:o o u vista (art. 79 fr.vl)

:Lro 8 cierto tiupo vim (u:t. 80)

u epoen dn vencimiento ‘ha-de rofot:lru a nnl tochn po- o
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Giro a d{a ’fijo;
"vGiré_a cierto tiempo fecha.
‘ canti.dad que debe plgirse. :

'Bl Art. 76 en su Fr. 111, se reti.ere al pago de una suma

: xdetominada de dinero. N

Raquisltou relativos al documento.

.

El art. 76 Fr. 11, que indica que en la letra deberi ex-

G gf@sgfs_’o el lugar, dfa, mes y afio) contribuye a resolver los ==
: ';vprbbl.‘emyn‘ cqncerniéntu a la capacidad de hi partes, a £ijar - ;

‘-‘ al vencimiento sn caso de letras giradas a un plazo fecha, y R
"fd‘e'ten’um: el Lifite de presentacién en el caso de giro de le—m

‘~_trn a la vista o I un plazo vista.

El ultim rcquilit:o :alat:ivo al documnto as 01 conlignl' "

do por 1. Fr. 1l del art. 76 al dispomr que la letra de clmbio- -
: -_debe qontenor 1a mencién de ser letra de ca‘mbiov inserta en ol -

: f‘,,documento". (30)

o De acue:do con la doctrina. 1I ‘Letra de. cuhi.o se. utili-

,jza pan doeumanut el llamado contrato de clnbio tnyocticio y-j ‘
"su funcion primordial. es servir de instrumento pau el cunpu- L : -

miento de obligaci.onel pago de dinexo, de una phu a otu.

En la teor{a y en 10|-orfgenu-do este T{tulo de Crédito,

:1 (30) 'rulli.o Ascarelli.- Derecho mclntil mﬂuccion dnl Lie. -

Dn. Felipe de J. 'rcna Porm Hnos y cf.a Hmd.co. D P. 1940
plg. 521
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el glé:pento de distinta plaza era nignificat‘ivo y adn 1o conti

néa siendo. De los anteriores éomentariol,"é;ixéiﬁiﬁbi que pue-

. den tener varios elementos persqnaies o sean; el girador, el - o

‘aceptante los avalistas y el beriéficiario. El venclmiénto de -
estos documentos adopta diversas modandadu eontome a los ar
ticulos 79 Yy 80 de 1a Ley General de 'ritulo y Opo:aciones de - -

crédito .

Bl Certiﬂcado Financzero. como ya lo e-tudiamol antes, ees

sirve para documentar un contrato de’ depoa:lto 'banclrio de dine |

» ro a phzo, aqu{ no hay el elemento de tnnmilion de uma pla-
u a otra, -olo puede ser emitido por una SOciedld Financiera. SR

N venciniento es a dfa fijo, o a fecha detemnldl, y los e1e

nentoa peraomles que en &l ° m:erv:.enen son: el -uucriptor que .

o ".‘eu una. Institucion Pinanc1e’a yel beneficiario, no encontra-- '
: ‘mOs aquf lu f;guraa de girador y aceptante Y adn cuando 1a -
',,jley es omisa en cuanto a que. el Certiﬂcado E'inlnciero. p\ude-i "y
ser avulldo, pudieran ‘suscitarse dos diforentel etitericn no-- - .
""hre este purticuhr, el primer aer{a que ain siendo omin la -

ley puedan aerlvalados. y el segundo que no procede el avnl -_: e

en esta chse de t{tulos, por no- haber reuioion .xpren de la-,‘ o

' ; I.ey Bancaria ala Ley General de Titulos {Opq;geionel de ,C!'é" s
. dito, en esta materia y ademds de acuerdo con nuestra o’pin‘ién”,v :
lu Sxi'édadéa Finam-.;iens que 'Ati‘enen co@eyic;a‘n de la Sec;e,ta.s;-" .
‘» ria :de.'l!»l’t‘:’iendl ¥ crédito Pﬁb]‘.ic‘o.,r se estiman de acred:.tada ao}_

_vencia, y el uso Bancario y Mercantil no ha utilizado esta fi- ' - :
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gura hasta ahora en los Certificados Financieros, pOt'ﬁltiho -

consideramos que si existe el elemento personal del beneficia--

rio,

PAGARE -

N

Dn. Felipe de J. Tena, dice del Pagare lo. siguiente: -

_ "Bien contadas son; asf en lo econdmico como en lo juri-

dico“lqavditerenéiaa que separan el pagaré de 1a Letra de C|m-+7f 
v[ bic. Anbas ostentan el el mismo grado.jjcon‘virtud identieﬁ‘ibs ’

" atributos de la abstraccién, de 1a autonomia, de la literalidad, -

de 1a legitimacidn: los dos se encuentran sometidos a la misma-

L ley de circulacién, résumida en ei<ehdoso;

El Pagare debe contener los requisitos formales de la Leb -

 tra de Cambio, con exnepc1on de aquellos pocos que son incompa
jltxbles con " la estructura del primero- las normas del venclmien-J
to son las. mismas en los doa tituloa, cuanto se dice del aval y:,v.3
‘Vdel pago referxdos a la Letra de Cambio, es. exactamente aplica-7?~‘
ble al paga:e: lg'propxo cabe afirm;r rggpecto ‘del protesto, -5; 
vsalvo-aqﬁelias disppaiciches quenpot tener en cuanfljgl_gifaqo;i  -
:Jé a;eptante,‘sbn'inaplicables al fagaré. en Que talea‘figﬁras h;:
) exxsten, y lo mismo, en f1n hay que decir respecto a 1aa ac- v

'fcxones ejercitables por el tenedor del pagare“ (31)

‘Dn. Raul Cervantes Ahunmda. coincide con lo. fundamental-” ‘k

vi ’31) Felipe de J. Tena - Derecho Mercantil Mexxcano Editor1a1 -

-Porrua, S.A., cuarta edicion Mexieo 1964 pag. 543.;
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| . ‘con los contnnrion citléol.
Ll !uncion tundluntal del Pagard, es documentar una --
obligacién por uma cantidad precisa y por un ti.qo dotctainl_-
: do.cmyi se ind:lcé. tiene algunas semejanzas eon‘ﬁ Letra -
e Cambio y diferencias en lo relativo al girador, que no tie-
" ne '01' Plglré yl la figura’ del icoptlnte dela Lctn de Cambio, -
: u eonfunde con el suscriptor del Plgu'e. . ' ’
- Dnn diferencia :I.lpomnte entre el Pagaré y la I.ctn do: '

: ‘blcnbio los que en el ptimo se pueden eltipuhr 1nteuu| y -

V‘».enhbotnno.

Cm ‘puede upreciu-e el Pagate y el c-rtitieado l'inln-"
ciérd, puodcn tener una li.nil:ltud de tondo. anbos npronntan-

una obligtcion de plgtt uun suma de dinero en dot.rlinldo pll-‘ ,

'bw. - lﬁoo se pueden’ ‘pactar intcrml.

V : ’Ln difc:-aneh‘: consi.-ton qn qug el mncriptor del Cu'-
 tificado Pinanciero como ya se maxes solo puede ser uin Irsti

"‘_;. ‘tuc:l.on de c:‘d:lto, y en cl Pagaré culquht pcrlonl capu. |

‘ 31 vcnci.-i.onto puode ser distinto yl quo on cl Cutiﬁ-' :

cado !hnncim u a aia £ijo y a fcchl dctoni.mda. y ‘en 01 -’

Pngue se puodeu pactar 10- dimm v.ncinicnm lpl:lcnble- a2

R T I-etn—de Cambio, en culnto.u 1a for-. cvidcnt-onte exis- ,

v ‘tan difereneiu yn qnc cn el c-:tifiado rinncio:o se: oxigen-f

:todcu lo- requil:ltol quo hmn etpucldo en el clpitulo proce- -

7dente, y en el Paglre dnicamente’ los prcvi.ntol en’ lon u'tieu--r

' los 170 y 174 de 1a l.cy General de Titnlos y'Oponcionu de
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Cgidito.
o om CHEQUE. - 7
SObre este 'l'itulo de Credito nos dice Dn. E'nlipn dc Tom |
Tena, lo liguiente. ;
 “Genuino producto_del d.po-u».o bencario: es el Cheque. - :
nicnt:u que la I.ctn de ClIbio es un tutrucnto de cimh-;
cion, el Choquc lc es d- plgo. '

_El uso de los dopo-iton en lo- hneol se cncuntn el -‘ '

A 'ﬁ.'-or:lgon del. Choquo Los eon:ci.-ntu ° ni.nlu prticuhno aco, - :‘

mdldos no conumn hlbitnnl.-nto en. n ptopu ca:ll niao 10--- ‘

fondoa dn quc hln -nnt.r pnn llemar sus n.eui.dndu connol T

. »”,y eotiahnn. :

n .obtnntn l.o umn a su hnquto p-n quc sen. nt- el

.quo quilo y cobre: por lquellon hlci..ndo el utvicio de su cnj.,' P

" Pues bion. cuando: uos dcpositantu tioncn qm hlcnr 8 nn ——
' .'acrudor llgun plgo do ciezta impomncil. no tmn dn su elja
: ‘v"el. dinero que nacuiun, B que alli no. conmn do w:dinnr:l.o, o

7».,!100 qm 1e entr-gln unl orden uc:i.t:l. dir:l.gi.da a m blnquoro.‘

) 'pu'a qn. ‘por aqucllol cubra la cantidad adecuada.

z-u ozdon ucriu es jusuunu. en sus li.n-niontol -

/ nedulms. un’ choquo El que lo expide: se. llamm uhmdo:- 11- :

’bndo el hnnqnora contn el c\nl se upi.do. ¥ tenedor, ° benoﬁ
| cia:io. 1a pu-som que lo recibo.

" De 1o dicho se inﬁ.are quc el uhn-.iento de un choquc-f
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no txene mas final:.dad que el pago, final:.dad que en si mim. '
es del todo ajena a la idea de circulacion. -

El ser el cheque mero 1nstrumento de paga expli.ca su- -~
corta v:.da: ni puede emitirse a plazo, sino a la »vuta, ni pue:
.,de diteri;'se su presentncién para el i:lgo mas de 15 dias conta,.

: dos desde su fecha, si es pagadero en el mismo lugn: de su ex-"

i ‘pedicion de un mes, si es expedido y plgldero en diver:on luqa"

res del tetritorio nlcioml de 3 meses, si se expi.do en cl ex-_ 7

tranje:o pata paqarse en el terntorio nacional, y dc 3. mesges,

B } 8 £uen expedido dentro de dlcho territorio pan ser paqldo -jvr |
' ‘!uera de é1, siempre que no fijen otros plazos las leyu dol -

,-lugu' de presentacion (art. 1e1)

Aquella misma calidad del Choque en la de ser :.nstrumenf o

. “to de ‘pago, no juatifica la exigencia legal contenidl en el se

k gundo parrafo del art. 175 consistente en que solo puede ser -

expedido. por quien teniendo fondos disponibles en una institu-
",ciéh ‘de:iérédito,' se halle autorizado por esta ‘pa:a librar che-
ques a su cargo, ‘autorizacién presente en los casos a que se -

- refiere el péi:a‘fovfiml de aquél precepto.

‘A diferencia de lo que ocurre coh respecto a la'I.etta S

de Clmbic no figura entre los requinitos f.omles que todo che v

; fque debe contener conforme al art. 176, ni el nombre del tene-'g’;'_'»

dor o benefmiario, ni la época del pago;: En culnto a lo prime'

ro la razén no pueda ser obvia El Cheque puade expedirse al -
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» kpoitudor" (ai‘t. k179)k, 1o qi§ impone la necesidad de omiiir e’i -
v'vuowbre'del’t omador; y por lo que ve a lo segundo, la ir‘adica'- -
ci;énvleria indtil, ya que el Cheque, por disposicicn de la Ley,
- (art. 178), seria siempre pagadero a la vista debiendo ’tener'se-'
por no puesta cualquiera inserc:i.énv en contrario®. (32)
Dn. Rail cefvintés Ahurada, nos dice 1o que a continua-
v cién nos i:er-itimn citar: o |
ey Cheque es muy semejante a h-Lettaho Canﬁio. y tup‘_‘-“;
to que 1a Ley Norteamericana lo definé, siguiendo a la Ley ih- -
fgleu como "Uuna Letra de Cambio pagaden a la vista y gn:ada- S :
.. contn un Banco”. o ,
' lluestta Lay exi.ge que el Cheque sea librldo cont:a un -
: ‘Blnco ¥ agrega que. , |
‘%5610 puede ser expedido por quien, tenicndo fondos dig
1' pbnn‘:le-‘ en m_u bin_stitucxon»d’e credxto,, sea uutogiudo pqr‘fea-
‘ ta'p-‘rva‘ iihn: cheques a iu‘.cbarqo".» »
L maisitem Ry
~"La mencién de ser Cheque, inserta en el tegto!iaeif'aqgg .
,-euto" - ) | v

El lngu' y h fechl en que se expide.

"La orden incondicional de. pagar una: suma determinada de. - "

'd;nero

, (32) Felipe de J. Tena - De:echo Mercant:.l Mexxcano Edicion Po R .

,S.A. ; cuarta ed:.cxon. Mexico-1964-pag. 547.
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Este re&uisitoes idéntico al que hemos estudiado como=
- éongénido central de la Letra de Cambio. ;

El nombre del Librado, que como ya indicamos, debe ser-
siempre una institucidn de crédito autorizada para operar con-
cuentas de cheques. Este requisito debe considerarse, desde el
kpunto de vista histérico, corm» contingente, ya que el cédigo ‘,'
'@e Comercio, en el texto anteriormente vigente, permitias quo -
u-lﬁtﬁun Choquei contra casas comerciales: pero en hlctu;
.‘ili.dad._g,ll Cheque es un T{tulo mlu-iumnto_'nlnci:io;" A
£l lugar del pago.

Vt-l £irh del I.ibrador.

‘ 31 no se: 1ndicu'en el lugar de expodicion Y do plgo, h B

lcy ondam que se tomn como talea, los indicados rupoctiva--[ ‘

‘-ente junto al nombre del 1ibrador y dal libﬂdo y si no se i.n )

- dicaren di.cbon 1ugaus, el c‘heque se reputara pagldo:o enel -

 domicilio del Librado, y expedido an el del Libeador. |

' ta hemos. indicado que el Cheque es gimpre,pagadhirp I -
la vxm, Y 1o serd ain Ven‘eyl caso de que sea ‘pdltd‘ltndo.'n" dg ‘

: ci.z. kq\‘se se le ponqa una fecha p;;sterior-i.‘ la doni @diciéﬂ:_
ey | Y

: ,‘ 1as di.fu:enciu del Certificado. rinancuro ‘eon ut. IO

tulo d. czedito. a nuestro modo de _ver, son pto!undn. pun-

(33) Radl Cervantes Ahumada, - Titulos Operacionn de Credito
. Bditorial Herrero, S.A. tercera odicion Hexico - 1961 plg.
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mo se ve el Cheque es un instrumento eminentemente de pago y ~
fpreuupone un deposxto de dinero a la vista en una Institucidén-
g de Crédito, aun cuando las formas de Cheque las proporcxona es
: ta,’el tltular de la cuenta de Cheque es el que firma estcs en
© 8u éaricte: de librador, como ya se dijo, es una orden para pa
gér Y siénpre es a la vista.

- BEn. el Certxflcado Flnanc1ero el depésito es a plazo, no

E puede dxsponerse de el antes de la fecha pactada en &1, devenga TSR

'1n;eresgs.y aun cuando interviene una Instituéién de cfédito,e
J(Einnpcieia),'la:natnrgleza del depdsito es a plazo fijo y éon’
,;‘inﬁefeSes." R | |
lacczom:s - ‘
j=Las Acclones segun Dn Joaqu1n Rodrlguez Rodrxguez son-;
, i"Las acciones son. Tltulonvalores, lo que nos permite -
; distinguir1as de todos los docuentos que acred1ten particxpa--
jjicxon ‘en las demns soc;edades reguladas por la Ley General co--

1Erespondxente- !
' De este modo podemos definir la accxon como el Titulova"'
- i§f pr1vado, serxal, un;tarlo, prxnczpal, cunsal, nominagzvo (-]
‘ ‘ai pOrtaddf, libtementerﬁransmisible, que acre&ita la §artici; ;
fpacxon de un socio en el capztal social Yy en el que se incorpo

”ran los dxversos derechos que concede la calldad de socio y en 

k tre ellos,'desdezluego.'los de rgembolso, pgrtxc;pqclon en el-
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‘mo se ve el Chedque es un instrumento ern_inentemente de pago y ~
.'prié's'upone un depdsito de dinero a la ‘vista en una Institucidn-
. de Crédito, aﬁn cuando las formas de Cheque las proporcibna €s
ta ,' el titu;l.ar ée la cuenta de Cheque es el que firma estos en
s‘u‘ caracter de librador, como ya se dijo, es. una orden 'pata pg.
‘gar y s:Lempre es a la vista,

“En el Certificado Financiero el depésito es a plazo, no
\puede d:.sponerse de él antes de la fecha pactada en el, devenga

o intereses v aun cuando 1nterv1ene una Institucion de Credzto,

' '(Einanc:.era) + ~la naturaleza del vdeposlto es a plazo,fijo y con’

B 4,v-interelses. '

R ACCIONES.

‘ ‘Las Accmnes segun Dnm Joaqu:.n Rodnguez Rodriguez son--
"Las acciones son: T:tuloavalores, lo que nos permi.te -
dzstinguirlas de todoa los docuento- que acredxten part:.clpa-- o

k]czon ‘en las demis socxedades reg-ulldas por la Ley General co-- "

1

’ Arespond1ente~

De este modo podemos defmir la acc:.on como el 'rxtulova

'.“lor privado, senal, um.ta::.o. principal, cauaal, nommntwo o‘

,al— portador, 11bremente transmsible, que acredita la partxc:.- _

f: paclon de ‘un socio en el cap:.tal soc:.al b4 en el que se mcorpo

ran los dlversos derechos que concede la cal:l.dad de socio y en

: f'tre ellos, desde 1uego. los de reembolso, partu:lpaclon en el-‘., o
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dividendo y en la administracidn social®. (34)
E Esta clase de valores dan la calidad dé socio para in--
ﬁérveni: en las decisiones de los drganos directivos de la so~
. ciedad y“¢btener 198 dividendos que se,decréten en-su oportuni
' dad obligan #1 socio a 1?- aportaciones en ellos fijiddé Y en-
'gu caég a :egponaef‘hasta por el monto de la aceién eh'c?-o -
de pérdidas, y dxfxe:en fundamentalmente del Ce:tificado Finan
‘vcxero en cuanto que 1! Accxon, sélo debe llenar los requi.itou

establecidos en los articulos 125, 126, 127 y 128 de 1a Ley. de‘ .

K Socxedadel Marcantiles.

En eatoa Txtulosvalores no hay propiamentes’ suacripto:.v
. 8ino que los que fzrman son los miembros del consejo ‘de ndmi--'

nxstracicn autorxzados para. ello.

Difleren del Certxflcado Y Fxnancxe:o, evidentemnntc - ,."""

hporque los derechos Y obligaciones son completamente dintintos.
“segun puede aprecxatse de las caracterxsticas de nno y otro. o
on:.macxom:s - v v M
Sobre las Obligac10nes, la teoria de Dn. Joaquin Rodri-
‘guez Rodriguez nos expone-

“"La socxedad puede emitir las cbligac;ones por su valori

’nominal o por encxma, 0 por dehajo del mismo - (emxsxonea. sohre‘ g‘

- (34) Joaquln Rodrxguez Rdziguez. Tratado de 5oc1edadea Hercan-’rv
~‘tiles Edltorxal Porrua, S.A. Hexxco - 1947 - pag. 338 --
T - 1. : .
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'y bajo 1a par) a diferencia de lo que ocurre en nuterxa de ac-

ciones. La emxsion sobre la par no cabe duda que es legal, - -'
‘puesto que representa un precio adxcxonal al-valor de las obli
k'§aci6ngs,.estnb1ecido por raiones de oferta y de demanda.

pPodria ser dudosa la licitud de la emisidn de obligacio

' nes bajo la par; pero desde el punto de vista del derecho posi

: ';txvo basta leer el articulo 215, que habla de "un tipo de emi- :

 77sion inferio: al vnlor nominal de las obligaciones?.
‘ Requisitos Formales. La ley de-Titulos exiqe'en su arti
3'cu10 213 que "la enuslon ‘serd hecha por declaracion de volun--

"tad de la sociedad emisora, que se hard constar en actl nnte--

'> ' notarxo y oe 1nscr1h1ra en el Regxstro de COmercio del domxci-

‘5_110 de 1a Soc1edad emisora, en todo caao" Estos requxsitos con'

'f"sisten. pues en el otorqamlento de- escritura puhlica, en la --

 ;'que consten las circunstancxas de la emision y los compromisos

que resulten de 1a misma para 1a emisora; la segunda tzatu de- :

"  dar la publxcxdad normal necesarza de los’ actos de comercio”.=-

'(35)

i Dn. Felipe de J. Tena nos dice defla; obligléiénﬁﬁz
'“p;sjaocieﬁadeg~an6himas necésitlﬁ avlns.QCceg:aum;ntar

>lygus teeursbs; ya‘porque;quieren‘imprimir mayo:‘desartollo a -=

“‘éﬁs‘negécios, yalpotque‘haQin sufrido pérdidas. Para llegar‘ae .

(35) Joaquln Rodrxguez Rodrzguez-Tratado de 50c1edades Mercan-: v
: tiles- Ed;torial Porrua, S.A. Mex1c0-1947-pag. 288.
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 este fin tienen dos caminos; o aumentar el capital social crean

‘do nuevas acciones, o recurrir al préstamo. Si la sociedad pre-

fiere este sequndo medio no se dirige por leo cqmﬁn a una o va=~

- .rias personas de antemano determinadas, en solicitud de los foi_\_

dos que necesita- como esgtos importan casi siempre unaAsnu con

S sxde:able se dinge al publico, emitlendo txtulos, como lntas -

' ; emitie:a accxones para la const:itucxan del pnmitivo capiul 50

vx'»c'nl. El impo:t:e del préstamo solicitade s‘e divide en una ‘gran-

éinéidad de fracciones iguales y s'e‘ invita a'cual‘quier p‘cuona- o

T *para que preate. una o mas veces, la suma representada po: cada

‘una. de lquellas.

Los derechos que corresponden a los. prestamutas (obliga 8

*_cioniatal) a consecuencia de un prestamo realizado en esa; forma

. se consignan en un. txtulo de credito que .se llaml obligacion.

De 1la antenor transcnpcmn aparece que la dnica fuente

" de l1a obligacion es e1 prestamo de dinero;

Jund:camente el obllgac:.onista es esencialmehte un prel_ -

tamsta'. (36)

Las obli.gac:.ones fundamentalmente son el instrumento que

: tienen las sociedades anonxms- en qeneral, ‘(que no. son. Institu-v '
_c'iom:aé de Crédito), para adquirir recursos m:d;antrekcreditps €9

; leét.ivovs‘a' su ca:"go, llenando los requisif.bs necesarios. Son Ti

/ ‘( 36) Fehpe de J. Tena-Derecho Mercantil Mexicano Ed:.torxal Po- L

rrua. S.A. cuarta edicxon-nexxco-1964-

S
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tﬁlo; ‘d;cib:édito enitidos en masa y en algunas ocasiones para -
que pusdan circular, se necesita el fequisito de la autcpi-iza- -
‘ c16npnvhpln eliti:lot jnr parte de la Comigién Nacional de
Valores, sobre ;todé -cuando;-e trate de insciibirlu en bolsa.

| Ademis, en las obli@a;iones oxi'bite la figura del represen -

itante co-in de los oblign”c‘ioniu_tl's_previsto en el articulc' 216'-  o

& ‘de TR Ley Goneral de Tltulos y Operaciones de Credito, elemento

per-onal que no encontnmos en los Certificados F:.nancxeros.

Bn el cnpxtulo anterior ya seﬂalamos que los Certxfxca-—- ,

e dos !i.nancxeros tienen diferenclas de fondo y forma con los '1‘1-:1*

-tulo-- em.t;ldos ‘en BASA ¥y NOs remitimos “nobre este ‘-partxcular a_— ke

los comntirios ya expres:dos.




CONCLUSILONES

1.'-’ Ekl ori'gen:histo'rico de los Titulos de Crédito se re-
monta a Egipto y Babilonia Y posiblemente surgieron con el uso-
del dinero.

2.~ Su evolucidn ha sido lenn'pero impresionante y su -
a}ug’e puéde»apteciarse desde la Edad Media hasta nuestros dias.

3.~ E1 Titulo de Crédito, representa siempre una relacidn

jpridicn que, expresa determinadas obligaciones, es representati

vo y gie’ﬂg ll.w)irtt:d de circular, es decir que cambiar de titu- .
’ lares ya sea directos o derivados, y transmitir con ese cambiq:—, ‘
los dere?:hc_a y-oblikgncidnés»en 41 consignados, es por ello que- X

‘a ids '!‘ituics de Crédito se le han reconocido caracteristicas 4 k

: esenciales que estudia la doctrina y que son la Literalidad, 1a

B k Autonom:[a, 1a Incorporaci.on, 1a Legitimacidn y el caracter hbs- s

; tracto.

4.- La Litmlidad,.’aeviene un elemento formal que preci

sa Y determina-él derécho contenido en los Titulos de Crédito‘.-

a h £om y teminos en que expresan mediante la escritura y =,

' sfmho].os numancon estanqndol en el propio documento.

5.~ Ll Automnn. puade tener dos -ignifz.cados dentro de

":la tooth de loa ‘ritulo: de Crédito.

El prinro es el d- que el derecho en ellos contanido es

Autonouo, es decir no Io Lmluencnn, ni lo per)udxcan las rela-
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'ciohes interioreé que hayan dado brigen al titulo,»ni cualquier
otza'reliéién juridica ajena a éste,

Ei segundo sentido, es la Autonomia que tiene el titu--
- lar, o que v:h teniendo ios sugesivos titulares, con relacidn-
de los derechos de los anteriores, con ello se quiere decir --
‘que las excepciones gie pudieran oponer los obligados en con--
tra de algunos endosantes o titulares anteriores; no son oﬁgni
bles al ﬁléinb,fy que al tercerc poseedor de buena fé deifotu‘
lo, como dice Ascarelli, no se le puede oponer 1a excepczon de"‘
, 'falta de titularxdnd. |
| El principio de Autonomia creemos que esta reconocido -
: en é1:a:gicu;o 80. de nueat:a Ley Gene:al de Titulos y oPera-s
‘cioﬂes_dé‘Crédito.
| 6;- Poi»in:orporqcién_creemos entender quélegvelip?inci
- pio. por e1 cual, el 6fden jﬁr{dieo;teconbcﬁ que en los Tituloékxﬁ
kde Credito. el derecho en elloa consxgnado va. de tal manera -
;unido al docuemento, que ambos pueden conliderarse una unidad,
en -este cnso no puede existir ‘itulo sin derecho en el consig-“
’nado, n1 tlmpoco el derecho puede ejercitltae independxentemen
te del Titulo en el que se expresa, es una de las caracter{sti
cas tipxcal de ‘estas 1nst1tucxonea y se dice que tomando en --f‘"
" cuenta 1a f1nllzdad de circular que eellos tienen, e1 derecho-
‘fdebe - ser conocido y precxso Yy cxrculat conjuntamente 1ncorpora 

]' do a1 Titulo.
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Nuestra Ley General de Titulos .y Operaciones de Cridl_to. R

i/:oﬁeo_noce este principio en sus articulos 14 y 17. v
| 7.- En nuestra opinién personal desde un punto de vista
1égico juridico resulta discutible si la Legitimacién éonsta.e
sé desprende del propio titulo, A bien es una cmcﬁerilticl ‘- 
' que es propia de la persona tenedora o poseedora y que ojer:ci~ =
" ta el de:echo en el contem.dc. ;
- 8.- Los c;rtiticadu Financieros, son 'l‘itnlos de c:.di- -
U te cradou por el decreto que retom los articulos 26 !nc- - |
‘fk.’-_ciones Xvy VI 4 28 fraccién XVII de la Ley Gnncnl de Insti~ |
tucxonas de Credito' Y Orqanincionel A\uuliu'or. pubh.cadov .n-
'vel Diario Oficial de la Federacién de fecha 13 de :m:o de - -
‘fklsss.

9.- Reinen las caracteristien tco:icu para ser consi-

o .derados como T{tulos de Credito, y tienen cmctor:[-ti.cu eape o

- _ cialea que 10- identificln como 'rxtulos muy peculiares dentto-
vde nue-tra vida jurid;ca.
v ‘10.= Su funcion scondmica es pa:a docuuntar dcpositos -
de dinero a phzo fijo no menor de un afio,. ni. myor de diez, - 7‘
o con causa de intereses, Qe celahnn lu Iustituci.ones Finan-"
o ‘cieras qno cuenun con conceuon de 1a Sccreurn de Haeienda-‘.

y Cred:lto Publi.co.

11 - Bl reqimen de esas openciones as. nuy utricto y esf‘:"

ta sujeto al encaje legal.




BIBLIOGRAELA

- 1.- ASCARELLI TULLIO- TEORIA GERAL DOS TITULOS DE CREDITO LI--
- VRARTA ACADEMICA- SARAIVA & CIA.- EDITORES - 1943.

2,- ASCAmLI TULLIO - DERECHO MERCANTIL - Traduccién del LIC.
: DN. FELIPE DE J. TENA - PORRUA HNOS. y CIA. MEXICO, --
D.F. - 1940.

3.- CERVARI’ES /AHUMADA RAUL - TITULOS Y OPERACIONES DE CREITO-
EDITORIAL HERRERO, S.A.- quinta edicién - 1966.

4.~ CONTENAU GBORGES - EVERDAY LIFE IN BABILON AID'ASSYRIA THE
: NORTON LIBRARY W.W. NORTON & COMPARY INC.- 1966.

.5.- DB J TENA FELIPE - DERBCHO MERCANTIL MEXICANO EDITORIAL -
" PORRUA, S.A. cuarta edicién - 1964.

6.~ ERCICLOPEDIA ESPASA-CALPE, S.A. MADRID-BARCEIDNA V. 30 I..EO-
‘NA-LOMZ . :

Te= JBCOUR Y BAUTERON '~ PRECIS DE DROIT COHMERCIAL ‘No. 1400 LA .
' LETRA DE CAMBIO-T-I :

‘B . MBSSINEO FRANCESCO - I TITOLI DI CREDITO +SECONDA EDIZIONE
_RINNOVATA - VOLUME PRIMO CEDAM CASA EDI'I‘RICE DOI'I‘ An-
tonio Milani PADOVA - 1934.:

9 OMEBA EMLICLOPEDIA JURIDICA, EDITORIAL BIBLIOGRAFICA ARGEN -~ .

TINA S.R.L, BUENOS AIRES, ARG. Tomo’ V - COST- DEFE.‘ co

10.- PALIARES EDUARDO - TITULDS DE CREDITO EN GENERAL EDICIONES ‘
N'I‘AS - LIBRERIA - 1952,

11.- RG)RIGUEZ RODRIGUEZ JOAQUIN - TRATADO DE SOCIEDADES MERCAN
-TILES EDITORIAL PORRUA, S.A. - MEXICO - 1947. '

12.- SEIDLER NED - HISTORIA DEL DINERO, Enrroam mno, SA.- -
S COLECCION ODISEA - MEXICO - 1966.




LmISIMION Y Cm
T CQGULTADAS ’

. CODIGO CIVIL PARA EL DISTRITO Y -rmrronms
R FEDERALES .

ey GENERAL DE INSTITUCIONES DE cmrro Y-
 ORGANTZACIONES AUXILIARES,

"LEY GENERAL DE TITU[DS Y OPERACIONES DE CRE

DITO.

: ‘s.vf

. 'LEY GENERAL DE sotrmmrs mcammzs.

cmcumnzs DEL BANCO' DE uleco. S.A. Yo. 14-77/65

-1553/65
. 1588/66 .
1589/66

o 1639/67

'CIRCUIARES DE IA COHISION mlom mN S

532.
533
1545

5713

583 . .




	Portada
	Índice
	Capítulo I. Los Títulos de Crédito en General
	Capítulo II. Características.
	Capítulo III. Los Certificados Financieros.-Su Regímen Jurídico
	Capítulo IV. El Certificado Financiero y sus Diferencias con Otros Titulos de Crédito
	Conclusiones
	Bibliografía



