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INTRODUCCION 

El trabajo que ea pra•enta •• fundamenta en qua la inforaaci6n 

financiara, constituye la basa para la toma de daciaionaa • 

Busca demostrar qua en •pocas de crisis as adn mAa neceaaria 

la intormaci6n financiera, que nos permita estructurar una 

adecuada toaa da daciaion•a para el deaarrollo da la •mpraaa. 

El motivo principal que ma impula6 a daaarrollar eate trabajo, 

es que a trav•• de la vida univaraitaria, pudimo• ver la 

importancia y la naceaidad da la informaci6n financiera y la 

reaponaabilidad que tenamoa como contadora• ~licoa de ofrecer 

informaci6n que realmente sea de utilidad para loa interaaadoa. 

Ea la criaia la qua noa conduce a reflexionar aobr• la 

raaponsabilidad qua tiene y deba afrontar la protaai6n Contable, 

de dar intormaci6n verAz, oportuna y con loa raquiaitoa da 

calidad auficiantea para cumplir con au objativo miamo. 

Actualmanta laa empraaaa c~ntrontan aituacionaa dalicadaa debido 

a la• aituacionaa inharentea de la criaia en la qua a~n aatamoa 

inm.eraoa. 

En el aexanio del Lle.Miguel Da La Madrid, aai coao en al 

da aua antaceaoraa, la inflaci6n y la• davaluaciortaa han cauaado 

eatra9oa en la aconoaia d• todoa. 
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El pr•••nt• eatudio aoatrarA •l iapacto tinanci•ro que afronta 

la empre•a en Klxico, como ea, una dlbil paa1ci6n d• liquid•a, 

diaminuc16n de au calidad op•rativa, au capacida4·d• pago y 
diaponibilidad.d• efectivo para au expana16n. 

Ya que 

val id•• 

eata• •ituacion•• diataraionan la 1nforaaci6n y reatan la 

a la cuantificaci6n de la• aperacianea, no 109rando 

objetivo• realiataa • 

El Capitulo 1 eat& d•atinado ha •naarcar cual•• aon laa 

caracter1atioaa actual•• ecan6aica• •u• antecadantea y la• 
parapectivaa, en •ata capitulo anali1areaaa laa caracterlaticaa 

d• davaluao16n. 

Zl Capitulo 11 analiaa el concepto da 1nflao16n, el porque de au 
exiatarioia y el iapacto qua tiene a nivel pala ya qua para todo 

tipo da eapraaa •• nacaaarlo tanar una 1nfo:nu.oi6n conatanta 

aobre loa ail)fto• acan6aicoa del pala. 

Sl capitulo IIl trata de coao·aracta la 1nflaci6n an la• 

·finanaaa da la .. praaa y caao •• puedan contrarreatar aua 

efectoa. 

&n •l Capitulo IV •• repr•••ntan laa caraoterlaticaa aaanoialaa qua 

daba tanar la inforaaoi6n financiara y al porque aa nacaaaria la 

raaxpraa16n da aatadoa financiaroa para adecuarla a aua fin••· 
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Zn •1 Capitulo V vemo• la metodoloqia b&•ica de la reaxpr••i6n 

da lo• ••tado• financiero•, a trav••• d• un 

confor-.a a lo aatablecido en •1 Bol&t1n a-10 

caao prActico 

del Inatituto 

Kaxicano da contador•• ~licoa y coao repreaenta una verdadera 

ra•pueata de la profea16n, a un probleaa tan coaplejo como lo •• 

la inflaci&n. 
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CAPITULO I 

CARACTERISTICAS ECOHOKICAS ACTUALES 

l.l ANTECEDENTES 

Para presentar un panorama económico actual que nos mu•stra la 

aituaci&n del pai• conaid•ro n•ceaario analizar los factora• que 

de una u otra manara han influido sobra nueatra aconomia nacional. 

comienzo mi trabajo con una aintesi• d• la Gran Depreai&n 

Económica de 1930 qua conmovió al mundo,debido a que astA 

conaiderada como al primer gran de••quilibrio acon&mico m6a 

importante y trascendente que haya vivido la economia mundial. 

E•t• deaequilibrio tuvo au origen en loa Estado• unido• da 

Norteaaerica a principio• del ª"º de 1929. 

Eatadoa Unidos de Nortaamarica eataba conaiderado como la nación 

lllA• rica dal mundo.Loa 122 millona• de poblador•• tenian •A• 

riqueza • ingreao tanto individual como global d• cualquier luqar 

dal aundo.Eate alto nivel de ingraao provania de loa racuraoa 

natural•• da la naci&n aai como da aua bien•• da capital,au 

avanzada tacnologia , la gran calidad da au fuerza de trabajo y la 

habilidad da aua ampraaarioa. 
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La aayoria de loa norteamericanos creian qua •l futuro 

crecimiento de su potencial econ6mico era en realidad grande y •• 

incrementaria sin interrupci6n, ain embargo sucedió lo contrario. 

La fuerza de trabajo y la producci6n iniciaron su declive en el 

verano de 1929, 

cual ·acont•ci6 

antes de la bancarrota en la Solea de Valore• lo 

a finales de octubre. La receai6n se aceleró 

daapu•• da la bancarrota del marcado, y para mediado• da 1930 

aobravino una depraai6n casi mundial. En loa Estado• Unido• da 

Nortaam6rica la Deflaci6n - baja da actividad•• acon6micaa, baja 

en precios y ventas - provocó Desempleo, se abatió la producci6n, 

y loa pracioa hasta Marzo de 1933, ª"º en qua se conaidara qua la 

dapraaiOn alcanzo la cima, •• decir au punto mAximo. 

La adm.inietraci6n d•l entone•• presidente de Eatadoa Unidos de 

Nort:eaa6rica, Franklin D. Rooaavelt, realiz6 grand•• ••tuerzo• 

tratancso d• lograr la recuparaci6n de la proaparidad, pero la 

racuparaci6n tue tragicamant• lenta a incompleta. 

Ho tua aino haata mediado• de 1941 que loa nivel•• de empleo y 

producción fueron aatiatactorioa, por lo que la qran dapreaión 

nort•am•ricana tuvo una duración de alrededor de 12 aftoa, d• 1929 

haata ••diado• de 1941. 

En •l aiatema internacional atect6 aeveramenta casi a nivel 

aundial1 podr1amoa eliminar a la Uni6n sovi6tica dentro de loa 
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paises m•s importantes econ6micamente hablando, debido 

principalmente a aua politicas centralistas, sin embargo, 6ata 

depreai6n hizo sentir sus efectos en la mayor parte del mundo. En 

todos loa paises el panorama presentado en los Estados Unidos era 

semejante, aunque ••~a depreai6n fue meno• profunda y mas .corta. 

El deaempleo tue 9eneral en 1932, el total de desempleados en el 

mundo fuo caai de 30 millones. La producci6n total y 

principalmente la induatrial, declin6 radicalmente, lo• precio• 

decrecieron para a!Ulaa produccionee y loe activo• ae debilitaron. 

Hi•ntrae la depreai6n redujo el empleo, el ingreao, loa precio• y 

loe inqreaoa monetarios en diversa• nacionea, deatruy6 

virtualmente la• finanzaa e intercam))ioe mercantiles concertado• 

entre naoionee. 

El comercio internacional en aercanciaa y aervicioa baj& 

conaiderablemente, en parte como reflejo del decreaento en lo• 

ingreaoa de vario• paiaea. La caida tu• exacerbada por el 

incr .. ento en laa tarifa• y otra• reatriccione• oticielea en el 

intercambio. 

Loa pr6ataaoa e inveraionea traanacionalea quedaron practicaaente 

paralizadoa, debido a la auaencia de querer preatar o invertir 

dadas laa condicione• y decremento en loa flujo• de ahorros en l•• 

nacionea quo normalmente efectuaban pr6stamos, asl como 
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restricciones oficiales en las transferencias internacional•• de 

recursos. 

Estos dr6sticos descensos en loa flujos internacional•• d• 

comercialización y tondos de capital afectaron la balanza de pagos 

y destruyeron •l sistema monetario internacional. 

Por razón de lo anteriormente expuesto y ante el impacto de las 

devaluaciones en nuestra moneda aal como las pollticaa adoptadas 

por el Ejecutivo se haca necesaria la modificación da lea aiataaaa 

tradicional•• da control e intcnnaci6n que acn materia da nuestro 

aetudio. 

1.2 MARCO ECONOMlCO ACTUAL 

Una vez presentado •l problema eccn6micc qua rapercuti6 a nivel 

aundial y qua da una u otra aanera di6 origen a la aituaci6n 

estructural de la aconomia qua viva a1· pala,aa presentar& un 

panorama general de la• caracterlaticaa actuales d• la econcmla. 

M6xico a lo largo del tiempo, a mostrado un marcado desigual 

crecimiento sectorial en su economla, 6sto debido al destino 

asignado a la inversión p~blica y privada. 

A partir de la Segunda Guerra Mundial, el desarrollo econ6mico da 

MAxico se bas6 en un modelo de sustituci6n da importaciones con un 
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proteccionismo excesivo. 

El aparato industrial ae deaarroll6 con dos grandes distorsiones. 

La pri•era, que habiendo un mercado cautivo, los costos •• elevaron a 

niveles no competitivos internacionalmente. Y la segunda, que la 

localizaoi6n de las plantas y de la infraestructura se orientó a 

loa centro• da consumo nacionales, y finalmente los tamanos da laa 

empreaas y la tecnologia se seleccionaron en tunci6n del mercado 

dom6stico. 

El modelo entró en crisis con la politica expansionista del 

periodo 1970-1982, que provocó la intlaci6n que sigue 

repercutiendo aeveramente y que se trat6 de deprimir a base de 

generalizar los controles de pracioa y congelar el tipo de cambio, 

agr4v~do•e ast la• diatoraion••· 

La econo•ia mundial se ha caracterizado en la presente d6cada por 

la tendencia err4tica de au desarrollo con 

deacoapaeadaa y con falta d• continuidad en aua proyectos, 

aqrav4ndo asi loa factor•• econ6micoa que se habian gestado anoa 

atr4a, produciendo desajuatea en la producoi6n y el 

a ••to debemos incluir en H6xico la ••Vera 

davaluac16n y la enorme ca1"9'a d• •u deuda externa. 

empleo. Aunada 

intlaci6n y 

JA criaia fue precipitada por la aaturaci6n petrolera mundial, la 

receai6n económica mundial y la• crecientes taaaa de intar6a de 
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E•tadoa unidos, aunadas a causaa de car&cter interno en la 

politica •onetaria y fiacal axpanaioniata. 

La variable politica cambiaria del peso, la excesiva d•pendencia 

del sector p~blico da una sola fuente da ingresos -la 

exportacien del petreleo -, al estancamiento del sector agricola, 

una planta industrial ineficiente y globalmente no competitiva, 

la corrupcien endAmica del gobierno y la resistencia de 

arraigadoa intereses econemicos y politicoa son las causaa da 

car&ctar intarno1 caracteriaticaa d• nueatra actual criaia. 

El antecedente inmediato se ganare fundamentalmente desde el .. 
aexenio del Lic.Jos• LÓpez Portillo ya que os cuando m&s 

petrolizada ••tuvo la econom1a, as decir, el crecimiento se baa6 

principalmente en las exportaciones petroleras y por ello se 

incurrie en un alto grado 

elevado d•ficit pdblico 

.. yorea que loa ingresos, 

.. ntener el ritmo d• 

de endeudamiento externo originando un 

ya que lo• gastos crecientes fueron 

loa cual•• fueron insuficientes 

crecimiento econeaico, ya que 

para 

la 

concentraci6n de laa inveraionea productivaa giraron en torno a 

la ind\19tria petrolera. 
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El ••xenio del Lic. Jo•I L6pez Portillo •e caracteriza ad••A• por 

eapeculaci6n cambiaria, 

•ervioio• del gobierno y 

rezago d• precio• y 

la •ignificancia de 

tarifa• de bien•• 

loa •ub•idioa. 

y 

Al finalizar 1912, la econoa1a ae d•••nvolv1• en un contexto 

internacional complet .. ente receaivo, lo cual •inaba el voluaen 

de coaercio, de lo• pai••• no induatrializado• , di .. inuyendo loa 

in9reaoa que por exportaoion•• de hidrocarburo• recibia el pata. 

Aunado a ••to la elevaci6n de l•• ta••• de int•r•• en lo• 

mercado• financiero• internacionalea, hicieron a eu vea aayoraa 

lo• pagoa del aervicio de la deuda, todo ••to ocaaion6 qua •• 

aqudizara la ••peculac16n caabiaria y prapic16 una elevada fuga 

de capitalea, lo que al aiaao t1eapo reducia 1•• diaponibilidadaa 

de diviaaa tanto para el aactor p6J:llico coao para •1 privado, 

para anrrantar •1 pago da aua deuda•. 

PUi ••1 qua •n 1913, •• preaant6 el priaar aao da alta inflaci6n 
y •l aiat .. a financiero ya no captaba aur1c1enta ahorro, Lo• 

nivel•• de financiaaianto a 1nvara1onea aa redujeron, l•• taaa de 

int•r•• cractan, la actividad productiva moatraba ta .. • 

negativa•, •l aarvioto da la deuda ara ya deaproporcionado 

40cta por cada pe•o 9aatado y la 1nflaci6n alcana6 lo• trea 

dt9itoa. 
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Con toda• esta• condicione• heredada•, el Lic. Miguel De La 

Madridt •l l da Dicieml:>re da 1982, toma como punto.de partida 

el Progre~• lllllladiato de RaordenaciOn EconOmica (PIR!:) , el 

cual buac6 resolver los problema• aA• importante•, fincAndo lA9 

b•••• que al •uperar lA criai• •• haya avanzado en la soluci6n da 

lo• probl•••• de fondo qua la propiciaron, •• decir, bu•caba la 

reordenación económica y •1 cambio eatructural, aata ••trate9ia 
•• defina aajor en el Plan Nacional de De•arrollo 1913-1981. 

E•t• plan propcnla 10 punto• principal••• 
i.-Diaainuci6n del qaeto pdblico. 

2.-ProtecciOn al aapleo. 
3.-con~in\lacl6n de la• obraa en proceao con criterio da 

••lactividad. 

•.-Reforaamiento ~· la• noraaa qua aaeguran diaciplina adecuada 

•n la •jecuci6n d•l qaato p'\1b1ico autorizado. 

s.-Prot•cc16n y ••timulo • loa prog-r•••• d• producoi&n, 

i11POrt•ci6n y diatribuc16n d• alia•ntoa ~aaico•. 

s~·Auaento de loa in9re•o• peblicoa para frenar •1 craciaianto 

del dlficit y d• la deuda p4blica. 

7.-cana11~ae16n del cr•dito • l•• prioridad•• d•l deaarrollo 

nacional. 

•·- R•ivindicac16n del mercado oalllbiario bajo la autoridad Y 

•oberan1a aonataria del •atado• 
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9.- Reeatructuraci6n de la administraci6n pd):)lica tederal. 

10.-Actuar dentro del principio de Ractoria del estado y dentro 

del regiaen de economia mixta. 

Una de las acciones qua implic6 esta astrateqia era "reorientar 

y modernizar el aparato productivo y diatributivo para lograr un 

sactOr induatrial integrado hacia dentro y competitivo hacia 

afuera•, eato significa mejorar nuestro aparato induatrial, no 

a6lo enfocado hacia al marcado dom6atico, •ino modernizarlo de 

tal aanera que sea competitivo para con el exterior y de alguna 

aanera dejar da depender unicamnete de la induatria petrolera. 

Durante este sexenio se logr6 en cierta medida eate objetivo 

a trav•• de loa programa• da fomanto a laa exportaciones La 

cart.a de Adhea16n al Acuerdo General sobre Aranceles Aduaneros 

y co .. rcio ,GA'l'T, las reducciones arancelarias y la polltica 

caéiaria. 

En 1982 la totalidad del comercio exterior 

reatrlccionea arancelaria•, para 198• •• inicia 

estaba aujeto a 

la liberaci6n del 

coaercio al eximir de perJni•o previo de importacion a m•• de 2000 

fracciona• arancalariaa, para 1986 aa liberan otra• •ooo y 

durante 1997 ae libaran 577 fracciones, ea decir, el 95\ del 

total. 
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El PIRE buscaba desarrollar la apertura comercial, lo cual loqr6 

en cierta medida a trav6s de una pol1tica flexible en el tipo 

da cambio y ya qua el mercado interno se encontraba en una 

constante recesión oblig6 a loa productores a colocar au• 

mercanciaa fuera del pa!a, asi como la compatividad de sus 

productos originada por el daalizamiento del tipo de car:J::>io. 

La•entablemente •l PIRE tuvo do• acontecimientos desfavorable• 

que aqravaron la actividad económica del paiar primero loa aiamoa 

qua aacudieron a l• ciudad d• HAxico en septiembre da 1985, y por 

otro lado al derrumba de loa precio• en al marcado petrolero, el 

cual aieapre ha •atado marcado por una aobre-oferta y en mano• de 

int•r•• da paia•• Ara~ea. 

El PIRI: logr6 daaacelarar •1 procaao inflacionario, pero dados 

todo• aatoa probl .. a• la inflación aaquta •anteniendo nivele• 

•uy elevado• y practicamente al cambio estructural y la 

reordenación económica no •• alcanaaron. 

Al finalizar el pri•er •••••tra da 1911 •• hace neceaario 

•odiricar la eatrate9ia financiar• y ae crea al Pr09raaa De 

Alianto y creci•iento e PAC ) cuya vi9ancia •• extiende deade 

rtnalea del mea da junio de 1918 haata la priaera quincena da 

1917. 

Sl objetivo ara loctr•r un deaarrollo con eatabilizaéi6n y un 

creciatento del '' ain qua •• diapare la inflación. 
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Para lograrlo proponiar 

1.- Acentar la_ producción del sector privado fortaleciendo laa 

empreaaa estrategicaa y deaiccrpcrando 

2.- Intenaiticar ~· reconverai6n 

productividad y el empleo • 

a la• que no 

induatrial 

lo acn. 

elevando 

3.- Elevar el crecimiento de lo• aervicioa educativoa. 

4.- Reducir subsidios y canalizar mAa recuraoa a conaaupo y 

·aanrural. 

!5.- :Liberar gradualaente el. cr•dito.-

a.- Reeatructurac16n de la politica tiecal. 

7.- Fortalecimiento de elllpreaaa pdblicaa, eatrat•gicaa aediante 

una politica de precio• y taritaa, realista trente a la 

intlacien. 

Sin eabarvo el PAC al iVU•l que loa planaa anterior•• tul 

r.beaado por la realidad económica que aec¡uia aiendo la aieaa en 

au eatructura y el ineuticiente crecimiento econ6aico impedia el 

cu.pliaiento de las obliqaoionea con el exterior. 

~rante eate peri6do existieron caracteriaticaa 

deatavor~l•• como la baja en loa precio• del petroleo aaiaiaao 

la baja de lo• precio• d• auchaa aateriaa priaae, aunado a eato 

hubo una nula recepcien de cr•ditoa del exterior, por lo tanto 

la• variable• econ6aicaa no mejoraron con la implantación de aeta 

plan con lo que ea creo ad .. A• un clima da incortidu.Jllbre y 

eapeC\llaaten. 
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A final•• da 1987 •• agravo la •ituaci6n acon6mica en mat•r1a 

d• inflao16n,cracimiento,inveraionea,atc1 motiv6 aeriaa presion•• 

por diver•oa sectores da la poblaci6n y el descontento social ya 

qu• la politica acon6mica no babia mejorado la• condiciones de 

vida. 

Ant• ••t•• circunstancias el gobierno del Lle.Miguel oe La Madrid 

iaplanta una nueva eatratagia la cual conatutuy• un plan de 

concertaoi6n da lea diferentes ••ctore• econ6micoa para abatir la 

inflac16n y el 16 de diciembre de 1987 •• da a conocer el 

d•nominado Pacto De Solidaridad Eccn6mica. 

El principal reto es la inflaci6n, ademAa da 

aivu1ante• problemaaz 

a) Probleaaa de d6ficit p\\blico, alto servicio de la d•uda (tanto 

interna coao externa debido• la• elevada• tasa• de interea). 

b) Reducoi6n de loa ingreaoa petroleros. 

e) Resa90 en ajuatea de preoioa y tariraa del sector p6blico. 

d) Ajuate insuficiente en 9aato corriente. 

e) .. oea16n. 
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La• aedidaa originales del PSE aon principalmente: 

A. El recorte del d6ficit pdblico. 

1.- Inqre•o• 

Incremento en precios y tarifas. 

Reforma ti•cal (eliminaci6n caprotia y depreciación 

•CUJ1Ulada). 

2.- Egre•oa 

- Reduccione• al qa•to corriente. 

- Retra•o en programa• de inverai6n. 

l.- venta de parae•tatal••· 

a. aeatricci6n aonetAria. 

1.- Limite al financiamiento. 

2.- Inore .. nto en taaa de int•r••· 

c. Apertura comercial. 

1.- E11minaci6n de perai•o• previo• de i•portaoi6n. 

2.- Reduce16n de arancel••· 

D. lndizao16n hacia adelante de precio• y aalarioa. 

1.- canaata bt.aioa de 76 producto•. 

2.- Per16do da realinaci6n de precioa. 

B. Tipo de cambio. 

1.- control de la inflaoi6n y aantenimiento 

competitividad, a trav6a del tipo de caabio fijo. 

13 
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El PSE ha pr•sentado 4 tases principal•• y la nueva 

acbainistraci6n ha prometido continuar con el pacto hasta 

diciellhre de 1988 con lo cual ••rian cinco tasas de vigencia del 

Pacto D• Solidaridad Econ6mica. 

La• t•••• del Pacto da Solidadridad Econbmica .. han 

implantado de la siguiente manera: 

VAR.IABLES 

FINANZAS PUBLICAS 

SUPEJtAVIT PRIMARIO 

DEPICIT OPBRACIONAL 

POLITICA KOHE'l'ARIA 

PRIMERA FASE 

DIC.87 
FES.88 

115.&a A 1.3. 

o.st A o.ot 

-Reatrictiva 

-Aua•nto d• 
ta••• de interea. 

-Tope Mxiao 

al tinanciaaiento 

de 9Dt a l!lt. 

SEGUNDA FASE 

MARZO 
88 

•Precio• de 

bien•• y 
aervicio• no 

•• •odifican. 

-Reducci6n 

de 1157 puntoa 

en taea noain•l 



VARIABLES 

POLITICA CAMBIARIA 

POLITICA COMERCIAL 

POt.ITICA DE PRECIOS 

POL%TICA SALARIAL 

PRIMERA FASE 

DIC.87 

FEB.88 

-Depreciaci&n 

del controlado 

en 2ot. 

-Eliminaci&n 

per11. previos 

e iapueatoa. 

-Diaainuci6n 

de arancelea. 

-Auaentoa aoderadoa 

de precioa. 

-Detinici&n da 

la canaata b6aica. 

•Aumento• d• ts• 
al 20• 

SEGUNDA FASE 

MARZO 

•• 
El tipo de 

cambio no •• 
modifica. 

s i n 

Cambio 

-t.oa J.ndicea 

da la 

canaata 

bAaica no .. 
aoditican. 

Incremento 

del 3t. 



VARIABLES 

FINANZAS PUBLICAS 

SUPERAVIT PRIMARIO 

DEFICIT OPERACIONAL 

POLITICA MONETARIA 

POLITICA CAKBIARIA 

TERCERA FASE 

ABR,88 
AG0,88 

CUARTA FASE 

SEP,88 
NOV,88 

s i n 
Cambio 

-Menor ranumeracibn 

del financ. al gobierno 

federal. 

-R~ducci6n de 20 punte• 

taaa nominal. 

-El tipo de cambio 

no se modifica. 

-Raduccien 

del IVA, 

-Deagravacien 

30t del ISR 

(al equiv.) a 

4 salario• 

minimca. 

-El tipo de 

de caüio no 

•• •edifica. 



TERCERA FASE CUARTA FASE 

ABR.88 SEP.88 
AG0.88 NOV.88 

POLITICA COMERCIAL Sin Sin 

Cambio Cambio 

POLITICA DE PRECIOS .. Lo• precios .. Reducci6n 

de la canasta en precios por 

bAsica no se des9raVaci6n 

modirican. 

POLITICA SALARIAL sin Sin 

cambio Cambio 

El Pacto ha requerido a lo largo da la• cuatro fa~e•, de aedida• 

adicional•• que le han permitido •antaner au viqencta. 

Se ha dicho que la inflaci6n •e ha controlado da manera 

artificial ya que la• medida• da la politica monetaria y 

crediticia representan "candado•" para la inrlaci6n y qua una vez 

qua •• sueltan la intlaci6n retomaría au carActar ascendente. 

Lo qua bien •• cierto ea que al PSE a nueva meses de au riraa 

au. .. tra raaultado• ravora~lea qua la han permitido mantener•• 

·viviente y de alfJ'Una manera la inflac16n •• ha controlado. 
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E• innegable que •1 creci•i•nto da lo• precio• •• ba 

daeacalarado notablaaant• da enero a eaptiaabra del pra•ant• aao 

de ta••• .. n•u•l•• d• 1s.s t en enero •• bajo • 1.9 t en aayo y 

en ••ptiaabra •• obaarvo ya una taaa da .6 1 COllO lo v .. oa •n la 

aicrui•nt• ficrura. 

ETAPAS DE PACTO 

INDICE NAL. DE PRECIOS AL CONSUMIDOR 

[ M M J ~ 
. F. .~ J Abo 

VOl'locl'n mensual fornO-SEPTfEMaRE 1900 
18 
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Lo anterior demuestra que el pacto ha controlado da alguna 

aanera la inflación, pero es necesario considerar que existen 

·rieac¡oa en las mismas medidas adoptadas en el pacto y que existen 

probleaaa externos que requieren de su atención. 

Todos sabemos que no puede controlarse verdaderamente la 

inflaci6n si no hay una reducción importante y permanente del 

d6ficilt del c¡asto pUblico, efectuando su qasto de acuerdo con au 

inc¡raao y retornando a principios d• productividad y eticiencia 

ada.inistrativa. 

Ta•bien •• necesita saber que mantener la paridad fija es 

aantener una paridad artificial, que ha podido ser •ostenida 

gracia• a laa reservas da divisas, paro tarde o temprano dobe de 

ocupar au valor real ya qua las reaervaa dieminuyeron en mea•• 

pasados en casi 4 mil millones de d&larea lo que resta el margen 

de aeguridad a esta medida, ademas de afectar los resultados de 

la• exportaciones. 

otro renglen importante ea el de la venta d• la• empre•aa 

eatatal••• ya que aqui no ae han viato grande• avances. 

El probl• .. mAe importante que •• deb• •front•r •• •hora •l de 

la rece•i6n ya que cualquier economta debe crecer con inveraion•• 

prioritaria• y eobre todo con productividad. En el aiquiente 

capltulo analizaremoa el problema de la intlacien, por lo que 

haata ahora •lo ea mi intencien preaentar un panorama general 

aobra nue•t.r;a realidad econ&mica. 
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1.3 EL GAT'l' 

Centro del presente capitulo tal como se ha indicado 

anteriormente se pretenda mostrar aspectos relevantes de la 

realidad económica que afrontan las empresas. 

Un aspecto importante dentro de la economia de las mismas, lo 

constituye la liberación comercial. 

Esta liberación comercial la podemos entender como el 

intercambio da productos y servicios entra loa paises con menare• 

obstaculo• para el beneficio de todos 

eliminando barreras al comercio internacional, 

loa involucrados, 

incrementando a•i 

al crecimiento y desarrollo económico de loa paises. 

' La liberación comercial encuentra au basa en el acuerdo general 

sobre tarifas aduaneras y comercio (GATT) • 

El objetivo general del GA'l"l' es eliminar los obstAculo• al 

comercio internacional para establecer relacione• económica• y 

comercial•• qua tiendan a elevar loa niveles de ingreso, empleo y 

producción, aai como promover al uao completo de loa recuraoa 

productivos mundiales. • 

El acuerdo se firJDa desde el 30 de octubre da 1947 y entró en 

vigor el lro. da enero da 1948 con 23 paises miembro•. 

En la actualidad suman ioo gobiernos dando una ba•• ••table al 

coaeroio aundial el cual constituye el dnico inat~ento jurtdico 

que rija noraaa convenida• para re9ir el coaeroio internacional. 
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El acuerdo busca reducir las barreras al comercio a base de 

reciprocidad y de mutuas ventajas, la reducción substancial de 

los aranceles aduaneros y de las dem&s barreras comerciales, asi 

como la eliminación del trato discriminatorio en materia de 

comercio internacional. 

Estos objetivos se han ido aplicando gradualmente y mediante la 

celebraci~n de convenciones o ronda• internacionales donde cada 

gobierno busca ajustandoae a laa disposiciones 

obtener el mayor beneficio econ6mico en materia 

internacional. 

establecidas 

de comercio 

El CA'l"'l" estA integrado por las siguientes institucionesr 

- PERIODO DE SESIONES DE LAS PARTES CONTRATANTESt 

Repreeenta el orqano auperior del GAT'l' y ae celebra una vez 

al afto. 

CONSBJO DE Jl!.PRES!N'l'ANTES1 

P•cilitaido para ocupara• de aauntos de trA•ite como loa de 

car4cter· urgente en loa period.oa de aeeionea de la• partea 

contratantes. 

COlfI'l'B DE COMERCIO Y DESAJl.ROLLOr 

sa cre6 para dar prererancia a loa problemaa de inter•a para 

toa paiaea en desarrollo. 
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COllITE DE NEGOCIACIONES COMERCIALES: 

Su funci6n •• la realizacibn de amplias negociacion•• 

multilateral•• en donde participan miembro• y no miel!lbroa del 

GAT'r. 

- OTROS ORGANISMOS: 

t.oa aiembroa del GATT tienen lo• aiguiante• compromi•o•: 

i.- De•9ravaci6n 

la cuota 

de producto• (••to representa para un 

entrada para poder beneficiar•• da 

conce•ionaa qua loa d•mAa pala•• otorgan). 

La• conca•ionaa puedan aeri 

A.- De•9ravaci6n total o parcial da iapua•to• 

iaport:aoien. 

a.- supreaien de permiso• d• importacien. 

• 

pala 

1•• 

c.- compromi•o 

paEaiaoa. 

da no elevar impuesto•, • ••tablacar 

Bl principio fundamental del GATT •• la llamada cla~eula da la 

naoi6n llA• favorecida, la cual ea defina como " cualquier 

ventaja, favor, privile9io o ituaunidad concedido por una parte 

contratante a un producto ori9inario de otro pal• o destinado a 

•1, .. r& concedido inm.adiatamante • incondicionadamenta a todo 

producto aiailar ori9inado da lo• territorio• da toda• la• daaAa 

part.• contratante• •. 



Esto es qua cuando un paia conceda ventaja a otro pai•, dicha 

ventaja se extienda a todos los demA• paises. 

De iqual forma ningdn pa!s o producto podra tener una ventaja 

mayor (principio de no discr1minaci6n) en los productos que as 

negocian. 

En al case da M6xicc el procese de apertura comercial se 

acelar6 en 1987, a tal grado qua en el presente afto la actual 

adainiatraci6n analizara la aituaci6n ya aaa para elevar 

iapueatoa o aplicar aobretasaa en aquellos rubros qua ae 

afectaron por la generosa apertura comercial, puaa inclusiva 

nuaatro pai• redujo les impua•toa a la importacien en nivelas por 

debajo da loa requridcs pcr la• naciones firmantes del GATT. 

En 1982 toda• laa tracciones arancelaria• (8008) se 

encontraban controladas, aelo ae mantenian exenta• 298 paro al 

arancel aAximo del 100 ' sobre el valor del producto se aplicaba 

para 363 fracciona• arancelaria• y m&a da la mitad da la• 

iapcrtaciona• pagan un arancel qua oacila entra al 30 y al 100 •· 

Sin allbargo para 1984 la• autoridad•• qubarna•antala• a 

da la Secretaria d• Comercio y roaanto lndu•trial ya 

liberado 284t traccicnaa, mantanian bajo control 5219 

trav•• 
hablan 

y 

••• fracciona• en al arancel maximo da so \ sobra 

s6lo 

•l 

valor del producto. 
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En 1985 lo• ••tuerzo• en la •P•rtura hicieron po•ibl• que l• 

lib•racien alcanz•r• 7275 fraccione•, aometi•ndo a control aelo a 

836 y conservando •l impueeto del 100 • la importacien para 81 

fracciona• arancelaria•. 

En 1986 •e liberaron 7565 traccion•• de las 8008 inicialmente 

controladas1 sólo mantenta 638 controlada• y •• babia fijado el 

impueato mAximo d• 45t aobre el valor del producto par• 1035 

traccion••· 

En 1987 ae ac•l•r6 el procaao y pet11itie que •• estableciera l• 

liberaci6n para 8116 rraccionea arancelariaa1 aometiendoae a 

control a&lo a 329 y fijando•• un arancel maximo del 2ot para 

1454 tracciones. 

con al Pacto de Solidaridad Econ&aica la eatructura arancelaria 

qued& de la aiquiente aanerar 

Praccionea liberad•• 81171 controlada• 215, exenta• 12911 con 

arancel del 5t 2600 1 arancel del lOt 1231 con arancel del l6t 

2270 y con arancel del 2ot 1454. 

Entra loa primero• rubro• que •• reviaaran 

arancelaria• se encuentran loa producto• metAlicoa, 

la• taaaa 

aaquinaria y 

equipo, aparato• dom6aticoa y electr&nica1 juquatea, textil•• y 

ropa. segón un an4liais •laborado por la CAaara Nacional da la 

Induatria da Tranatormaci6n (CAHACI!ITRA). 
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El proceso da liberacien comercial permite a la• empr•aa• aer 

mas coapetitivaa e inclusive facilita la importación de insumos, 

maquinaria y equipo, pero debe analizarse que el proceso no sea 

auy acelerado sino gradual, para que con dicha liberación el 

beneficio •aa compartido y equitativo y ae logre el objetivo del 

aquerdo general. 

1.4 DEVAWACION 

Todaa la• empresa• utilizan a la moneda como la unidad d• cambio 

indiapenaabla para la adquisición da bienes y s•rvicioa. Todos los 

paiaea tienan au propia menada la cual como ya •• mencion6 •• la 

unidad d• cambio oficial para llavar a cabo sus tranaaccionaa. 

La aanara para podar llevar a cabo el intercambio de una monada 

con otra representativa de otro pata ea al resultado da distintas 

r•lacionea, ·•quivalenciaa o precios tomando en 

hiat6r1coa, económicos, financieros, poltticoa y 

Si•ndo la davaluacien la p6rdida del poder 

cuanta factoras 

aonatarioa. 

adquiaitivo de la 

aoneda aon 

¡nlblioo y 

adquirido• 

respecto a otras monadas. En M6xico loa aectoraa 

privado sufran un aumento en •l valor de sus pasivos 

en monada extranjera equivalente al porcentaje de 

cl9v&luac16n en t6rminoa de monada nacional • 

•• 
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•14 devaluación tambi6n llamada deavalorizacien dal dinero, 

presenta dos modalidades: 

a) P6rdida del poder adquisitivo del dinero o disminución de 

los bienes y aervicioa que se puedan adquirir con 61. 

b) P6rdida del valor de una moneda en relación a la• monedas 

extranjera• (l)." 

La devaluación ••tara en tunci6n de la capacidad d• las empresas 

paira generar a la válocidad requerida loa recureos financieros 

adicional•• para mantener aua niveles de capacidad de operación y 

crec.lai•nto y dar cumplimiento a loa compromisos adquirido•. 

O.beaoe reviaar que para ser paaibl• la adquiaici6n de la monada 

de otro pal• debeaca calificarla como una mercancia que tiene un 

precio, o ••• que habra que cubrir•• con un ndaero deterainado da 

unidad•• aonetari•• del pai• adquiriente. 

A 6eta equivalencia •e le denomina paridad o tipo de callbio. 

Exieten do• tipo• de cambio,loa t6cnicoa y loa econ6mico•,loa 

cual•• pod..aa claaiticar d• la manera •iCJUi•ntea 

(1) Paaoa Lui•, Devaluaci6n en K•xico (Zd.Diana M6Xico 1117) 
P•P 11 

•• 



A)TECNlCOS 

B)ECONOMICOS 

Hiatorico 

Comercial 

Proviaional 

Da Ciarra 

Oficial 

Flotante 

Prafarenta 

Da Mercado 

• Dentro d•l primar grupo ae encuentran aquellos rataridca a la 

~•cha o a un lapso determinado y tienen aplicaci6n directa an la 

t6cnica contable. 

El aaqundo grupo incluya loa tipos rataridoa a la paridad da laa 

mcnadaa con basa an laa politicaa monetaria• da loa paiaaa o an 

loa convanioa intarnacionalaa aplicablaa.(2)• 

(2) ortega ptraz d• La6n Armandc.Eatudio Econ6mico Pinanciaro 
y contable. Instituto Maxicano da Ejacutivoa da Pinanaaa, 
"6xico 1912 p.p 111 

ª' 



Tipo• da CalDbio T6cnico• 

1.-Hiatorico.Es la paridad da una moneda extranjera original 

e inamovible, vigente en el momento en que ae llev6 a cabo la 

tran.accl6n. 

2.-contractual. Ea el tipo de calllbio eatipulado en un contrato y 

que hasta la consumaci6n de deterJninada 

eas-.cifica4a an el mi•mo. 

3.-Proviaional.E• el tipo de camt>io eatAndar o unifoZ'2lle aplicable 

al ragi•~ de las operaciones de un periodo contable, aujato a 

ajusta de acuerdo con el tipo d• caabio oficial vigente a la fecha 

da cierre del periodo. 

t.-De cierre .Ea al tipo de caJlltlio en vigor en •l mercado de 

diviaaa,a la fecha da cierre del periodo contable de la entidad • 
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Tipoa de Cambio Econemico• 

1.-oticial.Fijado la moneda fiduciaria en 
internacionales sancionados por el Fondo Monetario Internacional y 

dado a conocer por el Banco de M•xico. 

2.-Flotante.Eatablecido en un momento determinado en el mercado de 

cambio• para una moneda a la que no •• le han senalado una paridad 

oticial al trav•• de convenio• internacional•• en el Fondo 

Monetario Int•rnacional, por haber•e de•liqado o liberado del 

precio oficial de coti:ac16n. 

3.-Preferente.Ea el tipo de cUlbio ••t•blecido por alguno• 

gobierno• para favorecer la exportaci&n. 

4.-o. ICercado.Aba•t•ce a la demanda oticiala•nt• in•atiafecha, •• 

puede eul:Jcl••iticar en •de Kercado• y "No Oficial• (coa~naente 

11a•ado ••rcado negro) que riqe enCre particular••· 

Una ves anali&ado lo• dit•rent•• Cipo• de ca.mio •xlat•nte•,•• 

n•c•••rio he.c•r notar que ••t• tipo de cambio o 1'4'rid•d ti•nd• a 
caabiar con el •i•Pl• tranac:urao del ti .. po y al• a'6n en •pocas de 

intlaci6n. 
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Esta fluctuaci6n la podemoa observar desda dos punto• de vi•t• o 

de dos s•ntidos, ya que por un lado exist• •l momento de la compra 

de la aoneda y por el otro el lado d• la v•nta o liquidaci6n y en 

este lapao el tipo de cambio la mayoria de la• vece• ••r• diatinto 

entre un momento y otro, lo cual oriqina un a diferencia entr• el 

n\\1111.ero de unidad•• qu• ae entr•garon o recibi•ron y •ntre el 

nlbl•ro de unidad•• que •• recibir•n o entre9ar•n atendi•ndo al 

tipo de cambio o equivalencia en el •o••nto d• la coapra o venta 

••96n ••a el ca•o. 
axieten doe torwia• en l•• cu•l•• •• puede pre•entar la 

.o.valuaci6n, la 

la baja d•l 

priaera podriaao• llaaarla Devaluaoi6n Interna o••a 

poder adqui•itivo de la aoneda debida al •l•• de 

produce le intlao16n y la ••IJW'd• que e• la 

que experi .. nta nue•tra •oneda trente a iaa aoneda• 

precio• qu• 

Oevaluacien 

extranjera•· 

cabe de•tacar 

davaluac16n,con 

coao cada di• 

de•e11bol•ar 116• 

como la intlac16n produce el priaer tipo de 

el elaa 9eneralizada de precio• Pod..oa advertir 

nueatro peao val• aenoa, ••to •• que d~oa 

pe•o• para la adqui•ici6n de bien•• y ••rvicio•.Si 

ana11a .. o• ••to un poco at.a a tondo eata relac16n vereaoa que para 

llevar a cabo tranaaccionea con el extranjero debema• to.ar en 

••• 



cuenta nueatro indice de intlaci6n co•o el d•l extranjero,••! coao 

lo• tipo• d• cambio que rijan •n ••• momento. 
Para deterainar la t>evaluaci6n ~cnica, Araando Ortega Plr•a de .Le6n 

•eftala la aiquient• roraa1a1 

En dondes 

D • ! :!: ~ 

l + b 

o- • d• oevaluacJ6n 

l [100] 

•• %ndic• d• Intlaci6n •n Klxico 
b• Indic• de Intlaci6n Ext:ranj•ra 

Para •j••pliricar ••to •• pueda aatablacar qua el peao y •1 d61ar 
en un aoa•nto dado tienen un tipo d• ca.bio d• aso peao• por un 

d61ar y qua •n un afto d•tarainado 1• inflaci6n d• Klxico •• d• 

70t, ai•ntraa que en Set.da Unido• •• da 12• , con la ronela 

anterior t•n..oa1 

o- 1:!:~ 

1 + .12 
- 1 (100] - 51 • 



D • 51 t 

250 X l.51 • 377.5 

si al principio del ano los precios de una mercancJa en M6xico 

eran de 25 000 pesca en Estados Unido• de 100 dólares al tina! del 

ano con loa indices de inflación tenemos: 

En H•xico 25 ooo x· 1.70 • 42 soo pesos 

En E•t•doa Unido• 100 x 1.12 • 112 dól•rea 

E•to aiqnitica qua un norteamericano no deberA P•q•r mAa de 112 

d6lerea, por lo cual nece•ita obtener por cada dólar no manos de 

377.5 peaoa. 

E• pertinente aclarar que el ejemplo anterior ae elaboró con 

dato• ticticios, con el unico objeto de ilustrar la mecanica del 

calculo. 

Para que este cAlculo funcione deberla de partirse de un momento 

en que la paridad oficial y la t•cnica aean coincidentea, siendo 

neceaario en caso contrario aplicar un• nueva fora4la 

cual neceaitaaoa loa indices d• inflación diarios en •l 

la inronM.oi6n de la paridad t•cnica en cuyo caso 

caloularA d• la manera aiguient•a 

'ª 

para la 

periodo y 

~ata se 



Donde a 

NP'l' • [PTP] ! :!: .!. 

l + b. 

NPT • Nueva Paridad Tlcnica 

P'l'P • Paridad Tlcnica Previa 

Para ej••plificar la nueva fona$la ten .. oa que laa paridad•• al 31 

de Dicie.bre de 1971 eran& 

Oficial • 22.80 

Tlcnica • 25.81 

Al 31 de Dicleabre de 1980 la paridad oficial •• de 23.21. Loa 

indloaa de inflac16n durante 1180 tuaron1 

•n Mlxico 21.800 • 

Sn Sa~doa Unido• 15.272 • 

NPT- [25.81) ! ± ill!29, 

l + .15273 

MPT- 21.153 

Zato ai9nitica que la nueva paridad tlcnica ea de 29.153 por lo 



que •i la paridad oticial en Diciembre de 1980 fue de 23.26 axiata 

una devaluaci6n no reconocida da 5.893. 

Supongamoa una operaci&n concertada en Diciembre de 1979 cuando la 

paridad oficial ara de 22.80 ai •n lo• Eatadoa Financiero• a 

Diciembre de 1980 •• reflejara el paaivo a la paridad oficial de 

23.26,aolo ae aatar1a aoatrando una ptirdida caml:>iaria de 46 

·centavo• por d6l•r en tanto qua ai •• raconoca al cierra da 1910 

la paridad t6cnica d• 29.153, la p6rdida caml:>iaria durante 1980 

••ria en realidad 6.353 peaoa por cada d6lar da paaivo. 

Zl tipo de caabio o paridad caabiaria •• un procaao similar al de 

cualquier aercancta , •ate precio aata determinado por la oterta y 

deaanda da diviaaa. 

1.4.l ORIGENSS 

116xico peaanaoi6 ajeno a laa daveluacionaa haata el pri .. r luatro 

del ai9lo XX. 

La tercera davaluaci6n del paao en 1933 •• expraaa coao un •facto 

de la criaia aundial econ6aica de la coaunidad capitaliata (que •• 

.. ncion6 anterioraante). 

Sl 22 da Julio da 1941 el Banco da K•xico abandon6 la paridad da 

4.as paaoa por d6lar, dejando qua la oferta y la demanda fijaran 
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el' nuevo tipo de cambio.Un afto deapu6a con una reserva de 84 

millones de d6lares, el gobierno estableci6 el tipo de cambio en 

8.65 por dólar, decisi6n apoyada por el Fondo Monetario 

Internacional q-Ja aporta 12 millones que ae sumaron a lea otros 13 

millones di•poniblea en el Fondo de Estabilización de los Estados 

Unidos. 

Entra loa factor•• que intervinieron en la sexta devaluaci&n en 

1954 debe de citarset la Receai6n de la econo•ta eatadounidenae, 

la tendencia adver•a en la Balanza de pagos, probl••• que collbin6 

con 9rande• p6rdidaa de la reserva monetaria, debido a la 

diaainuci6n de la cantidad y precio de loa producto• exportados, 

aat co•o a laa mayorea importaciones, producto.da la recuperaci6n 

acon6mica nacional en al segundo aemeatre de 1953, y a laa rugas 

de capital poco antes de 1• deva1uaci6n. 

Bl . 17 da abril el 9obierno anunci6 que el tipo da callbio del peao 

.. xicano 

de 1.s1 a 

biatoria· 

ts.s•. 

aufrirta una nueva devaluación y que la paridad pasarla 

12.50 pesos 

aivnificaba 

por d6lar 1eata davaluac16n, 

una reducci6n de la paridad 

la sexta en la 

del P9•0 an 

El 31 da agosto da 1976 , el 9obierno anunci6 que el tipo d• 

caablo dal paso que por 22 aftoa ••habla aantenido a 12.so aa 

abandonaba y que el nuevo valor lo fijartan la• tuerzas del 

aarcado. 
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En realidad entre 1971 y 1976 el peso autrio tres devaluaciones, 

las dos primeras fueron depreciaciones que el gobierno mexicano 

babia realizado frente al mercado alemAn,el yen japon•a, francos 

suizos y otro tipo de divisas, la tercera devaluaci6n fue en 

t6rminca de d6lar••· 

El 25 da noviembre de 1977 el d6lar se cotizaba a 22.84 y 22.64, a 

la compra y a la venta respectivamente. 

El dia 12 de febrero de 1982, a trav•a da loa medica de difuai6nae 

comunica que el Banco de M•xico se retiraba temporalmente .del 

mercado de cambios, para dejar que la cotizaci6n del peso frente 

al d6lar y otra• monedas extranjera• encuentre •l nivel 

correspcndient• a las condiciones actuales, ea decir con un 

aietema d• flotaci6n, alcanzando a final•• d• mea un valor de 45 

peao• por d6lar. 

La• expectativa• de devaluaci6n fueron creciendo cada vea mas, y 

con ella• la fuga de capital•• y la dolarizaci6n de la econoata. A 

partir del s d• agosto se eatableci6 un aiateaa de tipo de cambio 

duala Uno "preferencial" y otro "general". El priaero se fijó •n 

49.13 peaoa por d6lar y a• aplicaba a i•pcrtacion•• prioritaria• y 

al servicio de la deuda (tanto privada coao pllblica). El tipo 

•general" •• dater.inaria por la oferta y la demanda • 
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El 19 de agoato del mismo afto •e ••tableció un tercer tipo de calllbio, 

. pe•o• por ·dólar, para el pago de lo• depósito• en moneda 

extranjera del •iatema bancario mexicano. E•te ae denominó como 

"••xd6lar". 

El lo. de Septiembre de 1982 decrat6 el control qanaralizado d• callbio 

y la nacionalización da la a&nca. El pri•ero aatableci6 do• tipo• 

de cambio. El "pretarancial" para aplicara• a tran•acciona• 

prioritaria•, y •l "ordinario" para tranaacaion•• no prioritariaa, 

aiendo au valor da 50 y ?O peaoa por d6lar reapectivaaanta. Bl 

control generalizado d• caabioa no cuapli6 con al objetivo da 

rranar la ••lida d• capital••· 

1A nueva adainiátraci6n qua to•ó po•aci6n en dicia-»r• •laboró un 

Progr ... Irmadiato da Raordanaci6n Bcon6aic• (Piaz). En ••ta •• 

anunciaba otro .•i•t .. a d• contS"Ol de caahioa. S• aatatllacla un 

aarcado "controlado" y "libra•. La cotizac16n d•l tipo controlado 

•• aatablaci6 en IS P9•0• por d6lar con un daali•aatanto da 13 

centavo• diario•. El aaroado libre abri6 aua operacion•• a ltl.SO 

y 150 paao• par d6lar, a la compra y a la venta raa¡Mlcttv .. anta. 

La aituac16n por la cual atravaaaba al pata ara auus.enta 

d•licada1 la tnr1aci6n ha.bta llaqado caai •l lOot, y el PIB habla 

cr.cido a6lo o.st. 

El ateta•• c-.btario qua pravalao16 durante 1113 ara el miaao al 
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del ano anterior, •igui•ndoa• el desliz d• 13 c•ntavoa diario• •n 

el m•rcado controlado. En marzo, •• igualaron el tipo d• cambio 

controlado con el tipo de eaabio eapecial (mexdólar). Al final del 

ano, el tipo de ea~io alcanzó un valor de 143.88 y 143.98 pe•o• 

por d6lar compra y venta re•~cttvamente. En cuanto al tipo de 

caabio libre, aufrió alguna• depreciacione• a lo largo del ano, 

haata que en aeptie-.bre •e dió a conocer un deeli• de 13 centavo• 

diarioa. A•i, al finalizar •l ano el dólar ae cotizó a 1eo.eo y 

1&2.10 ptieo• por dólar compra y venta reapectivaaente. 

Bn 1984, la politica caabiaria •e vi6 afectada por el repunte de 

la intlaci6n. Aet, en dicieabra •• aumento •1 dealiza•i•nto d• 13 

a 17 centavo• diario•. 

zn 1985 •1 craciaiento de lo• precioa ei1JUi6 aarcando una 

tendencia a la alza, aunque •1 eapleo aumentó. En aarao de 1915, 

'•• auaent6 el de•li•aaiento de alll:lo• tipo• de caabio a al centavo• 

diartoa. La cctiaacJon del tJPo de cllabio controlado eutri6 una 

devaluación ~•1 aot en julio, y en al aaa de agoato, ae aoditic6 

al r•giaen da de•liaaaiento unirorae, y •• ••tablac16 uno da 

tlotaci6n contro1ada. Al tlraino da 1915, el dólar controlado 

alcana6 un valor de 372 peaoa por d61ar que er¡qtvaluO a una 

depreiciaciOn del 93t. En cuanto al d6lar libre, autri6 una 

depreciac16n de ll4t durante el ano, aiendo eu valor de 450 
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peaoa por d6lar al finalizar 1915. 

Du.rant• 191& ,ae r•alizaron callbioa •n •l programa •con6•ico, ya 
que •n febr.ro loa precio• d•l petr6leo com•naaron au carr.ra 
deacend•nte. 

El aiata.. da flot•ci6n r•gulad• •• tuvo qu.• adaptar a laa 
circunatanoiaa ori9inadaa por ••to. Bl tipo d• caabio controlado 
•lcana6 un precio d• 933 paaoa por d6lar, en tanto qua al libre 

alean•& loa 914.50 IHl•O• por d6lar. 
Du.ranta 1917 la •tapa inflacionaria no a6lo •• aantuvo aino qua 

•• tncreaant6 dado al afecto n99ativo que provoc6 la caida da loa 
preoioa dal patr6lao (tw.ata •n so•>• 1•• •lavada• taaaa da 
tntarea tnternactcmalaa, la dininuci6n da loa pr•cioa 

intarnaoionalaa d• la• aatariaa prlllaa a9ravaron la •ituaci6n y 

•1 daalilaaiento dal peao contin\Ull:la a un ritao 110darado pero 
constante. 
ein ..,_rvo, para nov.tabre d• 1917 la caJda de la bol•• da 

valona btao qua •• devaluara •l paao, da.S. la 4eaaft4a dal d61ar 
que •• auott6 y para untan.r laa naarvaa rMar•l••• 

Con eataa cl.valuacionaa d•l peso, la inflaoi6n 9an6 h•r•• en 
au carrera aacancl.nta ya fl'lll h\lbo patioionaa aalariale• Y a\laento 
ea mohoa bienaa y Hrvictoa por lo que •1 9obiarno •• vi6 
o!:lli99do a penar .n airwlaci6n a.la dinero dal progr ... do, haata 
la aplioaoi6n da la politioa t:Ul>iaria NS , para quedar ccmo 

•19'1•• 
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TIPO DE CAMBIO CONTROLADO. 

15187 

ENERO 955.7 

!'EBRERO 1023.0 

MARZO 1092.8 

ABRIL 1162.5 

HAYO 1236.9 

JUNIO 1317.6 

JULIO 1389.5 

AGOSTO 14551.7 

SEP'l'IEMBRE 1535.0 

OCTUBRE 1611.J 

NOVIEMBRE 1706.9 

DICIE!lad 2200.0 

POLITICA CJJUIIARIA PSE 

DICIEMBRE 31 22051.7 

ENERO 2213.4 

FEBRERO 2273.2 

MAAZO 2273.2 

ABRIL 2273.2 

HAYO 2273.2 

'º 



'l'IPO DE CAMBIO COH'l'ROIADO 

JUNIO 2273 .2 

JULIO 2273. 2 

MOSTO 2273. 2 

8BP1'1~ 2273. 2 

oCTUm 2273. 2 

NOVIllCUS 227:1.2 

DlCIENBl.S 227:1.2 

1.4.2 EFECTO DEN'l'RO DE LA. EMPRESA 

Por ••r la devaluac16n una reaultante o un componente de la 
1nflac16n, .. neceaariC? •u anAllai• par• conooar aua 
repercuaionea que va a tener dentro de la ••preea aiaaa. 

coao •• aenoion& anterior.ente, la •oneda puede aufrir doa tipo• 
de devaluacien, la interna y la qua tiene con reapeoto a la 



paridad con otra• moneda• extranjera•• E•to va a ocasionar que el 

principal problema que presenta para la• empre••• •• que ••ta• van 
a ver pre•ionada y disminuida au capacidad de operacien y 

crecimiento, ya que para ambaa e• neceeario qua la empra•• genera 

recuraoa financiaros para hacer frente a aua coaproaiao• 

adquirido• y podar praeantar un adecuado nivel da liquidez. 

E•t• · aqravanta •• acantea •6• cuando la• ampra••• tienen pa•ivoe 

contraldo• an aonada axtranjara y cuando aanor•• •ean au• pla10• 

para cubrirlo•. 

••to• pa•iVo• contraldo• an aoneda extranjera hacen qua la •.Pr••a 
tanq¡a una diaainuoi6n an au capacidad d• andaud .. ianto para poetar 

financiar•ar cabe obaarvar qua cuando una aapra•• utili•a in•uac• 

provaniantaa dal axtranjaro, deber& hacer aayora• da•aabol•o•, lo 

qua pone an pali9ro la fluidas d• •U• activldadaa y por lo tanto 

la 9anaraci6n da •u• in9ra•o•, torn6ndo•e la •ituaclen financiara 

cada va• al• dificil. 

Ta.11116n •• puada pra•antar qua dentro d• au activo fijo tanva 

aac¡uinaria da procadanoia extranjera por lo cual raquarlr6 da 

racuraoa adicional•• para al aantaniaianto da la a1 .... 

Al var afectada au capacidad operativa y da craciaianto una 

a.praaa, va a afectar a todaa aquallaa qua raalican tranaaccionaa 

con alla. 
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Ea necaaario hacer notar qua al impacto financiero da una 

devaluación, ea an aentido invareo a la capacidad da la ampraaa 

·para generar flujo• de afectivo a la velocidad necesaria que 

permitan hacer frente a la naceaidad da mayores dasembolaoa an el 

aomento da pago de capital a intaraaea. Eata hacho da relevancia 

a la daciaibn raapecto al deatino qua tangan loa racuraoa 

obtenido• a trav6a del financiaaiento. ne eata deciai6n depender& 

en 9ran parta, la 9anaraci6n adicional y oportuna da flujoa da 

afectivo para aatiafacar naceaidadaa no pradaciblaa an al ao .. nto 

da cont.raaraa loa paaivoa. 

Laa paridad•• aonatariaa influiran an foraa daciaiva on 

oparacionaa qua raalica la ••preaa an aonada extranjera y an la 

poaici6n financiara ai 6ata incluya activoa o paaivoa concartadoa 

an divi••• d.- otros paiaaa, por lo qua la atanci6n a loa nivele• 

da paridad y aua tendencia• o expectativa• da caabioa, aon 

eaancialaa an la vi9ilancia del labito financiero da la a.praaa. 

1.4.3 ASPECTO COHTABLS 

cuando una entidad ha adquirido daracho• y obligacio~e• en monada 

extranjera, la• tranaaccionaa y loa aaldoa correspondientes •• 



verAn atectados al ocurrir un cambio en la paridad d• la aon•da 

nacional en relación con las extranjeras. A cauaa de •lle en lo• • 

caso• en que dicha moditicación origina una utilidad activo• •n 

moneda extranjera y una plrdida por pasivo• en e•a• moneda• la 

entidad •• ••tara •ntr•ntando al t•nóm•no econó•ico d• la 

d•valuación. 

La devaluaci6n para erectos contablea, pres•nta do• modalidad••· 

La prim•ra, como r•sultante de los cambio• proveni•nt•• de 

paridad•• fija•, d• paridad tija a un •i•tema de tlotación 

liberada de la moneda y de la liberaci6n de la moneda d•ntro d• un 

•i•teaa da flotaci6n re9ulada1 la •e9unda como r••ultado d• lo• 

cambio• qu• autre la paridad dentro d• un aiatema da flotación 

liberada o regulada. 

La• •odalidade• d• la davaluaci6n 

trata•i•nto• contable• en loa E•tadoa Pinanciaroa bAaicoa. 

De acuerdo con lo• Principio• da contabilidad 9•neralaant• 

acaptadoa, "loa Eatado• Pinanciaroa bAaicoe d•b•n reunir l•• 

caractariaticaa d• utilidad, confiabilidad y provieionalidad, con 

objeto da moatrar esencialm•nt• la información relevante qu• 

permita al uauario tomar las d•ciaionea ad•cuadaa". (3) 

En consecuencia laa tranaaccionaa y eventos econ6micoa efectuado• 

(3) Principios da Contabilidad. Bolatin A.1. Esquema da la taoria 
bAaica de la contabilidad Financiera. In•tituto Mexicano de 
contadora• Pdblicoa, A. c. H6xico o. r. 1973 P•P 18 
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por la. ••pr••a deben ••r cuantificado• y revelado• conforme a loa 

principie• de contabilidad y regla• particular•• relativaa. La 

utilidad proveniente de activo• en moneda extranjera a 

consecuencia d• una devaluacien, •n laa aodalidad•• ••ncicnadaa 

ant•ricr11ente, d•b• aplicara• dir•ctaaent• a lo• reaultadoa del 
periodo contable correapondiente. Sin eabarC)o, dicha utilidad 

deberA •o•trar•• coao una partida extraordinaria en •l Eatado de 

Reeultadoa, cuando •• derive una devaluaci6n originada por laa 

aituaoionaa ••R•ladaa en la priaera aodalidad, 

•facto en el iapueato aobre la renta, y en 

utilidad•• de lo• trabajadoraa. 

conaiderando 

•l reparto 
ou 

d• 

La p6rdida por devaluaci6n, incurrida coao raaultado da tener 

obli9aciona• en aoneda extranjera, al ocurrir aquella bajo la 

••IJUllda •od•lidad, debarA aplicar•• a loa r•aultadoa del ejercicio 

como un carvo noraalr en cuanto a la priaera aodalidad y reapecto 

a •u trataaiento contable, preaenta lo• •i9Ui•nte• line .. ientoa 

confor.ei a •u identificacien o no idantificaoi6n. 

Sn loa caaoa en qua la ¡>Ardida d9rivada por una davaluaci6n •• 

puede identificar plenamente con activo• no aonetario• adc¡uiridoa 

reioiant ... nt• (ha•ta un afto), dicha p6rdida podrA capitaliaaraa o 

aplicara• 

ajuate de 

a lo• raaultadoa dal ejercicio que correaponda, El 

la perdida que aa identifique con activos no monatarioa 
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podr4 modificar •l co•to originalmente asignado a 

activo•.Dentro d• esos activo• ea normal que ae incluyan loa 

inventario• y loa activos fijoa, pero tomando en con•ideraci6n 

•i••pre que, en el caso de lo• inventarios el nuevo coato no 

exceda a au valor de mercado y, reapecto d• loa activoa fijo•, que 

dicho valor no sea superior a au valor neto de reposici6n. 

El bolettn de principio• relativo, otorga la alternativa de 

aplicar a reaultadoa la perdida por devaluaci6n incurrida a'&n 

cuando exi•ta la identificaci6n pravia••nte aeRal•d• con lo• 

activoa correapondientaa.En eate caao, dic:Jla p6rdid• debe 

preaentlirae co•o una partida axtraordinaria en el Eatado de 

Reaultadoa,conaiderando au efecto en relaci6n con el impueato 

aobre la renta y al reparto de utilidad•• a loa trabajador••· 

Toda• laa p4rdidaa derivada• de una devaluaci6n que no •• 

identifiquen con loa activoa no monatarioa deber4n aplicar•• a lea 

reeultadca d•l periodo contable en el cual •• incurre, coao una 

P6rdida extraOrdinaria en la tcraa ante• .. ncionada, aa1vo lo c¡ue 

a conttnuaci6n •• explica. El ajuata por la• p6rdi4&• .. ncionad•• 

Podr4 diferir•• en cuanto a au aplicaci6n a reaultadoa, aobre la 

baae de ccnaiderarlo ccac un ca.bito en el coato da ftnanciaaianto 

da loa paaivoa en monada extranjera, siempre y cuando al costo 

total da au tinanciaaiento (int•r•• pactado maa ajuste diferido) 
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no re•ulte en una tasa de inter•• anual superior a la normal en el 

marcado nacional para paaivo• similar••· El plazo para el 

diferimiento de dicho ajuste debe ser el Mismo en el que ae 

apliquen les intereaea correapondientea. 

Dada la •poca financiera actual laa ampraaaa naceaitan infcrmaci6n 

importante qua loa E•tadoa Financieroa bAaicoa no •!empra 

propOrcionan, aobr• todo •i han •ido preparado• obaervando u,.. 

filoaofia de coato hiat6rico. Por lo tanto la intor.aci6n 

pr~ucida aai diatoraiona la realidad econ6aica dentro de la cual 

ae deaanvuelvan la• eapreaaa, al no reconocer loa caabioa 

conatantea an loa precio•. 

El Inatituto Mexicano de contadora• P\\blicoa A.c.,public6 

un bolatin que tiene coao principal objetivoa 

109rar que la intoraaci6n financiera recupere aua caracteriatica• 

da utilidad y confiabilidad. 

El Bolatin 1•10 "Raconociaianto da lo• atactoa da la Inflac16n an 

la rntor.aci6n Pinanciara• a• una raapueata da la profaai6n 

contabla anta la diatorai6n qua autra la intoraaci6n financiara 

tradicioft91, baaada en al coato hiatorico, provocada por al 

proca•o inflacionario.Eata bolatin tiena aua antacedantea en loa 

aivuiantea boletina•a al B•5 •Ragiatro da Tran•accionea en Monada 

Extranjera•, B•7 "Ravalaci6n de la• erecto• de la Inflación an la 
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·xnformaci6n Financiera", as! como en lae circular•• 14 y 19.Eat• 

boletin se presenta como resultado del estudio y retlexi6n sobre 

dichos antecedentes, para lograr qu• la zntormaci6n Financiera ••a 

una berrami•nta dtil para •l uauario en la toma de dacisionea. 

En la contabilidad de una empresa al convertir loa activos y 

paaivoe en aoneda extranjera a au equivalencia en moneda nacional 

eat&n sujetos a la baja en au poder adquisitivo en •poca• de 

inflación, por lo que ae conaiderAn Partida• Konetariaa.Eataa •on 

aquella• que ae caracterizan porque eatAn expresado• y son 

repreaentativoa da aoneda corriente actual y originan a aua 

ten9dore• un auaento o dia•inuci6n en •l podar d• coapra. 

sl bolatin aeftala que se debe reconocer en loa Estados Pinanciaroa 

el costo Znte9ral de rinanciaaiento, el cual representa al monto a 

pagar por el uao del endeud .. iento, ae encuentra foraado por loa 

·Interese•, .las Fluctuaciones ca11biariaa y al Resultado por 

Poaici6n Monetaria. 

Sn el caso d• paaivoa en •oneda extranjera, su costo esta 

determinado por loa intereses, l•• fluctuacione• caabiaria• y por 

1• diaainuci6n en el poder adquiaitivo de la aoneda • 
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• Al contraido paaivo• •• incurre on coa toa .. ' 

financia1ti•nta por el simple transcurso 'd•l tiempo, 

consecuentemente •• identifican con un periodo determinado por lo 

tanto y de acuerdo con el principio de Periodo Contable y con el 

de Realizaci6n •• deben llevar a loa resultadas del periodo en 

baae a lo devenqado.•(4) 

El probl... que se presenta con las operaciones efectuada• en 

aoneda extranjera •• traduce en una erronea aquiparabilidad de 

9aatoa contra ingreaoa, por lo cual •• considera necaaaario 

encontrar opcionea con elezentoa qua dentro da la paridad adoptada 

•aan lo aAa objetivo• y raalaa de acuerdo con la• oircunatanciaa 
aotualea. 

(4).Principioa de Contabilidad.Bolatin a.10.Raconoaiaianto da loa 
•factoa da la Inflac16n en la Intoraaci&n Financiera. In•tituto 
Kexicano d• contador•• Pdblico•, A.c. M6xico D.F. 1914 
p.p 171 
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CA.PITUl.O I:C 

INFI.ACION 

2.1 EL PROCESO INFLACIONARIO 

~n •1 cmpitulo anterior ••tudiamo• como •• re1aciona 1a inflaci6n 

c~n la devaluaci6n y lo• efecto• nocivo• que produce ••ta •obre la 

econoata de un pai•. 

El pr••ent• capitulo analizara ahora el pioceao inflacionario, qu• 

co110 ya mancionamo• antarioraienta •• origen da davaluaoi6n • 

. oet>ea.o• partir da la idea c¡u• la 1nflaci6n conatituya una da la• 

fuaraaa a&• deatructivaa para la aconoaia , raparcutiando adaaA• 

ta.biln an el Ambito politico, aooia1 y cultural dal pata. 

i. inflaci6n •• identifica con una aari• de auaento• aoatanidoa y 

9aneraliaadoa an lo• pr8Cioa. 

zxiatan mucha• dafinicicnaa aobra inflaci6n , la cual po4aac• 

ccncaptualia~r coao un auaanto continuo y ao•tanido an al indica 

general de pracioa da la accnOWi1&, producido fUnda .. ntal .. nta por 
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un incremento en el circulant• •in •l correspondiente awaento •n 

la producci6n de bienes y servicios. 

De acuerdo con su intensidad y persistencia la intlaci6n •• puede 

claaif icar en i 

Por su intensidad: 

Inflaci6n moderada 

Inlfaci6n alta 

Inflaci6n muy alta 

Inflaci6n alti•ima 

Hiperinflaci6n 

mano• del lO por ciento anual 

entra •l 10 y 20 por ciento anual 

entre •l 20 y ioo por diento anual 

entra el 100 por ciento y cualquier 

otra cifra sobre la cual •• tanga 

cierto control. 

cuando •• aal• total••nt• del 

control y puede ll•gar haata 

dende haya poaibilidad de 

emitir billete• y hasta donde 

haya pcaibilidad de 9a•tar1oa 

a una velocidad mayor da •u 

plrdida da valor 



Por au peraiatenciai 

Teaporal 

Soatenida 

Cr6nica 

cuando •• por aituacione• 

transitoria• 

cuando •• aanti•n• por periodo• 
largo• 

cuando aa indexa y •• incorpora coao 
un ••tilo da vida. 

2.2 PORQUE SU BXISTZHCIA 

Si analiz .. oa la datinici6n da intlaci6n aencionada anterioraanta 

pod.aoa atira.11r que todo auaanto de circulanta (dinero en 

circulaci6n) deba aatar reapaldado por un a-....nto en el vol'llaen 

real da pr0ducci6n. 

En al capitulo anterior •• .. ncion6 qua la aonada •• la unidad da 

cldlbio nacaaaria para adquirir o enajenar bianaa o aarvicioa, por 

lo tanto au valor aata an tunci6n d• la cantidad da bi•n•• o 

aarvicioa que puedan adquirir•• con ella , por lo cual dada la 

intlaci6n axiata una.baja del pc>dar adquiaitivo oaaa practicamenta 

una deva1uaci6n. 
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Al haber un incremento en loa medio• de pago •e da neceaariaaente 

un aumento de loa precio• para hacerlo• equivalente• al valor 

depreciado de la moneda. 

t.a intlacien ae produce cuando la cantidad de dinero aumenta ... 

rapidaaent• que la de loa ~ienea y aervicioa, cuanto aayor ea el 

incremento de dinero por unidad de produccien ae generara dinero 

intlacionario.(ver figura 2.1) 

-----~ -· ·-· -·-¡.--- -
~- -- -,....,...... 

r-..z.r 
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Todaa las personas del pata agrupadas •n familias con•tituyen 

entea aocialea y econemico~ que requieren de la •atiafaccien de 

sus neceaidadaa y por lo tanto necesitan ingresos para hacerles 

trente. 

La diferencia entre sus ingresos y au gasto ramiliar la constituye 

su ahorro interno y •ste •e debe convertir •n inversione• que 

p•nriitan vivir mejor, creando un patrimonio. 

El planteaai•nto anterior lo pcdeaos aplicar a las empreaas1la 

diferencia entre 

aborro interno, 

negocio, Y• que 

sus ingresos y coatoe y 9astoa constituyen 

el cual es neceaerio para perw.enecer en 

le parte del ahorro que se reinvierte en 

•u 

ol 

•l 

nec¡ocio, tartalee• su estructura financiera y apoya au expansión y 

desarrollo tecnológico. 

Por otro lado el Cobierno tiene como fuente priaordial de ingreso 

la recaudacien fiscal, que •• la base para financiar su 9asto 

pablico, la diferencia entre aua ingresos y su 9aato corriente 

representa su ahorro, el cual es la base para financiar la 

inversi6n para la creaci6n,aoderniaaci6n y aapliaci6n d• la 

infraestructura que la sociedad r•qui•r• para vivir y .. jorar su 

calidad de vida. 

Bl ahorro interno de un pais lo constituye la coabinaci6n del 

ahorro familiar, empreaarial ·y C)Ubern .. antal y •• la auatentaci6n 

rundamental del tinanci .. iento qu;e requiere para contar con la .. 



inversi6n productiva de infraestructura, habitacional,tecnol6gica 

que el pala demandaJ a esto llamaremos Demanda Agregada.Por ello 

cuando existe un aumento en exceso de demanda agregada en relación 

a la producci6n (oferta) de bienes y servicios se produce la 

inflaci6n. 

Como la inflaci6n afecta el ga•to familiar por loa aumento• 

constante• da precios y el ingreso de la familia no le permita a 

6ata afrontarlo•, presiona al gobierno para lograr un aumento en 

aua in9reaoa para financiar au qaato y aolucionar au problema. 

El Gobierno entre loa ••dioa de financiamiento qua tiene puad• 

recurrir al ahorro interno, con el agravante de que adamAa de 

afectar fuertemente al qaato corriente por laa alta• ta••• da 

inter•a, li•it• la diaponibilid•d de ••• ahorro interno hacia laa 

invaraionaa productivaa, por otro lado ai recurra a una ••i•i6n 

aonetaria en excaao como aadio d• paqo, •• aumenta la inflaci6n y 

••t• recae en al qaato familiar, produciendo•• un circulo vicioao. 

cuando la cantidad daaandad• da un bien •• .. yor qua au 

producoi6n, •• 9anara un aUJ1ento en au pracio,oa•• qua axiata un 

daaaquilibrio entra la oferta y la daaanda.!ato aiqnifioa qua 

cuando hay un aumento en al aadio circulante, la• paraonaa tienen 

aayor dinero para co•prar y •atlafacar aua nacaaidadea, aqul ae 

55 



genera mayor demanda, la cual la producción de bienes y servicio• 

no puede cubrir.Esta producci6n se cuantifica y se denomina como 

el Producto Interno Bruto (P~B) de un pala, el cual se d•b• 

entender como el conjunto de bien•• y servicio• medidos en dinero 

que generan loa habitantes de un pala durante un ano eapeclfico. 

El aumento de circulante aonetario •• da principalmente para 

cubrir el dlficit en el presupuesto gubernamental generado por loa 

financiamientos tanto interno• como externo•, emisión de papel 

moneda ain incremento en la producci6n, asl como la emiaión de 

valor•• de teaoreria para financiar•• y lo• enorme• aubaidioa. 

se hace evidente que todo auaento d•l dinero en circulación debe 

eatar respaldado por un aumento equivalente en la producción d• 

bi•n•• y ••rvicioa,de lo contrario •• 9enera inflación, la cull 

aerl equivalente ala diferencia antra a.boa factor••· 

Coao hamo• obaervado la infla~i6n .dapanda de do• factora• 

prinaipalaenteila producci6n y el dinero circ:ulante.sin eabarvo no 

•• tAcil controlarlo• ni ai¡uilibrarloa, coao viao• anteriormente, 

por un lado al dinero circulant• •• .. ite coao medio de pago para 

act.ivar la econoaia y la producción d• bien•• y ••rvioioa depende 

de la diaponibilidad y utili•aci6n da loa recuraoa 

econ6aicos,f!aicoa,humanoa y tecnol6Qicoa para la economia y au 

creciaiento. 
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El proceso inflacio~ario se presenta entonces como una ptrdida 

continua del poder de compra del dinero o como una alza 

persi•tente del coato de la vida. 

2.3 AJ:lTECEDENTES DE LA INFLAClON EN KEXlCO 

En el capitulo uno preaentamoa un panorama general •obre la 

evolución y estado actual de la econom!a d•l pala. 

En ·H6xico ai noa remontamos cincuenta &Roa a la historia podemoa 

encontrar que •l pala ha vivido periodo• d• caractar!aticaa 

dif~rantaa, loa cualaa podaaoa encuadrar de la aanera aic¡uientaa 

l.Pri .. r periodo da 1135 a 1152 (11 aftoa) an qua la inflaci6n 

fluctGo entre 1 y 20 por oianto,con agregado& aonatarioa entra al 

15 y 20 por ciento y un incr .. ento del PIB que •• aovi& entra •l 

t.5 y e por ciento. 

2.sagundo periodo da 1153 a 1970 (11 afto&) qua •• le conoce ccmo 

da aatabiliaaci&n, an qua la inflación •• aantuvo en niv•l•• da Z 

al 1 por ciento, loa agregado• JtOnatarioa fueron del orden del 11 

por ciento y_al oreciaiento acon6-ico tu• entra el e.t y 1.2 por 

ciento. 

3.Tercar periodo da 1171 a 1912 (12 aaOll) en qua la inflaci6n tua 

alta puaa aa aovi& antra al 30 y al 100 por ciento, con agregado• 

aonatarioa dal 22 al 45 por ciento y con un crecimiento econ6aico 

del e.a por ciento. 
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Podremos clasiricar un cuarto periodo de 1983 a la techa •l cual 

a• caracteriza por una lucha con•tant• para combatir la intlacian, 

••1 como por ajustes y politicaa e•tructurale• neceaaria• para 

lograr un crecimiento aoatenido y eano. 

A partir de esos anos la• tasas de intlacian acUllulada fueron laa 

aiquientear 

""º 
1973 
1974 
1975 
1976 
2977 
2978 

• 1979 
2910 
2911 
2112 
2913 
2114 
2915 
1916 
1917 
1911 

~NPLACION ACUMULA.DA 

21.37 
20.cso 
11.31 
21.20 
20.CSIS 
16.17 
20.02 
29.15 
21.e:1 
91.84 
10.71 
59.ld 
C53.75 

105.77 
159.20 
51.0 



Durante estos anoa la relaci6n del circulante monetario y el PIB 

e• desproporcionada, por eato la creciente intlaci6n,adem4• se 

obaerv6 una deticitaria Balanza da Pagos con el extranjero. 

otro aspecto tue el bajo crecimiento agropecuario del pais por la 

cual se provocó escasez y alza• ccnatantes de eatoa productoa.ta 

criaia •• acent~c en 1982 cuando la intlaci6n alcanz6 por primara 

vez nivele• de 100 por ciento. 

2.4 EFECTOS DENTRO DE LA ECONOMIA DE UN PAIS 

En loa punto• anteriorea heaoa planteado y analizado al concepto, 

origen•• y causas del ten6••no intlacicnario,ahora eatudiar .. oa 

qua •t•c.tc• y conaacuanciaa tiene dentro de la •conoata da un pata 

el cual pod••o• englobar dentro d• tras Aabitoa principal••t 

a)P•raonal 

b)Da empresa 

c)Gubernaaantal 

El &abito eapreaarial lo tratara•oa an •l a1CJUiant• capltulo. 

La intlac16n •• un probl•.. qua ab~rca un aspecto polltico, social 

no a6lo acon6aico,tanto qua una sentencia tataliata die• qua la 

1nflaci6n puede disolver laa sociedad•• organisadaa en nuestro• 

di••· 
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Dada la magnitud del problema, paulatinamente los qrupos que m4• 

•atan resintiendo la inflación aon lo• =4• pobres, a~n cuando a la 

mayoria d• la gente le est6 perjudicando, aqravando cada vez m•• 
la famosa brecha entre loa diferente• estratos aocialea, el pobr• 

•• vuelva m4s pebre.Esto ••, se acent~a ma• las marcada• 
diferencia• establecida• por la injuat.a distribución de la 

riqueza, creando dlterenciaa eocio~tinanci•raa, ya que el pOdar de 

coapra de la• personas •• diluye anta el creci•ieneo en 
cotizacion•• y en preaencia de la caida drA•tica de su inqreaa. 

La intlacibn destruye el ahorro familiar y crea deaconfianza y 

anticipación de compra de deteralnadoa bi•n•• requerido• 

po•t•riorsente, haeta pudiendo ocasionar conaumiaso,agravando la 

d••anda d•••quilibrandoa6 ••• con la oferta ocaaionando una mayor 

diatora16n en lo• precio•~ 

Para 

poder 

entender c~mo ae agrava el problema,d•b9lflo• pensar qu• 

de colnpra de las peraonaa •• di•minuye ante el 

precio•, 

••l•rio• 
ante tel 

para ••tietacer OU8 nece•idad•• 

aua•nto de 

de mayare• 

COlllO 

•1 ... ntalee, •qu1 no toda• la• .. pre••• pueden hacer frente • ••to 

ya qu.e 1a intlac16n •roeiotta lae, fuente• de ahorro int•rno, Y• que 

provoca un a\Ulento rttlativo en la praterencie del pd.blteo por al 

cOft9UJlO en vea d•l ahorro ante la incertidumbre de aumento de lo• 
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precios en el futuro. 

Eate fen6meno se agudiza ai el tipa de inter6a que ae paga al 

ahorrador no compensa la p6rdida del poder adquisitivo del dinero, 

deaeatimulando el crecimiento econ6mico al no haber inversi6n. 

Para el sector gobierno podemos decir que las consecuencias y 

efectos perniciosoa de la inflaci6n son loa siguientes: 

l) Elevaci6n del gaato p6blico para aatiafacer l•• necesidadea de 

eapleo y de redistribuci6n del ingreao. 

2)Dada la insuficiencia y eacaaez de recuraoa, incrementa el 

c1rculante,ae crea mayor deuda p6blica interna y externa e 

incrementa para eato aua taaaa recaudatoria• ocaaionando aumento 

en precio• da bienae y eervicioa. 

3)Kodificaci6n sustancial en laa politicaa fiscal, crediticia, 

aonetaria y comercial para allegarse de loa recursos qua necesita. 

4)Dadaa las transacciones comerciales que se tienen con pai•e• da 

diferentes indices inflacionario•, •l Gobierno crea el 

•dealizamineto del paao• para atenuar la• presione• devaluatoriaa 

aobr• de 61 y no incurrir en paridad•• artificial•• que provoquen 

aayorea problemas aacroecon6•1coa. 

S)Auaento en loa precio• de garantia da loa productos del agro, 

para canalizar recurso• hacia loa campeainoa • 
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6)Se ve preaionado por la• claaea de asalariado• teniendo qu• 

autorizar incrementos aalariale• loa cual•• agudizan el problema. 

7)R•tracci6n en el inicio y continuacien da obraa que incidan an 

un retraimiento de la operatividad da la• empra•a• contratiata•, 

quiene• •• ven adn m4• debilitada• por al ratraao an al paqo da 

au• eatiaacion••· 

l)Libar•cien en 

autoauficiancia 

lo• pracioa 

y equilibrio 

da ciertoa articulo• 

anta la producc16n 

artlculoa popularaa d• pri••ra neca•idad. 

para lograr 

y abaato da 

l)Eatablaca la tijaci6n da controla• da precio• y otr09aaiantoa da 

aubaidioa a la producci6n y abaato da articulo• popularaa da 

priaara nac••idad. 

lD)Creciaianto daaaquilibrado entra loa •actoraa productivo• dal 

pal• 

ll)D1aainuc16n en la d ... nda y por tanto en producc16n , ventea, y 

an al pago da iapuaatoa, en l• 9anaraci6n da eaplaoa o 

aantaniaianto da loa-miaaoa y por lo tanto dal PIB. 

Todo• aatoa afecto• aunado8 an,laa raparcuaionaa dal Aabito 

eapraaarial y paraonal intarralacionadoa entra al ori9inan qua 

axiata una di••inuc16n an loa plana• da proyactoa da invar3i6n,la 

cual •• 9anaradora d• aaplao y da riquaaa, craandoae un procaao 
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inver•o al de la diatribuci6n de la riqu•za (el pobre •• vuelve 
aaa pobre). 

La intlaoi6n en todoa lo• 611bitoa econ6micoa origina que exia~ 

una dia•unuoi6n en la productividad y por lo tanto dia•unuoi6n en 

la co•petitividad 

d•aequilibrio entre 
externa d• 
la oferta 

nueatroa produotoa, 

y la d ... nda, una 

crea 

p6rdiclll 

un 

d• 

contianaa en la •oneda y una ineatabilidad callbiaria, con ••to la 

aalida del ahorro interno hacia el extranjero y eate ai .. o ahorro 

interno ae ve diaminuido, aiendo aat• factor d•t•l'Jlinant• del 

areciaiento. 

Todo ••to origina una ineatabilidad aooial al producir 

entrentaaientoa entre lo• aactor•• que intervienen en el proceao 

productivo. 

.. 



CAPITULO III 

LAS FINANZAS E IHPLAC:ION EH LA EMPRESA 

3 .1 PANORAMA GENERAL 

El pre•ent• capitulo pretende 

1nflaci6n al alnbito ••pr••arial, 

dar a conocer coao erecta la 

el cual roraa parte d•l anali•i• 

que comenaa•o• •l capitulo anterior donde englob .. oa •l eatudio de 

l• inflaci6n en tr•• ••pecto• tundaa•ntal•a, •l peraonal, •l 

.. preaarial que tratar .. o• en el pr•••nt• y el 9\lbernaaental. 

Para erecto• de nue•tro estudio pod .. oa definir a una empra•• coao 

una unidad juridica,productora o diatribuidora de biena• y 

aérvicioa raaultante d• una c01lbinac16n da racuraoa hu.ano•, 

natural••, tecnicoa y acon6•icoa anca•inadoa a un objetivo 
dater.inado.!• la unidad acon6aica qua coordina y orvaniza loa 

factora• ti•rra,capital y trabajo con al objeto da hacer poaible 

la pr0ducc16n d• biana• y aarvicioa. 

Kexico viva un tipo da acono•ia •ixta, an la qua ancontraaoa 

empreaaa propiedad de particularaa y otraa qua aon propiedad del 

aatado, con auy particul&raa tora.a da adainiatac16n y con 

diterentea modalidad•• an cuanto al reigiaan de propiedad, alguna• 

con un aolo accioniata o con varioa, con capital axtranjaro o 

coabinado o la• da tipo r .. iliar, etc. 
La ampraaa coao n4cleo qenerador da bienaa y aervicioa tiana 



l• obli9aci6n de a•r perinanente y pr•••ntar un craci•i•nto 
constante qua cUbra la d••anda existente. 

Co•o heaoa pre•antado uno de lo• •fectoa •'• 9ravea del 
inflacionario, •• la creaci6n de eacaa•1 ante una 

creciente y •• a la ••diana y pequeRa empreaa a la 

pro cea o 

deaanda 

que ••• 
grav•••nta deja aantir aua •facto• y la que mayor peligro pr••anta 

au exiatancia. 

Se han dado distinto• par6•atroa para definir a la .. pr•aa ••diana 
y pequaRa, coso aon •u capital,au vol'llaan da vantaa, el na..ro de 

••pleadoa, •u capacidad inatalada, entre otroa1aeq4n el concepto 

del Fondo de aarantta y Fa..nto a la Indlatria Mediana y .. quaaa 

(POGAIH)s quedan coaprandldoa en la claaltlcac16n da aadianoa y 

induatrialaa, todoa aquello• que tranafona•n aataria 

articulo• tarainadoa y t9ft9&n un capital contable no 

aanor de 25 •il paaoa ni aayor d• 30 alllonaa o 35 •illonea cuando 

30 • de •u producci6n la deatinen a la axportao16n o la 
au.tltuol6n da lmportaolonea. 

Conaldaro nacaaarlo tratar a la mediana y p.queaa 911Pre•a ya que 

•ata conatltuye un !•portante generador de bienaa y aervloloe, aal 

coao un aegaanto laportant• en la 9eneracl6n de .. pleoa, ea una 

fuente potencial de reauraoa fiacalea y puede conatltulrae en un 

el ... nto dinamice de apoyo a la exportac16n ada.aa constituya la 

fuer1a de laa grand•• ••pre•••• 
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Es la e=preaa ~edlana y pequena la que •n mayor peliqro pon•• •u 
exiatencia con el problema inflacionario, ein emJ:>argo toda .. preaa 

·autre los efectos devastador•• de la inflación. 

La empresa .debe ser pere.anent• y d•~• crear eapleoa cada vea 

zaayor•• y ••to solo •• logra ai muat.ra un crec:i••.into aoatenido y 

debe aportar rique:e para fomentar el ahorro interno d•l Pata pera 

la pro•peridad de l• aociedad. 

El probl... inflacionario •• preaiaaaent• la fuera• deatructiva 

que iapide o dificulta que 1• eapr••• ll9ve a cabo 1•• 

obliQacionea ante• .. ncionadaa, para ••to •• neceaario qu.e la 

eapr••• aanteng• un enl1ie1• del entoa:no econ6•ico del pai• y de 

la• •ituacionee internacional•• que influyen o puedan incidir en 

un tuturo aobr• la eeonoata nacional ao~r• la oual •• deaarroll& 

la •apreee. 

· Entre loa factor•• qu• d•be viqilar la .-pr••• encont.raaoa tal•• 

ea.o el aarcado ••p•cttico d• •U• produCtoa o .. svicio•, le ~uant• 

da •b••t•ciai•nto• d• •u• ••t•ria• prt .. •, la activida4 de la 
co•p•t•ncia y otros factor.a que intluyen d• .. n•r• directa o 

indirecta en loa que podeaoa aencionar el indica nacional de 

pr•oio•, la• cual •• la pauta para ••dir la 1nflaci6n, •1 PXB, el 

cuel no• indica. el creci•ianto da la actividad acon4aica la cual 
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pod•aoa comparar con el cr•cimi•nto d• laa operacion•• d• la 

empreaa, laa Paridadea Mon•tariaa la• cuales son d•terminant•• ai 

la ••preaa realiza operacion•• en moneda extranjera, •l indice d• 

empleo paqra observar laa t•ndencia• de cr•cimiento en l•• 

demanda• de productos y aervicioa, las tasas de inter6a laa cual•• 

conatituyen parte de la intormaci6n qu• utiliza la adminietraci6n 

financiera y airven como indicativo• da la intlaci6n, aai coao •l 

circulante aonetario y la balanza coa•rcial, el d6ficit y loe 

auaentoa de deuda p6blica interna y externa. 

3.2 CICLOS PIMAJfCIEROS 

.... Zl aa•atro 

tienen .doa oioloa financiero• clar ... nte definidoa uno 

plazo y otro a larvo plaso.Zl ciclo financiero a 

•1 que incluye la adc¡uiaici6n de aatarialea y 

corto 

a corto 

plaso •• 

tranafor.aci6n, venta y finalaante au recuperaci6n en efectivo. 

Se realisa •n lo auatencial con el capital de trabajo qi.ae eate 

repreaantado 

Bl ciclo 

inveraion•• 

por loa activoa y paaivoa circulant••• 

financiero a largo plazo ea el que ae reali•• 

de carlcter peraanente ya que •• incorporan 

con 

en 

ciclo a trav6a de la depreciaoi6n, aaortizaci6n y avotaaiento•. 

67 

l•• 
•l 



Eato •• porque esa recuperaci~n •e r•aliza a trav•• de loa precio• 
d• venta de loa producto• tabricadoe. 

Toda• l•• empr•••• llevan forzoaam•nte un ciclo financiero para 

aant•n•r au existe,ncia y buscar un deaarrollo a trav•a de un 

creciaiento sostenido ya qu• au exi•t•ncia ae oriqina al moaento 

de qu• lo• socios accioniataa hacen una aportaci~n en efectivo la 

cual ae convierte en materia priaa la cual•• va.a tranaforaar con 

aano de obra y loa inauaoa n•ceaario• para tal efecto. Una vez que 

ae obtiene el producto continua au recuperaci6n •n efectivo a 

trav6a de au reali•aci6n. 

En •ata corriente neceaaria de flujoa de efectivo, ea donde entran 

loa financiaaientoa de la aapreaa loa cual•• pueden aer a trav•• 

da la banca, de lo• proVaedor•• o acreedora• en eu caao qu• 

intervengan en la operaci6n. 

La pri••ra claaificaci6n que .. ncionaaoa .,_ra loa 

financiero• d• una eapreaa eatA baaada princi.,.l••nt• 

ciclo• 
en la 

recuperaci6n del •factivo invertido,aai para el ciclo financi•ro a 

corto pla•o la r•cuperaci6n d•l efectivo debe 

Z•te ciclo ••t• cospueato por al afectivo 

eer ente• d• un e110. 
neceaario para la 

operaci6n •n Cuenta• por Cobrar que ae originan en la tranaacci6n, 

1o• inventarioa, que 

producci6n, laa 

constituyen loa aaterialaa neceaarios para la 

cuenta• por Pa9ar que •• oriqinan en la 
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eranaacci6n, la mano d• obra n•ceaaria p•r• llevar a cabo dicha 

tran•toraac16n y lo• tinancia•i•nto• n•ce•arica paira llevarla a 
cabo. 

Si an•liza•o• 

intlaeionari•• 

un poco ••to, ••toa •l•••nto• veao• qua •n 
coao 1a• de l• actualida4 el •factivo no 

operacion•• d• la ••Preaa tal•• coao re;poner laa at• .. • ~nidadea 

d•l 1nvantar1o, raponar la capacidad inat.alada, cubrir el 

creci .. ianto noraal d• la eapreaa. 
La• Cuanta• por eol>rar con la inflac1an •• incra .. ntan y al 

mantener invaraion•• alca• •n ••t• r•ft916n •• •utr• p6~didaa, ya , 
qua al convertir•• l•• cuanta• por Cobrar •n afectivo, ••t• val• 
aanoa que ouando •• or19in6 dicha cuanta por Cobrar. 

Loa inventarios an aata •poca, puedan praaan~r aacaa•a ya qua an 

el cOJDarcio axiaten pr,ctiea• ••peculativaa, por un lado •• 
ocultan lo• producto• y por el ctro •xi•t• d .. anda por parta de 

lo• tat>ricantea mayor a •u• nec.•id•d•• real•• dado eu 4-••o de 

conv•rt.ir •n inventario el •factivo, para proteger •u inv•.r.16n. 

O.da ••ta ••e•••• d• invencario loe tinanciaa1ento• .. vu•tvan ... 

diticil•• con loa proveedor••• ya que •• pa9an precio• alto• con 

cr~ito• liaitado•· 
La Mano d• O~ra •• encarece al •ultiplic•r•• la• da••ndaa obrera• 

para eu.entar lo• •alario• y por tanto •• incr•aantan lo• co•toa 
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de producción y lo• 9aato• de operación. 

Al •u•entar la• t•••• d• inter•• lo• cr•ditos as vuelven 

reeatringidoa y obliqan a laa eapr•••• a buacar diferentes toriia• 

49 financiamiento. 

Sl ciclo financiero a largo plazo ae inicia con loa 

rinanci-i•nto• • l•rvo plazo y l•• aportacione• d• lo• 
accioniataa 

.-pliaotón 
la• cual•• aatAn daatinadaa para la adquiaicidn y 

de la planta productiva, activos tijoa tal•• co•o 

tarrenoa, equipo• editicioa, eto1 naceaarioa para la opreacidn 

de 1• eapreaa. 

Zataa inveraion•• no aon eroaionad•• debido a que consisten an 

b19fta• cuyo pracio por lo 911naral •e •lava en la misma o aayor propo 
qu.e la taaa da intlacidn y por lo tanto su costo ea aucaptible da 

aer •oditicado en •l tranacurao del tiempo. 

:Loa recurso• qua •• 9anera con la planta productiva no aon 

auticient•• para reponer la capacidad de produccidn inatalada o da 

. ••rvicio• con que •• cuanta, aataa invaraionea •• ba•an en coato• 
biatoricoa, por lo tanto con la intlacidn •• diatoraiona la 
veracidad de la intoraaoi6n aoJ:»re loa inveraionea y por eao dabeln 

ac'tuli•araa. 
La• rnveraionaa d• lo• acciontatan pierden poder da c~a 

4)radu•l••nte acentuando•• ••i la descapi'taltaaci6n, 

llegar a qua la ••pre•• daaapare•ca.. 
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3.3 REPERCUSION EN EL AMBITO EMPRESARIAL 

El proceso inflacionario crea un entorno inestable con 

repercusiones economice ~inancieraa para toda entidad econeaica y 

a todo nivel poniendo en peligro la exitencia de la mediana y 

pequen& principalmente al influir n•gativaaente dentro de au ciclo 

financiero. 

En primer t•rmino a~ecta la liquidez de la empresa y esto provoca 

una debilidad de la miama pra cubrir aua obligacione• a corto 

plazo y a largo plazo dando lugar a que se dia•inuya au capital de 

trabajo. 

La• empresas atrontan la aituaci6n de que al 

inveraionea en bienes estos son recuperado• a 

mantener altas 

trav•• de au 

depreciaci6n y amortizacien pero lo• recursoa que generan no •on 

auticientea para reponer la capacidad instalada, ya que coao viaoa 

anteriormente se baaan en costos hi•toricoa. 

La• empresas decretan aua dividendo• sobre utilidad•• auperiore• a 

laa realmente generad••· 

El efectivo diaponible •• interior al paaivo circulante, la• 

cuanta• por cobrar aon mayora• en relaci~n a laa ventas, e~ decir 
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su rotacien es menor al igual que en los inventarios. 

Por otro lado loe ingre•o• por ventaa o a•rvicio• aon 

insuficientes al momento de perder capacidad d• compra para 

reponer loa inventarioa. 

Por la mi••• razen loa reaultadoa retlejadoa por la entidad aon 

afectado• ya qua a• tiene diferente• coato• de acuerdo al 

comportamiento da la inflacien en loa ª"ºª en donde •• origine la 

tranaaccien que di6 lugar a a loa reaultado• retlejadoa. 

El problema qua eato origina •• la descapitalización de la• 

.. preaaa al moatrar utilidad•• artificial•ente inflada• con lo 

cual ea imposible loqrar una adecuada toma de d•ciaionea para el 

crecimiento sano de la empreaa. 

A manera de rea~m•n podamoa enliatar loa efecto• que tiene para al 

&llk)ito empraaariala 

2.-tncremento acelerado en loa coatoa , tanto de producci6n como 

de diatribuci6n. 

2.-D•bil poaicien da liquidez y aolvencia. 

3.-Raducción da la actividad en el cicle financiero. 

4.-Alto costo del dinero. 

s.-Utilidadaa artificial••· 
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a.-Aju•t•• de per•onal y adecuación d• •alario• 
incr .. •nta la intlaci6n y el d••••pleo. 

7.-se fijan precio• •up•riorea para cu.brir eua 

necesidad••· 

a.-Dificil reneqociaci6n y con•olidacian de pa•ivo•. 
1.-Poaibl• deacapitaliaeci6n. 

10.-Diticil reneqociaci6n d• crlditoa. 

11.-z•caeaa de aateriaa priaaa • inventario•· 

12.-0.terioro real de lo• r••ultadoa. 

lo qi,aa 

La intoraaci6n Financiera presentada aoDr• eataa ba•a• no airve 

para la adecuada toaa de deciaicn•• ya qua la •realidad• esta 

di•toraicnada dada la cri•i• financiera. 

3 • 4 HEDIDAS CONTRA LA IHl'LACIOlf 

Aqul, tratar• de praaentar aquellas aadidas financiera• que de 

alquna aanera airvan para contrarrestar lOa afecto• que produce la 

inflación en la• empreaaa, pero no tratar• aapectca relacionados con 

información financiera ya que ••to• a• preaentar'n en el capitulo 

•• 
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Au~qu• •l probl•aa ti•n• ratc•• •acro•conówiica•, la• ••Pr•••• 
deb•n bu•car cual •• la aanera de prot•q•r•• ante ••t• entorno 

econo•ico-financi•ro. 

Si recordamo• qu• •l factor d•t•rwinant• para que exi•ta inflaci6n 

•• el exc••o d•l circulante •in el corre•pondient• aum.ento de la 

producc16n de bi•n•• y ••rvicio• ••to no~ lleva a relflexionar qu• 

laa empresa• d•b•n t•n•r un incremento •n au producci6n con 

•ficiencia y d• •an•ra •o•tenida •• decir con productividad, la 

cuAl podr .. o• ••ntir •u• •fecto• ai no a corto plaao ai a largo 
plazo. 

la obli9aci6n de loa .. preaarioa hacer conciencia da la aa9nitud 

dal probleaa para ~· hagan lo• cambio• n•c•aarioa •n au eatat•9ia 

para •axiaizar •l valor da la aapr•••· 

Debe toaar el una actitud de prudencia en todoa aua anAli•i• da 
altanativa• an au• curaoa da acci6n y toaa da daciaionaa, •ato 

origina un caabio an laa .. taa da utilidad•• y proyecto• futuroa. 

La• politic•• aapraaarialaa adoptada• daban •oatrar fla.xib111dad y 

divera1ficaci6n an au deaarrollo, dado el 011 .. da incertidUllbr• • 

1neatab11idad. Eataa politica• daban aer produotivaa y 

aatablecidaa aei¡r4n un orden prioritario a laa n•caaicladaa da la 

.. praaa. 
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Para atontar ••t• •ituac16n la eapr••• d•b• realizar y toaar en 
cuenta loa eigui•nt•• puntoaa 

1.- Elaborac16n de latado• Pinancieroa en loa cual•• •• realice la 
reexpreai6n de 

2.-utilizacion 
108 aiaaoa. 

d• ••todca do valuacion do inventario• y 

deprec1ac16n qu• contribuyan a •lnialsar la •obre ••tiaacien d• 

utilidad••· 

3.-Reviai6n de la ••tructura financiera. 

4.-Viqilar la deter.inaci6n de pol1ticae da endeudamiento a corto 
y largo plaso. 

s.-Raviai6n da la polltica da dividandoa. 

6.-oetar.inaci6n adecuada de precio• da v•nta. 

7.-auacar forma• para aumentar la producci6n utili•ando .. jor la 

mano de obra, loa aaterialea, el equipo, el capital y •1 talento 
empraaarial. 

Cabe aaftalar en cada uno de eatoa puntea que an aano de ollra •• 

debe panaar en m6todoa baaadoa en ti .. poa y •oviaientoa, en 

autoaatizar, •n analizar •l iapacto del tiempo extra,etc. y toaar 

aadida• conducentaa a una aaycr producc16n en relaci6n a la• 

boraa-hcabra. 

En relaci6n con lo• material•• •• nacaaario vi9llar loa indice• d• 
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eficiencia y de d••perdicio, 

u•ar la fu•rza de la 

econ6micamente,bu•car P•dido• 

eliainar la producci6n d•fectuo••• 

.••pr••• para comprar aA• 

contractual•• con de•cu•ntoa 

atractivo•, buacar aaterial•• auatitutoe, vigilar lo• enerq•ticoa. 

con lo referente al equipo deben bu•car•• indice• d• eficiencia, 

planear el aanteniaiento,de•hac•r•• d•l equipo iaproductivo, etc. 

Zn lo que •• rafi•r• al recur•o capital •• nec•aario eli•inar 
invereione• iaproductivaa, controlar coatoe ••nor••, buecar 

recureoa que •atan actual .. nte de•perdiciadoa en toda la .. Pr••• 

aeq¡ln aedidaa 1nt•l19ent•• de datera1nao16n de precio•. 

En cuanto al talento eapreaarial •• debe hac•r un anlliaia del 

ti .. pa, ver •n que •• duplican funcione•, y en qu• •e ••tln 

dejando laquna•,y •• debe aprender a trabajar recuraoa a•caaoa. 

Dantro del aan•:to d•l loa recurao• financiero• .. decir •• 
neoa•ario qua ae tenva un doainio coapleto de todo el r1ujo de 

fondo• dentro de la •llPH•• y que •• cono•ca c090 fluye, •• decir 

C090 •• au ciclo financiero, para ver donde ea al• productivo y 

donde no lo •a para determinar laa lledid•• conducente• a opti•i••r 
lo que aa tiana invertido, ••1 cOllo a\UUlntar la producci6n oon la 

aia .. inverai&n tija y aanajar adecuad ... nte loa financiaaientoa. 

Un factor determinante para al craoiai•nto da la am¡ira.. a• al de 

.. jorar au inforaaci6n financiara de la cual t.ra~r• afia adelanta. 



Eataa aolucion•• o aeclida• coao pod .. o• •preciar tratan de 

•ncontrar un ad•cuado aadio de valuar a laa .. Pre••• y au• 

op.racione•· 

3.4.l PRODUCTIVIDAD 

la cri•i• que padeca.oa, ea n•ceaaria la daoidida 

contribución de todo• loa •ectore• d• la •oci94ad ya que axi•te 

una qr•n capacidad productiva ocio••, por lo tanto e• imperativo 

actuar para •u.tintar la prOductividad del trabajo. 

Podeao• entandar ccao productividad •1a 

incr .. antar al randiaianto del eatuerao hu.ano 

capacidad para 

en beneficio de la 

aociadad a trav•• da nueva• fuente• da empleo, ••jorea inqraao• 

para lo• trabajadoraa, incraaanto da nuaatra competitividad para 

lograr una r.ducci6n da 1•• pra•ionea inflacionariaa.• 
La productividad ea aquella habilidad creciente para producir aaa 

y aejorea aatiatactor•a con i9Ualea o •encrea recuraoa.(5) 

Para lograr ••to daba•o• eapecialisarnca •n tecmoloqtaa 
eapeoiali•adaa en trabajo para la producción, d.i:..ao• entender 

qua la prod~ctividad dapand• •n gran aadida d• la participación y 

aatuerso diario en laa actividad•• qua raalisaao•. 

(5) ortega_l'tra• da Z.6n Ar9andc. Inflación Batudio 
Econ6tlico,Financi•ro y Contable.In•tituto Mexicano da 
Ejecutivo• da Pinanzaa, K6xico 1112.p.p. 416 
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La productividad no ea ain6nimo da producir •olo por producir •ino 

•e debe tomar en cuenta laa n•c•aidad•• prcpiaa de la •cci•dad. 

La productividad depende del hcllbre ya que el capital humano d• la 

maneja loa de.aa recuraca, laa aateriaa 

la• inatalacicnea, la •lquinaria, ate., 

primea, 

y 1• 

eapreaa •• qui6n 

•l etactivc, 

productividad dapenda de la axpariencia, creatividad y capacidad 

del hombre para manajarloa. 

El •omento actual obliqa a un caa»io da actitud tanto a nivel 

individual come col•ctivo, eato ea loqrarA promoviando la 

educaci6n t•cnica y la capacidad de cada individuo aai como au 

•atuerao al trabajo para fortalecer la productividad para 

contribuir al proqreao nacional. 

Para habler da productividad en laa tinanzaa de la 

empraaa,dabamoa atocarno• al problema da la adainiatraci6n,da •U 

aanejo, da u•o, de obtanai6n u•o y ••iqnaci6n de capital 

rinanciaro y en aato aatriba la reaponaabilidad y funoi6n ba•ica 

del adainiatrador financiero •1 cual tiene la reaponsabilidad 

tundaaantal ·d• realizar una adainiatraci6n axcalente d•l recurao 

rinanciaro, •U obtanciOn y a•iqnaciOn a loa prop6aitoa que la 

aapreaa naca•ita. 

Laa tinanzaa •• aquella parta da la econoala qua ••tA relacionada 

con al dinero, uaoa y daatino• para 109rar qanerar mayor riqueza y 

creciaianto acon6mico. 
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La admini•traci6n financiera debe tomar a•p•cto• tanto a niv•l 

macro como micro econ6micoa qu• garanticen la aeiqnaci6n etici•nt• 

y eficaz d•l capital en aquello• producto• o proy•ctc• que en 

t•raino• •con6micoa t•ngan aayor viabilidad y •••n gen•r•dcrea d• 

riqu•za. 

t.a productividad en una •mPr••• d•p•nd• de la •tici•naia en 1• 

ad.ainiatraci6n de au •conomia y cumpli•ndc •n loa t•rainoa dal 

mercado q¡ie ocupa, aaimi••o viqilando au• coatoa financieroa para 

garantizar au p•r&11anencia y crecimiento. 

1.1.r..11.i • 
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CAPITUl.O IV 

LA INFORMACION FINANCIERA 

4.1 CARACTERIBTICAS GENERALES 

El presente capitulo pretende •o•trar cual e• •l impacto que ti•n• 

la intlaci6n en la información financiera, por lo cual con•id•rl 

necesario pre•entar primero qui •• la intormaci6n financiera y qui 

requÍ•ito• debe ob••rvar para cumplir con su cometido y mostrar 

qu• tan n•c•aaria •• para una adecuada toma de deciaion••· 

"Intoraaci6n financiera •• •l conjunto de da toa conqruentea 

expreaadoa en unidad•• monetariaa correapondientea a loa concaptoa 

aadiant• loe cualaa •• d•acribe la aituaci6n financiera en que •• 

encuentra la ampre•a an un aoaanto dado, loa raaultadoa 

financieros de au operación, al aovimiento da tondo• u otroa 

aapectoa taabiln relacionado• con la obtanci6n y al uao del 

dinero, an función a loa objetivos para loa cual•• fue creada:'(&) 

Cado al concepto anterior podeaoa atiraar qua una ••pre•a para 

lograr su crecimiento y daaarrollo debe toaar deciaionea 

at:t.iniatrativaa, econ6aicaa y tinancieraa que eatln aiaentadaa an 

informaci6n financiera adecuada que le par.ita daterainar •l 

•atado actual reapacto a au adainiatraci6n financiara en runci6n a 

aua Ol:tjativoa. 

(&)Klndez Villanuava Antonio. Intor.ac16n Financiera 

y Toma da Deciaionea.Univaraidad Tlcnologica de 

Hlxico. Mlxico 1177.p.p.5& 
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De acu•rdo a eatoa Gltiaoa •• d•b• hacer un anAli•i• d• l•a 

alt•rnativaa que •• pr•••ntan •n la infonaac16n financiera y 

•l•gir loa medios para alcanzarlo• y una vez hecho esto, •legir •l 

curao de acci6n adecuado,por lo tanto el contar con informaci6n 

apropiada y auficiente •• fundaaantal para la toma de d•ciaionea 

czu• noa peralta una acci6n correcta d• acuerdo a nueatroa fin••· 

La contadurla P!blica produce la inforaac16n financiera para el 

daaarrollo y operaci6n da la eapraaa la cual plaeaa en un producto 

final que aon loe llaaadoa Eatadoa Financleroa, lo• cual•• 

aoportan •ata infor.aci6n en foraa objetiva. 

La contabilidad Financiara •• una tlcnica qua •• utilisa para 

producir aiat ... tica y aatrvcturad ... nta inforaaoi6n cuantitativa 

expreaacla •n unidad•• 110natari•• que laa tranaaccion•• 'l'l• r•alis• 

una entidad •con6aica y de ciertoa evento• identificable• y 

ouantiticablaa qua la afectan con el objeto de facilitar a loa 

diveraoa intareaadoe al toaar daciaionaa en relaa16n a dicha 

entidad acon6aica.•(7) 

• Loe Satadoa Pinanciaroa b&aicoe deben cuaplir el objetivo da 

intoraar aobre la aituaoi6n financiera da la empreaa en cierta 

fecha y loa r•aultadoa da aua oparacionea y loa c&llbioa en au 

aituao16n financiera por el periodo contable t~r.inado en dicha 

fecba.•(I) 

(7) 

(1) 

Principio• de contabilidad.llolet1n A-1.zaqu ... da la 
teoria bAaica da la contabilidad.%natituto Raxicano 
de Contadora• PGblicoa.p.p 17 

Principio• de Contab111dad.110lattn B-1.0bjativoa de 
loa Batadoa Pinanaieroa.In•tituto ... lcano de _contadores 
P6blicoa. K•xico ltlt.p.p 57 
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Estos Eatados Financiero• deben mo•trar hecho• ,•ituacione• y 

re•Ultado• que hagan po•ibl• la evaluaci6n de div•r••• opcion•• 

po•ible• y elegir un curao de acci6n adecuado para la .. pre••· 

Hoy •n dia, loa problema• •on •OltiPl•• y laa .d•ciaiónea que deben• 

tomara• deben e•tar de acu•rdo a un indice de eficiencia auperior, 

por lo tanto •• requiere d• una toraal intoraaci6n financiera y e• 

la contabilidad el medio que mediante aua t•cnic•• y altodo• 

permite controlar y viaualizar a trav•a de E•tado• Pinancieroa 

Zata intormaci6n que noa airve para tomar deciaione• conaciente• 

aobre la .. pre••· 
La intor.aci6n financiera que produce la .. preaa •• auy aaplia, 

puaa una gran parte da alla 

adainiatrativa, por lo tanto 

aatA diaanada coao herra•i•nta 

•• de primara naceaidad para la 

qerenéia, brinda la oportunidad de deaprender conclu•ionaa •obre 
' como eata cumpliendo la empra•• con •u• objetivo• financiero• y en 

que po•ici6n ae encuentra de ••toa. 

La intormac16n rinanciera se encuentra en loa Eatadoa Pinanci•roa, 

•in eJlbarqo el qrado de detalle de loa •iamo• debe variar •aqd.n 

la• cirounatanciaa d• cada ampraaa, da tal aanara que •• encuentra 

reflejada •n elloa. 

La contabilidad •• la t•cnica neceaaria para la ronnulaci6n de la 

intormaci6n rtnanciera, por lo tanto deba llevara• da acuerdo a 

lea caracteri•tic•• y necesidad•• propia• d• 

cumpla con lo• tinaa intormativoa ~· 
planteado. 

ªª 

cada empreaa para que 

ella miama ea haya 



Para lograr lo anterior ••ta informaci6n debe r••petar una ••ri• 

4• caracterl•tica• o requi•ito• 9eneral•• para que cumplan con •ua 
objetivoa. Zataa caaracteriatica• o requisito• general•• loa 

aeftala la coaieibn de principio• de contabilidad del ln•tituto 

Mexicano de Contador•• P6blicoa, loa cual•• pod.••o• a9rupar en 

3 diviaionaa bl•icaa que aon 1 Utilidad, confiabilidad y la 

Proviaionalidad, lH cual•• engloban 

eapectficaa qua •• identificen con cada una da ••t•• diviaionaa 

tal y coao ae •uaatra en el •i9Uiante dla9ra•a1 

a) UTILIDAD 

b) COHPIABILIDAD 

O) PROVl810NALIDAD 

81plficaci6n 

blevancia 

Varecidad 

Ccmparabllidad 

~rtunidad 

Eatabilldad 

Objetividad 

verificabilidad 

Analiaando ••t• dia9r ... dlra.o• que la primera caractarl•tica 

•• la Utilidad y •• prect .... nte .. ta la qua la 
inrormac16n deba de obaarvar para que ... adecuada a lo• 
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prop6•ito• de la •mpre•a y del u•uario e•peciticamente para la 

toma de deci•ion••· 

centro d• 6ata •e encuentra la siqnificaci6n que ea la capacidad 

d• repre•entar •imbolicamente con palabra• y cantidad••, la 

.evoluci6n, ••tado y resultado• de au operaci6n, la infoxi:naci6n 

debe ser aignif~cativa ea decir deb• tratar aquello• aapectoa 

reapacto de loa cual•• ae deba toaar daciaionaa importantes para 

dirigir la eapreaa y con lo cual •• haca naceaario qua sirva para 

aadir como marcha hacia aua objetivos y meta• tanto a corto como a 

largo plazo. 

. : .. » 

La ae9unda caracteriatica •• la a.1evancia, ea aquella que debe 

vuardar de acuerdo a au estructura y preaentaci6n destacando lo• 

dato• aaa importantaa y •igniticativoa del periodo que permitan 

captar el aanaaj• y la aanara de •u utilizaci6n tomando en cuanta 

aua fin••· 

La veracidad ea la cualidad priaordial qua aiqnitica qua loa datoa 

qua proporciona aon tranacripci6n fiel de elemento• y oparacion•• 

realmente aucadidoa y da au correcta medici6n para que aean 

raaponaablea de la• daciaionea toaadaa en baaa a alloa. 

La comparabilidad aa tambi6n un raquiaito para la informaci6n ya 

qua 6ata debe aar comparable an el tiempo y comparable para 

hacerla ai9niticativa.un ejecutivo naceaita comparar hacho• para 

podar avaluarloa, 

La Oportunidad, 

informativo, aa 

un no.mero aialado por •1 a~aao no dice nada. 

que no tiene que ver propiamente con su contenido 

refiere al hacho da disponer de loa datoa 

nacaaario• an al mo•anto praciao para la toma d• daciaionea, •• 
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lndl•pen••bl• ya que •in ••t• ~ltima carcteriatic• pu•d• perder•• 

la •••neta de la mi••• y au razen de ex1atir. 

tA aegunda caracteriatica qeneral •• la confiabilidad, la cual •• 

la con••cuencia d• bu•noa regiatroa y proc•diaientoa de datoa 
tiel .. nte re9ietradoa y reawaidoa •n intor.ea claroa.Zl uauario en 

~.. a ••to acepta o no acepta ••t• inforaa.ci~n para •u 
ut11iaacl6n en el proceao. 

n.ntro de ••t• caracteriatic• encontraao• a la Eatahllidad y 

•i9ft1fica qu• au operaoien no caabia en el ti••po y que ha aido 

obtmtlda aplicando la• ai•aa• r99la• para la captación de aua 
dat011, au cu.antiticacten y preaentaoien •in que iapliq1111 treno a 

la ctYoluolen del •l•t .... 
La Objetividad aignitica que laa regla• dal al•tema no han •ido 

d91ibaradaaante diatoraionadaa y que •• pr•••nta la realidad. 

La verificabilidad ea •l rtiquiaito que noa peralte coaprobar 

...Siant• pruebaa la into111aoien p~ucida para validarla. 

i.a terc.ra caracteriatica 9eneral que debe tener la intoraac16n •• 

la de provi•iona11dad que aivnit1ca que no repreaanta hacho• 

total..nta acabado• y ter.1nadoa, lo que conatituye una liaitanta 

a la prec1a16n y exactitud de loa dato•. 

Adiclonalaante podaaoa daolr qua la 1ntora.oi6n deba aar coapleta, .. daoir que abarque y reprtaaent• todaa laa operacionea, 

90V'iat•nto• y aituaoion•• cuantificable• que penaitan hacer un 

anallaia e interpretaci6n da la aituaoi6n financiara, aaiaia.o 

~ ob9ervar todo• loa principio• de contabilidad 9eneral••nte 
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aceptado• y debe •er acca•ible •l u•uario. 

i. infonnacien financier• por lo tanto conatituye la ba•e para 1• 

toa& de daciaiones da la empr•aa, tanto para qui•n•• tienen 

inter6• directo an la adlliniatracien d• la empre•a como a las 

persona• o inatituciona• qua intarvianen diractaaanta an •l 

desarrollo da •u• oparacionaa paro con intaraaaa indirecto• •obra 

la •i•aa. 
usuarios da la informac16n financiera puedan •ar loo 

accionistas duaftos da la .. prasa, .. plaado•, acra•doras, 

sactoraa dal 9obiarno, insititucionas ~ncarias, etc. 

Sn r•a6aan podaaos podaaos art.ra.r qua en toda 

aclainistrador financiero o al raapon•abla da toaar 

divar•o• 

empresa al 

daaiaicn•• 

requiera al ccnociaianto oportuno y varidico da la• •ituacionaa 

haobos y resultado• qus l• paraitan formarse un criterio amplio y 

suficiente para a1a9ir al curso de acci6n ai• raco..n4abla para 

la entidad y lograr au da•arrollo por aedio da productiviclad. 

i.o. objetivos da la inforaac16n financiara puedan .. r auy axtenaoa 

y aatln da acuerdo a lo• objetivos y nacesidadas de la cnapreaa 

.1 .... 

De aanara general pod9aos anunciar lo• a1gu1antaa1 

a) PUndaaafttar la 

adainistrativaa. 
b••• para acportar 1•• 

b) Sar un inattuaento da aadici6n da la 9aati6n co..rcial. 

e) Bar un al .. anto de control da las operaciones • 
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d) B•r l• b••• para la planeaci6n financiera. 
•) S•r l• b••• de l•• d•ciaion•• de tinanci .. tento. 
t) B•r b••• da d•c1aion•• d• invarai6n an el .. ro•cto-de valorea. 
9) Bar b••• para dopt•r polttioaa d• reparto de utiltd•d••• aat 
co•o en aateria de pa90 de divid•ndoa, etc. 
Eatoa objetivoa coao ya •• in4tco aon 9ftwsciativoa ata no 

liaitativoa ya qua aataran d• acuerdo al tipo de or;ani•aci6n Y • 

aua n•c••idad•• d• intol'l&aoi6n. 
A cont1nuaot6n va•oa a preaentar una breve daaortpci6n del aoport.• 

d• la tntoraa.ci6n financiera que aon loa E•tadoa Pinancieroa, 
atando eatoa loa qu,• de aanera objetiva la conti•nan. 

, 
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4.2 ESTADOS PINAHCIEROS ~ICOS 

La contabilidad eatablace loa line••i•ntoa para euantificar la• 

oparacion•• que realiza la ••praaa y producir la infcnaaci6n que 

•ueatr• laa baa•a para analizar • interpretar la •ituaci6n 

financiera de la •iaaa. 

Por lo tanto la contabilidad CUJ1Ple con au objetivo d• inforaaci6n 

a trav•a de loa •atado• financiero• que eat•n •laborado• para au 
efecto en Principio• de contabilidad oenaralaente Aceptado• 

inherente• a loa •iaaoa. 

aava1eci6n suficiente.- La infora11ci6n proyectada a trav•a de loa 

•atado• financiero• debe aer clara, comipranaibla y aocaaibl• para 

loa direotaaante intera•adoa •n •lla, •iendo ••1 atil. 

W91ocio en llarcba. • •• eatablece qua toda eapnaa poaH una vida 

indefinida, raaen por le cual al oonteaplar e•tado• rinanoieroa, 

la inforaacien de elloa, conatituyen valorea real•• derivado• de 

la operacionea etactuadaa por la aapreaa. 

I•portancia relativa.- Lo• eatado• financiero• daban aaftalar loa 

aapactoa iaportantea de 18 entidad qua pu•dan aar variado• en 

t•rw.inoa monetario• con el mayor 9rado d• exactitud poaible • 
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y 

conai•t•ncia.- "E•t• principio 9'1!a el criterio· en •l aentido 

d• con•id•rar loa procediaientoa para cuantificar cierta• 

opm.raci6nea en roraa• con•tantea.• (9) 

Ade.-a d• ••toa principio• de contabilidad la intor=acian, en 

•U proceeo debi6 haber eu.plido con loa d.Ua, a aabar1 Zntidad, 

1\ealiaaoian, Valor Hiatarico Original y Dualidad Econ6•ica. 

Para la •laboracian d• lo• ••tadoa finanoi•roa conaid•ro 
nec.aario un report• tinanci•ro 11..ado Balan•• da coaprobacian, 

en el cual •e d•t•rainan lo. Alelo• final•• d• cada una d• l•• 
ouanta• devdloraa y aonedoraa, intqrantéa del catAlogo d• 

cuenta• que toraa parte del ai•~ contable ••t~l•cido an la 

.-preaa, a;u1 la auaa dll loa aaldo• daudore• y la da loa 

aonedore•, d•ben cornapondar a la •i..., cantidad, conf'inando 

-1, la teora d• la partida doble. 

a.ta .. lan1a •• preparada en ba•e a la hoja d• trebejo, donde •• 

reall•an loa eltiaoa aju.tea a l•• ouantaa ante• de baoer el 
cierre par el periodo contenido. La aa1an1a •• al reaultado de la 

boja da tr~jo y entrega en toraa da liatado,laa C'Qent•• cont.• 

bl•• empe1ando por laa de activo, continua con laa d• paaivo y 

.,. (9) Torna ToVar Juan carloa. contabilidad J:.M. Diana. ,...too 

1977 P• 339 
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capital y termina con laa da reaultadoa preaentadaa en tr•• 

colut1nae, cuenta, aaldo deudor y ealdo acreedor i~dicando al pi• 

da la Balanza la reciprocidad en la igualdad da laa aut1a• de 

aaldoa deudores y acreedores. Con Esta Balanza •• proceda a 

realizar loa estado• financiaroa. 

En primar t6rmino tenamoa al Eatado da Poaici&n Financiera JU.a 

conocido como Balance General, •l cual mueatra la aituaci&n 

financiara de cualquier unidad acon6mica aenalando al activo 

paaivo y capital contable da ••a entidad a una fecha determinada, 

••decir al finalizar al periodo contable o uno interaadio. 

Tiana co•o objetivo mcatrar loa ~•r•choa, propiedad•• y racuraca 

qua tiene una ampraaa, aai como laa deudaa, obli9acionea y 

compromiaca contraidoa ya sea con loa accioniataa o con peraonaa 

ajena• a la empre•& y ademaa, lo qua queda a favor da loa 

propietario• o accioniataa. 

El activo aon loa darachoa, racuraoa y propiadadaa con qua cuanta 

la .. praaa. sa divida genaralaanta ani Circulanta,que agrupa 

aquella• cuanta• cuya diaponibilidad y liquida• •• menor a un ano 

y activo no 

convertible• •n 

circulanta,.qua correapond• aqualloa 

etactivo a maa da un ª"º (CUantaa por 

racuraoa 

Cobrar a 

largo plaao, Invaraionea Paraanantaa, ate.) o qua noraalaanta •• 

diapon9a da ello• para ayudar an la ajecuci&n da laa oparacionaa 
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propias d• la •ntidad, ind•p•ndi•nt•••nt• que ••• poaibl• o no,au 

tranarormaci&n a •tectivo •n menoa del tiempo citado. 

(Propiedadea, Planta y Equipo1 Carqoa Dit•ridoa, ate.) 

El paaivo aon la• deuda• y obliqacion•a d• l• •apraaa,aa clasifica 

y presenta de acuardo a au grado d• •xiqibilidad,al tiempo en qua 

daberan aar paqadoa. Entoncea, con•idarando •l intarvalo de tiaapo 

como un ano,s• dividen •ni a Corto Plazo (provaadorea, 

acraedorea,impueatoa por pagar, etc.) y a Largo Plazo,(aqu•ll•• 

d•udaa cuyo vancimi•nto,por lo tanto,a•a aayor a un •Ro). 

El capital contabl• r•prea•nta al capital Social d• la antidad,an 

caao de ••r aoci•d•d a•rcantil (patriaonio juridico con que loa 

aocioa dotan a la •ntidad, rapr•a•ntando lo• derecho• d• propi•d•d 

o al int•r•• del propiatario • indica •1 aonto invertido por alloa 

an la .. praaa) y •l sup•rAvit qu• •• conf'or.a, antr• otraa 

partidaa, d• l•• 

utilidad•• o la• 

ej•rcicio y 1•• 

R•••rvaa(leqal,da inv•r•i&n, •te.) y la• 

ptrd.idaa acumulada•Cd• aftoa anterior•• y d•l 

qua podrlaao• d•~inir coso la part:icipaci6n 

adicional a qu• tianan derecho loa aooioa ao~re aua apcrt:acion••• 

Laa tora.ea da pr•••ntaoian •• en cualquiera de doa f'oraatoa 

axtatantaar reporta o liatado, donde pri .. ro •• praaanta •1 

activo y,daapu•• •l paaivo y capital contabla1 o cuanta, dende a 

la derecha •• •1 activo y a la is;ui•rd.a el pasivo y capital 

contable d• la aapra••· 
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S• elabora con bas• en la Balanza d• comprobación y •l E•tado d• 

Re•ultadc•,t•niendo como r•qui•ito la igualdad entr• •l •ctivo 

y,•l paaivo y capital contabl•. 

Otro •atado financiero b6•ico ea el Eatado da Raaultadoa, tambi•n 

conocido como de P•rdidaa y Ganancias. se le pueda definir como un 

ras~man da los inqresos obtenidos y da loa qasto• realizado• por 

una entidad económica, abarcando un periodo •specitico. 

El objetivo del Estado de Resultados as retlajar la rantabilid•d 

da la •mPr••• durant• •l p•riodo contabl• •atabl•cido, •oatr•ndo 

el ori9•n d• loa ingr•aoa y la natural•za d• lo• qaatoa, factor•• 

que dan lugar a la utilidad neta. 

Lo• el•••ntoa qu• lo int•gran aonr Ing~•c• Ordin•rio• que son la• 

ventaa por la op•ración propia d• la empr•aa, realizada• •atas 

para 9en•rar utilidadaa1Gaato• ordinario• que •• divid•n en doa1 

Coato d• V•ntaa, que indica •l •9r••o relacionado dir•cta••nte con 

la actividad de la empr•aa,al repre••ntar el co•to d• loa 

artlculoa vendido•, que al d•ducirae de lae vent•a,ori9in• l• 

4tilid•d bruta y Gaatoa d• Op•ración, que aon loa eqreaoa 

requ•rido• para ayudar al d•aarrollo de lae actividad•• propia• d• 

la ampr•••I d••PUI• lo pu•d•n conforw.ar loa invr••o• y/o 9aatoe 

extraordinario•, que aon qen•r•doa por op•racion•• diatinta• a la 

actividad fundamental de la empreaa. 
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La presentaci6n de e•te eatado ee hace en forma de reporte, •iendo 

•U frecuencia mensual de ser poaible. 

Para realizarlo es necesario adema• de la Balanza •l Eatado de 

Costo de Producci6n, el cual tiene por objeto explicar cuanto ee 

ha gastado en cada uno de lo• elemento• que han entrado en la 

torinaci6n del producto manufacturado, as! como la mercanc!a que 

tu• enajenada, durante un periodo determinado. 

Loa elemento• que conforman •l costo de producci6n aon loa 

eiquienteas Materia prima utilizada, qua es aquello sujeto al 

proceso de tranafonaaci6n con el objeto d• obtener un producto 

••nutacturado1 Mano da obra directa, aiendo •l trabajo huaano 

aapleado, que intervienen •n forlDa pre~i•• •n •l proca•o da 

transtormaci6n y1 aaatoa d• Pabricacien qua ••ti integrado por 

toda• laa eroqacion•• naceeeriaa para atectuar la producc16n, laa 

cual••· por au naturaleaa,no aon aplicabl•• directaJHinte al co•to 

da un producto1 agregando a aatoa eleaentoa la diferencia entre 

loa invantarioa inicial y tinal de producci6n en procaao no• darAn 

el •encionado coato da producci6n dal periodo. 

Si adicionalmente •• incorpora la diferanoia entra el inventario 

inicial y final de producci6n teratnada al coato de producci6n, •• 

QJ:)tien• •l coato da la aarcancia qua tua vendida an ••• periodo. 
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De preferencia se realiza menaualmente y ae preeenta en reporte. 

un tercer •atado tinanci•ro •• •l E•tado de Moditicacione• •l 

capital Contable y muestra las variaciones y ca~io• qu• h•n 

ocurrido en el capital contable de una empr••• en un periodo 

especifico. 

Su objetivo ea senalar loa cambios sucedido• •n el Capital Social 

de la empresa aai como en el SuperAvit,en toraa e•pecial, coao 

varian la• Reservas eatablecidaa y como se han aplicado la• 

utilidades o las plrdidaa obt•nidaa. 

La• fuentes para elaborarlo aon Balancea General•• coaparativoa, 

aai como Actas da Aaambleas da Accionistas que •• hayan realizado 

en •l tranacurso del periodo contabl•, ya •••n ordinaria• o 

extraordinarias. 

i..a toraaa de praaantaci6n aonz En toraa de reporte, liatando l•• 

cu•ntaa o por coluanaa. 

El Eatado d• Caabioa an la Situacien Financiara en Baa• a Efectivo 

ea al cuarto eatado financiero qua praaantareaoa. Eate estado 

viana a aUb•tituir al Estado da caabio• •n la situaci6n Pinanciara 

d•bido a la aprobaci6n dal Bol•tin B-11 dentro da loa principio• 

da contabilidad 9eneralaanta aceptado•, por •l Conaajo Nacional 

Directivo d•l In•tituto Mexicano da contador•• Plü)licoa, A. c., el 

13 de octubre de 1913 y, cuya vigencia y obli9atoriadad •• a 
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partir de loa ejercicio• aociale• que terminen el 31 de Diciembre 

de 1983. 

Se establece como objetivo de 6ate Estado Financiero, el presentar 

en forma concentrada y entendible, informacibn aobre la obtencien 

Y aplicacien del efectivo por parte de la e•presa durante un 

periodo determinado y aa1, analizar loa cambio• ocurridos en aua 

inveraionea y financiamiento• dentro de au aituacibn financiera 

para poder conocer y evaluar la solvencia y liquidez da la entidad 

a trav•• da le• siguiente• aspecto• b6aicca2 

a) capacidad para generar efectivo a trav6a da sus operaciones 

noraalea. 

b) Manejo de la• inveraionaa y finenciaaientoa a corto y largo 

plazo durante el periodo. 

preaantac16n de ••te aatado, el concepto efectivo abarca laa 

axiatanciaa de efectivo en caja y bancoa aal c090 invaraionaa en 

fondos y/o an valor•• qua ae utilizan para invertir t .. poralaanta 

loa axcadantaa d• afectivo. 

La baaa para la preparac16n del aatado da flujo da afectivo la 

conatituya un balance general coaparativo referido •l inicio y al 

fin del periodo al qua corraapcnda ••t• aatado aai coao un astado 
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de reaultadoa correapondiente al miamo periodo. 

El proceao de preparaci6n conaiate fundamentalmente en analizar 

laa variaciones resultante• del balance comparativo a efecto de 

identificar lo~ origenea (referido• bteicamente a tiñanciamientoa~ 

aumentos de capital, de inversiones} y la aplicacionea (relativa• 

principalmente a inversiones, p'gos de deuda, dividendos y 

reducci6n de capital) culminando con el incremento o decremento 

neto en el efectivo. Para late anAlieis ea importante la 

identificaci6n del flujo de efectivo generado por (o destinado a) 

la operaci6n. Finalmente, aquellos movinientoa contablea qua a6lo 

repraaenten traapaaoa y no impliquen movimiento• de tondos, 

deberln aer compenaadoa para efectoa de la preperaci6n d• •ate 

estado•. 

AdemAa, eate Doletin D-11 menciona que loa el .. entoa fundamentales 

que integran el Estado de Flujo de Efectivo aon loa aiguientea: 

a) Flujo de Efectivo de Operaci6n 

Debe preaentarse el flujo de efectivo generado o destinado a la 

operci6n normal o propia de la entidad. 

Se determina tomando coao ~unto de partida el reaultado nato del 

ejercicio que filJUra en el eatado de reaultadoa al qua •• l• 

adicionan o •• la deducen la• partidas incluida• en dicho 
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resultado qu.e no implicaron una recepci6n o ' deeembol•o de 

efectivo. 

A •st•• partidas se les denomina partidas virtuales. Entre las 

partidas virtuales qu.s se presentan con mayor frecuencia, pueden 

mencionarse: depreciación y amortización, estimación de cuentas de 

dudosa recuperación, estimación de inventarios obsoletos de lento 

movimiento, reserva para pensiones y primas de antiquedad, qastos 

pendientes de paqo al cierre del ejercicio (intereses, sueldos y 

salarios, rentas y servicios pdblicoe, impuestos, etc.) reflejado• 

usualmente en el balance, en el rubro de pasivo acumulado, 

fluctuacionaa camhiariaa carqada• a resultados cuyos paaivoe eat4n 

pendientes de pago. 

Alqunaa entidad•• consideran co•o partida• c¡ua no !aplicaron 

aovimianto de efectivo, adem4a de 1•• mencionadas, la• variacionaa 

en las invaraionea y financiamientos relacionados eatrechamenta 

con la operación, como •• al caao da la• cuanta• por cobrer a 

cliente•, inventario• y proveedor••· su prop6aito •• determinar 

eetrictamente el reaultado neto da la entidad detaralnado aobra la 

ba•• da •factivo. Por contra otro criterio al raepecto ea de 

considerar 

deciaiona• 

afectivo 

que la• variacionea en dicho• rubro• •• derivan da 

financiara• y con•tituyan por conaiquiente flujo da 

atribuible• a invaraionae, da•invareiones o 
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tinaciamiantoa. Esta bolet!n considera qua loa dos criterio• 

mencionados tienen validez y por consiguiente la preaantación de 

la• partidas en cualquiera da las doa modalidad•• ·~.aceptable. 

b) Financiamientos y otras fuentes de efectivo 

Deben figurar todos los conceptos(diatintos da los integrante• del 

flujo da operación) que produjeron un flujo da efectivo,puaden 

mencionarse los siquientes: cr6ditos de proveedora• de bienes y 

•ervicioa, cr6dito• bancarios,pr6stamos de accioni•ta• y/o 

empresas afiliadas, aportaciones da capital, desinvaraionas (ventas 

da activo fijo, reducción de inventarios, etc.) 

c)Inversione• y otra• aplicaciones da afectivo 

Ceber6n figurar todo• aquello• conceptea (distinto• al flujo da 

operación) qua hayan ocasionado un desembolso da afectivo y puedan 

aencionaraa loa eiguianteaz invaraionaa circulantes, invaraionaa 

en inmuable•,planta y equipo, otras invaraiona• panaanantaa,pagoa 

de paaivoa a corto y largo plazo (sin incluir el de proveedor•• ei 

se agrupa dentro del flujo de operaci~n), pago de dividandoa, 

reallbolao por raduccionaa d• capital • 
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d) Incremento (o decremento) neto en el efectivo 

E•t• cifra ser& la resultante de la suma algebraica de lo• tre• 

elementos anteriores.El concepto 'de efectivo como ya qued6 

mencionado, incluye el efectivo en caja y banco• aai como la• 

inversiones transitorias da los excedentes de efectivo. 

Loa origenes y aplicaciones de efectiv~ que provocan transacciones 

o eventos extraordinarios deben presentarse por separado 

deatacando su carlcter extraordinario (no recurrente). 

La• variaciones correspondiente• a fluctuaciones cambiarias 

derivada• de la conversi6n a •oneda nacional de activos y paaivoa 

en moneda extranjera no constituyen inversiones ni 

financi .. ientoa, por con•iquiente no deben mo•trarae co•o tale• en 

el cuerpo del propio e•tado. Sin eabargo ea conveniente hacer 

referencia a la• ai•ma• dentro del texto de deacripci6n del rubro 

de inversiones o financia•iento relativo a efecto de poder 

conciliar las cifra• del ••tado de flujo de efectivo con eu• 

correlativa• en loe eatadoe financiero•. 

Lae variacione• corre•pondientea a la actuali1eci6n de activo• y 

del capital contable en al e•tado de •ituaci6n financiera por 

efecto• de la 1nflac16n, no con•tituyen inveraion•• ni 

finanoiaaientoa. Por con•itJUi•nte no deben filJUrar coao tal•• en 

el E•tado de Flujo de Efectivo.En todo ca•o, conviene revelar•• en 
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una forma •imilar a la de las fluctuacione• cambiariaa a que •e 

hace alu•i6n en el p4rrafo anterior, en beneficio de poder 

identificar l•• cifra• de e•te eatado con laa del eatado de 

aituaci6n financiera corre•pondiente. 

4.3 IMPACTO FINANCIERO DE !A INFIACION EN' LA 

FINANCIERA 

INl'OJUIAClON 

una vez analizado los principales estado• financiero• ver .. o• 

ahora como ee que ae afecta y diatoraiona. 

Siendo la aoneda la ba•e de expreai6n contable de la• operacione• 

en loa negocio•, lea cambio• en au poder adquiaitivo diatoraionan 

la inforaaci6n al acumular tranaaccionea efectuada• en •poca• 

diatintaa y por ende a diversos nivele• de peder adqui•itivo1 por 

este motivo loa coatoa hiat6ricoa pierden au aignificado como la 

h•rrami•nta dtil en la toma da decisiones y no permitan avaluar 

loa reaultadoa reales da las operaciones lo que puede conducir a 

daninaa situaciones de deacapitalizaci6n. 

Loa ejecutivo• de la empresa requieren de inforaaci6n actualizada 

y relevante para tomar daciaionaa adec~adaa y con la inflaci6n •• 

vuelva aAa dificil o •• impcaibilita, ocaaionando aituacionaa 

critica• tala• ccao1 
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l.- Diatorai&n •n la medici6n de la efectividad da la ge•ti6n 

gerencial. 

a.-Utilidadea artificialmente infladas. 

3.-Impid• la determinaci&n y medici6n de la utilidad real d• la 

••presa. 

4.-Precioa de venta irrelevantes. 

5.-Planeac16n ineficiente. 

s.-Pago excesivo de dividendos. 

7.-Iapueatoa inflacionarios. 

a.-Daciaionea equivocada• an cuanto a invantarioa,invaraionaa y 

dividendoa·y utilidad••· 

9.-Daacapitalizaci6n. 

Por otra parte el f•nomeno inflacionario, tal como ya •• mencion6 

repercuta en todo• lo• Ambitoa tanto en lo social, politico y 

acon6aico y ya qua la informaci6n financiera debe cont••plar no 

a6lo lo que ae deaprend• de loa Eatadoa Financiaros, aino da todo 

el entorno de la empresa, al raaliaarae enlliai• econ6aicoa, 

.. rcadol6C)icoa, de recuraoa huaanoa, buraAtil•• y todo aquello 

colateral •• va asta intoraaci6n aariaaent• afectada, ad••A• da 

la• dea&a ar6aa interna• da la aapreaa. 

101 



Son toda• estas circunstancia• la qu• ll•van a l•• eapr•••• al 

estancamiento y a su deatrucci6n, ya que al no hab•r productividad 

no hay crecimiento y se ti•nda a desaparec•r puato que al no 

contar con una intormaci6n bien tundamentada y con tOdoa loa 

requisitos d• 

diatoraionada. 

••• NECESIDAD 

calidad necaaarioa se tiene una 

DE EFECTUAR LA REEXPRESION DE LOS 

FINANCIEROS 

ESTADOS 

A lo largo d•l presente trabajo ae ha pr•tandido •oatrar un 

eatudio aobre las causas y etectos que proporciona la intlaci6n y 

coao di•toraiona la intormaci6n financiera que eatA baaada en 

costos hiat6ricoa. 

Si el objetivo de la contabilidad ea producir intoraaoi6n 6til, 

debe cwaplir con 61, y eato solo se loqrara si prea•nta una 

informaci6n actualizada, qu• sea realmente ótil, vera• y con todoa 

aquello• requisito• neceaarioa. 

Ya ha•o• visto que loa Estados Pinancieroa basados en citraa 

hiatOricaa, diatoraicnan la realidad al apertar datos falsos ya 

qu• la realidad ea otra y·por lo tanto piard•n su siqnificado, 

coao por ajaaploz 
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a) Se presentan Inventarios •Ubvaluadoa. 

b) Utilidades artiticialmente el•Vada•. 

c) Depreciaci6n Acumulada subestimada. 

d) capital contable que no mueatra la p6rdida del · poder 

adquiaitivo de la moneda1etc. 

La intormaci6n financiera ea dtil en tanto se adecde a los 

prop6aitoa de la empre•• y del uauario directaaente y •ato •• 

logra ai redne calidad en su contenido informativo. sin embarqo ea 

6ate contenido el que se ve fuert .. ente di•toraionado y deja de 

••r atil y confiable ya que no expresa la poaici6n tinanciera, ni 

loa resultado• de una empresa en foraa objetiva en un periodo 

determinado. 

Re•Ulta entone•• evidente la n9ºce•idad de la reexpreai6n de loa 

aatadoa financiero•, que presenten cifras actualiaada•, ea decir 

de acuerdo con el poder adquiaitivo actual de la aoneda que nos 

airva para la toaa de deci•ion••· 
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CAPITULO V 

LAS PRINCIPALES REPERCUSIONES DEL FOMENTO 
INFLACIONARIO DENTRO DEL SISTEMA CONTABLE 

5.1 LA CONTABILIDAD FRENTE A LA INFLACION. 

A lo largo del presente trabajo ,he pret•ndido mo•trar l• iapor­

tancia qua tiene la información financiera para la toma da 

dacisione• Toda empreaa requiera del conocimiento da una ••rie 

da •ituacione•, hechos y resultados qua le permitan •obre ba••• 

bien fundamentadas delinear al cur•o da acción qua al• la llave 

a cump1lr con au objetivo •i•mo. 

como viao• en al capitulo anterior, ••ta• •ituaoicn•• hachee y 

resultado• •• reflejan en loa aatado• rinanciaro•. 

La contabilidad ccn•idarada como la t•cnica principal para la 

•laboracion de la infot111acien financiara da.berA ••r elaborada 

bajo la obaarvacien da la• principio• da contabilidad gan•rala•nta 

aceptado•. 

Sin aabarvo bajo el ••quema tradicional da alquno• da ••toa 

principio• no •• contandr~an lo• afecto• da la inflaci6n coao 

var .. oa a continuación y por lo tanto no •• cuapl• con loa 

aiemoa. 
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El principio de REALIZACION no• dices "La contabilidad cuanti­

fica en t6rminos monetario• la• operaciones que realiza una 

entidad con otros participantes en la actividad econ6mica y 

ciertos eventos economicos que la afectan.Las op•racion•• y even• 

tos econmicos que la contabilidad cuantifica •e consideran por 

ella realizadoaa 

a) cuando ha efectuado traneaccicnee con otros ente• econ6aicoa. 

b) Cuando han tenido lugar tran•fcrw.acicn•• interna• que modifi­

can la ••tructura de recur•c• o de eua fuentes. 

c) cuando han tran•curridc evento• econ6aico• •xterno• a la 

•ntidad o derivado• de la• operaciones de ••ta cuyo efecto 

puede cuantificar•• en t6rainoa aonetario•. 

Al eer la 1nflaci6n un evento econ6aico que eata afectando a la 

entidad debe cuantificar•• • int99rar•e a la inforaaci6n 

financiera de acuerdo con la •••ncia de ••t• principio • 
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El principio del PERIODO CONTABLE nea dices 11 La n•c••idad de 

conocer los resultados de cperaci6n y la aituaci6n financiera en 

la entidad que tiene una existencia continua, obliga dividir su 

vida en peri6dcs convencionales, las cperacicn•• y evento• a•i 

como sus efectos derivados, suceptiblea de ser cua'ntificadca, ae 

identifican con el peri6do en que ocurren, por lo tanto cualquier 

información contable debe indicar claramente al perido a que •• 

En tlrminoa generales loa costea y qaatc• deben 

identificarse con el ingreso que originaron independiente de la 

fecha en que •• paguen". 

El fenómeno inflacionario es perfectamente identificable y por 

lo tanto debe ••r cuantificable en el periodo que ocurra y que 

afecte a la entidad. 

El principio de VALOR HISTORICO ORIGINAL "La• tran•accion•• y 

avento• econ6miccs que la contabilidad cuantifica •• registra 

eaqun la• cantidad•• de efectivo qua •• afecten o •u aqi.aivalanta 

o la eatiaaci6n razonable que da ello• •• haga al aoaanto al 

momento en que se consideren realizados contablemente Z•taa 

cifra• dabarAn ••r modificadas en al caso da qua ocurran evento• 

posterior•• qua l•• hagan perder au •iqnificado, aplicando 

••todo• de ajuat• en foraa ai•t••Atica qua preserven la inpar• 

cialidad y objetividad de la inforaaoi6n conta!lle, ai •• ajustan 
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las cifras por cambios en el nivel general de precios y se apli­

can a todos loa conceptos suceptiblea de ser moditicadoa que 

integran los estados tinancieros, se considerara que no ha 

habido violación de este principio; sin embargo, asta situación 

debe quedar debidamente aclarada en la intormaci6n que se 

produ:r:ca 11 • 

Dado que la inflaci6n diatoraiona laa citraa retlejadaa en la 

intormaci6n tinanciera , estas deberan a•r modificada• ya que la 

intlaci6n e• un evento econ6mico que la ha atectado y ha hecho 

que deje de ser ~til. 

Si •• reconociera la intlaci6n por otro m6todo distinto al de 

ajustea por cambioa en el nivel ganeral da precio• ae conaiderara 

que ha habido violaci6n al principio. 

El principio d• REVELACION SUFICIENTE nea die• • La inforaaci6n 

contable preaentada en lo• eatadoa financiero• debe contener en 

forma clara y comprenaible todo lo neceaario para juagar loa 

reaultadoa de operacion y la aituaci6n financiera de l• entidad•. 

Loa eatadoa financiero• biat6rico• no reflejan 

aituaci6n financiera de la ••preaa, ni el 

con raalidad la 

reaultado de au 

operaci6n por lo tanto no tiene loa requiaitoa necesarios 

~uzqar loa reaultadoa d• l• entidad. 

para 
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El principio de IMPORTANCIA RELATIVA "La inforaaci~n que aparece 

en lo• estado• financiero• debe aoatrar aapecto• i•portant•• d• 
la entidad auaceptibl•• de aer cuantificado• en t•rainoa 
aonetarioe. 

i. inflaci6n ea un evento econ6aico i•portante para coneiderarlo 

en la 1nfor.aci6n financiere. 

COMIIITBHCIA • Loa uaoe de la inforaaci6n contable requieren que 

•• ai9an procediaientoa de cuantificao16n que pezsan••can en el 

tieapo. La informaci6n contable d..,_ ••r obtenida ..Siant• la 

aplicaci6n da 

cuantificaoi6n 
lo• •i••o• principio• y ra9la• particular•• da 
para .. dianta la coaparac16n de lo• aatadoa 

financiaroa de la entidad, conocer au evoluci6n y aedianta la 

coaparaci6n con astado• da otraa entidad•• acon6aicae, conocer au 

poaici6n relativa. 

cuando haya un cambio qua afecta la co•parabilidad da la infor­

aac16n debe aar juatificado y aa necaaario advertirlo olaraaant• 

an la informacien qua aa praaanta indicando al •facto qua dicho 

caabio produce an laa cifra• contablea.Lo ai••o •• aplica a la 
agrupacien y pr•••ntacien de la inforaaci6n"(l0) 

(10) PRIKCIPIOS DE CONTABILIDAD.BOLZTIK A-1, 
Z•qu... de la Taoria B&aica da la contabilidad Financiera 
DIPC A.C. p.p. 16 
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Las unidad•• monetarias de diatintae •poca por los efecto• de la 

inflaci6n •on i9Ualea noainalmente, pero en valor de adquisici6n 

varia en el tiempo, por lo tanto laa cifra• qua se presentan en 

la inforaaci6n han perdido aignificado al •U11ar cifras de 

di•tinto poder adquieitivo. 

Al analizar todo ••to el Inatituto Mexicano de Contadora• 

Publico• A.C. (IMCP) publica un bolettn que tiene como principal 

objetivo l09rar que la inforaaci6n financiera 

caracteriattcaa de utilidad y confiabilidad. 

recupere aua 

E• aai coao fu• proau19ado el 10 de junio de 1983 el Boletin 

a-10 •ucoNOCIMIElf'tO nr: LOll SJ'!CTOS DE LA :INFLACION EN LA 

IHFORMACION FINANCIERA• para entrar en vigor en forma opcional a 

partir de ••a •i•aa fecha, y en forma obligatoria a partir de lo• 

ejercicio• t•ratnadaa el 31 da diciellbr• d• 1984. 

5. 3 ESTRUCTURA BASICA DE LA REEXPRUION DE ESTADOS PJNAlfCID08. 

IA intenci6n del pr•••nte capitulo, no e• aoatrar un anlliata 

profundo 

enfoque 

del Bolettn 8•10 y eue iaplicacionea, aino .a•trar un 

practico que no• ayude a vialuabrar loa fund ... nto• del 

bolettn delineando aua pauta• 9eneralea y ver ca.o repra .. nta 

una verdadera re•pue•ta de la prof .. 1611 contable al probl... de 

la inflactan •obre la inforaao16n financiara. 
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Al final del capitulo a• desarrolla un caso prActico que no• 

permite llevar a la prActica los concepto• y 14 ·ba•e d• l• 

reexpr••i6n d• los estado• financiero•. 

Podemos definir a la rexpreai6n de estados financiero• como el 

conjunto d• reglas y proc•dimi•ntos de valuación y de pr••enta 

cien que noa permiten expresar a valor•• m4• rttpreaentativoa laa 

cifra• que integran lo• ••tadoa financi9roa. 

El Boletin a-10 nace del eatudio que realiza •l Inatituto 

Mexicano de contador•• Pdhlicoa 

Principio• de contabilidad aobre el •tacto d• la inflaci6n en la 

intor111aci6n financiera, la cual como primer reapueata emit• en 

1979 •l Boletin B-7 "Revelacioft d• lo• etacto• d• la intlacien 

•n la información financiera " •l cual a trav•• de aua 

lineamiento• trata de r 

A) Hoatrar a valor•• m4• repre••ntativo• loa r•curaoe de la 

empr••a y la inversión de lo• propietarioa. 

a) Hoatrar el reaultado real de la operación d• la ••Pr•••· 

C} Reconoc•r los •tectoa d•rivado• de la t•ndencia de conc•pto• 

aon•tario• y no monetarios. 
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Al final del capitulo se desarrolla un caso prActico que nos 

permite llevar a la pr6ctica los conceptos y lB baae de la 

raexpreai6n de los estados financieros. 

Podemos definir a la rexpreai6n de estados financiero• como el 

conjunto da reglas y procedimientos de valuaci6n y de presenta 

ci6n que nos permiten expresar a valores m6a representativos laa 

cifra• que integran loa estados financi~roa. 

El Bolettn e-10 nace del estudio que realiza el Instituto 

Mexicano d• contadores Plllilicoa a trav6a de au Co•iai6n de 

Principios de contabilidad sobre el efecto de la inflación en la 

informaci6n financiera, la cual como primer reapueata emite en 

1979 el Boletln B-7 "Revelacio~ da loa efecto• de la inflaci6n 

en la informaci6n financiera " el cual 

lineamientoa trata de 1 

a trav6a de sus 

A) Mostrar a valorea m6a repreaentativoa los recuraoa de la 

empresa y la inverai6n de loa propietarios. 

B) Mostrar el resultado real de la operación de la empresa. 

C) Reconocer loa efectos derivado• de la tendencia de concepto• 

monetario• y no monetarios. 
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El reexpreaar la intormacien tinanciera es devolverle a •ata au• 

atributo• de utilidad y confiabilidad y por le tanto obtener la• 

sic¡uiente• ventaja•i 

1) El costear en forma adecuada la preduccien e lo• articulo• del 

inventario1 conocer cuanto no• cueata realmente vender y por le 

tartto podaaoa d•t•rminar pracioa corractoa. 

2) con•ervar la capacidad operativa da la empraaa 

reconocer utilidad•• ticticiaa. 

al no 

3) Deten1inar la •ituación financiera real de la empra•• que l• 

pen1itir6 conocer de manera adecuada loa racur•c• con lo• que 

cuanta y coao y hacia donde diriqir la• fuente• d• •u• 

tinanciaaientoa que l• permitan colocara• en un mejor nivel. 

Bl contar con una informaci6n actualisada la penaitirA a l• 

f19Pre•a conocer au crecimiento real en función a •u 

operativa. 

111 

capacidad 



5.3 LAS PARTIDAS MONETARIAS Y LAS NO HONETARXAS. 

El primer 

~inanciero• 

paso previo a la reexpre•i6n de loe estado• 

es la deterininación de las partidas monetaria• y l•• 

no monetaria•. 

La coaiai6n de Principio• de Contabilidad define e lea partida• 

monetaria• como " ACTIVOS y PASIVOS QUE SE CARACTERIZAR PORQUE 

SUS MONTOS ES'l'AN EXPRESADOS Y SON REPRESENTATIVOS DE MONEDA 

CORRIENTE ACTUAL, SUS MONTOS SE FIJAN POR CONTRATO U 

ORIGINAN A SUS TENEDORES UN AUMENTO O UNA DISHIHUCION 

PODER DE COMPRA"(ll). 

FORMA, 

EN EL 

Ea decir, aon partida• que aon validaa en unidad•• monetaria• 

por lo cual no requieren ajustes por el nivel d• precioa actual 

como por ej .. plo laa cuentas en bancos, cuanta• por cobrar y el 

paaivo. 

(11) PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD,BOLETIN B-10, 

Reconoci•iento de de loa Etectoa de 1• zntlaci6n en 1• 

%ntorsaci6n Financiera. p.p. ao 
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La• partidas Monetarias son aquella• que al ci•rre de un p•riodo 

determinado astan expresada• automAticamante a lo• nivel•• del 

poder adqui•itivo de la moneda en •l momento y con el transcurso 

del tiempo pierden valor por el hecho d• eatar r•expr••adaa y ••r 

representativas de manera corriente. 

Eato ea, tienen nominalmente un miamo valor, pero au pod•r 

adquiaitivo ae va perdi•ndo con •l tiempo. 

El Bolat!n s-10 •n au Apandice u Glo•ario, define coao ya 

vimos, la• partidas monatariaa paro no •• ancuantr• una 

datinición plena en cuanto a las no monetarias y deja por 

axcluaien • aataa miamaa. 

En Octubre de 1987 La comiaien da Principio• 

empleó la circular ndmero 29, denomina la 

alqunoa concepto• relacionados con •1 Bolettn 

de Contabilidad 

intarpretac,ien de 

a-10 y dedica un 

apartado an al que haca una clariticacien de eatoa conceptea 

dentro d• loa cual•• na• die• "Son partida• no aonataria• 

aquellas cuyo aigniticado aconeaico dependa del valor aapacitico 

da detarainadoa bienaa o aarvicioa". 
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E• decir, aon aquellas obligaciones e inver•ion•• que eatln 

repre•entando bienes y por lo mi•mo su valor monetario •e 

modifica cuando existen caml:>ios en el nivel general de precio• 

,ae di•pone mediante uao,venta,liquidaci6n o aplicaci6n a 

re•ultado•. 

Eata• partidas tienen un valor fijo intrin•eco, que no ae afecta 

pero •i •u valor mon•tario,por lo tanto su regiatro deb• eer •n 
funci6n a pe•o• equivalente• el poder de co•pra actual, por tanto 

aon •uceptibles de ajustes de acuerdo al valor actual de loa 

bien••· 

La• partida• monatariaa como laa no monetaria• conforman la 

••tructura 

cantidad 

~nflacien, 

financiara de un ne;ocio qua de acuerdo 

que po•ea de unas u otraa, 

determinando •n primera 

•• verl afectada 

in•tancia la 

monetaria de la empre•a· 

con la 

por la 

po•ici6n 

Entendemoa a ••ta como la diferencia algebrlica entre lo• 

paaivo• y loa activos monetarios. 

Si una empresa, dada la• condiciones de inflaci6n que vivimos 

tiene activos monetarios sufre una p•rdida, ya que ••to• tendrln 

un valor adquiaitivo menor.al qua taniaft cuando •e adquirieron y 

por contra ai tiene paaivoa monetarioa, obtandrA una 9anancia, ya 

qua tendrA qua cubrir una deuda con menor podar adquiaitivo qua 

cuando la adqu1ri6. 
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se ccnaideran tre• tiPc• d• p-oaicicn•• •cnetaria•1 

•) Pc•ici6n monetaria larga - cuando lo• activo• acnetarioe (AH) 

AH > Pll aon aayor•• que lo• paeivoa 

aonetario• (Pll). 

Probable p6rdida en periodo• 

inflacionario•. 

b) Po•ici6n monetaria corta - cuando lo• activce aonetario• (AK) 

aon interior•• ale• (PK). 

C) 

AH < P11 

Poaiai6n aonetaria 
nivelada. 

AH Pll 

- Probable utilidad por poaici6n 

11anetaria (indu•triaa). 

Cuando lo• activce monetario• aon 

ilJU•l•• a loa paaivo• aon•tarioa. 
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5.4 NORMAS GENERALES DEL BOLETIN B-10 

D•ntro de loa lineamientos que eatabl•c• 

anumeramoa loa aiquientea1 

I.- Deben actualizar•• loa aiquient•• renglonea1 

a) Inventario y coato de venta• 

b) Inmueblea, maquinaria y equipo 

Depreciaci6n acumulada 

Depreciación del ejercicio 

c) capital Contable. 

•l 

tI.- Exiaten loa aiguientea mltodoa de actualizaci6n1 

Boletin,· 

l..- Ajuatea por cAUica en al nivel q•n•ral da 

precio•. 

2.- coatoa aapaciticca. 

Eatoa doa altodoa •• han deaarrollado para bacar trente al 

probl .. a da actualiaar la inr0raac16n tinilnciara y •• podrA hacer 

uao da ello• da acuerdo con laa oircunatanciaa da cada apreaa 

para preaantar una intormaci6n mla apegada a la realidad. 
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1) El 

precies. 

altod.o de a1uatea ~ cambio• .!.!! ~ 

considera que la reexpreai6n de 

nivel general 

loa activo• de 
~ 

la 

••preaa, las aportaciones de loa accioniataa y loa raaultadca 

obtenido• deban hacerse con b••• •n un ndmaro da unidad•• que 

expresen un poder adquisitivo equivalente al qua tenian en su 

lpoca da adquiaici6n o incurri•iento, para lo cual utiliza el 

Indica Nacional de Precio• al Conauaidor publicado• por al 

Banco da Mlxico, en la corracci6n de la• cifra• da la 

contabilidad tradicional. 

El Indica ea una medida aatadiatica obtenida a trav•• de la 

llamada • canaata Del Indica General• aobre un pro•edio d• 

90000 cotizacionaa directas en treinta y cinco ciudadea, aobre 

loa precios de aproximadamente 1200 articulo• y ••rvicioa 

••p•citicoa. 

El indice •• calcula d• la aiguiante termal 

~ ~ • FACTOR DE AJUSD 

INDICE COSTO HISTOIUCO 
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El factor de ajuste se multiplica por •l costo hiat6rico para 

obtener el valor actual. 

Consiste en usar pesos d• igual pod•r adquisitivo 9n lugar d• 

usar pe•o• nominales. corriq• la unidad d• medida que utiliza la 

contabilidad tradicional por lo tanto e•te m6tod.o buaca con•ervar 

el poder adquisitivo da la inversi6n de loa dUaftoa de la empre•a 

en distintas •pocas en que haya tenido luqar, aai como d• la• 

utilidad•• y dem6s incrementos al capital. 

Este m6todo pra•enta las aiquientea ventaja• principale•a 

a) Ea accesible a todas las companiaS que tenqan un aiate•a de 

informaci6n financiera adecuado. 

b) La informaci6n obtenida ea objetiva, ya que loa indicea •• 

derivan de publicaciones oficial•• que •• apoyan •n una 

t•cnologia •6lida. 

c) Todas las empresas tienen acc•ao a ••ta ru.ñt• do 

informaci6n ya qu• au publicaci6n ea oficial y mensual 

d) su aplicaci6n •• sencilla, indapandient•m•nt• de la maqnitud 

d• la •mpr••a. 

•) No repr•••nta un coato suatancialm•nt• alto. 
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como desventajas podemos encontrar las siguientes: 

a) La información eatadtatica que sirve 

elaboración la indice• tien• una escaaa 

como basa para la 

cobertura 9eoqrAfica 

adeaAs da canasta de bienes y ••rvicio• en que aa basa au 

elaboración e• insuficiente. 

b) Al ser una medida uniforme d• r•expresi6n, la actualización 

no refleja el impacto concrato producido por loa cambios d• 

costo• •n las inversiones eap9cificas d• cada aapr•aa. 

e) No ea lOOt representativo para todos los renglones d• los 

eatados tinancioroa, por lo que no refleja al valor rea~ de los 

activos. 

2.- El m6todo d• actualizaci6n 

especificas busca sustituir los valor•• históricos d• loa bianea 

por au valor de r•pcsición. El valor da repoaici6n ea tambi•n 

llaaado valor actual o valor da reaaplazo y rapreaanta el monto 

que tandrA qua erogara• para raponar loa activos tangibles da la 

.. presa pudiendo ser por compra o por producción da loa mismos. 
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Al reexpresar lea eatadea financiero• m•diant• eate ••todo •• 

pretende incorporar en la infoi:maci6n loa 

conservar la capacidad operativ• 

peraitan 

eapre•• 

independientemente da proteger la inverai6n de lea accieniataa. 

con eate m6tedo es posible evaluar lea efecto• que han tenido 

le• evento• de carActer econ6aico, como aon el continuo auaento 

en el nivel general de preciea y en el valer eapaoitico da loa 

bienea. 

con eat• m•tocto ae actualiza principalmente loa inventarioa, 

inaueblaa, maquinaria y equipo y au depraciaci6n acuaul•d• a au 

coato ••P•citico actualizado _al cierre del ej•rcioio1 •l coato d• 

venta• an ~6rminoa de loa coatoa •ctualizado• al aom•nto da la 

venta, al capital aocial y la• utilidad•• acuaul•da• en 

unidadaa d• poder adquisitivo general al cierre del ajercioio1 

la d•preciaci6n del ejercicio con base •n loa coatoa actualizado• 

de aua correapondiantea activoa. 
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Dada la determ.inaci6n de la actualizaci6n de lo• coatoa del 

activo fijo se requiere ·da loa servicios de perito• 

independientes de compatencia acreditada que aediante un avaleo 

no• permitan conocer loa costos eapec1ficoa, dicho avaleo 

consiste en un estudio t6cnico que deber& proporcionar loa 

eiquientes dato• por cada uno de lo• bien•• que integran el 

activo fijo: 

-Valor de repoaici6n nuevo (VRN) 

-Valor neto de repoaici6n (VNR) 

-Vida atil del reaanent• (VUR) 

-Valor de desecho 

Para llevar a cabo el avalao ae daber6 contar con relacion•• 

analiticaa de cada uno de lo• activo• que ae van a avaluar. 

Este a6todo preaenta las aiguientea ventajaa: 

a) Ofrece cifra• apegada• a la realidad. 

b) La actualizaci6n ea eapec1fica de cada renql6n actualisable 

d• lo• eatadoa financiero•, d• acuerdo con lo• nivel•• 

axiatentea an el aercado y en lugar an que opera la entidad. 
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c) Dicha actualizaci6n eap•citica d• lo• coatoa conaerva au 

caracter dinlmico en cuanto a su uso como instrumento de control, 

y en general como herramienta para la plan•acibn 

politica de dividendos y elecci6n de alternativa• 

financiera, 

en 

empreaa, ya que toma en cuenta mAs factores econ6micoa que 

m6todo de actualizaci6n en el nivel general de precioa. 

Sin elllbarg"o presenta laa siguientes desventajaa: 

a) La dificultad en la obtenci6n de algunas partidas. 

la 

•l 

b) El • costo que implica solicitar los servicios de un perito 

valuador externo, lo que lo hace casi exclusivo para grande• 

empreaaa. 

III.- Dentro de las normas generales tenemoa que determinar 

ademla: 

1) El reaultado por tenencia de activos no monetario• (RETANM) en caao 

utilizar el m6todo de costos eapecificos, el cual significa el 

cambio en el valor de los activos por causas distinta• a la 

inflacian. 
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2) El costo integral de financiamiento qua 

interesas, el resultado por poaiciOn 

fluctuaciOnaa calllbiariaa. 

incluye ademas da los 

monetaria y la• 

xv.- La actualizaci6n ae debe incorporar en loa 

financieros. Implica una Coexistencia entre las 

actuaiizadaa y los costos hiat6ricoa. 

estados 

cifras 

v.- Se recomienda no mezclar loa do• m6todoa de valuaci6n, por 

ejemplo inventario• por un ••todo y activoa fijos por otro 

m.6todo. 

vx.- Se prohibe que se mezclen aml:loa m6todoa entre loa activos de 

un mismo grupo. 

~.4.1 INVENTARIOS Y COSTO DE VENTAS 

Para actualizar el inventario ae podr4 elegir entre loa doa 

m6todoa deacritoa anteriormente, el ••todo de ajuste por cambios 

en el nivel qenaral de precios y coatoa especlticoa. 
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El monto da la actualización ••r& el diferencial entr• •1 

costo hiat6rico y el valor actualizado. 

Para llevar a cabo la actualización generalmente •• deba contar 

con lo• aiguient•• puntea: 

1.- Kttodo de valuación hiat6rico ••nejado por la -.p~eaa 

2.- Anlli•i• d• antiguadad d• l•• adquiaicion•• qua contonaan lae 

axiatenciaa. 

l.- Periodo da compraa y conauaoa ocurrido• durante el ejercicio 

aujeto a la actualizaci6n o la rotación del inventario. 

con al .. todo de ajuate por callbioa en al nivel general da 

precioa aplicado 

adquiaitivo a la 

a loa inventario• •• axpreaa a peeoa de podar 

fecha del balance el valor hiat6rico del miamo por 

medio de loa factora• derivado• del indica nacional da precioa 

al ccnauaidor. 

si •• utilizara el a6tod:o d• coato• eapec!ficoa ••tamoa 

utilizando coatoa d• r•po•icibn, •l cual •• como ya •• indicb el 

monto total en que incurrir!• la empr••• en la facha del 

balanca para adquirir o producir un articulo iqual. 

Eate valor podra obtener•• para fin•• practico• de la •iquiante 

sanaras 
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a) Valuando el inventario por PEPS 

b) Valuando el inventario al precio de la dltiaa compra. 

e) Valuando •l inventario del coato eatAndar ("1 •• 
rapr•••ntativo del mercado). 

d) ·Valuaci6n por medio de factor•• obtenido por indica aapec1tico 

tacnica•ante elaborado. 

e) Empleando coatoe d• r•poaici6n cuando aean di•tinto• al 

precio da la altiaa compra. 

El inventario actualizado no dabarA exceder a au 

realizaci6n. 

valor da 

El coa to d• vantaa valuado madiante al ••todo da ajuatea por 

cambios en el nival general de pracioe, pretende relacionar •l 

precio de venta• con •l coa to que tandr1a •n •l momento d• 

la aiaaa .Para •ato •• uaaran loa tactoraa dal Indica Nacional •• 
Precio• al Conawaidor, •• puada hacer un ajuata aanaual o aplicar 

•l indice al inventario inicial, al inventario final conaidarando 

a la• co•praa a rin de que r•tlejen loa pracioa proaadioa. 

Por otra parta ai daoidiaoa utili•ar coatoa aapectticoa •• 

detera.ina •1 valor de rapoaici6n al aoaanto d• la venta lo cual 

•• puada obtanera 

125 



1.- Aplicando un indice t6cnicamente e1aborado. 

2.- Aplicando UEPS. 

3.- valuar e1 costo d• ventas a costo eatAndar. 

4.- Determina 

d• su venta. 

e1 valor d• posicibn de cada articulo el aoa•nto 

El inventario y el costo d• ventas deben aeguir el aia•o 

procedimiento para au eatracha relacibn. 

Para llevar el registro de la actualizacibn de eataa partidaa, 

el monto por actualizar ae maneja •n una cuenta tranaitoria 

llamada comunmente "correccien por reexpr••ión". 

En loa estados financieros se presentarA el valor actualizado 

de amboa rubros y aarA en laa notaa a lo• eatadoa financiero• •n 

donde •• revele el coato hiaterico aai como •1 ••todo de 

valuao16n eleqido. 
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5.4.7 INMUEBLES MAQUINARIA Y EQUIPO. SU DEPRECIACION. 

El objetivo es actualizar lo• activos fijoa tangible• y au 

depreciaci6n. 

El monto da la actualización del activo fijo, ea la difer•ncia 

entre su yalor de actualización y •U valor en libros al cierre 

del ejercicio. 

S• puad• elegir al igual que en laa partida• anterior•• entre el 

a6todo de aju•t•a por cambios en el nivel general de precio• y 

coatoa eapecificoa de acuerdo a un crit•rio coato•beneticio para 

cada empreaa. 

Bajo el ••todo de ajuate por cambios en el nivel qenaral de 

precios loa activos fijoa tangihlea quedan valuado• a paaoa d• 

poder a~quiaitivoa al cierre del ejercicio por medio d• la 

aplicaci6n da loa factor•• darivadoa del INPC. 

Al realizar la _actualización •• toma an cuenta tanto la 

inverat6n coao la dapraciac16n. 

La actualizac16n aerA diferencial entre el valor actualizado 

nato y au valor an librea al cierre del ejarcicio, por tanto 

conaiata en expraaar el coato y au dapraciac16n acumulada a 

peaoa de podar adquiaitivo al cierra del ejercicio. 
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Con el mltodo de coato• e•pec1tico• el activo queda valuado •l 

coato de repoaici6n el cual conaiate en la cantidad de dinero 

necesaria para adquirir un activo ic¡ual al que tene•o• en ueo 

actualmente, se deba temar en cuenta para determinarlo el valer 

de adquieici6n del bien, mAa aua gastes inherente• a •u 

instalaci6n menes su depreciación. 

El coeto de repeaición se puede determinars 

i.- Mediante aval6o de perito independiente. 

2.- Utilizando indice eapec1tico. 

El aval6o tal como •e indicó anteriormente debe contenera 

a) Valor de repoaici6n nuevo de lo• bienea.- E• la e•ti .. ci6n del 

coato en que incurrir1a la empreaa para adquirir en el aomiento 

actual un activo igual al que ee ••tA utilisando, pez.itiendol• 

aantener una capacidad operativa. 

b) Valor neto de reposición.- Ea la diferencia entre el valor de 

repoaici6n nuevo y al desgaate provocado por el uao y 

obsoleacanoia. 

o) Vida 6til reaanente. 

d) Valor de deaecho. 

121 



Ea necesario a•nalar que todos lea bienes de la misma clase 

deben tratarse congruentemente, el cAlculc no debe reflejar 

cifraa qlcbalea y d•be existir congruencia entre el sistema de 

depreciación para lea valorea actualizado• con el qua •• 

utilizaba para loa valores histórico•. 

Para la depreciación acumulada •• deber6 emplear la vida dtil 

estimada, ain embargo no ae afectarAn.reaultadoa de ejercicios 

anteriores adn cuando lleve impltcita corrección de vida 

••timada. La actualización del activo fijo ae acreditarA a la 

cuenta de corrección por reaxpreaión. Eata •• aaldarA centra 

todos lo~ coapcnantea que la integran. 

En peri6doa aubaecuent•• al que ae hizo la primera actualización 

ae teaarA ceao valor en librea al dltiao valor actualizado menea 

au dapreciación acwnulada. 

Lea actives en deauac aa valuarAn a au valor neto de realización 

rapraaentadc por al pracio de ventas manca coatoa en qua •• 

incurrirA al vendarlo. 
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En el balance se repreaentarAn los valorea actual~zadoa y •n al 

eatado de reaultados la depreciacien d•l ejercicio deterainada en 

baaa a loa valorea actualizados, en laa notas •• revelara: 

1.- El m6todo da actualizacien utilizado. 

2.- costo original y depraciacien acumulada determinada an baaa 

al coato original. 

3.- El monto da la diferencia entre la depreciacien con ba•• a 

valor•• actualizado• y aobre •l coato original • 

5.4.3 CAPITÁL CONTABLE. 

La actualizaci6n del capital contable buaca mantener.la cantidad 

da dinero neceaaria dentro del miamo que le permita reapa.ldar la 

invaraien d• los accionistas y las utilidad•• qua han •ido 

retenida•, para lo cual· ea nacaaario analizar la compoaioi6n da 

capital contable •• decir raviaar desde la priaara aportaci6n 

da loa accionistas cow.o las .•ubaacuant•• ,aai coao l•• utilidades 

retenidas, la utilidad del ejercicio y laa raaarva• creada• de 

tal nodo que al ver su antiqu.adad •• podr6 determinar el valor 

de cada rubro por ••dio de lo• factoras derivado• del Indica 

Nacional de Precio• al Con•U9idor. 
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A•i la diferencia entre el v~lor hiat6rico y lo actualizado 

••rA la "actualizaci6n del capital" la cual va a formar parte del 

'capital contable. 

Cabe aanalar que las perdidas tambi•n deben reexpreaarae y no 

debe incluirse en al auparAvit por revaluaci6n. 

En lea ••tadca financiero• ae pcndrA una nota en la que •• 

deacriba brevemente el procedimiento seguido para au 

reexpreai6n. 

5.4.4 RESULTADO POR TENENCIA DE ACTIVOS NO MONETARIOS. 

E•t• concepto •e determinar& unicamente cuando •e aplique •l 

.. todo de costo• e•pecificoa ya que e• la diferencia que reault• 

entre el valor •ag~n •l valor de rapoaici6n y el valor que eae 

wiaao bien tanga aaC)dn la inflaci6n da acuerdo al indica da 

precio•. 

Zata diferencia indica la poaici6n de la eapreaa con reapecto 

a la inflaci6n, eato •• que al la eapreaa tiene un bien con 

valor da repoaici6n mayor al qua tanta al aplicarle el altodo de 

ajuatea por caabio• an al nivel v•n•,ral de pr•cioa, •e tendrA una 

9anancia por tenencia da activo• no aonetarioa, osto aignifica 

qu. ae eatA por arriba de la inflaci6n. 
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Si por el contrario, el bien tiene un valor de repoeici$n menor 

al que t•ndria que aplicar el indice de precio•, •• tendria una 

p•rdida por tenencia de activo• no monetario• y por lo tanto •• 

••tarta por debajo d• la inflación. 

El resultado por tenencia de activoa no monetario• (RE'l'ANM) debe 

incorporara• al capital contable. 

El Bolet!n no• die• que " cuando dentro del periodo •xi•t• 
d•ticit en retención y el resultado del ejercicio incluya un 

reaultado monetario poaitivo, •l •onto del d•ticit •• aplicara 

inteqraaente dentro del estado de r•aultado•, reduoi•ndolo y a6n 

•liminandolo, de aer auperior el d•ticit al resultado •on•tario 

poaitivo, •l excedente ae aplicarA al patrimonio. 

El reaultado por tenencia de activo• no monetArioa •• 

repraaantar6 dividido en lo relativo a inventario•, activo fijo y 

el aonto de otro• activo• no monetario• no actualizado•. 

!5.4.5 COSTO INTEGRAL DE PJ:HANCIAMIE.NTO. 

E•t• concepto ••t6 roraado por loa intereaea, la• diterenoi•• en 

callbio• y re•ultado• por po•ioi6n aonetaria, ••te coato 

repercu.te direct .. anta a la eapreaa por •l uao da la deuda que 

haya contratado. 



Loa 1nt•r•••• juegan aqui •l pap•l tradicional d•ntro de l• 

contabilidad ya que representa el coato que •l acr•edor cobra,con 

el fin de no descapitalizarse y proteg•rse d• la intlaci6n qua 

sufre la aoneda, sin embargo eatoa deben formar part• d•l coato 

intagrel d• financiamiento en •l ••tado d• raaultadoa. 

cuando una eapreaa contrae pasivo• •n moneda extranj•r• au coato 

••ta repr••entedo ad•••• por loa int•r••••, por laa fluctuacion•• 

caabiariaa y por •l efecto an la diaainuci6n del poder 

adquiaitivo d• la aoneda, el no reconocer la diferencia an 

cald>ioa, aobre todo en •pocae de inflacian aignifica no reconocer 

al coato financiero de l• d•uda. 

En cuanto a la• fluctuacionea ceabiariaa. ancontraaoa ahora un 

nuevo trata•i•nto de la paridad d• l• aonada. lo qua •• llaaa 

paridad t•cnica o d• equilibrio, la cual veraao• ala ad•lanta. 

Sin a.1'argo lo mla relavant• da ••t• conc•pto •• •l 

reconocimi•nto dél raaultado aonatario que tien• la •apraaa. 11&• 

ad•lant• •• ••cribirln 1•• adacuacionea d• ••t• ta.. • 
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5.4.6 PARIDAD TECHICA. 

El Bal•tin e-10 nas aenala que •• "l• eatimaci6n d• la 

capacidad adquisitiva, poder de compra de la moneda nacional con 

reapecto a la qua posaa en su pai• da erigen, una divi•• 

extranjera •n una tacha determinada" • !ate cenatituye el precio 

natural da la divisa. 

Tradicionalmente se han valuado loa paaivoa en men•da extranjera 

da acuerdo a la paridad del marcado, la cual 6nicament• ha •ida 

determinada da acuerdo a la oferta y d•aanda da la aoneda, an 

callbio con eate nuevo concepto tanaaoa una.paridad aAa ~aal ya qua 

••ta toma en cuenta factores acan6micoa, social•• y pollticoa. 

Para det•rminarla •• ajustan laa partidaa monetria• •n aonada 

extranj•ra por al diferencial qua exista entra la paridad qua 

lleva la ampraaa con la paridad t•cnica cuando aata ••• aayor, 

••ta diferencial •• lleva a raaultadoa. 

El pro¡>6aito fundamental •• qua laa aapreaaa no ae 

deacapitalicen ya qu• puedan dajar de reconocer una davaluaci6n 

qua a6n no ruara oficial. 
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5.4.7 RESULTADO POR POSICION MONETARIA. 

He comentado en puntea anteriorea laa caracteriaticaa de laa 

partida• monetaria• y de loa •facto• que tiene la eapraaa aagdn 

la eatructura financiera de loa aiamoa. 

El raaultado por poaici6n aonataria •• produce al tener 

activo• o paaivoa aonatarioa. 

Loa activoa no aonatarica no producen un raaultado por poaici6n 

monetaria a6lo conaarvan au valor da coapra y por lo aiaao 

incraaantan au valor en peaoa 

El REPOMO junta con aua intereses y las fluctuacionea cambiariaa 

•• praaantan en el coato integral da financiamiento an al aatado 

da raaultadoa, daapu•• da la uti.lidad da oparaci6n. 

O.ntro da la• nuavaa adacuacionaa al Bolattn •• ••Rala un nuevo 

trataaiento para al afecto aonatario, qua no• dice qu• cuando •e 

tenga un efecto aonetario favorable •e llevara integra .. nt• a 

r••ultado• 

Ant•rior.ente se eatipulaba que el efecto aonetario favorable ae 

llevaba a reaultado• haata el liaita dar loa intaresea y laa 

fluctuacionea y el excedente •• preaentaria en el capital 

contable. 
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5.4.8 CASO PRACTICO. 

El objetivo principal del siguiente caso practico •• ao•trar la 

importancia que juega la inform.aci6n financiera •i est& 

••tructurada •obra b•••• real•• y •6lidaa que la hagan 4til · y 

confiable, lo cual paraitirA enmarcar dentro de la realidad a la 

••Pr••• para aai podar obtener un daaarrollo a travl• 

adecuada toaa de deciaionea. 

Cabe aclarar qua al ejercicio que •• preaenta, no 

enmarcar un an&liaia profundo aobr• •l Bolat1n a-10, 

da una 

prat9nda 

pero ai 

aoatrar loa lineamiento• general•• qua nea peraltan vialuabrar la 

aaencia qua buaca la raexpreaien de astados financiero•. 

Ea un ejercicio practico, en donde no •• aetudia a una aapreaa 

aapacitica, aino •• trata de conocer la matodol091a para llevar a 

cabo la reaxpraaien de ••tadoa financierca. 

138 



COMPANIA X S.A. DE C.V. 

La compania X S.A. in1c16 aua operaciones el 1 de Enero de 

1961 su actividad principal •• la co•pra•venta d• herramienta• y 

equipo pesado para la rama industrial. Su• ejercicio• •on 

reqular••· 

La 4dmini•traci6n de la Compania X S.A. de c.v. ha decidido 

reexpreaar aua eatados financiero• de acuerdo al Bolatln B•lO del 

Instituto Mexicano de Contador•• P6blicoa a partir del ejercicio 

que termino el 31 de dicieabre de 1986, aiendo la primera vez c¡u.e 

reexpreaa sus eatadoa financiero• ••• hace neceaario 

reexpreaarloa tanto al principio como al final del ejercicio. 

La raaxproai6n •• lleva a cabo por .. dio del ••todo da coatOa 

especlticoa, por tanto ae tendrA qua utilizar al m6todo de 

aju•t•• an et nivel qeneral de precio• que no• •irva de baae par.a 

la coaparaci6n entre aaboa, •e u•arl para todo al caao redondeo a 

ailaa da pe•o• y en loa factor•• ae u••rln tras daciallea,•e 

darln las •xplicacione• y •upue•tos qenerala• para la elaboraci6n 

del ca•o. 
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Loa paaoa a seguir para la •laboraci6n del caso prActico aon: 

t.- Det•rainaci6n d• una actualizaci6n inicial d• loa aiquientes 

rubros, por el m•todo de ajustes por cambio• en el nivel general 

de pracioa,ae le denomina Actualizaci6n Inicial ya que nunca 

antes ae babia aplicado la reexpreai6n y por lo tanto •• tiene 

que hacer un reconocimiento da la inflación desda el erigen de la 

Ccmpan!a, hasta la techa que se ha llevado a cabo l• raexpraai6n, 

siendo ~n nuestro caso •l 31 d• diciembre de 1986. 

Lo• rubros que vamos a determinar: 

A) tventarioa y costo da venta•. 

B) Activo• Fijos. 

C) Depraciaci6n acumulada de dichos actives. 

It.- Determinaci6n de la actualización de capital. 

A) Capital aocial. 

B) Reaultadoa acumulados. 

C) Resultados d•l ejercicio. 
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rrI.- t>et•rminación dal resultado por poaición monetaria. 

i. actualización por 6ste primar IUlitodo no• permite ver lo• 

•facto• de la inflación. 

Para tsta m•todo aplicaremos la siguiente fórmula para encontrar 

loa valores equivalent•• de acuerdo con la inflación: 

Deterainaci6n ~ !!. fórmula 

v.E. VALOR EQUIVALENTE. 

V.H. • VALOR HISTORICO. 

r.P. INDICE DE PaECtOS A LA FECHA DE COMPARACIOH. 

I.H. INDICE DE PRECIOS HISTORICOS (FECHA ADQUISISC?ON o 
APOR'rACION) • 

r • FACTOR r.r. 
I .H. 

Con eate factor •• deteraina el factor equivalant• a la techa d• 

co.paracion d• loa valorea hi•toricoa por ••dio de l• f6rmulat 

V.B. • V.H. x!!.!.!_ 

r.a. 
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INVENTARIOS. 

Al 31 de diciembre loa inventario• aaendian a 1,151;348 mil••· 

La rotacien del inventario era de doa me•••· 

Al 31 da diciaml:>re de 1986 lo• inventarios ascendian a laa 

1,553,783 miles, su valor de reposición era de 3,781,910 •ilea, 

la rotacien del inventario tu• da trea mea••· 

La Companta calcula el UEPS monetario para eteatoa tiac•l•• cuyo 

etecto .,_ra el ª"º de 1986 aaandi6 a 972,373. 

A continuacien •• dar4 a conocer la inte~raci6n y loa 

moviaiaiantoa da la• cuenta• a raexpre•ar. 

uo 



Maquinaria X ~ 

Depreciación lOt 

COMPANIA X S.A. DE C.V. 

INTEGRACION ACTIVO FIJO. 

""º INVERSION ANOS 'l'RANS- DEPR&CIACION 
CURRIDOS 1985 ACUMULADA 

19151 37 .. 37 

19159 •• 17 •• 
1971 105 15 105 

1172 10 .. 10 

1975 5 11 • 
1979 155 7 101.5 

1910 ••• • 159 

1911 17" • •• 
1112 162 • , ... 
1913 lOSO 3 311 

1984 27 2 ••• 
1985 3032 l 330.2 

'?OTAL 5329 1258 

1'1 



~ d• trans;orte 
preCI'acl6n ót 

ANO INVERSION ANO TRANS- DEPRECIACION 
CURRIOOS 1985 ACUMULADA. 

1979 471 7 471 

1990 345 • 345 

1981 '14 5 4U 

1982 15151 4 1248.8 

1983 21586 3 1611.6 

1984 79153 • 3115.:Z 

1985 10019 1 2003.1 

TOTAL 23459 9279 

1'2 



Mubl•• ~ Enseres 
---oijireciacl6n iot 

ANO INVERSION ANOS TRANS- DEPRECIACION 
CORRIDOS 198!5 ACUMULADA. 

1961 287 25 287 

1976 487 12 487 

1978 371 8 296.8 

1979 1080 7 750 

1980 950 o 070 

1181 002 • 30 

1982 1135 4 454 

1983 1623 3 486.9 

1984 3941 2 788.2 

1985 15244 l 624.4 

TOTAL 115720 5051 

10 



Herrami•rtaa ~ ~ 
bipreciaci6n 3~ 

ANO INVERSION 

1979 216 

1980 3J 

1981 40 

1982 120 

1984 116 

TOTAL ... 
' 

ANOS TRANS- DBPRECIACIOH 
CURRIDOS 1985 ACUHULADA. 

7 216 

6 33 

• 40 

• 120 

2 11.2 

• •• 

... 



Capital ~ 

""º 
1961 

1970 

1971 

1973 

1979 

1980 

1981 

TOTAL 

INTEGRACION DEL CAPITAL CONTABLE. 

31 DE DICIEMBRE DE 1985. 

IMPORTE 

8000 

2000 

5000 

6000 

"ººº 
10000 

15000 

50000 
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Reserva IAqal 

ANO 

1976 

1979 

1981 

1982 

1985 

TOTAL 

1'8 

IMPORTE 

158 

323 

2973 

2620 

5210 

11284 



Resultado de e1ercicioa anteriores 

ANO 

1984 

Reserva voluntaria 

15181 

Utilidad !!!! e1ercicio 

1518!5 

1511!115 

147 

IMPORTE 

98966 

7771 

1077151 

15!55030 



Intormaci6n Adicional 

Integraci6n ~ la depreciaci6n acumulada ~ .!!!,! 

Conceeta 

Maquinaria y equipo 

Kueble• y •n••r•• 
Equipo de tran•port• 

Herraaienta• 

' Conc•pto 

Jlaquinaria y equipo 

Kuebl•• y enaer•• 

EquiPo_d• tranaport• 

H•rraai•ntaa 

TOTAL 

UI 

Importe 

1255 

5051 

9271 

••• 

I•eorte 

55315 

••• 
19098 

-2... 
25.231 



l!:!! ba1ae !!!! J!! ~ riio !m !2.!! !!. integraron ~ la aiguient• 

•anerai 

Maquinaria x ~ 

AllD 

1910 

191• 

'l'OT.U. 

lluel:ll•• X •n••r•• 

AllD 
' 
111~ 

~ !!!. tranaport• 

AllD 

1914 

:IMPORTE 

265 

20 ... 
D!p0R'l'I! 

459 

I~RTB 

329• 

149 

DEPUCIACIOH 
ACUllULAllA 

159 

1 

163 

DZPltSCXACIOlt 
ACUMU~DA 

la> 

DSPRZCIACIOM 
ACUllULA'DA 

1317 



Herramienta• 

ANO IMPORTE D!PREC:IACIOH 
ACUKUu.Dll 

1979 216 216 

1912 129 121 

1914 .. 57.4 

TOTAL 427 'ºª 
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rnteqraci6n da la depreciaci6n acumulada i!!.! e1ercicio !2!! 

CONCEPTO SALDO DEPRECrACION CAN CE- """"" 31-XII-85 DEL EJERCICIO LA.CrONES 

Maquinaria y 

equipo 1256 1068 < 163> 2161 

Huet>le• y 

enseres 5051 1655 < 183> 6523 

Equipo de 

transporte 9279 8265 < 1717> 16227 

Herramientas fil!! .l.É. " 402> 141 

TOTAL llQ.2.! ~ 

Se repartieron dividendo• · de la utilidad de 1984 por 98996 

(hiat6rico) • 
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Resumen ~ valores ~ ~ risico practicado ~ ~ CompaRia 

1i fu..!.!. ~ ~ al 31 de diciembre ~ 1986 (miles de pesos) 

CONCEPTO 

Maquinaria y 

equipo 

Muebl•• y 

ena•r•• 

Equipo de 

tran•porte 

Herramientas 

TOTAL 

V.R.N 

67818 

154589 

135402 

V.N.R V.U.R D,A 

38156 7 5451 

79836 B 9979 

62615 7 894!5 

Al 31 d• diciembre d• 1986, cartiric6 bajo la firma autorizada 

qua el valor da repoaici&n da lo• bien•• propiedad da la compaRia 

X s.A. da c.v. aacienda a $351198 ail••· 

ING.BENJAKIN FONSECA DIAZ. 

REQ.C.N.V. 114-67-917 
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CEDULA DE FAC'I'ORES. 

AllO INDICE INDICE 31-XII-85 FACTOR 
PROMEDIO /INDICE PROMEDIO 31-XII-85 

1961 25.964 1996. 722/ 25,964 76. 903 

1962 26.430 1996.722/ 26.430 75.547 

1963 26.584 1996.722/ 26.584 75.109 

1964 27.711 1996.722/ 27.711 72.055 

1965 28.210 1996.722/ 28.210 70.780 

1966 28.625 1996.722/ 28. 625 69.754 

1967 29.402 1996.722/ 29.402 67.911 

1968 29.955 1996.722/ 29.955 66.657 

1969 30.729 1996.722/ 30.729 64.978 

1970 32.598 1996.722/ 32.598 61.252 

1971 34.448 1996.722/ 34.448 57.963 

1972 35. 703 1996.722/ 35.703 55.925 

1973 40.029 1996.722/ 40.029 49.881 

1974 49.374 1996.722/ 49.374 40.440 

1975 56,955 "19915.722/ 56.955 35.057 

1976 65. 967 1996.722/ 65.967 30,2151 

1977 85.140 1996.722/ 85.140 23.452 

1978 99.987 19915,722/ 99.987 19.919 

1979 118.195 1996,722/118:195 16.893 

1910 149.342 1996,722/149.342 13.370 

lS> 



151181 191.059 1995.722/191.059 l0.4!50 

1982 303.618 1995.722/303.618 •• !576 

1913 512.929 1996.722/612.929 3.257 

1914 1014.043 1995.722/1014.043 1.t6t 

191!5 1577.207 1996.722/1!577.207 1.215 

1118 2979.188 

l .. 



Coapafti& X S.A. de c.v. 

K6todo 1 A.TUSTE POR CAMBIOS EN EL NZVIL GDfZJlA1. DI: J'JtlCJ:OS 

ACTUALIZACIOH ?NVEK'l'ARXO INICIAL 

~t•rainaci6n Pactorr 

Rotacien d• do• •••••• Novi.abre 1985 
Dici•lthre 1985 

ª""" 
%ndioe ~io 

Factor al cierre 11911.1 • 1.03 -nn-:i 

J:nvut.ar1o al 

IMPC 

1869 ... 

1911.7 

3111.1 

1993.l 

31-XSI-1915 1151341 1.03 1119111 
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compania X a.A. d• c.v. 

M•todo: A.TUSTE POR CAMBIOS EN EL NIVEL GENERAL DE PRECIOS 

ACTUALIZACION INVENTARIO INICIAL 

O.t•rminacibn ractor: octubr• 1986 

Novi•mhr• 19815 

Dici•mhr• 1986 

SUKA 

Indic• Prom•dio: 

3566.5 

3807.6 

4108.2 

11482.3 

3827.4 

Factor al ci•rr. : 4108.2• 1.07 
--nn-;"4 

CONCEPTO COSTO HISTORICO FACTOR CIFRA AJUSTE 
ACTUALIZADA 

Inv•nt•rio al 
31-XII-86 1553783 1.07 1662547.11 101765 

i•• 



companla x s.A de c.v. 

M6todo: AJUSTE POR CAMBIOS EN EL HIVEL EN ERAL DE PRECIOS 

ACTUALIZACION ACTIVO FIJO 

MAQUINARIA Y EQUIPO. 

ANO DE VALOR FACTOR 'VALOR AJUSTE 
ADQUISICION HISTORICO 3l•XII-85 

1961 37 76.903 2845.411 

1969 24 64 .978 1559.472 

1971 106 57.963 6144.078 

1972 10 55.925 559.250 

1975 • 35.057 175.285 

1979 155 16.893 2618.415 

1980 265 13.370 3543.050 

1981 17" 10.450 1839.200 

1982 162 6.576 1065.312 

1983 1060 3.257 3452.420 

1984 27 1.969 53.163 

1985 3302 1.265 4177.030 

TOTAL 5329 28032 22703 
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Con el valor da la actualizaci6n inicial obtenamoa la 

actualizaci6n del periodo al 31 de diciembre de 1986 de la manera 

siguiente: 

SALDO AL 
31-XII-8!5 

28032 X 

FACTOR AL 
31-XII•86 

4108.2 - 2.057 
°"TI9r.7 

VALOR ACTUALIZADO 

57662 

se tendr& que tomar en cuenta en esta actualizaci6n loa 

incremento• y las cancelaciones junto con aua depreciacionaa. 

Adquiaiciones 1979 a 1985 

Adquiaicionea 1986 

16748 

5536 

158 

X 

X 

2.057 344!52 

l. 379• 1il! 
42086 

ll !Q!. 
4209 



• NOTA. EL FACTOR DE 1986 SE DETERMINA: 

Este valer da 4209 representa la depreciación de 1986 con le• 

incrementes. 

Ahora deterainaremoa la depreciación acumulada 

correapondiente a l•• hajaa. 

BAJAS 1980 

1984 

159 X l.3.370 

4x 1.969 
103 

2126 

7.176 rrrr-
~ .b..Qll 

4389 

cancelada 

t.oa tactores aplicado• •on lo• tactorea pro••dioa de loa afto• 

reapactivoa. 
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Compania X S.A. de c.v. 

MI todo r AJUSTE POR CAMBIOS EN EL NIVEL GENERAt. DE PRECIOS 

ACTUALIZACION ACTIVO PIJO 

MUEBLES Y ENSERES. 

AllO DE VALOR FACTOR VALOR AJUSTE 
ADQUISICIOlrf HISTORICO ACTUALIZADO 

3l.-XII-85 

1961 287 76.903 22011.111 

1976 .. , 30.261 lt740.516 

1971 371 19.169 7tOl.419 

1979 1010 16.193 112••·••0 

1910 ••• 13.370 12701.500 

1911 ••• 10.t!SO 6290.100 

1912 113!5 6.576 7t63.780 

1913 1623 3.257 !5218.111 

191t 3941 1.961 7759.129 

191!5 6244 1.26!5 7191.660 

'l'OTAL 18720 10916!5 9314!5 

100 



SALDO AL 
ll-XII-85 

109855 

ADQUISICIONES 

ADQUISICIOllZS 

8AJAS 

FACTOR 

2.057 

1978 A 1915 

1911 

1912 

VALOR 
ACTUALIZADO 

225992 

73054 X 

••• X 

113 X 

101 

2.057 150272 

l.379 !.!! 
151101 

l! 10• 

15111 

6.571 1203 

.!f2.057 

2475 



compania X s.A. d• c.v. 
M•todos A.J'USTE POR CAMBIOS EN EL NIVEL GENERAL DE.PRECIOS. 

ACTUALIZACION ACTIVO PIJO. 

EQUIPO DE TRANSPORTE. 

AMO DE VALOR PAC'l'OR VALOR AJUSTE 
ADQUISJCIOH HISTORICO AC'l'U.U.IZADO 

3l•XII•l!I 

1971 411 11.113 7951.803 

1980 ••• 13.370 4812.45!10 

1981 ... 10.450 4326.300 

1112 1!111 6.!171 10215.131 

1113 24586 3.257 1741.302 

1114 7963 lo919 15179.147 

111!1 10011 1.21!1 12174.035 

mTAL 23459 64282 40103 



SAU>O AL 
31-XIJ:-85 

64262 

FACTOR 

2.057 

At>QUISJ:CIONES 1982 A 1985 

Al>QUISJ:CIONES 1985 

BAJAS 1184 

VALOR ACTUALIZADO 

132187 

• 47367 X 2.057 • 97434 

• 19095 X 1.379 • 26333· 

123757 

~ 1!!!-
24753 

• 1317.5 X 1.159 • 2514 

163 

!: 2.057 

!5336 



Coapania X B.A. de c.v. 

K6todo: A.JUSTE POR CAMBIOS EN ZL NIVEL GENERAL DE PRECIOS 

ACTUALIZACIOH ACTIVO FIJO. 

HZRRAKIEllTAS. 

AlfO DZ VALOR FACTOR VALOR AJUSTJ: 
ADQUISICIOH HISTORICO ACTUALIZACIOJf 

3l•XII-IS 

1979 ... 16.113 34141.111. 

1110 .. 13.370 441.210 

1911 •• 10.450 !512.050 

1112 121 tl.!S7a 141.304 

1914 116 l.5169 228.404 

'l'O'l'AL ... !51579 !513• 

l .. 



SALDO AL 
31-XII-85 

FACTOR 

!51579 

ADQUISICIONES 1984 

ADQUISICIONES 1986 

llUAS 1979 

1912 

1914 

2.057 

220 

216 

120 

!57.4 

165 

VALOR ACTUALIZADO 

111512 

X 2.057 

X 1.379 

X 115.193 

X 15.5715 

X 1.9159 

l! 

- ,159 

••• 
~ .1SLI. 

101 

31549 ... 
~ 

41510 

2.057 

9413 



Compaft!a X s.A. de c.v. 

MAtodoJ AJUSTE POR CAMBIOS EN EL NIVEL GENEllAL DE PRECIOS 

AHALISIS DE m.:JAS 

MAQUINARIA Y EQUIPO 

ANO DE VlW>R P'AC'fOR VALOR AC'l'UALIZADO 
ADQUISIC'IOH 

1110 ••• 13.370 3543.050 

1914 •• 1.919 39.310 

TOTAL ... 3512 
X ~ 

7319 

l .. 



• 
compan1a X S.A. de c.v. 

M6todo i AJUSTE POR CAMBIOS EN EL NIVEL GENERAL DE PRECIOS 

ANALISIS DE BAJAS 

MUEBLES Y ENSERES 

ANO DE VALOR PAC'l'OR 
ADQUISICION HI&TORICO ACTUALl:ZADO 

1912 ... fi. 576 

107 

VALOR 

3018 
X~ 

1209 



compania X S.A. d• c.v. 

"'todo¡ AJUSTE POR CAKBIOS EN EL NIVEL GENERAL DE PRECIOS 

ANALISIS DE BAJAS 

EQUIPO DE TRANSPORTE 

ANO D!: VALOR FACTOR 
At>QUISICIOH HISTORICO 

1984 3294 

101 

VALOR 
AC1'UALIZADO 

t5481 

~ 2.057 

13342 



compaftia X S.A. de c.v. 

H6todo. AJUSTE POR CAMBIOS EN EL NIVEL GENERAL DE PRECIOS. 

ANO DE 
ADQUISICION 

1179 

1112 

19•4 

TOT.U. 

VALOR 

ANALISIS DE BAJAS 

HERRAMIENTAS 

FACTOR 
HISTORICO 

... 16.813 

129 6.576 .. 1.969 

'27 

lH 

VALOR 
ACTUALIZADO 

364&.••• 

841.304 

161.451 

4659 

! ~ 
9513 



compania X s.A. de c.v. 

MAtodo: AJUSTE POR CAMBIOS EN EL NIVEL GENERAL DE PRECIOS 

NIVEL GENERAL DE PRECIOS 

ACTUALIZACION ACTIVO FIJO 1985 

CONCEPTO VALOR VALOR FACTOR VALOR AJUSTE 
HISTORICO INICIAL FINAL 

AJUSTADO AJUSTADO 

!fa~inaria 
!!l!!!l!2 

¡¡ 

Saldo al 

3l•XII•85 53419 418032 2.057 57•&2 29630 

ALTAS 553«5 1.379 7834 2011 

llMAS ••• < 73159>< 7014> . 
SALDO AL 10.580 57927 241544 
31•XII•815 

lf'U•bl•• X 
Bn••r•• 

Saldo al 
31-XII•l5 16720 109185 3.057 335113 111127 

ALTAS ªº' 1.379 ... 230 

llMAS ••• < 1309>< 5750> 

SALDO AL 161157 22019 11oao1 
31-XII•IS 

170 



~!!.! 
Tranaporte 

Saldo al 

31-XII-8!5 234!59 64262 2.057 132187 67925 

ALTAS 19096 l.379 26333 7237 

BAJAS 3291 < 133,2> <100&1> 

SALDO AL 
31-XII-16 39261 1&!5171 65114 

Herraaient!• 

Baldo al 
31-XII-85 . ., 5679 2.057 11682 6003 
'· ALTAS 

BAJAS ••• < 1513> <9151> 

SALDO AL 
31-XII-16 111 2091 <3153> 
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Compania X S.A. d• c.v. 

H6todoi AJUSTE POR CAMBIOS EN EL NIVEL GENERAL DE PRECIOS. 

ACTUALIZACION DEPRECIACION ACUKULADA.' 

AL 31-XII-8!5 

ANO DE CONCEPTO DEPREC. FACTOR DEPREC. AJUSTE 
ADQUISICION ACUH.HIST. ACtJll, 

RZl:XPRESADA 

1911 Maquin•ri• y Equipo 37 76.903 2145.411 

1919 " • •• 64.971 1!5!59.472 

1971 • • 100 57.1153 6144.071 

1172 • • 10 !55.125 !551.250 

117!5 • • • 35.0!57 175.21!5 

1971 • • 101.5 16.193 1132.110 

1910 • • 15• 13.370 2125.130 

1111 • • .. 10.4!50 111.600 

1112 • • 154.11 8.571 426.124 

1113 • • 318 3.2!57 1035.728 

1114 • • ••• 1.1159 10.132 

191!5 • • 330.2 1.211!5 417.703 

12!511 11052 11791 
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ANO DE CONCEPTO DEPREC. FACTOR DEPR!:C AJUSTE 
ADQUISICION ACUM.HIS'l'o ACUM, 

REEXPRESADA 

1979 Z:quipo d• tran•porte 471 16.893 7956.603 

1980 • • 345 13.370 4612.650 

1981 • • 414 10.450 4326.300 

1982 • • 1248.8 6.576 a212.101 

1983 • • 11511.6 3.257 5248.5181 

1914 • • 3185.2 lo989 e211.a51 

1985 • • 2003.B 1.265 2534.807 

9279 39lf53 29114 

15161 Nu.t>le• y En•ere• 287 76.5103 22071.161 

1976 • • 487 :J0.268 14740.516 

1978 • • 296.1 19.969 5926.799 

1979 • • 75• 16.893 12771.108 

1980 • • 570 13.370 7620.900 

1911 • • 301 10.450 3145.450 

1912 • • 454 6o57ts' 2915.504 

1913 • • 416.9 3.257 1585.133 

1914 • • 111.2 1.969 155loSUli5 

1985 • • 62404 lo265 719.161$ 

!5051 73119 61131 
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1979 Herraaienta• 216 16.893 3648.888 

1980 " • 33 13 .370 441.210 

1981 • " •• 10.450 512.050 

1982 " " 129 6.576 848.304 

1984 • " 81.2 1.969 159.882 

508 5610 5102 

UBUKEN 

COHCEP'l'O H?STORICA RE EXPRESADA DIFERENCIA 

o.r.Kaquinaria 
y quipo 1256 18052 16796 

Dep.Equipo d• 
Tran•porte 9279 39163 291114 

Dep.Ku•bl•• 
E na ere• 

y 
5051 731119 68131 

Dep.Herraaientaa 501 5610 5102 

16094 136014 119920 

17' 



co~pania X S.A. de c.v. 

H6todo s AJUSTE POR CAMBIOS EN EL NIVEL GENERAL DE PRECIOS• 

ACTUALIZACION DEPRECIACION ACUMULADA 

CONCEPTO 

Saldo al 
3l•XII•85 

IlfCREllENTO 

AL 31-XII-86. 

VALOR VALOR 
HISTORICO INICIAL 

AJUSTADO 

1256 

1061 

1BOS2 

FACTOR 

2.057 

CA!CCZLA.CIONES < 163> 

SAi.DO AL 
31-XII-16 2161 

VALOR AJUSTE 
FINAL 

A.JUSTADO 
31-XII-16 

37133 19081 

'ªº' 3141 

< 4311>< 4226> 

369!!53 17996 



Mueble• :t. 
Ensere• 

Saldo al 
31-XII-8!5 

INCREMENTO 

5051 

1655 

CANCELACIONES < 183> 

SALDO AL 
31-XII-86 

~d• 
'l"r.ifüijlorEe 

Saldo al 
31-XII-85 

INCREMENTO 

6523 

9279 

8265 

CANCELACION <1317> 

SALDO AL 
31-XII-86 16227 

73189 2.057 

39163 2.057 

176 

150550 77361 

15111 13456 

< 2475>< 2292> 

163186 <88525> 

805511 41395 

24753 16488 

< 5336>< 4019> 

9997!5 53864 



Herramienta• 

Saldo al 
31-XII-85 

INCREMENTO 

SOB 

35 

CANCELACION < 402> 

141 

5610 2.057 

177 

11540 

141 

5930 

106 

.< 9483>< 9081> 

2198 < 3045> 



compan!a X s.A. de c.v. 
H•todo: A.JUSTE POR CAMBIOS EN EL NIVEL GENERAL DE PRECIOS, 

ACTUALIZACION CAPITAL CONTABLE. 

AMO DE 
APORTACION 

1961 

1970 

1971 

1973 

1978 

1980 

1981 

Saldo al 
31-XII-85 

1&971!55" 

CAPITAL SOCIAL 

VA.LoR FACTOR VALOR A.JUSTE 
HISTORICO ACTUALIZADO 

31-XII-85 

8000 76.903 615224 

:zooo 61.252 122504 

5000 57.963 289815 

6000 49.881 299286 

4000 19.969 79876 

10000 13.370 133700 

15000 10.450 156750 

50000 1697155 1141155 

PACTOR VAl.OR ACTUALIZADO 

:Z.057 3491048 

178 



compaftia X S.A. d• c.v. 
H•todo: AJUSTE POR CAMBIOS EN EL NIVEL GENERAL DE.PRECIOS. 

ANO DE 
APORTACION" 

1976 

1979 

1911 

1912 

1985 

Saldo al 
31-XII-1!5 

65126 

ACTUALIZACIOH CAPITAL CONTABLZ. 

lmSERVA LEGAL 

VAt.oR FACTOR VALOR 
ACTUALIZAt>O 
ll-X:XI-8!5 

HISTCRICO 

158 30.268 4782.344 

323 16.893 5456.439 

2973 10.4!50 31067.850 

2620 6.576 17229.120 

5210 1.26!5 6!590.650 

11284 65126 

FACTOR VALOR ACTUALIZADO 

2.057 133964 

170 

AJ'USTE 

53842 



compaftia X S.A. de c.v. 

M6todo: AJUSTE POR CAMBIOS EN EL NIVEL GENERAL DE PRECIOS. 

ACTUALIZACION CAPITAL CONTABLE. 

RESERVA VOLUNTARIA 

AJIO DE VALOR FACTOR VAU>R AJUSTS 
APORTACION HISTOJUCO ACTUALXZADO 

31-XII ... 15 

1111 7771 10.450 81207 73431 

Saldo al 
31-XII-15 

11207 

PAC'l'OJl 

2.057 

VAU>R ACTUALIZADO 

167043 

100 



Compaftl• X S.A. 4• c.v. 

Mttodo 1 AJUSTE POR CAMBIOS EK J:L HIVZL GENERAL ' DE PRJ:CIOS 

RESULTADO EJERCICIO 1985 

AHO DE VALOR FACTOR VALOR AJUSTE 
APORTACION HISTORICO ACTUALIZADO 

1985 107719 131215 28541 

Saldo •1 

31-XII-15 PACTOR VAI.OR ACTUALIZADO 

131215 2.057 210297 

111 



comp•nia X S.A. da c.v. 

Hltodo 1 AJUSTE POR CAMBIOS EN !L NIVEL GENERAL DE PRECIOS. 

RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES. 

AMO DE VALOR FACTOR VALOR AJUSTI 
APORTACION HISTORICO 

· 1914 

Baldo al 
31-XII-15 

194123 

91998 

FACTOR 

2.057 

AC'l'UALIZACO 

1.919 194923 

VALOR ACTUALIZADO 

400957 

... 

9!5127 



compaft1a x s.A. de c.v. 

M6todoi IWUSTE POR CAMBIOS EN EL NIVEL GENERAL DE PRECIOS. 

ACTUALIZACION CAPITAL CONTABLE. 

CONCEPl'O VALOR 
HISTORICO 

Capital Social 

saldo al 
31-XII-85 

AUMENTOS 

DISMINUCIONES 

Saldo al 
31-XII-86 

Re•erva lAqal 

Saldo al 
31-XII-8!1 

AUllEHTOS 

DISMINUCIONES 

saldo al 
31-XII-81 

50000 

50000 

11284 

11214 

VALOR 
INICIAL 
AJUSTADO 

1697155 

1!1126 

113 

FACTOR VALOR 1.JUSTE 
FINAL 

AJUSTADO 

2.057 3491048 1793893 

3491048 1793893 

2.057 133964 11131 

133914 11131 



compania X S.A. d• c.v. 

CONCEPTO VALOR VALOR FACTOR VALOR AJUSTE 
HISTORICO INICIAL FINAL 

AJUSTADO AJUSTADO 

Resultado d• 
Eiarclcioa-Xntariorae 

Saldo al 
31-XII-85 98996 194923 2.057 400957 20603, 

AtJJIENTOS 107719 136265 2.057 280297 1,,032 

DISMINUCIONES < 98996 > < 400957> <301961> 

S•ldo al 
31-XII-86 107719 280297 ,1105 

Reaerva Voluntaria 

saldo al 
31-XII-85 7771 81207 2.057 1670,3 15836 

AtJH!:HTOS 

DISMINUCIONES 

SALDO AL 
31-XII-15 7771 11570,3 15131 

lU 



compan1a X S.A. de c.v. 

M6todo : AJUSTE POR CAMBIOS EN EL NIVEL GENERAL DE PRECIOS 

ACTUALIZACION DE COSTO DE VENTAS 

A VALORES PROMEDIOS DEL EJERCICIO 19815 

CONCEPl'O COSTO COSTO INPC PROM 815 VALOR AJUSTE 
HISTORICO REEXPRESADO INPC.INV.REF PROMEDIO 

Inventario 
inicial 115348 

COllPltAS PltOlllDIOS 

Inventario 

1185888 

Pinal <1553783> <11562548> 

COSTO DB VENTAS 

ª17!.118• 1.492 1769345 
1 96.720 

583457 

2?7!.111• .725 <1205357><4572201> 
4108.20 

10401558 

1185 



Compan1a X S.A. de c.v. 

M6todo: AJUSTE POR CAMBIOS EN EL NIVEL GENERAL DE PRECIOS. 

CALCULO DE LA DEPRECIACION DEL EJERCICIO 

A VALOR PROMEDIO. 

CONCEPTO VALORES INDICE PROM FACTOR VALORES VALOR AJUSTE 
AL CIERRE---nft5'I'CE""CI!'RRE OEFLACION PROK. HIST. 

Maginar!• 
y quipo 4209 2979.19 .725 3051 101511 1913 

4!08.2 

Kuebl•• y 
En•ere• 15111 10955 1655 9300 

Equipo de 
'l'ranaport• 2.¡753 179415 82155 91511 

Herramienta• 141 102 35 67 

44214 32054 11023 21031 

186 



companta X s.A. de c.v. 
DE'l'ERHINACION DEL RESULTADO ACVHULADO P<>R POSICION.HOH!TARIA. 

RESULTADO ACUMULADO 

POR POSIC?O• MOHl!:TAR.IAI 

Saldo al 31-XII-15 

x Factor Actuali1aci6n 

187 

1122411 

~ L.2!.? 
3741110 

i1a•311 



Coapanta X S.A. de c.v. 

ACTUALIZACION DEL RESULTADO DIL EJERCICIO 86 

A VALORES AL CIERRE DEL EJERCICIO 

UTILXDAD HISTORICA 

-coato de ventas (inv.inic.ajua.2) 

-costo de venta• (inv.tinal.ajua.7) 

Ga•to de operaci6n 

PERDIDA AJUSTADA A VAIORES PROMEDIO 

x Factor de ajuate al cierre 

PERDIDA A VALORES AL CIERRE 

AJUSTE 

188 

6!5!5030 

345'0 

1040658 

21031 

<441199> 

1.379 

<608413> 

<167214> 



El Boletin 8 .. 10 dice que lt.l re•Uiltado dG! ejercicio •• debe 

pre•el')tar a valor•• promedio en.. •l E•tado de Reault:ado• •ientraa 

en •l Balance debe •er a valorea al cierre del ejercicio y ca.o 

•l reeultado obtenido en el Eatado de Reault:adoa t:allbi•n roraa 

parte del 8alance,deb• calcularse la dit•r•ncia adicional, para 

enviar eae reaultado pro•edio a valorea al cierr• del •j•roicio. 

E•t:• ajuat• d•b• •anejar•• dentro de la cu•nta de Act:ualiaaci6n 

d•l capital •ubcuenta Reaultado dal Ejercicio. 

119 



compaftla x s.A d• c.v. 

M•todoi COSTOS ESPECIFICO&. 

ACTUALIZACION DE LA DEPJlSCIACICN DEL EJERCICIO. 

CONCEPTO 

Depr•clac16n Kl•t6rica d•l •j•rciclo 

+ Aju•~• por la Inflaci6n 

Depreciac16n reexpr•••do por 1n4ic•• 

- Depr•ciaci6n 4• acuerdo al aval6o 

190 

111POllTll 

11023 

21031 

32056 

26609 

< 7665 > 



l) 34540 

3) 1017155 

12) 21113•2 

•l 2221127 

HtJl:BLZa y 

l) 13145 

•> 110107 

1:1) < 11030> 

•) 137722 

lJ 51341 

4) < 3153> 

12) < 1710> 

•l 273 

34540 (2 l) 

•> 
12) 

•l 

l) 

•> 
12) < 

•l 

191 

22703 

24644 

1191 

57231 

40103 

155114 

1776> 

96141 

1171t!i (1 

27116 (! 

< 7211> (12 

27501 (• 



DEP.A .HERRAMIENTAS 

5102 {l 

< 3045> (5 

< 2146> (12 

< 89> {• 

DEP.ACUM.E UIP.OE TRANSP, 

29884 {l 

53864 (5 

<27188> (12 

56560 C• 

CAPITAL SOCIAL 

1647155 ClA 

1793893 {6A 

3441048 (11 

___..RESERVA YoLUNfARlA 

73436 (lA 

85831 (IA 

1!59272 (• 

102 

68138 (2 

88525 (5 

< 88433> (12 

18230 {• 

ACT.OE CAP.SOC E 

1898906 {lA 

1996672 {6A 

< 167214> {10 

3728354 !• 

RESERVA LEGAL 

53842 ClA 

68838 (6A 

122680 <• 

RtS.E.J'ERC.ANTERIOB!!S 

95927 (lA 

48105 (6A 

28541 (68IS 

172578 C• 



RESERVA.EJER.1985 

28546 (lA 

< 28546> (6BIS 

1) 1822499 

9) 1926381 

•> 34540 

7) 10401!!51 

G STOS DE 

8) 21031 

1075198 (13 

7645 (12 

13386 (13 

•) 3748880 

!!S) 157340 

6A) 1996672 

10)< 167214> 

11) 1307249 

13) 1307249 

SUBCUENTA 

< 167214> 

< 167214> 

193 

108765 (3 

197212 (4 

1040658 (7 

21031 (8 

1926381 (9 

1307249 (11 



21691!10 (12 

1911 

211155 (13 

21115!1 

194 



C:l"l?M°Jill X S,¡\, ~F. C,\I, 

P.OJll D::'.: TRAPAJO 
/'lriODCU 1\.11.'STE P03. CAl!PIC': :tN ~l r;l'JE:. :;i.i(~=!~L D!. i'?.E~imi -

1 
' 
1 

11cnw SM.OOS !!ISTORICDS llJ!JSTE f'Qil PrE'Y.FR:SIOll' ;,;.DOS 1 DEBE Hi\ll!R m.nrrr~~. 

il EFECTIVO EH CA.Ji\ Y !~HC!."'IS 77,039 n,on ,, 
11M.Dm.~ DE IHflc.-nI~TA it~ALIZl.CIC.11 75,S{IJ 75150J 11 
CLL'Nl!S JrZ22r!l94 11222,0114 

,, 
F.XCiSO EH HGDS i'RDVI!:il~ll'.(S 251,?S~ :r.il,984 i 
MrriCIPQ 1\ PRO«.EDOOE t1sso t.::~ 
llllllS llEUW!oS 27rY60 :!71960 

1 llMHTMl'lS h::iSJ,JS:: tl}B,765 1,662,$48 
PAbaf tYJT:t'l .. AOOS 91617 91617 11 

11"1Jl'If!Wt!t\ Y EQUIPO 10,5'0 <t7,)47 571927 '/ 
H!JEllF.S Y IJISERES 161861 ~031752 Z!,161! :: 

E!lllPD llE TIWl51Q\TE n,2u 105r917 145,17! !! 
-10011!; 1 t6 11993 . 210~' 'i 
DEJ>,llCIJl,MQU,Y EllUIP, 121161> (:i41/92) (~61~3) :¡ 
tlP1M:U.11.UUS Y EHS, u,s::J> 1156,663) UU1llltl ;¡ 
liP.ACU1EV• TRMS. 1161~27) Uth7<tl> m,rn> ¡ 
11[?,MlJ.tl.lltA C14U C21!1S7J 12,198) 

Sllll\ i\CTIYO TOTAL J,26912'2 l90150t J145'17YI 

PftiJYO T CN'lTll!.. CON'l'llD!.E 

DQC,FUf,pftMR 689,644 6&9,644 
COIP•,olFlUllMS 6t1S,49S 6461•~ 
ftOl'tEOO!l[S 139,"489 1)9,41if 
!"'TOS Y Dllt!IS !i!f41"'4 5¡14,904 
CTi\SoNJl PA&Alf L1P, 31619'56 376,956 
CN>ITAL SDCll!L ~.ooo 5-l101tl 
RafR'lll LElilll 11,2tst 11t2S4 
lft"SiRVll ~l.ITMJft 1,111 1,n1 
RESULToC.OC.MTfS, ~07,719 107,7!~ 
ftCnM:L.cN>.sac.v ~SF.RIM ftCUN, o :,725rliS4 J,7~1364 
REStl.Tft;O Da EJU!t:ICiil 6~5,0JO ~111020 a66,050 
lttS1AeilloPr.R ft!SIColl!NETftlUI\ 
RO.PCR TDOfa.\ DE i\L'TIUOS l«J flOJI, 

lri'43t8BO tJ,7411,890) 

stM PASIVO Y CN'1"L 3,269,292 3r939r324 3193913114 3, .. 5917'16 



HAJ".Jl SM.tc$ REJP, 
COSl,ESPECJF, 

n,i;i19 
7S,~l 

lt22210i4 
:?5119'94. 

,,~50 

271960 
2,119,362 3,781.flO 

9,617 
9,991 6711119 

66r'>3!1 1~4,589 

91776 135,402 
J,710 199 

71291 l:tY,662> 
Slr433 11•,m, 
27,tRS 172,797> 
• 21146 1:12) 

2,%54,Jll 771516 5163615,1 

61'9r644 
646,4'5 
J'Jl',499 
5841904 
376,956 
50,!)lj) 
11t284 
1,n1 

107,719 
3,128,36-4 

71645 Bi31695 
13,74g,~) 

211691150 2r169,.t50 

2.2~4,311 21254,JU 516.161591 



COllp&ftia X S.A. de c.v. 
ESTADO DE POSICIOH PIHAKCJ&ltA RZZXPRZSADO. 

AL 31 DE DICIEllltltS DE 1111 

AC'l'IVO HIS'l'ORICO MllUU8ADO 

CIRCULAllTl:1 

&factivo en caja y banco• 77031 77031 

Valorea'cte inmediata reali•aci6n 7!1!103 71503 

112!142 1!12942 

Cliente• 1222084 1222084 

hce•o en . pa.goa provi•ionale• 2!11914 251184 

Anticipo a proveedorea 1550 15!10 

otroa 49\ldorea e1110 27110 

1511171 1511171 

Inventar.loa 1!113713 3711110 

Pa9oa antioipadoa 1117 1117 

SUMA ACTIVO CIRCULUTI: 3227120 !1455147 

195 



FIJOS 

Maquinaria y equipo 10510 67818 

Kuebl•• y enaarea 16167 154589 

Equipo da tranaporte 39261 135402 

H•rraaiantaa 116 380 

Dep.acum.aaqu.equip. < 2161> < 29662> 

Dep.acum.muebl•• y •n••r•• < 6523> < 74753> 

Dep.acUJ1.equip.d• tran•porta < 16227> < 72787> 

Dep.acwn.herramientaa < 141> < 52> 

SUMA ACTIVO FIJO 41772 180944 

SUMA AC'l'IVO 32tS92t2 5635591 

... 

,,,. 



PASIVO HISTORICO RiEXPRESAS>O 

CIJlC'ULA!ITZ 1 

DocWll•ntoa por pagar 689644 611644 

Cl••· Ariliada• fi4649!5 14149!5 

Proveedores 139481 l.31411 

:rapuaato• y otroa por pagar !584904 514104 

SUllA 2060532 2060!532 

A PLAZO llAYOR DE 1 MCOt 

~a.por pagar a L.P. 37«i956 l7t!il51 

SUllA PASIVO 2437481 2437411 

197 



CAPITAL 

social 

R••erva le9al 

R•••rv• voluntaria 

R••ultado d• •j•rcicio• 
ant•riona 

Utilidad d•l •j•rcicio 

Act.del Cap.loe. y h•·•CWI 
be.t.cnw por po•1ci6n aone. 

ll&TAllll 

SUMA CAPITAL 

8UllA PUIVO Y CAPITAL 

HISTORICO 

50000 

11214 

7771 

107719 

155030 

83110• 

3:111:112 

REEXPUIADO 

50000 

1121• 

7771 

107719 

173115 

372831• 

< 37•1110> 

2119110 

3119103 

9131191 

U AC"l'UAL!ZACION DIL CAPITAL BB IN'RGRA. COMO SIGUBr 

Capital Social 3441048 

Reaerva l•qal '122680 

R•••rv• voluntaria 159272 

R•••rv• ejerc.anteriorea 172571 

UTILIDAD DEL EJ'EltCICIO < 1&7214> 

372831• 

191 



CEDULA DE AJUSTES 

CONCEPTO PARCIAL DEBE llUZll 

------·1 
Inventarlo• 345•0 

Maquinaria y equipo 22703 

Mueble• y enaerea 931•5 

Equipo de tran•porte •0103 

H•rr .. ientaa 5131 

Depnc.a1:m1.aaquln y equip. 11711 

Deprea.a1:m1.auebl•• y enaer. 11131 

oeprc~ci6n equipo de t.rana. a•114 

Dep.acua. Herr .. ienta• 9103 

Act.ualisaci6n de Cap. 
aoc. y R••· Acumulada 

1198906 

capit.al social 16 .. 71!1!1 

Raaerva lqal 531•2 

lleaerva volunt.aria 73 .. 36 

Reaarva de ejercicio• 
ant.eriore•· 

95927 

Reaerva ejercicio 1915 215•6 

RESULTADO ACUK. POR POSICION MONE • 1122499 

REl:XPRl:SION INICIAL AL 31 DE DICIEMBRE DI: 1915. 

199 



CONCEPTO 

------ 2 

coato da v•ntaa 

Invantarioa 

PARC%AL DBlll 

34540 

'?USPASO DJC LA AC'l'UALIZACION DI LOS IllVSHTARJOS 

PlllALl:S DSL Z.JUCICIO 1915 AL COSTO DB VENTAS POR 

llABUSB VZNDIDO EH EL Z.JERCICIO 191t5. 

------ 3 ------

Inventario• 

corraccion por raexpreaiOn 

AJUS'J'Z DB LOS INVENTARIOS FINALES 

AL 31 DB DICIBK81lE DE 19Bt5. 

200 

1087t55 

IWllJI 

34540 

l017t55 



------ 4 ------

H•~in•ria y 
Equipo 

11\lebl•• y en••r•• 
zquipo d• tran•porta 

H•rruienta.• 
correcci6n por raaxpra•i6n 

ACTUA.LIZACIOH DZ U.S INVERB%0HES EH ACl'IVO 

PIJO AL 31 DB DICIEMBRE DE 1986. 

------ 5 ------

correot6n por reaxpra•16n 

Dep. acua. ••quin. y aquip. 

nap.acu..auabl. y •n••r•• 
Dap. aC\lll. aquip. da tranep. 
nep. •CUll de harrami•ntaa. 

34144 

110607 

15114 

< 3153> 

157340 

AC'l'UALIZACION DE LAS DEPRECIACIONES ACUMULADAS 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1986. 

201 

197213 

17996 

81525 

53144 

< 3045 > 



CONCEPTO PARCIAL DEBE 

------. ------
correcci6n por 
re•xpre•i6n. 1991172 

Actua1ia.capita1 social 
y Ra•. Acuaulada 

capital social 

R•••rva legal 

R•••rva voluntari• 

R•••rva d• ejercicio• 
anterior•• 

1793113 

11831 

19131 

4110! 

ACTUALIZACION DEL CAPITAL SOCIAL Y 

LOS USULTADOS ACUMULADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1988. 

------ 18%9 ------

Actua1iaeci6n del 
capital soc. y R••· Acua. 

Subcta. 

R••· ejer. 1915 
Actua. del cap.soc. 
y R•••rva Acua.ulada 

Subcta. 

a.a. ejercicio• 
anterior•• 

28!541 

21541 

RECLASIPICAC?ON PARA EFECTOS DE PRESSllTACIOll 

U :LOS ESTADOS PINANC?EROS. 

202 

HABD 

1191172 

< 21541> 

21541 



CONCl:Pl'O PARCIAL 

------ 7 ------

Co•to de venta• 
correcci6n por reexpr••i6n 

ACTUALIZACIOM DEL COSTO DE VE11'1'A A VAU>Rl:S 

PROMEDIO DSL &JUCICIO 1111 

1 ------

Oaatoa d• Operaci6n 

correc:ci6n por 
RMxpreai6n 

ACTUALllACION A VALORES PROKl:OIO 

OS ?.A OEPltECIACION CARGADA A 

USUl.TAOOS. 

------ , ------
-\11 t.ado aoua. por 
poa1ci6n aonat.aria 

Correcai6n por 
raaxprec16n 

ACTUALIZACION DEL RESULTADO 

O!IE 

1040658 

21031 

llONrl'ARIO ACUJIULADO AL 31 01 OICIDIU& H 1116 

20) 

llABD 

10406!58 

21031 

1926311 . 



CONCEPTO PARCIAL DEBE 

----- 10 -----
Correc16n por 
reexpre•i6n < l672lt > 

Act. d•l capital soc. 
y R•••rva Acumulada. 

Subcta. 

Reaultado ejerc. 1986 < 1672lt> 

ACTUAI..l:ZACION DEL RESULTADO DEL EJERCICIO 

PARA EFECTOS DE PRESENTACION EN EL BALANCE 

GJHERAL. 

------ 11 ------

correcci6n por 
reexpreei6n 

R••·•onetaria del 
ejercicio 

DETERMINACION DEL RESULTADO 

MONETARIO DEL EJERCICIO. 

13072t9 

204 

< 1672lt> 

13D72t9 



CONCEPTO 

------ ia 

· Invent•rio• 

Kaqui. y Equipo 

Kuebl•• y •n••r•• 
Equipo de tranaporte 

R•rr .. ienta• 
Dep. Acnul. Maqui. 
y •quipo. 

Dep. Acu.. Muebl•• 
Y •n•.re• 
Dep. Equipo de tran• 

oep. Berr .. ient•• 

co.to 4e venta• ......... 

PARCIAL 

aBGJ:S'l'JtO DE LOS J:NCREllENTOS DE VALOR 

< 

< 

< 

D' LOS AC'l'J:VOS NO KONETARIDS Y 

UCONOClKJ:ZHTO DE RESULTADO PAVDRAl!LZ AL 

CAl'J:TAL. 

• •• 

DEBE HABER 

2119382 

9891 

t56030 > 

9776 > 

1710 > 

< 7291> 

<88433> 

<27188> 

< 2146> 

7845 

21e11so 



COHCZP'l'O 

------ 13 ------

R9•ultado Hon•tario 
del J:j•rcicio. 

Cc•to d• V•ntaa 

PARCIAL 

Caatc• d• ap.racibn 

Reault•do del Ej•rcicio 

ZNCORPORAC?ON AL RESULTADO DEL 

&JERC?C?O DE LOS AJUSTES A COSTOS 

Y CASTOS POR REEXPRESZON. 

• •• 

DEU 

1307249 

IWÍER 

1075191 

13316 
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5.4.9 CONCLUSIONES. 

Siendo la contabilidad la t•cnica que produce la intarmaci6n 

financiera ea la profesi6n cantable la que debe enfrentar el 

problema de que ea• intarmaci6n aea verdaderamente ~til y 

confiable, para que de esta manera facilita a las divcraaa 

intere•adoa el tomar deci•ionea fir111ea sabre la entidad. 

co•o hemoa podido obaervar a lo l•rvo del presente trabajo la 

profeai6n contable ha hecho ~rente al problema que ejerce la 

intlaoi6n en la inforaaci6n financiera para la cual emite pautaa 

de raexPre•i6n aobre lae cifra• hiat6rica• contanidas en loa 

eatadoa financiero•, priaer .. ente con •l Bolet~n B-7 "Rave1aci~ 

de loa Etectaa de la Intlaci6n en la rntormacien Financiera• y 

poatarioraente a trav•a del 80let1n B-10 11 Reconociaianto de loa 

Etectoa de la tntlacten en la rntormaci6n Financiera• con lo que 

la inforaacien financiera ••1 producida, recupera eua atributo• 

aaencial•• que aon au utilidad y confiabilidad. 

En la actualidad y coa.o lo .. ncionaaoa en el pri .. r capttulo 

del preeente trabajo, la inflaci6n •• ha control•do a tra,,.. y 

9raciaa a 1•• aedidaa adoptada• en el Pacto da Solidar1d&d 

Econ69ica lllll• a partir del prt .. ro da 

dar paao al nuevo 

enero de 1919 dejo da tener 

pacto llaaado P•cto de vi9encia para 

Eetabilidad Y Creci•iento Econ6aico •l'SCJt•. •l •• 
noabre lo indic• huacar• al craciaiento a et' 1 co ya qua si bien 
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•l · PSE control& la inflaci6n, pu•ato qu• ••ta Pa•6 de una 

variaoi6n aenaual promadio del indice nacional de precioa . a! 

conauaidor (XNPC) de a.2t d• 1917, •l aaa alto del aexenio y da 

la hiatoria reciente del pal•, a un pro••dio de 3.1• entre enero 

y octubre, la •ctividad econ&mica coaen•6 a ca•r en au rit:ao de 

cr•ciai•nto entrando •n una taae rec••iva. 

Por otra parte el aaneaaiento d• laa finan••• •• ha viato 

opaado por el peao enorae y creciente d• la deuda interna y 

externa. 

Al parec•r ••t• •Ro de 1989 eatarA caracteri•ado por eata taae 

receaiva y tal coao lo ha aenalado el preaident• Carloa Salina• 

de Gortari •e requiere de un ••tuerzo adicional ya que eate nuevQ 

prograaa •• de tranaici6n en tanto ae reneqocia la deuda externa 

y •• avanza hacia la recuperaci6n econ6mica. 

,._ 
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