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INTRODUCCION

El trabajo que sa presenta se fundazenta en gque la informacién
financiera, conatituye la base para la toma de decisiones .

Busca demcatrar qua en 4pocas de crisia es adn nmds hecssaria
la informacién financiera, que nos permita estructurar una
adecusada toma de decisicnes para el desarrollc de la ampresa.

El motivo principal que ma impulsé a desarrollar ests trabajo,
es gqgue A& través de la vida universitaria, pudimos ver 1la
importancia y la nscesidad de la informacién financiera y 1la
rasponsabilidad gue tensmos como Contadores Pablicos de ofrecer
in:crmnciﬁn que realmenta sea de utilidad para los interesados.

Es la crisis la que nos conduce a raflexionar esocbra la
responsabilidad que tiens y debe afrontar la profesién Contablae,
de dar informacién verdz, oportuna y con los reguisites des
cAllidad suficieantes para cumplir con su cbjetivo mismo.

Actualments las emprasas confrontan situacionss delicadas debido
a las situacicnas inhersntes de la crisis sn la qgque adn sstamos
inmersos.

EZn el saxenio dal Lic.Miguel De La Madrid, asi como en el
da sus antecesores, la inflacién y las devaluacicries han causado
astragos en la sconomia de todos,



El pressnte estudic mostrariA el impacto financiero gque afronta
la enmprasa an Miéxico, como es, una débil posicién de liquides,
disminucidén da su calidad cperativa, su capacidad de page ¥
disponibilidad.de efsctivo para su expansién. .

¥a gque estas situaciones diltﬂtli;ﬂln la informacién y restan la
validezx a la cuantificacién de las operacionss, no logrando
objetivos realistas .

El Capitule I estd destinado ha enmarcar cuales son las
caracteristicas actualss eccndémicas , sus antecedentes y las
parspactivas, an aste Capitulo analizaremos las caracteristicas
de devaluacién.

El Capitulo II analisza el concepto de inflacién, el porgus de su
axistencia y el impacto qus tiene a nivel pais ys que para todo
tipo de empresa ses necesario tener una informacién constante
mobre los signos sconémiceos del pais.

El Capitulo III trata da como afscta 1la inflacién en 1las
-finanzas de 1la aenpresa Yy como sa puaden contrarrestar sus
afactos.

En el Capitulo IV sa reprasentan las caracteristicas sssnciales
debe tener la informaolén financiera y sl ﬁotqu. e neacesaria la
reaxpresidn de estados financisros para adscuarla a sus finas.
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En el Capitule V vemos la nmetodologia bdsica de la resxpresidn
de las sstados financlercs, a través, de un caso practico
conforme a lo aestablecidc an el Bolatin B=-10 del Instituto

Maxicano de Contadores PAblices y Como reprassenta una vardadsra
respussta de la profesién,
1a inflacidn.

a un problesa tan complaljo como lo s



CAPITULO I
CARACTERISTICAS ECOHNOMICAS ACTUALES

1.1 ANTECEDENTES

Para presantar un panorama aconédmico actual gue nos muestre la
situacian del pais , considero necesario analizar los factores qus
de una u otra manera han influido scbre nusstra sconomia nacional.

Comienzo mi trakbajo con una Bintesis de l1la Gran Depresién
Econémica de 1930 que conmeoviéd al mundo,debido a gue eaté
. considerada como el primer grah desagquilibric aconémico maAs
1nﬁb:tantn y trascendents que haya vivido la economia mundial.

Eata desequilibrio tuve au origen en los Estados Unidos de

Norteamerica a principios del anc de 1929,
Estados Unidos de Norteamerica estaba considerado como la "nacién
mAs rica del nundo.los 122 millones dea pobladoras tenian mis
riqueza e ingr-lo tanto individual como global de cualquier lugar
del mundo.Este alto nivel de ingreso provenia de 1los rscursos
naturales dJde la nacién asi como dea sus bienes de Capital,su
avanzada tacnologia , la gran calidad de su fuerza de trakbajo y la
habilidad de sus emprasarios.




La - mayoria de los norteamericancs credian que el futuro
crecimiento de au potencial econédmico era en raalidad grande y =se
incrementaria sin interrupcisn, sin embargo sucedld lo contrario.

" La fuearza de trabajo y la produccién inficlaron su declive en el
varano de 1929, antes de la bancarrota en la Bolsa de Valoras lo
cual ‘acontecié a finales de cctubre. La recesién sBe acalerd
Qaspués de la bahcarrota del rmercado, Yy para mediadeos de 1930
sobravino una depresién casi mundial. En los Estadea Unidos de
Norteamérica la Deflacién - baja dea actividades econdmicas, baja
en precics y ventas ~ provocéd Desempleo, se abatiéd la produccién,

Y los precics hasta Harzo de 1933, anc an que se considera gue la
depresién alcanzé la cima, es decir su punto maximo.

La administracién dael entonces presidente de Estados Unidos de
Norteamérica, Franklin D, Rcosavelt, rTealizd grandes esfuerzos
tratando de lograr la recuparacién de la prosperidad, pero la

r.aupcracioﬁ fus trAgicamente lenta s incompleta.

No fue sino hasta mediados de 1941 que los niveles de eRpleo ¥y
produccién fueron satisfactorios, por lo que la gran dapresién
norteamericana tuvo una duracién de alrededor de 12 anos, de 1329
hasta nediados de 1541.

En el sistema internacional afectd s=ssveramenta casi a nivel

mundials podriamom elinminar a la Unién Soviética dentro de los



palses mAs importantes econdnmicamentea hablando, debido
principalmenta a sus politicas centralistas, sin enmbargo, é&sta
depresidén hizo sentlir sus efectos en la mayor parte del mundo. En
todos los paises el panorama presentado en loa Estados Unidos era
semajants, aungue ésta depresién fus menos profunda y mas‘corta.

El dessnplac fus gensral sn 1932, =l total de desexpleados an el
wundo fus cani de 30 millones. La produccién total Y
principalmente la industrial, declind radicalmente, lom precios
decracisron para ambas produccionss y los activos se debilitaron.

Mientras la depresiédn redujo el smpleo, el ingreso, los precios y
loms ingresos monatariocs en diversas naciones, dsstruysd
virtualmente las finanzas @ intercambics mercantiles concertados
antre nacionss.

E1l comsrcio internacional aen mercancias y sservicios bajo
considerakblemente, en parte como reflsjo del decremantc sn los
ingresos de varios paisen. La caida fué aexacerbada por el
increpento en las tarifas y otras rastriccicnes oficiales en el
intercambio.

los préstanos ¢ invarsicnes trasnacionalas gquedareon pricticamsnte
paralizadoes, debido a la aussencia de querer prestar o invertir
dadas las condicionss y decramento sn los flujos de ahorros en las

naciones qua normalments efectuaban préstanmos, apl como



restricciones oficlales en las transferencias internacionales de
recursos, '

Estos drasticos descensos en los flujos internacicnales Jde
comarclalizacidn y fondes de capital afactaron la balanza de pagos
y destruyeron al sistema monetario internacicnal.

Por razén de lo anteriormente expuesto y ante el impacto de las
devaluacicnes en nuestra moneda asi comoc las politicas adoptadas
por el Ejescutivo ss hace necesaria la modificacién de los sistamas
tradicionales ds contrel e informaclén gus son matsria de huestro
sstudio.

1.2 MARCO ECONOMICO ACTUAL

Una vez pressantado sl problema l:qnemico que repercutid a nivel
mundial y que de una u otra xanera dié origen a 1la situacién
astructural de¢ la economia qus vive el’ pais,se presentard un
panorama general de las caracteristicas actuales de la aconomia.

Méxice a 1lo largo del tiempo, a mostrade un marcade desigual
crecimiento sectorial an su economia, é&sto debido al dastino
asignado a 1a inversidn ptblica y privada,

A partir de la Segunda Guerra Mundial, el desarrcllo scondmico de

México se basé en un modelo de sustitucién de importaclones con un



proteccionigmo excesivo.

El aparato industrial se desarrolld con dos grandes distoraiones.
ta primera, que habiendo un mercado cautiveo, los costos sa alavarcn a
nivaieu no competitives internacicnalmente. Y la segunda, gque la
localizacién de las plantas y de la infraestructura se orienté a
los centros da consumo haclonales, y finalmente los tamanos da las
empresas Y la tecnologla se seleccionaron en funciédn del mercado
doméstico.

El  nmodelo entrd en crisis con la politica expansionista del
periodo 1970-1982, gque provocéd la inflacién que sigue
reparcutiendo severamante Yy gque se tratéd de deprimir a base de
genaralizar lcas controles de praciosm ¥ congelar el tipo de cambio,
agravindoss asi las distorsiones.

La economia mundial se ha caracterizado en la presente década por
la tendencia arratica de su desarrollo con estrategias
descompasadans y con falta de continuidad en eus proysctos,

'ngravdndo asi los factores sconémicos que se habilan gestado anos
atras, produciendo desajustes en la produccién y sl emplec. Aunada
a ésto doﬁtmon incluir an México la severa intlacién b4
devaluacidn y la encrme carga de su deuda externa.

Ia crisis fue praecipitada por la saturacidén patrclera mundial, 1la
recenién eccondmica mundial ¥ las cracientes tasas de interds de



Fstados Unidos, aunadas a causas de cariActer internc en la
politica monetaria y fiscal axpansionista.

Lﬁ variable politica cambiaria del peso, la excesiva dependencia
del sector pablico de unpa sola fuente de ingresos -la
exportacién del petréleo -, el eatancamlento del sactor agricola,
una planta industrial ineficiente y globalmente no coppetitiva,
la corrupeidén endédmica del goblerne y 1a raesistencia de
arraigados intsreses econsmicos ¥ politicos son las causas de

carécter internc; caracteristicas de nuestra actual crisis.

B; _antteldentn inmediato se generd fundamentalmente desde el
l;u-nio del LlLic.José Lépez Portillo ya que es cuando méSs
petrolizada estuvo la econemia, es decir, el cracimiento se basd
principalnente en las exportaciones peatroleras y por ello ae
incurrié® en un alto grado de endeudamiento externo originando un
slevado déficit poblico ya que los gastos crscientas fueren
Bayores dque los ingresos, los cuales fusrcn insuficlentss para
mantansr .i ritmo de crecimisnto econémico, ya que ia
concentracién ds las inversiones productivas giraron sn torno a
la industria petrolara. )



El saxenic del Lic. José LApar Portillo se caracterizd ademds por
aspaculacién canbiaria, rezago de pracios y tarifas da bienss y
servicios dsl goblerno y la significancia de los subsidios.

Al ftinalizar 19832, la economia se dasenvolvia en un contexto
internacional complataments racasivo, 1lo cual minaba al voluman
de comercio, de los paises no industrializados , disminuyendo los
ingresos que por exportaciones ds hidrocarburos recibia el pais.

Aunado & estc la elevacién de las tasas ds interes an lcs
mercados financieros internacicnales, hicieron a su vez mayorss
loa pagos del servicio da la deuda, todo asto ocasiond gqua s
agudizara 1a espsculacién cambiaria y propicié una elevada fuga
da capitales, 1o que al mismo tismpo reducia las disponibilidades
da divisas tanto para el ssctor piblico como para el privado,
Para anfrantar &l page ds sus deudas.

Fud asi que en 1982, s presentd el primer ano de alta inflacién
Y el sistema financiero ya no captaba suficlenta ahorro, Los
niveles de financiamisnto & inversionas sa radujaron, las tasa ds
interes crecian, la actividad productiva mostraba tasas
negativas, el servicio de la deuda era ya 'dolproporcionado ]
40cts por cada peso gastado y la inflacién alcanzd loas tres
digitos.



Caon todas estas condiclones heredadas, #1 Lin; Migusl Ds 1a
Hadrid; el 1 de Diclembra de 1982, toma coma punto de partida
el Programa Inmediato de Reordenacién Econémica (PIRE) , sl
cual buscd rasolver los prohlemas mas importantes, fincando las
bases que al superar la crisis se haya avanzado sn la solucién de
los prodlenas de fandc gua la propiciaron, as decir, bhuscaka la
rsordenacién econdmica y al cambio sstructural, sata estrategis
ss datine mejor en al Plan Nacional da Dasarrollo 19831-1984.

Este plan proponia i puntos principales:

1.~plaminucién del gasta pablico.

2.=Protaccién al smpleoc.

J.=Continuacién de las ohras an procese con criteric de
salactividad.

4.~Reforzamisntc de las normas gus assguran disciplina adecuada
an la ajscucidn del gasto piblico autorizada.

S.~Protecclion Yy sstimulo & los progranas da  produccieén,
importacién y distribucién de alinentcs bAsicas.

6.~Aumento de los ingrescs poblicos para frenar el crecimisnto
del daticit y <ds la deuda piblica. ’

7.~Canalizacién del crédito a las pricridades cdel desarrollo
nacional.

8.= Reivindicacién del mercado camblario bajo la autoridad y
scherania monetaria del astado;



9.= Resstructuracién de la administracién pablica federal.

10.~Actuar dentro del principio de Rectoria del estado y dentro
del regimen de aconomia mixta,

Una dea 1las acclones que implicd esta estrategia era "reorientar
y modernizar el aparato productivo y distributive para lograr un
sactor industrial intaegrado hacia dentro y competitivo hacia
afuera®, esto significa mejorar nuestro aparato industrial, no
s6lo snfocado hacla el nercado doméstico, =sino modernizario de
tal xzanera gua sea conpatitivo para con el exterior y de alguna
manara dejar de dapender unicamnete de la industria petroclera.

Durante gste sexenio se logrd en clerta medida esta obijetive
a través de los programas de fomento a las aexportacicnes , La
carta de Adhesién al Acuerdo General sobre Aranceles Aduanercs
y Comercio ,GATT, las reducciones arancelarias y la pelitieca
cambiaria. .

En 1982 1la <totalidad del coRercio sxterior estaba sujsto a
restricciones arancelarias, para 1984 se inicia la liberacién del
comercio al eximir de permiso previo de importacion a mis de 2000
fraccionss arancelarias, para 1986 se libaran otras 4000 Yy
durante 1987 se libaran 577 fracclonas, =ss decir, el 95% del
toeli.



El PIRE buscaba desarrollar la apertura comercial, lo cual logrd
en cierta medida a través de una politica flexible en el tipe
de cambio Y Ya que el mercado intaerno se encontraba en una
conatante recesién obligé a los productores & colocar sus
mercancias fuara del pals, asi como la competividad de sus
productos originada por al deslizamiento del tipo da canbio.

Lamentablemente &l PIRE tuvo dos acontecimientos desfavorablas
que agravaron la actividad sconémica del pais; primerc los sismcs
que sacudieron a la ciudad de México en Septiembrs de 1585, y por
otro lade el derrurmbe de los precios en el mercade petrelero, el
cual sienprs ha estado marcado por una sobre=cferta y &n nmanos da
interes de paises Arabes.

El1 PIRE logrd desacelarar el procaso inflacionario, pearo dados
todoa aestos probismas la inflacién seguia mnanteniendo niveies
nuy elevados ¥y practicamente el cambio eatructural vy 1la
reordanacién aconénmica no se alcanzaron.

Al finalizar el primer ssmestre de 1586 se hace nacesario
modificar 1a estrategia financiera y se crea el Programa De
Aliento y Crecimiento ( PAC ) cuya vigeancia se extiende deasde
finulcl del nes de junio de 1986 hasta la primera qulnceni de
1987.

El objetivo era lograr un desarrollo con sstabilizacién y un
crecimisnto del 4% sin que sa dispare la inflacién.
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Para logfarlo propeniat

1.~ Acentar la produccién del sector privadc fortaleciendo las
smprasas estrategicas y desicorporande a las que no lo son.

2.~ Intensificar la reconvarsién industrial elevando 1la
productividad ¥ sl enpleo .

3.~ Elavar sl creciziento de los sarvicios asducativos.

4.~ Reducir subsidfios y canalizar mis recursos a Conasupo y
‘Banrural.

.5.- Libarar gradualmente sl crédito..

&.= Rsastructuracién de la politica fimcal.

7.~ Fortaleacinmiento de ermpresas piblicas, estratégicas medjante
una politica de precioa y tarifas, realista frente a la
intlacién.

8in embargo el PAC al igual que los planes anterioras fué

rebasado por la realidad econémica que seguia siendo la misma en
au astructura y el insuficiente crascimiento econémico izmpsdia el
cumplimiento de las obligaociones con &l exterior.

Purante aeste pariédo existieron caracteristicas axtarnas
desfavorables como la baja en los precios del petroleo asimismo
la baja de los pracios de muchas materias primas, auhado a ssto
hubo una nula recapcién de créditos del exterior, por lo tanto
las variables aconémicas no mejoraron con la implantacién de aeste
plan , con 1o que sa crec ademids un clima de Iincertidunbre y

espeaculacidn.
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A finales de 1587 sa agravo la situaclédn econdmica en materia
da intlaui&n,crscimlento,inversinnes,etcx motivéd merias presiones
por Aiversos sectoras de la poblacién y el descontento scoclal ya
que la politica econdnmica no habia mejorado las condiciones de
vida.

Ante astas circunstancias el gobierno del Lic.Miguel De La Madrid
implanta una nuava estratagia la cual cocnstutuya un plan de
concartacién de los difersntes sectores econdmicos para abatir la
inflacién y el 16 de dicienbre de 1987 se da a conocar =l
denominado Pactc De Solidaridad Econémica,

El principal reto es 1la inflacién, ademds de atacar los
siguisentes problemas:

a) Problamas ds didficit pablico, alto servicio de la deuda (tanto
interna como axterna dsbido a las alevadas tasas da interes).

b) Reducolén de loa ingresos patrolarcs.

¢) Raszago an ajustes de pracios y tarifas del sector pablice.

d) Ajuste insuficlente en gasto corriente.

a) Racasién.
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A.

c.

Las medidas originales del PSE son principalmente:

El recorte del déficit pdblico.
1.~ Ingrescs

= Incremento an precios y tarifas.

= Raforma fiscal (eliminacién ceprofis y depreciacién
acumulada) .,

2.~ Egrasos
~ Reducciones al gasto corrients.

- Ratraso en programas de inversién.

3,= Vanta de parasstatalas,
Restriccidn monetdrias.
l.=- Limite al financiamiento.
2.= Incremantc en tasa de interds.
Apertura comarcial.
1.= Eliminacién de psrmiscs previos de importacién.
2.~ Reduccién de aranceles.
Indizacién hacia adelants ds precics y salarios,
l.~ Canasta bisica de 76 productos,
2.~ Periddo de realinacién de precios.
Tipo de cambio,
1.=- Control de 1s inflacién y mantenimiento de

competitividad, a través del tipo de cambio fijo.

13
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El PSE
administracién

ha prasentado

4 fasesn

ha prometido continuar con el pacto

principales y la

nuava

hasta

diciembra de 1588 con lo cual serian cinco fases de vigancia del

Pacto Da Solidaridad Eccnémica.

Las

famas des) Pacto de 5Solidadridad Econémica se

implantade de 1la siguiente manera:

VARIABLES

PRIMERA FASE

DIC.87
FEB.88B
FINANZAS PUBLICAS
SUPERAVIT PRIMARIO 6.6% A 8.3%
) DEFICIT OPERACIONAL 0.5% A 0.0%
=Restrictiva

POLITICA MONETARIA

=Aunento de

tasas de interes.
-Tope BaXimo

al financiamisnto
de 30& a 85%.

14
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SEGUNDA FASE

MARZO
as

=Pracica ds
bienas ¥y
servicies no
se modifican.

=Reducclén
de 67 puntos
sn tasa nominal



VARIABLES

POLITICA CAMBIARIA

POLITICA COMERCIAL

POLITICA DE PRECIOS

POLITICA SATARIAL

PRIMERA FASE
DIC.87
FEB. 88

~Depreciacidn
dal controlado
an 20%,.

~Eliminacién

parm. pravios

s impuestos.
=Disminucién

da aranceles.

-Aurantos moderados
de precics.
~Pefinicidn ae
la canasta bésica.

~Aumantos ds 135%
al 20%
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SEGUNDA FASE
MARZO
1]

El tipo de
cambio no =sa

modifica.

Sin

Canbio

~Les indices

de la
canasta
bAsica no

se

modirican.

Incremanto
del 3%.



VARIABLES

TERCERA FASE- CUARTA FASE

ABR. 88 SEP.88
AGO.88 Nov.as
FINANZAS FUBLICAS 8§in =Reduceisn
SUPERAVIT PRIMARIO cambio dal IVA,
DEFICIT OPERACIONAL =-bDeagravaclén
30% dal ISR

POLITICA MONETARIA -Menor renumeracién
del financ. al gobierno
tfedaral.
=-Reduccién de 20 puntos

tasa nominal,

POLITICA CAMBIARIA -El1 tipo dea canmbloe
no sa modifica.
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{al aguiv,) a
4 spalarios

minimos.

=El tipo de
da canbioc no
se modifica.



TERCERA FASE CUARTA FASE

ABR.B8B SEP.83
AGO,.88 NOV,88
POLITICA COMERCIAL 8in Sin
Canbio Cambio
POLITICA DE PREcCIOS ~Loa precics =Reduccién
de la canasta en preclos por
bAsica no sa desgravacién
modigican.
POLITICA SALARIAL Ein Sin
cambio camkio

Fl pacto ha requerido a lo largo de las cuatro fanes, de medidas
adicionales que le han permitido mantener su vigencia.

Se ha diého cque la inflacién se ha controlado de mansra
artificial ya que las mnedidas da la politica monetadria y
crediticia representan "candadoa®" para la inflacidén ¥ que una vez
que sa suslten la inflacién retomaria su cardcter ascendentae.

Lo qua bisn es cierto &s que al PSE a nuava maesas de su firma
nuestra rasultados favorables qua la han psrmitido mantenerse
‘vigente y de alguna mansra la inflacién se ha controlado.
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Es innsgable gue el crescimiento de los precios se ha
dnsaeol-rad& notablamsnte de ansro a saptisnbre dal prassnte ano
de tasas mansuales de 15.5 § &an enero =a bajo a 1.9 & sh BAYyO ¥
an septisabre se obmarvo ys una tasa ds .6 & como 1o vesos en la

siquiente tigqura.

ETAPAS DE PACTO
INDICE NAL. DE PRECIOS AL CONSUMDOR

16
14
12
10

L= I~ I N = B~ -]

E.FM.AM. J.AS.
Varioc!n mensud EI\ERO—SEP#EMBRE 1988
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Io anterior demuestra que el pacto ha controlado de alguha
manera la inflacién, pero es necesaric considerar gue exlaten

‘rlesgos an las mismas medidas adoptadas en el pacto y que existan
problemas externos que requieren da su atencién.

Todos sabemos gque no puede controlarse verdaderamente la
inflacién s8i no hay una readuccién 1mpértanta y permanente del
daticit del gasteo publice, efectuando su gasto da acuerdo con 8Su
ingreso y retornando a principios de productividad y eficiencia
administrativa.

Tambien =se necesita saber gue mantener la paridad fija es
mantener una paridad artificial, que ha podide =ser sostenida
gracias a las reservas de divisas, pero tarde o tempranc debe de

' ccupar su valor real ya gque las reservas disminuysron en nesas
pagados en casi 4 mil nillones de délares lo gue resta el margen
de seqguridad a esta medida, ademis de afectar los resultadeos de
las exportaciones.

Ootro renglén importanta es &l de la venta de las empresas
estatales, ya que aqui no sa han visto grandes avances.

El problems mAs importants que se deba afrontar es ahora al de
la recesiéh ya gue cualquier aconomia debs crecer con inversiones
prioritarias ¥y scbre todo con productividad. En al siguiente
capitulo analizaremos el problena de la inflacién, por lo gque
hasta ahora 3slo es mi intencién pressntar un panorama genaral

sobre nuestra realidad econémica.
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1.3 EL GAIT

Dantro dal presente caplitulc tal como =sa ha indicado
anteriornente se pretende mostrar aspectos relevanteas de la
realidad econdmica gqua afrontan las ampresas.

Un aspecto importante dentro de la econcmia da las mismas, lo
conatituye la liberacién comercial.

Eata liberacién comercial 1a podemos entander como al
intercambio da productos y servicios entre los paises con mencres
obstAculos para el beneficic des todos 1loa involucrados,
aliminando barreras al comercio internacional, incrementando asi
el crgcini.nto y degarrollo aconéaico de los paises.

v La libaracién comercial encuentra su base en &l acuardce general
ecbre tarifas aduaneras y comercio (GATT). '

El objetivo geheral del GATT en aliminar los ocbataculcs al
comercio internacional para establecer ralaciones econémicas y
conerclales que tiendan a slevar loa niveles de ingraso, empleo ¥
produccidn, as! como promover el uso completo de los recuraos
productivos mundiales. : e

EFl acusrdo se firma desde al 30 de occtubre de 1947 y entré en
vigor el 1ro. dea eherc de 1948 con 23 palses mienmbros.

En la actualidad suman 100 gobiernos dando una base estable al
comarcio mundial el cual constituys sl Ynico instrumento juridico
que f£ija normas convenidas para ragir el comercio internacicnal.
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El acuerde busca reducir las barreras al comercio a base de
raciprocidad y de mutuas ventajas, la reduccién substancial da
leos aranceles aduaneros Yy de las demds barreras comerclales, asi
como la eliminacién del trato diascriminatorio en materia de
comercic internacional.

Estos objativos se han ido aplicando gradualments y mediante la
celsbracién ds convenciones o rondas intarnacionales donde cada
gobierno busca ajustandose a las dispoaicionas establacidas
obtensr el mayor benaficio econémico en materia de comercio
internacional.

El GLTT est4 integrado por las siguientes lnstitucionest

- PERIODO DE SESIONES DE lAS PARTES CONTRATANTES:

Repressnta el organc superior del GATT ¥y se celebra una vei
al ano.

= CONBEJO DE REPRESENTANTES:

Facilitado para ocuparse de asuntos de trdmite como los de
caricter urgente en los pericdos ¢a seaionas de las partes
contratantes.

= COMITE DE COMERCIO Y DESARROLLO:

Se crad para dar prefarsncia a los problemas de interés para
los paises sn dasarrollo.
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= COMITE DE NEGOCIACIOMES COMERCIALES:
S8u funclén es la realizacibn de amplias negoclaciones
pultilatarales en donde participan mierbros ¥ no miembros del
GATT.

= OTROS ORGANISMOS:

ﬁol mienbrog del GATT tiesnen loa sigulentes compromisost
1.= Desgravacién de productos {(esto representa para un pals
1la cuocta de entrada para podar benaficiarse de las
concesiones que los damAs palses otorgan).
Las concesiones pueden sari
A.= Desgravacién total o parcial de izpusstos a la
importacién.
B.= Bupresién de permisos de importacién.

C.=~ Comproniso de no elevar inmpuastos, a satablecer
paraisos. ‘

El prlncifio fundamantal del GATT es la llamada cladsula ds 1a
nacién mis favorscida, la cual sa define como " cualquier
ventaja, favor, privilegio o inmunidad concedido por una parte
contratante a un producto originario de otro pais o destinado a
41, serd concedido inmediataments e incondicionadamente a todo
producto similar originado de los tarritorics de todas las danis
partas contratantes ",



Esto a8 guae cuande un pais conceds ventaja a otro pais, dicha
vantaja se extiende a todos 1los demAs paisas.

' De igual forma ningdn pals o producto podrad tener una ventaja

mayor (principio de no discriminacidn) en los productos dgque B8e

negocian.

En el caso de México el procaso de apertura comercial se
acalerd en 1987, a tal grado gue an el presante ano 1a actual
administracién analizarAa 1la situacién ya sea para elevar
impuestos o aplicar sobretasas en aquellos rubros gue =e
afactaron por la ganerosa apsrtura comercial, pues inclusive
nuesstre pais redujo los impuestos a la importacién en nivales por
debsjo de los requridos por las naclones firmantes del GATT.

En 19823 todas las fracciones arancelarias (8008) se
sncontraban controladas, s&lo se mantenian exsntas 298 psro el
arancel Rméximo del 100 % Bckre el valor del producto ss aplicaba
para 363 fraccicnes arancelarias y mids de la mitad da las
tiportacioul; pagan un arancel que oscila entre el 30 y &l 100 &.

8in embargo para 1984 las autoridades gubernanentales a través
de 1la EBecrstaria de Comercio y Fomanto Industrial ya hablan
liberado 5864 fracciones, mantenian bajo control 5219 y sb&le
quedaban 458 fracciocnes en el arancel mAximo de 50 % scobre el
valor del producto, )



En 1985 Jlos asfuerzos en la apsrtura hicieren poaible que la
libaracién alcanzara 7275 fracciones, scmetiando a control sélo a
838 y conservando el impuesto del 100 a la importacién para 88
fracciones arancelarias.

En 1586 se libararon 7585 fracciones de las 8008 inicialmente
controladas; s#lo mantenia 638 controladas y se habia fijado el
impuesto méximo de 45% scbre el valor del producto para 1035
fracciones, )

En 1987 sa acelard a)l procesc Y parmitié que se estal:leciera la
libaracién para 8116 fracclones arancelarias; sometisndcose a
contrel sélo a 329 y fijandose un arancel mAximo del 208 para
1454 fracciones.

Con al Pacto de Sclidaridad Econémica la estructurs arancelaria
quadd da la siguients manerai

Fracciones liberadas 8187; controladas 285, exentas 11987 con
arancel del 5% 2600 ; arancel dal 10% 8313 con arancel del 16%
2270 y con nfancol del 208 l454.

Entre los primercs rubros que se revisaran las tasas
arancelarias se encusntran los productos metdlicos, maquinaria y
sguipo, aparatos domésticos y slsctrénica; Jjuguates, textiles y
ropa. Segin un anidlisie elaborado por la Cimara Nacicnal de 1a
Industria de Transformacién (CANACINTRA).



El proceso de libaracidn comercial permite a las empresas aer
mAs competitivas e inclusive facilita la importacién de insumos,
maquinaria y equipo, pero deba analizarse que el procesc no sea
muy acaleradoe sinoc gradual, para que con dicha liberacién el
beneficio msaa compartido y equitativeo y se logre el objetivo dal
acusrdo general.

1.4 DEVALUACION

Todas las empresas utilizan a la moneda como la unidad da cambio
indispensable para la adquisicién de bienes y servicios. Todos los
palses tienen su propia moneda la cual como ya se menciond es la
unidad de cambio oficial para llevar a cabo sus transacciones.

La manera para podsr llavar a cabo el intercambio da una moneda
con otra representativa de otro pais es el resultado de distintas
ra!lcion;l. -aquivalenciae o precios tomando en cuanta factores
histéricoa, econémicos, financiercs, politicos y monstarios.

Sjiendc 1la devaluacién la pardida del poder adquisitivo de 1la
monsda con respacto a otras monedas. En  Maxico los Bectoras
pablice y privado sufran un aumento en el valor de sus pasivos
adguiridos en moneda extranjera eguivalente al porcentaje de
dsvaluacién en térninos de noneda nacional.



*La dsvaluacién tanrbién llarmada desvalorizacién dal dinero,
prasanta dos modalidades:
a) Paérdida del peoder adquisitivo del dineroc o disminucién de
los bienes ¥y servicios que se pueden adquirir con al.
b) Pérdida del valor de una moneda en relacién a las monedas

extranjaras (1)."

La devaluacién sstarAd en funcién de la capacidad de las empresas
para generar a la velocidad requerida los recursos financiercs
adicionales para mantensr sus niveles da capacidad de oparacién y
crecimientc y dar cumplimiento a los compromisos adquirideos.

Debemos revisar que para ser posible la adquisicién da la moneda
de otro pais dsbemos calificarla como una mercancia que tisne un
precioc, o sea que habrd que cubrirse con un ndmero desterminado de
unidades monetarias del pais adquiriente,

A 4sta squivalencia se le dencnina paridad o tipo de cambio.

Existen doa tipos de canbio,loa técnicos vy los econdnicos,los
cunales podunb- clasificar de la manera siguiente:

(1) rnle:’tui., Deavaluacitn en México (Ed.Diana Maxico 1987)
PP



A) TECNICOS

B} ECONOMICOS

" Dantro del primer grupo se sncusntran agquslloa raferidos

Historico
Conarcial
Provisional

Da Ciarra

oficial
Flotante
Prefereante

Dae Mearcado

a la

fecha o© a un lapso determinado Yy tienen aplicacisn directa en la

técnica contabla.

El s=megundo grupo incluys los tipos referidos a la paridad de las

monedas con base an las politicas monetariss de los paisss o an

los convenios internacionales aplicables.(2)%

{2) Ortega Pérez de Ladn Armando.Estudic Econémico Pinancierc

y Contable. Instituto Mexicano de Fjscutivos de Finanzas,

México 1582 p.p 188
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Tipos de cambio Técnicos

l.-Historico.Es 1la paridad dea una moneda

extranjera original
e inamovible,

vigents en el momento en gque sa llevd a caho 1la
transacclon.

2.-Contractual. Es @l tipo de cambio estipulade en un contrate vy

que TragirA hasta 1la consumacién de determinada
aspacificada sn el nismo.

oparacién

3.-Provisional.Es el tipo de cambio esténdar o uniforme

aplicable
al r-qiitro de las cperaclones de un periodo contable,

sujsto a
ajusta da acuerdo con sl tipo de cambio oficial vigente & la fecha
de cierre dsl periodo.

4.-De clerre .Es el tipo da cambic an vigor en el mercado de
divisas,a 1a fecha da clerre del psricdc contable de la sntidad,



Tipoa da Canbioc Econdmicos

1.-0ticial.Fijade a la =onsda fiduciaria en convanios
internacicnales sancionados por el Fondo Monetario Internacional y
dadoe a conocer por el Banco de Méxica,

2.-rlotantc:satablecido en un womente determinadc en el mercado de
cambios para una moneda a la gue no se la han ssnalado una paridad
oficial al traves de convenics internacionales en el Fondo
Menetario Intsrnacional, por habarss dssligade © libaradeo del
precio oficial de cotizacién.

l.=-Praferenta.Ex &1 tipo da cambic establacide por alguncs
gobiernos para favorscer la exportacién.

4.=Da Mercado.Abastace a 1a demandas oficialmenta insatisfecha, ae
pusde subclasificar en "“ds Nercado" y “No Oficial® {(comdnmanta
1lsmado marcadoc negro) gue rige entre particularaes.

Una vaz analizado 16. diferentas tipcs de casbio existentes,es
necasaric hacer notar que este tipo de cambio o paridad tiends a
canbiar con el simple transcursc del tismpo y ads adn en épecas ds

inglacién,
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Esta fluctuacién la podemos chsarvar desda dos puntos de vista o
de dos sentidos, ya que por un lado exista al momento de la compra
de la moneda y por el otro a4l lado de la vanta o liquidacién y en
este lapso el tipo da cambic la mayoria de las veces sers distinte
antre un momento ¥y otro, 1o cual origina un a difsrencia antras al
ndmero de unidades gue se entregaron o recibieron y entre al
nimerc de unidades gue sa recibiran o entragardn atendiendo al
tipo de cambio o aguivalencia en el momento de la compra o venta
sagdn sea al caso.

Existen dos formas en las cuales se pusda presentar la
-Davaluacién,la primara podriamos llamarla Devaluacién Interna osea
la baja del poder adquisitivo de la moneda debida al alia de
precios que produce la intlacién y la saguia que as la

Devaluacién que exparimanta nuestra monsda frante a inl nonedas
axtranjeras.

Cabe dastacar come 1la inflacién producs el primer tipo de
devaluacidn,con el alza generalizada de precios podemos advertir
come cada dia nNuestro pesc vale Rancs, esto e= que dsbemos
Qessnbolmar ;ll pescs para la adquisicién de bisnes y servicios.si
analigsamos eato un poco mids a fondo esta relacién varemos que para
1levar a cabo transaccionss con el eXtranjearc debemcs tomar an

a0,



cuenta huestro indice de inflacién como el del axtranjerc,asi como
los tipos de cambic qus rijan en ese mcmento.

Para determsinar la Davaluacién Técnica, Armando Ortaga Pérez ds Laén
senala la siguiante formdla:

D= 1 + &
1 + b - 1 {io0]
En donde:
D= § de Devaluacién
- a= Indice de Inflacién sn México
b= Indice ds Inflacién Extranjera

Para sjemplificar esto sa puede establecer qus el paso y &l délar
an unh Noaentd dado tisnen un tipo de casbio de 250 pasos por un
délar y que an un ano determinado la inflacién de Néxico as da
70%, misntras gus en Eatados Unidos es de 128 , con la formila
anterior tensmos: '

D= 3+ .70
1+ .12

-1 [100] = 51 &
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D=51%
250 x 1.51 = 377.5

81 al principio del ano los precios da una mercancia en Meéxico
eran de 25 000 pesos en Estados Unidom de 100 délares al final del

ano con los indicaes de inflacién tenemos;

En México 25 000 x 1.70 = 42 S00 peasos
En Eatados Unidos 100 % 1.12 = 112 dblares

Eato significa gue un norteamsricano nc debera pagar mas de 2112
ddlares, por lo cual necesita obtener por cada délar no mencs de
3177.5 pesos.

EZs pertinente aclarar que el ajemplo anterior se selabord con
datos ficticics, con el unico objeto de ilustrar la mecanica dal
cAlculo.

Para que easte cidlculo funcions deberia de partirss de un amomsnto
en gque 1la paridad oficial y la técnica sean coincidentes, siendo
nacesaric en caso contrario aplicar una nueava formila para la
cual necesitancs los indices de inflacién diarios en el pericdo y
ia informacién de la paridad técnica en ocuyo caso ésta se

calculard de la manera siguisntae:



" Dondei
NPT = Nusva Paridad Técnica
PTP = Paridad Técnica Frevia

Para sjeaplificar la nuava formdla tensmos que las paridades al 31
de Diciembre da 1979 erani

Oficial = 22.80

Técnica = 25,89
Al 31 ds Diciembrs de 1980 la paridad oficial s de 23.26. los
indicas de inflacién durante 1980 fusron:

En México 29.800 %

En Tstados Unidos 15.273 &

NPT= ([25.89] 1 + .29800
1+ ,15372
NPT= 29.15)

Esto significa éuo la nueva paridad técnica ss de 29.15%) por 1lo

33



qua ai la paridad oficial en Diciembre de 1580 fue de 23.26 axiste
una devaluacién no reconocida de 5.893.

Supongamos una coperaclién concertada en Dicismbre de 1979 cuando la
paridad oficial era de 22.80 si an los Estadom Financieros a
~ Diciembre de 1580 ss reflejara el pasivo a la paridad oficial da

23.26,801lc se estaria mostrando una pérdida cambiaria de 48
-gentavos por délar an tanto que si se reconoce al clerrs des 1980

la paridad técnica de 29.153, la pérdida camblaria durants 1980

seria en realidad 6.333 pesos por cada délar de pasivo.

El tipo de cambioc o paridad cambiaris es un proceso similar al de

cualquier mercancia , sste pracio esstd determinado por la oferta y

demanda de divisas.

1.4.1 ORIGENES
" mexico pemanscié ajeno a las dsvaluaciones hasta el primar lustro
dal siglo XX.

La tercera devaluacisén del peso en 193) sa eXpresa como un efecto
de la orisis mundial scondémica de la comunidad capitalista (que ss
menciond anteriorments).

El 22 de Julic de 1948 el Banco de México sbandoné la paridad des
4.83 pasos por délar, dejando gue la oferta y la demanda fijaran



el nuavo tipo de cambic.Un amno despuéds con una reserva de B4
millones de délares, el goblerno establecid el tipo de cambio aen
8.65 por aslar, decisién apoyada por el Fonde Manetario

Intarnacional gque aportd 12 millones gue se sumaron a los otros 13
millones disponibles en al Fondo de Estabilizacién da los Estados
Unidea.

Entra las factores que intervinisron en la sexta devaluacién en
1954 debe da citarse: 1la Racssién de la economia estadounidense,
la tendencia adversa en la Balanza de pagos, problama que combiné
con grandes pérdidas de la ressrva ncnataria, debido a 1la
disminucién de la cantidad y precic da los prcductos expertades,
as! como a las rayoras inporticionll, producto.de la recuperacién
scondmica nacional en el segundo semestre de 1953, Yy a las fugas
de capital poco antes de la devaluacién.

El. 17 de abril el goblernc anuncié que el tipo de casbio dal pamc
saxicano sufriria una nueva davaluacidn y qua la paridad pasaria
de 8.61 & 12.50 pescos por délar resta devaluacién, 1a saxta an la
historia’ significaba una reducclén de la pnr@dud dsl peso en
45.5%.

El 31 de agosto de 1976 , el gobierno apuncié que el tipo de ..

cambio dal pesoc que por 12 anos se habla mantenido a 12.50 se
abandonaba y que el nuevo valor lo fijarian las fuerzas del
nercado,



En realidad entres 1571 y 1976 el peso sufrio tres devaluacionas,
las dos primeraa fueron depreciacionaes que el gobierno mexicanc
habia realizado frente al mercado aleman,el yen 3japonésa, francos
suizce ¥y otro tipo de divisas, la tercera devaluacidn fue en
términoa de délares.

El 25 de noviembre de 1977 el délar se cotizaba a 22.84 y 22.64, a
la compra ¥ a la venta respectivamente.

El dia 12 de febrero da 1982, a través de los medios de difuasiénse
comunica que el Banco da Maxico se ratiraba temporalmente .deal
marcado de cambios, para dajar qgque la cotizacién del peso frente
al délar y otras monedas extranjeras encuentre al nival
correspondiente a las condicicnes actuales, ea daclr con un
eistema de flotacién, alcanzande a finales de mes un valor ds 45
pasos por ddélar.

Las axpactativas da dsvaluaciédn fuerocn creciendo cada ver mas, ¥y
con allas la fuga de capitales y la dolarizacién de la eccnomia. A
partir del ¢ de agosto se establecidé un sistema de tipo de cambio
dual: Uno "hrotcrenclal“ y otro “gensral™, El primero se fijé en
49.13 pssos por délar y se aplicaba a importacicnes prioritarias y
al servicio de la deuda {tanto privada como pablica). E1 tipo
"ganeral®” se determinaria por la ofarta y la demanda.



- El 1% de agosto del mismo ano me sstablecid un tercer tipo de cambio,
.pendl por 'délar, para el pago de los depdsitos en moneda
dxtranjorn del sistema bancario mexicano. Este se denomind como
"mexdélar®. '

El lo. de Septiszrbre de 1982 decratd sl control gensralizado de canmbio
y la nacicnalizacién de la Banca. El primero establecid dos tipes
da caembio. E1 “praferencial" para aplicarse a transaccicnea
prioritarias, y el "ordinario® para transaccionea no prioritarias,
siende wsu valoer de 50 y 70 pesos por délar respsctivemsntas, El
control generalizado de casbics no cumplid con el objetive da
franar la salida des capitales.

La nusva administracién gue tomd posscién ean dicieabra elabord un
Prograna Inmediato de Reordenacién Econdaica (PIRE). En éste ss
snunciaba otro aistema de control da cambica. Se establecia un
marcado “controlado® y "libre®, La cotizacién del tipo controlado
sa aestablecié en 93 pascs por délar con un daslizamiento de 1)
cantavos diarics, E1 mercado libre abrid sus operacioness a 148.30
¥ 130 pesos por délar, a la compra y 4 la venta respsctivamante.

1a situscién por la cual atravesaba el pais esra sussments
dalicada; 1la inflacién habia lleqgado casi al 100%, y el PIB habla
cracido adle 0.5%,
El sistema cambiario que pravalecid durante 1983 era ol nismoc al
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dal ano anterior, siguidndoss el desliz de 13 centavos diarios en
«)l mercado contreclado. En marzo, se igualaron el tipo ds camblo
controlado con el tipo de cambio aspecial (mexdélar). Al final del
ano, el tipo de cambio alcanzd ﬁn valor de 143.88 y 143.58 pesos
por délar compra y venta raspsctivamente. En cuanto al tipo de
cambio 1libre, sufrid algunas depreciacicnes a lo largo del ano,
haata qus sh saptiendbre se dié a conocer un desliz de 13 centavos
qiaflos. Asi, al finalizar el ano sl délar sa cotizd a 160.60 ¥
182.10 pesos por ddlar compra y venta respactivamente.

En 1984, la politica camblaria se vié afectads por sl repunte de
la inflacién. Asl, en dicisebre se aumantd sl deslizamisnto da 13
a 17 centavos diarioa.

En 1985 el crecimiento de los precios siguié marcando una
tendencia a la alza, aungue @l enplec aumentéd. En marzo de 1985,
‘s aumenté el daslizamiento de amdos tipos de cambio a 21 centavom
~diariom. La cotizacién del tipo de cambio controlade sufrid una
' devaluacidn q.l 20% an julio, y en el mas de agosto, a& modificé
el ridgimen de deslizamiento uniforma, ¥y se¢ establecid uno de
flotacién contrclada. Al término de 1983, el délar controlado
alcanzé un valor de 372 pasos por délar gque afguivalud a una
depreciacién del 93%. "En cuanto al délar libre, sufrié uma
depreciacién de 114% durante el ano, siendo su valor de 450
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pasos por délar al finalizar 1985,

burante 1586 ,se resalizaron cambics en el progrina sconémico, ya
que an fabrerc los precios del patrélec comsnzaron su carrera
descendents. '

El wmiatema de flotacién regulada ae tuvo que adaptar a las
circunstancias originadas por dsto. El tipe de cambio controlado
alcanzéd un precic de 933 pasos por délar, en tantc que el libre
alcanséd lop $14.30 pesos por délar.

Durante 1987 la 4tapa inflacionaria no sélo se mantuvo sino gue
se inoraments dado el efecto negativo que provocé la caida de los
precios del petréleo (hasta sn 30%), las elavadas teasas de
interés intarnacionales, la disninucién de loa pracios
internacionales de las materias primsas agravaron la situacién y
el deslizanjiento del pesc continuaba a un ritmo noderado perc
canstanta,

sin embargo, para noviambre de 1987 la caida da la bolsa de
valores hizo que se devaluara sl peso, dada la demanda del ddlar
que s suscitd y para mantaner las resarvas fedaralas.

Ccan estas devaluaciones del paso, la inflacién gand fuarza en
su carrsra ascandents ya gqua hubo peticionas salariales ¥y aumento
an muchoa bisnes y ascrvicios por 1o qua el goblerno ss vid
obligado a ponar en circulacisn sis dinare del programado, hasta
la aplicscién de la politica casbiaria PSE , para quedar comoc
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TIPO DE CAMBIO CONTROLADO.

1987 .
ENERD 555.7
FEBRERO 1023.0
MARZO 1082.8
ABRIL 1162.5
MAYO _ 1216.9
JuNio ‘ 1317.6
JuLio 1389.5
AGOSTO 1459,7
SEPTIEMBRE 1535.0
OCTUBRE 1611,
NOVIEMERE 1706.,9
DICIEMBRE 2200.,0

POLITICA CAMBIARIA PSE
DICIEMBRE 31 2209.7
ENERO 2213.4
FEBRERO 2273.2
MARZO 2273.2
ABRIL 2273.2
MAYO 2273.2

40



TIPO DE CAMBIO CONTROLADO

JUNIO 2273.2
JULIO 2273.2
AGOSTO 2373.2
SEPTIENBRE 2a7d.2
OCTUBAE - 23731.2
NOVIENEBRE 3273.2
PICIENBARE . 3373.2

1.4.2 EFECTO DENTRO DE LA EMPRESA

Por sar 1la dsvaluacién una resultante o un components ds la
inflacién, as nacesario su andlisis paca conocer Sus
repercusiones que va a taner dentro de la empresa nisma,

Comc se menciond anteriormenta, la moneda pusde sufrir dos tipos
ds devaluacieén, la interna y la que tiene con <respacto a la
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paridad con otras monadas extranjeras. Esto va a ocaslonar que el
principal problema que presanta para lag smpresas es que &stas van
a ver presionada y disminuida su capacidad de operacién y
cracimiento, ya gue para ambas es necasario qua la expresa genere
recurgcs financlercs para hacer frentsa a sus compromisos
adquiridos y podar prassntar un adscuado nivel de liquidaez.

Esta  agravante se acantda waAs cuando las spprasas tiensn pasivos
contraidos en monsda extranjera y cuando menores sean sus plazcs
para cubrirlos.

Estos pasivos contraidos en monsda sxtranjera hacen que la sEpress
tanga una disminucién en su capacidad ds endeudamiento pnr; poder
financiarse; cabs obssrvar qus cuando una empresa utiliza insumcs
provanisntas dsl extranjero, dsberd hacser mayores dessabolscs, lo
qua pons en Peligro la fluides ds sus actividades y por lo tanto
la genaracién de sus ingrescs, torniandosse la situaciédn financieza
cada vas nis dificll. .

Tasbién ss pusds pressantar gque dentro de su active f£ijo tenga
aaquinaria de procedencia extranjera por lo cual requerirk de
recursos adicionales para el mantenimiento de la missa.

Al var afactada su capacidad cparativa ¥y ds ecreciniento una

eEpresa, va a afectar a todas agquellas que raslicen transacciones
aon ella.
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Es necesario hacer notar que el impacto financlero de una
devaluacidn, es en sentido inverso a la capacidad de la empresa
‘plra- gensrar flujos de afectivo a la velocidad necesaria que
permitan hacer frente a la nacesidad de mayoras desembolsos en el
Aomanto dJda pago de capital e interesas. Este hscho da relevancia
a la decisién respscto al destino gua tengan 108 racursos
cbtanidom a través del financiamiento. De esta decisisn depandard
&N gran parte, la generacién adicional y coportuna de flujos de
efectivo pars satistfacer necesidadss no predecibles enh el momento
de contraerse los pasivos.

Las paridades monstarias influiran en tforma decisiva en
oparaciones que realice la eaprasa en monada extranjera y en la
posicién financiera si ésta incluys activos o pasivos concertados
en divisas de otros paises, por lo que la atencién a los niveles
de paridad y sus tandencias o expectativas de cawmblos, wson
esenciales en la vigilancia del Ambito financiero de la empresa.

1.4.3 ASPECTO CONTABLE

Ccuande una entidad ha adquirido derachos y obligaciones en moneda

extranjera, las transacciones y los saldos correspondientes se
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varAn afectades al ccurrir un cambio en la paridad de la mnmoneda
naéicnal en relacién con las extranjeras. A causa de ello an 1os -
casos en que dicha modificacién origina una utilidad actives aen
moneda extranjera ¥y una pérdida por pasivos en esas monedas la
sntidad ae estara enfrantando al fendmeno econémico de la
devaluacisan.

La devaluacién para efactos contables, pressnhta dos modalidades.
La primera, comdo resultante de los canmkbios provenientes de
paridades fijas, de paridad fija a un sistema de flotacidn
liberada de la moneda y de la liberacién de la moneda dentro de un
sistena de flotacién regqulada; la megunda come rasultado ds los
cambios que sufre la paridad dentro de un sistema da flotacién
liharada o ragulada.

Las modalidadas da la deavaluacién originan difersntes
tratamientos contables an los Estadcs Financieros bisicos.

Da acuerdo con los Principios de Contablilidad generalmants
aceptados, "los Estados PFinanciercs bisiccos desben reunir las
caracteristicas de utilidad, confiabilidad y provisionalidad, con
cbjetc Qe mostrar esencialments la informaciédn relavante gque
permita al usuario tomar las decisionss adecuadas™. (3)

En consscusncia las transaccionss y eventcs acondmicos efectuados
(3} Principios de Contabilidad. Bolstin A.l. Esquema de la teoria

basica de la Cantabilidad PFinanciera. 1Instituto Mexicano da
contadoral Pablicos, A. C. México D. F. 1973 p.p 18
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por 1la smpresa debsn ser cuantificados y ravelados conforme a los
principios de contabilidad y reglas particulares ralativas, La
utilidad provenisnts de activos en monsda extranjsra a
consecuancia ds una davaluacién, en las modalidadas mencionadas
anteriorments, debe aplicarse dirasctamsnts a los resultadcs del
periodo contable correspondiente. Sin embargo, dicha utilidad
debsrd mostrarse como una partida extraordinaria en el Estado de
Regultados, cuande sa derive una devaluacién originada por las
situacicnes senaladas en la primera modalidad, considerande su
afecto en el Jimpuasto sobre la ranta, y en el raparto de
utilidades de loa trabajadores.

La pérdida por devaluacisn, ' incurrida como reasultado ds teher
obligacicnes en moneda extranjera, al ocurrir aguella bajo ia
ssgunda modalidad, debers aplicarse a los rasultados del ejercicio
COBG uUn CArgo normal; en cuanto a la primers modalidad y respscto
a su tratamianto contable, presenta los siguientes 1linsamientos
conforse a su identificacisn o no identificacién.

En los casce s que la pirdida darivada por una devaluacién se
pusde identificar plenarente con activoas no monetariocs adquiridos
racisntessnte (hasta un amnc), dicha pérdida podrad capitalizarse o
aplicarse a los reasultados del eajercicie que corresponda, El
ajuste de la pardida que se identifigque con activos no monetarios
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podra modificar sl costo originalmente asignado a esos
activos.Dantro de esos activos es normal que sa incluyvan los
inventarios y lom activos fijos, pero tomando en considaracién
siempra que, en al casc da los inventarios el nuevo costc no
eaxceda a su valor de mercado y, respactc de los activos fijos, que
dicho valor no saa supsrior a sy valer neto de reposicién,

El bolatin de principics relativo, otorga la alternativa de
aplicar a resultados la paerdida por daevaluacién {incurrida adn
cuando axista la identificacién previamantsa ssnalada con loas
activoa correspondisntes.En este caso, dicha paérdida daba
Prementarss como una partida extraocrdinaria en el Estado de
Resultados,considerandc su efecto ah rslacién con al impuasto
sobrs la ranta y al reparto de utilidades a los trabajadorass.
Todas 1las pérdidas derivadas de una devaluacién que nho se
identitiquen con los activos no monetarios deberdn aplicarsa a los
rasultados del pariodo contable an el cual sa incurre, coso une
pérdida extracrdinaria an la forms antes ssncionada, wsalve lo que
" a continuacién se explica. El ajusts por las pdrdidas msncionadas
podrd dQiferirse en cuanto a su aplicacidn a resultados, sobrs la
base de considerarlo comc un cambic en el costo de financiamiento
de loa pasives an nonheda extranjera, siempra y cuando el coste
total de su financiamiento (interes pactado mas ajuste diferido)
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no resulte &n una tasa de interés anual superior a la normal en el
mercado nacional para pasives sinilares. El plazo para al
diferimiento de dichc ajuste debe ser al mismo en el que ss
apliquen los intereses correspondientes.

Dada la época financiera actual las enprasas nacesitan informacién
iaportante gue los Estadoas Financieros basicos no sisapre
proporcionan, ecbre todo =i han sido preparados ohservando una
filosofia de costo histérico. Por lo tanto la informacién
producida asi distorsiona la realidad econémica dentro de la cual
se dassnvuslven las empresas, al no recanoccer los cambios
constantes en los pracics.

El Instituto Mexicano de Contadores Pdblicos A.C.,publicé

un boletin que tisne comc principal cbjetivot

lograr cue la informacién financiera recupsrs sus caracteristicas
de utilidaa y confiabilidada.

El Boletin B-10 "Reconccimiento de los afectos de ls Inflacién aen
la Informacisn Financiera®™ es una respussta de la profesién
contable ants la distorsién que sufres la informacién financiera
tradicional, bkasada en el costo historico, provocada por el
proceso inflacionaric.Este boletin tisne sus antscedentes an los
siguientes boletinas: el B~5 "Registro de Transacciones en Mcneda
Extranjera®, B-7 "Revelacién de los afectos de la Inflacicn an la
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‘Informacién Financisra®, asi comc en lam circulares 14 y 19,.Ests
boletin se presenta como resultadc del estudio y reflexidn scbre
dichos antecedantes, para lograr gue la Informaclén Financiera sea
una herramjenta util para el usuario en la toma de decisiones.

En 1la contabllidad de una anpresa al convertir los actives y
pasivos en moneda sxtranjera a su squivalencia en moneda nacional
e-tlﬁ sujetcs a la baja en su podar adquisitivo en dépocas de
inflacisn, por lo gque se considerin Partidas Monetarias.Estas scon
aquallas gue =& caracterizan porqus estdn expresados Yy 8son
represantativos de monsada corriente actual y originan a sus
tansdores un aumnsnto o disminucién en sl poder ds compra.

Xl boletin sampala que se debe reconocer en los Estados Financieros
al Costo Integral des Financiamientco, el cual repressnta sl mento a
pagar por sl usc del sndeudamiento, es sncuentra foraado por los

—:Iﬂt.rlll'. .las Fluctuacicnes cCanbliarias ¥y el Resultado por
Posicién ﬂonaearia.'.

En el caso da pasivos en monsda extranjera, su costo asté
determinado por los interases, las fluctuaciones cambjarias y por
1a disminucién en el poder adquisitivo de la moneda.
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Al habarsa contraldo pasivos ames incurras an costos de -
financianiento por el simple tranacurso ‘del . tiempo,
consecuentemente se identifican con un pariocdo d-t.rninu&o por lo
tanto y de acuerdo con &l principico de Fericdo COnhablory con el
de Realizacién sa deben llevar a los resultados del periocde aen
base a lo dsvengado,™(4)

El problema que se presenta con lasm coperacionss efectuadas en
wmoneda eXxtranjera se traduce en una erronsa squiparabilidad de
gastos contra ingresos, por 1lo cual se considera necasasrio
encohtrar opciones con slementos que dentro de la paridad adoptada
sean 10 mds cbjetivos y raales de acuerdo con las circunstancias

agotuales.

3

(4) .Principios de Contablilidad.Boletin B,l0.Reconocimisnto de los
afectos de 1la Inflacién en la Informacién Financiera. Instituto
!nxig;go de Cantadores Piblicos, A.C. Méxicoc D.P. 1584

P.p .
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CAPITULO II
INFLACION

2.1 EL PROCESO INFLACICKARIO

En el capitule anterior estudiamos comoc se relaclona la inflacién
con la devaluacién y los efsctos nocivos que produce ésta scbrae la
.éoncltn ds un pais.

El pressnte capitulo analizard shora el proceso inflacionarlo, que
como ya mancionamos antsriormente es origen de devaluacién.
Dabamos partir de la idea que la inflacidn constituys una ds las
fusrzas nids destructivas para la sconomia , repercutisndc ademis
tanbién en &l Ambito politico, social y cultural del pais.

La inflacién se identifica con una serie ds aumentos sosatanides y
genaralizados en los praclos.

Existen muchas definicicnss scbhbre inflacién ;, 1la cual podamos
conceptualizar Como un aumsnto continuo y sostenide en el indice
geaneral de pracios de la economia, producido fundamantalments por
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un  incremento en el circulante sin al correspondisnte aumanto an
la produccién de bienes y serviciocs.

De acuerdo con su intensidad y persistencia la inflacién ss pusde

clasificar an:

Por su intensidad:

Inglaclén moderada
Inlfacidn alta

Intlacién muy alta
Inflacién altisima

Hiperintlacién
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menos del 10 por clento anual
antra el 10 y 20 por ciento anual
antre al 20 y 100 por ciento anual
entra o1 100 por ciento y cualquier
otra cifra sobre la cual sa tenga
clerto control.

cuando se sale totalmente del
control ¥y pueds llegar hasta
donde haya posibillidad de
emitir billetes y hasta donde
haya posibilidead de gastarlos

a una velocidad mayor ds su
pérdida de valor



Por su persistencia:

Terporal cuando il por situaciones
transitorias
Sosteanida cuando sa mantiens por paricdos
largos
Crénica cuandco se indexa y me incorpora como

un estilo de vida.

2.2 PORQUE SU EXISTENCIAMA

81 analizamos la definicién de inflacién mancicnada anterioramsnte
podencs afirvasr gQue todo aumento de c<irculante (dinero en
circulacién) debs estar respaldado por un ausanto en el voldmen
raal de produccién,

EFn el capitulo anterior sa manciond qua la moneda as la unidad de
'cnnﬁio nacesaria para adquirir © snajenar bienes o servicios, por
lo tante su valor esth en funclén de la cantidad de bienes o
sexvicios que pusden adquirirse con ella , por lo cual dada la
inflacién exists una.baja del poder adquimitivo ossa practicaments
una devaluacién.



Al haber un incremento en los msdics de pago se da necesariaments
un aumentc de los precios para hacerlos aguivalsnhtas al valer
depreciado de la monada.

La inflacién se produce cuando la cantidad de dinerc aumsnta mis

rapidazante gue la de los bienes y servicios, cuanto mayor as el

incremanto da dinaro por unidad de producclién se generara dinero
inflacionario. (var figura 2.1)

o, 2.0
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Todas las perscnas del pais agrupadas en fanmilias constituyen
entes scciales y econémicos que reguiersn de la satisfaccién de
aus necesidades y por lo tanto necesitan ingresos para hacerles
frante.

La diferencia entre sus ingrssos y su gasto familiar la constituys
su ahorro dinternc y éste sa dabe convertir en inversicnes que
parmitan vivir mejor, creando un patrizonio.

El planteamiento anterior lo podemos aplicar & las empresasila
difersncia entre sus ingrascs y costom Yy gastos constituyen su
alorro interno, el cual e3 hnecesarioc para persanacer eh el
nagocio, ya qua la parte del ahorro que se reinvierte en sl
negocio, fortalece su estructura financiera y apoya su expansién y
desarrollo tecnoclégico.

for otro lado el Gobierno tiene como fuante primordial des 1ngreio
1la recaudacién fiscal, qgue a8 1la basa para financiar wsu gasto
pablico, la diferancia entre sus ingrescos y su gasto corriente
. representa su ahorro, el cual es la basa para financiar la
inversién pirn la cresaciédn,modarnizacién y ampliacién de la
infraestructura gque la socledad recujers para vivir y mejorar su
calidad de vida.

El ahorro interno de un pais lo constituys la combinacién del
ahorro familiar, empresarial y gubsrnamental y @s la sustentacién

fundamental del financiamiento guae regquiere para contar con la
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inversién productiva de infraestructura, habitacional,tecnolégica
gqua el pais demanda; a esto llamaremos Damanda Agragada.Por sllo
cuandc existe un aumento en exceso de demanda agregada en relacisén
a la produccién (oferta) de bienes y mervicios se produce 1la
inglacien.

Comoc la inflacién afecta el gaste familiar por los aumentes
constantes de precics y el ingreso de la familia no le permite a
4gta afrontarlos, presiona al gobilerno para lograr un aumento en

aus ihgr--ol para financiar su gasto y solucionar su problema.

El Gokiernc aentrs los msdics de financlaziento que tisns pueds
recurrir al ahecrro interno, con sl agravantes da gque ademids de
atsctar fusrtemsnte el gasto cerrients por las altas tasas de
interés, 1limita la disponibilidad de esa ahorro interno hacia las
inversiones productivas, por otro lade ai recurre a una enmisién
mcnetaria an sxcaso como medio de pago, se aumenta la inflacién y
4sta recae en &l gasto familiar, produclendoses un circuloc vicloso.

Cuando la ocantidad demandada de un bisn es mayor gues au
produccién, s ganara un aumanto an su pracioc,ossa que sxists un
- dessquilibric esntre la oferta y la demanda.Esto - signitica que
cuande hay uh aumento en ¢l madio circulants, las perscnas tiensn
mayor dinero para comprar y satisfacer sus necesidades, agul se



genera mayor demanda, la cual la produccién de bienes y sarQicias
no puede cubrir.Esta produccildn se cuantifica y se denomina como
al Producto Internc BPBruto (PIB) de un pals, el cual se daebas
entender como el conjuntoe de bienes y serviclos medidcs en dinero
que gensran los habitantes de un pais durante un anc espacifico.

El aumento de circulante monetario se da principalments para
cubrir el deficit en el presupuastc gubsrnamental generado por los
financiamientoa tanto internos como externcs, emisién de papel
moneda sin incremento en la produccién, asil como la emisién de

valores de tesoreria para financiarse y los enorrmes subsidios.

Sa haca svidante qus todo aumento del dinero an circulacisn debe

astar respaldadso por un aumento sgquivalents en la produccién de
bisnes y servicios,de lo contrario se gensra inflacién, la cudl
serd aguivalents sla diferencis entra ambos factoras.
Como  hancs cbservado la inflacién depsnde de dos factores
principalmante:la produccién y el dinero circulante.Sin embargoe no
- as f4cll controlarios ni eguilibrarlos, comc vimos antariorments,
'por un lado sl dinero circulante se emite como medio de pago para
activar 1la economia y la produccien da bisnes y sarvicios depsndes
de la disponibilidad y utilizacién de los racursos
sconéaicos, fisicos,hunanos ¥y tecnolégices para la economia y su
cracinmiento.



El proceso inflacionario se presenta entonces como una pérdida
continua del poder de compra del dinero © como una alza
persistenta del costo de la vida.

2.3 ANTECEDENTES DE LA INFLACION EN MEXICO

En el capitulo uno presentamcs un panaorama general sobre 1la

svolucién y estado actual de la economia del pais.

En México sl nos remontames cincuanta amos a 1a historia podemos
ancontrar gque @l pais ha vivido pariodos de caracteristicas
ditqrcnttl. los cuales pademcs encusdrar de la manera siguiente:

l.Primaer paricdc da 1935 a 1932 (18 anos) an qua 1la inflacién
fluctio aentre 7 Yy 20 por clento,con agregados monetarios entra el
15 y 20 por ciento y un incramsntc del PIB que se movid entre el
4.5 y 6 por cianto.

4.8agundo peariocdc ds 1953 a 1970 (18 anos) gua =8 la conocs COmNO
de astabilizacién, an que la inflacién se mantuvo sn nivales ds 2
al 7 por ciento, los agragados monatarios fuaron del orden del 11
por ciento y sl cracimianto scondmico fus antre el 6.4 y 8.2 por
clento.

3.Tercer paricdo de 1571 a 1982 {12 anoa) sn qua la inflacidn fue
alta pues se movié entrs el 30 y sl 100 por ciento, con agragados
monetarios del 22 al 45 por cianto ¥y con un crscimiento econémica
del 6.2 por ciesnto.
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Podremos clasificar un cuarto periodo de 1983 a 1la facha sl cual
s& caracteriza por una lucha conatantas para combatir la inflacién,
asl como por ajustes y politicas estructuralaes necesarias para

- lograr un crecimiento sestenido y sanc.

A partir de esos anos las tasas de inflaciédn acumulada fusron las

siguientes:
ARQ INFLACION ACUNMULADA
1973 21.37
1974 20,60
1978 - 11,31
1976 27.20
1977 20.66
1978 16.17
© 1979 20.02
1980 29.85
. 1981 28.68
: 1982 98.84
1983 &80.78
1984 59.16
1985 63,75
1988 105.77
1987 - 185.30

1988 51.0
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Durante westos amnos la relacién del circulante monatario y al PIB
es desproporcionada, por asto la creciente inflacién,ademAs ae
cbaervd una daficitaria Balanza de Pagos con el extranjero. 7
Otro aspecto fue el bajo crecimiente agropecuario del pais por la
cual B8e provocd aescasez Yy alzas constantes de estos productos.la
crisis se acentso en 1962 cuando la inflacién alcanzd por primera
vaz nivei-l de 100 por ciento.

2.4 EFECTOS DENTRO DE LA ECONOMIA DE UN PAIS

En los puntos antericres hemos planteado y analizadc sl concepte,
origensa Yy causas dsl fenémanc inflacicnaric,ahora estudiaremcs
que efectos y consecuencias tiens dentro de la aconomia de un pais
el cual podemcs snglobar dentro de tras Ambitos principales:

a)Psraonal
b)Da aEprasa
c)Gubarnanental

El Ambito -iprolnrinl lo tratarsmos en el siguisnts capitulo.

La inflacién es un problema que abarca un aspscto politico, social
no s88lo acondmico,tanto que una sentancia fatalista dice gus 1la
inflacisn puade disolver las socisdades organizadas en nuastros
dias.



Dada la magnitud del problema, paulatinamente los grupos gue nmids
estan resintiendo la inflacisn sopn losa mAS pobres, atn cuande a la
mayoria de la genta le estd perjudicando, agravando cada vaz wDAs
la famosa bracha sntre los diferentes estratos socliales, el pobrse
sa vuelva mnAs pobre.Esto es, ge acentta pas las mnarcadas
diferancias eptablecidas por la injusta diastribucidn de la
rigueza, craando difsrenciss socio-financieras, ya gue al podar de
coNpra de las paracnas ss diluys ante al crecizmiento en
cotizaciones y en pressncia de la caida drastica de su ingresoc,

1a inflacién destruys el ahorro familiar vy crea daegconfianza vy
anticipacién de conpra de determinados bisnss raguerideos
poatariorzents, hasta pudisndo ocasionar conaunimxd,agravando la
degpanda dessquilibrandesd mis con la cferta cocasiocnando una sayor
distorsién en los pracics.

Fara entender codémo se agrava al probleza,debamos pensar gua al
poder de compra de las persconas ss disminuye ante al aumsnto de
precios, ante tal situacidn las parsonas regquiersn da xnayores
salarios phrl matinfacer sus nacasidades consideradam comd
alenantales, aguil no todan las seprasas pusden hacer fresnte 4 eato
ya que la inflacién srosiona lss fuantes de shorro interno, ya que
provoca un aumento rslativo an ia praferencis del pdbiico por el
consumae en vaz dal shorro ante la incartidusmbre de aumento de loa



precics en el futuro.

Eate fandmeno 3e agudiza sl el tipo de interds que s8e paga al
ahorrador no conpensa la pérdida del poder adguisitivo del dinero,
desestimulando el crecimlento econémico al no haber inversién.
Para el sector gobierno podemos decir que las consecuencias y
afactos pernicioscs de la inflacién son los siguientes:

1) Elavacién del gastc piblice para satisfacer las necesidadea de
ampleo y de redistribucién del ingreso.

2)Dada 1a insuficiencia y escasez de recursos, incrementa el
. circulante,ss craa mayocr deuda piblica interna y extarna e
incramenta para esto sus tasas rscaudatcrias ocasionande aumsnto
an precics da bilenes y sarvicios.

I)Medificacién sustancial en las politicas fiscal, crediticia,
monataria y comercial para allesgarse de los recursos gue nNecaesita.
4)Dadas las transacciones comerciales gque se tienen con paises de
diferentes indices inflacionarios, sl Gobierno crea el
'dollizaninoio del pesc" para atanuar las prasiones davaluatorias
sobre de 41 ¥y no incurrir an paridades artificiales que provoquen
mayorss problamas macroscontmicos.

S)Aumsnte en 1os precios de garantia de los productos del agre,
para canalizar recursos hacia los campesinos.
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6)8e Vve preasionado por las clases de asalariados teniendo que
autorizar incrementos salariales los cuales agudizan el problema.
7)Ratraccién en al inicio y continuaciédn de obras que inciden en
un ratraimiento de la cpasratividad de las expresas contratistas,
guianes sa ven adn mds debilitadas por el ratraso en el page de
sus astimacionass.

8)Liberacién en 1los precios de ciertos articulos para lograr
autosuficiencia y eguilibrio ante 1la produccién y abasto da
articulos populares de primera necesidad.

9)Estableca la fijacién de controles de pracios y otrogamientcs de
subsidios & 1la produccién y abasto de articulos popularses da
primera necssidad.

10)Crecimiento dessquilibrado sntra los sactores productivos dal
pais

11)Disminucién en la damanda y por tanto en produccién , ventas, y
en al pago ds impuestes, an la gensracién de emplecs o
mantenimiento de los mismos y por lo tanto del PIB.

Todos estos efectos aunados aen las repsrcusiones dsl 4anbito
emprasarial y personal interrelacionados entre st originan que
exista una dispinucién en los planes de proyectos da inveraidn,la
cual es generadora de empleo y da rigueza, cresandose un procasc



invaerso al de la diatribucién de la riquesa (el pobra ss vualve

=4S pocbra).

La 4inflacién en todos los 4nbitos eccnémicos origina qua exista

una dismunucién en la productividad y por lo tanto disaunucién an

la competitividad externa de nueatros productos, crah un

deseguilibric antre 1la oferta y la desnanda, una pérdida de

confianza en la moneda y una inestabilidad cambiaria, con esto la

salida del ahorro internc hacia el extranjsroc y este mismo ahorro
internc ss va disminuido, sisndo sate factor detsrminante del

cracimiento.

Taodo aesto origina una inestabilidad soccial al producir
enfrentamisntos entre los sectorss qus interviensn en sl proceso

productivo.



CAPITULO IIT
LAS FINANZAS E INFLACION EN LA EMPRESA

3.1 PANORAMA GENERAL

El pressnte capitulo pretsnde daxr a conocer cono afecta 1la
inflacién al Ambito emprasarial, el cudl forma parts del andlisis
qgue Comenzamos el capitulo anterior donde englobamos al astudio des
la intlacién en tres aspactos fundamentalas, el pearsonal, al
ewpresarial gue trataremos an al prasente y sl gubernamental.

Fara efectos de nuestro estudic podemos dafinir a una empresa como
una unidad juridica,productora o diatribuidora de bisnes ¥y
sarvicios rssultants de una combinacién de recurses humancs,
naturales, técnicos y econémicos aencaminados a un objetive
deterainado.fs la unidad acondmica gus coordinm y organiza los
factores tierra,capital y trabajo con al cbjsto de hacer posible
. la producciédn de bienes y ssrvicios.

México viv-' un tipo da economia mixta, en la ¢ue encontramos
empresas propisdad de particularss y otras qua son propiedad del
estado, con nuy particularas formas de administacién y con
difsrsntes modalidades en cudnto al regimen de propiedad, algunas
con un solo accionista o con varios, con capital extranjearo o
combinado o las ds tipo familiar, ato. )

1a emprasa comc nicleo generador de bienss y ssrvicios tiene



la obligacién de ser permanente y prassntar un crecimiento
constante gue cubra la demanda sxistante.

Como hemos presantado uno de los afectos mia graves del proceso
inflacionario, a8 la creacién de escasez anta una denanda
creciante Yy es a la mediana y peguena smpreasa & 1a gue nmis
gravalante deja santir sus efectos y la quas mayor peligro presenta
sy existancia,

Se han dado distintos pardmetros para definiy a la emprasa mediana
Y peaquana, <como son su capital,su voldmen de vantas, al naserc ds
empleados, su capacidad instalada, entre otromyseagién al concepto
dsl Fondo da Garantia y Yomanto a la Indistria NMediana y Pegquana
(POGAIN): quadan comprendidos an la clasificacisn de madiancs y
paguencs industriales, todos aquelles gque transforman sateria
pPrima en articulos temminados y tengan un capital contable no
aancor de 23 mil pesos ni mayer de 30 millonas o 35 millones cuando
30 % de su produccidn la destinen a 1la exportacién o 1la
sustitucién de importacionas.

Considero nescaesaric tratar a la mediana y pequena SEpresa ya gue
[T14] cenltitﬁyo un importants generador ds bienes y servicios, asi
como un segmento importante en la gesneracién de emplecs, ez una
fuante potencial ds resursos fiscales y pueds constituirse an un
slemanto dinAmico de apoyo & la exportacién ademis constituya la

fuersa da las grandes emprasas.



Es la empresa mediana y peguena 1la que an mayor peligro pohes sy
axistencia con el problema inflaclonaric, sin embarge tods smpresa

‘sufras los efactos devastadoras de la inflacién.

La empraesa debe sar permansntas y dabe crear enmplecs cada vez
mayores Y &#8to solo se logra sl mustra un croci-qinta sostenido y
debe aportar riqueza para fomsntar sl ahorre intarno del ﬁnt- PALA
la prosperidad ds la socledad.

El problemd inflacionaric es presisaments la fuerza destructiva
ae impide o dificulta qua ls aspresa llsve & cabo las
obligacicnes antes mancionadas, para esto asg nscesario que 1a
smpresa mantenga un andlisis del sntornc sconémico del pais y de -
las situacioness internacionales qus influyen o puedan incidir an
un futuroc scbre ia economia nacicnal sobra la cual ssa Jdaserralla
la ampresa.

Entre los factores gue debs vigilar 1la empresa encontrascs tales
Como el sarcado aspacifico ds sus ptodué:on o servicios, la fuente
da abastecimientos da sus matsrias primas, la actividad de 1ia
coapatencia y atros factores que influysn de manera directa o
indirecta aﬁ 1lcs que podencs msncionar el indice nacional de

.pracios, lams cual es 1la pauts para medir la intlacién, al PIB, el

cual nos indica el cracimiente de la actividad sconédmica la cual



podemos cComparar con el cracimiento de las operaciones de 1la
empresa, las Paridadea Monetarias las cuales scn determinantes si
1la empresa realiza operacicnes en moneda extranjera, el indice de
empleo pagra obassrvar las tcngencia- de crecirmiento aen las
demandas de productos y sarvicics, las tasas de interés las cuales
constituysn parte de la informaciédn que utiliza la adnministracién
tinanciera y sirven como indicativos de la inflacién, asi como sl
circulante monetaric y la balanza comercial, el déficit y 1los
aumsntos d¢ deuda pdblica interna y externa.

3.2 CICLOS FINANCIEROS

El maastro Joaquin Moreno Férnandez nos dicea que “Las empresas
- tisnen .dos ciclos financieros claramsnte definidos uno a corto
-pln:o ¥ otro a largo plaxo.El ciclo financiero & corto plazo aes
el que incluys la adquisicien de materiales ¥y sarvicios, su
transtormacién, vanta y finalmente su recuperacién en afectivo.
Sa realiza en lo sustencial con el capital de trabajo gque este
. represantado por los activos y pasivos circulantaes.
El cicle iinlncioro a largo plazo es el qgque se realiza con las
inversiones de cardcter permanants ya que se incorporan en sl
aicleo a través dea la dspreciacién, amortizacidn y agotamiento",
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Estc es porgua asa racuperacién se realiza a través de los precios
de venta de las productos fabricados.

Todas las ampresas llevan forzosamenta un ciclo financiero para
manteanar su existapcin y buscar un desarrollo a través de un
creciniente s=scstenido ya que sy existencia se origina al momento
de qua los socios accionistas hacen una aportacién en sfectivo 1la
cual se convierte sn materia prima la cual se va a transformar con
manho de cbra y los insumos necesarios para tal efecto. Una vez gque
se obtiene el producto continua su racuperacién an efectivo a
través de su realisacién, .

En dsta corrients neacesaria de flujos de efectivo, es donde antran
los financiamisntcs de la anpresa los cuales pusdan Ser a través
de la banca, ds los proveadorses O acresadorss &n eu Caso qua
intervengan en la operacién.

La primsra clasifjcacién qus Rmencionamos para los ciclos
tinancieros de una empresa aestd basada principalmenta en la
. recuparacién del sfectivo invertido,asi para el ciclo financieroc a
corto plaso ia racuparacién del sfectivo deba ser lﬁt-l de un ano.
EZate ciclo aestd cospussto por el efectivo necesario para la
oparacién sn Cusntas por Cobrar qus s originan en la transaccién,
los inventarios, gue conatituyen los materiales nacesarios para la
produccién, las Cuentas por FPagar que se originan en la



transaccién, la nmano de obra nacesaria para llavar a cabo dicha

tranaformacién Yy loa financismisntos necesariocs para llevarla a
caba. .

8i  analizamos un poco 48to, eAtOA alenentosa vemds gue sn  dpacas
infilacionarias caome las de la actualidad sl afactive no cubre
aparacionss ds la anpress taies como reponer las miamss unidades

dal inventario, reponer 1 capacidad instaladz, cubrir sl

cracissiento noraal de la amprasasa. -

Las Cuentas por Cobrar con ia inflacidn ss incregentan y al
nantensr inveraionss altas en ests renglén se sufre pérdidas, ya
gque al convertirse i-l Cusntas por Cabrar «n sfactivoe, &sta vals
aenos que cuando se originéd dicha Cusanta por Cobrar.

Los inventarics sn asta Apoca, pusden Dressntsr ascasss ya gus an
sl comercio axisten .prl¢h1¢as sgpeculativas, per un lado sas
ocultan los productos y por el otro existe demanda por pParts ds
los fabricantas mayor A sus necesidades resles dadc su deseo de
convertir sn inventarioc el efactivo, para proteger su invarsién.

Dada asta sscaser de invantario los financiamiantos ss vuelven mie

aificiles con los pravesdorss, YA que s& pagan precios altos con

craditos limitados.
La Manc da Obra se ancarecse al sultiplicaras las damandas obraras

para aunentar los salarios y por tanto se increasntan los costos
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de produccién y los gastos de opsracién.

Al aumentar laa tasas de intexrds 1los créditos s vuslven
raestringidos y cbligan a las eapresas a buscar diferentas rformas
da financianiento.

El ciclo financierc a largo plazc we inicia con los
financiasientos a largo plaze y las aportacicnes da los
accioniatas las cuales estidn destinadas para la adgquisicién y
ampliacién de la planta productiva, activos fijos tales como
tarrencs, equipos , edificios, eto; necesarios para la opreacién
da la emprasa.

Estas invaersionss no son srosjonadas debido a que conaisten en
bilanas cuyo pracio por lo gensral se alava en la misma o mayor propo
qua la tasa de inflacién y por lo tanto su costo es suceptible da
ser modificado en el transcurso del tiempo.

ios recursos gue s genera con la planta productiva no son
sitficientes para reponar la capacidad de produccién instalada o ds

. sarvicios con que sa cusnta, estas inversiones se basan an costos
historicos, .por lo tante con la inflacién se distorsiona 1a
veracidad de la informacién sobrs los inveraiones y por eso deban
actuslizarse.

as Invaraiones de los accionistan plerden poder de cowpra
gradualments acentuandoss asi la descapitalisacién, pudiendo
llegar a que la .lﬁrnla desaparazca.
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3.3 REPERCUSION EN EL AMBITO EMPRESARIAL

El procesc inflacionaric crea un antorno ineatable con
repercusiones eccnomico financiaeras para toda entidad econémica y
a todo nivel poniendo en peligro la exitencia de la mediana vy
pequena principalmente al influir nagativamente dentro de su cicleo
tinanciero.

Fn priger término afecta la liquidez de la empresa y asto pro@ocn
una debilidad de la misma pra cubrir sus obligaciones a corto
plaze y a largo plazo dande lugar a que se disminuya su capital de
trabkajo.

Las empresas afrontan la situacién de gque al mantener altas
inversiones en bisnes estos son recuperadoa a travéas de Bsu
depreclacién y amortizacién pero los racursos gue generan no son
suficientes para reponsr la capacidad instalada, ya que como vimos
antariormente g& basan en costos historicos.

Las cnpr.-aé decretan sus dividendea scbre utilidades supsriores a
las rezlmente generadas.

El aefactivo disponible es inferior al paslve circulante, las

Cusntas por cobrar son wayores en relacién a las ventas, o3 dacir
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gU rotacién es menor al igual que en los inventarics.

Por otro lado los ingresos por ventas o servicics son
insuficientes al momentce de perder capacidad de compra para
reponer los inventarios.

Por la misza razén los resultados reflejados por la entidad mson
afactados ya que se tisns diferantes costos da acusrdc al
comportamiento de la inflacién en loa amnos en donde se originéd la
tranmacclién gque did lugar a a los resultados reflejados.

El problema que e3tc origina es 1la descapitalizacién de las
enprasas al mostrar utilidades artificialmente infladas con lo
cual es imposible lograr una adecuada toma de dacisionsa para el
creacimiento sano de la emprasa.

A manera de resimen podemcs snlistar los efectos que tiene para al

Ambito empresarial:

l.~Incremsnto acelerado en los costos , tanto de produccién como
de distribucién.

2.-Débil posicien de liquidez y solvencia.

3.-Rudu=c1¢n.da 1a actividad en el cicle financiero.

4.,=Alto costo del dinero.

5.~Utilidaden artificiales.
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6.~Ajustes de parsonal y adacuacién de salarios , lo que
incremanta la inflacién y el dessmplaeoc.

7.~5a fijan precics supariorss para cubrir sus eéﬂciont-l
necesidades.

8.-Dificil renegociacién y consolidacién de pasives,

9.-Posible dascapitalizacien.

10.=pificil rensgociacién de créditos.

1l.-Escassez de matarias primas & inventarios.

12.=~Datarioroc reaal ds los resultados.

La infeormacién Financisra presentada sclze estas bases no sirve
para la adscuida toma de decisicnes ya que la *"realidad® esta
distorsionada dada la crisis financiera.

3.4 MEDIDAS CONTRA LA INFLACION

Aqui, trataréa de prasentar aquellas medidas financieras qus da
alguna nmansra sirvan para contrarrestar los sfectos que produce la
inflacién en las empresas, perc no tratard aspectos rslaclonados con
informacién financiera ya que sstos se presentardn en el capitulo
4,
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Aunqus el problema tisne ralces macroscondmicas, las emprasas
dobin buscar cudl s la manera de protegerse ante este entorno
sconomico-financiero.
8i recordamos que sl factor determinante para que sxista inflacién
ag el axceso del circulanta sin sl correspondiente aumento de la
produccién de bisnas y servicios #sto nos lleva a relflexionar gus
las exmprasas desban tener un increzento en su produccién con
eficiencia y de mansra sostanida es decir con productividad, 1a
cudl podremcs sentir sus efectos si no a corto plazo si a largo
plazo.

Es obligacién de los empresarios hacer concisncia de la magnitud
dsl problema para que hagan los cambios nacesarios en su astatagila
para maximizar el v;lor de la exmprasa.

Daba tomar al una actitud ds prudencia sn todos sus andlisia ds
altanativas en sus curscs de accion y toma da decisionas, déato
origina un cambio en las metas da utilidades y proyesctos futuros.

Las politicas sapresariales adoptadas deben mostrar flaxibilidad y
diversificacién en su desarrollo, dado el clima de incartidumbra a
insatabilidac. Estas politicas desben sear productivas ¥y
establecidas segidn un orden prioritario a las necesidades de 1la
amprasa.
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Para afontar 4sta situacién la emprasa deba realizar y tosar an
cusnta los siguientes puntosi

1.= Elaboracién de Eatados Financiercs an los cuales s& realice la
reaxpresién ds los mismos. .
2.-Utilizacién de métodos da vtluieien de  inventarics ¥
depreciacidn que contribuyan a minisizar la acbre estimacién de
utilidadas.

3.~Revisién de la estructura financiera.

4.=Vigilar 1la determinacién de politicas de endeudamiento a corteo
y largo plazo. ’

S.=Revisién d‘ la politica de dividendos.

S.=Determinacién adecuada 2e precios de venta.

7.~Buscar formas para aumsntar la produccién utilizande mejor 1la
mano de obra, los materiales, el aquipc, el capital y sl talento
empresarial.

Cabe sanalar en cada uno de estos puntos que en manc de obra se
deba pensar en =xétodos basados sn tiempos y =movimientos, en
automatizar, en analizar el impacto del tisampo extra,stc, ¥y tomar
nedidas conducentes a una mayor producciédn en relacién a las
horas-hoabra.

En relacién con los materiales es nacesaric vigilar los indices de
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eficiencia y de despardicio, eliminar la produccién daefectuosa,
usar la fusrza de 1a _SRpresa para comprar nis
scoenémicarentes,buscar psdidos contractualas con descusntos
atractivos, buscar materiales sustitutos, vigilar los ensrgéticos.
con lo referente al sguipo deken buscarss indices da eficiencia,
plansar el mantsnimiento,deshacerse del sguipoe improductivo, atc.

En lo que ss rafiers al recurso capital as necesaric eliminer
inversionss {mproductivas, controlar costos Nenores, buscar
racursof que estan actualments desperdiciados sn toda la smpresa
segin medidas inteligentes de deterainacién de precios.

En cuédnto al talento sspresarial se debe hacer un anilisis del
tiempa, ver en gque se duplican funciones, Y sn qué se estdn
dejande lagunas,y se dabe aprender a trabajar recursos aSCaSos.

Dentro del mansjo del los recursos financieros as decir aes
nacesario qua se tanga un dominio complatc de todo al flujo de
fondos dantro de la empresa y qQqua se conozca como fluya, eas deacir
como e8 su ciclo financiero, para ver donde es mis productive y
donde no lo ;l para daterainar las medidas conducantes a optimizar
10 gque s& tiene invertido, asi como aumantar la produccidn con la
misaa inversisn fija y manejar adeacuadamante los financiamientes.

Un factor determinante para el crescimisnto de la empresa s ¢] de ’
mejorar su informacién financiera de la cual tratard mis adelante.
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Eatas aoclucionas o medidas como podamos aprasciar tratan da
encontrar un adecuadc nedioc de valuar a las .uhr.nll y sus

oparaciones.

J.4.1 PRODUCTIVIDAD

Anta la crisis gque padecescs, &8 nscesaria la dacidida
contribucién de todos los sactores de la socisdad ya que exists
una gran capacidad productiva ocicsa, por lo tanto as imparative
actuar para aumsntar la productividad del trabajo.

Fodenocs antender como productividad "“la capacidad para
increwsntar el rendimiento dal ssfusrzo humano sn beneficio de la
sociedad a través de husvas fuentes de amppleo, msjores ingrescs
para los trabajadores, incremento de nuestra co-poiieividld para
lograr una reduccién de las presicnes inflaciconarias."

La productividad es aguella habilidad craciente para producir aie
Y majores satisfactores con igualaes o menorss recursos. (5)

Para lograr ésto debemos aespecializarnos en tecnologlas
esspacilalizadas en trabajo para la produccién, dedbemos entender
qus la productividad depande en gran medida de la participacién y
asfuerzo diario en las actividades que realizamos.

(5) orteya Pérez de Ladn Armando. Inflacisdn, Estudio
Econ co,rinanciero y cﬂntnbln.Inleituto Mexicano de

Ejecutivos de FPinantas, México 1982.p.p. 486



La productividad no es sindnimo de producir soleo por producir sino
sa dabe tomar sn cuanta las necasidades propias ds la socisdad.
La productividad depends del hombre ya que el capital hurmano de la
euprasa es quién maneja los demds recursos, las materias primas,
el efectivo, las instalacicnes, la wmiquinaria, atc., y 1la
productividad depande de la sxpariencia, cresatividad y capacidad
del hombre para ranejarlos.

El momento actual obliga a un cambio de actitud ¢tanto a nivel
individual como colective, astc 8s logrard promoviendo la
sducacién técnica y la capacidad de cada individuc asi como su
‘ssfuerso  al trabaje para fortalecer 1la productividad para
contribuir al progreaso nacional.

Fara hablar de productividad aen las finanzas da la
~ empresa,dabemcs efocarnos al problema de la administracién,de su
aansjo, de uso, de obteancién uso y asignacidn de capital
financisro Yy an esto estriba la responsabilidad y funcién basica
del administrador financiero el cudl tisne la responsabilidad
fundamental -de realizar una administracién axcelents dsl recursoc
financiero, su obtencién y asignacién a los propésitos gqus la
empresa nacesita. .
Las finanzas e&s aquella parte de la economia qua estd relaciocnada
con sl dinerc, uscs y destincs para lograr gansrar Bayor riqueza y

crecimiento econdmico.
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La administracién financiera debe topar aspactos tanto a nivel
macro como micro econémicos que garanticen la asignacién sficisnta
Yy eficaz del capital an aguellos productos ¢ proyectos ogus en
términos econdmicos tengan mayor viabillidad y sean generadores ds
rigqueza.

La productividad en una emprasa depende da la sficiencia en la
administracion de su economia y cumpliendo sn los termincs del
mercado gque ocupa, asimisno vigilando sus costos financiercs para

garantizar su permanencia y cracimiento.
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CAPITULO IV
LA INFOEMACICN FINANCIERA

4.1 CARACTERISTICAS GENERALES

El presents capitulo pretende mostrar cual es el impacto que tiens
la inflacién en la informacién financlera, por lo cual considers
necesarioc presentar primsrc qué es la informacién financiera y quaé
raqullitos daba oObservar para cumplir con su cometido y mnostrar
que tan necesaria es para una adacuada toma de decisiones.
"Informacisn financiera es al conjunto de datom congruentes
expresados en unidades monetarias correspondientes a los conceptos
nediante los cuales sa dascribs la situacién financiars en qus se
ancuentra la empresa en un nomanto dado, los rasultados
financiercs de 8u cpsracién, el movimiento de fondos U otros
aspeactcos también relacionados con la obtencién y sl use del
dinero, en funcién a los obj-ti#éu para los cuales fue creada.'(s)
Dado el concepto anterior podemos afirmar quae una empresa para
lograr su crecimiente y dssarrolle debe tomar decisliones
administrativas, econdmicas y financieras que estén simsntades en
informacién financiera adecuada que le parmita detarminar el
astado actual respectc a su administracién financiera en funcién a
sus objetivoa.

(6)Mandez Villianueva Antonio. Informacién Financiera
y Tama de Dacisiones.Universidad Técnologica de
México. México 1977.p.p. 56



Da acuerdo & e5tos dltimos se debe hacer un andlisis de las
alternativas que =sa presentan en la informacién financiera y
elegir los mediosa para alcanzarlos Yy una vez hecho esto, slegir el
curso de accién adecuado,por lo tanto el contar con informacién
apropiada y suficisnts es fundamsntal para la toma de decisionas
que ncs paraita una aceiodn corracta des acusrdo a nusstros finas,
La <Contaduria Piblica produce la informacién financiera para al
desarrollo y cperacién de la eapresa la cual plasma en un producto
final que son los 1llamados Estados Financieros, los cualss
soportan ésata informacién an forma objativa.

L La contabilidad PFinanciera s una tiécnica que =se utiliza para
producir Iilt;‘lticl y estructuradamants informacién cuantitativa
axpressda en unidades monstarias gue las transaccionss que rsaliza
una entidad aeconémica y da cilertos eventos idantificables y
cuantificables qus la afectan con el objatoc de facilitar a 1los
diversos interesados el tomar decisiones en relacién a dicha

- antidad econtmica."(7)

® Los Estades Financisros bésicos deben cumplir el objative des

informar sobre 1la situacién financiera de la smpresa en clerta
facha y 1oi resultados de sus oparacionss y los camdbios en su
situacisn financiera por &l pariodo contable terminado en dicha
focha." ()
{7) Principios ds Contabilidad.Bolatin A-1l.Esgquena da la

teoria bdsica gs la contnbllidld Instituto Nexicano

de Contadores Pdblicos.p.p 1
(8) Principios dae Contabilidad.Bolatin B-1.0hjetivos de

los Estados Financieros.Instituto Mexicanho de Contadores
Pdblicos. México 1984.p.p 57
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Estos Estados Financieros deben mostrar hechos aituaciones y
fonultado- qua hagan posible la evaluacién de diversas opciones
posibles y elegir un cursoe de accidn adecuads para ;n amprasa.

Hoy an dia, los problemas son maltiplas y las decisicnes qua deban’
tomarse deban estar de acuerde & un indice de eficisncia supericr,

por lo tanto se reguiers de una formal informacién !innnciiru y as
la contabilidad el medic gque mediante sus técnicas y miétodos
permite controlar y visualizar a través de Eatades PFinanciercs
Zsta informacién gqua nos sirve para tomar decisionss conscientes
sobra la saprasa.

Ia informacién tinanciera que produce la sspresa ss nmuy amplias,

pues una gran parte da alla asatd disenada como herramienta
administrativa, por 1lo tanto es de primera necesidad para 1la
gersancia, brinda la cportunidad de desprander conclusicnes sobra
éono esta curpliendo la sxpresa con sus objetives financierca y en
qua posicién as encusntra de estos.

ta informacién financiera se encuentra en los Estades Financiercs,

sin embargo el grade de detalls ds los nismos debe variar segén

ias circunstancias de cagn emprasa, de tal manera guée se sncusntra

raflejacda en ellos. ) .

ia contabilidad es la técnica necesaria para la formulacién da la

informacién financiera, por lo tanto debs llavarse ds acuscdo &
las caracteristicas y necesidadas propias de cada empresa pard que
cumpla con lcms fines informativea tue ella misma se haya

planteado.
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Fara lograr lo antarior ests informacidn debs respetar una serie
de caractaristicas o raquisitos ganerales para qus cumplan con sus
abjetives. Estas casracteristicas © raguisitos generales 1los
seRala 2a comisién de principios ds contabilidad del Institute
Maxicano de Contadores Fiblicos, los cualas podemos agrupar en
3 divisiones bAsicas que son t Utilidad, confiabilidad y 1la
Provisionalidad, las cuales engloban caracteristicas =mas
espacificas que se identifican con cada una de sstas divisiones
tal y como sae musstra an el siguients diagrama:

Significacien
Relavancia
a) UTILIDAD Veracidad
' Comparabilidad
Op'ortunidld

Estabilidad
b) CONPIABIL;DAD Objatividad
Verificabilidad
@) PROVISIONALIDAD
Analizando este diagrama diresos que la primera caracteristica
general es 1la Utilided y e8 precisaments éata la que 1a

inforsaciédn debe de observar para qua ssa adecuads a los



propéaiteos de la empresa ¥y dal usuario especificamente para 1la
toma de decisiones.

'Dontrq de 4sta se encuentra la sSignificacién que es la capacidad
qo representar simbolicamente <con palabras ¥y cantidades, la
.avolucidn, estado Yy resultados de su coperacién, la informacién
deba aar signit;cativa &8 decir debe tratar aguellos aspactos

rempacts de los cﬁalul ae debs tomar dscisicnes importantes para
dirigir 1la empresa y con lo cual se hace necessrio gua sirva para
madir como marcha hacia sus objetivos y matas tan:o_a corto como A
largo plazo. .

La segunda caracteristica es la Rnltvancin,. *s aguella que debs
guardar de acusrdo a su estructur; Y presentacién destacando los
datos =nas importantes y significativos del pericdo qus permitan
captar al mensaje ¥y la manera de su utilizacién tomando &n cuesnta
sus fines.

La Veracidad es la cualidad primordial qua significa que los datos
qus proporcicna son transcripcién fiel ds slementos y cparacionss
rsalmantea sucedidos y de su correcta nmedicién para que sean
responsables cde las decisicnes tomadas ean base a ellos.

La Comparaﬁilidad es también un reguisito para la informacién ya
que ésta debs ser comparabls en sl tiempo y comparable para
hacerla significativa.Un sjscutivo nacesita copparar hechos para
poder evaluarlos, un namero aislado por si mismo no dice nada.

La Oportunidad, que no tisns que ver propiamante con su contsnido
informativo, sa refiere al heche de disponsr de los datos
nescesarios an el momento preciso para la tocma de  decislonas, es



indispensable ya gue ain esta tltima carctaeristica pusde perdersse
la esencia dea la misma y su razén da existir.

Ia ssgunda caractaristica genaral es la Confiakbilidad, 1la cual as
la consecuancia de buenos registros y procedimjisantos de datos
fielmente registrados y rasumidos en informes claros.El usuario sn
basse a sesto acepta © no acepta aesta informacién para su
utilizacién en el proceso.

Dantro de esta caracteristica encontramos a la Eatabilidad vy
significa que su opsracién no casbia en el tiempo ¥ que ha sido
obtanida aplicando las mismas Yeglas para la captacién de sus
datos, su cuantificacién y presentacién ain que implique frenc a
la evolucién del sistema.

La Objetividad significa que las reglas del sistema noc han side
dalibaradamente distorsicnadas y que se presenta la realidad,

La Verificabilidad es al regquisitc qus nos permite coaprebar
mediante prusbas la informacién producida para validarla.
1a tercara caractaristica gensral que dabs tener la inforaacién es
la da provisionalidad que significa que no repressnta hechos
totalmante acabados y tersinados, 1lo que constituys una limitants
a la precisiotn y sxactitud de los datos,

MAdicionalmenta podemas decir quo' ia informacién debes mer completa,
s decir gque abargue Yy rspresente todas las oparaciohes,
movimienteos y wsituacionss cuantificables que permitan hacer un
andlisis s interpratacién de la situscidn financiera, asimismo
dabes obsarvar todos los principios de contabilidad generalments



acaptados y debs sar accesibla al usuario.

La informacieén financiera por lo tanteo constituys la base para 1a
toma de decisiones de la empresa, tanto para gquienas tienen
interds directo en 1la administracién de la epprasa como a las
perscnas o© instituciones qua intervienen directamente en el
desarrcllo de sus operacionss pero con intereses indirectos sobre
1a misna.

‘Los  usuarios da 1la informacién financiera pusden ser los
accionistas dusncs de la empresa,ssplesdos, acreadores, dJdiversos
sactorss dal gokierno, insititucionss bancarlas, etc,

En rasdsen podencs podemos afirsar que an toda expresa el
sdninistrador financierc o el responsable da tomar decislones
requiere el conocimiento oportuno y veridico de 1las situaciones
heches ¥y resultados qus le permitan formarse un criterio amplio y
suficisnta para slegir sl curso de acclién mis recomsndable para
ia entidad y lograr su desarrollo por madio de productividad.

Los cbletivos ds 1a informacisn financiera pusden ser muy extansos
Y estin da acusrdo a los objetivos y necesidades ds la empresa
wisan,

D& manera genaral podemcs enunciar los siguientes:

a) rundameshtar la base para soportar las dacisionss
adainistrativas.

P) Ser un instrumentc de medicién dea la gestidn comsrcial.
¢} Ser. un elamsnto de control de las oparacicnes.



d} Ser la bass para la plansacidn financiera.

a) Sar la bass de las dscisionas da financismiento.

£) Ser base ds decisicnes de inversién an el marcado. de valores.
g) Ser bass para doptar politicas da reparto da ut:lu.dld_.-. asi
como an materia de pago de dividendos, stc.

Estos objetivos como ya se indico son enunciatives wmiés no
limitativos ya que estardn ds acuerdo al tips de organizacién y a
sus necasidades de informacién. ’

A continuacién vamcs a prasentar una brave descripoeién del soporte
de la informacién financisra gque son losa Eatados TFinancieros,
siendo estos los que de mansra objetiva la contienen.
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4.2 ESTADOS FPINANCIEROS BASICOS

La Contabilidad asstablece iol lineamisntos para Cuantificar las
opsraciones que realiza la smpresa y producir la informacién gque
musstre las basss pars analizar e interpretar 1la wsituacién
financiera de la misma,

Por lo tanto la contabllidad cumple conh su cbjetive de informacién
& través de los sstados financleros Que estén slaborados para su
efacto en Principios de contabllidad Generalsente Aceptados
inhsrentes & los mismos.

Revelacién Suficiente.~ La informacién proysctada a travids de los
astados financiercs dabe ser clara, casprensible y accesible para
los diractanente interesados en ella, siendo asi atil,

no&ocio an Marcha.- 86 establece que toda espresa poses una vida
indeginida, razén por la cual al contemplar estados financiaros,
1a informacién de slleos, constituysn valoraes rsales derivados de
la operacionss efsctuadas por la empress.

Importancia relativa.- Los estados financieros debsn ssnalar los
aspactos inportantes de la sntidad que pueden ser variados en
térnincs monstarios con sl mayor grado de sxactitud posible.



Consistencia.~ "Este principic guia sl critario en el sentide
de considerar los procsdimientos para cuantificar ciertas
oparaciénas en formas constantes.® (%)

Adenids de estos principios de contahilidad la informacién, en
su proceso debié haber cumplido con los demis, a saber: ZEntidad,
Resalizacién, Valor Histérico Original y Dualidad Econémica.

Para 1a welaboracién da los estados financiercs consideroc
necesario un reporte financiero llamado Balanza ds Comprobacién,
#n @&l cual sa determinan los saldes finales de cads una de las
cusntas deudoras Yy Aacresdoras, integrantss del catdlogo ds
cusntas que forsd parte del sisteama contable establecido en la
enpresa, agul la susa da los saldos deudores ¥y la de los
acreedores, deban corresponder a la misas cantidesd, contirmando
asi, la tecr4 de la partids doble. .

Eata Balanka es preparada en bass a la hoja de trabajo, donde se
realizan los 4dltimos ajustes a las cusntas antes de hacer el
clerre por el psriocdo contenido. la Balansa ¢s sl resultado de 1a
hoja de trabajo y entrega sn forma ds listsdo,las cuentas conta=
bles sepszando por las da activo, continua con las de pasivo y

($) Torres Tovar Juan Carlos. Contabilidad I.¥4. Diana. Kéxico
1977 p. 239



capital ¥y termina con las de resultados presentadas en tres
coluznas, cusnta, saldo deuder y saldo acrsedor indicando al pile
de la BRalanza la reciprecldad en la igualdad de .iaa sumas ds
saldos dsudores y acresdores. Con Esta Balanza se procede =&
realizar los estados financieros,

En primer tarmino tenexmcs al Estadc de Posicién TFinanclera npis
conocido como Balance General, el cual muesstra la situacién
financisra de cualgquier unidad aconémica senalando el activoe
pasivo y capital contable dea esa antidad a una fecha desterminada,
asdecir al finalizar el periodo contable o uno intermedio.

Tisne como objstivo mostrar los derachos, propiedades y rescursas
que tiene una aemprasa, asi como las deudas, obligaciones ¥y
coppromisos contraldos ya sea con los acclonistas o con parscnas
Ajnnnl & la omprasa Yy adends, lo qua quada & favor de los
propistarios o accionistas.

El activo son los derachos, racursos y propiedades con gues cusnta
la aexpresa. S5a divide gensralments aent <Circulante,ques agrupa
agquallas cusntas cuya disponibilidad v liquidez &8 menor a un ano
y' activo no circulante,que corresponde aguellos TacUrsos
convartibles en efectivo a mids de un ano (Cuentas por Cobrar a
largo plazo, Inversionss Permansntas, atc.) © gue ncraalmente se
disponga de ellos para ayudar en la sjecucién de las opesracionss
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proplaas de la entidad, indepandisntenents que sea posible o no,su
tranaformacien a aefectivo en nenos del tismpo citadoe.

(Propiedades, Planta y Equipo? Cargos Difsridcos, stc.)

El pasivo son las dsudas y obligaciones de la exprasa,ss clasifica
¥ presenta de acuerdo a su grado de exigibilidad,al tiempo en que
dsberan ser pagados. Entonces, conalderando el intervalo de tieapo
come un ano,se dividen en: a Corto Plazo (provesdores,
acresedoras,impuastos por pagar, atc.) y a Largo Flazo, (aguellas
deudas cuyo vencimiento,por lo tanto,ssa EAYOr a4 un anoj.

2l capital Contablas representa al cCapital Social das la entidad,en
caso da ser socisdad mercantil (patrimonic juridico con qua los
soclos dotan a la entidad, rsprassntando los derachos de proplsdad
o al interds del propiletarioc s indica el monto invertido por aellcs
en la eapresa) Y el Supsrdvit que se conforsa, aeantra otras
partidas, da las Reservas(lagal,ds invarsién, ate,) y las
utilidades o las pérdidas acumuladas{de ancs anteriores y del
sjercicio y 1los que podriamos definir como 1a participacién
adicional a gua tienen deracho los socios sobre sus aportaciones.

Las formas de presentacién es sn cualguisra de dos formatos
eaxistentes: reporte o listado, donde primero se prasenta sl
activo y,despuds el pasivo y capital contable; o cuenta, donds a
la deracha es el activo y a la izguierda el pasivo y capital
contable de la ampresa.
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S5a elabora con base en la Balanza de Compreobacién y el Estado de
Repultados,teniendo como ragquisite la igualdad entra el active
y,al pasivo y capital contable,

Otro estado financiero bAsico as el Eatado de Resultades, también
conocido como da Pérdidas y Ganancias. Se le puede definir como un
rastiman de los ingrescs obtenidos y de los gastos raalizados por
una aentidad econédmica, abarcando un periodo especifica.

El objetivo del Estadc de Resultados es raflejar 1la rantabilidad
de la empresa durante el psriodo contable establecido, mostrando
el origen de los ingrescs y la naturaleza de los gastos, factcres
qua dan lugar a la utilidad nata.

Los alemantos que lo integran son: Ingrasos Ordinarios que son las
veantas por la operacién propia de la enpreasa, realizadas dstas
para genarar utilidades;Gastos Ordinarios que se dividen en dos:
Coato da Ventas, gue indica al egreso relaciaonado directamanta con
la actividad de 1la enmpresa,al reprasentar el costo de loa
articulos vendidos, que al deducirse de las ventas,origina 1a
dtilidad bruta ¥y Gastos ds Operacién, que son los egresecs
requeridos para ayudar al desarrollo de las actividades propias de
la ezprasa; despuds lo pusden conformar los ingresos y/o gastoa
sxtracrdinarics, que son genarados por opsraciones distintas a la
actividad fundamental de la emprasa, -
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La presentacién de aste estado se hace an forma de raporte, siendo

‘su frecuencia pensual de sar pasible.
Para realizarlc es nacesaric ademas de la Balanza sl Estade de
Coato de Produccién, el cual tiena por cbjetoc sxplicar cudnto =e
ha gastado en cada uno de los slementos qua han entrado en la
formacién del producto manufacturado, asi como la mercancia que
fus anajenada, durante un pericdo determinado,

Los elementos gue conforman el costo de produccién aon los
siguientes: Materia prima utilizada, que as aquello suieto al
proceso de transformacién con el objieto de cbtensr un preducto
manufacturadc; Mano de obra directa, siendo @1 trabajo humanc
ampleado, que intervienan an forma prnqisa an al proceso de
transformacién y; Gastos da Fabricacién que estd integrado por
todas las ercgaciones necesarias para efectuar la produccién, las
cuales, por su naturalesza,no son aplicables divectamente al costo
de un producto; agregandc a eatos elenantca la diferencia entrs
los inventarios inicial y final des produccién en proceso nos darin
el menciocnade costo de produccién del pericdo. .

81 adicionalments se incorpora la difersncia sntre al inventarioc
inicial y final de produccién tearminada al costo de produccién, ss
obtiens el costo de la mercancia que fus vendida en ese pariodo.



De prefarancia se realiza mensualmente y se presanta en reporte.

Un tercer aestado financierc es sl Estado dea Modificaciones al
Capital contable y muestra las variaciones y canbios ques han
ocurrido aen el capital contable de una smprasa -n' un periodo
especifico.

Su objetivo es semalar los cambios sucedidos en el Capital Soclal
de la empresa asl como an sl SuperAdvit,sn foraa espacial, como
varian las Raservas establecidas y como se han aplicado las
utilidades o las pérdidas obtenidas,

Las fuentes para elaborarlo son Balances Gesneralas Comparatives,
asi como Actas de Asambleas de Acclonistas que se hayan realizado
en el tranhscurso dal periocdo contabla, ya sean ordinarias o
extraocrdinarias.

Las formas de prasantacién son: En foraa de reporte, listando las
cusntas © por coluanas. N
El Estado de Carbios en la Situacién Financiera an Bass a Efsctivo
o8 @l cuarto astado financieroc qus pressntaremos. Este estado
viene a substituir al Estado de Cambios en la Situacién Financiera
debido a la aprobacién del BPolaetin B-11 dentro de los principios
da Contabilidad ganeralmente aceptados, por el Consejo Nacional
piractivo del Instituto Mexicano da Contadoras Pablicos, A. C., el
13 d4s Octubrs de 198) y, cuya vigancia y obligatoriedad es a
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partir de los ejercicios sociales que tarminen el 31 de Diciembre
da 1983,

Se agtableca come cobjetivo da éste Estado Financiero, sl presentar
en forma concentrada y entendible, informacién sobre la cbtencién
¥ aplicacisen del efectivo por parte de la asmpresa durante un
Fericdo determinadc y asi, analizar los cambios ocurridos en sus
inversionss y financliamientos dentro de su situacién financlera
para poder concoCer y evaluar la solvencia y liquidez da la entidad
& través de los slguiantes aspectos basicos:

a) Capacidad para generar efectivo a través de sus oparaciones
norxales.

b) Manejo da las inversiones y financiamientos a corto y 1largo
Plazo durante el pericdo.

Sagén el Boletin B-1llt "Para efectocs de la preparacién y
prassntacién ds éste estado, el concepto afectivo abarca las
existencias de sfactivo en caja y bancos asi como inversicnes en
fondos Y/0 en valores que ss utilizan para invertir temporalmente
los excedentes de efectivo.

L.a Lasa para la praparacién dal estado de flujo de efectivo la
constituys un balance gansral comparativo referido al iniclo y al
£in del pasriodo al que corrssponde dste estado asl como un ostado
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de resultados correspondiente al mismo pariodo.

El proceso des preparacién consiste fundamentalmente en analizar
las variaciones resultantaes del halance comparativo a efactc da
identificar los origenes {referidos bisicamanta a tlﬁnnniamilntol{
aumentos de capital, de inversiones) y la aplicacicnes (relativas
principalmente a inversionaes, pagos de deuds, dividendos vy
reduccidn de capital} culminande con el incremente © decrsmento
neto en al eafectivo. Para déste andlisisa es importante 1la
identificacién del flujo de efectivo generado por (o destinado a)
la cperacién. Finalmente, aguellos movimientos contables gue sélo
raprasenten traspascos y no impliquen movimientos de fondos,
deberin ser compensados para sefectos de la preparacién da dste
astado®.

Adenids, este Scletin B-1l1 mencicna que los elsmsntos fundamsntales
éu- integran el Eatado de FPlujo de Efectivo son los siguientes:

a) Flujo de Efectivo de Operacisdn

Deaba presantarse el flujo de efectivo generado o destinado a 1a
apsrcién normal o propia de la entidad.

Be determina tomando como punto de partida el resultado neto del
ajarcicio que figura en el estado de resultados al qua ee le
adicionan o sa 1ls deducen las partidas incluidas en diche
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resultado que no implicaron una racepcién o  dasezbolso dJde
efectivo,

A 4stas partidas se les danomina partidas virtuales. Entre las
partidas virtualas que se pressntan con mayor frecuencia, pueden
mancionarse: depreciacién y amortizacidn, estimacién de cuentas de
dudosa recuperaclén, estimaclén de inventariocs cobsocletos de lento
movimiento, raaerva‘ para pensicnes y primas de antiguedad, gastos
pendientes de pago al clerre del ejercicio (intereses, sueldos vy
salarios, rentas y servicios ptiblicos, impuestos, etc.) reflajados
usualmente en al balance, en el rubro de pasivo acumulado,
fluctuaciones canbiarias cargadas a reasultades cuyos pasivos estan
pendientes de pago.

Algunas entidadss consideran como partidas que no implicaron
movimiento de afactivo, ademAs de las mencionadas, las variaclones
en las invarsiones y financiamientocs relacionadoa estrechamente
con la ¢pearacidén, como es el caso de las cusntas por cobrar a
clientes, inventarics y proveedores. B5u proptSsito es determinar
estrictamente el resultado neto de la entidad detarminado sobra la
basa de aefective, Por contra otro criterio al respacto es ds
considerar que las variacioness en dichos yubros sea derivan de
decisiocnes financieras y constituyen por conaiguiente flujo de
efectivo atribuibles a invarsiones, desinversicnas o
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finaclanientos. Este boletin consjidera que lecs dos criterics
mancionados tienen validez y por cnnsiguiant-'ia preasantacién ds

las partidas en cualquisra de las dos modalidades es aceptabls.
b) Financlamlentos y otras fuentes de efsctivo

Deban figurar todoa los conceptes(distintos de los integrantes del
flujo de operacién) que produjeron un flujo de aefectivo,pusden
mencionarae los slguientes: créditos de proveedores de bienes ¥
sarvicicsa, créditos bancarios,préstames de accionistas y/o
eappresas afiliadas, aportaciones de capital, desinversicnes (ventas
da activo fijo, reduccién de inventarios, etc,)

c)Inversiones y otras aplicacionesa de afactivo

Dsberan figurar todos aquéllos conceptoa {(distintos al flujo de
;porncien) gque hayan ccasiocnado un dssembolse ds afactivo y pusden
mencionarse los siguientes: inversiones circulantes, {inversicnes
an inmueblas,planta y agquipo, otras inversiones permanentes,pagos
de pasivos a corto y largo plazo (sin incluir sl de provesdorss si
se agrupa dentro del flujo de operacién), pago de dividendos,
rasmbolsc por raducciones ds capltal.



d) Incremsnto {o decremento) neto sn al efectivo

Esta cifra serdA la resultante de la suma algebraica de los tres
elementoa anterioraes.El concepto.'d- efactivo como ya quedsd
mancionado, incluye el efectivo en caja y bancos asl como 1las
inversiones transitorias de los axcedsntes des sfectivo.

Los origenes y aplicaciones de afectivc que provocan transaccionas
o aventos extraordinarios deben presentarse por saparado
destacandc su carActer sxtraordinario (no recurrents).

Las variaciones correspondientes a fluctuaclones canbiarias
derivadas de la conversién a mecneda nacional de actives y pasivoes
an moneda axtranjers ne constituyan inversiones ni
financiamientos, por consiguients no deben mostrarse como tales an
sl cuerpo del propio estade. 8in embargo es convenlante hacer
raferancia a las mispas dentro del texto de descripclién del rubro
de inversiones o financlarmiento relativo a afecto de poder
conciliar las cifras desl estado de flujo de aefectivo con sus
correlativas en los astados financiercs.

Las variacionss correspondientes a la actualizacién de activos ¥
del clpitll' contable en el estado de situacién financiera por
efectos de 1la inflacién, no canstituyen invarsiocnes ni
financiamisntoa. Por consiguiente no deben figurar como tales on
el Estado de Flujo de Efectivo.En todo caso, conviene revelarse en



una forma similar a la de las fluctuaciones camblarias a que se
hace aluﬁien an el pArrafo anterior, en beneficic de podar
identificar 1las cifras de este estado con las del aestado da
situacién financiera correspondisnta.

4.3 IMPACTO FINANCIERCO DE LA INFLACION EN' LA INFORMACION
FINANCIERA

Una vez analizado 1los principales sstados financisros versmos
ahora como s qua as afecta y distorsiona.

Siendo la moneda la basa de expresién contabls de las opsxacionss
an los negocios, los cambiocs en su poder adquisitive distorsionan
la informacién al acumylar transaccionas efectuadas en dpocas
distintas y por ende a diversos niveles de poder adquisitivoe; por
;-t. motivo loa costos histéricos plerden su significado como la
herramienta #til en la toma de deciasicnes y no permiten evaluar
los resultados reales da las operaciones lo que puede conducir a
daninas situaciones de descapitalizacién.

Los ejecutivos de la emprasa requlersn de informacién actualizada
Yy relevante para tomar dacisiones adecuadas y con la inglacién s
vielve miAs dificil o sa imposibilita, ocasionando situacionas

criticas tales como:

100



1.= Distorsiédn en la medicién de la efsctividad de 1a gestién
gerencial.

2.~Utilidadas artificialmente infladas.

3.~Inpide 1la determinacién y medlcidn de la utilidad real da la
empresa.

4.-Precios de venta irrslevantes.

- S5.=Plansacién ineficientas.

6.-Pago excesivo de dividendos.

7.~Inpusstos inflacionariocs.

8.-Decisiones sguivocadas en cuanto a inventarios,inversiocnas y
dividendos y utilidades.

9.-Dascapitalizacién.

Por otra parte el fénomeno inflacionario, tal cono'yn sa mencioné
rapercute en todos los Arbitos tanto en lo soclal, politico y
econémico y ya qua la informacién financiera debe contssplar no
s6lo 10 que e dasprends de los Estados Financleros, sino de todo
sl entorno de la smpresa, al resalizarse andlisis aeconéricos,
asrcadolégices, de recursos humanos, bursidtiles y todo aguello
colateral ss ve ssta informacién sariamsnte afectada, adenis ds
las demds aréas internas de la expresa.
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Son todas aestas circunstancias la que llavan a las enmpresas al
estancamiento y a su destruccién, ya que al no haber productividad
no hay crncimianﬁo y sa tiende a desaparacer puatc qgue al no
contar con uha informacién bien fundamentada y von todes los
requisitoa de calidad necesarics sa tisne una realidad
distorsionada,

4.4 NECESIDAD DE EFECTUAR LA REEXPRESION DE LOS  ESTADOS
FINANCIEROS

A lo largo del presente trabajo sea ha pretandide mostrar un
eastudio sobre las causas y efectos gue proporciona la inflacién y
como distorsiona 1la informacién financiera gque estd basada an
costos histéricos.

81 el objetivo de la contabilidad es producir informacién watil,
debe cumplir con &l, Yy esto solc as logrard sl presenta una
informacisdn actualizada, que sea realmanta dtil, veraz y con todos
aguelles regquisitos necesarios,

Ya hemes visto gue los Estados Financieroas basades en cifras
histéricas, distorsicnan 1la raslidad al aportar datos falsos Yya
que la realidad es otra y por leo tanto plerden su significado,
como por ejeample: -
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a) Se presentan Inventarios subvaluados.

b) Utilidades artificialmente elevadas.

c} Pepreciaciédn Acumulada subestimada.

d) capital contable que no musstra la pérdida del - poder
adguisitivo de la mcnedaratc, ’

La informacién financlera es util en tanto se adscda a loas
propdsitos de la smpresa y del usuario directamenta ¥ asto as
logra si redns calidad an su contenido informativo. 8in smbargo es
éste contenido el que sSe ve fuertements distorsionadec y deja de
ser Atil y confiabla ya que no exprasa la posicién financiera, ni
los resultados Jds una empresa an forea cobjetiva an un pericdo
detsrminado.

Resulta entonces svidants la necesidad de la resxprasién de los
sstados financieros, que prasenten cifras actualizadas, es decir
de acusrdo con sl poder adquisitivo actual de la moneda gqua nos
sirva para la toma de decisiones.
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CAPITUIO V

LAS PRINCIPALES REPERCUSIONES DEL FOMENTO
INFLACIONARIO DENTRO DEL SISTEMA CONTABLE

S.1 LA CONTABILIDAD FRENTE A LA INFLACICH.

A lo largo del presente trabajo ,he pretendido mostrar la impor=-
tancia quae tiena la informacién financiera para la toma de
decisiones . Toda ampresa requiere del conocimiento de una ssrie
de wmituaciones, heches y resultados dque le psrmitan sobre bases
bien fundamentadas dalinear el curso de acclén que mis la lleve
a cumplir con su ocbjetivo mismo.

Como vimos en al capitulo anteriocr, sstas situaciones hechcos f
resultados se reflejan en los estados financleros,

La contabilidad considerada como la técnica principal para 1la
;labnracion de la informacién financiera dabera ser elaborada
bajo la obssrvacién de los principics de contabilidad gensralments
acaptados.

Sin embarge bajoc el esquema tradicicnal de algunos de estos.
principios no wse contendrian los afactos de 1la inflacién como
veremos a continuacién y por lo tanto no se cumple con los

mismos.
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El principio de REALIZACION nos dice: "La contabilldad cuanti-
fica en términos mopatarics las operaciones qua realiza una
entldad con otros participantes en la actividad econémica y
ciertos sventos economicos qQue la afectan.las opsracicnes y even-
tos eaeconaicos que la contabilidad cuantifica se consideran por

ella raalizadosi
a} Cuando ha efasctuadse transacclionss con otros antes econdmicos.

b) Cuando han tenido lugar transformacionss internas que podifi-
can la astructura de racursos o de sus fuentes.

€) Cuando han transcurrida eventos scondmjicos externcs a 1la
sntidad © dearivados de las cperacicnes de ésta cuyoc efacte

pusde cuantificarse an térainos monatarios.

Al ser la inflacién un avanto sconémico qus ests afactando a la
entidad debe cusntificarse s« integrarss a 1la informacién
financiera da acuarde con la assancia de esta principio .
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El principioc del PERIODD CONTABLE ncs dice: * La necesidad de
conocer loa resultados de coperacidén y la situaclen.financiura en
la entidad gque tiena una existencia continua, obliga dividir au
vida en pariddoa convancionélas, las operacion‘s Yy evantos asi
como sus afectos derivados,suceptibles de ser cuantificados, se
identifican con &l periddo en gue ocurren, por lo tanto cualquier
informacién contable debe indicar claramente al peridc a que se
refiara, En términos generales 1los coatos ¥y gastos deben
identificarse con el ingreso que originarcn indepsandiente de 1la

facha &n que se paguesn®,

El fentmeno inflacionaric es perfectamente identificable y por
lo tanto debe sar cuantificable en el psriocdo que ccurra y que
afects a la entidad.

El principic de VALOR HISTORICO ORIGINAL "Las <transacciones y
aventos econdmicos gue la contabllidad cuantifica se ttgi;tta
sagun las cantidades de sfective cue se afecten o au squivalentse
© la estinmacién razonable que de ellos s haga al momento al
momanto en que se consideren realizados contablemsnte . Estas
cifras deberAn ser nmodificadas en sl caso ds gua ocurran eaventos
postarioras gque les hagan perder su significado, aplicando
nétodoa de ajuste en forma sistemédtica gqua preserven 1la inpar-
cialidad y objatividad de la informacién contable, si ss ajustan
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las cifras por cambios en el nivel general de precios y se apli-
can a todos los conceptos suceptibles de ser modificadoes que
integran los estados financiercs, se considerarad gque no ha

habido violacidn de este principio: sin embargo, esta situacién

deba quedar dasbildamente aclarada en 1la informacién que s&e

produzcat,

bado gque la inflacién distorasioena las cirfras reflejadas en la
intormacién fipnanciera , estas deberAn ser modificadas ya que la
inflacién es un evento sconémico que la ha afectado y ha hecho
que deja de ser dtil,

51 =ae reconociera la inflacién por otro miétodo distinte al de

ajustes por canbics en al nivel ganeral de precics sa considerara
que ha habiéo violacién al principio.

El principio de REVELACION SUFICIENTE nos dice * La informacién
contable presentada .n.lol astados financieros debs contener en
forma clara y compransible tode lo necesario para juzgar los
resultados de operacion y la situacién financiera de la entidad®.

Los estados financieros histéricos no reflejan con raalidag la
aituncién 2financiera de la empresa, ni sl resultado Jas au
cparacién por lo tante no tiene los reguisitos necesarios para
juzgar los resultados de la entidad.
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El principio de IMPORTANCIA RELATIVA "La informaclién que aparace
an los astados financiercs debe mostrar aspectos 1nﬁo:tant|l de
1a entidad susceptibles de sar cuantificados en térainos
monatarios,

La inflacién es un avento econémico importants para considararlo
en la informacién financiera.

CONBISTENCIA " Los uscs de la inforsacién contabls regquiersn que
se sigan procedimisntos de eulnilticacion gue persanezcan sn el

_tiempo. La informacién contable dsbe ser cobtenida wmediants la
aplicacién de los mismos principlos y reglas particulares da
cuantificacién para msdiants 1la comparacién de los estados
financieros ds la sntidad, conccar su svolucién y mediante la
conparacién con estados de otras entidades econdmicas, conocer su
posicién relativa.

Cuando haya un cambic que afecta la comparabilidad de la infor-
macién debs sar justificade y es necesario advertirlo claraments
on la informacién que se presenta indicando el efecto qua dicho
cambic producse sn las cifras contables.lLo mismo se aplica a 1la
agrupacién y pressntacion de la informacion"(10)

(10} PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD.BOLETIN
Esguena ds la Teoria Bisica ds 1a CQntnbilidld rinanciera
IMPC A.C. p.p. 18
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las unidades monetarias de distintas 4poca por los afectos de 1la
inflacién son igualas noninalmente, pero an valor da adquisician
varia en el tiempo, por lo tanto las cifras que se presentan en
la informacién han perdido significado al sumar cifras ds
distinto poder adquisitivo. '

hl analizar todo eato el Institute Mexicano de Contadores
Publicos A.C. (IMCP)} publica un boletin que tiene como principal
objativo lograr gque 1a informacién financiera recupsra sus
caracteristicas de utilidad y confiabilidad.

2s as! como fué promulgado el 10 de junioc de 1983 el Boletin

B=10 “RECONOCIMIENTO DE LOS EFECTOS DE. LA INFLACION EN LA
INFORMACION FINANCIERA® para entrar en vigor «n forma opcional a
partir de esa aisma facha, y en forma obligatoria a partir de los
ejercicios terminados el 31 de diciembre de 1984.

5.2 ESTRUCTURA BASICA DE LA REEXPRESION DE ESTADOS PINANCIEROS.

La intencién del prassnte capitulo, no es mostrar un andlisis
profundo dal Boletin B=10 y sus implicacionss, sino mosatrar un
snfogqua practicc que nos ayude a vislumbrar Jlos fundamsntos del
boletin delineando sus pautas generales y ver como respresanta
una verdadera respuesta de la profesién contable al probleaa de
la inflacién schre la 1ntotlani0n‘!£nlnullrl.
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Al final del capitulo se desarrolla un casc practico gJue nos
permite 1llevar a la practica los conceptos y la base de la

reexprasidén de los estados financierocs.

Podemos definir a la rexpresidn de estados financieros como el
conjunto de rngian Y procedimientos de valuacién y de prasanta
cién que nos permiten expresar a valores mis representativos las
cifras gue integran lom estados ginancieros.

El Bolatin B-10 nacae del astudio que realiza el Instituto
Mexicano de cContadores Piblicos a travas de su Comision de
Principies de contabilidad scbre el efecto de la inflacién en 1la
informacién financlera, 1la cual como primar respussata amite an
1573 el Boletin B=-7 *RevelacicA da los efectos de la inflacién
en la informacién financiera " el cual a través ds =sus

lineanientos trata de 3

A) Mostrar a valoras niAs representativos los rscursas de 1a
enpresa ¥ la inversidén de los propistarios.

B} Mostrar el resultado real de la operacién de la empresa.

€) Raconacer los efactos derivados de la tendencia ds conceptos

monstarios y no monetarios.
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Al final del capitulo sae desarrolla un caso priActico que nos
pernite llevar a la practica los conceptos Y la base de 1la

reexpresitn de los estados financieros.

Podemos detinir a la rexpresién de estados financieros como el
conjunto de reglas y procedimientoa dea valuacién y de presenta
clén gque nos permiten expresar a valores miu represeantativos las
cifras gque integran los estadas financieras.

El Bolatin B-10 nace del estudio que realiza el Instituto
Maxicano de Contadores Piblicos a través de su Comisidn de
Principios de Contabilidad schre el efecto da la inflacién en 1la
informacién financiera, 1la cual como primer respuesta emite en
1579 el Boletin B-7 “"RavalaciofA de los efectos de la dinflacién
en la informacién financiera " el cual a través de 5us
lineamientos trata das 3

A) Mostrar a valorss mas repressntativos los racursos ds la
ampresa Y la inversién de los propietarics.

B) Mostrar el resultado rsal de la operacién de la smpresa.

C) Reconocar los afectos derivados de la tendencia de conceptos
monatarios y no monetarios.
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El reasxpresar la informacién financiera es devolverls a dsta sus
atributos de utilidad y confiabilidad y por lo tanto obtenar las
asiguientes ventajas:

1) El costear en forma adecuada la produccidén o los articuleos del
inventario; conccer cuanto nos cuesta realmente vender y por 1o
tanto podamos deterninar precios correctos.

2) Conservar la capacidad operativa de Xa eapresa al no
reconocer utilidades ficticias.

k} ] Determinar la situacién financiera real de la smpresa que la
permitira conocer de manera adecuada los recursos con los que
cusnta y como y hacia donde dirigir las fuentes de sus
tinancin-icn?os qua le parmitan colocarse &n un msjor nivel.

2l contar con una informacién actualizada la permitird a 1la

4aBpresa conocer sy cracimiento real en funcién a su  capacidad

oparativa.
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5.2 LAS PARTIDAS MONETARIAS Y LAS NO MONETARIAS.

El primer paso previo a la reexpresién de 1los eatados
financleros es la detarminacidn de las partidas monatarias y las
t .

no monatarias.

La Comisién de Principios de Contabilidad define a las partidas
monatarias como " ACTIVOS Y PASIVOS QUE SE CARACTERIZAN PARQUE
8US MONTOS ESTAN EXPRESADOS Y SCN REPRESERTATIVOS DE MONEDA
cORhIENTE ACTUAL, 5US MONTOS SE FIJAN POR CONTRATO U TORMA,
ORIGINAN A SUs TEMEDORES UN AUMENTO O UNA DISMINUCION EN EL
PODER DE COMPRA"(11).

Es decir, aon partidas cue son validas san unidades monetarias
por lo cual no reagquieren ajuates por el nivel de pracics actual
como por ejamplo lasm cuentas enh bancos, cushtas por cobrar y el

pasivo.

(11) PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD,BOLETIN B=10,
Reconociaiento de de loa Efactos de la Inflacién en la

Informacién Financiera. p.p. 20
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Las partidas Monetarias son a&unlla- gue al cierre de un périodo
daterminado estadn expresadas automAticamente a los nivelea del
poder adquisitive da la moneda an el meomento y con el transcurso
dal tiempo plerdan valor por el hacho de estar resXpresadas y sar

represantativas de monera corriente.

Esto es, tienen norinalmente un mismo valor, pesro au poder
adquisitivc se va perdiendo con el tiempo.

El Boletin B-10 en su Apendice U Glosario, define como ya
vimos, las partidas monatarias pero no ss encuantra una
definicién plena en cuanto a las no monetarias y deja por
exclusién a estas migmam.

En Octubre de 1587 la comillan de Principios as Contabilidad
empleé 1la circular nimerc 29, denomina la interpretacién de
algunos cohceptos relacionados con el Boletin B-10 y dedica wun
apartado en el que hace una clarificacién de astos concaptas
dentro de las cuales noa dica *"son partidas no wonetarias
aguellas cuyo significado econémico dspande del valor especifico
da determinados bienss o servicics"®.
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Es declir, son aquellas obligacicnes e inversionss que estin
representande bisnes y por 1o mismo su valor mnonstarioc se
nodifica cuando existen cambios en el nival gensral de pracios
88 dispons medlanta uso,venta,liquidacién o aplicacién a
rasultados, ’ !

Estas partidas tisnen un valor f£ijo intrinssco, gus no sea afecta
pero sl su valor monatario,por lo tantc su registrc debs ser an
funcién a pssos sguivalantes al poder ds compra actual, por tanto
son suceptibles de ajustes de acusrdo al valor actual de los
bienes.

las parcidas zonstarias como las no monatarias conforman la
satructura financiera de un nesgocic gque de acuerde con la
cantidad gque posea de unas u otras, Se verA afectada por la
;ntlncien, detarminando en primsra instancia 1a posicién
monetaria de la empresa.

Entendemcs a 4sta como 1la diferencia algebrAica entrs los
pasives ¥ los activos monetarioes.

51 una enpresa, dada las condiciones de inflacién que vivimos
tiene activeos monetarios sufre una pardida, ya que éstos tendrin
un valor adquisitivo mencr al que tanian cuando se adquirieron y
por contra si tiens pasivos monatarios, obtendraA una ganancia, ya
qus tendrd que cubrir una deuda con menor poder adquisitive qus
cuande la adguirid,
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Sa conaideran tres tipos de posiciones monetarias:

a) Posicien monetaria larga - Cuande los activos monatarios (AM)
AM > PM son mayorss que los pasivos
monstaricos (PM). )
Probable pérdida an periodoa
inflacionarics.

b) Pomicién monetaria corta = Cuandc los activos monetarios (AM)
‘ son inferioras alos (PM).
AM < PM = Probabla utilidad por posicien
monestaria (industriae).

¢) Pomicién monetaria Culndé los activos monetarics son
lnivclld-.

iguales a los pasivos monatarios,

3

AN = PM
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5.4 NORMAS GENERALES DEL BOLETIN B=10

Dentro de loa linnnni.ntea qua astablace el Bolatin,
anumarancs loa siguientes: .
I.- Deban actualizarse los siguisntes renglones:
a) Inventario y costo de vantas
b) Inmuebles, maguinaria y equipo
Depraciacién acumulada
Dapraciacién del ejercicio
¢) Capital Contahle.

II.~- Existen lom siguientes métodcs ds actualirzacién:

l.=~ Ajustes por cambics sn el nivel gsneral das
precics.
2.=~ Costos especificos.

Estos dJdos métodos ae han desarrollado para hacer frente al
problana de actualizar la ingormacién financiera Y sa podrd hacer
uso de ellos de acusrdo con las circunstancias de cada aenpresa
para presantar una informacién mis apegada a la realidad.

118



1) El1 wmétodo de ajustes por cambios en al nival general da
pracios, considara que la resxpresién de los actives de 1la

enpreosa, las aportacicnss dJda los accicnistas ¥y los resultados

obtenidos dekben hacerse con base sn un ndmerc da unidades gque
expresen un poder adquisitivo equivalente al gque tenian en su
#poca de adquisicién o incurrimiento, para lo cual utiliza el
Indica HNaclonal de Frecios al Consumidor publicados por al
Banco de Maxico, an la correccién de las cifras des la
contabilidad tradicicnal.

El Indice es una xedida estadistica obtenida a través de la
llamada " cCanasta Dal Indice Gensral® sobras un promedio de
$0000 cotizaciones diroctnh an treinta y cinco ciudades, scbre
los precios de aproximadamente 1200 articulos y servicics
espacificos.

El indice se calcula de la siguiente format

INDICE ACTUAL = FACTOR DE AJUSTE
INDICE COSTO HISTORICO
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El factor de ajuste se multiplica por el coste histdrice para
cbtener el valor actual,

Consiate en usar pesos de igual poder idquisitivo.én lugar da
usar pesos nominales. Corrige la unidad de medida que utiliza la
contabilidad tradicional por lo tanto este métocdo busca cConservar
ol poder adquisitivo de la invearsién de los duemos de la emprasa
an distintas é&pocas en que haya tenido lugay, asi como de las
utilidades y demds incrementos al capital.

Eats método presenta las siguientes ventajas principalesi
a) Es accesible a todas las compnnlii que tengan un sistema de

informacién financiera adecuado.
b} La informacién chtenida es cbhbjetiva, ya qus los indices se
&arivan de publicacicnes oficiales gue sa apoyan en una

tecnologia sdlida.

c} Todas las enpresas tiqnan acceso a aesta fusnte da

informacién ya que su publicacién es oficial y mensual

d) Su aplicacién as a.ncillh. indspendientensnte de la magnitud

de la aenpresa.

e) No represanta un costo sustancialmente alto.
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como desventajas podemos encontrar las siguientas:

a) La informacién estadigtica que sirve como base para 1la
elaboracisn 1la indices tiena una escasa cobartura geogrifica
ademis de canasta de bienes y sarvicics en que sa basa s

elaboracién ea insuficienta,

b) Al sar una madida uniforme de resxpresidn, 1la actualizacién
no refleja el impacto concreto producido por los cambios de

costos en las inversicnas espiclticna de cada smpresa.

<) No e8 100% repressntativo para todos los renglonea de loa
estados financleros, por lo que no refleja el valor real de los

activos.

2.~ El  nétodo de actualizacién por . costos
especificos busca sustituir los valores histéricos de los Lisnas
por su valor de repcsicién., El valor de reposicién es tanmbilén
llamado valoé actual o valor de reemplazo Yy represanta el monto
que tendrd que erogarae para raponer los activos tangibles cde 1la

ampresa pudisando ser por compra o por produccién de los mismos.
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Al reexpresar los estades financieros madiants esta método se
pratande incorporar en la informacién los slamentos que parsitan
conservar 1a capacidad oparativa de .ll eRprasa
independientements de proteger la invarsisn de los acclonistas.

cocn este matodo es posible svaluar los efectos qua han tenido
. los svantos de caricter -coneuico: como son el continuo aumento
en el nivel general da precios ¥ en el valor espacifico da los
bienas.

con este métcdo se actualiza principalmente low {inventarios,
inmusbles, magquinaria y equipo ¥ u depraciacién acumulada a su
costo espacifico actualizado al cierre del ajercicio; el costo de
ventas an términos de loa costos actualizades al momento da la
venta, al capital social ¥y las utilidades acusuladas en
ﬁnidadll de poder adquisitivo genaral al cierre del ejercicio;
1a dspreciacisn del sjercicio con bass en los costos actualizadoms

de sum corraspondientes activos.
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Dada 1a determinacién de la actualizacién de lom costos del
activo fijo 58 requiere de los servicios de pericos
independientes de compatencia acreditada gue mediants un avaldo
nos peraitan ccnocar los costos especificos, dicho avalie
congiste an un estudio técnico que deberd proporcionar leos
siguientes dates por cada uno de los bienes que integran el
activo :ijoé

~Valor de reposicién nusve (VRN)
=VYalor neto de reposicién (VNR)
~Vida atil del remanents (VUR)
-Valor de dssecho

rara llevar a cabo el avaldo se dabera contar con relaciones
analiticas de cada unoc de los activos gue se van a avaluar.

Este nétodo presenta las sigulentes ventajas:

a) Ofreace cifras apegadas a la realidad.
b) La actualizacién es sspscifica de cada renglén actualizable
de les .ngadol tinanciercs, de acusrdc con los nivalas
axistentes en el mercado y en lugar en gue opera la entidad.
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c) Dicha actualizacién especifica de los costos conserva su
caracter dindmicc en cuanto a su uso como instrumente de contrel,
Yy en general como herramienta para la planoacioh financiara,
politica de dividendes ¥y eleccidn de alternativas en la
emprasa, ya due toma en cuenta mds factores econémicoa que el
métode de actualizacién en el nivel general de pracios.

8in embargo presenta las sigulentes deasventajas:

a) La dificultad en la ¢bhtencién de algunas partidas.

b) El: costo que implica solicitar los serviclos de un perite
valuador externc, lo gue lo hace casi exclusivo para grandes

empresas.

IIl.=- Dentro de 1las normas generales tenemos que dsterminar
ademéa?

1) El1 resultado por ten-nciq da activos no monstarics (RETANM) an
utilizar al método de costos especificos, el cual significa el
cambio en el valor de lcos activos por causas distintas a 1la
inflacién.
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2) El costo integral de financiamiento que incluye ademas de los
intereses, el rasultade por posician monetaria Yy las
fluctuaciones camblarias.

Iv.~- La actualizacidén sa debe incorporar en los estados
financiaros. Implica una cosxistencia entre las cifras

actualizadas Yy los coatos histérices.
V.~ Se recomienda no mezclar lose dos médtodos de valuacién, por
ajemple inventarios por un matodo y activos fijes por otro

método.

VI.= Se prchibe que se mezclen amhos métodos entre los activos de

un mismo grupo,

5.4.1 INVENTARIOS ¥ COSTO DE VENTAS

Para actualizar el inventario se podra elagir entre los dos
métodos descritos anteriormente, el método de ajuste por carbios

en sl nivel general de precios y costos especificos.
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El monto de 1la actualizacién sard al diferancial entra el
costo histsrico y el valor actualizado,
Para llavar a cabo la actualizacidn generalmante se debs contar

con les sigulentes puntes:

1l.- Método de valuacién histérico mansjado por la emptasa

2.~ Andlisis da antiguedad de las adgquisiciones gue conforman las
existencias. .
b P-riodo‘d. comppras y consumos ccurridos durante el ajercicilo

sujsto a la actualizacién o la rotacién del inventario.

Con el método de ajuste por cambiocs an el nivel general de
pracios npliéado a los inventarics me expresa a pssos de poder
adguisitivo a la facha del balance al valor histérico del mismo por
medio de los factores derivados del indice nacional de precios
al censumidor,

8l sa utilizara el métcdo de costos especificos estaros
utilizando costos de reposicién, al cual as como ya se indiceé el
monto total en que incurriria la empresa en la fecha del
balance para adquirir o producir un articule igual.

Este valor podrd cbtanerse para fines pricticos de la siguiente

Baneara:

124



a) Valuando el inventario por PEFPS
b) valuandc el inventario al precio de la dltima compra.
c) valuando el inventario dal costo astdndar (si as
repragentativo del mercado). ' .,
d) -Valuacién por rmedioc de factores obtenido p&r indice especirico
tecnicamente elaborado.
e) Enpleande costos ds reposicién cuande ssan diatintcs al
precio de 1la dAltima compra.

El inventario actualizado no debsriA axceder a su valor de
realizacién.

El costo des ventas valuado madiante sl método de ajustes por
cambios en el nival general de precicos, pretendes relacicnar el
precio de ventas con al costo que tcndt!u. sn ¢l momanto ds
la misma .Para ésto se usaran los factores del Indice Naclonal de
Pracios al Consumidor, se pueds hacer un ajuste mensual o aplicar
el indice al inventario inicial, al inventario final considerando
a las compras a fin de que reflaljen los precios promsdios.

Por otra parte si decidimos utilizar costos espacificos se
deternina &l valor de reposicién al mcmento de la venta lo cual

s8 puede Obtaner:
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l.= Aplicande un indice técnicamente slaborado.

2.~ Aplicando UEPS.

3.= Valuar al costo da ventas a costo estAndar.

4.~ Determina el valor de posicisn de cada articulo el momento
de su venta.

El inventario ¥y el costo de ventas dsban seguir el nismo
procedimiento para su sstracha relacién.,

Para 1llevar el registro de la actualizacién de egtas partidas,
sl monto por actualizar se maneja sn una cusnta transitoria
llapada comunmente *correccién por resxpresién®.

En los estados financiercs se prasentard el valor actualizade
qo anbos rubros y serdA en las notas a los estados financiercs en
dends se revels el costo histérico asi como al métods da
valuacién elagido.
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5.4.7 INMUEBLES MAQUINARIA ¥ EQUIPO. SU DEPRECIACION.

El ocbjetivo es actualizar los activos fijes tangibles y su
depreciacién.

El monto da la actualizacién del activo fijo, a3 la diferancia
entra su valor de actuaiizacibn y su valor en libros al clerre
del ejerciclo,

8e pueds slagir al igual gque en las partidas antericrss entre el
nétcdo de ajustas por cambios en sl nivel general de precios ¥y
coatos aespecificos de acuerdo a un criteric costo-benaficio para
cada snpresa.

Bajo el mitodo de ajuste por carbics en €l nivel general de
precios los activos fijos tangibles quedan valuados & pescs da
poder adquisitivos al cierra del sajercicio por medio de 1a
npliclcisn de los factorss derivados dal INPC.

Al realizar la _actualiracién se toma en cuenta tanto la
inversién como la depreciscién.

La actuuliaacien serd ditsrencial entre el valor actualizado
nato y su valor en libres al cierre del ejercicio, por tanto
consiste en expresar el costo y su depreciacién acumulada a
pascs de poder adquisitivo al clerre del ejercicio.
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Con el método de costom espescificos el activo ﬁhcdl valuado al
costo de reposicién el cual conaiste sn la cantidad de dinero
necesaria para adguirir un activo igual al qgue tenemos an uso
actualmenta, s8e deba tomar en cusnta para determinarlo sl valor
de adquisicién del bien, mA5 sus gastos inherentes a su
instalacién menos su depreclacién.

El costo de reposicién se pueds datarminar:

l.=~ Hadiante avaldo da perito indepsndiente.
2.- Utilizando indice especifico. '
El avalto tal como se indicéd anteriormente debe contenar:

;) Vvalor de repomicién nuevo de lcs blenes.~ Es la estimacién del
costoe en gue incurriria la smpresa para adquirir en sl momaento
actual un active igual al que se estd utilizando, permitiendole
mantensr una capacidad operativa,

b) Valor neto de reposicién.- Ez la diferencia entrs el valor ds
reposicién nuave y &l dJdesgaste provocade por el usd Yy

cbsocleacencia.

c) Vida d4til ramanente.
d) Valor de dasscho.
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Es necesario samalar que todos los bienes de la misma class
deben tratarse congruantemants, el cAlcule no debs raflejar
cifras globales y debs existir congrusncia entre sl sistema de
depreciacién para 1los valorss actuallzados con el que e
utilizaba para locas valores histadricos.

Para la dapreciacién acumulada se deberd emplear la vida dtil
estimaﬁa, sin embargo no se afectarin resultados de weajarcicios
anteriocres , adn cuando lleave implicita correccién de vida
satimada. La actualigacién del activo fijo sa acraditara i la
cusnta ds correcclén por resxpresién. Esta se saldard contra
todom 103 componentes gue la integran.

En periédeos subsecuentas al que se hizo la primera actualizacién
se tomard comoc valor en libros al dltimo valor actualizado =zenocs
su depraciacién acumulada.

Los activos an desusoc se valuarin a su valor nsto de realizacién
reprasentadc por el precio de ventas mencs cocstos en gQue me
incurrira al vendarlo.
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En el balance se representarin los valores actualizados y an el
astado de resultades la depreclacién del ejercicio detsrminada en

base a los valores actualizados, en las nctas ses ravelard:

1.- El método de actualizacieén utilizadoe.

2.- Costo original y deprecliacién acumulada determinada en bass
al costo original.

3.- 21 monte de la diferencia antra la depraciacién con base a
valorss actualizadcs y sobre al costo original .

5.4.3 CAPITAL CONTABLE,

La actualizacién dal capital contable bu-éh‘nnnt.n-r.la cantidad
de dinero necesaria dentro de) nmismo que le permita respaldar la
inversién de 1les accionistas y las utilidades que han sido
ratenidas, para lo cual es necesario analigar la composicién de
capital contabla , a8 decir ravisar desde la primsra aportacién
de los accionistas como las subsscuentes ,asi como las utilidades
retenidas, la utilidad del ejercicio y las reservas creadas da
tal modo que al ver su antigusdad ss podriA datarminar el valor
ds cada rubro por medic de los factores derivados dal Indice
Nacional de Precica al Consumidor.
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Asi 1la Aiferencia entre el valor hiatérico y lo actualizado
* serA la "actualizacién del capital™ la cual va a formar parte del

Eapital contable.

Cabe senalar que las perdidas también deban reexpresarse ¥ no
deba incluirse sn el superAvit por rsvaluacién.

En los estados financieros se pondrid una nota en la que ss
deseriba bravansnte @l procedimiento seguido para su
rasxprasioén.

8.4.4 RESULTADO POR TENENCIA DE ACTIVOS NO MONETARIOS.

Esta concupto. sa determinarAa unicamente cuando se aplique el
nétodo de costos espacificos ya que em la diferencia gue resulte
antre el valcr segfin el valor de reposiclién y el valor que sse
misno bilen tenga segin la inflacién de acusrdo al indice de
pracios. )

Esta di!-fcncin indica 1la posicién ds la enpreasa con raspecto
a 1a inflacién, esto &8s qua si 1la seprasa tisna un bisn cen
valor de reposicién mayor al que tenia sl aplicarle el método das
ajustes por cambios en el nivel gensral de precios, se tendrd una
ganancia por tensncia da activos no monstarios, esto significa
qus se estd por arriba de la inflacién. ’
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81 por el contrario, el bien tisne un valor de reposicién Zeanor
al gue tendria que aplicar el indice de preciocs, se tendria unl.
pérdida por tenencia de activos no monetarios y por lo tanto as
astaria por debajo de la inflacian.

El rasultado por tensncia de activos no monatarios (RETANH) daba
incorporarss al capital contable.,

El BpBoletin nos dice gue " cuando dentro dsl periodo asxista
déficit en retencian y el resultado del ejercicio incluya un
resultado monataric positivo, el monto del déficit se aplicara
integramente dentro del estado de resultados, reduciéndolo y adn
eliminandolo, de =mer superior el déficit al resultado monetario

positivo, el axcedenta se aplicard al patrimonio.

El resultado por tenencia de actives no monetidrios =se
reprasentard dividido en lo relativo a inventarics, activo fijo ¥
sl monto de otros activos no monetarios no actualizados.

5.4.5 COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO,
Este concapto astd foraado por los intarsses, las diferencias en
cambics ¥y resultados por posicién monetaria, enta coato

reapercute directamsnts a la empresa por al uso ds la deuda que
haya contratado.
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Los intereses Jjuegan aqgui el papel tradicional dentro de 1la
contabilidad ya gue representa sl costo gque al acraedor cobra,con
" al tin de no descapitalizarse y protagerse de la inflacién qus
sufre la moneda, s8in embargo estos daben formar parte del costo
intagral da financiamiento an el estado de resultados.

Cuando unaA empresa ccntrae pasivos en moneda extranjera su costeo
ssta reprasentadc ademds por los intereses, por las fluctuacicnes
cambiarias Yy por el efecto en 1la disminucién del poder
ldéullitivo de la moneda, el ho raconocer la diferencia aen
cambios, sobre todo an dpocas de inflacién significa no reconocer
al coato frinanciero de la deuda. )

En cuanto m las fluctuaciones caablarias, sencontramos shora un
nuavo tratamiento de la paridad ds la zonada, lo que s¢ llama
paridad tacnica o de equilibrio, la cual verancs més adelants.

8in smadargo lo miAa rsalavanta de aste concspto as al
raconocimiento del resultado monatario gue tiens la smpresa. Nis
adelante ss escribirin las adecuacicnes de este tema .
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S5.4.6 PARIDAD TECNICA.

El Poletin B-l0 nos senala que a8 "la estimacién de la
capacidad adguisitiva, poder de compra de la moneda nacional con
raspecto A la gue poSas en su pals de origen, una divisa
sextranjera en una facha determinada® . Eato constituye al precio
natural dae 1a divisa.

Tradicionalmente se han valuado los pasivos en moneda extranjera
de acuerdo a la paridad del mercado, 1la cual anicamente ha aido
determinada de acuerde a la oferta ¥y demanda de la moneda, en
caxbioc con estes nuavo concepto tenemos una paridad mas real ya que
esta toma ;n cuenta factores econdmicos, socciales y politicos.

Para determinarla se ajustan las partidas zmonetrias en =moneda
axtranjera por el difarencial que exista entre la paridad que
llava la exprasa con la paridad técnica cuando esta asa mayor,
aste diferencial sa lleva a resultadcs.

El propésito fundamental o8 que las emprasas no se
descapitalicen ya que pusden dajar de reconocer una davaluacién

que aidn no fuera oficial.
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5.4.7 RESULTADO POR POSICION MONETARIA.

He comentado sen puntcos anterioras las caracteristicas de las
partidas monetarias y de los efactos gque tiena la smpresi segin
1a astructura financiera da los mismos.

El resultado por posicién monetaria se produce al tenar
activos o pasivos monstarios.

Los activos no monetarios no preducen un resultado por posicién
monetaria , s4lc conssrvan su valor de compra Y por lo nismo
incremantan su valor en pescs .

E1 REPOMO junto con sus intereases y las fluctuaciones cankiarias
se pragesntan en sl costo integral de financiamiento an el estado
ds resultados, despuds de la utilidad de opsracion,

Dentro de las nuevas adecuaciones al Bolatin se senala un nusvo
tratamiento para sl efecto monstario, que nos dice que cuando se
tenga un efacto monstario favorable sa llcvirt integramante a
resultadeos .

Anteriormsntes ss estipulaba que sl efscto monatario favorable se
llevaba & resultados hasta el limite dsr los interescs y las
fluctuacicnes y el excedents se presentaria en al capital
contable.
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5.4.8 CASO PRACTICO.

El chjetivo principal del siguiente caso prActico es mcstrar la
importancia que Jjuega la informaciédn financiera si esta
astructurada sobre bases rsales y sdlidas que la hagan atil 'y
contilbi-. lo cual peraitird enmarcar dentro de la realidad a la
enpresa para asi poder obteansr un dasarrollo a través da una
adecuada toma de decimicnes.

Cabe aclarar que &l sjercicio qua ae prassnta, no pzotindn
anmarcar un andlisis profundo scbre el Bolatin B-10, pero si
.goltrar los lineamientos gensrales que nos parmitan vislumbrar 1a

asencia que buaca la reexprasién de satadeos financisros.

Es un ejercicic practico, aean donde no se sstudia a una esprasa
aspecitica, sino se trata de conocer la metodologia para llavar a

cabo la resxpresién de estados financieros.
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COMPANIA X B.A. DE C.V.

La cCompania X S.A. inicid sus operaciones el 1 de Enero de
1961 su actividad principal es la compra=-venta de herramiantas y
equipo pesadeo para 1a rama industrial. Sus sjerciclios son
ragulares.

La administracién de la Compania X S.A. de C.V. ha decidido
reaxXpresar sus estadcos financieros des acusrdo al Polatin B-=10 del
Instituto Maxicano de Contadoras Pablicos a partir del ejsrcicic
que termino el 31 de diciembre de 1986, siendo la primera vez gque
resxpreasa sus astados financiercs .80 hace necesario
resxpresarlos tanto al principioc como al final del sjsrcicic.

LA resxprasién se lleva a cabo por madio dal método de costos
espacificce, por tanto ss tendriA qua utilizar el método ds
ajustes en el nivel gensral de precics ue nos sirva de base para
la comparacisén entre ambos, se usard para todo el caso redondeo a
miles de pescs Y en los factoras se usarin tres declmiles,ss
daran las explicaciones y supusstos gsneralss para la elaboracién
del caso.
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Los pascs a seguir para la elaboracién del caso prictico son:

I.=- Datarminacién de una actualizacién inicial de los siguientes

rubros, por al métodc de ajustes por cambios enh al nival general

de precics,se le denomina Actualizacién Inicial ya que nunca

antes me habia aplicado la reexpresién y per lo tanto se tilene

gue hacer un reconocimiento da la inflacién desde el origen de la
Compania, hasta la fecha qua se ha llevade a cabc la resxpresisn,

siendo an nuastro casc el 31 de dicieabre ds 1986.

Los rubros qus vamos & detsrminar:

A) Ivantarios y ccstb do ventas.
B) Activoms Fijos, -
C) Depreciacién acumulada de dichos activos.

II.~ Dsterminacién de la actualizacién de capital.
A) Capital social.

B) Resultados acuanulados.
C) Resultados del sjercicio.
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III.- Determinacisen del resultado por posicién monetaria.

La actualizacién por éste primsr matodo nos peraite ver los
afectos de la inflacién.

Para éste método aplicaremos la sigulente férmula para encontrar

los valores agquivalentes de acuerdo con la inflacién:

Dstarminacién de la férmula

Datos

V.E. = VALOR EQUIVALENTE,
V.H. = VALOR HISTORICO.
I.F. = INDICE DE PRECIOS A LA FECHA DE COMPARACION.
X.H. = INDICE DE PRECIOS HISTORICOS (FECHA ADQUIBISCION O
APORTACION) .
F = FACTOR - r.r.

I.H.

Con asta factor se determina al factor egquivaleants a la fecha de
comparacion de los valorea historicos por medio de la férmulasr

V.E. = V.H. xI.F. -] V.E, = V.H x F.
I.H.
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INVENTARIOS.

Al 31 de diciembre los inventarios asendifan a 1,151,348 miles.
La rotacién del inventario era de dos Nesas.

Al 31 de diclembre de 1986 los inventarics ascendian a las
1,553,783 miles, 8u valer de raposicién era de 3,781,910 miles,
la rotacién del inventario fué de tres meses.

La Compania calcula el UEPS monetario para efactcos fiscales cuyo
afacto para el amro de 1986 asendie a 972,373.

A continuacién se dard a conoccer la integracién y los
novinimientos de las cusntas a ressxpresar.
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COMPANIA X S.A, DE C.V.
INTEGRACION ACTIVO FIJO.

Magquinaria y squipo
Depreciacién 1o0%

ANO INVERSION ANOS TRANS- DEPRECIACION
CURRIDOS 1985 ACUMULADA
1961 a7 25 37
1969 24 17 24
1971 106 15 106
1972 10 14 10
1975 5 11 5
i979 158 7 ©108.5
ige0 265 ] 159 -
1981 178 5 as
1902 162 4 64.8
1983 1060 3 31
1984 27 a 5.4
1985 3032 1 330.2
TOTAL 532% 1256
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Equipo da transporte
gepteﬁaci!n gbi_

ANO INVERSION ANO TRANG- DEPRECIACION
CURRXDOS 1985 ACUMULADA.

1979 471 7 471
1980 45 6 45

l 1981 414 5 414
1982 1561 4 1248.8
1981 2686 3 1611.8
1984 7963 ) 3les.a
1985 10019 1 2003.8
TOTAL 23459 92279
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Mubles y Ensaras
Deapreciaci&n 10%

ANO INVERSIOR ANOS TRANS- DEPRECIACION
CURRIDOS 1985 ACUMULADA.

1981 287 ’ 25 287

1976 487 12 487
1978 a7l -] 296.8
1979 1080 7 756
1980 950 6 570
1981 €02 s 10
1982 1138 4 454
1983 1823 3 486.9
1984 3941 2 788.3
1985 6244 1 624.4
TOTAL 18720 5051
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Herramiertas y Equipo
praciacidn 3

ANO INVERSION
1979 21s
1580 33
1981 49
1982 129
1384 118
1!'QTAL 543

ANOS TRANG=
CURRIDOS 15685 A
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DEPRECIACION
CUNU.

216
23
45

139
8l.2
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IRTEGRACION DEL CAPITAL CONTABLE.
J1 DE DICIEMBRE DE 1585,

Capital Sccial

AND IMPORTE
1961 8000
1970 ' . 2000
1971 5000
1973 6000
1978 4000
1980 : 10000
1981 15000

TOTAL 50000
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Reserva lagal

AND IMPORTE"
1976 pe1:}
1979 323
1981 2973
19382 2620
1585 . 5210
TOTAL 11284
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Resultado de ajercicivs anterioras

. ANO

1984

Regerva valuntaria

1981

uUtilidad del ejercicie

)

1985
1986

147

TMPORTE

98966

7771

107719
655030



Informacisn Adicional

Inteqracién de la depraciacidn acumulada a 1985 -

Concapto Importe
Magquinaria y egquipo ' 1256
Nusbles ¥ enseras 50851
Equipo de transports 9279
Harramientas L1 ]

Lus altas an sl activo fijo an 1986 fueron comec siguap

Ll

Concapto ' Imports
Maquinaria y equipo 5836
Musbles y ehserss 6068
Equipo de transporte 19098
Herramientas ‘ . 0
TOTAL 25239
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Lan bajaﬁ en el activo fijo en 15685 Bs integraron de la siguiaente
manerat

Maguinaria ¥y equipo

ANO IMPORTE PEPRECIACION
ACUMULADA

1980 268 139

1984 20 1

2OTAL 88 163

Kuables y enseras

ANO TMPORTE DEFRECIACION
) ACUNULADA
1982 a3 19

Equipe de transports

ANO INPORTE . DEFRECIACION
’ ACUNULA
1984 Ja%4 1317
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Herramisntas

ANO

1979
1982
1904
TOTAL

IMPORTE

216
129

82
427

150

DEPRECIACION
ACTMULADA

216

129
57.4
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Integracién da la depraciacidn acumulada del ejsrcicio 1986

CONCEPTO SALDO DEPRECIACION CANCE= SALDO
J1-XII-85 DEL EJERCICIO LACIGNES

Maquinaria y

equipo 1258 1068 < 163> 2161
Huebles y

ensares 5051 1655 < 183> 6523
Egquipo de

transporte 9279 8265 < 1717> 16227
Herramientas 508 as < 402> 141
TOTAL 16094 25052

Se repartieron dividendos de la utilidad de 1984 por 98996
(histérico).
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Resumen de valeres del Avalue fisico practicado a la Compamia
X 5.A. da C.V. al 31 de diciembre dea 1986 (miles de pesos)

CONCEPTO V.R.N V.N.R V.U.R D.A

Magquinarias y

equipo 67818 35156 ? 5451
Muables y

ensareas 154589 798236 B 2979
Equipo de

transporte 135402 62615 7 8945
Herramientas sy 337 io 34
TOTAL ’ 3158198 100944 24409

Al 31 de diclembre da 1986, certificéd bajc la firma autorlizada
que el valor de reposicién de los bienes propisdad de la Compania
X 8.A. de C.V. asciends a $358198 miles.

ING.BENIJAMIN FONSECA DIAZ.
REG.C.N.V. 114=-67-987
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1961
1962
1963
1964
1965
1966
1967
1968
1969
1970
1971
1872
1973
1974
1978
1976
1927
1978
1979
1980

INDI

CE
PROMEDIO

25.964
26.4130
26.584
27.711
28.210
2B.625
29.402
29.955
30.729
32.598
34.448
35.703
40.029
49.374
56,958
65,967
85.140
99.587
118.195
149.342

CEDULA DE FACTORES.

INDICE 31~XIX-8S

/INDICE FROMEDIO

1996.722/
1596.722/
1996.722/
1996.722/
1996.722/
1996,723/
1996,722/
1996,.722/
1996,722/
1996.722/
1596.722/
1996.722/
1996.722/
1996.722/
‘1996.722/
1996.722/
1996.722/
1996,722/

25,964
26,430
26.584
27.711
28.210
28.625
29,402
29.955
30.729
32.598
34.448
35.703
40,029
49.374
56,555
£5.967
85,140
99,587

1996,722/118.195
1996.722/149.342

1353

FACTOR
31=XIT-85

76.903
T5.547 -
75.109
72.0585
70.780
69.754
67.911
56.657
64.978
6l1.252
57.963
55.925
43.881
40.440
35.057
Jo,a2c8
23,452
19,969
16.83]
13.370



1581
1982
1983
1984
1985
1988

191.059
303.618
612.929
1014.042
1577.207
2979.188

1996.722/191.059%
1956.722/303.6108
1996.7322/612.929
1996,722/1014.04)
1996.723/1577.207

154

10.450
6.576
3.3%7
1.969
1.363



Compania X S.A. de C.V.

Método ¢ AJUSTE POR CAMBIOS EN EL NIVEL GENERAL DE PRECIOS

ACTUALIZACION INVENTARIC INICIAL

Dcfor-innclen ractor:

INpPC
Rotacién da dos masss: Noviembre 198% 1869.4
Diciesbrs 1085 1996.7
BUNMA I866.1
Indice Promadic 1983.1
Pactor al clerre :1996.7 = 1.03
“XPIY.
COMCEPTO COBTO RISTORICO PFACTORN CIFRA
ACTUALIZADA
Inventario al
 31=XII-1985 L151348 1.03 1185000

155

AJUSTE

34840



Compania X 5.A. de C.V.
Método: AJUSTE POR CAMBICS EN EL NIVEL GENERAL DE PRECIOS
ACTUALIZACION INVENTARIO INICIAL

Daterminacidn factor: octubre 1986 3566.8
Hovienbrae 1988 3807;6
Diciembre 1986 4108.2
SUMA 11482.2

Indice Promedio: 3827.4

Factor al clerrs : 4108.2= 1,07

CONCEPTO CO3TO HISTORICO FACTOR CIFRA AJUSTE
ACTUALIZADA

Inventarioc al

J1=XII-B% 1553783 1.07 1662547.81 108763
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Compamia X 5.A de C.V. ;
Método: AJUSTE FOR CAMBIOS EN EL NIVEL ENERAL DE PRECIOS
ACTUALIZACICN ACTIVO FIJO
MAQUINARIA Y EQUIPO.

ANO DE VALOR FACTOR 'VALOR AJUSTE

ADQUISICION HISTORICO 31-XII-85
1961 17 76.903 2B45.411
1969 24 64,9786 1559.472
1971 lo06é 57.963 6l144.078
1972 1o %5.928 559.280
1975 - 35.087 175.285
1979 155 16.893 2618.415
1980 265 13.2370 3843,.080
1981 176 10.450 1839.200
1982 162 6.576 1065.312
1983 1060 ’ 3.257 2452.420
1984 27 1.969 53.163
1985 3302 l1.268 4177.030
TOTAL 5329 28032 22703

157



Con el valor de 1la actualizacién inleial obtenamos ia

actualizacién del periodo al 31 de diciembre de 1986 de la manara
siguienta:

SALDO AL FACTOR AL VALOR ACTUALIZADO
311=XII-e5 31~XII~-B6
28032 x 4108.2 = 2,057 = 57662

.7

S tendrhk gque tomar en cusnta en esta actualizacién los
incrementos y las cancelaciones junto con sus depreciacionas.

Adgquisiciones 1979 a 1985 = 16748 x 2.057 = 34452
'Adquilicion.n 1986 - 5536 x 1.379% = 7634
42086

x 108

4209

158



* NOTA. EL FACTOR DE 1986 SE DETERMINA:

4108,5'
2979,18

Eate valor da 4209 representa la depreclacién de 1986 con los
incrementes.

Ahora  detarpinaremos 1la depraciacién acumulada cancelada
correspondiante a las bajas.

BAJAS 1980 = 159 x 13.370 - 2126
1984 = 4x 1,969 - 7.876
183 FF%I

x 2.057

43839

lLos factores aplicados son los factores promsdios da los ancs

respactivoes.



Compania X S.A. de C.V.
Método: ATUSTE POR CAMBICS EN EL NIVEL GENERAL.DE PRECIOS
ACTUALIZACION ACTIVO FIJO '
MUEBLES Y ENSERES.

Bl Mmoo T MWt
31=XIXI-85

1961 287 76.903 - 22071.161

1976 487 10.268 14740.516

1978 a7 19.969 7408.499
1979 1080 16.893 18244-440
1980 950 13.370 12701.800
1981 602 10.450 6390.900
1983 ' 1138 6.57¢ 7463.760
1983 1623 3.257 5286.111
1904 3941 1.969 7759.829
1985 6244 1.265 7891.660
TOTAL 16720 : " 109868 93145

180



SALDO AL FACTOR VALOR
3)1~-XII-8% ACTUALIZADO

.

109865 2.057 225992

ADQUISICIONES 1978 A 19585 = 73054 x 2.057 = 150272
ADQUIBICIONES 1906 - 1+1.1 b 4 1.379 = 238
151108

x 08
15111

BAJAS 1982 = le3 x 6.376 = 1201

x'2.087
2475

181



Compania X S.A, de C,V,
Método: AJUSTE POR CAMPIOS EN EL NIVEL GENERAL DE.PRECICS.
ACTUALIZACION ACTIVO FIJO.
EQUIPO DE TRANSPORTE.

ANO DE VALOR PFACTOR VALOR AJUSTE
ADQUISICION HISTORICO ggggggzggno

1979 ) 471 16.89) 7956. 803

1980 343 13,370 4612.650

1981 414 10.4530 4326.300

1982 1561 6.576 10283,136

1983 23666 3,287 8748,.302

1984 7963 1.969 15879.147

1983 10019 1.268 12674,035

TOTAL 23459 64262 40803
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SALDO AL FACTOR VALOR ACTUALIZADO
31=%II-8%

64262 2,057 132187

ADQUISICIONES 1982 A 1985 = 47367 x 2.057 = 97434
ADQUISICIONES 1986 = 19096 X 1.379 = 26333
) 123767

® 20%
44753

BAJAS 1984 _ = 1317.6 x 1.96% = 2594
x 2.057
5316
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Compania X S.A. de C.V.
Método: AJUSTE POR CAMPICS EN EL KIVEL GENERAL DE PRECIOS
ACTUALIZACION ACTIVO FIJO.

HERRAMIENTAS .

ANO DE VALOR FACTOR VALOR AJUSTE

ADQUISICION HISTORICO ) ACTUALIZACION
J1l=XXI-03

1979 216 16.89) . 34845.008

1980 as 13.3%0 441.210

1901 49 10,480 512.050

1902 129 6.57¢ 248.304

1984 16 1.968 228.404

TOTAL 543 5679 5116
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SALDO AL FACTOR
31~-X11I-85

5679 2.057

ADQUISICIONES 1984
ADQUISICIONES 1386

BAJAS 197%
i1sa2
1984

2289

216
129
57.4

163

VALOR ACTUALIZADO

11602

x 2.057
x 1.379

x 16.89)
x 6.576
x 1.969

= 469

141

3649
8480
113
4610
2.087
948)




Compamia X S.A. de C.V,

Matodo: AJUSTE POR CAMBIOS EN EL NIVEL GENERAL DE PRECIOS

ANO DE
ADQUISICION
1980

1984
TOTAL

VALOR

265
20
205

ANALISIS DE BAJAS
MAQUINARIA Y EQUIPO

FACTCR

13.370
1.969

1668

VALOR ACTUALIZADO

3543.080
39.200

Jsea
X 2,087

7369



Compania X S.A. de C.V,
Maétodo : AJUSTE POR CAMBIOS EN EL NIVEL GENERAL DE PRECXOS
ANALISIS DE BAJAS
HUEBLES Y ENSERES

ANO DE VALOR PACTOR VALOR
ADQUISICION HISTORICO ACTUALIZADO

1982 459 6.576 3ols

x 2.087
209

1087




Compania X S.A. de C.V.
Método: AJUSTE POR CAMBIOS EN EL NIVEL GENERAL DE PRECIOS
ANALISIS DE BAJAS
EQUIFPO DE TRANSPORTE

ANO DE

VALCR FACTOR VALOR
ADQUISICION HISTORICO ACTUALIZADO
1984 3294 1.969 6488
x  2.087
13342

1&8



Método.

ANO DE
ADQUISICION

1979
1982
1984
TOTAL

compamia X S.A. de C.V.

AJUSTE POR CAMBIOS EN EL NIVEL GENERAL DE PRECIOS.

ANALISIS DE BAJAS

HERRAMIENTAS
VALOR FACTOR VALOR
HISTORICO ACTUALIZADO
216 16.893 . 3640.088
129 6.876 848.304
83 1.969 161.458
427 4659
x 2.087
9581
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Compania X S.A, de C.V.

Matodo: AJUSTE POR CAMDIOS EN EL NIVEL GENERAL DE PRECIOS

CONCEPTO

!gnggénnria ¥

Saldo &l
31=-XII-85
ALTAS
BAJAS

SALDO AL
31-XII=-86

Musbles y
Enssras

8aldo al
Al1=XII-8538

ALTAS
BAJAS

SALDO AL
31=X11-83

NIVEL GENERAL DE PRECIOS
ACTUALIZACION ACTIVO FIJO 1988

VALOR VALOR FACTOR VALOR AJUSTE

HISTORICO INICIAL FINAL
ATUSTADO AJUSTADO

5329 28032 2.087 57662 39630
5538 1.379 7634 2098

285 < 7369>< 7084>
10880 57927 24644
16720 109865 2.087 225992 116127

606 1.379 838 230

459 A < 6209>< 5750>

16867 22019 110807
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Equipo de
Tranaporte

Saldo al
31-XII-B5
ALTAS
BAJAS

SALDO AL
I1=-XII-A&

Herramisntas

Saldo al
31=-XII-85
.

ALTAS
BAJAB

SALDO AL
31-XII~B6

23459
19098
3291

33361

543

427

116

64262 2,057 132187
1.379 26333
< 13342>

145178

5679 2.087 11682

< 9582>

2099

171

67928
1237
<10048>

63114

6003

<9158>

<3153>



Método: AJUSTE POR CAMBIOS EN EL NIVEL CGENERAL DE PRECIOS.
ACTUALIZACION DEPRECIACION ACUMULADA.' .
AL J1-XII-~85

ANO DE
ADQUISICIO

19681 Maquinaria y Equipo

1969
1971
1972
1978
1979
1980
1981
1982
1983
1984
1985

Coppania X S.A. de C.V.

DEPREC.

172

cuu_uzsrracwoa DEPREC. ~ AJUSTE
REEXPRESADA
7 76.903 2045,411
34 54,978 1589,472
106 57,963 6144.,078
10 35,9325 559,250
5 35.057 178,208
108.3 16,891 1832.890
159 13.370 21as,830
7] 10.450 919.600
64.2 6.576 426.124
31s 3.257 1035.72¢
5.4 2.969 10.632
© 330.2 1.265 417,703
1258 18052 16796



ANO DE  CONCEPTO DEPREC, FACTOR DEPREC
ADQUISICION : ACUM.HIST. ACUM,
REEXPRESADA
1979 Equipo da transporte 471‘ 16.893 1956.603
80 » " 348 13,370 4612.630
lsgy * " 414 10.450 4326.300
1882 % " 1248.8 6.576 82132.108
1983 * " 1611.6 3.257 5248,981
1984 ¥ " 3185.2 1.96% 6271.633
1988 = " 2003.8 1,265 2534.807
9279 29162
1961 Muables Yy Enseres 287 76,902 22071.161
1976 % " 487 30.268  14740.516
1978 " " 296.8 19.959 5926,799
1979 » " 756 16.893 12771.108
1980 * " 570  13.370 7620.900
1981 " " 301 10.4%0 3143.450
1982 * " To4%4 6,578 2905.504
1983 = " 486.9 21,157 1585.0313
1984 * " | 78B.2 1,969 1551,965
1gas » " 634.4 1.3265 789.866
5051 73189
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AJUSTE

29884

68138



1979 Herramientas 218 16.89%93 3648.888

1980 # " 33 ~ 13.370 441.210
1981 . 49 10.450 512.050
1982 " " 129 £.576 848.304
1984 " " 81.2 1.969 159.882
508 5610 5102
REBUMEN
CONCEPTO HISTORICA REEXPRESADA DIFERENCIA

Deap.Magquinaria
y Equipo 1256 18052 16796

Dap.Equipo da
Transporte 9279 39163 29804

Dep.Musbles ¥y

Enseras 5051 73189 8138
Dep.Herranisntas 508 5610 5102
16094 136014 119920
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Compania X S.A. de C.V.
Métodoi AJUSTE POR CAMBIOS EN EL NIVEL GENERAL DE PRECIOS.
ACTUALIZACION DEPRECIACION ACUMULADA
AL 21-XII-86.

CONCEPTO VALOR VALOR FACTOR VALOR AJUSTE
HISTORICC INICIAL FINAL
AJUSTADO AJUSTADO
31-XII-86

Hngiﬂtrin b4
Sguipo

Baldo al
31=XII-35 1256 18052 2.057 37133 19081
INCREMENTO 10628 4209 3141
CAMCELACIONES < 163> < 4389>< 4226>
SALDO AL
31-XII-86 - 2161 36951 17996

178’



HMuebles y

Ensereas

S5aldo al

31-XII=85 5051 73189 2,057
INCREMENTO 1655

CANCELACICNES < 183>

SALDO AL
I1-XII-86 6523

Equipo de

Tranaporte

Saldo al

31=-XI1I-85 9279 19163 2.087
INCREMENTO 826%

CANCELACION <1317>

SALDO AL
31=-XII=86 16327

176

<

150850 77361

15111 13456
2475»< 22682>

163186 <Bgs25>

80556 41355
24753 16488
< B336>< 4019>

99975 53864



Herramisntas

S5aldo al

31-XII-B5 508
INCREMENTO 35
CANCELACION < 402>

141

5610

177

2.057

11540 5930
141 106

< 95483>< 9081>
21598 < 3045>



Compania X S.A. de C.V.
Método: AJUSTE POR CAMBAIOS EN EL NIVEL GENERAL DE FRECIOS.
ACTUALIZACION CAPITAL CONTABLE.
CAPITAL SOCIAL

ANO DE VALOR FACTOR VALOR AJUSTE
APORTACION HISTORICO ACTUALIZADO
3l=-XII-A5
1961 8poo 76.903 615224
1970 2000 6l.252 122504
1971 5000 57.963 285815
1973 6000 49.881 298286
1978 4000 19.969 79876
1980 10000 13.370 133700
1981 15000 10.450 156750
50000 1697155 1647155
Saldo al
J1=XII-85% FACTOR VALOR ACTUALIZADO
1697158 2,057 3451048
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Compania X 8.A. de C,V.
Matodo: AJUSTE POR CAMBICS EN EL NIVEL GENERAL DE PRECICS.
ACTUALIZACION CAFITAL CONTABLE.
RESERVA LEGAL

ANO DE VALOR FACTOR VALOR AJUSTE
APORTACION HISTORICO ACTUALIZADD
3]1=XI1-85
1976 158 30,268 4782.344
1979 323 16,893 5456.439
1981 2973 10.450C 31067.850
19823 2620 6,576 17239.120
1985 5210 1.265 6590.650
11384 65126 53842
Saldo al
31=-XII-B5 FACTOR VALOR ACTUALIZADO
563126 2.057 ) 133964
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Compania X 5.A. dea C.V.
Mé&todo: AJUSTE POR CAMBIOS EN EL NIVEL GENERAL DE.PRECIOS.
ACTUALIZACION CAFITAL CONTABLE.
RESERVA VOLUNTARIA

ANO DE VALOR FACTOR VALOR ASUSTE

APORTACION HISTORICO ACTUALIZADO
I1=XII-8S

1981 7771 10.450 81207 7343¢

Saldo al

31-XII-03 FACTOR VALOR ACTUALIZADO

81207 2.057 167043

l80



Compania X S.A. da C.V.
Matodo : AJUSTE POR CAMBIOS EN EL NIVEL GENERAL ' DE PRECIOS
RESULTADO EJERCICIO 196853

ANO DE VALOR FACTOR VALOR AJUSTE
APORTACION HISTORICO ACTUALIZADO

1988 107719 1.2658 138285 20548
Saldo al

31-XII-0S FACTOR VALOR ACTUALIZADO

136365 2.0%7 280297

18



Compania X 86.A. ds C.V.
Método : AJUSTE POR CAMBIOS EN EL NIVEL GENERAL DE PRECIOS.
RESULTADCS DE EJERCICIOS ANTERIORES.

ANO DE VALOR FACTOR 'ALOR AJUSTE
APORTACION HISTORICO ACTUALIZALO

- 1984 88998 l.969 194932 23937
Saldo sl

31=-X11-85 FACTOR VALOR ACTUALIZADO

194932 2.057 400987
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Compania X S.A. de C.V.

Método: AJUSTE POR CAMBIOS EN EL NIVEL GENERAL DE PRECIOS.
ACTUALIZACION CAPITAL CONTABLE.

CONCEPTQ

Capital Social

Saldo al
31-MII=-B5
AUMENTOS
DISMINUCIONES

Saldo al
A1=-XIl-86

Rsserva lagal

Baldo al
31=-XII-83

AUNENTOS
DISHINUCIONES

Saldo al
31-X1I~-88

VALOR
HISTORICO

50000

50000

11284

11204

VALOR FACTCR VALOR AJUSTE
INICIAL FINAL
AJUSTADO AJUSTADO
1697158 2.057 3491048 1733891
3491048 17953893
65126 2.057 133964 3038
133964 58818

18]



Compania X S.A. da C,V.

CONCEPTO VALOR VALOR FACTOR VALOR  AJUSTE
HISTORICO INICIAL FINAL
AJUSTADO AJUSTADO

Resultado da
Ejercicios Anterioras

Saldo al

31-XII=-85 598996 194923 2.057 400957 206034

AUMENTOS 107719 136265 2.057 280297 144032

DISMINUCIONES < 98996 > < 400957> «<301981>
Saldo al

31=X1I-86 107719 280297 40105

.

Resarva Voluntaria

S5aldo al .
Jle)IX~-85 7771 81207 2,057 167042 835836

AUMERTOS
DISMINUCIONES

SALDO AL
I1-XII-86 7771 167043 [ L1 k1]
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Compania X S.A. da C.V. ]
Método : AJUSTE POR CAMBICS EN EL NIVEL GENERAL DE PRECIOS
ACTUALIZACION DE COSTO DE VENTAS
A VALORES PROMEDIOS DEL EJERCICIO 1986

CONCEPTO COSTO cOSTO INPC PROM B6 VALCR AJUSTE
HISTORICO REEXPRESADO INPC.IKV.REF PRCMEDIO

in}ngt;tio 115348 3;22-1’5 1.4 1769345 S8
nicia a 1185888 = 1.492 934 3457
19%6.720

COMPRAS PROMEDICS

Invantario

Final <1583783> <1652%548> :‘glza.znl_- 725 <l12085357><4572201>
08,20

COSTO DE VENTAS 1040658

nes -



Compania X S.A. de C.V.
Método: AJUSTE POR CAMBIOS EN EL NIVEL GENERAL DE PFECIOS.
CALCULO DE LA DEFRECIACION DEL EJERCICID'
A VALOR FPROMEDIO.

CONCEPTO VALORES INDICE PROM FACTOR VALORES VALOR AJUSTE
AL CIERRE INDICE CIERRE DEFLACION PROM. HIST.

Haguinarin
Yy Equipo 4209 2979.19 « 725 3051 1068 1983
. 4108.2 .
Muables y
Enseras 15111 10955 1655 9300
Equipo de
Transporte 24753 17846 82653 9681
Herrakientas 141 102 as 67
44214 32054 11023 21031

186



compania X S.A. de C.V.
DETERMINACION DEL RESULTADC ACUMULADO POR POSICION MONETARIA.

RESULTADO ACUMULADO
POR POSICION MONETARIA:

Saldo al 31-XII-85 1822499

x 7Factor Actualiszacién X 2.047
3740080
AJUSTE 1924302

v
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Compania X S8.A. de C.V.

ACTUALIZACION DEL RESULTADO DEL EJERCICIO 86
A VALORES AL CIERRE DEL EJERCICIO

UTILIDAD HISTORIGCA

=Costo de ventas (inv.inic.ajus.2)
~Costo de ventas (inv.final.ajus.7)
Gastc de opesracién

PERDIDA AJUSTADA A VALORES PROMEDIO
X Factor da ajuste al ciarras
PERDIDA A VALORES AL CIERRE

AJUSTE

188

655020

4540
1040658
21031

<441199>
1.279
<6084123>

“<167214>



El Boletin B-10 dice que l¢ resuiltado d< sjercicio =e dabe
pressntar a valcres promedic en. «l Eriado de Resultados mientras
en al Balance debe ser a valores al clerre del ejercicio y come
" @l resultado obtenido en el Estadoc de Raesultados ta-b.llr.t forma
parte del Balance,dsbs calcularse la diferencia adicional, para
enviar ess resultado proredic a valores al cierrs dal sjsroicio.

Esta ajuste debe mansiarsa dantro de la cuanta de Actualizacién
dal capital mubcuenta Resultado del Ejercicio.
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Coppania X S.A de C.V.
Método: COSTOS ESPECIFICOS.
ACTUALIZACION DE LA DEPRECIACION DEL EJERCICIO,.

CONCEPTO INPORTE
Depraciacisn Histérica del ejerciclo 11023
+ Ajuste por la Inflacisn 21031
Depreciacioén veaxprasade por indices 32054
- Depreciacidn ds acuerdo al avaldo 24409

< 7848 >

130
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108 MAQUINARIA X FQUIRQ
1) 34540 34540 (2 1) 22703
.n 1087¢S 4) 24644
12) 2119362 12) 9891
s) 2228127 J ») 57238
MUEBLES _ ¥ _ FWSERES -EQUIPG DR IEAMSRORTE
1)  »4s 1) . 40003
4) 110607 4} 65114
12) < 6&030> 12) < 9776>
=) 137732 =) 26141
—HERRAMIENTAS. . —DEP ACIM MAQUT. Y EQUIPQ _
1) 8136 16796 {1
4) < 3153> 17996 (5
12) =< 1710> < 7291> (12
) a7 27501 (=



DEP.ACUM. HERRAMIENTAS

s102 (1
< 3045> (5
< 2146> (12

< 89> (m

DEP.ACUM.EQUIP.DE TRANSP.

29884 (1
53864 {5
«<27188> (12
56560 (8

CAPITAL SOCIAL

1647185 (1A
1753893 (6A

3441048 (=

——RESERVA VOLUNTARIA .

73436 (1A
85836 (6A

159272 (=

h_QEELAQH;HHEB;!.FHE__________
68138 (2
88525 (5

< 88433> (12
68230 (s

ACT.DEL CAP.SOC E

1898506 (1A
1986672 (6A
< 167214> (10
3728364 (=

RESERVA LEGAL

53842 (1A
68838 (6A

122680 (»

RC, ANTERIORES

95927 (1A
48105 (6A
28546 (6BIS

172578 (=
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RESERVA.EJER.1985 e RES.ACU,POR.PQSC.MOMN,

28546 (1A 1) 1822499
< 28546> (6BIS 3) 19526381
=} 23748880
COSTO DE_VENTAS - — CORRECCTON POR BEFXD. .
2) 34540 5) 157340 108768 (3
7) 1040838 €A) 1996672 197212 (4
1075198 (13 10j< 167214> 1040658 (7
21031 (8
11) 1307249 1926381 (9

LOASTOS DE _OPERACION
8} 21031 7645 {12 13) 1307249 1307249 (11
13386 (13
SUBCUENTA
— — RESERVA EJERC, 1986 .
< 167214>
< 167214>
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e ——REIANK
2169180 (12

1986

——RESULTADO EJERCICIO.
218635 (13

21863558
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ACTIVO

© SFECTIVO £N LA ¥ RANC
VALORLS DE INMcDIATA REALIZACIDN
ELIENTZS
FXIZS0 N PAGDY PROVISIONA'ES
MEICIPG & PROVEEDTRE
UTROS BENDERES
IMEMTARITS
PAGDS MTICIPALOS
NAGUINARIA ¥ EQUIFD
HIEDLES ¥ ENSERES
EQUIPD € TRANSPORTE
HERKANIINTAY
JEP,ACUN, NAQU,Y EQUIP,
DEP ACU.KUEBLES Y ENS,
REPACULED TRANS.
DE7 AL HERRA

S ACTIVO TOTAL
PRSIVO Y CAPLTAL CONTADLE

DOC. Pkt PABAR
CONPALAF ILEABAS
PROVEEDCRES

INFTOS ¥ OTROS

CTAS"OR PAGAK L+P,

CAPITR. SOCIAL

RESER'M LEGAL

RESERUA WLUNTARIA

RESULT EJERL JMNTER,
ACTUHAL.UAP. SOE. Y RESERVA ACUN,
RESULTAR) Dtz EJERLICIR
RES.ATN, PO PUSIC, MONETAR {4
RES.POR TENENC1Y DE ALTIVDS MU AON,

SUMA PASIVU ¥ CAPTTAL

CAPAHIA X .4 DE ol

HOJA DI TRABAID
METODD! AJUSTE POR CAMBICL EN EL RIVEL Ga¥emal DE PRECICS

AJUSTE FOR

SALROS HISTORICOS PEZXFRISION ALD0S
DE3E HABER REEYPRZSA.
77,037 72,000
75,503 75,503
1:222,734 14222, 004
251,764 254,984
9,550 Pyt
22,v40 27,940
1853, 08T 108,785 . 1,482,548
9,447 9,617
10,500 4347 57,907
14,867 203,752 20,619
39,261 105,917 145,129
114 1,982 2059
(21181) {34, 792) (36,950}
(4,523 {154,443} (143,188
114220 (&4 740) {95,973)
(141 {2,087) {2:198)
3,260 22 190,504 kLY )
489,644 8694644
&84, 495 844,495
139,489 139,40
Tk, P04 190
376,956 376,956
5,000 w000
11,284 11,284
h7 W
K2y d 107,22
¢ 14725384 3723564
855,030 211,020 346,030
3)5a3,830 13,744,839}
3,269,292 39390524 32352384 Jod59, 706

(

|
i

i
1
q
I




119,382
91591

712391
£0,433
27,162
i)

2,234,311

2254311

HABER SALEDS REEXD,
CUS) . ESPECIF,

708

75,503

1,222,084

251,984

§y0%0

22,940

5,781,710

9,817

467,810

66,930 154,589
778 135, 42
1,710 239
1294642)

(74,753)
{72,797)
{32)

71,516 51836008

St éMe

£45,495

149,499

584,904

376,954

50.000

11280

i

107,719

3:725,344

79845 B734893
{3,748,830)

2,149,150 2,159,1%

2,254,311 814,51



Compania X 8.A. de C.V.
ESTADO DE POSICION FINANCIERA REEXPRESADO.
AL 31 DE D:CI!!I!I DE 1988

ACTIVO : HISTORICO REEXFPRESADO
CIRCULANTE!:
Xfactivo en caja y bances 77039 77039
Valores de inmediata realiszacién 79503 78503
182342 152542
Clientas 1222084 1azaql1
 Fuceso an pagos provisicnales 251884 251904
Anticipo a provesdores 9850 9550
Otros deudores a7960 27960
1511878 1511878
Inventarios 1533783 3781910
Pagom anticipados 9617 9617

SUMA ACTIVO CIRCULANTE . 3337520 5435647
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FIJO: _

Maquinaria y eguipo
Huebles y snsearss

Equipo de transporte
Harramlisntas
Dap.acum.magu.segquip.
Dap.acum.mushbles y ansares
Dap.scun.equip.de transporte
Dep.acun.herranisntas

SUMA ACTIVO FIJO

SUMA ACTIVO

A A A A

10580 .

16867

19261

116
2161>
6533>
16227>
141>

41772

Ja6%292

196
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67818
154589
135402

k1.1
29662>

T4753>

72787>

52>

A A A A

180944

5616591



PASIVO HISTORICO REEXPRESADO

CXRCULANTE:
Documentos por pagar 689644 GR9644
Cias. Afiliadas 646495 6464935
Provesdores 135489 139489
Inpusaatos y otros por pagar 584504 384904

SUMA . 2060532 2060532

A PLAZO MAYOR DE 1 ANO:
Ctas.por pagar a L.P. 376956 376956

SUNA PASIVO 2427488 2437480

197



CAPITAL

Social
Ressrva leagal
Resarva voluntaria

Reasultado de ejercicios
anteriores

vtilidad del esjercicio

Act.del Cap.Soc. y Ras.acun

Ras.houm por posicidn mons.
RETANN

SUMA CAPITAL

SUNA PASIVO ¥ CAPITAL

HISTORICO

50000
11204
77

107719
635030

831804

REEXPRESADO

50000
11204
77712

107719
871698
3728364
< 37400800>
2169150

3199102

5638591

LA ACTUALIZACION DEL CAPITAL SE INTZIGRA COMO BIGUE:

Capital Social

Ressrva lagal

Rassrva voluntaria
Ressrva ajerc.anteriores

3441048
‘122680
159272
173578

UTILIDAD DEL EJERCICIO < 167214>
31728364
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. CEDULA DE AJUSTES

CONCEPTO PARCIAL DEBE HABER

1

Inventarios 34540

Maguinaria y equipo 232703

Musbles y ensares 931453

Equipo de transporte 40003

Herramiantas 5136
Dapreas.acum.maguin y squip. 186798
DapreC.acun.muables y sanser. 43128
Deproiacién egquipo de trans. aness
‘Dep.acum. Herramientas 5102

Actualizacién da Cap. 1898906
Scc. Yy Res, Acumulada

Capital Socoial 1647155
Reserva legal 53842
Reserva voluntaria 73436

Raserva de sjarciciocs 95927
anteriores.

Resarva ejarcicio 1985 20848
RESULTADC ACUM.POR POSICION MONE. 183232499

REEXPRESION INICTAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1905.
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CONCEYTO PARCIAL DEBE
2

Costo da vantas 34540
Invantarios

TRASPASO DE LA ACTUALIZACION DE LOB INVENTARIOS
FINALES DEL EJERCICIO 1985 AL COSTO DE VENTAS POR
HABERSE VENDIDO EN EL EJERCICIO 1986.

Inventarios 108768
Corraccién por reexpresién

AJUSTE DE 108 INVENTARIOS FINALES
AL 31 DE DICIENBRE DE 1986.
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34340

108765



m—Emanse | eooeeen

Maguinaria y .
Equipo 24644

Musbles ¥y enssras 110807
Equipoc de tranmporte 65114
Harramientas . < 3153>
Correccién por reexpresién 197212

ACTUALIZACION DE LAS INVERSIONES EN ACTIVO
PFIJO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1988,

Corracién por reexpresién 187340
Dep. acum. maquin. y squip. 17998
Dep.acum.nusbl. y anseras aB8s2s
Dap. acum. equip. ds transp. 51864
Dap. acum de herramisntas. ’ < 23048 >

ACTUALIZACION DE LAS DEPRECTIACIONES ACUMULADAS
AL 31 DE DICIEMBRRE DE 1986.
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CONCEPTO PARCIAL DERE HABER

[
Corraccién por .
reaxprasian. 1996672

Actualiz.Capital Social
Yy Res. Acumulada 1996472

Capital Social 1793892
Resarva lsgal 68828
RassXva veluntaria asals
Imina eeletes s
ACTUALIZACION DEL CAPITAL SOCIAL Y
LOS RESULTADOS ACUMULADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1S86.

&B13
Actualizacién del
Capital Soc. y Ras. Acum, < 28546>
Subcta. )
Ren. ajer. 1988 20546

Actua. del Cap.Soc.
¥ Resarva Acunulada 20548

Subcta.

Ras. ejarcicios
anterioras 28546

-

RECLASIFICACION PARA EFECTOS8 DE FRESENTACION
EN LOS ESTADOS FINANCIEROS.
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CONCEPTO PARCIAL DEBE

Caste de Vaentas 1040658
Correccién por reeXxpresién

ACTUALIZACION DEL COSTO DE VENTA A VALORES
FROMEDIO DEL EJERCICIO 1986

Gastos de Oparacién 21031
Correccién por
Reaxpresién
ACTUALIZACION A VALORES PROMEDIO
DE LA DEPRECIACION CARGADA A
RESULTADGCS .

Rasultado acum. g:r

posicién monatar 1926381

Correccién por
reasxprecién

ACTUALIZACICGN DEL RESULTADO
MONETARIO ACUMULADO AL 31 DE DICIEMBRE DX 1936
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HABER

1040630

21031

1926381 °



CONCEPTO PARCIAL DERE HABER

cmmam 10 ===a=

Correcién por
rasxprasién < 167214 >

Act. del capital Scc. :
Yy Reserva Acumulada. < 167214>

Subcta.
Resultado ejerc. 1986 < 167214>

ACTUALIZACION DEL RESULTADO DEL EJERCICIC
PARA EFECTOS DE PRESENTACION EN EL BALANCE
GENERAL.

11

Correccién por
resxprasién 1307249

Res.monataris del
sjexrcicio 1307249

DETERMINACION DBEL RESULTADO
MONETARIO DEL EJERCICIO.
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CONCEPTO PARCIAL DEBE HABER

13
" Inventarios 2119362

Magui. y Equipo 9891

Muebles ¥ enseres < 66030 >

Equipo de transporte < 9776 >

Herramiantas < 1710 >
Dap. Acum. Magui. < 7291>
y aguipo.
Dep. Acum. Musbles <88433>
Yy ansares
Dep. Eguipo de trans _ <27188>
Dep. Harramisntas < 2146>
Casto de Ventas 7645
'RETANK 2169180

REGISTRO DE LOS INCREMENTOS DE VALOR

BN 108 ACTIVOS NO MONETARIOS Y
RECONOCIMIENTO DE RESULTADO FAVORABLE AL
CAPITAL.



CONCEPTO PARCIAL DERE HABER

13

Ragultado Monatario

del Ejarcicio. 1307249
Costo da Ventas 1075198
Gastos de Cparacisn 13386
Regsultade del Ejercicio 218565

INCORPORACION AL RESULTADO DEL
EJERCICIO DE LOS AJUSTES A COS5TOS
¥ GASTOS POR REEXPRESION.
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3.4.9 CONCLUSIONES.

Siendo la contabilidad la téchica que produce la informacién
financiera 1 es la profesién contable la gque deba enfrentar el
pProblema de gue .lll informacién sea verdaderamente atil ¥y
confiable, para gqgue de aeasta mansra facilite a 1los diversos
interesados el torar decisiones firmes sobre la sntidad.

Coxo hemos podido obasrvar a 1lo largo del presesnte trabajo la
profasién contable ha hecho frante al problesma cque eojerce 1a
intllhien an 1a informacien financiera para lo cual emite pautas
da reexprasidén wsobre las cifras histéricas contenidas en los
estados financiercs, primeramente con el Boletin B-7 "Ravelacin
de los Efectcos de la Inflacién en la Informacién Financiera* vy
polf.riornont. a través dsl Poletin B-10 “Reconacimiento de los
Efectoa de la Inflacién en la Informacién Financiera™ con lo que
la informacién financiera asi producida, recupara sus atributos
sssnciales que son su utilidad y confimbilidad,

En la actualidad y como 1o mencionamcs en el prln-r capitule
del presente trabajo, la inflacién se ha controlado a travis ¥
gracias a las medidas adoptadas en ¢l Pacto da sulidnidnd
Econdmica gue a partir del prisero de anarc de 1989 deajo de tener
vigencia para dar pasc &l nuevo pacto llasado Pacto de
Estabilidad y Crecimiento Econdmico “PECE®, el cual como su
noabre lo indica buscarAd el crecimisnto -éonﬁ-lco ya que si bisn
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el PSE controld 1a inflacién, puesto que &ata pasé de una
variacién mensual promedic del indice nacional de pracios . al
consumidor (INPC) de 8.2% de 1987, el mis alto del sexanio y des
la historia reciente del pais, a un prormadio de 3.9% entre anero
y octubre, 1la actividad sconédmica conenzé a caar en su ritaoc de
crecimiento antrando sn una fase recesiva,

Por otra parte sl saneamisnto de las finanzas sa ha visto
opacado por el pasO enoras Yy craclenta de la deuda interna y
axterna.

Al parecer s&ta ano de 1589 estard caracterizado por esta fase
recesiva Yy tal como lo ha ssnalado el presidente Carlos Salinas
de Gortari se requiere de un esfuerzo adicional ya que eate nusvo
Programa es de transicién en tanto se rensgocia la deuda aextarna

¥ se avanza hacia la recuperacién econémica.
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