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INTRODUCCION

La Socledad Andnima ha sido y sigue siendo el
instrumento més eficaz del capitalismo; en el mundo moderno, es
una de las instituciones jur{dicas més importantes y que se ha
popularizado por la facilidad con qQue se mueve el capital y 1la
independencia de los acclonistas frente a sus actividades.

En nuestro medio, 1la Sociedad Andnima domina al mundo
industrial y econémico, y d{a a dia cobra més influencia.

De esta manera, al puntualizar que la Sociedad Anénima
es el instrumento tipico de la economia moderna, tenemos que su
origen se encuentra ligado con la colonizacién del Oriente y con
la del Nuevo Mundo, cuyo descubrimiento los historiadores,
precisamente suelen apuntar como el comienzo de 1a historia
moderna.

Es por ello, y dada 1la importancia que dicha institucidn
Juridica tiene en 1la actualidad que, tratar algunos de 1los
aspectos fundamentales de la Socledad Anénima, tales como su
constitucidn y asf como los elementos esenciales con los cuales
se debe dar dicha constitucidn, es el propSsitoc del presente
trabajo.
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CAPITULO PRIMERO

I.- GENERALIDADES

1} Concepto

Para llegar al concepto de lo que es la Sociedad
Anénima, habremos de analizar algunas de las diferentes
definiciones que al respecto se han dado por la doctrina, as{
como por los diversos ordenamientos jurfdicos.

De esta forma, comenzaremos sefialando algunas
definiciones que en la doctrina nos dan destacados Juristas, de
lo que es la sociedad andnima,

As{ pues, vamos a ver que para el tratadista César
Vivante "La sociedad andnima es una sociedad pura de capital con
responsabllidad limitada, deber de aportacifén limitado '4
exclusivamente de estructura colectiva capitalista.”1}

De igual manera, el ilustre jurista Antonio Brunetti
nos dice que la sociedad anénima es "una asociacién de personas
reconocida por la ley como persona Jjurfdica que actua bajo un
nombre propio, en la que la participacidn de los socios estd
determinada en relacién a una parte del total de 1las aportaciones
individuales indicado en el acto constitutivo, en la que los
participantes no pueden estar obligados, por las obligaciones de
la socliedad al pago de un importe superior al fijado en aquel
acto. "2}

Por otra parte, el renombrado autor Joaquin
Garrigues, sefiala que la sociedad andnima es “la 3sociedad
capitalista dedicada con capital propio dividido en acciones y
con una denominacidn objetiva y bajo el principlo de 1la
responsabilidad limitads de los socios frente a la sociedad, a la
explotacisn de una industria mercantil."3}

Asimismo, para el Jjurista Rodolfo Fischer, "la
sociedad andnima del derecho actual es una asociacidn que actua
bajo nombre propio, en que los puestogs de socio representan
cantidades parciales de una suma total de aportacidn seflalada por
los estatutos (divisidn del capitml en acclones), y cuyos socios
no pueden ser obligados a realizar mds prestaciones que las
estatutariamente fijadas (responsabilidad limitada)."4)

El tratadista alemén Julius Von Gierke, dice que la
sociedad andnima es una sociedad con personalidad jurfdica
propia, cuyos sgocios participan en el capital, dividido en
acciones con aportes y no responden personalmente por las
obligaciones de la sociedad."5)



Para el reconocido autor R. Gay de Montella 1la
sociedad anénima es “una Aasociacibén de personas compuesta
exclusivamente de asocliados obligados hasta el limite de sus
aportaciones, estande todas las partes de capital representadas
por accliones negociables, y cuya gestidn se encarga a mandatarios
revocables llamados administradores o gerentes."6)

Igualmente, el prestigiade y notable tratadista
Joaquin Rodriguez y Rodriguez, nos da su definicién de la
sociedad andnima diciendo que "es una sociedad mercantil con
denominacién, de capital fundacional dividido en acciones, cuyos
socios limitan su responsabilidad al pago de las mismas:'7) '

Por otro lado, en la doctrina argentina, encontramos
connotados Juristas que dan su definicién de la sociedad andnima
entre los que podemos citar a los siguientes:

Isaac Palmerin, quien seflala que “es la sociedad que
se haya desprovista de raszbn social, en que los aportes de loa
socios, a los cuales limitan su responsabilidad, son
representados por acciones negociables, su administracién,
fiscalizada por el sindico, es ejercida por un Srganc desempefiado
por soclog, es gobernada por la asamblea general de acclonistas y
autorizada a funcionar como tal por el Poder Ejecutivo, nacional
o provincial."8)

Carlos C. Malagarriga, dice que la sociedad andnima
es una "sociedad sujeta a la legislacién comercial sea cual fuere
su objetivo y sujeta siempre también a 1la autorizacién
gubernativa y que actuando sin razén social y bajo un nombre
especial tomado en general, al menos en parte de la explotacién a
la que se dedica, tiene su capital representadc por acciones y

- sblo goclos de responsabiliidad 1limitada, los cuales 1a
administran por medio de un director o un directorio y 1a
fiscalizan periddicamente, en asambleas y, permanentemente por
medio de uno o varios sindicos, fiscallzacién a la que se agrega
la gubernamental, mAs rigurosa en los casos de dedicarse 1la
sociedad a determinadas actividades (bancos, seguros, etc.)."S)

Como 8e puede observar en todas y cada una de las
definiciones sefialadas con anterioridad, se contemplan dos
caracteristicas fundamentales y que son muy peculiares de 1la
sociedad andnima: a) La limitacién de la responsabilidad de 1los
socios, v b) La divisién del capital en acciones; caracter{sticas
que podemos considerar como los dos principios fundamentales de
la sociedad anénima, ya que de ellos deriva la mayor parte de las
normas que la rigen.

A continuacién daremos a manera de ejemplo algunas
definiciones consideradas en diversos ordenamientos jurfdicos
incluyendo entre elloe por supuesto la que se consigna en nuestra
ley,



Legislacién espafiola: el articulo lo. del Cbdigo de
Comercio y Leyes Complementarias establece "En la socledad
anénima, el capital, que estard dividido en acciones, ae
integrar& por 1las sportaciones de 1los socios, qulenes no
rasponderfn personalmente de las deudas sociales."

Legislacién alemana: el artfculo lo. de 1la Ley
Alemana sobre sociedades por acciones y sociedades en comandita
por acclones de 1937 dice “"la sociedad andnima es una sociedad
con personalidad Jurfdica propia, en la cual 1los soclos
participan con partes al capital social, dividido en acciones y
no responden personalmente por las obligaciones sociales.”

Legislacién brasilefia: el articulo 295 del Cdédigo
Comercial Brasilefio la define asl "la sociedad anénima o
compaftifa, tendr& el capital social dividido en acclones, del
mismo valor nominal, y la responsabilidad de los socios o
accionistas estarf limitada al valor de las acciones suscritas y
adquiridas.”

Legislacién chilena: el articulo 424 del Cbédigo de
Comercio de Chile, de 1949 la define como “persona juridica
formada por 1la reunién de un fondo comfén suministrado por
accionistas responsables 381o hasta el monto de sus respectivos
aportes  administrados por mandatarios revocables y conocida por
la designacién del objeto de la empresa.” Esta definicién es
adoptada con ligeras modificaciones en los Cédigos de Comercio de
los siguientes pafses: Costm Rica (artfcule 67), Guatemala
(articulo 384) vy Colombia (articulo 373),

Legislacién argentina: ¢l Cfdigo de Comercio
Argentino de 1976, en su artfculo 63 no da exactamente una
. definicidn, simplemente se limita a dar las caracteristicas que
tiene la sociedad anénima al establecer: "en la sociedad andnima
el capltal se representa por acciones y los socios limitan su
responsabllidad a la integracién de las acclones suscritas.”

De las anteriores definiciones de orden legal,
podemos observar que todas ellas contemplan los dos principios
fundamentales que sefialamos debe tener toda sociedad andnima, es
decir el de la responsabilidad limitada y el de la divisidn del
capital en acciones, ¥y a los cuales mhs adelante nos referiremos
de manera breve,

Por dltimo citaremos la definicién que da 1la 1ley
mexicana al respecto, en el articulo 87 de la Ley General - de
Sociedades Marcantiles y que sefinla "sociedad anbnima es la que
existe bajo una denominacidén y se compone exclusivamente de
socios cuya obligacién se limita al pago de sus acciones”,
Podemos observar que nuestra ley al dar la definicién de 1la
sociedad andnima, omite uno de los principios fundamentales a los
que nes hemos venido refiriendo, siendo en este camo el relative
a la divisibn del capital en acciones, dé&ndole una mayor
importancia a la denominacién que deben tener las propias
socledades anénimas.



Cabe hacer mnotar que después de analizar las
definiciones anteriores, la que a nuestro criterio es 1la més
acertada y completa, es la gque se consigna en la legislacidn
espafiola, ya que conasideramos que &3 la que mejor caracteriza a
la sociedad anénima, dado que contiene los principlos
fundamentales de la misma, y tal y como lo sefiala el autor
Joaqufn Garrigues en su comentario a la Ley General de Sociedades
Andnimas, en este concepto legal, se destaca el carfcter
esencialemente capitalista de la sociedad anénims, porque dice y
en oso estamos de acuerdc que "el capital ez la pleza esencial de
este tipo de sociedad."

Ahora y como sefialamos anteriormente, haremos un
breve anllisiz de los principios fundamentales de 1la sociedad
anénima, ¥ una vez entendidos estos, daremos nuestro concepto de
sociedad andénima. Para este andlisis nos avocaremos a lo que al
respecto nos dice el prestigiado autor Tullio Ascarelli.10) Como
hemos venido indicando y de acuerdo a este autor, los dos
principios fundamentales de la sociedad an8pnima son: a) El de la
responsabilidad limitada de los socios y b) El de la divisidn del
capital social en acciones.

El primer principio indica la responsabilidad
limitada del accionista por las deudas de la sociedad, es decir
que el accionista responde s&lo hasta el 1f{mite de su aportacién,
sin que sea responsable de las deudasz sociales, de las cuales
responde la sociedad; esto es asf, toda vez que la sociedad y el
accionista constituyen distintos sujetos jurldicos, de ah{ que la
responsabilidad limitada del acclonista es la ldgica consecuencia
de la personalidad Jurldica de 1la ‘sociedad y 1la distincién
rigurosa entre el patrimonio del accionista y el de la sociedad.

El segundo de 1los principios, se deriva de la
irrelevancia de la persona del accionista, en lo que respecta a
la identificacibédn Jurfdica de 1la sociedad: el cambio de 1la
persona del accionista nc trasciende en una modificacidn del
contrato social, pudidndose, por tanto representar la
participacién del accionista por un tftulo de crédito y hasta por
un tftulc al portador, que circula con la reglamentacién peculiar
de los titulos de crédito.

El primer principio como se puede observar, sélo se
refiere a las relaciones con terceros, en tanto que el segundoc a
las relaciones internas de-la sociedad.

Una vez hecho este anflisis, y con base en todo 1lo
anterior, finalizaremos este punto diciendo gque en nuestra
opinién, el concepto de sociedad andnima seria el sigulente:  es
una sociedad netamente capitalista, que cuenta con un capital que
se divide en acciones, el cual es aportado por los s=socios,
quienes s88lc responderfn de manera limitada por las deudas
soclales.



2) Elementos Personales

La sociedad en general, supone esencialmente varias
personas gQue para la consecucidn de una finalidad comdn mediante
aportes de cada una de ellas, han convenidoc adoptar alguno de los
tipos de sociedad previstos por la ley.

Luego entonces, la sociedad andénima comc cualguier
otra socliedad, supone la pluralidad de personas. El concurso
necesario de cierto némero de personas responde al fin econdmico
del acto jurfdico, y en el caso de la sociedad andnima se trata
de reunir capitales y eventualmente asegurar una labor comin, Ls
forma Jurfdica de la sociedad no se pone a disposicién de una
persona que quisiese aprovechar para sf sola las ventajas que
aquella presenta.ll)

Es evidente que 1la existencia de una sociedad
requiere de una pluralidad de socios de acuerdc a la esencia
misma de la sociedad, es por ello que se prohibe la socledad de
un  solo soclio ¢ unimembre. Dicha pluralidad debe mantenerse
durante toda su vigencia.

La sociedad andnima vista como una asoclacidn,
presupone una colectividad organizada de personas que forma su
substrato personal. 12} La pluralidad de personas es requisito
principal de la sociedad andnima como asociacifn; se articuls
para formar una nueva personalidad jurfdica a base de los
estatutos por medio de un acto de voluntad; esta asoctacidn, se
crea mediante un acto social comstitutivo. La personalidad de la
sociedad andnima-asociacién, obedece a un acto Jurfdico: el acto
de aquellos qué por medio de un conjunto de declaraciones de
voluntad unilaterales, pero coincidentez en cuanto al fin y por
lo tanto paralelas, crean un sujeto de voluntad que hasta
entonces no existf{a: 1la persona social.

Como se puede observar de las  consideraciones
anteriores, une de los requisitos principales para 1la
constituciSn de 1la sociedad andnima, e3 el que exista una
pluralidad de socios, esto es que haya varios interesados, ya
sean estos personas fisicas o personss morales.

Ahora bien, por lo que respecta a nuestro derecho,
exige que para la constitucidn de una socliedad anénima, los
socios han de ser cinco por lo manos, +tanto en el momento de
fundarse como durante la vida de la misma, de lo contrarioc, en
caso de gque el nimero de socios llegue a ser inferior a cinco,
automdticamente guedard disuelta la sociedad, esto de acuerde a
lo establecido por el artfculo 89 fraccidn IV de nuestra Ley
General de Sociedades Mercantlles.

Por otro lado, la ley no exige un némero méximo de
soclos, esto dada la propia naturaleza de este tipo de
socledades, las que en muchas ocasiones cuentan con millares de
aceionistas,



3) Naturaleza Juridica

Para establecer la naturaleza Jjurf{dica de la
sociedad anénima, haremos referencia a lo que en la doctrina se
ha escrito al respecto.

Muchos de 1los tratadistas gque hablan sobre 1a
naturaleza Jjurfdica de la sociedad, se apegan a la teorfa que
considera a la sociedad andnima como un contrato., Para los
partidarios de esta teorfa, 1la concepcidn clésica de la socledad
anénima es puramente contractual; para ellos, el consentimiento
que es un elemento tipico de los contratos se ve allf{ en dos
momentos para los accionistas fundadores en el momento de
redactar los estatutos y firmar la escritura notarial; para los
accionistas que suscriben después acciones, distintos a los
fundadores, en el momento de la suscripcidn por adhesidn a los
estatutos, Es decir todos los acclonistas dan su consentimiento
contractual en el momento de hacerse tales, directamente al
fundar la sociedad, o después por adhesidn. De ah{ el contrato,
cruce de voluntades.13)

Por lo que se puede observar, esta concepcién dista
mucho de lo que serfa un verdsderc contrato, que se integre con
los elementos esenciales que exige la ley. Dado es el caso que. en
aquellas decisiones relativas a la vida de 1la sociedad, sean
adoptadas por mayorfa sin que medie el consentimiento de todos,
ya ‘que algunos estfn ausentes ¥ no se hacen representar en las
asambleas. Un contrato supone por lo menos dos personas que
quieren alguna cosa, Qque emitan cada una su voluntad, para que
haya -~ consentimiento; los contratantes deben conocer no sdlo el
objeto del contrato, sino el objeto de su propla obligacién.

En cuanto al contrato mismo de la sociedad, se exige
que los soclos tengan la affectio societatis, o sea la intencién
de comportarse los unos hacia los otros como compafieros de una
misma labor, como asociados unir su capital o trabajo en vista de
un bien comfn; elemento que tampoco en la realidad contiene 1la
sociedad andnima, ya que como se observa en la prictica, el
accionista que invierte en una sociedad anénima, 1o que mis le
interesa es el dividendo que pueda obtener; no es la industria,
la empresa ni la direccidn, ni mucho menoz sus compafieros de
inversidn.

Hay otros accionistas a quienes menos les importa el
dividendo y se limitan a invertir en acciones para especular en
el mercado; en esos momentos ho hay voluntad de asociarse ni
cruce de consentimientos, ni conocimiento del objJeto .social;
ciertamente, manifiestan =u voluntad al comprar la accién y
someterse implicitamente a un reglamento desconocido, pero ello
no quiere decir que cualquier manifestacién de voluntad sea un
contrato.



Al respecto de esta teorfs el tratadista Radl
Varela,l4 dice que "la sociedad andénima es ciertamente un
contrato poraque su nacimiento se debe a un acuerdc de voluntades
de los fundadores; pero de ese contrato nace una persona jurfdica
independientemente en todos sus aspectos, a las personas de los
socios, que como se sabe cambian constantemente debido a la libre
cesibilidad de las acciones.”

As{ como existen partidarios de 1la teorfa que
considera a la sociedad anénima como un contrato, también hay
autores que difieren de la misma, tal es el caso del ilustre
Doctor Radl Cervantes Ahumada, quien sefiala “que la sociedad es
una persona, un comerciante, gue no debe confundirse con el acto
jurfdico del cual nace."15)

Dice el doctor Cervantes Ahumada que si analizamos
nuestra Ley General de Sociedades Mercantiles, en muchos de sus
preceptos, al referirse al acto costitutivo de la sociedad en
general,lo designa como contrato social; pero que si examinamos
lo que nuestro Cédigo Civil establece acerca del contrato, toda
vez que en el acto constitutivo no se reunen los elementos que
éste debe tener, deberfamos negarle la naturaleza contractual.

En el contrato como sabemos, se requiere: a)Acuerdo
de Voluntades y b) Que tales voluntades sean opuestas o
encontradas, ya que la prestacién de una de las partes es 1la
causa de la correspondiente contraprestacién (piénsese en la
venta, los intereses del comprador y vendedor son opuestos; aquél
pretende adquirir la cosa al menor precio posible; éate
entregarla en el mayor que pueda).

De esta manera, consideramos que, y de acuerdo a lo
que sefiala el maestro Cervantes Ahumada, es 18gico el negar que
el acto constitutivo de la sociedad sea un contrato, primero

porque dicho acto no crea ni transfiere obligaciones. Lo
principal del acto constitutivo es la creacién de una nueva
persona jurfdica, y 31 incidentalmente surgen obligaciones

derivadas del actc, dichas obligaciones ser&n entre los socles y
la nueva persona, ¥ no entre los socios entre si,

En segundo Lugar, las voluntades de 1los
participantes en el actc no son opuestas, sino concurrentes a la
finalidad principal, o sea a la creacién de la nueva persona.

o Podemos decir que el acto constitutivo de la
sociedad mercantil es un acto de voluntad wunilateral que
normalmente es de voluntades mfltiples, por lo tanto no se puede
decir que su naturaleza sea de tipo contractual. Ademds, esto lo
confirmamos en la realidad, ya que dicho acto comstitutivo no
aplica las normas propias de la relacidn contractual.



As{ pues, tenemos gue en la préctica, es muy comdén
gue  una persona que desea constituir una sociedad andnima en la
que se exigen por la ley un minimo de cinco socios, &sta acude a
cuatro prestanombres que aparecen participando en el acto
constitutivo. Tal acto conforme a las normas que rigen a los
contratos ser{a nulo; pero la ley lo salva, ya que determina que
las sociedades inscritas en el Registro Pdblico de Comercio no
fg?rf: sery declaradas nulas sino en el caso de que su objeto sea

cito.

De lo anterior, podemos concluir en gque la
naturaleza del acto constitutivo de la sociedad no es de tipo
contractusl, ya que en su esencla no cumple con los requisitos
que la ley exige y que todo contrato debe lleanar. Su naturaleza
es mis bien la de un acto unilateral de voluntades mdltiples ¥y
cuya consecuencia es la creaclibdn de una nueva persona.

Una vez determinada la naturaleza del acto
conatitutivo de la sociedad, pasaremos a determinar lo que es la
naturaleza jurfdicas de la sociedad andnima, lo cual como veremos
no es nada sencillo, para ello partiremos del concepto que de
socledad andnima dimos en un principlo. De esta forma podemos
decir que de acuerdo al concepto dado, la naturaleza jurfdica de
la sociedad anénima, la podemos ver desde distintos &ngulos,

Asf pues, y viendo a la sociedad andnima desde el
punto de vista del capital, podriamos decir que la naturaleza
Jurfdica de la sociedad andénima es puras y netamente mercantil, ya
que por un lado la ley asi 1a conaidera y por el otro porque su
abjeto ¢ fin es estrictaments capitalista.

Ahora bien, siguiendo con este mismo orden de ideas
desde el punto de vista de los socios, pademos decir gque 1la
naturaleza jurfdica de la socledad anénima ea el que la misma es
una persona juridica nacida del acto constitutivo ¥y que es
distinta & la persona fisica de los socios que la integran y
porque ademés asi la reconoce la ley.

Por lo tanto, podemos conclulr en que la naturaleza
Jurfdica de la sociedad sndnima ez el de ser una 3socledad de
capitales (mercantil), a la que la ley le atribuye personalidad
Jurfdica distinta a la de sus soclos, los que desde el punto de
vista jurfdico son indiferentes, esto quiere decir que la parsona
del capitalista no influye en la suerte de la empresa. En 1la
sociedad anénima, 1lo importante es el capital, representado por
las acciones y no por las personas que las adquiren; en este tipo
de socledad el socio se considera como fungible, de ah{ nuestra
consideracidn de que 1la sociedad anénima es una socledad de
capitales, netamentes mercsntil y no una sociedad de personas como
muchos pretenden sefialar. Asf pues, desde el punto de vista
Jurfdico, el elemento capital es el de mayor 1importancia vy
creemocs gque as &l que caracteriza a la sociedad andnima y del
cual deriva su naturalera mercantil.



4) Personalidad Jurfdica

En primer lugar, antes de entrar al an#lisis de lo
que es la personalidad jurfdica de la sociedad anénima, diremos
que en términos generales, la personalided Jjurfdica es 1la
capacidad para ser sujeto de derechos y obligaciones. AlL{ donde
encontramos un ente al que segfin el ordenamiento Jjurfdico se
reconozca esa capacidad, ahf tendremos una persona, ya sea un
individuo, ya un conjunto de personas, de bienes o de ambas cosas
a la vez.

Como sabemos, mucho es lo que se ha escrito acerca
del tema de la personalidad jurfdica; existen mdltiples teorfas
al respecto; una de ellas es la del tratadista Francisco Ferrara,
que consideramos oportuno indicar de manera breve, ya que es la
que mAs se adecus A nueatro derecho. Dice este autor que 1a
personalidad es el producte de wun ordenamiento Juridico ¥
concesidn exclusiva del Estado; los hombres con sus contratos y
con sus organizaciones de voluntad, jam#s podrén hacer que nazca
una persona juridica; asimismo sefiala que la atribucion de 1a
personalidad no es més que la concesidn de capacidad jurfdica, la
cual puede ser mas o menos amplia,

Lo que el autor F. Ferrara destaca en su teor{a es.
al reconocimiento que el ordemnamiento jurfdico respectivo haga,
es el factor comstitutivo de la personalidad juridica. De esta
forma, vamos a ver y sigulendo a dicho autor, que es la fuerza
normativa del Estado la que crea los nuevos entes (personas
jurfdicas) porgue no cualquier contrato, sino sélo los enumerados
por la ley, tienen esta fuerza creadora.

Asi pues tenemos que medisnte una atribucidn
expresa y especial, las leyes de México, Alemanim y Austria,
conceden a la socledad anénima personalidad jurfdica.16) En
nuestra Ley General de Sociedades Mercantiles, el artfculo 1lo.
fraccidn IV, en relacidn con el 20.,  en donde se establece el
reconcimientc de la personalidad Jurfdica tanto a las
gociedades inscritas como a las no inscritas que se heyan
exteriorizado como tales frente a terceros.

De lo anterior, se puede inferir que para la lLey, 1la
inscripeién, es la que da el nacimiento de 1la personalidad
Jurfdica de las sociedades, personalidad que sefiala, como
consecuencia de dicha atribucidn, es distinta a la personalidad
de los socios,

Para el tratadista Eduardo Pallaresi7}la inscripcién
tiene efectos constitutivos y no 88lo ha sido exigida por 1la ley
para efectos de publicidad y para proteger los derechos de
terceros; asimismo seffala que mientras la personalidad de 1las
sociedades regulares dnicamente nace a partir de la fecha en que
se inscribe la escritura social, la ley no se muestra rigurosa
respecto de - las sociedades irregulares, esto lo hace no para
favorecerlias, sino para proteger a los terceros que con ellas
contratan, o de alguna manera entran en relaciones juridicas con
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las mismas.

Por lo tanto se concluye que la dnica manera como
adquieren personalidad Juridica las socledades regulares es
mediante su inscripcidn en el Registro Pdblico, pero sin embargo
admite la existencia de las llamadas irregulares o de hecho, a
las cuales les reconoce personalidad Jjurfdica dnica vy
exclusivamente. con el fin de proteger a los terceros que por sus
actos puedan ser perjudicados.

Ahora bien, una vez que se ha dejado asentado el
hecho de que la sociedad anénima tiene personalidad juridica,
consideramos importante seflalar las consecuenclias o atributos que
derivan de dicha personalidad jurfdica, que como en el caso de
cualquier socledad mercantil son: 1l1la capacidad Jjurfdica, el
nombre, en el caso de la sociedad andnima serla denominacidn, el
domicilio, la nacionalidad, y el patrimonio, los cuales
analizaremos a continuacidn:

A.- Capacidad Jurfdica

Ser persona es ser sujeto de derechos y obligaciones
jur{dicas; atribuir personalidad a las sociedades, implica por
tanto, reconocerles capacidad jurfdica, capacidad de goce y de
e jercicio, Para ejercer los derechos y cumplir con las
.obligaciones inherentes a la sociedad se realizan actos
Jurfdicos, 1los cuales habrdn de ser realizados por los &rganos
que representan a la sociedad, que en aste casc como sabemos Bon
sus administradores.

Por otro lado, tenemos gue prestigiados autores como
Mantilla Molinal8] asf comoc Rodrfguez y Rodrfguezi8) quienes
‘coinciden en afirmar “que la capacidad jurfdices de las socledades
no es ilimitada, sino que la misma est& condicionada por la
realizacién del fin social y para tal efecto aluden al articulo
26 del Cddigo Civil para el Distrito Federal, que declara que
"las personas morales pueden ejercer todos los derechos que sean
necesarios para realizar el objeto de su institucidn"; cabe
agregar que la sociedad no puede realizar negocios juridicos sino
a través de sus drganos de representacidén, es decir por sus
administradores, los que de conformidad com el artfculo 10 de la
Ley General de Sociedades Mercantiles "podrén realizar todas las
operaciones inherentes al objeto de la sociedad, salvo lo que

expresamente establezca 1la ley y el contrato social”; de esta
forma se concluye en el sentido de que de acuerdo con el precepto
antes seflalado, los administradores no podrdn realizar

operaciones extrafias al objeto de la sociedad, y por lo tanto la
proplia sociedad no puede realizar tal tipo de operaciones, y esta
sdlo tendr{ capacidad para realizar los negocios jurfdicos
tendientes a la realizacidn de sus proplos fines.20)

De 1o anterior se deduce gue la capacidad de 1las
sociedades, incluyendo por supuesto a la sociedad andénima, se
encuentra limitada en cuanto a la finalidad social. Como sabemos,
en nuestro pais, se imponen ciertas restricciones a la capacidad
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de goce y de ejercicio que tienen las sociedades por acciones.
Una de las limitaciones m&s importantes es la seflalada por el
artfculo 27 constitucional, que nlega capacidad a las sociedades
por acciones para adquirir o administrar fincas résticas, ¥y
restringe terrenos a la extensién estrictamente necesaria para
sus establecimientos fabriles, mineros o petroleros.2l)
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B.- Denominacién (Nombre)

Veremos gque la denominacién como elemento personal
de 1la sociedad anénima, equivale al nombre de las personas
fisicas. Como es bien sabido, el nombre es un atributo de 1la
persona moral como lo es de la persona f{sica, ¥y se tiene por
las mismas razones, es decir por la necesidad de distinguirla de
otras y evitar confusién entre las mismas.

El que la sociedad andénima, nos sefiala el tratadista
Rodriguez y Rodriguez gire y opere con una denominacidn, es un
dato que figura en la propia definicidn legal dada por el
artfcule 87 de la Ley General de Sociedades Mercantiles; en
contraposicidn con las sociedades colectivas y en comandita que
forzosamente deben tener una razdn social, es decir, que deben
operar y girar cuando menos, con el nombre de uno de sus socios.
El nombre de 1la socledad anénima que en este caso es la
denominacidn, es decir, sin nombre referxrido a la presencla de
nombres en su denominacidén., Sin embargo, vamos & ver que la ley
mexicana no prohibe de manera expresa el que figuren nombres de
personas en la denominacién de la socledad anbnima y tampoco
exige que la misma sea adecuada al objeto que la misma realiza.22)

El articulo 88 de la Ley General de Sociedades
Mercantiles, establece que la denominacién se formar& libremente,
y la finica limitacidn que al respecto impone dicho precepto, es
que sea distinta de la de cualquier otra sociedad ya existente.

De este modo podemos observar, que aun cuando en la
denominacién de las sociedades andnimas se incluyen nombres
personales, ello no va a implicar un problema de responsabilidad
limitada, como sucede en la sociedad colectiva o en la comandita,
en donde si debe figurar el nombre de uno.de los socios en Bu
razén social; en el caso de las sociedades andnimas, el nombre
personal funciona como parte integrante del nombre comercial.

Pero lo importante, baséndonos en lo sefialado por la
lay, es que , independientemente de que la denominacién de 1la
sociedad anénima emplee nombres de personas o vaya acompafiada de
una indicacidn de fantas{a que no tenga que ver con el objeto
social, o© en ella se empleen abreviaturas o siglas, dicha
denominacidn deberd ir slempre seguida de las palabras: Sociedad
Anénima o sus abreviaturas: S.A., ya que su omisidn podrfa causar
un grave problema de responsabilidad.

Por dltimo y para conclulr este punto, seflalaremos
que cualquier denominacién contraria a la moral o a las  buenas
costumbres, excederf la libertad que permite la ley.

c.- Domicilio
El domicilio, viene a ser otro de los elementos que
tiene la sociedad andnima como persona moral que es, y dada esta

caracteristica, tal y como lo sefiala el articulo 33 del Cddigo
Civil para el Distrito Federal, “el domicilio de las persocnas
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morales, es el lugar donde se halle establecida su
adm.nistracién,

Por lo que respecta al domicilio social, que también
es considerado como el asiento principal de los negocios de 1la
propla sociedad, diremos que es un elemento de suma importancia,
va que de dicho domicilio depende la jurisdiceién y 1la aplicacidn
de las leyes y reglamentos pertinentes.

Para el maestro Rodriguez y Rodriguez, "la cuestién
del domicilio en las sociedades mercantiles tiene eficacia:

a.~ Como lugar de inscripcidn en el Registro Pdblico
de Comercio, tanto de la escritura constitutiva como de los demis
documentos sujetos a inseripeidn, provenientes de la sociedad;

b.- Para la publicacidn y convocatoria de asambleas
y para la celebraci&n de &stas;

c.- Para el emplazamiento en Juicio y para la
determinacisn de la competencia jJurisdiccional;

d.- Para el aspecto fiscal, ¥y

e,- Para el derecho c¢omin aplicable como
supletorio, "23)

En nuestro derecho se estima que para las sociedades
mercantiles, priva el principioc de la libre eleccidn del
domicilio; no hay nada que restrinja la posibilidad de actuar de
lag sociedades al lugar en que tienen su domicilio. De esta
manera podemos ver que las sociedades pueden establecer en su
escritura como domicilio social, aquel que estimen conveniente,
con independencia de que sea &ste el que corresponda al lugar en
que se encuentren las instalaciones principales. Por el
contrario, las sociedades extranjeras no pueden ejercer el
comercio en México sin obtener una autorizacidn de parte de 1la
Secretar{a de Comercio e inscribirse en el Registro Pfblico de
Comercio de acuerdo a lo sefialado por el articulo 251 de la Ley
General de Sociedades Mercantiles.

D.- Nacionalidad

Por lo que hace a la nacionalidad, se observa que en
la Ley General de Sociedades Mercantiles, se hace una distincién
en cuanto a sociedades mexicanas y extranjeras, pero no determina
cuando tlenen uno u otro carfcter; es la Ley de Nacionalidad y
Naturalizacibdn, 1z que en su artfculo 5o. estnblece que: "Son
personas morales de nacionalidad mexicana. las que. se constituyan
conforme a las leyes de 1la Repdblica y tengan en slla .au
domicilio legal."

Segdn lo sefialado por el maestro RoJjina Villegas,
del anterior precepto se desprende que dos son los requisitos
necesarios para que una persona moral, en este caso una sociedad
andnima, sea considerada de nacionalidad mexicana, debe cumplir
con dichos requisitos que a saber son: " a.- Que se haya
constituldo conforme a las leyes mexicanas, y ademfs b) Que
establezcan su domicilio en el territorio de la Repdéblica,"24)

14



De no cumplirse con los anteriores requisitos, las
sacledades ser&n consideradas como extranjeras. Por nuestra parte
creemos que no es suficiente para que la sociedad sea considerada
mexicana 1llenar s8d8lo uno de dichos requisitos, deben ser
necesariamente los dos.

En cuanto a las sociedades extranjeras, tenemos que
la ley les reconoce personalidad Jjurfdica en 1la Repfiblica,
siempre y cuando las mismas se encuentren legalmente constituidas
pero esto no basta para que puedan ejercer el comercio en
nuestro pals, para ello deberfn cumplir con lo que les marca el
articulo 251 de la Ley General de Sociedades Mercantiles, en el
sentido de que podrd&n ejercer el comercio desde asu inscripcidn en
el Registro, misma que s8lo podrA efectuarse con la autorizacién
de la Secretarfa de Comercio, que serd otorgada cuando se cumplan
los siguientes requisitos:

I.- Comprobar que se han constituido de acuerdo con
las leyes del Estado del que sean nacionales, por lo cual se
exhibirf copia auténtica del contrato social y demds documentos
relativos a su constitucidn, Yy un certificado de estar
constituidas y autorizadas conforme a las leyes, axpedido por el
representante diplom&tico o consular que en dicho Estado tenga la
Repdblica;

II.- Que el contrato social y demds documentos
constitutivos no sean contrarios a los preceptos de orden pfiblico
establecidos por las leyes mexicanas;

II1.- Que se establezcan en la Repfiblica o tengan en
ella alguna agencia o sucursal.

E.- Patrimonio

El patrimonio en general ha sido definido por el
autor Carlos R. Frias Salcedo “como el conjunto de bienes,
derechos y obligacione= susceptibles de valorizacidn econémica,
presentes y futuras.“25)

Las sociedades mercantiles, y como tal la sociedad
anénima por su misma naturaleza, requiere para su constitucidn de
un patrimonio, que es indispensable formar desde su nacimiento y
a través de 1las aportaciones que lleven a cabo los soclos;
patrimonio que como se puede desprender de la naturaleza que como
persona Juridica tiene la sociedad anénima, es distinto de los
patrimonjos individuales de cada uno de los socios, ya que las
aportaciones hechas por los socios, pierden su individualidad y
quedan integradas al patrimonio colectivo.

Para el autor Mantilla Molina "El patrimonioc social.
es el conjunto de blenes y derechos de la sociedad, con deduccidén
de sus obligaciones; =se forma inicialmente con el conjunto de
aportaciones de los socios."26)
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La mayorfa de los autores que tratan scbre el tema
del patrimonio de una sociedad, sefialan que no debe confundirse
&ste con el capltal social, aunque estos inicialmente coincidan;
el capital social es el valor en que se estima la suma de los
aportes de los socios y seflala el nivel minimo que debe alcanzar
el patrimonio social para que los socios puedan disfrutar de las
ganancias de la sociedad, Asimismo permanece invariable mientras
no haya nueva incorporacién de soclos o alteracidn en el monto de
las aportaciones que deban hacer &stos; en cambio el patrimonic
soclal estd cambiando constantemente, ya que se encuentra sujeto
a todas las vicisitudes de la socledad, aumenta cuando sus
negoclios son présperos y en caso contrario se menoscaba,

Dado que el patrimonio de la sociedad constituye una
garantfa para quienes contratan con ella, y es el fundamento
material de su personalidad, la Ley ha establecido normas
imperativas para su proteccién, pues no cabria dejarlas al
arbitrio de los soclios, ya que no es 8610 su interés el que ha de
protegerse.

Asf  pues, vamos a ver que de acuerdo a 1lo
establecido por el articulo 9 de la Ley General de Socledades
Mercantiles, el capital social no puede reducirse sino despubs de
publicar el acuerdo respectivo, por tres veces con intervalos de
diez dfas, en el periddico oficial de la entidad federativa en la
que tenga su domicilio la sociedad.
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CAPITULO SEGUNDO
CARACTERISTICAS DEL ACTO CONSTITUTIVOQ

1) Acto Constitutivo de la Socledad (Su naturaleza
Juridica)

Como ya lo dejamos asentado en el capitulo anterior,
el acto constitutivo de una sociedad andnima no es de naturaleza
contractual, por todas las razones que al respecto sefialamos,
ello aun cuando la propia ley le dé ese cardcter.

De ahf que podamos decir que el acto constitutivo
que da nacimiento & una sociedad mercantil, es un acto unilateral
de voluntades mdltiples, cuya consecuencla es la creacién de un
nuevo ents.

Este acto de voluntades, se formaliza a través de un
instrumento que erréneamente ha sido llamado contrato social;
creemos que més que un contrato deberfa hablarase de pacto social
o bien de acuerdo constitutivo.
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2) Constitucién de la Socledad

La constitucién de una sociedad andnima supone gue
una o varias personas tomen la iniciativa de esta creacibn, pues
la sociedad no puede crearse, en la mayoria de los casos, sin una
larga bfsqueda de accionistas y de capital. Estas personas 3son
los fundadores de la sociedad.

As{ pues, serA en este punto donde veremos a partir
de que momento y de acuerdo a nuestra legislacién se puede decir
que una sociedad andnima ha quedado constituida y asimismo aque
_caracteristicas debe reunir para que se d8 dicha constitucidn.

En primer lugar, sefialaremos cuales son las
condiciones necesarias para que una sociedad anénima pueda llegar
a existir. Al efecto, el articulo 89 de la Ley General de
Socledades Mercantiles establece "Para proceder a la constitucién
de una sociedad andnima se regulere:

I.~- Que haya cinco socios como mfnimo, y que cada
uno de ellos suscriba una accidn por lo menos;

I1.- Que el capital social no sea menor de
veinticinco mil pesos y que esté Integramente subacrito;

III.- Que se exhiba en dineroc efectivo, cuando
menos, el veinte por ciento del valor de cada accién pagadera en
numerario; y

IV.- Que se exhiba Integramente el valor de cada
accidn que haya de pagarse en todo o en parte, con bienes
distintos del numerarioc."

Para el jurista Joaquin Rodriguez y Rodriguezi) la
constitucién legnl de ls sociedad andnima supone varias etapas
que son: 1la Formacidn del contrato, que en opinidn nuestra seria
la formacidn o elaboracién del instrumento, ya sea é&ste plblico o
privado; 2a.- Adhesién y aportacién; 3a.- Inscripeidn en el
Registro Péblico de Comercio y 4a,- Cumplimiento de ciertos
trémites administrativos,

Segdn este autor, no se debe confundir el proceso de
constitucidn de 1la socledad andnima con la existencia de 1la
misma, vy asimismo seflala que la socliedad andénima estard
legalmente constitulda cuando se hayan cumplide 1los tramites
requerldos en las cuatro etapas que menciona; pero que existirs
legalmente, tan pronto los socios hayan expresado su adhesién a
los estatutos y hecho las aportaciones que la ley previene, vy
concluye que en este caso, la sociedad tendrd una existencia
irregular y precaria, m& no por ello dejarad de tener su propia
personalidad. 2)

Por su parte el ilustre doctor Radl Cervantes
Ahumada, dice que el proceso de constitucidén consta de diverscs
momentog, y los sintetiza como sigue:

I.- Contrsl preconstitutivo, consistente en -la
solicitud de permiso y aprobacién del acta constitutiva por 1la
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Secretarfa de Relaciones Exteriores y otorgamiento de dichos
permisos y aprobacidn;

II.- Formalizacidn de ia  escritura notarial
constitutiva;

III.~ Demanda de homologacidén .y solicitud de orden
de registro, ante el juez de primera instancla correspondiente;

IV.- Sentencia judicial homologatoria y orden al
Registro Piblico de Comercio para que proceda a la inscripeidn de
la escritura constitutiva, y

V.- Registro de 1la escritura constitutiva en el
Registro P@blico de Comercio.3)

Creemos que es este Gltimo autor el que sintetiza de
una manera mAs sencilla y precisa el proceso de constitucidn de
una sociedad, y es por ello que adoptando el orden que el mismo
sigue, serA como nos iremos refiriendo a dicho proceso,

Por lo que se refiere a la primera fase del proceso
constitutivo de la sociedad, es decir, aquella en que la ley
requiere que las sociedades no puedan constituirse si no +tienen
previa autorizacidn del Ejecutivo Federal, el autor Joaquin
Rodriguez,4) "sefiala que en este aspecto, la ley sigue el llamado
sistema de la concesidn; esto es, 1las sociedades andnimas para
poderse constituir han de obtener concesidén de la Secretarlia de
Relaciones Exteriores, quien la otorga previo el compromiso por
parte de la sociedad de incluir en su escritura y en las acciones
que emita una de estas ¢lBusulas”:

"Cl8usula de exclusién.- En 1la que la sociedad
declara que nunca tendr& soclos extranjeros, y si esto ocurriera
por cualquier evento, la sociedad desconoceri la transmisi&n ¥y
c;ncelaré los tftulos reduciendo el capital en la cuantia de 1los
mismos."

"Cléusula de renuncia.- Por 1la que los soclos
extranjeros que - la constituyan o que en el futuro puedan
participar de su capital, renuncien a la proteccién de sus pafses
de origen y se sometan a las leyes mexicanas y a la competencia
de los tribunales mexicanos."

"La cl&usula de renuncia han de incluirla aquellas
sociedades que simplemente quieran adquirir bienes inmuebles; la
de exclusién deberain hacerla figurar en sus estatutos v acciones
las que vayan a adquirir bienes inmuebles situados en una zona de
clen kildmetros a lo largo de las fronteras y de cincuenta
kildmetros en las costas mexicanas, as{ como todos los que
exploten concesiocnes de petrélec y similares."

Sefiala el tratadista Mantilla Molina que "el 27 de

aseptiembre de 1948, la Secretaria de Relaciones Exteriores acord$
que cualquiera que sea el objeto social, los notarios no deben
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autorizar las escrituras de constitucién de las sociedades, sin
que previamente la mencionada Secretaria haya otorgado el permiso
correspondiente. Al respecto afn cuando no parece que este
acuerdo, ni la circular mediante la cual se comunicd a los
notarios, hayan sido publicados en el Diario Oficial, se cumple
rigurosamente en la prictica."$

Por 1lo que hace a la sigulente fase del proceso de
constitucidén, es decir, 1la referente a la formalizacidn de 1la
escritura notarial constitutiva, tenemos que el artfculo 5o0. de
la Ley General de Sociedades Mercantiles ordena: “Las sociedades
se constituirdn ante notaric y en la misma forma hardn constar
sus modificaciones.”

Tocante a dicho precepto, el jurista Mantilla Molina
sefiala “que esta exigencia de la Ley en cuanto a la forma de
constitucidn que deben observar las sociedades, es excesiva, vy
parece contraria al espiritu de libertad de formas que se sefiala
como caracteristica del derecho comercial.” 6} Dicha exigencia, se
cree es debida a una larga tradlcidn en el derecho
hispanomexicano.

Con base en lo que dispone el artfculo 50. de la ley
General de Sociedades Mercantiles, podriamos decir que 1la
socledad anénima queda conatituida una vez aque la escritura
constitutiva se otorga ante notaric. Aunque en la préctica
podemos observar que existen infinidad de sociedades que
funcionan adn sin cumplir con este reguisito,

Ahora, cabe  preguntarnos porgue el legislador
estableci§ esta severidad en cuanto a la forma del acto
constitutivo de 1la sociedad y que se contradice con la amplia
libertad de formas que en principic reconoce 1la legislacién
mercantil.

Al efecto, el tratadista Joaquin Rodriguez
manifiesta que dicha exigencia se da en virtud de que ‘“en
interds de la miama sociedad, porque ello facilita el cré&ditc y
la administracién, hacliendo conocer de una vez para siempre, a
quien trate con ella, como esth organizada 'la administracidn, vy
cuales son sus garantfms; en el Interés de 1los acreedores
particulares de los soclos, ‘porque as! quedarin advertidos de la
disminuci8n de su patrimonio; en interds de los acreedores
soclales para que puedan graduar su confianza segfin el importe
del capital y segfin el objeto social; en interé&s del fisco que
podré exigir los impuestos, no s88lo en el acto de la
constitucidn, sino durante su ejercicio."7)

Por otro lado, diremos que adn con toda esta
severidad en la prictica juridica y comercisl, vemos que existen
personas que convienen en constituirse como sociedad y redactan
un documento privado, empezando sin m&s sus operaciones como
tal sociedad, e incluso. encontramos hasta sociedades que ni
siquiera en documento privado hacen constar su existencia; se
trata de sociedades irregulares, que aunque legalmente no se
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encuentran 'consiituidas. la ley no deja de reconocerles
personalidad jurfdica.

Concluyendo, podemos sefinlar que 1la constitucién de
la sociedad se da aunaque esto sea irregularmente en el mismo
momento en que la escritura constitutiva se otorga ante notario
pdblico, afdn cuando de dicha constitucidn no se hays hecho su
debida inscripeidn ante el Registro.

Por otro lado creemos que vale la pena sefialar
porque es importanate que 1la escritura constitutiva de 1la
socledad andénima sea otorgada ante notario péblico. Al respecto
el doctor Alberto Pacheco8) nos da la respuesta y dice que dicha
importancia radica en lo siguiente:

"a) Porque es indispensable dar publicidad al acto
constitutivo de la socliedad, lo cual 88lo se 1logra eficazmente
mediante la inscripeidn de &ste en el Registro Pdblico de
Comercio, y sélo deben tener acceso al Regiatro de Comercio 1los
actos autdnticos.

b) Porque es indispensable para garantia de los
soclos entre sl y de los terceros que van a contratar con la
sociedad, que &sta exista legalmente, con  unos estatutos
ajustados a las leyes, ' con una administracién que +tenga las
facultades necesarias para la marcha de los negocios sociales,
ete,

c) ©Porque la escritura péblica da seguridad,
claridad y fijeza al acta constitutiva de 1la  sociedad.”

Como se puede observar de lo antes diche, 1la
protocolizacién del acta constitutiva, es una de las faszes més
importantes en el proceso de constitucidn de una sociedad
andnima,

Por otra parte, vamos a ver como debe delinearse la
estructura de la sociedad andnima, lo cual deberf hacerse en 1la
respectiva acta de constitucidn, la cual deberd comprender
clertas caracterlsticas, las cuales podemos dividir en esenciales
¥ no esenciales, y que biAsicamente se refieren a los requisitos
gque debe llenar la escritura constitutiva o acta constitutiva;
en este caso no hablamos de escritura pfblica o acta notarial, en
virtud de que también estaremos haciendo referencia a aquellas
sociedades con escritura privada e incluso s5in &sta.

Ahora bien, los requisitos tanto esenciales como los
que no lo son, van a ser determinados por la propia ley como
veremos a continuacién, :

De esta manera tenemos que el articulo 91 en

relacién con el 6o. de la Ley General de Sociedades Mercantiles
establecen:
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"Articulo 91.- La escritura constitutiva de la
sociadad anénima deberd contener, ademfs de los datos reaueridos
por el artlculo 60., los siguientes :

I.- Las partes exhibidas del capitel social;

I1.- E1 nfimero, valor nominal y naturaleza de las
acciones en gque se divide el capital soclal, salve lo dispuesto
en el segundo pérrafo de la fraccidn IV del articulo 125;

III.- La forma y términos en que deba pagarse 1la
parte insoluta de las acclones;

V.- La participacidén en las utilidades concedidas a
los fundadores,;

V.- El1 nombramiento de uno o varios comisarios;

VI.- Las facultades de la asamblea general y las
condiciones para la validez de sus deliberaciones, as{ como para
el ejercicio del derecho de voto, en cuanto las disposiciones
legales pueden ser modificadas por la voluntad de los soclos.”

"Artfculo 60.- La escritura constitutiva de una
sociedad deberf contener:

1.- Los nombres, nacionalidad y domicilio de 1las
personas fisicas o morales que constituyen la socledad;

I1.- El objeto de la sociedad;

IIT1.- Su razdn social o denominacidn;

IV.~ Su duracién;

V.- Su importe del capital social;

VIi.- La expresidn de lo que cada soclo aporte en
dineroc © en otros bienes; el valor atribuido a &stos y el
criterio seguido para su valorizacién.

Cuando el capital sea variable, asi se expresarf,
indicéndose el m{nimo que se fije.

VII.~ El domicilio de la sociedad;

VIII.- La manera conforme a 1la cual haya de
administrarse la sociedad ¥ las facultades de los
administradores;

- IX.- E1 nombramiento de los administradores y la
designacién de los que han de llevar la firma social;

X.- La manera de hacer la distribucién de 1las
utilidades y pérdidas entre los miembros de la sociedad;

XI.- El importe del fondo de reserva.

XI1.- Los casos en que la sociedad haya de
disolverse anticipadamente, y

XII1.- Las bases para practlicar la liguidacién de la
sociedad y el modo de proceder a la eleccién de los liquidadores,
cuando no hayan sido designados anticipadamente.

Todos los requisitos a que se refiere este articulo
v las demés reglas que se establecen en la escritura sobre
organizacién y funcionamlento de la sociedad constituirfn los
estatutos de la misma."

Asimlsmo, el artfculo To. de la ya citada ley,
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establece que:

"8t el contrato social no se hubiere otorgado en
eseritura ante notario, pero contuviere 1los requisitos que
seflalan las fracclones 1 a VII del articulo 6o., cualqulera
persona que figure como socio podra demandar en la via sumaria el
otorgamiento de la escritura correspondiente.

En caso de que la escritura social no se presentare
dentro del término de quince dfas a partir de su fecha, para su
inscripeién en el Reglstro Péblico de Comercio, cualquier soclo
podré demandar en la via sumaria dicho registro.

Las personas que celebren operaciones a nombre de la
sociedad antes del registro de la escritura constitutiva,
contraerhn frente a terceros, responsabilidad ilimitada vy
solidaria por dichas operaciones.”

Del contenido de estos articulos, se ﬁuede
desprender que los requisitos esenciales del acta constitutiva de
la sociedad anénima son:

a.- Los datos personales, relativos a la identidad
de los soclos, ya sean personas fisicas o morales, como son: los
nombres, nacionalidad y domicilio. En este punto, es necesario
hacer hincapié en que la indicacidén de la nacionalidad de los
soclos es de gran importancia, y& que <¢omo sabemos, nuestra
legislacidn impone al respecto una serie de limitaciones para los
extranjeros.

b.-E1l objeto social.- Al tratar del objeto de 1la
sociedad, es copveniente aclarar que hay muchos autores que
prefieren usar el de finalidad o fin soclal, o bien usarles de
manera indistinta.

El maestro Mantilla Molina8)sefinla que la expresidn
ohjeto social Be aparta del significado que normalmente debe
tener la palabra objeto y da como ejempleo lo que se establece en
los artfculos 1794 fraccidn II y 1795 fraccisdn III del Cédigo
Civil, en los que segfin §1, se oponen objeto y fin. Nosotros por
nuestra parte, disentimos de dicha opinidn, ya que creemos que
mAs que contraponerse, estos términos fueron empleados por el
legislador como sindnimos.

Ahora bien, por objeto o fin social, debemos
entender que se trata de la actividad a la que va a dedicarse la
socledad y por +tanto deberd expresarse en la escritura
constitutiva. La importancia de cumplir dicho requisito, estriba
en que del mismo depende la capacidad de la sociedad, ya que en
el derecho mexicano, las sociedades sblo tienen la capacidad
necesaria para el cumplimiento de su finalidad.

La expresidn del objeto o de la finalidad social,

puede hacerse muy concretamente o de un modo vago y general; por
ejemplo, puede constitulrse una sociedad para la realizacién de
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una obra péblica determinada o bien para realizar obras pdblicas,
para elaborar productos quimicos o para elaborar carbonato de
sosa; esto quiere decir que la indicacién del objeto social,
puede cumplirse haciendo ésta en términos amplios o en términos
restringidos y concretos, de la rama de la actividad comercial o
industrial a que la sociedad se dedicari.

Es frecuente que en la préctica, para evitar
problemas, en las escrituras se haga constar que ademfs de
aquellag actividades que constituyan el objeto o finalidad de 1la
sociedad, &sta podrf realizar todas las operaciones que tengan
que ver con la consecucién del obleto sociml, esto con las
limitaciones que la ley le sefiale. '

Por otra parte, es importante sefialar que el objeto
social, deberd ser 1l{cito, esto quiere decir que no podré
indicarse como objeto social la comisidn de delitos, lo que
naturalmente serfa de inverosimil realizacién, ya que aunque eae
fuera el propSsito verdadero, no iban los socios a hacerlo
péblico; tampoco podrd indicarse un objeto que esté prohibido,
como serfa el caso de una socledad que tenga por finalidad 1la
adquisicién y administracién de fincas rdsticas, o bien que 1la
finalidad fuera la adquisicidn de bienes inmuebles en el
territorio mexicano aparté¢ de los necesarios para la obtencidn de
dicha finalidad.

De no ser licito el objeto de la socledad, la Ley
establece que dicha sociedad serd nula, debiendo proceder a sau
inmediata liquldacidén (articulo 3o, de 1la Ley Géneral de
Sociedades Mercantiles).

A continuacidn y a manera de ejemplo,
transcribiremos el objeto social de una sociedad anénima,
espec{ficamente de un Restaurante, el cual fue tomado de una
escritura notarial constitutiva:

1) La elaboracién, compraventa de comida nacional e
internacional y en general todo lo relacionado con la
gastronomia.

2) La compraventa, importacidn, explotacidén y
distribucién de vinos, licores, tabaguerfa, artesanf{as y articuloes
nacionales o de importacidn relaclonados con la comerclalizacién
¥ que se vinculen con el objeto de la sociedad.

3) Servicios de y para restaurante, bar, cantinas,
centros nocturnos, cabarets y salones para banquetes y batila.

4) La organizacibén de toda clase de eventos sociales
entre ellos fiestas, convenciones, bodas, quince aflos y
_graduaciones.

5) La contratacidén de personal necesario para los
objetos de la sociedad, entre ellos meseros, cantineros vy
mlsicos, orauesta, conjuntos musicales de todo tipo, asf como el
aseo y limpieza y el que se necesite para el arreglo de los
eventos mencionados en el pArrafo que antecede o bien para 1la
reparacién y mantenimiento del equipo mobiliario e inmobiliario.

6) Comprar, vender, importar y exportar todo tipo de
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productos y materia prima que se relacione con su objeto,

7) Comprar, vender y adquirir toda clase de
artfculos de vy para la decoracién y de maquinaria, equipo ¥
productos tales como figuras de vidrio, vajillas de todo tipo,
sillas, lonas, manteles, cubiertos, mesas, flores, arreglos
florales, asi comc todo lo relacionsdo con su objeto.

8) Compra, venta y alquiler de inmuebles para
destinarlos a sus fines sociales.

9) Elaborar toda clase de productos relacionados con
su cobjeto.

10) Contratar activa o pasivamente toda clase de
prestaciones y servicios, celebrar contratos, convenios, as{ como
adquirir por cualquier tftulo patentes, marcas industriales,

nombras comerciales, opciones, preferencias, derechos de
propiedad literaria, industrial o concesiones de alguna
autoridad.

11) Comprar, vender o recibir por cualquier titulo
acciones, bienes y valores de cualquier clase o hacer respecto de
ellos toda clase de operacilones.

12) Emitir, girar, endosar, aceptar, avalar,
descontar y suscribir toda clase de tftulos de crédito.

13) Adquirir acciones, participaciones, partes de
inter&s, obligaciones de toda clase de empresas o sociedades y
formar parte de ellas.

14) Aceptar o conferir toda clase de comisiones
mercantiles y mandatos, operando en nombre propio o en nombre del
comitente o mandante.

15) Adquirir por cualquier titulo, poseer y explotar
toda clase de bienes muebles, derechos reales y personales, ast
como los lnmuebles que sean necesarios para su objeto. :

16) Administrar, organizar, constituir o transformar
toda clase de compafifas o empresas, ya sea conformando parte de
las mismas como soclo o accionista, o simplemente participando en
su organizacién.

17) Contratar al personal necesaric para el
cumplimiento de los fines sociales y delegar en una o varias
personas el cumplimiento de mandatos, comisiones, servicios vy
demds actividades propias de su objeto.

18) Otorgar y recibir toda clase de fianzas, avales,
garantiss hipotecarias, para cuenta propia o de terceros.

19) Establecer sucursales subsidiarias, agencias o
representantes en M&xico o en el extranjers.

20) En general realizar toda clase de actos de
comercio e industria permitidos por las leyes de la Repdblica v
celebrar toda clase de contratos ya sean ¢iviles o mercantiles.

Como se puede cobservar el objeto social que acabamos
de tramnscribir, contiene todas aquellas actividades a las que se
va a dedicar dicha socledad anénima, vy aclara en algunos de sus
puntos que adem&s realizard todas las actividades que tengan que
ver con su objeto, Esto qulere decir que aun cuando se haga una
enumeracidn bastante amplia del objeto, puede darse el caso de
que la socledad realice actividades gque ain no estando
comprendidas en la escritura, las puede llevar a cabo.
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c.~ Denominacién.- Como ya lo sefinlamos anterlormente
al hablar de la personalidad jurf{dica de la sociedad andénima,
la denominacidn equivale al nombre que como persona que es debe
tener. La ley no exige que en la escritura se haga constar el
tipo de sociedad que se ha elegido, toda vez que del nombre
resulta implicitamente tal eleccién

Como ya se dejo establecido cuando tocamos e] punto
respectivo, la importancia de la denominacién de la socledad
andnima, estriba en 4que ésta es equivalente al nombre de 1las:
pexrsonas naturales o flsicas, para individualizarlas; enh ¢l caso
de las sociedades, sirve para distinguirlas de las otras
sociedades mercantiles de la misma especie.

Cabe aclarér que la denominacién regularmente es
usada por las sociedades de capitales y la razén social por las
sociedades de personas.

d.- Duracidn o término.- Hay autores como es el caso
del tratadista Eduardc Pallares, que dice que no es lfcito que en
la escritura social se estipule que la sociedad tenga una
duracién indeterminada, ya que la fraccldn IV del artfculo 6o. de
la Ley General de Sociedades Mercantiles, ordena que se determine
la duraciédn y tal mandato no se cumple cuando no se determina, al
no fijar limites & la duracién, va que determinar la duracién
quiere decir fijarle un lfmite.10)

Asimismo, existen sutores gue sefialan que en nuestra
legislacidn no existe precepto alguno que establezca un limite en
la duracidn de las sociedades, de ah! que aunque se discuta mucho
sobre ello, 1la duracidn de una sociedad andnima puede ser por
tiempo ilimitado.

Por nuestra parte consideramos que si la ley dispone
que la sociedad establezca cual serf su duracién, debe hacerlo,
aunque creemos que si al terminar dicho plazo, subsiste o no ha
concluido el objeto de 1la sociedad, 1la ley permite que se
prorrogue. su duracién, . ¥y con ello entendemos aque &sta podré
hacerse cuentas veces sea necesario, ya que la ley no establece
un limite al reapecto.

" Dicha prérroga debe ser convenida e inscrita con
anterioridad al vencimiento del té&rmino, ya que de no hacerse asi
se producirla la disolucién automftica de 1la sociedad, y 1la
continuaci®n en los negocios se harfa como sociedad de hecho o
irregular.

e.-E1 capital soclal.- como ya quedo seflalado, la
ley establece que el capital minimo para constitulr una sociedad
andnima es de velnticinco mil pesos, ¥ que deberd ademds, constar
en la escritura, no sélo la cuantla total del capital, sino la
situacion del mismo, es decir, la cantidad total autorizada, la
suscrita ¥y las proporciones exhibidas del mismo.

Creemos necesario sefialar que en la actualidad el
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minimo legal es inoperante; consideramos que serfa conveniente
reformar esta disposicidn, pudiendo establecerse que el capital
minimo para la constitucidn de una sociedad andnima, se haga,
como ya se ha hecho en algunas leyes, en base & un determinado
ndmero de salarios minimos, claro es, vigentes a la fecha en que
se vaya a constitulr la socledad.

Por otro lado, tenemos que en la exposicidn de
motivos de la Ley General de Sociedades Mercantiles, publicada en
el Diario Oficial de la Federacidn el 4 de agosto de 18534, el
legislador expuso que el motivo de exigir como requisito para 1la
constitucidn de una sociedad anénima, 1la cantidad de veinticinco
mil pesos, fue para que a dicha constitucidn acudieran dnicamente
empresas de importancia.

f.- E1 domicilio social.- Respecto del cual yva se
habld en el inclso relativo a la personalidad jurfdica.

En cuanto a los requisitos no esenciales y que
analizaremos a conmtinuacidn, el propio artfculo 6o. los sefiala en
las fracciones VIII a XIII, y no son esenciales, pues segdn 1lo
dispuesto en el artfculo 8o. de la Ley General de Sociedades
Mercantiles, estos podr&n ser suplidos en caso de omisidn, por
lag disposicliones legales.

a.- Forma de administracién.- Aqu{, de conformidad
con la ley, debe constar en la escritura la manera conforme a la
cual ha de administrarse la sociedad y las facultades de 1los
administradores,

En este punto, queremos dejar sefialado aque la
administracidn de la socledad anénima, puede confiarse a una
persona que la ley denomina administrador o bien a un grupo
llamado Consejo de Administracidn. Es la asamblea general de
acclonistas la que tiene competencia exclusiva para proceder al
nombramiento de los administradores.

La wunidad o pluralidad de adminlistradores +tiene
importancia, porque si los administradores son dos o mis, deberén
constituir el Consejo de Administracldn en el aue las decisiones
56 tomen por voto mayoritario, y si fuesen tres o mds, la minoria
que represente un 25% del capital soclal podr& nombrar un
consejero.

Para desempefilar el cargo de administrador, es
necesario no estar inhabilitado para el ejercicio del comercioc v
no estar comprendido en ninguna de las prohibiciones legales.

De acuerdo con el articulo 147 de la Ley General de
Sociedades Marcantiles, el cargo de administrador debe ser
personal, no es posible que el mismo se desempefle por
representantes,

Cabe sefinlar que existe la posibilidad de que el
cargo sea desempeflado por socios o extrafios. Asimismo queremos
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dejar asentado que el cargo de administrador es ademds de
personal, temporal, revocable y remunerado.

Por otro lado, haremos referencia a las facultades
de los administradores, las cuales de acuerdo a lo establecido
por el ‘artfculo 10 de la ya multicitada Ley de Sociedades,
consistirfn  en representar a 1la sociedad y llevar a cabo la
realizacién de todas las operaciones inherentes al objeto social,
con las limitaciones que ia ley y los estatutos establezcan,

A los administradores les corresponde algo méz que.
un poder de administracién, porque en las operaciones inherentes
al objeto social quedan comprendidos  tambi&n actosg de
disposicién, siempre que no sean contrarios a la consecucion del
objeto social.

As{ pues, por el simple hecho de ser
administradores, se les atribuye el uso de la firma social para
la suscripcién de toda clase de titulos de crédito salvo
obligaciones y certificedos de participacidn,

Las facultades de los representantes de la socledad
andnima no son tipicas, no tienen un campo de actuacién
legalmente preestablecido, 1la mayor o menor amplitud de sus
facultades dependen de la redaccién de la escritura constitutiva
o de los poderes especiales complementarios.

~b.- Utilidades y pérdidas.- Este requisito es de
suma importancia, ya que la participacidn en las utilidades y en
las pérdidas es precisamente la finalidad de la sociedad. Cabe
seflalar que en caso de no haber pacto expreso, la ley establece
un regimen supletorio para el reparto de beneficlos y pérdidas.

c.- Casos de disolucidn.- La fraccién XII del
artfculo 6o. de la Ley de Sociedades, se refiere a 103 casos en
que la sociedad haya de disolverse anticipadamente. Igualmente
diremos que en defecto de indicacidn expresa, sdlo serfn
aplicables las causas consignadas en la propia ley.

Al respecto de la disolucidn de la sociedad, tenemos
que en la doctrina se hace una distincidén entre disolucién
parcial y disolucién total, La primera no es otra cosa que 1la
extincibdn del vinculo jurfdico que 1liga & uno de los socios con
la sociedad; la segunda es la disoclucidn propiamente dicha, no es
sino un fenSmeno previo a su extincidn, al cual desemboca en la
etapa de liquidacidn.

Enseguida enunciaremos las causas de disolucién
parcial a que se refiere el maestro Mantilla Molina,llj

"a) EJercicio del derecho de retiro por parte del
socio.

b) Violacidn de sus obligaciones,

c) Comigidn de actos fraudulentos o dolosos contra
la sociedad.
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ch) Declaracién de quiebra, interdiccidn o
inhabiliatacidén para ejercer el comercio.
d) Muerte del socio.”

En los estatutos podr&n ampliarse 1las causas de
disolucidn parcial, bien imponiendo obligaciones especiales cuya
violacién darfs lugar a 1la rescisidn, bien previniendo 1la
exclusidn al realizarse determinada condicién.

Ahora, nos referiremos a las causas de disolucidn
total, las cuales a continuacién se enumeran:

a) Por cumplimiento del plazo.- Aqui no se requiere
declaracién expresa de ninguno de los &Srganos sociales ni de las
autoridades judiciales para que opere la disolucidn,

b) Imposibilidad de vrealizar el f£in social o
consumacidén de &ate.

c¢) Disminucién de los socios a un ndmero inferior al
minimo.

d) Pérdida de las doa terceras partes del capital
social.

e) Realizacidn habitual de actos 1lfcitos.

£) Fusidn con otra socledad.

&) Por acuerdo de los soclos tomado de conformidad
con la escritura social y con la ley.

Por fltimo y en lo que toca a este punto,
sefialaremos cuales ~ son loas efectos que tras consigo 1la
disolucisbn,

De esta forma, tenemos que una vez disuelta la
sociedad se pondr4 en liguidacién, como ya lo didimos. La
finalidad social se transforma y los actos de la sociedad
encaminados a concluir las operaciones pendientes, obtener dinero
suficiente para cubrir el pasivo y repartir el patrimonio entre
los socios.

Tamblén sSe opera un cambio en los 6rganos sociales:
los administradores serfn sustituidos por 1los liquidadores ¥
mientras tanto no podrin iniclar nuevas operaciones; y si
contraviniesen esta prohibicidn, serén solidariamente
responsables por las operaclones efectuadas.

d.- Bases para la liguidacidn de la sociedad y modo
de proceder a la eleccisn de los liquidadores, cuando no hayan
sido designados anticipadamente. En este punto, ya que la ley es
muy explicita, 1las sociedades 3se limitan a designar a los
liquidadores.

Al igual que en el punto anterior, nos referimos a
lo que es la liquidacidn de la sociedad y s su mecanismo para
llevarla a cabo.

Con 1la liquidacién, 1la finalidad ordinaria de la
sociedad desaparece como meta a seguir, para ser substituida por
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el propdsito de liquidacién.

Los efectos de la liquidaciSn consisten en 1la
desaparicién  de los administradores, la transformacidén de 1la
actividad ordinaria de 1la sociedad en una actividad de
liquidacién, el cumplimiento de ciertas normas de publicidad que
son garantia de los socios y de los terceros, y <finalmente 1la
divisidén del haber social.

Por 1lo que hace a los liquidadores, diremos que su
nombramiento puede hacerse en la escritura constitutiva, si no
fuese asi, deberh hacerlo 1a junta de socios o la asamblea de
accionistas, inmediatamente que ze realice o se declare la causa
de disolucidn; en caso de ser necesario el nombramiento lo haré
la autoridad judicial, en la via szumaria, a peticién de cualquier
soclo.

La liquidacidn deberd hacerse conforme a lo que se
haya estipulado en los estatutos o a la resolucidp que tomen los
soclog, A falta de las estipulaciones anterjores, se harZ
conforme a las disposiciones establecidas en la ley.

Una vez que se haya hecho el nombramiento de los
liquidadores, los administradores les entregarfn todos los
bienes, 1libros y documentos de la sociedad, levantfndose en todo
caso un lnventario del activo y pasivo sociales.

A continuacién, nos referiremos & la forma en que
debe hacerse la distribucién del remanente entre los socios: El
balance final de liquidacién, debe publicarse tres veces de diez
en diez dlas, y quedar por quince, a disposicidén de los
accionistas que deberin ser convocados para que se apruebe en
definitiva dicho balance y una vez aprobado, se harin los pagos
correspondientes contra la entrega de las acciones.

Una vez aprobado el balance final, se depositari en
el Registro de Comercio, vy se cancelari la inscripcién de 1la
socledad.

Los liquidadores conservaridn en su poder'los libros
y papeles de la sociedad durante diez afics, té&rmino suficiente
para que prescriban las obligaciones a cargo de la sociedad.

Las sumas que no hayan sido cobradas por los
accionistas en los dos meses siguientes a la aprobacidén del
balance final, serfn depozitados a disposicién de ellos en una
institucién de crédito; a este reaspecto creemos que serfa
conveniente que se regulara por la ley el supuesto de que algén
accionlsta no se presente a reclamar la suma que le corresponda,

De lo snterior, podemos concluir que basta con que
una socledad haga contener en su  escritura constitutiva los
requisitos que sefialamos como esenciales para que pueda
constituirse legalmente, ya gque la omisidn de los no esenciales
ser8 cublerta de manera supletoria por las disposiciones legales.
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A continuacién y a manera de ejemplo transcribiremos
el formato de una escritura constitutiva:

ESCR. No. VOL. No.
ESCRITURA NUMERO
VOLUMEN NUMERO

------ EN TECAMACHALCO Estado de México, a los dias del mes

___ de 198__ Yo, el Licenciado , Notario
delico Nomero __ del Distrito de , Estado de México,
actuando en el protocolo ordinario a mi cargo, hago constar: ----
que ante mi comparecen los seflores __ ., __, ., __ .+ _.,___., estos
dos d1timos en representacién de la empresa "______._", sociedad
andnima, con la asistencia de los seflores . __,.___, para

aceptacién de cargos, para constituir en este acto y por esta
escritura una SOCIEDAD MERCANTIL ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, con
arreglo con las Leyes Mexicanas y sujetfndose a los sigulentes:--

------------ ESTATUTOS - - -~ -= - - - -~
DENOMINACION, NACIQNAGIDAD. DOMICILIO. OBJETQ Y DURACION.-
.- La socledad se denominaré "___"; esta

denominacién irA siempre seguida de las palabras "SOCIEDAD
ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE" o de su abreviatura "S. A, de C, V."

SEGUNDQ.- La sociedad es mexicana, conviniendo con el
Gobierno Mexicano en que: “"Todo extranjero que en el acto de la
constitucién o en cualquier tiempo ulterior adauiera un interds o
participacién smocial en 1la sociedad, se considerard por ese
simple hecho como mexicano respecto de uno y otra, Y se entenderé
que conviene en no invocar la proteccidn de su Gobierno bajo la
pena, en caso de faltar a su convenioc, de perder dicho interés o

participacién en beneficio de la Nacidn Mexlcana",--—----=-=ce----
TERCERQ. - E1 domicilio de la socliedad es en el municipio
de , Estado de México, sin embargo podrd establecer

oficinas, agencias, sucursales y bodegas en cualquier lugar de
los Estados Unidos Mexicanos o del Extranjero y someterse a
domicilios convencionales,-—-r----r=rom—u e e

.~ E1 objeto de la sociedad, serf el que aparece
inserto en el permiso de la Secretaria de Relaciones Exteriores,
y que es del tenor literal segulente:-—r--<--r-cecrccmcccncmncenwn=
1.- Construir, edificar, comprar, vender, fracclionar, explotar y
negociar a cualquier tftulo con toda clase de bienea raices, -----
2.~ Proporcionar y recibir +toda clase de serviclos técnicos,
administrativos o de supervisidn, -=r---ccemmcrcrcr e eca s
3.~ Comprar, vender, importar, explotar, distribulr y en general
comerciar en cualquier forma con toda clase de artfcules vy

productos de comercio, =-=-—--mm-eom s en o meeme o —mam o
“4.- Establecer agenclas [} representantes y actuar como
comisionista, represente mediador mercantil o distribuidor.------

5.~ Dar o <tomar dinersc en préstamo y otorgar las garantias que
fueren necesarlasg.----------------rommoeom e e e e
6.- Emitir, suscribir vy negociar con toda clase de titulos de
crédito y ejecutar toda clase de actos y celebrar toda clase de
contratos laborales, civiles o mercantiles~------~-—-c-rrecco—n-

7.- Participar como accionista en otras sociedades y realizar
toda clase de inversiones, -~----wee-emem e



8.- Emitir, suscribir, comprar, vender y en general negociar en
cualquier forma con toda clase de titulos de crédito,--=-====w==-
9.~ Establecer y operar oficinas y los dem&s establecimientos
. necesarios o convenientes para sus objetos. ---~---------neonoeo-
10.- Adquirir y disponer de toda clase de bienes inmuebles,---~---
11.- Adquirir y disponer, arrendar o gravar toda clase de bienes
inmuebles necesarios o convenientes para los objetos soclales.~--
12.- Emitir, girar, endosar, aceptar, avalar y descontar toda
clase de titulos de crédito.-===-—c----c-cmom o mmene
13.- La sociedad podr&, avalar y obligarse solidariamente por
terceros, asi como constituir garantia a favor de terceros.-----
14, - Construir, comprar, vender y administrar inmuebles afectos
al régimen de propiedad en condominio,—=-----==----—mecama—ooao-
15.- En  general la realizacidén de toda clase de actos,
operaciones, convenios, contratos y tltulos ya sean Civiles o
Mercantiles y Laborales,----------=ro-mcmmmm o e e e
QUINTO.~- La duracién de la Sociedad serd de NOVENTA Y
NUEVE AROS, contados a partir de la fecha de autorizacién de la
presente escritura, ---—----------— e e e

fijo de DIEZ MILLONES DE PESOS, Moneda Nacional, y méximo
1limitado, ~—-==—=--- s e e e e
---------- E1 Capital Social estarid representado por Acclones
comunes, Nominativas con un valor Nominal de $10,000.00 (DIEZ
MIL PESOS, 00/100 MONEDA NACIONAL), cada una.-----------c-m-w---
ARTICULO SEPTIMO.- Las Acclones representativas del Capital
Social se dividen en dos series, la serie "A" y la serie "B" como

---------- 1).~ Las Acciones de la serie "A", representarfn el
capital Minimo Fljo.-=m=-=mmmomom s e e e e e
--------- 2).- Las Acciones de la serie "B" representardn 1la
parte variable del Capital Social.--==wu--—ommocoomcsioommo e ’

—————————— I.- Las Accliones estarin representadas por titulos
impresos numerados progresivamente y serin firmados por el
Administrador Unico o por el Presidente y Tesorero del Consejo de
Administracidn, con firma Autdgrafa o en Facsimile; contendrin
cupones numerados para el cobro de dividendos; llenarin los
requisitos del Artfculo ciento veinticinco de la Ley General de
Sociedades Mercantiles y demds relativos, los que fijen estos
Estatutos y contendr&n la transcripcién del Articulo Segundo de
estos estatutos,-----~-------smmemo oo e
--------- Todas las Acclones confieren a sus tenedores los mismos
derechos e imponen las mismas <obligaciones, salvo las
estipulaciones especiales. de estos Estatutos o de la Ley y todo
Accionista, por el hecho de serlo, se scmete y queda sujetc a
estos Estatutos y a las rescluciones legalmente adoptadas por las
Asambleas de Accionistas o por el Consejo de Administracién, sin
per juicio de los derechos gque le confieren los Articulos
doscientos y doscientos seis de la Ley General de Sociedades
Mercantiles. —----=-m—mrmmr e e e e e
--------- IT.- Iia Sociedad llevar{ un registro de Acclones
Nominativas en el que se inscribir&n las operaciones de que sean
objeto las Acciones, con expresién de lo sefialado en el Articulo
ciento veinticinco de 1a Ley General de Sociedades Mercantiles.--
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--------- La Sociedad, salvo orden Judicial en contrario,
considerarf como duefio de las Acciones a quien aparezca como tal
en el Registro de Acciones Nominativas, =m--=-=----=—---cewmme-co—w
---------- 1I11.~ En caso de pérdida, robo, extravio o destruccidn
de los tftulos de Acciones, su reposicién queda sujeta & lo
dispuesto en la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito,

siendo los gastos por cuenta del interesado.---w-==-=cee-—=--cowu-

.- Los aumentos y reducciones de Capital se
efectuarfin conforme & las sigulentes reglag:i---=-—-—--cewme—nr--ux
--------- I.- EN LOS AUMENTOS —------=rm----eme-cccmmmomcocaanemnnmn
----- -=-=~a).- E1 Capital Mfnimc se aumentar& observando 1lo

sefialado por la Ley General de Sociedades Mercantiles y por estos
Estatutos, -~ - mm ot e e e e se
--------- b).- E1 Capital Variable se aumentard en la forma ¥
térninos que determine la Asambles Extraordinaria de Accioniatas
correspondliente, ——---------mmm o c o e e n e
————————— c).- En todo caso, los Accionistas tendrén derecho de
preferencia para suscribir los aumentos en proporcidn al nfmero
de Acciones de que sean Titulares,-~-----==----cccmm—cmocmmuoaa—
--------- d).- No podrén decretarse nuevos aumentos en tante no
estén totalmente padgadas las Acciones suscritas en aumentos
anteriores, —--—----mo e e et e o
————————— I1.- EN LAS REDUCCIONES:----=-=--==vc---m—memcmmmm oo me e
--------- a).- El capital mInimo se reducird observande 1lo
seflalado en la Ley General de Sociedades Mercantiles y por estos
Estatutos, -------~---——---emee e e
--------- b).- La parte variable se reducir& en la forma ¥y
términos que determine la Asamblea Extraordinaria de Accionistas
que apruebe la reduccidn, ----------=rooomeem oo m e
--------- c).- En todo caso, 1las reducciones de Capital se
efecutarfn por amortizacidén de Accioneés Integras y mediante
reembolso a 1los Accionistas. La designacibtn de 1las Acclones
afactadas a la reduccidn se haré por acuerdo unénime de 1los
Accionistas, © en su defecto, por sorteo ante Notarlic ¢ Corredor
PEbl1Qg, wrmr === e e e e e e
—--—————:En este caso, hecha la designacidn de las Acciones se
publicara un aviso en el Diario Oficial de la Federacién y el
importe del reembolso quedari desde esa fecha a disposicién de
los Accionistas respectivos, en las oficinas de la Sociedad, sin
devengar interés alguno, ~-=-—=-c--rmmmcmmc e d e e - —————
--------- Todo aumento o disminucidn del Capital Social debera
inscribirse en el 1libro de Registro que al efecto 1llevard 1la
Sociedad., ~==-==-=--rer e r e et rdde et e m e -
_________________ DE - = ot
NOVENQ.- El &rgano supremo de la Sociedad es la Asamblea
General de Accionistas, la cual celebrar8 Assmbleas Generaleg
Ordinarias y Extraordinarias, asf como Asambleas Especisles,----—-
————————— I.- Las Asambleas Generales Ordinarias ser&n las que
tengan por objeto tratar cualquier asunto de los enumerados en el
articulo clento ochenta y uno de la Ley General de Socledades
Mercantiles, que no sea de Asamblea General Extraordinaria o de
Asamblea Especial; se reunirfn en cualquier tiempo, pero debersn
celebrarse por lo menos, una vez al afio, dentro de los cuatro
meses siguientes a la clausura del Ejerciclo Social,-------------
--------- Para que una Asamblea General Ordinaria se considere
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legalmente - constituida en virtud de primera convocatoria, seré
necesario que estén por lo menos el cincuenta y une por cilento
de las Acciones representativas del Capital Social. En segunda o
ulterior convocatoria, la Asamblea General Ordinaria de
Accionistas, se  considerard legalmente constituida,
independientemente del n@mero de Acclones representadas; en ambos
casos, las resoluciones se tomarén por el voto afirmativo de 1la
mayorfa de las Acciones representadAs,-—----——~—---ec-m-meoeoo—cooan
————————— I1.- Las Asambleas Generales Extraordinarias ser&n las
que tengan por objetc tratar cualquiera de los asuntos enumerados
en el Articulo ciento ochenta y dos de 1la Ley General de
Sociedades Mercantiles.=~r-=-seeccrmme-cera e a s nn—m -
--------- Para que una Asamblea General Extraordinaria se
considere legalmente constituida en primera convocatoria, seré
necesario que esté representado por lo menos, el setenta y cinco
por clento de las Acciones representantivas del Capltal Social,
en segunga ¢ ulterior convocatoria la Asamblea Extraordinaria se
considerarf legalmente constituida independientemente del ndmero
de Acciones representadas.---—-c--=sseo—mocno e eie s mse e
--------- En ambos casos, las resoluciones se tomardn por el voto
afirmativo de las Acciones que representen, por lo menos, el
cincuenta ¥y uno por clento de las Acciones del Capital Social,---
--------- 111.- Las Asambleas Especiales, se regirin en cuanto a
québruin, por adopcién de rescluciones y en todo lo que a ella
corresponda, por lo dispuesto en el Articulo clento noventa y
cinco de la Ley General de Sociedades Mercantiles,----=-=-=—==v-u-

.~ Las Asambleas de Acclonistas se verificar&n de

————————— I.,- Se reunirdn en el domicilio Social, salvo caso
fortuito o fuerza mayor, ser&n convocadas por el Administrador
Unico o por el Presidente del Consejo de Adminstracidn o el
Secretario del Consejo de Administracidn o bien, por los
Comisarios conforme a la Ley General de Sociedades Mercantiles,
por medic de un aviso en el Diarlo de mayor circulacién del
domicilio de 1la Socledad, y, 8i gquien convoque lo considera
pertinente, ademds 3e publiicaréd en el Diario Oficial de 1la
Federacidn, por lo menog con ocho dfas naturales de
anticipacidn, ——=— o e e
--------- En todo caso, la convocatoria contendrf la fecha, hora
¥ lugar de la Asamblea, el Orden del Dia y la firma de quien la
haga, —=mmmr oo m e s e s e s e s e s cm s cm s s o e
--------- Si no pudieren desahogarse todos los puntos
comprendidos en el Orden del Dfa, en la fecha sefialada para 1la
reunisn, la A=zamblea podrf celebrar sesiones en los dfas
subsecuentes hasta concluir con los asuntos previstos en el Orden
del Dis, 3in necesidad de nueva convocatoria, pues en caso
contrario deber& convocarse a una nueva Asamblea,-~---~--—-ce----
--------- II.- Cuando la totalidad de las Acciones en gque se
divide el capital social, seglin se trate de Asambleas Generales o
Especiales, 8se encuentren representadas, no seri necesaria la
convocatoria, ni tampoco lo ser en el caso de que una Asamblea
suspendida por cualquier causa, debe continuarse en fecha y hora
diferentes. En cualquiera de estos casos, s8e harf constar el
" hecho en el Acta correspondiente,—~-—=-==--—momemom——enoooeonan
--------- I11.- Los Accionistas podrén comparecer a la asamblea
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personalmente o por medic de apoderados con Poder General o
Especial, bastando en este ultimo caso una carta poder firmada
por el Acclonista y dos testigos.-r==-w-=meccrcrn-nroemcncnna—-—-—
--------- IV.- Para ser admitidos los Acclonistas en la Asamblea,
deber&n encontrarse inscritos como tales en el registro de
Acclones Nominativas de la Socliedad, ---------------~--—-ccc-o—unn
--------- V.- Presidird 1a Asamblea el Administrador Unico o en
su caso el Presidente del Consejo de Administracién y, en su
defecto, alguno de los Consejerocs presentes; vy, en defecto de
estos. dltimos, la persona que elija la misma Asamblea. Seré
Secretario de la Asamblea el del Consejo de Administracisdn, y en
su ausencia, el que deslgne la persona que presida,-------------=
--------- VI.- Quien presida ia Asamblea, conforme al pdrrafo
anterior, nombrard uno o mfs Escrutadores, quienes certificaréin
el némero de Acciones representadas y formulardn lista de
asistencia, con expresidn del ndmero de Acciones que cada
acclonista represente,—=-—---------eeoc—mmmme e e
--------- VII.- Hecho constar el quérum, la persona que presida
declararf Constltuida la Asamblea y procederf a desahogar el
Orden del D, —-———=-== = m oo e o mememeee

--------- VIII.- De cada Asamblea el Secretario levantard un
Acata y formar& su expediente, que se integrarf con:=—-==c-=mm=-=
--------- a).- un ejemplar del o de los periSdicos en los que se
hubiese publicado la comvocatoria, cuando fuere el caso,----——----
--------- b).- La lista de asistencia de los Accionistas,--------
--------- c}y.- En  su caso, las cartas poderes o extracto
Certificado por el Secretario, de los documentos que acrediten la
personalidad de algdn Apoderado,-=—----—ceicumnutomm -
--------- d}.- Una copia del Acta de la Asamblea,----------------
--------- e).- Los informes, dictémenes y demls  documentos

presentados en la Asamblea que a Juicio del Secretario sean
neCeSAriog . —= - e e e e e c e o e s e e e

--------- Dicha Acta serd filrmada por el Presidente y Secretario
de la Asambles,—~------- - --m oo m oo oo
————————— IX.- 81 por cualquier motivo dejare de instalarse una

Asamblea convocada legalemente, se levantarf tambié&n Acta en
que conste el hecho y sus motivos, y se formari un expediente de
acuetdo con el plrrafo anterior.----=em-——--mem—cmmcccm e oo
--------- X.- Las resoluciones de la Asamblea tomadas en los
términos de esta escritura, salve lo dispuesto por el Articule
doscientos de la Ley General de Sociedades Mercantiles, obligan a
todos los Accionistas, afdn a los ausentes o disidentes; saerén
definitivas ¥ sin ulterior recurso, quedando autorizado en virtud
de ellas el Administrador Unico o el Consejo de Administracién,
para tomar las resoluciones y realizar los actos necesarios para
. 1a ejecucién de los acuerdos aprobados,--—---=--=-----e-eoomeo oo
""""""""""" LA ADMINISTRACION DE LA et
-PRIMERO La Administracién de la Sociedad,estard a

cargo de un Administrador Unico o de Consejo de Administracién,
conforme lo decida la Asamblea de Accionistas, ~=-w---——-ceummam--
ARTICULO DECIMO .- El1 Administrador Unico o el Consejo de
Administracién tendrdn a su cargo todos y cada unc de los
negoclos de la sociedad, 1llevar&n a cabo todas las operaciones,
actos y contratos que se relacionen con el objeto de la misma y
representarfn a la Sociedad ante toda clase de personas y
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Autoridades Administrativas y Judiciales, ya sean Civiles,
Fiscales, del Trabajo, Penales o de cualquier otra naturaleza,
Federales, Locales o Municipales, con las siguientes facultades y
atribuciones, que se mencionan de manera enunciativa y no
limitativamente: -——-«----—-c oo e e e =
--------- 1.- Poder General para Pleitos y Cobranzas con la
Amplitud del primer p&rrafo del Articulc dos mil cuatrocientos
ocho del Cédigo Civil para el Estado libre y Soberano de México,
y su correaltivo en los Cédigos Civiles para el Distrito Federal
y dem&s Estados de la Repdblica Mexicana, con todas 1las
facultades Generales y con las Especiales que requieran mencidn o
clfusula especial conforme a las Leyes sin limitacién alguna,
inclusive con las facultades a que se refieren los Art{culos dos
mil cuatrocientos treinta y seis y dos mil cuatrocientos cuarenta
y uno del mismo Ordenamlento y los correlativos de los numerales
citados en los mencionados Cédigos, vy de manera enunciativa, pero
no limitativa, expresamente tendr&n las sigulentes facultades:---
--------- Desistirse del Juicio de Amparo, otorgar y suscribir
toda clase de documentos Pfblicoa y Privados, hacer
manifestacidén, renuncias, protestas, afn las establecidas por la
. Constitucién Politica de los Estados Unidos Mexicanoa, para
comparecer y ejercer sus facultades ante toda clase de personas,
Autoridades o Dependencias Judiciales y Administrativas, Civiles,
Penales, Fiscales, Agrarias y del Trabajo, Federales, Estatales o
Municipales; Absolver y Articular posiciones, obligando a la
Empresa en las respuestas que se produzcan; presentar quejas,
querellas y denuncias de toda Indole, ratificarlas, ampliarlas o
desistirse de las mismas. Constituirse en Coadyuvante del
Ministerio Pdblico; otorgar en su caso el perddn Judicial,
reconvenir, concurrir a las etapas Conciliatorlias existentes en
los diversos procedimientos en vigor, con las més amplias
facultades para convenir, transigir ¥y renunciar, aceptar o
someter las controversias a arbitraje y en general agotar todas
las defensas y recursos que establezcan las Leyes, renunciando a
los mismos si se estimare pertinenmte,---------—--—e—cenemoneommna
--------- II1.- Poder General para Administrar bienes en los
t8rminos del p&rrafo segundo del invocado Articulo dos mil
cuatrocientos ocho del Codigo Civil para el Estado 1libre vy
Soberano de México, y su correlativo en los Cédigos Civiles para
el Distrito Federal y dem#is Estados de la Rept@iblica Mexicana. 'De
manera enunciativa y no limitativa, este mandato faculta al
Consejo de Administracifén o al Administrador Unico para actuar e
intervenir en todo lo concerniente a las relaclones obrero
patronales, a fin de poder comparecer como patrdén ante todas las
Autoridades Jurisdiccionales del ramo, Juntas Locales y Federales
de Conciliacién y Arbitraje y Administrativas del Trabajo, en tal
virtud tendr&n el carfcter de Funcionarios en términos de patrén
al tenor del Artfculo diez de la Ley Laboral y concurrirén a 1la
Etapa de Conciliacidn a que alude el articulo ochocientos setenta
vy seis de las Ley de la Materia, quedando facultado el Apoderado
para celebrar toda clase de convenios, transigir y expresar las
renuncias que permita la Ley, as{ mismo podrén concurrir a 1la .
Etapa de Arbitraje, contestando la demanda, oponiendo las
excepcliones o defensas que tuviesen y en general ejercer en este
aspecto el mandato General para Pleitos y Cobranzas que se
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confiere en términos del apartado primero de esta cllusula de los
Estatutos, ~~--=ce=mcccccnmccrnm e e mcc o s s et s mm e e
————————— I11.- Otorgar, susceribiy, emitir, awvalar, endosar,
negoclar y, en cualquier forma negociar con T{tulos de Crédito de
toda clase, en los términos del Articulo noveno de la Ley General
de Tf{tules y Operaciones de Crédito, as{ como obligar a 1la
Sociedad en cualquier otra forma.-----===-r---cceco-———m—aomomooe
--------- IV.- Nombrar y remover Gerentes, Subgerentes, Agentes y
demfs empleados, sefialando sus facultades y obligaciones, as{
come sus remuneraciones, ejecutar los acuerdos de la Asamblea
General de Socios aungque no tengan facultad expresa y firmar por
medic de las personas que al efecto se designen, toda clase de
documentos relacionados directa o indirectamente con los objetos
de la Sociedad,--=s-w---sesscmcemcc s e e e s s me o m e
--------- V.- Gozar adem&s de un Poder General para Actos de
Dominio, en +términos del tercer pérrafo del Artfculo dos mil
cuatrocientos ocho del C&digo Civil enunciado, ¥y su correlativo
en los multicitados C8digos Civiles, —=~--=—rermeccorcccoomomwon—e
--------- VI.~ Otorgar toda clase de Poderes Generales v
Especiales y Revocarlos, —------—mro—mro e oo c e m e c e c oo
DECIMO  TERCERO.- Los miembros del Consejo de
Administracién serén nombrados por la Asamblea Ordinaria de
Accionistas y durarin en su cargo por tiempo indefinido o hasta
gque su sucesor o sucesores, hayan sido electos y tomen posesidn
de BUB CAFPBOS . === <= s e mm e C s s emS e oLl
--------- Cada Consejero, Propletario y Suplente, depositaré en
la Tesorerfa de la Sociedad la suma de $10,000.00 (DIEZ MIL
PESGS, 007100 M.N.), u otorgardn fianza por igual cantidad, a
satisfaccidn de la Asamblea, para garantizar las
responsabilidades que pudiera contraer en el desempefic de su
cargo, sin perjuicio de que la Asamblea exija en cada caso mayor
o distinta garantfa,-—---~---e-r-ccm—com oo
--------- Todo Accionista o grupo de Accionistas minoritarios, que
representen el veinticinco por ciento del Capital Social, podré
nombrar un CoOnBEJ@rg, —=—w===--—mre e m e mc o m e e~ e e
ARTICULO DECIMO .-Las sesiones del Consejo de
Administracidén se celebraran normalmente en el domicilio de la
Sociedad, pudiendo en casos especiales celebrarse en cualguier
otro lugar de la Repdblica Mexicana o del Extranjero segidn
determine el propio Consejo,----~--—---—--m-m--m—co e —mam e
--------- Las sesiones del Consejo de Administracién podrén
celebrarse en cualquier tiempo, cuando las convoque el
Presidentea, el Secretaric o la Mayoria de los Consejeros,---=-=--
————————— Las convocatorias se harén por lo menos con cinco dias
naturales de ' anticipacidén, mediante comunicacién escrita que
deberf ser entregada a cada Consejero en su domicilio o en el
lugar que el mismo hublese sefialado para ese fin. Lag
convocatorias deberfn especificar la hora, fecha, lugar y el
Orden del Dfa, y serfn firmadas por quien las haga, --~--=--==-=-=
--------- No ser& necesario la convocatorla, cuando se reunan
todos los Consejeros, ——~---=-=-=meccrmocmmo e m oo
--------- Para constituir quérum serf necesario que se encuentre
presente la mayorfa de los miembros del Consejlo de
Administracidn, y sus resoluciones se tomardn por el voto
afirmativo de la mayorfa de los Consejeros presentes,-----—----~-
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--------- Si una sesidn del Consejo de Administracidén ne pudiers
celebrarse por falta de quérum, Bse repetirh la convocatoria
cuantas veces veces sea necesario, envifindose los citatorios en
los términocs antes expregados.~---—-sr-eesocsomsomm o ee o ceommaam.
--------- De toda sesién del Consejo de Administracidn se
levantard un acts, 1la cual serd inscrita en el Libro de actas
correspondiente, y seré firmada por el Presidente, el Secretario
y el Comisario gque haya asistido. Si una sesién legalmente
convocada no se celebra, también se levantard una Acta sefialando
dicha circunstancia y su causa.-------~-----~----cmemmemmo oo
ARTICULO DECIMO .- La Asamblea de Acclonistas y el Consejo
de Administracién o Administrador Unico, podr4 nombrar a los
funclionarios, Empleados y Apoderados gque se crean convenientes y
fijar, ampliar y restringir sus facultades, obligaciones,
derechos y emolumentos. ------------------------------------------
————————————————— LA VIGILANCIA DE LA SOCIEDAD----------====-=-
ARTICULO DECIMO SEXIQ - La vigilancia de la Sociedad estard a
cargo de uno o mis Comisarios y de sus respectivos suplentes,
quienes podrén ser o no Accionistas, tendré&n los derechos vy
obligaciones que les confieren los Articulos ciento sesenta vy
seis y sigulientes de la Ley General de Sociedades Mercantiles. vy
durarin en su cargo un afio o hasta que sus sucesores hayan sido
electos y tomen posesidn de sus puestos,—=---—-m=rememem—ce—cmmeeeo.
--------- Cualquier minorta que represente el veinticinco por
ciento del Capital Social tendri el derecho de designar a un
Comisario. Los Comisarios deberin depositar en la Tesoreria de la
Sociedad la cantidad de $10,000.00 (DIEZ MIL PESOS, MONEDA
NACIONAL), o fianza a satisfacci&n de la Asamblea de Accionistas,
para garantizar las responsabilidades gue pudieran contraer en el
desempefio de su cargo, sin perjuicio de que 1am Asamblea de
Accionistas exija mayor o distinta garantia,----------c--cocomooo
------ Y_PERDIDAS-------

.- bos ejercicios Sociales tendrén la
duracidn y empezarfn y terminarédn en las fechas que determine la
Asamblea de Acclonistas,-——------—---m—mmeem e e
--------- I.- Dentro de los cuatro meses siguientes a la clausura
de cada ejerciclo social, se formulari un balance y se conservarh
en las oficinas principales del domicilio a disposicidn de los
Accionistas, Junto con los documentos Justificativos
correspondientes, con quince dias naturales de anticipacidn a ls
fecha de la Asamblea de Acclonistas que haya de discutirlo,------
--------- IT1.- De 1las utilidades netas que resulten despubs de
que ¢l balance y el estado de pérdidas y ganancias hayan sido
aprobados por la Asamblea de Accionistas, se har& la sigulente
distribucldn:—~-r-r--m e e e e e
————————— a).~- Se separar& cuando menos el cinco por cliento para
formar el fondo de reserva legal, de acuerdo con lo previsto en
el Articulo veinte de la Ley General de Sociedades Mercantiles,--
--------- b).- Se separari cualquier cantidad para formar
cualquier otro fondo acordado por la Asamblea de Acclonistas,----
--------- ¢).- Del resto de las utilidades se dispondrh segln lo
acuerde la Asamblea de Accionistas.--=----=---=---—me—rmomcoan—on
--------- III.- Los dividendos decretados y no cobrados por 1los
Accionistas, dentro de un perlodo de cinco afics contados a partir
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de la fecha de la Asamblea que los decrete, prescribira&n en favor
de la Socledad,---~--------ses——emmmmmomo——ocomo—eom oo mo o m oo oo
e IV.- Los Accionistas responderén de las pérdidas de la
Sociedad, pero su responsabilidad queda limitada hasta el monto
de su aportacidn, ---=-----mmeo oo e c e oo s e e

---------- a).- Por la expiracién del término fijado en estos

--------- b).- Por la 4imposibilidad de seguir realizando el
Objeto Socjal. ~=---=--=-mmrmrom oo s oom o —sce oo oo oo m
--------- c).- Por acuerdo de los Socios, tomadc de conformidad
con los Estatutos y la Ley.------sssn-cmsmmmmmem e mm e s
--------- d).~- Porgue el ndmero de Accionistas llegue a ser
inferior a einco. -==-------ss—cummememmomo oo s e mmm s m oo
————————— e).- Por la pé&rdida de las dos terceras partes del

Capital Social, salvo que los Accionistas lo reconstituyan o
disminuyan, === —m—c o e e e s e e
NQVENQ. - Disuelta 1la Sociedad, se pondr§ en

ligquidacisn y se nombrari a dos o mAs liquidadores, quienes
procederfn a la liquidacidn de la misma en la forma establecida
en la Ley General de Sociedades Mercantiles, y, en su caso, a la
distribucidn de productos entre los Acclonistas, en proporcidn al
nimero de Acclones que cada uno posesn, —-——-----o----mo—o—seosooee
--------- Mientras no haya sido inscrite en el Registyo Péblico
de Comercio el nombramiento de los liquidadores y estos no hayan
entrade en funciones, los Administradores continuarln en el
desempefio de 8u CaArgo,—~=——--———-m- - oo e ermee e emmm e
--------- Los Liquidadores tendrén laes m&s ampliaa facultades
para el ejlercicilo de su cargo, en los términos del Articulo
doscientos cuarenta y dos y demés relativos de la Ley General de
Sociedades Mercantiles, ----~----------—————emmmeocem oo
""""""""""""""" DISPOSICIONES GENPRALES-------~====--=r=m=—-
VIGESIMO.- Los fundadores no se reservan participacién

especial alguna en las utilidades de la Sociedad,---------=~-=v---
\'d .~ En todo lo que no esté
especificadamente previsto en esta escritura, la Sociedad se
regird pyor 1las disposiciones de la Ley General de Socledades
Mercantiles,

"""""""""""""""""" CLAUSULAS TRANSITORIAS
--------- ERIMERA.- Los Acclonistas, considerando 8sta como su
primera Asamblea, por unanimidad de votos adoptan los siguientes
BCUE Q08 & = o o e e e e e G E e el e e e

--------- a).- Se encomienda la Administracién de la Socledad . a
un Conmejo de Administracidn, designando para tal efecto a las
personas mencionadas en el inciso “¢" de esta cl&usula,----~-----
————————— El cargo de Presidente del Conssjo de Administracidn se

ejercerd rotativamente un aflo por un miembro de los Consejeros
Propletario "A" y el siguiente afio por un miembro de 1los
Consejeros Propletarios "B”, vy as{ sucesivamente, salvo que la
Asamblea tome otra decisidn,-------------omsormoooome oo
--------- b).- Se designan y clasifican los Consejeros como
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Conseljeros Suplentes "A. -Seflores-—--~---- yrmmmmmmm s

Qsm:.edm& Rropietarios “B".- Seflores- ey
“B".~ Sefiores----- -,y .

————————— Cualquier Consejero Suplente podr& suplir en . sus
ausencias a cualquiera de los Consejeros Propietarios del grupo
correspondiente, que desempefien el cargo de Vocal en el Consejo
de Administracidép,-——--------———emm e e
-------- c}.- El Consejo de Administracién quedara integrado de la
siguiente manera:----~=--"r-c---tocemmcomm o m s s n e
Presidente,- Sefigr-------------
Vicepresidente.- Sefior
Vocales.- Sefiores-—----,~——==, ~=ve —;ee cmmn memeo Y- ymm————
--------- .Los funcionarios antes designados. presentes en este
acto,bajo protesta de decir verdad y apercibidos de las penas en
que incurren qulienes lo hacen con falsedad, manifiestan no tener
incapacidad legal para el desempefio de sus cargos, y cauclonan su
manejo depositando en la caja de la Sociedad la suma de
$10,000,00 (DIEZ MIL PESOS, MONEDA NACIONAL), cada uno de ellos.-
—————————— En ejercicio de sus funciones, el Consejo de
Adminlstracidn gozard de manera enunciativa y no limitativamente
de las facultades previstas por la Ley para los de su clase y por
el articulo Décimo Segundo de los Estatutos Sociales, sin mds
limitacién por el momento que el Presidente del Consejo de
Administracién NO tendrd yoto de calidad en 1la adopeidn de

cualesquier resolucidp, —====-==-m-m——mmro——rmer e edennooeo o e
---------- SEGUNDA. - Los Accionistas suscriben y pagan el Capital
Social en su parte fija de la siguiente manera:-~------recco-ccec-

ACCIONISTAS ..........

.000.,00

en efectivo, MONEDA NACIONAL, mismo que ingresa a la caja de la
Socledadi-~-——=---—-emeee e e e e
--------- TERCERA.~ Los Accionistas manifiestan que en la cala de
la Sociedad obra la cantidad de DIEZ MILLONES DE PESOS, MONEDA
NACIONAL,  importe del capital minimo suscrito, asf como la suma
de OCHENTA MIL PESOS , MONEDA NACIONAL, importe de las
cauciones otorgadas,———-—---- oo e
--------- CUARTA. - Por excepcidn, el primer Ejercicio social
comenzard a contarse de la fecha de firma de esta escritura al
dia treinta y uno de diciembre del afio en curso, y el segundo y
ulteriores ejercicics socliales, salvo lo que en cada caso
disponga 1la Asamblea serd de un afio natural ¥y se contard del
primero de enerc al treinta y uno de diclembre de cada afio,—-----

--------- -QUINTA. - Se designa para el cargo de Comisaric de. la
Sociedad al sefior Contador Pdblico---——==-r-=ceer== , con el
cfimulo de facultades y obligaciones que la Ley y los Eatatutos
Sociales sefialan para los de su clase.-<-r--===c----ccommwmccmmo—oan
--------- -SEXTA. -~ Se confiere Poder General para Pleitos y

Cobranza, Actos de Administ;aclbn y Actos de Dominlo, en término
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y con las facultades mencionadas en el artfculo D&cimo Segundo de
los Estatutos Sociales, a todos y cada uno de los miembros del
Consejo de Administracidn, sin m&s limitecidn que para reslizar
cesién de bienes y ejercer las facultades contenidas en losa
apartados Tres, Cuatro, Cinco y Seis romanos, del mencionado
articulo D&cimo Segundo de los Estatutos Sociales, deberln actuar

un Consejero Propietario "A" y wun Consejero
Propletario "B", cualquiera de ellog,----=----=-------cco-cemcoo
--------- Pars el otorgamiento de este instrumento, la Secretaria
de Relaciones Exteriores expidid el permiso correspondiente, aque
aigrece en la Certificacidn que agrego al apéndice con la letra
-------------------- PERSONALIDAD --——=—--mmmmmom e
--------- Los sefiorea e Rt Antaia bttt acreditan 1a
personalidad con que se ostentan, as{ como la legal constitucidn
y exlstencia de su representada, c¢omoc consta en la escritura
ndmero----- ,volumen-—-~-—-- , de fecha-—------ \otorgada ante la fe
del Licenciado =---=----- ,  Notario Pdblico ndmero -- del
Distrito Federal, de cuyo segundo testimonio agrego copia al
apéndice con la letra "B". El primer testimonio de la escritura
mencionada qued$ inscrito en el Registro Pdéblico de la Propiedad

y  del Comercio del Distrito Federal el dfa ---- de -—------- de
mil novecientos --------- , bajo el ndmero a fojas
volumen, libro tercero, Seccién Comerclo, ——--=-—=—=-=r—=--un
---------------------- GENERALEGS -r-rr=mmosrecrmomoaaa—-
--------- Manifiestan los comparecientes, bajo protesta de decir.
verdad' y apercibidos de las penas en que incurren quienes 1lo
hacen con falsedad, ser mexicanos por nacimiento:--=----r-ceeee--
--------- El sefioy ---=------, originario de ---, donde nacié el
dia --- de ------ de mil novecientos ----- , casado, Industrial,
con domicilio en ----, Colonia ----, Naucalpan de Julrez Estado
de MEX1CO, == e e e e
--------- El sefioy ---------, originario de ---, donde nacié el
dfn --- de ----- de mil novecientos ----- » casado, Industrial,
con domicilio en ----, Colonia ----, Naucalpan de Julrez, Estado
de MEX1CO, === e e e o e
--------- El setor ---------, originario de ---, donde nacié el
dia --- de ----- de mil noveclentos ----- , casado, Industrial,
con domicilio en ----, Colonia ----, Naucalpan de Jufrez, Estado
de MERLCO, == e e e e e e
————————— El sefior -—---------, originarioc de ---, donde nacid el
dla --- de -—--- de mil novecientos ----- , casado, Induatrial,
con domicilic en ----, Colonia ----, Naucalpan de Juérez, Estado
de MExico, ~mmmmmmm o e e e
--------- El sefiox ---------, originario de ---, donde nacid el
d{a --- de ----- de mil novecientos ----- , casado, Industrial,
con domicilio en ----, Colonia ----, Naucalpan de Judrez, Eatado
de MEX1co, = e e e e
--------- El sefior originario de ---, donde nacid el
dfa --- de -~--- de mil novecientos ----- , casado, Industrial,

con domicilio en ----, Colonia ----, Naucalpan de Jufrez, Estado
de MEX1CO. == e e
......... El sefior ----=-~-~-, originario de ---, donde nacid el
dfa --- de ----- , Colonia ----, Naucalpan de Juérez, Estado de

MEX1CO, === e e e e e




===-n-=cx El sefor -—--+v---- , originaric de ---, donde nacid el

dfs --- de ----- de mil noveclentog ----- , casado, Industrisl,
con domicilio en ---~, Colonia ----, Naucalpan de Jubrez, Estado
de MEx1co, ~—mmmmmmmmm e o oo oo
--------- El sefior ---------, originaric de ---, donde nacié el
dfa --- de ------ , de mil noveclientos ----- , casado, Industrial,
con domicilio en ----, Colonia ----, Naucalpan de Jufrez Estado
de México., ~==------—momo oo e e oo e
-------------------- YO, EL NOTARIO, DOY FE ------=-----o-——eonn-

————————— I.~- Que conozco & los comparecientes quienes a mi
juicio tienen capacidad legal para contratar y obligarse, -------
--------- II.- Que lo relaclonado e inserto concuerda con sus’
originales a los que me remito y tuve a la vista, --------—------
————————— III.~- Que leida que les fue en voz alta a los
comparecientes la presente escritua, y habiéndoles explicado el
valor y consecuenclas legales de su contenido, y enterados de lo
dispuesto en el Articulo veintisiete del Cédigo Fiscal de la
Federactén en vigor, manifestaron su conformidad, ratificando lo
escrito y firman el dfa -----~--~-- B it bbbt bt

Por cuanto hace a las siguientes fases del proceso

constitutivo de la sociedad andénima, las mismas serin objeto de
los siguientes incisos. .
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3) Homologacién Judicial

Para inscribir a una sociedad, que viene a ser 1la
éltima fase para la constitucidn de 1a sociledad andnima, es
necesario una tramitacibn previas en los t&rminos marcados por los
artfculos 261 y siguientes de la Ley General de Sociedades
Mercantiles, y que consiste en la calificacién Judicial wu
homologacidn judicial, la ¢ual en términos generales, tiene como
finalidad comprobar que la escritura constitutiva se ajuste
enteramente a la ley, en cuanto contenga cllusulas esenciales y
ninguna violatoria de las normas imperativas.

. El mecanismo para su presentacidn de la socledad
para su calificacién judicial implica: 1lo.- solicitud hecha ante
el Juez competente, que debe ser acompafiada de 1los documentos
necesarios; 20.- tramitacién incidental para que en caso de una
oposicidn de algdn interesado, se pueda valorar la misma; 3o,-
apelacién posible en un plazo de tres dias. 4o.- orden de
inscripcidn en el Reglstro Pdblico de Comercio, siempre y cuando
proceda la calificacidn judicial.

Vamos a ver que la fase relativa a la calificacién
judicial u homologacién, empieza con la solicitud de homologacién
y la solicitud de orden de registro y termina con la sentencia
judicial homologatoria y orden al Registrador Péblico de Comercio
para que proceda a la inscripcién.

Ahora  bien, vamos & ver que el slistema de
calificacidn judicial previa a 1la inscripeién, tiene 1)
antecedente en la legislacifn espaficla, aunque el 1legislador
mexicano se apoyo para la introduccién en el sistema inglés.

Respecto a la calificacién judicial u homologacidn,
nos a&ogeremos & lo que al respecto sefiala el Jurista Joaquin
Rodrfguez y Rodrfguezl?2)ya que creemos que es quien lo hace de la
manera m&s completa ¥ objetiva, De esta forma, el autor, al
referirse a esta fase o momento, lo hace tomando en consideraclién
todos y cada uno de los aspectos que la comprenden y los cuales
citaremos a continuacidén:

a) Concepto.- De acuerdo a este autor, la
calificacidn judicial u homologacidn es la declaracisn hecha por
la autoridad Jjudicial competente acerca de que la esritura
constitutiva de una sociedad es normalmente regular, es declr que
dicha escritura sometida a su examen cumple con los requisitos
normativos que la ley seflala.

b) Finalidad.- Dice el autor que tanto el Juez como
el Agente del Ministerio Péblico, no deben limitarse al anflisis
formal de la escritura, sino que deben fijarse en las
declaraciones de fondo, para que en caso de encontrar
circunstancias sospechosas pudieran oponerse a la imscripeidn de
la sociedad. Y sigue diciendo que la misidn del Juez es 1la de
examinar si la escritura constitutiva reune no sélo aparentemente
sino en el fondo, 1lo presupuestos de los que depende en el
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sistema normativo la conformacién legal de 1a sociedsad sin tener
un poder discrecional. El examen debe extenderse por consiguienta
a la comprobacién de los siguientes puntos:

lo.- 81 de la estructura resulta la existencia vy
cumplinientoc de las condlciones jurldicas para la vilida
constitucidn de la sociedad.

20.- 81 se han hecho flgurar en la misma todos los
datos indispensables de acuerdo con lo previsto en los artfculos
8o. de la Ley General de Sociedades Mevcantiles y demfs
aplicables.

30.- 81 1las cliusulas en las gue las partes han
establecido en el terreno abandonado & su voluntad, por el
sistema normativo, estén de acuerdo con las directrices y con las
autorizaciones de la propia ley.

40.- 81 las clBusulas sobre pactos que séle pueden
convenirse en escritura constitutiva, esthn de acuerde conm las
disposiciones de la Ley,

§o.- 54 de ser el cazo se han incluido las
autorizaciones administrativas.

8o.- Condiciones de capacidad de las personas que
intervienen como socios.

¢} Competencia.- La competencia del juez que ha de
calificar la escritura, se manifiesta como un tipico caso de
competencia concurrente, al tenor de lo declarado en el articule
268 de la Ley General de Sociedades Mercantiles: ante el Jjuez de
Distrito o ante el Jjuez de Primera Instancia."

d)} Procedimiento.- Agqui vamos a ver que el trémite
para la obtencién de la sentencia Judicial homologatoria, se

compone de varios pasos que son: la.-~ Presentacidn de 1la
solicitud, la cual debe ir acompafiada de los documentos
necesarios como son: la escritura constitutiva; y an la

constitucién simultdnea, el acta de la asamblea general con los
estatutos aprobados. Hay autores que en lugar de solicitud,
hablan de demanda, pero el autor Joaguin Rodrf{guez nos dice y en
aso estamos de acuerdo con €1, que no es demanda, ya que no hay
una contienda; 2o0.- Una vez recibida la solicitud, el Juez da
vista al Ministerio Pdblico por tres dlas, de conformidad con lo
establecido por el articulo 262 de la Ley General de Socledades
Mercantiles; 3o.- Desahogada esta vista el juez debe citar a
audiencia gque se celebrari dentro del tercer di{a para dictar
resolucidn; audiencia a la que el promovente puede renunciar si
el Ministerio Péblico est{ conforme con la inscripeiéda.

En la audiencia anteriormente sefinlada, pueden
presentarse pruebas en caso de ser esto necesaric. Ahora bien, si
el acuerdo judicial fuese desfavorable a la inscripcibn, los
interesados pueden interponer el recurso de apelacién dentro del
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término de tres dlas, el cual debe decidirse sin més tramite que

la celebracidn de la vista, en la que los apelantes expresarén el

fallo correspondiente; 40.- Por 6Gltimo, el mandamiento de

inscripcién se da por el Juez despuds de oir al Ministerio.
Pdblico y de celebrar la audiencia en su caso, o tan pronto como
cause ejecutoria la resolucién del Tribunal Superior que decidi$

sobre la apelacidn.

Tal y como lo sefiala este autor, este procedimiento
es tipicamente un acto de juriasdiccién voluntaria.

e) Naturaleza de la resolucidn.- Se afirma que 1a
resolucidn judicial, sobre la calificaciédn de la escritura es una
sentencia, y dado que su efecto principal es el de sanar los
defectos formales de la escritura, su naturaleza es declarativa,
En cuanto se dicta en procedimiento de jurisdiccidn voluntarias,
o5 de carfter administrativo.

f) TEfectos de la calificacién judicial.- El
principal de ellos consiste en en saneamiento de 1los defectos
formales de que adolezca la escritura e inmediatamente como
consecuencia de ello, 1la orden al registrador para que proceda a
la inscripcién de la escritura.
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4) Inscripcidn en el Registro Pdblico.

Ahors, toca referirnos a la 6ltima fase o momento en
la constitucibén de 1a sociedad andnima y que es el relativo a la
Inscripcién de 1la escritura constitutiva de la sociedad en el
Registro Péblico de Comercio.

En este punto, vamos a ver el porque de 1la
importancia de la inscripcién segfin 1o sefialado por el Jjurista
Eduardo Pallares:

a.- Otorga a 1la sociedad regular una personalidad
juridica diferente a la de los socios,

b).- La sociedad inscrita no podrd ser declarada
nula, salvo que se trate de una sociedad illcita.

c.- Las estipulaciones del pacto soclial comienzan &
surtir efectos contra terceros, a partir de la inscripcidn de la
escritura.

Consideramos que por lo que respecta al inciso a) en
el que el tratadista Pallares sefiala que la inscripcidn otorga a
la sociedad regular personalidad juridica, es criticable, ya que
€1 se reflere a la sociedad como ‘“regular”, siendo que
precisamente es la inscripeidn la que otorga tal regularidad vy
como consecuencia de ello la personalidad juridica. Asi pues, el
Jurista Isaac Halperfn, al referirse a 1los efectos de 1la
inscripcidn, sefiala "el registro de la socledad es constitutive
en todos los casos, en el sentido de que toda actuaciém de 1la
sociedad con anterioridad es la de ser una sociedad irregular."13)

Asimismo, citaremos el sefialamiento del maestro
Cervantes Ahumada, quien respecto de las socledades irregulares
dice "la propia ley establece que: serfn legalmente irregulares
aguellas que no estén 1inacritas en el Registro Pdblico de
Comercio, consten 6 no en escritura phblica."14)

Por su parte el maestro Mantilla Molina sefiala: "la
constitucidén de 1la sociedad no se perfecclona sine por su
inscripcidn en el Registro de Comercio de su domicilio., De igual
modo, dice que la inscripcidn de la sociedad en el Registro de
Comercic, Limplica el cumplimiento de la exigencia final de las
impuestas por la ley; parece que en tal caso no puede hablarse de
irregularidad de la sociedad; adn cuando en el examen judicial se
haya escapado alguna circunstancia que afecte la valider del
negocio jurf{dico, o bien que la inscripcidn se haya realizado sin
la previa resclucidn judicial, o que la misma se hublera dictado
a pesar de los defectos de forma o de fondo de que 1la socledad
adolezca. "15)

Al efecto el articule 20. de la Ley General = de
Sociedades Mercantiles, establece que “no podrén ser declaradas
nulas las sociedades inscritas en el Registro Pfblico de Comercio
con la salvedad que se establece en el artf{culo 3o0. de la propia
ley ¥y que es la que se refiere a la nulidad de la sociedad vya
inscrita y cuyo fin es ilicito. De ahi que el autor Mantilla
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Molina, considere que la inscripcidn tiene un efecto sanatoric
absoluto, con la excepeidn ya establecida. Por lo tanto 1l
sociedad valdrg aungue el consentimiento de alguno de los socios
haya sido dado por error, arrancade por violencia u obtenido por
dolo; valdrid también aunque alguna de las partes fuese menor de
edad ¢ hubiese sido declarado en estado de interdiccidn, ete.

La solucién que da el precepto legal slgue diciendo
este autor, se justifica porque los terceros que contratan con la
sociedad confian en la legitimidad de su existencia en virtud de
la inscripeidén, y podrian resentir serios perjuicios si la
sociedad despareciera como consecuencia de un vicio constitutivo,
que no estaba en aptitud de conocer.

Por su parte el mercantilista Joaqufn Rodr{iguez, nos
dice que el efecto principal de 1la inscripcién es “la
regularizacién de la misma"16)y asimismo dice: “"dicha inscripeién
produce todos los efectos de la publicidad legal, tanto en su
aspecto positivo, como en su aspecto negativo; pero a diferencia
de otros sistemas legales, la inscripcién en México no va
acompafiada de una publicacidn efectiva en determinados periédicos
oficiales o particulares."17)

De esta manera, podemos concluir diciendo que 1la
inscripeién de la socledad andnima en el Registro Péblicc de
Comercio, tiene gran importancia porque entre los efectos
principales que produce estf el de dar nacimiento a una sociedad
“regular" y otorgarle una personalidad Jjurfdica distinta a la de
sus  integrantes, y por lo tanto los terceros que contratan con
ella quedan protegidos, dado que, como se dejo dicho, produce
todos los efectos de la publicidad legal.

Por filtimo y para finalizar este capf{tulo relativo a
la constitucidn de la sociedad anénima, direcmos siguiendo al
jurista Rodriguez y Rodriguez, que ademds de los trémites
anteriores que se acaban de analizar, diversas leyes especiales
imponen el cumplimiento de los siguientes requisitos:

"lo.- Anuncio y Publicidad de la apertura de 1las
oficinas y establecimientos de conformidad con el articulo 17 del
Csdigo de Comerclo. En este caso por tratarse de socledad
andénima, debe darse a conocer al piblico en forma de anunclos y
circulares, su  naturaleza, al gerente o garentes, la
denominacién, la firma social, las sucursales y en su caso la
alteracidn de estos datoa.

20.- Inscripeidén en las clmaras de comercio e
industria, de conformidad con el articulo 5o0. de la Ley de CAmars

de Comercioc e Industria.

3o.~ Alta en la Oficina Federal de Hacienda, a 1la
que debe comunicarse, el aviso de apertura, es decir, del
comienzo de operaciones dentro del plazo de los diez dfas
siguientes al inicio de las mismas, de acuerdo a lo que dispone
la Ley del Impuesto Sobre la Renta; y
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40.- Altas en las oficinas locales de Hacienda que
son:  Tesorerfa del Departamento en el Distrito Federal y en las
oficinas estatales y municipales de Hacienda de las demés
entidades federativas, segén disposicidn de la Ley de Hacienda
del D.F. y de las Leyes de Hacienda Locales,

) *  El incumplimiento de estos requisitos sélo estd
castigado con sanciones de carfcter fiscal y administrativo."18)
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CAPITULO TERCERO
III.- TRANSMISION DE LAS ACCIONES

Por transmisién se entiende cualquier negocio que
traslade el dominio de las acciones o que pueda tener como
consecuencia directa esta transmisién.

1) Acciédn - Tftulo de Crédito
Concepto de T{tulo de Crédito

El términoc accidn en su significado m&s general es
el medio de hacer valer en juicio, un derecho real o pretendido;
pero en derecho comercial nos dice el mercantilista Carlos C.
Malagarriga, "se emplea la palabra para designar con ella cada
una de las partes que componen el capital de 1la sociedad, asi
como el t{tulo con el que aquéllas son representadas,l)

As? pues, ¥y como se delo establecido en el concepto
de la sociedad andnima, el que el capital de ésta se represente o
divida por acciones, es una de sus notas esenciales.

Por su parte el maestro Cervantes Ahumada2) sefiala:
“la voz accibén es multivoca: denota en el campo del derecho
procesal, el derecho de hacer valer, ante los tribunales, un
derechoc de fondo; es un derecho de socledades, connotativo de
parte alfcuota del capital social y, ademds del tftulo en que tal
parte alfcuota se representa”

Asimismo el autor Isaac Halperin3) nos dice “la
designacidn o nombre de accidn, tiene un triple significado: se
refiere a una fraccidn del capital; al derecho patrimonial a esa
fraccidén; y al tftulo que la.representa”. De igual modo, autores
come Ignacle Galindo Garfias,4)Julius Von Gierke,5) y Ulises
Montoya M.6) asl como muchos otros en deneral, coinciden en
seflalar que el t&rmino accidén tiene ese triple significado como
parte del capital; como tfitulo valor y como derecho en cuanto
significa el contenido de la condiciédn de socio.

La doctora Itzlgsohn de Fischman, sefala: "la
aceidn es un documento escrito, necesario para el ejercicio de
los derechos de socio, en todo lo que se relacione con 1la
participacién de la sociedad".?)

Por nuestra parte vamos & analizar a la accién en 1lo
que se refiere a este capitulo, en uno de sus significados y que
es el relativo a la accidn como tftulo de crédito, ya que as{ es
considerado tanto por la ley como por la doctrina. En nuestro
criterio, los tftulos son los documentos con los que el munde
moderno moviliza con una mayor facilidad sus riquezas; es decir
son documentos que facilitan la circulacién, el traspaso de un
bien de un titular a otro; hacen productivos valores gue de otro
modo quedarian estacionados.
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Una vez establecido lo anterior, comenzaremos
refiriéndonos a la terminologfs utilizada para la designacién de
estos t{tuloa. As{ pues, el maestro Cervantes Ahumada, sefiala que
el tecnicismo "tftulos de crédito” que se origina en la doctrina
italiana, ha sido criticado por autores influenciados por
doctyinas germ8nicas, aduciendo que la connotacidn gramatical no
concuerda con la connotacién juridica, ya que no en todos los
tiggigs predomina como elemento fundamental el derecho de
cr o,

: Algunos tratadistas han sustituido el término
tftulos de crédito por el de "titulos valores” traducido del
lenguaje té&nico alemfn, t&rmino que segin el doctor Cervantea
Ahumada tampoco es exacto en cuanto a su significado meramente
gramatical, porque hay muchos titulos que indudablemente tienen o
representan un valor y no estin comprendidos dentro de la
categoria de los tftulos de crédito; asl como hay muchos tftulos
de crédito que en realidad no puede decirse que incorporen un
valor,8) ¥ ya que ambos términos son inexactos, nos adeherimos a
lo seflalado por el jurista Cervantes Ahumada, en el sentido de
preferir el término de t{tulo de crédito, ya que tradicionalmente
nuestras leyes han adoptado este tecnicismo, gque como dice es més
acorde a nuestra latinidad. Cabe szefialar que infinidad de autores
utilizan ambos t&rminos de manera indistinta.

A continuacidn pasaremocs a citar distintas
‘definiciones propuestas en la doctrina, para lo cual nos
basaremos en la cobra del tratadista Sagunto F. Pérez Fontana9)
independientemente de gque este autor & lo largo de su obra se
refiere a los titulos de crédito como titulos valores, incluso lo
hace desde que titula su obra, aunque de ella se desprende que
para &1 significan lo mismo, y aclara que los llama titulos
valores por ser un término m&s apropiado.

De esta forma, encontramos que el Jjurisconsulto
Brunner, quien fue el primer autor que dio una definicidén de los
t{tulos valores, sefiala que el tiltulo de crédito es un documento
de un derecho privado que no puede ejercerse si no se tiene el
titulo a su propia disposicién. Esta definicidn es seguida por
numerosos autores, entre otros el jurista Garrigues, quien sefiala
que el titulo valor es un documento sobre un derecho privado cuyo
ejerciclo y cuya transmisién estfn condicionados a la posesién
del documento.

El ilustre tratadista César Vivante, dio  la
siguiente definicién: *“E1l tftulo de crédito es un documento
necesaric para ejercitar el derecho literal y auténomo en el
mencionado." Esta definicidén es adoptada por autores como Ferri,
Gaultieri y Winezky.

De igual manera el mercantilista Bolaffio seflala que
el titulo de créditoe "es el documento péblico o privado necesario
y suficiente mientras existe, para ejercitar y disponer de manera
auténoma, del derecho patrimonial que en el est& incorporado.”
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Por su parte, el jurista Umberto Navarrini, seflala
que “"el titulo de crédito es el documento atestiguante de una
operacidén de crédito cuya posesidén es necesaria para elercitar el
derecho que derive de &1 y para investir a otras personas,”

Para el tratadista Alberto Asquini, "el titulo de
crédito es el documento de un derecho literal destinado a la
circulacidn, idéneo para transferir de manera autSnoma la
titularidad de tal derecho al propietario del documento vy
suficlente para legitimar al poseedor para el ejercicio del
derecho.”

Los autores Lescal y Roblot definen el tftulo de
crédito como “todo titulo, todo escrito recibido corrientemente
en pago, en las operaciones comerciales, en lugar de moneda, es
un efecto de comercio.”

Asimismo tenemos que el jurista Jean Escarra, adopta
la definicidn del tratadista Vivante y sefiala que: "El tftulo de
crédito es el documento necesario para permitir al portador
legftimo ejercer contra el deudor, el derecho literal y autdnomo
en &l mencionado.” Esta definiclén es adoptada por los autores
Langle y Rubio a quienes les parece la m&s acertada.

El jurista Vicente y Gella dice al definir al titulo
de crédito "que es un documento que presume la existencia de una
obligacidn de carécter patrimonial, literal y autédnomo, y el cual
es necesario para que pueda exigirse por el acreedor o efectuarse
vsiidamente por el deudcr al pago de la prestaclédn que conste en
ella,"”

Para el tratadista Tullio Ascarelli, ."el titulo de
crédito e3 aquel documento constitutivo cuyo propietario es
titular auténomo del derecho literal que en el se menciona”.
Posteriormente este autor da otra definicidn de t{tulo de crédito
diciendo que "es aquel documento escrito y suscrito, nominativo,
a la orden o al portador, que menciona la promesa(a la orden)
unilateral de pago de una suma de dinero, de una cantidad de
mercancia con vencimiento determinado o determinable o 1la
entrega de mercaderfas(o t{tulos) especificados y que ses
solamente determinado a la circulacién, asf como aquel documento
que constate, con la suscripcidn de uno de los administradores,
la calidad de socio de una sociedad por acciones”.

De acuerdo con el tratadista Isidoro La Lumia, los
titulos de crédito “"son los documentos necesarios para el
ejercicio y la transferencia de los derechos subjetivos de
naturaleza literal y aut®noma enunciados en esos documentos."

El autor Mauricic Yadarcla, da la siguiente
definicién: "el tftulo de cr&ditoc es el documento de un derecho
literal y autdnomo cuya posesidn es necesaria para el elercicio
de ‘ese derecho."
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El propio autor Pérez Fontana del andlisis de lus
elementos integrantes del titulo valor ¥y el estudic de les
principios que rigem su circulacién, adopta la siguiente
definicidén "El titulo wvalor es el documento necesario para
investir y legitimar al tenedor del derecho 1literal en el
mencionado para el ejercicio de ese derecho”. 10)

Como se puede observar, 1las definiclones que da la
doctrina consideran que lo principal en los tftulos de crédito o
tftulos valores como lo llaman algunos, es el documento, elemento
material y que el derecho en el consignado es un accesorio.

Por nuestra parte, y en relacidn a 1la accisn como
titulo de crédito, concretamente diremos que es el documento
necesario para el ejercicio de los derechos inherentes al estatus
de socio; la accidn entra en la categoria de t{tulos valores o
titulos de crédito, pero con caracterfsticas proplas. Se ha
considerado que no es un titule con contenido crediticle, vya que
el tenedor no es acreedor de la sociedad; su derecho a una
atribucidn patrimonial, s8lo nace cuando la socledad se disuelve
y 8e liquida y se distribuyen los bienes que resten o en el
supuesto en que el tenedor ejercite su derecho de retiro, en 1los
casos en que corresponda.

Por otro lado, veremos que nuestra Ley General de
Tftulos y Operaciones de Crédito en su articulo 50. adopta 1la
definicién que da el autor César Vivante: "Son titulos de cré&dito
los documentos necesarios para ejercitar el derecho literal que
en ellos se consigna." Aunque como lo seflala el maestro Cervantes
Ahumada, omite la palabra auténomo con que el maestro italiano
califica el derecho literal incorporado en el titulo; palabra o
concepto que, segén se verd més adelante, se encuentra implicito
en la construccibn que la misma Ley establece para regular los
tItuloa de crédito.11)

Asimismo, tenemos que nuestra Ley establece que los
tftulos de cré&dito son cosas mercantiles, y dado ello, su
mercantilidad no se altera porque no sean comerciantes quienes
los suscriban y los posean.

Algunos tratadistas, entre ellos Rodriguez y
Rodriguez 12) sefialan que la Ley al referirse a los Titulos de
Crédito como cosas mercantiles, 1o hace en el sentido en que se
usa la palabra cosa en el derecho privado; pero se diferencla de
todas las demds cosas mercantiles en que los tftulos de
crédito son documentos, es declr, medios de representacién
gr&fica de hechos.

Ahora blen, tenemos que de la definicién legal, se
derivan las principales caracterlsticas de los t{tulos de crédito
que son: la incorporacién, la legitimacién, la literalidad y la
autonomfa, las cuales analizaremos a continuacidn:
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a) Incorporacidn,- El tftule de cré&dito como ya se
dijo, es un documento que lleva incorporado un derecho, de tal
manera que ese derecho va Intimamente unido al titulo, vy su
ejercicio esté condicionado B la exhibicidn del documento, sin
exhibir el titulo no se puede ejercitar el derecho en el
incorporado; la ley lo considera necesario, indispensable para
que el derecho exista, es decir, sin’ el documento no existird el
derecho, no naceré el derecho.

Nos dice el maestro Cervantes Ahumada que quien
posee legalmente el tf{tulo, posee el derecho en &l incorporado, y
su razén de poseer el derecho es el hecho de poseer el titulo; vy
comenta que de alll la £81iz expresidn de Mossa: “poseo porgue
poseo”, esto es se posee el derecho porque se posee el tltulo-lﬁ)

El jurista Rafael de Pina, sefiala que el tratadista
Tena, gr&ficamente expone que "la incorporagidn consiste en el
consorcio indisoluble del titulo con el deregho que representa,
Entre el derecho vy el titulo existe una.cdppia necesaria,.. el
primero va incorporado en el segundo." 14) Bsto quiere decir que
el documento consideradoc como cosa comdn y corriente carece de
valor por s{ mismo, necesita que al miszmo se le atribuya el
derecho - por voluntad de su creador, ¥y es entonces cuando se da
esa conexidn entre la cosa, en eate caso el documento, y el
derecho. Dicho de otra forma, el documento para . ser un t{tulo
valor o tftulo de cr&dito debe mencionar un derecho y que ese
derecho no puede hacerse valer sin el documento. El documento es
el soporte del derecho; sin el soporte el derecho cae, pero el
soporte sin el derecho no vale nada por s{ mismo, de ahl que sze
hable de tal vinculacidn.

La incorporacidn del derecho al documento es tan
intima sefials el maestro Cervantes Ahumada,15)que el derecho se
convierte en algo accesorio del documento; como ya se dejé
establecido, el derecho ni existe ni puede ejercitarse, si no es
en funcién del documénto y condicionado por é1.

b) La legitimacidn.- Los titulos de cré&dito otorgan
a su tenedor el derecho de exigir las prestaciones en ellos
consignadas. La posesidn del tftulo de crédito legitima a su
tenedor; lo faculta para ejercitar el derecho y exigir 1la
prestacién, De ahl que la legitimacidn sea una consecuencia de la
incorporacién. Para ejerclitar el derecho es necesario legitimarse
exhibiendo el tftulo de crédito.1s)

El tratadista Rafael de Pina Vara dice que “Por
legitimacién o 1investidura formal se entiende el poder de
ejercitar un derecho, independientemente de ser o no su titular,
Asl pues, la funcién de legitimacidn de los titulos de cré&dito no
conslsten en probar que el beneficiario o detentador es titular
del deracho en &1 documentado, sino en atribuir a &ste el poder
de hacerlo valer."17)

. Por otro lado, veremos que la legitimacioén tiene dos
aspectos: activo y pasivo.
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b.1.- Legitimacién activa: que consiste en 1la
propiedad o calidad que tiene el tftulo de crédito de atribuir a
su titular, es decir a quien lo posee legalmente, la facultad de
exigir del obligado en el tltulo al pago de la prestacién gque en
81 se consigna. S8lo el titular del documento puede legitimarse
como titular del derecho incorporado y exigir el cumplimiento de
la obligacidn relativa,

b.2.- Legitimacidn pasiva: que consiste en que el
deudor obligado en el tf{tulo de crédito cumple su obligacién y’
por tanto se libera de ella pagando a quien aparezca como titular
del documento. El1 deudor no puede saber, si el titulo anda
circulando, gquien sea su acreedor, hasta el momentc en que &ste
se presente a cobrar, legitiméndose activamente con la posesiédn
del documento.

c) La Literalidad.- En la definicién legal se
establece Qque el derecho incorporado en el tfitulo es 1literal.
Quiere decir esto que tal derecho se medir& en su extensidn vy
dem&s circunstancias, por la letra del documento, por lo gque
literalmente se encuentra en &1 consignado.

El maestro Cervantes Ahumada no est& de acuerdo con
el autor Tena cuando &ste nos dice que la literalidad es una nota
esencial y privativa de los titulos de crédito, y sefiala como lo
hace el tratadista Vicente y Gella que la literalidad es
caracteristica +también de otros documentos y funciona en el
tftulo de crédito solamente con el alcance de una presuncidén, en
el sentido de que la ley presume que la existencia del derecho se
condiciona y se mide por el texto que consta en el documento
mismo; pero la literalidad puede estar contradicha o nulificada
por elementos extrafios al titulo mismo o por la ley. Tal es el
caso de la accidn de la socledad andnima, 1a que tiene eficacia
literal por la presuncién de que lo que en ella se asienta es lo
exacto y legal; pero esta eficacia estf siempre condicionada por
la escritura constitutiva de la sociedad, que es un elemento
extraffo al tftulo, y que prevalece sobre &1 en caso de
discrepancia entre 1lo que la escritura diga y lo que diga el
texto de la accién. .

84 se trata de un tfitulo tan perfecto como la letra
de cambio, que es el titulo de crédito mds completo, adn en este
caso la literalidad puede ser contradicha por la ley.

Con tales limitaclones, dice el maestro Cervantes
Ahumada, aceptamos que la literalidad es una caracterfsitica de
los titulos de crédito, ¥ entendemos que presuncionalmente, 1a
. medida del derecho incorporado en el titulo es la medida Justa
que se contenga en la letra del documento;18jo mds claramente
como lo dice el autor Rafael de Pina: "El derecho es tal y como
resulta del tftulo, seghn lo que en él aparece consignado, o por
el mismo ¥, por tanto cognoscible a través de &1."19)
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d} La Autonomia.- De acuerdo a la tesis del
tratadista César Vivante, 1la sutonomfa es una caracteristica
esencial del tltulo de cré&dito. Nos dice el maestro Cervantes
Ahumada, que no es propio decir que el titulo de crédito sea
auténomo, ni que sea auténomo el derecho incorporado en el
titulo.

Asimismo, vamos a ver que al 1igual que en la
legitimacidn, la autonomia también tiene dos aspectos: pasivo y
activo.

d.1.~- Autonomfa Activa: en este aspecto se dice que
lo que es autdnomo es el derecho que cada titular sucesivo va
adquiriendo sobre el tftule y sobre los derechos en él
incorporados, ¥ la expresidn autonom{a indica que el derecho del
titular es un derecho independiente en el sentido de que cada
persona que va adquiriendo el documento adquiere un derecho
propio, distinto del derecho que tenfs o podria tener quien Je
transmiti§ el titulo.

d.2.- Autonom{a Pasiva: desde este punto de vista,
debe entenderse que es autdnoma la obligacifn de cada unc de los
signatarios de un titulo de crédito, porque dicha obligacidn es
independiente y diversa de la que tenfa o pudo tener el anterior
suscriptor del documento. No importa por lo tanto, 1la invalidez
de una o varias de las obligaciones consignadas en el tItulo;
porque independientemente de ellas, serfn vélidas las demfs que
en el titulo aparezcan legalmente incorporadas.

Una vez dejado establecidas las caracteristicas que
en 4..3ral tienen los tftulos de crédito, creemos necesario
referirnos ya en particular a la accién, viendo en primer término
. su  clasificacidn y posteriormente el contenido que de acuerdo a
la Ley debe tener.

Asf pues, a continuacién, siguiendo al maestro
Cervanter Ahumada, daremos 1la siguiente clasificacién de 1la
accidn: :

a) Es un titulo nominado o tipico. Su reglamentacidn
particular se encuentra en la Ley General de Sociedades
Mercantiles, y en lo general habr&n de aplicérsele los
rrincipios de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito;

Es un titulo persocnal o corporativo, cuya
principal func16n, es atribuir a su titular la calidad de socio;
¢) Por la forma de su creacién es un titulo serial,
que se expide en masa;

d) Atendiendo a la sustantividad del documento, es
un  tftulo principal, que suele relacionarse con otro accesorio
(el cupdn); .
e) Por su forma de circulacién puede ser al portador
o nominativo;
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f) Es un titulo incompleto, atendiendo a su eficacia
procesal. La calidad de incompleto consiste en que, por sf mismo,
el titulo no puede servir de base a los derechos crediticios que
eventualmente incorpore, o sea el derecho a cobrar dividendeos o
‘cuotas de activo despu&s de la liquidaciédn de la sociedad. Para
hacer efectivos tales derechos habrd de acudir a elementos
extrafios al t{tulo, como serfn las actas de asambleas y de juntas
de Consejo, y los demfs documentos que establezcan o comprueben
la respectiva liquidacién;

g) En atencidn a su causa, es un titulo concreto,
siempre vinculado al acto constitutivo de la sociedad, que es la
causa tipica de que siempre deriva. En caso de discrepancia entre
el texto de la escritura constitutivay el de la accidn,
prevalecerf el de la escritura; y la nulidad de &sta acarrearf la
ineficacia del tftulo; y

h) Si atendemos a la funcidn econdmica del titulo,
es un tftulo de especulacidn t{pico. Quien adquiere una accién no
conoce los frutos o gananclas que habrd de producirle, pues estos
" dependen del resultado de los negocios que realice la sociedad, y
de los acuerdos de 1a asamblea para la distribucidén de 1los
dividendos. Se puede incluso, perder porque el valor de la accidn
bajar& o sufrird menoscabo, cuando los negocios sociales no son
satisfactorios. 20)

Ahora, pasaremos al anflisis del contenido de 1la
accifn; al efecto tenemos que en su aspecto formal, los titulos
de las acciones deberdn contener, segfin lo dispuesto en el
artfculo 125 de la Ley General de Socledades Mercantiles que a la
letra dice:

"Los titulos de las acciones y los certificados
provisionales deberfn expressar:

I.- El nombre, nacionalidad vy domicilio del
accionista;

I1.- La denominacidén, domicilio y duracidn de 1a
socledad;

I11.- La fecha de constitucién de la sociedad y los
datos de su inscripcidn en €l Registro Pfiblico de Comercio;

IV.- El importe del capital social, el nfmero total
vy el valor nominal de las acciones.

S1 el capital goclal se integra mediante diversas o
sucesivas series de accliones, las menciones del importe del
capital social y del nfmero de acciones se concretar8n en cada
emisibn, 'a - los totales que se alcancen con cada una de dichas
serles. .
Cuando asi 1lo prevenga el contrato social, podré
omitirse el valor nominal de las acciones, en cuyo caso se
omitirf también el importe del capital social;

V.~ Las exhibiciones que sobre el valor de la accién
haya pagado el accionista o la indicacidén de ser liberada;

V.- La serie y ntmero de 1la accidn ] del
certificado provisional, con indicacién del ndmero total de
acclones que corresponda a la serie;

VII.- Los derechos concedidos y 1las obligaciones

" impuestas al tenedor de 1la aceidn, y en su caso a las
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limitaciones del derecho de wvoto;

VIII.- La firma autdgrafa de los administradores que
conforme al contrato social deban suscribir el documento, o bien
la firma impresa en facsimil de dichos administradores, a
condicién, de este fltimo caso, de que se deposite el original de
las firmas respectivas en el Registro Péblico de Comercio en que
se haya registrado la sociedad.”

De dicha disposicién se puede desprender que existe
una distincién entre acciones y certificados provisionales,  El
artliculo 124 de la Ley General de Sociedades Mercantiles previene
que "mientras se entregan los tftulos podrAn expedirse
certificados provisionales, que ser&n siempre nominativos y aque
deberfin  canjearse por los titulos em 3u oportunidad,” Estos
certificados no tendrin el carfcter de titulos de crédito, sino
simples instrumentos de legitimacidn, sunque al respecto n¢ opina
lo mismo el jurista Rodriguez y Rodrfguez, va que para 41 los
certificados provisionales son auténticos t{tulos valores.2i)
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2). Formas de Circulacién

Como es bien sabldo, 1los titulos de crédito o
tftulos valores como algunos 1les 1llaman, hacen posible la
circulacidn de los derechos de crédito en forma simple y segura.
Para su transmisidn no se requiere el cumplimiento de f&rmulas y
requisitos complicados. .

Asf pues, nos encontramos con que 3i el titulo estf
extendido al portador basta con la simple entrega del mismo, sin
necesidad de llenar otras formalidades. Por otro lado vamos a ver
que la circulacién de los t{tulos nominativos, basta con el
endoso para su transmisidn; sin embargo tratdndose de titulos
nominativos emitidos en serie o en masa como lo es en el caso de
las acciones que emite la sociedad andnima, aunque la ley admita
que su transmisidn se efectue mediante endoso, siempre es
necesario la transferencla en el registro que debe 1llevar la
sociedad para que produzca sus efectos.

Después de las anotaciones anteriores, que de manera
general hemos hecho acerca de la circulacidn de los tftulos de
crédito, pasaremos a referirnos a la clasificacidn de los
tftulos, a sus formas de circulaci&n y . 8stas particularmente
referidas a las acciones de la sociedad andnima.

La ley, sefiala el maestro Cervantes Ahumada
refiriéndose a las formas de circulacién, eatablece una
clasificacidn  bipartita: tftulos nominativos y titulos al
portador, Pero siguiendo la construccién ledal, encontramos que
no es l8gica consigo misma, y acepta la clasificacién tripartita
establecida por la doctrina, y que divide a los titulos en
nominativos, a la orden y al portador, los cuales analizaremos a
continuacidn.

a) Titulos nominativos.- El articulc 23 de 1la Ley
General de T{tulos y Operaciones de Cr&dito establece que "Son
tftulos nominativos los expedidos a favor de una persona cuyo
nombre se consigna en el texto mismo del documento." Para el
maestro Cervantes Ahumada, los titulos nominativos, llamados
también directos, son aquellos que tienen wuna circulacidn
rastringida, porque designan a una persona como titular y para
ser transmitidos, necesitan el endoso del titular vy la
cooperacidén del obligado en el titulo, el que debers llavar un
registro de los tftulos emitidos; y el emitente s8lo reconocerh
como titular a quien aparezca a la vez como tal, en el tltulo
mismo y en el registro que el emisor lleve.za

Por su parte el jurista Rodriguez y Rodriguez define
a los tftulos nominativos como "aquellos titulos valores
redactados en favor de una persona determinada que se transmiten
mediante anotacidn en su texto y registro de la transmisién en
los 1libros especiales del deudor."23)y sefiala que los articulos
23 y 24 de la Ley General de T{itulos y Operaciones de Cré&dito
combinados, nos dan esta misma definieién.
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Luego entonces, se concluye diciendo que para la
transmisibn legitimadora del +t{tulo nominativo, precisa la
presentaciédn del titulo, como las pruebas de la transmisidn al
deudor para que &ste proceda a hacer la inscripcidn especial,
aludida en el articulo 24, lo que constituye un derecheo del
adquirente y una obligacidn del deudor.

Con relacidn a esta disposicidn, podemos decir
que mientras esta inscripcién no se haga, el tenedor tiene su
derecho sometido a todas las excepciones que pudieran oponerse
por el deudor a su cedente. Esto quiere decir gue la autonomfa no
funciona de manera plena hasta en tanto no se realice la
inseripcidn correspondiente.

Ahora, y aplicando lo anterior de manera particular
a las acclones nominativas de la socledad andnima, tenemos lo
siguiente: deben designar en su texto el nombre, naclonalidad 'y
domicilio de su titular, esto de conformidad con el artfculo 125
fraccidén 1 de la Ley General de Sociedades Mercantiles y 23 de la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito; han de constar
en el registro que lleva la sociedad segln lo marca el articulo
128 de la Ley General de Sociedades Mercantiles; se transmiten
por anotacién en su texto y registro de endoso o 1inscripcibn
similar en el libro de accionistas de acuerdo a lo establecido en
los  articulo 24 de l1la Ley General de Titulos y Operaciones de
Crédito y 129 de la Ley General de Sociedades Mercantiles,
tranamisidn que como ya quedd anotado, queda subordinada a la
inscripcisn de la misma en el registro social, que tiene carécter
constitutivo, de manera que la sociedad sdlo considerard como
duefio de las mismas a quien aparezca inscrito en el registro de
las acciones nominativas, cuyos requisitos establece el articulo
128 de la Ley General de Sociedades Mercantiles.

Adem&s, por otro lado, tenemos que el artfculo 130
de la Ley General de Sociedades Mercantiles, permite restringir
la- circulacién de 1as acciones nominativas, supeditando el
perfeccionamientc de su transmisién a que la autorice el consejo
de administracibn, y podrA negarla designando un comprador de las
acclones sl precio corrlente en el mercado. Esta restriccién sdlo
puede ser vAlida si se ha .hecho constar en los estatutos de la
sociedad, bien en el momento de su redaccién, bien en la reforma
posterior de los mismos.

Sefiala el mercantilista Mantilla Molina, que la
restriccidn a la circulacidn de las acciones tiene como finalidad
conservarlas en manos de un grupo determinado de personas, vy
sobre todo, impedir el accesoc a la sociedad a quienes no gocen de
la  confianza de los demés accionistas, v.gr. de un
competidor. 24)

b).~- Tftulos a la Orden.- Son aquellos que estando
expedidos a favor de determinada persona, se transmiten por medio
del endoso y de la entrega misma del documentoc. El endoso en sf
mismo no tiene eficacia traslativa; se necesita la tradicidn para
completar el negocio de transmisidn.
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Para el autor Rodriguez y Rodriguez, “"por titulos
valores - a la orden debe entenderse lo que la ley mexicana llamaz
tftulos nominativos no e¢speciales, esto es los contemplados en el
artfculo 23 de la Ley General de Titulos y Operaclones de
Crédito, sin la nota especificca de los tfitulos nominativos
consignados en el artfculo 24 del referido ordenamiento. Son por
consiguiente titulos valores expedidos a favor de persona
determinada que pueden transmitirse por simple endoso.25)

Legalmente, existe una presuncién de que la emisién
de un tftulo nominativo se supone siempre a la orden, a no ser
que por indicacién de la ley o por expresidn del propio titulo
deba reputarse como tftulo nominativo directo, o blen porque en
el conste cualgquier cléusula que excluya la ley propia de
clirculacién de los tftulos a la orden.

Por lo que se refiere a las acciones, vamos a ver
que la ley no reglamenta las acciones a la orden. Al respecto el
doctor Mantilla Molina sefiala "no son licitas las accliones a la
orden: basta para excluirlas la circunstancia de gque la Ley
contraponga las acciones al portador y las acciones nominativas,
sin  que contenga disposicifn alguna que permita insertar en su
funcionamiento las acciones a la orden, las cuales, por otra
parte, presentarfan serios inconvenientes précticos."28)

c) Titulos al Portador.- De conformidad con el
artfculo 69 de la Ley General de Titulos y Operaciones de
Crédito, "Son titulos al portador los que no estén expedidos a
favor de persona determinada, contengan o no la cllusula “‘al
portador*.”

El maestro Ceervantes Ahumada los define cemo
"aquellos que se transmiten camblariamente por la sola tradicidn,
¥y cuya simple tenencia produce el . efecto de legitimar al
poseedor";27 y asimismo nos dice que los t{tulos al portador son
los mds aptos para la circulacién, ya que se transmiten por
simple tradicién; 1a simple tenencia del documento basta para
legitimar al tenedor. También sefiala que los t{tulos al portador
son los que mAs semejanza tienen con el dinero, vy tan es asi que
como lo sefiala el artficulo 73 de la Ley General de Tftulos ¥
Operaciones de Crédito "sdlo pueden ser reivindicados cuando su
posesidn se pierda por robo ¢ extravio y dnicamente estén
-obligados a restituirlos o a devolver las sumas percibidas por
su cobro o transmisidn, quienes los hubieren hallado o substrafdo
y las personas que los adquieran, conociendo o debiendo conocer
- las causas viclosas de la posesién de quien se los transfirié.”

Vamos . a ver que debido a esa amplia posibilidad de
circulacién que tienen los tftulos al portador, 1la ley ha
impuesto restricciones a la emisidn de esta clase de titulos.

As{ pues, tenemos que para el casc de las acciones

de la sociedad anénima, la ley expresamente prohibe en ciertos
casos, que las mismas se emitan al portador.
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De esta manera, tenemos que las accliones pagadoras
en la sociedad andnima y cuyo valor no est€ Integramente
cubierto, no podrén emitirse al portador; dicho de otra forma, la
sociedad anénima no podrf emitir acciones al portador sino cuando
se trate de acciones liberadas; <también aquellas cuyos titulares
sean extranjeros, salvo gque sean inmigrantes y no esté&n vinculados
& un centro de decisidn econdmica del exterlor, y de igual manera
no podrén serlo las acciones de la serie B, que sdlo pueden ser
suscritas por mexicanos de acuerdo con la Ley minera, asi como
las de 1la serie B que estén reservadas a los mexicanos si se
trata de sociedades cuyo objeto sea la petroquimica secundaria y
las que tengan como objetoc la fabricacidn de componentes de
veh{culos automotores, :
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3) Titularidad de mayores de edad

En relacién a este punto relativo a la titularidad
de mayores de edad sobre acclones de una sociedad andnima,
consideramos que al respecto son aplicables las disposiciones que
en materia de capacidad dan tanto la legislacidén coméin como 1la
legislacién mercantil.

En principio hablaremos de la capacidad en términos
generales, para posteriormente referirnos a la capscidad para
poder llevar a cabo actos de comercio, ¥y quienes la tienen para
ser titulares de acciones de uns sociedad andnima,

La capacidad es el atributo m&s importante de 1las
personas, Todo sujeto de derecho por serlo, debe tener capacidad
juridica; ésta puede ser total o parcial. Es la capacidad de goce
el atributo esencial e imprescindible de toda persona, ya que la
capacidad de ejercicio que mse refiere a las 'personas fisicas,
puede faltar en ellas y sin embargo, existir la personalidad,

La capacidad se divide en capacidad de goce ¥y
capacidad de ejercicio,

La capacidad de goce es la aptitud para ser titular
de derechos o para ser sujeto de obligaciones. Todo sujeto 1la
tiene; si se le suprimiera, desaparecerfa la personalidad, por
cuanto que impide al ente la posibilidad jurldica de actuar.

La capacidad de goce se atribuye también antes de la
existencia orghnica independiente del ser humano ya concebido
quedando su personalidad destruida si no nace vivo y viable.

Por otra parte, vamos a ver que segln lo sefialado
por el tratadista Rafael Rojina Villegas,28) existen diversos
grados de 1la capacidad de goce que pueden tener las personas
fisicas: :

"A.- El grado mInimo de capacidad de goce existe,
segin lo hemos explicado, en el ser concebido pero no nacido,
bajo la condicién impuesta en nuestro C8digo de que nazca vivo
y sea presentado al Registro Civil o viva 24 horas. Esta forma
minima - de capacidad de goce permite al embridn humano tener
derechos subjetivos patrimoniales, es decir, derecho de heredar.
de recibir en legados o de recibir en donacidn; también es 1la
base para determinar su condicién juridica de hijo 1legftimo o
natural,

B.- Una segunda manifestacidén de la capacidad de
goce, se refiere a los menores de edad. En los menores de edad
-tenemos la capacidad de goce motablemente aumentada, podriamos
decir que es casi equivalente & la capacidad de goce del mayor en
Pleno uso y goce de sus facultades mentales. Sin embargo, existen
restricciones a la capacidad de goce en los menores de edad,
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C.- Por d&ltimo, el tercer grado estd representalo
por los mayores de edad. En &stos debemos hacer la distincidn de
mayores en pleno uso y goce de sus facultades mentales y mayores
sujetos a interdiccidn por locura, idlotismo, imbecilidad o uso
constante de drogas enervantes. Estas diferentes formas que
perturban la inteligencia no afectan la capacidad de goce desde
el punto de vista patrimonial, es decir, no implden al sujeto ser
tituler de derechos y de obligaciones de orden pecuniario; pero
evidentemente que si afectan la capacidad de goce en cuanto a las
relaciones de familia. sobre todo para el ejercicio de la patria
potestad, pues no se tiene la aptitud necesaria para ejercitar
eate derecho. La causa es evidente, como el mayor de edad se
encuentra privado de inteligencia o sus facultades mentales estén
perturbadas, no podr& desempefiar nl la funcién educativa, ni la
representativa, inherente a la patria potestad o tutela, en su
caso.”

Por lo que hace a la capacidad de ejercicio, diremos
que &sta supone la posibilidad juridica en el sujeto de hacer
valer directamente sus derechos, de celebrar en nombre propio
actos Juridicos, de contraer y cumplir sus obligaciones y de
ejercitar las acciones conducentes ante las tribunales. Por ende,
la incapacidad de ejercicio implde al sujeto hacer wvaler sus
derechos, celebrar en nombre propio actos jurfdicos, contraser y
cumplir sus obligaciones o ejercitar sus acciones. De aqui 1la
necesidad de que un representante sea quien haga valer esos
derechos o acciones o se obligue y cumpla por el incapaz o
celebre por el los actos jurfdicos.

El autor Rojina Villegas, define brevemente la
capacidad de ejercicio, diciendo que "es la aptitud de participar
directamente en la vida jurfdica, es decir, de hacerlo
parsonalmente. “29)

Asimismo, al 1igual que en la capacidad de goce
existen distintos grados; en la de ejercicio vamos a referirnos a
los = grados, pero no de capacidad sino de incapacidad de
ejercicio, los cuales resumiremos brevemente a continuacidn:

A.~ El primero corresponderla al ser concebido, pero
no nacido, en el cual necesariamente existe la representacidn de
la madre, ¢ bien de la madre y del padre a la vez,

B.- El segundo grado, se origina desde el nacimiento
hasta la emancipaciSn., -Para estos menores de edad existe
incapacidad natural y legal; esta incapacidad es total, no pueden
los menores no emancipados ejercitar sus derechos o hacer wvaler
sus acclones; necesitan de su representante.
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C.~ E1l tercer grado, corresponde a los menores
emancipadosen donde existe sblo incapacidad parcial de ejercicio;
pueden realizar todos los actos de administracidn relativos a sus
bienes muebles e inmuebles, sin representante; puede también
ejecutar los actos de dominio relaclionado con sus blenes muebles;
en cambio para comparecer en juiclo necesitan de un tutor. Para
celebrar actos de dominio sobre bienes inmuebles, es menester la
autorizacidn judicial, en este caso se puede decir que concurre
la voluntad del juez y del emancipado para la validez del acto de
dominio.

D.- Un cuarto grado en la realizacién de 1la
incapacidad de ejercicio, corresponde a los mayores de edad
privados de inteligencia o cuyas facultades mentales se
encuentran perturbadas. La incapacidad de estos mayores de edad,
generalmente es total, es decir, para la validez de los actos
Jurfdicos es el representante quien Gnicamente puede hacer valer
los derechos y acciones del incapaz, y celebrar 1los actos
Jurfdicos de administracidn o de domlnio; estos dltimos con
autorizacién judicial.

Excluyendo estos cuatro grados de incapacidad para
los distintos sujetos mencionados, tenemos la plena capacidad de
ejercicio de los mayores de edad. No obstante esta plena
capacidad de ejercicio, que faculta a los mayores para contratar,
en ocasiones no resulta bhastante para celebrar actos Juridicos
especiales, por ello se debe distinguir al lado de la capacidad
general del mayor de edad en pleno uso y goce de sus facultades
mentales la capacidad especial que requiere la ley para llevar a
cabo actos de dominio.

En la ejecucién de actos de dominio no basta tener
la capacidad general por ser mayor de edad, sino la posibilidad
jurfdica de disponer de los bienes de que se trate. La capacidad
para ' celebrar actos de dominio supone 1la propledad, ' la
autorizacidn legal o la del propietario para realizarlos, es
decir, estos actos de dominio pueden celebrarse: primero, por el
propletario; segundo por aquel que sin ser propietario tiene
autorizacién de la Ley para realizarlos (serd el caso de los que
ejerzan la patria potestad y la tutela, previa la autorizacién
Judicial), y tercero, por aquellos que tienen "un mandatc
especial © una representaciém voluntaria, facultados para
celebrarlos.

Una vez que -hemos dejado establecido lo anterior,
creemos que es indispensable, concretar la distincidn que existe
entre la capacidad de goce y la capacidad de ejercicio,

Al respecto el tratadista Mario Bauche sefiala "la
capacidad de goce la tienen todos en nuestro sistema, tanto los
mayores de edad, asi como los menores e interdictos, e inclusive
los afn no nacidos que sean viables (artfculo 22 y siguientes del
Cédigo Civil del Distrito Federal), en tanto que cualquiera de
ellos puede ser titular de derechos y recibir por distintos
medios (herencia, legado, donacién, transmisidn onerosa) 1los
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beneficios de dichos actos jur{dicos; en cambio, la capacidad
para ejercer los derechos, para actuar y comparecer en juicio
(articulo 424 del Cédigo Civil del Distrito Federal) se adquiere
con la mayoria de edad, al cumplir los dieciocho afios (articulc
34 constitucional}."30)

De 1lo anterior se'desprende que toda persona que
tiene capacidad de ejercicic de derecho civil, es capaz también
para realizar actos de comercio; por ende, cualquier persona que
goce de capacidad de ejercicio, podrd realizar cualaquiera de los
actos de comercio previstos por el articulo 75 del Cédigo de
Comercio.

Luego entonces, diremos que por regla general sélo
el mayor de edad no declarado en estado de interdiccidn  tlene
capacidad de eJjercicio; contrariamente el menor de edad no
emancipado, asl como el interdicto, son incapaces para ejercer
sus  derechos por sl mismos; s88lo podrfn hacerlo por y con la
representacidn legal de sus padres o abuelos o de un tutor.

) Concluyende y en base a lo anterior, podemos decir
que la titularidad de mayores de edad sobre las acciones de una
sociedad andnima podrd tenerla cualquier persona que sea capaz
legalmente por si misma, asl como cualquiera a 1a que la ley no
se lo prohiba expresamente, como por ejemplo los mayores de edad
declarados en estado de interdiccidn, quienes s8lo podrén
hacerlo por conducto de su representante.
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4) Titularidad de menores de edad

Como sabemos, la ley permite que un menor de «dad
pueda realizar actos Jurfdicos s6lo por medio de sus
representantes legales; como consecuencia de ello, es que un
menor de edad podr& tener la titularidad de acciones de una
sociedad andnima, pero que todo cuanto se refiere a la
suscripcidn de  éstas con cualquier carfcter (emisidn,
transmisidn, etc.) serf& a través de quien 1lo representsa; al
respecto podemos mencionar que el Cddigo Civil prevé la venta de
titulosvaloy, y autoriza a quienes ejercen la patria potestad
(artfculo 436 del C8digo Civil para el Distrito Federal) y a los
tutores (articulo 563 del C8digo Civil para el Distrito Federal),
para que la celebren, sin necesidad de autorizacién judicial, al
precio de plaza del dfa en que se efectfe. Creemos que estas
disposiciones se contradicen com otras que el propio Cédigo Civil
dispone para la conservacidn del patrimonio de los menores, por
parte de quienes ejercen la patria potestad o de los tutores.

Ahora bien, por otra parte analizaremos la
titularidad de menores de edad sobre acciones de una sociedad
andnima cuando &stas se aquieren en el acto de constitucidn de la
sociedad y en el acto posterior a dicha constitucidn.

a).~ Titularidad de menores de edad sobre acciones
durante el acto constitutivo de la sociedad anénima.

Puede darse el caso de que al constituirse la
sociedad &anénima, en el momento de que se emitan las acciones,
alguno de los Bocios decida que sus acciones o parte de ellas se
haga a nombre de algun menor de edad. A este respecto la ley no
contempla ninguna restriccidén para que el titular de acciones de
una sociedad andénima pueda serlo un menor de edad. Las
restricciones vendrfan a darse no con respecto a la titularidad
sobre la accidn, sino con respecto de cualquier acto Juridice
que pudiese realirzarse en torno de la propla accibdn, este tipo.de
actos no los podrén llevar a cabo los titulares menores de
edad, ellc deber&n hacerlo sus respectivos representantes de
conformidad con lo establecido en la legislacién comén.

Asl pues consideramos que la titularidad de menores
de edad sobre las acciones de una sociedad anénima no encuentra
m&s limitaciones que el ejercicio de sus derachos y el
cumplimiento de sus oblizaciones. que viene a ser por conducto de
su representante legal.

b).- Titularidad de menores de edad sobre acciones
de una sociedad andnima mediante un acto posterior a 1la
constitucién de la misma.

En este punto, creemos que un menor de edad puede
llegar a ser titular de acciones en una sociedad andnima ya
constitulda, a través de los diversos modos de adquirir un bien
mueble, ya que como sabemos el C&digo Civil en su articulo 755 ha
clasificado a las acciones de una sociedad como bienes muebles.
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De igual manera, un menor podrf ser titular de
acciones de una Sociedad Andnima en un acto posterior a mguel en
que se constituyd la sociedad. Los casos mAs comunes en que un
menor puede adguirir acciones de una sociedad andnima son: 1la
donacién, la herencia o legado, debiéndose sujetar a lo dispuesto
en el C&digo Civil vy de ser el caso en los estatutozs de la
sociedad,

Considero que es necesario en 1la legislacién
mercantil, una regulacién de todos aquellos actos de comercio en
que se puedan ver involucrados menores de edad, as!{ como los
incapaces en general, ello independientemente de 1o que al
respecto se establece en la legislacidn comdn; ya que con ello se
evitarfan muchos conflictos; aungque ello puede ser solucionado si
todo este tipo de situaciones es prevista por los estatutos de la
sociedad, siempre y cuando ello no vaya en contra de lo que se
establece en la legislacidn comdn,
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6) Transmisidn de accilones de menores de edad.

Como ya dijimos anteriormente, +toda persona que
tiene capacidad de ejercicio de derecho civil, la tiene también
para realizar por sl misma actos de comercio. En todo caso en que
no exista una disposicidn legal expresa en contrario, los actos
de comercio pueden ser celebrados por cualquier persona flsica
con capacidad legal,

De lo anterlior se deduce que los incapaces, en este
caso los menores de edad, no pueden realizarlos nunca por si
mismos; como yva dijimos anteriormente podrén hacerlo a través
de sus representantes,

AsI pues para la transmisidn de acciones por parte
de menores de edad, de igual manera se estari a lo dispuesto por
el C&digo Civil con respecto a los actos realizados por los
representantes de incapaces, vamos a ver que para la venta de
acciones. de un menor de edad, no se requiere de autorizacién
Judicial, basta con que dicha venta no se haga a un precio menor
al cotizado en plaza del dfa de la venta.

Tenemos que el fin perseguido por el conjunto de
normas clviles que establecen las atribuciones de quienes ejercen
la patria potestad y de los tutores, en lo que respecta al
patrimonio de los incapaces puestos bajo su guarda, as,
indudablemente la conservacidén de dicho patrimonic y no su
incremento; por ello, se rodea de todo género de precauciones,
los elementos que lo constituyen y se procura la mayor garantia
para invertir el numerario disponible.

Como 1los actos absolutamente mercantiles conservan
este carfcter adn cuando falte en ellos todo propésito de
especular y la consiguiente asuncién de riesgo, podrdn
eventualmente ser realizados por los representantes del incapaz,
"con 1la salvedad que ha quedado sefialada,

Con respecto a la transmisidn de las acciones por

menores de edad a través de sus representantes, creemos necesario

~citar lo que al respecto seflala el tratadista Mantilla Molina, al
indicar que "el Cédigo Civil prevd la venta de tituloavalor, ¥y

autoriza a quienes elercen la patria potestad (art{culo 436 del

Cédigo Civil) y a los tutores (artfculo 563 del Cédigo Civil),

para que la celebren sin necesidad de autorizacisn Judicial, al

praecio de plaza del dfa en. gue se efectfe, "31)

Creemos gque dichas disposiciones se alejan un tanto
del espfritu protector que en principio da 1a propia Ley en
garantfa del patrimonio de los incapaces. Consideramos que
deberla haber mas restriccidn al respecto y no dar tan amplia
libertad para la transmisidn de titulos valor a los
representantes de los incapaces.
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CAPITULO CUARTO
IV.- EXIGIBILIDAD DE LA ACCION
1)Exigibilidad de la Accién

Una de 1las consecuencias que se derivan de ser
titular o tener la titularidad de acciones de una sociedad
andénims, es l1a de poseer materialmente las mismas, esto es la
tenencia de las acciones, con el objeto de poderse legitimar y
tener derecho a voz ¥ voto en las asambleas; ello dada la
naturaleza de la accién considerada como un titulo de crédito,
que faculta a su titular, como socio, y por tanto le da derecho a
ejercer los derechos que se desprenden de dicha calidad, como lo
es8 el poder hacer exigible la accidn.

Tenemnos Qque cuando una persona entra en una
socledad, como socio, lo mueve un fin determinante de su
voluntad, ¥y por ello se obliga realizar una aportacidn ya sea
parcial o totalmente. El motivo que determina la voluntad del
socio, la causa de su aportacién, es, normalmente la obtencidn de

~dividendos y aungue esto no sea la esencia de las sociedades, la
gran mayorfa de ellas se constituye con ‘el propdsito de obtener
un lucro o beneficio; y ello como sabemos es unc de los
principales derechos que los socios tienen, esto es el derecho a
obtener una parte de las ganancias de la sociedad. La sociedad no
puede privarle de ellas, pues equivaldria a dejar sin causa la
obligacidn del soclio, que inclusoc puede haber sido ya cumplida.

Para hacer exigible la accidn de una sociedad, vy
conforme a las modernas pr8cticas de contabilidad y a los
actuales usos del comercio no es necesario esperar a la
terminacién de la sociedad. Para determinar si se han obtenido
utilidades o 8i se han sufrido pé&rdidas, resultard del balance
que anualmente debe practicarse por la sociedad de conformidad a
lo sefialado por el artfculo 172 de la Ley General de Sociedades
Mercantiles y el articulo 38 del C&digo de Comercio.

Aunado a lo anterior,encontramos la obligacidn del
Admistrador Unico o del Presidente del Consejo de Adminstracidn
de rendir el informe financiero de la sociedad en una Asamblea
General de Accionistas cuando menos una vez al afio dentro de los
cuatro meses siguientes al cierre del elercicio fiscal, de
conformidad con lo dispuesto en el artfculo 181 de la Ley General
de Sociedades Mercantiles.

Por otra parte, la sociedad no puede negar a  los
socios la porcidn que les corresponde de las wutilidades que
. resulten del balance aprobadc, ¥y, salvo lo dispuesto en los
estatutos, ningdin drgano social puede negar o aplazar el reparto
de las ganancias obtenidas, pues serfa desconocer un derecho de
los socios.
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Como se puede apreciar, la exigibilidad de la accién
es un derecho gue surge para al soclo desde el momentoc en gque
ingresa comc tal a la sociedad; aunque la exigibilidad puede
darse en distintos momento, ¥ 4que son los que veremos a
continuacidén,

a) Valor

Vamos a ver que de conformidad a lo sefialado por el
articulo 112  de la Ley General de Sociedades Mercantiles “Las
acclones seran de igual valor y conferirén iguales derechos”,
Esto quiere decir que cada accisn representa por regla general un
valor igual para cada uno de los socios,

Esto ha sido considerado en la doctrina como un
principio de igualdad de las mcciones; aunque como lo sefinla el
tratadista Mantilla Molina, este principio contiene dentro de la
propia disposicibén legal una gravisims restriccidn: “en el
contrata social podrd estipularse que el capital se divida en
varias clases de accliones con derechos especiales para cada
clase..." Se admite as!f la posibilidad de acciones de categorias
diferentes, entre las cuales, clarc es, no habr& tal igualdad.

Y adn dentro de una misma categorfa de acclomes no
todas confieren iguales derechos, ni tendrén igual valor real, si
las exhibiciones realizadas sobre unas son mayores que 1las
efectuadas sobre otras. Segdn lo dispuesto en el aegundo pérrafo
del artfculo 117 de la Ley General de Sociedades Mercantiles “La
distribucidn de 1las utilidades y del capital social se hard en
proporcifn al importe exhibido de las acciones," Y asf dentro de
una misma serie, conferirf m&s derechos y por tanto valdrd m&s la
acclidén enteramente pagada que aquella que adn adeuda un décimo o
un quinto de su valor nominal; sin embargo, a cada acelén, le
corresponderd un voto, cualquiera que sea la suma exhibida.

Por oatro lado, veremos que por regla general, el
acuerdo modificstoric de los estatutos, produce efectos adn
reapecto de los socios que han votado en contra de &81; pero
existen casos en que la ley ha considerado de especial gravedad,
¥ en los cusles los socios que han votado en contra del acuerdo
tienen el derecho de separarse de la sociedad y &8 que se les
entregue el valor de sus acciones de acuerde con el dltimo
balance aprobado.

A eoste derecho de los socios doctrinslmente se le
conoce como derecho de retiro y deberén ejercerle los socios
dentro de los quince dfas siguientes a la clausura de la asamblea -
respectiva, de conformidad a lo que establece el artfculo 206 de
la Ley General de Sociedades Mercantiles.

Ahora, vamos a ver a continuacidn cuales son esos
casos que la ley ha consideradc especialmente graves como para
dar la posibilidad al socio en desacuerdo con ellos, para
retirarse de la sociaedad:
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a.- Cambio del objeto de la sociedad, ya que seria
absurdo obligar a alguien a concurrir con su patrimonio en una
empresa dedicada a un objeto distinto a aguel que perseguls,
cuando se suscribid la acciln o se adquirié el tftulo; una de las
notas predominantes del negocio constitutivo de una sociedad es
la vinculacién recfproca de las partes para la realizacidn de un
fin comén, que es en lo que en principio mueve a cada socio para
constituir la sociedad; pero cuando por mayorfa, los soclos
deciden cambiar el objeto de la sociedad, la Ley faculta a
aquellos accionistas que hayan votado en contra, a separarse de
la sociedad y obtener el reembolsc de sus acciones. Este
reembolso deber4 llevarse a cabo en proporcién al active social,
segln el ultimo balance aprobade y siempre que lo solicite dentro
de los quince dfas siguientes a la clausura de la asamblea.

b.- Cambio de nacionalidad, ya que ello implica o el
traslado del domicilio social a un pafs extrafic o un cambio de
régimen legal, cuestiones ambas imprevisibles para el socio;
para que una socledad sea mexicana nos seflala la Ley de
Nacionalidad y Naturalizacién, debe conatituirse conforme a las
leyes de nuestro pafs, y que establezcan en &1 su domicilio; la
falta de estos requisitos har8 que se lea considere como
extranjeras. Como una sociedad no puede, subsistiendo como tal,
cambiar la ley conforme a la cual se organizd, la dnica
posibilidad para que pierda su nacionalidad es que traslade su
domicilioc al extranjero. Esta es la segunda clase de
modificaciones de los estatutos que confiere a los inconformes el
derecho de retiro.

c.- Transformacién de la sociedad, se dice que en
cuanto a esta modificacién, es justificable el derecho de retiro
por la trascendencia que esa medida puede tener en la
responsabilidad de los socios, mediante la modificacidn de sus
estatutos, una sociedad puede adoptar un tipo diverso del que
originalmente tenfa, o establecer la variabilidad de su capital
de conformidad a lo establecido en el art{culo 227 de la Ley
General de Sociedades Mercantiles. Una modificacidén de esta clase
se denomina trasformacidn; comenta el tratadiata Mantilla Molina,
que la transformacidn en la sociedad anénima rara vez ocurre,
pero es obvio que si se realizara, y aumentase las obligaciones
de los socios, haciéndolos ilimitadamente responsables, no serfa
eficaz, nl afin respecto a quienes no concurrieron a la asamblea;
porgque la voluntad privada es insuficiente para imponer
obligaciones a terceros.

El valor real de una accidn puede obtenerse con
clerta aproximacidn mediante la divisidn del capital contable
entre el nfmeroc total de ellas. E1 capital contable (patrimonio
neto} es la diferencia entre el activo y el pasivo. Asimismo,
estamos de acuerdo cuando argumenta que es falsa literalmente ,
la expresién del artfculo 206 de la Ley General de Socledades
Mercantiles, de que los socios disidentes tienen derecho al
reembolso de sus acciones, en proporcidn al activo social; este
es insuficiente para determinar el valor de aqué&llas, pues ha de
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deducirseles el importe del pasivo., También es impropio emplear
la palabra reembolso, que sélo- tendria exacta aplicacién si
hubiera de entregarse a los accionistas gque ejercitan el derecho
de retiro, 1la misma cantidad que aportaron y no la diversa que
resulte del balance.

b) Utilidades

Como ya se dijo antes, el reparto de utilidades, aln
cuando, como sefialan algunos tratadistas, no sea de la esencla de
la  sociedad, creemos que en la mayoria de los casos, &sta se
constituye con el objeto de repartirlas entre los soclos, ya gque
uno de los derechos fundamentales que como tales tienen es el de
obtener una parte de las gananclas de la sociedad.

Consideramos que aunque haya autores como lo es el
tratadista Mantilla Molina, que sefialan que el raparto de
utilidades no es de la esencia de las sociedades; en nuestra
opinién consideramos que si lo es, ya que al constituirse lo hace
con el fin de obtener una ganancia, scobre tocdo por ser &sta una
socledad netamente capitalista, va que de 1lo contrario,
estariamos hablando no de una sociedad de capitales, sino de otra
muy distinta, quiza de tipo civil.

Para 1llevar a cabo el reparto de utilidades, y en
"caso de que los estatutos no dispongan nada al respectc o bien
que contengan una disposicidén que sea ineficaz, 1la Ley General
de Sociedades Mercantiles, dispone que el reparto de las
ganancias y en su caso de las pérdidas se harf entre los soclos
capitalistas en proporcidn a sus aportaciones,

El reparto de utilidades es un derecho esencial, en
cuanto que no puede faltar respecto de todos los soclos, porque
entonces faltarfa un elemento en el negocio constitutivo de 1a
sociedad, ni tampoco para uno o mds socios, poraue el pacto que
como tal se estableciera, serfa leonino y no producirla efecto
alguno, segliin lo dispuesto por el articulo 17 de la Ley General
de Socledades Mercantiles.

En caso de que haya socios industriales, y en el
supuesto de que nc haya disposicién en 1los estatutos, las
ganancias se dividirdn por mitad entre ellos y los soclos
capitalistas; la porcidn que corresponde a los industrlales se
distribuirdn entre ellos por partes iguales.

Es necesarioc indicar que las normas antes sefialadas
se refieren a las utilidades repartibles, es decir a aquellas que
resulten efectivamente del balance de la sociedad, y una vez
deducida de tales utilidades la cantidad correspondiente a 1la
reserva legal.

Ahora blen, ya vimos que el reparto o cobro de
utilidades es un derecho que tienen los socios, 1las cuales en la
sociedad anénima suelen llamarse dividendos; este derecho esth
representado . por t{tulos accesorios, que son los cupones, que
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deben ir adheridos a las acciones y que tambifn pueden tener los
certificados provisionales, de acuerdoe a lo sefialado por el
artfculo 127 de la Ley General de Sociedades Mercantiles. Se
considera como innecesaria la disposicidn en cuanto a que 1los
certificados provisionales deben llevar cupones, ya que su
duracidn estd limitada a un afio, y las utilidades se pueden
repartir al hacer el canje por los tftulos definitivos.

No es obligatorio que el derecho al dividendo esté
reglamentado en los estatutos, ya que al no existir é&sta, se
aplicard lo que se establece en los artfculos 16, 112 y 117 de
la Ley General de Sociedades Mercantiles, los cuales consagran la
participacidn igual de los socios en proporcién al wvalor
desembolsado de las acciones de que sean titulares.

Por otra parte, vamos a ver a quien corresponde la
fijacién de los dividendos y cuando pueden exigirse é4stos,

Los acclonistas no tienen directamente derecho al
dividendo. Como derecho de crédito, surge a favor de cada
accionista, una vez ue la Asamblea General de Accionistas,
acuerda la distribucién de las utilidades entre los mismos. A
partir de este momento, cada accionista es acreedor de la
sociedad por el dividendo que le corresponde, y podria demandar a
la sociedad por su pago, ¥y en caso de quiebra, exigir que se le
reconociese como acreedor en la proporcidn correspondiente.

En  la socliedad anbnima, la fijacién de las
utilidades, debe hacerse forzosamente todos los aflos, porque la
ley requiere que el balance se apruebe anualmente, y también
anualmente se celebre una asamblea general ordinaria para la
aprobacidn del mismo y adopcidén de las medidas que Juzgue
oportunas.

El acuerdo de distribuilr las utilidades en forma de
dividendos, me toma por la asamblea general ordinaria, cuando
ésta lo estime pertinente, es decir, que si los estatutos no
fijan la obligacién de repartir dividendos en el caso de haber
utilidades, la asamblea tiene la més absocluta libertad de decidir
el reparto de los beneficios excedentes o para disponer en la
forma de reservas o en nuevas inversiones. Los socios no tienen
derecho alguno para exigir que la asamblea acuerde la
distribucién de las utilidades; para que puedan hacerlo, precisa
que previamente se haya aprobado el balance y que del mismo
resulte la existencia de utilidades repartibles, ¥y que no existan
pérdidas que deban resarcirse.

Si la asamblea acuerda la distribucidn de dividendos
sin haber deducido previamente de las utilidades las cantidades
que la ley o los estatutos fijan para la formacidn del fondo de
reserva, los administradores que consintieron en el reparto,
serfn solidariamente responsables frente a la sociedad, a la que
deberfn restituir las cantidades no deducidas de conformidad a lo
que = establece el articulo 1§ de la Ley General de Sociedades
Mercantiles,
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El pago de los dividendos, deberd hacerse contra
presentacidn de los respectivos cupones, en moneds nacional de
curso legal, en el domicilio de la sociedad, ¢ en 1la de 1la
institucién bancaria con la que se haya pactado el servicio de
caja.

Para fijar 1la cuantfa de 1los dividendos, se
adoptarfn las normas siguientes: 1a,- Todas las acciones deberdn
participar en igual medida en las utilidades repartibles, salvo
los casos especliales de preferencia que posteriormente veremos;
2a.- Si las acciones se encuentran en diversa situacién de’
desembolso, sus titulares participarin en los dividendos en
proporcién al valor de sus acclones.

Hay ocaslones en que con frecuencia, 8e incluye en
los estatutos una cléusula en virtud de la cual las acciones
parcialmente desembolsadas en el transcurso de un ejercicio
social, participarfn en los beneficios en proporcisdn al tiempo
que la sociedad haya usado esas aportaciones.

Por otra parte como lo dijimos anteriormente, vamos
a referirnos a los casos especiales de dividendo. Como se
desprende de todo lo que se ha dicho, por regla general, el
dividendo, implica un derecho de carfcter aleatorio y supone la
igualdad de participacibn de los socios en las utilidades que se
reparten. Esta regla tiene sus excepciones, de las cuales, unas
suponen la percepcidn en muy raros casos de un dividendo f£ijo, es
decir, sin carfcter aleatorio, otros implican una preferencia en
la percepcidn de los dividendos y, por consigulente, 1la ruptura
del principio de 3igualdad en la participacidn, A dichas
excepciones nos referiremos a continuacién de una manera m&s
amplia.

a.- Dividendos fijos.- Como ya lo de jamos
establecido, por regla general, vamos a encontrar que en la
préctica, 1la socledad andnima, disponga que las utilidades se
distribuirdn entre los socios en proporcidén a sus aportaciones;
ello siempre y cuando el balance respectivo las arroje, ya que
como aabemos puede haber ocasiones en que no haya tales
utilidades, e incluso se den hasta pérdidas. Ello hace suponer
que los dividendos por lo regular son variables y muy rara vez
son fijos.

Como ya se dijo, excepcionalmente los dividendos
pueden ser fijos. De conformidad a lo establecido por el artfculo
123 de la Ley General de Sociedades Mercantiles, se permite la
posibilidad de que la sociedad establezca en los estatutos, que
las acciones, durante un perfodo que no exceda de tres afios
contados a partir de la emisidén, tengan derecho a intereses no
mayores del nueve por ciento anual. En tal caso, el monto de
dichos intereses debe cargarse a gastos generales. Estos no son
propiamente dividendos, ya que no se reparten de las mismas
utilidades, sino del capital de la socledsd.
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Creemos que tal disposicisdn ha sido prevista por el
legislador para el supuesto de gque no hay o no puede haber tales
utilidaddes, sobre todo en aquellas sociedades que requieren un
largo perfode de instalacidn, durante el cual no puede haber
utilidades, por 1o que ¢on objeto de inducir el capital a que
afluya a estas sociedades se les garantiza el pago de intereses.

b.- Dividendos garantizados.- Se llama asf a los
dividendos que una sociedad paga a sus acclonlstas, de manera que
cuando no sea posible alcanzar el minimo previsto, otra entidad
abona las cantidades necesarias para que pueda efectuarse su
pago. Un elemplo lo encontramos en Nacional Financiera, S.A.,
que es una entidad gubernativa, autorizada para garantizar los
dividendos de las empresas en cuya promocién intervenga. Las
financieras en general, también pueden asumir el compromiso de
garantizar los dividendos de las socledades andnimas.

c.- Dividendos preferentes. - Serdn acciones con
dividendos preferentes, aquellas que tienen una preferencia legal
o convencional para participar en los dividendos; esto es, una
prioridad respecto de otras para participar en los beneficios.

La Ley General de Sociedades Mercantiles, establece
la preferencia legal en diférentes casos. En primer lugar,
encontramos la preferencia de las acciones comunes u ordinarias,
respecto de las llamadas -acciones de goce, ya que éstas no pueden
participar en los beneficios, hasta que aquellas no hayan
percibido con anticipacién, el dividendo minimo que deben f£ijar
los estatutos.

También tienen preferencia anfloga los accionistas
respecto de los tenedores de bonos de fundador, & los que no se
les pagarén dividendos, en tanto aquellos no hayan percibido por
lo menos un dividendo del cinco por cientoc sobre el wvalor
exhibido de sus acciones.

El caso mAs importante de preferencia en 1los
dividendos es el que se establece en conexiln con las acciones de
- voto limitado.

Se dice que derecho al dividendo preferente es el
que tienen los titulares de las acciones de voto limitado para
que- se les atribuya un dividendo del 5% antes de gque se pague
dividendo alguno a los accionistas comunes, esto de acuerdo a lo
establecido en el artfculo 113 de la Ley General de Sociedades
Mercantiles,

Esta preferencia es 1la compensacién que 1la ley
eatablece en favor de los acclonistas de voto limitado, en razdn
de la falta de intervencién de los miasmos en 1las asambleas
ordinarias y en la mayor parte de las extraordinarias.

Este es un derecho patrimonial accesorio, por su

significaclén e inmodificable, ya que no puede ser alterado en
modo alguno por los accionistas, a no ser que los interesados
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reunidos en asamblea especial, consientan las modificaciones de
que se trate.

La ley fija una cuantfa minima a este derecho: el
5%, pero los estatutos pueden establecer dividendos de mayor
valor.

Asimismo, el dividendo preferente es acumulativo;
esto es, que cuando la sociedad no pueda, o© no qulera pagar un
afio el dividendo minimo fijado en los estatutos, 1la diferencia
entre la que se haya pagado y lo que se deba pagar, se acumulard
legalmente al dividendo mfnimo que deberd pagarse en el siguiente
e jercicic social.

Cabe seflalar que en la pr&ctica mexicana, se
encuentran dos clases de acciones con dividendos preferentes: a)
Las acciones con dividendo preferente limitade y b) Las acciones
con dividendo preferene participante. En las primeras, una vec
que se les paga el dividendo minimo fijado en los estatutos, el
resto de los dividendos, cualquiera que sea su cuantia, se paga
exclusivamente en beneficio de las acciones comunes.

En las segundas, una vez que me les paga el
dividendo convenido, se atribuye un dividendo igual a las
acciones comunes, y el resto si 1lo hubiese, se. distribuird
proporcionalmente entre ambas clases de acciones.

Es de observarse, que si bien todas las acciones de

voto limitado tienen que ser de dividendo preferente, puede haber
acciones de dividendo preferente sin que sean de voto limitado.
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c) Amortizacidén

Existe un medioc a través del cual los acclonistas
pueden aobtener el reintegro de su aportacién antes de que &€sta se
disuelva, que consiste en la amortizacidn de accliones la cual no
desvincula necesariamente de la sociedad a los titulares de las
mismas, sino que por el contrario, ai se prevé en la escritura
social, la emisisn de acciones de goce, deja viva una serie de
relaciones entre ellos.

El <tratadista G. Ripert,l)sefiala al reapecto de la
amortizacién, que "ésta no puede consistir en la restitucién a
los accionistas del capital que han aportads, porque este capital
es la garant{a de los acreedores y no puede, por tanto,
devolverse a los accionistas. Las sumas que se pagan a los
accionistas deben proceder de los beneficios o de las reservas de
la sociedad. De ahi se ha deducido que la amortizacion de la
accibn es una distribucién excepcional de beneficios, 1o que es
inexacto, pues la sociedad no tendrfa el derecho de conceder un
dividendo m&s elevado a alguncs accionistas y sobre todo no deben
considerar como frutos civiles las sumas reembolsadas a 1los
accionistas; esto serfa una grave injusticia en cazo de usufructo
o de comunidad, pues la accidn de goce tendrfa menos valor que la
accién de capital. La amortizacién es una entregas anticipada
hecha aé accionista sobre su parte en la liquidacién futura de la
socledad."” :

Por su parte, el maestro Joaqufn Rodrfguez, dice que
"1llamamos amortizacidn de acciones a un procedimiento de
reducciédn del capital social que consiste en la determinacién por
sorteo de las acciones a las que Be les reintegrar{ su
aportacion, antea de que la sociedad se disuelva. "2)

" Tenemos  gque la ley regula dos clases de
amortizacién: a) Amortizacién de acciones con capital, el cual
precisa el acuerdo de la asamblea general extraordinaria, el
reembolso del valor nominal y la designacidén de las acciones gque
hayan de nulificarse; amortizacidn 4que se hard por acuerdo
unanime de 1los  accionistas o en su defecto por sortec ante
notario o corredor titulado, de conformidad a lo establecido en
el artfculo 135 de la Ley General de Sociedades Mercantiles; y
b) Amortizacién de acciones con utilidades repartibles. Segdn el
articulo 136 de la misma ley, cuando Se amorticen acciones con
utilidgdes repartibles, los tftulos de las acciones amortizadas
quedaran anuladas y en su lugar podrdn emitirse acciones de goce.
Hay autores gque sefialan que estas llamadas acciones de goce no lo
son con propiedad, porque no representan partes del capital, ya
que perdieron este carfcter en el momento en que la sociedad les
devolvi8 su aportacién primitiva al hacer la amortizacién del
tftulo. Dichas acciones tienen derecho a las utilidades 1fquidas
despuds que se haya pagado a las acciones no reembolsables el
dividendo sefialado en el contrato social; en caso de liquidacidn
perciben una cuota que les corresponda; V¥ si en el contrato
social asf se establece, podrén tener derecho de voto.
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' Para la amortizacidn de acciones con utilidades
repartibles, la ley prev& el siguiente procedimiento:

I.~ La amortizacién deberf{ ser decretada por la
asamblea general de accionistas;

II.- S8lo podrén amortizarse acclones Integramente
pagadas;

I11.~ La adquisicidén de acciones para amortizarlas
se designarfn por sorteo ante Notario o Corredor Titulado. El
resultado del sorteo deber& publicarse por una sola vez en el
Parfodico de la entidad federativa del domicilio de la sociedad;

IV.- Los tftulos de las acciones amortizadas
quedarin anuladas y en su lugar podrédn emitirse acciones de goce,
cuando as! lo prevenga expresamente el contrato soclal;

V.- La sociedad conservarf a disposicidn de los
tenedores de las acciones amortizadas, por el t&rmino de un afio,
contado a partir de la fecha de la publicacién a que se refiere
la fraccisn 111, el precio de las acciones sorteadas, y en su
casa, las acciones de goce, aquel se aplicarf a la socledad vy
&3tas quedardn anuladas,

Queremos sefialar que la amortizacidn de acciones es
una hip8tesis excepcional, que s8lo puede realizarse cuando
expresamente se conviene en el contrato social exclusivamente con
las utilidades repartibles.

Como ya lo vimos, la Ley enumera minuciosamente el
procedimiento que puede seguirse para la amortizacidén de
acciones.

En primer lugar como ya se dijo, deberdf decretarse
por la asamblea genaral de accionistas, siempre que el contrato
social lo haya autorizado previamente y se realice con las
utilidades repartibles,

Esto implica tres requisitos: 1lo.- Que el contrato
social prevea la amortizacién de acciones y la emisidn de las de
goca. Si el contratoc no lo estipula, no podrin emitlirse estas
acciones, ni amortizarse las ordinarias, sin previo acuerdo de la
sociedad que modifique los estatutos, una vez que la modificacién
haya sido realizada. 2o0.- Acuerdo de la asamblea general, que
precisamente ha de ser de carfcter extraordinario, en virtud de
lo dispuesto en el artfculo 182, fraccidn IX, de la Ley General
de Socledades Mercantiles; y 3o. La amortizacidn s8lo puede
hacerse con utilidades repartibles.

Ahora bien para que pueda hablarse de utilidades
repartibles, precisa gue la mociedad haya hecho en las utilidades
brutas las deduccionss correspondientes al fondo legal de
reserva, y, en su caso, las estatutariamente pactadas, as{ como
el importe correspondiente a impuestos y gastos generales del
negocio. Entre estos deben contarse las amortizaciones
correspondientes a las instalaciones y bienes en general de la
sociedad, que sufren una depreciacién por el transcurso de los
afios y por su uso. Si después de estas deducciones queda una
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utilidad legalmente susceptible de ser repartida entre los
socios, con ella podrd hacerse la amortizacién a que nos
referimos.

En segundo lugar, sélo pueden amortizarse acciones
{ntegramente pagadas. Esta exigencia se comprende igualmente,
come un motivo para impulsar a los moroscs al pago de lo debido y
como un modo de impedir el injusto enriquecimiento que obtendrfa
el que pudiese recibir el valor de su accifn, sin haberla
cubierto.

La amortizacidén, 1lo mismo puede afectar a acciones’
de numerario que a las acciones de aportacién; pero si é&stas
@ltimas fueran las amortizadas, no podr{a entregarse el importe a
su titular, sino hasta despufs de los dos aflos a que se refiere
el artfculo 141 de la Ley General de Sociedades Mercantiles.

El modo de fijacidn de las acciones que han de ser
amortizadas es doble; si la asamblea o los propios estatutos
determinan un valor de amortizacién, bien sea fijo, bien se
establezca un sistema de fijacidn, s8lo la suerte puede resultar
equitativa; tanto si los tipos de amortizacidn son favorables
como si son adversos. En este caso deberfn sortearse las acciones
ante fedatario piblico.

Si 1la amortizacidn se ha de hacer por el precio
corriente de 1a bolsa, entonces bastar® acudir a &sta para
adquirir los t{tulos amortizables.

Por lo que hace a la naturaleza Jjurfdica de 1la
amortizacifn, nos encontramos que la doctrina da dos teorfas que
se contraponen; as{ tenemos que mientras unoa consideran que la
amortizacién de acciones implica el abono de un dividendo
extraordinario; otros lo consideran como un auténtico reembolso
del capital representado por las mismas.

a) Teor{a del dividendo extraordinarioc.- Los que
apoyan esta teorfa, sefialan que cuando se realiza la amortizacién
de una accién, no se hace mfs que atribuir una parte de 1los
beneficios a reembolso, mientras que el resto se aplica al pago
de los dividendos ordinarios.

La ventaja del accionista del tftulo amortizado
consiste en que se le devuelva, no su aportacidn, sino el
equivalente de la misma; .y adems conserva la posibilidad y 1la
esperanza de recuperar su aportacién en una segunda oportunidad,
Yy que a5 aquella cuando la sociedad entre en  la etapa de
liquidacién. :

Las consecuencias que de dicha amortizacidn surgen,
segln esta teorf{a son las siguientes:

a) La insolvencia de la sociedad producida con

posterioridad a la amortizacifn, no obliga al acclonista a
devolver a los acreedores la suma que una falsa terminologia
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declare que le fue reembolsada;

b) Incluso la insuficliencia de medios para amortizar
las acciones no sorteadas en el momento de la liquidacidn, no
obligaria & los titulares de acciones-de goce a devolver todo, ni
parte de lo recibido.

c) La amortizacidn no precisa publicidad;

d) Las acciones amortizadas siguen siendo
congideradas como las demis para todos los efectos legales.

Teorfa del Reembolso

La Jjurisprudencia de diversos paises y gran parte de
la doctrina, seflalan que la amortizacisn es sencillamente un
problema de reembolso y no de un simple reparto de beneficios
extraordinarios, porque =aimo, no tendrfa Justificacidn el
derecho reconocido a las acciones no amortizadas de percibir su
cuota de liquidacidn antes que las acciones que lo han sido, de
manera que es posible que aquéllas se queden 3in reintegro
alguno.

Por su parte el autor Joaquin RodrIguez,3 manifiesta
que dentro del sistema de la Ley mexicana, 1la amortizacidn de
acclones implica un reembolso del importe de la accidn;
afirmacidn que basa en las siguientes razones:

a) El texto de la Exposicién de Motivos niega a las
acciones de goce el carfcter de verdaderas acciones partes de
capital;

b) La emisidn de las acciones de goce no es forzosa,
gino potestativa para la sociedad (artfoulo 136, fraceidn IV de
la Ley General de Sociedades Mercantiles), lo que serfa 11égico
si se tratase de un dividendo, se privarfa al socio de todos sus
derechos; tampoco se explicarfa que, en la participacién de los
beneficios y en la cuota de liquidacidn, queden pospuestos 1los
titulares de las acciones de goce a los demfs accionistas, sino
se reconoce que la ley configurs as{ eata situacidn, porque, sin
duda, entendis que la accién quedaba reembolsada en su capital,

c) Si se tratase del dividendo extraordinario,
tampoco - serfa concebible que pudiese privarse al acclonista del
derecho de voto.

Las consecuencias derivadas de considerar las
acciones de goce como reembolsables, son las siguientes:

a) Las acclones de goce no son partes del capital vy,
por consiguiente, no son acciones propiamente dichas.
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Por lo tanto, tales acciones no podrén ser
computadas como importe del capital social, ni mer tenidas en
cuenta para apreciar aquellas mayorfas, que la ley exige sean de
capital, ni computadas en los grupos minoritarios que 1la Ley
requiere representen un tanto por ciento determinado de capital.

El capital nominal, no obstante no se reduce en la
cuant{a de la amortizacidn, ni precisa complicar la contabilidad
de la misma, suponiendo una devolucién del importe de la accidn
hecha sobre el capital; y un reintegro de la misma, tomado del
capitulo de utilidadea por repartir.

¢) La amortizacién de acciones para la emisién de
acciones de goce, implica la modificacién de los estatutos tanto
desde = el punto de vista del némero de los socios, como desde el
de la cuantfa del capital; por lo mismo, sélo podrfa ser
acordada, previa su admisién en los Estutos, por una asamblea
general extraordinaria.

d) La amortizacidn de acciones para la emiszién de
las de goce tiene un lfmite en el capital mfnimo legal.

o) Cuando se amorticen acciones de capital variable
con derecho a retiro, las acciones de goce que las sustituyan
carecen de ese derecho, pues si lo tuvieran podrfan obtener dos
veces el importe de la aportacién sin someterse a la condicidn
del previo reintegro a las no reembolsadas.

Los derechos que atribuyen las acciones de goce, y
adn su existencia, dependen de la voluntad de la saciedad, ya que
no serfa posible la emisién vflida de las mismas, sl no consta
previamente 1a cléusula respectiva en la escritura social. De
esta depende que derecho han de tener las acciocnes de goce y en
que medida.

Entre los derechos que se atribuyen a los
accionistas de goce, el m&s natural es el derecho al dividendo.
Asimismo, la ley permite que puedan tener derecho al voto, y PQr

1timo puede corresponderles una cuota en el caso de liquidaciédn
de la sociedad.

Ahora, analizaremos en forma m&s amplia cada uno de
estos derechos. .

As{ pues, tenemos que el derecho al dividendo estd
. subordinade a que se haya pagado a los dem&s accionistas el
dividendo sefialado en el contrato social; ya que no basta que
conste en el contrato que pudieran emitirse acciones de goce,
sino que es necesario que se eatipule el tanto por ciento que
deber{an percibir las acclones ordinarias. Satisfecho a &stas el
dividendo y abonado despufs a aquellas un tanto igual, el resto
de los beneficios se repartirX por partes iguales.

El derecho de voto puede corresponderles. Los
Estatutos podrén configurar el derecho de voto de estas
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“acciones” tan especiales. De no configurarle, sefiala el autor
Rodrfguez y Rodrfguez, valdrd el sigulente principio: “las
acciones de goce pueden participar en cuantas votaciones se
celebren, siempre que no se computen para integrar mayorIas de
capital. "4}

Por 1o que hace a la cuota de liquidacién, 1la ley
exige que las acclones ordinarias sean reembolsadas con prioridad
a las de goce, a las que puede corresponder el derecho de obtener
una cuota en el reparto del sobrante, concurriendo
proporcionalmente con las acciones ordinarias, aunque la norma no
es imperativa, puesto que deja a los Estatutos la determinacién
de un régimen distinto para el reparto del excedente.

. En cuanto a los efectos de la amortizacidn, los
mismos estén indicados en 1a fraccién V del artfculc 136 de la
Ley General de Sociedades Mercantiles, que establece que 1la
sociedad pondr& a disposicisn de los titulares de las acciones
amortizadas cuando se haya hecho por sortec, el precio de las
mismas, y en su caso, las acciones de goce, que deber&n ser
recogidos dentroc del plarzo de un afio a partir de que se haya
hecho 1la publicacid®n a que se refiere la fraccién III del
art{culo anteriormente sefialado. Vencido el plazo, el precio se
aplicarf a la sociedad y las acclones de goce quedarén anuladas.

No existe inconveniente alguno para que dicho plazo
pueda ser ampliado por acuerdo de la asamblea o de los eatatutos,
pero ser{a ilegal si este se redujera.

En la prfctica, la amortizacién de acciones es un
supuesto frecuente, muy especlalmente en las de muy larga
duracién.

Como la asamblea general de accionistas, ya sea
ordinaria o extraordinaria, tiene absoluta libertad para acordar
la distribucién de los beneficios en forma de dividendos, y de la
cuant{a en que ello debe hacerse; resolver, o la aplicacién de
todas las utilidades a fondos de reserva, o la formacién de wuna
masa de capital bajo el concepto de utilidades por repartir,
puede suceder y  sucede que una mayorfa de acclonistas,
especialmente en epocas de grandes beneficios, impongan a 1la
minorfa una polftica de no reparto de dividendos o de
distribucién de estos en una cuantfa mfnima. Mediante una previa
divisidn de las acclones en dos categorfas, las amortizables vy
las no amortizables, puede llegarse a la amortizacidn de 1las
primeras por su valor nominal, aplicando a esta finalidad los
beneficios por ellas producidaa. Dado que 1la expedicidn de
certificados de participacién no es obligatorio, las acciones
amortizadas se encuentran desligadas de la sociedad, mediante el
simple reintegro de su valor nominal, obtenido de sus propias
utilidades y sin haber percibido mis que dividendos baj{simos,
muy inferiores al interfs legal del dinerc, a pesar de haber
corrido todos los riesgos de la inversidn.

A fin de evitar estas précticas, que entran
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‘decididamente en el campo del derecho peral, serfa conveniente
establecer algunas limitaciones, mismas que podrfan ser:

1o.- Que la amortizacién de acclones se haga por el
valor real de las mismas, de manera que la accidn amortizada
perciba no sélo su valor nominal, sino la parte proporcional que le
corresponde en las reservas y en las utilidades por repartir. Al
efecto, deberfa imponerse que la amortizacién se haga previa
redaccién de un balance para fijar el valor real de las acciones.

20.- Todas las series de acciones deberfan entrar en
sortecs para la amortizacifn, para impedir que la serie o series no
amortizables queden con el beneficic exclusivo del capital social.

30.- Tal vez pudiera hacerse obligatoria la emisidn de
los certificados de goce, aunque la primera de las medidas
propuestas hace que no sea absolutamente necesaria esta §ltima
medida, que tiende a hacer participar en el capital y en las
reservas a las acciones amortizadas, despuds que las que no 1lo
fueron han percibido su cuota de liquidacién, al concluirse la
sociedad. .
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CONCLUSIOQONES

PRIMERA.- La definlcidn que nuestra Ley General de
Sociedades Mercantiles, da en su articulo 86 sobre Socledad
Andnima, a nuestro juicio es incompleta, ya que no menciona lo
relativoe a la divisidn del capital en accidnes; creemos gue tal
definicién  deberfa contener este principio que es fundamental en
la sociedad anénima, ello adn cuando este se desprenda del
contenido de las demEs disposiciones que se refieren a 1la
Sociedad Anénima.

SEGUNDA.- La naturaleza jurfdica del acto constitutivo
de la Sociedad Anénima, no es 1a de un contrato, ya que en su
integracifn no se cumple con los requisitos que para un contrato
exige la Ley. Ello independientemente de que la Ley General de
Sociedades Mercantiles, asf lo deaigne. Consideramos gque m&s que
contractual, la naturaleza del acto constitutivo de la Sociedad
Anénina, es la de un acto unilateral de voluntades mfltiples cuya
consecuencia es la creacién de una nueva persona. Por otro lado y
en relacifn a 1la naturaleza jurfdica de 1la propia Sociedad
Andnima, diremos que es la de ser una persona jur{dica distinta a
la de sus integrantes; y siendo el capital el elemento de mayor
importancia y el que caracteriza a esta socledad, su naturaleza
es pura y netamente mercantil.

) TERCERA.~ La Ley General de Sociedades Mercantiles,
contiene una contradiceisén al establecer por un lado que las
sociedades mercantiles inscritas en el Registro Péblico de
Comercio, tienen personalidad jurfdica distinta de los soclos; ¥
por el otro establece que también tendrén personalidad Jjurfdica
las Sociedades no inscritas; aun cuando dicha personalidad sea
otorgada para proteger a los terceros que contraten con ellas.
Creemos que lo m&s justo serfa no otorgarles tal perscnalidad; e
imponer responsabilidad subsidiaria e ilimitada a los socios asf como a los represen-
tantes o mandatarios de la sociedad, por los actos juridicos .que se realicen -~
frente a terceros.

CUARTA.- La capacidad de ejercicio de la Sociedad
Anénima como persona moral que es, no es ilimitada. Esto quiere
decir que s8lo puede realizar los actos o negoclos Jurfdicos
tendientes a la realizacién de su objeto.

QUINTA.~ La severidad impuesta por la Ley en cuanto a la
forma de constitucién que debe observar la Sociedad, se da
sobre todo, para proteger. a los terceros que contratan con ella,
y para garantfa de los sogios entre sf,

SEXTA.- La inscripgién de la Sociedad en el Registro
Pdblico de Comercio, es la dltima fase del proceso constitutivo
de la misma y sus efectos son los de convertir a la Sociedad en
“REGULAR"; asimismo tal inscripcién produce todos los efectos de
la publicidad legal.

SEPTIMA.~ AUin cuando la Ley no fije un 1lfmite a 1la
duracién de la sociedad, ello no quiere decir que la misma pueda
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tener una duracién ilimitada, y ademfs se considera que si la Ley
dispone que la sociedad establezca cual serd su duracidn, debe
hacerlo ya que de hecho en la prictica no se autoriza . por 1la
Secretarfa de Relaciones Exteriores, el que la sociedad tenga una
duracién indefinida.

OCTAVA.- E1l capital mfnimo que la Ley establece para
constituir una Sociedad Anénima, en la actualidad es inoperante.
Se considera, que serls convenlente reformar 1la disposicidn
ralativa, y s8e establezca que el capital minimo para 1la
constitucién de la Sociedad Anénima, se haga en base a un
determinado némero de salarios minimos, vigentes a la fecha en
que se constituya la sociedad.

NOVENA.- La homologacién judicial no se debe equiparar a
una demanda, ya que no encontramos contienda alguna, se trata
mfs bien de un acto de jurisdiccidn voluntaria que culmina con la
orden del Juez al Registro Pdblico de Comercio, para que proceda
a la inscripcién de la escritura constitutiva de la sociedad; o
en su defecto niega tal inascripcidn.

El efecto principal que produce la homologacidn
Judicial, es el saneamiento de los defectos formales de que
adolezca la ascritura, por lo tanto una vez otorgada la
inscripeién no podr anularse, a menos que se trate de una
socledad cuyo fin sea ilfcito,

DECIMA. -Ser{a conveniente que en todos aguellos actos de
comercio en que se vean involucrados no 88lo los menores de edad,
sino también los incapaces, fueran regulados por la legislacidn
mercantil, ello independientemente, de que la legislacién comén
prevea disposicién al respecto.

DECIMA PRIMERA.-~ Se considera, que serfa conveniente,
establecer mis restriccidn en cuanto a la transmisiédn de tftulos
valores, en este caso las acciones, de las que son titulares
personas incapaces, por parte de sus representantes; como serfa el
abtener para tal efecto autorizacidn judicial.

DECIMA SEGUNDA.- Serfa conveniente que e&n la
amortizacidn de acciones se observara lo sigulente: gque dicha
amortizacién se haga por el valor real de las mismas, de tal
manera .que la accidén amortizada perciba no sSlo su valor qqmﬁ¥a1
sino te parte proporcional que 1& corrésponde en las reservas y en las utilidades
por repartir; todas lag series de acciones deberfan enttar en sorteos para la_amo[‘-_
tizacién, para impedir que la serie o series no amdrtizables queden con el benefi-
cio exclusivo de) capital social; y por Gltimo en todo caso hacer obligatoria li emi-
stén de certificados de goce, aungue de llevarse a cabo la primera de las medidas,-
ésta ya no serla absolutamente necesaria.
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