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PROLOGO

El Arrendamiento como instrumento de financiamiento se adecua
a las necesidades de la empresa contempordnea, debido a la
flexibilidad presentada por su sistema, asi como por sus
caracteristicas puede decirse que su contemplacidén es una
buena alternativa de financiamiento.

Todo aquello que se encuentre relacionado con el crecimiento
econémico, por fuerza deberd observar las opciones de
financiamiento, pudiendo decir el arrendamiento como ya se
habia mencionado, por sus caracteristicas, es de competencia
entre las demds fuentes de financiamiento, hecho por el cual
todo asesor estard obligado a su correcta interpretacién.

Por esta razén, el presente trabajo tiene como pardmetro, el
tratar de esclarecer los lineamientos establecidos por este
sistema, que como auxiliar de financiamientos trata en todo
momento de facilitar su correcta interpretacidn.
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INTRODUCCION

La dindmica de la época en que vivimos de constante cambio, en
un marco de progreso continuo, en el que las empresas
desarrollan un crecimiento acelerado, se hace necesario a
parte del contar con las diversas alternativas de
financiamiento que ofrecen los instrumentos bancarios, con
financiamientos adicionales que complementen el desarrollo de
las mismas, como lo es el caso del Arrendamiento Financiero,
que como opcidn de crédito ofrece muchas ventajas al usuario
del mismo, como lo es en forma inicial, el hecho de no
realizar fuertes desembolsos de efectivo, la de una
reciprocidad bancaria y en forma esencial al del uso inmediato
del bien arrendado, caracteristicas todas ellas importantes

que colocan a este tipo de crédito con ventajas ante los demis
instrumentos bancarios.

Por otro lade, su empleo en forma general por asi decirlo,
apoya todo tipo de crecimiento, tanto en la industria de 1la
transformacién como de servicios y comercio; en apoyo al
capital de trabajo utilizando su modalidad de Sale and Lease
Back {compra-venta), como para la compra de activos fijos a
través del Arrendamiento Financiero tradicional.

En resumen y como podrd observarse a través de la lectura del
presente trabajo el cual trata de enfocar el Arrendamiento
Financiero como una opcién de financiamiento digno de ser
tomado en cuenta en los proyectos de inversidén, el mismo por
la flexibilidad de su disposicidén, conllevard por fuerza como
consecuencia a parte del crecimiento de 1la industria en

términos generales al mejoramiento del bienestar social en
todas sus clases.



1)

2)

3)

OBJETIVOS

a) Conocer qué es Arrendamiento Financiero.

b} Cudles son las modalidades que ofrece este tipo de
financiamiento.

c) Qué papel juega el Arrendamiento Financiero compa-

rado con otros instrumentos bancarios.

HIPOTESIS :

"Si el Arrendamiento Financiero, cumple con su objetivo
de proporcionar a las empresas bienes de capital, no dis
travendo su liquidez y aumentando su productividad, en -
tonces estd ayudando a mejorarlas y como consecuencia,
apoyando al crecimiento del Pais".

MARCO TEORICO :

a) Arrendamiento.- Que es cualquier cosa susceptible
de arrendar en la que intervienen 2 o mis personas:
El Arrendador quien es propietario del bien y El

Arrendatario quien va a pagar una renta por el uso
0 goce del bien a arrendar.

b) Financiero.- En el cual el Arrendatario tiene 1la
opcidn de adquirir la propiedad del bien al final
del contrato con un precio simbdlico; cuenta con
el beneficio fiscal que le otorga la L.I.S.R., de
la depreciacidn de ese bien y ademds la amortiza -
cidn del cosvo financiero.
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GENERALIDADES

A) CARACTERISTICAS DEL ARRENDAMIENTO FINANCIERO

EL ARRENDAMIENTO FINANCIERO desde el punto de vista
juridico se encuentra regulado por el Cdédigo de Comercio (Ley

General de Organizaciones y actividades auxiliares de crédito
Capitulo IT del Art. 24 al 38)

El contrato se puede definir como el acuerdo de
voluntades para crear o transferir derechos u obligaciones,
por su naturaleza los contratos se pueden clasificar desde el
punto de vista juridico en:

UNILATERALES : Es el acuerdo de voluntades que
crea obligaciones por una parte
y derechos por la otra.

BILATERALES : ' Es el acucrdo de voluntades que
crea derechos y obligaciones por
ambas partes.

ONEROSOS : Es aquel que impone .provechosy
: gravimenes reciprocos.



GRATUITOS :

CONMUTATIVOS

ALEATORIOS. :

REALES

FORMALES :

CONSENSUALES

PRINCIPALES &
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Es- aquel en que los provechos
corresponden a una de las partes
y los graviamenes a la otra.

Los contratos onerosos son con
mutativos cuando los provechos vy
gravamenes son ciertos y conoci
dos desde 1la celebracién del
contrato.

Los contratos onerosos son aleato
rios cuando los provechos y
gravdmenes dependen de una
condicién o término, de tal forma
que no pueda determinarse la
cuantia de las prestaciones en
forma exacta, sino que hasta que
se realice la condicidn o el
término.

Son aquellos que se constituyen
por la entrega de la cosa.

Son aquellos en que el con -
sentimiento debe manifestarse
por escrito como un requisito
de validez.

En oposicién de los formales,
cuando no requiere que el consen-
timiento se manifieste por escri-
to y en oposicidén a los reales,
cuando no existe la entrega de
la -cosa.

Son aquellos que existen por
si mismos.
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ACCESORIOS : Son 1los que dependen de wun
contrato principal y siguen la
suerte de éste.

INSTANTANEOS. . : Se cumplen en el momento en que
: se celebran, de tal manera que el
pago de las prestaciones se lleve

a cabo en un sélo acto.

DE TRACTO SR

SUCESIVO: o Son aquellos en que el cum -
plimiento de las prestaciones se
realiza en un periodo determinado.

Para definir lo que es el ARRENDAMIENTO FINANCIERO,
recurriremos al Cddigo Civil que en su Articulo 2398, dice:
"Hay ARRENDAMIENTO cuando 1las dos partes CONTRATANTES se
obligan reciprocamente, una a conceder el uso o goce temporal

de una cosa y la otra a pagar por ese uso o goce un precio
cierto".

EL ARRENDAMIENTO no puede exceder de diez anos para las
fincas destinadas a habitacidén, de quince para 1las fincds
destinadas al comcrcio y de veinte para las fincas destinadas
al ejercicio de una industria. De la anterior definicién se
desprenden tres elementos:

PERSONALES:

Que son el ARRENDADOR, quien es el propietario del bien
ARRENDADO y quien concede el uso, o goce del bien y el
ARKENDATARIO quien adquiere el uso o goce del bien a cambio de
un pago llamado renta.



REALES:

En el que intervienen la cosa, que es cualquier bien
susceptible de ARRENDAR.

EL PRECIO:

Que es la renta o precio del ARRENDAMIENTO o cualquier
otra cosa equivalente con tal de que sea cierta y determinada.

Desde otro punto de vista, el ARRENDAMIENTO se clasifica
en Civil, Mercantil y Administrativo.

1). CIVIL: Se determina por exclusidn
cuando no es Mercantil o
Administrativo, serd Civil.

"2 . MERCANTIL: Cuando recae sobre bienes

L e : muebles existiendo el pro-
pdsito de especulaciédn
comercial,

73).7 " ADMINTSTRATIVO: Cuando los bienes perte-
L L necen a la Federacidén, a
los Estados o a los Munici
" pios, es decir cuando se
trate de bienes de propie-

dad del Estado.

Podemos decir que el contrato de ARRENDAMIENTO FINANCIERO
es un contrato mercantil, debido a que se realiza con un
propdsito de especulacidn comercial con las caracteristicas de
ser Bilateral, Oneroso, Conmutativo, Real, Formal, Principal y
de Tracto Sucesivo,



Es un acuerdo de voluntades que se manifiestan por
escrito; que origina derechos y obligaciones, provechos vy
~gravdmenes por ambas partes, los cuales son conocidos desde la
celebracién del contrato, se constituve mediante la entrega

del bien ARRENDADO y el cumplimiento del contrato es por un
periodo determinado.

CONCEPTO DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO

"E1l ARRENDAMIENTO FINANCIERO es el medio por el cual una
persona (ARRENDADOR) permite a otra (ARRENDATARIO) el uso o
goce de un bien mediante la celebracidén de un contrato y a
cambio de un pago denominado renta, el cual considerado en su
totalidad, deberd ser superior al costo de adquisicién de
dicho bien, al final del cual el ARRENDATARIO tiene la opcidn
de adquirir el bien, mediante el pago de un precio simbdlico".

E1l ARRENDAMIENTO FINANCIERO tiene varias caracteristicas,
siendo las mis importantes las siguientes:

1). La operacién se formaliza mediante la celebra
cién de un contrato, que bajo situaciones normales
no puede ser cancelado, ademds al final del contra-
to, el ARRENDATARIO tiene la opcidn de adquirir el
bien o prorrogar el contrato, o bien de participar
de la venta del bien a un tercero.



La propiedad del bien se mantiene a favor de la
ARRENDADORA hasta en tanto el ARRENDATARIO no
ejerza la opcidén de compra.

El importe total de las rentas a cubrir
deberid ser superior al costo total del bien
dado en ARRENDAMIENTO y durante un cierto
plazo, el cual normalmente es menor a la
vida 4til del bien.



B). MERCADO MEXICANO Y PANORAMA MUNDIAL:

ANTECEDENTES HISTORICOS

El ARRENDAMIENTO FINANCIERO nacié en los Estados
Unidos de Norteamérica después de la Segunda Guerra
Mundial, época en la cual 1la mayoria de las industrias
se encontraban en una situacién muy critica, debido a
que su actividad se enfocaba exclusivamente a 1la fabricacidén

de productos bélicos.

La gran limitacién de recursos econémicos que trajo
como consecuencia este conflicto bélico, se debia a la
escasez de dicha maquinaria y equipo industrial existentes,
que requeria de constantes reparaciones o definitivamente
la total renovacidén del equipo.

Debido a 1o anterior, el industrial tuvo que
rentar los bienes de capital necesarios para lograr su
produccion, por un periodo determinado, con el
inconveniente de que al termino del contrato tendria
que devolver el equipo rentado, con el peligro de

paralizar su produccidén o bien verse obligado a rentar
nuevamente este equipo.

Fue en el afio de 1952, cuando se modificd el
tradicional contrato de ARRENDAMIENTQO, adiciondndole wuna
cldusula en la cual se le otorgaba al cliente, 1la
opcién de compra del bien ARRENDADO, dando asi
nacimiento al ARRENDAMIENTO FINANCIERO; credndose en ese
mismo afioc la UNITED STATES LEASING CORPORATION, siendo esta

la primera empresa ‘dedicada propiamente al ARRENDAMIENTO
FINANCIERO.
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En México las operaciones de "ARRENDAMIENTO
FINANCIERO" 1iniciaron en 1961, con la Constitucién de la
primera "ARRENDADORA INTERAMERICANA DE ARRENDAMIENTO, S.A.",
cuyo fundador fue el sefor David P. Brandon y un grupo de
inversionistas mexicanos, esta compaiia fue 1la primera de
este ramo en América Latina.

Posteriormente aparecieron otras Arrendadoras como
son: Arrendadora Internacional, 3. A., Arrendadora Mexicana,
S.A., Arrendadora Banamex, 3. 4., Arrendamiento de
Maquinaria y Equipo, 5. A. de C. V., Doramo, S. A., ¥y

Arrendadora Bancomer, 3. A. de C.V.

PANORAMA MUNDIAL

El ARRENDAMIENTO FINANCIERO "LEASING" en 1inglés,
"Credit -Bail" en Francés, denominado por algunos autores
como un moderno método de financiamiento, que inicié hace
aproximadamente veintiocho afios, tiempo durante el cual se han
logrado grandes adelantos, tanto en el volumen de operaciones
como en procedimientos asi como una rédpida expansidén por el
mundo entero compitiendo con los métodos tradicionales de
financiamiento.

Diez afios mds tarde, se inicié la
internacionalizacién del ARRENDAMIENTO FINANCIERO, haciendo.
su aparicién en distintas fechas y lugares, siendo
estas:

1961 - 1962 : Cinada, Reino Unido, Suecia,

Alemania  Occidental,. . .Suiza,
Francia v ~ México. ' : ’
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1963 - - : Japén, Bélgica, Finlandia,
e Espaiia, Italia, Brasil, Vene-
zuela, Indonesia, Corea, Fili

pinas, Australia y Africa.

PANORAMA MEXICANO

E1 ARRENDAMIENTO FINANCIERO en México data desde
1961, fecha a partir de la cual las personas dedicadas
al ramo de las finanzas, han conocido las
caracteristicas, ventajas y desventajas de este sistema
de financiamiento,

Las empresas ARRENDADORAS FINANCIERAS en México han
venido en aumento tanto en nimero como en volumen y
capacidad de operacidn.

Entre las ventajas que proporciona el ARRENDAMIENTO
FINANCIERO, podemos analizarlos a nivel empresas: =7

EL ARRENDAMIENTO FINANCIERO proporciona la
adquisicidn de equipo, lo que significa una
multiplicacién en los bienes producidos, un incremento
en las ventas y por lo tanto un incremento en las
~utilidades.
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C). CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO:

Los contratos de ARRENDAMIENTO FINANCIERO presentan
diversas modalidades y esto se debe a caracteristicas y
necesidades tanto del ARRENDADOR como del ARRENDATARIO,
siendo estas las siguientes:

1). ARRENDAMIENTG FINANCIERO NORMAL, CON OPCION A COMPRA:

Es aquel en el cual wuna vez cumplido el plazo
inicial y 1liquidada 1la totalidad de las rentas pactadas
en el contrato, el ARRENDATARIO tiene el derecho de
adquirir el equipo ARRENDADO, por una cantidad
simbdlica, pactada previamente.

2). ARRENDAMIENTO FINA&CIERO MAESTRO, CON OPCION A COMPRA:

Es un contrato en el cual el ARRENDATARIO realiza
diversas disposiciones para compra de bienes productivos

de una linea autorizada de Arrendamiento Financiero
otorgada por la Arrendadora. Tales disposiciones las
utiliza el arrendatario de acuerdo a sus necesidades.

También en esta modalidad el ARRENDATARIO tiene
opciédn de compra del bien arrendado al finalizar el
contrato,

3). ARRENDAMIENTO FINANCIERO POR SALE AND LEASE BACK::

Es aquel contrato en que el ARRENDATARIO es el
propietario del bien a arrendar y solicita a la
Arrendadora financiamiento sobre ese bien para apoyar su
capital de trabajo con el objetivo de no desprenderse
de su equipo.
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LA ARRENDADORA para poder otorgar tal crédito,

envia a un valuador a la planta productiva en donde
se encuentra el equipo objeto del Arrendamiento, con la
finalidad de determinar las condiciones en las cuales

se encuentra funcionando tal bien y tomar una decisidn
sobre si se realiza el contrato de arrendamiento por
ambas partes.

Existen 2 modalidades de arrendamiento financiero
por Sale and Lease Back:

a)- Cuando el arrendatario es propietario del bien
objeto del Arrendamiento Financiero, en este
caso al realizarse el contrato entre ambas

partes, el arrendatario le endosa 1la factura
del bien a 1la arrendadora.

b) Cuando el arrendatario adquiridé el bien objeto
del Arrendamiento Financiero por medio de un
crédito en el extranjero, el destino del Sale
rand Lease Back, serd liquidar tal adeudo al
acreedor y contratar Arrendamiento Financiero
a largo plazo, mismo que le dara mas flujo
al arrendatario.

En esta modalidad el,,Arnendata¢i§%?tamﬁlén1l;1e
endosa la factura objeto ~del.Sale and: :Lease
Back a la Arrendadora. R TI R :

Cabe mencionar que dentro de estas modalidades
de contratos de ARRENDAMIENTO FINANCIERO, se
puede establecer que los gastos relativos al
aprovechamiento y conservacidén del bien, pueden
ser a cargo de 1la ARRENDADORA (la cual tendré
que considerar estos gastos dentro del costo
total del ARRENDAMIENTO).
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D). TIPOS DE ARRENDADORAS:

Concepto de ARRENDADORA: Es una empresa que tiene
la finalidad de financiar a otra bienes de capital

mediante la celebracién de un contrato de ARRENDAMIENTO
FINANCIERO.

Existen diversos tipos de ARRENDADORAS, las cuales
por sus caracteristicas, se pueden agrupar en:

1), ARRENDADORAS INDEPENDIENTES : (automéviles,
: camaras fotogrificas, televisores, etc).
2). ARRENDADORAS  DE FABRICANTES: (maquinaria y

equipo industrial, mobiliario y equipo, equipo
de cémputo electrdnico, equipo de transporte
etc).

3).  ARRENDADORAS |

4). ' ARRENDADORAS: ' FINANCIERAS: i (Hienes aue -
- muebles)*”w»’ e T =
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ARRENDADORA INDEPENDIENTES

Son aquellas que existen en mayor nimero, pero con
la caracteristica de ser pequeias y con capital de
financiamiento reducido, normalmente se dedican al
ARRENDAMIENTO de wuna sola 1linea de productos.

ARRENDADORAS DE FABRICANTES

Son aquellas que se utilizan para ARRENDAR diversos
equipos producidos por fabricantes directos.,

ARRENDADORAS DE GRUPO

Son aquellas cuyo objetivo no es proporcionar
financiamiento en el mercado, sino especialmente propor-
cionar este servicio a empresas de su mismo grupo
industrial o "TRUST", que son emprvsas que se unen para
evitar la competencia y acaparar el mercado de ciertos
productos.

ARRENDADORAS FINANCIERAS

Las Arrendadoras  Financieras: 'son aquellas 'que cuentan
con una concesidn . para  operar.:.como.-tales. e
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En 198t se introdujeron reformas a la Ley General
de Instituciones de Crédito y Organizaciones Auxiliares
para regular por primera vez a las Arrendadoras Finan-
cieras, entidades que hasta esa fecha habian venido
actuando sin un régimen especifico y que por la natura
leza de las actividades constitufan un tipo de
intermediacidén financiera, convirtiéndose en instrumentos
complementarios del crédito.

Las actividades que realizan las Arrendadoras repre
sentan una importante intermediacidén financiera entre la
oferta de dinero y la demanda de productos que requie
ren activos fijos para su explotacidén productiva durante
cierto tiempo, sin 1la necesidad de adquirir 1la propiedad
de los mismos.

La Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico emite
con fundimento en lo dispuesto en los articulos 62,
fracciones IV, VI, VII y XI; 76 y 78 de la Ley
General de Instituciones del Crédito y Organizaciones
Auxiliares, las reglas bdsicas para la operacién de las
Arrendadoras Financieras Concesionadas son las siguientes:

1), La S.H.C.P., el Banco de México y la Comisién
Nacional Bancaria y de Seguros, dentro del
dmbito de su respectivas competencias, deberdn
propiciar el funcionamiento del Sector Arrenda
dor Financiero como complemento de la banca
en el contexto general de Sistema Financiero Mexi-
cano, en apovo del desarrollo econdmico del pais en
donde las pequefias y medianas empresas sgn generado
ras de empleo y éstas puedan adquirir bienes por
medio del Arrendamiento Financiero que puedan adqui
rir bienes por medio del Arrendamiento Financiero
que puedan pagarse por si mismos mediante su uso
productivo,

f



2).

3).

4).

5).

6).
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El capital minimo fijo con que

deberan contar las Arrendadoras Financieras
serd de $100'000.000.00 (CIEN MILLONES DE
PESOS 00/100 M.N.,) totalmente suscrito y
pagado.

La S. H. C. P. tomando en cuenta las

condiciones financieras y econdmicas del pais
y la situacién del sector arrendador,
revisard anualmente el referido capital
minimo, tomando en cuenta la opinidn de

la Comisidén Nacional Bancaria y de Seguros.

El importe total de su pasivo exigible no
excederd de veinte veces respecto de su
capital contable,

La suma de los créditos y préstamos
de cualquier clase que otorguen no excederd
de un 30% del pasivo exigible,

Los préstamos hipotecarios s6lo podrdn
‘otorgarse para inversiones relacionadas con
actividades productivas y deberidn someterse
a la autorizacidén previa de la COMISION

NACIONAL BANCARIA Y DE SEGUROS.

El importe méximo de responsabilidades directas
a cargo de sociedades morales que por nexos

patrimoniales o de responsabilidad constituyen
riesgos comunes, no excederd del 50% sobre
el capital contable de una Arrendadora

Financiera, vy de personas fisicas del 20% de
dicho capital.



7).

8).

9).
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Las Arrendadoras Financieras deberan obtener
informacién sobre las personas morales o fisicas
con quienes efectuen operaciones de Arrendamiento
Financiero o les otorguen crédito. En sus
resoluciones deberdn tener en cuenta la
viabilidad v rentabilidad de 1los proyectos de
inversién respectivos sin perjuicio de solici-
tarle al Arrendatario garantias adicionales, Los
montos, plazos y tasas de interés deberin de ser
congruentes con las caracteristicas y naturaleza
de los proyectos de inversidn y la capacidad real
de los Arrendatarios

Los Arrendadores Financieros mensualmente
deberdn formular informes sobre las opera
ciones efectuadas en el mes inmediato anterior,
con un resumen de sus caracteristicas, asi como
de la evolucién de 1la cartera y cuentas por
cobrar en ese periodo, que incluyan la situa
cién de 1la cartera vencida y gestiones de -
cobranzas respecto de la misma y enviarlos a
la Comisidn Nacional Bancaria y de Seguros,
para efectos de vigilancia.

Las Arrendadoras Financieras podrdn practicar
como operacidén andloga el Arrendamiento Puro,
de conformidad con las siguientes bases:

a). El Arrendamiento Puro se defiene como el
acuerdo entre dos partes, Arvendador vy
Arrendatario, mediante el cual el
arrendador otorga el uso o goce
temporal de un bien por un plazo

inicial forzoso al arrendatario, quién -
se obliga a pagar periodicamente por
ese uso 0 goce un precio acordado
llamado renta.



b).

c).

d).

e).

£).
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Son susceptibles de Arrendamiento todos
los bienes que pueden usarse sin
consumirse, excepto aquellos que la
ley prohibe arrendar.

El Arrendatario podrd seleccionar al
proveedor, fabricante o constructor y
autorizar los términos, condiciones ¥y
especificaciones que contenga el pedido
u orden de compra identificando y
y describiendo 1los bienes que adquiera
el Arrendador.

Es obligacién del Arrendatario cubrir

todos los gastos de instalacion,
seguros, mantenimiento, reparaciones, etc.
es decir todos los que sean necesa-
rios para grantizar el funcionamiento
y conservacién de los bienes objeto
de  arrendamiento, al grado que permita
el uso normal que 1les corresponde,

El importe de las rentas se deter

minara considerando el valor estimado
del nercado de los bienes al final

del plazo inicial forzoso, asi como
la carga financiera que se pacte,
Se estipulard un plazo inicial
forzoso para ambas partes, el cual
podra ser prorrogado de comun  acuerdo
fijando un nuevo importe a las
rentas. : e i



g).

h).
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Al final del plazo pactado, el
Arrendatario devolvera los bienes a 1la
Arrendadora en las mismas condiciones
en que los recibié, con excepcién del
deterioro causado por el uso normal.

La Arrendadora al recibir la devolucién
de los bienes objeto del arrendamientg
procederd a su venta a un tercero o
al propio Arrendatario al valor
comercial de los mismos.

Esta operacién se formalizard con un
contrato que sera ratificado ante un
Corredor Publico titulado o cualquier
otro Fedatario Publico.

Las operaciones de Arrendamiento Puro
no deberdn exceder del monto del
capital pagado y reservas con que

cuenten las Arrendadoras Financieras.
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EL ARRENDAMIENTO FINANCIERO COMO FUENTE DE FINANCIAMIENTO

A). ARRENDAMIENTO FINANCIERO

El ARRENDAMIENTO FINANCIERO se puede considerar como la
moderna fuente de financiamiento a mediano y largo plazo, que
permite a las empresas adquirir bienes de capital sin
necesidad de recurrir a las tradicionales rormas de
financiamiento como los bancos.

El ARRENDAMIENTO FINANCIERO consiste en la celebracién,
de un contrato, en el cual se establece que el ARRENDATARIO
podrd utilizar un bien durante un periodo determinado, a
cambio de un pazgo denominado renta, al final del contrato el
ARRENDATARIO tiene la opcidn de adquirir la propiedad del
equipo mediante un pago simbélico que fluctda entre el 1% y el
1.5% del costo original del equipo, otra opcién que tiene el
cliente al finalizar el contrato es prorrogarlo a cambio de
rentas reducidas. De no aceptar ninguna de las dos opciones
anteriores, podrd participar del importe de la venta del bien
a un tercero,

Para el otorgamiento de un "ARRENDAMIENTO FINANCIERO" a
un cliente, la ARRENDADORA solicita a éste informacidn, para
poder evaluar su situacidn econdémica mediante un andlisis de
crédito y determinar si tiene la capacidad de pago. solvencia
econdmica, renombre en el mercado, etc. para esto la
ARRENDADORA solicita al cliente la siguiente informacidn:

-1). Estados Financieros de los tres dltimos ejercicios
dictaminados por despacho de Contadores Piublicos,
acompafiados de .relaciones analiticas de las prin-
cipales cuentas de activo, pasivo, capital y
resultados.
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2). Testimonio de 1la Escritura de Constitucién en el
que aparezcan los datos de inscripcién en el
Registro Publico, asi como Testimonio de las
Escrituras de Reformas a el Acta Constitutiva
(cambio de razén social, apoderados, capital,
domicilio, objeto, etc, !

Si la ARRENDADORA aprueba el crédito al cliente, este
procede a iniciar pldticas con el proveedor del equipo
determinando el costo, descuento por pronto pago, garantia de
financiamiento, mantenimiento, fecha de entrega, etc., éstos
se proporcionan a la ARRENDADORA que en forma conjunta con el
cliente establece 1las condiciones del contrato como son:
duracién del mismo, tasa de interés, importe de las rentas,
estructura de las mismas, etc., v una vez aceptadas las
condiciones del contrato éste es firmado, la ARRENDADORA
compra el bien directamente al proveedor para ARRENDARLO en
forma inmediata al cliente.

Con éste, se presenta tal vez la caracteristica mas
distintiva del ARRENDAMTENTO, que consiste en que el bien
objeto del contrato es propiedad de la ARRENDADORA, pero quien
utiliza el bien es el ARRENDATARIO, quien goza de los
beneficios fiscales de la depreciacidn del bien {aun cuando la
ARRENDADORA es la propietaria del bien).
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VENTAJAS Y DESVENTAJAS DEL ARRENDAMIENTO FINANCIERO

Entre

las principales ventajas con que cuenta el

ARRENDAMIENTO FINANCIERO, para el Arrendatario encontramos
las siguientes:

1).

2).

3).

4).

No existen garantias adicionales, ya que la garan -
tia en el ARRENDAMIENT(Q FINANCIEROQ lo constituye
el mismo bien ARRENDADO. No requiere de garantias
adicionales que comprometan otros bienes de la
empresa como se exige por la ley en otros
financiamientos.

Elimina saldos compensatorios como reciprocidad
por el financiamiento, como sucede en algunos
préstamos bancarios, lo que incrementa al costo
del financiamiento. al considerar estos fondos
congelados .

Mantiene intacto el capital de trabajo al no
requerir de desembolsos importantes y permite
que el capital de rtrabajo se utilice en inversiones
mis productivas. logrando una mayor expansién del
negocio. Por otra parte, debemos considerar que
el ARRENDAMIENTO se paga con el rendimiento
producido por el mismo bien.

Conserva lineas de crédito, 1las cuales pueden
emplearse para otros fines.



6).

7).
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La ARRENDADORA financia el 100% del valor
equipo, a diferencia de otros financiamientos
que requieren de enganches o bien en el caso
de préstamos bancarios que ofrecen un
porcentaje limitado.

Una ventaja fiscal que ofrece el ARRENDA-
MIENTO FINANCIERO al ARRENDADOR es 1la
referente a 1la deduccidn de 1la carga
financiera de acuerdo al Art. 49 BIS de la
Ley del Impuesto Sobre 1la Renta, en el cual
dice que el saldo que se obtenga después de
restar al total de pagos convenidos para el
piazo inicial forzoso del contrato, la cantidad
que resulte de aplicar a dichos pagos el
porciento dei monto original de la inversion
que corresponda conforme al cuadro establecido
en el Art. 43 de la Ley del T. 3. R., se
deducird en anualidades iguales durante el
plazo inicial del contrato I{ver caso practico)

Otra ventaja fiscal que 1la Ley del Impuesto
Sobre la Renta ofrece al ARRENDADOR en un
contrato de ARRENDAMIENTO FINANCTERO, en su -
Articulo 41 BIS es la siguiente:

El ARRENDADOR podra deducir mediante la
aplicacién en cada ejercicio de los porcientos
maximos autorizados por la ley del 1I1.5.R. al

monto original de la inversién. Las inversio-
nes empezaran a deducirse, a elecciéon  del
contribuyente, a partir del ejercicio en que
se inicie la utilizacidn de los bienes o

desde el ejercicio siguiente (ver caso préictico)



Entre

presenta
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las desventajas para el ARRENDATARIO que
el ARRENDAMIENTO FINANCIERO podemos mencionar las

siguientes:

1),

o2},

3).

4).

Las tasas de interés son superiores a otros
tipos de financiamiento, ésto se debe a que
las ARRENDADORAS obtienen un financiamiento

para la adquisicidn del equipo, lo que
representa para ellos, el costo de inversidn
(capital mas interés pagado), importe que
tendri que ser recuperado agregando un

porcentaje de wutilidad para la ARRENDADORA.

Los gastos notariales serdn a cargo del
ARRENDATARTO.

Los gastos del seguro del bien objeto del
ARRENDAMIENTO FINANCIERQ, serin a cargo del
ARRENDATARTIO.

Si bien es cierto que el ARRENDAMIENTO puede
restringir la capacidad de pago de la empresa
un adecuado  presupuesto de Flujo de Efectivo
solucionaria este problema.






ASPETOS CONTABLES DEL ARRENDAMIENTO FINANCIERO

A). DESDE EL PUNTO DE VISTA ARRENDADOR

BASES
Importe : $,zoo'o'oo.“oo§
I.V.A. del equipo s «3of"o‘oo‘._obob‘ S
Interés anual
Plézo (meses)
Renta Base o {v$?'2g;36s;383v
Comisién (1%) e 7$ _ ’:2'v'<'>voo‘.’ooo
Opéiéh é ‘Compra (1%) s '2'000.000
‘i.VlAi a la firma del cto. . ,  § ’¥8'764-347
Equipo a financiar: quipé;a§ Transp6rte.
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ARRENDADOR,  S. A.

BALANCE  GENERAL

AL 31  DE DICIEMBRE DE 1987

BANCOS ©°500'000.000 CAPITAL 500'000.000

ACTIVO TOTAL $ §500'000.000 ~  CAPITAL CONTABLE $ 500'000.000



28

PROCEDIMIENTO PARA DETERMINAR EL TIVA INICIAL DEL CONTRATO

SEGUN EL ARTICULO 48 DE LA LEY DEL IMPUESTO SOBRE LA RENTA

1).

2)-

3).

Se determina el monto tal de 1las rentas,

Al monto total de las rentas se le aplica
el porcentaje del Articulo 48 de 1la Ley del
Impuesto Sobre la Renta, y 1la cantidad que
resulte se _ denomina Monto Original de la
Inversién.

Al monto original de 1la Inversién se le
aplica el 15% segin la Ley del 1I. V, A. y
el importe que resulte serd el I. V., A,

inicial del contrato que tendrd que liquidar
el Arrendatario.

Total de rentas por pagar $ 013'153.858
Aplicacidén del Art. 48 L.I.S.R, - o 21%
Monto original de la Inversién - -~ - 101'762.310

15% de I.V.A. inicial 3 281764.347
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PROCEDIMIENTO PARA DETERMINAR EL I.V.,A. DIFERIDO EN UN

CONTRATO DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO

1). Se. determina el monto total de las rentas

2). ‘Al,_monto total de las rentas se les aplica
el 1§% segin la Ley del I, V., A,

3. Al I.V.A. total se le Tresta el I. V. A,
inicial y el resultado se 'dividird entre 36
‘que” sera el I. V, A, diferido por cada renta.

Total de rentas qutfbagar‘ $ 913'153.850
Total 15% de'Af;uV?;A;fiia‘ ' 136'973.078
Total 15% de  I.vV;fA;5Q v ’ 136'973.078
Menos 15% de I;"V:,Affinfé{a;j i"'7‘ (281764.347)
Total I. V. A. diférido fv*  . 108'208.731

Total I. V. A. diferido / 36 rentas  108'208.731

I. V. A, diferido por cada'rénta % 3'005.798



C0sT0
PLAIO
INTERES
RENTA BASE

O 3 O Ut R -~

T2 Bd em s e e e bt b e e
D D O U e LR e O O

184

3

[2)
-

FHEHKMLERBYRR

TABLA DE AMCRTIZACION FINANCIERA

200,500,000
3%
150, 00Y
25,365,385
RENTA INTERES CAPITAL
25,365,385 25,000,000 385,385
B[ W5, 4,754,327 411,958
25,365,385 24,907,945 162,440
25,365,385 24,945, 140 520,245
25,365,385 4,780,109 78
25,365,385 24,706,949 658,476
25,365,385 4,424,549 740,740
25, %5,38% 4,532,052 833, 332
75,345,385 24,427,884 937,499
5, %5,3%< 24,310,699 1,054,686
%,%5,585 14,178,883 1,186,522
5,365,385 24,030,547 1, 34,837
25,765,385 23,862,693 1,501,892
25,365,385 27,675,981 1,689,424
29,165,383 27,464,806 1,806,579
5, 35,385 3,221,233 2,118,152
5,35,385 22,959,964 2,405,421
BUSBS 2,659,087 2,706,198
25,345,385 22,721,029 3,044,280
5,209,785 2,34, 480 3,424,302
25,7653 21,512,766 1,880,019
T,%5,185  LLAT.TI9 4,74, 240
25382, 285 20,488, %0 4,876,477
25,35, 38 18,879, 49 95,486,028
2,745,385 19,197,594 8,171,7$1
5,335,385 18,422,120 6,947,265
23,765,333 17,554,212 7,811,173
J,5,385 15,577,816 8,767, 5¢6
25,365,385 15,479,300 9,088,015
B, %8,385 14,247,518 11287
25,365, 3 10,382,597 25 e
20, 365,389 11,269,738 14,075, %87
25,265,365 3,306,900 15,335, 182
25,735,365 7,550,864 17,814,971
25,365,385 5,323,899 20,041,788
25,345,385 2,818,374 2,547,509
913,153,858 717,157,858 209, 000, 000

SALDD INSOL,
200,000,000
199,634,615
199,223,557
198, 761, 117
198, 240,671
197,655,595
196,997, 160
195, 256, 420
195, 423,087
194, 485, 568
193,430,902
192, 244,380
190,909, 542
189, 407,850
187,718, M6
185,817,867
183,679,716
81,274, 295
178,568, 197
75,523,837
172,098, 931
168,245,313
183,911,267
153,034, 790
153,548, 754
147,376,963
140,433,699
132,622,52
122,834,957
{13,008, 242
2,827,175
%,315, 187
8,279, 200
0,803,715
12,588,794
2,547,009

0

30
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REGISTRO CONTABLE

ASIENTOS DE DIARIO 1988

1). DEBE HABER
Costo de Equipo 200'000.000
I. V. A. acreditable 30'000.000 7
Bancos S : 2301000000

Registrc por pago -al- proveedor por la compra de 7
automdéviles. con kprecio de §$ 28'571,429.00 por unidad.
2). DEBE HABER

Documentos por cobrar A.F. - '913'153.858

Ingresos por devengar A.F. o s G ;Ak o ‘713f153;858

Costo de equipo S }fi?b;fl*9:?' fﬁQdiQOp}OOO

Documentos por cobrar S e
Opcidn a Compra i 020000.000

Ingresos por devengar
Opcidén a Compra

Registro "kééntable '

Financiero.

Arrendamiento



3. DEBE HABER

Facturacién por cobrar
por estudios de crédito 2%300.000

Ingresos por estudios e e .
de crédito e 21000,000

I.V.A. por pagar estudios

de crédito (SHCP) . 300.000

Registro de 1la facturéc
de Crétido.

»s;péf(él Estudio

4). - . DEBE A HABER

Facturacién por cobrar A.F. 28'764.347

I.V.A. por pagar inicial (SHCP) , 7 281'764.347

Registro de la fapturaciéprdei!;.V.A. élyiniciogdel

contrato.

5. . DEBE - HABER

Otfasf@uénpéswﬁdn‘qdbrar : 500,000
Bancos™ oo e e b ,,:;:.‘:J,’ Sk - 500,000

Registro por pago al thaﬁid'porfFatifi§a¢iéh'd§1<
contrato. ‘ R R L

32
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6). o DEBE HABER

Bancos 311564.347

Facturacién por cobrar por

Estudios de Crédito 2'300.,000
Facturacién por cobrar A.F. ~ '281764.347
Otras cuentas por cobrar BT -500.000

Registro de cobro al cliente de pagos iniciales por
Arrendamiento Financiero.

7). ' . . DEBE HABER

Facturacién por cobrar.

Documentos por. cob

2041384.619

Tngresos pdp‘de 2051294161

I.V.A- dlfe

Ingresos po

Reglstro de. factura01én por cobrar de las prlmera,
rentas mensuales.
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8). DEBE HABER
Bancos 340'454.195
Facturacién por cobrar A.F, 340'454.195

Registro de cobro de 12 primeras rentas al cliente.

9). DEBE HABER
Bancos 35'133.923
I.V.A. acreditable . 301000.000

I.V.A. por pagar a S.H.C.P. 65'133.923

Registro de pago de I.V.A. anual a la Secretaria de
Hacienda y Crédito Pdblico.. .. .

10). “DEBE HABER

Ingresos por estudios

de Crédito . 721000.000°

Ingresos por A. F. i{:'nm

Pérdidas y ganancias

Traspaso de “ingresos:
ganancias. S



*ESQUEMS DE MAYR 1988°

BANCOS

Saldo 500,000,000 :

8 31,564,347 1 230,000,000 (1
B 04195 500,000 (5
35,133,928 9

872,018,542 263,635,923

Saldo 606,384,617
/128

DOCUMENTOS FOR COBRAR
POR ARRENDAMIENTD FINANCIERD

2) 93,153,858 | 304,384,609

Saldo
31/712/88  K08,789.239

DOCUMENTOS POR COBRAR A.F.

OPCION A COMPRA
2) 2,000,000
Saldo
31/12/88

7

1)

I

C0STD D€ EQUIFG

200,000,000 { 200,000,000

INGRESOS FOR DEVENGAR
POR ARRENDAMIENTD FINANCIEROD

X5, 204, 161

713,153,859

1
!
!

413,859,697

INGRESOS POR DEVENGAR A.F.
0PCION A COMPRA

]
)
[l
'
1
]
]
b
'
’
)
1
1
'

.
1

2,000,000

35

2

Saldo
31/12/98

(2
Saldo
31/12/88
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1VA ACREDITABLE 1vA POR PAGR SLP

1 30,000,000 ¢ 30,000,000 (9 ! 300,000 {3
! N TV 7) BT
i !
! b3,060,57% (7
] 9 513,93 SIN3

FACTURACION POR COBRAR INGRESOS POR ESTUDIOS
POR ESTUDIOS DE CREDITO DE CREDITO
3 2,300,000 2,300,000 (& 10} 2,000,000 § 2,000,000 (3

'
1
t
l
t
1
v
)
'
l
]
‘
+
'

FACTURACION POR CORRAR
POR ARRENDAMIENTO FINANCIERD OTRAS CUENTAS POR COBRAR

4 28,744,347 26,764,347 (4 5 500,000 ! 500,000 (6

7 340,454,195 1 340,454,195 (8

INGRES0S S
POR FRRENDAMIENTO FINANCIERD ~ PERDIDAS ¥ GAMANCIAS

10) 295,294,161 1 295,294,161 7 b7, 294,181 10
H Saldo

31/12/88
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ARREND(R, S.A.

BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIDERE DE 1968

BANCOS 606°384,619

DOCLMENTOS POR
COBRAR A.F. 608°768,239

INBRESOS POR
[EVENGAR A.F, 1417859, 697)

INVERSION IETA A.F. 190°%09,542

DOCUMENTOS POR

COURAR ALF. CAPITAL SOCIAL 5007000, 000
OPCIOH A COMPRA 2'000,000

UTILIDAD DEL

EJERCICIO 207294, 164
INGRESOS PGR
DEVENGAR A.F,
OPCIDN A COMFRA {2000, 000) 9

ACTIVO TOTAL $ 797°294,161 CAPITAL CONTABLE ¢ 797°294,161"




ARRENDADOR, S. A.

ESTADO DE RESULTADOS

DEL to. DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1988

INGRESOS POR ESTUDIOS ~DE CREDITO ~$. 21000.000

INGRESOS POR ARRENDAMIENTO FINANCIERO  295'294.161

UTILIDAD NETA ANTES DE IMPUESTOS = $ 297'294.161

38
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ASIENTOS DE DIARIO 1989

1). DEBE HABER

Facturacién por cobrar A.F. 340'454.195
Documentos por cobrar A.F. 304'384.619
Ingresos por devengar A.F, 267'023.831

I.V.A. diferido (SHCP) Sl s 3‘6'069.'576'

Ingresos por A.F. . .2671'023.831
Registro de facturacién pd‘7 bbpar,'deyvlas segundas

12 rentas mensuales. .
2)

HABER

Bancos : :
| 3401454.195
Registro dé‘f, » : éegundas rentas al

cliente.



3) DEBE
Bancos
I.V.A. por pagar a SHCP 361069.576

Registro de pago de I.V,A, anual a 1la

de Hacienda y Crédito Piblico,.

4) DEBE

Ingresos por A.F. 267'023.831

Pérdidas y ganancias

Traspaso de ingresos del ejercicio a

pérdidas y ganancias.

40

HABER

36'069.576

Secretaria

HABER

267'023}831

cuenta de



Saldo

Saldo
1/12/89

Saldo

Saldo
34/12/88

Saldo

2

31289

3
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*ESQUEMAS DE MAYOR 1989*

BANCOS
406,384,619 |
30,454,195 ¢ 36,069,576 (3
946,828,814 | 3,069,576
910,769,23

DOCUMENTOS FLR COBRAR
POR ARRENDAMIENTO FINANCIERD

608,769,239 ¢

304,384,619 (1

304,284,420

'
'
]
t
1
|
'
1

DOCLRENTOS FOR COERAR ALF.
DPCICN A COOPRA

2,000,000 |

i
i
]
3
1
)
[
1

IVA POR PAGAR A SHCP

36,069,576 |

3,069,576 11

1)

i3

4

FACTURACION POR COBRAR
POk ARRENDAMIENTO F INANCTERO

0,454,195 1 0,454,195 2

INGRESOS POR DEVENGAR
POR ARRENDAMIENTO FINANCIERO

67,023,931 ¢ 417,859,697  Saldo

U130, 835,866 Salde
: 31/12/89

INGRESOS FOR DEVENGAR A.F,
OFCIGH A COMFRA

2,000,000 - Saldo
N12:89

1
'
t
t
H
i
b
1
1

INGRESOS
FOR ARRENDAMIENTD FINANCIERD

267,023,383

267,023,831 o

]
\
i
t
'
)

FERDIDAS ¥ GANANCIAS

CO%7,02,831
1 Salio
! SR



BANCOS
DOCLPENTOS POR COBRAR  ALF,

INGRESGS FOR DEVENGAR A.F.

INVERSION META  A.F.

DOCUMENTOS PR COBRAP ALF.
OFCIGN A COWRA

INERESTS PLR DEVENGAR ALF,
OFCICH A COMPRA

ACTIVO TOTAL

ARRENDADOR, S.A.

- BALANCE  GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1989.

910°769,238

3047784, 520

1150835, 366}

153548, 754
CAPITAL SOCIAL  500900,000
, UTILIDACES
2000, 300 , EJERC. ANTERIOR 297294, 16
R UTILIBAD DEL
QW00 0 EJERCICIO 267023, 831
T0TAL CAPITAL

$ 1,064 317,992 CONTARLE $ 1,064°317,992

42
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ARRENDADOR, S. A.

ESTADO DE RESULTADOS
' DEL 1o. DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1989

*

INGRESOS POR ARRENDAMIENTO FINANCIERQ - . 267'023.831

UTILIDAD NETA ANTES DEL IMPUESTO ~  $267/'023.831
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ASIENTOS DE DIARIO 1990

1). DEBE HABER

Facturacién por cobrar A.F. 340'454.199
Documentos por cobrar A.F. 304'384.620
Ingresos por devengar A.F. 150'835.866

I.V.A. diferido SHCP 36'069.579

Ingresos por A.F.  150'835.866

Registro de facturacién por cobrar de las uUltimas 12
rentas mensuales

2) ) DEBE HABER
Bancos 340'454.199
Facturacién por cobrar A.F. 340'454.199

Registro de cobro de 1las dltimas 12 rentas al
cliente. :
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3. DEBE HABER

Facturacidn por cobrar
A.F. Opcidn a Compra 2'300.000

Documentos por cobrar Cel
A.F. Opcidén a Compra - '2'000,000

Ingresos por devengar
A.F. Opcidén a Compra 2'000.000

I.V.A. por pagar A.F. . : VL
Opcidén a Compra - 300,000

Ingresos por
Opcidn a Compra

Reglsiro de facturac1on por la opc1on a. compra
financiado al cliente.

4)

Bancos e 2?300;000’ :

Facturacién
A.F. Opcid

121300.000

Reg]stro de. cobro'al cllente de--la Ovcton G Compra del
equlpo flnan01ddo : '
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5) : DEBE HABER

Bancos 361369.579

I.V.A. por pagar (SHCP) 361369.579

Registro de pago de I.V.A., anual a la Secretaria

de Hacienda y Crédito Piublico.

6) o DEBE HABER

Ingresos por A;F;;,:irfr 1‘n~150!835,866'

Ingresos pbr?if;fk; R T T
Opcién a Compra ¢ 21000.000 -

Pérdidas v -Ganancias'’

 1521835.866

Traspaso . di “del.sejercicio

pérdidas viige



- qESIS-Eop
FALLAS-DE 0R/GEN

FACTURACION POR COPRAR
BANCOS POR ARRENDAMIENTO FINANCIERO

Saldo 910,769,238 ! 1 JAQ 454,199 1 40,434,199 (2

2} 30,454,199 | ;
!

2,300,000 | 36,369,579 (5

1,253,523,437 1 36,349,579

Saldo 1,217, 153,858

N2
DOCLMENTOS POR COBRAR INGRESOS POR DEVENGAR
FOR ARRENDANIENTO FINANTIERD POR ARRENDAHIENTD FINANCIERD
Saldo 304,364,620 | 304,384,620 U 1y 150,835,856 1 150,835,856  Saldo
DOCUHENTOS POR COERAR A.F. INGRESOS FCR LEVENGAR A.F,
OFCION A COHPRA OFCION A COMPRA
Saldo 2,000,000 : 2,000,000 {3 3 2,009,000 2,000,900  Saldo

t

'
% !
! t
H I
i :
t '
1 :

INGRESRS
IVA POR PAGAR A SHCP POR ANRRENDAMIENTO FINAICIERD
3,069,579 (1 8) 150,835,856 i 150,835,34  (1

i
i
!
1
i

300,000 (3

‘
1
]
'
'
1
]
1
1
'

5) 36,369,579 ¢ 3,069,579

INGRESDS FOR A.F.
PERDIDAS Y GAWANCIAS OPCION A COMPRA
152,835,864 (5 8 2,000,%0 % 2,000,000 (3

!
! Saldo '
: 11219 N !



Saldo

2

Saldo
31112730

Saldo

Saldo

5

*ESQUEMAS DE MAYIR 1990°

FACTURACION POR COBRAR

BANCOS POR ARRENDANIENTO FINANCIERC
910,769,238 s 1 340,454,199 i 340,404,199
340,434,199 ;' ;

'
2,300,000 ; 36,369,579 1§ ;
'
1,283,523,437 ¢ 34,349,579 ;
1,217,153,858
DOCLPENTDS POR CUBRMR INGRESOS POR DEVENGAR
POR ARRENDAMIENTO FIMARCIERD POR ARRENDAHIENTD FINANCIERQ
104,384,620 © 304,384,620 (1 1 150,835,868 1 150,835,866
DOCLYENTOS FOR COBRAR A.F. INGRESOS FOR EVENGAR A.F,
0PCION A COMPRA OPCION & COMFRA
2,000,000 1 2,000,000 (3 3 2,000,000 | 2,(0, %0
{ i
INSFESDS
IVA POR PAGAR A SHCP POR ARRENDAMIENTO FIRANCIERD
36,069,579 (1 8 - 150,835,8:4 §  150,835,3¢4
: 300,000 (3 ;
36,369,579 f 34,049,579 g
INGRESOS FOR A.F.
PERDIDAS Y GANANCIAS 0PCION A COMPRA
152,835,846 (6 by 2,000,200 1 2,000,000
Saldo

nzs :

(2

Saldo

Saldo

47
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ARRENDADOR, S. A.
BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1990

BANCOS  1,217'153.858  CAPITAL SOCIAL . 5001000.000

ITILIDADES . DELEJE

ACTIVO
TOTAL ~ §1,21

1t
T
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ARRENDADOR, S. A.
ESTADO DE RESULTADOS

DEL lo. DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1990

INGRESOS POR ARRENDAMIESNTO FINANCIERO . 1501835.866

INGRESOS POR OPCION A COMPRA . 21000.000 -

UTILIDAD NETA ANTES DE IMPUESTO 8 1521835.866
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ARRENDADCR, §.A.

SALANCE BENERAL

CONPARATIVO OE EJERCICICS 1987, 1988, 1989 Y 19%0

INICIAL :
CONCEPTO 31/010/87 /IC/R8 IBICS 3/DIC/%
ACTIVO ¢
LS LTINS
EANCRS 500,000,000 - h06,80,519 910,769,238 4,217,157.658
XCLMENTOS FCR CERRAR 4. MR 04,184,620 0
INGRESES POR DEVEIGAR A.F. 0 G,E9,69 150,05, B84 0
WCHENTSE PR COBRAR .F, L :
OFCION A D50 02,0000 200,00 o0
INGRESDS PO DIVENGAR ALF, L R Hr R
TRCIEN A S39R) 0 00,0000 (2,000,000 0
S DEL ACTIN0 TOTAL ¢ L LOSNTR 1,20,15%,58
CHPITALE
TRy : X A v e .
CAPITAL SOCIAL 50, 000, 200 500,000,900 - S 500,000,000
UTILIDADES EJERCICIOS ANTERIORES Y e 564,317,992
UTILIEAD DEL EJERCICIO 9 297,294,180 152,805,888
QA ST CTALE: 380,000,000 797,298,160 1,217,153,858




ARRENDAD(R, 5.4,

ESTADD DE RESLLTADOS

COMPARATIVD DE EJERCICIDS 1988, 1999 Y 1990

CONCEPTO 3t/DIC/08 u/mic/m 31/01C/%0

AR A EE RN

INGRESOS POR ESTUDIO DE CREDITO 2,000,000 . 0 - b

INERESCS FOR ARSOADMIENTD FINACIERD 295,94, 161 - 3,078

INGRESDS FOR GFCION A DUFEA s
UTILIDAD NETA WNTES DE IMFUESTOS O TR TR R 152,875,3

51
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B). DESDE EL PUNTO DE VISTA ARRENDATARIO
 BASES

Importe % o $ 2001000.000
Interes Anual 150 %

Plazbrk(;ééésiin ,7

o

Renta* " Base

$ :21000,000

# Base a depreciar’ en ' la vigencia: del

Arrendamiento - Financieroi. -




NRENDATARIA, S. A,
BALANCE GENERAL

A 31 0E DICIDNNE D€ 1987
{APERTLRA)

BANCOS S LSN00,00 . CAPITAL SOCIAL $ 1,500°000,000

ACTIVD TOTAL ¢ 1,500000, 000 CAPITAL CONTRBLE $ 1,500000,000

33



C0STO
MAID
INTERES
RENTA BASE

IR R E TN r AN TS 0O® ot d el =

H$HIYKESeYZ33NenRy

TABLA DE AMORTIZACION FINANCIERA

200,000,000
3%
150, 00%
25, 5, 365
RENTA INTERES CAPITAL
5,3%5,385 25,000,000 35,385
K,45,35 24,954,327 411,058
25,365,385 24,902,045 462,440
5,%5,385 24,845,140 520,245
35,3538 24,780,109 V276
5,385,365 24,706,949 658,43
75,365,385 24,624,445 740,740
%5, %5, 4 24,532,052 833,332
35,365,385 24,427,886 937,499
25,305,385 24,310,699 1,054, 486
25,365,385 4,178,863 1,185,522
35,%5,385 24,030,547 1,334,837
25,365,385 73,863,693 1,501,692
B/,%8,35 13,675,981 1,669,404
25,365,285 23,404,806 {,900,579
5,%5,585 23,227,733 2,138,152
25,365,385 22,959,984 2,405,421
X5,365,385 22,650, 2,706,098
5,365,385 22,321,025 3,044,340
5,%5,385 21,540,480 3,424,905
1,%5,385  21,512,36 3,853,019
K,565,85 21,030,789 4,334, 046
25, 365, 3 20,485,908 4,976,477
5,%5,35 19,879,349 5,48,0%
25,3535 19,193,504 8,171,791
B.45,385  18,422,10 6,943,265
5,365,385 17,554,212 7,811,173
Bo%5,35 16,577,818 8,787,569
9,365,385 15,479,270 9,885,015
%,%5,385 14,243,618 1,121,787
/5,345,385 17,853,307 12,511,588
5,25, 11,289,398 14,075,987
25,365, 9,529,500 15,435 w55
B,%5,85 7,550,464 17,814,521
7,538 5,323,509 20,041,786
B%E,385 2,818,537 22,547,009
913,153,858 713,153,858 200,000,000

SALDD INSOL.
200,000,000
199,634,615
199,223,557
198,761,147
198, 240,874
197,655,595
19,997, 160
198,256,420
195,423, 087
194,485,588
193,430,502
192,244,380
190,909, 542
189, 407,850
187,718, 46
185,817,887
83,679,716
181,274,295
178,568,197
175,523,857
172,098,531
168, 245,913
163,911,267
159,034,790
153,548, 754
147,376,963
140,433,699
132,622,52
123,834,957
113,348,942
102,827,175
90,315,167
75,239,200
60,403,715
42,588,794
2,547,009
0

54



REGISTRO CONTABLE

ASIENTOS DE DIARIO 1988

55

1). DEBE HABER

Gastos pcr Estudios de

Crédito A. F. 2'000.000

I.V.A. acreditable Estudio

de Crédito A. F. 300.000

I.V.A. acreditable .

inicial A. F. 28'704.347

Gastos por ratificaciodn

ante Notario Publico 500,000

Bancos 31'564.347

Registro del pago a 1la Arrendadora por concepto

de pagos 1iniciales.

2) DEBE HABER

Rentas por pagos por A.F. - 913'153.858

Intereses por diferir T
por A, F. 713'153.858
Equipo de Transporte ‘ , hs

en A, F. 200'000.000

Registro de alta contable del Arrendamiento
ciero de 7 automéviles Chrysler con precio de
$ 28'571.429 por unidad.

Finan-
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). DEBE HABER

Rentas por pigar ‘por A.F. ~~ 304'384.619

Intereses por difer1r

Por A T | : 2951294.161
I.V.A. acreditable s ’

del A F. 361069.576

Intereses del' A, F." 12951294161

Bancos T 3 : - | 340;454.195

Registros del pago 'a la Arrendadora por las 12 primeras
rentas del contrato de Arrendamiento Financiero.

4) ' DEBE ‘ HABER

Gastos depreciacién o e
Eq. de Transporte por A.F. 9'090:4568

Depreciacién acumitlada’ ; L , o
Eq. de Transporte por A.F.' . R 9'090.458

Registro de deprec1ac1on financiera aplicada a resultados
del Equipo de Transporte por Arrendamiento Financiero del
periodo 1988, .~

NOTA: Se consxdera como depreciacién el equivalente a el
capital autorizado del conbrato de A.F., (Tabla de Amortizacién

[

Financiera). D
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5). = DEBE " HABER

Gastos por ratificacién

ante

Notario Piblico S 500,000

Gastos por Estudios de
Crédito de A. F. o ' 2'000.000

Gastos depreciacién

Equipo de Transporte A.F. _ o 9'090.458
Intereses por A. F. “ 205'294.161
Pérdidas y Ganancias ‘ 1306'884.619

1988.

Registro de traspaso a pérdidas y ganancias del ejercicio



*ESQUEMAS DE MAYOR 1989°

BANCDS

Saldo 1,500,000,000

)
1
]
i
1
§

31,564,347 11

340,454,195 (3

1,500,000, 000 !

372,454,195

Saldo 1,127,981,458
371288

FENTAS POR PAGAR
FOR ARRENDAMIENTO FINANCIERO

3 304,384,619 4

913,153,858 (2

}

408,760,239 Saldo
31/12/88

IVA ACREDITABLE

1) 300,000 ¢
1) 28,764,347 !
3 36,069,576 |

Saldo 85,133,923
31/12/88

GASTOS DE NOTARIO

1 500,000 |

¥
]
i
1
i
]
1
]
'

50,000 5)

2
Saldo
31/12/08

2

Saldo
31/12/88

1)

n

EQUIPC DE TRANSPORTE

POR ARRENDMMIENTO FINANCIERO

200,000,000

]
i
]
1
'
3
]
'
]
i
]
t

INTERESES POR DIFERIR

POR ARRENDAMIENTO FINANCIERO

713,153,858 ¢ 295,291,181 (3

417,859,497

]
'

BASTCS POR ESTUDIOS DE CREDITO
POR ARRENDAMIENTO FINANCIERD

2,000, 0C0

2,000,000 (3

INTERESES
DEL ARRFENDAMIENTO FINANCIERD

295,294, 161

]
L]
[]
’
]
+
]
1
[]
?
t
¥
t
1

05,294,161 5



DEPRECIACTON ACLMULADA
EQUIPO DE TRANSP, POR A.F,

9,090,458 4
Saldo
31/12/88

GASTOS POR DEPRECIACION EQUIPO
DE TRANSPORTE POR ALF.

9,090,458 9,090,458

!
{
{
!

PERDIDAS Y SANANCIAS

bl 306,884,619 1

Saldo
31/12/88

(3

59



ARRENDATARIA, S, A,

BALANCE GEMERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1668,

BANCOS 1,127%81,458
1.V.A. ACREDITABLE 65'133,823
ACTIVO CIRCLLANTE 1,193° 115,381

EQUIFD DE TRAGPORTE-
POR ALF. 200°000,000°°
DEFRECIACION ACUMULADA
EQUIPD DE TRANSFORTE

PR A, F. { 9'090,458)

INTERESES FCR DIFERIR

PR ALF. L nresen
ATIVD Fid0 408" 749,237

ACTIVO TOTAL $ 1,801'854,620

9050954

_FASTV ¥ AP TEL

RENTAS FOR PAGAR
PR AF,

FASIVD

CAPITAL S0CIAL

UTILIDAD/FERBITA
DEL ZJERCICIO -

CAPITAL COHTAELE

60

608°765,239

606°749,239

1,502"000, 009

(3067884, 819
s

§ LB



ARRENDATARIA, S. A.
ESTADO DE RESULTADOS

DEL lo. DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1988

GASTOS DE OPERACION:

GASTOS DE NOTARIO © (' 500.000)

GASTOS ESTUDIOS DE CREDITO
POR A. F. SRR

GASTOS POR DEPRECIACION

EQUIPO DE TRANS. POR A.F;':f‘(f9?0§di458)' ( 11'590.458)

UTILIDAD/PERDIDA POR OPERACION ( 11'590.458)
INTERESES DELkA. F. '(295‘294.161)

UTILIDAD/PERDIDA NETA. ANTES e S
DE IMPUESTOS S L T $(3061884.619)

61
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ASIENTOS DE DIARIO 1989
1). DEBE HABER

Rentas por pagar por A.F. 304'384.619

Intereses por diferir
por A. F. ; 2671023.831

I.V.A. acreditable por A.F. 36'069.576' :
Intereses del A. F. '2ﬁ7'023.831v.

Bancos

. 3407454.195

Registro del pago..a la Arrendadora de..las .12  segundas
rentas del contpatO’de Arrendamiento Financiero. )

2). ' DEBE HABER

Gastos depreciacidn :
Eq. de Transporte por A.F. 271360.788%

Depreciacidn acumulada

Eq. de Transporte por A. F. '1; 37I369ﬁ788

Registro de depreciaciéh"ﬁiniﬁéié?&f plicad “resul
del equipo de transporte por  Arrendamiento. Financiero ' del
periodo 1989, , B : - it g

NOTA: Se considera como depreciacién el equivalente a el
capital amortizado del contrato de A. F. (Tabla de
Amortizacién Finauciera).
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3) ‘ DEBE HABER
Intereses del A. F. S 267'023.831
Gastos depreciacién O
Eq. de Transporte por A, F', : 371360.788

Pérdidas y Ganancias 'l‘k 304f384.619

Registro de traspaso-a pérdidas y ganancias del ejercicio
1989, ) o ,



“ESQUEMAS DE MAYOR 1989*

BANCDS

Saldo 1,127,581,458 !

Saldo
3112/89

Saldo

1)

Saldo
3t/12089

[l
1

240,454,199 (1

787,527,243

RENTAS POR PAGAR

POR ARRENDAMIENTO FINANCIERD

304,384,619 ¢

508,769,237

Saldo

' 304,384,620  Saldo

'
1

1VA ACREDITABLE

85,133,923

36,069,576

t
1

[

101,203,4%

Vo

i

v

DEFRECIACION ACUMULADA

EQUIPO DE TRANSP, POR A.F,

9,090,458

37,240,768

16,451,266

34/12/89

Saldo

2

Saldo
31naee

Saldo
371289

Saldo

Salde
31712/89

)

2

e

“ 7 Saldo:

e

EQUIPD DE TRANSPORTE

POR ARRENDAMIENTO F INANCIERD

200,000, 00v

i
'
.
‘
(
¢
1
1
'

INTERESES POR DIFERIR
POR ARRENDAMIENTO FINANCIERD

417,859,897 1 767,023,831
150,835,866 ¢
INTERESES

DEL ARRENDANIENTD FINANCIERD

267,022,831

'
)
'
'
i
i
'
1
)
i

267,023,831 13

GRSTOS FOR DEFFECIACION EQUIFD

DE TRANSPCRTE PIR A.F,

37,30, 788

1
'
1
1
]
'

37,360,788 (3

PERDIDAS Y GANANCIAS

< 304,784,813



ARRENDATARIA, 8. A,

AL 31 DE DICIEMBRE DE

BANCOS
I.V.A. ACREDITABLE

ACTIVO CIRCULANTE

EQUIFD D€ TRANSPORTE
POR A.F.

DEPRECIACION ACUMULADA
EQUIRQ OE TRANSPORTE

POR . F, (467451, 246}

INTERESES FOR DIFERIR
POR A.F.

ACTIVO FLIO

ACTIVE TOTAL

BALANCE  GENERAL

787°527,263

101°203, 499

888°730, 762

1537548, 754

150835, Bob
304384, 620

$ 1,193°115,1382

1989,

RENTAS POR PAGAR
FOR AW, 304384, 620
SASIVD

2047 364.020
CAPTTAL SOCTAL 1, 5007000, 000
UTIL1DAD/PERDIDAS
ACUMULADAS (300684, 619)
YTILIDAD/PERDIDA
DEL EJERCICIO {304 364,619}
CAFITAL CONTABLE 888730, 762

PASIVO ¥ CAPITAL § 1,1937115,382

65



66
ARRENDATARIA, S. A.
~ ESTADO DE RESULTADOS

DEL lo. DE ENERO'AL 31 DE DICIEMBRE DE 1989

GASTOS DE OPERACTON:

GASTOS POR DEPRECIACION - PR TR e T
EQUIPO DE TRANSPORTE POR A. F. =~ Co 7 (0371360.788)

UTILIDAD/PERDIDA POR OPERACION - . (137'360.788)

INTERESES DE

'UTILIDAD/PERDIDA NETA ANTES DE IMPUESTOS - -
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ASIENTOS DE DIARIO 1990
1) DEBE HABER
Rentas por pagar por A.F. 304'384.620

Intereses por diferir
por A. F, 150'835.866

I.V.A. acreditable del A.F. 361'069.579

Intereses del A. F. 150'835.866

Bancos = - 3407454.199

Registro del pago ‘a la Arrendadora de las 12 terceras
rentas del contrato de Arrendamiento Financiero.

2). DEBE HABER

Gastos de Opcidn a

Compra por A. F. 2'000.000
I.V.A., acreditable 300,000
Bancos

21300.000

Registro del pago a la Arrendadora ‘por:la 0p01on a Compra
del 1% sobre el costo del equlpo de transporte arrendado.



68
3) 7 DEBE HABER

Gastos depreciacién
Eq. de Transporte por A.F. 153'548.754

- Depreciacidén acumulada
Eq. de Transporte por A.F. 153'548.754

Registro de depreciacién aplicada a resultados del equipo
de transporte por Arrendamiento Financiero del periodo 1990.

NOTA: Se considera como depreciacién el equivalente a el
capital amortizado del contrato de A.F. (Tabla de Amortizacidn
Financiera).

4). DEBE HABER
Intereses del A. F. . 150'835.866

Gastos de Opciédn a
Compra por A. F. ' : 2'000.000

Gastos depreciacidn : - ‘
Eq. de Transporte por A.F. - 153'548.754

Pérdidas y Ganancias b'kﬂ, 30é'384.620

Registro de traspaso a pérdidas y ganancias del ejercicio
1990



Saldo

Saldo
R SVAVIL

Saldo

1}

Saldo
NVIL)

2

"ESQUEKAS DE MAYIR 1990°

BANCOS

787,527,263

340,454,199 04

2,300,000 (2

787,527,263

]
i

342, TA, 199

444,773, 064

RENTAS POR PAGAR
POR ARRENDAMIENTO FINANCIERO

304,384,620 ¢ 304,384,620 Saldo

]
1
1
'
1
’

VA ACREDITARLE

101,203,499
3,049,579

300, 000,000

[
[
1
1
1
i
[
1
1
t

137,573,078

DEPRECTACTON ACUMLADA
EQUIPD € TRANSP. POR A.F.

[
]
[
H
]
'

15,451,246

153, 548, 754

]
¢
)
1

200,000,000

BASTOS DE OPCION A COMPRA
POR ARRENDAMIENTO FINANCIERD

2,00, 000

[l
i

2,000,000

Saldo

3

Saldo
N9

POR ARRENDAMIENTO FINANCIERD

EQUIPO DE TRANSPORTE

Saldo
0/12/90

200,000,000

FACTURACION POR COBRAR A.F,
PCION A COMPRA

M)

2°300,000 1 2°300,000

INTERESES POR DIFERIR
POR ARRENDANIENTO FINANC IERD

Saldo

DEL ARRENDAMIENTO FINANCIERO

150,835, 846

“

150,835,866 (1

INTERESES

1)

6ASTOS POR DEPRECIACION EQUIPO

150,835, 86

150,835,866 (4

DE TRANSFORTE POR A.F,

153,548, 754

153,548, 754

PERDIDAS ¥ GANANCIAS

)}
Salde
31712/90

106,784,620

4
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ARRENDATARIA, S. A,

BALANCE  GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DE .19%0.

PANCES 444°T73,064 CAPITAL SOCTAL  1,500°000,000
1.V.A. ACREDITABLE 137573, 078 UTIL IDADES/PERDIDAS
ACUMLADAS (611°2469,238)
UTIL IDAD/PERDIDA
ACTIVD CIRCULANTE 362346, 142 &L EJERCICIO (306 384,620

EQIPQ DE TRANSFORTE
FOR AF, 200°000,000

LEFRECIACION ACUMAADAH

EQUIFD DE TRANSFORTE .
FOR A, F. (203000, 000 S0

ACTIVO F1JO

ACTLI TOTAL 4 582'346, 142 CAPITAL CONTABLE 8 582°346, 142



AFRENDATARIA, S, A

ESTADO DE RESULTADOS

DEL 1o, DE ENERD AL 31 DE ODICIEMBRE DE 1990

6ASTOS DE DPERACIOH

GASTOS FOR DEFRECIACION EQUIFO :
DE TRANSFORTE FOR  A.F, (153548, 754

BASTOS OF OPCION A COMPRA POR A.F. { 2°000,0000 {15548, 754)
UTILIDAD/PERDIDA POR OPERACION {15548, 754)
INTEFESES DEL A.F. B (150°835, 868
UTILIDAD/FERDIDA NETA ANTES D€ IMFLESTOS $ (306'384,420)



COPAFATIVO DE EJERCICIOS 1967, 1988, 1989 ¥ (990

ARRENDATARID, S.A.
BALANCE GENERAL

72

INICIAL
CONCEPTO /0187 31/D1C/68 31/01C/89 31/01C/90

ACTIVD ¢

AN

B0S 1,500,000, 000 1,157;96’,458 787,327,263 444,777,064
VA ACREDITABLE 0 65,133,923 101,203,499 137,573,078
EQUIPD DE TRAKSFORTE EN A.F, 0 200,000,200 200,000, 000 200,000, 000
DEFRECIACION X EQPQ. EN A.F. 0 19,090, 458! (46,451, 244) {200,000, 000}
INTERESES FOR DIFERIR POR EQPQ. EN ALF, 0 417,359,697 150,835, 86 0
SUMA DEL ACTIVD TOTAL @ $ 1,500,000,000 1,801,888,620 1,193, 115,282 87,346,142
PASIVO 3

RENTAS FUR PAB'R FOR EQFD. EN A.F. 0 608,769,239 104,384,620 0
SUMA DEL PASIVO TOTAL 0 808, 749,239 104,384,020 0
CAPTTAL SOCIAL 1,500, 000, 000 1,500,500, 000 1,500,000, 000 1,300,000,900
UTILIDAD DE EJERCICIO ANTERICR 3 0 1306, 884, 619) i411,269,238)

) S |

UTILIDAD DEL £JERCICIO 0 300,804,619 1704, 384,619} (306,384,620
COPITAL CONTARLE l.m.@.@ - 4,193,115,381 588,730,762 362,346,142
UM FASIVO v CARITAL CONTARLE ¢« 3 '.‘.500.-)043.000 . §,801, 584,020 1, 193,115,382

382,146,142




ARRENDATARTO, 5.4,

ESTADO DE RESLLTADDS

COMPARATIVO DE EJERCICIOS 1988, 1989 Y 1990

CONCEPTY 31/01C/88 3L/01C/89 3U/DIC/%0
BASTOS DE CPERFCION ¢ -
BASTOS POR OFCIGH A COMFRA (2,000,000) |
6AST0S MOTRIALES (50,000 L
65T05 FOR ESTUDIOS DE CREDITO (2,000,000
BASTOS POR DEP'N DE EQPD EN A.F. ' (9,090, 458) (37,340, 788) (153,548, 754)
COSTO FINMKIERD DEL A.F. (295,294, 161) (267,023, 831) (150,835, 866

UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE ISR Y PTU-  § "{306,884,419) (304, 384,619)

(306, 384, 620)

73
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ASPECTOS FISCALES DEL ARRENDAMINETO FINANCIERO

A). DESDE EL PUNTO DE VISTA DEL ARRENDADOR

BASES
Importe | $200'000.000
1.V.A. o | $ 30'000.000
Interes Anual 7 o ; :,'  ’ o 150%
Plazo (meses) e ' S ; , _ 36
Renta Base _:§ 25'365-385
Comisién (1)~ L i - $rl“z'ooo.ooo
Opcién a Compra( -1‘%): S e e ,$,f,2‘,',000.ooo,
I.Q.A. ayla éirﬁa del cto. - s 7:‘$ 28'764.347

Equipo a financiar , Equipo de Transporte
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CUADRO INFORMATIVO DEL PERIODO DE TRANSICION

TASA IMPOSITIVA DEL PAGO DEL I.S.R.

HASTA 1988
ANO BASE _TRADICIONAL BASE _NUEVA I.S.R.
\ e NETO
42% 35%
1987 8o 20% 40.60
1988 ‘ kV quf;gii L o408 | 30.20
1989 40% e o "'véo% , 37.80
1990 ‘209’; : 80% 3640
1991 L 100% 35.00
A PARTIR DE 1989 |
ARQ BASE_TRADICIONAL BASE NUEVA I.S.R.
NETO
42% 35%
1987 80% 209
1988 S 60F 407
1989 s oo
1990 T 100%
1991 L 100%

SE DA POR CONCLUIDO EL PERIODO DE TRANSICION, PARA ENTRAR EN
VIGOR EI. SISTEMA DE BASE NUEVA COMO SISTEMA UNICO PARA LA
DETERMINACTION DE LA BASE GRAVABLE DE LAS EMPRESAS A PARTIR DEL
PRIMERO DE ENERO DE 1989,



TABLA DE AMORTIZACION FISCAL -ARRENDADOR-

0T N O N N e

MONTO: 200,000,000, 00
PLAZD EN MESESt %
TASA ANUAL 1 150.00
R, MASE: 25,365,385
SALDD
INSOLLTO
R. BASE AMORTIZACION  INTERES 200,000,000
%,3%5,%85 5,555,556 19,809,629 194, 444, 644
25,345,385 5,555,5% 19,009,829 188,668, 868
25,345,365 5,555,55% 19,809,829 183,333,332
5,345,385 5,555,556 19,809,829 171,777,726
5,345,385 5,555,%%  19,809,89 112,222,220
5,385,365 5,555,5% 19,809,829 166,666, 664
75,365,385 5,555,55%  19,809,8%9 161,111,108
5,345,385 5,595,556 19,809,829 155, 559, 552
%5,45,385 5,595,556 19,809,899 149,999, 996
%5,%5,385 5,555,556 19,809,829 144,444,840
5,145,385  5,555,5% 19,809,829 132,889, 894
%,35,385 5,555,556 19,809,829 133,333,328
%5,3%5,385 5,555,556 19,809,829 121,711,112
2,145,385  5,555,55% 19,809,829 122,222,216
%,3%5,185 5,595,556 19,609,829 114, b4, 60
%5,35,385 5,555,556 19,809,829 111,111,104
%5,%5,385 5,595,556 19,809,829 105,555,548
7%,%5,385 5,555,556 19,809,829 99,999,992
x,35,385 559,55 19,809,829 9,444, 4%
25,345,385 5,555,556 19,809,829 89,889,800
%,35.385 5,555,556 19,809,829 83,333,324
:5,3%5,389  5,555,5% 19,309,829 7,777,768
BYS,385 5,555,556 19,809,829 7,222,212
5,3%5,385  5,555,5% 19,809,829 86,486,656
5,365,385 5,555,556 19,809,829 81,111,100
75,%5,385  5,555,5  19,809,829 55,555,544
[,%5,35 5,555,556 19,809,829 19,99, 988
B.3%5,385  5,595,5% 19,309,829 4,404,432
75,3538 555,56 19,899,829 19,988,676
%5,3%5,385  5,595,55% 19,809,829 3,333,320
25,%5,385 5,555,556 19,809,829 2,777,764
75,345,385  5,555,5% 19,809,629 2,222,208
5,3%5,385 555,56 19,809,829 16, b6, 652
%,35,385  5,555,55  19,809,829 11,111,096
%,35,385 5,595,556 19,809,829 5,555,556
%5,%5,385  5,555,5% 19,809,829 0
913,153,858 20,000,000 713,153,858

————
e
B vy



77

SISTEMA FISCAL BASE TRADICIONAL

El Control Fiscal

del registro del Arrendamiento

Financiero se dede hacer en cuentas de érden, clasificdndolas

en 2 tipos:

a) Por realizar fiscalmente -

b) Realizadas fiscalmente.

»»9*REGISTR0 CONTABLE

" ASIENTOS DE DIARTO 1988

1),

Rentas por realiz
por A. Fi & i

Utilidad-F
.realizar’ po

Costo por. i izar o

por A. F.

Registro del  alta “del’ ¢
Financiero en cuentas,de}érden. e

ar’

DEBE . HABER

913'153.858

713153.858

‘Arrendamiento
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2). DEBE HABER

Rentas por realizar
por A. F. 304'384.619

Costo por realizar
por A, F. 66'666.667

Utilidad Fiscal por
realizar por A. F. : _ 237'717.952

Utilidad por rentas i .
en A. F. 304'384.619

Costo amortizado en A.F. 66'666.667

Utilidad fiscal
realizada en A, F. 237'717.952

Registro del reconocimiento fiscal de la wutilidad en
Arrendamiento Financiero de las 12 primeras rentas.

3). ‘ DEBE HABER
Utilidad por rentas
en A. F. 304'384.619
Costo Amortizado en A. F. 661666.667

Utilidad fiscal
realizada en A, F. 237'717.952

Traspaso de las utilidades y costos fiscales realizados
por Arrendamiento Financiero del ejercicio 1988, para dejar
saldada la cuenta.

4). DEBE HABER

Rentas por realizar

por A. F. 608'769.239

Utilidad fiscal por , v Gl
realizar por A. F. _ ’ : "4751435.906

Costo por realizar
por A, F.

3
a la entrada de sistema base nueva al 100% a partlr de 1989



*ESQUEMAS € MAYDR 1988"

RENTAS POR REALIZAR UTILIDAD FISCAL POR REALIIAR
POR ARRENDAMIENTO FINMCIERD POR ARRENDAMIENTO FINANCIERO
1) 304,384,619 | 913,153,858 (1 0 73,153,888 | 23,117,952 2
3 408,769,239 | 608,769,239 SALDO 45,435,906 | 475,435,906 (3
! r
! {
| !
COSTO POR REALIZER UTILIDAD POR RENTAS EN
FOR ARRENDAMIENTO FINACIERD ARRENDRMIENTO FINANCIERD
1) 200,000,000 | 66,b6,567 (2 3 304,384,619 | 304,384,819 12
SALDD 133,355,333 ¢ 133,383,333 (3 :
! !
! !
) 4
| !
COSTO AMORTIZAD0 EN UTILIDAD FISCAL REALTEADA EN
ARFENDAMIENTO FINAWCIERD APODAYIENTD FINWCIERD
20 bbybbbbET | bby bbb 88T (3 2 WSt 23,1952 (3

]

'

' 1
t i
: |
: |
; !
] ]
1 '
: |
: !

ESTA TESIS M9 Dem
SAR B 18 gt
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ARRENDADOR, S. A.
CONCILIACION FISCAL

DEL 1o. DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1988

INGRESOS POR ESTUDIOS DE CREDITO 2'000.000
INGRESOS POR ARRENDAMIENTO FINANCIERO 295'294.161
UTILIDAD CONTABLE 2907'294.161

MENOS: 1INGRES0S ACUMULABLES FINANCIEROS POR

ARRENDAMIENTO FINANCIERO (295'294.151)
MAS : INGRESOS ACUMULABLES FISCALES POR »
ARRENDAMIENTO FINANCIERO 304‘384,619”

MENOS: COSTO AMORTIZADO REALIZADO POR B
ARRENDAMIENTO FINANCIERO - (661666.667)

UTILIDAD (PERDIDA) FISCAL

IMPUESTO SOBRE LA RENTA

11001681.540

PERIODO DE TRANSICION e 60
IMPUESTO SOBRE LA RENTA A PAGAR . 60'408.924

PARTICIPACTON DE UTILIDADES A DISTRIBUIR 10§




PENCS

MAS ¢

MENGS

ARRENDADOR, 5.4,

8l

ESTADO DE SITWACION FINANCIERA ¥ FISCAL ( BASE TRADICIONAL)
POR LA VIDA DEL CONTRATO DE ARRENDAMIENTO FINANCIERD

INGRESDS FOR ESTUDIO DE CREDITO
INGRESDE FOR ARRENDAMIENTO FINANCIERD

INGRESCS PR OFCION A COMFRA

UTILIDAD SviAlLE

INGRESTE T HLARLES FINGNCIERTS PR
ARRENDS V72 FINICIERD

INGRESIE ATUMUUARLES FISCALES POR
ARRENDR S5 FINANCIERD

COST0 ¥ 1130 REALTIAND FIR
ARRENDS 240 FINWKCIERD
UTILIDA #2104 FISCAL)

IKPUESTG 30FE LA RENTA

FERIQL: (€ "SASICION

{MPUESTS XCEFE LA RENTA A PAGAR

PARTICIFSCIN 0E UTILIDADES A
DISTRIRVIR 10 1

%

1988 1989 1990 ToTAL
2,000,000 0 0 2,000,000
295,294,161 267,023,831 150,833, B5% 13, 153,858
0 0 2,000,000 2,000,000
297,294, 161 247,023, 831 152,35, 864 17,153,858
(295,204, 161) 0 0 (295,298, 161)
304,384, 619 0 e 304,384,619
(b, bbby £67) S0l g (66,66, 667)
29,717,557 85T, M9
o B
100,881,540
01
10,468,924
23,711,795 9,195
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SISTEMA FISCAL BASE NUEVA

El control fiscal del registro del Arrendamiento Financiero se
debe hacer también en cuentas de orden en éste sistema fiscal.

REGISTRO CONTABLE

ASTIENTOS DE DIARIO 1088

DEBE HABER

1) Rentas por realizar por 913'163.858
Arrendamiento Financiero

Utilidad Fiscal por reali 713'153,858
zar por Arrend. Financ, :

Costo por realizar por 200, 0¢
Arrendamiento Financiero .|

Registro del alta del: co
en cuentas de orden.

2) Rentas por realizar por,
Arrendamiento Financiero

304'384.619

Costo por realizar ﬁdfk:f; L j} o i :66!666.667(
Arrendamiento FlnaﬂClePO,,ungm S ) e SO L

Utilidad fiscal por- reall
zar Arrendamiento rxnang‘

Utilidad por rentaS;:éz
Arrendamiento F1nanc1ero’

Costo amortizado en.f
Arrendamiento Financiero

Utilidad Fiscal realizada
en Arrendamiento Finanéb‘

Registro del reconorlmJenLo flscal de- la utllldad en Arrenda
miento Financieroc-de 1as 1.2 prlmeras rentas. :
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DEBE HABER

3). Utilidad por Rentas en
Arrendamiento Financ. 304'384.619

Costo amortizado en
Arrendamiento Financ. 661666.667

Utilidad fiscal reali-
zada en Arrend. Financ 237'717.952

Traspaso de las utilidades y costos fiscales realizados por
Arrendamiento Financiero del Ejercicio 1988, para dejar
saldada la cuenta.

DEBE HABER

4). Componente inflacionario
de inversiones en Bancos
por realizar 184'253.331

Componente inflacionario
de Inversién en Bancos
realizada 184'253.331

Registro de 1la pérdida inflacionaria que generan las
inversiones en bancos por el Ejercicio 1988.

DEBE HABER

§)., Componente inflaciona-
rio de inversién neta
por cobrar por Arrend.
Financ. por realizar 96'309.980

Componente inflaciona-

rio de inversién neta

por cobrar por Arrend. o
Financiero realizada ' . 396'309o980

Registro de la pérdida inflacionaria que genera la 1nvers1on
neta por cobrar por el Ejercicio 1988.
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DEBE _ HABER

6). Componente inflaciona-
rio de inversiones en ] .
bancos por realizar ’ 1841253.531

Componente inflaciona-
rio de inversiones en
bancos realizada. 1841253.531

Componente inflaciona-

rio de inversidn por

cobrar por Arrend. i '
Financiero por realizar. , G .961309.980

Componente inflaciona-

rio de inversién por

cobrar por Arrenda.

Financiero realizada. 961309.980

Traspaso de las pérdidas inflacionarias generadas por Bancos e
inversidén neta por cobrar por Arrendamiento Financiero por el
Ejercicio 1988, para dejar saldada la cuenta.



TABLA DE INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSLMIDIR

POR L0S AKDS 1988, 1989 y 1990,

DICIENBRE 1967 REAL
ENEROD REAL
FEBRERD REAL
WRI0 REAL
ABRIL REAL
MY REAL
JNIO REAL
Q10 REAL
AGOSTO

SEPTIRGRE

OCTUBRE

NOVIENERE

DICIEXBRE

NOTAS:

1) DE ENERO A JWL10 DE 1988 ES REAL.

1988
10647, 2000
12293, 5000
13318, 9000
14900, 9000
14431.9000
14711, 1000
13011, 2000
15261. 8000
15409, 4400
16043, 9900
16478,5400
14913, 0900

17000, 0000

2) DE AGOSTO DE 1986 A DICIEMBRE DE 1990 ES ESTIMAND.

1989
17000, 0000
17564, 6667
18133, 3333
18700,0000
19266, 6667
19633, B3
20400, 0000
20966, 6667
21333, 333
22100, 0000
22665, 6667
PAPANIRAAN

23800, 0000

199
23800, 0000
b, 6687
493,383
28500,0000
26086, 6667
26613, 1333
2T206,0000
27766, 6667
B3.3133
28900, 0000
29455, 6667
LUAVRA

30940, 0000

85



86

DETERNINACION DEL COMPOMENTE INFLACIONARIO DE INVERSIONES EN BANCOS

EJERCICIO 1968
, SALDS PROEDICS COPPONENTE
5400 REWTA TOTAL SAL00 DIFRICS FACTIR € IFLACIONRID
INICIAL COBRADA FINL 1. 7B AWGTE DEDCIRE
300,000,000 0 300,000,000 0
W,000,000  %,5,35  IEMSE 1 300,818,298 01542 513,32
TS,MS WS BWSWS INT0T0 2 $26,20,08 0.08341 27,201,804
B0,70,770 B Te,086,15 3 251,549,008 0.05121 18,001,218
To, 0,155 25,145,385 ALALH0 4 376,041,58 0,087 11,603,673
O30 75,355 466,90 5 42,299,778 0.01958 7,782,517
V86,95 B5,MS,5 A192,30 6 421,672,438 0.0204) 8,724, 31
12,310 /WSS LSS 7 453,000,548 0.01469 7,562,649
LS BUSES KB 8 ORTSIS 0.0 10,89, %8
502,900,080 25,%5,3  SB,28,M5 7 503,768,590 0.02764 14,024, 375
SH28,05  TH5,385 SN0 10 529,105,703 0.02708 14,330,807
SLASLES U5, S9,00.25 1 554,4%,33 0,063 14,622,515
S9,009,2  BB5,185 640 12 59,8947 0.00514 2,979, 56

184,253,331

su=rsasgzTITIOER




DETERMINACION DEL COMPOMENTE INFLACIONARIO DE LA INVERSION NETA POR COBRAR

87

EJERCICIO 1988
SALDOS PROMEDICS COMPONENTE

SALDO UPITAL TOTAL 5400 DIARIOS FACTOR DE INFLACIONARID

INICTAL CORADD FINL w1, 7-B AJVSTE DEDUCIRLE
200,000,000 0 200,000,000 0
200,000,000 (15,3850 199,634,815 | 199,988, 213 0, 15462 30,922,740
199,634,b15 11,0580 199,223,557 2 199,620, 441 0.08341 16,650,327
199,223,557 (462,000 198,781,107 3 199,208, 640 0,05121 10,200,564
198,761,117 (520,245 195,240,872 4 199,743,776 0.03078 6,118,076
99,240,872 (585,276) 197,655,596 5 198,221,992 0,01935 3,834,809
197,655,5% (458,436) 196,997,160 & 157,633, 640 0.02080 ,' 4,031,640
196,997, 140 (0,740} 196,256,420 7 196,973,265 001 3,788,301
19,256, 420 (033,332 195,423,088 8§ 196,229, 538 0,02278 4,469,803
195,423,889 (957,499) 194,485,589 9 195,391,838 002784 5,439,498
194,485, 569 (1,054,686) 195,430,903 10 194,451,567 0,02708 5,266,703
193,430,903 (1,186,522) 192,448,381 1 193,391,352 0,02637 5,099,858
192,244,381 0,334,830 190,909,544 12 19,201,322 0,00514 987,650
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"ESQUEMAS DE MAYOR 1988°

RENTAS POR REALIIAR UTILIDAD FISCAL POR REALITAR
PR ARRENDANIENTO FINWACIERD POR ARRENDAMIENTO FINANCIERD
20 304,384,519 1 913,153,858 (1 1 13,153,858 ¢ 237,717,952 (2
08,749,239 Salde Saldo 475,435,906 !

i 31/12/08 31/12/88 H
1 t

COSTO POR REALIZAR UTILIDAD POR RENTAS
POR ARRENDAIENTD F INANCTERD EN ARRENDAMIENTD FINANCIERO
1) 00,000,000 1 66,486,867 (2 3 304,384,619 | 304,384,618 2

Saldo
3Ne8 133,383, 33

[l
'
)
!
!
i
Ll

COSTO AMORTIZADD UTILIDAD FISCAL REALIZADA
EN ARRENDAMIENTO FINANCIERD EN ARRENDAMIENTO FINANCIERO
20 bb, bbb, 687 37,117,952, (3

86,656,667 (3 D ®,N7,9%2

]
1
L]
|
]
t
]
1
]
1
1
t
]
T
1
'



89

COMPONENTE INFLACIONARIO DE

INVERSIONES EN BANCOS POR COMFONENTE INFLACIONARIO DE
REALITAR INVERSIONES EN BANCOS REALIZADA
4 164,283,331 1 184,253,331 (6 & 184,253,331 184,253,331 (4

1
i
]
i
]
t
1
t
\
$
]
i
]
+
]
t

COMPORENTE INFLACIONARIO DE COMPONENTE INFLACIONARIO DE
INVERSION NETA POR COBRAR POR INVERSICN NETA POR COBRAR POR
ARRENDAMIENTO FINANCIERG POR ARRENDAMIENTO FINACIERD

REALLIAR REAL 1TADA

5 9,309,980 1 96,309,980 {6 &) 96,309,980 | 94,309,980 (5
!
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ARRENDADOR, S. A.

CONCILTACION FISCAL

DEL {o. DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1988

INGRESOS POR ESTUDIOS DE CREDITO 2'000.000

INGRESOS POR ARRENDAMIENTO FINANCIERO 295'294.161

UTILIDAD CONTABLE 297'294.161
MENOS : INGRESOS ACUMULABLES FINANCIEROS POR

ARRENDAMIENTO FINANCIERO (295'294,161)
MAS : INGRESOS ACUMULABLES FISCALES POR

ARRENDAMIENTO FINANCIERO 304'384.619
MENOS : COSTO AMORTIZADO DE CAPITAL REALIZADO

POR ARRENDAMIENTO FINANCIERO ( 9'090.458)
MENOS : COMPONENTE INFLACIONARIO DE LAS INVER- T

SIONES EN BANCOS (184'253,331)
MENOS:: COMPONENTE INFLACIONARIO DE INVERSION ,

NETA POR COBRAR POR A. F. (96'309.980)

UTILIDAD (PERDIDA) FISCAL $.16'730.850

IMPUESTO SOBRE.LA RENTA- - 35%

. S | 5'855.798

ANSICION — © g

* IMPUESTO SOBRE LA RENTA A PAGAR . § 20342.319
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REGISTRO CONTABLE

ASIENTOS DE DIARIO 1989

DEBE . HABER

1) Rentas por realizar por 304'384.619
Arrendamiento Financ.

Costo por realizar por
Arrendamiento Financ. 66'666.667

Utilidad Fiscal por realiz. ) 237'717.952
Arrendamiento Financ. ;

Utilidad por rentas en .1,-‘_L 304'384.619
Arrendamiento Financ. e S

Costo Amortizado en 661666.667
Arrendamiento Financ.

Utilidad fiscal realizad
en Arrendamiento Financ

Registro del. reconoc:
Arrendamiento:iFinancier

2) Utilidad por rentas en -
Arrendamiento Financ. ‘
Costo amortizado en T ?;,?1166!6661667
Arrendamiento Financ. FRR TR e
Utilidad fiscal realizada - S ' \'5;ﬁf23717i7.952
en Arrendamiento Financ. R T K

Traspaso de las utilidades ¥y cosﬁbéfffécéleé realizadas por

Arrendamiento Financiero del ‘ejercicio’ 1989, para dejar
saldada la cuenta B e e
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DEBE ARABER

3) Componente inflacionario
de inversiones en Bancos
por realizar 25§1'232.200

Componente inflacionario
de inversiones en Bancos

realizada 26§11'232.200

Registro de la pérdida inflacionaria que generan las
inversiones en bancos por el ejercicio 1989,

DEBE HABER

4) Componente inflacionario
de inversidén neta por co
brar por AF por realizar 61'042.462

Componente inflacionario
de inversidn neta por co-
brar por AF realizada ' 61'042.462

Registro de la pérdida inflacionaria que genera la inversién
neta por cobrar por el ejercicio 1089.

DEBE HABER
5) Componente inflacionario
de inversiones en Bancos
per realizar 2511232.200

Componente inflacionario de

inversidén neta por cobrar

por Arrendamiento Finan- P
ciero realizado. 251'232.200

Componente inflacionario de ,
inversién neta por cobrar o S LT
por A.F. por realizar ol PR 61‘042;462

Componente inflacionario de
inversién neta por cobrar N
por A.F. realizada 611042, 462"

Traspaso de las pérdida 1nf1301onar1as ﬂener _r}baﬁtoske
inversién neta por cobrar por A.F.! por: EI*EJe cicio: 989, "para
dejar saldada la cuenta. el ;




DETERNINACION DEL COMPONENTE INFLACIONARTO DE INVERSIONES EN BANCOS

EJERCICIO 1989
$ALDOS PROVEDIOS COMPONENTE
SALDO RENTA TOTAL SALDO DIRICS FACTOR D€ INLACIONRIO
INICIAL COBRADA FINL M1, 78 ARUSTE ~ DEDUCIBLE
504, 384,420 0 604,384,600
504,184,620 B, 69,T0,008 | 05,202,858 0, 03333 2,173,429
29,790,005 25,4585 65150 2 £30,824,673 0.03226 2,342,731
6,115,500 %B,%5,35 680,480,775 3 655,953,628 0. 03128 20,497,926
860,160,775 25,145,385 705,846,160 4 881,326,280 0,03030 10, 646,251
5,00,060 25,4585 TL2ALHS S 708,884, 39 0.02941 20,784,247
TUALHS M55 TSH,54,9%0 b 732,057,058 002857 20,915,916
TS0 %KWSW5 8LM2,US 7 757,375, 168 0.02778 21,038, 755
WU KB5S 807,307,708 782,760,553 002703 21,153,691
807,507,700  25,%5,385 832,673,085 9 808, 153,213 0.02632 21,267,190
mz.sﬁ.oes %,%5,385 858,008,470 10 §13,491,323 0.02564 2,3,572
88,038,470 25,3535 8,485 N 956, 883, 963 0.02500 21,472,100
83,403,855 75,385 908,769,240 12 884,222,093 002439 21,566,3%
¢ B2

EossorrasETIasc
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DETERMINACION DEL COMPONENTE INFLACIONARIO DE LA INVERSION NETA POR COBRAR
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EJERCICIO 1989

SALDOS PROMEDIDS COMPONENTE
SALDD CAPITAL TOTAL SALDO DIARIOS FACTOR DE INFLACIONARIO

INICIAL COBRADD FINAL M. 7- AJUSTE DEDUCIBLE

190, 909,544 0 190,909,544 0

90, 505,544 (1,501,692) 169,407,852 1 190,861,102 0,03533 6,362,037
189,407,852 (1,689,404 187,718,448 2 189,349,597 0.0 6,108,052
187,718, 448 (1,900,579 185,817,869 3 187,657,139 | 003125 5,864, 28
185,817,869 (2,138,150 183,679,717 4 1B, 746,597 0,030 5,628,485
163,679,717 (2,405,420 181,274,296 S 183,602,123 002941 5,400,062
181,274,29 12,706,008) 178,568,198 & 181,184,093 0.02857 5,176,488
178,568,198 (3,084,360) 175,523,838 7 178,449,993 0.02778 4,957,500
175,523,838 (3,424,909 172,098,938 175,413,357 0,02703 4,740,902
172,098,933 (3,853,019 16,245,914 3 171,970,499 0.02632 4,525,539
168,245,514 (4,33,686) 163,911,268 10 168, 106, 087 0.02564 4,310,412
163,911,268 (4,876,477 159,034,791 1 163,748,719 0,02500 4,093,718
159,024,791 (5,486,036) 153,548,755 12, 158,657,822 0.02439 3,874,581
Ry

=ZsIgoImssmss
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"ESQUEMAS DE MAYOR 1989*

RENTAS POR REALIZAR UTILIDAD FISCAL POR REALIIAR
POR ARRENDANIENTO FINGHCIERO PR ARRENDAWIENTO FINAACIERD
1) 304,384,619 | 608,769,239 Saldo Saldo  A75,435,%6 ¢ B[N
! 304,384,620 Saldo Saldo 237,717,954
! NA® NUN ]
00STO POR REALIZAR * UTILIDAD POR RENTAS
POR ARRENDAMIENTO FINWCIERD EN ARRENDANIENTO FINANCIERD
Saldo 133,333,333 { 66,466,667 (1 2 304,384,619 ¢ 304,384,619 (1

Saldo i !
JU12/89  bby bbb, 666 | '
+ []
] ]
; %

COSTO AMORTIZADO UTILIDAD FISCAL REALIZADA
EN ARRENDAMIENTD FINAMCIERD EN ARRENDAMIENTO FINANCIERD
1) bbybbb,667 | bb,b6b,667 (2 0o Ny N s (2
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COMPOHENTE [NFLACIONARIO DE

INVERSIONES EN BANCOS POR COMPONENTE  INFLACIONARID DE
REALTZAR INVERSIONES EN BANCOS REALIZADA
3 251,282,200 1 251,232,200 (5 5 281,232,200 ¢ 61,232,200 (3
L '
i ]
i i
] t
COMFONENTE. INFLACIINARID DE COMPONENTE INFLACIONARIQ D€
INVERSION BETA PO CORRAR POR INVERSION META POR COBRAR POR
ARFENDANIENTD FLNCIERG POR ARRENDAMIENTD FINANCIERD
REALIZAR REALTIADA
4) 1,042,462 81,042,462 B 9 61,042,462 1 41,042,462 (4

)
t
1
§
[
|
]
b
'
1
!
'
i
1
1
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ARRENDADOR, S. A.
CONCILIACION FISCAL

DEL lo. DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1989

‘INGRESOS POR ARRENDAMIENTO FINANCIERO 267'023.831

; UTILIDAD CONTABLE 267'023.831
MENOS: =~ INGRESOS ACUMULABLES FINANCIEROS POR '
: ARRENDAMIENTO FINANCIERO
MAS :  INGRESOS ACUMULABLES FISCALES POR
- ARRENDAMIENTO FINANCIERO :
MENOS: = COSTO AMORTIZADO DE CAPITAL REALIZADO
POR ARRENDAMIENTO FINANCIERO
MENOS: . COMPONENTE INFLACIONARIO DE LAS INVER- - -/ i- '
« SIONES EN BANCOS - (251'232.200)
MENOS: = COMPONENTE INFLACTONARIO DE INVERSION : .
NETA POR COBRAR POR A. F. (61'042.462)

UTILIDAD . (PERDIDA) FISCAL - - $( 45'250.831)"
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REGISTRO CONTABLE

ASTENTOS DE DIARIO 1990

DEBE HABER
1) Rentas por realizar por ‘
Arrendamiento Financ. 304'384.620
Costo por realizar por ~ . ~
Arrendamiento Financ. : RER PRI 66'666.666

Utilidad Fiscal por
realizar por A. F.

237'717.954

Utilidad por rentas
en Arrend. Financ.

 304'384.620

Costo amortizado en A.F, 66'66p.666?j“'
Utilidad fiscal realizada

en Arrend, Financ. 237'717.954

Registro del reconocimiento fiscal de la utilidad .en
Arrendamiento Financiero de las doce terceras rentas.

DEBE HABER
2} Utilidad por rentas Lol
en Arrend. Financ. = 30472384.620 -
Costo amortizado en o B Tl
Arrend. Financ. SO 661666.666
Utilidad fiscal rea- : S
lizada en Arren. Financ. ) 237'717.954

Traspaso de las utilidades y costos fiscales- realizadas por
Arrendamiento Financiero del ejercicio 1990, ' para dejar
saldada la cuenta. : ‘ '



DEBE
3) Componente inflacionario
de inversiones en Bancos por
realizar 2781284.741

Componente inflacionario de
inversiones en Bancos reali
zada

Registro de 1la pérdida inflacionaria que
inversiones en bancos por el ejercicio 1990,

DEBE
4) Componente inflacionario
de inversidn neta por
cobrar por A.F. por rea-
lizar 261421.227

Componente inflacionario
de inversidén neta por co-
brar por A.F. realizada

Registro de la pérdida inflacionaria que genera
neta por cobrar por el ejercicio 1900.

DEBE

5) Componente inflacionario
de inversiones en Bancos
por realizar

Componente 'inflacionario de
inversiones en bancos reali
zada 2781284.741

Componente inflacionario de
inversidn neta por cobrar
por A.F. por realizar

Componente inflacionario de ’
inversidén neta por cobrar L
por A.F. realizada 26'421.227 -

99
HABER

2781284.741

generan las

HABER

26'421.227

la inversidn

HABER

278'284.741

261421.227

Traspasoc de las pérdidas inflacionarias generadas por bancos e
inversidn neta por cobrar por A.F. por el ejercicio 1990, para

dejar saldada la cuenta.
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DETERMINACION DEL COMPONENTE INFLACIONARIO DE INVERSIONES EN BANCOS

EJERCICIO 1990
: SALDOS FROPEDIOS COMPONENTE
SALDO0 RENTA TOTAL ‘SALDO DIARICS - FACTOR O INFLICIONRIO
INICIAL CORRADA FINA M, 7-8 ATUSTE DEDCIRLE
908, 769,240 0 908,769,200 0
G0B,768, 240 25,345,385 T, 14,625 09,567,478 0.0381 - e
UM 2,365,365 99,500,000 2 935, 009, 293, 0.7 20,748,402
959,500,010 25,345,385 GEIE 3 960,318,248
984,865,395 25,165,385 1,010,230,780 4 : .?;as‘.?:zo;m_,. :
00,7078 S 107,59, 165 50 1,’031,({49,0"11&7
0%, 96,165 S5 LOMGELS0 b -'155'34;‘441,7579 2,05
LOOLS0 B LIS T ;_1.y¢§i{z’79’,7\' ’ - zyimn
1,086,326, 975 %, 365,365 111,692,320 8 ’1','557';1;5‘,:‘5127_3 o oot ! kiz,m,m
1, 111,492,320 25,365,385 1,137,057, 705 -‘9"'V‘f1;’i’12’,v53‘7.'633 oozooo : 72,250,757
LTSI BSES L2500 10 §13,65,90 0.01%1 2,311,298
1162,42,00  5,35,75  1,187,788,475 11 1,163,268,603 0.01923 22,370,550
LIBYEE, TS %5,5,%85  1,213,1S3,860 12 1,188,608,713 00919 35,882,467

R $ 278,284,741




DETERMINACION DEL COMPONENTE INFLACIONARIO DE LA INVERSION NETA POR COBRAR
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EJERCICIO 1990
SALDOS PROMEDIOS COMPONENTE
SALD0 CAPITAL TOTAL SALD0 DIARICS FACTOR 0€ INLACIONRIO
INICIAL COBRADD FINL MRT, 7-B AJUSTE DEDUCIELE
193,548,755 0 15,540,755 0
153,548,755 6,171,91) 147,376,941 153,349, 665 0,02381 3,451,182
147,376,964 (6,943,265) 140,433,699 2 147,137,541 0.0232 3,421,008
140,433,699 (7B1L,178) 132,622,523 180, 181,726 0.02273 3,185, M8
132,422,52 (8,767,%9) 123,634,957 4 132,359,407 0.0222 2,940,658
123,634,957 (9,886,015 113,948,982 5 123,515,053 0.02174 2,685,132
113,048,942 (11,120,78)  102,B20,175 & 113,578,214 0.02128 2,416,5%
102,827,175 112,511,988) 9,315,187 7 102,423,562 0,02083 2,133,824
© 90,315,187 (14,075,971 76,739,200 8 89,841,123 0.0208 1,833,900
76,239,200 15,835,485 50,403,715 9 73,711,351 0.02000 1,514,227
0,403,715 U7,814,921) 42,508,794 10 59,629,040 0.0191 1,173,119
42,508,790 (20,081,786) 22,547,008 11 AL, 920,74 0.01923 806, 168
2,547,008 . (22,547,008) 0 12 21,819,585 0.03019 6%, 707

' n0,2

ESISITTEMIRELIT



102
*ESQUEMAS DE MAYOR 1990°

RENTAS POR REALIZAR UTILIDAD FISCAL POR REALIIAR
POR ARRENDAMIENTO FINANCIERO POR ARRENDAMIENTO FINANCIERD -
1) 304,384,620 | 304,384,820 Saldo Saldo 237,717,954 ¢ 237,717,954 "
' {
{ !
COSTO POR REALIZAR UTILIDAD POR RENTAS
POR ARRENDAMIENTO FINANCIERD EN ARRENDANIENTD FINANCIERO
Saldo 66,666,066 | 66,665,866 (I 2 304,384,620 | 304,384,620 (1
! !
! t
! !
H H
! H
£0ST0 AMORTIZADD UTILIDAD FISCAL REALIZADA
EN ARRENDAMIENTD FINANCIERO EN ARRENDARIENTO F INANCTERD

1) 6h,606,088 | 86,666,666 (2 N NI WM 2
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COMPONENTE INFLACIONARIO D€

INVERSIONES EN BANCOS POR CONPORENTE INFLACIONARID DE
REALIZOR INVERSIONES EN BANCOS REALIZADA
3 28,284,741 ¢ 278,284,741 (S S) - 278,204,741 0 278,284,741 (3
1 ]
] )
! !

COMPONENTE INFLACIONARTD D€ COMPONENTE. INFLACIONARIO DE
INVERSION NETA POR COBRAR POR IWERSION NETA FOR COBRAR POR
ARRENDAMIENTO FINANCIERD POR ARRENDRMIENTO FINACIERD

REALIZAR REAL1TADA
A % A20,227 0 W 420,221 (S §) 26,421,227 0 26,421,227 (4



MENQOS:

MAS

MENOS:

MENQS:

MENOS:

ARRENDADOR, S. A.

CONCILIACION FISCAL

DEL 1o. DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1990 =

104

INGRESOS POR ARRENDAMIENTO FINANCIERO '150'835.866

INGRESOS POR OPCION A COMPRA 2'000,000

UTILIDAD CONTABLE 152'835.866

INGRESOS ACUMULABLES FINANCIEROS POR

ARRENDAMIENTO FINANCIERO (150'835.866)

INGRESOS ACUMULABLES FISCALES POR

ARRENDAMIENTO FINANCIERO 304'384.620

COSTO AMORTIZADO DE CAPITAL REALIZADO

POR ARRENDAMIENTO FINANCIERO (153'548.754)

COMPONENTE INFLACIONARIO DE LAS INVER-

SIONES EN BANCOS (278'284.741)

COMPONENTE INFLACIONARIO DE INVERSION

NETA POR COBRAR POR A. F. (261421.227)

UTILIDAD (PERDIDA) FISCAL $(151'870.102)
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ARRENDADCR, S.A,
ESTADD DE SITUACION FINAMCIERA ¥ FISCAL (BASE NUEVA) POR LA VIDA DEL CONTRATO

DE ARRENDAUIENTO FINVWCIERD

EREATT

INCFESOS FOR ESTUDIO DE CREDITO 200 T o f"iﬁ;m@

INGRESOS POR ARREMDRALENTO FINWCIERD 995, 203, 141 -

TSN

INSRESCS POR OFCIGN 4 CO¥RA T B

UTILIDAD CONTRRLE AL
o INGRESOS ACLMULABLES FINNCIERS :

POR AFRENDAMTENTD FINANCIERD (295,294, 181)
st INGRESDS ACLMULARLES FISCALES

PLR ARRENDAIENTO FINACIERD R
s CUST) AMORTIZADD SEALITADC POR

AFRENCANIENTD FINSLIESD 168, 66,887
HENDS: COFRENTE INFLACIINRIO 1€ :

LAS INVERSIONES EN BANCDS 1184, 35T, 1)
HENDS: CORFGIENTE INFLACIGIERTD D

INVERSICH NETA POR TORRAR FCR ALF. 196,305, 980)

UTILIDAD (PERDIDA FISCAL) § 035,59

4,55, 100 L 180,390,089
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B). DESDE EL PUNTO DE VISTA ARRENDATARIO

BASES

Importe * $200'000.000
Interes Anual B ‘ R : ‘ 1SOV%
Plazo (meses)

Renta Base

Comisién (1%)

I.V. Aa la ‘del cto.

Equipo-a Finahciér ’

# Base a depreciar en la vigencia del contrato de
Arrendamiento Financiero. :



Aflo

1987
1988
1989
1990
1991

ARo

1987
1988
1989
1990
1991

107

CUADRO INFORMATIVO DEL PERIODO DE TRANSICION

TASA IMPOSITIVA DEL PAGO DEL I.S.R.

HASTA

BASE TRADICIONAL

42%

80%
60%
40%
20%

A PARTIR DE 1989
BASE TRADICIONAL

42%

80%
60%
40%
20%

1988
BASE NUEVA I.S.R.
NETO

35%
20% 40.60
40% 30.20
60% 37.80
80% 36.40
100% 35.00

BASE NUEVA I.S.R.

—_— NETO
35%
209 40.60
40% 39.20
1008 37.00
100% 36.00
100% 35.00

SE DA POR CONCLUIDO EL PERIODO DE TRANSICION, PARA ENTRAR EN
VIGOR EL SISTEMA DE BASE NUEVA COMO SISTEMA UNICO PARA LA
DETERMINACION DE LA BASE GRAVABLE DE LAS EMPRESAS A PARTIR DEL
PRIMERO DE ENERO DE 1989,



PERIODO

NI 4 B N D

[y
T

-
(X ]

fury
D

=

-
u

T

cards
33
34
z5
38

37

TABLA DE AMORTIZACION FISCAL ~ARRENDATARIO-

DEFRECIACION
FISCAL

3,196,039
I3,196,029
X, 196,039
3,196,039
3,196,039
3,196,039
3,196,039
I,196,039
Ty 196,039
3,196,039
3,196,039
Z4196,039
3,196,039
2,196,029
3,196,029
3,196,029
3,196,079
3,196,029
3,196,029
3,196,039
3,196,039
I,196,0329
3,156,029
3,196,029
3,196,039
3,196,039
3,196,039
2,196,079
I3y 196,039
2.196,039
3,196,039
3,196,029
3,196,039
I,196,039
3,196,039
3,196,079
76,704,906
191,762,310

SnEmamEmnm=E

SALDO INSOLUTO

191,762,710
188,566,271
185,370,232
182,174,123
178,978,154
175,782,115
172,584,076
169,390,037
166,193,998
162,997,959
159,801,920
156,605,881
157, 409,842
150,212,803
147,017,764
1437,821,72%
140,625, 686
137,429,647
124,237,608
121,037,549
127,841,570
124,645,491
121,449,452
118,257,413
115,037,374
111,861,338
108, A63, 294
105, 469,257
102,272,218
59,077,179
95,881,149
92,685, 101
8%,489.062
B6,297,022
82,094,984
79,900,945
76,704,906

(&)

108
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SISTEMA FISCAL BASE TRADICIONAL
El control fiscal del registro del Arrendamiento
Financiero se debe clasificar en 2 tipos:

a) Por realizar fiscalmente.

b) Realizadas fiscalmente.
REGISTRO CONTABLE
ASIENTOS DE DIARIO 1088

1) DEBE " HABER

Rentas por realizar por el
Arrendamiento Financiero 913'153.858

Activo Fijo por depreciar R TR :
por el Arrend. Financ. : o 1911762.310

Carga Financiera por

Amortizar por el A, F. U o o 7211391.548

Registro del alta del . .contrato de Arrendamiento
Financiero en cuentas de érden,
2) DEBE o HABER

Activo Fijo por depreciar
por el Arrendamiento Finan. 381352.468

Depreciacién de equipo por .
el Arrendamiento Financiero 381362.468

Carga Financiera por amorti
zar por el Arrend. Financ. 240'463.849

Carga Financiera realizada
por el Arrendamiento Financ. : : 240'463.849
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Rentas por realizar por :
el Arrend. Financ. } 278'816.317

Rentas realizadas fiscal-
mente por el Arrend Financ. 278'816.317

Registro de las deducciones fiscales autorizadas
correspondientes a la depreciacién del * equipo y carga
financiera#* del Arrendamiento Financiero por el ejercicio

1988, :
¥ (segin art, 44 fracc. VI de la L.I.S.R.)
#* (segin art. 49 de la L.I.S.R.)
3) DEBE HABER

Rentas realizadas fiscal-
mente por el A, F, 278'816.317

Depreciacién de equipo
por el Arrend. Financ. 38'352.468

Carga Financiera realiza-
da por el Arrend. Financ. 240'463.849

Registro de traspaso de la depreciacién y carga
financiera fiscales del ejercicieo 1988, para dejar saldadas
las cuentas.

4) DEBE HABER

Rentas por realizar por S
Arrend. Financ. - 634'337.541

Activo fijo por depreciar S
por el Arrend. Financ, 153'409.842

Carga Financiera por
_Amortizar por el A.F, 4801927.699

Cancelacién de saldos en sistema base tradicional, debido
a la entrada de sistema base nueva al 1009 a partir de 1989,



Saldo

*ESQUEMIS DE MAYOR 1988°

RENTAS POR REALITAR POR
£ ARRENDANIENTD FINANCIERD

1 93,153,838 ! 278,814,317 2

634,357,341 | 634,337,541 (4

]
v
¥
]
i
}

ACTIVO F1JO POR DEPRECIAR POR
EL ARRENDRMIENTO £ INANCIERD

2 3B,32,M8 0 191,762,310 (1

4) 153,409,842 | 153,409,842 Saldo

CARGA FINANCIERA POR AMORTIIAR
POR EL ARRENDAMIENTO FINANCIERO

2 240,483,849 | 721,391,548 (1

420,927,499 1 480,927,699  Saldo
!

2

)]

&)

e

RENTAS REALIZADAS FISCALMENTE

POR EL ARRENDAMIENTO FINAKCIERO

278,816,317 |

278,816,317

DEPRECIACION DE EQUIPO POR
EL ARRENDANIENTO FINANCIERD

38,352,468

CARGA FINANCIERA REALIZADA POR

t
!
|
!
!

38, 352,468

EL ARRENDAMIENTO FINANCIERD

240,463,849

240, 483,849

111

]

2

(3
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ARRENDATARIA, S. A.

CONCILTACION FISCAL

DEL lo. DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1988

GASTOS DE OPERACION:
‘GASTOS DE NOTARIO: (500.000)

GASTOS ESTUDIO DE CREDITO
POR ARREND. FINANC, (2'000.000)

GASTOS POR DEPRECTIACION
EQUIPO DE TRANSPORTE POR A.F.(9'090.458) (11'590.458)

UTILIDAD (PERDIDA) POR OPERACION (11'590.458)
INTERESES DEL A. F, (295'204.161)
UTILIDAD (PERDIDA) CONTABLE (306'884.619)

MAS: GASTOS NO DEDUCIBLES

DEPRECIACION FINANCIERA DEL
EQUIPO EN A, F. 9'000.458

INTERESES FINANCIEROS DEL A.F. 295'294.161
MENOS: GASTOS DEDUCIBLES

DEPRECTACION FISCAL DEL :
EQUIPO EN A. F. (38'352.468)

CARGA FINANCIERA DEL A.F, B (240'463.849)
UTILIDAD (PERDIDA) FISCAL : $ (281'316.317)



ESTADD DE SITURCION FINANCIERA Y FISCAL ( BASE TRADICIONAL)
POR LA VIDA DEL CONTRATO DE ARRENDAMIENTO FINANCIERD

BASTOS ESTUDIO DE CREDITO POR A.F.
645705 DE NOTARID
BASTOS DE 0PCION A COMPRA POR ALF,

6ASTOS POR DEPRECIACION EQUIPO
0E TRANSPIRTE A.F.

UTILIDAD (PERDIDA) POR OPERACION

[NTERESES DEL A.F.

UTILIDAD (PERDIDA) CONTABLE
BGASTOS N DEDUCTRLES

DEFRECTACION FINRCIERA DEL
EQUIPO EN ALF,

INTERESES FINANCIERDS DEL ALF.
SASTDS DEDUCIBLES

DEPRECIACION FISCAL DEL
EQUIPO EX A.F.
(ARGA FINANCIERA DEL A.F.

UTILIDAD (PERDIDA) FISCAL

ARRENDATARTO,S. 4,

113

1988 1989 1990 ToTAL

2,000,001 0 0 2,000,000}
(500, 000) 0 0 1500,000)

0 0 12,000,000) 12,000,000}

(9,090, 458) (37,360, 788) {153,548, 7541 1200,000,000)
111,590,458 (57,360, 7881 (155,548, 754) (204, 590, 0001
(295,294, 1611 267,073,831 (150, 835, 844) (713, 153,858
306,884,419} (304,384,519 308, 3844200 917,357,858)
9,090, 45 0 0 9,090,458
75,294, 161 0 0 295,294,161
(38, 352, 48) 0 0 138, 752, 464)
(240, 453,849) 0 0 1240, 463, 889)
281,316,310 (304,784,519 306, 364,6200 892, 065, 556)
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SISTEMA FISCAL BASE NUEVA

El control fiscal del registro del Arrendamiento Financiero se
debe hacer también en cuentas de 6rden en este sistema fiscal.

REGISTRO CONTABLE

ASIENTOS DE DIARIO 1988

1) DEBE HABER

Rentas por realizar
por el A. F. 913'153.858

Activo Fijo por de- '
preciar por el A.F. 191'762.310

Carga Financiera por
Amortizar por el A.F. 721'391.548

Registro del alta del contrato de Arrendamiento
Financiero en cuentas de érden.
2) DEBE HABER

Activo Fijo por de-
preciar por el A.F, 38'352.468

Depreciacidn de equipo

por el A. F. ' 381352.468

Carga financiera por
amortizar por el A.F. 240'463.849

Carga financiera reali-
zada por el A, F. 240'463.849

Rentas por realizar .
por el A. F, 278:816.317



115

Rentas realizadas fiscal- )
mente por el A, F. 278'816.317

Registro de las deducciones fiscales autorizadas
correspondientes a la depreciacidén del * equipo y carga
financiera ##* del Arrendamiento Financiero por el ejercicio

1988,

(Segin art. 44 fracc. VI de la L.I.S.R.)
#% (Segin art. 49 de la L.I.S,R.)

1) DEBE HABER

Rentas realizadas fiscal- )
mente por el A. F. 278'816.317

Depreciacién de equipo

por el A. F. ’ 1381352.468

Carga Financiera reali- :
zada por el A. F, 2401463.849

Registro de traspaso de la depreciacién y carga
financiera fiscales del ejercicio 1988, para dejar saldada la
cuenta.

4) DEBE _ HABER

Actualizaciédn de la
depreciacidén fiscal por
A. F. por realizar

Actualizacidén de la de- . ‘
preciacidén fiscal por T R
A.F. realizada S 161271.946

Registro de la actualizacién de ‘la depiééiééiéﬁ'fael
equipo por el Arrendamiento Financiero por 1988. A FE
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5) DEBE HABER

Componente inflacionario
de inversiones en bancos
por realizar 509'279.081

Componente inflacionario de
inversiones en bancos rea-

lizada 509'279.081

Registro de 1la pérdida inflacionaria que generan las
inversiones en bancos por el ejercicio 1988,

6) DEBE HABER

Componente inflacionario
de inversién neta por pagar
por A.F. por realizar . 96'309.980

Componente inflacionario
de inversién neta por pagar
por A.F. realizada 961209.980

Registro de 1la pérdida inflacionaria que genera la
inversidén neta por pagar por el ejercicio 1988,

7). DEBE HABER

Actualizacién de la depre-
ciacién fiscal por A. F.
por realizar 161271.946

Actualizacién de la depre-
ciacién fiscal por A. F. L
realizada 16'271.046

Componente inflacionario de
inversiones en bancos por

realizar ‘ 1 509'279.081
Componente inflacionario de V

inversiones en bancos reali- TN
zada. 5091'279.081
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Componente inflacionario
de inversidn neta por pagar
por A.F. por realizar 96'309.980

Componente inflacionario de
inversidn neta por pagar por
A.F. realizada 961309.980

Registro de traspaso de las pérdidas inflacionarias
generadas por la depreciacién, bancos e inversién neta por
pagar por el ejercicio 1988, para dejar saldada la cuenta.



TABLA DE INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

POR LOS A0S 1998, 1989 y 1990,

DICIEMBRE 1987 REAL
ENERO REAL
FEBRERD REAL
WRI0 REAL
ABRIL REAL
HAYD REAL
JUNIO FEAL
i REAL
ABOSTO

SEPTIEMERE

OCTUBRE

NOVIEMBRE

DICIEMBRE

NOTAS:

1) DE ENEFD A JILIO DE 1988 £S REAL.

1988
10647, 2000
12293, 3000
13318, 9000
14900, 7000
14431, 7000
14711, 1000
15011, 2000
15261.8000
15609, 4400
16043, 9900
16478, 5400
16913.0900

17000, 3000

2) DE AGUSTD DE 1988 A DICIEMBRE DE 1990 €5 ESTIMADD.

1989
17000, 0000
17564, 6667
1913, 333
18700, 0000
19266, 5667
19833, 3333
20400, 0000
20966, 6667
A3
22100, 0000
22666, bbb?
JAYASIANY

23800. 0000

118

19%
23800, 0000
24366, b6g7
933,38
25500, 0000
26064, 6667
26433, 3533
77200, 0000
27766, 6667
AASARAAY
28900, 0000
29466, 6667
30033, 38

30940, 0000



DETERMINACION DE LA ACTUALTIACION DE LA DEPRECIACION FISCAL -ARRENDATARIO-
-1988,1°8°9

1990-

FECHA  FERIOI0  SALDO  DEFRECIACION  PUNTOS  DEPRECIACION DEPRECIACION
INSOLUTD FISCAL 1N.P.C. ACTUALITADA ACT. DEDLC.

DICIENERE 1987 $191, 762,310 10647, 2000

ENERO 1988 1 188,566,272 3,196,039 1293,5000 3,490,219

FEBRERD 2 169,370,278 3,196,039 13316.9%000 3,998,020

WRI0 IO182,174,195 3,196,039 14900.9000 4,472,899

ARIL 4178,976,1% 3,196,039 144319000 4,332,116

YD 5 175,762,118 3,196,039 14711.1000 4,415,925

JN1O & 172,586,079 3,196,039 15011,2000 4,506,008

wio 7169,390,041 3,196,039 152518000 4,561,753

£50STO B 166,194,002 3,196,039 15609.4400 4,485,586

SEFTIENESE 9 162,997,964 3,196,039 16043.900 4,816,028

OCTURSE 10 159,801,925 3,196,039 16478.5400 4,946,449 1988

NIVIEMERE {1 156,605,887 3,196,039 16%13.090 5,076,911 =mmmmrmreeme

DICIENRRE 12 153,409,848 3,196,009 17000,0000 5,102,999 54,624,414

oE 1989 13 150,213,810 3,196,039 1TSch.0087 5,273,099 =sssssssssezsza

FESOERD 1W7,017,7M  3,1%,009 18101 5,443,199

A1 15 (8,820,75  M 19,03 187000 5,413,299

MEIL 16 140,625,690 3,196,039 19lss.e0] 5,783,399

K0 17 137,429,65% 319,009 19933331 5,953,499

N0 18 134,233,607 3,196,009 20630,0000 6,123,599

L0 19 131,037,519 3,196,070 20088587 6,293,699

AECSTO 2 127,840,500 1,1%,039 JIS.BB 6,463,799

SEPTIERSFE 20 120,645,500 309,639 220060000 6,6%,899

OCTURE 21209 M3 30,009 T26ersed] GBI 1989

ROVIENERE 231,345 3,1%019 ZLTY 4,974,099 emmemmeem S

DICIENERE MO15,067,38 3,196,009 230000 7,144,199 #74,503,790

BERD 1999 25 101,861,3  3,196,039 s8] 7,314,300 smmszsmzsmmsss=

FEERERD % 108,685,109 3,196,039 SILTI/ 7,434,399

A0 27 105,469,2T1 3,196,039 S500.0000 7,454,499

RERIL B 102273232 319,039 260686847 7,824,599

HAYD B W07, 309,039 26LTT 7,994,609

JWID I 95,881,155 5,196,039 27200.%00 8,164,799

i M W885,010 3,196,039 7666687 8,34,899

A60STO 32 89,489,078 3,196,009 MIV.IX 8,504,599

SEPTIEMBRE 386,293,040 3,196,039 28900,0000 8,475,099

OCTUBRE WoO83,097,000 3,196,039 W4es.e6t] 8,845,199

NOVIENBRE B 79,900,963 3,195,0%% 300333BW 9,015,299 1990

DICIEMERE B 76,708,994  3,19,039 30940,0000 9,207,459 emmmmmrmmmeen

DICIENBRE ] 0 75,704,924 30940.0000 222,899,011  $321,9%9,289

$191,762,310 $451,127, 463

SnSTERszsoemEs
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DETERMINACION DEL COMPONENTE INFLACIONWRIO DE [NVERSIONES EN BANCOS

120

EJERCICIO 1988
SALDOS PROPEDICS COMPONENTE
S0 RENTA TOTAL SALDO DIARIOS FACTOR 0€ INLACIONRIO
INICIAL PAGADA FINL ART, 7-B AJLSTE DEDCIRLE
1,127,981, 458 0 1,127,91,458 0
112,981,458 (35,365,385 1,102,660 1 1,127,163,20 0,15462 174,285, 14
1,102,616,073  (25,35,385)  1,077,250,488 2 1,101,741,405 008341 91,89, 176
1,077,20,688 (25,345,385 1,051,885,308 3 1,076,432,450 0.05121 55, 119, 185
1,05,885,303  (25,45,385)  1,026,519,18 4  1,051,039,7% 0,03078 32,354,931
1,02,509,918  (25,%5,585)  1,001,154,533 S 1,025,701,6%0 0,019%5 19,843, 258
1,001,154, 533 (25,145,385 75,769,148 & 1,000,309,020 0,02040 20,405,865
975,785,148 (25,345,385) 950,473,263 7 974,979,510 0.01689 16,278, 381
FOMTET (25, 145,385) 925,088,378 8 949,505,525 0.02278 21,630,583
925,050,778 (25,%5,35) 89,592,993 9 924,212,865 0.02784 2,729,091
899,692, 93 (25, %5,385) §74,307,608 10 898,874, 755 0.02708 24,145,940
874,320,608 (25,345,38%) 848,962,223 11 873,482,095 0,02637 23,034,301
B49,%2,228 (25,345, 385) 823,596,838 12 948, 143, %5 0.00514 4,158,293

$ 509,279,061

EIRRIJITT=IUITED



DETERMINACION DEL COMPORENTE INFLACIONARID DE LA TMVERSION NETA POR PAGAR

121

EJERCICIO 1989
SALDOS PROVEDIOS COMPONENTE

8400 CAPITAL TOTAL SALDO DIARIDS FACTR D€ INFLACIONARIO

INICHL PAGAN FING M1, 7-B ANSTE ACUMALABLE
200,090,509 0 200,000,000 0
200,000,000 (35,785) 19,634,415 1 199,988, 213 0, 1542 3,922,740
199,634, 613 (41,058 199,223,552 199,620, 441 0,034 16,650,327
199,223,557 (462,440) 158,761,117 3 199,208, 640 0.05121 10,200,554
198,761,117 (520,245) 139,240,872 4 198,743, 776 0,03078 6,118,076
198,240,872 (585,276) 197,655,596 198,221,992 0,01935 3,834,809
197,655,595 1658,436) 196,997,160 & 197,633, 448 0.02040 4,031,640
196,997, 160 (0,740 196,256,420 7 196,973,265 0.01649 3,288,311
196,256, 42) (873,332 195,433,088 6 196,229,538 - 0.02278 4,469,903
195, 423,089 (937,4%) 194,485,569 9 195,391,838 0,02784 5,439, 458
194, 485, 569 (1,054,6860 193,470,903 10 194, 451,57 0,02708 5,264,703
193,430,903 (1,186,522) 192,284,381 1. 193,391,352 0,02637 5,09, 858
192,244, 381 (1,34,857) 190,909,544 12 192,201,322 000514 97,650



Saldo
31/12/88

1)

2)

2

*ESQUEMAS DE MAYOR 1988°

RENTAS POR REALIZAR POR
EL ARRENDAMIENTO FINANCIERQ

913,153,858 ¢ 278,816,317 (2

634, 337,541

ACTIVO FLJO POR DEPRECIAR POR
EL ARRENDAMIENTO FINANCIERO

]
i
]
1
i
1
]
[}

38,352,448

191,762,310

_CARBA FINANCIERA POR AMDRTIZAR

153, 409,842

i

Saldo
31/12/88

POR EL ARRENDAMIENTO FINANCIERD

240,463,849

721,391,548

480,927,699

(1

Salda
31/12/88

2)

0

3)

RENTAS REALIZAMS FISCALMENTE
POR EL ARRENDAMIENTD FINANCIERD

278,816,317 |

278,816,317

DEPRECIACION DE EQUIPO POR
EL ARRENDAMIENTO FINANCIERD

38,152,468

CARGA FINANCIERA REALIZADA POR

]
t
[
'
]
t
i
i
1
]
[]
|

38, 352,468

EL ARRENDAMIENTO FINANCIERO

240,463,849

240, 443,849
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4)

3)

&)

"ESQUEMAS DE MAYIR 1986"

ACTUALIZACION DE LA DEFECIACION
FISCAL FOR A.F. POR REALIZAR

16,271,946

COMFONENTE [1ELAC

16,271,594 (7

10WRID E

INVERSIONES EN BANCOS POR

REALIZAR

509,279,981

1
i
J
]
'
]
1
i
]
1
v
|

509,279,081 (7

COPONENTE INFLACIONARIO DE

INVERSION NETA POR

PREAR PR

ARRENDAMIENTO FINANCIERD POR

REALIIAR

96,309,960

96,309,980 (7

7

n

n

ACTUALIZACION DE LA DEPECIACION

FISCAL POR A.F. REALIZADA

16,271,946

]
'
]
1
]
i
]
1
t
)
]
H

16, 271,94

COMPONENTE  INFLACIONARIO DE

INVERSIONES EN BANCOS REALIZADA

509,279, 081

509,279,081

COMPONENTE INFLACIONARIO DE
INVEREION NETA POR PRSAR FOR
ARRENDAMIENTO FINANCIEROD POR

REALIIADA

96,309,980

1
|
1
B
]
b
1
'
:
'
1
v
3

96, 09,980

L]

{5

6

123



ARRENDATARIA, S. A.

CONCILIACION FISCAL

DEL lo. DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1988

GASTOS DE OPERACION:
GASTOS DE NOTARIO: (500.000)

GASTOS ESTUDIO DE CREDITO
POR ARREND. FINANC. (2'000.000)

GASTOS POR DEPRECIACION
EQUIPO DE TRANSPORTE POR A.F.(9'090.458)

(11'590.458) "

UTILIDAD (PERDIDA) POR OPERACION

INTERESES DEL A. F.

UTILIDAD (PERDIDA) CONTABLE
MAS: GASTOS NO DEDUCIBLES

DEPRECIACION FINANCIERA DEL
EQUIPO EN A. F,

INTERESES FINANCIEROS DEL A.F.
MENOS: GASTOS DEDUCIBLES

DEPRECTIACION FISCAL DEL
EQUIPO EN A. F.

CARGA FINANCIERA DEL A.F.

COMPONENTE INFLACIONARIO

DE ACTIVOS

MAS: INGRESOS ACUMULABLES
COMPONENTE INFLACIONARIO

DE PASIVOS

UTTLIDAD (PERDIDA) FISCAL - §

(111590.458)
(295'294.161)

(306'884.619)

91000.458"
;295'294.161

(54'624.414)
(2401463.849)
(5091279.081)
1 967109.980

(7107557.364)

124
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REGISTRO CONTABLE
ASIENTOS DE DIARIO 1989

1) DEBE HABER

Activo Fijo por depreciar
por el A. F. 381352.468

Depreciacién de equipo
por el A, F. 381352.468

Carga Financiera por
amortizar por el A.F. 2401463.849:

Carga financiera realizada
por el A, F. 240'463.849

Rentas por realizar por.
el Arrendamiento’ Financ. 278'816.317

Rentas realizadas fiscal-

mente por el A. F. 2781816.317

Registro. de las: deducciones fiscales autorizadas
correspondientes a la depreciacién del ‘¥ equipo y carga
financiera ** del Arrendamiento. Financiero por el ejercicio -
198¢9.

* (segdn art. 44 fracc. VI de la L.I.S.R.)

#% (seglin art. 49 de la L.I.S.R.)

2) DEBE HABER"

Rentas realizadas fiscal-
mente por el A. F, 278'816.317
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Depreciacién de equipo
por el A. F. 381352.468

Carga Financiera realizada
por el A. F. 240'463.849

Registro de traspaso de la depreciacién y carga
financiera fiscales del ejercicio 1989, para dejar saldada la
cuenta.

3) DEBE HABER

Actualizacién de la depre-
ciacién fiscal por A. F.
por realizar 36'151.,322

Actualizacién de la depre-
ciacién fiscal por A, F,
realizada 36'151.322

Registro de la actualizacién de la depreciacidén del
equipo por el Arrendamiento Financiero por 1989,

4) DEBE HABER

Componente inflacionario
de inversiones en bancos
por realizar 236'108.577

Componente inflacionario de
inversiones en bancos reali-

zada 236'108.577

Registro de la pérdida inflacionaria que generan las
inversiones en bancos por el ejercicio 1989,

5) DEBE HABER

Componente inflacionario

de inversidn neta por

pagar por A.F. por rea-. -

lizar 611042.462
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Componente inflacionario de
inversién neta por pagar
por A, F. realizada 61'042.462

Registro de la pérdida inflacionaria que  genera la
inversién neta por pagar por el ejercicio 1989,

6) DEBE HABER

Actualizacidn de la
depreciacidn fiscal S
por A.F. por realizar S :;36|y5r;322

Actualizacién de la
depreciacién fiscal por ;
A. F. realizada 361151.322

Componente inflacionario )
de inversiones en bancos
realizada 236'108.577 .

Componente inflacionario
de inversién neta por , I -
pagar por A.F. por realizar EIE A 611042.462

Componente inflacionario de
inversidén neta por pagar
por A.F. realizada 61'042.462

Registro de traspaso de 1las pérdidas. inflacionarias
generadas por la depreciacidén, bancos e inversién neta por
pagar por el ejercicio 1989, para dejar saldada la cuenta.



DETERMINACION DEL COMPONENTE INFLACIONARID DE INVERSIONES EN BAMCOS

EJERCICIO 1989
SALDOS PROMEDIOS COMPONENTE

SALD0 RENTA TOTAL SALD0 DIARICS FACTOR D€ INLACIONARID

INICIAL PAGADA FINL AT, 7-B AJUSTE DEDUCIBLE
823,596,838 0 B2,5%,88 0
823,506,838 (25,35,385) 799,231,453 | 822,778,600 0,0%333 27,425,953
798,231,455 (25,165,185 772,046,068 2 797,356, 785 0.0322 75,721,187
772,866,068 (25,35,385) 747,500,483 3 772,047,830 0.03125 2,126,495
00,683 (5,X5,35) 722,135,984 746,455, 170 0,63030 2,625,914
TR, HE (25,145,385 696,769,°3 5 721,317,060 002941 21,215,208
696,769,913 (25,145,385 671,404,584 695,924,400 002857 19,663,554
70,404,520 (25,365,385 646,030,143 7 §70,586, 290 0,02778 18,627,397
844,009,143 (35,345,885  &0,673,7% 8 445,220,905 002703 17,438,403
820,873,758 (25,%5,385)  595,%8,773 9 419,629, 45 0,0232 16,311,270
595,08,573  (5,%5,35) 59,942,581 594,490,135 0,02564 15,243,337
569,042,988 (25,365,385) 544,577,603 11 549,057,475 0,02500 14,227,437
544,577,603 (25,%5,385) 519,212,208 12 543,759, 265 0,02439

13,262,424
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DETERMINACION DEL COMPONENTE INFLACIONARID DE LA INVERSION NETA POR PAGAR

EJERCICID 1989
- B SALDOS PROVEDIOS COPPONENTE
SAL0 CAPITAL TOTAL 5400 DIARIS FACTIR 0 INFLACIONRIO
INICIAL PAGADO FIN T, 7-B ANSTE ACMLABLE
190,505, 544 0 190,909,544 0
190,900,54 (1,500,690 189,407,682 | 190,861, 102 0,073 8,362,037
109,407,852 (1,689,400 167,718,448 2 189,349,597 o,@m : 6,108,052
B7,718,68  (1,900,579) 1,807,869 3 G609 0. 5,28
.07, QIBID LT 0 I HeE ' ':;‘_5,628,555
18,679,717 (2,405,820 181,274,295 183,6027,1‘23,“‘; ' ils,goo,'qsz
181,274, 29 (2,706,098 178,568,198 & 191,194.5935’ : 0,028 o k"s‘,m,bsa'
78,565,198 (3,044,300 175,505,687 178,489,993 o.0me 1,957,500
175,503,808 (3,424,909 172,096,938 175,413,357 002763 4,740,902
172,098,988 (3,853,019 18,245,914 9 171,970,499 0,026%2 4,525,539
168,245,914 (4,534,608) 163,911,268 10 168,106,087 0.02564 4,310,412
163,001,268 (4,876,470 159,034,791 11 163,748,119 0,02500 4,093,118
159,004,790 (5,486,036) 15,548,755 12 158,857,822 0,02439 3,874,5!
' $ M,O;ZL;

smszmrmnEIRan
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Saldo

Saldo
28

2

1

*ESQUEMS DE MAYOR 1989°

RENTAS POR REALIZAR POR
EL ARRENDANIENTO FINANCIERD

634,337,341 |

278,816,317 (1

355,921,224

'
1
1
*
)
1
¥
I

ACTIVO F1JO POR DEPRECIAR POR
EL ARRENDAMIENTO FINANCIERO

3,352,468 |

153,409,842  Saldo

115,057,374 Saldo
31/12/89

CARGA FINANCIERA POR AMORTIMR
POR EL ARRENDANIENTO FINANCIERQ

240,483,849 !

480,927,699 Saldo

i
1
'
.
i}
!
[l
b
4
1
+
]

240,463,850  Saldo
31289

1)

2

2

RENTAS REALIZADAS FISCALMENTE
POR EL ARRENDAMIENTO FINANCIERO

278,816,317

276,816,317

DEPRECIACION DE EQUIPO POR
EL ARRENDAMIENTD FINANCIERD

38, 352,468

CARGA FINANCIERA REALTIADA POR

38,392,448

EL ARRENDAMIENTO F INANCIERD

240,463,849

t
'
5
'
]
V
t
+
!
H
]
b
[}
‘

240,463,849
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3

L)

)]

"ESQUENAS DE MAYDR 1989°

- ACTUALTZACION DE LA DEPECIACION

FISCAL POR A.F, POR REALIIAR

3,151,322 ¢+ 3,151,322 16

COMPONENTE INFLACIONARID DE
INVERSIONES EN BANCOS POR
REALIZAR

236,108,577 ¢ 236,108,577 (6

—— . *m m- - -

COMPONENTE INFLACIONARIO DE
INVERSION NETA POR PAGAR POR
ARRENDANIENTO FINANCIERO POR

REALIZAR

61,042,462

61,042,462 (6

L]

6)

)]

131

ACTUALIZACION DE LA DEPECIACION
FISCAL PIR ALF. REALIZADA

36,151,322

poom

Was32 1

Y 53
{7
)

- - -
£,

COMPONENTE INFLACIONARID DE
INVERSIONES EN BANCOS REALIZADA

23,108,377

236,108,577 4

COPONENTE INFLACIONWRIC DE

INVERSION NETA POR PAGAR POR

ARRENDAMIENTO FINANCIERO POR
REALTZIADA

61,042,462

61,002,882 (5



ARRENDATARIA, S. A.

CONCILIACION FISCAL

132

DEL lo. DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1989

GASTOS DE OPERACION:

GASTOS DE DEPRECIACION BQUIPO

DE TRANSPORTE POR A. F,

UTILIDAD (PERDIDA) POR OPERACION

INTERESES DEL A. F. »
UTILIDAD (PERDIDA) CONTAELB
MAS: GASTOS NO DEDUCIBLES

DEPRECIACION FINANCIERA DEL
EQUIPO EN A. F.

INTERESES FINANCIEROS DEL A. F.

MENOS: GASTOS DEDUCIBLES

DEPRECIACION FISCAL DEL
EQUIPO EN A. F.

CARGA FINANCIERA DEL A.F.

COMPONENTE INFLACIONARIO
DE. ACTIVOS

MAS: INGRESOS ACUMULABLES

COMPONENTE INFLACIONARIO
DE PASIVOS

UTILIDAD (PERDIDA) FISCAL

(37'360.788)

+(38%360.788) .
0267'023L83f)"”
(304'384.619).

371360.788
267'023.831

(741503.790)
(2401463.849)

(236'108.577)

61'042.462
$ (4907033.754)
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REGISTRO CONTABLE
ASIENTOS DE DIARIO 1990

1) DEBE HABER

Activo Fijo por depreciar
por el A, F, 115'057.374

Depreciacién de equipo por _
el Arrend. Financ. R 115'057.374

Carga financiera por amor- : o
tizar por el A. F. 240'463.850

Carga financiera realizada A
por el A. F. 240'463.850

Rentas por realizar por el . o
Arrendamiento Financiero 355'521.224

Rentas realizadas fiscal-
mente por el A, F, 3556'521.224

Registro de las deducciones fiscales autorizadas
correspondientes a la depreciacidén de * equipo y carga
financiera ** del Arrendamiento Financiero por el ejercicio
1990.

* (segin art. 44 fracc. VI de la L.I.S.R.)

*%* (segin art, 49 de la L.I.S.R.)
2) DEBE HABER

Rentas realizadas fiscal-
mente por el A, F. ) 355'521.224
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Depreciacién de equipo por
el Arrendamiento Financiero 115'05§7.374

Carga Financiera realizada
por el Arrend. Financ. 2401463.850

Registro de traspaso de la depreciacién y carga
financiera fiscales del ejercicio 1990, para dejar saldada la
cuenta.

3) DEBE  HABER

Actualizacién de la depre-
ciacién fiscal por A, F. por
realizar 206'941.885

Actualizacién de la depre-
ciacién fiscal por A. F,
realizada ' 206'941.885

Registro de 1la actualizacidén de la depreciacién del
equipo por el Arrendamiento Financiero por 1990.

4) DEBE HABER

Componente inflacionario de
inversiones en bancos por
realizar 100'557.808

Componente inflacionario de
inversiones en bancos rea-
lizada 100¢557.808

Registro de 1la pérdida inflacionaria que generan las
inversiones en bancos por el ejercicio 1990.

5) DEBE HABER

Componente inflacionario

de inversidén neta por

pagar por A,F., por

realizar 261421.227
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Componente inflacionario de
inversién neta por pagar
por A. F. realizada . 26'421.227

Registro de la pérdida inflacionaria que genera la
inversiénvneta por pagar por el ejercicio 1990,

6) : DEBE  HABER

Actualizacién de la
depreciacidn fiscal por o - v T
A.F. por realizar ) o .'206%941.885

Actualizacidén de la depre-
ciacidn fiscal por A.F. [EER T
realizada 206'941.885

Componente inflacionario de
inversiones en bancos por :
realizar ’

100'557.808

Componente inflacionario de
inversiones en bancos , R
realizada 100'557.808:

Compnnente inflacionario de
inversién neta por pagar por P T v B
A.F. por realizar - . ,,,T"’fvﬁg'":”, RN e 261421;227

Componente inflacionario de
inversién neta por pagar por :
A.F. realizada 26'421.227

Registro de traspaso de las pérdidas inflacionarias
generadas por la depreciacién, bancos e inversidén neta por
pagar por el ejercicio de 1990 para dejar saldada la cuenta,



DETERMINACION DEL COMPONENTE INFLACIONARIO DE INVERSIONES EN BANCOS

136

EJERCICIO 19%0
SALDOS PROMEDICS COMPONENTE

SALDO RENTA TOTAL SAL00 DIARIOS FACTER DE INLACIOVRIO
INICIAL PAGADA FINL M1, 7B ANSTE DEDLCIRLE
519,212,718 0 519,212,218 0
519,212,218 (25,345,385 493.546,833 1 518,393,980 002391 12,342,714
493,846,833 (25,345,385 168,481,482 492,972, 165 0,0232 11,464,469
166,481,48  (25,365,389) 43,116,083 3 467,663,210 0,02273 10,428, °09
B3,06,063 (25,345,385 47,750,678 4 142,270,550 0.02222 9,628,234
07,750,678 (25,345,385 392,385,293 S 416,932,440 0.02174 9,063,149
392,385,093 (25,345,385 367,019,908 & 391,539,780 0.92128 8, 30,534
37,019,508 (25,345,350 341,654,533 7 35,201,470 0,02083 7,628,21
31,654,533 (25,345,389) 316,299,138 8 140,836, 285 0, 02041 8,955,843
36,289,138 125,365,399 60,923,755 9 315,443,625 0,02000 5,%8,873
00,923,755 (25,365,385 25,558,368 10 20,105,519 001981 5,468,343
2%5,558,%8  (25,345,369) 20,192,983 11 264,712,855 0,01923 5,090,532
0,192,983 (25,365,385 24,822,5% 12 239,374, 745 0,03019 7,226,407

$ 100,597,808

g~ o= o



DETERMINACI N DL COMPONENTE NFLACIONARID DE LA IWVERSION NETA POR PAGAR

EJERCICIO 1990
SALDOS PRO¥EDICS CONPONENTE
AL CAPTTAL TOTAL 5AL00 DIRIS . CFACTOR D€ INFLACIONRIO
INICIAL PAGAND FINL MRT, -5 - ARSTE ACUULABLE
153,548, 755 0 IS 0
153,543, 758 BATLT 147,576,964 1 153,349, 665 0,021 3,851,182
147,376,964 16,043,265 140,453,690 2 142,137,541 0,0252% 3,421,603
140,433,599 AT R625 3 140,161,726 0.0273 3,165,748
132,622,52% (8,787,%9) 123,804,557 4 132,329,607 0.022%2 2,940,458
123,824,557 9,886,081 113,948,942 5 123,516,053 0.02174 2,666,132
13,948,942 (L1700 102,829,175 & 113,578,216 0.02128 2,M6,558
00,820,175 12,511,988 0,315,187 7 102,423,562 002083 2,153,624
S0,NS87  GHITSED 76,739,200 8 89,861,123 0.02041 1,833,500
20 05,3%,85 0,403,159 75,711,351 002000 1,514,220
80437115 ST 42,588,794 10 59,829,040 0,019 1,173,118
2,580  20,041,78) 2,547,008 1 41,520,734 0.01923 806,168
T8 122,547,008) 012 21,819,685 0,03019 458,707

$

6,421,227

sETm===anTTenzy
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*ESQUEMAS DE MAYOR 1990"

RENTAS POR REALITAR POR RENTAS REALIZADAS FISCALMENTE
EL ARRENDAMIENTO FINANCIERD POR EL ARRENDAMIENTO FINACIERD
Saldo 395,521,224 | 355,521,224 (1 355,521,224 | 395,520,224 (2

ACTIVO FLID POR DEPRECIAR POR DEPRECIACION D€ EQUIPD POR
EL RRENDANIENTD FINGCIERD EL ARRENDANIENTD FINWCIERD
D 18,057,374 § 115,057,354  Saldo D 1S,05,34 1 US0TIM U
1 1
! !
! !
x |
CARGA FINGCIERD POR APORTIZAR CARGA FINWCIERA REALTZADA POR
POR EL ARRENDANIENTO FINWCIERD £L ARRENDAMIENTD FINWCIERD

1) 280,467,850 1 240,463,850 Saldo 20 240,453,850

240,453,850 {

[l

l

l

i t
1 ]
i b
i 1
l} '
]

| )
[}

' :
1

H '
]

i i
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*ESQUEMS DE HAYOR 1990°

ACTUALTIACION DE LA DEPECIACION
FISCAL POR A.F. POR REALIZAR

206,941,885

]
i
i
1
i
'
|
¢
1
]
i

204,941,885 (6

COMPONENTE INFLACTQMARIO OE
INVERSIONES EN BRCDS POR
REALIZAR

4) 100,557,808 | 106,557,808 (6

5

COMPONENTE INFLACIONAR1IO DE
INVERSION META POR PAG/R POR
AFRENDAMIENTD FINANCIERD POR
: REALTIAR

2,421,227

L]
)
]
i
[l
t
]
1
t
1
]
1

21,421,227 (4

L

&)

6)
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ACTUALTZACION DE LA DEPECIACION
FISCAL POR AJF. REALIZADA

204,941,883

206,941,833

COMPONENTE  INFLACIONARIO OE
INVERSIONES EN BANCOS REALIZADA

100,557,808

100,557,808

COMPOMNENTE INFLACIONARIO DE

INVERSION NETR POR PAGAR POR

ARRENDAMIENTO FINANCIERO POR
REALTIADA

2,421,227

21,421,227

{3

(4

5
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ARRENDATARIA, S. A.

CONCILIACION FISCAL

DEL lo. DE ENERO AL 3! DE DICIEMBRE DE 1990

GASTOS DE OPERACION:

GASTOS POR OPCION A COMPRA
POR A. F. (2'000.000)

GASTOS POR DEPRECIACION
EQUIPO DE TRANSPORTE POR A.F.(153'548.754)  (155'548.754)

UTILIDAD (PERDIDA) POR

OPERACION (155'548.754)
INTERESES DEL A.F. (1501'835.866)
UTILIDAD (PERDIDA) CONTABLE (306'884.619)

MAS: GASTOS NO DEDUCIBLES

DEPRECIACION FINANCIERA DEL B
EQUIPOC EN A. F. : 153'548.754

INTERESES FINANCIEROS DEL A.F. o U 1501835.866
MENOS: GASTOS DEDUCIBLES

DEPRECIACION FISCAL DEL R R -
EQUIPO EN A. F. ~(321'999.259)

CARGA FINANCIERA DEL A.F. . (2401463.850)

COMPONENTE INFLACIONARIO ey
DE ACTIVOS S0 (100'557.808)

MAS: INGRESOS ACUMULABLES

COMPONENTE INFLACIONARIO RS R :
DE PASIVOS. : e .261421.227

UTILIDAD (PERDIDA) FISCAL ; o  $(639'099.689)



ARRENDATARIO,S A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA Y FISCAL ¢ BASE NUEVA)
POR LA VIDA DEL CONTRATO DE ARRENDAMIENTO FINANCIERD

BASTOS ESTUDIO DE CREDITO PR ALF.
BASTOS DE NOTARID
BGASTOS DE OPCION A COMPRA PR A.F.

BASTOS POR DEPRECIACION EQUIPO
D€ TRAGPIRTE A.F.

UTILIDAD (PERDIDA) POR OPERACION

INTERESES DEL A.F.

UTILIDAD (PERDIDA) CONTABLE
MAS 1+ BASTOS MO DEDUCIBLES

DEPRECTACION FINANCIERA DEL
EQUIPD EX ALF.

INTERESES FINACIERDS DEL A.F,

FENQS: BASTOS DEDUCIRLES
DEPRECIACION FISCAL DEL
EQUIPO EN ALF.

CARDA FINWCIERA DEL ALF,

COMFONENTE INFLACIONARIO DE
ACTIVES.

MAS: INGRESOS ACUMULARLES

COMPONENTE INFLACIONARTO
€ PASiVIS,

UTIL IDAD(PERC I DAIF 1SCAL

1988

14}

1989 1990 TOTAL
(2,000,000) 0 0 2,000,000}
1500, 000) 0 0 {300,0001
0 0 2,000,000) 12,000,000}
19,090, 458) (37,30, 788) {153,548, 754) 200,000,000}
11,59, 458) {37,340, 788) {155,548, 754) (204,500, 000!
{295,294, 161) (267,023,831 1150, 835, 8681 {713,153,88)
306,884, 619) 1304, 384, 619) (306,384, 620) 917,653,858}
9,090,458 7,340,788 153,548, 754 200,000,000
25,294, 161 267,033,831 150,835,854 713,153,858
(54,624, 414) {74,503, 790) {321,999, 259 {451,127, 483)
(240, 483, 849) 240, 483,849) {240, 463,850) {721,391, 548)
(509,279, 061) 736, 108,577) 100,557, 808) (845, 945, 456
9,309, 980 81,042,482 2,421,227 183, 773,849
(710,557, 364) 490,033, 754) (638,599,690) (1,839, 190,608)
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CONCLUSIONES

El Arrendamiento Financiero ofrece grandes beneficios
para el usuario de este financiamiento, en comparacidn con
otros instrumentos de crédito, asi como beneficios fiscales
que le otorga la actual ley del impuesto sobre la renta.

1). Inicialmente la Arrendadora financia el 100% del valor
del equipo, a diferencia de otros financiamientos que
ofrecen un porcentaje limitado sobre el costo del bien.

2). Permite al arrendatario el wuso inmediato del bien, el
cual se pagara con el rendimiento producido por el mismo.

3). Mantiene intacto el capital de trabajo al no requerir de
desembolsos importantes y permite que ese dinero se
destine a inversiones mis productivas para lograr una
mayor expansién del negocio.

4). Elimina la reciprocidad, la cual es una condicionante de
los créditos bancarios y que constituye un costo
adicional al financiamiento, al considerar éstos fondos
congelados,

5). Conserva lineas de crédito, las cuales pueden emplearse
para otros fines.

6). La garantia en el Arrendamiento Financieroc es el mismo
bien arrendado (existen excepciones en donde se solicita
el aval de terceras personas).

7). Fiscalmente la ley del impuesto sobre la renta le permite
realizar 1a deduccidén de la carga financiera, a la que
hace mencién el articulo 49 BIS, provecando grandes
ahorros fiscales, lo gue se traduce en reduccién de pago
de impuestos.

8). El arrendatario tiene derecho a registrar en sus activos
fijos el activo arrendado, por ésta razén goza de la
deduccidn de la depreciacién.

"Para el arrendador financiero la colocacién del
Arrendamiento le permite diferir la acumulacidén de ingresos,
ya que finalmente se reconocen de acuerdo a una tabla de
amortizacidn y fiscalmente como lo indica el art. 30 de la ley
del impuesto sobre la renta, provocando asi que la arrendadora
no reconozca en sus activos fijos el arrendamiento otorgado.
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