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~ CAPITULO PRIMERO

_ ANTECEDENTES HISTORICOS DE LA -
~ ACTIVIDAD BANCARIA S T

I.—Pueblos Antiguos.

a).—Grecia.
b).—Roma.
B ~¢).—Edad Media.

~ II—La Banca Moderna.

IIL.—Operaciones Activas y Pasivas. |



La: manifestacion<d

a acttvidad' b

plicacion mis. ,roductlva Enla '1ctualid1d esta rama

a del comcucno es 1eguhd1 por el legislador
cdiante: leyes y dlsposlcxoncs especmlcs que hym los li-

.mites ‘dentro de los cuales puedc dcscnvolvelse

Atendiendo prmcnpnlmente '1‘1'\ leCl‘Sldad de sus fun-

ciones, marcadas diferencias pucdcn CSt'lblCCClSC entre los
bancos de la Antlgue(hd y dc 1.1 Edad Media y las mo-
dernas instituciones de cchnto.,‘Los pnmcnos consideraron
como actividad punmp’ll la conscxv‘tcnon del dinero mo-

mentaneamente ocioso y el c'lmblo de moneda Las insti-

tuciones de crédito - 'lcttl'llcs, tlenen como puncnp'll carac-

teristica la mtcnmedlacmn entnc qmenes poseen cqplt'ﬂes

estériles y aquellq '

jetos productivo ara destmmlos a objetos de consumo.
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"":']’ULB[ JOS ANTIGUOS.—I1.a generalidad de los '1utore

'~.merc.mt|l|st'15, entre cllos HAMEL," convienen en m'ml-

ccorrldo lnstonco quc iniciamos sobre

*los origenes y cvolucmn dela empresa b'mcqrn, habremos
,~dc conocm cada una de las etapas por las que atravesd

g h'lSt'l llegar a su moderna concepcion.,

ANTECEDENTES HISTORICOS DE LA
ACTIVIDAD BANCARIA

‘fcstar que ¢l negocio bancario fue una operacién desco- -

nocida para los pueblos de oriente y en especial para el
antiguo Lgipto. Como fnico antecedente sobre esta clase
de negocios, ¢l aludido autor refiere el intento del faradn
Bocchoris, de origen semitico, que en el siglo VIII, a. C,,
pretendié regular algunos aspectos del comercio y en par-
ticular el préstamo a interés como un csfuerzo para luchar
contra ‘la usura, “Fue solo despuc¢s de la conquista de
Egipto por los griegos, cuando el comercio de banca y
sus incipientes operaciones hallaron en las riberas del Nilo

un desenvolvimiento positivo™.2

Las primeras huellas de le actividad bancaria las en-

contramos en Babilonia, ciudad en donde existio 1a- Banca

t Citado por R. Gay de Montella. T'ratado dc Leglshcnon
Bancaria Espaiiola. Barcelons, 1953, ‘I. I p. 3 S
2 Revillout, citado por R. Gay de Montella,.




‘qy‘,c‘ntes y garantxzaba compras.
0 g;-nofmente, el Codigo de Hammurabi regulo en
“ disposiciones una seric de obligaciones relacionadas
con’ él'upréstamo y ¢l depdsito de mercancias que, aunque

no tenian relacion alguna con el comercio ni con la banca,

~ se aplicaban a quienes se dedicaban al comercio de dinero.?

A fines del siglo VII, a. C., bajo el reinado de Nabu.

codonosor, la historia nos ofrece datos interesantes sobre

el florecimiento de una gran casa de banca cuyas opera-

~ctones consistian en el negocio de dinero que recibia y que

colocaba a interés. Asimismo, otorgaba préstamos median-

te la constitucién de prenda y extendié sus operaciones a

la recepcion de mercancias en deposito mediante ¢l pago
de un derecho de custodia y la funcion de caja por cuenta

de sus clientes.t

GRECIA.—En Atenas, la referencia mis remota sobre .

la actividad econdémica es el libro de Solén (siglo VII a.
C ), en el que se consngmn disposiciones que wtouzan el

*"'fmutuo con mtelcs sin ninguna limitacién a éste. La apa-

-~

o ¥ P Scheil, citado por R. Gay de Montella, ob, cit. p. 3.
+ R, Gay de Jllonrrlla, ob. cit, p 4 : ,
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ricion de los banqueros como institucion publica ocurrida
en el siglo VI, a. C., provoco el incremento de la actividad

comercial de Atenas, especialmente en el siglo 1V, a. C,,

en que, gracias a los discursos de Demdstenes, es posible

hoy en dia restaurar una gran parte de las operaciones a

que aquéllos se dedicaron.®

La enorme confianza que los ciudadanos griegos de-

positaron en los banqueros )" en sus templos explica la ra-
z6n por la cual se convirtieron en guardianes de enormes

riquezas que no permanecian improductivas, sino que uti-

lizaban para conceder préstamos a largo plazo a las ciu-
dades y particulares, aun cuando dicho préstamo se otor-
gaba sin recibir interés alguno.® _ |

Los banqueros en Grecia, “trapesista”, operaban con

sus propios recursos y con los que, en forma de depdsito

y de colocacién les eran confiados por quienes formaban —
su clientela. Las operaciones a que se dedicaron fueron:
cambio de moneda griega por extranjera y viceversa, re-

cepcion de depositos y concesion de préstamos. Ademas

de estas operaciones, el banquero griego efectuaba otras
diversas tales como la correduria maritima, ¢l servicio de

caja y el deposito de objetos.”

5 Ihidem, p. 4. ‘
8 Beauchet, citado por R. Gny (Ie M ?
7 Ibidem, p. 5. .



recer on Grccm Hos b'mcos;pmvndosﬂpomendose a 1gual
,mvd que los bancos del If St'ld(). b

}ROMA —Bajo el modelo gnego, los lnnquc:os romanos
“se aprestaron a ejecutar Velrpap,el que tan brillantemente
“habian desempeiiado en Grecia los “lrapesista’.®

Los antccedentes mids remotos referentes al desarrollo

e los bancos romanos se originan en el siglo III, a. C,,

~¢poca en la cual el poder politico de Roma en Italia tuvo

un gran desenvolvimiento y un activo trifico comercial se.

extendio por todo el Mediterrineo.? No obstante que el

comercio bancario ¢jercido por el romano tuve caricter

ryBujcnos;Aircs, 1956, T. - :







l'n lurm y su intervencion en la vcnt’l de mucbles ¢

nmuc.hlcq en sub.ust.\s pablicas,12 -

I

il contral (|uc tuvicron de »fm*‘:'\"ctividad econdémica in-

l%‘

“terna queda demostrado a tr fe la inscripcion que de

fl'lb cuentas bancarias h.lcmn rnarllb'rov. domésticos y cuya
inscripeion  producia do cctos. o bhien se trataba de
{o“ M FOPPR SN ’)’ ‘ el .

nomina arcaica” y la inscripcion sélo tenia validez como

wcha de obligncion o se trataba de “nomi s erd
prucha de obligacion o se trataba de “nomina transcrip-
divia* significando tal inscripcion ¢l modo de dar naci-
micnto a una obligacion, independientemente de la causa
——que -la hubiere originado's

Tres fueron los libros bancarios romanos de los cua-
les ¢l principal fue el “codex accepti et depensi”, una es-

. . . Id
pecie de libro de caja llevado mensualmente que contenia
una inscripcion cronologica de sus partidas. T.os asientos
de éste eran copiados en otro mis modesto lamado “ad-

[E—,

t Ihidem, p. 9,
12 1bidem, p, 10,
19 Idem,

1



'\nco 1945., n 76

ues o,hbro\ dnrno y final-
ne te, cl:hbzo llam'xdo de venczmlcntoso “Lalcndm ia”

€ quc loa b'mqueros y putlcul.tres senalabm las feclns
“en que se debmn efectuar o recibir pagos, tanto de ca-

"pltalcs como de intereses.

" Aun cuando no existen antecedentes, es muy probable,
seﬁala COTELLY?"S, que los romanos hubiesen conocido
"ﬁ‘p'racticado la operacién de descuento; desde luego que
no en su actual concepto, pero que existié bajo la forma
ﬂ,:"lntxcxpo de una suma de dinero contra h cesion de

Otl'ilf con vencimiento pOStCl‘lOl‘. La ¢ l‘l’[)l(l()SC"!ﬂflO no

fue otra cosa que ¢l pago inmediato de una suma ade-

lantando su vencimiento. ’ \
Con el nombre de “commodum temporis” ‘o

o “commo-
dum _repraesentationis” se designé la suma que por con-

~ cepto de'intereses se debia cobrar por el pago ad%lantado.m
© Tal antecedente también es considerado por GRECO
"z}l—'seﬁalar que ‘‘el descuento, conocido bajo el nombre de
“repracsentatio” fue usado en las obras literarias, para
indicar en general el pronto pago de contado y referido

al descuento en cuanto que con esta relacién se presta a
3t Gay de Montella, ob, cit., p‘ 16. .
15 Cotelly, ob. cit., p. 556 I ‘
16 Ibidem, p. 550. s n -

17 Paole Greco Curso

|

‘Bancario, Trad. esp. Mé-



“debemos- perder -de vista; 'sin embargo, el escepti-

cismo con que el autor Gltimamente citado, contempla la

~existencia del descuento en ¢l Derecho Romano al obser-
var que éste no admitia la cesion de créditos y que para
~ poder realizar la substitucion de un acreedor por otro era
e nrvecc»sario recurrir a la novacién, extinguiendo un préstamo
“anterior y dando origen a uno nuevo.

V\rhtc la negativa de su derecho, que en ningin mo-
" mento de su desarrollo admitio la transmision de las obli-
.ngzl‘ci;ones patrimoniales, ¢l romano tuvo necesidad de adop-
“tar otras instituciones para lograr conseguir dicho objeto.
La “delegatio nominis” se hizo residir en la estipulacion
‘hecha por el deudor directamente con el cesionario —nue-
vo acreedor— comprometiéndose con éste al pago de la
misma prestacion que debia a su acreedor anterior. La
~estipulacion y la voluntad del deudor se consideraron ne-
cesarias en la institucion a que nos referimos. Otra de las
formas dc transmision de las obligaciones fue la “procu-

ratio in rem suam”, institucion mediante la cual el cesio-
nario actuaba como mandatario del cedente ejercitando
un derecho a nombre de aquél.s

18 /I_/u.stm Ficente y (u'lla, LOs lltuloq de Lruhto, México,
1956 m 367 i
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ﬂresult.xdos Obt(.meb en los CAs0s que 'mtenor-i"

,vmente citamos fueron idénticos a una cesién tal como ac-
tualmente la entendemos y pricticamente pudo llegarse a
“una transmision total de las obligaciones.

'EDAD MEDIA.—Las invasiones germinicas que se ex--
f:éndiemn por los dominios del Imperio Romano, detu-
vieron el progreso no sélo de las instituciones publicas, P
Sylfi\érfﬂfﬂbiéﬂ de las actividades economicas como la agri- o
cultura y el comercio y la incipiente organizacién del ne-

.goc:::iyb bancario y crediticio. Este hecho, sumado a que la

'Igl#csia condenaba el cobro de intereses por estimar que

iban en contra de las leyes dictadas por Dios, contribu-

iyeron, como factores decisivos para el poco desarrollo de

las instituciones bancarias.1

~ Una vez que la tranquilidad volvié, cl ritmo del co-

~ mercio se vio alentado por el desarrollo de las grandes

‘ciudades comerciales como Venecia, Génova, Pisa, Flo-

“rencia y Barcelona, que dieron un rdpido impulso a la

actividad bancaria, determinando que ésta evolucionara

mis rapidamente en donde mds prospero era el comercio.?®

Un rasgo muy importante en la organizacion econd-

mica de la Edad Media es sin duda el papel de primer

19 Leo Goldschmied, Hxstom dc la Bancw, de esp. México,
1961 p. 100 . :




den - que - desempeiiaron las ferias, lugar obligado de

eunion de los comerciantes de todo ¢l mundo, las que a

"f/pz;ftir del siglo XI y hasta fines del siglo XIII propicia-
ron ¢l comercio de mercancias en gran escala.®!

~Es cn esta época y como consecuencia de las obliga-
"‘criAbncs contraidas por los mercaderes, que empezd a fun-
“cionar entre los banqueros una organizacion de crédito
nacida de la necesidad de enviar fondos de una plaza a
otra. Los banqueros recibian dincro en efectivo y median-
te promesa escrita abonaban el equivalente en moneda de
curso legal del lugar donde ellos tenian una sucursal o
persona relacionada con sus negocios. Esta promesa de
pago es cl documento precursor de la letra de cambio la
cual nace cuando ¢l documento que expresa el contrato

de cambio se extiende no en forma de promesa de pago

sino en forma de mandato de pago. La letra de cambio
se convierte asi en un instrumento de pago en manos de
los comerciantes que por exigencias del trifico no sélo es
empleado como medio de pago entre ellos mismos sino
que puede ser transmitida a extrafos al primitivo con-

0o

trato por medio de repetidos endosos.?2

2L Henri Pirenne; Historia Econémica y -Social de la Edad
Media, México, 5.0 '
-22 Joaquin G

29

'8 _Engirx'tlf';l'tos”B:\v’m:}ribs,'Madrid, 1958, p.




sa prohibicién de Ia Iglesia de prestar dinero con in-

terés y la creciente necesidad de dinero en efectivo moti-
va

da por la intensificacion del comercio, se resolvieron en

perjuicio de la clase necesitada que se vefa obligada a re-
currir a prestamistas no obstante sus elevadas exigencias.
Ante esta situacion, surgieron diniciativas para crear ins-
tituciones que tuvieran como fin solamente proteger los
intereses de los pobres sin obtener lucro alguno.

En el siglo X1I y bajo la direccion de los clérigos se
fundaron los “Montes Pictatis”, antecedentes remotos de
las modernas instituciones de crédito, los cuales propicia-
ron ayuda a la gente carente de recursos mediante el
otorgamiento de préstamos sobre prenda sin percepcidn
alguna de intereses. La caracteristica apuntada y con la
cual se iniciaron estas instituciones, no fue conservada y
en el transcurso del tiempo se convirtieron en bancos pro-
piamente dichos, algunos de los cuales se mantuvieron
hasta fines del siglo XVIIL.23

Aun cuando sus actividades fueron limitadas, repre-
sentaron un notable paso hacia la banca moderna finan-

ciadora de la industria, el comercio y la agricultura
Corresponde también al siglo XII 1a fundacién de las
mds importantes organizaciones bancarias como: el Monte

28 Goldschmied, ob. cit., p. 25,
24 [bidem, p. 22. ‘
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,_,e:’céhiyor, en Venccia; La Taula de Canvi; en Barcelona,
"}'»fu»ndado en 1401; el Banco de Valencia, en 1407; el Ban-
-co de San Jorge, en Génova en 1409; el Banco de Rialto

Iistos bancos tuvieron la misma calidad, la de ser institu-
ciones de deposito, en los que se recibian cantidades que
podian ser retiradas mediante poliza girada contra el ban-
co. Ademis dc esta operacidn, los banqueros de la Edad
Media practicaban el préstamo con garantia, el cambio
manual o trayecticio, asi como cl préstamo a la gruesa y
en gran escala los depdsitos, tal como cran practicados
por los romanos; tanto ¢l regular, que no despoja de la
cosa al depositante como el irregular, por el cual la pro-

piedad de la cosa se adquiere por el depositario.*®
H.—LA BANCA MODERNA

“El descubrimiento de América provocé un desplaza-
~miento del trafico maritimo del Mediterrineo al Atlantico
y una total transformacion de la economia. La reprimida
expansion economica de la Edad Media derrumbé las ba-
rreras principalmente religiosas y el movimiento del di-

nero y la actividad crediticia se desarrollan gracias al

8 Raiil Cervantes Ahumada, 'lmllos y Opt.r'lmones de Crc-
d:to, México, 1957, p. 208. . :
#0 Gay de Montella, ob. cit.,

en Venecia, en 1587, y el Banco de Amsterdam, en 1609.%5
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gran movimiento cconémico q el nombre de-Me
cantilismo. o s ’

Los primeros siglos de la ¢poca moderna fueron tes- =
tigos de un acontecimiento de enorme significacion que
abrié nuevos horizontes a la actividad bancaria y fijo las
bases sobre las cuales descansan actualmente las institu-
ciones de crédito: la fundaciéon del Banco de Inglaterra.
Es posible afirmar que la organizacién moderna de la
banca data de la fundacién del Banco de Inglaterra ocu-
rrida en el afio de 1694. “El Banco de Inglaterra —senala
Raidl Cervantes Ahumada— es la gran aportacion de ese
pais al sistema de organizacion de la banca en el mundo”.2¥

Desde sus primeros tiempos, ¢l Banco de Inglaterra
utilizé6 muchas de las instituciones que aun perduran en
nuestros dias: ¢l cheque, las notas de caja, las letras de
cambio, los pagarés, las obligaciones, etc. Sobre todos es-
tos antecedentes bastaria pensar que el Banco de Ingla-
terra puede ser considerado histéricamente como el primer
banco de emision y como el primer banco central. La
creacion del billete de banco como substituto de la mo-
neda, es tal vez la mas grande aportacion del Banco de

Inglaterra a la historia de la banca moderna.®s
Aparentemente, el Banco de Inglaterra fue el precur-

27 Cervantes dhumada, ob. cit., p. 209,
28 Thidem, ob. cit,, p. 210.
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xs’pr':‘dcl descuento bﬂncario'rhodérno‘,’ y'l quc estimo que
‘el descuento de efectos de comercio debia constituir uno
de sus principales objetivos. Iin esta época el descuento
alcanza una cnorme difusién en la prictica bancaria y
paralelamente con la letra de cambio como titulo de cré-
dito, convirtiéndolo en la operacion activa mds impor-
tante de la banca.2®

~ Asi, de la actividad de conservacién del dinero y del
~ cambio de moneda, fue surgicndo la intermediacion en los
~_pagos internos ¢ intcrnacionales mediante las cuentas de
giro y la cmision de los cheques, iniciandose la nueva eta-
pa caracteristica de la banca moderna de la intermedia-
cion, como lazo de unién entre quicnes poseen capitales
improductivos para los que buscan acomodo y los que
necesitan de éstos para dedicarlos a la obtencion de ele-
mentos productivos y de consumo. Esta funcion de inter-
mediacion cs la principal y mis sefialada actividad de la
banca moderna.

A tal actividad que puede considerarse que constituye
el negocio bancario normal, s¢ agregan con la creacion
de los grandes bancos los negocios de financiamiento que
s¢ realizan mediante la colocacion entre el publico de

préstamos emitidos por los Estados, la intervencién en la

20 Grece, ob, cit, p. 78,

33
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_transformacién y rehabilitacion de empresas y la adquisi-
~.cion .y venta de titulos por cuenta propia y por cuenta

‘ajena. Dec todas ellas, el descuento marca el mas grande

servicio a la actividad bancaria y por sus multiples com-

binaciones asegura la movilidad de los créditos a corto

plazo sobre la cual descansa en la actualidad una de las

- mas utiles intervenciones del banquero en la vida comercial.

. De acuerdo con la clasificacion de ALDRIGHET-

TL#o la banca moderna tiene que cumplir con tres gran-

. des funciones que reflejan:

a).—Operaciones relacionadas intermediacion

en el crédito.

~ b).—Operaciones relacionada
en los pagos. ' S
¢).—Operaciones relaci@h:}idqs con : la administracién

de los capitales (operaéidncs sobre titulos).
Kl e¢jercicio de las operaciones antes sefialadas no se
encuentran desarrolladas uniformemente por todos los
bancos, sino que éstos dan preferencia a alguna o algunas
de las mismas de acuerdo con la funcidon bancaria que se
proponen realizar, asi vemos que en la Ley General de
Instituciones de Crédito y Organizaciones Auxiliares se
establecen reglas esptciales para operaciones de depésito

80 Angelo Aldrighetti, Téenica Bancaria, Trad. esp. Mdéxico,

1938, p. 9.

34
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de ahon ros,. opcr'wonc

rias, hlpOtCC'lri'lS etc.,

social que representa 11 base de sus '1Cthld'ldCS.

De las operaciones ennumeradas anteriormente, txcncn" Sy

especial interés para nuestro estudio las que se relacionan

con la intermediacion en el crédito ya que dentro de ellas

queda comprendido el descuento cuya importancia trata-

~-mos de precisar en ¢l presente trabajo.

I1—OPERACIONES ACTIVAS Y PASIVAS

Las instituciones bancarias al actuar como interme-
dirias en el crédito ticnen una mision fundamental que
cumplir: centralizar los capitales disponibles que se en-
cuentran dispersos para después distribuirlos en opera-
ciones de crédito en favor de aquellos que necesitan del

auxilio del capital para producir.

De esta manera, su accion se desenvuelve a través de
dos clases de operaciones. Por las primeras, lamadas pa-
stvas, el banco nccesita desplegar una actividad cficiente
encaminada a obtener clientela y decidirla a entregarle
sus valores. A este grupo de operaciones pertenecen los
depositos que representan la base de la economia de las
instituciones de crédito que no podrian concebirse sin un
amplio capital de manejo. En cambio, para levar a cabo
las operaciones activas, al banco le bastari adoptar una

conducta de pasividad en cspera de los solicitantes de

35
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"dsivtq;:q‘lie,acudir:'m movidos por sus propias necesidades.
‘Desde el punto de vista contable también es posible
‘ ;ima distincién. Las operaciones pasivas se traducen en
asientos del debe o partidas del pasivo en virtud de que
son deudas contraidas por el banco. Cuando el banco dis-
pone de los capitales encomendados y los transfiere en

~créditos asume el caracter de acreedor y el acto se conta-

“biliza en el activo representado por asientos del haber.

Muchos y muy variados son los criterios de clasifica-
cidn que acerca de las operactones de intermediacion en el
" ~’,‘crédito han side dadas por los diversos autores. De todas
ellas quiero hacer mencién en este trabajo a la consignada
por RODRIGUEZ Y RODRIGUEZ3' por considerar
que es la que mas se apega a nuestro Catalogo de Cuentas
de las Instituciones de Crédito y reglas para su aplicacion.
(55 S La clasificacion a que nos referimos es la siguiente:

I—Operaciones de intermediacion en el crédito (ban-
carias en sentido propio).

1.—Pasivas.
a).—Depasitos bancarios.
b).—Emisién de obligaciones y otros titulos.
~¢) —Redescuentos, acept"tcionyer’s”y préstamos.

L T d) ——Emlsmn de bnllctes.

S8 Joaqmn I\Odruuez v Radugucz, Dcrecho B'mc'lrlo, Meéxico,

; 1945, p. 345,
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—Activas.

a)-——Apertura de- crédi

‘ -~ corriente. -

;li);.%"}\nticipos y créditos sobre mercancias.
¢).—Créditos de firmas,

~d)—Creditos comerciales.

" ¢).—Créditos especiales.

IL.—Operaciones naturales (bancarias por accesion). -

a).—Transferencias y giros.

de obligaciones.
¢).—Cobros.

d).—Cartas de credito.

e).—Cajas fuertes.
f).—Fideicomisos.

No esta por demas seiialar que cualquiera que sea el

criterio de clasificacion, entre las operaciones pasivas y

activas existe una estrecha y reciproca relacion que las
instituciones de crédito tienen presente para lograr una
adecuada colocacion de los fondos disponibles y por otro
lado, que la constante circulacion de letras de cambio y
demids valores provoca el nacimiento de nuevas formas de
operaciones activas que tienden a adaptar el crédito a sus

diversas funciones sociales.
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b).—Comisiones, intervencién en la emisién
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"CAPITULO SEGUNDO
EL DESCUENTO BANCARIO

I.—Concepto y Caracteres.

. IL—Funcién Econdmica del Descuento.
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~ EL DESCUENTO BANCARIO

[—CONCEPTO Y CARACTERES

- mente bancaria, las instituciones de crédito y particular-

mente los bancos de depdsito son quicnes la realizan con
mayor profusion y quienes le han dado a este negocio per-
files particulares ya que representa una parte muy im-
portante de sus inversiones asi como una de las fuentes

mis productivas de utilidades.

En términos generales, se le ha identificado como la
operacion por la cual se transfiere al banco la propiedad
de un titulo de crédito (generalmente una letra de cambio),
y en virtud de la cual se recibe anticipadamente el equiva-
lente en dinero de dicho titulo menos una parte propor-
cional por concepto de intereses contados a partir de la
fecha en que se lleva a cabo la operacién hasta el venci-

miento de la misma.

L.a mayoria de los autores que se han preocupado por

41

- Aunque el descuento no es una operacién exclusiva-
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esta figura juridica

. minos muy similares: -

us - conceptos

ANGELONI? al definir el descuento precisa que es
“la operacion por la cual una persona anticipa a otra qué
sea acreedor de un tercero, de una suma de dinero paga-
dera a un vencimiento futuro, representada normalmente
por un titulo de crédito; una suma de dinero disminuida
de la otra en cuanto la suma de los intereses que la otra
produciria por el espacio de tiempo que media entre la
fecha de la anticipacion y la del vencimiento; contra trans-
ferencia de todos los derechos que la otra persona tiene
contra su deudor para el cobro del crédito a su venci-
miento o contra transferencia del titulo en los casos en
que el derecho esté representado por un titulo de crédito”.
- DONADIO?* lo conceptita como ‘“el contrato por el
cual el banco, previa deduccion de los intereses, anticipa

al cliente el importe de un crédito aun no vencido contra

tercero, mediante cesion —salvo buen cobro— del crédito

mismo’’.
FIORENTINO,8* al referirse al descuento lo des-

cribe como “el contrato por el cual el banco paga al des-

32 Vittorio Angeloni, Lo Sconto, Milan, 1919, p. 2,
33 Giuseppe Donadio, Lo Sconto, Milan, 1948, p. 7.
3¢ ddriano Fiorentino, Le Operazioni Bancarie (Lo Sconto),

Nipoles, 1948, p. 93.
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~deduccion de los intereses por el tiempo que transcurre

~ contatario el monto de un crédito atin no vencido, previa

entre la fecha de pago y la del vencimiento del crédito,

. ‘mediante cesion —salvo buen cobro— del crédito mismo’.

CERVANTES AHUMADAS35 senala que “desde el
punto de vista de la prictica bancaria, podemos describir
el descuento como aquella operacién que realizan los ban-
cos y. por medio de la cual adquieren documentos de cré.
dito de vencimiento futuro, dando en cambio al descon-
tatario el importe dec dichos documentos mediante un
premio, que constituye la prima o tasa del descuento.

GARRIGUES#¢ al referirse a este contrato manifies-
ta que ‘‘se entiende por descuento el hecho de abonar un

banco al cliente en dinero, el importe de un titulo de creé-

dito no vencido, descontando los intereses correspondien- -

tes al tiempo que media entre el anticipo y el vencimiento

del crédito”.

La similitud en los criterios. anteriormente expuestos
nos hacen advertir la presencia de sujetos y elementos que
en forma constante intervienen en la relacion que el des-
cuento origina. Los sujetos a distinguir son: ¢! desconta-

dor, que generalmente es una institucion de crédito y el

35 Raul Cervantes Ahumada, E1 Descuento Bancario y-otros
ensayas, México 1947, p. 9.
36 Garrigues, ob, cit,, p. 131,
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_\r(lésbo'ntamrio, habitualmente un particular que es el titular

~de un derecho (cambiario) contenido en un titulo de cré-

dito. Los elementos que se hacen desprender en todo des-
cuento son; la entrega del importe de un crédito contra
tercero ain no vencido y la cesion —pro-solvendo— de

ese mismo crédito hecha por su titular al banco. Una ce-

_.sibn cuya caracteristica reside en la necesidad de extinguir
el crédito precisamente mediante ¢l pago, ya sea que éste
~~se efectiie por el descontatario o por el deudor cedido,

“esto es, el efecto liberatorio de la cesion —pro-solvendo—

estd subordinado a la condicion de pago.®”

I.a conjugacion de sujetos y elementos encaminada a

~la creacién de derechos y obligaciones, nos induce a con-

cluir que estamos en presencia de un contrato. Tal pode-

~~"mos afirmar de acuerdo con lo que prescribe el articulo

1792 del Cédigo Civil vigente: “Convenio es el acuerdo

““de dos o mas personas para crear, transferir, modificar

o extinguir obligaciones”, y el articulo 1793 de ese mismo
ordenamiento que sciiala: “Los convenios que producen o
transfieren las obligaciones y derechos toman el nombre
de contratos’.

Se distingue también, en esta relacion, el objeto de la

obligacién consistente en la entrega por parte del descon-

8% Fiorentino, ob. cit., p».. 89.




tador, de una suma de dinero que es el valor del docu-
" mento menos la tasa del descuento fijada en atencién al
vencimiento y por parte del descontatario, de la entrega
de un titulo de crédito como contraprestacion de la suma
anticipada.

 Una vez determinada su calidad de contrato, conviene
- precisar cuales son las caracteristicas del descuento y el
"i,_lurga'r que ocupa dentro de la clasificacién juridica. Tiene
:f:pqrticular interés este aspecto, en virtud de la manifiesta
‘:,divscrepancia de opiniones entre quicnes tratan de situar
:",eSta figura en alguno de los polos de la clasificacion, esto

~es, que puede ser identificado como un contrato consensual

‘tades entre los contratantes o bien como un contrato de
naturaleza real, es decir, que requicre de la entrega ma-
terial de la cosa objeto del contrato.

En efecto, se ha afirmado por algunos tratadistas que
el contrato de descuento es de naturaleza real; es decir,
que no cs suficiente el solo acuerdo de voluntades para
que ¢l contrato se perfeccione, sino que es necesario que
exista la transmision del crédito descontado y la entrega
de la suma anticipada. A este respecto dice ANGELO-
NI:3¢ “El contrato de descuento no existe y no es per-

~fecto mientras la suma descontada no haya sido entregada
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‘0 sea, que se perfecciona por el simple acuerdo de volun-
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~al 'descontatario, lo cual puede tener lugar mediante la

“entrega material del dinero en efectivo o bien acreditan-

doselo en cuenta corriente”. Tanto en el primero, como
en el segundo caso —agrega— se efectda la tradicidén con
la entrega efectiva del dinero, o mediante el mero consen-
timiento de las partes, que autoriza al descontador a re-
tener la suma por otro titulo por cuenta del descontatario.
Siempre es la tradicién el elemento necesario para la exis-
tencia del contrato de descuento y solo en el momento en
que ésta se verifica es cuando puede decirse que el contrato

esta concluido y perfecto.

ARENA** por ¢l contrario, opina que el contrato de
descuento es consensual y se perfecciona cuando el banco
acepta la propuesta irrevocable de descontar del cliente;
que admitir que sea un contrato real es insostenible pero
al menos coherente para quien lo-identifica con el mutuo;
el banco para perfeccionar al contrato de descuento debe
solamente comunicar al cliente la aceptacién de la pro-
puesta.

El examen de las tesis propuestas nos impulsa a con-
siderar como valida la sostenida por ANGELONI que
ve en el descuento un contrato de naturaleza real. La ca-
racteristica apuntada la podemos considerar desde dos

puntos de vista :

19 Andrea /Irena, Lo Su)nto delh (,art'l Lomm(.rcnlc, Ml- -

rl'm, 1936 P. 63 ,,,,,,
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““'tatario.

Desde el punto de vnsta del descontat'mo, p'u'a‘

L dcscuento se perfcccnone es necesario que se. tr'ms-.’::

iera V‘el dominio de los tltulos y sc h'zga cntreg't de. losf

lsmos al descontador.

En apoyo de la reflexién anterior. recordemos cl su-

_puesto del articulo 17 de la Ley General de Titulos y

Operacicnes de Creédito en el cual se consigna la obliga-
cion que el tenedor de un titulo de crédito tiene de exhi-
birlo para cjecutar el derecho inserto en el mismo. Art.
17: “El tenedor de un titulo tiene la obligacién de exhi-
birlo para ejercitar el derecho que en él se consigna...”

No deja de ser significativa, para nosotros, la distin-
cién antes mencionada si tomamos en consideracion las
disposiciones del Cédigo Civil vigente en el sentido de que
tinicamente admite como contrato real al de prenda; aun-
que si bien es cierto, se acepta que el bien dado en prenda
puede ser entregado juridicamente. La confirmacién de lo
dicho se desprende de la lectura de los articulos 2856 y
285810 del ordenamiento mencicnado.

10 Art, 2856: “La prenda es un derecho real constituido sobre
un bien mueble enajenable pam g,ar'mtlz'lr ‘el ‘cumplimiente de una
obligacién y su preferencia en cl )

Art. 2858: “Para que sc_ ten"
bera ser entregada al acrccdqr, TC
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)tra de las caracteristicas que presenta este contrato,

es la de ser bilateral ya que la transferencia del crédito

~descontado y el pago de la suma descontada asi como la

restitucion de los intcreses, estableceran las principales

obligaciones que nazcan del contrato de descuento. El ar-

ticulo 1836 del anterior ordenamiento nos muestra esta
caracteristica al senalar que: “El contrato es bilateral

cuando las partes se obligan reciprocamente”,
Tal como afirma DONADIO,*! el contrato de des-

“cuento es a titulo oneroso, ya que en él cada una de las

partes tratan de procurarse una ventaja mediante un equi-
valente. La ventaja que se propone el descontatario es
realizar inmediatamente un crédito que de otra manera
no habria podido exigir al deudor sino hasta el dia de su

vencimiento, pero tiene que corresponder con una remu-

neracion proporcional al tiempo y a la suma que se le

anticipa. La ventaja que a su vez recibe el descontador
se traduce en el cobro anticipado de los intereses.
Podemos senalar, ademas, que se trata de un contrato
conmutativo, porque los provechos y gravamenes son co-
nocidos desde la fecha de su celebracién. Es también un
contrato principal en virtud de que existe por si mismo e
instantineo ya que se cumple en el preciso momento en

que se celebra.
11 Donadio, ob. cit., P;-; 34,
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‘;‘:ueh]to ha adquirido en la practica bancaria, nuestra ley
sélo hace referencia a ella pero no la reglamenta. La Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito en su ar-
ticulo 2884 se ocupa exclusivamente del descuento de
créditos en libros, operacion de origen germanico que ha
tenido escasisima aplicacion en nuestro medio.

De acuerdo con las disposiciones del referido ordena-
_miento mexicano, todas las instituciones de crédito pueden
practicar operaciones de descuento, con excepcion de los

bancos hipotecarios y las instituciones financieras.

~ Referidas al descuento cambiario, pocas son las dis-
posiciones que, en forma aislada, se encuentran contenidas
en la Ley General de Instituciones de Crédito y Organi-
zaciones Auxiliares. Las referencias principales las encon-
tramos en el texto de la fraccion 1IT del articulo 10 del
mencionado cuerpo legal que autoriza a los bancos de
- deposito a “efectuar descuentos, otorgar préstamos y cré-

ditos de cualquier clase reembolsables a plazo que no ex-

ceda de 180 dias, renovables una o mds veces, hasta un

maximo de 360 dias contados a partir de la fecha de su

otorgamiento”

Las limitaciones a este precepto se establecen en las

42 Art, 288: “Los créditos ablertos en; Ios llbros de comercian-
tes podran ser objeto de desLuento

~pesar de la importancia que la operaciéon de des-
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nfn»'a’ccibne'.‘s‘-ll, IV y VI del articulo 11 y en el articulo 13, |
asi como en la fraccién I del articulo 17 de la ley referida,
'qile sefialan como limite para las operaciones de descuento
‘practicadas por los bancos de depdsito el plazo de 180
~ dias.

Segiin los incisos a y b de la fraccion 111 del articulo
19 de dicha ley, los bancos de ahorro pueden también
. _practicar el descuento de titulos procedentes de operacio-
rlnbes sobre mercancias. I.as Uniones de Crédito lo practican
' ,iide,acuerdo con las normas de la fracciéon III del articulo

- 86y fraccion II del articulo 88. Las instituciones de ca-

1.~pitalizaci6n podran efectuar descuentos en las condiciones
previstas en la fraccion VI del articulo 41 del propio or-
denamiento.

No encontramos en la totalidad de las disposiciones

~ antes mencionadas, una que en forma expresa tipifique a

la operacién que nos ocupa. El esfuerzo mis importante
para caracterizar a esta figura juridica estd contenido en
el articulo 717 del Proyecto para el Nuevo Cédigo de
Comercio de 1952 que establece: “El descontatario se
obliga, por el descuento a transferir al descontador la
titularidad de un crédito de vencimiento futuro, y éste se

obliga a cubrir al primero el importe del crédito, con la

deduccion convenida. El descontatario respondera del pago

si no se pacta lo contrario”.
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- Consideramos que la inclusién de tal precepto en nues-
tro derecho positivo vigente vendria a dar solidez a una
institucion derivada de la practica bancaria cuya impor-
tancia no puede pasar desapercibida por el legislador, lo
cual nos permitiria determinar sus elementos, establecer
‘ysus caracteristicas y definir que principios juridicos le sean

“aplicables.
ff_‘lrlv.-—FUNCION ECONOMICA DEL DESCUENTO

Cuando un comerciante libra un efecto de comercio

contra un cliente o cuando recibe de éste un documento

aceptado; puede, si sus disponibilidades son bastantes,
guardarlo en su cartera y esperar la fecha de su venci-
miento para presentarlo directamente al girado para su
cobro. Puede también con él pagar una deuda que tenga
contra otro comerciante y si su situacion lo exige, puede

finalmente cederlo a un banco para su descuento con el

objeto de procurarse anticipadamente los fondos que le
sean nccesarios para hacerse de dinero en efectivo. Si
opta por esto tltimo, se habra colocado dentro del su-
puesto econdmico caracteristico de la operacion que estu-
diamos en este trabajo.

En efecto, desde el punto de vista economico, el des-
cuento representa para el cliente del banco una realizacion

anticipada de un crédito, mientras que para el banco sig-
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‘inversion de capital a corto plazo. El descuento

~convierte -asi en un medio particularmente seguro de

h

‘comerciante no estard obligado a esperar el vencimiento

acer fructificar los depdsitos a la vista y gracias a él, el

_ . previsto para recibir el importe de su crédito. Esto re-

presenta para él una facultad valiosa, puesto que puede

~convertir en dinero liquido un crédito a plazo y emplear

~este dinero en la satisfaccion de sus necesidades.

El descuento es, por tanto, la operaciéon activa que

- ofrece mayores ventajas desde el punto de vista de la

" liquidez y la que facilita en el comercio moderno la eje-

cucion de negocios a plazo al ampliar considerablemente
las transacciones mercantiles. Se transforma, ademas, en
uno de los mis eficaces instrumentos del otorgamiento de
crédito que conoce la téenica bancaria y acaso el medio
mas apto para la movilizacién ¢ inversion rapida, segura
y a corto plazo de los capitales recibidos en deposito por

la banca.
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CAPITULO TERCERO
NATURALEZA JURIDICA DEL DESCUENTO
(Diversas teorias sobre su naturaleza juridica)

[.—Tcoria de! Mutuo.
[1.—Tcoria de la Compraventa.

HHIL—Teoria de la Cesion.



DIVV]:,RSAS TEORIAS SOBRE ILA NATURALELZA
JURIDICA DEL DESCUENTO

Las diversas concepciones que la doctrina ha elaborado
para determinar la naturaleza juridica del descuento han
encontrado su apoyo en la definicién consignada cn el ar-
ticulo 1858 del Codigo Civil italiano. Tal precepto esta-
blece que: “EI descuento es elﬂcontrato por el cual, el
banco, prwu deduccxon de lcs mtclesea, anticipa al clien-
te el lmportc de un crélito atin’ no vencxdo, contra tercero,
mediante cesién salvo buen cobro del crédito mismo”.
Los datos esenciales que es dable aislar en tal defini-
cion son, por un lado, que el descontante anticipe al cliente

el importe de un crédito aidn no vencido; y la cesién —sal-

vo buen cobro— del crédito mismo, por parte del des-

contantario al descontante.

~Dichos elementos han sido objeto de 1'1

cadas construcciones dando por result’tdo que Ta calelm-

cion de este contrato tienda a 1dcntlf|c'ulo con’ c] mutuo,V

la compraventa y la cesion de c1ed|to ‘. HaE
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I—~TEORIA DEL MUTUO

""_;L,a"doctrina mas antigua y tradicional que trata de

“resolver el problema que se plantea para determinar la

naturaleza juridica del descuento, es la que lo equipara

con el mutuo. Los autores que sostienen la bondad de esta

teoria, convienen en afirmar que la operacién de descuen-

to es un préstamo sobre titulos. Kl descontador anticipa

el importe de una letra y se la hace dar en garantia ase-

gurindose de esta mancra que el importe de la misma le
serd cubierto por alguno de los endosantes o por el des-

contante.

El célebre tratadista de Derecho bancario, COUR-
CELLE SEN EUIL,** sostiene que: ‘‘el descuento es sim-
plemente un préstamo a interés; pero este préstamo estd
garantizado por una prenda que es la operacion comercial
por la cual ha tenido lugar la creacion de papel descon-
tado".

ANGELONI;** considerado como el principal expo-
sitor de esta teoria opina que, ‘‘el descuento, considerado
bajo el aspecto econdémico, constituye una verdadera ope-
racion de crédito; y como las operaciones de crédito ju-

ridicamente entran en la categoria de negocios de mutuo,

43 Citado por Cervantr.r /Ilmmada, ob c1t, p. 15.
“/!ngelam,‘ob ut., p 82




mblt de esta :q't'cg()\r»ia"d(‘mdé' el-dcs‘cu‘éhfo 'dé‘be',';‘

P

- Como se ve, de la exposicion anterior se desprende

- una marcada y especial consideracién, el descuento es un

tipo del mutuo con interés cuyas semejanzas ANGELO-
NI*® resume a través de los siguientes razonamientos:
“El descuento es un contrato de mutuo que presupone
normalmente en el mutuatario la calidad de poscedor de
un titulo de crédito (especialmente cambiario) o acreedor

quirografario de una suma determinada de dinero con ven-

_cimiento prefijado, contra tercero;

“El descuento es un contrato de mutuo en el cual la
concesion de crédito a término, que se efectia mediante la
entrega de una suma de dinero, esti esencialmente basada
en la prestacion por parte del mutuatario de garantias

personales idoneas para la restitucion y el pago de los

intereses, mediante dacidon pro-solvendo, al mutuante, de

un crédito cartular especialmente cambiario o quirografa-
rio, del cual el mutuatario es titular’;

“El descuento es un contrato de mutuo en el cual el
mutuante no puede exigir la restitucion de la suma y el
pago de los intereses al mutuatario si primero no ha he-

cho el intento de cobrar la suma mediante ¢l puntual re-

5 [bidem, p. 107.
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qdérimientc del crédito que se le transfiere, por lo cual,
a obligacion del mutuatario de restituir la suma recibida
_tiene solamente cardcter subsidiario”, por Gltimo;

“Ill descuento es un contrato de mutuo en el cual el
monto a que ascienda la suma mutuada y el de los inte-
reses correspondientes, vienen calculados en funcién del
monto del crédito del cual el descontatario es titular vy
con cuya daciéon —pro-solvendo— asegura al mutuante la
restithcién de la anticipacion y la compensacion, de modo
que una representa el capital que unido a su interés y al
interés del interés por el tiempo que falta al vencimiento,
da después de este tiempo, la suma del crédito citado, y
la otra representa la suma del interés de aquel capital vy
de su anatocismo”.

Los criterios anteriormente sustentados, han sido ob-
jeto de las mds severas criticas por parte de quienes nie-
“gan que el descuento pueda equipararse al mutuo.

La principal objecién que surge a esta opinién consiste
en la falta de explicacton del porqué la obligacion del
descontatario hacia la banca o el descontador, haya de
ser subsidiaria frente a la del tercero, deudor cedido,

mientras que la obligacion del mutuatario hacia el mu-
tuante es en cambio principal.4¢

Otra de las objeciones que es posible precisar, es la

16 Donadio, ob. «t,, p. 18.
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“que formula ARENA,*7 al scialar que: “si la operacién

genérica de crédito (mutuo en la especie) se tiene cuando

en el patrimonio del mutuatario entra, por cjemplo, una
. suma de dinero sin que salga al mismo tiempo otro bien,
’ ~cémo se puede considerar mutuo al descuento en el cual

se tiene imprescindiblemente la entrada de una suma de

dmcro y la salida correlativa de una cambial o de unf"'

Jstc autor semla, ulemas, un't 'onslder'lmon fund't

Por o

'descuento

el crédito descontado ‘

el crédito mismo”..

. 'v zh ('zm, ol)
bldem ob
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‘ csto ha respondldo ARENA diciendo que “de‘-';'
‘,_tod'ts m'lncr'ls no se prucha como es que la dacién pro-',k
‘s‘olvendo pueda producir el cfecto de convertir en subsi-
,'dyi'lbria’ la obligacion principal del descontatario”. |
Modernamente a la tesis del mutuo se han adherld
numerosos juristas los cuales tratan de explicarla a tr'we
de diversas variantes,

GRECO,! por ejemplo, habla de una cesnon a ma

‘nera de mutuo pasivo, hecha por el cedente p'll"l obtener,3

un préstamo del cesionario. A diferencia del mutuo, en

“el cual la obligacién de restitucion cs esencial y principal,”
—en ¢l descuento esta obligacion es esencial pero subsidiaria.
Otra de las tesis que modifican la teoria del muto es
la sostenida por ALIESSL®2 quien quicre ver en el des-
cuente “‘un mutuo integrado por una delegacién imper-
fecta, mediante la cual el deudor cambiario, deudor del
descontatario, se constituye en deudor directo del descon-
tador, quedando el descontatario como deudor en via
subsidiaria.
Aceptar tal tesis seria admitir la teoria de la delega-

cion, desarrollada por los autores franceses (Baudry-




figura juridica ya superada doctrinalmente. No debemos,

_y-transmisién de la letra de cambio y dar validez a una~

sin embargo, pasar por alto algunos de los aspectos fun-
damentales de esta teoria a la cual han permanecido fie-
les algunas legislaciones.53

La figura juridica de la delegacion supone casi siem-

pre la preexistencia de relaciones y el concurso de volun-

tades entre las partes que en ella intervienen: el delegante,

que es quien da la orden, el delegado, quien la recibe y

el delegatario que es el beneficiario. El caso mas comun

es aquel en que el delegante es acreedor del delegado vy

deudor del delegataric, procedimiento mediante el cual

las dos obligaciones se liquidan con un solo pago. Con
una sola prestacién se obtienen los mismos resultados ju-
ridicos que si fueran hechos sucesivamente por el delegado
al delegante y de éste al delegatario. Los efectos que
produce son dos: si el delegatario al aceptar la delegacion
libera al delegante de su primitiva obligacion con cardcter
novatorio, recibe el nombre de perfecta; si por el contra-
rio, el acreedor no cxonera al deudor primitivo y acepta

al nuevo deudor teniendo en el futuro dos deudores en

lugar de uno, se dice que la delegacion es imperfecta.®4

53 Cervantes dhumada, ob. cit., p. 21,
5% Enciclopedia Juridica Omeba, Buenos Alres, 1957 ‘
p 161 y- sigs.




‘Un dltimo criterio de distincion a través de una nueva
_concepcion tedrica, es el que sostiene MESSINEO33 para
'-‘:‘a'firmar que la tesis del mutuo no es aplicable para esta-
blecer la naturaleza juridica del descuento. Segun el autor
~citado, entre descontador y descontatario existe una re-
lacién de interdependencia originada por una parte, por
el anticipo del importe de un crédito y por otra, por la
cesion de ese mismo crédito, es decir, las prestaciones a
que da lugar el descuento tienen lugar en el momento en
que el contrato se celebra. v

Por tales razones —agrega MESSINEO—,¢ no pue-
de afirmarse que el contrato de descuento sea un contrato
de mutuo, ya que en éste falta la relacion de interdepen-
- dencia. La entrega del dinero por parte del mutuante es.
la unica prestacion en el momento en que el mutuo se
constituye; la restitucion de la suma por parte del mu-
tuatario, es igualmente una sola prestacion en el acto en
que el mutuo se extingue; ambas prestaciones no son con-
temporaneas ni correlativas.

“Cabe preguntarse ademds, qué especie de mutuo seria
el descuento cuando en éste puede faltar de un modo ex-
preso el momento esencial del mutuo, o sea, la obligacién

- [3

55 Francesco Messineo, Operaciones de Bolsa y de Banca, Trad,
esp. Barcelona, 1957, p. 394.

56 [bidem, p. 397.




restitucion que incumbiera al descontado”. Por otro

avd(iw',"““en la hipétesis de que llegue a ‘buen fin' el cré-

dito al descontante, éste se satisface con la suma adelan-
tada por el hecho de reintegrarse por cuenta e interés
propios del deudor cedido, el importe del crédito, sin que
por tanto, nada deba restituir el pretendido mutuatario
(descontado)”.37

Tanto en esta como en las tesis anteriormente consi-
deradas, descubrimes una gran identidad la cual nos
permite objetarlas con idénticos razonamientos.

“n realidad, estas doctrinas adolecen de un vicio de
origen. Parten de una hipdtesis sustentada en una época
en fa que no se hacia una clara distincion entre dos ope-
ractones de gran semecjanza: el anticipo sobre titulos vy
el descuento.’® En nuestros dias, la técnica bancaria ha
separado decisivamente estas operaciones y no es posible
confundir una con la otra, no obstante la afinidad de sus
caracteres. Sin embargo, la primordial impugnacion que
se les puede aplicar, es que dejan sin explicacion la razén
por la cual el tercero deudor permanece obligado subsi-
diariamente al descontatario y, en cambio, la obligacion
del mutuatario hacia el mutuante es principal.

Puede agregarse, que la obligacion subsidiaria del des-

57 Ibidem, p. 400. .
58 Cervantes Ahumada, ob, cit., p. 16.
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contatario se deriva, no de la operacion de descuento, sino

de su calidad de endosante del crédito descontado; y es
- de la naturaleza pero no de la esencia del endoso el que
‘:é‘el endosante responda, pudiendo liberarse de su respon-
“sabilidad por medio de las cliusulas “sin responsabilidad”
~'7f,o “sin garantia”; per‘o aln en estos casos no podria du-
~darse de la existencia de la operacién de descuento.?®

Por ultimo, el descontador es beneficiario de un en-

doso translativo que lo convierte en tenedor del efecto y

no debe considerarsele como un acreedor prendario, pues

turaleza cambnrla y no la de un prestamista contra el

prestatmo o
II.—f’l‘EORlA DE LA COMPRAVENTA

No po&os han sido los autores que por conducto de
esta teoria§ tratan de explicar la naturaleza juridica del
contrato que nos ocupa.

En opinién de sus expositores, ‘el descontador ad-
quiere del | descontatario, un crédito o titulo de crédito,

aun no vencido, por un precio determinado, representado

59 Ihidem, p. 19.

60 Georges Ripert, lr‘atado El _nt'xlkde Derecho  Comerecial,
Trad. esp., Bucnos Alres 1954, T 1L, p. 429
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or la suma- que constltuye el |mportc del crednto, dlsm

‘,ulda del‘ descuento y de una comision”

GARRIGULS 62 a] referirse a este contrato, senala

T, el banco por medio del descuento, adquiere un creé-

-dito pagando su valor actual, que seri el valor nominal
“menos los intereses correspondientes al tiempo que media
-—entre el acto del “descuento y la fecha de vencimiento”.

“El banco, comc comprador, paga al cliente, como ven-

dedor, un precio que representa la contraprestacion a la
transferencia de un derecho de crédito contra tercero.
MOSSA®* afirma que “la adquisicion de los titulos
descontados desde el punto de vista juridico estriba en la
venta de los titulos que califica la operacion”
“El méritc principal de esta teoria radica en la clara
eparacion que sus autores hacen cntre anticipo y des-
“cuénto 'y en la observacién de que tanto los titulos des-

‘contados como los derechos inherentes al mismo, pasan

ti"‘dose éste en titular exclusivo en vnrtvd del acto de tl.ms-

i ferencm. :

No obstante lo anterlor,

‘.,ymmedmtamente al patrjmonio del descontador, convlrtlen-

oria no




s uninime y su criterio resulta insuficiente para xplicar.
“la naturaleza juridica del descuento. e _

MESSINEOQO®t objeta que “una transferencia -del cré
dito pro-solvendo que caracteriza al descuento, no le seria
aplicable al concepto de venta”. Afirma que el vendedor,
cuando ha facilitado al comprador la adquisicion de la
cosa y le ha hecho entrega de ella da por cumplido su
deber fundamental ; mientras que, en la cesion pro-solvendo
que constituye ¢l elemento del descuento, subsiste la obli-
gacion por partc del descontatario de responder del in-

cumplimiento del deudor cedido.

A juicio nuestro las varias objeciones que podemos

hacer en contra de la misma son las siguientes:

No aclara la causa por la cual se faculta al desconta-
"’idor a pedir la restitucion de la suma que ampara el cré-
dito en el caso de que el tercero deudor no cumpla su
obligacion. Como la cesion es “‘pro-solvendo” y no “pro-
scluto”, quiere decirse que el cedqpte de un crédito se-
guird siendo deudor frente al descontador a pesar de la

cesion del crédito, ya que ésta no reviste funcion extintiva

de la deuda.

Por otra parte, si consideramos que el descontatario

persigue con el descuento la obtencién de un crédito por
61 Messineo, ob. cit., p. 404.
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del descontader, habremos de convenir en que la- -

igura de la compraventa es insuficiente para determinar

a yiiatlii"aleza juridica del descuento. El crédito es ele-
r'rr"l"ejntd esencial del descuento y no lo es en cambio de la
:»vcdmprziventa; se trata ademds de un crédito en el que
la prestacion por parte del descontador deberi ser cu-
~bierta en una sola 'exhibici()n, ya que no podemos ima-
. ginar una cperacién de descuento a plazo. En tal sentido
“es correcta la afirmacion de ALDRIGHETTI¢3 quién
~ve en el descuento “la adquiéicién al contado de un crédito

a fpla7o”.

~compraventa de titulos se presenta como un contrato. real
“ya que es menester la entrega de los mismos como: ele-

mento constitutivo del contrato.

El descuento cambiario es una operacion que no se
“perfecciona por el simple consentimiento, sino que re-
quiere de la entrega de los titulos descontados. Es un
‘contrato de naturaleza real porque no estaria perfecta la
operacion sin la entrega del valor descontado por parte
del descontador y sin la entrega de los titulos por parte

del descontatario.

98 Aldrighetti, ob. cit., p. >’767. L
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- En la compraventa, como una consecuencia del trans-
lado de dominio, 1a cosa perece para el comprador ain
cuando ésta no haya sido entregada. Tal es la afirmacién

que se desprende de la lectura del articulo 377 del Cédigo

de Comercio.%

Nada impide, sin embargo, que a csta disposicion se
le considere una excepcién relativa al riesgo de la cosa,
que por disposicion del articulo 11 de la Ley General de
Sociedades Mercantiles, no corre a cargo de la sociedad
sino desde ¢! momento en que ha recibido realmente la
cosa, de modo que si perece estando en poder del socio,
no puede considerarse liberado de la obligacion y debe

entregar otra cosa de igual calidad.®?

En nuestro afin por negar la validez de esta teoria,
nos proponemos esgrimir un argumento mas en relacion

con el fin practico que los contratantes persiguen con el

descuento,

66 Arr, 377: “Una vez perfeccionado el contrato de compra
venta, las pérdidas, dafios o menoscabos que sobrevinieren a las
mercaderias vendidas seran por cuenta del comprador, si ya le hu-
bicren sido entrezadas real, jurtdica o virtualmente; y si no le
hubieren sido entregadas de ninguna de estas maneras serin por
cuenta del vendedor”,

67 Art, 11: “Salvo pacto en contrario, las operaciones deé bie-
nes se entenderdn traslativas:de. dominio: El- riesgo ‘de la cosa no
serid a cargo de la sociedad, sino hasta que se le haga la entrega
respectiva’’, 1 [
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to, no olvidemos que el descuento es quiza la

mis caracteristica entre las operaciones activas de crédito

ue realizan los bancos; esto quiere decir que la interven-

i6n - del banco en este contrato no es la de comprar un

‘crédito; sino por el contrario, la de concederlo a cambio .

de la cesién de otro crédito contra tercero. Tampoco la
';intencién del cliente del banco es venderle un crédito, ni:
“‘un- titulo de crédito, sino de recibir a cambio el dinero
que necesita precisamente antes de que venza el crédito
o que cede al banco mediante el descuento. :

Es aqui, desde el punto de vista economico donde ré-i'y
side la importancia del descuento; para cl descontado, es
un acreedor que no quierc o no le convicne esperar a que
su derecho madure; sirviéndose del descuento, realiza in-
‘mediatamente ¢l crédito, procurindose el importe con el
sacrificic de una médica partc del mismo que es la que
corresponde a los intereses. También desde el punto de
vista del descontante, cuya necesidad ccondmica es la de
dar un empleo mds lucrativo al dincro, el objetivo prac-
~tico estriba en dar una suma de dinero para tener el equi-

- valente bajo forma de crédito ain no vencido, pero de

““'mayor volumen en" relacién con la suma entregada.
- Por lo. que: respecta a- nuestro derecho, podemos se-
falar que el articulo 27 de la Ley General de Titulos y

“Operaciones de- Crédito, permite la transmision de los
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“turaleza real.

titulos por un medio distinto del medio cambiario como -

la herencia, adjudicacién judicial, cesién y compraventa, 8

Por tanto, entre nosotros si es posible la compraventa
de titulos transmitiéndose por medio de ella y consensual-
mente la propiedad del titulo vendido; el cual, si no: c’é:v
entregado por el vendedor y es transmitido a un tencero
de buecna fe, ¢l comprador no podri reivindicarlo. |

No obstante que en pirrafos anteriores admitimos que
en nuestro derecho es posible la compraventa de titulos,
esto no quiere decir que aceptemos como buena la teoria
de la compra venta. Lista bperqcién es de naturaleza con-r‘
sensual y se perfecciona por el simple consentlmlento de
los contratantes, La tr'msf'erencn del dominio de la co
vendida y la entrega de la misma, es un acto. de e]ecucy

del contrato ya perfecto. En el descuento, en. cambxo ]'1"

operacién no se perfecciona por el simple consentlmlento,,
sino con la entrega (entrega cambiaria) de los titulos a
descontar, sin esta entrega no es posible hablar jamas de

descuento, que es, consecuentemente, un contrato de na-- '




ixpucstas - asi nuestras objeciones, consideramos que

1 eSISdC la compraventaf no es el camino adecuado
vpzyt‘rfaf resolver el problema de la naturaleza juridica del
':dqsétlento, no obstante que sus autores se afanen por de-
-m'o_‘strar su similitud con esa figura. FEstimamos que el
:dés’c‘uento es una operacion de crédito que reviste p:ir;.,
'vcu,lnrildades muy sefialadas no contenidas en la compra
cnt'xm en ningin otro contrato, las cuales nos inclinan"f’

c‘zyt_lvirfi(_fﬁrlro como un contrato de naturaleza especial.
~_ 1IIL—TEORIA DE LA CESION

Una tercera teoria sobre la naturaleza juridica del .
‘descuento es aquella que lo considera como una cesién dé“
“+ crédito. Segiin su concepcion, la caracteristica de esta ope-
racion consiste en la cesion de un crédito por parte del
~descontatario al descontador, recibiendo aquél el monto

de dicho crédito en dinero una vez deducidos los intereses

desde la fecha de su celebracion hasta la de vencimiento.
De reciente elaboracion, esta teoria cobra singular
importancia en la exposicion que de ella hace MESSI-

NEO_(;»

El mencionado autor nos refier

¢ que: los clementos

constitutivos del contrato de.descuento; a saber, el anti-

cipo por parte del desco itad o escontatario del im-

60 Messineo; ob, cit.;

n




porte de un crédito, y la cesién, salvo buen fih?o,_f,_al_yf ,

buen cobro del crédito mismo se hallan en posicion de

correlatividad. Por tanto, dada la estructura del descuen-
to “no puede sostenerse que el elemento basico sea estric- |
tamente la anticipacion del importe de un crédito y que,
por tanto, la prestacién sea una sola. .. dicha anticipacion
tiene lugar ‘mediante’ la cesion del crédito, sin la cual
el descontante no estaria obligado a efectuar el anticipo™.7®

La circanstancia citada hace resaltar el nexo de inter-

dependencia entre las prestaciones del descontador y del

descontatario que sirven para identificar un contrato de
prestaciones correlativas; es decir, ‘“‘que las dos presta-.
ciones contrarias nazcan en el mismo momento”, que co-
existan ‘‘y no se sigan una a la otra en el tiempo por causa’:
de un hecho posterior. La relacion entre las dos presta-
ciones debe poder establecerse en el mismo momento en
1 f liza™ "
que ¢l contrato se formaliza .

Senala ademis nuestro autor que “el contrato de des-

cuento revela que el descontado cede al descontantc un
crédito, como correlativo, y al mismo tiempo, para pro-
porcionarle un medio directo de reembolsarse la suma que :
le ha sido entregada, ‘de tal suerte que el elemento ‘cgsié
de crédito’ que ha sido por muchosr_yc'ali;ﬁcado, de ,i,r;ézq;lrdro,

70 [bidem, p. 397.
- 711bidem, p. 407,




utro, adquiere el significado de directo y principal
medid de reembolso. Precisamente, la cesién de crédito

tiene lugar, no en pago de la deuda que el descontado

f‘vccdcntc contrae con el descontador cesionario por efecto
del descuento, sino como medio de pago de esta deuda, y
- ¢l cedente (descontataric) no queda liberado frente al
;:(;l,escon‘tndor sino que responde del eventual incumplimien-
to del deudor cedido”.?*

- Consideramos que esta teorfa tampoco explica en for-
m'1 definitiva la naturaleza juridica del descuento. La
cesion de crédito en nuestro derecho es una de las varias
~ formas de la transmisién de las obligaciones, de indole
“variable segin se trate de venta, permuta o donacion. Asi

~ pues, tendra el caricter de venta si se hace por un precio

.~z cierto y en dinero; permuta, si sc cfectia a cambio de
una cosa y donacién si se realiza gratuitamente. La di-
ferencia entre la venta, la permuta y la donacién por una
parte y la cesion por otra, es con relacion al objeto; en el
primer supuesto sc trata de cosas, en el segundo de bienes

incorporales.’® En tal razén sc observaran las normas

contenidas en el articulo 2031 del Codigo Civil que pre-

b viene: “En la cesion de’,qrédito" se observaran las dispo-

! C 1 'Ales\mea ob. cit., p. 407 . A
i " Manuel Borja Soriano, leorn Geneml de las Obligaciones,
‘ S Mc\xco, 1953, p. 238.




- relativas al acto juridico que le dé origen en lo

ue no estuvicren modificadas en -este capitulo”.

Otr't de las objeciones a que da lugar la teoria, es

1quel|'1 que seiala que en los titulos de crédito y especial-
»,mentc en la lctm de cambio, la transferencia del derecho
fc1mb|arlo del descont'lt'lrlo al. descontador no es siempre

ecto dc um ces1on sino del acto especnflco de transmi-

Ve‘s, mcdmnte endoso o entrega.™

‘asi las principales teorins sobre la natura-

GRLCO"” con gran clarld'ld dlce' '

c'llw,a “por el banco- una

‘en el anticipo se.

esnon ‘de~crédito primario

“'porquc en realidad no. sc'mhcnpa el p'lgo, sino se anticipa

¢l valor de los tltulos por'determm'ldo tiempo, transcu-
rrido el cual; el cllcnte entrard normalmente en posesion
de los titulos, después de haber reembolsado al banco la
sum'l'a‘nticip'ld'l por él”, en consecuencia, agrega, se trata

"‘f’de una pren(h que no debe ‘confundirse con el descuento.

I;.ls operamones i le"lntlmpo presuponen ]'l constitucién

en prend’l de titulos, mercancias u otros blcnes como ga-




¢ los créditos concedidos. “El anticipo es un ‘mu- .

con garantia prendaria del titulo y por ello el importe

del mutuo, no puede tener relacion cun el valor del titulo

('V. gr. sobre una letra de $1,000.00 se anticipan $100.00),
“en cambio en el descuento, el titulo pasa a propiedad del
~ descontador y por ello éste siempre paga al descontatario
~una cantidad relacionada con el importe del titulo.7¢
Resumiendo las ideas anteriores, podemos llegar a
concluir que el contrato de descuento es un negocio ju-
ridico que carece de regulacion legal adecuada en nuestra
- Ley al que no es posible enmarcarlo dentro de los perfiles
propios de otras instituciones. Tal como hemos sefialado,
cl ‘descuento es un contrato de naturaleza especial que
no puede ser asimilado a ninguno de los tipos de contrato

civil o mercantil.

- Quienes equiparan el descuento con el mutuo han ol
vidade dar una explicacion de lo que a nuestro juicio,
constituye la principal distincion entre estas figuras juri-
dicas; esto es, dejan sin aclarar el origen de la relacién
subsidiaria que se cstablece entre el deudor cedido y el
descontatario, mientras que en el mutuo esta relacién es

esencial y principal. Por otro lado, juzgamos que la obli-

- ‘ 6 Raul Cemnnlex /Ilmmad(l Tltulos y Opemcxoms de Cr«.—
‘_”'dlto Mevu.o, 1957 p 245 . '




".gacnon subsndmn.:del lcscont'ltarno ,denv'l de su c'llld'td*
]fi(le endosante y no de la opcmcnon de. dcscuento.

| Conccptuamos t'lmblen como inoperantes las tesis que
identifican al descuento con la compraventa, De las va-
rias objeciones propuestas, cstimztrhoé que las principales
son las siguientes: la cesmn, S'llvo buen cobro, no reviste
funcién extintiva de la deud'l, lo ual qulele decir que el

do' ’ deudor frente al

cedente del titulo perm:

'1c10n que reqlnlere" '

a‘est'l que no es

csencml en ]a cdmpmvcnt'l el descuento es una operacion
de 1 nz'ltumlcza_,cambmrm y doblementc‘ real ya que no se
f pcrfcéciona por el simple acuerdo de voluntades, sino que
lcqmcne de la entrega del titulo por parte del desconta-
tario y el importe del mismo por parte del dcscont'tdm.

L R,echa/,amos también la teoria de la cesion por ser

ih’lplicablc al descuento de titulos de crédito. La transmi-
sion de la obligacién no se hace en vutud de una cesién

o plem y total sino bajo la condlcmn plO solvendo que no

them .11 descont"lt'mo dc l.l obllgacmn submdmn h'tcm




4digo Civil f]lle' establece: “Ldsﬁ,cd‘r’\trr;at()s qixc no
ceti'n‘ féSp'eci'llmcnte reglamentados en este Cddigo, se re-
\r'm por las reglas generales de los contratos; por las
‘estxpuhmones de las partes y, en lo que fueron omisas por
las disposiciones del contrato con el que tengan mis ana-
Jogia, de los reglamentados en este ordenamiento”.
. Fstimamos que las construcciones juridicas que lo han
‘identificado con el mutuo, la compraventa y la cesion de
~crédito, han enfocado ¢l problema desde el punto de vista
del derecho civil sin conceder que el descuento es una
operacion netamente mercantil, no tanto por las personas
“que en él intervienen sino por virtud de las aisladas dis-
posiciones que de ella se contienen en la Iey General de
~Instituciones de Crédito y Organizaciones Auxiliares.
Pensamos, por tltimo, que el descuento es un contrato
auténomo con fisonomia propia y distinta que se traduce
- en que cada nuevo acreedor que adquiere el documento

~obtiene un derecho propio totalmente diverso del que tenia

al acreedor precedente.
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DERECHOS Y OBLIGACIONE

contrato de descuento sc establece entre 'dcsconta‘ddif:;

descontataric, cs conveniente precisar los derechos y obli-

gaciones a cargo de los sujetos 'qué en ella intervienen.
IL—OBLIGACIONES DEL DESCONTADOR

Kl desconmdm, por el dcacucnto, estd obligado a en-
"tleg'u al descontatario ¢l importe del crédito descontado
en el momento mismo en que acepta la proposicién formu-
~lada contra entrega del titulo. |

~ Se ha sostenido por 1lguno wtones que la suma efec-

,tuad'l .\l descont'lt'mo, s una obllgacmn:namda del acuer-

Atendiendo a la relucion juridica que por virtud del-

.




para quc cste sc perfeccnone, es preciso la entrega del ti-
.'f‘tulo. “n consecuencia, la entrega de la suma descontada
r‘,cs una obhgacxon que mce a_cargo del descontador en
‘rglvxrtud de un contrato de descuento ya perfeccionado y no

,como una obhgmon del'lV'ld'l exclusivamente del acuerdo

'Twl p.lrece, seiiala FIORILNTINO que “dada la
'1tur'tlcza real del contmto, el ‘banco efectuado cl pago
del importe del crédito, deducidos los intereses y, even-
t‘ua‘lmente, Ia comision de descuento, no tiene otra obliga-
cién”. Con esto, el autor quiere seialar que la vnica obli-
‘gacién nacida a cargo del descontador cs la entrega de la
" suma descontada. Sin embargo, se originan para él algunas
otras cargas, tales como ¢l requerimiento de pago al deu-
~dor cedido y el ejercicio de todos aquellos actos que sean
necesarios para asegurar al descontatario los derechos que
~“tenga en contra del tm'c‘cvx"o.’dcudbr. '

'

'Reéquerir de pago ‘al deudor cedido constituye una car-

LT Florenting,
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notar que la cesion del crédito pro-solvendo, no trans- -
forma la responsabilidad de restitucion del descontatario, -
éste continuara siendo obligado principal del descontador
ain cuando el crédito deba ser exigido primero a un
tercero. :
El tercero deudor, al cfectuar el pago, esta pagando -
una deuda del descontatario, aunque al hacer esto paga una
deuda propia. Su obligacion de pagar no nace del des-
cuento sino de la obligacion anteriormente contraida por.
él. Debe tenerse en cuenta también que el tercero deudor
es una persona ajena a la relacion juridica que se establece
entre descontador y descontatario y que aquél permanece
generalmente ignorante de dicha relacion. Al cfectuar el
pago al vencimiento del crédito, esti pagando una deuda; V'

propia contraida con anterioridad con otra persona,

LII.—EXTINCION DEL CONTRATO DE
DESCUENTO

La extincion de la obligacion que nace para el des-
contatario a través del contrato de descuento habra de
ser satisfecha mediante el pago, ya sea que éste sea efec-
tuado por el deudor cedido, el propio descontatario o
cualesquiera de los coobligados.

En el primer caso, con el pago se verifica la condicion
suspensiva a la cual estaba subordinado el cfecto libera- -

torio de la dacién pro-solvendo del crédito

84
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ircctos; girador, endosantes y avalistas

Tnedor a recibir pagos p'lrcnales

h legh general 8¢

- La razén que justifica cste precepto es. cl mteres de

’;'los obligados indirectos que resultarin bcnehcndos con.""_:
el pago, interés digno de tutela si se tienc en cuenta la '

,posxblhd’ld de que el deudor cedido sé vuelva insolvente.

Si el tenedor, desconociendo la obligacién que la ley
le impone rehusa recibir un pago parcial que el deudor
~directo le ofrece, pierde el derecho de reclamar a los

aobligados en via de regreso el pago de la suma no aceptada.

Diversamente de lo que ocurre en las obligaciones co-
munes, que por disposicion del articulo 1958 del Codigo
;Civil “el plazo se presume establecido en favor del deu-
: dor..."”, el plazo de la obligacion cambiaria se halla ins-
' tituido en beneficio no solo del deudor; sino también del
acreedor. De ahi el articulo 131 de la Ley General de
Titulos y Operaciones de Crédito segiin el cual “el tenedor
no pucde ser obligado a recibir el pago antes del venci-
miento de la letra”. Iin consecuencia, ni el acreedor puede
exigirlo antes del vencimiento, ni el deudor verificarlo
contra la voluntad de aquél. Y es porque, el factor de-

- cisivo que impulsa al descontador a efectuar descuentos

80 Felipe de J. Tena, Titulos de Crédito, México, 1956, p. 280,







s para ser admitido el descuento.*
érminos semejantes esta contenida la opinion de
GARRIGUES,** ‘quien indica: “la causa normal de ex-

t1n019|1;,es ¢l pago por ¢l librado de la letra descontada."yg

opiedadé

Cuzindo esto ocurra, la cesion pro-solvendo ha alcanzado
~su fin, que consistia en obtener ¢l pago. Pero junto a esta
- causa normal, hay otras anormales de extincién del con-
trato. Todas ellas pueden reconducirse a la pérdida o a
la disminucién de las garantias con que cuenta cl banco
acreedor. Y como la garantia del banco esta representada
~por la letra descontada, cuya bondad depende de la sol-
vencia de las firmas que contiene, parece normal que
cuando esta solvencia desaparezca o se debilite, el banco

pueda considerar resuelto el vinculo contractual del des-

. cuento y exigir la devolucién de su anticipo antes del ven--
cimiento de la letra”. R

Algunos autores también han querido ver en la figura

juridica de la novacion un medio mas de extinéién“?déﬁlixS*,

obligaciones derivadas del descuento.

82 A ngeloni, ob. cit., p. -190. -
83 Garrigués, ob. cit., p. 296,
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1a letra dice: ““La novacion nunca se presume, debe.

ar expresamente’’,

- Por tanto, aun cuando puedan darse los elementos que

configuran la novacién, la intencion de las partes se con-

creta exclusivamente a prorrogar el vencimiento, le cual
no afecta a ningun elemento esencial de la obligacion. “La
novacion supone, por definicidn, un elemento nuevo. Si no

existe diferencia entre la primera obligacion y la segunda

no puede hablarse de novacion, sino solamente de recono-
cimiento de la primera deuda. La concesion de un término
al deudor por el acreditado o la renuncia por el deudor
al término que le habia sido precedentemente concedido,
pueden hacerse uno y otro sin que traiga consigo nova-

cién, porque el término no concierne sino a la ejecucion

de la obligacién y no a su constitucion.??
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e cmlsmn p.ua dcscontu en’ cl l.s,_ ras que ellos mis- -

“mos descontaron a sus clientes’".

otro,anteuox y en ¢l cual quien dntes fuc cestomrlo se
conv:elte ahora en cedente del crcd;to La oper’lcxon te-
be el nombre de redescuento, preCIS'lmente porque es
‘fund repeticion del descuento. gy
Con gran acierto HAMEL®" nos mdlC'l que parn""
. que el redescuento sea posible, es necesario que se hay't ‘
~ realizado una primera operacién de descuento, y que el
efecto sc encuentre en manos de un banquero al final de
un verdadero descuento’. | “ ,

ANGELONI® define esta -operacion como,v.f'

cuento en sentido pasivo de un crédito o de un txtulo de

crédito adquirido mediante un precedente des‘cueh‘t‘o‘pn‘;j -
sentido activo'. s ‘

RODRIGUEZ Y RODRIGUEZs#» cwactcriza vesta
figura diciendo: ‘el redescuento es una opelacmn por la

cual una institucién de crédito se hace descont'u por otro

8% Joseph Hanrel, B'mqucs ct Opemcxoncs dc B'mque Pm‘lb, S
1943, p. 839. ~ :

88 dngeloni, ob, cit., p. 40.-
80 Joaquin Rodriguez y Rodrigue

b. cit,, p. 337
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,H redescuento es un dcscuento que se superpone a







sta  operacion. Fraccion VIII: “Descontar a las insti- -

tuciones “de crédito asociadas, letras de .cambio, pagarés -

‘bonos de prenda a la orden, que provengan de opera-
ones relacionadas con la negociacion de mercancias, la

obtencion, negociacion o elaboracion de productos indus-

triales, o de cultivo o negociacion de productos agricolas,

asi como la ganaderia, que lleven la firma de la institu-

~descontataria y ademds una firma de reconocida

s‘olvencia”.

: “Tambxen podran descontarse los documentos que pro-r

vengan de las operaciones a que se refiere el parrafo an-

terior, aunque no haya podido comprobarse el ultimo re-
- quisito mencionado en dicho parrafo, siempre que, ademids
de levar la firma de la institucién descontataria estén

garantizados con prenda sobre valores que tengan las ca-

racteristicas senaladas en los incisos ¢), d) y e), de la

fraccidn X, o en la fraccion XV de este articulo, o
sobre mercancias de facil realizacion, depositadas en al-

macenes generales de depdsito. En todo caso, el importe

de los documentos no deberd ser mayor que el 809, del

valor de las garantias..

Del precepto transcrlto, result'm ‘mp

ciones a las opemcnoncs de
Banco de México: -

la—I.a de que h:

9%



0 es't'n;zi‘oblig"ldo 1espccto d ldS mstltucmnes asociadas




empor’tlv dc fondos y dese'm convertlr'en efect:vo;p

de sus inversiones a pla/o” o

El seiialamiento de las condiciones generales en que

el Banco de México practica el descuento, tiene un ca--

ricter decisivo en los lincamientos de esta operacion por- -

cualquiera otra institucion de crédito.

V‘I'.-'—V—IMPORT ANCIA Y FINALIDAD |

~Del mismo modo que el particular recurre al descuento
_Apvara hacer efectivos los créditos que tiene contra terceros
y que no podra hacer efectivos sino hasta su vencimiento;
asi, los bancos privados recurren al banco central en de-
manda de redescuento a fin de procurarse los recursos
necesarios con los cuales hacer frente a sus necesidades.
~ KOCK®2 considera que la funcién de redescuento es,
en los circulos econdmicos y bancarios, una funcion rea-
lizada por un banco central al que frecuentemente se le
describe como banco de bancos. No obstante lo anterior,
raras veces los bancos privados u otras instituciones fi-
nancieras recurren al banco central solicitando su auxilio

~ sino hasta que han agotado sus propios recursos o les ha

1M Hdc Kock, Banca Central, Trad. esp., México, 1958,
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- sima aplicacién en la prictica bancaria, se encuentra con-

orados en titulos de crédito o bien, unicamente figurar

en su_contabilidad. En el primer caso, el tenedor puede

obtener el pago anticipado del importe de sus titulos me-
,:;ii“a‘nte el descuento, en el segundo caso, el tinico recurso
‘ "dl{:;que dispone para hacerlos efectivos es negociarlos ante
una institucion de crédito mediante el descuento de cré-
 ditos en libros.
A través de esta operacion, el comerciante recibira del
- banco una parte importante de uno o varios de sus cré-
ditos, quedando obligado a cubrir dicho importe en la

medida en que sus deudores le satisfagan sus derechos de

crédito.

La reglamentacién de esta figura juridica, de escasi- -

tenida en el texto del articulo 288 de la Ley General de
Titulos y Operaciones de Crédito en la cual se establecen
las condiciones para el descuento de dichos créditos. El
articulo a que nos referimos senala: “Los créditos abier-
tos en los libros de comerciantes pocirr'm ser objeto de
descuento, atn cuando no estén amparados por titulos de
crédito suscritos por el deudor, siempre que retnan las
siguientes condiciones:

1.—Que los créditos “sean exigidos a término o con
previo aviso fijos;

100




condxcnones de pago;

IV.—Que el descontatario en

a cargo de: los deudores, o
en los términos convenidos p'lr'i cad

“tras giradas a la orden de éstey

tador no quedara obligado a l.t,pxcsentacnon de csas letras

para su aceptacion o pago, y sol ‘podm usarlas en caso

de que el descontatario lo f'tculte e\presamente al afecto

y no entregue al descontador, :} ‘st vencxmxentowhmporte

de los créditos respectivos”.

Para el cobro de los crédit
mandatario al deudor, segin dispon

ticulo 289 del

onsiderado,

propio ordenamiento. “El descontatar

- mdteriq del descuento”.

Los c1edxtos consngn‘\do‘
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Ley General de Instituciones de Crédito y Organizaciones

Auxiliares que dice: “Cuando las instituciones de crédito

“reciban en prenda créditos en libros, bastari que se haga

constar asi, en los términos del articulo anterior (el articulo
se refiere a la forma en que se constituird la prenda), en
¢l contrato correspondiente; que los créditos dados en
prenda se hayan especificado en las notas o relaciones
respectivas, y que esas relaciones hayan sido transcritas
por la institucion acreedora en un libro especial de asien-
tos sucesivos, en orden cronoldgico, en el que se expresara
el dia de la inscripcion, a partir de la cual la prenda se

entendera constituida''.

Por 1ltimo, es conveniente seiialar que el descuento
de créditos en libros es la tdnica forma de descuento tipi-

ficado en nuestra Ley cuya celebraciéon requerird invaria-

blemente la presencia de una institucion crediticia.
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