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I N 7 R o D u e e I o N 

ll Jegu.11.0 de vi.da del/..e Je.11. un .i.nJl11.u111cnio pa.11.a p11.opo11.ci.ona4 

La p.11.otecci.ón 4dJi.ca de Vi.da y Reli..11.01 pa4a cuf4.(.4 loJ eteciod 

ccond'nri.coJ de alguno~ de ~od .11.i.c4go4 nrdJ i.111po4lanle.6 eonio Jolt.' 

el talleel.111.i.ento o i.nuaCi.dcz. du::.unie .la vi.da acti.va, la 4Upe4v.J.­

venei.a en edad auan.:!ada y en gene.tal todoJ aquclloJ 11..i.e4gOd que 

atectan al i.ndi.ui.duo. ll 4egu4o de ui.da haC..J.a dejado de de.11.lo 1 

ya que no de adccuall.a a lad cond.i.e.J.oncd econónii.cad eci.4lente4 0 

ldto di.6 04.(.gcn a nucuod planed1 que conle111plan dc.dde el t11ane,io 

~i.nancl.e.11.0 de la4 .11.e.de4Ua.6 1 d.i.ve11.do4 endodod y 111ulll.pll.c.J.dad de 

pól.i.~ad1 hadla Cu co1111l.J.nae.i.ón de di.te.11.entc.4 planed1 Lo que hace 

muy codtodo y poco eti.ci.enle el 111anc,io del 4cgu11.o, 

Def.i.do a un cnlo11.no econó111i.co i.ncic.11.lo1 c.11.a nccc4a.11..i.o ot.11.e­

c.:!.11. un nur.lJO co11ccpio de .legu.11.0 111ed.i.antc el cual1 lo4 uaLo.11.ed 

aJcgu4adoJ1 laJ p4.i.111a.6 y Lad cond.i.ci.oncJ de pago, de adecua.11.an a 

La dl.luaci.ón 4eal de la .i.ntlaci.ón y a Lad ncccdi.dade4 cco11.ó•.i.­
caA canrC.i.anicd de Lo4 aJcgu11.adod1 hac.i.éndolo4 pa.11.t.J.ci.p~d de Lod 

r.cr1di.111i.enlod .11.ea.lcd qutt. oll..li.cne La compall..J.a po.11. La J.nue11.d..ión de 

Mt.1 .11.c4c11.uaJ1 .11.educ..iendo al 111.J.ni.l'llo podi.C.Lc Lod codiod de '.'pc.11.a­

ci.ón !I de arlqui.d.i.c.J.ón, en ll.eneti.ci.o de Ju pai.11..i.IJfoni.o. [4 ad.J. 

COl/l'O .61i.11.ge el .6egu11.o de u.i.da tLe>ci.l.Lc, el cual, ul.i.l.J.z.ando 111l.lo­

do.J dcnci.Llo.6 de cdlculo y Ln<J 111ode.11.no4 ,lqu..ipo4 de cÓ•Pulo11 

pe4nr.J.lc una co111plcla /lc>c.i.l/...i.Li.dad pa.11.a adapta11..6e a cualqui.e.11. 

4.i.iuac..ión econó•¡ca, 

lL haie.11. pa.11.li.c..ipado en el de.1>a.11.4ollo del .6e9u11.o de vi.da 

tle>ci.C.Lr. en ni>c¡co, y cn ~u iltlpleltlentac.J.ó11 en laJ d..ite4ente.J 

CoMpall..l.aJ 1 conoci.endo~e 11..ajo ¿04 no•~4e.6 de : PROVJDA, 9AffffA­

FllX1 V.I.P. 1 CRISOL y 11IDA UNIVERSAL, pe.11.mi.ti.ó que e.1>te t4al.ajo 

-de .11.cnliza4a en to.11.~a pa11.aLcLa, po.11. Lo que lo.6 a4pecto.1> p~dcli.co 

y ope11.ai.i.uo dC coniell'lPLan en el 1J1.i.1>1J10. 



I - CVOLllCION Dll SlgllRO DE VIDA 

1.1 Anlcct!dt!.llll!..J lti..sló11.i.r:CJ.s, 

ln ulyún 111omenlCJ dl!. la hiJfo11.i.u, el hom44c dclecl&, que el 

tulll!.ci.111i.cnlo dt' 11nu P''-Jf-do1ul p.1oducliuu, a/.t!cluO.a t!Conó1:1-icanl!.t1ll!. 

u ..SU4 dcpendi.c.r.lcJ di11.lclo4. ,Jún cuando -la pc.1.Jona tullt!.ci.da l!.4 

i.n411Jl-il.11iC.f.c, el t!tcclo cconó111.ico pucdt! Jc11: 111.i.ni111.izudo 4¿ Je 

cucntu con un tondo ..Ju/.ic¡cnll!. pu.1u pc11.rrili.11 cic.1la t'..JluC.ili.dud 

de dichu4 dcpcndi.cnlc.l du11anle ulg1ln lic::rpo p11edeie.tr.iinru/o, ll 

,t.ultcc.i.t:1i.cnlo c..J un l!.venlo c.i.e11lo, ..1in em/J.u11yo, el :11ofllcnlo cJ 

Colllplelumcnl4 alcalo11i.o, ya que no .se puede ictH!lt cc11iczu ulLso­

lula del mo111cnio en que unu pe.1..sonu vu a /allccclf, lo cual lo 

cfJnuiturtc .l!.n un 1tic..s90 /.01tiuilo. 

lo4 011.Lyt'ne.1 dt!l ..JC!JUll.O Je encucni>tun en el Colcg¡o Romano 

y lu4 coo11po11.uc,ionc..s lllcd-icJJu/c..J, loJ cuull'4 to1111lut.un una c4pecie. 

de ~onr/o.J pu11.u /iace11 '11.11.nlr a lo4 !JU4lod que ocu.Jionui!a lu 11uc11:te. 

de 4U4 M-ietr11!11.04, Jin l!.t.'Ji!u11:90, la cunii.dud pugudu dcpcndl.u dc lu 

...Ji.i.uuci.ón /.inu11ci.11.>tu l!.11 que ..se enconl.>tul.a el i.ndiui.duo ul 

1110111eni.o de 4U nue>tle; po11 lo qul!. no .Jl!. lit'. put:!rlc. con.\ide'1u11: cu1110 

un cont.11."lo de .dt!gu11.o de uidu cn t!..l -5enli.do i.olul de la pulu(Lu11 

yu que un .scg11110, e.d un cont-1111to que u.s11.gu110 ttl pugo de una .1u111u 

uco.1dadu de di.nl!.110 ul .liUCl!..deJf un(I coni.i.nycnl!..-iu CJ 11nu .1l!..11.ie dt! 

conl.it19l!..nc¡u_, que. dt!..pt:!nde11 de. la u.ida llu111unu. 

lo4 p11./,.,e11:0-J coni..11.ulo..J 4e llicie.11.011 con La vidu de io.J 

"""ine-10-'1 /oJ cont.-:ulo4 .i?.llun e.4ccnciul111erd.c poi! pe.11.iudo..s co.tto.i 



pa1t.c.c.i.do a un 4c.gu.io po/I acc.i.dcttlc. No 08..Jlanlc, caen dcnlJto de 

la det.i.n.i.ci.ón gc.nc/l.al y d¡ti.e.icn muy poco de un .Jcgu,¡¡o tcmpo/l.al 

a co.ilo pLa;:o. i'lá.J aún, .icconocen el p.i¡nc.i.pi.o tundamc.ntal del 

.Jcgu/lo de g11,upo; la coml.i.nac¡ón de un g//upo de pc/l..JonaJ que .ic 

c.nt.tc11lan a un /l..i.c4go que Je aplica a lodo.J pl)4. i.gua.l.1 pe11.o que. 

ope.,¡¡a i.ndi_ui.duulmcnlc, 

De.jdc u11 pttinci.pi.o .jC di.c,¡¡on cuc11la que el .tti.eJgO Je .i.n~ 

c1temcnlaC.a conto11.n:c auanzaC.a .la edad, pe/lo lolllo l!fd.J i.i.cmpo c4-

l.i.11:a11. el tac.lo,¡¡ de dicha //claci.&n, 

loJ conl11.ulo.j de Jcgu//o ctccluado.J en La p4i.mc11.a mi.lad del 

.Ji.gLo .Yl'llI Je 11.cali.zaC.an con lo. lal!.la de iJ11.e.Jlau 1 con.Jl11.ui_da po11, 

Hal.lcy ,,acuda dc la.J muc1tlc.J en La ci.udad de l111.e.Jla1L en lo.J alfo.J 

1687-1691, Dado ..,u co11lo plazo, .:!.4lO.J conl11.alo.J 4olo lol!la8..an r-n 

lo.J ga..-,lo.J y 11cclamar.i_o11c-.1 co11l1tu lu4 p1ti.mciJ ¡1c4ci.t1.i_da4 1 dcle/I.• 

".i.nando a.J./.1 JU pé11.di.du o gananci.a, 11 de JC/I. nccc.Ja4i.o hacer. 

ajuJlcJ en la.t p11.ina.t. dc la1tila1 la.:. cual.e.,, cJlaC.an /.04111ada.,, po.11. 

la canli_dad .,,ut.i.ci.enle pa4a at.tonla.11. e.t. 1ti.c<)90 en Que .,e 
.i.nCU/1.4.la du11..anlc cL alfo y cuiZ.11...i.11.. La4 ga.Jlo4 //.Cr¡Uc//.i.da., prJ11..a ad· 

11ri.n.i.4l11,.a11.. c.l canl.ialo. No tcn.lan 11ccc4J.dad dc con.6l.i.lui.11.. 11..cJC.ll..• 

va.J actua11..i.alc.J pa11..a at11..onla11.. //.C..Jpo11Ja!lli.daác.J tutu4a.J, Ca4iaiZ.a 

con tenc11.. laJ .ic4c/IVO..J <)uti.ci.c.n.lc.J pa.11..a cl 11...i.c.4go v.i.gcntc. 

apLi.caC.Lc a lo.J conl11..alc>.J al tinal dc.l ano ti.nanci.c40 y alguna 

11...c..Jc.11..va ad.ici.onal. 

Di.cho.J conl11..alo4 lcn.lan dc.,,vcnlaJa.,, que. i.~prdlan cof.c11..-

Lu11..a.,, po.11. pc4i.odod la.igo.J 1 ya que, cl conl4alo pod.la dCll.. //.CflO-

uado cada alla .11olo .J.i. el t14c9u11..ado pe//1r1.ancc.la Jano, y aún a.t.l1 

La p4.i.ma <)C i.nc11..r.menlaC.a. 

J 



liC..1ta4 de 4U111a a,oeguJT.ada pa11.a edade,o de lO a 50 ano,o, y de 6 

li411.ad po11. 100 li41tad de ,ou111a a,oegu11.ada pa11.a cdade,o de 50 a 60 

ano,o, v 4¿ Je Aenoua4a el conl11.alo la p11.ima ,oe inc11.ementaaa. 

Dado que el ,oegu11.o de uida c1ta pa11.a at11.onta11. nccc4idade4 

tuluttad, la,o olicina4 ienlan que c,oiatt pttepattada4 patta ot11.ccctt 

un tipo de cont11.ato 111d,o pcttmancntc, 7có11.icamentc, ¿Jto podla 

4oluciona11.4e co411.undo una p1titfla 111ayo11. palta cuC.11.L11. la opción de 

11.cnouación, 4in neccJidad de que el aJcgu11.ado dc1110Ji1ta1ta 4u cJ• 

lado de 4alud ano con uno, pc11.o en la p11.dctica, no c11.a tdcil 

oticnc11. l!aJc4 Jólida4 pu11.u ia11.itica11. la4 p1ti111UJ1 ya que lo e~· 

pe11.icncia de ll'lo1tiolidad dcpcndlo de /_04 conl11.oioJ que e11.an 11.cno• 

uado4. 

f.L 1tc-oull<Jdo tul., que laJ pc.11.Jona-<i con p11.ol!lc11taJ de 4alud 

11.cnovadan JU4 conl1talo4 1 micnl1ta4 que el po11.cenlaje de gente Jono 

que Acnovalla Ju-o 4cgu11.o c11.a 111uy peque.no, dcf.ido a e-oto, la4 

pttillla4 Je ,!.ijaC.an conto11.111c a un p1tomcdio dc 111011.talidad, r1e11.o adn 

a41 1 la 111011.lulidad 11.cal tul. con4idc11.aC..lctflcntc r.1<14 alta que La 

édpc.11.ada. 

una cantidad 111ode11.ada de con• 

l11.aloJ c11.an l11.a111ilado,o po11. la •Royal r.~changc AJ,ou11.ancc Co11.po· 

11.alion•, y la •London A44Uttance Co11.po11.alion•, amC.a4 tundada,o en 

17l0. 

Pa11.a el cdlculo de la p1tima Je 11.econoció la ilflpo11.tancia 

lunio de la edad como del cJiado de 4alud. Lo 11101tialidad 4P. C4li~ 

111al?a de e4Lad1Ji.ica.6 ioMada4 de una pol.Lación Li111ilada1 La4 

cuaLc.6 Je uclun ateciada4 de alguna •ane~a po~ lo.6 11.cii11.o.6. Dado 

que no con.ólilulon r.cJc1tuaJ aciua11.iale41 no ulilizatan la4a.6 de 

inic.11.é.6 compuc~lo • 

ln 176l, .óe. dió un pa4o 111uy i111po~lanie cuando la •1oun• 

' 



liyutlool po.i Dotl.ion, T.R.S. y .sun lo.6 Ji(lui.cnl':.s: 

1) que li piún eJid at!ie.11.to pr1.iu c1u1lqui,.,t l'"··t-ion<1 

pued<J. .sal.i.stace.i lod lff'que1timi.l'ni.0J i.nici.e1/e.1 df' . 

y que lenga capflci.rlrul pu11.u puyu:1. luJ 

. iulud 

pl'lil!IUJ 

contuctuule.t.. 

11) lino Uf'..: ucepludo, el uJegul'ladc l.il'nc. el deJ1echo de 

.ienoua.i .iu p&llz.u ul1a con utlo, u l.tuUl.d de "" vi.da, 

.sin evi.dencia tulu11.u 1Le ·""lud. 

111) Pueden e-llat!lece4.1e conl411lo.1 po4 un núr.a•J'lo dele.t• 

ni.nudo de atlo.i, o pol'I todu lu vi.da del u.segu.tade;. 

IV) la.i p.tima.1 

cQni..i.alo¡ 

acuc.i.do a 

.1on ni.uetuda.6 d1111u11it.'.. .lu ui.!]t.'..nci.a del 

4e detc.t111i.11an uL p.'tincipio del c.onl.i.ulo de 

la edad del a.i"gu1udo y t'.l pc-tiodu pott el 

cuul hu Aido .i.e.que:rid.o. 

V) Se. apli.cun eJC.iA.aptti.r.ia-s po11 11.it.'..Jyod ocupac.i.onale-'! 11 

pa11.u m11Jctte-l 11uUlO<'tCd de 5U a110.1. 

VI) lo.i 111i.eml.1toJ pa1tli.ci.pan en lo.11 4.enl'/-i.ci.o.4 o pt!J1di.du.i 

que ·'"· dc<'t.i..11011 de lu ope.11.aci.ón (t:111luulidud). 

ll llt.'..1Jt111 l'oli.u.i ptti..nc.i.pi.o.i a tu pJ1úc.li..ca, i.nt11.od11jo nucuo.i 

p1104lct:1U-l1 cuya 4uluc.i.&n d('.Clan enc.onl1ta.'l .Ji. q11c.11lun pc11-

111anece11 .&olucnic.s. r1ntc.s Jalo "'1tu 11cce4u11i.v con.&i.dc11u11. el u1lo en 

cu11.Jo, e.n co!14i.o uho11.u1 duda que luJ p11i.r.it1.) Je tijut!un "l p11i.n­

e-ip.i.o u no ole? podJ.11n i.11 aj11.Jlando d1111anle t.'..l l.tun.1cu11-lo de la 

' 



pól.i.za de acuc11do a la4 nccc4i.dadc4, 

4olo el de4a1111ollo de Lo4 conl.ttalo4 de 4egu110 de vida d.i.4pon.i.~le.J 

palla el pú~li.eo, .di.no que lu111~ié1i uJ.e11on la ncce4J.dacJ. de 

a.Jcgu.ttall que La4 compa~1a4 c.Jluuic.ttan co114cJ.enle.J de La4 con-

4CCuencJ.a4 que lttae11J.an c.Ji.o4 conl-?ulo4 en La p.ttáclJ.ca dc la4 

t.i.nan~a.J. Dc aquJ. duttgJ.ó eL dedatt.ttollo del pcn4u111J.enlo ac• 

tua11J.aL y la lécn.i.ca que ha coni.J.nuado dc.Jde cnloncc.J, 

La lco11J.a y la pllácli.ca del 4<'.gu.tto dc ui.du, tucllon con­

ti.nado.J a La latti./.i.cac.i.Jfl dc p.ti.ma.J, con con.J.idcllaci.ón a lo.J 

i..ttcd cle111cnlo4 111d4 J.111po1tlani.cdt f'lo1tlal.i.cJ.ad, 9a.Jio.J u RciJ.110.J. 

l.Jlo.J clcmcnlod c.ttan pa.ttlc dcl p11oalc111a, pc.tto cL én/a.J.i.4 dC 

tcnJ.a que ca111C..i.a11, y ot110 elemento lla111ado i.nlcttld 4c 

.inl11.oduJo. 

La lco11.la y la P"tr1cl.i.ca, dcC.1.an c.1::tcndc1t.Jc pa.'l.a .i.ncl11.i.tt 

la eualuac.i.ón de Lo4 ll.i.c.Jyo4 a la11.90 plazo que 4.i.9u.i.c11.on aL 

nucuo de.Jcul..tt.i.fll.i.ento. 

PRll'llRAS CONSIDlRAClOA'lS Dlll Sl HICllRON lN LOS lllf'lé.N70S Dé. LA 

PRif'IA. 

- ITOR7ALIDAD: 

La p11..i.111c1ta evaluación du11.gc del p110C.le111a de la .Jelccc.i.ón 

.i.n.i.c.i.al de la.J pc1t.Jona4 que 4C a4cgu1tan. é..Ji.o poll .Jupuc.Jto, .Je 

hac1a aún cuando lo4 4Cgu110.J tuc11an a collto pla~o. Hal.J.a que 

con.J.i.dc11a/l cl ca.Jo .Jol.11c un pc.11.i.odo la1190, con cl t.i.n de p1tolcgc11 

a la co111panJ.a conl11.a 11ccLa111ac.i.onc4 .indc,.i.daJ de cn/c11111cdadc4 que 

no liul.J.c4cn ..J.i.do 11tu(I .i.111po11ta11f.c4 a edudc.J joucnc.41 pc11.o que c11a11 

p11091tc.J.i.ua4 poll nalu.'1.alc~a. 

6 



!.11 .Jt'¡J1,nda, j.ué lu dt' dc.Ji.J.t11ollu-1 l11 ilc.11ic11 pu.i.-1 caCc:u{a-t 

lu.) p.tir.iu.i pulla .tt'[IU.10.J ic.mpo.tuleo .• 1 '' l11.1go plazo y di! i•iúu 

e.nl,•·tiJ. ln 11n .-~.i.i11cipio 1 e.Jla.t c1Jlc1.1.lo.1 <leo liicit'-HJll a11-i..l1:1~-

l-i.c.111u:11lc1 11.ianrlo laJ la.\u.1 cle 1110,tlalidud de ac11c.ttlo u la l!dud "" 

,:,: l.uC.fu .. 1elt:cJa de cto·tiu{:'.dud. luJ iécnlcaJ r:i"lr111úiic!l.1 .1u11-

aieo11011 d;:<1pulJ • 

.!::11 11n p.1-i.11cip-i.0 1 lu-1 ('.J{i1:H.1ci011l!J Út' mcuilafidad ll!nlun r¡ueo 

.1c11 lumudu-1 nc.c.c...)a-tia111cnic de lu.J luC.(,1.J i:.u..)ud.i..) en C'.-llíld../.J-

licu.1 otl.'-luli1"'" u tu pf.Jf,.luc-i.&n en 9ent'11.al1 y nu tt1é ro.Jif.l.e. 

lr.nc-11 una t11~didll 1:1ú-s con/.ir1ClC'. 1J -tcul1 .Jirtci hflJla que .dt of.­

lu1•ic.1on lu.1 .:!.Jludl-llicu 1 de. 111011.l"l""dud que. lfc/.l."jull.an la tuc.t;!u 

de. la Jclccci&n ú1iciul y .tcli 10.1 .Jui:.lccuenit'J. Como l'-ta ele. 

r.1pe11u11.i,•1 luJ p.tit'l~·11.u.1 tuflluJ p.u·vic-tcn un na.1se11 JfJ1L?I'. L".t'IV1-

lulid"cl quc ·ll'. l'-J(.pc.tincnld. 

{i11S70S,. 

t1 pc.-du11. dc. que J" di.<!11.0n c"enlu de que. lo4 gu.dt(,).J en que .ic. 

incu.11.-tlu tlu11.c11&lc. la opc.tucidn 1 
la p11-i."'ª' no J-'! h-i.~o nada po11. inclu--1.'.1lo en ella, !JU que. pa.1a el 

u.Jegu.11aclo, c.11a u.1u<.o1C pagc:11 una glf.an pa11.le dc lo.i yu.1lo-i i.niciall'-.i 

en uclic.J.&11 u tu p11.ina conl.1acluul1 y .1.:? c.onJi.de.1af.cr, que .&c. 

lenl.a un i:Jalf.gt'n en la mo-1lalidad palf.u cul:11.i.t LoJ ga.iloli po11. 

.1c.nov11ci&n, lo.i c1iale.1 cotan J.'leno-tl'..J al .?:l: do:? lu p11ima. 

lt.'7lR.lS: 

E.l hecho de co!.1a.1 una pnit'lu que pc.-tmunc.c.l" c.onJlunic. 

du.tanle et petiodo d..,.l -iegu.110,. y la cual -41!. ~ijuC..a de acul'-..tdo u 

La "--dad de -i.nic.io1 h-izo neceo.Ju.1io c.L UJO dc.L inic..tl-s compuc.1lo 

denl110 de lu.i C.u..i<!J rle la p.tl.t:fU• Dudo que La ia-la de t::o11lulirlucl 
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"" c'l<t con4i11nic.1 4inu •llll! .4c. inc.1c.nc.nfut;rt con/u11:1" 1111ru·ni11'" lu 

ctlt1CI, r. lr.J nc.cc.4u11.J.o dc.jut c.n ll'I /onclu pfl,1it'. de {u pl':i•1r1 pf1.1t1 

.JJ,llQlllll;t llC'.'l/JOf/-tfldilicJ11i/c..4 t11l11;:.u~. 

Lo.t f'-ionc.llu.., ,/e lu ¡111.úc.iir:u del .4i'g1v10 ele uid11, noiu;:.011 que 

pod;t/u11 uf!tcnf' . .t -i.nlt'.tU'.lf'd ,JC,C..1f'. t.u ¡vi.ii:iu llCir11.irlu y tfllC. u _.,,, 1iez. 

..,e pod;t/un oC.lenc.-: inlc..1c.)t'4 .10,-i:r lo.s i11lC'..1f'J<'-1. 7ariu11dr. 1•11 

cuf'niu f'.1ie c.Lcmenin, Lt1 p;:.,'Aia de iu-1i~u .sr pocür.la JtC'cluci-i, pc..10 

con é-ilu 4u.tyiu l'é. p.u1C.lc.1r1u de. c.siú1u11 llnu i<1·JU de inic1tl.) r1u•~ 

·h!. pucl-i.c11t1 p/lc.Juc-i.1t cl111t4nfe tu tlu/luci&11 del coni.1<1lo, Con.1l'-t-

vud0Jtu111enlc.1 Dad.ion y Pti.C'e u4u111J..,1ton unu f_u.HJ del J:'. 1lt111ul 0 

lu inl1tvducción 1/,!l inl.e11i!..J C1J1r1pue.slo en el cúicu{o de 

(u_.., p11i1;1u.6 110 .1c.p.1e.1c.11tullt1 dil-iculiudc.-1 t1!cni_cu_,,, pc10 .si 

uJt.it • .,,/tica.1. Dl'. uhl -'IU1tYi<'"IVn l1\r.11.icu.s PíllfU ¡:ur.ililu'I "-'t.1.1.J 

c1Jiculo.11 /u.J cuufcJ en1,olulan un p.1occ-io ele conL•t'.'lli-1 inr¡/lc..10.j 

en cupilul. ,1.1umic1ton q11c. llllu po.1ciú11 ele lu.J p1tinu.1 r¡al' no t"tlun 

11.er¡ue."lidu"' de in1:1C"IÍiui.0 1 ",.,¡ CfJ,710 io.6 .inlc,~1!.I~'-) ílC/1''11/l<tdCJ.\ 1 -J<' 

pod11.lun 

-inlc11.IÍ.-41 

.invc..tl.i/I co11 ut1.<1~·luiu ,J,C9U/lidud u 11nu lt1-Jll 

y t¡uc pod4Jun d.J.4po11e.: de -lt1 41.11.fU íl·lt'!flll!Udu 

::omcnlo en (/Lit' .df! 4cq11i11i_c>ru, 

A p/lin.ci.pi_o4 del .Jiglo ,\'IX, 

/i_Ju dt'­

l'n el 

.Jf!gU/lO dC'. u.idu, ucc.plu"!On llt'.<1pon.Jut..i.lidt1clc .. 1 ti lt1-t90 p{u.!oo Pt1"1U 

podll!.'l c11111pl/.,, .Je ucumufu;ton /_ondo.s que. .11i!p.1c...1enlt1tlu11 el C-'t'Cl?.JO 

dc. la.t. p4ima.IJ y Lo..s inlelft'At'.J 1 c..slo..s tondo.IJ l11nlun que -sclf. in­

U('.;tf-i.do.1 con .lit'.!/U/1-i.dud v con lt1J mcyo1tc.,J, 1Je1ilt1Ju.\1 pt;!.to loclui1./u 

e-'(..l..1Jl../an '1.t;!.6l.t.icci.011e-1 lcgt1le..s prr/lu d<1.'chu..s opc.11.ac<1.'onc.60 €-1t1 oc.-

vi.o pu11. nuclio.s de lCJ·i ltli.c1:1C.'1.0d dr c.4lu.s Aociedude.1, que tu 

acut:iuluei_&n de tondo,,, C;tU .jinúni.mo dr. ulilidud, !J /10"- lo i•111lo1 

deJt'ul!un ol!lc11e'1. t.enc/i_c-iCJ<1 1 po.1 lo que lo.s cncu1t9udo.s de nun-

lc111uz lu e.siuG.lli.tlud t..J.nuncic;tu, ltuilun unu g11r111 ;t<?.Jpon-

4fll!.i.Li_dud. 



UiLliam"" ~011gan dedic6 g11an pa11le de ""u tie•pa pa11a c~-

pLicall pa1t l!fedia de 11epeliclane.o a11i.lt111.llca.o1 co•o 4C 

con4lllu1a el tondo de un 4cgu110 de vida. 

La e•.i..t.i6n. de conl11alo4 de 4cgu110 de v.i.da, la.t. llcn.i.ca4 

aclua11iaLe4 pa1ta el cdlculo de La4 plliflla4 y la cvaLuaci.6n. de 

Lo"" ele111.en.lo4 que ateclaJl..an La p1ti111a, con.lin.ua11an de..ia1t11.a­

LLdndo4c dullan.te el .oiglo XIX, micnl11.a4 que la4 oti.ci.n.a4 de 

4egull04 de vi.da Cllec.lan y .oe r.:ulli.plicaf..an. S.i.n. el!fl!a1tgo 1 el 

de4a.1t110LL0 pllinc.i.pal tul. d.i.11.ectamente a La C..d4qut!da de t11llodo4 
4ali.4taclo11.io4 

•anlcne11. La "olucn.ci.a, y 

A ti.ne"" del .oiglo XIX, La ayuda t11d4 podc.1to4a· pa11.a eL ac­

lua11..i.o c11an Lo4 Laga1til•o4 y el a1ti.lt116fllct11.o. lL a11.ilm6t11cl11.o 4e 

eon.ol11.uy6 pa11.a .oumalt y 11c4ta11., y con .oucc4i.ua4 adi.cione4 y 

4Ul!.Jl1tacci.011e4, pod.J.an eteclua11. multiplieacionc4 y di.ui.4i.on.c4 

con cic11.ta .1tapidl~. Su ven.laja p11.i.nci.pal1 4C encon.l11.ala en el 

hecho de podc11. muit¡p1¡ca1t do.o númcll04 4Í.n ~ncu1t11.l.1t en pa404 

lnlc.1t•cdi.04. Con t11ccuenci.a1 La.t. t611mula.o t11d4 aluia4 no c11.an 

La4 •d4 conueni.enle4 poll La diticultad en 104 cJLcuLo4, 

Con un.a la,la de llfOJtlaLi.dad 011.dlna.1ti.a, no hay to1tt11a de cal­

culall e~aclamcnlc el valo11 de una anualidad, 41.n caLculall de al• 

guna •anc11a, ya 4ca d111ccla o indi1tcciaMcn.tc, cada uno de lo.o 

clcllfcnla4 que la componen.. A411 4¡ 4c 11cquc11.la el cdlculo de 

un.a anualidad, La opc11aci.6n pa11a calcula11la ella •UY tcdioAa 1 y 

con un poco •d4 de l11alajo, pod.lan oftene11 una talla cofllpLela 

palla ioda4 la4 cdade4. 

Palla 4i•pliticall Lo4 cdlculoA 

con•ulada~, loA cuale4 no tienen 
•anuaLeA 4e c11ea4on. lo4 

4lgniticado poll 4i ~i4•041 

• 



únicamente di.ttvie.tton de ayuda pulla enconl.ttall el vaLOll de lad 

anualidaded y de olllod l.eneliciod. 

{.L pllimello 

4egullo de vida, 

en aplicall el Pllincipio de lo4 conmuladod en cL 

tu.i. {ieollge Ba.tt.ttel ({illan i11lclalfa) 1 el cual, 

condllluyó muchad laC.lad C.a4ada4 en r!.l, la4 que eoaien.::ó al.ttlle­

dedo.tt del alfo 1786, pello nunca tuellon imp.tteda4. 

Fllanci4 Baily, dió una dedc.ttipción del mr!.lodo de Ballllel 

ante la •Royal Society• en 18121 y puC.licó una copia coMplela de 

e4te tllalajo en 18111 en el apr!.ndice de dU doclllina •Anualidade4 

inciellla4 de Scgu.ttod•. Aunque a BallllCl de le ac.ttedita un de4-

cul.tti111iento independiente, podtelliOllmenlc de dedcuC.lliÓ 

pllotc40ll aLemdn Johan 7ctcn4 de Le haiJa adelantado, 

putlicado un tllalajo de anualidade4 incicllla4 en 1758, 

que el 

y haC.Ja 

!iittith Davic41 en un tollelo que pullicó en 1825, dió a 

La4 laLla4 la to.ttma que tienen actualmente. Lcd a4ignó la4 

Lcllla4 •o• y • N•, ya que N ed la Le lila inicial de • Nu11:1eJlaloll • y D 

de •ocnominaloJl•, y el valoll de La colu•na •N• tollma el valoll del 

nu111e.ttudoll y el valo.tt de la columna •o•, el denominadoll. 

Con el tin de que la c~p.ttcdión ·A~· tueJla 4imr!.LJlica, de 

toll•Ó La columna ·N~· du111ando la coluaina •o•, dcdde la edad ~+1 

hadla el últi•o valo.tt de la talla, y a4J, pa.ttticndo de lod 

cje11tplo4 de Ba.ttAel y 7elen41 y de la4 latla4 del ln4litulo de 

Aclualli041 4e adoptó la t0Jl11ta de Davie4. 

Cn lad opellacione4 de degu.tto de vida, la4 p.tti111a4 4e pagan 

inva.ttia'-lc11tenle al p1tincipio del pe1tiodo, po.tt lo cual, ·de 

ulilizan anualidadc4 anlicipada4. 

A tine4 del 4iglo XIX, la valuación de pllima neta 4C 

volvió el 4landalld de valuación aceptado, Lod p.ttincipiod 
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01tl.ginale.5 de donde ~u11ue el nilodo ele p1tlnu nelu de uuluaci&n, 

.H? úe.t¡ua1ton de. lo-ó concllplo.t. de la p1ti11u1 o/ici.ul de Jc.lll.coc., v 
con-llu úe du.t pa11le..s: 

1u. - la p111.t11u 11u1lt!•11lll.cu o pu1tu: .se IU!.q1u•."llu Jolut11enle. 

pa11ri aAcg1111.a:1 el pago 

V 4C. calculu8.u 1 U.ju.-:.r-·~ 

lull.dad u laJuA de 

de la AUr.ICl fl,\r.gUll<1clu con.l;rulaclri1 

foA mcjo11cJ cJl¡muclo;rcJ de ao1t­

.init•.1/., que 4e ·Hlponlu Ae. 

2a.- La di/c.,cn.ciu cn.l1tc lu p11l.mt1 o/.iciul y la p11.inu nclu: 

e.t. c.l lf.cca1t.go "lt!t/Uf'lliclo palf.u Clf.C.U·t un. /ando pu;ra !JUJ­

.io.J /.ulu1104 1 ulill.duclc-., y /lucl/luci.one., ele. laJ luJa.S 

4erileJ de mo1tlutidud e l.nlc1t.éA, 

loJ p-tl.ncl.pi.oJ con.t.i.dc.1uclo4 01t.1.!]l.nult1:t'.nle. pu11u c.l 111~lodo de. 

p.tir.Ju "'"·'ª /uc.11on: 

a) Uno ta.u1 de i::r111lul1.dacl1 cor:iC.inudu con una lu.Sa •11.e.Ql• 

tic inic11éJ, 

11r-que .. ii.d.0A 

u4cgu.tuda y 

4t!lllQ UJUdu pulf.u cAfiQUll. loJ /.uclo11c-l 

pll11.a dclc1t111inu11 c.l uuloJr. ele. lu -4.Utllfll 

cuulqul.e.lf. aumc.nlu po11 ncdlo de lono.t. 

p11eul.llt11t!nlc declu11udo.4.1 y .4.l.•1.lu11111cnie1 paJr.a el tllcio11. 

11c.qut'--·1ido pu11.a uulur111. lad p11..i111a_., /.ululf.ad. 

'J la.t. p11..i.niQd /uiu.11.u.4. qllc de UQ[lu¡11.Jun 1 det:..lun .t.e.11. lu.J 

pJ1.Í1.iu-d nt'-iad ct1lculr1daA de acucJr.do a La,s lu.Jed de lfl0'1-

lal.i.dud e .i.nil'Jr./..J u,sndo4 pa11.u l'l .4°ncl.4o a). 

Bajo t'-• .Jle co11ccpio dl'. uuluucl.én de p11.i.tfla ne.la, el .uul.011 de 

la p&liza cor:tcnzal.a en cc11.o, -4.P. .i.nc11e111rnlu.Au poco u poco. y 

'-inulnienlP., alcunz.ala la 4uniu u4cyu11.adu y lon.od decla11udod. 
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El lolal de lo4 valo1te.J. de la póli~a en 4clación a Lo4 

conl;talo4 en vigoA, dc4pUé4 de quilaAlc lo4 AccaAg04 ncce4aAio41 

paAa ga;tanliza4 el pago de la.J. 4uma.J. a.J.cgu4ada.J. y C.ono.J. pAcvia­

r.1.entc dccla;tado.J., ll ;tC4to de la pAima de talf.ita, Clf.a palf.a la.J. 

oticina41 y dado que no la.J. aC..J.oAvlan, ni lo.J. ga,J,lo4 de admi­

n14iAación ni la4 contingcncia41 4e incAemcnlaC.an [04 aclivo4 1 

quedando a4J., C.J(ccdenlc4 di4pon-iltl.e4. S-i la.J. Ca.J.e4 de valua­

ción, y en con.J.ccuencia la plf-ima neta, peAtranccian 4in camP..io, 

Y Lo4 ga.J.lo4 y conlingencia.J. no vaAiaC.an1 lo4 4eco4go.J. e.J(ccdenle4 

lcndlan lamt-ién a 4c;t con4tanlC4• PAovelan polf. Lo lanto1 que 

lf.cnciail.an de io.J. 4upuc4tod de t•aLuaci&n (Lo cual, C;ta tan ce;t-

cano a •La Velf.dad" cetro c4a po4lC.Le), el e.J(ccdenle cmc;tg.la cada 

ano paAa pAovee;t un C.ono con4lanle. Si de cuaiquieA modo, el tono 

.J.e declalf.aC.a en toAma 4eve44iC.le1 el excedente que .J.uAgla de 

4UCC4iVa4 dcvaluacione.J. 1 cnvol.vla nece4aAiamenle 'ono4 4educido4 

1teVC44-i4lc4, 

l4ie tul el mllodo de pAitra neta de valuación como lo 

conoeie.ton lo4 c.i.enl:l./.ico4 en una época en que 4e pen4aC.a que 

.J.e podJ.an e.J.limaA La4 la4a4 lf.calc4 de no1tlalidad e lnicAi4 con 

cxaclilud, 

paA-idade.J. cnllf-e lo4 -in-icialc4 y f.04 de Aenovaeión, cuando 

p.tdcllca~enle .J.olo ope;taC.an con una 4ola ela4e de conlAalo4, 

cuando e.J.lala limitada La c4cala de pAima4 pa;ta lo.J. conllf.alo4 en 

v-igoA y cuando no 4e haC.la 'u4cado una /.04.ma md4 equitativa de 

d-i4lA-i,ulA La4 ulllidadc4 o execdcnlc4. 

IndudaC.lcr.1.enf.t! /.lll. vi.J.lo flO"- mucho4 co1110 la Ae4puc-dla /.inaL 

al p40,Lc111a de vaLuación, y p40C.a,le111cnle hu,ic4e /.uncionado, .J.i 

~e hu,ie4t!n hecho p;tut!C.a4 dt! exaclllud de lo.J. elt!mt!nlo.J., y La 

pAdcf.iea no d-itlAielf.a de lo4 tunda111cnlo.J.. PcAo e4ia tul la 



6oluc¿6n pa.ia el 
le11tenlc en la 

conla4-ilidad, a 

aclua.i-ial. 

p.io4lc•a en .condic.ionc6 que eam4ian eon6lan­

p.idcl-iea, y un pa6ado que eamtid de una pu4a 

uno que cnvolvla un p.iotundo andli.1Ji.1J 

La t6-imula u6ada l.iadiclonal11tcnle pa4a el cúlculo de la 

p4ima de la4ita, 

con un 4cca4go 

p4ima pa4a haee4 

adt:1ini.1Jl4aci6n. 

con6.i.t.lJ.a en 4cca.iga.i la p4i111a ncla 11.j,velada 

dcpcnd-ienlc de la 6111:1a ª"'cgu4udn y ol4o de la 
t4cnle a lo.t. ga.,lo.IJ de adqu.j,.,,¡_ción y de 

tó411tula 

unito.i11tc de lod gu.1Jlv.1J du4anie lodo el pe4.j,odo del 6Cgu40 1 y lo., 

cteclo6 de La r.io4lalidad e inlc4é6 queda4an coMp4end.j,dod en La 

p4l11ta ne.la. 

cdlculo1 .IJC tuc/l.on dc6U44ollando la., 4ulinaó de cdlculo. Una dc 

La6 p4i.t:1c/l.a6 va4.ia11lc4 en la tó4aula pa.ia la 06.lenc.ión de la 

p4i11ta de la4.ita1 con.1Ji4lió en p4c.,cnla4 lo_, ga.1Jlo_, de ncuc.ido a 

una di6l4iG.ución 4eal anual, haciendo inlc4vcni4 nnual.idadc6 y 

tJalo.tr ~ con111uiado.1J u.dicionu.lc6. 

l..3ia6 tó4Rlu.la6 don tJeilcd de r.iancJa4 manualmenle1 .1Jin 
e,,,G.a4go, lo6 /l.C.IJultado,j 1io .IJon muy p.ieci.IJ04o lja que la.1> 

4upo.1Ji.c.ione4 que 4e ul.il.i.!an en el cálculo de la p1t.i11ta nela, 60n 

la.6 Mi.-óRHl.IJ que 4e utili..!an en el cdlculo de Lu.11 4e..ic.iva..i1 ..ii.e11do 

é.1Jlu..i con4e.ivado4a61 6C ti.ene que la ia4a de no.'1.lalidad /!.cal e.IJ 

c:c.no1t que. la c.,.,pr..1u1da1 y que la la.1Ja de. i.nlcl!c!'.4 olJ.le.ni.da po4 el 

4cnd.imi.cnlo de la .1:nuc4.1Ji.6n c..i 111ayo4 que. La que /Je ac.icdila, 

Pa4a conocctt. el e.tecla de lo-ó taclol!e<I 6upuc6lamcntc .ic.alc..i 

40&..1.c una pr..i.ma hi.potéli.ca, 4C di.-ócl'latt.on 4i.4lct:1a.1J de. "p.11.uc.t.a• de 

p4.ivra.1J de J.a•t.i/o, .!o.4 c11aLe..1J pc.ttr.ii.ie.n conocc4 lo..i .11.e.6ultado.1J que 
dc4e1t c..1Jpe.1tar..~c. de. llfla pr..ima dada. Uno de lo.4 r.rl.lodo4 n:d.IJ cono­

cLdo..i C.4 r.l de •#¡_,4~l Sha.ttc.". ~n r._,tc. andli,j¿.,¡ intc.iu.icncn no/1.-

1J 



1Jut..r.r1Zni. .... ,!.<1ci.04c..1 lult' .• t ca.-:.-t' i:J.Jrt.) c/C' . • 1.i.ni.t'.'Ji..1ul/clac/ .,cut, tu.111,; 

de ct1tl11r:.i.dacl, ~a..Jl.1.«tJ -tc.ul.c...J {unte 1u1.ta Jl·l~:nz:r. a1Lv Ct.L'!c pu.1u 

.1c11cuuclr!n1 pu¡¡u dC' 1.•ulcttclJ úc. 11.~.Jculc. pc.1 cuduc.i.duc/1 yu<>io.J. po.1 

pugc fe <>.i.nir..Jt.1c.t y l.1J:.1i.l.e ilc. c.cnc.i.liac.i.onf'.•J.1 /u.Ju de. .11•11-

r!.l.'U.icnlc .te.al .JOt.."?c ira•Clf">ion11..J., c.lct.l.c1tu. 1ll ti.nal del pC'.?""·odc 

dc.l <>Cyu.101 lt1 dJ.t,c.1c.11cltl cni.1" e.l ".J.~.H.!l Shu.tc" u cl 1Julc.1 t'.n 

ctccf..,-v1.• cc.1.1c..Jp1.•ndi.c:ni'. u le<> U<>l!.!/U'1.u1lc.t ll!n v.igc11.1 data C'l 11!~-

cl'.dl'.nl~. t1 ,!.uvc.t de lt1 cv.'tfpu,.ilr1. l...J{C. cJCcll!dcnir. -it' pcdlu c-t-

P'1.C4rJ·t cene 1ui.;1 uti.t.úlud p.10.7:cdi.c pc-1 r1.i.l{u-i dc .,ui1u u,;cyu.::udu, y 

e.en 1inr1 p-topcci.&n ..JC' pcdlu dt-.irtn.i.nu-t cuanto .Je d.el!la ¡n-

c.u~11u~11lu.1 e di.tni.ttu.i'1. f.u p.'1i.14a du.!.cl pu11.u C't.le11e11. lu uti.Liciud 

tÍe..Jcudu, llc.f..idc: u{ !Jll.(lf'I llÚr.tlllf.C Jc CÚ{cufo,/J 1.iUC .JC ·tec]UClf.Íun 

pa.1u lu ct.i.cncién de (a.J. p-t.i.r.tuó dc f.u.1itu uli.l.i.zundo e..11lc. 

1tt./lcdo1 ·•"· uc.01Jf.tu11C..tr1C.t1 culculu.11 cdudc.4 qu./.nr¡ucnalC'<> !I :11l'dit1rile. 

./.nlc,¡;poluciln ct.f.cn"11. lu.J /•tina.Jo dudu.J P~·1U cadu e.e/Ud. 

é:n E..U.,1., de. 1919 r1 19641 e( pctl1C?1t udqlli.,;il.lvo de tu nc11cdu 

r.ujd 11n JJS f .!.J.ic luvo con.t;,ccu"nc.<1'.11.J. en lu.4 .11cgu'1.0..J de v.i.du u 

lu-iyo ¡1laz.o. l.l c,!.ceic . .,,&_, d./..t<'elv tul. en lc..J 9u..Jto.~ "" qul' .1c 

.,'.neur.Ala al 1:1uncja-i ttl nli'gocic, lu..J e.J.culu.1 de .lu4 p.1.ir.:u.J. .Je /.i­

ju11011 unll!'..:t de la g11c.11..1u, y en e.de. f..ictTpo, c.a<>i no "'" PC'fl·H! en 

lu po.~it..i.l.idud dt!. qlll'. 1Jul:.i.c-'"· (u ,¡·nt,lt1c.i611 !J en con..:tcc.ucnct'.u 

utccf.u.1a lc.J. cc.diO.d. La gur11.11.u dC' 19/~-19181 di6 ccr::n 11.c.~ullru!c 

u.na i.nlluc.i.&11 de ap4u.ci.mrulu1r1".r1.'" 7(J'f;, c.ci;:c 1Juc.cdi.é en 1925 1 ~a­

jundc en 1911 1 llu1Jla el 40~. liud.ie podJu J1.1uginulf. lu 111uyni.i.11d de 

la. i.11tfu.c.i&11 q11.-. 1Jc.gu.i.lf.1.u. u 1919. Lu intl"c.i&n di!/ .to: /Je 1•0-

dla n.unc.Ja1t Cl.''1 e,!i.c.1.l'n.e.iu1 .inc-tt't:1t'niclf1.dc loó n1tyocio..:t !J l" 

11H!.Cani:!.aci.&n 1 pc.1c unu .i.n/.luc.1°én dt".I 200t no .de podlt1 u/11.on-

iu11 únicancnl.c. ccn c.J.01 y en co114cculi'nc..iu, [04 gu.1Jio..J .te 

c.onuc.11.l.Lun en pé.11di.dt1.h Lu i.nJluci6n ne ..Jclc.. iuuo r/.t'clo ""' 

)llr:u.IJ 11~t!.gu1uda.1 pr.1tdielf.on valo.1 ur!quJ.J-itiuo, !J en una .!.poca 

· intluc.i.onu.t./.a, l.~to clf.a i.nl'.vJ.l.u!lt'. pa11.a co11l40/.o.o ~"'P·tl!<>ndo.1 en 

ll.ttr:i.no dl! r.ionl'.du, cn lo1J r.11a(e1J, l.tr111~cuJt1.J.u. un t.i~111po cni.lf.c 

" 



"-( .if1 icio fl l'.l cu,,,pll1.ilcnlo tic! co11l.iul.o. 

D"-11.J.do u l.Jlo .1" i!tl<1Ca-t.on cut1ino.s po-t.u ltr.uiu.1 ele .Joluc.ionu.1 

el p11.uC.lt!.111u, pclf.o ul no l!1tconi.11.u1t unu co111plcla .doluc.l.ón, ... 
acepl& quc ¡u1-t.le del. tondc• d.e.i.l.vodo de la.1 p11..l.t:1u4 !J lo.1 

ccr.io P·tt.>picdad,•-J. 

[.slt..J ucli.voJ c4lu!Lun 11.cp11.e.sent.udo<1 pa11. ,!uci.o.te.s, 11 <ie "-•IPP-lful.u 

Q'f1.C: r:unluv.l.c.,r.n un vulolf. 1t.cul. o l1tuv~.J de un pc.1.¡,·odo 

intloc.ionu.t.l.o, fl u.di, el d.l.nc.io que enil'l.ut.u ccu10 t'lonedu 

d.ep11.ccic.du lenc!J.u u lnc.tcl'lenlu.11..Jc. 

!.u .inve-tJ.i&11 en p.top.l.cdudc4 actuó coao 1111u cc.tcu l'.11 con/..iu 

:le lo .l.ntluc.irJn, lo cual. tuvtJ conJccuc11ciu.J i.npo11.le1nlcA, que-_ 

iu:..J.c11.u11 nuyolf. o l"ICllO·t <'f.c~r.io, Ú<'./H!nd.l.cndo clc la te.cita en que lu-1 

otici.n".s h.J.cJ.c.ton el cur.iC..J.o en p,;li.o:u.J de J.n1'l'.-1.1ión. 

u.',¿,.t ú.1uctu.i del .Jl!!]U//.c, !/ -Je di.& un mc.jo-1ur.-icnlo, C.JfJl.!Ciulmenlc 

r!.:...vnu'!..J t..'.1 195i, de lo.1 clividcnclo.,, dc_clíl.1udo.1 poi!. lu/J computJ.l.u.& 

.i .• 1d1:dl..11.iutc.J. [dtu :::l'.)011.I.u .ll' d,·!lic; en g11.an pa.til' u( aju.i.le de_ 

inq.ti.!.404 e.r. .1e.iac i.611 fil val o//. 11.c_ul de_ la monl'da, !J ia111t:.iln aL 

Ltc}o11.ut'licnlCJ er. el -ill!J·tc-10 CCJr.?Cll.c.ial 11.c.al, El. inc.11.t'.11t"-1tlo c_n lod 

.illg-tcdO.I .ic/ll'.ja tln aumr11lo ·~11 r.I. 11.l'_ndi.r:ii.l'nio 11clo de lo.1 /.t.>nCÍO.'J 

•ic.I -1rgu.~G di'. vida, y de t!.Jla ¡!04.<t:a lo.1 /onrlo 1 ¡J,._.tivudo.I'> de lud 

p.1i;.H1 .. I AC inc.tl'ml'nia11.on, 

Su.1g.ic1tCJn p1at.l,.~·1a.J tic d<!.Jl.!}u(lldad .enl11.eo_ lo.,, ª"""9u11.<u/o.& 

t·i.11Jo •. 1 !J lu.J l!/l~HJ0-11 C(Jl'f0 eon.l'>.CClll'_llCiu dl'. lo<S p1tilllC'·?O.J .iC'!fllltO·I rn 

q1u' Ir: &!..'Jc:ufu ..'c. p.ti111u.1 "-·1" del'Ju.Jit1rlo g.u1nde en 11.c.luc_.i.&n con c_l 

c:o..llv d•!t'. 11.ic.syu 11 {u.1 tu.1a.J ele inve.t.ti&n. Lo.1 p1tol.lt' .. '1CJd de 

d.:'.1ig<1a{ú·,,l l.! C1Cl'•1iu.J.ton r.on l<l.j nuevuA pólJ.;:u,¡ de. invc.tA.ión. 

v:ilo~<' J. .Ju(.;6, r.011 lo q!ll' e.l p11.of.lcnr1 .Je .i.nc1tf'.Pfct1icJ. l!na r.l!d.i.cla 

c:.vmi111 .-:.- .!.1ir.. inc.tl!.lll'lllo rd •11te Tinunciul 7-i.l'IC.4 Indu.1i11-l.'.ul 0.1-
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di.na4.y Stock Indc~·, 

i.nc4.cmcnld .óolaMenle 

conl4.a4a en 350 1 con 

la moneda. 

que en 19JS lc.n.l.a un 

en un ~OS ha4la 1951, 
valo/I. de 

v en 1965 1 

100, 41?. 

ya 4c. en-

7omando en cuenta e.4la me.di.da y ddndo4e cuenta que lo4 i.n­

c11.c.mcnlo.1J c.11.an pc.11.mancnlc.41 alguna.t. compani.a.t. ti.ja11.on c.qui.ualc.n­

c..i.a.6 cn .óU.IJ hoja.!. de ll.ula11cc. ll lo4 :1cpa4.li.c11.on a lo.& a~c.gu4.ado.6 

c.11 1.a to11.dla de '1ono4 •once And Fo11. All", la.t.ado é.!1.lo1 cn cl 

p4.i.nci.pi.o de que. la 4.Cpa4.li.ci.dn dc.ll.la Aell. he.cha a aquel que 

conl4.i.tula a cll<l1 l1talando a.t.l. de. 4oluci.01ta11. lo4 ¡111.oG.lcdlaA de 

e.qui.dad. 

ilu11.<lnlc. lo.6 úlli.mo4 ano.6 ocu411.i.e1ton canu1i.o4 y ctcclo4 cn la 

econom.l.a v la ,e,coci.cdad que i.mpacla.tton 40'111.c el ca4dc.lc1t de. la4 

opc.4.aci.onc.IJ del 4cgu110 de. vi.da. l.nl1tc c.,e,lo.6 ca111'1i.o-~ 4e. l!ncucnl1tan 

t.o.IJ 4i.yui.cnlc.6: 

La.6 la.óa.6 de. 11.e.ndi.mi.cnlo de i.nvc11.4J.onc4 hall .1Ju4i.dc en 

to11.ma con4i.4lcnle con la la.óa de i.ntlaci.ón. 

l.l ca1tdcte11. de La tami.li.a camli.ó con el aumento de 

di.uo4c.J.04 y La convi.venci.a tuc.1ta del mal1ti.111oni.o, c.01& o 

4Í.n hi.)o.t.. 

Dec1teci..mi.ento de. La pe.1t.111ancnci.a de una pc.11.t.ona en un 

mi.4mo empleo o p11otc..6i.dn. 

La mo1t4i.li.dad de La pollaci.ón .ói.guc au~cnlando. 

La4 nccc4i.dadc.6 cccndmi.ca.6 de J.a poflaci.ón e.1Jldn en 

c.ólado de. camli.01 dc.4i.do a lo4 camG.i.o.6 cconómi.co.6 

.t.oci.alc.4 
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la c.t!,,cuci{n. 11 ccn.cclr.ill.t:.f.c dc. e~ poC.l1u:.l.&n hrJn. 

r:t'}c.1adc, Pt'/lrt.ii.i.r.n.de u lu pc.t.Jt'n.a or..dJ.11u1tia e.Jia.t 

1111..! p.tt'pulf.arh11 pud i~.1dt! 11.J/., plan.i,!J.cu1t .:iu4 n.e.cc.-
·li.ÚflÚC!.~ /.in.u11cir:..1u..s y cO.lene..t el r:t!Jo.t 4/dito tic 

ln.v,•4.ii&n .~eot./lc ..su..s tlhC/1110.t. 

Ht1n uiutrnirulc tc...s l!lt'dic..s a't'.,pcniC.lc.t fÍl!. lH1u pc.t.tc.•nu 

c::din.u.tlu Ptl·tª la i.nve11..si.i!n de Ju.s ahc.t.tc4. 

Ct Jt!!Jll!tt> de t•ida cene un media de t1/io/11:.c 

invt'/14J&n hu .tc.c.Jt..Jdc put.lJ.cid.ad nc!Jul.J.lJa en lc.6 

y/o 

C.i-
ladc.6 linidc.l. llicliu p1,,.!llc.J.dud l1u ccnclui.do qut' t'l 

C!.ll!nen.to 11/iolf..t.fll.ivo del .6'~g11110 Út'. v.J.da no l!.l <1ccn­

.6c.Jal'.lt'. ni /.uvo11.uC.lc pu.tu el a.lt'yu.H1.dc, y po" le yc.nc­

itfll 4ug-1'.e.'lcn la r:or-ip11.a del .JC.!]/l.1c lc.mpc.t.r;l. 

l.rJ /Junca i..'lul& de 

capiu/lalf. /lcct.:/14o4 c/:lf.ecle.n.de la..!U4 de inlt'.11/..-!i ¿,upc.1iote.6 al tOS, 

can le c11ul .tu.1vu.J.c..1on diue.t4C.l p1tcd11clc4 ne itrad.J.cicnalr..s, cnt.u:. 

Lo¿, cuale.-. .,e r:.ncuent11.a11 -lc,o, 4i.yuic.nic.J: 

fl{u11.c..J. cc11. pA.J.nao ne vu.tantizud(l.-..(¡uii.ufl uJu.ltutllv.) 

.ruevc.i le111po.tal.c4 11cncuut:.le4 u un u110. 

- •uni.1.1e11.htl{ Li./.e• 

ll que neict: 4e uJu4la u luh nt'.Ce.Ji.dadc.4 Ct1mC.i.unlcd de loo 

11.)c.yu.'ludcJ C'J •univeJt4al LJ.te.•, Utl q,,e. ptrouc.e. ccmpleia 

tlc.:.it.llúlt1d al U.dcy/l11(Jdc en Lu plu11i./.i.er1cit.tn dei eltu::cnlc del 

oc91J.tC 1 cl clemente alu.•ttlf.atJ.vc r!c dU ¡u!li.za !I lu plf.i.":fu que puga 

po.t ella u la cor.rpu11l.u.. 1r.·dcJ lod plf.cduclc4 de •un.J.velf..JaL Lite.• 

r¡ut'. e.:.i .. ,f.cn en el 111c.1c.udo tienden huc.ia cicAlo.i 03.Jeii.vo.6 cc1:1un.e.l 

que lncl.uyt'll." 
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LO!J.'fU4 que. l11.s cu.iuc.ic11.J..ii icu.1 de· lnuc.td.i,jn dr. la 

plflz11 ole.un conpcll.ll.vuol r.un oi.110.J uho.-t.tool c. .invc.1-

.u'.oni:.1 ullP .. 1nul.ivu.i. 

log.1u1t lu f.lcx.1.C.J.ll.dtul llC.CCJU•tÍ.U pu;r.u· o'l.t! .• Jpondc.t U {o,J 

cui::l!..lod dcur.i.uado.J ele la.s necc.did"df' .... tle.l a.sc.9u-1ado ¡¡ 

4U c.anúlcl.&n l'..con,jn/.cu. 

1.1 Siluuci&n r.n n:éx.l.co 

Nu.il.u 1940 el goC..ie..-tno .JC conc.eni.-tai!u en o.-t.i.enlu.-t. lool cd­

/.ue11.::o.i de ¡utvclucción huciu lo.1 .H:oclo.-ic..J ug.-iope.cuatl.o.., il a lu 

.induoll1t.ia 1tl.:L.1acl.ivu, pu.1e1 p<.Jdt!.11 u.11, eo1ttc.1te.iul.iz.u.1 .JÚ.J p1tndue-

lo.., con c.l lti:?dlo clc.l mundo, y cu11 .c,J,/0.1 l.n3.-ic.olod 1 .ir:ipo1tlu1t lu 

:::unu,!ucl111tu que .1eque.1tlu, 

•l pu.tlLt de. 19.:o, {'/éx.ico t'IU('.Jl1tu una lc11dl'.nc.ia ucele.1tuáu en 

.el c1tr.c.i1.1l.cnlo tle Jll poCluei&n. [olio, junt.o con c.l dc.lu11.1tol.Lo 

ileL pt11..J, lardo cn el a..,pecJ.o poll.lJ.co COQO en cl .soc.iul y en 

.Ju c.conornla, /u1c.c que la r'.,J,/ .• 1uclulla er.i.inc.nlerncnle lf.U1tal de. 

l1éi:l.co .Je tton:pa, c.icc.ienrfo .1úpl.duncnle la.l conce.nl1tt1c.ione.J 

u -iil.anu.J, inc1temt:nlún1lo.-.I.' a.sJ. 1 de 11n 21. 9~ de pol!lt1cl.ón u.dl.unu 

l!tt 1940, ltC1 . .sla 1111 6U,2% cn 1980, con lo cual, l'll..x..ico .J11{1ti.Ó un 

cual!.io c..Jl.1uclu1tr1l d"- ..JU p-ioúur:c..i&n de l.il'.nl' . .J y .SC.J1U.icio.J1 

.Ju.1l.il11yénclo_,c. u.il. rl.iu.cJ1..Ja.1 l.t:1p.1laci.011<?...~• {fjttdti.cu 1) 

la .segu11da guc1t1r.ci tt:undl.ul lttuJo con.sl.gu unu Je1tlc. de c.itt-

cun.Jl~ncl.a.J que u{.cclatcn 

.-t.ttolludo.s. lu drnunrfu de 

p:t.incipulul'.nle. u pu.i.Jrol .Jut.dl.' . .Ja­

p.toduclo.J de con.JllMO du.1ude.1to c."lcclu 

ucelc.tuda!lle.nli". d12C..ido en g1tfln prlttle a la c.1epan.J.i&n rle la clu.Je. 
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lu J11po.t.i.Ci.C.i.duc.! de ul:.2-llc.cr!l!lu.) "•t 
ui-tiud rlc.t. uliu co.Jlo :le. lc1 r¡(ln(I úc r,f..1~ !J l.i uagni.t11c! de. .11,j 

p-turlu.\ 111c.1cudo.l. E..ito ucuciun& 1111 uug,•. r.!>:po.ttudott. de r.1.<Jlc.1iu., 

p.ti¡:¡u~, con t.CJ t'ut1l, c.n f(l.j pui..1c..1 de ;1ct1G"1 cl.e.1u.1.1ullo .1" 
.1cy.i..JlAcJ u11u y.11111 t1c11~ulucirJn ú.c .Jivi.ia.,, Co1:1.o .1c.tu-!iu..Jo de' 

t!-ttu, /lé.:.i.co inici& un /"tocc.H1 de. ind11jt11i.uli.~ucic1n 11 l.:•1vé.) 

de lu p.1oduc.ci.ón intc.:111u de nu11u¡.uci.u.tu dt". p.101Liu:lo.6 dr cr.:n 1ur1v 

clu11111lc1to, .6ut11.ic.ndo u-ll1 un C<uJtf.i.i. co11.1id"'11.uLlc. en lu cu . .,po• 

.:Jici.&11 u'" • .su pof.f.r1c.i.6n l'll 1..·c·.:J .1cclo11c.1 p.uuluctiuo.h(911.ci/.icu .!) 

Lu C..)lAuclu/lu úr. c(U-'>L'.J Jociu/e.t dc.t. pul..t i.uuC..it~n .,u¡..1it 

un cu!'ltl..i.o, 1ic.lc.11r.1.i.nudo ttl.1.icunc11ic. ¡10.1 et. niuc.l :le. lny.H .. Ju.:J y lu 

cupucúluú de. uho11..to y con.lUlllO denl.to de lu.\ ucl.i.JJirlu,/c..l 

c.condnlcu.6 1 elc.v.-indoJe con.1i.Jc.11uC..ler.1cnle. el nivel de tiidu de lu 

¡10C.luc.:-1:&n 1 y cun..tolidúndo-H·. U.ll lu ct(l,\'' no.Jiu c.ouO el ~je. de. 

la dci:iunilu in.l1v1nu. 

r1 pu11.li1t de 191.ú, 1.!l .ll.!yu110 con"_n.::ó " tc.11(• •• 1 111111 rtUYQ·t 

pl.!ncl.1r¡cJ.6n c.n "' ne.11.cr,do 
nú1:1c.1to de p&li.::u.l 1 c.n 

111c..o:ic.uno, lo c.uul Je H•/,(e.Ju l!n c.( 

la lc.ndenc.iri ri c.01:1p.1u1t .1C'yu11.0J c.n la 

poC..luci6n 1l11.C.unu 1 cti loJ 1'lanlo11 de, llUl'lU.l U•l"9Uitadu.'J ¡¡ e,n tu 

p.tupo.t1.c.ión dc.l .i.ngltc..la nuc.ionu.l dc..si.inuc!o r1l .s.igu.101 ..tin 

e111C.a1tyo, el g/ludo de pcn1J.i1tución y de -1'1:1po1tianciu del .1eyu110 en 

lu uc.tivid(ld econó111i.cu nuc.ionul, hu c.11c.c.ido en ¡:.0.1-rirt p1upo11-

ci.onuLn".nie, .:e,no/I. qur. lu e.:¡1un4.J.&n del (l/>u11aio ¡111.ooiuci. i110, dc. 

lut. toitmu 1 quc. la tu.Ju ccdia unuul d,~ c.1tc.ci.r.ticnio tll!.1. tolut. de. 

p.t1.i.mu.s de. vi.du c.& dc. 111~, en tanto t/Uc. ~.l P.J,O, h.c cr..cci.clo 20, 4!: 
t.u pu1li.c.ipc1c.i.&n di!. p.ti.ma., po1t con-

ce.plo de. ope.11.aci.one..4 de. vida f'.n cl P. I. R. .'Je Acdujo de un J J:; en 

1940 1 a un 79: en 1984, 
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. ~·-··--- -· . . 

t.t~O P,I,O. JlRif'MS /Jl. 1'1111 f1.U1'lllSIP.I. l1. 
. · . ----·-

• 

1940 8, 249 21,uoo,ouo .JJ 

19~0 _42, 1,61, 12!J,000,CJOO • 31 

19(,0 1'J9, 703 401 1 0001 000 .25 

197U -'44, 271 1,405,000,000 • 12 

1980 .;, 276, 490 10,21n,ooo,ooo ·" 
1981 5, 874, Jll(, 15,165,000,0l'U ·" 
19~2 9,417,0!:9 221 125,(100,00U • .23 

19/lJ 17, 141,69.; 11,1411 0001 000 • 19 

1984 ¿9, 4)8,.15\1 56,169,0úO,QDO .19 

l.'Jlc df't:.lleeini"11lo .'JI' hu vl ... le> /r11'1('///al/o pu11 .~t clcl'Jgu.)ic úrl 

pcúc.t t1di,ui4iJitit> di• la mrntf'd11 1 le; CjUf' l'JI' lf.c./lf'ju rn lu p11.op0Jt­

c.i6111 cadc1 IJl'Z llll'tlOll. 1 d1•( ingll.('.'Jt• n<1cionC1l di.,.,poni.llle qtll' 4e 

u'4i!]fHl tJ {t1 1irlr¡11i.\iciún ti"( l'Jf'y<1110 de viclu, Y" C,llf'. f'tl. 1960, .. :1t·. 

c/e..,tinuf.CJ rl .?9~, lle.y11n.10 u Au m11'(ir.tu en 1970 con 162;, ct1yc.ndc 

/•UC.C u />ceo t.'11.:1111/c lo ~pocu d" .~e_.. 70'-'• y tint1lme.nl1!1 ll119c111do 

u 1111 26!: L.n 19112 1 llr/1• J.)/.o 1 11 P""'"·1 rlrl C.lf.1'.c.imll'.nlc 111f'di.o t11111ul 
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de.l 3.3!.. l:Jto J.111pl..i.cu1 ·quc.cadu.ue.Í: eJ auyo11 el nt.bu!-io de 

gcn.lt.'J · que de.di.ca ncno.i. · :.p.o.i.'c·eniuje ·de· .i..nglle.)OJ pa•r.'1 adquJ..tr..J..1 

-lt!!IUll04 d'e.··úJ.da •. 

Cn cuanto al Jc.yu.,o de v.i..du i.ndJUJduul, .• iJ toi:uu:10.s r.n c11enlu 

lod eionlod .1culeJ de .s1u'1ad a.Jcgu-iudu4 1 lcnc.::io.\ que du c11.c.c.i..mlcnio 

u.cd.i..o _anual CJ del 6. 4!:, f.o cual apu.,cnlct1ento cJ :!11l'no1 uu r;u.c 

col Liye.t~n.cntc ll:ll/Jo1t u.l del P.I.D,, c.l p.10!1.lei;;.a .i.c "nc11cnl.1u.1 en 

que r.l c.tc.cJ.mi.culu acc!..i..u anuul de 1968 u 198() .c.J def. 7, J~;, 

.:i.icnl.ta.s que d.c 1980 u 1981 lia¡¡ 1111 dcc.1ceimi.r11lo r.u~di.o unuul de 

.S.1 J!;, ya que l!l po.ie"nlajc de c1trci.f:llenlo .\.e .u!.d11jo dl': un 15. 5~ 

r.n 198(1 u un 9.9}.; en 1Y81, -8,Y~ .en 19d2 y en 19/JJ llego u una 

tu.Ja ,le -19. 4:l, (.-..lo "'' dc!ldo il la lnedtuf...i.lldud cecH1ÓnieC1 1 :¡ 

tiende u pc11.ii.Jii1t1 ;¡a r¡:ic é.Jlc 110 lia .i.do .cuolucioncintlo co11/o.r.•u· 

a lu.t nLc.c.1.i.dudl!.J, de ltiJ u.1cgu11utlo.i, 

lu lendc.nc.i.a del .u•9u11.v de ui.du l'll lo.J Cl'.nl .. to., Ul!•!t11t<,<1 1 lar.;­

paco lia evCJlue-ionado muu .iuli.J/"cio11lur.rtu1.lc1 yu r¡ut'. d,• aC.íl.1ca.1 "l 

l,1'1.. d"- la pof.laci.ón utC.ana en 19~U, c.n 19.SJ .Jufo llt'.!JO al 2.5:0, 

lo Qllll i.ndi.cu un ¡nCJJl'&:l'nlo dr. "n 4~: en 31 c11to.i !J el poco r1lCflll­

ce que. ha ltnldo C'n iunl.o lie.npo. Con /..ito podcr.:o.s 11e.1r 1 que c.J 

t:iuy g11.ande. t!l po.iccnlajc dc y~·r.tc qu.c no <>..tlú p.1oieog.idu 1J queo 

ncc<>..JJ.la11.lun c.Jlu1tlo, ya :-;uí!- .l¡ l.onar.io.i l'n c11en1.tl la cor.ipu.si.­

c..i.6n d.c c.dade..i d.cnl.tta tic. la pof._luci.ón, lcnci'IO•J q1ic .cn 198U c.l 

561: de lu pol!lucJ.6n .c.i r.ieno.1 de 20 u/lo.,, (J l!l 17S muvo.t 11.c 40 

alto.Jo 

ln 1S o 20 ullo.J, i.JlC' 56t'. /-011nu11d la pol.lllc¡ón f'c.ond­

Rl.cur;enle ucil.vu !/ n4'r:.t'.sllu11rJn .Jc.tuiclu.t d,._ a.segu11u111l.cnir,, en 

lunlo que. el 17!.; .JC 1tcli.11t11tán y 11ecc..iJ.la11rJt1 planL.J pu.1a .su 

jul.J.lac.i.&n1 111ed.i.anlc. tondud de pc.n.J.i.Ón o uluCJ .J.ir..i.la11, v 111'.J 

n.i.cc.Ja11l.o con4lJ.lui-ilo4 dc.4dc.. el p.11.ncl.pio de .Ju vi.da lat.0.11.ul. 



la .siluacitJn econ.Sl:l.iCtl uclulll ha ¡1.1op.i.cit1do cu.o:i~io.J it:tpc.11-

lant:c.s e.n (u.J ope.,uciCJnc.s de. lo .indu.Jt.iiu uJt'yu11aJ...,,1a. lu 

poC.luc.itSn p11c/ •• ic..1<'! lo.\ 1.1ccuni.smo.s de. ah.011,10 t.a11ca-iio.s 1 u (o., 

p.t.oducto.s di'. .SC!f'/ll10 d~ /Jl.dfl ·~ul'. con/ 1'111/'lun fllio11110 u Lu.tgo pla::o. 

é..Jto .sc dc.'!t'. p.t.l11c.ipul111cn.J.c. " lu.1 uliu.\ t".su.s dt'. .intc..id.s en el 

Me11cudo tic. dinc.110, y u lu..s t.aju.i tu.su.s .:n r: l .scgllll01 yu quc. 

a.ic.nl11.a.J que. en ;97:; lt1.s i.1tJu.s :.1lnli::1.s pu.1ivu.i ..se cnconi.tu.dun en 

un 4.S~ ,Lu.s conptHllu-l yu.1anl..izuC.1111 el +.s:; !J c11 19:14 1 cuando l" 

tu.su ul.nina .Je rnc.onl.iala c11 un 20;; !J la ~id-'l:i.mu ut'.1.1eclcrl.o.1 de 

un 10:;, .zl Jc.9u110 c.onlinuuC.u gu.tunl.lzanrl.o el ,; • s:; • 

ln 1974 l.u s ¡u1i..:1u.J ·le. .scyu11u do?. L•idu ll.C/l•tC..)c.nta11on ~l 22f; de. 

la..s ucni.a.J1 en. 1983 l!.stu p11opo.1c~un .dC 11erlujo al 12~;, JU 

c11eci111i.c11i.o du~unl.:! lo_., último.J 5 ul1o.J hu .sido un 25!; mcno11 uL 

del .Jt'.gu110 dc. '111/Lo_., y ••.qui.vulc.nlc. u un.r4 .tc.ducci.tn .tC.ul del 11: 

anual. De 1?80 a 1!'.'f!, lo_., lft'...1ultudo.J tlcnico..s de clull.o.J 

c11c.c.ie11011 de 11 151 ni.llr1nc .. ~ de. pe.Jo_., u 2,67S t1illone..s ele· pc.t.oA, 

mi.ent.iu<l que lu..s del 11umo de ui.da C.aja11on dc 287 111.illonc...s de. 

pc.io.s a una ¡n!.11di.tlu de ; 1 771 L1i.llone.!J dc pc..so.J. 

l...sta l!uja Ar liu 1ic.C..i.do en g.tun ,?u11t~- u la.1 c.s,luc.tzo..s etc /a.J 

a..sc9u.1udo.tll.S po.i c.on.sc11vu.t .JU pu11t:i.ci.11ucJ.ón cn cl me11cu·io 1 

11educicndo f.u11i.tu..s, po11u hucc.11 l.o.s plun.c..J r.:J..s al.iucli.1J0.)1 4.1'.n 

cmt.011.90, no lo log11a.1on, ya que cl c.1ccir.1.i.cnlo cn 11cnit1.1 ¡!ul 

mJ.niuo, mi..itnl11u..s que .4u.s co.JL(.J..S ..se inc11emcni.u/l.on., 

Aderff1.i de lu di..sRJi.nuc.i.&n en lu pc.nr.i..tuci&n en 1•l nt .. tcudo 

ocucionudu po11 c.l dclc11.i.011.o del n-1."v1·l udqui..si.l ivo dc la 

pol.luc.i..&n, el n1lr.1z110 de a.sc.yu11ado..s que cancela .1u..s con.L11alo_., Jc 

ve. inc11.ei::r~1llurla uno con uf!o. l'1i.e11l.ta4 quc cn 1980 41' .• ie..scul& cl 

,.7!; de Lul!. .-tc.5c11.va..s, en 198} Je .ic..scatd cl 1,;.9!,í (fj.1111.i.ca 1). 

l.l po11ccnlojc dt' p.ti..slano..s ..soC.11.c lu.i .1e.sc11vt1.J iunl'.-1.·.,111 .Jc vi.d 

.i.nc11c.11te.nludo de un 18, 5!.í cn 1980 a un .25~~ ,.n 1982 (g.id/.i.cu 4), 

lo que ocucJ.on& un dcle.11io110 cn lu la.Ja dc p11oducli.uJ.ducl _.,od11.e 



ÚUJl!...tJionó'.IJ, ya c¡ue t.a.1 cui1¡>U1tlu.J p.ic.sicn, u un ta.,u ~1uu i'O·t 

Ú.:!.!.ujo de {u.J u.1uu¿e.s en r.1. i-u: .• tcclJu de dinc..10. ¿Jlu lui de . .Jvi.1-

ltuu/u t.u tunci.ón p11i.1:1011cl.ic11. del .Jcy11.11u, {JU que el p.tt!.1lu1:1CJ e.J 

1ua c.lr:menlo úcl que úl..sponc el a.)r..gu1u1do en co H,1J rlt! t!t:Jt!•l!Jt!ne.iu1 

ti .)U U.)O cliJf:l.lnllye l11 p.1vt.t!cc1.&n .tt!.al dt'- La p&l.i.;;:11. Si.n 

e111C.u11¡¡0, t.o c..J.ldn uli.ll.::.ando pa11u ,..,¡u•.c11lu.1 o ,.,u.ta p11olt!uc11 Ju 

Cupl.lal, uu .;uc Ju..J 1te.sc.1uu.s .)C. .i.nc.1cncnlun " lu.1u.s 1:1uy t.ujuJ u 

lÍ.Jic.· oc.ueJ.ona que út• . .scu.i.dcn .su p1tolc.cc1.ó11 po.t. tullccl..-,ienlo. 

N1.c.11l11u6 lanlo, lu.s 

l&cnl.ca en el .segul!o úc 

utl.li.dud en la 1.nvc.11.sl.ón, 

u.lc9u.1ado11uJ c;uc len.tan pli'!.d.1.da 

vida, la c.CJnpcn.Julun c:t•n una g.1un 

ya que el a.Jeyu11culu JCJlo .tcclllu. una 

111J.n.1.1u1 pu11lt!. del 11cnd1.r.11.t'nlo 11cal que uenc.1un .1u.s .1e.H!1tuu.s. 

Lu /.ulla de uct!pl.uc.1.&n dc ..Jcou11:0"" de. vi.da po11: c.l pifC.tl.co, 

04.l.1.gó u lo.i ugc.nlc..s u c.u.,,cu.1 .Joluclonc.J pu.tu purlt'1t .1c9u1.1t 

vcncli.cndu, .~u.11:u1.c.11do ª"".[ la veo.nia de plan.e..,, de. .invc:11:.ti.&n <1.'n 

t.i.dc..1.cot:1.1...Jo coP1C...i11udu.J con .)egu.104 lcmpa.ialc.). E..Jlu .Ju{uc..i..&n 

tul udopladu dc..Jpt1l..J po.11 la,J c.or.:pu.fl.l.u.1 llumandolc..t • Sc.[illi'l.O 

Inur.tt.J.i.ón•. Se. vendc.11 plt111e.d di' . .dcgutto lc.npo.1ul, c.onr..1.n11do.s cnn 

i.nve.11.IJ lonl'..d c.n tl.dc.icoM.i...so, o plunc-l dotalt'..4 1 en lo.i que .Je 

p11.e.1Jla al U.dt!!JUICado la .1c-6c11uu pu11u t¡uc la i.nu1.c11:lan /uc11:u de. tu 

u..Jc.gu11:udo.tu V paguen la-6 .d.iguil!nlc..t p1T.it:1u.d1 o lu.\ de. un .tC!JUllO 

tc.npo1tul, e.un lo.J i.nle.tc.)c.d de. la i.nvc.1t.4i&n. 

La muvo.t pa11.lc de lo.J i.ng.tc..JOJ quf'. Jc dctJun. . ..,,ancjo11. co1110 

• 11:e.Jc11:va ;:ralendli.ca•, .1c Úc.1Jli.nullan u c.ng.tolJa.t lo.t depu.1J.uru:.nto.4 

/.i.ducl.ul'l..i.o.J de la.,, 1.n..stl.iuei.onl!"" t.unca.tl.u.s, p.1uvocundu que lo.s 

tondod en ti.dei.co;:r1..1Jo c11.cci.c.1an din conl-tol po.t pa.:r.lt! Út!. laJJ 

a.Jcg11.tudo11u.1 1J de la.a uulo111.dadt!.11 y ade.ndA Ai.n lcnt!11 ni una 

c6l1t.uciu11:a 1 nl. .)i.Jle.na.s udc.euado.J ¡1u11:u. """ adt:!.1.ni..Jl-taci.&n. t..ilo 

conl.:r.1.C.uy& u quc t!l c.1ec1.1:11.e.nto del .4c.gu11.a Út! v.i.du hayu .)ido Lan 

tajo. S.i.11 e114a11:go, l" .u:.glamcnluc.i.&n e.J l!IU!J di./.1.cl.l, IJU. que lo.IJ 

U4t!!JU4UdOd .JOn li.411.c..J dc. Cltt!Olt 'º"" ti.dc.1.co~l.A04 que de..Jc.cn u 



11i. it.l.zu.1to.) t:n le, qua l.:,4 c:onvc.ngCJ, -1111 lt'lll!lt que du.1.{c cuenta de 

al.lo u l;,.t u.Jcgu.111dll.tuJ. !.Jlu ".Joluc-l.&n• lu ~11-Jc& i!l l:f('.tcudo 

de.C.l.do u lu tuli.u de. un .}e.tuicl.u adccuudo po.t pa.tlc d" luJ 

"·'"!Ju.1udo1t.u.J. J1/uc.hu4 f1'"14onu..i han p1t.e/.c.1t.l.do co¡:¡p.tu1t p&ll.:!.ll4 en 
fu <¡11c hu oc.acl.011urlo lul!ltl.in una can.sidc.taC.l.t.'. el c..tel.tunjc..10 1 

tu¡;u de dli•l.,a.s. 

la .1uzón p1t.lnciput. ele C.-!l"- p11.0C.lcr.1u, /uc!. que .1r r.:ani.uvo 

unu ll.-ll-tuc.tu.1u de. pl.unc..J c¡ue 

plune.d -lr c1te.u1ton .soC..1c. 

ur1 c.1u ol-lolc.lu, yr1 """· 1/ic.'10.J 

lu. l!u.J(' de. u11a ~lonedu c-dluC. le. u lu.tgo 

pluzo, con p11.l.1:1u-l conoltunlc.4 1 c.n conrl.ic.ionc.1 c.conc:l'n"-'cu.J .-¡ue 11u 

110 C:4:i.Jlell. 

c-:J nccc. .. 1e111lo lncu11.1i-t l'.n ct1.1toJ 11clnlni.J-

i1111l.i.vo.l r.ll'.uadv.J clc.C..úl.o a la c.1i.1uclu11.u d~ la lu11.it"• la -1.i.luu-

cl.&n c.con&mic.u y ,!ur.1.i.li.u1t del u4c.9u11.odv1 pueden car.1f..ia11 u lo 

la11.go del l.ic. . ..,po, 11 lu4 p&J.iz.a.l no C-lla.!.url di..Jl'.1ludc¡.J pu.H1 u/11on-

iu-t é.Jte p,or.oC.lc.nu, !J tuni.o .!.u (.'.:icpedl.ci&11 dc. ru!ll.za.J 111.1.cuu.s, 

como la .lu.Jl.l.iucl.&n po11 una nut'.uu, ('r1C.U-t('~Í.u lo-1 cv.lto.i de 

adqul..Jic.1.&n y de udnlni.Ji11acl.ón. 

/loJt ol11.o ludo, lo4 p11orl.uclo•J que. ..Je c.Jt.u.!a11 o,!Jtt'c.Í.e.ndo en el 

11.umo de. ulda. .indi.uldual, .Je. ca11.acle.1i.z.uC.an po.t ,ozcquc.tl.t un ullo 

nlucl de tinunciumli!nlo du1tuntc. lo-l p,or.i.1ric1tt14 utlo.l de Jll ulgcf1ciu, 

el cuul -de 1112.cupc-tC.u u mt'dl.uno plu;;:o 1 u tu tu.Ju .Jupuc.-.lu en la.J 

C.a4e.J ll.cnl.c.u.S 1 po.t i.o que puo'lu que un t'r.¡>.tl'..Ju lo9.1u.1u .1c.sui.­

ludo4 po.Jl.ll.uo-l l.'n un. alfo dele11Mlf1ado de opt'-11.aci.&n, e.ta 

n4.:cl'..su111.o que c.011lu,or.u con una ca.il.c.ta de 11c.nou11c-i&n con lu 

4utl.c./.1Z.nlc anll!J11Cdud pu,oza compen.Ju.t C"l ti.nuf1clru:r..ic.nl" 11cq11c..1.il/o 

poJt La nueua ca,or.l"·tfl. 

C.n lpocu-1 de c.Jlfldi.l..ida1l l'.con&ml.cr11 t•l pf.unlr.ami.enlo c.,or.u 

.:l udccuudo1 pc..-:o c.n la .slluacl&n c.11 La que .Je cncue.nl/l.a. i.u 
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,1 /i11r:., d1! ((J,) "':cj jQ'.) 4.e 11r1ullu11 ¡1lu11c>.4 l..cJ4Jcc., de 

<14l!y11.1u:"tl.cr.tt· ccn ,,¡u::u.) .1.u•gu11."d"·' f.iju .• .J1i.1unic lti uiarnr..lu •le 

(,¡ piJli.~..i, Lu.J 4>!.JC·UJ1/.) ji' l11vt'11.l.la1t u iu r.l.11r.u ia.)u 1ÍI 

intt'11.t!.1 Cunc<1.ti.'11 t¡l!t' t'-111 tl"i 4, ;:;, l11.:ni..1c de J4fc4 piune.J 4,. 

o!.ffCll"lli.ttlll ft-.) -1"-!JU·tl.'4: 

7ec:pC'.~ul 

ilcl.11l 

úd in•111.-io di! V i.du 

ln 1948, 11n U!Jl'.nic. tle_ ·H!!JUtc.•.) llu1:1udc {dwlng /i.en11cdy c11.cc.t 

un .ui911.ta llanada "l1I-C01'I" ([/lcicnci.u c11 lr1 cc;flpc.1~1ac./_ú11) 1 ·et 
cual ccnj.f.,11.l.u l!r14icur.:cnlc 1:11 pcdi.11. ¡11:é.11luuo4 u u11u i.J.)U 1 e 

inur.11.ii:i t!..,)C p11r!.slu,,v u unu i11411 1.111yc.1 1 or.icnierulc u.,[ unu 

uiil.i.duil 111uyo11 Cl lu ;¡ue t.u cnr.1,1wllu ur..tcdi.iuCa u 4U4 Ujeyu.tudo ), 

f.jc.mplo del tuncic11ui1irni.c e/e_ f.11-COtl : 

PiUl'lA Slli'M l'RlS- DIVliJ. MORf"1 70711!. PR!J7lCCJ.0.\' 

rlStYl/J'Mlhl 7~·;0 ~;. SA ul 8$ 707111. 

1UOU 100,000 mu 95.5 101. 1 100,001.1 

1000 100, oco .!00 .20 211.1 211.1 100,011.1 

1000 100,000 2UU ,25 217.1 267, 1 100,067.1 

1000 101.J,OOO JUO ·" 388,8 119. 9 11.JO, 119. 9 

1000 1()(1,000 500 ·" 632.I 681.0 100,181,U 



,1 nc.di.u,lo.i de lP.J UllP., .Jl!tcntu.,, .Jl' .i1tc11c11tt.nl& tu 

intluci&n, por. lo que lo.J plu.ni;..1 L.tudicion"l''-" yc1 no .Jl!1t1Jlan1 

con lo q11c .iu.tgi.c..ton lo.6 plunc . .J c.1ec.l'.cnle4, rn fo.) cuulc41 
.u1J..-lan lt11J .1u .. 11u4 u.Jcyu1tudu4 u cn ul.yunCJ4 cu..io.1 lu.i p1tlmu.J1 con­

.,c...u•ando.4.c. .1J.e.np1t<i! ta cd.,d de la con l.1at.(lci.iJ11. 

S11.-:.gie11on do.1 l-lpo.1 dr plant4 c11cci.cnlc.'J./ 

lolJ no i11dc11!ado4. 

ItlllE./(11:.;0S: 

l.~to.6 p.:.unc.1 lu.\an .1u c.1tcr:.l."1lc.ntCJ en tunc.i.~n del lntlicc r.'c 

p1tccio" r1f. con.Ju11ldv1t, tc.nl.cnrlo un llr.1.1.tc dc CJ?ccl.11lcntfJ r.1.ih:ir.1.0 

:inuol y un nr.l.'(i1::io tolul. E.n c-~t"" planr.~, a11CJ con afio y .1ln 

1u•.r¡ue.t-i1t.)c lu p.t.C.dt'nluci.ón d.c nut'.l}{J.l ¡1.1ucC.a.) e/('. a.ic.9u1tat!lCldud, 

.4.C l!./-c.ctúan uJu.1Le.1 autCJr.-JL ico 1 t'n la .iur.iu 4C[]ll·tadu en f.01tna 

p1to¡101tci.on11l r1 lo.i .inc.tcr.it'nlo-1 .1cyl1Jl1tudo'.j en el I11cli.cr. f/uclonul 

dc Jl1tl.!ei.o-i al Con.)u::t.úhi.t. ¿nl.te f'4lo.l plunc.i .H' encuenl11rut et. 

Pl.un O.to C-1.ec.iC'nLe de Sc9u11CJ-J La Com.e11.c.iu.l y ei D-25{1 dc Naci.on11l 

P11ovi.n c.~'11 l. 

D-.:?50 : (.:ir.i,,tcn do.6 li{IO·J dc plune.JJ lu.> Cot!e11lu1ta.J D-250 !) 

lud Cl.audula.J D·l50, 

1) CO!JlR7UíVIS DINr1f/IC,JS D-250. 

Plu.nl.'A f..d.óico.i de .JC.!/U·10 que concrdl'n 1tn t!cnc¡i.clo 

C'Cn~lu.nle, ln ttl.lo.1 f.,¡ 4Unu adegu11ada pod11.J u.icur.zu11. 

ha.ita el 250S de .Ju vulo-t .lnJ.c.i.uli.icntc conl11alu.do, d4 

UCIH?.1tdo ti lo., .inCltC/llt.'.flÍO.) rfel lndicc dl! r11ecic.J al 

con.6u.~1.do11. E.l nd1C.l.na .inc1tcncnto t.inual qua .óc eo11cf'_flc. e.~ 

del 255. E.n t.u c/indr:i.l.ca D-.:?50 .ic e.-:clu!fc11on lo4 pt.r1ne.1J 

JO 



s 

de Cb.tio.1 úu.1:.icJ.&11, :¡a qu.e .Je co11lJ.dt1:2!a quc lc..J .:/.ccic.J 

e/e lu .J.n./lue.4.,Jn c.1u11 .J/.{¡11i.,:J..cu!l.1Jo.J 1'11 pt.1l.c<lo.s lu.190.1. 

U lJ~J.ie •d~l.•o 

n r 1501 J 

A 

A 
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Su•a AAe.!JUllada 
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La .iurta u.1cyu.1udu .1e. i::d i11c11t'nt•J1lr1ndu cv<Í<I wlv íl11f<,.,11J­

ii.cui1l'.nlr. .Jl.rndb .u.1 i1on.lo inic.iul 4'g1u1l uf 15!; 1l1t lu 

.JUntU u.Jcyu11uclu /Mincirul y p1.11!lcmlo ((e!JUll hu.1it1 r.l 150f. 

co11 í1J1.1.Jlc.1 t1.·1.1.1í1ll'.J no uu.:¡1>-tr.1 al .. ,;~:, Con c.1l" plan tu 

olU<llU U-IC.!JU.1UdU UQ.1,/11.HJ <Íc.J<Íe f'{ 115;; Jia~la U.ti J:lf1JCÚ'IO IÍI' 

!~O~ Ú"- lu .HUHI U·ll'¡¡u1tut!u .i.n.iciul, 
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¡"ILA,;' Of,ú : lL /'•1uc1.~!ir1i.c.ntfJ c¡uc. .H: .Ji.!.uc. po.11.u ú1c11encniiJJt. f.t1 

,..unu u.Jeg11i:.11du. .Jr. Jlu.Ju '~n c1etc.tn..i'nu·t un •Ind..i'.cc. Ini.ciut.•. 

et. c1uJt co.111c..\ponde ut. p.ton"di.o dr. iod lnd.icc.J de. lc,.J 

p.t.i.n~-to.J JO 1.1c.Jv..ó dct. u110 cult'.nda.tio in,.,cd.ialo 11r.lc.t..i'.c.i r1 t.u 

/.cch.u de <~i:ii.J.i.ún .Je lu p&l..iz.u. Po/f. "icJ::plo.: el Indice Ini­

ci.ut ,{e (u_J p{,l.i:!u., que .Je c~pcrllun clu.tunltt. 197S, ·'"· 

ct1(ululr1 de- la Ji'.guic.nlc rulncJ'tu.' 

i'ICS Indice 

lne.to 1 S4. 9 

feC..1c.llo '5íl. 4 
f/u1tzo 159. 6 

.11?4.f[ '61. 7 

f'luuo 163,0 

}.un;.o 164. 6 

}.uli.a 167.0 

Ago .si.o 168. 8 

Sc.pi.iet11C.1t.c 110. 5 

Oclut:Jt.c. 17 4. 1 

--------
1642.6 

Indi.cc. ln.i.c.i.ut. 164. J 

s¡_ du1t.rzni.e La u.i.gcnci.u de la p&l..i'..::a aullle.nla el .Jn.dJ.cc 

en compa4aci.&n con t!l. J.ndi.cl! Ini.c.i.ul de uiuJi.a11.ún La.s 

..tuma.s adegu.tudad, dc ucu.tJ.11.do a la.J ..t;:guicnled .1e.9laJ.' 

u) ln cudu ullo calendaJ'ti.o .sl! cul.cula11.d el ¡uto1t1"rlio de lod 

J.ndi.ceJ Qen.Jualv.J de. lo.J 10 p11.;1:11c4od Me.J"d del ano. y el 
Jt.eduli.udo de denoni.nalf.Ú Indi.ce A.nuul, c.J d"_c.f."-• cudu uno 



culcndu..iJ.t1 .1e .\cgu.i..irl el nJ.J1.To .1J.1f.t.'n:u 1:mr.'.~·udo Pil?ll 

culculu11. e.l J.nd.i.cc.. 

ljcnplo: 

llflo Indi.cc •lnua{ 

1975 175. 5 
1976 1 d9. 5 

1977 ;09.; 
1978 211.6 
1979 256. 1 

lJl~ 1.rtdi.ce r:ru1al .1.c dJ.vid.i..iJ cni.1C?: el indi.c.e .ini.­

c.iol. y el /le.su/lurio úetc.tni.nu/IJ el "j11Jlc. p'1opo11.cional al 

que .JC/11Í Joncl.i.da lu Su11u tlJ"!IU~aclt1. ll uju.1Jic f'_11i-t<1 cn 

1•.l.go.i u pu11.li./I del uni.uc.Jt~u-ii.o "" La p6lJ.zu del allo cr1lcn­

datti.o ~Ud-liguil'.nic u la dclc-t.~1.inuci&n del lndicl', 

ln c.l c}ct11plo pu11.a 1975 Je.tiu e.l cocicnlc: 

171,5 I 154.1 = 1.041 

Lo que dJ.gni.ti.cu que en c.l unJ.ve.Jt.suJtJ.o de. 1976, 

Udt:.gutt.uda de. J.nctt.rmcniu.t& un "· 1!> 

1977 189. 5 / 16". 1 • 1.15 ( 1 s~; ) 

1978 .209.5 / 1""·1 = 1 • .28 ( .?SS ) 

1979 .?31.6 / 1 G .(., 1 1. 41 ( 41!; ) 

1980 256.1 / 1G.(..1 • 1.56 ( 56!'; ) 

C.) No dt! t11odi.,!.i.c.u.uJn lu-> -tuna-> adcgu.1arlaol cuando al upllca11. 

un J.ndice. anual, 1r.r .. Jull11.tun -t11na-t a-trg1111adu4 i.ntc.1i.C11te..t 

J1 



a laJ que lenian en uigo1t, ln loo planco de p.-r.i111a4 

c.-r.ccicnlc4, no 4e opc.-r.an aju4lc4 de ou111a4 a4cgu.-r.ada4 ni 

de p1tima4, que no 4can po11, Lo mcno4 cquiualcnlc4 al 51 1 

en AclacirSn con La4 4u~a4 a4egu.-r.ada4 y laJ p.-r.ima4 ya en 

ui.9011,, Si. un atto cualqui.e11,a Ac4ulla un au111enlo oupe1ti.01t 

al 151 en Lo4 pLane4 de p11,J.ma conolanle o Jupe1ti.01t al 201 
en Lo4 de p1ti111a c11,ccicnle 1 el aumento en el ano oe11,d el 

aunque en ano4 

ltC4Ulla aL ,,. tulu1to4 

o aL 20S 

11,c4pecliuamcnle, 

e) No 4e etcclua11,dn ajuole4 dc4pué.4 de que lao 4Ullla..S 

a..scgu1tada..s hayan duplicado ou..s ualo.-r.c4 inJ.ciale..s, Cuando 

La prSLiza cam/J..ic a 4egu.-r.o oaLdado o p11,01t1togado1 La ..suma 

a4egu1tada s¡a no ..scgu.l11,d inc.11,emcnldndo..se. 

d) Lo..s auncnlo..s de ..suma..s aoc9u11,adaJ y de La..s pAima~ ..se 

ha11,dn con..sla1t en cndo..soo que enu.i.a1td la compan~a a lo..s 

a..scgu.-r.adoo, 

e) La companil.a no e:c.l.g..l1td p-iuct.a..s de a..scgu1ta8..i.l.i.dad pu11,a 

eteclua11, lo..s aumcnlo..s de ..su111a a..scgu.-r.ada, 

t) ln Lo..s plane..s de p1ti111a c1tcc.i.cnle, el a..scgu.-r.ado lend11,i/.a 

dc1techo a una .-r.educc.l.rSn del TOS en La p1t.i.ma, cuando La 

..su•a aoegu1tada ..se haya dupLicado, 

NO INDlX11.DOS: 

Aunque e..slo..s pLane..s no 4e 1t.i.gen po11, Lo..s ind.i.ce..s1 la•'.i.in 

tienen un Lim.i.le de c11,ec..lm.i.cnlo 111d~.i.mo anual y uno md~.i.mo 

Jj 



ial<1l, l.nl.1l' r..Jia.s ptunl!.J ·11!- r.11cur.nt.1u11 cl Plu11 Delta t:!.l' Sl'.gu.10-t 

(u Co,,l'.lft:iul U la.s Plu11t' . ..l de Intlaci&n Dind.'flie" Plu..l úe 
.tuci.onal P1rrn~inciul, 

DI.l'il.11ICA PLUS: 0/.Jfecc la alil'-tllflliva de int:.tl'~1cnlu-1 fu .Juc~(l 

u.Jcou1H.1du rulo l'Oll u1io i!.11 :i11 roccnlujc lijo,, ni..,110 que p11l'dl'. 

vu.1ii1.1 cnt.u: un 10~ y un 100~ '1c .su 11anlo .inicial, .Jl'yÚn ..JC 

cll'ii!.11s::lnc cn el s::c,nc.nlo c!l' canl-1ulur:ián '1cl plun, ,/.ichu in­

CJff'J:tl'11io .1olo .Jl' huct'. l'll '' acal'ionc..s d1111anll' lu JJÍ!Jl'llCia de 

fu pdllzu, dl' fo.J unÍ.Vl'-1.1u.1.ia.1 2 u/ 16, C.sia .Jt: lo!J-t::t fll 

cu1:1l:inu11 do-1 coi!l'.tiu1ru4, unu 11t'9ula11 ¿,. Sunu l1-6cyu.1adu can.1-

lflnlc y unu c11cc¡cnic que .Ju.slcni.u fu.J 11u."11cnto.1 <1t1lll'le-6 l'n 

S,f., y C/lll' -6C Ínc.tCl:ll'ltÍU Ul'IO COn 11110 l'n 1111 f00'f. dl' .111 11011/0 

ini.ciC1l, 

o 

A S11111u !1.1cy11.1udu 

iJ lnl'.tl'n••nia unuul (S,11, de cot:.c..1iu11a Clll'Cicnil') 

C Sunu ll.1cg11.1ada de lu co4e.1iu.1u .tl'!JUla11 

e 11 - D 

, J ' 

CDBC.R1l1Rt1 
CR!.CilN1l. 

''· 16 

H 



Dll7A: Co4c1tlu11.a de p11.oleccidn vitalicia con pago4 

vilalicio4 (O.V.) con valo1tc4 ga1tanli~ado4 de4dc el p11.ime11. 

ano. La pa11.ticl.pacidn de ulill.dade4 4c de4ll.na a 11.cducci6n 

de p1ti111a4. la4 opci.one4 de c11.cci111icnto 4on: 151 anual tifo 

40411.c la S.A, inicial ha4la un 2501 y 20$ ha4la un 4001, 

7a1114ién 4u11.guic11.on lo4 plane4 dec11.cciente4 1 lo4 cuole4 tun­

cl.onatan con una latla de amo1tlizaci6n. Se c11.ca1ton p11.incl.pal­

mcnle pa1ta at1tonla11. la4 dcuda4 del a4cgu11.ado en ca4o de talle­

cii~icni.o y 4e c4l1tuc.lu1ta!an en to4c al capital adeudado, el 

i.ic111po y lo4 intc1tc4c4. 

Co11 el licapo lo4 planc4 c1tccicnlc4 tuc1ton pc11.diendo 4U 

al1tactl.uo 1 con lo cual, en 1976 la4 compania4 c.omenzo11.on a e4-

tudia11. la po4l.4l.lidad de af1ti11. al mc.11.cado el p11.oductv l11-COf'I, el 

cual 4e inlenld t•c.nde11. en tv11.ma de colectivo, A pc,.,011. de. r¡uc. La.tJ 

lo4a4 de inlc.11.l.tJ ya 4c c.nconl1ta4an cnt1te un 

19801 la4 compa~~a4 4c.gul.an p11.c.tJtando al 

evila4an un poco 4U dc4capilalizacl.6n. 

25i y 

8$, 

un JO~ 

ya que. a4.l 

lN 1978, 4u1tguic11.on planc4 c11.ecienle4 con el cntoquc. de lTI­

COf'I llamado4 Segu11.04 de P11.otección e Invc11.4ión 1 y c.vn el camtio 

de no111l1tc dc)a1ton de paga11.le 1tegalla4 a Kcnncdy. La opc.11.ac.idn 

tinancic.11.a de lo4 planc.4 de P11.oicc.c.ión e Inve11.4idn e4ld !o4ada 
ºen el manejo de un CON7RA70 Dl 11Dé.ICDf'l!SO gLO/JAl, q11c ad111.i.n.i..tJi11.a 

lo4 tondo4 ind.i.viduale4 de cada a4c.gu1tado, canali~ando la 

invc.11.4J.6n a l11.avé4 de ClR711ICADDS O CONS7ANCIAS Dl DlPOSI70 A 

PLAZO 1IJ01 de un ano pa11.a el capital, a4l. como 111cn4ualc4 pa1ta 

la 11.cinvc11.4i6n de lo4 inle11.c4c4 Que e4e capital p11.oduzca. 

/Jajo e4lc cntoquc c~L4l~n dite1tenlc4 va~ianle cnt11.e la4 que 

4c cncucnt11.an1 

J6 



1) ll tuni . .'CJ. do.! .:1/iC'.1.10 quctl.a cunJli.f..uiJo po.t ta in.i:e.1.1.i.&11 

ur111r1l úcl. p.1J.1.'u.mo 1i.1Jie.i.:1:a d'-! C<1 p&l.i.:u, c.11 vuto.1c.1 di! 

tcni.u. ti.ju. 

iaJa di!. 

11.c.i.n11i C'".-tl c11, 

.tc:1cl in ien to-1 

l .. l c!i¡ . .ttrct1c.l<1l e.ni.te lu 

p.1/..1iu110 (19;.;) [Jt'.11.C·lU 

con.1i.ii11:¡ .... 11do.jl'. 11-11 el 

lu.!u luncu.tia tJ lu 

ulil.i.dc.•dc-i que -le 

ca,.1/iul. Cc.11 le;.1 

Je cul!.tcn laf:ff..iln 

le1.1 p.tl11r1.1, con/JitJ..icrulo.Jl'. '" "" 
uul o/.lnunci.at.l c. 

1) l.l u.1e.yu11u!Í.c• 

cquiioliiH1 al 

p11t!.1iano. De 

c/-c.cittu unu upo.tlac.i&n. 111.'ic.iona( inlcial 

/Jaio.t f.'-tr..lílll.{'r. ,¡,, lo.1 tut.u110.1 .i.n.ie .. 1c.1e~ del 

i'.Ji..u iu-tttu 1 ci /.011do de <1'10.1110 Jl'. it1-

c11n•'Zcnla en u11u p-topoi:.c.i.&n r.;11yo.t1 yo 1¡uc . .inui.cr.icn (a 

loialducl dcl p.1J.1i.a1.1u .iin !Í.c<1cU•'.nlu.1 po"I .inic.Jtc.il'.·I• 

lo-1 plun.l!.J úc in11c.1.1.i&n dP. upliccut <10G.tc Ji/c.ten.1.r.1 cot.c11-

lu11u.1 en r.iotlal.úluclc.1 dc iJut.ul, Ottdin.u1tic• rle !'idrJ v l'idu 11u90.1 

Li•iludo.1. 

t., Silu(lci&n. de la Indu.1l1tiu .lJcJ1:.1.1udu11u t/eJ(..icona. 

11t.adicanalm.cn.ie lu.1 cpl'./lflcion.c.s Út! Jcgu.10 dt! vid" !t"n tcn.i.do 

lalJ .iivu.i.rniclJ cu11uclc1t.l.:1li.cu.s~ 

lv4 plut1c.1 de Jl!!,IUl!O qur .1.c hun o,t.1r.cúlo 11 uc.ndi.rlo :ui.s, 

4011 lo.s vi.ial.i.ci.0.1 y toJ dol."le.i ( plr111c..J pc.1:1.u1nc.nlc.i), y 

n:&.t 11.cc.i.cni.,l!trnlc l"-~ plunc.1 le111po1:ull'.<1. 

LolJ pla11e.t pe1u1011rnlc..t hun ¡111evi.tl1J 11na p.1inu n.ivcladu 

con l.u t".:<epci.dn de"". lo.s pl.anr.t de p11.inc1 1:1ad.lt.icrula. l.JioJ 

plane-1 11cr¡u.le.1cn el pa.!JO de 11na. p1t..i.r:ru tija, ti p11oucen. 

'eneti.c.i.o..t ti.jo1J y ualo11e1J yu1t.unl.i.zudoJ tljo.s. Lo.s ca.a-
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f!lo-l ~11e Je dt' .. IH'l'n t'n 1!.l n.i.ut'.l de la p.t..t'.mu o en lu cclclf.­

tiutu <4C p11c.den ctectuu11. Jn.i.cuitcntc t:1ccl lanic el 4e.ocuie 

ele. 1u1u pu.ic.i.ón, it1 ioiul.i.clacl de lu pól.i::u o lu cnl~i.&n 

d1•. unu nucuu.. 

lo4 uu.lo4t'.<4 !JU4Unt.izac!u6 de lo.J plunt'.J pe.u,u11c11lc.t, -:ic . 

.1ri4an c.:i p4cmi<4u.i que ¡Jclfnun".cen ti.ju4 l'.n lu c:u.11.rici.&n 

dt'l cunt.,uto. ilic.lu14 plfcr::i..ouo lncluyc.n: lu :iu.t.u de 

i.nlc.11.l.4, de. l.lO·!l-.ilúlud y de. gu6loJ. 

Lo.! p.!oduclu.) ut11.c.ci.doJ po11. conpullluJ úe .1r.gu110.1 .1c han 

.tl'.Ui.Judo de..!pué.J de. ¡Jctti.odo.t 11.elu.lüJur::cntc. lu.11.goJ (5 

all.06 o rr.clJ). 

l.l .1i.t.lrmu de d.i..it.ie.uci&n Je cu1T.aclP1t.Í.i!t1 ,-..o.1 lu ucnlri de 

.Jegu/l.06 u llf.UUl.4 de pt!,.!40nu.o t¡ut'. dc11..i.1Jt1n 911.un pu11lc de 

.dU.S .iny11e.doA u 4<lJe ele un po.-:ccniaje cll' (u.J p11..i.111u4 que 

han ue.nd.ido. D.icho po4cenlajc ciec.lf.ece con/011ttc. el i .i.c,.,po 

l11.anJcu11.-ic. 

luJ .inuc.4.1i.one.., /1c.cho..l po.11. lu4 compulllu4 c!c Jegu-io.1, .Jl'. 

hu11 he.cho ;¡enc.11.ulncnlc u l.-u:.go plazo. 

Du.11.unlc. lo.6 clltit10.1 culo.., llan oc.u.lf..!irlo c.unl!io.J t'n lr1 .i.11-

duJi...lf.iU. del 6.;!.gu110 de. uirlr1, c.ni..tc. lo-i c.ur1lc.1J Je .zncucnl.1u.n .- lu 

ue.nlu de ./JUJ p.tod11clo.1 y .Jc11v.i.c..ioA1 u lo.i pr.od11cloJ y Jc.lf.uic...lo.t 

otiu!c.i.do.i. La4 /l.•lZonc./J pu11a loJ c.an,.io.o .ion d..ll!r.-tJu6, .ir. lnr.luycn 

.11.azoneA JC1cio-ccon&m4.°Cu..l y de cor.zpc.l.c.nc.it1. 

Ul.l..l111uml'.nlc ./Je. han a ce le.lf.udr;, c.4lOJ car.1lZ.i.o.o, p11oduc..it'.ndo 

d.ive..t.lO.d .lf.e.aulludo<4 di!. un paJ..s u. ol110. [.Jl(..i6lr. una ./.iltJtl del 

eleaenio uho1t.lf.aiivo d~.l. ~egu.!o ele uida v ol1tu.1J alte.1nal.4'.ua.J, lo 

cuul. u/e.clu. lunlo u lo~ ..lllgulfo4 en uiyo.11. co1110 " la., n.11e1JC1..l 
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tu in;Ju.tt.11.iu J.el .ji:.91111.0 de v,ldu 1/c hou u 

111.1cllo llf. .ji:gut:.o l.cnpo.t11l 1;..i.n t'l.t!i-.t'.111.CJ uhc,.t.tuiilHJ. Se hnn d::.'Ja• 

.1.1ol!.11do nut!vo .. ) coflceplo.\ u 11.1od11cto.,, ¡n1.1u r¡u"- dl'. ulgunu munc.tu 1 

put'.dun .jC:Jui.11. coi1pi.tic.nrlo con 1.1Ltu.) ultc..1nulivu_, c.'e CJlio11.llCJ1 pe1to 

no liun l11.jcflc10 ut.lc.~nuli.L"'·> pu.u.: ueJo.1u.1, v u.jl con.)i'.1vur.1 lv.j 

ui:uoc.J.u., en vigoJto [.l .li.ttcr.iri 1lc vc11l.:1~ a l11.111•l!.) f!ti ugt>.nlc-> t'tu 

llr.gudo u l;t!Jt muy Co.)ÍO->c;. <lr:f.iclo u lu f.uju p.1od1.tcli.vi.dud. 

11 co11->ccucnc~·u d,: lv .Jnl.J..tio.1, hoy i:.K.iJtc una Ji.tuació11 en 

lu Clll!.l1 
a: 

lu.> compan.lu.> ele. ·>l'.gu.ici.> fil'11.cn r;ur: c.,tJ1t ll .• >puc.llu4 

1) l.->ludi.u11 y l!/.-.:!.clua1t ca=C.i.o.t en un lup;;v i!C'. f.i.t·npo m11y 

cv11.!.u. 

2) l..tla11. p11.i:.pa.tudu4 u nflnl.i:1zc1t .Jrt lincu di: p,,odur:.to.'J y .ic11.· 

vi.r:.i.01; ul dl.u y .tu c.o--:tpi:lili11 .. úluc1 en el r.rc.1cado, 

3) Dc4u.t1toll.a11. 1.H~ic•do.t y ullc1tnuli.va.> de ucb1i.ni..ti.1aci~n 

que.. /l'..'J pi:1tt1i.ta c.!c . .tccla.t cut:1.C..i.o.'J1 ''f'01tluni.dudc.1 y 11.i.c.,(}04 

.en ~{ munl'nf.v p.tc.ci.,o. 
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II - A'Ul.VOS PRODUC70S BASADOS E.l{ LOS PlANl.S 7RADICIONALC.S 

N.rc:ién.le.t:<l'llil'. /.,,,,, 4U.!!;'idc 1J 1111lo.) p1cr/!1cf.c.l j:c.1."'l·H!c •. ) pe.: (11 

cci1f.in.uc-ié11 r/(' lc;.i pl<Jfll'.4 r.,J.,ic:o-• <;11c c:,!.1rccn u loJ U/JCf;ll-1tulc,-, 

¡u:.clccci{11, iflt1it: po.: ('( 11i('.l{JO de: ,!utlc:ci .. 1it>nfr: ,.,.tcr.:uiu.1c 1 cr:r:" 

¡u111<1 •:.1u-111n.t.(.-:<1-t• Ju C-ll.,;.o:itidutl .:.cc.né1.!ÍC<1 11 ft111:¡c ,?la.:.c, 

,!.c.-.1n11ndulc: un. lc.•llÚC. d<'. inl"'•1Ji.t11 C1h·Cic11lc y .)IJr/<1.) U/Jt'y11.1m!<1.) 

c.1ec./eni1•J. 7cdcJ l' . .1{C4 piunt'..l li"'"'n 111"1'1 C4iJ:ur:i11.-:.r1 -~i-ai(a.1 1 !111 

•111c /Je C.u.11111 l'll lu c:cnf.inac:ién dl: pl<1nt'J l11urlic"·cnalt>-l cr:n 

.Jcyu.tuJ dolufl!.) u cr.;.1lo p{11.:.o. Enl.tl' c..llc.\ plun.C-l Je l'.rtC:lll'fli Hui: 

l'l i>,l/,P, (fl.:0911ur.u1 1':1n.?.4illc el.e P.1cic:.cc.l.(n,' dl' i'u11unc11ic:.t1n dr. 

11~1'.icc !J c.l Pli.!Sf/,¡ (P11cg.t11n<1 úc In.vc:.1141'<!11 g Scg111id<1d .'lii->:it~<l) 

dl". 1Vut:!i.c11ul P-uiv.l.n.c.l.ul. 

Sl' co1:1Ci11u 1uH1 col<?.1ii..111 C.ú..l./.C:." co11 1uH1 cr!!t! 1l11.1u doiul 

.1t!n.ovuf..lc. (ü071ll-I ), 

Cúfl€.il7l!R,I :J,ts ICA 

La co&<1?..,lu11u f!d.~ica .!c t':ri./.le ccn unu Ju1.1u a.1Jc:1u11í1d<1 po11. i11 

que. .'Je pugr! l11 p.t.ir.Ta co.tt11c4pcn.1i.i.c.11lc. Lu c:.cf.t'.11tu-1u D0711l-I 

lur.iC.ié.n li.cne un.a Jur.a a-lC!JU·trirlu qui! CA 4-q.u.iuulc:.nic a l<J p11ima, 

qu"- oic. puya en to.iua <111u<1l .l.n.cfu4'Jo el .i.1'11.puc:Alo. 
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la4 cod.c.iiu/lu,/J l:d.,.icc1,1J que. .Je pueden coin4..ina'1. con lu r.ol.L.t­

tu.1:.1 D07AL-1 4on: 

7er.1po11a{r,1J 

V.ltat..icio4 

Dotuled 

011.dinu.tr.io de 11.ida 

1 J Con .!JUl:la u.tey1111.udu niueludu. 

2) Con .i11nu r1-5rgu11.udu e11.eeicnl.e: 

a) Con incttenrnlo-5 unuale4 l-i.jo-5 ul TOS, TSJ"; u .?OS 

cof.111Jnclo-1e cudu inclf.efllcnlo con plf.i.l'lu a edud de. 

""'iAi&n de• cof.e4(11.1u, y lo,¡¡, aur.il.'.n(o,¡¡, 41!4&n .!Jol!11c la 

.J.u1'la a.H'.flll·tudu i.nic.lul, polf. un pe..tr.iodo nd!t!lllfo de. 10 

111?0.J de c.u•cJ.ni.cnlo. 

40Z, 

& 5CJr, ,¡,. -1.'nc""-"'"nlo co/l pll.lr.ia-!1 u cd"d al.cr111z.ada del 

U-5C(J111lado, y lo-5 u11111enloJ .!Je.1J'n .!JolL>:c la ,¡¡,una 

a.J.ryu4ar/a rll'l cuto u11le.o1.io4, .di1•.1:1p/le. ti cuando la .!JlllllU 

u,¡¡,e.9114.adu no rc.tl:'du de 10 JJt!CI!.) lu 4/lr.io u.se.g114uda 

i.ni.ci.ul, ni rt 100~ "l .iulattio nlnir.10 e/e e.Je uno. 

10Rf':,i Dl' PIJ~O: 

S&lo .se uce.pl11n '" 1-o/F.r.ia 
upi.icundo loJ /lr.cr111yo.> u1tlco11i.:=.udo,1J 

l111LOr. E.N lTlC7IVO: 

de pago a1111ul !/ 

po11 tu C.N.D.S. 

s,. podllrln olo.tr.yutt ¡111r!../Jlofllu-i r111(omi1l.ico4 u pa1tli..1t del 

tinul del pc.tt.iodo qr1c cuto.ir. la p/litrra priy11du. Du1tunle. e.l p1tit:111t 



a1Jo 4dlo -5e4d paJta con-5eJtua'1. el plan de .t.cguJto y la pa4te de 

'1.Lc4go de la co4cJttu'1.a del Dotal. la ta.t.a de LnteJté.t. .t.c co44a 

ant.icLpadamente, y e.t. la que c.t.té auloJtLzada en e.t.e momentó po4 

la C.N.8.S. 

RCSCM7l.S: 
DuJtante el p4ime'1. atto, el u.t.eguJtado tiene de4echo a 11.e.t.cata11. 

.t.U pdlLza totalmente, y a paJttiJt del .t.egundo ano podJtd 11.e.t.~ 

cata'1.la total o pa4.ciaLmente. Cn el ca.t.o de '1.c.t.cate .t.dlo .t.e 

podJtd haceA una vez al ano. 

DIVIDl..VDOS: 

7.iene deJtecho a '1.cc.i4i4 diuidcndo.t. 

p4.imc4 alto, lo.t. cual.e.& 4e'1.Úll dc.jado.t. 

co111pafL.t.a. 

/Jl.NCTICIDS llDICJONA.ll.S: 

a paJttiJt del tinal del 

en dcpó.t.ito en la 

Sdlo 4C otoJtgan po'1. la paJtte C0'1.4e4pondiente n la co4r.4tu'1.a 

4d.t.Lca, 

C08l.R7URA •u• 

Dotal a un afLo 4c11011all.lc, De acue'1.do con c4ta coil:e4tu'1.a1 al 

dcnt11.o del plazo 

e4lal.lec.ido, la compafLJa paga'1.d la Suma A..t.eguJtada conl'1.alada a 

Lo.t. ll.eneticiaJtio.t. de.t..ignado.t.. Si el a.t.cguAado uiuc, el pago lo 

4ecLl.i11.d él m.i.t.1110. C.t.la co!e'1.lu11.a .t.dlo .t.e oto49a en adLcidn a 

cualquLe11.a de la.t. 

aulomdlLca111cnle de.t.pu~.t. 

cole1tlu1ta.t. Se 1tenueua 

el a.t.cgu1tado 

aún u.iue1 du1tanle el pe'1.iado de pago de p11..ima-5 de la cole11.lu11.a 

ld-5.ica a La cudl .t.e ad.icLana, en ca.1.0 de hafe4 md.t. de una, .t.e 

1tenoua1td ha.t.ta el plazo 111d~Lmo de pago de pJtima.t.. 



la4 ulil.i.dadcd oll.lcni.dad de la col1.c11..lu11..a •u• .Je 

to11..111a de di.u.i.dendod al ti.nal de cada ano en 

co4c11..luJta1 y lo4 ~i.ja anualmente la companla 

pJtoccdi.mi.enlo apJtoC.ado poJt la C,N,B,S. 

oloJtgan 

ui.goJt de 

con/oJtme 

... 
toJtma con lo4 di.ui.dendo4 no de oloJtgan pJté4lomoó 1 úni.camenle 

JtCdcalc.J. E.n cado de que la /M.i.ma de la púli.::a 1 a la cual 4e 

adicione e4la coll.eJtluJta, no t11e4a cull.i.cJtla lolalmenle 1 la com­

panla Jteli.JtaJtÚ del monlo de di.uiderulo.J en depó.Ji.lo el i.mpoJtlc 

de la pJti.ma l.olal de la póli.za o pa11lc de la mi.4t1'1a po.11a dr1Jtla 

po11. pagada, en tanto cl monlu de ./.04 di.L>i.dendo.J en depó.Ji.lo .Jea 

.e.uti.ci.enlc. Si. di.cho monlo LlcgaJta a agola11.4c 1 .Je apli.ca11.á la 

cldudula de P11.é.Jlamo Aulomáli.co de la col1.c11.tu11.a 'ddi.ca 1 a la 

cual .Je adi.ci.onc e.e.la co/1.c4lu11.a, 

ll monto de /.04 diui.dendo4 eri dcpó1.i.to 1 del1.c:11..d eon4e11.ua11. 

Jted¡H'.clo a la .Juma a-t.egu11.ada conlJtalacla paJta l.a.J col1.c11.lu.iia-t. 11.d-

una p11.opo.ici.ón 

delc.11..mi.nada poJt la companl.a. ln ca4o r/c quc el f'!lOt1lo de lo.o 

di.ui.dcndo4 l'fl depÓ4i.lo e . ..:ceda dicha p.iiopo1tci.ó11 1 la cor.ipani.a 

la manlendJtd aumentando la p1tolccci.ón po11. /allecimi.enlo en el 

111.l-61110 plan al cual de adici.one e4lu coC.e11l11.ia, ha4la un 501 de la 

duma a.e,egull.ada alcan::adu en el. ani.ue1t4a11.i.c en el que .e,c p1tc.Jente 

e.Jta de4p11..opo1tci.ón con el mú..:imo de .e,uma a.Jegu1tada que en eda 

techa ti.Je la companla, di pe1t.e,i..Jti.e;ia el c:iccedenle Lo po11d11.dn 

a di..Jpo.Ji.ci.ón del a.Jegu1tado o de 4Ud ;iep11.e.e,enlantc.J lcgalc4, 

la companlo ;icndi.Jtd al 

moui.mi.enlo4 etecluudo4 en tvJtma 

a.Jegu11..ado el J.ntoJt~e 40~Jte lo~ 

anuul y denl11.o de ./.04 p1tif1'le1to4 10 

dla4 po-!leJtio1tc4 a la techa del anLue1t.Ja1tio 1 incluyendo lam4.i.én 

el monto de lo4 dLui.dcndo4 en dcpó-t.ilo. 

ll valo4 en etecli.uo 4c4d igual aL valo1t que ~i.gu11..a en la 

talla co11.4e~pond.i.enlc1 dependiendo del nd~c.11..0 de ~c~cd co111plelo~ 

pagado.e, denl11..o del ano póliza co11..11.e4pond.i.enle 4egdn to411ta de 



fJC!l/Uo 

/.'RCS7tit;OS ,1tJ7D:'lt17 ICfJ.'> ,o 

,: uc11r1.1 q"e t:.JC.1.Jlu .tc.-11itt.irc:.4'.&!! e.'(.p11c..Jt1 c.11 c<.ni.tu.:iu, CltU {-

•111lr11 p.t.ir;u dP. c4f;• cu.'tt'11l11.tu 1111c. uerl:!fl v 11" .)¡> pu¡¡11~ dcni.~o dt!.l 

/11!-'!.i(ldu ele t'..!>pc.tu 1 4t•11J ¡>U!ft1:fu c111lor.iJilcu1:1cnic ni!.rllunl.c ,-,.1/.i-

i."t110 uuto.,,Qiic.u, -11lcmp.tl' ti cuundo el uulo., c.11 c/.e.c:'..iuo " lu 

,!.ce.hu. el<~ 1'c11c.i.ni1•niu .le lu p.ti.a.11 no puyudu, .Jr.a .JU/:.ic..ic.11ie pt111.a 

el pu!J'' <.'e Cu Ni.ur.u, deduciendo p11t!.Uicu11ell:lt'. el inlc.H'.i c111ioti.i-

;:udo patifl i..ul "/1•.cio .óod.tc l'l i.npo.tic. de. l.u 1•.tú.1t1 hC1.Jtu el 

p.t&1t:.Í1;1CJ uniul'.11.~u.tio ele. lu p~(i;::a," de 110 ""'' .111,!ic..icnie fa e.un• 

iiduil t/i.1ponll.le. pu11.u c-.• itc c.unc:cpio 4C 11lillzu.T<J1 pu1U1 11cinicn1·11 

lu p&liza e.11 u.iuu1:, po1 el tier.:po que p110¡10.1r:iCJnulncnlc 11lc:uncc. 

JJ¡i.(J7é.CClO,\' 107t.L í"'OR. Trl.LLlClt'll!//70: 

l:.ólÚ init'.f;J.1.uda po.1 lu .Jut1u u.u•yu1rc1c!u c;anil':ui111!u po.t l.u 

co1'..c11Ju1ttt •u•, r.:114 e( .i.1:1puJ1.le. del r:1ont.u 1/,· ro.\ di1•iclC"n<Íc4 en 

clttpÚ.Ji.tu .1i lo4 111.1.f..ic-tu, :tÚ4 lu. p"l.oi.ct:.cicJn l!ll s ... gi.:.1u -lciic:ionul 

que .Je hu.IJ.ic11u oiu.tyutlu ut. ""'~y11.1uclo ¡¡u11u c:on.Jl'lllJu-t ~" p1to¡JC;.1-

ci&n e-1luf.lccida cni11e el uonio dt>. lu.J cliui.dl'nrlo.1 en 1Jcpú.1ilo y 

t.a 4UllHJ u.Jcyu-tuclu conlJ1.1Jiucla f.<1jo i.u4 Cot!l' .. 1i1111u.J ¡;,;.11cu.lo 

PR.07lCCIOt: 707AL 

PúR 

1,1Llé.ClriI é.N70 

... , .. -.. -, 

• 

D!VlhlNílUS lN Dlf!OS/7(J 

• 
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!it1.u1 .iu tuncic:nu1.1lr.nio r1Jcc11ciul en lu cc11j1~nei1.~n 1.'r.. tJtt'j 

r.(e::1c.nlc41 opt'1tudo.,, ¡1tNt {u cn~pulllu c.n 1u1 put¡11C"i.I! .l..-i.il'.!J.t:Ul: 

- f'lane.4 1JJ4lcr;d dt' .1r!Ju1to c!c. vl.du l.ndl.11.itluul 

- Sc.y11.1,•4 dclul<-4 "' cc11.i.o ¡1lu::o de. alta c.t1pilati;:.uc.il!n 

- tln ,t.cnclc de lnve.1.1i&n ini.ey.H1t1 udf:lin l.li.11.udc 1-,c.1 lu CC'--:t-

JIUlll.u 

P!1tA't.S IJASICOS 

7IPO iJ(. PLAN: 

O.t1di.nu11.i,· ele. l'idu ccn 11r1lo1tt>..i 9c111.aniizudo.& ul l"ti.11e.t i:t ic-1-

cc.Jt u1to, 7c.npo11.u/e_,, u pl.uz,. 20 y 65,y !Jctul. ~O t'n H'y11.10 r!f'c 

nu:.noJtC.j, 

Slll'IA ,,]J(.gl!R.1011: 

(.f. c.o""po.tlu.7lie.nto de. le.\ inc11.cnP-n!t·-1 en p-1 lnu4 íl ..}u11<1,) 

a4cyu11.udu-6 de lc.'J pl.e1nc.4 !.c1,.,ic.c4, c.i .ir¡uul Cll c.'c P!A.~'[S D/N,1.'/JCO 

- PLUS, olottgu11do i.nc.t.cr.enlo4 on11ulc.-6 du11.unir:. ;5 CJllc,., c.n .!-unción 

de un po11.c.c.niajt'. -6of .. tl' la .Htl'la uJc!Ju-'!ada Jn.i.c.i.ul. l.l pc.iceniuj" 

lo /1.ju el u-6cgu.t.udc y .ie nunl-i.c.nc tijo po1t la r!11.1acii:n de.. lu 

p(ti::u. t.JC.i..llrn 4Ci-6 .i.nC·l-Col'ICllf..C4 ditc.11.c.nic.~: JO~, 4CJ~;, 50~, 60~. 

75~ 11 100: • 

V,1!0Rl.S (j.ll?.,M17 l Z.1lDOS: 

Se.. ct~ttgu .1.r.u•,1ic. c.n c:/ec.i.i.110, 

A11nQ11l< nr 0J,.1rce 1'1ti!.1tw:-:c.~ "ª'"e 
pa11.ciulc4. 

iJJVl DlNDOS .• 

cuc:niu con ~"ii~cJ 

[JC1.4lc un c:lct:1c.ntc rle. uhott11.c que la cr..T:pall.[u .inv.i_e.:lc.., Lu 

" 



cu,;:pu.1.La 1tcli1:nc u110 pcutic Jet ,1f•11.lirtir11lv dc fu invr.11.ii1:11 y fe• 

d1••1u1.t lo c.tii.11c110 al tt·lt'.{JU11ado l.'n t.,1:.nu clc. Jittidr.ntlo.i. EJl.u.i 

.J.i1•idctulo.1 .se 1•11fttcyCJn r.'C'.Jdt'- l'l p11Úr¡1' .• t ull.ot y cn el ·lt'f;undo en "' 

cr1Ju di' plun•~·' con 11u(o.u!.1 go1111nl.i.::.udu.1 dr . .Jdc l'l l1•11ct'.110. 

Sl.[j/JROS !J0711Ll.S ,J COR70 PLJ.ZO 

71.rncn cor.to 04.jt'.livu ot.iect'.1 11nu fflayv.1 c<.1piiC1liz:.uci&n qut'. 

i.nc.tet:lt'.11.lt! d.i.11cclu11u•.11lt! la pu11lt'. 1/c l.nue.1.}i&n. dt! .iu p11oy.u1111a dc 

p11vlección., en la ncdl.du clt'. .1uJ nccc.&l.dudc.i !/ .1u c11puci.dud 

t'.conóffllct1. Tuncionu 4.J.s-icurr.cnir. co.'RU cu11lquicJt Dol1.1l, Pt'·tU JC 

u,!.1tcccn po.t pe.11ivdo.s de 1 ha.ilu 12 nc.u!.1. 

Tunr:--ionu.1:1i cnlo: 

Se emii.cn cono Codc11l11.1u.J Ad--icio11ulc.1 a cuulquic.1u dc lo.t 

p{unc.i G.ú4ic<J.J de la ll.nru /1.1i.1ma, 

Sc puedcn cvnl11ulu11 en cuulquic"I ru.im.cnlo <ll'.l 11110 1 po11 1111 

p(uzo igual al n1111u:.10 dt'. ~e.sc.6 compf."io.s que talle pu.1u 

cl p.1óir.i.no uni.vc1t.Ju11io de '" póli::u u tu que. Je 

La .111nu aJey111tudu f/Ul' _,,~ coniJtt1tl' pt111u cuulr¡uic.1t Dolul, 

Je fflUfliicne tija po1t cl i i"npo rlc: t11111.t1cirJ11 d1•l Dol11l. 

LuJ p11i.t:1u_., qur .1rciC.c (u co1-1pctlll11 po11. r..s/r>J úolulf'.•l1 C<> 

cunulizcalu " lo-'> in-il.11u111c.nlo.s de inut"t·li&n, dc la nl..J111t1 to.1mr1 

enl.11l'gundo lfl dolc. conl11ul11cl<1 y loC:o.1 looi 11.end.i.i:>iltllo.s qui' la 

compu.1lJ.u hu.ya gcnc.11udo cn 1?-1::ec40 dc. lu.6 11eccJa11io-s pu11a 

cupi.lulizu4 la dolc. a l11at•1r.1 de {u i.n11c.Jt-sión dc_ f(i p1ti."'"• 
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.u•9111to.t .?uiul.c.J " cc..tiCJ p{(l:;ro, ~c. der.'ucc. un 

;ec11.19u., pu1tt1 ud111úti.Jl1tuclón y udqul.Jicl.'111, 

t.i ¡1.1inu .ttt..uf. útt.. lu l.nvr.1t.sir5n. 

peque/lo po.tcC't1it1jl'. 

¡1u11u u.t l ot.ltt..ne.i 

A cudu p11ii:1u coll!tc..spondl' unr1 úole, que e.s lu q11C'. lu 

cor.rpulf.lu lr. yuttunliz.u .JolLtc l11 .i.T1Vt!..1.l.i.i!Jn rle lu pti:11e1. 

E.Jcn¡1l(I: 

Si u rlna pllÚ'ICJ ,Je $100,(lfJ{I.- le. cot.11!.JpCJnde. unu d(lfc de 

:,135,0lJú,- .siynit.i.eu que lu Cf.'r.;p111f..lu .tc i:.CJttptor:tf!lc>. u du.ttll' un 

.ttcndl&:l.cnlo cif' J;!"; r.:lnl.m.o, y .ti lu cCJr.1pu1llrJ (lf.luvl.c11u .ttcn-

como pv.tc4!nl11Je. del init~.t,i., era t'.xc .... 10 .Jv.!.14! {_¡¡ p.ttinri 1 11cc.i.C..len11o 

u.Jl udcr.:J.t de lu dote. dicho l.nlr.1,i.h 

10,\'DO DE. lti'Vl.RSJO,\': 

[.l tondo de invc11.1iún ('.'.,t,1 1-011r.ir1do ¡1011: 

Lo.} di.videndo.J po.1 i.11uc11..Jiú11 de tu pólizu Ccl.1ic11, 

Dolr..t d4! lo.1 .se911.10.1 t!ulul .... 1 u co11io plu.;::f! r1g11.r.gac/v t 11 lu 

póliza du.tunlc l'I. 11llir.:o 11/%0, 

Dl.vidc.ndc.1 po.1 lu inuc.-1.Jl..Sn de lo.t doi11fr,., u e.o.tia rlazo 

U!J.!cgudo.J u la pr~li;;:.a !:,,1.t.icu d1111unif· cf. 1l(ii1•:0 ulf.o, 

l..slt> /ondv .dC. ve. inc.11t'nrnlailc; po11. lo., .tr.ndiml.r.nio,.) 1¡uc 

ycne.tu 4!! z:ri,.)DtO tondo ucut1111lurlo utto con u1lo, Lu.1 opcÍ.(lflC·I ÚI'. 

uplicucl.4n del teindo de inue11..1i&n .}on (a.1 .Jl.f/llienló!.S." 

1) Dc.Ju11.lo t>.n dep&.1i.to en lu cor.:punlu, 

l) Dc.&li.nu.1 pa11lc del tondo pu11.u el pago d4! lu.1 p.f.i~1a.s Úl'l 

plan C.d.s.ico u pu11.l l'.-t di! un cit'-11lei mtJir..:.nlu, 11u1r1.ic.ni.endo 

el .1c.sio del de.pú.Jii.o en lu cur.1puttl.u. E..J.lu opción .te 

/lcal.i;;:.a d"'- unu to11.111a auto:oi&ll.cu, 

en c l. r.fCJnf!.nio 

iracluyc. e.diu 

que el plan 



uu lu~ inu11c iuC.(e, ,,, al f'.Jt.1ulio de 

p.1r.1rnluc.itJn, y ,,¿ lu.J condlcJont!.4 /inflncic.-tus •Je ~1un­

ti.ine11 tauo11u~leol, la c.011put1la c.tJC-1u.1,1 lu p11ina C.l.1'14eJ• 

ponrlJenlc al plun !d.sico d/.1eclur.zenic d,/ ~ondo dt~ 

1) llllll::a.f ¡>~1.1ic a el to-!..t1i del t~rulo pa.tu ta co1:1plf.u de 

"11l!JO·t p.1ol<~cc: . .i611, ll..r1jo pel.i.c.ión l!-"P·te.1<1 Út!l. o.1egu.tudo 

.Jr. u-!...il.i::a.1ú l'.l "'cuila ln11C'1tl.i.1/o r.n Ju /i,,ndo p,1.1u la 

udr¡uJ.s.i.ción (:e: 

auncnlr. ~.n .1u1:1u U·H•gu.'luda 

incluJ,(·~~n dr lo.s C.cnr/.i.cio.'I "dlci.onulc.1 

udr¡ui-1,('.c.i.ón de. ol.10.J .Sl'!Jll'10J de. cu.-1fq11ie11 ,1a.-:to 

1) Rl'.li.110.J Pr11tcia(r.1. [l r14i>~ulfudo ¡nu•.úc .1eli11.u;z /1a.1lr1 .; 

uccc.s ul ut10 1 pu11i e d1~l ¡!CJnúo de it1ut:>.11..i.i6n de -111 

pQ/i.;,:u 1 CClll llll IZCCU·t!lCI de SI 1 5u0. - PQll .1eii1to, 

5) Opción 7c.Jlanl'ni.u11.iu. tll ncittt'ni.o úl'l /u.llt!cini.C'nlo dt!l 

a.legu.t:uc!.o ole i.nc{uyl! (,¡ -Hl/:lu a.h'{}Ullr1tlu del plu11 C.r1..tico u 

e.4/.e /.011do ( .1.i. e/ a-1cyu.~ado u.1/ lo d.i..Jponc en r..l 

1:101:1li!nlo de conllluluc.ión Út~l plan ), f'tJllr1 liq11ld11"1 c.i io­

lul a .Ju.J lcnr.¡!i.ciu1.i.o.i. 

l.S71l/JOS J)[. CUl.i\'711: 

S'°' r:iri.l~ PU•ta C.ada U-H!fja"lrJÚO 1111 r . .JladC> IÍI!. Cttrnfrt .JC'"1C.Jl.1al1 

qut!. i.ncluye lodo.s fo.J 111ov.lr..l.tt.nf.o.J clt' la póliz.u y -Ju .1i_luuc.i.lu1 u 

la tccliu rlt'. c1:1iJión del c..Jirulo. 
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7anla el p1r.aducla P11..i4t11a coma el P.tl.P. 4on un pa4o pa1r.u 

l1r.ala11. de 4oluc.iona1r. el p11.of.lc111a del 4egu-ta de vi.da, 4Í.n c.111IJ.a1r.ga, 

.!4lo4 ladau.t.a 4on t11uy deti.c.ienle4, ya que no 4e adecdan a la..'J 

nece4i.dade4 cam.IJ.i.anle4 de Lo4 a4egu.11.ado4, Lo4 do"" tunci.onan de 

111ane1r.a 4i.M.ila1r. 1 cot111l.i.nando una coll.e11.lu11.a IJ.J,¡o,i.ca con un plan do• 

lal a co11.lo plazo e i.nl11.oducen el concepto de tondo de 

adm.ini4l1r.aci.ón1 de11.i.uado de. lo4 di.v.idendo4, 401J.11.c el cual, .}C 

pueden hace1r. 1r.et.i1r.04 pa1r.c.iaLe4 o lolale4, 

ln ca4o de que eL a4egu1r.ado no pague La p11..i111a conl11.alada, 

.!4la 4e lot11a11.J deL tondo de .invc11.4i.Ón1 1J cuando kl°4/.e no al• 

canee palf.a culLii.11.la, c11lonce4 4e apl.ica11.11 la cla1l4ula de 

p1r.é4lam,o aulomrll.ico .lolJ.11.e la 11.e.lc11.vc'l1 coC.11.úndol"- al a.lcgu11.ado 

la la4a de .inle..i.!4 4oit..ie p,oi~dla1110 aulo11.i.zada po11. la C.N,8,S,, 

Sólo en. e.lle ca.lo .}e co11ccdc. el p..i1!.~lanu:1 aulom1il_¡_co, ln el 

ca,¡o,o del PRIS~A, 

aulom.dli.co ~ vece_, con.lecul.iva.l, aulondt.icaMenie de.ja dc pe11.. 

lcnccc4 a la l~ncu PRIStlA y .}C le olo11.9a un .lcgu11.o .}aldado o 

p11.011.1r.09ado, Con é.1to c.l a.)cgu11.ado 1 al .igual que en lo.) planc4 

l..1r.adi.ci.on.alc..'> .le J•c oC.l.igado a paga11. lr1 ¡uii.ma con.l11.alada 1 ya 4c.a 1 

di..ic.cla o .indi.1r.e.ciamc11t.c 1 y .,egún la to11.111a de pago cont11.alada ( 

en el CU40 de PRIStlA .)Ólo 4e acepla la to11.111a de pago anual, y en 

e.L P,/l,P, la f.011.111a de pago a11ual y 4C/11C.ól.iaL ). 

Pa11.a cada plan 4.Jlo c:ci.4lc una p1r.i."'a calculada con La 

Lu11.i.tu co11.11.c4pond.ienlc, Actuul,,,cnle no e~ muy lf.eCOlflt!ndalJ.lc el U4D 

dc p1ti.'7la de la11.i.tu1 ya q11e en undli..li.4 q11e 4t! han hecho 4011:/f.t! 

d.i./c11.enlc~ p11..i111a4 de ta11.i.tu 4C ha llegado a la conclu4i.Ón de que 

en el p-ii.mell. ano de 4egu11.0 1 la compun~a ti.ene una pé11.di.da 

t.i.nanci.c11a 011.i.gi.nada poli. lo4 ga,¡o,lo4 que 4C l.iencn 1 lanlo de 

ad•i.ni..1tl1r.ac.irln COMO de udqui.4i.ci.dn1 con.li.dctt.al!lcmenlc 111,d4 

tue11.lc en cl p11.i.m.ett ano que. en la., 11.cnouaci.onc41 v di.cha p.!.1r.d.ida 
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[u IJl!t1t!n que .u:cupcAulf. con lu,i:, p.1i1:111.1 de .tt!nouaelcín. 

én cucuilo u tu 'HJl.1fl u-lt'!.fU.turlu 1 el u-legu.lf.udo l . .i.ene qut! c.1~ 

cuQP;t el c.1ecimJenlo que rlc.ieu cni te lu-l rlite1tt!nlc-1 upc.itntt!·l que 

te clu f.u com¡u1f•l11 1 et. cual i lene un inc./f.er.u:nlo t:'IÚJCino. Dlcho 

c.tt'.cl111.i.t'.ni.o 4c 111a11lic.ne co11-llunlc. pu.t 1.u dur.uci.cín de la pcíli.;:u, 

Si. el u.Jcgu.tudu 1/c.1ca /iuce.1 i11c.tc1011•nlu.1 uclici.onulr..l .1r. /iucen 11011. 

me.di.o dl'. cnÚCJ.JCJJ, 

concvplo,.,, 

u r.u•no.J 1¡11r. cur:1f.ie de pól.l;"!a o lo hagu r:1c.c!.i.anle 

d.lte11.rni.c.1 endo.10.J, 



III - CL SC~URD DC VIDA 1l!XIDLC 

1.1 El '1C.!1U·t0 de. 11iilu /.lt•ll:il.lc, unt1 .,cluc:.i~11 u lu ¡i.1of..lcr.úli~u 
del .-.eau11c dr uldtJ i.1.Ji11id11<1l., 

Dc:.C.ú!CJ " qur. 1Ji11i."":1t· 'i e11 n11u ¿,?oc.u de. c.r1ntLic c.cn,,.,lunlc en 

t!or.rlc. (a4 11ccc.!icludc .. 1 dr. l.c.1 u.-.1•.yu.~mlcfJ "_.,l conc .1u .1i.lunc.it11 

r.ccnt'"!lcu p111idc11 cc1r.i::. l.u:1. i.'11 cu.-, t.r¡u i.c..1 nc:•.-:l'n f c1 l!..~11 nc.cr..l11.1 i.o t,•u••. 

el "''"!}t:/l.C efe uidii ltilJÍf'.111 ..:ic.1l114 cu1ucfr11Jj[J.co.~ que le ¡ic/l.­

nilil'-1ftn .1uti.1,!ucl'/I. urlt'.ettuúu1.1cnl"' (c.1 11.e.q1H•1i.r.iicnlo., de •'c.'J 

rt4r!}111:11rl11.1. E11ine (.11.1 ru.toc.lC'.tl.1lict1.1 r.n14 inpc:1.lunie.-. .H'. e11-

c11cnf..tn11 (o.:. .1if!Uir11lr.1: 

11.1c1JC"-ll. al u.1Jcyu11u•lo r.on 1111 11.ldilo .,0~11c el r.lei:!e.nlo 

uhrJ/l..H1li.uo r¡uc -'CU '1uz.onu!!lcmcnlc c.c~pcli.tiuo con ol11u.1J 

ollr .. 1nui iuu-1 cll'. 11.'io11.1c. 

p,'/l.P1lil-t tfcxit..ilidfld 11l u.1Jc91111.mlt· /Ulllll cuc:r...iu.1 el 

ele.1~enlt- dr.I -'•:yu11.o, el l'l.cmcnlo de alr.0.1.11.u o n.i11cl de 

l.u_., p.1i:~u1.1 c¡uc ¡:•11yu1 c.011¡011.r.1.e cunti.cn .1ufJ 11ec.c<)i1luilc4. 

4J-'ll'r.1rt ele. r1rlmi.11i,,.,l.iuc.ién y fu 

inuc.11..')if!.11, ticniu1 que -'l'.11 t/.i<)cilmlo., r.n /.01v::a q1H! pe.11-

111Ll11n hac.e.1 c.ur.1.elo.') r.n cl 111cr.1e11f.:i r,•ue .')r.U l1t'Cr.<)t1.tic, U" 

.'JC(I pc11 ll.l'.'Jc11le..i o pclf el cuMe.i.o r.11 /114 ¡,11.cll11./)t1.I) que. 

r1/.cc.lrn P.l c.r:4lo drl -'C!fU.1'-'• 



Lu .tJol.ució11 u c.tJle p1tof.lc111a tuc volvl!1t a lo.tJ p4incipLo.tJ 

tundaltfcnlale..t. del "5egu1to de vida, ol.v-i.ddndo4'e de lo"5 vulo4.e"5 

con111uludo.t., ya que é.tJlo"5 "5e c1tcu1ton pu1ta tacilila1t lo.(J cdLculo.tJ 

cua.ndo no .t.e c<n1lat!a con un equipo adecuado y en una época de 

t!.t.lal!LlJ.dad. ll U.t.o de cllo.tJ en la ucluuLi.dad, na pc1tmiie adap­

ta1t.tJe a iodo.tJ l.o.tJ 1tt!que1timienlo.t. de lo.tJ a.t.egu1tadc.tJ1 ya que .tJon 

11ulo1tc.tJ p4.eculculudo.~ que hacen co111plctamente 1t.lgldo el .1cgu1to, 

R.e.cicnlemente .tJe C1tcC: en ¡'lrh::ico el .!>cgu1to de vida 

tlc:ici.(l.le 1 conoc.ido cuma VID11-Tll.X, En el .tJcgu1to de l'idu Tle:iciC.lc, 

CJl!Í."5Lc una p1tima payade11.a pc4b .. fdicumc.nlc po11. el U.(Je.gu11.ado, una 

ll.C.tJC4VU mc.te1tt.úLic.a e .inte11.é.tJ ga1tanti;::ado, una .Juma a1>cgu11.ada 

pa/I. tallcc.imic.nto deni1to del pla;::o co11i.-:atado, unr, cantidad en 

c.lec.Li.va payade11.a en CO<'JO de .~upc1tv.ivcnc.ia dc.(Jpu-é..tJ de c.&e plazo, 

y un dividc.ndc> payadc1to ul a.&c.9u1tudo .&cgún lo.tJ 1tc.~11llado<'J de la 

apc.1tación de. .(Jll pJLi;:a. [.,,,to.tJ elcmcnlo.& ccnta4man un .<1cgu1to de 

vida, que adcmJ.tJ de adccua11.&c a la.tJ necc.tJirlade/> c.amr..ia11te_, de. 

lo.& u/>cgu1t.ado_,, 4C. tundu/llcnla e11 fu Lr.y (icne11.al de. ln.&litucionc..<1 

de Segu1to.& 1 a_,..;. c.01110 c.11 la t!.cnic.a acl11u11.ial que. Je utiliza 

actualmente. 

La d.i/c1tcnc.iu c.nt1tc el .1Jcgu1to de Vida Tfc.'(if.lc y la.<J planco& 

l11.udic.ionalc..tJ, ctin.<1.i.1Jlc en la tlc..'(ir..il.idad que 4e le fJc..im.itc. al 

a.&c.yu1tada y1t.ac.ia.~ a lo.<J 111odcit110.& cqu.ipo_, de. cómputo. El a.<1e.gu-

Itada puede va1tia1t en cuulqu.i.e1t. momento el mento, t1tecuc.ncia y 

c11.c.e.i111ic.nto.& de. .&U.tJ pago.tJ .1Jc.gún .&ll.tJ po/>il!.it.idade.tJ o c.onvc.­

nienc.ia, el manto, paitc.entr1jc de inc1tcmenlo o to1tma de c1teci­

m.i.e.nla de. />U .&U111C1 a.&cgu1tada1 Cl.tJ·.l. c.01110 hacc.1t 11c.t.i110/> de 4U cuenta 

de. 1tc.&eitva y/o dLv.idc.ndo,-,. 

La dJ.uidendo.IJ .tJe oC..t.ienen de la dite4cnciu c.nl11.c eL inle11é_, 

/'l.C.al que .&e o&..tic.n"- de la .invc1t.&ión y el .inlc.11!..6 ga11.anli;:ada 

pa1ta la con.ólituc.ión de. la 11e.1JC.1tVC1 mritemúl.icu. Lo.& d.i.ui.dc.ndo.t. 

que. 11.eci.i:e el a4c.gu1tada 1 le. cul!1ten la pé1tdida del valo1t ad-
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r¡11i.1ilit•f• clc lu .'1(,tlC'<ÍU1 ¡,,• .Je. ltJ[!•t" el uj11_,,t.._ de ,.Ju vutCJ.~ ¡ i.nut. y 

rl1• lu .tu11111 u.scyu1t..1d.;¡, Lu inu1•.1t.:-.l.Jn al ;;1úici~c. int..._.1/.1 11, •. l ;;rr.-t­

c.udo dr l'.J,lo-s cliuidc.ndo_,, 11d1ttinl..1t.uulo.l pu.t lu u.Je9u.i11r.fu t(1, te.s 
pc.11::.ite. lu c-.tcac.ic.~11 de un cup.l.tul, vt>lvil'.ndo t.aol c.t11tpat:.la.J u 

lc1 ~u1.t .411 t11nci.&11 t .. 1adicl.onul de. udr.1i.ni.1t.irulo.1u.:-. c1iJ.l uho.1.10 u 

lull!JO p!.az.o !J de. luol .~e . .Jc..tuuJ de. .JU.l u • .Jegu.tu:lo.s. 

y P·~l!dcte11.a.inu..!o, cG11 o:.Jt:cc.rc.l.C:n clc.l intc..11..s f111.1anll.z:uclo con .:>.€. 

.:¡u~~ -se. c.u.l.c.ula. tu .1c.sel!i111 y l.u :lut!l!.u dt! r:o.tl11lidad, la inuC'.1-Ji.611 

.se hace. r.n lo •1UC. (<l r:or:tpu1Jlu con.lidcl!c. 11ú.1 con11cnl.cnl.e :Lc.11ll!o 

ele t.o qu1.: .!c. pc .. 1r.:i.lun laJ lr.yc..s pa.tu t.u i'luc..t.s.i&n dr. t'·.Jto.s 

.1cc11.1.so.s, y el u.1cgu.trulo .1c.c.it!c. po,11 lu ucl111iniJl.111ci.ón c!e .Ju-i 

ú.ivúlc11do.s el t:1Ú:IC.ir.io inl.c.-:é.s .:¡uc. JI? oillc.nyu c11 el 11c.1ca•lo, Lo.s 

pugo-s del u.Jcgu.111do pu1•dC'n .}(' t 11<1.1iat!lc.1 cn ru1yn.iiuclc.1 y p(oz:o.1 1 

y el .J1:.yu.io e.ita.tú L'll ui.yo.t mirnt.1u.1 quc. .u1.J vuto.u?.I en C'.t<'ct . .iu(J 

pc.tmi.lan puva·t et. co.ito de .Ju.1 cof.r..1l11<ta-J, 

Lu.1 o/.c.tlu.J de venia la.s p1u•¡;,1.1u oí'l ugenlc con U!Jltrlu de. 11nu 

m1.c:.4ocunp11ludo.u1 1 que pur.dc. ..1•~·1 dt'. .J11 p.1opi.cr1ud o c.ilu.t di..1-

pon.it!t.c C'll unu o/.ici.n<J de JC.tViC'io. 

de 4U<I cli.vi.dc.ndo..s Je p11.e.1upo11r. 

.inlc.1.l<I de nC<tCado ( no yu1!1nli.;::.u:lo 

Pa111 c./C"r.i.0.1 r!e c.Ji.inr1citn 

en lo.s c,tlculo.1 un t,,"po rlC' 

) !J lunio et. plu::o de coC."°'t-

l11<tu cono t!..l PU!J(• de r11imu.1 1 ltJ .111nu cn <t.ic Jf/O y .,u C'·'l.l'C.i::1.l.c.nlo 1 

y c./ vr1Lo.1 de Jfc.cupc.l!aciún .IC,,l c_,iip11ludaJ ¡>tlll el <J.'Jcgu.tudul en 

poco.J <1cyu11do.1J .\e Jclc./l.'lli.na el impo11lc ele. l" p11i..':lu .1cqu,• .. tl.c111 pu11.a 

.luli..1tuc,•11. lu.s necc..iidudt',1¡, ele[ c;..l(•yu.'l.rulo. 7odo.1 lo.J clctlcnloJ del 

plan purdc.n P:odl./l.C'.tJ·t·lt!. /¡,¡.Jiu quc cl u.1cyu.tarlo liuyu quc.dt1do 

.1uli.<1/t'.cho, Lo.1 <tc.1ulludc;.1 .\C'. enitt'n en /011r.iu dC' un C..}fudio pt!./1-

.JOnull.zudo y lc1 pót.l.z:a 4C. emite. con i!u.Jc u e-liu D~c..1111. 

Si no -lc cun.1idc.'l.t1 couucn icnle Jni.ciu.1 lu ven tu u.JundtJ lodulJ 

ta.1 po.,l.E..ili.dudC":.i que pei:irilc el plun, pueden dl.,c.11u11-ic tn.tl.tt11J 

con plunl'..J putr.eci.doJ " l11J vl.yc.nlc.J pu11a tu c.Ji.tuclu,11u l.1.aúl.-

" 



cionul, pu11.u J.,1citil11.1 .J.:t 1.n~nt..u .J.i11 colput':ilu" r..Jpeci~1lu1:.nte u lod 

uyc11lr.t u 11ucúr.1t u.luúiJZ.Jc :1uci.::..1.s opcion~4 .Jcy1ln de lll!t;uir..-:.•11 va 

'IUC .t il!ttp.tc ct1n l í1.1dn con (u.s lll!ll tuJa.J úe l .Jcyu.10 1!/l!A: 1'.C. l<'o 

Cot?o p11cúru1 ''" titJll lt1. /..tr.r.uenciu · v 111onio.s e/e lt1.J plli.1TO.j 

c/r.cti.vt1::1l'.nlr payc1úu.J .10C..1e (flJ C'..tl.it:1t1dQ.J o.tiy1·nt1lncnlc, Q.j.[ 

co11a lu4 l.Jpo.J r!r l11le.u!.t ul!:icnicio.J ti lo¿, rliviúcnúo.J, c1n11c1Ll!tt'.nlc 

4e le env.lu ui t1.Je!Jll.t1<UÍO un l' . .ii."do d" cul'.niu r.n t!l quC': c(•n.Jll'n 

P..tlod ope.;ruc.iCJned mc.J con /7lc.J. 

C1IR11C7l.NIS7IC,1S {ilA'lR//.!l.S fJl !ll POLIZ1I lll l'IDA·TL~:X 

PRl/':,1S ,• 

l.l plan ele P"!Iº .Jc/luludo "" lu CUJZtilulu, c.1 .Ju/JciC'nte pu111 

uu.1unl.i.::u.11 l.11.J cCJl:.t'.,.,,lu.11u.s u1.1pu4uÚu.J y lt1 -'tc'.Jl'.HJu "1t1i•~-'1!cil.ice1 que 

upu111!cc e11 la luf.ft1 :.'e 1111lolll!'•) f.'lll•!fcciudo.J tÍC'. fu p&li~u. ln cado 

de que no Je i;u1111>lu r.un 1~l plrJtl el"- puyu, !I" ·)Ctl rn el ir.Tpo11ic de. 

lu.J /NIÍJ/lfl-J u en Lu t·1'H'!Ul'nci.c:. riel puyo de é.1lu.1, va4ia11tln lo_, 

uulo11e.t e/e ll<'•Jcalr. r¡uc upu!tt•.crn tYI (<1 (uf.lo c/l'. vulo.1l'J p.tuyrc-

lcitlo.J, l.n cL c.Jluc!o de cuenta an11fll, .1r. le da.11cl in~o-t"luci&n al 

U•JC'QU-tudo d"-l 1J<1fu-t. e/e tC"1Calc lliycnll', dr. uc11C'11tlc> '' l<1.1 p.1.Jnu.1 

cte.cli.vu11l'ntc pu!JClÚuJ en ,._/ ,.jl!'1tcicio i.nncili.uio flnil!' .. ti.u-t u /u 

./<'.Cha dc t'lul:.o.tuci&n. úr.l l'..JJ.culo ele CU"-nitJo 

C11fli1IO iJ(. C01í'tJICJO,:'{.r: 

[11 cuulqui.ct nut~"-lllu c/11.1u11lc lu l•Í.!Jl,.'lciu tÍI!'. lu p(,lJ.zu, cl 

a.Jt'yu.tudo puc/4.Ú .sofi.r,·iu'I po.t ,..,c.1.llo {CJ t::ocli./i.caciún c!c,• 

lu4 .JU,-ut1.t a.Jcy11.11acluJ 

cl i.npu.tlc de lu.J pJT.il:luJ, lu ~.1cc11cncia dr. puyo y cl 

Pl'.11i.oclv tic lad r.ti.Jrou.J 

ladu.J y /.trcucnci.ci.J de. Clll!'CÚ:ri..rnt.u dc lu p.~.i.1.111 !J l11J 

dUl:'lll•J u.Je!JU·1Clc/U.) 

p-luzo del .Jcyu110 

11ÚJ:fl!JtO de u.Jcgu.tudcd udicionule.J 

" 



'"'"!tiril. J 

ii1Ju dF pl1.111: mlC'no.1".'' ~uuo~c.J y tt1.":lil.iu.1 

Cn C.u .... t.q11ie1 cu.Jo .)e .Jv.t.inl.:r111 .-i11l'.v1.1.111cnic tv.1 u,1(0.1c.J 

p1uucciudo.!J u ¡1ut:ii.t ,¡, . .r..JoJ /cc:ltu. 

,!01t1•1u t111l<.ru1li.cu ;, 

Ct pl11zo dt'L .Jcu11110 rcu!.t<1 ampl.ia,~.'JC' o 1ctb1cit.1c c!111f•llft: /u 

t.1i!}('.ncio1 dl'I coni.iluto dl'l ·IC!ll.'·tC:1 ·1111'111 

•IJt'!fU.·T<UJu l'n l!i!Jl•·t• !.u 01.1pli<1ción .u·.t•Í po.1i.t.f.c>. tic::tpill' r111c rl 

UJCfjulfadu lu .1oli.r:ile u in1.1 lr:.ti!u·t .u1ft'.J di! r¡11C' lulic. 11n culo 

pu.1u el vcnc.bc.i,•nlo ,¡,.~ pf11za u.ti:Jinut • Si (11 ,,1.1¡1fiuc,.ón .\e 

.!Jolici.tu C<1ll pc•Jlcr.io/l.iúuu', L'u •tc~c,-.lucir'n clc l.Jiu ,'H•-1 pu.tft'. IÍC'. 

lu coqpu11/u 1 cJfu;irl J1tjt'.l11 r1 lu.J p.tut'.f.11.1 ele u.Jcy11.t11~i(.iclud <JU( 

4<! Jolic.i.lc.n c.J¡;c•cltir:ur:it'lltt' y lo~undo l'tl curnfu l<1 cdud r1lc(ln~ 

~fldu del u~t'gll.tuclo. 

COi\'7 J.\'/l,/CIG,\' ,fUl(Jf/,17 /C,1 i.IC!. St..<jUilú: 

f.n cu~c Úl'. t¡ul'. po.t: cuulqu ic.-i c.u11.Ju "" .111.1¡>c111la "l pt190 de 

p/liDlu-l de:. la t•óli.z.a, o "! ir.1po-ilc úc é.liu!. Jf' -ie.duz.cu úc 

ucue.-i.IÍo "l pl11n de puyo.J /J.Í.f!cnlc, la pó(i.z.rJ pei1~<Jncc:e11J en 

ui.gi..t lllieni.il.a-l el i.1:1po-il11. Úl' la -ie.Je,11•11 1.tail'.r11ilic:r1 co.111.eJ,?on~ 

dit'nle n~ dl'. ugole. 

dutic.i.rni" pa.tu /.'lulllt'nc.t (u ¡•r.rti::.a en viyc...t 1 .Jr di..Jponrl.ú.~ r!c lu 

cuenta c!l'. di.vi.d1"11c!o4 ~·n 11di1ini..1l.i11ci.&n f,1 cunt.idac.' ncccJu.1ic1 

paila cul-till rl. d.!/.i.ci.l d1: lu .tc..JCilVa tJ anpliut un l:'Tll·I l11 ¡Ji!J•l!fl• 

cJ.u dc tu p&l.i.z.u; ('.1tc p11occc!i."'i.'•nlo .Je .tcpeli.t<I r.1i.f'nl11a.t rt 

.Juldo dt' lu Cllf'ni.u dl'. c!..iv.idcndo.J en udr::ini .. il.tuc.i.r!n fo pe-i.iti.lu, 

lo unlP.11.io.1 ·1'~11cl aplic11f.lr. .Ji.empile q11e no l':ci..1t11 c.!Jlip11lt1ri.&n 

" 



rn c.unl.tut.iu nc.diunll.'.. cndo.u~ u ta ¡•&li;:u. !.u ptºli.:u cr.4r1!1l en 

.1u.s t•/1'.c/t•.s l.ti\ini11 d/u.s di:.s¡1ulJ cfi!l 

t•v.1i1:t~ C/JC.·t-'".t C'.l C:lf.ic.it qut'. Je\ 

nor:rC\nlo c.11 .·¡ut' 

p.:ot!.11;:c.t1 C\n tu 

1.-:ulct:Jlic.tJ, ·>ic.1:1/1.tc. iJ c.uu11:lo no .sP. huya hcc.lio 

JJil'!Dl,\'Jl':JS: 

·l<-'At' .. tU'1 

n in!;·una 

.-l p<J.tli.t del ne>i:il!.11to c.n que.. lu p&li.:a du r/e..1cc•'tc u 1Jalo11c..s 

ele .14.sculc, c.udu :1H~-.s .1e c..Jtif':Ull lo.s t;!..:.c.cclc.nlc-1 qu"- .se ,.,.1od11c.cn, 

dt!.11Í1J•Jdo.1 de l<l upc..tuci&n dr tu c.11.tl'-"1'' u tu t/IU! pc.11.icnc.cc. t".Jlu 

pcOl-i.;;:u, lu c.oi::puf!lu d~lc.A.minu que pa.ti~ Jr. c/ic/10.J ._:'r.ct:.d('niC'..J ..ic 

uc.tcá.i.t11n e.n to11.111u de. di1Jidcndc,,., u c.u:la pól"''.;;:a de. <1c.tu•11do con 

loJ P•toccJimicnlo..i up11.oludCJ.J P(ill. lu c.c.•mi.1icJn nucionul Cunc:u4.iu y 

de .sct.·1140.1. !.u "''11io.1n<1c.i&n .1ot.ote to,., dividl.'.ndo.s 11.t•-"lnc.ntc. 

11c.AediludCJ-1 c:11clu r.:t!.4 c..1lú c.ontcnid11 c.n c.I. c...iiudo de c:Jll!.nt<J 

unuul. 

Dil'!DlNDOS l1;' .lDfll/.'IS7rtACIO,t': 

lu..i di.vidc.11do.i que. .H• p.1oduccn 1 .Jr. odnini.1l1111n po11 t:u conpr1-

;llu1 de uc:11c.11do c:c•n lu.J poflt•i.co-J up.1CJa.adtJ.S po11 l<1 C.i'l.1J.S, Po.1 

curlu pcJ(i.;:.u .le {!l.'.JJU 11nu c.11c.11iu de di1•idet1t/o.J, .en udriini.1iAu­

c.i&11. Lu cor.:,,ulJlíl GU-it!.fl el nuyo.1 ,te_nclinic.nlc, po.JiC.t.c 4'fl lu.J in-

uc..t.4.ionc.-4 de lu..i diui~'"n;Ju.t 9t'1H•·tudo.1, ..iin que t:.Jfo .Ji!Jni/ique 

quc cJi<i ¡Ja11untiz.undo 11n c.tc.cini.cnlo dl'.ll!.1111inudv, dt:!.f.ido 11 la.l 

/.luc:t11ucio11c.J <lr.l 1:1t'--1c.urlo. 

ln cuu{quie.: mor.:l'!ni.u d1111flnle- lu uiycnci.r1 de (a póli;:u, t'.l 

uJe91111udo pod.111 ..iUli.c.i.lu.1, con un ;ril.llirr:o dt' .Jc4c1alu dlu.1 dt'. 

unlic.J.pac.i&n, ('_{ .tl'{.i.10 pu.~c:it1{ o tol.at de .J/l~ divid¡¡ndo.:J 1.:11 

ud111i.n-''.ti.t.:Jc.t·&n. Vt.'.. (u.J 11.eli110.J que ..il' b.<J(Jun con unlc.1io.ti.úud fl 

/.u tl'chu d.:. ll';11ninflci&n de. ui..r11•nc.t.'t1 tlr. la pcJli;:.u, L°t1 C0::7pu•11.u 

dt'duc:i..1& prll c:o11ccplo ele ya4lu.1 '1 po.t .1elitu unlici¡u1do1 t•l 

poc.eniuic up.tvl!at/n ,?o.t la c .. \•.o.s. 



,liU.'.\'7,;;¡¡,.f t 

1'/ei r:<.I oll! lrt ;~u.ilt.l.'.i1.'<J1'. 1!t· C<•1tcc-:.'Cl·t ¡q!.11'<1110.t ,Jut.TP ro{ 

,:•.nt'•1 .¡1u' .1.:- at/uir. l.¡¡' 1u, 

S!h'l.1 1ISl~·lli/AiJ,/t 

Lu .su1:111 o1.\r1111-t>1úu clf c1u1t.;u/c.1 1HJt:11.:nto .1~1.1 Í(í11uf. ,,_. 

,,; S1111" <1.)t'(lll·luolu iniclut 

t.) i'lJ:; Cc..J i.nc.11:iJ1u1lo-> r1c110.) lo.1 i./cc.1c:~rc.11tei.1 u11.ic::i,Jt.ico.) 

/•lfCC·l lu ! {('C idu.1 0.1 ¡ il i11u élltCll ti!. 

e) ¡¡,;., Ir•;¡ i11c.tt!MP11io.J !I ·'Tl!:llC·I fo.) 1!ec.1cr:Pnl.o.1 t!C>ni.trifur!(.l 

po.-)lc.tio.tntt.•.n/f' ¡.•CJ.1 el 11JC!/U.1t111Ío, 

dé.St:.r.v.1 N117[flii7Ic.~ .. 

r:('.n.i11.1(111c11lC'. Je ilt!t.c:tfflinu.1J et' i1:1¡•CJ·tlc "·~ Cu .!tl.'-H'·t/Jtt 

n:uiP111:c1i.ic11 qut•- t'n.1-1c.1po11r/'" u <!uu'n po!li:;u, con i!u.1c u tu.i p.tif!IU•I 

e~c.cl.iuucil!n/e pui,•<1c!u.1 1J 11 lu '" 
11lil.i.::rindo.1,· lt•·l p-:ucru/-i'::it'1lio.1 

~',/l0.1~ /Jl ll{..JC117é.t 

{.( u11lu11 <Ir ·1t!·lt! •• dc de f.u p&l-4'<:.11 l'tl c11uf.qui1• .. 1 /t•t:./111 lc-Hl 

i.r¡u"t. 11l i.c:po.1i.z 11cl 11.1lo11. c11 r/t•ci ivo cJCi.JÍ'fn/,•, úrd11c..icndu (u.i 

vu.ilo.1 no ut1u-1/.i;;r1du.J en lr1 /r.c/111 J,. c11nc.r(11c.i.V11. 

[n c.11"f.q114·r.1 HCJl'lt'nlo .:/11.111nit' (" vi.11c.ncl11 ,¡,,_. la prit.i.~a, r.t 

u.icyu11.1úo pod11c1 40/i.cil".1 ;trfJ..,,o.!lt ul v11/r..<1t de. /f.r.1culc pu.tciul u 

iCJlul ele lu J>Ú(izu, cun 1111 1:1/J1-i.P10 dr .ic-. ..icnl" dl<1.1 d~ 

'"' ( i e.; puc..; rin, 

t'ALO!: lli' F.Tl:C7ll'O: 

ll 11111011 en f':/t'~ijoo 1.'e f11 ,,,Jli;:.11 "n c1111lqu.i"11 ,!celia, .}I• 

i..nit'y.1u po.t l11 tl'.-)1!.1Ju1 n11lc.auJllctJ U f'I .l'Jctf.do Út' lu c.111•11/u 11.~ 

d.i11lil•·n<io.s '"" u.ilmini.1iJt"cl1in t'tl (11 /.et'/11.· c.a..,.tc..i¡;und-i.t'.nir. 



Slll7A PA9ADlRA POR lALLlCil'lll.V70.• 

ln CUdO de lallccill'l.iento del adc.gu11.ado, c.l i111po11.ic. del pago 

co1111,c.4pondi.c.nlc. Je. inlc.g11.a11,d con c.l .i.l!lpo11,lc. de. la ..,uma adc.gu4.ada 

y del valo11 c.n c./c.clivo de la p6l¡.;!a c.n la techa del Jin.ie.1Jl110, 

lS7ADOS Dl CUlN7A: 

1Vc.n.1Jual111c.nlc. Je c~cclua11.ú c.L p4occ.Jo de lodoJ loJ 111ovi111.ic.n­

lo.s que alce.tan lu pól.i;.:.a, Con .CaJe en dicho p11.oceJ0 1 Je 

11.cyidl4.a.-itln La" p.-iill'lU.IJ 11.ec.i..C.idaJ, Lad 111vd.i/icac.i.one.!J í!./C".cluada.!J 

en luJ Ju~a.IJ aJcyu.-iaduJ o en el plan de puyo de p.-iimu.1J/ Je 

tondo d• 
dividendod en adl!l-i.n-i.1Jl11.ación y "e dclc11111-ina.-id el dividendo 

aplica.Clc c.n el lllcJ en cu.-i..,o, 

Po4 lo "lcno..s una 1Jcz. uL ut1o 1 en cL ani11c11..,u.-i.i.o de la 

póliza, .~e ~e c11viu11ú aL a.1Jc.gu4udo un c.1Jt.ado de cuc.11t" 

-i.nd.i.cclndoL<'. lodo.i lo.'> 1;101•i.m.ic11lo.1J opc,tudo.IJ en c.( al1o /Nt.eccdc.nJ.c. 1 
ª"J. come c.f. Jaldo de JUJ c11cnla.1J de 11<'..i('.-tVa 11ate111rliica !J de. 

di11idendo.., en adr.:in-i4l.tación. 

ll aJc.gu.tado d.i-4pOtll'. de cua11.cnia (/ cinco di.ad, con ladoJ a 

pa-tl-i4 de quc. .tc.c.iC..a c.l t•4lado de cuenta en el úli.i.1110 dor.r.i.c.i.l.i.o 

4cg.i.~l-tado c.n la COl!lpanl.a, pa11,a Jolicitall cualqu.i.c-t 11,ect.i./i­

c.ac.ión de. dicho c.1Jiado1 l4anJCU44ido el pla~o, .salvo p11,ue'u de 

lo coni4a4.i..01 4e con4¿dc11.a4d aceptada LQ into4mación contenida 

c.n e¿ c.Jiado de cuenta. 
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!.r .• • .1.i.1L~.'"" u'c f"c.t1.~¡wlo r1eiu:1lt·.,, lu1cr11 pc.1l:'.{r f"t ~l-

.. ¡,/11141• "" .'c.1 11ut.,.1c-4 r11111.111l11,.'i·,, :1· 11t..·l11<.·t ,, ,·,, C'1l.~1!rl11.~u 

lC" ci:.01{ ft . .' !1t1CC' ••;i.1 .H11cilt1.: !/ :1:. .•i.1111 

1/1•{'.1('{" i 1•11 t ,. _,, CC-11,'.•:H'C' t11 -~r.H·.tvt; .,.;, .. 1.i!ic11 t.'L.l 

f!JC!JU.trlÚC.· ·1'' u.1 it1t:'.-lL'i/l't:f.1111tlt·1 el .tiL' l!/1' ¡.>a.11.• :,, f"(P,'Jrt1:!11 di.1-

r::ir1u¡¡c u cri c:c.1i.,rc11rnriu, (u p.:i11u tl~ -1i.-:.1i¡;.i 1··1·HI ::ol 11.Jr,1111<1r!c·. 

OC.lcncit!n d~· (,, 'll 1c.u111 ¡-,11.t<t "'" H'.111~·: C'l.-'ll 

r!.?c111~ci~11fc ,'H:.t 1-t' nifcdc de T.1c.'.Cc.t: 

l.n. ca.1CJ c;'c· t¡ut..· ,•.l UJl'!Jll·t<JIÍC /c1!.tc-zcu1 .Je- '" pu¡¡CJ lu Sumt1 

1/.1cuu.1uilu ccnf.111ludu, 

1CJl'•1lJU, 

t:.1le iu:plica: 

drnÚI!,. 

S11t111 c11 ¿:.,"~.,ge- + fi.c.1H•.11u1 

i: S11nn ,·:.1cau 11110'11 
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; 

'1 -~+i-1 

íJc.lprJandci ti' i'r11c.1:10.i: 

I' t (t_/V + P J(f+i) - q~+t-t S4¡ 

p~+t-1 

( eJrr.plo 1 Do tul f H1dlciru1af.) 

OC.l"'nciiJr¡ i!.-. C.1 •H'-\C'flJfl pt1.1t1 -lcJu.110.1 r.on .'J/111u t>n .:it'.lgo 

r.un.1lr111fe: 

Si et. O·lt'fJlt,tudo /ulfcer ·H' lr Pfl!iO lu !i111u1 t.'n i~lt''1!JO ntJ., lu 

Rl'.)l'lfl•CJ , /H!-tfJ t'n t'.)tc cu.Jo lo Su:nu c:n r:ir,11yc , .• \ iy1H1f a fu Sur.111 

,1~egu.111:lu. Si l'.l u.Jl'.y11.1uclv .10C1,.11itH• .u• l1• uiO'f:JrJ ,,,, l'.l." .. U•.1va. 



( l-1 11 • ,, ) ( 1 +l) • r¡i.:+l-1 

''.>i:+l.-1 

r¡ JC.+i -1 

• ''.:+i.-1 

de.1pr!jflndo 1.'' i1•.11r1.1'1.i.: 

,v 

S1•1>:11 t'n R./.c..,yu + ill'.H.,1ut1 

S11tr.11 IJ1i"-!J111C1tl(I + ll1_•.JC'-1Vfl 

(S•l1. • t I') + """-11..-1 LV 

rs11 1. • ,vi + (1 'l:.:+/-_lJl.V 

(Sil¡ • ,v - 1VJ+¡V 

Sii ¡_ • ,v 

(rjc.npfo .? : iJoi11t .tll'.Jyu ron.Jirutic•) 

cu11fe4 u .111 ve;:. -Ir ""'invlr1lt'n fl 1111u 1<1->11 r¡ur p11rdr ·ll~lf ig11t1f o 

1/i,!l'.1Yni.r " ffl /.1.\11 f/111' IJr IJ(',1r•r!if11 /'"1 {11 lt11JL•tr.tJJ'n dt'. {<1 

/fl•,jl'JflJU • 

E.~/,, in¡••"ir<1: 
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duntll'I 

Diiu'.dentle;.i UCU~Htlarlool u{ /l.nal del fltlO t 

• ft1.\U (IJ!/lft l "/cr:iivu ,¡, .inie:r.é.J fJflllllnf i.:z.ado 

ir1-lu unuol c/ccli11u do .inlc te.J rtc1c1l.iia1lo /'Oll la 

.in1Je1t.~.i.tr1 rlc la-1 .te .1cr.t•aol 

i:'t lu.1<1 u1111ut 1·. 1~eclluu d.: lnle.1é.1 r1c.1ctliludo ¡JCJlf. la 

i111u.1-1itn d" (o.\ rl1'.1J.ide111lo.1 

(r.jl'.'1f'('J 

f..11 /011n11 tJn11laga .1c ot'.i.lc.nr. "-l ufvo.,Jlno pu'1u el c1llculo 

de lu ~~dl'-4VU mc11duul: 

don<.' e: 

" 



I' i ,, 

t"i: 

1111! dt-. {u ifl4U r}c. 11o~iulJ.rlur.! u ~duol :.:+l-1 

,)flNu u.u•.y11.-:.ru!(1 .c.n : ( t,01\u l r1c.-l 111 

Si .~it Je..Jl'.tl 4'"" lu ta.1r1 d,! r:c"tl11t'i1l<1rl .1t'.ll·Htflf .H~a r-.qulvu-

lenJ,. r1 t,1 lu4" un11uf1 l..r1.ll11.11J ""'" ui l!izu.1 11nr1 c.t:1Juc.lún tle 

vulc..t: 

l.~lo l.r:pi.l.ca: 

12 
12 A;¡ 

rlvnil:!.t 

12 
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'
,;.1 
. n 

1/cndC': 

lDH Diuirlc11dc.) en r.l rulo t rl!.~ 111 

tD~,, "' Dluidr11dc i acu,,.uludc-l .-..n f'.l u.lle t 1'IC·i 111 

t i.a,., lo.:.u. 11:en.,uul ctcclivu di' .intt!.1l'·l uc111c.'itadc pc.i l" 

i.11uc.11,11i.ón de lu.i ·1'"-tc11va.t r!rt uflo i ·""·' 111 

iir1;,, ., l11.!1r1 ."ten.tu.uf C'tcct.i/)a de irdc-té.> rtc.tf.Úii.ulo PC.-1 

fu ,,.·11vc..n&irJT1 tlv. lo.o di11illl'-nÚ•J.~ rtct .J1lo l t:?l'·I 111 

/Jli.l-1'z.undCJ &?..,ir.. ulyo.1lt1t10 ,,.u::u lu cCf.cnc.il!11 :le la .;c ... c11vu 1 
no J.lf!pc.lf.iu el .inpo11l'1. de lu p.11.•111 qui' pu9ul'. nt'.n.1J11ul::tt'nle, ni la 

..su111u a,11ngu.ttldu r¡ur. icngu1 V" •/UC lt1 Jtr.,er.J..1u nu e-l un 1u1lolf. 

p11cculculudo, .oi.no que. .te culculu cc.11 lo.i v"lr.;11t>li lll'ufc.o, loqunclo 

t!ll cUcnlu la ¡111i.t::r1 rtccli.vull'ieT1ll~ pugr1tlu y la _,,unta U.l)t'-g1J.'lt1d11 que 

i.ctrgfl en c.\c ncu:1"nlc:, .-1.01.1 el u-\egu-iudo ptot!dt! l1r1rf'.t lo ... cc.;"f.Jv4 

ncc11..~idad"_ .... 

íh1du iu ttc-<:ir.itiúc;d, en "' ~f"!f'l·tO Vir1<1·'i'leJC 4C'- p11t'dC'n acc.p• 

la.t tlpc ~tucic11< -l cufllq1tif'.1 diu dt!.l ulfv, c;t.v.t!}c1:1dc4f' inie-1f'-ll!4 

D .tt'.t1{i;:.:111 c11f1lt¡ulr.~ caqt!ia e.•1 
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lll.'> cunr.'lci.on1!4 c.'P. !rt pol.iz.u, ArtlejcJndooic todo.'> c.Jio.J qouiuicn­

i'l.J en et t;11lcultJ de. lu Jll?ACJltJtl 11 d1~ loJ d.i.111.dcndoJ en ('.(. p:1.imc.1 

:.H\.tUt'•1.\01.1io inl!lc.dlalo pa.ii.r.11iu/t a lu ?ccl1tl rlc.l cunf...J_u, 

l:tl t~tll! .H!!/U.ttO no llay (u po.&iC.i.li.dud de p.tl.s-trunoJ. yu r¡ue 

no i.ic.ttt'n .&e.ni..ida, Si t'.l u.tC!Jll.ttat!o nccc.4ilu d.i.ne.-to puede di..lpone.t1. 

dt". .Ju cucnlu tle. cl.i.vi.dc11d.o-'> r-n udi~..t"n]Ji.ttoc i.ón, c. ,¡_nct.u.to de lu 

-:.c.1c.u•11, .J-/n tcnl'/I. r¡uc p11gt111. la la.1<1 que. .ic cotl.11.u Jc.dI.tr. lud 

,111.l..1iar.:o.s, 'lunpoco ::;cloilc el p11.tfo.1lumo uulorrr1lico 1 yu que no e.J 

ot.f.i!Jttlo.1l.o PU!!Ul'I. lfl.J upcttiuciont.'.4 P·tr.e.Jlu~Lccldad. lo-4 co.Jio.i de 

p1ti.1.:u ríe 11ir<.J!JO !J 11.C.Cfl'Z!JO.J co.11tc..spontl.ienit'..J --le dc.JC:llt'niun di!. lu 

llt'-lC'·11Hl Út".l 1:1c J unir.11.iv.1. Cuundv tu 11.c-i<'·'tVU !/" no r.4 Auti.cir.nl.c., 

-41• l,_unu tle (fl c11c:nlu IÍt' dividc.ndu.J c.n <1tl111.ini.Jl-Hu:.itJn fu cr111i...i.dut1 

nccr-.H11'/ii1 1•01t11 c11l11i.1 el dtf/ici.t, 

[.Jlo. lnpl.ic11: 

ln C•l·Jo de qi1c lu c:ucnl11 úi~ ,Jiuic!C-nilo.i 110 .Jt'<l .Ju/.ic:J.r.nle1 .St' 

io111u lodo lo que qumlu "" lo cu<'nl<l i.'c d-iv.i.d""nrlo.s putr1 cJ/4~1.in11i11. 

t"l. ú1'/.ic:ii. de tu •1''.\t'.tV111 v .ir f.,: l'tunciu al uJc.9u11udu 11n u1.•.i.Jo 

pu1tr1 q1ll~ •t<'ulir.c uluiinu(.i) upu.1iuclont'(.J). 

s-1: tl'r.< u 11 1 n,1 111 ~r~t''a; _. t''~ .. tv11:. 1D..1 11 

y DA' , " • o 



•l.Jl'!J'1-·tuJ1.;.1 ud/.clo11u{e.J .Jl11 nt•r:c.4J..l<1rl dr P•ti:1u.s .Jr.¡•;1.1uclrJ4 111 

tÍ.,•1J1l·t c11r:.n.!u.1 .Jt!p1z':t11/u.1 1 :JU 11uc .1c.c:vC..1u ttrtu Jotu. u¡1t111luc,'.t11 1 y 

·h! lle11u ·H•(Ur.IC/J le Ul'/(I Cllt!lll" dr:. -llt!JC.llUU !;/ Ul'lll de d-1"1,.i.:!r.11.!.o.J t•n 

uc!1:1lni.Jl11.r1r:i.iJn, llt'.uJ.1ulo.!u1 t\( dt' .• Jy{acr. r!e. {u .Junu Jr.:¡u.tur.!11 pr11:..J 

c.•nlr1 flJr:yu.tu.do u· de cculu i:.cnctiC"io, pucli.cn-Jo cc11¡•a.1lu.tJt! i!.Jlo.J 

1lr dl/:t!11r.nlr!. ¡:,011.1!1(1. 

c-:antlr:: 

(!~ = 1 t f 
T1 ¡,, S•• 

( i,k) 
s 

(¡,.'c.) 
q 

JC+l-1 

( i., k) 
·s l • 

( l.,k) 

1 n 

Sut1u. ,1Jegu11udu. del u.Je9u.iudv i. 1?U-1ll r:l llit!.Jgo le 

,,., t! l. un.o t 1"11c.J " 

q JC+t-t= p.11,0,u.C.iliclud de oc:u1111.cnc.lu úc -tif'.JfJU at1pu11ur...'u 

po.i la cf.IC.C".11iu.1a le c!.r:. ac11r:.1do u lu r:.úuú Jit.~l-1 

de i" vi.1/u. i. 

( ejc1:1plo 5 c.Jiu'1i.f.I l'JlJ,1 - 1!..t:,~· ,lunlllu..1) 

Co11 el .1e~11.?u 11iitu-1leJC .J(> /lUl'1h~ /iuc-1•-t &.'ll .Jt'.f/Ull" pt'.11-

.Jonuli.zurlo ""· 1111r1 ;.1anf'.H1 •l('ttcltla, !JU quf' con una peq11c1lu 



'.l 11110 ''"" .1flli.}/.t1yu t1l cl.it'.t1ll'1 y con ~.Jll' Je cCuf!o.tu l!.u ¡:&li<!u 

cu11 ..s11 ·H!.·'P"-Cli.vu tuC.lu dl'. uuto11"-l p.toycclculu.h 

l.n lCl.J /MO{}·t"r.iu.J de c-. .Jiucllo.J JI'.! pucril'n ,¡_ncf.u,¡_11 alr¡o11lint,.1 

dt'. c.c1Cc11to con tod cu11led .Jl!' puede ot..lcnt!11 la p11.inu u P<l!JU·t 

c/lunclo .ic t.'c.uu1 llf'ya11 " 11nu -tc.Jt'..tuu Út'.ÍC·tll"llnuda fil /.lnul clcl 

1•f.c1::.o dl'l Jc.y1111.0 1 o a un vufo11 c.1 c/.c.cllvo dcf.l!.1.-:il11culo (.tf".Je.tv(I ~ 

<.'ivl:lrnrlo.1 ucun11latlo.!J.), Pu.ta l"! cu.Jo de. lu .1c.Jf',HJU1 f.u.Jia.tlu con 

c;11f! el u.Jc.yu11udu /,lc.ic11u i.orlo.J J11.1 P"!lº·' el p.1i.r:l"·t cll.u del 11c.J 

co11.1c.Jpo11dit'nlt'. y no c-ar:::J.iu.tu en ni.ngdn mo1u·•.nlo lo.i 1.tuni.ud Úr. 

(u.1 .111r.iu.J 11.!J.l'flU·ttJClu.1, 111. tu.1 tu.Ju.1 dr. C•tccir.:i.cnlo, 

la .u .. u•.fl)<l ""·H!.íldu, ln el cu-io ele. /.i.jul'I. l'l vulo/I 

tinui'., nu c>:i.1tt'. ninyur.u !Jll·tunll", ya que lo-1 

pa-1u Clc-y11.t " 
en ctcciitJO 

cdlculo.J ·"' 
.1euli::.11n cor1 111111 fu.\11 :Ir. inf,·.1/.-1 ·IU/•lll'·llu1 y lu-l t,11fo11f!,1 11.cu!r..1 

dcpcndr.u1n de lu.J lu.1u.1 de inlt'4.é..1 que uCJcny:1 la co::i¡1afl.l.t1. 

i.ln ia.1u dr. inll',1f!4 tlcn.icu r.1cn411al 

.il tu.Ju rle ir..lc11.~.1 l,tcni.co t1n11ul 

i:lr1 z: l<1.)U r.l"- .inlt!.11.é..} ¡;¡.c.n.Juul uc11crliiudo ( •JU(l/JC.1Jlt1) po.t la 

,;_nue11.Ji.&n rl" l11 •tl'.Jf' 1uu 

.4'.c.' a: iu.Ju· de inlc..t1~.J an11ul uc/lccl.4"1..cuiu. (4upue.JitJ) po.t la. 

inve11..1,;_c:n di!. tu .ttc.1c1t1Jt1 

i.tlt1r1 [(l.Ja dr. i.nlc.r.J.4 nPn.Jual flc..ted,¡_fudu ( .Jupuc..-.lfl) po11. l" 

l.nvc..1,lji&n ÚI'. lo4 tl.i1Ji.dc.nrlo.1 

illu liJ...ia de. inlt'1t.!4 r1n11ul (JCllf'.dit.udu (.!i.upul'..sla) po.? lu 

inuc..i.Ji.&n ..'r. lo.J d.i11idcndo.1 

JJ(J) : i.tb:1(IJ - iiN 

., 



PP(l,J) 

/U'( J, ;j.) 

.•:Jtl(I,;l) 

/"tlnt1 paf/udu del r111.o I 11u• .• 1 J 
= .t.ttCCl4[JO .10.!nc p.1.J.1.H1 dct. UIZU I llC4 ;! 

•tr.Ctl·t:JO .Jot!.te .111t1a rtJt•.r;unac!u dl'.I. at:.o I me..s J 

f>(I,;J.) flJ>(I1o1"') - R.i'(I,J) - RS1l(I,J) 

,•:V.l(( I,J) • n:c.JC'!41Ju c/l'.l uria J ue..s J. 
iJ.1( I, J) dl.u.id('.ndo ucu::iut.Úrlu dc.l a.10 I nc . .J ; 

ú( I, ;/.) p.t h1u c!e ., iCJ!JO úel 11/1.0 I Q(!.J ;. 

lilS 

O(I,J) • q 
J(+r-..1 

S/JC/,l! ,, 

17(,'() = (1+i.tm)J( 

lll/J(I,.\') = (1.,.lr11111(l)):ic 

P(1,1)*17(1) - 0(1,1) 

il!~'Il!Dl!X.l.'i t.G!J'l'/1.,~fXJS 

P(T,f)ijff) 

2 fP(1,2).,.,\'VJ.'(1,1))º17(1) - 0(1,2) (P(1,2; •• n1.'((1,1))ºDff).,.{},1(1,1)ºIlM.(1,1) 

= P(T,2)º17(1) - f.;(1,2) + 

P(1,1)º17(2) - C.f1,1)ºI7f1) 

3 (P(1,3)+.'/VJ:f1,2)JºI7(1) - C(1,J) 

= Pf1,3J"17(1) - l.'(1,J).,. 

1'(1,2) 0 17(2) - 1~(1,2)º17(1) 

P(T,1)"17(3) - C!(1,1)"17f.?) 

: P(11 2)*D(1 J .,. 

P(1,1Jº1J(fJ•tl7(1)•llJ.l(1,1JJ -

0(1,1JºD(1J 

(Pf 11 3)+,fVX(1,:!))"b(1 )+D/'¡(1,2 J• Ji),1(11 1) 

rr1,i;•nr1J.,, 

11(11 2J"D(1J"f17(1J+ID<lf1, 1 JJ + 

P(11 i)"l!(1)" 
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12 P(1,1.!)º17(1) + 

••• + 

1'(1,1)º17(12) -

(J(1,12) -

0(1,1)•!7(11) 

rlomW.: 

iJ(I,J) zr flf11-7J-liJ.1fI,11-JJ 

J7(1)-IIJ,1(I,1) 

11-J 

E( I,J) = r1 ... ;tm! - rt ... l.lunfl JJ 

(f.,.iir.r) - (1.,.úifl.,1(I)) 

( I7( 2).,.I7(1 Jº IIJ.1( 11 1 ;.,.ll'A(11 2 )) -

C(t,2) 0 0(1) -

fJ(1, 1 JºD(l )•( 17(1J+llJ,1(11 1 )) 

Pf1,12J•i.J(1J.,. 

Pf t, 11;•nr1 Jºf l·'lr1;.,.1vt:.r1,1 JJ .,. ... .,. 
P( 11 1)ºll(1)º(17(11}+17(10)11.Jf.(1, 1 ))+ 

••• +l1i11(1,11)) -

Qf1,11JºDf1) -
tJf 1, IO)ºflf 1 J•f I7( 1)+IiJ,1(1,1 )) 

... -
0( 11 1;•Ji(1 Jº ( I7( 10 )+11(9) 0 Ji)IJ( 1, I J+ 

,,,.,.J!J,1(1,10)) 

= Pf1,12)ºlJ(1) 0 !J(l,12) ... 

···"' Pf1,1Jºl)f1Jºl(1,1J -

0(1,11J•llt1JºB(1,12) -

... -
ar 1, 1J•nr1J•nr1, 2J 

11-J 
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13-:I 
fi+,'luJ - ff.,.lt!"ri'I JJ 

iÚlr - ic/ar.i( 1) 

13-J 

i>(f,¡) = 1'/J(J,J.)-f:P(l,JJ-J!S11(l,JJ 

¡UJ,1 .:: .~ lO.tt~ pttb~r1 iJ1l.cú1l 

RP7 ,, .JtJtte ¡MU1uJ ivlulcA 

RSU ¡.>0.1 nif!cllt dr. .JtU'u (l,jl'!Jlftt1da n(·n.l11r1( 

RPA : RP11/10U 

llP7 = R/171100 

RSl'I f..Sl'!/1000 

SI:( 1, 1) e .-.ur.:a u.Jfi'.!Jit"loda inicir1l 

PP( 11 1) = <J/>0-ttudr!11 ini.dal 

Tf' c mime.to lÍC' payo4 r.n el wlo 

TC n•lt::e~tu rlr. veccJ que c.tecc {u p.tina en el a110 

iup :: lu&1 .:c. c11:.cin.i"nlo anual ef.1tctlvu rlc lu-s apo1tlac.l1J11f!., 

JITP 
lllT>!.'(I,J) = (f.,.i11pfl)J 

1'(11 1),. /'1'{111)º(1-.rlPA-RP7)-Stl(1 1 1JºRSf1 
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Dmlo t¡ul'.. lu.} .u~cu11yo.} .JCJl..II'.!; .)iL~w fl.Jryu11aile1 .1c cotl.tun lcxJo.} to.1 mcJc.s y iaJ 

r.:po.il"cionc.s dvpcru.!c.11 clr. la ,!v.v.;'t de puyo, .}rpu.uu:w..:. en clo.J 1"'<111/c.1: 

1, - p.ilr.:t1.J y llCC•1t9u.1 .1c.!.1c p.1ÍJ:!a-l 

2.- 11cet1.tgu-l .1otl-t1" ..wn:i u.ic~¡iMadu 

f'l'f 1, 1.,.12111'J=l'l'f 1, 1J"1,u> . .'í 1. 1 J 

PI'( 1, 1J-12/1f')::l'P(11 1 )" lllP.'.'(11 11'-1) 

Su.}liluycr.clo l'n tu 11cJc11vu: 

lo'l1A"(1112): PP(1,1) • ( 1 - ,'!/'11 - Rll1) • C(1) 

·~ - J:Sfl ¿: S11(1,J) • I7(11-J) 

'" .!l. 
l_ G(T,J) • I7(12-J) ,., 

= PP(1,1) ( 1 - RPll - RP7) • Cf1) 

S•lfl,J) 17(13-J) 

•l. 
'.[ SA(l,J) • 17(12-)I 
J-:t 

durulc: 

cr }') :17(12 J+I.1P.r( I, 11•11r12-12/T/' )+, •• +Il!Pt'/( I,Ti1-1 j•I7(1211PJ 
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a I7( 1 2 J J Afl_;•rr. 'FP-1 Jº 17f 12/'f P Jº CIAJ'iifI, 1 JI 17( 12/'f P J J 

1 - (l;llW(I,1J/l7(12/'fP)) 

• CI7f12J - f,1P.VCJ,1P}! • (/7(12/TP)J 

17(12/Tl' )-I,!P,'l( I, 1) 

C(IJ = f1+it J (l+ioeCI )) 

1/TP 1/TP 
(1+il) (1+'°-t.1p(l)) 

ii - lru•fl J 
llTP 1/TP 

(1+il) - (f.,,iup(l)) 

4i TP > 1 y TC ,.. 1 l!Jtlcnc.e.4: 

1/TP 
Cfl) = ii • r 1 + ii J 

llTP 
(l+ii.) - 1 

1/TP 
(1+-'.'i.) 

llTP 
(1.,.J.l) 

•• 
DA(t,12) = P/>(1,1Jft(l-111'A-RP7)ºD(I)º L B(f,1.,,(J.-1) 0 1211P)ºIAIW(1,J-1) 

J :1 
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'1 

- RSN"Dl11 L SA(1,JJ 0 8(1,JJ 
Jsl · ,, 

- D(1) 0 L ·D(1,J)"D(1,J•1) 
J., 

•• 
V,1(1,12) ., PP(11 1)º(1-llPA-RP7J•lJ(1J• Í: IJ(1,1+()·1)º1l/1P)ºl11Jlli'(1,¡.t) 

~ .. .. 
- r.s11•vr11 L s•r1,3rnr1,31 

• .ll'I 

" ¿ 
J•o 

V/11.0R l:.' é.TfOIVO Al 1l,\'11L lJfL J>/Uf·:a..· 11.ifa: 

flé.S 

,. 
111(1 1 12) ~ PP(1 1 1) 0 (1-RP1i-RP7)º(C(l)+íJ(1)º L_ 

J., 
lJ( 1, 1.lJ.Jd.l.)01llP.V(1,J-1 J 

TP 
01 

- RSfl [ Sll.(1,J)º(I7(13-J).,.l1(1,JJ•D(1)) 
J .. 

IUSl}tl·'A 

·~ ~ Sll(1 1 JJºl7(12-J) + ,., 
,, 

Dl1J L ,., s11r 1, ;¡;•ar t ,J+t ;; 

DIVlíJlNOOS 11Cl.YU.!L1iXJS 

(P(.?1 1).,.,\VX(T,12)) 0 17(1) - U(l,1) (1)(21 1)fN\1X(T,12)) 0 ú(2) + 

iJ.1(1, 12)" llJ.1( l, 1) 



i'IVXf1,12)•17ff) .\'VX(T, 12;•nr 2) "' 

111( 2, 1.z;•IDAt 2, 1) 

J (P(l,2).,.Nl'X(2,l))•J7(1) - Q(.:J,2) (P(2,2).,./NX(2,1))•1Jf2).,.TM.(J,1)ºIH1(21 1) 

= P(2,2J"'I7(1) - 0(21 2)"' =-P(2,2)•Dt2)"' 

Pr2,1;•nr21 - or2,1;•11r1; .,. 
,n•.Yr1, 1.!;•11r2; 

12 f'(2,12)•J7(1)"' 
••• + 

P(2,1)•!7(12) -

(.}(2,12) -

ar2,1;•nr11; + 

i'IVX(1, 12)ªI7(12J · 

11(2,t)•D(2)•(!7(1).,.IL).~(2,1)) -

a12,1;•nr1;"' 
.'tllX(1, 12;•nr 2;• ID,1( 2, 1) 

D,1(2, 12)•IlJlU2,2) 

P(2,12)ª[)(2) + 

P(2,11)"'D(2J•(I7(1)+ID.-1(2,1)) + 

••• + 

P( 2, 1 )ªD(2J"'( I7(11)+17(10J1Dtlf2, 1 )).,_ 

••• .,.ID,1(2,11)) -

ar2,11;•Dr2; -
0(2110)"'D(2)•(I7f1)+l/J,1(2,1)) -

... -
0(2,1)"'D(2)ª(11(10)+17(9)º1JJll(21 1)+ 

••• +IDA(l,10)) + 

NVX(2,12;•nr2;•rnr11;+, •• +InAr2,11;;+ 
DA(1112J•JlJll(2,12) 

••• + 

P(2,t)•lJ(2J•0(2,1) -

ar2,11;•vr2;•or2,12; -



CJr 2, 1;•nr2J"'Br 2,2; .. 

A'VX(1,12JºD(2) 0 /J(21 1}.,, 

D.1f1112 J•IlJ,1( :?, 12) 

l:,IP = úfl.iJ:1c rulo de. CAC'c..V'-iC'alo de la ll/JO.tÚJ.ción 

-~i. lblf')I cnlonccj IAf>/1(1,JJ = 1 

f>!1( 21 1.¡.f 2/1P }:f>!'f 11 1)º(1.¡. iup( 1 J) 

{'11( 2, 13-12/'Tf> }:PP( 1, 1 ;•r1 ... ú1p(1 ;;• I1:P1:r1, TP-1 J 

Nl'X(2,12) = P1'(1,1) 0 
( 1 - RPA - R/17) • C(1) • 17(12) 

,,._ 
- llSN • nr12; T s.1r1,JJ .. 11r11-1; 

.J.o 

·~ - 17(12) 2: D(l,J) • 17(12-J) 
" .. 

., l't'(1,1) 0 (1.,,Ju¡,f1)J• r·1 - RP7) ° C(2) 
,.,_ 

- RSt: 0 ~ SA(2,J) 0 17(13-J.) " .. ,,_ 
~ 0(2,JJ .. 17(12-JJ 
.J: 1 

17 



!i1'X(.21 12):: PP(11 1J • ( 1 - RP7J • ( C(1)ºI7(12).,, (1.,,liJp(1JJeC(2JJ 

.,, P/1(11 1) • ( - rJ>A) • C(1J • I7(12) 

OL 

- n.sn ° (I7(1l)• '2 St.(1,J)ªI7(11-JJ .,, 
· Jet 

''-- I7f12J -z: a{l,JJ • nru-¡¡ 
J •• , ... 

:¡:: ar2,¡¡ • nr12-¡¡ 
J:;rl 

" 1'1. 

IL 

'i: SJ(2,J)"I7(13-J)) 
J<a 

13-J 
- :1Sn 2: 

N-I 
(f.,,il) ¿ Sil( I,J)º(t.,,l&.r) 

••• • •• 
" .... 

- L. (1.,,l.i) (.., 112) L" SI/( I,JJ•(1.,,1ú.1) ... 
"'"'I-1 

... 
PP i: l'laz.o dt! pu!J" 

.tu.J.ll.i.uycndo cn lt..t. rUv.idendo.t. UCW1111lr1do.J: 
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-·· - ··-· , ....... -;,·· 

ESTA 
SAUI 

TESIS 
ll LA 

tJ,Jf2,12J = PP(1,1Jºf1•.iap(1_JJ 0 (1-1i:P1)ºD(2J" 

FP 
2 iJf 2, 1.,.( J-1 )"12/TI> )ª 1,'/PA'( 2,J-1 J ,., 

·~ - nsn•nr2; L s11r2,;.;•or2,¡; ,., 
" - (q' 1112J"D(2J ¿ SA(2,J)"i1(2,J+1J 

-"!.,. J., 

+ P/1(1, 1)•(1+idCI(2))"(1-RP11-llP7)"lJ(1 )" .. 
2 iJf 1, 1.,.f J-1;•12/TP)º IllP.V( 1,J-1) J., 

''-
- RSb'0 (1.,..Jdt1(2))"C(1) Í: Sr1(1,J)"8(1,J) ,., 

" 

Nll DElt 
BIBLIOTECA 

- (q-"!l12)º(1+.Ula(2))"fl(1) L. Sll(1,J)"IJ(t,J.,.1 J , .. 
.,. PP(l,1)ºD(2)•Bt2,1)•t 1 - 1-1Jl1l - RP7) • C{I) 

" -1'.St'lºD(2J•B(2,1) 2° ,., .. S11(1,J) • 17(11-JJ 

- fq,/12)"ll(2)ºB(21 1) ~ Sll(1 1 ;J) • 17(12-JJ 
J .. 

DA(2,12) : P/>(1,t)•( {1-RJ>7)º{ (1.,.iflpf1J)•D(2)"1(2).,. 

(f.;.idaf2J)ºDft)•T(1).,. 

nr 2¡•11r 2, 1;•cr1 J J 
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-RPA º( (f.,.,Uia(2))º0(1 J•T(1) .,. 

- (1112) 0 
( qc+1 

Ef2) 0 B(2,1)°C(1)) 

''-
D( 2) L sAr2,;.1•nr.?,JJ .,. 

-'=• 
''-

(1+Jda( 2)JºD(1) Í: S11(1,J)ºiJ(1,J.).,. ,., .. 
0(2)ª8(21 1) ~ S~(1,J.Jºl7(13-J)) 

J•• 

" ºDf2) 2:, SIU2,J)ºBf2,J.,.1).,. , .. 
" tpc •r1.,.;c1uf2JJºD(1) :E Sll(T,JJºB(1,J..,.IJ + , .. 
<L 

QJ(. D(2)ºi1(2,1) L St.(1,JJºl7(12-)) ) 
J•• 

donde: 

FP 
T(l) = 2 nr1,1.,.r7-I)012JºIAPN(1,J-1) 

J=1 '·"' .. 
ll(IJ = °O (l+ldo(JJJ 

J :::ril 

~ 
l(I) • 11 f1•;ap(j)) 

J.=1 

9fIJ = t : g(PP) • a 

11(1.') = 1 

t.(1). 1 

H(l) = 1 : H(A') " O 
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PP 

D11(N,12) = PP(t,1J•rr1-RP7J( 2:' Cfl)"l.(lJ"9fIJ 

,, 

• '.z: I1(12(J-I-l))'V(Ji'D(J,l)"A(J) 
Ja•• 

.,. D(I)•f.(IJ'T(IJº•UIJ) 

,, 
-rJ'A f C(I) ;t: I1(12(J-2))'D(J)"fl(J,l)'A(J) 

.J=oa. 

"-
- llSN ·r 1: 11.( l )( I:. Sr'J(l,JJ"l7(1'J-J)) 

J.O %• I 

- (1112)"( 

,, 
•r z:: 11r12r;;.-1-111°nrJJº1JfJ,1 J"ilf.1"'JJ 

J=rt-1 

"" D(IJºA(IJº L. SA(I,JJºfl(l,J) ) 
J., 

~ ... 
L "'J(.,.1-1°11r1;r z: SA!I,J)'11(12-Jii 

"'' J .. 
• •( L 17(12( J-1-1 ))'fl( })'DIJ, 1 i'•1fJ)) 

Jrr•I 

" .,. q>:..,.I-tºDfl)"ll(I)º( ~ Sl1(1,JJºi1(I,J.,.f)J 
J:1 

,. N-1 
VT(/.',12)., PP(1,TJ"((1-RJ17) 0

( í:° C(l)"(T.,.i.l) ºl(l) .. , 
~ 12(3-l-1) 

+(j(l)ºC(l)"l(IJZ:. (1.,.i&.t) ºD(J)"IJ(J,t)ºA(J.) 
Jil'tl 

81 



N-1 
-1\P,1 •r Cf1Jº(i.,. 1.lJ 

~ 12r:-21 
.,. C(t) L (1#1.b:) ºD(:J)"B(),t)ºA(J) 

J• .. 

.,. D(t)ºF(t)•,1(1) ) 

.., .V-I 1:1.. 11-J 
- nsn•r :L ft.,.i.tJ L s11rr,;1•r1.,.¿LmJ 

:..1 .J=-1 

... 
•( L. 

r., 

11. • 11-3 
(11(!) .[_ Sll(l,JJ"(f.,.Ji"') ) 

'"' 
"" 12fJ-I-1) ., L (1.,.1..Uti) "D(J)ºll(J,TJºll(JJJ) 

.Jt1:•tl 

·~ D(I)ºll(IJº L S11(I,J)ºiJ(I,J) J 

.. 
- 11112rr ¿ r., 

.. 
,, I: 

"" 

A'-I 
(f.,.i.J..) •q:J(.,.J-1 

... 
q"'_,.¡.¡ºll(I)( 2:: ,., 

12-J 
Sii.( I,;J ;• ( 1 .,.iJn) 

12-J 
Sll.(l,J)º(l.,.J.úT) ) 

BZ 



" ·r L 
.J::r+I 

" q""'t-t"D(l)"'11(l) .. ( i:: SA(I,JJºiJf!,;¡.,J)) j 
J., 

PI' N-1 
st = r L cr1; 0 r1"'liJ •cr1; ,., 

~ 12(J-I-1J 
.,. !iflJºCfl)ºC(l) ¿ (1.,ii.'lr) •D(JJºB(J,IJºA(J) 

Sl s ( 

+ 

Jz:r+I 

,,,_, 
cr11•r1.,.1t; 

tJ tl(J-2) 
cr11 L ,,.,.¡ÚltJ •nr1;•11r;,11•,1r;¡; .... 
vr1;•1r1;•,1r1; ) 

u N-I 12.. 11-J 
SJ = ( Í ff.,J.l) ¿ S//(I,JJ•ft.,¡fA) 

~ZI ~=o 

., n... 11-J 
+ ( :2; (ll(l) ':i: SA(l,J)"(l+UA) ) 

Z':I .J-=1 

BJ 



S< • 

+ {)(IJ•J(IJ• ~ SJ.fI,J.J•nrI,JJ .)¡ 

.J =· 

.. 
•1 .E" . 

J r:r+t 

.. , .. ·-.:.· .. · 
( > ¡ 

" + qK+I-1•orIJ•,1r1J0 r L s11rr,JJ"'BfI,J+tJJ 1 
J~t 

T0ílf'J!ú1 p,m,1 TIJAi~ LA P/Ut'f,1 [,\'IC111l lJ,llXJ lU:' VAlf)R [;\' l.Tl.C7IVO TIA't'.L 

Pl'(1,1)" l'Tf,\',121 + ll.St'l•SJ + f1112! 0 S4 

fl·1"1117JºS1 • R.fl,1ms2 



n~ (Ob 

SJ • L ~ SJ(A,CJ 
4: 1 (; ' 

na. (D\o 

S4 'l.. Y. s~r.:,cJ 

"·"' t::I 

donde: 

IHl numf'llO de tJ.lc•y11.tt1do.J 

coC. nulll',.11º de cc-Le11lu11a.J 

Pu.tri Sj(;J,C) y S4(1l1C) Je tonu en cue11lr1 lu lu11itu de 11ic.J90 

!J tu Jll"'U UJl'.!Jf11!Udr1 dt! b1 col!.c.1tu11u e d ... l U.ley11r..udo A. 

Con e.stu ¡rJ.1mulu Jf' puede"' 11ti.li.z.r,,t lu.lu.l de c.tl!ci.r.iicnlo 

lc111!.o pu11u lu.-. upo11luC'.i.vne.J como pu11u fCld Jumu.s U..)C{}Ullfldu.J 1 vu-

11iul!.lc.s cuela rulu1 u-sl como dctl!nl'll r.f plu.z.o dl! c11ccinicnio en el 

U'1o 'i''" "'" c/eJl'.'-'• 7111111.i.in .lC conicr.iplutt c/oJ tu.su"' dite11e11lc.) 

pur.fl la lnvc.1.si6n ríe (u .1C'.se11vu !J de lol cliui.clendo.., ac11111uludoJ1 

lu.l cuufc.l lur.if..¡/11 p11cdcn 1'u11íu11 cuelo 11110, 

Se. t1ccpiu cuulquiC'I! /011111u clt: puyo, udl como cuulqui.el! /ol!.MU 

de cJtccimie11lo iunio en lu-5 a¡1C111iucione..t como en la.s ..tunu.J 

U.JCglll!CldUdo 

LCl.J iu.lu.s l'.O'll!c..,rondicnic.J U cut/u alfo .u! cfllculun r:n l.u.Jc u 

lu 11e9lu que .Jc /ijc clc UCllt'l!do ul c1tilc11lo de la co111pu11J.r11 o 

di! l mi .srro u.Jegu.1rulo, 

(ejcnplo 6 : tondo ce11u) 



r.jenpto 1 

D071tl 20 

lrlud J' · 

7ulllu de l!lo.1lulldud lx.pe11ienc.ia 11111.cicunu 62-67 

7a.&Cl de .lntc.1l.& le.cn.Íco I 4.5 !¡; 

Su111u U4l.'.:JU11udu $ 1, 000, 000 

P111.111íl nclu niuf'.lad11 33,015 

ANO RlSlRVllS 7lRf1lflllLlS SUflll lll R!lSgO 

31,670 968,330 , 64,729 915,271 
J 99,213 900, 762 

' 115,266 1164, 7 34 
5 172,881 827,119 
6 ;!12,160 787,840 
7 2,3, 185 746,815 

• 296, 04i! 703,958 
9 340, ll28 659, 172 

'º 387,644 612, 356 ,, 4 36, 6(16 563,394 ,, 487,836 512, 164 ,, 541,414 458,526 

" 597,672 402, 328 ,, 656,602 343,398 

" 7tH, 458 281,542 
17 783,458 216, 542 
t8 851, 851 148, 149 ,. 923,9.23 76,077 
20 1, OóO, CJOO o 

•• 



D07A.l 20 

ldud 15 

7uf..lu de. f:lo11lr1lldatl 

7u4u dt>. intc11l.6 tl'.cnl.c:o 

.'iunr1 a.1Jcgu11adu 

P11l.uu nctu ni.11r.luda 

(JCpc11.i.cnc.ia fllt!.JCl.cana 62-67 

'. 5 t; 
1, 000, 000 

33,015 

11.uo R!SlRV11S 7!Ri'IIN4llS Sllf:rl !N RllS(jD 

1 11, 578 11 000, OCIO , 64-, 414 1, 000, 000 

J 98, 610 1, 0001 DUO 

' 134,149 1 t (J(J(J, 000 

' 171,091 1 t ooo, 000 

6 209,484 1, ooo, 000 

7 24{1, 161 1, 000 1 OUIJ 

8 290, 771 1, ooo, 000 

• 131, 749 1 t ººº• oou 
ta 178,115 1 t 000, 000 

11 4-24, 565 1, 000, º''º ,, 4-7l, 4-75 1, ooo, 000 

1J 5ll,029 1, ooo, ºªº 
" 573, 45«f 1, 000, 000 

" 626, 584 1, QOO, 000 

16 681. 495 1, 000 1 OOl! 

17 7 38, .?06 11 000 1 QOO 

18 796, 725 1, oou, uoo 

" 857,052 1, lJ(JO, 000 

20 919, 179 1tººº•000 



l}<l.rrplo J !Jcit1l ccn /lfc..,go con.6t11nte y 11.lvidendo.> 

itro 

2 

' 
' 
' 
~ 

B 

9 

10 

ti 

12 
ll 

" 
" " 17 

rn 

" 20 

007A,L 20 

7uC.lu de 111.0.,tulidnd 

7u-lu de. inie.lfé-> iecnlc.o ·1 

1a.H1 de. i.nle.11./4 .T.C!Ul 

é.Xp~ . .lf./.enc.ia IRC!it:.-l'ce1na 62-67 

4.> s 

S11nu ª""c.gu11udu 

Ptimu n1:.ia ni1Jel(ldt1 

R.é.Sf.ll.Vr1S 1cr..UN,1L!S 

11t578 
64, 434 

98,610 

114,149 
171 1 U93 

209,484 

249, 363 

l?0, 7í'1 

113,749 

178, 115 

424, 565 

4¡ 2, 475 

522,0.29 

571, 458 

626, 584 
{.81, 495 

i 38, 206 

796, 7 25 

857,052 

919, 179 

50.0 i 
$ 1,000,000 

JJ, 015 

SU'tA Cs'I /Ul.Sq.J DIVID.!A'!XJS 

1,000,ouu 11, 371 
1,000, 000 26, 160 

1,000,000 19,466 

1,000,ouo 51,108 

1, ooo, 000 67, 701 

11 OOD,000 82, 661 

1,ú00,000 98,211 

1, ººº• ººº 114,162 

1,000,000 111,111 

1, uou,ooo 14c'11 ~39 

11 0001 000 166, 596 

1, ººº· ººº 185, 319 
11 0001 ~00 204,723 

1, ooo, ººº 224,820 

1, ouo, ººº 245, 621 
1,000,ouo 267,137 

1, óOCJ, OOU 289, 176 

1,000,uw 112,14.(. 

1,000,oou 316, 044 

1, ooo, 000 160,477 

DII', AQIJ'/, 

·1 31 371 

45, 548 

105,511 

2U6,.!99 

366,816 

614,576 

989,347 

1,543,916 

2, 177, 062 

J, 395,280 

5, 379, 75.2 

7, 985, 961 

11, 784,167 

17, 112.151 

25,148,243 
17,022,090 

51,971,408 

78,570,886 

114,263,829 

166,C14-J,OJO 

88 



VIM - FLEl l'AY(t\ES 

FOOGIW'.A F'REPAAAOO PMA : JCilGE GJIZfill 
[D.'(): 35 r.,".)S 
FEREOO OO. SEGOOO: 20 wrn 
F'l.AZO DE f'Aaü O( FlllrAS: 5 r.i·m. FERJC.{llCIMIJ DE f'liü(l: ili!Mé:Si~AL 
FR!t'A IldCI~: 150,000 
lllllCE Cí CRECJ"IE~TO: SfirJilO Mltoil'AJ Flf.M OC CRLCIMiU,iQ: rnll'{Sil\ML W'iMil:: 5 ;.;J,. 
Sl.M A;¿~ HHCtr.t.: U0.000,C•JO 
Jl;jJ(f DE CF.fClMIENTO: HfLACJO.~ f(J;M rit: Ct.íCIMH:.MO: l'&CJJ.'í.. C"..f".AATt 15 :.tü3. 
LA TA-;A $1JP1.of5TA PAAA El llíllCE CE CRECI,,!ENTO DE LA 5.A. E'l oa UOI r..~. cu~ 
l~ ctcr.:Ef'i)i10 (E JO'.t Ali\.l.U., MSTA LLEGAA ~ L'N l'lii.Jriu Ci t.v1 ~-
LA TAJA arut:STA PAAA EL ll<i:llCE Ci ChtC!lliENTO DE LA f'Rlr.A ES OO. 1301 (.]¡.,._.;.!_, CIJli 
t~I OfG\E!'E:ltTO DE IOl ~.\JAL, HASTA lLtfAA A l)t; /'lJ!jj;";(l Ci: 701 ~'#)((. 

Ti;st.A DE PRllYECCll)I DE \'ALOOES 
LA T~ LE ll\íf.~ES $t..f1{$TA A FAV.)I on fd:.Gtffu'100 ES OO. 1301 r~'l.'.;L CON u. OECRf.rlhiO Cíl 10: Aw:t. 
AASTA ALCUC/~ IJN l!INlnJ DE 701 

:-------------:---------------------: 
: 1 0i'JICEl.C)O:l"3 v:u: .. 18{ : ; 
;EL\M: F'flll'A NJA : $~':'.ri ASE&.l\AM : FH.Efi"\IA .;cvr>l.li'i()S EFECTIVO : ~)) : 
·~----~ -----t--' 

: 15 : :c:J,7E6 : 
1 lS : 
: 37 : 
1 33 : 
: 39 1 
: JO 1 
l u: 
: 42 : 
\ 43 : 
: u: 
: AS 1 
1 46 l 
l 47 : 
: '8 1 
: 49 : 
: so : 
: SI 1 
: 52 1 
: S3 : 
: 54 1 

f.Jj,3:67 : 
1.~55.~JS : 
2,~0.J,013 : 
s,::i,,J11 : 

" o 
o 
o 
o 
o 
o 
o 
o 
o 
o 
o 
o 
o 
OI 

10,0;).),(IOO : 
2~.c.:.o,00.J : 
SS.::j),(•)0 : 

t21,4.J3,9J1: 
255,023.~ : 
SI0.047.~)) l 
%9,\l'Sl.l,9.tO: 

J.7U,J6J,&SO l 
3,139.S.54,800' 
5,651.733,100 

!0, 173, 128, 700 
19,JI 1,631 ,000 
32,SW,936,001 
59,329,6.33,000 

106, 793,•27 .® 
1S3,039, 279.000 
163,03'3.279,t>),) 
193,039, 273,000 
lBJ.o:,'9,21:1,1).X) 
16J,Q.3'J,279,000 : 

2H,9"35: 
1?5, 733 : 

1.9i~,151 
4,375,317 t 
0,971.432 t 
6,927,&JiJ : 
2. 143,2:i3 : 

º' o' o: 
V : 
o: 
o: 
o: 
o ' 
o ' o: 
O\ 
o: 
o: 

IS':l,542 l 4<)2,f.37 
?~! ,07 : t. i~, 1eo : 

~·.72J,946 : 5, 7·:>0, :"~3 : 
11,(.(•j,2i5 15,JIJ,S:J::: : 
27,92~.4t6 : ~.b,(;55,6(;) : 
5'3,354,4% : t.5,5?'2, 12'3 : 

107,Ul,711 : 11)9, 7¿;,009 : 
182,4U,S9l : IEZ,.t.t4,S92 1 
JOV,159,610 : 300.J~::.,CiO 1 
437,431,520 ¡ .tl37,4JJ,521) : 
na,001 ,cm : na.~1.0'3-0 : 

1,213,'49,aso 1 l ,213,U9,650 1 
1,83U,2Z2,0W : 1.e...~.m.oro : 
2.622,375,400 : 2,622,375,•00 : 
3,440,176,9')) 1 J,.UIJ,176,9'),} ! 
J,36.J,16.5,200 : .t,363,165,200 : 
S,6.52,U9,SOO: 5,i-52, 149,i!W : 
9,3"2".3,151,6°'1 : a.m.1s1,e-00: 

12,535,@,(o)O : 12,N-S,WJ,OOO : 
19,788,S"U,000 : U,7~,€"9•,000 1 

OOTAS: 1. ESTA PRES9.1ACl~I ES SGLJ..l'ENTE 00 ESMIO V /~ FClm'.A f'AATE OO. CU'íi:'""'TO Ci SfGViltl. 

1 
2 
3 

• 5 
6 
7 
a , 

10 
11 
12 
13 

" " 16 
17 

" " 20 

2. U ~ot.;TO OC: LOS OIVHiEJ.WS ACU'U.Af.(6 Y liE LQS V.4..00!:.S E~ EítCTiv.J fiEfLEJ>LúS EN EST;¡ TraA 
ESTf./4 SASAOl)S EN L03 REMHlllEtiiOj ESFERA00'3 POO LA OJ'oOAAIA Pi;iiA ESTU~ MES. 

3. ~ c.ct.":ilOCRA Qt{ L~S fRIMS A.'.w.l.ES Wl p;.~s El íll.lriR OIA DE CAOO ffli!Cfil [if r.-m. 
4. LA 51.M ASEGlJ;\f,OA ES ~Tli'.h!lA, MIE.'~IBAS LA RESERVA 00 SE AGijTE. 
5. LOS V~ffit:.S 't;.) f:.MtiTJZf,O(IS• Cíf'UID OE L;l,) TASAS REALES Q1..E H: reTt.t..::..11, E~ EL l'iio:cti.() 

V Qt: LAS IW.AS 0E AL RESPECTO DETEFJl!M LA ~!SI~ lflCilj/;;t_ EMCtviiA Y úE SEGIAi'CIS. 

rat•lE: fRO."'iliffiJA: 



VIDA - FLEI FMILIM 

PliOGRrM PREPAAAOO PMA lA FMILIA: liOOZl'UZ 

( l J JOilGE !iWZALEZ 11. 
1 2 J CLAWIA A. DE OO'atUZ 
¡ J J JORúi: GCWZALEZ A 
( 4 l Ct.AOOIA WIZrUZ A. 
C S l LAUl\A liOOZALEZ A. 

FERICOO DEL f.fbVt1ú : 
PLAZO 0€ PAf.-0 OE FRIMS : 
fEFdOOICICl'.O lif f't.00 
Pñll1A IN!Clf.A.. 

2.J IUOS 

""'' . ..,.. 
U00,000 

-------------------
RECl.AS OE CRE:ClnI8lTO f'RIM Sl.R\A'i AS(<M\ADAS ___________ ,___. ___ __. _____ _ 

l TASA CE CRECH'l!EhTO MIJrL 1 80.00 S S0.00 l 
l fll\M Cif CffCJlllEIHO : ;.~.J:t. IWJAI... 
: ttTlrll AlO CE CRECllllENTO : S JO 

SllMS A:'.f&.lí!AliAS lldCJAU:.S íEN lliLLCH.SJ 

té.lfl JC.JOS AIHCIWtl.ES 
---------+------: 
1 A~E(ll_;'_t,,X¡ r [D,\'.): \'iOA : :..s.1 : 0.1. : U .. i.tiR C.A.J. 
:-------·--+---:---------+---->---~----~---

¡ 'J.5 !O_l•I : Jt,QUJOO 10.00 t 10.00 10.00 
2 y, 10.00 10.00 J 10.00 0.00 
3 12 10.00 l1.00 0.00 0.00 
• o 10.00 0.00 0.00 0.00 
5 3 10.00 0.00 0.00 0.00 

f'RllltJTOOJA: 



VIDA • rur FAl'IJLIM 

Tfi:t.A OE F'f\'OYECCION OE Yrt.ORl:.S FMILIAA!;.S 

FAKILIA: OCWtiZ 

LA TASA OE lhmt:S SIJ"VESTA A FAYOO OEl ASl:.Gt.W«I ES OEl 701 rmtL. 

YALCff.S Yrt.Cf\1S NJ 
GAArt'íl"IZfOOS GMf.JH IZA00'3 

1 AaO 1 PRIM """'' OIYIDElmS YILOO EH 1 A10 1 
1 1 """' Aruw<JOS EfE.CTIYO : 1 

1 400,000 1 221),73.& 1 200,679 1 421,412 1 1 
2 720,000 1 671,291 1 965,253 1 l.531i,5'8 1 2 
3 1,296,000 1 1,539,624 1 2,632,&f2 1 4,172,166 1 3 • 2,332,800 1 3,156,627 l 6,85'),616 : 10,016,242 1 • s 4,199,040 1 6,llS.799 16,360,500 1 22.~.299 : s 
6 01 3,363,374 32,060,802 l JS, 129, 176 1 6 
7 01 o 55,072,!Sl l SS,072,184 1 7 
8 o 1 o BJ,490,592 1 83,490,592 1 8 

' 9 o: o 121,758,14' : 121, 7513, 1'4 1 9 
1 IO OI o 166,917,4.tO 1 Ui6,9!7,«0 1 10 
1 11 o: o 24',7S2,.t32 1 2.u,1s2,m 1 11 
1 12 o 1 o 379,961,5'0 1 379,961,S&O 1 12 
1 13 01 o 616,322,690 1 616,m,690 1 13 

1 " 
OI o l,031.'6:1,060 1 l,03!,'69,060 1 1.t 

1 IS 01 o' 1,762,8(.8,100 1 J,762,868,100 : ¡~ 
1 16 OI OI 3,0S.l,949,IOO 1 3,053,9'9,.tOO 1 16 
1 17 01 o: 5,335,941,600 1 S,335,941,600 1 17 
1 18 OI OI 9,372,687,IOO 1 9,372,697,400 1 19 
1 19 o: OI 16,S17,2SB,200 1 16,Sl7,2SB,200 1 19 
1 20 OI OI 29,166,610,000 1 2'3, 166,610,000 1 20 

U.. MO 20 Y TASA OEl 80 1 181,009,616,0001 
: 

U.. A&O 20 Y TASA DEL 90 S 689,531,500,0001 

tfJTAS Jlf'OOTtMES: 
l. ESTA ~TACICW ES &l..KNTE IM ESlWIO Y Nl FOOl'A PAATE DEL CCMAATO !:E: SES.RO. 
2. B.. IOHO L'€ LilS OIYIOEMm ACIAU()OS Y OE LOS YU..ORES EH EFECTIVO REFl.EJféJOS EH ESTA TAllA 

ES.TN! E'.ASADOS EN LOS flEllll11lENTOS EStWhJS fOO LA CW'AdlA PAAA ESTOS IU'ES. 
3. se OJ61QERA QIJE LAS FRIW.S MIJU.ES sc.w PAGMAS a PRllER DIA OE Cl4!A PEIWDJ DE PAOO. 
4. LOS wu:ns 'Ml ~IZAOCIS' Dffi:JG.N OE LAS TASAS RUV..ES Q(.( Sl OOTl:.NG.'.14, EN EL l'ERCfi(l 

Y OE LAS to\t'.AS QIJE U.. RESPECTO DETEAAJM LA ro'llSIOO NACl(.WN. BAt.itARIA Y OE St:<Mm. 

ASENTE: f'f:ü()JOOJA: 



VIOA - FlEI Fh'llllM 

CRfClrUEhTO DE LAS SIJl'AS ASE9JR/lMS DE VIDA 

FMlLIA: GOOZALEZ 

: Mil 1 ASEGURADOS 1 AaO 1 :--:--------------- :-1 
: 1 1 2 ' s 1 1 
1---: :-: 
' l l 10000000 10000000 1 10000000 o o 1 l I 

21 10000000 IF.OOOOCIO 1 10000000 o o 1 21 
31 32400000 32400000 1 32100000 o o 1 31 

' ' s= SSJ20000 1 58320000 o 01 " s ' 104376000 104976000 1 10,976000 10,976000 o 1 s 1 
6 1 l"'SW>l ttmstSOO 1 1009$6800 1"'56000 o: 61 
71 340121240 3401212.40 1 340122240 3401222•0 o 1 71 .. 61WOOJO 6 l 2'.220()3i0 \ 612220030 612220030 o : 81 

" 110199ó0ll 11o\9%03(I 1 11019960)) llúl996030 o 1 9 1 
!\): ¡~,~.!jmJO 19SJS9283V : 19'3Sm>l 19S3S9ZS3\I l!lS3S92830 : 10 : 
11 \')5.l59zeJO l933S92SJO 1 193.lS:mJol 19-3l5mJO 1 198l592SJO 1 11 1 

" 198...15;.';:i(-.I) 19S$591SJO 1 1"3Sm>l 1 '3S3592'a30 : 19'03592$30 1 12 1 
IJ 1'.\:>1S9ZS.10 193l592axl 1 19aJ.SmJO 19()1592830 \ l')B359Z830 1 131 

" ISSJ~9283V 19$3Sm30 1 19'0:l592S30 \983S92S30 1 19S3592roll : 
" 1 15 1:i<1..'3592830 19:33592Q.30 1 19Sl592630 !!m59ia3Q : 19al5.~: 151 

16 1sa:J.S~lS30 19S3-S92830 1 1903592630 19'03592930 1 198359'2030 1 16 1 
17 1 ;il,i~l::s.30 1983592830 1 1"3SmJO l 93l592S30 1 l98lS92830 1 17 1 
IS 1~92930 1983592830 1 198:l59'mo 19a3Sm:30 1 1983592830 1 IS l 

" l'ffi592'330 lm592830 1 l'lllSmJO 196l532SJO 1 19S3S92SJO 1 19 1 
20 19SJ.S9'2'030 19'S3Sm30 : 1963592'o"30 1983592$30 : 198359'2830 1 201 



VIDA - FlEl t'llYOOES 

PROCiAAnA PRtPAAf,00 ?AAA : JlllGE GO!IZAL.EZ 
EDAD: 35 rllJS 
PER!OOO OO. SEGOOO: 20 MlS 
Ft.AZO üE PAGO OE FRil'AS: S ílt'i:f;,. FERlOOIClo."i) OC fflGO: M'JAL 
FRIM lNlClU.: '65,304 
TASA DE CSl.Ci!'llENTO ~: 7V.OO 1 oi...AA'iE S WhS 
$IJ."iri ASE~ lMCIN..: t\O,W0,000 
TASA CE Cl\EClllJE.NTO M\lt't.: 70.00 t c«Wfit. 20 ftll) 

U.a.A OE FiblYECCIOH tí YN.OOiS 
LA TASA OE IflliERES Slf1.(STA A FA'vOO tt.1. ASE.GllRfiJO ES CíL 1))1 ~ ru; ~ ClECf.Ui.hlO DEL 101 NIJft. 
tlASTA Ai..CN¿zAq \Ji t!lhtll.1 DE 701 

' VtLORES ~TIZfiOS YALOOES NJ !iWM'IZPC.()S 1 

' 1 
1 1 1 DIVl0001S VN..M EN 1 1 
:EDM: PRJM NAJ:L StM ASEGIJWJA ' RESERVA A<""1<JOS EFECTIVO 1 Ml: 
1 

___ ,__ 
1 

1 3S : "'·"' 10,000.000 : 33,721 70,US 1 110,586 / 11 
1 36 1 111,019 17,000,000 : t06,9U 322,42' 1 42'9,2la l 2 1 
: 37 : tSil, 730 29,900,M : 218,&'3 t,000,•27 1 1,218,SM 1 31 
l 38 \ 320,841 43,130,000 l 401,8'3& 2,570,690 1 2,900,s.1.4 : • 1 
1 3'3: 545,430 SJ,521,000 : 700,257 S,S00,078 1 6,S00,3lS : s 1 
l .(0 : o • Ul,9aS,6% : 211,030 lt,4S3,tS8 1 11,670, 100 1 6 1 
: 41 1 o 1 241,375,696 : o 19,460,WG 1 19,4(4,f.!.6 1 7 1 
: 42 1 o 1 410,33.1,690 : o 32,201,ua 1 32,287,118 1 a : 
1 '3 : Ol 697,575,810 : o SJ,233,s.au: 53,233,S.&O 1 " ·¡-44·: o 1 1,185,878,910 1 o 87,106,6% : 87,106,696 1 10 : 
l 4S : o: 2,01&,m,20 : o • 141,209,472 1 Ut,209,•72 : 11 : 
: 46 1 01 3,427,190,))) : 01 226,2S2,62& : 226, 252, 62• 1 12: 
: •7 1 o 1 5,826,m,600 : o: 357.~.J.IQ : 357,098,3.&0 : 13 1 
: lfl l Ol 9, 904, 500, 600 : OI 552,488,500 : 5S2,4B8,500 : 111 
: 49 : o 1 16,837,767,t.OO : o: B3!,6il7,910 1 831,607,810 : lb : 
1 so 1 Ol 26,624,241,000 : o: t,202,'87,•20 1 1,202,497,420 : 16 1 
1 51 : "' 4a,661,209,000 : o: 1,631,1&3,UO: 1,631.lbl,'10 t 17 : 
1 52 l o 1 82,72',061,000 1 o: 1.960,061,820 1 1,%8,061,820 1 18 : 
1 S3 1 o: 140,630,91.ll,000 : OI 1.7Bt,%i!,5t0 : 1,781,SbEl,510 1 19 : 
1 s• : o ' m,012,sa2,ooo : o 1 o: o: 20 1 

tf)TA.S: 1. ESTA Plli:sutTt.Cl(Jt ES Sll..NOTE UN ESMIO Y tfJ FOOM PAATE OEL CGiTRATO DE SEJ.ilJllJ. 
2. El l'OffO OE LOS OIYIOEt.OOS AClt'l..UOOS Y OC: LCG YAlm.S EN EFi.CTIVO f\Efl.EJAOOS EH ESTA TAl!A 

ESTM e.Asrtm EN LOS ROOllUENT0'3 ESPWOOS PúR LA OWMIA PiiiA ESTOS Pt.Alt-S, 
3. SE ro'..SIDEAA Ql'E LAS F'Rir.\S ~S SOO PAGMAS El f'Rlf'ER DIA OE ClllA PERICOO OE PAOO. 
4. LA Sl.R".;. ASCOOW!A ES GAAAATIZMA, lllENTRAS LA li'E.SERVA 00 SE f!OOTE. 
S. LOS VAlffii.S 'llJ riw.NTIZi'roS' OEPU.DEH OE LAS TMAS M.Al.ES <il.IE U. OOTE~. EN El P1R(AOO 

Y DE LAS lmMS Ql.'E Al RESffCTO OCfut"llliA LA Cil"llSIOO liACiü.'lti. EAllCARIA Y DE SE(jjffi'l. 

AGOOE: t'ro"ilTOO.IA: 



15 • ..: 6 

i',P.!, 17.50~;. 

tJ • I ', I ! ' ;- ~~.-;. 

/J,CJO 



1-

" 

" 
1...-

1. .... 
~ ~ 

-,....- _.... 
¡..- .....- .... ,.. 

J 

~ 

J 
" 

:J 
J 

' " 

J 
I 

-

.\ ,,.,fl /'r,.1 

·' "''' ·11',. _ 

: ... ,,,; ''· 

l·r.\•"'"" .\ 

; 1 i 1 1 1 1 1 ....., 1 1 V 1 1 1 1 1 1 LJ_j 7""'""" • 

'1 1 1 1 1 1 P'1 1 1 171 1 1 1 1 1;¿r= 1 1 1 

'i 1 1 1 Llt1 1 1 lA 1 1 1 JZI 1 1 1 1 

'llHJ 1 1 llf1 l 1J11 1 11 1 1 1 
1 

I 
,. 

/ 
j .~ 

¡,.....~ ¡.,...¡,... 
~(;¡,...~ 

,, "' , ,. 

. ' 



1.1 'fun.d1uuu1lucl&n .'e!Jul, 

Lo q11e . • )(! p.te.i1•1u!c e11 VJ.du 'fle.l(..J.C.lr. 1 c4 1:11111.l!.ju.1. en. /.c.ir1u 

l!li!,?l.lcitu e .lnilC.f'l'.ndirnle lo.t> u-i..!r.JC..) l![f'.t:ienlo.J úr. un plun e.le. 

·t:!glllZC r¡ue. hu,,.,lu ul1c:t~ 4c lu111 111r.t11c.juilo iutpll.c.l.iu1:uu1lc, 

Plff'4C'r.v1111dc.!t'. Cfl 

Ul!Ull.lfdc CCll lo c¡ue. 

icdC> ,":'fOr.2c11io lu tlnul.ldt1rl de l.u cMP·H· .. !u de 

c..1i11C.fecc lfl ley !h•ne11ul di'. In.!liiuc-ion.c.t. ilc. 

l11.) ncd1{.ic11cion1•., de 

i11l..1cducci6n de. l'últ1 

fltflculc.l 

u .... tlculo4 J.~,16 {J ~7. 

19J1 11 lu l.lj.J,S. /i.icielfcn /uciit..le. 

ílc.:ci!.lc 1•.n ff/..'<!icu, 

[.l. ol'!flculo 34 • de". lr1 l.[].I.S, ."iuce .11'./c.tenc-iu u lu.t> 

c,p1~.111c.it.'nl?-6 t¡llt' puc.r11·1i /l.c.uli.:!(I,¡ lu,,., ccnpr11llt1-ó de. 4t!!JU·t04o 

ley 191') 

tlJti. 19. -

!11.1¡ in.!ú'.iucic111'..6 1/t! -"''!Jll-'l.C-6 

40/0 ¡ICfÍ;uJn t'/eclur11 [114 C/'1'.tr.Uc''!.:. 

1u~4 />:l·tll f.".~ t;ut.' e-~l1i11 c.spccl,!lC'-!f. 

nc11te tw-:.c.1iznd.1.1i, y lt.'4 l!A(1111rl -

P'lcliif..ulc: 

.!tJ4 1n.4llt11ci.cr:u de 4l'G'tlf04 

4Clc p0<llf11n .tculi::r,,t {u4 cpr.lfur..i!!_ 

11cd .!lr;¡11icnlc..!.• 



.!.! - Can./Jlli.ul..1 c. .inul!/!LlA lu-6 

.ie.ie.wu./J f'IU!UÜlu.i C11 lu ley/ 

III - Ad-rin.Mi.uur la.) .WJ.'lu~ qul'. pc1t. 

l'.Ot!Ct!pi.o df!. dli•idl'JIIÍC.1 o üulcr.nh:a­

c.icne-t lt'-l ccn/-icn. fc.t c•-lcyu11caieiJ o 

MlJ !l!.ne/.icl.a4'.c-lt 

IV - lld.-:b1i-lÚILH ÚlJ -tC-lC.t!JU,) pwur 

/.cmlc.1 Út' pcJuicnt'A a juf.ilucicn"J 

Út'.l /U!ll-lCnul, ceir:rplcncnft111iu-l u lu.i 

que t' . .Ji.uflcce la {,•y 1U!l .lC!IU10 .so­

ci.uL v de p.1.i.~u./J cfo u.nil!¡ur:.r.'wl¡ 

ftcdl/.icucicnc..J de 1984 

IV - • • • ¡ a.di cci:zc lu6 co1vu?J­

porullcnlc4 u lo-./J ccnl-wloJ ele .sr.yu110 

q1ul il'ngan co . .,c !!a-le plwi.CA d"- f'CJt­

.tJionu 11cl.uel.cmrlLÍc./J con lu C"dud, 

juf...i.lucit!n o -tcl.llto clt'. pc.wcrw./J u 

qui' .te. .tctif!/fe. el .tJegundu pu.111.1.J/.o de 

l.a /..llucclén I riel rvtf.lculo 34 de 

l!4ia lc.!J/ 

11-rl. so. -

ú1.t lff'.Jr.1ur1.tJ pwru v3.t..i.uucionr...s 

pcnlÍif'nlt'..t 1/c. cwr:pli.t ,./J('lfrlnt 



III - Pc.t lu4 opc:mc.i.cn.:!4 de r¡ue . .Je. 

i.tu.la lu /.11.uccJ.ln III t!c-1 a11llculo 

14 de e.11iu ley, tu 4'-'4el!VU 4c culcu­

ltMá ~it'ndo en cuenta lc4 J.ntc­

lfC.Jl'-S acun11ludc.J. 

ley 1935 P..S!/1.;11mt14 " lu ley 1981 

Pu.tu. virlu: "• •, lo.; r111e ic11• 

ga11 come Í:<!.JC 1/co.l conimd.o .tlc~s • 

gc.1 que /Hlf'J!'ln u/<"ciu.1 /<1 pt•11.1cntl 

dt!l 11.sey1111rnlo f'n JU CJ{Llil'nciu." 

(4.1 U!Jl'l."-!iU) , •• "Sl'. con.siI!l',11un 

co111¡>.tcf1ili.i.!11.s d,cnl/lo de t!.1itJ.J optur!J.. 

cú;mc.s lo.1 cr;¡nltuio.J de .1cyu-tc.s qtle 

fl'n!fWI Ct'tlO 41U-lt! rfrJnt!4 1/('. pl'n.4Jcnc.J 

11clac.ivnudo.i ccn lu cdud1 Jut'.ilu­

ciiJn o ·tcl Lt'' de ~,11..,c;nu.4 0 " 

ln l1 idu TlcJ{il..lc .se con.siiluyt! l11 .-tl'.SC/fVU COt:iO .Jt! c4fu.C.lr.!Ce 

en lfJ /.111cci{n 11 lle[ a.1/ lcul.o 34 •, 

Lu tlfucciL~n III •lel u.tllculo 3-'1 pe11e:ilc que ..se cOll-!Jliiuyu 

l'.l tcndo de diuidcrr.dc.; en udn.in.i..Jllfuc.i&n, dc11ivt1dc del e.-<eccdenie 

c11l11c rl inlc>-1~.s <¡uc ·'" C1c.1cdJ.tu en lu 4C.41'1ft•U !J el inlc11i.f4 lo­

i.al r;uc 4t! uc.tcdJ.ta u lc.J u.4cy1111.udo.1. 

Lu r;,~cr1n--icfJ ope1tflcJcnul de l'ilÍfl ¡:(c>-J(;i4lc l'..4 undle9u u L" 

rulnin-''-'>i.tflcién d" .te.41?-tl'a.1 ,, /.cndo4 IÍI' prn4.i_ont!.'J de. ílCUl!i?do con 

t!l. inci.'Je IV t!rl t11tllcu{c J4, e .incl11J.i1Jc- />111'.ál' ulillza11...se "" r.i 
atllcultJ 28 de ~u LC'.!J del ia:puc.4lc ..iot:11.f' la -'tl'nlu, 

97 



Cn euunlc u ia ectt4lllnc.i.4n de 4.c.ltz.11.va..s, 4U .icyla1:u·.nlacl&n 

t'..tlú 411jelct al c.iilc."l.io t¡utz. tljc la S.ll.C,P. dtz. ucu.tz.Jr.do con cl 
e1.ttlculr.: 47 dt< l.a L.{j.I,S, cn lo4 dlguiente..s incl.do..s: 

Ley 1915 

.w .. 65,-

ÚJ.) ·1C'.Jl'lf.JJU,J de 11.lt!-l!JC.d l'.ll CUJl40 

<¡1u! dc1!".t1J11 rcn.iJtitul.i (r,4 in.Jliiuci!J. 

TIC4 IÍl'. ..Jl'YU-1C41 poJ? fe,. .-u:gu.tO.) e '1C'!!, 

..Jl!!}U·tO..J r,uc p-tuct iqut'11 _.,t!/ltJn: 

I - ~' Jtr.Jc'fl-'<1 ""'Jiu rl" pl!L-w..., l'."Clf·tl'.:.!, 

llCrv.liNtÚ!-l 11 f<11} /'tfiZlll} NI Ul
0

!J0'1 .:!11 

l'.f. ::io•u·nl.o de lu vu{11uciú1 di.1~1-lr1ui.­

rla de. lrM ¡nú~u4 nt'iiM rll1~"Jt-iilu.J1 pa­

tfl lo-1 .1<•y11.fl.'·I l'n lo.'J cuulc.'J (u '/"'lir.:a 

.iJf'u Cl:'n.1frJ•1U• y lu p.1ct'..<1f.l'liclad de ,j,.i. 
n.ic.J.ltt: cA.l':-icnic cc:.i cl f.io71>o, 

&,!c,v.:u.i " l.a ley 1981 

1W, 47,-

I - J'u.11' fo.J .ic9u110.l C:c. vül11 l'Tl 

{0.1 c.ulllc-& ~' p;rhmi 4ca ccn.slu!!. 

ltz. y la p110,aC.il.ldad de 4inÍ1'..J• 

f.to c::.c.ci.cnic t'-OTI el i.i.c>mpo, lu 

'1C.Jt!/lv.J natc::ullicu tle ~u.i -

C.0'1/ll'-Jporulicnlc.l a la<! p&liza.iJ 

en ui.yo11. en el cic1.1l'nlo di.!. la 

valuuciln ca(wluda.J de UClli!-t­

do ccn lod m!.loclo.J uc.t.urNt .. laleA 

QUl' ~cdi.ünlc. .uo9lt14 de ca.1ac:l« 

!JCllt!.llU/1 aulo11.icc la .'i,/i,(,}J_, 

oyendo la opinii!n di.!. lu 

c •. 1·.n.s. 

ln nin!JIÚI cu40 la '14?.iJl'AVa 

rralcr.icU.i.ca de p/t.Üna.-i 4t!.llc1 

neno-1 <¡11c la que '1CA11lU de 

uplic.u..1 el uélcx!o llunado wlo 

lc.mpoMl. fVU?b.'n.i.na,i. 

•• 



,:lfi. 7U, -

!.n 1c .. e1w r:cdia dc /Mic.(l.J "'" ca!.. 

culu.tJ pc11. et. p1ccc1llnicnlo de lu p.1.i­

r.:t1 ntd.u 11lv:.(ud.1. 

lr1 nln!¡1!.-i cu.,o .Ji:: fll'~v;¡_l'f.i.t.J 7uc:. 

fu .1c.Jc.1uu t:J.cd.i.a. de 1?.1Í-"IU.J -!Cfl L?C'.nc.1 

q11c la qt1t!.1c.wl!..e dt!. (l¡•llcu-t p_{ i·é­

lc.dc llrL'':UJ.;Í(• UIU fl'::;po.tul ¡:.-:cfC.túuu:. 

Ccn lu lcy dc 1915 lu4 cc·1:pt11i.lu4 it!nla11 C/llC ccn~tit11it lr14 

ccn el ::u!lcclc de ptirnu 11cit1 niuet.udu, e.en lo 

c11al 41tpCJnt>.n que lCJdu., lu.) p(li::.t1.J .:?.Jlr1n c;:;:ii.ld(J..i a ultad del. 

ull.c 1J con tc.1mu dl'. pr1yo unufll1 {/ ud('cu14 c-Jld C'll ,!u11c-i.r!11 dr. tu.J 

,?.t-ú11u4 V r.enef-icicJ /.ui1111c.J. 1ll il'nr-t 1H1(c!.ll'·I ¡1.1<'c11tc1tC<1dc.J ""' 

ncce.Ja11.ic Que .de aa.-it.-:11yu el pu90 de p.tinu.J co11f.~,_,-/ru!o, Ct·11 {uJ 

ncd-i./.ict1c.1'vnc..1 a lu ~l'!J de 1981 .J&lo (".J nccC'.HJtie> cc•11.t.lilui;: la 

.1c.JC1t!H1 r..ulciulti.c:.u utili:.unJc mi.!.lcdc.J uctua.1iu{c-.1 autc.ti:.:.rJdc.•.t. 

pa4 lu.J lcye.J cc.tttc.J.pcnc.'icntc4. E.n \'ida lLc:>:i.:.le lo .1e_,c.1va .J.c 

calcula pott el ni.!..lcdi:.' de lr:c/o[e.t 1 el c11al e.J 1111 mélcdc 

l4adi.cional, c¡11l'.. en lrJ9u11 de uli.li::<J't uulc.tc4 p.tcc:.a(,"f.ar:c ~ cComr. 

Lo4 ccnnuludo4, pc.111ite ulili.:.:.u11 Lc.J vu~c 1'~.J ·H•<1lc.1 tc11ilo de 

p.1.i11:.u.J n{'_ta.J como d.~- .t lc.;r;c.1, 

llC.CC..Ju..,i.a. 

Rc.qu.i.6.i.lc..1 lt!cn.i.cc.J r¡:.lf! d~lc.n JCtt upttot.udc.~ po., la S.1:.'.C.P.: 



Pu.~" que m:,-, Úl-ii-1.'lueién. de 

.sr.gu.1c.1 p1u.dr1 .i11icl•1-t .1u.J ópe.ta­

c.it·1ui..i ul rL'lp<!W c!¡;o {,1 .i~ic11~r1-

c iJn cr..ncr!-didu, nr.c¡;o4/iulh1 un 

pc.tnl..1-::J cc.t1¡.t¡;o;.unicM-l.c1 que. le E.. 

icll!,'<l-1c1 ltl S.l!,C.P. p.1cvl.u ap.tc­

t.ucir..~n ele le-> ->i¡¡r1i1•11ll'..J. c!c.·cn.,~ 

1~cnlu.J1 IU!.:luclc.;dc4 en idicr.11 e-i­

P"lí.cf, <,uc dc..:!t·.1ú c.diia.i.1 {u l.n2 

liiuciL•n de -i''[,'IJ1C·l: 

II - la.1 f11.t./l(l.J. de p.1ir.a.J. y c.>c• 

/4up.tinu,1 ptlllu cadu 1mc dc (c.1 -

¡du:w_., e /c.tnu.1 d" .11';;¡1111c.1 t;ue 

p.1ri.c:1dcn ptucll.ca'! ••• 

11! - ••• c11!c·.1'aJ1 úi-1 i11:Z{u., de 

vuli;;.11!.'I :.1u-t1utl • .i;:udc-!> dc tc.1 dir.•c:J.. 

.tc.i plu11,r4 Ji! "f!rJll tCJ qul' ¡nacll-

qucn ••• 

P11c.Jdnl11.1c111 iyuuln"nl", {u.., 

laf.lt1.'I de. .ti"Je11V<M it.'AJ11int1le.t y 

ml'd.f_u_, de la.J llÚ'A!JC-i 11011111alt>..JJ. 

&~o.v1a4 u (u lcu 1981 

!vil. 3l.-

!.iM ia.t.l.,!u.o de. ¡nbu1.o y c>ci'lu­

p.tbttu-i1 lc.J p11.oc.c.lú11icnio.o pa11.u ca! 

cufa.t /a.., iaC.lr1-i de. vulc11e4 ou11.m1lJ.. 

i:.atlcJ.11.,. t'l po11ccni.aj1:. cfo ui.f_l.ida­

dc.i u 1upa.1i.f_11 cni.tl! fe;,, u.Jt'{¡U-t1tt/c41 

u.1>1. cene puta dciC11.Jr.inull et dú.•idl'-!J. 

clo que cc:11.u• . .-J/1c.·mle u cuda a.)cyu.1r1dc 

, , , .1e uJ11.11lu'lún u (,,,, /ll'.p(u.11 91'-lll'-

11u(c J ,,, y .1>clc pcú.tUn 11.kJt.)C c.• PE. 

tz("~.11c "" vlyc-1 cuutult.J liuy:ui .Jido u -

¡;llct'.·1du.J pc11. ((J C •• ~'.B.S. 

!.tM it1-1i/..t14 y (,t-i .ta.O"-.) /'U-tu el 

cú(culo de p.u'na.J y -tc.Jc11vu..i1 dcl_i._­

uin .Jl?lf JU,!ic.icnic.) p<J.Ul ya.umlLza1t 

el c11r.1pli."1i.c11io r!e La-!> o!J.li{Juclc11e4, 

lóO 



La4 i.a4La.i de valol'U!d yaA.lUlli.­

zodo4 y l'U!dCIW0.6 4e calcuLaJU1n. po11. 

el ntln.ic-w de. Q/lo.6 de dwwci.ón dcL 

4egu,110 qu.e adnu.n.i..6'/JiaLi.voml!nt.l! /_i.je, 

t!n cada wto La S.H.C.P. 

VI - U po"lct'Jl.Úljc que 11.ti!.f'UJlla de 

Lcu. uULid~ la comp<ll'IW uiUu! 

lo.6 u.-.cg1J1wdo41 ad ct:'mO el ¡11tcce­

d..im.il!n.io que 4.iJU.Je pa,110 del~ 

e1 di.vJ.dendo que a cada a-tiegwwdo 

co1t11.l.!4ponda ••• 

Con la ley de 1915 no e,11a po4illle. La inl11.oducción de Vida 

1Le:icillle en f'lé:icico, ya que aL le.ne11 que p.t1.e-denla11. La-d lallla-d de 

vaL011c4 ga11.unlizado4 de Lo.6 diVCfl.-d0.6 planc-d1 Lad lallla.6 de 

/l.edc;tva-d lc11.minale6 y 111cdia.J pa11a cada tipo de plan y poli. lo,e, 

di/c11.cnlc.6 pla~o,e,, e4 necc4011lo 111ancja11. valo11.e4 p11.ecalculado6 po11. 

111illa11. r/e -duma a.-.cgu.11.ada, po11 Lo que pafl.a cada 4Ut11a a.6cgu11ada 

cc11.t1.c6ponde una p11.ir.a de lu11.i/a única, y adcmd6 e,e, ncce.6a11.io el 

pago de e4iU4 p11.¡111a.6 en la 111¡4ma /0111110 que 4e haya e4pcci/icado 

en La póliza. 

Co11 la6 11.e/a11.ma4 u la ley en 1981, 4dlo e4 ncce..sa11.lo p11.c-

6enla11. la.6 La11.i/a6 de p11.ima.6 y e:icl11ap11.ima.61 y lo6 p11.ocedimicnlo6 

pafl.a caLCuia11. lo.6 valo11.c4 ga11.anlizadoJ (11.e4e11.va) y lo6 no ga11.an­

tizado..s (diuidendo.6). En Vida Tlc:icille la fl.C.6e11.va e,e,la11.& ga11.an­

Lizada 4icmp11.c y cuando el a.6egu11.ado cumpla con el pago de p11.i111a4 

conl11.alado 1 en La6 /echa4 co11.11.e4pondie.nie41 y no haga 

moditicacione.6 40,11.e 6u póliza, y Lo-d valo11.c4 no ga11.antizado6 

e4La11.dn 4ujelo4 a Lo4 fl.endimicnlo.6 ollcnido4 poli. La compa~Ja 0 
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f'c1t. lv Qlle .te.Jpeciu fl lu l1•!J del Cru1t.iulc de .Segulfo, t'n f'-1 

olfi lc11lo 1 ·, t'4lctC.tt'.C:e lr: 4iguicnic.: 

"l'c11 cent 1uto de .1t'9111ft• 1 lu f'r:IPJtl'Jfl """~y1111t1dc.1u Je cf.liyu, 

lllediunir unu p11il'fu, u 11~.'JU-tc.i11 Ull c!oll.c 1 e pu9u11 uno .,utco de 

'rline1c. ul UP11i/ic111to1c lu f'Ví!ni11olidud p.1r.vi4lu en el ccnllfuia," 

ll ulftlculo JtJ• dice: 

"fn cu.)o de que .,e conuenya el p11go de la p4ir:iu c11 ~C'lff'lffl 

/1tac.cionudu, curia 1111v dt! lo.'J pt'.1i.crlo.'J r/1• l!Juu( du-111cit5n u r11u•. "'" 

111•/iP11e el (J/lflculo 1 nc pc.·d111Jn .,r..1 i.n/.etio1t1")" un ne.,," 

ln t1 iúll Tlt'>tit.le lfl upo11iucit5n al pf(ln dC' co11-1Jidf'11a t'Ct:IC 

p11imu, y ·H' pucia con lo., ""'1:91111uúo.1 un pago .1rgu.lu111 h1cleprn­

dit:"nir.'1lenit>. rle (u.1 f'TÍf'l/Jd cv.i.tuc-.1úinu.1ir1d f/IH' />Ul'dO poy1111 rl 

u.1cyu11udo r.n c1111lr¡11it'll f101'1t'11in 1 

J.~ Cun¡>rl·1<Jf'.ión <le lcd piune.) co11uenciunuled con t'idu Tle1'il'.le 

ro\·l't.'.'CJONill..lS 

Sm:iu u.,rgu11cidu /.(ju (v c.ieciuile 

rn tc.1na P'll't'.'Jiuf'.lt!ciclu). 

• Jl11iA1u un11ul nivrluclu (e c11rciuile 

11/flll TU:Xlt1il 

Siuw Udl!!Jllllrnl.7 /.iju (ti Cllt'cit·ni" 

rn /omr.o p11ee4iur.(,ciclu), 

P11erlL· 1xMicM. en cu11iqulf''I 111orr.rnlo. 

P1i.~u un11ul ni1Jr(udt1 (o c11ecirnie 
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rn /011 . .,,, p.1r.C'Ji.uC.f"cidu), 

P"·v:tli.t! p;¡9c t-1ucc:;c:nudc, 

• Sr d,•f('.'l.."7illu c:11 tuncic.~n de: 

(dt1d 

Sur.m tl.1r;¡1Prrtdu 

Pl'.ticxfo dr puyo 

Cupiluliz.ucitn !inul 

lu 4r-'t!·11:11 it'.1r.ii1111/ 11{ .f-i11ul de. 

c.11du ullo .)e calcula cc:rr: 

• 7uf.111 el" "'º 1t11(iúud /-iiu 
, 7u.1a Út;> ;11ir11,!d /iia 

c.irprndil'm!c.· r/r p.1ir.u-1 ::¡ ,_,um11.1 

"''""-'i"iJ. f.ccidu,,,, 

a) .'icdi/icucién de fu ,<.•ww :1-1ry11-'lmla 

lnCllC'."ll'JJic: CCll t1i11,,,,tc l'rl lli'<)C'lllXl 

ylc p.1.ir.1e1, 

A'1u•1Ja púli::.a e fi'.nrh·.Jc:, 

Ca11c~(ucién !J ('l(;p<'dic.<l·én de 1mu 

11/ll'.l.Jt.I p,J{ iZllo 

t'n tc11:11r1 1"1tl'C.JluC..lcc .. idrJ), 

l'c.milc />tl[JC' /,lt.uc.c.iC>nadc y IYl'1iu­

c.icnc4 "" rl prAh·r!o de payu, 

Stt rlric11r.lina l'll /iuición dr lc..1 

"1i-vic11 <"lC'.rr.N1ta4 f.u'1e, 

f'ur.d1< altr11all.j•• cuulc¡uiC'1;; el.C':::cniu 

C.u.JC'. (c:o:rplo ulud) C'Jt c.uulr;uie11 

l'."lC:IU'lliOo 

ln tr.-¡r;tv.1 t.c't111inul uf. tinul dt> 

crJda 111'.<I .JC'. calc.11la con: 

, 7uC.la de r.c.·1?iul.idw1 /iiu 

, 7a11a de i.t1irAé.1 tiia 

úcptviúi!i!ndc de p/firnu1 y .JUn:rUJ 

r/cc.i.ivu.1 

11/iM TU:XlBlE 

flcditl'cach~n uuioniúiic.fl de lu 

.u•.u·~tt-'ª• 

•'kxli/icuc.iln t'JI c1H1fquie/f nCnt4'Jt­

ic con i!t1..,l! "" et c.c11i'1."io 1Jl!14'n­

le, 

t:.) íulit1 de' p.·1go d<' p1inu..-. fe ptb:tr1 rlilr11t'.·dt'. u 111 pucluda), 

P.tfnu.., 1n dc¡..C.Jiic, 

,fpiic.arié."t rlC' pté.iturio t1uic.uJ-

Se OC.PPifl ClltJfquic.t pti"a• 

Opcii!n de ccnlinu"c.ic.~n uuic-
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i ict. 

Cancc.:ucii:n / <'11.'hrJC.lt.iiuc:Jln 

• C.U:1:4.lo c.'L' pfun. 

, Cunff.io rlt>. ,?ltm, 

7u:J.(u c/t' .u:.Jr,tJ-'<1.l (e /Lº.1ru1lt1.J p.10 J­

pccl lm1-l) 

7t1f.(u t/:! 11afcu•.J !JlPrrmti~udo-), 

Re.<Jcall' lciul, no ¡x1.1c.i.1.1l. 

Jl ut.Jir1t7'·h 

Ajul!.il' de 1x1fc.1C'.J <'lrolr..1 <'1"-·'P"ctc 

u p-'lt.'l·.1iul!lccldc.J. 

1:,•ducclln t:n ¡urbtu.J 

1;~·1Jic!1Y1c.'o,J 

(Jpcii!n dl' <1pLicucilr1 

tU:lica. 

Se t:UJni icrlt'. en uJyc4 e.l 4-lc.Jao. 

flcditlcucJ.Jn uulcr.uJtiw ele lu 

·1~l'.tl~ null':tr1t~'c1.1, 

St'. ucrplll c11a((,·11ie4 ¡?-tinr1. 

St' i:u:1nl.i.cnc el -'1.Ú•j:;¡o en uiyo.'t, 

¡'/"'1l,!.icuclr!11 wd.oruJlicu de la 

r:uluuU.lcu. 

Cuulquic.t CtJr.l!ic ·l" e/cci11u .w!'_,¡c 

r..t. ccnltulo uiyenJ,., 

17cdi,!icaci.r!n a11icnúLic.a dt'. lu 

-'IC-Jc.um 1.u,Jit'.n.JI ira. 

fr!.t::.ulu.J de. J11•t:ll·Vlt'I1ciu, 

l'utc,Tr_,J [ja1wnil,zudc.1 .JO~·Tt' cvruli­

cionc.J c;iiginalc.J, 

11~~.Jcuit' letal e ¡><Mcir1{, 

Ne lwy nrc1:-Ai1lm.' d" ¡•1~_,fur.ic,J, 

llju.Jlc. dc vulu-tc.I!. .1rult!-J .fc.Jpf'cl.o 

u p.1eCAi•d.lccldc4. 

iJividc111!c.J 

lnc.1w1.1rnit1 (u cucnt11 clr cliui.­

dl'ntlc-6 en m/ . .,,ini.Jl/luci&I 

llecCAirJ.,,J dc l'·\l,n!c de: CI1cni11 

10.; 



P.t,.'nu r~ilidu. 

P.tii:-:t1 en dcpé.J.il.o. 

P;zi,,.o pu!JCtr!u, 

Puuc e de11ol1u::ié11 de /Mi1J1u.s y/o 

t1j11.,lf'. PlfOPCl·tC'iCnt1l (.1i9f'fl ccnd.i.­

cicnC'.J 01iyin11lc1J). 

ln ft1 e'(.¡1C'dici.1.~n, nueuu r.&Lizu. 

Du.111nle. lu 1•i9c.nciu1 t1plicut:.i{n 

cc.1.1vcl.u d"- lt11> P-'lil'IU-l o cuncC'la­

ci&n, 

Lif..10 de tul'l//-u., f>c.t 1111idt1d1?,., 

de .)1.11:111 u.se11111cxlu. 

Ne .Je .1equi.l!/IC'. p4inu u:zitidu. 

La p;zinu pugada 9<'n~J1u uu(clfr.d 

11cult"c4o 

ln la Cl(perlici6n, IU/CIJ<I péli;:a, 

Dulfunl."- lu ui!.,"C11ciu1 .uccn.Jt:wc­

citn de lo., 1X1[c.11:-1i ·1C'Ulrd :Íl' -idf' 

C'.l o.tiv.:n (ccn'1idr.1urulo ic1> ,¡¡_,. -

lUtlc4 cun!icJ. en ccndicicncJ.), 

én la e>cµdit:ién 1 nucv<1 p&lizu, 

Jlu.11mlr fu uiyc11c..iu1 .1ccc;.,/11uc­

cú!n de (c., 1Nlc;it'.1 1tcu(,.,.,, dc.6dc 

rl o.ti¡¡l'n (cCnóÜ/r.tun:io lod di.1; 

linio;\ canl.ic., t'n ct.:mlicicnc.,). 

l'uqurlr.d p.trculculudo.1; ccn vu•iun­

ir"' t'lf ptl.i::u.J, .ófU!ll u.\egu.11.udu ¡¡ 

cupituf iz11clén, 

G1lculo po.1 cc:np11iudc11u1 ucc:Jff/r 

ccn le "'cliciiudo pclf ,._[ clit'nl" 

vi curm.ic u ptirzu41 plu;:o, alLWI 

udrr,u-t1tdu y cupil.ulizucit11. 
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3.~ .1..i¡1c.clo.s 11tl11inl.4iA.utluo4. 

Cn ·un. plt1n ccn lu ,!.lc.11!i$..i.~./.¡/ud QUC! pclln.i.te V.i.du Tli!J(l.dlc, c.s 

nl'.Ceda.i-Lo lene.i un. .si-Jtc&:ll que pc1t/l'l.i{u 1.nlc.a.tuA. can tacl.lidud lu 

n:::pliu !JfJ:.1u cltt pc41lllidudc.4 r¡urJ.. -H~ p11c . ..t<'fll11n1 

lc.s uyv.nl('.~ u /:ac<' . .tl udccuudumc.n.lc JU4 f.•tc.4lu4 

y úc.C.e uyuda.14c. o 

dc. 1Jcnlr1. r1l no 

/ud!1:.t p{u;:!c.-. v planc4 ptc.dc.lc11r.:.J.nudc41 no c..-. po..il~lc liucc.11 
iu.ti/.u4, ni lriupcco r1Jcúrn CJ(i.JlJ.11 vulo.1c., gu1tunlJ.zudo4. 

lt. ay1~11tc. puC'.clc. p11c¡JtJllUll crJdu une de. 4UJ c...iludl.04 u..ianúo un.u 

.o:il.c11cco.1o:p11ludc.ta p.toy.1u."'1urlu r..1pecl.ult:1'1.nlc: pallo ello, y c.l docu• 

:1r:nlo qu.· .1c clt..icne ..ii.ive de !1.u4c pu.tu la c.J(pcrlic..i.Jn de la 

plli;:u. 

L11 11ccr..ii1/11r/ IÍIZ .1ccf.•n.,t.1u.i.11 icrlu lu JCCllCnci" r!.c. opt!-.1U• 

cJ.c;nt?.,, tlc..)</c. lu e"i.)it!n de la prJl.i.;:a en cuJo dt'. 11c.c.li/.icuc.i.d11 

de 1·-1.to11c.,, y "' 11equi.!J.ii.c de. t'.f11f,.o.1C1ci.<.~.'I de ,..1iudc4 dr. cul'.nlu 

pc11 lu ,,,1.1iu~ión ccni.inuu del tcndc i11ve11lldo !/ de ..1114 

i11lt'.H··'•<'-·h o.JI cene la pc..ii(,.itl.dud r¡uc li.c11c el u..icgu11udc rlc 

iif1.tú111. j11t'Cl1t?.'1lc.-;u•tiil'. el 111c11lc de 4:J4 pugoJ1 hacen .i.ndi.4p~n4u;!.lr. 

c,1:.! ,Jli' CUl'.flle e.en 111; ¡;CtÍl'./IC.JO t?r,·ul.pc de c(l!lpulo 1) c.011 4Í-1lcnu.4 

de cpc1t1ción <¡uc p11('1!fln 11a11cju1 c/.icicnlc.111enl<'. un '~no1nc. i•oluncn 

,¡,. in¡.'c.1r.ntc.i,~n, 

E.l ,,.i..,tt'r.:a ud1.1ini..,l11ui i1Jc tlclc c.Jl1111 pllt!.pt1.1atlc pa11a /lc.)o(Ul'll 

i.cdc., lcJ .1eq11l'.-tl.~icrtl<.•..1 de tu cpe.11.acitn de tu ca.itlt!11a d<" 

Ac:11111.c.·..i t!.c l'.4le. p.!un, !J pll~IJt!C-1 et 1'1.anc.jo de lulJ J.lgull'.nle.s 

/.ancl.c;nr.4: 
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ncc.O·tt!uto11.J.c4· tÍC /IU!JO ÚC' U.C/lC.'r.do u!. p{un de /Hf.!J04 uJ.9r.nlc. 

,1,?ll.cucJ.ón dc payo¿,. 

fluncjc: uulc-11Jlico de t1uzu·nlt•·i o rlc.C".te1u~nlo4 en pl~nc.... de 

payo tJ en 4u11u.i. t:.-ll'!JU1tudaJ1 po.i pc.iccnluj, .. , /;ljoJ o i!.i¡c-
11cnic.4, 

CJlc:11.lo Ml'fl•>11ul de .1e.ir.u.1u.,, ,Jiurclenr!o.! y :n1lCJ1tt!..5 pu.1u -

cada pó i.i.zu. 

,i·l.""1iniJi1t11e.ién ru11.11u1( dr.l /onde. de d.ividcndo4. 

E.lut:c:,.u1c:ión dr. c4tudoJ dr. cut'.ni.rf.1 incluyendo 11Ui4c4 ncn­

Juulr.4 a lo.~ u.~"-!i'' tmlc.h 

- Cu.":"IC.ic..} y T.1cdi¡:ic11cion<' .• h 

I11clu.>iC:11 o r.1:ctu.1.1'.cí11 clr. u,,,cgu.tudc,., en unu 1:1iJ1r.u póli -

- Inclt14ic.!n e CA!r.{11 Jil-n ,Je co.:!e.Jtllllf.t1.1 odic.i.r.11ufr .. , pu.tu un 

u.}Cf}lllltllÍt•. 

- I11tc1:.r:11cJr!n de ccnluCllltlad, 1tcu.)rg11.1c y cu!ni11i,-,i11ución 

de 1Jcnl""'• 
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l.n '{u., cn'l;rullu".i' de 'i.n/c;rr.1ucJr1n pu;ru el 4.i.dlC'AO dcC..e11 cKi.t­

ti:l u'ullúue.ionr.i llgii:.ri.t pu;ru til .Jn/o.1nue.i&n, quc impiúun tu 

1•11i<Tuc10 di.! dt1lo.i -,que· p11erla·n. p.tcú~c.l..t f!-t.lfO<TP.d, v lunC.i.&n evilu1t 

que l<1;. peildcnud ne u11lo4izudu.(j u.ien o 1:1odl,!lr¡u"'n (u in/.c.1r1uci&n 

t1 lr,;,;. P-"O!JlfUt1tldo 

/u1:1.i.liulfr..-l1 en lo-i 

11/Jrru p&llzu, ccn 

".'UP. uuil.i o,;. u-ir.{JUilado.t e.ti ~n i11 e lu ltlo.i e11 1111u 

una 40(1.1 4l!..tr.tvt1 v con l1J t'1.L111u c11e11tu úr. 

lu lni11oducci•:n ,,-"( H'(JlltCJ _t(r:Kl1le Jiu c•cacion11do ,1[911110.t 

¡;it,f.frllla,o, cn!11r [r-.t C/'IC' .H' "11c•1r11i uu:: 

- Lu Clll1CC'lucic!11 ,¡,, p/,{.Jz.,,,,. 11111.i!JÜrt.\ 1 ",,.Pl'CJ.ufi1ct1ir: (a.(j 

di! y.11111.Jí'.J ""·"e,,.., !Jt111t111ii::.ur/o,o,, 

- iJi>.I!." c11pucilu.1.i" a éo.1 ª!1""'"4 '~" l'.1lc PlfCJd11cl.c, ll' cual 
PU"-ÚC .)r.t TIU!J dificil t•n el CU.tl• di'. lc4 tl(Jl'fli('..i l~t14 

u11li9;;0.1. é.(j n,•cr,,.""'º l>l'ndl'-tf•• rl cvnceplo del 4"!/""º 

¡'.(l'.KiJ/r, u.il 1.'CJ1.IO l11.1 di/r/lr11ir.i c,pcionc.i r¡11r l.tir Ir.. 

f 11111/u, f'll-HI que u.l/1 r/ purllu <.>/.J';.rce.1 I'{ .seg111fO 11tJ<11 

uúrccH1do •t l(/.~ necr.iidt1dc.11 el" <Ólt r:{il'nl"' drtndo """' 11n. 

'"" 



::u:jc.t ·"' tvi.cic. 

- Lu ccr:Jpott.la vr ... 11i. di.,:1,Jnuldt1 .Ju ul.i.l lúud en lnvc.t..,lén1 

yu q11c !:u.t& u11 .11.11.pa.1io n1Jj ju4ic de lad ui.illdacle.4 dc­

ffi1Jo1du.J de ltl .i1u.1e.1di.&n de lu..) ·tCjC.!l.Vtl4o 

- Sv -1r-Quic.tr:. 11n .Ji.-•ll'.trU ,/.• c{11puic tlll!J r/.ic.il'.ni1• pa.HJ. !.u 

11dc.lnl.il1.r1t: !&11 del pl.c!tlo 

,1 pe .. 1t1-t de r.J{o.) ¡>tvf.lC'-r.t.a~, tu.. J..1''.niQj11.1 r¡ut'. l.irnc .Jon 

:;111:10-:.~ •• , !J l"-llC/ic:iu11 lu.-tlc u te_., a.ll'-!Jll--:.fldc.11 ceno ti lu.1 u.IC'iJll·tU­

rlc.1t1.l1 !J 11 lc-1 tti.1r..c.1 uyc11ii•-1, ya t¿ll.! f.ilo-1 icru/1rln :1111.) ulil'11-

nuii.1.1u.1 i"l-HJ {<1 t•l,,'tfu de -H/ J H':Jll·1C4 !J pcd.1c1n c,!.tcCr·t un 11cjc:1 

4r~1,icic. lni1c r-1lfld 1icnluju4 dr cncurnl11un1 

[.{ 11.1cg11.u1<lo pcd-1<Í. <.'l.1t'f1<1-t !J cc11i.1olu.11. .)U p.u_·g.trJtfU ele 

-JC!}1111r.•<1, ¡>od.1<1 IHJ-:i.ut H1_, p11-:,•c.1 f/ ·lll p-tci.cccilin ccn/.c11¡,¡c 

c:.r11-·licn -1u.J llC'-CC-liclt1dl'.J, :J (I{ ,.¡.{,¡,·:n• li.C'-11po 1 c-tC(l/I 1111 /ondv 

fÍf' ,;/,c.11u pe.111r1nt'n.ir 1 "11n i.11ll.'11i.~ 1t10:01111tle y con Lujo 

Sc.1ú ¡,, tlitii;!u péli..~a Je .Jr..!/Ullt· <¡lle rlct.u i::or1p-tC1ll un 

udcy1.111.ude; 1 ,¡11 qu,- CIH1(r¡ul".1 r.:cd.i,'.i.cvci(n 1 u<1J. ccr.1c 

u1u1<••1lc.~ U cli.1.iini:cién c!c f.rnc/lciv.) c. u.<,1'!,'l1·Hulo..e. "'" 

liaccn en lu ai..)nu plliz.u. 

,¡,,!'1111 tc11.idc, t1d1·ntf.J ú ... r,·11c lu.i u.-.1~y11.1udc1ta.i ~on lu4 r.¡111'. 

v1u1 u r.:.uncJu-1 lu.1 i.nv.~-t.Jionc.., de. to.1 ª""-~·1urad0.41 culi.ando 

u->l, (" dc.1cu,?i.i'1liz.uc.lén c¡uf' 111111 irnido en lt·<l dlii.11104 

c111c.-.. 
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- !4 un plan ditlcil de. 4c11 4U4iitu¡do po11 oi1101 ya que du 

r.iidma tle~it:.ilidad le pe.ttr.ilic c.ttca.tt cadi cualquie.tt 

ademd4 de que ed un 4egu.tto que de p.ttedia a iene.tt 

ia4a4 de caducidad. 

7an.io el agente como la a4c911.11ado.11a 1 r.1cjo11an la imagen 

actual ante lo4 cliente.,, ya quc de le4 ot.11ecc un 4cgu.tto 

tlc~iC.lc1 con al.io.t. .ttcndimienio.t. y tdcil de enicnde11. 

- !l u.4egu11ado iend.ttr1 un in/.o.ttne pc.ttiód.i..co de iodo./> lo4 

r.ioui~icnio.t. c/.eciuado4 en .t.u póli~a, el ir.ipo.ttic de la4 

.ttC..5CJUJad y 

pagada.,, 

JU4 d.i..v.i.dcndo.J 1 el impo.ttic de J/14 p.tt.i.t11ad 

y La /echa en q11e la.t. 11ec.i.C.ió La compatL/.a 1 .lo 

que u.y11da11cl a que el agente eni.ttegue Lad p11..i.111a.t. a la 

co111patlil.a cuando la.J Jtec.i.C.e. 

- A .la yente que i.i.cnc. un nivel de aho.1111.0 C.ajo, conJo cucnia4 

de aho11.11.0 1 lr. 11.ediiila mayo11.c.t. ia.t.ad de l.nic11..!.4, ya que 

dU dine.r1.o ac in:•Í.f!.JT.ic a la4 ia4a4 aliad de.l 11u:.11.cado1 

odcmÚd de. r¡uc lc.t. C..ttinda la p11.ole.cción que. ncccdiian1 lo 

cual Cd la tinaL.i.dad del dCgU.110. 
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e o N e l u s I o N ~ s 

Le 'J .\eyu.1104 d" v.idu liun -:1idc· culculru/04 J,,1jo .111pc•.1lc.icnc-l 

inuu11iut:{c:.J en CU(l•llc '' -t111111.1 u4l'.'.Jfl.t(U~ll4 1 ii:f'c.tie J.c l11.'1 ¡1.ti.na-11 

plu."'!.c4 de p11viccclln1 rlu;:.o.J de puyc tic t'·tinu.'J1 ctc. Lc·., t11cto.tC'.·> 

{~c.,icc., h111oluc.tudc.1 en lc.t cc1lculo.J, iut:!!lln .'Je .j1Jpcnc11 

cc11.Ji.r111{<'.j t!;.¡;//r1nic la d1u1.tu~ii!n del pl1111 <lí!l .J<!!JUl':c.• ¡:¡c·.:tut-i<:ud1 

tu.Ju.\ de lnie.1tr.1 .H.·-~i.· lt1 i111Jt:.1.1i6n de lu H!..'Je.uiu r.uicruJli.cu 1 

i<l-'JCJ.) de cad11c.idur11 .tr.cu.t~'Cl pu.tri ;¡<1.Jlc.1 1 c?fc, lo u11lc.1tlc.tt pc·.u:il.c 

dr_ii11-4·-~ en 1'.c1t .. '•l p.ttec.'J{ao:lcci./u /u ,u•.1.z1t1H1 !J ic.1 1'<1lc·-u•4 en e/cr:.­

i ivc ::h-t. ;1Cr1,1, ·•in ('.'J(a1 t'.1ft·-1 .>t:jctc-> u .1i11911n (lj11.1lc ,¡._,?4°1uu!c 

de Í•I 1·~¡1c!fi1•nciu <-·-~icniJ(I PC·1 (<1 r>¡><'-·~·1ci(11 de{ •><'-y11.10. 7c·tÍ<-

é-H't l1<1c<• cc-.tf,.,.,,, y ¡>c·cc c?/iclr!rdc (a adec11ucit~n de lc-'J p{c11l<'.-l 

,·, . . ,,-,1u1c a ta., nccc.'Jir/ru/c.J ccc•ir..~11ict1.l cur.:liu11{:;:.1 :.'e lc.ó 

,1.Jt·,u.1ud< 1, r-1t·1•cc.udt'.) Plfinci,'><1fi•cnl.- po.: tu cc.c.•nc.~Ju ullí1:~c11tc 

i.·1, (ucir·n,1 :i;: r¡uc ,·::i.1tc ':n fa "r-!.11<Jfir!u.!, 

P11.1(1 at!upia.1 t"c-.1 r''"n':·• i.:11rlicionr-{"-'J c.'rl -ll'!Jl•-tc J,. u.ida, c.1 

ttPt:c.111.ti.c 1n/:"•ini.1i .• 111.!f en /c.'.:r.:a i1u.'C'pr11.!i.e11lc (c4 cÍC'lu:nlc.·.1 1:11111/u­

nc11fo1(,.,1 del .H~yu.-:c de 11/da: lic-l!fOi a/ic.1.-rc !J uu.,,loJ; rll' 1.:<1nc-tu 

t;ll<' CtH!u une· dC' diclH:.1 ct.111:1t'r.ic.'J .\~ l .. t11lr .!c ucur:.11'0 11 la4 1"0.1-

tlicit_•ll•"' 1•i!fr.1l ... 1 ,·n ic.-r.lc. nr:~~<'11ic. 

lf 'tÍI -1!1('1 1/llC r.i/J .:('¡llfC',)C.fliut/o pc-1 c.·l CO.ólc puo'l.C t/IH'-

inpflcu fa nc.1/.,{i,!r1<! !!t.' (, • ., lllC.(;lllfltlr:.1 1 de;;<! pcd<'r..Jc rwd-1.'/-i.cu'l 

cc·nii11uu1H'."lfe c11 ¡_'1111ci.:n de "'cf.t'.1r1.inu¡fc4 /.-uc{o.~c.) 1 cc,;¡c {r1 

cur'.cllf".HÍ ,.( cc.1:,. c.'c( .:ll'-lJfC 1 
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~. i~1.'/lC t !'.je lii•r ric lt1 4c.:..:-1tvu 1.:ult:nrlt lr:u, C4 dc.c.l/11 e.., lu cun­

i l.tud ud i t• l c:r.u t · 1¡11c puyu el 114C!JU1tt11lo u lu ccnpu/l.l.u pu.-:11 1h.) 

r,;·~j<!ll1:c.,¡ nh•et<1.1 e{ ct•.Jtc :lc.l. .tit:.j(iC 1•n el l.ir.:tpc (ptlnu 

11/1J"lur.'ll}1 ;¡ ru:u"'ulu.1 •in 1•alt.·r. ~11 ctccl.ivc al l.é.u1lnc tll'.l plu?.tJ 

cc11i..1ulrulc (.1t'.Jc..11,,1u tlnul t:lc !.oJ pl;111:!., Drdule.), l'.P.l., e.te.) 

{n 11úlr1 1lc.1Citf<' . .'.!.tel4lc 11nu t.11.Ju de 

t¡u:· 11!.4 tu r:11t>:. .u· 11t•-tc-.!lit1 en· tu .tC'41~ 111111 
.;11jclu C:•~ -te11d.ir.:iC'nlc r.t~ul t¡•ut: ct'.llt':nt' 

bit C·H~4 9u.tun ll;:;ur!:1, 

V llTlfl i.u411 que 1• lfc1 

!u ccri¡n111.lu po.t {11 

i.n1•C·t·1iln de. (t.·.J ,1rcu.1.Jt.'-" cc.t.te4f'C·1uilcnlc'1<1 :J c11;¡u d.//c..tcnci.íl 

::l"rt r.11 ic:.J<1 t;,•u.t.1 • ..,li.zu1ú1, .)e t lo11yr1 en /o/l.'111 de. d.ivú!c1Jdt"h 

lcJ yu4tc.l rlc. urf.nini.)i'!uciiJ11 !J uúr¡uiJicir$n 4,'y11cn 

rt:f..:,;n•/c:llC'. " ló-1 fl.)c!J1~tar.'c.1 nC>i!i.unlc. lo-4 11rc-ur.!7t:.J rJl.i,.,uladc· .. , 

lu u'i/c.tc.'lciu en 1-'./du 1ll'.JC-l.1";.f('. t'..J r¡11e 1!_4f.04 je ccl'..-tun en {c-:1:u1 

c•.Jpecl/icu c11t1ndc· t•cu.~-ien (p1i1.1r..i c11lt• o .te'lr.UtJC' . ./ln) 

Jc·d11riln1:1.:lc..) IÍl' (;1 p.iiuu puyau.'11 o rlc lu .~c.)C..tl•U conliiuldt1, 

ílat<1 lt',1/1U-t 1¡11c fuJ lneitilucitnt'.·l de ·'C.!I"'-"·' '1e11n el i11,j­

l.t1•1.rc~11lt· r.21J4 11rlec11udC1 pu.tu p11.cleae.1 rC pal.tl.1:1011.io l'.l'e;nlt:ict• de.( 

ll-4t'Jt•.t:irlo~ lu.'lit• pa.111 l'.f cu.je de /.r!llc.clnJrnlc cv1.10 p11.1,1 el de 

..lllPt' HJivcnci11 l'tt rt .. 111! <11•an;:;•1du, l'.,j nl'.ce..su,1lc ''n r:.u1::liCJ r.llJtlH!• 

l11.t11l en lO-l p.1c.·<Íuctr,4, 

E.11 {t., pfl/,jl') .;¡11C' hrt.'l .lllf.til/o u(i.UJ 

,,.1,Jclic11i~"n{..:. liu dc.J<1¡n1otl'.cl.t!c el .Jrgu1t• 

1:11r;eni.int-• 1 do11dc lt1-J t1.t1t!.¡¡11r.c.11lt.1u,j 1;11iJ.it:..1tcn 

tin1u1t:i~r.a .Jin ce111~i<,.1 .)!14 plunl'.4, 

i.C.1-lll·' de. inttuci{.'l, 

de vlclu, CCU( en 

con.)c.11.uu.1 .lll 11fili.rlud 

f:u l.ilur!c.i l!nit!c.,, t:11a11do ft1 Jntlucl.~n Je ucl'.te.u(11 t1l TO'; y 

1 a.l lu-'"·' de. inuc-.t->iln .iuC. ic 1cn1 .)U 1yie-1c·11 -lc4 ni ino.:. p.1cC. fl'-<:Tct-t 
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que ocu11.11.en en nuc4l11.o pa~4. 8u4ca11.on ditc.11.cnic4 allc.11.naiiua4 

Pa11.a i11.aia-i de -!>oluciona-ilo4, y Lo que. d-i.ó 111c.Jo-i -ic.4uLlado tuc 
•uniuc.11.4al lite•. 

da4 ia4a..i de. -i.nic.11.&!4 1 4oti niuy 4upc..i:.io11.c.4 

en ol.i:.04 pa,i4c.4 c.n donde. ..ic ucndc.n c..ilc. 

que ..iu nc.cc.4.J.dad c4 mayo11., l.l ..icou11.o de. 

-11.c4p1tc...iia en ttna ccono1111la .J.n/lacion.a4,ia, 

a La4 que. han e.",i..iiido 

l,ipo de. plane41 po-11. lo 

u,ida /lc.~iCle1 c..i la 

l.l p4..J.ncJpal elemento pa4a el é".J.lo del 4cgu11.o de. vida 

tlc.~Jtlc1 C.4 que el -11.end.J.111.J.cnlo de la inve11...i.J.ón ..iea co111peiit-i.uo1 

ya que. hal.11.d quc ca111t:.ia11.. lo..i hdC.J.lo..i de ulio11110 de un 111e11..cado 

que aciual111enlc no con4ide1ta el ..iegu1to de u,ida enl11.c. 4114 
d-i./e.11..enlc..i allc4nal¡ua..i de inuc.11.4,idn. 

l.l 4¡4lc.111a de cd111pulo de.Ce 4C.lt capaz de ap11.oiceha-i en ..iu 

lolalidad la /lc"il.,ilidad que pe11.111.iie c...il~ plan, y de.Ce p4.0duci-i 

c./icie11lc y 0¡¡011..luna111c.nlc. la in/04.111ación y lo4 11.epo11..le4 

ncc.e4al!io4 palla 41l ad111ini...il11.acidn y uenlu..i, 

l.L agente c.4 un /ac.lo11.. muy i111polllanlc. pa11a que tuncionc. e4lc. 

p11.oduclo, ua que de nada ..i.i.iue un magniti.co p11.oduci.o 4,i no 4c. 

vende. l.l cue11.po de. uc.nla4 ii.cn c.nl11.c.nado u con la •oliuac-i.dn u 

el 4e11..u-i.c,io adc.cuado..i, defc4d no 4Ólo lleua-i c.l p11.oduclo al 

111e-icado1 4Jno ade.t1ld4 111odi/.J.ca-i Lo4 hdiilo..i de co•p-ta y aho11.-io 

de. un 4c.clo11. muy 011..andc. de. nuc...il11.a poilación. 
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