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INTRODUCCZION

£ seguno de pida dedc sear un dnstaumento para paocpoacionan
£a paoleccidn ddsica de Vida y Reliao, para culain Los elecios
ccondmices de alguncs de fos ricagos nda impontanies ecomo  don:
el fatlecimientio o invafidoz duzanle fa vida aciiva, {La supeavi-
vencia en edad aquanzada y en gencoad fodos aguellos alcagos qGue
afectan af individuo. E¢ seguto de vida Aglla dejado de sealo, ’
ya gue no se cdecucgla a fos condiciones ccondmicas creifatentes,
fado did onrigen a nucvos plancs, gue confemplan desde ef nanejo
Linancicno de fas apsenvps, diversps cndosod y nulliplicidad de
pélizay, hasta Lu conlinacidn de difonantes plancs, £o guc hace
muy coslose y poco edicicnie ef mancsio def scguao,

Ballido o un cnloano ceondmico dnecicato, ena ncceaaric ofae-
cenr un nuelbo conceplo de seguao nedianie ed cuad, dLos valoncds
adcgurados, f€as padimas y Las condiciones de pago, +e adecuagsaan a
La sifuacidn acal de fa inflacidn y a £ads neccsidades acondmi-
cas canlianfes de fos ascgurados, hacidndolos partlcipes do Los
aendimictiios acafes gue vltiane £a compalla por La invaarsidn de
o aeseavas, acduciendo af minimo posille Los cosfos de opena-
cion gy de adguisieidn, on fenefdicio de su pairimonio. Cd‘aai
como duage cf seguao de vida Llexilfe, ef cual, uitilizando méiop-
doasa sencilldos de cdécufo y £nd modennoas équiﬂo4 de cdmaputo,
pexnite una completa flexibilidad pana adaplaase a cuafguien

situacidn econdmica.

£f Aagfea paaticipade en ol desaanollo del seguno de vida
Zlexilte en MNéxico, y en au Lmplemeniacidn en Ltos difeacnics
compandas, conocicndosc Hajo Los nomllaes de @ PROVIDA, GAMNA-
FLEX, V. I. P, CRISOL y VIDA UNIVERSAL, peamildid gue cdile Lralajo
da nealizgaa en foana paaafela, poa Lo que Los aspcelos padetico

y opeaalive se conlempfan en ef mianmo,



I - EVOLUCION DEL SEGURO DE VIDA

1.7 Antccedenios Hisédnicua,

En ulydn monmeniuv de fa Aistoadia, ef homlae detectd, que ef
Zallecimicenio de una peadona paoductiva, uvfectalla acondnicumente
a 4us dependientes dindedos. ddn cuvndo €u peasona Lellecida s
insualifuilfie, el elecio ccondaico pucde sen minaimizado a4 ac
cugnta con un foado suficienie putae peanilin cipafa eatalifidod
de dichos dependienies duaante afgilln Liaapo pacdeteaminudo, ££
Lullfocinients o4 un evenio clende, sin enfurgo, of momento eas
complelamenis alealondo, yu que no ase pucde lenea cenfeza also-
futa deld momenloe en que wnu peasona pag a fallecea, fo cuald fto

canuieale en un aiesgo foafuile.

Llos walgenes ded seguro se encucniaan en el Colegio Romano
iy fas cooaponaciones medievafes, {Los cuules Loamalan una eapecie
de Londos paac hacea faenide o o4 gaslos gque oscaasionala fu aucate
de sus miemlaovs, aén entungoe, {La cunlidud puguda dependlu de Lo
sifuacidn fLinunciera en gque se encontrula el individuo af
nomento de su nuenrfe; poa €o que no e fe pucde considerun como
un condrado de seguao de vido en of sentido Lolal de fa palullau,
ya Gue un saguao, €4 un contlaulo gque uasegura eof pago de une Suma
acoadada de dinete uf aAucedea una confingenaciu © une scade de

contingencius gue dependen de La vidua Aumana.

Los primenos coniraloa se hicieaon con Lo wvida de Los
naaineand, Lo contauloeds ctran edscencialnenle pon peniodes cotios
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gque culalan el periodo def viaje, y dado el peligro, cra nmds
paaceido a un seguao poa accddente. No ofstanie, caen deniao de
da definicidn gencral y difiencn muy poco de un scguac  tonpoaal
a cozdo plazo. lds adn, reconocen el paincipio Lundumental del
deguso de gaupor {fa ecombinacidn de un grupo de peasonas gue se
enfacntan a un aicage Gue 4sc aplica a todoe poa igual, perc gue

opena individuulmente.

Desde un padinedipio sc dicaon cuenta que cof nissgo se in-
caementatla coafoame avanzala fe edad, pcao tomo ada Liecmpo co-

Ltiman el faeloa de dicha nclacidn,

Los confaunlos de scguno cfccluudos en fa parimena nmilad dod
digfo XVILIT se acafizalan con fa talfa de Basafau, conslauida pon
Halley osacada de fas nucates en fa céiudad de Jrcasalaun en fLos aflos
1637~1691, Dade su coale péazo, calos condratos sofe tomalan en
cucnda cf aicago y foa gastosy ya que eaa nds fdelf, conpuraan
£foa gaatos y acclamacdcnes contra Luas primas percilidas, doteons
minando aad, su pdadidua o ganancia, y de scr neccsandio hacen
ajusées cn Las prinas de Larifa, Las cuales catalun foamadas poa
£a caniidad suficicnte pana afrontaqn ef sicsge en Gue ae
incunada duaonde ef ado y cullait fos gaslos acgueridos paaa  ad-
mninisdaaa cf eontaute. No fanlan necesidad de constlifula resan-
vas actuatiales pare alronlar ncsponsablitidades fubunas, Lastala
con fenca fas aescrvas  sufiicicnics pare el adicsgo vigenie
aplicalfe a Los confnalcs al final def affo financieno y afguna

acdanra adicional,

Dichos conlrales fanlan desvenlajas gue iapedian cellea-
Lunaa poa peaiodos fLaagos, ya guer, of confzatlo podle sca aeno-
vado cada afo Aofo 4 cf ascgurado peamanccda sano, y adn asd,

La paima asc incacmentiala,

ARAal, en 1755 La painma do ftarifa caa de 5 Lilraas pon 100



Lilras de suma asegunrada pana edades de 20 a 50 afos, gy de &
Lilras por T00 [£ilags de suma aseguaade pasre edades de 50 a 60
afics, y i ac acnovalla of contrnlo fa paima 4e dincacmenlala.

Dedo gue ol segurc de vida e¢ra pana afaoniesr  necesidades
Lutuaas, Las oficinas tendan gque ceiaa pacpaaadas pasa ofaccea
un Lipo de conirglo mds peamancnie, Tedaicanmenie, dsfo podia
sofugionarse  cobaando una paima magon pata cullain Lua opcidn de
acnovacdidn, 4én necesdidad de que ef usegurade demosiaana su coé-
fado de safud ado con afla, pero en La padelica, no eaa Ldcid
olfcnen Lases sadlidas para fanifican fas primes, wa gue Lo ex-
penicnecia de moatalidad dependla de £os coniaalos que gran acno=
vados.

EL acsufiado fud, que fas pernsonas con probfemas de safud
asnovalan sus contnales, mienfnas gue ef poncentaje de gente sana
gue acnovala sus seguao caa muy pegquefo, delide a csto, fas
prinmas se fijalan confoame o unr paomedio de moatulidad, pero ain
asl, Lu montatidad arcal fud considenalilcmente nmds altia gue fa
cdparada.

A mediados det sdigdo AVIII, una cantidad modeaadg de con-
tratos eaan tacmilados poa fa "Royal Exchange Assurance Coapo-

nation®, gy fa "london Assurance Coaponalion®, amfas fundadas cn
1720,

Pasa el cdéculo de La prima sc roconocid La imponlancia
tanto do La edad como def esledo de safud., La moalalidod sn cefi-
mala de catadisticas Lomadas de una pollacidn Limitada, £as
cuales ae veloan alectadas de afguna manesa pon fos nedlinos. Dado
que no econsbibulan rescavas acluaniates, nco uiifizalan Lesas de
inleads compuestfo.,

En 1762, se did un paso muy imponiantc cunande Lta "Foun-



dilion of the Eguiifalée Socfeiy' iniedd et pesiode del seguao de
pide busada en paincipics céientlficods los cuafeas fueaon invese
{éyailos poa Bodsons F.R.5. y sun Los siguienies:

I) E¢ plin estd oliento pute  cualguicad peasona que
puedu satisfacea fos acquenimicntios indediunfes de salud
v Guo tenga cupicidud pung  pugar lus  paimuad
confuctualfea,

1r) ina vex uceptado, el useguaade fienc el deaccho de
aenobaa sk poliza wlo con ulo, a Lrauds de au vida,
3in evidencia Lutuaua de asufud.

III) Pueden estulllcececase condaalos poa un adneao defea-
rtinado de alosy o poa fodu Lu vidae del wscguiudo,

Iv) Las  paimes ason nivefodas dununde fu  vigencio del
conirator se dedeaminan af paincipin del contaufo de
veucade o Lu edud ded ascgutudo y el peaiode poa el
cual ha addo aequenido.

V) Je aptican exiraprninas poa  aicsyos oveupacionoles
pecu mujencs menoaes de 50 gaos.

Vi) Los méiembaoas pasatlicipan en fos Lencficios o péadidus
que ac deaivan de fa operacidn (rnutualidud).

EL Llovan eslovs paincipios a L£u padelica, dintrodujo nuevoas
paol éenud, cuya sofucidn dellon ecncontnar  adi gqueaiun pea-
manceca sofuenfcs, Andles so0fe eaw necesunrdc consdideaurn el ullo an
cuaso, eon cambio vheaa, dude gue tus painas se fijulun al pain-
cipio y no se podldun in ajustando durante el dawnscunse de Eu



pdliza de acucado a fas necesidades, caa auy impostlante que oL
acluario ftuviecse une anplia bisidn al hacea sus citimaciones.
Aasl, #os paincipios dados poa Dodaon afecdaron profundamenle no
so0lo el deaannollo de Los contaalos de seguno de vida disponilics
pare of pdléico, sine qgue ZLamlidn vieaon {La nccesidad de
ascgusar gque Las companlas ecstuviesran conscicnies de £asa cone
Accnencias Gque Lracadan cdatod contbaulos en fa padelica de Loas
Linanzas., De agul suagid ¢l desarrcélo del pensumicnio ac-
tuarial y fa Lfendica gue ha condinuado desdea enlonces.

La {tcoala y 2g padclieca del segurno de vidu, Luenon con-
Linados a £a taarificacdidn de parimus, con consddenracdén a Lfoa
tncs clemenios nmds dmpoatantes? flonfalidad, Gaddos y Relinoas,
Latos elemenios cran parte def paolleqa, pero eof dnfasise de
tenda que camidiaa, g olao clemenio {femade infends e

intaoduso.

fLa icoada y fa padclica, dellan exienderse para incluia
fa cvafuacidn de {Lod aicagos a farngo plazo gque siguicnon af

nepo desculninmnienio,

PRIMERAS CONSIDERACIONES QUE S& HICIERON EN LOS ELEAENTDS DE LA
PRIFIA,

- AORTALIDAD:

ta paimena evgfuacidn suage def prolfoma de Lo sceleecidn
indcial de faa pensonas gue o4& aacgusans Eato por  supucalo, ase
Aacla adn cuando Los scgunos fueaan a cornto plaze., Halla gue
conaiderar ol caso sofae un peaiodo Largo, con ef fin de prolegen
« 2a companla coniaa reclamaciones fndelidas de enfeanmedades que
no hulicacn sdido muy impoatgnies a pdades jouenes, peac gque cran

progacsevas por naluaralela.



La acyunda, fud ta de desusaodfuar fu flcaicu pura celeulas
(ud.ﬂdimud ruta acgutros dempornles aw  Luage plaze y  de vide
enlean, E€n un  principio, esfova cdlculos s hicicson anitnd-
Léicumenter naondo fos fasuy de morialidud de acucado a fa edud en
g bubfu. selocta de worlalidad, Lus {denicas naleadiicas sua-
gicron despuda,

Fo un principio, fus esdldinuciones de moadulidud Leniun guc
sca Lonedas necesaafamende de Lus Lalbéus lasadas eca  ecstadis-
Licasr aclutivas a fa pollacidén cn generals, y no fud posille
tenea wna moeddda nds confialle y revéd, sinv Ansla que st of-
tuvicion fas estadisbicuy de mordalidud que aeflejfalun La fueaza
de {¢a  seleeccidn (nicéial p aciiios sulsecuentes. Como cau de
capeavaser Lus princxusy fullus pacwvicrcn un rargen sofare Lu nua-

tafidud gue ae experinenid,
- GASTUS:

A  pedur de gue ae diaton cuenla de que L£o4 gaslvs en gue e
incuadiu dunanle fu opcaacidn, e1a un clemendo gue afectalle a
fa prinu, no s& Adizo nada poa dncluiafo ea elfa, yu gue para el
ascguaado, eac uasual pagea una gran parie de Los gastes iniciafes
en wvdicidn au lu paina ctonlaacluud, gy a2 coasiderello, gue de
tenla un wmaagen en fa noaxdafidad posa eculair Los gaalos pon
acnobucidn, £oa cuagbes eaan nencacs al 23 de fu paina.

- INTERES:

&t Aecho de cobdrna una paina  que permanccldu  conalande
durante el periodo del seguao, y fa cual se gijaba de acueado u
La edud de indieciv, AizZo neccaario ol uae def intends compueato
deniao de 2as Luses e La prinma. Dado Gue £a Lusa de moafulidud



ne et condianile, asdine que se incacnentuln confotme uumeniula fu
edud, ciu nececsaadio dejur en un foade pusle de la prive poza
dfaoalua acaponialitidudes futuruas,

Lus pinneacvas de bu padelica del segute de vida, nofucon yue
podafun vhitenca infeacses yolae do piing aclendidu y gue u 3u vez
ae podadun oflidencn Jnilecaesed aeclar Loas dnfctescs. Tarande en
cuenia casle efenentn, £u paina de Lutifa ase podale acdueinry pero
con dilo sutyla of paolilenuy de cslinua una Eusa de (nteords gue
¢ pudiera pacducda duaande fu durucidn ded contaulo, Consea=

vadoaunente, Dodson y Price vsumicaon unu ftusa deld 3% unual.

Lu indnoducedidn dof inteads cumpuesto ecn el cdlcwlo de
Cus painus no aepavsenialo dificuliuades Cdendicas, poro ¢
unitmdlicas. Pe ahi duagicron Ldonicas parae jucdlitua calovas
cidlculoy, £€us cuuées enpoluvifan un pavecso de convrcalitr fngaesosy
en cupddal. dsumicaon gue uny potcidn de fus painmed gue no etun
aequeadidus de inacdiuto, usd como fos dndeaescs acurmnfaiduds o
podaian  dinveadin con  alsvlfuia seguadidud « unu Lasa fija de
indeadas, ¥ Gue podadfun disponca de £u  sumu  ascyuaadu on el

aemento en yuc se acquiricru.

A padincipios detl siglo XIX, las ofécinued gue muynejulan cf
deguno de vidu, aceplunon aecsponsalbilidades o Largo ptuzo, Puaa
poder  cumplin, se acumufasocn fondos que repacaentulan ef exceaso
de fas primgs y Loa intcacaes, ceaios fLoados Lendan que aen ine
veatidoes con Aegunddud y con fus meyores ventajud, pero Lodenda
exiatdan realriceciones fegaufes para dichus opeaacioncs, €ra ol-
vic paa nuches de Fous miemlava de ecstaa scveicdades, que fu
acunulucddn de fonduvs eaa asindnimo de wiifidady, y pox o tunle,
desoalan obienar Lencfliciva, poa fo gue Loa encurgados de nman-
fenea fu esadulifidud fgiénvncicaw, tenfun una  gaan  acspon.
salifdidad,




Witliams flongan dedicéd gaan pastle de asu ticmpo para  ex-
alican pon nedio de acpelicioncs aaitndlicads, como  se
conslitula e fondo de un seguso de vida.

La cmisdidn dc coninatos de segune de vida, £as tLéendicas
acluaniafes pana of cdlculo de Pas primas gy La ecvaluacidn de
fos elemeonfos gue afeeclalan ta prima, coenlinuanon desaaro-
Lfdndose dusante el asiglo XIX, micninas gue Las oficinas de
segunos de vida eacclan y se nuliliplicalan, Sin cmlango, eof
dasanarollo principal fud disreclanmente a fa Ldsqueda de mélodoa
salisfacionios pana encontaaa Los vafoacs de Las olligacioneas,
mantener La sofvencia, deleaminan Loas sclrantes u du
distrnilucidn subasccucnie.

A fdincs deld sigfo XIX, La ayudy mds podencsa pana ef ae-
tuanio eaan Los foganiimos y el aaiilmdémetro. &L aniimdmelao se
consiauyd para  sumaa y Acslaa, y con sucesivas adicioncs y
dulslapecioncs, podlan efecluea mulliplicaciones y divisioncas
con cieata aapiddz, Su ventaja paincipal, se enconlaala en cd
hecho de poder nulliplicar dods ndmeaos ddin  Lncuaain en pasvs
indermedios. Con freccucncia, Las fénanules nds olvias no eran
Lus ads convenienies poa fa dificufiad en fos cdfeuloas.

Con una talfa de monlalidad oadinania, no hay foama de cal-
cufar exaclemenie el valon de una anuatidaod, ain caleculan de ad-
guna mancaea, ya sea dincela o.indiaectanenia, cada uno de {£oa
clemondos gue La componen. Aal, 44& sc acquoada ef edlculo de
una anvatlidad, {La opeaacidn pasa caleulaata caa muy Ledicsa, y
con un poco mds de Laalajosr podlan olienen una talfa comaplela
pana todas fLas edades,

Para sdmplifican Los cdlculos manuales s& carcason Loa
conmutadeds, Los cuales no Lienen sdgnificado poa sl nismos,

?



tdnicamenie sirvicaon de apyude pana enconfaarn el palon de fas
anuafidades y de otros Lencticios.

EL pnimeno cn aplican cf paincipio de fos conmuladas en of
scguro de vida, Jud George DBanrel (Gran Brelafa), et cual,
consdauyd muchas tallas Lasadas en ¢4, fLas gue comenzd alarc-
dedoa def ano 1786, peno nunca fueron imprcedad.

Farancis daidy, did una deacripeidn del ndlodo de Banned
anle La "Ropyal Sociely® cn 1872, y puléicd una copia complela de
casle Lrnalajo en 1873, en ef apdndice do su doetaina "Anuctidades
ineleadlas de Segunoa®. Aungque @ Barred se fe aeacdila un des-
culnimiento independicate, posteadloamente se descullnid que ef
profesonr alemdn Johan Tetens se de hadia adelantado, y halla
pullicado un Laadajfo te anuallidades incieanlas en 1758,

GiLLith Davies, en un follelo que pullicd en 1825, did a
Las tallas La foama qguec dLienen acluafmenie. Lcs zaignd fas
Lelras D" y "N", ya gque N es La Letng inicial de *"Numeratoa® y D
de ®"Denominalon®, y ¢l valor de La columna "N* Loama cf valor def
numeaadoa y el vafoa de fa columna D", el denominadon.

Con ed £in de que fa expacaddan "Ax" fugcaa aimdinica, se
Loamd La colfumna "Nx" sumando fLa columna "D®, desde La edad xel
hasta el diflimo valon de fa talta, y dasdl, partiendo de Los
ejemplos de Bannel y Telens, y de fos tallas del Inatitule de
Acluanios, ae udopid La foama de Davigs.

&n fas operaciones de seguao de vida, Las primas 4se pagan
inpariallemente af paincipio del penivdo, por £o cual, L2

utitizan anuvalidades anticipadas.

A Lincs del sigfo XIX, La wvafuacidn de paima neta ae
vofvid et slandand de valuacidn aceplado. Los principios
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voaipinales de donde sunge el ndiodo de prinu nelu de valuacidn,
se dexivaron de Los concepfos de fa prima oficiufl de Jellicee, o
consta de dos partes:

tu.= La ptima motemdiica o puau: se  acguenda sofumenie
raag oicgural ef page de fa suna ascgutade confauladas
# se colcufulla, useac: fod mejores calinmadones de mon-
Lalidud y dasas de infeads gue se 4uponfu ae
experinentunlan (Losas "reules”)},

2a.~ Lu difesrcncia cnéira €u prima oficiul y fa prione nelua?
ed el rccaago aequeadide paze cacaa un fonde putu gea-
Los Luluvaros, afifidedes y fluclvaciones de Las dosaes

rcaled de moadalidad ¢ inlcadas,

Loa paincipios considecrados oniginalacnle puta ¢f médlodo de

prima nefa fucrnont

a) Una fasa dec moalalidad; contineda con unu Lasa *real”
doe infanda, aerla vavda pura esalimur Los Jacifoacs -
Arcquerddos pate deleaminua el vafon de La suma
asegquaeda y cualguiea aumenio poa aedio de Lonoa
previazenic declurados, y simifasmenie, para el facloxn
acguearido paro pufuan fas prisos fuluaas,

[ tas primes fuluasas que se valuaafen, deldan seca fus
P paiuws nelas cafculudas de ocueado a fas Leacs de moa-
talidud e intends vaados pang o€ incise al.

Aajo ecale conceplo de puluvcidn de paima nela, el vufox de
fu péliza comenzala en cero, ar incremenlule poco o pocas g
Linulmente, afecanzala Lua aumue vscgurada y Lonos declurudoas.

it



€L Ltolaf de Los valores de La péliza en aclacidn a  Los
conlralos en vigon, despids de gquilanrfe £os accutgos neccsariod,
Funlo con fas primas fulunras, aeprescnlalan of fonde ncccsario
prara ganunlizan ¢l pago de fas sumas ascgunadas y  fonos previa-
~aente decfanadoas £f resdo de fa paima de laaife, caa pana €as
oficinasr y dado gue no Los alsoaplan, ndi fos gaslos de admi- .
nidtaecidn ni fas contingencias, se incaemcnialan fos cclivos,
guedando aadf, cxcedendes disponilitss, Ji Los Lases de valua-
cidn, y en consccuencia Lo ﬁaima neta, peamanecdan adin canlico,
¥ £os gastos y conlingencias no vaaialan, Los aecaages cxcedenlcas
Lendlan larfién a sca constantes. Provelan por fo tunio, guc
Los Laes clemenlos ! nonlafidad, intends y guslos, no se difeo-
nencialan de fos supucsios de vafuacidn (Lo cual, enre tan cor-
cano a "fa veaded” como caa posilfe), of excedenile ecmeagla cada
afe para proveea un lono consiante. §i de cualquica nodo, cf Lono
4¢c decfarala an Loama reveasible, cof excedente que asuaglae de
sucesivas devaluaciones, cnvolfvia necesariamente Lonos aeducidos
nevensdidlcas.

Este fud ol ndiodo de prima neia de vaefuacidn como Lo
conocieaon Los cientldficod en una dpoca 2n que 2e& pensala gue
4e podian caolinman Las tasas acales de noatalidad e inteads con
exacdilud, cuando £os gastos eaen cslalles, von pequchus dis-
paridades ealae £Loa dLniciales y Los de aenovacdidn, cuande
rradedicarcnde solo openalan con una sofa clasc de coniratos,
cuando cslabta Limilade £a cacafa de paimas pana £os contfralos en
vigoa y cuando no se halda fuscedo una foama mds cquitaliva de
distaibuin fas ulitidades o excedentes,

Indudallencnie fué visio pon nmuchos como La recspucsfa Linaf
al proltenma de vafuacidn, y paodalfemente Ahubicse Luncionado, ad
de hulivsen hecho pauclas de ecxagelitud de Los elemenios, gy La
padclica no difiaicna de fos fundamenios, Penro cata JLud fo
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sofucidn pana cd prolicaa en condiciones que camllian conaian;
femente en £fa padclica, ¢ un pasado que camlid de una puna
conlalifidad, a uno gue enpofvia un raofundo andfisis

actuanial,

La [féamula wusada taadicionalmenie paaag ol cdlcufo de fa
paima de tanaifa, ceonsdslda en accargan fa padima nela ndivelada
con un adcaago dependicnte de fa suma ascguaada y oino de {La
prima pare Aaecen facnbe a Los gaslos de adguisicidén y de
adniniatracidn. Eata Léanula suponla wna distailueidn
unifoame de Los gustos duaarnic todo ef pendiode del seguao, y Los
efectos de La nosalalidad ¢ intcads gucdallan comprcendidos cn £a

prima nela.

Confoame 4se Lueaon desaraolfando £Loas instrumentos de
cdfculo, se fuecncn desaaroflando fas aulinas de cdfcufo. ina de
£as painenras vasianica en fa Léamula pana fa obiecncidn de fa
prima de tarnifa, consialid en pacscniar foas gastos de acueado a
wuna distrilucidn neal anual, haciendo indervendia gnuatlidades y

vafoirs coamuelados adicionafas.

Loalas féamutas ason fdeiles de nmancjan manuafmenies odin
enbangos £os ncsufladeos no son muy pacciscs, Ya gque fas
aupnsiciones que se utilfizan cn eof cdleulo de La paima netla, son
fas miamos que ae ulllizan en el cdfcufo de Las resderves, Liendo
Eslus conscavadonas, 4c Lienc que £a Lasa de noatlalidad ncul ca
nenoa gue fa eapeaaday, y que La fasa de indends olicnida pon ef

acndimienio de fu inueasida ecs mapyoa gue La que 4e¢ acredila,

Pare conocea ¢f cfeceto de Los fLacloaes supucstamende acafcoa
solae una prina hipoidlica, sc discnaron sifstenas de “prucia® de
padinas de fagaifa, Los cuekcs peanditen conocen Lod ncsulftados gue
dallen aspesgrse de una paima dadae. lno de £oa néiedos mds cono-
cidoa as ¢l de "Aasel Shanae™. £n cate andlisis intervicnen nen-
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cnelnenila fuclones f{ufes coze fases de sinicstralided 200, tasas
de  caducidad, gustes aeuies funtec pata prinzr ane ceme puaa
dencbieddn, puyo de valeaes de acscaile pea coducidud, gusaios poa
puge de asdnicatacas p Ladadide de cenciéliacionas, fusa de aen-
dimiande acal solae invasaiones, eledloaw, AL fLinaf deof pericde
del seynacs La diferencén enfac ed *lssed Shure” gy of uwulca on
cfecidve  coraespendicntice a Lo4 aseyuaudes en vigeas dala ol oxe
cedenle a favea de ta compaiida, £&sie excedenie s¢  pedlu ecx-
paAcanr cere una udifidad premedic per millar de oume cseyuauda, g
cea  wnAn  pacpecidn  ae pedla doferrdinea cuanfe se della in-
crementur o disniauia fa prine doda parg collensar Lo uatidlidod
descutdus Delide ol gaun aldneac de cdlculos gue s¢ aequealun
racu fu cbicncidn de tus painues de furifa ulilizundo cate
addedo, ae acostumlaniu cufculua cdades guingucnales y acdianic
i{ndcapelacidn clicnea fus piimas dudus para cadu cdad.

En E.lUssle, de 1932 o 1864, ol pedea udguiséilivo de fu ncunedu
fajd un 338 7 Jdade Luvo consceucneiua en fos scguros de vide o
fango plazo., &EF cfeele nda diaccle Lud en fcs gusfos en que e
incuralae af nanciur el negocic, Lus cacalas de fus pirimas se fi-
Jaacn antfeds de fa gueaaa, Yy en ese Liempo, casi no se penasd ean
Lo posibilidad de gue suliese Lu influcidén y en consceuencia
udeclfura fes ccatlos, La gucnag de I914-71918, did come resuliude
una inffucidn de apacximadunente 70%, ceac sucedid cn 1925, lo-
Junde en 19321, haate cf $0%. Nodée podla inuginea fu mougnitfud de
Lu inglucibn que segudalu a T939. [La influcidn dof $0% se po-
dla munejan coen eliciencius, Jincremeniande £os neyeeies y lu
mecanizacidn, pete una dnflacién ded 200% no ae podla ufnon-
tua Jdnéicamenle c¢cn eao, Yy en  conasecuencdv, Los guslos se
conpeatdun en péadidas. Lu inflacidén ne scle fuve efeclto en
fus aseguraderus, asdne tunlidn en fos vatguradeds, yu gue sus
sunua asegutadas peadieacn valoa odguisitive, y en uwna dpoca
"inflaucionurie, dslo raa (nenitulle pune contralos exprecsados cn
tdanéine de mencdu, en €os cuales, Lranscurtrlue un tiempe enfae

T4



ol inicio y ol cupplinieanto det contaufo.

Delido v dafo ap duscaron cuzminoes paaa Laatua de solucionur
el pavliemu, peao uf a0 cneconlrua una conplela solucidn, se
acepdd que puade ded fLonde desivadoe de fus paings oy fos
indercaes, de dnviadicaoen en aclivos acafes. ccao propicdades.
Lales aclivoy celullun aepacseniudos pon Jfuclotas, ¢ 4a  pspeaslo
que rnundfupicsen un valor acal o taauvds de wua  peadode
faflacionutio, g wdd, ef dincre gue ealauls como Aoneda

depaceiada tendluy o incaeneniuasc,

lu dnvaasidn en propicdudes aclud como une cetca en confau
da ta dinflocidn, fo cnal fuwe consecuencius inpoalaniess que
luvicaon mugoa o neaor egecloy, dependiendo de fe fecha en Gue fus
oficinas hdicieaon ef canliv en policas doe {nrcasidn.

Cenfoame cf tiempo pasula, s0 fnctoncniuliun Loy invetrsivne.s
Wetivadas el seguac, 4 ¢ did un nejorunicnto, capeciulnmente
dispuda da 1957, de los dividendos decfasudos poa fuas compuaniius
iadceladules, Eata mejorlu se¢ dedid en gaan paale ol ajusle de
ingrasnas #n astacidn al vafoa acal de €a nmoncda, p Lanlidn alf
veforeniento ern el ingacan comeacial acaf, E& incaemenio en fos
ingnesos aefleja un aumendo en ¢l zeondimiconto nelo de Los Fandos
del seguzc de vida, g de cdda foama Los fLondos derivudos de Las

prines ae éncacmendazon,

Suanicaon prollernas de desdyualidad enlae fos vscguaudoas
viefod y fus nucvos, como condccuencia de fos princaes seguios on
gue fo cscula o padnus can demusiacdo grunde en aelfucidn con  of
coviv ded adcagy y  Lus fuasas de inversidn. Los paclécacs de
desfgualdal e aconfuiron ron fas nnevas pdlfizus de dnversdidn,
Deddido  al cvislenie inciomenio de foa dividendos, ef neacado Jde
valotes sulid, con fo gue el prollfenu sc dncaecmentd. lUna medida

comiin Jv date inetrencnldo o4 "The Financial 7Tines Indusiriad On-
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dinety Stock Index®, que en 1935 tenda un valor de 100, ase
incrementd solamente an un ¢0% hasta 7951, y an 1965, ya sc en-

contaala en 350, con fo que se compensala con fa depreciccidn de
£a moaeda.

Jomando cn cuenta csla medidae y ddndosc cucnla gque Los in-
cacmentios enan peamancates, alfgunas companies fijaron equivalen-
cias en ous Aojas de fulance y Los acpualicron a Los aseguaados
en 4La Loama de Lonos "Once And Fon A£L", Obasado dalo, an ef
paincipio de gque fa nepaalicidn delia sea hccha e aguel que
contraibula a cféu, Lratando asld dec sofucionar foa prollemas de
cquddad,

Bunanie Los dliimos anos ocuanicaon cambios y cfecltos en fa
zcononda y fa sociedad gue impaclanon solae cf caadetoa de  faas
cpeacciones ded seguno de vida., Enlne calos camlics 4c encueninon
Los sigudicnicar

. Las Llasas de nendimientio de invensiones han sulido gn
Loama consistente con £a tasa de infilaecidn.

. EL2 candeden de £a Lamitia cambid con ¢f aumenio de
divoacios y fa conuivencia fucra ded malnaimonio, con o

ain Aijoas.

. Decaecimiento de Lo peamancncdia de una pessena ea un

nismo empleo o paofesidn.
N Ltu moalilidod de fa pollacidn sigue auneniando.
. Las neccsidades ecendnicas de fa pollacidn catldn an

csiado de camlio, delido a {Los camlios ccondmicoas
sociales
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. Le cdnecucidn y  cencciriiante e Cu pollucidn han
redcaede, pranitidende a Eu peasent cadinutia catona
nids prepuawder  pudizade wsld, planificar anas nece-
sddudes Linuacicrvs y cldleneax el nrejoar afdidc de
fapersidn sefac sud phesaod.

' Han viuncnlede les nmedics diésponilles de unu  peascna
cadinutia pazu fa inveasidn de sus aheracs.

. &8 segnav de pdda eenc un medio de alerze ylo
inversidn hu accilide pullicidud neyaliva cn fca Ea-
taodoa Unives. Dichae puiléicidad hue cenciudido que of
elenente uhorandive del seguae Jde wpide ne cs dacen=-
sejalle né faveoaulle puta cf cascyuaade, y poa e yene-
aaf sugioren €a compra daf seguze tcmpcddt.

A prdincipics de fos ufics sctentas, Lstade.s Unideys ae enfren-
tetn o {osud de inflacidn suppadoaes alf 3%, Lo Jdunca fLauld dco
copfuaaa Accursod cfrecicade dasas doe intends supeadioras ol 105,
con fo cuuld sutyudicaon diverscs preductos ne taadicicnufes, cniae
Los cuufes se cncuentaan Loas sdguienteoar

w Planes cen padines ac garaenlizudaes. { paina ujusialie)
- dueves lemporaleas aencvulles a un aro,
- "Univeasal Life”

E£F gue nefen se afustu u fus neeccsidades cumliantes de Loas
udeguradea cd TlUnivenasaf Life®, #a gue provee ceompleda
Llexilitivdad al useyuaude en fu plunificacidn ded eolenenic def
segute, of efemente whorralive de au pdliza 4 €a prine gue puya
poa efla a ta compuindu, T7edes fos pacductcs de "lUniversal Life”
gue exiaten en ef mcacode f{ienden hacia cicalos cldfedives conunas

gue dnclupen:
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- Logzua que fus. cazucicalsi icus de inversidn de La
‘plliza sean comnpeliiivas con obavs ehoraes e inver-
sdones uldprnedivua. C : ' '

-  Logaan Lo flexilitidad ncecdualu pura acaponder & fou
canlies deadvados de fas necesidaden del asegurade y
au condicidén econdnica, )

1.2 JSiluacidn en réxico

Hoasdae 1940 ef golieano se concentfaclu cn  oadicniua Los ca-
Lueazos de producecidn Aucia foa scedoares agaropecuurios g a fa
industaia exlaactivg, puaa podea agad, comeaciaqlizea sns proaduc-
Los con ¢l acslo del mundo, y con cafos dnyacscs, JdInpoatan fa

aunudacinaac que Acguealu.

A parlir de 1940, Adxicv nucsiaa una Lendencia accleruda on
ed caccinienio dea au poléucidn. Esfo, Junte con et desunaollo
def pais, Lante en ef wvapeclo poviliico como en el socdiulf 4 en
su ceonomda, Aace gque fa easlawclura emincntemcate auaal de
Mdcéco e aompa, caceiendo adpiduanende Las conceniarncioncs
uzbunws, incaementdndoase aad, de un 21.95 de pollucidn ualuna
an 1940,  lasta un 80,2% en 1980, con fo cualy Médxico sufaid un
cunlio calauctuacl de su paroducedidn de Licnes y  acavicios,
susbiluydndose asd diversas dinpalacionas. [(Gaddica 1)

La seguntle gueara rmundial Laajo conadiguv unu dcnie de cin-
cunsluncias «aue afcclaten paincipeluante o puides suldesu-
raoltudos. Lo denunda de produclos de consumo dutadero caccla
acelctrudanente delido an gaan punte a fa expunsidn de Lo clese
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arding . g e hize pulcenle, fa dnpositilidud de aftzstecoaluvs en
viadud det ultio cosfe de fa nune de olhae y o nugnitud de and
propéus meacados. Ealo veuecdond un wuge expotiudor de nuleaias
parimass,  cor Lo cuul, on fus puises de tenear deasgtavffo s
aegistad wae gran genmufucddn de dévisws, Como acsnliado de
dato, Ifxico indeid un proecesv de indusdaiubizacddn ¢ 2zundas

de Lu produccdidn indeane de munupuaciuto de pacductos de  censuno
duandeno, sufaiendo asl, un camfiic considesalife en fu cunmpo-

adcidn de au pollucidn en Ces acciones productivos.(Gadfice 2)

Lo esdauctuaru de clases sociufes del pals fanlidn  sufaid
un cualic, delcaninado Ldaicunente poa ¢l pnéiveld de ingresos p Lo
capue ddad de ahoate y consumo dentto de fas uclividaodes
ceondnicus, clewiadoase conasdideacllenenie el nivel de vide de Lo
pollucidn, y consoliddndose asd ta clase nedia cero ed eje de
La denanda intesna.

A paatia de 1940, ol 4seguao comenzd a itcnet una naygor
nenctancidn en ef neacado mexdicuno, fo cuad s zefleju en el
nidneao de pdlizas, en fa Lendencia « compaua scguros an fa
pallacidn unbana, cn les nonlos de sunds dacyutadus y  ea  fa
propoacidn ded ingreso nucionuel deasddnadoe al  segutog sin
enbfuago, of grodo de penelaucidn y de dmpoatlancia del secgune en
ty aclividud eccoendmice nacionel, HAu caecido en foina propoa-
cionufrienie menoa gque Lo ecxpansidn del apuralo pacduclive, da
Lot foamuas gue La fusu media anuvaf de caccinmiento ded {otal de
primaas de vide ca de 185, en Lanio guc of P.I B, he crecido 20,45
en foama nedia ununl, wsl, Lo purlicipacidn de paimas poa con-
ceplo de ovperacionegs de pida en elf Pul.lle  sec acdujo de un 335 en
1940, o un 195 cn 1984,
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a0 - -E.I:z‘?. “:_,j : J-j’i?.l_’l'i#S DE vfm PRIGAS/P. T A,
1940 _ am : oo .37
. :95_0' ',:42_..\_777-‘63';: o rw,000,000 .31
Case0 | 'f'rs-_?,jo'a' 407,000,000 .25
1970 sz 1,405, 000, 600 32
1380 £4276,490 10, 228, 000, GO0 .24
1981 5,874, 366 15, 165,600,600 .2
1982 | e arm009 22,125, L00, 000 .23
1963 17,141,694 33,143, 000, 000 19
1944 20,418,054 56,169, 000, VOO .19

Esie decacciniento s¢ Au viate feneniado pun of deageastc det
pedan adguiaifive de €a moncdu, €c que ae aeffoju en o pacpon-
edln, ecada wvez nener, del ingaeso nucional diasponilte que se
vafyne o fu widguisicidn el scguao de vido, you yue en 1960, ac
desiinube of 298, (fegunde u au mdcime en 1970 con 36%, coapende
poce a poco duzante fa fpoce de Poa T0°4, y finalmenle, ECfegundo
u un 26% cn 1982, tedoe dato, u peaur def caceinmiente medio anuud
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det 3.#;. £4io,;np£icd,quuﬁgcgdylubé_cJ anyonr ef adnero da
gentes - que dedica manoapos
| segunos debdda, . v

centofe -de ingaesos paas adgulria

‘&n cwanto al Qéyu&o dc_bida:indiﬁidqat,:ai lomtuncs on ecunenta
luJ_nohtaA-&cutea de sumas ascguandas, fenemos gue au cacedimicnio
aedio anual éd.&¢£.6.4ﬂ,. lo cual ap&icntcuénio es Zueno, yua tue
cd tiycadugntc magon ul detd PoloBe, ol prollena se encucalaa, en

“que of crecimicnto medio anual de 1968 a 1980 as det .14,
aientrus que de 1930 u 1983 hay un decaecimiento nedio vnuul de
S35, yu que ol poacentfuje de caccinienido se acdujo de un 15,5%
en 1980 a un 9,95 cn 1987, =-8.95 en 1932 y cn 1983 flego a vnv
Luse de -193,483. Ealo rs delide a lu inecsdelilidad ceondmica, gy
de no Luseuase und aofucidn dJdenine dof seguao, calu culdue
tiende u peasistin, ya que dsle no ha ido ecvofucicAunde confouice
a tus necesidudes de fos aaegurados,

La tendeoncia del secguao de vida cn fos coniroas wrallonva, tam-
puece Aa evolfucionudo nuy sulisfacloaiamente, wa que de wluacar el
2. 1% de ta polfacidn urlana an 1950, cn P98} sovic Lfego wé 2.5%,
Lo gue dindica un incaezrnfo e un 4% en 33 whes y of poco  afecan-
ce gue fia Lendido en funio fienpo. Con dLideo podenos wer, que co
nuy gaande ed porceniuje de genie gque ne csid paodegida y que
nccedsddaaian cslaalo, ya Gue i tomamos con cuenfa La composd-
cidn de cedades dentro de £u polfucidn, Lencmoas que eon T980 ef
56% da La pollacidn 24 menoa de 20 ahos, ¢ ef T7S mayoar de 40
afled.

En 15 o 20 unos, {Eade 58X foanaad fa poliucida recoad-
aicarnente waciiva y necesdidanidn secavicdios de aseguramicalo, en
tunto gue cf 175 s¢ aclinreadn y nsessifanrdn planes puxa su
Julitacidn, mediante [fondes de peoasidn o ulgye similan, y es
necedaaio consdiluintos desde ef prinecipio de su vida foboaul,
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La sityacidn econdaica aciual ho propiclade canlios impoa-
tantes en  fus opetucioncs de fa  indusdaie aseguaadore, Lu
poliucidn pacfiecre  flos neconismos de cheoate Loncaaies, a (o
producios do acguao de vidn que confemplan ahorro a Luarge plasa,
Eato ase dele prineipolucnte a Eus allas tasws da inteads en ef
meacudo de dineac, y a fus Lujus fasus 2a of segure, ya  gue

-mientaas que en 975 fus fusas minines pusivas se encontaulun en

un $,55 ,Lus conpuilus gaaandizalun ef 4.54% y ea 193¢, cnande fua
tusa wldnina se cacondaala en un 204 y Lo ndxinu ularededor de
un 7045, ol seguao continuulu guraniizando ol .55 .

€n 1974 fus padaus e scpuae dz vida acpacacataacn o 225 de
Las wendas, on 1983 fata propoacidn se zedujo wf 129, au
caccinicnie duaunic fos Jdltimos 5 ovflos ha side un 255 nmenoa al
del acguav de dulos y vguivalenic o una aeduceidn acal del 119
anual. De {280 a 1982, Llos tesuliados iLdenicos de dofos
caecderon de 1,153 nifluacs de pesos a 2,675 niffones de pesoa,
mientaas gue Las delf aumo de vida Lojfaaon de 287 millones de
pesos a una pdadida de 7,771 aifloncs de peavs,

ELata Luja sr ha delido en gaun puale u 2os cafucazos de Laas
adeguiadoras por conseavea ou  pualicipucidn en  ed mencudo,
acducicendo faaifas, pora hecer Los plencs nds afavedivos, din
embaago, no fo fogawion, ya gue ef cacednicnio en venfoas Lud
ninino, néiantacs gue sus coslovs e ineaencnlunon.

Adends de £fa disminucidn cn fu peactaucidn en o¢f neacudo
ocucdonada [oA cd deteniono ded nivel odguisiiive de La
pollucddn, el nimzno de ascgyguaados gue cuncelu Auas conlaaios ac
ve dncaexcnfude uflo con wufo. Mienlras gque en 1980 ae aeasculd ol
§,7% de Laa acsecavas, cn 1982 sc rcscald ef 14,98 (Gadfica 2).
&L poacentaje de prdalamos solre fus aescavqy fanlidn  se  wid
incaenentudo de un 183,55 en 7980 a un 25%% en 1982 (gadfica ¢)s
Lo que ocuciond un deieaiono en fu fusu de produclividad solae



invietsionas, ga gque fas coapudlas pacsien o un Laso muy poa
dedujo de Lad usuudes en ol neacade de dinero, Cote ha despiz-
duado  lu funeida princadial del scgunos, yu gue el padsdumo es
un efcmenio del gue disponz el adegurado en ecosvs de emergenciu,
i du waso disminuge Lu proleceidn xeal de La poliza. Sin
caluaygo, &o casldn ulilirando panua easpcculur o pure pacleger  su
capituf, pa gGue sus acseavad e incaencnloen o Leaas nuy lajfas p
date ocacdona quc descuiden su paoleccidn poa fuflecindienio,

fiicntaus Lanto, Lus cscguavdoaus gue teafun plfadida
tdcnica en ef seguro de vdidas  La conpenswlan cen una gaan
utitidad en La inveaséidn, ya gque of aseguaudo sole tecille una

nlninn puate del acndinéicnfo acal yue gencaian Aus aesctvad.

La fLuéta de veeplucidn de segunroas de vidu poa el miGtico,
oltigd u fos agentes u Luacur dofuciones puau  podea  saguia
vendiendo, Jsuagicado @il Lu venta de plancs de invensidn en
Lideiconiso combinadas con seguavs tLempotales. £ale  sofucidn
Lud udoplade despuds poa  fas corpunlas Llamandofes "Scguao
Invnaasidn®. Se venden plancs de aeguan Lenpoaal, conlinudos can
invensioncs en fideicomiso, o planca dofalcs, en fos gue se
proasta af aacguaudo fu acservu pura Gue Lo inviealan fueas de L
adceguauvdoaa Y paguen Las séiguicnies paiacs, o Lus de un scguac
Lemporul, con fLos indecacses de fu inveasidn.

Lo magoa paale de fos ingacsos gue Jse deblfun =wnejon  como
*reserve nalendlica®, ae destinelan u engrosar Loas depatfuncnios
diduciuniosa de fas inaliluciones Luancarias, paovvecande gue fod
Londos en fideiconise ecaceioran ain  controld poar parle de Laa
aseguaadoras y de ‘fas wuiloaidades, y adends ain Ltenen nd una
assdauciuvaa, ni sistenus udecuados pura s adainistaacidn. £alo
contailuyd u gue e ecrecimiento del segunao de vidae Aayu sido Lan
Lajo, Sin enlaago, fo acglancnlacidn ss auy dificid, pa gue Loa
usegurados son Lilaes de cacaa {Loa Lideicomisos gue descen y
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udidizaalos ¢n fo Gue £23 convanga, ain Lenea gue duale cuentfe de
elfo a4 Las wacguiadntvs, £ty *solueldn™ la Lused ¢l ootcado
delido a Lo falfta de un  asetvicio adccuadu_.pod pazde de  Lus
aseguiadotes. fMluchus prascvnas Aan paefenido comprar pdlizus en
el extaunjete, o que he oecacionado Lunbidn una considerulle
Lugu de divisas,

La aazdn paincipul de ealc paollens, [fud gue se rmanlupo
unu estrvefinra de planes gque yga ecie olsvloly, gu que dichoa
plunes se  cagaron  solae  fu fose de una mnonede estulle a Lurge

pluzo, con painud conslanies, en condicionce.s econditicus que gu
no existen.

La indfucidn vucive cllsvledlos Luy sumas ascyuredass ¥ pata
moldificua fatas, eas necesario dncuaain en coaios adninis-
faulives clevadvs delido a €a cafauclvrua de Ca tourifa, La situu-
cidn ecoendnmica y faniliur del aseguavdo, pucden canbion u Lo
Longo def tienpo, y £fas pélizas no cslalun diseladus puaa ulaon~-
tar date prollonu, y Lunic la expedicidn de pélizus nucvads,
como fa suslitucidn poa una nueva, encarcela £fos cuslos de
adyuisicidn y de wdministaacidn.

Pon ofau fucdo, E£cs paciducios que e cstulan ofaceilendo en el
nano de vida individuct, se coroclerizulan por ncqueria un uldo
nivel de finunciumianto dununte £os paimeros aflos de iu vigenedu,
el cuuf sc necupealu v nediano plazo, o fu Lusu aupucste en  Laas
Lases Lécnicus, por Lo gue paru gue un enprese Logrure acaul-
taudos positives on un agfe defeaminado de opeaaeidn, ena
necesunio gue confauauw con wnu  cealera de aecnovucidn con fu
Auficienie antiguedud pore conpensua of finunciunmienle aeyuerido

por ta nuena carican,

En dpocas de cslalilidad econdmicu, o¢£ plunicaniento cag
et adecuado, peao en fu siluacién en fu que se encuentita Lu
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1.3 Ewelucidn de Lo plunca de Seguac de Vida ¢n Adxice,

- Ffines de fon unes 30's 8¢ pendfan pluncs  Ldaicca de
weeynrunienis con  anrwa wseguaedus fijoas durante ta pigenedo de
fud pltiza, Los redcavus s {nveatiun o fu misra  fose  Jr
inteads Luncanda, gque e del 4,55, thentae de Saicas pluncs ar

eacnenlaun fes Acgurcad

- Tempcaal
- fetul
- Udinuaio do Vidu

En 19¢8, un ugenic de asegurns flenude £dwing Kennedy cacd
un segitao {lanado "EFI-COMN* (Eficiencia en fu ccapeasacidn) , of
cual consiatda Ldasdconenie en pedin padatenvs u unu tusuy ¢
inveatia ese padadano u une Ewsn  auyer, oldendendec wal une

wulilidud muyor a fo gue fu compuilia gcaeditula u sus wieguaado s,

Ejemplo det funcicnunmicnie de EFI-COMN ¢

PRLNA SuUA PRES- Drvii. ARORRD  TOTAL PROTECCION
ASEGUA D TAC %. 54 ul 8% TorAL

Tot oo, 000 Tou 95.5 703,17 160,003.1

1000 100,000 L00 20 2é.7 231.3 T60,031.3

1000 7o0, 000 200 25 2473 267, 7 fon, 087.7

oon 100, 000 oo .15 188.8 419.9 L0, 119.9

1000 100, 600 500 + 35 632.4 683.0 700,183.0

- twaa de doacuenic solae padslome 4,55,
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7 A mediudos de Los wavs scideatus, de¢  fnecagnenid {a
inflacidn, por Lo gue CLos plancy laadicionales yu no seaplan,

coa Lo que Juagieron Loas plancs caecdenies, en foy cuales,
anldan Las sunas vseguavdas y ea afyuncs cason Lus paimads con-

derpandose sienpac Lo edud de Lu contaraiucidn,

Susgicaon dos 2ipos de planes cacelenies; Loy indoxados

Ll
fos no indexados.

IRDEXAUOS

Lstos planes Lusva su crecindende ea funecddn del Indliec e
precios af consunidoa, ZLoniendo un flnile de caccinicnto niximo
gnual u un adrxine Lodaf, En esics plancs, alo con afto ¥ 4dn
Acgueainse £u presentucidn de avevas pavelus de ascguantilided,
ae  efecidan ujusfes wutondiicos en fu sune segurada cn foana
proporcionad a L£os dncacncentos aegistaudos an ol Indice Hucdonaf
de  Paceios ul Conasunddot, <Entae sealos pluncs se cncueniaan cf
Plun Oao Caecienie de Seguaws La Comeacgial y ef D=-250 de Nacionuwd
Provineial.

D-250 ¢ Exdisten dos Lipos de plfuncsy fus Colealutas D-250 gy
Lus Clevsufas D=250,

1) CONERTURAS DINAAICAS D-250.

Plunes Ldsicos de  acyuae que conceden nun Lencfdicio
cenatante, €En elfos fu asune ascguaada podad ufcarzun
hasta of 250% de su valoa indcialnmenle confnutlade, dao
uenaade u Los ineaemenlos def dadice de paccics ol
consuniidona. £€ ndxino incacrnento anual Gua sc conectde e
et 25%. E&n Cu dindnica D-250 se excluyeaon fLos plancs
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Mt

de cotlu dusacidn, ya gue se considezale gue £es afccics
de Lu influcidn crun significulives ca praicdos Lurgo.s.

Linite mdximo
f 250% )

Suma Aecgunada
inicial {100%)

a5 i i 1 r 1 L 1 1 1 t
o 7 2 3 4 5 6 7 8 4 10 Ados

2) CLAUSULAS DLLANICLS 250,

La syna vacyuaada e fad dncacnmentlande cadu aidv gufowd-
ficaucnie, sdendo su nmonfo d{nicigl {guul uf 15 e fo
sumy  asegusrade principal y pulicmito {fagua husta of 1508
con ajustes aauules no nayeaes al 25%. Ceon cade péan  La
suae ascguruda varioard deade o€ 1155 hesla un mdeimo Je

2505 de fo awaa ascgutrada dndcicé,

250% i et e i it e s s e ——— . —

SUAA ASEGURADA CLAUSULA

b — — o — —

1005 t T5%
-
SUMA ASEGURADA PRINCIPAL
,25’ I S " . i 1 1 i -
o t 2 3 4 S5 6 1 & % 10 Adnoa 31



PLAY QARG ¢ E4 pavcelinientu yue s¢ sigiue pora inecasucatuan ta
Aung  aseguadda, e Lasu on deletninet un “Indice Indiefut”,
el cudfl coancaponde ul proncedio de fos dndices de (os

. priceans 10 neses del ane culendario inmedialo urnicadca a Lo
Aeeha de prisddn Jde fo pdliza. Poa cjemploz of ITndice Ini-
cial de fus pdlizas que e ecxpedion duranile 1975, a0
coululeln de tu siguicnte nuncau?

ies Indice
Enearo 154.9
Felacao 756.4¢
fluarzo 132.46
Alaid 167,7
Muyo 163.0
Junio 164,46
Jdudic 167,0
Agoaslo 168.8
Septientac 170.5

Octulae 176,17 *
1642.6

Indice Inicial 164.3

S& dunagnie fa pigenecia de la pdlize cunenta eof Indice
en comaparacidn con of Zdndice Indicial se ajusdardn Loy
Aumgs adeguradas, de acuerdo o fas sdguicnies aeglas:

a) £n cadyg ufio calendario se calculaad el pacmedio de Loa
ndices rensuales de Los 10 primernos medes delf aflo, y ol
sesulilade sec denoninund Indice Anuul, cs deeciay, cueda unto
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culendurdie ae  segudad el wmisnme sistome crplcude puin
culeulun el Indice.

Ejeapla;
Aflo Indice dnuaf
1975 7175,5
1276 139.5
1977 209,37
1978 231,46
1979 256,17

Eate indice cnuat ase dividiad entae ol Indice ini-
ciad g ef nesuliado deleaninund el ajiusie propoacionad at
gue scad donclide £u Suna dacquaada., EE ajfuste oniaa  en
vigoa a puatin def andvearsuaio de fa pdéize del aldo calen-
darnio Aullsiguiente a fu defeanrinucidn def dndice.

fn ot ejeaplo pusag 1975 seala ef cocienier
T71s5 /7 16443 = 1,043

Lo gue aignifica que cn ¢l universario de 1976, {fdu auma
asegurada se incaementuad un 4,35

1977 189.5 7 164.3 & 1.75 f 155 )
1978 209.5 7/ t64.3 = 1.28 f 28% )
7979 231.86 /7 164,73 = 1.¢1 f $13 )
280 2581 / T64.3 = 1.5¢ { 56% )

L} No se modificaadn Lus sunas agscguaadas cuando af aplicun
un dndéice anual, acsulfuton Atnas odcgnaagifus dnferioncs
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a fasd gue tenlan en vigoa, En foa pfancs doa  painas
caccieniled; no ae ovpeaan ajusbes de sumas escguaadas Aad
de painmas, que no sean poa £o mcnod cquivaelenics af 5%,
cn  Acefacidn con fas sumas aseguaadas y fas primas ya en
vigoa. S& un afe cuafguicau tcsulia un cumento supenion
al 158 cn Los plancs de paima conasfanic o supeaion af 20%
en fos de paima ecaccicnte, of aumenlo en el aflo sead of
dncaernandlo anics mencionado, eyngue an afod JLelusod ac
compense Y3 acaulia infeaion af 158 o af 20%

ancspeclivamenie.

e) No se efeciuaadn ajustes deospuds de gque Las sumasd
ascguradas hayan duplicade sus valfoaes iniciales, Cuando
La pdLiza camliec au soguao safdado o pronaogado, £a suma
adegunada ya no scguiad incaemcnldndoac. i

d) Los aumentos de Jsumas ascgurados y de Las primas se
hasdn consiaa cn endosos gue enviand fa companda a fos

aseguradod,

e) La companda no exiginad pauelas de aseguaclilidad puan
efecluan £oas qumenfos de suma asegurada.

L) €n toa plancs de prima cnecienie, ol adeguraedo Lendada

derecho a una ncduccidn def 10% cn La prima, cuandoe La
suma asegurada se haya dupficado.

NG ITNDEXADOS:

Aungue easlos planes no se aigen pon Los Lndices, Lambién
tienen un Limite de caccimicnto mdeimo anuald y uno mdrimo
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totuf. &ntae ealos planes se encuenfaun of Plan Befia e Seguaos
ta Conoacivt y Los Plancs de Inffacidn Dindmica Plus de
dacional Paoppinciat,

RINAAICA PLUS: Ufnrece fa oficanaiive de incrementar fa susa
ddeguandy alo con wio oa un pocenlaje fdfos  afsmo que pucde
Vuriga entae un 105 5 un I00% de su rmonto indcdal, segin se
defernine en el neneate de contautucidn ded plan, dicho in-
carrento aolo 3¢ Aace ca 15 ocacioncas duaente lu nigeacia de
fa pdlizu, de tos qaiveasarios 2 ul 16, Ffalo se fopaz aé
conliinaa dos coleriurus, unu acgufaa de Sunu Aseyusada cona-
tante gy una carecdiente gue sualenia fos aunenios anvefes on
Sele p gue a¢ incacmeniu wde con wlo en un 100% de su nonto

inicial,

A = Suma Asegurudu
8 s Incaenento wnual (5.4, de colerfura cacecicntic)
C = Suny dacguaade de Lu colealutre teoulaan

CerA-8

COBERTURA
CRECIENYE
c COBERTURA REGULAR
o 1 2 1 4 5 1516

EH]



DELTA: Colleatuae de paolceecidn pvitalicia con AGGOS
vitaticios (0.V.) con vafores garenilizados desde o primen
ano. la participaecidn de ulifidades se desilina a acduceldn
de paimas., Las opciones de crecimicnio son: 15% anual Lijo
solre £fa 5.4, iniciaf hasla un 250% y 20% hasia un 400%,

Tanfidn sunguicaon los pluncs decaccienics, Los cuales fLun-
cionalan con una taléq de amoalizacidn., Se cneanon principal-
mente paac afrontaea fads deudas def asegunade en case de Jfalle-
cimiontie y 4o esfauctuaulan ea  Lude al capitel adcudado, ci
Liempo y £Los Lnleacses.

Con ¢ ticmpo 2oa plances caccienles Juenon peadiendo s
alaacdive, con f&o cual, en 71976 fas conpanlas comenzanon a es-
Ludian fa posilitidad de alain af meacado el pacducto EFI-COM, et
cad ae inlenid vendea en foama de cofeclive. A peasnn de que Laa
tasas de initeads ya ae gncontaalan cnfae un 258 y un 30% eon
1980, das compafdas segufan pacstande at 8%, ya gue aad
evitalan un poco asu descapitalizacidn,

EN 1978, surguicron plancs caccientes con e andoquc de EFI@-
COM £famades Segunos de Protecedidn o Inveasidn, y ccn ed camlio
de nomérne dejanon de puagaale rcegutllias a Kennedy. La openacida
financiera de €os planeas de Paoleceidn ¢ Inpvernsdidn csld Lasada
‘en el mancjo de un CONTRATO DE FIDEICOMNISO GLOBAL, que administna
Los Jfondes dndividuafes de cada aseguaado, cangfizandoe Lo
éinperadidn a Laapds de CERTIFICADOS O CONSTANCIAS DE DEPUSITO A
PLAZO F110, de un aflo para el capilal, asd como mensuales para
{a acinvensdidn de fos inlencses que ese capilal paoduzeca,

Bdajo esde enfoque exislen difeaentes vanianie cntze fas  que

4e encuenirany
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1) £¢ fLondo de shcaro queda conslifuido poa Lo ineveanidn
wnnal ded pirlatume rdrime de Cu péliza, en valoaes da
tenda Liju, &8 irencnciul enlare o tadu Cuncaria y Lo
tasa e padatune (195) geneaw wiidlidedes gque e
acinnicaten, constiluyandese asl ef capitutl. Con  €cs
aeadinienios de ese fondu de uwhoaae, sc culaen fumlida
fds  painaa, conbitiicndosa asd en un prEgARRG
aulofinancialte.

2) &£ useguaude cfectde unu wpoatacidn udicional inicéial
equilagiivae al paloa pacsenle e Loy Fulunos infeacases det
préalano, Be doiu Luaaa, et fondo de ahoito d4e  in-
canirentie en  wna propoacddn mayvt, yae gite inviealen fu

tolatdad dol padstane séin descuentus poa indancaseds,

Los planes de {npveraidn se aplican svlae Jdifeacnles colea-
furuws en modaefidadesa de Dotal, Oadinutio e Vida o Vidae Pugos
Ltimitudos.

1eé¢ JSituwedidn de fua Indusiaiv Ascyuradona flexicana.

Taudiconalmenie fus cpeauvciones de secguao de vida han {enido
tas sdgudicnios cgaaclealadicass

- Lovs pluncs de scyuao gue se hon oftecido y vendido ada,
son Los viitalicios y Los doinfes (planeas perrancaics)y ¢
mda aeciendenentic £oea plancs Lemporalea.

-~ Los planes peamanentes han previsiv uwna  paina nivelfada
con fua cxepcidn de fos pluncy de paima godificoda. Estoa
planeys requiesten eof pago de wuna paina £ija, p proveen
Beneficivs Lijos ¢ vuloaecs guaunlizudes 2iéjos, ZLos cupms
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Lios ¢ie s¢ descen en el nivel de ta prine o en €fu cclon-
Lure asg  puaden cefectuuan dnicuncnte nediante of nescate
de wau poacidn, ta Lodefidad de 2u pdlizu o Cu emiasidn

de une nueva.

- Los vuaforrs guaunilizaduvs de Los plancs persancetes, AL
fasan en paemisas que peananceen Lijus en fu Quaceidn
ded contaalo, Dichas pacnisus  dncfupen: Eu tasa de
intends, de noatualidud y de gustos.

- Los paocduclos ofzecidos por conpunlas de seguacas e han
aepisudo despuds e peaiodos acfolivamcnle luagos (5§
aftos o adas).

- £ sistema de dislilucidn se caracleaiza 2ot fua venta e
acgunos o Lauvds de peasonus que deaivan gaun puarle de
4us fngrnesos a fuse de un porcenlage do  Lus  padinus  que
han vendido, Dicho poaccenilaje decacce confoane ef fiempo
Eaanscunac,

- Les dnvcasioncs hechas poa Las conpanias de seguaods, ae
fan hecho geneaufnonile v Larngo plazo.

Duavuale £Los deiines wiloa Ahan ocunarido cunfios en £a in-
dusdria deld saguno de vidu, enfac fos cuaudcs se zncucntaan ¢ La
penta de aus paocducton y scavicica, y {os producios y sceavicios
ofnecidos. Las avwzones para fos canlics son diveasas, se dincfuyea
aazones socio-econdmicuas y de compelencia,

Utiimumonie se fhan aceleande catos cuanliocs, produciendo
diversos aesufivdos de un pads u otaw. Exisie una fuga del
clemento ahbonautive del seguao de vida y vdrtus alieanalivas, Lo
cual ofecta funto a Los seguaos en vigoa como n Los auenas
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pandas. Deldido n dato, fa induataiov detl segure de vida de Aoy a
rueflo of scgusc Lenporad sin elenento sherrativo. Se han dasa-
taofludo nuecves conceplods y paoducios, pura gque de aulguna manecau,
pucdan seyuia conpiliande con vizas alicanalivus e whonrao, penro
no han Lnsecwedo aflcanaglivas pure negorva, y usd conscavun, £Loa
negociva en vigor, &8 sistemu de vendas a tacpds de ugentes fa
Lfegudo a asen muy coastose defido u fu Caju preduct ividad,

A consecuencia de Lo unicadoa, hoy existe ung situucidn en
Ly cupl, fus companlas de seguavs ficnen gue endda dispucyias
“ay

1) Eatudiun y efectuga camlios en un Lapaso de Licopo nmuy
coalo.

2} Eslan pacpasadas ¢ nualenca su Linca de paoducdos y  asca-
vicios wld dia y su coapelitivddud en el meacado,

3) Desuanoftar nmdledos y awficanudives de udninistaacidn

gue fes peaniia deoiecltur carmliosy, opoatunddades y aiesgos
en el nunenfo preedac.

39



II - NUEVOS PRODUCTOS BASADOS &F LOS PLANES TRADICIONALES

Recdenlencnte hun surgide vuadies preducics feamudes pea Lu
eenliinacddn e tcs plynes fdeéices gue cfarcen u Loy vacguaudea
pacleceidn, Lunte per of nicago de fullcciafenic pirecutuac, ceoru
pasa  "garunlizaar®  sw ealadilidud  ceindprien u funrge placzce,
Avandndvle un  feade de inpersidn cracedende y oasunus usegrrudis
caecdenivad, Tedes eatos plunes Licnen uno ¢olayelura siéiunilar, pgo
que se Qusun en Lo confidnacdén  de plunes fradicienales con
deyutos dodules v corde plaze. Eatae cales pluncs se cacuentrund
el PP, (Progrune Pueatac de Paclecedidn, de Punameadican de
fdxice y e PRISIA (Pacgrunag de Lnpveradidn yp Segurided MNixina)

de Yuecicnad Pavuvincial.

2.7 Povia P Prcogaanu flaestac de Paoleceidn,

Se  conline unae celaeafure Ldsdica con una celervinag deded
acnovalie (QOTAL-T),

COFERTURA AASICA
La colleafuau Ldsica ae emile cen unu suma gseyuaeda per Lo
gue se pugd fLa paina  ceancapcndienie, Lu celeaiuaa DOTAL-T

fumlidn Licne una surae ascguiada Gue es equivalente o Lfa prima,

gue se paga en Loarma anual incluide e Lmpucsto,
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Las colerturus Cdsices gue se pueden comlinaa con fu colen-
Luay DOTAL-I son:

Tenponales
Vitalicios
Dotules
Qadingaio de Vida

Exindon dos Lipos de planea:
1) Con auma asegurada nivelada.
2) Con suru uscguaadu croedenie?

n) Con incaencnios unuafes JLijos of 10%, 1558 uy 20%
colzadndose ecade {ncaemenlo econ paine a  edud de
eriiaidn de coleatuan, y €od aumentos acndn solac fa
dung  asvgiiuda indiciul, poa un peaiode ndxeimo de TO
wflos de exceciniento,

L) Con increnentos anualfes fijos ded 25%, 303, 405, 458
é 50% de incaecmenio con prinas u edad alcunzade del
dasegurado, ¢ fos aumenfos asadn sollze fa suna
aseguaade del ude gnfeddion, asicapte y cuandeo Lo sunma
wacgurada no cexeda de T0 pecays £€a suna aseguaada
iniciut, ni of 100% af safario ninimo de cac aflo.
FORAA DE” PAGO:
Sdto ase wceplun La forma de pago aauael y La scemesiaal,
apdicando fous acecargos unioairados por fu C N B.5,.

VALOR EN ETECTIVO:
Se podadn cvloayua padsiamos oaulomdlicos o paadian del
linal del pendiodo gue culiae €a paéima pugedu, Bununle ol paimen
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ano 4dfo sead pana conseavan el plan de sepuno y €a paste deo
niesgo  de Ula colealuna def Dotaf. La fasa de inteads sc colaa

anticipadanenta, y es fa gue cddd auloaizada en esc momenid pon
fa C.N. 8.5,

RESCATES :

Dunante el paimen ano, el aseguarado Lienc deaecho a acscatlaa
su pdliza Lolalmenic, y a panlin del segundo wto podad acse
calarla Lolal o pancialmente. En cf caso de arescale sdlo  se
podad hacea una vez af afto.

DIVIDENDOS :

Tiene deancho a accilia dividendos a partin ded fLinal del
paimea afio, fos cuales seadn dejados en depdsito en La
companda.

BENEFICIOS ADICIONALES
Séfo sc ofoagan pon fa panle corncspondiente a fa ecoleatuna
Bdsdica,

COBERTURA ~U*

Doial a un ano aenoralfe. PDe acucado con calg colenlina, af
ocunria el Laflfecimiecnio ded asegunado dentao ded plazo
gstallecido, £a companda pagaad fLa Suwma Ascgurade coniaeleda o
Los fReneficianios designados. Si cf ascgurado vive, <f pago ta
recilind &£ mismo, Esta colenlura s8€0 de olorga en adicidn a
cualguicna de Las cobeniunas &dsicaa. Se Aanugya
aulomdtiicamenic despuds de cada vencimiento. §i of asegunado
adn vive, dunanie el peniodo de pago de paimas de fa coleailuna
ddsica a fa cudl se wdiciona, en caso de halea mds de una, ase
srencvand Aasia of plazo mdrimo de page de paimas.
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Las utilidades ollenidas de fu colealuna "H® se oloagan en
forma de dividendos ad [finaf de cade ano en uvigor de easa
coleatura, y fLos [fijo  anvafmenie Ea companla confoame ef
procedimicnto apaolado pon ta C.N.B.5. . Selac el Londo que ac
Foama con fos dividendos no se oloagan padstaemos, dniecamenie
aescates. En  enso de gue €a paima de La pdfiza, a fa cual ae
adicione esla colerlura, no fucra cullicate toladmente, 4€a com-
pranda aetizaad del monto de dividenados en depdaito el imponée
de fa paima tolal de fa pdliza o paste de Ca misma paaa daala
pon pagada, en lanlo e¢f monto de fos dividendos en depdeiic aea
suficiente. Si dicho monlo £logana « agolaase, sc aplicard La
cldusufa de Padolamo Aulomdiico de fu colleatura fdaica, a La

caal se adicione cala colenluna,

EL monio de Los dividendos en depdaito, delead conseavan
acaspccio a fa suma aseguaada conbaatada para tas colecratuags Ld-
sieas a Las cuales se adicione fua coleatuna "H", une propoacidn
dedeaminada poa La compania, En caso e gque ¢ monio de Loas
dividendos en dopdaito exceda dicha paopercida, fa conpanla
£a munlendad aumentando £a proleccidn poa falleecdimicenio en cf
mismo plan al cuaf se adicione cstu coleniuaa, haasta un 50% de fa
duma aseguradae afcanzada en of andivenaaaio cn o€ gue s¢  pacscnle
calq dceapaoponcidn con el mdcimo de suma aacgurada que en esa
Lecha Lije La companda, &4 pecraistieaa cof excedenie Lo pondadn
a disposicidn def ascgunado o de sus aeprescntuntes Legaleas,

Lo ecompania acndind al aseguaado cf informe solne Los
mopimientos cfccluados en foama anuaf y deniro de £os paimenos IO
dias postenioncs a La fecha dof aniveasario, incluyendo tamlidn
el monio de fos dividendos cn depdailo.

EL2 vagloa eh efeclivo ascad igual al valos gque Ligura en fa
Lakta coraespondiente, dependiendo del ndeero de mescs complatos

pagados dentap del afo péliza coanrespondiente segin foama de
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AU,

BREXTHAROS ANTOHATICON

oueney gue exisla teslaicedidn expacan en coniaariv, cuuf-
yuiea pairma de cato coleadutu quc'uenzu y no Je pogue dentze ded
recivde dao eapeau, dead pagado qubondiicuvente nediante pads-
tumo auloadiice, adenpte gy cuande cof vuloa en efeciive v Lu
Aecha de pnenciniento Mo Ly prinu ne puguda, sea suficiente posa
el puge e Lo misma, deduciendo pacviamenie ci indesds autoni-
zude para Lful cfecio solxe of dinpoale de Lu paiune  hasta of
padeing andveasario de la péliza; de no sea suficiente fua can-
Lidud disponitile pura cale coaceplo oo ulifizuad, pura nenienca

fuo pélize en vigon, puar el Liempo que paopoacionubmenie uécuance.

PAGTECCIOY TOTAL POR FRALLECINIENTO:

Esld dintegruda poa fa  sure wacgureda centaaloda por la
catealuna "UH°, ads c¢f Laporie def moniv v (osa cdividendes en
depdailo ai Loas hulicau, ads la proleccidn en Seguav Adicicaul
gque ¢ hubldicau olovrgudo ol ascygniude para cendeavea lu paopoa=-
cidn cslullocida enfae ed nonio de Loy dividendes en depdailo y
fa sunue wascguacdu contaniuda Lufo Lus Coletluauy Edsicust.

S ASEGURADA CORERTUIA ~U*

+
RROFECCION TOTAL
POR BIVILENDUS EX¥ DEPOSITO
FALLECINIEATO
+

SUFAA ASEGURADA ABICIONAL
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2o PRISA. Pacgruna de Inversidn y Scguaidud Sdyimu,

Sese au funcicauniento pacenciul cn lu qcujﬁncidn e taes
efezentcas opeaudos por €u. cospaftly on nn patguels integruf:
= Flancas Adsices de asrguao de pide individuel
- Seguacs dedales a ecale plaze de olin eupitalizucidn
- Un Sfeade de inpeasidn iniegacl, odninisiaudc per £u com-
génla' - ’

PLANES NASICGS -

TIPO DE PLAN:
Oadinundic de Vidu cen vufeaes guaandizades ol priner y fea-
canr ulg, Tempoaudea w plaze 20 y 65,y Deduwd 50 en  seguao e

RONCAL S,

SHAA ASEGURADA:

£48 cormporlumicnlo de fta  incacrenivs ena painad g osunua
esequaudas de £cs plancs Ldsicear ¢os fgual al de PLANES DINAAICO
- PLUS, ocloagunde incacmentos enuales duawnie 75 wicas en Luncidn
de un poacentaje sclire fa auna vacguzadu dndiciaf, &2 poacentuje
2o fija el uvacguauvde y e nanlicne Lijeo poa fa dusacicn de Lu
pléize. Exdateon scis dncaecnenics difeaenten: 30%, 40L, 50U, G605,
755 y 100%

VALURES GARANTIZADOS:
Sa cietgu anscale cn cfective, aseguae aalade y proarogade.
Aungue nre ofaece padstamcs asolae pdéizu, cuenfu con aetires

parciovfeas.

DIVIDENDOS »
Exiale un cionente de vhopare que fa ecmpuliv diavieste, Lua
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computla aclicna una paate Jel aendinicnlo de € inveasicn g o
demds fo cntacyw ol aseguaade on forne de Jipidendos.  Esdoa
dipidenduvs se ontacgun desde ol primea wfiop y en o segundo en of
caso de planvs con pafores geaunlizados desde of donceno.

SEGURUS DOTALES A CORTOG PLAZO

Tienen conmo oljelipe ofrecea une maeyvr capiloelizacidn gue
incarenentie dinecluwmente €a paale de inuversidn de su paoyaama de
proleceidn, en la nedide de  sns  neceaidades y  su  copucidad
ccondmica. Funcionu Ldsicamenie como cualyuica Dolué, peav se

olrecen pua perivdos de 1 Ausda 12 ncacs.
Funcionumionto:

= JSc endilen cono Coleaiunava Adicionunées u cupldguicau de Loa

rlanes 8dsicns dea La Linca Paisma.

- S¢ pueden contaulua en ecualgudien nomenfo del ufloe, poa un
pluazo dqual al nimeso de neses campleios que fLatlie punu
eé padximo universaaio de {fa péliza a fa gue e

uyregun.

- Lu suma uwasegucuda que se condaale pana cualguiea Lolal,

ae muniicne fLéija por ol Lienpo e duracidn del Doluf,

Luas primas gue recile fa compania pon ecasfos dotules, e
caonalizada a Cos inataumenios de inveasidn, e Lo nisma Loama
gue fu panle de ahorae de Lfos plancs Ldaicos esa decin,
entacgunde ta dote contautuda y Lodos foa acendismicantoys que fu
compuitda haeyua genscaude en exeeso de Los necesraios para
cupitalizun fa dole a Lavvdy de {a invenaidn de fa pnima.

De ta paime gue pago ol waseguaadov  pua cuda nno de Eos
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seguaos Dolules u corlo plazn, se deduee un pequedo prorcenfaje de
iecuagos purn wdainisbauaeidn y adquza¢c¢dn, puae wal oviédenca
fa painu acal de fu invensidn.

A cade paine corresponde une  dole, que eas Lo que lu
coapuitlu fe putuniize solte fu dnveasidn de tu ptimc,

Ejeaplo:

S{ u una paina de 3100,000,- fe cotracsponde une defe de
5135,000,- aignifica que Edu cuvmpunlu 4c conpzroncie a daafe un
aceadiwientio de 35% winimo, ¥ & fu  conpanie ollupieau axen-
dimientoys nmupvaes, (e entacguadfu awl asegurado cae difetenciut
come pvtcenduje del {ntesds en execdo solae fu paine, acedliondo
asd ademds de Lu dole dicho infeady,

FONDO DBE IAVERSION:
EL fondo de inpeasidn esid goanado poad
-~ Loy dividendos por inveasidn de fa pdliza Cdaiena.
- Doles de fos scguros dofales o coato plaze agaegados a La
pdliza dunranle of déiino udo.
- Dipidendos poar €u inveasdidn de fes doiufes u coalo plazo
ugacgedoes a fa piliza Sdsicu duaanfe ef ldire ulo,

Esle foundo sac wve incaenrnimle poa Loes aendimienlos yuc
geneaa el mismo  fonde wcumulado wfio con ale., Laa opciones de
uplicucidn detf fendo de invensidn son Las siguicnloal

7) Dejunfo en dopbsilo en La conpanliu,

2) Deatinuar pante del fondo puna ef pago de Cus  painas del
plan Ldisico a pantitr de un eieato nomentu, nmunieniendo
el aesfo del depdsifo en tu conpufila, Es3lu opeidn  ae
Acafiza de ung foama audomdlicu, sl se inecluye eslw
opedidn en fay solicilud, asl, en ¢l nurenio que ef plan
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Ryl avbofinunciulfe, e aecunaadp alf estuidio de
pacscnfucidn, gy a& fus condiedones finuncicrus se  aan-
divnen Lavosulles, fa coupanda cobavad fu pring corses=
roadiente ol plan Ldaicv direclumnente def fondo de
inveaaidn, y asd, en anos sulsecuenicas, i ef fendo
aigue sicndo suficianica.

1) Uditizaa purdec o ef doiul del fuado pana fa compru de
mayoa proteccidn, dajo peticidan axpicia ded wacgurudo
de nlifizaad ol nonte inverlide rn ot funde puru fo
adguisiecdidn de;

» qunenlo en suna ascguaada
o dneclfusidén de los Lenclicios udiecionafca
v wudquisicidn de olaos seguaos de cuafquier aumo

§) Retiacs Paaciafes. €€ ascgurado puede aeddiaua hasta v
veces al whio, poale ded pfoade de lnuceradidn de oaa
pélizu, con un accuago de 37,500.- poa aelino,

5) Opcidn Testancniandius A€ novento def fuflecinicente del
useguswio e dncluye Lo asuna aseguaadu del plun Ldaico u
esde Jondo [ ai ef ascgucrade add Lo dispone en ol
nomenio de¢ coalavlucdidn del pfan ), pusa Ligquidua el fo-

ful a sus teneficiurios.

ESTADOS DE CUENTH 2

Se emide puca cadae aseguaado un eslade de cucnta ascmesiazal,
gue incfuyge {odod foa mowirientos de ta péliza y su sdluvwecidn a
ta Lecha do enisidn del estado,
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2.3 Andlisis de "prisma® y "P AP, ".

Tanlo el paoducio Paisma como ef P.ALP, son un pase  paad
tralan de solucionan el paocllema del seguac de vida, ain emBaago,
dailos todavda son muy deficienles, ya que no se adecdan a Las
necesidades camliicnics de £os asegurados. Los doa funcionan de
nancaa simifan, conlinando una colentuna 8dsica con un plan do-
tald a ecoaio pfazo e Jintroducen ef concepio de foado de
administaacidn, derivado de Los dividendos, soflae cf cual, asc
pueden Aacen aelinos panciafcs o Lotaleas.

£n cuaso do que cf aacguaade no pague £a  paima conlaalada,
data asc tomand delf Londo de invernasidn, y cuando dafe no al-
cance paaa cullainala, entonces ae aplicaad fa clatisula de
padstamo aulomitico scbre {fa nescava, coladndofe af asegunrado
La tasa de inteads sclae padstamo ceutondizada poa Lo C.N.B.5.,
Sdfo en  este easv sc concede cf padslamp oudomidice, €En of
cuso def PRISAA, ai ace Liene gue necuania al padastlamo
automdtico 2 veecs comsceubivas, outondiicamenice deja de pen-
tenccea a ta £inca PRISAA y ae fe oloaga ua  scguao safdado o
proanogado. Con dalo ef ascgurados afl iguaf que en fos plancs
tagdicionales ac ve offigudo a pagar Lfa paina contralada, ya sea,
ditccla o indinceluncale, y scgdn £a forma de pago contaalada |
en el caso de PRISAA sdlo sc acepla fa fLoama de pago anuuls y en
cd P.M.P. ta Losama de pago anual y scemeslraf ),

Pare cada plan  sdlo cxiste wuna padima cafcutada con fa
Larnéifa conrcspondicnte, Acluafmenic no o3 muy accomendallde cf uso
de prima de Lardifuas ya e en andliadis que ae han heecho solnre
diferenics primas de tandifu se ha Lfegado a fa conclusidn da que
en cf paimer owflo de seguao, La compafida fiene una pdadida
finaneiena oadiginada poa fos gustos gue 4se Lienen, Lanto de
administaveidn como dec adyuisicidn, considonallemenie mds
Lucate en of paimea aflo gue en Las aenobacioncs, y dichae péadida
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fu ticnen que accupeaun con fus painusy de acnovacidn.

En  cuunto o Ly sunrn ascuurada, of ciscguaredo Liene que ca-
cugea el earcimiente que desew cafre fus déifercnics opeioncs gue
fe du fu compufidu, el envt ticne un incacmendo mdxino, Dicho
cracimiento ac mandicne constlunte pur Lu ducacidn de fu pdlizu.
SE el wseguande desea fucea incrcmentos wvdicfonafes se hucen pon

medic de cndosoas,

Late ipo de plunes, o peser de que indaoducen nuepos
conceplfos, sSiguen munteniendo une eslruciuaw 2lyidu, yo gue no
fe peandifen af asegurado acalizaa cumliovs confuare vuriun aia
necesidaifes, o menos yue canllie de pdlize o 2o hagu nediante

difeacaties endoivs.
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III - &L SEGURO DE VIDA FLEXIDLE

1.7 Ef seguao de wvide flexille, unu sclucidn o fu pJaﬂEcnéiiLu
deé scguae de vida dndividead,

Delide a que vivincs en uane Epoca de canéic ecnastunte en
dende fuas nececsidudes de fes sacgutedes asl come su situncidn
cecndmica puuden capiiva on cnalguica nmemeadcs e2u pneecasuirico gue
el acguac de pidu tunieta cicatus coracleafsticaus qyue de  penre
mitictran safisfucen odeenadumcndie feas nequerimicniocs de dea
ascyusados, Endae fas coavelealailicus nds inpealanies ae en-
cuchatann fuas sigudenicas:

- Pearrilin ajuslen en Cus pélizus en vigea.

- Pacoeen ol awseyurudo con un addilo sviae et clemenio
ehonaulive que seu Aazonullemenic cenpelilive con efags
tilicanal ivas de ahoanc.

- Peamétia flexililidad wl waeguamde pura  cumbier  cf
elenente ded scguac, eof elenenio de ahoaae o adned de
tus painues gue puyus congeane cunalien sus neceaidadoa,

- Loa paciucics, sdafenn de wdministadcién u fu

. inveasidn, Léicnen que aca diseiados en foana gue pea-

midun hucenr canbics en ef rRomenfov ¢ue Aeu neceswaric, yu

sea pen acscales o pea e€ cumlio en fus pacaisras gque
afeclen el ceato ded segirrv,
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La sofucidn a csle paollcema fue vofuea e £os principios
fundomcnlates def asceguae de vida, ofpiddndese de fos valodcs
conmutados, ya que éslos se cacuaon puna facilifan 2os cdfculos
cuando ne se conlalae con un cqguipo adecuado y en una dpoeca de
eslalitidad. EL wao de cltos cn fa cciuvlidad, no peamite adap-
tunasc a Lodos Los acquenimicnios de fos ascguaaded, ya gue ason
vafoacs paccalcufados que hacen complciamente algide ef scguno,

Recicniemente 4e caed en Mdxice of seguao de wida
Flexibfe, conoveddo come VIDA-TLEX., &n el scguao de Vida Floxille,
cxisle una prima pagadena peaiddicamenle poa cd dseguaado, una
acscave metlemdiica ¢ inlends gorantizado, una suma wscgunado
por Latlecimienio dendno del pfazo contratade, unu cantidad en
elective pagudena cn caso de supcapivencia despudts de psp pfazo,
vy un divideado pagadesc al ascguredo scgdn fos acsufiados de Eu
opeaacddn de on pdfica. Estos cfementos confoaman un aAcgusp de
vida, gue adenids de adecuande ¢ fuas neceasiduades camlianics de
Los asegurados, ase fundemenla en fu Ley Geneaot de Inastilucionca
de Scgunos, asi come cn fa {dendica ucluaaiaf ue se utiliza
aciuatmente.

Lu diferencia entac e¢f seguao de Vida Flexille y fos plancs
tagdicionuales, consintle en fa flexililidad gue se fe peamite ol
asegurado garacies o fos modenntos cquipos de edmpute. E£& cacgu-
rado puede variaa en cualguicn momenlo of nmonfo, [Zaccuepcia y
caecimicnios de osus pagos aeqin  sus posilifidades o conve-
nicncia, «of monto, poaceniajc de incacmento o foama de ecacci-
mienlo de Au auma ascgunada, aasl como hacea acdijnros de s cuenta
de rescave ylo dividendoas,

la déividendos se olflicnen de fa difesacncia catae ef inleadas
aegl que se oblicne de fa dnpensidn y el dinleads gananiizado
puna fa constitueidn de fa acscava malemdlicu, Los dividendos
que accife c¢f aseguacde, Lo culnen la pérdida def paleos ad-
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wuiailive de Lo nencdu, p se Logra el ufuste de su velor finul y
de Lu s aseyuauda, Lu iaqnaaidn al adcine infeads dei aea-
cudeo de eslos dividendos aduinistrudos poa Lo cocguaudvia, Les
peite la  cacaeidn de ua capitel, wvelvicndv fas conpafilas w
Lonea au funeidn tawdicional de odninislaadoavs del ovhotae o
fuayo plazo g de Clos ~esecapas de Ins gasegurados.

fn o8 seguso flexilile ninguno de Les cifewentios ca constanie
¢ mredelesndinado, cecon excepcidn del inleads gutendizude econ 2f
gue ac culeule fo reservn y £u Luliu de nordulidad. La inveasidn
3¢ Aace &n fo que Cu rconpuliac considere ndas convenicnde dentro
de Lo gue lo poamitan fas  Leges pera La inversidn de ci3ioa
aecuasos, g ol gscguamido accile por La adminisdavcidn de sua
dividendos el adeimo interxds gue se olfengu en cf nmereado., Lo
pugos del vicguaado purden dcr wvaadallcs en naynifudes y plazos,
y el scyuro esdaad on pigea mirnttus gue sus pufores en efeoedive
peanitan pugaa ef cosio de sus colleaiuwnrus,

Lus ofeatas de venda fas pacpusuw ¢l wgenie con uguda de wna
micacconpuiadoan, .qua pucde ser de  su paopicedad o csfua dis-
ronille en una oficina de seaviciv. Patu efeocdes de caslinucidn
de sus ddividendas se pacsupone en Los cdfcullos un 2ipo de
inteads de neacado ( no gurenlizudo ) y funlo ef pluzo de colea-
dunau cono ef page de Plimusy fer Sttmie rn adesgo 4 su caccialenifo,
vy cf vafor de accupedncidn son ealdpufudos poa ¢l wgiscguiaduy en
pocos segundos se deleaning el impuvate de fu padinug Acguerida pana
salisfucen fus necesdidudes del caegurado. Todos Loy cleacantvs ded
plun pueden rmodificarse hasta qgue of waeguaado haye guedade
aatiasfecko, Los acasuflades se enmidlen en fLoama dfe un cafudio pea-

sonufizado y fa péfizu se emite con Luse a este ofecata,

Si no se conaaddecn convenicnte indecdur £u venta usundo Lodaas
Loy poasifitliduades gue pewnile el pfun, pueden discilurse Ldaaiflas
con pluncs panecitdos a Lus vigentes pura fa csiruciuau trudi-
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cionul, puan Lacllidud sz pento sin cupuciloun népéciéfucnte a foa
ayenles y pucden viudiase nuccas opciones segiin se rcquican, ya
Jue slenpre confaadn con fus venlujos del sepuze flexillce,

Coro  puoden pativa €a  Frecuencia g monloas e Les painas
cfectivanent o pagadas solie oy  cablinudas otiginelnente, asd
corie Lus Lipos de indeads olienidos p los dividendos, dwnualmente
4e e enude al wscguaudes un esdludo de cucnia en cf gue consten

eslas vpedaciones mes con e

CARACTERISTICAS GENERALES DE LA POLIZA DE VIDA-FLEX

PRIMAS 2

EL plan de payo schaludo en Lo cardivle, es anficieonte putu
gurynlitun fas cobealuans anpotudas gy fa qescava nelemdiico  que
apuacce en fa talla de vufores proyeccfodos do Lu pdfizu., &n cuse
de gue no se cumpla con o€ plan e puyosr yu sca en ed inpoaide de
2uyd padfmes o en fu frecuencie del puyo de datus, wvaaierdn foa
valores de aescale que apurecen en fu tatllla de vafores proycc-
tutlos., £n cd cstudo de cucntu anual, ae Lo dard infotnucidn at
useguruda del vafor de rescaie vigenle, de acucado a Laa parsinas
efectivanenie pagudas ea of cjfeacicie Lanediafo wntezivan o fu

Locha de efulorucidn del eslado de cuenia.

CARBIO DE CONBICLONES:
£n  cuulyyictr memenio duavnfe fu vigeacie de fa péfiza, cf

adcyurado podad soficilan poa cacadle Cu wodificucidn dey

o  Lus sumuad csceguaada-s

. ef dnpovirte de Lus prinads fu frecuencda de pago y ed
reaiodoe dea fas mdlsouy
Lasus y frccuencias de caveimientoe de €u piéimu y Luas
ayrias aseglandirs
s+ plaze ded scyuao
ndmene de vseguandes udicionules

55



o Lenefivicy

o dipo de plun: menoacs, mayercs ¥ funildaa

& ecvubguic: case se Jeliniada -auecvamente Cos woeloics
pProgeeiados o puslia de cau fecha.

Los dincaenendos e Ea swaoe aaeyuaada { no esatdipulaoiles en
Hoane aulendlica )}, casdundn sujclos u gue ol wseguaudo sctis-
Lugo pruclus de asceguaelilidud salisfaclterios pura fa conpando.

EL  pluzo dod Scyuno podad anpliciae o weducérae duronice fo
pigeacdiud detf contawte del acguac, conartmindese  fa Sl
wacyarada on pigors  La wupfiacidn scad posdilife sicmpac que ol
asegurtudo fo avlicile u ndd‘tandud wntes de wue Falte wn  uwdo
pury el penciwiento Jod pfuze vrigiaal o S& fo unpliceidn ac
solicila con poalcadoadduds, Ca weeplacidn de dala por patrile de
Ea compuntias estuad sujela a Las pruclas de vacyutwlilidad yuc
s¢ aoplicilen capeclificunente y dovnunde en cuendu Lo cidud wlcun-
zqady ded vacgurado.

CONTINUACIOYN dUTONATICA DEL SEGURO:

En  case de  gue por cuafguica caisa sp suapeatle of pugo da
paimas de ta péfizus, o cf fapoale de Eadus 3o aeduzca e
deuoade of plun e  pagos vigenle, fLa pélicza peamuneccead cn
wiyut wiantaas ol impoale de €u acsecava wmelerddica coraespone

dienie ne ae ugoie.

& en un nea defeamdinadv, e acaecrwa aaderndlica no e
suficiente pate aunlenez fu pdfiza en vigea, sc dispondsd de ta
cuentc de dividendos 2n aduinéstavcidn fu  coandidud necederde
paaa  culria el ddficit de (o acaecava y anpliar un nes Lo pigen-
cia de fu pbliza; ecale procedimicalo se aepetinad mientras of
dulde de  Lu cucnia de dévidendus en adrinisitucidn fo peannido,
Lo wunfenior sead apficalle sicmpae gue no oxistu estipulocidn

E11




rn confaurdo vedivnte cndone v fa pdliza. Lu pClize ecantd en.
sus efveles (acinfu dius deapuds dat _medenie en gue .ne  aca
resdtle eulaia ol déficii qur  se produzea on Lo aesriun
patecdiicd, - dicéﬂdc_ld cuuantdn  no  ae  fague Aecho: hfnyuna
upnatacidnfnﬁ diche Lapsv.

DIVIDEYNGS :

A paaiiz del acacnto en gue Lu polize da deacchic au valoaes
da rascule, cada mes se estinan €os cxcedenles gue se  saeducen.
deaivudas de fa opetacidn de fua cuizteaa o fa nue peaiencec caig
poliza, La companle delcamina que paaile de diclos crecdentas sc
acaediiun en foama de divideados u cuda pdlize de  acucado con
Los procedimicnlos aproledos per La cemiasidn avcional Luncuaia y
de acguacs. Lo infoanacidn  solnae foa dividendos acairente
wereditados cada moes esld confenida en ol esfudoe de  cucniu
uanuuls

DIVIDENDOS & ADAIRISTRACION:

Los dividendos yue ase produccns ae odninistaun poa {a conpu-
Adus de acueade con Las pof!t%cnd uproladas pon La CoideBeS. Pox
cudu piliza ase €levu una cuenta de dividendos en adninistra-
ceédn, Lu companda Lusca el nuyor tendindiento posille va fas én=
vetadiones de Los dividendvas generados, adn gue calo signifique
gui esld garonlizande un crecdiniendo dedaaminudo, dalido v fas
Llucinueionces del nercudo.

En cualfquics momanfo duarante fLu viyencia de {a pdlizus od
vaeguadile podad soficitur, con un alndimo de sesonida diaas de
aniicipacidn, of acliao pascial o Lodul de us dividendes ca
admindsl tacsdn. D¢ fwvs aeliaos Ggue se hugan coa untexriovaidud u
Lu fecha de Leaninaedidn de vigencda de la pdliza, fu conpadda
deducird pra concepte de gaalos y poa aetitv anticipado, of

pocentase uproladn pva La C.V. 8.5,



DRESTHGS s
o cxdde fu puadfiédda Je concedaa prdafunes  dalre of

sant’e gue ac wdwiniad g,

S ASEGIRADL ) )
La suca usegutade en cnafguica nsmcnio So1d gunal wy
) Suna wsegurada infeiud
&) Ads ey dnezruenios nenos fos decacrentuvys aulendiicoas
pacentullccidous ordginuinents.
c¢) flds tes sincasmening y aeneas fos deeaerontfons condadioldes
pusteaivimente poar of auseyuavdo.

RESERVA AATEMITICA

flensualmente a¢ dedecrminead ef diopoale de La  acascava
muiemddicn que conrreaponde ¢ cvdu pdfizas con Laae o fud privus
efeeclivuganie pagudus y o La St asegisaile on UL g0,

wtilizdndose fod pruvcedizientony aptobadaos poa fa Co504, T,

VLOR DE RESCATE

£ valvar e acascele de bu pldliza va cucéiguica Jeefta sead
dgueé uf importe del nulfoa en eofective exialente, deducicndue fuas
yuatos no wrnvalizaudes en (a Leehuy e cuncrfucidn,

fn  cuaiquica nonenlo duaante ta vigeneia de fa poline, el
adcyuando podad aclicilor ardiros ul vafva de acacole pogcial o
ftofaf de Lo pifizaes cen un wladmo de  seaenie dias de

unlicipucidn,

VALOR E& EFECTIVO:

EC wutlon cn efective Ve Fu pléiza en  cualguicr Lecha, se
indcyra poa  tu weacape  nofemddicu y ef avida de fu cvento dr
dinidendos et administrucidn ea fu fechoe cosarespondicnde,

5%



SUMA PAGADERA POR FALLECIMAIENTO

&n caso de Lallecimicnto def asdcgquando, cf impoate del puago
coraecaspontdicnde se indcgnaad con el Lapoate de Lo suma adegunada
y deld vafoa an efectiveo de fa péliza en fa fLecha dedl sinicsiao,

ESTARDS DE CUENTA:

Mensualmente se efecluand of procedo de Lodos £os movimien-
Ltos que afectan Ca pdLiza. Con fLase en dicho paocecso, e
acyLataaadn £as primas accdillidaes, fas acdificacioncs cfociuadus
en fas sumas ascgquaadas o eaen of plan de pugo de paimusr  ac
acgistaaadn foas mobimientlcs coarcapondientes af Londe de
dividendos en adminialracidn y se doteaningrd ef dividendo

aplicalfc en ¢ mecs en cunsc.

Poa Lo nenos una pe2 afd afle, en el aniveascaio de La
pdliza, se de enplaad  af  ascguacdo un  aestado de cuanta
indicdndole dodos fos moepimienios opetados en ef afio paccedentc,
asd come ef safdo deg sus cuenifos de scasapava nalemilica y de

dividendos en admindstaacidn.

£L ascgurado dispone de cuaqenite y cinco dlas, contados a
partin de gque aecila cf csfade de cucnla en of dftino domicidio
ragiatrado en €a caompanda, pora doficiianr cuulguien aceclifi-
cacidn de dicho calador Lranscutndido el plaze:, safvo pavela de
o conlaaario, s considenand aceplada Lfa indoamucdidn confenida

an af cslado de cucata.
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racraclie Or fea owlgcadfines de edleadv dal Legeie Jo vido
sEenii{e

Laa adaleana e edeprie  aclirale., hLacen peadlile of of-
viduzae de Sra | paledea cenuplidva g0 o pefpetr v da ealspelere
c1éyinel dei seyuae, Lo ceal o fiuce oy scncifle y  al  imn

Lécape feo dd unu cenplelo Fflexilicided,

Lea  acpnaos  de pide taaitieicaules runeiea auos oen tieosse

decreciontes, es decdis  cenfowe fa stactve od

il o dad

@ L oecepaite dia-

voeyuawde  a¢ pu Juncresentunde, el aicaige p

rinuye y en ceHasceunenre i, Lo prine dv dicags puaa ol vacputade.

- Obtencédn Woe  Cu acscava  puate  of a0 quce run 2irage
dacaceiente petr ol nddcde de Fuclleoa:

En  case de gue of gacgnagde faullezear s le puye La Suna
dsegurade centautuda, Lo cual cald censtitluida per fa Suna  con
Aicaye y Lo Reseava. & cuse de gue sclireviva, ase o anizcys su

AOCSCALT,

Eate implicar

Suaa por Follacimientle = Suna en aieage + Reacana

= Surmu Jdocgutane

Sure pes Supeapivesecio = Hdeiscave

Puslicndo det appuesto de dingrescs = oegacasc s feneiea?
o ; 1

(I-T‘ - P} .(l+4) = Wyaot Jﬂt * Pyt {l

dendes
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na = oaracawn af Jiaal ool wufio 4

B 2 ptdna aeda

T e dnteads ucaedite s anned

" = prodaliilidad do rrexde u edal xed-]
esfe7

Fevint prolalilidad de supeaniveacia a cdad! xe+d-1

Sdt ¥ Spne wavgnarsde en of wio 4
leaspefando i" lonertoss

e Sl gV BONIwi) = a o . Fhy
Pratal

fefemplo 1 ¢ Doded ¢rudicional)

Colaande un poco nds de prine de adieago se  puede pgnlenea
fa sunu en tiesge constuynide, fo ecnal fo conwvricaice auiomiiicoe-
.

aenle en un deyuaov cacciente y dianiauyc nuy poeco ef rvado de o

A0IEALEE,

- Olienedin o Lu acvserue pate Scguavs coa smne en t{0ago

conslentel

Si ¢l ascgnradn falfeece se ¢ puga Lo Sune en illeayo nda fa
Resecrva , pean en eade cuso o Sume on Sicage ca fgual o o Surcn

Areguruiduy. Si ed aseyuando solarpive se Lo vlorge an Pesvoarva.

SN
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Eafo dnpbicu:

Snew poa fulleeiniento © Yoru on Rivage » doscave

= Nuwa Asegyradie ¢ Reseave

Suna por Awpravivencin v Respapa

CooqV s DL (Isi) sy, .y (50, + RN VIS
B pgog (S 2 V) e 0T -,V
= Ugpgog (50 » V= Ve ¥
CRL PR Sﬂt ¢ tv

deapejonido fv fenrennas

Vo2 MgV e PYL1ei) -y g SAy

fejenple & ¢ olul adfesgo consdunie)

Juiitde a que el infeads que se ofiiene poa Lu inbeasidn da
fad  AvacToed, 1 sppcrina gl interds que se garantizn en las
ansctva s, ealwn diferpncin ac du rn foane de dividendos, foas
cuwfes o an el ar aednviecrien o wanw fase que pucde sen dgenaf o
Wigeaente a fa tase que ar wveacdila pur fu inveraddn de Lo

Adr ISP LIS,

Evle inpiicas
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FLANEI FRPLAFAY N RF 4 A iyJ'- Tpppog S

35 = {t-fy e M) (iu - iy}

tDﬂ = Ly 00 ) (7 + i) LD
donde?

22 = dividendos ded viao £
iDﬂ = Binidendes veunufados af finat del une £
Fi 2 tusv arnual efect iva de indeads gasundizado

i = fnsu wanal efecline de dnlezes veredifado poa Lu
inpeasicn de €us zecacavus

g tude vaned cofeciive de inderds aweredidado poa La

{nurrsidn de fon dividandoa

fofeapln 7 0 dolul con aécago conslanfe y dividendos)

En fLornu andiloga se ofllicne el alfyoaline pana el cidfculo
de Lu reacapy mensuuly

FACTILIN V) R L ri e« g, /- Frst-l 150
dandes
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- = acveara af finad el vieo £ nes m

i a
‘,_P‘_ = apeniucidn vl ndciv el yin L ey o

T
".f-',. e fLuay Jde inferds garunlizudo rensaal cofect iva
Fee2et 1712 de Cu fusu de norialddad v edad x+ié-d
tjnn = aunte adeguaada ea o8 wiau L ones m

54 ae dessa gue fu Lase da ooadalidad  acnsnel 2 cguive-

fende o o tedsn unrpol, Lestard con ufifizat vaw cenacidn de

wuloa?

3
Yief1 ¥V * q'é,i_rfyrfrz + Vegr‘ * ase = ¥)
H

dato inplico:

q’:wf.-? s .qxpl.-i' v
: 12
e ATt

- donda:
Vq';‘t_r = tusa de porielidad mensnal u cded xeolal

ie
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R LN R VY

fD = Dividendcs en ol uto L rea m
tﬂﬂ s Dividendes acumululdes an el wnc L mes =

“péa, = toawsa mensual efoclive de intears ucaididade peca fa
¢
inpeasidn de fas acscavags del afic £ nea m

iiu 2 faase mensual ofecltiva de infeads ucaediludo pea
fa dnpevadidn de fos divddendns del afe £ oea m

fesenple 4 ¢ ecosfudic VIDA - TLEX)

Hiidizundo ealc alyoalime puru Lo clicnecidn Jda fa soanava,
no impertu eof dinpoate de Lo pring gue paque nenrsuulzaente, né Lo
Aumu  esogurade que Lenga, pa gque fo acsenpu nu es un valoxr
praculeulado. sine gue sec culcuila con o vulivres acufcs, tomunde
en cuenlu fa paime cfcelivamenic pugnda y fa sumu  uascguaradu que
tenga en ese nomentlu, asds el wicgurade puede hacea Llos conbiva
yue deaee, an ol aonenale gque (o aeguiera  segqin ¢anlicn  duas
Accesdidadea,

Hudu su flexililfidad, en ol seygure Vide=-Flex sc pucden accp-
tar apcilucicacas  enalgudict i defl wtv, cloagdndcar infercdna

2en fus difus correapondicnteas, o aealizaa cuulguivs: cumbio en

1]



tas condicdivnvs e fu poliza, aeflejdndose todos cafos nmovinien-
tns en ef edfeuln e Lu avocana gy de Lod dinidendos en el primea

aasperaurio lnmwedinlo postesiva a fa 2echa del cunfio,

En esle seyuae ao by Cu posililidud de prdatamos. yu gque
no fienen sentido. 8¢ el wvacrnuaado necesita dincro pucde disponca
de au cucala de dividendos en wdndnislacvcidn, e incluse de fu
e, Adn lenea gue pugea fo leaa  que se  colae  sofie  foas
sndadenos, FTunpoco nxiafe cf padslumo aufondiice, yu gue no ca
ofi {iguivaio puyar €us apcalaciones preeslublecidus. Los costos de
prdua e adfesyo ¥ aecuagas coanespondienics se descuenlan de Lu
aeaspava ded ney wnlorniva., Cuundo fu rcscava yva ne ed suficienie,
s Lana de Co cwenle de dividendos en adrinislaveidn fu caniided
aeccsuadu pore culaia el défiedld,

Cato inplicur

Si tVM(G P iD:‘I; 3 il’n AL

£n caso de que ta cucniu Jde dividendoa ne sea suficicnie, se¢
fona fodo (o gue queda on Lo cuenda de dividendoa puta disainuia
el ddficit de Lu acacavun, ¥ e fo nundae ol vscguaodo un  uriso

puag que acelice algunula) upvatocionefa).
54 tl"?(u Y tD'1m<r-tlln J 2 zl’; = g_V IS fimn

L3

4 4PA; =0



Loer ealo o3 quclure, on unu i dnea ritize ae paeden iaecduds
asegutudes adicdonales - sin’ necesidud de . prinas  asepraudus  nd
flesar chenltos sepicrodas, ya yire Jc.coﬁaé nne 2ol upuatleedidn, y
se  dlewu  solunentr une cuendu de aescapy y unn de dinidendos en
udwinidtﬁuridn, ([rudndo;u uf desgévee rle fa swity segureda pas.:
cudy viegurudo y “da cade Lcncﬂccto. pudiendo ccnportarse dafos
dr difeacnte goamu. : '

PP (len-}‘f'tpn ).f_?.? g, t - 0
cnndes : 7 o

L. 4k} (é,4%)
134 ¥ G
: ﬂ & 32-.'- i m xel={

isq -2 Sune Aacguaadu def gscguredo & poera of ricage k
en af ufto £ mes om

T oeptot® praolulididod de ocurrencia de aréiesgu aoparudo

por Lu coleatuaa k de veucado o fo cdud xed=1
de o pida &

(ejemplo 5 r esfudic VIDA - FLEN faniliar
Con ef asegure Vidu-Flex se pucde Aocrtr on seguro pea-
sonufizado de uno manera  Acnacilfo, yu que con  una pegueda

compniadora, sc¢ pueden elaloana digerenties esdwlivs hasdu Slegua
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2 une gue aaliafuyge vl elicenie, y con dife ae elwloae Lu pdlfiza
covh s aespeciivg talla de pufores propeetodos,

En fus paogaanus de cstudios e pueden dacluin afgoalinmos
dee  edfenle con  fos cucles se puede olieneca fa paine a pagua
cuundo se desea legar a una acacava deleamineda al final del
prlazo del segunoy, o a un vufoa ca cfeciive defeaninado faescava +
divddendos acunubados). Pure of caso de fa aeseavu, fustoirde con
gue of usegurude ficleaa fodos aus pagos el painecx dda def neas
coaacapondicente y no ranfivru en ningidn morcniv fos nonfvs de
£y sunas ascquradas,  nd fas Jasas de caceimienies pana (degua a
£fa acsecava descada. En el cuso de Léijun el wulon en efeciivo
finuly, no cexiabe niagurne guauadlilus o que fos cdlculos asce
tealizuan con una tusu de fnfesdas sumiesda, gy Los valores acales
doepeadeadn de Lay duasus de {nleadsy que obdengid €a canpanla.

Flarulu puau €u oifcancddn de Lu padine a pagead

idn = ftasa de inleads idenicov mensnal

it 2 twasw de intends Ldcnico anuul

idn = tgaw do fnleads mensuwel acaediiudo (supuesia) pon fu
inveasidn e fu rcaerva

dd r fasua de inteads onual weredilada fsupuesia)} por Lu
inveraddn dr fa aescapa

ddonn =8 dusa de indends mensuwal acrediiadoe (supucale) pon fa
inversidn de Loas divnidendos
dtla = ftusu de inleads anual weredidada (supuesia) pox fu

inneasidn e fos dividendos

MI) = idafll) - idm
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2

2

LIS o z primd pogada del afte I mea J
RELT,5) = arcatgo dolae prima del efie I nes !
MSACT, A} a aceaage solae sunma usegurcds ded afv I meas J

-”(LJ.') = PRI, Z) - RPrL, F) - RSA(I,F)

HVX(I,3) = V.-u:.uumu- dot alo T nea }
DI, 3} & dividendo wennuladu del ate I nes J

ofl, i) = padan e alesgo del uto I nes J

ofL3) = a o sarL )
xel=7 i2

I7tX) = (leidm)®
IBACI X)) = (TaidantI} )"

RESERN] DIVINENDOS ACHNILSROS
POILTIOLT0) = (1,1} Prr,t1art)
CPLT2) e VRFT, TIJRIFCT) = QF1,2) (PC1, 2)e5VXTEL T )IPDOT )20 T, T ) IR T, T )
= PIT.2)0IT(T) - C1,2) + = P(1,21°0(1) +
Per.1)°I7(2) - €01, 7)°I7(1) Prre 7200 )M CITLT ) o0 T T 1) =
arr,1)0o01)
(PET, 3 )V 01,20 000701 ) = CE1,3)  (PL1, 3063001, 2) P L0 ) DAL, D)0 DT, 1)

= PET,3)0707) - C(1,3) » = PE1, 3)°5(1) +
Pr1,2)°LT(2) » 0f1,2)38F(1) « PETLQIRDIT JRELITLT )+ IDACT T 1) +
PET,T)0I703) « O02,7)°07(2) P, PJE(T )

o



(IT(2)I7(T )2 1DACE, T )+ ILACT, 2)) -
ort, 2)°01) -
AT IPDETICLTCT )Ll 1, 1 1)

18 MII2)IFT) » P I20°001) »
ver 4 ’ PEE T )ODET }oCLird JodDACTAT)) +
Pr,1)2I7012) - res ¥ .
g1, 1d) - PO, TIRDET)oCRTETT JodTr10)INA(1,7) )%
vee — eearliWW I, 11)) -
oft,1)0x7r17) art, 11)°or1) -
ST 10)2008 )oLIT0T ) IDN T L) -
Q1,1 )% T Jof Tt )e T3¢0 )OIDAC T, T )e
v IDW T 10))
e PI,12)°001 )21, i2) »
vt
PETLT)°RIT )L, 1) ~
afi,11)°00 )°a(1, 12} -
Qe 1)1 )08 1,2)
tlonting
BI,J) = I3(13=1)=Litlf I, 13=3)
TTT)-IDAT, 1)
13-4 13-7
BE3) = (teitm)] = (Peidufl))
fleitm) - (1+idasfI)}
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1313 132

L1, 5) = fieitun) = (1aidantI))
itm = idanfI)

sustituyendo:

L) = PECLGI-FRINT 2)-25001, 3)

supontenos o ségudente eslauctuan de accaagoar

AP 2 G osolra painmn dndeiat
/AT
ASil 2 por nilfar de e wsegnrada nensuce €

L}

T dulze prings fodales

Rt = RPA/T00
APT = RPT/T00
RS = RS/ T000

cdleuto de primaes 4 tecetyos solie paimass

SAFT, 1) & aume wsegunoda iniciad

PP, 1) = aporlucidn inicial

FP £ mimeao de pages en el uilo

FC = miweto de veces que crece o parinag en cof alo

iup = dusa Je erceiniento wnunl cfectivu de fas aporlacivnes

JIEP
LAPNIL 2} = (Teiupll))
3i £y puina cacee en fowra anual ealences JiT, 7 )=t

BT, 1) = PPLT, 1) 1-RPA-RPT }-5A01, 1 )RS
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Dulo que  fos accurges aclie sima wdeguawle se cobran Lodes fos neses y fos
epoalaciones dependen de fu Lou:n de peyo, sepuanros on dos puades:d

le= priras y Accargos sclre primas
2o = Accargos aulae suna ascguamla

PR, Tet 2PFR)2PIEL, 1 )RR 1,1 )

PU(T, 13-127F0 )=PP0 T, T 15 TAPN T, TP-1)

Susiiduyordo cn Lo rcscavus

RUSET,12) 2 PPET) % £ 1 = 2P - RPT) * Cr1)
12
s ?— SAPT, 3 ¢ ITe13-3)

)
ﬁ cer.g) ° Irfi2-3)

Juid

= PPI,1) ° ¢ 1 = RPA < RPY ) Cr1)

VL

-5z SACT. 3 " ITE13-3)
J=i

12,
- (q/12) Z SA(1,1) ° ITr12-})

dorule:

Crl) =IFf12 e TP, 1 J2IT( T 2=T2/FP ) 0s o o wIAPNI L F=1 )P LT(12/FP)
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ca IFLI2) - JAPVT, Frap JoIT I2AFR R RAPC T, T LA TT 1 2/FR))
T~ (IaAPNCI, 1 1/ ETC127FP))

= (TTC12) = LAPNCI, FRP)) ® (ITC12/FP))
LTCI27FP )TN T, 1 )

3i FI* = ¥C entcnces:

1/FP
CrI) = _(1eid) - (leiap(I}} ° (1+it) .

17Fp 1/rP
fleit) = (Tsiaptl))

17D

= it = duptl) o rleid)
/e /7P
flTeit) = (Teiap(l})

i FP ) 1 y FC = 1 enlcnces:
. 1/FP
CrF) =it ® (1 o ity

e
fTit) -1

Sustituyendo an foas dividendos acumuladoas Lenemoss

e
DAfT, 12} = PP{1, 1) 1-RPA-RPT )2 D1 )*° Z BETs Vot 2-1)212/FP)*TAPNC 1, 3-1)
Jzr
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- RSNRB(TY L. SAC13J0(1,3)

EFY I H o .
. L A
S LV LI TR § M JAT 6 P I SR
) J.=|_ T .l ) -
. . . PR . - : . - P .
LB 12D = PRI JRT-RPA-RPTINUCT )Y T BOT, 1o d-1 JP120EPJSLAPNL1, 1)
. = Y -
o . 1% 7 . ’
- RStPUCT) I SACT,30°B(1.0)
N Er}

n
(4 212)*D(1) j‘»: SACL, JIB01,3+1)
£

VALUR EX EFECTIVO AL FINAL WL PRIFER AkO:

FP
VFL1,12) & PP(1,1)°(1-RPA-RPT)O(CIT JoD1)° .?T-. B1,120 7.1 JITAPN( T, Jut )
>
[+ 8
o E SACE, ) IT(13-304801, 35561}

42 H
S (912N F SUMILPIII23) o DU1) & SMUJIB(1,3e1))
Jzy n

Segumile ufct

MES RESERVA DIVIDENDOS ACIYELADOS

T (P2 T eNVXET H2)13ITET) = QF2,1) (P02, 1 )eNVX(E,02))°0(2) +
MIT,12)°10A(2, 1)
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VKT, 12)0I7¢T) ) . ' NVXCT,12)0502) »
o L DA t2prIar2, 1)

2 (P(22)0KVX(2100°0T(1) - Af22) (PU202)uilVA 2,1 0J*DE2JeDAL2s 1 22002, 1 )

= PI22JITT) - Qf22) ¢ 0 = PI2,:2)°Dt2) »
PL2, 1 JoLTE2) = 2,1 )°0701) '+ P21 0°De2) 0 (ETCT 1 D2, 1)) -
NXCT, 22)00T02) . Lar2,1)0001) -
. - CAR(1,12)°D02)0 002 1) + i
DA, 1217102, 2) '
+
12 M2ty e Pr2,12)°02) + ;
Yer # : : ’ PO, 11 )00 2)°(XT(1 )+ IBA 2, 1)) + ;
P2, 1 )R IT(12) < o . Caee !
ora,12) - 0T PL2,1J0D(2)MIT(T1 )eIT(T0)IDA 2, 1))¢ :
cee - e e - ) veedIDA2TT)T -
Q21 JPLTIT) o o2, 11)02) -

WRIPTT12) L B0 2P ITO e IBA 2 1)) -
- 1251 1°D(2)*(IT(10 )+ IT(9 )7 LDAC2, T J+ ‘
oot IDAI2, 1000 +
NVX(2,12)°DA2) (LTCTT Jouso e IDOL 2,11 ) )+
BACT,12)°I0A(2,12)

PL2,12)%D(2)°32,12) +
anet

Pl 13°02)%012:1) -
Cf 2,11 )2Br2)°8(2,12) -

"




Cf2, 1181 2)°01 2,2 )+
AeX(1,12)°D02D°002,7) »
DA, 727 EDA 2, 12)

AP = detime afo de eaccinicnio de fa uportacidn

s WP DT cnionces TAPIIJ) = 1

P2, 14127FPJ=PRET, T ) 1o iapl T ))

PPL2 T3=127FM)=PPER, 1 )0 e dapl T ) )2 IaPLC 1 FP=1 )
suasl Lluyendo en fa acsetvar

NXC2,22) = PPt 1) 2 ¢ 1 - RPA = RPT) * Crt) = Irfi2)
(k8
- s I7(12) JZ' | SA1.3)  I7(13-2)

1%
Sty T Gt ) e Irea-)
J=s

+ PPLI,T) ° (1edupf13)® (7 - RPT ) ® Cr2)
Lk N

- RSt e JZ SAr2, ) ¢ IT(13-7)
x0

ord. 7} ¢ I7(12-1)

My
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AVKE2,12) = PPfT, 1) * (‘J' - RPT) ® ( CfT)*IT(I2) » (TedupfT))?Cl2))

e PPLI IO - RPA ) R CrT) v ITI12)

- 'R N . N
RSH® (I7(12)° T SArL2)EIC133) » JZ SA2JIT13-3))
det T

13,
- I7012) T a4, d) 12zl

" Jd=1 .
- ara, g} * Iffi2=7)
J=1
eslo inpficar
[as Al 2y
VRN 12) = PP{?,U'((?—I?P?):?_: CrIjefisit) ® :ﬂ' (redapf])) -
‘ it ol
RPASCET jofle L) J
” M-I 13-7
-r Y (teit) T L)t Teidn)
T=) Jd=i
v Al " 12.5
- 2 tteit) (e 2120 L SNLIPCTit)
Las xel=l LY

PR = Plazo de puge

sustiduyentdo en fva dividendos ecumuludos:

73




(STh TESS WO DESE
it gE A BIBLGTECA

DU212) = PRI T Tiup(T])°01-RPT}°D(2)°
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1
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- RSAM T eddaf2) )00 1) Z ST 210801, 2}
Jy
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- (g, /120 1+idaf 2))°0(1 ) 2 SArL 2001, J41)
Jut

¢ PPELTIRDr2)Br2, 1) 1 - RPA - RPT } * L1}
"
- RENBL2J°0(2:1) _.,7.7' SArt,2) = I7(13-32

"n
- (r,xnz)-brz)-arz.u T Sarn gy c ITr12-3)
J2

DAF2,72) = PPLT, 101 (1-FPTIS( (1eiupl1))"BI2)°F(2) +
(Feddaf 2))"BOT)%F(T) +

DE2)R(2,1)°C(1) )
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FORNIUA PARA FIZA LA PRINA INICIAL  DRADO (¥ VALOR £V EFECTIVO FINAL &

PRI, 1) = VE(N T2} + RSMAST + (1/12)°5¢
f1-RP7)°ST - RPA°S2
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Para agreyoa vseyundes udicionufea © denelicios
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no. tob

s3= T % syae
Azt €=t
na.  (ob
54 = 3L Sicac)
LY £ ]
dondey

Aa = aameav de gscyuaradoas
col = numeto de colealunus

Pata Sifd,C) gy S4(aC) se tormu en cuenta fu Luaifa de adcago

4 fa sumuv wicyguavda de €n colecrtuau C dol wasegunudo A,

Con eata fdanula sc pucden widifizaa Lasus de ecrcecimicntoa
tanfo puta tas wponaluciones como pune las sumas udeguandas, va-
adalfes cadu e, asl come dalenen af plezo de cacednicnio en ct
dAe yue d¢ desec. Tumbidn ase counlemplan dos ftadaas difeacntes
puasn Ly inveasidn de fa acseavy y de Los dividendos acunulados,

Las cuales Lunfidn pueden paréun cuda anio,

Se ucepta cualguiea formu e pugo, usd cono cualguica Loama
de caecimientfo danto cen {uas uaporlacionca come en fas  asunas
ascyuradad. -

Lus  {adas coarecspondicnics o ceda afie se culeulun en Buse a
tu aeglu que se fije de acucado af cribeaio de tu  compunda, o

del miano udeguaudo,

fejeapla 6 @ Lontdo ceno)
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efenplo T 2 Dotut‘taudicianat
bOTAL 20

Edad 15"

Tubta de meadutlidud = -.& Expaniencia mexicana §2-67
Tasy dn inteads feenico - ¢ ¢.5 & '
Sumy wscgunadu O £ 1,000,000
Paina neta niveladu EI 33,015
ARG RESERVAS TERNINALES SunA £ RILSGO
H 31,670 268, 330
& 64,729 935,271
3 99,213 00, 7462
¢ 135,268 K6é,734
5 172,881 827,119
[ 212,160 787,840
7 253, 1485 746,815
8 296,042 703,958
9 Ji0, 024 659,112
1o 387,644 512,354
1? $36,606 563,394
12 $87, 834 512,764
13 547,474 ‘ $58,526
T¢ 597,672 $02,328
15 656,602 343,398
16 718,458 281,542
17 783,458 216,532
18 357,857 148,149
19 923,923 76,077

20 1,060,000 : o



wieaplo 2 : Dotul ariesyc cunslanie

Doe7AL 20

Edad 35

Tullu de noatutidad

Tuase de

infeads teenico

Suna wseguaada

Prinae neta niveludu

Af0

T " O W o Ty

-]

: Expoaiencia mexicana 8§2-67
2 4.5 5

r § 7,000,000

¢ 3 33,0715

RESERVAS TERMINALES Sura X RIESGO
31,578 1,000,000
64,43+ 7,000,000
98,670 1,000,000

134,149 1,000,000
177,093 1,000,000
209,484 1,000,000
249,363 1,000,000
290,771 7,000,000
133,749 1,000,000
378,315 1,000,000
$24,565 f.000,000
472,475 I, 000, 000
522,029 1,000,000
573,458 1,000,000
626,584 1,000,000
687,495 1,000,000
738,206 T, 000,000
796,725 1,000,000
857,052 7,000,000
919,179

1,000,000
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Ejenplo 3 ¢ Dolal cen rizage constunte y ah’_ua?dghdo.s

A0

e W o e Ry

e
w oty - 0w

+u

T L T ]
LR T - S

poTAL 20

edad 35,
Tublu de mortalfidad Lo Ex'p.mu'encia mecicana 62-67
Tuse de inteads tecnico ¢ 4.5 § .
Tasa de inteads aect ¢ 50.0 %
Surna asegurada s % 1,000,000
Prima neta nivelada : 8 33,015

RESEAVAS TERUNALES  SUMA &1 RIESGD  DIVIDENDOS DIv. AQn,

37,578 1,600,060 13,371 13,371

64,434 7,000, 000 26,160 45, 5¢8

98,610 1,000, 006 19, 466 105,517
134,149 1, 000, 600 53, 308 206,299
177,093 1, 00U, GO0 67,707 366,836
209,484 1, 000, 000 82,661 674,576
249,363 7,000,000 98,211 989,347
290,777 7, 000, 000 114,362 1,588,916
333,749 1,000, 000 131,133 2,377,062
378,335 1,000, GO0 148,539 3, 395, 250
424,565 7, DO, OO0 166,596 5,379,752
472,475 7,000, 600 185,319 7,985,961
523,029 7,000, 900 208,723 11,784,367
573,456 1, 0LO, OUG 224,820 17,312,753
626,564 1,000, 000 245,621 25,348,243
£81,495 7,060, 000 267,137 37,022,090
738,206 1, GOU, OUU 289,376 51,971,408
796,725 1,000, VU0 312,244 78, 570,586
857,052 1,000, 600 136,044 114,263,829
979,179 1, 00D, 000 360,477 166,043,030
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VIBA - FLEX  MAYCRES

FRUGRAMA FREPARADD PARA @ JORGE GUNZALEZ

EDAD: 35 AMS

FERIODD [EL SEGURD: N A

PLAZ0 DE PASO DE FRIFAS: 5 AMS. FERICOICIOND DE PRGOS TRIMESTRAL
FRIMA InICIAL: $50,000

2

[HOICE CE CRECIMIENTO: SALARIO RINIMO Form OF CRECINIENTY: TAINESTRAL DRANTE 5 ARDS.

SN ASEGURACA THICEAL: 310,000, {0

ICE DE CRECIRIENTO: [MFLACION FOAMA OE CRECIMIENTO! MENSUMYL [RFMTE 15 A765.

LA TA%A SUPVESTA PARA EL DOICE GE CRECIMIENTO OF LA S.A. ES OEL 140T ANGAL, CO¥
\ CECREMENTO DE  10% AWML, HRASTA LLEGAR A LN #iMIRD D€ 0% AL,
LA TASA SUPVESTA PARA EL TMDICE CE CRECIMIENTD DE LA FRIZA ES DEL 1303 Mwsil, CON
M DECRENERTO DE 103 AWUAL, KASTA LLEGAR A Wi RINDA) DE 708 AMML.

ThsLit D€ PROYECCION DE VALORES

LA TASA [£ INTERES SUPUESTA A FAVOR DEL ASLGURAO0 ES DEL 1307 AL CON UM DECREMERTO CEL 107 ANMML

FASTA ALCANZAR UK HINIMD DE 703

| ' H VALERES GARANTIZHDOS H VALORES MO GARANTEZADOS H |
H 1 ! ! ! CIVICERDYS ! L TreNal ' i
JECADT FRIMA AMRL § SUA ASEGURADY § FRCERVA | ACUMAADDS EFECTIVU LT
1 N " ¥ + . po—}
HE 163,766 1 10,003, 06X § 243,995 4 155,642 02,831 1
[ £33,%7 1 24,600,000 ¢ 735,133 1 231,447 ! Y
VI 1,355,548 BS.00h, 00 1 1,973,181 ) 720,946 1 P
130 2,303,033 12,43,92 0 L3547 11,004,275 1 (3
P 5,547 0 255,073, %8 ¢ 8,971,432 ¢ 27,928, 846 } -
HE [ [t 510,047,390 | £,827,63) ! 63,354,4% | HEEN
11 01 9,050,940 1 2,143,233 ¢ 107,681,712 I
LY 41 1, 744,363,650 | g 132,444,592 | 162,444,592 7 81
VA3 01 3,139,854, 809 1 LU 20,159,610 ¢ 38,6000 94
HE! V] 5,651,738, 104 1 G 437,431,520 1§ 487,430,520 1 101}
HE LB L] 10,173,128,70¢ 5 Gl 778,097,090 | 78097030 ¢ 113
HE [ 18.311,631,000 | 01 1,213,44%,350 | 1,213,449,850 1 121
PAT 01 32,5%0,96,00 i [ 1,60,222,60 | 1,830, 222,080 § 13
SR 01 53,329,633,000 | U] 3,622,375,400 | 2,622,375,400 ¢ 14}
- O 106,793,427,000 | (U 3,440,178,90 | J,400,576,900 F 1h |
1 503 01 183,032,273,000 i '] 4,363,165, 200 ! 4,363,185, 200 1 161
P51 03 183,029,273,000 | 01 §,852,149,80 $,852,149,800 | 17
P82 0% 193,039,273,000 4 [ 8,323,151,600 } 2,329,151,600 ¢ 181
+ 531 03 183,089,273,00 } [ 12,535,043, 000 § 12,555,053,000 + 19}
T 01 183,033,279,000 { 0 19,753,834,000 ¢ 13,783,894,000 § 20!
HOTAS: 1. ESTA PRESENTACION ES SGLAMENTE WN ESTUGIQ ¥ MO FORMA PARTE (1. CONTRATO Of SEGLRO,
. EL BOKTO DE LOS DIVIOENDIS ACUMULADGS Y [ LOS VALORES EN £FECTIVD REFLEJADDS EN ESTA TAELA

1

2
ESTAN BASRDDS EN 103 REMIINIENTOS ESPERADOS POR L DIMPRATA PARA ESTUS PLAHES,

3. SE (OWSIOERA WE LAS PRIMAS AMKNLES SOM PABADAS EL FAIAER DIA DE CADA FERICCD CE Frid.

4. LA SUMA ASERURADA ES GARRNTIZROA, NIENTRAS LA RESERVA M) SE AGITE.

5

. LOS VALORES ') BARANTIZAONG' [EFENDEN DE LAS TA3AS REALES QUE €k Colimds, En EL FERALD

¥ 0E LAS BWPAS GUE AL RESPECTO OETERNINA LA CONISTCH MACIONAL BAMARIA Y OE SEGUROS.
RELNTE; FROSOTORIAT



VIDA - FLEX FAMILIAR

PROGAANA FREPARADO PRAA LA FAMILIA: GOMZALEZ

FERIQOD CEL SE5URYD
PLAZ0 D& PAED D2 FRIMAS

TERIODICIND DE P60
FRINA INICTAL

REGLAS DE CRECIMIENTO

TR3A [E CRECIMIENTO ANUAL E

FORMA OE CRECINIENTD

WLTIR0 A0 CE CRECIMIENTQ |

H 0 05

H 5 RS

H AL

H $400,00
FRIMA i SUAS ASEGURADAS
80003 | BO.0O %
ANUAL H AL

5 1 i0

SMAS ASEGURACAS INSCIALES  (EN NILLGHES)

EELIEFICI0S ADTCTONALES

¥ '
E AEQSA0 T EDD S Vi 1 £S5 0.1, VOGER 1 CAL
y 1 B WO IWIne ¢ 106 ¢ 8 1000 8} 10.00
; 2 8 nl 10.00 PO ox ol 1000 81 0.00
H 3 0.0 | [ ] P00 P00
H LI I 10.00 [ R [ R ] i 0l
! § 1 8 10.00 1 LI X P00 io0w

NOTA: LOS ASTERISCOS SERALAN LAS SUMAS ACEGIRAMS CONTRATADAS CON CRECINJENTO.

AGENTE:

PROMOFORIA:



¥IDA - FLEX FAMILIAR

TAELA DE FROVECCION DE YALORES FAMILIARES
FANILIA GONZALEZ

LA TASA OF INTERES SUPUESTA A FAVOR DEL ASLGURADD ES DEL 708 AMWL.

1 VALORES { VALORES M) !

| GARMITIZADOS 1§ GARRNTI2ADIS |
lasdl  PAIM RESERVA | DIVIDENDOS ! VALOR EN | A0 ¢
| oAWAL H ACURLADOS ) EFECTIVO i H
11 400,000 | 20,74 4 200,678 1 aazt 1t
121 720,000 671,234 1 865,253 | 1,53%,548 1 2 |
131 1,2%,000 i 1,539,624 § 2,632,542 | 4,172,166 1 3
14 2,132,800 4 3,156,627 1 6,853,616 | 10,016,242 1 4 }
16 1 449,001 6,145,739 § 16,360,500 § 2,506,238 1 5 4
61 al 3,368,374 ! 32,060,802 § BaBNE L 6 !
171 01 ot §5,072,184 3 55,072,184 1 7 |}
181 04 01 81,4%,592 1 8,490,592 8 1
P9 [ 01 121,758, 144 ¢ 121,768,144 { 9
110 § [ 01 166,917,440 § 166,517,440 | 10 |
[ Qi 01 4,752,432 1 . 4,752,482 1 11 1
112 4 ot 'R 379,961,540 ; 379,9%1,540 3 12 |
113 1 ot 01 616,322,690 } 616,322,690 1 13 |
L 01 01 1,031, 463,060 | 1,031,469,060 | 14 |
P50 01 [ ] 1,762,868,100 ¢ 1,762,868,100 § 15 |
b1 ¢l 0 3,053,943,400 | 3,053,94%,800 { 16 1
117 01 0i 5,335,941,600 1} 5,335,341,600 ¢ 17 |
118 01 01 9,372,687,400 | 9,372,687,400 | 18 1§
119 [ 01 16,517,268,200 | §6,517,2868,200 1 19 1
120 4 01 0f  29,166,650,000 ! 23,166,610,000 1 20 |

AL A 20 Y TASH DEL 80 % | 181,009, 645,000

l...______.____.__:

AL A0 20 Y TASA DEL %0 % i 689,531,590, 0001

HOTAS IMPORTANTES:

1. ESTA FRESENTACION ES SOLAYENTE UN ESTUDIQ Y NO FORMA PARTE DEL CONTRATO DE SEGURD.

2, EL MOHTG DE LOS OIVICENDQS ACURNLADDS ¥ D€ LOS VALORES EN EFECTIVO REFLEJAD3S EN ESTA TABLA
ESTAl EASADOS EN LOS RENDIMIENTOS ESEERADOS FOR LA COMPASIA PARA ESTOS PLANES.

3. $€ COMSIGERA QUE LAS FRIMAS AKUALES SON PAGADAS EL FRINER OIA DE CADR PERIG0) DE PAGD.

4, L03 VALORES K0 GARANTIZADDS' DEFLMOEN DE LAS TASAS REALES QUE St OBTEMAAN, EN EL MERCADD
¥ OE LAS NORMAS QUE AL RESPECTD DETERMEKA LA COMISION WACIONAL BANCARIA Y OE SEGURDS.

AGENTE: FRNOTORIA:



V1A - FLEX FAMILIAR

CRECIATIENTO DE LAS SUMAS ASEGURADAS CE VIOA

FRAILIA: GONEALEZ

v A ASEGURADOS 1m0t
Haetd] ]
! ! 1 | 2 i 3 i 4 H 5 | l
et =i
[ 10000000 10000000 1 10000000 3 [ o4 Ll
[ 15000000 § 15000000 16000000 | 01 0 21
Va3l 32400000 | 32400000 1 J2U00000 3 0t 0 31!
ot E8320000 | 56300} § 58320000 | 01 ol 4l
oS4 104576000 1 104975000 ¢ 104976000 1 104976000 | 0! §1
P61 1C8I56B00 I 1BBISES00 | 1G9SE000 © 1EBILEE00 | 01 6i
UO71 34022404 34012240 1 MOLZ2280 1 340122240 ! 01 714
TOoBY SIZ20030 % B1Z0030 1 61220030 | pl2RN0 ! o 81
fo9 4 1101956030 1 1101336030 1 1101936030 4 1161996030 | 01 91
P10 ) 1683592830 & 1983592830 ¢ 19E3592820 | 1583890830 1 1463592830 | 101
Do 1953592830 4 1983592830 1 1900592830 ¢ 1331592330 1 19835030 1 (1
P12 1OBARZES0 0 1953592830 1 1333592830 1 1923892830 1 1983592830 ¢ 12 )
Y13 1003592530 1 1933692330 1 1533592800 1 1923592830 1 138359280 1 131
POl ISR | 19R3692830 1 1SESS92ER0 1 193592030 | 1963692630 1 44 |
181 1733592830 § 1933597830 | 1983552530 1 1933592330 1 133399BN0 ¢ 15
P16t 1SBISIMS0 4 1933597830 | 1933592630 ! 1933592830 | 1983692830 | 161
P17 1236632830 1 133259330 | 1933592830 | 1993592330 | 1983592830 1 17 |
1181 1921502830 4 19B3592830 | 1583597530 ¢ 1930597830 | 1983597830 1 1B 4
19 1920992330 ¢ 1933592830 1 1933592830 4 1983592830 | 1933592830 1 19!
{200 1983852830 § 1933597330 1 1963592630 ! 1933592830 ! IRga0N0 § 0!




VIDA - FLEX MAYORES

PROGRANA PREPERAD) PARA | JORGE GNCALEZ

EDAD: 35 MS

PERIGD) DEL SEGURD: 20 AR

PLAZD OE PAGD CE FRIMAS: 5 A0S, PERIOOICIDAD DE £460: AMAL
FREPA INTCTAL! 465,304

THSA DE CRECIMIENTO AWML 79.00 3 DNRAYIE § AS
SUy ASEGURADA TAICIAL: 10,000,000
TASA DE CRECIMIENTD ANIL: 70.00 % [RRANTE 20 &S

ThBLA [€ FROVECCION DE VALORES
0E INTERES SUFUESTA A FAVOR DEL ACEGURADO ES DEL 1205 AWAL CON UN DECRLFENTO DEL 10% AMUAL
ACRZA 1M BINIMD DE 70X

VALORES GRAANTIZADOS

s
Z

5

| VALORES WO GARANTIZADOS |
] 1
H DIVIDENDYS  § VALOR EN 4
i ACUPLADOS '

I
SunA RSEGRADA | RESERVA

! |

: :
EDAD! PRIM AL ' EFECTIW) w0
L] ' H 10,000,000 § 33701 70865 ¢ 110,866 { 11
%4 111,018 § 17,000,000 | 106,814 4 22,44 % 29,281 24
i 163,730 ¢ 28,500,000 ¢ 208,40 1 1,000,427 ¢ 1,218,850 1 34
) 320,841 4 43,130,000 4 401,834 1 2,578,690 1 2,930,504l
o] 545,430 | 63,521,000 700,257 | 5,620,078 ! 6,500,335 ¢ 514
01 0! 141,935,6% + 211,030 ¢ 11,453,159 4 11,670,183 1 6|
i 0! 241,375,6% | 0 19,460,636 1 19,460,636 1 Tt
421 01 410,333,6% ¢ [ 2,287,184 »m7 N8 89
3 01 697,575,810 { 01 63,233,540 | 233,500 1 9
T 0 1,185,878,910 ¢ [ 87,106,6% ! 87,106,69% | 10
65} [ 2,015,994, 24D ¢ [ 141,209,472 | 141,209,472 ¢ 11}
6 01 3,421,19%,300 ¢ 0 206,252,624 | 206, 252,64 ) 12
iy 01 6,626,223,600 § 0! 357,093, 34v 4 387,088,240 § 13}
01 01 9,904,580, 600 § 91 52,488,530 | §62,439,580 1+ 14|
49 0 16,837,767,600 ¢} 04 631,607,810 ¢ £31,607,810 § 15 ¢
50 1 01 28,624,241,000 1 0! 1,202,487,420 } 1,202,487, 420 1 16}
514 01 43,661,209,000 3 0! 1,634,163, 410 1,630,053,000 | 17 4
524 01 82,724,061,000 § 0! 1,98,061,6820 ¢ 1,93,061,520 ¢ 18}
53 | 0! 140,630,901,000 1§ 01 1,7681,%3,510 & 1,781,%8,510 | 19
(18] 0 233,072,502,000 01 H i |

NGTAS: 1, ESTA PRESENTACION ES SOLAMENTE UN ESTUCID ¥ NO FORMA PARTE DEL CONIRATO DE SEGURD.

. EL PONTD DE LOS DIVIDENDOS ACUPULAGYS ¥ Dc LOS VALORES EN EFECTIVO REFLEJADDS EM ESTA TAELA
ESTAN BASADOS EN LOS REMOIMIENTOS ESPERADOS POR LA COWPARIA PARR ESTOS PLAKES.

. SE C(RSIDERA QUE LAS FRIMAS ANWLES SON PAGADAS EL PRIMER DTA DE CADA PERICOO0 O PAGD.

. LA S RSEGURADA ES GARANTIZADA, WIENTRAS LA RESERVA NO SE GGOTE.

. LO5 VALDRES "D GARANTIZADOS® DEPEMGEN OE LAS TRSAS REALES GUE S&  (BIENGAN, EN EL PERCADD
¥ DE LAS NORMAS QUE AL RESPECTO OETERMINA LA COMISION NALIGNWL BANCARIA Y OE SEGRIS.

AGENTE: FROVDTIRIA:

o e L]
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3.3 Fundunentucidsa legul.

Lo gue sc predende en Vida Floxille, eo nwnefur en Jeana
explleite e Jdndependiente (fos nisnmes clementos de un plan de
saguac gue Acsla wlecta  se b Auenefado inptleilonenic,
paesacnpidntdosae cn  fede momento fu  Ainalidad de fa empacau de
veueade cen fo qgue csfullfeece ta Loy Generael de Insdiluciones de
Sagurcs que nes aige, poaa €us cpeaaciones dol sagiac de vida.

Las nedifienciones de 1931 o fu LG 1.5, hiecicaen fuecdille
fa intacducecidn de Vida Flexille on [lMdxicu, Entar fus
wrédenle.s cn fea cnales  se  fundoerenta sx cncuenfran  Leoa
uatlenbos 34,36 y 47,

€L wallcubeo 34° de &a L. G I.5, Auce arfercacia o foa
crpeTacicncs gue pucden aculizar fuas cocupaiilas do scguiocs,

Loy 1235 Reloamas o Cua Loy T987
Aat, 3.~ Aat, 3=
Lua dnstituciones de Avgpincs Las inslitncicres de segrrna
sofo podadn efectunt €as cpeaacis, aele podain aewlizanr fas cperueio
nes paze Eas gue esldn capecdfica nea siquicnies?

mente mrlcaizidus, y Les ealuad -
prchiifile; ver

25



I = Hipefacar sus propiecodes

Il - Constituin e inveatin fus
acsetras previsius en fo Leyr

Il - Administaar fas sunus que pen
conceplo de dividendos o indemnizu-
cicnns  feas conficn fes cscguaadcs o
s Leneficiunicsr

IV = Adriniatauy fus reserus  pusa
Lendes de pensiones o jullifueicnes
ded perscnuf, complementenius o fus
gue castallcee fo fey deld seguto so-
ciuf y de primus e unt iguec'ady

LN ]
fleddificaedioncs de 1984

IV « sos ¢ adl come fus  conass-
pondientes v Loa conlaulos de scguao
gue Leagan come lgse plancs de pon-
adones aclucienmlos con €a  cdod,
Sullifucidn o aelire de penscnus a

Gue se acticae et acgundo parrnafo de

ba  fauccidn I ddel arddeulo 34 de
caia Lay?

dal, 530.-

Lits Acarawnes pana  ollipuciones
rendicntes de cumptia seadn:

£6




III - Poa fus opcaacivacs de que se
trule Lo favecidn JID dot asticuto
34 de cafu Loy, (o acserva se calou-
Load lendendo en cuentu  fos  inde-
acae.s actiurfudes,

Defindcidn e les awrvs gy segurcs sujcles o aulonicocidne

Ley 1935

Puta vida: .4y fos gue Lon-
wan cone dese def contaaty ades -
ges gue pueidun afceiua fa persena

def useyurado en su cxisfencia™

Refoamas a a Ley 1981

A, &.-

{aa ugrega} oo S8 consideann
compacrt! éfus dendro de estas epeay
cicnes fos condrelos de segurcs gue
fengan cono Loase plancs de pensicaes
relacivnodos con Lo edud, jullila-
cidn o acidiae de peascnas.”

In Vidy FlexdiGic se consl{ituye £a aescavu come se oalulfcce
en fo faoceidn 16 ded wvalicufe 34°,

La froccidn LT ded ardlecufo 34, peamiie que ae consliluga
el tende de dividendes en adninistaucidn, deaivade del excedentc
enfae ol inferds yue ac weareditu en €a acacava y el inteads Lo-

{dal gue de awcacdite a fes uvscguaudos.

Lo wecdnica opeaucdcnad de Vida Feovillle os undfege a to

rdnnindstaacidn de rescrvos o fLendos de penadiones de acueado con

ef fneise IV oef gatlcufe 34,

e fnclusipve pucde utilizunse en nd

agrdleudy 28 do fu Ley det izpucstce solae fa arnia.

97



} €n cuenic « fo constilncida de roseavas, su icglamentacidn
csld anfela alf caileric gue Lije fa S.MH.C.P. de acucado con of
axtlenfc 47 de fa L.G.I.5. en fos sfguienics incisoss '

Ley 1935
Aads 65.-

Loy acaseavas de riesyed en curse
gie deleadn censtituia fus institucio
aes de seyuics, poa foa acgutos o acu

deguaos que pract iquen seadnd

I = Lu Acacava retléo de paimus coazes
ponclivndes a fua plédzus en pigoa ea
ed soncento Je fu pulnecidn disvainués
ot de Pus pricas nedus diforidas, pu-
an foy aeguacs on Los enufes la-priv
aew consdonie g fa paclalidfidad de a4,

niestir cacrienfe eca ef ficapo.

CRefoamas a fa Ley 1981

dAat, ¢7,-

I = Puwe fos seguros de vida con
Loy cuales fa paimue sen conalon
te y La profubifidad de sénies-
{40 caecicnte con € tiempo, {u
acdeava nuteadlica de primas -
ceaacspondiontes ¢ fas pélizus
en wigoar en el menenio de La
valvacidn caleufudus de ucitea=
de cen fos mélodos acluanialed
qur  medianie aeglas de catucien
genencl, uulorice fa S.H.Colas
oyendo fa epinidn de lu
C.N 8.5,

&n ningdn cuso fa aescava
ralendiicu de  primas sead
nenear  que fu que acsufle de
uplicar of adfuie (lumedo oo
temporal preliméinaea,
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datfs T~
Lo teactva molia de paines or caf
culand pea el precedinienio de Lo pri-

rr nelu niveifodu.
.

&a néingla cano e peaniiiad que
fu zedeave aciio de primas seq neaca
qite £ guotesulie do opficut ef od-

Lede Qlanede une temporal raclininaa.

Cen fua fey de 1935 Las cenpunduas

acascrvas nedias cen el adlede de p1
cual suponen qgue Lovdas fas pélfizus csd
afle y con feama de pugo waual, y adend
¢ leneficiecs fuluacs, AL fen
necesuric gue Ae¢ nentange ol pugo de p
dey de 194! sdft0
aeseava nulendiicu utilizunde méicdeas
&n

Foaelifea,

p2rimas

nedificacivnes a fu

fus Eoyges coanespondicnica.
el ndilcede de

gue en Lugea de ulifizua

poa
cafcufa poa
taadicional,
fos connuludos, peanile ulilizua Leos

privas nclas come de adcagess Lo gue

noecedardit,

Regquisites fdendices gue delcn asca

adnas condaulade,

tenlan q¢uec ecenatituir fus
cen fo
nitad dal

4 esdd en Jfuncidn de luas

ime nefa nivelodu,
da caidides a

ca pulores piecadcuCades aas
Con  fud
¢t neeesarie consdiduin La
ucetuarialra wuletricudeas
Vida Flexilfe (o acacavu
cl mflede
vulores precafcularlcs come

Y o}

cucf ea  un

valfcres avafes fanlo de

(o peamdite Lo flexililidud

apaciudes poa La S.H.C.P.

22



Lay de 1935
Arnd, 24. =

Posn gue pra énstitueéén de
ArGUACS pecda dndefur s opead=
efenes «& anete do fo wulerdizu-
cidn ecncadida, neeesiland un
poriaz cempletenlanics que fe
teayerd Ea S.00,.C.0, pacvic apie-
Lucidn de loa siguienides decinen
mentoss acductodos cn fddicru ea=
puficly cue delead edhidit fu ing

Lifucidn de sogurcad

II - Lops {urdéfas de padnus y oxe
{auprinus para cadu une de fes -
punes © Loy de aeguacs gue -

prcicwlon prrcticun...

I = oee widen®as, fay Lulfus de
paloans penddzudes de (oo divey
aua plancs de seperca Gue pracdi-

JUCRe s »

Pacacntuadn {guulnenfe, fos
tallua de acservas Leaninubes y
mediua de {oy aicayes normules,

e

Refoanad « fo Ley 1987
Ant, 3£, -

ves tud doarnifos de prinns p oextrus
Prnasy Loy procalinientoa panu cuf
cular fas Lallns de valorcs gurunii
2enl0ay o vy o8 porccniage e uldfida-
des u nepariia enlae fus asequunles,
wal cone pute deloamines el divéden
do que ceatcapende uw cudae wscgirtude
eee A2 gfuastundn o $ua aeplus gene-
aufes .. gy acfeo pediadn wsarse e pu
nesae en piget cuurely Aayan sdido o -
rrcladas pon  Ca Co¥B.5,

ser  Las Loatifus y Las duses pura of
cdlcufo de pairas y aescavns, dele-
uin sex suficienles pra guacnt izan
of cunplinientc de fos clfigucicones.
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Las Lalfns de vafones garandi-
zados y acscaas se calcnlandn poa
el ntlncao de anos de dunacédn def
seguno que adminisiaqtivamente fife,
en cadg alo £a §.H.C, P,

VI - & porcentaje que aepurta de
Las ulilidades a  compatia cnine
fos asegunados, asal cemo ef proce-
dimicnio gue sinve pata determinan
el dividendo gue a cado asegurado
contcsponda. ..

Con fa fey de 1935 no ena posifile fa intnoduccidn de Vida
Feexille en México, ya que uf fenea que pacaentan Las tallfes de
vafoacas gatgniizados de fLos diveasos plancss Las Latllas de
acacrpas Leaninates y medias para cada Lipo de ptan y poa Loas
difeacntes plazos, cd neccasunio nancjan valores precalecutados poa
miflan de sume ascgunada, poa Lo que paaa cada Jsumg ascguaada
ccatcaponde une prima de lanifa dnice, y udends 28 necesarnio ef
page de eslus paimas cn £a mismg foama que se haya copccificado
en La pdliza.

Con fas aefosmas a La Ley en 1987, adfo es necedario pae-
dentan fas Lardifas doe padimasds y cxdrapaimas, gy Lo paocedinicnios
para caleufan £os valonres gananiizados {reseava) y £oa ne  ganan-
tizados (dividendos). En Vida Flexille fa acscrva cstand ganan-
Llizada siempre p cuando cf aseguaade cumplfa con el pago de primas
contratado, cn Las Lechas coancopondicnteas, ¢ no Ahaga
modificaciones solac su péfiza, y fos palorecs no garanilizadoas
catardn sujelos a fLod rendimienfos obilenidos pon f£a compania,.
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Peca to que acapecle a fu Ley det Contaule de Seguno,. en  ef
ot lcule 1=, catallece Lo siguienic?

*Poa cenfrato de seguac, £u enparsa a-u-.yum:do.'w se ellfigu,
retd iunte unu paima, a rcsvreia un dufle, © poger  una  suma de
‘dinete al peaificutse tu cveatuatidud previsle en ol cendavte.”

EL uaticubo 18* dicar

“En ecuse de gque e convenga el pugo de fu prima en Leamu
Aaaccionuda, cadu une de fos peadcdos de¢ fywul dusweidn o que se
rvfiene ef urllculo, no pedada aea infericars a un oepa”

En Vida Flexcille v auponiucidn al plun ac consdideaa ccomc
paimay 4 av punela cen fos aavguawdos un pago rcgulan, indepen=-
divnfemcnie de fos primua exiaacadinarina  gue  pucde  pagua of
waacyurudle en cualquica nomento, o do feoo dncaenentos a ta prina

aegufan, que puedun cveunrria duaante tu viyencia det plan,

3.4 CLompurucidn de fcs plfuncs convencionales con Vida Flexillle

3.4.71 Carucldesdatficans {denicus

COVVECTONALES VIDA FLEXIALE
. Sune asegurada Liju o caeciente » Jwra veeguamda Liju (o eaecicnte
en Leana preeslalllecidal. en foawa pacealullrcidul,

o Puede virréaa en cunfguien momento.

. Padew anuu€ nivefwda e carcienfe e Paizna unouad niveluda (o caeciente

toe



en gloann precafalfecdida ), en foama preestullecide).

» Peamite puge Lrwceicnude. « Peanite puge fruceicnudo y vanria-
ciches ca of poaicde de pago.
« Je dolewsinue en  funcica e o S delpeaning en funcidn de fes
. fdud rismca clomentva Laac,
+ Suma doacguroda « Fuede aflerurse cuulyuics efemento
. Pesricde de puge Luse foveplo cdud) cn cuuliuien
. Cupitulizucidn finul morrendo.
o Lo acseavn feaménad ué final de s La twacang tewminul ab fLinuf de
ecerd uno s culecute con: cude nps e calenle cond
o Tulle de moitufidad Liju « Tulln de rerlulidad fiju
. Fosa de inteals Lija . Tasa de inleads fiju
depemiionde de padmus yp aunis depond fende de prirmuas gy sumas
precatut focidua, rlect ivua

3. 4,2 Corraelenlaticas cperal itus.

A

COPVEACTONALES VI FLECTALE

a} dicd ificociln de fu Armur asegunda

. Incremende con ajfusle on acovatg o floditicucidn aubomilica de la
y'e padc, ETEY XIS

o Anenae poliza o endeac, + dlod ificucién en cualquier memen-

. Cuncelucidn y cxpediedidn de una fc con Luase en ef confaulo vigen-
Ace plE iz [{H

2} Fuflu de puge de préines (e préva difeaonte o b pucluda),

« Pringa en depdaite, . Se oceptu enafquict prina.

o Aplicuridn de prédstanme guicad- » Opcidn de condénvacidn auic-
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tice.

. Cancelucién / ackaliditucidn

ndtica.
Se rundione en vigoa af aicsgo.
fled ificecidn wulemdiicu de Eu

-

aasetiv naleadtica,

c) fiedigicucidn en af inpexie de o priza,

« Cuziio do plun.

Je acepla cunlouien prina.

Se muntiene el aiesyo en vigea,

MNodigicaeidn citiondlica de ta

.

rerderit.icu.

of) Cunbic en fas Lases de edlenfo de painas,

Cunttio de plun.

'
o} thininiataacidn de 10se1mus.

-

*

Tad feor e dcscangs (o fCanulus pros-
rrect fvas)
Tulllu e valferes gaannddzudos,
Rescale teduf, no mraciuf.
Prdadenics,
Afuale de buleacs arafes acipecto
u procsluléocides.

« Foeducedidn en padous

e Ddizidendoa

. Opeidn de apficacidn

o Cuulyuict carliec so efeclila acline
ol conlawlo uigente,
. fledificacéén autlondiica de fu

rasetwa nalendd dcu.

o Férmulua de necurrenciu,
. Valores gosunl izatde s sobre cordi-
ciones caigéinalc,
o Aoseate dotuf o paacind,
o e hay neceasddid de présfunoas,
o Ajusic de pafvtes qeales aecspeclo
o piwcestul fecidea,
o Dividende.s
o Jacrwncnia €u cncntu de divi-
dondes on wimindstauveidn
+ Hacesidud de calinle de cunendo



£} Rdministaucidn de cobaunza.

o Pring exilidu,

o Privw on depdailo. .
o Paira pagade,

g) Ajusbes on edod,

Page ¢ devolucidn do privas ylo .
ujusle propoacienal (tigen cendi- .
ciones criyinuted).

A} Cearcecidn de ratones.

o En la cxpedicidn, nyewn rdlirg,

+ Dutonte fu vigencius oplicucidn

certeclu e fus prinus o cancela=

cidn,

i} Turificucicn,

o Lilro de tandfus per unidedes

.

e sumu wsegnitadie.

Ne ase requieac paimu eaitida,
La prina pugada geneas valeacs
Acaled.

&n ta expedticidn, nucpu pdtizo.

Duranie fu vigencin, accenstuc—
cidn de f{os valcres reules dexde
el otiyen {conaiderundo fes idis -

tinfcs cunlics en ccrdicicnes/.

&n {u expedicidn, nucwe pdlizu.
Muaunie fu vigenciu, teccsdnre-
cidn de (oy valeacs teules, desde
el oxiyen fconaidetunido fos dis -

tintos canfics en condicieneslt.

Purueleas pircateviudns con variun-
dea o pricus, sww aseguroda i
cupitul izacida,

Cidfeulo pox cenpulindenu, acenrdr
cen £ seficitudo pea of clientc
en cuaniv v prinads pluco, suing
waryutecl y copilalizucidn,
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.2 Aapeclos ddnminiairatives,

&n un plan con Lo Llexililidad que peanile Vidu Floxilde, es
necesaaico Lepan un sislenn que peamdila indegaar coa facilided fu
vapliv guau de poadlilidades yue se pacasentan, u dele oyudaise a
fos ugenics a hacea wdecundunente sus ofesfus de wventa. A2 no
fielor pluzcs y plaacs predeloaminedes, ne ca  posillfe hacea
tatifas, nd tunpece pueden exiatia valeoaes gunantizudoa..

£L oyente puade pacpetaa cadu unc de ans estudics usandeo unu
nécrecvuputadern progaunude espeeiulfnente paae clfe, y ol docu-
maeale que ae clidcne afame de Lduse peaw €a expedicida de fu

plliza,

Lo necesidud de secenalandia tode Lo sceurncia de opero-
cicnes, desde tu enmiaidn de fa pdliza en cuso de neclificacidn
de ¢atvacs, g of Acquisife de olaloracidén de estades de cucnta
pea  fu patiucidn  ceailnue def  fende dnvealideo gy de A
indeacaes, asl eene La pesilifidud yue tienc of aseguaude de
neaina faccuentenenie cf mente de saa pogos, hacen indispenasudde
Gl e coenle ecn un pedeacase ecuéipe de cfmpulo y con sdatenua
de cpetacidén que pucidan nuacjur eficientomente un cnoane vefunen

de infeamecdda,
Ef adstomu udniniatral ive dole estun pacpurade pasa teselven
teedes fos acguenrimicnics de Lu cperacién de ta canleaa de

Acqurcs de pale plan, y  pacvser cf muncjo de Loy sigufented

Auncicneas
= dihnréiniadrneidn de soficiludas en Ladmile.
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Eniaidn do .pd_x;.:u@ .
kcncadétbﬁ{q#'dg é;&; dé.ucqcado uf plun de puges vigente.
ﬁpti;ucidg'dg_pagoéf
flunc jc aulendtico de aunenics v decaenenios en plancs  de
T pugo U.cn sunvas psegeawdus, poa peaceatages Aijoalo dide=

aentcas,

Cdlculo mensnud de tesecrvas, divedendos p vulosres pazu -
cadu péiiza,

ddninéstaucidn nensunl ded Jonde de dividendos.
flospucatuy o cenasuliday,

Elylcracidn de estludes ide cuenlu, incluyecndo uvisca ncon=-

suafea a £os caogutulos.
Canbics y medificucdionas.

Incfusicn o excflusidn de aacgurudes cn une nisre pdli -

Tl

Inclusidn e exclusicén de colealuans adicicnales pata un

aseguaede,
'
Ceorrceidn de canores y accenaslavceiédn de puloava,

Iafearvcidn de centulilidad, reusegunae y administaacidn

de venlua,
Chtenln de cexiaicncs o ayendes.
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= Rolinos purcintles o {otulas.
- Sinioalros.
-'Ccnigctcaiﬂana uhdiicn&a.

En tas cntaudaa de ¢n£c4nuc4nn pung el sisteno delen oxis-
tén: putidaciones £6g:cud puna ta £nﬂonnuc4dn, que {mpidun Lo
'vnfaaaa di dnioa que pucdan pd:duc44 eancies, u tealidn euitoanr
que Lan pcadonuA ne uutaddzudud waen o. matlifiquen fu informacidn

u €ca paoJaunnA.

Lo estructuaa dal sdialenn dele permilin of nunejo de seyutos
Lavilianes, en €oa Gue pyadics viagurados caldn incluldos en ung
nidma pdliza, con unu  sofy  aesrrvu y con fu wisna cuents de

dinidendos cn adninéatracidn.
3.6 Impficacicnes dal aeppine e vido flexilie

La fafrcduceidn ded segure flexiile ha ccacionuado wfgunos

n1clfomas eniae fos gue av encuent tan?
Pe

I . 1 - .
w Lo cancetucidfn o pdlizus unliguar, capecivluncente tas

de ganndes nufcrea guaonl izatdos,

- Péle cupuciferse o foa agendcs en rate producte, (v cual
puede aex nay Jifdci? en ef cuse de €os agentes nidas
enfighoan. €a neceauanio beadeafe rf conceplo del scguac
pleeille, usi cone Lus difeaentes opeioncs gue dale Lo
rrinda, pure gee wai, ot pueda ofrecer el seguav nda

vdecnado «  fas neceaddadea de sy cfiente, dande vuad wn

1ug



A
sGgoI

detes,

aefor acetwécic,

Le eceapanila vead disxinulda s vl ifidad en invexsién,
yo giree Saad un aepiaalo ndds jusle de fos ufilidades de-
aivadns de fa fnveasidn de Clus acscavas,

fleferar of scaviecio u fos vacyunados,

Se acgudcte na sdlsteme Jo clupuic nuy oficienie pasu 2o
wdrindslrae idn del plen. B

pesar e cafes prolifemus, Luas vendajoes gue ficne sen
dy o Lencfician funde u fea wseynandedy, ceno o fuas vieguau-

4 0 Lo nisres ugentfes, pa gud Lados dendedn nmds allca-

nalivns pary €o veatda de asns seguacs g pedada efrececr un nejfen

acaniec

it Enlac ratus venlujua ar encuentzany

E6 wsegurado pedad diseaur 4 ceniaelur su pacgirona de
acguaes, godad pasder sus poges g osu proleceddn confeoruc
curlian aus necesidudes, 4 al afame {ienpo, cavea un foadoe
de  wheoeatv peananenie, o un interds quzonellfe y con Lujo
EFT.FYIITN

Jesd fa detina pélicze de seguar ¢ue dela compiua un
waeguaade, gu  gue ewelquier meddificucidn, wsl ceone
vuuentfes py  disainecidn de fLonclicivs ¢ cacguacdos ac

hoecen en Lo wuésitne pllizu.

Ea une cpoatunidud pune (us wvacguamloavs de aecclapa
pentas, ¢ dnerenmentlurfus o niveles sipeadiones a0  £os gue
Anpan teadde, adends de gue fus ascguaudesas son Las que
vun a munefaa {ea dnveasivaes de fos ascguandes, cvdilundo
wsl, Lo descapitulizacidn gue hun lenide en fes d€idinos

afica,
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£s un plan difleil de sca suastituido por oiro, ya que asu
méisma Llexilitidad e peanile cacan casd cualguieca plan,
adends de gue es un scguto Gue ae prcala a Lenea fajas
tasas de caducidad,

Tanto cf agente conmo fa ascpuradona, aejoran La imagen
agelual ante fo4 clicales; ya guc sc fes ofapcen un  asaguro
Llexille, con qllos acndimicnios y fdedil de cnicrdens

&8 usequnade fendad un fnfoane peniddico de Lodod Los
movinientos efccluados en su pdlila, el imponie de fLos
Acsenpads y  sus  dividendos, o¢f Jdnpoate de sus parimas
pagadas, y fa fecha en gue Las necilid fa compania, Lo
gue ayudaad @ gue el agenie eanfacgue Laas princs a fa
compandn cuando fas accifc.

Nermite fa invecasidn del ahorano a fargo plazeo.

A La yenfec gue ticne un nivef de ghorao Lajo, como cuenias
de ahoaro, £e nedilda mayones tasas de inteads, ya Que
su dincac se inviearte a fdos tasas allas del mencado,
ademds de gue Los fLainda La proleccddn gue necesilan, Lo
cual es La finalidad el scguno,
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CONCLUSTIONCES

Les segures do vidae han aide culeuludos Iajo anuposicioncs
invagadacios ant comdle o suned wseguradas,  dnpeade de fus prinags,
pluncs de pavlcecidn, plozoas de puge te prinas,cie. Led foctores
{fenicen inpoluctrudes en fLes edlculoys, Lumlidn e aupeacn
censtunted duannte fu duracidn del plun del seguse?! necialidad,
fugus ode infeads selte €a invcaasidn de fu 1zscava rvuleandilica,
Tasws e caducidads acevage puan gusfes, eie, Lo anterivca peanite
definds on gdeait pacestallecida fa avszavn p ey padoaes cn efve-
tive ded pCan, adén catar éafes anjetes o ndngidn ojuste deadvade
e fa expeadieacie ellcaidu potr fa vposuciin del scyuapc,  Tedc
Fofe Auce cealfese gy poece oféicientc fa adecnoedidn de fcs  pluncs
Joeo argure 6 foa nccesidudes  cecendndces canlionfss e foa
wacczaeda sy pacrecudes paincipalitenic po: fu coencnfe uliuwrente

N facionerée e cadsie en fu gelualidal,

Puaw wdoplas €o3 plunes Laudicionc€es dof svgvac de vide, cos

necesweric wdwindislaaa en feree dndependicenic fos efencntes Junda~
meafules del segure de pidar tiesyer  ahcatc p yualosp de nanciu
Ggue code une Jde déchesy efzuenios ag taale Je aeuwert’c v fus  econ-

dicioncs vigeales cn $cvde nenenic,

EF rdcaye, gue catd gepacascniude pet ¢f coale punc gpe
drpldcu fo nealalidoad de feo aseentadecsy, deée podonse nedificua
centénuenecade en Funcida de defeamdnades fucfeoresr ecowe fu
infleediény, c© & wnnentde Jde {ay neccaddades ecendinicas e fea
wsceguredesy  ae  garuniizan  fus Lasas  acaswaley con Cua gue se

cudenCuad ol ceade el aépaye, upficandese datgs af ariesge
y

trr




rigeade cn Fu focha ded edlenie,

E8 whorae  aepacacniude pea ef valoa an cpeclive, tienc ol
wiame cfjedive de Co acortve uulendiica, oo decin, ea Lo can-
?idud uiicignuf tgie poge el waegerado o fu cenpanila patu des
wijedinear niretar ef ceale ded aiesge con el Lienpe (pring
néneludals y neumifaar un patvs ea efeclive of tdauine del pluze
centaainde (rescava finul de fos plaazs Dotues, VoPoL,, eles)

£a Vida Flexilfe axiste unu tusa de  inieads garani izarlia,
quer. za Lo gue ae weacdida en o acasctia,  y wae tasa que estd
sugola vl rendicmicntle newé  que clliene  fu cenpuanla por  €u
inncraidn de  fed accuzacs coxdespendienies, gy enge difeacncia
con Lo teau gursalizadu, se cloaya en fonaa de dividendes,

Les gaales de  adainist ruciéicn 17 wilaquisaicidn siguecn
cefivdadeae a  doa ascgriadca nedianle fos tecuages esl fpubades,
fu digerencia en Vida Floxiife os gque daloas se ceflavn en  feoana
capocdiica cuende venzaen fptinca aflu [ azncvocddn)

dedue iéndedes do Eu prina pogada o de fu acscava contifulda.

Pute Legrar gue faa inalilucicnes de segures aeun ef  ino-
tavnente nds adecuade puze prclegen ol paladnondio ccendrice del
wacgurudesr  Luniv  paaw of cosc de pueéllecimicnic cono pura el de
supervivencia on ctlad avaazude, os necesaaric wn  cuplie eslapc-
tuaal cn (oa pacducteas.

Fn  fes padsrs gue haa anfaide eftas Laasas de inftucitn,
prdeticuwmente ha desapraccide of ascgure de wida, ceuwe en
Aagenlines donde Las waegraadcras quisicaen conseavar su ulilidud

Linvacierne ain cunliar osuas pluncs,

En Ealades Unides, cuando fu inglucidn se vecreuln af 107 y
1as Lasas de invctsidn subioten:, surgizacn Les niwvtea prelleves

12



que ocunraen cn nucsiro pals. Buscaron difeacnies alicanalivas
rara  taalan de solucionarlos, y £o gue did mejon acsuftade Luc

Tlniversal Life”,

&n nuesdizo pads, Loa fondmenos de alia inflacidn yp alecva-
dad Laasas de indeads, don muy superioace a £ad gue Aan existido
en ofz04 paiscs en donde 4e benden ecale Lipo de planca, pon fo
gue s Acceasidad o4 magoar., E€ scguao de vida [flexille, ecs Lo

acapncaty en ung ceonomiq inflacionaadia,

&2 padincipal clemento para ef deitbo def scguao de vida
Llcxille, ca que cf aendimiento de fa <nveasidn sca compeliiivo,
ya gue Aalad quc camifiian fos Adlidos de ahorro de un meacado
guce cacclucfmeafe no conddldena of acguno de vida endae dua

diferentes alicanativas de iLrvcasidn.

EL sisdema de ednpulo dele sca capaz de wapaodechar en  aw
tolalidad fa fleoeilifidad que peamite oste plan, y dele pavducir
clficiente gy opoalunamentie La <infoamacdidn gy foa aeponicas
necesanios paaa su admendislancidn y veniaaq.

&L ageniec es un faocloa muy impoalanie para gue Luncione esle
racducto, ya gque de naeda sdave un magnifico paroducio i no se
vende. &£ cueapo de ventas Licn eniacnado y con fLa molivaeddn y
ed seavicdio adccuados, delerd no sdfo €fevar edf pacduclo al
meacado, JSino ademtls modifican fLos AdR@itos de compra y ahoano

de un secloa muy gaande de nueslaa polfacidn.
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