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PROLOGO

Uy

~{Dada lafimpdrtahcia que para el pais'tiéné el;éumén4 ‘

'ﬁto de las tasas de lnterés habldas en algunos valo- i

-res de renta fl]a, uesarrollamos este tema con la

"1ntenc16n de aportar en un lengua;e claro y breve

‘a los 1nteresados en: el comple]o mecanlsmo flnan-«f'

iclerO»y credltlclofmex1cano, las repercu51ones del
- aumento.objeto’de nuestrovtema,'llustrando a tra—ffv,
;vés de un hecho ‘real ¥ actual 1os antecedentes y

‘consecuenclas del tema tratado.
B El‘desarrollo del gstﬁdid 16,eféEtuémbsﬂén'édaﬁgdﬂ.
~ capitulos: -

I~ FQn@aménﬁacianteépica v concepéidnesfﬁfa¥'i'

' dicionales.
“IT - Andlisis del cambio.
III - Investigacién de campo.

v - Coﬁqluéibnes.




0 - Naturaleza y Ambito -~
ofeﬁaﬁ"ﬁbhét"ar_ia

"~ El Banco" de _Mékico, Si AL

‘Funci6n de las Ta_rsﬁas. de Interés.



i to emltldos por 1nst1tuc;ones~f1nan01eras, hlpoteca-_

1.0 NATURALEZA ¥ AMBITO

»Las nuevas tasas de Lnterés que devengan algunos va=t

fblores de renta fl]a, van a afectar dlrectamente al

: mercado;de inversionistas en valores defrenta fija

o variable.

“Enc prlmer 1ugar debemos deflnlr como valores de ren—iﬁi'
ta flja aquellos titulos de crédlto emltldos por S0
. cledades anénlmas que causan un’ tlpo de 1nterés deterf

’:mlnado dependlendo del txpo de valor, monto y plazo 1;

“‘3pactado para 1a operac16n. Cabe menclonar que aﬁn
1’cuando empresas 1ndustr1alés o comerc1ales del sector d
: prlvado o publlco emlten dlChOS valores con 1a auto

:rlzac16n gubernamental correspondlente, en este estu-~.'

'dlo solamente nos refenlremos a 1os titulos de crédl-.

,_'riéé 6-bah¢os.de dépésiﬁo,ﬁtahtb del éeétdr"pﬁblidb;:‘

' como:-privado.

" valores de renta variable, son aquéLLos titgloéjdé“j




1§£édito qugyno tienen estipilado el tipo de inte-

: rés o dividenao'qué causan, gino que generalmente dg'
i pende su rendimiento, del rendimiento mismo del cap1

:Lal de una soc1edad, Y de la voluntad de su asamblea

:de'accionistas aéerca del pago de dividendos.

COmo mercado de “inversionistas entendemos al conjun-
. to de personas f151cas o morales, que estén dlspues—
tas'a‘invertir su dinero en la.compré,de valores de'

rentévfijé o variable.

;En cuantoal tlempo de exxglbllldad del 'dinero 1nver— .

’tldo, puede ser. determlnado o 1ndeterm1nado, y la 1n;

‘ver516n a tlempo determlnado, puede ser a corto'o ;—;
;.1argo plazo, dependlendo que- la operacxén se concerte

2 menos o més de un aﬁo,y la 1nver516n a tlempo 1n—’l"
. détermlnado 51gn1f1ca que el 1nver51onlsta‘puede ex1;‘7
‘fgi;“lg deyolgcién‘de su dinero‘en.el momen;o-que;lo
. 1dé§eé.f

v RY
,Asi pues se siehﬁan‘iaé-bases baréfqueﬁla’inéfiéﬁ;idﬁ,g
‘ captadora de la 1nvers16n, pueda tpnnr’rpvur ‘F:Ql
’,ﬁer ‘sus- operac1ones flnancleras de préstamo a corto o :

nlargo plazo, de acuerdo con las coberturas de los




f:recursos captados y la’ reglamentacxén que para tal

,efecto Llene eatablec1da la banca’ central o sea el

““Banco de México, S. A,

,1Los mercédos'de'dinero y'de capitales estén,cOmﬁueé-.* ot

L tos por ahorradores—lnversores que componen el émbltoh

_en que se mueven las tasas de lntELéS.x

2.0 OFERTA - MONETARIA

5fE1 1nvers1onlsta depOSLta su dlnero en una lnstltu—_f*

f~c16n que actua COMO . 1ntermed1arla v que se encarga s

de actlvar ese dlnero que en manos del lnver51onls—:

: ta permaneceria lnactlvo 6 con un; rendlmlento y se—

'igurldad lnferlor al que es capaz de proporc1onar eI

‘flntermedlarlo, que actﬁa con el respaldo y vlgllan

s c1a del banco central..

'fEste 1ntermed1ar10 es en el mas general de 1osvcasos '

-g una 1nst1tuc16n flnanc1era hlpotecarla, o banco de-l

‘ ’Vfdepéslto.



2ﬂ';ques b ahorros o de la venta de valores de renta £i-

3.0  EL BANCO DE MEXICO

’IE$ el Banco de-México, §. A., el regulador de-la ofer~
‘xﬁg monetaria,. es'decir, aquel que sefiala el porcenﬁaé S

‘" :je'dé”1o$>sa1dos de 1los depésitos en cuentas'de‘éhe-

‘»‘13 que se puede utlllzar en préstamos y plazos déter- -
‘ mlnados, v cuanto debe quedar en arcas para responder

a-una demanda :eal.,

,Este control ‘1o hace la Banca Central a través del

Afmecanlsmo denomlnado Encaje Legal y que conszste -en.

'f,el porcentaje de dEP651tOS de todas las cuentas de Lol
o cheques de un banco y de las opera01ones pa51vas de‘

: f1nanc1eras ‘g hlpotecarlas, destlnado a permanecer

en dlversas 1nver51ones o ‘en efectlvo en sus arcas.f”V"
) Aai mlsmo parte de 1a oferta monetarla estar& repre—:jA{i
a'sentada por el monto de los dep651tos que no estan

,obllgados a permanecer en el Banco de Méx1co, 8. A.,

'{por 1a reglamentac16n antes menc10nada del mlsmo Ban-.g

o Central



' 4.0 FUNCION DE LAS TASAS DE INTERES

 AH§ra_podemos comprender mejor como funcionah‘las
,‘taéas de interés. Cuando vefamos como.el inveréiof
ni;éé depbsita su-dinero en ménos de un;intérmedia—“‘
‘fio;rséﬁalabamos que 'la razén recafa en él reqdimieﬁil
1£o qQé>ge:1évpo§£alasiQnar al dineto, coment@bahqéi‘
~V§§mbiéh, que ;~di¢hd'deéésito:se le'ofreéia una :e;
'dituébilidgd ﬁﬁyor’querla qué el~ahorfédgr ér&‘cé—
: pégvag‘generar pof‘si 5610. 
¢‘Ahora en consecuencxa, podemos seﬁalarrqﬁe la, fun— L

"'_c16n de 1as tasas de 1nterés, es a51gnar al dlnero"

S un rendlmlento satlsfactorlo para el 1nver31on15ta}

[Vcon el objetofde movzllzar el dlnero de. manos de

A' aque1los que lo tlenen oc1050 hacla los que pueden‘

'Z-;hacer de él operac1ones productlvas, dando utllldad{,‘»;

»al 1nverslonlsta, a 1a 1nst1tuc16n de crédlto y al f.,“' 

acredltado, 51endo el rlesgo para la 1nst1tu016n

‘-de crédlto unlcamente.

"'pe’ la gfafica siguienté:se,deduce'queyﬁ =




‘ELl inversionista al saber que puede obtener mayor
rendimiento de su dinero, se decide -a.ahorrar mds,

© Y de esta manera ayuda de dos formas:

16,' Ev1ta la Inflac16n

' 20 Contrlbuye a la. canalxzacxén de los recursos,~

i hac1a aquellos sectores que necesitan. de crédltos ;

ﬂpara}alcanzar-sUS'flnes y de estapmanera se’crea :;

‘,mas producc16n y comerc1o, logrando un mayor y me—v.~“

'Sjor desarrollo."

Tal vez: lo anterlor parezca obv10 pero s control;”

‘y dlstrlbu016n es mucho més complejo en 1a préctlca,

que 10 que aparentemente reflejaria con base en 1o

';hasgazaqul expuesto.



L ..CAPITULO II

L  ANALISIS DEL CAMBIO

[ :1erh6ménds que:héﬁydbligédé'a iaé‘médifiéaf

" ciones en las tasas de interés |,

Las tasas de interés en el extranjéro L

- Aumentd_de‘intéreses:de'los valéreé,de;,,

.:enta.fijaﬂi

: Céstdzde_captaéiéh

‘Costo de los Créditos.

:'”1véntajas:y‘DéSVentajasg déﬁde”glfPQngo;dé;ﬂ

“wista tedkico.



r'El aumento en 1as tasas de 1nterés, orlglna una

'1‘dlsm1nu016n del efectlvo Bn poder del lnver51on15ta.

R

.

"Tasa;flﬁterés~hue0as'g

&

i mento de 1as tasas de lnterés. s

: Ling;gsp’total‘deilahor;aﬁgriv"

Tasas Interés.anteriores

Cantltad de dlnero en. poder :

del ahorrador antes del au—.

Cantldad de dlnero en poder;ji

- .del ahorrador después del au-‘*_'

mento de las tasas de 1nterés
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1 o FFNOMENOS QUE HAN OBLIGADO ATLAS

': WODIFICACIONES EN LAS TASAS DE INTERES

v,Antes[de entrar en detalles, deseamos sefialar un

acontecimiento anterior al que hemos estado anali-

-‘zéndo. -Hace algunos dias, es decir antes del 18 de . s

'Junio de 1973, el pdblico conocié una noticia.de gran
importahcia,,lé fenuhcia'del secretario de'Haciehda»;
,y Crédlto PubllCO, Lic. Hugo B. Margaln Y el. nombra-j

mlento para el cargo.del Llc. José Lépez Portlllo. :

E jLa~notlcla fué‘un tanto sorpre51va debldo a.la bue—,
'ana 1abor que el LlC Margaln estaba. reallzando v dlé~fz““v
"1ugar a’ especulaclones sobre los camblos ‘en, la polif
_tlca monetarla nac1§nal susceptlbles a reallzar porf
A  el Llc. Lépeszortlllo y sus p051bles consecueﬁc1as  :§’

‘xen la economia del pais.

 ElfLi¢- Ldpéz Poitillo sefialé ‘entre Lbs siguiehﬁe§;~‘

I

' pdﬁt§S{f

ff‘l"'"La nece51dad de organlzar y estructurar en for—,“‘
ma coordlnada % armonlosa los esfuerzos nac1ona1es i
‘para aumentar 1la producc16n agropecuarla, 1naustr1al G

"y de serv1C1os.




—‘9’_

. 20. Dar“un aliento a ‘la: inversién péblica y privada,

con'mayér;eficacia y productividad.

 §91 Declaré que "la invefsién‘ptivada‘serié aleﬁtéii
i'da’mediante el otordamiento de recursos fihanéie~>
’:ros; orlentac16n del” mercado de valores 2% medldas‘
;especlales de promoclén,.lncluyendo 1as flscales
739ué_fueseh_necesarias.f

Aqui qulsleramos seﬁalar que segun pensamos;ves el
 antecedente formal del camblo que se avec;naba,

sea, el aumanto de las tasas de 1nterés, para al—

7_ gunos valores de renta fl]a. v

. 'Posteriormente’ sefiala el nuevo secretario de Hacien

da: o

“Es necesarla una politlca monetarla Y. credlt1c1a

: sana que apoye la conflanza en el sostenlmlento del;_ BEEE

 poder aquISlthO 1nterno y externo de la moneda, y‘7h

fen 1a flrmeza y dec1516n de las autorldades para lo—".

*-grarlo,‘por lo que es 1ndlspensable alentar, captar

;ﬂy retener el ahorro nac1onal Yy extranjero necesarlos

rpara el flnanc1am1ento del desarrollo econémlco"'




" %-7 fundamental de'eéte estudio,'para continuarlo. en-

=-.10-=. -

’fTal parece gue estas Gltimas sefialaban una adderteg
~cia del cambio y un aliento como €1 mismo apuntd.

Ha sido”por eso due nos hemos desviado del tema

- seguida, con otro de’ los aspectos gue dieron origen

érla_diéPOSicién que origina el cambio de tasas'de

interés estudiado,

2.0 'LAS TASAS DE INTERES EN EL EXTRANJERO

. Las tasas‘en los ﬁercados flﬂéﬂcxeros 1nternac1ona— :

fles han =erldo unbalza notable, debld; prlnClpal— ;

‘7,menté a 1a con51derab1e demanda de crédlto y al uéo‘
E de politlcas monetarlas restrlctlvas dlrlgldas a

'jcombatlr pre51ones 1nflacc10nar1as, en muchas par—

“tes del, mindo.

;En algunos mercados, estas alzas representahan el
‘ mayor aumento de log ultlmos 50 aﬁos, sin” llegar aun'?

‘a poderse ccnslderar en su méx1mo anEI.

'Se. estima ‘que esta tendéncia'obédeqe»én'pattefqlxé?




ST R

4reciente'ineétabilidad cambiaria (la devaluadién
-~ del dblar, las monedas flotantes, etc.)y por.lés
.gfiéis de confianza de los dltimos afios (ejemplo:

: }watexgate).
Al mlsmo tlempo se plensa que la corrlente 1nflaclo ‘

:rrlda en la mayoria de: los palses 1ndustr1allzados -
'a flnes ‘de 1971 y la acelerac16n del ritmo: de éc—

tividad de 1972, lo que produjo lncrementos en la ;
‘;demanda~de’bienes'y sérvicios que‘alimgntaron las:fi

- --existentes presiones-inflacionarias.

'iH”Todo esto ha orlglnado, como senalabamos anterlor—

“gmente, la 1mposxc16n de politlcas monetarlas res—, L

trlctlvas, lo que a su vez ha creado la nece51dad

’i'de algunos palses (ahora 1ncluyendo a. Méx1co) de

iielevar las tasas de 1nterés a fin de ev1tar la sa-

‘.»llda de capltales, y la atracc16n de nuevas 1nver—

’¢51qneSg

":'El}merqédo*del eurc-dolar, siguiendo los 1ine§ﬁign;’”

narlﬂ es producto de 1a recuperac16n econémlca ocu—"‘
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“-ttos - del’de Estados Unidas con el que estd tan li-
'gado,,ha aumentado sus tasas atrayendose asi fondos

de mercados de ‘dinero de otros palses, donde las

~.tasas no han subido al mismo ritmo.

fAéi;pueé, nuestro pafs teniendo el peligro de fuga
" de cépitales haci§ paises’tén Qecinos éoﬁé‘Estados 
vUﬁidbé‘y canada, qohlfasas de interés maydres; se -
' :ha v1sto obllgado a aumentar las proplas, no, 5610
:con el fin de ev1tar fugas de caplta]es sino tra-
,tandovademés de‘;ncremgntar el ahorro y Lav;nver—  :

sibn, -

V'Frente al p;oblema susc1tado por 1a nece91dad de ;;111
ﬂ.capltal fresco y la escacez de crédltos a largo ﬁa—yli”
- 20 necesagiosiparaﬁel,desarrollg(dg las~empresas4a;ll:
‘priﬁéiéid‘ég 1972,‘ia Secfetarié,delﬁaciendﬁly éré;
:;ditp'?ﬁbiico; diépu#ofuﬁ éuménto al iméueéto %Sﬁi§  
fendimiento de cépitaiesiﬁflos‘valﬁreé dé‘renta £i-
ﬁé,éréoftd v mediano plazo, ttétandé de deS&iar 140

.atencién:de . sus poseedores hacia los valorés\de ren:

L ta Variable. ‘En principio el recurso p=recia bueno“

‘pues de esta manera 1os ahorradores con menor - aver-'

i
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si6n.al riesgo,se inclinarfan hacia los valores de
~renta variable 'y aquellos que temfan mds al riesgo
- "optarian por continuar con sus valores, de.renta

ﬂ';fija,iobteniéndose'asi el equilibrio.

';Con el tlempo se observé que la med]da anterlor no

" d15 el resultado prev1sto, s1no que 1nf1u1do por el¥ ‘V
"gumentq @e las tasas de lnterés en el~extranjero, -
e inicibylaihga-de cépitéles, 1o cual obllgé a

las autorldades a ‘disponer las medldas, tema de es—'i&V”'

te estudic.

-Esto deja ver el esfuerzo y 1a dlflcuxtad por en-

B contrar solucxones al problema de desarrollo en f

‘71Méx1co,_Realmente con51deramos que las dos soluc1o~3"

‘nes fueron buenas en 'su momento Y esperamos que la

segunda, o sea el aumento- en 1as tasas, corra con

mejor suerte: que aquel 1mpuesto sobre capltales.

3.0 AUMENTO DE INTERESES DE LOS VALORES DE RENTA FIJA =~

Con: fecha 18 de junio de 1973, el Banco dé Méxi¢b,:ﬂ
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S.A.* di6é a conocer alas Sociedades Financieras e
. Hipotecarias, el aumento dispuesto para las tasas

“de interés de algunos valores de renta fija y qué

.a:continuacién reproducimos’ parcialmente:

lo. Sobretasa de Bonos. Financieros:

" %N partir‘dé esta fecha 'y hasta nuevo aviso, las-.
sociedades financieras quedan’ autorizadas para cu-
brir'a.los titulares de bonos financieros.que no.'

estén en los depbsitos bancarios en administracién

a plazo fijo'a que se hace referencia adelante, una

“sobtetasa de 1.19% apﬁal;lvEsta sobretasa serd pa- .

: gadexa triméétralménte'y séld.cuando los‘titulares -

~de los bonos sean personas fisxcas qulenes, en ca—_.’,
.sQ de no tener deposxtados sus titulos de admlnxstra
c16n en 1nst1tuc16n de crédlto, debe:én expedlr,re— ,f.~

3cibo“.

*Clrculares No l757/73 v 1758/73 ‘a las Soc1edades ;
vlFlnanCLeras, y-1760/73 a- las soc1edades Hlpotecarlas*
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. 20. Contratos de depbsito bancario en administra-’

icién a plazo fijo, de bonos financieros.

 ‘“Para facilitar a ustedes la captacién. de recurS§s
‘vde mayor establlldad, a partlr de esta fecha quedan
facultados para celebrar, ‘con apego al modelo que
proporclonar&.1a‘COmlslén_Naclqnal»Bancarla y”de :
)ééguiés,(qohtfatosade depésito‘bancafi§‘en‘aamihig
tracién dé bpnosifinancieroé a piazo.fijo deFBZmea‘
}éeé,rcoh iﬁpérte minimo de’$250;000)06; .Eﬁ’tanto:'k

se 1és propprciona'dicho mbdelo,.pod;an‘ustedes ce

lebxar tales contratos, ajustandosefpara ello a las- ” H}

'-f disposiciones3legéles aplicables'y a los téfmiﬁbs_~ f?

3 }qﬁeuestablécé»esta;Circuiar",’

"En dichos contratos se‘eéfipularé qué‘1a5~stiéda-7‘:"”

- des flnancxeras deposxtarlas cubrlrén mensualmente

a’ los deposxtantes, por. los’ bonos dep051tados, 1a

‘,;sobretasa necesaria para que. el rendlmlento neto del“”“'

de9651to sea de 9.25% anual"

Y

‘Estos depdsitos tienen entre otras caracteristicas. .:.




-1 -

ﬂi
it
ot
]
(%]

: las 519u

“‘a)’ Que no pueden retirarse dentro del plazo. del
- contrato, o ‘sea seis meses, afin con el consenti- .

".mieﬁto de ‘las dbs,partes;

‘b),ﬁl impuesto sobre la renta deBera'pagarsé'pdrs o
f'al beneflclarlo por medio .de ‘1a. retencxén del mlsmo

Loen la socxedad depésxtarla

'c) Podrén ser, pLorrogables por plazos de sels meses ‘l;
contados a partlr del venc1m1ento.
'-'d) 1a- sobre tasa sblo va dlrlglda a las pe

~fislcas._,‘~’

330,‘PagaréS a'plago'fijOwCOn;minimd~de,$250ybbo.db

a) Los pagarés menores de un,- mlllén de pesos a pla— _zf
Tzo: de un aﬁo, rec1b1eron un aumento que va del 7 9A

de interés anual anterlor, a1,9.5% anual netq,'f

:‘b)iFinalméhte los pagéreévpor nmds de unxni}lén'dé
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" pesos a Qlazé de un afio subieron del anterior 8.37%

alAlo.SO% anual .neto.

40. Los certificados financieros d plazo de dos afios

6 mds, se mantienen constantes con. sus respectivas. il T

tasas:

9 625% anual ar plazo'deyijaﬁcs 
B 9 750% anual a plaZO’de‘3 afios "
9.8?5% anual a plazo de 4 aﬁos.

10.000% anual a plazo de:5 aﬁQS-“‘

Bstas 1nst1tuc10nes rec1b1rén una compensaclén par—
'r‘c1al del Banco de Méx1co, S. A., para hacer frente
al aumento de costo de captaclén orlglnados por,

sobretasa.

Las sociedades Hipotecarias por su parte recibieron:
“las siguientes autorizaciones:’

S

1.- Los bonos Yy cedulas hlpotecarlas ordlnarlas au-vf _r'
mentaron de 7. 20%'31 g. 25%'de interés anual neto,<
pagaderos mensualmente por lo que la sobre tasa

' exper1mentada en esLos valores es de l 05% 51empre E




18 =

y-cuando no sstén en’ depésito de titulos de adminis~ "

bytfaéién a plazo fijo.

e 2.—'Lds bonos ‘hipotecarios especiales, que no eStén'

"Ien dep651to de tlitulos en admlnlstrac16n a plazo'

;fle obtuv1eron una sobretasa de l 10% s1endo ahora

1 de 9 0% de 1nterés anual neto, con lntereses pa-

'ﬂgade;os mensualmente.

‘f 3 - Se crearon nuefos contrdtos de de9651to banca—‘
'rlo a plazo fljo con 1mporte minlmo de $250 OOO OO
s1endo la tasa 9 25% anual neto a plazo fljo de

'Uasels meses y de 9. SOA aun aﬁo,,ambos renovables

'por periodos lguales a los orlglnales, si ndo la

‘“2tasa-pagadera mensualmente.

ffAdemééKSé crea'un*contratbvcod71aslmismas‘céracté~""'
_i ristlcas del anterlor, que tendra un rendlmlento B
‘anual neto de lO 50% cuando se trate de - %;f‘? _;__

“$l OOO .000% OO 6 més y’que seré prorrogable, tamblén' o

‘ por plazos lguales y con 1nLereses pagaderos mensualf

}'mente.

. Con “objeto  de que las sobretasas correspondientes .
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4 ‘operaciones pasivas que han entrado en vigor; re-
percutan. 1o menos.posible en el crédito hipotecario,

se ha resuelto que en las sociedades hipotecarias

‘.J'no haya nlngﬁn recargo sobre los crédltos ya contra~

»tados a la fecha, que las tasas para v1v1endas de

'Lnterés'social‘continﬁen.en,el mismo nivel de’ aho—

ra 'y que ‘en los casos dlferentes a los- dos men01o-

}nados las tasas de lnterés de Los crédltos que se

,contraten a partlr del 19 de junlo de 1973 ‘86 1an7
cremente tan sélo medlante una tasa tran51tor1af.

'”"del 1%.

4,0 COSTO DE CAPTACION .

o ;Con motlvo del aumento de 105 tlpos deylnterés que;:

7:deberén cubrlr las 1nst1tu010nes flnanc1eras e‘hl-v
'fpotecarlas, el Banco de Méxxco, s A., env16 en
‘las mlsmas c1rcu1ares del 18 de’ “Junio de 1973 -:3

- 1as”sigu1entes dlsposxc10nes‘y que_a cont1nyac16n‘

reproducinos parcialmente:.

. "Para que el costo del crédito suba 1o meno
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va.pAra'que las sociedades financieras puedan hécer
j,freﬁte al incremento en el costo de captacién'de

recursos, ocasionado por las sobre tasas antes L Lo

menéionadas, hemos acordado dar a ustedes una com-

pensédiénkpércial, por. concepto de. los depésités

‘rdé‘loé vélo;es que.deban tener como minimo oblis

ﬁgatbrio‘y tendan -en el Banco de México; . A., el
Timpbrté'de_dicha compensacién parcial sevcalﬁ;ulé?‘i -

réd segin la formula siguiente:.

e
1]
2]
x
1
-
1
il
S
1

= "En donde nph s:.gm.flca 1mporte de 1a compensac16n
';parCLal del Banco de Méx1co, S A., en el mes de que L

ffse trate, "P“ 1mporte del pago que ustedes efectuen i~'

,‘_fpor c0nuepto de sobretasas del 1nstrumanto respec— R

thO en el mlsmo mes- "D“ monto promedlo, segun
- saldos dlarlos de los. depésltos de valores en el
-Banco de Méxlco, S, A., que las soc1edades flnan-_:ﬂ

c1eras dcben tener como minlmo obllgatorlo Yy tengan

‘en dicho mes- “C“ monto promedlo segﬁn saldos dla—',‘ 'j;i S

: rxos de la c1rculac16n de bonos en el mes menc1onado,g i




iy "F" monto promedio correspondiente a persohas £~
sicas, del movimiento respectivo, segin saldos dia-

rios de dicho mes".

‘Lo anterior se refiere a -una disminucién en el enca- -
~je legal, lo que hard posible aumentar las operacio~
“nes ‘activas, que aunque con menor utilidad aparente,

‘Be’ espera una“compensacién»a través de operaciones

'en volumenes mayores.

5.0  COSTO DE LOS CREDITOS

1,‘En 1o referente al costo de las operac10nes actl-

nvas, reproducxmos parCLalmente las declarac1ones

Aal respecto hechas por el dlrector del Banc

-iMéxlco, S A., LlC. Ernesto Fernandez Hurtado-"‘q

'“Auﬂqueiel aumenﬁoﬁdé:ias tasas'de inteféé Paraﬁldsf A

‘ahorradores, SLgnlflcaran un’ aumento en los 1ntere—

ses: de crédltos, estos no seran xncrementados cuan—a

:do se concedan a 1a pequena Y medlana 1ndustrla, lo;-'

' mlsmo que si se dedlcan ala v1vxenda popular y’
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algunas actividades agricolas, como las ejidales,
sino quienes se verén afectados,por los intereses;

: dé‘los orédltos, serén la gran industria y el co-

: merCio mayor, aunque se procuraré que el 1ncremen-_1:
T to.sea el menor 9051ble"

y_cont1nu6 diciendo:

‘“Es necesarlo que la gran 1ndustr1a y el comerc10"-
,absorban el costo de las nuevas tasas, para que‘
'estas no. afectcn a los prec105"

recalcé:por ﬁltimo, quegf

‘1"La banca prlvada obtendré menores utllldades én‘A

[ﬂsus operacxones, pero es el momento que nosusacr'

) flquemos todos- el goblerno, el Banco de Mé'lco y

1a Banca Prlvada“

6 0 VENTAJAS Y DESVENTAJAS DESDE EL PUNTO DE

VISTA : TEORICO

“ . 'De-la exposicién anterior se desprenden las:siguien- .~

‘;vtes‘ventajﬁé‘yfdesVéntajas;’ S
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/ VENTAJAS -

—————

'lo.-‘Se fomenta el ahorro en el mercado de dinero.-
‘ Ya que el ahorrador al encontrar un mayor rendlmlen

to opta por ahorrar nds, para 1nvert1r mas.

.:20.~ Be evita fuga de capitales.-  ya quevel“ahorra—v
'dor—inversionista al obserVar que las tasas gue le
}fofrecen son tan. buenas como ‘las de otros mercadoa

dec1de mantener su dlnero aquI

30.- Se atrae cépltal extran3e¥o - Al obéér&ar el P

¥nver510nlsta que las tasas aqui ofreCLGas, son o

",:géan buenas o mejores que las que le pudleran ofre—‘5?
i'cer en el extranjero y el marco politlco—econémlcé;}w

,soc1al es estable v préspero dec1de ahorrar aqui

40, numentan las pOsibilidades de crédito,a corto

~tpiazc;4' Esto es'poSible,debidc;al aumento“de‘aho—

rradores a corto -p'azo..

,’50.— Se produce la expansxén d' dlnero.— 'Al atréer‘i

5*més dlnero Yy ofrecerlo a quxenes pueden obtener bun—
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‘ﬁa‘productividad, el mismo prdduce‘méé dinero. . - L i
60.-Contribuye al desarrollo econémico.-  -Ponieido. . E :
elsdine:obde aguellos Que no lo pueden hacer'tendir}‘ %
en'manos de quienes‘si'puedeﬁ hacerlo redituar. :

Todo 10 anterior se,realiza'déntro del ‘mercado de

dinero, que puede satisfacer por medio de su.uso en

“Gltima- instancia, necesidades que no-sean a ‘corto

. ‘plazo:

- 'DESVENTAJAS

lo..Se afecta al ahorro en el mercado dévvéibfesfdé;

: renta varlable. 1 Ya que el ahorradcr al ver que

;puede obtener mayor rendlmxento 11gado .con’; segu-' f

T.rldad absoluta, dec1de lnvertlr en ese tlpo de va—

lores.~

~20.- Se afecta al crédito-én el mercado de capita-

“les.- Este va iiéado ¢oh 1a'anteribr désvéntéjaQ»

]::pues al dlsmlnulr sus depésltos el mercado de capl—

‘tales se ve incapacitado a 1nvert1tﬂeng¢réd1tps’a E

I

f"igrgo,plQZO;




- Zé,f:

gjﬁ}% Perjudlca a 1as emprésasvperteneclentes‘a la

: “‘Bolsa de Valores, que reallza operac1ones con va-~
7 10£¢$ dg'renta.variablé.— Ya.quebsi el ahorradgr
Zldéciaé invertir con'ménor rieégd, oéta por ei mer- '
: icado de valores de’ renta fija. Razénvpor,la cual
'xglas empresas que emlten valores de renta varlable
bﬁ{tendran que ofrecer mayor rendlmlento, lo que la‘-i
' 7ohl1ga a generar més utlllqades para asegurar su bf
'fdesarxol}O'é blen', de 10 contrarlo resxgnarse ab
'uébtene?‘fiﬁéﬁéiamiento por otrbsfmediqs;io“limitar?'

su desenvolvimiento..

"ﬂ'\Aparentemente las ventajas superén'con'muého°é laé'

P

’ desventa3as, pero hemos de conslderar que 1a cay

iﬂtallzaclén del" pais y el fortalecxmxento lndustrlaI 

- sélo se logra a través del mercado de capltales‘y

fnq del mercado,de'dinero;f




CAPITULO III

INVESTIGACION DE CAMPO

) ~ Determinacién del Universo
 ?iBob1aci6n fofm;da por las. empresas
‘f—'PBblaciéh forméda por‘1as,institucioneéfde;5

. crédito. -

-~ Determina¢ién de la.Mﬁeétra‘ '

~. Cuestionarios -

~'=/Cuestionarios dirigidos a ‘las’ Empresa

2. ~'Cuestionarios dirigidos:alas Insti

t}ﬂéfc;édiﬁd.vt

y - 'Recopilacién de opiniones
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7 °1.0. DETERMINACION DEL UNIVERSO

"ﬁhfviftud de que. los cambios en la tésa de interés de
~fibs‘vaiqres devrentg fija; tenﬁ:én repercusioﬁes én
' 1§§fiﬁsti£uCio§e§ que: emiten dicﬁos valores’y en 1as‘
‘émpééééé éﬁé pbhén’a la vénta dei pﬁblico’sus‘acciones

‘:y con obJeto de determlnar el unlverso del cual toma-lgff"

; '_~remos la muestra, que nos servn‘é como fundamento pa—

ra qonclu;r este traba]o; las’ enunc1amos'avcont;nuac16n:w

1.1 poblacién Grqbo I

“ o

:Oo}ﬁvciéarﬁos;Ei Agpiié, S;‘A;v
zfj bL,; Teléfdnbs aé.Méxi§o; S. A:
L 02.= ﬁmp;ésas}iaiﬁodérha;.S.’A:v; ~'
”':§3;4‘Celanese Mexlcana s A.v

e x94;4wNa01onal Flnanc1era - A.

205 ,= Mlnas de San Lu1s, s A.

:;”06;- Banco Nac1ona1 de Méxxco N  ’ ‘

,07:; Industrla de Telecomun1cac16n;
‘x“ bé.L;Klmberly Clark de Méxxco, S A.,  ‘”“ o
‘ioéillAltos Hornos de Méx1co,:si A. |
’{‘.‘io;; Indugtrlas Peﬂqles, s. A. .

fli;* Elxbdértb‘ﬁeiLiVérpdol, S;'Ai f ;
”féﬁ*iTubos de Acero ‘de” Méx1co S A. .

 i13}r;Negromex, s A,
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Ceméntos Tolteca, §. A.
“cfa. Mexicana de Aviacién, S. A.
'EI palacio de Hierro, S. A.

- Financiera Bancomer, S. A.

.~ Fundidora Monterrey, S. A,
Banco de cédulas Hipotecarias, S. A, -
‘Bienes Raices Aristos, S.'A.

FerroaleacionQS'Teziutlan. S AL

cia. de las Fab de Papel San Rafael Y Anexas S A:
.Unlén Carblde Mex1cana, S..A.
v“Comerclal Euzkadl, S. A.‘
 Eaton Manufacturera, S ‘A..
';:Industrlas Reslstol sT RS
j'iMotores v Refacc10nes, 8. A..
_:Nac10na1 de'Cobre[ S A. i ;‘
i,CervecerIa.Moctezuma,’s kA.'r,
'Cia: Mlnera de Cananea, s, A
‘a 'Cannon Mllls, s A. |

fﬁ AlumlnLOy s. A de c. V;;‘}

'Ladrlllera ‘de Monterrey, S A

‘Cementos Apasco,;s A.
- General Electrlc de Méx1co, S ‘A‘

,' ,Spicer, S. A.




0.+ Asarco Mexxcana 8% A

2 - TransmLSlones y Equ1pos Mecanlcos S A

o 28 -

k Central de Mélta, S; A

:Mipera Frisco, 5. A.

Metalver, S. A. |

éaris Londres, S. A.
vsﬁnborns-ﬂermands,vS._A; :

 33§$;d1 § Com§aﬁ£a, S;vA;'

:Cia. Mex;vde Refractarios‘AvP éfeeﬁ;:s.ﬁ.n
= Soc1edad rlnanclera Mexlcané, S A. k

ﬂ'Industrla Lléctrlca de Méx1co, s B

“Fabrlcas de Papel Loreto v Peﬁa Pobre S A.,

' Seguros La Comercxal S A.

v

Cia.‘Industrlal de San Crlstobal S A.‘

“campos Hermanos, S A. ‘f

'? La Nacmonal cia. de Seguros, S A”}.L 

_PB1c1cletas de Méxlco, S A._ﬂf\
':Banco de Comerc10, S A.
- Banco Mex1cano, S A.

f}La Tabacalera Mex1cana s A.;k‘

= Anderson Clayton & Co. S A.

}-A c Mex1cana S. A.

V”Flnanc1era del Atléntlco, S A.



iéb.—_‘_fqndidora de Acéros Tepeyac, S. iA.
L 6l.~ Pigmentdé y Prodictos Quimic‘ovs, S.~A." ‘ ‘ k
6AZ‘;~‘Banco' del Atldntico, §. A. |

3.~ Ediﬁori;l Diana, S. A.
,7,'7_6<4.-.-»'>c:aniir.i’o‘ Real Pu‘e‘_‘rito V;allarta, S. A

65.= Industria Nacional Elg@ctrénica, S. a:

66.= John Deere, S..A.

B7.~ Crédito Mexicano, S.-A. =

kv"‘{ﬁ‘a;,-'-‘(':vel\b;k(]”.psa‘dé Chj;hué‘ihua.“"s.t A‘. o
69-— Fondé de ipv’e}fsié‘n‘es'Bariamex,r SA
70— Artes ,Gr"avficask Unidas; 8. A ¥ |
71.- A’éerkc;s' Ecatepec‘,':s. A;“.
€,72.¥_Eleétf§ca§, s; AL

o k-'73;?,'Fabric'ésffAu'tome:.c.» S. Al ; :

'1.2' ‘GRUPO. IT

- 00.- Asociaci6n Hipbteéarié} Mexicana, S.A.de ‘

-.0l.~ Banco Aboumrad, §. A.

02 .= Banco. del Ahorro Nacional, ‘S. A..

© 03.- Banco del Atldntico, 8. A.

od.~ Ba.r,:co,vAzteca.' 5. A,

05.- ‘Banco de Céduléév Hip’ote‘c;a'r,iba‘s; SIAl




.‘07_'_

L 09u-
10.-
11.-

fre

15,-

,lGQf

,,la.f

20.-

21.- 8

22

23.-

24

26.~

 27;&

28.-

06~

08.-.

13-

L 17.-

E19.-

Banco

Banco

Banco

Banco

Banco

han¢§
‘Banco K
Bah¢§
.Béncq

Banco

Banco

‘Banco

Barnco

‘Banco
.Banco

Banoo

Banco

‘Bangé
Bénco
Cehéf%i‘ﬁihaﬁéiéfalié._A.
CérpéiaciéE C§ﬁ£inéﬁ£al;_S;tA. =
Cqﬁppré¢£6h Finénéieya; s.:éi 

:Crgdigo Cbmefcié;, S. A -

‘Inmoblllar;o del Atlénti ,S A..,,t

,de Londres y Méxxco S A.
fLongorla S A.
'Mercantll de Méx1co, S; A.‘

'Mercantxl de Monterrey. s AL

‘Mlnero y Mercantll s A.
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éoﬁercial Mexicahp,‘s. A.
de Comercic, S. A.
Continental, S. A.
HLPOtOCBIlO Azteca, S. A.

Hlpotecarlo Flduc1ar10 y de Ahorros; 8. A.~Hf’

Metropolltano, S.-A.

Hlpotecarlo Reforma S A

Inmobiliario Atlas, S. A.

Inﬁernacionalr S;‘A.‘

Internac1ona1 de Fomento Urbano S A.

Mexxcano, 8. A.

Naclonal de Méx;co, S. A,’

del-Pafs, S. A.




"48. =

49.-

.50.~

sL-

.vCrédifo Financiero de México, S. A.
‘crédito5Hiﬁotecarib,S.A..
 Crédi£oAMexibanp;>S; A.
,Crédito,Minéfo y‘Me:cantil, S. A.

. Crédiﬁb“Panamericano, S. AL

‘Financiadora de Ventas Banamex, S. A..
-Financiadora Aceptaciones, S. A.
'Financiera Anahiiac, S. A.

- Financiera dél Atlintico, S. A. .

- Financiera Banamex, S. A.
'~ Financiera Bancomer, §. A.

‘Financiera Colon, S. A.

Financiera Comercial Mexicana, S. A.7:

“47.- Financiera Cowérmex,’s. A.

Credito Mexicano, S. A.

' Crédito- Continertal, S. A.

Créditb RefaccionaxiO'Industriél,s;Aﬁ‘x

FinandiérévAzteca,'S. A. ..

Financiera Comercial, S.A.

Financiera ¥ Fiduciaria, 'S. A.
Finénciera tndustrial y'Agricola,-S{‘A§’7

Financiera Industrial: Mexicana, S.°A.

Financiera ‘de Industria. y Conétrucciones}S;A; o
Financiera de las Industrias de Transformacién,S.A. -

,Fi@dnciéfa.inté:¢onﬁihéntél,’8. AL

i
it
.y

i
ot

¥




",rSoc1edad Flnanc1era de Industrla:?u
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Fie'ah‘ci‘e'r."a' "Internae'ionel,‘ S. A.
:Financieea Latina,ys. A.

'Financiera Longoria5 S. A,

,?iﬁanciera Mercantil de México, §. A.
Financiera Metfepoliﬁeha,‘s} A,
“Financiera Méxieo,\3; A;
“"Eiﬁahcieraln%nera}‘s. A.

Finéneiera‘del*Noroeste, S. A

Financiefaidel‘Norte, S. A.

Fieahciere'de'NuevoiLeon, R A;e
F;hanciefa de’ Produc016n y COmerc1e, S. A;:
Flnah01era:Reforma ‘8. A.“x A
. Flrst Natlonal Clty Bank  :f
eGeneral Hlpotecarla, S A.
"iGeneral Motors Acceptance Corp de México S A
'Hlpotecarla Bancomer, S A. E

' Hlpotecarla Monterrey, S A._

- y;despuento,,s. A.
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' 72.- Sociedad Financiera Mercantil, S. A.
73.- Sociedad Financiera Mexicana, S. A.

74.~ Sociedad Mexicana de Crédito Industrial,S.A.

2.0 DETERMINACION DE TA MUESTRA  ~ °

Cabe mencionar que el vbcr‘i‘jté‘r'kiotpar:é det‘é,ryﬁih;;: o
 él'épiv¢fso‘def1as>inétituciohésydé‘créditp fué
'el:d‘e'inclly.x‘ir' todas las ‘fivnanéfié:‘ca‘s , hiéofeca— PR
‘rlas y bancos de dep651to que ‘a la fenha ce-;;
lebran operacxones normales en 1a c1udad de Mé-L *

3 x1co, es: dec1r que no se encuentran en llquldaf

c16n, 0 1nterven1das por la Comlslén Nac1onal -;;,

~’Bancar1a y de Seguros, por lrregulazxdades co- jﬁ

‘fmetldas.

En cuanto a las empresas las que en este estudlo

: con31deramos fueron.las que tuv1eron mOV1m1ento 2D

~de compra-venta sostenldo durante 105 meses de

of‘mayo, Junlo v Jullo de 1973 en’ la Bolsa de s




R Vs
““yalores'de Mexico, S. A-

f?éfa‘déte:minar'la muestra estadis£i¢a,’con in ‘error-:
e;taédaf de estimacién de $%, y un nivel de cohfian—
‘~723 dei 95%, se necesitan 107 encuestas, -de las cua-
/5}es 5; peftengcen 2 empresas y 54 a instituciones de
i;éréditb. ‘Dicho résult&a§.fué obteﬁido del desarro-

"llo de 1av519u1ente férmula

”,EZ—Z2 pq M= n : n=z2pgN
o A(N-1) : E2(N 1)+z2pq
viien_ddnde:

‘E = Error de estimacién

% = Nimero de desviaciones estandar, correspondiendo i’

'? . al nivel de confianza escogido. .
‘ é =:50% del Uhiverso< . ‘
7 q ; 50% del Unlverso

{N % Tamaﬁo del Unlverso

n % Tamaﬁo dg la muestrg ;‘

: Debemos aclarar que en fun016n del tlempo necesarlo pa~‘,

-ra reallzar 107, entrev1stas, yen v1rtud de no. dlsponer

- del mlsmo, optamos por reallzar un sondeo de oplnlones '3]

conV16~cuest10narlos,,de los cuales correspondleron,n"‘

. por partes iguales a empresas que cotizan sus acciones’:’

o




- 35 -

'A{'en.lavbplsa de valores y a instituciones de crééito;

3.0 CUESTIONARIOS

7. con elffin de conocer ‘las opinicnes de‘aqsfde_los"

“115ecﬁdres maa~intere5ados en el cambio‘estudiédo,'91a?‘ff,

'boramos los cuestlonarlos que se 1lustran, Siendé el :

'prxmero el dlrlgldo a las empresas que cotlzan sus

ﬁ’aCC1ones en 1a Bolsa ‘de’ Valores, y el segundo de

“ellos, el‘de Instltuclones de crédltp;

'Dichos cuéSfionérids fueron résﬁltos médiaﬁté~én£;é;'
".1v1stas dlrectas,‘reallzadas con la: éersona>reépoﬁsa—i

f ble del area de flnanzas en el caso de laa empresag;{
.Ty en el area de captac16n de 1nver51ones'en‘las 1n§—

‘iltltuc1ones de crédlto.
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3.1 CUESTIONARIO DIRIGIDO A LAS®EMPRESAS QUE COTIZAN

SUS' ACCIONES EN LA BOLSA DE VALORES

",71.—‘Que consecuenc1as ‘tendrdn en su empresa los aumentos
3 de las tasas de 1nterés a algunos valores de renta

‘,flja7

'Se ‘dice que la.industria -y el comercio mayores ha="

h;éh de serlos. mis afectados, es ¢iértp?'f"‘

3:<En caso afirmative, .por que?

“i;élr'Consldera que deberian exlstlr medldas ad1c10n;1es

'x_por parte,de la Secretaria de Haclenda y Crédlto

;?Publlco para compensar ‘a 1a 1ndustr1a ¥ comerczo

f‘mayores?-'[‘

.=".Por que considera usted que se.eclevaron las tasas

»detihteré5~a valoresbdenrénta,fija?u

e 6.;1C0n51dera usted que deberian adoptarse oLra medi

' Jdas por parte del Banco de Méx1co S A., ¥y -la Se“

.fcretaria de Haolenda y Crédlto Publlco complementarlas

;al camblc en las hasas de lnterés habldo?'f




" pagos de interés en ciertos valores?

s morales7

- Cuales.y por que?.
..+8.~".Considera que deberfan haber nuevos aumentos en 1os
- cree usted que elgdirigir el nuevo aumento'enllas~

3tasas de 1nterés hac1a las personas f151cas exclu—~: o

":sxvamente,_crearé algun problema para 1a= personas
- Cual es el futuro de la Bolsa de Valores seguni
jsu oplnlén’

l,kQue repercu51ones espera usted que tendré n la'
w;Bolsa de valores el nuevo aumento de las tasas?:
;*pqrgque?j :
vbresa?f

ywcon51dera usted el aumento de 1as tasas de Lnterés T

'”como und medlda antl—xnflaccxonarla’

De haber reperciisiones que medidas tomard.su em~
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Pox -que?

El encarecimiento de los créditos que repercusio-

~nes tendrd en su empresa?

‘Hasta que monto de capital piensa usted que una

* empresa puede considerarse’de tipo mediano?
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3 2 CUESTIONA_ IO DIRIGIDO A LAS INSTITUCIONES

_DE . CREDITO

‘Que consecuencias tendrén en su: 1nst1tuc16n los,_V"

aumentos de las tasas de 1nterés a algunos va—’,

‘7»1o:es:de renta fijaz.

V'En que valores espelan ustedes el mayor aumento"

' de captac16n°‘

'Al elevar el costo de captacxén de recursos, se
"elevarén tamblén los tlpos de 1nterés e

'.~rac1ones de créd1to° .

fé,—;En‘qﬁ?leS'Yfa que tipofde-intéréS?l"5'~«'

 5;- Que tipoidgibpérééiénéé d¢ ¢ﬁédit¢:¢rééh'g§Eéde

“bdue ppd:éh'ihtehsifi¢ar?nﬂ'f:“

Ca

- Por;Qué?,f'

- con ? la ayuda de1 banco de Méxlco, S A :' “cf renk

‘_ga 1a dlsmlnuclén o camblo de algunos renglones del

; "encaje legal esperan ustedes poder resarc1rse del
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aumento, sin detrimmnto de sus utilidades?

" ge dice que el Banco de Méxioco, 8. A., aumentaré
I sus tdsds de redeséuento, creen ustedas que-esta
Vmedlda no va _en contra de la - compensac16n parc1al

i del encaje legal por parte del mlsmo banco centrala'

- Por-que?

:Se dlce que la 1ndustr1a y comerC1o mayores habran_>3 

de’ ser los mas. afectados, es c1erto°

En-‘caso afirmativo,- por ‘gue?.

ijonSLGera que deberian exls+1r medldas ad“
por parte de’ la Secretaria de Hac1enda y Crédlto»’“

: Publlco para compensar a la Lndustrla y comercxo

. mayores?

B Por que’considera usted que se elevaron las tasas S

‘de lnterés a’ valores de renta flja?

:Con51deran ustedes que deberian adoptarse otras me-

>2 d1das por parte del Banco de Méxxco, S A';
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bfv”Sécretériia de Hacienda y Crédito Pdblico’ compleman-

taxias al cambio de tasas de interés habidas?

- Ccuales, -y por que?.

.

- gonsideran que deberian haber nuevos aumentos en

los pagos de interés en ciertos valores?

En cuales?

18.- Considera que e1 d;;igir‘é1'nhevo'aumento'enflés, ‘

. tasas.a .personas fisicas exclusivamente, podrd. -

creaxr algin problema para las personas morales?

"Que repercuc10nes esperan ustedes que tendré ‘en:

los valores de renta varlable que se. cotlzan en
beolsa, el nuevo aumento en las tasas de 1nterés Y

‘U3aé?i¢s valores_deirentagf;ga?‘

"En caso aflrmatlvo que medldas deberan tomar 1as'f

S,“empresas que cotlzan sus. accxones en la bolsa de'
f va1ores, para segulr logrando la colocac16n en

N laSqmlsmas? i
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21~ Que medidas se podrian tomar para evitar o atenuar

.:las anteriores ‘éonsécuencias?




Ay

4.0 RECOPILACION DE OPINIONES -

- Los resultados que se anotan en esta parte del estu-
dio, ‘'son producto de la agrupacifn de respuestas simi~
:la;es),aﬁn‘Cuando fueron expresadas-en palabras dife-

rentes.

“. Hacemos la aclaracifn'gue en esté punto no comentamos -
1a totalidad de,las respuestas -a los cuestionarios, ya .

gue,figura:5n en”el'céﬁitulq Iv.

'gpegunfa No.. T

/. EMPRESAS

'  jEl aumento de las, tasas de lnterés en algunos valores

_fde renta flja no tendré nlnguna repelcu516n en las

““uempresas desde el punto de v1sta 1nver516n de sus.

Vexcedentes de efectlvo, pero en CmelO 51 tendrén
"repercu516n en‘el costo de la obtenc16n de crédltos,
;es«dec1r, el aumento de estos valores como tal —= como: 
.;iAQé#siohista - nq les traen consecuenciaS} 51n9'co<
:,mb feéﬁiﬁad@vdei‘éuﬁento dé_iés £asés,de’intéréside ;;f

‘1ps (créditos utilizados -como. empresa:
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. PREGUNTA No. 2

' EMPRESA

iﬂEn cuanto a -la pregunta de que si seran estas empre-‘

e %sas las més afectadas, la respuesta obtenida-en préc L

: ticaménte todos los cuestionarios, es en el‘sentido

jde que la 1ndustrla y comercio. mayores estén prepa— ;;‘-, 

‘radasven su estructura para la. obtenclén de crédl—
tos”dé.mﬁbhés més'fuentes que -las empresas menores; E
;por lo que ellas oplnan que 1a pequeﬁa y medlana em-

[prcsa serén 1as que realmente habfan de; verse afec—

‘ztadas en v1rtud de carecer de las ventajas que ellos fﬂ

tlenen. B

'Sln embargo algunas de las empresas mﬁs grandes, se'

; han v15to en 1a nece51dad de flnancxar a las pequeﬁ
»“y medlanas empresas an través de los crédltos que 1es

conceden por las ventas efectuadas, por razones de

BE

'mercado, ya que al no otorgar dlChO flﬂanC1amlentO ‘

sus ventas dlsmlnulrén en forma muy consxderable.r~

'PREGUNTA No. 5

“EMPRESAS

PREGUNTA:No, 13

*  INSTITUCIONES DE CREDITO -
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“Faéiﬁéinién qenéral en todas las entre&istas’rea1i2a~,
:daéfaéueASe’éievaroh iaéytasas de interéé en los valores
'jda renfa;fija, para evitar la fuga de éapitales‘y para
‘hacer regresar en la medida de lo posible, los'capitaf
”‘-les que ya habian salido del pais, prlncxpalmente por
“aun bajo rendlmlento en sus tasas de 1nterés, ya que

f«en otros palses se lograban rendlmlentos mas atractx«f”

fwvos, pero fundamentalmente sostlenen que los caplta—
' les»Salieron del~pa£s'por‘desgonfianza en'el,gobierno
2 ‘Ya que habia inéértidumbfe:eﬁ el sentido de la direc-

c16n que tomarian las nuevas dlsp05101ones tanto eco-“

o némlcas como. politlcas.

" PREGUNTA .No. 8

 EMPRESAS

'“fLas empresas que cotlzan sus acc1ones en la bolsa de va—.,;

: lores por razones de su convenlenCLa, no estan de acuer

,do en’ que hayan nuevos aumentos en. las tasas de 1nterés

rde valores de renta flja pero a pesar de eso seﬁalan, A
: qge en caso de que en“los mercados 1nternacxonales de,u ;

,dlnero se experlmenten nuevas alzas, el pais debera

‘sxtuarse en un plano de competenc1a para ev1tar a tlem— ‘}

7'po el que se presenten nuevamente los fenémenos como ‘a; f

'if fpr1nc1plos del aio de 1973.
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“INSTITUCIONES DE CREDITQ

'5En la pregunta n@mero 8 -del cuestionario dirigido a-

- instituciones de crédito acerca de la contradiccién

:~'en ‘que incurrfan: el Banco de México, S. A., al anun*

* ‘eiar un aumento’ en las tasas de redescuento.

‘HA este respecto debemoq aclarar que . fué una not1c1a

'i‘perlodistlca falsa, ya éue en nlnguna 1nst1tuc16n defr
ricrédlto ni en el mismo Banco de’ Méx1co pudlmos com—g
probar_la autent;c1dad de dlchg not101a, lo‘cpal,nos,"

parece razonable, ya que el aumento resultarfa ‘con-‘ , -

.traproducente, pues encarecerfa el dinero y.aumentarfa

la inflacisn,

: PREGUNTA No. 10

: EMPRESAS

"fLas empresas que cotlzan sus acc1ones en la bolsa de
"_fvalores, externan su oplnlén en- el sentldo de que
‘r'la bolsa ha avanzado much151mo, reconocxendo que aun

el monto de’ 1as operaclones reallzadas es: 1n51gn1f1—"

cante en relac16n con las bolsas de. otros palses,,cre
'ﬁyendo que en el futuro esto se podré mejorar, depen—\ ‘Mf

'Edlendo su grado de progreso, de las modlf1cac1ones’
 BIBLIOTECA CERTRHAL |
aman




- legales que-la conduzcan a una reglamentacidp mas = ol

_Jjusta en lo'que a pequefios inversionistas sé fefie—

re..

,Asi’mismo,opinan que 'se debe’crear una'conciencia

en el pequefio. 1nver51onlsta, de lo que representa

—la bolsa de valores tanto para el pais, para el 1n—
'§er51onlsta y empresas en general y lo que ésta les
vpuedg qfrece;, debiendo realizar‘gran parte'dg éstavi
vlabéi‘lés misﬁés empresas qué,mantienenycotizaaas;

‘sus acciones en la bolsa de valores.

INSTITUCIONES DE CREDITQ -

7A7Tomahdo‘como‘aﬁtecedente las declaracionésfquéLavlar,

ufprensa thleron los representantes ‘de la Secretaria

‘de Hac1enda y Crédlto Publlco Y del Banco de Méx1co,hb'
VS.:A;, prev1amente al anuncxo del aumento de 1as ta;
'sas dé J.nterés, y especiflcamente sobre la af1rmac16n
de que habrian de ser el comerc1o Yy la 1ndustrla mayo— ;
Ares los més afectados por las dlsp051clones relac1o—f'p;' :_ vj,

. nadas con el aumento de dlchas tasas, y ¢omo, resul~

L tado de la encuesta reallzada acerca de dlcha ‘age-.
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:Zygfaciéﬁ;yéodemoszafirmar que‘tales,declaraéiodeé
f@e?on fealﬁente'demagbgicas,vpueé en primer térm?—
fjﬁo} ias‘intereses de los créditos qué conceden las
insﬁiﬁﬁéiones finanéierag o bancos de‘depésito e hi-
*potécafiaé, habrén de aumentar tanto para la empresa
‘{pequena como para la grande, por lo que qulenes as—
T:tén dlspuestos por - su convenlen01a o. nece51dades a_
jpagar las tasas més elevadas, dlsfrutaran de dlChOS
'créditos, y.por el contrarlo a éulenes les resﬁlte
.incdéﬁééble, tendran que buscar_alguh§~otr§ forma’
'aé'fiﬁanciémiento. Por §£ré'lado} la méyoria de las'f
’empresas pertenec1entes al grupo de 1ndustr1a y co-‘y
‘Jimerc1§ mayores, tienen la p051b111dad de flnan01a~'

:vmlento en fuentes del ehtranjero con las cuales ya

tlenen contactos y experlencxa por lo que en caso de

B que 1a medlda del aumento de tasas de 1nterés reper- By

’fcuta en ellos unlcamente y en forma desmesurada, 51em-
pre_tendrén;la posibilidad'de”elegir’a su'convenien—
cia entre-los tipos de -interés nacionales y los ex-

“‘tranjeros.

Desde luego, quiehes haéan uso de los créditosfa3hde—'
‘”vas tasas de 1nterés m&s elevadas que con 1as que han ¥

"venldo operando, Y repercutan de una manera sxgnlfl
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- cativa en sus costos de operacién o financiamiento,
, . ; .

lééicamente‘moaificarén sus precios de venta, pro-.

. vocando gue el verdaderamente afectado sea el con-

sumidor.

 PREGUNTA No. Ll

. EMPRESAS -

 1La bolsa de valorea uOﬂO resultado del aumento de las'u

: tasas de xnterés de 105 valores de renta flja tendré

una sola consecuencxa:

‘Una pequena baja en las- operaCLOnes de la mlsma pe-',;“

ro qué se’ estlma momenténea y pasajera.

_PREGUNTA No. 12

 EMPRESAS

: ”.7Debemos anotar que en cuanto a medldas a tomar se han*,

xformado dos grupos de oplnlones.711 "

ﬁ”filo. ELl que cree que no- habré necesidad de tomar n1n-~”'

:vguna medlda ya que no tendré repercusxones.g




- 50 _

" 20.~Quienes opinan gue habrd que hacer mds atractiva
'su posicién . en la bolsa para evitar repercusiones
negativas, mediante la prdctica de las dos siguien-

tes corrientes:

t_é)APagordé dividendos mis atractivos.

;~fb) Mejorar medlante pub11c1dad 1a 1magen de la bolsa f
f} de valores y dlvulgar sus fun01ones dando a. conocer
‘glas ventajas que tendria el ahorrador medlante la'f"

1nver516n en valores a través de la mlsma bolsa

PREGUNTA No. . 14 s

INSTITUCIONES DE CREDITO

"’ En cuanto a la convenlenCLa de adoptar nuevas medl-‘,j‘ 

B de Hac1enda y Crédlto dellco complementarlas al cam—y i

das por parte del Banco de Méx1co y la Serretaria, 

'3b10 de las tasas de 1nterés 1as 1nst1tuc10nes de crédl'"”

’to en’ ‘su mayoria comentaron lo 51gu1ente.‘

qué\habtié:que reducix el encajev1egal'pb?}igs'ﬁdti4‘_F

vos. que enseguida enunciamos:




:_IQ.¥1Ayuaaria a‘aumentaryla produccién; debido a’ que’es

‘tarfan en posicién de otorgar mds créditos.

20,5 AL aumentar -la produccién aumentaria la,mano’de
'obra utilizada; lo Que,pdndria mejores ingresos'en

'manos de un mayor numero de personas,<con lo cual

:se detendfla la: 1nflac16n ya que se elevarian las

ventas dentro del pais- con51derem05 tamblén que al

,haber mas producc16n, ‘se - estaria en 9051c16n de ex—
~portar més Y asi se mejorarla nuestra balanza de pa—'v

gos.l‘~

,Pof‘ﬁltimo;péra cerrar el.ciélo;,iaé;maybfes‘utili—"

“dades, producto de mayores ventas, proporc onarian P

B :mas recursos al presupuesto flscal, ayudando asi a o

fla reallzac16n de obras de caracter publlco.'

INSTITUCIONES DE CREDITG

‘ Al 1nVestlgar sobre la conveniencia de nuevos aumen-';i

:tos en las tasas de lnterés en’ valores de renta flja,

‘_las oplnlones no tlenen una respuesta unanlme 51no-f

 que ewlsten dos crlterlos



loa= Quienes opiﬁan que ‘no deberfan de haber nuevos
’éﬁmentos debido principalmente a que dicho-aumerito

: ‘contribuiria a incrementar la espiral inflacionaria:

"ffHayrqﬁe hacer notar, sin embargo, gue son mds bien
', /'los/representantes de . las instituciones keneficiadas

" por el aumento, las gue’sostiénen esta opinién.’

S 200~ Al contrarlo de los anterlores estén los que en
sus 1nst1tuclones han tenldo poco c nlngﬁn camblo, por;
vlo que plden que si hayan nuevos aumentos y que pode—, ‘

“imos sintetlzar en los slgulentes-‘

a) Los bancos de de9651to desearian nuevas: tasas pa- :

.ra sus depésltos a plazo fle.:

»Ib) Las 1nst1tuc1ones hlpotecarlas desearian que el

aumento dlspuesto para sus: valores fuera llgeramen-'r'-' RN

te mayor a. la sobre tasa autorlzada

INSTITUCIONES DE CREDITO




,,J'vadas'a instituciones de crédito, deben aplicar sus

"mente obtendrén mayores benef1c1os que los. que pue-

53 -

”Conslderamos que la dlsp051c16n de que el aumento en -

ilas tasas de lnterés vaya enfocada sélo a- personas : i L ﬁ

lﬁisicas,'esté’plenamente justificada, ya que las
3 empresas’ en cualquier tipo de actividad, y que su

objetivo econémico no sean las transacciones reser—

_ recuers ihvirtiendo en su propio’giro, pues segura—'

dcn obtener en 1a 1nver516n de valores de renta fi-

".j Sln embargo nos’ parece que si ‘en un momento qe—”‘

atermlnado hay un exceso de efectlvo en la empresa‘
‘por un plazo~breve,.este se debe de 1nvé%t1r en algun
tlpo e valor, a fin de no mantenerlo oc1oso pero
*f;gcalcamqsf ﬁnica.y,exclusivamente en forma{transi- v“

i toria.

' 'Ahora blen, si esto fuera como resultado de que la

»empresa no puedlera crecer, en todo caso, deberia

.’»devolverse parte del capxtal ‘a los acc1onlstas que

‘lo aportaron, pues en este caso no esinecesarlo para'

fla v1da de la empresa.




. CAPITULO IV

' CONCLUSTONES

1.0 = Bancos de Dép‘ésifb

72.0 ~.Instituciones Financieras. ./

3.0 g Insﬁ_iﬁt;ciqpe‘é Hipo,t"eéé;:ias Y

‘= Empresas’que’ cotizan sus Acd

B/o],."sa”ﬁ'de ”:vglfo_‘ryes“. R
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_CONCLUSTONES

. Con-objeto  deé exponer las repercusiones del aumento - -

"déllasiﬁasas de interés de los valores de renta fija

" porados con las opiniones de funcionarios de las‘ ins

*'ias ‘hemos clasificado en la siguiente forma:
“1.0 - Bancos de depdsito
2.0 - InstitucionésrFinancieraé

3.0 ~ Instltucxones Hlnotecarlas

2 4.0 - Empresas que cotlzan sus acciones en la bolsa

" Ge Valores de M§x1go, s,,A.{

00— BANcosvDé'DEPdSITbI.

l"'Los Bancos de Depéslto tlenen como fuentes de capta~ :

_c16n de recursos 1as 51gu1entesv

:1 1'~ ‘Un porcentaje de 1os promedlos de’ saldos dlarlos

‘fque reporten las cuentas de ahorro. RN

-"1.2‘¥A09 porcentéje deL promedio de.lds,éalaqéhdié 05"

que réporten_laé cuentas de cheques.

" con base .en las respuestas de los cuestionarios ela= ..

“:fituéibheslde‘créditd,y'de,émpresas en bolsa, éstag DR
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1:37-"Operaciones de redescuento de parte de. sus ope-

“raciones activas y que pueder ser concertadas con-otras

finstitﬁciones de cfedito, pertenecientes a su grupo
financiero o 'ajenas a él, 6 a travég del Banco de Mé-

" “xieco; 8. A., en su cardcter de banco central.

1.4 - Por colocacién entre los inversionistas de de-

.}l.l - Las cuéﬁtas:de‘éhérro en los baﬂcos dé deé&éifo'
tienen unaliﬁportanéiavqaﬁktal en-la c&pﬁaéiénlde re-
by¢ursos{ ya que atdn éﬁando‘él ﬁipo‘de'intexééhﬁagédd es
~del 4.5% anual, con ca§i£alizécién sémestral, éffeépn
i' uanecanismo de'ségurb'dé vida yksohfevtodojla faéi—'x

lldad para el pequeﬁo ahorradcr, de poder efectuar
:sus de9651tos y retlros ‘en todas las qucursales de 6*—

-chos bancos Y. que generalmente estan dlstrlbULdaS es-

tratéglcamente en las c1udades grandes, ¢} blen, en. po—

blados: pequefios t;enan cuando menos una~sucursal.

: Este sxstema va -en constante aumento en’ v1rtud de’ la
" frecuente pre516n publlcxtarla que tlene como fin, edu;f"

_car’e }nculcar:ennlas grandes masas el espiritu de.aho’;

rro. "En 1971 habfa 10,726;232vahofradbres-édn'ﬁbfhbnﬁ&f




:'itQ£albahprrédo des11,447,325,000. 00

1.2 - En virtud del uso fan frecuente de -las frané;c—
~=éi§hesvmeréaﬁtiles a través de cheques, los’Bénéés’de;“»"
2@épdéito puedén utiiizar»un porcentaje autorizado por’

‘.Ngl‘ﬁancO de México} para‘éfectuar’finaqciamientos dqg‘

- #ro aé Eiertos iineamienﬁos prefija@gs con antelagiéﬁl

 ‘?‘qué-constitdygn‘uhfténélén deJ§raﬁ cuanﬁia eh suj‘fv 8

volumen de .recursos.

1.3 - Con resﬁecto al“rédeSCUeﬁﬁqfqué,eféctﬁqﬁJids, 7“
‘bancos cog.ofras,iﬁstituéioﬁésvdé”éféditb,,caﬁé’ﬁen;f
:clonar que cﬁando este eg e:ectuado a través de 1nst12u
c;ongs flngncleras,vlas tasas de 1nterés han Sldo éu?‘
v‘mEntadaélén I.Z% 16 que necesariament¢‘§;o§oca‘un’éu;‘ '
vt~ﬁeﬁt§ en sus costos;de opefécién‘féd§hdaﬁdd‘én‘un_éﬁhénfL‘,j
‘vto en lés tasaé'definteiés que«tendréh'quefcobrar:en la :*”
'r{sus opérac1ones actlvas, aumento que: se espera llegue .

a un 2% para flnes de aﬁo.

‘;Desde luego que el redescuento que 1os Bancos de Dep6— V
“gito prefleren por ‘el menor tlpo de 1nterés causado,

V’es el que efectuan a través del Banco de Lé
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pero; es el que mds’ limitaciones tiene en cuanto al
" ‘monto,. ya que este -cs 5cte:m'nado»por disposiciones

',generales’de la 'misma banca central, asi como. de dispg

mico-del pais y de la misma  institucién bancaria.

"I servarse la'franCé desventaja'en la cual habian'sido

'colocados, el Banco de Méx1co, S.. A., por medlo de

" ‘diciones especi{ficas de acuerdo con el momento econé- "'

,1;4 Lés depésitos a plazo fijo no habfan sido benéfiéig “a‘l'

“dos con el aumento de gus tasés de interéé, peroal ob-'

.1
<]
I
!
.

su c1rcular 1762/73 de fecha 20 de agosto de 1973, au—f"

} tor1z6 a elevarxla' de interés - en’ l 05% anual,

con. lo cual los coloca en 51tuac16n menos desventajo-“
'-~vsa pero no suflciente Para‘contrarrestar la fuerte ?7;
vcompeten01a de los bonos flnanClerés, 0. 1as cedulas I
A bonos hlpotecarxoé ofdlnaflos. Slnvembargo cabe men

‘,c1onar que el publlco 1nver51onlsta tlene una gran

conflanza en dlChOS valores, pues 1a 1magen.que tle- ,'
nen los Bancos de Depéslto es me]or que las de otras

4 '1nst1tuc1ones de crédlto.

2.0 - INSPITUCTONES FINANCIERAS =~




,_Este tlpo de 1nst1tuc1ones de crédlto se-allegan re=

: cursos en. forma prlnClpal de.

2.1Ar'Bonos Flnanc1eros

2.27= Certlflcados FlnanCLeros

2}3f— Pagares a: empresas o partlculares

A“.}2J45—.Red65quentos

2L Los bonos flnanc1eros ‘son posxblemente el 1ns~

;trumanto més popular para 1a captacxén de recursos delj
?‘vpubllco ahorrador pequeﬁo y‘medmano con.. c1erta preéa—
v rac16n ya que en v1rtud de las dlsp051c10nes del 18
, fde junlo ‘ae 1973 este tlpo de valores tuv1efon un .

1ncremento del 2. 19A 6 del 1. 69A dependlendo de quek s

estos bonos ‘se; encuentren deposmtados a plazo fl]O de.,‘k' 
6 meses,:o blen, retlrables en el momento en que el ln—f L

: ver51onlsta lo desee’.”

Las dlSPOSlClOneS de la sobretasa menc10nada anterlor—
':fmente es véllda dnica.y exclusxvamente cuando el 1n—':'

éverSLOnlsta;es_pg;sona_£151qa,



'PERSONAS FISICAS

& innds Finandieros ‘asa Anterior ' Sobretasa Rendimiento
L e ’ , : Actual neto

Tasa Alta ' 7.56% 0 1.19% . 8.75%
| Tasa. Ba]a 7.92% . 1.19% 9.11%
g ',Dep651tos a plazo
' fijo ‘de’6 meses én
7 “bonos” financieros
£ $250,000.00"Min.: )
rasa Alta - L 7.36% - 1.69% o 9.25%

Cmasamaja . Tem Les 9.6l

'PERSONAS'MORALES:

‘xBonos Flnanc1eros‘

n  Tasa Alta . k :  7;$6% 1_1;_fs—Q;eﬁ _ 157 56%'x
Tasa Baja ~";ff‘_ 7.92% | mmmeeie Qv;7 92%:"
;Depéslto a plazo flJO
- de’6 meses en bonos“f

. flnanc1eros-vf:— -
: 3$250 000.00. Min.

:Sl$asa'Alta' ff.‘“‘*f_';  '7;5§%:;

fasa Baja . 7.9a% 0 memeae o 7.93%

o CdmO'podré‘verse én'laftabla antériot. ekiste lé‘pési-;‘j
‘f‘bllldad de que con un. rendlmlento neto del 8. 75%, el
1nver510nlsta pueda dejar de acumular sus 1ngresos, de

‘; acuerdo con la ley del 1mpuesto sobre la renta, el 1m—.: ,‘“

HA”porte"deflos ntereses cobrados y que dlcha opchn le’

t,7 s1gn1f1ca ﬁnlcamente el 4A del rendlmlento de dlchos
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‘valores..

‘B8 de hacerse notar gue la cobertura, o sea, la inver-

"‘916n que de estos recursos deben hacer las lnstltu01o-

i nes flnanc1eras, es el otorgamlento de crédltos a la

' “rA'producc16n agrlcultura, ganaderia 6 pesca, con garan

'Vtia especiflca. Por lo que el tlpo de crédltos refaccxo:f"

5fnarlos y de hab111tac16n 6 avio se podrén segulr otor-

fgandorenfforma~creclente. L

2 2 - Los certlflcados flnan01eros son ‘un. tlpo de valo-

res en la cual decaer& 1a captac16n de recursos, en. v1r—vJ'

"ftud de no haber 51do beneflclados con la sobretasa que o

,ﬂtuv1eron otros valores, como los bonos f1nanc1eros y

‘?lps:pagarés.r

;2 3 El 1nstrumento més valloso para obtener 1nver516n‘qv;’

.‘de los partlculares es el pagaré a plazo de l aﬁo ya»

: que paga un 1nterés de 9. 50% neto hasta 10 507 en el

rﬁ_caso de los pagarés mlllonarlos, 51n la obligacxén de

‘;;acumularlo a los 1ngresos para flnes flscales. Es 51n

,duda el medlo de 1nversxén més popular entre los gran—ﬁ"

ides lnverslonlstag, que desde luego poseen la Drepara'”"' o

;c16n que les permlte 1ograr eleglr el mejor rendlmlento"

““de,su‘cap;tal.

s o ooy P b i

I e L e




“l"éfegmésiéué las medidas dél aumenﬁo de sdﬁretééa acor-

'fagaaénpor la banca central, van destihadés a retener e

'1ncremcntar este tlpo de inversién, ya que constltuye
la 1nver516n més atractlva para los extrangeros que‘

i‘fCOnpcén la situac16n econémlco—politlca‘del paisf v

»fCabe mencionar'que débido’él aﬁmento estudiadd, al—

B qunas f1nanc1eras sobre todo de capltal reduc1do han 5 S

':faceptado dar por venc1dos ant1c1padamente dlChOS paga—'

f,'rés, para renovarlos por otros que generen el nuevo

 't1po de lnterés, beneflclando de esta forma al 1nver—~

"51on1°ta y de esta manera 1ograr ganarse su Smeatia

*para nuevas 1nversxones en dlcha 1nst1tuc16n.f Esta

préctlca esta prohlblda expresamente por el Banco de

' ‘Méx;co,

‘5¥2 4 El redescuentobqﬁe efectﬁan con,cafgé a‘sué lineas
. ﬂde crédlto en el Banco de Méx1co, es una fuente mu& lm-'
’ﬂt portante a la‘vez que 1nteresante, debldo al dlferenc1al
de tasas.T Por otro lado las anan01eras'empleaﬁ’ﬂon
fmuéhé frecuenc1a el fldexcomlso de Nac1onal Flnanc1e;-

S A., establec1do para canallzar fondos en el
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‘otorgamiento de. crédites refaccionarios, de habilita- .
©7¢ién.6 avio e hipotecario industrial y que van diri-

 “gid6s praéﬁicamente en su totalidad a la industria.

o El fondo antes menc10nado atin cuando opera tamblén a.

e través de banoos de denéslto, las f1nanc1eras son las
xnjque més lo utlllzan, debldo a que en-la operac16n de
redescuento obtlenen hasta 3 puntos como dlferen01al 6

‘.cqm1516n;actuando como»banco'de'segundo plso,-

3.0 INSTITUCIONES HIPOTECARIAS =

f"Las fuentes de captac16n de recursos de este tlpo de’ B

 »1nst1tuc1ones de crédlto so

-ﬁ“fié;l‘§§€3§k§ ceduias,ﬁipoééca;lé§ h':;
- rérdiﬁariggi' '

3 2 Bonos 0. Cedulas Hlpotécaflas
S especlales o

'fu3.3 Redescuentps;

1.0 honos o;cedulas‘hipotecariasﬁdrdinérioéf




SLig3 W

Vié;on‘dn,ahmento del—i.oS% anual, con lo cual el in~ . - -}
“‘terés neto actual alcanza el 8.25%, Lo que sitda a
’”éStos valores en desventaja con los bonos financie-

“qr¢;jque pagarén el 8.75%.

”vCon motlvo de las’ nuevas disp051c1ones,,se crea el de-'f
‘néslto a plazo fl]O de un aﬁo y con cantldades minl-- 'f

e $250 000 00 que paga el 9 50% 6 10 50% cuan-

}do se’ trata de $1 000. 000 00 6 més. Este contrato

"los coloca en’ 1gual 51tuac16n al’ contrato a plazo :

Hr

"flgo de bonos flnanc1eros.

‘3 2 Los bonos <} cedulas hlpotecarlas espe01ales, que‘
‘tuv1eron un alza del l lo%, otorgan ahora un 1nterés
"neto de 9A, tenlendo la desventaja de ser a plazo

.  de 5 aﬁos, con sorteos semestrales, por lo que en i

“el mercado_spn dg menor aceptac16n:que—otros valoresf

. de rendimiento similar:

,3;3 Ei’redescdénto Que haEen-léé'iﬁsﬁiéﬁéiéhéésﬁiébFfi: 
tecariéé} se refiere exclu51vamente a un- porcentaje
“de los crédztos concedldos para la construc016n de y
-v1v1enaas ae 1nterés socxal, efectuandolo a través

bydel Banco de Méx1co, 5. A.
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Z;ﬁésﬁﬁiéndd) la sitgacién de las inStiﬁuéiones.hipo-

i;ﬁééﬁfias serd ﬁLyvélfiCll pueé éus fuentés de rgqur;
:gés'ée verdn muy mermadas debido a los rendimientos de
{qtros valores, 'y por otro lado su costo de captééién_

: aumentard, sin ellos poder: aumentar los tipos de in-

~‘terés de los créditos concedidos.

'”Por otro 1ado exxste una reglamentacxén ‘en proceé&
de aprobac16n OflClal, en el cual se 1es obllga a
 prestarvel‘40% de sus recursos cqmovminlmo,.para,lgr
'COnstrﬁcéién de vivieﬁdasfdé inteféé sbciél‘cﬁn'la:

tasa anterlor o.sea del 12% y a 1ncremantar solamen— 

k i "”,'_f te el 1A en crédltos nuevos con tope de $350 000 00, 

”}-SLempre Y cuando el sollc1tante del crédlto comprue-

"~be que va a hacer uso del mlsmo en un, 1nmueble que élﬂ'

" ‘m1smo habltara

Desde luego que con 1os beneflclos del encaje legal,

las hlpotecarlas se resarc1rén parc1almente del aumen—,
~.to de 1as tasas de Lnterés, pero solamente sera 20
'30% del costo del aumento, en 105 crédltos nuevos,

» y en los crédxtos concedldos antes del 18 de Junlo

”t:" de 1973 todo el aununto iras en detrlmento de sus




}utllldades, ? que;ségﬁn'dﬁiniones‘recabadas'sé¥é'dei
fi25 al 30% en el presente afio, y del’ 60 al 75% para el
J{préxxmo ejerc1c10. ’La an;erlor aseveracién se -dice

"preval’eceré para las hipo’tecarias, grandes o de grupo

B financiero' pero para las que no cuentan con diého

:  respaldo, 1as pondré en pellgro de desaparecer por 1n-

}costeabllldad en Sus operac1ones.

",Las Hlpotecarlas que menos resentlrén consecuen01as'

: Jderlvadas del alza ue tlpOS de lnterés, serén las de:‘

més re01enfe creac16n, pues tlenen pocas operaclone5°f

7concertadas y que tendrén que respetar ‘el tlpo de

~interés anterior, 'y las nuevas operaclones las cele':{
«  'brarén al tlpo nuevo de 1nterés y con 1os beneflcloslf:i.

ue les reporta los camblos dlspuestos em: el e caje o




. PERSONAS FISICAS =~ =~ .. = -

‘Tipode Valor. ol PR masa i U
R : i ‘ cLrn Anterlor j Sobretaéa‘”

L ’,"f'rafs{a Alta""”":] L : '5'7 20%
Ctasamaia 7%

omasaAla 7.0k Laow
oTasa Baja’ oo o 8.50% s ,';l 10%

:Boyr.lbds .’ ybkFCédhllaﬂs ) » Tasa Alt’a'v:f‘ RS 7,20% /2 05% 9_25% ~25o OOO‘OO
ordlnarlos en Lo TasasBajas o 07 B2% T _“2 05% - 9:57% -_250 OOO OO‘ B

Bonos y Cedulas e Tasa Alta’ SR 720% : . :".2"300'4’,,"\', 950% ~250 000, OO‘
y 0 Tasa Baja- . .io CLTA52% T 2030% 0 98T v250 000. oo :

; Depés;to i

Bonos y Cedulas '~ TasaAlta . . . 7.20% . 3.30% -
ordinarios en . - Tasa Bajal CTIB2% 0 3.30%
Depéslto I R RO P S L A o

Las. personas morales nQ .disfrutardn de la sobretasa, . -




Cagen

4 O EMPRESAS QUE COTIZAN SUS ACCIONES

EN LA BOLSA DE VALORES

Consideramos que las repercusiones que tendrdn en’ las:
. empresas que cotizan:sus acciones en la bolsa:de-valo-

. res, serdn, las siguientes:

.va)que 1asfoperacione financ eras que celebran con
1vlas 1nstltuclones de crédlto, habian de experlmentar

un aumento’ galculadq en 2% para'flnes del aﬁo de ;9731

»b) Con respecto a 1as reperou51ones bursatlles; estas»“j
N

lserén minlmas, debldo prthlpalmente a la sltuaclén s

i econémlca de 1nflac16n que prevalece en el pais, ya

‘\fque el valor adqulsltlvo del monto de las. 1nver510nes,“
”‘canallzadas hacxa la compra de accxones de las: empre-

sas, se conserva més que aquellas 1nvertldas en. valo—

‘res de ‘renta f’]a, lo que contrarresta los efectos-

:ffdel aumento de las tasas de 1nterés de 1os valores de j

,vrenta fl]a.




“ANEXOS

st epuerssmares

Clrcular Num. 1757/73 a las‘ '

SOCLedades Flnanc1eras

vClrcular Num. 1758/73 a las‘

'*fSoc1edades Flnanc1eras :
vaC1rcular Num. 1760/73 a. 1as’
Soc:.edadea Hlpotecarlas -

“

",ﬂclrcular Num..l762/73 a lOS'

V-Bancos de Depéslto.'

‘-Ré#bugstééxbbtéﬂidés.aéf1Q§§ SN

©. " cuestionarios. ..
ihStitudiénés de‘Cré@itQ '

: ~Empresas que cotlzan sus acc

Bolsa de Valores



BANOO nm (amoo, S. A.

p mu:ccu.w :nnuanncn. nANllCO . CIRCULAR NUM.‘ 1757/73
: AranIanD so e Coa :
 MERICO |, o.r e 18 de junio de 1973.
D l RENC l ‘ ‘ o . :

ASUNTO- chdxmlentou de bonou finan-
. dcrus. :

'A LAS SOCIEDABES FI!\!.‘.NCIERAS

o En viafz de la eleracibn de lan tisan de imeréa enlos mer- ’

cndon dc dinero v canitalu del'exterior y teniendo.en cuenta la necesx- o

dad de que’ el ahtema bancario mexicang siga captando shorres’y otron :
_ Tecuraos por los montoa necesarios para:fipanciar’la crcciunte n:tivi-
dad cconbmica, e ha tenido un amplio cambio de¢ impresiones con re- .
preantantesde Ja-‘Asoclacién de Banqueros de ifaxico, A, C,, des=s,
pué: del cual este Banco Cantral ha. resuelto tomat lag. mcdldan que se
expresana r:ontinuaciﬁu-

-

. _1. ‘Qobretaaa de bonou ﬂnancieroa.

o A partlr dc esta fecha y hasta mevo zwiso. lag uodedades
Al clerae quedan autorizadaa para cubrir a lor ntulareu de ‘bonos fi- -

pa’ - ieros que no éstéh en'las depéaitoa bancarics en admimura:lﬁna :

ple 3 f1j0 a que ne hace referencia adelants, und sobretana de'1:19% -
P pnv 10 Esta uobretana ‘sers- pagadera tnmentra mente Y solo cuando -
log. titulares de los bOnos sean personas l[aican quienes,. en.caso de'no
tencr depolitados sus t(mlon ‘en: adm!nlacradén en msﬁmcmn de crédx
: to. deberén expedir redbo. A .

‘200G ontratou de depbuito hancatiu en a.dmmiutracifm a glazo ﬂjo. de s R

bonos: Iinancierou .

Pira Iarﬂltat a uuteden la captacx&n de'recuracs de mayor ‘
. entnbﬂidad .apartir deesta fecha. quedan facultados para celebrar, -&
con upego al modelo que’ proporuonaré. la:Comisién Nacional Bancaria’
sy de Segurol, contratos’ de depbaito bancatio en adtmmltracitSn. de -
- bonos {xmncxcros a‘plazo fijo dae mefes; conimporte mﬁumo de -~
- 250"mil'pesos, -En tanto se lés proporciona diche modelo; ‘podrin ug-"
tede’. celebrar tales.contrams. ajust(’mdose para ello, a-las duposicio v
ghles aph:ables ya los terminou que: cntahlace esta’Circular. - -




" BANCO DE MEXICO. S. A.

MO KUM .

En dichos contratos se eotipularé que las sociecades h-o
nancieras depositarian cubririn mensualmente a los depositantes, por
" los bonos depontadon. 1a tasa bruta de 9% anual correspondiente a’ di-
chos tftulos, y la sobretasa necesaria para-que el rendimiento neto.--
del depbaito sea de 9, 25% anual, La sobretasa sblo podré pagarse --
cuando los u.tulareu de loa contrntoa respectivon sean pcrsanas {{ai--
:an. .

Estos depbsitos no podrin por mngﬁn motivo retirarse an
tes del mencionado plazo de-b'meaes, aun cuando ambas partes cstén
: anuentes enla termﬁnacx(m antlcipada de los contratos respectivos,

. Laa sociedades f:nanc;eras no asumn:én en favor de los -
mxlateu de bonuu financieros materia de los citados contratos de'de-
:usito. el pago.del Impueato sobre 13 Renta correspondiente a’la tasa’
e interéu del tilulo que deb«r&n retener cc,nforme a'la ley de la ma-

. :ria

: Hn:ta el dfa ‘an qie ee revoque la autorizacién menciomda L
veller, pirrafo de este pu: o 2, podrin ustedes. ton 14 conformi-- -
d’expresa’de los depositant3s y ‘dentro de los 10 dias siguientes a -
fecha de vencimmntc de'lo contratos’ respectivos, prorror'arlos.,
“smpre que dichaa, prérroga sean por plazos fijos de b micses. zon- .
. 'dos a'partir de'los correspondientes vencimigntan, -, Estas prorro--
e podr.’tn conven!.rue sin ncces{dad du [ormular nuevnn contratos. ¢

Com pensaclén parcial del Banco de Me:d.cn. S. A.

: Para quc el cuuto del crédito uuba 1o menos’ yoaible v, pa-'»»' L
Liowa qu.e esay :ociedadcr.\ ﬂna.nc;eral puednn hacer Irentc alincrementor
an ol conto de: capmdén de recursos ocasionado ‘porlas sobretauas v
santes’ mencionadas hemios atordado dar’a uatedaa upa, cumpemadén :
o1rc:al por :um:cpto de1os dep&extua d nloreu que ‘deban tener” e
) minimo obligatorio'y tengnn en'el Banco de Mixico, S§ALElAm-
‘pf\'lte de dxcha compeuuaci&n parcial ae calculaté aeparadnmenze pa-,
108, ¥ para. loa :ontratos de que trata el p\mto 2; scgﬁn la: f6rmu-
B uigulunta' . ' .
s ; l_)x_E_’ =,-,PDF
c .. C cz"— :

dondc “A“ uigmﬁca 1mportn de la :ompenaambn parcxal dol Banc
‘Méxdco, S.A:; en el nies do queise trate; PV imporlc del pago -

‘1c ustedes- efect(zen por’ ‘toncepto de sobretasa del instrumento.res-- -
i .cﬁva en el mismo mel "DV monto promed.lo. lvg(m laldou dlarioa.
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‘de los depdsitos de valores en el ‘Banco de Méxco, 5. A, que lu 90-
ciedades financieras deban tener como minimo obligatorio y tengan en
dicho me#; "C* monto promedio,.segin saldas didric, de la circula«
cién do bonos en el mes mencionado; y "F'' monto promedlo corres.’
pondlente a peraonas fisican, del insu-umento respectivo, negun sale
dos dianoa de_dicho mes.

4. Info rmﬁcione s

. Durante los’ primcros diz5 de cada mes, se’ urwran dars-:
nos a: coniocer, con copia ala Coml:non Nacional Bancaria'y de’ Segu-"’
ros, 10's saldos diarios del' mes anterior, dasu circu.lt.clﬁn de bonos,- .

5"eapecxﬁcando loa montos correnpondxcntes a bonos objato de l.os deno-, >
“aitos a que.se :»Lara el punta No. 2 ya bonos que no; es\én en dichos o
i depbaitas; as sf como 1os montou totah_s propiedad de personas fxsicas.

L PO inatrurnnntcs. . .

: La cumpensacién parcial del Banco da México, S, A. ' - de :
que trata el punto Noi 3 se hard efectiva durame la semana smuiemc
al dfa de rcccpcion de'las informacjones menqmnadas, las cuales: debi
rén di 1gizse a nueatro Departamento de Créduo. Oﬁcinu Central. L

Atentamente,
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mncc ON camiLORATICR: Nllcu CIRC’UL}AR NUM, 1758/73
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MEXICO 1, 0. - 18 de junio de 1973
OERENCTIA

. ASUNTO: Rendimientos de pagards en moneda
T .- ‘nacional,

A LAS SOCIEDADES FIVANCIERAS:

‘ : En vista de 1a elcvacién de laa tasasy de mteres en
i los mcrcadus de dinero.y capnales dei extexior y teniendo en cuenta’la’
ncccsidad de que el sistuma bancario mexicano siga captando. ahurros y

: atros récursos por los Jantos necesarios p:\ra financiar ld crecients -

" aetividad écondmica; 8¢ atenido un amplié ¢a:nbio de’ imprcswnes con -
reprcscntar\tcs de’la Aca:iacién de Banqueros « e México. /AL C., dess
puds del cual este'Bancy Céntral'ha resuelto modificar el rendxmmnm -
de los" pagarés en moneuu nacional, ‘corresponcientes al paswo compren-
dido en el Grupo m del Anexo l de la Lxrcular lm-&/ 13,

R d 'u‘nrme alo antcrior, la tasa bruta ‘de’ los ref..

ridas pagarés, que e’ »-nra mmsualmenlc. .>er5 dc 9.50". o'de 10;
anual, segin ;e trate, . .pechvameme ‘de:pagarés menores de un-miz’ "
Wén-de pesos, o de pag: - .is de un millén de'pesos o misi quédando s
,msﬁtuclones auturizada para; cubru‘. también mensualmen e, las soore-
tasas’que permitan dar “los‘pagarée un rendizaiesito neto {gual a'latasa
“ubruta correspoudlcn!e /aobretasas ‘serdn tngaderas 5610 cuando loa
utuhres de los pagar an pennnas haicls. y :

Dcscamos aclarar que 1oq pagares exnedidm con’
; anlerioridad al 18 de Junio de 1973 connnuarin sujetas, hasta su vencis
mienln, al reg:men dc tas as de lnteres que les veni’a siendo apucable. L

¢ Pan que el; costo del cred(to suba’lo: menos posi- B
ble Y pam que esas gociedades (mancieru pucdan hacer frenteal inere-

Lmonto en el costo de captacibn de Fecursos ncasionados por la combins

. c(on de lns‘ uevas tasas y uobremaas. hemog acordado dar a ultedu
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. una compenaacidn parcial, conforme a loque me expresa a continuacidn.
Este Banco do Méxtcc, S.A,, les cubrirf interema adicionales a la ta-
sa-de-2.,22% Annal sobre los saldos diarios de los depdsitos on el Insti-

“tuto Cenzral a que = refiere [LA l.b., c.intereses adicionales a lata~
‘ma du 2.20% anval sobre lon saldas'diarios de los.depésitos.en el mismo

: ,antituto correspondiemcsal A2.pry L. A 2.c. (ena: referencias = - -

conciernen a nuestra Circular 1754/73), :

B Sm embargo, las tamasadicionales mencmnadu no’

g "ue apl\carén en suintegridadide inmediato, sino graf‘ualmeme. en la-.=
proporcidn que .1as ‘operaciones con sobretasa repreterten del total de
lan operaciones coru:pundmntes al Grupo 1l del Anexo {"de’1a Circu- -
lar 1754/73, documnnmdaa con'pagarda, proporcién que nos aeberén <
dar a conocer. calculada -gobre saldos diarios de.cada maes calendano.

Ldegtro de:los primeros dias del'ies inmediato sigutente, Esta come-
penuacién parcial’'del Banco de México, .S A., se haxf efectiva duran- o

. te'la aemana; 3lgulanle aldfa ds recibo de a1 comunicado sobre.la pro=
porcida citada cp este pirrafo; el cual dcburi dingu’ao a nuestro DP- !
partamento dc Crcduo. Oh-:ma Ccnu'al

: Con el ﬁn de que las dluposxc{unes de la pre lente.
conccrmemeu atasas y sobrotasas de pagards, queden incorporadasa
. nuutra. Cizcular 1754/73 les estamos envxando. -anexa, und nusva e .
L hoja numero 10 do- du:ha Circular R B

. Atentamente -
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Lia tasa de interdsen: c-perat:mnal paswa- de préstamos.o cted\tu que ha-
yan celebrado o renovado, del 10 de enero de 1972 hasta el 15 de junio de’
1973 continuard siendo del-10.6% anual bruto, cuando el importe de la ope -
‘racién indwidm\l sea de un millén de pesos o'mis, ¥ del 10% anial bruto, -
8i el citado xmponc es inferior a dicha suma.  £n ambes casos loa intere~
ses debcrﬁn ser pagaderos por perfodos vencidos no menores dc un mea’;”

: Reupecto de las uperacmncs pasivu de préstamo o cz‘édito, document-‘ldaa '
‘enpagarés, que celebren o renucven & partir del 18 de junio de 1973,'1a) -
‘tasa’de’ intérés bruta ‘serd de.9. 50% o1& 10,507 anual,.y habrd una sobre-
“tasa de’2;00% o de 2. 20%, aqual; segiin se trate, respectivaments, de ope-

raciones menores de'un Millén'de pesws o de.un millén de pescalo més. =
D\chos rendimientos uerén pagaderos por perfodos vencidos.no menores de
“un'més.’ Las sdbretasas serdn pagaderas sélo cuando los titulares de-los
pugazéu sean pcraonau fuucas. :

’Las locmdadeu ﬂnanc;eraa que legar:na efectuar opesraciones de 1as mona
€ mnadas amenormente. a'tanay o Sourctasas ina“orea O menorssa’ ].u ie-
i.aladds; deberdn depositar su import - mtégramente-en eféctivo sin infeiza
'tes en.este Instituto Central, a-partir -de.lafecha en que sg celebren ).a> -
. npcrac(onca Corrcspondxmte: ¥ hasta “u venmmxc'\to. Do no hacers este
% depcntc, as causarﬁn intereses penal s al 24% anual;*

by Certmchdoi Financieros‘.

Lau tanas de im.erél cotreapondxente: 1 estos insJumcntol de: capwclén
de Taciiraos contix\uardn como sigue: -

a pla?o de dol a’ﬂnl‘i o 9.625% anual .

a plazo dc tres aﬂoa‘ §,750"l¢ aqu;X
s plazo de’cuatro aios g *.9.875% anual

a pla;o de cinco agos ] ‘ '10.600% anual

. stpomcmncs Cnm,:lementanaa.

-‘Eu cl caso de las opcracmnes refendn eneste punto §, 1as scciedades -
fmaneraB no podrén tomar:a sucargo 21 pago del impueato sobre la rcn-'v
ta o cualquier otra gravamen, ni‘otorg: s beneficio adicional alguno al in-
veraionista,. ya sea directa o indirectariente . Asimismo.y €n cumpurmen .
todela Ley dal lmpue ato sobre la Rentaen w.gor, habrin da retener y en-

“terar'el 1mpucsto ccrrupondiente‘ . ;
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CIRCULAR NUM. 1760/73

v u:lzccm- cuuonncr BANKICO

41400 0@ Bt

MEXICO 1, O P, 18 de junio de 1973

oKRENCIA _ o ' ' :

ASUNTO: Rendimizotos do valores hipnt:- o N 4
carioa, :

) ,A"I',.’A». socmmnss I{IPOTECARIAS

; : . En vistade 1a elevaéi6n de las tasas de interés
’en los” mercados de dinero'y capitales’del axterior y teniendo en cuen-
ta la nacesidad de que las sociedades hipotecarias sigan captando.aho~ "
‘TTOS y Otros recursos por los montos necesarios para financiar la -~
constriuccién Y adqmsxcxon de vivienda, especialmente la-de interes 0.
‘eial, se ha tenido un amplio cambio de lmpremones con Fepresentantes
.. de 1a Asociacién de: Bangueros: de Mc‘nco. A, C., después del cual-gste
‘Banco Central ha resuelto lo que se expresa’a conkinunclon-

1.

Snbremsas‘ de ccduuas v bcnos.

La.s sociedades hnpotccarlas quedan autorizadas «
para cubrir a 10‘ titulares . de'valores hipotecarios, a’partir de-esta fex
cha'y’| hasta nuevo aviso, una sobretasa de 1.10% 6 1.05% anual, segin

' se trate respncbvamente de bonoa hipotecuios especxa]e;. o.de cédu-

- las y'boroy hlpul«*carios ordmarios que no estén en depésito de tftulos
en edmim-«tracxun 3 plaao fijo. " Las referidas sobretasas serdn :aga-
deras mensualminte y 5610 cuando’los titulares de los ‘valofes hxpoteca
rios scan personas ffsicas quienes; en caso de no tener d..puanados ir’s
citados \'alores Q- adxmmstrn.cion en innhmcmnes de credi!o deberén

--expedir recxbn. o -

i

2 Nuevos contratos de dennsno bancario en admxnistracx ‘n a plazu t\_)o.7‘ L
de cedulas y/a boncs ordmarws. :

: : T Pa a l’acllita.r a ustedes Ia captacxﬁn d: rccurso;

J'de"mayor cxtablhdad ‘a partir de ‘esta ‘fecha quedan facultadss para ce-

; lebrar 108" contratos. de” depésito.bancario de'titulos en, adrnuustramdn a :
‘que-séhace refcrencia en seguida, los cuales deberdn ajustarse al mu
delo que 1a° Cormswn ‘Nacional Bancarm y de Se; guros propurcmrari y a’
‘los. términos’ quL 8¢ expresan a conﬂnuacxon. En‘tanto seles:préporcia. -
no dicho modelo, ‘ustedes podrf\n utilizar el texto de los contratos de-des

Sl L e et o en adminisizacién @ plazo fijo dé.un alo, conforrme dl -

y que aclualmvnt@ celebean estas: aperncxones. haciendo a mcho texto los 7
ajustcs correspon uz:es._ T [
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: Las’ socicdades hxpotccari:s podrin celebrar +
contratos’ a plazo fijo con importe mfnima de 250 mil pesos, Las cé-
clulns y bonos hipotecarios ordinarios objeto de estos dcposxtos ten. -
arén, por virtud del plazo en.que se mantendrin en la institucién de-
p'osltaria 1a sobretasa que pcrmlta dar:a los valores citades el ren-.
-dimiento'neto que se consigna, en términos de porciento anual, en la
-tabla sxguxen!e. :La sobretasa serd pagadera mensuaimeénte y sflo o
pcuonau fisicas, .

Rendimiento Neto

Opgtaclqnes A seis meses. A un“ado L i

Menares dc un millén'de pesos
(Importe mxmmo' dos cientos -
cmcuenta. mu, pcsu:l [ - 9.25 9.50

 De un Tnilin de pesos o més ) 9.25 S 10050

Lns sociedades : mlccarus conhnuarﬁn dando, a
los titulos que estén en depbsitos banc: “ios en administracidn-a plazo -~
Mijo de un- aflo, v:genlc'_ﬂ ‘2:eata fecha, lou rendin-uentoa ushpulados en s
los contratos rcspcchvos. e o . L

3 Taxas ‘de mtcres en oper,\c\ones ac'~ a.a. :

: : Con ob)eto de qu las sobretasns ccrrespundxen- L
tes a operaciones pasivas dc las:{".ciér des hipatecauas. que. ‘estardn
en vxgot- a partir de ehta fecha Y. hasta huevo | av:su repercuta.n lu me-.
‘“nos posiole en-el costo del crcduo hlputccano 8ste Bancade Mudco. -
8, AV, ha'resueito:, 1) que’las sgciedad:a hipotecarias no hagan: recargo: !
alzuno sobre tos créditos ya, contratad's a'la.fecha de-esta Circuldrique’

"no haya- sido prcvmmente e.,up\ﬂad i 2, que-las tasas de los créditos dey

bna.dos a vivienda, de interds social co tinden’ al mismo ‘nivel que’ tlencn

~en la actualldad ¥ 3) que; trnmndose e operacmn»s distintas a'las de
“financiamiento de v:vmndn de‘interéd wcial,‘la tasa de’ interéds de los
créditos que se’ cpntratena partir 'd ;'la fecha. de esta’ Circular -

"'y, ‘Hasta.nuey, ?/Zno se’incrementé lin. #8lo’ mcdiante una sobre- L

L%
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HOUA KuM

!.aaa transitoria de uno por cigntoien el concepto de que dicha subreta-
sa deberd’ digmir: dirse’al tiempo.de reducirse por disposicifin del Ban.
Lcor dc México, S, las sobretasas que las instituciones pajuen a los
) tulares de valores hipstecarjos, La reduccién de la ‘aohretasa de los-
- eréditos se har4 en la misma proporeién en que disminuyan las Aobre-
tasas de'las Op ‘raciones pJ;h‘as, en. promedio ponderado,.

o . :La Lomxawn Nacional Dancana y de Seguros
... 'nos ha'comunicade qae vigilard, de manera especial; las d&sposicxo-
; 'ncs de’ proteccw: a-los usuarios. de credno.

ft ) Compensacio:: parcial del Banco de’Méxicé.,S.A.

Para que las sociedades hipotecarias’ puedan has '
cer Irente alos ncrementus eh el costo de-la capta:ién de-reEcursas;
jocaslunada por.i. combi naci&n ge tasasy zobretasas cnrrespondicntes
a operaciones p_nvas. hemos resuelto dar'a ustedes una compensaéidn’
~parcial cuyo imipcrte se calculard, separadamente para cada inutrumen
to de c.aptacx&n. con apcgo a la formula s{guxcnle‘

D . ¥ .. PDF

c c cto

en donde AN mfxca cl 1mport° de’ la compensacnlm parcial d:x Ban- ;
ca de” Méxica, : ;
g que ustedés cctut.n yor c.anc' i3] de sobrctasa d\.l mstr\.mcuo Tess.
,Apccﬁ\'o en‘el ni"'mo nes; DY irxonto promedio, sezdn saluus diarivsi: .
“odel mismo mgs, de los dcpﬁsnos de valores que Ios: socxedaces hxpole- STREN
‘carias deban te~ r’como mmlmo cbhgntono ¥. Lenqar. en ‘el Banco de’ -
"Médco, S, ALy ¢ 108 Tecursos que nos entreguen paira f\nuxxcgnr fas
: Operacxoncs cur.espum.xentes a vwienda de: inters sucial ce p.uc‘c
. bajo para acreditados de ingresos rafnimos . que deban reauzar;e exe.
clusivaniente & \mves ¥ ‘por conducto de este lnstituto Cénrral;- °C
-rmonto promediy. seglin saldos dizrins'del mismo ries, de 1a ::u-cula- ;
-cidn de cédulas'y bunos. ordmanos y especiales; 'y F''monto propie .
dxo correspo‘ St a pcrsonas hs: ay dcl ms:rumcntc- rhpecdvo. :
1105 de dicho mes : :
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s, ‘Informacién

H En Ioa primeros dfas de cada. mes, se seruran S
-.darnes.a conocer, con copia a'la:Comisidn Naciunal Bancaria'y de 5“‘, n :
- guros.lo siguiente: 3). el ‘protnedio, segn saldos diarios.del mes in-
.mediate anterior, de su circulacidnide bones.y cédulas, ~especificandn
=+los montog cox‘xespondmnles -a cédulas y bonoJ ordinarios, a'bonos e3
. peciales, y-a.contratos de depdsito a plazo fijo, con indicacién de tas
- montoa que concspondan a-‘cada tipo de contrato; 'y, b)'el’ prumedlo :
,_-segun saldos diarios de'dicho mes, del-monto corrcspomhcnh: a per-
‘-agnas bsicas de :ada mslx'umenm.

La compcnsac:on parcial. del Bance de México, .7 T
j'S A. se ham efecuva durantela’ semana siguiente al dfa'de recibo de.
. "1ainformacidn mencionads, s cual deberd dlrlgu-ae a. nuuslrn Depa"- s

tamento de Cn:dito, Obcina Central, X :

Atentarrcmc.

; . BVI'V\V.N.CO DE ME)x ):4/ ‘
% :
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CImECEION CARLLS

arica: BANXICO.

; CIREULAR SOM w2 /ma.
© BeARIADG BB BIN o o .
S vii:x;c_o L DT B 20 de Agosio’ de 1973,

CasRENEIAT

'\"xO: 'X\'uavos roufiveces -para-ciertas depé-
7. Jaltona ptiA sy nivdiedein al régls
wen de depdslto legal 'de’los ‘pasivos.
a iy diaen n~ca=da nacional.
3e sustituyen y adicionan hojaa de <
m\eutra Circular 1145/72.

-
o

A LOS ol

les mereaci s

q':vruv . \¢x.~:), AL dupu»s del’ cual este 'a‘inco s
seyuelts oiaificar el ‘rendimiento de c&enns debosmos a n azc.
"e_xha:, a parnr det 20 dei mgiien :tu'so.v

Comurme a ].o nnterkor, uueues cuon in por lus,-;
dep6:nus a-‘plazo de 140 d;.aa. mendda ‘Racianal; vral sobrerasa.de o
1.05% anual exenta dat: pago ‘del’ lmpuesto supre la-Recta, ‘en ad&-1
cibn 2 la ‘taga de’ 8" ‘anual, su;et& al pago de "dicko Ir—.naesm. ya -
autonzada. g

: . En lo que toca a moneda extraniera, lu o.ic‘nu -
ironler{zas -de los bancos de’ depos\to cibrirdn ena. Y.—sa deinterds de
700% porios depcshos a plazo de 90 & 130 dfas, anf¢ como upa - sobres o
.tasa -de 0,57 anual; exenta del pago: del Imuueu:a sabn ia Renta, ==
ﬁnicxmen:e por. dos” depuunoa a: plazo de. 130 dfas, . Para tos depisitos
- de’ que se trata, se hi establedida’ n - régiien - de’ depénhc ;e,al que’ &
“hace ‘posiblevariar con’facilldad ios. zendimientos aplicables A onera- i
clones que . reaucen en el futuro, coniormc a.las- situacinnas uue ae "
prcuenten en 10: m:rcados de d.inero del cxtenor y del pai’s *

}::17 otro upecto ¥ en visu de lo qua nvpuum
zl citado curblo {mpresiones con represent&nte: de: la;:
"de, Banqueros- dé- le:dco A C.,” lobre ias medxdu que es necua:io :
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adoptar para combadr la inﬂacién. este’ Banco Centtal tambxen ha’
rresueltd moduicar el répimen:de’ deposim legal cuzrespondlante '
‘dos; :)ashos a la vigra, m.meda. nacmnal de’los bancos de- dcpcui- -
s, 82 eatat “unocajen de efectivo en caja’de 5%, para lde <
"x:\sv.ituc’ianevﬁ deiatdons u.l’ODJlani de la Ciudad ‘de Mexxco, Y
©del by, p;ra 13z “insttucie nes del Interior., Conuiderando las cane-
tdadas ide ‘efechive que 1ot bancos de dep3sito’ han venido mante-"

" niendo comy paste de’ su activo y.tenfendo en-cuenta el ‘aumento =

. previsto én susg uepésims. estd medida mgni..xca, wna reduccidn mos
derada’ en’él {ncrements-de su .apacxdad de crédito.” 'Por otra pars
te,’ permldré fa elirmnacxén de las .""Cajas’ 2" sin perjuicio para v
ustedes;."sinoi" por el contrario, logrands una disminucién de los--‘,'
movhmento: de eféctivo v.de8us corsxbuxe'ues costcs =3 r\ca,:aa. B
asi’ como. una bz.uacxo.x ‘de ‘mayor Lquﬂa- ‘ecs xe ms b.:nco: c.c r.'ep:z-»
. suo. ool

;! Para que ustedas pued:n a;ua.:rse a este nuavo i
regimen ‘de depdsito-legal, se ha’ "esue;'o jue- el cajén do efectivo’
en ca)a pueda consnt\urse ccn.fav-ne ala mala, sipu&ente‘ :

o Noi de.lalswmmana del i Porclentoy’ mininmos del-pasive com

Jafio’de 1973 paraefec . Bancoa dewia Zona Me- | 3Bancos del
. itos-de-ebmputo idel ».. tropolitana’ ds la Cxudad _Interier.”
depﬁuito lezm L de \!.:‘dco. S - L
351‘_ o Ty U £ I
o370 N u o LT
238 ) S 200
i RR U 2.33
40 26T
41 . ‘ *3,00.

R VI 2 : 333

I S 30670
R ‘ ' 4.00
45" T 4,337

46 : w46

R ) e L woda oM .___2;.._,.‘ S
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: En vuu del cono que pari \utedu raprelenu la
o :omdtuc(&n del nuevo ¢ajin de efectivo en caja, del Tendimients -

i alie e habrin de vagar 99:- ‘les deu6snca a plno. moneda -
log. interesss ma.a elevados .que “esthn cubriends ai<’
s financieras’por los:rédéscuantos que’ éntas les has

cen, hemos ¥edtilioincremrentar ea ung por. :ienw anual las tasas.
mixdniae 'de‘in:erés aplicables a los créditos qua otorguen a pardr’
de 1a facha de esta Circular, ‘salvo los dentinados a ejidatarios v .
‘otron clmpenincs de " bajos ingrenou' en el concepto do que. nQ ‘po-
drin hacer ‘recargo alguno:.sobre 1as’ operacionss-de crédito vigen.'. -
- tes’a'esta fecha. que no- hnyl sido elﬁpuhdo por ucrito con antes: .

_ﬂoﬂdad. : : . R

Los regfm:nt.s a los Cuales” o2 ajustarin 1as opes "
nclones de ‘loa ‘bancos' de depésito: con modvo ‘de’ las’ modldn expun-
~taw, me han, consigmdo en’lae Hojas anexas a'la praunta Circula-r.
T mismas que . deberin susttuir o adlclona.rn a:las ‘hojas: reupecﬁvu
de suestra anterior. Cu'cular 174;/72 s fin"de mm:anu en'un aolo
B ‘documento ln dhponcionu vigen ]
) interin :

CAtentaxmente,
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* RESPUESTAS OBTENIDAS DE LOS CUESTIONARIOS

INSTITUCIONES DE CREDITO

Pregunta No. 1 Que consecuenc1as tendrén en su 1nst1tuc16n
1os aumentos de las tasas de 1nterés a al——

g gunos-valores de renta flja?

i 'Respuestas:

BAﬁéds DEFDEPésITO
1~Aumento del costo de captac16n de recursas. &
;Aumcn+o de 1as tasas de 1nterés en operaéio;;"
: ines‘de redescuento en flnéﬁClerasb ”‘ ‘

53—Aumento en el costo de operac1ones pasxvasL

y probable dlsmlnuc16n en la rentabllldadd
:1nst1tuc1onal..

. FINANCIERAS

.l—Aumento en el costo de 6peréci6h‘defpasi§bs

y no “ha. habldo aumento en eibeidhen dé‘dpef‘ﬁf

'rac1ones.
“E:b;Auméh£qféﬁ él'gésto’devqaﬁtécioh)t

f?{-EvitéJ;— 1a vr‘e:iu'ickciydhv‘diie‘yflas"»emisiqﬁé%;:f"en‘ circu-—
' jlédi§ﬁ. 4

- HIPOTECARIAS'

7:l;bi5minudi6n'dé‘las~ﬁti1idédés,en‘ﬁh330%>aprox

w 00" respecto a 1972 Y Sltuac16n de pérdlda

para 1974.




| CTL

epercutird. sobre sus uti‘lidad'és en 25%. o

“anual-en 1973 -sgbhre 1272, -
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Preguna No. 2-En que valores esperan ustédes el mayor au-

mento de captacién?

Reé?@ésfas;~v

BANCOS DE- DEPOSITO

”jl Pagarés de $250 000 oo en adelante; E

jZ—Bonos Flnanc1eros

“3~Boncs flnancleros ordlnarlos

FINANCIERAS

'“‘fl“Bonos Flnan01eros

’2-Pagarés a: mas de l aﬁo

\,fv3-Bonos,flaanc1e:os ,"

HIPOTECARIAS

ng D smlnuc16n deﬁzoy ;

alores a plazo fl]O
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:Pregunta NG B—Al elevar el costo de captacxén de recursos, !
se elevarén tamblén los tlpos de lnterés en f

1_sus operaciones de crédito?

*.BANCOS. DE DEPOSITO

" PINANCIERAS =

2-51, pero no en la misma proporcion de:la’

"~1;eléva¢ién ﬁé,ialfasa,defgptééiéh iR
nroorscinms

_ 2 Si, en lA de aumento en préstamos que

: ,sean para v1v1enda de 1nterés soc1a
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v”kxegﬁntajﬁo.‘4-Eﬁ:cuales‘y,§ que tipo de interés?

- ﬁéépqéé#és:: v 4
. ' 'EAFCOQ'DEfDEPOSITo

:1 En‘todas, pero no ‘ge “ha. fljado el ﬁlpo de*
."1nterés del aumento :

»‘2—En Nlnguna

‘j3-No esta aun determlnado

vFINAchERAs;'"

11 Préstamos de hab111tac16n y refacc1onarlos,‘”

51n haber fljado el aumento deflnltlvo‘ En ﬁf‘
junlo 1973 era. de .OOZBA y se espera a fln
de aﬂo l 885% ‘
 :2—Depende de negoc1ac1ones concretasi

l:,B-En todas 1as operac1ones, y el tlpo es’ varlabl

HIPOTECARIAS o
'Jl;i%‘eh:prestamos,hlpotecaribé;'qﬁe'do SEan'pa—]
. ‘ra flnanCLar v1v1endas de. 1nterés soc1a1."
 2 14 en la mayorla de las operac16nes ya‘qﬁe B

conceden un bajo porcentaje para 1nterés so-f
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Pregunta No. ‘S-Que tipovde‘ope;acionesvdé:créaito’crééh.US—' "
‘tedes que podran intensificar?

Resbgestas: T

'BANCOS DE DEPOSITO

- 1-Corto Plazo

“{24Ninguhé

5,f3—Ningﬁha‘=ﬂ

. FINANCIERAS -
",1;?;§étamés'devHiEiiitééidh,y Réf§c¢iQnari6sf7“,:gQ

’x;ZFPiéstAMOs;direétos;cbn.gérantia,defderechq,j

.00 'dé cobro ‘de’ contrarredibos i i

3-Préstamos a Corto Plazo’

" HIPODECARIAS -~ -

,Operéci¢ﬁés}pard viviéndaé‘déyIntérésLsociaL ’
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régqﬁfavNo..é—PoerUe? L

.,Respuesfas::‘

'BANcos DE DEéOSITo
l—Elltipq de interés alto actual v q@e en‘é1; 
ifutufq és incierto o
.Z:Np afecta a. bancos:
:3éﬁo cépta@,recufsés
FINANCIERAS

1-Por. ser cobertura de los bonos financieros:

‘e eirculacién

“2<Por .su uso mas.frecuente, ya que esta.sus— |

” tituyéﬁdo a la 1etrafdé,gaﬁbio

-3~Por: conveniericia de. sus clierntes .~

'HIPOTECARIAS
'f iqur;1avéyuéa,de1‘Bancq defMéxigq ep‘c:e{
"' ditos puentes.

L Z—ﬁbffréglaménﬁacién.'
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‘régﬁﬁta'No; 7-con la ayuda del'Eanco de Méxido}s.A;,irefg—'
“rente a la disminucién. o cambio de algunoS’rén%f
,gloneS‘delfencaje legal esperan ustedes boden‘

- resarcitse del aumento, sin detrimento de sus

‘utilidades?
_ Respuestas:

BANCO - DE -DEPOSITO .~

FINANCIERAS -

1-si”

12¥Parcialménté':v:

3-No-

* ' HIPOTECARIAS.

© 2-No aunque la ayudasea del 22,5%
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Pfeéﬁnta}No. 8-ge dice que el Banco de Mékico,S.A.;‘aumén—'

taré sus tasas de redescuento Creen ustedés que

esta ‘medida no va en contra de la compensac16n‘
parc1al del encaje legal por parte del mlsmo
'bancq central?

'”Réééﬁéstasfb

BANCODE DEPOSITO

V}1¥ﬁ6Lsabe del aumento

V2~ﬁb.Conoce la dlsp051c16n

.:.33;N5fsabe Qe 1;‘mod1f1cac;6n

_FINANCIERAS

‘;l%No sébe‘dei aumento

- 37N6"C§h6ce‘1a'dispdsici6n3”
HIPOTECARIAS

"i-No usa el redescuento del Banco de Mé

‘;ZéNg‘cqnoce el‘aumento;




Pregunta No.” 9-Por que?

:Regpﬁéstésf

. BANCOS DE.DEPOSITO

" Nolaperala pregunta

FINANCIERAS

. No opera.la pregunta .

HIPOTECARIAS -

iRl No¥op§f£ 1é pre9ﬁnta :,v~¥ L
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, reéﬁnté'ﬂo; 10+se dice que la industria y comercio mayo-
res ; ‘habrdn de ser los mds afectados,es ciertp?l :
' Respuestas:.

BANCOS DE DEPOSITO

‘1=No; ‘es el consumidor
2-8i

.‘f3;No

" PINANCIERAS - .

ly-,Si‘

| 24No, és;ia{pequeﬁa'y medianayindusﬁfiéf
"HIPOTECARIAS -

No opera la pregunta. .
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unta No. 11-En caso afirmativo, por que?

.RéépueStag:“

'BANCOS DE DEPOSITO

~ FINANCIERAS

"/ 1-.pPor el aumento en:los costos -de financia- . .

 HIPOTECARIAS «

‘.;v‘No opéréula preghnta:"i' 5
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,‘,ErééqﬁtéMﬁo.‘12—Cpnsi&era~que,debe:ian existir'medidas‘adie

cionales por parte de la Secretaria de Hapiénda

'y crédito piblico para’compensar a_la‘inaustria”‘ "’ f‘

.y comercio nayores?

o _;Réspuesﬁas:‘

'BANCOS ‘DE DEPOSITO |

'3-81.igual a las pequefias

- PINANCIERAS

:l—Dévhgcho Yé'éxisten‘(éostqfdéifinéﬁdiaﬁ;éhi

deducible) 5 ‘

| nreorecamiAs




. 'Respuestas:

los mercados internacicnales:

_E;éguﬁta‘No. lB—Pbr que considera usted que se elevaron.

1-Evitar salida de capitales. - : S PR
rs29Eyitar’sa1ida de capitales’ por bajo réhdimiéhtof
 §éEVit§gfsa1ida de capitales por,bajq féndimiehtoT:“

Zy:gltés}ihpﬁgsfés
'LEPéra Aetgﬁe% 1; f€3é de din¢f91¥ cbﬁégFi#;eﬁ:;F
,??Eéré.aieﬁtaff;é»iﬁvgréi?ﬁ,}é@yﬁ;é:?eéﬁéﬁdéL;i{
3f{3-géf§.éyi£§¥f}éifugé-de aiﬁ¢?° Y:é°méé£it:é#f"¥
- los ﬁ\e?',éédés lnternacmnales P ‘
’fl%péfa §a§t§:ﬁm§§1%eﬁﬁ?$o§,‘y,paréﬁsé; u§d§6§’;

© por el gobierno federal . .

_2-Para evitar 1a fuga de capitales por desconfian .

o4 -

las tasas de interés a valores de renta fija?

- BANCOS' DE .DEPOSITO.

FINANCIERAS -

dlza-de impuestos -

* HIPOTECARIAS =~

za éd‘éi gobiefﬁo'féderalt" '
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‘*'7~Pregﬁnta‘Nd,'l4—éonsideran ustedes que .debefian adoptarSe ]
otfas:medidas por parte del Banco de México,
US.AL, vy la Seéretariavdé‘nacienda ykdféaito._

Pblico complementarias al cambio de tasas de

‘" interés habidas?

. BANCOS' DE DEPOSITO -

‘HIPOTECARIAS



lfkespueStas:‘

”,:VPregqnté Nd. 15-cuales y Por que?

"‘ l Las nncoqarlaq para restablecer,confianza
vv2~Las tendxentes para aumentar la producc16n

5‘ 3—Reducc1ones én el encaje legal, para’aumén;v~j

" 2~Las necesarias para restablecer la confian
ﬁl3—Tratar de. dar fac111dades para aumentar 1a
clona:la.

‘ 1 Incrementar 1a compensacxén dentro encaje

g[legal. :

T‘dos con cada hlpotecarla.,

<96 -

BANCOS ‘DE DEPOSITO

“en el goblerno federal
pero dando garantlas a1 capltal‘

tar las operac1ones que benef1c1arlan a la
producc16n

' FINANCIERAS

. zaﬁde‘los'inversiéniStaEL‘

producc16n, para eVLtar la corrlente lnflac-;'

HiPOTECARIA83

—Regimenes tran51torlos espec1ales, negocla
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Pregunta No. 16 -Consideran que deberian haber nuevos aumen-.

. tos en- los pagos de interés en ciertos valores?
spuestas:

BANCOS . DE' DEPOSITO

1-No.".

Co2esi

o 3.-v‘S‘i‘

- FINANCIERAS

.’ ' HIPOTECARIAS = .




Pregunta No. 17- En cuales?

. ‘Respuestas

BANCOS DE DEPOSITO

 -En depésltos a plazo fl]Ov
;1;3-Dn depésltos a plazo fljo,
o FINANCIFRAS
.lééé:ﬁiiicadcé'Flnqqc1e:os

' HIPOTECARIAS .
llrl;""”;;'f",~ﬁ

'Zde csinpéﬁéc@riés’éépeﬁiarés35]5’aﬁbs
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p "QUntaNo 1‘8“'—V’¢ons.id§air'a ‘quey el dirig;'tr el nuevo apm.e‘h—’-::v';_
r'i‘-'to en las'tasais'a personas fisiéas exclﬁsiyé— '

‘ 'vme‘vnite', podrd crear algln prob].ema‘(par'a las
'béersonaé moraleﬁ?

= Re"ébué;t:és} o |

--BANCOS: DE ‘DEPOSITO ~ .

| rowwcmsmas

| HIPOTECARIAS. ¢




~inegunta:N¢.

" Respuestas;:

E ‘l4 Ja en la venta de accxones
-‘2~ Ba]a en el valor de’ mercado de ac010nes

"3 No habfa repercu510nes, por que el mer-

:u',Z% No habré repercus;ones

’ 3+ ConSLdera habra baja

= l-'Baja;én el-vaLor,dewvgntagde accip'ESn,
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19-Que repercuciones esperan ustedes que

‘tend:é'en‘los valores de renta variable que se

cotizan en bolsa,el nuevo aumento en las

" tasas de interés de los valores de renta

fija?

BANCOS DE . DEPOSITO

'cado bursatll es. Lnslgnlflcante

: ‘FINANCIERAsyiy

l—‘Nb habré rebefcdsibnes'

HIPOTECARIAS

2- No habré repercusiones
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“/Pregunta No. 20-En caso afirmativo, que medidas debe-
rén tomar las empresas que cotizan sus ac- :

ciones en ‘la bolsa de valores, para. seguir

logrands la colocacién -en las. mismas?
Respuestas: |
‘ _BANCOS DE 'DEPOSITOF.
'j'_‘l‘-I:XL:ixvhéntar‘ sus erm"vis‘ionesi de accibhres"co‘n
) : 'aiv‘iv‘c‘levn'déé'kja'réh‘t:izv;'adc; :

i-;z-‘-bbj:e'ne‘r.’ la confianza del péblico inversicr

FINANCIERAS .-

g Pagar “un "div_ ider{do' superior- a ‘14 tasa

i de lds»'valoreé de renta ;‘f'_i’jé\ o

HIPOTECARIAS

-1~ Rumentar sus utilidades
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Pregunta No. 21-Que medidas se podrian tomar para evi~
tar o atenuar las anteriores consecuencias?
. Respuestas:

" BANCOS' DE DEROSITO.

' PINANCIERAS .

f No r@soondlé
ﬁ‘ El mov1mlanto bursatll es tan raquitlco
que no vale 1a pena zmpulsarlo-de momentc

HIPOTECARIAS i

fl- Bajar el rendlmlento de las tasas a

) valores de renta flja “f"'

~2~ Austerldad en su uperac16n"7

€
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~ RESPUESTAS OBTENIDAS DE LOS CUESTIONARIOS DIRIGIDOS
. A LAS EMPRESAS QUE COTIZAN SUS ACCIONES EN LA BOLSA

"DE: VALORES

' { f Pféanté;No.‘i ; Que consecuengias tendrdn en sq‘ém—,

EERI , pres§'los aumentos‘dé las tasas de ihtefeg'
'é.alqgnos-yalofés dévreﬁéa fija?

Rééé@ebt;s%

: : ' i- Ninguna

"2~ Aumento de los costos de financiamiento-.

v‘BfVNinéuna
4= Auﬁénto;de los gdétqudevf;ngngiémiéntq‘
ﬁrk:Sf éﬁﬁeﬁ£ovdé716g c;s£9s»ae,finaECiééiéﬁ£o:f"‘1
i ;ﬁ‘ﬁAﬁmeQ£deé los cdstés dé fin%qéié@%éﬁﬁéf'
 7—jNiﬁgpn$ v | S | :

g= Auméntb de los costos dékfinanéiémieﬁfdﬁ"

s ff?régunt31No, 2 = se dice que lé‘indﬁstfia#ylelvcomeféio',;

. mayores habrdn de ser los mds afectados, es

Tllcierto?
Respuestas:
© 1~ 'No

Sio2-8i

SRR




- ‘En caso’afirmativo, por que? v

- Por el aumento en la tasa ae interés.>
" ‘en los préstamos L

‘Porque  tienen ‘que ‘financiar a-las::

|, ‘empresas’ pequefias
:'Porque tienen precio tope,.de estal for- -
. ..ma’ no’pueden repercutir :sus_aumentdsien . .

165 costos de’ financiamiento: ®

Porqie tienen precio tipe; de esta’ for-
ma no~puedén-rgpercu£ir,sps apm?ntbs‘en:: B

.. los costos de financiamiento. [’
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‘Efégqhﬁa:qu 4 - ConSidefa'que deberian existir-

medidas adicionales por parte de la. Secre- -

“taria de Hacienda y Crédito- Pdblico para

cpmpéﬁsar a la industria y comercio mayorés?;“
- fééé?ﬁéstés: 1- No  ‘
n2- Si) no subir impuestos
3o

4- Né

5= No
: 6— NO’
7= No -

LB No.'

e renta fljaa  ¢5‘;_,
:.l— Evmtar la fuga de capltales‘

P Ev1tar la fuga ae capltales N

IR ie‘Ev1tar la fuga de capltales y atraer‘
otros
'.‘ 4— Ev1tar la fuga de capltales

‘S?”Que;regresen 1os'qap;ta1e54 y,bérarcqnf‘

-gelar'fondos(como‘medidaxaht"  nflac

naria)
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'7136",EVitaf la fuga de capitgiés,y compeﬁif ©

en los mercados internacionales : : I e

‘7F'Evitér la fuga de capitales

8- Evitar la ‘fuga de .capitales y competit

‘en’ los mercados internacionales;

regunta No. 6 - Con51dera usted- que deberian adop~"‘

'»'aﬁ tarse otras medldas por parte del Banco

de Méxlco S A., v 1a Secretarla de Hac1en‘;i i
T da ¥ Crédlto Pﬁbllco complementarlas al
’ camblo en’ 1as tasas de 1nterés hab1do°

. Respuestas

*53Pfégdntafuo} 7 - Cuaigﬁiy:pb;,th?
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Respuestas: -
1- Subsidiar a las exportaciones, y a las
industrias bdsicas y necesarias’

. '2-.Bajar las tasas de interés

3~ Reformar la actual Legislaciéh\de'la‘“.

. “bolsa. de valores de México

,'5—'Tasas de interés mds fluctuantes, pero"‘”

‘con garantlas No penallzar la lnver516nv

3vgravandola

7- Bajar Ié%utasas,déw nterés

8- Subsidiar a las exportaciones.. '

B Pxegunta ‘No. 8 - Consldera que deberian haber nuevos

- aumentos en. los pagos de 1nterés en{'“
tos valores?

' Respuestas:

'3~751. las condiciones internacionales lo’

‘requieren '



- =108 -

6= 8i las condiciones internacionales_

‘lo" requieren

1. 8~:81.1as condiciones internacionales.lo:

‘requieren.’’

““Pregunta No. 9 -fcfee'ustedjque ei diridir'él ﬁuévo;‘ o

aumento en-las tasas de 1nterés hac1a :

algun problema para 1as personas morale57
'f'géspué;£a§; ' N o
| oa-si
A';;Z;iNQ;f;'
3 o
:%—bﬁén,{ ;v;~:V
‘;57’ﬁ6 
'i6é1ﬁ¢rf,
j;5si¥

8- No

~ Pregunta No. 10.~ Cual’es el futuro de la Bolsa de

; 1as personas fisxcas exclusxvamente, creara il
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- valorés sequn 3u opinién?

‘Respuestas:

1- Mejorard si se modifica.la actual iigis—’f 51}, ;i

lacién

}3;AMéjora:a si se modifica'ia‘aptgal”
figgislgciéﬁ k :
L 4- Méjofafé si se'mdaificéila'actual 1é;v
v_915130166 v educar al 1nver51on1§£a; .
' S~’Mayor formac16n por parte de las mlsmas!l
'empresasv | - o
C; Me]craré si se modlfxca la actualu
‘/1eglslac16n.'f' ' »
1V7" M¢jorar6 sx‘sg ﬁ@dificé.la;actﬁgyg
Iéél laclén :

:8— Mejoraré 51 se modlflca la actual

3leglslac;6n

Pregunta No. ll - Que repercu51ones espera usted que

tendré en la bolsa de valores el nuevo

aumgntO'de las tasas’ y por que‘>
Respuestas»

l— No hay ;




Sa0-

2~ Tal vez baja en las operaéiones
3~ No hay.

' 4- Un poco de baja en ias operaciones..

5 Baja en -las ‘operaciones

"6~ van a cder los valores

7- No hay .

~8~'van a caex ‘Yfos valores

: SRR ‘ AL e e
Pregunta N6, 12~ De haber repercusiones gue medi- "

das tomard su’ empresa? -

: Respuestas 1~ ‘vf":f-—'f-;~—",

AR

3~ Winguna -

W li4~ITal. vez aumente ‘su formac

" _,§;;sé}estﬁﬁiéfé thpagoﬂ§éidiﬁlqéndé7m s

i ‘atrdetivo, 'y asegurard ‘su - fi

'f’tb con créditos a 1af§o(plézb.»’
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‘Pregunta No. 13 - Considera ustéd el qumento de las ta-

‘sas de interés como una medida anti-inflac-

cionaria?

g Réépuéstaéz

1= No,:al contrario

Puede ser que si
~ i’y No.

Puede ser

si

No, al c¢ontrario

8- §i

:Porque;lafgenté!iﬁViertéls'"diﬁéfdx‘_

‘Por -un-lado se reduce la circulaciém,”

iy ‘por otro. puede provocar un-aumento -

“de precios.

5= Porque.el'BénCo de‘Méxicngohééia~éI
' dinero

6- Dinero baratoféY@dé?'l;f"'




RS 15 1 S

‘. 8~ 'Dinerd Barato-ayuda. -

: Pteéunta No. 15 = El encarecimiento de los créditos
que re?ercusipnesrtehdté en su émpresa?

o Respuestas:

2- Aﬁmento‘del,costofde‘finé§¢i§mientb.l

'S¢ vefa la posibilidad de contratar .

créditos ‘en el exterior. -

S A AdméﬁtoVGQi costo Qeyfinahciamientdf

5- Replanteamiento del programa de finan- .

" 8= Mayor .costo. de financiamiento ; si

"< derlo. repercutir.

f‘é:éédn£a Nd.‘i6,- Hasta qué moﬁtQ;qé‘éaéiﬁaifpiéngéQk{;i



. Respuestas:

- 113 .~

usted- que una -empresa- puede. considerar—

se

_-grande,-

8- Hasta 50 millonés tipo mediano.

Hasta 10 millones, tipovmediand’

“Véntas mejor indicador
_Ventas mejor indicador
. Hasta 50 millones tipo medianc. ., °

~Sus ventas 'y ‘el nfimero de personal.

‘de tipo mediano? o

Sus ventas y el némero de personal son: .77

mejores indicadores.

100°millones de vén£a$~ai aﬁd/—y5'¢$3V

son-mejores. indicadores
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