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l.lna do? 

Pe-,. otro !-!Ido, 

INTROOUCCION 

o?'i- l.a d•'1' l¡;-Jq~·iu· un 

ya qu~ d~ ~~t~ 

~l L1cenc1ado en Contadurta tendra 14 nec~'ld~d de ll•va1· • ~~b~ 

•'-t•:.- con fl'l obJ'!ii!'trl d• d"'ctd1r·. 

tipo d• inv.,Y'ilón -:alf va.\ m.tfllf.J"*''• 

El objqllvo d~ ~~t• ~~tud10 es el de d~~pert•~ ~l tnt~r~s 

d11tl L1c.,nc-1.1d·;, en Cont.¡d1Jr·t.a. pcr ~~t•1d1,\r t!l m.,r·c.ado de •./.\l•">r•~ • 

.--c.t •:j~•mo 1~4i diferente~ opciones d~ lrhr~fSlóh <tu-: no~ of1·ecott: ta 

q•.J.e* c-:,mo s~ mencione antqa·10Ym.Jntl(', 4?1 L1eenc1ado en Contadur't-o\\ 

~s el •ncargado de of~9c~~ la' dif•r~nle~ ~ltern•ttv~s. Pdr• la 

toma de deci~ton~s finan~1er-a~. 

Por lo expuesto antertorm~nte, es tmportant~ que ~1 

Licenciado ~n Contaduri~. conozca las dtferentds OPCl•~ne~ d~ 



\mpo,·t "nt"'?. 

d"? 1~~ Cont~d·:iires. pcr- '>':'UP~r·t.-r y prqp.Q;r··u .. ,•, otn oirl •rnbi ló d4' l•'i 

1nversion•~, ya qu• «Sl& funcl6n h• •ido un tanto d•sCUidada, p~r 

1• profe~16n. 
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CAPITULO I 

PRINCIPIOS DECONTABlLlDAD BASICOS 

3.- EXPQSICION DE LOS PRlNClPlOS DE CONlA91LIOAO GENEf<ALl1ENlE 

ACEPTADOS 

A> PRINCIPIO DE LA ENTIOAO 

13> PRINCIPIO DE LA REAL 1ZACl011 

C> PRINCIPIO DEL PERIODO CONlABLE 

.,, r"'R:!!'!".:!Pl') Of'L VALOR HISTORlCO ORIGINJ\L 
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G> PRINCIPIO DE LA REVELACION SUFICIENTE 
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[) PRINCIPIO OE LA CONSlSl(;NCIA 
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1.- CONCEPTO DE PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD 

El eJe,-.:,ctó dot" 1.a Contadu1·tA f'tiblic.a itnplica un -.llto 

l "1 ~ t te:a, 

pr l ne u:>-> l 1.1 

.• hí Que nai·t ... lo~ c-ontadot'C\ Puhl iC'OoS seun un mot ivc. dCl inter~s. 

c1•. ·'"~ttJd1.: • ..- .at10 d·f' .:ontrove1·~,a! .• \..,d' .. t"t~m1n..:··~ d<" 'ºí"'r1ncip1c1s d<" 

:""·,~nt l.t:~ ! :.d~'d ~~t:nt'!r ~!t!li-?nt'! Ai:°.t!Pt..:sd•:•"""· 

En .~onorir.,.os. 

P•.'.>F t Odt:>.. l •::>'\ tntfd l OS• 

en conf•r•nc1a~. en At'ltculo~. en c4tedra, 

~• tt4 ~~t~d•~do Y dl~~Yttdo t~n ~~p1no~o y 

el APOYO tccn1co y moral 

El C.P. R1e•1·do Mor• Honte-'5. an •\J confercrne1.• " Fondo de-

lo~ ind1c• lo~ 

·.:'~!"~~tq ~ p1.art ig•n••·.al•-'nt., aceptado• no ir.on ote-a cosa que el 

,·.,·=onoc~ote!"Jt":> er, •1n'\ fr"!-,~ ~·'"""'~1'"4 d• l_.• m.•Jo,...~- pr4.ctíc4s 

d« l•.•'\ ·:•:>nlad-:-ir-e" "'"""'• ·'lPtos " 

E.,t., reconoc1m1ento ~ que haca refer-enc:ia el C.P. R1.c.ar·do 

M·:·r·-t 11.~."tlf-¡ .. •.-.:l•l~ porq•Jrt da -t la d•:>ctrin.a -:onlable •.in.a utilidad 

p1·a.·t&c:a ., per·m&te ¡.entar la• lH1'-eS. pa1·.a quo a PO•ler&or·1. se 

4 



r·~"ll '\~ ,, ·-r 1 t·~· 1•:•S d~ 

apl i.:ac1c»n. ln1c1al!.:.o:"r>t(.', los P:"':>lul.;).d·::>o::- d~ •:•:.r1to1h1l1d•ld n.&c.-2r1 de 

l'I!'\ expe1· 1•?n.:-1.'\ ,. la t·a=<:·n. d6'!mo~t1·.1nd•.• Pf•S.\., ... , ic·r·rn~nt-e it•.J ut i l 1dad. 

Y ·ll•:1n::~1ndo f\n-ilttt•Jnto?-, o?l qr-·ld·.·· rj'? pr-1n1..--.1Pt•=>"i .. 

Cuando un p~1nc1p10 de contah1\1dod ha •ido g~neralm~t1le 

""':'?Ptado "lq ~•JPOn9 qtJt'? 4,t.a bi~n f•,,¡nJ..i.do .. 

Cuando su 

·~l • l ld..ld 

coneePt.o• de io~ termino~ ~uc ~~ utilt=~n 

al Po .. lulados.- P.-opo.-c:ionan .,¡ fundéunanlo 5i9nif1c:<>t:vo 

p~r~ l~ fcrtn*Jl~~ión d• P~inciP1o•. 

b) Pr· 1ncip1os. - Se formulan con bas~ en los po~lulado~ y 

prob lofrn&s 

d"!t-!l 1.ados. 

5 



h·'.'gl.'ls •. ., '.=--tt <.t4"f1 P••' ~l ¡ .. , ·lPl 1C;lCl~·n d*'! Pf" \n·: 1Pt·:·s .a 

La com1•1Gn de pr1nc1p10~ de contab1lld~d del ln'llttulo 

Pr"ln'=lPlO!.. 

ld~ntlf1cac1ón del 

Pr4inCIJ.#10$ y 

;·.-.'·-'.:-:·,;··· 

como raq& .. a~1t-~s .;qn•"."_6~~(-~~--~--~- ·,-(oitof~·~_-·_,~_?_:n··: 

con,. i 1-tenc 1 a. 
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(.:i~J•" h ... l<:-<!?t" m{"n·:-l~·n el.,,. quP lt'.'\s p,·1ro·:-tn1t:•5, ch" c.:1nt.'.1h1l1dad 

!-:<:·ri g~nPt ~ltn""nt..- .a("".rptado'!j, P•:•1 l<::,s C!'.•nt.-..d,.,t •:'~ Püt>l 1·:.c;~ .., p.:..- l~i. .. , 

enc•.1-:nlr -l. p 1,oi~r. • .ad..l en :::'·~· .. tr'l"!••?Ot".:" -'!lg;•Jn~ .., en tJn,,;a d'fcl-4rai:-ion 

of 1•:1..'ll y qulll' Por ~l..J n4\yr.ale:4 mi"lrn.:a no "!"'\> po-.lbl'f d4"t'!rrn\n-tr -1n 

~,_ p,..odueto de •.!n rnom•n\o d•d•::>. ~1 no d4' <:oncqPlot. prai:t lO:O'"i 

d~~4rroll~do~ ~n 14 qxp~rl•nc\4. 

7 



¡ 

2. - BOSQUE.JO i!lSTORlCO 

L~ cr·eact~n d~ los pr·1nc1p10$ de cootab1l1dad tuvo su 

tn!i,\ i tute• 

•l I 

! en" mula! En dicho 

t"Qql~m~r~to ~~ ~~ h~e14 not~r 1~ nqc~''d~d d~ ~~hq1-1r~e 4 C\~r-t4~ 

n~r=~~ ~. P~trcnc~ d~ ~J•cuc10n t•co1c4 qn la~ acliv1dado~ 

•:.-:int 4b 1.,.,.. 

En lo,. E'lado• Lln1do\. de Arn~1· 1ca .at1·ave~aron por 

qu.• tuvo "~rl·'l" r"ilfP'll!'rcuc:1on4'1 ""el pode,.. 

.adqu' •. i t t vo d~ ,. .... mon•d•. Su" Pode..-·oc.at. indu.-.. t,·í.a~ "ª vie.-on 

~"''"'bt".:tndo la dll!t'SOt"t«irnt .. 'l•:ton ffn 

1nd1Jt.tr14l"!'i y -::•:-m4r~t.&llfP'i.. 

l•~ deiiat·t"oll.:ib•n en un amb1wnl~ algo hoir.t1l, pc.1· pa.,.-te de lof> 



j 

E.n ! 9.'.;(l • .,¡ 

El eomst~ fo1'mol.dC• pa,-·• 4-:.0\.1. c1.,,.e d~ 41-;tud1os 

inve~t19ac1onc~ de car4ctet· conl~blc.e~t~blJc1G r~lactonos con la 

re~ult&do de ~u~ 

¡Q34, "et"ii .. PY1nc1~10~ die' Cont4b1l1dad •·• constd4l'r-dd<•' come• lo'° 

f•jttron a .. 1 

in .. t 1 tu.to ~,-te1.-nu1..- ic:ano de Conl<11.dvr- .. ,... _y PQf"' 1.. 001,,.. CÍ• 

Valo..-e-~; 

e 1nco .. 

esta ultima formulo el pr1nc•Plo de conlab1lldad nomero 

El 

d .. c1d10 en 1938, 

centenar de 1·ecornendac1c..n111?s. ~<.•b1·oi? \/aluat."lOU.:>"'-' d.: 

;imor"ttz~i:\•)Of?~, dt!Pr'"-2r.:tai:1vnetJ.. -i•:llv•~s f lJ·:;,~. t!lC. 

Pób 1 "'~'" 

lltVtlh\ur' i<_,,, 



~) La naturale=~ d~ la moneda cu~o valor st~mpre ~~1·a 

por 

ObJ<rto1 

c:omPr-•Jb••:ion objetivo. 

b) Una adecuad• 

entre los pertodos cont~bl@s. 

El lnsl i lulo Me id cano de Contadores Pc1bl leos', A.C., 

c1~qn l.- con la ~· Collli 'i ión dv Pr i ne ip lo~ d~ Cont .~b i 1 id.ad 

objel1"0 Principal et. elabo,..at· los pr1ncip10.:i• de confab1_l,idad que 

11 



1 

01rr.p l 1 •l El 

pr·oy~~t·~ dq ~-~d~ p1·1n~1p10 ~~ ~~t1~dl~do P·~r l~ c1t~d~ ~~m1s10n, 

P·::ir \..¡ ('"'·:-l 'i·"l d~ \l.:t. l 1:tr~\. ,-jq Ht>xl•::•~. ·::.A. dq (".v., po.;,1 q l In"\t 1 tu.to 

A.C. 

rni~cnbr·o"' del menc1on;td ....... ¡n,,t i t•.ato. 4u~ son cont.adore,. Públ 10:-o'i d~ 

1"<!'1".:"0n""•:'ldoi .._.,.,..,.,dad y C'OM.P"f't.¡in~ia p,-~:dc'io1~:.ion1l 'i• -l.C!~m'1~. 1-l 

1.tJ'lo~d11:h.a c·~m1-.1on p.art tClP• •l P•·o:rtf~to 4 todo'\ l•-:.\ mtqtnbY•:J'I. dlfl 

Cl t'"'d•:· in'!ot' tu to. a fin d~ CH.le" t.ambien emi ldtt ""' c,p;¡,:ór.. 

O.:•)nt4b1 l td.ad '\On '="'•ad<:>' POI"" comí lt!'S d• 1nvet.t 1q,.e1on eontJ.1blc 

<nomb~~do~ por in,ttt·~to\ o col•QtO'lo d~ c~nl4dor~,, p~bl1co,). y 

la conladu.,...ta 

la'\ nol""m.a• •n que ba'\llfn "S.U .. '=t tvtd-sd cont.:t.bl•. t<1n1endo 

!rl4PmPnr como Pf'"inc1pa\ ob.J•t1vo la P~r·f.icción de 1-t lctcntca 

·>:>nt-sbllf -il .,,l,.tclo ~P"1QIO -t la ._....,,..d.ad, "" toda cla'lo« de 

~fi=~~-===:~n ~ ~n l•• actividad~s tnh•~•nte~ al «Jcrcic10 de la 

con l .ad•.Jr· t.¡, pO.b 11.c '1., 

12 



3.- EXPOSICION DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD OENERALMENTE 

:.CEPTAOOS 

A> PRINCIPIO DE LA ENTIDAD 

A la. eontabiltdad. 14' int~ras.a ldc-ntt.fsc.0.1· la ~!l.l\dad que 

POr" tahlO, 

tJ.er·u.• d• car-a.cte1·tt.t1ea~ cornunlf!t., 

p~r,on•l1dad, y qu• son t 

denoM1nada~ atributos de 

Nombre, Ra:on o denomín•eión social 

- Dotnit: 1 l i o 

- E'it.ado 

ll Estado ctvif Por lo que se 

13 
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f. 
N 

1 
D 
A 
l• 
E 

- P~t1·!m·~·n10 

CUADRO SINOPTICO DE LAS ENTIDADES 

N""'•::'l·"'·O 

e: .. t l'-1·-:>• 
Munic.i.Pios 

FINE.S 

Or9.-u1ism-c-s. de~C'\!htt·4l &zado~ 
01q~n1~mo~ dq~conc~ntr·~do~ 
t:;.·.µ, -r~...a- U<T .,...·,, t l•- •P~~ lún 
E,t..,t.al ->I IOO'l. 

Lucr-at 1 vos. ..,. 
No 
Lt..a•.:r·4l ¡ .rv-. 

E~pr·~~a~ de p~1·t\c1p4c,~n 
C~t-1\ "1 .. t?'l•~t\I.)" d".r 1 lOú'l. 

Lucr·at1vos y 
N.-;. 
Lt.u:r·at ivot. 

Pqt''Go~n4' f f,iC41o 

P•r•on•~ colecttva~ o Mor•l•• 
L•.JCr""4 t l v.:>~ y 

No 
Lucrattv.:·~ 

Act 1 dd<Od•\ d4! ¡,.., 
Fnt 1dad•~ 

F•>l ( t IC• 

s~r·v1c10• Póblico• 
&•nc4r·1a y de S•9ur·o~ 

't f l ·lnZ-t'­
lnd1..1't lr- 1" ¡ ... ~ 
C•:.rn4'r"·~14l"l' 
ACilr li:-014¡. 
Oan•d<"1·a~ 
De s,.,, v1c 10 

Ot- fie ne t ir: 1 'i! ne 'a 
C19nt t f lc-i' y 
C•Jl tur•l"!f~ 

De Se9·~·· 1 dad $oc la 1 

14 

E'Stt'u.ictur·.1 
JuY(d1ca 

Soct•d•d H<1rc4nt t I 
Soc1<rdad C1v1l 
A•ociacion Civil 
pqr•ona' Ff,1~4' 
A~·~: i ..ac- 1 ~tJ ~t\ 

P.l!rt1-:1pac1on 
Of'<.JJtn t -srnoc;; ~r"11tado!t 

por ley~~ y decr·eto• 
Sot:l•?d.atJc,. CooPerativatt 
Soc1<rdade~ Mutuall~t•~ 

El Fld•ucolTl1~o 



Se conclu~e est~ Pt·1nc1p1c· h~c1end~ hln·:~Pl~ en quq cacla 

t.Jn td."\d <1"1 n-f90•:'1•)~ d--?b'! 'l•!r ·=~n ... 1d.¡r.:t.d-1 <•:tmo 1..in..) •?nl 1d.otd 'i'?P~1r·.:id1 

·~ n t ,.~ 

pr~p1qt .. lYlO~. 

L .. 

tdcrit 1f1c.oble-1o. 

a1_¡\o,..1ddd que torn-a df.l'e11don.rto encam1n.ad-6s a l.a .::-onsq.~qc•Orti d~ t.;..-:, 

f1n~s de la .. ntldad. 

Una vt?: 

con"'1de,.ada e~;.mo su.Jeto d• pr·tnciP10• de cont .. abilid.ad o:n al 

uso d" la t•cnlca contable. 

B> PRINCIPIO DE LA REALIZACION 

Uno di! con.lab 11 id ad 

tln .. nciera y que·constit•Jye .a la v-!~ •.Jn.a d'! la,.· •:a..-acter1'5llo:;u, 

115 14 d• cu4n:t i f ic4r __ ·_ .. :'fn,_l4rm_i_no~_ mon111_t.a~to~_-s~.J_5_ o~ie_r_~r.:---.'º""' q 1J•? 



1 

r ""!'-1 l 1 .:.J 11n.\ a!nl \d~d •:•:-n .;i.i r .:.o; P·1r· ti.~ 1.P..\nt-ls .. ?n 

Lair,. .:ipe1 it.C'lOO-?'- y ev.:nt1~,~ ec..:~nomi("'-:.t.o .tl',J~ l-'.\ C'<·ntatl1 ! ld·1d 

0:1J~nt1f 1°:4 Y C•JYQ~ ~f•ct·~~ ~,, nqr~~4,-10 t"9f l•J~r qn ~1 p~,·iodo 41 

q 1 1'1 P"'fYtt!n .... C•!.,.... ~" •:ont.tdirr-'ln por ~l 14 r.,·':\li;:-.:id·~1: 

! 1 t:'•J<ii'~d.t:'· l~ ~nt 1d.ac! h.a c!c:::tuado tran~acci..:-·ne~ c<:·n 

o.:>lt"•Ji\ •1ntrt4i •!t:~:.nóm1•:0-~. A 4?,,ttr 1"°'4''iPttCtr., •..in d~r·'P~ho ~., o1dq•.Jt*!r"4 y 

cuando se l1qu1de. La fot'mAl1:ae1~n ocur·r~ cu~ndo e~l~l~ un 

Por- t!'J•mPlo. ~uando t.• • 

en el d~ emb~r-que. 

2' Cu.ando h.an tenido lu9er tran,.fot·m4clc.ncrt. internas que-

m,>dl f 1i:-..¡,n t.a 111"lY•.J,:-tur-• d• r•c•.1rso• o d• 'u• f•..1ente ... 

Lo• caanb101o qu'll '" operan tnter•namente en la e•truetura 

de 1 .. ""t ld4d, 

con1olantem!l'nte 

l4mbí4n ~on materia roo~l&d~ por e'le pr1nc1p101 

la d1recc16n de la ~ntidad Y $U ~quipo humano 

• ... t .An ~omando deci~ione~ Y llcv•ndo •l cabo 

1nter-na~ que mod1f1cao la •ituaciOn f 1nanc1er·a y el ~esultado de 

16 



una po1·c1on de la ms~rna; 

ob~ol~t•:.. d.!tñ.ado. •tr:. 

tipo d9 qvqnto~. 

real 1::.actc!•n SW't" Sa la 

la b4J4 d~ un bien por· 

er.te1· s.or 1:ac s.ón f º'~"'ª l del rn1 .. rno, 

con•1det·ando al ~fecto su natu1·ale:a t Po~1b1l1dad de medic1on. 

E 1 t t po d'? ~.i tu-"lt: i•:•n•l ~ q•J~ qtJ•!dür"' tan cotnPt'end td.a.\. en et. ta t"r·t:~r'°.a 

for"1na do? r~4l u:~•:- ton. '5o1tr"f..in "!v--!n\t:.,, t41.;c:. ·~":uo..,."": lo'i •Z"'-lt'lbl•)' -ain .itl 

17 



9~nera.l. d<.'\ <"' 1et·1·.?' dir la 

lfftP~l"t·\b.:¡. cjq }..¡ QUl~br·.i •:O "'J~P•n~t6n dq P.il"JO\ dq•:r"<ir't.&dO'S p41·a l.JO 

•:l1~n1.<l dq la •'!tit1d~d. ti?t<:. 

C> PRINCIPIO DEL PERIOOOCOfolTABLE. 

l~Pl1ca •ntr~ cit·d~ co~-~~ 

ll Que f.«! delun1t~ la 1nfor"1na~1C•o f1nanci.er..a ien cu.,¡¡nt.o a 

~·J f•ctl4 o pq~todo. d~\O\ q·~~ d•b~n d•~l•c~r~• ~n l• m15m•. 

2> Mo~tr•r ~ep•~&dam•nt• •n vl balcnc~ 9•neral la~ 

cu.ando ,. .... 

Practico t 5ÍQn1f ic•tivo. 

31 L• •eparaclOn en el .estado de resultado~ de partida• 

~Mtrao1·dinaria~, 

18 



.\' . 

. ,-. 1 .• 

:nd~p~ndi~r·t~M~nt~ d~ cyand~ ~~ liquiden. 

3) i)(J~? ~...: -! _,, 't 1.b l.:? =·>ln ~ 'S t irn.ae l •:in•l: ~ , pt··:·v l 1i l •:.n.f" q~.r -l' .. ff 

'ill 1nc.nt·~~ 

¡··, 



l.zt'!t r: l fr:\\ d~f 101 l ~V~'\ y 

~t·ev l .ament fl?. 

Dl PRINCIPIO DEL VALOR MlST~fCQ C"~IQIN.<U-

C.._1."f Prin'.:'IPl•) of'\l·tbllf•.:'<I!' q~J~ 11~ tr1n'!.-1C•~&Of1<t'I Y ll";!"Vof'íit•)~ 

~cc.·r1t:•m1c...:.•r. Qu'4' la cont.ab1l1dAd <."u"1.nt1f&c4 •tt r·•o•~t,..«&n ~crQun las 

c•nt1dadq~ d~ ef•ct1vo qu• •• atect~n 4 .. u ~quivalcnt• o 14 

~-·dl f 1·:.ac1.1\ -?n '!l Cll"lO d~ Qt.Jtt Oc:'tJr•·.an ttv..,nt~' P'="'t<erlor".f!S qu~ l~' 

haQan PIC!'r"d'!r· ~u ~it~n1f1cadeo 4Pl 1•:-dt1do Mftodos. d'r a.1u•t• 4f'f1 for"mA 

"'"t9tn4t 1•:• q•J4' Pr•s•rvllfn 14 11np.arcl4:l ld4d y ~>b.;..,t í.vldoad d• la 

n1v~ 1 CJ'l!n~,..•l dq pr••c1os y se •Pl1cao .t todos 

f 1nan":"1eir·os. 

Pt'JOCIPJVJ 

'l"vento~ 

econOmtco~ qu• la contabilidad cuant1f jc~ deb~n set' medido~ en 

el cual adolece de una falla de 



l .. 1 p"!'r'd \d-l d•'! l 

d1f"4?Ct...amcnt4!' con \o~ \nt;11·..-~os 1-~~\l l:.l\d·:·. ~in t.-:>r."oi\t' ~n o::v.1tntu las 

"J-Ar°1-1tr:lf':;f'•u~'\ 40 •?l P•?d•tt• .. \de"\•Jt'"l\lVO T'j'f' l•l m-:-7>;iJ.,:¡ 0·:•.1,r\d•;t;¡ "'!O *!l 

E"t~ p1·inc1P10 ha f,.ld<• dUf'4mt:nt.~ •:• itic,'ld<:t • ..¡~1 ·~'C":"".'.:,i-s q1J ..... 

el (.P. Oet~v\o O.C.·rn4'Z H-11ro .,n "'J ieonf_,r.,nc\.a d_, ·· !nJtd~P\.<lb\ l td..:sd 

actu.al d., 

con\rola1~ 

econt)rnlc1:ii. 

f4VOf"ablamenltt lo~ 

"l valor· hs1Jot('•f"1co de 

claramente ~sta ~ttuacion de la infor~AciOn f1nanc1e'~ que ;a 

pr·oduzca como ~e m~nc1ona al final del enunciado d•l p~incipio. 

21 



E> PRINCIPIO DEL NEGOCIO EN MARCHA 

l~le ;:"'t"J.'1.:lP:· 

h1,.tór,~·J\. o 

l•4•J1da~-1011. 

lo cu~l ~~ funda ~\t~ principio •~ la 

tc-.dot. lo'- •el'"º" tcndrlan que 

P•:>t" Olr""O l4dO. 

futuro~. organ s. :ae t.ón, 

Et q•,J'!' ope,.-ando 

l> Con~1dera1· ~n ~u contah1l1dad qu~ P4~A fs.nes de 

p,.od•Jct1vid·1d -1l9•1n·~ti .activo~ -s~;.r, p4rm . .1n•?nl'llf'S Y ~u co,to PUo1td• 

ser absorbido 9radualmente a trav•s de los re•ultado•. 

2> liquidar 

m9d1•nt• yn~ adeCY•d• recuperación de lo" cQ~to~.· 

3) Suponer qu• 1 as obliga'=' iotui' s y der~•chos de los. soc ioG 



--s·····"'•::>c!--r'•JS fl'> '=""~'lmb1an oc.ad•.1<.7";¡n ·31 f1r;.3l d•: ':'~1.d.¿\ p~ri<:.odt:• 

cc,nt-1.td~. 

S..:1 10 rn~d1ante <!?~tas ~UPOSl!:"lOnes. e"i. pos.1bl4t pre~cntr·H· -en 

lo~ 

1 .. 

!.1tuac16n di!' una cartera de cu"'l?nt.afi por .:vbt-•u- muy grand~. con l·~ 

1~n P~'ivo ~lto P·~~ ·=~~·11lo ,011~1t~do~ p~r~ ~mPl1•r ~·J' m4010' ~~ 

acc10n.s1 ~~ Pre~cn\4rd ~u valo~ actual darla 14 i~p1·c~10n dq quq 

l~ emp1·c~a •e encu~nt1·a Al borde d~ la ~u1na. 

F> PRINCIPIO DE LA DUALIDAD ECONOl1ICA 

L.a doble d1menr.1C:•n de- la t"~Ptºl('<i.~"t"'~1on •:ont.abl~ d.¿o l.ai 

-einlid•d e" fundatr1crital P4r"a ~Jna .ad.rcuad_. eomp,·c"-:.1(tn d.t ~u 

¡.~ .. 

~i~te-rn41 modern<:•I. de r•o1~tr·o apar~ntan el i.m1nar- lllil necct1d.ad 

.ó=l,.. 1 \tAof\ i•:-..., '1~ M.;t,n\tfn.,,. \..:¡, ¡q.,•1dad d4l .:!°·•H"glj4' ; -tbonc:.t., n•:.. ...¡f.ect ~ 

al ··e~pecto dual d~l ent~ econ~~1co. cons1de1·ando ~n ~Y conJ~Jnt~•. 

E'l.l-1 d·:~lid...-\d "iit? con-..t1tt...i:roi d-ai: 

1> Lo~ r~cur~os d~ los que d1~POr•e l• •ntidad para l~ 

real1z~c1on de su~ fine~. 



1 

l .• 

E\le Pr1nc1pi.o toe PUt!d•:r con..,.1d•n·ar ~<C'm<.1 ft..1nda.m4'nt.a.\ "f 

d~r·1v.ido:. d~ i.Jn.;t ,-qt.1c:~.-.JI\ r!c: •:.ll.•J,.~ff4fttct•) -;·~ q·..t~ t.~Jd.a. -?P'fr·~·= 1.t:·n 

~e PtJnq~ ~n m~rch~ ~i ~\~t~=~ ~~n~~~!~ ~~t-4b\qc1~n~~ ~l ~fqcto dq 

l.i mi"Sorr•a "º lo'l va\Ot'~' d-., l.a ernfn'et...i pa,1·-a pc.·d~1·la t.1Pt'CCt.a1·, 

t:onocqr• Y Pond•r"41" Pt"t?•:'\'\.a.ndo l.;i..,_ f•,qn\4' q,J4' l<t or1~\n.&r"r.tn y "l'Jfll' 

r.:on~t1\.uylf' der·echot. u oblic¡¡~c1~-·0C'"'· 

f'cr p.¡,r te, 

car4ct.c1 •.Jni.ve1·~~1. E..i;.t._• pri.nc1p\o con-,;,\l\uyc par-t.a- 1.mpo1·t.ant• d·: 

~u q~enclA y cu~nt1f 1ca en una balao:A lo~ r·eeur"~o~ de qye 

~?"'-P·')nll! l"'l t1•nPr•"• P4J'"'6 l.a r.~n-'$.ir«:-uc\On d-t 'l•.J.'lo flno1-. y l•'li ft.aent~11 

~e ~~-~ recur~o,. 

O> PRlNClPlO DE L" REVELAClON SUFlClENTE 

La 

financiero~ deba contener" en forma cla•·a y compr•n~1bl~ todc. lo 

ne•:..:t1"arí.o P4~& J•.Jzq;¡,- lo' r•~'.sllad'::>" de OP-tr"aCión 1 la ,.i.tu.¡e10n 

ftn~ncier~ de la entid~o. 



f.J t 1 l 

1nt.rrno. aplicando pr1nc1p10~ d~ conlablllddd y 

C·b~t.ant•, •• 
•n P~r"t tcul.ar-. 

los 

dlCh<lS 

~nt id.ad., s.. 

L• lntorm•cion cuantit•tiva que la contabilidad produce, 

los p~rtlcipanie• de la actividad •eon6mic• 

para a ._, - ·, 

ll Evalua..- el compo.-taml.ento'de··l~,entidad. 

2> Compar-•r- sus result~dcac.;,¡7.;(;:;;~·P·~,..lod.;~ y con otru 
~-- ,,-_ -=-·~~~·'--º ;,-- ~,~-":i,.~c,~ ~-:-~~-,:_;.,.;°'-

•nl td .. d~"i.. 

Evalu•r" 



~st~1bl~·:1dos. 

4 1 F'l ..J~u:~·- s·J~ c·P.::«3..: ~ .:-·n~ ~. 

5) E-.tim~~r· ''.J f1Jtur··:i. datitt··:· do.?l tl'l--lr"'CO '10<:10-cr:onornl•:o q1Je 

la rodea. 

D~nt•·o d~ ~~td~ ~a1•4et~ri~t:~~~ se.d~be t~n~~ -cuidarlo qu~ 

1-1 c:~nt ld·'ld <1• 1nf.~t·rn.~c:1~n n•:. v.1:.,.• on d•1tr11n.itnlo d"' "''" t:""Jlidad y 

Pu~dd d4t- lu9a1· a q~e lo~ asp~cto• imPor·t•nte~ Pa~en inadver·tado~ 

p~,-"' ~ 1 

..:ont enf!''' 

crate1·so d~ 

Por l•.) t ... ·u1tv. 

µ, .,,.,~nt.ar1c;·'- y cl•"Soaf lC•di:'.•\.. 

lo qu .. 1mpl1t:a un 

t&l•-:-"I> ...,º,,. i-011o c~.J•i~t. 11on ut1l1:ado•. ProPVr""clonando infor-rna.ción 

adOn~~ qye ~UM&ls~ • qut•n~• dqp~nd•n d~ la m1~m4, 

de-c11o1on•'- en r~lacaón con lat. .rnt1d.ade1o et:'onóm1ea•. 

IJ'St.J .. r \0 co«Mln, 

H> PRINCIPIO DE L" U'IPORTANCI~ REl.ATIVA 

El d• 

26 
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p1.J~~ de n<· 

i ~ info•6~ae1on qu~ •P~•-4·~~ en los ~stados f1nanc1~ros 

Clilrb.t m.:·~ tr.at l?" a.~pecl~s 1mPv•·t..,f'tl'lf'- de l.:a .tht idild \U'l-C<l"Pl 1bles 

µ. ,, ' 1 .. 

f" tT!• . .al t a.pl lC ld..Sd dtf 

'•.Jno:· 11'.'·n o1 ~·.J •f•cto "'" la info,·rnac1on f 1riancaftr-a. .,.,. at.:nc1~·n a 

En consc.:u."r1c1a. todc- 4quello quitt teng<& 

\19n1f1· ,.-ion ,.,.,b-t <1-rr tom.&do en C 1.J'lfnt4 •n el PrOC'!~O de 

r·e9 l ~t r·r:·. PU•~ d~ ne• hac~rlo no se loo,·ar·fan cabal~enlc 

L~ ~ct1v1d~d cont~bl~ d~b~ ~4~t•r d~ ~cu~t-do con 1~ 

m•9n1tud de su~ cifra~.concedi~ndó ma~ importancia a l•~ da mayor 

rnonto. t .. 

pe.ca Pue~ aón cuando ev1d~ntemente tt.?nd,..An qui? 

,- ... 1 .•. l•:•fl·1• ~(' con la 1n.¡1J9n1 tud d·· la <-nl ldad • 

. ·:l 



1> PRINCIPIO DE LA CCNSISTENCIA 

El C.P. 

en e~te ~~n\ldot 

ot1.t~ h-l-:-ho tr1n 11:>~ t'l"Stdd1:0\ f1n-.an•'!lfilr'O'$, -t'\f. 1:c.1cno l..!~ consec•.Jotn•:s..u~ 

y ,.....,ff?J•J' q1.J~ dl~ho c:-<!imb10 t•.Jvo .¡ro lo~ Ml'\lno,. P'1r"t1r:ul.¡,.-1nttnt@ t1n 

los r·e(ult .. dos del ne9•:•c10. 

El C. P. 



c~mb1~n d~ op~n1on e~~~ ~~= qu~ l~t conw1~n~. ~1no ~·~e un~ ,~= 

~~:~~!~~,~.~ yn P~\nc1p1~ ~« ~dh14t"An a el ~" ,·~conoc1~1~nto d~ 

e.~rnp1~~c1on ~on ~tr~~ ·~1t~4~. 

b.IJ.'ief!.. 

.,t.ado._ 

l1'1iPOr"t.ant~. e· 'l?n "'·.J <:41.0. 1n1·:·,·ma1·\q 1·cr•.P4f'Cl·~ d~ lA nAtut·a\4,:.\ 'f 

~l 11f..-•:to dlf l~' t:'Att·bl•:..-1. quct h 1 Jb1••t'·'\~· .: .. :'.lf'"..-ldO. n-,rm .. ltn'"lnt.t~ l.\ 

natut·al-:a y ~l 4f~ct~ d~ ~r. ~~~ülC· a·~~ 1·~u·4i«1·~ .r.~ ~¡·~~PC\0~ •n 

eu~nto ~ c~n~t~t~nc:~ d~b~• 4 ~··· ~~PllC4dO PO' :~ ~rep\~ ~~p,-~\~ 

cat.o~ clar-q,rr.(!'nt.• 

incvn,.,1-s.tenc1G. 

aplicado~ ~obre ba~«~ con\1~t~nl@~ con l~' dGt 4ho ~nt~rtor ·, 

tmPl1ca que- nv c...r han 4'f.1ctuado cambio~ dO" trnpc.rtanc1a <irn lV1. 

pr1nc1Pio~ ~mPl•4dO\ ~en la~ ba~•~ d9 ~Y aplícaeion. 1~ '~4 ~ \4 

in le: l -1.C' i 6n , dur".antq, 

' 



CAPITULO II 

ESTADOS FINANCIEROS BASICOS OE LA lNFORl-IACION CONTABLE 

1. - CONCCPTO DE i;:.,HAOOS FWANi:fF.:ROS 

2.- IMPORTANCIA OE LA ItlFOHMACION CONTABLE 

3.- A QUIENES INTER10$A LA INFORMACION CONíABLE 

4. - EXPOStCION OE LOS ESTADOS FINANCIEROS OASICOS (1E LA 

J N<'"l)~;O,C ! ON ".:~!'IT l\~E 

A> BALANCE GENERAL 

B > ESTADO OE RESl.Jl. T AOOS 

C> ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUAClON FINANCIERA 
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1.- CONCEPTO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

f1n-inc-.·~t·., d<f 

~nt~n~~r por E,t.,do~ F104nc1ero,, 

\ 1 9•..J '"' h l • ~: 

[Jr-. y c. F'. 

ti ~n':'r1 e"n ¡ ., 

ldC?as y tornar 

los 

~on el resultado d~ conJu9ar le·~ hecho• 

y j l.J 1i: l "" 

el Ql.Jlf' h4 1 l•t9•do 't I tnt 'mo. eomo 

.. on d1~1.Jrn"lnto~ prtmord1~lm•mte nurn<tr-lcos 

pr·~P~r~ton~n info~tn~~ P~rtódi~o~ o ~ f~ch~' det~rminad4' 'obr• •1 

•._•.tn.c1·· .., dr6fc..'\t·r·"'11(1' d~ l~ ad!!!:1n1~tracion do una C-tnpr•-.a. '~ 

Se9an el Manual del Contador Pdbl1co, del ln5li tul.:. 

He" ir: ·"lUCl de Con t adr.1re s Pób l a cor:.. 



1 

El L4~1co Bés1eo dql Contador. d<!l C.P. 

Palorn~c. d1 1:'1' que 

r.ont~blfl!~ ~•Jfi'\' n l '"i. t_ ,. -lr" 

de~.at"Tol lo f ln.anc lero ,¡¡, qu..- Sic! ha l lit"<J~ldC• en. un ne9~.e1<; •• 

con;.t!r:"•.J6?ni:t" d't l·"" •:.pqy4~1on..e'\ ,.~.i\ll~·\d4\o. 

De~pr~ndicndo de lo~ cor~c~pt~~ a~t~r·1~r·ro~nte m~rlC&~r,ado~ 

podtt~:>' dllf't:\r qqq 14 'iltt.J•tC:-t<.n d• •Jn.a 9mpr4<¡.ol -., 1-:..,; r.it~t.J\tad•:O' 

efectuadl\~ ~n el aJer·c1c10 'ftC•Cl.31. 

2, - ll'IPORTit.NCl/11 DE U\ 1NFORl1AC10N CONTllBLE 

En la aclY4lld~d. con ~l de~arrollo de•~~ actividad~~ 

merc-inl a. les el empleo de lá contabi 1 idad '?S lmpor·tante. en "lt"l•.sd 

empre~at 10 e:n .al dq,.;rrollo de: ~u~ .oct.1v1ct~dc~ como un mcd10 de 

•:•.:.ntr"ol y •.:omo ba-lt? p-.:sra prep;irar f•.Jlt.Jr•:t"' plan•:rs d• -::iectón. 

3:2 

• 



p.-.,. 

sin 4Slq fundament~ no tendra 

Ur. f.::tc~· doJ!'t.n·=1n.a.ntc Pftr4 14 cla~íf\•:aciOn d• la 

E"á muy 

l A import.anct.a d'. las 

,·e ~u 1 t ado" de se v.a h.ac:iendo historia, de cuyo 

¡ 

1 



d) l ., : . •..t ·:" ~. ~ • -' • 1 ... 

lo:.'• toñntc $ .. ~ 

t~(.:4•..;.~n,.~ i¡.,-,.,.1r l-1 .-:-o:inllbtl1d~1d q•J•~ ~1rv-l •:'•:>trtQ f•J"lnte d'll? d.olto-. y 

Pruo:·bd, 4'!n ~1 •:ump}1m1.trntc• d•· )-'t~· -::·bligc.·::-:~·f~<:"~ ti~.:. ... :.:~. 

Por ~·tt-~ P4•·t~ 14 1nf·~rrn\c1~n ~ont~blq ~qprq5.,nt~ Yn 

1n<5otn.Hn.,,...t,, -!'f•:--:-t iv ... .;. P"''-"" 14 "Jo(tt'~n<:-1..:t, ~ P·lt'.l <lr•Jd"r ·l l.a 1111t.rna y 

dl L4!1 informac--ic-.ri c.vb1·111 -l-4 -<Arlmin1s-t.ra•~1on- d.¡r-i-~n4t90Clt:• it 

l<•C.. Pr'Vs.>lff!l•\I &OS y la. "''.'"'":nt4,lC•n d~1' d .. llt'"' .: . ..-~ntAbl~~ a otr·os 

gvb•~r·naM .. ·hlal'!'"• &nvor•1.o-u1°'la1- "" Pt?t' &PVC t 1 va. 

Plan~ar1f"'on y la tom.i:l d~ dec1t.ic•nC!'~ del einpr.r".ar10. POr" lo tantc• 

ll~9a al empt·~sar10 por m~dlO 

de 

'=':tnt ,1b ¡.,. 



Pc·r· \,::,. l·:t.n\.:•. 

f1na1,c1et·c·~ han qvolucionado con el vrt\u,·n~ ce~~~~,~~ y la! 

•:'-"l.' v:t~r-'i.'!tl1·:·'11a o~ l~l\. .:¡ntld-'\rt+?'i- o?f~\'i•:Or";'\~. 

3.- A QUIENES INTERESA l.A INFORt1AClON CONTABLE 

Lo~ E'tado' Fin4nc1qr~s tl•n~~ \a ftn~lld4d d~ ~~n\en~r 

tnfot·rn.o:idas a lac.. dtf~t-lliflt-i"~ pa..-'-<•n~s 11-t.et"<t!tioda~ ,.:.n C·~·no.:-e-r le~~ 

r•?"'••Jll \d•:.<; dot l.a~ •)PifY•lC\Qn<'!'\ ~f•l'-:t•Jad!\~ "'" i.ln• ~rnpt"""!''lo..\. 

Lo~ qr·u.pot;i. 1nte1·eei.adc·~ en conocer· ¡,._.._. ~-~-;.:.:l t!l!t.~~~ ~on l<:·t 

c.1gu1~11\dS: 

a) Los du~~os del n~9~cio. 

car-4cter financiero atisbar el probable futuro de la 



1 

1-:·q, ar •• f.111.-.~ ·~n 1~'\ "!'5'\1·uclut·a ftnancl•?t·.a. d...:· 

lnler•st\.;idos. tind11·~c:lO(i._ 

.a:; Lo" •-=-r~ ..... i1.~)•·'4?~--·d ... t n~~O<;~ o. ~l.lr~_ 

• .. ·>l.··1n'• ~·n t.in m.;-1 . ._qnt•> d4daj.. 

inf.-,rm .. c-aóo. 

' 

El pt'OPO"'to de la 1nter-pret.fticic=:•n d~ 

.., 

~e han 

lo• E .. lados 



4.- EXPOSICION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS BASICOS DE 

A> BALANCE GENERAL 

E ... ;.s.ten d1.v~r·so• r.onccot<·~ d., C-&lanc• (u1ner-.alt 

qu• '9 m~n~1on4n lo' 'tQYl•nt•~t 

LA 

~l C.P. M~x1n1t• An:ur~~ die~ que el ~ Batanee 6ener~1 ~s 

~l E•tadQ qu~ mu~~tra lo 'ttoaeion f an4nc1~1·a de un n~9oci~ a 

d<1t111r-mtnJJd.a fllfcha 1n~d1 .. 1nt4! 14 ~;.P•:>~1,:1~·n el~ "'''"' ~l1vi:•, 

y C.iJP 1 t.al ... 

El l~xieo basico del Contador Raal Enrfquer dice qu9 

Ba 1.:ince Gener·a 1 ~s ~ l dc;..cum.:n t c.~ que mues l r.a 

f1n--tn1:-1~r·a d~ •.1n n-!q-:-':'10 ~ d'ltet11•tn.11d"' f4!Ch<t., 1-\ 

expos1c10n 0~ su Aet1vo, Pa•ivo y C•p1ta1.~ 



El e. r-·. L 1.Jl.S Fel1PO: Hit1.1lq<-:. doefinc •"!l [ . ._1lanc-.? r_, .. 1'r1'?r·~l 

qnt1d.;id. 

$1 dlcho dv~um.rnto indica e- r-erfleJa la "1t•..!a-=-1ón d•.~ l,a; 

est.19do f ina.nct'4!'tºO contable dO" ca1·4ct4tr- q1iit.:k.t 1c1:0 qu'!" "º' rn•.J(''5-lr·4 

r·~~on•blqm~nl• 14 'tlu4CiOn fln~n~l~r• d~ un~ 4MP~~~~ .- ,,n~ fq._ha 

dfl!'l-1'nn1nad.a.. 

L• muy 

lmport.4nte. 

Lo\s ,.,,...,..,.d., Pr"""nt•ei6n "'"~ ui•al4s d-tl Bo\l"1n•:., 

Gen•ral 'º" l•• 'i9ui•nt•~i 

En tor·=.a de cuont.:i, qucr e" !A m4s común y ~u pr~~~nte-:- i~·n 

lfl'\ de a~u"r"dr.> C•;.on l.a lf'C•J4Ct.On fund"'1rft•nta.1 11n ~:-:i.nl .. bi l id"'ld dot 

A=P+-C. q•Je 'i'lnifica A':t1vo iqual .a P.a-s1v? mi\~ t:.ap1l-tl. 

En "!~ta for·m..\ 'S"? Pt"•?,.•.tnt Jt ~n ., 1 l 1d•;.i i ,:q1J.i.Pr~d.-:io '"11 .¡•"."l iv">. 

en el lado d4recho el pasivo. y a cont1nu.ac1c.r. ~1 capital. 

pero a pesa.- de el lo resulta muy productiva c-n el ca!oo de hace•· 



19u.:il ~ •.: 1Pl t-ll .. 

los datos del estado en orden 

.,~r·t l•:..\l ~9r"'JP..J:ndo "" Pr1ftttfr' l4r-rn1no ql .;t•:-l1vo. rnos t Y.J.1ndo ..zn 

~~Qunda ~1 P~t.avo y (1nnlmentc ~1 capstal. 

A ~u v~z P•r~ su m~J~r l•clur~ d• •'l• •'lado, lo~ Q~·~Pos 

fund•m~ntal~~ d~ valor~s lque 1·es~•ct1vam~nt• t·epr·•~~ntan los 

doer·q.;h'l,js. l•t. ·~l l94ClOnll!'S y crl P.ftlrtrnt:>n to dlllt 14 vmprtf'•.al h·lbr·..an 

d<' ... ,. cla~1f1c•c101o .,n for1n• adecuadA. tc•mAndo on cuenta qu~ p.a•·-1' 

.. 1 

C.ontablf'. 

acc•ntec 1ms..,nt~s 

Clas1f1ca~1on y orden de pre~entaclOn del Activo, 

Act ivo1 

1.- Circulante 

2. - Fij"° 

3.- 1111.,,.ido 

3'> 

r::ap1 tal 

Pasivo 



I .. · ( ~ • ~ •J l a f1 t -l 

3.- D1t .. rido 

Capital Conlab1•1 

!.- Cap1t•l Social_ 

ACTIVO 

qu~ ~~ for·tna e~n l~~ aP~r·t~· 'º"~~ d• ~~~ p1·opiet~t·1os ma~ 

' 
crn '"'"" 

ACTIVO CIRCULANTE 

La~ Parlada~ ~el activo circulante, deber&n pre~enlarse en el 

on el orden Qn que 

Por tanto, 

4(¡ 



1 

ACTIVO Fl.JO 

con llfl .. 1 

Y n.:, 

Dentro del Activo Fijo. dvb•snc)s d~ 

Lo-s conieePtO!t qu".!' 9t-Ot!'r"A\ment~ fOr"rnan tt'-"l• q1·upo t5.on lc.·s 

~1~u1entqsi T~rr~no' r Edlf lc10~. ~l Eqy1po d• Qfie1n4J •l Equtpo 

H~rramsenta~; etc. 

ACTIVO 01FERIOO 

Bajo titulo se presentan lo~ conceptos que 

repre•~ntan para la empr•S• el derecho • percibir un ~·~vicio o a 

di~pon~r d~ d•t•rminado~ bi•n~' dur4nt• •Jn l4P~O futyro po~terior 

al periodo contable 

an\tC\P4dO o de 1"1 

4 ! 



lo-a lmPeot·teir. p.i9.ad<:·'- P.:·r· "nl1c1pad•:• r:--o•'r.!sp·~ridt<ítn\~-:. ..l 

bi~n~,.. ~ '~~v1c1·~\ q'J~ h4y~n d~ ·~·~n~~Mtr·~~ ~ pq1·~tb1r~~ d~,·~ntq 

<'l 

(ir·e11\.1otcs. 

Anl JCJP'1dC•, 

" LA O!Sl INCION ENTRE ACTIVOS 

CIR(IJLANTES. ACTIV<:r> FIJOS 'y ACTIVOS DIFERIDOS NO 0€PENOE DE LA 

NATllf<AlE/A DEL ACTIVO EN SI l'llSl'IO. SINO DE LA FINALlOAU CON CIUE 

SON AD•JUIRIOQS Pr)R t;AúA ENTIDAD." 

,. ~14~lfiC4 41 

c~nv~nienl~mente. r.on el obJclo d~ que su 

P"""'' t.\n e 1 

lle •~t• rn..i.n•ra el Or"den en que comunmente 

su 

se pre.,ent•n 



"!' l PA:-tvo •:""tR(t)L~ ... NrE. 

,-~, .. ·.~t.·· d•: • \~~ll'¡ lid.id Ó(' •:.\da •.it..;-• d~?' ~'á·:•S •:•:1rt•:...::-Pt•'.:l1",. 

r...,.'"" •.·• .j.•n .. \ '? 1 .-..1 r..JlJ \ •I' t\\tl": 

. ·~··· : ',/(~ 

1~ i, ·=·~ l -11n 1.; i 

t·rv·.v,qdcri:r;: 

D•':M: 1 .lm•1n\o'I P•:>Y -~aq4~ 

A•:•'.!•,.'dC•t"~~ (•t VCt"'fo-OS..--

PASIVO FI.JO O A LAROO P1..AZO 

El pa•ivo FtJO o a Lar90 Plazo, es una obliQaclón que 

r:omo ~·:·n lo• 

H 1 PQl C:CAR 10$. 

para cubr 1. r lot. .. El 

FtJOt 

(J¡;...;•inie!nlOs por· f•aga1· .a l.Jirf;lo Pla:•:i 

fv· r·Q~dt)r' •t~ H lP-Jt of•:"-\t" \ •J~ 

44 

la adqu1~ic16n de 

ACí~Et•Of<E$ 



1 

l 

PASIVO DIFERIDO 

B·'lJ C• (.¡• ..... 

S·ín .w1nb·lt''JO. 

OIF Ef<l 00: 

En cor.el u-=- •on s" PU•>de decir· QoJe l..A lll$11NC..ICIN ENlf<F 

Pf\S l '!OS C: 1 f<CULANl ES PASIVOS Fl~ICI$ y Pt'\SIV(o~. 

O!FERIO(,.;_ t•>• Of:Yt:rfüt: DE LA NAl IJRALEZA !)E LA 1)[;1. l ú"O: l •)t~ 



CAPITAL CONTABLE 

•:-tPlt"\l '\·:.~:l·ll rn:\'S. l1s •.Jltl1t1-~d.-f'5o -:t rn*tn·:-~ l·l.,, p~,dld-1.~, t"'1nt·:· do?l 

tl?J-"?r"•:l•:"'t.•":' •:O!tH:.>- l"'~ r·-ttofnld·l'S y ·"\•:"•H-t't'.&l~ld.:i\. r"tr'\P-..•:t l' .. 411\<!fll4. 

CAP 1T AL S0C l AL 

c ... P1t•l Soct.al ~ .. ta lnt.r91·ad<.• POI~ ~l impor·t• d~ la• 

v.alor· nttt•;,, 

Pendt«"nt.- de ~u•Cr"'lblr" .,. d,. ••htblr • 

..,,.t u .. f.¡ tnf 1-tndo ~~t• ,-,,nql<:-n. 

RESU...TAOOS DEL EJERCICIO 

En e~te 

r"'e~ultadc· obt.tntd~· en un eJ4?'rcicio. 

o .. , 

y nunca tra~a~ d~ en9lobarlo 

con 11~ ·~ltltd~d~' P~nd~~~t~i d~ ~Pl~~4c16np eoYr~'Pondiente' a 

~J·trc1e10~ ~nter1or~s. 

46 



Bl ESTADO DE RESULTADOS 

firn tod.-:·~ 

l•:>'S ne9i:...:-1.:.s .,n vu·t.Jd d~ q•.:'? n•'.:\1 mtJ-?str·JJi 14 v4lO:.t"1Z.-5t:::l.-:,n dof 1-t ... 

.Jr.:t lVtd.;id"!S dq"i•"U't"~l ).1.d.til' d•Jr--tnt'!" •1 pqrfúd•=:t Q•.Jtlf n•'.)r"l'l\4lr,, .... ,..,~"!' -'?'~ 

Eki~t~n dlv~r·~o~ conc~P~~~ del E~tado d~ Re~ull4do~, 

"fntr·ot lo\ qtJ4' ,., r:n.pn~1C•n.ar•4n lo\ t.191Jt4'nl~\ : 

El C. P. l 1bl'<· C~ol-tU1 lui.ad 

exr.:'"fd!lfnte '='º" qt..J• ,., ..if'i'cta ,.pl i:"4Ptt~l r:-ont4bl~ •:i. Pttr imonto d.r 

:~ ~~liti•d eom~ eon5ecuenct~ d~ las 0P~1·ac1on~• p1·act1c4das p~r· 

l~ m1~m4 dur~nt~ •Jn p~rlodo dqt~rminddo. mqdt~nl~ 14 d~•eriP~tOn 

di¡? lt:>'I d1 f-erttntqs r:on.;:.,pt•:>~ de tnQre1.•:.~ '1 •9,.tf!ii•=-~ q1.Je l•l~~ 

oper·acion~s Pt·ovocaron. •• 

lJe las anteriores def 1nic1on•a conc~lutmoi; que el E~ladc• 

d-! R~s1Jltados "'"•.in "t'St.ado finJ1.n~i~1·0 dq c ... 1rJli.:-tttr dinarntco tl•J\! 

47 



CLASlFlCACtON DEL ESTADO DE RESULTADOS 

p.,,. .. , .... ~, l 1 t .... C"OtnPrtilO'ii 16n. y 

VENTAS 

los 

U\~¡~t ~·· q..,.e •'-'c.•·~zCah l•~ vwrat.s' totolt:'• y crn r-it:nQlonat. por 

\ofpu·.-., .. , i ... , r"•rbo&J·l,,. b•Jn1ftc4.Cl•:>n.t'S. ~ d~vol•Jctontt" 'Obr"t;t v111nt4•• 

q·J~ o~ru."t"•lmll"ntt?- se dcb~n a d.-,;-:-ueoto~ PC•r" pr·onto pago o a 

l l•n.a.-on 



COSTO DE VENTAS 

t nd l "i.P4'n"l4b l 4: obl6"nolf:r -?.- l -?"i. t--ld•J d1J (•:>is to d"1 Pr•";'.•du•:r: ion quq 14 ~ -s 

CO:·tnp 1 l!tr\• t'l t ·lt· 1 •:0-. 

\l~tidtd·l•. 

dtrtict-1.._ d• f4br1c..:a•::1i:.n "!11 l..-a'\ q•.-"f \et h..¡n 1n~ut·1 ?.:!O ~l p,-..:,(l·J:lr· 

l·~~ prod·~~to~ v+ndtdo~. 

Al ..f'!<.:C4"dffnt<t" ~r'ltf"e Int;t'~Seo•,. P<:·( V"'lnld.'1. f <i?'l (.:•1.t.-:O ::•.· 

•J.,nt..a'- ,.~ l~ tjfjlnorntn.a l.Jt l l td4d Or·~.Jt.rt. y 41 •x-:e<lofnt• d~l •:•j'ilO d~ 

Venta~ 1'Cbr·~ le a~nomina Pérd1d~ 

Brul•· " 

OASTOS DE OPERACION 

Las ero94c1on~s qu• d•manda la OP•rac1on de un n~9oc10 

~on denor11ine:1d.as 'C'"'" <fl nombt•<O! d-r .. oa .. tos dt>? f)per".a~ion lo~ 

cual~s a su v~z ~~ s~b-:l•~tf tc~n ~n ~ G~~to~ d~ v~nt~ Y 

Ga~to~ de Adm1n1stracion.•• 

4 .• 



GASTOS DE VENTA 

GASTOS DE A0!11N1STRAC10N 

~··•l~'º d'11 Pttt·~c;.n.¡,l .ac:Jnl1nt .. tr 1t1vo. 

· •·L RESULTA[h:.0 OUE SE DETEl'd1INE OESPUES DE HABER CONOClOO 

"'"~ n:::~'~--~11~0 f"'<~•T(' y 1 nl'> GA:?.TOS DE OPERACION SE LE DENOMINA 

1_iTiLir•:-~. V fEí<O!rJ:A ~ Of>ER~(ION" 

GASTOS Y PRODUCTOS FINANCIEROS 

t4nto Por lo qu• ~• r•fi•r• a 

•;,o 



PRODUCTOS FINANCIEROS 

GASTOS FINANCIEROS 

B4JO 

OTROS GASTOS Y PRODUCTOS 

.. , 
Producto-. " y "Otro~ Oaf.lo1o " que se der·1van d'J' la t·-t.al1::.af."ión 

d~ op~r~~ion•~ aj•n~~ 41 • Ql~o • de l~ ~mpr4~a. 

OTROS PRODUCTOS 

&aJo a\.le titulo ~e acumulan y ~e pr·e'-et1lan la'i gananctafa. 

d~t-ivada~ d~ 1·entas pe1·cibidas por el arrend~m1ento de local~s u 

51 



·:·I• '' h ~ ..... f\•: ~. 

OTROS GASTOS 

...... , 
" 



C) ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA 

~ntr~ la' dlf~rent~' denom1nac1on~~ Qu~ ~• l• d~n t9r,~mo¡ 

la~ ~iq~1~nt~~ : 

E1t.-ado d~ Recur4"o•. 

F.~t.1~·7:· d• "" .. :.-v::::;.:~-it•:.. d• HllfC'Jr'SO'\ y ~lt4CS..:· d<f C.arnb1•.)S •~ !-1 

S1tua~~~n Financ1~•·4. 

S1 t1.J~1r:: •.=tn .,ntr .. <t 

\.l,A. PATON d1.;,• •n •u 11•nu•1 d,.l Contado.-. " El E•t.,.do d"' 

Apl ic:.ac1ón d• Fondo'I •lt: 1-1n tn~dio P•t-4 rof'li.Jtní.r 101 c•1nbio1 -tn 1.-s 

cond111ones ftnanctc~•• qu~ ~~ •xPer·1ment4n como eons•cu~ncia d• 

El Dr. y C. P. ·· El E~t4<10 ª" 

de •.Jna -?tnpr9 s.a, 

d-3 r·'?i:o•..tr'S•:Jll.,. 



iPl i-:-1c1.-:n Qy~ d~ 

1 
1 ..... 

~-., obJ4P-tO r1lc--..tra1· ~n f·:.r·t·•-l i.":"·91·:~ lt\. ~.:.·. fl.Jo!nt.pt d«1 .... .,..:ur1-:os 

PY'?Pl0$. 

ut1l1dad, Y• qu~ en ~l. 

futtnt ~" 

al Uti l 1dad•• oti·.tenid••. 

bl NUevo .a;;;;;t¡;;io~•n .:. lncr'fm<1nto~ d "•Pil"'l 



•• f>·~ 1' .- ·1 .. l ~ .- ,~ • , .. '~ -· 

; ·' 

:·:.nf 11'\1•:·n. 

i l r ·i ':-b")r'; · • 1.. 

•!' 1 ~, ·= 1·:: ¡1:,, 

r·vr nueva~ .al C•1P1 tal, 

P"1'5o lVO, 



"' F'~··d 1d.1r;, t.!'n 1 C•'. •·"'--· ~ul tadeo'i d..,.l tí!J<ll'•·c 1...: 1r.• 

b l [11 sm1 n~.Jr. l ~·n .11 c.:¡p 1 t .11 SO•:ial 

el (lt CO.~\f"'lt.H.'"' lt;°1n ~n Vd l"='~e~ de! P:.1.\ 1VO 

F~rd1do'\ ... oo?h ¡ ... ~ ... R~~~;.st t.:.(~·:•i. d<e"1 EJ4?'• ctr.:-~-V.:' "{.a· tfU!'fl~l(.•rHtim•>i> 

<-t 1.J~ l.a ut1l1d-'tf ~·.-_,in.a. ft .. h!'•!..:-· p•·"-.Pli.i d ... ; _r·e·:~,.1,·so_i .. j,:--,:.1:~~""'-.,.,.,~,..;l 1 •• )d.;. 

P•r·"' ~lt4r•tn•:." ~Olo '""<.> & m.:.-do cJ• ~J1rnplor Por -.t r'44'MbOl"io -& l·:.~ 

scw:-1eo .... d~ ut1lld.l\d~'9. ...-..,.1nvC?1't1d4,¡¡, .:n la t>OCllll'd.ad .. 

p•J·--c!~ 1Jn P-:t~a: 

,\umentv e11 

"lnv~nt.ar íos•. 

nuestt·o a~ll~O de inv~ntar·1os aquf es donde se ha he~tto la 

d..- dQ•J! 



... ~ ·.t,·.-ordJIHI'' i ;-,,., 

:..· .. - Pr·•ct IC4ff 

:-·. - Tomandc:• 101 

la ord .. nación 

y 

.. ·'' .. ',. 
Si tu•r. t 6n Fi n•nr. i'lra •• • lll'P le, - ••: dlvid'I en do• parte•, 

'57 



"'"' lo Ot'l9lncn. 

1n•·~·,~~.id~\ ~n 'i•J infor-m11ct6n • ..;;yn <':'t-hJ-.itlO d4' d.ar" "''Y~•f"' •nf.\-si-. -1 

.~q1~~1l~"l'\. p..¡rt•?1i dtt °"'.a cont.,n1do. 1'1f91.Jn lo t·-!'Qt..d~r#"' •.:..\da •:..l'\'""->· 

58 



CAPITULO 111 

ACTIVO CIRCULANTE 

1 NVFR'>I •JNE'~ EN VAi.ORES DE INMEDIATA RE.ALI ZACION 

: • N•\ r 1 1f'\Al.l l1'- [tL LA (Uf Nl A 

~·· t tlVF'"lff",J..í lt.¡ :" 

Al (1_1f'.Y_l.1 Tú 

[< 1 W\íll>..AU- /A OE LA ruFNTA 

L) MIO TC!O(JS DE VAL UAC. ION 

6. - PA1:;0:; ANI I•:IPA01)5 

Al ((•N( [~·TO 

B> NAí'.11',\I ElA L'E LA o;t_ot"rHA 

Cl 01$11NlluN CON LOS CAROOS OIFERl[IOS 



l.- CONCEPTO DE ACTIVO CIRCULANTE 

q1J'!" .. :it vq:ndqr"i'f '";.'I!' <:-C'nv1°1rt•!r'I <lh qf .. 1•::tl·v·~1 

,"'.0.:--.~.;;.-~-:.,. •~r·-r~-.:nt,1r. J-1 ·:·lr'"1.·:."'•Jr !·~t ;.-;- t d~ Q·.~ 'i•l V4'ndt.tn ·:.. •"'•:in1.1¡r.lwr. 

~n .,, l •: l~lt::t n•:.•rl!\41 d.Pl ~.,-q•;..:-t~:. .. 

d""~ltno~: .. El tl"lqr'oio?'\O , 

cambios ante1 tor·fls, 

Activo, que pueden ~~,- r·~ali:ada~ y convertid•' en efectivo ~tn 

Ec. 

e i r'="IJ l .¡nle 

ne~~'í>dt'lO incl•.Jtr, 

no"S d.an .¿n 

.. 1 

lo~ 

" El Activo Cit··:•Jl-:lntq 



::i•.•' ,..> •1 ... n ... n .~-, -~:i.· 

t t ,,., .,. f <·t :1\-lt • 

- ..... 1lq•_¡\ .... ,. 

Pr.., o•~t'- t -tt 

, ~ i' l . · . · ~ es.;• • 

l " 

··b"t ,,, •.•. 

-40·~ ... n Q•.a• '\•! r-to-"lll~a. 1~ •--tt1l4.. 

ftQ•1,.· ,,.. ·•n otl A':-tl..,,•'.> Ctr'•:•sl .... ntoot. 

1nd•.J'\l•·14,.. 

aunque no s.e cobr"eu "'h ~l mi<im··· 

lt1 Pr'"J\•:t 1.:-.¡ Jt'.:•.:>n~-?J<ll q•J-1 d~b•!n 

Er. P. l t'!r·r·~no f 1nanc1e1·0. ~l A~t ivo C1r"'~ulante tiene 9•'at. 



( 11 o:.ul<1int·~. El 

f1o. 4l<t.t~ Qr'tJP•;• C<C:·t"r""i.i:•..:.·nd~n l~·!> ··'ltc-Ut 5·:+ft <:<••·, lt.:•,. C:•J11#.~ ~· 

d~·,.-u· ... 011 .. ~1 .r:l.it:-11;, olf(:l';·f'l·~-f:l'lttCO dot 1.-. ... ,.mp-r•1t .. 4: P.C:H t..in.t·=-· ~1 ~···:t \ "·. 

r: .\J l 



2.- EFECTIVO EN CA.JA Y BANCOS 

A> CONCEPTO 

... 

y 

qn 

~ituar· o l0<:•l1z•r· en dr .. nde '!le enc•.1ie11t1·a dicho efectivo, ~ino que 

'1) IN'> r¡ TIJ ro MEX !CANO Ol:i: CONTADORES PIJl>L reos. 
N(Jl<MAS Y PROCEUIMlf.NlOS DE AUDITORIA. BOLETIN 7 PAú. 92 



A conl1nu~c10n pr~~ento al9uno~ tttulos qu• pueden e~1l~r 

confu~aón y que tienden a ~er claro~ y preciso~s 

.al Efe<:t•vo 

bJ Dl~Ponib>lid.ao•~ 

e• 01u>on1blq 

B>NATURALEZA DE LA CUENTA 

OB.JtTI VO 1 

-n ~wl~t•nc1a •1 1n1c1ar~• •l Periodo qy~ ~e 1ncr~m•nta P(•,·: ~1 

e!e1='ttv::.-- rt!'=tbtdo -?" P4qo itn 4f111ct1>Jo Qu~- ef'l'=l'J~n r:lt"l?nl•?\, 

d"f•.Jdo1·e,. dtr"lltC'tarncntCf a caJa, PO•" lat. c«:-bt"cin:at. del dia y por· 1'7•'.. 

tra~P4Só~ dq fondo~ d~l ban~o ~ 1~ ~~j4 d~ 1~ comp~n1~. 

sean pa1-.a: a~··~cd~rd$, ~o~pr·a~ y 9a~t~~ geh~ralc~. 

la~ ~obrdn~~~ d•l di4 ~nt~ri•)r ·~ d~l 

Su ~~ldo 9$ d~•Jdor y r·~pre,•nt~ •l qf~cl1vo -~n Q~1st~n~1~ 

al f1n.1l1::at· t?l per"fodo. 



BANCOS: 

Si al raom.nto dll?l '=1t:tt'rt! d•l ~J-1,.-:~ct.o loll ~nt.\d4d tl•!fl'f 

~h~que~ ltbr&do~ pe1·0 no h4n ~ido dnt,·~QAdó~ 4 'u~ b~n~f 1~1at·~~·~. 

r~f lej•Y~c 1.Jn~ dl"S.mín•.J.ClOn d" •Jn Pd'\olvo POf"QtJ.~ ,.-e.alm4ntc no ,,., .a. 

pa9ad<:). 

Por" ólt1mo e~ conveniente mencionar, qu~ dado que ~1 

efectivo circulante en el e~tado de ~ituac16n 

prq~~nl~ an b~~· de su di~P•)nib1l1d•d, 

banco~ S-?r·á la primer'a pa•·t1da del. fl\l'Stn{".'· 

,¿__•:, 



3.- INVERSIONES EN VALORES DE l~DIATA REALIZACION 

A) CONCEPTO 

bono~ y 

nornbr"~ d.-

El de in,,.edlata 

far. i 1 de 

del situactOn f1nanc1Qr~ ~on 1nver~iona~ no s~r·ta 

menc1on.ar"lo, debLendo~e ut1liz:a.- entonce is una 

r .21 TEF<MltlOLOGIA DEL CONTADOR. MANCERA, HNOS. PAGS. 200-201 
< 3> COMISION [JE NORMAS Y PROCE.O. DE AUD!TCtRIA. 1.M.C.P. PAO. 0<;. 



B> NATURALEZA DE LA CUENTA 

l" lfll'l1•!d l..ltcl 

re~ l 1 z.ae t r.rn Por· 

P-4t·t1~1pa1:1•!·n "10 hAb.-r-!<¡ d<IP ,.OClfld~1dq41 •:O >in ·:,...•HJ;t.;,.ir,. ..:"•: .. 111-.·:~ l'\o.'•)'i. 

"=°'~m·:io 14\ .¡c•:tont?-... t:i~ ~4-d1;l"l~ htP,....01.'?Có\r!·~~. b::\-lJ•;.on<;.'\ .. ~to:., q,,_, 

nc-r·mAlm~nte Pt'C•ChJ<':'.:tn i.Jn ,-~nd1m1coto .~n f-.~,~'"'"" d.- chv\<f4"f)d~~ ~ d~ 

:i.nt~,-e~•.._· 

Dit~d• P.1 P•.Jnlo dq v1 l-t ... , d'l S•J 1·4'nd1rn1•nlo p.:;,d~mos h.1.:--tr· 

l-\ '\19•.n~nt:ir ~l.-~1t1~:.it:l~·n: 

RENTA Fl.JAt 

qu l t'OQt' •f ~h- l 4'\o, 

1 lJO, ele. 

b) RENTA VARIABLE1 Ne. un 

pr·.,.<tet.,,-1tti1n.ado, 'tno q•1• .,,t~ '-'.IJlft.Q <t 1<11 t:\btoo?nr:-1..:•n Olf 1.Jt t 1 id..it.d~~ 

"" l•" flMPr"t.!'541. -rmt'iOY•l'5i ., oitil .1e•J•rdo d<t? l•>-S ac-=tont-sla• p.ar• 

d1str1bulr1 COMO un ~jelQ.PlO claro t9nemo• a l•s accton~s.. 

El 

c~bo l• enttdad, d•b•~~ conl~r cuando m~no~ con lo~ stQui9nt~• 

dato• de idcntificaciOn1 clase de titule y emii;ori numer-o de 

11er1e del l!tulo1 número , de titulos '"-'" amparan: importes 

1nd1vidu•l••f la1'a de fecha d• 
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de 

4.- CUENTAS POR COBRAR 

Al CONCEPTO 

<f!~P-?t·arsc- sean cvb,·ad.-:-s .. •• <S> 

va a div1dit· ~n dos d~n···m1n~c1ones que sonz 

C'I) CQl_ETIN e, r:uE::rlTA5 POR COIJRAR. r•E P.C.G.A. (IEV LM.C.P. 
PAC.. ~.-18 

l":ol Tf.RHINC•LOGIA fJEL C•)NTr,rrern. MANCEí<A, HNO~·. PAG. 12:::< 



La Palab•-a cl1eote~ en la ant1qu~dad se ,·~fe1·!a d la 

·:'-lt"-.?\.;i Q•.Jt! 1Jtllt.:1b.1n 101> -v:t 0;·r'~<; t:t_.f:f~ t'ln..\ltd.\d qr·.:i n•:· r'•!'ll~llr' 

"' )d-.?'í•t 1d..t.d. 

0:-•·br~.itº q•.J~ P0._111'., l.t q~p1 v• .. .a r qi'" pr ', .. ·.-:.•n•:n d• l~\. v~nt"l\ d<t l•:.o;. 

bi~n~~ y s~·-~1c•·~~ Q1;~ pr·oporc1on~ l~ ~nt1d~d. 

la" ~t.J-:nt.1s 

PO.:.•• ci:•br••r QUCI' po1oee 1.i cmpr'd'l-4 y q•...1C'" p,-o·.-i~nnn d~ 0P•J""ac1oncr. 

~af4r~nt•' • l~~ v~nl4• T 4 lo~ ~~··vi~t~~ qu~ Propo~e1on4 la 

.?nt t. dad, 

BlNATURALEZA DE LA CUENTA 

favor de la •nttdad al intctar~e el periodo. 

l~~ v~~t~~ ~ cr4dtto q•~• ,. h•~~n a cl1entes, 

s~ 1nc~ementa con 

de la companla por adeudoG vencido• de sus clientes, eant idade!t 

quP entr~van a cu~ntas de su~ldo~ en ofectívo o en chequ~. 



~or.c~d1do• por 1~ entid~d. p~r P•90~ ~ cu~nta o PO•· \4 t~l~ltJ~d 

dq lo\ 4d~·~do~ d• lo~ d•udor~'· 

08.JETIYO• E 1 

de l.ii compania. 

ORIOEN1 

~· saldo dq ~stas eu~ntas 

puede p~ovenir d~ dt~ttnla~ 

cc•mpania'!io af1l1ad.a!t, 1nlt."r·~~e¡. PC•r cobt·ar, 

J<) 



, .• ,t 1 t• '·. ;J.~ 

~.- INVENTARIOS. 

Al ~PTOt 

E-n <i1l b·~·l-rtii' C-4 d~ P.·i.n1:1r>J~·~ d.;· Contab1lJd~d .-m1l~ií.k· 

p.;,,.. ., l ln'\t 1 tyt~ N•)q .• ~ .. no ~J• C·:icr't -'d·~,."1"- FrtJbl 1co~ n.:.~ d~f ln".t .. " lf"'.J'\ 

1nv.,nt-sr- \•:>'\ •:ojrnir:> l•:..'\. bl•n..:~ dtt t.Jn4 etrnPr.,°'" d'!<i\ 1n.ido\ ~ 14 .,,~nt.a 

pr i.m4. 

Lo~ a~tic~110~ d~ man\elll~l~nlo que no s~ con•u•nan du~ante 

el c:1c:le> normal de operaclone .. y lo• que "" utilizaran en la 

•:'•")n"i.lPJ·~·-:i~n d• 1nrn•Jt!ble' o rnaq•J.\nar1.a no d11tb•Jn i:l.a"ificar".1\4. t':..:>mo 

..\.;t lVQ '=°lr"t:Ul-ant.,. 
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- Almaelifn 

f.x1~lt11nc1a d*f Ar·lt~ul~;: P~r-.;._\_a._Y-~nt4_. 

- l .. rt. te•1lo-'\ P""t"-.1 V'tlnl.§ 

B> NATURA~EZA DE LA CUENTA 

dof l Pf!t' !·;-d•::·. 

:·.!~t.·. 

- C<:••to dli!' cornP1·4 d«! tn4"r'"C4tt~tos d-i/vuclt.A~ P~·r 1•:·"· 

i: l 14tnt-'t''"i. r 

- Cost<• d'! eol1\pra d" la 111 .. reaneta v"ndida o d"··<.14'lta al 

pr·ovet?dOr". 

fi<.'baj as de 

Pr"Oveedor'et-. 

E.l saldo fi.11.al d~ e-sta c•.J~nla df?b~ do!!' '-o?>f' d.ao ~ald.:· deudor 

y ~qprq~ent• 91 valor d~ la qxi~tQnCia ~n m~reanct~1 ~l f tn~l d~l 



.:ucnt.a d•: m~t"'C'"'nct.as. Qenc1'altt-s. 

'tqmpr·~ ~1 co~to dq 4dqy\\\i~1on. 

c;irvpo .... 

alMAC~n. et...:., 

luc;a.r· donde 

En 

En esl~ l ipo 

del C0'5.tO *!''\ 

Y• que "'n l '\11 

oftC., lo~ 

Sin ernbar-90 se sabe qu• el comprador- que r-eali:a su• 



lo' 94~lo~ qu~ h•~bl•r~ n~e~~~r10 h~cqr P4r~ ~l 

tr4~14dO y ~1 4~~~~~r4~1~nto d4 1-l~ M1~ml~. 

El mova~J~nto d~ ~~ta CYcnta ~e~4 ~l sl9u1~nt~t 

:;.., ~:.tr9.s: 

For «1 pr-C"a:-lC• de- cf!.kl'flPr'a dtt- _1~~·-~rn~_(_~_il_P~,_(~_s en ~·"· 

lu9.ar d• o:irt9'ln. 

Del imPort• de y 

acc 1 dentes. 

Del import• de los fletes y icarr•os. 

S<t .abon<1: 

Del co1lo total de la~ m~rc~nctag comPt"4dd~ fu~r·a 

d• plaxa, con c~r90 • l4s cu~nt~s d• co~pt·~ o 

a lmae4fn ~,..,9(in ~ea el caso. 
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"! )( t r.;¡nJ ..s•"'='". 

e ~t or· la C'OMPt"...:l~ estará 

int-t-;t·.ado 

("rnpaque s, la 

f,·ont,,...,·,1 <:'\ PU"'""'·t.:- dt:t entr·a<1.a. 

en 10 .. 

~onvllf't·t1r,• • Ntoned"1 n.,..1c1·~n.1l, tJ'l'n.rtr.alrn•nt"! ~11 tipo dit 

C4f'llb10 del d1• •n qu~ 'e cono~~'!'•n. o .al t lPO de caMbio 

en q~~ s• hizo ~l ad~looto al prov•edor·. 

CH1ETODOS DE l.IALUACfON. 

Los m4todc~'4 por m•dto d" lot. cuol•~ •• pu•de'l valuar- los. 

anv~nt•rto' \on 1~' ''9~l•ntq1: 

4) c.:. .. to~ ld .. ntlficad.,.s. 

bJ C~stO$ Prom•dlo~. 

e> f-',.smE"~as Eritr"•d4'1S.. Pr-itne!'f"AS Salida•. 

o• Ult1m4" Entradas, Prim•ras Salidas. 

a) COSTOS IDENTIFlCAOOS1 

los inventar·iog .al 

c~st~ ht•tórsco •n que fu~ adqui•·sdo cada uno de los at·tfeulos 

qu~ 1nt~g,·an la e~sst•ncta de me~cancfas. 



E• t» rr.4' t C•c1·-· '!' S 

las cu~les ~~d factible que 

b) COSTOS PR011EO!OS 

E~te tn4!todo S-tl' r'1com1.i-nd~ut:!1:4!·l-;:.c-:; .. "'...:.~c"ll~ ..:• ~n 

1 1 .9-i.,·t:?5 d•:md<f' e>:l"tan v.ar1a;,1o:::•n('~ ... mff\tr·,a-.. o#l"l lc:~s. Pt~.?C'tOI! ~st.:• 

q1J1•r-~ d~cjr q~q s~ dqbvn ~t1l1~4r~ ·:u4ndo ~n un p~t' '~ Pr4s~nt~ 

un•li 'i l t 1 J.ao: 1.jn ttt..t-sbl~ v ...,..,,.. q1,,¡9 n,..._,, h"''r 1.in4 lotndot'lC i-11 tn.arc4d4 4 ·.in 

proC'4" ~c. s n t 1 ac l<·nar- 1 o o d~ 1 1.-ac .a <:•n.flr 1 o. 

En -il rn.-t,.:,.ar_• izo-¡t1.)~ promt;!'dl•:t. •1 -:osto d4' 1.-;,'li "°'rt!~t.JI•:.~ 

$~ j~bltqn9 d1v1d14ndo •l ~~Ido ~n v4lor·•• 9ntr~ el ndm•ro d~ 

•Jnld~d~~ qn •~1't~nc1~. 

e:> PRll1ERAS ENTRADAS, PRil'IERAS SALIDAS. <PEPS> 

E'1t"!' mdtodv •:on,11-te .. n qu• lo'l Prítn•r-~s. artfr.ulo1 q•J4 

entr~n 4n ~l ~lm~c4n, ~e~n 1~' Prtm9~0' q•~• '4l~an P~~~ ~Y v~nt~. 

por· lo cual •1 1nventar·10 a la f~cha del estadc.• d'1' sitUü(."ión 

f1n~~~l~r~ q'l•r' formado por l•' Merc4ncf~' adquirjd4t ~n 1~• 

~ltim~s comPY•'· 

d) ULTil'IAS ENTRADAS, PRIMERAS SALIDAS CUEPS>. 

E~t~ ~etod~ d~ v~lyac16n ~· dqb~ d~ U5~r ~n 4poc~s 

infl~c1on~t·1~s como 1~ que v1v~ ~l pafs ~n e~tos mom~nto\ y~ q14~ 

~%t~t~ 'Jn~ t•nd~n~l4 1s~~nd~nt~ 4n lo~ pr~eio~. 
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E!olV m~l<·d<· l'.:"·:-r.s.l s.t•-: €n qi.:;(" 1.1 ' . ..ll lt1a ... , d•:' .:J.lm.:ic~n ~.¿ian 

val•.J-ld-"l'> 01.l costo d.e l."\s últ1m-:is ent1·o:l.d.3-r, cti..i·~ si:.n le,~ mas .,1lt<·~. 

f···:·•r ól t i.mv e-s, ·-=-=·nv" .. ,H.._..nt"' '''°"Cot·d.a.1· qu~. <:1tt?nd11.?"ndc· a 1 .. "l 

di ~P(•nlbl lid.ad q~Jic ~e t 1~n~ dq lo'# 1nvqn\'°"'' l..:tl. irt~ta r.u..-:nt.1 d<EPb•'!' 

,~ .. ~ tod•.::--. 4q•.J-tl l·::>' r"•Jbr'OS QIJ-J" f"•PPr"9~-tnt .. n dot•¿-Jt:h•'.>'l p .. ,. • ..._ l~ --Jnt ld~d 

r q~,~ P•J•d•n hac~r~e ~fectsv~~ ~n C~AlQolcr· momento.~ Qn un pl~zc 

la ~nl1dad con 

6.- PAOOS ANTICIPADOS 

A> CONCEPTO 

Lo~ P•VO• anticipado~ t'~Pt'•~~t1l~n paqo~ adQl~nt~do~ por 

•~rv1r.101 qu• ••r4n r•Partido• a aqu•llo1 P•~(odo• duranl• lo• 

t:"•.t4lflf' lo" -sqrvl.clo' ,.ra.n rec:tb1d~,..,. 

Pa~o• anticipado• ion aquellos 

que Po~_,el momento no~ 

77 



;\r,\ 1•.: iP·\dO 

~ 1 anc·. 

en fc·r·Ma .ant ieipada al in1cia.-~• .el per·todo. 

Se incrementa por todos los paoos que la entidad haga 

Se disminuye por la parte d~ lo~ p~go~ qu~ i~ hic1~r~n. 
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L 1 

'ª"' \ .,n l -ido. 

NO DEBE 
,BJBUfJTfC .. ~ \.-.. 

1<11 ent 'd""ct no 



CJ OISTINCION CON LOS CARC-05 DIFERIDOS 

la d1fcren~1a n~~ •i·1~t~ cnt•·e lo< P4Q(·~ ant1~1P~dos 

lo~ ~~~9·~$ difqr\d~~ •S Q·~@ l!~' P~lM~ro~ ~~,-~4~pond~n ~ ~~~,t~t~1 

PcndJcnt~s ~ Y~CJbl! 

-s.~r vicios ya rec1b1dr:•4. 

pag.;~s. ltn,1•:1pados t.'1rvi.:-tY:'.tfi. 

"'" •:-:arnb tl!i 

El C.P. Antonio M•nd~z Villan•~cva en ~u ltbro Informa~1on 

F1n.an'=1.,t".a y Toma d~ 0":!'·.:\~J.On"!,, no'I. dtCI!' q•.:ot: 

durante el Per'iodo Contahl.?. deb.?n 

~r~~ent4rs~ ~omo ~ctiYO\ ctrcul~nte~. ·• 
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CAPITl.l...O IV 

EL 1'1ERCAOQ DE VALORES V SUS PRINCIPALES INSTRUMENTOS 

1 • - GENERAL 1 DAOES 

2.- PRINCIPl'ILES ORGANISttOS QUE INTEGRAN El. 1'1ERCADO DE VALORES. 

A> LA BOLSA MEXICANA DE VALORES. 

B> LA COl11St0N NACIONAL DE VALORES. 

C> INSTITUTO PARA El. OEf>OSITO DE VALORES. 

D> BANCO DE t1EXICO. 

E> NACIONAL FINANCIERA, S.A. 

3.- LEGALIDAD DEL 11ERCAOO DE VALORES. 

4. - t NSTR\Jt".ENTOS DEL MERCADO DE . VALORES. 

A> LOS VALORES. 

B> VALORES DE RENTA FIJA~ 

C> VALORES DE RENTA \l~tABLE. 



1.- GENERAl.IDAOES 

El m~r·cado f1n~nc1c1·0 ~'el ámbito en ~l cu41 s~ ponen en 

y 

En •1 ~•rcado d~ dinero lo~ f~ndo~ ~• contr·4tan a corto 

r"4'Pt"llfS.•nt..atsvo\ d• lo• dert1chOf. r ohl19a.:1one-s d•r-1.v•dV'i dct la~ 

tr4ni~C~tQn4~ qu• en ~l ~~ rq4l1:~n ~on 9•n~r-"lm~nt• lo~ p4~41·4~. 

val1~f"~i. 

l':" qt.ie r"tf'IPlllt:tJt .al Pnflrc.adi:. de dtn•t·o, 

la ot .. rta y la d<'manda d<' tondo• a corto plazo. 

En .,¡ 

~•.J f1.Jnc1on 

.,~ con1tet.ar 

Entre la• 

~P•r~~lonq• qu• 

Pod•mo' 1~n~lar1 

•• llevan a cabo en el 4rea dv ••t• mercado 

a> Tran••cctone~ con documentos comerciale~ a eo~to- plaxo 

(letra• de cambio, aceptac1one•, pa9ar4•>· 

8:2 



!)) ..• 

e' (,1per-diC 1c·n~~ CC•n "'4101·eo;. Quber~n.1mqnt~lt:~ t.aml>i~n ü 

~·.,,rt~ Plaz 0:i- 0 t'='qrt,f1~::-"1c:J•:,.~ rttt t'l'S•:.r·~Tt-1•. 

1·4 d«m~i:nd" d• T'·t~'.J",.~' "' .-:o.:•r'\Q Pl.-..::o. •:•1Y-!.'i. 

.,~ e;.{p~ .,fr,._..n r:'~·l fr'"- <11··· ('*' lt'!~1·4•. df! c~,mhac• y P•l<J.af".f-\> 

• .1 .. 1· 

d~mand•ntc-t. 

f•J~"t•"' • .,,.,,."' P14l:O._. Al lQ•J.al QIJ•? -.1 rn•re:ado dtt d1ni1tro, .ttl 

mc1cad~· d~ C~Pll&l•~ tran~f 101·~ fondo• de aqu~l S*Qmenlo de l• 

..r•:·.•"•-•tnf4 qi.J• l•:·~ ,,,,.. .. ,:_, h·:t'=°f4 •ql.liel qtJ., lV"i 1'0l1~lt.._. 

"\ 1 I~•>, d"PÓ'- i t~" .. pl4.l0 f 1 JIJ. 

b l Cont r•lo' d• mut.1~0. 

e> (1bl19a~ionit-s. 



.__.tr-a Pd;!'t• .• *!'S. imp..-.t·t.onl.¡ d11ot1t1QUlf" •ntr.;;; t:l :nc•··:.r...-1r.. 

tJ ... .Ji '\tr- ib•-1•:-aón ':)rtv~n.al o ~r1m•..-1• qutf .;:'.">ta-Pr"4'nd• l""' •et 1v1d~ld4'\ 

dtt.tr-1bu.:1Gn dt? V..\IO•""ll nt..Jt!"vos. y ~1 

OY9an i %..\OO 1 c•.1.ando 

~•,t•n~d•~ p~~e ~~~ ~f~cto t qn !o~ qu~ ~kl~t~n f4cilid•d•• par·~ 

~~ ....... ,, ..... ,.,.,.~r.-:1.-'l d•? compt·~dc••'tf'S y vqndoedi-·r·e'I. de tt'._C•S tttul.:•5. 

b' 

f·.1~r·et d• bol1a. 

•te. 

bancos de tnvers~6n, 

El proce•o de evolución y eree1m1ento de los mercados de 
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.: ., ! r:.,-.7 "':.. p -); • ' .... <¡. ••. , .... :. ~ l ~, .•. •,. •• ·-·. 

dond~ ~~ PY~dq ~J~rc.,· ltbr«~~nt~ 91 dqr~~hO d~ ~Oq1~\r1r-. 

y t1·an~fer11 b1t!fulS r 'i~r.,¡1·:: i<.•~. 

paf!.. 

pr~qr·~~-l~ d~ ~~p~n~1~-n. 

me•~dd0 d~ v4lor~~. 

·;¡5 

pr··. p t•l 



2.- PRINCIPALES ORGANISMOS QUE INTEGRAN EL MERCADO DE VALORES 

A) LA BCILSA MEXICANA DE VALORES 

r i.u • .. >_.r·-tr •tl ·1·~\.--4rr•.:dl·:. dttl M<flr•:.ad·~· t"•t~P~-<:'tt-vo, 

..¡~t i..,1tJo11~.,, \l'1''1v-nllf''!i.I 

f<t•:tlll~n 1.,~ ··-rlt<:lt.:"tl"l.P'io, •..:•P•?,-<l<Zlon..,, •Jnt,·'t 1.a +)f·u·t-t 

'! l ~ ci""m~nda de velOr"fl?'!i~ 

t> ! J~ 1 ~' ~.,,.,.._, ... ~~,!~_ 1 ~~ OPft't'.1>;_1~~ .. r--t.s_--G'-'~ -r:• .. r-41-tCttn~'-"'Y-¡--- ""i•Xt •.)!. ~ 

\~ ..-f~·:t1J~r, di"nll"-; .. d·~ !.as Ot.-•r"m4~ 'll'Stabl•cld~~ PCtr .. l.a~ 

e• V19tl~ que la conducta p•·ot••1onal d~ su~ agente5 ~~ 

r11-t ~·:;tnf<1r"fnC .a. lofi MJls •lev.ad01o p,·inc:ipit:::.'I d.:t llftt•"'"·l 

d) c,,,rj<t't que 

~ .. tt~fa~an 

loi:. V<tllC?res JT1-<iCr"tlos ~n- sus- ,--e91str·i:·s 



·~ " l ri -.· .~ r ~ ~ · , • - ~ ·:l i . 

!'::-.. ;::1~.;•:l<>1. r ¡.,,, ·:•,)r~··:~c1·:1ri•"'S c:J~ L1"~ ,~P"!f',,.;s.¿r)..;-j¡ 

s~ ~14cut~r•-~r, ~u s~n~. 

~n ~u~ Pt:a,-~AL y l•~ cual1d4dc~ ~~ -l~~ ~m~,~~~~ 

~Q\\ "§Vf"".<t•: • 

i-~~ A9~nte~ d~ ~olsa ~on lo~ ac~1on1,ta~ d• la soc1•d~rt y 

~·:..J.;. -:l l•:>\ P•.J.t?d'?n P•:•Sf!-?t" 1 .. '\'1 -l•:'•:'l•:.n""?~ t1of 1-t. P~ls.;¡; P-l'•'•:J, Pdr"4 q•,·! 

l.4f•-". per-~c·na a.ooq1er .. 'l !~ C"ll1d.\rJ d.:- a9• .. nte d<t» [;.·.,11a ~·.~.:~s1tñ . 

• r 

L~ orq~n1~acl~n administrativa d~ 1~ Bol~a de Valore5 d~ 

M..:-~1-:·•·. <··b•:Odoi?C'e e~.:-en-:talrih?nt ... a l<ll~ n1i'<:•:s1d.ades. q<.Jci!' dll?l"tvar. et~ 



lf'\ t..-t L~ ! 

Ut", Q~rcnl<'! y 

Q•J~ 'u~ A9~f1l4~ r~~ltc•n. ~n lo~ r•M4\~\ dt4rto~. OP~r~e1~n•' ~º" 

.... alor"c\- por· muc:hCt"i. m1llon~~ d< pe<fw<-t.. .. LO'- t.l~ternAt;. de d\T•J~i.Vf• 

q' . ·!' i ~ 1 ' 1 \ ... "' l .. &c-1 ~ .. 4 • 

La· P•.J.bt 1cat:1<.ine..._ dc1 

infor·m.acion. b<:>l .. t .,.,., > 

a le-~ prec1<.J"° y c•~•nd1c\onetJ d~ l~·~ valore"• 

C4~d~l•rl,ttc4~ d~ la~ •~Pr•~4~ ~ml,or&~ .. 

• olQ•l\· .. ,·e d~: 

~l Que e~t<ln 

valor"e~ .. 

hOJA\. d\At•1a .. 

eorn~ de la" 

se 

d<! 



- . (.•tJ~ 

i•.Je..,¡.-.r· 

1 • 

La Dolsa d~ Valor~s est& facultad~ par·a ~Y5P~nd~i· ~a 

r:1..-:1nc1.-:· avt'l•:. ;i '!'í.l-! -s1t1.i .. l.•:1•.:>n ~1 rn1s1no dt.a ~ la C~·mlsi•:-n tl-t·::ion-il 

do? V.Jlojt"'~'i y .:il oftnlS•:.Ot. 



(<J LA C0111SION NACIONAL DE VALORE~, 

d 1 !j, i t PI~ n .. ,,. ¡ ·:• cJ"1 l 

Valor·e, • . ::uy•:> ·:::~1'-!t iv-:- "!'': ~-c;or_.t" .;1.-;;·~'' t'• µ··~..:-t l•:·'l.~ t tnot'ln1:iqra1 i 

~n 9q~~·~l d~~env~!v~1- «Sl~ M~1·c~d~ ~brl ndo nu~~~- y m4\ ~~PlldS 

P~t·-sf:!'e--:~ :·.•.¡,. ;::.,:u·~ ~¡ 'J~"-"'1rr--:1 !;:., q,::-.;.r.0:.::.1~.;:.. d'<rl P4'1Í'I. 

!..J."S t.;i~.;a~ ,,.....:.llt'td'i y mfninta'S d• tnter•• a que d~b., 

.• J~1~r~~ la •m1~1~n d~ v4lor~s. 

bl Ll .. va.- .al R•11Ht1·0 Nac1on'a1 de Val.,.,•·;;;• y hac<tr la 

~~t~d1~tlca N~~•on~l d9 V~lor~s. 

e> Opinar· sobr'e oC!'l 4P~tabl.;;c1m1ílnto d~ Bolt.3• d• Valor'e5, 

V•l l •:-•t' .. S. 



·:'' '.<:: .'\• 

C> INSTITUTO PARA EL DEPOSITO DE VALORES. 

· !rWEVALl. El 

cOlfiPtt!"~ación. 

L'?'t·· 

··-1 



PRINCIPALES ATRIBUCIONES OUE TIENE EL lflSTITUTO: 

~g.,~n··~~· ;1 .. -• ..i\.-.•• ;~ .• 

<:On• l tu ye 9ar'ant i a prendar'"' sob.-e los va leras <1uo1 le 

orJ Lleva.-, los 

fl O&-rc f_.---d-e-,-1.0 •. ---'.·a·cto• ql,Jlf_f-?ol\~l.C~ . .rn li!J•lt•ci.C10 de. la• 

func1on~~ a su car90 • 

.. -.¿ 



l .r. '':: ~,.. 1 ~ :i • ~ ~'\ d ~ H •t =- \ '! r, :-7 .). •. 1 ,• t1 l t · : .... D l ~ C O 'I' 

,,~l.a1":1·:·n~n c•:·t "-1-' ·r .. ;,·t .. 

r.i El 

d~pO~lto ~• con~tL\ulr' m~dt~nl~ l~ ~ntr•Q~ o~ 

va.lor-t1. l!il lti"llts tute•. q-u1o?r; •ib)·t,...4 •-:u~1nt·\<J. ..¡ f1l·'·:i.~- d .. : 

-;o.-:·m.uni•~4r .;al 1nt.ttt(Jtc-. 

d9term1n~ el ~•Ql~m~~to, 

l 1 b r·.: t. d~ 1 : r• ~ t l tu t 

r t, t.;·~ .•: 



OJ BANCO OE HEXICO. 

cu.al 'i~ man4'.J.a 14 Pol!ti·-:.\ ac.n.:it.c¡,,·1-\ d4'l O.\t\ P4t' ftn~t¡ , .... ~,...,.,:., 

Y 61-:tit•·nos. t1o1?n• _..ntYtt ·:,t,...as. 14"¡ S.l\ii'Jt .. int-:-5 futh::_1•:•n11t'\: 

.J' r-OJ:vtf.a 1-'\\c r"tT!.01'..Jcti.:•:\~t;. d" 

~1n~•ri~ r d4 $q~~··~~1 

b) Controla 

1.a d~uda pt.,jb} i•:'a Y C·-=·~t .. :• 49,.zr,t( dé!' t•~cA·...;~-11\<:\>:'n a .. ~ 

d••e~~ol~v' d~ 9~•to\: 

.,,>Estable<:<• 

fl Es el qua í1ja y <::ont1·ol• l'.\s p.:.11tica• d.,-! pi-.~ 

9aYant!.as., l4Ci1'5o, 1 imít~s dcr V•jluman de cr•di.toor., ~t·:. 

que otor');1n la~ trn.tit•.Jctone' lfn 1.tl "1.~o.ztad-ts.. 



El NACIONAL FINANCIERA, S.A. 

f C•mento .. f und(, ol"f1 1nist1tuc1 C·n 

bl Inv•u·tlr <tn loda el••• de Ernp1·•••'1 

por lo que •• refiere • 

J > Contratllr.:íOn y manorJo d" c:t"édito• de1·· e>tt:t"anje,.o. 



3.- LEGALIDAD DEL MERCADO DE VALORES. 

l\r' ti CIJ l Ct 

¡.., 

1~t1tuc1on<J~ • 

.ai:o,1.J•P a l•:>'llo l'!t9(tSfftOt. d«t'4CI"\·:•'$ de l•t. P•1·toet. quie interv.,nq.an y 

f•:>rm•n ot'll., 11't;1t·c~1do. 

C:OfAV v•riabl•. 

é~t~•ft 1.C 

con~•rn1ent•~ a cada uno de e~t~s ~lernento• y qyp en l~t·m1no1 

Qen41·ale1 c•b• men~1on•r1 

96 



. .:-, 

- L«Y del M4rc400 d~ V•ivt·.¡.;. 

Vi'~ . ~ .-.· .. 

H.é ~1co. ~.A •• N.aeion.a.1 Ftnan<:"ictt·a. $..A ••. f!:Ol\a d.e Valor"(, to, ~te. 

4.- INSTRUMENTOS DEL MERCADO DE VALORES 

A> LOS VALORES. 

Los •on t!tulc-s t ttJni"n 1,ln 'a~,,:: .• • 

documqnta en un tltulo 

t•·~nsfer ido, y.a sitiJa p~;~ .endoso •:t P•'.'">•· ;.ir.,Pl#J ~nt.1~-?9~. 



- •-, ! ; 1 l':': r, 

l. 1 \ ' 

.~ 1 . - ¡ ~' t • .r' • .: • •' ¡ 

......... ¡ 

Son ... 
o1:ncu'1ntran CC•nst 1tufdos Jur·1a1camente t o.-:.:.1c1 l i.adc:-1 

s<.~..:1.al:-;¡;-?nte en l<'r'•'•t:••:t.c• n4•7l·:-n.:i.! u.a;.:- la'f f'•':•f"f,'.;•lj 



., \. '-

·'> ·1G•1••' :•.J' U• .Jf:'l l r. •' <", f •'\f 

io: .. , ... ;-..11~.· ,,, •• 

: ' -
Aq.,..,.1 \·,....~ ·•4l·':·ro1.\.. C:.\.....t •.1:.n· ":·1"'' ti::::;" p._01"'' ~ntt i tu~ 1-:-n .. ·-r. 

-d••nt., I• airnpl'P entr•'ii·• d•I 1 !tulo. La propiedad 



P••'lOd1C.:.· .:.on~t.:intot. 1nd<!IP'fnd1qnl411ntnt.:t de cu1Alq1.:1~·J 

c:vnt1nQi?n1=1-1 .. 

4 ... 15 t ... ,. tirao ~1·\t•,·t.::•. 

&l VALORES DE RENTA Fl.JAt 

t --:-~ ...-~ ,...,..,,..~ ti• _....,.nt• f_\ Ja. que an:iaarar. una Par· le de un 

;:.1..;;r.au.~:. ..:clti.~:.· .. o a car-70 d~ '.Jn -!Htl~·:•" r P?•' 1.-:. q•.J• '"'•l• úit1mo 

Pr1nc1pa\ en ~¡ pl•zo e~nv~n¡dv, 

~"p.·.~·)\ 4'~~ ~ l~ ~t~t4. 

la caraeteri~tica m4~ notable d~ 

tipo da titulot. es que per10dica.ment~ -:onced-!n a ~U'! d 1..a4!nos 

la qrn1-:.•_.,....,a. 

1•:·.1 



.. ·:· ! • ¡tr·,.~ -

b"ncar1c,, 

14 

Rt1COtf'PrA <J ?ti J'\StJ\ 04 l..\ m .. '11".:-.-·ta. ;i-: 1·:>'1 t tt·.lv\: 

{J.-f.~1.tJt; ~1nt.,.,,,. ~1.a ¡.w, de-..;¡p.ir11-:-t6n ctof b'~'"":C1. •::--4.::::-,!~--. 

- A.!• 4°'" t =.J..a"" ~-- int.~,·~¡. n."'·-,s.na.1 .. 

·- •;;_tl9'.J.f" 1t1Ftod .. Pl-tr·"'·•. 

l ·l ~ .. n~t1tu·::-~or,-t• .-:-•unpl:tn P·--t•.l;,. 

E:.:~st~n ::í1v.:-,·"1i,:•s 1alo1~-:-s d-? .i•te t;.tn.,r: ,, ~r.t,·,¡ l.:.!!- · .. ! 

concc1do' ¡q encu~ntr~~ l~~ ~1~ui~nt~~1 

:·:.1 



dl Obli9ao:-!:..--ne' ~:-._11·~ ~~·4!~r•·l.it. .. 

~J D4n~os ~tnao~iqr~~. 

f ~ r~ .. ,n.-., d•'." 1 E\ t Q.dr.-. 

~· (••·tlf tc~do' d4 

h) ~~,..lifi~ado• dq T•~~r•rfa 

l > Pal ,..obonc-,.. 

J ) r· ~Fo" 1. (. .:,.m .... .-e 1 .. 1 • 

A) CEDIJLAS HIPOTECARIAS. 

La~ C4!dyia"- ~·lf.IC·t-a...:a. '~~ 'i-On. l.it.ul.;.-s d<e-:C,....,d!'..C· "-'"''t1d·=-~ 

Por p~,..tt~•Jlare~ con 9arantia dq un bt4n 1·at: •~pecif ico. L~ 

.na10iol.e.n s.• t4!'al1:-" ci:ion la 1nl•1··...-~nc16n de una ~n""~t1tt..Jc1c.n d~ 

-:··•d1t~ ...,,,"~~t.,.<-.a1·1_• ;.e_ ";u61 t¡?lr.,.nt1.;.."" ~.:,1idet"i4fft..:!nl.i t~:..:Ja• la!: 

las .:4du.l '" ern1t idas po.-

p4rticul•r. No ob~t.~nle QU~ l•• cedul•~ ~on emttid4~ por 

P•rt~·~·..-l1r·.;¡.. 4n el ,....~,.('~do se c:onoc:en p·:a~ el nombre: de l.a 

1n~t1tuc1ón que intervian• en su eMl~idn. 

e: 1 

m•eantsm~ d• creac10n __ e-.._._~ _!.l9~~~-nlei una Pt!r·son" q• .. h? toJ?nQa la 

di•P0•1ciOn d• •Jn b1•n inmuebl«, .:on•t1tuY• por d"claraciOn 

uni lal•ral 

1 (J2 



1.;,i. • . o?d1 t.-;. h ~ ;:. ..:'.·. • .. •l l ·.·":·"1 

todo t.:at.o. 

fr·-,i.;. ·;, 

la ord<en 

portad..,...- y ~·..; v.;.lor r1v1n1n.-l cie $ 100.00 o d9 S•..i:¡,. tn~l t íPl·:.'-; 

prodt.Jr:"t!'n un 1ot•rrf!"S ...inual que tJ.-: cobr""a oifn rn•n'St.J.iltid~de~'· c·ontra -'lf! 

CYPón corr•spondi~nt~. 

C> OBLIOACIONES HIPOTECARIAS 

l (t:) 



~.:.r. ¡ ,- ' -?d 1f1:1V'i. 

t.• ,,,,rno;•l 1zan "'4d1.ante 

O> OBLIOACIONES QUIROGRAFARIAS. 

1.:. .:lr"fpr'e',.¡• ,~, ae-c-1,· •l pr..,.t1tígi~ d(! la f1r1na •'tff9.paldada 

El BONOS FINANCIEROS. 

titulo• de credlto emitidos lnst1lucione" 

f 1n-lnc1•1r·1n <ar. 2? de l• L<ry O•neral de Institucion"' dv Cr•ditc• 

Ot·oan1z.¡..:1on•' Auxi l 1.ar·1''· Estos lll•Jlos <1st4n 9arant1;:ados 

~,,,.. l·:.<a cr..,d1 \.:,, ~one-ed1do' Por l~:i. "i•~ci"1d&d 11Jmi •ot·~ o 1111mpY"?sais.. 

'olv•ntc' P•ro. •d~m~~ ~st•n ~espald~~o~ ·por todo• lo~ activos de 

l l 'i V·'." t ~ 1.:td • 



F> BOHOS DEL. ESTADO. 

L·: ~ b.o:.ne.< d•l ÚOb~~1·no t!.:n4n •aMbtfn 1ntcr·~r.,.,. \ f l.,,:.$ 

"'• ., ...... :,,·tl:..-n 9.-•dt,.1,.-l-..nt•. 

O> CERTIFICADOS DE PARTJCIPACION. 

f td•J•:' l4~14S y 

bo!net 1c1os o ··.ttndtm1~1ntot. de val•:.r·111'i -:• bl-tt".¿.~ d-r cualquier t:las.?. 

dad•:, o¡.. -tn f idetcomit..o LY'ra?vo~.:=tbl<f p.ar· ~ es., ·~bJ«t·~. 

En nue~tro mercado la~ em1s1on45 d~ c~rt1f1~ado~ d~ 

p~,·t1~1p~~1on más imp.~rt~nt~ ~on l~~ d4 ''~~1onal ~in~nc19t·a. Los 



ttlul·:>• al 

~on v~lor nom1n~l de ~ 100.00 o de ''·ª 
p1··:.·ducen P!l9il 

H> CERTIFICADOS DE TESORERIA tCETES) 

la F<ilder-ac ion. 

son tftulos de cr•dlto al 

d .. l 

t !~•i¡.._~. ~, 1..1,.., ~l.\:~·· ch.·t••·tr.:.nado no m.\1 :~'de un ano. 

St.J 

,·.,nc'.""iL•r•to queda det,e1·rnino11do POr' la ds.fet·•nc1a erttr-e '11 pr·~c10 a 

qu~ ~• compre y al cual ~• venda. 

El prec10 de los CETES 1ndependi•ntem4nte de cambios en 

,,,. ,,41:, C· tft·Jl•:·c dl '-'',...r•1di::11· coti ·~.~.1.-:1,... rl·~m1nal qu .. .? 
-- - -



1 

~oloc~ '" •l m4rC~d~. 

eond\c\on•• iMP•Yant•~· 

venta. 

;'"I : ~.rr,: 

::-:·.c. 

l,.·:,>4$ r;.~-:-r:_:; ::=~~!~'•i_-.an un i;!\<if'!'l\er.t,c.. d<f' Qt'4f, -~:;n~rftl'Stn~ ~.-..·a_ 

•:! l er«t«: 14n\tf lfH!r'C:4dO J.Q ·.;4!Cr6~5i .j.¡: l p,&{ i. ~ mai.-- ~C-~í'~-¡c-- ~ ;. ~l4JQ.cir..·: .; 

al P•Jt'!ncial de l.a econotola. m"'KÍC"~na. 

I> PETROBONOS 

L·J~ 

F1n~nt:llf~a 

petrobonos son titulo~ ~mltidc~ 

como 

por 

~-s • .. ¿¡.et·.:-: 1 



P·.•~r··~l·: ·!·1.Jd.:.. ·'".:in P~t,·-".'·Z·"·:-·~ Mo11 :1.:.,n.•'á. 

e:. dti t. J •• ·-,;1.00 t(.Jn mil P··~c-~JJ i::•to1·9en s~u•l•"!r.. ~~~1·.--.-::h-:·~, ':!:'1 l.a 

ntt ~m• prop.; . .--.,:: t i.:on .,¡ <11J~ ~·~~crcrdv1·..¡,.. 

l.:·'.; 1· .. -•,·c·b+:"nO'- ~·":',r.~t1tu1.o.·n ·-"' •ton1ft·7-4tlvc c:!;.;•r·t-:.· ;::ar..-:. 

~n'4"""="h"' .. ~ l m>!'r•~~11~ dot V"1l·:•r°'"'• e1:¡.n r.,f.:.>·tld1~ qn 1.1 Pro;:i.d•.:..:oe:ion d.f1' 

· ... u;.\ m.¡tq•·1~ bt-~t~~ .. ·..-1ncul..id<1. •1 P•·otcio inlttr'n-'.l•~t·:.!'Fd C.:--! •..10•.:i- d..j 

1 ·:-' ' o1~~ •.-1· S-Oft. n•~ l onlti 1 Y._ m4 s.. 1 mpot· t .an: .¿t."!.. del 

p9tt·i;:.!-.o. 

"-···· -:: t,.r.:l !..;O.:,- lt:>t. ~·~t.1·ob~,t·1.c • .,, 4t iie-nden l.i..~ n4"C<'ssdadttt d~ 

an_..,.,.,,.7.~1'1t.ss. q•J• b•.1<S~.ian dqP<!i\1tv1 1oOlid•:ii1 .. m6'd14n,:> Pl4:•!P. y.¡ 

qu• m~nt1~n~n P•r,P•~ttv4s d• •lt~ r•nd1m1qnlc, «n tunc10n de lo\ 

d'J~•ntos ~"P~~•d~~ ~" •1 Pr•cto 1nt•rn4c1on•l d~! P~trOl40 ~n los 

.J) EL PAPEL COMERCIAi... 

1 ... 

la 

d~~1~1~·n d~ ~ut~rld4d•• ftn~nct~rn• d~ ~utort~•r, 4 9mpres~~ d~ 

,.<"•:-:.·nc:..1;1da se-•lv.inc1a y solide:: económica•. a eom1tit· tttulos d~ 

·~,·~d:!o a ~orto Pl4zo. 

Cc.m•t·-.:1~1 .. 

eonoeldo eon •I 

1(18 



CARACTER!ST!CAS1 

~ -_--_ - _-__ - -º -- --. =-' --

4; [•~l>--?r•1n !.t!t" lfZ:Uti-dr:i.- p<;··· !.,..POr"te""t. :.~!f1lf¡\Y,"''d-e .S 1V.<n.nJ.lH) 

vqnc1m1ent~·· 



.. 1 

póbl ¡ .. ,.;; t n ... ·~1 '·"' ton l s l •. 

, ... ,.;¡ l 1 :• deteYm1nando qu~ 

º•:·' .:.t,·a part"" .ao•to1o valor·e, que tienden -il d•saparit?c~r·, ya 

no ~on ~ottzabl~~ en bol~•· t•l ~' ~l e•'º de las ~•dulas y bon0~ 

h1pot1oJc.o\rt•:.s. 

C) VALORES DE RENTA VARIABLE; 

Como ya ~e _,«ri~l~# ~it~~· ~al~res -~~ llam~n a~t. porque ~u 

p~oducto ~~t4 ~ondi~1onado.4 lo' ~•~u·1·t~do• d~ 1~~ opera~i~nes d9 

110 



~ ·:> ·~.:. t ~; n, '$.:. : 1 

~ l':: 

.:u:r'l'dtt'1,. 'f \t· .• n,1tt.1tt,· la ·:~\\,d.:a.d"" lV\. dllfr'<!!"•;ho:;.~ d4 \,:.'\ 

<a•· .... 111 dE la Lq,· dt? 'l'.:.:\'!dAde\. M~t'Car.t1l~tt). 

d~ l <:-lP 1. l-i i. 

~ l 

lJ V.f.'101· nom1na.l. c;.u..:? es e?l t!''~Pf..,~-Ado -?n -!-~ t~·. ~~-:. .._ 

-=-~,.,·,l'sPond.a .a. una p.a,rt.e .alf·:.•.•:.to& diel ·~.ap¡•. 'l: i·0:-··'""1 ~: 

2l Val•:u· d~ ino:?"r-cad,:.. f1J :ido. Pr"tn•:·¡p.;\rn..¡nte pOJ· ·1.a •:d~1·•. a • 

demand~ dql tilul~;~~ el precie al qu~ ~~ ~f~~tuan la~ 

~p~1-~:1~n¿~ ~n O~·lS~ o •n .r\ m•i·eado llb1·~. 

111 



·:-·, 1 • • .:1 1 .-. ~ • , ~ .. ~ n \ .~ r, .• -ir.·. t .• ,· . ..,. •• t. 

• .:t f: 

4i 1 /~l~t· .:~nt~bl~. q·J~ sq .~bttcn- dt~idi~nd~ la ~um~ d~l 

:1r-1•.-111 '•".>C~-'\l~ .l..;t'i r·-?~.¡r·,.;;¡~, t '11 \.~..&P--?~-4..,,1\ .: . .: l·l 

~mP~•,4, •ntre el nd~@~Q d• accton•~~ 

la'> 

Qo:an de los m1~mos 

esta l•.J\os .. 

\ 12 



: : r .. -

p,~f•~~nc1a a rec101r 1% Par1• qy~ t•J ~o~~«'~~.n~- d~ 

lo1i -Ai:l tv .. ~ i. 

d1vld"!'nd•:.-

Pdit· t "'': ¡;:....¡r.tc~ 

.. _, ii 

del r·eliultad..:. d-.l la"' ~:i-Poi:t*,CtVnllls d-? l.a ..-:~~;)r•.esa <:?rn1i~r·11. 

t~ndr~n d~r•~~~ 4 ¡~, dtvid~nd~ fijo an~41 -~ ¡- ~l ca~o 



: - . ·~: .• ¡ 1•· I-·< 

¡ '~ 

- • r~ • 

J•O 1-\ ;:J : ~· :: • .. t "'' .• 

••".. -= J ._·-nt "° t at. d t ·~1 d~ndc-. 

q' .• HJ, t''ün•u1·P"1do un 

9J~r·".';,-1.-;. ·Jr. •1 q,...;.¡. r.~-;. h-1r •...it ilid.ad•• 'f\ dt.,.trtblltr•, ~o 

~i .. •r • .._t1 ma¡. do?••Ch<'.'.. 4,,.,. "'"::"'("!~ir \..i,r. úá·•td-:ndo d•l 5% 

la~ quoiJ' tt.tn~o 

2l Ac-:1on'1S n..;.msn.at1· .. ·.•I y a-:--:.i•:..n•s al por·tadot·. 

114 



:.,• • , : r .l'f; l r: r· '! ;0·····: '-!' .• • 

• .:: ~. • " _:;, ..... , .:, r :_, • ' ·"'.' t \·.., ·;t • 1 .:¡, ,, 

r.om1n .. 1 .. 

t? ~.;.. !~ ~.,,,-!-'! d4l ~-:<itPtt•l 'SO::·:.:. al QU<lf r4f"Pr"lf~-iti·,~·t.n qn t*lrt<:· q ... ~ 

i ..... ~Q·Jnda! ne. ci~.an di~ho v&}~,·., 

11~ 



e o s e t e s r o s E s 

d!sponi:1l~ qu~ no ut111cr, d~prnde bAa1cAc~ntc. dr ln ~d~cuada ddatnlstrac16n 

, 
1 

lnverttr .r•to!li aohr.:inr:en de eff'ctJvo, )":t que dicho :.~rc.1Jo (ocilltA 1• 

citar la5 at~u1ente• ra~onea: 

A.unndo a lo AnterJor. el comprador percibe una oportunidad 

lnt~r•••nte d• obtener cierta uctlidad a cterto pl•zo aobre ciertas 

b,¡¡;.c•· t:n otra11 palabras, el comprador __ actúa con la - 1ncenci6n de 

hacer dinero, de hacer crecer au capital. 

La prlnclpal contribución de una bolea de valoreH e lu aconom!a de un 

111> 



r~!~ es l~ gran cap~cid~d de ~ovilid~d •111~ p~nporcio~~ a lo~ c~pic~lcn. 

Con orStul le puedC" ~o~crarsc. que ::iuchaR de! l.ilR :;...ir; iai:portances 

~cpresns ~i~ican4s. tldn pod1d~ crcc~r y !indncinr ~u~ p~ogrd~1s de exp~nsidn. 

~racias al ~poyo y ~ l~ colabor~ci6n Jel =~rendo de valoro8. 

Algo que :.e debe t.n~r cuy ien cucnt.1 .. l!fi el hecho det que ;>-1r11 logrdr 

é:ii:it.o en Lu; 1n\•cr5ior..,n. se dehé t'·~~ ... r 11!':,'l cc:--.i;i.h-lelh::;L, " tr.n·1és del tlto=:po. 

lo ~ual 1=pl1c~ un ~nfu~r~o d~ =ucho~ a~o~. 
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1 1 1 L l O C R A f l A 

i'illM:lPlúS ilf. C0);1Al\lLlDAD C.tliERAUff~"TE ,\CEPTAl>OS. 

lliSTlTl'TO KEXlCJ..'iO DE CO?•TA!>O!IES Pt;!ILlCOS. 

C<'~•r.:.P.ILlDIJl 11'1f.RHEillA 1 

AUTO'{ : RAUL :;tf:O AL\'ARE7. 

E.t'!T<ll<:.U. : TRll.US, !U:XlCO. 

CONTA81LIDAO GENERAL 

1:L 1'.'iALISI~ DE LO:; ESTADOS FillANCIEROS 

AUTOR : !IACIAS PINEDA 

EO!TORIA!. : ECASA. 

lSFUltl1JIC10t< HliAtiCIERA_Y Til!iA _OE_ OESlClONES 

Al.rTOR : ANTONIO KENOEZ VILLAMUE\'A 

EL LE.XlCO llASlCO OEL CON'TADOR 

Al'TOR : ilAUL EMR!QUEZ PALOHEC. 

Tl1Tl.OS Y OPERACIO!lf:S IH: CREOlTO 

At:Tnil : n:K\',\lnt:s ,\m::-IAIJA 

FlJli1Jl<1AL : 111-.kJU:Ru. :-tt-::-:u.o. llJ7tJ. 



LA BOLSA DE VALORES 

At"TOk : F.SCt;DtRC o\.!..B'..!ER~f. 

EDITORIAL : TRILLAS. KEX!CO, 1979. 

!N\!ERSlO!tES f'RAC11CA. M~TOOOU>GlA. t.S1MTECiA .. , r::.cs.cr!A .. 

,\lJTOR ; l".ARrlli' l'.ARMOLf.JO C01i'7..Al..EZ. 

PUBLICACIONES: l~Ef. 

DERECHO !'..UlCAh'"TlL !U:.XlCAllO 

Al'"TOR : IU.FA:EL DE l'll(A \'/,.kA 

f.!)!"fOR1 ,t..l. POR.i\l:"A. S.A .. 

EL KERCAOO DE \'ALORES EN Xl:XlCO 

AUTOR : ALBERTO RODR!CL'EZ SOLORZA..'>0 

- TESIS 

AL'"TOR 

TESIS 

AUTOR 

"LOS PRlNCll'lúS ¡¡¡; co:rrl.!!1!.It>At> GOIEAAL.~'TE ACEPTADOS '{ su 

RELACION CON LOS l:STADOS flllA);CtEROS". 

SOSA POBARGA?iES KAXIKILIAliO. 

U.!i.A.K. 

¡..o¡ALIS1S DEL ACTt\'0 CIRCULAllTE EN UNA Eli'TtDAll IU:RCA.'11'11 •• 

fRA.~CISCO SOSA CCL\'ER 

U.S.A.M. 



-- TESIS 

AIJTOR 

Tf.SIS 

Al'TOR 

TESIS 

AIJTOR 

TESIS 

Al'TIJR 

EL LICESC!ADO E!• ,:o~•!ADl'RlA y si: PARTIClPAClOS ES El.. XERCADO 

DE n .. :.oi:rs. 

PATRICIA XERCEO;:s CABALLERO CHA..~G. 

r.S.A.!'1. 

H ll!:RCAOO !JE VALORES EN XUICO. 

!JAVlll t:SPISOZA REYES 

JOSE TAPIA JlXE.~EZ 

U.S.A.!I. 

EL A..~ALI Sl 5 DE LOS ESTADOS F'INAnClUOS C0.'10 HEDlO 

OR!EllTACIOS A LOS EMPRESARIOS. 

t.EOPOLDO IXlRAl>"TES HUERTA 

1.P.S. 

XETOOOS DE AJIALISIS APLICADOS A LoS ESTADOS J'I.lCA..'IClEllÓSc;••-­

RAYlfüSOO /JlACOll CHAVEZ 

l.P.S. 

DE 
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