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INTRODUCC ION

lina de tas funcianess prm

del Litenciado en
Contaduria, en cualauisr entidad ¢zonémica, 2e 1a de lograr un
adecuads control Yy busn maneja del wfectivo, ¥ya que de  «=sta

manera, la entidad NS ¢ vera sh probiemas de liquidez.

Por  otro lado, cabe hacer mencidn de qije la 4ntidad no
tendra efectivo di1s3ponible que no wutilice, Y4 qQue %1 se tienan
entas sohrantes de efective, 1os podra aplicar en IRVers1ones.,

productiandole grandes beneficins,

£1 decidir en Que aplicar los sobrantes de efectivo (en
1l caso de que estos existan’, ¢s de suma importancia: para ello
el Licenciado en Contaduria tendra la necesidad de llavar a cabo

dna  planracidn financiera, evta con «l ohjetn de decidir, Que

tipo de invaearsion s¢ va 4 manejar,

El obigtive de este estudio es el de despertar-el intares
del Licenciads en Contaduria, por estudiar el mercado de valores,
asf como 1as diferenics opcionegs de nversidn que nws ofrecer va
Que, cComo s menciono anteriormente, el Licenciadoe en Contaduria
23 el encargado de ofraecar las difarentes alternativas, para la

toma de decisiones financteras.

Por lo expuesto anteriormente, es 1mportante que a1

Licenciado en  Contaduria, conozca las diferentes  opclones de



TRvar gL

. Qg LR} ey cade da valoras en Mawyoan nas ofreca:

lcgrando oo ello cubrar, una funcion may tmportante, Qe el

Contador debe desempenar, en cualqQuigr ente economico.
Espero que con este estadiao, logre despertar el i1interes

de 1mos Contadores, por oOCUParse y Preapararse, «+n el ambito de las

iNnversiones, ya que esta funciten ha sido un tanto descuidada, por

la professdn.
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1.~ CONCEPTO DE PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD

El ejercicio de Ja Contaduria Publica implica un  alto
a2nticade de la etica, gran capagcidad teunica vy gran anhelo de
servir ¥ la soviadad, teniandds - comx mira pPrincipal 1a
manifestacion do l1a verdad en todas law actividades contables: de
ah{ aue para los contadores pPubilicos sean un motive de - 1interés,

de cetudia v oaun d2 controverssas, los terminags de "Principios de

fantibilidad Gene: alnente AceptadosT,

En -~ongresos, en conferencias, en articulos, en catedra,
pwr todos 1os medios, se ha astudiado v adisTutido Ltan 24pinoso v
delicade tema, por ser, precisamente, el apovo teécnico y moral
Jue tiene el contador en las diversas actividades proptias de i

profesion.

El C.P. Ricardo Mora Montes en su conferencia * Fondo de
los fstados Fainancieros indica * los pPrincipios de
contapylirdad generalmente aceptados no son otra cosa que el
raconocintent™ en una frase =mod-crnisima de las mejores practicas

de las contadores mAs aptos ~.

Este reconocimienta a que hace referencia el C.P. Ricardo
Mura Montes., existe porane da a la doctrina contable una utilidad

practica y pPermite sentar las bases para que a posteriori, se



logee  un cgerp s antfgcs

de seaneapres, ro3lis ¢ Gt 1o de

anlicacion, Inicialnmente, los postulades de contabilidad nacen de

la experiencia v la vazén, demoslrando postericrmente sa utilidad,

y aloanzands finalmente, 21 grado

de PrinCiptos.

Cuando un pPrincipic de contabilidad ha sido generalmente

Aceptado ae sumPoOnNe Que 4sta brign fundado.

Cuando un  erocedimiento contable ha demastrade su

utilidad ¢ por consecuencia lliega a sar  anmpliamente - conocido

come el mas descable adgQuiere un reconocimiento de  autorigad

poraue lo convievte en guia para las practicas contables. Mas aan

si la aceptacion de dicho sprocedimiento @5  suficientemente

definida, co o eleva a cateqoria de principio de contabilidad

Qeneralmente aceptado.

Respecte a 1o antersor ¢l Comite Especial del Programa de

Investigacién dal Instituto  Americano de Contadoras da los

siguientes conceptos de los  terminos’

Hue ‘Vhtilx:an n

contabtlidad.

a) Postulados.- Proporcionan el:fundamento significativo

para la formulacién de princieios.

b) Fringipios.- Se formulan con bas

enilos postulados v

sirven de mstructura o refarencia para-la soldcion de

detallados.

a



eglas.~ Si1rwven [SRTE IR 1 aplicacien de Prindipias a

siluaci. Yoy eapecitivas .

La comisidn de Principios de contabilidad del Instituto
Mexi1cano de Contadares Poblicos nos da el siguiente conceptlo de

Principilos.

Los erincipics de q@ntabixxaa# ton conceptos  basice
Que wstablecen la delimitacion e _xdenlif‘cac\én del 2nta
econtmico, las Gases de cuantificacian de las operaciones v la
Predentac 1on de 1a 1nformacidn financiera cuantitativa por madio

de 13 estados financieros.”

tos Princieios de contabilidad «que identifican y
delimitan al <nte econdmico v a sus aspectos financieroas,. 3O

La »wntidag, 1a realizacidn y el per{odo contable,

Los orincipios  de contabilidad que wiliblex

para cuantificar las operaciones del enite  econdmico vy  su
preseantacion, soni Valor historico oriqinal, negocio '¢n marcha. y

dualidad econdmicAa.

El principin que se (c(ie?o,i ld”iﬁformgéiQn*gs yél; de:

Revelation suticiente.

clasificaciones

como raquisitos ganaralaes d

consistencia.



Tate hacer menTion Ue Que los prand:ipics de contabilidad

con generalmente aceptados par 1os cantadrros publicos v por la-
P2rsonas interesadas <n 1a 1nformacion que se axpPraesa  o2n las
estados financieross tal aceptacion as  tacita ya Que no se
encuentra plasmada en Jocumente alguna o  en  uwuna declaracion
oficial vy que por su naturalers miama No 24 posible daterminar on
cuanicv o (oraa. 1USar © Fersona aue 1a ji2varan a cabo.  pues no

es producto de un momento dado, i1 no de concentos practicos

desarrollados on la expertencia.




2. - BOSQUEJS HISTORICO

La c¢reacien de los principics de contabilidad tuvo [19)

crigen  en los Estadoes Unidos de América, cuands el Institute
Nt teamericano . de Contadores, dio su primer paso, a0 (#17,  al
{armular 1as “ U reglas del contador profesicnal ". " En dicho

r2glamentsa v3 52 hAacia notar 1a necysidad de adhaeririe a 2iqrtas

normats < patreoncs de 4jecucaibn tecoica en las actividades

En 192G, los Estados Linidos de América a\va#osaron por
una crisis econGmica, que tuvo s«erias repercucionas aﬁ el poder
adQuisitivo de  su moneda. Sus poderdtas industiriss se ’vicron
fuartemente afectadasy y *sta s1tyacion Influye en nuesiro pats,
sl aNdo 1a desorientasion en 1o OrgaAni Smos 'inancic;as.

industriales vy comerciales.

Ante 4ste panorama, 10¢ hombres de negocios., e¢n  los
Estados Unxdos'de Amadrica. tomaron vivo interd4s por. 10 istados
financieros <Qie las informaran sobre la marcha o desarrollo da
SUS empProsas, Y recurrieron a los servicios Oe contadores
publywos, qQuienes S Visron asediados por la excesiva demanda de
sus servicios profesionales, motivada por lae circunstancias vy la
ascases de dichos profeasionales, en aquella epoca. Sus labores
las deéesarrollaban en un ambiente algo hostil, por parte de los

gconomistas, Qe con frecuencia hac{an severas criticas a sus



infaraes, indepotidientemnante 1] Que, 19 mlsmngs santadgees

veconocian la falta de salidesr tecnica en sus trabajas.,

En 1930, i Instituto Harteame:r 1cane de {wntladores e

aboad a 13 creacién de un comite cgyra finalidad gsencial fagra la
de 2studiar las priclicas owontablas, Ton bt de lamrar diarta

untformidad on 2l desarrollo de aous ITiividailss,

€1 comite formadsa para esta <lase de  gstudios L]

1nvesti1gaciones de caracter contable,establecis relaciones con la

bolsa de valores da  Nueva Yors, y o0 @l maydr  numero de

organi smos intercsados  en asta <clase de actividadess Fo o Qem

resultado de sus intercambios  de 1deas, de las encuestas

pPracticadas y de 1as acnusiosas labores, salieron a4 la lagz, an

1934, se1s " Principios de Contabilidad ", considerados coma 1os

S5 basyeox, aue fueron  aprobados por ol propic  comite gal

institute Norteamericano ~ de Contadoras. .y por.  la Dolss de

Valores: esta ultima formulo el prancipio de contabilidad namerc
cinco.

€1 Instituto HNorteamericane de Contadores Publices
decidio an 1938, craac, permanentatmente un * comite da

investigaciones <ontables *  aquie por 2spacio de vaintidos  ahos,

dice 21 maestro C.P. Pa2dro Barraza Cabiedes, pProdujo ¢asi maedio

centenar de recomendaciones sobre valuacionss de tnventlarios,

amortizaciones, depraciraciones., activos fi1gos, 2to.



Soen 1os Qsalaes 2513 intimamente relactisniada !la contabilidad, pore

no forman parte de alla:

3) La naturaleza. de la moneda cuyo valer . siempre sera
viciable, ya qua rafleja la relacion de satisfactdres disponibles

3 unidades on cireulacisn.

b)Y Los estados financieros son

la contabilidad,

Z.- La continuidad de las empresas debe iy
de 1nformacion periddica.
3.- Las reglas v procedimientos au

1% problemas a qQue 3@ enfrenta

objeto:

a) “Lue el

compr.obacion objetivo. !

b) Una adecuada di-l(ibuc}o ngresos

entre los pariodos contables.’

c) Dejar para periodos futuros s

sean capaces d2 generar 'ianesos.

El Instituto Mexicano de Contadores Pabl

cuenta con la ” Comision de Principios de tahtqbilicgq

objetivo principal es elaborar los principios.de conﬁabxyidad aue




5 suyet an a un riguross estudie ¥ amnplia investigacrion, E1l
proyelt: de <ada erinTiple 25 estudiada Rpor la citada comision,

poar 1a Balsa de Valoras de Mexico, T.A, de C.V,, por 21 Instituto

Meéxicano de Ejecutiveos de Finanzas, A0 vy por los distinguidos

miembros de)l mencionads Instituto, wue son contadores pablicos de
reconccida seriedad vy competencia profesional v, Ademas, 1a
susodicha Ccomision participa ¢l prorecto a todos 1os miembros del

ci1tadd 1nstituto, a fin de aue tambieén emilan su Spinidn,

Por tode lo. anterior decimes aque los principios de
contabiligad 30N creadas PoOr comités de invest:igacion contable
tnombradeos por 1nstitutos o colegios de contadores puablicos), Y
tienen como finalidad la cde dar al e,ercicio de la contadurta
efdblica, las normas en que basen su actividad contable, teniendo
siempre como principal objetivo la perfeccion de la tecnica
contable y 2! astricteo apago 2 la verdad, en toda clase de

infoymacsisn v en las actividades inherentes al ejercicio de la

contadur ta pdblica,



3.- EXPOSICION DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD OENERALMENTE
ACEPTADOS

A) PRINCIPIO DE LA ENTIDAD

4

Antes de qQue naciera la necesidas gl reginire de
operaciones, dasde su fOorma mds simplae. hasta utilizar lips madios
2lectrénicos que caracterizan a- - la  #poea  actimal,  gwistis ia

2presa coemo  entidad. econdmica. Plenamente autonoma,

personaltdad propia.

A la contabilidad, le interesa sdentificar la ¢entidad que
Persigie fines eacondémicos particulares y Que 23 1ndepandianta  de
octras entidades: por tanto, la personalidad de un negecio es
tndependiente de la de sus accionistas o propretartass ¢« en sus
estados financiercs s&lo deben i1nclusrse los baenes, valores,

derechos ¢y <bligaciones de este ente ¢conom1Ico 1ndep+andiantae,

tLa a2ntidad puzde ser una persona f{sica, A3  Farscn:
mor i1l o una <combinacion de varias de ellas, las cuales tiznen una
serie de caracteri{sticas comunes, denominadas atributos de 1a

personalidad, y que son

~ Nombre, Razén o denominacion social
- Domiciiio

- Estado

1) Estado civil ‘pori lo que’serefiere..a . las

parsonas f{sicas 2xclusivamente,

13
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21 Estade palitico o nact

= Fatrimonao

onatidad.

CUADRCO SINOPTICO DE LAS ENTIDADES
. FINES
Nacion
Estidos
Lo Muniipios . e
Pablicas T Organismos descentralizados Lucratives
Drganiemos desconcentradas No
Eipr &5 28 Jda feas 1id iBad ion Lissirat i vos
Estatal al tou%
Mintas Empresas de participacion Lucrativos

Cstatal a4 tenns dal

Privadas Fersonas f{sicas

1O0Y (227
Lucrativos

Lucrativos

Persconas colectivas ¢ morales No

Acttvidades de las
Entidades

Folfticas

Servicios FPabiicos

Bancaria y de Seguros
y fi1anzas

induslriaies

Comarciales

AQricolas

Ganadervas

De Zurvicio

De Beneficiencia
Cient{ficas vy
Culturalas

De Seguvidad Social

Lucrativaos

Estructura
Juridica

Sociedad  Harcantil
Sociedad Civad
Asociacion Cival
Fersonas F{sicas
Asoiiacion un
Participacion
Organt smos creados
par leyes y decretos
Socisdadaes Cooperativas
Soci1edades Mutualistas
El Fideicomiso

b4

Y



Se concluye este principic haciendn hincapie en que cada
unidad de n2gocios dabe ser considerada Como wuna entidad separada

del propistarjo o de wuna soeciedad mercantal, las  operacic

entre 1s Jduenos se conawrvan fuera fo los tratos dal ne 3o 3o,
para Qque los estados financicras nos informen  2xclustvamente
sobre las transaccionas que correspancden a la ontidad economica a
la cual e vroftitsren. hasitends absiracsisn de 2! & de 1

propietarios.

La actividad  2condmica 9w realizada  por cnlxuanes(
1dentificablies, las que constituyen combinaciones de  recursoe
humanos, recurtos  naturalaes  y  capital, Soordinados sor  una
sutoridad que toma decisiones encaminadas a la consesucidn de 1o

fines de la entidad.

Una vevr identsficada la entidad coms o tal, dehs seor
considerada como  sujeto de erincipios de contabtlidad an <l
momante. &n que, por obligacicn o por necesidad,  tenga qua hacer

uso de la técnica contable.

B) PRINCIPIO DE LA REALIZACION
Uno :'def “los 'dhje!ivos' basicos - de . la ,‘coﬁiabilidad
financiera v éﬁc[&oﬁit;juié i_1§ vaz una?dé‘X;if‘cirécigriﬁticas.

25 1a de cuantificar en.termines monetarios sus. OPEraAC1ONes  aue



r2alisa N 2antidac <on Dtras particaipantas a2 la actividad

SCOnTMICa ¥ Ci1ertos eventos 2conGmicas que ta afoctan.

Las operaciones y evenlos economicae aue la contabididad
caAnt1iftea ¥y furos efectss 24 necesario reflejar on ol pariods al

Q2 partansoer, 3¢ sconstderan por-ella reatizados:

13 Tuande la entidad ha ticstuado transacciones  can
DLros antes 20ONOMICOI. A Tvtle respecto un darecho e aAdguirere vy
una culigacion suvge cuando se ormalica, independientamente de
cuando e liaquide. La formalizacidin oCurre cuande existe un
acnerdd> de wvoluntades entre la wnticgad v la otra parte que
1ntervicene en la transarcidn, sndeprendientemanta de la farma o
docuymentacidn que soporte ese acuerdo. Por ejemplo, cuanda se a
entregado © recibido la mercancia ya sea en el lugar de destino o
¢n el de embarque. seQdn 4e¢ hava pactados cuando se realiza la
s
H

oo

/3Rl aTisn 2 dominia: cusandn ee adauleren activos atraves de un

contraio de aviendamienta, etc.

2 Cuandoc han tenido lugar \rcns'armaciancsvint:fnag que

modifican 14 f3tructyra de recursos © de sus fuentes.

LOs cambios que se operan internamente en la “estructura
de 1a entidad, tambidn son materia regulada por este Principlo;
constantemente la diveccién de la entidad v su #quipo humano
estan tomando decisiones vy llevando - al cabo transacciones

internas que modifican la situaciédn fananciera y el resultade de

16



Sesracaian de la entiaad. E$ta se refiere a cuantificar 1as

decisiones gque en el ambite de 1a adwinictracidn se dencminan

ge ooastos ¢, o sea las Que Li2nen dfectlis Foanfmiscs  maia ta

2ntidad e nflyyan en su trayestoria, 4 diferencia de las

decisicones que no Ponen ¢n Jurgo o alteran  los vecurwos de  la
misma, Dentro de este t1PO de wventlas estartan la transformagesiin
de materia prima en Producclan en Protass vy de 2%¢  eitads

pProducta tarminado: 1a a¢onversion ge pasive 2 faveor Jee

acclonistas 2n capital o viceversas el abandong de una planta o

una poOvrCci1IGn de Jla mismas la bhaja de¢ un bien oo inservible,

shsoleta, danhado, ete.

3) Cuando han ccurrido eventos ¢ConCmMICOs extarnos Als’ . 4
a las Aecisiones de la admintstracisn de la entidag v Rut le
afecten en  alguna forma: 3l respecto se ryconoce  Que N 924
Posible ni1 conveniente establecer reqglas de detalle acerca d
cuyando wun  evento ECOnMMICO exXlerne s« e reslizads, dibids
basicamente A sU 9Qran gran varijedads s1n embarvgo elendicnde al
Ppuntc de wvista de la netesidad de reaconcecer  contablemente ose
tipe de 2ventos, podria deciree que 21 punto de partida < de
realizacaién serfa la esnteriorizacion formal del myemo,
considerando al efecto su naturaleza y posibilidad de medicion.
€1 tipe de si1tuarcionags que quaedarian comprendidas en esta tercera

forma 42 realizacion, serfan 2ventos taleds cono:los cambiss en 2t

poder adausisitivo de& 13 moneda. 1 efeactos de una huelga



general, del cierre  dJde la frontera Para un artfculc que se
tmportaba. de la quiebra o suspension de payws decrelados para un

cliente de la entidad., etc.

C) PRINCIPIO DEL PERIODO CONTABLE.

La nacesidad de conéccr:l§sxﬁi§u1(ado§-éw cng;QéAOn y ta
11luacian financiara de la entidad, | aise {{ene ﬁha ”§xzst¢nc1¢
continua, obliga a dividir su vida en perfodos convencicnales.
Las operaciones y eventos as{ como  sus efactos dartivados,
susceptlibles de ser cuantificados, e 1dentifican con 21 pariodo
2N QqQue ocurren; por tanto cualquler 1nformacion contablae dabe

tndicar claramente el par{odo a4 que se refilere.

Desde el punto de victa de perfcdo contable el artificio

7 lx wida e la entidadg,

L]

de realifar <orias
implica rntrer¢ir;; coses:

1) Que se delimite la informacidn {inanciera en cuanto a
%3 fecha o perfodn, datos que deben destacarse «n la misma.

2) Mostrar separadamente en el balance general las
cuentas poOr cobrar y por pagar.a corto v larqQo plazo, cuando sea
Practico y significativo.’

2) La |epo?ac19n éhf'fwesléd§‘de resultados de. partidas

Yo resultades  de

18



PR N O AR

er 1 Ceett . Praduce i, Lasie0s. 2lo., tar s
al L B0 QU contatle, a {1 do oo .

Tiengs realiradas.

colwlamente las trars
El registra sistlematice  Jda eperarionegs @factiadas oo

iha empresa  economica . vy o ia snformacion - financiara »elativa,

debe referirse a lapsas uniformes. Es

wuna NoY ma Qeneral
BAara coentadores., Smpresariog y “demas intargaanas an P

1ATI00, cbtener informasion finantiara sobee [apsas =.r 0

F Lt dAan e sn ARG,

For stra parte, i1v debe taner presente, aue fa aplicasioy

Sn los o Br

frow e realizaciaon v poriol

implica #ntre otras situaciones:

1Y e e Cconsidoren

¥y eaziws  loe wage

antioipasgay 7y los anticiess racibidos por concepta O

3wty A D

Coteay . At geses lal 2tilidad ne devengada, relocnocciando

s
Z- 1.an Ceel12anm con taies Pero ml desengade Sinl o un L FaTll
ingrein, respaciisamenta,

P CQue al realizarse  un IAGreno e reconss an

paralaelamante los costas r los gastss que la sean ithharentae,
independientenente de cuande e ligquiden,

33 g se 24tablezoan 2stimaciongy , pravisionzs Jid aurn

rrtandas kX3 dassennIcd St MGNt L T o) ¥ we calas i
apracimmadam2ntie . XA re2fi1aran 2 Cyer EE TS ST 4 Qastig




devengadaos.,
4) Nue se agustern en per {5 contables subsecuentes las

dif2rencias entre 1as ci1fras definjtivas vy las contabilizadas

previamente.

D) PRINCIPIC DEL VALOR HISTORICS CRIGINAL

Esie principis establece que 't ¥ys transagnisnes ¥y  evantas
econtmicos aur la countabilidag cuantifica se registran segun las
cantidades de efectivo que se afeclen a su - equivalente o la
sstaimacian s azonable Que de ¢llos w2 haga al momento 2 que (2 1
~ansider 26 realyrados contat:lement., fatae Cifras deberan Q1
m.dificadas en 2l cas0 de que OCurran eventos poltericores que les
hagan perder su significade aplicando métodos de ajusie en  f{orma
sistemitica Qque preserven la i1mparcialidad y objiatividad de la
infcrmacson contable. L1 5@ djustan las cifras por Cambics en el
nivel general de PpPrecios vy se aplican a todos los conceptos
austeptibles de ser modi!icados  que thntegran  1os astados
financ:eros., se considerara ‘iue no ha habido violacion de este
principsos sin embargg, 43ta situacion debe quedar debidamente

aclarada »#n la informacicon que se produzca,

Segnin este prancipic, las trahsacciones vy eventos

econcmicos qQue la contabilidad cuantifica deben ser medidos en

funcion  a su costo.monctario, e)l cual adolece de una .falta de



BeomIgenaidad de 105 wvalores, aue 27 o oductida plr la perdida del

eader adauisitiveo  de 1a maonaeda, 51 %® tomara como Dase otlro

valor, 1a contabilidad s i1nternari{a on el terrens Qspeculal:ve

shasinnandsg entre otras., 14 desventaja de rugistrar resultades na

Shtenidos por las operaciones de la empresa. ta wutilidad o
pérdida en 14 determinacion de los  rqesultados perfodicos, s

Jetarminar an en funcion  da 1as  costos QqQue s ralacionan
directamente con 1o6s 1n@rasos veatvzads, $1nv tomar en cxenta las

“aAri1aciconess  an el poeder adaulsitivo vle la o mo

:ida O ridos an el

transcursa  de ticwope ¢ntre la ¢peca en que te  orig9inaran 1oy

costas vy la @poca en que 3¢ van a realizar con (o3 thngresos,

Este 2Pringipio ha $i1de duramente < iticads, ast womas aue

el C.P. GBctavio Gomez Haros an sy confuyrencia de ~ lnadaptabilidad

actual de los postulades de contatilidgag ~ indica: ” ne es

correcio suponer que mediante wan simple postulado ¢ pusde

conilrolar {favorablemente los fendhmior 4 Nyesteo sistema

economico, Estos fendmencs © hechos son  Rrodultos d« la wvida

real, te alejan por completo de la ficei1on. lonorarlos colaca a

1a profasydn 2n una pasicran dif ol ante la crftica

Una soluci1én adecuada al problema as la revaluacion o el

ajuste por pardida de valor de los bienas de la ampresa paro

respstands el valeor historico de los mysmos @ indicando

claramente esta situacién de la informacidn fimpanciera Qque X

produzca como se manciona al final ‘del enunciada del principio.



E) PRINCIPIO DEL NEGOCIO EN MARCHA

Este prancaies. “stlaniace que 1a entidad s P Gugliod 2n
2X1.12N71a permanenta, Talve 2sprotfiicagion on contrariz; por Lo
Que las cufras de sus 2stiados finanti149roas reprasentaran valores
histaorsicos, [=] modtficaciones da elliocs, si1stematicamante
obhtenidos. Cuando  las ci1fras reprasentsn valores estimados  de
liuuadarion, ¢slc deberad cespesificarse o laramente 14 solamente
see dn acsutables para informacian genecal cuando la entidad este

en ltrguidacyan,

LLa btiase por 1 cual se funda este principio es la
contingidad del negecios y sy trascendencia se manifigsta «n  al
theche de aue al no observarse, tedos los activos tendrian  que
presentarsge  en 2l balance a su valor de realizacion debirendo
des apar e er, poar  atro lade., todos los gastos aplicables a
per {odes futuros, tales coma 1o de arganizacion,

experimentacitn, ¢tc.

£t suponer | aue 14 empresa va a seeuir < cperando

indefinicgamentie permite:

1) LConsiderar en su contabilidad aque para fines de

productividad alganos activos son permanaentes vy sa costo ' puade

ser absorbido gradualmente 8 traves de los resultados.

2)  Estimar- la posibilidad de liquidar los ! pasivos

mediante una adecuada recuperacion de los costos.

3) Suponer que. las.obligaciones y derechos. de los socios



¥ alrsedoraes no camblan o caducan al final g Tada  peri{oda

contahle.

Sale madiante 25tas suUPOSICiIOnes es poOsible presentar en
los estados financieros una estimacion razonable  de los
resyltados, puse  de otro modo, T sl oexistiera por ejamplo, la
situacion de una cartera de cuentas por <obivar muy grande, <con la

JmIVS 2ayiso wvensina salire 1 a Qe da anta aszpisrands. o1 o

un pasive alto sor credito wolici1tados para ampliar sus megios de2
accidn, s <9 presentars su valor actual darfa-la isproesidn de gue

l1a empresa se encuenira al borde de la ruitna.

F) PRINCIPIO DE LA DUALIDAD ECONONMICA

La doble dimension de la representacion contable de la
entidad es fundamental para una adecuada comprension de  su
estructura  y ralacisan con <teas 2ntidadsas. &1 hechoe de qa= 1o%
sitsliemas modernas de registiro aparentan eliminar la necesidad
arttmdti{ca  dé mantensar la igualdad de cargos v abonos, N afecta

al respecto dual del ente econtmico, considerands ¢n 44y CONURLO,

Esta dialidad se constature das

1) Los recurscos de los que dispone la entidad  para la

realizacion de sus fines.

%
W



ZY  Las fuentles de dichog recursaus, que a Gu Ve sun ia
rspecificacidn  de 1os  erachas e sobra los mismos 2413ten

considerados an sg conjunta,

Este Principio s puede condiderar come  fundamental v

derivado de una relacian de cavsdcafaclo va Gue toda | operacien

Que afaecta 1os recursns  de Tas 2antidadas 2oandmicas moltiva que

1€ £ONGa N Marcha @i sists

2 entanle asstablactands al afecte gda

la misma en los valores de la empresa para poderla aprectar,

conocer v ponderar pracisando las fuyentlas que 1a origtinaren y age

constiture derechos U cbligacianes,

Par ~yea parte, la <ontabilidad AVANTS 't 3118

pracedimientos también, pevye. la

o

esANCIA ¢ CONSIrva v  es o

caracter aniversal, Este principio constiture partia tmportante de

“u  esencia Y cuantifica en una balanrza 10s  recursos de aue

di«enne la 2mpresa para la consecucion de sus fines y las fuentes

2 TSO% recursos.

G) PRINCIPIO DE LA REVELACION SUFICIENTE

La “informacion «oontable prasantada. €n 1o @stadas

financievos -‘debe contener en {orma clara y comprensible toda lo

necasario  para juzgar los resultados de oparacidn vy la situacion

financiers de la antidadg,.



ta responsabil:idad de zue la informacién  contable sea
atal ¥ csonfiabla Ssta A Targo de 1o Administradores, eara
Tumpliria, deberdan mantener un efective sistema de centabiilidad vy
contred interno, aplicande principics dJe contabilidad vy las
~aqlas particulares ca ;aracter contable agordas con Sichos

Princlptios.,

La suficiencia de la in!armacﬁén.debera s$@1r en proporctién
directa a las necesidades que =1 usuaric demanda de asta, ne
cbstante, es imposible satisfacer las veauerimientos do  <Tada
Qilen en particular, por 1o mismo e% i1mportante que la
infarmacian al pablico en gendral contenga suficientes elemantos
1o jarec1a y o matergal Das170 para Que jlas decisicones [- 2] los

interesados esteén fundadas,

La informacicn contable de las entidades 2conémicas es
bass  fundement % decsisisngs @ accionmistss  actualses 7
satenciales, inetitucionss de . credito, deudores, acreaadores s
ter.;2ros directa O indirectamente raelacionados con dichas

entidades.

La informacion cuantitativa q@c la‘conlabilidad,Produce.

s  reaserids por’ 10% participantes.de la  actividad economica

paras A E : oE
1) Evaluar-el comportamient

2) Comparar sus rtsqlbadqs

ent idades.

) Evaluar sus.iresultado:

29



2stabl2ci1dos,
41 Flancar Su6 CPoraciones.
S) Estaimar s futurdo dentro del marco socic-economico. que

la rodea.

fientro de wstlas carac{er$$t:cas—sc,deb§ iéncﬁ'cuidadO'que"~
la cantidad de informaciin no qua an delr\mqnto'd* sy calidag ¥y
Pueda dar lugar a gque los aspectos i1mportantes pasen inadvertidos
para =1 URIAT IO, Por 1o tanto, los estados financieros . deben
contener informaciédn  que sea relevante, lo que implica un
critervio de seleccidn v la determinacion de los conceptos Qque
hatiran de incluirse y la forma en que 1oy migmos deberdn  sar

presentadoes v clasificados,

Los estados financicros deben contener informacion que
1ea  Coonpatente o sera, Que deban ostar 2n consonanTia - con los
{iliws pat e ios Cuaies 30N Utllizados,  Proporcionando Viqfoymacson
1QONTa  que auxkiliae A quienss dependen dx la misma, ‘al tomar

decisiones e relaci1on con las entidades econdémicas.

Los estados financieros dehen ser <laros y accesibles al
uszaArio coman, por 1o que dabe  ewvitarse an  1lo posible

terminolog{a compleja y obscura,

Kl sR.- refiares
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basicamente Al 2fecte que ti12n=n 1as particdas on 1a informacian
financiery vy en 2ste sentid> toda partida cuye monts o natiralessa
tenga signsfica. 1on debe ser procesada v presentada, pPues de na
Rayca2e dictlrsranar{a 1os obsetives aue pretende 1a snafaormacion

fomans a0y,

1A 1nformacion - Que aparace en Jos estados financieros
debe mistrar los aspectos impurtantes de la entidad susceptibles

de s2r cuantificados on terminos moneatarios, Tanto para efectos

$ 1L que antran sl si1stema de informacion contable Com
oo 1a POy s ain resultante e WU RS raTian, se derbze
easilibrar 21 detalle y ogltaplicidag de tos  datoas  wcon 1ol

requisitos de utirlidad v finalidad de snformacion.

Le 1mportancia relativa de las partidas se determina =2n
funcizn  a s efecto en la 1nformacion financiera, en atencidn a
su monty vy riaturalecza. En consesusncta, toda aquello que tenga
s1gnifi-- v 16N debs ser tomado en cuenta en el Broceso de
registre, Pues de na hacerlo no se¢ lograrfan cabalmente 1os

obyjeti s Que s pratenden con 1a presentacisn de la informacion,

La actividad contable dabe variar de Aacudrds con la
magnitud de sus cifras,concediends mas i1mportancia a las de mayor
monto, pero siempre «n relacion <on las caracter{sticas de la
entidad. No es logicn ssar 1analmenta rigQorista con partidas de
poca tmportancia, pues a6n cuando evidentemente tendrin que

el 1onarse con la magnitug der la entidad, el ~riterio de cada



<rntador sera 2l aue finalmente resyualva la cuestion,

1) PRINCIPIO DE LA CONSISTENCIA

Ecte principis establece 3ue 1o usos de la infcrman o ar

contabhle reqQuii2ren Que g 4193% protedimientos de cuantif ioa

Qi2  pPermansroan on #l tiempo. La tnforrmacisan contable g be

cbhtenida mediante [a aplicacisn de los mismos Princinios & «=qglas
particulares de <cyuantifiaaiion para, medianie la  comparacion @a
los  @stadas financiveras de by entig2yg conalar 4or o e loTion, 4

mecgiintae 1a SRR g T 4%

[aedal 2 tartis e

s 2ntigancte s

#CONCMIC A%, CONGCdr $u PRSICICN relativa,

El C.FP. Hladimivro Galearzi Mora, en sy conferandia sobre
* AlQunas  comentarics  sohre 1as Principios  de Contabilidaa
Gernigralmente Acepta s . A fine ] prinTipys e consistencia e
14 siQuiente manera: Miantras s practicas contablas  adoptadas
por  una fYmMEresa No violen los Principios de contabilidad, r las
pases de  aplicacion scan rarconables de acuerdo can las
Circunstancias, debera proscuparse: no llevar a cabo ningin cambr
en este sentidot en casc de que s¢ hiclere, debera mencionarse
#ste hecho on 1ot estades finantieres, asf{ 2amo las consecusn 1as
y rafejos gque dicho cambio tuvo 2n 1o misnos., particularmente «n

1os redultados del nNegaoc ic.

E1 C.P. Ricarde Mora Montes nos dice que este pPrincipic

parmtte  al 12t apraciar que los dirigent.2s  dol MGy 0l




cambian de oP1IMION Ca™3 wverT qgus lee convienw, S1NO Que yna e

f5tablesian un BPrIncipia 54 adhigvan a el an yeconoocimiantlo oo

Qe las cifras, PAra Quae Lengan wvaller, s&lo pacden 9stadiarsae =

IR YCACION Lo Dtrase rifras, dalaesrminadas shove

® 2

las  misoae

bases, :

El Proposi1to de Informar actervca da la onsisteandia as
asegurar al lector aque 1la comparab;lidad a3 los «stados
financieros entre perf{odos no ha si1do afectada en  forma

1mportante, C @n S CAaso, Intavmarie refwects de la naturvalera vy

2] etacto da los canbiss que hubiseran

T e 1o, Hormalmanta, ia

naturalecza v e} dlacto de wir. tambic Gue reaLiera i

AYIEIPCION AN

CUANtO 4 Cansistencia debear A& ser eapliCcagdo Py i Fropia ameriasa

en wuna nota a los estados finanTieros. Urade luege, an  e@sias

casos debera claramente ¢ plicarse LB etacto [T 1a

inconsistencia. tncluyends #1 que haya tenido sobew 1a atiiogad

neta oel ejercicico.

La palabra consistente, «€egUn s& usa ¢n  la @upresion
"

aplicados sobre bases consistentes con las dal ane anterior -,

implica Que noG £ han etftectuade cambios de importancia
Princirios empleados o en las basas de su aplicacién, ra s2a a la

inici1aciodn, durante, o al <ierre dal pericdo <= aR: al Que . 1%

refieran los estados financi2aros.




CAPITWLOD 11}

ESTADOS FINANCIEROS BASICOS DE LA INFORMACION CONTABLE

IMPORTANCIA® DE LA INFORMACION CONTABLE
A QUIENES INTERESA LA INFORMACION CONTABUE

EXFOSICION DE LOS ESTADOT FINANCIERGS BASICOS DE
INEORMACION COMTABLE

A) BALANCE GENERAL

B) ESTADO DE RESULTADOS

C) ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCLERA
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1.~ CONCEPTO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Las  homby o e Fret Gl trenen en ia astualidad la

Nt ilad tape e 1353 de Sonocer vy orieantarsy cada di{a mas sobre la
sitauaction finangiera  de - la  eneresa, ronotienda T los  estados
financieres 1ot cuales - contribusen —a- formar tdeas vy tomar
dectsianes, Para ol axilo e las Cwoperacionac de . aardgcles

wminyistrative, financiero v fiscal.

Evisten diversos conceplos . acerca de s lo. que debemos
2ntender  por Eitidos Financieros, - Asi tenemos entre otros los

StQguientes:

legun ol De. y ©€,F,  Roberto Hactas Pineda .- * Los
Estades Financieros son el resudltado de¢ conjugar loe  hechos
registraads en <ontabilidad, convanciones coptables -y juicios
poersonales. Se conjugan ~on el objeto de cuminictrar a  los
itnteresados de iR nagaciao, informacian assrca de 1a sitizacién  »
daesarrnllo financiero a que ha ilerqadn =21 mismo, como

"

consecuencia de la« operaciones realizadas .

3e9an el C.P, Cdsar Calvo Langaraica, " . Los- Estados
Financteros son ducumentos primordialmamte numsricos Que

praporcionan informes periddicos o a fechas determinadas [sobre el

cutado o desarrollo de la administracion de una empresa.’l’

%egun el Manual del Contador Pdblico, ‘del “Instituto

Mesicano de Contadores Pablicos, Los Estados Flnéncicros son:



raR3LmINes Adaer 1508 Qg mge s te an 1ms  resultaagss  da 1as

transaccianes financieras d2 un negoero L
El Lexico Basico del Contadeor, del C.P. Raul EnriqQue:z

Palomec, dite Que " Estados financieros son  los  documentan

contables Que se2 formulan con el ob,eto de sumAnIaty ar

per{odicamente a los propietarios, administeradores, acveedoras vy

PLL)ICe en general. una i1nformacion adecuada de 1a situacian vy

desarvrollo financierc a que se ha 11egade ¢n un  NeEgoClG, SOMmS
coniecuencia de las operaciones realizacas.
Desprendiendo de 1os conceptes anteriovrmente mencicnadosn

podaemos  decir Que 1a situacisn de yna empresa vy 1.9 resultades

oblenidas Comd  consecuenTia de las  transsecolronas marsantles
efectuadas en el @jercicio sccial, s¢ presentan Por medico de 1
llamados Estadaos Financieros, los Que se¢ formulan oon datos
figurar en la contabiilidad para suministraries informacion a l1os

ifler e 3AdLs I 2! nsgooio,

2.~ IMPORTANCIA DE LA INFORMACION CONTABLE

En la actualidad, con 2l desarrollo de las actividades
mercantiles el empleo de la éontab&!idad s importante, en virtud
de qu= 1a informacion Que pProporciona sirve d& aran ayuda al
empresaric en T} desarrollo de sus actividades como un medic  de

coantrol vy como base para preparar. futuros planes de accioén,

W
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La Dase sobre la aue s¢ ancuantra apoyasia ta utilidad de
1Ta anfoasmacyan contable 25 1a veracidad., La <ontabilidad se debe
2 labarar sobre bas2s reales, 2¢ dalir sobrve hechos S iar tus, P
lo tante l1a anformacion Que de ella 3@ deriva, debara’ s2r 20

25enc1a una informacian veraxz, sin 2ste fundament > no tandra

utilidad 12 1nformacidn contable.

Un  fzacier dotarm:inanie para la clasificacion de la
itnformacisan rontablae, as @l destins Que A 4512 se 1@ vaya s dar,
Es muy importante evaluar las personas A las que sé Vdiriqai la
informacion con ¢l cbjetc de poderla presentar de la. fOfmA que

sea nay Qlil ¢ accesidlae,

tLa importancia de la contabilidad lé‘1deriv§f dlzflas

si1gui¢entes razones: _

ay El emnresario invierte valores en.

nacesita saber la proguctividad da- sy inversion,

5} Tambidn se invierten valores aicnos “arocedentes ide
sompras a credito O préstamos y  por la tantd ta requiere conocer

las prrmanores de estos compromiscs, pPara cumplirlios debidamentae.

¢) Madiante @l registro de las operaciones realizadas 'y
resultados de l1cs mismos, . se va haciendo historia, . de  cho
estudiz  puede obtener saludables ensenanzas 2l ampresario  para

normay sus actos futuros.



3tz st s oAt an Lrawoatt o RN 1a 1fees™e w0y de

capitales o Stras DB AT PONe s ge Jomercis. - For HES tanto se
redusers llevar 13 coantabil:igdad qus as1rva Como fuentle de datos Y

Prucha, on ¢l sumplimienta o~ la- obhligariones filsialas,

Por otra  parte la informacian  contable  rapreszenta wun
tNstrumento 2festiva pary 14 Qerencia,. o - pAra arudar - a - la misma vy
a atras PersTnas interesadas e o un negcs 1o, Proporciona  un

Serviio (e mgoha s Langia RPara la gereancia aens
a) Formulacion de normas adminjstrativas
L) {4 plancacion v ¢l control - de las operaciones diarias

c) El estudio de prorvectos especificos o de lés fases  de

SN NEGOT LD,

d)  La informacicn schrela.administrasion dal-negocts —a
los  propletarios vy la prdsentacion de gatos contables “a otros
Qrieas atourong thteresadosl o inclurendo 4 los adraedorss,

agencias gqubernamentales, tnversionistas  en’ perspectiva,

amplaados r Publica @n guneral.

ta informasicn <ontable es una de las  bases . para la
planearisn  y la toma de decisianes del empresario, por lo tanto
sta3 debera ser veral v oportuna, llegg ai‘cmpfggaf}o‘Por medio
de los es!édo; fxnanf\erosrque scen la culminacidon  del Procesc

contable.

[
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For 1o tanto, la vazeon de ser de los <ostados financierae

surae de una  necesidad de informacign. [e infovmasidn . que lae

intaresadons en un A2GO10 @mps taron a requerir, s19ndo 15+

Primsyas 1nleresadet la gerendsa del mismo v, posteriormente, 1o«

intere2sados erxtarnos xue, 2n 21 dasarralls de 1as enonomias mas

evolucionadas, 25 21 pAblicod on qganeral. Par'lo tanto  los astades

financieras han  eveoluciconade’ con @} enlurns cocontwmica v lae

caratteristicas . de las  2ntidadas-omsoras.

3.~ A QUIENES INTERESA LA INFGRMACION CONTABLE -

tos Estados Financiarss tienan ta. finalidad. da mantenser
1informadas a las diferentvs personas ihtleresadas sn conocer 1oie
ras.altados de - las speraciones afactuadas 4n-una enpra2sa,

Los grupos. interesados en conocer (ol rscsultados son loe

ciguienites: . :

Interesadas [irectos.

a) Los duchos del negecio, para. hacer una evaluatidn de

los rasultados logrados 'y con base en 2llo tomar medidas 42

caracter financiero ¥ atisbar - .el probable futuro de la

neqgouriacion,

b) A los @jecutivos .y funcionarios del negocic..  para

f1j1r nsavas.metas © hacer correacionas a sus pol{ticas si adn no

5



ae logran, detectar fallag on  la estructura financiera oo

134 2mprasa, para tomar decisioncs.,

T A los trabajadores,  puss pors Estadaos

Fananciares | aelTTABY tene *l'monkqidé;kjs" “han - e

vrepartirse’ LT

Interssados indirectos.

a) Los acresdires del Aeussis| tiesta es

seleante win un wonents dads,

By A los. inversionistas para conocer i la productividad
del fevgog ae,

) A - las  autoridades -aue’con “bateen. los . estados
financiernas  aplican los impuestos a aue se hace: acraedor, . ast

ume

como s documentas --1ad($txcd§ Que necesitan PAra’ ey

tNlarmac1an,

d} Al ptblice en general.
S <
T A4 todas dau@llan sersanan aue qeneralmente son ajenas a
13 contabilidad, lay intere23ara sobre mandra conogsr la situacion
finan:i1era del negorcin,” en Nitras palabras les ayudara a conocer
como se  han obtenidoe los recursos del negociao y en aue <@ han

aplicado.

El eroposito de la interpretacidn de  1os - Estados



Finanocier .25, ae hacer atil 1a 1nforermass

“NQe Ms

tos Yy @3ty wtilidag vi de suma tunportanc:a para 'os 1nterasanas

4.- EXPOSICION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. BASICOS DE LA
INFORHACIGON CONTABLE -

A) BALANCE GCENERAL

Este e3tado fue Quiza de 1os RA% antiguos € important<s o

cu utilidad informativa no desrece al pasoe dgel tiempsr, 7R Qad Q%

al que props

z3ena an {orma A3 coiplels  una wisian | ds 1a

s1tuacion financiera de 4an A2QeC 10 =7 un sdents dado,

Existen diversos Tonceeptos de Balance Ceneral, entre los

Que 3¢ mancionan los sigulentes:

£l C.F., Masxims AnTures gice que €1 " DBalance General es
21 Estads que muestra la situacion financirera de un. nNegocica a
determinada fecha macdiante la 22posic12an de su o Attaivea, Fas:va

y Capital.”

El 1lexico basico del Contador Radl  Enviquezr  dice «que

Balance General @s ¢l documentc que muestra la 'situacion

financiera de un n2gocio A determinada  fecha, - madiante  la

exposici1on e su Active, Fasivo 'y Capital), s mrime s

W
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El  C.,F, Luis Felipe Hidalge define ¢l Lalance Deneral
comc 2l f Documento que muestra la situacion financiera  de  ana
ent:daa, A una fecha determinaia, mediante la presesntacion de =

13

Activeo, Pasive v Tapital Contable, dabtdanmentae clasificados.”

S dicho documento indica o refleya la si1tuamidn de 1a
mpresa, podemos  coenclulr diciendo aur Balance General es  un
estade financiero contable de cardcter estatico que nos muestira
razonablemente la situacidn financiera de una emprasa a una fa.ha

determinada.

La forma. de " presentar . «l Balance General. es muy
importante,  sus partidas deberdn eslar dispusstat. da . sanara 3ul

permita determinar clara v f4&=ilmente la sttuacion - del negocio,

Las lokmqs de presantacion. mas uﬁullqs del  Balance

General son las siguientes:

En forma de cuenta, Quae 2% la maAs coman vy S presentasicn
es de acuerdo <con la #cuacion fundamental an contabilicad d=

A=P+C, que significa Activo 1gual a Pasi1vo mas Capital.

En asta forma se Presenta en a2l lado 1zquiarde 21 artiveo,

en el lado derecho el pasivo, v a continuacion el capital,

En forma de raporta,  que €3 menos usada que la anterior,
pero a pesar de ello resulta muy productiva en ¢l caso de hacer
analisis comparativos de dos o maAs ejercicios, y 5% prasenta pov

madio de  la. formila A-PRC, g2 significa Activie menos  Pasive

£



19ual a3 esapital.

€sta ferma presefita los datos del estado  en orden
vertical  agrupando . 9n Brimer td$rmino el activo, mostrando.  2n

s2qunda el pasive ¥ finalmente el capatal. = o0

Los datods que tontigne principalmente el Balance  General

scon ©1 Activo,el Fasivo v &) Capitlel <ontablie.

A s vaZ Para su me or lectura de este estado, los grupos
fundamentales de valores (Aue respectivamente representan los
derechos,. las abligaciones y el patrimonio de la empresa) habran
de ser ¢lasificados en forma adecuada, tomando ¢n cuenta que para
21 Activeo se@ taoma como base 2! grado Jde diseonibilidad  de las
bienes o© derechos y para el Pasive el de exigibilidadg de las
obltigacicones thmaeadiatas o mediatas: en cuanto al Capital
Contable. habra de exponerse tomando en cuenta la seécuela de los
accntecimientos Que dentre de la cempresa--sehavan™ venido

sycediendg.

Clasificacion v orden de presentacion del Aciivq. Pasivo

y Taytal Contabiz,

Activos

1.- Circulante
2.- Fijo

3.~ [nferido

3%



Pasive:

1.~ farcaiante
2.~ Fijo o a targo Plazo

3.~ Dx{cfidq'v

Capital Contableri . . /..

1.~ Capital Social.

2.~ Rasultados del chrcxcié'

ACTIVO

En contabilidad s¢ denomina Activo al total de  recursos
de Aque diipone 1a gmpresa pard llevar a4 cabo 433 operaciones:
total que se¢ forma con las aportaciones de sus propletarios mas
fas cantidadas rocikbidas =n prastamo de perrionas aj4nas,  e€n una

palabra Active a2s ol patrimonio de la 2mprosa.

ACTIVO CIRCULANTE

Grupe  fermado por. los recursos (activos) con los - cuales
ta cuanrensy llevy a ?abw directaments sus operaczisnes prindipalas.
Las partidas del aclive éirculante, deberan presentarse en. el
balance de acuerdo con su liquidez, - esto =23, an el orden a2n que

normalmente seran convertidos en efectivo., -

Por tante, el Active Cirdulante se encuentyra integrade



generalimente por s Dineve on casa o a9n Sahewss Meccanctas,

Art{culos terminades, Produceian 9n process y Materias srimys:

Cuentas por cobrar 3 clientes, fecumantos. por conbrar (lotras da

cambid, Fagaréds) y (uentlas por cobrar a Ucudores Diversos.

ACTIVO F1J0

Grupo’ formado por los recursos aue han  $1do  adquirides

cen 2l fin - de . ade prestaen un servicio  a -la aemprasa.  al

desarrcllar  sus aclividades de produccidn v distribucion, ¥ no

para ser vendidos.

Dentro  del Activo Fijo. debemos de ancluir aquellar

partidas aqQud constilyyan  inversionszs 3 large plazs, ¥ . aud

auxtilan a la empresa on su Cicle F#contmiIco.

Les concertos que generalmente forman este grupo son  los
s1g9uientes: Terrencs r €dificios, ¢l Equipe de of{cinai @l Equipe
de 1ransportes ‘el ‘Equipo de reparlor - lal Maguinaria. vy  las

Herramientas; etc.

ACTIVC DIFERIDO

Bajo este titulo se. presentan los conceptos que
representan para la emprcéa el derecho a percibir un'schxcio o a
dizponar de determinados bieanes durante un lapso futuro posterior
al " pericddo contable ™, derivados generalmente de pagos

2f{actizados . POr anticipads o de 14 asdauairsicidn de bienas



materiales que saran Ltilizadss son posterzcridad.

Los tmporties  pPagadis por anticipado correspondientas  a
bienss A osRrvICIas aue havan de sonsumirae 3 percibirae durante

el * Peracds  Lentable v, debhen  oresantarse - ComS . AItivos

Circulantes,

Lomdnmente {orman este Qoupn: los costos de OUrganizacion
los  costes  de Instalacion, Rentas pagadas. por  Anticipado,
Intereses pagades por Anticipade, Primas de Sequros Fagadas por

Anticipado, Propaganda v Publicidad.

La caracteri{stica de est08 conceplos, e SQus sonforme se
hace use de e hiones © ¢ perTiben lon $€1+»1Ctos. $@ Canvierten

en Qastos.

Canes  puede cbhservarse “ LA DISTINCION  ENTRE ACTIVOS
CIRCLANTES, ACTIVIS F1Jaos ¥ ACTIVOS DIFERIDOS. NO DEPENDE DE LA
NATURALEZA DEL ACTIVO EN SI MISHMO, SINO DE LA FINALIDAD CON QUE

SN ADODUIRIDOS POR CADA ENTIDAD.

Los conceptlos que inlegran cadsa unc dé 108 Srupas en ' que
se a<lasifica al Activo ruebaen de ser presentados ordenandolos
convenientemente. con. <l ob)clo{ de que su lectura v su
intsrpratacisdn,. parmitan el uso de a2sta informacidn faalﬁqntc

como fundamento dqll) toma de deacisiones.

Ue <¢sta manera el orden en que comunmente. . s¢ presentan

los cancapt.os qua formnan el ALTIVO CIRCINANIE, 2 datermina en

az



Ll crten en Que comunments o0 prejentan loas conceptos aue
fareman 21 PASIVO CIRCIR_ANTE, 3 delecmina atendigrnds al mayar o

et Grades de voigiba lydad o de cada " unoe de o808 cunceplos.

Fete ogen we ol sigurisates

T lan ey T T

f'rovegdores

Dacumaentos por. Pagar

Accevdores versoes

PASIVO F1U0 O A LARGO PLAZO

El pasivo Fil)o o ai-Large Plazo, —esluﬁa obligacidn que
aormalagnte  se pPangara dantro de-nun plags ma}or de un . aho,
Leneralmente e ariginan estas deudas por  la adauisiciédn  de
Dianes inmaebles, COMS S tos terrenos y. los @ adificios,
pPresentandose la obligacian iba{o —&lbwfilUQQ,;da°,,ACR££nQRES

HIPOTECARIUS.

Lous conceptos que forman el PASIVO FI1J0,  deben ordenarse
taniendo an cuenta 41 menor o mayor plazo que se haya ‘convenido
para cubrirlos. - Eli . orden . €n aue  mas . frecuentemente son

presantados 23 2l siguiente:

Fijos
DoamEntos T Per  FagarTa U arges Plava

freadoras  Hipotacarios
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PASIVO DIFERIDO
tay o este tityle se  presanlat s CONnCeptas Qs
representan para la embroca 1a oblig . TiGt C&  onlregar Lisnl

(mercanc{as? s preslar sqgrvicios darante  ahb T fatur

posterisr al " Periode Contable ", derisvades de cobros efectuacdig

%

Ppor Anticipade y por los cuales fusron comsromnaelidos.

tos conceplos wuw (orman =1 gGrupo CREDITOS  DIFERIDOS
vartan ruztablemente e UNA SoRreed A CUr3 Foen mpchesd SA%STIe RT 87
reQuiere! ., & 16 Que Bt endste un wrdo o mAY O e NG :‘,~,~n,§t alizade
Para praseantarios., <tn amdargo, s ey Ty shsarvar QR kX1
praoszntan de acuardo con la mayor o mensr cuantia de 1os  oobros

anticipadaes, vy fracusntiaemente 'Iffvlr('c-!n Quwn A siqQuiante oraden;

DIFERIDO:

Rentas Lobradas Por Anticipado

Interesss Cobradas For Anticsipado

La caracterfstica de estos conceplos ¢t que conformne  se

realyra la entrega de los bienes o la prestacison de 1os servicios

se conviertsan an ingresos o productios.

En conclucion se¢ pucde. decir aue LA DISTINCION ENTRE
“ PASIVOS CIRCULANTES - &, COPASIVOS CFIU0S . Y " PASIEVOL
DIFERIDIT  “  tan CEMENDE  DE - LA NATURALEZA DE LA NDLIOACTON

CONTIRATDA, SIna DUEL FLAZO EN OUF DERE. CUMPLIRLE.



CAPITAL CONTABLE

Esta expresion os fwpleada on contahilidad eara veferiy
¢l 1mporte de las apovtacionee de 1oy preopiataricos modificade por
1s tesultados e operacion 4o la ampraesa, 2% Jeair, L] el
Tapital soctal mas las gtilidades o men>s las perdidas, tanto del

Qsearcirio come las retenidas vy adumgladas respectivamente,

CAPITAL SOCLAL

EY Capital Scocial ¢std i1ntegragse por ¢1 importe de  las
aportaciones efectuadas < o prometidas  por 1os soCcios o
AcctonIstas, sin  embargo el Capital Social se presentars a sy
valor neto, O s®a8 yna ver Qe 3¢ haya deducido <1  capital
pendiente de suscribir y de exhibir, vya que de_np hufﬁf}o as{ se

wstarf{a 1inflando este renglaon,

RESULTADOS DEL EJERCICIO

En este rcnq)én siempre se prfson(avn pcr ;cparado el

‘djgcnqlobarlo

resultade obtenide en un eJe'cxcio. 'y nunca Lr

cen  las sstslidades pendizntas de apl;oarxon,_ corratpondienles a

2y4rcicios anteriores,
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B) ESTADO DE RESULTADOS

£1 Estade de Resultlados 03 de gran importancia, an todas
Ios negmcics #n vartad de Que nois myestra la valorizacisan d2  1as
actlividadaes desarralladas dur4nte el po)yfode que normalments  as
de N anao, 2% dercir presenta.’a ganancia < la pdrdida rugistrada
an eqe paricdo. CHAD CRNLHIUANC 1A de 4us mperysianes.. Tamhitn ==

le denomina ™ €stado de Ferdidas y Ganansias »

Existen diverssas  conceptoss del Ectades de  Resultados.

antre los Gue 3¢ mencionaradn los vigutentaes @

£l C.FP. Maxime Anrures  on %0 1ibyra Conlabylyoan
Gencral, nos  dicTe  que ¢ ® By un documentc Gue muestra  los

resultados obtenidos por una empresa on un periodo determinado.

El C.P. Antonto Mender Villangevs on su libro Informacion

Fynan

noiers ¥ Toiha de dectstones, nos dtee que t " Estadas de
Rezultados  e¢ él e3ladto financliero en Que s¢e presenta la
detarminacion de  la utilidad o la perdida, 2l remanonte . =}
excedente <on que se afzwcta ¢l capital contable o patrimonto de
la enlidad como consecuencia de las operaciones practicadas por
la misma durante un pari{cedo determinadeo, maediante la desaripgion
de los diferentes conceptos de ingresss vy eQrascs que  tales

operaciones pProvocaron.

Ue " las anteriores-definiciones conclufmos que el  Estado

de Resultados 2s un estado financi2ro de caréctgr dinamico aue
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nos muestra el resultad. de lae aporacioenes 2fectuadas en un

pericdo determinade.

- . CLASIFICACION DEL ESTADO:DE RESULTADOS:

: A diferancia de :lp . tratado 2n 2l <aso . del . Balance
General, podemos decir que cnrcl case del Ectado de Resultados,
dabe  Bavecarse el mayor detalle,  Los concuyptos que integran  al
Eatade de¢ Resultadsos deban presentarse debidamente clacificados v
ordenacos Ppara tacilitar L 3F) lestura r comprensidn, Y

consecaentamente, hacer mas accestble (a3 captacison y evaluacidn

d= 13 resultades obtenidos por la antidad.

VENTAS

lager este titulo e #cuﬁulcn i0$ tmportds monetarios a
aue taiene derecho 13 empreza, 'como contra=-prestacion de los
153 anlvassdas 40 weula. For 1S tads, debames <da
INSItls sy Que aparercan las v;nlat t§taies y en renglones por
seP ratd las rabajyas, beynificaciones v davoluciongs sobre vantas,
que gencralmente se deben a descuentos por pronto pago o a

cantelacionsas parciales o totales de mercanc{as que no llenaron

determinados reqisisitos, como calidad, prasentacion, oto.



COSTO DE VENTAS

En

ampraga  comersial o de una Industsial,

indispensable obtlener 21

complaement aryo.

” S

i

2 ILnOce D omo LS H-

g

comer-s1ai el coste e

vaendidas, para

materias primas., de ia manoc de

girectas de fabricacidon on las Qe 32

l1os predustos vendidos.,

este Cc3sC tenamas aue difer

lag rmercans{as
un Negec1o comercial significa.

obra directa

enciar ¢ se trata & una

20 #st2 Ggltimd caso es

astado de Losto de Produccion que le 9s

Vendidgs - en AT negoc1o

<compradas -y que fuaron

21 costo de las

¥ de las pastidas

han 1ncur:s:4o al  pradat:r

- Al excedents antre Ingrasas poy Yentas y @l Costo o«
Yontas se le dencomina Utilidadg Bruta, v al excedsnte del Toste <2
Yentas sobre 1cs Ingrescs pur Ventas se¢ le denomina Ferdida
Bruta. *
GASTOS DE OPERACION

tLas erogacicnes que demanda la operac:ion de un negocie
son denominadas con 21 nombre de * Gastos do Operacion 7, los
cuales a su  vez s$2 subclasifican on "7 Gastos o2 Venta "y

Gastos de Administracion.”



GASTOS DE VENTA

Ta.n o este ot (.tu\cn s@ aTumulan ics 1mpotrtes wmonetarios

wPretentativiy del halar de 1os Lienas ¥y servicios Consumidos o
Percinidos en el d&%arwollé da 13 funcieon vantas. tales camo 3
wuelges r ‘?o"-l'{{ BT R dq’ veanderdorg s, rantasy, energt:& alactrica,

LR S A Tk S B I D § S SRR o VaE HIEE Py S Xt

GASTOS DE ADMINISTRACION

Bajoe este  titulo se acumulan los importes monetarios
representatives. del valor de 1os bienes v servicios consumidos <
percibicas an 21 desarrclio d¢ la funstién  Administeazien, talaes
Coms oz s bt dal. persaonal  administeativo, rentas, energia

2l4ctrica, telefonss, teldgrafos, atc.

At RESULTALL QUE SE DETERMINE DESPUESZ DE HABER CONQCCIDO
L ARCUULTADD mEUTA VY . 108 GASTOS DE OPERACION SE LE.  DENOMINA

T ILIGAT. o FERDIDA UE OPERACION . e

OASTOS Y PRODUCTOS FINANCIERCS

Son  los Ingresos y Egresos financlieros aue se encuentran
intimamante relacionados <on la realizacion de ‘las . operaciones
Ar-pias ¥y normales de la antidad, tanto por 10 Que s34 refiere a

la compra-venta de mercancias, Como a& s$U OPa@racign,



FPRODUCTOS FINANCIEROS

Tajo este tftulo se acumulan v se Presentan las ganRanciarn
devivadas [T tnversiones  a Stras cperacicnes estrictlamente
financieras, tales <omd @ dividendos -wbtenidos sobre accionaes

adguiridas de otras empresas, intereses ganagos sobre  prestamos

otorgados, descusntos obtenidos por pronto pago. ate,

GASTOS FINANCIERQS

3

Baso este t{tulo s¢  acumulan vy - se. presentan tas
ercgaciones provocadas  por el uso Qakdioero U otros bienes o
sarvicios obteaidos 3 Jradito, LAles <omo. {ntnrcsas. gaytos d«

cubranza v las Comigsiongs Qe s¢ . pagan A bancos.

OTROS GASTOS Y PRODUCTOS

Agemas - de los resultados provo;ados por x; compra-veinla
de mevrcancias, 1a operacitén de Ia empresa y el dee a-:ollo de 13
funcion {inanciara,. 2q {recuents aque se  presente. DR WE-TA
Productos * y " Otros Gastos * aue se derivan de la  raalizacidn

da operaciones ajenas al " giro * de la ampresa.

OTROS PRODUCTOS

Bajo este titulo se¢ acumulan vy se presentan las ganancias

derivadas de rentas percibidas por el arrendamiento de locales u
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[0S LAY hisnos, I as utirisdades en venla Jo ac v f1yoe, las

TSNS GAaNATs POr vantlad de mrcars{as 9n Comisian, eto.

OTROS GASTOS

Bajc este tftule se acumulan y presentan 1as  erogaciones
Crovocadas por  dénatives  a institucioncs de beneficiencia,

sheraat-ce vl opeesonal, perdivat oon ventan de astiivos fijos, ato.



C) ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA

E<te estade,

M- D Dee Rl inedile SOn TS BEE v
vartacoas nombires. a5 de gran utilaidad on e dairersaen. ge los
Neu G110, s wmbargs, na "ay unantmidad en U deancminaltion,

concepto, tecnisismo y formylacion.

Entre las diferentes dencminaciones aue s le dan. tenemos

las ciguientes

Est arn ce Fondos, Estago de . Recursos, Estadgo d-
Aplicacion de Fondos, Estadoe de Origen » fplinacion de Ragcursos.

Estads de de fAecaursos ¥y E1tads e Cambidy. en 1a

Gituazien Financsera.

Exysten diversas definicioner de Estade de Cambios en la

Situarion financiera, antra t1rs Que P menTionaran oo 1as

divwuientaes ¢ " S S

H.A. PATON dice en su Manual del Contador. " El Estade de
Aplicacidn de Fondos o% un medio para resumir los cambios an las
condisiones financieras Que se @xperimentan como consecudencia de

las oparaciones practicadas en determinads agri{sdo,

El Dr. y C.P. Koberto Mictas dice : T ElL  Estado a=
Cambi<os en la Situacion Financiera, 25 39uel. que . ingica las
partidas que entre dos fechas modificaron la sx(uéc(oﬁﬂftaancxira
de wuna 2mpresa, ordenandolas en origen de recurgoirr‘aé;(cactgn

d2 recursos.”

W
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f1e las anleviceas d2fingc 108 & oone luye guse el Estada
o Tambits en 1 Situacitn Fainansiara 25 21 estade ‘i1nanciero que
2 L BRI SCA ealar a3 nr 2epesial e 1ok verturess obrtaenides y la

wwlitacicn que dw 12 mismos. e ha hoeoho, muesntran Ing cambios
T ASITNAT NS an 1a s3twadion finantiera de¢e una emPraesa  por las

Gperacionas practicadas €n un Pericdo determinads.

El Ectago de Cambios en la Sityacien Financiera, tiene

B obieto mcitirar en oy {ogica ia.

Fs fyentes de  racyrsos
PR 2121 r pPropios, de una eamprasa 2n yn Perifiode determinado,
mostlrando en forma adecuada las canalesr a traves de los cuales se

Svtgsvseron, s Nacia JOonde $9 canallirs sy aplicacien,

Pusde suceder aue algunos CmBresar fliu, al leer ¢l Estagoe
Je FReawultanos s« encuentren con gue han obtenido magnificas
utstlroates, Pero a la ver. sy poger de pags se ha minacis, cs

Ty, e L Tgntd oot 2l numer ar i wuficienta parsy  cubei.

Necwsi10ades Normales, a pesar, como ya dijimos, tde haber obtenido
magni1fi1cos beneficios. Es en este momento cuando «1 Estado de
Cambios en la Situacidén Financtiera lesa pueda s&r de aran

uti1lidad, ya Qque en 21}, 1¢ daran cuenta de la aplicacion qua se

les ha dado a esas utilidades.

En cualaui 2mpresa 108 recursos provienen de cuatro

fuentes



3 CLemITaT 1Y wite L he U loves de

Analizande los cuatro puntas anteriarea, e sDservard gue

los tres primercos SON NUIVSE U YITUrSaE Quye han

empresa, l1os . dos primeros son propios ce alia,

Eraviene de frgontas 4jenas. El Tuarto s rengisn

Tanfsyda, 7A Qs A Pr1mera wiasla BArece A1 i0ri Craoer auae i
drstninuir 21 AaTtlivy #eYARDS IrIgitanhls Alarla, 3AE EROP I
PN 2AmLOS 2 Sna cuenta pory STho s Qe &8 f«aﬁxfa Sur e =R
@perayrin, 32 absarvard gue afectivamente Josapiryle 52 dersshe
legal Que tenta l1a ennresa. Pero stmeltandamente a la
neGgIIllalilan an atect ivo Que antes ro cont abia, $- }orténa' 37
dysthirigye - Cuettas por Cobrarv Y gque e% ar actied, X3 EXRE

Originandd un recurisd que Se arlica como afectivo.

Los recursos pravanientes de las utylicades cotanitas,
san consecusncia de la marcha normal de la ampresa,es decir, g2

las ventas mencs Costos ¥ asics.

Fer nuavas aportacianes al =apital, suortgen o son las

N as aportaciones de los soTios.

Lot racurscs provenienties ¢ge aumentos en los valores  de
Pasivo, refl2jan que $=2 han utilizado recursos alenos, TOm P
e emple una compra a ceedite, otasiona un Aumento de Fagsivo  an

"Provesdorest ¥ un aumento de Actaivo enlos “Inventarios.”



Las aplicacisres son 3

al Pavdidas on los vesultados dgel ejercitic
BY [isminuessn al capital social
c) [hysminucian an valores del p:t;

@} Aumentos «n valores del a5tive:

F'.ﬁrd:d:\f. an 1 Resultagow del E)tvfic':#".?"'fﬁA meng 1 onams:

aue 1a utalidad v una fuente PIOPLE di P sot, regaltart:

e 3003 wRer W iones. Bor In gae uny perdids tandraigual ger Na

Wilcarinn Jde recursdos.

A unha Gisminucidn al Dapital Haci1al,—  La.apltcacsicn  de
lew veouress ¢fi evte rubro, ¢ puede Brefentar ¢fi varios cAare,
pero citaremes s01l0 uno a MEOe de wamplor Por el roembolso a 1oy

soc10%e de utilidades reinvertidas ¢n la sociedad.

Disminacion e2n 1os Yalores dal Fasiwr. = - La - aplizazion

pusde Sy 2 vartias CONCEPB LS, agampla: tin P aAgl 3

pProveedores, QU2 origing uns reduccion de pasivo en el ranglon ge

Proveedoras Son una dismingcian e st oo an Caya y Bancos.

Aumenta  enh los Valores de Active.- Esto se  puede  vaor
reflagado an “Caja y Bancos”, "lnventarios®™, “Maquinaria™  ate,
cuandec  estos renglone s aumantan, es si19na e que ah! han syca

Aplicanteg log sragerent, gja

toa sonpra de nercanc{ag, agmenta
nuestro  active de i1nventaricos ¢ aqui es donde se ha hecho la

plicaciédn 3 2 ineramanta 21 pasivo 2n RErovesdoras . de  agud



Prooviens ol recgrsss 3.

Fara elalisvar 2l Tstags e Lambiios o0 la Sitaacion

Financi=ra 4e s1590u2 el siguiente provedimiento

t.— Deberd  dispener de un Balance Compavative vy de  un
Sstads  de resultades, que abaraue ¢l per{sdy comprendide en el
tr3fjanca comparat $ves, v oAademAs de una In{Semacien comp lenentaria
R 16d1Rr 9l TAamLen s4gatdy al regtatrar las oOperaciones
CHlradrdinariay, Gae havan muadificado la situacisn !xn#nvxcfa de

1a mipPrasa,

Lo~ Fracticar 1os ajustes Netesarids para determinar el
monto de los recursos v sy aplicacion, para lo cuat se tomara a2n

cuenta la informacidn Q2 e menciona en ¢! punto antarior,

.~ Tomandao ¢en  cuenta 1o anterior, clasificar los
concaptos Qque constituyen el origen y 103 que constituyen

Apir~aci1on de recursos.’

4.~ Agrupar  dichos. conceptos dentra. de lﬁ ordenacion
s2nalada, sumando 2ada uno de los cuatro ranglonaes de origen, v
sada uno de loe cuatro de api)éacion, Couyas sumas. rq5p¢cﬂivas

e AN S2r 19U3tes

La forma de-ﬁrgsenfléién'dél—Esflqo de Campios'»gn -la

divide Qﬁ ‘dos, partes,

lementos que constituyen oiigen




A raaursss, slasitficandnse on praoptns § o ajenas, an A 552Gty

pavte, 196 elementios que Ccanstitaren aplicaciones de recsur v,

clasifioados 2n 3 a) Aumanto de Active b) Disminucisn de Fasive

y o) Modificaciones al Capitlal,

Liempre Qque $¢ vava a4 formular unEstado e Cambios en la

Siiluacion FinanTigrs, debe hacasrzoe un sstadis

[+%

2 lag necssidacass
Que la oviginen, y determinar Que porsonas son las dirdctamente
interesadasy 9n s informacian, con abjeto de dar mayor anfasts

3

aquallas partes de su conteanide, 4egun 16 reguiere <cada caso.
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C) DISTINCIUN CON LOS CARGOS DIFERIDOS -




1.~ CONCEPTO DE ACTIVO CIRCULANTE

£l Active Livculanle 2803 ¢ hrwmads por bienes y de-

que al venderse se conviarten on ofaetivis: S %e transfarman an
oires Lienes Qe tarmbinn s¢ Convierten €N Numeraris, o qae

pPueden darse en pagl de obligiciones ardaure idas. Ademas de L

e praesentar 1a cararteriotion de G 3 Vangen v SGnsunen

en 9l 21cla normal del negoeio.

Interpretands 1o que Afam Smith expone acercdad del At:iwn
Circylante en s obra Econcmia Palftioa, decimos: = El ingresc
la wtilidad que lisfe sh Regostantes, an de RKacd raalidad hasta
Que N venda $us mercancsfas y las wvaelva a  wender recibiencg
fumee ar1o y, AS! suseyvarmenle, Du PALYIMLIALS T Iene uh o Ssonstante
valvdn Que ¢en srasionc:s desaparece, [ 21X -4 XV vuelvo @tya vez eaon 1.
cambics anteriores, y @eele¢ constante movimiento trae  coneigs

Auntentles o disminygTianes @ vy capital, ¢

El Institute Amcricanc de Couptadores Publicws, dices ~ F 1
Activo Tirculante es aguael queyan el curso newrmal de las negoocais
es de rapsda y facil realizacien, Junto con otras partidas de
Activo, que pueden ser realiradas y convertidas en efective  sin

perturbar al neg9ecio © a la smpresa.

Es necesaria tnclar, 21 CONCRP Lo S de Attiwva
Circulante nos ' dan en 1A terminslogfa del Contador, 1o
contadaraes  prblicos Mancera Harmanos @' " €1 Active Cairculante

ects formads Por afuelios derechos, wivnes materiales. ¢ Crod)tos

(-3¢



e Putan e st inadas al trafaion aae cantil oo prostacion e 2stle,

BT e teRen o JYe 0 fd e, a0 2reTs Lttt VR SG g erier, el
ERY ST A TR N A ] noarmyles o P27y 3 NGl LAl 10N, G g ctan wrtrgdre,
tean, e mae, ey, SOnvertir @ GRS Y 3y, Seadder an pagy e
cualauyey Clase d‘-: gastas g Shligarsanes o ser materia o alrosg

teat.xs jatadgantas v Becultares de toda 2mpreda comerdialy ”

fiurante ol ‘@iersicra’ (generalmente de uh ang) se pueden

Preentar VAP 1R Tl 1S OR2ratl iveos. e enliands' oo W
R U BT BV | TIEMES . RG-S IS PAr g nn ey al efosstivn  2n

e dig Tt e 1a aonresa y., wntoncas, ol var A coneertir !
oottt en P tas e, iguanas WY S 6%, do BT Pes St 1a

aAtealer s ge % I avigad  graincigal, wor la Quw %% havan

e g, neeree 1 tan mas tremps aue el normal sara  que e
puedan  realirar sus CpPeralICnes €n un ol e, Acf tenemos a
1as indastrias  del tbharto, madereras, vintcaolas, @ato. Rl
st ante, las exxsléncxss de este lipe  de 1ndust@rias, Quedan

1L luldas @ 2l Qrupcs ge Activo Circulante.

Tenrmis - 2trs  ~lass  de wvaloraes. coma las  Tuentas Por

Cotr ar poar Ventas o6 ADONos que, aungue  no %S¢ cobren en ¢l nisan.

Ano @0 que s» realiza la venta, 1a #racztlica aconseja aug  deben

f1Qurar on 2] Active Circislanta,

€En el terrenoc financiecso, cl'A¢(ivd,Clr¢u\ante tiene ararn
apite acaan 4 amsecrtancia.. poro lasivantajai ‘aue. reRortia ca la

sHPresa cuangs se le cownpara, en mu’es\ud}o.Aconiétfas Qrupos. del



Tigissgte = ae tiens 1a

oo Gitimn mendlanare i definicien  qaue  de

3
K

vl

Cilrealante, nos s 23 CLF, Antanias Mende:r Vail.ianuews H » [

Active  Lireglante s el grupe for Bads Do ig, [ DEPTIR S S LS A RN

cen 1o cuales  lat ampreca Plevs [ ac ¥alr lgivestamsnts Farps

TRRrATIanes prinTipaiey, s dar e, laSskddEral ¥ o VEnRts dn Sienat s

LTS TR TL

A ecte Qrupds corvesponden los cecursoe ¢on iy cuatles

4.
desarrnlla w1 ciclo scondatce de 14 smpresal’ por tants, =21 Actay
Circulante se encuentra Integrals generaslmontie pory E!¢¢1:v$ v
[N Wi r Cansos: Ioversiones +n valores de inmediatlae crall cATiong
Centas por Cobrar a Dlientes v Devudoress o inventarios 1~l§x Fai

ANnticipagas,




2.- EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

A) CONCEPTO

€l conceplo gentrico de wferstivo comprends no colataente
las b:1Xe:cs_7 monedas s figusiarias Inclu{dos en.ca:a ¥y los saldos
de las cuvntdsrde cthqu 9 de depdsitos a4 la vista, sinas tambien
wtress valores  dige “on sttt lares s 5 factl diseposigyon  y
CTarwncta e reyteryoTionas aun cuands la entidadg eébnomtca no

mantenga poiesion {4174 de oy mismos, tales onomo:

at Fondos fi13¢0% Qe Caja o conoci1dss también Coamo casa

~hica, fondss de trabase, (ondos para gastos © COMPras meInores.

by Lfectiveo o dotusentos de cobre inmedlate para depéiito
CiImG sOn principalmente: Qiros bancartos, telegraficos 4

sretales, cheques., moned4s extranjqaras r metalas pPreciosos,

< Cheques expPedidos PoOr la empresa perc retonidos en su

2ntrega a los beneficiariocs. ™ (13

El t{tulo efectivo en caja vy bancos es el mas  utilirado
en las entidades, sin embargo, aunque ¢sta  denominacion es
comprdtidida claramgnte por ol lector, no a3 la mAs apropiada,. ia
whyacidn Al mismo  se refliere a que no ¢s necasaric tratar de

s1tuar o localizar en donde se encuentra dicho efectiveo, sino que

(1) INSTITUTO MEXICANG DE CONTADORES FPUBLICOS.
NOKMAS + PROCEDIMIENTOS DE AUDITORIA. BOLETIN 7 PAG. 92

W



e te ruby debe ce

las disponibilidades Qs

pose? yna entidad.

continuacion prasents alguncs t{tulos que pucden ev:itar

confusion vy que tienden a ser Claras vy precissst

a) Efective
b} Disponibilidades:

<t Diseaonible’

BINATURALEZA DE LA CUENTA

OBUETIVO:  Kesizlrar  lteodas -las lransaceiones aque <o

realizan con efectivo v en nuestras cusntas de chegques.

CAJA: El saldo inicial ey deudor v rapresenta el «efect:.g
an ouwictoncsia al Iniclarse el perfiods aue $€ INCramenta pru: 2l
@icclive recibide =0 pPago &n $fectivo aus  efacluyan  cliantaes,
deudores directamente a caza, por las coabrantas del dia v por loe

traspasss de fondns del banco a la 23ja de la companta,

o

Se disminuye por los Pagos que 4¢ haceh en af2ctive  va

sean para proveedoreaes, acreedcres, compras y gastos generales,

]

or los d2positos de las <obranzas del dfa  anterior o d21l

&

factivo recibide directaments 2n la caja que se envia al banco,

S saldo e@s daudor y rapresenta el 2factlivo en existancia

al fainalizar 21 periodo.



BANCOS: T saldge inicsal 25 Ceudor vy representa el

efective o0 ex1$1eNC1a 0 <uwnta de cheques al 1niciar <1 per{ode
Qi b tnerements por  depdsilus an afectivae - ~cheaiies
provanientes de cobros a @ clientes, deudaras, de 1a casas v
[=2 8 28 <1

Se disminure POr Jos PAGTs Que € Dacen con  cheques va

e 3N para @ proveedores, actreedoras. gastas Ganerales, COMPras v

atross POr comlsiones aue cobra €1 Lanco por sd¢evicisi prastades

Yy por trasgasos de 1ondos a caja, maediante ¢l cheque evpedido.
Su  salde 1inal es deudor y representa el eltectivo en

existencia «n cue2nta de cheques al fainalizar -1 paryicde,

Si al momento del cierre del “jargicie la entidad tiene

chegues librados pero no han sidoe entreqgados a sus bDoneficiarins,

EER R T noe deben de aparancery diaminuysends @1 renglan do gfactive,

ra gque 2! dinero se encuantra en poder de 1d entidad vy esta, on

cualquier momentoe puede dispaner da @1}, agemas, no  pyede
reflejarse una disminucion de un pasivd Forque realmante no 18 a

pagada,

Por Gltimd es conveniente mencionar, que . dado aue el

efectivo circulante en el estado de  situacidn {inanciera s=#

prasenla  en base de sy disponibilidad, el efactivy an  caja 7

bancos s2rd la primera partida del mismo.




3.~ INVERSIONES EN VALORES DE INMEDIATA REALIZACION
A) CONCEPTO

Inversiones on valores son las gue s¢ hacen ¢n valores
mobiliarios 2mitides por otras eampresas con Sbietw  de utilizar

fandos sobrantes, temporal o permanente ™ (25

Cuando wuna sntidad  en 2} curss normsds de sus
Oprraciones se  encuenira en algln momentos © dpocas corn  fondos
excadentes vy les wutiliza paras comprar obligacionas, bones v
accicones cotizadas © noe en bolsa, a esta transaccidn se le da el
nombhre de inversiones en valores; por los rendimientos gue

&1 vducern v, poraue en condiciwnes normales, estos valores son de

reafizacidn 1nmediata, ¥ (3

El terming iNnversiones en valores de inmediata
realizacion se puede decir que es correcto y muy facail de
entender por el lector. Sin-embargo,- si la.analizamos desde el
Punto de vista de que todo lo que se myestra «n el lado fzquierdo
del estade de situacion fipanciera son  1Nversionas noe. serfa
necesario mencionarlo, debiendose utslizar cn(onﬁcs ‘una

terminolugia como valores de inmediata realizacion.

t2) TERMINOLOGIA DEL CONTADOR. MANCERA, HNOS. PAGS., 200-201
€3) COMISION DE NORMAS Y PROCED. DE  AUDITORIA, 1.M.C.P. PAG., &%

-2



B) NATURALEZA DE LA CLENTA

L3 cuentla de INCdrs I anye “on valores e inmecdiata
realizacian 32 formara B Lituloes representalivos e
Participanidan ¢n haberes de sogiedades. G en sraditos - oolactivaos,
como las acroiones, las <cédulas h;noiqcar:qs, lw!ab;nQﬁ.rg{c., G

noermalimente Brogucen un rendimiento oen forma de dividendos o de

intercses.

Lesde e} punto de vistla de su rendimiento podemos ™ hacer

13 siquivnte clasitizanion:

a) RENTA FlJAs Cuvos rvandimientos 4o f1iados g
antemant v no  sufren Varlacionest coms  ejempla  tehemas las
s1gu1entes: cates, pape] rotharoial, satrobonas, shligacicnas
quirografarsas, ohligacicnes hipstecarias, pRversiones 5 plarza

fisjo, etc.
b) RENTA VARIABLES No tienen un rendimiento
pPradeterminado, $i1no qe a8ty sieto 4 la abtentiadn os altlidadas

an las emprasas samisoras v al acuerdo de los accionistas para

distribufr; como - un ejemplc claro tenemos a las acciones.

£l rcq;éyro' dé*las inversiones en valores aque lleve a
cabo la cntxd#d;i dnbikl contar cuando mends con los  siguientas
datos de idcni;liéaéidnsg’qlasc de t{tule y emisory nomero de
serie del ftiﬁld}xraéﬁéigrgdim t1tulos  ade amparan: importes

individuales; tasa de’

interes y namero de cupones y fecha de

67



vancimienlo,

Las INVersIanes 40 waldres s¢ registra a4 sy valer de
adQui%3i<15n © %24 al C¢o3tlo de cumeral Al llsvarse a caba la wenta
de las i1nversiones ¢en valores, la utilidad o pérdida aue ganess

dicha transaccion, - sera la'dit«srancia antre 2l preocio de vwnia ¥

i owalor an-liticros,

4.- CUENTAS POR. COBRAR

A) CONCEPTO ' S

Y fas cuentas por Cobrar representan derechos Sexigibles
nriginados por ventas, servicios preastagos.  otorgamients a2

Erestames o de Ccualauiery SLtrs CENCERLE anAlaga Nty s a5y

" Las cuentas por cobrar son los ¢réditas. a cargs  deo
clientas Yy deuydores, Que CCantinuamente s& COanvigrty 3 puyaeda
canvert{irse €n Biofads & waidres mas liquidos disponibles, tales
como efectivo,  aceptaciones, etc., vy que por-lo . tanto.  puada

esporarse sean cobradas., t (5)

Fara llewvar a <abe el andlisis de los conceptas - que e
wtilizan para rapresentar el rubro d2 cuentas por cobfarL aste se

va @ dividisr en dos denrminaciones Que sonig

¢4 DBOLETIN C, GHENTAS POR COBRAR. -DE P.C.GIA. "DEL . [.M.C.P.
PAG. 76 - Lo
(S TERMINOLOGIA DEL CONTADOR. MANCERA, HNOQSG, PAG. . 123



3} Tlientes o Casnta, PO Lo ar

by Deudores daversos

ta palabra clientes on la antiguedad se - referfa la
careta que gtilizaban los actores curva finalidad era nox  ravaelar
s sdenticdatt,  La roladtion €ntre esta aceplacion y

1mpos1ble  determinarla, sin  embargs se tilene que

si1ende  dela i4 nas a04TUSTaE, ta  salwgdac  [uw
clientes on foarma aszslada s¢lo se menciona ¢l nombre genédrico de
1os deudores. EBaje oute rubro se registraran las cuentas  por
cobrar que posee la empiesa vy Que provianaen de las o wventas de 1ok

D1ends ¥y $ervicClae Que Proporciona la entidad.

€n ¢l se9undo Tas0 (deuydor«as diversos) son las  cuentas
P cobrar Qque posee la empresa vy que provienan de oparactoncg
Adyfareantes 4 las vantas r a los servioios Que Rroporoicna la
entidad, estle téerminoe se reflere a los preéstamos que nhace la

amprens A 44 Prrsonalca o tersaerss,

BINATURALEZA DE LA CUENTA

El saldo inicial de las cuentas por cobrar es deudor v s«
preosentan los  adeudos de los clientes r de cuglquier persona a
faver de la entidad al iniciarse el perfodo. ~Se incrementa con
tas ventas a cr4dito Que se hagan a claentes, interesss a favor

de la cdmpan{’ éor adeudos vencidos de sus clientes, cantidades

aue entregan a cuentas de sueldos en efectivo © en cheque,

>



Santidades  Qu? ¢ TNregan Por §astas a comprobar en el2Itiva D

2n chague que 3¢ le ontreguen al deudor oo préstams e 1nler=ses

or adesaday

ut

vangidos o atrasados,

I

e disminuye R pages hechoas de fas clientes  de

conpania ya s2a on afectivo, «fh  cheque & cof @ documentos,

devolucaiones o rebajasas sobre 1a venta a ¢credito aua concede 1a

compan{a a dS cirentes, descusntns P Pagoas anticipados

concedidos por ta entidad., Por Pagas a cuenta o por 13 tiotal:iuad

de l1os adeudos da 1o deudores,

OBJETIVO: E1 vuhra  de  cuvntas por. cabrvar o tiene Coma

finalidad registrar tadas  las operacioneds originadas por adeudos
de cliwntes, de terceras persaonas. o de funcionsriss o gmpleadss

de la compania,

ORIGEN: Las -~ cuentas éorrcobrdr;dehxdo:a s Origen  se

pueden clasificar en ot rubvras Que son:

a) Cusntas 3 cargo de cliantas 1t analuys aquellos saldos

derivados por la venta de mercansi{ac o la prastacion de serviciocs

b) Otras cuentas por cobrar: =1 . saldo de¢ @stas  cuentas

puede provenir de distintas transacciones. como serian 1ol
prestamos a funcilonarios y 2mpleados, los adeudaos ' a  argo  de

caompanias afiliadas, intereses por cobrar, reclama=i1ones al

gobiernc por impuretcs pagados en exceso v olros concepltos, 21ic.

79



oo gltime 58 ConNvanionte vt rday sl wl yoaliee o e
Tutntas flee Cobhrar debe procentar e denten ged

Act i Carculante,

1nmedyatamente Sespuns al disponibile,

Este rubro debie tener incliuldos, todgss aauelics derechos

Aue ltenga - la 2antidad por concarto de ovaditlas Stargades 9 ton

<lientes vy por 1los'p

ETE T et

S.- INVENTARIOS.
A) CONCEPTO:

En w1 bai#!:n Cm4 de Principivs de Contabilidad emilardo
por 2 lnstituto Pexicano de Contadares Fablicos nos defing a 1o
inventarios como lous blenes de una wmpresa destinados 3 la venta
C A la proeduccidch para su postertcor venta, tales coma matersa
prima, Produccion  en  proceso, articuics t@iminzdo: 7 Stroae
materiales que s2 utlilicen en el empague, chaa@ de mcréahc.&a o

las refacciones. para mantantimiento Qe se consuman an 2l ciclo

narieal e cperaciones.

Los arti{culos de mantenimiento que No se -consuman-durante
el ciclo normal de operacionés y 108 que. se Utilizaran .en la
smnstryscion de inmuables o maqiinaria ng deben clasificarsa como

Aactivo circulantae.

Los terminos que. més s¢ utilizan para hacer referéncia a

71



25te ~abra son {as siguaientag:

B) NATURALEZA DE LA CUENTA

La Cucntla de saventarios 9

TArga por

3¢ abona por 1o siguieantae:

Inventarzcs
Almacan Gen2ral
Almacen

Existencia de &rlicu!bﬁibi?érfd

Articules para Vants o

1os sigulentegs conceploast

Costlo de compra ge mevcancia.en esistancia al He

el par g,

Coste de compra de mercanclias  devueltas . por

clientes,.

For ias gasios T8 1xz 2

lyu&’d&‘ -

Coste da compra de -la mercancia vendida o dexuelta  al

provesdor. Cotdn A

- Rebajas de precic obtenidas . por parte de jos

El saldo final dq'eﬁlarchqnla debe de ser de salda

proveedores.

deudor

y rapresenta 21 valor de'laexistancia 2n.mercanc{as _al final del

ajercicio. El sbjeto del manejo de =sta cuenta a3 21 d=

reglstrar

: 1z



todos los movimiontos par las mercans{as propiedad e la =2ntaigad.

Las marcanciase. que se compran s2 dedan registrar on  1a
cuenta de mercancias gencrvales, coRpPras, almacén, ete., pera

siempra Al costo de adguisision,

La . compra .de mercancfas s2 pusde clasiiicar: en tres
Grupos. tomando como DbDase esta clasif(icacion <} lugar donde

fueroan adauiridas: por 1o tantsd tengmos:

al Compfas locales: Agquellac mercansias Que «on compradas
2n la misma placa N Que radica 4l comarcianta, En
este t1po de compras no hay dificultad para determinar
el costo, 74 Qua por 10 general 41 <ot o el valar
de factura del vendedor, © s¢a s¢ lleva directaments a

compras o Almacan teqgnun saa el caso,

b) Compras foraneas: Se refiere & las mercancias Que son
compradas dentro del mismo pals, pero fuera de plaza
en que se haya cstablecido el comprador. En este tipo
de transacciones, la Jdatarminacian deal  costo «s
diferante 4 la de las compras localaes, vya Que en l\{
compras foraneas, aparte del costc representado en 1a
factura del vendedaor. w1 comprador tendrd Que pPagar
Otros  9astovs como  SOn Seguros, flatas, 2tC., los

cualés pasaran a formar parte del costo.

Sin embargo se sabe que el comprador Qque vealita  sus

73



Compras fuera de plara nd Tonase L o00s estos datos al
My S | LT y oPOYr TTRALFIIenle Do poaden hao2r al
cargo 4 mercantias genaralas,  Compras O almasen segun
s24 w1 Casc, 10T Que 1o podri llevar a cabo hasta qu»
conozca o determine @] costa taotal, es daair cwuando
tenga la’ suma del oGstd de lat marcanci{as mas toges
1os gastas aqus hubilard necetario  hacer  para al

traslade ¥y 21 aseguramiento de lasy mismas,

Para soluctconar los pProblemas < spuecstas, e NCCEBAr:o
llavar el regiatra de todos 4 lat OvIMIeNtos an wha
cuenta transitoria, A 1a cual ze 1§ da @l nowbre de

marcancs{as 2n transite,

El movimiante de ¢sta cuenta serd el siguientes

he carga:

- Por el precic e comera e
Vluqdr de arigen. '
- Del importq~‘de :lpfw‘seggroi
accidentes. ‘ ‘
-~ Del importe de lps»?i;i¢§3é‘§c§6réa§.f:7
Se abonéé ;
- Dél;_éq;(a “yqtél de .las meréanc(ae«éombradag fuera

d;{ p1§z§; ‘con7 c§rgo a lasrﬁuental da"comnra o

"Tgequn sea ei caso.

‘almac
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aqiresilas comperas bechas a pafseos

<) Impertacionsa
axtran;sras, €1 coste de las importaciones aparte  de

estar formade por  g] Precio de la compra, estarad

integrade por gastos aduanalaes y consylaren e
enp st tacidn, cmpagues, ANGUr S, fletes hasta la
fraontera o opuerte de entrads. maniobras de carga Y

Lot TITSR r diveoreas, Texgdns atiss Gastos s2 llevan EY
cabo en moneda extranyera, los cuales deben
convertiirse a4 moneda nacional, 9eneralmente al tipo de
cambio del! dia en due se conczean, o al tipo de cambio

en que 3¢ hizo ¢l adelanto al proveedor.

CIMETODOS DE VALUACION.

Los métodas por medio de -los cuqltsiic“pujdén valuar los

Inventarios. 3on-10% siqguientes:

a) Costos Identificados,
b) Costos Promedios.
¢) Frimeras Entradas, Primeras Salidas.

d) Ultimas Entradas, Primeras Salidas.

a) COSTOS IDENTIFICADOS:

Este metodo consiste en el valuar los 'inventarios al

histéoricos en que fue adguirido cada uno de los articulos

costo

Que tntegran la existencia de mercancias,

~
[



Este maled-  es ves e ndade vara st aplicacion L]
vntidades en las cuales sea factible «que los artficulos s

1dentifiguen aspecifjcanenle con sy Costo d? AdQUISITIOA,

b) COSTOS PROMEDICS

Ecte metlcde se recomienda yl:liFario on SRkocas O en
logares donde existan vartacicnes minimas en los  precios: -esto
quiere decir que s¢ deben utlilizar., cyando . en un palis se presenta
una situacion estable ¢ 294 que no hay una tendencia marcada a4 un

process 1nflacicnario © deflacionario,

£n 2l metoge co3tos promedio, el costo de: los o artfculos
se wobttene divididndo el saldo en valores entre el ndmard e

un1gades on existencia.

c) PRIMERAS ENTRADAS, PRIMERAS SALIDAS. (PEFPS)

Este mdtodo éens:ste en Que 103 Primeros ar((quios que
entren on 21 almacén, sean lns primeros Que salgan . para s vanta,
por lo cual e] inventaric a la fecha del estado de situacidn
financiara sstard formado por las mercancfas adﬁuirfdas en  las

gltimas compras.
d) K. TIMAS ENTRADAS, PRIMERAS SALIDAS (UEPS),

Esta mdtodoe de valuacion . se debe de dsar-'en dpocas
inflaci1onari1as ¢omo la que vive 2] patls ¢n estos momantos ya  qu=

sxiste una tendancia ascendentas an los precios.



Egtle metads consglsete en gque la:n salittas oo almacen w2an
valuadas al costo de las Gltimas entradas aus son 168 mas altaos,
hasta Lgetar wxjateoncias de las gltimas entradas y and

Quires i grannte, L anterigy mencionads <5 an cuantas al vatlor de

ias mearcanstas v one f{gsicamente.

For altimo es convensiente recordar qQue, atendiendc a ta
dirsponibilidad que se tiene de lous 1nveﬁlarsos. esta cuén!d deb
Prasentarse dentro del activo circulante, inmediatamente daespues
e todines agquellos rudros Que reprasentan deraechas para 1a antidad
Y QuT Pusden hacerse cicctxvo% en cualauler momcn(o.ﬁ 2n un plase

Ppactada,

Se da  esta  colocacidn lomando Coms DAL . Sue low
inventarios son  derechos adauiridos por la ontidad- con la

finalidad de realizar @l cicle normal de operaciones.

6.~ PAGOS ANTICIPADCS
A) CONCEPTYO

LoS  pagos anticipados representan pagos adelantados. por
sHrvicios Que 32rdn repartidos a aquellos per{odos’ dyrante 1los
~i5alas 1los sarvicios sardn recibidos.

Otra definicién serfa s Fagos anl{cipadog'soﬁ' §quellos

de senbolsos “hedhos por--adelantade, - .que . Por . el Mchnto nos
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vapresenta un activae, pera o el trarscursa dal trompo s

manvierts an gasta, comy por agemplo; Fentas pagadas por

adelantade, feguras pagados por adelantado, etce.

Leos tftulos ugtilizados para este robrs parecen no sear o3
XY agecuadas, ya Que  una 2 las finalicades de 1es R aing
financivras ¢s Que sean entendibiies por cualauler perszdina, Una
peraona Que nD saby e cantabiliidag, prtde anlendger Py BAYUS

anticipades. como ¢l Pago de obBligAacionst Qua vamos 3 COntrase.

Fasra  a@vitar  »8%at oonfyliones 39 rgtomiandga 9l térsmana
{rreachos AdSUIriges pagadas por antioipado s YA qus @

realsdad qon derechos stuie ta oentizac adguiere ¢ gara ns 24tarloce

R334n00 por eiemplo My con mes, hace un-paga. el BSual cabra b

el anc,

La naturaleza ' de la cuenta de pagos . anticipados o
daudora v represeanta el Lnaporte de los Pagss qué $& hayan hacho

en ferma anticipada al 1niciarse el pericdo.

Se incrementa por tedos los pagos que la entidad haga v

Qe van a cubrir varios pari{odos futuros.

Se disminuye por la parte de 105 FaGOs. QuUE 5¢ hHiTisvron,
s cuales ra tueron  devengados yoooque rdebencraplicaree a

recultados.

~4
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ESTA
SALIR ggESIS NC  Drpe

_,‘,.,.,..\{,‘ mgi’ﬂrfﬁ“

pondg it g 1o A lrtarge

(3R salds final o« dewurt 1
PaAg0s nachos sor anticaipadas o

1niciaree el porfodo.

El cbpetivi final o= 2sta cuenty ¢s ¢} de registrar tndas

118 Paraciones Por  1asTPagds CAnticipades aue vealice la snlidad.

£l Grigen aue tiecnern los pagos por anticipadn ¢ dohe a

las  necasidades que  tignen las antidades de . rasalwver  clertos

probDlemas, 1o cuales son necesarics para el buen funcionamiento

dge sus GROTACiones.

Tates problemats purddth L8y 44 ejemplo ¢l aseguramienta

(-2 “u personal, 1a prima de¢ 549uros s2 tendra Que Pagar  por

wda lantade, atee #,empls serf{a aue s la  entidad _no LR Y

Propiatarya de! lecal  que  Ocupa, en muchas  ocastones 2l

sropietaric cobra ies TINY

»

4+ por adelantado.

Eetloe PaA9es que s¢ hacen por adelantado vanrd rapregs<ntar
s derecho pars la empr@sad Que hizo la eroQacion, Perd con 2l
transcuren dal tiempo tambidn se van a 3r convirtiando 2n qgastos,
de aau{ se desprande sg prasentacién on 1os wstados financiaros,

ya qQue no toda la ercgacidn se aplica a resultados, sinoe nada mas

se aplica la parte proporcional que le corresponde.

7%



C) DISTINCION CON LOS CARGOS DIFERIDCS

La giferencia aue ¢xiste entre lod pagoas anticipados Y
1os cargos diferidaes o3 Gue &% Primeros correspondan a sar ey
pendientes a  recaibily o mientyas  que  jos: cargos ~diferidas  son

$ervicCi10s va recabidas.

Lo Pagos anticipados reprenernitan SRTVITIO8 e
narmilmente —se grdfratan durante un 4gernicis, an  cambia los
bencficics qaue aportan los cargos  diferyigas alcanzan  mgohcy

ayerciTios jegnn el perfoade de amorli2acisn,

Por dltimo su presentasisn en los e3tados finansisrss  #s
difgrenta, ya aue 21 valor de los pagis  aAntiTipAdss - Gue G
muestra al usuario «% el valor pendiente de aplicar, Por cu parts
1os activos diferidos muasteran 21 valar seiginal, AMmle Ll AT 10N

Acumilada y wvalor nelo o pendiente ge amartizar,

El C.P. Antonico Mende: Villanueva en su labro Informacian

Financiera v Toma de Decisicones, nos dice que:

“ Los importes pagados por anticipado correspondientes a
bienes © servicios qux2 hayan de cOnsSuUmirse o
percibirse durante el PFeriodo Contable, deben

Bresentarse como acttivoes circulantece.



CAPITULO 1V

EL. MERCADO DE VALORES Y SUS PRXNC!;PALVES INSTRUMENTOS

1.- GENERALIDADES

2.~ PRINCIPALES ommxsnosouemracam ELHERCADO ne VALORES.
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o) BaNco oe Hex1Co.
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A): LOS VALORES.

B) VALORES DE RENTA FIJA




1. - GENERAL IDADES

El mercadoe fainanciers 2s 2] Ambito en <1 cual s¢ ponen en
contacte oferentes ¥y demandantes de recursos monatarios, Yy
Ccomprende dos sectores fundamenialesrc: 21 mercads de gineiro oy Vél
mercade de capitales..  La Giferencia srinsipal entra’  ambos
mercades radica eon 1oe plaras de conliralzcidn do ios rechio;

{financieros,

En el mercand de dinerd Jos {sndos ¢e contratan a corto
Plazo (menor o 1gual a un ano’) y Ins tnstramentos neqQociables
representativos de los derechos y ohligaciones derivados de las
transacciones que en €1 32 realizan son gengralmaente los pagares,
las letrasy cge cambio v los certificados de tesoreria. En el
mercado de capitales. POr el <contrarid, las operaciones supchen
un plaze mayor de un ann v desde 2! punto de vista del mercado de
valores, las acciones y las obligacicnes conatituren los titulos

valores raepresentativos de los fondos de inversion,

Poe 17 que respecta al mercados de dinerq, sz  funcion
danteo J4% i4 Oryanizacién financiera 9¢ la sociedad, 94 conectar
la oferta vy 1a demanda de fondas a corto plazo. . Entre las
operaciones que e llevan a cabo an el 4rea de este mercado

podemos jenalar:

a) Transacciones - con documenlosVcomerciales"a“doflo'plazo

(letiras de cambio, aceptaciones, pagards).



(<31 Croditaos LR SATE T T S EY et place. fescuaentas,

practamss directlos, simples o Ch Lgenta Sarrientied,

<Y Ineracioness  con valores gubeéernamentales tambien a

corte plazo, fcertifilcadas de tescrartal.

El sactor =) mercado de dingro, | 23ta pudl 1aiegrads por
1ta ofarta v a- demanda: de  rarTureos A earta s plaxe. Ty as
LBttt Johe s e n?';tp- QLAN 0y maudy. @e latras de cambic ¥ Dagarés

e b comarrtantes 2 oindittrrales gus resacran a Aste merdads an

dematida de v api1tal Go ot abajye,

fn cuanta al atra sector del sercadd financiero. @35 dect:s
2l mercado @ capitales, so forma por un gonjunte de Hfaerantes
demandantes de recursds monelarios 4 medianco vy largo plazo,
veapresantados por tnstrumentos gae captacion y colocacion [ )
fuentes & 230y plazos. Al iguzal que ! mercado de dinero, el

meircacdr de capitales transfiere fondos de aQuel segmento de la

eonamia que los ofrece hacfa aquel que los solicita,
For 2l lad. - de la caplaciédn de recursos, tenemos:
Ao LDs depSsitos. a plazo 1100

b) Contratos de mutuo

¢) (bligacicnes.
4) Bonos ;Véidh]}ijﬁihdibfﬁﬁiil}f”"

B3



23 lertifarads, de parvticigar: tn,
13 Valos s guti oy namantales,

g Acciones (valores de reonta variable, oto.}

El mercado de valores: pusrde describirse antonces, como 2l

e ANIEMO  QuUE Sormites ] amirion, Stirartan ¥ Bieteybaoade

e wva' res, o P SuUt Caracteristitas saon susceplibles de ser

Dfre-s1a .5 v lemandad soen, dycho macoadin,

P Ltra parte, es 1mprrtante dislinQulir entre el a2 rcanc
de 2istribuctidn original © srimaria que IomPrende las lctXVIdades
de  S2mision v cistribusién  de valores nuevos, v el mercagc de
R N O T4 SesGUnGArtA S @1 G L€ ORI g Lo valmres emy L1t
Que va se vacurntran €en circulacidon y Que generalmente se Ccot:ran

en bolsa.

. preciso senalar tambien aue la: tranzadziongs <on
valares son dernuvninadass a4 operaciovones de bolsa tmercadc
Qrganizago? cuando son  efectuadas «<n locales 2speciales
destinacday para esz2 efecto ¥y gn ok Qg 4xlsten facilidades para

Ta  eahcnrrandty A2 compradores y vendedores o econs t{tulas.,

hy Operacionaes de marsado libre, son aquellals que s¢ realizan

fuera de bolsa., por agentes, corredores, bancos _de inversidén,

et

€l proceso de evolucion v crecimiento de los mercados de

84



AT, Ba S:137 MYy viganra

Tl At as el @] T nte 2T
21 Qrae la liore cmn e n o, limytagian gy L3 [P IRY
capactdad, en aus van a amplear s ahorros, %0 diners acorsgioavde

con @l sobrante de sus INGresos on relaciom <onh sus gastoas, y e

donde ad pytde epercdr libraeantle ¢l dereche de agdauiric, [NV
y trancfer:r bLiIenes 7 serviTigs,

Cemae conclutian menciotare ¢l mercate de valares fas:ztita
1a 1nversidan de los ahicrecs, transformandclos en capitales  qus
xyuden oy facrliter Ja szpatsion de la g tividad o Gndmio

pats, Con orgulle purde mostrarse. aque michas de  1as  mas

tmportantes empredsas mericands. han podido credar vyl IRADE 1 ar T

Prograrnas de expansian, FrAcias -3l APGrO Ly A Lla Colabraas e e ]

mer cada de valores,

I
(A}



2. - PRINCIPALES ORGANISMOS QUE INTEGRAN EL MERCADO DE VALORES

A) LA BOLSA MEXICARA DE VALORES

sl )y avaga,

{s nolsa de valores on Mev 100 e gna Inc

organt tada

ToCiedad Ananims de CTapitAloVAYIAbLe vvﬁﬂtﬁrl:%da

Som Mhrganyzasion Auxsliar. de 44t BOT LA NS u Y elartal Qe

Hacienda » Cradito Foblics sdars operar on 10D, Fo

Tsane g byt fa~1li1%ar las transtacciones con valores
voprmarar ol dasarralle del mercads enspactivao, 2 traves de las

Actividade s s1quientes:
A betatileas loecales, tnetalaciones ‘y mecant smis  Que
facilitan las relacicnes  » on@rac\bnbs 2atre 1a afarts

¥y 1 demanda de valores;

B s2la asrquaclas opery: cpalicwnssus i oe 1o,

iv efeituen Oontere d= las nurmas ¢stablecigas por  la-
leves v 9%  reglaménter aiue . regulan..  la  actividag

bursatil.

c! VigQila que la conducta protegtonél-de tu< . agentes se
rija - cont-erne a 1Os mAS €levados principios de etica

eyt sl

d} Ciyrda - que.. los valores:“tngtﬁild§ ’dn”,505“"##qis!r05
satisfagan todas - las disposiciones . - legalas

correspondientes v afrezcan un maximo d9 s@guridades 4



STy fanadae AL RAme e F A ot Tt o s et LD oma P I
122 Fradios 7 43 Saniiclionss de 1ar opefasiangi e

Su san.

1) Divalga las’ ‘carasferfsticldsides Tes valoras Insorgtas

en xus pizarras oy las cualidades s He . 1A amoseras

emysar A

PO

wnte e Bolsa de Maldiws de Herichy vealila . rampan -
TS ativas core tbiete de divalgar-lae vontajas S dainversian an

valarss vy o all candrimionta e 1as i eractis sl wmplaadas s -

Foat Ml ¥é Puch

La autowicad suprema de la Toles deswalosid do Mavyen s

congtitare 1al Asambles ik el ge saes fonts LAY DT

slige  de  antre 1o atcscs de fa Inttstasion  un- Coner .o de

Al s tractdn,

Los Agentes 08 Eolea <on loe accionistas de la soci1adari v

3ol 2llos pueden posear 1as acciones de la Bolsa; pera, para qun

A

Ui, perscona  adeuiera  1a calidand de agoente de- Bolsa: mecesit
ardrnAs  de  posesr una adTion de la institizian,  satisfacer i

S ante e ranislsitos . Quer o acraditen su capacidadg ter o

slvencta maor Al 7 200NoHMIcSE,

La arganizacicen administrativae d§:la4801g9 de vYalores. de

Mex1a,  cbedece escencialmante allas. necosidades que deraivar de

Pyl



S L funT iano s,

£1 Director General rvepresanta la autcridad ~jyacutiva wa.

Fievada  ds 1a B3lea ¢y 24 a2l reaponsibla, ante oot LOnss o e
Adrantetracion, - do la puana maércha deilasSaciedard, LUs gerente v
LA 1 N e ) LinANG ] v ns v duatag avzylyan - al Tlires Cenr

Cenaral en el dosenpand de. su funcx¢na§p

Fri  1a astualidad, 1a Bolsa de Calores de Meiiss  cdenta

Ciny 1Sty PraATliICcos ¥y aftaiantas (e Dper AT1ON, Qo parmytan

Que Sus Agenhlas realicon, 4an los remates Crartos, OPeracionas 2on

valores por muches millones de pesac. Los sistemas de arfusisn

Q. ntailica la Bolsa, an <espaotal los aparatos telatmprasoraes,

Hatao 1loga: 1nstantaneamente a Uun <aslur muy amplio del marecads,

= 20 L raAr pet ¥ Loe presidse Que alcanzan  diariamente ios
AL TG, N

tax publicaciones  d¢ 1a Bolsa: hosas  diarias de
informacion, Bolatings mensualas v estudios OONOQTr A4 ooy

mantigen -r a loas anvarsionistas Tonstantdmenta inforsados respactlo
a Jos precias y copgdiciones de los valares, as{ come . de las

caracteri{sticas dea las empresas zmisoras.

Para ‘Que 1os valores puedan ser operados en:i:bolsa, se

veaniere des LT e

a) Que “edtéen = inscritos. da

valores.



Gl %a.

=Y e satisfagan - los requisitiaos . gQue dataermine el

reglaments irtariy- de 1a bhelsa fuD wa | acIimpana -

evtads - fapanciers  de o fa Tempresa, diciaminadc  por

ntadgor Poblicoy,

gy Tus el ovalor nara sido saatide. ew

legalmente Constatusga, |-

Loy reamates 3Glo se pusden Tperarv coi valores InETr Lt s

en la bolsa v lAas operacionas seran a!_r;9uqu¢ montadd.

ta causa Hrincifpsl 92e la esigtenciacde 1as T bHrloae  ge
valoraes foser ciempre satiefacar 14 sxigencis v eloments: e

facslitaran, el trabajo e QUi A7 o Mens L LR

w

persanas, activaidad aue S1amEes e cimesidoon ZTIRSL T e s
precarias;: | perce que Al - eviiucianands, Fid buasgar '

arganlzactones que al contribulr anarmamente il financiamiento de

QUL @SAS, AdGUIrieron profgandg arr«xgﬁ dentro  del ci1sto
Acnnsmios 3 magmon g ® tmEor tanles  wafses, astanz an la

antualidad fyuera de toda discucioon 13 negesidad de $u @=fstantia,

ta Dolsa de Valores esta facultada para suspender ia
cotizacidn da valaraes, cuandgs ProduaIcan CONGLC1ones desordenadas
3 operaciones No Conformas a sanas Eos o pratticas . de - mercards,
dands  aviio 3 2sta sttyacion el misme dfa a la Comision Hazaional

dz Valores y al amisor.



) LA COMISION NACIONAL DE VALORES

te . GATI eI 013t s, disciplinaris gel Ma s acen e
Valores, Suya ohjetive o2 rmejorsr 3ig.>s 2rasticas financieras 7

en gener 3l dasenvaiver ¢ sin mircada abri ndo nuevas vy mas amplias

PerageTiIvat Sara 2 deearrollsiosingiies deiopais,

Las  “Uncisnes  encomengadasca cls Cominionise dividen. on

S TP b,

Tha -y Rapet i s

Tl taiaygnlan
S oneqrepacion Qe les i valores, s

2o B fonents del meroado.

La

Siguientaes

al) Aprotiay, de ccufrd¢~céh las cdndiciodes,QGI ‘mercado,

las 13T3%. mAalmas’y minimas de interes “que - daba

-.jttarse la emisisn de valoras.

b) Llevar a1l Registro Nacional de Valerss  y' hacer la

estadistica Naciounal de Valores..

c) Upinar sobre ¢l establecimiento de Boalsas de Valores,
¢+ inspaccionar sy fancionamiénto. en relacion - a  las

vALDres,

d3 Aprobar o vclar'la'ihscyspcxonrﬁﬁ bolso de los valores,



A oy - R R R L ded Ittt
4 a al Coptai s e o alaorag At 1A
vigilar  asalemas 30 Somnensacion, Aa indormas Lo

centralizadr ¢ 3iros mizanismis poendiantes a4 tacailitar

el tramile S OPIrativneg s o oa pEricioinnal 21 mar ad .

Y Serllorganc. e SLnsGiiade.

1r 3AGLEMOS e rIantraliiagoil @an matortia ge valares,

3 Apf-}b«q;' 1a panliTigag o dohe valeras o oL

s@ Sy IcE Ll PUnls Tol

Analizar poliogitamentE @ dvtade,

mevcagaide aloves eririinufy.

CedllAdtuar,”a petision oe i

arbitrs o en conflictys ariginados pey

‘valorss
€3 INSTITUTO PARA CL .DEPOSITO DE. VALORES..

€s un  organismo Con paricnalidadiuridisa y S patrimenic

Prosios, ’que'se‘dénémxna "Inglrtura para el Lqpo%xtp d2 Yalon zs"
*:NOEV@L). El lhétx\q\m Lymrnes guor oy et premlaf un w;ervx;:‘
publxcd para satisiacar necgsgdades de tntares: Ganer .
velationados  oen la guarda, admxnxs(ra:\#ﬁ; Tcowpensacion,

tLigqidacisan Yy Transtaranvia g valoareas, . an 1z Tarmins: a2 2%t .

Lay,

2y



PRINCIFPALES ATRIBUCIONES QUE TIENE EL INSTITUTO:

d)

-
-

e agestars te gl [- X RN LI e svale o

g2 craaditl, o aew Ca2naiitaryio e ATstones, ablig:iones

b4 Lcﬁae titulaos dercredita sue 39 SRLLAD en LeriE O
N madS, asd como de daocumentos respecto  de les
cuales se realica oferta pulilica an s tarminos  da
¢esla ley, que mreviamente naran $3do 1nsaritos en la
?vccior da  Valoeroy  ue la CTowieion MNacsional de

YValorves.

AdminsierF' 10£ ’

depoeiti

ol % roalicen

“esperto’de materta daidenssita;

Inter enir an tas oparaciorsrs -madilanta las cuales  se
consituye éar.ntia Prendaria sobre 10s valores que la

sean depositados.

Llavar, a "solicitud da las sociedades emisoras, los

libro« de rag13lro Ue Asciones neminativas,

Sraalice en e;ar:ié‘bride las

Dar te ;B'e". los:

& sy cargo.

o
o



il

BRealyzrar laz 4omae cnparasionac come an o

s Servotarfa do Hasraney v (osrdies b oblico s . _—

FRIACIONAN OO S Dyt

M

El (05315550 OPeraAraA un fdaadelts de  valares.

dapGsilo: se constityirs magiant= la entrega osf RN

valores al Inatstats, Quiean ‘abried suentas a favor de

las depsittantes. Constituf{do 21 deposit:, s+  Fo--z

P

abtense la transfersnIia OS¢ Traenta

A

a3 L aArts
asientis sontatiles on las libros del Isnstilut:, i
QIR tea NATEEACIA la Tradgicion Flsioa

consecuvnte gaselarzamient: g4 los propiost valoeas,

CUANGO Un @l ady O& valiwe s & Josanenise, que
constituido »n depasito 9m 2! Iastituto,  Odtrale >

PAgo Te divittendis, 1Htereases U o'ras praost

P z
la amartizagion gk v mropims YAl Ea, aAal3e g

comunicar  al Institute, «n Yty 1oraa v - lermings  Que=

detearming el raglamerntio, 2! wmonte da los Sividends:
INtereses a Pagar v las caracteristicas d2 lous titulos
s nupenes <contra los que e nara ¢l pago 1 otorgara

la praestacion TorresponTianta a2 afactos d3 Q.3 -l

Institute puiga cpmtunanente natery walay los e

patrimoniales consijnadess <en los valoras 33 . que %

trste.



D) BANCO DE MEXICO.

Ee

el Boarto 2entral o oinstitanan ~anleal, o traws

cual 5@ maneja la politiza monataria A3l aatls pary f1nag (nsarnag

Yy aterncs, tiene . antre otras, las siguiantes funRciGRes:

3

)

Favisa . 1as _resolusionss  de la - Temisisn Nadional

CEanTarta s de Sagurssg g e BRI Fope

Controla el volumen (e eda  en - Tireogiasion ¥

administra las transaccionss cambiarias;

Actaa como agente el gobierno federal en relacton cuon
la deuda publica v cowmy agante d& relayudacsidn I3 e

desomtolecs 0@ Gastass

Funciocna rome Carara 8¢ 7 LmpRnsacisn paral el S1stletd

bancario:

.
o
"

Establece 1o reauisxt#i dz éncé{h:;lééal Leara
instituciones del sistema bancarios
Es el que fTija vy controla: las politicas del flaz

garantfas, tasas, limites de volumen de creditos, =2t

que otorgan las instituciones 2n 21 asociradas.

-4



E) NACIONAL FINANCIERA, S.A.

Es 1a tnstitucien financiera mas grande o mportante  de

M@uios v de Latincamdvicas; es. 2} primer organt sws de promocian v

fomento. Se fundd ~en- - 1234 con el

caArdctier a2 Instituctan

Naciwnal de¢ Credita,

Sue funciones Sy ineipalie s

a3} Establecer -un ;ut(ﬁlxao,mvchngrdcﬁyiléééixT

b} Invertir «n toda clase de EmPresas;

st FParticipar.. en_ 1a amisién de - acciones, boros,

oligaciones:

4) Actuar momo agente financicre selgobiernas’

@) Wigilar .y reguldr ¢! marcags nacioral de valoras;:.

{) Hacer financiamientc a mediano v largo plazos

Q) Actuar como <consejera del gobiarno federal'y . de las
demas entidades publicas, por loique se refiere a

{inversicnes en valoress

n) Captar recursss mediante la colocacion de valores;

1) Ser depositaric legal da;tpd.jclai yajdtg§:f,

J) Contratacion y manejo de,cft#igdsrﬁfi‘qx{rybjerq.

Qe



3.- LEGALIDAD DEL MERCADO DE VALORES.

HNusstea fonstitusian Folfitica en L 151 Aarticula I,
dstevmina, 4uU2 a4 nanguna perscena pode s ionagirsele quae se dedinue
a la prafesion, indusztiria, comer:i i S trabayc aus le AC b,

s12nde 1fgitos.

cont ancs de amplias libertadges otorgadas  gor la
lagislacion de un pals democratics coma el Nuestra y €3to redunda
en 17 positiva actividad Aqe st miambiros 4 tntitucionas,
GarArtizando plenamenie su actuasion. Lo anteriurmente ¢expuesto,
csla 2anfodade a4 woNgluir que en ¢! Mercado ce Yalores no existen
ma}oveﬁ limitacianes Fara 1Intervenis Quse las previstas  en 1ae
Frdet sl anlog legatan, QY tiener por funcién gque teds  marasha
actorcdir a3 los legftimos derech>s de las partes que 1ntervengan v

forman 2stle wercado.

Las paliticas fisco-f1nantleras para <l mevcade de
valevaes, las gi1cta ls “wacretaria de Hazianda vy Crédito Pdblice, a
traver de los carales condycsrnteds e velaciéon a4 los distintos
elementias qQue 1ntegran 2 intervienen en diche mercado de valores
CoOm valores de renta fija, valores de renta variable,
ingtitursiones varias, individuos y belsas de valores, estos  se
encuentran controlados por 1as diversas disposi-Tiones l2gales
concernientes a cada uno de estas <lementos y aue en terminos

Qenerales cabe mencionar:s
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crotstucidn Falitiza dae los Estad..s Linidiy Msoitanas,

NS General ge Instzturycrnics e Lradito

Organtizacicngs ausxiliares.

= Lay Gcnara\'derTitu!&t_&,Dpcra:iaﬂas g fradito.

Ley del Mercano de Valords:

- Ley General de Sociedades Meveantile

- Lervas Fiscales.

Euzataen crgany smas ‘especializacos

inspeccicran. y  orientan  al Marvcado  da Malor

Tacretlaria de Hacienca ;, {regdits PALlVCD,

Yatores, Comision  HNasional Pancaria - v 3¢ Saguras, Bar v o

HMe rico, Z.A., Nacional Financiera, %.A., Bolsa'de Valores, ete.

4.- INSTRUMENTOS DEL MERCADO DE VALORES

AY LOS VALORES.

Los valores son .t lvulod Caue tienen un fale
reprasentative, - puss - permiten 1& moviliZacion de un derechoe  de

propledad, va sea sobrabienes.razblas o inmueblas,

Es,dgg:r;,.qqe el derecho de propiedad sobre “Un Dasn™ sa
documenta en  un titulo. 7 que @este =5 susceptible de  sar

transfaride, Ya sza por-endose o por sinple anteraega,

o7



. e it rhe t - AL hoealaarS s Las &t e
H LA L R it B TrANItS e e amiptam et Gt i

Ll arTianiante

A e 1At pr imIipalet T

ntan las empratas. QS DrE sy emante las sy ann raf@a:'vei 3

ST Gee 3 Dot ogh = a ) .71 EHL VG ATV aE Ry P ]
At s e 2 L pGt 3 T

rerasigaday 82 cupitall,

Cassten miledtud 02 valorae v fo TG0 PLdden TRg LT e 0

Bolsa, En o varmin qen;rains.' srdamat Al #ua PR T
caotizabias  an t%lwa et ) bing P4talms Bl AR ER el da LA hy e
wminiin Brogucida #n maLs.  en ses de1 aud ”iﬁeﬁéﬁ* fas e
cavacter{sticas, concedern los ml;mmi da?eqnos oo R teen e T .
SuTdon L0nsr un Turss de sxedvye C?“Q"*

e pueden’claﬁs!xﬂar.lé; yaiewés.cbt;:ab‘aﬁ &n Bolsa e
1o siguients maneras

A Conforme 4 90 o L GEnt

- Hacisnales,
Son . todat | ayuslliss titulas 2uyds 2miscares se
dncuyantran censtituidos jurigicamante vy ol1C1iiades

scolalnente. en terrativic national Lajo las T YR AT )

legales vigentas.,



s L XU S AL AR S L U
ol 3 T A Y vAr L METR- R L T ERN Y

estal . 1das Lemalme are [IYTORtrS Tael tmy e

ERET1 X B RUE ;
Agae sy

Fabay

— P RGeS S

$ ixicas =

Ague 1127 Quelconl emitides por. pericna

WAl ge cardcier parircglan ol

S lonforme s iy tehenyids ol

Homanativos e la Segens

Son aguellos tI1:5108 Que e enCuUEntraAn. Tagrstrade s a

nomb - e de - pPearsonas flstgas o mdrg{es v Sura
transferancia tisne que “efactuarse i mediante 2l

Anrtiss 30l Proplelario. o sd representante,

~ Valoress al Fortador,
San todos . agquellos curatenencia no requiere del
reQistro dal poseedor vy la transferencia se  realiza

impl»lon(rcqn del titulo. La propledad

mediantela’s

. dq] qua tlene fisicamunte ¢l titulo,



d) Confuaorme 3 %, renciiolgnt.ag

Vaisre s do Renta -, . x,
Aquellcos que relitiburyean a .o poOseedor un 1nterées
Ppeviodico constante, {ndependientements de cualguisr

contingencia,

- Valores ¢ Renta Variable:

BON  AHUE I SUYAl sret r Bl 10 oAl gaseedar asta

.

M Ionada 4 g oty itaadas de la empresa 2misar .,
e e a - cEta L imo ‘ar\tara¢. estudiaramns:. o
1a: si1guientes s3ginas a cada Qrupo. de ¢stos valos as.
B) VALORES DE RENTA. F1lJUA:

tos valorss  de ranta.fija aue amoaran una parte  de un

Be23tams  IGlestive 3 CArde de Un amysor ¢ pov s aque asta Gaitimo
queda .omprometido a pagar a los tenedores de dichos valoras, un
interds fi1jo &'r  cada pe¢ricde ostipulade v lé  devalugcion del

pPrinciral en ¢i plazo conven,ido, JUd puads av 3! vencimientoc vy

A0 pooos asss. A la wista,

sme s puedn apracijar, la. . caracteri{stica mas notabl: de
este tlipo de :z\ulosl?ifqugip#r!odlcamente concedsan a’‘sus duenos

un rendimiento constante que-no-2sta:suiets.a-los rasuliados . de

la amisura.

1rea



ERREFEL TR

n - -

Lo Tads oda ooont H =

a RS PR [T T LN e tel T ds
ta 1as TRee ATy T3 g o2 1N g N R R REd an,
thlegrada cass an sy totalidac poy titLtos LARTErLDE, iy (g
siGgulientaes caracteristicas:
~ Firmeza én-los Prqc:ds-
=~ Recompra  a la vista da la mar-orta 2o 1oz f:eu G
fHaat A antas 3214 desIparistan se:=§h¢$;7;¢4c»::.
at oLy ' o e ‘
- Allas tagas e anterds neoanall
- Taguriadsad “flenat,
Fuaga Ae08:63 Qud Las 1ﬂ$li!utiﬁﬁ€£4ﬂdt@ﬁéﬂx‘ﬁ EX S LEEY
VENIOG QUL SF LoapB A a A cr?‘nifa L Rl 18 Y WAL T oy de

las 1res Bo it ak e asteristicas azignadas a Vos

bancarios, su absoluta svguridad, esuesto que s1 bilen 2!

Faecderal

vitL.
} Taniare s

nunrca  ha otorgadsd su garantia aan f3rma O RFIBresa. LA

Secrataria de Hactenda ; Cradito Fubliso ha tntervinide siamcre 2=

la practica parsa  que las LASLitus ione s camplan gl iua. ’
zlmente xnys coreromisos con €l publico.
Existen davsrsaes valores de este séner: /o anters log oan

concc1dos 59 encuentrarn 1os si1guiantass




LIEERSEE> LR S R R R
& Ioonee Hipoterar, 5,
CLligastends 1uEs3tacar: (i,

d) Obligaciones Toiv- zvafarias.

e) Bancos KFinancigeres.

1) twnes goet Estade,
g1 Lartificagdas de Partfcipatioﬁ‘
h) Cartificados dorresorefj;
1) Fatrobonos.,

J) Fapel Comorcaral,

A) CEDULAS HIPOTECARIAS.

L3t cedulas’ "Bipotacavias.son Litulos de Ccrégiic emitidos

por particulares con garanti{a de un bien  satr especifico.
“mi1s1SN s¢ realiza con la intervencion de una  inttitucion
cregite  SieRtledarisT iE Tuali garantis s sclidariamenta iidas
sbligaciones Qe ueri.arn Se las  cedulas emitidas por
particular. No obstante quae las cedulas sSoOn . aemitidas

particoular an el marcado se conocen poar @l nombre  de

1nst1tucion Que "interviene an su emision.

Car.antes  shumada,: 2n %4 1ibre t{itulos vy operacicones

cradito, ha afnlxc;cd’fcqn claridad su: funcionamiaento: "

mecanismo de Creacion. es

tLa

por

la

de
El

l. s3quientel una parsona que tenga’ la

dispcosicion  de un bscnrinmUGblc. ,constituye por declaracion

unilateral de VVbluﬁtidi'hut‘ se "debe hacer constar .en . acta

102



TIta- tal. T eIt higltear 1 Y % DAL T2~ T e yArant s

Nipatsiqeia Zei ines wgla 7,

Lae -z@dular hioatorse e CllL s et aen sevi B
tienan el Tzaraclter ae werdaderas TDZXG&E{QRGS. 2 gue

reprecentan partes trasd tanarias Jé un credito. :coleélxvo
constitylidno a cargs del emisor (art. 12, (rac =VIZT T dge T la Ley

Genersl da Instituctienes de Credits y Organizaciones Auxilisres:.

Lasg cedulas hipolecarias confieren a. Sy tenedor T3
deve the, A grguCar individualments action ar A LT wiegutie
[CE ISR SO ST N sontra 2] dawdae NI teaTir 10 (4%} o Tante g

instituctien de crédite hipotecario Que garantice la ¢718i4an. pa s

roclamar las cantsdades cabidgas, Frevwil protatia levantaoon, A

s

togo casa, contra la institycian garantizadoraea {arts. 35 ¢ s

Tras. . -2 la Ley fenaral de Instituciones "ds Ciadg:s:

Qrganizacionss Auxiliares. .

Los benos hipotecarics posden  ser . a _l&.‘o¢den - al
portadesr vy 3:  wvalor nominal de 3 100,00 .0 "de-Isus imaltiplos:

produsean un Intirsés anual que s=2 fobraaen

cupsn correspondiente.

C) OBLIGACIONES HIPOTECARIAS

Estos valores son emitidos poriscciedades ~anonimas  .no
crediticias) ¥, “Gomo-su nombre lo  indica. sstin garantizadas por

una hi1pot2Ta . que s2 2stablece sthre los bilenas . inmuebles d» Is

10032



amer - A R R S R T s T 2d1f1r10%. Tarron mAS LSIn Ir A,

Las obligar :ne IRl Cara e 6 Jawumantan on tftulos a
1a orden - 3l partadac.cnn valor dae Tien Pesas o ode. 33 meait; tlasg
erodgucen un 1ntergs anual que %4 Paa}rtrxmeslral @ sangstlralmants
1RGuUnN 1 esl;pqiad: ‘. Santra la  antes3a oo ts THUBOne
reSpast iV, La general. puede’ dasirse auaAlas @il G 1unes s
r<aliTan a ‘dier aAcs ¥y, que se amortizan -madiante  sortess

semestirales.

D) OBLICACIONES OQUIROGRAFARIAS.

Lo L1tulos valores emitidos PoOr sociedades anonimas  fno
wregsticia . Li garantia la cintituve la solvencia econdmica ;s
creal L. la empresa.) e decir el prestigio de la firma respaldada

por 1ot attivos de 1a mysma; sin higctecar. Sd

T

Caractlerislicas

sen may stotiares a las.dq las obligaciones hipotecarias.

E) BONOS FINANCIEROS.

Zecn tf{tulos de cr;dslo~,emilidos_‘ nof, ;nQ&ltuciones
financieras (ar, 27 de la Ley General de'lnitﬂtﬁcioﬁes de Crédito
r Drganizaciones Auxiliariys). Estos tftulos estan garantizados
Esor los  creéditos concedidos por la sociedad emisora & ampresas,

solventes pero, ademis sstén reéspaldados 'por tedos los activos de

11 sot1ae:fad.

14



etos o nos, P aaal G 1o valares anter tores se 2miten o-
valor  nominal da calen BPesTs g9 sus mulitielos v comdnments son
al prortador. El1 page de oy 1nlaresss s afastyg tCrramastyalmaents
contra cupsn, Leanaralmants s em1s1an s A 142 NG a, f oen Lodo
los < asos ¢ amortizan mediante s4rt 53 anuales o seme dtealaes

xoLraue 1A Lay canceds A lar o raresne s la Caeptied de o gmmpbeer e

FtiTiEatdarenis, s s

F3 BONOS DEL ESTADO.

Lw4 bonos del Estade o del Oobierno, como su. nozbre 1
1ngtTa, san emitides  por 2] Gobierne Federal., por los  da 1o
Estados o Bar 108 MUnIsipl1os, Estan garantitadrs en Qenera. gorv

los 1In3 4808 - Provenientes do 1o impuestos, o BbBign oor  dlgun

1mpus »to aspacifica,

Lis boanos dal Gobivrne tisnan “ambien intevesss (3,58 ’

e Alortyran gradualments. . son

G) CERTIFICADOS DE PARTICIPAC!ON.

Esvme valores s n 2mitidos  directamernte  por  tociadades
fiduysiarias 4 representan una parte proporcional de2 MY
beneticios ¢ vendimiantos de valores o bieres de cualquiaer clase,

dades 2n fidetcomiso irra2vocable para ese objeto.

En nuestro mercads las emisiones de certifictados de

art1oipactison mas 1mportants son las de HNacional Financiara. Los



ceriifitados d2 participacién s2 documentan on t{tulos al
portador < a la orden, can valor nominal de % 100.00 ¢ de s5Us
multipics b4 prodyucen W interaes anual 42 se  Paga

trrms sty almente,

H) CERTIFICADOS. DE TESORERIA.(CETES)

Los  zeviificades  de  la  Tescrsria de la. Faderacion,
Popularmente conocidos <como CETES, son tftulos de créditc al
port adoe en losw Qus e coniigna 1a obligacien detl  Gobiarn:
et al 2 PAgAr una wuma de diners, © %23 21 valor nominal dal

tita o « wurn alaze determinado noe may o0 de un ano,

Li Laticw Gx ME1Ce @3 @) syente exclusivoe del Goabierne

Federal rara la zolecatidn y redascian de los "CETES®,

Las CEIED no osstipinlan pags algunos o= tntergses 3 S
tenador. perc . a  travds d2 sy volocaciden ¢on  un  descuento, =21
Vend . miento queda determinade por la diferencia entre el preci1s a
que se compre Yy al cual se venda, dicheo des:yento constituye el

cleronte badsico para la cottza 16n on el mercado.

El precio de los CETES independientementg de camblos en
las tisas e interds tiende & su valor nominal conforme se acarea

s tocha de vensimiento.
Carvactaeristicass

< tratacde titalec al tgvn"'—'uh:-v;ﬂ f:ckmr valor  nominal que



hasta anhcra ha si1do de 3

~- % vencirmienta o e g

taaximsr - bhasta ahe o Las

tanido un £ lass de iees wo

rn e lastypuln Ureadisianto orintares neminal, si no

Qué t3 Seeretaria de Hyrisnga oLzt s Pubiice lan

col1oca . an ¢l marcags,  bAie PAr.  de. ATEArde a las

condiciones imperantes.

To% AUSSTIPLOres de 1AY amiAluNdEs adan %t AR s

velsa, arse | ion 1 sntadagss T xic azadas Cre
Tt yrmediar: > BART R 2RO lyar OpAnE TS 2 -

venta, reporte v prestams, siempre Lrlaar e por

sirehtla ProEila

poe=11

CETES conetithsan un @lemernto de Qoat dinamisme . nooa

21 ericients .marcade 3é valores 421 Ba1eL  masacs =~ titamans

al potencial de la econom{a maxicana.

1) PETROBONOS .

Las petroboncs son  titulos  .amitides por‘ Macional

Financiera como sociledad fiduciaria mad. antd fidaicomisc

irrevecable. constituido & HEN

entre i Gobiernc Federal & través 2z

Secratar!s de Haciecnda y GCredito Pablas

Doy Natinsa. 0t LaLered

vapreeent Al un Carg Nt de s Leada e g 7

T A LF

.® [« R L e

1T



petrale: cruds con Petrilans Me rrranoes.,

v p @t saleme mamceal de 1o [E R XY

s de % 1, 5,00 (un M1l peres)y ~atovgan quclas daresnne ¥y o&n ta

misma PropIrsion 3 $u§ POIERIIrEa.

Los Bevrobenos ¢ansiiturensun $ignifisative eifusyre mara

*nsANCRA ol marcade. de valores) con o ressalde en laproduscion de
una materiac BYYIsa vinculada al preciointernitional de unes de
s s ecrsos . nacionales mag importantas, coma 1o es el del

petrcliec,
Foe oors la3se ol Fetroboncs atienden las necesidades a2
insdrsianigstas que buscan depdsitos s¢lidos 4 maedirans plazo, ra

que mantisnen DEriPetlivas de alts rendimiente, on funcion de 104

aumentos wiperadds ¢n ¢ precio i1nternacional dal eetrolec 2n los

Braximos Ands., IR

J) EL PAPEL COMERCIAL

facha 24 de agosto de 1980, al pPresidentd de la

Comisian  Nacional de Valores, Ghsiayo‘ Pv&kxcioix.‘banuncio la
gecisidn g autlaridades flnan¢x¢}a;'de autorizar, 4 empresas d=
recaencctda scolvencia y. solide:z véqnémic11§.‘a.ehi!ir titulos de«
<red:tc & Iorte plazo, conecido cah;;l “nombra d2 " Fapel

»

Comercial .
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CARACTERISTICAS:

5

£l sapal

Prral @rtaArd caneenartiin RS B agares F.2

Geber nn RS iIYes SCralangn comnd Denef 101303 o4 la —cgea

de bolsa quer efectus 1a oo rn e ae o e erdduaaea
aen  blance, $iD. s coesnonsatos lydsdl EAara gue .’ ddoan
entregades’  en depdrite allllnstitaic para el caprsite o

falores.,

T PlaTe de vendimidnlo. MALimo sars o de Tl dfar ¢ 1%

fa

ha de Pagn feBard Livcesuonderoa nn gia B Ll

Gevan omlacados | eer bas azas e bolsa oyl sxsgran o sar
Neguc 1adcy PO Iariormente (A0 VAVt U 1A BOLERSTME A

g Valores.

Lniaos de 10, TOU, 0

Giabieran ser dmitidas pes tmpories

F250s O mOltiplos de esta cifra, ei MONYOA nallonal.

La tasa de lntereﬁ en gescuenta sak; 11j;ca antee EIM
emL & Y !9 cass de bolsa, Rl est;ra sujeta & rets de
la Comisioen Nasional de Valorgs, de Vacdarao 2 los
lintamientns acordag:oe por’ LA Ee:ret;f(a o2+ Hacienda ¥y

Credito Pablico y por 21 Bance de M2:ico,

El rendimiants ce derivars del  difarencial  entrs =

F
p

precic de  Ccoopra ;s 2l d2 venta o de. la redeandian

vencimienta.
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El papel comeroial prasenta 3l jnwersioniaita mna [P

.- =.lirman et 3 LAt s A SZvate BiATL. CSore maEge o rendimienta Que
2} tratLrienal, Al e s e abaratar ol sagte o 28 125
resuress Sblenidos. . fomenta ollomercade e JAliras en gonaral Y

faver e e 1a Intermediasiin bur 2ay1 ) 06 par 1o lar,

En la actualidad alguncs de log valores de renta fija aue
vz han descrita, astan para «f pablico thversionista,

crinessalmente gor Que $ut 'atas de rendimients tan may Dajdas ar.

ATIGN Torn Glrce salores Qe reCiente Sredacion comt son, joos

STE L PEYRDLONGL Y PAFEL COMERC AL

Ttras ge a3 causas grancipales,ia ntonstature 9t fenomanc
R S tieer b L}x;-}‘ ¢ ades etioes 0 ftuestrd pals, s o ose vefleja de
maREr: notable en la pergica el poder adauivitive de i moneda:
el Frnlic? ha tonsiderads sus €feclos -n - las  inversicones Qques
r2aliza 4 a tomade conciencia de  ello, determinandgo que LY
prefarencis saa Hhord por (b budvdd valosres., 1o cualegs rgsultan

mae atra - tivos en terminos de liguadez y rendimi@ntos.

Por otra parts 2stos valores que tienden a desaparecer,va
no son cotizablaes en bolsa, tal 2% ¢l caso;de las gddulas vy bonas

hipotecarios.:

C) VALORES DE RENTA VARIABLE)

ores se llamzn as{, poraue su

products 23t4 conditionadd 4 los’ resullados da i 13s operaciones de
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2T 1 s ertantan, QT @e, L3S

ia sntidad 2@ s

++ 7 Grangas utyligasers, el vendaimientye da

alvo: 31 Tigers s Reagenis S romdimients sara Ly, Fat

ToIenstituren lAas GIcionea.
El  capstal ge iasy sIJirdad-n ansnimas e divide s
accione s, reprasantadas en t{tylos de craedite, Que sirven pas g

acreditar :4

transmatis la calidad v 1o derachos da los 50w o9

favt. 111 de la Ley cde Toorvedades Marcantiles).
Las asoiones 4In L3llagsval . 3.9 rapresSriaAn una parte

del captita;. Esta parte el can:tal secial aue [a Ar1ot 2iErevs

TNt itlure &2 valor ngminal. Al lace e evtae, BIgateds rlon ey as
w1 % =t

<& 2tective 36 1as

e

ziones, Qrier @5 a. dntiriivants

relacionade <con al congept

I
G
Y
¥

atyimoniso sdoial - 2 nthsl

a constantes varlacioness. ' For otra paris la 12y anig

iy

LTgas 1as acciones tengan 1QuAaAl valer nominal, Sswalauiesa e

£ ztepn. AL ,greas Clongeptos 0

1) Valde nominal, Gue €3 2l <npresads en/el [T ) B

sorcasponde a una parte alig.ota del capital somis

2) Valor de mercadas, (1jade erans

ipalmante por Ta dfarta
demanda del titulsres el precic al que 32 sfzctuan tas

rperariangs en polsa o on Sl marcado libred
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Al v o ve sl ol alant,, tenten Sttt Liate L SEh aLTiON

4 Yalow contable, g2 ¢ obtiene di.idgioentdr la suma asl

saprtal socrall sas reservas, voel supsravit

Y
i
-—
>

INEresAa, entre el ndmers de accirones.

Ltas ATCiInes, Loane regla q@naral.. ~onfieren 3  ius
L TR R L T TS SUL TS AR STk SRty S R ey T- PR Ci#i!hl‘54€163 Prga 3
Ta T e B .t te en va-x;; vlaser oo éuszoncs. #«ro an tode Tase,
tants % de .cada . “lase las acria.+s  deben eaﬁ!erxr 19-aalas

Cerechos,

Saon- gerechas. fyundamantates da los saotil s tacoienintas),
la participasian  en 1as gtilidads s QU J1dend vy an.. el  haber
sertal en <case da liquidacisn, y €l  de intervenir an  las

JeEliUariticnes para dirigir la sociredad (gerecho de votol.

Las  ac~i1ones pueden clasif{icdrae en variss Qrupdss sSegun
2l Punte de vistla Qi se adaptla, sin exbarqQo, para 21 obhjeto de

nuestro estigdio, nme limitare a mensionar las principales:

Vi wcoaonaes comuned ) a7 Tiones prafgeant g,
ias A 3oNES CoHmLrds reprsivntan la pripiodad dan’r.o
Jde 1A ampresa, parti1T1pan en  las utilidades a2n
pregorcion. A sy valor nominal, gozan de los mismcs
dcr;chcs Yy deberes, dentro de las normas que fijan los

estatutos. Bl epreoepiztaric de una accidn  comun 2s



H = 2 { Te3 T CASr e dae s a3 = B o
Aywiaer 3o . STV @ L ¥ LT L 1@ % Lae 3l Tasta s

tmpor e =23 Fur ARt aTitnes muANc s W AT OLTA

"

t12ne  ademas  carachsy 92 w2Ua Rara 1ntervaniy an la

dyrEccian B¢ YA ampraeta o on lat moditisialiotas a PN
Tegtritura conetitat sl
AcsiThes Ereferantest Lo tas araionet son ansellat o

tyanan un o dqrennn de Vet me

ey o8

IRt 5 toctlas pre¢¢r¢h; .
regissionada PL AL TSR B0 Y Ly ‘Iﬁ& s RV R FEEE S ’
tracduce en  Juue taler ASqiomex deban  veiibr -
Larzent age L XSRS S erineme ge Lt lidagas ante T
[z 1@ Jeoctan SEetdendny A L& ACTLONS L D Labka g
an @1 ra%0c de liquidacion @ de 1a. sociedad  ti. e

preferencia a recibir 1A parte aue les JOrresEonde oo

1os -astiviid,

Las mhes preferentles adoptan sary:s fedat A .
Pudanb: e ’de gividendo racumuxa&x#o T o
Acumglat iwos partiilirantics >, ne. DartiIirintaes;
convartiiblas P it invertibles. e Cemrzroi

rrefarentas  con  dividendo atumulativ o ocnuellls oo

las cuales s2 ha establecide que, irzosandiantenanc ¢
del resultads de l1as wpéraciones de 1a 2v3resa emiscra
tendran derachs 3 s dividends fijo anmial ¥ e= a1 cass

dz .2 Que [as Jtilidades ga-2radai PO 41 pegoacis en

™



L4 Y qige tisnan e oas . LAY ] 39 i2s
i N R | PR S S FPHEI I RER P S SO AN v Mt -t
3tie Las LT s g Ty wmemren. i AT A,

CLIBUVArSs  naempr e CATL e R e R LA R A & refurantes
cobearan . antes  gue  la bmeret: smizeva coabrs @00 1w
4nTEonistas ardinarics. Cualauier cdividende. s o Ge
QeASMINAn  ATT1.ITies NG A;umulﬂil?4$ iquéllas Syyoe
TrwIAEnS s Ten L3 &z} v, # Qud, transurrida . un

ejer Tico Que o Ray wtilidades a distribyly, ne

Cianen m&s der @Cha s 4 exigir un dividendo  dal o %%

que establers Ta Ley.

TN acciones wreferentes  participantes las. quetienen

dareths 3 partieipAr., ademas dol gdividendo fijo an un :aividendé

S trassdinacis otV e i oresico 34 lasootiligadas, CLA

Saper s LN 2l Centage geterminada.  Lad accicna nolpasticipantas

nNe poseen #¢te devrecho,

Se llaman accicnes preferentas convertibies aquellas para
las cuales s2 ha astipulado, que despuds  de un pericodas

d2terminade, se transfaorman on acciones ordinarias,
Z) Acciones naminaticas y acoiones al portador.

Accilones” nominativas: Son - aquellas. que se. expidan
& favor de una persona determinada, cuyqrnombfczic‘goniiqna en 21

tewto miamo de! documento. Este tipo de. acciones s ‘trasfiaran
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LR S A Fortaaoe: ot T BN R !

! 3var de ooy Enna Jdetarminana, [l B L IR

cortador” y 44 - transmistdn:serealisaporolassimple antirega el

nominal.

Accinnes  con. valor nominai:  Eunilasiae s poasan en o

te ty 1a parte del captteltsclial que representantan larlc a2

la< "egundas no citan diho valar,

47 ArTiones Libezradas r 3L 10028 PRGNS A8

Ton AcziIones lst2radas, aquallae e 487 efluernt. an
it L% AY r txtalmente ¢ mabtadus, R SEs ES N e DIV GEREE. BT I SR S
£

in‘ogramente suscritas, peroipEmvoialimantes aghitidayy



CONCLUSTONES

El éx4to de una empresa pata Joprar obtener beneficios del efectivo

disponible que no utilice, depende basicamente, de la sdecuada adninistractidn

que el lLicenclado en Contadurfa cfcciue de eate rubre, el cual se debe

proteger }d =ds  adecuadanente posidle, ya gue ou la partida a la cual ee g
Py 4

pueden dar mis males maneiog.

Se debe procurar lener unicamente el dimponible necesario para poder
tubrir las necesnidades de la Ewpresa, ya que al tenesmos =is en hueatrd podar,

estarfamos desperdiclando una fuente do {lnancliamiento.

E}l Licenclado en cantaduria deberd buscar, lam mejorea’ formas do

inverti{r Aqucllios saobrantes de «fwctivo que rasulten de haber cublerte todan

lan necenidades deo operacién de la Entidad Ggue represcnte.

£l mercado de valores de México, es una buena alzeraativa, para

invertir @astos sohrantes de efective, vya gue dicho wmercado (aciitrs la

laver3sién de los ahorros, trsnsfzrodadvios en capftales ue ayudett v
P ¥

factliten la expanaibn de la actividad econbmica del pafa.

Respecto a por qué la gente compra valares basicamente se¢ pueden

citar las siguientes razonen:

_ KNormalmente parqus se tiene excedentes de wfectivo y la compra de

valotes capta tsos excedentes.

Aunado a lo anterior, el comprador percibe una  oportunidad

tnteresante e obtener clerta utilidad a clerto plazo sobre clertas
barew. En otros palabras, el comprador  actGa’con’la tntencidn de
hacer dinero, de hacer crecer su capical,

La principal contribuctin de una bolsa de valores A la aconom{s de un

1if



7afs es la gran capacidad de movilidad que proporciona a los capitales.

Con orgulle puede =mostrarse, que =uchas de las =mis importantes
empresas Méxicanas, han podide crecer ¥ {{nanciar sus programas de expansidn,
gracias al apoyoe v a la colaboractdn del mercado de valores.

Algo que se debe tomar muy en cuenta, es ¢l hecho de que para lograr
éxito en las {nversiores. se debe tener yna cansislencia a través del tilempo,

ic tual (mplica un enfyerzo de smuchos ajon.
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