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INTRODUCCION

En la presente investigacidn se  pretende exnminar el
comportamiento del mercade petrolero internacional y su  relacivn
con -la . situacion econdmica ‘de México durante el periodo 1981-

- 1986,

A partir de octubre de 1973 y hasta mediados de 1981 se observa
una tendencia al alra de los precios internocionales del crudoy
sin embargo -desde mediados de 1981 hasta diciembre de 1986 se
empieza o revertir dicha tendencia al Db;ervar los precios un

comportamiento a la baja.

E£Es importante analizar 1o que sucede =n el mercado * petrolero
internacional por que tiene efectos directos sobre 1u economin

mexicana,

El sector petrolero es vital para la economia mexicana por que
incide en la politica financiera, en lu polltica. fiscal y-en la
politica  comercial, .es decir, tiene repercusiones sobre la

bbllticn econvmica en génernl.

" Lo importancia  del sector petrolero -en la economin mexicand es

tal que a partir de,éi se. planea,




Lo - gue suceda en el wmercada petrolero internacional, incide

directamente en la economia mexicanas debido a ello es importante

analizario.

For lo que significd el petroleo en lo economia mexicana, €s que

aste tema merece ser ipvestigado con moyor cuidado.

El sector petrolero Jjueyd un papel fundamental en la economia

mexicana desde 1977, pues es el sector que tiene wayor
participacidn en los ingresos del sector pdblico_qdemds de que su
participocidn en la balanza de pagos tambien es importante, por
lo que tiene una incidencia directa &n la crisis finan:ie}n de la

economlia mexicana.

El periodnp - de estudio comprende desde 198f haesta 1984, periodo
qué se  caracteriza en el . dmbito petrolero por la existencio de
una sobreofevta de petroleo, Jadop:ién de sedidas de conservncién
y sustitucisdn de petrdleo por otras fuentes olternas de énerﬁln.

El afo inicial de estudid. ps 1981 pues o paprtir de el'sevsusciton
‘en el dmbito . nacional e internacional variaes - acontecimientos
éignificutivns qué cﬁmbiqriun la si{uqcidn ecanomica del,p;ig;
’Sin embargo, 1os antecedentes de 1la investigqciﬁn pnrfirdn_desde
1970; pues es en esa ‘década cuondo sé empiezan o geé{ur
Lrunsformu:ion@s repentinas y de lorgp nlcance én‘el‘fbulphce

energetico. mundial.




En 19731974, se da la llamada primera crisis petrolera, cuando
el precio del crudo Arabe Indicador paso de 2.1 dolares pDF‘
barril en 1973, a 9.6 en 1974, en 1979-1980 se presenta la
segunda c¢risis petrolera  al pasar de 13.3 ddlares por barril en

1972y a - 26.0 ddlares por barril en 1980, y para 19Bés se dn la

tercera crisis petrolern, pero esta es a la baju, pues al precio
del crudo Arabe de referencia pasa de 28.1 ddélares por barril en

1985, n 12,8 dolares por barril en 1984, 1/

A finales de los alios setenta vy comienzos de los ochenta, el
crecimlentd  acelerudo de la industria petrolevrs habia sido el
determinonte de la expansidn del producto interno, pues. las
condiciones favorables del wmercado petrolero  internacional
permitieron dicho crecimiﬁnto hasta 1981, pero en la. wmedida en
que  fueron . desapareciendo dichas condicienes favorables del
mercado petrolero  internacional, la  industria petrolera  se -
convirtid en  uno de los principnleﬁ factores gue uéentuurnn la

crisis finapciera mexicana que. se padece desde 1982.

t.a baja.del precio internocional del petrbleo a mediados de 1981. ,

inicidda por " México en junio ‘de 1981, significe el"comiéﬁzn;dgff
una’ tendencia. que -afectaries a 4tode el mercado’ mundiml‘ del

. petroieu y al sistema financiero internacional,

Unas-semanas . después de la. 'bajo en el precio ‘internagionor déi

petréleo, las tasas internacionales, de"interés‘uldanzofdn‘




- puntoe mids alto ea 1la historia fipanciera . moderna, teniendo

-efectos - desfavorables para los peises més endeudados.

Las fugas de capitales, el pago de préstamos de corto plazo ¥y 1o
reduccion .de los  dngreseos de Pemes:, fuevon factores que
agudizaron 1la crisis de 1982, lo cual obligdy al gobierpo mexicano
a recurrir a un proceso de aJuste con el Foondo Honetario

‘Internacional (FMI).

En diciembre de 1982, el nuevo gobierno ratificd la carta de

intencivon para un convenio de facilidad amplida envisde en

noviembre al FMI por las autoridades financieras.

Asimismo, en diciembre de 1982, se da a conocer &1 FIRE (Programa

Inmedinato de Reordenacion Econdmica),

En 1982-1983, se da wuna crisis de pagos internacionales "en la

economia mexicana.

En el periodo 1983~-1984, se observa un'pequein crecimigqto~en 10,

economia mexicana.

Ante 1la presidp  a  la bada ‘del precio del crudo-. en 1985 la
Ofgqni:otiﬁn de Paises Exportndurés de Petroien {OPEP ,:ul

fracasar. en “sus politicas de ‘defensa de precios. decide i&q,ﬁn‘

cuidar el “nivel 'de estas sino  'su participacion . en ‘el merénéovvl

* desata und guerra de precios.
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En 1986y caen los precios del petrdleo y se tiene que recurrir o
otro proceso de ajuste con el FMI, dicha caida provoca desordenes
en la economlbn mexicana &n cuanto o la captacivn de divisas, el
pugo de deuda y el crecimiento econdmico. Asimismo  Tambhion en
1986 Mexigo ingresa wl Acuerdo General Sobre Aranceles y Comercio
(GATT), con el fin de diversificar Ia eslructura monoexportadora

del padis.

La  presente investigacion pretende  resolver 1las siguientes

interrogantes?

& Cunl  ha sido el comportanientio del mercode  petroleroe
internacional vy cuales huan sido sus efectos sobre la crisis
fipanciera de la ecvomiu mexicany en el periodo 1981-1984 7
¢ La explicacisdn de la crisis fipanciern de Méwicn, se encuenfru
fundamentalmente, en la gaida de los precios del petrdleo en el
periodo 1981-19864, o es solamente un factor mids en la crisis paor

la gque transita Méxien 7

¢ Que posibilidades tiene el pals, para evitar seguir depenqien&b
financieramente dul- petrolen cuando menas en el perfodn 19688-

1994 7
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LOue’ tap factible es para el pafls cambiar sa  estructura

mDnoéupDrtodnro (economia petrolizada) ?

¢ Gue ha sucedido  con los otros sectores aportadores de divisas,

came lo son! el manufacturero y el agropecuanrio ?

¢ Son- suficientes los ingresos generados por concepto de
‘emportacion de petroleo, para cubrir el servicie de 1a deuda

publica externa 7

LLa presente investigucion tiene restricciones de cardcter tebrico
pues no existe en le actualidad un paradigma que explique desde

Jesa perspectiva al mercado petrolero internacional.

Ademés, . enfrentard restricciones en cuante a obtener 1la
informacion pues el acceso y homogeneizacion de la misma presenta

algunas dificultades.

Debido @ que no. existe una teoria que sustente el problema de
“investigacidn, se recurrird @ un marco conceptual de referencia,

el cucl es el siguiente!

Lo participacidén del sector petrolerc en la balanza de pagos; en
las, _exportaciones e importaciones © totales  de pienes,y{lo”
porticipaéibn de las exportaciones  petrolefas  -en.el’ Pruducto.

Interne Bruto (FPIE} v en el PIB inéustriolyA su pnft;tiphcidn en




1llas finanzas pdblicas! ingresos y gastos del sector pdblico asl
comn la participacidn de los ingresos de pemex en gl PIE y en el

PIB industrial.

Ilado que 1o hipotesis de trabajo es una respuepsta tentativa a un
problema besada en la observacion de un fendmenor, ¥ en base ol
planteamiento del problema sefalado anteriormente la hipotesis

central de esta investigaciodn es 1la siguiente!

HIFOTESISS °La calda de los precins'y respectivamente de los

ingresos petroleros en la economla mexicana iniciada o mediados

de 1981 la llevaren o enfrentar une severa crisis finaenciera, vy o
la necesidad de recurrir a un  programa de a.uste con el FHI en
1982} dicha caida es de tal maognitud que tiene diversos efectos

sobre la crisis financiera de economla mexicaha en 1 periodo

1981-1984,

La hipdtesis de la invesﬁiquciOn enlaza . dos variables
significativas, dichas variables 'sont una,. la dindmica de los
precios e ingresos petroleros y; la otrar sus -efectos en ' la

erisis financiera  de la  economia mexicana - en el periodo 1981-

1986,

Unidades ‘'de andlisis! 1o primera unidad de andlisis  es la

evolucion de ‘los precios  internaciondles del petroles .y “la- -

segunda unidod de andlisis es el crecimiento ecohoémico.
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Variables:
X = La dindmice de lpos precios e ingresos petroleros (causal,

Y = Efectos sobre la crisis financiera de 1a economia mexicana

1781-1986 (efecto).

“La  variable independiente se basa en el comportamiento dél
mercado petrolero - internacional, particularmente en la dindmica

que han mostrado 1los precios  internacionales del petroléa asi

como la forma en que  dicho comportamiento inclide sobre los

ingresos tonto internos como externos. de lo economia mesticona.

La variable dependiente, esta determinade por los efectos que ha’

tenido el comportamiente del mercedo petrolero internacional

sobre la crisis financiera de la economia mexicana.

La demostracion de 1la hipdtesis, estard en funcion de 1los.
inhicudores utilizados para medir los efectos del comportamiento
del mercado petrolero internacional sobre la crisis financiera de

la economla mesicana.

‘La operacionalizacion  de la hipotesis, se puede ohservar “en el T

»gédqema‘de 1a siguiente pdqinof




OPERACIOHALIZACION DE LA HIPOTESIS (Andlisis bivariodo)

.- RIPOIESISY aida de 1 ecios Liver
~de 1;51 ic'a h‘gﬁu&? o lnﬁ-g{c: :nnyuw?r::crh‘:"‘

fondo Konetgrio Internacionol (FAI) en 1982} dicha
e

financieto

e de
inanciera, y o

DS ingre: z. R:}e“:}

5 en 1a ec
da

de recurr|

Fnollo sexicang iz(chdn [ wd(u&!ns

{dg es de tal mognitud que tine dw:r‘sn:‘ 5; ;‘::m!:i‘:;t!é"’; ¢
alog

1a-economle atxicana en el periode 196 -1986, " A i s

. X= VARIABLE INDEPENDIENTER Ld dinduica

de los precios e ingresos petroleros,

{ X condicions o ¥ )

!

{

i

Y= VARIARE [EPENDIENTE! Los efeclos sodre la crisis finan-
ciera de la econosia aexicane, ‘en el periodo, 1981-1985

RPN S

{O 4
1= Desequilibrios | -1 X2= Limita e} saneqmi-} Obspocuijza } 1 3 e 1 2= AJusti I} Y3s Resf
o e balanza JI ento 3- les }inmzo! ethi-feneou l Es.ppnnﬂlﬂad a‘e l‘n rei‘as chesusm i f; ;“R“t!r.i;hignn © 1 pnﬂutctm‘
pegos - : péblicos . econtaico l: x! divisas del sector pddlito ,! I‘ .
—_— 1o !




Unn  vez 'que ha  sido planteada la operacionelizacion de 1la
hipdtesis, el siguiente paso vconsiste en establecer los métodos,
las “tecnicas y 1los instrumentos que se utilizan En la
investigacidn con el obJeto de recolectar la - informacidn para

probar la Hipdtesis y obtener un conocimiento obJjetive y completo

del fendmeno que se investiga,

En el
que. se investigap

considera son

siguiente cuadro,

¥y los meétodos

los mds convenientes

se selalan los

técnicas e

parc reaclizar el

principales indicadores

instrumentos que se

trabajo de

investigacidn,
METODO0S TECKICAS £ INSTRUREMTOS - UTILIZADCS EN LA IRVESTIGACION
- LHDICADORES HETODDS TECNICAS INSTRURENTOS
{0ue 58 1rvestice) (Coso) (A travis de que) {Cen gue)

Coagortanients d#l aercedo
petroters mternccional en
el periodos 1970-1980

Conpurtasientu del aercado fi~
nenzierc {nternacional v su
u.cu!rn:13 5ghra la crisis f1-
nancierg de econonla mexi-
cunts en el periado 1770~1780

Cmo;tuxenu del urindo .
petroiera, interngciong

¥ sus efectos sobre la crisis
financiers de lo ecanosie
aedicane, 1981-1984

Persoectives del aercedo pe-
tralera internacionel v de la
eiisih financiers de la aceno-
RiG Maitaney .

Sintésis blhhoqvﬂhca
v heserogréfica

Sintésis bibliografica
v henerogrifica

Sintdsis bibliogrdtica
v heserogrdfice’

Sintésis mnlmurdfxm
‘¥ heaerogrifica’

Sistenstizacidn biblio-
ordfica v heserogrdfica,
estadistices

Sistesatizocién biblio-
grdfice v heaerngrdfica,
estadisticas

st}euuzmm bi
¥ hewrogr:

estadisticas

lcn-

Sistematazacion biblio-

gréfice v euroumn:n. ;

estadistis

Fichas de trabados
biblicgrdfica v
heseroordfica

Fichas ‘de -trabalod
bibliogrdfics v
heserogrdfica

T\s de ttabadod
131 hcn v
helerm;rdh:n

Fuhns d? trabaind '?' N

biblinardfice v
heserogrdfica

En el capitulo

del ‘me rcada

cmulizo el ) cofnpnrt.umiento

coansumo 1nternuciondles de pet.r-dleo en dichu periodo.

i, se presentan 1los aspectos

petrolero internacionel en el

dé‘los

precidﬁ . ln

periodo ’ 1976-1996 .

p rnducc ién v

- de mayor: relevancia -

se.

Celly



14

En el capitule 22, 58 seRala el comportamiento del mercado
financiero interpacional y su incidencia sobre la crisis
financiera de 1a economia mexicana en el periodo 1970-1980,
Asimismo se mencionn como se comporto la oferta de crédito de los
bancas tranenacionales ¥ la demanda de crédito de los- paises

subdesarrollados en la década de los setentas.

En el capitulae 3 e presentan los aspectos de mayor
trascendencia en relacidn al comportamiento del mercado petrolers
internacional ¥ sus efectos sobre la crisis financiera de  1la
economia mexicana. en el periodo 1981-1986; se analizan  los
efectos sobre ' 1a balanza de pagos, sobre 1las finanzaes phablicas,
VlorpurticipuciOn de 1los ingresos de Femest en el PIR y en el FIF
industrial, Ademds se presenta la relacidn  de la  balanze
cnmércinl can la deuda pdblica " externa, con su servicid, Y cdn
las - exportaciones petroleras, asi como 1la relaﬁién que se . da
entre. los ingresos gene£odos por la exportacisn de petrdleo y la
.deuda pdblica externar 1la relacidn  de las . exportaciones
petroleras cﬁn la  deuda pdblica externa y con su servicio, y su
purticibucian en el FIR asi como. en el.PIB:industrinl,-Rdemﬂs,‘sq_ 
beinlqn cual ha sido 16 purticipu:ian de la &eudu pdglica neta "
externa -anual en el FIR ¥ 10; comparaciun . entre'-1§5 
7pnrticipu:ionés ‘de las ~ exportaciones petrolerd; y,dé la deddu

" pablica neta experna andul en 81 PIR,
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En el copitulo 4, se menciondn las perspectivas del mercado
ﬁetrnlern interhocinnnl y de’ la cfisis financiera de la economia
mexicana  en el periodé 1988-1994 ., her‘nismq. se presentd . una
evalyacion - y laogros - de 1los modelos de crecimiento planteados
) ‘ﬁcsde 1la sequndb guerra mundialy las recomendociones propuestas,
" las repercusior{es de la politica petrolera internncionul_, la
polltiéu petrolera  latinoamericana y 1la politica petrclerh
mexicana sobreé 1o economia mexicana. Ademds en lo parte final del
trabajo se presentard. un anexo que comprende 1o que sucedid en el
mercado peirolern internacional- (de manera global) desde . 1987

hasta el 28 de -noviembre de 1788,

Finalmente, s efectuard un resdmen, sp . obtendrdn las

conclusiones  de la investigacidn’ y se presentaran algunas

recomsendaciones.
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, , CAPITULD 1 _
EL COMPORTAMIENTO DEL MERCADG. HUNDIAL DEL PETROLED EN EL PERIODO
1970-1980. : : ) ‘
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Capitulo 1. EL COMFORTAMIENTO LEL HERCADO PETROLERO
INTERNACTIONAL, 1970-1980.

1.1 EL COMPORTAMIENTO DE LOS PRECINS INTERNACIONALES DE PETROLEG,
1970-~1980.,

El - embargo petrolero drabe impuestd a Estados Unidos y Holanday
durante la gquerra de Yom Kippur entre Arabia e Israel en71973,
fue el detonador que hizd que los precios internacionales del
petréleo se elevaran. Uictho embargo petrolero, le dio oportupidad
por primera vez a la Orgenizacidn de Falses Exportadores de
Fetrdleo (OFEF) de actuar como cartél. Los gobiernos de  los
paises de la OFEP 1e quitaron a las las empresas petroleras
transnacionales el derecho de ‘administrar los precios vy 1los
aumentaron en 1973~1974, de modo que el precio internacional del
crudo Arabé pasd de 2.1 a 9,46 dolares por barril. Pronto los
gobigrnus de ia los paises de la OPEF procedieron a aduelarse de
todas: las propiedades . de lns empresns petroleros, vy asi,
adgquirieron el pleno contral de una gran parte del negocio de
‘exportacidn  de crudo en el mundo: Déspues de cinco allos. de
‘prec;os razonablemente. estables a - los que se aJustaron. los
Véunsumidures, la OPEF aprovecho. la oportunidad que levbrindngq 164
révolu:idn Irani, gue cred en todas pavtes el temor de una seQefu
escasez de petralec v triplicsd el precio dei crudor e;ta fue'un_]"
eJempLo. £ su mis pura expresion, de la imposicioodn monoﬁﬁlién‘dg‘

los precios.




La estrdtegin de precios oftosy, ne solo obstruyd la demanda del
consumidar, sino " que proporciond un  fuerte estimulo para el
aumento de la ofertas Los alios precios impactaran positivamente
a las economias de los paises exportadores de crudo ¥y por el

contrario para 1ns palses imnportadores implicardn mayores gastos

por lo que afectn adversamente sus economi

{.og precios del petrdleo eston determinados y a  su vez influyen

en ambons miembros de la ecuacidn; oferta y demanda.

En la década de 1los setenta, los altos precios del crado
estimulardn la congervacion de enpergia vy la sustitucion  del
petrbleo por otrvos energétiéns. 1o que ocasiond. una disminuciuon
en la demandn de petrtlen. Lps altos precios tambifn ocasionardn
que se aumentardn los gastos en exploracion y desarrollo fuere de
los paises de la OFPEF v en areds marginales donde los costos son
.altos., Qurante algdn tiempo. la perspectiva de precios ‘adn
mayores, estimiulo el interds por otras fuentes  alternas. . de
energia como son le enevrgia nuclear,y la solar, las arenas

bituminosas, la geotermia, por licuefaccidn del carbon, eta,

Posieriormento, los baldos pre:ids reveréirdn este pruceQOy'yg que
no estimulardn la produccidn de mds harriles dé petrélen, éor el
contrario, -reducirdn la cantidod de crudo  disponible 'en” @1
mercado. _Pnr otro lado, los precios ‘huJos dél» pe{rd}eo

estinulardn de diversas maheras el .mayor’ consumo - de este
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energético! eirculardn maysr cantidad de vehlculas,
cnntroresinndo en .qran parte  la ventaja de automdviles mds
eficientes} La sustitucidn de petrdleoc por otros energédticos no
s0lo se - retrasara, sino que algunos usuarios industriales
volverdn a udtilizar este energético} aslmismo, el crudo es mis
facil de transportar, almacenar y manejar que el carbdn ademds el
uso del petroleo :onlkevd mencres costos ambientales que’ el

cqrbon ¥ 1a energia nuclear 2/,

Cundro 1
FREGIOS. INTERNACIONALES DE PETROLEQ, 1970-1980
(Doldres por barril)

E,E.U.U, Varia-~ ARABIA Yaria— MEXICO

(FPromedio) cion drabe eidgn .
ARD %) ligero x) Haya ) Istno (%)
1970 3.2 - 1.3 - ned - ned. it
1971 3.4 ba6 1.8 29.6 n.d, . -= nede -
1922 3.4 0.0 1.9 8.4 nede  ~— T.oon.d. -
1973 3.9 1447 2,1 10.5 Aeds = nede -=
1974° 10.1 160.4 Ped 357.1 nads == - 10.3 -
1975 12,0 18.8 103 .0 ned. — 11.4 10.7
1976 11.7 -2.7 1.9 10.0 ned, - 12,2 &2
1927 11.2 ~4,2 12.1 5.0 ned, —-=- 13,4 - LA
1978 12,2 8.3 - 12,7 .0 Nad,. =~ 13.3 -1,1
1979 13.2 B.6 13.3 5.0 21,9 - 19.6 479
1980 24.4 B4.6 2440 94,9 29+0 34,7 33.8 72.46

FUENTE: Fanco - Mundial y C.F.F., Gerencia 'd& estudios JJulib'ge‘,
198&. - . - . -
Como . puede observarse en el Cuadro 1, los preciés 1nternucianq1e;
del  crudo mostrardn . una - tendencia as:endeﬁté en - términos
néminales. Mientrds que para 1970 el precio  del crudéi,urdbé
llqerh_afu;de 1,3 dolares por barril, bnra 1974:75e ubicy gh b

‘dolates el barril.
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Fosteriormente para 1978y el crude arabe indicadores se cotiza en

12,7 dolares el barril.

En Julio de 1979, Jos ministros de  1la orgapizacion determinaron
en Ginebra un incremento gue $i1tUd 108 precios entre los 18.00 v

los 23,50 ddlares por barril dependiendn del diferencial del
crudo, las sobretasas poer transporte, los termipos contraactunles
y sistema de premium o sobreprecigs que en las condiciones
actuales del mercado wirtualmente ha desaparecido. Para 1980, el
precieo del crude Arabe Ipdicaedor se situn en 26 délores  por

barril, 3/

Los precios del petrdlen son importantes tanto para  1los paises
productores como para  los consumidores. Les palsas consumidores,
ante las alzas de precios del petrdlea, se ven obligados a
cambiar sus plapes de ipversidn hacia la conservacidn vy
desarrollo de atras fuentes alternas de energia Siquiéndu un:
ciclo de mercador mientras que los pafses productores permiten
que sus  programas  de desarrolle giren en tovno al cicleo
o anteridrmente mepcionade, por-lo .que4se puede afirmar . que 10;1‘
medidos de ahorro 'y sustitucidn de - petroléo, implementdﬂééi_
fundamentalmente por los pualses desorro;lados; afectarsn’ los
planes ¥ progrumcé de desarrollo de los poi%es ﬁrnductnrag hiw”

presionar a los pretios hacla la baJa.
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Se puede afirmar gue en el periodo 1970-1980, 1los precios
evolucionarsn al alza, debide fundamentalmente a que la OPEP tuvo
control del mercado y la capacidad para influir parcialmente en

los precios sin asignar cuotas de produccion.

1.2 EL COMPORTAMIENTO DE LA FRODUCCION HUNDIAL BE PETROLEO,

1970-1980.

En el periodo 1270-1%80 -la produccidn de petrdleo tuvd una
tendencia  ascendente en el wmercado internaciecnal de dicho

producto.

El incrementd de las precios internationales del crude acurrido
.en 1973-1974, como consecuencia del embargo petroleroy, estimuld
la explotaciodn de yacimientos petroliferos de otras latitudes al
margen de la OPEP, como tombien el incrementeo en la produccivyn de

los miembros de la misma organizacidn.

La histeria de la industria petrolera .internacionel amuestra
amp linmente que los que controldn la oferta de trudoy ya' se yra&g
| de wmpresas petroléras o de .lus gobiernos, desempeRan - un pupei
may. impartanta en -la determinacion © de las cendicidnes #ei,‘

mercndos 4/

Si ‘deciden aumentar la oferta .inundaran el mercado y. preésionardn
-lgs precios. a. ‘la - bada, y¥r si por el contrario, -deciden

restringirla el efecto esperado sera “gque 1os.precios @ ‘se sleven. .
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pero. no siempre sucede as{, ya gque generaolmente intervienen

factaores econdmicos ¥y politicos que influyen en la oferta vy en la

demanda y por lo tanto en l0s precios.

CUADRO 2
FR DUCCIDN MUNDRIAL DE PETROLED, 1970-1980
Hillones de burrlles diarios)

= = mmen
URSS MEXICO DPEP MAR “IIEL RESTO DEL TOTAL
NORTE %/ HUNDD

1970 b 741 0.5 23.1 0.0 7.8 4Bv1
1971 PG 749 0.5 24.8 0.0 8.5 50.8
1972 9.9 8.1 0.3 26.8 0.0 9,7 5345
1973 ?.2 8.7 0.6 I0.4 0.0 ?.4 58.5
1974 8.8 9.3 0.6 30.4 0.0 8.5 SB. 6
1975 8.4 P9 0.8 26.8 0,2 Peb 55.7
19726 Fe? 105 0.9 30,3 0.5 8.2 60.1
1977 Pe? 111 1.1 31.0 1.0 [: 133 62,6
1978 10.3 11.6 1.3 29,4 1.4 9.1 4341
1979 10.1 11.% 1.4 30,7 2.9 L] 65.8
1980  10.2 12.2 2.2 26,5 2,2 Pl 6247

¥/ Comprende o Noruega e Inglaterra,
FUENTE! Eritish petroleum, 1978,1979,1987,

CUADIRO 2.1
PRODUCCION MUNDIAL DE PETROLEG, 1270-1980
(Varincidn anual)

ARDS E.l. URSS HEXICO OPEP MAR - [EL RESTO DEL TOTAL
NORTE %/ - MUNDO

1970 ~— . = -~ - =
1971 -1.0 5.6 0.0 7.4 0.0 9.0. S.6
1972 ~141 8.0 . . 0.0 = 8,1 0.0 2.4 53
1923 ~201 744 2040 14,2 0+0 8.9 2.3
1974 =4.3 7.0 0.0 - -=0.7 0.0 1.1 0.2
1975 -4.5 6.5 33.3 . -11.8 0.0 1.1 ~4.9 "
1974 15.5 6.1 2.5 13.1 150.0 -14.6 7.9
1977 2.1 5.7 383 2.3 100.0 3.7 4.2
11978 4.0 4.5 18,2 -5.,2 40,0 7.1 048 -
1929 ~1,9 = 2.4 23,1 4.4 42,9 4.4 L4430
1980 . 1.0 2.5 7.5 =13.7 10,0 ~1.1" ~4.7

X/ Cnmprenﬂe a Nuruegu e Inglaterra.
FUENTE. Cuadro 2
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Como puede observarse en 2} cuadro 2, la produceidn mundial de
petrdlen crudo en 1970 fue de 48.1 . millones de harriles diarios
{mmbd), en tanto que para 1975 se situd en 55.7 mmhd,
posteriormente para 1980 se ubico en &7 mmbd.
.

Ante el alza de precios, la OFEP decidid expropiar  las
prﬁpiedodes de las compafiins petroleras privadas y de esta formn
fcrtnleciéksu control sobre el mercado petrolero internacional
durunte‘ln década pasada.  Es decir, la nacionalizacion ie otorgd

fuerza a la OPEP para actuar como cirtel.

La nueva situacion creqdq por la. recuperacion total de . los
recursos petroleros por los gobiernos de los palses productoresy
revela 1a  importancia de las politicas de - préduccion en in
‘determinacidn de . las condiciones del mercado mundial. Asimismo,
consideraciones teécnicas, .de salvaguarda de los ynbimiantos
petroleros obligaron a muchos palses productores a ‘reducir in
brnduccidn a niveles optimos menos g]evmdns nue antes. En algunos
octros ‘panises productores, - fueron impuestos por'sds qoﬁiérhos‘
limites  miximos a la pfoduccian nacional, con intencié&j dé
prplqhqpr'_lu duracisn pa las reég(gns petro}grng ‘qnn mi;h;_‘g:“
 meJoré5 utilizaciones futuras, especialmente envlaé cnﬁhsven que
los ‘ingresos petroierbs sdperubun con mucho las vnecesidadési

findncierqa del hnis en cuestidn, 37

De hecho, hgbidn cuentae del  rdpido ritmo de ﬁgutumiento de iust

“reservas petroleras en los paises de la OPEF, ‘existe en @11as una-




28

tendencia creciente @ conservar el petrdleoc ¥y a prolongar 1la
duracian de las reservas petroleras po praduciendo mds que las
cantidades correspondientes en ciertos niveles de  precios a los’

gustos requeridos par el pais en cuestion en su desarrollo.

CUADRD 3 .
RESERVAS FRORADAS MUNDIALES ESTIMADAS DE PETROILED, 1970-1980
(Miles de millones de barriles)

SEmsomae Sxx

N0 OPEF URSS MAR DEL NORTEXx/ MEXICO RESTO TOTAL
1970 373.,0 60,0 2.0 3.3 143.3 583.6 -
1971 407.5 75,0 12,0 S.4 133.6 633.5
1972 412,85 75.0 7.0 2.8 133.9 4631.,2
1973 400.3 75.0 14.0 3.6 128.7 623,46
1974 463.8 83,4 23.0 13,6 127.1 710.9
1975 440,3 B80.4 23.0 4.0 108.4 65641
1976 430.5 78.1 22,5 11.0 ?9.8 641.9
1977 432.3 75.0 25.0 14.0 995 445.8
19728  437.2 71.0 21.9 16.0 95,5 841.6
1979 . 428.0 67,0 21.2 31.3 4.1 b41.6
1980  407.0 63,0 20.3 44.0 114,2 648,35

%/ Incluye a Noruega e Inglaterra, -
FUENTE$ 0il and Gas Journal, International Petroleum Encyclopedia ’
y Anuario Estadistice de FPemex, 1986

CUADRO 3.1
RESERVAS = PROKADAS MUNDIALES ESTIMAIAS DE PETROLEC, 1970-1980
(Variaciones anuales) : .

aRn OPEP MAR DEL NORTEX/ MEZICO RESTO - ... TOTAL

1970 - -— e -~ -

4971 9.2 500.0 63.4 ~8.1 LBl

1972 1,2 —41.7 ~48,1 0,2 o Tm0u4 T

1973  =3.0 100.0 28,4 ~3,9 “1.5¢ !

19749 159 64.3 277.8 ~1,2° .0 14,4 s

1975 - -5,1 0.0 =70.5 - -14,7 R R AT
L1976 =22 ~2,2 175.0 =7.9 ... <22
21977 0.4 11.1 27.3 7 -0.3 0.6

‘1978 | 1.1 . -12.4, 14,30 -4.04.

1979 -2, -5.6 ~3.2 R 4 Y- RS S W

‘1980 . ~a, -6.0 -4,2 40,6 2154

¥/ Incluye a Noruega e.Inglaterra.
FUENTE: Cuadro 3
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Comu s3 puede oapreciar en los cuadres 3 y 3.1, las reservas
nmundiales estimadus de petrdles en el periodo 1970-1980  han
tendido a disadnuir en la OPFF, en la URSS sl como en el resto
del mundo, por el contrario, en Mouico, mar del aorte ¥ en el

ﬁotnl de reservas la tendencia ha sido creciente.

A la OPEF siempre se le ha f‘-"n(:ilit,ndp lleqcu; a un nivel apropiado
. de produccidn total, perc' tambi¢n siempre ha sido imposible
lngrar la aceptacidn unanime de cuales deberdn ser las cuotas
Justas de cada pals miembro, fundamentalmente por la
heterogeneidad de intereses y necesidades de 1los paises que

conforman dicho cartel.

CUADRD 4
RELACION RESEPVhS FRODUCCION EN MEXICD, 1970-1986
Millones de barriles)

ARQS RESERVAS TOTALES PRODUCCION DE HIDRO-. RESERVAS-
DE HIDROCAREUROS CARBUROS TOTALES a/ FRODUCCION (ARDS) -

1970 S 568 304 . 18
1971 S 428 298 18
1972 S 388 309 17
1973 S 432 318 17
1974 5 773 379 15
1975 6 338 43% 14
. 1976 11 160 469 .24
1?78 40 194 . . 6o &1
A97%9 45 803 785 B 58"
1980 60 126 oLols 59

a/ Incluye crudo condensado, liguldos del gas: natural y'duslséqa.“f

equivalente a trudo.
FUENTE: Anuario estadistico de Pemex, 1984,

Como se  puede apreciar en el cuadra 4, en 1970 habia reséfv&;

parge - 18 aNos, para 19795 erdn de 14 aRos; es deciry . hubo:upa’’
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disminuciovn de 22,2% con respecto a 1970, y en 1980 las reservas

eran de 5% alos, es decir, crecierOon en 321.4% en relacitn a
1¥73%. En 1779, hubd un drasticd cambio en el mercado petrolero
internacional con la ¢risis de Irdn, la cual produjd un pdnice de
los compradores . ansiosos por aobastecerse de petroldos Ello did
;cému resultndo un alma en los precios que culminardn en actubre
de 1981 cunndo el etrudo tipo drabe ligero aumenty de 12.70 &
34.00 ddlares por harril, el nivel mds elto de precios alcanzade

hasta. la fecha.

e hecho, se puede afirmar nque la produccitn mundial de crudo en
el periodeo 1970-1980, en la generalidad nostrd una tendencia a
expandirse, salvd en 1974 gue se mantuvd en 55.6 mmbd, y en 1975

v 1980 afos en los que disminuyd 5.0%Z ¥ 5,1% con respecto al -afo

que. les precede.

1.3 . E1 COMPORTAMIENTO DEL CONSUMO HNUNDIAL DE PETROLED, 1970~
1980, '

El qumentd de los precies internacionales.del petrdlec en octubre
de 1973, marcd el inicin de unae Lendencia - haria la baja en el
consumo mundial de petrdleo, fundamentalmente en los. palses
industrializados. ) '

La "revolucivn de precios de 1o OPEF en 1973—1974,; provocy  la.

adopcivn - de potiticas totalapnte diferentes en todos 1os,bnises»
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consgmidores que empleuran‘medias més inmedintos ¥ directos de
‘control  de 1la demanday, wya sea imponigndna  cuatas y controles
obligatorios, con el obJjeto de econemizar energla vy trut;ndo de
poner un orden en el consumo de energia, limitando la velocidad
de los automdviles en las carreteras, contfolandn la calefaccidn,
1o duz, reglamentando la wntilizacion de 1la engrqin y otras
medidas de conservacidn, los paises consumidores htfrecur-rdem)n a
politicas mucho mis estrictas con el fin de controln} el volumen
de consumo sin hablar.ya de reacciones a la demanda y a las

variacianes en los metanismas del mercado.

Lo fiJacidn de  diversos obJetivos politicos por  parte de Cin
Agencin - Internacional de Energia (AIE) con miras a reddgir
constantemente el consumo (del hidrocarburo vy sus derivados),
como por ejemplo ‘las de 1979 y 1980, y 1las. medidas tnmddus_ﬁarn
ponérlus en prdictica constituversn un nuevo pu%o hacia el coﬁina

en el control de la demanda. &/

Los medidas tomadas por los palses copsumidores, con el objeto de
disminuir. 'su consumc -de . hidrocarburos tienen  ’ profundas

~repef¢usione5,en 1a demanda mundial de crudo.

Coma se puede observar,'en el cuadre $y el consumo de petrdlea én
1970 se situd en Estodos Uniqu en 14.4 mmbd.'miehtrns’quequro
<1980 eva yn .de. 16.5 mmbd, en el resto de paises de la OCDE. paso

de 1B.6 ‘mmbd en 1970 & 21.1 mmbd. en 1980, n Amsrica Latina el
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consumo fue de 2,6 ambd en 1970 y de 4.4 nebd en 1980 y el

consumo total pasd de 44.4 en mmbd en 1970 a 61,5 mmbd en 1980,

CUADRG S
CONSUMO FETROLERO MUNIIIAL , 1970-1980

{Millones de barriles diarios)

ARODS OCRE AMERICA LATINA RESTO DEL MUNDD 1/ TOTAL

E.U. OTROS

=zex mznmmmn=a=meo=n : nms ===z
1970 14.4 18,6 2,46 10.8 4444
1971 14.8 19.8 2,8 11.8 49.2
1972 16,0 20.9 3.1 i2.8 52.8
1973 146.9 22.8 3.4 13.9 .87.0
1974 16,2 21.6 3.5 15.1 S5&6.4
1975 15.9 20.7 3.5 15:6 u5.7
1?76 17.0 21.7 3eb 16.7 59.2
1977 17.9 21.9 3.8 17.4 41,2
1978 8.3 22,3 4.0 18.5 63,1
1979 17.9 22.8 4.2 19.2 4441
i980 16.5 21.1 4.4 19.5 4145

1/ Incluye economias centralmente planificaedas.
FUENTE: British petroleum, varios alos.

CUADRD 5.1
CONSUMO PETROLERD MUNDIAL, 1973-19780
(Varicaciones anuales)

AMERICA LATINA RESTG DEL MUNDG 1/ ToOTAL

I
1
1
1
!
{

1971 2.8 - 231 7:7 P

1972 841 Heb 10.7 8.5 723
1973 Seb Pl 77 8.6 8.0
1974 =41 5.3 2.2 8.6 =1.1
1975 ~1.9 -4.2 0.0 3.1 ~1,2
1974 Y54 5.8 2.9 71 643
1977 Se3 0.0 9.6 5.4 3.4
1978 242 1.8 5.3 5.1 331
1979 —2¢2 2.2 9.0 3.8 1.6,
1980 =7.8 7.5 4.8 1.6

i/ Incluyr econocmlas centralmente planificadas,
FUENTE: Cuadro S




5

GRAFICA

PETROLERO MUNDIAL

CONSUMO

OX TSI L LI L LT LR LTS

(Milenes de boriles diardos)
1974

1973

¥ s

1971

tEZZﬂ A

ESTADOS- UNIDOS

70

1977 | 1978
X

@ID‘

1976

197

EZ4 o

1972

n97e

B= RESTO DE LA OCDE
AMERICA LATINA
RESTO DEL MUNDO

D=
E= TOTAL

A=
C=

5 -

CUADRO

FUENTE:



36

La polltica de conservacidn de los palses consumidores de mayor
nivel de ‘industrializoeqion, desempedd un papel  importante en la
restriccion del crecimiento de la demanda de petroleo. Die hecha.
tal palitica explica el vuelco espectacular de 'las tendencias del
consumo en esos palses desde 1973« Es osl come el consumo totul
de petroleon de los paises europeos de 1la 0OCIHE en 19B0 fue
inferior en 2.1 millones de barriles dierios con respecio a 1973,
es decir,  un S,3%, Una parte de esta baJja en £l consumo debe
atribuirse a ° la reaccivn de los consumidores 2 los precios mds
elevadns nue pagaban, al mismo tiempo que las.alzas de precios de
ia ‘DPEP Yy a los fuertes aumentos de los puagos fiscales

nacionales.s

Uhr‘o factor que explica el descenso en el consumo petrolero debe
buscarse en las anus tasas de crecimiento econtmico dE los

fmlseé industrializados, las cuales cayerdn en los aios se.tentn a
la mitad de los niveles histOricamente alcanzados en la

posguerra,

Dusrante el periodo 1970-1978, la direccion del mercado estuvd.
determinada’ por ~la demanda. finque los. precios se iﬁc}ementnrén
durante 1973 ¥ 1974, tomd tiempd parn due este  impacto sé,

-.reflejara en la demanda,’

Se puede afirmar per 1o tanto que el censumo petrolers e los .

‘puises o grupds de palges citados  en el cu-ﬁdr'o 5 y: 5.1 "hpr
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mostrado una tendencin descendente, lo gue contradictoriomente ha
provocadd un  aumente ern el consums  total de petrdleo. Esto se
explica, fundamentalmentie per l1a diversificacion energeética vy por
las medidns de ahorro y sustitucion de petrolen por otras fuentes

alternas de energlia.
1.4 EL MERCADO DE VENDEDORES: 1973~1980

Lous ﬁnlses productores de petrélec pueden influir en el mercado
controlando la oferta existente en el mercado internacional. EL
medio mds directo e inmedieto de dicho control, lo representa la
politica de produccidén que -los productores podrian seguir con el
‘fxn de restringir ‘o aumentar las disponibilidades de petrvleo

crudo destinado a las exportaciones en los mercados mundiales,

En el periocdo 1973-1980 prevalecid un mwercado petroleru‘
internacional que  estuvo dominado por los  paises productores en
el que se observd una tendencia de ‘los precios al alza en

términos nominales,

La OFEP Jugd un impertante papel dentro del mercade en la déendn

. posada pues favorecit el procese de  descolonizZecion de €sbos

palses y la transicisn de up mercado de compradores ‘4 otro de .

vendedores.

En su interior, 107 DPER presenta una diversidud Lde

caracteristicas por  la - hetérdgeneidad de los paises que--‘
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conforman! sus distintos niveles de produccisn » la magnitud de
8l1%  PEEErVAS, la deneidad pobhlacional y las consecuentes
presiones econvmicas, reégimenes pollticos, etc, En este sentido,
paises comn Arusbia Samdita, los Emiratos Arabes, Kuwait con altas
reseryas y bajuo densidad de poblacidn e importantes excedentes
de Eupituly estratégicamente estan interesados en un precio mds
estable en el largo plaze que impida la rdpida  sustitucion del
crudo mientras que otras naciones como como Libia, Nigeria o Irdn
con importantes presiones sobre sus economlas se interesdn por
precios .mayores que les permita maximizar sus ingresns en el
carto plazo. En este. sentido, el control edjercido por - la
organizacidn dentro del mercado en la década de los setenta no se
asemeda al elJercido ' par las compaeiias petroleras transnacionales
en el pasade debido a su poca cohesidn interna. En todo caso la
- explicacidn de su dxito se  explicae por lq accidn de optros
factores como la disposicion de las transnacienales petrnlerﬁs n
los aumentos de pre:;os. el pupél de EU como principal consumidor
¥, -en especinls ul papel Jugedo por Arabia Saudita dentro ¥ fuera

‘de-lq QPEP,

‘ Arabia Saudita es el principal productor.de la orgnniiucidn y el
11priﬁcipn1 ébustecedar de crado.  comercializado en” el mercado
'mundiol. ode@ds de. posear las. mayores reservas probadas del
muﬁ#u. - 8u baju densidad de poblacivn, escasas presiones .qu;u‘
Hibersﬁ?icur su estrdcturn econdmica e’ industrial le perﬁité:

delinear _una estrétegia basada en  su interss por mantensr. un
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mercado- estable sin. bruscas modificaciones. en lps ‘precios que

pudiesen estimular una rdpidae sustitucion del crudo.

A pesar de sus problemas - internes, la  OFEP pudo - controlar el

mercado petrolero internacional en la  década pasada (de ‘los

setentns), dodo que los precios evolucionardn a .lu alza.
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NOTAS (INTRODUCCION Y CAPITULO 1)
1/ Vease cuadro 1 y cundro 8

2/ hlpheus W, Jessup. Precios del petrdleo el dilema de la

sequridad, contextos num. 7?7y abril de 1987, p., 17
3/ Angeles, Angeles Luis (Compilador) E1 Petrdlees vy sus
perspectivas en Méxice, U.N.A.M. 1983, Vease Zapata, Fausto!

Notes sobre la evqluciovn de Jos precios del petrdleq. p. 207,

47 A1 Chalubi, . Fadhil, La OFEF y el precic - internacional del

petroleo, Ed, siglo XXI; p. 149
'5/- Al Chalnbiy Ibidem, p. 150

4/ Al Chalabi, Ibidem. p., 150
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CAPITULO 2

EL  COMPORTAMIENTO DEL MERCADIO FINANCIERG INTERNACIONAL Y - SUS .

EFECTOS SOBRE LA CRISIS FINANCIERA DE LA ECONOMIA MEXICANA 1270-

1980,




CAFPITULD 2. EL COMFORTAMIENTO DEL MERCADD FINANCIERO
“INTERNACIONAL Y SUS EFECTOS SOERE LA CRISIS FINANCIERA DE LA

ECONOMIA MEXICANA, 1970-1980.

2.1 LA OFERTA DE CREDITO DE L0S EANCOS TRANSNACIONALES, 1970-1980

Ep la decada de los setenta, s= comien=4 a gestar un uumeﬁto en
la liquidez internacional, originado en el mercado  de
eurodivisas, Inicialmente ese mercado se le 1lamd del eurodolar
pues en @1 se realizeban operaciones bancarias en ddlnfes
negociadas fuera  de Estados Unidos, en especial en Europa. La
énnvertibilidnd de las monedas etrvepeas en 19258, la inversich de
grandes - capitales en ese continente . por  parte  de empresu§
estadounidensesy el deéficit en la balanza de pagos de ese pais y
el ﬁtructiva de los bancos eurapeos favorecieron el desarrollo dg

esos mercados en dolares dentro de Europa.

,Desde 1974, los’ marcados de eourodivisas, .y las centros
sfinancieros internacionnles han expandido extraordipariamente sus
npero:iones. Esa expansivn se  volvid notoria en 1974 como-
cqnsecuencim de.un - aumento en  los dépo;;tus ‘ﬁriginaqo;‘én - la
’récirculgcién de “los excédentes de 'di;i;ds de los pafses de 1
OFEP. S e
Hugca’1973 s6lo tres miembros dola. OPEP § Arabia Sauditay Knwait

Ly Lib{u, eran importantes donantes de esistencia  economica. La’

'dyuqo de los mieabros de la DPEP poru‘actividqqés de desarrollo a
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iurqn plazo alcanzd . un pr;medio de entre 40 millones de dolares
al ado y &0 millones de ddlares antas de 1973, Hespuds del
aumento de iOs precios del petrdles en 1%73-1974, la asistencia
de la OFEF  aumento en forma espectacular, Durante. el periodo de
1974-1977 los desemboisos netos fueron como promedio de mis. de 5

000 millones de dolares al ofio. 7/

Los desembolsos de la OFEP llegardn. a su mdxime nivel en 1980, vy
'desde entonces " han disminuido en . mds de 40% en tarminos
nominales, Este descensd refle.ja en parte la disminucion de sus
ingresos prnveniantes-del petrdleo y el deterinvo de sus balanzas
de pagos vy los conflictos politicos en la regidn del qoifo

persico.

Mas del 85% de sus desembolsos bilaterales se encauzardn ‘d los
palses Arabes y el 192 restonte a paises no drabes de ufrico; La
asistencia de lo OFEP a“los po;ses en désurrollo en el thuro
-centinuard dependiendo de su situncion de liquidez. nudus}lnsj

attueies perspectivns‘de los precios del petrﬂleo.‘es posible que

"~ el volumen. -de los . compromisos de’ 1o ayuda de la/ QPEF “aoT

exper}menie_un aumento importante en- los dexim@s akos. 8/

Los - .origenes de Jlos mercados de euromonedas --es decir, - los

-~ mercados en los cuales  se intercambian’ monedes . fueran de.  sus

b'regpectivos iecunam&us-- ce ‘remontdn ¢ - los dltimos qiog de tlu
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décadn de 1990 y los primeros de la de 19460, Varios factores

intervinterdn en su aparicién?

- Las economias .de planificaocidn centralizada se resistian a
mantener deposites bancarins en los Estados Unidos vy optardn por
depositar susg ingresos en ddlares én tondres, Foco a poco otros
&enednres eurnpens de dalares comenzavén a hacer lo mismo,
tendencia que se acentud particularmente al registrarse

considerables déficit de la balanza de pagos estadounidense.

~ A. causa de dificuliades de balanz=a de ﬁaqés el gobierneo de
T Reino Unido 1limito. el uso exterier de libreas esterlinas por-los

bancos britdnicos, 1o cudl los incentivy a desurroilﬁr

actividodes en monedas extranjeras.

- 61 final de 1958 los prihcipales paises industriole§ ﬁobl;n

r§:uperndo la plena convert;bilidnd de sus monedes, y Estq nueva

libertad dis ,un  fuerte impulsd a las actividades 'buncorin;

“internacionales. 9/

“En los ultimos alos de la decada de 1960 y lbs’primerés dg lﬁ‘dé‘
i??é ‘l1ns mercadpos de euromonedasy que se hnbiﬁp instnlngur eﬁa'
Euréau Occidental (y se  hablan cnncgntrddé en andres). lléanSn
a vnyios otros centros hnn:qrins"extronﬁcioﬁules'.~ Estos PFAA>T
baﬁ 1o q:ngrnl pequefas tertétnriés con coqt;olés v;u&ﬁiﬁpinévy

leyes tributarias vy bancarias favorables  a. los bancos °




internacionnles, i.os bancos hacian el paprl de distribuidores

recibiendo depositos en  divisas de una fuente

L ranjera para
luego proporcionar a su vex fondos a  un prestatario extran.ero.
Los centros bancarios extranscionales se han  radicado en  lo
regidn del caribe, américa latina, el oriente medio y el sudeste
asidtico, Ademds, ultimamente se hap creadn servicios bancarios
internacioneles en los Estados Unidos destinndos a atraer
nuevamente al pais 1los actividades de lus bancos estadounidenses.
A causa de la reciente aceleracidn del crédito externo en moneda
nacional, el financiamiento internncional total es ahora el mas
importante de los agregados del crédito e incluye la actividad de

los mercados de eurononedas. 10/

Michos de. 195 bancos drabes mas importaptes comenzaron = tomar
parte en el fTinanciamiento internacional en 1a década de 1920,

formindo algunos de ellos consorcint con bahcos occidemtales.

El volumen de 1los préstamos - de cansorcios en -edromonedas
dirigidos por bancos Arabes aumentd gradualmente en el perlodo de
1?78-1980; pero dio un gran salto en 1981. En 1983.y 1984 -decayd;
' en unlc}lmq de mepor nctividad-del mercado en generol, Los
-consorcios dir:qﬁdns por bancas drubes encauzardn ulrndédor;de
una cuatta. parte de su crédito a les pdlses iﬁdustriules{‘y gl
resto de 1asrpnises (=33 desor;ollo. En 197B~19BO los pnises Arabas

en desarrollo recibieron la mavor parte del crédits. ‘de bancos

drabes,; pero en los alos posterioves también  comenzaron n verse
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beneficiados en medida creciente otros palses, Para los bancos
drabes la principal fuente de financiamiento ha sido el mercado
interbancaris internacional, aunque ademds se habrlan ‘canalizado
a travén de ellos fondos provenientes de miembros de 1o OFFF.
Algunos bancos drabes especinlizados se estan ocupaendo cuda ve:x
mds de 1la gestion de emisiones de bohos initernacionales vy de

inversiones directas, 11/

Los choques petroleras de 1973-1974 y 19279-1980 le dierdn . a
Arabia Saudita la oportunidad de .jugar un papel importante en el

finapnciamiento boncario internacional,
Ante 1n amenceza de una  mayor sobreliquides los  hangqueros
encontraron salida en las pconomias en desarrollo sobre todo en

las petroleros y en  las de llamado desarrollo ‘intermedioc como

Menicos Argentinas Brasil, etc.

For @1 lado de 1a oferta, el endeudamiento purde observarse como
resultado de 1la propia cosmpetentia en la que se snmat;eranrlcs
bancos interiacionales desde gl decenio.unterior, lo due hizy
ane estos  se prencupacin ad& por 1a ampliscion de o sus pr&ptn%
mercados.'de capital vy con @llo del otergamiento de créditos que

de cuidar sus riesgos y su propia vulnerabilidad. 12/

Los- déficits  crecieniss de finenzas péblicas - vy de bulonzus]de.

pagos en . “estas economiag resultoron - funcionales Qo la
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sobreliquidez de la banca transnacionel, con lo que se configurd

una nueva version de la trampn de la liquidex.

Mientros gue en 1os uRDs setenta, los acreedores haclan prestamos
a los paiges en desarrelle en unpa  proporcion de tres ddélares
nuevos por cada délar que por intereses salla, desde 1981 ese
fluje se invirtid. Segun la Cepal en Ameérica Latina por ejemplo
;a? bances a¢reedores otorgaron prestames a la regivn per 10 mil
millones de dolares mds de los gue recibierdon, ‘de manera gue la
rediﬁn se convigrte desde entonces (1981) -en erportadora neta de
cnpitales, es  decir, en el periodo 1981-1984 pago mis inhpresés
que las entrudﬁs que tuve de capital (yer cuadro 43, Cén 1o cuanl
los paises deudores se  convierten  en  nuevos espartadores de

capital,

En  los ultimos aNos, 1la econamino de los productos primdrin%
‘registrd un deteriore constante., La sobréofertu an los mercados
Anternacionales, al igual que el uso cade vez mayor de sustitutos
artificiales y el lento crecimients econdmico de los pniées !
desarrollados hacen pnco probable una recupgrpcjnnn by coﬁtq p{nﬁn;;-
.Ello :Aﬁtrihuiré o un empecramiento adicional ée los térmlausrde
in{e;cnmbia' en  perjuicic de 1las naciones  en desnrro]lu, qﬁe
iendrnn mayores dificultades para cumﬁlir con el éerviciﬁ_de la
deudn externa | y ndquirirv las . impartaciones - Henesofids para.
‘mantener su actividad. Ecﬁnémicn. Trudiciunulménte Ios.precids dé

R - L) prdduﬁtns,bdsicns ‘fluctdan con el mismo  signo . con . que: lo
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hacen las. economf{as de los paises desarrollados, ya que estos

constituyen el principal comprador,

La '~ disminucién de los ingresos por exportaciones de productos
bdsicos iniciada en 1980 he originadoc mavores dificultades para
atender el servicio de la deuda de los palses en desarrollo y los
ha obligado ‘a reducir drasticdmente sus importaciones, lo c¢dal ha

impedido mantener un ritmo adecuado de crecimiento econdmico.

‘Desde 1979, se ha tenido que destinar de 70 a 80X de los nuevos
presté.as para pagar los intereses de ios prestamos viejos. Como
resultado de . 1lo apteriar - 10s paises endesarrollo ademds . de no
poder aumentar sus exportaciones de productos bdsicos .se

convitieron en4exportadcres netos de capital,

Entre 1980 ¥ 1984, los precios promedio de las expartaciones de
productos primarioe no petroleros de los paises en desarrelloe
cayeron un.. 26% y 1los precios de 1o0s productos petroleros
disminuyeron un - S5X. La caido de  los precios de los productos
" bdsicos en 1984-1986 fue el resultado de wuna combinacion de
'Qﬁrundes 1ncra;entns en la ofertn’ y ‘una . fuearte cnidp en ld‘”

.demanda.

Elevddas tasas de interés y dolar fuerte estimularon la inversion.
en activos financieros y 1la desinversidn en productos primarias,.

Ed’ contraparte, los’ preciqs:‘de las  monufacturas . que son Tas’'. ..
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principales mercancfas que impoertan  los palses en desarrollo
observaron una tendencia 0l . alza con lo gue se ven deteriorados

sus térmipnos de intercambio.

A nivel general, se pueden distinguir cuatro grupos de factores
~Que influyen en los precios de los productos bdsicos. estos son:
.4} cambios en la demandaj 2) en la ofertaj 3) variociones en los

tipos de cambioc (del  ddélar en especiu}) Y 4) cambios en . la

éicoloqio del mercado, 13/

"En- 1o gque se refiere @ la demanda; la desscelerecion en. el
crecimiento econdmicoa. mundial ha influide para que disminuya 1o

demanda de productos primarios:

En- cuanteo a la oferta, exisie la tendencia’ a producir en exceso
1u'mnyor1u de los productos bdasicos a nivel mupdial. Ello se déﬁé
S en. parte a la. diversificacidn de las materias  primas en 1os
poises - en desaerrollo y al. aumentd dé la oferta en lbs‘,
desarrollados a causa de las politicas de apoyo o las productores =~

locales.

Por su parte, el tipo de’ cambio es el gue influye de modo.mds. .-

directo pues ios  ‘canbios - en el vu}or " del . dolav - o?eck#p
airéctumentevlos precios eﬁ,dblures‘de lnsk mnter{us:primo%-‘cgn
an' délar revulnﬁdu~ “pueden ﬁdquirir" mis maiekiu;‘~pridéé"
’importa&nres,‘ mientras-que cén un d?1ar dgvnluudoiins 7p?€§é o

exportadores de materias primas ven dismipuidos sus: ingresas’




A menudo se subestima el impacto de la sicologia del mercados
Itesde 1974 v hasta Pinnles de la décndo de  los setento, laos
mercados de materias primos estuvieron dominados por la sicologin
de los "limites del crecimientn®. Se consideraby que los recursos
eran  finitos y el petréleo constituye 1o prueba mas obvia de
c¢llo, Tentro de este ambiente, aguellos involucrades en el
mercado de materias primas estaban 1 la caza de precins altos, ¥
desde su perspectiva pensaron  gque leas  baJos precios de 1975y
1976 habian sido excepcionales, en vez de considerar as{ los
altas précios de los dos afios anteriores. En  la actunlidad esta
sicologla ha cambiodo por completo. Ahora se considera que los
precios bo.jos son 1la norma Y gue 1los precins altos de 1973-1974
fueron edcepcionales. E1l subito ounenty de los precios de la
AFEF. fue la  causa  principal que alentd el temnr de que los
recursos @staban por agotarse. Yy que la cartelicacion era
probable.  Ahora se actia como si hubjiera vasias reservas de
petrileo ¥y el cartel de 1o OFEF fuere irrelevante. En efecto los
mismos factores gue explican el descenso de lon precios de las
mgterius prismas en generall 2l alto wvalor del ddlar, 1Ina
contraccidn de la deranda vy ol exceso. de capecided se anin&n par

igual al petirdleo.

otrs. de los principales factores que  han influido en el
.comportamiento reciente - del mercado de productos. bésicos .e$’21

relacionado con las politicas comarciales proteccionistas de 1om




palses industriales, particularmente, del sector agricoln, a
eotns  politicns se dabe en buena medide @l  excesn de ofarta de
varios productos agricolas, cuye mercado se ha derrumbodo en los
dltimns afioz, Ademis 58 ha reduacido el accersn ~1 mercado de los
diversns productos. EL proteccionismo en 14 agricultura es
particularmente importante on los paises desarrollados. A ello se
agregin las medidas aplicedas en las frontéras (aranceles,
restricciones cuantitativas y otras medidos no nrnﬁceldrlns), que
se utilizdn come instrumentos de proteccidn pard impedir que las
importarciones competititivas anulen @l efecto de las politicas
internas de apoyd a2l sector agricola. . ‘
Se puede afirmar que Bn la decada de los setenta, el exceso de
oferta. de la banca internacional provocd que  estos ofrecieran

crédiios a baJos tipas de intéres,
2,2 LA BEMANDA DE CREDITQ DE LDS FPAISES EN DESARROLLO, 1970-1980.

For el lado de 1a demandny, se percibe que los paises en
desarrollo, particularmente los exportadores de petrdleo—
‘imporladores  de copitel se eintiertn atraidos por cnntrntﬂr‘
‘créditos externos ante las ‘ba.jas tasus AE ]ntéréé’ que
prevalecieron entre 1977-1980 y n°  que el :oe?iciénté AE
rentabilidad de esos rg:u}sos invertidos en el interior ."de sis

economias prometia ser  muv superior al de las tasas de interas;
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de manera que todos ellos -sujetns de credito~ se  endeudarpn a
*valor presente® sin la previsidn necesaria de propios ¥ extrafios

sobre Rl precio faturn.

Las naciones @en desarrollo wvieron crecer el financiamiento
es#terno de sus economias durante el decenin de los setenta, pero
no badd la caracteristica de-la inversidn extranera directa como
habia side hasta entonces, sino bajd la del credito dc los bapcas

privados, particularmente los de Estados Unidos.

) CUADRR .4 .
EL- FINANCIAMIENTD EXTERNO EN AMERICA LAYINA
(Miles de millones de duolares)

ARD ENTRADAS NETAS ~ VARIACION FAGOS NETOS FOR  VARIACION
ng CAPITAL (93] INTERESES %)
1975 14.3 = 5,6 -
1974 17.% 25,2 4.8 21.4
19727 17.2 ~-3.9 5.2 2043
1978 26,2 52,3 10.2 24.4
1979 29,1 11,1 13.6 33.3
1280 29.7 2. 18.2 -33.8
1981 37.6 25.5 27.2 49 .95
1682 25.4 -45.7 38.8 A2.8
1983 3,0 -85,3 39.4 -10%1
1984 9.3 210.0 3643 5.5
1985 3.3 ~64,5 34.8 ~4.1
1984 8.7 - 1463.6 307 ~1.2.4

FUENTE: CEFAL, Balance breliminnr de la econom{a latinosmericana

en 1987, ’ E S

Como - puede observarse en el cuadro &y lus entradas .netas sde

capital en América Latina se _Qbicqron en 1975, en 14.3 miles de :
" millones de ddlares en tanto que  para 1984, se éitunrén-ep(ﬂ.7‘

miles de’ millones de doldares,. mientras que los pages . netas por




GRAFICA 6

EL FINANCIAMIENTO - EN AMERICA - LATINA

(Milos de milonas do délarss)
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utilidades e .intereses pasardn de S.6 miles. de millones de
ddlares en. 1975 a 30,7 miles de nillones de dSlares, es decir
mientras que las entradas de capital fuersn disminuyenda en el
periodo 1975~1%84, los pagos de intereses por el contraric fuerdn

aumentando en el mismo periodo.

lLLos pafses en desarrolle exportudbres de petroléoc que arrastirabdn”
deficits en sus bolanzos de pagos .y que padecian Ascasa
Pléxibilidad en sus  programas de gaste interno, bien pof el
volumen ' de su . poblaciodn, bien por las  exdpectativas de sus
p]nneadcfes, acelerardn su endeudamiento con lu_segu}idnd de que
tendrdn ingresos. crecientes con excepciones, astos exportadoras
de petroldo se endeudaron tanto  como los principales polsgs

importadores en desarrello.

funque  los prinéros lo hicierdn a nonmbre de sus reservas de
petroléo, por 1o menos hasta 1981, en que comen=ardn o réddpirse
sus inqresos, por el cambio de signo en el mercado ‘internacional
qué implice menores preciss y mencores volumenes de expurinciones.

Es  en tal contexto que el endeudamiento total de los.'puisés
»exportﬁdo;es de petroléo-importadores de capital: rasulta fcqsi
" igual al -de las mayores ngc;oﬁes’gn desorrollé.:iﬂportgquoé de’
pét{alebzﬁﬂrusil. ‘hrgentinu. quno, Filipinﬁg; Tqrquiﬁ :y.ChilE{:”r

en 1983,
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En donde radita una buena parte de luo explicacidn de la crisis de
endeudamiento de 10s paises en desarrolle, @s en las acciones que
desde finales del decenio pasado eJdercierdn las instituciones
finun:ierus internacionales que poco  tenian que ver con lag

necesidudes financieras de estos palses,

Las erisis de deudas, de 1982-1983 se debierdn a que laus grandes
fluctunciones del mercado internacional de cepitales son las que
determinan 1as circunstancias en  que un pais puede endeudarses y
que las condiciones del eredito, dependen del estado general del
mercado; es dacir, la capacidad de endeudamiente no lo determinan

Ins condiciones del deudor, sinoc la liquidex del mercado.

La crisis da deudas, estally cuando habian desapnrecidd
practicdmente los excedentes de los paises petroleros, lo que tal
vez pruabe que el fendmeno del endeudamiento no se canfigurn por
el aumento de precios del petroldo como se ha sugerido, sino mds '
bien 1la caida de precio del petroléo fue lo  gue agudi=d el
problema, por que los depositos-de los paises exportadores de
capital se - contrajeron, ¥y - porque el endeudamiento” u&umﬁlddblde
.los importadores. de cnpiﬂdl superaba su cdpo&idod de rgemﬁolso

ante 10s aumentos en las tasas de interss.

Los . pafses subdesarrollados que son exportadores de  petrolédc>
impurtuaores de capital (como México) estdn pagando una exoqerndq:~

custa en la recesisn . econdnica internacional, tante por la-‘menar




demanda de petroléo on volumenes y precios como por las

circunstancias financieras,

El1 fortalecimientd del ddlar, por otra parte, he traldo consigo
efrctos indirectos snhre el mercade internacionnl  del petroléo,
al afectar mayormente a los naciones subdesarrolladas a traves de

sus alleraciones en sus tipons de cambio.

La- revaluaridn del ddlar ha jugedo ©1 papel ‘de abaratar - las
importaciones en Estados Unidos, para disminuir 1o inflacion en .
ese puis, parae reduciﬁ el precio internacional del petroldo ep el
mercado  internacionaly  para elevarseld artificinlmente a  las
demas. importadores y para recomponesr el .juego politico de fuerzas

internarionales.

Es en este entorno en donde se presenta la recuperacisdn econdmica
en Estados Unidos ¥y en la c¢ual debieran ajustarse los
perspectivas de los . paises subdesarrolluodns. Es una recuperoci¢ﬁ
que no esfd basada  en la romprtitividad de su aparato productivo
sino mds bien de las dificultades de las economlas en daesarrollp
y el estancamiento de lo4 pailses .aliados. Esto.es no a partir de
la ampliacidn de sus  mErecados internnrionules para D3N
expurtaciongs como_en oiros  tiemposny sino del prﬁtvnﬁéonismb

comercial} no tanto con base en su economie real sino en la de su.;

moneda. 14/
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Se punde. decir, que los paises en desarrcello, se sintierdn
atraidos por las bnjas tasas de interds que ofrecidén los bancas
en la década pasada, lo cual provocod que eslos ne.se resistieran
ur recurrir a 1os creditos que otorgabdn los bancos

transnacionales.

For otra parte, la industria latinoamericana no . ha sido 1o
suficientemente competitiva como . para autofinanciar s propio
desarrollo ¥y asi no tener que recurrir nl endeudamiento externo
'mds que de manera marginal.

En la décuda de los ochenta, 2 diferencia de 1a unierior,‘se ha
ando un proceso  de privatizacion de. los crédibps externnsf

canalizdndose estos dltimos hacla los palses desarrollados.

La politica crediticia de los organismos financieras
internncionales ha ‘sido discriminatoria, favereciendo a los’

paises centrales del sistema financiero internacional.

Nsimismo, los organismos financieros internagcionales tales como
el Fondo Monetarin Internocional, El RBRanco Tnteramericane .de
Desarrollo ¥ el Banco Mundial han ido perdiendo importuncid

“relativa gunondnlu los prlnciﬁules’-bancosypriquos de los paises

avanzados.




Cn otra perspectivae, la politica monetaris estadounidense se basa
esencinlasnte #n 1la elevacion de sys lasos de anteres y  en 1o

sabrevaluacion del dolar,

vnn elevoniﬁé de sus  tasas de intergs sigrificd atraer capitales
de tode el  mundo hacia su economia, Precisamente el alzo en las
tonas de interes (que s@ asvcia fon ;0 fase inicinl del aécenﬁn
del délar en - las mercados canbinrios en 1980-19813 fue el
fenpmeno que Jﬁgn un papel importante en la prpdipitn:jﬂn de la
crisis de deudas de 1982, Un  ddlar nlte cresd problemes para el
resto  del mundo, dichos problemas son mds sagudas - poara las
nocioﬁes en desarrolle gue padecen deudas externds denominudas. en
doleres; tules cora Meéxichk, Frasil y Argentinas Aunque las tasas’
nominales despues baJjarony el qlza coptinde en el tipo de cumbie
del dhlare ohogaba aguel alivid potencial ys que gren parte de la .

deuda de los palses en desarrollo esta contratada en dulares.

Seria exagerado culpar a  la politica econdmica estadounidense de
tadas los - praoblemas ecandmicos | da los : palses deudares 'f

iotinoamericanns sunque dicha politica juege su parte.

‘En el fondp, Estodos Unidos ests por las prasiones inflaciQHOriq5~
inherentes a una politica due 9enera'crecienyes qéficits ?ﬁscqiE5‘
no empareJjado cen 2l ahorreg interno» Los ihportudores de aqug}lgs

" ‘presiones son en gran purte‘1a5 naciones gel terger . -pundo con’

enormes. deudns exteraas denominndas. en dolares.




2.3 CRISIS FINANCIERA MEXICANA, 1970-1%80

En 1o0s a¥Fos setentn, el eucedente de liguides en el mercade
financiero  internacional provocods por las alzes del precio
internacional del petroléa, encontro salida  en ins pnisés
subdesarrollades., Dicha oferta de credite provocd que nlqunos
paises subdesarrollados, atraidos por las tosns’de interés que en
la década pasada eran bajos, y México, incluido entre ellos se

entramparan en el ehdeudamientn externo.

En 1971, se implementa en la economln mexicano unu pollitica
monetaria restrictiva. Se disminuys 1la oferta de croédito, pese o

que hube un aumente on la captacidn,.

En -1972 1la poelitica monetaria  y crediticia se orientd a
incrementar @1 crédito de la bance privada mediapte la reducﬁién
de la  tasa de iptereés sobre los recursos'exqedgntes depnsit§d55
en el Banco Central y la canpalizacidn de Finonciomiento‘ddici&n@l~:
del Banco ~de Meéxico y de  la banca - privada a octi;idades

prioritarias tcemo son &l desarrollo regional, el fortalecimiento

‘del sector exportador manufacturero, el desarrollo del pﬂtéﬁﬁﬁﬂlyfl~:

productive agropecuario, etc.,

Para 1973 la captacidn de la . banca comenzd a  enfrentar seriniy

‘. difieultades, pues 1los depositos ‘en mofiedn  nacional aumentardn

§%; en. tanto que  los de @unédu' extraniera 1o hicierdn LAB%, ps
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decir, la dolerizacidn comenzoba a acelerarse.. Ademis empezabae a
crecer la desconfianza de  los aherradares y a acelerarse la fugo

de capitales, lo gque se traducla en deuda externa.

E} endeudamiento publica externo llegd a 7 070.4 millones de

délares en 1973,

cualiRG 7
LEULA PUBLICA EXTERNA
(Hillones de délares)

1
n

ARQ VALDR UARITACTON ANUAL
S 1970 a4 262.9 -
1973 4 545.8 647
1972 5 044,6 11,4
1973 7 070.4 39.4
1974 ? 975.0 41,1
1775 14 246, 4 23,0
1976 ) 19 600,2 37,4
1977 22 587,5 B 15,2
1978 25 174.3 13,4
1979 28 528,5 13,3
1980 32 654.8 14,5

FUENTE:‘,GuiJona. Jose Manuel, M$nico, Estado y banca privada),
centro de invesiigacidn ¥ docentia econdmica,

Lomo puede abservarseg en &l cuwdreo 7, la deuda péhlice sxterngd de
Hexico crecid é6.7X en 1971 con. respecto a 1970, en tanto qﬁa énk,;
197% crecid 43.0% con respecto  al ado pretedehtg‘y para 1?66

crecis 14,5%,

“En 1974 el ab.etive de mayor priaridnd para ‘le politica monetariv:
-fue el de  frepar las presiones iﬁfidcidnnrioé. Une -de, ‘les

aspectes mds .impoﬁtuntés fue la” ipﬁlementucian de qnulrserie de:
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medidas orientades a estimular la caeptacidn de aohorros, cuya tasa
de crecimiento hnbia sufrido un  brusco descenso durante el ado
anterior. Complementariamente el Banco de  Meéxico elevds. 1os

encajes,

La deuda pdblica externa, por su parte se situd en 9  975.0

millones de dolares en 1974 (ver cuadro 7).

En- 1975, 1la politica monetariae vy creéditicia fue -altamente
yestrictivn. Los depositos en - monede nacisnal ¥y extrandera
aumentaron su  participacisn en la depesitos totales pasandd .de
7.8 en 1974 a 25.52% .en 1975. De otra parte, la _dolorizucioq
continuaba aumentando. La captacidn en moneda extronJern por.

_parte de la banco privada aumento 29.7% en 1975, en. tanto el a¥a

anterior habla disminuido ‘en 3,4%. . La.  dolarizagidn ‘era ‘un

instrumento restrictive mds pues la banca privada debia. depositar
obligatoriamente 75X . de sus . pasivos. en moneda  extran.dera
déJnndnle un margen libre de 25X que, por 1o demns, 'naisériu
demandudo  en virtud del riesgo cambiario que comportaba. 'La fudu
de capitales continuaha uumeqtunén: el snldo fumndo del rabre de:
‘errores y omisibnés de la bulanza de pages-para 11973 ¥ 1974 erq:
de -514.2 mxllnnes ﬂp ddlnrps que en 1975 éru de ~460:0 millones -

de ddlures. 15/

CEn’ 1976 la reqfriccion mnneturlo se acompais de un endure:imiento"

,de,lu resbriccion :rediticiu: aumenbondo 1as encuues legnles
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congelando recursos adicionalrs mediante convenios especiales y
enrareciendo las  tasas activas de interés, (¢ captacion de 1a
banca cayo verticalmente y la fuga de capitales adquirid durante

los meses previos a 1la devaluacidn un ritmo desaforadp,

En ese mismo ako, la reservae del Hanco de HMéxice tuvd un fuerte
descenso de 333.0 millones de dolares. E1 31. de agosto lao moneda
Ffue devaluade con respecto al ddlar en une proporcion finalmente
cercana Al  100%Z, A lo que siguio 1la firma del convenio de
fac{lidad ampllada con el FMI., 14/
f

Parn 1977, las medidas mds importantes de politica monetaria v
credlticia fuerdvn: modificaciones q los mecdnismos de control
sobre las tasas de interés para aprodimarlas mis a las
condiciones de mercado Yy combdtir la liquidez} se elimind el
rendimiento diferencial seqdn el monto del depositd y se
sustituyo la emisiﬁn de bonos financieros e hipotecarins por los
depositos retirables en dias preestablecidas? fomentd a la banta
mdltiple b4 a1l craéditop, creacidn  de nueves mecanismos  de
financiamiento comno Fetrobonos y Cetes. Los resﬁltudos
financieros fueron poasitivos va que de acuerdo con el quco Qe
Hénic& aumentn la * captacicdn  de aharro -en 1a - bonco privada y'

‘nacional ¥ se redujo la crisis de liquidez de los empresas,

Lo politica monetaria vy créditicia en 1978 mostre dos  fases

distintas, estihulpnte 1n " primera  mitad del aRo, récesiva}-lu‘b
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otra. La primera foment$ un aumento en lo disponibilided del
crédito y fue favorecida por  un incrementd en Ia  demanda del
mismoy, . en un clima de recuperacidn por " las espectativas
petroleras. En la seqgunda mitad dcl afe se: creartn depositos de
regulacidn monetoriorpuru la bancn  privade ¥ mixwta y se elevd la
tasa de interés hasta rendimientos reales positivos. FPor el 10&0
del fomento al financiamiento directo se llevardn g cabo las
primeras emisiones de Cetes, se cred un caddn para fomentd de la
‘bolsa de ‘valores vy se otorgaron exenciones fiscales para
ganancias bursatiles. La bolsa de wvalores tuvd un notable
desarrollec en 1978 pero este fud mds blen debido a factores
especilativos, que a la solidez de los negocios. Esto gquedaria

claro en el desplome de 1979,

ta politica monetaria ¥y crediticino se desenvolvid en 1979 en un
contexto. guiado por la recuperacidn  econdmica  guiada por el
petrolen, Se dirigio a estimuilar unarmqyor oferta de servicios
‘financieros y una mayor eficiencia y flexibilidad en las tasas de’
‘ipterés.‘peru no por ello dedd sus politicas de freno. Se aumentd
el enca.je leganl sobre depdsitos en. moneda. extrandera y se dispusy
que. los - tasas de dnterés. fuerdn revisadas periudinuménte
2usociddus Q 1os;mnvimién£ﬁs internacionales de las misﬁ;s. ﬂés
dos " ditimas medidas se proponiﬁn evitar el prn;eéb‘ de

dularizacidn de puevo en cursa.




El de . 1979, fue un afo importante en cuanto a 1o captacidn del
creéditos Una parte importante de esta coptacidn fue a corto plazo
y ©n délares, E1 aumentd en la caeptacidn se atribuys a la
evalucidn de las tasns de interss internacionales, mis adn al
.dcgntunrse dichas tendencias en 1980, afko en que, ademds, hubd
una disminucidn de 1a tasa de crecimiento real de 1los ogregados
monetarinos,. Para adecuarse al merecado internacional de capitales,
el Banco de Mexico incremento &1 diferencial’ entvre las tasas de
interés externas e internas ¥ entre las de monedn nacional vy
moneda extranderar vy apoyo temporalmente a 1a hanca privada. E1
aumento del diferencial frend  temporalmente el proceso de
dolarizacidn y mds tarde este desdolarizacion se cun;irtid;en

acumulacion de cetes poara el sistema hancario.

For ota parte en 1980, las autnridades financieras intersesadas  en
deshacerse d2 1o esxcesiva caoncentracidn bancaria y. sus manejos
Jasi como  per mejorar la estructura de liquides de 10s pasivos
premian a la . remuneracidh - al  encaje a loas  bances con  mayor
proporcion de depositns a - plaxze que el promedio v eliminan la
remuneracivn al encaJe por depositos en cuenta de cheques 'y de

ahorros,.

"En el periodo 1970-1982, se atacardn algunos ‘de 1o0s principales
problemas heredades del llamado *desarrnllo  estabilizader® pero
no . se tuve éxito para erradicarios al' no ir a 1la rg[z‘ del

problemn, iLos  principales problemas que. no se atacaron  de paizm
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fueron esencialmente dos! la falta de integracion de la industria
nacienal y la desigualdad en lo distribucidon del ipgreso. En
primer lugar, 1la industria mexicana no esta integrada
nacionalmente, y por ello para poder funcionar depende de las
importaciones de maguineria, bienes intermedios y materias
primas, es decir requiere cada vez mds moneda extranjera pars
.uumentur la produccivn las dos maneras fundamentales de conseguir
esas divisas son expnrtar o pedir prestado. En segundo lugar, la
concentracidn de la riqueze en pocas manos hoce que los sectores
privilegiados de la sotiedad cusnten con excedentes fxnnﬁ:ierus

mayores de. los que estap dispuestos a invertir productivoménte.

En el contexto de la politica econdmica del régimen
Lopezportillista ese exceso se  tradujo 2n mds importncionES de
bienes no necesarios vy en  inversiones especilativas. En

consecuencia aumento la demanda de divisas, 17/

Asimismo, empezabu a crecer 1la desconfianza de los ahaorradores y

a incrementarse la fuga de capitoles lo que se traducla en deuda.

La combinacidn. de una politica fiscal expansienista que -indujo un
crecimienty real del FIEK en 8.4 -en 1973 y de una recesion~¢9'lu§'
Estados Unidos, ‘causdda por el aumentd del precie international’

del petrdleo fue mds dafina para la economia mexicana’

‘Besde. principios de 1980 la inflacidn comienza o 'nﬁelerutse y_H

para ewiter el rezago cambiario la autsridad monetarfia comienzé LI
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deslizar el tipo de cambios Dicho deslizamiento -aunado @ las
altas tasas de interés contribuyerdn de manera decisiva o que el

clreulo perverso del campo monetario y financiero arrastrerd al

sistema productivos en pleno cicld de expansion. . Desde 1980 las
fugas de capitales se incrementan o ralx del creciente déficit en
las cuentas con el exterior y del aumento de la inflacion. Asi
las cosasy el estrangulamiento financiero serfa por fin el

previsible desenlace.
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. Lo ’ E - CAPITULD 3 ;
EL ' CDNPORTPMIENTD DEL nEchDo PETRGLERD INTERNACIONAL' \f - sus .
EFECTDS 'SOBRE La CRISIS FINANCIERA DE LA F[‘DNDHIA m—:xxchNA, 1981~

1986-
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Capitulo 3. EL COMFORTAMIENTO DEL MERCADOU FETROLERO INTERNACIONAL
Y SUS EFECTOS SOBRE LA CRISIS FINANCIERA DE LA ECONDMIA MEXICANA.

1981~1784

3.1 EL COMFORTAMIENTO DE LOS FRECIOS INTERNACIONALES DE PETROLED,
19811986,

En el perindo . 1981-19846, los precios interpacionales del
petrdleo, mostrardn una tendencia descendente, contrariamente a

10 sucedidd en el periodo 1973-1%60. )

Cunndn se ceé el mercado - petrolero internacional, en 1981, 1l4as
prapias dificultades financieras de rcads pals exportador de frudn'
imposibilitarsn que la OPEP pudiera lograr qtuerdos inf;e.rnﬁs
Vsobre las plataformas de produccisn del propis organismo. 'y uﬁts@
iu inminente - calda de 1los precios internacionales  de dic‘hn
prcduclé los palses exportadores tratabdn. de culn:qu& cdmo

Cpudieran ¥y al ﬁrecio que fuera.

“Desde 1982, el precioc dé.l-ne’r,v-d)!eo se ho wviste uFe:tudd"'poF’
L. presiones reales oy SubJPtivﬁS sobre ral mercado. En prxmer 1uan ‘

el imercndc Spot Cass demostro que si huh.&q incidxdxdn en el ul..u"v

dE ‘IDIS_'DPECiDS' en.1lns niins de .incertidunbre o de trisig tnynb:.én”'
':‘ln' haria para reducirlo en - los afos de soﬁrebf‘ertu.,h pu"rtir'de
1982 las cotizariones en el nercado spot ‘flueron pe'v-sis‘te_nvten;'enta

menores-a las oficiales,




En segundo lugary el mercaqdo o futuros de petrdleo 19/ alcanzd
a4na  gran importancia  en  la formacion de precioz debido o  la
sobreoferta de crudo vy productos refinados. Asfl, a principios de
19846 los precios a futuro del crudo West Texas Internntibnnl de
Estados Unidos y el Erent de Gran BretaRa, se. cotizabdn entre
0.25 y 1.50 ddlares por barril por debajo de los precios de -

entregae inmediata en el mercodo de Nueva York, lo que mostrabd

- que el- mevrrado a futuros adn continuabd presionando los precios

Spot vy estos o los oficieles. 20/

“En _tercer lugary, o partir de 1982 los paises8 productores de
crudos ligeros ¥ ewxtraligeros entre los que figuran Argella,
Irdn, Nigeria vy Libia modificaron su actitud tradicional vy
empezaron a exigir precios ' mayores gque 1os de otros crudos

_producides  por la  OFPEF. Este“:ombio provocd o su. vez, que- . a
principios de los afos ochentas los palses - importadores
modificaran - 1a  tecnologia de - sus refinerias para proce%cr
volumenes crecientes de crudos pesados y extrapesados. Inclusoyse
populasrizaron las teécnicas de refinncidn  de residuos‘ con aito

‘tontenido de azufre y grap densidad.

Ante la  menor demandn de crudcsrliqeroay lnﬁ‘ﬁuiseﬁ prnducméfeé 7

contruﬁchuron reduciendb sus precios. Enton?es se in{cib vﬁnA

competencia adn no Conﬁluidn. entre ;rudns de di%eraﬁtezﬁgiid§d;’
Los refinadores dicen que ahora es mas reditunbié‘qtilizur &rﬁgpsﬂl

_pesados’ ya que . el margen de utilidad es sqpepioé n1 Ee1—1{§e6
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Dicho criterio empexyd a desempeiar, a partir de aquel momento, un
papel fundamental en la determinacion del precio del crudos, 1o
.que en la .erga de la industria se conoce como margen de

refinacion.

Asocindo a 1os mirgenes de refinacidn se encuentra el .concepto de
*Nethacks®, se refiere al v;lnr de los productos obitenidos de un
barril de petroleo crudo, descontando los costos de produccidn y
transporte. ﬁsiv entonces, el marqen de refinacidn’ se pueds
definir como 1a diferencia entre el *Netback®™ v el precio del

crudo en el mercado Spot. f

Desde mediados de 1985, se fortuleciv de tal manera el papel de
los compradares en el mercado petroleror que por primera vez las
‘puises de . la OPEF vy los deaas exportadores independientes
aceptaron la necesidad de fiJar los precios del crudo en~runc$un
ﬂe ios mdrgenes de refinacidn, aunque.yu antes lo Gran Rretada 'y
Noruegn lo estableciapn de acduerdo con el mercado Spot., Estd
condude a la guerra de precios que se vive desde finales .de
noviembre de dicho ake. Fue entonces cuands  se destacod ‘mdé
nitidamente la importancia de ;as mercados a - futuros; dE"IOS}
mercados Spnt (5abretodn de Nueva - York y,Ro{te;dnn).y laos dﬁ'lnéij
fmobqenés de. refinacidn, Estos -tres conceptos soﬁ‘crupihleé en el
@erénad,de compradores prevaleciente dééde*}?ﬂQ,—que‘se rem?irmd.

_en 1985 y que continga hasta 1o fecha (octubre de 1988) .
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La implementacidn del meétodo de formacivnh de precios a partir de
los mdrgenes de refinacidn, implicd en renlidad otorgar subsidios
implicites a los refinadores, cuyns niveles de utilidad, en
contrapesicidn, con los de los productares, se han torpoda
excesivamente altos, Sin embargo,. cone se tratﬁ de un Qer:udo de
compradores, la opinidn de las vendedores tiene escasp valor,
£stas condiciones cambiantes son las que hacen que el mercado sea
una suigeneris, y por lo tante es dificil predecir come
evolucionara en funcivn de la teoria econdmica y las experiencias

disponibles. 21/

Ante la tendencin al alzy, de los precios internacionales del
petfulec en el periade '1973-1981, las principales paises

consumidores d¢el hidrocarburo, creardn 1o  Agencia Internacional

de Energia (AIE).

La AIE, bha tenido como principal obJjetivo 1lograr la disminucidn
de 1lu dependencia del suministro .de energin de poises no
miexbros a través de medidas de sustitucidon del petrdleo’ por
fuentes . alternns de enevgia, de .la formacidn de reservas

.estrategicas ¥y en la implantacidn de - programas nq:innulesj de .

feduccion del consumo. Asimisme,  se sstoblecen apoyos,  por. . me
del Bapnco Mupdial para acelerar la exploracidn . y éxpiota:ion de |
petrolen ¥y gas natural, n‘pnises‘umiqos fuera de la influencia dé

la OFEF.




Comp puede observarse en el cuadre 8, el precio del crudo Arabe
ligero de referencia se ubicd en 32.0 ddalares por barril en 1281,
en tanto que para 1984 se situa en los 29,0 ddlares por barrile,
‘@ee decir su precio disminuyd en 9.4% con respecto a 1981,
mientras que para 1986 se ubica #n 12,8 délares por barril, lo
cual representa une disminucion de 5%.9% con respecto a 1984, Lo
anterior +tuve efectos desfavorables, principalmente para los

paises edpoartadores de petroleo.

CUAI'RO B
FRECIOS INTERMACIONALES DE PETROLEQ, 1981~19864
(DSlares por barril)

AR EsEsUels Yaria- ARARIA Vario- HEXICO
(promedio) cidn drabe cildn | seeemmse e e e
(%) ligero (2> Maya (%) Istmo (%)
19481 31.8 30.4 32.0 23.1 30.0 . 3.7 363 73
1982 28.5 -10,2 34,0 6.3 25,3 ~1%.9 32.9 =9.3
- 1983 26.2 -8.2 29.8 -12.3 23,8 ~5.48 29.3 ~11.0
1784 25.9 -t.2 29.0 2.8 25.3 6.3 29.0° ~1.0
1985 24,1 =-7.0 ag.1 ~3.2 24,2 =4,4 27.3 =4.0
19864 12,90 -50,1 12.8 ~84.4 11.0 -54,1 12.4 -54.5

FUENTE! Comision Federal de Electricidad, Gerencia de Estudioss
-Julin de 1986,

Como se selalo anteriormente, los precios en el periodo 1981-
19864, ohservaron una tendencia hacin la baJad la estrqtegia por
10s principales padlses deécrrollodos de redicir’ el  consumo de
pétrnlén de la DPEF. fue un éxi1to, ﬁues in mﬁnnr'demdndo de e:##ﬂy

energetico presiond los precios a la baja.
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3.2 . EL - COMPORTAMIENTG DE LA FRODUCEION MUNDIAL DE FPETROLEO,
1981-19864. ‘

A mediandos de 1981, se empiexd a deteriograr la situecidn del
mercade petrplere internacional, fundamentnlmente para los paises
exportadores de crudeo, pués es cuando la sobreoferta se hace mds
evidente, la cuanl generoc que cayerdn las cotizaciones provocandeo
asi @1 transito de un mercadn de vendedores a  etro  de
compradoresy es decir desde mediados de 1981 el mercado petrolero
internacionul esta dominado bdsicamente. por los  consumidores,
contrariamente a lo observado en £1 periodo 1973-1980 en el que

el mercado se torno en favor de los vendederes de crudo.

En 1981, se liegd a una situacion de sobreoferta en el mercado
mundial de crudo lo que provocd que fueraen disminuyendo los

precios internacionales de dicho producto.

Existen cinco fa?tares principules que generaron uha sopreqfertn
en - el-mercado petrniero internoc)onol‘dichus factores sand 1) el
ahorro energético inducido porvlos altos precios del crudo. enk los‘
afos prechentés; 2) crecimiento e:unauico_ de 105" pv.\ilsr.és’
avanzndos iné‘srior @l “calculado; I auge’, }ngndiél .'de Vlu‘s'
«ybexplnrncidﬁe‘s cen la busqueqn. de chinuieﬁtué; v 4} dnoricivnn /.d‘e
. huevos ﬁf‘oductores? 5). desarrollo de fuentes alternas de -ené'rq.(a.l

22/
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No obstente, que la produccidn nmundial de crudo disminuyy en
. algunos a¥os dentro del perindo 1981-19B4, la sobreoferta

persiste,

CUADRO. ¢
PRODUCCION MUNDIAL DE. PETROLEO, 1981-1986
{Millones de barriles diarios)

E.U i DPEP MAR DEL RESTD LEL TOTAL
NORTE a/ MUNBO

1981 10.2 12.4 2.6 ZZ.J 2,3 Q8 59,4
1982 10.2 12.4 3.0 19, 2.7 9.é : 57,1
1983 10.2 12,48 3.0 17.7 2.0 10.3 S56.7
1984 10.5 12,5 3.0 17.7 3.3 113 S8.1
1985 10.5 12,2 3.0 16.4 3.5 2,0 37.6
1984  10.2 12,5 2.7 i18.8 3.8 12.4 40,2

a/ Comprende a Noruega ¢ Inglaterras
FUENTE! Hritish petroleumy June 1987,

CUAMRG . 9.1
FRODUCCTION MUNDIIAL DNE CRUDD, 19B1-1986
{Variacidn anpual %)

ARDS .U, URSS MEXICO OFEF MAR DEL  RESTO DEL TOTAL
NORTE a/ MUNDO -

=== === ===

1981 0.0 1.6 18.2 -15.1 4.9 0.0 -5.3
1982 0.0 0.0 15.4 ~14.7 17.4 2.1 ~3.9
1983 0.0 0.8 0.0 -7.8 1.1 73 0.7
1984 249 0.0 0.0 0,0 10.0 7.8 2,4
1989 0.0 —=2,4 0.0 =7.3 b.1 8.1 -0.9
1986 -2.9 2.3 ~10,0 12,2 2,9 3.3 4.5

as Comprende a Noruega e Inqluterra.

FUENTE! Cuadro 9

Coma puede observarse en el cuadro 9.1, 1o produccidn mundial de
crudo .disminuye un 5,3% en 1981 con respecto a 1980, mientras que,
para 1984 aumenta en 2.4% con Tespecto al aio precedentey y,pﬂrg

1986 crece en 4,5% con .respecto a 1985,
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independientes

en la

cde s

Malasia y Egipto.

En 1981,

.rudo que se

se empiezd o

comensd a generar en 1973 cuanda

QPEP

‘produccivn

mundial,

como Méxito,

Noruega

“hacer patente una sobreoferta

80

han contribuidae pafses

Inglaterra,

mundial de

se inicia el alze

¥/ Conprende a Noruegq e Inglotarrn.

g FUENTE. Cuadro 10

en los - precios, dicha alza provocd que hubiera un auge en 1la
exploracidn vy explotacidn de yacimientos a nivel mundial,
CUADRO 1
RESERUhS FROBADRAS MUNDIALES ESTIMARAS DE PETRDLED CRULO
Miles de millones de barriles)
ARD QFEF URSS HAR DEL HEXICD RESTO LEL . TOTAL
NORTE %/ HUNDO HUNDIAL"

1981 428.5 63.0 22.4 57.0 ?%.8 670.7
1982 437.,5 43.0 20.7 4B.3 100.7 G70.2°
1983 441.0 83.0 20.8 48,0 26,5 46943
1984 469 .1 632.0 21.9 aB. 6 94,1 698.7
1985 467.9 61.0 23.9 49.3 ?8.0 700.1
.1988 - - 470.3 9.0 19.5 S4.7 $3.9 &697.4
X/ Comprende a:Noruega o Inglaterra.

FUENTE? 0il and gag Journal, varios afios.

CUALRD- 101
RESERUAS FROBADAS MUNOIALES ESTIMAOAS DE PETROLED CRUDO
{Variacidn anual)

AND OFEP URSS MAR DEL MEXICO RESTO DEL TOTAL
L . NORTE */ HUNDO MUNDIAL
19810 5.3 0.0 10.3 29,5

1682 2,1 0.0 =-7é ~18.3

1983 0,8 0,0 Q.5 =044

1984776, 4 0.0 5.3 1.3

1985 —0.3 -3.1 P 1.4

1736.°.0,5: ~3.:3 ~18.4 11,0
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Como puede observarse. en el cuadro 10 Y 10+1) las reservas en la
OFPEP v ‘en el +total mundial observardn una tendencia a aumentar,
mientras por el contrario en 1o URSS, Mar del Norte, México y el

resto del munde mostraron una tendencia a descender.

Aunque la OPEF  ha perdidd el control del mercado, en el periodo
1981—1986{ la participacidn de la organizacidn en las reservqs‘
. probadas mundiales - le da ‘a 1la organizacidn unae inmensa fuerza
economica, Conforme el  octual excedente petrolerc llegué. .'a su
fln, el poder de la OFEP sobre el mercado crecerd, Por lo que no

se puede dar por sentadn la desaparicidn de la orqnni:ucién;

ADRD 11
RELACION RESEEV&S-PROUUFCIUN EN MEXICO, 1981-1986
{Millones de barriles)

AMUS RESERVAS TOTALES ™ PRODUCCION I HIDRO- RESERVAS-
UE HIDROCARBUROS CARBUROS TOTALES 1/ FRODUCCION' CAROS), .

1961

a 1199 60
1982 72 o008 1.372 Ton?
1983 ’ 72 500 1. 338 54
1984 71 750 1 32% 54
1985 70 900 1 317 54
1986 70 000 1 283 : S5

1/- Incluye crudo condensado, . liquidos del gas natural y gns SFCO
e uxvulente a. crudo
ﬂ E! Anuario Pstndlstxcn de Femed, 1986,

Ehrel cuadro 11, se puede upre:ior que en 1981, Héxico téﬁiuf

‘reservas para- 460 afiasy es chxr erdn 1,7% mayores con relacxén Qo

1980, puﬁa 1984 = las reservas -erdn de 54 aRos, es: deqir."i

_decrecieron. en  10% con respecto Ah-l?ﬁl ¥  para 1984 evan.

afvs, 8s decir.ydisminuyer&n un B.SZ“con'refuCXOn n‘1781;
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Contra esos medios de que disponen los consumidores para influir
en . las tendencias o largo plazo del mercado nal controlar 1a
demanda, los productores pueden influir en el mercado controlando

la oferta de petrdleo crudo colocada en el mercado internacional, -

Se puede afirmar, que los gque controlardn la oferta  mundial de
crudo en gl periodo 19B1-1984, fueron los grandes organismos
productores de energla que son normalmente auspiciados por los

paises industrializados.

Los - paises productores de petrsleo, ante las. dificultades
finnncieras por = las que atraviesan se ven limitadeos para padér

reducir su produccidn,

Lo sobreoferta smundial de petrdlen ha motivado, en ﬁarte, que‘lné
precios no puedan recuperar  1os niveles del periodo 197?}1?82 Y
mun{enqqn una tendencia ﬁuciq la anq y. que el mercado éé inrna
inestuble aungue no hay que ' olvidar que los foctores pollticos
tdmbien' Jugaron su parte . en Ia inestabilidad, “del mercédo_

“petrolera interﬁucionuh




i
{
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2.3 EL COMFORTAMIENTO DEL COMNSUMO MUNDIAL DE FETROLEO, 1981-1986.

En 1981 y 1982, continud la tendencia decreciente en &1 consumo

mundial de petrdleo iniciade en 1980.

El. de 1983, fue un nako dificil pnra el amercade petrolero
internacionnl puesto que la demanda mundial de erudo descendid
pese a que en el segundo semestre del afo, las economias de los
palses industrialicados mostrardn signos de recuperacidn. Lo
anterior, canJuntnmente con la persistencia de la sobreoferta,
tuvo como consecuencia la reduccidn de 5 ddlares por barril en el
precio  del crude marcador vy el establecimientn de cuntns  de

produccidn por parte de los palses de la OPEP.

CEn 1984, se observd un . pequefo crecimiento-en la demanda mundial

de petrdleo crudo motivada por la reactivacion de la economla de’

los paises desarrollados, dicho crecimiento en la demanda fue

insuficiente para. eliminar 1los excedentes de petroleo existentes .

en el mer;ndo y par tanto para detener 1la tendencia decreciente

de 'las cotizaciones.  En estos aios la“ DFEP  estuvd sujeta a’

.cunstuﬁbes' presiones; algunos . miembros adoptaren  prdacticos

comerciales de;estabilizodords: sin - respetar - las cuotes de

produccion asignadas, concediendo descuentos etec.

€En 1985, la. demanda a nivel pundial tuvo -una ligéra_dismjnuciﬁﬁ




asé

_de 0.2% con respecto a 1984, El consuso de crudo de los palses de
la OCDE se ubico en 33.46 mmbd, es decir 0.9%2 inferior al del ako
que le precede..en Estados Unidos 1la demanda no presentd cambios

en 1984, al igual que en América Latina.

El consumo de la OCDHE en 1986, fue infericr en 1.1 wmmbd con
respecto a 1981, es decir, tuvo una disminucion de 3.1% en 1986
‘con réspectu o 1981, En Estados Unidos el consumo de peirdleo en
Es£0d05 Unidos fue de 15.6 mmbd . en 17681} y para 1963 alcanzd los
i4.7rmmbd, es. decir disminuyo 5.8% con respecto o 1981} parn 1986
volvio a aumentar de nueva a 15.4 mmbd ere  decir, llego al mismo
nivel que en 1981, Fara 1986 en Amdrica Latina el. consumo de
petrdleo fue de 4,5 mwmbd, s decirt s3lo 0.1 mmbd mayer que el de

1981,

LLa caida de la demanda petrolera mundial y los bruscos cambios en
1o estructura y composicidén de las necesidades de productos
refinados tuvieron profundas consecuencias sehre 19 estabilided
del ‘mercodo. Iurante 1996‘ el mercado ﬁetroie;n internacional
vivio une de sus afies mis criticos al desplomarse  pues tan sdlo
en el primer trimestra del afo el precio del pebrbleu cﬁudo::nyé
eﬁ casi 562. La causa principal’ de este debilitamiento ?ue 1n
.adopcisn primeramente, por parte de Arabla Sou&ita. de mécon;smgsv
de 'pre:ioé liquué_‘u 1057 fendiﬁientns de crude o 'ﬁetgnéksfl

" Cuando diéﬁo .pals  decidid reﬁuperur sﬁ 'purtiﬁipn:ibn_ en‘télu

f'@ercudo qué' habia perdide al sustentar ld. estructura de pré:ics

Toficiales de la OPEP mediante recortes en su prbduccioﬁtde crudo.
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El sistema de precins *nethacks', constituyd ena opcidn atractiva
para  elevar. rdpidamente el volumen de ventas ya que este
disminula el riesgo de perdidas para el refinador. En 1986 1la
produceion de la OPEFP fue superior en 2 millones de barriles
diarios respecto de 1985 y el 80% de  este incremento provind de
Arabia Sandita. Ante tal situacion de desorden, la OFEF desde su
reunion de finales de Julio mestry interes por recorter: su
produccidn con el obdeto de que las cetizaciones de crudo

alcanzardn un nivel medio de 18 ddlares por barril.,

En las raemas industriaoles de los principales paises desarrollados
se  did un camkio importante en 1lae estructurs industrial al
introducir - la -informditica, la robdtica, la biogenéticu! 1a
£elemdtico, 1a computacidn etc, es decir, 21 llamado sector
serviciosy por lo que egn la década de los setentas se empiezo a

desarrollar la 1lameda tercera revolucion industrial.

FPor otra partes; las devaluacion del dolar, que es la moneda con
la gque se efectudn las principales transacciones petroleras, ha
traido consigo efectos - indirectos sobre el mercado petrolero
internacional, al afectar o paises consumidores a truyés de ius
: alteraciones en sus tipos de cambio. Faor otro ]any mieni}uﬁ quq'
1a participacivtn del petroleo En’ el conpsumo - de  ‘energia -hh“
disminuido, 1a de otros energéticos como el curbdﬁ, 1a
hidfoelectﬁicidod Ty la nucleodlectricidad ha ‘numen;udo.
Finalmente, no debe pnéurﬁe, por alto que ‘ep 1981 se ini:id:un

.descenso continué ‘en los inventarios | de los paises de . la OCDE.
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Dicho descenso. se explicd por numerosas razones, En primer lugar,
el aumentn en las tasas de inter#és y el  descenso en los precios
del crudo incrementy el costpo de oportunidad de conservar dichos
inventarios, En segundo lugar, el gobierno norteamericano soportd.
severas erflticas debido a que 'el coste de extraceidn  del crudo.
mantenido. en cavernas podria aumentar sy precio final de
aproximadamente 5 dolares por barril, ademnds existia el riesgo de
que sus sistemas ‘de operacion se deterioraran por  falta de uso.
Por ultimo el gran desurroilo de los mercados épot. combinado con
la proliferacion de 1ps acuerdos de. trueque y otras formas de
comercio que simplificdn las transacciones petroleras  y' . que
evaden los precios fi.jados por la OFEF redujerén la necesidod de’

acumislar inventarios y deprimievdn precios,

En el periaﬂo 198:-1963, el consumo mundial de petroleo ha tenido.
una tendencia a disminuiry para el periodo 1984-1986 ha mostrado
una tendencia. ascendente, esto dltimo debido a el desarrolle de
las ramnas industrialee que. tienen un alto consumd de peatréles, y
ei relajamiento  en el ahorro ‘de energia y las dificultades gue
enfrentan el desarrolle de 105 fuentes  alternas), cnm& _Aqr
,=Jemp]d, In industria pueclear que no solo encuenﬂru‘di{;culﬂqﬂas
‘para ré:iclur desechos  radiactivos vy  por lﬁ opasiéidp ue»ﬂiés :
. grupos écﬁloqistns que’ ha - 1llevado inclusa‘ a tuaétinﬂuﬁ.‘ei ‘
desur}ollo devlu industria y ‘u-lﬁ clausura-de plﬁntds en Francia ‘

v Estados Unidos.
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En el periodo 1981-~-19846, €l consume petrolero mundial, fue en

promedino de S8.9 millones de barriles diarios (ver cuadro 12).

. _CUARIRD 12
CONSUMO PETROLERO MUNDITIAL, 1981-1984
{Millones de barriles diarios)

AROS OCDE ANERICA LATINA RESTO DEL MUNDD 1/ TOTAL
E.U,  OTRODS
smmas ====
1981 15.6 19.9 3.4 20.0 59.9 .
ivaz 14.8 21.8 4.9 “17.3 8.4
1993 14.7 18.5 4.5 20,4 . 8.1
198224 15.2 18,7 4.4 20.3 58.6
1985 15.2 i18.4 4.4 20,5, 58,5
1986 15.4 18.8 4,9 2140 G99.9 .
Incluye. economias centralmenie planificadas

FUENTE? Eritish petroleum, 1987,

CUADRO 12,1

CONSUMOD PETROLERQ MUNDIAL, 1981-1986
(Variaciones anuales)
ARDS Ocog AHERICA LATINA RESTO DEL MUNDO -1/ TOTAL
E U, OTRDS

PEES ===z
1981 -5.5 -3.7 0.0 2.6 . =2.6
1982 ~5.1 .5 2,3 -13.5 C =25
1983 -5.1 -15.1 0.0 17.9 -0.5
1784 3.4 .1 ~2,2 =05 [+X% 4
1985 0.0 ~1.6 0,0 1.0 -0,2
1986 2.6 a,2 2.3

2.4 24

1/ Incluye economias centralmente planificadas
. FUENTE! Cuadro 12 . . R ..

En el cuadro. 12, s puede observar lua impcrtuhcin de Estodos

'Unydos'dentro del consumo petrolers de la OCDE, gque as'al mismo

_tiempo el principal consumidor a nivel " mundial, Debido: u‘que"

Meésxico ‘@5 un puis fundamentalmente petrolero desde 1977 9 “a
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su cercania  geogréafica con diche pals, 5e convierte en un pals

estriteqgico como prodactor de crudo pare el primero.

Los puises exportadores de crudo enfrentan en 1986, 1la penrvde
su% erisis! se trata del tercer choque petrolern de la historia y
el primero.en producirse por rorones econdmicas y no polliticas, y
on presionor 1os precios internacionales o la hagal! de 27 dolares
por ﬁurril a finales del afio anterior, caen a una tercera parte a
mediados de  a#o, para  recuperarse o s0lo  parcialmente a 14—\5»
ddlares  hacia - el final, ta declinacidn de 1las cotizaciones
obedece no a presiones de mercador sino a rlas politicas de
produccidn - ¥ comercializacion 'de Arabla Saudita  dirigidas
. precisamente o deprimirlas para pravocar una - guerra de precios,
situacivn de indole matural en cualquier estructura oligopdlica

con un oferente predominante,

3.4  EFECTOS DEL  GCOMPORTAMIENTG DEL - MERCADD  -PETROLERD
INTERNACLONAL ‘SOFRE LA CKISTS FINANCIERA DE LA ECONDMIA MEXICAMA;
1981-1986,

%arﬁ 1981, 1a relitica  monetaria R4 crediticih’ en 'tégminns'
‘:generoles sigui¢ 1a miémo pauta del nip anterior inéiruﬁeﬁtundév‘
timidas medidas contra 1o ‘concentracitn finunciera s como  1557:
ﬁréﬁtﬁmos 4 ‘bajo interdés o bancas multiplesv‘pequeﬂaé‘v'ﬁlv'
'nnmﬁértnmiento: errdtico. (al alza) dekﬁ;as'ntns;s &é‘kiﬁteré5, 

"interpacionales ‘no  frems 8l " proceso de ‘dolarizacisn ?u‘dé’




incipiente desintermedincidn.financiera ni implicy veriaciones o
la paco pudante demanda de crédito. Las autoridades
instrumentardn una polltica de flotacisn regulada a4 . la baja del‘
peso respecto al doélar traducible en wna devaluacion del) 2% en ei
ako, pers no pudieron frepar cabalmente 'la  salida de capitales,
Estas salidas se agravaron considerablemente en la segunda mitad
de 1981 'y " en . los primeros meses de 1782 haciendo un  uso
"irracional de las divisas que  ingresan -al -pais, La déuqu
contratada en el primer trimestre de 1982 sirvio para finenciar
fugas de capital, contrabando vy turismos En los ultimos meses de
71981 ¥y los primeros de 1982 se reestableciersdn los controles
‘sobre el comercio exterior que se habilan flexibiliiudo en exceso
en. afios anteriores .y acelerardn la flotaciuvn reguleda a la baJa
del peso (se pasa de uno. a dos centavos  diarios de perdida
cambiariad. Tales pollticas no surtieron el efecto requeridot a
‘im veﬁucciﬁn de las importaciones correspondio un menor-ritmo de
ﬁrodﬁccién interna que e Estgbn gestando unos ados antes 'y se
expresaba en el retroceso relntivc‘del séctar mantfacturero. EX1-
consuﬁo de importucicnes suntuaries, las  fugas de cupitol.ﬁy la

dolarizacion continuardn.

E EﬁtbncBSvlns'qutnriﬂades deciéiérdn huscu; por upa *racionalidad:
.de ﬁércudo', es decir dUE'FUEFQ el mercudo_ elyque deterhinnrnjgfwﬂ
}ravéé del nivel . de  precios, @l 'uso  que se le darfla a luéi»j
divisas, Los resul;udos de  -esta ru:ionulidgq de meréndo r@bran

desastrosos ya que no se conformaron -las condicienes propicias a.
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la -inversion productivae vy si una esSpecualocion financiera mids
renhnble'y seguras Lo inflacion ¥ lo escasex relntiva de divisas
s agudizaran obstaculizando los efectes en balanza de pagos del
ajuste gombiuria. Ademds el sistema.buncario. restringid todavia
més . sus créditos, encareciendo vy dolarizando los pocos que
ctorgaba con lo que se creo una situacidon de asfixia financiera
para  michas empresas medianas y pequelas. Ante las crecientes
presiones por purﬁe de los sectares progresistas  de la sociedad
mexicena para que se frenpara la  fuga de capiteles con el
establecimiento drl central de cambios, Miguel Manrera, director
del Bapco de Méitico, publica el 20 de abril un folleto tituledo
*Inconveniencin del control de cambions®,; en este se dice que el
control de cambios no tendria #ito por que provocaria la
desconfianza  entre los  inversienistas, Los Estndas Unidos de
America no estarian dispuestos 4 cooperar en lo detecciodn de las
viclaciones a las naormas cambiarias y el personal  mexicana ne
esta - tdecpicamente preparado para esa tarea. Una  traduccivn
pnliticu de  los argumentas de Mancera es la siguiented 1la gran
ﬁurquesln mex}cona ¥ los intereses hegembnicos de Estados Unidos
no éétdn digpuestos a que en Mdiico se estoblezcan &edlduu que se
_enfrenten a la integracisn subordinada de la economia dé quiac,a
“la de Estados Unidos, La descapitaliracion y el menon éreéimﬁehté_f

‘econdmico ‘continuardn adn . después de que el 1 de Junio élfsungo

de México regreso oficialmente al mercado cumhidrio.
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En 1981, las altas tasas de intereés .Jjunto con la cafda del precio
internacional de petrdles provoecarsn que la economia se
encoptrara copn menores recursos gue los que pensaba  obtener en

ese entonces.

El afioc de - 1982, es un a¥Wo de crlsis financiera, 1la cucl se
manifestabna en ln  devaluacion, inflacion, fuga de capitales,
délarizacidn, etcs, En febrerc de dicho. aNo el Banco de Mésico
abandond el mercado de cambiaos. Lo descapitalizacion y el bajo
crecimiento econvmicao continuaron adn déspues de que el primero
de  Jjunio el - Banco de México .retornd oficialmente al mercado
cambiario, Asimismo, €1 5 de agosto, ante la dolarizacion de la
banca ¥ la persislente fuga de capitales, una  decisitn
presidencial establece un contrel parcial de :amhiés dual! el

preferencial y el libre.

fnte las  politicas inaodecuadas de las autoridades wmonetarias y
ante la voracidad de los hanqueros privados era precisd una
respuesta politica, la cual fue la nacionalizaciovn de  lo banca

privada, 23/

La nhcionnli:ucién. le otorgy poder al Esﬁudu para monhener'el_j
?nntro] sobre las finanzas pdblicas? sinromburqo dicha mg&ida:nb 3
hia traido los beneficios esperados pues continud - hosta lo:récho
la dolarizacion y la fugan de capitales. La nuciunnlizqciuh‘rué..
en el ando,4unu reshuesta politica a 'la banca ﬁrivaduidueveépﬁbn'

descapitalizando-al pais.
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3.4, EFECTOS DEL COMFORTAMIENTO QEL MERCADD PETROLERQ
INTERNACIONAL SOERE LA BALANZA LE FAGOS, 1981-1984.

_En 1981, el deficit en la cuenta corriente de la balanza de pagos
fue de 12 544.3 millones de ddlares, cantidad superior en 85.,5%Z a
la- registrada en 1980, Tiurante 1981 el wvalor total de las
exportacionss de mercancias fue de 19 419,6 millones de dolares,
cantidad que supera en 56.91 a la observada en 1980, El petrdleo
crudo fue el componente dominante entre las exportaciones
petrolerus; bel mencionado productc se exportaron un promédio de

1.1 millones de barriles diaries, con un valor unitario medio de
33.20  ddlares lo  que significy dn ingreso total de 13 305.0
nillones ﬁe ddlares. Asi, el volumen exportadn en relacion a 1780
asmentsd  32,2% y. el precio prumeqxo &eT%e Dentro de  las
exportaciones no petroleras sdle el grupe proveniente de  las
1ndﬁ5triqs extractivas, presentb un aumento significativo (38.1%
en wvalor)} 1los productos dgropecuaries y las manufacturas
experimentaran retrucesss de ﬁansideruéién de S.12 y 6.3% ngminol

respectivamente,

-PpricuurLo afo ‘consecutivao, la tasae de crecimiento real de lus
importaciones excedid considerablemente o la del producto, pues.

las impdrtucioﬁes de mercanclas an 1981 alcanzardn un monto de’ 23
92946 millanns'de; ddlares, cantidad 29‘Qz'superiob a “la del-aio

‘uptériar (ver cuadro 200,
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En [981, los ingresos por concepto de exportacidn de petrdleo
astendierdon a 13  305.2 millones de ddlares, cantidad que
representd  48.5% de las exportaciones totales de bienes ‘del

sector pdblico.

CUADRD 13 .
RESUMEN DE EALANZA DE FAGOS, 19851-1984
{Millgnes de délares)

smasm
ARDOS CUENTA CUENTA TE ERRORES Y RESERVA DEL
CORRIENTE CAPITAL OMISIONES BANCO DE MEXICO
1981 —12 544.3 21859.2 | -B232.7 1012.2
1982 -4 B78.5 8630.9 -B8418.6 ~4666,2
1983 5 323.8 -1105.8 =-917.1 3300.9
1784 4 238,35 38,9 ~224.3 3200.9,
1985 1 236,7 —1526.7 ~2133.5 - -2328.4
1984 -1 270.0 2270.5 ~210.3 785.0

FUENTE: Informes anuales del Banco de Hexico.

Como puede observarse en e1 cuadro 13, la balanza en _cuentuv
corriente de 1981 o 1983, fue en ascensk 21 pasar de un deficit'
de. 12.544.3 millones de.ddlares en 1981, ¢« un superdvit de
5 .323.8 millones de dolares en 1983, sin ewpbarga de 1984 qyi?ﬁﬁ
mostrd un  comportamiento descendente, pués pasd . de pnlsqperﬁviﬁ'
de 4 238.5 millones de délnres. en 1984 a un déficit “de i 370.0

millones de délares en 1986,

Por  su . parte, las impnrtacibﬁes de - productos ﬁétfclifarbsty"’
petroqulmi;os~fueran'de 482.6 millones de dﬁlures;‘ﬁifho iﬁferidf -
soen 10.9% -a-la del  afo pre:gden{e ¥y . que  representa’ 2,9%" de las

importaciones toiuleé,de bienes'(ver'chd§or20).
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Pﬁru 1?84,' el suyperdvit en cuenta corriente ascendid a. 4 238.9
millones de dolares, ens decir Se contraJo epn 20.4%, Lo anterior
fue resultade. principalmente de un‘numanté en las exportaciones
No. petroleras, dicho incrementd compensd el estancomiento de las

exportaciones petrclerué (ver cuadro 13),
CUATIRO 14

EXPORTACIONES TOTALES Y PETROLERAS, 1981-1986
{Millonpes de dolares)

ARD EXFORTACIONES EXPORTACIONES PﬁRTIf‘IF’ﬁCION EN
TOTALES FPETROLERAS LAS TDTﬁLES 4
1981 19 419.46 13 305,3 68,5
1?82 21 229.7 16 477.2 . B 77:6
1983 22 312.0 16 017.2 71,8
1984 24 194.0 14 601.3 6844
1985 21 &63.8 14 76646 68,2
19846 16 031.,0 & 307.2 3%.3

FUENTE: Informes anunles del Ranco de México, varios alos.

Comn puede observarse en el cuadro 14y la participacion de las
exportaciones petroleras en las exportaciones totales en 1981 fue
de 68.5%, mientras que para 1986 dicha participacidn: fue  de

39.3%.

Las exportaciones en 1984, fueron de 24 194.0 millones dé dolares
““(ver .cuadro 18),.. es decir crecierdn 8.4%  con respects a1, aRo

preéeaente.

Par.su parte, las inportaciones en 1984 se situuran Eﬂ 11 2'4_

millones de dolares, cantidad 25.9% superior & la de: 1933. Este

"_rapynﬂei se debid _ fundamentalmente a la reactivagisen . detl -
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nlqQunos sectores indusctriales ¥y al crecimiento de las compras de
insumos. para productos destinados a la expertacion (ver cuadro

20) .

En 1984, los ingresos por concepto de exportacion de petrdlen se
ubicarsen en 16 601.3 millones de dolaress cantided que representa
48.6% de los ingresos totales por concepto de exportacidn 'y son

24,8% de superiores a los de 1981 (ver cuadro 14).

CUADRD 1§
SALDD DE LA BALANZA COMERCIAL-SERVICIO
. DE LA DEUDA FUBLICA EXTERNA.
(Millones-de ddlares)

ARDS.  SALIC EBALANZA SERV. [EUDA DIFERENCIAS
COMERCIAL PUB. EXTERNA AESOLUTAS
1981 8 486.2 12 996.1
1992 6.792.4 9 400.0 -2 427.4
1983 13 %8103 10 977.4 3 783.5
1984 12 941.7 11 090,7 1 B51.0
1985 8 451.7 11 651.7 -% 200.0
19864 4 598.6 16 912,9 -5 314.3

FUENTE! Elnborado en base a los informes anuales del banco de

México v del boletin de indicadores contemparaneos-de la 'economia

mexicana del Institute de InJestign:iunes Econdmicasy U.ﬂ.ﬁ.ﬁ.

En el cuadro 15, puede observarse que 1  snldo de 1la bnlgnzo‘f

Lcomerc1n1 fue insuficiente para ‘pagoer por si solo el servicio de .
lu‘deudd pﬂblicu externdy - pues fue inferior en:12 9946.1 millones’

Jde dolares, mientras que en 1984 el saldo de la hulanzu‘coﬁﬁrcial

U fue superior en 1 851,00 nillones de délares y. posteriormente para..




GRAFICA 15

BALANZA COMERCTAL-SERVICIO DEUDA PUBLYCA EXTERNA
(Millones de DStares)

Naa
) I P I

:(Thmmnds)

1

N—=O=NUEGR
1

1
\'ﬁ
11

.
EN
1

1
@

198y 1982 . 198

o - A

A= SALDO EN LA BALANZA COMERCIAL
R= SERVICIO DE LA DEUDA PUBLICA EXTERNA

FUENTE: CUADPRO 15




102

198¢ el saldo. de la balanza comercial fue inferior al servicieo de

la deuda @

erna en & 314.2 millones de ddlares.

t.as importaciones de gas natural, productos petrollferos vy
petroquimicos,. en 1984, se situardn en 797.1 millones de dolares,
monto que representa 7.4Z de las importaciones totales de bienes

y fuerdn 32.9% mayores a las de 1983 (ver cuadro 20).

CUADRO 16
" EXPORTACIONES NO FPETROLERAS, 1981-1986&
(Millones de dolares)

ARD EXFORTACIONES - EXPRRTACIONES EXPORTACIONES OTRAS
. -TOTALES - MANUFACTURERAS AGROFECUARIAS

1981 19.419.46 3 427.3 1 480.9%
1982 21 209.7 3 017.6 1 2833,3
1983 22 313.0 4 582.7 1 188.5
1984 24 1946.0 5 594.8 1 460.8
1985 21 663.8 4 978.0 1 408.9
1986 14 031.0 7 115.7 2 098.4

FUENTE: Informes anuales del BHanco de Meéxico, varios alos.

CUADRQ 1&.1
EXPORTACIONES NO PETROLERAS, 1981-19846

' {(Variaciones anuales)

ARO EXPORTACIONES EXPDRTACIONES EXPORTACIONES 0TRAS
TOTALES MANUFACTURERAS - ABROPECUARIAS EXPORTACIONES

1981 T - o - A

1982 9.3 -12.0 -14.7 -61.9

1983 5,1 . 51.9 -3.4 040

1984 .- 8.4 22.1- 22,90 =4yD T

1985 =10.5 -11.0 . -3.6 0.0

1986 -26,0 42,9 i 48,9 39,1
FUENTE® Cuadro 16, i
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Como pugde apreciarse en .el cuadro’ 14.1, el wvalor de las
cexportaciones” mnnufucturerus decrecio en 12.0% en 1982 con
respecto a 1981, ﬁientrns qQue para. 1986, crecierdn en 42.9%Z en
relacidn con el ako precedente. For su parte, las exportaciones
agropecuarias  dispinuverdgn en 16.77% en 1982, con respecto al afo
pnterinr, en tanto gue para 1?84 aumentaron en 41.7% con respecto
al afo que le precede. For otro lado, el rubro otru; f
eportaciones disminuyd en 61.9% su valor en 1982 con respecta al
aﬁor que le precede, wmientras que en'1986 craecid 39.1% - con ) B

respecto n 1985.

. _CUADRO 17 . H
SALLO UE LA BALANZA .COMERCIAL-DEUDA PUEBLICA EXTERNA.
(Millones de dolares)

AROS SALDD RALANZA DEUDA PURLICA RALANZA COMERCIAL -~

. COMERCIAL EXTERNA DEUDA FUB. EXT. (X) :
1981 -4 509.9 53 477.4 nen. R
1982 b 792.6 40 &87.0 11,2 :
1263 13 761.1 77 27%5.8 17.8

1984’ 12 941.7 69 390.6 1B.7 :
1985 . 6 451.7 80 458.1 10.5 . oy
19846 4 59846 B7 002.1 T3 K : ;
FUENTE? Elaborado en base o los informes anuales del . Banco de f

.México y del boletin de indicadores contemporaneos de la econamia

meuiqhnu del Instituto de Investigaciones Econdmicas, U«sN.A M. -

'Cnmu}puede npreéiurse en el cuadro 17, . -el saldeo de. .la bdloh:o o

;nmev:inl en 1982, significo 11.2% de 1n deuda publich externa, .
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" Fosteriormente para 1984, el saldo de 1a balanza. comercial
representd  18.7Z2 de 1la deudn prdblica externa y posteriormente
para 1984 el saldo de 1a balanza comercial representd 5,3% de la
deuda pdblica exterpa, La tendencin decreciente del saldo en 1o
bulanza comercial, que se observa desde 1984 hasta 1986, provoca

que exista una menor disponibilidad de divisas para €1 pago de la
deuda pdblica esternn asl come de su servicio,
CUADRO 18

EXPORTACIONES PETROLERAS-PIE
(Miles de millones de pesos)

ARDS EXPORTACIONES FIE A EXPORTACIONES
FETROLERAS %/ PRECIOS NE 1980 PETROLERAS-PIR (%)
1981 326.1 6 126.4 G.3
1982 F42.0 9 798.7 P8
1983 2 407,2 17 872.3 13,5
1984 3 074.4 29 466.9 10,4
1983 4 581.8 47 383.6 ?:7
1986 4 023.2 79 361.0 el

¥/ Ln conversivn a pesos se realizd con el tipo de combin
promedia de cada ala. '

FUENTE! Elaborado en base a las memorias de labores de Pemex,
sistema - de cuentas nacicniles?! serie 1980~1984, Secretaria - de
Prnérumncidn y Presﬁpuesto y .el mercado Ae valores, febrefo lSlde

1988, nafinsa,

€omo  puede oprecio}se en £l cquadro 18, 1las experteciones
petroleras representaron 5.3% del. PIE en 1981,.en tanta dueipofﬁl

1984 . significaron 10.,4% del PIB‘} pusteriormente pﬁrn 1986 1a




(Thorseid

B= PRODUCTO INTERNO BRUTO A PRECIOS DE MERCADO
: FUENTE CUADRO 18
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relacidn  exnportaciones petroleras-PIE  fue de S5,1X del FIE,
Asimismo, se puede observar que en el periodo 1981-1984 1a
participacidn de las eixportociones petrnlerns en el PIH
observaron una tendencia ascendente, en tanto que para el periodo

1985-1986 mostrardn un comportamiento descendente,

La cuenta corriepte ‘en 1984, reqistrd  un déficit de 1 . 270.0
millones de ddlares, lo anterior se derive principalmente de la
reduccion del superdvit en la balanza comercinl @l cual paso de 8
452,0 millones de ddlares en 1985 a 4 O599.0 millones de dﬂlorés
en.1986. La caida en el superdvit de 1a halanza cemercial se
debio o un descenso de B 4460,0 mwmillones de dolares en la
exportacion petrolera, que fue parcialmente compensada por una
reduccidn de 1 780.0 millones de dolares en las importaciones .y
un ‘incremento de 2 B27,0 millones de ddlares en las  ventas no

petroleras (ver cuadro 13)

Ademds, Jlas exportaciones de mercancias  totelizardn’ 16 031.0
miliones de d&lares, es decir fuerdn menores en - 26.0% con
respecto a 1985, esta disminucidn sp debid a 1a €aida de 5?1 dp
las exportqciones petreleras, “todn  vez que las no petrolérqﬁ»

aumentaron 41.0% (ver cuadro 14).,

Las -importaciones de - mercancies, al exterior sumaron .11 432,0
millones de dolares, 1o que representa un descenso  de 13:5X_cpn

respecto al aXo anterior - (ver cuadro 205,
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Durante 1984, 1los ingresos obtenidos por 1la exportacivn de
petrolen totalizmaron 6 307.2 millones de ddlares, sonte que
representa 3%9.3% de los ingresos por concepto de exportacivn del

sector pdblice y una caida de 57,2% respecto o 1985 (ver cuadro

145,
CUARO 19
EXFORTACIONES PETROLERAS~FIR INDUSTRIAL
(Miles de millones de pesos)

ARDS EXFORTACIONES PIE EXPORTACIONES PETROLERAS~

PETROLERAS X/ INDUSTRIAL PIE INDUSTRIAL (%)
1981 326.1 1 956.3 16,7
1982 ?42,0 3°057.4 30.8
1963 2 407.2 6 015.6 ’ 40,0
19284 3 074.4 9 B&6O.4 3142
1985 4 ggt.8 13 803:3 29.0

4 023.2 26 820.0 15,0

%/ La conversidn a pesos se realizd con el tipo de .cambio
prompedio de cada afo,

FUENTE! Elaborado 2a base a las memprias de labores de Feﬁeny
sistema  de cuentas nu;iannlﬂs: serie 1980-1986, Secretaria - de-
Programacion y FPresupuesto y el mercado de valores, febrero 15 de

1988, nafinsa.

En ol cuadro 19, se puede observar que lnf participacisn dé lai
.expertdciones petroleras en el PIE industrial’ se ubics en 16.7%), .

‘mientras que :'en. 1984  contribuyd con - 31.2% del FIR industrinf{a

posteriormente * para . 1986 las euportaciones petroleras’

Eepreéenturbn 15,02 del PIE industrial., Ademdis se puede apr?ciurr.u -
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que e el periodo 191 -19873, ia participocian  de laz
expartaripnes potroleras en ¢l FI8R  andastranl mastra un
comportantenta ascendente, por £l contrario, #n ¢ pevioaa 1904~

19686 observd un campsrthtasannts deceosndonte,

For sy parte; T ias importaciones 4o gas natural, brnduc'.f\!'»
petroleras vy petreguinicos . suparon 3017 miliones de  dolares s
monto - que representa el % de 1ne  imporiacieones Letales de |

bienes del sector pahlico v un  descense de

respecto ol ado

anterior (ver cuadro 200,

CUABRD 20
THRORTACIONES TOTALLS
Miles de millones de dolaree)

AHOS . TMEORTADLD
TOTALES

T THAPORTAETOME oy Juprine .
PRODS . FEYROLEANSG X/ fnual

1981 &892
1982 0L S
1983 599, A
1784 77
1785 1 03.‘,4.:
19834 GHAY L

¥/ Incluve gas natanral, petroliferos v prirogoimicos.,

FUENTFS  Tnfopaes anualoe del  wanco e

memartae de

labeores do Pemei, variGs adios 80 anbor canne,

Como v pucde apracior en @l cusdro 20, 1

tmpurtaciones totales
muamentardn on 29,42 en 1731, mientras que en 1986 disminuyardn en
13.5% con respecto al  afio precedent=,  Asimismo, las

importaciones de  productos petroleros  auamentavdn 10,7 en 1981,
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con - respecto al afo que le precede, en tonto que para 1984

crecierdn en 34.0% con respecto al alo anterior.

Desde los primeros mneses del ain se observd un debilitamientd del
mercado internpcional del petrdleoc, el cual se ugudi:q
progresivamente hasta Jjulio, A partir de Agosto los . precios
repuntardn .ligerumente como resitltada del acuerdno de " 1los
principqles productores parga Teducir. sus cuotas de produccidn en

un intento de estabilizar el mercado.

A pesar de que disminuyerdn los  precios internncionulés< del
petroleno en el periodo 1981-1986, la cuenta corriente de in
balanza - de pagos no disminuyd en todos los aleos del periodo
anteriormente menciconados lo gue es un indicador de que la cuenta
corriente  tuvd superdvit de 1983 a 1985. mds que nada bor la
reduccidn .en las importaciones que por un  aumentd .en las

exvportaciones no petroleras.

La disminucion en el precio internacional del pelrdlee pravocd
Caue hubziera  uJn descenso. en ins vinqresns por :on;eptd) ﬁé
exportacivn de  petrdleo, con. . lo cual el bnis se ve nﬁligadd,q.
reéqrrir 21 Financiamiento externo, por lo que. se puede~d§1rﬁérf
‘gque el compnrtuﬁiento,del mercado petrolero intornnéiani en el
perigdo 1981-1984, fue ppco favarable para la bulanza Vde‘pdéos
.Heuicunu. pues>con 1a ¢aida en. el preciq.internncfonal;dél cﬁddp

se: ven reducidos los ingresos por c0nceptu‘de~enp0rﬁocian. 1o qUEQV
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inclde  en menor disponibilidad de divisas v por ende existen
mennTes recursos para el crecimiento del Producto Interno Eruto

(PI8) del pats,

S3.4.2 EFECTOS LEL COMFORTAMIENTO TEL MERCALOQ PETROLERD

INTERNACIONAL SOEBRE LAS FINANZAS PUBLICAS, 1981-1986.

En 1981, el deéficit financiero total del sector pdblico‘se situdo’ i
en 399.8 miles de wmillones de pesos, monto superior en - 199%
respecto a 1980 (ver cuadro 22).

Dmrante 1981, los ingresos totales del sector pdblico sumardn

1 542,464 miles d¢ millones de pesos, lo cual ‘signifi:a un

incremento de 32.8% respecto al aWo precedente (ver cuadro: 22},

Los egresos totales en 1981, se situardn en 2 265.1 ‘miles de
millones de pesos, cuntidad que representa un incrementd de 64.5%

respecto al alo anterior: (ver cuadro 22),

- En 1#81, Femex Dbtuvo_ ingpesos incluyendo financiamiento bruto

poﬁ un tntal  de 069.7_ niles 69 ‘m111nne5 de bﬂsqs. muntqltqué{
Crepresenta 56.4% de los ingresos totales del sector pdblico (ver

cuadro 21).

_Porubtrn ‘parte, los' gastos del sector petrolero _escendiaréfiia’
“B&S.1.miles de millones de pesos, cantidad que répresentd 65, 3%

‘de los gastos totales,
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Como- se puede observar en el cuadro 21, los ingresos de pemex en
1982 oument&rdn en B4.1%X conh respectn a 1981 y posteriormente
para 1984 crecierdn en 42.9% con respecto a 1983, Por su parte,
los gastos. de pema: aumentardn en 1982 con respecto en 1981 en

82,5% y posteriormente en 1984&, aumentardn en 52.32Z con re;u:ian

a 19835,
CUALRO 21
INGRESOS Y GASTOS DE FENEX
(Miles de millones de pesos)

: INGRESOS  VARIACION GASTOS " UARIACION
ARD ANUAL (X%) ANUAL () -
1981 B8469.7 - 861.5 -
1982 1 601.4 B4.1 1 572.5 82.9
1983 2 910.1 91,7 2 740.4 74,3
1964 4 448.8 52,9 4 348.1 56,7
19895 & 451,90 49.5 4.370.2 44.5
1984 P 590é.4 42.9 4

700.,0 T3

FUENTE: Memorias de lahoras de Femex, varios a¥os.

Al  finalizar 1984, e) déficit financiero - del sector pablico
‘alcanzd un monto de 2 505.3 miles de millones de pesos, cantidad

que. supera en. &4.7Z al del afiec anterior (ver cuadro 22).

En 1984, . .los ingresos del sector pablico ascendigron a. 9 8185.?
“imiles de . millones.de  pes0s mMONLO SUPRTIOr  en S6.6%Z ol de 1783

tver cuadre 223, : ) b

El monto que alcanzaron las gastos totales en 1?85, asciende 'a 1t.°
9246 miles de millones de pesos, - -lo que significa que Pdeﬁ@n

62 9% mayeres 4 los del aie que le precede .(ver cuadro 22); ;
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Asimismo, en 1984, PFPemex obtuvo ingresos por 4 448.8 miles de
millones de pesosy cantidad gue representn 45.3% de 1los ingresos
totales del sector prtbliceo v que fuervn 52,8% superiores a los de

1983 (ver cuadre 213,

For su parte, los gastos de Femex en 1984 se sibtuardn en 4 348.,1
miles de wmillones de pesos, lo gue representa un  incremento. de

5g,7% con respecto al ako anterior (ver cuadro 213,

CUADRO 22
COMFORTAMIENTO DE LAS. FINANZAS FUBLICAS
(Miles de wmillones de. pesos)

ﬁiUS INGRESOS GASTUS HFFICIT 0 SUPERAVIT FINAMCIERO
. PFUBLICGS FUBLICOS DEL SECTOR PUBLICO
1981 1542.46 2 26%9.3 ~399.8
1982 2 BaAU.6 4 283.4 -1 640.4
1983 S 8949.0 7 320.8 -1 °520.8
1784 ¥ 818.3 1 924,46 ~2 S05.3
1985 14 689.5 18 498.5 -4 535.2
1986 23 996.0 35 321.4 ~12 4B5.4

FUENTE: Informes anuales del Fanco de Meéxico, varios afos.

CUALRO 22
COMFORTAMIENTO DE LAS FINANZAS FPUBLICAS
(Variaciones onuules)

ARDS INGRESNS ' GASTOS DEFICTT O SUPERAVIT FINhNCIERU
: PUBLICOS FUBLICOS DEL . SECTOR PUBLICD. . -

1981 32,8 58,5 -

1982 84,5 28.8 15,3

1983 107.2 70.9 -8.4

1984 4646 2,9 6447

1985 . 49.6 55.1 81.0

1994 &3.3 ' 0.9 172947 .

FUENTE! Cuadro’ 22




GRAFICA . 22

. COMPORT AMIENTO DE LAS FINANZAS PUB/_IC‘AS

(MIOS 00 HIoNeS d6 Posos)

-0

(Thousand)

T T T T
1867 L1882 1983 190% 1920 oo reses

Ca. INGRESGS + . GASTOS o pEFICM L

' -PUENTE: CUADRO 22



119

Como puede observarse en el cuadro 22.1, los .ingresns pdblicos
crecieron un &3.3%Z pn 1984 con  respecto al afe precedentey
mientras que los gastos prablicos 1o hicieron en 90.:.9 en el mlismo

periodo.

Los ingresos del sector publico en 1984, ascendierdn a 23 991.0,
cantidad que representa un  crecimiento del 63.3% respecto al aio

anterior (ver cuadro 22),

Los gastos tolales del sector pablico en 1986, sumardn 35 321,48

miles de millones de pesos, monto superior en 90.9%Z° al de. 1986-

(ver cuadra 22).

‘ CUADRO 23
FARTICIFACION LE LOS INGRESOS DE FPEMEX EN EL PIR
(Miles de millones de pesos)

INGRESOS .DE. PEMEX

INGRESOS DE PIR N
ARDS FEMEX PRECIOS DE 1980 . EN EL FIB ()
1981 86,7 6 126.4 14,2
1982 1 4601.4 9 798.7 N 16:3
1983 2 91041 17 872.3 1643
1984 4 448,8 29 466,9 15.1
1985 & 45100 17 38304 11,0
1986 9 506.4 70 361.0 12,0

* FUENTE! Infornes anuales del Banco de-México y sistema de cuentas:

nacionales - serie 1980-1986, Secretarla de Frogramocidh.

TPreGupuesto.

En &1 ‘cuadro 23;..se puede perclbir que en 1981, 1a pqrticipdcioh'

"de los. ingresds. de Pemex en el PIE," fue’ de 14.2%, en tanto.qie’




GRAFICA * 23

PARTICIPACION DE LOS INGRESOS PETROLEROS EN EL PIB

(Miles de millones de pesos)

20

"_A=. INGRESOS DE" PEMEX R :
‘BHVPBODUCTO’INTERNO BRUTO A PRECIOS DE' MERCADO

| FUENTR: 'CUADRO: 23 -



para 19849 dicha participacidn fue de 15.1%, ¥ posterinrmente para
1?94 los dngresos de Feme representaron 12.0% del FlB. Ademis <o
puede aprecinr que desde 1983 dicha participacivn ha teadidsd a

decrecer,

En 1986, Feme:x  obtuvo ingresos por dn total de 9 506.4 miles de
ml}iones de pesas, cantidad que representn 37.5% Je los ingresos

totales vy fueron 2:9% superiares.ae los de 1985 (ver cuadro 21},

For. su parte, los gastos de FPeme:x, en 1986 sdumaron 9 700.0
willones de pesos, monto que representa 2V7.5%  de los gastos
totoeles del sector pdblico vy son S2.3% superiores a-los de 1985

{ver cuadro 21).
CUALRD 24

FARTICIPACION DE LOS INGRESOS NIE FEMEX EN EL FIR INIUSTRIAL
(Miles de millones de pesos)

INGRESOS DE . PIB INGRESQS [E FEMEX-PIE
AROS PEMEX INDUSTRIAL INIMSTRIAL (%)
1981 8&9.7 1.956.3 48,5

1982 1 401.4 3 057.4 52.4

1983 2 910.1 . & 015.6 48.4

1984 4 448,8 - D9 B60.4 45.1

1985 T67651.0 15 903,% . © 42,1

1986 - 9 506.4 © o 2&'B20,0 35.4

FUENTE! Informes anuales del Hanco. de México v sistema de cuentas

nacionales serie. 19801984, Secretaria  de angydmuciani:Y"'

Frasupuesto.
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‘ Co@u pﬁede observarse en el. cuadro 24, 1la pnrﬁicipucibn de los
iﬁqresns der Femex en el PIﬁ industrial en 1981 fue de 44.5%,
mientras que para 1984 los ingresos -de Pemex significardn 45.1%
del FPIK ‘industrinl y posteriornmente para 1986 los ingresos de
Peme» representaron 35.4% del Plé industrial. Asimismo, se puede
apreciar que desde 1982 la purticipncién de los ingresos de Peﬁgu

en 21 PIB -industrial hn mustrﬁdo una tendencia o disminuir.

CUADRO 25
PARTICIFACIDN LE LDS INGRESDS Y GASTOS DE PEMEX EN LOS INGRESDS
Y GASTOS TOTALES DEL SECTOR PUBL.ICO
{En porcentaJjes)

AHRD FARTICIPACION DE FARTICIPACION DE

LOS INGRESDS LOS GASTOS
1981 T gk.a 38,0
1982 56.3 36,7
1983 4.4 37.4
1984 45.3 36,5
1985 45.3 34,4
1986 39.8 ) 27,5

FUENTE: Cuandro 21 y 22

. Cohp puede apreciarse en el © cuadro 25, la participacidn de.los

_.ingresos de Femex.en los. ingresos. del sectﬁr pﬂblicé §n11981,;rué

de 56.4%; mientras que para 1984 dichm participocion fue de 45.3%
¥y posteriormente para 1784 1@ purticipncidn se situd 56 396X, es"

decir; la participacién de los inéresos de Pémex an'los ingrgéos :

del  sectar poblico, wostrté  una tendencia decreciente en. ol

pprioda 1981 1986, Por - el lado de las gastos, seé percibe Gué en . .-

1981 lai participacidn de los gastos . de Pemex en ~ los gést;s del
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sector pAdblico se ubicd en IB.0X, en tanto que para 1984 dicha
pnx-t.xc"tpuci("n se  situd en 36.5Z vy  posteriermente para 19846 la
participacidn fue de 27,5%, es decir, 1o participacién de los
gastos de Femex en  los gastns di2l sector pdblico adbservd una

tendencin decreciente.

CUALRO 264
PARTICIPACION DE LDS INGRESOS. TRIBUTARINS DE FEMEX EN LO3
INGRESOS TRIBUTARIOS IEL SECTOR FUBLICO, -17681-1986
{Miles de millones de pesos)

ARD INGRESOS POR INGRESOS TRIRUTARIOS PARTICIFACION
. FPEMEX DEL SECTOR PUBLICO (2]

1981 233.9 &22.6 . 37.6

1982 457.8 848.0 54,0

1983 1 170.5 1 500.9 78.0

1984 1 707.7 2 433.3 70.2

1983 2 741.0 3 982.5 48,8

1986 -2 979.8 7 049.7 42,3

FUENTE: Secretaria de Haciendn y Crédito Pdblico; estadisticas de
finan=zas priblicas 1977~ 19884 vy cifras oportunas del sistema de’

informacion hacendariay, consolidado enevo-diciembre de 1987.

Como. se puede  percibir en el cuadro 26, la participacidn de ]os'

ingrgéps tributarios de Feme:x en los ingresos tributaries del
“sector pablico fue de 37.6% para 1981, en-tante que paru:)9B4 se
S ubico dicha pofiiciﬁncidn en . 70.2% y pos&eriurmente pnFn 1684 1a.°

'puyticipcciﬁn se situd en 42.32.

“En- los ingresos Fiscales del . estado  se  ha presentqdo“:hnu'

‘Deprndependenciu financiera pues el . qrueéo de los ‘ingrespsj"‘

.cbptndos por el Estado provienen de laos exportaciones petrbleyns.b
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_En los sexenios de Dlinz Ordaz vy en el de Echeverria Alvarez se
postergd 1la necesidad de hacer una reforma fiscal. por que habia

un rezagd en la estructura impositiva del estado.

Con Lopez Fortillo se pudo hacer una reforme fiscal représentnndé

el petrdleo la mayor fuente de captacivn de impuestos del Estado.

Asdi el petrdleo  se convirtid en la pripcipal  fuente de  los
ingresos  publicos lo cual tendid a compepnsar las deficienclas
financieras del Estado, 1o anterior 1leva al pais a . una

petrodependencia financiera,

De lo. apterior se deriva gque lo disminucién de  los precios del
petrdleo incide €n una reduccidn de ‘la captacion impesitivae 'y por’

Jo. tanto en reatric:ione$ présupunstnles que afectan la ipversidn

y el emplec en al sector pablico,

CCotio’ se ﬁundp ohservar. el cumbortnmientn del sectar pe{rolevo'fge;
adverso pora las finonzas péblicas mexicanas,” pues la ‘tendencia
‘ha side - hacia el auménto. afin cob .afo “del deficit: dex-secidrv'

-'pablico, dicho ~ incremento se conavirtld en un. . factorn quefaéddi;

las presiones inflacionarios.




3.4,3 PETROLEQ Y DEUDA FUBLICA EXTERNA

La industria petrolera juntd con la deudn externd se gconvirtierdn

en dos de los principales factores que acentuardn la grave crilsis

financiera que se padece desde 1982,

TtuniRD 27
LEUDA FURLICA EXTERNA.
(Millones de dolares)

AROS DEUDA PURLICA VARIACION
EXTERNA ANLIAL
= SExmmesIETEs B EE S L EE L]
1981 53 477.4 63.8
19a2 460 4687.0 13.5 .
1783 77 275.8 27.3
1984 69 390.6 ~10.2
1985 . B0 458.1 15.9
1786 87 002.1 8.1

FUENTE! Elabarado en base a les informes anuales del  Eance de
Mexico y del boletin de indicadores contemporaneos de la economia

mesicana del Instituto de Investigaciones Economicasy WeNsAH.

Como puede observarse en el cuadre 27y la - deudas pdblica. externa
dé México crecio 43.R% en 1981 con respecto a 1580, en tanto ‘que
para 1982 crecid 13.5% con respecto al afo  precedente y en 1984

crecid en 8,1% con respecto al-afio que’ le precede,

A partir del»ségdnuo semestre de 1981, la econamia mexicanaentrd o
én una . fase sumamente inestable, Jea moynrvinflchOn' ih&ernn'a'
‘respectof de Yla' auterna, 13 dependencialde . la ‘econsomia de 108"
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ingresoz potroleros v 1n calda en el precio del phergdtico

atectardn desfavorablementes n 1o ropfomia mexicana,

CUALIRO 28
EXFORTACIONES FETFOLERAS~UEUDA FUBLICA EXTERNS.

(MHillones de dolares)

EXFORTACIONES LEUDA PUBLICA FXPORT ,

FETROLERAS TFRA & Pk, EXFERNA ()

305.3 477.2

1982 16 477.72 6B7.0
1983 16 017.2 27%.0
1984 16 &601.3 390.6
1785 14 76644 458 1 164
1936 & 307.2 002.1 7.2

FUFENTES FElaborndo en hase o los informes anugles del  bance de
HMesico ¥ del boletin de indicadores contemporansns de la economia

mexicana del. Instituto de Investigaciones Econdmicas, U.N.A.M.

£n el cuadro 28, puede obuservarse que en 1981, las exportaciones
petroleras roapresentardn 24.9% de 1a deuda priblica externa, en
tanto - que para 1984 las exportaciones petroleras significarédn
23.9% de la deudao pdblica externa, ¥y posteriormenta para 1984 1a
relocisn exbartuciones petroleras—-deudn pGblica externa fue de

Ze2% .

£n el ‘periodo 1981~1983, '1a relacidn exporiaciones petroleras—- ‘1.f

deuda pdblieca externa pbservd un comportamiento descendente, para

'1994, se ‘da un crecimienlo en dicha relacion .y posteriornente
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para el periodo 198%-1984, 1o relacidn esportaciones petroleras—
deuda pdblicn oxterna muestra  nuevamente un tendencia

descendente.

CuaR0 29
DEUDA PUEBRLICA EXTERNA-FIH
(M1les de millones de p

AlOS LEULA FUBLICA FIE A FPRECIOS DEUA FUBLICA
EXTERNA %/ IE 1930 EXTERNA-FIB (X3
1981 1 310.7 & 126, 4 21.4
1982 3 4470 7 798.7 359.4
1983 11 613.8 17 872, 3 65,0
1984 12 850.4 29 466.9 43.6
198% 24 ?264.5 47 383.&6 52,7
1986 55 4%96.0 79 361.0 b?.?

¥/ La conversidn a pesos se realizd con el tipo de cambio
promedin de cada a¥fo.

FUENTE: Elaoborade en base a datos del boletin de indicdadares

centemporansos  de in  economin meyticann -del Instituta de
Investigaciones Econdmicassy UeN:AMer sistema de cuentas
nocionales serie. 1980-19843 Sacretaria . de Programacion .y

Fresupuesto v el mercado de wvalores, num, 4, febrero 15 de 1988}

Mafinsa.

En el cuadro 29, se puede observar quae en‘»1991 la deuda pdblitq’
eﬂtgvn@ ropresentd 21.4%  dél FIB, en ‘lLanto que . para: 1984 A15
participacidn de la deuda pdblice en el  FIB fue ‘&e’d!.AZ,V ;
pnﬁtériurmeﬁte para 1986 1a deuda hdhliéu sigﬁifico >69{?Zfaei

PIB.




{Thousand s

GRA¥ICA 29

DEUDA PUBLICA EXTERNA- PIB B S
(Miles de millones de pesos) : o

A= DEUDA PUBLICA EXTERNA
B= PRODUCTO INTERNO BRUTO A PRECIOS DE MERCADO

" PUENTE: CUADRO 28"




Como gran .parte de 1los ingresos petroleros, se destinan al
servicin de la  dewdn, un descenso en los  precios agrava adn nds
1n capacidad de pago del puls, con 1o cual serla mayor =1 deéficit

esterno.

Lo participacivn de la deudn prablica  externa en el PIE en el
periodo 1981-1983, observd una tendencia ascendentey en tanto que
para 1984 disminuye en 32.9% dicha participacién y posteriormente
en el periodo 1985-19856 vuelve a aumentar la participacion de ld

dwuda pdblica externa en el PIE. ‘

En a1 perviodo 1981-1983, 1la relacion  exporiocion,rs petrnleras-
deuda pﬂblico eiterna observe un comportamiente descendente; para
1984 se da  un crecimiento de 20.BX en dicha relacion v
posteriormente para el periodo 1785-1986 1a ralacion
exportaciones petroleras-deuda piblica enterna auestra  una

tendencia descendente.
. El-gobierno ranond que el precin real del petréleﬂ cuntjnuar;ﬂv‘
subieﬁdu mds‘_rupjdomente que el costo iﬁternnfionul del dinera, °
1o que-explicaria el desproporciconado crecimiento de 1n,qeudn;
externa de HMéxico de 1979 o 1981 ° decfa -Enerqy neténye— eA

diciembre de ese afio. Fero ocurrio esactamente 1arcont}prih. Lng

préciué de los hidrocarburos usceﬁdierﬂn »en' 1973y . 1974,

descendiqrﬁn en terminos reales de (1975 o 1978 'y’ éuhierdﬁ'




135

nuevamente a principios de 1979, a raiz de los acontecimientos
peliticos en Irdn. A partir de entonces y a pesar del conflicto
.armadoe entre Irdn e Irak, que subsiste iniciardn un deseenso
paulatino que no se ha  interrumpido. Mientras tanto, 1las tasas
internacionales de interd¢s —el costo del dinero- ulcuﬁ:urﬁn en
terminos reales los niveles mds altos hasta ese entonces (en 1981
Yy los primeros meses de 1982). De este modo nuestro principael
productn de pxportacidn, petroleo, bajo de precio mds o menos al
misma tiempo que onuestra principal mercancla de  importacions

capital, se encarecia velozmente., 24/

Hubo unn interpretacidn equivocaeda del Estado acerca de 1o que

sucedia en el mercado petrolern internacional porque creyo que el
precio renal del petrdleo continuaria elevandose mis rdpidamente
que el rosto intermacional del dinero s pues en nroé de mantener
la estobilidad en el tipe de cambio el gobierno cnn&ruto deuda
externa sin hacer los  aJjustes necesarios de dismipuir la tasa de
recimiento, njustar el tipo de cuambic para preveer las fugas de
capitales ¥ financiar £On  reservas internacionales las

necesidaodes de divisas de la economfa,

Como se puede observar en el cuadro 30, para 1981, él servicio de
le deuda pdblico externa representd 3,4% del F1R, en tﬁhto gué
para 1984 el servicio de la deuda pdblica estterna significéd i{ox
del FIR; posteriormente para 1986 la relacidn - servicio 39: la . ¢

‘deuda. pablica-PIB fue de B.B%.
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CuAnED 30

SERUICIU DE LA DBEUDA PURLICA EXTERNA-FIR
{Miles te millones de p

508

AN SERUICIO DE LA UEUHﬂ FIE ﬂ PR SERUIPID DEUTA FUBLICA
FURLICA EXTERNA CIins 1980 EXTEﬁNh ~FIB (%)
1981 208.0 b6 126,14 3.4
1982 537.4 ? 798.7 - TR )
1983 1 64%.8 17 872.3 Fe2
1784 2 0493.9 29 Ab6.9 7.0
1985 3 615.3 47 383.6 7:6
1784 b6 241.,0 79 36L.0 B.8

X/ La conversidn a pescos so raealizd can el tipo de cambin
promedio de cada ako.

FUENTE! Elaborado - e#p base a datos del boletin de indicadeores

contemporaneos de la . ecanomia mericana del . Instituto de
Investigaciones Econdnicas, U.NiA.Hey sistema de cuentas
nuciﬁnnles serie 1980-1936, secretaria  de programacion  y

presupuesto vy mercadeo de valores, num. 4, febrero 15 de 1988,

En el periado 1981-1983, 1a relacidn servicio de la deuda pdblica
externa=PIB mostrd un comportaniento -ascendente, para 1984 sé'da
unn  disminucidn en dicha  relocidn 'y posteriormente | para el

periodo 1985-19846 wvuelve. s mostrar unp comportamientn al .alz=a. la

relacion servicio de la deudn publica externa-PIB. s deciv, que:n

excepto -en. 1984, los .recursos que se transf{éren,hl eutérigr_por
concepto del pago.del servicio de-la deuda externs, han mostrade

upa tendencia creciente. .
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E1 origen de la deuda externa de nuestro pels debemos buscurlo en
el desajuste existente, casi perenne, entre el ahorro interpno ¥
1a ipversidn planeadai la inpsuficiencia del  primere provoco que
s@ recurriera al financiamiento externo. E1l ahorro interno se vio
limitade en su crecimiento & pesar de la dindmice impuesta por el
products interno bruto} esto fue consecuencia dé uno politica de
itasas de inpterés pasivaes relativamente rlgida, inapropiada para
lag condiciones  inflacionnriae pr?vn]ﬁfienLEE_en 1a economiay ¥
dio como Tresultado que 1a tasa de interds real efrecida n los
ahorratlores  fuera negativa, 1o que invariablemente fomenta el
consumo en detrimento del adhorro. For tal razdén, ehtre otras, la
brecha  entre la inversidn y el aharro idipterpno hubn de ser
cubierto con ahorre del exterior, ya que se estimula la inversidn
como - variable dinamizadora de 1a  eronomin. For 1o tanto, vy a
pesar de que hubo voces de alerta en 1a escepa internacionaly no
fue factible impedir que la crfsis hiciern su oparicion en 19823 .
sgigestd desde mucho tiempo antes, y se puso en evidencis an g!
dmhito externo con lo caids del mercado petrolero internacional
hacin mediados de 1981, 1lo que provocd 1la pqruiizucién del

proresn de rericlade de los petroddlares, 25/ :

Los problemas . del endeudamiento, ‘en el periodo 1981-1984 ha
limitndo’ presupuestalmente el pago del servicio: de la ,deudh

interna’'y externa.
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La crisis petrolera  ainiciada desde 198! y que  continua hastn 1a

fachn (noviembre de 1988) tienw una [ntimo relacidn con ln £risis

financiera mexicana que se agudizd en 1982,

CUADFO 331
SERVICIO DE LA DEUDA PUBLICA EXTERNA-EXFORTACIONES PETROLERAC
tMillones de dolares)

ARGS SERV. DE LA TEUDA EXFORTACIONES SERV. DEUDA FUR

EXT—

.
PUELICA EXTERNA FETROLERAS EXFOR, FETROLERAS (2)

oz am SEmsoTEsssssmnnmmErssmEon—CsESSoSTSSSSSSS=SSSssSm=ss

1981 B 486.7 . 13 30%5.3 3.8

1982 ¢ 400.0 186 477.2 S7.0

1983 10 977.2 16 017.2 6845

1984 11 090.7 16 601.3 ‘ 66.8

19895 11 651.7 14 746.6 78.%

1986 10 912,9 & 307.2 173.0

FUENTE! Elaborado en base a dotos del boletin de indicadores
contemporaneos  de in  economla mexicana . del Instituto de
Investigaciones Economicas, U.N.A.M. & Informes Anuales del Hance

de Mérico,

En el cuadro 31, se puede observar que .an el periods 1981-1985,
Los ingresos generados bor la expoertacion del peLPQJEQ fuerqh
5upgri0res 01' servicio de  1a deudn externa, en tnnto' que pﬁrb
1986, los inqreéns generados por - la exportacidén qé ‘petrolen
rieron insuficientes para cumplit  con el pago del servicio de 1d

deuda pdblica externa.
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CUADRO 32

PﬁRTICIPﬁCION DE LAS_EXFORTACIONES PETRODLERAS Y DE LA DEUDA
FURLICA EXTERNA EN EL PIB

(En porcentaljes)

ARDS EXFORTACIONES BEUDA PUBLICA
FETROLERAS/F 1B EXTERNA-PIE (%)
1981 5.3 21.4 T

. 1982 9.6 35.4

1983 13.5 45.0

‘1984 10.4 43,6

1985 9.7 52,

“1986 5.1 69,9

FUENTE! Cuadro 18 y 29

Como puede. apreciarse en el cuadro 32, 1las euportuc}unes.
petraleras en 1981 representaron 5.3% del‘PIR. en tanto que la
deuda pidblica externa significd 21.4% del PIR, ndientras que para
1984 las exportaciones petreleras significardn 10.4% del PIB y la
deudp prblica externﬂ representd  por su parte 43.56% del PfB b4
posteriormente para 19846 las expurtaﬁinnés netroierns

representaron 5,13 del PIE, mientras que lo deuda prblice externa
el 49.9%,

Las  repercusiones  de 1a calda del precin internacional rdel

petrolear, &6n :de‘pul magnitud que cualguier e:rger:b’ﬁn materia

. .de "deuda resulta’ indtil, ‘Incluse -wa 10 eran antes

renagnciucinnes.’ mecanisme que - 1o unidn que. aporto . fue. tiempo

,puru espprnr el 1nev1buble colupso fxnul.
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PARTICIPI\C!ON DE LAS EXPORTACIONES PETROLERAS Y DE LA DEUDA PUBLICA
EXTERNA EN EL P1B

( En porcentajes )

A= .EXPORTACIONES PETROLERAS
= DRUDA PUBLICA EXTERMA

FUENTE., CUADRO 32
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En el cuadro 33, puede percibirse que para 1981, 1la participacidn
de las evwportaciones petroleras en el PIK fue de 5.3%, mientras
que_el servicio de la deuda pdblica estterna representd 3,42 del
F1K, on 1984 las exportaciones petroleras significardn 10.4% del
PIR, mientras que el servicio de la deruda pshlica estterna
representsd 7.0% del FPIR ¥y posteriormente  para 1984 ilns
exportaciones petroleras se situardn en 5,1% con respecto.al PIB,
en tanto que m1 servicio de la deuda pdblica externa fue de B.8%

del PIR,

CUADRO 33
FARTICIPACION DE LAS EXPORTACIONES FETROLERAS Y DE EL SERVICIO
LA DEUDA PURLICA EXTERNA EN EL PIE
(En porcentajes)

AROS EXPORTACIONES SERVICID DEURAN PURLICA
! PETROLERAS/PIK EXTERNA-PIR. (X)
1981 R G.e3 3.4
1982 Peb E S.5
1783 13,5 7.2
1984 10.4 ! 750
1985 ?e7 7.6
1986 5.1 8.8

FUENTE! Cuadro 18 y 30

" Como. puede . obsurvarse en’ el cuadro . 34, la participacivn de la

‘detida ‘pdblica’ neta externa anual en el -PIE 1981, fue de'7.7z“”en L

19811 en tonto que pora. 1984 phrﬂicipo en el " PIR en 1. 9%,

posterinrmantﬂ pnr: 19846 d:chn purklripncidn se f:tud en. 1, éx del

PIB.




GRAFICA 33

PARTICIPACION DE LAS EXPORTACIONES PETROLERAS Y DEL SERVICIO
DE LA DEUDA PUBLICA EXTERNA EN EL PIB |
.M ' (En_porcentajes)

; . : . N
= d \
i . m\__

j // h '

T =T
1807 .. 1882 982 190% . 100

oA + B
‘A = EXPORTACIONES PETROLERAS’
‘B = 'SERVICIO DE LA DEUDA PUBLICA EXTERNA
FUENTE: =~ CUADRO 33 ’




CUADRD 34
DEUDA FURLICA NETA EXTERNA-PIE
(Miles de millones de pesos)

ARD DEUDA PUBLICA NETA PIB A FPRECIDS DEUDA PUERLICA NETA
EXTERNA X/ LE 1980 EXTERNA-FIB (X}
=ra===
1981 470.1 & 124.4 2.7
1982 ?41.8 ? 798.7 P
1983 820.8 17 872.3 1.6
1984 598.,7 29 4669 1.9
1985 341.4 47 383.6 0.7
1986 1 248.8 79 3461.0 1.6

¥/ Ld cenversion a pesos se realizd con el tipo de  cambio
promedio de cada ako.

FUENTE: . Elaborado en base a datos del boletin de indicadores:
contemporaneos de la . economia mexicana del . Instituto  de
’Inveﬁhigncnnn95 Economicasy UsNeAtey sistena de cuentas

nacinnales serie 1980-1984; Secretaria de Programacidn 'y

Presupuestos el mercado de valores, num. 4, febrero . 15 de 19883

Nafinsa y el Fipanciero, .Jueves 10 de marzo de 1988 pag. 57,

Adends, en el cuadro 34, puede percibirse que la participacion de

'lo deuda pablice neta externa en el P!p en termines generales ha
tendido. a disminuir, exceptd an 1982 y en 1983,” nlos en gue. -

aumentd la participacion, Dicha tendencia ‘a- disminuir de . la

lpprticipﬁcion de ‘la deuda pnblica  neta externa .en el. PIE, es

compensada con los intereses que. paga el pals por"éuh:éptu‘qél

servicio de.la deuda publica extorna.




GRAFICA 34
PARTICIPACION BE LA DEUDA PUBLICA NETA EXTERNA
EN EL PIB
("Miles de millones de pesas )}

L ]

(Fhousandsl
[T
& 9
i 1

ra - _,_,.;// -
e .
t L s
o. 5 L T T
007, 1982 1683 190+

A no oA + B
‘A=, PRODUCTO INTERNO BRUTO. A PRECIGS DE 1980
B~ DEUDA .PUBLICA NETA EXTERNA

.~ _FUENTE: CUADRC - 34 -~ =
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For otro lado, la moratoria se ha establecidd con el disfraz de
las  renegucisciones, que en  terminos del FHI no  son mds que

resscalonamientos,

El nlargamientd de la estructura de vencimientos en si mismo no

es un elenento central de la solucivn a la crisis de la deuda.

CUALDRO 35
PARTICIPACION DE LAS EXPORTACIONES PETROLERAS Y DE LA REUDA
FUBLICA NETA EXTERNA EN EL PIB

{En porcenta,jes?

ARDS EXFORTACIONES DEUDA . PUBLICA NETA
FETROLLERAS/FIR EXTERNA ANUAL-PIR (%)

-~ R =ms== ===
1981 S.3 747

1982 9.6 P

1983 13.5 4.6

1984 10,4 b4

1985 2.7 0.7

1784 Il 1.8

FUENTE! Cuddro 18 y 34

Como puede apreciarse en el cuadro 35, la participacidn, de las
exportaciones: petroleras #n el FIH en 1981, 58 ubicaprdn en  5.3%

-del Plé, mientras que 1la  contribucidp de la deuda pdblica nefq

Tenterna anual. en el FLE fue de 7.7%4, .en 1?8471a5‘:nportntinneé;‘;v»

petroleras representardn  10.4% del ,PIB; en " tanto que _l@'@éuda

'ﬁdhiicn - neta “externa anual significd - 1.9%Z “del -FIE,. E

pcé&eriormente para - . 19846 las. ' emportuctnnes . petrolerns -

‘édntribuyerdn en S.1% al  FIB, mxentrns que ‘la deuda pﬂblirn neta’

. externu nnuul represento 1.67 del FIB.




GRAFICA © 35

PARTICIPACION DE LAS. EXPORTACIONES PETROLERAS Y DE LA DEUDA
PUBLICA. NETA EXTERNA EN EL PIB )
(En porcentajes)

[=] A + f2)
“A's PARTICIPACTON DF LAS EXPORTACIONES PETROLERAS EN EL PIB
B = PARTICIPACION DE LA DEUDA PUBLICA NETA EXTERNA EN EL-PIB
'FUENTE: - CUADRO 35 .
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En ‘el coso mexicano, el pnis no puede pagar, menos con  ung
reduccion  navor del SO0Z en 19Bé con respecto a 1985 de cus

ingresos de divisas provenientes de la exportacién de petrdleo.

ta ‘estructura de nuestra oferta exportable, dificilmente se
modificard en las condiciones actuales menos con 1o
profundizacidén del programa de ajuste basado en la liberalizacion

del comercio exterior.

FPor ‘otro lado, @ la estructura economica mundial no se 1le

observan perspectivas de que cambie al menos en f1 corto plazo
pues el proteccionismo y el déficit fiscal estadounidense

caontinuan.

En 1982, ante la caida en el precio internacional del petroleo y
el alza en las tasaos de inteéres internacionales se hizo necesario
recurrir a un  programa de ajuste con el FMI ¥y se logrd, ademds,
el apoyo crediticia de instituciones financieras internacicnales

de ‘Estados tnidas.

ta calda de los precios del petfﬁleo en el periocdo 1981-19864, es
el problema - fundamental: en la crisis financiera de Méxicn.'pera

‘se puede decir que tambidn es un factor mds en dicha episis,

Dado que 1a economia mexicana tiene un alto grado de dépéndencin

financiera de 1los 4dngresos  petroleros, tanto ,intefnos como .
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#xternos, se puede afirmar que va o continuar dependiendn de &1

por lo menos an el periodo 1988-19974,

El.pals va a . enfrentar mavores dificultades finuncierns} por que
la politica agropeciaria no hn generado divisas suficientes para
reamplazar ol petrolen como principal fuente de divisns para €l

pais ¥y las manufacturas no han sido competitivas en el exterior.

Modificar 1 estructura msonoeéxportadores del pals por otra de
mayor diversificacidn es upa epecion viable; como de hecho sucede
en 1#56. en el que el valor de las exportaciones manufactureras
{7 115.7 millones de dolares? supero a las petroleras. (& 307.2
miliunes de délureg).‘ounque la disminucidn de los ingresos
petroleros por concepta  de exportacidn se euplica mds gue nﬁdq
por la «calda de 1los precios en - 1984, que por . un cambio en-la

estructura eyportadora del pais.

La ingsercidn de México a través de los dos mercados mundiales mds
importantes el petrolero. vy él de capitales ‘hu3troido cénqigo,;-
efeétas nocivos para la crisis financiera. de ‘la eccnumiﬁ
mesticana, Ante ello, la acbnamio mexicana se dehe plnﬂténr el
fortalecimiento del mercado. interno ¥y la diversi?icnéidﬁ dé su
séctur exportador como © sus - .principales .vretas. . De ahi qua e
presente la udhesién de México al GATT (24.de Julio‘de‘lvaé'vlun
mes  déspues . se convirtio  en ln:: nonage#sina segunda pgrie:

tonLrntanhe) camo una alternativa’ pard generar . .divisas:
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suficientes, para de esta manera recurrir lo menns posible al

Ffinanciamiento externo.

La reconversion industrial planteada por el gobierno mexicano,’
obiigo o mejorar la calidad de las productos que se exportany es

decir, que sean competitivns en el exterior,
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NDTAS (CAPITULOD 3)

187 E1 mercado spot de petroleo, es agquel en el cual 108 paises

consumidores tienen una demanda ocasional, cue g@eneralmente no

esta contemplada en su mercade de contratas y recuvrren a 8l,

19/ En el  mercado de futuros de petrdleo sea hocen' contratos
previos para entregas futuras a un precio fijo establecido de

antemano,

20/ Gutierrez, R. Roberto. La  formacion " de los precios: del
“petrdleo a partir de 1973} Algunas reflexiones sobre el actual

deéeqhilibrio del mercado, en comercio exterior p. &49B.
21/ Gutierrez, R. Roberto, Ibidem p. 69%.

22/ ’weyqnt John P. 'y Kline M. David. Céisié"energdti:n y
-sobrepfertq de . crudo: ‘implicaciones para la pollticu.enérgaﬁjcéf
de los aios - hoventa en  Wionczek Miguel (cumpilqéor); iéréadhs
mindiales de hidrocorburos, edit, 1 colegio de México p;p. 83, Y'
Hinnczekrﬁ;quél y Serrato Marcela, -las ipe?spectivos‘dﬁl her;uﬂn;:,

; ﬁuhdiul del 'begroleo en 1os ochenta,; " revista comercio éutgrior;,"

novienbre de 1981, p..1256 v 1241

23/ Bdez’ Rcdr}que;_Francis:o. op cit, p. 24
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24/ Angelesy Angeles Luis (€Compilador)., veasd Zopata Fauste, op
“cit, p. 206.

25/ Pe 01loqui, Juan Jos$, Un enfoque bancario sobre. la crisgis
mexicana de . pages en 1982. Revista el trimestre ecanomico. Num

204, p, S28.




CAFITULO 4

PERSFECTIVAS DEL - MERCADD FETROLERO INTERNACIDNhL Y Dé'Lﬁ GRISIS

FINANCIERA Dé LA ECONDMIA MEXICANA, 1988-1994,




CAFITULG 4., PERSPECTIVAS DEL MERCANO FETROLERD INTERNACIONAL 'Y DE
LA CRISIS FINANCIERA DE LA ECONOMIA MEXICANA, 1988-1994,

4.1 EVALUACION Y LUGRODS

lesde finales de la década de 1os cuarenta hasta 1976, Hékico
ndoptd el modelo de. crecimiento bosaedo en la sustitucion @ de
importaciones, el cual fue deshechado en 1977 cuande se adopta el
modelo . de crecimiento basado en las divisas generadas por la

exportacidén de petroleo. ,

A partir de 1982 el pals reajustd su estrategia de crecimiento:
con &1 objeto de estabilizar sus principales variobles econdmicas
y poder cumplir sus compromisos financieros con él ENtEﬁibr. A
tal estrategia se han subordinado las demds medidas dé politica
scondmica, cuyos resultados, . sin embarqo, no han  sido  los
esperados, por lo que el pais ha sufrido un sexenio de recesién
inflaciondrie con gran sensibilidad  ante las -contingencias
externas. '

Agimismo, en ei largo pla=o, "ha optado por una - estrategia de
upértururhﬂcio el extarlér, éomo'ulternntivu a la criﬁié de 1053
modelos ‘de . industrializacidn .basada ‘en la. - sustitucidn :ﬂg

importaciaoneas,




4,2 RECOMENUACIDNES

El modelo de crecimiente, basado en las divisas por concepto de
exbortqcién de petrdlens, no- ha. sido capaz de resolver los
problemas de empleo, inflacidn, inestabilidad cambhiarin, déficcit

fiscal y externo, etc.

E)l modeln petrolero, obliga al pais a replantear su estrdtegia de
desarrollo, partiendo de un fortalecimiento del mercado interno.

£l pais dehe diversificar su estructura productiva y no depender
bdsicamente de las divisas generadas por la exportacion del

petrolen.

La propia naturaleza del desarrello industrial del pals ha
impeadido  generor un  ahorro  interno suficiente  que le. permita
tene} mayor cupacidad de financiamiento a la estructura
productiva vy, de esta manera, dar  opportunidad de .que las

exportacidnes sean mds competititives en el exterior.
Las recomendaciones pueden sintetirarse en los siguientes puntost | o

1) Diversificar 1o estructura esportadore, sobre todo de bienes
manufacturados para  no depender bdsicamente de las ventas
externas. de un salo productor para evitar futuros celapsos en las,

cuentas con al esterior.
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2)° Generar el ahorro . interno suficiente parc de esta .monera,
financiar el fortalecimients del merendo interno sebre todo
nodificando 1la estructura industrial $tradicional del pois vy

ademds evitar recarrir ol  endeudaniento externs o returrir lo

- menos posible a ¢l1,

3 Medorar. la calidad de los productos que se expartan para de

esta manera ser nds competitivos en el exterior.

4)  WNecesidad de abrir nuevos mercados, asi, como participar

activamente en los diferentes foros internacionales,

9 Renovar el proceso de renegociacion de la deuda externa,

qbstoculu fundamental que limita las posibilidedes de tecuperar

el crecimiento econdmico.

4) Elaborar v aplicar upa reforma fiscal tend}ente a disminuir la”

dependencin fiscol del Estado de los impuestos petroleros.

4.3 HEPERCUSIONES DE LA  POLITICA PETRODLERA INTERNACIONAL, LA

'Pol_xﬂca FETROLERA LATINDAMERICANA Y LA POLITICA ?gT#«OLERa'

T MEXICANA SOBRE LA ECONDMIA MEXICANA.

La crisis peirolera internacional incide de. manerae adversa enla

gconomia  mesicana a traves de la balanza : de pagos j de. las
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finanzas pdblicus pues al decrecer los precios internacionales de
petrolen, disminuyen los ingreses por concepto de esxportacion de

patroleoy, osi como los ingresos del sector pdblico.s

Lué repevrcusiones de la politica petrolera internacional, sobre
la economla mexicana han sido  adversas) en particular en la
presente deécada, pues la  imposibilidad de 1ps pnises miembros de
la OPEPrde llegar a un acuerdo sobre sus cuotas de produccidn ¥
de precios; el advenimientd de nuevos productores independientes
 importuntes comd Hético, Noruega & Inglaterra, la prescencia del
mercado  spot ¥y el de futures vy los cuntruﬁos *net bhack®  han
contribuido a la inestabilidad prevaleciente 'en el nercado
~ mundial del crudo, lo gue provoca irreguleridad en los ingresos

petroleros para 1la economia mexicana.

Lo falta de ﬁnn arganismn petrolero latinosmericano, ha impeéidn
a 1la regidn negocior es condiciones mds favorables para. ellos la
venta - de este productoy, pues a pesurr de que - existe 1la
Organizacion Latincamericana de Energlo (OLADE)}, esta
arganizacidn no tiene funrpe influenciu sobre el mer:ﬁdo

petrolero internacional,

México es . el cuarto productar vy exportador de petroléo i a niyei:7
_mundial, ‘pese a ello no tiene ninguna influencio. decisiva .en el
mercado - petrolero internacional. . Debide a ° in_ dnteriory‘:el

qdbierno mexicano ha optadoe por seguir.a Postéﬁidri loiqﬁe}sucepug:




on - el mercado internacionnal del cirudo, rs .decir si  quienes
controlan el mercado petrolero internacional deciden disminuir el
precio del petroleo, HMéyico reduce 10s precios de su petrdleo ¥

vireversa si deciden aumentarlos.

Mnte la cofda del precio internacional del petroldo, México ha
praferido defender una politica - racional en materia dn
energéii:os que permita. le estabilizacidn -del mercado - con dos’
perspectivas  fundamentales? coapérnr con  los productores de
petroleo perae raciopalizar la ofertn .y o adécuar los precios y la
comercialifacidn del petrolén mexicano en nivéles que permitan

maptener les ingresos por expprtacidn de crudo.

Héxico estd . interesado en fortalecer la estructura de 1ns precios
.internacionales, pues un mayor precio significaria mayores
ingresos y disponibilidad de divisas, pero al no tener influencia

‘en el mercado petrolefo internacional, depende de lo que suceda

en ¢l mercado. Por tanto, debe fomentarse 1a. diversificacion de’

las. exportaciones vy no depender esencialmente de las de un solo

:producto-
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4.4 PERSFECTIVAS DEL MERCAND FETROLERO INTERNAGCIONAL Y DE LA
CRISIS FINANCIERA DE LA ECONOMIA MEXICANA, 1988-1994,

En el periodo 1988-1994, se  espera que los precios
internacionales del petrdlec continuen siendo inestables, por que
es muy probable que la sobreoferta mundial de crudo persista.,

En el periodo antes mencionadeo, es probable que el mercado
petrolero internacional mamtenga 1los precios en rangos mds o

menns bajoas.

Se espera que la produccidn mundial de crudoy, en el periodo
anteriormente sefialado continue en piveles cercanos a  1os del

perioda  1981-1984, esto es 53.8 wmnbd, que fue el promedio en

dicho periondo. 26/

La diversificaciin de la oferta energetica, es decir el
desarrollo de fuentes alternas, tales como la nuclear, el curbdp,
el gas naturaly la energlin solar ¥ las arenas bibumincsas‘puedén
influir en el mercado para yue disminuya de la demanda petrolera.

Aunque dicha diversificacidn se ha retrasado.

For otro lado, en 1lu década de los ochenta - la OFEP  ha venido
perdiendo fuerza en el mercado petrolero internacional pues no ha
podido evitar que los precios internacionoles desciendany esto- ha'

“provecade’ que los palses desarrollados consumidores .de enerqiolf
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=@an los que tengan el control del mercado v, por consiguiente.
de 12 oferta. Los productores indepandientes Junqnq ¥ un
1mpnrtnnte’pqnel en la  perdido del cuntrol-del mercodo por parte
dé la  OFEP, debidn entre otras factares o los probhlemas de la
crisis  de  la deuda  externa por la que transitan y. las

conrsiguientes restriccioners finanrierns que de #1116 se derivan.

Es factible gque esta  situscidn continue as{ en los proximos afos

per lo menos en el perindo 1788-1994,

Si los paises avanzades agrupados ea. la AlE,,continuan con su
astrdtagin  de desarrollar dindustrias de limitados hecesidndes
energéticas, tales como 1a informdtiEOy Ja  telemdtica, 1 ¥
rdbotiéo; ln  hingenetica, etc., ec decir,. el llamado sector
Qervicioé, la demanda . de petrdleo continunéa descenaiendn -1}
estos paisaes. Asiﬁismﬁ. se espera que los hnises industrislizados
;cntinuen con sus poilticus de ahorro. y conseryucidn de energié,
asi cémo con - las meQiddq de sustituniOn‘del petralen por fuentes
‘ultérnas’de'energln. por lo ‘que se espern’ que ]urdemundu mdndiAJ.ﬁr
‘dé petrolén.no ne uduéte,n,lns eunéctﬁtivﬁs qué'sebéspFrgn,pdEu

‘el periodo. 1988-1994.

'Lu inestabilidad . en el  mercado petrolern _internacienal seguirg
incidiendo en el presupuesto de divisas del sector pdblico, por’

16 que este dltimo se ve obligade a recurrir “al éﬁdeuﬁﬁ iento !

vséutérnnl Y a - restringir ‘el financiamiento del “crecimiento, i

Cecdndmicoy en Eanto no siustituya esta fuente de dfvisqéf,
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La industria petrolera en Ménico va o continuar siendo vital, a
pesar de que ha disminuido 1la dependencia financiera de la
economia mexicona de dicha industria, par lo menos en el periodo
1988-1994, por 10 cual e) pais va a seguir resintiendo 1lo que

sucedae en el mercado petrolero internacicnul.

81 persiste la inestabilidad en el mercade petrolero es probable
que el pals continue recurriendo gl endeudamiento externo. Ante
lna  persistencia de las alzas en las tasas de interes
iinternacionales, el mopto del endeudamiento continuard
incrementandose, sin gue exista crecimiento scondmico. Ya de por
si el monto del capital principal de la deuda es impagable menos
1p serd ron aumentos en las  tasas de interés, desde luegon, si no
se alcanzan cambios sustanciales en la naturaleza de las

negociaciones como sucede actualmente.

For otro ladoy a la situacivn fipanciern internacional no se le
observan modificaciones radicales puds de que cambie pues los

déficits fiscal y externa de Estados Unidos persistiran, 1o cual

implica’ que el gobierno norieamericano se wvea obixgndo

incrementar suw tases de interes en ares de atraer. capitales de

todo el mundo ¥y financinr con ello sus desequilibrios.

Si- el délar continua devaldandose, con .respecto o las divisas.

edropeas, como 1o hace actualmente es muy factible que las tasas
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de interés continuen elevandose para contrarestar In calda del
divbar 4% evitar 1a dirscapitalizar ion de Ing . pnciones

“dezarroliadas,

AL 1 situacion  financiera nacional s 1= observan pocas
posibilidades de que se modifigue pues el déficit en la balanza.
de pagos Yy eh o lis finanzas piablicas  centinunardn, menos  se
ﬁudjf:cqrun si .no existe un  repunte en el 'pre:io internacional
dml‘petrolmm y &n tanto  continuen e&an su tendencin alcista 1né

tasas de interds internacionales.

En ¢l periondo 1?788-19%94, debido a que se espera que la demando
mundial de crude disminuya ligeramente, e% prpbable que los
precios - internacionales del crudo tdmbien disminuiyan y con glle

los ihgresos por concepto de exportacian de petrdleo.

Dicho descenso en los precins del crado afectaron simultdneamente
los. ingresos por concepto de esportacidn del  crudo y  los del
gaector pdblico y en  consecuercin se mantendrdn ins restricciones

financieras en el crecimiento econdmico.

LBi én el periodo 1988-1994, continudn las tendenciuﬁ a-la-baga én
“:10s.precios internacionales ‘del petrdlec. «'lo significd meyeres
'desequflibrjos en. ‘balanza de - pagas.y en Pinnn:ns-'pdblicuS‘Qéi

como restricciones en el crecimiento econdmico.
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Las reservas de petrdleo han disminuido yo a 6% 000 millones de
barriles, por lo que es urgente desarrnllar dos nuevos aspectos?
reiniciar los programas de exploracidn para compensar la baja
registrada en las reservias, ¥ desarrollar nﬁevns ramas
exportadoras que sustituyan ventas esxternas de crudo para tratar
de evitar gque estas se ngnten_ ep la misma intensidad como esta

sucediendo actuslmente.
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ANEXO
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ANEXD

ASFECTOS DEL COMPORTAMIENTO DEL MERCALD PETROLEROC INTERNACIONAL,
1987-28 IE NOVIEMERE DE 1988.

€n 1987, el mercado petrolero internacionnl ebservs una relativa
estabilidad, no obstante la incertidumbre crenda por la guerra

Irin-Irak y el desplome del dolar en los: circulos financieros

internncionales,

Hurante el primer semestre del ufo, el nivel general de precios
de los  crudos tuvd uno tendencia ascendente, ewplicada por el
apeqo de lps palses de la OPEP a sus cuotas de produccidns, por la
pelitica de exportaciones de  los poises independientes y la-

ausencia de prdcticas desleales de comgrcializacidn,

A partir del segundo semestre; se percihid un excedente de cruﬁo
en el mzrcadoy debido ol incumplimiento de algunos palses de la
'DFEP para mantener sus valumenes de produ;cidn, 1n que debilita
las cotizaciones. Entre actubre .vbd{;iembre se opsérv;ron colﬁus
. hasta de 4.25 ddélares por barvil. Elvprecin promedio.dé 165'

crudos. tipa itsmo y‘mqyo fue de 14.60 dolares por barril,

En el periodo enero-septienbre de 1988, - los precios
1nternaEioﬁules del petrdleo se mantuvierdn . en un rango ﬁe'énthe
12. ¥y 15 dblares el barril. B :
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Sin embargo, para el 7 de octubre, el arabeé  ligero se ubicd por

Jdabajo de los 10 ddlares el borril.

CUATIRD 36&6
FRECIOS INTERNACIONALES IE PETROLEOD, 09/IX/88-28/X1/88
(I0Iares por barvil)

E.E.

. ARABIA MEXTCO
Wwest tenas drabe Maya ¥¥/ Istmo %X/
Sweet X/ ligero */

-09/1X/1988 14.2 11.8 10.4 12.3
07/X/1988 13.0 97 7.8 16.4
21/X/71988 14+ 4 11.8 G 12.3
07/X1/1968 1441 10.9 8.9 116
18/X1/1988 13,46 2.8 8.2 10.8
28/X1/1988 14,0 11.4 10.1 1i2.9

*/ Precios spot
xX/ precio promedio de esportacion a europa ¥y américa.

FUENTE} The wall street .Journal y el financierp! 12 de septiembre
de 1988, 10 de octubre, 24 de octubrey, 8 de noviembre, 21 de .

novienbre v 29 de noviembre gn ambos diarios.

Como puede percibirse en el cuadro 35, el precip del crudo  west
toxas suéet se ubicd el 9 de septiembrey, en 14.2 ddlares par
barrily en tanto que para el 7 de octubre el precio disminuyd.a
13.0 ddlares por barril v posteriormente paras 21 28 de novienbre

se cotiza e&n 14,0 dOlares por barril.

Por su parte, €l crude arabed ligero, 1'% de septiembre:se ubicﬁl"v
en 11.8 dolares por barril,. mds adelante el 7. de octubre el P

.precio era de 9.7 dolares por bavril v pusteribrmentg para el 23
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de pnoviembre el precio aumentd para situarse en 11.1 dolares por

barril.

El ¢rudo maoya, se cotizo el 9 de septiembre en 10.4 ddlares por
barrily, mientras que para el 7 de octubre el barril se ubicd en

7.8 dolares el barril y posteriormente para el 28 de noviembre el

barril se situa en 10.1 dolores por barril,

El crudo tipo istmo, se establecio en 12,3 didlares por barril el
? de septiembre, en tanto .que para el 7 de octubre se ubice en
10,46 ddlares el barril ¥y mds tarde para e)l 28 de noviembre el

precio aumenta para cotizarse en 12,9 dolares por barril.

£l pasado 28 de naviemhre de 1988, .en Viena, la OPEP uenrdd
limitar su produccién de petrsieo~ a 18.5 mbd durante el primer
semestre de 1989, incluyendo a Irek, para llevar el precio a 18
ddlares. por barril., Rilwano Luckman, presidente de la . OFEF,

declard que el acuerdo unenime tendrd un’ efecto positivo,

particularmente hacin marzo o abril de. 1989,

For otra parte, se cred un comite de control -parva determinar

criterios destinados a la atribucidn futura de cuotas de -

produccidn pernanentes a todos laos paises.

“Ese comite. (Venezuecla, Argelfa, ‘Arabla Saudita, Iran,. IPQK;Z

Kuwait s Indonesin y Nigerin) . tiene por mision tambien vigiiur la. -’
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evolucidn de 1los precios y la estabilidad del mercado petrolero

internacional.,

CUADRD 37
CUOTAS DE PRODUCCION DE LA OPEP, 2B8/X1/88
{Miles de barriles diarios)

_____ ==gma

PAIS NUEVA partici~ ANTERIOR partici-
. pecionix) pacion (X}
Arabia Soudita 4,524,0 24.5 45343 ,0 28.9
Argella 595,0 3.8 467 .0 : 3.8
Ecuador i 230.0 1.2 311.0 1.8
Emiratos Arabes U 988.0 5.3 ?48.0 Sed-
Gabon, 164,0 0.9 159.0 : [y 4
Indonesial, 240.0 &.7 1,190.0 -33:1
Irdn 2,640.0 14.3 2,369.0 - 13,47
Irak 2,4640.0 "14.3 2,349.0 13.4
Kuwait 1,037.0 5.6 996 .0 5.7
Libia . 1,037.0 S.é 996.0 5.7
Nigeria 1,355.0 7.3 1,301.0 7.5
Qatar 314.2 1.7 1+571.0 13
Venezuela 1,636.0 8.8, - 229.0 PO
“Total 18,5302,2 100.0

179449.0 ©. 10040

- FUENTE? E1 financieraos martes 29 de noviemhre de 1988,

A pesar del acuerdo, se ve .dificil que se vrespeien las cuotas; i

© pues - les paises -de la organizacion. con. mayores. . necesidad
‘Financieras no’ @stan muy de ~acuerdo en disminuir sus .cuotas-de

~produceidn.
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RESUMEN Y CONCLUSIONES

Fara’ la realizacion de la presente investigacidn se pracedio a la

recopilacidn de 1la mayor cobertura de dinformacion posible

relacioncda con el tema.

Se. buscy en todo moments de que hublera congruencia entre el
" marco conceptunl de referencia y el maneJo de la informacidn, asi
come  sustentar 'cadu afirmacison con un soporte informativo y

estuadistico sdlido.

En relacidn ol método, fueron utilizodas s{ntesis bibliogrdficas

y hamerngrdaficas, asi como datos estadisticos y grdficas,

En el capitulo 1 se demost™ cudl ha sido el comportamiento del

mercado petrolero internacional en -2l periodo 1970~19B80) para la
. cual se annlizd edmo evolucionaron los precios, . la praﬂuécidn,

las reservas ¥ el consumo internacionales, S

En- relacidén a los precios ' se mostrd que estas obhservaron und

~-tendencia ascendente en el periodo anteriormente sedalado,

En cuanto o ‘la produccidn esta ﬁdmbjen mostro una! tendnn:ia‘d S

- aumentar,
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En 1o  que respecta a las reservas a nivel mundial mostraron un

comportamiente al alza.

Por 1o que - se refiere al consumoy solo en los paises
indust.rializados agrupades en la OCOE ha disminuidoy por el

izontrarioy  en Amdrica Latina ¥ el resto del mundo ha aumentady el

consumo petrolero.

En el capitulo 2, se demostrd cudl ha sido el compbrtnmienta del
wercada financiero internacionaly ¥ cudles fueron 1los aspectos

finapcieros mds importantes en la economla mexicana en 21 periodo

1270-1980.

Se sefinly el comportamiento de la oferta de crsdito de 1los bancos
Lrnnénncinnulesy la demanda de. credito de los paises . en
desarrolloy v las dificultodes por las que aotravesardn 1os paises

exportadores de produstes primarios en el periodo 1970-1980,

LEn el  copitule 3, ' se demostrd. como ha avoldcionndo el_mer?&dqw
petrolero  internacional en 'elyperindn 7198141986}'ﬁﬁr6 allo sé 
.sefala el  comportamiente de los  precies, _léyprpauctian,” las.
reservas y el consumo en el‘pgrioﬂovnnteribrménte menciunn&o. Con
respecto 4 ‘los prec;os’ se seiuln.que estps, en~geﬁerol mos£r;fﬁp "

una tendencia hacia:la baja,
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En 10 rerzrente_ a la produceisn an 1os paises de la DFEP moastrs
una tendencia.a disminuir ¥y en el resto de 10s paises a aumentnr

ligeramente,

En  cuanto o las reGervas, hdﬁicnmente lag e 1la . OFEF y las
totales mastrardn una tendencia al alza, por &l contrario en los
paises diferentes de la OFEF mostraron una tendpncia a disminuir,
£n relacidn al consumo de petrsleo en E.U. disminuyd en el lapso
1981-1%983 ¥ por el contrario aumnentd en el periode 1984-19B8B4., En
2l resto de  los paises de l1a  OCLHE, el ronsumoe aumentd . en al
periodo 1981-1982 ¥y para 1983 decrecid, &n 1?84 aumento de nueva
‘cuenta y pura el lapso 19285-19846 disminurd de .nuevu. En américa
-latina y en el resto del mundo el consumo mostrd una tendencia a

numentar en el periode 1981-19864.

Ademas, se presenturdn los efectos del cnmportnmiéntn del mercado
petrolero internacionnl sobre la crlsis financiera mexicaena de la
econamia mewicana en el periodo 1981-1984; se sefald, asimismo,
los efaectos de dicho comportamiento suﬁre las finanzas pablicas,

la balunza de pagos, sobre la economia meilicdha ¥y la relacion

Centre é; petréleo vy lo deuda pdblica externa en dicho periodo.

'Tombién, se presentd  1a relecidn de la balanza cbmercinl con la .
fdeudabpdblicn externay, ‘con su servicio, vy con las exphrtacipnqs

“petroleres, asi’. comp, la  pelacion que se da éhtre.- 1os ingresss.
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" generados por la  exportocidn de petrdleo vy  la deuda pdblice
externay 1a velacion de las exportaciones petroleras con lo deada
ptblica externa y con su servicio, ¥ su participacidn en el FIB
asi como en. £1 PIE industrial. Asimismor se wmostrd cdal ha sido
la participacivn de la deuda péblica nete externa anual en el PIB
y la compn}ncidn eatre 1la participacitn de las enpﬁrtocionés

petroleras y la deuda pdblica neta externa anual en el PIR.

“En el copitulo 4, se mostro cuales son- las perspeqtist Cdel
mercado petrolero interpacionel vy de la crisis - financiera-de -la
economia meXicana en el periodo 1988-19%4, Asinismo, se presentd
una evaluscidn ¥y 1los logros de los modelos . de crecimienﬁo

'plnntendas desde 1o  segunda guerra mundial en | la ecunémiu
mgxibunu ’ las recomendaciones prupuestus} las repercusiones de
,ln. politicn  petrolera internu;;nnoly Ia politica pettaléru
1otinoomer§conu ¥ la polltica petrolera mexicana épﬁre la

economia . mexicann.

Se_mgnéicno, ademds,y que en en dicho perioda se esperq.que logl

precios internacionales. del crudo continuén inestobles ¥y que se

- situén en un rango. tds o menos ba.do.

En lo que respecta o lo produccion internacional “de peﬂrblepg'
geﬂd]o que se éspero que se. mantengm en: el'perindo,1§59—19?4t.'

‘niveles cercanos a los de el perio&o 1981-1984 (ver‘tcuudyo;

pues ' las

medidas  de -phqrro.ky conservu:iﬂn‘ de Eneﬁg}n:
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busquedn de fuentes alternas de energla por parte de les paises

o industrializados de la 0OCIE detendran 1la produccion.

Se menciond, ademds que el desarrollo de nuevas ramas
industriales, tales comno  la raboticas la telematica, 1a
biogendtica, etc, aunado a 1las politicas de ahorro ¥ sustxtuciéﬁ
de petrdlec provocardn que el consumo  de petrdlen continug s

tendencia a le ba.ja en los paises industrinlizados.

S8e sefald ademos que si los precios del petrolec continuan su
tendencia hacia la bajar dada la alta dependencia del petrdleo de
la economia mexicana, seguird viéndose obligada a recurrir al

endeudamiento externo, aunque ésta no @5 la dnicae causa ‘que lo
obhligue n recurrir al endeudamiento externn, si es de las mds

importantes.,

Por  olro lado, se presentd un anexo  en el qua se nuestira el
comportumients del mercado petrolero internacional desde (1987

hasta el 28 de novienbre de 1988,

Los princibules problemas que obstaculizardn el desarrollo nofmni‘:n'
de la investiggtidn fderdn &l acceso ¥ la homoqénei;ocion e lao

.ihformocidn que ep algunos casos preseﬁturbp diricgltudeg{“
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L.os objetivos de 1la investigacidn se cumplierdn tanto en  sus

aspectos generales como en sus aspectos particularves.

Lu hipotesis de la investigacidn es  ampliamente foctible,
consistente. y congruente al igual que 1os resultados de la

investigacion,
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