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INTRDDUCCI ON 

En presente 1 nvest.i g•lC ión sE? p retend~ exominl'.\r el 

co~portamiento del merco.do petrolero internacional y su relación 

con lo. si-tuoción económico. de México dUrQnte el periodo 1981-

1906. 

A partir de octubre de 1973 y ho.st.a niedi•1dos de 1981 se observo 

una tendencia al al:a de lns precios internacionales del crudo, 

sin embargo desde medio.dos de 1981 ha~ta diciembru de 1986 se 

empieza o reYertir dicho. tendencia al ob~ervar los precios un 

Es importante analizar lo que sucede en el mercado petrolero 

inter1Hlciono.l por que ti~ne efectos directos sobre li.i. econom1o. 

me>1icana. 

El sector petrolel"o es vit.o.l pare. la econom:i.Q 1:t1exican11 por que 

incide en lo. polJtica financiera, en lo. polltica fiscal y en la 

polit.icl'.'l con.ercial, es decir, tiene repercusiones sobre la 

politiC<l econó•iCa en general. 

Lo import.anci•l. del sector petrolero en lo ec:onomiO. mexic<lna es 

'tal. que a partir de ~l se planea~ 



7 

Lo qYe sucedo en el mercado petrolero int~rnacional, inclde 

direct.amente en l.:i economln meHicnna, debido o. ello es importon·t.e 

analizarlo. 

Por lo que signif'icó el pet.róleo en lo. economia me>dcano, es que 

este tema merece ser investigado con ~oyor cuidado. 

El 5ector petrolero Jue~d fhl.pel f'unrlo.rr1cnt,ol ~n la. economia 

mexic•:rna desde 1977, pues el sector que tiene mayor 

participac: ión 

pQrticipación 

los ingresos dPl sector pdblico ademds de que su 

la balanza de pagos tó.nibien es h1portante, por 

lo que tiAne una incidencia directa en la crisis financierQ de la 

economlo. mexicano. 

El periodo de est.udio comprende desde 1981 hastol 1986, periodo 

que car-:1cteriza en el dmbito petrolero por la enistencio de 

una sobreof'ertn de petróleo, •ldopción de •edidas de conserv~•ción 

y ~11stit1Jción de petróleo por otras fuent.es alternas de energ!a. 

El a~a inicial de estudió es 1981 pues a partir de ~l se suscitan 

en el d.mbito nacionQl internacional varios acontecimientos 

signi~icativos que cambiarían la situación económica del pais. 

Sin embargo, los ontecedentes de lQ investigQci~n partirán desde 

1970, pues es en década cuando empiezon a gest.ar 

transformaciones repentinas Y de largo alcance en ·el _balance 

energético mundial. 



·' B 

En 1973-1974, se da la llamada primara crisis petrolera, cuando 

el precio del crudo Arabe Indicador poso de 2.1 dólares por 

barril en 1973, 9,6 1974, en 1979-1980 presenta la 

segundo crisis petrolera al posar d~ 13.3 dólares por barril Pn 

1979, o 26.0 dólares por bqrril en 1980, y paro 1986, se da la 

tercera cri!'lis pet.rolt?r•-i, pero est.•:l es o. la baj~1, pues el precio 

del crudo Arabe de referencia pasa de 28.1 dólares por ~arril en 

1985, a 12.a dólares por barril en 1986. 1/ 

A finales de los aRos setenta y comienzos de los ochenta, el 

crecimien~O acelerado de la indu~tria petrolera habia sido el 

det.erminonte de la expansUm del p reducto interno, pues los 

condiciones favorables pet.rolero internacional 

permitierón dicho creci~ientó hasta 1981, pero en la ~edida en 

que ~ueron desapareciendo dichos condiciones fovorobles del 

mercado petrolero internacional,. la industria petrolera se 

convirt.ió en uno de los principo.les foctores que acentuaron la. 

crists Financiero ~exicano·que se padece desde 1982· 

La ba.Ja. del precio internocional del pet.r~leo a mediados de i9B1,. 

inici~da por México en Junio de 1981 1 significó el co~ienzo de 

una· -tendencia quP. cfect.aria. a todo el mercado' mundi•l.l d'e1 

petróleo y al sistemQ financiero internacional. 

Unas semo.nas después de la baJo. en el precio int.erna.cionol. del 

petróleo; las t,Qsas internacionales de inte·r~s alc·anzarón' su 
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ptJn t.o n1ós al to lo historio financiera moderno, teniendo 

efectos desfavorables por~ los paises mds endeudados. 

Las f'ugos de capitales, el pago de pr~etamos de corto plazo y lo 

reducción de los ingresos de Peme~:, -fueron f'aJ.ctoras que 

agiJdizaron loJ crisis de 1982, lo cual obligó al gobierno me>:icono 

recurrir proceso do a.juste con el fondo Monetario 

Int.ernacionrJl <FMI >. 

En diciembre de 1982, el nuevo gobierna ratif'icó lo corto de 

intención paro convenio de facilidad omplida enviado 

noviembre a.l FMI por lo.s 11ut.orido.des financieras. 

Asimismo, diciembre de 1982, se da a conocer el PIRE <Programo 

lnmedi•1to de Rearden~1.ción Económico.>, 

En 1982-1983, se da una crisis de pagos internocionales en lo 

economio mexicano, 

En el periodo 1983-1984, se observo un pequeiio crecimiento en la 

economi•J. mexicano. 

Ante lo presión lo boJo del precio del crudo en 1985 lQ 

OrgQnizaci1~n de Paises EHportodores de Petróleo (OPEP) al 

~racosQr en sus pollticos de defensa d~ precio~, decide Yo rio 

cuidar el nivel de es't.as sino su pa~'t.icipación en e1 mercado y 

desato una guerra de pre.cios. 
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En 1986, caen los precios del p~tróleo y se t~ene Q•Je recurrir a 

otro proceso de aJust~ con e] FMI, di~ha cn1du prnvo~n de~ordPne~ 

1996 H~::ico ingresa al AcuQrdo General Sobre Aranceles y Comercio 

<GATT), can el fin de r!ivers11'it.:f.lr 1'1 e~;Lructuro monoe:-:port11drH•.:1 

del p<Jls. 

La presente invpstig~ción 

interrogantes: 

sido el 

internacional y cuales han sido sus eFectos 

1Dercod0 petroJAro 

sobre la crisis 

~inanciern de lo econo~1o mexic 11n~ en el periodo 1981-19A~ T 

¿ La explicación de la crisis financiera da H~xico, se encuentra 

runda~ental1Dente, en lo ca1da de los precios del petróleo en el 

periodo 1981-1986, o es solamente u11 factor mós en la crisis por 

la que transita Méxicn ? 

¿ Que posibilidades tiene el pa1s, para evitar seguir depen~ie"do 

financ:ird'Qlllerit.e dl.!l µetrúleo c•.lando menos el periodo 1988-

1994 1 



11 

¿ Gue t•ln f'actible para el pals combior su est.ruct.ura. 

ruonoe~portodora <economía petrolizadn) ? 

¿ Oue ha sucedido con los otros sectores o.portadores de divisas, 

como lo son: el ruonufacturero y el agropecuario ? 

¿ Son suf'icient.es los ingri?sos generados por concept.o de 

exportación de petróleo, para cubrir el servicio de la deudo 

páblico externo 7 

Lo presente investigación tiene restriccion~s de cardcter teórico 

pues no existe en la ~ctu~lidad un paradigrua que explique desde 

eso perspect.ivn al mercado pet.1·olero internacional. 

Adem~s. enfrentar~ restricciones en cuont.o obtener lo 

informo.ciún pues el ar:ceso y homogeneización de la mismo presento. 

algunos dificultades. 

Debido n que no e>tist.e una 1..eor:Lc que sustent.e el problen10. de 

investigación, se recurri.rd Q un milrco co11c~ptual de referencia, 

el cual es el siguien~e: 

Lo: ·po1•ticipación del sector petrolero en lo balanza de pagos; en 

las. export.ociones import~1ciones ·· totales de bienes, ·la 

participación de las enport.aciones pet.roleY..as en el Producto 

Interno Bruto CPIB> y en el PIB indust.rÍ.olr · su port.icip'ac.ión en 
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llQs f'in•1nzo.s póblicQs! ingresos y gastos del sector póblico asl 

como la participación de las ingresos de peme)t en el PIB y en el 

PIS ind1Jstri•1l. 

Dado que lo hipó1.esis de tro.bo.Jo es uno respuesto t.entotiva o. un 

problc:imo basada en la obsery<lción de un Tenómeno, y en bose al 

planteamiento del problema seRolodo anteriormente la hipót.esi5 

central de esto investigación es la siguiente: 

HIPOTESIS; •LQ coido de los precios y respectivamente de los 

ingresos petroleros en la econo111.(o mexicana inici•::ido. '1 mediados 

de 1981 lo llev11rón a enf'rent.or una sever•l. crisis financiero, y •l. 

la necesidad de recurrir o un progran1a de oJuste con el FHI en 

1982; dicho coido es de tal magnitud que tiene diversos efectos 

sobre la crisis financiera d~ econom1a ffiexicona en el periodo 

1981-1986. 

La hipótesis de lo investigación enl•J.ZQ dos variables 

significativas, dichas variables son: una, hi. din1imiCll de los 

precios e ingresos petroleros y, la otrur sus efPctos en. lo 

r.risis financier•l de la econonliu mexicana en ol periodo 1981-

1986. 

Unidades de ondlisis: la primera unidad de anólisis es la 

1..>vol11ción de los precios internacionales del petroleo y la 

seg•Jndo. unidad de o.nólisis es el crecimien.f.o econón1ico. 
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Voriobl~s; 

X L11 dind.ndca de los precios e ingresos pet.rolP.ros Cclluso> • 

Y = Efectos ~obre la crisis financiera de la economia mexicana 

1981-1986 <efecto>• 

La variable independiente se baso en el comport.oaiiento del 

lbercado petrolero internacional r port.icularmente en lo dinó.111ica 

que han mostrado los precios internacionales del petróleo osi 

como lo forma en que dicho comport.amiento inc!de sobre los 

ingresos tonto internos como eHt.ernos de lo. ec:onorrd.a n1e:ticona. 

La vQriable dependiente, esta determinada por los efectos que ha 

tenido el comport.omiento del mercado petrolero internacional 

sobre lo crisis financiera de la econom!a ~exicana. 

La demostr'3ciún de la hipótesis, estoró. ~n f'unción de los 

in.dicodores 1Jtilizodos para medir los efectos del comportamiento 

del 1J1ercodo pet.rolero internacional sobre la crisis f'inanciel'o. de 

la economla mexicana. 

La '?peracional ización de la hipótesis-, se puede oh servar en· el 

~sq~emo. de la sig1Jiente pógina: 

; 
·,.¡ 



OPERi\CIOMLIU1ClOIC DE Lfl HIPOTESIS tfinóli'Si'i bi.V(l.riodol 

1-------------------------------------------------------------------------------------: 
J Y~P?~~1f! \fJg~~ ~ee~?~e~{~~18~oY'l~¡~cHt~Tin}fn~~cl~~Q!ºr:sy: ~~~M~~sd~nr~umX:0:1g. ';i:J[~ºi3~cj~~:t.~ ~~1~r05 :

1 

'¡ fondo Konete¡1'io lnternaeionul lftm en 19021 dicho_tnldo es de tal Mtnilud ,ue t.il'ne t11vtr~s electo!. sollre lo. crisis / 
fin®ciero de lo econo•lo Mxico.na en el periodo lYBl-1906, ¡ ______________________________ _: ______________________________________________________________ ¡ 

¡ ¡ 
i ( X condiciono o. Y ) / 

1--------------------1 1------------------------------------1 
1 X= IJMlMLE I.NDEPEHD1EHTE1 Lo dindttco l : Y~ IJMlhll.E t'EPDIDIDnEI 1.Gs tfetl.os sollre la crhh fino.n·\ 
{ de lM prteios e ingresos petroleros. i----------------1 dera de lo ecoootl111ellícGDor en el periodo1 1961-1986 11 

¡-----------¡---------¡ ¡---------------:---------------1 
1 1 1 \ ¡ 1 

: 1 l l 1 : : 
1--------1 1----------------1 1-----------1 1---------1 1-------------1 !------------·--------: 
f XI• IJo•:l•llibJI°' 1 1 X2' Lj•llo e¡ "neui·/ 1 ;t• Db•t•f•ltzo 1 1 3¡• D!Jt/fü' 13 { ! 12• AJ"'I"' ''J.°' 1 j Y3• RKlrlccionn ,. lo produttlOn i 
t ~;: M QJIZa • l \ ;mic~slos lnt)llzos ¡ ¡ ~o~t!1c~ en o \ 11 di'Jt:a1b ad e¡ i ~~r~~cloyr ii~uco 11 1 Y'" tl Npl~ . ·'1 
1 1 1 : 1 1 1 1 1 . . 1 1 1 
:-------: 1----------~1 1---------1 1----------1 :-----------1 :--------------.,.---:. 
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Una vez que ha sido planteada la operacionalizoción de la 

hipó1.esis, el si4J1.Jient.f.! p•l'so consiste en est.a.blecer los ml~t.odos, 

las t.~cnicos y los instrumentos que se utilizan en la 

investigación con el obJet.o de re«olect,11r la infnrmocit\n paro 

probar la hip~tesis y obtener 

del fenómeno que se invQstiga. 

conocimiento ob.Jet.ivo y completo 

En el siguiente cuadro, se seHalan los principales indicadores 

que se investigoo y los n1étodos, t.écnicos e instrumentos que 

considera son los fflós convenientes paro reoli=ar el trabaJo de 

investi9'1ción. 

H~TODOS TEOHCAS E IHSTRUr.E1HOS·UTILl!ADOS EH LA lNVESTIG!!ClOH 

iHDICADOREs0"º"ººº:=mmmo~ETODOS"
0

º'''"'==••m¡¡c;¡e.15"'ºº""'"''m'=·¡¡;¡¡RU};¡NióS'"'""' 

~~=~~:!~!;~~!============::;;~:~!===============!~:;;~~~;~~~~~!=====,,====~;,,°'¿=~~~~======== 
Co.riorto.llliento dtl urtado SinUsisbihhoqrdHta Sist.ea\lt.izoJti6n blblio- fichas de traba.lo: 
oE:lfnl"'ro 1nt.E:mo:cion11l en vhueroqrdíico gr4flca v hee.ero~r4hco. ~;:!:~i:it;~ V il periodo• 1970-1980 est.adisUcas 

Co111ou1t.i:i1ienta del Htco.do fi- Sinthis bibhoord(ico Sist.e10Lizoción biblia- Ficho.s de tr®o.lo: 
no.nberc tnt.ernocional v su v huero9r.U1co· ardricQ Y beuro1H4fica. biblioordfico v 

~~~~~;~~1ae sy~':c~o~f! 5~xf !- estiid1slicos . hetetoQr.Uico 

tuhQ• en el periodo 1970-1980 

~~g{~~l,~~,~~h~~~íª~~ SinUsis bib\ioorórica ~~1}~~1~1~i~a~i~H~~. h~~~1~.i~~,\~b~o:, 
Y sus erectos sobre la crisis 

vheaero9róf1co' 
estodi&ticc.s . hetetoQr4tica 

tiru1nc.uro. df: lo econo111a 
ae>tico.no. 1981-1986 

Persorc.t1vos del .ercodo oe- S1ntl!S1'i tubhogrd.hco. Siste1atn:oc1ón biblia- Fichas de tnbo.io: 
t.raler;i inlerno.clonal Y di! la Y huero9rdf'ico 9rdfico ~ he.uroor4f'ico, biblioor4hcri v 
cnsi1, hno.nc.iera de la econo· estodis.t1e:os • heeel'GQr.U'ico 
i.10 1t.;1c11.no, 

En el car:>it.ulo 1 r se present.on lo& aspect,os de lhaYor rele"".artci~ 

del mercado petrolero int.ernacional en el periodo ,1970.-1.98Ó. Se. 

analiza el coniport.an1iento de los precios, la pro.dtiCCiÓn .. y el 

consumo internacionales de petróleo en .dicho periodo. 



F.n el capitulo ~, 

'in~nciero internacional 

J6 

seRala el comport~miento dPl 111ercodo 

y su inc:idenc:iQ sobre lt."1. crisis 

financiera de lo econo111lo mexir.•lna en el periodo 1970-1980, 

A5imismo s~ menciona como se comporto la of'erto de cr~dito de los 

bancos tronsnacionoles y lo dP.~ando de cr~dito de los paises 

subdesarrollados en la década de los setentas. 

En el capitulo 3r si~ presentan los aspectos de mayor 

trascendencia P.n relación al compnrtnmiento del mercado petrolero 

internacional y sus efectos sobre Ja crlsis f'inonciera de la 

economla mexicana. en el periodo 1981-1986; se anoliziln los 

efectos sobre }Q balanza de pagos, sobre los f'inanzas p~blicas, 

la par"t.icip•lción de los ingresos de F'emen en el PIB y en el Piff 

industrial, Ademds se presenta la relaci1)n de la balanza 

con1ercial con la deuda pdblica entern•.l, con su servicio, y con 

las exportaciones petroleras, asi como la relación que se da 

ent.re los ingresos generados por la export.a.c:ión de pPtróleo y lo 

deuda póblicOJ externa, la relar:ión de las exportaciones 

pet.T'olP-rus r:on Ja deuda priblica P-Xt.erna y con s1.1 serYicio, y s•.t 

pQrt.icípación en el F'ID asl co1110 en el. PIB indust.riol. ·Arfcmr'is, !iC 

~eRalan cual ha sido la participación da la deuda pdhlica neta 

e>eternoJ anual en el PHI y la corr1paración entre los 

participaciones de J.as export.1.'lciones petrolera_s y de la de1Jda 

póblica neta e>:tern>l anual en el PIB, 
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En el capitulo 4r se menciond.n llls perspect.ivas del mercado 

petrolero int.ernacionnl y de la crisis ~inanciera de la economia 

me>cicana en el periodo 1988-1994. Aslmismq, se present.d. uno 

evaluación y logros de lo"s modelos de crecin1ient.o plant.eo.dos 

desde la segunda guerra mundio.ll, los recon1endociones propuest.as, 

las repercusiones de lo politica petrolera internacional, la 

pollt.ica petrolero latinoamericana y la pollt.ica petrolera 

me><ico.na sobre lo economia t11exicana. Aderrn'>..s f"'n lo. part.e final del 

traba.Jo so presentaroi un ane>:o que comprende lo que sucedió en el 

mercado petrolero in1.ernaciono.l <de manero global> desde 1987 

host.o el 28 de noviembre de 1988. 

F:i.no.lment.e, se efect.ua ró. un resó.men, ob't.endró.n las 

conclusiones de la 

recomendo.e iones. 

investigación y se presentaran algunas 
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Cl\PITULO 1 

EL COHPORTllHIENTO DEL MERCl\[IQ HUNDillL DEL PETROLEO EN EL PERIODO 

1970-1980. 
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C•J.pit.1Jlo 1. EL COMPORTAMIENTO [IEL ME.RCl\DO PETROLERO 

INTERNf\CIONPil., 1970-1980. 

1.1 EL COMPORTAMIENTO DE LOS PRECtOS INTEí<Ni'ICIONALES [IE PETROLEO r 

1970-1980. 

El embar1Jo pet.rolero órabe illlpuest.ó a Estortos Unidos y Holanda, 

durante lo. guE>rrn de Yon1 Kippur entrP. l\rC\h1•J. e Israel en 1973, 

fue el detonador que hi=ó que los precioA interna~ionale~ del 

pei,róleo se. elP.Vl"l.ran. Dil:.ho emhorgo pei.rolnro, le dió oport.11nidod 

por primero ve= lo Organización de Paises Exportadores de 

Petróleo <OF'EP> de oci.•Jor cón1n cort.él. l.o5 IJObiernos de los 

paises de lo OPEP le quitaron a las las empresas petroleras 

t.ronsnacional~s el derecho de admini~trar los precios y los 

aumentaron en 1973-1974, de ~odo que el precio internacional del 

Crudo ~robé pasó de 2.1 a 9.6 dólores por barril• Pronto los 

gobiernos de 1a los paises de lQ OPEP procedier1'.tn (\ oclueih'\rse de 

todas los propiedades de l13S empreS•lS petroleras, y ..is!, 

adquirieron el pleno control de gron porte del negocio de. 

exportación de crudo en el mundo. D~spues de cinco aAos de 

precios ro=.onoblPment.P. estables a los que se oJust.o.rón los 

consumidores, la OPEP aprovecho la opor~unidod que le brindaba lo 

revolucic'>n Irani, que creó en i.odos p•'\rt.es el tc111or de una severa 

escasez de petróleo Y triplicó el precio del crudor est~ fue un 

eJemplo, en su m•is pura e:·:presión, de lo. imposicioón monopOlico. de 

los precios. 
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La estrdt.nqia de precios altos, no sólo obstruyó la demanda del 

t:onsunddor:- sino que p roporcinn1'.> f~1ertP n~tlmuln pnra el 

aumento di:> la ofert,a. Los Qltos precios impact.arón po~iti1.,1L1mente 

'1 l (l!'I econond.o:is de los pa~.ses e>:por-t.odores de crurlo y por el 

conlro.rio par~ lns rnJsps importadores 1mplicarón mayores gastos 

pC'lr lo r¡uP •:i.feci.1} •.1dvers11.ment.e su~ econom:i..:1·.:;, 

Los precios del pQtról~o estan determinodos y a VP.Z inf'luyen 

en ambns 111j.Pn1bros de lo ecuaric)n; oferta y demanda. 

En la dé-cada de los sP.t.ento, Jos oltos precios del crudo 

esti111ul•J.rón lQ con~erY•'.lcic'.>n de Pnergin y la sus"t.ituc1ón del 

petróleo por otros energ~t.icos, lo que ocasionó una disminución 

en la denP1nd•J. de petr1Heo. Loo;, o.lt.os precios tambit'•n ocasionart7'1l 

q1Je aun1ent.orón los CJ•lstos en e>:ploroción y desarrollo fuera de 

los paises de J.i:i OPEf· y en oJ.reds n1orginales donde los cosf.os 

alt.os. Uurant.e algón tiempo, la perspectivo de precios adn 

mayores, es1.:i.mula el in1.erés por ot.ro..s f•tentes al1,ern•1s de 

energ!a como son la energ.1a nuclear, la solar, los Qrenos 

bituminosas, lQ geo~er~ia, por licuefacción del carbón, etc. 

Posteriormento, los baJos precios r~vertirón este proceso, y~ que 

no .esti~ulardn la producción de mós barriles de petróleo, por el 

contrario, reducirón la cantidad de crudo disponible en el 

niercado. Por o1.ro lodo, los pr_ecios boJos del pei.róleo 

estimulor~n de diversas ~aneras el n1ayor consumo de este 
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~nerg1:Hico: circ•Jlllrón mayor cantidcd de vehlculos, 

cnnt.rorest.qndo en gran p•l.rtP lo:i vent.oJa de .-1ut.om!'.>Viles ml1S 

eficientes~ La sustit•JCi~n de petróleo por otros energ•ticos no 

sólo se ret.rosllrll, sino que algunos usuar1os industriales 

volverdn a utilizar este energ•tico~ oslmismo, el cr·udo es mós 

f 11cil de t.ransportor, o.lmacenar y maneJar que el carbL'n tJ.dea1ds el 

uso del petróleo conl l·eva menores costos ..:i.mbientoles que el 

C<Jrbón y l.;t energla nucleGr 2/, 

Cuadro l 
F'RECIOS INTERNACIONALES l•E PETROLEO, 1970-1980 

<Dolóres por barril) 
========================~=~======================~=============== 

1970 
1971 
1972 
1973 
1974 
1975 
1976 
1977 
1978 
1979 
1980 

E.E.u.u. 
<Prorr1edio) 

3.2 
3,4 
3.4 
3,9 

10 .1 
12.0 
11. 7 
11. 2 
12.2 
13.2 
24.4 

FUENTE: tío.neo 
1986. 

Va rii.l­
ci 1'n 
(l() 

6.6 
o.o 

14.7 
160.4 
ta.e 
-2.7 
-4.2 
8.3 
a.6 

84.6 

Mundilil y 

llF<l\BII\ 
órnbP­
ligero 

1.3 
1.e 
1. 9 
2.1 

Varia-
ción 
(7.) 

29.6 
8.6 

10.5 

Mayo 

n .d. 
n.d. 
n .d. 
n. d. 

9.6 357.l n .d, 
10.5 9.0 n. d. 
11.5 10.0 n.d. 
1::?. 1 s.o n, d. 
12. 7 s.o n.d. 
13,3 5.0 21.5 
26.0 94,9 29.o 

c.F,F,, flPrPn<.in 'dt' 

HEXICO 

<:>::> Ist.mo (7.) 

h.d. 
n.d. 
n.d. 
n.d. 

10.3 
1 l. 4 .to.7 
12.2 6·9 
13,4 9,9 
13,3 -1.1 
19.6 47,9 

34,7 33.B 72.6 

C!'.> !.1.:.:dio~ .Jul{u de 

Como puede observarse en el Cuadro !, los precios internocian•lle·s 

del crudo mo5tr<:arón una tendencia ascendente en términos 

nóminales. Mientrds que para 1970 el precio del ~rudo arabé 

lJgero ero de 1,3 dólor~s por barril, paro 1974 se ubicó en 9.6 

dólares el barril. 
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P~steriorruente para 1978, el crudo arabe indicador, se cotizq en 

1~.7 dólares el hnrril. 

En Julio de 1979, Jos minis-t.rr:is de hl 01·ganización detern'iina.rón 

en Ginebra un incr~mento que situó los precios entru los 18.00 y 

los 23.50 dólares por barril dependiendo dP.l diferencial del 

crudo, las sobretasas por transporte, los terminas contraactuales 

sobreprPcios que en la~ condicinn~s 

actuales del marcado Yirtualn1ent~ ha dn~apnrecido. ParQ 1980, el 

precio del crudo Arabe Indicador se si"t.U•l. C'n 26 dólo res por 

barril. 3/ 

Lo& precios del petróleo son irupnrtantes tonto para los paises 

prod1.sctore!;i. como p1:>.ra los consumidores. Los p":L!ses consumidores, 

ante las ~lzas de precios d~l petróleo, 

ca111biar sus plunes de inYersión h'3cia. 

ven ob 1. ig•1dos 

la conservación 

desarrollo de ot.ras Tuent.es a.lt.erno.s de energio. siguiendo 

ciclo de mercado, miant.ras que los paises product.orP.s permiten 

que sus progro.mos de desarrollo gir~n en torno 1'11 ciclo 

antericirffien~~ m~nciona.do, po~ lo ql1e se puede afirmar que las 

nnniidas de ahorro y sus-t.it.ución de pet1•oléo, in1plementad•ls.· 

fundamento.ln1ent.e por los pa!ses desorro_llados, ofect•J..rón los 

planes y progran1as de desarrollo de los paises praduc~~res ~l·· · 

presionar a los precios hoc!a la bo.Ja. 
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Se puede afirmar que el periodo 1970-1980, los precios 

evolucion•1rón o.l alza, debido f•Jndotrtentalmente o. que la OPEP t.uvó 

control del mercado y la capacidad paro influJ r parcialmente en 

los precios sin nsignar cuotas de producción. 

1.2 EL COMPORTAMIENTO [IE LA F'RODUCCIDN MUNDIAL DE PETROLEO, 

1970-1980. 

En el periodo 1970-1980 la produccJón de petróleo tuvó una 

t.endenr.: ia ascendent.e en el mP.rcado internacion·~l de dicho 

producto. 

El incr~mentó de los precios intRrnacionalen del crudo ocurrido 

.en 1973-1974, co~o consecuencia del embargo petrolero, estimuló 

la explotación d~ yacimientos pe~rollfero~ de otras l~tttudes al 

margen de la OPEP, como tambi~n el incremento en la prod•Jcción de 

los miembros de la misma oroanizoción. 

La historia de la indYstriQ petrolera internacional muestra 

ampJ.iomente que los que r.ont-rolol.n lo. of'P.rt.11 de crudo, YQ se t.rate 

dE:! 1::'n.pres,1s petroleras ·o de los gobiernos, d8'sempeifan un polpel 

la determinación de los condic'iones del 

Si deciden aumentar la oferta inundaran el mercado y presio~~rdn 

los pr~cios lo boJa, Yr si p_or el contrario, ·deciden 

rest.ringirla el efect.o. esperado sera que los .precios se P.leven 
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pero no siempre sucede as1, ya que Qeneralmente intervienen 

factores ec::on1}micos y polit.ir.os que influyen en la oferta y en la 

demunda y por lo tonto en los precios. 

/IROS E,1.J, 

1970 9.6 
1971 9.5 
1972 9,4 
1973 9.2 
1974 a.e 
197'5 9,4 
1976 9,7 
1977 9.9 
1978 10.3 
1979 10.1 
1980 10.2 

CUAffRO 2 
F'RODUCCION MUNDIAL DE PETROLEO, 1970-1980 

< Millones de barriles diarios) 

URSS MExrr.o OF'EP 

7.1 o.s 23.1 
7.5 o.5 24.8 
s.i o.s 26.8 
9,7 o.6 30,6 
9.3 0.6 30.4 
9,9 o.e 26.A 

10.S o.9 30.3 
11.1 1.1 31.0 
11·6 1.3 29.4 
11. 9 1 .6 30,7 
12.2 2.2 26.5 

MAR flEL 
NORTE */ 

o.o 
o.o 
o.o 
o.o 
o.o 
0.2 
0.5 
1.0 
1.4 
2.0 
2.2 

RESTO !<El 
HUNDO 

7,e 
8,5 
0.7 
9.4 
9,5 
9,6 
e.2 
8.5 
9.1 
9,5 
9,4 

*/ Comnr~nde o. Nor•Jel)u e InglatRrra. 
FUENTE: British petrnleu~, 1978 1 1979,1987, 

1'iWS E.U. 

1970 
1971 -1.0 
1972 -1.1 
1973 -2.1 
1974 -4.3 
197'5 -4.S 
1976 15.5 
1977 2.1 
197e 4,0 
1979 '-1.9 
19eo 1.0 

·*/ Compren.de 

CUl\DRO 2.1 
PRODUCCIIJN MUNDIAL DE PETROLEO, 1970-1980 

<Variación ant1~l) 

IJRSS MEXICO OPEP Nl\R f<EL RESTO DEL 
NORTE */ MUNDO 

5.6 o.o 7,4 o.o 9.0 
e.o o.o a. 1 o.o 2.4 
7.4 20.0 14.2 o.o e.o 
7,0 o.o -0,7 o.o 1.1 
6.s 33.3 -11.s o.o 1.1 
6.1 12.s 13 .1 150.0 -14.6 
S.7 22.2 2.3 100,0 3,7. 
4,5 18.2 -5.2 40.0 7.1 
2.6 23.1 4.4 42.9 4.4 
2.5 37,5 -13.7 10.0 -1.i 

Q Norueoga e Jnglaterro. 
FUENTE: Cuadro 2 

TOTl\L 

48.1 
50.e 
:S3o5 
59,5 
5806 
55.7 
60ol 
62.6 
63.1 
65.e 
62.7 

TOTl\L 

S.6 
5.3. 
9,3 
0.2 

-4.9 
7,9 
4o2 
o.e 
4.3 

-4,7 
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FUENTE: CUADRO 2 
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Como puede obser.,..olrse en el cuodro 2, 1•1 producci1~n mundial de 

petróleo cruda· en 1970 fu~ d~ 49.1 millones de barriles diarios 

(mmbd), ten to que para 1975 situó 55.7 mmhd, 

p0Gteriorn1Ante para 1980 se ubico en 62.7 mmbd. 

t\nte el al::a de precios, lo OPEP decidi1~ enpropior las 

propiedades de lns compaRías petroleras privadau y de esta forma 

~ortaleció su control sobre el mercado petrolero internacional 

durante lo década posodn. Es decir, la nacionalización le otorgó· 

fuerza o la OPEP para actuar como córtel. 

Ln nuev~1. situoJción crErnd·:i por ln. recuperoción "t.ot•:il de l.os 

recL1rsos petroleros por los gobiernos de los palses productores, 

revel\'\ lo. ia.portanciü de las politicas de producción P.n l<:'I 

determinación de las condiciones del ruercado ~undial. Asimismo, 

considera¿iones técnicas, de sal.vo9uorda dR ].os yacimientos 

petroleros obligaron a fflUchos países productores o reducir la 

producciL'tn a niveles optimes menos elevo.dos r¡ue ont.es. En algunos 

otros po.lses productores, f'ueron impuestos poi· sus gobiernos 

limites mdximos la producción nacion•J.l, con Jnt.ención de 

prolongar la duración de las rese~~as petrolera9 con miros 

meJores u't.ilizaciones f•.Lturos, especii:tlmen't.1! los CQSOs ~n ql1e 

los ingresos petroleros superaban con mucho lQs necesid<ldes·. 

financier~s del pais en cuestión •. 5/ 

De hecho, habido cuenta del rdpido ritmo de ~gotamiento de 1as 

reservas pet.roleros en los paises de lo OPEF', ex~·St.e en ellas 
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tendencia creciente o conservar el petróleo y a prolongar lo 

duración de las reservas petrolPros no produciendo ~ds que las 

cantidades correspondientes en ciertos niveles de precios a los 

9l"l$to~ recpleridos par el Pl'l.is en cuestión en stJ desarrolln. 

CUl\DRO 3 
RESERVAS PRílfll\Dl\S MUNDil\LES ESTIMl\DllS DE PETROLEO, 1970-1980 

<Hiles de millones de barriles> 

/\RO OPEP URSS Hl\R DEL NORTE*/ MEXICO RESTO TOTl\L 
=========~=====================================~===========~===== 

1970 373.o 60.0 2.0 3,3 145.3 583.6 
1971 407.5 75.0 12.0 5,4 13306 633.5 
1972 412,5 75.0 7.o 2.a 133,9 631.2 
1973 400,3 75,0 14.0 3.6 128·7 621.6 
1974 463,B 93,4 23.0 13.6 127ol 710.9 
1975 440.3 so. 4 23.0 4.0 100.4 656.1 
1976 430 .s 78.1 22.s 11.0 99,9 641.9 
1977 432.3 75.0 2s.o 14 .o 99.s 645.e 
1978 437.2 71,0 21.9 16.0 95,5 641.6 
1979 428.0 67.0 21.2 31.3 94.t 641.6 
1980 407.0 63.0 20.3 44.0 114.2 648.5 

*/ Incluye o Noruega e Inglaterra. 
FUENTEt Oil .:ind Gas Journ11l, Interno.tion11l Petroleum Encyclopediu 
y Anuario Est.odistico dP. Peraex, 1986 

CUl\DRO 3, t 
RESERVAS PROBl\01\S MUNDil\LES ESTIMADAS DE PETROLEO, 1970-1980 

CVuriuciones unuules> 

OPEP URSS Ml\R DEL NORTE*/ 

1970 
1971 9,2 25.0 soo.o 
1972 1.2 o.o -41.7 
1973 -3.0 o.o 100.0 
1974 15.9 11·2 64.3 
1975 -s.1 -316 o.o 
1976 -2.2 -2.9 -2~2 
1977 0.4 -3,9 11.1 
1978 1.1 -5.3 -12.4 
1979 -:!.1 -5.6 -3.2 
1980 -4.9 -6.0 -4.2 

*/ lnclu)'e Q Noruega e Ingl•lterra. 
FUENTE: Cuadro 3 

HEY.ICO 

63.6 
-48.1 
28.6 

277,B 
-70.5 
175.o 
27.3 
14.3 
9~.6 
40.6 

RESTD TOTl\L 

-e.1 B.6 
0.2 -0•4 

-3,9 -1.s 
-1 ,2 14,4 

-14.7 -7.7 
-7.9 -2.2 
-0,3 o.6 · 
-4.o -o.7. 
-1.5 O•.O, 
21 .• 4 1.1 
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Como '5•~ puede opreci•1r en los cuodros 3 y 3.1, las reservas 

mundiales e!'".t.imorJo.s de petróh'?ü el periodo 1970-1980 han 

tendido a disminuir en lo OPFP, en la URSS ~s! con10 en el resto 

del mundo, por el controrin, en Mé::ir.:o, mar del nort.e y en el 

total de reservas la tendencia ha sido creciente. 

A lo OPEP siempre se le ha f~cilitado llegar a nivel apropi•1do 

de producción totalr pero también siempre ha sido imposible 

lngrar la aceptación unonime de ~uales deberdn ser las cuotas 

,Justas de coda pals miembro, fundamentol111entP- por la 

he't.erogeneidad de intereses y necesidades de los paises que 

confor~an dicho cortelt 

CUADRO 4 
RELACIDN RESERV"S-PRODUCCIDN EN MEXICO, 1970-1986 

(Millones de barriles) 

AÑOS RESERVAS TOTALES PRODIJCC1.0N DE HIDRO- RESERVl'IS-
DE HIDROCARBUROS CARBUROS TOTALES a/ PRODUCCION ll'lilOS> 

1970 s 568 304 18 
1971 5 428 ::!98 1B 
1972 5 388 309 17 
1973 5 432 318 17 
1974 5 773 379 15 
1975 6 338 439 14 
1976 11 160 469 24 
!97B 40 194 658 61 
1979 45 803 785 58 
1980 60 126 015 59 

o/ Incluye crudo condensudo, liquldos del gQS natural y·gas-~~ca 
equivole.nte a crudo. 
FUENTE: Anuario estadlstico d~ Peruex, 1986. 

Con10 puede opreci'1r en el cuadro 4, en 1970 ho.bia re~eorvo_s 

para 18 oÑos, para 1975 erdn de 14 aHos, es decir, hubo 0 µna 
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disminución de 22.27. con respect.o a 1970, y en 1980 los reservas 

eran de 59 o~os, RS decir, crPcierón en 321.4X Pn relación o 

1•11::1. 1:n 1'//9 1 h•Jbó un dr1.1st.ic6 cambio en el merctldo petrolero 

int.ernocional con lo. ct·isis de Irón, la c•.1a.l pror!11Jó 1Jn pdnlco de 

los compradores ansiosos por abastecerse de pet.rol~o. Ello dió 

cómo resultlldo un al;:.a en los rre•~ios que culminarón en octubre 

de 1981 cu~ndo el crudo tipo drabe ligero aumentó de l~.70 a 

34.00 dóla1·es por barril, e] nivel mdG alto de precios alc~n:ado 

hasta la Techa. 

De hecho, se puede aTirmar que lo. producción mundial de crudo P.n 

el periodo 1970-1980, en l•l generalid11d most.ró una tendencia a 

eHpandirse, salvó en 1974 que se mantuvó en 55.6 n11r.ibd, y en 1975 

y 1980 aAos en los que dis•inuyó s.oz y s.1x con respecto al aRo 

que les pracede. 

¡,3 El COMPORT~MIENTO DEL CONSUMO MUNDIAL DE PETROLEO, 1970-

19UO. 

El 1.1ument.ó de los precios internacionales del petr,Heo en octubre 

de 1973, morcó el inicio de uno. i.endenc1a hario. h1 bo..Jo. en el 

consumo mundial de petróleo, fundtlmentalmente en los palses 

industrializados. 

La revolución de precios de lo OPEP en 1973-1974, provocó lo. 

adopción de politicas toto.l~ente diferentes en todos los paises 
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consumidores que emplearon medio~ mós inmediatos y directos de 

control de lo demnndo, yo sea imponiendo cuotas y control~s 

obligatorios, con el ob,Jeto de econom1::•:ir energlo y tratando de 

poner un orden en el consumo de energia, ljmitondo la velocidad 

de los automóviles en las carreteros, controlando lo calefacci~n, 

la lu:!, reglamentQndo lo ut.ili::o.ción de l•J. energitl y otr'ls 
~·.· 

medidas de conservación, los paises consumidores recurrieron o 

politicas mucho m6s estrictas con el Vin de controlar el volumen 

de consumo sin hablar ya de reacciones a la demando y o las 

variaciones en los 1t1ecanismos del mercodo. 

Lo f'i.Jación da diversos ob.Jetivos pol1t.icos por parte de 111 

f\9encia Int.ernaciona.l de Energio <AIE> con miras 

constantemen~e el consumo <del hidrocarburo y sus derivados), 

como por eJemplo los de 1979 y 1900, y las- n,edidos tnn1odas parQ 

ponerlos en próc~ica constituyerón un nuevo paso hacia el comino 

en el control de la demando.. ó/ 

Las medidas tomados por los paises consumidores, con el ob.Jeto de 

disminuir 5U consumo de hidrocarburos tienen p rofundn_s 

reperc1Jsiones .en la dern11ndo mundial de crudo. 

Con10 se puede observar, en el cuadro Sr el consumo de pet.r~leo en 

1970 .se sit.uó en Est.'ldos Unidos en 14.4 mmbdf niieÍ'lt.ras que,'pa_ra 

· 1980 era yo de 16.5 mmbd, en el ·rest.o de paises de la OCDE pasó 

de 18. 6 ni111bd en 1970 a 21 .1 ·111mbd en 1980:, en A•érica Latina el 
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consumo f'ue de 2.6 t11n1bd en 1970 y de 4.4 n1mbd en 1980 y el 

consumo total pasó de 46.4 en ~mbd 1970 a 61.5 rumbd en 1980, 

CIJA!•RO 5 
CONSUMO PETROLERO HUNltlt'IL, 1970-1980 

(Millones de barriles diarios) 

A1i0S OCDE t\HERICt\ Ll'ITINA nESTO DEL MUNDO 11 TOTAL 

E.U, OTROS 

1970 14.4 18,6 206 10.a 
1971 14,a 19.8 2,8 11.a 
1972 16.0 20.9 3.1 12.a 
1973 16. 9 22.e 3. 4 13.9 
1974 16,2 21.6 3,5 15'1 
1975 15.9 20.7 3,5 1506 
1976 17.0 21.9 3,6 16.7 
1977 17.9 21.9 3.8 17.6 
1978 18.3 22,3 4.0 10.s 
1979 17.9 22.a 4.2 19. 2 
1980 16.5 21.1 4,4 19.5 

1/ Incluye economías central~ent~ planif'icadas. 
FUENTE: British petroleum, varios a~os. 

CUADRO 5.1 
CONSUMO PETROLERO HUNDit\L, 1973-1980 

CVaricaciones anuales> 

46.4 
49.2 
52.8 
57.o 
56.4 
55.7 
59.2 
61.2 
63.1 
64.t 
61. 5 

AMOS OCDE t\HERICl'I LATINl'I RESTO DEL MUNDO 1/ TOTl'IL 

E.U, OTROS 
==============================================~================== 1970 
1971 2.0 ó.S 7,7 9,3 
1972 Bol 5.6 10.7 B.S 
1973 s.6 9.1 9,7 8.6 
1974 -4 .i -5.3 :?.9 B.6 
1975 -1.9 -4 .2 o.o 3.1 
1976 609 5.0 2.9 7.1 
1977 5,3 o.o 5.6 5.4 
1978 2.2 1.0 5.3 5.1 
1979 -2.2 2.2 s.o 3,9 
1900 -7,9 -7.5 4.B 1.6 

1/ IncltJYP economlas centrol•ente planificadas, 
FUENTE: C1.10.d ro 5 

6.0 
7,3 
a.o 

-1.1 
-1.2 
6.3 
3,4 
3,1 
1.6, 

-4. l 
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'º 
Q 

GKAFlCA 

CO"'JSUMO PETROLERO MUNDIAL 
(MtlPn~?"J di:: bo rTili:::s dlarl~) -

-

-

-
-

-
- 'j 1 J 

1971 1'372. \973 

IZZI A lSSl " 
A• ESTADOS UNIDOS 
B = RESTO DE LA OCPE 
C= AMERJCA LATINA 
D~ RESTO DEL MUNDO 
E• TOTAL 

FUENTE: CUADRO 

~ 

~ 
~ 

1974 1'971} 1976 1977 1'976 \91'9 1'960 
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Lo polltica de conservaci6n de los poJs~s consumidores de mayor 

nivel de industriali~oción, desempeijc) un papel importante en la 

restricci~n del creciffiionto de lo demanda de petróleo. Oe hechor 

tal politica explj~a el vuelco espectacular de las tendencias del 

consumo en esos palses desde 1973. Es osl co~o el consumo total 

de petróleo de los p\l.ise!:> el.lropeos de la OCIIE en 1980 Ti.te 

inferior en ~.1 millones de barriles diarios con respecto a 1973, 

es decir, un 5,37.:. Un'l part.e de esto. bo.Ja en p] consumo debe 

atribuirse a la reacción de los consumidores Q los precios mds 

eleVa.dos que pagaban, al mismo tiempo que las olza.s de precios deo 

lll OPEP y los f1Jertes aument.os de los pagos fiscales 

n~1cionoles. 

Otro f"octor que explica el desc:enso en el consumo petrolero debe 

buscarse en las b•J.Ja5 t~l.sas de c:rec:imiP.nt.o er.:ont)rnicn dr. 105 

pa1ses industrialí~ados, las cuales cayerón en los aHos setenta a 

lo IJl'i t.ad de . loe nivelP.s histórica-ente 

posg1JerrQ, 

Durant.e el periodo 1970-1978, lo dirP.cción del mP.rcado estuvó 

deterrJtin11da por }Q dem1.1ndoJ. Aunque los precios se incretrtentarón 

dura.nt.a 1973 y 1974, tomó tie1Y1po para que Pste :i.róp~1c:to se 

refleJara en la demanda, 

Se puede •:>d'irmar por lo i·a.nto qua P.l con~11nio petrolorO en l'os 

.paises o grupos di? p'l1ses cit11dos en .el cuadrO 5 y 5.1 ha 
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mostrado una tendencia descendent~, lo que contradictoriame1lte ha 

provocod6 un aumento en el con!iumo toti::i.l de pE>trt,leo. E.!'-'t.o 

explica, funda.mentalmente por la diversificocion energ~tico y por 

lns medidnfi de ahorro y sustitución de petrólen pnr otros fuen~es 

alternas de enerqla. 

1.4 EL MERCADO DE VENDEDORES: 1973-1980 

Los p•lises productores de petróleo pueden influir en el mercado 

controlando la o~ertn exis~ente en el mercada internacional. El 

medio m6s directo e inmediato de dicho control, lo representa lo 

polit.ica.r.le producción que los product.ores podrion seg•1ir con el 

~ln de restrinqir o aumentar los disponibilidade~ de petr~leo 

crudo destinado o las cn~portaciones en los n1ercodos mundiales. 

En el periodo 1973-1980 prevaleció •Jn mercado petrolero 

int.erno.c;ionGl que estuvo doniinodo por lo~ pa15es product.ores en 

el que se observó una tendencia de los precio~ al alza en 

términos nominQles. 

Lo OPEP .Jugó un import•lnte papel dentro del mercado en la d~cado 

posada pues fnvorP~ió el prn~esn de descolan1zac1ún do e~L,,b 

po.tses y lo transición de un morcado de corupradorea d. otro de 

vendedores. 

En su interior, la OPEP p resen t.a uno de 

carocteris-t.icas por l•l heterúgeneidc.d de los ··palses que ·la 
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conf'ormon: sus di&tintos niveles de producción , la magnitud de 

reserv~i.s, ln densidad pobla.cionol y las consecuentes 

presiones económicas, r•gimenes polJticos, etc. En este sentido, 

paises corno Arut1ia Saudito, los Emirotos Arnbes, Kuwait con altos 

reservlls y baJa densidad de pobl•.lción e importantes excedentes 

de copita!, estrOJtégicomentP. esto:rn int.eresa.dos E!n un prer:io mds 

estable en el largo plazo que impida la rdpida sustitución del 

crudo mientras que otras naciones coma como Libia, Nigeria o Irdn 

con importantes presiones sobre sus econondas se intereso.1n por 

precios mayores que les permito maximizar sus ingresos en el 

corto plazo. En este sentido, el control 1e.Jercido por lll 

organización dentro del m~rco.do en la déc•lda de los setf.!ntu no 

usemeJa al eJercido por las compaijias petroleras transnacionales 

en el pasado debido •J. su paca cohP.sión interna. En todo caso la. 

explicación de su d>rito se explica por la acción de otroG 

factores como la disposición de las transnacionales petroleras a 

los aumentos de precios, el papel de EU como principal consumidor 

y, en especial, al papel JuqoJ.do por Arabia SQudita dent.ro y TuerQ 

de la OPEP, 

Arabia Saudita es el principal productor de la organización y ~l 

principal abastecedor de crudo comercializado en el mercado 

mundioJ.l, oJ.demds de poseer las mayores reservas pt'obadas del 

mundo, su boJa densidad de población, escasas presiones po~•l 

diversiFicar su estructura económica industrial le pP.rmite 

delinear uno estrdtegia basado en su inter~s por mantener un 
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mercodo estable sin bruscau modific~ciones en los precios que 

pudiesen estimular una rdpido sustitución del crudo. 

A pesar de S'JS problemas intP.rnos, l•l OF'EP pudo controlar el 

mercado pntrcilero int.ernlltionol en la déca.da po.sadn (de los 

set.en't.as>, dado que los precios evolucionoróri a lil alza. 
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NOTAS CINTRODUCCION Y CAPITULO 1) 

1/ Vease cuadro 1 y CUQdro 8 

'2/ Alpheus w. Jessup. Precios del petróleo el dilettJa de la 

seguridad, contex~os num. 77, abril de 1987, P• 17 

3/ Angelc.>s, ñngel~s Luis <Co~pilador> El Petróleo y sus 

per-spectivas r:m Mthtico, U.N.t\,H. 1983. Veasié Zapat.a, Faust.o: 

Notas sobre la evolución de los precios del petróleo. P• 207. 

4/ Al Chalabi, Fadhil, La OPEP y el precio internacionQl del 

petróleo, Ed. siglo·xxr, p. 149 

S/ Al Chal•l.bi, lbidem. P• 150 

6/ Al Chalabi, Ibiden'" P• 150 
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CAPITULO 2 

EL COMPORTAMIENTO DEL MERCADO FINANCIERO INTERNACIONl'IL Y SUS 

EFECTOS SOBRE LA CRISIS FINANCIERA DE LA ECONOMIA MEXICANA 1970-

1980. 
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CAPITULO 2. EL COHPOfiT AH I ENTO DEL 11ERC/IDO FIN/INGIERO 

ItlTERNACIONAL Y SUS EFECTOS SOBRE Lf'I CRISIS FINANCIERA DE LA 

ECONOl1!/I 11EXICllNll, 1970-1980. 

2.1 LA OFERTA DE CRE[IITO DE LOS IuiNCOS TRANSNACIONALES, 1970-1980 

En la décado de los setenta, se comien=~ a 9estar un aumentó en 

la liquidez internacional, or ig in o.do el mercado de 

eurodivisas. InicialDente ese aercado se le ll~~ó del eurodólar 

pues l!I reali~aban operaciones bancarias en dólares 

negociadas fuera de Estados Unidos, en especial en Europa. La 

ccmvertibilidod de li1s monedas europeo5 P.n 1958, lll. inver'5i1~n de 

grandes capitales en ese continente por parte de e~presas 

est11do1Jnidenses, el d1H'ici1. en lo bal'1n::o. de pngos de ese puis y 

~l atractivo de los bancos europeos Favorecieron el desarroilo de 

esos n1.erco.dos en dólares dentro de Europa. 

Desde 1974, los mercados de eurodivisas, y los centros 

financieros int.ernocionales han expandido e>:t.roordin<Jriansente sus 

operaciones. Eso expansión 

consecuencia de un nu~Pnto 

volvió notoria en 1974 como 

los dr.po!:;itos originu.d_o:. 

recirculación de los excedentes de divisas de los paJses de lo 

OPEP, 

Hasta 1973 sólo tres 111iembros de li.l OPEP : /'\rabia Saudi~o, K1Jwait 

y Libi<l., eran impor1.an't.es donantes de asist.encia econ1~1fÍ:f.Ca. · ·LÓ , 

ayudo de los mie~b~os de la OPEP para .ac1.ividad~s de desarroll~ a·· 
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largo pln=o alcan=ó un promedio de entre 40 millones de dólares 

al a~o y 60 millones dP dólares ant~s d~ 1973, 

aumento de los precios del petróleo en 1973-1974, la asistencia 

d~ Jo OPEP aumento en ~orrua e~pectacular, DurantP el periodo dP 

1974-1977 los desembolsos netos fueron cón10 promedio de mós de 5 

000 millones de dólares al oRo. 7/ 

Los desembolsos de la OPEP llegrJrón a su miiximo nivel en 1980, y 

desde entonces· han disminuido mó.s de 404 términos 

nominales, Este descensQ refle.Ja en parte lo..1 disminución de sus 

ingresos provenientes del pe~róleo y el deterio~o de sus balanzas 

de pagos y los conflictos pollticos en la región del golfo 

pérsico. 

H•1s del 857. de sus desembolsos bilaterales se encauzarón a los 

puises oirnbes y el 10% rest.a.nt.t=> a po.'lses no árabes de af'rica. Lo 

osistencia de lo Of'EP a los pa!ses en desarrollo en el f1Jturo 

continuo.rd. dependiendo de su sit.tJo.cit'.>n de liquidez. Dadas· 10.s 

a.ctuaAes perspectivas de los precio: del petróleo, es posible que 

el volumen de- los comprondsos de lo ayudú. de lo. Of'EP ·no 

exper_imente un aumento importante en· los pro>:im~s aiios. e/ 

Los or:i.ganes de los n1erco.dos de euromonedo.s --es der. ir, los·. 

mercados los cuales se intercambian monedas ~uera de sus 

J:'0spectivos economiols-- se remont.dn a lo!'t dl t.imos QÑOS de la··.'" 
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dti-c•ldo de 1950 y los primeros de 1>:1 de 1'760. Vorios factores 

int.erv1nierón ~n su r.iflo.rición: 

Los econom!os de planificación centralizoda se resis~lo.n 

ma.nt.ener depositos bancarint:i, en los Estados Unidos y opt.arón por 

depositar sus ingresos en dólares en Londres. F•oco a poco et.ros 

t.enedores europeo!"; de dól•Jres conienza.rón n hn.cer lo n1is1110, 

tendencia que se acentuó registrarse 

considerables déficit de la balanza de pagos estadounidense. 

~ A causa de diricultodes de balanzci de pagos el gobierno de 

R.fl''lno Unido limitó el uso e>tt.e_rior de libros esterlinas por loG 

bllMCOS britdnicos, lo cudl los incentivó desarrollar 

activjdadPs en ~onedas extranjeras. 

- t'll final de 1958 los prfhcipoles paJ.seS industriales hablan 

recuperado lll pleno convort.ibilidod de sus n1onedas, y es-t.o nueva 

libertad dió ;Un Tuerte iapulsó o las actividades bancarios 

internacionoles. 9/ 

En los ultimes aiios de lo década de 1960 y los pri111eros .de l.;i de 

1970 los mercados de euron.oned1.u;,. que se hobion instalado en 

Europa Occidental (y se h~b1an concentrado en Londres), llegarón 

o varios otros cent.ro~ bancarios •e>tt.ronacionoles•. Estos erdn 

por lo gen~ral pequeiios territorios con controles can1biarios· y 

leyes t.ributorio's y bancarios 



45 

internacionales. LnA bancos haclan Pl papel de d1str1buidores 

recibiendo d~púsitos 

luego proporcionar 

Los centros b•::inc:1lrios e::i.r•1n~1cion•ll~o,. 

prestatario extran,Jero. 

hnn r~ritcado en la 

región del caribe, oruérica latino, el oriente ~edio y el sudeste 

osidtico. Ade~ds, ultimnfüente se han creado servicio5 bancnrios 

internacionales en los Es todos Unidos destinados atraer 

nuevan1nnt~ al pa1s las actividndes de los bancos estadounidenses~ 

fti causo de la reciente aceleración del cr~dito externo en moneda 

nac:1onnl, el fin•1ncio.micnto int.Prn•'H:ion•"ll t.n1:.•1l es !J.hora el rr11\c. 

importante de los oqregados del cr~dito e incluy,e la octividod de 

los mercados de euron1onPdas. 10/ 

Muchos de los bancos drobes mós importnntes coruenzorón a tomar 

parte er1 el financiamiento internocionol en la d~cod~ de 1970, 

form 11ndo Qlgunos de ellos consorcio!:. con bancos occ1dent•1ll?s. 

El volumPn de los prés"t.1."\1'110~ de con!':?.orc1os en euromonedas 

dirigidos por bancos órabes au~entó groduol~ente en el perlado de 

1978-1980, pero dio un gran salto en 1981. En 1983 y 1984 decayó, 

en un clima de ~anor ~ctivid"d del mercado general, Los 

consorcios dir1gidos por bancos dr~bes encall:arón olrerledor tle 

una cuarto parte de su cr~dito a los paises industriales, y el 

r.esto de los po.isl?5 en dPsorrollo. En 1978-1980 los p1.1.ises •:\robes 

en desarrollo recibieron la rnoYor parte del cr~dito de bancos 

4rabes, pero en lo5·o~ns posteriores ta~bién comenzarón n VPr~~ 
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beneficiados en medida crecient~ otros p•1.tses. Para los bancoR 

drobes la principnl ~uentP dP financi~miento hn sido el n1Prcndo 

interbancorio internoc1onol, aunque odemds se habrJan canalizado 

a ~rovéa de ellas ~ondas provPni~ntes de ~ien1bro~ de la OPEP, 

Alg1Jnos bancos ilr•1bes espi:oci•lliz..:idos se eston ocupando codo ve:: 

mds df!' lo. gestión de t:minionos de bonos internar::1onole~ y de 

inversiones directas. 11/ 

Los choques petroleras de 1973-1974 y 1979-1980 le dierón 

Arabia Saudita lo oportunidad de Jugar papel importante en el 

finoncia~ienta ban~ario internacional, 

Ante lo amenaza de una mayor sobreliquide= los banqueros 

en~ontrarón solido las economius en de~orrollo sohre ~adn en 

los petrolaras y en las de llaffiado desarrollo interffiedio CDffiD 

Hé::ico, Argent.ina, Br•:tsil, el.e. 

Por el lodo de la oferta, el endeudamiento pll~de observarse corno 

resultado de la propia con1pPtencia en la que se so~Pt1erón las 

merca.dos de coJ.pital y con Pllo del otorgandent·a de créditos que 

da cuidar BUS rie5gns y su propio vulnerabilidad. 12/ 

Los déficits crecientes de finonzos póblicas y de balanzas. de 

pagos econonrla.s ,, 
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sobreliquidez de la banca tronsnacional, con lo que se configuró 

unn nueva. versión de lo. trompn de la. J.iquirte;::. 

Mientras que en los •Jiios setenta, los 1Jci-eedores h<lclan prestan.os 

los paises en desarrollo unn proporción de tres dólares 

n1Jevos por cada. düll'lr q•Je por intereses S•Jl11.1, desde 1981 ese 

-flu.jo se invirtió· Segun la Cepal en Am~rjca Latinll por eJemplo 

los bancos acreedores otorgaron prestamos Q lo región. por 10 mil 

millones de dólares md5 dP los que recibierón, de manera que la 

región se convierte desde entonces (1981) en exportadora neto de 

capitoles, es decir, en el p~riodo 1981-1986 nago mds intereses 

que lns entradas que tuvo de capital (Yer cuadro 6J. Con lo cual 

los polse~ deudores s~ convierten en nuevos ewport.adnreR de 

capit.al. 

En los ult.i111os aHos, l•J. econorrd.o de los prod1Jct.os p1•i111cirinñ 

registró un deterioro constllnte. La sobreof'ert.Q en los mercados 

internacionales, ol igual qt1e el uso codn vez mayor de sustit.ut.os 

ortiFiciales y el lento crecimiento econó~ico de los pa1ses 

desarrollo.dos hocen poc1J probable una recuper'.3cioi~n •'l corto pl.r"l..ZO•_. · 

Ello contribuird o un empeoramiento odicional de los términos de 

perJuicio de las nociones en desarrollo, que 

tendrdn mayores dificultades para cumplir con el servicio de la 

deuda ext.erna y adquirir las importaciones necesori•l.S p9ro. 

ma·nt.ener su actividad. económica. Tradicionalmente los precios de 

los productos. bdsicos f'luct.ó.an con el ndsruo signo con qu~ lo 
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hacen los econoa1as de los palses desarrollados, ya que estos 

constituyen el principal comprador. 

La dis•inución de los ingresos por exportaciones de productos 

bd.sicos iniciada en 1980 ha originado 111ayores dii'icultadP.s para 

atender el servicio de lo deuda de los palses en desarrollo y los 

ha obligado a reducir drost.icdffiente sus importaciones, lo cdal ha 

i•pedido •antoner un ritmo adecuado de creciaiento nconó~ico. 

Desde 1979, se ha tenido que d~st.innr de 70 a BO::t: de los nuevos 

presta•OS para po9ar }OS intereses de }OS pres~amOS Vi•JDSo CO~O 

result.odo d& lo anterior los pnises endesarrollo ade1J1ós de no 

poder au,.ent.ar sus exportaciones de productos bdsicos se 

convit.ieron en e>ipori . ..idores net.os de capital. 

Entre 1980 y 1986, los precios pro•edio de los expartociones de 

produc~os pri•orioo na pet.rolP.ros de los paises en desarrollo 

cayeron 26% y los precios de }os product.os petrolero~ 

disndnuyeron un 55%. Lo ca:i.do de los prP.ctos de los productos 

bósicos en 1984-1986 fue el resultado de una co~binación de 

·grandes 1ncre•ent.os en lo oferto y uno fuerte caido lo 

dea.onda • 

ElevodQ& tasas de in~erés y dólar fuerte estiDuloron la inversión 

en activos -financieros y lo desinversión en productos priaaJ'iOst 

En conti:apar1.e, los precios· de las •anufacturas que son las 
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principales merconc!as que importan los paises en desarrollo 

obserV•lron una tendencia. •ll o.l::•l con lo q1JP. SI'! ven de'f:.~rior•1dos 

sus t~rn1inos de intercambia. 

A nivel gener~l, se pueden dis~inguir cuatro grupns de fnctores 

que influyen en los precios de los productos bósicosr estos son: 

1) cambios en la demando; 2> en la ofer~a; 3) voriociones los 

t_ipos de cambio (del dólar especial) y 4> cambios en lo 

sicologia del ruercado. 13/ 

En lo que se refiere o lo demanda, la des~celeroción en el 

crecimiento económico mundial hn influido para que dismjnuya la 

demanda de productos primarios. 

En cuanto a lo. c1f'erta., existe 1.;i tendencia o. producir en exceso 

lo mayoría de los productos bdsicos a nivel ~undial. Ello debe 

en pnrte a la diversi-f"icación de las n1oterias primns en los 

paises desarrollo y al au~entó de la oferta an los 

desarrolladas a ca•Jsa de las políticas de apoyo a los productores 

locales• 

Pnr su part.e, el tipo de canabio es el que influyP. de modo ml'\s 

directo pues los cllnibios en el valor del dólar aTectan 

dir:ect.a.ment.e los precios en dc'.>lo.res de la~ nrllt.er~as primas. 'con 

un dólar revalOado pueden adquirir 111ds n1aterias ·prim~.~ 

importadores, mientras que con un. dólar d~vnluo.do -los pllise'."".· 

eY.p.ortadores de_ ma~erills primas ven disminuidos sus ing "'.esas·. 
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n menudo se subPstima el imp•1cto de la sicolog1Q del mercado. 

De~de 1974 y t1asla rinnles d~ la d~cadn dp lo~ sPt4~nt~, los 

mercados d~ materias prima~ estuvieron dom1nodos por la sicolog!a 

d~ los "limites del crPcimi~nto•, Se consider~b·1 qt1e lo~ recursn~ 

eran ~initos y el petr~leo constituye la pru~ba ~as obviQ de 

('llo. DPnt,ro de e!'>l,e •lmbien"t.e, l'J.queJ lo5 involucr•llios 1~1. 

mercado de materias primas estaban a la cn~a de pr&cios altos, y 

dE>sde su pPrspectiva pr.nsarón q11P los bo.jos precios di:? 1975 y 

1976 h~bfan sido e;:cepcionales, en vez de considerar asl los 

altos precios de los dos uijo~ anteriores. En la artunlidad Psta 

sit.ologl•l ha ca111biado por complt:?to, tihoro Sl' consider•J. que los 

p1•ec:ios bo.jos son lo. norn1•l y r¡11e los prPr::ios al1.o5 c1e 1973-1974 

fuert'ln e>tcepcionales • El sóbito oument1~ de los precios de la 

esta.bon por •:lgotarsP y que lo carteli~ación era 

prnbablP.. Ah1Jr•l se or:t.1.1-:1 si hubiera vostn~ resPrva.5 dP 

petróleo y el cartel d~ ln OPEP fuero irrelevante. En efecto los 

násmo~. f'oct.orP!:; q•lt? eHpl ic•:l.n el df-""<;>c:enso de lor:.. precios de las 

mot~rias p rir11as en general: el •llto V•llo1• del dóla.r, l•l 

igual al petróleo. 

Otro de 1os principoles ~oct~res q~P han inf'luido wl 

coniport.oroiento reciente del merc:ndo de productos IJósicos es el 

relocionado con ]O!i politir:as comPrCi<lleo::-. prot.er.:cionisi. .. J.s df.? lo~ 
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P•l.tse·; :!nd1Jstri1Jles, polrl1culolr111ent.a, del sector aqrlcnl•l• 

P~tas politicns ~e debP en bt1enn 111Pdtrt•1 Pl excp~n dp nFert~ ~e 

productos agrlcol~~, cuyo mercodo ha derrumbado en los 

ha reducido el ~CCP~O ~1 mercorln dP los 

diversos prod1.Jcto5, El prot.eccionisn10 lo agricultura 

pnrt1cularmente importantP ~n los pa1ses desarrollados. A ello 

o~regón l..:i;s medidas ~plicadas las f'ront.eras (•Jra.nceles, 

re5triccionns cuantitativas y otrafi ruedidas no arancel~r1ns>, qltP 

se ut.ili~ón como inst.ru~entos de protección para irupedir que las 

~uinorta~tones compet1titiv~s anulen ~1 Pfecto rle JoR pnlitt~~~ 

internas de apoyó al sector agr1cola. 

Se puede afirmar que en la década d~ los setenta, el e::ceso d~ 

ofertQ d~ lo banco internacional provocó qYe estos ofrecieran 

créditos o baJos tipos de intéres. 

2.2 LA DEHANl'.IA IIE CREDITO DE LOS PAISES EN DESARROLLO, 1970-1980. 

Por el lodo de la deruandn, se perc~.be qu~ los p~ises en 

d1;>!:-•1rrollor e>cportodores de petróleo-

e réditos enternos •1nte lo.lS ba,jl.lS t.asas de interés- que 

prevalecieron entre 1977-19110 y C')Ue el coeficient~ de 

rent-~bilidad de esos recursos invertidas en el interior de ~~s 

econond.as prome"t.io ser muy s1Jperior o.l de los 1.aso.s de int.e1•és; 
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•valor pres~nte• sin la previsión necesario de propios y ~~tra~os 

sobre ~l precio futur.~. 

La.r; nociones desarrollo vieron crecer Al financiamiento 

externo de sus econon1ias ctijrante el decenio d~ los setRnta, pern 

no baJd la carocter!stica de Jn inversión extronJera directa cómo 

hob:i.o ~ido hus.ta entonces, sino bn.jó lQ dt?l crédito de los bancos 

privqdos, P•lrtic11l•Ht111~nte los de Estados Unidos. 

rHO 

1975 
1976 
1977 
!978 
1979 
1980 
1981 
1982 
1983 
1984 
1985' 
1986 

EL FINANCIAMIENTgu~~~~Rta EN AMERICI\ LATINA 
CHiles de millones de dó].are~} 

ENTRADAS NETAS VARIACION PAGOS NETOS POR VAR!f'ICJON 
D~ CAPITAL <XI INTERESES <ZI 

14.3 5.6 
17 .'"; :?5.2 6.8 2l.4 
17.2 -3.9 s.2 20.5 
?6.2 52,3 10.2 24.4 
29.1 11.1 13.6 33.3 
29.7 :2 .1 1a.2 33.B 
37.6 26.6 27.2 49,5 
:?0.4 -45.7 39,9 ~12 .6 
3,0 -85,3 39,4 -10.1 
9,3 210.0 36.3 5.5 
3,3 -64.5 34,9 -4.1 
8.7 163.6 30.7 -1.2.4 

FUENTE: C~PALr ~alance pr~liminar de la econom!~ latinoa1nericGnQ 
en 1987. 

Como puede observ11 rse en el cyadro 6, ltlS entradas netiJs dt" 

copitol en Américo Latino se ubicnrón en 1975, en 14.3 mj.les de 

millones de dólares en tanto que p1lrQ 1986, se situar1~n· en· 8,7 

miles de millones de dólores, Gtienf.ras qtJe· los po.gaa. ne~.os por 
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ut.l lidades intRreses pasarón dP 5.6 mil.es d~ millo~P5 df.' 

dólares en 1975 o 30.7 miles de millones de dólares, es decir 

mientras qllP las ent.radas de c~pital fuerón ~isminuyendo en el 

periodo 1975-1986, los pagos de intereses por el contrario fuerón 

aumentando en el mismo periodo. 

Los paises en des.:.rrollo exportadores de petroléo que arrOJstr•lh•1n 

det'icit.s en sus b..,lonzas de pagos y que podeci•"ln f!SC:Clsa 

f'lexibilidad en sus, progrart1as de gasto interno, bien por el 

volumen de su pob loción, bien por las expec:tativ•l.s de sus 

pl•1neadores, acelera.rón su endeudamiento con l.a se>guridnd de que 

t.endrd.n inqresos crecientes con excepc1anes, estos F.H<port,ad(:;rr.-~ 

de petroléa ende•Jdoron t.1Jnto como los principales polses 

irr1port.adores en deso:irrollo. 

AunqYe los prieeros lo hicierón a nombre de sus reservas de 

pe"t.roléo, por lo naenos h~~t.'1 1981, en que comen~'lrón a redu~irse 

sus ingresos, por el co~bio de signo en el mercado internacional 

que implico menores prer.ios y manares vol•..1mene~ de e:<portl1r:iones. 

Es en tal conte~to que el endeuda~iento total de los paises 

export•ldores de pet.roléo-import.adores de CQpita.t· result\l CQsi 

igual al du l•Js mnyores naciones en de,sarrollo importador05 de 

pe.t.rolé01 Brasil, Argentina, CorP<lr Filipinas, Turquia y .ChileJ. 

en .1983. 
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En donde rQdicQ una buena p~rto de la explicación de }Q cr1sis de 

endeudamiünto de los paises en desarrollo, es en las accionns que 

desde finales del decenio pasado eJercierón las instituciones 

finoJncieras int.ernac:ionalP.s f'JUe poco t.r:>ni~'l.n que ver con lan 

necesidades rinanci~ras de estos palses. 

La5 crisis de deudas, de 1982-1983 se debierón a que las grandes 

f'luctuaciones del mercado internacional de capitales son las q•Je 

det.Prm:inan 111~ c1rcunst.oncias en que un pais puede P-fHfAUdarse, y 

q1Je las condicioneos del cr~dito, dependen del estado general del 

~creado; es dacir, la capacidad de endeuda•iento no lo deter~inan 

las condiciones del deu~or, sino la liquidez del mercado. 

La cr1sis de deudrtsr estalló cu~'l.ndo hab :i.Qn desaptt rec: i del• 

pr1Jctic..1m1:nte los eHcedentes de los pa1ses petroleros, lo que tal 

ve:: pruebe que el f'enómeno del endeudamiento no se configuro por 

el 1Jurnento de precios del pet.rol~o como se ha sugerido, sino nid.s 

bien J.11 c:o:ida de p rer.:io del pet.roléo Tue lo que agudi:::ú el 

problema, por que los depositas de los paises ewp~rtadores de 

capitol se r.nnt.raJeron, y porque el endeudamiento acurriulado de 

los imporlrtdores de c~pitol superaba su capacidad de reembolso 

ante lo~ aumentos las tasas de interés. 

Los pa1ses 5•Jbdesorrollados que son exportadores de petrol~o~ 

importadores de capital <como Hthtic:o> estd.n pngl1nd~ •Jno '.':!Xo.ger~'l.do 

cuota en lo recesión econóDica internacional, tanto·por la'menor 
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volumenes y precios por la'3 

El fort~lecimientó del dólar, por otro purte, ha traldo consigo 

e~~ctos indirectos snbre el mercado intArnacionol del petroJAn, 

al afectar mayorment~ a las naciones subdesarrolladas a troves de 

s•1s •llt.ero.cíones en sos tipos de- c~i.mbio. 

i111portocionP.s en Est.odos Un] des, n•l.rfl dismin1tir l•l Jnf'l•i.ción en 

ese paJs, pura reducir el precio internacional del petroléo en el 

mercado internacional; para Plev~rsPJ6 nrtjficifllmentP Jns 

deffias importadores Y rora recomponer el Juego polJtico de fuer=os 

; n t.ern•1rionalec;. 

Es en este entorno en donde se presenta l•l recuperación 1n:onómic:o; 

en Estados Unidos y lo cual debieran 

perspectivas de los palses subdesarrollados. E$ una recuperación 

QUR no es~d basado en la ~ompP~itividad de su aparato prodl1ctjvn 

sino mds bien de las dificultades de l4s economlas en desarrollo 

y el estancamiento de los paises aliQdos. Esto.es nn ~ nurtir dP 

la ampliación de mercados intern~rional&s para SIJS 

exportaciones como en olrns t1~mpo~, sjno del pr~t~t~icinJsmo 

coruercigl; no tanto con base en su econonda real sino en l•l de ,su 

n.oneda. 14/ 
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Se purde decir, que }q5 paJsps dP~o.rroJlo, se sintierón 

atraidos por Jos baJos tasas de inter~s que of'recidn los bancas 

lo década pasada, lo cual provocó qua estos no se 'resistiPron 

recurrir los créditos que otorqabdn los bancos 

t. ransnGcionales. 

Por otra parte, la industria latinoamericana no ha sido lo 

sr.JlicientP.rr.ente co111petitivo. como poro autofinonciar c;11 propio 

desarrollo y asl no tener que recurrir ~l endeudamiento externo 

más que de manP.t'll m•:trgin•:il. 

En la d~cada de los ochenta, a díFerencia de . la anterior, ha 

dado proceso de privat.t2oci1~n de lo!'> crédit.os externos, 

canalizdndose estos altimos huela Jos palses desarrollados. 

L~ poli ti ca cred:Lt.icia de los orgon isrrios Tinam::ieros 

internacionales ha sido discriminaLoria, favoreciendo a los 

pn1ses centroles del sistema ~inanciero internacional. 

Asim~smo, los or·ganismom financieros internacionales toles como 

el Fondo Hnnetario Internocional, El Banco Tn~eramericana de 

Desarrollo y el Banco Mundi~l han ido p~rd1endo jmportancja 

·r~lativo gonondola los pr1nci~ales bancos privarlos de los paises 

avanz:ados. 
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en otrQ perspec~ivo, lq pol!ticn tTIOnetaria est~douniden~e se basa 

sobrevaluoci~n del dólar. 

Ur11:1 el{O'vociún de s1Js i:.(ls•1s de i.nf.A"rés signi-fir:ó •1traer cap1t1.1lPs 

de todo el mundo hacia su ocono~!o. Preciso~ent~ el ~120 en los 

tn~ns dn interés Cqu~ se QSD•:ia ~on lo fos~ inicial del ascenso 

del dúlor en los mercados cambiorios en 1990-1961> fue el 

f'enómeno qwa J11ryo •tn pap(':ll in1port.ant.iP. en l•'l prPcipit.ac:ión de 1.:i 

~risis de deudos de 1902. Un d~lar alto cred proble~as paro el 

re'!:".to del m•Jndo, dichos prnblPttr•lS son m•is 1<Jt)l..tdno;; f;H>T'<1 l•J.S 

noc:iones en destilrrollo que p>ldecf?n deud•1s e>:ternas denonrini:idas en 

dólares, toles co1110 MP}:icn, !Jrqsil y f'lrgent.in.-1. Aunqllf:'.> l'l.s 1,os~1s 

nomin,:i.les despues b•l.Joronr el alzll contin6.11 en el tJpo de conrbio 

del dtJlar, ahog1lbn •1qr1el o.llivi1~ po"ter1ci•ll Y\'l que gr<J.n pol'te dE' 1c 

deudQ de los pal ses QO desarrollo esta contratado en d!!Jlares~ 

Seria exagerado culpar o la política económica estndounjdensp de 

todos los problemas económicos de los pa!Ses deudores 

lo~inoomericanns ounquP dí~hQ polltLcn Jueoo s11 pa~tp. 

En el Tondo, Est•J.dos Unidos _esta por las presiones inf'lacion>lritJ.s 

inherentes a uno politica que genera crecien~es déFicits fjscalas 

no en1porejado 

pr~siones san 

~1 (l.horro interno. Los impor~Qdores de aqu~ll~s 

gran pilrte los no.e iones t:iel teri:er munrlo c:án 

enormes deud1ls e!d.ern•lS denominndas en dólares. 
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2.3 CRISIS FINANCIERA MEXICANA, 1970-1980 

En los oHos setent•"\r el en~cedent.e de liq1J:tdez en el merco.do 

Tinanciero internacional provocadó por los al=as del precio 

internacional del pet.roléo, encentro salido los pl'\ises 

subdesarrollados. Dicha oferto de crédito provocó que ~lgunos 

paises subdesarrollados, otro.idos por los tosas de intPrAs que en 

la d~cado posado eran boJas, y H~xicor incluido entre ellos 

ent.ramparan en el endeudamiento eHterno. 

En 1971, i1r1plemenl•:i e11 h1 econom!•l l?lexicano una polltico 

monetario restrictivo. Se disminuyo 1~ of~rta de cr~dito, pene a 

que hubo un aumento en lo captación. 

En 1972 lq pol1tica n1onetdria y crediticio orien1.ó 

incre~entar el cré~ito de la banca privada mediante la reducción 

de la ttlso de int,eréc;; ~ahre los recursos excedentes deposit.a.dos 

en el ~i:inco Central y l•l c.:inali::<lción de f'inanciamiento· adicional 

del Banco de México y de lo banca pri~uda act.ivida.des 

prioritaria~ como son ~1 d~surrollo regional, el f'ortalecimiento 

del sector e>tportf'ldnr mf'lnuf'a.c:turero, el desarrollo del pot.encj>Jl 

prod1Jctiyo agropecuario, etc. 

PQra 1973 lrl copt.ación de lo. bo.nca comenzó o en·rf'"ent.o.r serias 

dÍ~icultades, pues los deposites en ~oneda nocional aumentorón, 

9X, en tanto que los de monf:!da ewtran.jera lo hicierún ~5Xr es'. 

';; 
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dec.ir, 1 11 dolariz•1<:ión come?nZ1lbo a oJ.celerorse. Ade11n\s etnpezllba a 

crecer la des~onFinn~a de lo~ ohorrarlores y a arPlerarse la ~u~n 

de cqpitoles~ lo que se troduc1Q en deuda externa. 

E 1 endeudomient.o publica e;-:terno 11 eqó a 7 070. 4 millones de 

dólares en 1973. 

1970 
1971 
197~ 

1973 
1974 
1975 
1976 
1977 
1978 
1979 
1980 

CUt\ORO 7 
IoEUM PUBLICll EXrERNA 
<Millones d~ dólnres) 

Vl\LOR 

• 262.0 
4 545,9 
s 0<'.4.6 
7 070 •• 
9 975.o 

H 266.4 
19 600.2 
:!2 587.S 
25 17b.3 
28 528.5 
32 654.a 

VAFilACJON ANUAL 

-r-
6.7 

11. 4 
39.6 
41.1 
•3.0 
37,4 
15.2 
11.4 
13.3 
14 ,5 

FUENTE! GuiJano, Jase Manuel. Mé~:icor Estado y banc>J privoda, 
cent.ro de investiqGciün y doc:cnci~ económico. 

Como puede observorse en el cuodro 7, 111 deuda póblica externa de-

Hé>:ico creció 6.7X en 197l. con respect.o a 1970, en t.Qnto Ql.Lf:! en 

1975 creció 43.0X con re$pecto ~1 o~o precedente y por~ 1980 

En 1974 el ob.jetivo de RHlYOr prioridad para. lo polltit:a nionet~rh1 

-fue el de of't'enar lo.~ presiones. in'flacion\1rios. Uno de,. los 

ospectos Gtd:S impor.tontes f"u& lo· iaplement.ac::ión de uno. serie de· 
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medidas orientadas a estimul1.1r la captación de ahorros, cuyl.l tasa 

de crecimient.o habia suf'rido un brusco descenso durontP. el aHo 

anterior. Corriplementariamente el B..inco de M~xico elevó los 

encaJes, 

La deuda p~blica ewterna, por su parte se situó en 9 975.0 

millones de dólares en 1974 <ver cuadro 7>. 

En 1975, la pol l ti ca monetario y e r~di ticia t'ue al tomen te 

restrictiv~. Los depositas monede nacion~ll y extronJera 

aumentaron su participación la depositas totales pasondó de 

718 en 1974 •l 25.'5X en 1975. De otro. parte, la dolariZllC:ión 

continuaba aumentando. La captación en moneda eHtrl.lnJera por 

parte de 111 b11nco privada 1:1umento 29.77. en 197'5, en tanto el aiio 

oJnterior habla dismin1J:ido en 3,4.r.. La dolari::::.oci6n er1.1 un 

instrumento rpstrictivo mds pues la bonco priv~do debia depositar 

obligatori11ri1ente 75Z de sus pasivos en a.oneda ext.ran.Jera 

deJandole un ~argen libre de 25% que, por lo de~os, no·serio 

demandado en virtud del riesgo cambielrio que comportaba. La fUgQ 

de capitales continuaba aumentando: el s~Jdo ~umado del r~bro de 

errores y omisiones. de lo balanza. de pelgos ·parll 1973 y 1974 e:ro 

de.-514.2 millones de dólares que en 1975 P.ra de -460.o·millones 

de dólares. 15/ 

En 1976 la rest.ricción monetar;ia se acon1p~i.Hó de un endurecimiel'.l1.6:. 

de lo rest.riccidn. crediticia: aurneñt.ando los enco..jes legalits Y. 
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congelando recursoG adicionalPs mediante convenios especiales y 

en~areciendo las tasas activas ri0 jr.~erés. l.a captación de l~ 

banca cayo verticalmente y la ruga de capilalps adquirió durante 

105 meses previos q la devaluacjón un ritmo d~sa~or~do. 

En esa mismo a~o, la ro~arva del Banco de H~xico tuvó 1111 fuerte 

descenso dP 333.o millones de dólares. El 31 de agosto la monedo 

rue devaluada con respecto al d~lar en una proporción finalruente 

cercana al 100%, A lo que siguio la firma del convenio de 

facllidad amplJada con el FHJ, 16/ 

Para l977, las ffiedidas ~ds importan~es de po11tica monetaria y 

credlticia fuerón: modlfic1Jciones u los niecd.nis1t1os de contrul 

sobre las t.•l.sos de interés paro. oprm:imarh1s los 

condiciones de ffi~rcado y comb~tir la liquidez: eliminó el 

rendirriient.o diTerencial segón el 1t1ont.o del df':'posi tó y ~e 

s11stituyo la emisión de bonos financieros e hipotecarios por los 

deposit.os rP.tira.bles en dios preest.ablecirlo~; fonient.ó <.\ lo. bant:o 

móltiple y •ll cr,J.di to, creación d~ nuevos mecanis1T1os de 

finan<:i11111ient.o con10 F'et.robonos y CP.t.es. Los resultarSos 

financieros fueron positivos ya que de acuerdo con el Banco de 

H1hrico aum~ntn ln capt.oción de o.horro en lo bonco p.rivo.1dn 

nacional y se reduJo la cr!sis de liquidez de las empresas. 

La politicl). monetaria y cr~diticia en 1978 most.ró dos fnsP.s 

distint11sr- estimulante 111 primera mitad del a.Ño, recesiva la 
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otra. La primer•l f'omentó un aumento en la disponibilidad del 

credit.o y f'ue f'ovorecid•l por un inr.rementl\ en lo demando del 

mismo, en un clima de recuperación 

pet.T'oler'lso En 1'1 i;:;eg11ndn mit.1.1d dol ~1Ho 

por los espectativas 

crenrón depositas de 

regulación monetaria para lo. boncQ privada y ndwto y se elevó la 

tasa de inter~s h11st.a rendimien1.os re•lles posit.iVO!">• Por el lado 

del Tomento al financiamiento directo se llevarón o cabo los 

primeras emisiones de Cetes, se creó un caJón para fomentó de lo 

bolsa de valores y otorgarón exenciones f'iscoles paro 

ganancias bursotiles. La bolsa de valores tuvó notable 

desarrollo en 1978 pero este fu~ mós bien debido a f'actores 

especulatiYos, que a lo st.•lidez dP. los negocios. Est.o quffdario 

claro en el desplome de 1979. 

La polltica mon~toria y cred1t.icio se de~~nvolvió 1979 fm un 

conte,:to q•Jiado por la recup~ración económica guiada por el 

pP.1.rólJ?a, Se dirigiet a pstim1.1lor una 111ayor oTert.a de servicios 

financieros y IJO•l. mayor eficiencioJ. y f'lexibilidad en las tasas de 

i~terQs, pero no por ello deJó s~1s pullticas d~ ~ren6. Se a~ment.ó 

el enea.je leg•ll sobre depósitos en monedo extron.jera y se dis"pusó 

que los r~visados periodi~amente 

•l.sociadlls o los movimientos internacionales de las mismas. Las 

dOS dltimas medidas ~.e proponian evitar el prnceso d9 

dólarizoción de nuevo en curso. 
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El de 1979, fue un Q~O importante en cuanto o la captación del 

crédito. Uno parte importante dP esta copt~ci1~n fue ~ corto pla=o 

y en dólares. El Qumenló en lo captación se atribuyó a la 

evolucjón de Jas ta~~s ~e intPrés tnternac1onoles, ruds adn al 

acentuarse dichQs tendenci•Js en 19801 •l.ÑO en que, aden1•iS1 hubó 

una disminucióri de l~ tasa de crecimjento reaJ de los agregados 

monet.•lrios. ParQ odecullrse al mercado internacionQl de capitales, 

el Banco de HéHico incremento el diferencial entre las tasas d~ 

interés e>cternae e internos y entre las de moned•l nacional y 

moneda e:;tranJcra, y npoyo lPmporalmente a la banco privada. El 

aumento del diferencial frenó tempor~1ln1ent.e el proceso de 

dola.rizacit)n y nuis tarde est11 desdolllrizacion se convir'ti«~ en 

acumulación de celes para el sistema bancario. 

F'or ata. p•1rt.e ~n 1980. 1 .. 1s uutnrido.des f'inonciP.NlS interasodas en 

deshtJcerse d!? l•:i: encesiva concentración bancoriQ y sus rrianeJos 

asi como por meJorar lo estructura de liquide~ de los pasivos 

prendan o la re1r1uneración al enea.Je a los bancos con mayor 

propnrcic)n de depositas a plazo que ~l promP.dia y eliminan lo 

remuneraci~n al encaJe por dPposilos en cuenta de cheques y de 

o.horras. 

En el periodo 1970-1982. se otocar~n algunos da.los principales. 

proble~as heredados del llamado •desarrollo estn~ilizador• ·~ero 

no se t.uvó 1h:it.o para erradicarlos al no ir la ralz del 

prob~~mn, L.os principale5 problen1os qL1e no se atacaron de ralz 
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fueron esencialmente dos: la falta de int.~9roción de la industria 

nacional y lo desig1Jal.dad en la dist.ribucic'.>n del ingreso. En 

primer lugar, la indust.rioJ meHicana no esta integrada 

nnciono.lmf"ln't,e, y por ello p•lrll. poder Tuncionilr depende de lofi 

importaciones de maquinaria, bienes inter•edios y materias 

primas, es decir requiere cada ve~ mds moneda eKtranJera para 

aumentar la producción las dos maneras fundamentales de conseguir 

eS\1.S diYisas snn e>:port•l.r o (ledir prestado. En segundo lugor, lo. 

concentración de la riqueza en pocas monos hace que los sectores 

privilegiados de la sociedad cuenten exceden~es financieros 

mayores de los que estan dispuestos a invertir productivam~nte. 

En el con te~: to de poli tic a régimen 

Lopezpor~illisto ese exceso se traduJo en mds importaciones de 

bienes necesarios y inversiones especulativas. En 

consecuencia aumento la demanda de divisas. 17/ 

Asimismo, empe~aba a crecer la desconfianz~ de lo~ ahorr~dores y 

a incrementarse la f'UIJ•l de capitales lo que se traduc1a en deuda. 

La comhinación de una pol1tico fiscal expansinnistn que induJó un 

crecimientó real del PIB P.n 8.4 en 1973 y dno un<l rec~si..'Jn de·los 

Efl.t.odos Unidos, causada por el aumentó del prP.cio internacional 

del petróleo fue mds daPina para la economla mexicana. 

Desde principios_ de 1980 la inflación cairiienza. a acelerarse y 

p•1r..:i e·~itar el re:::ago cambiario le. autoridad monetar1a comienzó a 
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deslizar el tipo de cambio, Dicho desliza~iento aunado Q las 

olt<ls toJ.SQS dP in·t.erés contrjbuyerón de manara dec::j.siv•"l a que el 

ctrculo perverso del compo fflOnetario y f'inoJ.nciero arrastrard al 

sistema productivo, en plena cicló de expansión. Desde 1980 las 

fugas de caplt•:1les se incrementan a rafz del creciente d~ficit en 

las cuentos el exterior y del QUffiAnto de la inflación. ~si 

las cosas, el estrangulamiento ~inanciero serla por fin el 

previsiblP desenloJ.ce. 
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CAPITULO 3 

EL COMPORTAMIENTO DEL MERCADO PETROLERO,INTERNACIONAL Y SUS 

EFECTOS SOBRE LA CRISIS FINANCIERA DE LA ECONOHIA MEXIC~NA, 1981-

1986, 



71 

C··wlt.ulo 3. EL COMPORTAMIENTO flEL MEnCAfJO F'ETROLEkO .!NTEl~NACIONl1l 

Y SUS EFECTOS SOBRE LA CRISIS FINANCIERA flE LA EC:ONOMIA MEXICANA~ 

.1981-1986 

3.1 EL COHF'DRTAMJENTO IIE LOS PRECIOS INTERNACIONALES DE PF.:TROLEO, 

1981-1986. 

En el periodo 1981-1986, los precios internacionales del 

petróleo, mostrarón lJna trndencia descenrtente, contraria~ente 

lo sucedidó en el periodo 1973-1980. 

C1J1J.ndo se caé el mercodo pet.rolero int.ernocion~11, en 1981, las 

propios dificultades financieras de codo paJs exportador de crudo 

imposibilit.o,rc~n quf'! l>'l OPEP' pudiPNl logN1r ar.uerdos internos 

sobre las plataformas de producción del propio organismo y ant~ 

la inm:tnent.e co.ida de los precjos int.ern•1cionoles de dicho 

product.o los palses exportadores tratobd.n de colocat'lo eón.o 

pudieran y al pt'ecio que fuero. 

Desde 1982, el precio del riet,rt..~lr,>o .:;e hll vistó uf'ectodó por 

pr~sinn~s reales y subJRtivas sobr~ Rl ~ercado. En primer ~ugar 

al mercado Spot 18/ demostró que si hablo incidididc en el al~a 

de loS·prec:ios en las oRos de incert.id1.1mbre o de ·r.:rjsls t.onibién. 

lo harlo pQra reducirlo en los aRos de sobreoferta. A partir, de 

1982·1as cot.i::ar:ioner. en el n1ercodo spo"f. ··i='ueron persist.P.ritemP.nt.a 

menore·s· a las oficiales. 
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En segundo lugar, el mercado a futuros de petróleo 19/ alcanzó 

un~ gran irnpartancio en la formación de precios debido a 1a 

sobreoferta de crudo y productos refinados. As!, a principios de 

1986 los precios a futuro del crudo West Texas In1.ernation~l de 

Estados Unidos y el Brent de Gran BretaHo, se cotizabán entre 

0.25 y 1.50 dólares por barril por debaJo de los precios dP 

entrega inn1ediata en el mercado de Nueva Yorl'., lo que lhostraud 

que el mercado a f'ut.uros o.r1n contl.nua.bd presion11ndo los precios 

Spot y estos a los oficiales. 20/ 

En _tercer lugar, po.rt.i r de 1982 los paises prod1J.ct..ores de 

crudos ligeros y e~traligeros entre los que figuran ~rgel!a, 

Irdn, NiQeria y Libia n1odificaron su actitud tradicional y 

empezaron e:.:igir precios mayore» que los de otros crudos 

producldos plir l•.1 .. OPEP. Ev.te cambio provoc1~ vez, que a 

principios de lo•; a A' os ochentas los paJses importóddres 

madificQran l~ ~ecnolo~io de sus re~inerias para procesar 

volumenes crecientes de crudos pesados Y e:.~tropesados. Incluso se 

pop•Jlari;::f.lron las 1.écnir:·i.~. dP refini:lciém de residuos con alto 

contenido de azufre y gran densidad. 

contraatacaron reduciendo sus precios. Entonces inició UO•l 

competencia tJ.'1n no con e luida, entre crudos de d.:i' f'erP.nte calidad. 

Los refinadores dicen que ahora es mós redituable utilizar cru.dos 

peAad~s·ya que el margen de utilidad es s~perior al·~el -li~e~~~ 
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Di¿ho criterio empezó o desempe~ar, a partir de aquel ruofflento, ~n 

papel f'unda~entol en la de~erfflinGción del precio del crudo, lo 

que en la ,jerQa de la industria se conoce como margen de 

ref'j nación. 

Asociado o los m·~rgenes de refinación se encuentr•1 el co'ncepto de 

•NethocKs•, se re~i~re al valor de los productos obtenidos de un 

barril de petróleo crudo, descontandO los costos de producción y 

"f.rnnsporte. As1 ent.oncRs, el ntargen de ref'inaci1~n puede 

definir como la diferencio entre el •Netback• y el precio del 

crudo en el mercado Spot. 

Desde n1ediados de 1985, se f'orluleció de t.al manP.ro el papel de 

los compradores ~n el mer~~do petrolero, que por pri~ero vez los 

paises de la OPEP los de~as exportadores independientes 

acepto ron la necesidQd de fiJ11r los precios del crudo en -fonción 

de los ~drgenes de refinación, aunque ya ant.es lo Gran BretaHQ y 

Noruega lo es't.ablecian de oC•.Jerdo con el mP.rcodo Spot. Est.t~ 

cond1.1.Jo Q lo g•1erra de precios que se Yive desde finales de 

noviembre de dicho o.No. Fue ent.onces c1.1ando se dest.11cc::i 111ds 

nitidaroent.e la i111portancia de los n.ercados •l futuro$, de los 

mer:cados Spot. <sobret.odo de NueYo YorK y Rotterdaia) y los dff los 

mórgenes de refinación• Estos tres conceptos son cruciOles en el 

•ercodo de compradores prevalPcient.e desde 1982, que se ret:l.f'irne1~ 

. en 1985 y que continda· h..iSt.a la ·.fecha (octubre de 1988), 
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La implementación del mé~odo de formación de precios a partir de 

los mdrgenes de refinación, implicó en renlidad otorgar subsidios 

implJcitos los refinadores, cuyos niveles de utilidad, 

cont.roposi ción, los de Jos productores, han 1:.ornodo 

e>{cesivamente cltos. Sin e111br1rgo, como se t.rabl de un aiercado de 

compradorf?s, la opinión dP. los vendedores tiene esca.so va.lar. 

Estas condiciones c.-inrbi•lntes la~ que hncen que el mercado sea 

suigenerisr y por lo tont.o d1fic1l predecir como 

evolucionoro en función de la teoria econó~ica Y las e>:periencias 

disponihles. 21/ 

Ante la tendencia al alza, de los precios internacionales del 

petróleo el periodo 1973-1981, laG principales palses 

consumidores del hidrocarburo, creorón la Agencio Internacionol 

de Enorgia <AIE>. 

La AIE, 110 tenido como principol obJetivo logror la dis~inución 

de la dependencia del ~uministro de energin de pats~s no 

miembros o troves de medidos de sustituci~n del petróleo por 

fuentes alternos de ene1·gia, de lo ~ormoción de reservas 

crntrategicos y en 111 implantación de progromos OQCionales de 

r Gducc. i1'm del Asiniisnio, e&tobler.:en ~1.poyos, por aed10 

del Banco Mundial paro acelerar lo eHploración y PXplotación de 

pe~róleo y ~as natural, n paises amigas fuero de lo in~luencio di 
la OPEPo 



75 

Como pYede observarse en el cuadro a, el precio del crudo ~robe 

li9ero de referencia se ubjcó en 32.0 dcilarP.~ por b~rrjl en 1981, 

tanto que paro 1984 se situa los 29.0 dólares por barril, 

es der:ir precio disminuyó 9.~Y. r.on respP.cto 1981, 

n1ientras que para 1986 se ubico 12.a dólares por barril, lo 

CUül represen1.a un'1 riismi.nuc1ón dP. 55.9% con rP.spect.o a 1984. Lo 

onterior tuvo efectos desfavorables, principalmente para los 

pnises ewportadores de petróleo. 

CUADRO B 
PRECIOS INTERNACIONALES DE PETROLEO, 1981-1986 

(Dólares por barril) 

AHO E.E.U.U. Vario- ARABIA Varia- MEXICO 
<promedio) ción ~robe ciún ----------------------

<Z> ligero (7.) Hayo <Z> Istmo Ch> 
====================~============================================ 
1981 31.8 30.4 32.0 23.1 30.0 . 3.7 36.3 7.3 
1982 28.S -10,2 34 ,o 6.3 25.3 -1.:"i.9 32.9 -9.3 
1983 26.2 -a.2 29.8 -12.3 23,9 -5.6 29.3 -11.0 
1984 25.9 -1.2 29.0 -2.s 25.3 6.3 29.0 -1.0 
1985 24.1 -7.0 28.1 -3.2 24.2 -4.6 27.3 -6.0 
1986 12. () -50.1 12.a -54.4 11.0 -t-;4.1 12.4 -54.5 

FUENTE: Contisi~n Feder11l de f:'.lect.ricid~ldr Gerencia de Est.odios, 
Julio de 1986. 

Como se seRalo anterior~ente, los precios en el periodo, 1981-

1986, observaron 11na tendencja hacia la baJa: la estratégia por 

los principales po1ses d~sarrollodos d~ r~ducir ~1 cori~u~o .de 

pe"t.roléo de Jo OPEP f'•Je un ft>Cl to, P11es lo niPnnr- d'=!'manóa de> ec;.t,p 

energético presionó los precios o le baja. 
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3,2 EL COMPORTAMIENTO DE LA PRODUCCIDN MUNDIAL DE PETROLEO, 

1901-1986. 

A nredi•ldos de 1981, se empie:::d ·• deteriorar la sit~rnción del 

mercado petrolero internacional, fundameni.~lment.e para los paises 

e>:portadores de crudo, pu~s es cuando la sobreoferta se hace a1ds 

evidente, la c1..ao:1l genero que ca.yero.in las cot.izaciones provocando 

as! al transitó de un mercado de Yendedores otro de 

compradores, es decir desde meditldOs de l.981 el merco.do pe't.rolero 

internacionol est .. 1 dominado bdsicament.e por los consumidores, 

cont.rario.rnente a lo observo.do en el periodo 1973-1980 en el quP. 

el n1ercado se torno en favor de Jos vendedores de crudo. 

En 1981., se. llegr~ a una situación de sobreofert.a en el mérc<ldo 

mundial de crudo lo que provocó que fueran disminuyendo los 

prflr.ios internocionales de dicho producto. 

E:dsten ciuco f'Olctores principales que generar~n IJOQ sobreof'erto 

en el mercQdo pet.rolero interno.c1onol dichos f'act.ores son:. 1) el 

ahorro energético inducido por los altos precios del crudo. en los 

oRos precedentes; ::?> crec.imient.o P.Conó11rico de 

QVQn~odos inrerior al C•llculodo; 3) o:iuge tti':JOdial -de _la.S 

exploraciónes en l'l busquedo de yiJ.cimiento·s; 4) t"l.flaricit'.>n de 

nuevos prod1Jctores~ 5)· desarrollo de f'uentés·alternas de ·energJa. 

22/ 
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No obstant.e, que la producci~n n.undiol de crudo disminuyó 

algunos o~os dentro dP.l pPriodo 1981-19861 lo sobreoTerto 

persiste. 

AHOS e.u. 

1901 10.2 
1982 10.2 
1903 10.2 
1984 10. 5 
1905 10.5 
19B6 10. 2 

CUADRO 9 
PRODUCCION MUNDIAL IIE PETROLEO, 1981-1986 

<Millones de barriles diarios> 

URSS MEXICO OPEP MAR DEL RESTO DEL 
NORTE a/ HUNDO 

12.4 2.6 22.s 2.3 9,4 
12.4 3.0 19.::! 2.7 9.6 
12.5 3,0 17.7 3.0 10.3 
12.5 3,0 17.7 3,3 11 .! 
1212 3.0 16.4 3,5 12.0 
12,5 ::?.7 18,B 3.6 12.4 

a/ Comprend~ ~ Noruega e Inglaterra. 
FUENTE: BrH.ish petroleum, june 19f.17. 

AifOS E,U. 

1981 o.o 
1982 o.o 
19fJ3 o.o 
1984 219 
1985 o.o 
1986 -2,9 

a/ CofflprPnde a 
FUENTE: Cuod ro 

CUA[1RO 9.1 
f'filJDUCCION HUN[l!AL DE CRUDO, 1981-1986 

<Variación anual Y.> 

HEXICO DPEP HAR DEL RESTO DEL 
NORTE o/ MUNDO 

1.6 10.2 -15.1 4.5 o.o 
o.o 15.4 -14.7 17,4 2.1 
o.a o.o -7.8 11.1 7,3 
o.o o.o o.o 10. o 7.a 

-2.4 o.o -7.3 b.) a.1 
2.5 -10.0 12.2 2.9 3,3 

Nor1.1ego. e Inglot.erra. 
9 

TOTAL 

59.4 
57.1 
56.7 
58.1 
57.6 
60 • .2 

TOTAL 

-5.3 
-3.9 
-0.7 

2.4 
-0,9 

4 .:s 

Coma puede observnrse el cuaMro 9.1, ln producción mundial de 

crudo disndnuya un 5,3k en 1981 con respecto a 1980, mientras que 

par11 1984 •1umenta P.n 2.4X con respecto al o.Ro precedente, y. para 

1986 crece en 4.5% con respecto u 1985. 
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Al aumentó en lo producción mundial, han contribuidó pa!ses 

independien"t.es de la OPEP co1110 Méx1co, NoruegQ , Inglo.terra, 

Malasia y Egipto. 

En 1981., se empie::d a h~1.cer po.t.ent.r. un•:\ ~obreo-rP.rt.o. m1tndia.l de 

~rudo que se co~enzó a generar en 1973 cuando inicia el alza 

en los pr~cios, dicha alza provocó que hubiera un auge en lo 

exploración y explotación de yacimientos o nivel ~undial. 

CU/IDRO 10 
RESERV/IS PROBAD/IS HUNDI /\LES ESTIMM•llS DE PETROLEO CRUllO 

<Hiles de millones de barriles> 
================================================================= 
ANO OPEF' lJRSS Hf\R DEL NEXICO RESTO [1EL TOTAL 

NORTE *I HUNDO HUNDil\L 
================================================================= 
1981 428.5 63.o 22. 4 57.0 
1982 437.S 63.0 :!0.7 49,3 
1983 441.0 63.0 20.e 48.0 
1984 469 .1 63.o 21.9 48.6 
1985 467.9 61.0 23.9 49,3 
1986 470.3 59.0 19.5 54.7 

*/ Comprende o Noruego e Inglaterra. 
FUENT~: Oil ond gas Journal, varios a~os. 

CUAtlRO 10.1 

99.8 670.7 
100.7 1>70.2 
9ó.5 669.3 
96.1 698.7 
99,0 700.1 
93.9 697.4 

RESERVl\S f'ROI<llDAS MUNDI/ILES ESTIHl\ü/IS DE PETROLEO CRLIDO 
<Variación anual> 

(IPEP URSS 

1981 . 5.3 o.o 
1982 2.1 o.o 
1983· o.e o.o 
1984 6,4 o.o 
1985 -0.3 -3.1 
\9(16 0,5 -3.3 

*I Con1f'l rende (\ Noruega. 
FUENTE: Cuadro 10 

MAR DEL 
NORTE *I 

10.3 
-7.6 
o.s 
5.3 
9,1 

-10.4 

e lnCJlaterro.. 

HEXICO 

29 .. 5 
-15.3 
-o.6 

1. 3 
1.4 

11.0 

RESTO DEL TOTAL 
HUNDO HUNDI/IL 

-12.6 3,4 
0.9 -0.1 

-4.2 -0.1 
~0·4 4,4 
2.0 0.2 

-4.2 -0.4 
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Conio puede observarse en el cuadro 10 Y 10.1, los reservas en 11'1 

OPEP y en el ·t.ot.al mondiol observ<l.rón un•i. t.Pndenr.io o oumen1 . .:'lr, 

mientras por el con~rario en lo URSS, Har del Norte, México y el 

resto del mundo mos~raron uno tendencia a descender. 

Aunque lo OPEP ha perdidó el control del mercado, en el periodo 

1981-1986, ln participación de lo organi:oción en los reservas 

probados ~undiales le da a la organización uno in~ensa fuerza 

económica. Conforn1e el act.ual e:-:cedente petrolero llegué o. su 

f1n, el poder de lo OPEP sobre el mercado creceró. Por lo que no 

se puede dar por sent.ada la desQparición de ln organi=nr.ión. 

CUllDRO 11 
RELACION RESERVAS-PRODUCCION EN MEXICO, 1981-1996 

<Millones de barriles> 

llHOS RESERVl\S TOTl\LES PRODUCCION I•E HWRO- RESERVllS-
DE HIIIROCl\RDUROS Cl\RDUROS TOTr\l.ES 1/ PRODUCCION <MiOSl 

1981 72 OOB 1 199 60 

1982 72 008 372 52 
1963 72 500 330 54 
1904 71 750 325 54 
1905 70 900 317 54 
1986 70 000 283 55 

1/ tnc luye crudo condensado, l iquidos del go.r. noi.ural Y gas seco 

~BM~TE}e·n;~a~i~r~~f.~distico de PemPN, 1986. 

En el cuadro 11, se puede apreciar que en 1981, México t:enia 

reservas pnrn 60 o Nos, e5 dPci r erdn 1. 7~ 110.Yores con relo.ci"ún a 

1980, poro 1984 l~s reser.vos erQn de 54 aRos, es decir 

decrec:i.erón lOZ con respec:to o ·19Al y po.ro. 198ó eran de 55:. 

aROs, es decirr disminuyer.!>n un a.3k""c:on relación a 1981, 
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Contra esos medios de que disponen los consumidores para inFluir 

en los t.endencias largo plazo del mercado al controlar lo 

demanda, los productores pueden inflttir en el mercado controlando 

la oferta de petróleo cr-udo colocado:1. en el merco.do interna.cionol. 

Se puede afirmar, que los que controlorón la of~rta. mundial de 

crudo en el período 198.1-1986, fueron los qrondes organis1J1os 

producto~es de energlo que son normol~ente auspiciados por los 

Los paises productores de petróleo, ante las di~icultades 

finoncieros por las qu~ atraviesan se v~n limi~ados poro poder 

,·Qduc ir s11 p reduce ión. 

Lu ~'.;obreofP.rta mundial de petróleo ha motivado, en po.rte, que los 

pr~cios no puedan recuperar los niveles del periodo 1979~1982 y 

n1ant.englln uno. tendencio haC:l'l. lo. bo.ja y q1.1e el mercado se torna 

inestllble aunque hay que olvidar que los factores polltic~s 

td.~1bien jlJgtl.rón su part.e en lo inestabi lid•'\d del merc13do 

petrolero intern11cionlll1 



85 

3.3 EL COHF'OfHAMIENTO DEL COMSUMO HUNDIAL DE PETROLEO, 1981-.1986. 

En 1981 y t9H2, cnn1.inuó la f.enrJencia decrec:uoont.P. en ~.1 c:onr.1.1mo 

mundial de petróleo iniciada en 1980. 

El de 19A3~ fue un a~o di~ici.1 pnra eJ mercado petrolero 

internacional puesto que la demanda mundial de crudo descendió 

pese a que el segundo semefitre del a~o, las economjas de los 

palses industriali=odos ~ostrarón signos de recuperación. Lo 

ant.erior, conjuntamente 1:on lo:~ persistencia d?. lo sobreof'erta, 

tuvo coruo consecuencia lo reducción de 5 dólare~ por barril en el 

precio del crudo marcador y el establecimiento de cuotas de 

producción por parte de los palses de la OPEP. 

En 1984, se observó un peque~o crecimiento en la de~anda mundial 

de pEitr~leo crudo motivada por la react.ivaci1~n de la et:::u11on1la de 

los paises desarrollados, dicho crecimiento en la demanda fue 

insuficiente pQro eliminar los excedentes de petróleo P.xistentes 

en el mercado y por tanto poro detener lo tendencia decreciente 

de las cot..izac iones. En estos oiios la OPEF' est.uvó su.jeta 

_const.ant.es· presiones; alguno~ mie~bros adoptaron prdctico~ 

comerciales desestabilizadoras, sin respetar las cuotas -de" 

producción •lSiQnodos, concediendo descuent.os et.e. 

En 1985 1 la demanda a nivél •undial tuvo uno lig~ra _disminuciórl 
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de 0.2% con respecto a 1984.·El consu~o de crudo de los palses de 

la OCDE se Ybico en 33.6 mrubd, es decir 0.9X inferior al del o¡o 

que le precede, en Est.!ldos Unidos l•l demo.ndu no presentó cambios 

en 1984, al igual que en ftm1)rica Lottno. 

El consunto de la OCflE en 1986, fue inferior en 1.1 n1mbd con 

respecto a 1981, es decir, 1".uvo r.1n•l dislhinución de 3.1Z en 1986 

con respecto o 1981. En Est•Jdos Unidos el consumo de petróleo en 

Est.ados Unidos f'ue de 15.6 nimbd en 191:H¡ y para 19H3 alcanzó los 

14.7 n.r11bd, es decir disminuyo 5.87. con respecto a 1981J p•:lr'l 1986 

volvio a au~ent.ar de nuevo a 15.6 ~mbd es decir, llego al •is~o 

nivel que en 1981. Poro 1986 en América Latina el consu•o de 

pet.t·óleo f'ue de 4,5 111111bd, es decir s('.)lo 0,1 rruJ1bd mayor que el de 

1981. 

Lo co.id•l de lo demond•l pet.rnlpr11, mundial y los bruscos colflbio~ en 

la estructuro. y co1t1posic ión de las necesidades de p rodiJctos 

re-finodos t.uvierOn pro-fundos consecuenc:ias sohrP. l•:t est.o.bJ.Jídad 

del mercado. [1urant.e 1986 el mercado petrolero internacional 

vivió uno de SU!; o.Ros m~'s crlticos al desplol'l1arse pues t.o.n sólo 

el primer trimestre del aRo el precio del petróleo crudo cay6 

en casi 507.. La co.us<t princ:ipul de est.e debilit.l'lmiento fue la 

adop_ción primeramente, por parte de Aroblu Suudit.a, de mecQni~mos 

de precios liQo:t.dos a los rendimientos de crudo o •netb('\C:Ks~. 

Cuando dicho pals decidió recuperar su participación en el 

aiercado que habia perdido al Sustent.ar lo. estructura de precios 

oficiales de· la .DPEP mediante .recortes en su producción 'de Crudo. 
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El sistema de precios •nethacl<s", constituyó una opción ntr~ctiva 

porQ elev~'\r rd.pido.mP.nte el vol1Jmen de ven1.•l5 Yl"l cp.tF-> e~t.e 

rlisruinula el riesgo de pordidas paro el refinador. En 1986 la 

prnducr:1ón dP hi. OPfP f"•lf! superior en ~ nd.llonps de b11rriles 

diarios respecto de 1985 y el 80% d~ este incremento provinó de 

t'lro.b io S11•1d i to. An'f.t! tnl si 't.•Joc- 1 rin de desorden, hi OPEP dP.sde 

reunión de finales de Julio mostr~ interes por r~cortar 

producción con el obJeto de q11e 11'.l!.i cot.i::o.ciones de crudo 

alcan~ardn un nivQJ medio de lA dólares por barril. 

En las roruüs industriales de los principoles pa~&es d~sarrollados 

dió un cambio importante en lo estructuro industrial ol 

in~roducir la inFormdtica, lo robótico, lo biogenética, la 

telemdtica, lo co~putoción etc, es decir, ~l llamado sector 

servicios, por lo que en lo décadn rle loq setentas se empiezo a 

desorrollor la llamada tercera revolución industrial. 

Por otr'l po.rte, i~1s dP.Villuacic'.>n del dcHar, que es l.:a monad11 con 

la que se efectudn los principales transacciones petroleras, ha 

troido consigo e~~ctos indire~tos sobr~ el mercado petrolero 

internacional, al afectar a paises consu~idores a través de los 

alteraciones ~n suo tipo~ d~ cambio. Por otro Jodo, ~jentras qun 

lQ participación del petróleo el consuruo de energla h·a 

disrnin1lido, la de otros energéticos como el carbón, la 

hidroelectricidad y Ja nucleo~lectric id ad ha ,aumentado. 

Finalmente, no deb~ posarse por alto que en 1981' se inició un 

descenso continuó en los inventarios de los paises de la OCDE. 
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·Dicho descenso se e>:plicoi por n_umeroso.s razones. En primer lugar, 

el aumento en las tasas de interés y el descenso en los precio~ 

del crudo incrementó el costo de oportunidad de conservar dichos 

invent.a.rios, En segundo lugar, el IJObierno nurte•:i.mericano soportó: 

severas cr!ticas debido a que el costo de extracción del crudo 

mantenido en caverno.s podr:i.a au111entar su prec:io f'inal de 

oproKimadamente S dolQres por barril, ade•ós existia el riesgo de 

que sus sistemas de opffra.ción se deterioraran por ~alta de uso. 

Por ultimo el gran des•Jrrollo de los ll!lercados Spot, combinado con 

la proliferacit~n de los acuerdos de trueque y otr~'\s f'ormas de 

coftlercio que simplif'icd:n las transacciones petroleras y· que 

evo.den los prec:ios f'iJ•1dos por la OPEF' redujerón la necesidad de 

acumular inventarios y deprimierón precios, 

En el 11eri oda 1981-1983, el consumo mundial de petróleo ha tenidó. 

una tendencia a disminuir, para el periodo 1984-1986 ha mostrado 

t.endenr.:ia ascendente, esto·dltin.o debido a el desarrollo de 

iiis r.on,.1s industriales que tienen un alt.o consumo de petróleo, y 

el relQJamient.o en el o.horro de energ:1<1 y las dif'icul-t.odes que 

enfrent•ln el deso:irrollo de las fuentes alternas, como por 

~.J~mp1n~ ln inrl 1istri~ nucl~ar que no Gola encuenLru dificulta~es 

paro:i reciclar desechos r 11diact.ivns y por 11"\ oposición de l.os 

grupos ecologistas que ha llevado incluso a cue•tionar el· 

desarrollo de la industria y a lo clausuro-de plantas en Fronci¿ 

y Estados Unidos. 
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En el periodo 1981-1986, el consumo petrolero ruundial, fue en 

promedio dR 58.9 millones de barriles diario~ (ver cuadro 12). 

AMOS 

1981 
1982 
1983 
l984 
1905 
1986 

OCDE 

. CUADRO 12 
CONSUMO PETROLERO MUNDIAL, 1981-1986 

<Millones de barril~s diarios> 

AHERIC/\ L/\TIN/\ RESTO (•EL HUNDO 1/ 

E.U. OTROS 

15.6 19.9 4,4 20.0 
14.B 21.e 4.5 17.3 
14.7 18.S 4.5 20.4 
15.2 18.7 4,4 20.3 
15.2 19,4 4.4 .20.5' 
15.6 18.8 4.5 21.0 

1/ Incluye economias centralmente planificadas 
FU~NTE; British petroleum, 1987. 

AHOS 

1981 
.1982 
1983 
1984 
1985 
1986 

OCOE 

CUAt•RO 12. 1 
CONSUMO PETROLERO MUNDIAL, 1981-1986 

<Variaciones anuales> 

/\HERIC/\ L/\TIN/\ RESTO DEL HUNDO 1/ 

E.U. OTROS 

-5.5 -s. 7 o.o 2.6 
-s.1 ?.5 2.3 -13.5 
-s.1 -1s.1 o.o 17.9 
3.4 1.1 -2.2 -o.s 
o.o -1. 6 o.o 1.0 
2.6 2.2 2.3 2.4 

1/ Incluye economios centralmente planificodns 
FUENTE t CtJadro 12 

TOTllL 

59.9 
58.4 
50d 
58.6 
58.5 
59.9 

TOTAL 

-2.6 
-2.s 
-0.5 
o.9 

-0.2 
2,:4 

En el cuadro 12, se puede observar lu importa~ci~ de Estados 

Unidos dent.ro del consumo petrolero dP. l<l OCDE, que es.'o.l mismo 

tíempo el principal consumidor ~ nivel mundial• Debido o ~ue·· 

Hénico es un pa.is fundan1entnlment.e pe1.rol~ro desde 1977 y 
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su cercan!~ ~~ogrófic~ con dicho pols, pals 

es't.r.'1.tPqicn cnmn prod11ctor de cr11dn paro Pl pri1111"'ro. 

Los poiRes exportadores de crudo enfrffntan ~n 1986, lo peor de 

sus crisis! se tratn del tPrcer choq~1a petrolnrn dP la historia y 

el primero en producirse por ra:ones econ~ruicas y no pollticas, y 

~n pr~Aionar Joq pr~C10S internarionolPS O la hnJa: de ~7 rlólare5 

por borril a Tinales del aHo anterior, caen a una tercera parte a 

rued1ados de a~o, parG recuperars~ solo parcjulmentn o 14-tS 

dólares haciq el Final. La declinación de las cotizaciones 

obedece no a presiones de mnrcado, sino a •lo5 politjcns de 

producción comercialización de Arabia Saudita dirigidos 

prect~aruenta a depriruirlos poru provocar una g~1errn de precios, 

situación de indole OQtur~l en cualquier estruc~ura oligopólica 

con un oferPn1.e predominani.r:-, 

3.4 EFECTOS DEL cnMPORTAH I ENTO DEL MERCADO PE.TROLERO 

INTERNACIONAL tiOFRE LA CRISIS FINANCIERA DE L/\ ECONOMIA HF.X.ICANA, 

1981-1986, 

ParQ 1991~ 1" rnliticn mnnet~ria y creditici~ en térruinos · 

general~s siguió la mismo pauta del a~o anterior instrumentando 

t.:lmidas ntP.didas cont.ro. ln c:oncP.nt.roci6n f'in•:1ncier~i. con10 -10!'.·, 

préstamos ba.jo interés bancas multiples peqtieRas. El 

cnmportomiento err4tico Col al:~> de ·las tnsas de interés 

internocionO.les no fren1~ el proceso de dólari=ación Y. de 
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incipiente desintermediQción.financiera ni i~plicó variaciones a 

la por.o puJante demanda de crédi1.o. Lo.i.s tlUtoridades 

instrumentarón una polltica de flotación regulada a la baJa del 

peso respecto al dól'lr tradu.c.ihle rm una dev•1luación del 2Z en el 

aiio, pero no pudieron frentJ.r C<l.balmente la salida de capitales. 

Estas solidas se agravorón considPrablernente en la segunda 111it.ad 

da 1981 en los pri~eros me~es de 1982 haciendo un uso 

irracional de las divisas que ingresan al pais. La deuda 

contratada en ~l primer trimestre de 1982 sirvio poro financiar 

~ugas de capital, contrab~ndo y turismo. En los ultimas ~eses da 

1981 y los prin.eros de 1982 se reest•lblecierón los controles 

sobre el comercio exterior que se hablan ~lexibilizado en exceso 

en oHos •Jnteriores y acelerarón la f'lotación regulada a la baJa 

del peso (se pasa de uno dos cent•lYOS diarios deo perdida 

cambiaria). Tales pollticas no surtieron el e~ecto requeridor o 

la reducción de laR imnortaciones correspondio un menor r~tmo de 

prodrJcción interna que se esta.ba gestando unos oHos antes Y se 

e}:pres•J.ba en el rP.troceso relativo del sector nran1.l'f'octurcro. El 

consumo de i~port~ciones suntuarias, las Fugas de capital y la 

dolar1zación continuarón. 

Entonc,,s· 1~1s •lutor-idac.Jes dec idier-ón buscar por un•1 •racional id ad 

de mercado•, es decir tjue Tuera el ~ercodo el que deter~inarn. a 

trav~S del, ni11el dQ precios, el uso que lo darla a l•lS 

divisa~. Los re~ultados de esta racionalidad de m~rc~do fu~ron 

desastrosos ya que no se.confor~aron l~s ~~ndi~iones pro~l~~~s ~-
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la inversión procJuct.iV•l. si una especulación financiera m6s 

rentable y segura. Ln inflaci1~n y ln ~s~asA= relativa ~e divisas 

s~ agudi~arón obstaculizando los efectos en balanza de pagos del 

aJuste cambiarjo, Adomd~ el sistema b~ncar10 rPstrinQió todav1n 

m~s créditos, encareciendo y doloriziJndo los pocos que 

ot.argabo. lo que se creP una situaci~n de asfi,:i~ ~in~nciero 

~ara ffll1chas empresas ~edtonas y peque~os. Ante los crecientes 

presiones por parte de los sac~ores progres1st.os de lo sociedad 

rnex1cana poro que Ge frenara la fuqa de copitoles con el 

est,r.iblecindP.nto dF!l cnnt.rnl de co.mbio~, Mig11el Manrern, dire<:t,nr 

del Banco de H~::ico, publica el 20 de •lbril un -folleto titulado 

•Inconveniencia d~l control de cambios~, en est~ dice quP. el 

(:on"trol de C•l/Tlbios no tendr!a ~Hito por q•Je provocar1a la 

dP-!:.conf'ion<::•'l ent.re loso inversinnist.as, Los Est.11dn<; Unidos de 

nm~rica no astarlan di»puestos a cooperar en la detección de las 

violaciones a las normas cnmb1arias y el per5onal meK1cano no 

esta tt!>cnica.•ente preparado para es11 t.1rea. Una traduccb')n 

politica d~ los argumentos de Mancera es la siguiente: la gran 

b1.1rques.ta mexic•ln•l y los intereses hegemónicos de Estados Unidos. 

no est.~\n disp1.1P.st.or. •l QUF.! en Mt~::ico establezcan n1ed1da~ quP se 

enf"rent_en a la integración s':'bordinad-.l de JQ econond•l de M~>:ict!- .•l 

·10. de Est.a.tJos Unidos. La. desc11pita.li;,;.ac.ü')n y el menor crecimir-nt.p 

económico continuarón adn despu~s de q1Je el 1 de ,JuniO el" Efilnco 

de México regreso oficialmente al mercado ~amhiario. 
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En 19Blr los altas tasas de inter~s Junto con la ca1do del precio 

internnc1onal de pet.rt'.>leo pravocorón q1.1e la econond.o. 

encontr<J.ro con menores recursos que los que pensaba obtener 

r.>SP. entonce5. 

El aHo de 1982, es un aHo de cr1fiis Financiera, la cual se 

11anifestabo pn h1 dr.Y<'.1.luación, inf'lac:i6n, f'ug11 de Colpitaleis, 

dólarización, etc. En febrero de dicho a~o el Banco de H~xico 

abandono el mercado de cambio~. La descQpitalización y el baJo 

crecinrdento econ1~niico continuoJ.ron aó.n d~spues de que el primero 

de junio P] B•1nc::o de M~xico retnrn<'> ofici\i.Jmen-t,e al n1erco.do 

cambiarla, Asimismo, el 5 de agosto, ante la dolarización de la 

banc:ol y la pr.rsi ~1.ent.e decisil:'m 

presidencial est•1blece un control parcial de cambios duolt el 

pre~?rencia] y el libre. 

Ante los pnlJticas inodectiodas de las autoridades ~onetorios y 

anta la voracidad de los banqueros privados prer.is1'.:I una 

resp1.1est.a pol!tic•1, l•l cual f'ue lo nocionolizocii!ln de lo boncQ 

L'1 nacionalización, le otorgó poder al Est.odo paro mo.nt.P.ner el 

control sobra las finnn:as pdblicos: sin ~mbargo dicha medida no 

ha t.raido los beneficios esperados pues continud hasta lo fecha 

la dolari~ación y la fugn de capitales. La nocionolización fue, 

el fondo, una respuQsta política a lo banca privada qu~ e~taba 

descapitalizandp al pais. 
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EFECTOS DEL COMF'ORTMIENTO DEL 11ERCl\DO PETROLERO 

INTERNAClONr"IL SOBRE LA BALANZA ItE PAGOS, 1981-1986. 

En 1981, el deficit en la cuento corriente de la balanza de pagos 

fue de 12 544.3 millones de dólares, cantidad superior en 85.SX a 

l•l registrada en 1980, Durante 1981 el valor t.ot.al de la.i 

exportaciones de merconcias fue de 19 419.6 millones de dólares, 

cantidad que sup~ra en 2ó.9X a la observado en 1980. El petró~eo 

crudo f'ue el componente dotidnonte entre los exportocioneS 

petroleros. [lel nrencionado producto e~portoron un pro~edio de 

1.1 ~lllones de barriles diarios, con un volor,unit.orio medio dP. 

33.20 dólares lo que significó un ingreso total de 13 305.0 

•illones de dtHores. Asir el volu .. en exportado en relación o 1980 

aUP1en tó 32. 2X. y el precio promedio 6.77.. Dentro de las 

export.a.ciones no pet.rolerns sólo el qrupo proveniente de los 

industrias ext.ract.ivas, presentó un auaento siQni~icutivo (38.1% 

valor); los productos agropecuarios J.as manuf'octu r•ls 

experimentaron retrocesos de consideración de 5o1X. y 6.37. no~inal 

respec1. ivo.mente. 

Por. cuart.o •lÑo con5E'CUtivo, la t.iJsa de crecimiento rt?•'ll de 111s 

irt1Porta.cione·s eHcedió considerablement.P. a la del producto, pues 

las ir11port1Jciones de 111ercanc!as en 1981 alcanzarón un mont.o de 23 

929,·6 millones de dólares, cantidad 29o4>.: superior a la del 11Mo 

anterior (ver cuadro 20>. 
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En 1981, los ingresos por concepto de e>:portoción d~ petróleo 

ascendierón 13 305.~ millones de dólarrs, cantidad que 

representó óS.57. de las e>lport.ociones tot.ales de bienes del 

sector pl1blico. 

CUl\DRD 13 
RESUMEN DE BllLllNZll DE F•AGOS, 1981-1986 

<Millones de dólGres) 

AROS 

19A1 
1982 
1983 
1984 
1985 
1986 

CUENTI\ 
CORRIENTE 

-12 544 .3 
-4 979.5 

5 323.8 
4 238,S 
l. 236.7 

-1 270.0 

CUENTA DE 
Cl\PITl\L 

21859.2 
8630.9 

-1105,B 
38.9 

-1526.7 
2270.5 

ERRORES Y 
OMISIONES 

-8232.7 
-8418.6 
-917.1 
-9::?4.3 

-:?133.5 
-210,3 

FUENTE: In-formes anuales del Bonr:o de Mé>:ico. 

RESERVI\ DEL 
BllNCO DE liEXICO 

1012.2 
-4666.2 
3300.9 
3200.9. 

-2328.4 
985.0 

Cort10 p11edc observarse el cuadro 13, la balanza cuenta 

cot•riente de 1981 o 1983, f'1ie en ascenso o.l pas•:l.r de un déi'icit 

de 12 544.3 millone9 de dólares en 1981, a un superdvit de 

5 3~3.8 millonns de dól~res en 1983, sin embargo de 1984 o 1986 

mostró un coniport.o.miento descendent.e, pués posó de ':Jn superóvi t 

de 4 238.S millon~s de dólares en 1984 ~un d~ficit d~ 1 ~76.o, 

millones de dólare5 en 1986, 

Por su port.e, lo1s importaciones de product.os pet.r~l:tf'eros y 

pet.roqu1micos fueron de 682.6 millones de dólares, ci~ra inferior 

en 10.9X o.'l ll'.\ del aiio precedente y que rePresen.t.O 2·,9x·· de las· 

i111port.aciones tot.aleS .de bienes (ver cuadro -20> • 
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Pora 1984, el superávit en cuenta corriente as~endió a 4 ~38.5 

m1llone5 d~ dólares, ea decjr ~R contraJo en 20.4%. L.n nn~er1or 

fu" resultado principalmente de un aumantó en las e~portacionos 

no pe~roleras, dicho incrementó compen~ó ~l ~stancnnriento de las 

QXportaciones petroleras <ver cuadro 13). 

1981 
1982 
1983 
1984 
1985 
1986 

CUADRO 14 
EXPORTACIONES TOTALES Y PETROLERAS, 1981-1986 

<Millones de dólores) 

EXPORTACIONES EXPORTACIONES PARTICIPACION EN 
TOTALES F'ETF'<DLE'RAS LAS TOTALES < :r. > 

19 419.6 13 305.3 68.5 
21 229.7 t6 477,2 77.6 
22 312.0 16 017.2 71.8 
24 196.0 16 601.3 ó816 
21 663,8 14 766.6 68.2 
16 031,0 6 307.'2 39.3 

FUENTE: Informes anuales del Banco de H~xico, ~arios aRos, 

Como· puede observarse en el CtJ'ldro 14, la participacit~n de los 

exportaciones petroleras en los e).:port.uciones totales en 1981 f1Je 

de 68.SX, mientras que pQJ'Q 1986 dicho. part.icip•:U:ión f'ue de 

L~s exportaciones PO 1984, fueron de 24 196.0 ~illonn~ d~ dólares 

Cver cuadro 14), es decir crecierón e·."47. con respecto ~11 alfo 

precedente. 

Por su porte,. las importaciones en 1984 -se sit.uorón en. 11 :25,4.~ 

millones de dólares, C:•lntidad 25,9;>: 5Uper.ior o l.OJ. de 1983. Est·a 

rep!Jnt_e se debii5 fundoa1entalmente la reaétiVoción de 
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algunos sectores industrial~s y al crecimiento de las compras de 

insumos paro prodt1cto~ destinados a la exportación Cver cuadro 

20), 

En 1984, los ingresos por concepto de e>:por1.ación de pe~róleo se 

ubiC•J.rón en 16 601.3 millones de dólares, cantidad que representa 

6B.6X de los ingresos totales por concepto de exportación y son 

24.8% de s~periores a los de 1981 (ver cuadro 14). 

1981 
1982 
1983 
1984 
1985 
1986 

FUENTE: 

CUADRO 15 
SALDO DE LA Il/\Ll\NZA COHERCIOL-SERVICIO 

DE LA DF.UDA F'lJDLICA EXTCRNt\o 
CMillones·de dólares) 

S/\LDO B/\L/\NZt'I 
COMERCIAL 

-4 509,9 
6 792.6 

13 761.1 
12 941.7 

8 451.7 
4 S9B.6 

El11horacto base 

SERV. DEUIIA 
PUJl, EXTERNA 

8 486.2 
9 400,0 

10 977.6 
11 09017 
11 651.7 
10 912.9. 

a los infor111es 

DIFERENCI/\S 
ABSOLUT/\S 

12 996.1 
-2 427·4 

2 783.5 
1 851.0 

-3 200.0 
-6 314 ,3 

onuo.les del banco de 

H~xlco y del boletin de indicadores contemparaneos de 1-.J econo~!o 

mexicana del Inst.it.uto ele InvestiCJac:iones Económicas, 11.N.A.M. 

En el cuadro 15, pt.tede observ-.Jrse que el soldo de la balanza 

comerc:tQl t'1Je 1nsuficien1.e pnra P°:9ºT' por si so_ln el servicio de_.·. 

la deuda póblica externa, .pues fue in~erior en 12 996.1 millones· 

de dtH•1res, nliE"ntras que en .1984 el soldo ciP- lo. balanza ·comr.rcia.l 

fue s1.1perior en 1 851.0 n.illones de dólares y postáriormente poro 
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19R6 sl saldo de la balan=a comercial Fu~ inferior ol servicio de 

ln rteuda e~:terna en 6 314.~ milJanes dn dólQrps, 

Las irnportocinnes de gas natural, prodYctos petrollferos Y 

petroqulmicns, en 1984, situarón pn 797.1 millones de rlólores, 

monto que rr?p rcsent.•J 7 .47. de llls impart...iciones tct.ales de bienes 

Y fuerón 3~.9X ruayores a los de 1983 (ver Clladrn 20>. 

CUADRO 16 
EXPORTACIONES NO F'ETROLERAS, 1981 -1986 

<Millones de dólares) 

AÑO EXPORTACIONES EXPORTACIONES EXPORTACIO~ES OTRAS 
TOTALES MANUFACTURERAS tiGROPECIJA!~ I AS EXPORTACIONES 

1981 19 419.6 3 427.3 t 480.9 1 ~06.1 
1982 21 229. 7 3 017.6 233.3 501.6 
1983 22 312.0 4 582.7 108.5 523.6 
1984 24 196.0 5 594.8 460.8 539.1 
1985 21 663.e 4 978.0 408.9 510.3 
1986 16 031.0 7 115.7 2 098.4 509.7 

FUENTE: Informes ~1nuoles del Banco rle Méidco, varios aifos. 

CU"DRO 160 l 
EXPORTACIONES NO PETROLERAS, 19A1-1986 

<Variaciones anuales> 

AÑO EXPORTACIONES EXPORTACIONES EXPORTACIONES OTRAS 
TOTALES MANUFACTURERAS ~OROPECUARltiS EXPORTACIONES 

1981 
1982 9,3 -12.0 -16.7 -61.9 
1983 5.1 s1.9 -~.6 o.o 
1984 8.4 22.1 22.9 -4.:-2 
19R5 -10.s -11.0 -3.6 o.o 
1986 -26.0 42o9 48.9 3911 

FUENTE: Cuadro 16. 
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Corno puede apreciarse en .el cuadro• 16.t, el YQlar de las 

exportllCiones n1anuf'actyrera.s dr.crec:i.n en 12.ox en 1982 con 

respecto a 1981, n.der.tras q1Je paro 1986, crecierón en 42.94 en 

relación con el nRo precedente. Por so parte, las exportaciones 

agropecuarios dis~inuyerón en 16.7X QO 1982, con respec~o al affo 

anterior, en t.l1nt.o que para 1986 o.1.1111ent.aron en 41.7~ con respecto 

•ll o.Ro que le precede. f'or otro lado, el rubro otros 

eHporto.ciones disminuyó en ól.9X su valor en 1982 con respecto >."11 

oRo que le precede, Mientras que 1986 creció 39.tZ con 

respec1.o a 1985. 

CUllDRO 17 
SAL[IO DE LA BAU\NZI\ .CriHF.:RCIAL-:-fJEIJDI'\ PlJBLIC/I¡ EXTERNA. 

AROS 

1981 
1982 
19133 
1984 
1985 
1986 

<Millones do dólares) 

SALDO I<ALllNZI\ 
COMERCIAL 

-4 509.9 
6 792.6 

13 761.1 
12 941.7 

B 451. 7 
4 598.6 

DEUDA PUBL l CA 
EXTERNA 

53 477.4 
60 687.0 
77 275.A 
69 390.6 
80 458.1 
87 002.1 

BALANZA COHERCIAL­
DEt.l!tf\ PUB. EXT • <X) 

n.o. 
11.2 
17.B 
18.7 
10.5 
S.3 

FUENTE: El,-ibor•l.do en base a los inf'ormes o.nuales del Banco de 

_México y del boletin de indicadores conteffipuraneos de la economJo 

me>1icona. del Inst.it.•Jt.o de Investigaciones Económicos, U.N.A.M• 

Como _puede apreciarse en el cuadro 17, el saldo de lo bol.onza 

come1•c:ial en 1982, significó 11.2X de la deuda pl1blico e>:t.erno. 
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Posteriormento parn 1984, el ~aldo de la balanza comercial 

rerreRentó 18-7X ~e la deuda pdblico eHtPrna y poster 1 or1~ente 

p~ra 1986 el saldo de lQ halan:a coruercial representó 5.3X eje la 

rleuda rdblica e~terna. Lo tendencia decrP~iente de] soldo lo 

balanza comercial, que se observa desde 1984 hasta 1986, provoca 

que exista una ru~nor disponibilidad de divisas para el pago de le 

deuda póblica externa asl como de su servicio. 

CUADr:n tA 
EXPORTl\C.lONES PETROLERAS-PI B 
<Miles de millones de p~sos) 

AÑOS EXPORTllCIONES F'IB f\ EXP,ORTllCIONES 
PETROLERllS */ PRECIOS DE 1980 PETROLERAS-PID (7.l 

========================-.=======================~================ 

1901 326.1 6 126.4 5.3 
1982 942.0 9 798.7 9.6 
1983 2 407.2 17 872.3 13, 5 
1984 3 074.4 29 466.9 10.4 
1985 4 581.B 47 383.6 ?.7 
1986 4 023.2 79 361.0 'Sol 

*/ Lo conversión Q pesos •e realizó con el tipo de combio 

promedio de C•lda 0:1Ho, 

FUENTE: Elaborado en base a las memorias de l•lbores de Pemexr 

sistema. de cuentos nacion•lles: serie 1980-1986, Ser.ret.nria de 

Programación Y Presupuesto Y el mercado de valores, febrero 15 de 

1983, nafinsa. 

Como puede op recio rse en el cuadro lBr las exportaciones 

petroleras represeni.arün 5.3% del. PIB en 1981, .en ton1.o ip.lP. poro. 

1984 significaron 10.47. del PIB y posteriormente para l9Só la 
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relación e::port.aciones petr".'>leras-PlB fue de 5.17. del F"!Ec. 

tisiniismo, puede observqr quP el periodo 198t-1984 lq 

participación de los e::port•1ciones petroleros en el PIB 

observ~1run una t.P.nrlenr.io. •lScendentfh en tanto r¡11f.' p~1r~1 el pt?riodn 

1985-1986 mostrarón IJn co111porta1trir.:-nto descendent.e. 

L.n cuenta corriente en 1986, regi~tró un déficit de 1 270.0 

millones de dólares, lo anterior se derivo principalmente de la 

reducción del superdvit en la bal~n~a comercinl el cual paso de a 

452,0 millone':3. de dólares """ 1985 Q 4 599.0 millones de dólares 

en 1986, La c.nid•J. en el superdvit de lo bnl<J.n:::<J. ccrru~rcial 

debio un descenso de B 460.0 millones de dólares en la 

exportación petrolera, quP fue porcinlmente compensoda por una 

reducción de 1 780.0 millones de dl'Jlorec;; en 11.15 import.aciones 

un incren1ento de 2 827.o millones de dólare~ en las v~ntas no 

petroleras (Yer cuadro 13) 

Ademds, las e>-:port.o.ciones de merr.11nr.: ias t.otal izGrón' 16 031 ·0 

millones de dólares, decir fue r1~n meno res en .:?6. OZ con 

respec~o o 1985, esta disminución se dPbic~ a IQ c~1rl~ dr 57~ dr 

las eNportaciones petroleras, toda vez que las no petrolero~. 

o.u111ent•1rón 41.o:>.: Cver cuadro 14). 

Lo.s importaciones de mercanr:.llls r al P.Hterior sumaron 11 432 1_0 

1t1illones de d1H11re<;, lo que represen"f.a on descenso de 13+5X con 

respecto ol a~o anterior (Yer cuadro 20>. 
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Durante 1986, los ingresos obtenidos por la exportación de 

pet.róleo tot.•:tlizorón 6 307.2 millones df::' dólares, ;ionto quP. 

representa 39.3% de los ingresos por concepto de e~portación del 

sector pdblico y UO•J. coid~1 de 57.~7. respecto o 1985 <ver cuadro 

14). 

ClJA[IBO 19 
EXPORTACIONES PETROLERAS-PHI INDUSTRillL 

<Hiles de millones de pesos) 

/\ROS 

1981 
19B2 
1983 
19A4 
1985 
1986 

*/ L•l 

EXPORTACIONES 
PETROLERAS U 

326.1 
942.0 

2 407 .. :? 
3 074.4 
4 581.8 
4 023.2 

conversión " 
promedio rle cada a~o. 

FUENTE: Elaborado 

PIB EXPORTACIONES PETROLERAS-
INDUSTRil\L PIB INDUSTRIAL (7.) 

1 956.3 16.7 
3 057,4 3008 
6 015.6 40.0 
9 860.4 31.2 

15 803.5 29.0 
26 020.0 l5o0 

pesos se realizó con el tipo de cambio 

base a las ruemorias de labores de Pemex, 

sist~mo de cuentas nacionales: serie 1960-1986, Secretaria de 

Programación y Presupuesto y el mercado de valores, febrero 15 de 

1988, n.;Tinso. 

r::n Gl cuadro 19, se puede observar_ que la participación de lQS. 

e;-:pcd.aciones pet.roleras en el PIB indust.ri'1l se •Jbicó en 1'6-.7z, 

mientras q1.1e en 1984 contribuyó con 31.2'1: del PlB industrio! P 

por1l 1986 las eHpOrt.ac iones petroleras 

representQrón 15.0Z del PIB industrial. Ade~ds se puede apr~ciar 
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con respecto al •1Ho que le precede, en tiJnto qoe paro 1986 

creciet•ón en 34.0/. con respecto •11 11Ho c.nt.erior. 

De5de los primeros meses d~l a~o s~ observó un debilitiJmientó del 

mercado internQcional del petróleo, el c11al se agudi::o 

progresivamente hastiJ Julio. A partir d~ Agosto Jos precios 

ropuntorón lioeramentD cómo res•Jltodo del or.•Jerdo de lo5 

principales productores para reducir sus cuotos de producción en 

un intento de estabilizar el mercado. 

f'I pesiJr de que disminuyerón los precios internacionales· del 

petróloo en el periodo 1981-1986, la cuento corriente de lo 

bal•1nzi:1 de pagos no disndnuyó en todos los aRos del periodo 

1Jnteriormente m~ncion•ldo, lo que un indicador de que la cuenta 

cetrriento luvó sopPr•'ivit de 1983 a 1985 mds que nodo por la 

reduce ión los impo1·taciones que por los 

eMportociones no petroleras. 

L•l disminución en el precio intern1.1c1onol dal petróleo provocl\ 

descenso en 

pet.róleo, con 

los inqres~s por 

lo cual el pnis se 

concep t.O, de 
of)ligadó. o:i 

recurrir al Financiamien~o eNterno, por lo que se puede a~irmar 

que el comportamiento del mef'cado pet.rolel'o int.crnocion .. 11 en el 

periodo 1981-1986, ~ue poco Tavorable paro la balanza de pQgos 

Me:dc•1no, pues con lo eotdo. en el precio int.ern•1r::ionc.l df.!l ct'tJdo 

se ven reducidos los ingresos por concepto de eNportoción, lo que 
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inc{de en menor disponibilid~d de divisas y por ende existen 

menores rocursns p11ru P.l c:recin.ient.o del Pro.duct.o Interno Bruto 

<PI.El> del pu1s. 

EFECTOS DEL C0/"1F'(IRTAM!ENTO trCL MERCADO PETROLERO 

INTERNl\CIONl\L SOBRE Ll\S FINl\NZAS PUBLICAS, l981-1986. 

En 1981, el déficit finonciaro totol del sector pdblico se situóó 

en 399,9 ndles de rüllones de pesos, monto supeT'ior en 199Z 

respecto a 1980 <ver c•to.dro 22). 

I•urant.e 1981, los ingresos totales del sector póblico sumorón 

S42.6 mil~s dP. millones de pesos, lo cual significo 

incremento de 32.SX respecto al aNo precedente <ver cuadro 22>. 

Los egresos totolP.s en 1981, se sit•.llJ.rÓn en 2 269.1 mile!'> de 

millones de pesos, cantid11d que represent•J un incre1r1ent6 de 64.5% 

respecto al aRo antprior <ver cuadro 22), 

En 1"981, Peme>: obtuvó ingresos incluyendo Tinanciomiento bruto 

por un tnt•1l de 069.7 miles de milJ.ones de pRsns, n1onf.q quP. 

represento 56.4~ de los ingreso5 totales del sector póblico (ver 

cuadro 2l). 

Por otra parte, los gastos del sector petrolero ªS:Cendier6r1 .a. 

865.1 miles de millones de pes.os, .. c(\ntidod que represent6 65.3X · 

de los Qllstos _tolalas. 
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Como se puede observar en el cuadro 21, los ingresos de pemex en 

19R2 aumentar1'.)n en 84.!i! r.on respecf.o a 1981 y posi.eriora1ente 

para 1986 crecierón en 42.9X con respecto a 1985. Por su parte, 

loB gastos de pemex oumentarón Bn 1902 con respecto en 1981 en 

B2.5i! y posteriormente en 1986, aumentarán en 52.37. con relación 

Q 1985. 

ARO 

CUIHJRO 21 
INGRESOS Y GASTOS DE PEMEX 

<Miles de millon~s de peRo~J 

INGRESOS VARillCTON GASTOS 
/\NU/\LCY.> 

VARillCION 
llNUllLCY.) 

==========================~=================================~==== 
1981 869.7 861.5 
1982 1 601.4 84.1 1 572.5 82.5 
1983 2 910 .. 1 81 .. 7 2 740.6 74.3 
1984 4 448.B 52.9 4 348.1 58,7 
1985 6 651.0 49 .. 5 6 370.2 46.5 
1986 9 506.4 42.9 9 700.0 52,3 

FUENTE: Memorias de lobor~s de Pemexr varios a~os .. 

~l ~inoli~or 1984, e] d~Ficit ~inanciero del sector p~blico 

1.1lc>lnZó un monto de 2 505.3 miles de 1t1illones de pesos, cantidad 

que supera en 64.7':: al del •1iio anf.erior Cver cuadro 22). 

En 1984, los ingresos del sector pó.blico ascendierón o 9 818.-3 

~iles de millones de pesos monto superior 

<ver cuadro 22>. 

El mont.o ·q11e olcrinzarón los gast.os t.ot,o:iles r.n 1_984,, asciende o, 11 

924.6 miles de millon~s de ppsos, lo que signiFico que f~e~ón 

62.9,,; mayorP.s '1 los de.l aRo quP le precede (ver cuadro 22) • 



GRAF!CA 21 

INGRESOS Y GASTOS DE PEMEX 

"' 
OJUes d~ rr.Hlones '111 ¡»SC&J 

.. 
.!l 

O! " l 
.2 " 
b "'. 

" 
2 

o 
191>1 71l0f 19"" 

C INrJRCSOS 

FUENTE: CUADRO 21 



117 

A-=.imlsmo, en 1984, Pemu': obtuvo ingresos por 4 448.8 mi.las de 

millo~es dP pesoN, cont1dnd que repre~Pnto 45.3% de lns ingreso~ 

tntales del sector pOblico y que fuerón 52,BZ 5uperiores ~ los de 

1983 (ver cuadro 21), 

Por su parte, lo~ qnstos de Pemex en 1984 su ~ituarón en 4 348.1 

miles de millones de pesos, lo que represent~1 1.1n incremento df' 

58.7% con respecto al a~o anterior <ver cuadro 21), 

CUADRO ::!2 
C011PORTAHIENTO DE LAS FINANZAS Pur~LICAS 

<Miles de :i1illones de pesos> , 

INGRESOS 
PUBLICOS 

GASTOS 
PUBLICOS 

DEFICIT O 51.JPF.RAV:tT FlNAi"!CIERO 
DEL SECTOR PUBLICO 

=============~=======================~=======~=================== 
1981 1 54206 2 269.1 -399,9 
1982 2 845oó 4 28304 -1 66014 
1903 s 09~.o 7 320.s -1 s20.e 
1984 9 a1e.3 11 924.6 -2 505,3 
1985 14 689.5 18 499,5 -4 535.2 
1986 23 99610 35 3~1-6 -12 685.6 

FUENTE: Informes anuales del Fanco de Héwico, varios aRos. 

1981 
1982 
1983 
1984 
1905' 
1986 

FUENT,EI 

CUl\DRO 22.t 
COMPORTAMIENTO DE LAS FINANZAS PUBLICAS 

<Variocíones Qnuules) 

INGRESOS 
PUBLICOS 

32,8 
84,5 

107.2 
66,6 
49.6 
63.3 

Cuadro 22 

Gl\STOr. 
PUBLICOS 

64t5 
ea.a 
70,9 
6:!19 
55.1 
90.9 

DEFICH O SllPE"RllVIT FINANCIERO 
IIEL SECTOR PUBLICO 

315.3 
-0.4 
64.7 
a1.o 

179,7 
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Como puede observarse en el. cuadro 22.1, los ingresos póblicos 

crecieron 63.3Z Pn 1986 con respecto al atto precedente, 

mientras que los gastos p6blicos lo hicieron en 90.9 en el rulsmo 

p~riodo. 

Los ingresos del sector público ~n 1986, ascendierón a 23 991.0r 

contid•'l.d q 1.1P. represento. un crecimient.o dr.1 63.37.: respecto o.1 ·:iRo 

anterior Cver cuadro 22), 

Los 9°:>.stus toi.ules del sector público en 1986, ~umar1~n 35 32116 

miles de millones de pesos, monto superior .en 90.9X al de. 1986 

(ver c1.111dro 22). 

CUl\DRO 23 
PllRTICIPl\CION fJE LOS INARESOS TJE PEMEX EN EL PII< 

<Miles de millones de pesos> 

AÑOS 

1981 
1982 
1983 
1984 
1985 
1986 

INGRESOS [IE 
PEMEX 

B69o7 
1 601.4 
2 910t1 
4 448 .e 
6 651.0 
9 506.4 

PIB 11 
Pr.:ECIOS fJE 1980 

6 126.4 
9 799,7 

17 872.3 
29 466,9 
47 383.6 
7? 361.0 

INGRESOS DE PEMEX 
EN EL PIB (Z) 

14.2 
16.3 
16.3 
15.1 
14.0 
12.0 

FlJFNTE: Inf'ortM?!:O an1.10.les del Banco d~ Mt-xico y s1st.enra de· ~uentas · 

nacionr'lles serie 1980-1986, Secretorla de 

Prer.11Jpuest.o. 

En" el culldro 23r se puede perclbir que en 1981, 111 participa'ci.óO' 

de los ingresos de Pemex en el PIB, ~ue dn-14~2% 1 e~ t~n~o qü~·· 
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p~ro 1984 dich~ participaci~n Fue de 15.lX, y po~teriorruente poro 

puede apreciar que desde 1983 rlicha participación ha tendid1~ a 

decrecer, 

En 1986, Pem1:2-}: obtuvo ingresos por un t.ot•ll de 9 ='i06.4 miles de 

ruiJlon~s ~e pesos, cantidad que rApre~ent~ 39,6~ Je los in9r9sos 

totales Y fuerón 42.97. superiores o los de 1985 <ver cuadro 21). 

Por su port.e, los gastas de f'en1c-::, 1906 sum•1rón 9 700.0 

n.i llenes de pesos, mont..o que repres1;:int.a 27.S/. de los gastos 

t.ot.ules del sector póblico y son s2.3;::. superiores o:i las de 1985 

<ver cuadro 21), 

CUADRO 24 
PftRTICIPACION DE LOS INGRESOS JJE F'EMEX EN EL f'IB INDUSTRIAL 

<Miles de n1illones de pesos) 
=========================================================~======~ 

INGRESOS DE 
/IROS PEMEX 

1981 869.7 
19B2 1 601. ·l 
1983 2 910.1 
1984 4 448,8 
1905 " 651.0 
1986 9 506.4 

Pirl 
INDUSTRIAL 

1 956.3 
~ 057.4 
6 015.6 
9 860.4 

15 803,5 
26 020,0 

INGRESOS [IE f'EHEX-PIB 
INflllSTRIAL < 7. > 

44,5 
5:::'..4 
48.4 
45.t 
42 .1 
3fi,4 

FUENTE: In~ormes anual~s del B'lnco de M~xico y sistemQ de cuento• 

nacionoles ~P.rie 1900-1986, Secretr¡t·:i.a de Prog~unu1ciún y 

Presupuesto. 
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Como puede obse>rvarse en el· cuadro 24, l•l p•:irticipacii!Jn de los 

ingresos de F'eniex en el PIB inrt1Jstrial en 1981 fue de 44,5z, 

111ientras que poro 1984 los ingresos ·de Pen1ex significarón 45.1Z 

del PIB industrial y posteriormentP paro 1986 loa ingresos de 

Pemex representarón 35,4~ del PIB industrial. Asimis~o, se puede 

apreciar qu~ rlPsdA 1982 la por1.icipoción de los ingresos de Peme» 

en el PIO industrial ha mostrado una tendencia o disminuir. 

CUADRO 25 
Pl\RTICIPl\CION r1E LOS INGRESOS Y GASTOS DE PEHEX EN LOS INGRESOS 

Y GASTOS TOTALES DEL SECTOR PUSL.ICO 

f'IHO 

1981 
1982 
1983 
1984 
1985 
1986 

<En porcento.jes) 

PllRTICIPllCION DE 
LOS INGRESOS 

56.4 
56.3 
49.4 
45.3 
45,3 
39.6 

FUE'NTE: Cu•J.d ro 21 y ~2 

F'llRTICIPACION DE 
LOS GASTOS 

3810 
36.7 
37,4 
3615 
34,4 
27.5 

CoiT10 puede apreciarse en el cuadro 25, la partiFipación de los 

ingreso~ rle F'r.mex en le);., ingresos del sect.or péblico en 1981, f'ue 

de 56.4%, mientras que poro 1984 dicho participación fue de 45.3% 

y posteriormente poro 1986 la participnción se situó en 39.6%, es 

decir, lo- participación de los ingresos de Pemex en los ingresos 

del sector póblico, ~ostró unn tendencin rlecreciPnte el 

periodo 1981-1986. Por el lodo de los 9~stos, se percib~ qu~ en 

1981 la p~rticipación rle los gastos de Pemex los gast.os del 
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GRAFICA 25 

PARTI CIPACION DE LOS INGRESOS Y GASTOS DE PEMBX EN LOS 

INGRESOS Y GASTOS TOTALES DEL SECTOR PUBLICO 

(En pareen tajes) 

"'"' 
o + B 

A• PARTICIPAC!ON DB LOS INGRESOS DE PEMEX EN LOS INGRESOS DEL SECTOR~ PUBLICÓ; 

B• PARTICIPACION DE LOS GASTOS DE PEMEX EN ios GASTOS TOTALES. 

PUENTE: CUADRO 2 S 



<:.ector póblir.o se ubicQ en 38.0/., en tolnt.o que p•1ra 19A4 dicho. 

sit.~tL" en 31>·57! y postPriorment.e pllro 1986 la. 

µarticipa.ción fuo d~ 27.5%, e~ decir, lo participación de los 

go.ston tJe Pr.114ex PO los g<Jsi.os d1~1 sector pdblico odbservt'.l 1Jno 

tendencia decreciente. 

CllADRO ::!6 
Pl\ffrICIPACIOU DE LOS INGRESOS fRIBUTMHOS [•E F'EMEX EN LOS 

INGRESOS TRIBUTARIOS DEL SECTOR PUBLICO, 1981-1986 

~=======~========~~~;;~:.~;=~!!;~~;~~~~=~~~~~~==================== 
llRO 

1981 
1982 
1983 
1984 
19AS 
1986 

INGRESOS POR 
F'EMEX 

233,9 
457 .0 

1 170.S 
1 707,7 
2 741.0 
2 979.8 

INGRESOS TRIBUTllRIOS F'llRTICIF'llClON 
DEL SECTOR PUBLICO O! l 

6::?~.6 37.6 
848.0 54~0 

1 soo.9 78.0 
2 433,3 70.2 
3 982t5 68.a 
7 049,7 42,3 

FUENTE: Secretaria de HuciPndo y Cr~djto Pdb1ico; est.adistico.s de 

finanzols póblicas 1977- 1986 y ci~ras oportunos del sistemo de 

in~ormoción hocendario., consolidado enero-dicie~bre de 1987. 

Como se puede percibir en ~l cuodro ~6, la participación de los 

intJresos tribut.ori.os de Pe111e:: en los inQresos i.ribut.:irios df"l 

sec~or póblico fue de 37.6/. para 1981, en·tanto que paro· 1984 se 

ubicó dicho. participnci.c'.ln en 70.2X y posterior1t1en"t.e porQ 1986 la 

po~ticipoción se situó en 42.3/.. 

En los ingresos Tiscales del ost•ldO se ho prP.sent.o:icto un" 

1n~~rodependencia financiero. pues el grueso de los ingres~s 

c':Lpt.odos por el Estado provienen de los exportaciones petroleras. 
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l'ART!CIPACION DE LOS INGRESOS TRIHUTARIOS DE PEMEX EN LOS 
INGRESOS TRIBUARIOS DEL SECTOR PUBLICO, 1981 '1986 

(En porccntnj esJ 

FUENTE: CUADRO 26. 



127 

En los sexenios de Dlaz Ordaz y en el de Echeverria Alvarez se 

poste1·qó ln necesidad de hacer un~ reforma fiscal por quP habia 

un rezagó en la estructuro.. impositiva del estado. 

Con López Portillo se pudo hacer una reforn10 fiscal reprP~ent~ndó 

el petróleo la n1•1yor fuente de captoci1..'ln de impuestos del Estado. 

~si ol petrólPo con vi rt,it) la principal fuente de los 

ingresos publicas lo cual tendió a compensar las deficiencias 

financieras del Est.o..da, lo anterior lleV<."'l al pais · una 

petrodependencia financiera. 

De lo opt.erior derivo que lo di~1hinución de los precios d~l 

petr~leo incide en una reducción de la cap\ación imposlt.ivo y por 

Jo tont.o en rest.ric:ciones presup11t'stales que ofer.·t.~"'ln la inveTsión 

y el empl~o en el sector póblico. 

Cor;10· $t~ pUPr!P ohse,..vo.T e1 co1t1portoniient.o del sec·t.or pei .. Tole.ro ·f'':lo 

adverso pQra las finanzas pdblicas n1exiconos, p~es la t.~ndencia 

ha sido hacia el aumento a~o coo.~Ro del d~fici~ del seci~r 

pó.blic:o, d:icho incremento se conYirtió en un foctol'." que ag.ÚdiZó. 

las presiones inflacionQrio~. 
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3.4.3 PETROLEO Y IIEUDA PUBLICA EXTERNA 

La ind11<;t,ri•J. petrnJ erOJ. junt,1~ con l ~1 de1Jdo:l e:-:t.e1·r111 cnnvj rt.i r:-rón 

dos de los principales foctores q•Je acentuor1~n la grave crlsis 

financiera que se podPce desde 19íl2, 

/\~OS 

1981 
1982 
1983 
1984 
1985 
1?86 

FUENTE O 

CUA[IRO 27 
IIEUD(\ F'UílLICA EXTERNA. 
(Millones de dólar~s> 

(IEUDA PUBLICA 
EXTERNA 

Vl\Ril\C!ON 
ANtlAL 

53 477.4 63.8 
60 687.0 13,5 
77 275.B 27.3 
69 390.6 -10.2 
80 458.1 15.9 
87 002.1 0.1 

Elaborado en base Q 1.os ini'ormes anualP.s de] B\l.OCO de 

México y del boletin de indicadores conteruporaneos de lo e~onornlo 

mexicana del Instituto de Investigaciones Económicn~, IJoN.A.M. 

Co~o puede observarse el cuadro ~7, la deuda póblica QXterno 

de Ménico creciü 63.R~ en 1981 con respecto a JSBO, en t.•'ln1.o ·que 

para 1982 creció 13o5X con respecto al oRo precedente y en 1986 

creció en s,1z con respec:t.o ill oHo que le prPc:ede, 

A pilrtir del .segundo sernest.re de 1981, la econom1a meHit:ano:ent.ró 

en una.'l fase sumc.ment.e ine!'i1.oble, La mayor inflación interna-

respecto" de la m:t.e-rna, lal depend~ncio· de lo econom1o de loS 



GRA!'ICA 27 

DEUDA PUBLICA EXTERNA 
( AllJJOhf:)S d"1 d/JJIJtOsJ 

1 

FUENTE< CUADRO 27 
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ingreno~ p••troleros y l~ caldo a11 ~l prrac10 del ~nergético 

CUADRO 28 
EXF'OF"-:ft\ClONES f"ETFOl. .. EnAS-rrF.llflA F'UIH ICA F.X1f:ím,'). 

,''\iilJS EXPORTACIONES 
PETROLERAS 

1S'81 13 305.3 
1982 16 477 .2 
19fl3 16 017.2 
1994 16 601.3 
198~i 14 7~6.6 
1'):J6 6 307.2 

FIJP.NTEt Fl•:ibori:ido en 

<Millones de ~ólores> 

llEUf1f1 PUBLICA 
E-<1nw.·, 

53 477.2 
60 687.0 
77 27~.n 
69 390.6 
80 4~iB. t 
87 oo:L1 

FXPORT, r·E:;TROLEf\.'iS-DEU­
l!A f'Uf.1. EX fEF:NA <A:) 

24. S' 
:?7.2. 
20. 7 
23·9 
lfl:. 4 

7.2 

bl"l~P " los informr.s 011u9Je1 rlf.'l b•:lOCO rle 

Mdwico y del boleLin de ·1ndicadore~ conteffiporoneos da la econofflJG 

ffiexicana rlal Ins~ltutn rte Inveotigaciones Econóffiicas, IJ.N.A.M. 

En el ct11.1dro ~a. puede ob•:.ervarse que en 1981, las e>-:portaciones 

tonto que para 1984 las Fn:portociones petroleras s1gnificor6n 

73,9% de la dfludo pdblica externa, y posteriorm~ntR paro l?AA la 

relar:ión exportaciones petroler.:is-deud+:i pública e>:terna fue de 

En el periodo 1981-1983, la rel~ción exportaciones petroleras-

deud11. pdblir:n en1.l.>l'na ohserv(~ un comport.\111iient.o descendente, par,1. 

1984, se da un crecimiento en dicha relación y post~rior~ente 
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GRAFICA 28 

EXPORTACIONES PETROLERAS - DEUDA PUBLICA EXTERNA 

(Millonos de d61nres) 

1oa1 
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A • EXPORTACIONES PETROLERAS 

B = DEUDA PUBLICA EXTERNA 

FUENTE: CUADRO 28 

+ B 
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pllro el periodo 1985-1986, 113 relación eHportacionPs petroleras-

deuda pdhlir:Q. r.>:d.erna 

descendent.e. 

1981 
19A2 
1983 
1984 
1985 
1986 

•1 L•1 

CUADRO ~9 
DEUDA PUBLICA EXTERNA-PIB 

(Hiles de ruilJones de pesos) 

[tEllfJt'\ F'UBL lC/\ 
EXTERNA *I 

1 310.7 
3 469.~ 

11 613,8 
12 850.4 
24 96415 
55 496.0 

conY"'rsión •l 

PlB A PRECIOS 
DE 1900 

6 126.4 
9 798.7 

17 872.3 
;;!9 466.9 
47 383.6 
79 361.() 

pesos se f'E~O} i;;::ó 

promedio dt" codo. oÑo, 

uno:\ tendencio:i 

DEUDA f'LJI1LICA 
EXTERNA-í'IB ( r.) 

21.4 
35.4 
65.o 
'13.6 
5:::?.7 
69.9 

el tipo de cambio 

FUENTE: Elahorodo base a dotos del boletín de indicadores 

J(l. econond•1 mrn:icona del Inst.it.ut.a de 

Investigo.e iones Económicas; de cuentas 

nociona.les serie 1980-1986; Progr~1moción y 

Presupuesto y el mercado de valores, num, 4, febrero 15 de 1988~ 

Naf'insa. 

En el cuadro 2?, se puede obsPrvnr que 1981 la deudo póblica 

ewt.er1H1 rt!prescn·~.ó ~1.4'% del P'IB, en tanto q1.1e paro.19~4 la 

participoci6n de l~ deudo póbl~co en el PlB fue de 4316%, y 

posteriorn1ente para 1996 la deudo pdblica sionificó 69;9X·del 
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DEUD1\ PUBLICA EXTERNA- PI B 
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o B 

A• DEUDA PUBLICA EXTERNA 
B• PRODUCTO INTERNO BRUTO A PRECIOS DE MERCADO 

PUENTE: CUADRO 29 
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Como gran parte de los ingresos pe~roleros, •e dastinan al 

serv1c:lt.1 dü lü de•Hh\, 'In d1;>sc:F-~nso en lnf"• precio~ \"lgr•'\V;1 \1.ó.n n1ór:. 

la CQpRcidnd de pago del puls, con lo cual serla mayor ~1 dé~icjt 

Lu participación de la deuda p~blico externa en el PIB en el 

pC?riodo 1981-1983, observ1~ •ino tendencia. nscr~ndent.e, en "liln"lo q11!:" 

pora 198'4 disn1inuye en 32.9X dicha pilrticipación y posteriormente 

en e>l periodo 1985-1986 vuelve a •J.•Jment.o.r 11:>. po.rticip•lCiún de lo. 

deudo. póblico e>:terna en el PIB, 

En el p~riodo 1981-1983, ln rvlnción PKpnrtoc:1onRs petrol~1·as­

deud<l público e::terna observo un comport.•Jri1iento dt.!-SCC?ndente, por~1 

1934 rl•'.\ un cr~ciniiento d~ 20.ax en dicho relac:ii)n y 

posteri~rmente para el periodo 1985-1986 

exportaciones petroler~~-1ie11dq 

tendencia descendente. 

pó.blico e:;t.erna 

lo rP.lociún 

n1uest.rr:\ 

• El gobierno ra:onó que el prP~in real dPl petróleo continuo~lo 

subiendo ru~s rapidomente que el ~osto internacional del dinero, · 

ln que e>:plicor1a el dPKproporc1onarlo creci~ienta de la. ~elado 

e>:t..erno de M1hdco de 1979 a 1991 declo -Energy fletent.e- en 

diciembre de e~e o~o. Pero ocurrjo exoctomen~e lo cont.raria. Los 

precios de los hidroc11rbu1•os ascendierón 1973 y 1974, 

descend ierún terminas reales de 1975 il 1978 subierón 
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nuevamente o principios de i979, a rol:<: dE" los acontecimientos 

politices en Iroin. 1\ p<lrtir de entonces y a pesar del conf'lict.o 

armado entre Ir6n e IroK, que subsiste iniciorón un descenso 

pnulatino que no se ha interr11n1pido. Mientras tanto, las tnsQs 

tnt~rnacionales de inter~s -el costo del dinero- alcan=arón en 

terminns reo.les los niveles md.s alt.os h11s.t.a ese ent.onces <en 1981 

y los primeros n1eses de 1982>. De este modo nuestro princtpal 

producto de e>:port.oción, pP.1.rl'lleo, ba.Jo de precio m•is o 1J1enos al 

mismo tiempo que nuestro principal mercancJa de importación, 

cnpital, se encarecia velozmente. 24/ 

Hubo uno interpretación equivocada del Estado acerca de lo que 

~ucedia en el mercado petrolero internacional porque creyo que el 

precio re.,:il del petróleo continuarla elevandose niós rópidament.e 

quo el rosto internoc1onol del dinero , pues en aras de ~antener 

la est~bil1dad en el tipo de cambio el gobierno contrato deuda 

e:~ternQ sin hacer lo~ aJugtes necesarios de dis~inuir la tasa de 

•:recimiento, a.Justar el tipo de caffibio para preveer las fugas de 

capitales y 1ina.nciar r:on reservas internar: ionales lüS 

necesidades de divisas de la. econo~1a. 

Como se puede observar en el cuadro 30, para 1981, el servicio de 

la deud•l pó.blic~1 externo. rapreseiit.ó 3.4X del PlB, en tanto que 

para 1984 el servicio de lo. de•Jda póblica e>:"terna signif'icó 7.·ox 

del F'IB, posteriormente para 1986 la relación servicio de la 

deuda ptlblica-PIB fue de B.BX. 



ClJATtF:n 30 
SERVICIO DE LA [IELl!IA PllBLICr. EXTERNA-PIB 

<Miles tl~ n11llonRs dR pesos> 
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t;;if1S SERVICIO DF. Lt\ DE'.llf1A 
PUBLICA EXTEí-iNfl 

f'JB A PRE­
CIOS 1980 

SERVICIO fJF.UflA F'Ulll..ICA 
EXTERNA-PIB (7.) 

1981 200.0 6 1~6. 4 3,4 
1982 537.4 9 798.7 ~.!J 

1983 1 64'L8 17 87::?. 3 9.2 
11/EM 2 0~3.9 29 466 •. 9 7.0 
1985 3 615. 3 47 383 .6 7.6 
1986 6 9ó!,O 79 361.0 e.a 

*/ L•1 conversi~'n " pesos so r;:-.;.l i::~ con el tipo de can1bio 

pr:m11ed.Lo 1ie C.~H°!Q a.iio. 

FUEt!TE: El~1borado bose a datos del bolet~n de indic~dor~s 

corite~pnr~neos de lo ec.onond •:t m~::icana dPl Jnst.i t,ut.o de 

Investig>lciones Econóruic•:i.s, \J,.N.r..M., sisten10. de cuentas 

s~rie 1980-1906, secret,ar:i ~1 de p rog r.;ima.r. i ón y 

presupuesLo y n1ercodo de valóre~, num. 4, febrero 15 de 1988. 

En el periodo 1981-1903, la relación servicio dP la deuda póblicG 

externa-PIEi mostr~ un co111port•lrliiento ascendente, par.:i 1984 se do 

un•:i diSmin•Jciún en dir.ho rel.o.icil'ln y post.er1orment.p paro C!l 

periodo 1985-1906 vuelve. o most.rar un cortiport.orniento ~1.l al::•l lo 

rr.ll)r.:it'rn ~P.rvicio de lo. deud•i. p•Jblico. eHt.erno-PJB. 1!.s decir, que 

e~:cepto P.n 1984, los rec1Jrsos que se t.ronsf'leren 01 eHterior por 

concepto del pago del servicio de lQ deuda externo, han n1ostrarlo 

una tendenci•l cri-~ciente. 
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A• SBRVI CIO Dli LA DEUDA PUBLICA EXTERNA 
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l'UENTE: CUADRO 3 O 



138 

El origen de la deuda externa de nuestro pals deben1os buscurlo en 

el desaJuste existente, cosi pArenner entre el ahorro int~rno y 

la inversi~n planeada; la insufiri~ncia d~l pri~ero provoco que 

se recurr1er~ o] financiamien1.n e>:ternn. E1 ahorro intPrno vio 

limitado en su crecimiento a pesar de la dindmica impue5ta por el 

praducttl in~erno bru~o; este ~UP cnnsecltPn~ia de uno r1011tica de 

~asas de inter~s pasivas rel~tiva~ente r!gida, inapropiada para 

la!:, condic:101H-·<; infl11cion11rio.l~·. prP.V•l]Prientes en lf\ ecr.1nn11ii•1, y 

dio co~o resultado qua ln laso clp inter~s real ofreci•ia a los 

ahorrüllore!, fuer•l. ntHJ•11:.iv<.l, lo r¡uP. invariob\PllH?ni.e Toment .. 1 el 

en detrimento del 1:ihorro. Por t.1.11 r•1::::\.•m, entre otras, la 

br0cha entre l~ inversión y el ahorro intPrno hubn rle ser 

cubierto con ahorro del e>:terior, ya que se estimula lo inversión 

como V•tri~ble dinan1i=adnra de lo eronn~tn. Por ln tanto~ y a 

rosar de que hubo vocP~ de olerto en la escena internacionolr no 

fue fuctihl~ impedir q11e la crísis hiciern su aparición en 1982# 

se gQStt~ desde mucho tiempo antes, y se puso en evidencio en el 

haci•l 1t11,,.di•ldos de 1?81, lo que provocó la paralización del 

prnre~n rlP rericlnJe de los petrodólares. ~5/ 

Los problemas del endeuda~iento, el periodo 1981-1986 ha 

limit•1rlo presupuestalruen"t.e el paQo del ~ervícjo de la rleurtn 

interna y eKterna, 
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La cri~1s petrolera 1njciada desrlP 19Bl y qup cnnt1nt1a hasta ln 

CUtUlF:O 31 
SERVICIO DE LA íJElJ[tA PUBLICA F.:XTERNA-E'XPORTACIONES PETROLEBAS 

AliOS 

19fll 
1982 
1983 
1984 
1985 
1986 

FUENTE: 

<Millones de rlólares) 

SERV.. DE LA OEUt•f'I 
PUBLICA EXTEHNA 

8 486.2 
9 400.0 

10 977.2 
11 090.7 
l 1 651,7 
10 912.9 

El•J.borodo base 

EXPORTACIONES 
PETROLERAS 

13 305.3 
16 477.2 
16 017.2 
16 601.3 
1•1 766.6 

ó 307.2 

o do t. os del 

SERV • DEtlDfl PUB• EXT, -
E'XPOR, PETROLERAS <X) 

6~~. f; 

57.0 
680'5 
óó.8 
7A.9 

173.0 

bolet.l n do indir:odorP!;. 

contemqoraneos de l•l econondil n.exicanoJ del Instituto rte 

Inves~igac1ones Económ1cos, 11,N.A.M. e Informes flnuales d~l ~nnco 

de H~wico. 

En el cuadro 31, se puede observa1· q11e en el reriodo 198;1-19A5i 

los i.ngrló'Sf:?"" gener•ldos por la exp1,rtac1ón del p~t.rú.leo Tuerón 

superiore!'t •'ll !:'.iervic10 dP lr'l de•1dq P.Ht.erna, r.on t.•int.o q11'"' par<J. 

1986, los ingresos generudos por l•l e>:rortoción de petróleo 

~uorón insu~icientes poro cumplir con el pago ~el ·s~rviclo de ld 

deudo pdblico externa. 
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GRAFICA 31 

SERVICIO DE !,A DEUDA PUBLICA-EXPORTACIONES PETROLERAS 

( Hilloncs de dólares ) 
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A• SERVICIO DE LA UEU!JA PUBLICA EXTERNA 

B• EXPORTACIONES PETROLERAS 

FUENTE: CUADRO 31 

19&1 

+ B 
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CUADRO 32 
PARTICIPACJON DE LAS EXPORTACIONES PETROLERAS Y DE LA DEUIIA 

PUBLICA EXTERNA EN EL PIB 
<En porcenta.jes> 

141 

===~============================~================================ 
AROS 

1981 
1982 
1983 
1984 
1985 
1986 

EXPORTACIONES 
PETROLERAS/F'IB 

5,3 
9.6 

13.5 
10.4 
9,7 
s.1 

FUENTE: Cuadro 18 y 29 

DEUDA PUBLICI\ 
EXTERNA-P H< < Z) 

21.4 
35.4 
65. o 
4306 
52.7 
69.9 

Coruo puede apreciar~e en el cuadro 32,. las ewportac.iones 

petrol~rañ en 1981 repre!;enti1.rc'm 5.3X del f'IB, en tanto que lo 

deuda pó.blic•l. e>-:t..ernol signif'ieó 21.4:Z del PIB, mient~as que para 

1984 las exportaciones petroleras signifiCQrón 10.4X del PIB y la 

deuda póblic~ externa representó por porte 43.6Z del PIB y 

rnsterior~entP poro 1986 los e>:port.ilcionns pet.roleras 

represent..arón 5.lX del PIB, mientras que lo deuda p6blico externo 

P.l t.)9.9Xo 

Los repercusiones de }Q CQ!do del precio internacional del 

p~t1·~lea, &on de tal magnitud.que CUdlquier ~sfucr:a·cn motc~in 

de deuda resulta indtilo Incluso y~ l~ 

renegociociones, n1eco.nismo que lo unic.o que aporto Tue tiempo 

para esperar el inevitable colapso final~ 
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PARTICIPACION DE LAS EXPORTACIONES PETROLERAS \' DE LA DEUDA PUDLICA 

EXTERNA EN EL PI B 
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A •.EXPORTACIONES PBTROLERAS 

• DF.UDA PUBLICA EXTER!li\ 

FU.ENTE: CUADRO 32 

( En po rccntaj es 
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En el cuadro 33t puede percibirse ~ue para 1981, la pnrticipac1~n 

df• lo~ exportociones petrolPras e~ el PI& fue de ~.JZ, mi~ntrns 

que el servicio de lo deudo. páblico. e::tern~1 repru-sentó 3.4,~ del 

PIB, on 1984 las exportaciones petrnl~rafi sign1ficorón 10.4X d~l 

PIB, mientras quo e.1 servic10 dE' la dr:>udo póblica e>:terna 

represent~ 7.ox del PIB y posteriorm~nte paro 19HA los 

exportaciones petro]er•lS se sit.uarón en 5,17. con respecto lll PIS, 

en t~nto que el servic:o de la dpuda póblica ~~terna fue d~ a.a~ 

l1c.>l PJB, 

CUADRO 33 
PllRTICIPl\CIDll DE Ll\S EXPORTllCIONES PETROLERl\S Y DE EL SERVICIO 

/\NOS 

19B1 
19B2 
1983 
1984 
1985 
1986 

!JE LA DEUtrA PtJltLICf'I EXTERNA EN EL PIB 
<En porcent..-1,Jes> 

EXPIJRTl\CIONES 
PETROLERAS/PJii 

5.3 
9.6 

13.5 
10.4 
9,7 
5.1 

SERVICIO DEUDA PU~LICI\ 
EXTERNll-PIB ( r. l 

3,4 
5,5 
9 • .2 
7.0 
7.6 
a.e 

~UENTEt Cuadro 18 y 30 

Como puede observarso en ~l cuadro 34, lo participación de _la 

deuda ~óblico neta Pxterno anual P~ el PIB ·1981, fue de 7.7Z en 

1981, en .tonto que poro 1984 participó en .el PIB en 1 .. 9X, . .¡ 

post~riormen~n para 1986 dicha. participación se situó en 1,6X·d~l 

PIB, 
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CUADRO 34 
DE'llM PIJRLICA NETll EXTERN/1-P lB 

CHiles de ffiillones de p~sos) 

l\NO DEUDA PUBLICA NETI\ 
EXTERNA */ 

PIB A PRECIOS 
DE 19BO 

DEUDA PUBL!Cll NETA 
EXTERNl\-PtB CXl 

1981 470.1 6 126.4 7.7 
1982 941.8 9 799,7 9.6 
1983 820,8 17 872.3 4.6 
1984 548.7 29 46609 1.9 
1985 341.4 47 383.6 o,7 
1986 1 268.8 79 361.0 1 .6 

f/ La conv1~rsión Q pesoo;; se reali:::ó con el tipo de c'lmbio 

pro~edio de cada a~o. 

FllE:NTF.:: E:i•J.hc•r<ldo en basP '.1 rhd.os del bolet,in df:' indicodorP.s 

cont~ffiporqneos de Instituto rla-

Invest.igo.c:J nne:; de cuent.as 

n11cion•lles serie 1980-1986~ SecretarJQ de Progromación y 

Presupuesto, el mPrcado d~ valores, Ollffi• 4 1 febrero 15 de 1988; 

N11f'ins•l y el Finllnciero, ,fuevP.s 10 de mQrzo de 1988 pag. 57. 

Aden1dR, en el cuadro 34, puede p~rcj_birse que la participación de 

la dauch1 pública net'l externa en el PID en terminos Qenerales ho 

tendido a disffiinuir, excPp~~ 

•::iunient.ó la participación, Ilich9 

p~rticipación de lo deuda pdblica 

1982 y en 1986, nHos en qu~ 

tendencia a dis~inui~ de la 
tí 

neta externa en el PIB, es 

compensado con los· intereses q~e paga el paJs por concepto d~l 

servicio de la deuda publico ext~rno. 
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Por otro lado, lQ moratoria se ho establ~cidó el disfraz de 

t~rminos dnl FMI no snn m~s que 

ree~calonnruientos. 

El alargomientó dP la estructura de vencimlPnto~ si ntismo no 

es un ele~ento central de lo solución Q la crisis de lo rtet1da. 

CUADRO 35 
PllRTICIPllCION DE L/IS EXPORTl'ICIONES PETROLERAS Y DE LA [1ELJDA 

F'llBLir.A NETA EXTERNA EN EL PIB 
<En porcent•1,jes) 

/\Ñ09 EXPORT/\CIONES DEUDA PUBLICA NETll 
PETROLER/IS/PIB EXTERNA l'l~lJAl -PH< (;O 

'_-.; = :=:::::: ~' ,,..<:= -::::::= ====::::== = =:::::::: = = === == ===::::== ======= = =- = === =:::: == ==== = ======= = 
1981 5.3 7,7 
1982 9,6 9.6 
1983 13. 5 4·6 
1984 10.4 1.9 
19135 9,7 0.7 
1986 5.1 1.6 

FUENTE: Cuadro 18 y 34 

Co~o puede apreciar~e en el cuadro 35r la participación de las 

eltpori.•lciones pet.rolP.ras en el PIB en 1981, se ubicarón en 5, 3X 

del PIBr mientras que l~ contribución de la deuda póblica neta 

externo anual en el Pl~ fue de 7.7%, en 1984 la~ ~;:portacinnei 

petroleras represen~orón 10.4X ~el PIB, en tonto que l~·deuda 

pd.hlico. neta externa ~nuol signi~icó 1,94 del PIB, y 

poste?" r1ormen te para 19Sb los exportaciones p~tro~erns 

cont.ribuyerón en 5.1r. 'l.] PJB, mient.ros que la. deud<'.\ pñbli'cr.t ne't.a 

externa anual represento 1.ó7. del PIB, 
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GR1\FJCA 35 

PARTICIPAClON DE LAS EXPORTACIO~ES PETROtl~RAS Y DE LA JlEUllA 

PUBLl CA NET ,\ EXTf;HNA EN liL P 1B 

(En pon ... cnt.:1jes) 

---------------------------

+ D 

A • PARTTC!PACTON ílE LAS EXPORTACIONES PETROLERAS EN EL PIB 

B • p,\RTICIPACION DE !,A DEUDA PUBLICA NETA EXTERNA EN EL PIB 

FUENTE: CUADRO 35 
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En el CllSO mexicono, el p11!s no puede pagar, menos con una 

reducción n111yor del 50X. en 1986 con respP.ct.o <l 1985 de 

ingresos de divisas provenientes de la exportación de petróleo. 

Lo es"t.ruct.urc. de nuestro. of'ert.o export.\1ble, diT:icilmente 

n1odificaró en l~s condiciones actuales menos con lo 

profunlii;;::ación del programa de ajl1!:'.t.e bos~i.do en lol libero.lizacir)n 

del comercio exterior. 

F'or otro lado, o. la estruc:t.ura económico. mundial no se le 

observan perspectivas de que cambie al menos en el corto plazo 

pues el proteccionismo 

contin•Ja.n, 

y el rléficit fisc11l estadounidense 

En 1982, nnte lo calda en el precio internacional del petróleo y 

el alza en las tasas de int.~res internacionales se hizo necesario 

rer.:1Jrrir a progran10. de QJ1.isf.e con el FHI y se logró, adeino.\s, 

el •lpoyo crediticio de instituciones financieras .tnt.ernacionales 

de Es1.qdos Unidas. 

La calda de los precios del petróleo en el· periodo 1981-1986, e~· 

el prohl.err1<\ fundo.mento.] P-n la r.:risis financiera de México, pero 

puede decir que también es un factor ma1s en dicha cr.tsis. 

Dado que l•l econom:io meHicana tiene un illto grado de depfa.nrtenc:io 

financiera de los ingresos petroleros, tanto internos cqmo 
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externos, se puede afirmar que va a continuar depondiondo de él 

por lo n1enos en p] pr!riodo 1988-1994, 

El pQJ5 va o enfrentar ffiQYores dificul~odes finQncieros, por que 

la pnlitjca agropec11aria no ho generado divi~ns ~uficientes par~ 

re~mplazor al petr6leo como principal fuente do divisos pora el 

pa·is y los monuf"oct1.1rüt. no ho.n sido competi.tiv•:i.s Pn el e::tprior. 

Modificar l•l estructura monoe~:port\1doro. del pols P''r otra de 

mayor diversificación es una opciún viable, como de hecho S\JCede 

en 1986r en el que el valor de los exportaciones manufactureros 

(7 115.7 millones de d~lare~) supero o Jos petroleras <6 307.2 

~iliones d~ dólares>, aunque lo dis~inuci~n de los ingresos 

pP.t.roleros por concepto de exportación se e:-:plica 

por lo calda de los precios en 1986, que por un cambio en la 

est.ruct.1.1ra e::portadora del pois. 

Lo in::;crc:ión de México a tr•lvés de lo!:> dos mercados m1Jndíoles mds 

impnrtantes el petrolero y el de capitales ha-.troido c~n~igo 

ef'ectos nocivos paro la crisis f'inanciero. de lo economia· 

me:.:icano. ~nte ello, la economia t11exican•1 se debe plantear e~ 

f'ortolecimiento del merca.do interno y la di11ersif"icación de su 

sec"t.or expor.t.odor como sus principales retos. De ahi qua !ie 

prjsente lo adhesión de México ol GATT (24 de Jullo de 1986 y un 

n1es déspues se convirtió en la nonagésimo segunda P?rte · 

contratante> como uno alternativa para generar diViSQS 
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suficientes, para de esta ruonera recurrir lo ruenos posible al 

i'inancia.nsiP.nto md.erno. 

La reconversión industrial planteado por el gobierno mexicano, 

obliga a meJoror la calidad de los productos que se exportan, es 

decir, que sean competitivos el exterior. 
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NOTAS (CAPITULO 3> 

18/ El 111ercodO spot. de petróleo, es 'lQUel en el cual los paises 

consumidores tienen una demando ocosional, que Qeneral1&1ente 

est.a contemplada en su aiercoJ.do de r..ontratos y recurren a él, 

19/ En el ftlercado de f'uturos de petróleo se hacen contratos 

previos para entregos f'uturas o. un prec:io f'iJo est.ablecido de 

antemano, 

20/ Gutierrez, R. Roberto. L•:i f'orm'1ción de los precios· del 

petróleo a partir de 1973: Algunas ref'lexiones sobre el actual 

deseqlll.librio del ftlercodo, en comercio exterior p. 698. 

21/ Gutierrez, R. Roberto, Ibidem P• 699. 

22/ Weyant John P. y Kline M. David. Crisis enerofftica y 

sobreoFerta de crudo: i•plicaciones para la polJtica ener9•tica 

de los aHos noventa en Wioncze}( Mi9ue1 Ccan1pilodor>, •ercados 

~undiales de hidrocarburos, edit. el col~9io de H~wico P•P• 83. y· 

Wionczek Mi9uel y Serrat.o Marcelo, las pe1'spect.1Vll<s ,dnl acrc:o.do 

mundial del petrlHeo en los ochenta, revist1.1 co•P.rcio e>,torior, 

novie111b re de 1981. p • 1256 y 1261 

23/ Bdez Rodr,Jguez Francisco, op cit. P• 2'4 
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24/ Ang~les, Angeles Luis <Compilador). veas~ Zapata Fausto, op 

cit.. P• 206. 

25/ De Olloqui, Juan Jos~, Un enfoque bancario ~obre la crisis 

111enicuna de pagos en 1982. Revisi.a e1 1.rirr1est.re econóaic.o. Num 

204. P• 528. 
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CAPITULO 4 

PERSPECTIVAS [•EL HEf.;CAflO PETROLERO INTERNACIONAL Y DE LA CRISIS 

F1 NllNCJEF:ll DE Lll ECONIJHio'I HEXICo'INI\, 1988-1994, 
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CAPITULO 4, PERSPECT.TVAS DEL MERCIHIO PETROLERO INTERNACIONAL Y flE 

LA CRISIS FINANr.IERA llE LA ECONOMII\ MF.:XICANI'\, 1988-1994. 

4.1 E'VALUACION Y LOGROS 

D~mde Tinales de lo década de los cuarenta hnstn 1976, M~xico 

OJdoptó el modelo de crecimiento bllsado en la su~titución de 

inipo1•taciones, el cual TuF.> deshechado P-n 1977 cuando se •1dopt.o. el 

modelo de creci~iento basado en las divisas generudas por la 

export.•lción de petróleo. 

A purtir de 1982 el paJs reaJustd su estrote9ia de creciIDiento, 

con el obJfftO de estabilizar sus principales v~riabl~s ~conómicns 

y poder cumplir sus comprom.isos f'ina.ncíeros con t;>l e:-:terior. A 

tnl estrat.Aqia se han subordinado las demds medidas de polltíca 

econón'Jic.1, cuyos resultados, sin emburqo, han sido los 

r:.;perados, por lo que el pais ha suf'rido un se>:enio de recesión 

inflacionario con gran 

~Hternas. 

sensibilidad ante los contingencias 

Asintisnto, P.n el l'1rgo plazo, h•l optado por una est.r.ntegia. de 

apertura hncia el extariar, coruo alt.erna~iva a la crisis de los 

modelos de industrializocíón basada la sus ti lución ,de 

importo.e ionP-s. 
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4.2 RECOMENDACIONES 

El modelo rle crecimiento, basado ~n las divisQs por concepto de 

export<lción de petróleo, no h~ sido capaz de resolver los 

problemas de empleo, in~lncidn, inestabilidad cambiaria, déficcit. 

Fiscal y externo, etc. 

El modelo petrolero, obligo •ll país a replfmte•1r su estr•i.tegia de 

desarrollo, partiendo de un Fortaleci~iento del ~ercodo interno. 

El p~1s debe d1versi~icar estructura product.iva y no depender 

bdsicamente de las divisas generadas por la exportación del 

petróleo. 

La propia nQtUr~le~a del desarrollo industrial del pals ha 

imf.H•dJrio aeneror un i:1horro intP.rno s11ficí1~nte r¡uP .le permit.<l 

Cltpacidad de financiandento la estructura 

productivo y, de estQ manera, dar oportunidad de que l~s 

e:-:portaciónes SEMO mds competititivos en el 1n:terior. 

Las recomendaciones pti.erlen sint.et.i~o.rse en los siguientes puntos: 

.t) Diversific:llr 1•1 estructuro e!:port.odora, sobre todo de bienes 

man ufactu r\1dos para dP-pender bd.sicaruente de las vent.at; 

e>:ternas de solo producto, para evitar futuros colapsos en las-

cuerd.as con el e>:t.erior. 
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2) Gent!rar el olhorro int.erno suficiente para de est•l manera, 

firil)nciar el fortaleci.mient.o del merc13do int.erno sobre t.odo 

ruodificando la estructura industrial tradicional del po1s 

ade~ós evitar rec11rrir al endeudon1ient.o externo o recurrir lo 

menos posible a ~l. 

3) HeJorar la calidad de los productos que &e e>:portan paro de 

esta manera ser más competitivos en el eNterior. 

4> Necesidad de abrir nuevos mercados, asi, como participar 

activamente en los diferentes foros internacionales. 

5> Renovar el proceso de renegociacit~n de la deud•:i e><tern•lr 

obst.aculo fundamental que limita los posibilidades de recuperar 

el crecimiento económico. 

6> Elaborar y aplicar uno reforma fiscal tendiente o disminuir la 

dependenCiQ ~iscol del Estado de los i~puestos petroleros. 

~.3 REPERCUSIONES DE LA POLITICA PETROLERA INTERNACIONAL, LA 

POLITICll F'ETROLERl LATINOAHERICl\NI\ 

HEXICl\NI\ SOBRE LI\ ECONOHill HEXICllNI\, 

Y Lll POLITICll PETROLERA 

La e risis petrolerll. inteirn'lcional incide de n.Qnel"o adverso. en la. 

econoniia mexicana a traves de la bal1J.nza de .pa9os >' de las 
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finan:as póblicas pues al decrecer los precios internacionales de 

petróleo, disminuyen los ingresos por concepto de exportación de 

petróleo, asl como los ingresos del sector pdblico. 

Las repercusiones de la polit.ica petrolera internacional, sobre 

la econom1a mexicana han sido •:ldYersos, en particular en la 

presente década, pues la i~posibilidad de los paises mie~bros de 

la' OPEP de llegar Q un '1.cuerdo sobre sus cuotas de producción y 

de precios, el adYenimientó de nueYos productores independientes 

importantes como Hénico, Noruego e IngltJterro, lo prescencia del 

mercada spot y ~l de ~uturos y los contratos •net back• han 

contribuido la inestabilidad prevaleciente en el ~ercado 

~undi~l del crudo, lo que provoco irregularidad en los ingresos 

petroleros P•lf'tl lo economJa mexicana. 

La Talt'l. de uno org•J.nismn pet.ro]ero lotinoa1Jiericano, ha. impedido 

o lo región negociar en condiciones nids favorables para ellos la 

venta de este producto, pues o pesar de que existe la 

Latinoamericana de Energlo <OLl'tDE), esta Organización 

orgtJnización ~iene ~uerte influencia sobre el merca.do 

pe~rolero internacional. 

Hé~ico es el cu~rto productor y exportador de petroléo a nivel, 

mundi.olr pese a ello 'no tiene ninguna in.fluencia decisiva en el: 

mercado pet.rolero internacional. Debido ._,; lo. •:>.nterior, el 

gobierno n1exicono ha optado por seguir a posteriori lo .. ~u_e. S':JCe.da, 
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el mercado internacional del cr•Jdo, ~s decir si quienPs 

controlan el mercado petrolero internacional deciden dism1nl•ir el 

precio dQl petróleo, Hé~ico reduce los precios de su petróleo y 

vi~eversa At deciden aUffientnrlas. 

Ante la cn1da del pracio internacional del petrol~o, México ho 

prt!ferl.do politica racional mat.eria do 

energ~ticos que permita lo estabilización del mercado dos 

pr•rApPc1.ivos fundamentales: cooperar con Jos produc1'.ores de 

petroleo para racionalizar la oferta y o adecuar los precios y la 

comerciali:=ación dP.l pet.rolén 111exicono en nivéles quP. per111i1:.o.n 

mantener los in9resos por· cwportacidn de crudo. 

MéHico est.~\·,interesado en fort<1.lecer la eGtructuro. de 1 r)S precios 

internacionales, pue~ mayor precio significarla mayores 

ingresos y disponibilidad de divi~as, pero al no tener influen~io 

en el n.erC:ado petroleY.o internacional, dep1~nde de lo q•Je suceda 

en !.!!l mercado. Por t.•:mt.o, debe foment•:trsf.! l•"\ diversiTico.ción dP. 

las exportacione!:i y no depender esencioln1ent.e de las de? un solo 

p roduc-t.'o. 
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4.4 PERSPECTIVAS DEL MERCAIIO PETROLERO INTERNACIONAL Y DE LA 

CRISIS FINANCIERA nE LA ECONOMIA MEXICANA, 19A8-1994. 

En el periodo 1988-1994, espera que los precios 

internacionales del petróleo continuen siendo inestables, por que 

es muy probable que lo sobreoferto mundial de crudo persista. 

En el periodo antes mencionado, es proboble que P.l nierc:ado 

petrolero internacional mantcmga los precios en rangos 111ós 

menos bajos. 

Se espera que lo producción mundial de crudo, en el periodo 

anteri.ormente seHolado cont1nu~ en niveles cercanos a los del 

fH~riodo 1981-1986, esto es 53.8 mmbd, que f'ue el pron1edio en 

dicho periodo. 26/ 

La diversificación de la o~erta energ•tica, decir el 

desarrollo de fuentas alternas7 tales co~o la nuclear, el carbón, 

el gas naturoli lo energlQ solar y los arenas bituminosos pueden 

inf'luir en el merco."\do paro. que di!:iir1inuY•l de 111 demanda petrolera. 

Aunque dicha diversi~icoción sa ho retrasado. 

Por otro l.11do, en lll década de los ochent.o h"\ OPEP ho venido 

perdiendo f11er~a en Pl me rendo pet.rolf:'ro int.ern•J.cional p1Jes no ha 

podjdo evi1:.1J.r que los precios intern1J.cionoles descienrinn, est.o ha' 

provocado que los palses desarrollados consu~idores de energla 
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~ean los que tPngan el control d1!l mercQdo y, por consiguiente, 

2mportonte pQpel ~n la perdida del control del merc~do par· parte 

de la OPEP, debidn entre atr"s fa~tar~R a los p·rnhJpmas d~ la 

crisis de la deuda eutern~ por la que 

Es factible qYe esta Situaci~n continue as! en los proximos a~os 

por lo menos en e.1 periodo 19B8-l994. 

Si los poises aYanz•J.dos ~1grupados en la ~IE, ,continuan con su 

estrdtagi~ dP desarrollar indus~rios d~ li~itadoR necesidnrl~s 

energ~ticas, t.ales como l1l informdt.ica, lo:1 telelf1•1-tica, l•.'l: 

róbottca, 1~ bjp9én~tic~, e~c., e~ rlPcir, wl llamado sector 

~ervicios, la demondiJ de petróleo continuard descc-ndiendo en 

espera que los pnises indu~~rio]jzados 

continuen con sus pol 1tic1.1s de llhorrn y conservllci.'ln de energJa" 

osi cornn con lna me~ida~ dR sustit.u~ión del pe1.r6l~n por fuentPs 

•:ilternos de energJllr por lo que se esper11 q11c Jo. de11oo:.ndo m1Jndi•1J 

el· poriodo 1988-1?94. 

Lo. inestobilid~1d en el m~rcQdo pet.rolt:1ro int.ernacinn.1l se1J1.1:{ro 

incidiendo en el presupuesto ~e divi$o.s del sector póblic~t por 

lo que este d.ltimo se ve obli1Jado a rec1•l"rir 'al eride~JdC\mient.o 

e::te_rno y O rE.ostrihgir el rin1JnCi1Jnliento del 'crecimiento 

ecnnómi.co, en t:11nf,o nn s1Jst.ituy11 esf.a f'uente de diviS•)S• 
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La industria petrolero. en M1h:ico va a continJJar siendo vital, a 

pesar de que ho di sniin•lido la de['Jendencio fin~1.nciero de la 

econo~Ja ruexicQno. de dicha industria, por lo füenos en el periodo 

1988-1994, por lo cual el pois vn o seguir resintiendo lo que 

sucedo en el mercado petrolero internacional. 

Si persist.e In inestabilid~d en el ~ercado petrolero es probable 

que el poJs conlinue recurriendo al endeudo~iento externo• Ante 

la persistencia de las al:::as en las t.asQs de interes 

iintarnocionoles, el monto del endeudamiento continuaró 

increruentandose, sin que exista crecimiento económico. Ya de por 

si el ruonto del capital principal de la deJJda es impagable ~enos 

lo serd r:on aun1entos en las t.o.sas de int.erés, de!lde luego, si nn 

se olcan:::an cambios sustanciales la nat1Jrale::a de las 

negoci•:\Ciones como s11cede <lctua.lment.e. 

F'or otro lodo, '1 1'1 situación financier•J. int.ernacional no se le 

observo.o mod i fic:ac iones rt:>.d ic .. 1 les pués de que co.mb ie pues los 

déficits fiscal y externo de Estados Unidos persistiran, lo cual 

implica que el 9obierno no rt.ean1ericono ob l 1.godo 

incrementQr su~ tasas de interés ~n Qrap de lltra~r capitales de 

todo el mundo y ~in~ncior can ello sus desequilibrios. 

Si el dólar continua devald.andose, con respecto a las divisas 

europP.~"ls, c:-01110 lo hace aci.ualmént.P. E.IS muy factible qUe las tasas 
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1le inter~s continuen ~l@Yandose para contrarPBtnr 1n CQlcio ciel 

y PVÍ't•)í' lo. de 

des a rrol l•J.d•J.•;., 

¡., J~ ob~ervan pncns 

posibilidades de que se modifiq~te pues el d~ficit en la bolan~a 

ú,. onryoc: y 

mocJi f lC•l ron si 

tasas de interéa internacionales. 

En el per.i.ndn 1988-1994, debjdt1 tJ. q11P se e1:.•rrnr•1 qtrB la de1110.nd'1 

~undial de crudo disminuya ligeraruente, es probabl~ que los 

prPc1os int,f'?rno.r:ion•1les del cr1.1rlo t•\mbien dis11dn11y~1n y cnn ello 

los ingresos por• concepto de e:.fporf.1:>.ci15n da petr1!1leo. 

Dicho dest:Bnso en loe;; prP.r:lns. del cr11cio af'P.c"t,l'.lr1~n stmultd.nPa111eont.~ 

los ingresos por concepto de e>:portación del e rudo y los del 

sector pdblico y en cqnsecuenci~ se montenrlr~n 1Q9 rest.ricciones 

~inoncieras en el creciruiento econóruico. 

Si en el periodo 19RB-1994, cont1nudn las tendencias n la bo~a ~n 

los_precios interna~ionoles del petróleo. Pllo .significil mllyores 

"desequilibrios en. bdlanza de poQos y ~inan~~s p6blicas·as1 

cómo restricciones en el crecimiento económico, 
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Los reserv•J.S de petróleo han disminuido ya a 69 000 millones de 

borril~s, por lo que es urgente desarrollar dos nuP.vos aspectos: 

reiniciar los programas de exploración paro compensar lo baj•:i 

reC)ist.rado. l•lS res e rvr:is, desarrollar nuev~s romas 

exportadoras que sustituyan ventas externas de crudo para tratar 

de evit.ar que estAs se ogoten en la misrrn'l intensidad c:omo estil 

sucediendo actualmente. 
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NOTAS (CAPITULO 4) 

26.I Ver cuadro 9 
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ANEXO 

ASPECTOS DEL COHPORTAHlENTO DEL HERCA[IQ PETROLERO INTERNACIONAL, 

1987-:!B UE NOVIEMBRE DE 1988. 

En 1907, el ~ercado petrolero int~rnacional observ~ una relativo 

eRtabilidad, no obs1.onte la incertidumbre crenda por la guerra 

Irón-Jrak y el desplome del dól~r en los circulas financieros 

in t.ern•:\C innoles. 

nurant.e el primar seniestre del aMo, el niyel general de precios 

de los crudos t.uvó UOó tendencia 11sr.endente, P~1pljc,1do. por el 

ap~~o de los paises de la OPEP a sus cuotas de producci~n, por lo 

politica de exporta~iones de los paises independientea y la 

ausencia de prdcticas desleales de co~erci~lizoción. 

A part.ir del segundo semestre:!, se percibió un e:·~cedente de crudo 

en el mercado, debido Ql incu~plimiento de olqunos po!ses de la 

OPEP para. nion1.ener sus volumene~ d~ producción, lr:'! qo..-. dr>t-ii1it.ó 

las cot.1zaciones. Ent.re octubre y dÍciP.mbre se observaron caldos 

ho.st.a de .4.25 dólqres por barril. El precio promedio de tos 

crudos t.ipo it.smo y mayo fue de 14.60 dólares por barril. 

En el per:J odo enero-se.ptíen.bre de 1988,. los precios 

internoé: ionales del pet.r~leo se niilnt.uvierón en un rango de· ent.~e 

12 y 15 dólares el barril. 
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Sin en1b~rgo, poro el 7 dP octubre, el ur"b~ ligero se ubict~ por 

1Jeh11,jo de 1 os 10 d1~l•lres el borríl. 

CUAURO ~6 
f'fiECIOS INTEf..;HACIONALES DE PETROLEO, 09/IX/8A-28/Xl/88 

<Dólnres por barril> 

E.E.u.u. llRllBill MEXICO 

09/IX/1988 
07/X/1988 
21/X/1988 
07/XI/1988 
18/XI/1988 
28/XI/1988 

Wrst t.e~:o~. 

Sweet. *I 

14.2 
13.0 
14.4 
l4. t 
13.6 
l.4. o 

*/ Precios spot. 

órabe 
ligero *I 

11 .a 
9,7 

11.a 
10.9 
9,9 

11.1 

Mo.yn **I 

10.4 
7,9 
9,3 
9,9 
a.2 

10.1 

**I precio (lrnmedio de e;.:port.ación Q europ•J. y om~rico. 

Istmo **/ 

12.3 
10.6 
12. 3 
11 .6 
10 .. a 
12.9 

FUENTE: The wall st.reet. .journa.l y el financierot 12 de sept.ienibre 

de 1900, 10 de act.ubre, 24 de? octubre, 8 de nov:i.e111bre, 21 de 

noviembre y 29 de noviembre en o.n1bos di•:>.rios. 

Como puede pPrcibirse en el cuadro 35, el precio del crudo weat 

toxos sweet. se 11bicó el 9 de septiembre, en 14.2 dólares por 

barrilr en tanto que poro el 7 de octubre el precio disminuyó o. 

13.0 dóli'lres por b·~rril y posteri.or11uwt.t: puro. el 28 de novie~bre 

se cotiza ~n 14.0 dólares por barril. 

Por su parte, el crudo arabe~ ligero, el 9 de septiembre. i::te ubicó 

en 11.a dólares por b•J.rril, mds o.delante el 7 de octubre el 

precio er\l de· 9. 7 dólares por barril y posteriormente para el ~8 
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de noviembre e1 precio aumentó para situarse en 11.1 dólarPs por 

barril. 

El crudo maya, se cotizó el 9 de septi~mbre en 10.4 dólares por 

barril, mientras que para el 7 de octubre el barril se ubicó 

7.8 dtHares el b•lrríl y posi.er1ormente para el 28 de noviembre el 

barril se sitYa en 10.1 dólares por barril, 

El crudo tipo istmo, se Pstableció en 12+3 dólares por barril el 

9 de septiembre, en tanto que para el 7 de octubre se ubica 

10.6 dólares el barril y m6.s tarde paro el 28 de noviembre el 

precio aumento para cotizarse en 12.9 dólares por barril. 

El pas~'\do 28 de noviemhre de 1986, en Viena, la OPEP acordó 

lindt•1r s11 producción de petróleo- a 18.5.lftbd durante el prin1er 

seffiestre d~ 1989, incluyPndo a IraK, paro. llevar el precio a 18 

dólares por barril. Rilwano LucK~an, presidente do la OPEPr 

declar1~ que el •1cuerdo unanime tendrá un et'ecto positivo, 

particularmente hac1o marzo o abril de 1989. 

Por o~ru por~~, se creó com1te de control para deter~inar 

criterios destinados lo atribución futura de cuotas de 

producción permanentes a todos los paises. 

Ese comtte (Vene=1Jela, flrgel!o, Arab!a Saudita, .Iran, Ira!~, 

K•lWQit, Indonefii•l y Ni9er1.n> tiene por misión t.o.mhién vigi.lar la 
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evolución de los precios y la estabilidad del mercado petrolero 

interntlcionol. 

CUAIIRO 37 
CUDTllS DE PRODUCCION DE Lil OPEP, 28/XI/BB 

(Hiles de barriles diarios) 

PllIS NUEVI\ port.ici-: 
pc.ción<Z> 

ANTERIOR port.ici-
pación <X) 

===============Q==============================================m== 
f!irabia Saudita 4rS24oO 24.5 4,343.0 24.9 
ArgelJ.a 695.0 3.8 667.0 3,9 
Ecuador 23010 1.2 311,0 1.a 
Emiratos Arabes u. 988.0 5,3 948.0 5,4 
Gabón 166.0 0.9 159.0 0,9 
Indonesia!, 24010 6.7 1,190.0 608 
Iró.n 2,fi40.0 14,3 2,369.0 13.6 
Irok 2,640.0 14,3 2,369.0 13.6 
KuwQit. 1,037,0 s.6 991Jo0 5,7 
Libia 1,037.0 5.6 996.0 5,7 
Nigerio 1,355,0 7,3 1,301.0 7,5 
Qatar 31402 1.7 1,57110 1.3 
Venezuela lr636.0 a.e 229.0 9.0 

Tot,ol 1e,so2.2 100.0 .17r449.0 100.0 

FUENTE: El financiera, n1Qrt.es 29 de noviembre de 1989, 

A pesar del acuerdo, se ve dif'icil que se respet.en lOs cuo.tas~ · 

p1Je.s lnq p'1i'f'.es de ln or_qnnización con mayores , necetÚ.dades 

i'inancieros no eston muy de acuerdo en .disminuir sus 'Cuo_t~s. dt;_· 

producción. 
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RESUMEN Y CONCLUSIONES 

Pl3ra la realización de la presente investigación se procedfó a la· 

recopilación de la mayor cobertura de información posible 

relacionada con el tema. 

Se. buscó en todo rnoaento de que hub1era congruencia entre el' 

: lhGf'Co conceptUQl de ref'erencio. y el .. aneJo de la información, l)g:i. 

co~o sustentar cada afirDación con un soporte informativo 

estudistico sólido. 

En relación al m~todo, fueron utilizadas s!ntesis bibliogrdficas 

y h~•eroqr~ficas, o.si co~o datos estadisticos y grdficas. 

En el capitulo se de•ostró cudl ha sido el co~porta~iento del 

aerco.do petrolero internacional en .al periodo 1970-1980; para lo 

cual se analizó có~o evolucionaron los precios, la producción, 

las reservas y el consu~o internacionQles. 

En relación a los precios 5e •ostró que estos observaron una 

tendencia a.scendente en el periodo ant.eriornientP. seRo.lado. 

En cuQnto a la producción esta tómbien mostró una tendencia· a 
au9ento.r. 
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En lo q1.1e respect,o."l o 111c; reserv+Js •l. nivel 1tiundiol n105trtJron iJn 

coffiportnmiento ol ol~a. 

Por lo que se ref~ere nl consuruo, solo en los paises 

ind1.i~t.ri11li::n.<loi; ngrl.1p'1dos en ln OCDE hn disminuido, por el 

1:ontrario, en Aruérica Lat.ino y el re5to del mundo ~a auruentadó el 

consumo petrolero. 

En el capitulo ::?, se dernostró cudl ho sido el comportamiento del 

N1ercado financiero intern'1ciono.l, y cud.les f1.1ernn los aspectos 

financieros mds importantes en la economlo niexia:ana en el periodo 

1970-1980. 

Se seH•.iló el comport..omiento de la ot·ert.o de cr~dito de los bancos 

trnnsnncionales, la demanda de crédito de los paises en 

desarrollo, y las ~iFicultodes por las que otrovesorón los paises 

eNportodores de productos pri~nrios en ~1 periodo 1970-1980. 

En ·el c•Jpitulo 3, se denioStró co1110 hu evoluc:ionodo E"l "'ercodo, 

petrolero Jnt.erno.cion~l en el periodo 1981-1986~ PO.ro ello se 

seHnloJ el con.portamient.o de los prec:ios, lo produccii!lnr las 

reservas y el -consumo en el periodo nn~erior~ente mencionado. Con 

respect~ a los precios se seÑolo que estos, en gDneral ~ostr~rón 

una tendencia hQCi+:t lo baJo. 
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En lo referente a lo producci1)n en los pais~s de la OPEP mostr1) 

una ten~encio o di~minuir y en el rrGto de los paises a numentnr 

liger•lmente, 

totales mostra.rón una tendencia •Jl nl;z(1, por el controrio en lo$ 

paise~ diferentes de lo OPEP mostrarón un~ tendencia a dismin1tir. 

En relación al cons•.lmo de petróleo en E.u. disminuyó en el lapso 

1981-1983 Y por el c:ont.rGrjo o.ur11entú en el periodo .1984-1986. En 

al resto de los paises de la OC!IE, el consumo aumentó en el 

periodo 1981-1982 y paro 1983 decreció, an 1984 aumentn d9 n•tPVa 

cuenta y paro el lapso 1985-1986 disminuyó de nuevo, En américa 

lo.tina y en el re.sto del rn•Jndo el consumo most.r1> uno. t.endanci~1 o 

aumentar en el periodo 1981-1906. 

~démas, sa presentaron los efectos del comportamiento del merct1do 

petrolero internacionQl sobre la crlsis f'inanciPra mexicana d~ l~ 

economia me~dcan'l en el periodo 1981-!9A6; SE' s•~Hetlcl, os1mismo, 

los efectos de dicho comport\lRiiento sobre las Finanzas póblicas, 

la ba.h1nzo de pagos, sobrP la Pr.onorn:l.o. me;dcoJ.na y la re..i.ac1ón 

entre el petróleo .Y lo deutJo pdblica externa en dicho periodo. 

~orttbién, se presentó l•l relación tle lo bc.la.n::-.a con1ercial con 11:1; 

deuda pdblica externo, con su servicio, y con los eMportocion~s 

·petroleras, asi. conro J.o. relación que se da i!ntrP. los inqT-es~S 
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generados por lo exportación de petróleo y lo deuda póblica 

eHterna, la relación de lus exportaciones petroleras con la dpuda 

pó.blica e>:t.erno. y con su servicio, y su participación en el PIS 

asi como en el PIB 1.ndustrial. f\sjmisuio, se mostró cd.al ha sido 

la participación de la deuda póblica neta externa anual en el PTB 

y la con1paración entre 1•1 pnrtic.ipo.ción de las e>tportociones 

petroleras y la deuda póblic<l neta e.-.:ter-na .:inual en el PIB. 

En el capit.ulo 4, se most.ró cuales son Jas perspeet.ivas del 

mercado petrolero internocional y de la crisis financiera-de la 

ec.ononri•l. lf•P.Xicano ~n el periodo 1988-1?94. f\s:1111isn1or se pT'esentó· 

evaluación y los logros de los ~odelos de crecimiento 

pll:\nteodos desde lo. segunda guerra mundial en la economia 

rue>tic•:.na , 1 as recornendac ion es p ropuest.as, los repercusiones de 

.la politicn petrolero 

latinoaru&ricono y la 

econnnd <l meHi ca.na.. 

internocinnol, lo pol:ltico petr_olero 

pol.ltica pet.rolera menicano sobre la 

Se mencionó, odemds, que en en dicho periodo se espera que los 

precios_ intern·a.cionales del crudo continu~n inestllblP.s y que se 

situén en un ra.ngo mós o menos baJo, 

En lo que respecto o lll producción intP.rnacionol de pr.tróleo se 

seAa.ló que espera que se mantenga en el ·periodo 1988-::19~4 ,en 

niveles cercanos o los de el periodo 1981-1986 (ver ·cuadr.o. 9). ·; 

pues · los medidas de ahorro y conservación de._ ene~g~~ 
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busqueda de fuentes alternas de onergla por parte de los p~ises 

i.ndust.riol iz~1das de la DCDE detend ron li:i. produce i1~n. 

Se mencion1~, odemds que el desi.lrrollo de nUeY<lS rOJ?IQS 

industriales, tales COlllO la róbot.ico, la t.elem6.tico, la 

biogen~tica, etc, aunado a las políticas de ohorro y sustitución 

de pei:.róleo provocard.n queo el cons•1nio de petrtHeo continué su 

tendencia a la baJo en los paises industrializados. 

Se seRaló ademas que si los precios del petróleo continuan su 

tendencia hac!a la bajo, dada la alta dependencia del petróleo de 

la econornia n1exicana, seguiró. viéndose obligQda n recurrir al 

~ndeudamiento externo, aunque ~sta no es la Qnico causa que lo 

obligue a rec1Jrrir al endeudomiento ev.-t.erno, si es de las n1ds 

iniporta.nt.es. 

Por o"l.ro l•ldOr se present.ó un anexo en el que SP. muest.ro.. el 

co~por~amient.o del nerca.do pet.rólero internacional desde 1987 

hns't.o el 28 dt:l' novienibreo de 1988. 

Los principales problemns que obstaculiz~rón el desarrollo norn.01· 

de la i.nvestig<lción i'uerón el acceso y la hoRiogeneización de h1 

información que en algunos Cllsos presentaró.n dific':'l tade.s. 
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Las obJetivos de la investigación S 1JS 

aspecto5 gr.ner(\les como en sus o~pectos part.icul•1re5. 

La hipot.ésis de la investigación es omplia~ente factible, 

consistent.e y congruente al 1guol que los resultados de la 

investigación. 
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