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l N T R o D u e e l o N 

Debido a la compleja estructura social y a la evolución económica 

tan acelerada en que vivimos, el empresario tiene que afrontar nuevos pro­

blemas y como consecuencia de lo anterior, se ha visto en la necesidad de 

utilizar nuevos métodos de inv.estigación para medir el buen desarrollo de 

su empresa. Por lo que en nuestros d!as es necesario para los dirigen­

tes de las empresas contar con mayor información que les indique el porqué 

de la situación actual de los negocios. 

En México, el proceso inflacionario ha tra!do como consecuencia -

una variante general en el desarrollo sistemático de las operaciones real! 

zadas por la población industrial, afectadas por la misma inflación; desde 

este punto de vista, los.institutos colegiados, tanto económicos como fi -

nancieros y contables se han visto en la necesidad de crear nuevos métodos, 

loa cuales permitan obtener información actualizada y confiable que sirva 

como base para la toma de decisiones correctas, para as! poder obtener el 

máximo de beneficios con el minlmo de recursos. Por esta razón, es nece­

sario llevar a cabo un anal!sis ida profundo de la información que emana -

de loa estados financieros, los cuales constituyen una de las principales 

fuentes de información a las que recurren los hombres de negocios para to­

mar decisiones. 

Esta tarea de análisis se vuelve más compleja, debido a la serie 

de fenómenos económicos, pol{ticos y sociales, que traen consigo el origen 

de los cambios financieros que sufren las cifras de una entidad económica, 

siendo esta la razón por la que se han buscado nuevas formas de actua~iza­

ción e investigación, las que conocemos con loa nombres de Métodos de Aná­
lisis y Reexpresión de Estados Financieros, 

Tomando como base lo anterior, en este trabajo hablaremos del en­

torno económico actual y su repercusión en la información financiera, as! 

como de los métodos de análisis y el efecto que tiene la reexpresión de e!, 
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tados financieros sobre los resultados del análisis financiero. con el fin 

de encontrar las posibles soluciones que nos permitan llegar a eadtir un 

juicio personal basado en lA realidad en que vivimos. 

Para la realización de este trabajo. recopilamos información de d! 

.ferentes libros de texto y consulta; de las revistas del Instituto Mexicano· 

de Ejecutivos de Finanzas y de loa Principios de Contabilidad Generalmente­

Aceptados emitidos por el Instituto Mexicano de Contadores Públicos, Ade­

máB se efectuó una prueba de campo para la realización del capítulo IV, 

Finalmente queremos recalcar que al objetivo primordial de este 

trabajo de investigación, es dar a conocer que lo reexpresión de estados f! 
nancieros afecta el análisis financiero y de esta manera poder evaluar y CA 

lificar la·información para poder tomar decisiones adecuadas, de las cuales 

dependerá ·la actuación presente y futura de la empresa. 

En virtud de los motivos expuestos anteriormente y con el deseo 

ferviente de que contribuyo a la solución de los problemas que puedan sur -

gir al respecto, sometemos a su consideración el presente trabajo de inves­

tigación que fue realizado con la aportación de nuestro mejor esfuerzo y 

profesionalismo. 



CAPITULO I 

ANTECE.DtNTES Y GENERALIDADES 

1.1 EL ENTOJWO ECONOH?CO ACTUAL EM ME.XlCO Y SU ltEPERCUSlON EN LA INFOR­

MAClON FINANCltRA, 

?ara poder conocer el entorno económico actual en Héxico noa tene 

Goa que remontar a años anteriores y distinguir cada uno de los periodos 

que ha vivido nuestro pala. 

En loa últimos cuarenta años ae distinguen cuatro per{odoa en la 

econo•!a mexicana y estos son: 

1) Par!odo comprendido entre 1940 y 1956 conocido como ei peTfodo 

inflncionario. En este periodo la inflación medida en térmi -

·nos del Indice de Precios al Consumidor fué del 12.4% en prome­

dio por cada año. 

2) Par!odo eo=prendido entre 1957 a 1972, en eate la econom{a se 

desenvolviG con una eatnbiltdad de precios, teniendo un ritmo -

tDOderado de aumento en el nivel general da precios del 3.3% pr_g 
medio anual. 

J) Per{odo de 1973 a 1980 0 en el cual e=pieza nuevamente a snnntfe.!. 

tarse un proceso inflacionario, eate proceso alcanza uno de sus 

niveles l!llis altos en 1976 con un Indice de inflación del 27.2%, 

pero en 1977 registra una desaceleración, la cual se acentúa en 

1978, Sin embargo a partir de 1980 y los años subsecuentes en­

Indice de Precios al Consumidor supera el alcanzado en 1976. 

4) De ;980 a la !echa. dicho proceso inflacionario se acentúa cada 

vez mSs, año con año y por lo tanto muestra que en México exis­

te un persistente desequilibrio íinsnciero llegando a niveles -

de inflaci6n del 105%, siendo superado en 1987 por un Indice de 
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La siguiente gráfica muestra la inflación promedio que ha aufr! 

do el pala en aus,~ cuatro etapas principales. 

' ': 

1940 45 50 55 60 65 70 75 80 85 

GRAFICA 1.1 



l'ara comprender la situación económica del pa!s. es _,neceSariO ana .­

lizarla desde un entorno macroeconómico. 

Como primer punto analizaremos el fenómeno e_co~óÚaico de la 
0

inf~-~"·~ 
ción. ya que. dicho fenó111eno ha afectado a la mayorla de lo& -pát&e'a~ tanto 

desarrollados como en v!as de desarrollo, pero obvia~ent~ ·~9~~~- ú.li:im~s se 

han visto en mayor grado afectados por carecer de ca.Pacid~d·\:;ara l'a 'trana­

foTilillción de recursos. 

El término 1NFLAC10N "significa excesiva emisión de billetes en 

ree111plazo de moneda, en otras palabras. la inflación es el aumento de circ~ 

lante sin el consecuente respaldo de la producción de bienes y servicios:'(l) 

Por lo tanto, la inflación representa un au111ento sostenido, g"eners­

lizado e irregular en loa precios. provocado entre otros factores. por una 

ausencia de paralelismo entre el crecimiento de la oferta y loe 111edios de 

pago. Se dice que es sostenido porque permanece en el tiempo; no es un e-

vento esporádico sino que se hace evidente y casi 

rallzado, puesto que se presenta en la mayorla de 

de manera perenne. Gen!. 

los satisfactores, pero -

no en todos; ea más, hay algunos productos o servicios, que al haber expe -

rimantado incrementos fuertes se estabilizan. Se dice que es irregular 

porque las adiciones a los precios base, no tienen el mismo comportamientoo 

es decir, no suben el mismo porcentaje unos que otros, algunos crecen en 

fonna exhorbitante en un periodo de tiempo mientras que otros lo hacen mod!_ 

radamente, y loe demás, en foTma promediada en ese misÍDo lapso, lo que sig­

nifica una pérdida continua del poder adquisitivo que se refleja en un per­

sistente aumento del costo de la vida. 

(1) Diccionario de la Real Academia Española, Editorial Espasa - Cn! 
pe, Año 1970, Madrid, España. 19a. Edición, p. 327 
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Entre las 'Principales causas de la inflación pt:1de.mo1 i=encionar las 

siguientee: 

1) La cauao principal de la inflación en el 11mndo eadica en la so­

breaxpanaión de loa u;edios adquisitivoa que rt1)"paldan la deman­

da de bie.uea y aenicioa en ldgnitudes superiot-:es a au oferta. 

2) Incre11111ntoa en loa costos de insumo a, aalari<11 • depreciacionag, · 

impueacos e intereses. 

3) Loa gobiernoa cuyos gastos aon superiores a l•oll in&Te11os y que 

para cubrir su déficit ac:uden a financiamie.nt..:os int.e.i:nos, extei: 

noa y al aumento de imputtstos. 

4) Los financiamientos i.ntornoa repercuten en L.aa empresa11 p-rtva -

va.das, ya que, lea t"edt.u:en la oferr.a de fonQos presu1blea obli­

gJindolas a cont..:aer priiato111os en =ene.da ext=ranjet"a • lo que lea 

incrementa la tasa de interés o c.osto del u..i.so del capital. 

5) La inflaciGn importada que corresponde a 1-as palsea exportado -

-res que tienen un !ndice inflacionario gel\..t.eC'al s.upn·ior al del 

pa!s importador. 

6) El bajo índice de solvencia oficial fTen~ su endeud1111.1iento con 

el ext.11.Tior y al no poder Teducir sus plaanes de. g111ttoa e inver­

sión, acuden a la expansión wonetaria ef-ctuada por el Banco 

CenC'l"al. 

7) En los países qt1e aurren inflación sus -artlc:.ul.os Jlierden co1npe­

tivid11d en el extranjero por los inc:rec..entos de sus costos y si 

el tipo de cambio se !llantiene fijo pre&1uintan déficic en sus ba­

lanzas comerciales y por lo tanto reduce.en 11u reserva monetori4. 



8) El alto costo del financiamiento impide la repoaiciiSn oportuna 

do activos fijos, por lo que éstos caen en la obsolescencia que 

•• traduce en périida •• mercados por baja productividad y fal-

ta de calidad. 

9) Al ocurrir la pérdida cambiarla se debilita la posici6n de 11 -

quidez y capacidad de pago de las empresas, as! como la dispon! 

bilidad de efectivo para su expansión, lo que produce una dese~ 

pitalización v!a devaluación monetaria. 

Ea importante considerar que no todos los aumentos en el dinero en 

circulación provocan inflación, sino únicamente aquellos que no se compen -

san con aumentos en el volGmen real de producción. A este excedente entre 

la tasa de incremento del dinero y de la produccióri real se le denomi~a di-

nero inflacionario. Cuanto 111Ayor sea la tasa de incremento de éate, mayo-

res serán loa aumentos en el nivel general de precios. 

Lo anterior ae muestra en la siguiente gráfica; 

----~ .... 
•• ....... 

.........~ 

M<. t/M•• 

:::: ¡,...(,-40 

" 
·~ '"'"'" ..... ~e•o" ....,,_ 
"""' m"'C 

,,..,.- ~ ,,, 
GRAFICA 1.Z 
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Una vez que se ha anBlizadO desde el punto 

ahora pasa.remos a analizar 1~8 ·acoñ.tecimÍ.~ot'oa que 

ción económica actual· de MéxiCo • 

6 

de ... vista_ maci:oeconómico.· 

'dieron oi-igen' a. la aitU,!. 

. - ·._.-··:<---'::'_ 

Comenzaremos -·po·r: a~~li~-~r-: 1~~ .-políticas Íiscalea. -monetaria, cambi.!, 

ria e industrial -de México'. 

A) POLITICA FISCAL. 

El gobierno_ debe proporcionar servicios públicos, lo cual lo facul-

ta a cobrar· iuipuestoa 1 

junto de la pobl8ci6n. 

derechos, productos y aprovechamientos al con -

Los ingresos y gastos gubernamentales 

aentan anualmente en el Presupuesto Público y en base a 

determinar su política fiscal anual a seguir. 

éstos 

se pre­

deberií 

El volúmen total del gasto gubernamental influye en la actividad e­

con6mica total, medida por el Producto.Interno Bruto, que es la suma 

de ~los gastos públicos y privados. Como toda clase de gas -

toa, el público tiene un efecto multiplicador que se compensa parcial­

mente por el retiro de ingresos privados, que se realiza principalmen-

te a través de los impuestos. Si se inyecta a la econom!a más dinero 

del que se retira, se tendrá un efecto expansionista; lo contrario pr.2, 

ducirá contracción. Con esos efectos se puede ejercer una pol!tica 

fiscal expansiva en tiempos da depresión y restrictiva si hay infla -

ción. Los instrumentos de la pol!tica fiscal son, por ello, el ingr.!. 

so y el gasto público. 

El Presupuesto Público de México padece de una crónica insuficien­

cia de ingresos para poder cubrir los gastos proyectados. 

Desde 1982 el Gobierno no ha podido superar la crisis de las finan-

zas públicas. Año con año ha tratado de incrementar sus ingresos a 

través, sobre todo, de aumentos en los precios de loa bienes y servi 
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cios públicos y con recortes frecuentes'det·gaato público. 

También se han tratada. de' redUc1r -ioa SubsidiOa~: pOr -10- c~al se ha 

incrementado el precio d~· .b.~en~Ís· Y.·. ~erv1cf.o·~ _ proPorcion.adoa por el: G.2. 

bierno. 
~ . ; . . . 

El desequilibrio entre, ingreS~a _··-;- g~s-~os ~G~ti~:~~ .8~~oj~ un d~~Í.: -~: 
cit que tiene" que ser cubierto con el en~eudaiÍlie_rit_~ _ ~~-t,e_r~no .Y -e~-t~-~---' 
no. La cuantía del déficit económico álcanzó -un n1v·e1-· siii. ~r~~~~--~~_.:.: 
en 1982; 17.1% del Producto Interno Bruto. En los cre~'---~á~~-.si:' . 
guientes baj6 a 8.9% (1983), 7.7% (1984), 8.4% (1985). Para-fines 

de 1986 debe haber aumentado otra vez a nivel_es parecidos.ª ·10s de 

1982. 

Hasta 1982 se pod{a contar con el financiamientO externo para cu 

brir gran parte del déficit. Con la crisis financiera el financia 

miento as hizo mlis dif!cil; sobre todo después de que el Gobierno no 

pudo cumplir con los objetivos de política económica que había prome­

tido alcanzar a los acreedores externos. Por ello en 1986 el crédi­

to externo fue casi inexistente 

Por esta razón la deuda pública ha aumentado grandemente a través­

ds la emiaión de Cetes (especialmente), Petrobonos, Bonos de Deuda PQ 

blica y Bonos de Indemnización Bancaria. 

El crecimiento de la deuda interna ha sido muy grande. Cada año-

origina, en el Presupuesto de Egresos, pagos más altos por intereses­

y ha sido una de las causas principales. juntamente con la inflación, 

del alto nivel a que han llegado las tasas de interés. 

B) POLITlCA MONETARIA. 

La política monetaria tiene como objetivos el control de la oferta 
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monetaria,- la atracci6n del ahorro al- sistema financiero de las acti -

vidades productivas y_~omercialea 

La razón por la_ qua· se controla la oferta monetaria se vuelve clara 

si se entietide la relación entre esa variable y la inflación, lo cual-

lo explican las teorías cuantitativa y de la expansión de la oferta m.2. 

netari~ _ po~: el atsi:~mli bOii_cario, La primera muestra la relación en -

tre el dinero.en circulación y la producción total explicada por el n! 

val de preCios y el volGmen de transacciones. 

De la relación expuesta se infiere que, el nivel de precios está r~ 

lacionado con el aumento de la oferta monetaria. En México las medi­

das de política monetaria dirigidas contra la inflación aumentan la r~ 

serva legal; mientras que una táctica expansiva la disminuiría, En -

países mlis desarrollados se prefiere lograr el mismo efecto aumentando 

o disminuyendo la oferta monetaria a través de la venta de valores pú­

blicos en el merca~o¡ el uso de los Cetes y Petrobonos en México cons­

tituye ya un principio en esa dirección. 

La base y oferta monetaria en México registraron en 1985 y 1986 in-

cremento& anuales inferiores a los dos años anteriores, Podría pen-

aorse, que ello representan una política contraccionista cuyo resulta­

do debería haber sido la disminución de la inflación: sin embargo ésta 

especialmente en 1986, no solamente no ha disminuido, sino que ha au -

mentado a niveles superiores a los de 1982. Usualmente el déficit de 

finanzas públicas provocaba un financiamiento del Banco de México al -

Gobierno que aumentaba la oferta monetaria. Ese financiamiento dires 

to se ha disfrazado últimamente con la compro de Cetes por parte del -

Banco de México y el resultado hs sido similar al del aumento en la o­

ferta monetaria. 

En el sistema bancario la captación de ahorros ha crecido como era 
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de esperarse• en parte por la desconfianza de _:cie_rta porción __ del pú 

blico ahorrador hacia_ ¡a· ~arica nacion.aliZa~ . y t~mbié~ p.or la.- dolár,! 

zación inducid8 por la cóntinu8 devalua-~ión de-1 pes~. 

Como aucéde en t~empos Je alta inflación e inestabilidad cambiaria. 
la tasa dft int.eréa ha sido objeto de gran-atención- tanto. por· ·parte del',. 

público como del Gobierno. Ha cobrado relevanci4 el -C:o.nCfiptó' de- inte-: 

réa real, que es la tasa nominal menos la inflación; ha 'átdo propósito 

continuo del Gobierno ofrecer tasas reales positivas a fin de 8.tr8.-ér' -
al sistema bancario y al bursátil los ahorros del público que, even 

cualmenta, vuelven a llegar a su poder a través del e~caje legal, del­

financiamiento bancario obligatorio y de la venta de valores públicos. 

En resúmen, la interll!ediación financiera actual se encuentra más df 

bil que antes, por la falta de confianza y por la excesiva absorción -

del ahorro interno por parte del Gobierno; ambas cosas resultado de la 

gran crisis de las _finanzas públicas, 

C) POLITICA CAMB1AR1A. 

El comercio exterior de un pa!s, sus exportaciones e importaciones­

constituyen un aspecto importante de la economía nacional. Una vari~ 

ble clave en ese campo es el tipo de cambio, o sea el valor da su mon~ 

da frente a las monedas extranjeras de los pa!sea con los que comer 

cia. En México esa relación se polariza en el tipo de cambio peso-d~ 

lar, ya que ea a Estados Unidos al pa!s que más le vende México y don­

de compra la mayoría de sus importaciones. 

Ea, por ello, natural que los flujos de ingresos y egresos que se -

manifiestan en la Balanza de Pagos representen la oferta y demanda 

de divisas extranjeras; por lo que en la balanza se descubren las fueE 

zas principales que influyen en el tipo de cambio. La política cam -
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biaria t:iende a que· &at.e · tenga la. mayor estabilidad posible, y a reme­

diar con medidas adecuadas los desequilibrios que se presentan • 

. . t.Oa dé.f_ici:t· pe_raia_tentes de la balanza conducen a la devaluación, -

mien~i:as -'Qu~_\1~.~,,.~.~P_écráv_i_é __ ~-orltinuos inducen la revaluacién. 

· El modal~ :de ·-~~at:Í.t~cién -de importaciones y tener como base el mer-

_c8do int_erno ya no. responde a los retos de la época. Ahora se está -

·imPoniendo la idea de una industrialización hacia afuera¡ para expor 

tar. La.a maquiladoras son buenas soluciones. 

Otra medida importante que ha seguido el Gobierno y que ha repercu­

tido en la econom!a nacional es la que se refiere al desarrollo de la Indu~­

tria Petrolera y·a sus.exportaciones. 

Ea importante analizar la Industria Petrolera, ya que desde la· déC,!. 

da de los 70's se tomó la decisión de un crecimiento acelerado desarrollan­

do la industria petrolera, lo cual no dió el resultado esperado por las ra­

zones que se enumeran a continuación: 

1.- El Gobierno Mexicano no tomó en cuenta que a partir de 1973 

los principales países consumidores de petr6leo habían realiz,!. 

do una reducción en su consumo y por otra parte se descubrie -

ron nuevas· reservas de petrdleo, siendo entonces, a partir de-

1973 a 1980 un aumento de consumo de tan sólo un .8% mientraa­

que la producción mundial de petróleo aumento en un 11.3%, En 

1978 se reduce la producción mundial de petróleo de los países 

afiliados a la OPEP en un 27% de la capacidad, esto con el fin 

de evitar la baja de precio, pero para el año de 1980, los 

miembros de la OPEP rompen dicho acuerdo y ofrecen precios me-

norea de loa establecido, por lo 

me en loa precios del petr&leo y 

que, esto ocasiona un desplo-

que los ingresos 

de productos petroleros se reduzcan provocando un 

provenientes 

déficit en -



. · .. ' · .... · ' -·. 
la balanza comercial, aumentindoae"a&! la deuda externa de 

l9SD a 1983 de:.49,JDO 111.illones a 88,S57"t11.illones de dólates. 
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Para el año d.e:, __ l~:~~:~-~ i~86~ nueVa~enée,vue·~;e~ ~ ~ser lo~· -
precios del p~t~iSie~~- --~~Pa~-~ando ei' precio. aii!i bB.jo y ·por_. lo -
tant:"ó 1~ --bal~n~-~-- ~~~erc·i~'l presenta un· déficit de importancia;­

(Ver· Graftc:a-_l_.l). 
, .. , 

,.~as~~- el año d~· 1987 el renglón principal de ingresos por -

.'~x;~~C~-ci.tóil. deja'.de ser el petrd'leo y yus derivados. 

z.- En.1977 i~a_ingreaos por exportaciones de petr6leo proporcion~ 
ron el mayor flujo de divisas a Héxico, el cual a diferencia -

de ia generalidad de loa paises de la OPEP no mantuvo increme.n 

·tos importantes en las reservas internacionales del Banco de -

Héxico, lo que acentuó la tendencia ascendente del circulante­

monetario. (Ver grifica 1.4) 

3.- El flujo de divisas del pettóleo fué insu[iciente en relación 

a las importaciones de bienes y servicios y aunando los altos 

costos de operación de PEHtX. se tuvo que recurrir al [inane!~ 
Qiento del exterior, para el año de 1977 PEMEX llegó a la nec~ 

stdad de allegarse de recursos pot =edio de un ftnanc1am1ento­

de 27,635 millones de pesos, que significaba el 25t del total­
de sus ingresos y para finales de 1982, su deuda ascendia a 

lSZ,000 millones de pesos, y en los últi~os años su financia -

miento ha provenido del exterior. 

Por lo expuesto anteriot111ente podeQOB concluir que las pol!ticas t,2 

madas por el gobierno no han sido adecuadas, lo que se refleja en un dete -

rioro de la econom{a del pais. 

¡ 
! 
1 
j 
1 
' 
1 
! 
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1.1.1 REPERCUSION EN LA 1NFOIU1ACION FINANCIERA 

En las empresas las principales repercusiones de la inflación so­

bre la información financiera son las siguientes: 

A) PROBLEMAS DE HEDICION: 

Cuantificación del crecimiento real, ya que, los sistemas da 

informaci6n actuales están basados en la unidad monetaria y 
no produce datos para hacer este aniliais, sin considerar 

los términos monetarios, y si no existe una estabilidad mon~ 

taria, no se puede cuantificar adecuadamente el desarrollo -

real, su crecimiento o la situación real del negocio,ya que, 

al no existir en la actualidad una estabilidad monetaria, no 

puede existir una cuantificación de ésta real. 

Determinación de la utilidad del negocio; con los procedí 

mientas actuales los resultados que arrojan los negocios no 

reflejan la realidad económica de los mismos, ya que. dentro 

de las mismas utilidades se encuentran en ellas el efecto ill 

flacionario. por lo cual. se encuentran distorsionadas y no­

reflejan las utilidades reales del negocio. 

Valorización de los recursos; al no poder medir los resulta­

dos reales. no existe una base de comparación, por lo tanto, 

una incorrecta evaluación y valuación de la empresa y por 

consiguiente no poder conocer realmente con que recursos 

cuenta la empresa. 

Información inadecuada; nos proporciona información que no -

es confiable, ni real. 
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B) PROBLEMAS llELAClONADOS CON LA ADMINlSTRAClON FINANCIERA 

Loa materiales se escasean, hay aumento en los plazos de en­

trega, posibles problemas de necesidad de tener Lnventarioa 

con mñrgenes de seguridad y por lo tanto la necesidad de ª! 
crificar flujos de efectivo en inventarios de seguridad. 

Restricciones en los mercados de dinero y tasas de interés -

muy altas. 

Problemas administ't'&tivos derivados del flujo d_e fondos por 

los constantes aumentos y cambios en los precios. 

lñcrementos en todos loa insumos 

Obtención diflcil de.fondos. 

C) PROBLEMAS REALES DEL FENOKENO ECONOMICO EN LA EMPRESA 

Pérdida de mercados nacionales y/o internacionales, debido -

al fenómeno inflacionario, el precio de loa productos no pu~ 

de llegar a sur competitivo y provoca que estos puedan ser -

desplazados por otros. 

Origina descapitalización, por los altos utilidades que son 

generadas por la misma inflación, se pagan =6.s impuestos, se 

reparte una mayor cantidad de dividendos sobre los utilida -

des que realmente no han sido generadas por la operaci6n de 

la compañ!a, sino que también se generaron por la inflación. 

Todos estos efectos son originados por la inflación provocando co­

mo se afiruió antes, dificultad en conocer cuál es en valores constantes y -

no en valores corrientes la utilidad del negocio, su crecimiento, potencial 
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econóaico, etc. 

Si nos enfocamos en el punto de la determinaci6n de la utilidad,· ai 

en esta no se considera el fenómeno inflacionario, puede llegarse a repartir 

entre los accionistas un exceso de utilidad, la cual seguramente producirá -

una importante descapitalización de la empresa. 

Debido a que la información basada en datos hist6ricos representa -

unidades monetarias corrientes e identificables con distintos periodos de 

tiempo no deben ser sujetas de comparación, el hacerlo representarla una de.!, 

información que en consecuencia desorientarán al usuario y por lo tanto lle­

var a una toma de decisiones incorrecta. 

Por las razones expuestas anterioI'lllente ha sido necesario evolucio­

nar dicha inforinación en una forma y =etodolog!a que sea válida técnicamente 

y que preserve la objetividad e imparcialidad, que son afanes connaturales 

de la profesión contable, para as! poder cumplir con el objetivo de Esta, 

que es proporcionar y producir sistemática y estructuradamente infonDSción 

cuantitativa de las transacciones que realiza una entidad con el objeto de 

facilitar a los interesados la toma de decisiones correctas, 

1.2 LIMITACIONES DE LA INFORMACION FINANCIERA 

La contabilidad es una técnica de acumulación de transacciones,cusn 

tifica teniendo como medida el dinero y como objetivo proporcionar informa -

ción sobre los resultados y la situación financiera de una entidad económica 

de acuerdo a las necesidades de cada época, la contabilidad se ha ido per -

feccionando de acuerdo a éstas. En ésta época, a causa de la espiral infl~ 

cionaria que se vive, la técnica contable ha perdido su capacidad de propor­

cionar infoni:iación financiera real, debido a su acumulación de valores nomi­

nales de distintas épocas, por lo que proporciona una apreciación falsa del 

valor de los distintos renglones de los estados financieros y los resultados 

de las transacciones de la empresa y por lo tanto, no presentan la medida 
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exacta n1 de au situaci6n 1 ni de su productividad. 

De acuerdo a este presente y a las perspectivas del futuro a medt~ 

no plazo. el fenómeno inflacionario habrá de peTI!lllnecer en el ámbito nacio­

nal por un tiempo considerable; de ahí que la contabilidad haya tenido que 

dar un paso trascendental, al incluir en la información financiera la actu,!. 

lización de los renglones afectados por este fenómeno. 

Para anali%ar cuales son las limitaciones de la infoTill&ción finan­

ciera ea neceaarto conocer~ 

Coracter!sticaa generales de la lnform.oción financiera 

Aspectos generales de la información financiera 

Aréss fundamentales de distorsión producida por el sistema tr~ 

dtcional de costo histórico, en la tnfo?'Tll&ción financiera ela­

borada por la empresa. 

1.2..1. CA.RACTERISTlCAS GENERALES DE LA lNFOkHACION FINANCIERA 

La contabilidad financiera tiene col!IO uno de sus objetivos presen­

tar infonaación de enrácter general sobre la entidad económica mediante es-

tados (innncieros. Una presentación razonablemente adecuada de la entidad 

se compone del balance general, el estado de resultados. el estado de cam -, 
bias en la aituacion financiera en base al flujo de efectivo y el estado de 

variaciones en el capital contable. 

"La contabilidad financie?"a es una tih:nica que se utiliza para pro­

ducir sistemática y eatructuradamente infonaación cuantitativa expresada en 

unidades monetarias de las transacciones que realiza una entidad económica 

y de ciertos eventos económicos identificables y cuantificables que la afes 

tan~ con el objeto de facilita~ a los diversos interesados el tomar decisi~ 

nea en relaci6n con dicha entidad económica'! (2) 

(Z) Instituto Mexicano de Contadores PÜblicos, Bolet!n A-1. p. 17 

' ' 
1 
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Las, características fundamentales que debe tener la información -
sons 

CARAC'TERISTICAS 

UTlLtDAD 

CONFIA81L1DAD 

PROVISlONAl.lDAD 

COÑTENIDO INFOR­

MATIVO ADECUADO 

l OPORTUNIDAD 

f ESTABILIDAD 

OaJETIVIDAD l VERIFICA»lLlDAD 

ESTABILIDAD KoNETARtA 

r SIGNIFICATIVO 

RELEVANTE 

l 
VERAZ 

COMPARARLE 

Estas caraeter!sticas y requisitos son proporcionados por los 

Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en au EaqueCD4 de la Teo­

ría Básica de la Contabilidad Financiera, que nos indica las siguientes: 

Utilidad.- Que ea la cualidad de acomodarse a los fines del usu~ 

rio. Estos fines son diferentes al ser pormenorizados para cada uno, pero 

la entidad. Esta utilidad esti -tienen en com6n 1 

en función de su 

el interés económico en 

contenido inforuiativo y de su oportunidad. 

El contenido infonno.tivo se fundamenta en: ln significación de la 

infcniwción, o sea, en su capacidad da representar con palabras y cantida­

des a la Empresa y su evolución, su situación en diferentes momentos del • 



tiempo, aaI como los resultados de su operación; la relevancia, que es la -

caracteristica de elegir los elementos de la misma que permitan al usuario, 

captar mejor el mensaje y trabajar sobre ella para obtener sus objetivos 

principales: la veracidad, cualidad esencial, ya que sino se desvirtúa el -

significado contable y financiero de la entidad, que comprende incluir sucs 

sos realmente acaecidos y su corrects medición conforme con las normas ace~ 

tadas como vilidas; por último, la compnrabilidad, es decir, que la info~ 

ción sea verdaderamente comparable en diferentes momentos para la Empresa y 

también, con dos o miís empresas entre sI, que permita juzgar su evolución. 

La oportunidad de la información es el aspecto importante de que -

la reciba el usuario cuando pueda usarla a tiempo en su toma de decisiones 

y logro de objetivos, 

Confiabilidad.- Es la cualidad de la información, por la que la -

persona interesada la acepta y usa para tomar decisiones, fundamentándose 

en ella, siendo una característica no inherente _sino otorgada por el inter_!. 

sado y expresa la relación entre él y la información, y este crédito que 

da, está basado en otras tres caracteristicas: Estabilidad, la información 

ha sido adquirida, aplicando las mismas reglas para la obtención, cuantifi­

cación Y presentación de datos y cifras; Ob1etividad, la inforl:l8ción signi­

fica la realidad de acuerdo con dichas reglas implicando que éstas no han 

sido deliberadamente distorsionadas y son imparciales; Verificabilidad, a 

la información producida se le puede aplicar pruebas para su comprobación 

y además, permite que su proceso de obtención-cuantificación-presentación -

sea duplicado, pues son explicitas sus nonnas operativas, 

chos o 

Provisionalidad.- Significa que la infonnación no repre
1
aenta he -

eventos totalmente consumados, al hacer cortes convencionañes en la 

vida de una empresa (ejercicios sociales) para producirla, siendo esto una 

limitación a la precisión da la información. 

Estabilidad monetaria.- En definitiva ya no cumple ni es aplica -
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ble, puesto que actualmente no existe estabilidad en la moneda en cuanto • 

su poder adquisitivo. 

Esta última afirmación tiene su fundamento en la inflación que se 

ha tenido en nuestro ámbito económico durante los últimos años provocando -

una gran y compleja serie de problemas en las empresas. 

Como anteriormente se mencionó el objetivo y caracterlsticas de la 

informnción financiera se han limitado por el proceso inflacionario y puede 

existir el grave riesgo de que disminuya la confiabilidad sobre la informa­

ción y sobre la propia profesión, ya que uno de sus fundamentos es la esta­

bilidad monetaria del peso. los cambios que han sufrido éstos han hecho que 

la información cada d{a sea menos real por lo que se tiene la necesidad de 

reexpresar las cifras de los estados financieros basándose en el valor ac -

tual dal peso. 

En toda empresa, el o los responsables de tomar una decisiSn nece­

sitan el conocimiento oportuno y verídico de una serie de situacioneY, he -

chos y resultados que les permitan formarse un criterio amplio y suficiente 

para evaluar diversas opciones y elegir el curso de acción más recomenda 

ble para la entidad. Estas sitUaciones, hechos, y resultados los propor 

ciona fundamentalmente la información financiera y las deci~iones que se tg 

men serán más acertadas a medida que se cuente con datos confiables, oport.!! 

nos -y relevantes. 

guientaa: 

Por lo tanto .loa objetivos de la información financiera son los a! 

Ser.un instrumento de medición de la gestión gerencial 

.Constituir.~& base para soportar las decisiones administrativas 

Ser un elemento de control para vigilar el cumplimiento de las -

obligaciones 

Conatituir una base para la planeación a corto, mediano y largo 

plazo 
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- Ser -la base para' las gestiones de fi~~nciairde.nto y ser 18 únicc.. 

garantta par~ las :i~at.i~~~i~n~~---"fin8~cieraa. 
Ser utilizada por -~-1 \1ab11Co invarsionist1a' para decisiones de i,!l 

Versión- en· el m'~~¿~do-_ b-u"~~i~i1.' 
Ser -la base -p~ra la po1tt1Ca y las decisiones en materia de div!. 

dendos. 

La contabilidad financiera considerada como una de las técnicas 

principales en la fot"mulación de la infortDD.ción financiera, deberá observar 

en todos los casas. los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados y 

configurarse de acuerdo a las noniuta y técnicas establecidas por loa orga -

nismoa profesionales que la regulen. 

1.2.2 ARE.AS FUNDAMEN'I'ALES DE DlSTORSION PRODUCIDA POR EL SISTEMA 

TRADlClONAI. DE COSTO HlSTORICO, 

En los medios empresariales es conocida la dificultad que implica 

contar con información contable fehaciente y relevante que sirva como base 

para la toma de decisiones adecuadas. la circunstancia anterior se agudiza 

por la pérdida del poder adquisitivo del dinero. la cual no es reflejada en 

los registros contables basados en costos históricos. debido a lo anterior 

las empresas no llegan a obtener una infonnación actuali~ada de sus result.!_ 

dos y de s~ posición financiera real, poniendo en peligro su continuidad y 

desarrollo. 

De la distorsión de la información resultan afectadas áreas tanto 

de carácter contable y financiero, como de carácter administrativo. 

Los principales renglones contables que se 111Uestran distorsionados 

son: 

- Costo de Ventas 

- Inventarios 
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- Activos Fijos 

- Depreciaciones, y·: Amortizaciones 

- Capital ·soi::tai' )t.Ütilidadea Acumuladas 

- Utilidad del.Ejercicio 

Posteriormente se hablará más ampliamente de cada una de éstas y 

sus efectos en la información. 

ción soni 

son: 

Las Areaa Financieras que también sufren loa efectos de la infla-

- Pol!tica de Precios 

Política de Dividendos 

Análisis de la Situación Financiera 

- Planeación Fioanciera a corto y a largo plazo 

- Evaluación de las necesidades reales de financiamiento 

Pérdida de L!quidez 

Descapitalización 

Pérdida en el valor de las Acciones 

Las Araaa Admlniatrativas que también sufren con la inflación 

Planeación de Operaciones 

Planeación de Mercados 

- Planeación de Producción 

- Planeación de Compras 

A continuación mencionaremos la forma en que se distorsionan ,los 

renglones contables en los estados financieros. 

COSTO DE VENTAS.- No hny duda de que la comparación de dos·ele -

mentas requieren que estén en igualdad de circunstancias para obtener un -
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un resultado congruente, por lo cual la comparación del cosco de ventas con 

los ingresos &ctuales, solamente tendri significado en el momento en que se 

deteTIDine el valor presente de aquél. 

Es necesario, por tanto, que el costo de ventas represente el cos­

to de producir o comprar un bien en la misma fecha de la venta, ya que al -

no coincidir las fechas de producción o compra o de ambos con la venta, por 

los d!as, se111B.nas o meses transcurridos, dicho costo pudo haber sufrido un­

incremento, que és necesario tomar en consideración al calcular la utilidad 

bruta, a fin de que, de los ingresos proporcionados por las ventas se reten. 

ga la cantidad justa que se requiere para sustituir el art!culo vendido. 

El ajuste por incremento en periodos inflacionarios represe~ta un 

coato adicional no erogado en el que se incurrirá al llevarse a cabo la re­

posición de los bienes. 

Dentro del costo de ventas en las empresas manufactureras se en 

cuentra el de producción, renglón primordial en la determinación de la uti­

lidad bruta, cuya falta de actualización evita la retención de recursos pa­

ra su reposición¡ provoca, asimismo, una distorsión en la información de r.!, 

sultados y en la determinación del costo actual de los inventarios de artí­

culos terminados y en proceso. 

INVENTARIOS.- Este renglón incluye los bienes que, al llegar a su 

fase final, la empresa pone a disposición de su clientela y que deban pasar 

por un proceso previo de compra, producción extracción, complementación y/o 

distribución. 

Dado que la función primordial de este renglón es generar directa, 

aediata o inmediatamente los recursos objeto de la empresa, por lo que es 

importante que se aporten elementos de juicio para su apreciación real, a -

través de la actualización de las cifras que lo cuantifican. 
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En este rubro,_ cualquier decisión técnica respecto a su valuaCión 

afecta los-resultados obtenidos y, por tanto su apreciación financiera. 

Por lo· t'al\tC:,~- 'en_ las circunstancias actuales, ea -necesario ade 

cuar las técnicas conocidas para el manejo-contable de loa inventarios, 

éonsiderando una variable adicional: la inflación. 

ACTIVOS FIJOSe- Se consideran activos fijos tangibles loa bienes 

que constituyen elementos con capacidad potencial de producción y/o Servi­
cios, cuyo tiempo estimado de uso o de consumo es superior a un año, res -

pecto a los cuales no existe intención de venderlos, sino de utilizarlos -

para contribuir a realizar el objetivo de la entidad. 

De las cifras proporcionadas por loa estados financieros la de ID!. 
yor trascendencia en las.empresas de transformación, extractivas y en algg 

nas de servicio es la de activos fijos. Su asignación o los resultados y 

la recuperación paulatina de la inversión, además de su impacto en los es­

tados financieros primordiales, constituye un elemento importante o consi­

derar en la toma de decisiones a corto y o largo plazo, por lo que incide 

significativamente en la planea~ión financiero, además de que su recupera­

ción en resultados y su valor real por la inflación no están de acuerdo a 

su verdadero valor de reposición o valor real, por lo que es necesario añA 

dir·un valor adicional a loa activos fijos y o su recuperación en resulta­

dos. 

DEPRECIACION.- Hasta ahora ha sido aceptado el concepto de depr~ 

ciaci6n como la distribución del costo de un activo fijo tangible, menos -

su valor estimado de desecho, si lo hubiere, a lo largo de su vida estima­

da, de uno manera sistemática y racional. 

La inflación hace cambiar este Concepto en su aspecto literal, a­

gregándole uno variable no considerada anteriormente: la distribución del 

costo original del activo fijo tangible no bastará ~ora reponer la cap~ci-
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dad de producción o la de servicio o de ambos; por lo tanto. deberi distri­

buirse el costo representativo de la nueva inversión. asignándolo en la mi.!. 

1118 medida, en forma paulatina, a los costos operativos de la empresa. De 

esta manera, se retienen loa recursos que hacen posible la repoaici6n, se -

obtienen resultados reales y ae asegura la continuidad de la empresa. 

Cualquier método de asignación del costo de depreciación a los pe­

ríodos responsables de su uso o beneficio, visto desde el ángulo de la in -

fl.a.ción, será modificado de acuerdo con el nuevo costo que represente la r.!_ 

cuperación de la capacidad de producción o de servicio instalada, 

La repercusión de los cargos por depreciación en el costo de ven -

tas del per!odo, hace más trascendentales las decisiones de attualiz~r los 

renglones del activo fijo. 

CAPITAL CONTABLE.- La distorsión en el capital contable es en COE 

secuencia el reflejo de la afectación financiera en las áreas de coatos. 

inventarios, activos fijos, depreciaciones y también la utilidad o pérdida 

por posición monetaria del ejercicio. El capital aocial y laa reservas a-

cu.aladas que conforman el capital contable, estan representados en la con­

tabilidad tradicional por la misma cantidad de unidades monetarias que fue­

ron aportadas o retenidas en diversos periodos, sin totD.Br en cuenta la pér­

dida del valor adquisitivo del dinero en los diferentes ejercicios, de ah{ 

la necesidad de actualizar el capital contable. 

UTILIDAD DEL EJERCICIO.- Analizando los rubros principales que i~ 

tegran el estado de resultados y su distorsión por el fenómeno inflaciona -

rio, s~ puede concluir que los resultados de las operaciones reciben plena-

.ente el impacto de la distorsión. Esto ea debido a que la cuantificación 

de las operaciones de un periodo y su resultado final ha sido obtenido, tr~ 

dicionalmente, a través del costo histórico y presentado de esa manera en -

los estados financieros, pero si tomamos en cuenta que la contabilidad tie­

ne comO objeto facilitar a los diversos interesados tomar decisiones de ca-
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rácter financiero y, por otra parte, coadyuvar a la consecución de loa obj~ 

tivos de la empresa, que consisten en lograr el máximo rendimiento posible 

sobre lll inversión, as! cotnO la ciaximización de su valor a largo plazo, en 

medio de un entorno social en que se tengan presente, en todo momento, la -

responsabilidad y beneficios de la empre.sa hacia la comunidad. Por eso d!, 

de incluirse dentro de sus partidas la cuantificación del fenÓUleno inflaci~ 

nario, para lograr con ello el cumplimiento pleno del objetivo eaen.cial, de 

carácter informativo, que la cáracteriza. Es indispensable, por tanto, a­

decuar el concepto tradicional que pudiera tenerse de las utilidades, en 

función de dicho fen6meno. 
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l.J EL CONTADOR.PUBLICO Y SU ACTIVIDAD PROFESIONAL 

1.J. l EL PERFIL DEL CONTADOR PUBLICO 

Po't' perfil de un pTofasional se deba entender las 11caracter1sti -

cas o requisitos m{nimos que debe reunir una persona para estudiar y ejer-

cer una profesión" (J) 

El perfil profesional se integra por caracter{sticaa generales, 

particulares y espec!ficaa. 

Las caracter{sticas generales se encuenlTan representadas por los 

requisitos intelectuales que ha de poseer cualquier profesional con i'nde -

pendencia del &rea cognoscitiva en que se desenvuelve. 

guientea! 

(J) 

Dentro de las caracter{sticas generales podemos encontrar las si-

l) Capacidad e interés intelectual, es decir, disposiciones y ap­

titudes para captar, comprender, evaluar y aplicar conocimien­

toa. 

2) Capacidad para tomar decisionea razonadas y fundamentadas. 

3) Elevado interés social, es decir, manejar un concepto amplio -

del mundo y desarrollar relaciones hutnanas de manera positiva 

y con un alto contenido. 

Las caracterlsticaa particulares se encuentran conatitu!das por el 

Elizondo LDpez Arturo, La ProfesiDn Contable, Cuarta Edici6n, -

México 1986, P. 104 
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conjunto de disposiciones.Y actitudes que dem4nda una profesión en concre -

to. 

Entre las cuales· se encuentran: 

1) CapaCids.d de" ·~i~t·é~tiz:aci~~. ~·rden y organización 

2) - CapoCidád de 'memoriz:.aci6n y habilidad paro manejar cifras y 

s!mboios~ · 

3) . Capacidad de conceptualización y clasificación de los fenóme -

nos financieros. 

4) Capacidad para la identificación, procesamiento y expresión de 

datos finanCieroa con excatitud 

5) Capacidad de investigación, 

6) Capacidad para el ejercicio de un criterio evaluativo, lo cual 

implica el correcto manejo da los métodos del conocimiento. 

7) Independencia mental. 

8) Capacidad para desarrollar trabajos laboriosos, 

Los caracter!sticaa espec!ficoa agrupan a las disposiciones y apt! 

tudes que se necesitan para desempeñar una determinada rama o especialidad 

de una profesión. 
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U ACTIVIDAD PROFESIONAL DEL CONTADOR PUBLICO EN LA EPOCA 

ACTUAL 

En una época de recesión con inflación, en cualquier plan que ten 

ga el empresario para hacer frente a la crisis, hay muchas áreas en las 

que el contador público es experto y puede brindar una ayuda profesional,­

como son; el analizar cifras para conocer situaciones a fondo, elaborar -

proyectos y presupuestos, reorganizaciones administrativas para adaptarse­

ª circunstancias nuevas, agilizar sistemas de información, dar consejo so­

bre estrategias financieras y fiscales y otros aspectos relacionados con 

la ~rofesión de contador público. Todo lo anterior representa un reta ~ 

para el contador público, ya qua necesita estar preparado para dar asesor.3 

111.iento adecuado a aus clientes. El reto y la obligación consisten ~n pre 

pararse y estar 81 d!a en un mundo de circunstancias cambiantes. 

Por lo tanto, el enfoque que el contador público debe dar a sus 

servicios profesionales en este entorno es el concepto de servicio inte 

gral. Es decir, poder ofrecer una experiencia y una gaea de conocimien 

tos para asesorar a las empresas en analizar su verdadera aituaci6n, lle 

var a cabo ploneaciones y a veces una reorganización, todo tendiente a la­

adaptación al medio actual. 

El segundo concepto ea el contacto profesional con su cliente, el 

contador público y los altos funcionarios de las empresas deben estar en -

contacto continuo. As{ el profesional independiente conocerá mejor los -

problemas del negocio y podrá ofrecer un servicio más a la medida de las -

necesidades. 

El tercer concepto, es la preparación profesional, la que consis­

te en profundizar su preparación en aquéllas áreas en que el empresario s~ 

guramente requerirá su asesor!a. 

La primer gran área en que el contador público puede ser de util,! 
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dad, se refii:re a información clara :y oportu1;1a que· le debe servir de herr.!, 

mienta para tomar decisiones~:·' Más" que. nunca, la administración debe te -

ner una visión precisa-. ~n.-cad~ momen'to·\i-~---1~- que_· ocurre en la empresa • 
. ''.--~_:}> 

Ea suúiament·e:_ Gt.11.-_'Q~e- lOa '.'aitO~-- fÚ~ci~nario y el contador se reú­

nan a determinai·qUé t~mbi&n.:;~~i~~-.}~f~rmndos iln realidad de la situactón­

actual del_ ne'gocio., -'; :;t:-' -;~;.::;;::j/J_-~---- ·-. ::->>>. 
;_.-.;:.·~'.<':\-~ 

. ' 
Para lo 'é:u'ál> ef.-·C:OTitador pGblico explicarií la necesidad de cono -

cer el impor-Í:e :de. i~'-: i~~~¡~¡5·~ ··~n inv'entarios y en activos fijos; medido -

en moneda actual, laS-rep-~i.-~usiones de ello en los financiamientos. en el 

costo de ventas_ y_ erl' 18'_, de~~~Ciación, as! como la necesidad de m'iintener un 

capital_ contabi~_:eri: Í·é-~in'os de poder adquisitivo actual. Con el propós! 

to de que la ·administración use esta herramienta periódicamente, el conta­

dor público podri ayudarº a. establecer un mecanismo mediante el cual la in­

formaci6n Sob·r'e- 'los efectos de la inflación se procese varias v.ie.es duran­

te el año. 

A, la vez determinar qua- otro tipo de información reciben los fun­

cionarios para la toma de decisiones, con qué periodicidad y con qué opor­

tunidad. El contador público puede aconsejar al empresario sobre el tipo 

de ~µformación que mlis útil le pueda ser. 

No cabe duda de que el contador público debe estar preparado para 

analizar información financiera e interpretarla adecuadamente. El puede­

ser una gran ayuda en la toma de decisiones importantes en estos momentos­

en que las empresa& tienen que adaptarse a un nuevo medio económico. La­

conaulta en estos casos es una parte de su servicio integral, y los clien­

tes del contador público deben saber que pueden recurrir a él antes de to-

11111r decisiones. 

El contador público aplicará razones de análisis financiero, in -

terpretará los resultados y podrá dar consejos a loS funcionarios sobre 
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las diferentes alternativas para buscar soluciones al problema. Las aolu-

ciooes se analizan cuidadosamente con la gerencia, ya que pueden ser muy 

trascendentales: una planeación financiera, una reducción de gastos, la el! 

alnaci.ón de un.a 11'.nea de productos, etc. Cada uno de estos pasos, o algu-

no más que que se presente según las circunstancias, puede ser costoso. 

Por eso requiere del más alto profesionalismo del contador público al hacer 

sus recomendaciones, 

Huy ligada al área de infonaación financiera está la preparación -

de presupuestos, En estos momentos de inflación y devaluación, todas las-

eapresaa requieren de presupuestos actualizados, 

Lo anterior también incluye la cuidadosa interpretación de ~as va­

riaciones de las cifras reales contra presupuestadas. De esta interpreta­

ción dependen nuevas acciones a seguir, nuevas decisiones a tomar para ado~ 

tar 1a empresa a las circunstancias. 

La segunda área de servicios integrales que puede proporcionar es: 

la consu}torla en planeación financiera. Con el costo actual del dinero,­

con la escasez de recursos y ante una amenaza continua de devaluaciones, t2 

das laa empresas deben preparar su propia estrategia financiera. 

La tercer área de servicios integrales en los entornos actuales es 

la p1aneación fiscal, El contador público deberá estar perfectamente bien 

preparado para ello, ya que, los impuestos seguirán siendo un elemento im -

portante en las finanzas y en los resultados de las empresas. 
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CAPITULO 11 

LA ADHINlSTRACION FINANCIERA 

2 .1 CONCEPTOS 

Antes de hablar de la Administración Financiera vamos a ubicarlo en 

el entorno en que sa desarrolla. La Adminiatraci6n nace dentro de una em-

presa, sea pública o privada, como una consecuencia natural de la función -

financiera. 

Con el fin de uniformar conceptos, ea necesario conocer qu6 ea una 

e111.preaa: 

"Ea una unidad económico - social constitu!da según preceptos lega­

les integrada por recursos que valiéndose de la administración logra los o~ 

jativoa para loa qua fué consticu{llla". (4) 

11Es una entidad independiente co10puesta por una o 111ás personas cap.!, 

citadas para efectuar convenios legales, los cuales permiten realizar fun -

cienes comerciales que van desde la compra de tnaterias primas y maquinaria, 

hasta la fabricación de un producto y su distribución y venta a los consum! 

dores". (5) 

Para nosotros la empresa es la unión de factores humanos y U!llteria­

les con un fin determinado. 

(4) 

(5) 

Reyes Ponce Aguatin. Administración de empresas. Primera Edición 

Ed. Limusa, México 1982. pp. 71 
Bolten E. Steven. Administración Financiera. Primera Edición, 

Ed, Limusa. México 1983. pp. 21 
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Elementos que forman-la Empresa, 

A, Bienes Materiales.' 

•) las inetalaci.5!. 

nes_que en_.,e:st~.ª--ª·ª-~~ea_lizan para adaptarlas a la labor pr,g_ 

· - dúctiva y. loa_'equipos. o se11 aquellos instrumentos o herra­

~18~~6~ ()ué~-c~m~-lementa~ y aplican tDiÍs al detalle la acción 

· . de l& ·_·ma·qui~aria. 
' ' . . - -

.1?) : Laa:Ws:te'rtas primas. o sea. aquellas que han de sali-r tran!. 

formadas en los productos, las mDterias auxiliares, es de -

.ci~, aquellas, que, aunque no forman parte del producto son 

nece&arias para la producción, loa productos terminados. 

e) El·dinero, toda empresa necesita cierto efectivo, lo que se 

tiene como disponible para pagos diarios, urgentes, etc. 

Pero ademis, la empresa posee, como representación del 

valor de todos los bienes. un capital constitu!do por valo­

res. acciones, obligaciones, etc. 

'B. Hombres, 

a) Existen ante todo obreros, o sea aquellos cuyo trabajo es 

predominantemente manual. 

Los empleados, o sea, aquellos cuyo trabajo es de cat.!. 

gor!a más intelectual y de servicio, 

b) Exiaten adem.is loa auperviaorea, cuya misión fundamental ea 

vigilar el cumplimiento exacto de loa planes y órdenes aeñ.!. 

lados. 



c) Loa técnicos, o sea, las personas que, con base en un con 

junto de teglas o principios, buscan crear ·.núéve1S di~eñó's -

de productos, sistemas administratiVOs,· controles. 

d) Altos ejecutivos,.º· sea. aquellos en quienes predomina la -

función administrativa s~bre la._i::¡¿J{¿ft; 

e) Directivos. c~ya- func1ón-'biis1-~~ es' la de fijar los gt'andes 

objetivos y pol!ticas~ a~:l:'ob8:r-·_::to~•. planes más generales y -

revisa-r los resultados fin81és.o".'.,_ ·.- .. '; · 

c. Sistemas. 

Son las relaciones establea en que deben coordinarse las diver­

sas cosas; pe.rsonas., o istas con aquéllas. 

Puede decirse que.son los bienes inm<1teriales de la empresa 

a} Existen sistemas de producción, tales como fórmulas, paten­

tentes, =étodos, etc; sistemas de ventas, sistelllBs de fina.!! 

zas, etc. 

b) Existen adeiniis sistemas de orgnni~ación y administraci6n 

consistentea en la forma col!IO debe estar estructurada la -

empresa, es decir, su separación de funciones, su número • 

de niveles jerúrquicos, grado de centralización, etc. 

Objetivos de la empresa. 

Loa objetivos de una empresa son las condiciones que determinan 

sus prioridades, políticas y procedimientos. Estos objetivos son defini-

dos por la dirección general junto con estrategias espec!ficas y a veces -

los objetivos se determinan por análisis colectivo •• 
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Los objetivos pueden variar mucho de una empresa a otra. 

Los objetivos de la empresa constituyen puntos de referencia para -

la planeacién y el instrumento para coordinar loa esfuerzos de todos los tn 
teresadoa. Siempre que esos objetivos indiquen hacia donde se deben diri­

gir las energ!as de la empresa será posible coordinar los esfuerzos de todo 

el personal. 

Los objetivos de la empresa pueden ser·loa·~iguientea; 

Proporcionar bienes o servicios que sean útiles a la sociedad. 

Ser una e111presa líder en .~l."mel-Cado~·· 
La 1118)1.imizacÍón del p~C~t~O~'to:_··de ·l~s accionistas. 

Obtener el miximo rendimi~n~~ -de. la inversión efectuada. 

Con lo anterior°podemos comprender lo que ea una empresa, que ele -

mentas la constituyen y cuáles son sus objetivos. con esto estamos en con 

diciones de ubicar la función financiera en una empresa, el papel que dese~ 

peña, su importancia, etc; coda uno de estos puntos serán analizados a con­

tinuación. 

Concepto de FUncilin Financiera. 

"Es aquella que de una u otra form.a tiene que ver con el manejo de 

fondos, la liquidez y dinero, que surgen de lo necesidad de recursos que 

pueden ser obtenidos de forma interna o externa y que como consecuencia de 

su uso eficiente, pueden ser devueltas en las condiciones pactadas" (6) 

(6) Bolten E. Steven. Administración Financiera. Primero Edición -

Ed. Limusa. México 1983. pp. 2S 
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Concepto de Administraci6n Financiera. 

"Ea la combinación de arte y ciencia mediante la cual las empresas 

toman importantes decisiones que determinan en qué se debe invertir, cóma­

se va a invertir, cómo se va a financiar la inversión y en qué manera se -

han de combinar ambas con el fin de lograr al máximo determinado objeti -

vo". (7) 

Ln expresión "en que se debe invertir" comprende todas las parti -

das que figuran en el lado activo del balance general, desde el efectivo a 

corto plazo hasta loa proyectos del capital a largo plazo con duración ha~ 

ta de varias décadas. 

La expresión "cómo se va a financiar la inversión y las polf.ticaa­

de financiamiento con el fin de lograr al máximo determinado objetivo" ea 

una decisión que e~ige la participación personal en muchaa áreas, desde el 

sondeo subjetivo hasta la definición de la empresa y el establecimiento de 

métodos objetivos para comunicarse con los accionistas, con el público y -

con las autoridades gubernamentales, desde la supervisión y el control di!, 

rios de las operaciones haata el estudio e implantación de pollticas, int_! 

granda finalmente las diversas consideraciones y decisiones en un todo un! 

ficado. 

El Papel de las Finanzas en una Empresa 

La importancia de la función financiera depende en gran parte del­

tamnño del negocio. En empresas pequeñas la función financiera la lleva-

a cabo normalmente el departamento de contabilidad. A medida que crece -

(7) Solomon, Ezra. the theory of Financial Management. Nueva York 

Columbia University Prees 1963. p. IX, 
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la empresá. la importancia de ,l~ función financiera da por resultado normal..: 

mente la creación de un departamento de finanzas separado; 

. .. 
Inicialmente la función financiera puede ocuparse solamente de las 

funciones de crédito, es decir, evaluar,. seleccionar y mantenerse al co 

rriente de los clientes-a quienes se baya concedido crédito. A medida 

que crece la orgañiZación se presta atención a la evaluación de 18. posición 

financiera de la _empresa_ y_ a la adquisición de financiamiento a corto pla-

zo. 

Cuando l_a empresa se aproxima a la gran escala, la función financi.!. 

ro crece hasta incluir decisiones relacionadas con la adquisición de acti -

vos fijos, obtención -de fondos para financiar activos fijos y la dist,ribu -

ci6n de los utilidades corporativas entre los dueños. 

La función financiera es necesaria para que una empresa pueda ope -

rar en gran escalo. Puede asignarse al departamento de contabilidad o a -

un departamento financiero separado, pero debe existir alguna forma de pro­

porcionar las técnicas y experiencia necesaria que hagan posible a la empr~ 

so obtener el máximo de utilidades dado la escala de sus operaciones, 

Funciones del Administrador Finaneiero. 

Sus funciones básicas son tres: 

l. Análisis de datos financieros,- Esta función se refiere a la -

transformación de datos financieros a una forma que pueda util! 

zarse para controlar la posición financiera de la empresa, a h~ 

cer planes de financiamiento futuros, avaluar la necesidad para 

incrementar la capacidad productiva y a determinar el financia­

miento adicional que se requiera. 
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2. ·Determh:::llción de la estuccura de activos de una empresa.- El 

Admini•ctrador Financiero determina tnnto la compoaici6n cotDO 

el tipo de activos que se encuentran en el balance de la em­

presa. 

El. ténnino composición se refiere a la cantidad de din!. 

ro que. co111prenden los 11ctivos circulantes y fijos, 

A~imi&l!IO. debe determinnT cuales son los mejores acti­

vos {ijjos que deben adquirirse • Debe saber en que momento -

los att:::ivos f i.joa se hacen obsoletos y es necesario reempla­

z.arlo1 o modi.ficarlos • 

), Deter11::inoclón de la estructura de capital de una empresa.-E,!. 

tn fun•clón se ocupo del pasivo y capital en el balance • Pr! 

mero d•ebe deteminarse la composición más adecuada de finan­

ciamie·1nto a corto y a largo plazo • Esta es una decisión im­

portan.ate porque afecta la rentabilidad y la liquidez: general 

de una. empresa, Otro asunto de igual impOTtancia es determi­

nar CllCliÍlea fuentes de financiamiento a corto o largo plazo -

son i:i:~jores para la. empresa en un momento dado. 

tL11s tres funciones del administT&dor financieTo se Te-­

flejai::'l claramente en el balance que muestra la situación fi­

nanct-ra accual de una empresa. La evaluación del balance -

por p¡,.arte del Administrador Financiero refleja la aituación­

finan .. cler11. general de la empresa • 

. Al h11.cer esta evnluación • debe observar el funciona--­

mlent..:.o de l.a ampresa y buscar úreas problemáticas y auscept! 

bles de 111ej oras, 

La Adminhtreción Financiera en la Actualidad, 

Lo administrmación financiera ha sufrido cambios en loa últimos años­

por el impacto de h. inflación, muchas pol!ticas y prácticas financieras es­

tablecidas están exp•eri111entando espectaculares cambios , algunos de loa cuO:-



39 

,lea &e esbozan a continuación: 

_l. ~ificultades en la planificación.- Los negocios operan con. 

planes a largo plazo. Llegar a tales estimaciones no es • 

fácil en las mejores condiciones. pero durante una rápida 

inflación, cuando los costos de la mano de obra y los mate­

riales cambian ripidamen~e, los pronósticos precisos son e~ 

pecialmente importantes, aunque extraordinariamente dif!ci­

lea de hacer, por lo que se estan haciendo esfuerzos para 

mejorar las técnicas de pronosticación y planificación fi -

nanciera. 

2. Demanda de Capital.- La inflación aumenta la cantidad de -

capital requerido para efectuar un volúmen dado del negocio. 

Cuando se venden los inventarios, deben ser sustituídoa por 

bienes t:iás costosos. Los cautos de ampliar o sustituir 

plantas también son mayores. mientras que los trabajadores­

demandan salarios más altos. Todas estas cosas ejercen 

presión sobre los gerentes financieros para reunir más cap! 

tal. 

3, Planificaci6n de la Inversión.- Las altas tasas de interés, 

as1 como una escasez general de capital, hacen que las em -

presas se muestren especialmente renuentes a planificar in­

versiones a largo plazo. 

4. Con altos Indices de inflación son deformadas las utilida -

des declaradas. La venta de inventarios a bajo costo da -

por resultado 111Dyores utilidades declaradas, pero loa flu -

jos de efectivo son mantenidos bajos cuando las empresas 

reabastecen con inventarios de costo más aleo. 

Análogamente los cargos por deprecittción son inadecua­

dos por que reflejan los nu~vos costos de sustituir planta­

y equipo. 

1 
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Si una empresa no es consciente de la sacudida de las 

utilidades· reflejadas por la valuación del inventario y -­

p<:ir los cargoá in&decuados por depreciación y si planea d.!. 

videndos y gastos de capital sobre la base de tales cifras 

puede enfrenta~se a grandes problea;as financieros. 

2.2 AREAS DE LA ADMINISTRACION FINANCIERA. 

Las áreas propias de- la función financiera son las siguientes: 

2.2.1 FLUJO DE. FON'DOS. 

El; flujO -de._ fondos permite a la empresa planear sus necest­

dade-e de Bfectivo a corto plazo. 

·Pri~rO·que nada • se atiende la planeaciOn de l¿s su­

perávit _á déÉ-icit de efectivo, de tal manera que una empre-­

. sa que --e8pe'1'': un superávit pueda planea't' inversiones a cor­

. to plazo, en tanto que una que espere experimentar un déf! 

cit deba ajustar el financiaEDJ.ento para el corto plazo, 

El flujo de fondos brinda una perspectiva del momento­

en que se esperan entradaq y salidas de efectivo on un pe-­

riodo detet111inado , 

Huchas empresas que se enfrentan a un patrón de flujo­

de fondos estacional. elaboran dicho flujo sobre una base­

mens4al • 

Por au parte las empresas que tienen patrones de flujo 

de fondos estables pueden emplear intervalos trimestrales ó 

anuales. 

Loa propósitos principales del flujo de fondos puede bosquejar­

se como sigue: 

l. Indicar la situación de efectivo probable como resultado de 

las operaciones planeadas. 
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z. Indicar loa excesos o défici~ de efectivo. 

3. Indicar la ·~éce~id~d ·. ·d~ ··~~¡~·j:~~~~· 0 .·18':·disponibilida.d 'de·-. e-· 

fectivo inactivo Para .-inv·e~~i~-~ ',:,·. · ~-? · .... '" 
4. 

.;.-, 

Cooidinar-- el' efeci:ivo· ~~ri·~(~)··-eÍ total del· cápital dec trab,! 

jo, (b) las -ventas, (~)--:·i:~ <1~_ve~~iSri '.'; .(d) '.-1~~.- d~"u;i&'S. 

s. 
6. Establecer una base sólida· par~ --~i:·_f~ciOc-t_01- co_ót1i\Uo de la·­

situación de efectivo. 

MATERIAL PEDIDO 

MATERIAL ENTREGADO 

MATERIAL PAGADO 

EFECTIVO CARGADO EN CUENTA 

PRODUCCION COMIENZA 

PRODUCCION TERMINA 

VENTA DEL PRODUCTO 
EMBARQU~ Y FACTURACION 

PACO DEL CLIENTE 

PAGO RECIBIDO 

PAGO DEPOSITADO 

EFECTIVO DISPONIBLE 

1 

ESQUEMA DEL FLUJO DE FONDOS 

CICLO DE CTAS 
POR COBRAR 

INVENTARIO DE H.P. 

INVENTARIO DE PROD, 
EN PROCESO 
INV. PROD. TERMINADOS 

CICLO DE CA.JA 
CICLO DE c X c 
FLUJO DE REGISTRO 

FLUJO BANCARIO 
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2.2.2. FLUJO DE INFORMACION, 

La administración financiera debe generar información 

oportuna, suficiente y veraz de todas las actividades y o­

peraciones que realiza la empresa. 

Esta información es importante que se conozca por los 

niveles apropiados de la administración con el propósito -

de que en base a ellos se efectuén los cambios necesarios­

e influir sobre las acciones para beneficio de la empresa. 

Los negocios , requieren información acerca de precios, -­

competencia, tecnología, finanzas, etc, as! como también -

información acerca del tipo de negocios y de las activida­

des gubernamentales, Estos conocimientos son la base para­

las decisiones que afectan las líneas de productos , las -

razones ~e producción, la calidad, la estrategia de merca­

dotecnia , la mezcla de factores productivos , Sin embargo 

la asimilación inmediata de información y las acciones en­

reapuesta a ella son extremadamente difíciles en una empr~ 

sa grande en la que participan millares de personas. 

La comunica.ción es esencial para el funcionamiento i!! 

terno de las empresas debido a que integra las funciones -

·administrativas • 

2.2,J. MAXIHIZACION DE RECURSOS, 

La maximización de recursos como objetivo de la em-

presa consiste en aumentar hasta donde sea posible el --

monto de las ganancias en el lapso m.is corco. 

Se presentan diversos problemas para tomar la maximi­

zación de utilidades como meta exclusiva • En primer lugar 

se tiende a pasar por alto la limitación del riesgo, con -

el resultado de que la administración acepta todas las in­

versiones que prometen independie~temente del riesgo as~ 
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ciado que puede correr la empresa. 

En segundo lugar, la administración pasará por alto los 

riesgos asociados con el financiamiento de la inversión. 

Mientras la inversión parezca rentable, la administración o!?, 

tendrá préstamos con exce~o agobiando a la empresa sólo para 

agregar unos cuantos pesos a las utilidades. 

No se puede negar que las utilidades constituyen una con 

dición necesaria para el éxito de cualquier empresa¡ pero 

también hay que reconocer que son tán solo un ingrediente 

cuando se trata de establecer un objetivo general. 

Una variante de la maxim!zación de recursos es la maxi­

mización del porcentaje de rendimiento de la inversión. Con 

asee objetivo la empresa tratará de emplear sus.recursos de­

l!lllnera que cada peso que se invierta rinda la máxima utili -

dad, 

2.2.4 PLANEACION Y CONTROL. 

"La planeación finonciera es una técnica qlie reune un 

conjunto de métodos, instrumentos y objetivos con el fin de­

establecer en una empresa pronósticos y metas económicas y -

financieras y los que se requieren para lograrlos" (8). 

La planeación financiera a través de un presupuesto da­

rá a la empresa uno coordinación general de funcionamiento. 

Planeación. 

Lo ploneación es la primera etapa del sistema presupue~ 

tario en la que se planeo lo que se quiere hocer, determinan 

Moreno Fernández, Joaquín. Las Finanzas en la Empresa. Tercera -

Edición. Ed. lngramex. Instituto Mexicano de Ejecutivos de Finan 

zas, PP• 305 
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do loa objetivos y los cursos de acción que han de comarse,­

seleccionando y evaluando cuál será la mejor' opción para el­

logro de los objetivos trazados, bajo que pollticas, con que 

procedimientos y bajo que pro~ramas, as! como analizar los -

factores que influyen en el fucurO de la empresa. Esca etapa 

se finaliza con la preparación e implantación de un plan que 

determine claramente los-objetivos que deben alcanzarse y b,!. 

jo que políticas o reglas. 

Organización, Ejecución y Dirección. 

Para llevar a cabo lo planeado se· requiere organización, 

ejecución y dirección. 

La organización consiste en_ identificar y listar las ªE. 

tividades que se requieren para !Ograr los objetivos de la -

empresa, agrupándolas en razón de.unidades espec{ficas de d.!. 

rección y control, a las que se les debe definir claramente­

su grado de autoridad y responsabilidad. Existiendo buena­

organización, se requiere la ejecución por parte de los mie!!! 

broa del grupo, lo que incluye una buena pol!tica de perso -

nal, os! como facilidades con que contará cada cual para el­

desempeño de sus funciones, siendo esto de suma importancia, 

ya que el elemento humano es el que va a hacer funcionar el­

presupueeto y la empresa. 

La dirección es la función encargada de guiar a las pe.E 

senas para alcanzar por medio de su actividad los objetivoa­

que se han propuesto. 

Control. 

Para verificar la eficiencia de cómo se hizo, se requi~ 

re el control de las actividades, para saber si se están re.!. 
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lizando las acciones de acuerdo con los planes. Para ejer­

cer un buen control se requiere evaluar los resultados com­

parándolos con patrones o modelos establecidos previamente, 

de manera que se tomen decisiones correctivas cuando surja 

cualquier variación o discrepancia, con el fin de minimizar 

hasta donde sea posible las desviaciones entre lo que se i!!. 

tenta obtener y lo que se está obteniendo, 



46 

2.3 ANALISIS FINANCIERO 

2.3.1. CONCEPTOS 

Los eatndos financieros expresan infon:iación acerca de la situación 

y desarrollo financiero, que ha observado un negocio durante el ejercicio. 

Pero existen otros aspectos de interés que no son reflejados a simple vista 

en loa estados financieros como son el grado de solvencia con que cuenta la 

compañía o su rentabilidad, estabilidad, etc. 

Debido a la inquietud de conocer estos aspectos, se ha desarrollado 

la técnica del análisis de los estados financieros, que realiza estudios s~ 

bre las cifras que los integran, relacionándolas conforme al grado de depe~ 

dencia de unas con otras. 

En este tema se hará mención del concepto de análisis financiero 

que formulan diversos autores y a continuación se presentan: 

" El Análisis de Estados Financieros es un rrabajo arduo que c::onsi!_ 

te en efectuar un sin número de operacionea matemáticas calculando variaci~ 

nea de los saldos de las partidas a través de los años, as! como determinan 

do porcentajes de cambio¡ se calcularán razones financieras, as! como por -

centajes integrales 11
• (9) 

" El Análisis de Estados Financieros es un estudio de las relacio -

nea ·que existen entre los diversos elementos financieros de un negocio, ma­

nifestados por un conjunto de estados contables pertenecientes a un mismo -

ejercicio y de las tendencias de esos elementos, mostrados en una serie de­

estados financieros correapondientes a varios periodos suc11sivos " (10) 

(9) Careta Mendoza, Alberto. Análisis e Interpretación de la Infonll;! 

ción Financiera. Ed. CECSA. México 1984, p. 91; 

(10) Hacías Pineda, Roberto. Análisis de loa Estados Financieros. Ed. 

ECASA. México 1983. p. 27; 
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Después de estudiar estos conceptos llegamos a la conclusión de -

que: 

El Análisis Financiero ea el estudio del contenido de los estados , 

financieros mediante la aplicación de técnicas mateuiáticas que nos permiten 

conocer sus relaciones, tendencias. proporciones. ate; con la finalidad de 

emitir un juicio o interpretación que nos sirva de base para la toma de de­

cisiones enfocadas a la eficiencia de los negocios. 

2.3.2. HEtODOS DE ANALISIS 

Loa métodos de análisis deben considerarse como una herramienta -

que sirve al administrador para tomar decisiones en comp~emento con su cri­

terio y buen juicio. 

Estos métodos comprenden el estudio de las tendencias y las rela­

ciones de causas y efectos entre loa elementos que forman la estructura fi­

nanciera de la empresa. 

El enfoque que se le dé a estos métodos puede variar dependiendo 

de la persona que loa aplica, es decir, si se llevan a cabo por un analista 

externo a la empresa buscará como fin la conveniencia de invertir o exten­

der crédito al negocio o por un analista interno. que buscará la eficiencia 

de la administración, para explicar cambios significativos en la estructura 

financiera y el progreso de loa resultados obtenidos en comparación con lo 

planeado. 

Al analizar e interpretar los estados financieros de una empresa 

en forma adecuada, no es suficiente analizar los datos internos, sino que -

se debe complementar mediante al conocimiento del entorno donde se desen ~ 

vuelve la empresa, como pueden ser: condiciones del mercado, localización -

de la empresa con respecto a las fuentes de abastecimiento de materias pri­

mas, vías de comunicación, etc; que tienen gran importancia e influencia en 

la empresa. 
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El objetivo fundamental de los métodos de análisis es simplificar 

y reducir los datos que se examinan en términos más comprensibles para es­

tar en posibilidad de interpretarlos y hacerlos significativos. 

Es una herramienta que permite conocer la situación financiera y 

productividad de un negocio mediante el anñlisia de la información finan -

ciera. 

Estados financieros que se analizan. 

Todos los estados financieros, tanto principales como secundarios, 

pueden someterse a an&liaia. Además del Balance General y el Estado da -

Resultados, también se podrán analizar el Estado de Cambios en el Capital 

Contable, el Estado de Costo da Producción y el Estado de Origen y Aplica­

c16n de Recursos. 

Araaa de Estudio en el Análiaia Financiero. 

Son trea laa áreas generales de estudio: la liquidez o solven 

cta. la rentabilidad, la estabilidad o estudio de la estructura financie 

ra. 

Para determinar la liquidez o solvencia de una empresa se hace un 

estudio de la situación a corto plazo de la empresa, Esta área de eatu -

dio es importante para: 

Loa acreedoras a corto plazo que esperan que a• les paguen 

aus adeudos. 

A loa accionistas que les interesa que la empresa tenga liqu! 

dez, pues de lo contrario. al no poder pagar sus pasivos en -

forma oportuna se provocar!& la liquidación da su empresa. 
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La rentabilidad·. es. también 

sa no ea rentable,. i.am~~~~- h~brii.'de 
un lirea:_-impo~tante. ya que si una aecipr! 

obtener flujos de efectivo provenl•entu 

de las operaciones_ Pa~~ a~:lmentar~'iul' c~pit8.l_de trabajo, esta área es': impor 

tante para; 
\:. :--... ,:,:> .:: -_ ... ' 

·Los accionistas C¡ue: Primordialmente astan,. interesados en la -

--~~ntabi.iid~d-_de ift empreaao la cual deberá_eatar iicofde c:cm el 

rie_aS:o.- q~_-e:·a~Uma·~:" · 

L0s :Ob1igacionistas y demiia· acreedores a largo plazo, ya 1. que -

. de: iiS -~i:.1:i1dades · que ,s_B. ~btengan de_ las tnvaraione_s rea...aHia -

dos· con los fondos . prestados se lea -liquidará -au· adeudo - conju!!_ 

tamente ·con -los intereses. 

Recientemente se ha dado una mayor impOrtancia al estudio dee la e§. 

tructura financiera· y riesgo financiero de las empre a as. respecto a • e1ta 

órca ·se analiza: La repercusión del nivel de endeudamiento de una • e=ipresa 

sobre su costo de capital, la influencia del apalancamiento financie :ro so 

bre la tasa de rendimiento, si la estructura financiera es óptima, e=tc. 

Clasificación. 

A continuación se presenta la clasificación de loa métodos de aná­

lisis, los cuales serón analizados posteriormente. 



50 

f 
l. Método do Razones Simples 

2. Método do Razones Estándard 
VERTICAL 

3. Método do Reducción de eat~ 

dos financieros a porcien -
tos. 

l 
l. Método de Aumentos y Dismi-

nueiones. 
HORIZONTAL 2. Método do Tendencias 

3. Método do Control Presupue~ 

tal. 

CLASIFICACION GENERAL 

{ 
1. Punto do Equilibrio Econó -

DE LOS ME TODOS DE MARGINAL mico. 
ANALISIS 2. Punto de Optima Utilidad 

l. Medio Ambiente 

2. Política y Dirección 
3. Productos y Procesos 
4. Financiamiento 

5. Medios de Producción 
. FACTORIAL 

•• FUerza de Trabajo 
7. Suministros 

•• Actividad Productiva 

9. Her ca deo 

ID. Contabilidad y Estadlsticas. 
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2,J,2,l METODO HORIZONTAL 

El método horizontal permite observar laa variaciones de los ele­

mentos financieros que e~isten en los negocios al transcurrir el tiempo. 

Para conocer las mencionadas variaciones, éstas se clasifican en: 

a) Método de Aumentos y Disminuciones 

b) Método de Tendencias 

e) Método de Control Preaupuestal 

Método• Aumentos y Disminuciones. 

Este método consiste en comparar elementos homogéneos de dos o 

aWa períodos y determinar loa aumentos o disminuciones correspondientes, 

para que mediante su observación y estudio, se precise la tendencia que 

presenta la empresa por el comportamiento de dichos elementos. 

Los estudios qua se realicen de estas variaciones, siempre debe 

rán ir acompañados de una informaci6n complementaria, que señale laa cau 

sas que motivaron dichas variaciones, y cémo influyeron en ellas, para po­

der hacer una interpretación correcta. 

Los documentos que se utilizan en la aplicación de este método, 

se denominan estados financieros comparativos y los principales sont 

l. Balance Comparativo 

2. Estado de Resultados Comparativo 

J. Estado de Cambios en la Situación Financiera 

Balance Comparativo.- Es el estado que permite determinar las va­

riaciones de loa elementos financieros de un negocio, pertenecientes a dos 

períodos sucesivos. 
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Estado Comparativo de Resultados.- La finalidad de este estado ea 

mostrar las variaciones que existen en el ejercicio actual con respecto al 

anterior. en cuanto a sus relaciones de productos y costos incurridos. 

Es necesario que los estados de resultados que se comparen. se re­

fieran a períodos de tiempos iguales y correspondientes al ciclo anual de -

los negocios. Y también, la confirwación de la uniformidad en la aplica -

ci6n de los principios de contabilidad 1 en la formulación de los estados f! · 
nancieros. 

Estado de Cambios en la·Situación Financiera. 

Este estado señal~ laS partidas que modificaron la situación fina!!. 

ciara de un negocio, entre dos períodos. 

El 'objetivo de este estado es presentar las fuentes de recursos 

propios y ajenos y la aplicación que se les dió a éstos. 

Para la preparación de este estado, debe contarse con un balance 

comparativo, con un estado de resultados que abarque el último período y 

con una información complementaria, 

Hetodo de Tendencias, 

El Método de tendencias consiste en el estudio de las variaciones­

de los elementos financieros de un negocio que se han presentado en varios 

ejercicios. 

La importancia de la comparación de varios años, se debe a que de­

esta manera es posible detet·minar la estimación sobre bases adecuadas, de -

cómo se podrá afectar el negocio en fechas futuras. 

Para determinar cuáles serán las pol!ticas a seguir más convenie~ 
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tes para la empresa, es necesario conocer su vida pasada. 

Se debe tener cuidado en la interpretación.del·movú:dento de las 

tendencias, ya que hay diversas circunstancias que influyen en.ellas,.cómo­

son1 

1) 

2) 

3) 

4) 

5) 

Los cambios constantes en los negocios 

Las fluctuaciones en precios 

Los defectos de los métodos para recolectar-y_ .,J.epurar_ loa· datos 

El-desgaste natural por el trans~urso dei -~'i~~p·g·; \1e·i ~ignific!. 
do de las cifras pertenecientes al pa-~8.do' ,-.. ~\::'_ · ,. 

Que el sentido del movimiento de la· iendeó~fii'~~;;~-:--~-1. i'esult.ado­

de un conjunto de factores, cuy8--i~fl~e~~-:Í.a'í1~·~~d8 'ser·_concradic . - . - - -
torta 

6) Que no todas las actividades merCafítil8s~re'acCionan de la mis -

ma manera ante la presencia dÍJ.·u·~~,\~iÍ.~~~ é'irCunatancia 

7) El efecto retardado de alguna ··".'Pé.~&ción. 

Es muy il!lportante el estudio.de"la dii-ección del movimiento de las­

tendencias, porque a través de él, se tiene ·Conocimiento de si la adminis -

tración ha sido hábil y honesta, de· qué cambios han sido operados en lapo-. 

lítica administrativa y de esta manera, la administración actuará con cono­

cimiento de causa. 

Al efectuar el estudio del sentido de las tendencias, deben tomarse 

ciertas. medidas comoi calcular las tendencias de cifras significativas; s! 

lo hacer COl!lparaciones de las tendencias de hechos que tengan relación de -

dependencia, no realizar de11ta.siadas comparaciones, para que no se pierda la 

importancia de los cambios y las tendencias; los cuadros para hacer el est~ 

dio de las comparaciones deben contener las cifras originales y los números 

relativos. 

El estudio aislado del sentido de una tendencia, no tiene ningún 

significado, a menos que se compare con la tendencia de otros hechos que 

tengan relación de dependencia con ella. Por ejemplo, comparar la tendencia 

de ventas con la del costo de distribución y con la de clientes, o con la -

de inventarios, etc, 
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Para indicar ·con preciei6n el sentido de tendencia~ de un hecho, el 

analizador utiliza varios, mé-to1foe i. entre ellos loa miis· conocidos son los s! 

guientes: 

Al 
B) 

Mótodo de 

Método_ ·.d8 

··,· .­.. -.•;,-

Números· R~.iativ¿~· 
.·;,'.--

·~1tni~~~ '.·éu'ad~~d~~ · .. -·· 
··--.-.--

tudio 

' - .... _.,-.. ';._-:._~ ~_.. -- ., _, 

sO _h_~:.r~-~~n~~:¡-~~o·:-~--~~:·~'~_{ ~~t~l~- ~~··:'adeC~ild~ y· sencillo para el es­

del sen~:Ídcí" da··"'1~S;-·~end~~d:i.a'~~. es -,el d'~- ~-t~h..~s CU8drados. 
- ., .. . -:::_•:t'- '.':-!· ,:: 

>.:- _,..,. 
Mé~od;;' de -~~ñ~rol P~e"s;u~u'9at~-l -

1.as Uti~i-dades sOn la finalidad ~e todos los negocios 1 y la preocu­

pación -por'· obtenerlas -ha· llevado al hombre a mejorar los controles de las·.!!, 

peraciones de la empresa. 

Se ha tomado en cuenta que no solamente es necesario conocer la h_i.!. 

toria de lÓ compañta: también es necesario prever su futu~o. hacer una est! 

maci6n de lo que puede suceder, 1 as{ estar preparados _para actuar ante· las 

cuestiones que se vayan planteando ante la empresa. 

El presupuesto es el mecanismo que proporciona esas ·pr~~i~Í~~es ·y -

que hace posible la apnrición de un plan, a tráves del cual s~-· ~j_~·~z:~· el 

control. - . ..· ·. . 
El presupuesto pone en juego todas las actividades de la 8mpresa 1 -

estableciendo la coordinación entre los diferen~es .depa
0

rtamentos 1 y sujetan. 

do a los jefes de estos a una disciplina. 

Se entiende por presupuesto, dentro del aépecto financiero de una -

empresa, al estudio y estimaci6n anticipada o aproximada de las operaciones 

en un periodo futuro. 

Entre los conceptos que se dan del presupuesto, es un mecanismo de­

control que comprende un programa financiare, estimado para las operaciones 

de un periodo futuro. Establece un plan claramente definido, mediante el 

cual se obtiene la coordinación de las diferentes ac;._tividades de los depar-
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tamentoa e influye_ poderosamente _en - l_a. optimización de las utilidades, que­

es la finalidad preponderant"e' de toda empresa. 

Los objetiv1:1~' de{_·p~e.sup~e~t~-s~n; 
Planear, · coordiná~-- -;/"controlar • 

. . .. '· .. 

LJaic_&,6~ori~·~ _de loa presupuestos; 

1) Que_ 1Cs,datos 1 por ser estimados y estar sujetos a variaciones, 

no· son exactos. 

2) Que el plan del presupuesto no funciona como sustituto de la a~ 
~n-iatraci6n, 

3). Ningún plan de presupuestos puede quedar perfeccionado inmedia­

tamente. 

Para que los presupuestos sean útiles, deben ser flexibles y elást! 

coa; se les deba dar tolerancia, para poder hacer frente a las variaciones­

ain tener que cambiar los estimados. 

Ventajas del presupuesto; 

\) Permite un mejor control de las operaciones. 

2) Se conoce con anterioridad lo que va a costar un trabajo que se 

va a "CealizaT. 

3) A los jefes de depaTtamento les da la oportunidad de estudiar -

las necesidades de su depaTtamento y les muestra sus rcsponsab1 

lidades. 

4) Asegura la coordinación de todoa los departamentos. 

Para que la instalación del control de un presupuesto tenga éxito,­

deben to1118rse en consideración ciertos aspectos antes de iniciarlo. Los e -

r"Cores l!Mi'a frecuentes que afectan la Tealización de un buen control del pr~ 

supuesto aont 
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l) Esperar demasiado del plan de presupuestos 

2) Instalarlo rápidamente 

3) Inadecuada supervisión y administración 

4) Mala organización 

5) Inadecuado sistema de contabilidad 

6) Inadecuadas estad1sticas de ejercicios pasados 

7) Esperar buenos resultados demasiado pronto. 

La organización del presupuesto es el orden con que debe -aplicarse­

un presupuesto y señalando responsabilidades para poder aplicarlo. 

Los pasos a seguir son los siguientes: 

L) Indicar un plan a seguir en un período futuro 

2). ~acerlea conocer ese plan a los jefes de departamento, pidiénd_2. 

les un estimado de sus costos de acuerdo con informes pasados -

y presentes, que le ayuden a hacer una estimación adecuada. 

3) La unión de los presupuestos departamentales en un presupuesto­

central. Y ajustando desviaciones de lo normal, y dando toleraE 

cias y márgenes. 

4) Asegurarse de que se cumpla el presupuesto, por medio de compr2 

baciones periódicas, sistemáticas y de la distribución de infOL 

mes regulares, entre los jefes de departamento. Loa renglones -

de costos se observarán estrechamente, y se harán esfuerzos pa­

ra operar cada división, de manera que, los costos actuales 

sean mantenidos dentro de las cantidades asignadas. 

2.3.2.2 HETODO VERTICAL. 

El método vertical, se denomina de esta manera en virtud de que las 

cifras que se estudian corresponden a los diversos elementos de los estados 

financieros pertenecientes a un mismo período contable. Algunos autores lo­

denominan estático, ya que estudia las relaciones d~ los elementos financi~ 
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ros de un mismo ejercicio. 

El método vertical engloba una serie de técnicas o procedimientos -

que se clasifican de la siguiente manera: 

1) Método de razones simples 

2) Método de razones estindard 

3) Método de reducción de estados financieros a porcientos. 

Método de razones simples: 

La clasificación de las razones simples ea la siguiente: 

De la capacidad financiera: 

1.- Razón del circulante ---~!!Y2!-~!!~~!!~~!! __ 
Pasivos a corto plazo 

Ea la capacidad para pagar las deudas a corta plazo con los activos 

circulante• con que cuenta la euipreaa. 

Activos circulantes menos 

2.- Prueba del icido !~!!~!!!!2!-X-e!B~!..!~~!c• 
Pasivo circulante 

Es la capacidad para pago de las deudas a corto plazo con loa acti­

vos más llquido9. 

3,- Ra&Ón de caja 

Caja y valore• negocia -

--~-_!!!!!~--~~-----~ 
~a•ivos a corto pla&o 

Ea la capacidad p•ra pagar inmediatamente la• deudas a corto plazo. 
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Inventarios 

. Activos circulantes menos 
nos pasivos circulantes 

Es la participación: relativa del inventario respecto al capital-n,! 

to de trabajo. 

s.- Pasivo a_ corto plazó a 

.cap_i~ai' "c~nt~~ie 

' ., _.. . ,• . --. . . 

~!!.!!?2!-~-~2!~2-e!!~2--· 
Capital COntable 

Es 'el' porce~taJe _d~. fondos obtenidos a 

ciamiento otorgado por los accionistas. 

corto_plazo, frente-al-finan 

6 • .., D'e~da total a capital.:. 

· :,'·.:. caj:i':lt.0:1~C~ntab1e·- · 
Ea el porca~taje de financtam:iant·a oco:sado: ~-~~-,~~cr~_~i~~-;~v.'. f~,~~tii 

al porcentaje financiado p~r _loa· acci~ni~-~,~;~:L·, '.; ·':·'.-~:)?/~;?: .. -.~~';;: .";<,:'.: 
7 .- Actitvaolocofinjtoab•l•e. capi ;- '· ... ::~~.~::; .. _,_:-; .. '.·-Activoa_::Fijoa -, 

·-· ·-· --~---:..;.:.:. _____ ,.;__;,,._-

contable 

·':-·· 

------~!~·~!i2~!!:__ __ _ 

nistaa. 

.'} ;:;--i';':·."Capi.tal :co~table. _ , 

aciivo~. fiio~.:-.~.;.~/.~~~~-·fi~~ri~:ta'd~S ~-º~~: i~~'- ~~ci~ 
. .- - ·-· . ':.' ,;. .. ;·- '''" -- .: ;-. 

De la· eficien.ci~-'~:p-.;~~t~~~·'f:o::- --::·: · _'·;·;(~';·,- .;_:·_._- ·o.:, }i;:_;~-" _._, 
•' :< :· ,· .. .,;/;/ ·, :·' ~-. -· "·-., 

. ... . ~~~-_y!~~ff-~!~~----- . 

Es el porcentaje.de 

. ,. . ~ :; ... ' i ;• --_;~, 

B.- Rotaci6n-de cuentas 

por cobrar .. -
.- .. -.·,.· · .. ··.-:culintaa·:p·ór· cobrar 

Mide la eficiencia de1· ~-a;i.~áÍ _-'i~v~l:-t:i.d~ :-~-~--~u~~t-~8~'; -:., 
9.- Rotaci6ft de'·'c~P1t·a·~ ·n.!. · '-;.,c.: 

--~--~Y!ri!!!_!!!~!!.... __ _ 
·Capital neto.de ti:abajo · 

_ to de trabajo 

Es el grado de eficienc~a del total-de activo 
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10.- Rotación dé_caja ----~!!!.!!.!!!-!!!!!! ____ ~ 
cájas y Valores 

Mide la eficiencia:del uso "de la caja. 

Da. la· r~ntabilÍd~d': 

· 11-~~ Márgen·:de i:s.c.1iidad-
b~~t-~;. -~- Y!!!~!-=-g2!E.2_!!!-!!!!E.!!! 

·Ea· el.';~~~~~,-··:~~~:~< con el que opera la empreaa~entas Netas 

· 12.-: Utilidad -neta Utilidad neta en ope 
~-----..!!!~2!! ________ :_ 

en o-

Ventas Netas 

Ea"el porcen~aja de utilidad sobre las ventas. en operacione~ norll\! 

lea de la· empresa. 

13.- Utilidad neta a veu 

tas netas· -~--~!!!!~!~-~!!! _____ _ 
Ventas Netas 

Es la proporción de loa ingresos por ventas que permanecen después-

de pagar todos los gastos. Ea el número de veces que se mueve la inveraión­

promedio de cuentas por cobrar en relación a las ventas. 

Otras relaciones: 

14.- Utilidad por acción 

de capital común 

Utilidad después de div! 
___ _2!~~2!_2t!!!t!~~!!--

Número de acciones 

Mide las utilidades disponibles para los accionistas comunes, en b~ 

se individual. 

15.- Rédito del dividen­

do --~!~!2!~22-~2!_!S~!ªn--
va1or promedio de me~ 

cado. 

Mide la tasa de ingreso efectivo por dividendos, con respecto al v~ 

lor de mercado. 
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M&t~do de ·razones estándard: 

ConceptO de eatlinda-rd.- Los estándares son patrones o moldes que -

se .establecen cDn· el proP6sito de medir el grado de eficiencia en el deaa -

rrollo de una acti~idad, o la calidad y diseño de los productos terminados •. 

Los ·estándares son representati~os, de una medida de la eficiencia 

Y de_ 1~ calidad·_ cuyo beneficio se hace patente mediante su comparación con.! 

tanta con·loa·resultados obtenidos o con los productos terminados, 

En.virtud de lo anterior, a medida qua la comparaci6n se hace uiás­

frecuente, se van ·sentando las bases para incrementar la eficiencia en el -

desarrollo de las actividades yo que, al detectarse las causas que originan 

la~-- diferencia~-- o 'desviaciones en forma inmediata. ea factible tolllllr las m!. 

didaa correc-tiVas oportunamente. 

Razones estánda~d.- Las razones estindard constituyen el método de 

análisis que coadyuva a la optimización de los recursos económicos de una -

empresa. Representan una medida de eficiencia a la que se debe de llegar m!. 

diante la sujeción de determinadas nor11111s o pol!ticas operativas tendientes 

a la eliminación de las deficiencias. 

La frecuento comparacióñ de los .resultados que se van obteniendo.­

con las razones estindard establecidas, permite detectar las desviaciones -

determinando el grado de cumplimiento con la meta fijada. y de ésta manera, 

asignar recursos para la investigación de las partidas que exclusivamente­

representan una desviación significativa. 

Construcción de las razones estándard.- Las razones estándard 0 son 

el resultado de sumar las experiencias de varios ejercicios, ponderando las 

circunstancias especiales que se hubiesen presentado, y posteriormente, ob­

tener un promedio ideal. En otros términos. la razón estándard es similar a 

la razón simple, con la salvedad de que, loa elementos que la integran, son 

el promedio de cifras tomadas de varios ejercicios. Este promedio será más­

confiable (representativo), mientras mayor sea ol número de per1odos con­

siderados, 
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Clasificación de las razones estindard.~ Las razones estindard ae­

claaifican en internas y externas. Las razones estándard internas son aqué­

llas que se constituyen con el promedio de las cifras correspondientes a V!, 

rios períodos contables y tomando en cuenta las norma.a eapec!ficas y la ex­

periencia acumulada de una empresa en particular. Las razones estándar ex -

ternas se constituyen con el promedio de las cifras correspondientes a va -

rica períodos contables de diversas empresas, cuyas caracter!sticas son si­

milares. aunadas a sus experiencias, con el propósito de eacablecer una me­

dida representativa de eficiencia, para ese determinado tipo de empresa. 

Limitaciones de las razones eatándard.- Las razones est&ndard in -

ternas que se establecen en un negocio, se derivan de la información recop! 

lada de varios ejercicios contables, por lo que, si en ese intervalo se hu­

bieren presentado circunstancias que no fueron debidamente ponderada;, o si 

la información capturada no hubiere sido depurada, los resultados que se r~ 

flejen pueden a~ejarse de la realidad e inducir a una conclusión errónea. 

Tambi'n ea necesario considerar que, si las razones eatindard ee -

diseñan calculando el promedio de la infonnación contable de varios ejerci­

cios similares, deberán utilizarse exclusivamente para ln comparación de p~ 

riodoa o ciclos contables de igual duración, ya que de lo contrario, el re­

sultado que se obtenga será erróneo. 

Las razones estándard externas, por su naturaleza están expuestas­

ª la presencia de un alto grado de dispersión de la información que ea com­

parada con ellas. Esto ea obvio ye que existe un sinnúmero de caracter!sti­

caa intr!nsecas de las empresas, que a pesar de tener un giro similar, laa­

hacen diferentes. 

Aplicación de las razones eatándard.- La aplicación prictica de 

lea razones estándard ea factible en una diversidad de áreas, actividades o 

giros comerciales de las empresas. En el cuadro siguiente se muestra una &! 
nópsis de éstos. 
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Razones estándard 

Internas 

l.- Costos estándord; 

- Costos de producción 

- Costos de distribución 

2.- Productividad entre fili~ 

les y sucur•ales. 

J.- Medir la actuación •• 
los distribuidores y re -

presentantes 

•.- Auditoría interna para ª.!. 

bl•cer Jnárcenes de segur! 
dad y detecci6n de situa-

clones anormales. 

Externas 

l.- Utilizados por institucio -

nea de.crédito 'para fines -

de otorgamient.o _de· cr~ditoa 

2.- Ut~liz.ado por' inv.eraionia -

taS :·para_ ia · O¡itimiz.Dci6n de 

sus· r~-~d1udentO~.'. 
J.- En ·asesorámientoa financie­

ros, relacionados con la e­

conomia y finanzas. 

4.- Autoridades económicas y 

fiscales 

s.- Empresas qua·deseen compa -

rarse, para la 11111ximización 

de los recursos. 

Método de reducción de estados financieros a po~cientoa 

Este método se hnaa en el axioma matemático qu~_dice; El todo.ea -

igual a la reunión de sus partes, y consiste en reducir_ a_porcie~tos'las. 
cantidades reflejadas en los estados financii!ros 1 ·.e~ donde al· todo se le da 

el valor del 100 por ciento, y a las part~s, in,tegrant.e·':'- .. ª~-· ~órC~'eR_~c:' :.re1at1<" 

vo. Ln aplicación práctica, - se enf.6c~ · ~- .todO~··_iD~:-ecS:~~~:~,: ~¡-~'a·~-~i~·i~~~'·. 
ya sean estáticos o dinámicos, biisicoa·:o· aec~rid~~i,~s.~;-,',2; ;_'.i~:;; __ : .. :~;:~~·-·::·: :-: 

. : ' '. ''.'.'_. _: : ·:~/- ~- ,_:_-. ~~-: -:-'-" > ¡-.;>,;y 
Los estndo~ fiTinncieroa blisiC:os· .001;;· Bnlriñce. Ceneru1·; :E~-~~·d~'. de: R,!. 

aultados, Entndo de cambios- en la situO'ción -firi~ri~i~-r~·::~:~, b_~~~:- ~·~- Í~!Jjº::.d·11.:.:_ · 
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Los: ~stad~s ri~~~~i~·;b.-,-~e~~~-da'ri~-~ ---~~n ~· B~i~nce Gene_~al .-ccimPa'rati~ 
vo, Estado de Resuli:adOs Camp·~~a~i~-~:' :f-io~: ·f:~tad.Oa d~ ·coSto de Producción y-_ 
Ventas compa~~i:ivo~, .. <e-~-d~: .-:.:.:. . --~'~ ··'/_•;::. ·; i'.~ ··.; · / .. ~-~·-: .-.·, ! ·:-. 

- " . • ''i • .--.~-.. -. ' ' :; '-~-. . . .. . '-:' .. 

El objeto-_,de_ 1é~~~; ___ ,~¡~~~?~a -d~~~:~~i~~i~::~~~'.'j-~~-i~ú·d· ~~~p~r-c10~~1- de~ 
. ··-·- - - ._, "" __ ._, - .;-'.;,.t;:,.-,,., -:--::;:.,·;-.:,,,-,,,, ___ - ·--,,;~¡,; .-:_5 .-:, ,._ . .- _,.-, ·"'- _: 

cada- una de 1_~ª-:_Pªr.~e_s_,_ de_. _u_~_:'t.odCJ.i_co~ ~:i::e_lac_ión;:_al:: ~ismo_.::·.::·:>· 

==~~~~¡ ill!f i!~!~~.· .. :"·· 
El poicie~to .ea~ utilizadci·_-,e-n'_.',loB ,·eatadDs. financieros' sintéticás, C.2,· 

mo ejemplo, ~1.'.Ba~~n·~e· G~~t~~~'i';-·., ~~;·d.~~d~·:'ía :-~1f';4-- b~·ae· ;~s la Suu Totirl del 

Activo o ls suu To'iial ,·d~·1'· P~si~¡; ús. c~Pit~l CQntable. 

Factor constante -~-~!2~-~--~- e cada cifra parcial ) 
Cifra base 

El factor constante es utilizado en los anexos a los estados finan­

cieros y en el Estado de Resultados, donde la cifra base son las ventas, ea­

decir, representin el 100 porciento, y cada un de loa elementos suman este -

100 porciento. 

2.3.2.3 PUNTO DE EQUILIBRIO. 

Es una técnica de análisis empleada como instrumento de planifica -

ción de utilidades, de la toma de decisiones y de la resolución de proble 

Para aplicar esta técnica, es necesario conocer el comportamiento -

de los ingresos, costos y gastos, separando los que son variables de los fi-
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jos o aemivariablea. 

Los gastos y costos fijos se generan a través del tiempo, indepen­

dientemente del volúmen da la producción y ventas, 

Son llamados gastos y costos de estrUctura, porque son generalmen­

te contratados o instalados para la estructuración de la empresa, como eje~ 

plos pueden citarse, la depreciac16n en linea recta, las rentas, los sala -

rica, etc. 

Por el contrario, los gastos variables se generan en razón directa 

de loa volúmenes de producción o ventas; como por ejemplo pueden citarse, -

la 11Lllno de obra pagada en razón de unidades producidas, la materia prima ~ 

tilizada en loa productos fabricados, etc. 

Existen además otros gastos y coseos que oscilan más o menos pro -

porcionalmente al volúmen de producción y ventas; a éstas se les llama sem! 

variables y para efectos de esta técnica deben ser clasificados como fijos­

º como variables, aplicando el buen juicio y tomando en cuenta su comporta­

miento al nivel de volúmen de operación. 

Para determinar la predicción de las utilidades a diferentes volú­

menes es necesario calcular el punto de equilibrio, que generalmente se de­

fine como el momento o punto económico en que una empresa no genera ni uti­

lidad ni pérdida, esto es, el nivel en que la contribución marginal ingr~ 

sos variables menos costos y gastos varibles ) es de tal magnitud que cubre 

exactamente los costos y gastos fijos. 

Para efectos de planeación, pueden tomarse como base las experien­

cias realizadas. teniendo en consideración el comportamiento de los costos, 

gastos y utilidades, as! como de las especificaciones de los productos, mé­

todos de fabricación, productividad, desperdicios, mezcla de volúmen y pro­

ductos o precios unitarios de venta. 

Los costos, precios y producción no son elementos rlgidoo; el em -

presario los maneja y consiguientemente quedan influ!dos por las acciones y 

medidas que adopte. Mediante su análisis, la dirección de la empresa puede­

to111Br decisiones mós eficaces. A ésta técnica se le llama sistema de equil! 

brio, ya que determina las repercusiones de cualquier tipo como cambios de­

volúmen, cambios en costos variubles y fijos, incrementos de costos, cam 

bios en precios unitarios de ventas. etc. 
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Puede afiruiarse que todas las acciones o decisiones que se tomen -

en una empresa afectan; los precios, el volúmen, loa costos, gastos O util! 

dadas en fot'l!la directa o combinada, las cuales se Wa.nejan con la técnica 

del equilibrio, de tal manera que el empresario pueda seleccionar la mejor­

alternatlva. 

El sistema de equilibrio estd basado en un slstclll4 de f6rmulas re­

presentadas, con las siguientes abreviaturas: 

PE 

% CM 

CF 

CM 

PV 
cv 
u 
V 

MS 

Ventas de equilibrio en pesos 

Porcentaje de contribuci6n marginal 

Costos fijos en pesos 

Contribución marginal unitaria-en pesos· 

Precio de venta unltnrió en pesos 

Costos variables en pesos 

UtilldadeH_en pesos. 

Ventas en pesos 

Márgen de seguridad 

LaS fórmulas son las siguientes: 

Fofmula del punto de equilibrio; 

PE CF 
% CM 

?ara conocer el valor de % CM, se tiene que aplicar cualquiera de­

laa siguientea fórmulas: 

% CM • CM 
PV 

PV - CV 
PV l - -=CV;,--­

V 
U+ CF 

V 

El punto de equilibrio ea.el reaultado de dividir los costoa fijos 

entre el porcentaje de contribución 11lDrginal o, dicho en otra lllDnera, es el 

porcentaje de rendilll.iento marginal po_r cadn pesó vendido entre los costos -

fijos. 
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2.J.2.4 COSTEO DIRECTO 

Elementos: 

La técnica del costeo directo ~e basa en la diviei6n de loa elemen 

tos del costo en; variables y fijos. 

Son costos variables aquellas erogaciones sensibles a los volú~e -

nea de producción y venta. Son' costos fijos aquellos que no son afectadoa -

en fortDD di'l'e.cta por los C.t11J1bio8 en Volúmenes de producción O venta. 

be acuerdo con lo anterior el costea directo reconoce como costos-

variablaai 

A) Materia prima 

B) Mnno de obra directa por pieta 

C) Castos de fabricac16n variables 

D) Castos de distribución variables 

E) Parte variable da loa gastos semivariables. 

Por lo tanto. el costo de producción s5lo se integra de los gastos 

variables. para valorizar ex1stencias en altnicen, producción en proceso, y­

coato de ventas. Asimismo el cos~o de distribuci6n e6lo se integrará de los 

gastos variables de ventn y administración. 

Los costos fijos, ta~bién denominados del periodo, son causados en 

función del tiempo, tales como sueldos, rentas, depreciaciones en linea res. 

ta, amortizaciones, honorarios, etc., son cargados directamente a loe resu! 

tadoa del ejercicio, 

Técnico del costeo directo 

" Es la técnica de aplicación de 1011 costos a los ing-resoa para d,! 

terr11:1nar la utilidad del período ". ( 11 ) 

( 11 ) Reyes Pérez Ernesto, Contabilidad de Costos, Segunda Edición, 

México 1984, p 174. 
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En el costeo directo el proceso de aplicación se funda en la dis­

tinción entre costos directos y perfódicos. 

Los costos directos pueden definirse como aquellos que son causa­

dos por el acto de producir o por el de vender. Debido a que estos costos­

tienden u variar directamente con el volúmen, también se les denomina va -

riables y se incorporan a la unidad producida o vendida aplicandose contra 

e~ ingreso resultante de su venta, hasta en tanto se efectúe esta aplica -

ción se les difiere en los inventarios. 

Los costos periódicos, son aquellos comprometidos, progral!l41dos o­

planeados, que se incurren para proveer y mantener la capacidad de produc­

ción y venta, debido a que la oportunidad de usar la capacidad productiva­

expira con el tiempo, los costos periodicos son aplicados a los ingresos -

con hase en el propio tiempo incluidos dentro de esta categoría están los­

costos fijos, los. semifijos o semi-variables y los costos incurridos en u­

na sola ocasión. Los costos perioOicos son descritos algunas veces en 

otros términos como son; costos de capacidad, costos comprometidos, costos 

de gerencia, costos de habilitación de la capacidad para suministrar el 

servicio y costos programados. 

El costo peri~dico o fijo, por su propia naturaleza, representa -

un gasto del período que afecta los resultados del mismo. 

Ventajas y desventajas del costeo directo 

Ventajas: 

1) Permite conocer con cierta exactitud el importe de los costos 

fijos de producción y distribución. 

2) Permite una mejor planeación de las utilidades propuestas, ya 

que proporciona los elementos necesarios para tomar deteruin~ 

clones con apego a los iactores; costo, volúmen y utilidad. 

3) Las utilidades que se muestran en los estados contables, van­

más en relación con las ventas, que con la capacidad de pro -
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ducción aprovechada; puesto que las utilidades no son directa­

mente afectadas por la disminución o aumento de los inventa 

rios en proceso·o artículos terminados. 

4) Contribuye a determinar que productos contribuyen a producir 

mayor utilidad. 

5) El costeo directo constituye un concepto de valorización de ill 

ventarios que está. en concordancia, con la erogación en efect!, 

vo necesario para producir artículos terminados. 

Desventajas:· 

1) Dificultad para distinguir loa costos fijos de los variables -

por lo que en algunos casos se recurriri a clasificaciones ar­

.. bitrarias. 

2)' No se determina el costo total unitario de producción, por la­

que requieren cómputos adicionales para conocerlo. 

J) Los resultados obtenidos en empresas incipientes pueden desmo­

ralizar a los accionistas, banqueros, proveedores, etc. 

4) 'No está reconocido por la legislación fiscal como un procedi 

miento para detenainar, utilidades gravables. 
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El Instituto Mex.icano de Contndor11s Públicos, es el-organismo ¡\ue -

principalmente integra a la profesi6n contable organizada del pala y quien­

en forma blisica, se ha preocupado en mantener la significación- -de la infor-

11U1ción financiera, la cual ea el producto terminal de todo.sistell!ll conta 

ble. 

Por lo expuesto anteriormente, es evidente que loa datos financie 

ros, no tienen vlilidez para la toma de_ decisiones o en la formación de un -

criterio respecto de la entidad que los emite, fundamentalmente por estar 

basados en el valor histórico original e involucrar en consecuencia, unid&­

des monetarias con distinto poder adquisitivo por ubicarse su or{gen en di­

ferentes fechas. 

Ante ello, al Instituto Mexicano de Contadores Públicos, se avocó -

a intentar a raacatar la fuerza e importancia de los valores contenidos en­

los reportes contables. 

As{, loa antecedentes más cercanos se evidencian en el denominado -

Boletín B-S. Registro de transacciones en moneda extranjera, entrando en V! 

gor con car&cter de obligatorio el lera. de Julio de 1974. El cual establ!, 

cio las siguientes reglas: 

A) Tratindose de pasivos que pueden identificarse plenamente con a~ 

tivos no monetarios adquiridos recientemente (hasta un año), -

el ajuste del paaivo podrá modificar el costo originalmente asi.& 

nado a esos activos, siempre y cuando, en el caso de inventarios 

el nuevo costo no sea superior al valor de mercado, tal como le­

lo establece el Boletín sobre inventarios. 

B) En todos los dem!ís casos el ajuste podrá diferirse en cuanto su­

aplicación a resultados, considerándolo couio un cambio al costo­

de financiamiento, siempre y cuando el costo total no resulte en 

una tasa de interés anual superior a la normal en el mercado pa­

ra este tipo de pasivos. 

Como puede observarse, con estas reglas se.hizo por primera vez en-
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México una corrección parcial a la infor.mnción financiera que fue for111ula -

da bajo el principio de costo.·con las reglas contenidas en el Boletín B-5 

se actualizó parcialmente la información financiera durante los años 1974 a 

1979, periodo en que se tuvo una inflación promedio del 20.5 por ciento y 

durante el cual la Comisión de Principios de Contabilidad emitió un impar 

cante número de boletines relacionados con otros temas. De 1977 - 1979 se 

integró una comisión que tuvo como objetivo básico el estudio integral de 

la actualización de la información financiera. 

En febrero de 1980, la Comisión de Principios de Contabilidad hizo­

público el Boletín B-7, Revelación de los efectos de la inflación' en la in­

formación financiera, que tuvo el propósito de corregir los conceptos en 

que la deformación de la infonnación financiera fue de tal naturaleza que -

hab!an perdido su significado señalando que en estas condiciones loa concel!. 

tos que deb!an actualizarse ser!an los siguientes; 

A) Invontorio y costo de ventas 

B) Inmuebles, maquinaria y equipo, as! como su depreciación acumul!, 

da y la del ejercicio. 

C) Inversión de los accion~stas (capital contable), incluyendo la 

determinación de; 

l) Reserva para mantenimiento del capital 

·2).Ganancias o 'Pérdidas acut11Uladaa por posición monetaria 

3), Superávit :p~r retención de. activos no monetarios 

~ ac~.uaÍiza.c~ó;··,~~··:·~a .info~~ión, que no afectaba la infor1118ción­

. financiera b.lísica, sino qu~· .·deb!B producirse como complementaria, pod!a e -
fectuaise 8plic4ndo· cualesquiera. de'·_ los. siguientes métodos: 

-· . . .· ' . 

A),Hótodo de ··ajus.te por 'cambios en el nivel general de precios, ha­

ciendo uso 'del Indice Nacional de Precios al Consumidor que pu -

blica el Banco de tlóx'i~o·. 
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B) Método de act¿alizaclón .por- costos espec1ficos con base en valo-
res '.d~ ·_-repo9ici6~·. · · · · 

Como pued8 obse~V&i_sf!~ · oq~t se '~~~~~-1~-::-~n- ~~uceso de corrección de -

lns defictCncias :-de·: trirorian~·ión ::'.q~'e- ha :··pr~d~-c·~-do principalmente la infla 

ción. Por C:Orece~':d~.~b~~~·á::·ri'~"m~-.-.p~-~~ efectuar los ojusces correctivos se­

inicia un .Pro_-~-~~-~'.-~~~iut·1~:~:·y.-~-~p~:rtme'ntal para lleg3r a un método de ajus­

te. que pr~&e-~0-1_~_.!:i;n_~~-~~i~iid_~-d_ y- ~bjctividod de l:i tnforpción contable. 

El .BOl~~~-t~· -S~ñ-ii~'b~'.:-q·tie: 1¡9-em~resos deberían presentar como infor­

mación adÍci~~-ai',i'o_1_-ái8~i~rit'e-: 

A) BalánC.e ·cenera! 

i·i..:.--El c~sto actualizado de sus inventarios, activos fijos y de­

preciación acumulada, al cierre del ejercicio. 

z.- La reserva necesaria para reexpresar el capital social y las 

utilidades acumuladas en términos de pesos de poder adquisi­

tivo al Cin del año, Para este propósito, se aplicarin fac -

toree derivados del Indice Nacional de Precios al Consumidor 

publicado por el Banco de México. 

B) Estado de Resultados 

Las ci[ras actualizadas de costo de ventas y depreciación corre.!!. 

pondiente al ejercicio. 

Las empresas que heblan incorporado revaluaciones de activos fijos­

ª sus estados financieros con anterioridad a la fecha de visencin de este -

boletín, deber{an continuar con esa práctica y recomendaban a las que aún -

no lo habian hecho que actualizaran su activo fijo en loa estados financie­

ros que emitieran en lo futuro. 

Como se observa, por primera vez s~ norma sobre la actuali~aci6n de 

los activos fijos, incorporando su efecto en libros y en los estados finan­

cieros. 

La aplicaci6n de las re&las anteriores fueron obligatorias a partir 

de los ejercicios sociales que •• iniciaron el lero. da enero de 1980; se -

exceptuaron las instituciones de cridito, de se1uros y fianzas y las no lu-
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crotivas. 

Hablan 'pasado se-is ·aaos dasde lo ·cudaién _del Bolet!rl B-5 '/ en ese 

par todo, se tUvo. una inflD.cúS~ prom~d10 ·del~ i9 ~4- por ~ie.nto ·y· é1· tipo de 

cambio del peáo respecc~:-01 dólar-fue de$ 22·:·aa·~n~di'~ie~br8''d~ 1979. 

un· ni\o despuEs,· Í?n ·febrero d~ 'i9.8l-~ _ io .-Comi~ién ·d·e Pr1'nc1Pios de 

Contobilida"d publi~6-- l~- cii:-cuiar" · 14 80bi-.i- al Triitomicnto Contable de 

rl~ctuocioncs_: ctu11bi11rtiitl; oclo-~oCiones .. al' Boletin· -B-S; cronsocciones 

·ncdo ~~tr-snjer~, en l~ que hace -~~~ome~dac·i~nes·:-~Obr·a-- el-~rotomienco 
fluctuaciones combiorias debido a.los oltos·cosos inflacionarios que 

tobon produciendo ( 111.11& del 2 po~cienéo mensual en los Últimos meses 

primera vez se seTiola' qua deba reconocerse un costo integral da financia 

miunto, formado por los intereses, fluctuaciones cnmbiorios y resultados 

posición monetaria. 

l•• 
en 

l. .. 
) . 

··-
'ª' ··-
Por 

Lo anterior incorporo al costo integral de financiamiento el reaul­

. todo por posición monetaria y, según el Bolet!n B-7 que se encontraba en 

proceso de experimentación, no resultaba factible realizar una.modificación 

radical y tampoco ora conveniente publicar un nuevo Boletín B-5 o la situa­

ción prevaleciente y evitar ns! uno distorsión significativo en los eatoJos 

finoncicroo básicos en lo referente o la utilidad del ejercicio, haciendo -

loa siguientes recomendocioneNi 

Las fluctuaciones csmbiarins derivadas del monto de loN pasivos de~ 

tinados al financiamiento de activos no monetarios podr&n considerarse· como 

un ajuste al costo original de toles activos hasta por au valor neto actua­

lizado, determinado conforme al Dolat!n D-7. 

Establece también algunos reglaa aobre lo identificación del desti­

no de loe pasivos y señalo que la porte da las fluctuaciones que excedan el 

valor neto occunlizodo de lo~ activos se registrará on reaultadoa. 

Como puede obacrvarae, se troto de unas reglas proviaionalea en las 

que e~ quebranto financiero se puede recietrar contra activos haato cierto­

l!mite, sin posar por resultadoa. Con esta medido no ae arectaron ar. forma­

importantc lao utilidadaa de laa empreeaa. 

Un nño deapuóa de la circular C-14, en ~iciambre d• 1982, )n Comi 

ffi6n ele Principloo de CuntabiliJad dio n conoc•r la .~ircnlar núm•ro 19, 
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Tratamiento en las cir-co~t.ab~e de :las· t~~~~~·~~~~es. é·n·"~~·~·~~- .exciA~ljer~~ 
cunstancias prevaleciér1t"es· duránte·· 1982. ·:en' vi~ta·,·;¿~· 'ii.contecimientos de. tal- . 
magnitud co~i · ';.· ·.·., :'. ' :<:. ·~>;;· .::>.- -.··:::: ";: ~·-.:~;;:· ,;?::· ' .'·~ · -.;,-;:. 

A) Una inf·~~~¡15~· ·:d~_- c~~i·· iOo:~-p~~·r':;·~1e~.t~:-·:-~~~-,' h~' c~h;~~~~,i~~~- distar -

S1óti --c-as1 · · tacai :re1':'si~1f té~d~··.:d·~-~ ·c~rice~-t-~-~'~, ~ú'ilii.e1.fiC'8'dCuf eón· --

•> ~::~.:t.i:~~r~f~.~:~~:~;{)~:d:~:;·>;~J;i~~l~;i¿h:;'.i~.1~ un. 

:;:;.•é ca~bi~ ~~~i~~·=b,r·~.,2~~·,~tiJ.tt~·.t~ti:tz:~~y,~Jó~-~n, 1 ·•· 

C) Escas_ez ofici~i_-_ :_d~ ---~~_t'.i,~~;~:- y';f_ii_gim~n';~e;:Con_tr_O~·:··_d_e-;·é~~bio_s ·:con. -

D) ~:::~::::::::·.:-,:·:~::~i:.1·-.~~;~~=J~f~itl'~~~~~1ri,;!t:~.1~:r: 
pltr con las ob1:i.~.a~iones ·y··c·o~~~~mi~~;::;~ri'¡'~~~d~::iXtiíi"nje"~a, 
as! .como r~Stri~~io·n~s ·1eS&1~~ 1iBra~i~Dn~;~ti,.·r':-~b{1·g~cionea 

0

en ~ 
noda exéranje~"a. -.:\;{ )i: .::;~_;;,',T1·./.~-~.:.:.>;._:: ;::;:-;~, - ;-,.-:, 

A) Culil debe en m,g. 
neda na.c~o~Dl, l~s. tra~~áccio·n~'a· y eventos. 

B) El_ tratamiento contable de laa fluctuaciones cambiarlas. 

C) Los aspectoa·que deben revelarse en la información financiera. 

El aspecto importante en esta circular fue considerar que las fluc­

tuaciones cambiarlas constituyen una alteración del costo de los activos no 

uionetarios en la medida en que tales activos sean identificables con los p~ 

sivos en moneda extranjera, confitmnndo las recomendaciones del B-5 hasta 

el limite del valor neto actualizado de los activos no 1110netarios, pero a -

gregando unas reglas alternas de identificacién si no fuera posible lograr­

la ident1ficaci6n física y docucental que requería el B-5. La identifica 

c16n de los pasivos en moneda extranjera con los activos no monetarios pue­

de hacerse, as{, a través de una identificacién global, basada en la posi -
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ción' financiera neta de la entidad al.cierre del ejercicio. en función de -

sus activos Y Pasivos monee.ario& en moneda nacional y en moneda extranjera, 

y de su& .activos no ~onci'ca~ios con respecto al capital contable. 

Ante la situación iriflacioriaria _que prev.alec!a en el pa!s, y dada -

la nec~sidad que existía de actualizar la información financiera afrontando 

el problema qu'e la inflación causa, la Comisión de Principios de Contabili­

dad pÜblic6_aeis meses después, en 1983, el Boletln B-10, Reconocimiento de 

loa.efectos de la inflación en la infamación financiera, en el que se in­

corporan las experiencias obtenidas en el periodo de auscultación evolutivo 

y experimental de más de tres años a que estuvo sujeto el Bolet!n B-7. 

El Bolet!n B-10, contiene las normas generales y los lineamientos -

particulares que permiten dar una mayor claridad y realismo a la informa 

ción financiera producida en un entorno inflacionario de casi tres d!gitos­

a fines de 1982. 

Dicho Bolet!n suAtituyó y dejó sin efecto al Boletín B-7, as! como­

a las disposiciones relacionadas con las [luctuaciones cnmbiarias conteni -

das en el Bolet!n B-5. y abrogó igualmente a las circulares_ 14 y 19. La a -

plicación de sus normas es obligatoria a partir de los ejercicios sociales­

que concluyen el 31 de diciembre. de 1984, 

De los problemns prácticos surgidos y• de -1~-~- exp~~t'en~iaS r_e~ogi 
das, la Comisión de Principios de Contabilidad em!C.tó: í~'s Circ-~lares .-25 y. -

26 que, incorporaban algunas interpretac~ones y ~~di~i~~-~~~~~á al_ B01e_t!n 

El 16 de_ octubre de 1985,: ef Consejo Na-~:i.~nai- D·:Í.;r-~:~~i~~ del· Instit!!_ 

to Mexicano de Cont4dores · Púb.licos p~~inul~ó. ].~-~ >ad~~Üa-~i~n~B ·ai Bolet!n 

B-10. L4 que d~roga ci~rt8s dtsposi~ione~ d¡l)~-~íQ .·;>'desde. luego, deja sin 

efecto a las circulare.a 25 .Y-_26:. 
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3.1.2. BOLETIN B-10, RECONOCIMIENTO DE LOS EFECTOS DE LA INFLACION­

EN LA INFORMACION FINANCIERA. 

Este boletln establece las regla"s de valuaci6n y presentación cont.!, 

nidas en la·información financiera, que se ven.afectadas en forma importan­

te por la inflación. Son aplicables a t~das las entidades que preparan est~ 

dos financieros básicos, definidos en el Boletín B-1, Objetivos de los est~ 

dos financieros. 

Para actualizar la información, las empresas pueden elegir entre el 

Método de ajustes por cambios en el nivel general de precios, que es el pr2 

cedimiento de actualización, mediante el cual los costos históricos se ree~ 

presan en unidades monetarias de poder adquisitivo actualizado, y el Método 

de costos específicos, por medio del cual lo actualización de las partidos­

no monetarias se reexpresan en funci6n de sus respectivos valores de repos! 

ci6n. 

La información obtenida con cada uno de los métodos no es compara -

ble, debido a que tienen bases diferentes y se emplean criterios distintos. 

Se recomienda no mezclar los dos métodos en la actualización de los invent~ 

rios y en loa activos fijos. La mezcla de métodos sólo podrá aplicarse en -

tre conceptos diferentes y nunca dentro del mismo rubro. 

Los empresas que consoliden información financiera deberán manejar­

en los entidades los mismos métodos para que las cifras consolidadas tengan 

significado., 

En prime.r lugar analizaremos los métodoa para la actualización de 

la información financiera. 

A) Método de ·ajuste por cambios en el nivel general de precios. 

Ventajas: 

Aplica una medida, uniforme que, por derivarse de publicaciones­

oficiales sustentadas en una tecnologla firme, denotan el fenóm~ 

no inflacionario a nivel nacional en forma objetiva. 

Facilita su utilización a cualquier tipo de empresa, ya que to -

das tienen acceso a esta fuente de información, 
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Permite comparaciones sobre bases uniformes entre posición finan, 

ciera Y resultados, de una empresa con otras. 

Muestra a loa dueños de la empresa, la capacidad adquisitiva de­

sUs aportaciones~ 

Desven;ajaa: 

Al aplicar una medida uniforme de reexpresión a todos loa vale -

rea· de la: empresa, impide que se refleje en cada uno de ellos el 

impacto· concreto producido por los cambios de costos que les.son 

apÍica_blea' espec!fi~_amente y· que pueden ser totalmente diferan -

tes e superiores o inferiores), al de la inversión general med! 

da por un índice Común de precios. 

La información sumintatrDda por la reexpresión a tráves de este­

siatema, aún, cuándo se lograra conservar. el poder adq~isit
0

ivo de 

las aportaciones de los·,ac~ionistss~· si la''inf
0

la~i6n_·esp.e,c!fica­
resultar' difereri.te de la 8eneral 1 ·la capacidad adquisitiva po_ -
dr!a no ser suficiente o; ·a la 'inv~rsa; · 1~· fuer~ .-en °excf:so, para 

conservar la capacidad oper8tiY8·. de la -'entidád.: · . ,, _,_,-.-
·-.~~·i 

Indices de precios para ajustar: iaá. Cifráa:' 
. . . ' . 

Para efectuar el ajuste a- las·_cifi"as de- los estados financieros ea-

necesario el empleo de un {~dice para -mC:dir el aumento en lDs niveles de 

precios, el cual deberá ser representátivo de la baja general del poder ad­

quisitivo de la moneda del pa!s. 

La información estadística en que se basa la elaboraci6n de los ín­

dices de precios tiene varias deficiencias, especialmente en lo relativo a­

una escasa cobertura, canasta de bienes y servicios insuficientes, falta de 

consideraci6n al cambio en la calidad de los productos incluídos, etc.; li­

mitaciones que, en conjunto, impiden conocer la P!4gnitud real de la infla -

ción del pa!s. 

Por tanto, conviene seleccionar el índice que confronte en menor 

grado dichas deficiencias y ofrezca las mayores ventajas prácticas para su­

aplicación. 
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Para seleccionarse el índice qua debe utilizarse se debe de tomar­

en cuenta lo siguiente: 

A) Debe emplearse un índice general, independientemente de los e 

fectos especiales que sufren determinados giros o remas de la -

industria. 

B) Aunque puede disponerse de índices espec!ficos para determiña ~ 

dos servicios o industrias, ea conveniente emplear un_aólO !nd! 

ce, en beneficio de la comparabilidad de la información. 

Ajuste de las cifras: 

El ajuste de las cifras de los estados financieros debe efectuarse 

en la siguiente forma; 

A) Aplicar el factor-de reexpresión, del índice de precios, para el 

año en' que se inicie la práctica de convertir las cifras, inclu­

yendo en esta primera conversión todas las partidas no maneta 

rios cuyo or!gen se remonte a años anteriores. 

B) Después se ajustsr&n las cifras de los estados financieros de f~ 

chas subsecuentes, utilizando dicho factor. 

C) Acumular o deducir a la suma de los ajustes anteriores los efec­

tos significativoa que se produzcan por cambios en la paridad 

del peso, mediante el traspaso del cargo a resultados o a diver­

sas cuentas de activo motivado por la diferencia cambiarla. 

D) La diferencia derivada de loa ajustes anteriores constituir6 la­

ganancia o pérdida por poaici6n monetaria. 

B) Método de costos espcc!ficoa. 

Ventajas: 

Infonnación tendente a totn&r las medidas necesarias para conser­

var la capacidad operativa de la entidad, 

Actualización de valores con cifras y costos acordes con los ni­

veles de precios que para cada uno de ellos prevalezca en el me.!, 
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cado y el sitio en el que se desenvuelva la entidad económica. 

Dicha actualización de costos permite a las ecpresas conservar. 

su carácter dinámico, ea decir, realizar proyecciones presupues­

tales acordes con la realidad y as! como cambien una planeación­

racional de las utilidades y la elección de las alternativas más 

convenientes. 

Desventajas: 

Falta de comparabilidad de esas cifras con otras empresas cuyos­

costos específicos.de cada elemento, se modifican en proporción­

diferente. 

Dificultad de su utilizÁción por entidades medianas y pequeñas,­

que carecen de· recursos sufic~entes para realizar avalúes de ac­

tivos fijos por· parte de peritos veluadores calificados. 

En este método se utilizan los siguientes conceptos: 

Valor de reposición nuevo.- Es la estimación del costo en que i.!!. 

curriría la empresa para adquirir en el momento actual un activo 

nuevo semejante al q~e esté usando. 

Valor nato de reposición.- Es la diferencia entre valor de repo­

sición nuevo y el demérito provocado principalmente por el uso y 

obsolescencia. 

Vida útil remanente.- Estimación del período de tiemPo en que el 

activo puede servir a la empresa. 

Valor de desecho.- Cuando existan elementos suficientes que ind! 

quen su posible existencia. se determinaré este. 

Indices y cotizaciones de precios para ajustar las cifras: 

• 
Para efectuar el ajuste a.yalor actual de algunos de los conceptos-

que integran los estados financi~·roa, es necesa
0

rio el empleo de cotizacio 
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nea o de indices para medir el aumento en los niveles de precios. 

En la selección de los índices para efectos de este método deben -

observarse los siguientes lineamientos: 

A) Elegir !ndiCea espec!ficoa O cotizaciones aplicables a las ca -

racter!sticaa de loa bienes y al tipo de industria, que se con­

sideren más repreBentati~os del problema que se tenga en cada -

caso particular. 

B) Utili~ar un !ndice general para ajustar algunos valores no mon.!, 

tarioa de los estados financieros, como son: 
El capital social 

- y en ciertos casos, los activos intanaiblea. 

Procedimiento: 

El procedimiento de ajuste al valor actual puede resumirse en laa­

siguientea fases: 

A) Clasificación de los conceptos integrantes de los estados fina~ 

cieros en monetarios y no monetarios. y la determinación de los 

conceptos que deben de ser ajustados. 

S) Determinación del tipo de valor que debe ser aplicado en su 

cuantificación, ya sea valor de realización, valor de reposi 

ción o cambios en loa niveles de precios. 

C) Ajuste del valor de los activos con base en lo• nuevos valores. 

D) Ajuste del costo de ventas por la consideración del valor actual 

de los inventarios. 

E) Ajuste a los costos y gastos por la determinación de la depreci.!, 

ción de los activos fijos con base en su valor de reposición. 

F) Ajuste al superávit por actualización de la depreciación acumul.!, 

dao calculada con base en el costo de reposición de los activos. 

G) Deter-111inación del resultado por posición monetaria. 
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' ' - ',', .. ' . 

H) Ajuste del_ cap~ta~ s~:i~_1_·pa·r·- los_ cambios en el. poder adquisit! 

l) ::e::-~::~~::i~··:u~-~r¡~·i·~, o :-~~~-i~ic ~Or_ la ·-~~~~~éét~:- d~-~:1-~a--~a-
·_-,_. 

'"r: ,:_, :1. ·< ·.-,.·.- . 
En .ambos mEt~do;·: d~be'.t¡ ·d·e-::~b~.;-r.;~r~-~-, 18s · Stgúicintes noniias gener!, 

;-_-.·:,:.' '~·~'t:··._-r.--. ~'-.. !.-:-.' .. -.::-r;~:-'.:..-· ._,,_~--~¡~~·;·:/~-; -· 

.. ;_·._:::;: ·- ::·::\~0~x~;;,~\.}_.i;:2~···.: --/:-/;.:.::· -'.:,:: ;· 
L~ actualizaci~~:-: da;·la ·.1~f~~~i~~,~~:¡na~~¡-~ra histórica distorsio-

::::.:::.~os ~f~~·~~ ~j;;~:f;;~~i~~7-~h~~~+~p~end~c cuando menos los 
ltÍveOtarioS_ ·Y .'Coa-to·_ de Ventas -

Terre~os, _ .ediftc'tOB_;- rnacluin1n:ia y equipo, su depreciaci6n acum~ 
l~da·y la depreciaci6n del periodo. 

Capital Conta~le 

Y se deberá dete"Cminar, además: 

El resultado por tenencia de activos no monetarios ( cambio en­

el valor de los activos no monetarios por causas distintas a la 

inflaci6n ) • 

El costo integral de financiamiento eató forma.do por la suma a! 

gebraica de loa gastos y productos financieroa <. fundamentalme!!. 

te intereses en moneda nacional y/o extranjera ), los resulta­

dos cambiarioa y el resultado, o efecto, por posición monetaria. 

Este Último eató originado por la estructura de partidas monet~ 

rias de una entidad, resultante de sus decisiones de inversión­

y financiamiento obtenido y otorgado. 
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ACTUALIZACION bE INVENTARIOS Y COSTO DE VENTAS 

Valuación: 
. . 

El monto de la actualización será la diferencia- en~i~ e¡·co~~o his­

tórico y el valor actualizado. 

Para determinar dicha actualización cada- empres& podr&. escoger en -

tre las aiguie~tes opciones, aquéllas que le permita p~eaentar una info~­

ción Ul1is apegada a la realidad. 

Si ae opta por seguir el método de ajusc~ por cambios en el nivel -­

general de precios deber¡ de seguirse el siguiente procedimiento: 

A) En el caso de loa inventarios se utilizará un facto derivado 

del Indice Nacional de Precios al consumidor, el cual se aplica­

r& al costo histórico de los inventarios, quedando as! expresa -
dos en pesos de poder adquisitivo de ventas. 

B} En el caso de el costo de ventas se utilizará un factor derivado 

del Indice Nacional de Precios al consumidor, el cual se aplica­

rá a los inventarios iniciales y finales del pertodo 1 as! como a 

las compras durante el mismo, a fin de que reflejen loa precios­

promedio de dicho per!odo. 

Si se opta por seguir el método de actualización de costos espec! -

ficos se podr& elegir entre las siguientes.alternativas: 

A) En el caso de ·1nvciintá"r:Í.os puede deteniinarae por cualquiera de -

les s:lguie.Ot.es medios; 

P~E.P.S. 

AJ. pre~io de la última compra del ejercicio 
·Costos · -est.li'.ndard 

Emplear indices espec!ficoa para loa inventarios emtt.idoa por 

una institución reconocida. 

E~plear costos de reposición. 
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El importe de los inventarios no· deberá exceder a su valor de rea -

B) En el caao del· costo· de ven_tas,-pued8 determinarse por cualquie­
ra de lÓ-a ·a''1S:ú1~n-ces med1~~'. . 
- Mediante :i~_-: aP11~·ª¿·~~~·-:d~ --~~ {ndtée específico 

U. -E. :P,; ·s.·-'.:'> .-,-";_., __ .-"-·-;-· 

Costo-~ '_:~sti~~i~'d ,, --.. · ·-·;. :-' 
va1ó·r. ~fe·:·repC>st~ióR-

'.'--"~--~-~~--" 

Par~::~U~ ·e-ic.i8t8.; ~~rÍ~~h~-~cia, , debe seguirse el mismo procedimiento -

para la a~fu~l.i~~'é"i.6~----d~i-i~~~n·t~rio y costo de venta. 

La 'actÚali~a~ió~· d~i inventario y del costo de ventas debe f'ormn.r -

p~rte: de.' la in.foruui~ión_ ~onte_nida en los estados financieros básicos. En el­

bÍllanCB genera~: aparecerá el inventario a su valor actualizado y el estado -

de resultados el costo de ventas también actualizado, y en sus notas deberá­

revelar el método y procedimiento seguido para la actualización as{ como su­

costo histórico del inventario y del costo de ventas. 

ACTUALIZACION DE INMUEBLES, PLANTA Y EQUIPO 

Valuación: 

Para determinar su actualización se podrá escoger entre las aiguien 

tes opciones: 

A) Método de. ajuste por cambios en el nivel general de precios: 

·· Se utilizará un factor deriva.do del Indice Nacional de l'recios al 

Consumidor, el cual se aplicará al costo histórico del activo fijo Y su de -

preciación acumulada, quedando de esta manera expresados en pesos constantes 

de poder adquisitivo general al cierre del ejercicio. 
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B) Método de actualización: de costos específicos: 

·En .primer lu8ar se d~bC~li 'dete~n,ar el Valor de reposición median­

te estudio técnico Pt-act·i~ado po·r·. v~i~a.do~es independientes de competencia 

acreditada. 

El estud_io_ 'técnico _debe'de cumplir ci:in los siguientes requisitos; 

A) ProP~rc:i.on4r' lc:>s siguie~C:e's datos correspondientes ·a· los .distin­

_toa bienes: 

1) Valor de Reposici6n neto 

2) _Valor neto de reposici6n 

3) Vida útil remanente 
4) Va"ior de desecho 

B) Todos los bienes de la misma clase y características comunes de­

ben tratarse en forma congruente. 

C) El cálculo técnico debe asignar valorea específicos a los disti!!. 
toe bienes en existencia. 

D) Debe existir congruencia entre las políticas de capitalización -

para determinar el valor histórico de los activos fijos y las 

partidas que se incorporan para determinar el monto del avalGo. 

En los ejercicios inmediatos siguientes a la actualización mediante 

valuadores independientes, se podrán ajustar las cifras derivadas de ese av~ 

lúo utilizando Indices espec!ficos de precios de los activos fijos de que se 

trate. Cuando sea evidente que las cifras tienden a aparcarse de las de mer­

cado es necesario que se practique un nuevo avalúo. 

El superávit por revaluación de activos fijos se podrá capitalizar­

cuando esté se encuentre basado en avalúes practicados, por valuadores inde­

pendientes. 



Determinación del.monto da la actualización: 

El monto de la actualización del activo fijo ~a la diferencia entre 

su valor actualizado neto y su valor en libros al cierre·del ejercic~o, 

En per!odoa subsecuentes al primero en que se actualizó el activo -

fijo. se deberá tomar como valor en libros_ el último valor actualizado menos 

su depreciación acumulada. Los activos en desuso se valuar'n a su valor neto 

de realización. 

Depreciación: 

La depreciación del ejerCicio deberá basarse tanto_en el valor ac -

tualizado de los activos 'comO. en·. su vida probable, determinada m~diante est! 

maciones técnicas, 

No se afectarón,lad utilidades-de ejar~icioa anteriores por la oc -

tualización de __ la -d·epre~ia~ifi~ acumulada, 

Presentacióni. 

En el· b~{~n'~~ ... ~·~~e_i~l: se ptescntarin los valores actualizados dei 

los activos. tijo~:·y·:·an· el ~--t~~~-- ~e ·re~.u1tadOa e.1 monto de la depreciación.­

se revelar¡; ;~·1·:;EúldO ·de' ·actualización seguido 0 el costo original y su de 

preci8Ci6n --~Ctim~i~d~'~ ·i¡J. ;~~~~~ · d~-_. l~·· d-iferencia entre loa gastos por depre -

ci~ción c~n :_b~~e:~·~:.'~i:::~~s~·~-:~-if:~in&.1- y sobre base de valores actualizados y 

el ·~rocecÍi'~~en~o\'.~~·;·d~';~Íi_.~i~:~::i.~~ .. :~til:t.'~~:do,·. ade~s ·de revelar el monto de 

los activos· no·, revaiuÉuÍOs .-Y';las· caUsalÍ.-'para .no. hacerlo. 
··,::-_'./:' ~;-·,.;t-;-¡ >·.:~:_-,_:·:;;:,,,-, ;-'.::;·; ~;, i·;-··_-.- -

'·Con~·~~p¡~ii~ii·~ d~ ·l1i~-;~~t'~a:i~~~~i6~:-::- . 

·, :·.;:;, . .-_~'.\;.,~·;~ ,~ ::·> . '•' .,-:< i; -~ - -: . 

D~bido''-;¡'q~a ::·éi'·~-~~~;;,;'~e·'. la: actualización reflejado en los activos­

fijoa~: i~~~~t~·~i~~:~·'/~~a't_C:Xd~.'.~v~_Of&:/_.~S-:_~-e~~lt~~te de varios factores, cuyo !. 

fc:ct~· tot~l ,' ~~-~~~.S~~d:L_~-~:~~~.'~1:. ~8-rt~do;: s"e '_~plicarii a una cuenta .transitoria 

p.ara ~c~~d_ita~_ J.~_--_·c~~t~~P~~~·:i..d8 __ :'d~ .di~há actualizaci.ón. 
... . '' - ~ 
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ACTUALIZACION DEL CAPITAL CONTABLE 

La actualización del Capital es, la caDtidad necesaria para mante -

ner la inversión. de los accionista& en términos del poder adquisitiyo de la­

. moneda, equivalente al de las fechas en que se hicieron las aportaciones y -

en que las utilidades lea fueron retenidas. 

Deterudnación de la actualización del capital: 

Para su actualización, se deberá reconstruir el valor original del­

capital social, de otras aportaciones de loa accionistas y de las utilidades 

retenidas, utilidad del ejercicio y superávit donado, en término·a de pesos -

de poder adquisitivo al [in del año, mediante la aplicación de facto~es der! 

vados del Indice Nacional de Precios al Consumidor. A la diferencia entre el 

valor histórico y el actualizado del capital contable se le denomina Actual! 

zación del Capital. el cual es un rubro integrante del capital contable. 

Para actualizar los saldos iniciales de Capital Socisl. de Otras A­

portaciones de los Socios y Utilidades Acumuladas, ser5 necesario descampo -

ner cada uno de estos renglones por antiglledad de aportaciones y de reten 

ción de Utilidades, aplicando a cada capa. los correspondientes factores de-·· 

rivados del Indice Nacional de Precios al Consumidor. 

1) Loo aumentos de capital hechos con utilidades acumuladas deberlín 

oer actualizados desde la fecha en que se retuvieron las utilid.!. 

deo acumuladas. 

2) La• pérdidas también deben reexpresarsa. 

3) No debe incluirse el superávit por revaluacióri. 

4) El monto de la actualización del capital, aa debe cargar a la 

cuenta transitoria. 

5) El resultado neto del periodo reflejado en' el estado de resulta­

dos debe actualizarse como parte de la actualización de los con­

ceptos integrantes del capital contable, al hacer su incorpora -

ción en el balance. 
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Presentación; 

La Actualización del Capital es parte integrante del éapital conta­

ble, Se reporta en lo información básica, se deberá ievelar "en U~a nota el -

procedimiento seguido para su determinación. as! como.~ una.'i:ire~ti ·e~~llica~ió_n 
objetiva y clara respecto de su naturale"za. 

RESULTADO POR TENENCIA DE ACTIVOS NO MONETARIOS 

Se deten:iinará únicamente cuando se sigue el.~Eéodo_de costos espe­

c!ficos. representa el incremento en el valor de los'-aCétvoS no ·monetarios -

por encima o por debajo de lo inflación. Si el incremento es superior 81 que· 

se obtendr!a por aplicarse el Indice Nacional da Precios al Consumidor, ha 

brá una ganancia por ret~nclón de activos no monetarios. En Ól caso Contra -
rio se producirá una pérdida. 

También se puede cuantificar por exclusión, después de haber identJ. 

ficado en la cuenta transitoria, la parte correspondiente a la actualización 

del capital y la relativa al resultado por posición monetaria, 

El resultado por tenenc"io de activos no monetarios se llevará, ind!, 

pendientemente de su naturaleza, favorable o desfavorable al capital conta -

ble. 

Presentación; 

·El resultado por tenencia de activos no monetarios, deberá presen -

raree en el_ capital contable, en el que deberá desglozarse en sus portee re­

lativas. de inveÍitarioS, activos fijos y otros activos no monetarios no actu!. 

!izados. Se.deberá re~elar en una nota el procedimiento seguido paras~ de -

termin8.ción. 



COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO 

El costa integral de financiamiento se fonui de: 

A) Los intereses 

8) Las fluctuaciones cambiarias 

C) Efe~to_por posición monetaria 
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Se .han_ iTicorporado estos conceptos, en el costo integral de finan -

ciamiento P'orque todos: ellos repercuten directamente sobre el monto a pagar­

por' el uso de la deuda, en situaciones monetarias cortas, aunque obviamente­

podr!~' 
0

extat.1r Un .resul~ado integral de financiamiento de naturaleza acreed!!, 

ra en pOSict~nes monetarias largas ( activos monetarios mayores que pasivos­

monetarios ). El.costo de las deudas en moneda extranjera estó formado por -

loa intereses; las fluctuaciones cambiarlas y la disminución del poder adqu! 

sitivo de' la moneda, debieñdose aplicar a resultados con base en lo devenga­

do. 

A) Los intereses; 

Los intereses no se tratarán, por ser un concepto conocido, de -

biendose de registrar en resultados con base en lo devengado. 

B) Las fluctuaciones csmbiarias¡ 

Las fluctuaciones cambiarias incluyen la utilidad o pérdida en 

cambios, concepto que deberá registrarse con base en lo realiza­

do, utilizando el mecanismo de la paridad técnica o de equili 

brio. 

En términos generales, el concepto de paridad técnica o de equi­

librio puede definirse como la estimación de la capacidad adqui­

sitiva de la moneda del pa!s con relación al poder adquisitivo -

de una moneda extranjera en una fecha determinada, 

?ara calcular la paridad técnica o de equilibrio deberá aplicar­

se la siguiente fórmula: 



Indice de Precios.en México 
a parti~ d.el·. año .. bá.se·.·:-

., -.. :,._:. : .: __ -
Indice de-Pr~cioa·de-Eséados. 

Unidos "a pa_rcir ·-d~l año base 

X 
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Tipo de cambio oficial o de 

marcado en al año base 

Para el cálculo de_~~~á paridad se tomará como año base 1977. 

En. el ces~· de· q~_e una .empresa tenga una posición pasiva neta en mo­

neda extranjera se deberá reconocer la diferencia entre la paridad técnica o 

de equilibrio con la paridad cambiarla del mercado ( cuando ésta es más ba -

ja ) • esto se hace con el fin de lograr un enfrentamie_nto de loa ingresos y­

gastoa del periodo, Se deberá de 8justar los resultados d~l ejercicio y la -

provisi6n debe considerarse como contingedte, . 

C) Efecto por posición monerar"ia; 
El efecto por posición monetaria implica '1a cuantificación del -

impacto que tiene la inflación'sobre la posición monetaria de la 

empresa; se datermin& en función da l~s cambios en el nivel gen~ 
ral de precios que correspondan al periodo pudiendo ser: 

Desfavorable: 

Cuando se tiene una posición monetaria neta activa en promedio -

durante un periodo determinado. 

Favorable: 

Cuando se.tiene una posición monetaria neta pasiva en promedio -

durante un periodo determinado. 

La reexpresión de la informnc{on, la determinación del resultado 

por tenencia de activos no monetarios y la del co•to integral de financia 

miento deben de incorporara• en loa estados financieros b&aicos. 
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Se deben revelar en loa estados financieros todos aquellos datos -

pertinentes, como el método utilizado, los criterios de cuantificación, re­

ferencias comparativaS--con_ da
0

to's históricos, etc. 

La cuantificación del efecto por posición monetaria está condicio­

nada por la adeéuada'aegregación de las partidas monetarias de las no mone­

tarias. 

· ~~--p~r~id-as monetarias se ·definen cot110: 

Aquélla& qUe al 'cierre de-un per!odo determinado están expresadas­

auto·ms:t1é~m~~~e- ~-los ;niV~i~~ de- poder adquisitiVo de· la moneda en ese mo -

mento y por lo -'C~nt~ 1 'con. el transcurso del tiempo, pierden valor. 

Determinación de la ·posición monetaria: 

A) Se_ determina la posición monetaria neta inicial del periodo y -

se le aplica el factor de ajuste derivado del índice general de 

precios al consumidor al fin del periodo. 

B) Se determinan todos los aumentos y disminucioneS 'en· las p.arti -

das monetarias y se ajustan al nivel general de precios al fi -

nal del periodo. 

C) A la suma de A) y B) se le resta la posición monetaria neta al­

final del periodo, lo.que da como resultado la posición moneta­

ria. 

Las partidas no 1110netariRs que por alguna razón justificada no se­

actualicen, se considerarin monetarins para fines de la determinación del .!. 

fecto t11onetario. 

El resultado por posición monetaria representa la pérdida del po -

der adquisitivo del dinero sobre aquellas partidas monetarias que ln empre­

sa conserva durante el periodo, 

Para calcular el resultado por posición monetaria deben clasifica~ 

se las partidas del balance general en conceptos monetarios y no maneta 

rioa: 



Monetarios 

Efectivo· en caja y banCos 

Inversiones temporales: 

Depósitos· a -pl8zo 

CeteS-

Invera. en obligacion~s: 

Renta fij& 

Renta variable petrob. 

Inversión en acciones -

Cuentas por cobrar: 

Moneda nacional 

Moneda extranjera 

Eat. para etas incob. 

Inventarios 

Pagos anticipados 

Depósitos a plazo 

Inv. en acciones a largo plazo 

Cuentas con cias. asociados y suba.: 

Saldo deudor 

Saldo acreedor 

Inmuebles, planta y equipo 

Depreciación acumulada 

Anticipo a proveedores: 

Precio garantizado 

Precio no garantizado 

Activos intangibles 

Cuentas por pagar 

Anticipos de clientes: 

Precio garantizado 

Precio no garantizado 

X 

·X 

X 

X 

X 

X 

X 

X 

X 

X 

X 

X 

X 

No monetarios 

X 

X 

X 

X 

X 

X 

X 

X 

X 

X 
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Obligaciones por servicios 

de garantía 

Interés minoritario 

Pasivos a largo plazo, PB8A 

deros en efectivo 

Obligaciones por pagar 

Monetarios 

X 

X 

No monetarios 

X 
X 

TRATAMIENTO DEL EFECTO MONETARIO 
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El efecto monetario favorable del periodo se llevará integramente -

a resultados, ya que el costo integral de financiamiento deberá verse afect_!. 

do por el monto total del efecto monetario favorable, independientemente de­

si éste es superior a la suma de loa intereses y fluctuaciones cambiarlas, -

de que el costo financiero neto sea acreedor o de que la actualización del -

capital contable del periodo sea negativa ( deudora). 

El efecto monetario desfavorable del periodo debe cargarse integra­

mente a loa resultados, y que, en los casos en que el costo financiero neto­

sea acreedor, no se reconocer! en el estado de resultados importe alguno por 

concepto de efecto monetario favorable. 

El efecto monetario que se lleve a los resultados debe cuantificar­

se en unidades monetarias promedio, el efecto monetario del periodo será la­

suma algebráica de los efectos monetarios mensuales determinados aplicando -

a las posiciones monetarias existentes al principio de cada mes, las tasas -

de inflación de los meses correspondientes, 
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Preaentación: 

El efecto de las fluctuacionea cambiarias, intereaea y el efecto 

por posición monetaria deben ser elementos integrantes de el estado de reau! 

tados, los activos y pasivos en moneda e.xtranjera se presentarán en el balaa 

ce general a la paridad de mercado, la estimación resultante de la diferen -

cia entre dicha paridad y la de equilibrio, aplicada a la posición monetaria 

corta que existiera, se presentarán dentro del pasiva en un rubro especial -

después del pasivo a corto plazo. 

3.1.3. COMPARABlLlDAD DE ESTADOS FINANCIEROS CON COSTOS HISTORICOS 

Y ACTUALIZADOS 
Para eliminar el impacto de la inflación sobre la comparabilidad 

en loa estados finOncierOs, que incluyen cifras de periodos anteriores, es 

neaario: 

Reexpresar las cifras a pesos de poder adquisitivo de la fecha de 

los estados financieros del último periodo, decarminnndolos con -

factores derivados d~l Indice Nacional de Precios al Consumidor. 

Esta reexpraaión es únicamente para fines de presentación y no i~ 

plica 1110di..ficación alguna en los registros contables. 

Se deberá revelar en notas a los estados financieros como mtnimo• 

lo siguiente: 

A} El incremento en el Indice Nacional de Precios al Consumidor -

asociado a cada fecha de los balances generales y a cada peri~ 

do do los estados financieros parQ Cines de compnrabilidad. 

B) Revelar los siguientes rubros a pesos de poder adquisitivo de­

la fecha de los estados financieros del últim~ ejercicio.que -

se está informando: 
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A pesos promedio: 

- Ventas Netas 

Utilidad de Operación 

- Utilidad ( Pérdida ) Neta 

A pesos de cierre: 

- Activos totales 

- Capital Contable 



, CAPITULO IV 

EL BOLETlN B - 11 ·' Í>EL'. zNsttTulo' '~ICANO DE 

CONTADORES·PUB~ICOS 
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4,1 EL BOLETIN B - 11;' ESTADO OE FLUJO DE i:FECTIVO O ESTADO DE CAMBIOS 

EN 'LA siTUAcIÓN PlNANCiERÁ EN: BAS.E -A EFEC'IiVo 

Este estado surge da lá necesidad de los uauarios de los estados fi­
nancieros, de obte~er '.trlforÍlla.ción lú:s am{t11a sobre la generación y aplica 

ci6n- d~ reCur_~oár par~- p~de~- evalun'" ·con mayot" objetividad la liquidez o so! 

vencia de las entidades dadaB las circunstancias de nuestro entorno econ6mi­

co actuSi c&'CaCterizado p~r 'una. 1neatabilidad econ6ndca generalizada, la a~ 
dización del_ fenlimeno inflacionario y la liquidez que es probleu fundamen -

tal que afecta·-~ la generalidad de las entidades# 

Objetivos: 

Presentar en 'fOr~ condensada y comprensible, infonna.;:ión sobre el 

mancajo de o.fiii;:t~vo por parte. de la entidad durante un periodo de -
terminado, -

- Mostrar una slntes1s de los cambios ocurridos en la situación fi -
nanciera (o sea en sus inversiones y financiamientos), para que­

los usuarios de.los estados financieros puedan .;:onecer y evaluar.­

en' forma Conjunta con los otros estados básicos la liquidez o sol­

vencia de la entidad a tráves de los siguientes aspectos: 

A) Capacidad para generar efectivo a tráves de sus operaciones no~ 

males. 

B) Manejo de las inversiones y financiamientos a corto y a largo -

plazo durante el periodo. 

Al analizar estos dos aspectos obtenemos una aplicación de los ca= 

bias en la situación Iinancie~a reflejados en el estado de situación finan 

ciera comparativo, 
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Bases de preparaci6n: 

Para efectos de la preparac16n y la presentación de este estado, el 

concepto de efectivo abarca las existencias de.efectivo en caja y bancos, a­
s!. como en inversiones transitorias ( fo.ndos 'y¡~ 'v810re&' ). 

La base para la preparación de· ·e~f~·: 8~t_8dQ'-1a bonstituyen: 

Loa dos 

fin del 

vo. 

balance.a gen-~riÍies··~~~~~~~t¡~~s~:re;eridos al inicio y al 

period~·~l:qUe_cor~eaponde el estado de flujo de efecti-

Estado de re_s_U.l_tado~~ ~Orre&pondiente al mismo periodo 

El proceso-de preparaci6n consiste en: 

1) Anali%&r·laa variaciones resultantes del balance comparativo a -

efecto_de"identificar los orlgenes ( financimientos, aumentos de 

capital y/o de inveT&iones ) , y las aplicaciones ( inversiones,, 

pagos de deudo, dividendos y reducción de capital). 

2) Los movimientos contables que sólo representen traspasos y no i~ 

pliquen movimientos de fondos, deberán ser compensados ( capita­

lizaci6n de utilidades, traspaso de pasivo a largo plazo a pasi­

vo circulante). 

3) Culminar con el incremento o decremento neto en el efectivo. 

Para su análisis es importante la identificaci6n del flujo de efec­

tivo generado por la operaci6n, que consiste en traducir el resultado neto -

reflejado por el estado de resultados a flujo de efectivo, mediante la segr~ 

gaci6n de las partidas que no implicaron recepción o desembolso de efectivo. 



•• 
Elementos: 

Las secciones fundamentales son las siguientes: 

l) Flujo de efectivo generado por ( o destinado a ) la operación. 

Se determina tol!Lllndo como punto de partida el resultado neto del 

ejercicio, al que se le adicionan o deducen las partidas inclui­

das en dicho resultado que no implicaron una recepción o un de -

sembolao de efectivo ( depreciación y amortización, eatimaci6n -

de cuentas de dudosa recuperación, de inventarios obsoletos o de 

lento movimiento, reserva para pensiones y primas de antigGedad, 

gastos pendientes de pago al cierre del ejercicio, fluctuaciones 

cambinrias cargadas a resultados cuyos pasivos asean pendientea­

de pago. 

2) Financiamientos y otras fuentes de efectivo. En esta sección se­

incluyen todos los conceptos ( distintos de los integrantes del­

[lujo de operación), que produjeron un flujo de efectivo. Den -

tco de los conceptos que comúnmente constituyen fuentes de fina.a 

ciamiento pueden mencionarse los siguientes; 

- Créditos de proveedores de bienes y servicios 

- Créditos bancarios 

- Préstamos de accionistas y/o empresas afiliadas 

Aportaciones de Capital 

Desinversiones ( venta de activos fijos, reducción de inventa­

rios, etc. ) 
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3) Inversiones-y otras aplicaciones de efectivo. En esta sección -

figuran todos aquellos conceptos que hayan ocasionado un deaem -

bolso de efectivo, entre loa cuales pueden mencionarse los si·­

guientea: 

- Inversiones circulantes ( en inventarios, cuentas por cobrar -

y en pagos anticipados, siempre que no se consideren como par­

te. del flujo de operación). 

- Inversiones en inmuebles, planta y equipo 

Otras inversiones permanentes 

Pagos de pasivos a corto y a largo plazo 

fago de dividendos 

Rllembolao por reducciones de capital 

4) Incremento ( o decremento ) neto en el efectivo. Esta cifra se -

rá la.resultante de la &UlllB algebráica de las tres seccioOes an­

teriores. 

Reglaa de presentación: 

El estado de cambios en la situaci6n financiera en base a efectivo­

debe presentar, en forma condensada y comprensible, inforll:Ulción sobre el 1118-

nejo do efectivo de la entidad, o sea sobre su obtención y disposición duran, 

te un periodo deter111.inado, analizando de esta for1118 los ca=bios ocurridos en 

la aituaci6n financiera de la entidad. 

Loa or!genea y aplicaciones de efectivo que provocan tranaaccionea­

o eventos extraordinarios, deben presentarse por separado, destacando su ca­

rácter extraordinario. 
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CAPITULO V 

5,1 CASO PRACTICO CON CIFRAS HISTORICAS Y REEXPRESADAS. 

5.1.1 AMBITO GENERAL DE LA COHP~lA. 

El presente caso práctico tiene como finalidad mostrar los efectos -

de la reexpresión en el análisis de estados financieros, as! como su impor­

tancia para la to1114 de decisiones adecuadas. 

Para este caso práctico se utlizaron los estados financieros de una­

empresa en operación, por lo que respetaremos su denominación, pero las ci­

fras serán reales. 

FILTROS DE HEXICO, S.A. DE C.V. 

GIRO 

Ln Compañ!a se dedica a la fabricación, compra y venta de toda clase 

de filtros para uso en maquinaria y equipo diese!. 

PROVEEDORES 

Los materiales se adquieren al 100 % a proveedorea nacionales. los -

cuales normalmente se liquidan en menos de 30 d!as. 

MERCADO Y CLIENTES CLAVE 

La Compañ!a participa en el mercado en un 7%. siendo los principales 

competidores, Gonher, Fram y Continental, quienes cubren el 80%, de el mer­

cado. 

Las ventas ae efectúan a tráves de una red de 30 distribuidores. 

El plazo de crédito otorgado es de 30 d{as, con una rotación prome -

dio de cartera de 60 a 70 días. 

FINANCIAMIENTO 

La Compañía financia sus operaciones con loa propios recursos que g~ 
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nera, por lo que no ha requerido de préstamos bancarios, aumentos de-_capi - · 

tal social u otro tipo de financiamiento. 

TENDENCIA ECONOHlCA Y DE NEGOCIOS 

El giro de la Compañía es un negocio Tentabl~ •. no obstant·é_ quí:i· su 

mercado depende en buena parte de la industria autoa.io~~iz'..' e~ C.Ual eri estos 

Últimos años ha tenido una contracción sut!Mlmenta severa. 

Se pretende seguir una l!nea ascendente a corto· plazo, 

Se tiene una sólida posición financiera como se muestra; 

Resultado neto; 

Indice de capital de trabajo; 

rndice de endeudamiento: 

Rotación de inventarios: 

Rotación de cartera: 

M&rgén bruto: 

306 milloneS 

1.88 

1.02 

168 días 

59 d!as 

54 % 

A continuación presentamos un caso práctico de la Compañ!a Filtros·­

de México, S.A. de C.V., donde aplicaremos la metodología adecuada para el­

análiaia de su in[ormaciéin, .en base a loa estados financieros. 

La metodolog{a del análisis que empleare1110a será la siguiente: 

1) Método de Reducción de estados financieros a porcientos. 

2) Método de Razonea Simples. 



A C T I V O 

Circulante: 

Caja y Bancos 

Inversiones on Valores 

Acciones •n Tesorería 

Clientes 

Cuentas por Cobrar 

Rva. Ctas. Cobro Dudoso 

Inventarios 

Rva. para Inventarios 

Pagos Anticipados 

Fi1o: 

Activo Fijo (Nato) 

Otros Activos 

SUMA ACTIVO TOTAL 

FILTROS DE HEXICO, S.A. DE C.V. 
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1987 

(EN MILES DE PESOS) 

CIFRAS CIFRAS p A S I V O 
REEXPRESADAS HISTORICAS 

Corto Plazo: 

$ 23,917 $ 23,917 Cuentas P~r ·pa&ar 

172, 121 172,121 Impuestos por Pagar 

4 0 000 4,000 Rva. I.S.R.,-. y ·p.T.U. 

474,258 474,258 Pasivos Acumulados 

32,171 • 32,171. 

(11.220) (ll,220) 

CIFRAS 
REEXPRESADAS 

$ 241,577 

50,890 

179.494 

9,449 

$ 481,410 

370,957 356,217. 'C A p_:.¡ T A L CONTABL E 

(14,200) c1'4·.-2oof .. 

6,063 6,063'•. c~P1ta1 ~~ciD1 75,000 

." R~se-~a ·.L~gal 1,816 
$ 1 1058.067 $ l '043~~-2?, ¡ ActualizaCión Cap; Cont. 603,558 

Rdo._ Acum. Actualización (49,368) 

264,734 - 48,706 ;·.·; Utilidades por aplicar 131,286 

1,387 1';Ja·1· Utilidades del Ejercicio 80,486 

$ 266,121 $ <" _.'5~,-~93_: $ 842,778 

$ 1 1 324, 188 - - $ l 1 093,420 SUMA PASIVO Y CAPITAL $ 1t324, 188 -----·----- -----·-···--- ..................... 

CIFRAS 
HlSTORICAS 

$ 241,577 

50,890 

179,494 

9,449 

$ 481,410 

75,000 

1,816 

o 
o 

131.286 

403,908 

$ 612,010 

$ 11 093 .420 .. ................ 
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FILTROS DE MEXICO, S.A. DE C.V. 

ESTADO DE RESULTADOS DEL lº DE.ENERO AL 31 DE blClEMBRE DE 1987 

( EN MILES DE PESOS ) 

Ventas Netas 

Costo de Ventas 

UTILIDAD BRUTA 

Gastos de Administración 

Gastos de Venta 

UTILIDAD EN OPERACION 

Otros Gastos ( l~gresos 

Ingresos por Intereses 

Resultado por Posición Monetaria 

Pérdida (Utilidad) en Cambios 

UTILIDAD ANTES -DE · 1sJl Y prif 

Provisión·t,S.R, 

Provisión P.T.U. 

UTILIDAD.NETA 

CIFRAS 

REEXPRESADAS 

11 950,625 

11 106,737 

843,888 

146,859 

100,212 

596,817 

( 2,239) 

(54,710) 

119,943 

40,417 

493,406 

328,056 

84,864 

$.80,486 

----------------

CIFRAS 

HISTORlCAS 

11 950,625 

910, 189 

1 1040,436. 

140-,806 

99,334 

800,296 

( 2,239) 

(54. 710) 

40,417 

816,828 

328,056 

84,864 

$ 403,908 -----------------



FILTROS DE MEXICO, S,A, DE C,V, 

ESTADO DE ORICEN Y APLICACION DE EFECTIVO 

POR EL ARO TERMINADO EL Jl DE DICIEMBRE DE 1987 

( EN MILES DE PESOS 

FUENTES nE EFECTIVO: 

Efectivo obtenido­

Utilidad neta del año 

M.lis- Cargos a resultados que no requirieron de 

la utilizaci6n de efectivo-

Depreciaci6n y amortización 

Incremento en la estimación para cuentae­

tas de cobro dudoso 

Incremento en la estilllllción para inventa­

rlos de lentD movimiento 

Pérdida por posición monetaria 

Actualizoci6n al Costo de Ventas 

Efectivo obtenido de operaciones 

Financiamiento y otras fuentes de efect!vo­

Cambios netos en las cuentas del capital­

de trabajo 

Suman los fuentes de efectivo 

APLICACIONES DE EFECTIVO: 

Inversi6n en equipo 

Efectivo aportado a tesoreria 

Aumento de Capital Social 

Incremento neto en efectivo y valores realiza­

bles 

Saldo al inicio del año 

Saldo al final del año 

$ 80,486 

38,496 

6,000 

10,950 

119,94J 

177 ,JO! 

433,176 

(334,431) 

98, 745 

(11,322) 

87,423 

10,000 

157,423 

38,615 

$ 196,038 

102 
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5.1.2. Al'LICACION DE EL METODO DE RfDUCCION DE ESTADOS FINANCIEROS 
A PORCIENTOS CON CIFRAS HlSTORICAS Y REEXPRESADAS. 

FILTROS DE KEXICO, S.A. DE C.V. 
APLICACION METODO DE PORCIENTOS 

BALANCE GENERAI. CIFRAS A MILES ) 

ACTIVO CIFRAS I CIFRAS 

HlSTORICAS REEXPRESADAS 

CIRCULANTE 

Caja y Bancos 23,917 2 23,917 
Inversiones en Valores 172,121 15 172,121 

Acciones en Tcsorer!a 4,000 l 4,000 

Clientes 474,258 43 474,258 

Cuentas por Cobrar (neto) 20,951 2 20,951 

Inventarios (neto) 342,017 31 356, 757 

Pagos Anticipados 6,063 6,063 

---------- ---------
TOTAL ACTIVO CIRCULANTE l '043,327 95 1 1 058,067 

FIJO 

Equipo (neto) 48,706 4 264~734 

Otros Activos 1,387 1,387 

-------- ------
TOTAL ACTIVO FIJO 50,093 5 266,121 

TOTAL ACTIVO 1 1 093,420, 100 1'324,188 
.................... ...................... 

I 

2 

15 
l . 

43 

2 

27 

l 

79 

20 

21 

100 



FILTROS DE MEXICD, S.A. DE C.V. 

APLICACION DEL METODO DE PDRCIENTOS 

BALANCE GENERAL ( CIFRAS A MILES ) 

PASIVO CIFRAS • 
HISTORICAS 

CORTO PLAZO 

Cuentas por Pagar 241,577 22 

Pasivos Acumulados 9,449 l 

Impuestos por Pagar 50,890 5 

Reserva para ISR y PTU ____ ,!!~~~- 16 

TOTAL PASIVO 481,410 44 

CAPITAL CONTABLE 

Capital Social 75,000 .7 
Reserva Legal 1,816 l 

Actualización Capital Con-

cable o o 
Resultado Acumulado por •s. 
tualizacién o o 
Utilidades por Aplicar 131,286 12 

Utilidades del Ejercicio 403,908 36 -------
TOTAL CAPITAL CONTABLE 612,010 56 

CIFRAS 

REEXl'RESADAS 

241,577 

9,449 

50,890 

179,~~~-

481,410 

.1s,ooo 
1,816 

603,558 

(49,368) 

131, 286 

80,486 

842,778 

· TOTAL PASIVO Y CAPITAL ..... !~~!~:!~2- 100 ----!~~~~:!!! .. 

104 

• 

18 

. l 

3 

14 

36 

6 

l 

45 

(4) 

10 

6 

64 

100 



FILTROS DE HEXICO, S.A. DE C.V. 

APLICACION HETODO DE PORCIENTOS 

ESTADO DE RESULTADOS ( CIFRAS A MILES 

CIFRAS % CIFRAS 

HISTORICAS RE EXPRESADAS 

Ventas Netas 1 '950,625 too· ·. l 1950 1 625 

Costo de Ventas 910, 189 47 1 1 106;737 

---------- ---------· 
Utilidad Bruta 1 1040¡436 53 e43;·aaá-. 

• 9~--~--3~~~.'. 
.;,: : . 

Gastos de Adminiat'iación ··:1:·: ' 5 -100. 212 
. :1. ·-

Gastos de Venta 140,80_6 ·.-,.· . 7. 146,859 

---------- " ----- ---------- .. 

Utilidad en 

operación 800,2~6 41 596,617. 

Otros Gastos ( Ingresos (2;239) (1) (2. 239)
0 

Ingresos por Intereses (54. 710) (2) (54,710) 

Resultado por Posición -

Monetaria 119,943:: 

Pérdida Utilidad) en -
capbios 40,417 2 40,417 

---------- ----------
Utilidad antes 

ISR y PTU 816,828 42 493,406 

Provisión lSR 328,056 17 328.056 

Provisión PTU 84,864 4 84,864 

----------- ----------
Utilidad Neta 403,908 21 80,486 

105 

% 

100 

57 

43 

5 

7 

31 

(l) 

(2) 

7 

2 

25 

17 

4 

4 
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lNTERl'RETACION DE LA Al'LICACION DEL 

METODO DE ~EDUCCION DE ESTADOS FINANCIEROS A PORClENTOS 

Los resultados obtenidos por media· de iiste 'métodO señalan':qUe el-. ac­

tivo circulante duplica al pasivo a corto p_lnzo, por Íó· _.qú~.'. .-~~'- ll~ga -a_ la 

conclusión. de que, la solvencia de la dompañi~·ea_suficÍ_~~~~ P~·ia cubrir 

sus obligaciones a corto plazo. 

Ea importante mencionar que existe un exCeSo _de inVersión en tnven -­

carios y en cuentas por Cobrar. 

En cuanto a las Cuentas por Cobrar es importante .señ'ata·r qu'e· ea ne 

cesarlo para la empresa recuperarlas en el menor .ti·e-~po·-.~o-~ibi~;·::·y~ qu~ Ea -

tas con la inflación pierden su poder de compra_ Órig"inan~~---fiñal~en~e u~a 
pérdida monetaria. 

in:re-~~~~~::~-~ En el renglón de.inventarios obaervamos un su valor, -

el cual ea originado por la reexpreaUin de loa miamos, :~e"a1izada 'c~n:e1 .fin­

de que queden valuado a a au valor de repoaició~ y que cu'uit-d~ CSt~-a :.-~-éOn con­

aumidoa se lleve a resultados una cantidad repreaentat.iv¿ .-d~ :a·u-~_.:,·~l~~;.ac_.--
tual. 

En cuanto al activo fijo se observa una variaéión. del' 16% ·- orJ.°gin~da 
por la reexpresi6n del mismo, por lo que podemos decir _qué/ él cósto hist6ri­

co del activo fijo se aleja del valor real de los miamoa·.y 'que por-lo tanto 

los cargos por depreciación son bajos e inauficient~s '~a~ft- permitir- la even­

tual reposición de cales activos. 

Al analizar el Capital Contable observamos·. que· el· moneo de su actua­

lización es conaiderable, lo que significa que la inversión de los accionis­

tas queda expresada a·su valor equivalente al que ten!a en la fechas en que 

se efectuaron las aportaciones. Sin-embargo, el Resultado Acumulado P?r A~ 

tualización eata representado por una perdida y ésta se debe en gran parte a 

que la empresa ha m4ntenido una cantidad considerable de activos monetarios 

los cuales provocan una pérdida por retención, ya que cuando se cOnviertan -

en dinero o se haga uso de ellos tendrán un poder de compra menor. 
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En cuantó al análisis aplicado al Estado d~ Res~lt.ados observamos; 

El Costo de Ventas se incrementa en un 10% debido- a·la 8ctualizacién 

del inventario inicial. de la depreciación del año y del inventario final 

realizada con el fin de relacionar la venta de los productos con el costo 

que le hubiera correspondido en el momento de la misma~ 

En loa gastos de administración y_- venta también existe una variación 

derivada de la actualización de la depreciación del· ejercicio. 

Debido a lo anterior al comparar la Utilidad Neta observamos una va­

riación del 17%, lo cual significa que· ai no. ree~~~e~am~s loa estados finan­

cieros loa costos y gastos liev.adoa a i-esult-~daS· serán artificialmente bajos 

y la utilidad será ficticiame~te Íl.lta~ -1~ ·que -trae como consecuencias un gr!. 

vámen-fiscal elevado y fuertes repartos de dividendos, que desemboc8rtan 

en una descapitalizaci6n de la'empresa y en la pérdida de su capacidad ope -

rativa. 

En conclusión, observamos que la empresa trabaja con un porcentaje -

de utilidad del 4%, el cual consideramos que es bajo, pero sin embargo éste­

puede aumentar si se planean adecuadamente las políticas de cobranza y se a~ 

ministran de mejor 111Bnera los inventarios y los activos fijos. 
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S.1.3. APLICACION ~EL HETODO_DE_RAZONES SIMPLES A ESTADOS FINAN -

CIEROS CON CIFRAS HISTORICAS Y CIFRAS REEXPRESADAS 

. ' . - -". - ;-· .. 
FILTROS DE Hixti:o •. s.A. "DE·C.V~ 

APLICÁclON DEi.;·HETODa·: DÉ /RAZONES -·SiMPLES 
; 'cctFRAS ":'EN', M:d.r:s~:DE'::'PESOS) ·:- i . 

:_-.-_ ~''.:~-- .-_--' ;-~:-?-~i~~~ji{~'.). ;_: .. · '.' ,._. 
4.1.J. l. ANALls1s- ·nE ·LA :·wAé1DÁD,'.FiffAN-c1iRA: :_ · .... '";--.-

-' ,, ;·-·_''. 'º'l.: - . .... ' . 

A) 

. .... -.. :- .... , - . -
RAZDN -DEL:.' ···-· -;'·: ·-:~'.~/~:.-> :,:-:<<""Acl-iVa·: C1acuLANTe 
CIRCuiANTE :_ · ' ·_( .. -_'i..i' '.-'< ?i.~'.--- .. ;y. PASIVO_c !i-, ~ORTO: PLAZO· 

'<--!~f: ··~;!. /<f,--· !:' -,.:;_- -·- ;,-

' . S/B_-:10 
. __ .,,-. 

._,o_·; 

_,-:.e,_·,;::,\:·-
·:-:_·-:·:-·:;·.-_<_'.'' 
:\'2~·11_:.· 

Í'OS8 0 067 

.i .. -48~·.41~ .. --~- .- ·. 2.20 

B) PRUEBA' DEL<··- ; :A-criVo '· CiRéi1LANrE..:Í:NVÉNTARi0S~PAc·as·: .ANTI-cIPADos -.ACIDO '···;PASIVO .A _CORTO PLAZO 

695,247,- 695,247 ,. ; 1.44 1.44 
~81,410 481,410 

.. 
C) RAZON DE . CA.JA-Y VALORES NEGOCIABLES 

. . 
CAJA PASIVO A CORTO PLAZO 

S/B-10 C/B-10 

196,038 196,038 
.41 .41 

481,410 481,410 
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D) INVENTARIO A INVENTARIO 

C.N.T. ACTIVO CIRCULAHTE - PASIVO A CORTO PLAZO 

S/B-10 C/B-10 

342,017 356,757 
.61 .62 

561,9.17 576,657 

E) PASIVO A C.P PASIVO A CORTO PLAio 

A c. CONTABLE CAPITAL CONTABLE 

S/B-10 C/B-10 

481,410 481,410 

·" .57 
612,010 842,778 

F) ACTIVO FIJO ACTIVO FIJO 

A C. CONTABLE CAPITAL CONTABLE 

S/B-10 C/B-10 

48,706 264,734 
.os .31 

612,010 842,778 

4.1.3.2, ANALISIS DE LA EFICIENCIA OPERATIVA 

A) ROTACION DE VENTAS NETAS 

CTAS X COBRAR ClJENTAS POR COBRAR 

S/B-10 C/B-10 

11 950,625 1 1950,625 
4.11 4.11 

474,258 474,258 
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B) ROTACION VENTAS NETAS 

C.N.T. CAPITAL NETO DE TRABAJO 

S/B-10 C/B-10 

1 1 950,625 11 950,625 
3.47 J.38 

561,917_ 576,657 

C) ROTAClON DE VENTAS NETAS 

CAJA CAJA Y VALORES NECOCIABLES 

S/B-10 C/B-10 

1 1 950,625 1'950,625 
9.95 

196,038 196,038 

4 .• l. 3, 3, ANALISIS. DE LA RENTABILIDAD 

A) MARGEN DE VENTAS - COSTO DE VENTAS 

UT, BRUTA VENTAS NETAS 

S/B-10 !=/B-10 

l '040,436 843,888 
.53 ,43 

1 1 950,625 1 1950,625 

B) U'IILIDAD NETA UTILIDAD NETA EN OPERACION 

EN OPERACION VENTAS NETAS 

S/B-10 C/B-10 

800,296 596,817 
.41 - .Jl 

1'950,625 1 1950,625 

•. 



C) UTILIDAD NETA 
A VTAS NETAS 

S/B-10 

403,908 

11 950,625 
.21 

UTILIDAD NETA 

VENTAS NETAS 

80,486 

l 1 950,625 

111 

C/B-10 

.04 

4.1.3.4. lNTERPRETACION DEL ANALISIS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

CON CIFRAS HISTORICAS Y REEXPRESADAS POR MEDIO DEL ME­

TODO DE RAZONES SIMPLES 

Con base en los datos consignados en el Estado de Posición Finan­

ciera y en el Estado de Resultados con cifras históricas y reexpresodas, 

con saldos al 31 de diciembre de 1987 de lo Compañ{a Filtros de México, -

S.A. de C.V., presentamos lo comparación de los mismas, con la finalidad 

de conocer las variantes y posibles efectos que traigan consigo: 

l. Por cuanto a razones de capacidad financiera. 

a) Razón del Circulante 

HISTORICAS REEXPRESADAS 

2.17 2.20 

La diferencia que exiate como resultado de esto comparación es de 

O.QJ; en general, esto quiere decir que el hecho de 111.Bntener un exceso de 

activos circulantes en relación con pasivos circulantes da lugar a una 

pérdida por posición monetaria del ejercicio, que en última instancia a 

fecta los resultados del pertodo. 

En los dos casos los resultados revelan que la empresa tiene ac -

tualmcnte puficiente reserva de activos sobre el pasivo para afrontar sus 

obligaciones de corto plato. 



b) Prueba de1 Acido 

HISTORICAS 

t.44 

REEXPRESADAS 

1.44 

112 

En esta razón no hubo comparaciSn alguna; ya que el resultado obte­

nido fue el mismo (debido a que'la_var~acién se debe a la actualización de 

los inventarios que en este caso se_. reatan). 

Esta razón revela que la ~emprea_a_ tiene recursos disponibles sufi 

cientes para hacer !rente· a su paaivo_a corto plazo. 

e)· Razón de Caja 

HISTORICAS · . 

• 41'. 

RE EXPRESADAS 

En esta razón no hubo variación alguna porque el resultado obtenido 

es el miemo. Este an&lisis·demuestra que la empresa no tiene suficiente C.!. 

pacidad para pagar inmediatamente sus deudas. 

d) Inventario~ a Capital Neto de Trabajo 

HISTORICAS 

.61 

REEXPRESADAS 

.62 

La participación relativa del inventario con respecto al c.N.T es 

muy importante lo que represento un riesgo paro lo empresa. ya que su in 

versión esta representada en su mayoría en los inventarios y si estos no se 

encuentran valuados a costos actuales pueden originar una descapitalización 

a la empresa. 

e) Pasivo a Corto Plazo a Capital Contable 

HISTDRICAS REEXPRESADAS 

·" .57 

La variación de D.22 se debe a la actualiza~ión del Cilpital Canta -
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ble, lo cual repercute en una mejor valuación del capital aportado por los 

accionistas y en consecuencia, se hace comparable el importe de su inver -

sión con loa fondos ~portados por tareeros. 

f) Activos Fijos a capital Contable 

HlSTORlCAS 

.os 

REEXPRESADAS 

.31 

La diferencia de D.23 ea originada canto por la actualización de la 

inversión en Activos Fijos y la del Capital Cont_able, las cuales repercuti­

r.fin finalmente en el resultado acumulado por accualiz:Dct6n. 

2. Por cuanto a razones de eficiencia operativa. 

a) Rotación de Cuenta& por Cobrar 

HlSTORlCAS 

4.11 

REEXPRESADAS 

4.11 

En esta razón no hubo variación, ya que el resultado fue el mismo. 

En general esta razón indica que las cuentas por cobrar se recuperan en un 

plazo aproximado de 88 dtaa, por lo que podrta decirse que la recuperación 

de la cartera es muy lenta, ya que en una época como esta, caracterizada 

por una alta inflación y un alto costo del dinero resulta perjudicial para 

la empresa recuperar el efectivo en ese lapso. Ea recomendable adoptar p~ 

11ticas concernientes a aumentar esta rotaci6n con el fin de reducir la pé~ 

dida uionetaria por este concepto. 

b) Rotación de Capital Neto de Trabajo 

HISTORlCAS REEXPllESADAS 

J.47 3.38 

Al comparar loa resultados de esta razón observamos una diferencia 

de 0.09, la cual se debe a la reexpresión de loa inventarios dando por re -
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sultado una menor rotación. En general, esta razón indica que la empresa 

utiliza eficientemente el total del activo, ya que su inv8rsión la recupe- . 

ra más de tres veces en el año a travEs de sus ventas. 

e) Rotación de Caja 

HISTORICAS REEXPRESADAS 

9.95 

En esta comparación no hubo variación alguna, en general esta ra -

zón indica que la empresa maneja eficientemente el efectivo, lo cual ea 

muy recomendable ya que el din8ro no esta ocioso sino que se invierte con­

tinuamente. 

J. Por cuanto a razones de rentabilidad. 

a) Hársen de Utilidad Bruta 

HlSIORICAS 

.53 

REEXPRESADAS 

,4) 

La diferencia de esta coinparación es 0.10, la cual se debe a la se-

tualizactón del costo de ventas. Al actualizar el costo de ventas se en 

frentan ingresos actuales contra costos actualea, por lo qUe el margen de -

utilidad bruta disminuye. Engeneral puede decirse que el margen de utili -

dad bruta con que operar la empresa es alto, 

b) Utilidad neta en Operación 

HlS'IORICAS REEXPRESADAS 

.41 .31 

Al hacer esta comparación resulta una diferencia de 0.10 la cu81 se 

debe al incremento en los gastos de operación derivados de la actualización 

do la depreciación del ejercicio, por lo que la utilidad en operación real -

es inferior, 



e) Utilidad Neta a.Ventas Netas 

HISTORICAS 

.Zl 
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REEXPRESADAS 

·º' 
Al hacer esta comparación observamos una diferencia de 0.17, la cual 

se debe al efecto de la actualización del iDventari0 1 costO de ventas. inmu~ 

bles, ~quinaria y equipo (incl~Yendo· su déprecia~ión) y la de la .-inversión­

de los accionistas, dichos efectos se reflejan en el' resultado por posición 

monetaria. En general, esta razón indica que en .realidad la utilidad neta 

con que esta operando la empresa es del-4%, la cu8i.e~'aceptahle. 
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EN BASE AL FLUJO DE EFECTIVO. 
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A trávea del análisis del Estado de Cambios en la Situación Financi~ 

ra en base al flujo de efectivo se obseivo lo siguiente; 

La Compañia durante el ejercicio generó por su propia operación efe~ 

tivo por $ 433,176, el cual fue aplicado en la inversión de cuentas por co­

brar de $ 336,088, y en la adquisición de equipo por $ 11,322, principalmen 

te, dando como resultado la necesidad de efectivo, el cual fue obtenido me­

diante un aumento de Capital Social de $ 70,0QQ, 

Como conclusión, se puede decir, que la Compañia por su propia operA 

ción gen&ra el suficiente efectivo para su operación, sin tener·la necea! -

dad de requerir de financiamientos, pero debido a su política de ventas y -

cobranzas, la gran parte de su efectivo esta invertido en cuentas por co 

brar por lo que no tiene una disponibilidad inmediata de su efectivo solo -

hasta el momento en que son cobrados. 
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CONCLUSIONES 

l.- En esta ·época a causa de la inflación en que vivimos:la tEc­

nica contable" ha pe¡:dido su capacidad de proporcionar_ i~fO'r­

mación financiera real debido a la acumulación de valores-n,g, 

minales de distintas épocas los cuales proporcionan una _a -

preciación falsa del valor real de las tTanSO.c·Ciones de la -

empresa. provocando con ello dificultad pa.ra-.c"onÓCer-. cUál eii: 

en valores constantes la utilidad dei neg·c:,~i~~:,9~'-:~;~e~imi-~n­
to, su potencial económico 1 etc, 

Las principales áreas que sufren. esta -~ú:.~t-~'i¿1~6~.---~:o~~-'; ,-, 
-·e'_-.,,·'.'~·/-··~,._: 

- Aren Contable: Costo de ventaa~--·_:·l_a~·-, ti\Ve.:nc&rt'o~; ·10-a 'acti-
vos fijos, la&_-dCP-reC18Ctoiie·s·· y· .. -nmortiia 

cumulo.das y del- Cjercicio'o· 

- Area Financiet-a:-_1'~-1tc'ica8 'de ~-ieCioa,'-"1;0-ltticaa de divi 

dendoa, el a~il.Í~i~ -de· lft -~ituación finan 

ciera, la-plafíeación fin'anciera a corto y a 

lo~gÓ·--p~~Zo, l~ pérdid~- en el valor de laa­

accionea y _la deacapital~zaci6n. 

- Araa Adminiatrativa:·La planeaci6n de operaciones, de mer­

cados, de ~roductoa y do compras. 

l'or lo tanto, para que la infot'mllción financiera no pierda -

sus caracter_lsticas de utilidad, confiabilidad, provisionnl! 

dad y estabilidad monetaria, es necesario considerar e inte­

grar a la-miaioa, loa efectos producidos por la inflaci6n de­

de tal forma_ que los usuarios de la información conozcan 

cuol es la situación y resultados reales de la empresa que 

analizan. 
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2.- La Administración Financiera tiene por objeto lograr; 

La mejo~ obtención y aplicaci6n de los recursos. 

La adecuada planeación y control de las operaciones de -

la empresa. 

Proporcionar infonusción oportuna, suficiente y veraz 

que sirva como base para tomar decisiones, 

La maximización del valor de la empresa. 

For_lo tanto, para que la Administración Financiera siga 

logrando sus objetivos debe ajustarse a la época actual, es 

decir, muchas de sus políticas y prácticas financieras deben 

considerar el impacto de la inflación y estas pueden ser: m~ 

jorar las técnicas de pronosticación y planificación finan -

ciara, planificar las inversiones a corto plazo, considerar 

los nuevo~ costos de sustituir planta y equipo, ns! como los 

inventarios, mejorar las políticas de cobranza, trabajar con 

un costo de capital adecuado, etc. 

3.- El Análisis Financiero es el estudio de las relaciones que -

existen entre los' diversos elementos financieros de un nego­

cio y de los tendencias de esos elementos mostradas durante 

una serie de periodos sucesivos. El objeto del Análisis Fi­

nanciero .es el de dar a conocer aspectos importantes que no 

son reflejados a simple vista en los estados financieros, CE!_ 

mo son: el grado de solvencia y liquidez con que cuenta lo -

empresa, su rentabilidad, su estabilidad, su grado de endeu­

damiento, la eficiencia para utilizar sus activos, etc. 

Los Métodos de Análisis son las herramientas de que se vale 

el administrador financiero para analizar los estados finan-

cleros. Estos métodos comprenden e~ estudio de tendencias 

y relaciones de causas y efectos entre los elementos que fo!. 
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man la. estructura Í:inanciera .. de la empresa y ·el enfoque que 

se les di! a estos métOdos puede variar dependiendo de la 

persona que los iÍpi.ica. 

4.- El Boletín B..:~o ea qua1· .. que eatable~e las.reglas de valun -

ción_y preaentaci6n.de aquellas-Partidas que se ven afecta­

das en f0~--1mpoit~-~te -¡jQr··1a infl8ción y es aplicable a 

todas las entidadtis qu~·-prepn~an:eatados financiei:oa bási -

coa, 

La actualizaCión de· la ·inf~~ci6n financiera históricaº co~ 
' .··.' " __ .,. "' . 

prende _loa siguientes.· conceptos: 

- Inv~ntarioa· ·y- C~ac'o·. de --v~n~aa. 
- T~rÍ'enos, .Edt'ficioa,·M~q~inar.ia y Equipo, su depreciación 

acumulada y_ la del periodo. 

- capital cOntable. 

Además se determinará el resultado por tenencia de Activos­

No Monetarios y el Costo Integral de Financiamiento. 

Al actualizar la informaci6n financiera se tienen las si -­

guient~s ventajas: 

- Se present8 información miís relevante para la toma de de­

cisiones, puesto que los valores actuales estan más próx! 

moa al futuro, ya que cuando se toman decisiones, se esta 

pensando precisamente en una situación futura y no en una 
pasada, 

- So podrán hacer mejores proyecciones cuando se hagan est~ 

dios concernientes a reemplazos de activos fijos, o en d~ 

cisiones de comprar o fabricar, localización de plantas.­

nuevos métodos o canales de distribución, etc. 

- Sólo mediante el empleo de costos actuales ser& posible -

determinar tasas de rendimiento sobre el capital que ten­

gan algún significado y puedan ser utilizadas por la adm! 

nistración. 
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Loa coatoa actuales aon básicos en las decisiones relacig 

nadas con la fijación de precios, o bien, para poder da -

terminar 111.&rgenea da utilidad por productos. 

- Evita que se paguen dividendos superiores a los indicados 

Entre las desventajas que se pueden encontrar son las si ~ 

guientest 

- Existe un cierto grado da complejidad para preparar la iE 

formación financiera, para interpretarla y verificarla. 

- Falta de comparabilidad de esas cifras con otras empresas 

cuyos costos de cada elemento se modifican en proporción 

diferente, ya sea por el método de actualización utiliza­

do por cada una o al criterio seguido para tal actualiza­

ción. 

- La calidad de algunos valorea de reposición no es muy sa­

tisfactoria. 

5.- La actulización de la infonnnción financiera afecta el aná-

lisis financiero en loa siguientes puntos: 

En cuanto al análisis de la rentabilidad, ésta se ve dis­

minu{da, ya que con la actulización se estan considerando 

los costos actuales de inventarios y con ello del costo -

de ventas, de la depreciación del per!odo y el costo int~ 

gral de financiamiento. 

- En cuanto al análisis de liquidez y solvencia, se asta 

considerando adem.&s la utilidad o pérdida por posición mg 

nataria. 

- En cuanto al análisis de endeudamiento, este es mis razo­

nable, ya que se compara un pasivo con un capital canta -

ble ya actualizado. 
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