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INTRODUCCZLON

Debido a la compleja estructura Bocial y & la evolucidn econdmica
tan acelerada en que vivimos, el empresarlo tiene que afronfar huevos pro=
blemas y como consecuencila de lo anterior, se ha visto en la necesidad de
utilizar nueves métodos de invgstigacisn para medir el buen desarrolle de
su  emprésa. Por lo que en nuestros dias es necesario para los dirigen-
tes de lag ewpresas contar con mayor informacidn que les indique el porqué
de la situacidn actual de los negocios.

_ En México, el proceso inflaclonario ha traido como consecuenciam -
una variante general em el degarrollo sistemftico de lag operaciones reall
zadas por la poblacidn industrial, afectadas per la misma inflacidn; desde
aste punto de viata, lna‘inatitutcs colegiados, tanto econdmicos como fi -
_nancieros y contables se han visto en la necesidad de crear nueves wétodos,

lcs cuales permitan obtener informecidn actualizada y confiable que sirva
" como base para la toma de decisiones correctas, para asi poder obtener el
miximo de beneficios con el minimo de recursos. Por eata razdn, o8B nece-
sario llevar 2 caebe un analfsis wis profunde de la informacién que emana -
de leus estados financleros, los cusles constituyen una de las principales
fuentes de informacifén n las que recurren los hombres de negoclos para to-
mar decisiones.

Esta tores de andlisis ge vuelve wis compleia, debildo & la serie
de fenGmencs econdmicos, politicos y sociales, que traen coneigo e¢l origen
de los cambilos financleros que sufren las cifras de una entidad econdmica,
siendo escs la razén por la que se han buscado nuevas formas de actualiza-
cidn e investigacian..lna que conocemos con los nombres de Métodos de And-

lisis y Reexpresidn de Estados Financieros,

Tomando como bagse lo anterior, en este trabajo hablaremos del en-
torno econdmico actual y su repercusidn en la informacién finenciera, asi

como de los mEtodos de aniilisis y el efecto que tiene la Teexpresidn de es
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taﬂos Einahhieros"snhre los resultados del andlisis finonciero, con el fin
. de enconirar las posibles soluciones que nos permitan llegar a emicir un -
juicio pnrsonal basndo en 1la realidad en que vivimos.

Para. lu realtznniun de este trabajo, recopilamos informacidn de di
1£=rnnﬁes 1ibros de texto y consulta; de las revistas del Instituto Mexicano
de Ejecucivos de Finanzas y de loe Principios de Contabilidad Generalmente-
.Acep:adnn emitidos por el Instituto Mexicano de Contadores Piblicos. Ade-
mis se efectud uma prueba de campo para la realizacidn del capitule 1V,

" Finalmente queremos recalcar que el objetivo primordial de este -
:tnbnjo de investigacidn, es dar a conocer que lo reexpresidn de estados f1
Knancin:os afecta el anilisis fipanclero y de estn manera poder evaluar y ca
iificar la informacisn para poder tomar decisicnes adecuadas, de las cuales
dependera la setuacidn presente y futura de la empresa.

En virtud de los wmotivos expuestos anterlormente y con el deseo -
ferviente de que contribuya & la solucidn de los problemas que puedan sur -
gir al respecto, sometemos a su consideracldn el presente trabajo de inves-

'tigacian que fue realizado con la aportacidn de nuestro mejor esfuerzo y =
) ﬁrnfesionaltsmn.



CAPITULO I
ANTECEDENTES Y GENERALIDADES

1.1 EL ENTORRO ECONGMICO ACTUAL EN MEXICO Y SU REPERCUSION EN LA INFOR-
MACION FINANCIERA,

Para poder conocer el entorno econdmico actual en MExico nos tene -

wWos que rempntar & afios anterlores y distinguir cada une de los periedes -
que ha vivido nuestro pafls.

En los Gltimos cuarents afios e distinguen custre perfodos en la

ecanomfa maxicana y astos soni

1

2)

k)]

4y

Parfode comprendido entre 1940 y 1956 conocidn comp el pexfodo
inflacionaria,. En aste perfodo la inflacidn madida en térmi -

‘nos del Indice de Precios al Consumlidor fu€ del 12.4% en prome—

dio por cada apo.

Perfodo comprendide entze 1957 a 1972, en este la eccnomin ge -
deasnvolvis con unn estabilidad de precios, tenilendo un ritmo -

woderado de aumento en 2l nivel general de precios del 31.3T pro
medio anual.

Parfodo de 1973 a 1980, en el cual ewplezs nuevapente a manifes
tarse un procese Inflacienarie, este process alcanza uno de sus
niveles mfis altos en 1976 con un Indice de inflacifn de) 27,.2X,
perxo en 1977 registra una desaceleracidn, la cual se acentds en
1978. S5in embargo a partir de 1980 y los afios subsecuentes en~

Indice de Precios al Consumidor supera el alcanzado en 1976,

Da ;980 a la fecha, dicho proceso inflacionario se pcentia cada
ver »fs, ofioc con afio y por lo ranto puestra que en México exis~
te un pergistente desequilibrio finaneiero llegands a niveles -
de inflacibn del 105%, slendo supersdo en 1987 por un Indice de
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inflacidén §=1_1591.
La siguiente gréfica muestra‘1a‘1nfla¢15n pfomedi6 que ha sufri

¥

do el pafls en aus}cua::o e:aphs p:;nc{pales.
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‘Para :omprender la sictuacidn econdmica del pais. es necaaariu ana -' B
lizavla desde un entornec macroe:nnomico. '

Como primer punto analizaremcs el feuSmeno econ&mico de’ la._infla

eién, ya que, dicho fendmeno ha afectado a la mayotia de 105 pnises, "tanfo i~

desarrollades come en vias de desarrolle, pero nbviamzntn estus ultinos 1ké;af'

han vipto en mayor grade afectados por carecer da capacidad para 1a :rans-""

formacldn de recursos.

El término INFLACION “significa excesiva emislbn de billetes en -
reemplazo de moneda, en otras palabras, la inflacidn es el aumento de circu
lante sin el consecuente respaldoc de la ptodunciﬁn de bienes y serviciosa.(l}

Por lo tanto, la inflacidn representa un sumento sostenido, gbnera-
lizado e irregular en los precios, provocado entre otros factores, por una
ausencia de paraleliswmo entre el crecimiento de la oferts y los medios de
pago. Se dice que es sostenido porque permanece en el tiempo; no es un e-
vento esporiidice sino que se hace evidente y casi de manera perenne, Gene
ralizado, puesto gue se presenta en la wmayoriIa de los satisfactores, pero -
no en todos; es mis, hay algunoe productos o servici{os, que al haber expe -
rimentado incrementos fuertes se establlizan. 5e dice que es irregular -
porque las adiciones a los precics base, no tienen el mismo comportamiento,
eg decir, no suben el mismo porcentaje unos que otros, algunos crecen en =
forma exhorbitente en un perfode de tiempo mientras que otros lo hacen mode
radamente, y los demfs, en forma promediada en ese mismo lapso, lo gue sig-
nifiea una pérdida continua del poder adquisicivo que se refleja en un per-
sigtente aumento del costo de la vida.

(881 Diccionario de 1a Real Acedenmin Espaiiola, Editorial Espasa - Cal
pe, Afio 1970, Madrid, Espafia. 19a, Edicidn. p. 327 :
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Entre 16§ t;\-:i'ncipalea causas dé 1a inflacidn podemos menciomar las

siguien:én ;.

l).

Z).

N

4)

5

6}

Ly

La causn principal de la inflacidn en el wunds cradice en 12 so~
breexpansiSn de los medios adquisitivos que resppaidan 1a deman-
da de bienes y servicios en mignitudes superiorses & su oferta.

Incrementos en los costos de insumos, salsrios |, deprecisciones, -
impuestos e intdreses,

Los gobiernos cuyes gastas son superiores & leoy ingTeses y que

para cubrir su d&ficic acudean e flpaneiamientoos intersss, exter
nos ¥ al aumente de impugstos.

Los financiamientos internos vepercuten e l.gn topresss prive ~
vadag, ya que, les reducen la oferta de fonclos prestobles obli-
ghndolns & contraer pristimos eh moneda ext-ranjera, lo que les
incrementa 1a tasa de interés o costo del uwme del capital.

La inflacifn importada que corresponde a lemos pafsen exportsdo =

res que tiensn un Indice inflacionario genseral superiar al  del
paie importador.

El bajo {ndice de solvencia oficisl frenas su endeudamiento <&on

el extarior y sl no poder reducir sus plaapes de gastos e inver~

8i5n, acuden a la expanaidn monetaris ¢fesectunda por el Banco
Central.

En tos pafaes que sufren inflaciSn sus marticulos plerden compe~
tividad en el extranjerc por los lucrensentos de sus coestos y si
el ripo de cambio se mantiene fiio pressentan déficic en sus ba-—

lanzas cemercisles y por lo tanto reduccen au yegetUwa monetariz.
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8) El altb3=os;o del financiamiento impide 1a reposicifn oportuna
de ‘activos fijos, por lo que &stos caen en la obsolescencla que

8@ traduce en3piriidn de mercados por baja productividad y fal-
‘ta de calidad.

. 9) _ Al ocuryir la pérdida cambiaria se debilita la posicilén de 1§ -
quidez y capacidad de pago de las empresas, asi comc la disponi
bilidad de efectivo para su expansidn, lo que produce una desca
pitalizacisn vIa devaluacidn wonetaria.

Es ipportante considerar que no todos los aumentos &n el dinere en
circulacién provocan inflacidn, sino dnicamente oquellos que no se compen -

88N con aumentos en ¢l vollimep resl de preoduccidn, A este excedente entre

1a tasa de incremento del dinerc y de la produccicn real se le dencmina di-

nero inflscionario. Cuanto mayor sed lp tass de Incremento de éste, mayo-

res serin los aumentos en el nivel genersl de preclos.

Lo anterior se muestra en ls siguvlente grafica:

GRAFICA 1.2



Una vez que se ha analizado dasde al punto de vista ma:roe:onoaicn.f i
ahora pasaremos a analiza: los acun:ecimientos que dlcron origen a lu situa.
cidn econdmica a:tual de ngico : .

Comenzaremos por analizar lau policicaa fiscalea, moua:aria. cambia
ria e 1ndus:rinl de Hexico.' ’

I3 _rol._r.'u_m fi SCAL

- E1 gobierno debe propotcionar sarvicios piblicos, ic cual lo facul-
ta a cobrar iwpuestos. derechos, productos y aprovechamientos al con -
junteo de la poblnclou. Los 1ngresua y Rastos gubernamentales sa pre-
sentan anualmente en el Presupuesto Piiblico y en base a &atos deberd
determinar su polftica fiscal anual a seguir.

El volimen total del gasto gubernamental influye en la acrividad e-
conlmica tatal, medida por el Producto Interno Bruto, que £s la suma
de ‘los pgastos piblicos y privados. Como toda clase de gas -
tos, el pdblico tiene un efecto multiplicador que ge compensa parcial-
mante por el retiro de ingresos privados, que se realiza principalmen-
te a través de los impuestos. 5i se inyecta a la cconomfa wis dinero
del que se retira, se tendrd un efecto expansionista; lo contrario pro
ducird contraccidn. Con esos efectos se puede elercer una politica ~
fiscal expansiva en tiempos de depreaildn y restrictiva si hay infla -
cibn, Los instrumentos de la polictica fiscal son, por ello, el ingra
sa ¥ el gasto piblico,

El Presupuesto Piblico de México padece de una crdnica insuficien-
cia de ingresos para poder cubrir los gastos proyectados.

Desde 1982 el Gobilerno no ha podido superar 1la crisis de las finan-
zas piblicns. Aflo con afic ha tratado de incrementar sus ingresos a =
traviég, sobre todo, de aumentos en loa precios de los bienes y servi -
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‘no. La cuuntin del déficic uconomico alcanzo un nivel éin precede
-en 1982:  17.1Z del Producto Interno Bru:o.u ‘En lcs trea nﬁns si
~ guientes bajs a 8.9% (1983), 7.7% (1984), B.4X (1985) . Pnra fines
'de 1986 debe haber mumentado otra vez a nivelen pn:ecidoa al los de k:_____

. cios publicos y con :ecortas Erecuen:es del sas:o publico.iﬂ_.,tw, o

) También se han :ratndn de raducir ‘los aubsidios'
incrementadu el precio de bienes y aervicins prn‘
bierno.'-' : : ’ .

El desaquilibrio en:re 1ngresos y:gas:na pnhlicoa ar:oja un deEi

cit que tiena que ser cubierto con el endaudnmiento'interno ¥ exter-

1982,

Hasta 1982 se podfa contar con el finaneismiento externo para cu -
brir gran parte del déficie, Con 1la crisis financlera el financia -
miento se hizo mhs d1ffcil; sobre todo después de que el Goblerno mo
pudo cumplir con los objetivos de pelitica econdmica que habfa prome-
tido alcanzar a loas acreedores externos. Por ello en 1985 el crédi-
to externo fue casi inexistente

Por esta razdn la deuda piiblica ha aumentado grandemente a cravés—
de la emlnifn de Cetes (especialmence), Petrobonos, Bonos de Deuda Pd
blica y Bonos de Indemnizacldn Bancaria.

El crecimiento de la deuda interna ha sido muy grande. Cada afio~-
origina, en el Presupuesto de Egresos, pagos miis altos por intereses-—
y ha sido una de laos causas principales, juntamente con la inflacidn,
del altoc nivel a que han llegado las tasas de interés.

POLITICA MONETARIA,

La politica monetaria tiene como objetivos el control de la oferta



monntafiu. 1a atrucciﬁu del ahorro al sistena Einan:iern de las acti =
vidadca productivaa y comercinles ~' R

La razén Pdf lh'quiﬁéé'conttcln.lh oferta monetaria se vuelve clara
si 88 en:iendﬂ 1n relaciun entre esn variable ¥ la inflacidn, io cual-
1o explican 1as teur!as cuantitativn y de la expansifn de la oferta mo

. _netarin por e1 siutemu bancario. La primera muestra la relacidn en -

tre el dinero en circulaciﬁn y la produccidn total explicada por el ni
vel de prnclos y el volGmen de transacciones.

De 1la relﬁciﬁn.éxpgestn se infiere que, el nivel de precios estd re
lacionado con el aumento de 1a oferts monetaria. En México las medi-
dap de politica monetaria dirigidas contra 1la inflacldn aumentan la re

. serva legal, mientras que una tdctica expansiva la disminuiria. En -
palnes wis degarrollados se prefiere lograr el misme efecto aumentande
o disminuyendo lo oferta monetaria a través de la venta de valores pii-
blicos en el mercagdoi el uso de los Cetes y Petrobonos en Héxico cons-
tituye ya un principio en esa direccidn.

La bage y oferta monetaria en México registraron en 1985 y 1986 in-
crémantos anuales inferioves a los dos aliop anteriores, Podria pen-
sarse, que ello representan una politica contraccionista cuyo regulta-~
do deberia haber sido 1la disminucidn de la inflacidn; sin embargo &sta
especialmente en 1986, no solamente no ha disminuido, sino que ha auv -
mentado a niveles superiores a los de 1982. Usualmente el déficit de
finanzaa piiblicas provocaba un financiamiento del Banco de MExico al -
Goblarno que aumentsba la oferta monetaria. Ese financiamiento direc
to gse ha disfrozado dltimamente con la compra de Cetes por parte del -
Banco de Maxico y el resultade ha sido similar al -del aumento en la o=

ferta monetaria.

En el sistema bancaric la captacidn de ahorros ha crecldo como era
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‘de esperarse. en pn::e .por la desconfianza de cierca porcion del pl- :;‘;-

blico ahorrador hacia 1a ban:a nncionalizada y 'tambien_por ln dolari'“}b

zaciun inducida pur ia cuntinua devnluacion del peso..,

Comd édcéde en cigﬁpbﬁ-he hlta’1nflan16n.é7inédiébiiidad;hdmﬁiaria;f

1a tasa dé'in;E:Ea ha sido objeto de gran-atencisn tanto.por parte aelj; .
pliblico como del Gobierno. Ha cobrado re;evanciﬁ;elddéﬁiéﬁﬁézQa;iﬁtef-j--

rés real, que es la tasa nominal menes laliﬁflnfiﬁn;rha ;;ﬂp'prépﬁkita"
continuo del Coblerno cfrecer tasas reales pnsitivas a fin de éfréﬁri-'
nl sistemna bancario y al bursficil los ahorros del pﬁbiico-quc, even -
tualmente, vuelven a llegar a su poder a través del gpéqje-legal, del-
financlamiento bancarie obligatorio y de la venta de inores bﬁblicos.

En resdmen, la intermediacidn financiera actual se encuentra mis dé
bil que antes, por la falta de conflanza y por la excesiva absorcidn -
del ahorre interno por parte del Gobierno} ambas cosas resultado de la
gran crisls de las finanzas ﬁﬁb;icnu. '

POLITICA CAMBIARIA.

El comercic exteriar de un pals, sus exportaciones e importaciones-
congtituyen un aspecto importante de la eccnomia nacienal. Una varia
ble clave en ese campe es el tipo de camblo, o sea el valor da su mone
da frente & las mnnédaa extranjeras de los paises con los que comer -
cia.. En México esa relscidn se polariza en el tipe de cambic peso-d§
lar, ya que es a Estados Unidos al pais que mis le vende México y don-

‘de compra la mayoria de sus importaciones.

Ea, por ello, natural que los flujos de ingresos y egresos que se -
manifiestan en la Balanza de Pagos representen la oferta y demanda -
de divisaos extranjerasi por lo que en la balanza se descubren las fuey
zas principnles que influyen en el tipo de cambio. La politica cam -
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biaria tiepde.aiqheisqtéitingnzla;nayor eufabilidad_?ouible. ¥ & reme-
diar qnh wediﬂan;adecuqdai,los desequilibrios que se presentan.

g ; 1la bhl#hza conducen a la devaluacicn, -
ontinuos inducen la revaluscisn.

";'Ei;nédain:dg nustitﬁdiﬁﬁ-ﬁe importacicnes y tener como bage el mer-

77ﬁ£iddjin£g;nu'jh no responde a los retos de la &poca. Ahora se eatd -

zlﬁﬁ&ﬁiénﬁ@ 1a ides de una industrializaciSn hacta mfuera; para expor —
Enf;jﬁ Los maquiladores son buenas soluciones.

Otra medida 1mpnrtaﬁte que ha seguido el Goblerno y que ha repercu-
tido en'la economia nacional es la que se reflere al desarrolle de l& Indus
tria Patrolera y-a sus exportaclones.

Es importante analizar la Industria Petrolera, ya que desde la déca
da de los 70's se tomd la dacisidn de un crecimiento acelerado desarrollan-
do la industris petrolern, lo cual no di5 el resultado esperado por las ra-

Tones que ge enumeran a continuacidn:

1,- El Gobierno Mexicano nc tomd en cuenta que a partir de 1973 -
los principales pafoes consumidores de petréleo habfan realiza
do una reduccidn en su consumc ¥ por otra parte Se descubrie -
ron nuevAas veservas de petrdleo, siendo entonces, a partir de-
1973 a 1980 un aumento de consume de tam s5lo un .8% mientras-
que la produceldn mundial de petrﬁleo gumento en un 11,33, En
1978 se reduce la produccién mundial de petrdleo de los palses
afiliados a 1a QPEP en un 27X de la capacidad, esto con el fin
de evitar la baja de precio, perc para el afio de 1980, los --
miembros de la OPEP rompen dicho acuerdo ¥ ofrecen preclos me-
nores de los establecide, por lo que, esto ocasiona un desplo-
me en los precios del petrdleo y que los ingresos provenientes
de productos petroleros se veduzcan provocande un déficit en -
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.

1a baianza aomernial. aumantﬁndnae asI la deudn externa de '-;_
1980 a 1983 de 49 300 millones a BB 551 millanes de dolnrea.

Para cl ann da: 1955 a 1986 'nuevnmente vuulven a caer lns -

'precins dzl pettdlno, repnrcanéo el pte:io m&s bajo y por 1s° -_'

tan:a 1a balanz camercinl presen:c un dsficit de impnrtancia-

‘Haa:n el afio’ de’ 1981 el reuglan principal de- ingresus pur -

fexputtsciﬁn deja de ser el pettdlen y sus derivados.

_1977 loa ingresos por exportaciones de petrdles proporciong

ron el maynr fiujo de divisas s Héxico, £l cual s diferencia -
’fﬂe ia generalidad de los palses de 1a OPEP no mantuvo inmcremen
 ;=os.impor:nntes en 1ne reservas internacionsles del Banco de -
" Méxice, lo que ncentud la tendencis sscendente del circulante-

manetaria, {Var griafica 1.4)

El flujo de divisas del petrdleo fué insuficiente en relacién
o . las lmportaniones de blenes y servicles y aunande 1os altos
costos de operacidn de PEMEX, se tuvo que recurrir al financia
miento del exterfor, para el aflo de 1977 PEMEX llegdé a la nece
gidad de mllegnrse de recursos por medic de un financiamiento~
de 27,635 millones de pesos, fue significaba el 25% del total~
de sus ilngresos y para finnles de 19B2, su deuda ascendia a «
152,000 millones de peses, ¥y en log (ltimps afins su financia -
miento ha provenide del exterlor,

Por lo expuesto anteriormente podemos concluir que fas polfiricas to

madas por el gobierua noe han sido adecaadas, 1o que ge refleja en un dete -
rioro de la cconomfa del pais.
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' SALDOD DE LAS RESERVAS INTERNACIONALES DEL BANCO DE HEXICO
{ MILLONES DE DDLARES )
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L.1.1 REPERCUSION EN LA INFORMACION FINANCIERA

En las empresas lae principales repercusiones de la inflacifn so-

bre la informacidn financiera son las siguientes:

A) PROBLEMAS DE MEDICION:

Cuantificacidn del crecimienco real, ya que, los sistemas de
informacifn actuales estdn basados en la unidad monetaria y
no produce datos para hacer este mnflisis, sin considerar -
los términos monetarios, y si no existe una estabilidad mone
tatia, no se puede cuantificar adecuadamente el desarrolla -
real, Bu crecimiento o la situvacidn real del negocio,ya que,
al no existir en la actualidad una estabilidad monetaria, no
puede exiscir una cuantificacién de &sta real. )

Determinacifn de la utilidad del negocio; con los procedi -~
mientos actuales los resultados que arrojan los negocios no
reflejan la realidad econdmica de los mismos, ya que, dentro
de las mismas utilidades se encuentran en ellas el efecto in
flacionario, por lo cual, Be encuentran distorsionadas y no~-
reflejan las ucilidades reales del negocio.

Valorizacidn de los recursos; a8l no poder medir los resulta~
dos reales, no existe una base de comparacidn, por le tanto,
una incorrecta evaluacidn y valuacidn de la empresa y por -
consigulente no poder conocer realmente con que recursos -
cuenta la empresa.

Informacién inadecunda; nos proporciona informacidn que no ~
es confiable, ni real.
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B) PROBLEMAS RELACIONABOS CON LA ADMINISTRACION FINANCIERA

loa materlales se escasean, hay oumento en los plazos de en-
trega, posibles problemsas de necesidad de tener Inventariocs
con mirgenes de seguridad y por 1o tanto la necesidad de sa
crificar flujos de efectivo en inventariocs de seguridad.

Restricciones en los wercados de dinerc y tasas de interés -
muy altas.

Problemas adminiptrativos derivados del flujo de fondos por

los constantes aumentos ¥ cambios en los precios,
Incrementos en todos los insumos

Obtencifn diffcil de fondos.

€} PROBLEMAS REALES DEL FENOMEND ECONOMICO EN LA EMPRESA

Pérdida de mercadosa naclonales y/o internacionales, debide =
al fenSmeno inflacionario, el precio de los productes no pue

de llegar a ser competicivo y provocn que estos puedan ser -
desplazados por otros.

Origina descapitalizaci®n, por las Altas utilidades que son
generadas por 1la miems inflacidn, se pagan wis ilmpuestos, se
reparte una mayor cantidad de dividendos sobre las utilida -
des que realmente no han sido gencradas por la operaclfn de

la compafifa, sine que tamblén se generarom por la inflacidn.

Todos estos efectos son originados por 1l inflocidn provecando co-
mo ge afirmd antes, dificultad en conocer cudal es en valores constantes ¥y -

no en valores corrientes la utilidad del negocio, su crecimients, potencial
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econdmico, etc.

51 nos enfocames en ¢l punto de la determinaciSn de la ucilidad, si
en esta no se considera el fendmenc inflaclionario, puede llegarse a repartir
entre los accionlstas un exceso de utilidad, la cual seguramente producird -
una importante descapitalizacldn de la empresa.

Debido a que lo informacidn basada en datos histéricos representa -
unidades monetarias corrientes e ldentificables con distintos pericdos de -
tiempo no deben ser sujetas de comparacidn, el hacerlo representarfa una des
informacidn que en consecuencia desorientardn al vsuario y por lo tanto 1lle-
var a una toma de decisfones incorrecta.

For las razoneg expuestas anteriormente ha sido necesario evolucio-
par dicha Iinformacidn en una forma y metodologfa que sea vialida técnicamente
¥ que preserve la objetividad e imparcinlidad, que son afanes connaturales -
de la profesidn contable, psra asf poder cumplir con el objetive de &sta, -
que es proporcionar y producir sistemiltica y eatructuradamente informacidn -~
cuantitativa de las transacciones que realiza una entidad con el ohjeto de -
facilitar a 1los interesados la toma de decisiones correctas.

1.2 LIMITACIONES DE LA THFORMACION FINANCIERA

La contabilidad es una tEcnica de acumulaeldn de transacciomes, cuan
tifica rteniendo como medida el dinerc ¥ como objetivo proporelenar informa -
cidn sobre los resultados y la situvacidn financiera de una entidad econdmica
de acuerdo a las necesidades de cada Epoca, la contabilidad se ha ido per -
feccionando de acuerdo a @stas. En ésta &poca, o causa de 1la espiral infla
clonaria que se vive, la técnica contable ha perdido su capacidod de propor-
clonar informacidn financiers real, debido a gu acumulacion de valores nomi-
nales de distintas Epocas, por lo que proporciona una apreclacidn falsa del
valor de los distintos renglones de los estados Einancleros y los resultados

de las transacciones de la empresa y por lo tanto, no pregentan la medida -~
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exacts nf de gu situecifn, ni de su producrividad.

De acuerdo @ este presents ¥ a las perspectivas del futuro a media
o plazo, el fendmeno Inflacionario habrd de parmanecer en el Aabito nacia-
"nal por un ticwpo considerable; de shi que la contabllidad haya tenidoc gue
dar un pase rrascendental, al incluir en la inforwacifn financlera 1a actua
llzacidn de los renglones sfectados por este fendmeno.

Pata agalizar cuales son las limitaclones de 1a inforwacidn finan-
clera ep necesarlo conocer:?

Caracterf{sticas generales de la Informacidn financiera
- Aspectos generales de la informacidn financiers
- Aréss fundamentales de distorsaidn producids por el sistema tra

dicional de costo histdrico, en la inforwacién financiera ela-
borada por lo empresa.

1.2.1. CARACTERISTICAS GENERALES DE LA INFORMACION FINANCIERA

La contabilidad financlera tiene como uno de sus objetivos presen~
tar iaformaclidn de cardcter genersl schre la entidad econfmica mediante es~
tados financleros. Una presentecidn razonablemenre adecuadn de ls enridad
se compone del balance general, el estado de resultades, el estado dea cam ~
blos en la situacicn fipanciera en base al flujo de efectivo y el estado de
varinciones en &l capiral contable,

“La contabilidad finbpciera es usa tEocnica que se wtiliza para pro-
ducir sistemiitica y estructuradamente informacién cuantitativa expresada en
unidades wmonetarins de las transacclones que realiza uns entidad econdmica
¥ de clertos eventos econdmicos identificables y cuantificables que la afeg
tan, con el abjete de facllitar a los diversos interesados el tomor decisio
aea en relacibn con dicha entidad econdmlca’ (2)

{2) Instituto Mexicane de Contadores Piiblicos, Boletfn A-1, p. 17
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Lag caracteristicas fundanentales que debe tenar la inforwmagidn -

BOn:
ﬁ' e -
[ SICGHIFICATIVD
CONTENIDD INFOR~ | RELEVANTE
MATIVO ADECUADD VERAZ
UTLLIDAD COMPARABLE
DPORTUNIDAD
,
CARACTERISTICAS
[ ESTABILIDAD
CONFLABILIDAD DBIETIVIDAD
VERIF1CABILIDAD .
PROVISLGNALIDAD
k ESTABILIDAD MONETARIA

-

" Emtas caracteristicas y reguisitos son proporcionados per les
Prineipios de Concabilidad Geperalmente Aceptados en su Esquent de la Teo-
ria Bipiéu de la Contebilided Fimanciera, que nos indica las siguientes:

-ytdilidad.-

_ Que es la cualidad de acomodarse & los fines del) usus
rio. Estos fines gon diferentes Al sexr pormenprizades pera cadz unc, pero
tianén en comdn, el interdés econbmico er 1n entidad. Estn utilidad egtd ~
en funcibn de su contenido informative y de su oportunidad.

El contenlde informativo se fundamenta en: 12 significacidn de 1z

informacidn, o sea, en su capacidad de representar com palabraas y cantida~
des a 1a Empresa y su evolueidn, su situacidn en diferentes momentos del -
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‘tiemﬁn.'asi comﬁ los resultados de su operacidn; la relevancia, que es la -
‘caracteristica de elegir los elementos de 1a misma que permitan al usuario,
captar mejor el mensaje y trabajar sobre ella para obtener sus objetivos =
priﬁcipales; la veracidad, cuslidad esencial, ya que sino se desvirties el -
significado contable y financlers de 1la entidad, que comprende incluir suce
508 Tealmente acaecidos y su correcta medicidn conforme con las normas acep
tadas como vilidas; por Gltimo, la compArabilidad, es decir, que la informa
cidn gea verdaderamente comparable en diferentes momentos para la Empresn y

también, con dos o mis empresas entre sf, que permita juzgar su evolucidn.

La oportunidad de la informacidn es el aspecto importente de gue -
la reciba el usuario cuondo pueda usarla a ciewmpo en su toma de decisiones
¥y logro de objerivos.

Confiasbilidad.- Es la cualidad de la informacidn, por la que la -
persons interesada la acepta y usa para tomar decisiones, fundamentiindoge -
en ella, slendc una caracter{stica no inherente sinc otorgada por el intere
sado y expresa la relacidn entre &€l y la 1n£ormAciEn, y este crédito que -
da, estd basado en otras tres caracterIsticas: Estabilidad, la informacién
ha sido adquirida, aplicandc las mismas reglas para la obtencifn, cuantifi-
cacifn y presentacidn de datos y cifras; Objecividad, la informacién signi-
fica la realidad de acuerdo con dichas reglas implicando que éstas no han -
sideo deliberadamente distorsionadas y son imparciales; Verificabilidad, a -
la informacifn producida se le puede aplicar pruebas para su comprobacién -
y ademiis, permite que su proceso de obtencidn-cuantificacidn-presentacidn -

sea duplicedo, pues son explicitas sus normas operativas.

Provislionalidad.- Significa que la informacion no representa he -
ches o eventos totalmente consumados, al hacer cortes convencionafies en 1a
vida de unag empresa {ejercicios sociales) para producirla, siendo estc una
limitocién a 1a precision de la informacidn.

Eatabilidad monegaria.- En definitiva ya no cumple ni e¢s aplica -
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_ ble, puesto gque actualments no existe na:aﬁilidad en la moneda en cuantg
su poder édquiai:ivo. - '

) Egta dltima afiyrmacidn tiene su fundamento en 1la inflacido que se

ha tenido en nuestro Ambito econdmice durante los Gitimos afios provoeando -

una gran ¥ compleja serie de problemas en las empresas,

) Como antericrmente se menciond el objetivo y caracteristicas de la
informncidn financiera se han limitado por el procesc inflacionario ¥ puede
existir el grave riesgo de que disminuya la confiabllidad sobre la informa-
cidn y sobre la propla profesidn, ya que uno de sus fundamentos es la esta=
bilidad monecaria del peso, los cambios que han sufrido &stos han hecho que
1la inforwaciﬁn cadn dfa sea menos real por lo que se tiene la necesidad de
reexprasar las cifras de los estados financleros basfindoss en el valor ac -
tual del peso.

En toda empresa, ¢l o los responsables de tomar una decisidn nece-
sitan el conocimiento oportuno y verf{dico de una serie de situaciones, he -
chos y resultados que les permitan formarse un criterio amplio y suficiente
para evaluar diversas opciones y elegir el curso de acciSn miis recomends =
ble para la entidad. Egtas situaciones, hechos, y tegultados los propor -
ciona fundapentalmente la informacidn financiera y las decisiones que ge to
men serdn mis acertadas a medida que se cuente con datos cnifinblen, opertu
nos -y relevantes.

_ Por lo tanto los objetivos de la inforpaeisn financiera son los ai
guientes: S :

Ser-uh'insErUmen;o de mediecidn de la gestldn gerencial

_Cona;ithif,;a base para soportar las decisicnes administracivas
._ = -Ser un_aleﬁen:o de control para vigilar el cumplimiento de las =
" obligaciones
= Constitulr una base para la planeacidén a corto, mediano y largo
plaze

.
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- Ser 1a basn pa:a 1nn gaqt}qngs de Eiuancinnien:o ¥ ser 1a Gnice.

. garan:!a para laa 1nnt1tuciﬁnes Einan:ie:ls..-i‘

- Ser u:ilizada por el pﬁblico inve:sionista para decisionea de in
vcrginn en’ ul marcada bursﬁtil._ S

- Se: la bnse para 1a politica j las decisiones en materia de divi
dendos.- Yo

Ln contnbilidad finan:iera cnnaidernda como unas de las tecenlcas -
principalns en la formulacidn de 1la informacidn financiera, deberdi observar
eén todos los casos, los Principios de Contabilidad Generslmente Aceptados y
configurarse de acuerdo a las normas y t&cnices estoblecldas por los orga -
nismes profesionales que la regulen.

1.2.2 AREAS FUNDAMENTALES DE DISTORS1ON PRODUCIDA POR EL SISTEMA
TRADICIONAL DE COSTO HISTORICO.

En los medios empresariales es concocida la dificultad que implica
contar con informacifn contable fehaclente y relevante que sirva como base
para la toma de decislones adecuadas, la circunstancia anterior se agudiza
por la pérdida del poder adquisitive del dinero, la cual no es reflejada en
108 registros contables basados en costos histdricos, debido a lo anterior
las empresas no llegan a obtener una informacifn actualirzada de sus resulta

dos y de 84 posicidn financlera real, poniendo en peligro su continuidad ¥
desarrollo.

De la distoreidn de la informacidn resultan afectadas Areas tanto
de carfcter contable y financiero, como de cardeter administrativo.

Los principales renglomes contables que se muestran diastorsionados
soni

~ Costo de Ventas

= Inventarios
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Actives Fijos '

- Dapraciacionas y Ancrtizacionen
Capital Socinl ¥ Utilidndes A:umulndus
Utilidnd del Ejercicio

Pos:eriormente se hnhlura mﬂs ampliamente de cada una de es:as ¥
Sus efectos en la informaciGn. o o L -

Las A:eﬁs Fiﬁanéieréé ﬁué tapbién sufren los efectos de la infla-
cién son: ’ h L )

- Polftica de Precios .

- Politica de Dividendos

- Andlisis de la Situscidn Financiera

- Planeacidn Fioanciera a corto y a largo plaze

~ Evaluacifn de las necesidades reales de financilamiento
- Pérdida de Liquidez

~ Descapitalizacién

~ Pérdida en_g;rvnlor de las Acclones

" Las Areas Admlnisrrativas que tambifn sufren con la inflacisn -

Planeacidn de Operaciones
- Planeacidén de Marcados

Planeacién de Produccién

‘Planeacidn de Compras

A continuvacidn mencionaremos la forma en que se distorsionan .los
renglones contables en los estados financleros.

COSTO DE VENTAS.~ ¥No hay duda de que la comparacidn de‘dnn'ele -
mencos requieren qua estén en igualdad de circunstoncins para obtener un -
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" un resultado congruenﬁe..por 1o'=u31 1a comparacidn del costo de ven:as coh-ﬁ.
las ingresos a:tunlas, aolamen:a tendr5 significado en el momentc &n que se
- determine el valor presenta de aqual.

: Es neceaario. Por tanto, que el costo de ventas repreéén:e el cog-
to de ﬁiadunir o cowmprar un bien en la misma fecha de 1la venta, ya que al -
no coincidir las fechas de produceidn o coppra o de ambos con la venta, por
1loa d!as. Semanas o medes transcurrldos, diche coste pudo haober sufrido un-
1n=remento. que es necesarlio tomar en consideracidn al caleular la utilidad

"bruta, a fin de que, de los ingresos proporcionados por las ventas se recen
ga la cancidad jus:h que se requlere para sustituir el articule vendido.

.El ajuste por incremento en periodos inflacionarics representa un
coste adicional no erogado en el que se incurrird al llevarse a cabo la re-
posicidn de los bienes.

Dentro del costo de ventas en las empresas manufactureras se en -
cuentra el de producciSn, renglén primordial en la determinacidn de la uti-
1idad bruta, cuya falta de actualizacidn evita la retencidn de recursos pa-
ta su teposicidn; provocs, asimismo, una distorsidn en la informacidn de te
sultados ¥ en la determinacidn del costo actual de los fnventarios de artf-
culos terminados y en procesc,

INVENTARIOS,.~ Este rengldn incluye los bienes que, al llegar a su
frpe final, la empresa pone & disposicidn de su clientela y que deben pasar

por un proceso previe de compra, produceidn extraceidn, complementacidn y/o
distribucidn.

Dado que‘la funcidn primordisl de este renglén &g generar directa,
mediata o inmediatamente los recurscs objeto de la empresa, por lo que es -
importante que se aporten elementos de juicio para su apreciacidn real, a -
través de la actualizacidn de las cifras que lo cuantifican.
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En ésté:}ubfo,_éuaiduiér'décisiﬁn'técni;a reséec:o a su valuacién
qfaété:iostrgsulta4ok obtenidos ¥ pur tanto su aprgciaci6a Einan;iega.‘

Por lo tantu, ‘en. lna circunstan:ina actunlas. e8 necesario ndc -
" euar. 1as :ecnicaa conncidas patn el mnnejo contnble de 1na inventarios. 3-1
cnnsidnrnndo una vntiahle adicianal.' 1a 1nflac15n. s ;

' ACTIVGS FIJDS.- Se consideran activos Eijos tnngiblea los hicnen:l:

- qua constituyen elementos c¢on capacidad potencial de producciﬁn ylo servi-‘.

cios, cuyo tiempo estimndo de uge o de consumo es superio: a un afio, res -
pncto a los cuales no existe intencidn de venderlos, sino de u:ilizarlon -
para contribuilr o realizar el objetivo de la entidad.

De las cifras proporcionadas por los estados financieros la de ma
yor trascendencia en las, empresas de transformacidn, extractivas y en algu
nas de servicio es la de activos fijos, Su osignacidn a los resultados ¥y
1a recuperacidn paulatina de la inversidn, ademds de su impacto en los es-
tados financieros primordiales, constituye un elemento importante o consi-
derar en la toma de decisiones a corto y a largo plazo, por lo que incide
significactivamente en la plnneaéién financiera, ademiis de que su recupera-
cldn en resultados y su valor real por 1a inflacidn no estin de acuerde a
su vaerdadero valor de repesicidn o valor real, por lo que es necesario afia
dir un valor adicional a los nctivos fijom y a su recuparacidn en resulta-
dos.

DEPRECIACION.- Hasta ahora ha sido aceptado el concepto de depre
cineisn como la discribucién del costo de un activo Eijo tangible, menos -
su valor estimado de dasecho, si lo hubiere, a lo large de su vida esptima-
dn, de una manera sistemlfitica y racional.

La inflacidn hace camblar este concepto en su aspecto literal, a-—
gregindele una variable no congiderada anteriormente: la distribuciSn del
costo original del activo fije tangible no bastord para Teponer la capaci-
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dad de produccidn o la de servicic o de ambos; por lo tanto, deberd distri-
buirse el costo representative de la nueva inversidn, asignindole en la mig
ma medida, en forma paulatina, a los costos operatives de la empresa, De
esta wanera, se recienen los recursos que hacen posible la reposicidn, se -
obtienen resultados reales y se agegura la continuidad de la empresa.

Cualquier mitodo de asignacidn del costo de depreciacidn a los pe-
r{cdos responsables de su uso o beneficio, visto desde el dngulo de la in -
flaciin, serd wodificado de acuerde con el nuevo costo que represente la re
cuperacidn de la capacidad de produceidn o de servicio instalada,

La repercusi&n de los cargos por depreciacidn en el costec de ven -l

tas del perfodo, hace mis trascendentales las decisiones de aktualizar 1los ;
renglones del active fiio. ' )

CAPITAL CONTABLE.- La discorsidn en el capital contable &8 en con
secuencia el reflejo de 1a afectacidn financliera en las Areas de costos, -
inventarios, activos fijos, depreciaciones y también la utilidad o pérdida
por posicidn monetaria del ejercicio. El capital social y las reservas a-—
cusmladae que conforman el capital contable, estan representados en la con=
tabilidad tradicional por la misma cantidad de unidades monetarias que fue—
ron aportadés o retenidas en diversos periodos, sin tomar en cuents la pér~
dida del valor adquisitivo del dinero en los diferentea ejercicilos, de ahl
1a necenidad de actualizar el capital contable.

UTILIDAD DEL EJERCICLC.- Analizando los rubros principales que in
tegran el estado de repultades y su distorsién por el fendmenc inflaciona -
rio, se puede conclulr que los resultados de las coperaciones reciben plena-
mente el impacto de la distorsién. Esto es debido a que la cuantificacidn
de las operacicnes de un periedo y su resultado final ha side obtenide, tra
dicionalmente, o través del costo histSrico y presentado de esa manera en -
los estados financieros, perc si tomames en cuenta que la contabilidad tie-
ne como objeto facilitar a los diversos interesados tomar declsicnes de ca-
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rfcter financlero y, por otra parte, coadyuvar a la consecucifn de los obje
tivos de la empresa, que consisten en lograr el miximo rendimiento posible
sobre 1la inversidn, osf como la paximizacién de su valor a large plazo, en
medio de un entorno social en que se tengan presente, en todo momento, la -
responsabilidad y beneficics de lo eompresa hacia la comunidad. Por eso de
de incluirse dentro de sus partidas la cuantificacidn del fendmeno inflaclo
nario, para lograr con cllo el cumplimiento pleno dal cbjetivo esencial, de
carficter informativo, que la caracteriza, Es indispensable, por tanto, a-

decuar el concepto tradiclonal que pudiera tenerse de las utilidades, en -
funcidn de dicho fenbmeno.
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1.3 EL CONTADOR PUBLICO Y SU ACTIVIDAD PROFESIONAL
1.3,1\C'EL.PERFIL DEL CONTADOR PUBLICO

_ Por perfil de un profesional se debe entender las “caracterfsti -
cos o requisitos minimos que debe reunir una persona para esgudiar y ejer-
cer una profesisn" (3) . '

El perfil profesional se integra por caracter{sticms generales, -
particulares y especificas. ) )

Las caracteristicas gensarales se encuentran tap:eaehtadus por los
reéquisitos intelectuales que ha de poseer cualquler profesional con inde -
pendencia del Srea cognoscitiva en que se desenvuelva,

Dentro de lag caracteriscicas generales podemos encontrar las si-
gulentes: )

1} Cepacidad e interés intelectual, es decir, disposiciones y ap-
titudes para captar, comprender, evaluar y aplicar conocimien-
tos. o

2) Capacidad para tomar decisiones razonadas y fundamentadas.

3} Elevado interds social, es decir, manejar un concepto amplio -
del pundo y desarrollar relaciones humanas de manera positiva
y con un alto contenido.

Las carncter{sticas particulares se encuentran constituidas por el
{31} Elizondo Ldpez Arturo, La Profesidn Contable, Cuarta Edicién, -
México 1986, P. 104
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“conjunte de-dispnsiéipnes:y néti;d@es Qﬁe_déﬁnnda hﬁn'profesisn &N concre -

£0.

. Entre las cuales se encuentrani - . @ |

f.‘. 1){

B
; ';-“sImbolos.

'3)"

4y

datos financlercs con excatitud

5)

6}

7)

8)

agaziz;ciﬁﬁ.-arden ¥ nrganizacién

ZCapncidad de’ memptizaciﬁn y habilidad para manejar cifras y -

_Cnpnnidnd de conceptualizn:i&n y clasificocidn de los fendme -

nos finaucicroa.

Capacidad para la identificacisn, procesamiento y expresidn de

Capacidad de investigacidn.

Capacidad para el ejercicio de un criteric evaluative, lo cual
{mplica el correcto manejo de los métodos del conocimiento.

Independencia mental.

Capacidad para desarroller trabajos laboriosos.

Las parncteristi:as especificas agrupan a las disposiciones y apti

tudes que se necesitan para desempefiar una determinada rama o especialidad

de una profesidn.
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1.3.2 LA ACTIVIDAD PROFESIONAL DEL CONTADOR PUBLICO EN LA EPOCA
ACTUAL

En una &poca de recesidn con inflacidn, en cualquier plan gue ten
gn el-empresnrio para hocer frente a la crisis, hay muchos Breas en las -
que el contador piiblico es experto y puede brindar una ayuda profesionsl,-
'como mon: el analizar cifras para conccer situaciones a fondo, elaborar -

proyectos ¥ presupuestos, reorganizaciones adminisctrativas parn adaptarse-
a cireunstancias nuevas, agilizar sistemas de infermacién, dar consejo so-
bre estrategias financieras y fiscales y otros aspectos rvelacionados con -
.la profesidn de contador pidblice. Todo lo anterior representa un reto -
pnrﬁ el contador piblico, ya que necesita e¢star preparado para dar asesora
wmiento adecuado a sus clientes. El reto ¥y la obligacidn consisten ¢n pre

pararse y eatar sl dfa en un mundo de clrcunstancias cambiantes,

for jo tanto, el enfoque que el contador piiblico debe dar a sum — }
servicion profesionnles en este entorno es el concepto de servicio inte -
gral. Es declr, poder ofrecer una experiencis y una gama de conocimien -
tos pora aseBorar o las ewpresas en analizar su verdadera situacidn, lle =
var a cabo planeaciones y a Veces ufia reorganizacidn, todo tendiente a la-
adaptacidn al medio actual.

El segundc concepto es el contacte profesional con su cliente, gl
contador pldblico ¥ los altos funcionarics de las cmpresas deben estar en -
contacto continuo. Asf el profesional independiente conocerd wmejor los -
problemas del negocio y podrdi ofrecer un servicio mids a 1a wedida de las -
necesidades.

El tercer concepto, es la preparacldn profesional, la que cotisis-
te en profundizar su preparacifn en nquéllas Areas en que el empresario se
guramente requerird su asesorfa.

La primer pran firen cn que el contador piblico puede ser de utili
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dad, se refiere a 1nEnrmac16n clar

; opo:tuna que 1e debe gservir de herra
_ 11n adminiatrnciﬁn debe te -
ue. ocutrs en la empreau.

‘. actual del_pego:io.

- tador pﬁblico explicard la necesidad de cono -
raiﬁ 'an inventarios ¥ en actives Eijoa. medido -

s

Para 1o cual’ e
" cer el 1mpurt= de 1a 1)

en moneda antunl, las ;ep uaiones de ello en los finnncinmien:na. en el
costo de’ ventas ¥, an la depreciacion. asl como la necesidad de mantener un
‘capital: ccntnble en t&rminoa de poder adquisitive actual., Con el propdsi
to de que la, administra:iép use esta herramientns periddicamente, el conta—
dor publico podrﬁ ayudar a establecer un mecanismo wediante ¢l cual la in-

_fo:maciﬁn aob:e 105 efectos de la inflacién se procese varias veces duran-
te el ano.‘ : :

'x:ia vezr determinar que otro tipo de informacidn reciben los fun-
ciahntibg ﬁhra 1a toma de decisiones, con qué periodicidad ¥ con qué opor-
tuﬁidad. " El contador piiblico puede aconsejnr al ewmpresario sobre el tipo
de informaclfn que mis {itil le pueda ser.

Ko cabe duda de que el contador piblico debe estar preparade para
analizar informacién financiera e interpretarla adecuadamente. El puede-
per una gran ayuda en la toma de decisiones importantes en estos wmomentos-
en que laos empresas tienen que adaptarse a un nuevo medio econdmico. La~
coensultn en estos casos es una parte de su servicio integral, y les clien-

tes del contador piblico deben sober que pueden recurrir a &1 antes de to-
mar decisiones,

El contador piblico aplicard razones de andlisis financiero, in -

terpretard los resultados y podrd dar consejos a lod funclonariecs sobre
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lap diferentes alternativas para buscar soluciones al problema. Las solu~
ciones se analizan cuidadosamente con la gerencia, ya que pueden ser muy -
trascendentaleat una planeacidn financiera, una reduccidn de gastos, la eli
minacifn de una 1inea de productos, etc. Cada unc de estos pasos, o algu-
1o mis que que Se presente gegiin las circunatancias, puede ser costoso.

Por eso requiere del mis alto profesionalismo del contador piiblice al hacer’
sus reccaendaciones,

Huy ligada al drea de informacidn financlera estd la preparacidn =
de presupuestos., En estos momentes de inflacidn y devaluacidn. todas las-—
empresas requieren de presupuestos actualizados,

Lo anterior ctambiién incluye 1la cuidadosa interpretacidn de las va—
tiaciones de las cifras resles contra presupuestadas. De esta interpreta—
eidn dependen nuevas acciones a seguir, nuevas declsiones a tomar para adep

tar la empresa a las circunstancias.

La segunda firea de serviclos integrales que puede proporcionar es!
la consultoria en ploneacidn financiera. Con el coste actual del dinero,-
con la epcasezr de recursos y ante una amenaza continua de devaluaciones, to

dag las empresas deben preparar su propia estrategila financiera.

La tetcer @rea de servicios integrales en los entornos actuales es
la planeacién fiscal, El contador piiblico deberi eastar perfectamente bien
preparado para ello, ya que, los impuestos seguirin asiendo un elemento im -

portante en las finanzas ¥ en los resultados de las empresas.
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CAPITULO 11
LA ADMINISTRACION FINANCIERA

2.1 CONCEPTOS

An:es.de hablar de la AdminiscraciSn Financiera vamos a ubicarla en

ei-en:orno_an qﬁe se desarrolla. La Adpinistracién naoce dentro de una em-
. prusn; sen piiblica o privada, como una consecuencia patural de la funcién - °
financiera, ’

Con el fin de uniformar conceptos, es necesario conocer QuE &8 una
empresal

"Es una unidad econfmico - social constitulda segin preceptos lega-
les integrada por tecurscs que valiéndose de la adminiscracién logra los ob
jetivos para los que fud constictufda"., (4)

“Es una entidad independiente compuesta por una o mAs personas caps
citadas para efectuar convenios legales, los cuales permiten realizar fun -
ciones comerciales que van desde la compra de materias primas y maquinaria,
hasta la fabricacidn de un producto y su distribucidn y venta a los consuml
dores". (5)

Para nosotros la empresa es la unidn de factores humanos y wateria-
les con un fin determinado,

(4) Reyes Ponce Agustin. Administracidn de empresas. Primera Edicién
Ed. Limusa, México 1982, pp. 71
(5) Bolten E. Steven. Administracién Financiera, Primera Edicidn.

Ed. Limusa. México 1983. pp. 21
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. b) y

Biénes'anériaies:-"

a3

 Elementos due‘fo;man"lprzdpresa.:

_Anta todo 1ntegran 1a emprasa aus adificios, las instalacio

-l nes ‘que: en estos - se tesli:an para adaptarlas a la labor pro

-ductiva y. loaf

L.‘:de 1n,maquinaria.

uipos. o sen aquellos instrumentos o herra-
mien:ns que e mplementan y aplican mis al detalle la accién

Lo

;Las ma:c:ias primna. o sed, 2&dquellas que han de salir trans
. qu:wadas en los productos, las materias auxiliares, es de -

.lciq._aquellas. que, aunque no forman parte del producto son

’ ne:nhnri&s'parn la produccidn, los productos terwinados.

c)

El-dinero, toda empresa neceslta cierto efectivo, lo que se
tiene come disponible para pagos diarios, urgentes, etc.

Pero ademfis, la empresa pusee, como representacidn del
valor de todos los bienes, un ¢apital constictuido por valo-
res, acciones, obligaciones, etc.

Hombres,

a)

b)

Existen ante todo obreros, o sea adquellos cuye trabajo es
predominantemente manual. '

Los empleados, o sea, aquellos cuyo trabajo es de cate
goria nis Iintelectual y de servicio.

Existen ademds los supervisores, cuya misidn fundomental es
vigilar el cumplimiento exacte de los planes y Srdenes sefia
lados.



¢) Los técnicos, o sea, las pnrsonas que. con baae £n un con ~"'

junto de reglas o principics, buscan crear uuevos dis noa -

de productos, sistemas administ:at1VUu. cantroles.:

d) Alroes Qjacuclvoa. 9 a8, aquellcs'en quicnes pxedemina 1a -:
funcisn adminiscra:iva sohre ‘1a técnica:

- de £ijaf'ius grandes
objecivos b puliticas. nprob&r5lns planes mis genarales ¥ -
revisar los r«sulcados'ii 1

e) Directivns. cuys Euncion hnsinn es

C. Sistemas. .

Son las telncionaa estable en que deben coordinarse las diver-

_sns cosas. paraonas. 0 estau con nqucllas.
| Puede dgnirsé qné"snﬁllas bienes inmereriales de la empress

a)}'Exiﬁtgn sistemas de produccifn, tales como formulas, paten=
tentes, mEtodos, etcj sistemas de ventas, sistemas de fipan
zas, etc.

" b) Exiaten ademfis siastemas de organizacin y adminiszracién

consistentes en la forma come debe estay escructurada la ~
empress, s decir, su separacién de funclones, su niimero -~

de miveles jerivquicas, grado de centralizacidn, ete,

Objetivas de 1a empreasa.

Los obietiveos de una empresae son las condiciones que determinan -
sus prioridades, politices y procedimientos. Estos objetlves son definie-
dos pox la direccidn genernl junto con escrateglas especificas y a vaces —
los objetivos se determinan por andlisis colectivo.
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Log cbjetiveos pueden varlar mucho de una empresa a otra.

Los objecivos de 1la emppresa conatituyen puntos de refgréncia para -
la planeacifn y el instrumento para coordinar los esfuerzos de todos los in
teresados. Siempre que es0s8 objetivos indiquen hacia donde se deben dlrie‘

glr 1las energfas de la empresa serd posible coordinar los esfuerzos de todo
el personal. ) ' .

Loa objetivos de la empresa puéaen qefilﬁs;:iguientesi

- Proporcionar bienes o serviciou que nean itiles a la scciedad.
- Ser una empresa 1fder en elfmercadu.

- La maximizaciﬁn del pn::i :de lus accioniscas.

- Dbtener el miximo :endimiento ag la inversidn efectuada.

Con lo an:erior podemoa comprendet lo que es una empresa, que ele -
mentas ia conatituyen y. cuileu son sus objetivos, con esto estnmos en con -
diciones de ubicar la funcion financiera en una ewpreca, el papel que desem

pena, su importancia, etci coda unc de estos puntos serdn analizados a con-
tinuacifn.

Concepto de Funcidn Financiera.

“Es aquella que de una u otra forma tiene que Ver con ¢l manejo de
fondos, la liquidez y dinero, que surgen de la necesidad de recursos que -
pueden ser obtenidos de forma interna o externa y que como consecuencia de
du uso eficiente, pueden ser devueltas en las condiciones pactadas” (6)

{6) Bolten E. Steven, Adminisctracidn Financlern. Primera Edicidn -~
Ed, Limuga. México 1983. pp. 25



36
Concepto de Administracidn Financiera.

. "Es la :oﬁbinaciﬁn_ée arte y ciancia madisante la cual las empresas
taman 1ﬁportuntes decisiones que determinan en qué se debe invertir, como-
se vo a 1nver:ir. ¢dmo se va a financlar la inversidn ¥ en qué mpanera se =
. ban de combinar ambnu con el fin de lograr al miximo determinade objeti -

vo, (1)

Lo expresion “en que S8e debe invertir" cowprende todas las partl -
das que figuran en el lado active del balance general, desde el efectivo a

corto plhzo hasta los proyectos del capital s largo plazo con duracidn hag':_} '

tn de varias décadas,

La expresidn "cémo se va a financiar la inversidn y las politicas-
de financiamiento con el fin de lograr al wiximo determinado obietivo" es
una decisidn que exige la participacidn personal cn muchas dAreas, desde el
sondeo subiecivo hasra la definicidn de la empresa y el es:ablecimiénto de
mérodos objetivos pora comunicarse con los accionistas, con el piiblico v -
con las autoridades gubernamentales, desde la supervision y el control dia
rios de las operaciones hasta el eatudio e implantacidn de polfticas, inte
grando finalmente las diversas consideraciones y decisliones en un todo uni
ficado.

El Papel de las Finanzas en une Empresa
_ La importancia de la funcidn financlera depende en gran parte del-

tamafio del negocio. En empresas pequefias la funcidn financiera la lleva-
o cabo normalmente el departamentoc de contabilidad. A medida que crece -

(7} Solomon, Ezra. The Theory of Financial Management. HNueva York
Columbia University Prees 1963. p. IX,
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_la empresa 1a importancia de la funcibn: financiera dn por reuultadu normal-
men:e 1a c:enciﬁn de un depn:tamen:o de finanzas separado, -

- Iﬁidialmenta'la funéi&ﬁ financiera ﬁuede ocupdrse'solaben:e de. las
funcioﬁes de creditu, es decir, evuluar. selnccionar ¥y man:enaran al tb*-i
rriante de 105 clientes 8 quienes se haya ccncedido crédita. - medida Ié

. que are:a la organizaniﬁn se presta atencinn a la evaluacidn de la poeicion';

_Einanciara de ln empresn y a ln ndquisi:iun de financiamiento a cotto pla-l
po. el :

Cunndo la empresa se nproxima a la gran escala, la funcién financie
ra crecs hasta incluir decisiones relacionadas com la adquisicién de actl -
vus.fijos,‘obtencion'de fondos para finaneiar acrivos fijos y la distribu -

"~ cldn de ins utilidades corporativas entre los duefios.

La funcidn financiera es necesaria para que una empresa pueda ope -

. rar en gran escala. Puede asignarse al departamento de contabilidad o a -

un departamento financierce separado, pero debe existir alguna forma de pro-

porcionar las técnicas y experiencia necesaria que hagan posible a la empre
sa obtener el mdximo de utilidades dada la escala de sus cperaciones,

Funciones del Administrador Financiero.

Sus funciones bdsicas son tres:

1. AnAlisis de datos financleros.- Esta funcién se refilere a 1a -
transformacién de datos financiercs a una forma que pueda ucili
zarse para controlar la posicidn financlera de la empresa, a ha
cer planes de financiamiento futuros, evaluar la necesidad para
incrementar la capacidad productiva y a determinar el financia-
miente adiclonal que se reduiera.
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" 2. Determlrmactfn de la estuctura de activos de una emppresa.- El
Adminisstrador Finsnclero determina tanto la composicidn coms
el tipe de aceivos que se encuentran en el balance de la em-
presa.

El. término composicién se veflere a la cantidad de dine
ro que . compremiden log activos circulantes y fljos,

Aszimismo , debe determinar cuales son los mejores acti-—-—
vos fi1jjos que debven adquirirse . Debe saber en que momento -
los act=ivos £ijos se hacen obsoletos ¥ ce necesario reampla-
zarlos o sodificarlos .

3. Determzinacion de la estructura de capital de una empresa.-Es
ta {uneclén 5 ocupa del pasivo y capital en el balance . Pri
merp deebe deterninarse la composicifn mis adecuada de finan-
clagfe~nto a corte ¥y a largo plazo . Esta es una declslén im-
portanate porque afecta la rencabilidad y la liquidez general
de unas empresa. Otro asunto de igual importancia es determi-
nar cxmales Eucntes de financiamlento a corto o largo plazo -
aon ce=jores para la empresa en un momento dado.

ILas tres funciones del adminiscrador financlero se re~—
flejacn claramente en el balance gue muestra la situacidn fi-
nancieera actual de una empresa, la evalupcldn del balance —
por psarte del Administrador Financlero refleja la situacidn-
finanuclera general de la empresa.

. Al hacer estn evaluacifn , debe observar el funciona=—-
mientzo d¢ 1a oopresa y buscor Areas problemfticas y suscepti
blea de mejaras,

La Administreacitn Financiers en la Actualidad,
1o administr=acién £inanciers ha sufrido cowblos en los {ltimos afios-

por el impancto de la inflacidn, muchas politicas y pricticas financleras es-
tablecidas estfin exprerizentando espectaculares cambios , alguncs de los cud-
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Jles se esbozan a continuaci&n:

1. Dificultades en la planificacidn.~ Los negocios operan con,
planes a largo plazo. Llegar a tales estimaciones nd es =
ficil en las mejores condiciones, pero durante una vépida -
inflacidn, cuande los costos de la meno de obwa y los mate-
riales capbian réipidamente, los pronSsticos precisos son as
pecialwente importantes, aunque extraordinariamente diffci-
les de hacer, por lo gue se estan haciendo esfuerzos para -
mejorar las técnicas de pronosticacidn y planificacido £1 -
nanclera,

2, Demanda de Capital,~ Lo inflacidn aumentas la cantidad de -~
capital requerido para efeactuar un volfimen dado del negocio.
Cuande se venden lgs inventarics, dedben ser sustituldos por
bigncs mis costases. Los costes de ampliar o sustituir -~
plantas tamblén aon moyores, mientrdas que los trabajadores-
demandan salariocs mis altos, Todes eatas cosas ejercen -~

presin sobre los gerventes financieros para reunir mis capi
ral. '

3. Planificacifn de la Inversién.~ Lus altas tosas de interds,
as! como unn escasez general de capital, hacen que las em ~
presas se muestren eapecialmente renuences a planificar in-
versiones a largo plazo.

" 4. Con altos Indices de inflacifn son deformadas las uctilida

' des declaradas. La venta de iunventarios a bajo costo da

por resultado mayores utilidades declaradss, pero leos flu
joe de‘efacttvo son mantenidos bajos cuande las empresas -
reabastecen con inventarips de costo ods alto.

Analogamente los cargos por depreciacidn son inadecua-
dog por que reflejan los nuevos costas de sustitulr planta-
¥ equipo.
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$4 una empresa no es consclente de la sacudida de las
utilidaéaa';eﬁlajadns por 1a valuacidn del inventario y -~
por laos cérgoé inddécuados por depreciacidn y si planea di

'vidandos ¥y gascoy. de capital sobre 1a base de tales cifras

. puede enfr:ntarse a grandes problemas financievos.

'AREAS DE LA _;\bi_im;é,-is.z'cion FINANCIERA.

Laa 3:&?s.prqpihs:d§'ié'funeién financiera eon las sipulences:

2200

FLUJO DE FURDOS.

NS -9 B flujo de fondaﬁ pe:mite a la empresa planear sus necesi-
':’dadea de sfectivo a corto plaza.

Primera que nada , se stiende 1a planeacinn da los su-
pnrﬁvit dificit de efective, de tal manera que una empre—.

'Eaa que espere un superfivit pueda plsncar inversiones o tor~

.ta plazo , tn tantce que una que espera experimentar un AEfL
-eic deba ajustar el financiamiento para el corto plaze,

£l flujo de fondos brinda una perspectiva del mowento-

. &n qQue se esperan entraday y salidas de efeétlva en un pee-

Los
g2 Como

ticdo determinado ,

Muchas cnpresas que ge enfrentan a un pacron de filujo-~
de. fondos estacional, elsboran dicho flulo sobre una base-
meﬂsunl ;

Por su parte lag empresas que tienen patrones de fluja

de fondos eatables pueden amplear intervalos rrimestrales &
anuales,

propdsitos principales del flujo de fondon puede bosquejar-
sigue:

Indicar la situaclén de efectivo probable como resultado de
ias opersciones planeadas.



_Indicar 1na excesos o deficit de efec:ivo.

6. Eﬁﬁnﬁiecar-uné'baéeRESIidhfpé;qre

situacidon de efectivo,

MATERIAL PEDIDO
HATERIAL ENTREGADO
HATERIAL PAGADO
EFECTIVO CARGADO EN CUENTA
PRODUCCIOR COMIENZA
PRODUCCION TERMINA
VENTA DEL PRODUCTO
EMBARQUE ¥ FACTURACION
PAGO DEL CLIENTE

PAGO RECIBIDO

PACO DEPOSITADO
EFECTLVO DISPONLBLE

ESQUEMA DEL FLUJO DE FONDOS

II|

a1

CICLO DE CTAS
POR COBRAR

INRVENTARIO DE M.P.

INVENTARIC DE PROD,
EN PROCESOQ

INV. PROD. TERMINADOS

CICLO DE CAJA
CICLD DE C X C

FLUJO DE REGISTRO

FLUJO BARCARIO
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FLUJO DE INFORMACION.

La adminiatracidn financiéra debe generar informacicn
oportuna, suficiente y veraz de todas las actividades y o~
peraciones que realiza la empresa.

Esta informacidn es importante que se conoczca por los
niveles apropiados de la administracidn com el propésito -
de gue en base a ellos se efecruén los camblos necesarios-
e influir sobre las acciones para beneficioc de la empresa.
Los negoelos , requieren infermacién acercs de preciocs, —
competencin, tecnoclogfa, finanzas, etec, as! como también -
informacidn acerca del tipo de negocios y de las activida-
des gubernamentales. Estos conocimientos son la bage para-
las decisiones que afectan las lIncas de productos , las -
razones de produccidn, lm calidad, la estrategis de marca-
dotecnia , la wezcla de factores productivos . 5in embargo

‘l1a asimilacidn inmedifata de informacidn y las acciones en-

respuesta & ella son extremadamente diffciles en una empre
sa grande en la que participan millares de pegsonas,
La comunicacién es esencial para el funclonnmiento in

terno de las empresas debldo a que integra las funciones -

‘administrativas .

MAXIMIZACION DE RECURSOS,

La maximlzacion de recursos , como objetivo de la em~
presa , consiste en aumentar hasta donde sea posible el —-
monto de las gananclas en ¢} lapso mas corte.

Se¢ presentan diversos problemas para tomar la maximi-
zacldn de urilidades como meta exclusiva . En primer lugar
se tiende a pasar por altoc la limitacidn del riesgo, con -
el resultado de que la administracidn acepta todas las in-
versiones que prometen , 1ndependieqtementz del riesgo aso
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clado que puede correr la empresa,

En segundo lugar, la administracion pasard por alto los
riesgoa asociados con el financiamiento de la inversién.
Mientras la inversidn parezca rentable, la administracidn ob
téndri préatamos con exceso agoblando a la empresa s&lo para
agreghr uUNoOs cuantos pesos a las utilidades.

No se puede negar que las utilidades constituyen una con
dicidn necesaria para el &xito de cualquier empresaj peva -
tanbién hay que reconocer que son tin solo un ingrediente =
cuandc Be trata de establecer un objerivo general.

Una variante de la gaximizacidn de recursos e¢s la maxi-
mizacidén del porcentaje de rendimiente de la inversidén. Con
este cbjetivo 1a empresa tratard de emplear sus recurses de—
manera que cada peso que se invierta rinda la maxima utili -
dad.

2.2.4 PLANEACION Y CONTROL.

"La planeacidn financiera es una técnica qle reune un -
conjunto de métodos, instrumentos ¥y objetivos con el fin de-
establecer en una empresa prondsticos y metas econdmicas y -
financleras y los que se requieren para lograrlas" (8).

La planeacifn financiera a través de un presupuesto da-—

ri a 1o empresa una coordinacldn general de funcionamiento.
- Planeacién,

La planeacidn es la primera ctapa del sistemn presupues

terio en la que sec planea lo que se quiere hacer, determinan

(8) Moreno Fernindez, Joaqufn. Las Finanzas en la Ewpresa. Tercera —
Edicién. Ed. Ingramex. Instituto Mexicano de Ejecutivos de Finap
zas. pp. 305 B
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do los objetivos y los cursos de accidn que han de tomarse,-—
seleccionando y evaluando cudl serd la wejor opeldn para el-
logro de los objetivos ftazadﬁs, hajo Qﬁs_politicas. con que
procedimientos y bajo que'programns. asl domb'anh;izar log -~
factores que influyen en el futuro de la empresa. Esta etapa
se finaliza con la preparacién e implantacién de un plan gue
determine claramente los objetivos que deben alcanzarse ¥ ba

Jo que politicas ¢ reglas.
- 'Drgenizacion, Ejecucion y'D;reEhlﬁq,

Para 1levar a cabo 10 plnneado se requiero organizacidn,
ejecuclidn y direceidn. ’

La organizncion consiste en identificar ¥ listar 1ns ag
tividades que se requieren para lograr los cbjerivoe de la -
empresa, agrupindolas on razdn de‘uqidadea ecpecificas de di
reccisn y nun:iol. a las que pe les debe defini;'claramentu-'
su grodo de autoridad y responhnbilidad. Existiendo buena-
organizacidn, se requiere la ajécqci&n por parte de los miem
bros del grupo, lo que incluye una buena pblI:ica_de perso -
nal, asf como facilidades con que contard cedn cual para el-
degempefio de sus funciones, siendo esto de suma importancisa,
va que el elemento humano €5 el que va a hacer funcionar el-
pPregupuesto y la empresa.

La dirececién es la funcidn encargada de guiar a las pec
sonas para alcanzar por medio de su actividad los objetivos—
gue se han ptropuesto.

- CGontrol.

Para verificar la eficilencia de céme se hizo, se requie
re ¢l control de lap actividades, para saber si se estidn rea
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lirando las acciones de acuerdo con log planes. Para sjer-

cer un buen contrel se requiere evaluar los resultados com-

pardndolos con patrones ¢ modelos establecidos previamente,

de manera que se tomen decisiones correctivas cuando surja

cualquier varfacidn o discrepancia, con el fin de minimizar

hasta donde gea posible las deaviaciones entre lo que se Iin
tenta obteter y lo que se estd obtenilendo,
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2.3 . ANALISIS FINANCIERO
2.3.1. CONCEPTOS

~ Los estodos financieros expresan informacién acerca de la situacidn
y desa:rollo'finanéie:o. que ha observado un negocio durante el ejercicio,
Perg existen otros aspectos de interés que no son refleiados a simple vista
~en los estndos financilercs comb son el grado de solvencia con que cuenta la
“compafifa o su rentabilidad, estabilidad, etc.

' Debido a 1a inquietud de cotocer estos aspectos, se ha desarrollado
la téenica del andlisis de los estados financieros, que realiza estudiocs sp
bre las cifras que loa integran, relacilonindolas conforme al grado de depen
dencia de unas con otras.

En este temna se hard mencidn del concepto de analisis financlero =
que formulan diversos autores y a continuacidn se presentan:

" El Anéilisls de Estados Financleros es un trabalo arduo que consisg
te en efectuar un sin nimerc de operaciones matemiticas calculande variacio
nes de los saldos de las partidas a través de log afios, 88! como determinan
do porcentajes de cambio; se calculardn razones financieras, asI como por -
centajes integrales . (9)

" El1 AnBligis de Estados Finencieros es un estudio de las relacio —
neg ‘que existen entre log diversos elementos financieros de un negoclo, ma-
nifestados por un conjuntc de estados contables perteneclentes a un mismo -
ejercicio y de las tendencias de 2505 elementos, mostrados en una serie de-

estados financieros correapondientes a varios periodos sucesivos ", (10)

(9) Garcia Hendéza. Alberto. Anfilisis e Interpretacidn de la Informa
cidn Financlera. Ed. CECSA. México 1984. p. 91;
(103 Macfas Pineda, Roberto. Anidlisis de los Estados Financleros. Ed.

ECASA. Méxdico 1983, p. 273
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Después de estudiar estos conceptos llegames a la conclusidn de -
que: _

El Andlisis Financilero es el estudio del contenido de los estados
financieros mediante 1la aplicacién de t&cnicas matemiticas que nos permiten
conocer sus relaciones, tendencias, proporciones, actci con la finalidad de
emlitir un Juiclo o interpretacién que nos sirva de base para la toma de de-
cisiones enfocadas a 1la eficlencia de los negocios.

".2.3.2. METODOS DE ANALISIS

) " Los mécodos de aniilisis deben considerarse como una herramienta -~
que slrvn al adminigcrader para tomar denisiones en complemento con gu cri-
terio y buen juiciec.

Estos métodos comprenden el estudio de las tendencias y las rela~-
ciones de cousas ¥ efectos entre los elementos que formon la estructura f£i-
nanciera de la empresa.

£1 enfoque que se le di a estos miétodos puede variar dependiendo
de la persena que loa aplica, es deciyr, sl se llevan a cabo por un analista
externo o la emprese buscard como fin la convenlencia de invertir o exten-
der criédito al negoclio o por un analistn interno, que buacard la eficiencia
de la administracidn, para explicar cambics significatives en la estructura
financiers y el progreso de los resultados obtenldos en cowparacidn con 1lo
planeado.

Al aonalizar e interpretar los estados finoncieros de una empresa
en forma adecuada, no es suficlente analizar los datecs internos, sino que —
se debe complementar mediante ¢l conocimiento del enterno donde se desen =—
vuelve la empress, como pueden ser: condiciones del mercado, localizaeién =
de lan empresa con respecto a las fuentes de abastecimiento de materias pri-
mas, vias de comunicacion, ete; que tienen gran importoncia e influencia en
la empresga.
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El objetive fundamental de los meétodos de andlisis es simplificar
y reducir los datos que se examinan en términos mis comprensibles para es-
tar en posibilidad de interpretarlos y hacerlos significativos. .

Es una hertramienta que permite conocer la situacidn financierz y
productividad de un negocio mediante el analisis de la informacidn finan -
ciera.

Estados financieros que se znalizan.

Todom los estados financieros, tanto principales cowmo secundarios,
puoden someterse a anfilisis. Ademfs del Balance General y el Estada de =
Resultados, también se podrin analizar el Estado de Cambios en el Capital
Contable, el Estado de Costo de Produccidn y el Estado de Origen y Aplica-
cién de Recursos.

Areas de Eastudio en el Andlisis Financiero.

Son tres las freas generales de estudio: 1la liquidez o solven -
cia, la rentabilidad, la estabilidad o estudic de la estructura financie -
ra.

Para determinar la liquidez o solvencia de una empresa se hace un
estudio de 1r situacidn a corto plnzo de la empresa. Esta Area de estu -
dio es importante para?

— Los acreedorss a corto plazo que esperan que se les paguen -
sus adeudoa.

= A los accionistas que les interesa que la empresa tenga liqui
dez, pues de lo contrario, al no poder pagar sus pasivos en -
forma oportuna se proveocarfa la liquidaciSn de su empresa.
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La rentabilidnd es; l:anbien un Eraa 1mpurtnnta. ya gue Bi una Beupn

54 no es renl:uble. tampoco habrn. de obtener flujos de efecti\ro provunl-en:es

de 1 s"ut!.!.!.dades que sa abtengnn de 1as in\rersiunes reasliza —

dus con los’ fondoa ptasl:udos ae les 1iquidara su adeudo - conjun.
: tamente ‘con - 109 :I.nr.ereses. ' ’

Reclentemente se ha dado una mayor 1mpnrtancia al esrudio dee l2 es
t:r:ucr.uta financliera y rlesgo financiero de las eopreaas, reéspecto o eesta
dren se analizn: La repercusidn del. nivel de endeudamiento da una o enpresa

sobre du costo de capitnl, la influencin del apalancamiento financle =vo s0 —

bre 1la taga de rendimiento, a2l la estructurs financiera es Sptimi, e=te,

Clasificacidn,

A continuacidn se preéen:n la clasificacidn de los métodos

de and-
1isis, 1los _cunles serfin analizados posteriormenta.
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1. Mérodo de Razones Simples
2. Mé&todo de Razonas EstiAndard

VER ICAL
T 3. Mérodo de Reduccién de esta
dos financieros a porcien -
tos.
nuciones,
HORIZONTAL 2. Método de Tendenciss

3. Método de Control Presupues
tal.

CLASIFICACION GENERAL
DE 10S METODOS . DE - HARGINAL
ANALISIS RN

1. Punto de Equllibrio Econd -
mico,

{ 1. HMétodo de Aumentos y Dismi-

2, Punto de Optima Utilidad

e l. Medio Azbiente
2. Politica y Dirececidn
"3. Productas ¥ Procesos
_-Q,-Finnnciamiento
.5;'ﬁedios de Produceisn
6._Enérza de Trabaijo
' 7. Suministros
B. Actividad Producciva
9. Mercadeo
10. Contabilidad y Estadisticas.

FACTORIAL 4
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2.3.2.1 METODO HORIZONTAL

El mé&todao horizontal permite observar las variacliones de los ele-
mentos finaoncieros que existen en los negoclos al tronscurrir el tiempo.

Para conocer las menclonadas varjiaciones, €stas se clasifican en:

a) Miétodo de Aumentos y Disminuciones
b) Método de Tendencias
¢) Método de Control Presupuestal

Métodos Aumentos y Disminuciones.

Este método consiste en comparar elementos homogéncos de dos o -
mis perfodos y daterminar los aumentos o disminuciones correspondientes, -
para que mediante su observacidn y estudio, se precise la tendencia que -

presenta la eompreaa por ¢l comportamiento de dichos elepentos.

Los estudios que se realicen de estas variaciones, slempre debe -
ran ir acompafiados de una informacidn complementaria, que sefiale las cau =
sag que motivarop dichas varisciones, y cdmo influyeron en ellas, para po-
der hacer uns iInterpretacidn corvecta,

Los documentos que se utilizaon en la aplicaclon de aste método, =
se denominan estados financieros comparativos y los principales son:

1. Balance Comparativo
2. Estado de Resultedos Comparativo
3. Estndo de Camblos en la Situacidn Financlera

Balance Comparativo.— Eg ¢l estado que permite determinar las va-
riaclones de los elementos financieros de un negocio, perrenecientes a dos
perfodos sucesivos.



52
Estade Comparativo de Resultados.~ La finalidad de este estado es

més:rar las variaciones que existen en el ejercicio actual con respecto al
anterior, en cuante a sus relaciones de productos y coptos incurridos.’

Es necesario que los estados de resultados que se comparen, se re-— )
fieran a perfiodos de tiempos igualea y correspondientes al ciclo anual de -
los negocics. Y tambidn, la confirmacidn de la uniformidad en la aplica ~
ciom de los principics de contabilidad, en la formulacidn de los estados £1-

nancieros.
Eatado de Cambios en 1a1$1:ua=16n Financiera.

Este eatado seﬁaiqzléé.pariidaa que modificaron la situacidn finan
clera de un negocio, entre dos perfodos.
’ 'El'objécivb'de este estado es presentar las fuentes de recursos -
propios y ajenos y la aplicacion que se les dis n &stos.

Para la preparacidn de este estado, debe contarse con un balance -
comparativo, con un estado de resultados que abargue el dltimo perfode y -

con una informacién complementaria.

Hetodo de Tendencias.

El Método de tendencias consgiste en el estudic de las variaciones-
de los elementos financieros de un negoclo <que se hah presentade en varics
ejercicios.

La importancia de la comparacién de varios afios, se dcbe a que de-
egta manera és posible determinar la estimacidn sobre bases adecuadas, de -

como se podrd afectar el negocio en fechas futuras,

Para determinar cudles serdin las politicas a seguir mis convenlen



tes para la emprasn. es necesario conocer su vida pasada. R
Se debe :aner cuidada en la interpre:aciﬁn ‘del’ moviniento dn las .

tendencins ya que hay diversns cirgunstancias que 1nf1uyen cn allas. como-_f
sonz‘_'.

1) -tos cambios comstantes en los negocios &

2) Las fluctuaciones en p:aciou ' -
)
4) El desgaste natural por el trnngcqrso”del

do de las cifras pertenecientes ai:ﬁh;hdﬁ
5)

toria S
6) f{ue no todas las nc:ividndes mcr i
ma manersa apte la preseﬂcia de 'n misma cltuunstancia

N

Es muy importan:e el estudio de la diteccion dal movimiento de las-
tendencias, porque & traves de &1, se cianc conccimlen:o de 81 la adminis ~
tracldén ha sido hdbil y honesta, de- qui_:amhios han sido operados en la po-
lirica administrativa y de esta mﬁncrn. la adhiniattacién actuard con cono-
cimiento de causa. ) _‘_ N

Al efectuar el estudio del sentido de las tendencias, deben tomarse
clertas, medidas comot calcular las tendencias de cifras significativas; sd
lo hacer comparaclones de las tendenclas de hechos que tengan relacidn de -
dependencia, no realizar demsgiadas comparaclones, para que no se pilerda la
importancia de los cambios y las tendenclas; los cuadros para hacer el estu
dic de las compnraciones deben contener las cifras origlnales y los nimerocs
relativos.

El estudio aislade del sentido de una tendencia, no tiene ningin -
significado, A menos que se cowpare con la tendencia de otros hechos que -
tengan relacidn de dependencia con ella. Por ejemplo, comparar la tendencia
de ventas con la del costo de distribucidn ¥y con la de clientes, o con la -
de inventarics, etc.
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) Pa:a 1nd1car ‘con pre:iniﬁn el sen:ido de cendencias da un hecho. el‘
. nnalizadot uttliza varias

e trn ullos lus mas conocidoa som lns sl
Bulentes: : s

) 'ﬂﬁébéﬁ'ﬁi NGmeros Relativog
: da:y sencillo para el es-
. tudio del se i f n : de m 1moa cuadrndos. ' '
e Hé:udq_da_con:rolrprgsuppps;al- _

'1 Las utilidudes son-ln Einalidad du codos lns negoclos, y 1a preocu-

pnei&n por obtenctlas ha- 1levado al hombre n mejorar los controles de las g
pnracionea de 1a ewpresa. ' ’

Se ha tomado en cuenta que no solamente es nucesario conocar la his f_.'

torin de 1a compan!a' tamblén es necesarilo pravar su fu:uro. hacer una eatl
mnciEn ‘da lo que puede suceder, y asi estar preparados pnra actuar ante’ las'
cuestiones que se vayan planteando ante la emp:esa._

El presupuesto es el mecanismo que proporciuna asns praviniones y -
que hace posible la aparicién de un plan, a tréves del :unL se cjerza el :; i
control. ) -

El presupuesto pone en juego todas las nc:ividndes da la empresa. -
estsbleclondo la coordinacidn entre los ﬂiferuntes departamentos. ¥y sujetan
do o log jefes de estos a una disciplina. ' { RS f"

Se entlende por presupuesto, dentto del aspecto Einanciero de una -
empresa, al estudio y estima:iun anticipadn o nproximadn de las operaclones
en un periodo futuro.

Entre los conceptos que se dan del presupuesto, &6 un mecanismo de-
contral ﬁue comprende un ptogramh financie:o, estimado para las operaciones
de un periode futuro. Establece un plan claramente definido, wediante el -
cunl se gbtiene lo coordinacidn de las diferentes agtividades de los depar-
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tnnentoa e 1n£1uye pod:roaamen:a en 1la op:imizacion de las utilidades, que-
es la Einalidad preponde:ante du toda empresn.
" Los obje:ivos del presupuesto sans

Planenr. coo:dina: y controlar.

da:os. po: ser estimados Yy estar sujetos a variaciones,
'Z?no son exactos.

_ 2)_fqul el plan del presupuesto no funciona como sustitutc de la ad
h -;miﬂiatraciﬁn.-

'-3) ﬂNingﬁn plen de presupuestos puede quedar perfeccionado inmedia-
’ famcnte.

Para que los presupuestos sean dtilea, deben ser flexibles y eldati
cos; se les debe dar tolerancia, para poder hacer frente a& las varlaclenes-
‘sin tener que cambiar los estimados.

Ventajas del presupuesto:

1} Permite un mejor control de las operaciones.

2) Se conoce con anterioridad lo que va a costar un trabajo que se
va a vealizar.

3) A los jefes de departamento les da la oportunidad de estudiar -
las necesidades de su departamento y les muestra gus responsabi

1idades.

4) Asegura la coordinacifn de todos los departamentos.

Para que la instalacidn del control de un presupuesto tenga éxito,-
deben tomarse en consideracidn ciertos aspectos antes de indcinarlo, Los e -

rrores mis frecuentes que afectan la realizacifn de un buen control del pre
supuesto son:
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2)
3
&)
5)
&)
73
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Esperar demasiado del plan de pres;:puestns
Instalarlo ripidamente '
Inadecuadz supervisidn y administracién
Mala organizacién
Inadecusdo sistema de contabilidad

Inadecuadas estadisticas de ejercicios paaadps.
Esperar buenos resultades demasiado_ptonto.

La oréanizaciﬁn del presupuesto es el orden con que debe?aplicarse-

un presupuesto.y seﬁalandq respoﬁauhilidadqs para pcdet'apliqquq.

Los pasos a nhgﬁir son los siguientesi'-

'_lf
2,

3

&)

Indicar un plan a seguir en un perfodo futuro

Hdcetlés conocer ese plan a los jefes de departamento, pidiénde
ies-un estimade de sus costos de acuerdo c¢on informes pasados -
¥ ﬁresentea, que le ayuden a hacer upa estimacidn adecuada,

La unién de los presupuestos departamentales ent un presupuesto-
central. ¥ ajustando desviaciones de lo normal, y dando toleran
clas y mirgenes. ’

Asegurarse de que se cumpla el presupuesto, por medio de compro
baciones periddicas, sistemiiticas y de la distribuclén de infor
mes regulares, entre los jefes de departamenteo. Los renglones -
de costos s¢ cbservardn estrechimente, y se harfin esfuerzos pa-
ra operar cada divisidén, de manera que, los costos actuales -

sean mantenidos dentra de las cantidades asignadas.

2.3,2,2 METODD VERTICAL.

El método vertical, se denomina de esta manera en virtud de que las

cifrap que se estudian corresponden a los diversos elementos de los estados

financieros perteneclentes a un mismo pericdo contable. Algunos autores lo-

denominan estitico, ya que estudia lag relaciones de los elementos financie
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rus de un mismo ejercicio.
El método vertical englobe una serie de t@cnicas o prOCedimicntun -
 que se clnsificau de 1la piguiente manera:

1) Método de razones simples

2) MHétodo de razones estiindard

3) Mitodo de reduccldn de estados financieros a porcientos.
MEtodo de razones simples:

La clasificacién de las razones simples es la sigulente:

De la capﬁcidnd financiera:

Activos circulantes

1.~ Razdn del c¢irculante
: ) Pasives a corto plazo

.Es la capacidad para pagar las deudss a corta plazo con los activos
circulantes con que cuenta la empresa.

Activos circulantes menocs
2.- Pruebs del dcido inventarios vy pagoe antic.

Pagivo eirculante

Es la capacidad para pago de las deudas a corto plazo con los acti~
vos miis liquidos.

Caja y valores nagocia -
bles,

Pasivos a corto plazo

3,~ Razdn de caja

Es la capacidad para pagar inmediatamente las deudss a corto plazo,
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© 4.~ Inventaric a cnPitﬂl " Inventarics

neto de’ :rnbajn _ _j

. Activos clirculantes menos
nos pasivos cirenlantes L

" Es la participncion relativa del inventariu respnc:o al capital- ne -

5.- Pauivo a cor:o plazu a ' T ) ol
cupi:al contable Pasivos n corto plazo

o Capitnl Eén:qblg':‘“

cinminn:o ocorgado por 105 a:cionistas.
" 6.- nnuda to:al a capital—
conhuble

"Ea e1 porcuntnje du Einnnciamiunto otos
al porcen:aje Einnnnindo por los accinnis‘
Tem Ac:ivos Eijos n :npil
) o otal contablu :' :.

" nistas, . -

‘8,- Ro:acién da cuancas

por cobrar

rnide 1a eficiencia del capital invertido en cuentas
9 - Rccaciﬁn de’ cnpitnl ne‘ ) ‘
to de trabnjn : ! ‘ Ventas Netas
R _jCapital ne:o da trabajo

VZEs el srado de aficiencin del total de activo )
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" Yentas Netas

10.- Rotacisn de eaja o -
Lo o Cajas y Valores

Hide 1a eficiencia’del usc d& 1a caja. . -

ln=513{££pea541{éé§ _

Hargan de ucilidnd— :
: Vo Ventas — Costo de ventas

Ventas Netas

fEs}eI mﬁrgén brﬁtﬁ con éi_qﬁe.bpera la empresa.
.+ Utilidad nets en o- . Utilidad neta en ope
‘ racién

pe:nciﬁn ¢7 K

. Ventas Netas
Ea el pnrcentajn dc u:ilidnd sobre las ventas, en operaciones norma
‘1en de la’ emprasa. -
'13.- Util1dad neta a ven
o ' '-, tas netas.

Utilidad Heta
Ventas Netas

-'Es la proporcifin de los ingresos por ventas que permanacen despuds—
de pagar todes los gastos. Ea el niinero de veces Que se mueve la inversidn-

promedic de cuentas por cobrar en relacidn a las ventas.
Otras relaclones:

l4.- Utilidad por accién Utilidad después de divi
' dendos preferentes

de capital comiin
Hiimero de scclones

Mide las utilidades disponibles para los acciuvnistas comunes, en ba
se individual. :
15,~ Rédito del dividen-

do Dividendo por accidn

Valer promedic de mer
cado.

_ Mide la tasa de ingreso efectivo por dividendos, con respecto al va

lor de mercado.
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" -Método dq'rn;qﬁés es:Enaard:

Cancepto de eltﬁndard.- Los es:ﬁndarea son patrones o moldes que =
‘e’ estahlecen cnn el p:oPEsito de medir el grado de eficienclia en el desa -
: rrollo de una ac:ividnd. ola calidud ¥y disefio de los productes terminados,.
' Lua eatﬁndarea son representativos. da una medida de la eficiencia

.y du 1n cnlidad cuyo ‘beneficio se hace patente mediante su comparnciun cons

”3:':nnta con 108 tasultados obtenidos o con los produc:us terminados.

: o En virtud de lo nnterinr. a medida que la comparacifn se hace pis-
f:ecuente. se van sentandu 1las bases para incrementar la eficiencla en el -
f;desarrollo de. lns actividodes yo que, al detectarse lag causgas que originan

- :_las difnrencins o desviuciunes en Eo:mn inmediats, es factible tomir las me

) didaa currectivns opor:unamen:e.

'Raznnas But&nda:d.- Las tazones estindard constituyen el mEtodo de

anfilisis que coadyuva o la optimizacidn de los recursos econimicos de una -

_empresa. Representan una oedida de eficiencia o la que se debs de llegar me

diante la sujecidn de determinadas normes o polfticas operacivas tendientes
a la eliminacidn de las deficiencias,

La frecuente comparacién de los resultados que se van obteniendo,-
con las razones estindard establecidas, permite detectar las desviaciones -
determinando el grado de cumplimiento con la meta f£ijsda, y'de ggta meners,
asignar recursos pard la investigoeildn de las partidas que exclusivamente-
representan una desviacién significativa.

Construccidn de las razones est@ndard.~ Las razones eatfindard, son
el resultadeo de sumar las experiencins da varios ejercicios, penderando las
clrcunstanciss especiales que se hublesen presentade, y posteriormente, ob-
tener ub promedioc ideal, En otros términos, la razdn estindard es similar a
1la vazan Eimple, con 1o salvedad de que, los elementos que la integyan, son
el promedio de cifras tomadas de varios ejercicios. Este promedio serd mis-
confinble ( repressntativo ), mientras mayor sea el niimerc de periadom con-
siderados.
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Clasificacibn de las razones estfndard.- Las razones estindard se-
clasifican en internss ¥y externss. Las razones estdndard internas son aqué-
llas que se constituyen con el proﬁedio de 1as cifras correspondientes a va
rios perfodos contables y tomando en cuenta las normas especificas y la ex~
periencia acumulada de una empresa en pnrtiédlnr. Las razones esténdar ex -
ternas se constituyen con el promedic de lam clfres correspondientes a va -
rios perfodos contables de d;véréis-eﬁpresas. cuyas caracterfsticas son Bi-
milares, sunadas o sus axpezieﬁqias. con el propSsito de establecer uns me-
dida representativa de eficienciﬁ; para ese determinado tipo de empresa.

Lioitaciones de las razones csthndard.- Las razones estfndard in -
ternas que se'astablecen.en un negocio, se derivan de la informncidn recopi
ladn de varios ejeicicius contables, por lo que, sl en ese Intervalo se hu-
bieren presentado clrcunstancias que no fueron debldamentoe pnndetadné. o sl
la informacidn capturada no hublere sido depurada, los resultados que se re
flejen pugdah a}éjarae de la realidad e inducir o upa conclualdn errdnea.

" También ei necesario conpiderar que, sl los razones estindard se -
direiian calculando el promedio de la informacién contable de varios ejerci-
cios sinilares, deberfin utilizarse exclusivamente para la comparacién de pe
tiodos o ciclos contables de igual duracidn, ya que de lo contrario, el re-
sultedo que se obtengs serd erréneo,

Las rozones estfndard externas, por su naturalern estén expuestas-
2 1la prescncia de un slto grado de dispersidn de la informacidn que es com-
parnda con ellas, Esto es obvio ya que exipte un sinnGmero de caracterfsci-
cap intrinsecas de los empresas, que a8 pesar de tener un giro aimillar, las-
hacen diferentes.

Aplicacidn de las razones estfndnrd,- La aplicacidn prictica de -
las razones ostiindord es factible en una diversidad de fireas, actividades o

glros comerciales de las caopresas. En el cundro sigulente se muestra una 51
nipais de égton.
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Razones estdndard

Internas Externas

l.- Costecs estlindards 1.- Ueilizades por instituciu -__
~ Costos de produccidn nes de crgdi:o parn finen -0

. = Coatos de digtribhucisn . de ot.orsamiento da craditca

2.~ Productividod entre Filia 2.- U:ilizado por 1nversionin -
las ¥ sucursales. o . _-,'taa pnra ln optimt:nciﬁn da"

'T:sus rendimienton.

3.- Medir le actuacidn de -. - '3.-lEn anesornmientoa financie-
los distribuidores y re - ) ron, relacionndas con ln e
prenencanteu i .  ' cnnomin y flnanznn.

4.- Auditorfa interna pnta es _-:4.4 Autoridndaa econdmices y -
‘blacar mirgenes de uugurl L fiscales
dad ¥y deteceldn de situs- 5.= Emprasas que ‘deseen compa -
ciones anormales. rarse, para la moximizacisn

de log recursos.

Método de reduccidn de estados Einancieros a porqienéos R ::5 L

Este métcdo se hnam en el axioma mntemi:ico que. dlde, El todo‘as';_xf'f

igual a la reunidn de sus partes, y consiste en reducir a. porcientos las ;
cantidades reflejadas en los eactados financieros, en dondu:al todo ‘ge’ 1: da

el valor del 100 por ciento. y a las partns 1ntngranc=s e ‘purcian:o relati

Los estados finnnciuros bﬁslcoa 8o
sultados, Entndo de cauhina en 1n aituncinn finuncicra an” base



efectivo y el Es:ado dn Cambios n'el Capitnl COntable.

Lcs estudos financtetos;se fios san. Bnlance General Comparati- e

‘iod'

. Fac:or'éonatante' - . ('cndn cifra.parciul y:
) h : Cifra base
El factor constante es utilizado en los anexos a log astados finan-
cieros y en el Estado de Resultados, donde la cifra base son las ventas, e~
decir, represencéin el 100 porciento, y cada un de los elementos suman este =

100 porcienta.

2.3.2.3 PUNTO DE EQUILIBRIO.

Es una técnica de andlisis empleada como instrumentc de planifica -
cién de utilidades, de lo toma de decisiones y de la resclucidn de proble -
mns.

Para aplicar esta técnica, es necesaric conocer el comportamiento =

de los ingresos, costos y gastos, scparando los que son variables de los fi-
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Jos o aemivariahlen. . . .

Log gastos y costos fijos Be generan a través del tiempo, indepen—
diencemence del volfimen de la produccidn y vantas,

Son llawados gastos y costos de estructuta, porque son generalmen-
te contratadps ¢ instalados para la estructuracidn de la empresa, como ejem
plos pueden cicarse, la depreciacidn en linen rects, las rentas, los sala -
rios, etc.

Por el contrario, los gastos voriables se generan en razdn directa
de los volimenes de produccién o ventas; como por ejemplo pueden citarse, =
la mano de obra pagada en razdn de unidades producidas, la moteria prima

e

- tilizada en los productos fabricados, etc.

Eximsren ademfisz otros gastos y costos que pecilan mis o menos pro -
porcionalmente al volimen de produccidn y ventns; a £stas se les 1lama semi
variables y para efectos de estn técnica deben ser clasificades como fijos-
o como variahles, aplicando el buen juicic y tomando en cuenta su comporta-
miento al nivel de voldmen de operacidn.

Para determinar la prediceidn de las utilidades a diferentes volii-
menes es necesaric calcular el punto de equilibrio, que generalmente se de-
fine como el momento o punto escondmico en que una empresn no genera ni uti-
lidad ni pérdida, esto es, el nivel en que la contribucidn marginal { ingre
sos variables wmenos costos y gastos varibles ) es de tal magnitud que cubre
exactamente los costos y gastos fijos. .

Para efectos de planeacidn, pueden tomarse como base las experien-
cias realizadas, teniendo en consideracién el comportamiento de los costos,
gustos y utilidades, as{ como de las especificaciones de los productos, mé-
todog de fabricacidn, productividad, desperdiclos, mezclao de volimen y pro-
ductos o precios unitarios de venta,

Los costos, precilos y produceidn no son elementos rigidos; el em -
presario los maneia y consiguientemente quedan influldos por las acclones y
medidas que adopte. Mediante su anflisia, la direccidn de la empresa puede-
tomar decisiones wmiis effcaces. A @sta técnica se le llama sistems de equili
brio, ya que determina las repercusiones de cuslquier tipo como cambios de-
volGmen, cambios en costos variables y¥ filos, incrementes de costos, cam -

bioes en precios unitaries de ventas, ete.
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) ,.fuede afirmarse que rtodas las accipnés o decisiones que se tomen —
en una empresa afectan; los preclos, el volimen, los costos, gastos O utili
dades en forma directa o combinada, las cuales se ﬁanejnn con la técnica =
del equilibtiu. de tol wanera que el empresarlo pueda seleccionar la mejor-
nlternntivn. '

El sistema de equiltbtio estd basado en un sistcmna de’ fﬁrmulas Te~
presantadus. ‘con las plguientes nb:evia:uras.

PE .. . Ventas de equiljbrio eﬁ pesos

X CH Porcentnje de contribucidn matsinnl

CF . '  Costos fijos en pesos . )

cH ’ Contribucion marginal unitaria en pesoa;;

Py 'Pteniu de venta unitsric en pesna o 5_. )
cv ., 'Cus:nl variablas en pesos’ - o
u ’ .  'Ut11idndes en pesos o .

v . Ventas en panns'

Ms = - Hﬁrgen de saguridnd

Las fSrmulas son las sigulentes:
Fofmsla del punto de pquilibrio;

CF_

PE = T CH

Para conocer el valor de X CM, se tiene que aplicar cualquiera de-
las siguientes fSrmulas:

' : cH . PV - LV cv
LR ™V i T 1-—5 v

-
=
+
2]
wl

El puntu.de equilibrio ea_ei resu;tadé de dividir los costes fijos
entre el porcentaje de contribucidn marginal o,.dicho en otra manera, es el

porcentaje de rendimlento marginal por cada pesé vendido entre los costos -
fijos. ' o
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2.3.2.4 COSTED DIRECTO
Elenentoé:

La téenica del costen directo ge basn en la diviliﬁn de loa elemen
tos del cnsta en,' variables y fijes. 7 .

.- Son costos variables aquellas erugac!onea sensibles a los volinme -
teg de produ:cion ¥ venta. Son costos fijos aquellos que no son afectadon -
en £armo directa por los camblos en volimenes de produceisn o venta.

Da acuerda con 1o an:arior el costes directo retonoce como tOstos-
variablan:

o A) Hnteria prima
B} Hane de obra directa por pieza
. C) Gastos de fabricacidn vaviables
D) Castos de distribucifn varlables
. E) Parte voriable da los gastos semivariables. .

For lo tanto, el costo de produccifn sflo se incegra de 1os.gastos
vgriablas. para valorizar existencias en nlmficen, produccién en proceso, y=-
vosto de ventas, Asimiamo el costo de diastribucibn eéla ae inthgratﬁ de los
ghstos variables de venta y admpinistracibn. ) ' B

Los costos fi)os, tombidn denominados del perfodo, son causados en
funcidn del! tiempo, tales como sueldos, rentas, depreciaciones en linen vec

. ta, omortizaciones, honorarfos, etc., son cargados direcramente a los resul
‘tados del ejercicio. ’

Técnicn del coateo directo

" Es la tfcnica de apliﬁaci&n de lag coatos a los ingresos pora de
terminar la utilidad del perfodo ™, ( i1 )}

{ 11 ) Reyes Pérez Ernesto, Cﬁhfabilidad de Coptos, Segunda Edicibn, -
' HExico 1984, p 174.
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En el costeo directo el proceso de aplicacidn se funda en la dis-
tincidn entre costos directos y periGdicos.

Los costoe directos pueden definirse como aquellos que son causa-
dos por el oscto de producir o por el de vender. Debido a que estos costos-

tlenden o variar directamente con el voldmen, también se les denowina va -

-riables y ge incorperan a la unidad producida o vendida aplicandose contra

el ingreso resultante de su venta, hasta en tanto se efectle esta oplica -
c¢idn se les difiere en los inventarios.

Los costos periddicos, son aguellos comprometidos, programados o-
planeados, que se incurren para proveer y mantener la capacidad de produc-
cién y venta, debido a que la oportunidad de usar la capacidad productiva-

expira con el tiempo, los costos perlodicos son aplicados a los ingresos -

.con base en el propic tiempo incluidos dentro de esta categorla estdn los-

costag fijos, los.scmifijns o semi~variables y los costos incurridos en u-

‘an sola ocasidn. Los costos periodicos son descritos algunas veces en -

otros términos como Bon; costos de capacidad, costos comprometidos, costos
de gerencia, costos de habilitacidn de la capacidad para suministrar el -
servicio y costos programados.

El costo periddice o fijo, per su propia naturaleza, represents -
un gasto del perfodo que afectn los resultades del mismo.

Ventajas y desventajas del costeo directo

Ventajap:

1} Permite conocer con clerta exactitud el importe de los costos
fijos de produccién y distribucidn.

2} Permite una mejor planeacién de las uctilidades propuestas, ya
que proporciona log elementos necesarics para tomar determina
ciones con apego a los ractores; costo, volimen y utilidad.

3) Las utilidades que se muestran en los estados contables, van-

mie en relacién con las ventas, que con la capacidad de pro -
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duceldn apruvecﬁada: puesto que las urilidades no son directa-
mente afectadas por la disminueidn o aumento de los inventa -

rios en procese o arciculos terminados.

-anfribuye a determinar que preductos contribuyen a producir -
.mayor utilidad. ~ Coe
-5) - El costeo directo constituye un concepto de valerizacidn de in
" ventarios que cstd en concordancia. con la eregacidn en efecti
:_ Qn'necesnfio para ﬁroducir articulos terminados.
Desveﬁfajngé;
Dificultnd para distinguir log costos fijos de los varisbles =
B por ln que en algunos casos . 5e recurrird a clasificaciones ar-
_l:hihrarias..-.___
_2)'_No se datermina el costa total unitaric de produccidn, por lo-
' ,ffqua requiernn computos gdicionales para conocerlo.
3) Les resultadus cbtenidos en emprasas incipientes pueden desmo~
0 ralizar a los acclonistas, banqueros, proveadores. etc.
:&)3“No eatE re:anccido por la legislacién fiscal come un procedi -'

‘wiento para decerminar utilidades gravsbles.
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CAPITULO III
o BOLETINES B-10 Y B-11

3.1, BOLETIN B-10 -

3.1.1. ANTECEDENTES DEL BOLETIN B-10 D .

El Instituto Mexicano de contndoras Publi:os, es el’ organismo que -
principalnente integra a la profegifn contable organizada del pals ¥ quien—
an forma bésica, se ha preocupado en mantenar la nignificn:isn de 1a infor-
macidn financiera, la nual eg el proﬂucto ternlnal da tndn sistemn contn -
ble. . v B

Por lo expuesto anteriormente, es evidente qﬁé ios datos Einancie -
ros, no tienen vilidez para la tomn de_dncisiunes o en lp formacidn de un -
criterio respecto de la entidad que los emite, fundamentalmente PoT estar -
basados en el valor histfrico original e 1nvolﬁcrar en consecuencla, unida-
des monetarias con distinto poder adquisitivo por ubicarse su origen en di-
ferentes fechag. . )
Ante ello, el Instlicuto Mexicano de Centadores Pliblicos, se avocd -
a intentar & reacatar la fuerza e importancia de los valorea contenidos en-
log reportes contables. .

Asf, los antecedentes mis cercanos se evidencian en el denowinado -
Boletin B~5, Registro de transacciones en monedn extranjera, entrando en vi
gor con carficter de obligatorio el lero. de Julioc de 1974. El cual estable
cio las slguientes reglas:

A) Trotfindose de pasivos que pueden identificarse plenamente con ac
tivos no monectarios adquiridos recientemente ( haata un afio ), =
el ajuste del pasivo podrd modificar el costo originalmente asig
nado 4 esos activos, siempre y cuondo, en el caso de inventarios
el nuevo costo no sen superior al valor de mercado, tal como lo-
lo establece el Boletfn sobre inventarios.

8) En todos los demfs casos el ajuste podrd diferirse en cuanto su—
aplicacidn n resultados, considerindole como un cambio al costo-
de financiamiento, siempre y cuando el costo tetal no resulte en
una tasa de interés anual superior a la normal en el mercade pa-—
ra este tipo de pasivos.

Como puede observarse, con estns reglas se hizo por primera vez en-
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México una correccidn parcial a la informmeisdn financiern que fue fnfmula -
. da bajo el principio de Eusto.‘con lag reglas contenidas en el Bolatfn B-5
‘se sctualizd parcialmente l& inforpacidn financiera durante los afios 1974 a
1979, petibdo en que se tuvo una inflacién promedio del 20.5 por ciento 'y -
durante el cual la Comisién de Principlos de Contabilidad emitls un 1w§u:-—
tante nimero de boletines relaclonados con otros temas. De 1977 - 1979 ge - -
integrd una comisidn que tuvo como objetivo bisico el estudio intaggal de -~
1a actualizacidn de la informacidn financiera.

En febrerc de 1980, la Comisisn de Principios de Contabllidad hizo-. |
piblico el Boletin B-7, Revelacifn de los afectos de la inflacidn en la in-
formacidn financiera, que tuvo el propbsito de corregir los conceptos en -
que la deformacifn de la informacion financlera fue de tal nntukﬁleza qﬁa -
habfan perdido su significade sefinlando gue en estas condiclones los concep
tos que debfon actualizarse serfan los siguientes:

A) invanturio ¥ codgte de ventas )

- B) Inmuebles, maquinnria y equipo._nsi come su deprecinci5n acumula
"da ¥ la dal cjetcicio.

c) Inversgisn de les accinﬂistas { cnpi:al contable Y}, incluyendo la
dutetminaninn des S
‘l) Ruseivn pafﬁ'manthnimientq del capiral
:2)'Gnﬁnncids:d‘}iraidﬁs’aéuﬁulidaé.pnr pesicildn monetaria

'._; 31;5upéri€1é ¥é55fetgnc16ﬁ dé:gccivos no monetarics

S La actuulizaciﬁn da 1a informacian. que no nfectabn 1a informacidn~
:financieta bisica, aino que debfa prudu:itse como cowplementaria, podia e -
"'fectuatse uplicnndo cualesquiera de los siguientes méctodos:

A) Hé:odn de"ajuste pur:cambios en el nivel general de precios, ha-
) clendo usu del Indice Hacional de Precios al Consumidor que pu -
. hlicn el Banco de Héxico.
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B) Hﬁtndo de actualizacion pur ccstus especif!:os con base en valo-

., res . de :epnuicién

ciﬁn. Por cnre:e

" macifn ddicionnl 1o sigui té.

) Balance Ganeral

i 1I < El costo actualizade de sus inventarios, activos fijos y de-

o preciacidn acumulada, al cierre del cjercicio. .

2,- La repervn necesaria pars reexpresar el capital social y laa
utilidades acumuladas cn términos de pesos de poder adquisi-
tivo al fin del ofio, Para este propdsito, se oplicaridn fac -
tores derivados del Indice Nacional de Preclos al Consumidor
publicado por el Banco de México.

B) Estado de Resultados

Las eifras actualizadas de costo de ventas y depreclacidn corres

pondiente al elercicio.

lLas ampresas que habfan incorporado revaluaciones de activos fijon=-
a sus estados flnencieros con anterioridad a la fecha de vigencin de eate -
bolotin, deberfan continuar con esa priActica y recomendaban & las que ain -
no lo habian hecho gque actualizaran su sctivo [1Jo en los estados financie-~
ros quea emitieran en lo futuro.

Como ae observe, por pripera vez se norma sobre la actuvalizacldn de
los actlvos fijos, incorporando su efecto en libros y en los estades finan-~
cleros.

La nplicacifn de las reglss anterioras fusron obligatoriss a Plrtir
de los ejercicios socizles qus se inicisron el lero. de enero de 19805 se =
exceptuaron lar instituciones de criédito, de seguros y fisnzas y 1ss no lu-
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] crntivas.h. P K T EE IR
Wabfan ‘pasndo nels nﬁos dnsda 1a’ emisiﬁn dcl Boletin B-S y an esc -

) puriodo. se’ tuvn una 1nflacion promedlo dal 19 ﬁ por cianto y el tipo da

.- camblo del peao reape:to nl dolnr Eue de $ 22 80 en diciembra de 1979.

" Un afo despuén,Aen fcbrcro do 1981. 1a Gomisiﬁn da Principina de
CQn:nbilidad puhlicé 1u circulnr lﬁ aobre nl Trn:n-icn:o contable de las -
fluctunciancs cambin:inu. aclarncionee al nule:In B-S. :rnnsnccicnen en mos=

'neda cxtrunjera. en 1o que hace recomandnciones aobre el trutunign:u se 1las
‘Eluctuaciones cnmhlnrias debido a.loa altas tasas inflacienarias que 5& B-
taban producinnda ( mas del 2 porcinntn uensual en loa Gltimes meses ). Por
primcra vez se sefiale’ qua debe reconocerse un costo intogral de financia -
mientg, formado por los interesea, flucruaciones camblarlas y regultades -
posieidn monctaria,

Lo anterior incorpora al coato integral de finnnciamien:o el resul-
‘tado por poslcidn wonetarin y, segiin el Boletin B-7 que ac encontraba en -~

" proceso de experimentacidn, no resultabs factible vealizar uno. modificacidn

radical y tompoco era convenienta publicer un nuevo Boletfn B=5 a la situa-
cién prevaleciente y evitar asf uno distorsidn significativa en los estados
financicros bisicos en lo refarente a la utilldad del ejerciclo, haciendo =
las sigulentes recomendaciones:

Las fluctunciones cémbiaries derivodas del monto de los pasivos des
tinados al financiamiento de activoa no monetarios podrln considerarae como
un ajuste nl coato original de tales activog hasta por su valor neto actua-
lizodo, determinado conforme al Doletin B-7.

Estnblece tombién algunas reglas aobre 18 identificacidn del desti-
no de los pasivoa y sefiala que la parte de las {luctunciones que excodan el
valor neto actualizado de los activos se reglatrard on resultados.

Como puede observarse, se tratn de unaa reglas provisicnales en las
que el quebranto financiero ase puede rogimtrar contra activos hasto clerto-
llmité..sin pamar por resultados. Con esta medida no se afectaron an forma-
importante las utilidades de loa ompresas.

Un ailo despuds de la eircular C-14, en diciembre de 1982, la Comi -
Alén de Principlos de Contabllidad dio a conocar la gircular ninero 19, -



Trntamiento con:able da las :ranaaccionas e

A) Cu51 dehe ser e :

+

tipn de canbiu‘aplicnble para :uantificar en mo
‘neda nnninnnl las transacctones ¥ eventos.
- B)_Bl,:ratnmtenco contable de las fluctuaciones cambiarias.
[+] Los aspcccns“que daﬁen revelarse en la informacién financiera.

gl nspécto impérfnn:e en estd circular Eue considerar que las flue-
tuaciones camblarias conatituyen una alteracidn del costo de los activos no
wonectarios en la medida en que tales activos senn idencificables con los pa
sivos en moneda extranjera, confirmando las recomendaciones de) B-5 hasta -~
el 1imite del valor neto actunlizado de los activos no monetarics, pero a -
gregondo unas treglos alternas de fdentificacidn ei no fuera posible lograr-
la identificacisn ffsica y documental que requerfa el B-5. La identifica -
cifn de los pasivos en woneds extranjera con los activos no monetarics pue-
de hacerse, as{, a través de una identificacifn global, basada en la posi -

mnneda exnranjara.-en lns cir- L
acontecimientos de. :al--“'
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‘ci&n flnnncicra neta de la entidnd ‘al cicrre del ejercicio, en Eunciun de -
' sus activos y pasivaa none:arios en wmoneda nncinnal y en mnneda extranjera,
y de sus uctivos no- mnnu:arios con respecto al capital contabie,

B An:e 1a situaci&n tnflacionaria que pravalecia en el pals, y dada -
- la ﬁaceaidnd qun nxist{a de actualizar 1a informacién financiera afrontando
. el prnblemﬂ quo 1la inflaeisn causa, 1n Comisién de Principios de Contabili-
.:dad publicé sals meses delpues, en 1983. el Boletin B-~10, Reconcecimiento de
los efectos de 1a inflacidn en ln informacidn financiera, en el que se in-
cnrpornn ‘las experiencins obtenidas ¢n el periodo de auscultacidn evolutive
¥y experimenctal de nis de tres afios a que estuvo sujetc el Boletin B-7.

' 7 ﬁl Beletin B-10, contiene las normas generales y los lineamientos -
particulares que permiten dar una mayor claridad ¥ realismo a la informa -
c¢idn financiera producida en un entorno inflacicnario de casi tres digicos-—
a fines de 1982,

Dicho Bolet{n suatituyd y del§ sin efecto al Bolatin B-7, asf como-
a lag disposiciones relacionadas con las fluctuaciones camblarins conteni =
das en el Boletin B-5, ¥y abrogd igualmente a las circulares 14 y 19, La a -
plicacidn de sus normas es obligatoria a partir de los ejeféiciosnsoéihles—
que concluyen el 31 de diciembre de 1984. L ". S i

De los problemas précticos surgidoa y. de’ 1us expariencias tecngi -
das, la Comiaifn de Principioa de contabilidad emicio lna circulares 25 y =

:afenl:n a lns circularea 25 y 26
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3.1.2. BOLETIN B-ID RECONOCINIEHTO DE LO5S EFECTOS DE LA INFLACION~
EN LA INFORMACION FINANCIERA,

. Es;e_huletin estsblece las reglns'de valuaciSn y prasentacidn conte
nidas aﬁ 1a'in£urmac16n £idanciera.-qun se ven. afectadas en forma importan-
te por 1u 1n£1ac15n. Son aplicables a todns laa entidades que preparan esta
.  dos finaneciercs bﬁsicos. definidos en el fHoletin BE~1, Objetivos de los esta

dos Einnncietus.
" para actualizar la informaeidn, les empresas pueden elegir entre el
" M&todo de ajustes por camblios en el nivel general de preclos, que es el pro
cedimiento de actualizacifn, mediante el cual los costos histdricos se reex
presan en unidades monetarias de poder adquisitivo actualizado, y el Método
de costos especificos, por medio del cual la actualizacién de las partidas-
no muﬁetnrins se reexpresan en funcidn de sus respectivos valores de reposi

¢idn.

La informacisdn aobtenida con cada uno de los mEtodos no es compara -
ble, debido a que tienen bases diferentes y 5e emplean criterios distintos.
Se recomienda no mezelar los dos métodos en la actualizacidn de los inventa

. rloy y en los activos fijos. La mwezcla de métodos s5lo podrd aplicarse en -
tre conceptos diferentes y nunca dentro del misme rubro,

Las empresas que consoliden informacifn financiera debarén manejar-

.en_las entidpdei los mismos mEtodos para que las cifras consolidadas tengan
_sisnificudo.; o '
< . En ﬁrimg; lugar analizaremos los métodos para le actualizacidn de -
la informacin financlers,
' A) HEtodo.de'hjuata por cambios en el nivel general de precios.

- Ventajas:

- Aplicu unn-medida. uniforme que, por derivarse de publicaciones-
‘oficiales sustentsdas en una tecnologia firme, denotan el fenSme
no inflacionario a nivel nacional en forma objetiva,.

‘= Facilita su utilizacidn a cualquier tipoc de empresa, ya que to -

" dos tienen acceso & asta fuente de informacidn,
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- Permite comparaciones sobre bases uniformes entre pnsicion finnn
_ciera y resultadoa. de una empresa con otras,

- _Hueatra a: lus duefios de 1a empreaa, la Capacidad adquisitiva de-
sus apor:nciones. :5

Desven:ujas. )

- Al aplicar una madidn uniforme de reexpresidn & todos leos valo -

: res de:la’empresa, . 1mpide que se refleje en cada uno de ellos el
: .'mpacto concreto, producido por los cambios de costos que les aon
' aplicahlea espactficamente j qua pueden ser totulmen:c diferan -

tes { auperiores o infatio:cs ). al de la inversi&n seneral medif'

- da por .un fndice comﬁn de’ precios.._ . S ‘  
- La informacidn auminiu::nda ‘por 1a reexpreaiﬁn a trﬁves de es:e-{
sistema, aﬁn :uandn se’ log:nra cnnservar el puder adquisitivn de

las aportucionus do los, accionistas, 54 la” 1nfla=15n espen!iica-'5

'reaultarﬁ difnrenhe de 1la gane:al. 1la capnnidad ndquisitiva po. -,;;
drfa no ser suficiente a," a 1a inveraa‘ ln £uera en exceso. para'
conservar la capac1dad operativa de’ 1a” antidad.” .’ '

Indicea de p:ecios pnra ajuntnr -5 g

Para efectunr el ajuste a: 155 nifras dﬂ los estaﬁna Einancieroa es-
necesatrio el empleo de un fndice’ pnra madir ‘el aumento en los nivelea de -
precios, el cual debers ser represnncn:ivo de 1a baja general del poder ad-
quisitivo de la moneda del pafs..

La informacidn estadigtica en que se basa la elaboracidn de los In-
dices de precios tiene varias deficiencias, egpecinlmente en lo reliativo a-
una escasa ¢obertura, canasta de bienes y serviclos insuficicentes, falta de
consideracifn &l coubic en la calidad de los productos incluldes, etc.; 1i-
mitociones que, en conjunto, lmpiden conccer 1a magnitud real de la infla -
cién del pais,

Por tanto, conviene selacclonar el Indice que confronte en menor =
grado dichas deficlencias y ofrezca las mayores ventajas pricticas para su-
aplicacidn, ’
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Para selecclonarse el Indice que debe utilizarse se debe de tomar—
en cuenta lo siguiente:

A)

B

Debe emplearse un Indice general, indepandientemente de los e = -
fectos especiales que sufren determinados giros o rhmas de 1a ;”__'
industria. : ' o .: :
Aunque pueda diaponerse de Indices especificos pata determina -
dos servicios o industrias, es conveniente ewmplear un 9610 Indi
ce, en beneficio de la comparabilidad de la inforna:iﬁn.

Ajuste de las clfras:

) EL ajuste de las cifras de log estados financleros dobe é:ecﬁuarse
en la siguiente forma;

A)

B)

<)

D)

B)

Aplicar el factor de reexpresidn, del Indice de precios, para el

“afio en’ qué se inicie la préactica de convertir las eifras, inclu~-

yendo en esta primera conversidn todas las partidas no moneta ~

. rins cuyo orfgen ae remonte & aiios anteriores.

Después se ajustarin las cifras de los estades financieros de fe
chas subsecuentes, utilizando dicho factor.

Acumular o deduclr a la suma de los sjustes anteriores los efec—-
tos significativos que se produzcan por cambios en la paridad -~
del peso, wediante el traspaso del cargo a resultados o & diver-
sa8 cuentas de activo motivado por la diferencla camblaria.

La diferencia derivada de loas ajustes anteriores constituirf la-
ganancin o pérdids por posiciSn wmonetarina.

Méctedo de costoB especificos.

Ventanjans:

Informacidn tendente a tomar las medidas necesarias para conser-
var la capacidad operativa de la entidad.
Actunlizacidn de valores con cifras y costos acordes con los ni~-

veles de precios que para cada uno de ellos prevalezca en el mer
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cado ¥ el sitio en el que se desenvuelva la entidad econdmica.

= Dicha aﬁtualizaciﬁn_de costos permite a las ecpresas conservar =
su carficter dindmico, es decir, realizar proyecclones presupues-—
tales acordes con la realidad y asf como tambien una planeacidn-
racional de las utilidades y'ln eleccidn de las alternativas mis

convenientes.

Degventajas:
= Falta de comparabilidad de esas cifras con otras empresuas cuyos-—
costos especificos de cada elemento, se modifican en propercidn-
diference, D
= Dificulrad de su u:iliidci&p:por entidades medianas y pequefias,—
'qqe'ééraneh delfeéﬁéiog suficientes para realizar avaldos de ac-
" tivos fijéu'pér?bnf;e:Aé‘peritos valundores calificados.

En este'métodu ae‘d:ilizan 1oa sigulentes conceptos!

- Vﬁld:'de répdsician nuavo,- Ea la estimacidn del costo en que in
currirfa la empresa para adquirir en el momento actual un accive
nuevo semejante al qﬁn eatd usando.

- Vvalor nato de reposicidn.- Es la diferencia entre valor de repo-
sicisn nuevo y el demérito provocado principnlménte por el uso ¥
obsolascencin.

-~ Vida {icil remanente.— Estimacidn del perfodo de tiempo en que el
activo puede servir a la ompresa.

- Valor de desecho.- Cuando existan elementos suficientes que indi
quen su posible existencia, se determinard este.

Indices y cotizaciones de precios para ajustar las cifras:

-
L

Para efectuar el ajuste a valer actual de algunos de los conceptos-

que integran los estados financigioa. es necesarioc el emples de cotizacio -
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nes o de Indices para_medif el aumento en los niveleg de precios.
En la seleccién de los Indices para efectos de este miétodo deben -
obgervarse los Bigulenfeq'linuaiien:os:
. - S N . e
A) Elagir Indices especificos o cotizaciones aplicables a las ca -
_-taCtanaticns de los bienen y al tipo de industria, que se con-
.alderen misg representativos dal problema que ge tenga en cada -
caso particular.
B) Utilizar un indice genaral para “ajustar algunos volores no mone
tarios de los estados financieros. como sont
= E1 capital social
= ¥ en ciertos casos, los activaos intangibles.

Procedimiento:

El procedimiento de ajuste al valor actual puede resumirse en laa-
giguientes fasea:

A) Clagificacidn de los conceptos integrantes de los estados finanp
cleros en monetarios ¥ no monerarios, ¥ la determinacidn de los
conceptos que deben de ser ajustados.

B) Determinacibn del tipo de valor que debe ser aplicado en su -
cuancificacidn, ya sea valor de realizacidn, valor de reposi -
cidn o cambios en los niveles de precios.

C) Ajuste del valor de los activos con base en los nuevos valores.

D} Ajuste del costo de ventas por la consideracidn del valer actual
de los inventarlos.

E) Ajuste a los costos y gastos por la determinacidn de la deprecia
cidn de los activaes fijos con base en su valor de reposicidn,

F) Ajuste 2l superdvit por actualizacidn de la depreciacifn acumula
da, calculada con base en el costo de reposicién de los activos.

G} Determinacifn del resultado por posicidn wonetariz.



..H).Ajus:e dal clpital socinl por los cumbioa n Wl poder adquiaiti_'.
vo . de 1a moneda} : k

"';i}lnveu:arios ¥ ato dﬁ Veﬂtﬂ’ ;

- ‘“Terrenos,. edificiua. mmquinntia Y equipn. su depreciacidn acumy

) lnda ¥'la dep:ecia:t&n del pariodu.

- .Capital Gontable -

' A e dehe:& determinar, ademfs:

- El resultado por tenencia de activos no monetarios ( cambio en-
el valor de los activos no monetarios por causas distintas & la
inflacién }.

=~ El costo integral de financiamiento estfi formade por la suma al
gebraica de los gastos y productos financieros { fundamentalmen
cte intereses en moneda nacional y/o excranjers ), los resulta-
dos comblarios ¥ el resultado, © efecto, por pusiciin monetarda.
Este {ltimo estl oripinado por la estructura de partidas moneta
rias de una entidad, resultante de pus declaiones de inveranidn-
y financlamiento obtenido y ororgado.
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. ACTUALIZACIOR DE INVENTARIOS Y CO5TO DE VERTAS
ValuaedSn: ~

El munto de 1a ac:uslizntiﬁn sezﬁ 1a diferencia entre el costu hia- i'
t&rico ¥ el velor actualizado. . . : i o :
Para dntarminar dicha ac:unliznciﬁn cada empresa pnd:E qscogar en ~

‘tre lasg aisuiantes epeiones, aquellns que 1e permi:a prnsantat una 1n£orwa-'
cidn mfs apegada 2 la reslidad. :

§1 se opta par seguir el mEtodo de ujus:e por cambios en ul nival -
general de preclos deberd de seguirae el siguinnte procedimienco.

A) En el caso de 1oa invencarios se uéil;z&ri un fac:o derivado
dal Indice Nacional de Prepina al consumidor, el cual se aplica-

rd al costo bistdrico de los inventn:ios, quedanda asf expresa -~
dog ea pesos de poder adquisitive de ventns.

8) En el caso de el costo de¢ ventas se utilizard un factor derivalo
del Indice'Nacional de Precice &l consumidor, el cual se aplica~
rfi 8 los inventarics iniciales y finales del perfodo, asf como a
las compras durante el nispo,

a fin de que reflejen los precios-
promedic de dicho perfodo.

-

' 84 se opta por seguir.el métoda de actusiizaciSn de costos eapecl -
fleos se podré elegtr entre lns sisuientna_alterna:ivas:

_A) En-el caso de inven:nrioa pnede deterninarse por cualquiera de -~
log siguien:es mwdioa,
PRl PuS.
- AL ptccio de la dlcima compra del ejercicie
—f‘Cna:os estﬁndnrd
Emplenr fndices egpecIficos para loa 1nventarios emftidoge por
_una ingtirueldn reconocida.
- Emplear costos de reposicidn.
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El impdtté‘dg 1osI1n§dnEafidq_po"debéri exceder a su valor de rea -
lizacidn, S T R

B) En el caso del cnstoxde v

qgt-B.ﬁpﬁedézﬁége;ﬁiﬁﬁrse por cualquie-

encia. dobe aeguirse el mismo procedimiente -~
'pnra 1n actunliznciﬁn del inventario ¥ costo de venta.

S La ac:ualiznci&n del inven:ario y del costo de ventas debe formar -
pnrtc de’ 1a info:mncién contunida en los estados financiercs biasicos. En el-
'balance general aparece:ﬁ el 1nventnrio a su valor actualizado y el estado -
de_rqgul;adqs_e; costo de ventas towbifn actualizado, y en sus notas deberid-
taﬁélér 21 método y procedimiento seguido para la actualizacidn asf{ como su~
conto histérico del inventario y del costo de ventas.

ACTUALTZACION DE INMUEBLES, PLANTA Y EQUIEO
Valuacibn:

Para determinar su actualizacién se podrd escoger entre las sigulen
tes opelones:

A) Método de ajuste por cambios en el nivel general de precios:

"z =-7' Seg utilizard un factor derivado del Indice Naclional de Preclos al -
Consumidor, el cual pe splicard al costo histdrico del activo fije y su de ~
preclacisn acumulada, quedando de esta manera expresados en pesos constantes
de poder sdquisirivo general al cierre del éjnrcicio.
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. B) Hﬁ;édu'de a@;uniizgciﬁﬁiﬁe'custoa especifiéoszi

“Hn. primer lugnr ae daban determinnr =1 Valor de repusicion median-'
te estudio tEcnicu practicado pot valundures ‘independientes de compatancin -
ncredicada..: ‘35-~- : - :

{“.El‘estudio tecnicn debe da cumplir con lna sigutentes tequisitoa.

LA Propnrcinnar 1os siguientes datos :nrrespcndientes a los distin-
o tos bienes'V'ﬁ”' ;

1) Valor de Reposicidn neto
o Z)AVélo; neto de Tteposicibn
© . 3) vida Gtil remanente
4y Valor de desecho .
© 'B) Todos los bienes de la misma clase y caracteristicas comunes de-
' ben tratarse en forma congruente.
C)} El cileulo cécnico debs asignar valores especificos a los distin
tos blenes en existencia,
.D) Debe existir congruencia entre las polfticas de capitalizacion -
para determinar el valor histérico de los actives fijos y lps -
partidas que se incorporan para determinar el monto del avaldo.

En les ejercicios inmediatos siguientes a la actualizacidn mediante
valuadores independientes, se podréin ajustar las cifras derivadas de ese ava
lio utilizando Indices especIificos de precios de los activos fijos de que se
trate, Cuando gea evidente que las cifras tienden a apartarse de las de mer-
cado es necesarlo que ge practique un nusvo avaldo,

El superfivit por revaluacidn de activos fijos se podrd capitalizar-
cuando esté se encuentre basado en avalfios practicados, per valuadores inde-
pendientes.
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Determinacién del monto de la actunli:aclﬁn:_~

.El monto de la actualizacidn del activo fijo eﬁ la diferencia entre
- su valor actualizado neto ¥ su valor en: 1ibros al cierre del ejercicio. :
"En perIodos subsecuentos al primero en que se. ac:ualizo el activo -
. fijo. ae dehar& tomar cowmo valor en 1ibros el ﬁltimn valor actunlizado manos
su depreciaeldn ncumuladﬁ. Los ac:ivon [3:1 desusu se valuarﬂn a su valor neto
de realizacidn. ' o .

. Depfeciﬁbiﬁn::-
La deprecinclén del ejerci:io deberﬁ basarse tanto en el valor ac -f -

:unlizndo de los activos cnmo en su vida probnhle. determinadn mediante esti
macionea tﬁcnicas. - o : ) :

Ho se afectarﬁn lua

) tilidadea da ejarcicioa an:oriorca pnr 1n ac -
tualizaci&n da_la_deptecincisn acumulada.,.,,f-'" :

'Presebhaéiﬁni

En el halancc eneral se presentarﬁn los valores actunlizndus de =

los nctivos fijoa y en 1 latado de reaultados el monto de ln depreciacidn,-

- Be revelar5°'e1

preclaci&n acum
ciaciﬁn con_hnse n- el
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= Vacri!amu'cms_nat.f CAPITAL CONTABLE .

La actualtzaciun del Capi:nl es, 1a cnntidad ne:esaria para nante -:
ner la inversidn. de 1oa accionistas en terminos del poder adquisitivo de la-
‘mnnuda. equivalentu al de-las fechas en que se hicleron 1as aportacionea y -'

en que 1as utilidndes les fueron retenidas, : . S

‘betééﬁinaéiﬁn'dé_lh actualizacisn del capital:

Pnra Bu actualizncion. ‘se deber& reconstruir el valor original ﬂel---J
capital social de otras aportaclones de los aceclonistas y de las ucilidades
retenidas, utilidad del ejercielo y puperdvit donado, en términos de pegoa -
- de poder adquisitivo al fin del ofio, mediante la aplicacifn de factores derl
'_vndoa del Indice Racionel de Precios sl Conaumidor, A la diferencia entre el-
valor histdrico ¥y el nctualizado del capital contable se le denomine Actualil
zacibn del Capital, el cual es un rubro integrante del capital contable; ' .

. Para actualizar los saldes iniclales de Capital Socisl, de Otras A~ '
portaciones de los Soecios y Utilidades Acumuladas, serdl ne:eaariq_dcécoﬁpo -
ner cada unoc de estos renglones por ancigliedad de aportaclones y de reten: -
eldn de utilidoades, aplicando a cads ¢opa, los correspondientes Eactpreé_de—”
rivados del Lndice Naclonal de Preclos al Consumidor. - '

1} Los aumentos de capital hechos con utilidades acumuladas déberﬁn
ser actualizados desde la fecha en que se :etuvie:nn las utilidu
des acupuladas.

2) Las piérdidns tambidn deben reexpresarse. ;

3) No debe incluiree el superdvic por revaluacifn. ]

4) El monto de ia actualizacidn del capital, sa deba catgsr a la .
cugnta transicoria, L .

5) El resultado neto del perfodo reflejado en el estado de_resulta-
dos debe actualizarse como parte de la actualizacifn de les con-
ceptos integrantes del capital contable, al hacer su incorpora -
clén en el balance.
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Presentacidn:’

La Actualizacidn del Capital es parte 1ﬁ:egrénté del'Eapitai Ebn:aQ"
ble. Se reporta en la informacidn bisica, se debetﬁ ravelar en una no:a el — K

procedimiento seguido para su determinacidn, asi cumn. una brev' explicaci&n

objetiva y clara reapecte de su naturaleza.

RESULTADO POR TENENCIA DE ACTIVOS NO MONETARIOS

Se determinard dnicamente cuando se sigue el mEtodo de noatos eSpe-
cificos, representa el incremento en el valor de los- activos no. mnnetarios =
por encima o por debajo de la inflacidn. 51 el 1nc:emanto eg’ superior al que
se obtendrfa por aplicarse el Indice Nacional de Prcqios al- Consunido:. ha =
brd una panancia por retencldn de activos no monetarios. En al caso contra -
rio se produciri upa pérdida, . X

Tambilén se puede cuantificar por exclusidn, después de haber idenci
ficado en la cuenta transitoris, la parte correspondiente a 1s actualizacidn
del capital y la relativa al resultado por posicidn monetaria.

El resultado por tenencis de activos no monetfrios se llevard, inde
pendientemente de su naturaleza, favorable o desfavorable al capital conta =
ble.

Presentacifing

"El tésultndo‘por tenencia de activos no monetariocs, deberi presen ~
tarse eq.él_cgpital contable, en el que deberd desglozarse en sus partes ge-

- lntivns'dé invéh:arinh. activos fijos ¥y otros activos no menetarios ne actua

lizadoa. Se. deber§ revelar en una nota el procedimiento sepuido para au de -~
termtnacinn. :
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COSTO INTEGRAL DE FINARCIAMIENTO

El costo 1ntegr$1 de: financiamiento se forma de:

»
. B)
o

Losnintereghsi'
Las fluctuaciones cambiarias

Efe#ﬁo:ﬁnf'pnaiciﬁu monetatia

'l Se han incorparndo Bgtos conceptos, en el costo integral de finan -

ciamiento po:que todns ellos reparcuten directamente sobre el monto a pagar-

por el uso de la- deuda. en situaclones monetarias cortas, aunque obviomente~
podria existit un reaultado integral de financiawiento de naturaleza acreedg

ra en posiqiuuaﬁ monetarias largas { activos monetarics mayores que pasivos—

'_monetnfios Y. El.costo de las deudas en moneda extranjera estid formado por -

'1on_ihteres=s; las fluctuaciones casbiarias ¥ la digminucion del poder adqui

sitivo de 1z moneda, deblefidose aplicar a resultados con base en lo devenga-

do. -
: T A

B)

Lué_intnreaen:

Los intereses no se tractarfin, por ser un concepto conocido, de -
biendose de registrar en resultados con base en lo devengado.
Las fluctuaciones cambiarias;

" Las fluctuaclones cambiarias incluyen la utilidad o pérdida en -

cambios, concepte que deberi registrarse con base en lo realiza-

‘do, utilizando el mecanismo de la paridad tEcnica o de equili -

brio.

En t&rminos generales, el concepte de paridad tdenics o de equi-

librio puede definirse como la estimacidn de 1la capacidad adqui-

sitiva de la moneda del pafs con relacidn al poder adquisitivo -
da una moneda extranjera en una fecha determinada,

Para calcular 1la paridad técnica o de equilibrio deberd aplicar-
se la sigulente f£5rmula:
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Indice de Precios en Héxico  '.

'Y partir del ano base ;

Ve

Tipe de cambio oficial o de

" mercado en al afio base

) Indice de Pre:ius de Eatados.;
* “Unidos’a partir del ano base _;

- Paraféi ?ﬁiﬁulo_de\ggéﬁ ﬁgridﬁd_ga“tomafﬁ cﬁqd afic base 1977.
'En el | cano de quu una empresn :anga una posicion pasiva neta en mo-
neda extranjera se debers :ecnnocer 1a’ diferencia entte 1la paridad téenica o
de equilibrio con la paridad cambinrin del mn:cado ( cuande &sta es wia ba -
ja ), esto se hane .con el fin de logrnr un enfrentamientn de -los 1ngresus y-
gastos del petiodo. Se deberd de ajustn: 1os reaultndoa dul ajercicio ¥y la -
proviaicn debe cunsiderarse como cuntingente.fil' Lot .

C) Efecto por posiciﬁn munetarin. ; . ;
El efecto por posiciﬁu mone:aria implicn la cuantificacién del -
impacto que tiene 1ia inflaci&n aobre 'la posicidn monetaria de la
expresa; se determina en Tuncidn de los cambios en el nivel geng
ral de pracios que correspondan al periodo pudiendo ser:

Deafavorable:
Cuando se tiene una posicién monetarin neta activa en promedio -
durante un pericdo determinado.

Favorable:
Cuando se tiene una posiclén monetaria neta pasiva en promedio -
durante un periodo determinado.

La reexpresidn de la informacfon, la determinacifn del resultado
por tenencia de activos no monetarios y la del costo integral de financia -
miento deben de incorporarse en los estados financiercs béisicos.
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Se deben revelnr en los estados financieros todos aquelles dates =
pertinentes. como el uetodo utilizado. 105 criterios de cuantificaci&n. re-
Eerencius comparativas con datos histdricos, ete:

‘La cuantificacion del: efecto por posiciﬁn monetaria esté condicin-

nnda pnr la. ndecuada aegrega:ioﬂ de las parcidaa none:arina de las mo mone~
tnrias. ST v

L

mone:ariaa ‘se definen como:’

; .'Aquéllas qu_ al cigrre de un petIodo daterminade estéin expresadas- B
automﬁticamsn:e a 105 niVEles de puder adquiaitivo de la moneda en ese mo -
mento y por 10 :anto. con el transcu:so del tiempo, pierden valor.

_:ﬁefk;m#n ciﬁn.dg ih'poéiciﬁn monetaria:

A) Se.da:erminn 1a posiciﬁn monetnria neta 1nicial del periodo 4 -"_
se 1le aplina ‘el factor de ajuste derivado del Indice 5enernl de
pracioa al consumidor al fin del periodo.,'

.B) S5e determinan todos los aumentos y diaminucinnes en las’ parti -
das monetarias Yy se ojustan al n1Vel gennral de p:ecioa al fi -
nal del periodo. : . ’

C) A la suma de A) ¥y B) se 1& Testa la pcnicion monetaria neta al-
final del pericdo, lo.que da como resultado la posicidn wmoneta-
ria.

Las partidas no monetarias que por alguna razfn justificada no se-
actualicen, se considerardn monctarins para fines de la determinacifn del g
fecto monetario.

El resultado por posicidn monetaris representa la pérdida del po ~
der adquisitivo del dinero sobre aquellas partidas monetarins que ln empre—~
84 conserva durante el periodo.

Para calecular el resultado por posicidn monetaria deben clasificar
se las partidas del balance general en conceptos monetarios y no moneta -~
rios:

-



Monetarios

Efectivo en caja y bancos
Inversiones temporalea:

" DepSaiton’ a plazu i
"Cetes

Iuvers. “en ohliganiones.r:'

Renta fija
Renca variablc ( petrob. b]

Inversian en acciones R

Cuantns por cobrar:
Moneda nacional
Moneda extranjera
Est. para ctas incob,
Invencarios :
Pagos anticipados
Depbaitos a plazo

Inv. en acclones a large plazo

Cuentas con clas. asociadas y subs.:

Saldo deudor

Saldo acreedor
Innuebleés, planta y equipo
Depreciacidn acumulada
Anticipe a proveedores:

Frecio garantizado

Precio no garantizado
Activos Intangibles
Cuentas por pagar
Anticipos de clientes:

Precio garancizado

Precic no garantizade

E

" Mo monetaries

90 |
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Monetarios No monetarios
obligacionés por servicios R
de garancia ) X
Interés wminoritario X
Pasivos a largo plazo, paga
deros en efectivo ’ X
Obligaciones por pagar X

TRATAMIENTO DEL EFECTO MONETARIO

Bl efecte monetaric favorable del periodo se llevardi integramente -
a regultades, yno que el costo integral de financiamiento deberd verse afecta
do per el monto total del efecto monectaric favorable, independientemente de-—
sl Este o5 superlor a la suma de los intereses y fluctuaclenes cambiarias, -
de que el costo financleroc neto sea acreedor o de gque la actualizacién del -
capital contable del periodo sea megativa ( deudora ).

El efecto monetaric desfavorable del periodo debe coargarse integra~
mente a los resultadeos, y que, en log casos en que el cesto financiero neto=-
sen acreedor, no sa reconocerd en el estado de resultados iwperte alguno por
concepto de efecto monetario faverable.

El efecto monetario que se lleve a los resultados debe cuantificar-
se en unidades monetarias prowedie, el efecto moneraric del periodo seri la=-
sumn algebrédica de los efectos monerarios mensuales determinados aplicando -
4 las poslclones monetarlas existentes al principic de cada mes, las tasas -

de inflacidn de log meses correspondiences,
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Presentacidn:

) " El efacto de laxs fluc:unciuﬁes cambinrias, intereses y el sfecto -~

' por posicidn monetaria deben ser elementas integrantes de el estado de resul

tados, 108 accivos ¥y pasivos en moneda extranjera se presentardn en el balan

~ce general & la pnridad de mercado, la estimacidn teaultante de ia diferen ~

cla entre dichn paridsd y la de equilibrio, aplicada a la posicidn monetaria

cur:n'quenexistiern, sa preaentarfin dentre del pasive en un rubro especial ~
después del pasiva a corto plazo.

3.1.3. COMPARABILIDAD DE ESTADOS FINANCIEROS CON CGS5T05 HISTORICOS
Y ACTUALIZADOS
Para eliminar el ilwpacto de ls inflacidn sobre la comparabilidad -
en loa estados financierds, gque incluyan cifras de pericdos anteriores, es -«
nesario:
~ Reaxpresar las cifras a pesos de poder adquisitive de la fecha de
los estados financleros del Ultimo periodo, determinandolos con -
factores derivados dol Indice Wacilomal de Precios sl Consumidor.
- Esta reexprasidn es Gnlcamente para fines de presentacidn y no im
plica modificacién alguna en los regletyos contables.

~ Se deberd revelar en noctas a les estados financleros come minimo-
lo siguiente:

A) El incremento en el Indice Naclonal de Preclos al Consumider -
asociade a cada fecha de loe balances generales y a cada perig
do de los estados Financleros para {ines de comparabilidad.

B) Revelar los siguientes rubros & peses de poder adguisitivo de~-
la fecha de los estados financieros del Gltime ciercicio que -
se esté informandat



pesos promedio:

Ventas NHetas

Utilidad de Operacién
Utildidad { Pérdida ) Neta

pesos de clarre:

Activos totales
Capital Contable

93,
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: . wrm.o WL S
sx. am.zrm n - 11 nst. msrrrum m:m DE
T com‘mam:s waucns :

-EL BOLETIN B - 11, ESTADU DEIFLUJD DE EFECTIVO o ESTADO DE CAMBIOS
EN. LA SITUﬁCION ?INANCIERA EN BASE A EFECTIVO

o Esta astada sutge de 1n necasidnd de los usun:ios da log estades fi-

'nnncieras, de ob:uua: infarmacion st nmplia sohre la generacidn y aplica -

“elba de retutsus. para poder evnlunr ‘con mayor objetividad la 1liguidez o sol
_"vencia de ‘las entidndes dndnn 1as circunstancias de nuestro entorne econbmi-
“ea ac:ual carac:erizndo per una inestabilidad econfmica generalizada, la agn
dt:acion del . fcnﬁmena inEflacionaric y ia liquidez que es problemz fundamen -
tal que afecta’ g 1a generalidad de lns entidades.

- turminado. :m‘

L

Objetivas:.

- P:éaeﬁtar'eﬁ’fbféa cbndensada ¥ comprensible, informacifin sobre el
: manajo de afeccivc _poT parte de ia encidad durante un periodo de -~

'riﬁuat:nr una a!ntesis de los canbios ocurridos en la situscidn fi ~

“nnnciern (o sea en pus inversiones y financiamlentos }, para que=
log usuarics de’ las estadoe financleros puedsan conocer y evaluar,~
f:en in:ma conjuﬂtn con los otros eastados bisicos la ligquidez o sol~

'vencia da 18 entidad & tréves de las siguientes aspectos:

"A) Capanidad para generar afectivo a tréves de gus operaciones nor
‘males.

B) Manejo de las inversiones ¥ financiamientos a corto y & largo -
plazo durante ai periodo.

Al annlizar estes dos aspectos obtenemos una aplicacidn de los cam -

bios en 1a situacldn financlera reflejades en el estado de situscidn finan -
clera comparativa,
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Bases de preparacidn:

Para efectos de la preparaci&n Y 1a ptesentaniﬁn de este estado. 01
cnnccp:o de efectivo abarca las exiutencias de efectivu en cnja y bancoa. a~

= Llos dos halannes sanerales comparativos referidns nl inicio y al
fin del pgriodn-n
vo. ! T

‘que correspnnde el estado de flujo de efecti-

- Estado ée_rqggfpad.s coi?e;pnndiénte nl misme periodo

El ptoé@éo'da b;épaf&ciﬁn“consiste en:
13 Annlizatflag variaciones resultantes del balance comparativo a =
‘:-efééio_Aa'identificar los origenes ( financimientos, aumentos de
caﬁifal ﬁlo de inversiones ), y las aplicaciones { invergiones,
) _pagds de deuda, dividendos v reduccldn de capital ).

'-_i) Los movimientos contables que sdle representen traspasos y no im
pliquen movimientos de fondos, deberdn ser compensados [ capita-
1izacidn de utilidades, traspaso de pasivo s large plazo a pasi-
vo clreculante ).

3) Culminar con el incremento o decrewento neto en £l efectivo.

Para su anfilisis es importante la identificacisn del flujo de efecw
tivo generado por la operacidn, que consiste en traducir el resultado neto -
reflejado por el estado de resultados & flujo de efectivo, mediante la segre
gacién de las partidas que no implicaron recepcidn o desembolso de efectivo,
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* Elementost

Las secciones fundamentales son las siguiences:

n

2)

Flujo de efectivo generado por { o destinade & ) la operacién. -

Se dotermina tomando como punto de partida el resultado neto del

ejefcicin, al que se le adicionan © deducan las partidas inclui-
das en dicho resultado que no implicaron una vecepeldn o un de -
gsepbolso de efectivo ( depreclacidn y amortizacidn, estimacidn -
de cuentns de dudosa recuperacidn, de inventarios cbscletes o de
lento movimianto, reserva para pensiones y primas de antigliedad.
gastos pendientes de pago al clerre del ejerciclo, fluctuaciones
canbiarias cargadas a resultados cuyes pasivos escan pendientes-
de pago.

Financlamientos y otras fuentes de efectivo. En esta seccidén se-
incluyen todos los conceptos { diatintos de los integrantes del-
flujo de operaeidn ), gque produjeron un flujeo de efectivo, Den -
tro de los conceptos que coniinmente constituyen fuentes de finan

cilamiento pueden mencionarse los siguientes:

Créditos de proveedores de blenes y servicios
Criéditoa bancarios

= Priéstamos de acclonistas yfo empresas afiliadas

1

Aportaciones de Capital
- Desinversiones ( venta de activos fijos, reduccidn de inventa-
rios, ete. )
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3) Inversinnes-§ otras aplicaciones de efeccivo, En esta seceidn -
figuran todos aqualloa conceptos que hayan ocasionado un desem -
bolso de efectivo, entre los cuales pueden umenclonarse los ai - -
gulentes:?
= Invergiones circulances { en inventarics, cuentas por cobrar =
¥ en pagos anticipados, siempre que no se consideren comoc par= .
te del flujo de operacién ).

- Inversiones en inmuebles, planta y equipo

= Otras inversiones permanentes

- Pagos de pasivos a corte y a largo plazo

~ Pago de dividendos

- Reemboleo por reducciones de capital

4) Incremento { o decremento } neto en el efectivo. Esta cifra se -

ri la resultante de la suma algebrfica de las tres secciones an-
teriores.

Reglae de presentacidng

El estado de cambios en la sitvaciln financiera en base a efectivo-
debe presentar, en forma condensada y comprensible, informacidén sobre el ma-
nejo de efectivo de la entidad, o sea sobre su obtencién y disposicién duran
te un periodo determinado, analizando de ssta forma los cambios ocurridos en
la situacifn financiera de la entidsd,

Loa orfgenes y aplicaciones de efectivo que provocan transaccilones~
o eventos extraordinarios, deben presentarse por separado, destacando su ca-—
riicter extraordinario. ’



7 CAPITULO V
5.1  CASO PRACTICO CON CIFRAS HISTORICAS Y REEXPRESADAS.

5.1.1 AMBITO GENERAL DE LA COMPASIA.

El presente caso prActico tiene como finalidad mostrar los efectos -
de la reexpresidn en el anfilisis de estados financlercs, asi como su impor-
tancia para la toma de decisiones adecuadas.

Pora este caso prictlco se utlizaron los estados financleros de una-
empresa en operaclidn, por lo que respetaremos su denominacidn, peéro las ci-~
fras serdn reales.

FILTROS DE MEXICD, S.A. DE C.V.

GIRO
‘Lo Compafifla se dedica a la fabriecacion, compra ¥ venta de toda clase
de filtros para uso en maquinaria y equipo diesel.

PROVEEDORES
Los materiales se adquieren al 100 X a proveedores nacionales, los -
cuales normalmente se liquidan en menos de 30 dlas.

MERCADO ¥ CLIENTES CLAVE
La Compnfifa participa en ¢l marcado en un 72, siendo los principales

competidores, Gonher, Fram ¥y Continental, quienes cubren el 80Z, de el mer—
cado.

Las ventas se efectan a trives de una red de 30 distribuidores,

£l plazo de crédito otorgado es de 30 dfas, con una rotacién prome -
dio de cartera de 60 a 70 dias.

FINANCIAMIENTO
La Cowmpafifa financfa sus operaciones con los proplos recursos que ge
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nera, por lo gue no ha requerido de préstamos bancarios, avmentos de capi -“.
tal soecial u otro tipo de financiamientoc.

TENDENCIA ECONOMICA Y DE REGOCIOS

El giro de la Compaiifia es un negocic rentable. no obatante qu‘
mercado depende en buena parte de la industria automn:riz. el cual en estos'

filtimos afios ha tepldo una contraccidn sumapenta. sevarn.

Se prerende seguir una 1inea ascendente a cnr:o plazo.

Se tiene una siiida posicidn Einnnciern :omo ‘B’ nuas:tn:

Resultado netot 306 nilibﬁéi'

~ Indice de capital de trabajo: 1.88 "
~ Indice de endeudaniento: - 1.02
~ Rotacidn de 1nvenfarios: 168 dias
-~ Rotacidn de cartera: 59 dfas
— MArgén bruto: 54 %

A continuacifn presentamos un caso préctico de la Compaiifa Filtros -
de México, S.A. de C.V., donde aplicaremos 1la metodologia adecuada para el-
anfilisia de su informacidn, .en base a los estados financieros.

Ls metodologia del andlisip que emplearemop serd la sigulente:
1) Método de Reduccidn de estados financieros a porcientos.

2) Método de Razones Simples,

Bu -



ACTIVO

Circulante:

Caja y Bancos
Inversiones en Valores
Acclones en Tesoreria
Clientes

Cuentas por Cobrar

Rva. Ctas. Cobro Dudoso
Inventarios

Rva. para Inventarios
Pagos Anticipados

Fifo:
Accivo Fijo (Neto)
{tres Activos

SUMA ACTIVO TOTAL

FILTROS DE MEXICO, S.A. DE C.V,

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMERE DE 1957

CIFRAS

REEXPRESADAS

$ 23,917
172,121
4,000
474,258
3z,171
(11,220)
370,957

(14,200} -
6,063 -

(ER MILES DE PESOS)

CIFRAS : T PASIVO

HISTORICAS .
- Corto Plazos .
$ 23,917 Cuencas bor'faghr .
172,121 ’ "Impuea:os por Pngar
4,000 . Rva. L., R. ¥ BLTLUL
474,258 - Pasivns Acumuludua'
32,171 : LR

(11,220) - i
356,217 TG A P 1 T. A L cow TA

_Capital Socinl o

§ 1'058,067 © °

264,734
1,387

éserva Lesnl

fnctuulizncion Cnp. Cont.

- Rdo. Acum, A:tuali:acion .

:Utilidndes por aplicar

$ 266,121

$ 1'324,188 -

;é"iFhei}Aéof.;:"‘,:‘-f'_ SUMA PASIVO ¥ CAPITAL

Urilidades del Ejerci:io

CIFRAS

CIFRAS
REEXPRESADAS  HISTORICAS
©§ 241,577 § 241,577
50,890 50,890
179,494 179,494
9,449 9,449
"% 4B1,410 $  4Bl,410

BLE

75.000 75,000
1,816 1,B16
603,558 0
(49,368) 0
131,286 131,286
80,486 403,908
$ B42,778 § 612,010

§ 1'324,188

§ 1'093,420
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. FILTROS DE MEXICO, S.A. DE C.V.
ESTADO DE RESULTADDS DEL 1° DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1987
_ C EN MILES DE PESOS )

CIFRAS CIFRAS
REEXPRESADAS HISTORLICAS
Ventas Netas 1'950,625 1'950,625
Costo de Ventas 1'106,737 910,189
UTILIDAD BRUTA 843,888 1'040,436 -
Gastos deé Administracidn 146,859 140,806 ~ -
Gastos de Venta _ - 100,212 . 99,334
UTILIDAD EN OPERACION © . 596,817 - 800,296
Ottos Gastos ( Ir.'gresoa y . o o 2,__2_39). { 2,239)
Ingresos por Intercses e : L (54,710) .54, 110)
_ Resultado por Posicidn Honal‘.aria R A '1;19'.9_43'_ '_ -
Pérdida (Utilidnd)_en Canmbios *-'f C e a0,817 T 40,617
UTILIDAD ANTES ‘DE ISR Y rru}ﬁ Lo L 493,406 c . B16,B28
Prnvisi&n 1.5, a. , . 328,056 . 328,056
7 Bh,BE | . 'B4,864

Provisisa P,T.U,.

CUTILIDAD NETA . .. . - . . . §.80,486 § 403,908




FILTRGS DE MEXICO, S.A., DE C.V.

- ESTADO DE ORICGEN Y APLICACION DE EFECTIVO
POR EL AﬂG_TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1987

( EN MILES DE PESOS )
FUENTES DE EFECTIVO:
Efectivo obrenido-
Utilidod neta del afio
Mis- Cargos a& resultados que no requirieron de
la urilizacién de efectivo-
Deprociacidn y amortizacidn
Incremento en la estimacién para cuentas—
tas de ¢obro dudoso .
" Incremento en la estimacidn para inventa-
- rios deo lentd movimiento
Pérdida por posicién monetaris
Actualizacidn al Costo de Ventas

Efectivo obtenido de operacionaos
Finenciamiento y otras fuentes de efectlvo-

Camblos netos en las cuentas del capital-
de trabajo '

Suman las fuentes de efectivnl

APLICACIONMES DE EFECTIVO:
Inversifin en equipo

Efectivo aportado a tesoreria’
Aumento de Capital Sceial

Incremento neto en efectivo y valores realiza-
bles '
Saildo al inicio del ajio

Saldo al final del ajic

102

§ 80,486

38,496
6,000

10,350
119,843
177,301

[ ——

- 433,176

(334,431}

{11,322)

87,423
70,000

157,423
38,615

$ 196,038
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5.1.2. APLICACION DE EL METODO DE REDUCCION DE ESTADDS FINANCIEROS
A PORCIENTOS CON CLFRAS HISTORICAS Y REEXPRESADAS.

FILTROS DE MEXICO, S.A. DE C.V.
APLICACION METODO DE PORCIENTOS
BALANCE GENERAL ( CIFRAS A MILES )}

ACTIVO CIFRAS b4 CIFRAS z
HISTORICAS REEXPRESADAS
CIRCULANTE

Caja y Bancos 23,917 2 23,917 2
Inversiones en Valores 172,121 15 172,121 15
Acclones en Tesoreria 4,000 1 4,000 17
Clientes 474,258 43 474,258 43
Cuentas por Cobrar (neto) 20,951 2 20,951 ... . .2
Inventarios (neto) 342,017 3 356,757 27
Pagos Anticipades 6,063 1 i 6.055 S )
TOTAL ACTIVO CIRCULANTE 1'043,327 .95 ..

‘1'058,067 .~ - 79

FLIO R
Equipo (neto) 48,706 4. “Toz264,734 20
Otros Activos 1,387 1,387 1
TOTAL ACTIVO FLJO . 50,093 LS

266,121 21

TOTAL ACTIVO 1'093,420:.~ . 1007 . 1'324,188 - 100




FILTROS DE MEXICO, S.A. DE C.V.
APLICACION DEL METODO DE PORCIENTOS
BALANCE GENERAL { CIFRAS A MILES )

PASIVO

CORTO PLAZO

Cuentas por Pagar
Pasivos Acumulados
Impuestos por Pagar
Reserva para ISR y PTU

TOTAL PASIVO
CAPITAL CORTABLE

Capital Social
Reserva Legal

Actualizaclan Capital Con—

table

" CIFRAS
HISTORICAS

241,577
9,449
50,890
179,494

481,410

75,000
-t 1,816

Resultado Acumulado por Agc

tualizacién

Utilidades por Aplicar
Utilidades del Ejercicio
TOTAL CAPLTAL CONTABLE

" TOTAL PASIVO Y CAPITAL

131,286
403,908

R S A -

612,010 -
1'093,420

2 CLFRAS
REEXPRESADAS
22 241,577
1 9,449
5 50,890
A6 179,498
a4 | 481,410
B 175,000 .
1.0 1,818 -
L0 (49,36B)
12 0 131,286
36 80,486
56 842,778
100 1'324,188

104

18

14

- 36




FILTROS DE MEXICO, S.A. DE C.V.
APLICACION METQDD DE PORCIENTOS
ESTADO DE RESULTADOS ( CLFRAS A MILES )

CIFRAS . o CLFRAS . . X

'HISTORICAS -~ - REEKPRESADAS
Vantas Netas © 1'950,625 - 100" . -.1'950'625 0 .100 -

Costo de Ventas = - § 91ﬁ.l§9 S

Utilidad Bruca - - 1'040;436

Gastos de Adniniéf}ﬁéi&p;
Gastos de Vepta ' -

Utilidad en -

operéqiﬁh I ffiSdO,Zgﬁ.. ‘596;éii T k)1
Otros Gastos ( Ingresos ) . (2;i3§)m:: .(15 ;,:-'l‘t2;239§: 'ff:(i)"'
Ingresos por Intereses (54,7L0) A o (54.710) )
Resultado por Posicidn - o . S
Monetaria . - - 119,943<" . 7
Pérdida ( Utilidad) en - o Coe T
cambics 40,417 2 40,417 ]

tirilidoad antes

ISR y PTU 816,828 42 493,406 25
Provisién ISR 328,056 17 328,056 17
Provisién PTU 84,864 [ B4 ,B64 4

Ucilidad Weta 403,908 21 80,486 4

105
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 INTERPRETACION DE LA APLICACIDN DEL S
METODO DE REDUCCION DE ESTADOS mec:anos A PORCIENTOS o

Llos resultades ohtenidos por mediu de este metodo senalan que e1 ac-_
tivo circulonte duplica al pasivo a corto plnzo, por. lo que &

llega a, ‘1la I O
conclusidn, de que, la solvencia de la compnnia es suficiente para :uhrir
sus obligaciones a corto plazo. : :

Es 1mportante mennionnr que exiate'unjéxéyﬁd”
tarios y en Cuentas por Cobrar, '

En cuanto ol asctivo fijo se observa una vnriacion del 162 nriginadn
por la teexpresifn del mismo, por lo que pndeman decir: quﬁ 5l costo his:&ri--
co del activo £i1j0 se alela del valor resl de- los mismos_ 'ue pnr 10 tnn:o
los cutgoa por depreclocidn son bajos e 1nau£1cientea para perminir ia even-
tual reposicion de tales activos.

Al anpnlizar el Capital Contable abaervnmos que el muntn da su actun-
lizacidn es considerable, lo que aignifica que 1a inVersiun de los accionis-
tas queda expresads a” su valor equivalente al que ten!a en la fechas en que
se efectuaron los aportaclones. Sin-ecbargo, el Resultade Acumulado por Ag
tualizacidn esto representado por una pérdida y Esta se debe en gran parte a
que la empresa ha mantenido una cantidad considerable de activos monetarics
los cuales provocan una pérdida por retencidn, ya que cuando se conviertan -
en dinero o se haga uso de ellos tendrfin un poder de compra menor.
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En cuanﬁé al andlisis aplicado al Estado de Resuiqndbs:bbserveﬁés=

EL Costo de Ventas se incrementa en un lOZ.dehidu'a'la Actualizacisn
del inventario inicial, de la depreciacidnm del afio y del inventario final -
realizada con el fin de relacionar la venta de’ Ios produc:os ‘con ‘el costo =

- que le hublera correspondido en el momento de ln mismn.

En los gastos de admlniatracion b3 “veata. :ambien existe una variacién
derivada de 1n nctualizacinn de la depreciacinn d 1 ejercicio.'

Debido a lo anterior al comparar la Utilidad Neta obaetvamos una va-
_riacign del 17%, lo cual significa que- ai no reexptesamos los estados finan-
cieros los costos ¥ gestos. 11¢vadns a renultados sarEn artificialmente bajos
¥ la utilidad serd ficticiavente ‘alta, 10 que :rnl como consecuencias un gra
vimen fiscal elevade y fuertes- repat;qs de dividendos, que desembocarfan -
en una descapitalizacidn de la‘eﬁpreéa y en 1a pérdida de su capacidad ope -
rativa. ’

En conclusién, obgervamos que la empresa trabajs con un porcentaje -
de utilidad del 4%, el cual consideraﬁos que es balo, perc sin epbargo &ste-
puede aumentar si se planean adecuadamente las politicas de ccbranza y se ad
ministran de mejor manera los inventarics ¥ los activos fijos.
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‘5.1.3.

A?LICACIO‘Q D"L HETODO DE RAZONES SIHPLES A ESTA.DOS PINAN -
" CIEROS CON CIFRAS HISTORICAS Y CIFRAS REEXPR.ESADAS

. 481,410 } ] Lo 481,410

"' CAJA’Y VALORES NEGOCIABLES
PASIVO 4 CORIO PLAZO.

- s/z-10 C/B=10 -
196,038 ;. - 196,038
_ - s
481,410 . - 481,410

-
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D) INVENTARIO A INVENTARIO
C.N.T. _ ACTIVD CIRCULANTE - PASIVO A CORTO PLAZO
§/B-10 C/B-10
342,017 ' 356,757
- - a61 ——— - : -62
561,917 ¢ 576,657 o
:E)'9A51vo_4_q.r _ PASIVO A CORTO FLAZO
"'A C. CONTABLE CAPITAL CONTABLE
S/8-10 . c/B-10
481,410 - U h81,410- -
' . .79 _— - .57
612,010 ' . . B42,778
F) ACTIVO FLIO _ ' ACTIVO FLJO
" A C. CONTABLE ) CAPITAL CONTABLE
5/B-10 c/B-10
48,706 264,734
_ - .08 —_— - .3
612,010 842,778

4.1.3.2. ANALISIS DE LA EFICIERCIA OPERATIVA

A) ROTACION DE _ VENTAS NETAS
CTAS X COBRAR CUENTAS POR COBRAR
S/B-10 cfB-10.
1'950,625 1'950,625
- 4.11 —_— - 4,11

474,258 474,258

B Y PP VS PP TN T SR



B) ‘ROTACION - VENTAS NETAS
e, S CAPITAL NETO DE TRABAJID
8/8-10 ¢/B-10
.1'950,625. . 1'950,625
o : - 347 -
L S61,017: . 576,657
' C) ROTACION DE VEKTAS NETAS
caya - T CAJA Y VALORES NEGOCIABLES
O smmie _ c/B-10
1'9s50.625 11950, 625
e e 9495 . _ -
196,038 ' 196,038
4.1.3.3. ANALISIS DE LA RENTABILIDAD
A MARGEN DE- -~ .° . . VENTAS - COSTO DE VENIAS
UT. BRUTA -~  ° VENTAS NETAS
" s/Bm10 _ c/B-10
1'040,436 843,888
—_— - .53 -
1'950,625 1'950, 625
B) UTILIDAD KETA * UTILIDAD NETA EN OPERACION
EN OPERACION VENTAS NETAS
5/B-10 c/B~10
800,296 596,817
- a1 et . -

1'950,625 1'950,625

-
*
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€) UTILIDAD NETA _ - - - UTILIDAD NETA

A VTAS NETAS - . . - VENTAS NETAS
Cspe0 . .a/B-10
403,908 - 80,486
C— - .21 —_— - .04
" 1'eso,62s 11950,625

4.1.3.4. INTERPRETACION DEL ANALISIS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
CON CLFRAS HISTORICAS Y REEXPRESADAS POR MEDIO DEL KE-
TODO DE RAZONES SIMPLES

Con baose £n los datos counslgnodos en el Estado de Pogicidn Finone
ciera Y en el Estado de Resultados con cifras histSricas y reexpresadas,
con saldos al 31 de diciembre de 1987 de la Compafila Filtros de MExico, -
S.A. de C.V,, presentamos la comparacidn de las mismas, con la finalidad
de conocer las variantes y posibles efectos gque traigan consigo:

1. Por cuanto a razones de capacidad financiera.
a) Razfn del Circulante

HISTORICAS REEXPRESADAS

2.17 2.20

La diferencia que existe como resultado de esta comparacién es de
0.03; en general, esto quiere decir que el hecho de mantener un excesc.de
sctivos circulantes en relacidn con pasivos circulantes da lugar a una -
pErdida por posicidn monetaria del efercicio, que en Glrima instancia a -
fecta los resultedos del perfodo.,

En los dos casos los resultadeos revelan que la empresa tiene ac -
tualmente suficiente reserva de activos scbre el posive para afrontar sus
obligaciones de cotrto plazo.
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b) Prueba del Acido

_HISTORICAS . - - REEXPRESADAS
:44,.'5‘ SETI RO VY
En esta rnzﬁn no hubn compnraciﬁn nlguna. ya que el resultado obte-
nido fue el mismo (debido a que la varia:ion se debe a 1a actualizaciSn de

loe inventarios Que eh eate caso se rentan)
Esta razén revela que la empresn tiene recursos dlspnnihles sufi =

cientes para hacer Irente a su pnsivo a cor:o plazo.’

c)‘Razén‘dEICaia}

HISTORICAS M. REEXPRESADAS
. : : A1

En esta rnzﬁn nn hubu varincion alguna porque el resultado obtenide
. es eliminmo. Este anﬁlisis denuescra que la empresa no tiene suficiente ca

panidud parn pagur innedia:amante sug deudas.

d) Inventnrios o Capital Nato de Trabajo
HISTORICAS o REEXPRESADAS

. IR . .62
La participacién relativa del inventario con respecto al C.N.T es -
muy importante lo que representa un riesgo para la empress, ya fue su in =
vaersidn eata rapreaenfadn en su mayorfa en los inventarics y si estos no se
encuentran valuados a costos actuales pueden originar una descapitalizacidn

a la empresa.

e) Pasivo a Corto Plazo a Capital Contable
HISTORICAS REEXFRESADAS

.79 .57
La vardacidn de 0.22 se debe a la actualizagidn del Capital Conta =
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bie, lo cual reperﬁufe en una wejor valuacifn del capital éportado por. los
accionlstas y en consecuencia, se hace comparable el importe de su inver —
sidn con 1los fondos aportados por tercercs.

£) Activos Fijos a Capital Contable

HISTORICAS : REEXPRESADAS
.08 .31

La difarencia de 0,23 es originada tento por la actualizacidn-de 1la
inversidn en Activos Fijos y 1la del Capiral Contable, las cuales repercuti-
rfin finalmente en el resultado acumulado por actualizacifin.

2, Por cuanto & razones de eficiencia operativa.
a) Rotacidn de Cuentas por Cobrar
HISTORICAS REEXPRESADAS

4.11 4.11

En esta razdn no hubo variacifn, ya que el resultado fue el mismo.
En genernl esta razdn indica que las cuentas por cobrar se recuperan en  un
plazo aproximado de B8 dfas, por lo que podria declrse que la recuperacidn
de la cartera €8 muy lenta, ya que an una Gpoca como csta, caracterizada -
por una 8lca inflacifn y un alto costo del dinero resulta perjudicinl parn
la empresa recuperar el efective en ese lapso. Es recomendable adoptar po
1fcicas concernientes a aumentar esta totacién con el fin de reducir la per
dida wonetaria por gste concepto.

b) Rotacldn de Capital MNeto de Tradajo
HISTORICAS REEXPRESADAS
3.47 3.38

Al cooparar los resultados de ecsta razén observ#mos uns diferencia
de 0.09, la cual se debe a la reexpresién de los invencarios dando por re —
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sultado una menor rotacidn,. En general, esta razdn indica que 1a, emptusa”
utiliza eficientemente el total del activo, ya que su inversion 1a recupe-:-
ra wEs de tres veces en el afio a travis de sus ventas.

- e) Rntaciﬁn_de Caja _ S
" HISTORICAS " REEXPRESADAS
9.95 S 9.95

. - En estn'ccmparuéiﬁn nJ huho'vnripcién alguna, en general esta ra -
zén indica que la emp:esﬁ.mnnejd eficientemente el efectivo, lo cual es =
wuy recomendable ys que el dinéro no eata ocloso sino que se invierte con-
tinuamente.

3. Por cuanto a razones de rentabilidad.

a)} Mirgen de Urilidad Bruta
HISTORICAS REEXPRESADAS
' 53 h3

La diferencia de esta comparacion es 0.10, la cual se debé a la ac~
tuplizacién del costo de ventas, Al actunlizar el costo de ventas ae en =
frentan ingrescs actusles contta Costos actuales, por lo que el margen de -
utilidad bruta digminuya. Engeneral puede decirse que el margen de utilli -

dad bruta conm que operar la ewpresa es alto,

b) Utilidad neta en Operacidn
HISTORICAS REEXPRESADAS

W41 =31
Al hacer esta comparaclén results una diferencin de 0.10 la cudl se
debe nl incremento en los gastos de operacién derivados de la actualizacidn
de la depreciacifn del ejerciclo, por lo que la utilidad en operacién real -

es‘infcrior.
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c} Utilidad Hetu a Ventns Netas 5
HIS'I‘ORICAS _‘-"'- T S .70 -+ REEXPRESADAS
Al hacer esta comparacion observamog una diferencia de 0.17, ia cual
se debe al efecto de 1u actualizaciGn del inven:n:io. costo de vehthﬁ;_;umugr
bles,’ maquinaria y equipo (incluyendo su depreciacién) ¥ la de la‘inversisn-
de los accionistas, dichos efectus se reflejan en el reaul:ado por posicidn
monetaria. En general, esta razdn indica que en renlidad la utilidad neta

con que esta opernndo 1a empresa es del 6!,_13 nual ea aceptahle.'.rf :
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5.1. & ANALISIS DEL ESTADO DE CAHBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA
EN BASE AL FLﬂJO DE EFECTIVD..

A truves del ﬂnnliais ‘del Estade de Cnmbios en ln Situnciun Finanecie
ra en hase al fluju de efectivo se observo lo siguienta'-

La Compafiia durante el ejercicio generd por su propin qperhciﬁn efec
_ tivo por & 433,176, el cual fue aplicado en la inverhiﬁn Ae cuentas por co-
brar de $ 336,088, y en la adquisicidn de eqhipu pbr $ 11 322, prineipalmen
t¢, dando como resultado la necegsidad de efectivu. el cual fue obtenldo me~
diante un sumento de Capital Social de § 70, DOD.

Como conclusidn, se puede decir, que 1a Cumpania por su propia opera
elon gendra el suficlente efectivo para su cperacidn, sin tener -la necesi =
dad de requerir de financiamientos, perc debido a su politica de ventas y -
cobranzas, la gran parte-de BU afcctivo'es:a invertide en cuentas por co -~
brar por lo que no tiene una disponibilidad inmediata de su efectivo sole -
Vhasta ¢l wmomento en que Son cobrados.
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CONCLUSTIONES

"Fn esta dpoca a causa de la inflacidn en que vivipos :la téc~

nica contable ha pardide su capacidad de propurciohnr'iﬁfdr;?-’

- macién fipanciera veal debido a la acumulacidn’ de valores ng

minales de distintas &pocas los cuales ptupotcionan una _a: -,

preciacidn falsa del valor real de las ttnnsucnionns'da 1a -
empresa, provocande can ello diEicultad parn conoce
en valores constantes la utilidad del negociu
:o. su potencial econdmico, etc. .
Las principales ﬁrens que suiren ast di

sy’ cre:lmien-

los: invantarios. los. n::i-
" vos fijna- 1ns depreciaciones Y. nmo:tizn -

- Aren Contable: Costo de ven:as{

o

I

- Aren Financiera: Puliticas da p:ncios. politicas de divi -
: : 'dendos. el anﬁlisis de 16 situacin finan —
:“ciern, la plnneaciﬁn Einanciera a corto ¥ &
'flnrso plazo. 15 perdida en el valer de las-

E'acciones ¥ 1a descapitalizaciéﬂ.
- Area Administrntiva. La planenciﬁn de operaciones, de mer~

cndos, de productos Yy de compras.

_ Por lo tanto, para qug la informacian financiera no pierda -
" gus carnc:érﬁs:;cna de utllidad, confiabilidad, provisionali

dad y establlidad monetaria, es necesaric considerar e inte-
gr#r ﬁ_lh-minwa;'lou efectos producidos por la inflacién de-
‘de :hi_fdrma,que ilos usuarios de la informacidn econozcan -
cﬁnl es la situacidn y resultados reales de la empresa que -

analizan.
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La Adminiatrﬁciin ?1nan=iara tiene pnr objeco losrar:‘

- 'La mejor. nbtencion ¥ aplicaciﬁn de 1los recurscs.

- La adecuada planeacion ¥ control de las operncioues de -
:{ 12 copresa. : . !

- .?roporcioaar'informncién oportuna, suficlente y veraz - :

- qua sirva como base para tomar decigicnes.
= 1la mnximizac;én-del valor de la empresa.

Por lo tanco, para que la Administracldn Financiera siga
logrando sus objetivos debe ajustarae a la &poca actual, es
decir, muchas de sus politicas y priicticas financieras deben
considerar el impacto de la inflacisn y estas pueden ser: me
jorar las técnicas de pronosticacidn y planificacién finan -
ciera, planificar las inversiones a corto plazo, considerar
los nuevos costos de sustitulr planta y equipo, asf como los
inventarios, mejorar las polliticas de cobranza, trabajar con
un costo de capital adecuado, etc.

El Andlisis Financiero es el estudio de las relaciones que -
existen entre los' diverscs elementos financieros de un nego-—
cio ¥y de las tendenclas de esos elemsntos mostradas durante
una serie de perlodos sucesivos. El objeto del Andlisie Fi-
nanciere es el de dar o conocer aspectos lmportantes que no
son reflejados a simple vista en los estados financieros, co
mo gon: el grado de solvencia y liquldez con que cuenta la =
empresa, su rentabllidad, su estabilidad, su grado de endeu-
damiento, la eficiencia para utilizar sus activos, ete.

Los Mitodos de Andlisis son laa herromientas de que se vale
el administrador financilerc para analizar los estades finan-
cleros. Estos métodos comprenden el estudioc de tendencias
¥y relaciones de causas y efectos entre los elementos que for
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man 1a cscruc:uru Einancie:a ‘de’ la empresa y el enfaque que

- ge les dé. a estoa mecodos puade variar dependiando de’ 1a -

persona que 105 aplicn.'f

EL’ Boletin B 10 es qusl que es:nhlece laa reglan de valun -

ci&n y presentaci&n de nquellaa purtidns que se ven afecta-

das en forma’ importnnte por la inflacidn ¥ ea aplicable a -
tidade

a- p:eparan es:ndos Einnncieros bésy ~

La ﬂctualizncion ‘de: 1a 1nfnrwac16n finnnniera hiat&rica com
- prende . 1on siguian:es conceptos. '
- Inven:nrios ¥ Cuato de Vnntas.

- Tatrenos, Ediiicios. Haquinu:ia y Equipo, su depreclacidn
acumulada y 1z del periodn.

Co- Capi:al CQntnble.,

Ademis sa determinard el resultade por tenencia de Activos-

No Monetarios y el Costo Integral de Financiamiento.

Al actualizar la informacidn Finsnciera se tienen las si ~-
gulentes ventajas:

- Se presenta informacidn mis relavante para la toma de do-
cisiones, puesto que los valores actuales estan mis préxi
mos al futuro, y4a que cuando se toman decisiones, se esta
‘pensande precisamente en una situacidn futura ¥ no en una
pasada.

- Se podrin hacer mejores proyecciones cuando se hagan estu
dios concernientes a reemplazos de activos fijos, o en de
cleiones de comprar o fabricar, locolizacidn de plantas,-
nuevos miétodos o canales de distribucidn, ete.

~ 5010 mediante el empleo de costos actuales serd posible -
determinar tasas de rendimiento sobre el capital que Een-
gon algin significado y puedan ser utilizadas por la adai
nistracidn.
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Los costos actuales son biisicos en las decisiones relacip
nadag con la fijacidn de precics, o bien, para poder de -
terminar whrgenes de utilidad por productos.

Evita que se paguen dividendos superiores a los indicados

Entre las desventajas que pe pueden encontrar son las si —

" gulentes:

Existe un clerto grado de complejidad para preparsr la in
formacidn financiera, para interpretarla y verificarla,
Falta de comparabilidad de esps cifras con otras empresas

cuyoe costos de cada elemento se modifican en proporcién

" diferente, ¥a sea por £l método de actualizacidén utilirza-

do por cada una o al criterio seguido para tal actuvaliza-
cibn.

La calidad de algunos valores de reposicidn no es wuy sa-
tisfactoria.

La actulizacidn de la informneidn financiera afecta el anid-

1isis financiero en los siguientes puntos:

En cuanto al anfilisis de la rentabilidad, &sta se ve dis-
minufda, ya que con la actulizacién se estan considerando
los costos actuales de inventarios y con ello del costo -
de ventas, de la depreciocifn del perfodo y el costo inte
gral de financiamiento.

En cuanto al andlisie de liquidez y solvencia, se ssta -
considerando ademfs la utilidad o pérdida por posicidén mo
netaria.

En cunsnto al andlisis de endeudamiento, este es mis razo~
nable, ya que se comparam un pnéivo con un capital conta -
ble ya actualizado.
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