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INTRODUCCION

En los dltimoa aflos se ha hablade de crisis econSmica, del Impscto de la in =
flaciSn «n el poder mdquisitivo de laa paraonas, de la pérdida del valor de -
la moneda. Il seguro no ha sido la aowcifn a eata situacisén y por ello, co-
=0 sn.tolom los productos se han buscedo una werie de alternativas pars ofre-
cor' a las perscnas la mejor mansra de aprovechar los ncur-o- sconfmaices que
destinan a la compra de un seguro de vida, En esta situaciSn las necesidades
de p?:ouceisn ¥ las oportunidades de inversiSn se hacen cada dfavais patentes
ol hombrs modernc se plantea dom problemas:

+ La poaibilidad d& una -uoi-ta prematura y como ia ol & Daro de
su familia, :
« El llegar a la vejez con un ingresc insuficiente.

Por lo expussto anteriormente 8e hace nocesario adscuar las viejas soluciones
& las nusvas circunstancias. Las aseguradoras buscan brindar la solucifn ints
gral a las nocesidades sctusles de sus clisntes. De hecho, en sate momento -
a8 cuenta con varias optiones de canalizacidn de las aportaciones que realize
el asegurade a su fondo de inversién, en inmtrumento d; inversifn normalmante
bancarios. ,

Estas sodalidades ofrecen respuesta a algunas de las mculdadu actuales de

106 astgurados, principalments aguellas de orden ecenSsico: Luchar contra la

inflacisn, tsner un fondo de ahorro, optimizar el uso del dinerc; sin embargo
hasta shora sclamente se ha ofrecidc una sclucién de forma mie gue de fondo,

pcrdﬂn:io.c la escencia de lo que es el seguro.

Se hace entonces patents la necesidad de estructurar una alternative que re ~

presente una verdadera solucisn a las necesidades actuales y que lleve consi-
g9 la idea de lo que em un seguro. :

Se ha buscado atacar de manera frontal los obatfculos que hoy en dia ee le -
’ .
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prosentan al seguro de vida, hacienda usc de los recursos adminlstrativos y
financleros ds 1las aseguradoras, ademis del impulso quas han dado las leyes
a lam compafifas ameguradorns, sn cuanto a los lineamientos s seguir sn su -
operacién. ' .

Be han logrado diseMar diferentes planes de seguros, especialments para ma =
tsnhéer 1as necesidades especificas de protecciin de cmda asegurade, de -
acudrdo a Su edad y perspectivas, asf comoc para la mayor captacibn de sporta
ciones destinadas al ahorro, en la proporcifn en que ms convenge al asegura
do} de esta manera as mantiene actualizada constantements la proteccién del
cliente contra el fallscimiento pramaturo, couo de provisifin pars garantizar
Ia estabilidad de su economis a largo plaza. )

For otro ladc as tiene la ventaja de obtener con pequefias aportaciones rendi
mientoa destinados, en ocasiones, Unicamente & los grandes inversioniatas, -
para 10 cual son conslderadas las neceaidades y predersncins de cada uno de
1oa asegurados, ademfa de que, en caso de siniestro los beneficlarios podrin
seguir gogando de los rendimientos generados por el fondo, #stc por medio de
rentas que son estipuladas por ¢l mismo asegurndo en ol contrato de soguro,
logrando mantencr actualizada la proteccisn de los clientes de las ssagurado=
res.

Conaiderando los aspectos antes mencionados, en este trabaje lo que se busca

a8 dar a conocer las diferentes opclones que existen en el mercado con res =

pecto & loa seguros de vida con fondo de inveraisSn adiciconal, y lo atractivosa
que pueden resultar sus rendimiontos en determinados cascs, tomfndose ¢n cuen
ta las difsrentes cpclones de inveraién en cuanto al instrumento en &l que

a8 deses invertir, asf como el monto y el plazo en que han de invertirss cada
una de las eportaciones sl fondo, ademfa da tener la certera de que su pSliza
de weguro se mantendrd vigente durante el plazo sstipulado iniclalmente en el
contrato.

Asimismo, trata do demostrar gquo eate tipo de ssguros pusden otorgar a los
*
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asegurados beneficios que de otra forma, deblido a 1o pequefic de sus aportacis
nes, serfan inslcanzables para ellos.

VUna de 1as principales razones que me llavo a realizar sste trabajo fue la de
wogtrar que los seguroa ds vida pueden ofrescer atractivos adicionales s 1la =
obtenciSn de una sums ssegurada al fallecimiento del asegurado, por otro lado -
gtacian a sstos segurce las cospafifss asegursdoras pusden captar los shorros
de sus clisntes ¥y canalizerlos insedistamente a los inatrussntos qus mayorss
beneficics reportan.
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ASPECTOS DE IMPORTANCIA SOBRE SEGUROS

1.1, Hiatoria del aeguro

Une de los principice fundamentales del aeguro ha sido la importancia que =
tiene el preveer el futuro, aln en €fpocas de abundancia, tensr lo necesaric
para hacer frente al futuro fnclerto que nos eocpera.

El desarrollo ¢ronolégico del segurc es ol siguiente:

Ley Marftima de Rodaa:

Loa antecedenten m&s remotom ¢ importantes en la hiatoria del a?guro los en -
contramos 900 alios antes de Cristo en la pequeflls isla de_Rodau en el Mar Egeo,
Los hablitantes de Rodaa sufrfan grondes pércidas a causa de lasa tormentas que
en aus travesfas los obligaban a tirar al mar parte de au carga para aminorat
sl riengo de naufroglo, Eptme pérdidas, que eran demasindo grandes para ser
afrontydas por una sala personn, las tomaba la comunidad y me transformaban -
en una pérdida pequefia para cada uno de loa miembros de &sta. Eato es, lo re
particifn del riesgo. Esate tipo de ayuda entre los comerciantes marinosa me -
volvls toan frecuente que 1legS a quedar reglamentada en lo que =e conoce como
la Loy Mor{itina de Rodas. Estas prictican a su'vez fueron tomadas por los ro=

manos en el Cé&digo Justiniano.
Sa considera como otro antccedente, al seguro romano:

Despufs de cada victoria de guerra, los scldados eran pmgndos con dinero y me
les inducfa a deponltar una pequefia parte de lo que recibfan en un fonde. -
Eate nervin para cunndo el soldado se retirara o pora entregnrlo o ays faml —

liares en caso de gque muriese.

Otra forma de mBeguro fué la que za originé entre loa romancs de clase humilde,
El culto que el pueblo romano rendfa a sus dioaes requerfa de ceremonina fdno
rmlae muy costosas, por lo gue hicieron agrupamientos, dando origen a loe -



“Colegios flomanoce", gue aseguraria el cumplimiento de ente deber. El page de
loa gastos funerarios no se efactunbn #8i 1n persona dejaba de pagar sus cuc =
tas por un cierto tiempo ¢ cometia sulcidio.

Hermandades:

Entas tomaron sua bases de los Colegios Romanos, surgiendo en la Ednd Media -
como asociaclones deo persenas con interesecs comunce {(mercaderes y artesanos),
dentro de las cuales sus miembroa pretendf{an ayudarse entre af{ come sl fueran
hermanca., Lo proteccién ¥ la ayudn que se proporcionaban era bostante amplia,
Se daban suxilio cuando slguno de sus miembros e encontraba en la pobreza a
cauaa de nigﬁn siniestro, como la pérdida del gonado o el naufraglo de sus -
merconcing,

En caso de morir el jefe de 1la familin , la hermandnd Ee cncargaba de los gap
tos funerarios, otorgaba una penaién a la' viuda e hijos y fondos pars la edu=-
cacién de los huérfanca.

En ol siglo XVI la organizaclén y Tuerzo que las hermandaden tenfaon en al -
campo de los negocios habfa llegado a ser tan grande en Inglaterra, que el go
bierne decldis suprimirlas. Esto origind que surgleran otro tipo de esocia -
eiones que tomaron las funciones de puxilio gue hasta ess momenta habfan des-
empefindo los hermandades.

tUn antecedentes més, mon lna Sociedades de Amigeoe:

Surgieron en el siglo XVI, debldo A lo desaparicidn de las hermandades.Estas

sociedades llegoron & cumplir ton blen sus nbjﬁtivon que ae convirtieron en -
una de los primeras formas organizadas de segurcos. E£n 1619 el parlamentc in-
glés las definié no como socledadea de buenn hermandad sino como Inatitucio -

nhos, debldo o 8u carficter bien estructurado y funclonamiento regulado.

El meguro marfitime en la Edod Medio.—



Purante la Edad Medias, Italia era el centro de los negocios on Eurcpa. Los
ltalianos fueron durante mucho tiempo los comerciantes més importantes, los
hozbras mw ricos y poderoscs.

Sus exploradores llegaron s realizar importantes descubrimientos, ampliando
asf sus rutas comerclales y extendiendo su comerclo por todos loa paises del
sundo, La influencla italiana fuf de gran magnitud en el campo del seguro.
Hoy continuamos llamando pSliza sl contrato de seguro, palabra que aignifica
prosesa.

E]l seguro marftimo tuve tal difusién que llegd a ser especulativo. Existen
notas del #iglo XV en que eatatutos del seguro maritimo de Parcelona prohi -
bian el sobreassguramiento y otras priécticas dolosans,

Seguro de rescate;

Adn cuanda el principal objetivo del seguro marftimo eéra protegerse contrs -
1s8 posiblea pérdidas de mercancias, el reconocimiento del valor asegurable
ds 1a vida de los marinos hizo su aparicifn enseguida, El valor en dinerc de
la vida de la persona se establacid por el hecho de que los piratas quas infem
taban los maren, exigfan uno determinada cantidad en oro como reacate para 11
berar a los morinoes ¥y al comerciante Qque plaglaban.

Fué entonces cuando el hombre gue frecuentements viajaba por mar llegh a con-
slderar el riesgo personsl que corria de cper en manon de los plratas, afron-
tando la alternativa de muerte o rescote. El podia navegar tranquilo sablene
do que tenfia asegurado su rescate,

Desarrollo del meguro en Inglaterra:

Durante al reinado de Ianbel I, el goblerno de Inplaterra 4id gran importan =
cia al comerclo, puesto que en &1 me basaba su principnl fuente econdmica.
Por lo que el seguro encontrS gran aceptacidn y su uso se hizo cada ves mfs
frecuente., Inglaterra surgfa como el pof{s mfis podeross de su tiempo y adopts



on forma considerable les préicticas del seguro maritino.

En 1574 me catablecid uno oficina de registro de seguros gque llev§ a conbo la
olaboracidn ¥y el regintro de todas las formns de pSlizas de seguro.

Debido al ineremento del comercio en Inglaterra, las funciohas del seguro au
mentaron notablemente. Fug entoncea gue Sir walter Raleigh definis lo que =
1legario a ser en 1601 el primer estatuto del Seguro Ingléa,

Para 1706 ao estoblecieron las primerss fnotitucionea outorizaodas de seguros
de vida., Una de laa que obtuvieron mis &xito fué la Sociedad Amistona del -
Perpestuo Socorro. Eata sociodnd ern miis blen de carficter benéfico y su pro-
poaito era proteger, on caso do fallecimiento del socie, a la viudn ¢ hijoa

o a algfin atro parlente que funglera como beneficlarie.

Por aquellcs tiempos los comerciantes ingleses tenfan relaciones intensas -
con el continente americano, y en eapecial con Estados Unides lo cual f{nflu-

¥& directamente en la creacién de compaflfns de seguros en eate pafs.

Los scguros en Américn y México:

En 1759 se fundé la primora empress aseguradora en la Ciudad de Filadelfin,
E.U.A., Pronto, habria empresas aimilares por todos los estados de la Unlén

Americann.

Por lo que se refiere al segurc en México, se tiene noticims de que en -
México-Tenochtitlfn, Be daba proteccidén a los shueteques {ancianos) en los

Gltimos nfioa de su vida, también habfa un segurec para los guerrercs notables
que lograban ﬁobravlvir ol combate. Unos y otros recibian alojamjento y ali
mentos para disfrutar una vida apncible on calidad de jubilados hasta su =~

muerte.

La primera compafifa de secguros en México fué “La Imperinl”™, que operd por do
creto de Maximlliano I, y durd lo que Este en el poder. Deapufs hubo otran



compafifas extranjeras que monopolizaron la actividad de los seguron.

Fuf entre 1895 y 1910, cuando me formaron las primeras compaMfas de seguroa
con participacién de capital mexicano., Durante esos afios se establecieron
oficinas representantes da compalian gxtranjeras entrs las que encontramod a
la Casa Willlam B. Woodrow Co., fundada en el aflo de 1884, Fuf sl proplo
¥Woodrow, presidente de la casa, quien fundd la Nacional Compafifa de Segurcs
scbre la Vida, S.A., &ata queds legalmente constitufda el 21 de Hoviembre de
1901,

En ol ramo de daflos e cred la Compafifa Ceneral de Seguros Anglo Mexicana en
1897 y en 1908, la "Latino Americana®, manejando ¢l romo de Incendio y Trans
portes, al igual qua la "Veracruzana”., En 1935 el Sr, Woodrow inicia las ;-
gestiones para el eatablecimiento de una nueova compafifa en el Srea de dafios,
para la que se otorga el permimo el 20 de marzo de 15836, con ol nombre de =
"La Provincial, S.A.%.

En realidad al seguro en México vino o guedar instituido, de manera oficial
hasts el 25 de mayo de 1910, cuando se promulgé la primera Ley de Segurom des
Vida, y al 26 de Agosto de 1935 s¢ promulgorén y entraron en vigor las dos -
leyes que han sido fundomentales para el desarrollo del seguro en México: la
Ley Generanl do Inatitucionea de Segures, que dejS oentadns las bases parn la
mexicanizacidn y funcionamiento de 1a Industria Aseguradora. en México, y la
Ley sobre el Contrato de Segureo, que establece las normas para la interpre-
tacibn y odecuada aplicacidn de dicho contrato.

1.1.1. Principalag aseguradorns y su fecha do constitucién

En la actunlidad las principnles ageguradoras que operan en la Repfibliea
Mexicana, se presentan en ol cundro migulente, sefinlando su fecha de consti-
tueisn.



LAS PRINCIPALES ASEGURADCGRAS ¥ SU FECHA DE CONSTITUCION

NOMERE

FECHA DE CONSTITUCION

Aseguradora Cuavhtémoc, S5.A,
Ageguradors Mexicana, 5.A.

La Continentnl, Seguros, S.A.
La Nacicnal Compafifa &4 Seguros, 5.4,
Snguron Amdricn, S.A.

Seguros Atlaa, S.A.

Seguroa Azteca, S5.A.

Seguroa Equitativa, S.A.
Seguroa la Comercial

Seguros la Ibero Mexicana, S.A.
Seguros la Provincinl, S5.A.
Sepguros de México, S.A.

Seguros Tepeync, S.A.

27 de

Marzo de 1944
Noviembre de 1937
Septiembre des 1936
Hoviembre de 1901
Febrero de 1933
Noviembre de 1941
Agosto de 1933
Mayo da 1936
Mayo de 1936
Noviembre de 1951
Junio de 1936
Marze de 1957
Marzo de 1944

Fuente: Anuario Financlero del Banco de México 1987,




1.2. Sistema Flnanciero Mexicana

Para ubicar a las Inastituciones de Seguros en el contexto del Slatema Finan -
tlero Mexicano a continuacifn me presenta un cuadro que conatituye la orgs—
nizacién del mismo.



ORGANIGRAMA DEL SISTEMA FINANCEERO MEXICANO
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A continuacidn se dotallan las claves correspondientea al cuadro anterior.

1.- Secretar{a de Hacienda y Crédito PGblico.

2.= Banco de W&xico.

3,= Subsecretarfa deo la Banca Nacional.

4,-~ ComisiSn Nacional Pancaris y de Seguros.

5.~ Asociacién Maxicana de Seguroe.

6.= Comisisn Naclional de Valores.

7.~ Inatitucionen da Crédito.

B.— Organizaciones y Actividades Auxiliares de Crédito,

9.— Empresans de Seguros.

10.~ Inatituciones de Fianzas.

11.~ Mercado de Valores.

12.~ Sociedades Nacicnales de Crédito.

13,~ Instituclones de Cr&dito comprendidas en 0'1 artfcule décimo transitorio
de 1la Ley Reglamentaria del Serviclo Piiblico de Banca y Crédito. (Banco
Obrerc y las sucursalea en México de bancos extranjeros gue cuentan con
concenifn del Gobierno Federal).

14.- Patronato de Ahorte Nacional.

15,~ Oficina de repreaentacién de entidades financieras dol exterior.

16.~ Organizaciones Nationales Auxiliares de Orédito.

17.= Casan de Cambio.

18.= Organizacionsa Nacionales Auxiliasres dea Crédito.

19,- Inetituciones privadas y nociales de seguroa.

204~ Soc;iedndau mutualistas de saeguros

21.- Instituciones Naclonales de Crédito.

22,= Instituciones privasa de fianzas,

23.— Inatitucionea Naclonales de Fianzas,

24.- Eminiones de Valores.

258,- Sociedadens de Inversién,

26.~ Inatituciones de Banca Miltiple.

27.= Inatituciones de Banca de Desarrollo.

28,~ Unionea de Crédito.
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29.- Alrocenes de DepSsito.

30.- Arrendadoraa Financieras, .
31.- Almacenes Nacionales de DepSsaito. '
32,= Arrendadora Internacional.

33... Arrendadora Banpesca.

34.- Arrendadora Banobras.

35.=- Vida.

36,- Accidentes y enfermedades.

37.- Dafoa.

38.= Reascguro.

39.- Aseguradora Naclonal Agricoln y Ganadera.

40,~ Aseguradora Mexicana.

41.- Aseguradora Hidalgo.

42.= Arianzadorn Mexicana.

43,— Instituto de DepSaito de Valores.

44.- Bolsa do Valores.

45.- Casas de Bolaa.

46.= Sociedndes de Inversisn Comfin.

47.~ Socledades de Renta Fijfa.

48.= Sotiedades de Capltal de Rlesgo.

49,= Inatituciocnes de Banca Midltiple cobertura naclonal,
50.- Inatituciones de Banca MGltiple ¢obertura multirregional.
S1l.~ Inestitucionea de Hanca MGltiple cobertura reglonal.
§2.~ Caaas de Bolen privadas.

53.- Casas de Bolen NHaclonnles.

54.~ Bariceo Nacional de M&xico.

55.,~ Bancomer,

56.,~ Banca Serfin.

57.-LBanco Mexlcano ‘Somex.

50.~ Multibanco Comermex.

58,- Banco Internacional.

60.- Banco del Atlfintico.

61.- Banea Creml.

62.~ Banco de c&dulps Hipotecariasa.



63.-

65.~
66.=
67 .=
68.~
69.-
T
1=
72.=
73.-
74,
75.~
76.-
77—
78,~
79,-
80.~
81.-

Banpaia.

Banco da Crédito y Servicio.
Multibanco Mercantil de México.
bDanca Confia.

Baneo Cprédite Mexicano.

Banco Mearcantil del Norte.

Banco del Noroeate.

Banca Promex.

Banco del Centro.

Banco de Oriente.

Kacional Financiera.

Banco Nocional de Obraa ¥y Servicios
Banco Nacional de Crédito Rural.

Banco Nacional de Comercle Exterior.

Financliera Nacionnl Azucarera.

Banco Nacional del Peguelio Comercio.

Banco Naclional del Ejército, Fuerza

Banco Naclonal Pesquerc y Portuario.

Acciones Buraftiles Scmex.

11

Piblicos,

Afren ¥y Armada,
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1.2.1. Cominidén Naclonal Bancaria y de Seguros,

Una vex ublcadas las aseguradoras dentro del Biatema Financierc Wexicano, es
importante comprender la relacién que guardan las primeras con respecto a la
Comiai&n Nacional Bancaria y de Seguros {C.N.B.S5.); cufl fué el origen de -
énta ¥y Iam funciones que le han sido asignadas con el paso del tiempa. )

La Comisién Nacional Bancaria y de Seguros fuf creada por decreto presidencial
del 24 de diciembre de 1924, como &rganc desconcentrado de la Secretar{a de -
Haclenda y Crédito Pdblico (S5.H.C.P.), dotado de la autonomfa y facultades -
necesarian para; vigilar el cumplimiento de laa disposiclones relativas & la
orzani:ac.lén ¥ operacifn del sistemn bancaric; proporcionar a la S.MH.C.P., =
los criterics para la mfm eficaz reglamentacifin de las operaciones bancarias
en la Replblica; practicar inspeccicnes a las inatituciohes; publicar las es-
tadisticag bancarias del pafa y actuar como cuerpo consultive de las autorida
des hacendariaa.

Peoateriormente, por decreto publicado en ¢l Diaric Oficial de 18 da anerc de
1569, se atribuyS s la Comisién Nacionsl Bancarfa, la inmpeccién y vigilancia
de Institueiones des Fianszas,

Asimisma, por decreto del 29 de diclembre de 1970, ae ediciond el artfculn -
160 Bie a la Ley Bancaria, otorgfindose a la Comimién funcicnes de inmpeccisn
¥ vigilancin de las Instituciones de Segures, cambiando su denominacifn per
la actual: "Comieién Nacional Bancaria y de Seguros".

Al entrar en vigor el primero des enero de 1984, la Ley Regiamentaria del art{
culo 123 de la Constituclén Politica de los Estades Unidom Mexicanos quedaron
claramente definidas las funciones que «n materis laboral competen a la Comi-
vién, respecto a las Institucionea que preatan el aservicio plblico de Banca y
Crédito, ilncluyendo al Banco de México y al Patronato del Ahorro Naclional.

En Ios t&rmines de la Lgy Reglamentaria del Servicio Bdblico de Banca y Crédi
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) to, da la Ley General de Institucionea de Seguros, de la Ley General de Instl
tuciones de Fianzea y de 1ln Ley Goneral de Organizaciones y Actividndes Auxi-
liares de Crédito, tiene confimdns las siguientes funclones:

- Irspeccicnar ¥ vigilar a las Inatituciones de Crfdito, a los intermediarios
financieroa no bancorios, a loa agentea de meguros y fianzaa, asf como a -
los fondos financieros de fomenio, contande para ollo con las amplian facul
tades para investigar la mituacién financiera y legal de loe referidas Ina-
tltucionac. Organlizacionea y Entidades.

= Opinar sobre la interpretacisn de lae leyes mencionadas anteriormente.

- Intervenir en la formulacifin de loa reglamentas a gque se refieren las leyes
ya citadas.

- Colaborar con la 5.M.C,P, en la evaluacién de lar Instituciones del siatemn
bancario, de segurcom y de flanzna.

- Actuar como cuerpo de conaulta de la Secretarfa de Haclenda y Crédite Piibli
<o ¥ hacer loa estudics que &ata le& encomlendae,

= Presgntar a la misma Secretarla les sugerencias, mociones y ponenciasa rela-
tivas al régimen bancariec, de teguros y de flanzas que estime necesarics.

= Coadyuvar c¢on la polftica de regulacisn monetaria que compete al Banco de
México.

= Intervenir an la emisifn do tituloa y valores emitides por o zon fnterven -
clén de Inatituclionea de Crédito.

= Intervenir en remates de mercanc{as depoaitadas en alnncenes generales de
depSalto.

- Formular y ?ubllcnr lee ertndisticas bancariam, de megurom y de flanzas.

- Otorgar conceaicnes para operar como Unidn de Crédite.

= Intervonir en mataria fiscal en los aspeoctos que las leyes atribuyen.

= Tramitar el procedimiento conciliatorio y, en au cago, el Juicle arbitral,
existan reclamaciones en contra de las Inatituciones de seguros.

~ Supervisar el cunplimiento de la Ley Reglamentaria del artfculc 123 de la
Constitucifn Follticn de los Estados Unidos Maxicancs.

En los términos de la Ley Reglamentaria del Servicio Piblico de Banca y Crédi
to, corresponde a ln Comisldn Macional Bancaria y de Segurca. -dictar, en el -
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fmbito de nu competencia, las medidas necesariae a Tin de que la prestacifn del
pervicic piblico de banca y crédito, aaf come la operacién y funclonsmiento de
1lpp Socliedades Nacionales de Crédite ae realicen de acuerdo & los propSelites de
la pelitica financiera del Gobierno Federal, cuidando en todo momento que sus
oactividades sc orienten en todo momento a la consecucidn de los objotivod que
len asipgna la propia Ley.

Compete a este Organismo, ademfin, lo sustanciaelén del procedimiento de coneci-
lincidn y arbitraje cuondo cximtan desavenencias entre logs usuarios del asrvi-
cio pGblico de banca y crédito y lna sociedades nacichales que 1o preatan.

Lan declslbnﬂn de mayor trascendenciasa son sometidonm a la Junts de Goblerno de

la Comisidn, cuerpc coleglado integrado por los voecales, dealgnodos por lo -
8.H.C.P., por el Banco de México y por la Comlalsn Hacional de Valoren; de en-
tre loa primeros , la miema Secrotarin nombra al Preamidente de ln Comisidn, «
quien 1o es a su vez de la Junta deo Goblerno y del Comits Consultivo; el Presi
dente de 1n Comiaién ejerceffi sus funciones directamente o por medio de Vice -
prealdenten, PDirectores Generales, Delegades y demfa sorvidores pfiblicos de la
propla Cominién.

Para el desarrollo de sus actividades y funciones, la C.N.B.S, cuoenta can dos
Vicepresidencins y asiete Direcciones Generales; éatns ne denominan: De Inepec-
cién y Vigiloncina de Banca Multiple y Organizociones Auxiliares; Inatituciones
de Crédito y Organizaciones Auxiliores; Jurfdica de Bancoe y Seguros, de Ins -
peccifn y Vigilancia deo Segurom y Fianzns y do Adminietracifn; ndemfs cuenta
coh cinco delegaciones regionales distribuidas en el territorico nacional con -
sede en las cludades de 3 Hermoeillo, Monterrey, Guadnlnjara, Veracruz y -
Mérida.
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1 ..3. Inatituciones Aneguradoras.

Son.Inatituciones de Seguros las conatitufdas con intervencisn dal Eatado Fe-
deral, bien que &ate suscriba la mayorfa del :np{Fni. © blen que aln en el ca
80 de no hacerlo, el Eatado me reperve el derecho de nombrar ln mayorfa de -
loa miembros del Conasjo de Administraciés o a la Junta Directiva, o de apro-
bar o vetar laa resolucionss que la Amamblea o el Conacjo tomen.

El Gobierno Federal, por conducto de la Secratarfa de Hacienda y Créidito Ph -
blice y cyendo la opinisSn de la Comimsi&n Nacional Bancaria y de Seguros otor-
gark discrecicnalmente su autorizacifn para que dichas inatituciones se cons
tituyan y operen on materia de aeguros.

Las autorizacionss se referirdn a las alguientes cperacionas:

a) vida.
b) Accidentea y Enformedades.,
¢) Dafica,

51 se otorga la autorizacién, la S.H.C.P. hard laa obaervaciones que procedan

al proyeocto de la escritura conatitutiwva.

Toda autorizaciSn de escritura quedard sujetn a la condicifn suspensiva de la
inscripcién de la Sociedad ¢n 8]l Regiatro Pdblico de Comercio,

Las i{nstituciones de segurcs organizadnm cong soc{edades anSnimag debardn con
tar con un capitnl minimo que sers daterminado discrecionalmente por la Secre
tarfa de Haclenda y Cré&dite Pfiblico al otorgar la autoarlizaciSn, dentro de los
siguientes 1fmiten, siempre y cuandc ao asegure un rame en forma Individual:
a} Vida de & 2°000,000.00 a $ 6'000,000.00

b} Accidenten y Enfermedaden de $ 500,000.00 a $ 1'500,000.00

¢) Daffos do $ 1'000,000.00 a $ 2'000,000.00
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slila Institucidn opera enh dos rancs, sin distincifn, el copital minimo exigi
ble seri de $ 2'000,000,00 a $ 4'000,000,00 y de $ 3'000,000.00 o
$ §'000,000.00 cuando opere en trea o mbs.

Las institucliones de seguroms sutorizadas para hacer negoclos en el pals po =
drin establecer wucursales o agenciss, en cualquier parte del mismo provia -
autorizacifn, en cada caso, de la Secratarin de Hagcienda' y Crédito Piblico,
1n Gue determinmrd adminiatrativamente, los requisites y formalidades qQue de-
ben llenarsa. Ninguna institucidn tendri facultad para establecer sucursales
o agencias en el extranjerc,
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A continuacifn ee detallan las claves correspondientes al cuadro anterior.

1.~
2.-
3.-
4.-
5.~
6.
T
8,
-
10.-
11.-
12,-
13,=
14.~
15,~
16.-
17.-
18.-
15,-
20.-
21.-
22,

24,.-

Direccidn Gensral.

Relaciones PGblicas.

Aréa Comercial.

Adninistracién ¥ Finanzos.
Técnica Vida,

Técnica Dahfos,

Area Corporativa.

SelecciSn, capacitacisn ¥ contratacldn de agentes.
Mercadotecnia,

Ventas.

Administrativo.

Auditorfa.

Sistemas.

Jurfdica.

Cperacisn,.

Pleneacitn,

Recuroos Humancs.

Serviclos Administratives.
Contraloria.

Serviclo Técnico Inmobiliario.
Dirscci&n M&dica.

Actuarfa.

Reasegurg Vida.

Suntripelbn Vida.

Grupo e Individual.

Reasegurc Dailos.

Ingenieria.

Suncripeién Dofon.

Sinieatro diversens y autoa,
Corredores, .

Banca Corporativa.

18



32,= Banca Internacional.
33.= Corredores Internacionales,
34,= Clientes Especiales.

19
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1.3.2. Funciones de las drecas que integran uns InatituciSn Aseguradora.

Norrmalmente las Instituciones Aseguradoras tiene un.Director General, sl cual
le reportan cince dreas qua entfin eatructuradas de la aigulente formai

- Area Comercial.

— Area Corporativa.

= Area de Administracibn y Finanzas.
= Area Técnica Vida.

- Area Técnica Dafios.

- Divinisn de Relaciones Pdblicas.

A su vez a &atas cinco fireas lea reportan treinta y tres Subdirecciones de
Divieisn quieniom n su vez, tienen n 8u cargo-sctenta Jefes de Departamento.

Las funciones que realizan las c¢inco freas principonles de la emprasa #oni

Area Comercial: Adnptar los bienes y servicios que en materin de megures pro
porciona la Inatitucibén en el mercado nacional para satinfacer aus necesida-
dea y deseos, generando ventasx de au praducto para lograr as! sus metas ins-

titucionales y obtener recuracse financioros.

Las funciones del Aren Corporativa son: Al igunl que el Area Comercial, =B
un dren eminentemente dedicada a la captacifn de nsgocion, teniendo a su car
g0 ln direccifin de las frcas que tratan principalmente con loa corredores y

con los clientes especinles,

Otra parts muy importante de la Organlzncién es el Arsn de Adminintracién y
Finanzas la cual tienc a su cargo las funciones de; Planenr, organizar y con
trolar ol funcionamiente do la Institucisin, obteniendo, custediande y spli -
cando loa recurscs financlercs; proteger e incrementar los bienes patrimonia
les; asimimmo, atraer,consorvar y proemover lcs recurscs humanos necesarios

para el logro de loa objotives institucionalen,
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Area Técnice de Dafies: Su funcibn consiste en apoyar a través de la planeacidn,
coordinacifn, direccién y control de las operaciones t&cnicas y adminiatrati-
von, lan funciones de la fuerza productora en losm ramos de incendleo, transpor
tas, reaponsabilidad civil y diversce.

Pong su parte el Area Técnico de Vidn tiens entre sus objetives: Apoyar a tea-
véa de la planepcisn, coordinpcién, direcclén y control de las opernciones =
.técnicns y administrativos, las funciones de la fuerzn productora (Agentea)

en los ramoa de vida y grupo.

Finalwents el Area de Relaciones Piblicas: Busce proporcionar serviclo a la -
Compaﬂta.dé organizacisn de convenciones; eventon soclelea y culturales; ndmi
nistracién de donatives de los corredores ejecutivos; contratncién y coordins
¢ién de lon servicios publicitaries para proyoctar y tener una imngen positi-
va de la empreaa ante el cliente, los agentes, loa correadores, el perscnal y
la sociedad en general.

1,3.3. Romon del seguro.

Separado en el CAidigo do Comercic, el Derecho terrestre del Devecho marf{timo,
sa imponfo 1la distincidn entre seguro terrestre y seguro maritimo. Dentro del
meguro terreatre, distingue el CS5digo lom soguientes tipos de meguros: Contra
inecendios, sobre la vida, de transporteo terrestre y las demfin clones de segu-
ro, Pero esto no es aino una ramificacién del seguro que, a mfs de mer ihcom
Pleta, no responds a ningfin criterio do clasificacién. Loas seguros se clasifi
can desde mGltiples punton de vistn, dentro de los cunles destacon los sig =
gulentent

- Por la farma da explotacidn del seguro, £stos pueden ser de prima © putuos,
= Por la situncibn geograficn do los objotos nscgurados se clmeifican en te —
rrestreos y moritimos.

~ Por la formo de prestacifn, de prestaciSn de cepital y de renta,

Atendiondo o la naturnlezo del objeto asegurado ae clasifican en : Segura -
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de comas y sepuro de persona.
= Segiin 1o Ley General de Instituciones de Seguros, las concesiones y sutori-
zacienesa paora organizarse y funcionar cemo inatitucién de segurca se refe-
riran a una o més de las aiguientes operaclones ds asguron:
I.~ Vidn;
II.« Accidentes y enfermedades; y
1I1.- Dniiom, en alguno o algunon de los aiguientes ramona:
a).- Responaabilidad civil y riespos profesionnles;
Bb).- Marftimo y tranaportes;
c).w Incendio;
d).=- Agricola;
8).=~ Autonfivilen;
f).~ Crédito;
g)+— Diversoa; y
h).= Los empecinles que declinre in Secretnrfis de Haclendn y Crédito
Piblico.

Los ramos de los scguros scn ls conaccuencina de lo clasificacién adoptada.

.
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1.4, Lan agenclas de =meguros.

Existen diferentea términos con los que ae expresa lo que es una agencia de -

seguros, aunque todos ellos se refieren al mismo tifo de organizacidn.

Lon niis uaados mon los aiguientes: Oficina de venta de seguros, agencia de co
rredores, despachos de aseguradorss.

Lo caracteri{stica de una agencio de seguros, cuanlquiera que sea au denomina -
cién, es la de estar formpda por un grupo de aseguradores profesionnles inde-~
pendientements a ins compafifns asegurndorns con lan cunlea colaboran en cuan-
to 8 saun funciones de venta principalmente.

Una agencin de secguros estfi conatituidna por uno o varioa aseguradores Que a
Bu voz mon los gocios fundadores de ésta, al mismo tiempo mon los superviso =
rop ¢ jefen de grupo de los vendedoreos.

Una de las actividades primordinles de una agencia de seguros en la coloca
¢ifén de contrateos asf como ceonaervarles e incrementarlos, preporclonande un
servicio eficlente a sus aneguradon a través de la formacidn de agentes capaw
cen,

La responsabilidad del bucn funcionamiento y organizacién de eatas activida-

des y del &xito en general de la agencin dependen de la Gerencia General.
1.4.1, organigrama 2eneral de una agencin de seguros.

El miguiente cundro muestra , en una forma muy sencilla cunl es la organizn -~
cifn que tione unn agencin de segurocno,
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1.5. Los Agontes.

El cuerpo de vendedorea de lo Agencia de seguron estd generalmente formodo -
por vendedores profesicnales reconocides por la Comimidn Macional Bancarin y

de soguros mediante una cédula: y se clasifican en:
1

a) Seclom
b) Supervisores
c) Agenten

Lae ventas de una agenclo, por le tante, proviensn de dos fuentesa: ln primera
es por medlo de lom negocios contratados por log proplos sccios: la segunda.

se refiare n lom negocies cobtenides por los supsrviscores y agentea de ventas,
En los doo cosos leoa ingresos que pqrclban ae derivan de conislones acbre los

contratos de feguros pucntos en vigor.

Lns conveniencias que tienen los ngentes prolfesicnnlea de formar una agencia

y lon agentes independlontes de integrarne a la agencin son los sigulentea:

1.- Dlaponibilidad de peraonal copacitode para la resclucién de cualquier pro
blema, ya sen originado por ol cliente o por la compafifn aseguradora; de
enta forma el gervicic serf mds profesicnal.

2,= Mayor flexibilidad en la coptacisn de ingroson.

3.= Expedicidn oportunn Js la pdlizas ¥y endonos.

4,— Servicio do oficina.

6.- En una agencia que tengn seriedad y honestidad y que §otas mean reconoci-
dasa,, en un factor importante en 1o decisién del cliente en la compra del

seguro.

Lo diferencia que existe entre un agente independiente ¥ el corredor, es ol
‘volfimen de primos pagadns en un aflo, ¥o que debido a la mognitud de las pri -
mas, las compafing anseguradoras lem dJdan un trato praferente. Tanto el 1ndepeg
diente comc el corredor pueden conalizar seguros en todos log ramos parn una

o varing compafifas pero por lo goneral el independiente coloca p&lizps para
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una sfla compafifa ¥ el corredor para variaa.
-~ Ampoctos legales de loe agentes,

Con motivo de laa reformas a la Ley Oeneral de Instituciones de Segurcs, vi -
gentes A partir del 7 de Eparo de 1981 y en funcifn al nueve reglamento de =
agentes de aeguros vigente n portir del 24 de octubre del miamo afia, la -
C.N.B.§. dio a conocer con fecha 17 de dieiembre de 1981, las disppsiclones n
lea que ma deberin sujetar las autorizaciones para ejercer la actividad de -
agentes de segurca.

Existen treas tipos de agentes:

1.- Parsona Fipica.
2.— Agente -Empleado.
3.- Persona Moral.

1.- Perecna Fisica: Ea agquslla permonn que desca ejercer la profesidn do agen
te de Beguros en forma libre e indopendiente; esta persona puede vender -
para una o varias compnfifas aseguradoras, siempre y cuando cumpla con lon
aiguients requisitos:

a} Ser mayor de edad.

b) Ser mexicano por naclmiento ¢ estar nacicnalizado mexicano. En caso =
de ser extranjero tenor el oficlo de la Secretnrfa de GoberpociSn para
trabajar en el pafm.

Obtener ol Registro Foderal de Contribuyentea y ol nOmeéro de Cédula de

—r

[
Empadronamiento en la Tesoreria del D.D.F. 0 en loa Eetadas de 1z Repd
blien.,

d) Una vez cbtenida la Céduln como agente de secguros, se debe eostoblecer
un contratoc mercantil con coda una de la compofifap aseguradoras con -
la8 que ae¢ va o trabnjar especificando en loa romoo en los que se va
a operar, ctorgandcles una fianza & cada uno de ellos.

&} LLenar las formas gque ln C.N.B.S. requiers para poder trasitar la C§-
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dila que lo autoriza como ngente de seguros, ozl como hacer 8l exfnen
de conocimientos técnicop, en cago de que la Comialén mef lo nolicite,

Todos loa trimites deberdn hacerse en formn personal, y lag compafifas no po -
drén ser intermediarias.

2.= Agente-Empleado: Para scr ogento-cenpleado oa noceaario cumplir con todos

los requisitos de una personn fisica antes mencionados. Los benefiéiom de

aer* agente—-emplendo son:

a) E! ogento-empleado podrd trabajar Gnicamente parn una compafifn ascgu-
radora.,

b) Las prestaciones bancarian o que tiene derecho, le serfin otorgadas por
medio de 1n apeguradora.

¢} Todos sum trfimites para solicitar la cédula como &gente, los harf la

compafifa aseguradora.

3.- Persona Moral: Ln. Gnicd forma en que puedeon ngruparse los agentes de
seguros ¥ que ea reconccida y autorizada por la C.N.D.8. e8 por medio de
und sociedad onénimn. Lo formaciSn de esta sociedad eatfi regida por la -
Ley de Socledades Mercantiles &n 10 que respecta a la socledad anénima,
con las nlguientus diferencins:

a) El capital social exhibido mInimo serd de $ 2'000,000.00
b) Deapufa de la razén accial de la cmpresa, deberf ir enseguido las pala

braa " Agentes de seguron”.

Todos los nocios. administradores, directores, funclonarics y demis empleadoa
que deseen intervenir en ls contratacién y asesoramiento de meguros por cuan-
ta do 1a sociedad, deberdn llenar todos loa requisitoe que la C.N.B.5, esta-

blece para las personas fIsicns.
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1.6. Contrato de seguro.

Por ol contrate de seguro, la empresa aseguradora se obliga, mediante una pri
ma & resarcir un dafio o pagor una suma de dinero al verificarse la eventunli-
dod prevista en el contrato. .

El contrato de seguro puede celebrarae por un representante del asegurado; en
eate coso, deberdn declararse tedos loa hechom importantes que deban ser cong
cidos tanto por el representante de la compnfifn aseguradora, como por el pro—

ple asegurado.
La renovacién ticitn del contrato de seguro en ningin caso exceder§ deo un afio,

Lan condicionea generales del geguroe deberfin figurar en el formulnrlo da ofer

tas suniniatradas por la emprean aseguradora,

El proponente no eatard ohligado por au oferta 81 la empresa no cumple con -
eats disposicién. En todo caso laa declaraciones firmadans por el asegurado =
serfin la bapo para el contrato ol la emprean comunica su aceptacién. Ea de ~
eir, los derachos y laa obligacionea de cada una de las partes deberfn ancon
trarse estipulndas en el contrato, ademfis de ser convenlente que en su oﬁ?tu-
nidnd el asegurado verifique directamente con ln aseguradora los ofrecimien -
toa de que ha sido objeto, por porte del agente de la coépnﬁfn; éato con el =
objeto de evitar confuciones en cuanto a lar condiciones de centratacién de
la pSliza y en au caso de los préatamos y reaervas que corresponden a la mie-
e,

En #l conteato de aeguro susle tomar la i{niciativa, =l agantes asegurador,paro
en el momento de ln_perrecclén se camblan loa papelen ¥ es el tomador del se-
gure quien rormula ln propuesta. Esta propuesta muole hacerse utilizando el
formularic impreso por la compailln aseguradorn. Ahora blen, el hecho de gue
el impresc esté redactado por el asegturador no representa Jurfdicamente una -
ofertn de contrnto hecha o peraona incicrtn. Ln eferta nace del tomador del
seguro, mediante la suscripclén del {mpreso que ha de contener todos los ele=
mentos escncinles del contrato, a saber:
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Objeto aaeguradﬁ.
- = Clase de seguro. -

= Duracidén del aogura.

~ Definicién del rlesgo.

En el seguro de vida la propesicién suele contener mis datos, como Boni

= Edad del anegurado.

— Ednd del contratante, en caso de gque lo hubiera.

= Demignacién del beneficinrio o beneficlariocs.

Ademfin do gue eate sSeguro pucde ser celebrado sujeto o plazo, a cuyo venci -
miento iniclarh nu eficocia para lne partes; este plazo no podri exceder de
30 dles a partir del éxamen médico, mi Gate fuese neceszario, y 8i no lo fuene
a partir de la oferta.
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1.7. La pSliza.

El artfculo 382 del (C&digo de Comercio manda consignar por escrito el contra-
to de segure. El documente en que generalmente se otorga el segura, es la =
pSliza. La p&lizg ofrece doa aspectos para ser conaiderados:

1.- Su valor reapacto de la exiatencin del contrato. De esto se desprends -
quo la pSliza tliens un valor real y no solo probable.
2.~ Su contenido {Elemsntcs del contrato). El artfculo 383 del C&digo de Co-
mercle determina el contenido de la pSliza, o sea los clementos scbre los
cuales ha de recaer el consentimiento de los contratantes; éstos son, bi-
sicamentea: '
a) El deber del asegurade de conducirse con 1a verdad, Como todo coqtrl-
to, el contrato de meguro ae anula cuando media dolo en su celebracién.
t) Prohibicisn de cl&usulas les{vas para el asecgurado. Come contrapartida
& las declaraciones inexactas del asegurado, suelen las leyes conceder
a éate, proteccifin contra las clalisulas oxcesivamente oneropan y leai-
vas que los aseguradores imponen al amparo de su posicifn dominante.

La emprena aseguradora estf obligada a entregar al contratante del seguro una
pdliza en la que conaten todos los derechos y obligaclones de lam partes. La
pGliza debers conteneri

1,- Nombres, domicilios y firmas de loa contratantes ¥ de la emprean aasgura-
dora. Esto con el objeto de hacer constar el que ¢ada una de las partes -
conoce sus derechos y chligaclones, con las cuales esti de acuerdo. Ademlal
eaton datos nlrvex para definir exactamente a cada una de las partes: a =
una como asegurada y o la otra como aseguradora, esto al quedar identifi-
cadas cada una por =u nombre.

2.~ Dasignocidn de la cosa o persona asegurada. Es la plena identificacién de
aquello que as desea asegurar, ya SeA una persona O unA coBa.
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Haturaleza de loa rlesges gnrantizados.Se refiere nl tipo de daflos que cu
brira la pSiiza sn caso do ser necesario; hasta que grade serf reasarcido

ol dafle sufrido; las caracteristicas que debe tener £ste y las Causnn que
lo originaron. )

Momento a patrtir del cual se garantiza el rlesgo ¥y la duracién de la gn =
rantfa., La p&liza entra en vigor desde la fecha en que se expida o dasde
al momento en que la compaliia avisa al assgurado por eacrito que ha side

aceptado.

Suma Ameguradan. En los meguros existe un oclemento econSmico que es el in
terésa. El interéa, como concepto mbatracto, se materializa cuando se ex—
presa, nc ya en relacién econSmica de una peracnn respectc de una cosa, -
alno en ol valor de esa relacldn.

La suma amegurada os el monto de la garontfa, que la compafifa aseguradora
pe compromete a pasgar ol verificarse la eventualidad establecida en ol =
contrato de seguro.

La designacién de ésta, en ol contrato, es necemaria para poder hacer el

cllculo de la prima. El C6digo de Comercio para conseguir la mayor ¢ ==
aproximacisn entre lo guma que mn asegura y el valor real del interfs que
ne amegura, ordenn deacomponesr aquéllm en sumas parcinles, segln las clae
aes de ohjetos. La suma o las sumos del pegure no significan nade ms -
que un dato anticipado que suministra el contratante, tomader del meguro,
sobre @l valor que asegura. El'paegurador lo acepta como méximo da su po
wible prestacién, pero solo se comprometa A pagar por el daflo realmente -
sufrido, #ato en el capgc de los neguros de dafios y de los spguros de acci
dentea y enformedadssa, ya qus en los seguros de vida s{ ae obliga a pagar
ol total de la suma Asegurada emtipulada on &1 contrato. .
Cucta o prima de seguro. Es la cuota que debe pagar el asegurado a la epm
presa agsguradora para que &sta, al verificarse la eventunlidad prevista
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en el contrato, pogue la munn asegurada estnblecida.

El contratante del meguro &sta cbligado n pagar la primo en el domicilic

de la aseguradora, 8i no hay estipulacidn en contrario.

La emproaa aaegurndora tendrd el derecho de compensar las primas y los -
préstamos mcbre la pSliza que ne ndeuden, con la prestacidn debida al be-
naficlario.

En el megutro por cuenta de terceros, la cmprosa aseguradora podrd reclamar
del asegurado el pago de la prima; cuando ol contratante que obtuvo la p&
liza resulte insolvente, la prima venceri en el momento de la celebracitn
del contrate,

En coso de que seo convenga ¢l pago de 1a prima en forma fraccionada, cada
unc de los perfodos de pago deberd ser de igunl durncifn, no pudiendo ser

mendrea o Un mes.

Si no hublere aido pagnda la prima o fraccién de ella, en los casos de pa
£¢ €n parclalidaden, dentro de loas 30 dfas naturalea sigulentes n la fa -
cha de su vencimiento, los efectos del contrato cesardn automfticamente a

lam doce horas del dltimo dfa de eme plazo.

Las primas deben pagnrase anuzlmente por ndelantada, enh caso de pogos frac
clonados se aplicaran clertos porcentajea de recargos.

La compafifa no estfi obligada a cobrar la prima ni a avisar de su venci =
mienta, y si llegarfi a hacerlec no qulere docir quo continuar& hoctié&ndolo

posteriormente.

Existe un ploazo de& 30 dfas naturales para quo el anegurado cubra la 5r1mn
seglin la forma do pago que haya elegido, ein que cause ningin interés y -
L]

8in que Be cancele la pSliza.
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Si el contenido de la p6lizn o sus modificonciones no concordaren con la ofer-

ta,

el asegurado podré pedir la rectificacién correspondiente dentro de los -

30 dfan siguientes al dfa en que reciba lo pSliza.

Cuando me pierda o destruya la pSliza, podrf pedirse la cancelacifin y roposi-

cift do la miamn; la nueva pSliza que as! ae cbtenga, produciré los mismos -

ofectos legales que ln desaparecica.

1.7.1. Otras condiciones gencrales de log pSlizas.

li=

5,

Indisputabilidad: Los datos asentados &n la pSliza serdn indisputables -
desde &1 mismo momento on que la pSliza cumpla dos afios de vigencla o de
su rehabllitacién, siempre y cuando el amegurado ae encuentre con vida,
De tal manera, la compafifa no podrs anular el contratc en caso de oaieién
o declaracifn inexacta del asegurado al describir el ricege que slrvié de
base para su declaracifn.

Carencia de restricciones: La péliza no se puede afectar por razones de -
residencla, ocupacin, viajea o género de vida del asegurado, excepto en
¢l caso do que mus actividades mean sanclonadas por la ley.

Modificaciones: S55le¢ con autorizacidn de la Cominildn Nacional Bancarin y
de Seguroas, podrin modificarse las condiclonen generales de las pSlizan.

Moneda: Todos los pngos en relaciSn a la pSliza, se hardn en moneda naclo
nal y megn la Ley Monetaria vigente,

Rehablilitaclén: Cuando la pﬁllin Be cpanceles por no haber sido pagada la -
prima, podri rehabilitarse en cuanlquier é&poca, sl ol asegurado lo solici-
ta por escrito presentando nuevas prucbas de asegurabjlidad., Si es acepta
do da nuavo, deberf pngar la(s) prima(s) no cubilertas, intereaes por demo
ra, a3f com¢ cualquier otra deuda derivada de la pSliza.
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ASPECTQS DE IMPORTANCIA SOBRE INVERSIORES

2.1. El Mercado de Valores y zu diviaidn,

El Mercado de Valores puede definirse como el conjunto dg mecaniamos que ponen
on contacte a oferentes y demandontea. Lon oferentes son laa empreann emiso=
ras de valores y loa dewandantes son los inversilonlatas que los mdquieren, -

ged f3tos personas f{aicas ¢ morales.

= Diviaién-del Mercado de Valores:

El Mercado de Valores, atendiendo a lam caracterf{sticas, de los productos gue
en &1 se intercambion, se divide en: Mercade de Dinero ¥y Mercadoe de Capitales,

8) Mercado de Dinero: Incluye todas las formas de crédito a corto plazo, como
son: repertos, obligaciones, cetea, entre otres. En general los instrumen-
tos da Mercado de Dipnero se caracterizan per un alto grado de aeguridad en
cuanto a recuperacidn del principaol. Loa vencimientos pueden ser hatta de
un afio.

Las inatituciones que lo integran se cspecializan en la captacibn de fon -
dos con vencimientos a plazos cortos para satisfacer la demanda para estos
recurscs. Los recurscs vnn-deado log depbnitos a la vigtan hasta los paga-—
rén con vencimiento a corto plazo.

Loa ahorradorea aon tedes aquelloa que ndquieren esos instrumentoa del Ner
cado de Dinero o bien log que otorgon crédito a corte plazo. Uno de los -
mfia {mportantes se conatituye de las empresas cuyos flujos de cajan scn po-
aitivos en algunos meses del aflc. En eatos cnfc® puoden doclidir ilnvertir—
lo en algGn inatrurmento fcilmente convertible a dinerc & mencs que ofreze
ca elerto rendimiento, qQue no se obtendrfa s5f{ se mantuvieran saldoa en ca-
Ja.

Otro poarticipants muy importants se constituye por los bancoa y otras insti
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tuciones financieras como son Ilaa Compafiins de Segures ¥y, en mencr grado,

las Compafifas de Flanzas.

—

) Narcado de Capitalea; Se forma por un conjunto de oferentes y demandanten
do recuraos a mediano o largo plazo, representados por instrumentos de -
captaclén y colocacién a esos plazos,

Al igual que el Mercade de Dinero, el Mercade de Copitales transfiere fon-
dos de aquel megmento de la economfa Que los ofrece n aquél que los solici
ta. Se parte del principio de que el elemento “copital® es8 escaso y que =
por ello debe repartirac sobre bases conmpetitivas, FEate proceso de trans-
formacién ze efectln principnlrente, a travéa de las inatituciones que com
ponen sl asistema financiero mexicano.

Por otro lado en la captacién de recurscas tenemos entre otros los depSasitoa
a plazo f'fjo, los coﬁtratua de mutuc, los certificades financieros, los bo
nos financleros , bonos y cédulas hipotecarias, certificados de participa-
¢lén, valpres gubesrnamentales, accionos.

‘Todos tlcnﬁaﬂ n captar recursos n plazos mayores & hn afle. Con entos re -
cursoa los oferentes otorgan financiomiento & quienes osf lo demandan, ba
Jo loa sigulentes tipos de operacisn: Préstamos Hipotecarioa, Industriales,
créditos gimples con garantfa hipotecaris ode habilitacisn o avia, refaccia
narios y emisién de acciones que representan participaciSn en el capital =
social de la empresa.

El Nercado de Valores también ae divide de acuerdo a la naturaleza de la ofep
ta, en Mercado Primaric ¥ en Metcadc Secundario.

a) Mercado Primario: El Nercado Primario eatd conatitufdo por transacciones =
con valoras que se ponen a la venta por primera vez en el mercado; es de-
¢iry el Hercade Primario ae reduce a la colocacisn Inleial de cualquier va
lor en el mismo. Como ejemplo puede citarae el de las colocaciones de -
acciones nuevan, resultantes de aumentos en ol capital de lam empresas y =
gue socportan a estos nuevos recurscs. Dichas colocaciones se realiran me-
diante la oferta pfiblica en forma explicita o detallada en un folleto gque
contiene toda la informacifn bimica de la empreaa emisora y las caracteris
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ticans de la emiaibn.

Marcado Secundario: El HMercado Secundario eatdi censtituide por transaccio-
nes con valores que ya han sido enitidos, que se encuentran en poder del -
piblico inversionista y se ofrecen nuevamente como resultada del. interés

de sus pogeedores por obtener liguidez; es declr, por tener nuevamente di-
nera sn sus manoa. Les transaccliones del Mercado Secundario no aportan di

b

—

nero o.los empresan; sSlo conatituyen un cambioc de manos en los volores =

proviamente emitidos.

Por otre lado, considers importante la definiciSn de valorea ¥ mu divisidn,

ya que eato puede facilitar la comprensién de lo que es el Mercado de Valaores.
Lom valores son pspeles que acreditan un derecho de propiedad en el capital sp
cial de una empresa. Loas valores y por tanto los derechos que se otorgesn son

suceptiblen de ser transferidos. Existen dlversos tipos de valorea. No todes

mon cobjeto de compra-venta en la Dolma Mexicana de Valoren; en &ata s6la ope-

ran aquelles gque han aldo autorizados previomente por lo Comiaibn Nacionnl de

Valores y por la miama Bolsa.
L ]
Conforte a Bu rendimiente hoy valores de renta fija y de renta variable.

n) Valoren de renta fija: Conceden & sus poseedores el derecho a recibir un -
interés periSdico constante o flotante. Repraascntan un crédito colective a

cargo de la empresa emiscra.

Valorps de renta variable: Ofracon 0 sua postedorea sl derecho o reeibir -
un interés o retribucidn condiclonada n los resultadon de ln empreasn que -
enite loa titulos., Son titulos que repreasentan una porclén en la propledad

b

—

dal copital social de la empresa, por lo que sus poseedores scn socios en

la properc{én que represents su aczidn del total de acclones emitidas.
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2.2. Bases hilstoricas del Mercadoe de Capitales.

Eate apartado tiena como principal objetivo sefialar aquellas nituaciones que
sirvieron como bame para la creacisn del actuml Mercado de Capitales eon nues—

tro pais.

Ante la ¢reciente inainyscién de loa banqueros para ajfustar ol marce Jurfdico
a laa précticas Cinancleras, el poder ejecutive publicSd en 1946 un decreto,
¥a que loms banqueros justificaban la dificulted do colocar Honos Comarcialen
por falta de cobeérturn espeeffica de los mismos y por la complejfidad de les -
tr&miten,

En respueatas, el decreto permitié a las instituclones la obtenclén de présta
mos de empresas y partlcularea n plazea de airte meses, La expoaicibn de moti
de dicho decreto destaca la medida como orlentadorns de loa recursos hacim -
lea bonam en gereral; ain embargo, viste "a posteriori", tales ordenamientca
deavirtuaron los objetivos establecidos puea es imposible qua do oaa rigida
captacitn de recursos a corto plaze, se llegara a crear un mercade ordenndo —

de capitalen.

Adicionalmente la habitual preferencin por la liguidez del piblico continuaba,
Elln provocs que gran parte de las emiafones tuvieran gque ser abacrvidas por

el Bance de M&xico y por Nacionnl Financiera.

Con estn experiencin ¥y con #1 renovade objetivo de crear el Mercada de Capita
les, la Reforma Bancarin de 1949 cref un Bono Financiero con garantf{a espocf-
rica, prohibiendose de huevo la aceptacidn de préptames directos del piiblico.
La expoajciSn de motivea de la refermn califica al bono como un lnatrumento
indirecto en la colocacisn de valores industrinles entre el piblico, aclaran.
do que me trataba de una creacidn peculiar del derecho mexicano., como medio —
transitorio, en tanto el mercado de valores no se encontrara en condiciones
de ofrecer a los ahorradorea, vnlores emitidos por la propia empresa.

Ho satisfechas con ol ordenomiento, lns financieras preajonaren a fin de que
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B¢ reconocieran las pricticas del sistema ¥, en 1950, se reforto la Ley Bnncg
ria, permitiendoles entre otrpo cosas, reclbir préatamon o aceptar créditon -

exigibles a plaze no nenor de 90 dias.

A pertlr'de entonces y haata 1960, se inhibieron los eafuerzos por fortalecer

el mercado de capitales.

Durante eatn decfida (1950-1960) las captaciones instrumentadas a corto plazo

repreaentaron el vehiculo de inversién por excelancia.

No fue sinoc haata 1960, que el Banco de México tratd una vez miia do opdenar —

el Marcado de Copitales:

Mediante medidas adminiatrativoa, limitd el crecimientoe institucional a base

de pasivos a corto plaro, a una tasa maximaé de 1X mensual, forzando asf{ a lao
instituciones a financiarse meodiante la emiaién de valotres. Estos llegaron a
aer por mucho tieppo el instrumento de captaciSn m&a podercso del sistema.

Sin embargo, la Bonca & través de la précticn de recomprn a la vista ¥y a la -
par, transformS el Mercade de Capitnles.

Aa{ pues, hoy en din lo captacifn de recursos adn encuentra su expresisn mis

depurada en las cuentas respaldadas en valores bancarics, en donde desaparece
por completo de 1ln mentae del shorrador, todo vestigio del concepto de “valo -
ren™ bancarics, en donde dessparece tamblén la iden de cobertura especifica -
1llegéndose ol méximo perfeccionaniente de la colocaclén indirectn de tftulos.

Esta colocacién indirecta de valores bancarles; es decir, el finaticlamiento -
de valorea con recursos a corto plazo, ha persistido heste nueatroa dfas, con
1a snlvedad da que esta prictica disminuys neotablemente en 1576, al ordenarse
la dennparicifn de loo Bones Financleros y de las C&dulne Hipotocarins, Jnlo-
reo o largo plazo que en renlidad funcionabon como chequorns con intereses, -

al gorantizar au ecnisor la recompra a la par y n la vista,



39

La estandarizaclién de hecho que legrarcn los valores bancarics a pasar de su

forma Juridica externa desfavorecld poderosamente la canalizacidn de recuracs
hacia laa instituciones del sistema, las que en la operacisdn diaria decidfan

1a asignaclén do fondoa, conforme a las disposiciones reglamentorins, desati -
nfindolos a préatamoa a corto plaoze y & la compra de acciones.

Con esta fSrmula, la formaclén de capitales fue apoyada intnrnumente por ol -
sistemn. Esta mecfnica, que podria llanrse de fomento y no de inversién, con
tribuys en forms notoble ¥y efectiva al demarrello del pafs por la celeridad -
con que formd capitales. Dadn su extremn liquidez, ln alta remuneracitn en -
sus medioa ¥ la garantfa ilimitada con que al gobierno federal respalds en la
prictica la solvencia de las fnstituclones bancarins emisoras, su expansifin -
segregs las posibilidades de un desenvolvimiento simulténeo del Mercado de Va
lorea y de la Bonco de Inversaldn, en sentido estricto, al eliminar la diversi

dad de t{tulos de ampresas, colocados directamente.

Junta & este podercso desarrollo del sistemn bancarie, corre ¢l desarrolle -

del Mercado Acclonario.

Faltaban canales flnancieros que facilitasen €l ncceso directe del piblice a
los valores do las empresas.

Las autoridades concibleron con profunda clarided que cualquier esfuerzc para
crear esos canelea serin infitil, si antes no ae patoblecian las basnes para lo
grar la conflanzn del pfiblico inversioninta en las empresas y en cohsecuencln,

en sus valorea.

Convenia chtonces crear un organismo Agll, independiente y técnicamente apto

para llevar a cabo tales funcionesn, Aafl, con mpyores facultades y eafera de

accidn, la ComisiSn Naclonal de Valores (C.N.V.} fue crenda ol 16 de Abril de
1946.

El marce jurfdice de la C.H.V. fue completado con la Ley de la Comiaién Nacio
nal de Valorea en 1953,
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En materia de eatructuracisn ¥y tperecldn del siatemn de voloreas, la Comislén
BSlo podia desempeflar el pepael de un organiane de consulta, ya fue en senti-
do eatricte in C.N.V. y Neclonal Finonciers eron reponsables de estn firca.
Aslmismo el rumbo qua llevarsn laog prictieas financieran y la configuracidn -
del modelo institucisnal do Bonca, vedd & lo Comislén muchos campon que se le

habf{an gtorgado.

Debe reconoceras tembién que 1o ezcasa popularidad de veleres adgquirides per
ol piblice, minimizd el contacto directo de la Comieldn per parte de loa em -

presas y de los particulares.
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2.3. Problemns del Mercado de Valores durante los aflos 70's

En la dltima décadn el Mercado enfrenté difercntes problemas, para llegar A -
adoptar su estructura actual, como fuf en el aflo de 1974, cuando con una ban-
ca poderomn, el Mercado de Valores pude haber aufrido un retroceso mayor al
que mleanz§ durante cte aflo debido a la intervencifn del Ejecutive, gquien pon
derd aesa poribilidad y sinultineaments preaenté al Congreso de la Unién, la
nuava Ley del Mercade de Valorea, insiatiendc con elle en la tesis de “espe —
cializacifn®, { Tener un organismc especial que vigilara cada una de las Areas
del Simtema Financierc}), que por uns parte desaparecfa con la multibanca, pe=
ro que por otra parecia mantener cierto aliento, con lom campos de accidn que
szflalaba la nueva Lay del Mercado de Valores,

Con esom dos apoyos legales - la Ley Bancaria y la Ley del Mercado de Valcres
~y 8o delimitarcn doa esferas de responsabilidades: La de ejarcer la Banca ¥

el Crédito y la deo intermediar valores. Para lograr eatos propositos se agre
£6 al artfculo 138-Bis de la Loy Pancaris, en el que se oatablecid la cbliga-
cifn de que " Lams Inetitucicnes de Crédito realicen laa operacicnes con valo—
rea inacritos en el Hegistro Nacional de Valores o Inrinodllrlol. mediante la
intervenci&n de sgentea de valores ¥ con la debida publicidad, a fin de te -
ner un mayor control scbre la actividad de las Instituciones Bancarias sn el
mercado burs&til''.

En 1975 al presentar el Ejecutivo el proyecto de Ley del Mercado de Valores
ante la Cémera de Diputgdos, expresS: "La iniciativa de Ley ques mhorm a¢ pro=
pohe @8 un primer PaARG dentro de un gran prograntm de ravitalfzaciSn de]l Merca
do de Valorsa'.

Con lo anterior se¢ admite, que los eafuerzos del Gobierno por crear un Merca-
do de Valores, habfan resaul tade infructucsos, FPor primera vez se reconoce -
que la colaboracidn. directa y posterior negociaciSn de valores debe recasr en
Inatitucionas dedicadas exclusivamente a eacs fines.

Luego ehtonces, el abjetlvo fuf la creaciSn de normas dentre de las cusles de
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berfan dessenvolverse las actividades de los que as dedicaban a ln intemedim -
citn de valores, las normas tamblén debfan cuidar las rejacionas de loa inci
pientes intermediaricms con las grandes instituciones financieras. En este -
renglén #is cortfa el riesgo de gue las segundan enigquilarfn a dos primeroa.

Para dotar a lo Loy del Mercado de Valores de aufliciente agilidad para normar
lan fuerzan cambiantes de la oferta y la demanda de valores se optd por gene-
rar una "Ley de Marco', es decir, se plasmnron en el texto legal aSlo los ob-
Jetivos inmanentea, dejando n las autoridadea reaponzables:el tutslaje del -
Nercado de Valores, la facultad de reglamentar a través do circulares las nus
vas pperaciones y relaciones del mercado que su evoluciSn fusse demandando.

Un reto més al que pa enfrentd la Autoridad Financlera fué el de otorgar a la
Ley del Mercado de Valores la agilidad para normar la accldn de los interme ~
diarios, para lo cuml di6 autonomfa y fortaleza a la ComisiSn Nacional de Va-
lotes, no sclo desda €1 punto de vists estructural, sino también desde el pun

to da vista operativeo.

Animismo para sunvizar la obvia confrentacifn de intereses entre las inatitu-
cionen del sistema, me permitis quec las Instituciohes de Banca Multiple cons-
tituyersn Casas de Holsa.

Para facilitar las transacciones dentro de un mercado de intermediarios, for-
mado por agentes de valores-perscnaa ffsicss, hacle uno miis dosmeable, confor-
mado por Camas de Bolso-Socledndes Mercantiles-~, ae dieron claras ventafas -
competivas a qulenca e organizaron en la segunda forma. A estos ne les pep—
mitl$ recibir u otorgar financiemientos parn 1la adquiaicién de valores, estie
mulando de esta manera In demanda de tfitulos y la participacién de lap Oanas

de Bolsa en el mercado secundario.

Durante 1975 y el primer semeatre de 1976, la intermedincién de valores fué
adapténdose de manera mfs bien lenta a su nuevo marco legal. Hasta entoncea
habian pocos indicios que auguraran que el Mercado de Volores llenarfa ese am
bicloao modelo trazado por las autorlidades.
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En e1 scgundo pemeatre de 1976, la devaluncitn de ln moneda mexicann ¥ la ma-
yor utilizacifn del "enjén'' de los departamentos de nhorros de la Danca. des
tinado al desarrcllo del Mercado do Valeres, faovorecleron una serie de renéme

noa que matrcarcn la ruta ascendente del mercado.

Lo prfictica bancaria de gorantizar a loe ahorradores la recuperacién de sus
inverelones o largo plazo a la vista y s la par, que tan buenvs resultados -
habfa dado, agotoba su validez absoluta.

Despuésm de ln devaluaclén, el Sistema Bancario pufrid un retire masivo de re-
curace que solo pudo ser soportade por el apoyo del Banco Central, En conae-
cuencia se dieron las ecircunetancias pecesarias para dar el primer impulso al

Mercade de Valores.

Por un lado los exiguoa pasivos bancarios eran francamente insuficientea para
financiar la planta productiva; por ol otro lado, lea particulares mantenfan
posiciones extremnas de liquidez.

Inicialmente una porcién modesta de ean liquldez so volcd scbre el mercado =~
accionario afin npis modesto, La inyeccisn de rocursos nusvos al mercado se rs
floaja inmediatamento en el nivel de los precios de lom valores. Con ln con -
filanza de guo todo era ganancia, el inveralcnista canalizé al mercade nuovos
valores y los intermediarios movilizaron cifras insospechados.

Durante 1975 y grun parte de 1976, la particlpacién de lo Comimién Hacionnl -
de Valores en:el mercado ful cautelosa. Los eirculares dirigidag por la Comi
sién a 135 agentes vendodores as limitaban a recordarles el cumplimiento de
las cbligaciones administrativaa,

A fines de 1976 el descontrol del Mercado Cambiarioc opacd la anarqufn gue -

exiatin en el accicnario.

Vienda la cantidad de recursos que los ogeritos do valores estobon intermedinn

da, e intuyendo que ¢l mecanismo de mercado contribulrf{a a estabilizar el ti-
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po de carmblo, Be confié a las Casas de Bolsa pperar divisas en el piso de re-

mates de In Bolsa.

El 23 y 24 de MHoviembre de 1476, las Casaon de Bolea recibieron tres clreula -
res de la Comisifn Nacional de Valoren, ¢h los que Be especificaban las condf
clanes dentro de lan cualea habrian de actuar en ¢l mercado ascundario de -
divisas. Cabe resaltar que eBte mecanismo eatnbilizs ln‘cntianciﬁn da la mo-~

neda.

Mientras ean sucedfa, el nivel de precios de las ncciones continuaba su vert{
ginosa trayectorin al nlza, ritme que continud hasta principioa de 1979,

Deapués del impacte inicial de la crimis financiera del 76, la atencién vol -
vis acbre la salud del mercado. MHorta entoncee la C.N.V. asumid el papel de

rectora del mercado.

En abril de 1977 la C.N.V. dictS§ las reglas que 1as Casns de Bolsa habfan de
atender, a fin de obtener autorizacifn para cperar.

El 5 de Octubre de 1977, medisnte la circuler 10-18, la Comiailn ohligSa =
1as Casns de Bolea a documentar loa derechoa y obligaciones n su cargs y loa
que correapcndleran a sus clientea, derlvndon de la gunrdn y adminietracién ~

da valorea.

A partir de 1la entonces lo autoridad Cinanciera, a través del 8gil recurse -
de reglamentar la actividad de los intermediarios mediante circulares, orien-
to ¢l desarrcollo del Mercado de Valores.

Lo intonsa actividad eperativa que se regintrabn en el Mercado Burasftil y la
capacidad de respuesta que demoatraron las Caaas de Bolsa y la Bolsa para a-
daptarse el nuesvo entorno financiero. abriercn la esperanza al Coblerno de ca
crear un Mercado Libre de Deuda Pdblica. Fud asf como en 1977 apareci8 la pri
mera enisidn de petrobonos y en 1978 ln primera de CETES.
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2.4. E1 Mercado de Valores de 1980 a 198G,

Durante este perfodo (1980-1988) el Mercado de Valores sufrid algunos trople-
zog en su desarrollo, scbre todo por la situncién econSmlica que reino en el -

pais durante estos aflos.

En lo ques a Mercado e Dinero se refiers lap coperacicnes con titulos m corto

plazo habfan alcanzado un grade de nadurez aceptable antes de Septiembre de -
1982.~tunto per lo que se refiere o montos, cono a la calidad de intermedin -
cién: el Mercado de Dineroc alcanzé con rapidez, mayores nivelea dea sofiaticn-

eién y profundizaeidn.,

Sin embargoe, la evolucisn del Marcado de Dinero fué poco simStrica. Con &l -
transcurao del tiempo se obeservd una disminucién en la participncién del Pa -
pel Comercial ¥ un crecimlento exploalvo en el mercado de CETES y no menos =
fmportante en el de Aceptacicnes Bancarias.

Por otra parte en virtud del éxito de lams Cnzas de Dolen en la captncisn del
dinerc a corto plazo y de la escaza dinfnica del Sistema Bancario para captar
pasives vin sua ipatrumentoa tradiclionales, lna Instituciones de Crédito, des

de 1982, fncursionaron en la intermediacién directa de valorea a corto plazo.

Ya mesa con Acoptaciones Bancarias o con Papel Conercial de emprenss, los Ban-—

¢oa han ganado un terrena Iimportonte en el mercado de dinero mexicana.

Estas prfctices bancarias de captacidén de dinero a la vinta para fondear titu
los del Mercndo de Valores, dleron origen a una fuerte polémica. Los detrac-
torens neflalan que &stac, al realizarae al margen del simtema de encaje legal,
proveocan falta de control en los chjetives de las polfticos monetarias y cre=
ditician e la sutoridad, amén de que =on realizadas fuera del marco jurfdice
eatablecido, invadiendo la Banca el terreno de la intermedinci&n de valores,

Loa asimpatizpntes argumentan que en el entorno econémlco que me vive -con alta
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.
inflacién y volatilidad de las tasas de canbio y de intereses-, s una de laa

pocas herranientas con que se cuenta para retener el ahorro en moneda naclio »

nal,

Por otro lado, en el Mercado de Capitales, el entorno post-devaluatorio (19582}
contribuy8 a canalizar parte de la liquider al mistern acclonario,

La evoluci&n de los precios de laa acciones fuf sorprendente. 5Sin embargo enh
el perfiodo 1982-15686 la colocacidn de acciones entre el pdblico inversicnista
fu$ exigua, debido a gque loa niveles de precios del Hercado Accionario aln no
favorecfan a las ofertas, a pesar de que ol Mercado de Acciones recibio un =
fiujo de.capitales nunca antes registrado.

Donde se cheserva mayor dinamiero om en el Mercado de Renta Fija. Las empre -
sag pedieron colocar cantidades importantes de cbligaciones a largo plazo.
Esta posibilidad fuf aprovechada por la Banca de Fomento. No cbatants, el -
crecimientc obaervado en el Mercado de Obligaciones y Bonoas dists #n 1& actua
lidad de tener un desarrollc permanente. ‘

Ants la virtual carencia de recursoa financiercs a largc plato, los ssfusrzos
de Joa intermediarios son canalizados a cbtener dinero a corto plaxo, y aaf -
financiar los inventarios de tftulos a largo plazo.

Pars solucionar esta problematica, se han dado pasos concretos a travis de la
creacién de vehfculos que den temporalidad a las inversiones ,lLas Sociedades
de Inversifn de Renta Fija y las de Capitales de Riesgo.
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2.5, Comc me hace un Mercado.

Continuando con el Mercado y sum caracter{sticas em importante conocer algu -
mos de los elementos y factores que intervienen en 1.

En el Aundo‘de las inveraiones existen algunos factores que, en determinadanm

circunstancias, condicionan la bondad o ineatablilidad de una inversi&n. Caasi
cualquler conjunte de condiciones pueden cenbinr en cualquier direccifn y en

culaguier momento. Y eato significa que una alternativa de inversi&n pueda -
RejOorar o smpearer.

For otra parte, normalmente los canbios de importancia en la mayoria de las =
inversionas no ss pressntan de un momento s otro.

Existen wignos antlcipados de loa canbice importantes y usualrente son basten
te clares y me presentan durante un perfodo lo suficlientemente largo que par-
mite afectuar la reestructuracifn necesarin en las inversiones con &l objeto
de sacar el miximo beneficlo poaidble 'a las nuevas circunstanciaas.

El sistema de precica es uno de loa sistemas gue mejoras resultados la ha re-
portade & la humanidad. ¥ el preclo. dentro de un mercade libre, mimplemente
es el resultado de la interaccifn entre coopradorea y vendedores. En términca
generales, la oferta se pusde equiparar con la produccifn y/o dimponibilidad
de bienes y servicics, y la demanda de talen bhisnes,

En el Mercado’de Valores, como en cualquier otro mercade libre, lof precios -
suben cuando existen més compradoren que vendedores, y bajan cuando lea vende
dores supsran a los compradores,

A continuacién ase mencilonan algunos factores del por qué la gente vende vnlo-
rem: '

« llecesitn dinerc para cubrir algunp necenjdad imprevista.

- Se terminb el perfodo asignado para mantener esa ghyerslidn.

= El inversicnianta ha percibido alguna (s} otra{m) mejor (es) alternativa (s},
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Respecto a la gentea que compra valores, bisicamente ee puedenzcitar a las al-
guientes razonea:

~ Normalmente porque tiencn excedentes de efectivo y la compra de valores =
capta cvson excedentes,

- El comprador percibe una oportunidad interesante de obtener clerta utilidad
a clerto plnzo sobre clertas bases. :

Un factor que es muy importante considerar, es que loo mercados de valores -
tienden a deacontar por adelantado las expectativas deo resultados.

Dicho de otra forma, los precloa de hoy tienden a reflejar lo qus se eapsra

que suceds maflana.

El precio de uns accifn pusde estar descontando cierta percepcidén (favorable
o deafavorable] a un mes de plato en algunas acciones y a la vezr puede estar
descontando clerton otros efectos & dos, cuatro, ¥ a "n" meses, en otras.

Las peslones y los debilidades humanas jusgan también un papel importante. El

mipuiente cusdro muestra mejor lo que se quiere decir:

Situnacisn del Al alza A la baja
mercado

Reaccifin de los Compra Ventn

participantes

Debllidades de Avaricia Miedo i

los patrticipenten Optimismo Perimiamo
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Ent uh mercado al olza, conforme los precios avanzan, la avarlicia y el optimisn-
mo en mayor o en menor grade aparecen en los espectodores/participantes. Los

compradores, que bugcan una gansncis rfipida, aparecen en el mercado.

Por el contraric, en un mercado a la baja, conforme los precios se deprimen, -
el miede y el pesimismo, en mayor o en menor grado, Be presentan en los parti-

cipantes, Los vendedores de pfnico abundan en el mercado,

Es puy importante al analizar cualguler movimiente en el nivel de precios en
#l mercado, en cunlgquier direccién, la Importancia relativa del mixmo: y, ade-
mBn considerar la magnitud e importancia del volumen operada.

La formula y explicacién mfs sencilla para entender, al menos residualmente -
los movimientos del mercade es simple: oferta y demanda.

Un alza en loa precloa equivale pues, a un deoequilibrio entre compradores y
vandedores, en el cunl loa compradores superan a los vendedorea, Coma reaulta
do de ¢aa descompensacidn, el camlno més comin ¢s que lon precios e eleven,
de osts manera loa vendedorep ne dociden a ounmentar ¢l volumen de acciones a -
vender, ¥ nna{ satlsfacer la demanda adicional, iniclalmente demcompenaada.

Una baja en el precio de una acclén aignifica justamente lo contrario, Loa -
vandedores superan a los cormpradores. Ese desequilibrio ae resuelve con una -

baja en el pracia.

S8 pueden pre;entnr dascompenanciones adicicnalen, en el caso de la oferta en
#l mundo de las acciones, por algfin factor externo que no tenga qus ver con la
percepcifn de los inversionintas, Bésicamante puaden ocurrir dos casos!

=~ Nuevas colocaclones piblican de capltal de laa empreaas.

- Aumento de capital por parte de una o varias espresas registradaa en 15 bol-
aa para el cual sea necesaric, por purte de los accioniatas de esas empreans
ayscribir mcciones frescas.
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2.6. Importancia del MHercado.

Para comprender #l Mercndo es netesaric cohocer realkente coh que radica su Im-
portancia, principalmente econonmicamente hablando.

Todan laa instituciones, parn lograr au supervivencin a travéa del tiempo re -
quisren contribulr en forma legitims a la satiafacciéh de uno necesldad social,

El proceso de intermediaclidn que realizan los nercados de valores es de suma -
importancia para el degsrrolle de la economfa libre. Entenderemos cono econo-
rfa libre a agquella dentro de la cual exiate ln propledad privada y el Estado

interviene como regulador y corientador tanto de las instituclonea como de las

personaas fisicas. Dentro de la economfa libre, uhe parte muy sighificativa de
la actividad econfnica as desarrclln entro loa particulares. Les sociedades -

mercatiles creadna para satfsfacer necesidades con fines de lucro abundan.

Las inveraiocnes de caplital, 18gicamente, ccurren afin en laa econom{as donde no

exiaten bolans de valores, pore desarrallan su actividad muy restringida puesto

que ol intervambioc de capitales se desarrolla en forma privada y cerrada.

La principal contribucién de uiia bolea de valorea a la economfa de un pala ea
la gran capacidad de movilidad que proporciona a los capitales. En &pocaa de
bonanza' econdmica es)muy comtn que los mercadoa y las oportunidades de hacer -
negocicna para las empreaas, crezcan a un ritme nayor de lo que lo hacen las -
utilidades {lo cual equivale a no vepartir dividendos en efectivo o a reducir
sy propnrclﬁn]. En situncionsa de este tipo las bolaas de valorea son el cami
no ideal para reaclver problemas de eata Indole, de crecimiento mayor en los -
mercadeos en los que participa que de los racursca genepandos intermamente. Laa

aternativan biaicas & que se podria recurrir en ese caso son: Suscripcidn raga

da,

Aef pues, la negnitud de loa recuracs inveluerados ¥y eu flexlbilidad oon les -
principales slementos de contribucidn de un rercade plblico de valores a una -

econonia.
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Los principales beneficion de un rmercade pdblico de valores para la ecanomfa,

eon los siguientes?

Diversifica la propiedad enpresarial entre el sayor nimero posibie de inver-
ntonistaa, ys gue priécticamente a cualguier ahorrador, ofin o los pequefios, a
trévéa de diferentea instrurentos de mercado de valaren, se le brinda accesp
a un conjunto de alternntivas da inversiln gque de otra forma almplemente mon
inalcanzablea para cualgquler ciwdadane comfGn..

Aaggura que bisicamente aenn lon inversionistas mexicoanos lom que financien
#l desarrcilo del pafe, »in limitar el acceso al muy sanc y deseabls comple-
mepto quo representa ia inveralfn extranjera.

Promueve: el ahorro ¥ la ipveraldn, 1o que equivale un tanto cuanto a desalen
tar el cansumo y lof gantos superflucs entre loa inv&ra!onintas participan =
tes en.el mercade de valoves. i

Contribuye A mantaner la tendencia de creacibn de enpleos,

Tiende a dianinuir -o al mence limitar su avance~ las taaas de creclmiento,
de endeudaniento externs privadd on roneda extranjera.

Facilitm ®)] mantener un equilibrio adecuado en las empresns, entre sus pasi-

voa ¥ o) capital permenente.
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2.7. Determinacién de objetivos de inversién,

Antes de invertir se deben deterninar cuales acn los finen que ae deasan lo -

grar cofl ello.

Lon metas hacia laa cuales se diripen las inveraicnex, darfn tono a toda el =
prograna de inveraiones gue ge ha plancado. ‘

Ninguna inveraidn, por nis Segura que sea en cuanto a utilidades y capitol, -
sord buena, a menos que licne los propéaitos del inversicniata y ayude s alcan
zar las metas que le xzean adecuadan.

El que una inveraldn determinada seca buena o no, depende, de laa circunatancias
del inverajonista o de las institucionen inversoras; lam matas hacia las cualens
se apliquen loa ahorros o fondos institucionalesa, en el &rden de importancia =
relativa , y de los riesgos que pucdan correrse. Hay don maneras de conside —
rar los objetives de lnversién., La primera ea tomar en cuenta lam metan eape-
cificas a las ctales deberan dedicarse loa ahorrasm. Un negundo planteanmlento
de metas u cbjetivos, serfi considerar loe requinitos generalea que tengan que

cunplirse, las metas que deben alcanzarae,
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2.8, Qus ep invertir en Dolea y en Bancos.

Unp vez conocidos leos antecedentes del Mercade, ea importante definir gque es

la Bolea de Valores ¥ en que consiste invertir en ella.

La boloa de valores es un mercado organizado de intermediarics que repregentn
los intereses de particulares,.soctiedades mercantiles y del miemo Eatado en -~
1ibre intercambic de valores dentro de las reglos establecidan, tante por -
eate €iltimo a trdves de sus diversas dependencina, como los intermediariom =
que'pnrticlpnn en el propio mercado.

El fin que me pretende con este mercado es que los particulares, directa o in
directamente, asignen sus activos lfquidos a agquellos umos y empresam que Juz
guen mejores. Como contrapartida de los fondoa prestados, los particulares -~
reaiben deternminados documentos (valores) que le acreditan como poseedor de —

un derecho ante la unldad econdmica o la que le entregaron el dinero.

Ei mercado de valores permlite uno divie{én temporal de loa préstamoa. La en-~
presa necesita fondos por un tiempo large , para lo cual emite valores que mon
adquiridos por otra peoraona quien obtiene un activo rentnble, pero en un prig
cipic poco lfquido. Puede ser que le interete recuperar su capital antes de
que ln #mpresn #até dispuesta a devolverlo, En ente caso el prestador puede -
vender a otra personn o inatitucidn su tftulo, recupera aal su nctivo mientras
la empresa retiene loe fondos si blen, nhora. prestadop por un tercero.

Par otrn,parté exiaten inveraiones que pueden realizarse en Bancos, Las ina -
tituciones financisras mfa tiplcas de loa sistemas descentralizados @on log -
bancos. En estea siatemas existe un BDanco Central, ademfia de otras institu -
clienea banearian, lan cualea funclonan en forma "independiente” y no como fi-
ljalen del Banco Central, ademfs que en eatan instituciones exinte lo que se

conocea como banca miiltiple,

La posiciSn estratégica de los bancos, dentro de la orpganizacién capitaliata,
consiste en que crean liquidez y canalizan el ahorro hacia aquellan activida-
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des que el nisno banco considera mBo interconnten. El Estado limita la capacl
dad de manicbra del Banco con =i polftica monetaria,

En la actualidad lom Bances, con el cbjeto de captar la mayor cantidad de fon-
doa poaiblea ofrecen al pfiblico shorrador diferentes opclicones de inversién =
atendianda a sus necesldades de liquidez y garantizando una tasa de rendinleh=
to determinada de antemano. Entrs otros inatrumentos ue.putdcn mencionar:

- Depositos con rotiroa en dina preeatablecidea.
~ Deponitos a-plazo rijo. <
- Pagaré con rendimiento liquidable al vencimlienta.

Con ssto, loa bancos mantienen sy propla liguidez, generan créditos y nuevos ~
depfeiton igunlmente 1iquidos,

Asf, debe sntenderse pw banca de inversisn, aquslloguw pooum  financiamiento
a sxpresas y particulares, o a entidader y proyectos pQblicos, a travée da 1a
confecci{tn de valores epropiagon gque satisfagan objetivos diversos de fnver -
8ién y financiamiento, haclendo llegar ditectamente diches valores al pGblico
inveraficnista, a través de una extensa red distributiva, encargada de mante ==
ner en sctivo el mercado correapondiente en el que se presenta una sécanica =
de precioa determinada.



2.0, Principales inetrumentos e inversibn,

Como yn se menciono, puede invertirse en diferentes i{nstituciones, bfasilcamente
ios bancos y en las casas de bolsa.

Las principales inversiones que se pueden realizar en un Bonco son:

= Fidelcomisos.

= Inveraiones a plazo Fijo.

~ Inversionss con retiros en di{as preeatablecidos.

- Pagares con rendimiento liquidable al vencimienta.

Por otro lado, las inversiones por medio de uno casa de bolsa son principalmen
te en valores, ya mean de renta fija o de renta variable. Entre los diferen -
tes valores que ee pueden negoclar en una casa de bolma se encuentrant

# Patrubonos.

- Oblligacionea.

- Aceptaciones Bancarina.

- Papel comercial.

- Catas.

= Pagafen.

= Acclones.

» Bones de Indemnizacién Pancaria.
- Sociedades de Inversiin.

A continuacifn se explica, someramente, €ada uno ds ellos.
‘

- Fideicomiso: Ee un contrato mediante &1 cual unm fnstitucién boncaria se com
profate a administrar bilenss o valores, aiguiendo las instrucclones que en -
cada caso el cliente especifique.

En ¢l contrato de fideicomiso intervienen tres figuras:
= Fldejcomitente: El propletario de loa bientm o valores admlnintradns.n tra
vés del contrato de fidelcomiso.

- Fiduclaric: La Inatituclidn de Crédito que admimistra-los-bienes o valores
fideicomitidoa.
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= Fideiconisarjo: La persona que de acuerds con 1o estipulado por el fideiceo
mitente, recibirf los beneficios resultantes de la opera--
cién del fideicomiso,

Un fideiconigoe impllen ¢l trasgpaso del tftulo: de una propiedad por muerts o

por voluntnd del propletario que cref el fideicomisa,

Lon fideiconisos individuales me crean para gran variedad de propésitoat -
para el nmostenimiento de dependientes, educacifn de nifics, sostenimiento de
arganizaciones educaotivas o de beneficencia, plenes de penalonea y de repar=
to de utilidades., planes de retiro, para aliviar al creador del fideicomiso
da la corga que representn lp adminiatracifn de aup fondom, ¥ muchos otroa.
Cualquier persona legalmente capacitada, puede eatablecer un rideicomisc me-
dimnte un simple acuerdo que manifieate la identidad del o de los fideicomi-
sarios, la manera de como deberdn de invertirse 1os fondos depositados en ma
nos de eans o enos fideicomisarios, la dlstribucifn de las utilicades de di-
cho patrimonio, ¥ la entrepn de cualquler capital o la persona superviviante,
cuando ae termine el fideicomiso,

Para cubrir Jos gastos que implica el manejo de lom valores adminiatrados, -
las inatitucicnes fiduciarips c¢obran honorarios al inveraionista, miamon que
mon deducidos de lom productoa fihancieros obtenidos, La cuantfa de esos ho
norarios es variable, eatableciéndose por 1o general, como un porcentaje da
lon bienes o valorea rideicomitidos.

AdemAs de loa rideicomison con los fines que se mencionaron anteriormente,
exiaten loa fideicomiaoca con fines testanentarioa.

Siendo el fideicomiao un Ilngtrumento mediante el cual ae adminiatran bienes

o valorea de acuerdo a las inatrucciones del flideiconitente, generfindoss be-
neficicns a favor de loa fidelcomisoricn, eate eaguema general puede tener -
rGltiplea ¥ variadas aplicacionesi una de entan aplicacalones, en el casg de

los seguroa con inversifn, es la adminiotracifn de la auma anegurada regultan
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te de una pﬁn.za de asegurc de vida o de cualquier otro capltal, coto puede

ser el fondo de 2horro da lom planed de Inveraifn.

Exipte una amplin gama de posibilidades en cuanto a ls edministracién cdal -
fondo as! coma en lo que respecta a la forma de liquidacisn de Yos benefi -
ciow a los fideicomimarios, quedando a cargo de las institucidn fiduclaria
#1 brindar el servicio y asesoria que la estructuracidn del programa ofs -

adecuado en cada caso.

Invarsionea B plazo fijo: El inter¥s que reditua ol capital queda determina
do por una tasa flja garantizads ¥ una scbre tasa exents de 1.5.R. que we -
estipula a la celebracidn del contrato de acuerdo al parcantaje anual gua -
haya fijado al Banco de Mxico para esa cemans. El velor do emn sobretass -
varla semanalmente, aiendo regulada en funcifn de las polfticas financieras
que dicte el Eatodo en bame al entrorno scendmico nacional e internacionsl.
For #llo, afin cusndo el interés que so ohtiens gueda garantizado durante un
parfodo contratado, no pueden predecirase con excatitud los rendimiantos que

futucss Tencvaclones gesnwras.

Inversiones con retiros en dfoa preestablecidos: Fa una inversiSn muy aimi-
lar & 1a anterior, con ls diferencis que en e#ate tipo de inversiones as ea-
tipulan de antemanc los dfas en gque we podrk retirar dicers del contrato, -
pudiendo efectuarae sstos Rovinientoa dos dfan a 1a semana, o al mes,

Pegeré con rendimisntc liguidable al vencimiento: Son tftulos bancasios ex-
pedidda por las mismas Inatituciones de Crédita, autcrizados por sl Banco -
de México & plazos de 1, 3, 6, 9, ¥y 12 meses, cuys capital & intereses aon
pagadercs _{ntegrazents a su vencinisnto por la institucifn emisora, a la ta
28 previameante sstablecida, deade el momento de la creacitn del pagaré.

Fatrobonna: Son Certificados de Participacifn Urdinarios, gue representan =
la participacisn y derechos de su tenedor en un fideicomiso conatituldo en
Hacional Financiera, B.A., por el Goblarno Federal a traviés de 1a Secreta =
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riu de Haclenda y Crédito Plblico, sobre un afinero determinado de barriles
de petréleo crudo de calidad normal de exportacién del Area del Itsmo.

Los petrobones se denominan por el aflo de su emialfn. Ofrecen unm toss de -
interés garantizeda a su tenedor, S5in embargo, su rendimientc eat& méa liga
do a su garantfao de petrSieo y a la paridad vigente del peso controlade y =
el dSlar, que o 1a tasa de interf&a ofrecida como rendiﬁlanto garantizado.

La ganancia que putde cbtenerse en petrobonos depende de la diferencia que
exinta entre ¢l precio al que e adquiers el valor y 5 vl que tenga ml no -
mento de au amortizacidn.
Precio de Amortizscifns Preclo de exportacisSn de barril de patréleo x
Precic del dSlar controlado x
Contenido de barriles por tftulo,

Oblignciones: Las obligacionea representan una deuda de la socledad, a lars
ko.plazo, en contrante con las acciones, que representan propiedad, Loa te-
nedares de obligacionea, por lo tantc son acreedores de la emprena gmisora.
Los crdditos de todos los tenedores de ohligaclones tlenen prioridad sobre
los i{ntereges del accionista, y ciartas emisiones particuleres de abligacio
nes pueden gozar de créditoa preferentes, pero s8lo cuando la naturaleza de
easa preferencia egt8 claramente expresadn en el documento, como e#n el caso
de la emipifin hipotecaria, Las obligaciones generalments contiemn uns pro—
mesa de pago de un clerto tipo de interds fijo, a una fecha determinada,. El
tenedor de las obligaciones tiene derecho tanto al interés prefijado como »
al capltal.

Por ser inetrumentos aujetos m las fuerzas de la oferta y de ia demanda, -
las cbiigacionen tienden o alterar s2u precfo ek ol mercadeo, por los cambios

en ol nivel o tendencia de las tasas de interés,

Adenfs del rendimiento por interé&s, laa obligaclones proporcionan al inver-
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sionista una gwvncia de capltal cunndo odquiere ol valor a un preclo y lo =
vende n otro mfs mlevndo, o bien, adgquiriendolo por debajo de pu valor nomi
nal ¥ esperandc la amortizacién del tftulo,

Al fallar el deudor a cumplir las promesas especificadas en la escritura de
1a obligaclén, el tenedor tiene el derecho, por conducto del fideicomisaric
designade en la eacritura, de emprender accién legal, yn sea para vender Ju
dicialrente cunlquier propiedad dodn en garantin, o entablar Juiclo por vip
lacién de contrato.

La puulélﬁn del tenedor de obligaciones es por lo tanto marcadamente contrag
tante con la del accionista o propietaria, El tenedor de las obligaciones
corre riesgos, pero relativamente rmencs que ¢l accionista, en una miamn AG-
clednd anfnima. Ho hecho un préatamo, espera una cantidad flja de interés y
prevé el reintegro total de au capital en una fechu futura determinada. La
cantidad de su obligaciéin , como inveraifn, en lc que se refiere a preclo y
rendimiento, depende dol grndo en el cunl se eopera que &l deudor cumpla Bu

promesa.

Aceptaciones bancarias: Son letras de cambic emitidas por empresas peguefiae

y medianan, avaladas por inatitucliones bancorias en base a créditos que éss
tas conceden a las empresas emispras. Su rendimiento es también resultante
de un gran diferencial o tasa de d;ucuentu. La negocjiacifn con aceptacio -
nes 8¢ realiza fusrs de la bolaa, aunque en ella ae registren loa hechoa,

- Papel Fom.réial: Ea un pagoré con vencimiento determinodo, #n el que la em=—
presa amismora registrada en bolsa sme oblign a pagar una cantidad fija de di

nero en fecha futura con una garantia quirografaria,

Es colocado con base en una tasa de descuento, variando su vigenzia de 1§ a
ot dfas. '

= Cetea: Nueatro pals no solamente por las ccndiciones enpeciaoles que a la fe



59

cha afronta, aino, tamblén, poreol grado naturalde desarrollo que ha logrado,
requiere de f&rmulas mis eficientes que propiclen un més rfpido flujo de lom
recursoa; ya que, =i blen los medios e {nstrumentos tradicionalens, motivade-
res del ahorro y del financiamiento, han side Gtiles, es tambi#n clarto que
hoy #n dfin no son suficientes.

Ds esta fornma tenemoa que nedianta decreto del Congreao'da 1a Unién, publi-
cado.el 28 de tiovienhre de 1977, s# reforn$ la Ley Orpfinica del Blnco de Mé«
xico en su art, 24 fracc. X y adiciond a la fraccldn IIT del art, 322 de la
Lley de Hacienda del Dapartamento del Dimtrito Federal y a 1a Ley del Metrcade
de Valores, en sus articulos 24 y 31 frocecldn VII1, autorizando al 8jecutivo
Federal para gque, por conducto de la 5.H.C.P., pudiera smitir Certificados -
de la Tesoreris de la Federacisn {CETES).

Los CETES tienen como objetivos fundamentalen los sigulentes:

- Ser up medio de rinancioniento para e} Gobiernc Federal

~ Fungir como termSnetro parn detectar el grado de liquidez en la aconcmia.
= Ser un sistema de control del circulonte,

- Servir como un instrunento de coordinaclién de las politicas gonetarias, -

crediticlas y de gasto piiblico,

Estos certificados gozan de clertan caracter{sticas, tales comgo ser titulos
de crfdito al portador en los que as determina la obligacién & cargo del Go=
bierno Federal de peghr una Buna de dinerc en fecha especifica, y la dispoai
cifn de que sau colocacibn y redencisn se habr&n de renlizar a través de su =
agente flnnnclcro Gnico, que as el Banco de México,

El plaze de su vigencia puede variar, ain que en ningfin canc excadsa de un =
afc, segln lo determina el propio dacreto, Plazon gue podrln ser fijados & =
digereaién cel Banco de México y que, hasta lm fecha, han sido de 7, 28, 91
¥y 182 dfas.
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Por lo que me refiere a su forma de coloceeidn ¥y eirculaclén, tenemon que =~
aunque el Banco de México es el apente colocador de los migros, slempre ac -
tiuard por conducto de laa casas de bolsa, las que habrén de sujetarse, para
tal intevenclén, o los términos de la clrcular 10-79 de la C.H.V..

Vale la pena menclonar que hoy en din las ¢psas de bolsa y lns inatituciones
bancarias compran én forma primoria lsb CETES al Bance de MExico, medlante -
poaturaas en firme Que pemanolmente presentan ante aste (ltimc; apegfndose, -
para tales fines, a lan dimpoaiclones que ¢l propio Fanco enite sobre el par
ticular.

otra de las caracterfmticans de loa CETES, es ln de que no tienen circulacidn
fioica, #6lc virtual. De cada reunidn del Comité de Emisiones se lavanta un
acta en la que se contiene el acuerdo para realizar la emioién, sus boses y

su monto ¥, con eate fundamento, se elabora un Gnico titulo de crédite ampas
rando todo ello; el cual, una vez suscrito, Be conserva vn custodisa en el =
proplo Banco de México.

También,., tencmos que el CETE no causa intereaes sino que ofrece una ganan
cin de capital a ou tenedor, al colocarae, originalmente, “bajo par" y des -
pufn, al operarse, se utlilizn el sistema de aplicacién de una tasa de des -
cuento apropiada a las condicilonen que priven on eae momento en el mercado -
de dinero en genaral.

Como poalbles- adquirentes de los CETES, me encuentran, facultadas legalmente,
cualquier peraones fiasicn o moral, naclional o extranjera, siempre y cuando re

sidan permanantemente en el pals.
otra caracterfiatica de los CETES es que todo el sistema de clrculacifn y re—
gulacién de los mismos entd a corge de la S,.H.C.F., actuando en combinacidn

con el Banco de MExico y la Comisi&n liacional de Valarss,

Lo colocaclén phblica de tftulos gubernamentales en el mercode, poaibilitd o

e e e o T R T 1Tl PRk F S0
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un financianiento nés flexible al Gobierno; adends ds gque ha venido suavizan
do los movin{entoa en los flujos de caja de la Tenorerfa de la Federacidn.

PAGAFES: Loa Pagarfis de la Temoreria de ls Federacifin son un instrumento emi
tido por el Gobiernc Federal, el 21 de Agomto de 1986; estd denoninado en mo
neda extranjera y liquidablea en moneda nacional, al tipo de cambio da equi-
librio publicado wl ¢fm de la liguidecifn de los pisnos.

Loa PACAFES docynentsrfin créditos en moceda extranjera otorgados al Goblerne
Faderal por sl Banco de Néxico quien, & su vez, los colocard en el mercado a
través de camas de bolsa s Inatitucionss de Crédito en el pafs,

Los tftulos son pagaderos en la Repdblica Mexicana, en una sola exhibicién a
au veneioisntc.

Cadn snfmifin tendrd su propio placzo, hahiéndose previstc que las primsras -
fusran a un plazo de 8 mesesn. )

El Banco de Mixico actua como agente extlusivo del Gobierno Federal para la -
radencién de titulos y, en caso, para 8l pago de los interSazes que devenguen.

La sdquisicidn de PAGAFES estd ablerta a cuslquier persona fisice ¢ moral rs
sidente en Mixico, excepto sl su régimen jurfdice se lo impide,

El mercado de los PAGAFES me ha disefiado de forma tal que sea competitivo y

loa diferenciales sntres cotizaciones de compra y de venta tiendan a asr mis

pequafics. FPara #llo, lam operacicnes sntre Casas de Holsa me celsbrarin pre
cisamente 4n €] piso de la PBolsa Mexicana de Valores, lo cual permite sata -
blacer un estrecho contacto entre la oferta y la demanda de los pagarés.

Las operaciones entre las Camams de Boloa ¥ au clientela podrfn peatlizarss en
las oficinas de laa Casas de Bolsa; nin embarge, la Bolsa publicars diaris -
mante promsdicos do cotizaciones que reflejen la situacidn del mercado en su
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conjunto .

Do acuerdo con lo previsto en el Decreto Presidencial publicado en el Diario
Oficial de la FederaciSn el 28 de Julioc de 19686, que autorizd la eniailn de
PAGAFES, los interéses, loa ingrescso derivades de la snajenaciédn, as{ como
la ganancia canblaria, incluyends la correspondienite al prificipal que obten-
gan lan peracnas fisicas tenedoras de loa mismos, eatardn exentos dal I.5.R.

Traténdose de porsonaa morales, e} régimen mplicable serf el meflalado en la
Ley del Impussto Sobre la Renta.

Accionss: Una accifn es un tftulo de valor que represents uns parts alfcucta
del capital moclal de une:ernpresa. Acredita loa derechos del soclo, y su -~
importe representa el 1f{mite de la abligacién que contrae el accionista con
la empresa y ante terceros.

Generalmante las grandes empresas inacriben accignes en la Bolsn Mexicana de
Valorea parn gque puedan colocarse entre el piblico inversioniata a través da
las Caspw ds Bolsna; aiendo asf un medio de adquirir recurses a lsrgo plazo.

Por su formm de suacripeisn las scciones son:

a) Nominativas: Cuando el tItulo lleva explicitamente el nosbre de 1la pearac—
fia que 1o poses) 1os darechos y las obligaciones no son trans
- feribles.

For los derechos que otorgan, les acciones pueden ser:

a) Comunea: Ototfgan a suas tenedoreds derechos y cbligacicnes siobre la toma de
decisiones y pol{ticaam de la empresa, dan derecho a percibir di-
videndoa después de que la enpresa pague los correspondientes a
las accionen preferentes.
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b) Preferenten; Otorgan derecho a percibir utilidades de la Compofifa antes
que las occiones conunes; también tienen prioridad acbre fs-
tas en caso de reembolpo de capitnl 81 la compoffa ge 1iqui-
da. Unicanmente tienen cderecho a voto en las Asamblean Extra
ordinarion,

Lan icciuncl f2¢ consideran como valeres de renta variable, ya que no we conp
ce anticlpadamente 1la gonancia o pérdida gue me va a obtener gl invertir en
ellan.

Invertir en accionen ea una alternativa que le brinda a)l pGblice invernionis
ta la posibilicad de participar como mocio de la empresa y le permite diver—
sirlcar su inveralén.

Lea accliones pueden otorgar dividendos pudiende ser en afective, ¥y pepreasn-
tarfan una parte de las uti{lidades do la emprean; o en acciones cuando se df
a loa accioniatas clerto nimeroc de acclones adicionales a las dque tiesnen,

Laa ncciones putden producir ganacins do capital cuando su valor en el momen
to de vonderlas aea mayor al deaembolso que oe haya hecho al momento de ad -

quiririos; =i el precia deo venta ea menor resultarin entonces una pérdida.

Bonos de Indemnlzacién Bancaria: Loa PIR?BR conatituyen el inatrumento me =
diante el cual s# liquida a les accioniataas de loa Bancos nacicnalizadoo ol

primero de Septiembre de 1982,

Loa BIBS aon nominativos, devengan interéses y eastéin garantizados por el Go-
blerno Federal. Su valor nominal en de $ 100.0C ¥y su plaro de amortizacifn «
es de 1C ailos.

Se amartiznrdn en alete pagos por anuaslidades vencidas, correspondiendo la -
inicial al primero de septiembre de 1985, de loa cunles los 6 primeros equl-
valdrfin , cada uno, al 14X de au valor y el sa&ptimo al 16X rentante.



64

Laa tasans de interés serdn sguivalentes al pronedic aritnético de la tana de
80 dfan do depSsiton bancarlos correspondientes a l&s cuatro semanam inmedia
tas anteriores al trimestre de que as trate,

Scoledades de Inveraidfin : Son entidades financlieras concesionadas por ia Se-
cretarfa da Haclenda y Crédito Piblico para operar con tftulos valores apro-
bados por la Comieifin Nacional de Valores, con el propfailto fundamental de -
formar un portafolio diversificado que pernita al inversionista que desee -
participar en ol Mercado de Valorem cbtener una mayor seguridad y mejores s
pactativas de rendimiento que las que individualmente podria lograr.

El inversioniata tiene mcceso a este tipo de Sociedades, comprando las accio
nes que Sstas emitan, al precio que tengan el dfa de la operacifin. Dicho -~
precic em determinado en funcifn ml valor de los activom netos dividido en —
tre ¢l nlGmero de sccionea emitidan, Esto es, con las aportacicnes qua reci-
be el Fondo, los adninistradores de la Sccledad de Inverailn seleccionsn den
tro de la gama de valorea autorizados, agquellos que permitan cumplir mejor -
con los objetivos de rentsbilidad y aeguridad. El resultadc del cosportamien
to particular de cada valor pasa a formar parte de los rosultados de lom - -~
otroa valores y s manifestado en el precio de la accifin de la Sociedad en «
el Mercada. )
El rendimientc que obtiens &) inversionista estard dado por la diferencia =
entre sl precio al que comprS las acciones de la Sociedad y el precio al que
las vendid, ‘ademlu de los dividendos que se llegaran a decretar.
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EL MERCADD DE YALORES Y LAS ASECURADMRAS EN LA ACTUALIDAD Y SUS PERSPECTIVAS

3.1, Pancrana de los seguros.

Una importonte funcifin ejercida por la actividad aseguradora, &8 au acluscisn
comp fuente de trabajo. Por una parte , debemos computar la mctuscibn de to -~
dcs los profesionales vinguladoa con 1a constitucifn y funclonamiento de la &m

presa: contadores, administredores, actuarics que forman pearve del plantel par

mansnte de ia mianoa,

El swrcado de seguros nacional, pueato que forma parte de 1a ecaonosnfs global -
del palfm, ful afectado por las tendencias de acelerado crecimiento que Mixico

diafruts y que ocasiono prandes comblos. En el pasade lan compafifas se praocu

poban exclusicaments por incrementar su carters, hoy en dfa cuestifn sa de po-
sibilidaden de supervivenciao.

Se ha dicho gue la actividad ageguradora ocupa unc de los lugares nis destace-
don antre todas lams actividadas privadas, por su contribucién al deaarrallo, -
sl crecimients evcopndmico ¥ a la proaperidad del pafa. Gran parts ¢al progresa
econdmico gue hemoa aleanzado ne habria sido pusible sin la proteccidn ueinda~
da por las compafiias de seguros privadss ¥ pnip les apartsciones financieras i~

que ¢llas han hecho.

A padida que la inversidn privada Increcentd sus capltalesn, =e expandi€ la ac~

tividad asspuradeora priveda protegléndolom. Vivimos en una dpocs en la gue el

margen do libertad dismipuye ¥ en 1o que el centrol @ {ntesferencia da los go~

hisrnos eon cada vez mayares, EBto ae observa especiolmente en oateria de ne~
guroa, casl sin excepcifn, todos loas pafsen exigen gue las reservar para pri -~

mas y plrdidan estén par lo menon cublertas por categarfas determinades de in-

vgrolopnesn aceptables dentro del pafa.

Lon tnemas denenfrenndas de inflacidn han neutralizade y afectado ils bono de in
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veraién, ¥ la tendencia a establecer un vinculo entre los valores plblicos y ~
seripthlicon emitidosa ¥ lom Indices del costo de ls vida ha sido vecibida como
solucitn parcial al problema, intentande causay atraccién hacia laz emisicnes

de valores pdblicon,

Por lo confin, el capital priveda me dirige hacis lLan zonas en las que ae la r!
cibe bisn ¥ dende no se le abrumarf con controlea irresliatas, For lo tanto,

parece ineludible llegar a Is concluaidn de que el gobierno, adoptando sctitu=-
des protecciopnistas qua limiten la competencia ¥y el crecimiento o cuando res -
tringue el 1libre mevinisnto de las recurscs, estd corriends el rismgo de promo
var ol entrncanientu econfmico wn lugar del progrefo vigoroso gue oe necesits.

Mixica, wn afion pasados, atravesd por fluctuaciones canbiariam miy importantas.
Las institucicnes de meguros acportarcn eso y lograron sobrevivir doa movieten
tos econdmicas muy importantes en ol sexanio 1978-1982, que tuvieron lugar &n
febrero y agosto de 1982, colpcando la aituacidn scandSmica del pafs en una de
laa peores crimim de nustatra ars.

tu pusde afirmar gue la industris assguradora maxicana, supe hacer freants, en
o808 monentos a tales situaciones, brindando apoyo y servicio que &l pGhlico =
consuidor nwceajtaba y sigue necesitando an lo referente a coherturss ds rissgo,

-

Cada aho la industris assguradora del pafs zontribuye a ls sconomia del pafa
con milas d» millones da pesce, en la restituclsn de bisnes perdidas por svene
tos desfavorables, cbisto del seguro y s) restablecinisntc de economfas familia
res afectadan por la muerte de le cabsza de 1a familie, logrendo que fuentes
ds trabajo aigan cperando no cbatante lo adverso ds la aituacisn econdmica y -
que, beneficiarios de les pSlizas de vida, ge conasideren todavia elementowm acti
vou de ia pociedsd ¥ no una carga para ia miama.

Lo ssguras han conatitufdo una de lam principales fuentes generadoras de tra-
bajo an las dltimos aflos,



67

Faltd mucho para que el soguro sen considerado cono un artfculo de primera ne-
cesidad. EatsS ocurrirf, naturalmente, cuando la poblaci&n mayoritarfa haya =
reestablecido y aumentade su nivel adquisitivo, teniendo ante todo, quf asegu=

rar.

El megurc puede deoaarrollarae cuanto quiera; hasta ahora ha tenido un desarro=
llo roquftico en nuestra pafa, blen podrfa explicarse por la baja cepacidad de
reapuestn tanto de la inicliativa privada, como de las autori{dades, en la tarea
de enfrentar los problemas que derivan de las condiciones socleles y econfml -

coa del pala.

Reclentemenite el sector asegurador hn implantado acciones encaninadas a fomen-
tar y fortalecer la fnternediocién financlera, ya que &stoc permitird recuperar
gradualnente el nhorro financlere afectado ¢n forma conoidernble en los Glti -
mog ofiop debido a dos causas: las fuertes presicnes inflacionarlias que acele -
ran el consumo y deterioran el poder adquisitive, y 1m dinfmica de laa tasas -
do inter#g. Por otra parts tanbién debe conalderarse que leono elevados fndicea
de desempleo y la nala distribucién dal ingreso han side causan que inciden en
formn negativa en el desarrollo del meguro.

En eate marco no resulta diffcil comprender porque la demanda de seguros revis
te caractetfeticea muy particulores ¥ que el crecimiento de eata actividad a =
¢orto plazo no sea de 1o magnitud que se deaearfa.

La actividad asegurndora deberf enfocarae en loa préximos afloa a atender loa -
wercadon poteﬁcialea con productos smencillos que permiton un primer contacto =
entre el inatrurento y el nivel de informaclén del que as disponga para ofro —
cer al consunidor. Entoa instrumentos deberfn aer productos competitivon no «
a6lo entre 8f, mino con otrea formas de ohorre que al compararss con blenes de

conaumo no necegario ofrezcan un coato-beneficio mayor,

Otra da loa retos del sector ec atender en forma prioritaria a la pequefia ¥ me
diana empresn, dade que aua necesldades especi{ficas de aseguramiento mcn diff-
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cilea de antinfacer bojo conceptos ¥y fSrnulas uplicahlea a pgrandes corporacie-
nea.

La estrategla bfinlca que se ha fljade el sector asegurador para alcanzar el -
conbio, e6 fortalecer el papel de los aseguradoras como inversionietas en el -
morcado de copitnles, nediante lo colocacitn de recurscs a largo plazo que con
tribuyan a fipanclar actividaders ¥ proyectos prlaritnrloh. Igunlnente, debe —
propielsrae 1n especlallizacisn de las aseguradoras pequeflas para operar en mer
cados reglonales y actividades especificas en los servicios que ofrecen, propi
ciandc Bu nodenizacibn administrativa y ofreciendo la posibilidad de reglamen
tar el marco jurfdico que las rige{ odemla de lograr una coordinacibén intering
titucional mfis activa para nejorar 1ln eficlencia en la preatacién del asrvicio
de proteccifn, de tal forna que esto permita una mayor mclidez sl mercado mexi
cono, por una parte, y por otra, propiciar que la conpetencia ee d§ mis por ca
lidad en el aerviclo que por el costo,

De estn forna, la polftica nseguradora logra conclliar la eficacia y 1la efi -
clencia a que obliga la actunl situncifin econbmica, sin olvidor gue esata poli-
tica repreaenta un inatrunento tuye rohejo coordinado con otrosa mectores coad-
yuvarkn en farma importante a la consecucifn de lom retos que parsipgue el secs
tor financlerp no tancarlo,

51 se annliza cuantitativamente el mercado asegurador, el reto que tiene ens -

€1 de mantener un crecimiento en la compogicisn de la cartera a preclos cona —

tantes, dentro de la mlama tendencla histdrica de creciriento gue ha venide ob |
servanda. La contribucifn del mector segurador al Producto Internc Bruto (PIB)
e £ata dbcnda ha sido ln sigulente:

aflo % CONTRIBUCION AL PIB
1980 . .82

1981 .91
1902 :T)

1983 .B7
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Aflo % CONTRIBUCION AL PIB
1984 .88
1985 .95
1986 .96
1987 ' .sa

El volumen de primas durante 1987 fuf de 5 1'G53,952 millonen; dentro de eote
gran total el megurc de vida pasa de 11,158 nillones de pesos en primas eh -
19680 a § 579,437 millohea para el aflo de 1987,

Al analizar el comportamiento chaervado durante el perfodo de 1280-1987 del ae
guro de daflos, ae tiene que &ute, reclbié el primer afio (1980) 23,776 millones
de peaos eh primas y para 1987 reciblo 1'074,603 millonea de pesoa, cahtidad -
casi 45 veced mayor que la recaudada en 1980,

Ue lo anterior pusde conclulrse que el crecimiento a precios conatantes del -
mercado asegurador en los filtimos aflos ha side enorme, poro no lo suficiente =
metite grande, ya que el percade de eate oervicio nuestra un desarrollo lento -
comparado eon otras actividndes del sector financiero no bancario,
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3.2, El Hereado de Vmlores hacia futuro.

Debido a las dietintas pon{bilidndes de desarrollio sconfmico de un pals ae em-
tablecen interrslociones entre el crecimiento del producto nacional con varia-
ble y fenSmencs internco ¥y externos que necesariamente establecen, como facto-
res determinantes, el ahorro ¥y 1ln inveraidn. ’

De ahf que se hayan desarrcllndo modelos de crecimiento que interrelacionen =
las diferentes variables a fin de qus a travéa de la definlcién adecuada de la
politica econbénica s# asclenda s mayores niveles de desarrollo econdmico,

La crisila econbmica generaliznda en diversos paines dends 1o decfida pasada lle
vl a un replanteamiento de la sfectividad de 1la polftica scondmica. Dentro de
este marco, la 1nturrtlacibn entre ol desarrcllo econfmico y el mercado de va-
lores ss realiza al ser, #ste Gltimo, un &mbito de captacifn y canalizacisn de
recurass financlerca con #l propSsito de incramentar el ahorro; por 1o cual, —
an las condicjones actuales en que no se puede contar con financlamiento extep
no, 38 hace necesarlo que e niga fortaleciendo su eatructura, con el cbjeto &
de gque as convierta en un fagtor importante de la captaciSn y asignacitn de rs
curaos y contribuya al proceso ds desarrollo. Ante las crecientes necesidades
de financiamientc, las empreman pufden obtener recurscs pars ¢l page de pasl —

voa , ‘la renovacién de sua squipos y nuevags invarslones.

Asl, an la politicn sconSmlca para el desarrollo, deben manejarce adecundamen=
te las variables monstariaa, esto tendrd aug efsctos acbre la Bolasa de Valorss,
ya que el inversionista puede considerarla como una epcifin, slle si puede cbts
ner mayores rendimientoa que en otroo mercados, como &l bancaric por ejemplo.

La polftica sobre el tipo de cambio, tanto en las devaluaciones como en ¢l dea
lizamiento deberd traducirze en e)l mercado de valorss en una alza en el precio
de las gcclones, pues de otra manera el inversioninta perderi poder adquisiti-
vo ¥y tendri que retirarse del mercado,
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La reducclfin da las taass de interés lnternacicnalens parnlitirdn gue el inver-
nionista plense en opciohen internas 81 dentro del pals obtiene un mayor ren-

dimfento pudiendo recurrir al nercado de valorea.

La polftica mobre laa tasas de interéa internas tarblén afecta al mercado, ya
que Bu aumentc provoca que los recursos flnanclieros tiendan a canalizarae en-

valorsa de .renta ffijn ¥y a plazoa cortos.

La reactivaciSn de la actividad industrial y conercisl expresacda en los aunen
ton en la produccifn ¥y en las ventaa, produce también novimientoa a la alza -
an el precio de las acclones dodas las expectativas scbre ¢l nejoramiento de

los recursoe flihancieros de la empresa.

La reduccifin de 1la tnsa inflacionaria reactiva la actividad buradti}, pues -
cren expactativas acbre rendimjentos reanles poaitivos en el mercado de valo =

La conmclidacién ae eatd dondo a través de un crecimiento tento de loa oferen
tes como de loa denandantes, loz {ntermedinrioa y los organismos reguladores.

En la actualidad lns canas de boloa atraviesan por un perfode de consoclida -
cidn, que amemeja a 18 exparlencis banceria de los afios oetentn, bajo el con-"

cepto de fusiones y consolidaciones bancariaa,

Esta consclidacifn ne estl gestando conh vigllancia y apego a lns normas eata-
blecidas, por ﬁart- de 1ln C.H.V.; en este sentido ln politica «a la de no au -
mantar el nimero de 26 casar de bolea, por lo que los caminom mon la extin -

cifn o fusiln, reduciendo su ninere y aumentando su capital y eficiencia.

La interinatituclionalizacidn de las casas de holsn, al sbrir su capital, tan~
to en forma privada como piiblica, a través de ofertas de acciones en bolsa, -
coadyuva o esta consolidacifn. Hoy en dfa se cotizan en Polsa las acciones -

ds varias caasas de bolsa.
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La penetracién de la netividad burafitil ya no ablo ne vizualiza en o] Sren -
metropolitana, sinc que se expande ripldarente al interior de la Ropﬁblsea..

En el iren metropolitana donde se penera una parte importante da la actividad
econtmica nacional, las casns de bolea con mayor penetracién en el mercado, -
‘vuelven a vimunlizar ls apertura de sucursales entrntégicamente nituadas, -

acercandoss® asal mSe al inversionista.

Actualmente, gracias a la pauslatina, pero adecuada, polftics econdmica, &l fu
turo econdnico de Itéxico ae antoja exitoso de continuar con sota tendancia.
En eate sentido, el canbio estructural que tanto se diacute, ha tenido cam -
bioe importantes.

Uno de ellcs e#a que ne enpi#za a regular la sconomfa mexicana y con esto sae —
eliminen laa distorcicnes de muchos afioa que inpidiercon tin mayor avance. Es-
to ha logrado que al redycirse loc coston ns eficlentan log mercados, entre -
elloa loa de capitales. Aunhque falta todavia mucho, @1 aunents de la eficisn
cis de capital le di un empuje inherante al mercado buraftil asumentando mu ta
sa natural de crecimiento a futuro de la economia mexicana. En Ia nedida sn
que laa empresas pusdan cotizar en la Bolsa y que &l acceso del pequefo ¥ me-
diano inveraionista ne hapa mfis generalfzado, la bolsn continuarf ofreciendo
buenos rendimientos y podrd cumplir con su funcifn nocial en la que s& bene-~
fician tanto laa empresas coma loa particulares,

e T e BT L e R S T U PP
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3,32. Desarrcllo buredtil de 1987-168A,

El aflo de 1987 se inicié con un mercado bursfitil a la alza que supers en creci
nlento a todas las demSs bolsas de valores del mundo, nedide por el fndice de

precion y cotizqtionea que calcula la Bolsa Mexicana, £1 cual pags de 47,100 -
puntos a principios dol'nﬂo. 8l nivel nis alto de su historia 373,216 puntos «

en Octubre del mismo aflo.

furante el primer semeatrs da 1987 el Indice de preclos y cotizaciones sobrepa
845 los 160,000 puntos representando un 243,2% de incremento acumulado de los —
primercs seis meees do 1987. FEl volGren operade fuf 7 veces mayor al ccurrido
en @l nismo perfiodo en 1986,

Durante 1987-1a inflacién alcanzd los nivelen nSs nltos de la historia siendo
al gran retdo parn los inverasioninstaz mantener su poder adguisitive, ea decir,

au nivel de rigueza,

El crecinliento de la bplaso Be atribuy8 a tres causas principales;

a) La alta ligquidez en el siatema finenciero mexicant, que fue {nfluida por el
sorprendente retornc de capitales mexicanos que se encontraben en el extran
Jaro, lo cual llevé las reservas internnclonales del Banco de México a una

.

eifra nunca antes alcanzada,
b) La oferta limitoda de scciones.

c¢) Los sucelsntes resultadon obtenidos por lar emprasam gque cotizan an el movi
miento burafitil.

Durante el primer sereatre cde 1987 se efectuarfn ofertas de atciones primarian
¥ secundarias por un monto superier a 700,000 millones de pesos.

Durante loa primeroa nueve mesea de 1987 1la tendencia al alza del mercado -
accionario repreasntf una variacidn de 723% en ese perfodo,
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El desarrollo positivo del nercado hasta cctubre, premitil revertir la tendsn
cin de faltn de emislones primarias, ya que los precics qua el mercado llegé

a papar por una nccién excediercn por primera vez en varions afioa ¢l valor en

libroa de las acciones de loa emlsorea.

Lan empresas, al ver loa altos niveles a los que el pdblico sataba dispuesto
a pagar una aceién, inlelaron la oferta de acciones en la Bolaa Mexicana de -
Valores , llegando a un totnl de 39 colocaciones primarias y sscundarins, sn-
tre lna que se incluysron los CAP's de lan Sociedades Nnaclonales de Crédito,
las casan de bolaa, aceclones de compaiifas comercinlea, induatrialea y de sar-
vicloa, FE1 nlmerc de acciones colocadas fué de 477,685,637 con un importe
de S 739,955 millones de pesos,

Pero deaspufia inicid una i{mpresionante baja , deade octubre de 87.,de 266,374
puntcs , e} 11 de dicismbre del nismo aflo , lo qus mifnificd una cafda dal =
73% con reapecto n su nivel néxino, que superd por nucho a cualquler pronSati
co paeimista.

Algunoa de los principales puntos a chservar eh enta cafds 4 Ia Bolea son:

= En 1987 ¢! Indice de precios y cotizacicnes alcanza su nivel miximo el 06
de octubre, 373,216.24 puntor ¥ sn tan s&lo ocho semanas retrocedis 269,276
puntod gue eguivalen s un 70,74,

= £n la nctual cafdas el deaplome de las principales bolsas de valores fuf de-
terrinants. Ea importante recordar que el 19 de octubre, el Indice Dow =~
Jonee perdfo 508 puntoa, &8 decir un 22.6% fué 1la pesor calda de au histopis,
Este movimiento dic un llamado de alerta wobre ia marcha de la economfa esn-
tadounidenae, por su creciente deficlt tantoc fiscal como comercinl que me »
reflein en ln cafda del d8lar. El fndice Nikkei de Japén se desplom$ en un

15%, Londres un 22%, Auatralia un 25%, Singapur un 21X y el mercadc de Hong
Kong se mantuvo cerrado.

Ents efeacto en “cadena" =me debe a ln integracitn ds los mercados financlie -

ros qus ean pomible, praclas a la cada vez mayor internacionnlizacisn da laa
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inversicnes. Se debe inaiatir en que eatn aftuacidn no es ‘aplicable en sen
tido amplioc al mercado bursfitil nexicano ya que no nae negocian los nlsmos -
titulos; sin embargo tuvo un fuerte inpacto psicolbgico provecnndo ese dfa
una calda de 52,671.56 puntos, un 16.5%.

= Un tercer punto aon las condiciocnes econSmicasm , ya que actunlmente me bua-
ca un cracimlento fundamentado en la divergificacidn & incremento de ins ex
portaciones, utilizando el crecimiento del ahorre interno y el aumento de -
la eficiencia para loprar estindares de competitividad internacional,

- Por filtimo la altuscién finonciera de las enpresas actualnents es buena, es
el resultado de un largo proceso, de consolicdacién iniciado em 1982, asl co-
mo por un mejor aprovechamiento de oportunidades como lo es la entrads a -~
los marcados internacionales, que me ha reflejado en el pafa con una cre =
cisnte balanza corercial.

Danpués de la cafds del marcadc de valores, #ste se encuentrs valuado por deba
Jo de munivel. pronedio de los Gltimoa nilos, esto al tomamos como referancis -
1n relncisn precio/utilidad,

El total operado en 1ln Dolsa #n 1987 incluyendo todes los inatrumentos ghf ne
. gociados, crecls en 207H, al pasar del 75.7 billones da peaos an 1985 a 308 -
billones de pescsz en 19087.

La baja que inicis la Bolsa el 7 de octubre llegl a ou nivel mia bajfo sl 7 de
enero de 1988, cuando tocd los 85,606 puntos, repreassntando e#n este perfodo =
una baja del 76.6%.

Desde entonces, comienza una recuperacién que se ha nantenido gracias a los r
resultadoa extraordinarios qus presentaron las empresas, la baja en las tasas
de interda internas, lc. etitabilidod del tipo de canblo, la faltn de oferta -
provsnients de lng operaclonesn a plazo, 1o negociacifn de lm dendn, e} poco -
atractivo de instrumentos cuyos rendimientos se relacionan con ¢l dblar y 1a

desincorporaciSn de empresns parséstatales inicianda por &l gobisrno federal,
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Sin erbarge, la incertidunbre de los resultados que tenga el Pacto de Solida-
ridad Econfnica y la desconfianzo que pravocs la baja de octubre, han hecho —
gue loa volfinensas opsrados se hnyan reducido significativamente y que 'prosln&
te rasgos especulativos an ln actualidad.
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TIPOS DE SEGUROS

’

4,1, Basen técnicas del seguro.

Las basen técnicas constituyen sl fundamento de lox seguros, YA que on ellas
s¢ opoyan las compafifas de seguros para determinar sus copsracionss, (Ingresos
por primas pagadas, increnecntos de ressrvas y sgresos por sinisatrec).

Las bases técnicas para los ssguros de dafios son cdiferentes a las de lo® megu-
ros de wida.

4,1.1, Basnes té#cnicas del seguro de vida.

Lan banen técnicas min importantes de lon seguros de vida sons
a) Tabla de mortalidad,

t) La prima.

) La reserva.

A continuaciSn se¢ explica cada una da ellas:

a} La tabla de mortalidad, es el instrumento que en todas las compafifas e ut!

! lizado para determinar ¢l cllculo de¢ las primas; es decir lo que se tiene -
que pagar por #1 segurc. Graciss a la tabla d# mortalidad el problama de —
conocer la prebabilidad de fallecimlento de una pearaons Jepsndiendo ds su =
edad se ha solucionado favorablemante.

Eatap tablaa son el reaultndo de aflos de observacién de grupos muy numero =
nos de personas de la miama edad y de deternminar el nfimerc de #llas que fa=-
llecen afic con aMfo; de esta manera, se va calculando estad{sticamente la =
probabilidad de fallecimiento a diferentes edadesn.

A continuacifin se presenta un ejermplo de como este formada una tabla de mer
talidad,



b)

78

ANYE DE WL, DE BIONAS  EDVDDE CADA N IF PERSITAS MU IF PERSOMAS  FHOBABILY

OSERVCITN  VIVAS AL PRICT- PERSKEA QE MERII B VIVAS AL FTWL  DAD CE
FID OFL. ND EL A L AD _MImE

1 100,000 15 170 00,850 0.00170

2 99,80 15 180 9,650 0.001D

a 99,60 17 191 oATE 0.0015:

4 99,453 18 ol 99,257 0.00200

5 09,257 19 3 60,083 0,00218

‘Usando lo tabin do roctolicdad onterior cooerviros que 1o probabllidad de muerte en--
el grupo de edad de 15 aflog, la obtencnos dividiendo el nimero de personas

que fallecieron durnnte ese aflo (170) entre el nirero de personan gue empe-
zaron { 100,000 ) dando como regultado 0.C0170,

El mismo procedimientos pplicado en el priner afio de obrervacién me aplica -
en todoa lon aflos restantes para obtener la prcobabllidad de muerte de loa -
miamos,

En aegundo lugar se deacribe la grima y su igportancia técnica en el meguro,

La prima es ] coasto del seguro y representa lo participacién del anospurada

en el reparto del ricago por follecimiento.

La pr’ima que el .apegurado papga es lloamoda prima de torifa. Para colcularla,

antes hay que conocer ¥ calcular otras aprimas conc conn lam siptiientesn: .

1.=- Primn pura de riesgo! ea la que refleja finicamente el reparto del costo
por fallecimiento obtenléndose directamente de la tabla de mortalldad.

Ejemplo del c8lculo de 1o prima pura de rlespo:
Tonando como base la tabla de mortalldad presentada antericormente poda-
mos decir que de cada 100,000 peraonas de 15 afion rallecen 170 en £l -
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transcurso del aflo. 51 cada una de sllas se asegura por S 1,000.00 al
final dal afio tendremos que pagar 170 siniestros que en total nos da un
pago de 3 170,000.00.

1'sy Hay gquerdcerdar que sl reparto del riengo as hace a principio de afio.
Por 1o tantc, sl ya ssbemos gque de 100,000 personas de 1% afloa probabls
sente fallezcan 170, lo Gnico que tapndremcs que hacer es repartir los =
$ 170,000 qus vamos a pagar entre los 100,000 geegurados que tenemos,
1o qua nos da un resultsdo de 8 1.70, que representa 1ls prima libre de
rissgo.

2= m.om prima a calcular es la prisa natural ascendenta. S5i s cbaer=
va detsnidamsnte la tabim de mortalidad, nos darsmosa cusnta guse confopre
ne sumenta la #dad se incremanta tashién el riesgo por falleoimiento y
que Is prima se comporta de 1n misms mansra.

Ejesplo de prima natural ascendsnte.

EDAD PROBABILIDAD CE PRIMA PURA DE .
WUERTE AIESQO
15 «00170 $ 1.7
18 +00180 81.80  Prims
17 » 00192 8 1.9 Natural
18 00203 $ 2.03 Ascendents
19 +00215 $ 2.18%

' Al listado de las diferantss primas puras de riesgo pars ceda sdad se
1lema prima natural ssecndente. Ests sistesa representa un problema -
para ol pago de primas debido a que aflo con aflo se incrementa su costo,
que pusde llegar a mer prohibitivo con el transcurac del tiempo. Para
dar solucifin a este problema ae disefio 1a prics nivelads.

R e e L S T - i,y acs S o,
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3.= Prima llvelada: Esta prina resulta de promedinr difersnteéa priman pu -~
raas Jde éluugo. lan que el asegurado tendrf gqus pagar entres loa afios -
que participe del seguro. Bnjo ¢l aistena de prima nivelada el amegu-
radoe tendré que pagar S 1.92 durante los 5 afios de proteccisn (Conti-
nuando con el efemplo anterior),

Al cormparar las primas que el gsegurade pagarfa bajo los doa almtemas
{Prima natural ascendente y Prima nivelnda) podemos anotar que con el
excedente de los primeros afios, en el aistena de prima nivelada se for
ma una reserva, la cual noa servirf para pagar el "faltante" de los Gl

timoa afloa.

4,=Prima neta niveladn: La rezerva que s forma con el siatena de prima -
niveladn ea invertida por la conpafifa, y con ¢llo as disminuye el com=
to de la prina por afecto de réditos y utilidades.

S.mPrima de tarifa: A la prima nivelada alo falta agregarle un factor pa
ra la prima de tarifa, Eee factor son los paston de administracisn y
adquisicisn., Usualmente eate factor es del 3%, Unn vezr agregado esta
parcentaje cbtendrencs la prima de tarifa, que es la prirma que se cobra
a loa assgurades por au pSliza,

c) La remsrva. Como ya os explicd en lp prima nivelsda ne paga un excedsnte
sobre la prima natural ascendente durante loe primeros afloa. A ssta dife-
rencia la conocemon conh el noembre de reserva, la cual sirve para chtener
ciertos rendimienton aplicados a disminuir el monto de la prima.

Otroa aspectos técnicos da loa ssguros de vida que es importante conccer, son
aquellos que ae refieren a los valores gorantizados y dividendos que otorgan
los planes de vida.

21 valor parantizado: Eg 1 valor que representa un valor en efectivo que sotl
garantizado por la reaerva de la p6liza. Eote valor serf calculado tomando en
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consideracitn el tipo de plan de que as trate, 1o edad del asegurado y ln auna
assgurada contratada.

El seguro d4e vida, a través de los valores parantizados, ofrece a los asegura-
dos la oportunidad de utilizar la reserva, creada por el pago de priman, de =~
stusrdo m cuatra opcionea.

Los valores garantizndos ae conceden n partir del tercer pago snual de 1a p&li
ta4, Laa cuatro opcionws de liquidacifn son:

- Préstang: Se .ot.orgu en afectivo 1o cantidad que e sspecifica #n la tablas de
valores gerantizados de acuerda con las anualidades pagadas. Este préatamc,
¢ausa interfs anual, que se cubre por adelantado, 5i e)] asegurade dejara de
pagar sus primas ung vez hecho el tarcer pago anusl Jde la piliza, la compa —
nfs otorgarf un préatamo autoniitico que se ~plicark sl pago de primas, esto
con el objeto éde mantener la pSliza en vigor ¥ que no ses cancelada,

~ Gsguro Saldado: Si el nsegurnde no pisde o no desea continuar con &l pago de
lam primas por mu pSiiza, puede optar por un aeguro saldado (maldado=ya pagn
do), por la cantidad a que le dé deracho ln ressrva constituida hasta eme mo
mento. Este sejuro ssldado satord en vigor por sl lapag Gue rests s la co =
barturs criginal, pero la suma asegurada disminuiré.

= Seguro prorrogado: Este asguro tiene aplicacifin cuando el ssegurado no pusde
© no gulers seguir con ¢} pago de primaa, manteniendc en vigor 1a sums asegu
rada iniciel {sin nis pago de primaa)y pero m un plazo mencr. Dicho plaze -
.antarf deterninado por la cantidad en reserva originada por le priras ya pa-
gadas.’

= Rescate: 81 la sumspensién del pago de primas por parte del asegurado chedece
& sum deseon de cancelar el contrato, podrf cbtensr uns cantidad en efectivo
por el rescate de ou pSliza; dicha cantidad es ipusl! a la que tendrfa dere -
cho el asegurado como valor de préstamc, perc eln dsacontar el intarés,

Otro aspecto técnico de importancia es el dividendo o participecifn de utiliuu
den, La compafifa aseguradora otorga a sun asegurados, an el ramo de vida un -
A B
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dividendo, aque es un valer en efectivo deterninado en base n Jan utilidades -
que obtenga la corpafifa en la cartera de sepuro individual, tomando tanhlén en
connideracién el Indice de nortplidad obtenido al final del nafio,

Eatas dividendos pueden ser utilizados #n distintas fernas, de acuerde a lp =

convenlencia del msegurndo.

El derecho & los dlvidendos se adquiere al pagar la segunda prina asnual, debi-
do o que lon resultados de lo rmortalidad en lo cartera se conocen ol final de
cada ollo, porque al hacer el primer papo el aseguredo aln ho ha participado -
an el riesgo que lleva estar integradeo s ln cartera de vidn individunl.

El asegurado puede hacer uso de estos dividendom en 5 formpno distintas, o su
eleccliln., Perc debemos tener en cuenta que sclo podrfd usar una n la vez.
Eatas opclones nen:

- Cobrar el dividendo en efectivo cada afio. Lo conpafiln pogors al ansegurado
afio con afio las utilidadea a que tenga derecho por la cobartura que haya con
tratado.

~ Aplicar el dividendo al pago de primas. S& opplicarfn al pago de st mepuro
en forma autopfitica, diasminuyendo asf el ronto de 1a prina.

- Dejar el dividendo en depdsito; El amsmegurade dejn en depSaito su dividendo
para que ae acumulen y puedan ser cobradoa despufs en efectivo.

- Seguro saldado ad{clona}, Puede comprar un segurc saldado adictonal, con las
migmas caracteristicas de la cobertura principml. 51 &atn es temporal su se
guro aicional oerd temporal; mi es dotnl, debari oar dotal.

= S#guro temporal o un ofon. Puede comprar en cada aniversario de 1a p&Sliza un

segurc temporal o un aflo, obtenlendo con ento mayor proteccidn.

51 el @pmegurado dacide no usar ninguna de las opcionen anteriores puede recu -
rrir a una sexts opcifin, que es obtener 10% de descuento an laprima en foroa
innediatn,
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4,1,2. Baaen técnicas del aepgurc de dafioms,

Por otro lodo, las bases técnicas del seguro de dofios me dividen en cuatro.

Prina pura de riesgo.

Costo de adgquisicisn.

Costo de administracidn,

Interesen de la reserva para rieagos en curso.

continuacifn se explica cada una de ellas:

Prima pu;a de riesgo: Ea la que reflejn al reparto del costo da-ll sinlestra
lidad, obteniéndose directanente del eatudlio de la ley de los grandes nime -
ros y 1a ley de las probabilidades.

La ley de loam grandes nfineros renciona que entr# niés grande s#a el nimero de
canos observados mEs clerto zsrd nueatro anfliais de lo qus ha sucedido en -
«l pasado.

La ley de 1a probabilidad ayuda a precisar la probabilidad de ocurrencia ds

un ainisatro. Se& tona como base la experiencia obtenida en el pasado para -~
conocer la poajble experiencia que se mspera. Con base en lao eatadfsticas,
prevemcs 1o que podrd ser la experiencia futura, perc tambiln ss toman en -
cusnta laa nuesvas caracteristicasn del rieage gue pudieran producirse an for-
ma razonable.

Coato de adquisicidn: Se refisre anl papo de laz comisiones & los agentes, En
importants que reciban una remuncracidn atractiva para que sean vardadsra -
mente sfectivos #n sus labores.

-, Conto de adminiatraciSn. Este tipo de costoa entd enfocado al psgo del per—

sonal adnministrativo, asf como lom gaatos de¢ mantenimlento, squipo, inatals—
ciones , papelerfa, que neacesarimmante tiene gue otorgar lm compafia,

= Intersses de la reserva para riesgos eh curso: En el c¢ampo de loa seguros de

dafion, la mayorfa de las pSlizas son anunlea. La coppafifa tiens que reaer -
var una parte de las primas de esas pSlizas, para que lea permita anfrantar
los siniestroa que sobrevengan. "ata reperva se invierte y los intereses =~

que reditua disminuyen el costo de la prima, beneficinnde as{ al aacgurado.
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De le anterior ae puede determinar 1a llonmada prira de tarifa, que pagari el

asegurado de la ajguiente rorma:
£l costo de la primn pura de rieago

+
El cuat;: de padquinicién
.
El coato de administracidn
+
Los interases de la reserva para riesjos en curso
-

PRIMA DE TARIFA

Daspuba de comentadas lan bases técnleas de los segures, a continuacién expli-
carenos los diferentes tipos de seguroa, gque exiasten atendiendo nl riego que
cubrsn; entre elloo se pueden citar los alguientes:

- Seguro de vida.

= Seguro de ssrvicles funerarios.

« Seguro de scclidentes y enfermedades.
= Ssguro de dafloa.

~ Seguro, de autos,

A continuacifn pe deucribsn cada uno de gllos.
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4,.2. El ssguro de vida,

La funcién principal cel meguro de vida ea crear un patrimonie, es decir una
Sura de dinero definida bajo las condiciones que se estipulan en la pSliza de
seguro, eata suna de diners pueds ser pagada en don clrcunstancias:?

= Puade Ber papadn o el (loa) bensficiario{s) a la muerte del osegurado.
= En nlgunca planes la sums segurada ae paga ol mismo asegurade al cumplirse

un plazo. eatipulado con anterioridacd en la pSliza.

Hay diferentes planes de seguro de vida, entre los que podencs mencicnar:

El ardinario de vida.
-~ El tamporal

- El vida pagos limitadoa
El dotal,

Todon estos planes tienan la opoldn de gque lam sumas assguradas de sus pSiizas
vayan crecienda de acusrdo a 1la inflacifn (Planes b&sicos con inflaciSn o dink
micoa), tambifn pusden tener finea testanentarioa.

a) Seguro ordinario de vida.
Dentre de los seguros de vida, deataca el llamado ordinario de vida, que es

el mfn comlin ¥ conpcido san el marcado.

El contar con un plan que otorgue proteccisn en casc de fallacimiento del
asegurado, es una necesidad permanent®, que puede matisfacerse mesdiante lIa
adquiniciSn de un seguro ordinario de vida.

El cordinario de vida pnatisfacerd cualquier exigehcia de protecciln en vida
¥ enti deatinado a cubrir necesidades assgurables pasrnansntas en el mercado,
por ello pusda consideratrse cona el tipo bsico de pSliza de vida,
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El ordinarioc de vida {0V} ofrece protecci&n nl asegurado hasta gue curpla -~
S5 aflos, Dehido a 1a poca probahilidad de que una persuna llegue con vida
a 50 edad, A aquellos aseguradon qud la-nlcencen. &e 148 pogarh la suna -
anepurada contratada, independientenente de que éantinuen con vida dyrante

s tienpo.

La suma assgurada nfixinn que se puede contratar dependeri de las hecesidaden -
del aasegurade. La proteccldn que ofrece esta cobertura ¢s muy amplia y au
contratacifn debard realizarae sntre loa 12 y lon 70 affos de edad como 1{-
mites minimo y miiximo.

El perlado de pago de primas es igunal al perfodo de prateccidn, es decir e
pagan primaa durante tods la vigencia de la pSliza. Las primas son nivela-
das y se calculan considerando la edad del assgurada, segin la tabln respec
tiva de la tarifa de vida,

Fate plan otorgn valores garantizadoa a partir del tercer pago de¢ 1la prima
anual, aaimiemo ofrece dividendos a ‘wrtir del gegundoe aflo.

Tonanu‘u como baas &1 meguro ordinarioc de vida para comprendar las coberturas
bisicas que ofreécen las compafifas de asgurcs — se llama bisica a aguellas co=.

berturas que pueden ser expesdidas por af eolas en una péllzn y cuya rinalidad

o3 conservar el equilibrio sconfmlco de la familin en casc de fallecimiento -
"del Jefa de ¥§nta- ne han diseflado ctroa planen de segurc de vida como mon el -
temporal, vids pagos limitadon y el smeguro dotal, a continuaciSn se explica ca

dn uno dik slloa.

b) En primar lugar estd el temporal, este msguro cubre necesidaden de protec —

¢18n que se tengan durente un tisopo determinadc como aon la educacidn de
los hijoa, vinjen, entre otras necealdades temporales,

El temporal es el plon mfs econfmico de todos, ya que comp se dijfo antes 8d
lo ofrace proteccifn por un perfodo deterninado.
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La suma asegurnda nidxira que se puede contratar cerd la gue ae deternine
de acuerdo con las necesidndes del cliente, Tornando en cuenta la polftica
gencral es de diez veces el salario anusl del cliente.

El tiempo de proteccibn ¥ pogo de primes éarr.nponda ol plazo elegido se -
RUn las opcionea cipulentes:

1, 5, 10, 15, 20 y 2% afoa, o hasta que el asepurado llepus a 1o adad de ~
60 o 65 aflos, La pSliza pueds contratarae entre loa 12 y los 70 aflos de —
edad.

Las primas a pagar en este plan nerlin niveladas, excepto en el tesmporal a
un afio, que numenta con cada renovacifn. El parc a prima fnico podrd efeg
tuarse sn cualeaguiera de lom plazos.

El seguro temporal otorga valores parantizados a partir del tsrcer papo ds
la prima mnual, excepto en los plazos de 1 y 5 aflos, que son muy cortos -—
para gue la reserva pueda conatituiroe.

Por otro lado el temporal ofrece dividendos a partir del ssgundo oflo de ex
padicidn de la pSliza o mu renovacién. E1 temporal a 5 aflos solo admite -
para la aplicaciSn de loa dovddendon las opclones de : cobrar el dividendo
en efectivo, aplicarlio al pago de primas y conprar un segurd temporal a un
afloj y los planea pagadon a prima Gnica admiten todas las opclones, excep-—
tc la aplicacisn del dividendo al pago de primas.

Vida pagoa linitados: Debido o cue eate plan da proteaccifin permanante y we
paga s5lo durante un perfodo deterninado, su costo ea mencs econfmico que
ol Tenporal y el Ordinario de Vida,

la suma segurada gpinima que pusde contratarce en de S 15'000,000.00 en tan
to que 1o mixima dependerfi de lams necesidades del asepurado, con un linite
en formn general, de diez veces su ingreso anual,
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La pSliza de vida pagos limitodos tiene unn vipencin de 10, 15, 20 y 25 =
afios 0 hasta que el assgurado alcance la edad de GD o 65 afon; xe puede -
contratar entre los 12 y los 70 alfios de edad,

L terninar el perfodo de pago el meguro guedarf saldado, continuando la
proteccidn por teda la vidn o hanta loa 95 afion, es declr sin tener que pa

gar més primas.

En eate plan un pueden contratar todo tipe de benricios adlieionales, y am
concedean valores garantizados a partir de la tercera anualidad pagada.

El vida popos limitadon ofrece dividendos desde el segundo aflo y hasta loa

95 afios, no obatunte que #1 pago de priman sed en forma temporal.

Por Gltimo esthi ol Dotal, debicdo n su doble funcifn de protecclén y nhorr%
1a p&liza dotal es la que tiene el coato nia alto.

La numa asegurada minima ﬁue sa puede contratar en de 5 15'000,000.00 mien
tras que la mfxica dependers de las necesidades del aaegurado y de diez ve
ces su salario anual, esto como palitica general de las aseguradoras.

Lo plazos que se pueden controtar en este plan son de 10, 15, 20y 25 «
afion © hasta que el aaegurado nlcance in edad de 60 o 65 aflgs. Las edndes
de contratacifn. al igual que en las otraa cohertures van de 12 5 70 afloa,
Lon v;lnraa garantizados se otorgan & partir de la tercera anualidad papa-
¢aA, Como el plan tiene inclufdo en su estructura &l elemento ahorro gque -
permitirf el pago de la dote (euma asepuradn contratadal) al finalizar sl -
plazo, el crecimiento de la reserve debe szer de tal forma que al térnino
del misno, llegue n ser lgual al monto de la suma aseguradn contratada.

El dotal ofrece dividendons o partir del segundo aflo de vigencia de la pall

Z8.
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A continuacifn explicarencs los planes béslocos con inflacidn o dinfimicon y las
pSlizas con fines testamentarios, lams cuales mon opcicnes gus el asegurado =

pPuade tomar gonh respecto al crecimiente y dispsajcién de la auma asegurada de
su pSliza.

a) Planes bAmicos con inflacifin: Actuslmente y como conoscuancia de la situa-
clén econdnica del pafs han surgide loa llamados planes con inflacién o di
nénicos,

El seguro no estd excento de las influencias que afectan el valor de la mo
neda, sfisndoc necesario actualizar los progranas de proteccisn, <&@ acuerdo
tlnbiln.a laa poaiblilidodes econéaicos del asepurado, para reducir los e =
fectos de la {nflaci4n.

Asf, considerando los efectos inflaclcnarion ylas poaibllidades scondm| -
cas del asegurado, ee han diaefnde las coherturas llamadas "DinSmicas" las
cuales cusntan con ajuate automdtico de suma asegurada por inflacién, como
una molucifin efectiva n eate probylema, desde que el asegurado contrata el
plan.

Existen trea diferentes planes dindmicoar Dinfmica 200 (D-200), Dindmica -
250 (D-250} y dinimica 500 (D-500), A travis de eatos planes, afio con aflo,
win requerirae de nuevan pruebas de asegurabllidad me afectuan sjustes -
automdtices de suma asegurada en forma properclonal n les incrementos re -
gintrados en el Indice Nacional de Preciom ml Conaumidos que publica el =
Banco de [fdxico, logrando asf que los benoficics de proteccifin crercan al
mismc ritmo que el coato de la vida y pomibilidades del apeguradc al con -
tratar su pSliza.

El increncnto mfiximo anual #n este plan ea del 15%, pero sl el aunentoc en
el {ndice de precios fucse, de un afloc a otro, superior a eante porcentate,

la diferencia podrS ccmpananrae en oflon posterioresn.
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El mAximo total de aumento en estas Cobertutas es variable, en loa dinfinl-
com 200 el numento serd de 200% de lo suma asegurada gontratada (niclalmen
te, por lo gue una vez alcanzad& eate porcentaje, S& suspenderin automftli-
camente lom {ntcrementos; en loa dinfmicos 250 el ausento total puede lle =
gar a 250% de la suma segurada iniciel y en loa dinfnicos 500 se podri ine-

crementar la suna asegurada iniclonl hasta en un SO0L.

Todas lan coberturas dinfmicas (200, 250 y 500) pedrfin emitirse como cober
turas bfesicas si asl 1o deaea el msegurado.

La suma assgurada por contratar serd la que resulte del anflinis de necesi
dades del proapecto, slende las mi=zmas para los planes temporales, ordina-
rios de vida, vida papos limitados y dotales.

Lon ajustes a la munn amegurada ae concedearfn sdlo en lop aniversarios de
las p8lizasa.

En loa planes din&micoa 200, fueron excluidos los planes de corta duraciﬁn,
asf sntonces laa coberturna dinfnicas 200 we axpiden (nicamente en lom plm

nes ¥ plazoo sigulentea:

PLAN PLAZO *

Temporal 10, 15, 20 y 25 aflons de vigencin
E0 ¥y 65 alos de edad aleanzada
vida ?agoa Limitados 20 y 25 aflon do vigencia
60 y €5 aflos da edad olcenzadn

Dotal 20 y 25 afloa de vigencia
60 y 65 aflos de edad alcanzada

Ordinnrio de Yida Sin plazo
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Las edades de contratacién pera loa plsnes dinfimicom aon ina minmna que pa
ro los planes regulares. (temporal, Deotal, Vida pagos limitadon.).

Las priras son crecientes de acuerdo con ¢l aumento de la suma amegurada,

perc aiempre son calculadas o edad corlginal.

Al ailo migufente de la fechn en que la suna asepuradn da satas coberturas
alcance su nivel niximo de Lincremsnto, el coato de la prima se reducics en
un 10%,

Eatan coberturas conceden valores parantizados desde lm tercera prima snual
pagadn y as colculan acbre la suma aaepurnsda nlcanzada el aflo anterior al
de la Glt!ma prima {anualidad) pagade

P3liza con fines teatarentarios: Este tipo de plllzas es usado dnicamentse
en los seguron de vida que manejan fideicomiaos, debido a que la compafifa
da seguros no puede mansjar las ressrvas de sus asegurados, como inversio-
nes , ya que no tiene ln autoriracifn para ello.

En este tipo de fldelcopinos le institucidn fiduciaria adminiatrarf blenes,
1a suma asegurada reaultante de la pSliza de sepuro de vida, despufs del -
fallecinlento del asepurado; eato de acuerdo a lam inatrucclicnes que el -~
migno asegurado haya dispuesto, generpnds beneficica a favor del o de lom
fideiconinarion.

Los puntos mg relevanten de eate fideicomiso son:

= El fideicomitente designn a una Tnatlitucidn de Crédito como fiduciaria
en el fideicomiso que €1 mizsmo celebre, pactfndose la forma de inverasisn
dé los bienea fideiconitidos.

- La fiducisrin elabora un contratc privado en el que se eatipulan las (na
truccionea del fideicomitente en cunnto a lo que debe hacer esn lhatitts
cifn con lon interesea y con el caplital,
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- El fidelcomitente en todo monente cutnta con el dereche de modificar y
afin de revocar el fidelconisa.

~ La flexlbilidad de ento fidelconino pernite que al Inicio o bien posterior
rents, sl fideicomitente designe sus beneficlarica y todas las condicie -
nes pertinentes paran ¢on el capital ¥ los intereses del fideiconiso,

- Un fideicomiso con fines testamentarion puede dyrar hasta el deceso da -
todos los fideiconiaarios,

- El conto de un fidejconigo de esta naturaleza es aumamente econfnice, ya
que 1la fiduciaria percibe comp honorarios, una pequefin porte da los hene-

ficlon del propio fldeiccnimo son carge a los interéses.

Eate tipo de meguros es de gran wyuda para el asegurado, ya que éste tendré la
tranquilidad de que el fondo de inveraldn que ae haya creado cono resultade -~
del plan de megura, serd entregado a eus beneflclarioa, tal _v- coma el haya pla
neado. AdenSs, sl snegurado cuenta con la ventaja de tener establecido un con
tacto con el Danco qulen buscari la nejor manera de llevar el fideiconmisc.



94
4,3, Sepuro de servicios funerarios.

Deade hace varios aflos habla sxiatido en &! marcade de loa seguron, la inquie-
tud de lanzar al nercado un Dlan de seguro de vida dirigido fundamentalmente a
cubrir gastos funerarios,

Esta ingquietud nnce de Ias exltosas experlenciss que en otros pafses han alcan
zado procductos sinilares y del hecho de que ante el inualtado aumsnto de pre -
cion en nueatro pafs, los costos que hoy en dfa implica la celebracifin de ser-
vicios funerarios creah normalnmente en 2l nficleo familiar un fuerte d-saqufll—
brio econocrico. Eato pone e¢n evidencia ol enorme potenclal de ventas gue en -
clerra 1a comercializacisn de un seguro de vida qua responda a esa necesidnd,
1a cual eats preaente an todos los sectores de nueatra poblacién, independien=~
teménts dal estrato econdmico y aoccial,

Con sate eopirftu es que e busesd diesiior un producto que respondiera a enas —.
particulares necesidades de proteccién, cuyom beneficlom conatituysran una ver
dadera inovocifn en el mercado y cumpliaran cahalmente con sufinalldad para gn
rantizar anf #l #xitc de sy comercializacién.

Cabe sefialar que lo nis novedoso de eate seguioc ea el merviclo que ofrece, ya
que en momentos tan #iffciles ep invailuable la atencifn personal que reclbiran
les deudon,

Ahérl blen, todog loa ampectos que conjuntamente conforma une prestacifn de -
servicios, que quedan fuera del conceptoc de trabanja tradicional en una mssgura
dora, deben ssr atepdidos por una empreass cuyos esfuerzos tiendan espscislmen-
te a prester loa sarvicioa que se ﬁagUln con la suma asegurada que respalde la
ampresn de sejuros.

Aal tiene su origen {COSFF) Control de serviclos funerorios quien preatard el
servicio, reapaldado por la asepuradora.
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Fn resumen ss pucde mencionar que el priner y nds importante objetivo de eate
segurc «8 #l de cubrlr la totalidad de los gostos funerarios, por 1o que no -
serf necesario gque los fanillares del omegurado desembolsen cantidad alguna -~

cuando este fallezea.

El seguro de pervicios funerarios ampara la preatacién de asrvicicsa, spoyada -
¢n la contratacidén de una pSliza temporal a un aflo con renovacidén garantizada.
Loa gastos consecusntes ¢el servicilo funerario se cubren con la suna nuegurndﬂ
nisma que vario en funcién del paquete de servicios elegido.

Debido a la din&mica de costoa y a la inflacién, serd necesario actualizar los
costos de¢ los serviclos semestralnente para nuevos nhegocloa. Adenfis, en cada
renovacifn de la pSllza, la suma aseguradas y por conalgulente los primas se =
ajustarin a los nuevos contoa del servicio, con al fin de que 1a protecciln re
sultes acorde al objetivo del segurc, y de esta ranera, los beneficics que ae
ofrecen y su calidad, no se vean deteriorados con el paso del tiempeo.

Bajc este criterio merS COSEF la empresa encargada de liquidar los gantos a ea
da preatador de servicics y entregar o los deudos los documentoo que acrediten
ias propledades reaultantes del mervicio funerario, potr leo que queda integrado

el . concepte de papo directo.

Anf, cada asegurado contarS con una péliza-certificado que ampare la proteccién
adquirida, en la cual se hace conatar la modalidad contratada y su vigencia.

La sola presentacidn de dicho documento 1o acredita en toda ocasidn ante -
COSEF ¥ ®n cago de ocurpir su fallecimiento, me procederd a dar serviclo ain -

mia averiguacicnes,

COSEF en entonces el benficlaric de la suna ascgurada, ya que ¢on &ata cubriré
los gastos de loa vervicioa funerarioa contratadoa.

Ya que ln intencibn de este seguro es satiafacer de manera adecunda lan neces!
dades de cada sector de la poblacién, ha nido necesario considerar la amplitud



¥ heterogeneldad del rercado oue requiere este producto,

IRE
Por eata razdn se han setructurado cuatro poaguetes diferentesn; cada uno de -
ellos cubre lca serviclos bisicoa que requiere un funeral y se diatinguen en -
tre s{ fundanentalnente por las agencias funerarian, panteones y casas presta-
doras de servicios gue se contratan,

La edad de contratacisn da eate plan ez de 30 dfas a GO aflom con cancelaciln a

les 95 afios.

Otra da las ventajas de este plan e3 su reducide coato, ¥a que no cobra FecAls
go ri1jo, ni derecho de p6liza.

Por ser esta cohartur; el complenento ideal a la protecclén que otorga cual -
quler ssguro de vida, la contratacidn eatd condicionada a que el titulapr ad -

quiera una cobertura b&aica de vida individual,

La pSliza del Plan de Ultinos aervicios o Servicics funerarios se expedird jun
to con la pS5liza bésica.

Daber& smser firmada unn constancia de buena malud por cada solicitante, 1la cual
#e incluye en la solicitud del meguro,

La forma de pago serd anunl invariablemente, afn cuando la pSlira principal -
tenga otra forma de pago. No ne emitird nipguna pSlira cuya golicitud no vaya:
acompafiada del pago de la prima.

La renovacién de la pflizn se efectuard en forma automftica enviando el recibo
de primas al agente, para que efectue la cobranza. La pSliza ae entregard €ni

camente cuando la pfliza haya saldo pagada.

Enste producto no otorga participacidn de utilidades,
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4.4, Seguro de accidentes y enfermedades.

El meguro de atcidentesa y enfermedaden busca otorgar un rewmpalde a gqulenea la
adquieren, en casc de sufrir nlgdn accidente o contraer uno anfernedad.

Lon accidentes ¥ enfermedadas se caracterizan por nostrar una alta probabill -
dad de ocurrir lo que, evidentemente, trae consigo repercusiones an cuanta al

squilibrio econbmico familiar.,

Las seguros centrn accldentes y enfermedndea ae constituyen en unc de los ra -
mon nfis importentes, por le que ea indispensable conocer lo que sus cliusulas

entablecan.

Las definiciones de accldente ¥ enfermedad aon las siguientes:

- Acclidente: En todo dalfio o leaisin gue el asegurndo sufre #n &l cuerpo, de¢ una
forma fnvoluntaria, debido a una causn externa que uen adbitn, fortulta y -
violenta,

« Enfermedad; Ea toda alteracldn en la aalud conp resultndo de la aceldn de =
agentes morbosos tanto interndg como externcs al cuerpo y due raquiers de uh

tratariento médico o quirdrgico.

En oste tipa de pSliza hay excepcionen, paras que lg suma agegurada no Bea paaé
da, es decir hay alpunoa accidentea gqua mo son cublertos por este sesguro, comd

Lo

a !:rw-mnnm;nto.

b) Inhalacifn de cualquier clase de gus.

Homicidio ¥y suicidio.

Leaionsa producidas por peleaa o tiflas,

Actos que se consideren como deliton cometidos por el asepurade,

—

c
d
o
€} Hernlao.

&) Cualguler tipe de obarte,

h} Gastos de loo scompafllantes del ansegurado en el hoapital,

o

*
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$) Exclusiones estipuladas en loa endosos de las pblizas.
Y en loa caogos de enfermedad no se cubren:

‘a) las enfermedades preexistentes.

b} Los trastornos mentales.

c) Las mfeccicnem propias del erbarazo. .
d) Los padecinicntos por alcholismo o toxicomania.

e) Las operacilones catéticas.

r) Los antecjos.

&) lLas curas de reposc.

h) Gaatos de lom acompafantes del esegurado on el hospltal.

Fara la contrataclfn de estas pSlizas debe cunplirse con ciertas cpndiciones

como las que a continuacisn ne mencionan.

En todos los endotoes de laft pSlizas aparecen lan edaden ninima y méxima, tante
para 1a contratacidn como parn la cancelncifn, dependiendo de 1a cobertura que

el asegurado deses tenga su pSliza,

Por otra parte se debe cosprobar la edad a 1o compafifa, la que extenderd su -

camprobante al respacto,

51 el asegurade declarase en forma inexacta su ednd ¥y re encontrase fuera da -
lon limitea emtablecldos, la Compafifa nflo regresard un porcentaje de la prima
que He Haya p;,gado durante el fltimo afic. En canc deé que el amegurado haya es
tado pagando una prima mayor, afle ase le devolverf un porcontaje del excesp -—
que haya pagado dyrante 2l (ltino aflo. S{ ha eatado pagando una prima menor, —
1a conpafifa eSlo concederdi beneficios ifguales a los que hublera podido comprar

con la prima pagndo a edad renl.

La p&liza se renovari por un oflo nfa, oi ni 1a conpafifn ni el asegurado avisan,

por eacrite, los 30 Gltinmon dfas de vigencia que desean cancelar el contrata,
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51 el contrato no se renueva, el asegurado eeguirf totalmente cubierto; obvia-
nente, hasta la ternlnacién de la vigencia de la pSliza o de las sumas asegura
das contratadas.

La prina del primer afic se chtiens nromediando lam primas que deberf pagar el

asegurade durante la vipencin de la pdliza, cenajderando la ocupncién y 1a -
cdad del asegurado al emitirme Ia pSliza. Ahors bien, 1n-p611zn ne contrata -
por un afio excepto en los casnps en que exinta convenio escrito para otrom pe: &

riodon,

En el caso del pago mensual, trirmestral o semestral, las primas vencerdn al -
inicio de tada mes, tripestre o senestre, Begin Aea 4l caso. Para este tipo -
de pagos se le adicionard un porcentonje de recargo.

Por otra parte, el asegurado tendri un limite de espera., de 30 ¢f{as naturales,
para pagar la fraccisn o el total de la prims, slendo a las 12:00 horas del 4l
timo dfa de espera cuando los efectos del contrato cesaridn al no haberss liqui
dado la prima.

En caso de accidente o enfermadnd el asegurado debe dar aviso a la companim,
por sacrito ¥" en loa aiguientes cinco diss hféibiles nl einiestro, comprobando —
#ate oan forma satiefactoria por lo que deberd pressntar las formas de daclara—
cifn correspondientes que aes le proporcionsn, acompofisdas de los comprobantes
originales legnlizndom de los gnotos. Lam notas de medicamenton deben acompa=
Rarse de receta nédica.

Por otro lado, la compafifa podrd nombrar a un médico para que verifique las lm
siones o la enferncdad, Inopeccione el hospital y compruebe y ajuate loa gastos.

Asimismo, la compaiifa aflo pagard si loa médicos y las enfermeras estin titula
dos y legalnente autorizadon para ejercer. De igual manera, lon eanatorics y
hospltalea deben estar autorizados para ejercer de acuerdo o la legialacién vi
gente relativa,
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Para comprobar que existe un contrato de seguro entre la compafifa y e) asegura
do se encuentra la solicitud, ln pSliza y su endosc, Si el asegurade no eath
do acuerdo cen la pSliza o con cualquiera de sus modificacicones tiene 30 dfans

desnu#a de haberla recibido, para pedir que ss cambia,

El asegurado deba responder de la mejor manera posible clttlnﬁiaiudo de la so
licitud, y= que ml onite algo o lc declara en forma inexacta, la compafifa pue-
de cancelar la p&liza por éate motivo, aungue dicha Informacifn no tuviara re-

lacisn con nlgiin sinlestro.

5810 con la autorizecisn de la Comimidn Nacional Hancaria y de Seguros ne pus-
den modificar laa condicioncs renerales de la pSliza. Todo lo demfs puedas va-—
riarse al existe algin acuerdo, por escrito, entre el asegurade ¥y la compaPfa

o -af se uEAn los endomos adecuados. Esto (ltimo tambien autorizado por la =

ComisiSn Naciocnal! Bancaria y de Seguros.

Sélo las paracnas autorizadas por la compafifa, no los agentea, pueden realizar

mlguna rodificacién o congesidn.

En casa de sinlestro, toda notificacién © reclamacién debe realizarse por es =
erito al domicilio social de la compafifa.

Loa derechos de la pSliza pueden cederpe & otrns perscnas por medic de una de-
¢laracién escrita tanto de la persona a quien se le ceden como del contratante,
notificando de la cesifn, necesariamente, a la compafifa.

Cuando &1 asegurado canble de ocupgciﬁn debe avimarlo innedintamente y por es-
crito & 1a compafifa., 51 estn ocupacidn es mfa peligrosa y zufre slgtin acciden
te debido o ellm, la compaff{a pagarf la parte a que le cbligarfan las indemni

Zaclonea gue corresponden a tal ocupacifn.

Si eu nueva ocupacidn no puede asegurerae, la compafif{a puede cancelar la pSli-
za devolviendo la primas que correspondan al tiempo que feita para la termina-
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¢lfn de la vigenclia de la pSliza .

En el casc de que la persona tenga dos trobajoz. la pSliza ae cotizars al ries
go superior.

L
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4,5, Seguro de daflos,

Otro tipo de segurao «s el de daflos, qu buaca la proteccifn de los bisnes mate-
risles que poseen las personas.

Todo interéa econdmico que una persona tenga en que no 8¢ poduzca un slnlutm',

podrk ser objeto de contrato de meguroc contra dafios,

En ®l seguro contra dafios, la empresa aseguradora responde solamente por el =
daflo causado haata el linite de la suma ¥ del valor real asegurados.

En caso de’dafic parcial por 1 cual ze reclame una indemnizacién, 1a empresa -
aseguradora y el asegurado tendrfin derecho a rescindir el contrato a mis tar -
dar en 8l monento ds]l pago de la indemnizacién,

La empresa aseguradora no responderS de las pérdidas y dalos causadoa por gue-
rra, salvo eatipulacifin en el contrato.

Al maumir en el siniestro, el msegurado sin al conmentimiento de la empresa -
eatard impsdido de variar el eatado de las cosas, Ralvo por razones de interds
piiblicc o para evitar o diaminuir el dafio, pero la empresa assguradora deberd
coopSrar parm que puedean restituiras a su lugsr en el mis breve plaso. Con ess
to se quiere decir gue tanto la empress aseguradora como el assgurado puesdsn -
exigir que ol dalo sen saldado ain demcra,.
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4.6+ Seguro de automdviles,
Ests es un seguro que surgic como consecuencis de fm evolucién de los nedios

de transporte utilizados por el hombre.

Una eivilizacibn cone la nuestra tiene conc una de sus carscteristicas, un =
gran ndmarc de vehiculos que por ser un medio de transporte tanto para el tra-
bajo comoc para el placer, los hace nor {mpresindibles hoy en dfa.

Sin embargo, debido & ese gran ninero de vehicules existte un porcentafe consi-
derable de accidentea, que se doben a diferentas caugan: como le impericis del
conductor ¥ 1a negligencia o el deacuido del rnisnoi satag causas pueden provo-
car lesiones a otras parsonas o inclusive la muerte , anf como los deflozs @ "=
otrui automdvilea o propiedades ajenas, adends del dafio misno al wvehfculo.

Loa imprevistos smeflalados involucran, en la genaralidnd de las veces, una ero-
gacidn econSmica de cierta magnitud, Por aate motivo el instrumento del seguro
eu do gran auxilic, pues medionte &1, se garantiza la poaiblilidacd del poasodor
del meguro de poder afrontar en cualquier momento un evento no pravieible.

Para efactos del contrato de segurc, el concapte de¢ vahfculo conprende la uni-
dad automotrlis, lncluyendo las partes o accescrios que el fabricante adapta -~
originalmente para cada modelo » tipo especifico que presenta al mercads.

v
Dentro de la cobertura bisica se encuentran cubisrtos los dafios materiales que
aufra &1 vehiculo a conmecusncia de:

a) Colisiones y vuelcos.

b) Rotura de criatales.

¢) Incendio, rayo y sxplosifn.
d) Hurackn, ciclén, granizo, terremoto, cafda de objetos, derrumbes & inunda-

cién,



e) Huelgas, notinea y alborotos populares.

) Riespos de transportacibn.

&) Gmstos de traslado {que se limitan m un mes de Balaric mfnimo del D.F. y ne
pagan como reenbolso).

Los daflos o pérdidas quedarfn amparados afin cuando se constitﬁyn el delito de

abuso de confianza.

Por otro lado, esta pSliza puede amparar la reponsabilidad civil en qQue Iincu =
rra ol asegurade o cualquier persona que con su conssntimiento use &@! vehfculo
¥ que a cngse:uuncla de un accidente cause dallos materiales a tercercs &n sus

bienes y/o cauae lasiones corporales o la musrte a terceros, incluyands en su

casc 1l indemnizacidn por cdalos y gastos gue correspondan,

Esta cobsrtura opera (inicamente para loca riesgos siguientes:

a) Huerts.

b) Invalidez permanente.
c} Invalidez tenmporal.
d) Gastos néclcos.

Igualmente se ampara lom gaatos y costos a que fuere condenado el asegurado o
cuslquier persona gque con su consentinientc use 81 vehiculo, en caso de Julclo
seguido en mu contra con motivo de su reponsabilidad civil,

En este tipc de pSlizas sximte tanbién la reinstalacisn automftica de los limi
tes de responsablilidad por pérdidas parcislas de lam siguientes cobarturas:

a) DaMos materinlea.

b) Robo total.

¢) Responsabilidad eivil.

d) Gastos nédicos de los ocupantes.

@) Automdvil sustituto por robo total.
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Exinten coberturas llnmadas adicionales, las cunles el amegurado puede contra-

tar o no, de acuerdo a sus neceaidades,

Para laa pSlizan de automfviles lns coberturas adicionales son las siguientes:

a}

b)

c

—

-

Equ199 aspecinal: Eata cobertura anpara loa dafioa raterialea que sufra el -
aquipo eapscial instplado &n el vehiculo, a consecuencia de los riesgos des

critos en la cobertura de dafios materinles.

Asinisane, anpara el fda¥o o robo del equipo eapecial, a consecuencia del ro-
bo total del vehfculo.

Roba parcial: Cubre el robo con violencia, de partes, accelsor{ios o equipo -
espsecial Inatalado en el interior del vehfculo cuands no s&n consecuencie ~
del robo total del mismo,

AutonSvil sustituto por robo total: Esta cobertura ampara ¢l importe de la
renta diaris de uyn autonsvil pustlituto, en casc de robo total del vehifculo
asegurado, & partir del tercsar dfa despufs ce haber efectuado el reporte =
la compafifa, A la® autoridades judiciales y'al Registro Faderal de Vehfcu -
low, ¥ haata por un mixino de 27 dfas a partir de¢ eata fecha. .
Accidentes automovilisticos del ¢onductor: Por medio de eata cobertura que-
da cubjerta la indemnizacién por muerte o pérdides orgfinicas que sufra el -
conductor {fel vehfculo, cono conaecuencia de un accidente automovilistico -
misntras se encuentre conduciendo el asegurado.

Exiaten agravacionea del riesgo original que no ae cubren normalmente, pero =

quo aen asegurables, As{ medliante convenio expreso s¢ podrén cubrir los daflos

que sufra o cause el vehiculo a consecuencia de:

a)

Destinarle a uso o serviclo diferente al indicado en la pSlizn, siempre y —

cuando implique una agravacién del riesgo,
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b) Arrastrar remcelaues.

c) Utilizarlo para fines de ensefianzn © de instrucciSn de su manejo y/o funcio
‘nanlonto.

d) Participar directs o indirectamente con el vehiculo en carreras o pruebas
de seguridad, resistencla o velocidad.



cCAPITULC v

DIFERENTES TIPOS DE SCOURO cO0N INVERSION

Y SUS CARACTERISTICAS
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DIFERENTES TIPOS DE SECURCS CON INVERSION ¥ SUS CARACTERISTICAS

Dospufo de haber definide los tipos mis comfings de seguros de vida, al igusl -
qua laa difsrentea opciones do inversiSn exiatentes actualmente, a continus- -
¢lén explicaremcs los seguros con lnversifn que surgen como reaultado de lg =
combinaclién de los dom elémentes anteriorea. Entre ostoa tipoa de ssgurcs des
tacan los miguienten:

= Sggurn 48 vida con inveralon d plazo fijo y a plazo prestablecido.
- Beguro con inversifn en Pagaréd con rendimiento liguidable al vencimiento.
= Seguro de vida con inveraifn en una socledad da inveraisn comin.

‘Al. Seguro de vida con inveraisn a placa fijo y a plazo prestablecido.

8,1.1. Dascripcifn del nistena,

Eate as un sintema creadc para satiafacer, tanto las necesidades ds ssegurabi-
lidad como la® neceatdades de ahorro de zo.u assgurados, ya que conatituys un -
nuavo snfoque dal segurc de vida a largo.plazo, en el cusl &l benficio tradl -
- olonal ante la plrdida de la vida se ve incrementado de mansra importante por
1a formacifn de un atractivo fondo de ahorrc. Dicho fondo se geners al canali
sar los valores de prfatano de la pSliza, asf como aventumles recurscs adicio-
nales que aporte el asegurado, m au invaraifn, en unm Inatitucisn Bancaria.
De sata Forma se logran obtener elevados capitales an este programs, que ede -
wis de¢ constituirse como un sflido patrimcnic, psrmitsn que en pocos afics el -
prograns §8 vusiva sutofinanciabls; es decir, que no requiera de sportaciones
ldlctmqlu del asegurado por congepto ds pago de primas de ssguro.

Adeals, se disefiS un revolucionario sistema adminlatrative, mediante sl cual
todo elprograma en conjunto queda sustentado en unproceso autoadtice con el
que todos loa trimites de préstanc o de inveraifn hen sido necanizados,
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Dentro de este rmarco gencral ae han diaellndo diatintao modalidadea, tendien =
tes a zatiafacer lom esguenan de neceaidades que plantean diferentes segnen=

tos del nercado,

Asf, eate siatema resulta ser sumamente versftil, conjuntando una gerie de ve
ventajas que derivan de su sSlida eatructura, bazada en:

= Planes ezpecialea de seguro.

= Cuadros de resultados.

«~ Prograsa de inversi{fn altamente atractivo.
- S{atema administrativo intepral.

51,2. Planes da meguro.

Para operar bajfo el enfoque de este siamtema fueron desarrocllados planea de as
Kuro “especialea" en loa que 1a relacidén valor de préstano/primes se ve opti-
gizada, con objeto de proporcionars{ tfa alte nivel de redituabilidad a las =
aportaciones del asepturado.

Enonte siatenma se ven incluidoas todos lom planes de seguro de vida mencionm-
dom en el capitulo IV, con lo caracterfstica eapecial de que sus valores de -
préatamo son mayores, ademfm de Que mon invertidos esn diferentes Intitucicnes
Bancarian.

&1.3. Modnlidades del slstema.
Como una caracterf{stica nés del aiatema se puede clitar ln existencia de 4 di=

ferantes modalidndes pars este tipo de seguron, los cualas se deacriben a con

tinuacién:
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=~ llodalidad A: En este enfoque, el fonde de ahorro queda contitulde per 1a in
ver=i5n anual del préatanc méxine de la p&liza, en valeres de renta fija.

- Modalidad B: Eate enfoque #s3 similar al anterfor, teniendo como variante -
que ol asegurado efectln una aportacidn adicional inicial equivalente al va
lor preaente de loa futuraos intereses del préstamo. De eata forna, el fon-
do de ahorro me incrementa en unh proporclén mayor, pueste que as logra in-
vertir en su totalidad el valor del préstanc, sin reduccién alpuna de inte-

reaes.

Modalidad C: Eate programn opera bajo el concepto de segurc de mencres, que
e agquel reaervado para laa personas nenores de 18 alion de edad y en el cual
una persona adulta debe aparecer cono au representante; esta peraona debe
ser el pade o el tutor del mencr, ¥ viche o ser un caso particular de la mo
dalidad B, puestc que también aqul 8e requiere afectuar el pago inicial = =
adicional que ctubra los interosea futurca sobre el préataro. En esta enfa-
que ae pagan prinas por solc tres aflos, pero el descuento por riesgo no co-
vrido se destina a aumentar el fondo de ahorro.

~ Modalidad D: Eate programa e¢s una veraidn eapecial que se basa en la contra
¢idn da una cobeprtura coh valores parantizadoa a partir del tapcer afio,

En eata presentncién, el coato para el asegurado consiste en 5 pagos anua =
les rijos, constituyfndose el fonda de ahorro por la inveralén de loa prés—
tamos a partir del tercer afio, aaf como del remanente que restlta de lan -
nportationes anuales del asepurado, unn vez descontada la prima de seguro.

Ea i{mportante moncionar que los reaultados realeas de sgtos programan pueden

presentar variaciones, en virtud de las eventunles fluctuaciones de laz dis-
poalciones que ol &mblto econdmico marca, nismoa que pueden impactar a las ta
aan de interds que conceden loa certificadom de depdaito a plazo frijo, aal -

coan las que se corguen préstamos sohre las pSlizas.
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S.1.4, Slstenn de inveraién.

La operaclifn flnanciera del programa estar§ basada en el manejo 48 un contra-
to de fidelconimo global que administra leos fondos individuales de cads ane-
gurado, canalizando la inversifn a través de certificados o constancias de de
pbaito & plazo fljo, de un afo para el capital asf comoc mensuales para la » ~
reinversisn de los intereses que ese capitsl produzeco.

Con eate sistemn se logra obtener los maycrea y mis sepuros niveles de produg
tividad en ia inverailn, optimizando los resultados que el programa conceds,

Eate -lateén eatf bassdo en una serle de actividades coordinadas entre las -
éreas administrativas de la conpaiifa nseguradora y las del Banco, para dar ls
fluidez y la agilidad que el proceso raqulere.

Como ya se menclond, ezte sintema eati basndo en un fideicomisc global, que
adminsitrarf loa fondos de inversién en forma individual.
Para eatoa efectos tenomos:

= Fldaicomitente! E1 asegurado.

- Fiduciaria: El Banco

= Fldeicomisarios: Los benericiarios designados por el aseguradc en la pSlirs
an las proporclonoa y condiclones que ahl se¢ hayan eatipulado.

Law condiclones bajo las qua se menejarf dicho fideicomiso gquedan eatipuladas
en un contrato maestro, asi como en 1a carta de achesifn a 81, mediante la -
cunl el apegurado express au decisisn de formar parte del fidsicomiso en call
dad de fidelcomitente.

Como se indlcS anteriormente, la inverslén de lo= fondos ae 1levard a cabo en
controtos a plazo fijo de un afio} sin embarpo, cabe mencionar que dependlends
de 1o oportunidad en el pago de la prima, la inveraifn dol capital principnal
puecde llegar a efectuarse en plazos rmenores, 10 u 11 mesea, DEbido n que la
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tposs de interés que se ncredliton on plazos nenores o8 mfip baja, cualquler re -
trasc en el pnpge de loa prima, que oripine o sv vez retroso en la reﬁnvacl&n -
de la inveralién, deterloraré sensiblements loa plveles de productividad real
del fondo del asepurado.

En cuanto Bl aspecto fis¢al, se gptarf por lmn tesa alta de I.S5.R.; es decir,
aqualla en gue el grovamen es del 2i%, perco el inversionista queda totalmente
liberado de lo oblipacifénde incluir loa intereses en su decloracién anual de
{mpueaton, elininfndone trfimites y mayores deducciones, ya que esta tasa se =
considera pago dafinitivo de I.5.R. por este concepto.

Hay que dentacar el hacho de gque por tratarse de certiflendos o conatancias -
de depSalto a plaro fljo, sllo seri posible efectuar retiras de capital al -
vencimiento de cada pericdo anual on caomo de efectuar algdn retiro de capital
antes de la anualidad este deberi ser por lo totalidad del fondo, canceléindo-
se putombticamente el programa. Sin embargo, el asegurado tendrf la opecidn de
dejsr en vigor la proteccién del segurc, Para efectusr ln cancelacifin del -
plan , el maegurado deberd colicitarlo por eacrito a la compafifm, con 30 diae
de anticipacifn a la fecha do aniversario de la pSllza.

Finalmente, por lo quo se reflere a lon honerarics del fiducliaric por el mane
Jo adninlatrative y de inversifn del fideicomigo sl Panco cobrarf el ,025% ’
del capital invertido. Eatos honorarios sarfin descontados anunlmente de los

rendinientos financieros de cada psegurado-fideicomitente, mismes que se Indi
carin en los'estadou de cuenta que B¢ envinna loo assgurados periodicamente.




%.1.5. Slatena !ntegral de acdninietracién.

Este sistena hn eldo estructurado bajo e! principio de aue tentc sl asegurado
como el agente. 8¢ vean libres de todo tipo de tréimitea,

Podrfin incluirse dentro de ente sintema los miguientesa planes bajo las ai -
gulientea condicionen:

Huevon nenqcloa: = Planes ceontratados en nodalidadea A, B, C o D,
= Suma asegurada minima £ 10,000,000,00
En los planes A deoberf cubrirse unn prina anual,
Hegocios en vigor: .- Convertirse a alguna de las modalicdadea A, B, C, o D,
- Cubrir el préstano con el que se encuentre gravada la
péliza,
«~ Suma amegurada ninima de $ 10,000,000.00

Las documentos especiales en que se sustentark eate aiatemn sont

« Contrato especial de préstano: Este contrato amparard todos los préatanos
que s efectusn durante la vipencia del plan y finlcamente reguerira el lle-
nade correspondiente.

= Carta de adheaibn nl fideicomimo: Mediante esta cartn el asegurado expresan
au deseo de inteprarse al fidelconiso y da instrucciones en cuanto a la in-
veranifin de sus valores do préatamo; {primas e interecses sobre préstamon) -
que el plan rcquieru’
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5,2, Segure de vida con inversién en pogaré con rendinmiento liguidahle al ven
cinjento,

Eate aiatema posee las niamas carncterfatican biuic;a que el seguro de vidao
con lnversifn a plaze fijo, pero con algunss variantes que ss sefalan & contt
nuacibn.

Siaterma de inversidn: Las inversiones en este pregprana se reallzan en pagares
con rendintento liquidable al vencinlento, 30 dfas en todos los casom, con re

inversiSn automEtica de interecnes,
8.2.1. Modalidades del sistema.

Al igual que eon el plan anterier, existen diferentes opciones de page pera es

te plan, las cunles ce explican a continuacién:

- Modalidnd A: en ests modalidnd se realizarfn Gnicanente 12 pagos mensualen.
Con el primer pago oo cubrird el lmporte de la primo y con laa Bipuientes =
aportacionea, ns{ cono con e! valor del préstanc ae incrementard el fonda

de inveraidn.

.

~ Hodalidad B: Este enfoque contempla la aportaclén de 24 mensunlidades de las
cuales 1a primera ¥ la segunda, m8f como ol walor d¥1 préstano ae tomardn
para el pago de 18 prima, pero las aniguiemtes oaportaciones se canslizardin al
fondo de inyeraién.

- Modalidad C: Este programa requiere de 36 pagos mensunles de loa cualez los
tres priperos y el valor del préstamc se utilizan para cubrir la primn co -
rrespondiente y los pagon posteriores serfin utilizados pora incrementar lo

inveraién.
5.2.2. Documentos especiales del sistena,

- Contrato de pr&stamot Eate contratc ampora todesa 1ot préatamoa achre lo p&-
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lizn que &e efectuen durante la vipencia del plan y finicanente requeriré =1
llenado correuvpondiente, ya que &l firnar la carta de ndhenién al aistema

ac da por acecptado el contrato.

= Cartn de edhesifn al sistema: Mediante esta carta el asepurado expresa mu

deseo de integrarso al siotera de inversibn,

~ Hermorandunm: Por medio de &oto el nsegurado da instruccliones en cuanto a la
inveraisn de sus valores de préstamo, sus aportacicnesa al fondo ¥ el pago

de primps de pu pélizn,

- Comprobante de déposito: Este sirve finicamente para verificar el monto de 1la
aportacifin hechs por el asegurado, asf{ cono la fechm de ingresc de la nisna
a lo conpailla aneguradora, para efectunr la inversisn correspondiente.
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5,3. Scpuro de vidao con ilaversién cn una sociedad de inveraldn comin.
5,3.1, Funclonomicnto del sistema.
Fste aistema basa su funcliopanienro eacencial en lm conjunciSn de trea slemen

tos, operados por 1o compafifn de meguros, en un paquete inteprnl. Fotos tres
factores:

Plones de sepuro de vida individual (Plones Bfeicosl.
- Segurcs Dotale= o Corte Plazo, de alta capltalizacidn,.

Un fondo de inversifn integral, ndninistrado por la corpafia do seguros.
A continuacién se explica cada uno de estom olementos.

A) Planes Bfeicoms: Los planes hfisicos cuentan cen las ventajas de los mejoras
planes &b ln cartern de vida indlvidunl, Contemplan adenis una seris de -
coaracter{sticas, deocritas n contlnuacidn que hacen de cata linea una de
las nés modernac y afectivas del nercndo.

Con respecto a los planes hisicos hay diferentes puntoa que ae deben tomar
en cuentn para poder comprenderlos mejor, como son los que pe menclionnn a
continuacidn.

= Suna Asegurada: Fata va aunentando anunlmente, el conmportanicnto de los
incrementos en primas ¥y sunas ascpuradas de loa planes biisicos, es otor
pando porcentajen de inerementos anuales durante 15 aflos en funcién deo
1a spuna amepurada inicial. El porcentaje de incremento queda o eleccifn
d=] ssegurado al monanto de la contratacisn y se mantiene por la dura- -
cifn de la pSliza. Exlsten tres diferonten incrementos, n Baber;
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INCREMENTO AMNUAL . TOPE IIAX. DE SUMA ASEGURADA
(EN % SUMA ASEGURADA INICIAL)

ars S50%
aos T00%
50 - 850

- Primast Laa primas de torifa de estos planes resultan conaiderablemente
nis baratas que las de los otros plancc, aln y cuando e van incrementan-
do afio con afio de acuerdc al porcentanje elegido por el aseguradce, al con=
tratar la p&Slizn,

Valoros Carantizados: Eatas pSlizas otorgan reacate cn efectlvo. Aungue
no ofrace nréstamos scbre pSlizas, cuentn con un concepto nueve, descrito
adelante , llonmado “retiros parcinlen™ ¥y que es mueatra del enfoque no=
vedoso y revoluclonario de csta lfnea de productosa.

Dividenden: El dividendo de estos planes otorga a los asegurados, en fore
an directa, rendinlentos atrctivos, resultantes de la parte de ghorro ge—
nerado en la compailfa por cada una de las p&lizanm de sus asepjuradoa. '
Como cualquier plan de seguro, agul existe un elemento de ahorro que 1a =
compaiifa Llnvierte en los nfn redltuables instrumentos de inveraifin. La -
gran diferencia radica en que eatos planes teciben una bucna parte de ea-
tos beneflcics financiercs, puen la conpeiifa nolo retiens la parte de ren
dimientca que neceslita para mantener ol coste de la tarifa, ¥y entregs de
forma directa al asegurndo todo ol excedente generado por lom 1nv.r-iontn,
como dividendo del plan.

Estos dividendos son muy atractivosm y resultan para el aseguradc nejores
que el beneficio financiera obtenido al mprovechar la diferencia santre las
tanas bancarlins y las de préatamo do los valores de su pSliza.

Lo anterior se debs a dos factores primorciales en cualquier buenn inver—
oién: En primer lugar, s que la compaifa realiza sus inveraiones dendea -
que recibe la prima del smeguro ¥, en sepundo lupar, o que dichaa oparacio
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nos log realiza en lea nejores instrurentos financlerog, Aachas veces innl
canzables para ¢l pequeflo lnveraloni;ta. El resultado de estos don aspec
ton sz refleja directomente en el monto del dividendo de cada uno de loa
asegurados. ’

Adenfia, la obtencifn da este dividendo no requiere do la intermediacién -
de ninguna institucifn ajena al seguro, ni movinienteos especianles de laa
pSlizan; Lo compaiifu entrega al asepurado au dividendo por inversién, ge-
nerado por los valoren de ghorro correocondientes al wfio snterior.

El dividende por inversidn de conda asepurado se entrepgn n 1o largo de to-
da la duraclén del plan, comenzondo desde el primer n®o, en caso de planes
con valores garontizadon desde el prinmer ailo, y el megundo, en casc de pla
nes con valores jarantizados deade el tercer alo. El dividendo que se ga
nere cada aflo es enviado al fondo de inversisén dentro de lo miema compa -
nia, en donds e invierte n lan miin altas tasas de interes vigenten en ol
mercado ¥ se entrepa al nsecgurado medlants alpunn de las ndltiples opele-
nes de liquidncién dal fondo de invernién,

A continuacifn me presentn un diagrama que explica sl movimlento del divi
dendo otorgado a una p&lizn con valorea garantizados nl prirer afo, El -
dividendo generado por la inversién de 1ln reserva del plan bfieico es in -~
vertido en el fondo de inversi&n, en el cual permonece hastn el aiguiente
aniversario de la pSliza cuando es invertido en este misnc fondo el segun
do dividendo por inverasién. En oste momento el fondoe esta formado ya po;
el dividendo del primer aflo nfs loo intereses gue hn generado, asf como -
por el dividende del! aepundo ailo. {Ver diagrama Nu. 1)
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%) Segurcoa dotalee n corto plazeo de alta capitallzaclén:

Los seguroa dotales a corte plazo (0.C.P.) representan e! segunda elemento
bisico de aste tipo de maguron y tianen como objetivo ofracer o los Asegura
dos una mayor capitslizsclén que incrermente directaments lo parte de inver-
aién da su progroma de proteccldn, #n la medida de sus necenidades ¥ de wu

capacidad acenSnicn,

Loa D.C.P. funcionan, binicanente, coan cualquier sepuro dotal, aiendo ©a -
racter{stico de ellcs eu corto plazo, ya que ss ofrecen para duraciones dea
de unc hanta doce meses. Pera per integrados al eisiena de fnvera{Sn debden
cubrir las sigulentes condicioness

- Ser emltidos comoe coberturas adiclanales a sualquiera de los planes blsi-
con del siatema.

- B¢ pusden contratar en cualguicr momento del afio, por un plazo {igual al
nimerc de meeea conpletoa qus falten para el pedximo aniversario de le pg
1iza a la quec ae agregan.

= La suma asegurndn gue So contrate para cuslgquier dotal se mantiene fija =
por e] tiempo de su duracidn.

Las primas que recibe ln corpafila para la enistédn de eston dotales, es inme
diatamente canalizada a loas instrurentos de inverdiSa dv mayor repdimiento.

Es muy importante consliderar gque, de la prima que paga el amecgurado por cada
uno de’ loo seguros dotnles gque contrate hay qua deducir un pequeflo porcenta
Jo de recargos para obtener la prioa real a invertir (pripa netn), Este -
poercentale de recarpgo e8tl fornadd por un carge por adnminiotracidn para la
conpali{a, Que nunce supern ul 2%, y por la comialdn para el agente por la -
captacidén de estos megurozm, le cual es hasta un 2,25%.

Lo niis {mportante Jdel geguro dotol, e8 quo, groclas m los rendimlentoa que
obtiene la conpafifa sobre la canalizaci®n de lan primas netas n inversién,
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el aszegurndo cbtiene productoa financieron de cada prina Que nporta, compe~

titivos con los niveles que rigen en el mercado, aln despuéa del recarpo -~

qus se hace a cadn prina por adninlatracidSn y comimiones.

Tanto los dotales como los dividendos por inversién de los dotales (intere-
aes generados por cada sepuroc D.C.P.) son canallzados al fondo de inversidn
de la pSliza binica de honera que al elementc total de ahorro de cada péli-
£n =8 mantengn invertide en dicho fando, generando para el aneuuradq lom =

min atractivos rendinientos del nmercado financiero.

QOtran caracteri{ntican de la contratacién de los datales son que:

Pueden ser contratados en cualquier monento, siempre y cuando la péliza =
biisica eate en vigor. .
Se pueden adicionar haata 52 dotales en un afio en cada pSlizs bfsica.
Pusden mer contratados por nsegurados con edades desde 30 dfas hasta 70
aflon de edad.

La suma aseguracda ninina debe ser de 250,00.00 por cada dotal.

La suma asegurada rfwina serf igual a la suma aasfurada de la pSlira biaf
ca,

La forma de pago de los dotales debe ser en una sola exhibicidn, al oonen.
to de entrega de la aollcitud,

Los D.C.P. 88lo pueden roscatarse en caco de cancelacifn de la pSlira (in
cluyende la cobertura bfinical y en e=te caso el rescate incluird la prica
neta mia los intereses gensrados hesta ¢l momento del rencate.

Loe éividundon repragentan el total ds los rendinientog obtenidos por la
inveralén de la prima neta,

Para optimizar el dividendo, la inveraidn de la prira neta se realiza den
de el miemo dfa en que ingreaa la prima o la compaffa.

El dividendo y la dote pgenerada cada afio se canaliza al fondo de inversifSn
del asegurado, en donde ae nantignen invertidos, para pogarlos al agegura
da mediante lo opcleones de liguidacisdn del fonde.
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C) Fondo de Inverasidn.

El tercer elermento de emta linea de meguros es el fondo de inversifn, en -
el cual a# coficentra el ohorro del asegfuracdo.

En los soguros, e! ocbjetive prinordial de inteprar la protecelén con ¢l -
shorro ha aido s{enpre ¢l de ofreacer a loa agepuradosn proteccién tanto por
el rieago do fallecimiento a temprana edsd, como garantizar la eatabilidad
econbnica a large plazo. Fn este tipo de planes, #ate dltimo factor ae ga
rantiza al constituir un fondo de [nvers!Sn para los aseguradoa o pora -
loa beneflcirios de loa misnon, que se incrementa afio con afic con loa re -
aultada; ohtenidos por la inverzidn de la resarva de loc planes bfaicos y
la inveralfn cde los sefuron dotales & corto plazo, asl como por los rendl-
mientoa que genere la lnversidn de eatos conceptos en &l fondo de inver =
sién adniniatrado por la conpaifa. Contando adenmfis con la ventafa de las
variadns rormas de liquidacifn que se ofracen para los ateguradas,

Anfl, en cada aniveraario de la pSliza bésica, se envian al fondo de inver-
si8n los nmontos de los conceptos correspondientes a la pSliza, por:

= Dividendo por inveraifn de la pSliza bAsica.

~ Sumas aseguradas de los meguros dotales & corte plazo apregados a la pS-
liza haica durante el dltimo afo.

=- Dividendaos por inveraién de los dotales a corto plazo agregados a la pS-
lizn blisica, tamblén durante el Gltimo afio, (ver difagranma 2}.

En el dinprama dos ss ejenplifica eata situncién conajderando trea dotales.

D2 tal forma que en catda aniveraario de la p&liza b&sica, el fondto de in -
veralSn se incrermentn tanto por loo conceptos anteriores cono por 1los rern—
dinienton que genera ln inversifin del nonto ocumulado en el proplo fondo.
(Ver diograma 3).
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La ¢orpaifa realiza inveraiones Rlobalea de lom fondos de todos lon aseguw
rados para optinizar los resultados de la inversifn por el gran v8lumen =
que representa, aunque llava una ldentificecifn particular del fondo co -
rrespondiente a cada asccurade para poder detarminar flcllnents, en cual-~
quier nomento, la situacisn de uno pSliza espec{fica..

Con dato cada sesguradc obtiene sierpre cendimisnhtos muy atractiveas por 1a
inveraifn de su prople fontoc de ahorro ¢ jincluca, en la mayorfa de las cca
aiones, superiores a los que podrfa obtener por sY zolo, éuea machas veces
los rendinientos corresponden a inatrumentos de fnversidn inalcanzables pa

ra ol pequeiio inversionista.

En el fondo se reinvierten, ndeméas, de loa conceptocs ya nencionados ante:—
riormente, low intereses generadon por las misras inverajones que conatitu
yan el fondo, LC1 célculo de estos interesos ee realizns diarianents en for
ra autonfitica, Al nmisro tiempo que el fondo ae incremanta con eates inte-
reses, se ve disminuido, nl retiraras del mismo, diferentes cantidadea, de
bido a que los amegurados hacen uso e laa opciones de liguidacifn que -
ofrece ¢l miatema. (Ver Diaprama 2),

Opciones de liquidacisn del fonde de fnversién,

Existen siete fornas de liquidacién del fondo de inversifn, las cuales se
mencionan a continuacibn.

1.~ Dejarle en depbsito en la compailfa ohtendiendo rendimientos superioras

a los vigentes con el mercade.

2.~ Dastinar parte del fondo para el pago de las prinas del plan béafco, -
ranteniende el reato en depGalto en la Compaffa, eato de acuerdo a la
modalicdnd ds page elepida por el asegurndo al hacer la solicitud del

segure.
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Utilizar parte o el total del fende para la conpra de nayor proteccidn.
Bajo peticién expresn del asegurado, ne utilizari el rmonte Llhvertido en
su fondo para la adquisicién de: )
- Aumentos de sunn asegurada.

- Inelunisn de heneficios adiclonales.

- Adquiaicifn de otros seguros de cualguier rano,

Deatinar parte el fondo al page de lag pripas de otras pSlizas, adn -
cuando §ataa no estén dentro del proprana de {nversién o mean pSlizaa
deé otro ranc, eoto sflo ae efectuard con la sutorlzacién del amegurade
a cuya pSliza pertenezen el fondo de inversisn,

Retiros parcloles. Easta opcién pernite al acegurado retirar en efecti-
vo hasta cuatro veces al alio, parte dol fondo de inversién de su pSliza
prédcticamente de un dfa para otro y con un recarpo actualmente de -~ -
$ 2,500.00. Igualmente puede retirar toda su inversisn ai as{ lo dazen
en un solo retire. No necesarlacenta debe reallzar los cuatre retirow
menclonados anteriormonte; el asegurado puede disponer de su fondo como
major le convenga,
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1.~ Dividendoa por Snéerusén. incluyends los dividendos de la pS-

liza bésica y ds los dotales a corto plazo, y sunas apagura -

das {(Dotan}.
2.~ Fondo de inverdifn.
3.~ Rendiniento del fondo de inversién (Interemen).

Rervicio de Colaboracién Técnica
Lfnea Priuna
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Linea Prisna
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6.- Rescate! En el ronentc oue el nsepuracs cuiera roscatar su pSliza, el
fondo de inversifn complets se liguida junto con &l valor de rescnate de
1a péliza bésica,

7.= Cpeidn testarentariat Al momento del fallecimiento del aseguradc se in-
cluye 1n suma adcjuradns del plan hésico a cate fondo (mi el asegurado -
anfl lo dispuso al romento de la contratacisn del plan) para liquidar el
total a sus beneficiarics de acuerdo al siguiente procedimiento:

Se piglrﬁ al (los) beneficiariofas) un determinado porcentaje al homento
del fallecinlento del asegurado y ¢! reeto lea serf entregado por medio
de rentas. El porcentaje que se otorgue en rentas serf estipulado por
el miamo asegurado al momento de la contratacién de la pSliza, estas 1—=
rentas podrén ser del 25, 50, 76 8 100X del total de loa interesss gens
rados , sntre una renta y otrn, por la inversifin de la cantidad total
dejada a la conpafifa para que esta la administra, ¥ los intereses res -
tantes se acunulardn a dicha cantldad total dejada s la compaif{a para
que eata la administre, paro otoerpgar un adecuado creciniento del fondo
¥ mantener su valor ante el impacto de la Inflacién. El fondo en admi=
nistracién reatante se otorgerf al (loa) beneficiariol(m) junto con el
pnga de la Gltinma renta., Las rentas deben ser mensuales o anunleas = =
{efenpre vencida=), durante 10 & 2¢ aflon, a elacelsn del anegurado.

Eatados de cuenta.

Estos me eriten uno para cada asegurado, ¢l primerc de ellos incluye los mo

vimientos realirados durante los primercs 12 nesen da vigencia da la péliza

poaterlormente pe emite un estado de cuenta semeatral que incluye todoa loa

movimientoa efectuados al fondo de inversifn de la pSliza durante esos 6 me

nes y Bu altuacidn a la fecha de emisifn del eatado de cuenta, con lo que el
maepurado conocers la situacidn de su inveraidn en cadn aniversario de la p&
liza y cada sels neses deapuéda de &l.
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5.3.2, Tipos de plan que acepta ¢l nistera,

Los planea que se incluyen en este pistenn gon: s

- Ordinario de vida con valores garantizados al priner aMa,
- Ordinario da vida con valores garantizados al tercer nfio.
- Temporal a 20.anos.

- Temporales a 65 aflon de edad alcanzada.

- Datales a 20 afios.

= Dotales A 65 aflos de edad alcanzada.

5,3.3. Modnlidades de pogo del cistoma.

Uno 'des 103 cbjetives que porsiguen sote tipo de segurcs aa el des lograr que —
1as pélizac os vuelvan autofipanciablen ; ss decir, gue el ssegurado pague -~
priman dnicamente por un tiempo, el que el misno eli)a de acuerdo & sus nece-
nidaden y que posterlormonte 1o pSliza oe pague aflo con aflo autondticamente -
con un retiro del fondo de inversidn.

Para las pélizas contratadas hajo estc plan las modalidades de pagc won seis,
laa cunles Be describen a continuacién:

Mpdalided A: Bl asepurado aportari al sistema la prina del plon bfisico hasta
que el fondo acunulado gea suficiente para outofinonciar el plan.

Modalidad B: Eate onfogue ae basa en la contratacién de una cobertura bfislca
‘ combinada con segurom dotalea a ¢orto plazo., En este caso, las
aportaciones del asegursdo se liniton a ¢inco pagos anualen £f’'.

Joa, autofinanciéndome el programa o portir del sexto ailo,

_Modalida¢ C: En ente programa, el asecfurado pagarf 1n prica del $lan bfisico -
durante toda la vigencia del sepuro, con la finalidnd de conati-
tuir un atractive Mondo de inversién.
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*%odnlided D: Egte propranr combina una cohertura bfsica con un seguro dotal a
corto plazo; ol asegurado efectud solanente una aportacién al no
reato de la coentratacidn del plan, por uh nontao tal que geners -
un fondo suficlente para autoflnanciar el proprana a partir del

sepundo alo.

“odalidad I: Fl agepurado aportard roce rensualidades al sistena durante el -
priner afio de vigencla de ln pSlizni la primera serd igual a Ia
prina de tarifo de la cohertura bisica y de la sepunda en adelan
te pagard nensualicdades {guoles, canallzndng mediante dotales a
corto plazo. A partir del negundo afio el plan sers aytofinancin
ble.

Modalidad J: Egta nodalidact es similar a la anterinr, con la dlferencia deo quas
el asecpurado aportard 24 mensunlidaden, ¥ como consccuettcla el

plan ae mutoefinanciard n partir del] tepcer aflo.

Laa primas de renovacidén que no sean cublertas por el asegurado eerfin cobradas
autonfiticonente del fondo de inversién, ¥y al #ate no fuern smuficiente me rea-
lizarf un préatano actondtice schre la pélizn bésien, por la diferencia, eatc
con el Fin de que las pdlizas no as cancelen por fnlts de pore do priman.

Lag modalifdades I y J ae diferencian de lae demfis, ya que estas nodalidades -
mon laz dnicas on 1no que &l aserurado catf oblipado a aportar mensualhmente —
una cantidad sl sigtena (Madalidac I 12 rensualidodes y Nodalidad J 24 pensua
lidaden}. [l agepurade puede o no efectual enstos pajrots puntunlmente, pere de
la conatancia en sus aportaciones depende el incremonto y rendiniento de su =
fondo de lnvers!én, por eso no hay securcncin en lns letras del alfabeto gque -
identifican a lasz rodalidades.

5.3.4. Comparacidn e los rendinientos obtenidos por los difercntes instrumen

-tos de Invopsién,

A contlnuacisn presentanas tres diferentns tipos de préfican.
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£l primero de ellos mueatra el rendinicato nensual ohtenido durante el Gltimo
aflo ¥ modlo {1937-1988), (Ver Grédficon 1 y 2).

El segundo tipo de pré&ficas representa el rendiniento acurmulndo penerade por
el fonde durante 1987 ¥y pgr el primer seneatre da 1038, (Ver Gréficas 3 y 4).

Por dltinmc el tercer tipo muecstrao la corparacién de los rendlnientos acumidle-
dos de esto fondo a) final do los tres dltinos serestres {(Junic 87, Delenbre
87 ¥ Junic B8) con log rendimientes durante estos perfodos ohtenides por loa

principales inatrumentos de inversaidn. (Ver GrhAficas 5,6 ¥y 7).

Hotn: A continuacién se nenclona el sipnificade de cada una de lan letras
que sg mencionarn en todas lns priAficas.

£ = Enero
F ~ Febrero
1 - tarzo
A = Abril

. H -~ ltayo
J- Junie
J = Julie
A -~ Agosta
S -~ Septiembre
0 - Octuhre
N = Movienbre
D -, Diclenbre



POLIZA CON INV.EN SOC. DE INV. 13

. RENDIMIENTO MENSUAL 1987
Tnsa GRATICA tho, 1

12—
10~ r—?
o o IR
g} |pa — 1 ]
.50 )
hox
3,3
6 [~ B
.67
o
3.10
" 7.7
8,
no.7%
2 -
e
EFMAMJIJASOND
MES
Fuemte: Grupo ?-'nclonai'Pngmc AB

ircular Ho, .
toda Ta fuerza productora



POL1Z2A CON INV.EN SOC. DE INV,
RENDIMIENTO MENSUAL
TASA GRAFICA lio, P 13z
14 B

13.40

12.4n0

8 a.n5

£.23

4.0

£ F M A M J

Fuente: Grupo Maclonnl Provincial
Circular No, 30, Jullo 1988
A toda la fTuerza productora



RENDIMIENTO ACUMULADO MENSUAL 1987

POLIZA CON INV.EN SOC. DE INV,

TASA

ige

150

140

120

GRAFICA Mo, 2

EFMAMJIJASONDTD

Fuente: Grupo taclonal Provlan$

Circular No. 1, Enero 1988
A toda 1a fuerza productora
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POLIZ2A CON INV.EN SOC. DE INV.
RENDIMIENTO ACUMULADO MENSUAL 1988.
TASA GRAFICA %io.
20

&0,20

54.51

47.86

sa B 3a.74

20 27.46

i@ )i3a

E F M A M J
MES

Fuanto: Grupo Noclonal Provinelal
Cirgular o, 30, Julio 1988
toda la Iuerza productora



COMPARACION CON OTROS INSTRUMENTOS
RENDIMIENTO ACUMULADO ENERC A JUNIO 87

TASA

70

40

30

-]

GRAFICA Mo. &

6., 7]

FOLDO DE INVERSION

5,13
57,65
56,5}
5517
5.4
8
-t
g
- th h? 1A
W - E =
[ [} - e
g e -
& & =z & £
= = 1w =< ol
& g oull =
- [*] - .

PAGAPE. A TRES NESES

DoLAR LIARE

DOLAR CONTROLADO

Fuente: Grupo Nacional Provincial

Circular Ho. 3, Junlo 19807
A toda la fuerza productora
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COMPARACION CON OTROS INSTRUMENTOS
RENDIMIENTO ACUMULADO ENERC A DIC. 87 13
Tﬂsﬁ GRAFICA I'o. %

180

160 —

140

120 —

100 |-

g
5
= & 0
2] 3 &
40 — v Hl g Y = g
.""‘ [ ' :‘ 5 1.5
’ a = E “ a g ki
I T | B R R
[ Q E| < - -
[=1 o a < o p | o« 8 w
2011 8| gl 3| gl 2(l 5|t gt 3|l &
Ell &l gl 2|l 3 E 3| 2
21 8| B|| 9§ =|f E]| E|} B|| F

Fuente’ Grupo Hacional Provinecinl
Cireular No. 1, Enero 1983
A toda la fuerza productora



COMPARACION CON OTROS INSTRUMENTOS
RENDIMIENTO ACUMULADC ENERDO A JUNIO 88 197
Tﬂsn GRATICA No. 7
70

30 |-

10~

FOUDO DE INVERSION
SOCIEDADES DE IKVERSION

CETEN A 28 DIAS
PAGARE A UN ¥TS
CETER A 91 DIAS
PACGARE._A TRES MESES

INFLACTON

Fuente: Grupo lacional Provincial
Clrcular MHo. 30, Julio 1788
A toda la fuerza productora
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CASDS  PRACTICOS

Eate coapftulo riene coro principal ohjetivo nostrar Jon rendimiontos ohteni -
doa por una missmo pSliza adherica a cada uno de %33 diferentes sistenpe da in

versién cormentados en ol capftulo anterior, importante mencionar que exsta

pSliza reune las nismas caracterfizticasa bisicas en todos los casom, e enta -

fornia podrs llevarse a cabo unm reviaslén de los reaultadea ohtenidos en
pzjrf '

el rpre P
Las caracter{sticas de la p5lizn objeto de nuestros casoa précticos son los =
siguienten:

- Plani Ordinario de Vida.

- Valoros de préatamo: A partir de prirer afio de vigencia de la pSliza.

- Iopuesto sobre al préatamo! 195

~ Fecha de enmisién de la pSliza: Ol de Encro de 1907,

=~ Suma Aseguradm: 3 60'000,000.00

= Edad del assgurada:t 30 aflos.

- En ¢l camo de la pSliza con inveraién en una mocisdad de inversién, cono -
estas pélizas no tienen derecho a préstamo, en lugar s eate ne calcularf -
oD valor de la reserva de l1a p&liza bAsjica al primer aflo.

Loa sisteras de {nveraifn para los cusles se determinard £1 rendimiento obte=-
nido durante un perfodo determinedo son:

- Seguro de vida con inversifin a plazo fijo ¥y preeatablecido,

= Seguro de vida con inversifn en pagaré con rendimiento liquidable al venci-
mienta,

- Ssguro de vida con inveraifn en una sociedad de inversidn comin,



CASDS PRACTICOS

- Seguro de vida con inversién a plazo fijo y preestablecido.

En este sjemplc se preaentan tres aspectos principales, los cuales conatitu =
yen la base fundorental de este tipo de gepuron, estos agpectos son:

« Chlculo & inverslén cdel préstamo, guo es otorgado nl asogurado, tomando co-
mo base la suma asegurada e la pSliza. FEate préstano es otorpado deade el
primer mfio de vigencin de 1la péliza.

- Inversién y cflculo de los rendimientos de las aportaciones {12 mensualida-
des) que hace ol asegurado al sistemn cdurante loa prireros doge noses de vi
gencia de 1a pSliza; anf como la reinversisn de este caplital v sus Lntere-
sers al rinal del aflo,

= Cflculo de lom rendimientos obtenidos en presstablecids por las apertacic -
nes que hace el agegurndo al eigtena y de las cualea uhia peguelia parts es -

invertida en presstablecido.



CALCULD DEL PRESTANO DEL PRINER A/0

SUNA_ ASEGURADA
FACTOR DE PRESTAXO DEL FRINER ANO

FRESTANG BRUTO

PRESTANG BRUTO
TASA DE INTEEES (%)

INTERESES

FRESTAND BRUTD
INTERESES

PRESTARD FETO

360, 000,000
0.0007

342,000
18.00%

87,560

B=SESERESE=T

842,000
87,560

e e

334,440

AE¥=3=3=Ss=l
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6.1. Caso practico %e. 1.

~ P6liza de vida con inversaidén a plazo fijo y preestablecido,

Para este cano se espocificari cuales son los supuestos n conslderar tanto -
para e} priner afo coro para el eegundo, en lo siguientes puntos!

- Préataro.
- Invaraisn o plazo fijo (Aportacionea).

- Inversifn con retiro en dfas presatablecidos {Do= veces al mag),

~ Préateno el primer aflo.

1.-
D=

Soew

El préstanmo #a otorgado &l misro dfa de la enisifin de ln péliza.

Lan inversiones nae }levaréin a cobo en plaros no nayores a A5 df{as, nl
menores & 30 dfam, ya que eatos mon los plazos méximo y minimo en que
ae nceptan inversionesm a plazo fijo.

La primera inversién del préatamo sa llevarf a ca%oc en plazes no mayores
a B5 dfas; al vencimiento de estn prinmera inversién el capital e inters
nes oa reinvertirfn en un plozo simllar o menor haata donde el limite -
del plazo fijo asf{ lo permita, estc con el fin de gue la inveraidn ten-
ga nu vencimiento el nismo 4fa que el aniversario de 1la pfliza o en su
defecto el dfa mia proximo a aota fecha,

Cuando mse de el caso de que el plaze de inversaldn del préotamo deba mer
menor a 30 df{as, pera nue lp dltima inversidn del afo venza el nismo -
dia qus la fecha de aniversaric de la péliza, =] saldo que me tenga re-
Elstradec en ess momento :ar!.invtrtlde en plazo preestablecido por el -
nimnero de dfas que le falten para llegar a esa fecha. Eato para efecti-
tos practices, de conocer el agldo de la tnvereiSn al final del aflc vy &
1a fecha da mniversari{o de la pélizn.

FEl rendiniento del perfodo representa la tasn nominal cbtenidn Gnicamen

te durante el plazo de ia Inversisn.
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6.~ Ln taou sfectiva onualizada es el rendiniento obtenido durante el plazo
de 1n inverslén, pero an eate casc el rendimianto ehtenido por la inver
8ién se anualizn. Es la tana que obtendrfa el asepurado si se reinvir-
tieran diariamente (durante 360 dfag) los intereses generados por su in
veraién.

7.~ El plazo entf expresado en dfas.

NOTA: En todam las tahblag en lAa que ae prascntan inversiones a plaze fljo -
los puntos 4, 5, 6 ¥y 7 scn lea niches para todos loa cazos.

e
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CMI0 PCTICO WD, T
POLLZA 0E VI0A £O [NVERSIDN
APRAY) FLIO ¥ MECSTALEL 100

IR MO

MEsTAN
FED ' A O8I MODINIEND  TAGA BFEC.
)  DADSKM RAD Vo, A INDENS £ LODIESES MU0 WMRLIDIGK
OlEa-l? 63,600 & VMt NN LK LK am 1A
W] NI € Banl  SXT MHN  KI18 DR iEw
20-her€l  WLML L0 £ 1 22X IR WLWR am 1»ia
R & GDick KIS WL SLul ang  18:

141 %184,
or-bic8? 07,115

-
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- Inversidn a Plazo FIjo !fportaciones)

1.~ Existen doce aportaclones que a1l nsegurado cdehe hacer nensualmente, du=
rante un alio, el dia prirero de cada mes, ’

2,- Las inverslones se ilevarSn a cabo en plonzos no mayores a AS dfas, ni
mepores a 30 Afax, ya qua eaton son los plazos niximo y ninine en Que =
ge aceptan inversiones a plazo fija.

3.- La prirera inveraié~ de cada una de lap aportaclones se llevard 8 cabo
par uh plaza de 85 dfax, al vencimiento de enta prinera invarsién sl ca
plital a interesea se relnvertirén en un plazo sinllar o nanor hasta don
de el linfte cdel plazo fijo as{ lo pernita, esto con el finde que 1a in
versifn tenga su vencimlento el miano dfa que ¢l aniversario de ls pé-

liza.



FRIMER AVD
FRIPERA BFORTACIDN
FECHA
IMGRESD IvERSIN
Ql=Jan-57  $43,000 &)
a7 453,435 6
N—Mﬂ? $72,662.13
IrSep-f7  $£8,137.15
07-Dec-67  §106,451.30
SEGADA APORTACIN
FECRA
InGRESD TMVERS TGN
Vl-Febr8T  $45,000.00
Wvpr-7 153415 64
2=Jul-E7 72,283.23
-0ct-87  W7,877.55
TERCERA &PORTACTON
FELWA
IMGRESD IMERSTON
Ol Mar~67  $43,000.00
2587 153,438, 6d
18-Aug-87  #72,[85.09
El-hov-87  #492,311.26

Al

FLAYD

fRR

55

CA%d FRACTICO N3, 1

FOLIZA &

£ VICH CON ISERSTIN

A FLAZY FIJO Y FREESTALECION

vIo.

27-rar-§7
o dun-g?
13beo-87
07-Lec-97

V1o

-dpr-g7
AU-Jul-87
H-0ct-87

Y10,

i5my-87 -
16-fuz-87
11-Mov87
05~ Jan-£5

A
kelh

W.Nt
2

£5.158

1AM
KETA

5. 28

§1.562
ET

Tasa
heTA

%201

68.758
87.753

IRTERESES

§10,435. €4
13,0549
§15,475.02
$18,348.06

INTERESES

49,435 €4
¥2,847.55
$15,334.32

INTERESES

$10,£35 ¢4
NLT9.58
$15,126.27
$11,705.17

IKERSTON
£ INTERESES

455,435 &4
22,652.13
$52,137.15
W6 451 0

IWVERS [0
E INERESES

$39.435 64
¥12,:83.23
457,677,585

T/ERSTOW
E INTERESES

#33,435.£4
#722,165.00
$57,311.2¢
$3,616.43

RERQINLENTD
ART00)
1. HJT
2.5
21.334
2.618

RERDTRIENTd
FERIA

o
21,628
.34

FENDINIENTO
PERI

21308
21 458
}.85%
13.41%

Thia EFEC.

AALIZAD

125122
135,551
15,13
125.228

Tasa EFEC.
Rl 12806

Taga EFEC

RUALITHA
129,428
133,372
126 358
130,452




(WATA AFORTAC TG

FECKA
IMGRESD

Vi-ver-§7
S5~Jun-§7
16-Sep-g!
12-Oec-67

IMERSIGN  FLAZD

£23,000.00

53,840.57 -

$72,564.55

437,692.13

QUIKTA APGATACION

FECHA
1WRESD

0l-rar-67
25-Jul-¢7
18-0ct-67

INERSIGY

9, 00000
159.624.53
472,355 50

SEITA RPORTHIION

FECHA
INGFESH
Ol-jurg]

iSrt]
16-wov-£7

INERSICH

$43,000.00
A5.5(0.
$71,59.18

&8
&5
8

%3

£330 PRETICO W, 1
FULIZA 0E Vi) DR PNERSIGH
AFLAZD FLI ¥ FREESTALECIDD

vio

5durb?
18~Lae-E7
12-Det-67

vTo.

25-Jul-87
16-0ct~&7
O3 Jans

¥1a.

sy 57
13~hov=57
- Jan-i3

a3
1ETA

83008
0. 208
63,15

TRZA

NETA
92,3351
.20
67.753

§10,849.57
§2,744.58
$:5,100.5%

INTEFESES

§10,664.33
27112
§13,540 6

[NTERESES

$10,510.5¢
312,409.34
$13,55. 15

DRERSION  FEMOIAJENTD  TASA EFEC
INTERESES Eilmii..és PERIO0D PR IZRo

153, £40.57
$72,564.35
$57,632.19

[MERSIN
E [NTERESES

$53,684.38
$72,355.50
$36,3%.16

1WERSIN
E INTERESES

£59,510. &4
471,%0.18
$52,514.9

2.4
21,30t
R T H

RENDTSIENTO
FER 1000

2150
21.308
15. %1

FENDIRIENTG
FERTO00
21,48

2.5
15.61

135. %01
129.133
125.221

TASA EFEC.
RURLLZNA

153.278
19.128
125,611

RS54 EFEC.
AR TZA0N

10,378
126.073
183.128



CASD FRACTIEN K. | a7
FOLIZA OF VIDR (0N IMERSTON

FRI%R A\0
SEPTIM PORTACTON

A FLAZD FLIO Y FrEESHELELIOO

FECH) TAsA IMERSIGN  AEMDIRIENTD  TES3 EFEC.
INGRESD  [WNERSION MTA  [WERESSS  E INTERESES  FERIOO0  ANALTEAW
Ol-Jul-61  345,000.00 85 SLICE BI0.435.66 855, L3564 A% 1M
U-teeB7 59,4564 8 08658 32,3542 $71,792.08 07 KB
18-Dec-87  #71,782.06
OCTAYA APORTACTON
FEoa T34 IRERSION  RIMOIMIEATD  Tasd EFEC.
IWRESD  INERSION NETA  INTERESES € INTERESES  FERIGD AMALIZAOR
01-As-§7  849,000.00 §5.75¢ 310,355  653,353.58 4058 13261
S0ch-67  $59,31.59 S7.780 4I0,421.87  $69,605.3% VL Ieser
© MIVENY APORTACION
FECH 5 IWERSION  REMOTMIENTO 1454 EFEC.
INFEST  INVERSTON META  INTEAESES £ INTERESES  PERIGDN  WHONLIZNGA
0)-Sep-g7  $49,000.00 83300 S10,21562  834,215.82 20658 125.50%
BAw-B7 859,58 90.508  $5,103.34 #5,309.16 1038 1B.ac
DECTAY AATACTON
FEOR 1434 IMERSIGN  RENQIRIENTO 7454 EFEC.
IGAESD  IMERSTON META  INTERESES  E INTEAESES  FEALOG) fWALIIADA
Ol-Oci-E7  W3,000.00 B7.550 H0.063.76  B33.I6R76 .M 124551
2%-0ec-87  453,162.76 105508 32,667.99  WLiSLTd 358 st
DECIm) PRIRERA WPORTALION
FEGRA THSA IWERSION  AENDIMTENTD  TAdd EVES.
INFESE  ISERSIOR KETA  INERESES  E IWERESSS  FERIODO  RMALIZAA
Ol-dav-67  849,00.00 0.NE  85,102.57 37,1297 8.8y 13000



CASD FRACTICN M), 1
POLTZA GE VIDA (G4 INVERSTIN
A FLASD FIIO v FREESTAELECIN

CECIND SEGIADA AARTACTON

FEOW ) IWERSTON  REMDIAGENTO  TASA EFEC.
[WFESD  IMERSION AR vio. NETS INEREES  F IMERERS  FERIG  AWALIZNA

O1-Dec~57  443,000.00 B danrEd HOWE 45,2400 8,208 1063 183.52¢
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= Inveraifn con retiro en dfsa preeatablecidos (%03 veces al nes).

l.=

B.=

T

De 1m aportacién gue el assgurado entrepn a la conpafifa asepuradors pa-
ra incrementar su fondo de lnversisn , una parte ea invertida a plazo
preeatablecido, Ln cantidad que sm descusnta 8 1a aportacién para 1a =
invarsifn en preestablecido es de S 1,000,00.

Las inveralones a plazo preeatablecidc se llevan & cabo al mismo tiermpo
que las inversiones a plazo fijo, a8l nrincinin de cada mes.

El plazo mxing de {nversién en de 355 dfas,

Tarbién e invierte n plazo preestablecido los saldes de todas laa apor
taciones cuyas inveraionaa vencen pocos dias antes del eniversaric de <
1a philiza.

El plazo de estas inversicnés sienpre ea nenor a 20 dfas.

Entas inveraiones ae llevah a coho con ¢l objeto de que la inveraitn dal
asegurade ente produciendo interenes,

El plazo plenpre eatfi sxpresado en dfns,



(A30 FRACTING M. 1
FOLIZA UF ¥IDA GO IMERSTON
A FLAZD FLIG ¥ FReESTAELECTO
FRIRER a\G

IRVERSI0N CON RZITRO Did3 FRECITAEELTULS (05 VECES AL #E3)

FECHRY TASA MRS T

Ie3Ae30 Al FLRCd VI C2E] INERESES B inTebzied

Gl-jan-87 $1,000 .0 369 - 05-Jan-85 2230 M3 #1,230,63
G1-Fetr87 $1,i0).00 B8 O-damés 22508 $211.25 $1,211.25
G| -far-67 o], (0. (0 310 05-3an-53  22.50f  4193.75 4,193.75
0)-hor-§7 $1,000.(0) 75 UJambs 2058 41743 $,104.38
Ol-rar-57 #1,006.00 243 05-jam=25  22.50% 915563 #],1585.63
0= Jun-67 §,00.09 218 (S~Jemris 22508 813525 §,13%.25
Gi-Jul-67 ¥, (%0, 00 18 05-Jamef 22,508 #117.50 3], 117.50
H-du-E7 $1,000.00 187 (5-Jam-83  22.50% 853,13 4,0%.13
(1=Sap-57 41,006.00 126 (5~Jam-83  22.5% 73.75 41,073.75
0i-0ct-57 #1,000.0% @ O5-Jangs  22.54t R $1,060.00
0i-hev-57 #1,000.00 85 (5-Jan-83  22.50F 8043 41,040 .63
¢i-Dec-67 $1, 000, 0x) ¥ lamiz 2.5 82162 $1,021.68

#13,518.75
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~ Tabla de readimiento del priner afio.

1,-

T

3=

4.~

Se ecpecifica el nlmero de 1o aportacidn, de acuerde a mu orden cronold
glco, eato atendlendo a su fecha de inpreso, lao cunl corraipnnda al dia
primero de cada nes durante un afio, aderfis oe especifica la fecha de -
vencimiento de coada una de laa lnverafones, la cual en todoa loa cagos
#s8 1o nisna, 5 de enro de 19AS.

El rendiniento del perfodo es el que repreaenta el rendiniento abtenido
durante el plazo que durd la inveraién.

La tasp efectiva anunlizada del perle-do representa la tnsa de rendinien
to del perfodo, perc e#n forma anual. Es la tnra gue obtendria el asegy
rado sl ae reinvirtierin diacianente (durante 360 dfas} los intereses -
gensrados por su inversidn.

Se obtiene tanblén el rendlniesnto generacdo por el préstano otorgado el
primer afio.



CASD FRACTICO M. 2
FOLIZA LE VIDA {0 INVERSTON
& PLAZ) FLIO ¥ PREESTABLECIDD

TAELA DE REMGIAIENTGS LE LAS APORTACICHES DLRAAE EL PRINR /0

LA FLIO
Lol FECHA FED# FER)INIENTD TA5A EFEC.

AFCRTACIN IN6RESD vib. DEL FERIGLO  AMVL. CEL FERICEO
1 0l-Ena-87 05-En-82 137,03 132.07%
2 01-Feb-87 05-£re-£8 115.138 1%6.13¢
3 O1-Kar-7 05-Ena-£8 102.07¢ 126.35¢
4 Ol-Abe-87 05-Ene~£9 nn 13.368
5 Ol-Mar-§7 05-Ene-€3 %2 126.61%
] 01-Jurr8? O5tne-68 66.402 136,861
7 01-Jul-&7 05-Ena-£4 §4.981 131.31
8 01-Aac-87 05~£re-E8 42868 12611
9 0l-Sex-07 05-Ene-83 33.308 127.351
10 01-0ct-87 05-Ene~£8 25.008 130.52
1l 01-Nov-87 05-Ene-62 16.543 130 .42%
12 01-Dic-87 OF-Ene-68 10.691 164.363

INVERSIOW OO RETIRD Q1A FREESTABLECINGS (D05 VECES AL MES)

u, FECH FECR FENIMENTO  TSA EFEC

MORTACION  INGRESD V0, D RERIODD  AMAL. DB PEA[O0D
1 Ol-Ene-87  05-Ene-68 23.061 .48

2 Ol-fer-87  05Ene-63 2113 2265%

3 O-Mar-B7  05-Ene-E8 19.38 2.6

" 01-for-g?  5Ene-gd 17.443 23,058

5 O-lar7  05Ene-i8 15.568 2.%3

6 Ol-ju8]  C5-Ene-B3 1363 2.8

7 O1-Jul-87  O5-Ere-€S 1.75 NI

8 Ol-%r8l  G5Ene-gd 9,811 2334

§ 01687 (i-Ene-L8 7,661 2168

w0 o1-0ct-87  05-Ene-83 6.008 A%

1 O-Nov-87  O5EneEg 4,068 .61

2 01-0ic-87  05-Ene-B8 2198 .93

ra
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CASQ PRACTICO ). 1
FULI2A DE VIDA COM IWVERSION
A PLAX FLIO ¥ PREESTABLECLDD

TA8LA LE RODINLENTOS DEL PRESTAND DURAATE EL FRINER A/0
FRESTAR) PRIMER A/0
. FECH foa AODINIENTD TASA OFEC.
SEIIN  INRERD VIo. OFL FERIUED .
1 Ol-En-8?  O5-Enet8 16,568 151658



CALLULO DEL PRESTANG DEL SEGUSDO A/D °

SUNA ASEGURADA
FACTUR DE PRESTANMC DEL FRIKER A0

FRESTAND BRUTO

PRESTAND BEUTO
TASA DE INTERES (%)

[NTERESES

IBTERESES DIARIGS POR 360 DIAS
INTERESES POR 355 DIAS DE VIGENCIA

PRESTAKD BRUTD
TNTERESES
PRESTARD FETO

.

FRESTARO FETD
PRESTARD A/D ANTERIOR

360,000,000
0.0014

e g o e

384,000
18.00%

e e e

815,120

SESESgpEIFaISISS

e
314,910

284,000
14,810

s e e B

$66,000
34,440

e e e e B

334 650
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— El préstaro del sepunde afio.

l.=

g-,_

[

Ti=

El préActano del priner afo {a%0 onterior) oe invierte el alaro dia en
que vence la Gltina inversién el afc anterlor (5 enero, 1980).

Se ealcula el préstaro corraespondiente al segundo afic v se invierte el
miamp dfs en que vence la Gltine inversién del préstanc del afio ante -
rior.

Las inversionss as llevan a cabo en plazos no mayores a 85 dins, nl ae~
hores a 30 dfas, ya que estos son los plazos réximo ¥ ninimo #n que se
aceptan inversiocnes a plazo fijo.

La primera inversién de cada una de 1ns aportaciones ce llavard a cabo
durante 85 dlaz, el venciniento de eatn prinera inversidn el capital e
intarases se reinvertirdn en un plezo sinilar o menor hasta que 1ls in -

varsién tenga su vencimiento el 30 da junic de 1180, eate venciniento
ea Gnicanante para afectos del ceso précticoc, en 16 realidad el vanci -
mlenta perta difersnte an coda aportacién correspondiends a ila facha da
su invaraién.

El randimianto del perfiodo rapressnta la toca noninal obtanida Gnicamen_
te durante el plazoc de 1o inversidén.

La tasa efsctiva anualiznda es ¢l rendimimnto obtenido durante el plazo
da la inversifin para »n eate ceso el rendimiento obtenidn se anualiza,
Fa 1a tasa que chtentdria sl anegurado sl diariamente (durante 380 dfas)
#¢ reinvertiran los interesss generados por su inversién.

Fl plazo sienpre estf exprasado «n dfans,
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CASO PRACTICC D, &
FOLIZA DE VIDA COM TIWERSIOM
A PAZD FLIO Y PREESTAGLECIOD

SEGLO AVD
RESTAN) CEL AM) MTERIOR
FELHA ThsA DRERSION  MONDIRIENTO  TAGA EFEC,
INFESD  DAERSHN RMAZD  ¥10. T IMTERESES E INTENESES  FERIORO NABLIZAON
05-EnerB $00,279.19 65 3Hur-88 200 WALGTH  $3,3%.43 a1.3% 139.11
- 49,3643 & 2l B0 RS HILS1.6 2.1 1%.901
-Jurrd? $118,919.61 T Xrlurdd RN28 ,085.72  $121,006.33 1758 17.5%
PRESTAND (€L SES00 W0
FEQH TaA DVERSION  RODIMIENTD  TASA EFEC.
D) IMERSION  FLAD VIO, WETA INTERESES € INTERESES  FERIGOO NI I ZA0N
T OEne-O) £34,650.00 85 XSl N8 1,984 W2,008.49 4.3 12018
N-far-98 G2,003.49 & Tlnid .70 8,294 81,3793 2. 135.9%
DJurtd 91,300, 7T @l %20 $52,228.16 L 147.59

Sl ey R T




= Invernlén a plazo fijo ¥ preestahlecido del a=spundo allc.

1.~ Da lar doce aportaciones que el asegurado realizé -urante el primer pVo
y log {ntareses que eatos generaron hasta el cinco de enaro de 1978, ne
reinvisarten nuevamants a plazo rijo.

2.~ De lag aportaciones que sl aseguraco hizn a su pSliza cdurante el pricer
afio para fncrementar su fondo da inversiSn una narte se invirt{d en pla
zo fijo y presstablecido. FE1 total de esas cantidades nfis los intere-
neés Que se hoyan generado hanta el cinca de enero de 1988 ae relnvier -

ten nuevamente en plazo presstabdlecido.

NOTA: En este caso ne repiten loa puntos £, 5, 6, ¥ 7 da 1a tabla anterior.



TNERSICH A FLAZD FIID ORL SERLACD MO

FEGHA
INRD  IWERSION

-frne- 9962, 240 &
-Nar-65 01, m.:u %
23-huo-i6 oL, 810,929 ?

AAD

Cish PARCTICO M0, ¢
POL1Z4 BE VDA CON DWERSION
A PAZ0 FLIO ¥ PREESTAALECIOO

TAGA
vio. lll\ INTERESES
P83 123501 9282.071.83
2-Junb8 S4TSR 161,512 85
N-Jun-B3 3058 43,510.47

IWERSIIM CON RETIRD DIAS FREESTAELECID0S (DOS VECES AL MES)

FECH
IWGRESY
0562

MRS TN
$13,518.75

FLAD

vio.

TaSh
ETA

m ey 253

INTERESES
61.4%.5

15%

IMERSION  RENDIMIENTO  TasSh EFEC,

£ INTENESES FERIGCO  MRLIZADA
034U 308 20.058
#1,410,920.29 12.93 £9.551
OL,419,U8. 76 0.60 %878

DVESION  RDUINIENTO  TASA EFEC.

E INTERESES FRICO  MALIZOR

§5.01.% §1.08% am
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= Tahla de rendinientc ¢#1 segundo aflo.

1l,= Reprecenta el rendiniento dal segundo aflo. Bo decls, el rendiniento ob=
tenido decda ln fecha de venciniento de la invarsiSn anterior (primer -
aflo} hosta «1 30 de junio de 19PB.

2.- El rendimiento del parfodo es el que repressnta el rendimiento obtenido
durante el plazo gque duro la lnvarsién.

3.=- La tann efectiva anualizadn del perfodo representas lo tasa &- rendimien’
to dql perfodo pero anualizada. Es la tasa que cbtendrfia sl asegurado
8l se reinvirtierfn diarianents (durante 340 dfas} los intersseo penera

dos por su inversidn,
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CASO PRACTICO MO, 1
FILIZA O VIDS CON DWERSION
A PR FIN0 ¥ PRECSTARLECIOO

TARA OE REXCINIENTOS DE LAS AFDRTACIONES DURGWTE EL SEGNDC A/0

AL FLR
. FEQW FECHA RENIIRIENTO A EFEC.
MRTICIN INRESD vi0. DEL PERIGCO0  AWUAL. DEL FERIEODO

f 05-Em-£3 X-Jun-2 %74 HERE

IMERSIGN COM RETIRD DIAS FREESTAELECIDGS (DOS VELES AL MES)

N, FEDHA FEOW: ROGINIENT] TRSA EFEC.
ARTACION Twieso vio. Q€L FERTOOC AMRWL. DEL PERIOND

1 01-Ene-87 05-Ene-£3 11,063 3.
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£a80 FRAETICO ND. ¢
PILIZA CE VION CON JMERSIN
AP0 FLID ¥ FREESTARECIDO

THELA CE RENDIMIENTOS DEL FRESTANG CURMITE EL BEGMSO A/

PRESTAND Q€L A/ ANTERIGR

W, . FEOWI FECHA ROCIMIENTD Thh EFEC.
APIRTACTON INGRESD Vio. DEL PERICO0 4L, DEL PERICOO
1 05-Ene-88 H-Jur-83 $0.731 130388
MESTAD GEL SEEUN00 A0
M. FECHA FEOMNA RO INIENTD &% BFEC.
MPORTACI G INFESD wne. DEL FERIGLO AMUAL. D€L FERIGOO

1 05-Ene-83 W-Jurd 8. 120.388
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8.2. Caso practico No, 2.

- Sepuro de vida con, inverslén ean Paparé con rendiniento liguidahle pl venci-

niento.

En egte caso me preasntan treg aBpectos principales, los cuales repregentan -

8l fundanento de eate tipo de inveralones; eston aspectos son:

= CAlculo e inverasldn del préstamo, que &8 otorgade al asegurado, tonands co-
mo base la sump nsepurada de 1a pSlizn., Este préstanc es otorpado deade #l
priner alXo de vigancin de 1n pfliza.

~ Inversidn an pagares nensualea y cllculeo de lon rendinlentes de las oporta-
ciones (12 mensualidades) que hace el azepurado al aiatera durante loo pri-
nerca doce Hesed de vipgencin de la pdliza. Asf cong la reinvermién de eate
capital y sus intereses al final del aflo.

= Cdlculo del rendiniento obtenido en plazo preestablecida, por las aportacio

nes que tienen gu vencimlento ifual gue laos inverajones en pafares.

= Caracterfeticos de 1la pSliza:
- Plan: ordinario de vida,
= Valores de préstamo: A partir del primer aflo de vigencia de la pSliza.
- Impuesto socbre préstanoc: 1B8%
- Fecha de emigifSn: Ol de snero de 1987.
=~ Suma asegurads: 5 60'000.006.00
-~ Edad’ del asegurado: 30 aRoes.




CALCULO DEL FRESTANO DEL PRINER A/D

EURA ASEGURADA 460,000,000
FACTOR DE PRESTANU DEL PRIXER ANO . 0.0007
PRESTANO BRUTC 342,000
ESS=ss=zI===
PRESTARD BRUTO 42,000
TASA DE INTERES (%) 18.00%
INTERESES 87,560
TZ==LABTRE=D
FRESTARD BRUTO 842,000
IFTERESES 47,560

e e D

PRESTAND FETO 834,440

RESEESSIZIRTE
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sat» cpono e enpecificarin cuales son los supu=atos o considerar tanto -

para el primer ailo de inversién coro para el sepundo, en loa siguienten pun =

tos:

- Préstano,

- Aportaciones.

- Inversifn con retiro en dfans preeutnblodldna.

Préatamo del priner aflo

1,-

24=

.=

4,.-

5.-

6,=

El préatarc es otorgado el misno d¢fa de la eminidn de la péliza ( D1
Enero, 1787).

Lan inversiones se llevardn a cabo en pagarea con rendiniento liquida-
ble al vencirciento, por un plazo de 30 dfan.

La primera inveraién del pr&atanc ce llevar& a c¢abo en un pagaré con -
rendiniento ligquidable al vencimiento por un plazc de 30 dfas, sl venci
miento de estn prinera invera!dn el capital e interenen se reinvertirén
en un plazo igual, hasta que la inveraifn tenpa cu vancimiento o1 miasmo
dfa de aniversario de la pSlirn, esto Gnicamente para afactos de caso
practico,

Cuando se de el ca2c de que ®lplazo.n inversifn del préatamo deba mer
mencr a 30 dfaa, el maldo que tengn rogiatrado eserd invertido en prees-
tahlecido.

El rendiniento del perfode representa la tasa noninal obtenida dnicamen
te durante e! plazo 'de’la invers{éo.

Lm tasa efectiva anualizada es el rendimiento obtenideo durante el plazo
de invernisn pero an sste caro el rendiniento obtenido por la inversifn
se anualiza. Es la tasa gue obtendrfa el ansepurndo si se reinvirtieran
diarianents durante 360 dfas loa intereses gensrados por au Inversién.



PRIMER VD
PRESTAN)

FECHY
INFESD

O1=Jan=87
3l-Jam-87
02-Mar-G7
Cl-fer-87
GlePay=87

T-hav-67
T-Dec-67

$77,066.16
#63,127.13

REULELRBRRRY

vio.

il~tars7
0-tar87
Ol-fer-£7
G1-May-67
-rar-87
HrJun-87
30 Jul~87
5087
28-Se-E7
28-0ct-87
167
1T-Det-87

CAS) FRACTICO ND. 2
POLLZA CE VIO CON DERSION
EN FAS'RE COM REMDIMIENTO LIGUIGELE AL VEMCINIENTO

IWTERELES

42,676 28
$2,884.24
13,103.57
$3,349.52

INERSTON
E iMTEAESES

837,116.28
7] 2

REMDIMIENTOD TwSA EFEC.
FERIGE)  AMALIZAA

145,458
145,481

134.55%
7.3
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- Aportaciones.

li=

2.~

.-

Tom

Existen doce pportacliones que el avegurads debe hacer mensualmente, di-
rante un aflo, el dfa prinero de cada pes, '

Laa inversicnes se llevordin a cnko en pagnres con rendlniento liquide -
ble al venciniento por un plnzo de 30 dfas.

Lo primern inveraotSn de cada una de las aportaclones se 11;;arﬁ a sabo
en un pafaré con rendinfente liquidahle al vencimiento por un plazo de
30 dfas, nl vencinlente de esta prinera lnverpidn el capital e intere -
acs ge rolnvertiron o un plazo e instrunente iguales al onterior, hoeta
que la inverslén tenga gy venclmiento en una fecha cercann al aniversa-
rio de la p6liza.

Cuando ae de ¢l casp e que o] plazo de inveraién de 1la mportacién deba
ser mencrt 4 J0 dfas, el snldo quo tenca repintrado serf invertido en -
preestablecido.

El rendimiento del per{odo representa la taza nominol ohtenida dnicamen
te durante el plazo de la inversidn.

La tasn ofectiva anualizadn en el rendimiento cbtenido durante el plazo
de inversifn pero en este caso el rendiniento obtenido por la inveraidn
so anunliza. Es la tasa que obtendria el aseguradn af ce reinvirtiosran
diariamente durante 360 dfas lon intereses generados por gu inveraifn.
El ﬁxnzo eatsi expresado siempre en dfas.



FRIMER AVD
FRIRERA AFORTACION
FEC

INRESD  INVERSION
O1-Jareg7  850,000.00
l-Jan-87  #53,585 42
02-rar-§7  453,072.76.
§l-ver-57 ,585.5)
Ol-map-87  457,445.92
-mr-87 W67
W81 878,130
A-Jul-57 051,
D-fug-El  9%0,559.03
20-5ep-87  497,060.56
26-0ct-87  $i04,222.92
M-h-87 111,517
27-ouc-67 2,

SEGUNOR AP IRTACTON
FECHh
INGRES)  DMERSION
OI-Feb-§7  950,000.00
OFtar-87  953,885.42
02fer-87  $53,672.76
0z-tar-g? \565.50
0-Jur-B7  867,373.39
ol-Jui-87  #72,52.08
Sl-Jul-67 77,5508

47 183,8% .67

MeSep] 8%,117.92
I0ct-67 49676789
26-hv-87  #103,%03.55
26-Dec£7  $112,052.38

PO

B

CEERERR LNy

888888888888

yio

3-JarE7
02-Mar-g7
0i-%er-57
G1~Rar-§7
31-Fay-67
H-durgi?

Dec-67

V7.

03-tar-57
02-fer=-67
02-fay-67
O1-Jur-87
01-Jul-67
31-Jul=g?
A-dug-8?

29-Cer-87
Z0ct-87
28-mov=2]
25-Dec-57

R FRCTICO M), 2
FULIZA CE Viph CON IVERSIO
EN FAGARE CON RERGINGENTO LIICSELE AL \EXCTMIENTD

Tasa
A

33458
93,55
§3.2588
53.252
31.608

INTERESES

$3,885.42
#4,1687.35
#4,512.74

LRSS I

[NTERESES

61438

IERSION
E IMERESES

53,555 .42
$58,072.76
62,525.5¢
$57,4428.92
#2608, 2%
178,13.10
$54,051 .65

011,913 71
§120,684.94

INVERS 10U
E INERESES

153,655, 42
$58,072.76
152,565.50
$57,313.29

83, 895 67

OIIZ 052,33

W

FENNIATENTO  TASA EFEC.
PERIGO0  AAURLIZAGA

1.77%
7.1

E}

S A AT P A
EgiREg2EY

145.452
[ H

.33

REGIAIENTD T334 EFEC,
FERIDD0  AMALIZAO

1.7t

e |
P Py
Sazayy

MMMy
§l
]

E#

.3



FRINER A\
TRUEFA BORTACION
FIOHA

INFES)  IMVERSIG
Oltar-§7 45,0000
-l AS3EE5.02
3for-67  458,072.76
30Mr-87 86251533
w1 57,2049
29-Jul-87  972,367.53
Whm-81 ST
27-Sep-87 L5684
TGei-g]  863,73.77
ZNov-81 436,355 45
26-Dec-67  #103,%08.39
CUAATA APORTACICH

FECHY

INGRESD  INVERSION
Ol-fer-67  $30,000.09
Ol-Par-87 853,685 42
Hwr-87  A58,007.65
N-Jn-67 6242340
P L
7rSecB]  WTTE244D
I T
-Now-B7  959,367.65
Dec-B7 43,2906
QUINTA APORTACION

FECHA

INGESD  [IWERSION
ol-ay-a7 50,0000
A-MarE7 453,828 00
Iduand?  $57.52.80
3-Jul-57  $62.307 6t
Wrfurgl 86,5331
Z-Sep-87 87155024
280ct-51 87726064
Thord] 2%
iR 453,

PLAZS

BEERREgRLE

- BREKkEaRE g

5

¥RERRULE

V1.

3-mr-87
H-fer-it
-rar-g7
2 Juri?
25-lul-87

Zo-fy-87

27-See-B7
27-0eb-87
W67
26-Det-87

Vid.

O1-May-8?
31-Mar-87
30-Jur8?
30-Ful-87
el ald

20-5ee-87
26-0et-87
2%
27-Det-67

.

L

31-mar-87
0-Jum-67
- Jul-87
Trfar 87

CASD FRACTICO ) 2
FILIZA G€ VIDA CON DWERSLIN
EN FéoPE (0K RENDIHIENTD LIQUID'ELE AL VERCIXIENTD

[NTERELES

$3,655.42
#4,187.35
85,442,857
§§,753.58
$5,033.23
45,430 55
45,770.03
$6,166.63
& ,62].68
47,551,594

INVERSIN
£ INTERESES

$53,855.42
$58.672.76
$62,515.53
87,214 31
$72.361.53
377,733 11

INERSIH
£ INTERESES

$52,885.42
¥58,007.65
862,423.48
867,149 46
2,184
I?LSZI 0

IMERS TN
E IWTERESES

$53,525.00
85,9243

RENDIMIENTD
FERTG00

FEAGIAIEND
FERTLCO

7.77%
7.658
1611
7 i

SN
YRy

RENDINIENT)
FERIO00

7.658
1611
157
7.508
743
7.388
7.3
1.8t

v
H

A5 £Fel.
AN [Ziw

14
147,318

TAsh EFEL.
ANALTZAON

145 463
142.20%
Wi 19
140.078
133.253
136,318
§34.99¢
134,958
147,318

TS EFEC.
AT

142.204

134,551
14738



SEXTA WPIRTACION
FE
INFESD  IMERSION
OL-JurB7  450,600.00
Ol-Jul-87  $53,606.35
31-Jui-d7  437,679.63
Vbordl 62,255
Dtee-E] 4683812
5081 WLTN.2
Arkoe-§7 870,68 26
e8] 163,106.3%

SEFTIMA RFORTACTON
FEOW
IWRESD  IWERSION
Qi-ful-37  §50,0%0.80
U-Tl-§7 3058
Nl 85T,621.5
T-See-87  452,110.00
SOcl-67 866,633
H-hav-37 971614680
Hebe-57  477,200.3%

OCTAVA APGRTACION

FECH
INGRESD

O1-hug-§7
N-Ru-87
WSep-g7
30-0ct-87
Trwov-§7
29-Dec-57

INVERSION
$50,000.00

LHN 1542

ALAT0

gRuyue

Z

LEBury

AR

LREanw

Vi,

Ot=Jui-57
31-Jyl-a7
30-fu3-87
Z5-Sep-B7
2-Get-87
20-bav-E7
X~lee-87

Vig.

il=Jul-87
H-depy-37
Zy-SecmBT
5-0ct-B7
Zo-toeb7
B-Tae-67

CAS0 FRACTICO W) 2
POLIZA EE VDA OO DGERSIIN
EN Foidal (ON RERGIRIENTD LIGUIOWELE A VEMIMIENT)

TRSA
META

%050
83 76t
£5 55t
£g.561
54,651

IVERESES

43,80 1%
W13 58
4540
$4,614.59
4,532,010
15,256 04
15,049.07

INTEREZES

3,785 42
84,03 15
4,208 .43
§4.583 20
H,521. 43
15.612.73

INTERESES

$3,782.03
83, 573 7

1,716 55

INERSTCN
€ INTERTSES

45,606 25
457,875.63
$62,23 33
$65,824.12
71,779 22
477,065 .25
833,108, 33

IWVERS IR
£ INTERESES

$33,755.42
457,621.5%
862,110.00
465,893, 20
871,614 80
LI

IWVERSION
E INFERZSES

453,752 .08
$57,725.2¢
$61,962.9)
§£5,553.67
£71,775.42

13

RERDIRIENTD 15 EFEC.

FeRlUD)

781
7.5

RARLITACH

141 158
120.078
1381
135.
134,550
134 551
147511

RENGIAIEATD  Tah EFEC.
FERIOOY  ANALIZGA

7.57

143,078
138.252
335.978
134,551
134 951
7.5

REMDINIENTO  TASA EFEL.
FERIOLD  ANMALTZADR

7.50%
7.35%8
7.3t
7.351
7.048

15%5.29%
135,310
134,538
134,553
147,311



KIVEND APCRTRCIEN

FECHA
{w3RESD

01~Sepeo7
01-0ct-67
3-Cel-E7
-bev-g7
Helec-87

TERSTON

‘ml‘mw
§63,655.83
457,653, 14
461,912 .83
$67,632.03

CECIM APCRTACION

FECHA
IWFESD

Gi-0ct-€7
31-0ci-E7
-hov-E7
I-Dac-E7

CECIND FRIFCRA AFORTACION

FECH
IWSRES0

01-Now-€7
Ol-ec-£7
Jl-Deg-£7

GECIM) SECMDA APORTACIGN

FECrA
INGRESD

0]-Dec-€7
a1-Oec-£7

IWERSION

2,976,928

IRERSTOH
850,000 00

$53,918.75
$58,693.43

[RVERSTON

450,000.00
$54,616.75

FLACO

gy

aew

FLA20

Be

FLAZ0
»

(433 FRACTICO M), 2
TE VITA 0o [VERSIOH
BN FASSE Cin RENDIAIENTO LIGITRELE AL VEMCIIENTO

FOLIZA

vid
Pi=ict=67
Jl-Get-€7
M-hov=31
30-Tag~57

Vi,
31-Uei-6?

R-hov-§7
3Der~87

vIo.

{1-Dec-87
3ifec-d7

.
31-Dac-87

TasA
FETA

8.1
£5.5510
£5.550
110.831

]
L300
£5.551

£§ 552
110851

154
HETA

34051
11¢.55¢L

a4
META

110,653

INTEREES
55,635 83
13,%2.31
0563
#5,715. %

INTERE ES
13,689 53

43,51 64
15,375.55

TNTERESES

$3,518.75
$4,50.2

HTERESES
,618.75

INVERSIGY  REWDINGENTD ThSA EFEC.

EINTEREESS RERIOOD AMALIZAA
453,635.63 .35 135.31¢
457,655 14 7.38% 134,955
$81,512.63 7.348 134.5%
457,622.03 9.244 188.713

INERSION  READINIENTO  TASA EFEC.
E INTERESES FERIGLO  ANUALIZADA

53,655.59 1.5t 134. 991
157,651.43 7.361 134,554
$52,976.33 g.241 1.7

IRERSIGY  RENGIMIENTO TASA EFEC.
E JMTERESES  FERICDQ  ANUALIZAOA

453,918 75 7.841 17 318
158,699.49 9.1 188,713

INERSTON  FEMDIRIENTD  TaSh EFEC.
E INERESES  FERIODG  &aLIZADA

454,618.75 g.245 183,718
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- Inverslén con retirn en dfas preeatahlecidos,

li=

LR

3.~

¢ Bee

Se invierten en preeatablaclidos los emnldns de todna las aportaciones -
cuyas inverajones vencen pocna df{as antes de la fechn de pniversario de
la pSliza.

El plazo de la inveraién es variable , pers sienpre o3 por menoe de 30
dias, .

Egtas inversiones se llevan a cabo con el objete de la inveralén Jdel a-
negurado no pernenenca ain rei{nvertirse,

El rendinients del perfodo repressnta la tasa noninal cbtenida Gnicanen
te durante el plazo de la inversién.

La tasa efectiva anusllzada ea el rendlniento obtenldo durante el plaze
de invertifn pero en estr coso #) rendiniento obtenido por la inversién
se anualiza. Es la tasa que ohtendrin el maegurado =l me reinvirtierdn
diariamente durante 360 d#fas log {nterspex generados por la inversisn.

El plazo esti expresado slerpre en dins.




CARC PRACTICO 1D. 2

POLIZA B VIDA OlN [IWERSICR
I PAGNE OOV REXDTAEENTD LEQUIOARLE A, VENCIRIENTY

= Inveralén con retlro an dias preentablecidos

a1 Ox
§100,908 59
Sl

AR

(LT Y A P,

ThGA
vio. L W
i g ] .50
- .50
gﬂtﬂ gaﬁ
fws Bia
{8 2.5
-8 20.509
Ol-Esa-i2 20.5%
-6 2050
Ol-Ear-i8 2.0
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DMERSION  REMODEIINTD  TigA BREC.
MG ANLIDOA

BE.02 MM, 2341
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CALCULO DEL PRESTANU DEL SEGUNDO A/0

SUNA ASEGURADA
FACTOR DE PRESTANO DEL FRINER AND

PRESTAND BRUTO

PRESTARO BRUTQ -
TASA DB INTERES (%)

INTERESES

INTERESES DIARIOS POR 3G0 DIAS
INTERESES POR 355 DIAS DE VIGENCIA
PRESTANO BRUTO

{NTERESES

PRESTARD NETO

PRESTARD NETO
FPRESTAND A/0 ABTERIOR

860,000,000
0.0014

484,000

384,000

- ——————————

815,120

EE==SEEz==Xa

842
$14,910

284,000
314,010

869,090

334,650

ESTE=ISEITEIIO



172

= F1 préataro del sefunrdo a%o.

1,-

2ue

A=

4,

o=

G-

Tam

El préatano del priner afio (aflo anterlor) pe reinvierte el misno dia -
que wvence 1a Gltinne inveralén, del afc nnterior.

58 calcula &1 préstamo correspondiente al sefundo nilo y ae invierte el
nmienc dfn que vence lm Gltima inversi&n dal préstarno del allo anterier.
Laa inveralonca se llevarfin A cabo en pagores con rendinlento liguidable
al venciniento, por un plazo de 30 dfas.

La primera inversién del préstano ac llevarf§ A caho &n un pajaré con -
rendiniento liguidable al vencimisento por un plazo da 30 dias, al venci
mianto de esta prinera inveraién el capltal @ interesean s& reinvertirdn
#n un plozo ijgunl, hasta gque lo tnversidn tenga su vancinlento #n una
fechn apréximada al aniveraario de la pblizn, asto para efeacton del cabo
prictico.

El rendimiento del perfodo repressntn la tasa noninal ohtenida ﬁnicnmng
ta durante a1 plazo de la inveraidn.

La tasn efectiva anualizadn =& ¢l rendinisnto obtenldo Aurants al plazo
de la inversién, pero en este caso &l rendiniento ps mnualiza, Es 1a ta
86 que obtendrin el asegurade sl se reinvirtterfin durante 360 dfas -
1oa Sinteresea gensrados por su ilnversidn,

El plazo estf expresado «n diag en todon loa cascs.



SEGADD AV)

FRESTA) BEL A0 AWTERICR

FECK
INGRESD

Oh=Jan-83
=B

INVERS IOV

453,137.13 .

$130,142.51

PRESTAND 071 SEBUMDD AV)

FELHS
InRES]

Gl=-Jarmi
j-har3
01-Mar-83

[WAERSTON

83, 440.00
§37, %590
U2,50.5
$i6,

K49, 753 14
152,157 68
3,913.20

CA80 FRACTITO WD, 2
Pl JZA € Vi (o INERSTIN
W PRt G RENSIRIERT) LIWIDRELE AL \EMCINIENTR

135

IWERSIN
AN VI META  INTEREES £ IATERESES

BEEURe

&

HEgwww

dl-hn-88 21590 BSI021 0 431,658.00
Glfe83 129.388 W10 01 S105.040.1

-ReEd S50 5,531 6175883 M
Bla8d NS 285 WXIRS

Thsa INERSISH
¥h. WA IVIERE3ES € INTERESES

Medapd 122.85% 43.5i5.80 437,565.80

OI-lar-£8 W93 MW,725.16 SL2.ER.%5

31-Mer-63 119,353 84, 245,97 5,336
88 72.008

Xy . .
W-mardd ROM 24871 852,187.588
J-lerbd 40508 $1.750.33 453,518

FERGLHIENTG
ERTO0Y

REMDINJENTE
FERLODS
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1A% EFEL.
RNLIZRON

TASA EFEC.
ARELIZAN

222 oL

0628
<M.
0L24

745,19¢
4.5
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= Inveralsn del oegunds aflc.

lo=

2.~
3y~

Ne las doce spartaciones que el aneurade realizoe durante ol aflo ¥ los
intaresen que entan genararon hazta ¢] Ol de enero de 1008 se reinvier-
ten nuevanente en pagaré,

Las inversiones se 1levardn a ca%o «n plnzos de 30 dias.

La prinera yainversifin del total de los aportaciones zae llevars a cabo

' &n un pagaré con rendiniento liquidable al vencimiento por un plazo de

4,-

S,-

30 dfaz, Al venciniento ¢« eata primera Iinversifn el capital @ inters -
aes que haya generado se reinvertirdin en un plaze & inatrumento igunlas
al anterior, hosta que la inveraldn tengn su venciniento el dfn 30 de
Junid de 1088, estoc ea (Gnicanenta para efectos del camo préctico, en la
realidad el vencinianto de la {nveralén serf hasta el préximoc aniversa-
ria de la pSliza.

El rendinientoc dal perfodo representa ln tasa nininnl cbtanids dnicamen °
ta durante &1 plozo de ln lnveraidn.

La tnan efectiva anuyal lzacda ea el rendinisntso chtenido durante el plazo
de la inveralén perc en emte cosc sl rendimiento e enualiza, Es ls ta
aa que pbtendria =1 asegurado 5i me reinvirtisrin diariaments dursnte
360 dfas los intereses peneradon por la inversidn,

El plazo sienpre eatd expresado en dias.



£ASO FRACTICO M0, 2 p
FOLIZA DE V100 CON IMERSIN
EX FAGARE CON REVDIMIENTD LIGUIDAELE AL VEMCIMIENTO

[MERSION CEL SEGUMD0 AVD

FECHA TASA IWERSION  RENDTRIENTO TRSA EFEC.
INGRES)  IMERSIN  FLAZD V1O, META  INTERESES  E [NTERESES  PERIND)  AMMLTZAOA
Ol-Jan-65  $687,341.06 ¥ S1-Jame£3 122,858 40,501.58  4978,182.6) 1001 200
A-Jard W79, 102.60 N Ol-Mar-83 143351 312,742,928 1,093,905.50 12,458 08,63
O1-mar-B3 $1,099,525.58 0 J-mar-g 119.358 105,38 .76 8, N5,32.1 §.551 211,951
dl-har-88 $1,209,32.34 0 Nfer-63  T2.008 472,553.34 #1,261.851.68 6.003 101.228
Wrber-£8 $1,281,851, 30 Wrar-ES  58.000 $51,%57.61 $1,343,693.50 4.6 75.19
N-tar-63 41,343,873.3% 3 BlerEd  40.501 MS,350.58 41,399,193.87 ¥ 4 5.9

-JurrB3 #1,3£9,193.67
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= Tabla de rendiniento del priner afo.

1.~ Se especificon el nfimrere de aportacidn de acuerdo a su &rden cronalfigico
esto atendlendo o su fecha de ingrean, ¢l cuel corresponde al dia prine
ro de cada nes, durante un afo, ademis especifica lo fechn de venci -
miento de cada una ¢ las inveroiones.

2.~ El rendiniento del perfoda es #1 gue representa el rendipisnto obtenido
durante el plazc que durd la inversién.

3.- La tasa efectlva mnunlizada del perfodo representa lo tasn de rendinlen
to del perfodo, pero en forna anual. Es la tana que chtendrin &l ase-
gurada 8l aws reinviertleran diariamente durante 360 dfap, los {ntere -
aea penerados por Au inversién.
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fasg FRACTICO M), 2
PULI2A D vI0A OO IWERSION
EN PASRAE CON RODINIENTD LIGUIORELE AL VEMLINIENTD

TABRA DE RENDINIENICS DE LAS AFORTACIGHES DWRANTE EL FRIPER WO

APOATACTONES

i, FEDHA FEHA  REGIRIERTD  REXDIRIGNTO
AFORTACICN  INGRESD  VENCIMIENTO FUR FERILDO AL, FERICCO

[ Ol-Ene-87 27-0ic-87 141,378 11378
2 OFe-87 Z3-Dic-67 124,108 114,165
3 Ot 26-0ic-67 167.61 140.503
4 O1-forE7 27-0ic87 §2.1% 139.548
£ O-Mar-8] U-0ic8? 18.95% 13331
& O1-Jun-87 I8-Dic87 66.211 138.943
7 O-hi-87 2B-ic-87 &4.452 139.568
8 Ol-Ago-87 25-0ic-67 43.558 136.138
9 Dl-Ser-87 M-Qic-87 35.21 147.458
10 01-0ct-87 3-0ic-8? 5.95¢ 151.€81
I Ol-Nov87 31-Dic-B? 17.808 161.21t
12 0-Dic-87 31-Dic-67 9.2 18.718
FRESTAND PRINER AN

FEQH FEQ#  RORINIENID  RENOIMIEXTO
mm:mu IMGFESD  VEMCIMIENTO POR FERIOD ANDAL. FERIOCO

: I Ol-Enw-B? 27-Dic-87 14,571 e3¢
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~ Tabla de rendinlento del aspundo aflo.

1.~ Representa el rendiniento chtenido por la reinveralsn total de las apor
tacionea realizadas durantes el priner alo, por la inveraién del présta-
me del pricer afio, as{ como loax intersasex que s¢ hayan generado en Am—
bos cason, adenfs de la invernidn del préatano del segundo aflo.

2.~ El rendinisnta del perfodoc es ¢l rendimiento obtenido durants ®] plazo
que durd la inverszi&n.

3.~ La tasa efectiva anunlizada del perfodo representa la tasa de rendinien
to del perfodo pero anualizada. Es la tasa gue obtendria el asegurado
s{ as reinvirtieran diarlecente durante 360 dfaas, los interazes genera.
doa por au inversién.
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CAST NACTICO M), 2
FOLIZA DE VION LW IMERSION
£M FAGVE (i RERIINIENTO LIGUIDAELE AL VENCIIENTD

TWLA TE FEIOINIENTSS 0E LAS AFCRTACICES CURANTE £L SEQINGO A/0

APGRTAC 10:eS

oy FECHA FEQH:  FOOINIENTD  REMQIMIENTO
AFGATALION  INGRES)  VEMCIMIENTO  FOR EL A70 ANV, POR A/

1 obfne83  2-Jurts 56.551 145,108

REINERSICH PRESTAND FRIPER AVD

Ll FECHA FECW  ROQINIENTO  RENDIRIENTO
APORTACION  INGRESC  VEMCIMIENTO $OR FERIQO ANUAL, FERICDOD

I O-Ene? 2l 56.568 145.103

FRESTARD DEL SESUALR AVD

i, FEOW  RENDINIENIG EN‘.‘IHIENTU
METACIN I!UJESQ VENCIMIENTO FOR FERIGO0 AMML. FERIOD0

1 ol-tne-8d  2-Jurid 56.56% 145,108
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6.3. Conso préctico No, 3.
« Seguro de vida con jnverailén en unn nocledad e invarsidn.

En sate tipo de planeas se presentan dos aspectus inpartantesa, los cuales re
prasentan. elenentos nuevos en 1a nadalidad de asguro con inversién, estos

aspectos son:

~ Cfilculo e inveraidn de la reseérva que otorea la pSliza hdaicn a!l asagurn-
do, para que sea invertida en su fondo de invaraién ¥ le reditus aaf un -
rendiniento.

= Inveraién y céAlculo de lon dividendos obtenidos por las anportaciones, gue
en forna de dotonles a corto plazo, hace ¢l asegurado nl afatean durante —
12 meawn, Asf como la inveraién de 1as sumas asegurardas y dividendos aque
astos dotalez otorgan al aniversario de la p&liza.

- Caracter{sticaa de la pSliza:

Plan: Ordinario de vida.
- Regerva de la pSliza bioica: A partir del primer oflo de vigancia de 1a =
pSliza.

Sin valores de préatanc.

Fecha de enisién: Q! Enero, 1987.
= Sums assgurada: 5 60*000,000.00
Edad del Asegurado: 30 afos.



= PSliza de vida con fnversidn en una socistad de Inversién.

Para egote caso 8% aspecificard cuales son los suputatos a considerar tanto pa

ra el priner aflo de {nveralén como para ¢l asundo, en los aiguientes puntoass

Cilculo de la prina neta,

Céilculo de las sunas aseguradas,

Célculo de los dividendos de loa dotnles a corto plazo.
Célculo del dividendo d# la reserva,

Célculo de la prina neta.

1.=

2.~

Jae

Se l;:prcif.lcu el ninero de apnrtacién, Exlsten doce aportaciones, una
¢l dfa primers de cada mas. Eatas doce aportaciones, conatituysn lo -
que a® concce como prinma de tarifn de los dotalms s corto plaze (D.C.P)
se utilizan sn ia compra de un D.C.P. de alta capitalizacién.

Todos los N.C.P. tienen como fecha da venclniento el nismo dia de ani -
versario de la péliza.

A todas lan prinas de tarifa de loa D.C.P. Be lea dencuenta el 33 por
Rantos de adnminiatraclén, hny que recordar que las aportaciones (D.C.
P.) funcionan como Bsguros mfia pequeflos, que ae achieren a ln pSliza -
hfalca, nl resultado de la opsracisn anterior as le anlica el factor -
correspondiente atendiendo al nfimero de mesea de¢ vigencia del dotal ,

cbteniendo aal la prima neta.




Foctares para la

o

in4

deterninacifn de la prinn natot

PLAZO % DE LA PRI'A SIv
IYMPUESTD
1 a # mescc ner
S af menen 9G.5%
9 a 12 meses 9504
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POLIZA M [MVERSION EN Ul SOCIECHD OE IMERSION
CALOWO D€ LA FRIM ATTA

FECHA FElv FRIM TRRIFR FICTOR FR
IMAES)  VEMCIMIEWT)  FLAZD O FORTACION  IWPESTD  FESES OE VIREmCid
Oi-ha-67  Ql-Jan-88 *5 150,000.00 3.0 95.001
01-Fab-87  Ol-Jan-£3 334 $50,00.00 3008 55.008
Ol-far-g7  Of-Jan-i3 06 $50, 000,60 30t 95001
Ol~fer-B7  Oi+Jan-68 &5 $50,000.09 3.003 $5.001
Ol-Mr-61  Gl=~Jan-£8 45 450,003.00 3.008 5501
Oi=Ju-87  Ol-Jan-£8 21 450,000 00 3.003 3,301
O1~ji-g7  Ol-Jan-E3 184 150, 600,00 3.008 .51
Ol+heng-87  O1-Jan-64 18 850, 000.00 3.008 5%.501
01-5e-87  0i-Jan-C0 122 0§50, 000,00 3.06 9%.008
01-0ct-81  Ol-Jam-E3 82 450,000 .00 3.003 9.0
Ol-bv-87  O3-Jur-E3 61 850, 00G. 00 3.000 $3.001
01-Dec-61  Gl=Jan-B3 3 $50,000.00 3.008 .06

=
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- CAlculo de !a auma Asegurado.

l.- Se eapecifica ¢! ndrerc de aportncién. Ixisten doce aportacionesa, uta
! ¢fs prinero de cada nes, Eatas cdnce nportacionea, ae utiliran en la
corpra de un saguro dotal o corto plazo. Cada uno ¢e ellos al 1legar -
la fecha da venciniento de la pdliza otargnarS al aaegurado una suma ane
gurada cuyo lnporte depende tanto <el plazo de vipencia del D.C.P., co=-
mo cel monto de lo aportacisn (prinmo de terifa) que le hayan dado orl -
gen.

2.- Todos los D.C.P. tienen como fecha de vencinlento sl migno dia de aniver
naric de la péliza.

.- A tnéan lag orirag de tarifa da cnda uno de los dotnles a corto plazo =
se lesuplicm el factor correapendiente, conaideranda para ello el nins
ro de dfas de vigencia del dotal, obteniendo as{ la suman asegurada co -
rrespohdients a cada dotal,



Factores para la deterninacién cde la suna asegurada,

PLAZN

DE VIGEUCIA

3

61

o1
121
1s1
181
211
241
an
301
331

30
- 60
- 00
-120
=150
=130
-210
=240
=270
-300
=330
=355

dfac
dfas
dfas
dias
dfan
dfas
dias
dfas
dfas
dias
dfag
dina

L& PRINA PARANA

L7759
1.0000
1.0274
1.0593
1.0669
1.0009
1.1159
1.1422
1.1827
1.1713
1.2212
1.2527

17

FACTOR A APLICAR 400RFE



CASD N3
FOLTZA OV IRVERSION EN U4 SGCIEDRD DE iMNERSTON

CALEULO DE LA SUMY REEGURAA
M. FECH FECHA FRIMY TALFA  FACTOR POR S
APORTACIGY IWGRES) VEMCINIERTD O APCRTACION GIAS (€ VIGDLIA  AEGRDR

1 01-Jan-87 01~Ja-68 150,000.00 13527 8£2,635.00
2 01-Febr67 01-Jan-€2 $50,000.00 11227 45,135.00
3 01-har-67 01-Jan-83 $50,000.00 1,212 1,00.00
4 Ql-her-a7 Ql+Jan-€3 $50,000.00 11313 459,550
$ Qi-rar-§7 d1=Jan-68 £50,000.00 11627 955,130
] Q1-Jurr87 0l=fan-E8 $50,600.60 1142 057.120.00
7 01-ui-E7 Q=Jan-83 150,00.60 11153 795,00
8 Ol-hug-87 Gl=Jan-88 $50,000.00 10953 $54,545.00
§ 01-5ep-67 {1-Jan-£8 854,00 00 1.0853  852,7¢5.00
10 G1-Gcl-67 01-Jan-£8 $50,060 .00 1.0274  $51,370.00
1 0)-hov87 Ol-Jan-83 §50,000 .00 1.0005  #36,045.00
12 01-Dec-37 01-Jan-£58 450, %9.00 10003 #50,045.00
$600,000.03 645, 205.00
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= Cllculo del cdividendo del dotal a corto plaze.

l.~ Se especiflica el ninero de aportaclién, Cxisten doce aportpnciones, las
cualen ge efectuan sienpre el dfa prirerp de goda mes., Por cada unn da
sstns nportacicones se ohtiene un dotal a corto plazo, pro conda uno de =
log cunles debe chtenerae el valer tento de lo prima neta como de la agr
na asegurara guye le correspande. .

2.~ Torlos loo dotalss n corto plazo tienen coro fecha de venclmiento el mis
no dia de aniversario de la pSliza.

3.~ La pélnn neta correspondisnte a cads D.C.P. se dividen entre el valor <
de 1ln accidn correaspondiente & la fechn de Ingreso de cada dotal, para

“conocer de &sta nanera ol ninerc de ncclones Que se compran con ass pri
na neta. Tl vnlor de la accidn se obtiene al dividir el valor total de
la cartera de la sociedad de inveraidn entr» el nGrmerc de acciones ven-
didaa por la niann gociadad, Al 1llegar nl aniversario de !a pSliza el
nimero de acclones compradas en cada ocasisn que se adquirfa un D.C.P.
s multipllen por #]1 valeor de la accién a la fecha de vencimientoc y asf
am obtlene el monto total de la inveraifn a la fechma da aniversario de
la p8liza, a #atn cantidad e le resta 1o suma assgurada, otorpadh a ca_
da dotnl obhtenlendoae de ssta forna el dividende del dotal. Al sumarse
cagda uno de los dividendos genarndos por todoe los dotales compradoc du
rante el a”o mse chtiene al total del dividends.

4,- Al asegurado se le entregn la zuma asegurada y el dividendo al vehcimien
to de la invaroién.

5.~ El rendiniento del perfodo se recrecenta por medio de la taaa nininal,
obtanida dnicanente durante el plaze de 1n inverslén.

'G.,~ La tasa afectiva anualizada = w1l rendimiento obtenido durante el plazo
de inveralén, pero este rendimiento es anual. Eo ia trea quo ohtendria
¢l asegurado si se relavirtieran diarfaments los intereses pensrados -
por su inversidén.



WA, FEla
FORTAC IO IWSRESD
1 O1-Jane87
2 QiFeb-87
3 G1-tur-37
i Ol-der-87
5 Q1-My-87 -
6 C1-Jun-87
7 Gl=Jul-§7
[ 01=feg-6?
) Ol=Sep-87
1 01-Get-87
11 O1-Nov-87
12 01-Dec-87
M - MA. ACIOES
ASEORADA  FECHA ING.
$62,635.00 170.7663
$56,135.00 156 6613
861 ,0650,00 144.7753
453,565 ¢ 132.5764
#53,135.060 24,7485
$57,110.00 15.05%
(73560 1054217
454,545, 0 §7.023
#52,785.0C 91.1%8
451,310.0¢ 84,0026
tSO 045 5544
450,045, 00 s
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FOLTZA GO iNVERSTON B4 Uhe SOCIEDR] UE INVERSIOM

Val(h [£ La

LI
426561

RONTO) 1N,
FECHA € V10,

9125,022.02

.25
57, 0?2 24
452,546.59

CALCLG CEL DIVIGECD

FECha

R I ERTO

{l-Jare£3
Qivjan-ta
Gl-Jan-£3
dl=larris
Qi-Jan-2
Ol=jan-E5
Ol-Jan-83
Gl=Jan-63
O1=Jar=33
01-Jan-§
Gl-lan-£3
O1=Jan-3

BivibEn

§£2.387.02
154,560.86

42,5015

4336, 007.54
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ngikumesties
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PRl TWIFA
0 SRTKIN

850, 009.¢0
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TasA EFEC.
AL 12708



im
CARO PIACTICO Mo, 3

PNLIZA DE VIDA CON IMVERSICOH

EHW UNA SNCIEDAD DE INVERSION

CALCTULDO DE LA RESERVA DEL PRIMER AFp.

Suna Amsegurada § £0'200,00n.00

Factor re resetrva .0008
Rearrva del primer aflo 4 47,900,090

LALCULO DE LA RESERVA D3l SEGUNpo Aflo.

Suma Asegurada % 60t000,000,00

Factaor de reserva .0011

Reserva del segundo aflo 3 &6,000.00 ¢
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— Célculo del dividendo de la reasrva.

h P

]

3=

Se=

Ga—

Tam

Se sspacifice tanto Im fecha de ingreco como de egreac de 1a inveralsn
de 1la resarva. '

Sa especifics el monto de la ressrva, as{ conc el nfinerc de acclones -
que han nido coopradas a la fecha de ingreso, 1as nisnaszs que son vendi-—
dan el dia da la fecha de aniveraario de la pSliza o fecha de egreso.
El niserc ds accionen ne detarmina al dividir ¢l valor total de la car—
tara del fondo antre el nGmero de acclones que tiene el fondo.

La reserva correspondientsa al priner aflo e divide entra el valor de ia
acelén que se ha determinado para 1la fecha de ingreso de la missa. Este
valor ae aplica tanto a loa dotalen qua ne conpren ese din como m 1s =
seastwvn. Al llegar al aniversario de la péSliza ¢l nineroc de acciones -
compradas por 1a reserva e multiplica por el valor de In aceifn & la -~
focha da venciniento y acf as cohtiene el monto total de la inveralén a
1a facha de aniversario de la pSliza, a esta canticdad aw le resta o} «
mexito original da la reserva ohteniendcae e esta formn et dividendo de
1a ressrva.

Eate dividendo se reinviarte, ne divide entra’sl valér de-14-acclén de
In fecha de anivorsario de la pSliza para ohtensr el nuavo ndnerc de -
acciones que ne compraran con 81.

Para sfectos del caso prictico obtuvimos el aaldo al dfa 30 de Junioc de
1988, sultiplicando el n{imerco de acclonea compradan por el wvalor e la
ncclén & esta fecha. MHay que enpecificar qus el anspurado puede CONo -
o;r su aalda cualquier dia del aflo.

Para sl cilculo del dividendo de 1la reserva correspondients al ssgundo
aflo, se sigus ol alamo procedimiento que para el calculo del dividendo
de 1a reserva dsl priser afic, tomando loa valores correspondientsa s la
fecha de ingrenc y egreso adecundos para al caso, esto es lon valores
del prinerc de enero de 19688 (fecha de Inpresc) ¥ de 30 de junlo (fecha
dn egresc).
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POLIZA Gy TEVERSTIN €N I SOCTEDVD OE TMERSICH
CRCW0 DEL DIVICEMR) [E LA RESERW

IMWERSTON FESERVA OE FRIMER A0

FECHR WiiR W, WLOR ACCION  VALOR RESERVA
INGRESD  RESERVA  ACCION  ACCIGNES & GIAOL/EE A OLAOI/ES  DIVIDEXDO

Ol-lan-B7 48,000 265 .81 177.%9 732,12 MR US40 $82,245.40

IWERSION D€L, GIV. DEL FRIMER A/0

A VALOR . WALGR ACCIGN 'WALGR DIVIOENOO
INRESD RESERWA ALCION  ACCIOMES AL 30706763 AL 30/06788  DIVICENDO

Of-Jan-B8 682,25 514.13 159.97 821.01 ${31,357.09 $49,091.63

VRS ION RESERVA DE SEGINDO A/0

FECHA WiLOR L WALOR ACCICN VALOR RESERM
e RESERVA ACION  ACCIONES AL 30706768 AL 30/06/88  CIVIOENDG

01-Jar38 065,000 .02 %0.15 1,169.12  €106,3%4.% $33,334.9

*
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= Cilculo del dividendo del segundo nilo.

fnte dividendo ems chienido por la reinverslén de las sumas aseguradan ¥y di=
videncdoa de los dotales a corto plazo gencerados &l priner aflo.

1.- 54 sunan tocdas las sunas asepuradns que fyeron otorgodas al llepnr la -
péliza a =y primer aniversarie para chtener un gran total.

2.~ Se suman todos los dividendos preneradoa por la inevrsidn de loo dotales
a corto plazo durante el rpiner affo para obtencr de eata Manern el total
del dividendo. '

3,- Loa &na totales anteriores se suman para obtener el total de los benefl
cios generados por la pSlf{za durante el primer alic por concepto de com-
pra de datalea, Tate total se divide sntre valor de la accifn que ha -
sido deterninado para la fecha dea ingreso de la nisna, en este caso pri
narc de enerc de 1989, para ohtener nafl el nimers de acciones que as -,
comprarafi,. A1 llepar la fecha de corte, gue en eate cagso ea 30 de ju -
nio de 1988, =e multiplica: por el ndmero de acciones corpradam y asf{ -
o® obtiene al nonto total de la inversidn, o la cual sa ]le restn la in-
varaisn oricinal para chtenor el dividendo a la fecha de corte.
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AT Mo 3
FOLIZA GO TIERSION D0 UNA SOCIEDAD OF INWERSION
CALOKD 08. CIVIORNDO OE LA [wERSTON OEL SECHE0 A7)

IERSIOM GEL OIVIZANE0 ¥ SUNE ASERRIDAS IRTENIDAS EL PRINER A

FEDN L] AL & LR N VLBt ACTI VAL TR
DGO  MERNOKE  OIVINDGXS  DWERTIA ALl [ =d] .3 A e A B ClvEido
it 643,206 €2%6,000 61,005,210 a2 LI LKLIZ NGHEE WM
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CONOLUSIONES

Fa inportante conocer lo que realtents £8 un Reruro, 108 ranos que exis -
ten y para que sirven, ¥yo que eate producto no e8 alpo reciente, sino que
viens de rucho tlenpo atr&s v ha ido evoluclonande con el pano de los ~ =
aflon. Feto ha propieinde la crenclén de diferentsa organismos para dic -
tar las nornas que han de repulnrlo y al nisna tiempo darle ol impulso ne
cesarin para que paoe A fornar parte del Sisterma Finnnciero Yexicann.

El sector asmrpurador Be vio afectndo en su denarrollo por el impulmo que

recibleron del Cobierao Federal lon sectores hancario y burséeil, ya que

1n mayoria de lan perconas no encontroban ninatin hensficlo &n la compra -
fe un sAsguro.

Fxiaten diferentea tipos de 3epuros, Biendo el nfis cnnocido ¥ usafo el e
pura de vida, el cusl en dltinas fechns y dahido a 1a situacidn eaondnmica
que reina &3 cl pafa B84 le han adicionode variaa formas de inversidn con-
niderando las caracter{sticns y necesidades ecopecifican ce daterninados -
Rrupos nocialen.

El sepure ha pesado de ser algo nfia que una proteccién pora la familia en
caso e falleciniento del jefe de la nlenma, Ahorn &1 nismo puede disfru-
tar dn 103 henrTlcios que le reditda ¢l hecho de contar con un sapuroc de

vida ¥ con un fonda d¢ inversidn al mismo tiempo.

El futuro de 1as asepuradorns depenids en aran parte del tipo dn producton
Que puedan ofracer al pfhlico para caoptar la moyor cantidad de recurags -
posibles y an{ poder contribuir en una mayor porporci6n al desarrollo de

1a economfn del npals,

Lan aseguradoran tiencn unn gran oportunidad de captar vecurton del pnqus
Fio y madiano inversionistn, delxido a que cantos hueden ohtener nediante 1a
compra de un segurc cor inversién rendimientos sinilares n los que atie—
ne ol pran inveraionista, al tener ncceno n lap tnsas de interes remervas
das en la mayor{a de los casos pnra estos 6iltirmos.

Cenernlmente gulenes contrntan eBte tipo e gepuros son loa pequelios fn-

vrrslonigtns, 1lon cuales ingresan a su fondo de inveralén pequelins canti-
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dades, que representan Aus aYorros, nhnrrof que e otra foran no podrfan
ser captodor fr el sector hancnrio y ruchkes henos eor =1 arctor huraftil.
£l aintena de [nversidn mfis recieitr ¥ cue hrata el mnhento he ofracido =
mejoren rendintentos e3 el saepyro de vida con fnversidn en unn aAnciedad -
de inversfé&n, lo cunl ha preplciado que aouellos asepurados que nantenfnn
su {nversién en loa sitenas dr paparfn y plazo [fin, haynn decidido cance
larles para tranafeprir su inveraién a este Bigtena,

Los nuaves productoe que hen afreciro al pdhlico lam noeguradoras han per
nitido a estas Gltinns ampliar su cartera de clienten de una monera impor
tante , adenfir de que lea hn aida posi%le increnentar sws inprescn graciag
al manejo de este tipo de gepurvs,

Catos seguros son, en la actualldad le: nfa solicitedon, oo el rano Jde “i
da , ademfiz de arr aquellos an los que cadn dfa Ar husca ofrecer ol clien
te nuevas alternotivas ¥ o3 nareres Senerficl{os poaihles, va nuo para la
enpresa reprecentan una parta importante fe sus infrescs, estos aln men -
clionar 1o Que repregonta en cuanto n 19 conservacidén de 1o cartera ae ro

fiera.
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