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INTRODUCCION 
1. 

En lo• Glti111C• .tlo• •• ha habl•do de cri•i• ecan&lica. del i~p•cto de la in -
tlac16n en el peder •dqui•itivo de l•a p~raanaa 1 de l• pfl'dida del valor de -
1• moneda. 11 ••auro no ha eido la ~&t a ••ta •ituec16n y par •1101 co­
mo en .• to4oa lo• producto• •e han bu•c•do Wl9 eerie de al~•rnatlvu para ofre­
cer • laa P•rsonu l• ••Jor aan•r• de •Provechar lo• -cuno. econ.6.ico• que 
d••tlnan •la compr• d• un ••auro de vida.·En e•ta •ituec1Sn laa neceeldadea 
de pÍoteccl6n y laa oportunldade• de inver•i6n " h•c•n catt. df•""MI• patentea 
al hoabra moderno •• plante• do• proble-•s 

,:. La po11ibllidad de una 11U•rte premtur• y COllO Gon.ecuencl• al deUllllPU'O de 

ni t•llla. 
- 11 lleaar a la v•Je& con un inare•o inauriciente. 

Por lo expuesto anterlol'!llenta se hace nocea:arlo adacuar lu vieJu aoluclonea 
a lu nuevas circunatancia•. i.a. u•au.r•dor•• buacan brindar l• eolUCl&\ int_s 
&r•l a l•s necesidades •ctu•lee de eue clientee. D• hecho, •n .. te .a.ente -
a• cuent. con varlu opciones de canali&aci6n de l•• aportaclone• que ffllliaa 
el •••aurado a eu tondo •e invers16n 1 en inatruinento de inverel6n norwal••nte 
bancarioa. 

latae aodalid•d•• otrecen reapueet. a alllUfl.&8 de lu nece•ldlldea •ctualea de 
loe u•auradoa 1 principalmente aquellaa de orden econ&dco1 l.uchal" contrai la 
1nrlaci6n, tener un rondo de ahorro, optlaiaar el uso del dlnaro1 •in .. barao 
huta ahora solMente •• ha otracldo una aoluc16n de to,... llÍI• que de tondo1 

parcUlndo•• la eacencla da lo que ea el ••aura• 

Se haca entonce• patenta la necesidad de eetructural" una alternativa que re -
praeanta una verdadera aoluc16n a las necealdadee actualee y que lleve conal-

10 l• idea de lo que •• un eeguro. 

Se ha buec•do ~taclll". da manera trontal loa obat4culoa qua hoy en dfa ae le -



presentan al se¡¡uro de vida, haciendo Ullo de loa recursos adiillniatrativos y 

tinancieroa de l .... eauradoraa, ad8111ia del iispulso que han dsdo la• leyea 

a laa CQllPaft! .... eauradoraa, en cuanto a loa line.-ientos a seauir en au -
open.cien. 

Se han loarado diaeftar d1rerentea planee de eeauro•. eapeclalmente pera ea -
tiatacer laa nece•idadea eepeclrice• de protecci6n de cada .. asurado, de 

acuerdo a au edad y perapectivaa, aal coao para la aQ'or captacU!n da apor~ 
clones deatin•de.9 al ahorro, en la proporci6n en que .&a conven¡,a al eseaur~ 

do¡ de uta aanera •• .entiene actualizada c;:onetant-ente la protecci6n del 
cliente contra el talleciaiento prematuro, COlllO de prov1ei6n pan. sarantlaar 

la .. tab111dad de eu econ0111la a larao plazo. 

Por otro lado •e tiene la ventaja de obtener con pequefte.a aportac1onea rand!, 

aientoll de9tinado9, en oculonea, Clnlc-ente a loa &rendes invenlonietu, -
para lo cual aon consideradas lae necealdadea y prederancla• de cada \UIO de 

loa ueauraisoa, adeala de que, en caso de ainleetro loa beneficiarioe podrln 
aeauir &osando de loa rendimientos aeneradoa por el rondo, fato por medio de 

rentu que son eatlpuladaa por el mia1110 aaeaurado en el contrato de aeauro, 
loarando a.antener actualizada la protecci6n de loe cliente• de lea .. •aura~ .... 
Conaiderando loa aspecto• antes mencionados, en eete trabajo lo que ae busca 

ee dar a conocer la• dltarentea opcionee que existen en el mercado con rea -

pecto a loe a~auroa de vida con rondo de invera16n adicional, y lo atractivos 

que puect.n resultar aua rendimientos en detenain.doa caaoa, tocm.indo•e en cueg 

ta laa diferente• opciones de 1nverai6n en cuanto al instrumento en el que 

ee desea invertir, a•l COlllO el 1110nto y el plazo en que han de invertlrae ceda 

una de las aportaciones al rondo, edeaia de tener la certeza de que au p61lza 

de aeauro ae eiantendrl viaente durante el plazo estipulado inlclalment• ~n el 
contrato. 

A•l•i•~o, trata do demostrar quo eote tipo de aeauroa pueden otora•r • loe 
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ueaui-adoa benef'1c1o. que de otra f'oraa • debido a lo pequefto de •U. •portacl.J? 

ne•• aerfmn tnalcannbl•• para elloa. 

Ul\ll de lu prlncJ.pa¡lee ra1.onee que .. llevo a l'ffltsv ••t. trabajo f'ue Ja de 

llOlltr'ar 11\19 la aeparoe de vida pueden orr.cer ~cttvoa acU.clanal" a la -

obtenct&. de una auma •••auradai al tallecl.teto del Qesurado, por otro lado. 
arac::tu • eatoa ••~ lu compant- ueauradorae pueden c.,,tar loe ahol'l'Oll 
de •u. cliantaa 7 canallasrloa ln1tedlatmlente a loa J.natr'Ullentoa qua 11&701'99 
~attcJ.oe raportan. 

I 
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ASPECTOS DE DCPORTANCIA SOBRE SECUJIOS 

1.1, Historia del aeauro 

Uno de loa princJpioe f'undamentalea del eeguro ha aido la i111portancia que - · 

tiene el preveer el f\Jturo, afinen fpocaa de abundancia, tener lo neceeario 

para hacer frente al !\aturo incierto que nos espera. 

El desarrollo cronoldaico del seguro ea el aJautente: 

Ley Nar!tidta de Rodaa: 

Lo• antecedentes lllAe remotos e importantes en la hlatorta del aeauro loa en -

contramoa 900 anos ant&a de Cristo en la pequena isla de, Rodea en al Mar Eaeo, 

Loa habitantes de Rodea aufr!an arandea p'rdidaa a causa de lea tormentan que 

en eua travea!aa loa obltcaban a tirar al mar parta de au carga para aminorar 

el rieaao de naufraato. Eataa p6rdidaa, qua eran demasiado grandes para aer 

afl"ontt.daa por una sola poraona 0 laa tomaba la cO!llunldad y se tranefoMllaban -

en una pfrdlda pequena para cada uno de loa miembros do 6ata. Eato e•. la rs 

partlc16n del rieOQO• Esto tipo de ayuda entre loa comerciantes marlnoa ae -

volv16 tan frecuento que lleg6 a quedar reglal!lcntada en lo que ae conoce como 

la Ley Mar!ti111a de Rodas. Eatos prlictica11 a au-•vaz fueron tomadas por loa ro­
mance en el C6d1go Justlniano. 

Se considera como otro antecedente, al seguro romano: 

Deapu6a de cada victoria do guerra, loa soldados eran pagodoa con dinero )' •• 

les induc!a a depoaltar una pequena parte de lo que recib!an en un fondo. 

Eate oerv!a para cuando el soldado so retirara o paro entregarlo o sua fami -

liares en caso do que muriese. 

Dtra foMl!B de seguro fu6 la que ae or1g1n6 entro los romanos de clase hUl!lilde, 

El culto que el pueblo romano rend!a a sus dioses requer!o de coromonloa f'Gn2 

ntl .. muy coatosss, por lo que hicieron agrupamJentoa, dando origen o loa 
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"Colegios flomanoB", que aae¡,urnrta el cumplimiento de en to deber. El pngo de 

loa castos f'unernrlos no se efectuaba si lo persona dejaba de pngnr aua cuo -

tas por un cierto tiempo o co~et!a aulcldlo. 

llennandades: 

Estas tomaron sus basca de loa Colegios Romanos, surgiendo en la Edad Media -

COfllO aaociacioncs do personas con intercaoa comunes (mcrcaderea y nrteaanoa), 

dentro de las cunlea aun miembroa pretendían ayudarse entre a! como al !"ueran 

hermanos, La protecc16n y la ayuda que se proporcionaban era bastante amplia, 

Se daban au~ilio cuando alguno de sus miembros so encontrabn en la pobreze a 

causo de algOn siniestro, como la pErdlda del ganado o el naufragio de sus -

111erconc!aa. 

En caso de morir el jefe de la fomilln , lo hermandad ae encargaba de loa aa~ 

toa funerarioa, otorgaba una penai6n a la' viuda o hijoa y fondos para la edu­

caci6n do loa hu6rfanoa. 

En el ai¡lo XVI la organ1znc16n y l\Jorza que laa hormandadoa tonían en el 

campo do loa negocios había llegado a ser tan grande on Inglaterra, que el ¡ie 

bierno dec1d16 auprimlrlaa. Esto orinin6 quo surgieran otro tipo de asocia -

cionea que tomaron laa funciones do auxilio qua hasta eao momento habían dea­

empoftado las hermandades. 

Un antecedente m.6a, aon loa Sociedades do AmigcBI 

Surgieron en el alglo XVI, debido a la deaaparlcl6n de laa hennandadea.Eataa 

aociedadea llegaron a cumplir tan bien sus objetivos qua ae convirtieron en -

una de loa primeras formas organizadas de seguros. En 1619 el parlB!llento in­

&16a loa defin16 no como sociedades de buenn hermandad sino como Inatltucio -

nea, debido a su car6cter bien estructuraC:O y fUncionamionto regulado. 

El neguro marítimo en la Edad Media.-



Durante la Edad Media, Italia era el centro de loa neaocioa en Europa. Loa 

ltallanoa rueron durante mucho tiempo loa C0111erclantea m.Aa importantes, loa 

hOl!lbrtla lllla rico• y poderosos. 
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Sua axploradore• lleaaron a realizar importantes deecubrimlentoa, 9111Pllando 

u! aua rutas ccmerclalea y extendiendo au co111ercio por _todos 1011 palaea del 

1Nndo, La influencia italiana fU6 de aran maanltud en el Calllpo del aeauro. 

Ho1 continuamos llamando p6ll&a al contrato de aeauro, palabra que al&nlflca 

ProMlaa. 

El ••aura marltilllO tuvo tal dlfUal6n que llea6 a ser especulativo. Existen 

nota• del 9ialo '1N en que eatatutoa del aeauro rnar[tlmo de Barcelona prohl -

bfan el aobreaaeaurainlento y otra• pr&ctlcaa dolo•••· 

Beauro de reacata1 

AQn cuando el principal objetivo del ae¡¡uro marttlmo era proteaerae contra -

ls• poaible• p6rdidaa da mercanc!aa, el reconocimiento del valor aeeaur•ble 

de la vida de lo• 111arinoe hizo au aparici6n enneauida. El valor en dinero de 

la vidni de la peraona ee eatableci6 por el hecho de que loa piratas que info~ 

taban loa mlll'ea, exig!an una determinada cantidad en oro como rescate par• l! 

berar a loa IDPrinoa y al comerciante que plaaiaban. 

Ful entonces cuando el hombro que frecuentemente viajaba por mar llea6 a con­

siderar el rieaao peraonal que corr!a de caer en manos de loa pirata., afron­

tando la alternativa do muerte o rescato. El pod!a navegar tranquilo •abion­

do que tenla saoaurado au rescate, 

Desarrollo del seguro en lnalaterra: 

Durante el reinado de Isabel I, el aobierno de lnclnterra di6 aran importan -

cia al c0111erclo, puesto que en 61 ao baanbn ~u principal ruante econ6mica. 

Por lo que el seguro encontró gran aceptaci6n y au uao ae hizo cada vea a&a 

frer.uente, lnAlnterra surg[n como el pn!a in4a poderoso de au tiempo y adopt6 
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en fonna conaiderable loa pr6cticas del seguro mor!ti~o. 

En 1574 ao eatablec16 una oficina de reglatro de seguros que llev6 a cabo la 

elaboraci6n y el registro de todas las forr.ioa de p6lizaa de seguro. 

Debido al incremento dol comercio en Inglaterra, las funciones del seguro a~ 

mentaron notableniente. Ful§ entonces que Sir 'ro'a.lter Roleigh defln16 lo que -

llegaria a ser en 1601 el primer estatuto del Seguro Ingl&a, 

Para 1706 ao establecieron las prlmoroa 1notituctonea autorizadas de seguros 

de vida. Una de las que obtuvieron m6a 6xtto fu& la Sociedad Amistosa del -

Perpetuo Socorro. Eata aoctodad era m6a bien de car6cter ben6f1co y su pro­

poeito ero proteger, en caoo do fallecimiento del socio, o la viudo e hijoa 

o a oigan otro portento que f"ungiera como benericiar10. 

Por aquellos tiempos loa comerciantes ingleses tenían relaciones intenaaa -

con el continente americano, y en especial con Eatadoa Unidos lo cual 1nrlu­

y6 directal!lento en la creac16n de compaíl!aa de aeguroa en eate pata. 

Loa •aauroa en Am6rico y M6xico: 

En 1759 se f'Und6 la primara empresa aaeguradora en la Ciudad de Filadelria, 

E.U.A., Pronto, habría empreaaa aimilarea por todos loa estados de la Un16n 

Alnerica.na. 

Por lo qua ae reriere al aeguro en MExico, ao tiene noticias do que en 

M6xico-Tcnochtitldn, ae daba protocci6n a loa ahuatequea (ancianos) en loa 

a1tlmoa uftoa do su vida, tambiEn había un acguro para loa guerreros notables 

qua lograban sobrevivir al combate. Unos y otros reciblan alojamiento y al! 

montos para diarrutar una vida apacible en calidad de Jubilados haata su 

muerto. 

La primera compof\!a de aeguroo en MExtco f"u6 "La Imperial", que oper6 por d_!! 

eroto do Maximlliano I, y duró lo qua Eato en el poder. Deapu6a hubo otran 
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c0111paf\!aa extranJeraa que monopolizaron la actividad da loa aeauroa. 

Fu6 entre 1895 y 1910 0 cuando ao fonnaron laa primeras comp&l'l!aa de ae¡uroa 

con part1c1pac16n de capital mexicano, Durante eaoa anoa ae eatablocioron 

oflcinaa repreaentantea da cor.ipaft!aa ~tranJoraa entre laa qua encontramoa a 

la Caaa William B. Woodrow Co., fundada en el afta de 1BB4, Fuli el propio 

Woodrov, preaidente do la casa, quien fund6 la Nacional COlllpaftia do Seauroa 

sobro la Vida, S,A,, 6ata qued6 legalmente conatitu!da el 21 de Noviembre da 

1901. 

En al ramo de daftoa ae cre6 la Compaf\Ia Ceneral do Scauroa Analo Mexicana en 

1897 y en i908, la "Latino A1111:rrlcana", manejando el romo de Incendio y Tran!; 

portea, al taual qu111 la "Varacruzana". En 1935 el Sr. Woodrow inicia laa 1.­

aoatlonca para el eatableciMiento de una nueva compo"!a en el &rea de daftos, 

para la que se otoraa el penniao el 20 de marzo de 1936, con el nombre de 

"La Provincial, S.A.". 

En realidad el seguro en M6xlco vino a quedar inatitui~o, de manera oficial 

hasta el 25 de mayo de 1910, cuando ae promulg6 la primera Ley de Seguros de 

Vida, y el 26 de Agosto de 1935 ae promulgaron y entraron en vigor laa dos -

leyes que han sido fundnr.1entolca poro el desarrollo del seguro en M!xlco: la 

Lay General de Instituciones de Seguros, qua dej6 oentodaa las baaaa para la 

mexlcan1zacl6n y f\lncionamiento de la Industrio Aseguradora en M&xico, y la 

Ley cobre el Contrato do Seguro, que establece las normas para la 1nterpre­

taci6n y adecuada apllcac16n do dicho contrato. 

1.1.1. Prlnclpalea naegurndoraa y au fecha do conatituci6n 

En la actualidad loa principales oaeguradoraa que operan en lo RepGblico 

Mexicana, ae presentan en el cuadro siguiente, aenolando au fecha de conati­

tuci6n, 



LAS PRINCIPALES ASEGURADORAS Y SU FECHA DE CONSTITUCION 

NOMBRE 

Aaegurndora Cuauhtémoc, S,A. 

Aaeguradora Mexicana, S.A. 

La Continental. Seguros, S.A. 

La Nacional COlllpafttn dd Seguros, S,A. 

Snuuroo Am6ricn, S.A. 

Seguroa Atlaa, S.A. 

Seguroa Azteca, S.A. 

Seguros Equitativa, S.A. 

Seguros la CO!l\ercial 

Seguroa la Ibero Mexicana. S.A. 

Seguros la Provincial, S.A. 

Seguroa de México, S.A. 

Seguroa Tepeync, S,A, 

Fuentez Anuario Financiero del Banco de M6xtco 1987, 

FECHA DE CONSTlTl1Cior1 

~ de M1:1rzo de 1944 

27 de Noviembre de 193? 

7 de Septiembre de 1936 

21 de Novtembro de 1901 

11 da Febrero de 1933 

13 do Noviembre de 1941 

16 de Agosto de 1933 

12 de MnYo do 1936 

4 de Mayo do 1936 

24 de Noviembre de 1951 

22 de Junio da 1936 

? de Marzo de 1957 

16 de Marzo do 1944 



1.2. Sistema Financiero Mexicano 

Para ubicar a las Inatitucionea de Seauroa en el contexto del Siatem. Finan -

clero Mexicano • continuaci6n ae preeenta un cuadro que conatltuye 1• or .. -
nizaci6n del mianio. 
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•. 
A cont1nuaci6n •a detallan laa clavea correapondientca al cuadro antarlor. 

1.- Secratarl:a de Hacienda y C'rfdi to Pllblico. 

2.- Banco da Mlxlco. 

3.- Subsecretaria da la Banca Nacional. 

4.- Coaia16n Nacional Bancaria y de Seauroa. 

s.- Aaoclac16n Mexicana de saauroa. 

8.- Comia16n Nacional da Valorea. 

7,- Inatltucionea da Crfidito. 

e.- Oraanlzaclonea y Actlvldadea Auxiliare• da Crldito. 

9,- Empraau de Sej(Ut'Oa. 

10,- In.stltuctonaa da Fianzas. 
11.- Mer'(lado de Valorea. 

12,- Sociadadaa Nacionales da CN!idlto. . 
13,- Inatltuclonaa de Crfidlto comprendldaa en al articulo dfcimo tranattorio 

da la Ley Raalainentaria del Servicio POblico de Banca y Cr6dito. (Banco 

CltlNIJ'O y laa aucuraalea en Mlxico de bancos extranjeros que cuentan con 

concaa16n del Gobierno Federal). 

1~.- Patronato de Ahorro Nacional. 

15,- Oficina d• repraaentaci6n da entidades financiaras del exterior. 

16.- Oraanizacionea Nacionales Auxiliares de Crfdito. 

17.- Caaaa de Cambio. 

18,- Oraanizaciones Nacionales Auxiliares de Crfdito. 

19.- Inatitucionea privadas y aocialea de aeauroa. 

20.- Soc!edadea mutua11ataa da aeauro• 

21.- Inatituc1onea Nacionales de Cr6dito, 

22.- Inatitucionea privaaa de f1anzaa, 

23.- InatitucJonea Nacionalea da Fianzas. 

24.- Emis1onaa de Valorea. 

25.- Sociedadaa de Invarai6n. 

26.- Inatituctonaa de Banca MQltipla. 

27,- Inatitucionea de Banca de Desarrollo. 

28.- Unionaa de Cridito. 



29.- Al~ncenea de Dep6eito. 

30.- Arrendadoras Financlerae. 

31,- Almacenes Nacionales de Dep6slto. 

32,- Arrendador~ Internacional. 

33, •. Arrendadora Banpeeca. 

34,- Arrendadora Banobra9, 

35,- Vidll, 

36.- Accidentes y enrel'!fledadee. 

37,- Daftoa. 

38,- Re1un~guro. 

39.- Aaeauradora ?laclonal Agr!coln y Cenadera, 

40,- Aseguradora Mexicana, 

41.- Aseguradora Hidalgo, 

42.- Arian:adoro Mexicana. 

43,- Instituto de Dcp6aito de Valorea, 

44.- 80111110 de Valores. 

45,- Casas de Bolaa. 

46,- Sociedades de Invera16n ComGn, 

47,- Sociedades de Rento Fija. 

48.- Sociedades do Capital de Riesgo. 

49.- Instituciones da Banca Múltiple cobertura nacional, 

SO,- Instituciones de Banco Múltiple cobertura multlrregtonal. 

51,- Inatituctonea de Banca Maltlple cobertura regional. 

52.- Canaa da BolaD pr1vadna. 

53.- Caaaa do. Bolon Naclonalaa. 

54.- Banco Nacional da M6x1co. 

SS.- Banco111ar. 

56.- Banca Serfln. 

57,-~Banco Maalcano·somex. 

SO.- Multlbanco Co111ermex. 

59.- Banco Internacional. 

60.- Banco del Atldntlco. 

61.- Banca Creml. 

62.- Banco de C!dulaa Hlpotecnrlna. 

10 



63.- BanpQia, 

64.- Banco da Cr6dito y Servicio, 

65.- Multibanco Mercantil de México. 

fi6.- Do.nea Conf!a. 

67,- Banco Cr6dito Mexicano, 

68,- Banco Mftrcllntil del Norte. 

69,- Banco del Noroeste, 

70,- Banca Promex. 
71,- Banco del Centro, 

72,- Banco de Oriente. 

73,- Nacional Financiera. 

74.- Banco Nacional de Obraa y Servleioa Piiblicoa, 

75,- Banco Nacional da Crédito Rural. 

76,- Banco Nacional de Comercio Exterior. 

77.- Financiara Nacional Azucarera. 

78,- Banco Nacional del Pequeno Comercio, 

79,- Banco Nacional del EJ6rcito, Fuerza A6ren y A~da, 

80,- Banco Nacional Pesquero y Portuario, 

81,- Accionea Bura6tilea Somex, 

11 
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1.2.1. Comtat6n Nacional Be.ncaria y da seauroa. 

Una vea ubtcadaa las aaeeuradoraa dentro del Sistema Financiero Mexicano. ea 

importante comprender la relac16n que guardan las primeras con respecto a la 

Coatiat6n Nacional Bancaria y da Seauroa (C.N.B.S.); cu•l ful al ortaan da 

fata y la• funciones que la han sido aaianadaa con el paso del tiempo. 

La Couda16n Nacional BQllcaria y da Seauroa l'uf creada por decreto presidencial 

del 24 da ~iciembre de 1924, COl!lo 6r&llt1o deaconcantrado de la Secretar!a da -

U..ctenda y Crldito Público (S.H.c.p.), dotado de la autonomia y racultadea 

neceaa.riaa para; vtailar el clll!lpltmiento de laa diapoaicionea relattv .. a la 

oraantzact6n y operact6n del atatemn bancario; proporcionar a la S.H.C.P., 

loa critertoa para la 1116• e~tcaz realarnentaci6n de laa operaciones bancaria• 

en la RepGblica; practicar inapecctonea a laa inatitucionea¡ publicar laa ea­

tadlaticau banc&riaa del pala y actuar como cuerpo conaultivo de laa autorid!; 

dee hacendariaa. 

Poaterionnente, por decreto publicado en el Diario Oficial de JB de tnero de 

1969, ae atribuy6 a la Comiai6n Nacional Bancaria, la inapecci6n y viaila.ncia 

de Inatitucionea de Fian%aa, 

Aaimiamo, por decreto del 29 de diciembre de 1970, ae adicion6 el articulo -

160 Die a la Ley Bancaria, otoradndoae a la Comiai6n f'uncionea de inapecc16n 

y vlailancia de las Inatitucionea de Seauroa, cambiando au dcnGlllinaci6n pcr 

la actual~ "Collliai6n Nacional Bancaria y da Seauroa", 

Al entrar en viaor el primero de enero da 1984, la Ley Realamentaria del art! 

culo 123 de la Conatituc16n Política de loa Eatadoa Unidos Mexicanos quedaron 

clar811lente definidQa las f'uncionea que en fl\llteria leboral c0111peten a la COll\i­

ai6n, respecto a laa Instituciones qua prestan el aervicio público de Banca y 

Crfdlto, incluyendo al Banco de Nfxico y al Patronato del Ahorro Nacional. 

En loa tfrminoa de la Loy Reala.mentaria del Servicio PGblJco de Banca y crfd! 
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to, d• la Ley General da Instituciones de Seauroa, de la Ley Cenera! de Inat! 

tucionee da Fianzaa y de la Ley General de Oraanlzaciones y Actividades Au~i­

liarea de Crfdito, tiene confiadas lae alKUlentea runcionea: 

- Ir.apecclonar y vigilar a las Inatituctonea de Cr8dlto, a loa lntermediarloS 

financieros no bancQrioa, a loa agentes de aeauroa y flanzaa, aal como a -

loa fondos financieros da fomento, contando para ello con las lllllpllaa racu! 

tadea para tnveatigar la altuaci6n financiera y legal de lea referidas Ina­

tituclones, Organizaciones y Entidades. 

- Opinar sobre la 1nterpretaci6n da laa leyes mencionadas anterionnente. 

- Intel"Venir en la formulac16n da loa reglamentos a que aa refieren laa leyes 

ya citadas. 

- Colaborar con la S.H.C,P, en la evaluaci6n de las tnatitucionea del aiatama 

bancario. de •eKUroll y da fianzas. 

- Actuar COlllO cuerpo da consulta de la Secretaría da Hacienda y Crfdito Públ! 

co y hacer loa estudios qua 6sta la encomiende. 

- Presentar a la misma Secretaría laa au&erenciaa, mociones y ponencias rela­

tivas al rf&imen bancario, de aeauro11 y de fianzas que e11time necesarios. 

- Coadyuvar con la política da resulaci6n monetaria que compete al Banco de 

Mfxico. 

- Intervenir en la emisi6n da títulos y valoras emitidos por o con interven -

ci6n da Instituciones de Cr6dito. 

- Intervenir en rematas de mercanc!as depoaitadaa en almacenes generales de 

dep6aito. 

- Fonnular y publicar laa eatadiatlcaa bancarias. de aeKUroll y de fianzaa. 

- Otor&lll" concesiones para operar como Uni6n da Crfdito. 

- Intervenir en materia fiscal en loe aspectos que las leyes atribuyen. 

- Tr&111ltar el procadimlanto conciliatorio y, en su caso, el Juicio arbitral, 

existan recl81114ciones en contra de las Instituciones de seguros. 

- Supervisar el cw:iplimiento da la Ley Reglmnentaria del artículo 123 da.la 

Conatituci6n Politlca da los Estados Unidos Mexicanos. 

En loa tfrminoa de la Ley Realamentaria del Servicio Público de Banca y Cr&d! 

to, correaponds a la C0111lsi6n Nacional Bancaria y de S.stif'Otl• -dictar, en el -
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4mb1to de su COf:lpetenciB, loe medidos necesarias a fin de que la preatac16n del 

servicio público de banca y cr6dlto, aaI como la operac16n y funclonomiento do 

laa Sociedades Nacionolcs de Cr~dlto ae realicen de ftCUerdo a loa prop6altos de 

la politlca financiera del Gobierno rederal, cuidando en todo momento que sus 

actlvldadea ao orienten en todo momento a la consccuc16n de loe objotlvoa que 

lea asigna la propio Ley, 

Compete a cate Oraeniamo, adcmda, lo ouetanciac16n del procedimiento de conci­

liaci6n y arbitraje cuDndo existan deaavenenCiaa entre los usuarios del servi­

cio público de banca y cr6dlto y loo aociedadeo nacionalea que lo prestan. 

Lea decleionea de mayor traacendencta son aometldaa a la Junta de Cobierno do 

la C0111iai6n, cuerpo coleglndo lntegrado por loa vocales, deaignndoa por la 

S.tl.C.P., por el Banco de r-lli11lco y por ln Cor.liai6n tlncional de Valorea; do en­

tre loa primeros , ln misma Secretaría nombro al Presidente do la Comiai6n, 

quien lo ea a su vez do la Junta do Gobierno y del Comlt6 Consultivo; el Pres! 

dente de ln Comisión ajercetA aua funciones dlrectnr.iento o por medio da Vice -

preeldentea, Directoree Cencrnlee, Delegados y dcm4a aervidores pObllcoa de la 

propia C0111lai6n. 

Para el doaarrollo do aue actlvidndea y funciones, ln c.ri.e.s. cuenta con doa 

Vlceprcaldenclna y alote Dlrecclonea Genofalee; listas ne denomlnnn: Do Inapec­

c16n y Vlgiloncio do Bnncn Multiple y Org110izncionoa Auxiliares; Inatltuclonea 

de Crlidlto y Organizaciones Auxiliaren¡ Jurldlcn de Bancos y Seguroa, de Ina -

pecc16n y Vigilancia do Seguros y Fianzas y de Admlnlatrnc16n; ndernAa cuenta 

con cinco delegaciones regionales dlatribuldna en el territorio nacional con -

sede en loa ciudades de 1 Hermoaillo, Monterrey, CundalnJnra, Varacruz y 

Mlrida. 
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1.3. Instituciones Aaeauradoraa. 

Son.Inatitucionea de Se¡uroa las conatltu!daa con intervenc16n del Estado Fe­

deral, bien que tata suscriba la mayor{a del cap~tal, o bien que aa.n en el ª! 
ao de no hacarlo, el Estado ae reserva el derecho de nDlllbrar la mayorta da -

loa miembros del Consejo de Adniinietrac16n o a la Junta Directiva, o de apro­

bar o vetar i .. reaolucionea que la Asamblea o el Consejo t0111en. 

El Gobler-no Federal, por conducto de la Secretar{a de Hacienda y Crldito PG -

blico y oyendo la opin16n de la COC111s16n Nacional Bancaria y de Seauroa otor­

aaril diacrecional11iente au autor1zaci6n para que dichas inatitucionea aa con~ 

tttu,)'an y operen en 111ateria de ae¡uroa, 

t.. autorizacionaa ae rorerir&n a laa ai¡uientea operacioneaz 

a) Vida. 

b) Accidentea y Enrat'llledadea, 

cJ Dallo11. 

Si 1111 otora• l• autorización, 111 S,H.C.P. harA la11 ob1111rvactone11 que procedan 

al proyecto de la escritura conatitu.tiva. 

Toda autorización de escritura quedar4 aujata a la condición auapenaiva de la 

inacripci6n de la Sociedad en el Reaiatro PGblico de C011111rcio. 

l.Qa iruit1tucioneu de aeguroa oraanizadaa como aociedadeo an6nillllla daberdn co~ 

tar con un capital mtntmo que aer4 detenrilnado discrecionalmente por la Seer~ 

tarta de Hacienda y Crfdlto PGblico al otoraar la autorizacl6n, dentro de loa 

aiauiantea ltmiteo, siempre y cuando ae aaeaure un rlllllo en forma individual: 

a} Vida da S 2•000,000.00 a$ 6'000,000.00 

b) Accidenten y Enf11ni111dadea de S 500,000.00 a$ 1'500,000.00 

cJ Dafloa de S 1'000,000.00 a$ 2 1 000,000.00 
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•l•la Inatltuci6n opera en dos rar.ios, sin dlatlnc16n, el capital m!nimo exlll! 

ble aer6 de S 2•000,000.00 a S 4'000,000,00 y de S 3 1000,000.00 a -----

1 6°0000 000.00 cuando opere en tres o mis. 

Laa instltuclonea da •esuroa autorl:adas para hacer neaocloa en el pata po -

dr&n establecer aucursales o a&enciaa, en cualquier parte del mismo previa -

autori:acL6n, en cada caso, de la Secretarla de Hacienda· y Crldito PCíblico, 

la que determinar& adlalnlatratlvarnente, loa requlaltoa y ~ormalidadea que de­

ben llenarse. NLnauna LnatLtucL6n tendr6 ~acultad para establecer aucur-.alea 

o aa;enclaa en al extranjero. 
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A continuac16~ ae detallan laa clave• correapondlentea al cuadro anterior. 

1.- Direcc16n Gcineral. 

2.- Relaciones Ptiblicaa. 

3.- Ar6a Coniercial. 

4.- Adminiatrac16n y Finanzas. 

s.- T6cnica Vida. 

6,- T6cn1ca Dal'loa, 

7,- Area Corporativa. 

e.- Salacc16n, capac1tac16n y contrataci6n da a,¡entea. 

9,- Mercadotecnia. 

10.- Ventaa. 

11.- Adminiatrativo. 

12.- Auditor!a. 

13,- Siatamaa. 

14,- .Iurtdico. 
15,- Operac16n, 

16.- Planaac16n. 

17,- Racurooa llumanoe. 

18,- Servicloa Administrativos, 

19,- Contralor!a. 

20.- Servicia T6cnico lnmobillario, 

21.- Direcc16n M6dica. 

22,- Actuar!a. 

23,- Reaaaguf'9 Vida. 

24.- SuoCripc16n Vida. 

25.- Grupo a Individual. 

26.- Reaseguro Daíloa. 

27,- lngenter!a. 

28,- 5uacripci6n Daftoa. 

29.- Siniestro diversoo y autos, 

30,- Corredores, 

31,- Banca Corporativa. 

10 



32.- Banca Internacional. 

33,- Corredores Internacionalea. 

34.- Clientes Especiales. 

19 . 
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1.3,2. Funclonea do laa dreaa que lntearan una Inatltuc16n Aaeauradora. 

Normalmente laa Inatltucionea Aae¡¡uradoraa tiene un.Director General, al cual 

le reportan cinco &reaa que eat4n eatructuradaa de la aiauiento fonna1 

- Area Comercial. 

- Area Corpor&tiva. 

- Area de Adminlatrac16n y Finanzas. 

- Area Tfcnlca Vida. 

- Area T6cnica Dafioa. 

- Dlviai6n da Relacionoa POblicaa. 

A au vez a latae cinco droaa lea reportan treinta y tres Subdlreccionca de 

Dlvia16n quienes a au vez, tienen a au carao·aetenta ~afea do Departamento, 

Laa f'uncionea que realizan laa cinco 4reaa principales de la empresa aon1 

Arca CC1111ercial1 Adnptar loa bienes y aorvicioa que en ~ateria do aoauroa pr~ 

porciona la Inatituci6n en el mercado nacional para aatiafacor aua ncceaida­

daa y daaeoa, generando ventan do au producto para lograr aaf aua metna ina­

titucionalea y obtener recuraoe financioroa. 

Laa funciones del Aren Corporativa aon: Al igual que el Area Comercial, ea 

un 4rea eminentemente dedicada a le cnptaci6n de nagoc!oa, teniendo a au ca~ 

go la direcc16n de laa Arena qua trattln principalmente con loa corredoroa y 

con loa cllentea eapocialoa. 

Otra parte muy importtlnte de la Orgtlniznci6n ea el Aren de Adniiniatraci6n y 

Fintlnzaa la cual tiene a au cargo las funcionea de: Planear, organizar y ca~ 

trolar el funcionamiento da la lnatituci6n, obteniendo, custodiando y npli -

cando loa recuraoa financieros; proteger e incrementar loa bienes patrimoni! 

lea; aafmiamo, otraer,conaorvnr y promover lea recuraoa hwnanoa neceearioa 

para el logro de loa objotlvoa inatitucionalea, 
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Area Tlcnica do oanos: Su fUnc16n conais~o en apoyar a travla de la planeae16n, 

coor-dlnacl6n, direcci6n y control do las operaciones tlcnicaa y adl!llnlatrati­

vaa, las funciones do la ruer~a productora en loa ramos do incendio, transpo! 

taa;reaponaabllldad civil y diversos. 

Pos su parta el Area Tlcnica da Vida tiene entre aus objetivos: Apoyar a tra-' 

vis de la planeaci6n, coordinaci6n, dlrccci6n y control de las operaciones 

tlcnicaa y ad!lliniatrativaa, las runclonea de la fUerza productora (A¡ontea) 

en loa ramos da v!da y arupo. 

Finalmente el Area da Relaciones PO.blicaa1 Busca proporcionar aerviclo a la -

Compaftla,d8 or&miizac16n de convenciones; eventos sociales y culturales; &din! 

niatraci6n de donativos da loa corredores ajecutlvoa; controtoc16n y coordln! 

c16n de loo aervlcloa publlc1tar1oo paro proyector y tener una imnaen poaitl­

va de la empresa ante el cliente. loa agentes. loa correadorea, el·peraonal y 

la sociedad en aeneral. 

l.3.3. RDllloa del ae¡tUro. 

Separado en el C6digo de Comercio, el Derecho terrestre del Derecho marttlmo, 

ae 1mponto la diatinc16n entro seguro terrestre y ae¡¡uro 111Br!timo. Dentro del 

ae¡¡uro terrestre, distingue el C6d1¡o loa aoauientea tipos de seguros: Contra 

incendloa, sobre lo vida, de transporto terrestre y las dom4a clases do segu­

ro. Poro esto no ea sino uno rom1f1cac16n del seguro que, a m.Aa de ser 1nco!!!. 

pleta,.no respondo o ninafin criterio do clasiflcaci6n. Loa aeauroa ae claaif! 

can dende mfiltlplea puntos de visto, dentro do loa cuales doatncon loa al~··~ 

KU1entea: 

- Por lo forma de explotaci6n del seguro, 6atou pueden aer de primo o mutuos. 

Por lo oltuoC16n geogr4flco de loa objetos aaogurodoa ao cloalflcan en te -

rreatroo y morttimoa. 

- Por lo formo do prestnci6n, de prestac16n do capital y de renta. 

Atendiendo a lo noturnlo~n del objeto asegurado ae cloalfican en 1 Seguro -



22 

de cosas y se¡uro de persona. 

- Segan lo Ley Cenernl de Instituciones de Seguros, loa concesiones y autori­

zncionos pnrn organizarse y funcionar como 1natltuci6n de seguros se refe­

rlran a uno o m4n de las aiguientea operaciones de seguroa: 

I.- Vida; 

It.- Accidentes y cnferT1edadea; y 

III.- Dn~oa, en alguno o algunos de loa aigulentea ramoai 

a).- Reaponaabllldnd civil y riesgos profeaionolea¡ 

b).- Mar!ti~o y transportes; 

e).- Jncendlo1 

di.- A¡r!cola; 

a)~- Auto~6vilca; 

f),- Crédito; 

g).- Diversos; y 

h),- Loa eapeclales que declare lo Secretor!n de Hacienda y Cr6dito 

Pablico. 

Loa ramos de los seguros son la coneocuencio de la clnalflcnci6n adoptada. 
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1.4, Las agencias de seguros. 

Existen diferentes t6rr:iinos con loa que se expresa lo que ea una agencia da -

acgul"Oa, aunque todos ellos se refieren al mismo ti~o de orgnn1zaci6n. 

Loa m4a usados aon lna aiguicntea: Oficina da venta do acauroa, agencia da e~ 

rrodoraa, dcapochoa da aaeguradoroa. 

La carnctcr!atica do una agencio de seguros, cualquiera qua sea su denomina -

c16n, ea la da catar formada por un grupo da aseguradoras profeaionnlaa inde­

pendientemente a lna compaftfna aacgurndoraa con laa cuales colaboran en cuan­

to a aua fUncionea da venta principalmente, 

Uno agencia de seguros eat6 constituido por uno o varios oaeguradorca qua a 

au voz aon loa socios fUndndorea do éatn, al mismo tiempo son loa superviso -

MIB o jefes de arupo de los vendedoras. 

Una de laa nctividndea primordiales de una aaencia de noguroa ea la coloca 

ci6n de contratos asr como conservarlos e incrementarlos, proporcionando un 

aarviclo eflclente a aua asegurados n travEa de In formaci6n de agentes capa• 
cea, 

La responsabilidad del buen funclonnmicnto y organlzaci6n de estas activida­

des y del Exito en aeneral de la agencia dependen de la Gerencia General, 

1,4,l, Organigrama aeneral de una agencia de aeguroa. 

El siguiente cuadro muestra , en una ronna muy aoncllla cual ea la organiza -

ci6n quo tiene une agencia de seguron, 



~ 1.4.1, OROANIGRA'!A nt:tfERAL OF. t!NA AO!?IClA Dlt BEGUJIOS 

JF.FT. or. r:nUPn 

1 1 1 1 
APF.A AREA ATIF.A AnF.A 

A~'llllSTRATIVA VENTAS Pr.q~O'IAL V TF.C?IICA 

CAPACJTACtOtl 
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1.s. Loa Agentes. 

El cuerpo do vendedores de lo Agencia de seguros esti general~ente formado 

por vendedores profc11ionaleo reconocidos por la Comt11i6n ffactonol Bancaria y 

do seguros mediante una c6dula: y se clasifican en: 

a) Socios 

b) Superviaorea 

o) A¡,entoa 

Las ventas de una agencia, por lo tnnto, provienen de dos f'ucntca: la primera 

ea por medio de loa negocios contratados por loa propios socios; la segunda. 

se refiere a loa negocios obtenidos por loe aupervieores y agentes de ventas. 

En loa doo cosos loa ingresos que p~rciban se dcrivnn de conlaionea sobre loa 

contratos de oeauroa pueatoe en vigor. 

Las conveniencias que tienen loa agentes proreaionalea de formar una agencia 

y loa agentes independlontea do integrarse a la agencia aon los si,¡ulontos1 

1.- Dloponibllidod do personal capocitndo poro lo roaoluci6n de cuolquier pr~ 

blomo, yo seo ori&lnado por el cliente o por lo compaftín aseauradoro¡ de 

esta ~ormn el servicio ser6 m6o profesional. 

2.- Mayor flexibilidad en lo coptoci6n de ingroaoo. 

3.- Expedición op~rtun" Je la p6lizna y endosos. 

4.- Servicio de oficina. 

5,- En uno agencio que tengo eeriodod y honeatidnd y que 6otna sean reconoci­

das., en uñ factor importante en lo decisión del cliente en lo compro del 

a e guro. 

Lo. difortincin que existo entro un agente independiente Y el corredor, es el 

volGinon do prlmoo pogndoa en un (tf'!o, yo que debido o lo magnitud de loo pri 

lllOs, loa compnftíoo oeegurodorne loe don un troto preferente. Tanto el tndope~ 

diento como el corredor pueden cnnoliznr seguros en todos loe rDl!loa paro uno 

o varios compoft!os pero por lo gonerol el independiente coloca p611zno poro 
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una a6la compal'l!a y el corredor para varias. 

- Aspectos legales de los agentea, 

Con motivo de las reformas a la Ley General de lnatituclonea de Seguros, vi -

gentes a partir del 7 de Enero de 1961 y en runc16n al nuevo reglamento de -

aaentea de seguros vigente a partir del 24 de octubre del mismo al'lo, la 

C.H.a.s. dio a conocer con fecha 17 de diciembre de 1981, las dlapoaiclonca a 

laa que aa deber~n sujetar las autorizaciones para ejercer la actividad de -

a,¡entea de aeauroa. 

Existen tres tipoa de agentes: 

1.- Persona F!aica. 

2.- Agente -Einpleado, 

3.- Persona Moral. 

1.- Persona F!aica: Ea aquella persona que desea ejereer la profeai6n de BKBE 

te de seguros en forrna libre e independiente; esta persona puede vender -

para una o varias compQ~fQD aaegurQdoraa, siempre y cuando cumpla con loa 

DiKuiente requisitos: 

a) Ser mayor de edad. 

b) Ser mexicano por nacimiento o estar nacionalizado mexicano, En caso -

do ser extranjero tener el of"icio de lo. Secrotorro de Goberno.c16n para 

trabaJ~r en el pala, 

c) Obtener ol Registro Federal do Contribuyentes y el nQmero de C6dula de 

Empadron1U11iento en la Teaorer!o del D.D,F, o en loa Eetodoa de lo Rep~ 

blica, 

d) Una vez obtenida la C6dulo como agente de aeguroe, se debe establecer 

un contrato me~o.ntil con cada una de la compllft!ae aseguradoras con -

loa que oc va o trabajar eepccificando en loa ro.moa en loa que se va 

a operar, otorgandoles uno f"ianza a cado uno de elloe, 

e) LLenar loa form.oa que la C.tl.B.S, requiere pQra poder traaitor lo C6-
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daln que lo autoriza como ogcnte de neguroa, na! corno hncer el ex4men 

do conocimientos técnicoo, en coso de que la Comial6n as! lo aolicite, 

Todos loa trdrnitee deberán hncerae en foMIUJ personal, y loo compníl!as no po -

dr4n ser intenncdtarloa. 

2.- Agente-Empleado: Paro acr agente-empleado oa necesario CUITlplir con todos 

loa requisitos do una persono rratcn nntea menctonadoo. Loe beneftCtoa de 

aer agente-empleado son: 

a) El n¡;ente~emplendo podr4 trabajar únicamente para una compaftfo aseau­

radoro, 

b) Las preata.cionen boncarioo o que tiene derecho, le eer4n otorgadas por 

medio de la aseguradora. 

e) Todos aua trl'imites para eoltcitor lo c6dula como agente, loa hnr4 la 

compa.fl{a aseguradora. 

3.- Persona Moral: Lo. único forma en que pueden agruparse loa ogonteo de 

seguros y que ea reconocido y autorizada por la C.H.D.S. ea por 111edio de 

uno sociedad on6ni111n. La fonnnci6n do cato aociedod está regido por la -

Ley do Sociedades ~ercantilee en lo qua respecte a Jo sociedad an6ni111a, 

con las siguientes diferencina: 

a) El capital social exhibido m!nimo será do S 2'000,000.00 

b) Oeapu6a do la roz6n social do lo empresa, deberá ir enoccuido loa pal! 

broa " A&entee de eeguroa". 

Todos loe aocloe, adminletradoree, directores, funcionarios y dem6e empleados 

que deeeen intervenir en lo contratoc16n y aaeeor11111iento de eeguroe por cuen­

to do Ja sociedad, deberán llenar todoo loa roqutaitoe que Ia·c.N.s;s. esta­

blece paro loa poreonoa rratcae. 

,.,_:,, 
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1.6. Controto de seguro. 

Por el contrato de aCifUro, la empresa aseeurodora so obliga, mediante una pr! 

m.a a reaarcir un da"o o pagar una suma de dinero al vorlficarae la eventuali­

dad prevista en el contrato. 

El contrato de ae~ro puede celebrarse por un representante del asegurado¡ en 

este coso, deber4n declararse todos loa hechos importantes que deban ser con2 

cldoa tanto por el representante de la componía aseguradora, como por el pro­

pio ase¡¡:urado, 

La renovaci6n tácita del contrato de seeuro en ningún caso e•cedcr6 de un arlo, 

Las condiciones generales del oe¡uro dcber4n figurar en el formula~io de ofec 

tas suministradas por la empresa aseguradora, 

El proponente no aatard obligado por su oferta si la empresa no cumple con -

esta diapoaici6n. En todo caao loa declaraciones finnadas por el aaeaurado -

aer4n la base para al contrato ni la emproaa comunico ou aceptoci6n. Ea da -

cir. loa derechos y laa oblieacionea de cada una de laa partea deberAn aneo~ 

transe eat1puladaa en el ~ontrato, además de ser conveniente que en au oP'rtu­

nidad el asegurado verifique d1rectGr.1ente con la aseguradora loa ofrecilllien -

toa de que ha aldo objeto, por parta del agente de la compaft!a; &ato con el -

objeto de oVitar confUcionea en cuanto a lae condiciones de contrataci6n de 

la p611za y en au caso de loa pr&atamoa y reservas que corresponden a la mis­

ma. 

En el contrato de aeeuro suele tomar la iniciativa, el agente aae¡rurador,poro 

en el momento da la.perfecci6n aa cambian loa papelea y ea el tomador del se­

guro quien formula ln pnipueata. Eata pnipueata suele hacerse utilizando el 

formulario impreso por la co111pni'lla naegursdora. Ahora bien, el hecho de que 

el impreso est6 r~dactado por el asegurador no representa jur!dicBlllente una -

oferta de contrato hecha a persona incierta. Ln oferta nace del tomador del 

ae~uro, mediante la auacripcl6n del tmpraao qua ha de contener todos loa ele­

mentos eaenclnlea del contrato, n saber: 



- Objeto asegurado. 

' - Clase de seguro. • 

- Durac16n del aoguro. 

- Dofinici6n del rleago, 

En al ecguro de vida la propoaic16n suelo contener mAs datos, como non; 

- Edad del asegurado. 

- Edad del contratante, en caso da que lo hubiera. 

- Deaignac16n del beneficiario o beneflclarioa, 
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AdemAa da que esta seguro puada aar celebrado sujeto a plazo, a cuyo vencl 

miento 1niciar6 au eficacia para los partes; esta plazo no podr4 exceder de 

30 d!as a partir del 6xar.ien ~Edico, el 6ate fUese necesario, y al no lo fuese 

a partir de la oferta. 
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1.7. La p6liza, 

El artículo 382 del C6diao da COlllercio m.nda conaienar por escrito el contra­

to de aeauro. El docU111ento on que aeneralmenta aa otoraa el aeauro. ea la -

p6liza. La p6liz~ ofrece doa aapcctoa para acr conaideradoa: 

1,- Su valor respecto da la exiatencia del contrato, Da"eato aa desprende -

que la p611za tiene un valor real y no aolo probable, 

2,- Su contenido (Elementos del contrato). El artículo 383 del C6diao da Co­

mercio determina el contenido de la p611za, o oea loa elementos sobro loa 

cualea ha de recaer el conaentimiento de loa contratantes; 6atoa aon, b&­

aicameatot 

a) El deber del aaeaurado de conducirse con la verdad, Como todo contra­

to, al contrato do •~auro ao anula cuando media dolo en au celebrac16n. 

b) Prohibici6n de cl,uaulaa lesivas paro el aae¡urado. Como contrapartida 

a laa declaraclonea inexactas del aae¡urado, auelen las leye• conceder 

a late, protecci6n contra laa cloOaulaa exceaivamante oncroaaa y laai­

vaa qua loa aae¡uradorea imponen al amparo da au poa1ci6n dominante, 

La el!lpreaa aaa¡uradora eat4 oblieada a entre¡ar al contratante del aeauro una 

p611za en la que consten todos loa derechos y obli¡acionea da laa partea, La 

p611za deber! contener! 

1.- N0111brea, dOl!licilios y firmas da loa contratantes y de la empreaa aa•aur•­

dora. Esto con el objeto de hacer constar el que cada una de la• partea -

conoce aua derechos y obli¡acionea, con laa cuales eati de acuerdo. Adem4a
1 

eatOa datos sirvex para definir exactamente a cada una de las parteas a .. 

una como aae¡urada y o la otra como aae¡uradora, eato al quedar idantifi­

eadaa cada una por su nombra. 

2.- Daai¡naci6n de lo cosa o persona aae¡urada. Ea la plena 1d•nt1ficac16n de 

aquello que a• desea aee¡urar, ya aea una peraona o una cosa. 
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3.- Naturaleza de loa riesgos anra.nt1zadoa.Se refleNt al tipo de dnnoa qua e~ 

brlra la p6liza en caso da ser necesario; hasta que grado aer6 resarcido 

el dafto aufrido; las caractertaticaa que debe tener fata y laa causas que 

lo orlglnnron. 

4.- Momento a partir del cual ae garantiza el riesgo y la durac16n de la ga -

rantfa, La p611za entra en vigor desde la fecha en que ae expide o desde 

el momento en qua la compaftia avisa al asegurado por escrito que ha sido 

aceptado. 

s.- Suma Aaaaurada, En loa ae¡¡uroa existe un elemento econ6m1co qua ea al iU 

ter6a. El interfa, como concepto abstracto, ae materializa cuando se ex­

presa, no ya en ralacl6n econ&nica da una persona reaPecto da una cosa, -

sino en el valor de esa relac16n. 

La suma aaeaurada ea el monto da la aar'1!1t!a, que la C0111paft!a aaaauradora 

aa compromete a poaor al verlficarae lo eventualidad eatobleclda en al -

contrato de •eauro. 

t.a deaianaci6n de Esta, en el contrato, ea neceaorla paro poder hacer el 

c&lculo de la prima, El C6d1ao de C0111erclo para conaeaulr la mayor • 

aprox1mac16n entre la suma que ae aaeaura y er valor real del lntar6a que 

ae aaeaura, ordena descomponer aqu6lla en sumas parclolaa, aoaGn las cla­

aea da objetos. La suma o laa au~oa del aeauro no a1an1~1can nada m6a -

que un da~ anticipado que aurnlnlatra el contratante, tomador del aeauro, 

aobr'e el valor que aseguro. El ·.aaeaurador lo acepta como lllb:imo de au p~ 

aible preataci6n, pero solo ae compromete a paaar por al dafto realmente -

aufrido, fato en el caao da loa seguros de dalloa y de loa seguros de acc! 

dentes y enfermedades, ya que en loa aeauroa da vida a! ae obligo a paaar 

el total de la suma Aaeaurado eatlpulada en el contrato. 

6.- Cuota o pri11111 de ae¡¡uro, Ea la cuota qua debo pa&ar al asegurado a la e~ 

presa aaegurodora paro que Esta, al vorificarae la eventualidad previsto 
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. en el contrato, pague la auma aaeguroda establecida. 

El contratante del seguro i!!ata obligado a pagar la pril:ID ~n el domicilio 

de la oaegurodora, si no hay eat1puloci6n en contrario, 

Lll empresa aseguradora tendr6 el derecho de compenaar las primas y los -

pri!!atarnoa sobre la p611za que ue odcudcn, con la preatiu:16n debida al .be­

neficiario. 

En el Be&Uro por cuento de terceros, lo empresa. aeeauradora podr4 reclamar 

del aaeaurado el pago de la prima: cuando el contratante que obtuvo lo p~ 

liza reaulte insolvente, la prtna vencer4 en el momento de la celebroc16n 

del contrato, 

En caso de que ea convenga el pago de lo prima en foMlla fraccionada, cada 

uno de loa per!odoa da pago deber4 ser da igual duraci6n, no pudiendo aer 

menores a un mee, 

Si no hubiere nido pagado la prima o rrocc16n da ella. en loa caaoa do P! 

go dn Ptlreislidadoa, dentro de loa 30 días naturalea alguientea n lo fe -

cha de su vencimiento, loe efectos del contrato ceaardn autOl!llitiCDl!lente a 

laa doce horno del Oltimo d!a do cae plazo. 

Lila primos deben pagarse anualmente por adelantado, en coso de pagos frag 

cionadoe ae nplicarnn ciertos porcentajes do recargos. 

La compal'l!n no eat6 obligada a cobrar la prima nl a avtaar de au venci 

miento, y ai llegnrd a hacerlo no quiere decir qua conttnunrA haciEndolo 

posteriormente. 

Extato un plazo de 30 d!aa naturales para que el anegurodo cubra la prima 

aogOn la formo do pago que haya elegido, ain ~ue causa ningún interEa y -

otn qua no cancelo la p6liza. 
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Si el contenido de la p6liza o sus modiflcociones no concordaren con la ofer­

ta. el asegurado podrá pedir la rectlficac16n correspondiente dentro de loa -

30 d!aa siguientes al d!a en que reciba la p6liza. 

Cuando ae pierda a destruya la p6liza. podr4 pedirae la cancelaci6n y repoai­

c16n de la misma; la nueva p6liza que as! ae obtenaa, producirá loa miamos 

efectos leaalea que la deaoparecida. 

1.7.1. Otras condiciones aeneralca de las p611zaa. 

1.- Indiaputabilidadl Loa datos asentados en la p6liza aer&n indisputables 

desde 91 mismo momento en que la p6liza cumpla doa anca de viaencia o de 

au rehabilitac16n, aicmpre y cuando el aaeaurado ae encuentre con vida. 

De tal manera, la compaft!a no podr4 anular el contrato en caso da 0111iai6n 

o declaraci6n inexacta del aaeaurado al describir ol rieaao quo airvi6 de 

baao para au declaraci6n. 

2.- Carencia de reatriccioneai La p6liza no ae puede afectar por razonea da -

residencia, ocupaci6n, viajas o g6nero do vida del aaeaurado, excepto en 

el caso de que aua actividades sean aancionadaa por la ley. 

3.- Modificaciones: S6lo con autorlzaci6n de la Comiai6n Nacional Bancaria y 

de Seauroa, podr!n modificarae las condiciones ¡enoralea de laa p6lizas. 

4,- Moneda; Todos loa pa¡oa en rolac16n a la p6liza, se har!n en moneda naci2 

nal y •eaQn la Ley Monetaria viaente. 

5,- Rehabilitaci6n1 Cuando la p611za so cancele por no haber sido paaada la -

prima, podr& rehabilitarse en cualquier fpoca, ai el aae¡urado lo solici­

ta por escrito presentando nuevas pruebas de aaeaurabllidad, Si ea acept;!_ 

do do nuevo, doberA pagar la(s) prima(al no cubiertas, interoaoa por dem2 

ra, aa! como cualquier otra deuda derivada do la p611za, 
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ASPECTOS DE IMPORTANCIA SOBRE INVERSIONES 

2.1. El Mercado de Valores y au dlvlai6n, 

El Mercado do Valores puede definirse cor.iQ el conjunto d!' mecan111moa que ponen· 

en contacto a oferentes y demandantes. Loa oferentes son las empresas emiso­

ras de valorea y loa dc=andantea son loa inversionJataa que loa adquieren. 

sea Estos personas f!aicaa o morales, 

- Divia16n·del Mercado de Valorea: 

El Mercado de Valorea, atendiendo a las caracter!atlcas, de loa productos que 

en 61 ae intercatnbian, se divide en: Mercado de Dinero y Mercado de Capitales, 

a) Mercado de Dinero: Incluye todas las fonnaa de cr6dlto a corto plazo, cOlllD 

aont reportea, obligaciones, cetea, entre otros, En general loa lnatrwnen­

toa de Mercado do Dinero se caracterizan por un alto grado do seguridad en 

cu11nto a recuperaci6n del principal. Loa vencimientos puedan ser hasta de 

un af'lo, 

Laa instituciones qua lo integran se especializan en la captaci6n da ron -
do• con vencimientos a plazos cortoa para aatiaracar la da111anda para eatoa 

recursos. Loa recuraoa van doade loa dep6aitoa a la viata hasta loa paa;a­

rfa con vencimiento a corto plazo, 

Loa ahorradoras son todos aquelloa que adquieren esos instrumentos del Ne~ 

cado de Dinero o bien loa que otorgan crfdito a corto plazo, Uno de loa -

llláa importantes se constituya de laa empraaaa cuyos rlujoa de caja son po­

aitivoa en algunos r.ieaea del ano. En eatoa caaoa pueden decidir invertir­

lo en algGn Jnatrumento í6cilmente convertible a dinero a menos qua oíraz­

ca cierto rendJ~iento, qua no ao obtendr!a ai ae mnntuviernn saldos en ca­

Jo. 
Otro participante muy ir.iportante aa constituye tJ'l(" loa bancos y otras inat! 
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tucionea financieras como aon laa Compa111'as de Seguroa y, en menor erado, 

loa Compaff1'aa da Finnzaa. 

b) Mercado de Capitales: Se forma por un conjunto de oferentes y demandantea 

de recursos o mediano o largo plazo, representados por inatrumontoa de -

captaci6n y colocac16n a eaoa plazos. 

Al ieual que el Mercado de Dinero, el Mercado de Capitales transfiera ron­

des de aquel segmento de la econo~!o que loa ofrece a aqull que loa aolic! 

ta. Se porte del principio de que el elemento "capital" e11 escaso Y que -

por ello debo repartirse sobra baaea coMpetitivaa, Esta Proceso de trana­

fot"lllQcidn ao efectaa principalmente, a trav6a de las inatitucionea qua co~ 

ponen el aiate~a financiero mexicano. 

Por otro lado en la captoc16n de recursos tenemos entre otros loa dep6aitoa 

• plazo rijo. loa contratos de mutuo, loa certificados rinancieroa, loa b2 

noa tinancieroa , bonoa y c6duloa hipotecoriaa, certificadoa de participa­

ción, valorea aubern1U11entalea, accionas. 

Todoa tlen1en a captar recursos a plazos mayorea a un ano. Con eatoa re -

curaos los oferentes otorgan financiamiento a quienes na! lo demandan, b! 

Jo loa Biguientea tipoa de operaci6n: Pr6atnmoa JUpotecarioa, Induatrialea1 
cr6d1toa simples con aarnnt!a hipotecaria ode habil1taci6n o av!o, reraccie._ 

narioa y emisión de acciones que representan participaci6n en el capital• 

social de la empresa. 

El Mercado de Valorea tambi6n ae divide de acuerdo a la naturaleza de la ofe~ 

ta, en Mercado Primario y en Marcado Secundario. 

a) Mercado Pri111Grio; El Mercado Primario est& constitufdo por transaccionaa -

con valorea que as ponen o la venta por primera vez en el mercado¡ ea de­

cir, el Mercado PrilllBrio ae reduce a la colocación inicial de cualquier V! 

lor en el mismo. Como ejemplo pueda citarse el de las colocaciones de 

acciones nuevas, resultantes de aumentos en el capital de las empreaaa y -

que soportan a eatoa nuevoa recursos, Dichas colocaciones ae realizan me­

diante la oferta pfiblica en rormn explícita o detallada en un rolleto que 

contiene toda la información b&aica de la empresa emisora y laa caracterr~ 
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ticno de la e111isi6n. 

b) Morcado Secundario: El Mercado Secundlll"io eot4 constituido por tronaaccto­

nea con valores qua ya han sido enitidoa, qua ne encuentran en poder del -

público inversionista y ae orrecen nuevlltlente como reaul tado del inter
0

lia 

de eua poseedores por obtener liquidez; es decir, por tener nueva111ente di­

nero en aua monos. Las tronsnccionea del Mercado SecundQrJo no aportan d! 

nero o.las empresas¡ s6lo constituyen un cambio de manos en loa valorea 

prevtrunente eMitidoa. 

Por otro lodo, considero importante lo dcfinic16n de valores Y su divia16n, 

ya que esto puede facilitar la comprens16n de lo que ea el Mercado de Valorea. 

Loa valores son papelea que acreditan un derecho de propiedad en el capital 112 

cial de una emprean. Loa valorea y por tanto loa dorechoa que se otoraon son 

11uceptible11 de ser tranaroridoa. Existen dlveraoa tipos do valorea. f/o todos 

son objeto de c0111prs-vonta en la Dolso Mexlcnno de Valorea: en fata 11610 ope­

ran aquellos que han sido autorizados prevlamonto por la Comiai6n Nacional de 

Valorea y por la mioma Bolos, . 
Conforme a au rendimiento hoy valorea de rento f"iJa y de renta variable, 

a) Valoree de renta f"iJs: Conceden a aua poseedores el derecho • recibir un -

inter6a pori6dico conetrmte o rlotante. Ropreaentan un cr6dito colectivo a 

carao de la empreea emisora. 

bJ Valorpa de
0

ronta variable: orr~con a aua poaoedorea el derecho a recibir -

un inter6a o rotribuci6n condicionada a loa resultados do la empreaa que -

emite loa titulas, Son tituloa que representan una porc16n en la propiedad 

del capital social de la empreoo, por lo que aue poaeedorea 11on socios en 

lo pr-oporci6n que represento su aec16n del total do acciones emitidas. 
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2.2. Bases hlstoricas del ~creado de Capitales. 

Este apartado tiene co~o principal objetivo aenalar aquellas situaciones que 

sirvieron como base para Ja creac16n del actual Mercado de Capitales en nues­

tro pa!s. 

Ante la creciente 1na1nuac16n de los banqueros para ajustar el marco jur!dico 

a las prticticas financieras, el poder ejecutivo public6 en 1946 un decreto, 

ya que loa banqueros juatlftcoban la dificultad de colocar Donoa Comerciales 

por falta de cobertura espec!fica de loa mismos y por la complejidad de loa -

trúitea. 

En respuestas, el decreto pernlti6 a las inatituclones la obtenc16n de pr6st! 

moa de empresas y particulares a plazos de sirte meses, Lo exposic16n de mot! 

de dicho decrsta destaco lo medido como orientadora de loe recuraoa hacia -

loa bonos en ger.eral; 11in embargo, visto "a posterior!", talea ordenll.l!llentoa 

desvirtuaron loa obJetivoe establecidos pues ea imposible que do esa r!gida 

captaci6n do recureoa a corto plazo, se llegara a crear un mercado ordenado -

de capltalee. 

Adicionalmente la habitual preferencia por la liquidez del pGblico continuaba. 
Ella provoc6 que ¡ran porte de lae emiaionos tuvieran que aer abaorvidaa por 

el Banco de N6•ico y por Nacional Financiera. 

Con esta. experiencia y con el renovado objetivo de crear el Mercado de Copita 

lea, la Reforma Bancario de 1949 cre6 un Bono Financiero con garant!a eepec!­

fica, prohibiendoee de nuevo la aceptaci6n de pr~atnmoa directos del p!Iblico. 

La e•poa1ci6n de mottvoo de la refcrma califica al bono como un instrumento 

indirecto en la colococ16o de valorea induatrialea entre el pGblico, aclaran­

do que ne trataba de una creaci6n peculiar del derecho me•Jcano, como medio -

transitorio, en ta.nto el mercado de valorea no ae encontrara en condiciones 

de ofrecer a loa ahorrodorca, valorea emitidoa por la propia empresa. 

rlo aattefechas con el ordenaf!ltonto, las f'inancterao preatonaron a fin do que 
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aB reconocieran las prdctlcaa del eiatema y, en 1950, ae rafon:ia la Ley Bnnc2 

ria, pcnnltlcndoles entre otrao coe111J, recibir pr6otnmoG o aceptn1· cr6diton -

exigibles a plazo no menor de 90 d(as, 

A pertir. de entonces y hnsta 19GO, se inhibieron los eofuerzos por fortalecer 

el morcado do capitales. 

OurllJlte esto dec4dn (1950-1960) Jan captaciones instrumentadas a corto plazo 

representaron el veh!culo de Jnvcral6n por excelencia. 

No f'ue sino hasta 1960, que el Banco de México trat6 una vez mi.is de ordenar -

el Mercado do Capitales: 

Mediante medidaa adminiatrativao, limit6 el crecimiento institucional a base 

de pasivos a corto plazo, a una toso máxima del~ mcnauol, forzando ao! o laa 

lnatituclonea o financiarse mediante la cmiai6n da valores. Estos llegaron a 

ser por mucho tiempo el instrumento de coptaci6n más poderoso d01 sistema, 

Sin embargo, lo D11nca a trov6a de la práctico de recompro a la vista y a la -

par, tranaronn6 el Mercado de Capitales. 

Aa! pues, hoy en d!o lo captaci6n de recursos aún encuentra su e~presi6n más 

depurada en las cuentoa reapaldodaa en valorea bancarios, en donde desaparece 

por completo de lo mente del ahorrador, todo vestiQiO del concepto do "valo -

rea" bancarios, en donde deaaporeco tmnbi6n lo idea de cobertura eapec!fic::a -

lleQ4ndoe• al
0

m6xtmo perfeccionru:iiento de la colocaci6n indirecta de t!tuloa, 

Esta colocaci6n indirecta de valorea boncarioo; ,,., decir, el rinanc::tamisnto -

de valorea con recursos a corto plazo, ha pcra1at1do haota nueatroo d!oo, con 

la salvedad da que esta práctico diaminuy6 notablemente en 1976, al ordenarse 

la deaapartct6n de loa Bonos Financiaros y de loa C6dulaa Hipotecarias, ~alo­
rea a largo plazo que en realidad funcionoban como chequerao con tntereaeo, -

ol garantizar su emisor lo recompra o la por y o la vista, 
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La estandnrizncJ6n de hecho que lograron los valores bnncnrloa a pesar de su 

forma Jurtdlco externa deafsvorec16 poderosamente la canal1zaci6n de recursos 

hncia loa lnstJtucionea del aistemn, las que en ln opcracl6n diaria decidton 

la aaignnc16n de fondos, conforme a loa dlaposiclonea reglamentarias, deati -

n4ndoloa a prEatlll!IOB a corto plazo y a la compro de acciones. 

Con esto fórmula, la formac16n de capitales f\Je apoyada lntern11.111ente por el -

alatem.n. Esta mec4nicn, que podrto llamrne de fomento y no de Jnvensi6n, co~ 

tribuy6 en forma notable y efectiva al desarrollo del pata por la celeridad -

con que form6 capitales. Dado su extrema liquidez, la alto remuneract6n en -

aua medios y la goront!a ilimitado con que el gobierno federal reapald6 en la 

pr4ct1ca 18 solvencia de laa 1natltuc1onea bllllCarlaa emisoras, au expanai6n -

aearea6 laa poalbllldadea de un desenvolvimiento almult4neo del Mercado de V! 

lONIB y de la Bllllca de Invera16n, en aentldo estricto, al eliminar la divara! 

dad da t!tuloa da empraaae, colocados directll/!lente. 

Junto a cate poderoso desarrollo del olatema bancario, corra el desarrollo -

del Mercado Accionarlo. 

Faltaban canaloa fJnancJoroe que facllitaaan el acceso directo del pfiblJco a 

1011 valorea do lea empraaao. 

Las autoridades concibieron con profunda e!aridnd que cualquier eaf\serzo paru 

crear eaoa canales aerin Jnfitll, al antes no aa eatablecian laa baaea para 12 

arar la confianza del pfibllco invoraionJata en laa empresas y en conaecuencJe, 

en aua valorea. 

Convenía entonces crear un organismo 4gll, independiente y tficnicamente apto 

para llevar a cabo tales f\snctoncs, Aaí, con mayores facultades y esfera de 

accJ6n, la Comiai6n Nacional de Valorea (C,N,V,) rua creada ol 16 de Abril da 

1946. 

El marco jurídico do la c.H.V. f\se completado con la Ley da la Co111Jai6n Naci2 

nal do Valorea en 1953. 
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En 111Dtoria da eatructuraci6n y operoc16n del alatemo de voJorea, lo Comlal6n 

•6lo pod(a deaempeflor el pe.pael de un orgonia~o de consulta, yo que en senti­

do estricto lo e.u.V. y Nacional Flnanclero eran reponsablea do esta árco. 

Aalml&f!IO el rumbo que llevar6n loo prdctlcon finlll'lCierao y la eonf1curoc16n -

del modelo inatltuclonal do Bnnco, ved6 o lo ComJa16n muchos Clll1IPOO que ae lo 

ho.b[an otorgado. 

~be reconocerao tomb16n que lo eacaoo populorldod do valorea odqutrldoa por 

el p6bllco, minlmlz6 el contacto dlrecto do lo Comta16n por porte de loa em -

presos y de loa port1culoreo. 
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2.3. Problemoa del Mercado de Valorea durante lnA al'loa 70'a 

En la Olti111a1 d•codo el Nercodo enrrant6 diferente• problemas. para lleaar a -

adoptar au estructura actu1tl 0 COlllO f'l.Jf en al alfo de 1974, cuando con una ban­

ca poderosa, el Mercado de Valorea pudo haber aurrtdo un retroceao rna,yor al 

qua alcanz6 durante eae al'lo debido a la intervenc16n del EJecuttvo, quien po~ 

der6 eaa poatbilidod y ainult4neamante preaent6 al con,:raao de la Un16n, la 

nueva Le7 del Mercado de Valore11, tnaiattendo con ello en la teaia de "••P• -

ciaJ.1zac16n", ( Tener un ora1Uti•mo eapectal que visilara cada una de 2 .. lreaa 

del Siat.._ Financiero}, que por una parte deaaparecfa con la nrulttbanca, p•~ 

ro que por otro parecía mantener cierto aliento, con loa campea de acct~n qua 

aart.laba la nueva Ley del Mercado de Valorea. 

Con e•o• do• apoyos lecalea - la Ley BAncaria y la Ley del Mercado de V•lorea 

-· ae delimitaron doa eareraa de reaponaabilidadea: La de eJerc::er l• Panca y 

el Crfd1to y l• da intermediar valoree. Pare locrar eatoa propoaitoe •• a,¡l"~ 
a6 al articulo 139-Bie de l• Ley Bancaria, en el que •• eatableci6 la oblia•­
ci6n de que " Laa Inatitucionea de Cridito realicen lea operacionea con valo­

rea inacritoa en el Reai•tro Nacional de Valorea e Inr9aed1arioa, mediante l• 

intervenci6n de ea~ntea de valorea y con 1• debida publicidad. a rin de te -
ner un lllllyOr control sobre la actividad de las Inatitucionea Bancari .. en el 
111ercedo buraltil". 

En 1975 al presentar el Ejecutivo el proyecto de Ley del Mercado de V•lorea 

ante la CAmara do Diputados, exiirea6: "La iniciativa do Ley que ehor• ae Pro­

pone ea un primer P••e dentro de un aran Prear.,,._ de rovit.ltaac16n del More~ 
do de Valore•"• 

Con lo anterior ae admite, que los eof'uerzoa del Gobierno por crear un Merca­

do do Valorea, hablan reault4do tnrructuoaoa. Por primera vez ao reconoce -

que la colaboroci6n.directa y posterior neeociaci6n de valorea debe recaer en 

Inatitucionea dedicadaa exclusivamente a eaoa tinea. 

Lue¡o ehtoncea, el objetivo f'u6 la creac16n de not'mlle dentro de laa cual .. d! 
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ber!an deaenvolvel"tle las actlvidadea de los que aa dedicaban a la intemedia -

ci6n de val01"1!!a, las normas tamb16n debían cuidar laa relaciones de loa inc! 

pientea inteniiedlarioa con las arandes instituciones financieras. En este 

renal6n se corrla el rieaao de que las ae~ndaa aniquilar&n a loa primeros. 

Para dotar a la Ley del Mercado de Valorea de auficiente aallidad para normar 

las tuerzas cambiantes de la oferta y la demanda de valorea ae opt6 por ¡ene­

r.ir un" "Ley de Marco". ea decir, 1111 plasmaron en el te1tto 111.¡al a61o loa ob­

jetivos inmanentes, dejando a las 11utoridadea responsables: el tutalaJe del 

Mercado de Valorea, la facultad de realamentar a trav6a de circulares laa nu~ 

vaa operaciones y relaciones del mercado que au evoluc16n f'Ueae demand4ndo. 

Un reto lll&a al que ae enrrent6 la Autoridad Financiera tuf el da otorcar • la 

Ley del Mercado de Valorea la aailidad para normar la acci6n de loa intenne -

dlartoa, para lo cual di6 autonomía y fortaleza o la C0111iai6n Nacional de Va­

lorea, no aolo deado el punto de viata estructural, alno bunblfn deade el pu!!. 

to do vista operativo. 

Aa1m1nmo paro aunvlzar la obvia confrontac16n do intereses entre las inatttu­

cJonea dal alatema, ae permlti6 quo laa Inatttuctonea de Banca Multiplo cona­

tttuyer4n Caaon do Bolao. 

Para tac111tor laa tro.naoccionea dentro do un mercado de intermediorioa, for­

mado por aaontoa do valorea-personas físicos, hacia uno m4a deseable, confor­

mado por Caaoa de Bolsa-Sociedades Mercantiles-, aa dieron claras ventajas -

compativas a qulenoe ee organizaron en la aegunda roniia. A eetoe ae lea per­

m1ti6 recibir u otorgar financllllllientoe pera la adqu1eici6n de valorea, eeti­

mulando de aeta manera lo demanda rlo t!tuloe y la partic1pnc16n de laa Oaa•• 

de Bolsa en el marcado secundario. 

Durante 1975 y el primer eemeatra da 1976, la 1nten:iediaci6n de valorea .ruf 

adapt4ndoae da manera m!zs bien lenta o au nuevo 1n.11rco le,¡al. Haeta entoncea 

hab!an pocos indicios que auguraran que el Mercado de Valorea llenaría esa ~ 

bicioao modelo trazado por las autorldodea, 
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En el aeaundo semestre de 1976, lo devalunci6n de lo monada me~icnna y lo ma­

yor utilizac16n del "cnj6n" de loa depnrtnmcntoa de ahorros de lo Banca, de! 

tinado al desarrollo del Mercado do Valores, ruvorecieron una serte de ren6m~ 

nos que marcaron lo ruto oucendente del mercado. 

La pr~cttca bancaria de garantizar a loa ohorrndorea lo recupernci6n de sus 

invoreionea a largo plazo a lo vista y a lo por, que tnn buenos resultados -

habio dado, o~otoba su validez absoluto. 

Deapu6a de lo devoluaci6n, el Sistema Dancarlo aurr16 un retiro maoivo da re­

curaoa que Bolo pudo ser soportado por el apoyo del Banco Control. En conao­

cuencia se dieron loo circunatnncina noceaariaa pnro dar el primer impulso ol 

Marcado do Valoree. 

Por un lado loa exJguoa pnaJvoa bnncarioa eran francnmcnto inBufJcientea paro 

rinnncJar la planto productiva; por ol otro lado, loa particulares mnntcn!on 

poalcJonea extremas de liquidez. 

Inicialmente Ul1B porci6n modoatn de ean liquidez no volc6 sobre el morcado -

accionario nfin m6a modesto. La inyecci6n do recurnoa nuovoa al morcado ac r! 

rlajo tn111adiotamento en el nivel do loa precios da loa valoren. Con la con -

fianza de quo todo ero ganancia, al tnvcrnionJatn cannltz6 al mercado nuovoa 

valorea y loa tntermedinrtoa movilizaron cifran lnnoapachndna. 

Durante 1975 y gran parte de 1976, la pnrttclpac16n de In COf:lie16n tlacionol -

da Valorea en•el mercado ruG cnutolonn. Lna circulares dirlgidao por lo Com! 

ai6n o loa agentes vendedores ae ltmltobnn o recordnrleo el cumpltmlonto de 

laa oblisnctonea adminlotrattvoa. 

A rtnaa da 1976 el descontrol del Mercado Comb1ar1o opnc6 lo annrqu!a que 

axtat!a en el occJonarto. 

Viendo lo cantidad do recurooa que loa ogeritoJ do valorea cataban intcrr.iedla~ 

do, o intuyendo que el mecanismo do ~creado contrtbuir!n a eutoblltzor el tl-
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po do cambio, ae confi6 a laa Cosas de Bolsa operar divisos en el piso de re­

mates de la Bolsa. 

El 23 y 24 de Noviembre do 1976, 1011 CalloQ de Boleo recibieron tres circulll -

rea de lo C0111iai6n Nacional do Valorea, en loa que ea eapecificobon loa cond! 

cianea dentro de lao cuolca habr!an de actuar en el morcado secundario de -

dtviaaa. Cabe resaltar que esto mecnniamo eatobiliz6 la cotizaci6n de la mo­

nedo, 

Mientras eso auced!o, el nivel de precios de loa nccionea continuaba su vert! 

8inoao trayectoria al alza, ritmo que cont1nu6 hasta principios de 1979, 

Deapufa del impacto inicial de lo crista financiero del 76, la atenct6n vol -

vt6 &obre la salud del r:u~rcndo. !lasto entonces lo C,N,V, oeumi6 el papel de 

rectora del mercado, 

En abril de 1977 la c.ri.v. dJct6 loa reglas quo lna Canoa do Bolas hablan de 

atender, a fin do obtener autori~ac16n paro operar. 

El 5 do Octubre de 1977, mediante lo circular 10-18, la ComJaJ6n oblig6 a -

loa Caaaa da Boleo a docunientor loa derechos y obllgacionea o au cargO y loa 

que correepondlaran a aua clJentaa, derJvadoa de la gunrdo y odmJniatraci6n -

da valorea. 

A partir de lo entonces lo nutorJdnd financiero, a trav6a del 4gil recurso 

de regl~mentar la actividad da loa interr.ie~Jar1oa medianta circularea, ori•n­

to el desarrollo del Marcado da Valorea. 

La Jntanaa actividad operativa qua ae registraba en el Marcado BuraAtll y la 

capacidad de reapuaata que demoatraron las Coaaa de Bolan y la Bolsa para •­

daptarae el nuevo entorno finanolero, abrieron la esperanza al Cobierno de c~ 

crear un Mercado Libre de Deuda POblica. Fuf aar como en 1977 aparec16 la pr! 

mera e~iaJ6n de petrobonoa y en 1978 la primera de CETES. 
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2,4. El Mercado da Valorea de 19BO a 1986, 

Durante eate perfodo (1980-1986) el Mercado de Valorea aufri6 aleunoa tropie­

zos en au desarrollo, aobro todo por la a1tuac16n econ6nica que reino en el -

pata durante catea ai'los. 

En lo que a HCl"CBdo do Dtn•ro ac refiero laa operacionca con tltuloa a corto 

plazo hab(an alcanzado un grado da nadurcz aceptable antes de Septiembre de -

1982, .tanto por lo que aa refiero a montos, cono a la calidad de lntcrncdla -

ci6n1 el Marcado de Dinero alcanz6 con rapidez, nayorea niveles deaoflatlca­

ci6n y profundlzacl6n, 

Sin embargo, la evoluc16n del Mercado de Dinero f'uf poco aimftrica. Con el 

tranacurao del tiempo aa obacrv6 una dianinuct6n en la part1c1pac16n del Pa -

pal COl!lcrctal y un crecimiento exploatvo en el mercado de CtTES y no menos -

importante en el de Aceptaclonea Bancarlaa. 

Por otra parte en virtud del 6xlto de lae Coaao da Dolao en la captaci6n dal 

dinero a corto plazo y de la eacaza din!mica del Siatema Bancario para captat 

paaivoa vio aua inatrumentoa trndicionalea, lna Inatltucionea da crEdlto, de~ 

de 1902, incuraionoron en ln intennedloc16n directa de valorea a corto plazo. 

Ya aea con Aceptaciones Bancaria• o con Papel Comercial de empreoaa, loa Ban­

coa han aanado un terreno importante en el mercado de dinero mexicano. 

tatas pr~cticaa bancaria• de captaci6n de dinero o la vinta para fondear tít~ 

loa del Mercado de Valorea, dieron ortaen a una fuerte polEmlca. Loa detroc­

torea aeftalan qua Eetaa, al realizarse al margen del elatema de encaje leaal, 

provocan falta de control en loa objetivos da loa políticos monetarias y cre­

diticias de la autoridad, amEn de que aon reallzodaa fuera del marco jurídico 

eatoblecldo, invadiendo la Banca el terreno de la inter111edlocl6n de valorea, 

Loa almpatizantea argumentan que en el cntorn? econ6mlco que ne viva -con alto 
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1nflaci6n y volatilidad de laa taaaa de c&111blo y de Jnteroaea-. ea una de laa 

pocas herrlll:llent•a con que ae cuenta pllra retener el ahorro en moneda naclo • 

nal. 

Por otro lado, an el ~arcado de Capltalea, el entorno poat-devaluatorJo (1082) 

contribu,y6 a canalizar parte de la liquidez al alate"a accionario. 

La evoluc16n da loa precloa de laa acciones f'u6 sorprendente. Sin embargo en 

el periodo 1982-1966 la colocac16n de accionea entre el pQbllco inveralonlata 

f'ul aaiaua. debido a qua loa nivele• de prcrcloa del Mercado AccJonlll"io aan no 

tavorectan a laa ofertas, a pesar de que al Mercado de AccJonea recibio \in -

flujo de.capital•• nunca antes registrado. 

Donde aa observa """l'ºr dlnamtano ea en el Mercado de Renta Fija. Laa .-pre -

... padJeron colocar cantidades tmportantea de obJJ¡acionaa a larao plazo. 

Eata poaibilidad f\lf aprovechada por la Banca de FOl'llento. No obatanta, al -
cr.ci~lanto obaervado •n el Mercado de Obl1aac1onea y Bonoa diata an la act~ 

lidaid da tanar un desarrollo peNn.anente. 

Anta la Virtual carencia da recur.oa ~lnancieroa a larao plazo, loa aaf\lerao• 

de Joa intarnedJarloa aon canalizado• a obtener dinero • corto Plazo, 7 aat -

Cinanciar loa lnventarloa de tftuloa a larao plazo, 

Para aoluclonar eata problematlca, ae han dado paaoa concreto• a travla de la 

cr.actdn da vehtculoa que den t1tmporalidad a la• tnveraionea .i.a. Socladadea 

de Jnvar.ldn da Renta FIJ• 7 laa de Capltailaa da Rlaa¡o. 
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2.5, Cooo •• hace un Mercado. 

Continuando con el Mercado y aua caracter!atlc•• ea importante conocer alau -

~oa de loa elementos y factores que intervienen en fl, 

En el Nundo'de laa invel"tlionea exlaten •lEunoa factores que, en detennlnadaa 

clrcunatanclas, condicionan la bondad o ineatabllidad de una 1nvera16n, Caal 

cualquier conjunto de condlcJonea pueden car.1biar en cualquier dlr"fl!cc16n y en 

culaqular nomanto. Y eato al~lflca que una alternativa de lnvera16n pueda -

111t1Jorar o empeorar. 

Por otra parte, nonrial~ente loa car:ibloa da i~portancia en la 111ayorla de laa -

lnve,..ionaa no aa prt1aentan da un not11anto a otro, 

Existen alano• llU\tlclpadoa de loa car.ibloa il!lportantea y usualmente aon baat8!! 

te claro• y ae presentan durante un periodo lo auficlentemente lar&o que per­

alte efectuar la reeetructuraci6n neceaarla en laa lnveraionea con el objeto 

da .. car el rn&ximo beneficio posible ·a laa nuevae circunetanciaa. 

El alate1119 de precioa ea uno de loa •latemaa que mejores resultado• le ha re­
portado a la hum.anidad. 't el precio, dentro de un mercado libre, ai111ple111ente 

ea el resultado de la tnteracci6n entre c0111pradorea y vendedores. En tlnnlnoa 

aanaralea, la oferta ae puede equiparar con la producc16n y/o dlaponibilidad 

de bienes y eervicioa, y Ja d8111Dnda de talea bienes. 

En el Me,rcado" de Valorea, cor:io en cualquier otro mercado libre, loa precio• -

auben cuando existen mjs compradores que vendedorea, y bajan cuando loa vend.! 

dorea superan a 10111 compradores. 

A continuaci6n ae mencionan algunoa factores del por qui la gente vende valo­

~" 
.:. llecealta dinero para cubrir alguna necesidad lmprevlata. 

- Se termtn6 el per!odo asignado para mantener eaa lhverai6n. 

- El tnveraioniata ha percibido •launa (a) otra(111) mejor (ea) alternativa (a}, 
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Respecto a la gente que co~pra valorea, b~slca111ente ae pueden~c1tar a las al­

gulentea razonea1 

- tlormal111ente porque tlen"n excedentes de efectivo y la COlllpra de valorea -

capta eaoa excedentes. 

- El comprador percibe una oportunidad Interesante de obtener cierta utilidad 

a cierto plazo sobre ciertas bases. 

Un factor que ea muy importante considerar, ea que loe mercados de valorea 

tienden a descontar por adelantado las expectativas de resultados. 

Dicho de o~ra f'oNia, loa precios de hoy tienden a reflejar lo qua ae espera 

qua suceda 111anana. 

El pN!cio de una acct6n puede eatar descontando cierta percepc16n (favorable 

o desfavorable) a un mea da plazo en algunas acciones y a la vez puede estar 

deacontando clertois otroa efectoa a dos, cuatro. y • "n" 111e11e11, en otra•. 

Laa paaionea y laa debilidadea hu111anaa juegan bu!lbiln un papel importante. El 

•lcuiente cuadro mue11tra mejor lo que ae quiere decir; 

Situac16n del Al al~a A la baja 

-rea do 

Reacc16n de 'º' compra Venta 

participantes 

Debilldade• de Avaricia Miedo 
' 

1011 partlctp11nte11 Optimismo Pe11lml11mo 
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En un mercado al alza, conforme loa precios avanzan, la averlcla y el optlmla­

l!IO en mayor o en menor nrado aparecen en loa eapectadorea/partlclpontea. Loa 

cornpradorea, que buscan una ganancia r4plda, aparecen en el mercado. 

Por el contrario, en un mercado o la baja, confon:ia loa prccioe aa deprimen, 

el miedo y el poalmlamo, en mayor o en menor grado, se presentan en loo parti­

clpantca, Loa vendedores da pinteo abundan en el mercado, 

Ea muy importante al analizar cualquier movimiento en el nivel de precloa en 

el mercado, en cualquier d1recct6n, la importancia relativa del mismo; y, odc­

m4a considerar la maanttud e importancia del volumen operado, 

La formula Y expllcacl6n m4a sencilla para entender, al mcnoa reaidualmente -

loa movimiento• del mercado ea aimple~ oferta y dena.nda. 

Un alza en loa precloa equivale pues, a un deoequillbrio entre compradores y 

vandodorea, en el cual loa compradores superan a loa vendedores. C01110 reoult~ 

do de esa deaco~penaaci6n, el cnmino m4a común ea que loa precios ao eleven, 

de cata manera loa vendodorea oo deciden a aumentar el volumen do accionen a -

vender, Y aaí satisfacer la demnnda adlcional, Inicialmente descompensada. 

Un• baja en el precio de una acci6n significa Juatamento lo contrario. Loa -

vendedores auparan a loa compradores. Eao desequilibrio ae resuelvo con una -

baja en el precio. 

So pueden preaentar doacompenaacionea adicionalea, en el caeo do la oferta en 

el inundo de laa accionea, por algGn factor externo que no ten&a que ver con la 

percepci6n do loa invoraioniataa. e'aicaniente pueden ocurrir doa caaoa1 

- Nuevaa colocacionea pOblicaa de capital de loa empresas. 

- AWllento de capital por parte do una o variaa empresas registradas en la bol-

sa para el cual aea necesario, por parte de loa accionlataa de eaaa empreaaa 

suscribir acciones frescas. 



2.6. Importancia del Mercado, 

Para comprender el Mercado ea necesario conocer rcal~~nte en que radica su Im­

portancia, principalmente econon1cii.r.iente hablando, 

Todaa laa Jnatitucionea, para lonrar au aupcrvivencta a travEa del tiempo re -

quieren contribuir en rorma lc~rtt!l\8 a la aatlaraccidn da una necesidad social, 

El proceso de intermedtacidn que realizan loa nercadoa da valorea ea de aUr.iA -

importancia para el deuarrollo de la econom{a libra. Entenderemos COl:IO econo­

mfa libre a aquella dentro de la cual extate la propiedad privada y el Botado 

intervtana co~o raaulador y orientador tanto de laa JnatttucJonaa como de laa 

peraonaa rraicaa. Dentro de la economfa libre, una parte muy ataniricativa de 

la actividad econdntca ae desarrolla entro loa particulares. Lac aociedadea -

mereatilaa craadaa para aattaracer neceaJdadea con rinea de lucro abimdan. 

t.aa Jnveraionea de capital, ldaicrunente, ocurren aan en lac cconomfaa donde no 

exiatan bolaaa de valorea, poro dcuarrollan au actividad muy raatringida pueato 

que al intercalflbio de capitales ae desarrolla en rorma prJvada y cerrada. 

La principal contribuctdn de una bolaa da valorea a la economía da un para ea 

la &~an capacidad de movilidad que proporciona a loa capitales. En fpocaa de 

bonanza·econ&!tica ea'J:llYY coman que loa ~oreados y las oportunidndea da hacer -

negocios para las empreaaa, crezcan a un rJtmo ~syor de lo que lo hacen las -

utilidades (lo cual equivale s no ~parttr dividendos en erectivo o a 'M!ductr 

su proparct6n), En attuacionea de este tipo laa bolaas da valorea aon el cam! 

no ideal para resolver problamaa de eata fndole, de crecimiento ~ayor en loa -

mercados en loa que parttcJpa qua de loa recursos generados tnternnmente. Laa 

aternotivaa blatcaa a que ae podr!a recurrir en ese caso aon: SuacripcJ6n ~•(! 

••• 
Aar puaa, la QGgnitud de loa recuraoa involucrados y au flexJbiltdad non loa -

prJncJpalea elementos de contribucidn de un r.ercado pGblJco de valorea a una -

econom.fa. 
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Los prJncipalca beneflcioa de un nercado pób11co de valorea para la eco~ía, 

aon loa algulentea1 

- Dlveralflca la propiedad eopreaarial entre el 11\aYOr nO~ero posible do lnver­

alonistaa, ya que pr&cttca~ente o cualquier ahorrador, aGn a loa peq~l\oa, a 

tr!v•• de diferentes 1netruncntoa da mercado de valorea, ae le brinda acceao 

a un conjunto de alternatlvaa da 1nvera16n que da otra foN!la a1npl'1llcnta aon 

lnalcan:ablea para cualquier ciudadano CD.l!l.Gn •• 

- Aaeaura que· b4a1camente sean loa lnvcrolonlataa oe•icanoa loa qua ftnanctan 

el desarrollo del pa!a, ain ll~ttar el acceao al muy aano y deaeabl• ccmpla­

mento qua representa la Jnveraién ex~ranJcra. 

- Prot!luave·el ahorro y la tnvera16n, lo que equivale un tanto cuanto• daaal•n 
tar el conaUlllO ~ loa anetos superfluo~ entre loa lnveralonist•• particlpan -

t11• en·.el mercado de valorea. 
- Contrlbu111 a mantener la tendencia de cr11aci6n de empleoa, 

- Tiende a dJaAlnuir •o al menoa limitar au avance~ laa tasas de crecimiento, 

de endeudaAi1tnto externo privado en "-Oneda e~tranJera • 
. - Facilita el miantener un equilibrio adecuado en laa e"preaoa, entre. aua paat­

voa y el capital permanente. 



2.7, Detel'f!l1nac16n da objetivos de 1nverat6n, 

Antea de invertir ae deben daterntnar cuales aon loa rtneu que aa deaean lo 

grllr con ello. 

Laa metaa hacia laa cuales ae dirtr,en laa invaratonea, darin tono a todo al 

r>roarar:i.n de lnvereionea que ae ha planeado. 
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Ninguna 1nverat6n, por r.i!a segura que aea en cuanto a utilidades y capital, 

aar& buena, a menos que llana loa prop6attoa del tnvaratoniata y ll)'Ud• • alean 

zar laa t11etaa que le sean adecuadaa. 

El qua una 1nvara16n daterr.iinada aea buena o no, dependo, de laa ctrcunablnctaa 

del inveraJonlata o da laa tnatitucionea tnvaraoraa; laa matan hacia laa cual•• 

•a apliquen loa ahorros o fondea inatituctonalea, en el 6rden de importancl• -

relativa , :¡ da loa riee¡oa que puedan correrse. Hay do,¡ maner•s de con•1de -

rar los objettvoe de tnverai6n. La primera ea tomar en cuenta laa metas eape­

cfrtcaa a las cuales deberán dedico.rae loa ahorros. Un aeaundo planteamiento 

de metas u objetivos, aer4 considerar los requiattos eeneralen que tenaan que 

CWllpltrse, 1•• metas que deben alcnnzarae. 



2.0. Qu6 ea invertir en Dolea y en Bancos. 

Una vez conocldoa los nnteccdentea del Mercado, ea importante definir que ea 

la Bolsa de Valorea y en que conalate invertir en ella. 
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La boloa da valorea ea un mercado organizado de inteMlledlarloo que representa 

loa intereaaa de partlculareo,.aocledadea mercantiles y del mtamo Estado en -

libre intercambio de valorea dentro de las reglas eatablecldaa, tanto por 

aste Gltlmo o tr4vea de sus diversas dcpendenctaa, como loa lnterr.iediarloa 

qu~ participan en el propio mercado. 

El fin que se pretende con este mercado ea que loa particulares, directa o tn 
directamente, astcnen sus actlvoo l!quldoa o aquellos uaoa y empresas que Ju= 

guan mejoras. Como contrapartida de loa fondos preatadoa, loa particularea -

reciben deterr.iinodoa docunientoo lvolorea) que le acreditan COMO poeeedor de -

un derecho ante la unldod econ6mlca o lo ~ue le entrer.aron el dinero. 

El mercado de valorea pel"ll!Jte uno d1vlal6n teMporol de loa pr6atoMoe. Lo em~ 

presa neceaita fondos por un tle~po largo , porA lo cual eMite valorea que aon 

adquirldoa por otro persona quien obtiene un activo rentable, pero •n un prt.n_ 
clpio poco l~quldo. Puede oer que le interese recuperar au capttol antes de 

que la tt111presa eat6 dlapueata a devolverlo, En este caao el preatador puede -

vender a otra persono o inat1tucl6n Bu t!tulo, recupera aa! Bu activo mientras 

la empresa retiene loa fondos et bien, nhora, preatadoo por un tercero. 

Por otra, parte exioten tnveratoneo que pueden realizarse en Doncoa. Laa tna -

tltucJones financiaras más t!plcaa de loa sistemas descentralizados •on loe -

bancos. En eatoo alatemaa existe un Dance Central, adel!láa de otras inatJtu 

cianea bancariao, loo cuales funcionan en forma "independiente" y no como fi­

lialeo del Banco Central, además que en eatna tnotltucionea existe lo que ea 

conoce como banca mfiltiple, 

La poaic16n estrat6gica de los bancos, dentro de la orgonJzact6n capitalista, 

consiste en que crean liquidez y canalizan el ahorro hacia aquelloo activido-
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de• que el MiaMO banco cona1dera l'l!a intereonnte1. El Eatado limita la capac! 

dad de r.i.aniobra del Banco con •a polttica Monetaria. 

En la actualidad loa Bancos, con el objeto de captar lo mayor cantidad da ton­

do• poaiblea ofrecen al pGblico ahorrador diferentes opciones de inve,..t6n 

atendiendo a aua necesidades de liquidez y carantlzando una tasa de rendlmlen-· 

to det•f'lllinada de antena.no. Entre otros inatrWllentoa se pueden mencionar1 

- Depoaitoa con retiros en dtaa preeatablecidoa. 

- DepoaitoB •~Plazo fijo. 

- Pa,aarl con rendimiento liquidable al vencimiento. 

Con eato, loa bancos mantienen au propia liquidez, generan crfditoa 7 nuevoa -

dep6aitoa iaualmenta ltquJdoa. 

Aat, debe entenderse ~ benca de inverai6n, aqullloq.iie pn::an1 tinanciuiento 

a eiripre••• y particularea, o a entidadea y proyectoa pQbllcoa, a travla de la 

conrecc16n de v•lorea apropiado• que aetiaf-aan objetivo• divaraoa da 1nver -

ai6n 7 tinanctutanto, haciendo lle¡,ar dtrectuante dicho• valona al pGbllco 

tnvaraloniata, a travfa de una extensa red dtetributtva, encar,¡ada d• manta 

ner en activo el mercado correapondiente en el que ae praaenta una _.canica -

de precio• dater111tnada. 



2.9. Principales 1natrul'lentoa ~e inverai6n. 

Como yn ae menciono, puede invertirse en diferentea inatitucionea, biaicnmente 

loa bancoa y en las caaaa de bolaa. 

Laa principales inversiones que ae pueden realizar en un Hanco aon1 

- Fideico111leoa. 

- Inver•ionea • plazo Fijo. 

- Inveratonea con retiros en d!aa preeatablecidoa. 
- Pa&llr9• con rendimiento liquidable al venciaiento. 

Por otro lado 0 laa inveraionea por medio de una caaa de bolea aon principal••~ 

te en valorea, ya aean de renta fija o de renta variable. Entre loa diferen -

tea valorea que ae pueden negociar en una casa da bolaa ae encuentran1 

.¡. Petrobonoa. 

- Oblia•cionea, 

- Aceptacionea Bancarias. 

- Papel comercial. 

- Catea. 

- Paaarea. 

- Acciones. 

; Bonos de Indernnizaci6n Bancaria. 

- Sociedades de Inverai6n. 

A continuaci6f a• explica, a0111era111ente, cada uno da elloa. 

- Fideicoc:iiao: Ea un contrato mediante el cual una inatituci6n bancaria ae c~ 

prol!late a •dlllinlatrar bienes o valorea, aiauiendo laa inatruccionea qua en -

cada caao el cliente especifique. 

En el contrato de fideicODi&o intervienen trea r1auraa1 

- Fideicomitente: El propietario de loa bienea o Valoree adminlatradoa a tr~ 

v6a del contrato de fideicomiso. 

- Fiduciario1 La Inatltuci6n de Cr,dito que adm1alatrD·1oa·bienea o valorea 
fideicomitidos. 



55 

- Fideicomisario: La persona que de acuerdo con lo estipulado por •l fidelc~ 

mltente. reclbtra loa beneficioa resultantes de la opara·­

ci6n del fidelcomtao. 

Un tideic01:1Jao implico el troapaao del t!tulo: de una propiedad por muerte o 

por voluntad del propietario que cre6 el fideicomiso. 

Loa fideiconlsoa lndivldualeo ae crean paro gran variedad de prop6aitoa1 

para el aoatenimlento de dependientes, educact6n de niftoa, aoatenlmlento da 

organl~acionea educativas o de beneficencia, planea de penalonea y de rapar-­

to de utilidades, planea de retiro, para aliviar al creador del rtdaic0111lao 

da la carca que representa la admlnlatroc16n de aua tondos, y mucho• otroa. 

cualquier persona lecalmentc capacitada, puede establecer un fidetcomlao me­

diante un atmple acuerdo que manifieste la identidad del o de loa fldelcomi­

aarioa. ln r.ianern de como deberAn de 1nvert1rae loa fondos depositado• en m! 

nos de esas o eaoa fidelcomlaarloa, la dlatribuci6n de laa utilldadea de di­

cho patrimonio. y la entreca de cualquier capital a la persona auperviv1ente1 
cuando ae termine el fidetcomtao, 

Para cubrir loa eaatoe que Implica el manejo de loa valorea admlniatradoa. -

las instituciones fJduclarlaa cobran honorarios al Jnveraioniata, miamos que 

aon deducidoa de loa productoa ftnnncleroa obtenidoa, Lll cuantla da eaoa hº 
norarJoa ea variable, eatableclfndoae por lo general, cono un porcentaje de 

loa bienes o valorea fldeicomitidoa. 

Ademla de loa fideicOl'linon con loa finen que ae mencionaron anterlo,..ante, 

exiaten loa fidelconilaoe con fines teatlll':lentnrioa. 

Siendo el fideicomiso un Jnatrumento mediante el cual ae administran bienes 

o valorea de acuerdo a lna instrucciones del fideJconltente, nenerlndoae be­

neficton a favor de loa fJdetcomtanrloa, este esquema ceneral puede tener -

mQltiplea y vnrJadaa apllcaclonea; una de eataa apllcacalonea, en el caso de 

loa seguros con lnveral6n, ea la admlnJotracJ6n de la aumn aoegurada resulta~ 



•• 
te de una p611~a de aeeur-o de v1da o de cualquier otro capital. coi:tlO puede 

aer el tondo de ahorro de loa planea de lnvera16n. 

!Jclate una lll!lplia aaa. da poalbilldadee en cuento a la aW.inl•trac16n del -

- tondo aar cotl\O en lo que respecta a la !Ol'llla de liquidacl6n do loa benofl -

cloa a loa rtdelca111l.aarioa, quedlll'ldo a cer¡o de taa inatltuc16n fiduclarla 

el brindar al a•rvlclo y aaeaorfa que la et1tl"\lcturacl6n ditl.,pro&f'ar.ta ola -

adecuado en cada caao. 

~.Invaftllonea a plazo riJot El interla que redltua el capital queda deten11ln~ 
do por una taaa flJa ¡;arantt:ade y una aobre taaa exenta de I.s.R. que aa -

eatlpuJa a la celebrac16n del contrato de acuerdo al poreenu.je anual qua -

haya 'tJado el Banco de MlxJoo para eaa aemana. tl valor do eaa aobnttaaa -

V11;rfa aemanalc.ente, aiendo re¡;uJada en tunc16n de las pol!tlc•• f'1nancleras 
que dicte el Eatodo en baae al entrorno econ&nlco nacional e internac1on.l. 

Por •llo, •On cuando al lnterl• qua •• obtiene queda earanttzado durante un 
psrlodo contratado, no pueden predecil'lle con eacatitud loa rendiet•ntoa que 

tuturaa f'9novao1on11• een•r•a. 

- InVeJ"Sione• con retlrca en d!aa preeatablecldoa: Ea uns 1nv•Tll15n muy •i•i­

lar • la anterior, con la diferencia que en ••te tipo da lnveralone• ae ••­
tipulan de "'temano loa d1aa an que ao podrl retirar dinerc del contrato, -

JNdlendo •C•ctuar•• •atoa llOVl~lentoa do• d!aa • la aemana. o al •••· 

- Ptt,¡ar& con rendimiento llq~idable al venci•lentoi Son tltuloa bancario• ex­
ptdldÓa por laa mlamaa Inatituctonea de Crldlto, autorlzadoa por el Banco -

de Mfxico a plazos de l, 3, 6, 9, y 12 meaea, cuyo capital • intereaea son 

pa,¡adero&~lntaartllllente • •u ven.cini•nto por la lnatltuc16n emi•ora, • la t,! 
q prevlPlenta ••Ublecid•, deade el r.iOJ!lento de Ja creaci6n del pq:arl. 

- Petrobonoa: Son cert1f1cadoa de Part1clp•c16n Ord!narloa, que representan -

la Plll't1c1pacJ~n Y derecho• de •U tenedor ~n un ~ldeicOlltlao con•t1tu1do en 
Nacion•l TinancJera, S.A., por •l Gobierno Fed•r•l a travla de la sect'9ta -
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rtu de Haclenda y Crfdito Público, sobre un número determinado de barriles 

de petr6leo crudo de calidad nonnal de exportaci6n del Area del ltamo. 

Loa petrobonoa ae denominan por el a~o de au em1al6n. Ofrecen una tasa de -

1nter6a aarantizada o au tenedor, Sin embargo, au rendl~iento eatA 1111.• 118,! 

do a au ¡arantta de petr6leo y a la paridad vi¡ente de~ peao controlado y -

el d6lar, que o la tasa de lnterfa ofrecida como rendimiento garantizado. 

La ganancia que puedo obtenerse en petrobonoa depende de la diferencia que 

exista entre el precio al que ae adquiere el valor y ;· ol que t•naa al mo -

mento de au lll!lortizacl6n. 

Precio de Amortizac16n• Precio de exportacl6n de barril de petr61eo x 

Precio del d6lar controlado x 

Contenido de barriles por t!tulo. 

- Obllgaclonea: Laa obllgacionea repreaentan una deuda de la •ociedad, a larT 

*o.plazo, en contraate con la• accionea, que repreeentan propiedad. Loa te­

nedorea de obliaacionea, por lo tanto eon ~ de la empreaa emlaora. 

Loa c,..ditoa de todoa loa tenedor-ee de obligaciones tlenen prioridad aobre 

loa intereaea dal accionlata, y clartaa emlalonaa partlculer~a de ab11aaci~ 

nea puedan aozar de crfditoa preferentes, pero a61a cuando la naturaleza de 

eaa preferencia eat4 clarftlftente expreaada en el documento, cCX110 en al caaa 

de la emlaien hipotecaria. Las abligaclonee generalmentaa;intlfnlY'I ".Zna pro­

meaa de pa¡:,o de un cierto tipo de interfa fijo, a una fecha detaniiln11da. El 

tenedor de laa obligaclonea tiene derecho tanto al interfa prefijado como ~ 

al capital. 

Por eer inatrumentoa aujetoa a laa f\Jerzaa da la oferta y de la demanda, -

la• obligacionea tienden a alterar au precio ea el mercado, por loa c&111blo• 

en el nivel o tendencia de laa taaaa da interfs, 

•dem'M del rendimiento por inter~a. laa obligaclonea proporcionan al inver-
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aloni11t11 una ¡;nn::Ja de capital cuando adquiero el valor a un precio y lo -

veñde a otro mJ!ia elevado, o bien, adquirlendolo por debajo de au valor nom! 

nal y esperando la lll!IOrtl~ac16n del t[tulo, 

Al fallar el deudor a cumplir laa promesas eapeciflcadaa en la eacritura de 

la obligacl6n, el tenedor tiene el derecho, por conducto del fidelcomlaarlo 

dealgnado en la eacritura, de emprender acci6n legnl, ya aea para vender J~ 

dlcialmente cualquier propiedad dada en garant[a, o entablar juicio por vi~ 

laci6n de contrato. 

La poaici6n del tenedor de obligacionea ea por lo tanto marcadDT.1ente contra! 

tanto con la del accionlata o propietario, El tenedor de las obligaciones 

corra rieagoa, pero relativamente menos que el acciontata, en una rniarna so­

ciedad an45nima. Ha hecho un prEatarno, eapera una cantidad fija de interla y 

prevt el reintegro total de au capital en una fecha futura determinada. La 

cantidad da au obligac16n , como 1nverai45n, en lo que ae refiere a precio y 

re~dimiento, dependo dol grado en el cual ae eap•ra qua el deudor cumpla au 

pro11111aa. 

- Aceptaciones bancarJaal Son letras de cwnbio emltldaa por empraaaa pequeftaa 

y medlanaa, avaladaa por 1nat1tuc1onea bancarias en ba•• a crfditoa que ••• 

tas conceden a laa e111preaaa emiaoraa. Su rendimiento ea t11111bJfn resultante 

de un gran diferencial o taaa de d9acuento. La negociaci45n con aceptacio -

nea ae realiza f'Uera de la bolsa, aunque en ella ea registren loa hechos. 

- Papel FomerCial: Ea un pagart con vencimiento determinado, en el que la em­

presa emisora reetatrqda en bolea ae obliga a pagar una cantidad fija de d! 

naro en f'acha f'Utura con una garantía qulroarafaria. 

Ea colocado con baoe en una tasa de deocuento, variando au vi¡encia de 15 a 

91 diaa. 

- Ceteot Nuestro pata no solamente por laa ccndicionea eapecialea que a la f~ 
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cha afronta, aino, tlll:lbi~n, porol Rrado naturald!t.desarrollo que ha lo8rado, 

requiere de !6rmUlaa m4a efic1entea que propicien un m!a r4pido flujo de loa 

recuraoa1 ya qua, al bien loa medJoa e Instrumentos tradlctonalea, motivado­

res del ahorro y del financlar.itento, han aldo 6tllea, ea tamblfn cierto qua 

hoy en dfa no aon auflclentea. 

Da esta rorr.ia tenemos que n•dlant~ decreto del Congreso da la Un16n, publi­

cado.el 28 de flovlembr• de 1977, ae rerorr.i6 la Ley Org4nlca del Btinco d• M•­

xico en au art. 24 rracc. X y ad1clon6 a la fracc16n III del art. 322 d• la 

Ley de llacienda del Oepartaf!lento del Dlatrl to Federal y a la Ley del Merc111do 

de Valorea, en aua articulo• 24 y 31 fracci6n VIII, autorizando al BJecutivo 

Federal para que, por conducto de la s.H,C.P., pudiera •mitJr Certlfic•do• -

de la Teaorerta de la Federac16n (CETES). 

Loa CETIS tienen como objetivos fundamentales loa aicutentea: 

- ser un medio de rJnancJa~iento para el Gobierno Federal 

- Funair COl!lo term6Metro para detectar el erado de liquidez en la economta. 

- Ser un aiatema de control del circulante. 

- Servir como un inatrunento de coordinaci6n de laa pol!tlcaa •onetariaa, 

credlticiaa y de E•ato pfiblico. 

!atoa certificados gozan de ciertaa caractertatlcaa, tales como aer t!tuloa 

de crldlto al portador en loa que ae determina la obllgaci6n • cargo del Go­

bierno Federal de pagar una auna de dinero en recha eapec!rtca, y la dtapo•! 

ci6n de .que au colocac16n y redenci6n ae habrln de realizar a travla de au -

agente rtnanciero Onico, que ea el Banco de Mlxico, 

El plazo de au vtcencJa puede variar, ain que en ninaan caao exceda de un 

ano, eegOn lo determina el propio decreto. Plazca que podrln ser fijados a -

d1acrea16n del Banco de M~xico y que, haata la recha, han aido de 7, 2e, 91 

y 182 d!ae. 
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Por lo que ae refiere a au fol"flla de colocac16n y clrculaci6n, tenemos que -

aunque el Bnnco de H6xlco co el ar.ente colocadcr de los l'lisnoa, aie,,,prc ac -

tluar4 por conducto de leo cosos de bolea, las que habrfin de sujetarse, para 

tal intevenct6n, a loa tEmlnoa de la circular 10-79 de la c,r1.v •• 

Valo la pena mencionar que hoy en d!o las cosan de bolsa y lna lnotitucioneu 

bllflCariaa compran en fonna primaria lJB CET!':S al Banco da r.!Exlco, 111ediante -

posturas en fime que aemanolmcnta presentan nnte cate Olt1mo; apeclndoae 0 -

paro tales finas, a lao dlapoolcioneo que el propio Banco emite aobrc el PD! 

ticular. 

Otra de las caractcr!aticaa da loa CF.TES, es la de que no tienen circulac16n 

f!aica, a6lo virtual. De cada reun16n del comltf da Emlalonea aa levanta un 

acta en le qua ae contiene el acuerdo para realizar la emtai6n 0 aun baaea y 

au monto y. con ente fundlll:lento, ae elabora un antco t!tulc de crfdlto ampa­

rando .todo elle; el cual, uno vez auacrlto, ae conserva ~n cuatodia en el 

propio Banco de Mfxico. 

TambUln., tencmoa qua al CETE no cauaa interaaoa aino qua orraca una gana~ 

cia de capital a au tenedor, al colocaran, origlnal111ente, "bajo par" y dea -

pula 0 al operaraa, ae utiliza el alatema de apllcaci6n da una taaa de des -

cuanto apropiada a lau condicionen que priven en aaa momento en el mercado -

de dinero en aeneral. 

como poalblea·.adqulrentaa de loa CETES, 110 encuentran, racultadaa legalmente, 

cualqule~ persona r!aica o moral, nacional o extranjera, siempre y cuando r~ 

aidan permanentemente en el pata. 

Otra caracter!etica da loa CETES ea que todo el aiatema da clrculac16n y re­

gulac16n de loa 111la1:1oa aat.4 a cargo de la s.11.c.P. ·, actuando en cDlllbinac1.6n 

con el Banco de Ml!xlco y la Comlai6n flaclonal de Valorea, 

La. colocac16n pablica da t!tuloa gubernamentalea en el mercado, poalbllit6 -



., 
un financlantento n.!ia flexible al Gobierno; adenia de que ha vanido auaviza~ 

do loa novinlentoa en loa flujos de caja da la Teaorer!a d• la Federaci6n. 

- PAOAFES1 Loa Pa¡arfa de la Teaorerra de la Federaci6n aon un inatrwrittnto •m! 

tJdo por al Gobierno Federal. el 21 de Aaoato da 1986• aatl denOfllin.do en ~ 
neda extranjera y liquidable• en nonada nacional, al tipo de car:iblo da equi­

librio publicado al d!a de la 11quJdaci6n de loa oianoa, 

Loa PAOAFES docunentarl.n cr6ditoa en 1110oada extranjera otor¡adoa al Gobla"'9 

Federal por al Banco de JJIJCJ.co ciuien, a au vez, loa colocarA en al mercado a 

travfa da caaaa de bola• a Inatitucionaa da Crldito en el pata. 

Loa tltuloa aon pqaderoa en la R•pabtica )!axJcana, en una aola allhibic16n a 

au vancl111iento. 

C.da aota16n tendrl au propio plazo. h•bilndoae p,..viato que la• pri .. r.. -

l\.leran a un plazo de 6 meaea. 

El e.neo de Mlxieo aetua como a¡¡ente aclustw. del Gobierno Federal para 1• -

r.d•ne16n de tftuloa :t. en eaao, para el pqo de loa interlaea que devanauen. 

La adquieiei5n de PAGAP'ES eatt abierta • cualquier persone ffatee o llOrel "! 
atd•nte en Mlxico, excepto ai au rl¡imen jurfdieo a• lo impide, 

El •ercado de loa PAGAFtS •• ha diee"ado de toniia tal que ••• eoep9tittvo :t 
loa diferencial•• entre eotizacionea de ea11pre y de venta tiendan a •er ... 

pequ.ftoa. Pare ello, l•• operactonea entre Ca••• de Bolaa •• eelebrarln PI"!, 

ciaa.ente en •l pJao de le Bola• Mexicana de Valoree, lo cual P•Mllit• aeta -

bleeer un eetreeho contacto entre la oferta :t le deeanda de loa pa,¡~a. 

Las operaciones entre laa Casas de Bolea y au clientela pod.r6n rael!zerae en 

l .. oftetnaa de lae Cesaa de Bolea; stn embargo, la -Bolsa publiearl diaria -

mente pro111edloa de cottzacionea que reflejen la a1tuae16n del mercado en eu 
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conjunto • 

Do acuerdo con lo previsto en el Decreto Presidencial publicado en el Diario 

Oficial de la Federac16n el 26 de Julio de 1966• que autor1&6 la enla16n da 

PAOAFES, lo• interfaaa, loa tnereaoao derivados de la anajenaci6n, as! COlllO 

la eanancia car.ibiaria, incluyendo la correspondiente al principal que obtan­

ean laa paraonaa rratcaa tenedoras de loa ~ia~oa, eatarln exentoa dal I.S,R. 

Tratlndoae da ponsonaa ~orales, el rlet~en aplicable aerl al aaftalado en la 

lAy del Jmpuaato Sobra la Renta. 

- Acctonaa1 Una acc16n ea un tttulo de valor qua repraaenta una parta al!cuota 

del capital social de un•ra~preaa, Acredita loa derechos del aocio, y au -

i11porta repreaenta al l!mite de la oblteac16n qua contrae el accioniata con 

la e.pr.aa 7 anta terceros. 

Dltneral111ente laa arandea empreaaa inscriben acciones en la Bolaa Mexicana de 

Valorea para que puedan colocara• entre el pQbllco lnveraionlata a travla de 

l .. Caaaa da Bolsa; •lende aal un medio de adquirir recuraoa a l•rao plazo. 

Por au rorma de auacripci6n las accione• aon: 

•J Nominativaa1 Cuando el titulo lleva axpllcitOlllente el n0111bre de la parao­

na que lo poaee; loa derecho• y la• obliaaclonea no son tren~ 

rerlblea. 

Por loa derechos que otoraan, las acciones pueden aer1 

a) Comunea1 Otoraan a aun tenedores derechoa y obliaacionea sobre la tolllft de 

dacieionea y pollticaa de la empreaa, dan derecho a percibir di­

videndos despufa de que la empresa ps~e loa correspondientes a 

las acctonea prererentea. 
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b) Prererentea1 Otorcan derecho n percibir utilidades de la Cot1pa"ra antes 

que las acciones COMUnea1 t111'1b1En tienen prioridad sobre Ea­

bu1 en caso de ree111boloo de capital al la compoftfa Ge 11'1111-

da. Unlcar.iente tienen derecho a voto en laa Aaambleaa Extr! 

ordlnllrlais. 

Laa acciones •O consideran cono valorea de renta variable, ya que no se.con~ 

ce 4ntlclpadwr1ente la gllnancla o pErdlda que ac va a obtener al Invertir en 

ellaa. 

Invertir en accionen ea una alternativa que le brinda al pGblico lnverolonl~ 

U. la poBlbllldad de participar colflO socio de la empresa y le penitlte dlv•r­

aiflcar au lnvera16n. 

Las acciones pueden otorgar dividendos pudiendo aer en erecttvo, y repraaen­

tar!an una parte de lea utilidades do la e111preaa; o en acciones cuando ae da 

a loa accioniataa cierto namero de acciones adicionalea a laa que tienen. 

Laa accione• pueden producir ganeciaa de capital cuando au valor en el 1110me~ 

to de venderlas aea mayor al deaembolao que oe haya hecho al momento de ad -

quJrirloa1 •i el precio de venta ea menor reoultarfa entonces una pfrdida. 

- Bonoa de Inde111nlzaci6n Bancario: Loa BIB!BZ conatituyen el instrumento me 

dlanta el cual ae liquida o loo accioniataa da loa Bancoa nacionalizadoo el 

primero de Septiembre de 1962. 

Loa BIBS aon nominativos, devenaan interfaea y eot&n garantizodoo por el Go­

bierno Federal. Su valor nominal ea de $ 100.00 y au plazo de amort1zaci6n ~ 

ea de 10 aftoa. 

Se aniortlzitr&n en atete pogoa por anualidades vencidas, correspondiendo la -

inicial al primero de aeptiembre de 1986, de loo ~ualea loa 6 primeros equ1-

valdr4n , cada uno, al 14% da au valor y al a~ptlmo al 16% reotante. 
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Laa taaaa de interla aor4n equivalentes al pro"edlo orltaltico de la taaa de 

90 dlaa do dep6aitoa bancarios correapondientea a l•a cuatro aemanaa inmodi~ 

taa anterioN111 •1 triaeatre de que ae trata. 

- Scciedadea de Invera16n 1 Son entidades rtnancleraa conceaionadaa por la Se­

cretarla de Hacienda y Crfdlto PO.bllco para aparar con tltuloa valorea apro­

bados por la Com1a16n Nacional de Valorea, con el prop6aito f'undamental de -

rormar un portarolio dlveratricado que perr.ilta al tnveraloniata que desee -

participar en ol Mercado de Valorea obtener una mayor aeauridad y 111ejore• •!. 
pectativaa de rendimiento que laa que indlvtdual~onte podrla lo&rar. 

El inva,..1oniata tiene acceso a eate tipo de Sociedadea, comprando lea accl~ 

nea qua latlla emitan, al precio que t•n&an el d!a de la operaci6n. Dicho -

precio •• detel'llllinedo en funci6n al valor de loe activo• netO• dividido en -

tre el nGmero de •ccionea e~itlda•. E•to ea, con la• •portaclonea que reci­

ba el Fondo, lo• adminlatradorea da 1• Sociedad de Invera16n seleccionan d•E 

tro de la aa111a de valorea autorlzadoa, aquellos que pel'l!lltan cumplir mejor -

con loa objatlvoa de rentabilidad y ae¡uridad. El re•ultado del comportaai•E 

to particular de cada valor p••• a ronna.r parte da lo• resultados de loa 

otroa valorea y ea manireatado en el precio de la acci6n de la Sociedad en ~ 
el Mercado. 

El r.ndi~iento que obtiene el inveraioniata. estar& dado por la direrencia -

entre al precio al que compr6 las accionea de la Sociedad y ~1 precio al que 

las vandi~, ,•delll&a de toe dividendo• que •• lleaaran a decretar. 

'-
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El. MEftCAPO llt VALORES Y LAS ASECURAOQRAS E:I LA ACTUALIDAD 't SVS l'tRSPECTIVAS 

Una 1111portante runc16n ejercida por la activld•d aaeguradora, •• au actuac16n 

como f'Uento de tra~ajo. Por una·parta , debe~oa CO«lputar la actuac16n de to -

dos loa profeaionalea vlnculadoa con la conat1tuc16n y f"unclonar.:lento de la e!? 

preaat conta.dorea, adm!niatradorea, actuarios que fo~n parte dal plantel Pª! 
manente de la 111l11ma. 

El .. n:iado de seguros nacional, puesto que fot'J:la parte de la econot11{a alobal -

del par., tul afectado por laa tendencias de acelerado creci~iento que Ntx1eo 
dlafhl:t8 y que ocaaiono crandea combJoa. tn el pasado laa co11111aft!aa ae praoc~ 

paban excluaicamente por incrementar au cart•r•, hoy en dla cuaatt6n ea de po­

aibllidadea de 11upervlvencto. 

Se ha dlcho que la actlvidsd •••Ruradora ocupa uno de lo• lucare• Mi• destaca­

do• entNI todas laa actlVJdades privad••• por au contrtbuci6n •l desarrollo. -

al crecJniento econ6r.11co y a la prciaperidad del pata. Gran parte del prciaraao 

econdnitco q~e he~o• alcanzado no habr!s aldo pOBible sin la protecc16n brlnd.a~ 

da por la• c11mp&l'!.!a11 do 1111guroa privada.a y '!li.n las 111portacionea !'Jnanc\eras 1;­

q~• ellaa ht&n hecho. 

A Aedlda que la inveraJ6n prtvada lncre~ent6 aua copltalea, •• e•pand16 la ac­

~lvidad áse~adora privada prote~l~ndoloe. V1V11!10a en una fpoca en la que el 

aaraen da libertad dlamlnuye y en la que el contNJl e lnt.irrerencla da loa &O­

bternoa son cada ve: fllllYOrea. Esto ae obaerva eapeclol~ente en n«teria de ae­

SUl'O•• cael aln excepc16ti, todoa lo~ palaea exigen que lA• reservaa p•ro prl -

iiiaa y p6rdldaa est6n por lo meno& eublertaa por categor!aa deter111lna.d•a de ln­

~eralonea ~eptables dentro del pa!s. 

J..Qa tnwaa desenfrenadas de tnflacl6n han neutrall~ado y afectada la bnaa de 1~ 
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veraJ6n, y la tendencia a establecer un vtnculo ent~ loa valor•• p4bllcoa y -
eemJpúbllcoa •mltidoa y loe !ndicaa d•l costo da le vide ha aido r•cib1d• cOt.10 

aoluci6n parcial al problema, intentando causar atracc16n hacia 1•• emiaiones 
de valorea pú.bllcoa, 

Por lo contin, •1 capitel privado •• dlria• hacia laa ~onaa en laa que •• la r! 
ctbe bi~n y donde no ae le abrw:iara con controle• 1rreeliataa. Por lo tanto, 

parece ineludible lleaar •la concluai6n de que el eoblerno, adoptando actltu• 

dea pn::iteccionlat .. qua 11nltan la COl!lpetencJ• 1 el Cf'ecimlento o cuando r.a -

trinaua al ll~re mavin1anto da loa racuraoa, eatl corriendo el rle•ao da prOll\$! 

ver al eatancar.r.iento acon6~lco 9fl tusar del proareao vi&or~o qua •• nt1caalta. 

Mt"•lco, en aftoa paaadoa, atravaa6 por flYctuecionea eanblari•• tnU~ iJnportante•. 

t.aa in•t1tuc1onea de aeauroa ecportaron ••o~ loararon eobrev1vir doa Moviaten 
t09 ~on&!tico• .uy importante• en el aexenio 1976-1982, que tuvieron luaar en 

f•b,..ro ~ aao•to d• 1982, colocando la aituaclen econ&!\1ca del pe!• en una de 

1 .. peor.a crleJa de nu•atra ere. 

S. puede atit111ar que la 1nduetr1e •••curadora nexlcana. •upo hacer trente. ian 

••o• 1110mentoa • tale• altuaclonea, brindando apoyo ~ .. rviclo que •1 pGbl1co -
con11uidor neceaitab• y ataue n•cealtando en lo re!e:t"ente • cobertur .. de ri••ao. 

Cada aJ'lo la lnduatrla •••KUr•dora del pata contribuye • l• econ0111la del pata .: 

cota NJlea de millonea ~ P9•0•, en la reatltuclen de bien•• perdldoa por •v•n• 
toe daaravorabl••• objeto del ••&Uf'O y •l reatableclniento de econom!ae tAaili! 
rea afecttadea por la Nuerte de la cabe%• de la fa111111e, lo&r~do que f\lent•• 

de t~•baJo at1an op•rando no obatante lo adv•reo da Ja a1tuacl6n econ&!lica y -

qu•, b•n-tic1arioa d• las p6llsaa de Vid9, ae conaideren to~avra el ... nto• •et!_ 

vo• de 1• eocledad y no una carga para la ml•ma. 

Lo• •eauros han conatitu!do una d• la• principal•• fuente• a•n•radoraa de tra­
bajo en los Cltimos artoa. 



67 

Falt.0. ~ucho para que el auguro sen conoiderndo cono un artfculo de primera ne­

ceaidad. Eat6 ocurrir&, naturalmente, cuando la poblac16n mayorltarra haya 

reeatablecido y au.mentado su nivel adqulaitlvo, teniendo ante todo, quf aaeau-

r~. 

El seguro puedo deaarrollarae cuanto quiera; hasta ahora ha tenido un desarro­

llo raquftlco en nuestro pafa, bien podrfa explicarse por la baja copacldad de 

respuesta tanto da la iniciativa privada, COl:lo de las autortdadea, en la tarea 

de enfrentar loa problemoa que derivan de laa condiciones aoclalea y econ6m1 -

caa del pa(a. 

Reclento~cnte al sector aeoRurodor hn implantado acclonea encar.itnadaa a fomen­

tar y fortalecer la 1ntornedloct6n financtera, ya que fato per1111ttr4 recuperar 

gradualmente el ohorro financiero ofectodo '" fonno conoideroble en loa Qltl -

moa alloo debido a doo causas: loa fuertes prealonea lnrloclonariao qua acele -

ran el connumo y deterioran el poder odqulaitivo, y la din!mica de laa toaoo -

de interla. Por otra porte tor.1biEn debe conalderorse que loa elevados fndlces 

do desempleo y la mola diatrlbucl6n del Ingreso han aldo cauaao que inciden en 

fonno neaativo en el desarrollo del aeguro. 

En eate marco no resulto dificil comprender porque la demanda da •e&Uroa revl~ 

te caractoriaticas muy particulares y que el crecimiento de esta actividad a ~ 

corto plazo no aea de lo mocnitud que ac deseor!a. 

La actividad aaeaurodoro deber& enfocaroe en loa pr6ximoa allos a atender loa -

mercodo& pote~cialoa con productos aencilloa que permiten un primer contacto -

entre el lnatrur.1ento y el nivel de informac16n del que ae diaponga para orro -

car al consumidor. Entoa inatrumentoa deberln aer productos competitivos no -

a61o entre ar, alno con otros fonnaa de ahorro que al compararon con bienes da 

consumo no neceoorio ofrezcan un coato-beneficlo mayor. 

Otra da loa retoa del aector ea atender en fof'l'lla prioritaria a la peque"ª y m~ 

diana empreoo, dado que aua neceaidadea eapecíflcaa de aaeRuramianto aon dlf!-
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cilee de aatiafacer bajo conceptos y f6rnulaa upllcahlca o erandea corporocio­

nca. 

La catratc~la b6alca que ae ha fijado el acctor asegurador para alcanzar el 

COJ!lblo, ca fortalecer el papel de loa aacgurodoraa como lnveraionlataa en el -

marcado de Cepitalea, ncdlonte ln colocacl6n de rccuraoa a largo plazo que cog 

tribuyan a financiar actlvldadee y proyectos prioritarloa. Ieualncnte, debe -

proplclarac la eapcciallzacl6n de las aaeguradoraa pequeftaa para operar en me! 

cadoa rcglonalea y actlvldadca eapec!rtcaa en los aervlcloa qua ofrecen, prop! 

ciando au nodenlzac16n admlnlatratlva y ofreciendo la poaiblltdad de reglame~ 

tar al marco jur!dlco que loa rlco1 ade~6a da lograr una coordlnac16n intarln! 

tltucional•rntl.a activa para nejorar la erlclencia en la preataci6n del ••rvlclo 

de protecci6n, de tal rorna que eato per!lllta una nayor aolide: al mercado me•! 

cano, por una parte, y por otra, propiciar que la conpetencia ae d& mis por c~ 

lidad en el servicio qua por el costo, 

Oc eata fol'Tla, la política nae&uradora lo&ra conciliar la eficacia y la efi 

ciencia a que obliga la actual aituac16n econ6mica, atn olvidar que eata polí­

tica representa un tnatrunento cuyo manejo coordinado con otros aectorea coad­

yuvar!n en fol"!l!a importante a la consecuc16n da loa retos que peralgua el sec­

tor rlnanciero no bnncarlo, 

Si se anall:a cuantttativa~ente el mercado aaeRurador, el reto que tiene ea • 

el de lllllntener un crecimiento en la compoaic16n de la cartera a precloa cona -

tantea, dentro de lo mlono tendencia hlst6r1ca de creclniento que ha venido o~. 

servando, Lo contribucl6n del sector oecurador al Producto Interno Druto (PIB) 

en fata d&cada ha sido.lo siguiente! 

""º 
19BO 

19Bl 

1902 

1983 

% COllTRIDUCION AL PIB 

.. , 

.91 

.90 

.87 



AílO 

.... 
1985 

1986 

1987 

~· COtlTRIBUCIOtl AL PIB 

• •• 
,95 

••• 
••• 

•• 

El volum•n de primaa durnnte 1987 fuf de S 1'653,952 mtllonea; dentro de eate 

aran total el ae~uro de vida paso de 11,158 nlllonea de peaoa en prl~aa en 

1980 a S 579,437 millones para el afto de 1987. 

Al analizar el comportalltiento observado durante el per!odo de 1980-1987 del a~ 

auro de daftoa, ae tiene que fata, rectbi6 el primer ano (1980) 23,776 millonea 

de peaoa en primas y para 1987 recibio 1'074,603 millones de peaoa, cantidad -

casi 45 veces mayor que la recaudada en 1960. 

De lo anterior puede concluirae que el crecimiento a precios conatontea del 

mercado aaei:Urador en loa Olttmoa aftoa ha atdo enorme, poro no lo auftcienta 

mente grande, ya que el mercado de eote oervicto nuestra un deaorrollo lenta -

comparado con otras actividades d•l sector rinanct•ro no bancario, 
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3.2. El Mercado de Valor.a hacia futuro. 

Debido a lao diatintaa poa1b1lidad•o de desarrollo econ6m1co de un pa!a •• es­

tablecen interrelaciones •ntr• •1 craclmiento del producto nacional con varia­

ble y fan6menoa int•rnoa y axternoa qua nacaaariamanta establecen, COlllO facto­

ras datanr1in1U1taa, al ahorro y la invarai6n, 

Da ah[ qua aa hayan daaarl"Ollado modelos de cracimlanto qua interrelacionan 

las difarantaa variables a fin da qua a travla da la d•finlc16n adecuada da la 

politice acon6nlca •• ascienda a mayores nivelas da daoarrollo econ6mico, 

i.. crisis 9con6~1ca eanarali&ada an diversos palees desda Ja dac~do ~asada 11~ 
v6 a un replanteamiento de la afectividad de Ja pollttca acon6mica. Dentro da 

asta 111arco, la interrelación entre el desarrollo econ6mlco 7 el ~ercado de va­

loree •• realiza al a•r, f•t• Oltl~o, un &mbito d• captación y canalizacl6n de 

recursos flnnncleroa con el prop6alto de Incrementar •l ahorro; por lo cual, -

•n la• condicion•a actual•• en que no ae pu•d• contar con flnanclomlento ext•!:. 

no, •• haca nec•aarlo qu• •• •laa fortol•clendo au estructura, con al objeto ~ 

de que •• convierta •n un factor Importante de la captaci6n y aaianaci6n d• I'!. 
curaos y contribu3a al proc•ao de deaarrollo. Anta laa creclent•a necealdadea 

d• financianilento, lao •mpreaaa pueden obt•n•r recuraoa para el paao de paai -

voa , "la renovaci6n de aua equipos y nuevsu inversiones. 

Asr, en la polftlca acon6m1ca para el desarrollo, deben 111aneJara• adecuada111an­

te laa variables monetarias, eato tendr& auo •factos aobr• la Bolsa d• Valorea1 
ya que el lnveralonlata puede considerarla como una opci6n, a6lo ai puede obt~ 

ner mayores rendlmi•ntoa que •n otroo mercados, como el bancario por ejemplo. 

La p6lftlca sobre el tipo de cambio, tanto en laa devaluaciones co~o •n el de,! 

llzruraiento deber4 traducirse en el mercado de valoreo en uno al:a en el precio 

de laa acciones, puea de otra manero el inveraioniato perder4 poder adquisiti­

vo y tendr4 que rPtirarse del mercado. 
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La reduccl6n da loa taaaa da Jnterfa lnternacicnalea pernltlr!n que el 1nver­

alonlata plena• en opctonea Internas al dentro del pa!• obtiene un 1'18yor ren­

di~l•nto pudiendo recurrir al nercado de valorea. 

La rolttica aobra laa tasas de Jnterfa internas tanblfn arecta al marcado, ya 

qua au aUlllanto provoca qua loa recursos rtnancleroa tiendan a canalizarse an­

valoraa da -r•nta rija y a plazos cortos. 

La reoctlvaci6n da lo actividad industrial y conerclal expresada en loa aur.ie~ 

toa an la producct6n y en las ventas, pr~uce tambtln novlntentoa a la alza -

an el precio da laa acctonea dadas las expectativas aobre el mejoramiento de 

loa recuraoa !"ln1U1cieroa da Jo enpreaa. 

La ,..ducct6n de la taso tnflaclonarla reactiva la actividad bura&tll, pu•a -

crea ••P•ctat1vaa sobre rend1m1entoe reolee poa1t1voa en el mercado de volo -

~·· 
La conaol1daci6n ae eat4 dando a travle de un crecimiento tonto de loe oter•n 

tea Cotilo d• loa denandantea, loa intermediorioa y loa orRanlamoa reguladores. 

En la actualidad loa caaaa de bolsa atraviesan por un per!odo de conaolJda -

c16n, que aaemeJa a la experiencia bancaria de loa anoa setenta, baJo el con-· 

c•pto d• l\laion•a y conao!Jdacionea bancarJaa. 

!ate conao11dac16n ae aat4 gestando con V1Rilanc1a y apego o loa nol'l'!aa eata­

blactdaa, por P11rte da lo e.u. v.: en este aenttdo la polltica ea la d• no au -

m•ntnr el nllmero de 26 caaaa de bolaa, por lo que loa caminos aon la •xtln -

c16n o t'ua16n, reduciendo au nGnero y aunentnndo au capital y eticJencla. 

La 1nterJnatitucJonal1%aC16n d• loa caaaa de boloa, al abrir au capital, tan­

to en fOrtrlB privada como pública, a travEa de ofertau de acciones en bolsa, -

coact,yuva o aeta coneol1doct6n. Hoy en d[o se cot1%an en Dolaa las acctonea -

de varias coaaa de bolea. 
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La penetraci6n de la actividad buradtil yo no a6lo ae v1zualiza en el 6rea -

m•tropolitana, alno que aa expande rApldam•nt• al interior de la ff•pfibllca. 

En el Area metropolitana donde ae genera una parte importanta d* la actividad 

econ6mtco nacional, laa casan de bolsa con mayor penatract6n en el .... rcado, -

'vuelven a vt•ualizar la apertura da aucuroalea eatratletcamente aituadaa, 

acercandoee asr m4a al tnveralonlsta. 

Actualmente, cractaa a la paulatina, pero adecuada, polltlca econ6n:iica, •l t'_!! 

turo econ6r.1J.co de lllxico ae antoja •xltoao d• continuar con •e.ta tendencia. 

En eat• sentido, el cat1bio estructural que tanto •• diacute, ha tenido ca111 -

bloa importont•a. 

Uno de elloa ea que ae enpiaza a regular la econom!o mexicana y con aato •• -

eliminan las diatorclon•a d• muchos aftoa qua inpidieron ~n mayor avance. E•­

to ha logrado que al reducirse loe coatoa na ariclentan loa marcados, ant,.. -

alloa loa d• caµttalea. Aunque falta todavra mucho, el aunento de la ericien 

ciada capital le di un empuje lnh•r•nt• al mercado buraAtil aur.ientando au t~ 

•• natural de crecimiento o futuro de la economta mexicana. En la medida en 

qua laa 9mpreaaa puedan cotizar en la Bolso y qua el acceso del pequeno y me­

diano tnvaratonlata •• haea m!a generalizado, la bolsa contlnuar4 ofreciendo 

buenoa rendlmlantoa y podr4 cumplir con eu tuncl6n social en la qua ae b•n•­

ficlan tanto laa empresas como loa particular••· 
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3,3, Desarrollo buraátll de 19B7-19BS, 

El afio da 1987 aa 1nic16 con un mercado bursátil a la al:a que auper6 en cree! 

miento a todas laa dem&a bolsas de valorea del nundo, medido por el Indica de 

precloa y cotlzacionaa que calcula la Bolsa Hexlcana, el cual paa6 de 47,100 -

puntos• princtploa del aílo, al nivel m&a alto de su hiatoria 373,216 puntos -

en Octubre del miano ano, 

Durante el primer semestre da 1987 el Indice de precios y cotiznclonea aobrep~ 

a6 loa 160,000 puntos representando un 243,2'~ de incremento acumulado de loa -

primeros sala meses do 1987, El volGnen operado ful 7 vacea ~ayor al ocurrido 

en al mial!IO parrado en 1986, 

Durante 19B7~la ln~lac16n nlconz6 loa niveles n&a altos de la historia siendo 

al aran reto para loa inveratontatan nantener nu poder adqutnitlvo 0 ea dectr. 

au nivel de riqueza, 

El creci~iento de la bolaa ae atr1buy6 a tres caunaa prJncipalea1 

a) La alta lJquidaz en el siatema financiero nexicano, qua fue influida por el 

aorpr.nd•nte retorno da capitales mexicanoa que ae encontraban en el extr"!! 

jero 0 lo cual llav6 las reservas internacionales del Banco de M•xtco a una 

cifra nunca antes alcanzada, 

b) La oferta liml toda de acciones. 

e) Loa 9'Xcelentea raaultadoa obtenidos por lan empreaaa que cotizan en al mov¿ 

miento bursltll, 

Durante al primar eenestra de 1967 se efectuar6n ofertas de acciones primarian 

y aecundariaa por un monto auparicr a 700,000 millonea da peaoa. 

Durante loa primeros nueve meaea de 1987 la tendencia al nlzo dal ~•~cado 

accionario repreaent6 una vortac16n de 72~ en eae periodo, 



74 

El desarrollo positivo del mercarto haata octubre, pr•mlt16 revertir la tend•~ 

cia de falta de emtalonea primarias, ya qua loa precios qua al marcado ll•R6 

a par.ar por una ncci6n axcadlaron por primara vez en vartoa anos el valor an 

libros da laa acclonea de loa emlaorea. 

Laa ampraaaa, al ver loa altos nivelas a loa qua el pGbllco estaba dtapueato 

a pagar una llCCi6n, lnlctDron la oferta da acciones en la Bolsa llaxlcana da -

Valorea , llagando a un total de 39 colocactonaa primarias y aacundarlaa, en­

tra las que ae incluyeron loa CAP'a da las socledadaa Nacionales de Crfdltoo 

laa casan de bolsa, acclonea de companraa cOl'lerclalea, induatrlalaa y da aar­

vlcloa. F.l ntlmaro de acciones colocadas ful da 477,665,697; con un importe 

de G 739,975 nillonea de pesos, 

Pero despuaa 1nici6 una impresionante baja , daade octubre de 87,de 266,374 

puntos , el 11 de diciembre del niano ano , lo que alr.nif1c6 una carde del 

73'~ con re•p•cto a su nivel n4•ino, qu~ super6 por mucho a cualquier pron6at! 

co pttaimi11ta, 

Alnunoa da loa principal•• puntos a observar en eata catda ~e la Dolaa •ont 

- En 1987 el Indica de precios y cotlz•clone• alcanza 11u nivel lll&ximo el 06 

de octubre, 373,216,24 puntos y en tan s6lo ocho aamanaa retrocadi6 269,276 

puntos que equivalen a un 70,7'~. 

- En la actual calda el desplon• de la• prJncipalea bolaaa da valorea tua da­

terrlnanta. Ea importante racordar que al 19 de octubre, al Indice Dow 
Jon•• perdto 506 puntos. ea decir un 22.6% rua la peor calda da au historia. 

F.ata movimiento dio un lllll!lado de alerta aobre la ~archa da la econ011ta as­

tadounldanae, por au creciente daficlt tanto fiscal cono com•rcial qua ae ~ 

refleja en la cald11 del d6lar. El Indice Nlkkel de Jap6n ae daaplom6 en un 

l~, Landre• un 22':, Australia un 25%, Singapur un 21% y •l m•rcado da Hona 
Kong se mantuvo cerrado. 

Eata efecto en "cadena" se daha a la Jnta¡rac16n de loa nercadoa financia -

roa que ea posible, craciaa a la cada vez mayor internacionnllzaci6n de las 
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1nvera1oneo. Sa debe tnaiatlr en que esto a!tuac16n no ea·aplicable en ae~ 

tldo amplio al mercado bura6t11 nexicano ya que no ae nep,octan loa nlamoa -

t!tuloa; •in •nbargo tuvo un fuerte inpacto paicol6glco provocando eaa dia 

una caida de 52,671,56 puntea, un 16.5%. 

Un tercer punto aon las condiclonca econ6mlcaa , ya que actualmente aa bus­

ca un crecimiento fundamentado en la d1veroiflcoc16n e incremento de Jaa a~ 

portacionea, utilizando el craclmiento del ahorro interno y el aumento de -

la eficlencla para lor.rar eat6ndareo da conpetltividad internacional. 

- Por filtimo la aituac16n financiera da loa anpreaaa actualnenta ea buena, ea 

el raaultado da un largo procaao.da conuolldac16n inlclado en 1982, aaI co­

mo por un 1119jor. aprov•chaml•nto d• oportunidad•• colllO lo ea la entrada • !­

loa m•rcadoa intarnacJonalea, qua ae ha r•fleJado en al paía con una ere -

ciente balanza coM•rcial. 

Daapul• da la~ del marcado de valorea, lata •• encuentra valuado por d•b! 

Jo da .... ~~- promedio d• loa alt1moa anoa, ••to aJ tomamos C01110 rer•rancJa -

la relac16n pracio/utJlJdad. 

El total operado en la Dolaa en 1987 Jncluy•ndo todoa loa Jnatrumentoa ahí n! 

·&ociados, creci6 en 307"~, al pasar d•l 75.7 billon•a de peaoa en 1986 a 308 -

billones d• paaoa en 1987. 

La baja qua in1ct6 la Bolea al 7 da octubre lleg6 a au nivel mla bajo el 7 da 

enero da 1988, cuando toc6 loa B6,60G puntea, rapreaantando en eata periodo -

una baJa d•l 76.6%. 

Desda antoncaa, comienza una recuparaci6n qu• •• ha r.iant•n1do gracias a loa ~ 

raaultadoa extraordinarios qu• presentaron laa empresas, la baja en las taaaa 

de int•rla internas, le. •Btabilidad d•l tipo da canbio, la falta de oferta 

proveniente da laa oparacton•o a plazo, la nacociaci6n de la deuda, el poco -

atractivo de Jnotrumantoo cuyos r•ndtmtantoa aa relacionan con al d6lar y Ja 

daaincorporac16n da empraaaa para•atatalaa iniciada por al gobierno federal. 



76 

Sin enbar~o, la inc•rttdunbr• d•-loa reaultadoa que tensa el Pacto d• Solida­

ridad Econ6nica y la d•aconfian~a que provoc6 1• baje d• octubre, han hecho -

que loa volQmenea operados a• hByan reducido aignificativ&n1•nte y que pr•••n4 

t• rna~oa eapeculativoa •n Ja actualidad. 



e A P I T U L O I V 

TI PO S O E S E C U R O S 
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TIPOS DE SEGUROS 

' 

Las b•••a tlcnlcaa conatituyan el f\lndarnento da lo• aaauroa. 7a que an ellaa 

•• epoyan l•• cor.ipa.i\!a• da aa¡uroa para data1'91inar aua oparacionaa, (lnaraaoa 

por pri111aa pagadas, incre"cntoa d• r.aarvaa y •areaoa por atniaatro). 

Laa ba9aa tlcnlcaa para loa aa~uroa da daftoa aon di~arantaa a laa da lo• ••Au­

roa de Wlda. 

4,1.1. Baaaa tfcnicna dal aaauro de vida. 

Las basas tiente•• m4a importantes da loa aaauroa da vida aon1 

a) Tabla da mortalidad, 

b) La pri1114, 

e) La reserva, 

A continuac16n a• explica cada una da allaas 

a) La tabla da r.1e>rtalidad, •• al inatrumanto qua en todas las C0111paftlaa •• utl. 
lizado para datanrilnar al cllculo de las prl111aa; •• decir lo qua aa tiana -
qua pa¡:ar por al aacuro. Gracias a la t..bla d• mortalidad al probla11111 da -

conocer la problibilid•d de fallecimiento de un• peraona d-s>endiendo da au -

edad •• h• •olucionado ravorable111enta. 

Eataa tabla• son al resultado de anoa de abaervac16n de arupoa aruy nWllera -

so• de peraon•a da la ~i•mn edad y de daterninar •l nG~aro da tlloa que ta­

llecen ano con afta; de eata manera, •• va calculando eatad!aticftlllente la 

probabilidad de fallec1m1enta a diferente• edad••· 

A continuac16n ae presenta un eje~plo de como eata ron11ada una tabla da mo~ 

talidad. 
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'1l:61E ru1. IE nJOJ¡l,S En-ID tF. CA:J.\ tll~ tf: PCmlAS fU.f tr. mtn'IAS ""1WUL! 

""'"'"'"' VN/>S AL PIUlCI- """"~ tu: :·llrnEll º' VN>S IJ.. rnw, DAD IE 

Pro in Ñb EL A'b lll. A'b ""'"" 
100,ca:I 15 "º """"" 0.00170 

2 ''"""" 16 "" """" 0.00100 

3 OCJ,!W 17 101 """' o.<>0192 

4 99,459 10 = ''"""' º·"""' 
5 "'""" 19 2l3 "'·"" o,a:21s 

•U•ando ln bblo, d!t IU:'tnllchd 1r1Urlor d:8erv.rClo q..e la probabtlid11d de muerte en­

el grupo de edad de l& aíloa, ln obtencnoa dividiendo el núnero de pereonaa 

que ra1Jecieron durante cae ano (170) entre el nUMero de personan que empe­

zaron ( 100,000 ) dando como reeultado 0.00170, 

El mlamo procedimiento aplicado en el priner ano de obaervacl6n ae aplica -

en todos loe nftoe rcatnntca para ohtcnor la probabilidad de muerte de loa -

mtamoa, 

b) En ae¡undo Jugar se deacrlbe la prima y au l~portancla t~cntce en el aenuro, 

La prllllEI ea el costo del seguro y repreaenta la partlc1paci6n del anor,urado 

en el reparto del rtceno por fQllecimiento. 

La pr"ima qua 11l .a11e¡¡urQdO paga es ll11m11da i:irtr:ia de tori!'a. Para calcularla, 

ontes hay qua con11c11r y calcular otras primQll cono aon laa ai~uiente11: 

l.- Primo ¡:iura de rteaco: ea la que refleja 6n1cW!lenta el reparto del costo 

por fallecimiento obten16ndose directamente de la tabla de mortalidad. 

Ejemplo del c4lculo de la prlm11 ¡:iura de r1esno1 

Tomando como baae la tabla de nortalldad preaentada anterioM11ent11 pode­

mos decir que d~ cada 100,000 personas da 15 anos fQllecen 170 en el 
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tranacw-.o d•1 afto. Si cada una de •llaa •• •••F.Ur• por S 1.000.00 al 

final del afto tend,..moa qua pasar 170 alnlaatroa qua an total noa da un 

pmao da S 170,000.00. 

1·:..1 !Sqo qua·~rtlcordU' qua al HParto del rl••ao ••haca a principio de ello. 

Por lo ~to, al 7a aab...oa qua da 100,000 paraonaa da 15 a!loa probabl~ 

Mnte tallezcan 170, lo tlnlco qua t•ndrel90a qua hacer •• repartir lea -

1 170,000 qua vaaoa a peaar entra loa 100,000 uasuradoe qua tane110a 1 

lo que no11 da un resultado da S 1.70, qua rapreaanta la Prt .. libre da 

rlaa10. 

2.-~ otrsi priq a calcular aa la prlN natural ucandanttt. Si H obaar­

Ya datmi"-•nte la tabla da ..ortalldad, ROll dar9fl09 cu.nta que conrar-. 

.. ~nta la adad •• tncrt11Hnta tublln al rluao por hllaallllento 1 

que la prl .. aa conporta da Ía al ... IMU\Srao 

IDAD PROtlABILIDAD DE PRIMA PUM DE 

MUERTE lllUOO .. .00170 • 1.70 

10 ,00190 • 1.00 Prl .. 

17 ,00192 s 1.12 ........ 1 
10 .00203 1 2.03 ........... 
10 .00215 • 2.15 

Al ll•tado de Ju dlterentu prl-• puH• de rle•ao pmn c ... H-4 •• 

11 .. prl .. nmtural uecndente. E•tll •l•teaa repre•e'fÍta un probl ...... 

pmn •1 peao de prl ... debido • qu• afto con .no •• lncf'91Mnte. •u cmto, 

qua puad• llasar • ••r prohibitivo con el trenacunio dal tl...,o. hN 

dar •olucltln • •ata probl_... •• dl••fto l• prl .. nlvaladll. 
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3.- Prima !Uvelada: tata prirt.111 resultad• promediar diferent•a prir.iaa pu -

raa d• rleago, laa que •l asegurado tendrl que PBRar entre loa al'!oa -

que participe del aegUro. Bajo el aiatel'\ll. de prlma nivelada el aaecu­

rado tendr4 que pagar S l.9Z durante lon 5 aíloa de protecci6n (Cont1-

nu.ndo con el ejemplo anterior!. 

Al conparar laa prlmns que •l asegurado PaRarra bajo loa doa aiateman 

(Prima natural aacend•nte y Prima nivelada) podemos anotar que con el 

excedente de loa prin•roa aíloa, en el atatema de Prima nivelada aa to~ 

- un1t r•11•rva, la cu11l noa servir& para paBar •l "t'altante" d• loa G! 

tiO'loa al'!oa. 

4,-Prima neta nivelada: La reserva que •• torr.ia con •l aiatana da prima -

nivelada ea invertida por la conpal'!ra, y con ello •• disminuye el co•­

to de la priiin por•f•cto de rfdJtoa y uttlJdadea. 

s.-PrJma de tarifa: A la prima nivelada a61o ralta agr•a•rle un ractor p~ 

ra la prima de tarira, Ea• factor aon loa gaatoa de •dminlatracJ6n y 

adqu1aJcJ6n, Uaualrn•nt• ••t• ractor •• d•l 3%, Una vez aareaado eate 

porcentaje obtendrernoa la prima de tarifa, que ea la pril'lll qu• ae cobra 

• loa aaeguradoa por au p61Jza. 

e) La reaarva. Co~o ya a• expltc6 an la prima nJvalada aa pa¡:a un •xcadant• 

•obre la prima natural aacend•nte durante loa prJnaroa aftoa. A •atal dit•­

rienci a la conocemos con •1 nombr• d• reserva, la cual alrv• para obtener 

ci•rtoa rendimientoa aplicado• a dtsiiinulr el monto d• la prima. 

Otros aapectoa tfcnlcoa da loa seguros da vida qu• ea importante conocer, son 

aquellos que as rertaren a loa valo,..a garantizados y divtdandoa qu• otoraan 

loa planas d• vida. 

11 valor garantizado: Ea •l valor qua 1"9preaenta un valor an afectivo que eatl 

garantizado por la reserva da la p611za, Este valor aar4 calculado t0111ando an 
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con•lderac16n el tipo de plan de que •• trate, la edad del a••Aurado ~ la auna 

•••,urada contratada. 

El seguro de vida, a travEa de loa valorea garantizados, ofrece a loa •••«Ur•­

doa la oportunidad de utilizar la reserva, creada por el pago da primaa, da 

acuerdo a cuatr<l opcioneo. 

Loa valorea garantizado• ae concedan a partir del tercer pa¡:o anual da la p61! 

za. Laa cuatro opciones de llqu1dac16n aon1 

- Prlatatlot Se otorRa en efectivo la cantidad qua aa aapac{!Jca en la tabla da 

valo1"9a garañtizadoa da acuerdo con laa anualidades pagadas. Eata prfatlilllO, 

cauaa intarla anual, que ae cubre por adelantado, SI al aae¡urado dejara da 

p-.aar aua prlmaa una vez hecho el tercer pago anual de la p6llza, la cor.ipa -

nta otorsarl un pr~at!lfno auton!tlco qua ae ~pl!~arl al pa&o de pril!ll.la, eato 
con el obJeto 'd• mantener la p6liza en vigor y que no ••• cancelad•• 

- Seauro Saldado1 Si el aaeaurado no pQed• o no d•••• continuar con •1 pago d• 

laa pri11111a por au p6llza, puede optar por un aeguro aaldado (aaldado•ya p~ 

do), por la cantidad a que le di d•r•cho 1~ reaarva conatltulda haat. ••• ~2 

1119nto. Eate ••.nuro aaldado aotar' an vleor por al lapso qua reate a la co -

bertura origlnal, pero la aUllla •••aurad• diaminulrl. 

- Seauro prorrogado: Esta aeauro tiene ap11cac16n cuando el •••aurado no puede 

o no quiare aegulr con el par.o de prlllllla, manteniendo en vlaor la •uaa aaa~ 

r.da inicial (aln 8lla pano de prlaaa);· pero a un plaao menor. Dicho plaao -

••tarl. detef1111nado por la cantidad an reaerva orl&inada por la pr1M9 1• pa­....... 
- Rescata: Si la auapena16n del pa¡;o da primas por parte del .. a¡urado obedece 

a aua deaeoa de cancelar •1 contrato, podr' obtener una cantidad en afectivo 

por al noacate de au plUlzO:: dicha cantidad ea igual a la qua tendrla dere -

cho el aa•aurado conio valor da prlatamo, paro aln daacontar al lntarla. 

Otro aapecto tfcnico da importancia aa al dividendo o particip,•ci6n de utli111~ 

das. La c0111paft!a aa•guradora otorga a aua asegurados, ~n el ramo d•,vlda un ... 
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dividendo, que ~s un vnlor en eíectlvo deterninado en basen lnn utilidad'~ -

que obtenga la companra en la cartera de aenuro lndJvldual, to~ando tanblfn en 

' conuideracl6n el Indice de Mortalidad obu•nldo al final del n~o. 

Eatoa dividendos pueden aer utlllzndoa ~n dlatlntaa fornas, de acuerdo a la -

conveniencia del aaecurado. 

El derecho a loa dlvldendoa aa adquiere al pagar la ae~unda prlna anual, debi­

do a que loa reaultndoa de la nortalidad en lo cartero ae conocen al final de 

cada Dl1o, porque al hacer el prln•r poco el aaenurado oan no ha participado -

en el rleaco qu• lleva estar intecrado a la cartera da vida lndlvJduol. 

El asegurado puede hacer uso de estos dividendos en 5 fon:ian distintas, o au 

elecc16n, Pero debenoa tener en cuenta que aolo podr4 uaar una n la vez. 

Eataa opcionea non1 

- Cobrar el dividendo en efectivo cada ano. La conpaft!o ponor4 al aaegurado 

afio con ano las uttlidadaa a que tenca derecho por la cobertura que hoya co~ 

tratado. 

- Aplicar el dividendo al pago da prinaa. Sa apltcnr4n al PDRO da au a•Ruro 

en roma auto'il&tlco, dlamtnuyando ae! el nonto da la prina. 

- Dejar el dividendo an dep6elto: El aae~urodo deja en dep6aito su dividendo 

para qua ea acumulen y puedan ser cobrados deapula en efectivo. 

- Seguro saldado adicional. Pueda comprar un aacuro saldado adicional, con las 

rniamt1a cara~ter!aticao da la cobertura principal. Si lata aa temporal au a~ 

il\Jro alUclonal oar4 temporal¡ ai ea dotal; daber4 aer dotal. 

- Sl&uro temporal o un ano. Pueda comprar en cada antveraario da la p611za un 

aeguro temporal o un ano, obteniendo con aato nnyor protecci6n. 

Sl el asegurado decide no usar ninnuna de loa opciones anteriores puede recu -

rrir a llnn sexta opc16n, que ea obtener ia. de daec\lanto en la ori111a en forcin 

hu:iedlato., 
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4,1.2. Baaea tlcnlcaa del a•curo de danoa. 

Por otro lado, laa baaaa tfcnicaa del aecuro de daftoa ae dividen en cuatro. 

- PrlDa pura da rleago. 

- Coato de adquiaic16n. 

- Coato de admln1atrac16n. 

- Intereaea de la reaerva para rieagoa en curao. 

A cont1nuac16n ae explica cada una de ellaa: 

Prima pura da r1ea~o1 Ea la qua r~rleja al reparto del costo de l• alnieatr~ 

Jldad, obtenilndo~e dlrectanente del estudio de la 1•7 d• loa grandes nGiiie -

roa 7 Ja ley de laa probabilidades. 

La ley de loa grandes nCnaroa menciona que entre l!l.la grande aea el n4mero de 

caaoa obaervadoa mla cierto aerA nuestro anlllaia de lo que ha aucadido en -

•1 pasado, 

La lay de Ja probabilidad ayuda a precisar la probabilidad de ocurrencia da 

un alniaatro, Se tona como baae la ••Periencia obtenida en el paaado para -

conocer la poaible experiencia que ae espera. Con base en la• eatadf•ticae, 

p,..vemoe lo que podrl aer la ••periencia futura, pero tambiln •• toman en -

cuenta las nuevas caracter!aticea del riesgo que pudieran producirse en ror-

111& razonable, 

- Coato de adquiaici6n1 se refiere al pago de las CDl!li•lon•• • loa a&•nt••• !a 

i111Portante que reciban una remuncracJ6n atractiva para que aean verdadera -

,..nte erectlvoa en aue laborea. 

-.Costo de adrnlnlatracJ6n. Eate tipo de coetoa eatl enfocado al paao del per­

sonal adr.ilnlatratlvo, aet como loa gaatoa de 111Antenimiento, equipo, inatala­

clonea , papelería, que n•ceeariam•nt• tiene que otorgar la compaftfa, 

- Intereaea de la reserva para rieegoa en cureo1 En el eanpo de loe ••auroa de 

daf'loa, la mayorta de lae p6lizaa aon anualea. La co~paftfa tiene que reaer -

var una parte de la• pri~aa de eeaa p611:aa, para que lea permita enf'renter 

loa alnleatroa que sobrevengan. ~nta reserva ae invierte y loa intereses 

que reditua die~lnuyen el costo de la pri111t1, beneficiando aet al ~•e~urado. 



De lo anterior ae puede daterr.ilnar la lla~ada or1r.a de tarifa, que pagar4 el 

asegurado de la atnutenta fot"l\\a.: 

El costo de adquioic16n 

El costo da adn1n1atract6n 

+ 

Loa tntereaaa de la reserva para rleu~oa •n curso 

PRilo:A DE TARIFA 
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Deapula de coniantadaa lao baaaa tlcnlcaa da loa aaguroa, a cont1nuac16n axpll­

cerarnoa loa diferentes tlpoa da aeguroa, qua existen atendiendo al rtego qua 

cubre-ni entro. elloa ae pueden ctblr loa atautanteai 

- Seguro da vida. 

• Seauro de aarvicloa funerarloo. 
- fU&UN da accidantaa y enfermedades. 

- S.guro de daftoa • 

.. Seguro, de aÜtoa. 

A conttnuac16n oe deacrtban cada uno de alloa. 
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4.2. El aeguro d• vida, 

La f'unc16n principal del aeguro de vida ea crear un patrlmonlo, •a decir una 

aui=a d• dinero d•ftntda bajo laa condicJon•a que a• aattpulan en la p611za da 

••curo, eata au~a de dinero pueda aar pagada en doa circunatanclaa: 

- Puada aer pagada a el (loa) benaflclario(a) a la muerta del oaegurado. 

- En alaunoa planea la auma aegurada ae paca al mlano aae~urado al cwnpllrae 

un plazo.aatipulado con ant•rtortdad en la p611za, 

- El ordinario ~· vida. 

- El temporal 

- El vida p-aoa limitados 

- El dotal. 

Todos •atoa planea tienen la opcl6n d• qua la• aumaa aaaguradaa da aua p611zaa 

v.,-an creciendo da acuerdo a la Jnflac16n {Planea blalcoa con lnflac1&1 o din! 

•icoa). t&n1bifn puedan tener flnaa taat.r.1antarloa. 

a) Sa&uro ordinario de vida. 

Dentro d• loa ••auraa de vida, deatllca el lla111ado ordinario d• vida, que ea 
•l mla comdn y conocido en •l 111arcado. 

El contar con un pliU1 que otorau• protacci6n en caao de ralleciMtento del 

aaaaurado, ea una n•c•atdad pertllan•nte, que puede aattarac•ra• mediante la 
adquia1ci6n da un a•~uro ordinario da vida. 

El ordinario de Vida aatiafacarl cualquier exigencia de protecci6n an vida 

y eat& daatinado a cubrir nacaatdadea asegurable• perr.:ianantaa en el marcado1 
por ello puada conaldararaa cono al tipo blaico da p51iza da vtda. 
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El ordinario de vida (OV} orrece protecc16n al asegurado haata que cunpla -

95 anos, Debido a la poca probabilidad ~e que una peraona llenu• con vida 

a •aa edad, a aquellos aaeguradoa que la alcancen, aa Jea pa~ar4 la auna 

aoegurada contratada, JndependJenter:ienta da qua conttnuan con vida durante 

r.ili11 tier:ipo. 

La aur:ia aaeaurada n4xina qua na puede contratar depender4 de laa neceaidadea 

del asegurado. La protecc16n que orrace eata cobertura ea muy ar:iplia y au 

controtaci6n deberá realizarse entre loa 12 y loa 70 anos de edad cor:io lt­

mitaa fttntmo y ll!Aximo. 

El pertodo de pa~o de prlnaa ea igual al pertodo da protacct6n 0 ea decir aa 

pa&an priman durante toda la vigencia de la p51iza, Lae prlll\aa aon nivela­

d•• y aa calculan considerando la edad del aaegurado 0 aegOn la tabla reape~ 

tiva de la tari!'a de vida., 

Eate plan otoraa valorea garantizadoa a partir del tercer pago de la prime 

anual, aalmiamo o!'rece dividendoa a 'Ytr'"'...r d•l secundo a/10, 

Tomand~ como base •l aeguro ordinario de vide pare COlllPr~nd•r laa cob•rtur•a 

blaice• que ofrecen la• compGf\tea de aeauroa - •• llama blaJca • aquellas co-. 

berturaa que pueden aer e•ped!daa por af aolaa •n una p~llza y cuya !'1nelidad 

ea conservar el equ111br1o econ6mlco de la familia en caao de !'ellectmtento -

·del J•!'• de lata- ae han diaaftado otroa plan•• de aeguro d• v!da como aon •l -

temporal. vid' pagoa limitados y al aaguro dotal, a continuac16n •e explica C.!_ 

da uno d~ elloa. 

b) En primer lugar eat~ el temporal, •ate aeguro cubre neceaidade• de prot4>c 

ct6n que ae tenaan durante un tieapo determinado como aon la educac16n da 

loa hijoa, viajes, entre otraa neceaidadea temporales, 

El temporal ea el plan lllla econdmico de todoa, ya que como ae d!Jo antea a~ 

lo ofrece protecc16n por un pertodo deternlnado. 
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LQ auna aaecurada n!x1r.a que ae puede contratar nerA la que ee deterr.ilne 

d~ acuerdo con laa necealdadea del cliente. Tonando en cuenta la politlca 

general ea de diez veces el salario anual del cliente. 

El tiempo de protecc16n y pago de prlnaa corresponde al plazo elegido ae -

gQn laa opclonea air.ulentea1 

1, 5, 10. 15, 20 y 25 a~oa, o hasta que el aaenurado ller.ue a la edad de -

60 o 65 anca. La p61tza puede contrataren entre loa 12 y loa 70 aftoa de 

edad. 

Laa primas a pa~ar en este plan eer4n niveladas, ••capto en el temporal a 

un afta, que aumenta con cada renovac16n. El oar.o a prlna 6nic& podr4 efes 

tuarae en cualesquiera de loa plazos. 

El seguro temporal otorga valorea carantlzadoa a partir del tercer pano de 

la prima l!Ulual, excepto en loa pln%oa de l y S aftoa, qua aon muy corto• 

para qua la raaerva pueda conatituirae. 

Por otro lado el tenporal ofrece dividendos a partir del ae¡undo ano de e~ 

pedici6n de la p6liza o au teqovac16n. El temporal a 5 alloa aolo admite -

para la aplicac16n de loa d~vJdendoa las opcionea d• : cobrar el dividendo 

en efectivo, aplicarlo al pago de prlr.iau y comprar un seguro temporal a un 

afio¡ y loa planea pagadoa a prima 6nica admiten todas laa opciones, ••cap­

to la aplicaci6n del dividendo al pago de primaa. 

e) Vida pnr,oa linitadoai Debido a ~ue eata plan do protacc16n permanente y •• 

paga a6lo durante un per!odo detarr.iinndo, au costo aa menos acon6mico que 

al Temporal y el Ordinario da Vida, 

Ln aW!ln aeguroda ~lntma que puede controtaroe en de S 15'000,000.oo en ta~ 

to que la mti.xinn depender6 de loa necealdadea del aaecurado, con un lfmit• 

en forl!l.ft general, de die: veces au 1ncreao anual, 
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La p6li:a de vida pacoa llmltadoa tiene una vl~encia de 10, 15, 20 y 25 -

aRoa o haata que •l asegurado alcance la edad de 60 o 6~ ª"ºªI ae puede -

contratar entra loa 12 y loa 70 anoa de edad, 

A! terQinar el periodo da pa~o el ae~uro quedar& aaldado, continuando la 

protecct6n por toda la vida o haata loa 95 a~oa, ea decir aln tener que P! 

aar mi• prir.iaa. 

En eate plan He puedan contrat4r todo tipo de benricloa adlcionolea, y ea 

conceden valorea garantizados a partir de la tercera anualidad paRada. 

El Vid• pagoa limitadoa ofrece dividendos desde el aegundo ano y hasta loa 

95 anoa, no 'obatunta que el pago da prtnaa aeo en forma temporal. 

d) Por altlmo eat§ el Dotal, debido a au doble t'Unc16n da protaccl6n y ahorroJ 

la p611za dotal ea la que tJena el coato n!a alto. 

La auria a•eaurada M[nima que aa puede contratar en da 3 15'000,ooO.OO mten 

traa que la n!xitia depender5 d• laa neceaidadea del asegurado y de diez v~ 

cea au aalarlo anual, aato coco pol!tlca general de laa aaeguradoraa. 

Loa plazos que se pueden contratar en eate plan son de 10, 15, 20 y 25 

.noa o haata que el asegurado alcance la edad de 60 o 65 aMos. Laa adndea 

da contratac16n, al igual qua en las otras coberturas van de 12 a 70 anoa, 

Loa v~lorea garantizadoa ea otorgan a partir de la tercera anualidad p01:a­

da, COl!lo el plan tiene inclu[do en au estructura al elemento ahorro que -

¡>el'!ll1t1r& el pago da la dote (auma aaeguroda contratada) nl finalizar el -

plazo, el crac1m1ento da la reserva debe ser de tal forna que al tErr:itno 

del mismo, llague a aer igual al monto de la auna asegurada contratada. 

El dotal ofrece dividendos a partir del ae~undo ~~o de vigencia de la p61! 

••• 
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A continuac16n expllcarcnoa los planea l::6dcas con lnr1aci6n o dinA~lcoa y la• 

p6ltzaa con fines teatamentarioa, las cual•• aon opciones que el •••curado -

pueda tomar con reepecto •l craclmiento y dlepoaici6n da la suma •••curada de 
au p611za. 

a) Planea blaicos con inflac16n1 Actualmente y como conoecuencia da la aitua­

cl6n econ6mica del para han surgido loa llamado• planea con inflac16n o d! 

n!nicoa. 

El aaguro no eat& axcento da las influencia• que afectan el valor da la m2 

nada, a~ando necesario actualizar loa prograr.iaa da protacci6n 0 da acuerdo 

ta/libiln a laa poalbllidadea acon6m1caa del asegurado, para reducir loa a -

rectos da la lnf'lacien. 

Aa!, considerando los efectos Jnflecionarioa ytaa .poaibilidadaa acon6ml 

caa del asegurado, ae han diae?lado laa coberturas llam•dna "Dinlmic-" laa 

cual•a cuentan con ajuate automltlco de auna aa•aurado por intlaci6n, como 

uno aoluci6n efectivo o eate problena, deade que el aaesurado contrata el 

plan. 

Existen traa dltarentea plan•a dinlmlcoa: Dlnlmica 200 (D-200), Din&mlca -

250 (D-250) y dinlmlca 500 (D-500). A travla de eatoa planea, eno con afio, 

eln requerlrae de nuevan pruebo• de aaagurabilidad ae erectuan eJuatea 

automlticoa de suma asegurada en rorma proporcional a loa incremantoa re -

giatradoa en el Indice Nacional de Precloa al Conaumldoa que publica el -

Banco de lllxico, loarando as! qus loa b•nericio• de protecci6n crezcan al 

mlamc rttr.io qua el costo da la vida y poalbilidadea del ane&Urado ~l con -

tratar au p6lir.a. 

El lncrencnto l'llixlmo anual en aste plan aa del 15~, pero al el aunento en 

el Indice de prectoa rueae, da un ano a otro, superior a ante porcentaje, 

la dlrerencla podr5 ccmpenanrae en anca ponterioren. 
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El m4xJmo total de aumento en eataa cobarturaa ea variable, en loa din6ml­

coa 200 el aumento aerA da 2C>Cm de lo au!!la asegurada contratada •nlcialnen 

te, por lo que una ve;: alcan.:i:ado' eate porcentaje, áe auapender.ln autor.i4tl­

CBlllente loa incrementos; en loa dinlmlcoa 250 el aur.iento total pue~e lle -

esr a 250:$ de la auma aegurada inicial y en loa dln4r.itcoa 500 ae podr4 In­

crementar la auna asegurada inicial hasta en un sou.;. 

Toda• laa coberturaa dln!r.iicaa (200, 250 y 500) podr4n emltlrae como coba~ 

turas baalcaa al as[ lo desea el ftaeeurado. 

La suma aaaeurada por contratar aer& la qua resulte del an411aia da nace•! 

dadea del proapecto, siendo las mismas para los planea temporales, ordJna­

rioa da vida, vida Pllf'PB llmttadoa y dotales. 

Loa ajuatea a la aw::ia asegurada ae concedardn a6lo en loa anlveraarioa de ~ 

laa p6lizaa. 

En loa planea dlnámicon 200, t'Ueron excluidos loa planea de corta duraci6n1 
ast entonce• laa coberturas dln&znicaa 200 ae •xpiden anlcamente ~n loa pl~ 

nea y pla:oa aiguiantea1 

PLAN PLAZO 

T91!1poral 10, 15, 20 y 25 anos de vigencia 

60 y 65 anos de edad alc.imzada 

Vida Paaoa Llmitadoa 20 y 25 ello o do vigencia 

60 y 65 níloa do edad alcanzada 

Dotal 20 y 25 ª"ºª do vigencia 

60 y 65 llf1oa do edad alcanzada 

Ordinario de Vida Sin plazo 
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Lao edodea de contrntacl6n pero loa planea din4micoa oon laa mlamna que P! 

ro lOB planea regula.rea. (ter.iporal, Dotal, Vida JH'COll linl t.adoo.). 

Lna prir.iae aon crecientes de acuerdo con el aumento de la suma asegurada, 

pero siempre aon calculadas a edad original. 

Al .no aiguiente de la fecha en qua la ouna aaer.urado da aataa cobarturaa 

alcance au nivel n4xir.io de incremento, el coato de la prir.111 ae reducir& en 

un 10%. 

Eatao c~berturan conceden valoreo gorantlzadoa deade la tercera prima anual 

pagada ~ ae calcul-.n aobre la aumo aaer.urada alcanzado el lll'lo anterior al 

da la Oltlma primo {anualidad) por,ada 

b) P6liaa con finas taatllJll•ntarloa; Eata tipo de p6llzaa ea uaado Gnlcamanta 

en loa aaguroa de vida que r.ianejan fidelcomlaon, debido a que la compaP\ta 

de aeauroa no puede r.ianejar lan reaervaa da aua aaeauradoa. como inveraio­

nea • 1• qua no tiene la autorizac16n para ello. 

En eate tipo da fJdetco~iaoa la lnatitucidn fiduciaria admlniatrart bienea1 

la auma asegurada renultante de la p611za de aecura de vida, deapula de1·­

fallectmiento del aaecuradof eato da acuerdo a la• lnatrucclonea que •1 

milll'lo aneaurado haya dlapuento, generando beneficios a favor del o de loa 

f'ideicomiaarioa. 

Loa puntos mda relevanteo de eeta fldalcomino aon; 

- El f'idaicomitente deetgna a una Tnatltuc16n de Crldito como ttductaria 

en el f'lde.icomiao que fl r.iismo celebre, pactlndoae la forma de inverai6n 

da loa bienes f'id•iconttldoa. 

- La f'iduciarin elabora un contrato privado en el que se estipulan las in.! 

trucclonea del f'idelcomitente en cuanto a lo qua daba hacer eaa ZOatitU• 

c16n con loa lntereaas y con el capital, 



- El fidelcomltente en todo nonento cuenta con el derecho de modlflcnr y 

aan de revocar el f!delconiao. 
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- Lo flexibilidad de eato fldelcontoo pel"T'llte que al inicio o bien poaterlo~ 

~ente, al fldoicomitonte dealnne aua beneficlarloa Y todao loa condiclo -

nea partlnentea para con el capital y los Intereses del fldclconlao, 

- Un ftdelcomiao con fines teotomentarioo puede durar haata el deceso ~e 

todoa los fideiconlanrtoa, 

- El cacto de un fideJconlao de esta naturaleza ea sumamente econ6nlco, ya 

que la fiductnrla percibe co~o honornrloa, una pequenn porte de los bene­

ficios del propio fldeicomiao son cargo a loa lnterfsea. 

Este tipo de aeauroa ea de aran ,yuda para el asegurado, ya que fata tendr4 la 

tre.r\quilldad de que el rondo de invera16n que ae haya creado cono reaultado -

del plan de ••guro. aer4 entregado a eua benerJciarioa, t.al y como el haya pl~ 

neado. Adelllla. al aaeaurado cuenta con la ventaja de tener establecido un co~ 

tacto con el Banco quien buacar4 la neJor ~anera de llevar el rJdetconJao. 
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Deade hac• vario• anoa hab[a ••latido en al ~arcado de loa aegul"'Oa, la inquie­

tud da lanzar al ~arcado un plan de aaguro da vida dirigido f\tnda.r..antalmanta a 

cubrir gaatoa !'unerarloa. 

Esta inquietud nnce de laa exltoaaa experiencias que en otros pa[aaa h~ alca!! 

zado productos •lmJlaraa y del hacho da qua ante al lnualtado aumento de pre -

cica an nueatro pa[a, loa costos qua hoy en d[a l~pllca la celabrac16n da aar­

vicloa f\tnararloa craah norr.ialmante en al nOclao fa111lliar un tuerta daaaquJll­

brio acononlco. tato pone en evidencia el enol"l!'le potencial da vantaa qua en -

cierra la Comarclalizacl6n da un ••F.Uro da vida qua raaponda a aaa nacaaldad, 

la cual aat4 pr.aanta en t.odoa loa aactorfla de nueatr1t poblac16n, lndapandlan­

tamente del entrato econ6rnlco y aoc1al. 

Con este eaplr!tu ea qu• ne buac6 dlaenor un producto qua reapondiera a ••a•-. 

particular.a n•ceaid•d•a de protecci6n, cuyo• ben•ficioa constituyeran una v•!: 

dadera inovoci6n en el merca~o y cunplieran cahalrn@nte con aurlnolldad para 8.!! 

rantizar aa! el fxlto de au cornercializnci6n. 

Cabe aenalar que lo rn4a novedoso de •ate seguro ea el servicio que orr•c•. 7a 
que en rnol'IBntoa tan dlf[cllea ea invaluabl• la atencl6n personal que reciblran 

los deudos. 

Ahora bien, todou loa aspectos que conjuntamente conforma une preataci6n de -

aervlcloa, que quedan f'uera del concepto de trabaja tradicional •n une aseaul"!. 

dora, deben aer atendidos por una empresa cuyoaeaf'uerz:oa tiendan eapacJalrnan­

te a prestar loa ••rvicloa que se paguen con la surn.o aaeRurada que respalde la 

empresa de aenuroa. 

Aa! tiene au orinen (COST.F) Control de aervJcioa f'unerarJoa quien preatarA el 

servicio, respaldado por la aaecurodora. 
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E:n realJ.r.l•n aa puede ~•ncionnr que el prtner y n51 inportante objetivo de eate 

seguro •• el de cubrlr la totalidad de loa RO&toa f"unerartoa, por lo que no -

aerl necesario que loa ra~illares del asegurado desembolsen cantidad alguna 

cuando este fallezca. 

!1 aeguro de aervtcloa f\Jnerartois a111part1 lo prestación da aervicloa, apoyada -

en la contrataeJ6n de una póliza temporal a un ª"º con renovación garantizada. 

Loa ¡aatoa conaecuentea ~el servicio runerorio ae cubren con la auna aaeeurad~ 

nlar.ia que vario en función del paquete de aarvictoa elegirlo. 

Debido a la dlnlmtca da costos y a·1a tnrlac16n, aerA necesario actualizar loa 

coatoa de loa aervlcioa aemeatralnente para nuevos neaocloa. Aden4a, en coda 

renovacidri de la póliza, lo aurna asecurn~a y por conaJ¡uiente loa prima• a• 

aJuai.r&n a loa nuevoa coatoa del aervicio, con el fln de qua la protaccl6n r! 

aulte acorde al objetivo del aeRUro, y de esta manara, loa banaf1cio• qua ae 

ofrecan 7 au calidad, no aa vean detertoradoa con el paao del tlampo. 

Bajo este crlterlo aer4 COSEr lo empreao ancor¡ada da liquidar loa gaatoa a e~ 

da preatador de aervicioa y entre~ar o loa deudoo loa documentoa que acrediten 

laa propladadaa reaultantea del aervlcio funerario, por lo que quada integrado 

el:coneepto de pa~o directo. 

Aat, cada asegurado contar4 con una p6liza-certlrlcado que ampare la protecct6n 

adquirida, an la cual ae hace constar Ja Modalidad contratada y au vigencia. 

La aola pr.aa~tact6n de dicho docur.1ento lo acredita en toda ocaai6n ante 

COSEF y ~n caao de ocurrir uu rallecl~iento, ae proceder4 a dar aervtcto aln -

m4a averJ.¡uacionea. 

COSEF ea entonces el benflctario de la auna aoe~urada, ya que con fata cubrtr4 

Jos gaatoa de loa uervlcioa f'unerarlo• contratadoa. 

Ya que la lntanc16n de este seguro ea aatiafacer da Manera ndacuada laa nacen! 

dadea de cado oector da la poblac16n, ha aldo necesario conalderar la ernplltud 
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y heterogeneldad del ""ercndo oue requiere este producto, 

t. (. J 
Por eata raz6n ••han eatructul"'ado cuatro paquetea diferentea; cada uno de 

ellos cubre los aervlcioa bfislcoo que requiere un runeral y •• dlattnguen en -

tre a{ l'undanentalnente por lea ~enclaa l'unerarlaa. panteones y caaaa preata­

doraa de aervlcloa que ae contratan. 

La edad da contratac16n de eate plan ea de 30 d{aa a GO ª"ºª con cancelac16n a 

loa 95 anos. 

Otra d• laa ventajaa de eate plan ea au reducido costo, ya que no cobra recar­

Eº fijo, ni derecho de p611za, 

Por aer eata cobertu~~ el coriiplenento Ideal a la protcrccJ6n que otorga cual 

quier aeauro de vida, la contratac16n eatl condicionada a que al titular ad 

quiera una cobertura bAalca de vida individual. 

La p611za dol Plan de Ultinoa aervtcioa o Servlcioa f\merartoa a• •~Pedir& Jun 

to con la p6ltz:a b4a1ca. 

Deber& aer r1r111ada una conatancia ~e buena salud por cada solicitante, la cual 

se incluye en la aollcttud del aeauro, 

La rorma de pago aer4 anual invar1ablenente. aan cuando la p6ltza principal -

tenaa otra roma de paao. rlo ne emttlrl nin.auna p6ltz:a CUJ'• solicitud no v.,a·~ 

acot11paftada del pago de la prltia. 

La renovac16n do Ja p6lizn ao efectuar& en rorr.ia autom.ltica enviando el recibo 

de primas ol agente, para que erectue la cobranza. La p611za ae entregar& Gn! 
cemente cuando lo p6liz:o hoya aldo pagada. 

Eate producto no otorr.a partlcipact6n de utilldlldea, 
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4.4. Seguro de accidento& y ~fennedadea, 

El aaguro de QCC1d•ntea y anre~dadea buaca otorRar un reapaldo a quienea lo 

adquieren, •n caao de sufrir qlgQn accidente o contTaer una •nf•rnedad. 

Loa accldentea y enfeN11edadea ae caracter1%an por noatrar Un.A alta probablll 

d-.d de ocurrir lo que, evldente~ente, trae conal¡o reparcuaionea en cuanto a) 

equilibrio econc5m1co faatliar. 

Loa ••aura• contra accldentea y enferrnedadea ae constituyen en uno de loa ra -

-..ca ~· lnrport.ntea, por lo que ea ind1apenaable conocer lo qua aua cl&uaulaa 

eatablecan. 

Las defln1c1onaa de accidente y enfer~edad aon laa alguientea1 

- Accldentai Ea todo da"o o lea16n que el aae~urndo aurre en el cuerpo, de una 

fonii. involuntaria, debido a una causa externa que sea aúblta, rortuita y 

Y1o1ent•• 
- Enfermedad¡ Ea toda alter•cl6n en ln aalud cono resultado de la nccl6n de -

aa•ntea morboaoa tanto 1nternoa como •~terno& al cuerpo y que r•qul•r• de un 

tr-.taf!liento mldico o qulrúraico. 

!n ••t• tipo de p611~a hay e~cepcionen, para que le aU!lla aaegurada no sea pag! 

da, ea decir hay alnunoa accidente• que no non cubiertos por este ••Ruro, ce11110 

aon: 

al Envenanll1lllento, 

b) Intu..1ec16n de cualquier claae de ~aa. 

e) llOlllie:idlo '!/ auJclcUo. 

d) Lea1onea pt'Oducidaa por peleaa o riRaa. 

e) Actos que aa Cl»\&lderen coi:io delitoa cOf'letldoa por el aae~urado. 

t') Hernlaa. 

&I Cualquier tJpo de aborto. 

h) Caatoa de loa aco:npaftantca del aaenurado en el hoapital, 



J) Exclu•Jonea esttpulftdao en Jos endosos de laa p6lizaa. 

Y en loa caaoa de enfel"llledad no ae cubren: 

·•> las enremedadea prcexiatentca. 

b) Loa trastornos mentales. 

e) Las •facc1on9a propi1us del eMbarazo. 

d) Loa padecimiento~ por nlcholiamo o toxJconianra. 

e) Las operaciones cat6ttcas. 

f') Loa anteojos. 

g} Las cursa de reposo. 

h) Gaatoa de loa acompllftantea del aser,urado en el hospital. 

Para 1• contratac16n de estas pdltzaa debe cunpltrae con ciertas cpndictonea 

cOlllO las que a continuac16n oc mencionan. 

•• 

En todos loa endosos de lna pdli:aa aparecen loo edades n!ntma y maxtma, tanto 

para la contratac16n como para la cnncelacl6n, dependiendo de la cobertura que 

el asegurado desee tenga au p611za, 

Por otra parte se debe COl:lprobar la edad a Jq compaftfq, la que extender! au 

COl!lprobante al reapecto, 

Si el aaeQurado declarase en fot"llla inexacta ou edqd y ee encontrqae f'uera de -

loa limttea eatnblecidoa, la Compaftfa a6lo regreaara un porcentaje de la prima 

qua ae haya p~ado durante el Qlti~o ano. En caeo de que el aaegurqdo haya e! 

tado pa,¡¡ando unq prima mayor, a6lo ae le devolver! un porcentaje del exceao -

que haya pa&ado durante el Oltimo afio, Si ha eatado pagando unq prima menor, -

la co~paflfa a6Jo concederá beneficios iQualea o loa que hubiera podido comprar 

con la prt111a Panado a edad real. 

Lo p6li~a ae renovar~ por un ano nlia, ot ni Ja co~paftfa ni el aae~urado avisan~ 

por eacrtto, los JO filtJmoa dfaa de vigencia que desean cancelar el contrato, 
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Si el contrato no se renueva, el asegurado aenulr4 total~ente cubierto¡ obvta­

Mente, hasta la ternlnact6n de la vlp,encia de la p611za o da laa a~• aae¡ur~ 

daa contratadas. 

La pril'l.a del primer ar.o ae obtiene promediando laa prtnaa que deber4 pagar el 

asegurado durante la Vlp,encia de la p6liza, conalderando la ocupoci6n 1 la 

edad del asegurado al enlttrae la p61tza. Ahora bien, la p6liza •• contrata 

por un ano excepto en loa caaoa en que exista convento eacrfto para otroa pe.~ 

rtodoa, 

En el casa del pago nanaual, triMeatral o semestral, Jaa prima• vencer&n al 

inicio de Cada mea, trtneatre o aeneatre, ••ROn aea el caao. Para eate tipo -

de iiaaoa •• le adicionar& un porcentaje de recargo. 

Por otra parte, el aae¡urado tendr& un límite de •apera. de 30 díaa natural••• 

para P•&•r la rracci6n o Pl total de la prima, alendo a la• 12100 hora• del ~! 

ti1110 d!a de espera cuando loa efectos del contrato ceaarin al no haberse llqu! 

dado la prima. 

En caao de accidente o enfenrledad el aaeauredo debe dar avtao a la c011tpanla, 

por ••crlto y'en loa atsuientea cinco d~ae hdbllea nl elnteatro, coMprobando -

late en fol"llla aatiefactoria por lo que deb•rA presentar la• fon~•• de declara­

cl!n correapondlentea qua ea le proporcionen, acompllíladaa de loa C0111probantea 

ori&inale• legallzadoa da loa Rnstos. Laa nota• da medtca111entos deben acompa­

ftarse de receta mfdlca. 

Por otro ledo, la compaM!a podrd nombrar a un mldico para que verifique l•• l~ 

alones o la enren:iedad, lnopeccioné el hospital y compruebe y ajuste loa gasto•• 

Aaimlamo, la companra a6lo pncar& al loa mfdtcoa y lea enfermeras eat4n titul~ 

doa Y legalnente autorizados para ejercer. De igual manera, los sanatorio• y 

hoapltale• deben estar autorizados para ejercer de acuerdo a la l•Ri•lacl!n v! 

sen~ relativa. 
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Para comprobar que e•l•te un contrato ~e aeguro entre Ja companra y el aaegur~ 

do se encuentra la aollcltud 0 la p611za y au endono. SI al •••Rurado no ••t.6 
da acuerdo con la p6llza o con cualquJara de aua ~odiflcaclonea tiene 30 dfaa 

deaoula de haberla recibido, para pedir que ee cambie. 

El asegurado debe responder de 111 mejor manera po•lbla el Q.R&titnll"lo de Ja •!!. 
licitud, ya que al Olllite algo o lo declara en ron:ia Inexacta, la coll!Panra pue­

de canc•lar la p611za por ••te r.iotlvo, a~nque dicha Jnfol'f!lacl6n no tuviere re­

lac16n con al(?Ún alnicatro. 

S6lo con la autorlzac16n da la Conlal6n Nacional Bancaria y de Seguroa ae pue­

den niodlfl~ar laa condlclonca r.eneralea de la p61tza. Todo Jo d~a pueda va­

riara• aJ extate al~On acuerdo, por eacrlto 0 •ntre el ••eaur•do y l• comp•ftf• 

o al se ~•nn loa endosos adecuados. Eato Oltlmo tambien •Utorlz•do por l• -

Co~is16n Nacion•l Bancaria y de Senuroa. 

S61o laa peraona• autorizada• por la compaft!a, no loa •gentea 0 pueden re•liEar 

alauna riodlficaci6n o concea16n. 

En caso de atnleatro, toda not1flcact6n o recl•m•cl6n debe realizare• por •• -

crito al dOlllic!llo eoclal de la cor.ipaft!a. 

Loa deri!choa da la p6liza paeden cederse a otraa penionaa por medio de una de­

clarac16n eacrita tanto de la persona a quien ae le ceden co"o del contratante, 

notiflc•ndo de la ceai6n 0 neceaarlamente, a la compaftfa. 

Cuando el ane¡urado cambie de ocup~ct6n deba aviaarlo in~edtatamente y por ee­

crito a la compaftfa, 51 esta ocupaci6n ea lllf;• peligrosa y sufre aladn •Ccide~ 

te debido a ella 0 la compaft!a pagar¡ la parte a que le obligartan l•s indellln! 

zactonca que corresponden a tal ocupac16n. 

Si au nueva ocupaci6n no puede aaegurarae, la ct>l'lpaft!n puede cancelar la p6lt-

1;a devolviendo la prJ111aa que correspondan al tie111po que f.:lta para 1111 tel"llllna-
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c16n de la vigencia da la p6ltza • 

En el caao de que la persona tenga doa trabajoa, la.p&11za ae cotizar& al rie! 

ao superior. 

' ' 
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4.5. Seguro d• daíloa. 

Otro tipo de ••aura ea el de denoa. qu buace le protecc16n de loa bi•nea mate­

rial•• que poaeen lea peraonaa. 

Todo interla econ6mico que una persona tenga en que no ae poduzca un alnleat..01 

podr& aar objeto de contr111to de a e euro contra da Moa, 

En el aaauro contra danoa, la empreaa aseguradora reaponda aolamanta por el 

dafto cauaado haata el li~ita de la auma 7 del valor real .. eauradoa. 

En caao de·dafto parcial por el cual ae recla111• una lndem.nlzaclan, la e.presa -

aaaauradora 7 el asegurado tendr&n derecho a reaclndlr al contrato a Mla tar -

dar en al l!IOl:lento del paao da la 1ndemnlzac16n, 

La empresa aaeauradora no reaponderi de lea plrdldaa 7 daftoe cauaadoa por au•­

rra, aalvo eatipulact&n en el contrato, 

Al .. W!lir en al ainleatro, el aae,¡ur•do •ln el consentimiento de la •111Pre•a -
••tar& tmpedido de variar el eatado de laa co•aa, aalvo por rezonea de tntarf• 

pGblico o pare evitar o dtamtnulr el daffo, pero Ja e11preae aae,¡uradora deb9rl 

cooperar P•ra que puedan reatitutrae a au luaar en el .aa breve plazo. Con ea• 

to a• quiere decir que tanto la empresa aaeauradora cOllO al eaeaurado pueden -

extatr que el defto ••• ••ldado atn demcre. 
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4.6. Seauro de eutom6vlles, 

Eat• ea un ••auro que eur~io COl!lo conaecuencia de le evoluc16n de loa ~•dloa 

de transporte utllizadoa por el hombre. 

Una c1v111zac16n cono la nuestra tiene cono una da aua carectertaticaa, un 

aran nG!nero de vehtculoa que por aer un ~•dlo do transporte tanto para el tra­

bajo colllO para el placer, loa hace aor impreaindlblea hoy en dla. 

Sin •~barao, debido a eae aran n<lr.iero do vehlculon exlato un porcentaje conai­

derable da accidentea, que ae deben a dl~•rentoa cauaaa: como la impericia del 

conductor y la nealiaencia o el descuido del nianoi eatea cauaea pueden provo­

car leaionea a otraa peraonaa o incluaive la muerte , aat COlllo loa daftoa a ·• 

otroa autoa16vlle• o propiedades ajenas, adenia del dafto niamo al veh!culo. 

Lo• l111¡1reviato• aeftalado• involucran, en la generalidnd de laa vece•, una ero­

aaci6n ecoNSidca de cierta magnitud. Por este motivo el inatru111ento d•l ••Ruro 

••da gran auxilio, puea aedio.nte fl, ••garantiza la po~lbllidad del poseedor 

del aeguro de poder afrontar en cualquier m0111ento un evento no previaible. 

Para efecto• del contrato de aeauro, el concepto de vehlculo co~prtinde la uni­

dad autoaiotria, incluyendo laa partea o acceaorioa que •l fabricante adapta -

orialnal••nta,para cada modelo t tipo ••pacifico que preeenta al 11ercado. 

Dentro da la cobertura blaica ae encuentran cubiartoa loa daftoa materiales que 

aurra el vehlculo a consecuencia da: 

a) Coliaionea 7 vuelcos. 

b) Rotura da criatalea. 

c) Incendio, ra)'O 7 •-plo•l6n. 

~) Huracln, cicl6n, granizo, terremoto, calda da objetoa, derl'Wllbea e inunda­

ci6n. 
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e) Huel¡as 0 notinea y alborotos populares. 

f) RJeaaoa de transportac16n. 

a) Gaatoa da traslado (qua •• limitan a un mea da aalario mlnimo del D.F. 7 aa 

pagan como ,...~bolao). 

Loa daftoa o plrdidaa quedaran ar.iparadoa aQn cuando •• constituya el delito de 

abuao de confianza. 

Por otro lado 1 esta p61Jza puada &111parar la raponaabllidad civil an qua incu -

rra al asegurado o cualquier persona que con au conaantlmianto uaa al veh(culo 

y qua a co~aecuancla da un accidente causa danoa 11111tar1alaa a tareeros an aua 

blanaa y/o causa laatonaa corporalao o la muerta a tarcaroa, incluyendo an au 

caao la SndamnlzaciGn por daftoa y gaatoa qua correspondan. 

Esta cobertura opera Onicamanta para loa riaagoa atau1entaa1 

a) Huerta. 
b) Invalidez permanente. 

c) Invalidez t•nporal. 

d) Gaatos ~ldlcoa. 

Iaualm•nt• •• a111para loa aaatoa y costos a que t'uere condenado el aseaurado o 

cualquier persona que con su consentlnl•nto u•• el vehrculo, en caao de Juicio 

••auido en au contra con motivo de eu reponaebllid•d civil. 

En eate tipo de p6lizas exiat• t~btln la retnstalaci8n automltica da loa lim! 

tea de responaabilided por plrdidaa parclslea da las atautente• coberturaar 

•) Da~os 11aterlal••· 

b) Robo tobll. 

e) Reaponeabilldad civil. 

d) Gastos nfdlcoa ds los ocupantes. 

e) Autom6v11 sustituto por robo total. 
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Exiaten coberturaa llarnadaa adlcionalea, las cualea el aae~urado ouede contra­

tar o no, da acuerdo a aua nacealdadea. 

Para la• p6lizaa de autom6vilea laa cobP.rturaa adicionalaa aon la• algulentea: 

a} Equipo especial: Ea ta cobertura ar.ipara loa danoa r-.aterlalea que aurra el 

equipo eapeclal instalado en el vehículo, a conaecuencia de loa rleagoa de~ 

critoa an la cobertura de da"ºª matarialaa. 

Aai~iar.io, ar.ipara el .-.no o robo del equipo especial, a consecuencia del ro­
bo total del vehlculo. 

b) Robo parclal1 Cubre el robo con violencia, da partea, acceaortoa o equipo -

espacial instalado en el interior del veh!culo cuando no aea conaecuencia ~ 

del robo total del mismo. 

e) Autoai6vil auatituto por robo total1 Esta cobertura ampara el importe de la 

renta diaria da un auton6v11 custituto. en caso de robo total del v•hfculo 

aae¡urado. a partir del tercer dfa despula de haber efectuado el reporta a 

la c0111pal'lfa. a laa autoridades judiciolea y•al Registro Federal de Vehfcu -

loa, y hasta por un lll&ximo da 27 dfes a partlr d~ esta fecha. 

d) Accidentes automovllfatlcoe del conductor: Por medio de esta cobertura que­

da cubierta la indemnlzaci6n por muerte o plrdidaa org!nicas que aufra al -

conductor ~el veh!culo, cono conaecuencia de un accidente automovilfstico -

mlentraa ae encuentre conduciendo el asegurado. 

Existen -.i¡ravaclonea del rieego or1s1nal que no se cubren normalmente, pel'O -

qua acn aae¡;:urablea. Aaf mediante convenio expreso se podrdn cubrlr loa daftoa 

qua aurra o cause el vehlculo a consecuencia de: 

a) Deatinmrlo a uso o servicio diferente ol indicado en la p6liza. aienpre y -

cuando implique una agravnci6n del riesgo, 
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b) Arr••trar re~olques. 

e) Utilizarlo para fines da ennennnza o de lnstruccl6n de au 111anejo y/o f'uncl!? 

nar.ilento. 

d) Participar directa o indirectamente con el veh!culo •.n carreras o pruebas 

de ••aurldad 0 realatencla o velocidad. 
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DIFEROITE!I TIPOS DF. SECUROS CON IUVERSIOtl Y SUS CARACTERISTICAS 

De•pUlo de haber definido los tipos llli• cOllldne• de •eeuroa de vida. al taual -

que l .. diferentee opciones do 1nvere16n ealatente• ectualmente 0 a continua- -

c1'5n expl1caremoa lo• ee~uroa con 1nvera16n que euraen COlllO resultado da la -
c0Mbtn.c16n de loa doe e19111entoa anterior••· Entre eatoa tlpoe de a•auro• de~ 

t.can loa a1.,..1antea: 

- S.auro da vida con inveraion a plazo t1Jo 7 a plazo preatllblecido. 

- S.auro con inverai&I en Pastar6 con r•ndi111iento liquidable al venc11111anto. 

- seauro de vida con lnverai6n en una sociedad d• invera16n cOll!Gn. 

fl,¡¡ Seauro de vict. con inveM11i6n a plazo tiJo 7 ~plazo preetablecido. 

late ea un aieteaa creado para aatiatacer •. tanto las neceetdadea de eeeaurabi­

lidlld como la• necea1dadea de ahorro d• loe aaacuradoa, 7a que con•t1tu,Je un -

nuevo enfoque del •eauro d• vtdai a larao.plazo, •n al cual al bant1c1o trlldi -
cional anta la plrd1da de la vida! aa ve 1ncre•entado de aanera importante por 

la '°'1Uc16n de un atract1 vo t'Onl!o de ahorro. Dicho rondo aa .. nera al c~l! 

..,. lo• valorea de prletamo de la pl511za, aaf cwio eventual•• recuraoa ad1c10-
na1 .. que aporte el aseaurado, a au 1nvera16n, en W'la- Inatitucil5n Bancaria. 

De eata t~ •• loaran obtener elavadoa capital•• an eate pro&raftl.ll1 qua ad• -

..a. de contotitu.t.na COlllO un al51ido patrimonio, permiten que an pocoa af\oe el -

~ •• vuelva autotinanciabla; ea decir, que no ... quiera de ~rtactonaa 

adiCiDnl!l .. del aseaurado por concepto de p-ao da prl.iaa de ae¡:uro. 

Adamlli 1 •• dtaaftl5 un revoluctonario alatema •d~in1atrativo, 111adiante el cu3l 

iodo alproar ... en conjunto queda auatentlido en unproceao auta.Atico con el 

que tod9• loa ~1te1 de prf1tt111o o de 1nvere16n han eido r.iecan111doa. 
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Dentro da este tiarco ¡eneral ae ~an dtaenado dtatintaa modalidades, tendien -

tea a aatlafacer loa esquemas de necesidades que plantean diferentes aew:ien­

toa del nercado, 

Aar, esta at11teni11 resulta ser sumamente vera!ttl, conjuntando una aarie d• v• 

ventajas que derivan de au a611da estructuro, basada 11n1. 

- Planea eaoectalca de accuro. 

- Cuadros de resultados. 

- Pronraaa de tnverat6n altamente 111tracttvo. 

- Sistema •dnllnlatratlvo lnter,ral. 

5.1,Z. Planea de •cauro. 

Para operar bajo el enfoque da este alater.i.n f\leron deaarrolladoa planea da •! 
auro "eepeclale•" en loa que la relf1cl6n v11lor dtt ~ntamo/prlmaa 1111 va opti-

1pl1ada, con objeto de proporctonar•l rt.s alto nivel de redltuftbilidad a laa -

aportaciones del •••Rurado. 

Enent• •!•tena•• ven incluidos todos loa planea de •eauro de vida menciona­

do• en el capitulo IV. con lQ caracter!atica especial de que aua valore• da -

prfatal!lo son nll)'orea. •dem&a de que son invertidos en d.iferll!ntea Intitucion•• 

BancarJna. 

5..1.3. Hodalidadea del atate111a. 

Cono una caracter!atica m.lla del atatema ae pueda citar la axt•tencla de 4 di­

ferentes Modslldadea para eate tipo de aeguron, loa cuales ae deacrlb•n a co~ 

tlnuaci6n1 
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- /lodalJdad A: En este enfoque, el rondo de 11horro queda contitu!do por la i!l 
Vera16n anual del prfatano n!xlno de la p611~a, en valorea de renta fija. 

- Modalidad B: Eate enfoque ea almllar al anterior, "teniendo como v11rtante -

que el aae~urado efectaa una oportac16n adicional JnJcJal equivalente al v~ 

lor preaente de loa futuros intereses del prfatllJ!lo. Oe eata forna, el fon­

do de ahorro ae inci-enonta en Ullll proporcl6n mayor, puesto que ae logra in­

vertir en au totalidad el valor del prfatamo, atn reducc16n alRuna de Jnte-

- Modalidad C1 Este proarama opera bajo el concepto de aeauro de menor.a, que 

ea aquel reservado para laa peraonaa menores de 16 11noa de edad y en el cual 

':111ª pereona adulta deba apnrecer cono au representante¡ eata peniana debe 

aer el pade o el tutor del conor, y viene a aer un caao p•rticular de la '11:5!: 

dalidad B, pueato que tam~Jfn aquf ae requiere efectuar el paRo JnJcJal • -

adicional que ~~bra loa Jntereaea futuros aobre el prfatnno. En eata enfo­

que •• PS&lln prinaa por aolo trea ª"ºª• pero el deacuento por rJeaRo no co­
rrido •• deatina a aUl!lentar el fondo do ahorro. 

- Modalidad O: Eato procrana ea una veraJ6n especial ,que ee baaa en la contr.!!. 

ci6n do una cobertura con valorea carantJzodoa a partir dol torc•r ano, 

En •ata preaentoc16n, el costo paro el eacnurado conaJato en S PllRºº anua -

lea fiJoa. conatituyfndoae al fondo de ahorro por la 1nveraJ6n de loa prla­

tainoa • par~ir del tarcor ano. aaf como del renanente que resulta de la• 

aportaeJonea anuales del oaecurado, una vez descontada la pri~a de seguro. 

Ea importante concionar quo loa reaultadoa reales de eatoa procromao pueden 

presentar variacJonea, en virtud do laa eventuoloa fluctuacJonea de loo dla­

poaJc1onea que el dr.iblto econ6n1co "arca, niacaa que pueden impactar a laa t~ 

aaa da interAa que conceden loa cortlf1cadoa de dop6aito a plazo fijo, as[ -

cOlllO las que ae carguen pr6atw:ioa sobre las p61lzaa. 



110 

5.1,4, Slatena de lnvera16n. 

La operac16n financiera del proArar.ia eatar4 basada en el DaneJo de un contra­

to de fidelcOMlao global qua adcllnlatra loa fondos lndlvldualea de cada •••­

curado, canalizando la 1nverai6n a trav6a de certlficadoa o conatanclaa da d.! 

p6alto a plazo fijo, da un afio para el capital •al cor.io ~•naualea para la ~ -

ralnvera16n da loa intereses que ene capital produzca. 

Con aste alatema ao logra obtener loa Dayorea 7 m4a seguros nivelas de produ: 

tivldad en la lnvera16n, optlDlzando loa resultados que •1 progrllllla conceda, 

iate sistema eatl basado en una serie de actlvldadoa coordinadas entrtt las -

6reaa admlnlatratlv•• de la conpa~Ia aae¡llradora y las del Banco, para dar la 

fluidez 7 la 11.1tllldad qua •l proceso requiere. 

COl!IO 7a ae nenc1on6, este •lstena eat4 basado en un fldelc0111lao alobal, que 

adm1na1trar6 loa fondos de invers16n en for!fta individual. 

Para eatoa efectoa tencmoa1 

- Fi .. icomltentet El •••curado. 

- F1duclaria1 El Banco 

- F1deic0111i••r1osr Loa beneficiarios dealgnadoa por el asegurado en la p6liza 

en laa proporclon•• 7 condiciones que oh( ae hayan eatlpulado. 

Laa condiciones bajo laa que ae r.ianejer4 dicho fidelcomiao quedan estipulada• 

en un contrato 111aeatro, aat como en la carta de adheai6n a 11, 111t1diante la -

cual el aaegurado e~preao au dec1al6n de fonnar parte del fideicomiso en cal! 

dad de fldelcomitcnte. 

Como •• 1ndic6 anteriotT.1ente, la inverai6n de loa fondos ae llevar& a cabo en 

contratos a plazo fijo de un a~o; aln embarco. cabe mencionar que dependiendo 

de la oportunidad en el pago de lo primR, la inverai6n dol capital principal 

puede llenar a efectuarse en plazos menores, 10 u 11 meses. D•bldo a qua la 
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tnaa de 1nter6a que ae ncredltn en plazos nenores ca n6a bnja, cuolquler re -

traao en el pago de la prl"ª• que orlcine a au vez retraso en la renovncl6n -

de la lnvora16n, deteriorar& aenalblenente loa niveles de productividad real 

del rondo del asecurndo. 

En cuanto •l aspecto fiscal, ae optar6 por ln tasa alta de I.s.n.; ea decir, 

aquall• en qua el ~rnvanen ea del 21~, pero el lnvernionlata queda total~ente 

lib..-ado do la obllgaci6nde incluir loa lntereaea en au daclaraci6n IUlUBl de 

lmpueatoa, elinln6ndono tr6mlten y r.4yoroa dcduccioneo, ya que esta toan ae -

conaldera pago definitivo do I,S,R, por ente concepto, 

Hay qua daatacnr el hecho de que por tratarse do certlflcndoa o conatanclaa -

de dep6alto a plazo fijo, a61o nerl poaible efectuar retlroe de capital al -

vencimiento de cada per!odo anual on caao do efectuar algCn r.tlro de cepital 

antea de la anualidad eete deberA aer por la totalidad del fondo, cancel&ndo­

ae autOllllticamente el prograna, Sin embargo, el aaeaurado tendr& la opcl6n de 

dejar en vigor la protocc16n del aeguro, Para efectuar la cancelac16n del 

plan , el aae¡urado deberA aollcltarlo por escrito a la conpa~!a, con 30 d!aa 

do antlclpacl6n a la rocha da anlveraarlo do la p6liza. 

Finalmente, por lo qua aa refiera a loa honorarios del fiduciario por el man!! 

jo adminlatrativo y da inversl6n del fidelco~lao el Banco cobrar& el ,02~ 

del capital invertido. Eatoa honorarios ser4n descontado• anualmente da loa 

rendlllllantoa f'lnanciero:s de cada aeegurado--fldeicomiter.te, ml!j.n!OS que ae ind! 

car&n en loa, eatadoa d• cuenta que ao envlan a. loa aae¡urado11 perlodlcamenta. 
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s.1.s. Slatena tntearal de a~nlnl.atrac16n. 

Eate atatel"la hn aldo eatructurado bajo el prtnclplo de nue tanto el eaaguredo 

como ol agente. ae vean ll~rea de todo tipo de tr4m1tea, 

PodrAn lnclnirae dt!!ntro de eate 11latema loa algulentca planea bajo las al 

aulentea condlctonea1 

tluevoa ner.ocios: - Planea contrat111doa en nodalldadea A. n, e o o, 

~ Suma asegurada nfnlma S 10,000,000.00 

En loa planea A doberA cubrirse unn prima anual, 

llegocioa en vlaor1 - Convertirse a alguna da Jaa modalldadaa A, e, e, o D, 

- Cubrir al prEntano con el qua 110 encuentra Rravada la 
p61iza, 

- Suma aae¡urada mfnlma de S 10,000 1 000.00 

Loa docUl'lentoa eapeclalea en qua 1111 auatentar& este aiatema aonl 

- Contrato especial de prfatamo: Este contrato amparar6 todos loa prfat.&lrloa 

que ae efectuen durante la vJr,encJa del plan y Gnlca.monta requerlra el lle­

nado correapondlento. 

- Carta de adheaJ6n al fldelcor!ilao: Medl11.nte e111ta carta el 11.111egurado •X1lr••a:• 

au deaeo de Jntecrarae al fidelco~lao y da inatruccJonea en cuanto a la in­

veral6n de aun valorea do prEatamo; (prlmaa e intereaea aobre prlatamoa) 

que el plan requiere1 
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!\2. Se~uro de vida con Inversión en pagar! con rendiniento liquidable al ve~ 

cir:ilento. 

Eata alatena poaee lns nlamas carncter!atlcao b¡aicaa que al seguro da vida 

con lnvere16n a plazo fijo, pero con algunos variantes que aa aenatan a cont! 

nuacl6n. 

Sistema de 1nveral6n: Las lnveralonaa en este prop,raMa ae realizan en pagaras 

con rendimiento liquidable al vonclmlento, 30 d!aa en todos loa caaoa, con r.! 

lnvera16n autom&tlca de lntereaea, 

5,2,l, l!odalldadea del alater.ia. 

Al l¡¡ual que en el plan anterior, existen diferentes opciones de pago para e~ 

te plan, las cualea oe explican' a contlnuaci6n: 

- Modalidad At en esta modalidad aa reallzarln antcanente 12 paaoa mensuales. 

Con el primar paco oo cubrlr4 el Importa da la prtrno y con laa alr.ulantea -

aportaclonaa, aa! corno con el valor del prfatarno ae incrernentar4 el fondo 

de 1nverai6n. 

- Modalidad n: Este enfoque contempla la aportnc16n de 24 nenaualidadea de laa 

cuales la primera y la ae~unda, aa! como el valor d!l prlatarno ae tornar4n 

para el PBRO de la prima, pero laa alguiemtea aportacionea ae canaliznr4n al 

~onde de 1nyerai6n. 

- flodalidad C1 Este pror.rar.ia requiera de :!6 pagon mensuales de los cualea loa 

tres primeros y el valor del prEatarno ae utilizan para cubrir la prirna co -· 

rreapondlente y loa pagos poatortorea aer4n utilizados para incrementar la 

invere16n. 

s.2.2. Documentoe especiales del elateru¡. 

- Contrato de prEetamol Este contrato ampara todoa loa prEatarnoa sobre la p6-
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ll=o que ac erectucn durante la vlr,encto del plan y ~nlcomente rcquerlrA al 

llenado corrcupondlente, ya que al flrnar lo corta de odheal6n al alatema 

ao da por aceptado el contrato. 

- Carta da edhcoi6n al elater.1&1 Mediante cata corto el oaecurado expreao au 

deseo ~e intcgrorao al alotcna de lnvera16n. 

- l·lcl'IOrandur:i; Por l'ledlo de foto cl nacgurodo da lnatrucclonea en cuanta a la 

Jnvoral6n de aua valorea de prlatano, aua aportaclonea al fondo y el pa~o 

da prl~a• de ou p6llza, 

- Cornprobañte de dfpoalto~ Eata sirve ~nlclll!ientc para verificar el monto da la 

aportact6n hecha por el aae,::urodo, aat cor.io la racha da l~raao da la nlarna 

a la conpanla aae,¡;uradoro, paro efectuar la lnvera16n corl"t!apondlante. 
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5.3. Ser.uro de vida con 1nvers16n en una sociedad de inveral6n co~ún. 

5,3.1, Funclonomionto del alstr.ma. 

[ato sistema bnaa ou funclononlenro eacenclal en la conjunc16n de tres elene~ 

toa, operados por lo compn"fn d~ ser.uros, en un paquete lnter.rnl. Fotos tres 

factores: 

- Planas da ser.uro de vida individual (Planea 9fiaicoa}, 

- Seeuroo Ootaloa o Corto Plazo, de alta capltaliznc16n, 

- Un fondo de 1nvero16n lnteernl, ndmlntatrndo por la co~paílfa do aoguroa. 

A continuoci6n ao e~pllca cada uno do estos olc~r.ntoa. 

A) Planea B4alcoa1 Loa planea hdaicoa cuentan ccn las ventajas do loa mejores 

planos en ln cartero da Vida lndlvldunl, Contemplan adcmla uno serle da -

coracter{aticae, deocrltnn o contlnuocl6n qua hacen de cata l!nea una de 

las n4a moderna& y afectlvne dol narcndo. 

Con respecto n loa planas b5alcoa hay dlrorentca puntoa que aa deben tomar 

en cuenta pnra poder compronderlou mejor, co~o son loa que na mencionan o 

contlnunc16n. 

- Suma Aaee;uradn1 Esta va aUMentando anualmente, el comportnntcnto de loa 

Jncramentoa en prinas y BUJ:IB9 naer,urndaa de loa planea b4alcoa, ea oto~ 

gando porcentajca de incrementos anuales durante 15 n~oa en t'unc16n do 

la ~ui:ia áaeRUrnda inicial. El porcentaje de incremento queda a e1Pcc16n 

••1 1aegurado al mo~anto de la contratoc16n y ao mantiene por la dura- -

c16n de la p6lizo, Exlaten trae dlfercntea lncrcmentou, n saber; 
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- Prinaa1 Laa prinaa de tarifa de eatoo planea reaultan considerablemente 

r.i6a b~rataa que laa de loa otros plftno~. aan y cuando ae van incrementan­

do ar.o con a.~o de acuerdo al porcentaje elenldo por el aaegurado, al con­

trato.~ la p6lizn. 

- Valorea Carantlzadoa: tataa p6llzaa otorgan rescato en arectlvo. Aunque 

n~ orr~c~ nr6atil!Tloa aobra p6lizaa, cuenta con un concapto nuevo, daacrlto 

adelante , llamado "retiros parclnlea" y que ea nuestra del enfoque no­

vedoso y revolucionario de cato. lfnoa da productos. 

- Dlvidondoa1 F.l dividendo de eatoo planea otorr,a a loo aaeguradoa, en for. 

i:ia dlrecta, rendlmientoa atrctivoa, raaultantea de lft porte de aherro ge­

nerado en la compaft[a por coda una de laa p611z•a de aua aaenuradoa. 

Corno cualquier plan do aoguro, aqu[ existe un elemento de ahorro que la -

cornpaíl[a invierto en loa r.i!n redltuablen lnatrumentos de 1nvera16n. La -

aran diferencia radica en que estos planea reciben una buena parte de ••­

toa beneflcioa flnancioros, pueo la conpaft[a aolo retiene la parta de re!! 

dinlentos que necesita para mantener ol canto do lo tarifo, y entrego da 

forma directo al aaeaurodo todo el excedente generado por loa invaralonaa1 
cDr.10 dividendo del plan. 

Eatos dividendos son muy atractivoa y resultan poro el asecurado nejorea 

que el beneficio financiero obtenido al aprovechar la d1feronc1n entre lea 

tasas bancarias y las de pr,stamo do loa valorea da au p6liza, 

Lo anterior se deba a dos factores prlnor~lales en cualquier buena inver­
oi6n1 En prin~r luaar, a qua la conpaftía realiza sus tnveralonaa desde -

que recibo la prina dol seguro y, en aeJ?Undo lugar, a que dichos oparacl2 
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noa laa realizn en loo l"ll!jorca instr:-ir.entos finnnclerou, ;"l.diil.3 vrceis lna! 

canzablea para ol pcqucno invcralonlata. [l resultado de catos dos aspe~ 

toa ae refleja directamente en ol oonto del dividendo de cado uno do loa 

asegurados, 

AdeoAa 0 la obtonci6n da cate dividendo no requiere do lo lnteM11edlacl6n -

da ninguna lnatltucl6n ajena al aecuro, ni movimientos eapeclalea de laa 

p6llzaa; la compan!u entrcc3 al oaccurado au dividendo por lnvoral6n, RC­

ncrado por loa valorea de ahorro corrcoondlcntoa al ano anterior. 

El dividendo por 1nvcral6n de cada nocr.urado ao entrey,o o lo largo de to­

da la duracl6n del plan, COl"ll!nzondo desde el primor n~o, en caso de planea 

con valorea garnntlzadoa desdo el princr aílo, y al acgundo, en caso de pl! 

nea con valores r.arantizadoa desda el tercer ftílo. El dividendo que ae ~! 

nere cada ano ea enviado al fondo do invera16n dentro de la miama campa -

nía, en donde se invierto a lao ~fio altas tnaoa de intarea vigentes en el 

lllC!rCado y ae entrer.n al aaeaurado ~edinnte alguna de laa mOltlplea opcio­

nes de liquldacl6n del fondo de inveral6n. 

A continuacl6n ae preaentn un dlacramn que e~pllca el movimiento del dlv! 

dendo otornndo a una p611zn con vnloren ¡;:¡:nrantlzadoa al prlr.er 11no. El -

dividendo generado por la invcrai6n de la reeerva del plan b6aico ea in -

vertido en el rondo de invera16n, en el cual pel'!'lDnece haatn el al~uiente 

aniversario de la p611zo cuando ea invertido en eate mlamo rondo el aenu~ 

do dividendo por inverai6n. En este momento el fondo eata formado ya por 

el dividendo del primor ano n~a too lntereaea que ha generado, oat como -

por el dividendo del negundo ano. (Ver dlonramo llu. 1) 

' 
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B) Seguroa dutales a corto Plazo de alta cnp1tollzacJ6n: 

Loa e•¡uroa dotales• corto pla%O (D.c.r.J repre~entan el D•Aundo elemento 

b!alco de •ate tipo de ••KUroa y tl•nen corno objetivo ofrecer a loa •••l'IC! 
dos una rMIJl'Dr capltollzact6n que incremente dlrecta!M!nte la parte de tnver­

alón d• su proaral!Ul da protecclón, ~ la medida de uua necaaldadea y de •u 

capacidad •~onó=lca. 

Loa n.c.P. !\.lncionan, b6aicnr.iente, cot10 cualquier aeauro doto.1, sl.ndo ca -

ractertatlco de ello• su corto plazo, ya qua se ofrecen para duractonea da~ 

de uno hasta doce meaea. Para eer lntegradoa al sietena de Jnvera16n deben 

cubrir laa al¡ulentee condicione•: 

- Ser emltldoa col!IO coberturas adlclonalea a cualquiera de los planea bla1-

coa del •iatema. 

- Se pueden contratar en C\U•lqll1er 1:1onento del aflg, por un plmi!o iKU•l 11111 

ne!nu9:r-o de moeea conpletoa que falten para el pr6Ki~ an1veraario de 1• p§ 

lia• a le que ae asregan. 

- t.a auma a.ae¡iurada que eo contrate para cualquier dotal ae mantiene riJa -

por •l tiempo ele 8\.l dur111cit5n. 

Las primas que recibe la co::ipaftfa para la enlal6n de eatoo dotales. ea inn'I_! 

d!ataaiente canal!~ada a loa inatrumenton de Jnver«l4n de niayor rendimiento. 

Ea muy importante consider.!lt' que, de ln prima que paaa el aae¡urado por cada 

uno de' loa aecu~• dotaleo que contratQ hay qua deducir un pequ~o porcent~ 

je de rccarBo• para obtener la prJ1:1a real a invertir (prina neta}. Eate -

pcrcentaJe de recerco eatd !o~ado por un car~o por adniniotracl6n paro la 

compafl.!o. que nunca aupara el 2%, y por la comlai6n para ol agente por la -

capblei6n de estos •e~uroa, 1• cu~l ea haatn un 2~2S%. 

Lo lllfa importti.nte del aeguro dotal, ea que, gracias a loa rendlmientoa que 

obtiene Ja co~pa~{a aobre Ja canolitnci6n de leo prJnll!I n.11taa a tnv~rRJ6n, 
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el oaagurado obtiene productos ftnancieroo de cada prina que aporta, compe­

titivos con loa niveles que ricen en el nercado, aGn deapu~o del recerco -

que se hace a cado prima por adnlnlatrac16n y comiatonea. 

Tanto loa dotales como loo divldendoo por tnvera16n de loa dotales Clntere­

aea genorodoa por cado ae~Ul"O o.c.P.) aon canallzadoa al fondo de tnverat6n 

de la p6ltza b4olca de manera que el elemento total de ahorro de cada p611-

za •e 11111,ntengo invertido en dicho fondo, cenerimdo para el aaecurado loa 

m.la atractivoo rendtntentoa del mercado financiero. 

Otras caracter(oticaa de la contratac16n de loa dotales aon qua: 

- Puedan aer contratados en cualquier "°"lento, siempre y cuando lo p6llza -

blalca este en vtcor. 

- Se pueden adicionar hasta 52 dotales en un ano en cada ~llza b!slca. 

- Pueden aer contratadoa por asecura~oa con edadea desde 30 dfas hasta 70 

anos da edad. 

- La suma aaesurada nfnlna deba ser de sso.oo.oo por cada dotal. 

- La aWllS aaeaurada n4x1~a aer4 l~ual a la suma asar,urads de la p6llzo b!a! 

ca, 

- La ronna de pago de loa dotales daba ser en una sola eahiblci6n 0 al mon•!!. 

to da entresa da la aollcltud. 

- Loo o.c.P. a6lo puedan rescatarse en caso da cancalacl6n da la p6liza (J~ 

cluyendo la cobertura bftalca) y en este caso al rescate incluir& la pricia 

neta.m4a l~a interesas generados hasta el nonento del rescate. 

- Loa dividendos representan el total de loa rcndinientoa obtenidos por la 

invera16n da la prir.ia nata, 

- Para optimizar el dividendo, la invaral6n de la prina neta ae realiza de~ 

de el miamo dfa en que in~resa la prlna a la conpaBfa. 

- El dividendo y la dota generada cada ano ae canaliza al fondo da lnverai6n 

del asegurado, en donde oe nantlonen invertidos, para pagarlos al aaesur~ 

do mediante la opciones do llquldac16n del fondo, 



CJ Font!o de Invera16n. 

El tercer eler-onto de eata lfnoa do aecuroa ea el fondo de tnveraJón, en -

el cual 11• co:icontra el u:iorro del aae,i:,irac!o, 

En loa aoRuroa, el objetivo pr1nordlol de 1nter.ror la prot~cci6n con el 

ahorro ha 111do alenpre el de ofr~cer a loa ooo~uradoo protocc16n tanto por 

el rJe120 do folleclmJento a te~prona edad 0 cono ~arantlzar lo eatabllldad 

econónlca a lar~o plazo. En ente tipo c!e planea, lat" QJtJ~o factor ae C,! 

ranttza al conatttutr un rondo de lnvoral6n poro loa asegurados o pora -

1011 beneflctrtoa de loa mianoa, qua se lncrenenta ano con ano con loa re -

aultado~ obtenidos por la inversión de la reservo de loo planea blalcoa y 

la 1nveral6n de loa aer.uroo dotales a corto plazo, ea[ como por lo• rendl­

"lentoa que E•nere lo Jnvoralón de eatoa conceptos en el fondo de lnver • 

aión adniniatrado por la con~aíl[a, Contando además con la ventaja de las 

variadas formas de 11quidac16n que se ofrecen para loa aaeguradoa. 

Aa!, en cnrta antvoraarto de lo p6ltzo blslca, ae env!an al rondo de lnver­

•l6n 1011 1:1ontoa de lo• conceptos correspondientes a la p6llz11, por1 

- Dividendo por invero15n de la p6liza blatca. 

- Sunaa aaeaurodaa de loa aeguroa dotal ea a corto plazo a~regadoa a l• pó-

liza blaJca durante el Olttmo ano. 

- Dtvtdendo11 por tnveral5n da loa dotalea a corto plazo ftare~adoa • la p6-

llza b5a1cft, t8.l!lblfn durante el Qltimo ano, (ver dlagrana 2), 

En el dla~rama doa a• ejenpl1ft~a eata aituacl6n conaJdorando trea dotal••• 

D~ tal forna que en ca¿a antver11orlo de la póliza b!atca 0 el fondo de In -

vcrat6n llO increr..ento tanto por loo concepteo anteriores cono por loe ren­

dintentoo que nenora la 1nveral6n del nonto acumulado en el proplo fondo, 
(Ver diagrama 3), 
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La conpaft!a realiza lnvora!onou nlobaloa de loa fondea de todoa loa aa•gu­

rodoa para optin1:or loa reault11doa de lo 1nverai6n por el nran v61umen -

que r.pre11ent11, aunquP lleva una Jdf!nttfic•c16n partlcul11r del rondD co -

rreapondlonto a cada 11aocurodo para poder detel"r.llnar f!cJlnent .. , en cual­

qular no~ento, la altuac16n de uno p6ltzo eapec{fico. 

Con lato ceda •••.irurado obtiene al•~Pr9 rendl•lent09 •UJ' atractlvoa•por la 
tnvera16n do au propio fon~o do ahorro e Jncluao, en la ria1oria de lea OC!. 

alones, aupertorea a loa que podría obtener por ar solo, Pues 111\JChaa veces 

loa rendl~l•ntoa corroaponden a Instrumentos de tnvarat6n lnalcanzablea P.! 

r• el pequeno inveralonlato. 

En el f'ondo ae retnvittrten, nder..Ja, de lo:s conceptea Y• nenelon•do111 ante,·­

rlor111ente. 10111 interese• teneradoo por las mlanas lnver111Jon•• que conatlt~ 

7•n al rondo. tl c•lculo d• eatoa lntereaoe •• realiza dl•rJnmente en ro~ 

"'8 •utonfttlea. Al nla~o tlenpo que el rondo ne tncrenenta con eatoa inte­

re•ea, ae ve dia~lnuido. al retiraras del mlamo, direrentea cantld•dea, d~ 

bldo a que loa na•curadoa hacen uao rta laa opclonea de ltquldac16n qua 

orrece al alatenn. (Ver DlaRrana 4). 

Opclonea c!'e 1JquidncJ6n del rondo de lnveral6n. 

Eal•t•n alote rol"l'IDB de llquidnct6n clal rondo c1e lnvaral6n 0 las eualaa •• 

Mencionan a contlnuaci6n. 

l.- Dejarlo en dep6alto en la conpanra ohtendlendo rendlmlentoa aupertoraa 

a loa vigente• en el marcado. 

2,- Destinar parte del rondo para el PARO ele las prlftna del plan b••lco 0 -

manteniendo el reato en clap6alto en la Companra, eato de aeuerdo a la 

modalidad da pago el•r.ldn por el aaenura~o al hacer la aollcltud del 

seguro. 
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3.- Utilizar parte o el total del fon~o para lo co~pra de Mayor protecct6n. 

Bajo pot1ci6n expreso ~el oaegurodo, ae utillzarf el l'!Onto Invertido en 

su fondo pora la adquiaici6n de: 

- Aumentoa de aui:m aaegura~o. 

- Inclua16n ti• benerlcioa adicJonalea. 

- Adquiaicl6n do otros aeguroa do cualquier rano, 

4.- Deatlnar parte del fondo al PORO de lo~ prinaa da otras p611zaa. aGn -

cuando fatas no eat6n dentro del pror.ro~a ~e lnveral6n o aean p6ltzaa 

de otro rano, cato a6lo ao efectuar6 con la autorizact6n del aae~urado 

e cuya p6ltza pertenezca el rondo ~o inverat6n. 

s.- Retiros parclolea. Eata opct6n pernlte al aaagura~o retirar en efecti­

vo hasta cuatro veces al ano, porto del fondo ~· invera16n de au p6lizo 

prtctlctll'!lente de un d!a para otro y con un recarr.o actualment• de - -

S 2,500.00. I,auaJnente puede retirar toda au Jnvero16n al aa! lo deseo 

•n un aolo retiro. l/o noceonria~ente debe realizar loa cuatro retiros 

mencionadoo anteriormente: el aaeaurado puede disponer de au fondo como 

111eJor le conv•ngn. 
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l.- Dlvidrndoa por invera16n, inclu1endo loa dividendo• de la p6-
lizn b4alca y da loa dotalaa a corto pla~o, 7 SU1'118.a aaegura -
daa (Dotas}. 

2.- rondo de lnveral6n. 
3.- Aendlniento del fondo da lnveraidn (InteN!aeft}, 

Fuente: crupo tlacJonal Provlnc1al 
Servicio de ColobOrQCl6n T4cnlca 
L!n<!!a Prl•na 



nIA!i?.\"" !lo • .: 

- o.c.P. 1 

POLIZ4. 

r-- o.c.P. 2 

BASICA 

,__ o.c.P. 3 

' ' 
OIVIDENOOS tlIVIDE~OO!l 

POR INVERSION POR INVERSicm 

FONDO DE IflVtRSIOll 

OPCima:s DI': 
LIOUIDACIO•l 

Fuente: Crupo Placional Provincial 
Servicio de Colnbornc16n TEcnicn 
L[nea Prlann 

S1T:1A"I 
ASEctmADAS 

IflTERESE:S 

''" 



127 

6.- Reacnte1 En el ~onento nue et narnur•dO ou1era ro•catar au p6llza. el 

ronc!o c!e inver•16n cor:ipleto se llqulc!11 junto con el vnlol" de rescnte de 

la p61tza b&slc•. 

7.- (lpct6n teatanentarla1 Al ftoMento del ralleclntonto del o••Rurado •e In­

cluyo la aumo aaeauroda del plan h4alco a oate rondo (al el asegurado -

aa! lo dispuso al r:iomonto de la contratact6n del plan) para liquidar el 

total a aua benertclartoa do acuerdo al alnulento procedt111tento1 

Se pa¡ard al (los) benertciar1ota) un detel"r.llnado porcentaje al Monento 

del retleclnlento del asegurado y el reato lea sera entreeado por medio 

de réntaa, El porcentaje que ae otorRu• en rentan aorA eat~pulado por 

el mlano aae¡urado ol 111onento de la c<intratacldn de 111 p6llza, eataa 1-

rentaa podr•n aer del 25 0 500 75 6 100';; del total de loa lnter.ae• e•n.! 

r•doa , entre una rente 7 otra, por la lnveraldn de le centlded total 

deJede a Ja compenra pare que esta la edmlnlatra, 7 lo• lntereaea r.a -

tantea ae acunulardn a dicha cantidad total dejada a le conpaftfa para 

que eeta la administre, Para otorcar un adecuado creciniento del rondo 

7 Mantener au valor ente el impacto de Ja 1nrl•c16n. El rondo en adin1-

nlatr•c16n reatant~ ae otorgard al (loa) benericierlola) Junto con el 

pago da la altina rento. Lea rentas da~en ser menauelea o enualea 

{aienpre v~ncidaa) 0 durante 10 6 20 ª"ºª•a eleccl6n del aaeguredo. 

Eatadoa de cuenta. 

Eatoa •• enlten uno para cada asegurado. el primero da ellos lnclu1e loa mg 

vlmlentoa realizados durante loa _primeros 12 meaea ~• vlaencie de la p611za 

poaterion:iente ae emlte un estado de cuenta semestral qua Incluye todos loa 

1:10vimientoa erectuadoa al rondo de tnvera16n de la ~6llza durante eaoa 6 m~ 

aaa y au altuacl6n a la fecha de emlai6n del eatado de cuenta, con lo que el 

aaer.urado conoccrd la altuaci6n de au inveral~n en cada aniversario de la p~ 

liza y cada aela aeaea daapu6a da 61. 
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s.3.2. Tipoo da plan que acepta el oiatcna. 

Loa planea que so incluyen en eate atatonn aon: 

- Ordinario de vida con valorea garantlza~oa al prlner afio. 

- Ordinario de v,lda con valor"s gornntizadoa al tf"rcer ano. 

- Te111poral a 20 al'los. 

- Tenporalea a 65 llftoo de edad alcanzada. 

- Dotalea a 20 affoa. 

- Dotales a 65 n.~os do edad alcanzada. 

5 .3.3. Modalidadea de poao del oiatona. 

Uno'da loa objetivos que poratguen oata tipo do aev,uroa ea el da loarar que -

laa p6llzao aa vuelvan autortnanciablaa ¡ ea decir, que el aaegurado pague -

prli:iaa ilniclllllente por un tiempo, el que el 111lano ellJa de acuerdo a aua nece­

aidadaa 7 qua poaterlornonta la p6liza oo pacue ano con ano auton4tlcamenta -

con un retiro del fondo de lnversl6n. 

P'11'a laa pdlizaa contratodao bajo esto plan laa modolidadea de poao •on aa1a, 

laa cualea ae describen a continuocl6n1 

~odalidad A: Bl aaap,urodo aportar4 ol olatemn la prina del plan b4alco haata 

qua el fondo acumulado aeo suficiente parn outorlnonciar el plan. 

Modalidad B: iate onfoqua ae baaa en la controtaci6n de una cobertura bl!.aica 

combinada con aeguroa dotolna a corto plazo. En eato caao, loa 

aportaciones del aeegurado ao linltan a cinco pagos anualea f'i.'­

Joa, autoflnancJ4ndoae el procrama a partir del aaxto o~o. 

_Modalidad C: En ante programo, al aaenurodo pogor4 la primo del ~lan b~alco -

durante toda lo vigencia del aep.uNJ, con la rtnoltdnd da consti­

tuir un atractivo fbndo da lnveral6n. 
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:~odQlidod D: Eotl! rror.rnnr. con~lt111 una cOhf'rturn bi111lco con un lll!BUl"O dotlll ai 

corto plazo; al Aaer,urodo erectu& 11olnnente uno 11portaci6n al n~ 

~rnto di! la controtnci6n ~el plan, por un nanto tal que gl!nPre -

un fondo auficirnte par11 nutoflnancinr el prar.rana a pnrtir del 

11f'r.;un'10 n."!o. 

'-!odalidnd I: r.1 aoe¡:urndo 4portnrll fleco r.enGunUrlndcn al al11tt11ia dur,.nte •l -

prtner ano fle vl~l!ncla de lo p6Iizn; lo prinern aerA iAUal a la 

prtna de tarifa di! la cohPrtura bd~icn y de ln lll!p,unda en a~elaU 

ti! paoar& nensuali~adea lnunll!B, canalizndna Mediante dotal!!& a 

corto plazo. A partir del aeaundo ano el plan aerd autortnancl~ 

bln. 

Modalidad J: Eata nodnlldafl ea elrnllnr n ln nnterlnr, con ln dlfarancta do que 

el aaeeurado aportard 24 nenounlldad~a, y como consecuencia el 

plan De autoftnanclnr~ n partir del tercer ano. 

Lea prir.iaa de renovación qun no a~on c11btertae por el aae¡;urar'lo aerll:n cobr11d11a 
11uton.littcanente del rondo de tnveraión, y ~Í 4ate no fuera auftciente ae rea­

liznr~ un pr6nt11no noton6tico eobre In póliza b4atcn, por la rliferenctn, eato 

con el fin de qu~ laa póliza• no ne cancelen por fnlta da por.o de priman. 

Lea nodaltdodea I y J aa difer~ncinn de lea dcm~D, ya qua astas nodnlldadaa -

aon la3 dntcna en lna que el aaep,urndo cet6 oblJcodo a aportar mensualmente -

una cantidad al elatena ('lof!nlldad I l<? nenauelJdnrleo y r:odalidod J 24 r.ienau!. 

lidarlaa), tl oaer,urndo puede o no efectuar esto~ Pnr.on puntualmente, pero da 

la conatancia en aua aportnclonca dependo el lncrcncnto y rendtntento de au -

fondo de inversión, por eao no hay aecucncta en loa latraa del alfabeto que -

identifican a los ~odnlidadee. 

5,3,4, Compar~ctón rle loo rendt~ientoa obtenldoo por Joe direrentoa inetrume~ 

.tois do invorsión, 

A contJnuact6n preaent•nos treo dlferentna tJpos de nr6flcqo, 
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El primero de ellos nuestra el renc!lri!.ento l"lenaual obtenlc!o durante el llltlmo 

ano y modlo (l!lS7-l'JB8}, (Ver firti.ric11s 1 y 2), 

El segundo tlpo de r,rdílcaa repreacnta el rtn~!nlcnto acunulado r.enorado por 

el fondo durante 1987 y pqr el prl~or uenratre de ¡g3A, (Ver cr&rtcaa 3 y 4), 

Por Oltlno el tercer tipo mucutrn la conpnroc16n de loa rcndlnlentos acunula­

doa de esto fondo al final do loa tres tiltll'IOB Bel'".Catres (Junio 87, Olclenbre 

87 y Junio 08) con loa rendl~lontoa durante catos periodos obtenidos por loa 

Prlnclpolca instrumentos do lnvera16n. (Ver Grfiflcna 5,6 y 7), 

?lota; A continuoc16n ae nenclonn el al.p;nlflcado <!e ca<!a una <1r laa }('tras 
que ao mencionan •n todas lna nrAflcns. 

E - t:nero 
F' - Febrero 
11 - llar:.o 
A - Abril 
H - 1-.11yo 
J- Junto 
J - J1.111o 
" - flnorita 
S - St1ptlcnbre 
o - Oct1.1hre 
N - r1e1vl"r:ibre 
D -. Dicler:ibre 
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POLIZA CON INV,EN SOC. DE INV. 
RENDIMIENTO MENSUAL 
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POLIZA CON INV.EN SOC. DE INV. 

RENDIMIENTO ACUMULADO MENSUAL 1987 133 

TASA r::::-:u·ic .. ~lo. :o 
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Clrcular f/o, l. enero 19611 
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POLIZA CON INV.EN SOC. DE INV. 
RENDIMIENTO ACUMULADO MENSUAL 1988. 

TASA r.RAF'JCA •;o •• 1 
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CJrcu}or f/o, 30, Julio l9R8 
A tOt:a lo ruer:i:n productora 
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COl'IPARACION CON OTROS INSTRUMENTOS 
RENDIMIENTO ACUMULADO ENERO A JUNIO 87 
TASA r.R.,!"I~:\ ~:o. 5 
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COMPARACION CON OTROS INSTRUMENTOS 
RENDIMIENTO ACUMULADO ENERO A DIC. 8? ,,. 

TASA ORAF'ICA ro. 'i 
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Clrcul11r llo, 1, Enero 1988 
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COMPARACION CON OTROS INSTRUMENTOS 

RENDIMIENTO ACUMULADO ENERO A JUNIO 88 "' 
TASA C:RA""ICA. !lo. 7 
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Fuente: Clrupo Uaclonnl Provtnciol 
Circular tlo. 30, Julio 1~~ 
A toda la rurrza productora 
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Eote cop!tulo ~lene co~o Drlnclpal ohJetlvo noatrar loa rendinlontoa oht•ni -

doa por una mlar:ui p6l!zn adh~rldn a carla uno de ~j,ª rllferentea aiatenaa rl• 1~ 

vera16n COl:lentadoa •n el capítulo anterior, lnportante nenclonar que ••ta 

p61lza reune laa nla~•• carncterratlcaa bialcaa en todos loa caaoa. rl• eata -

forna podri llevarse a cabo una ravla16n de loa reaultadoa obtanldoa en 
,..,1~r 

'(.o~'I. 'tt•• ,•J.0 

Laa caracter!atlcaa de la p6llza objeto de nuestros caaoa prictlcoa aon loa -

alaulente11o1 

- Plan1 Ordinario d• Vida. 

- Valorea de prfatanor A partir rle prlner ª"º de V1Rencla de la p6llza. 

- Jopueato sobre al prfatnno: ll'r.: 

- Fecha da enlaidn da la p6llza; 01 de Enero da l~n7. 

- SWlla Aae¡iurada1 $ 50°000,000.00 

- Edad del aae~rado1 30 a~oa. 

- En •l ca•o de la p6liza con invera16n en una aocied•d de inverei6n, COftO -

estas p6lizaa no tienen derecho a prfatal'lo, en lugar de este ae calculara -

.~ valor de l• reserva de 1~ p61izs ~6aJca al priMer ano. 

Loa •lst•~•• de inversi6n para loa cuales •• detennlnar6 el rendimiento obte­

nido durante un período deten:iinado aon1 

- S•euro de vida con inverai6n e plazo rijo 7 pree3ta~l•cido. 

- S•auro de vida con lnversi6n en pacarf con rendimiento liquidable al vanci-

iniento. 

- Seguro de Vida con lnverat6n en une sociedad de invarai6n coman, 



CASOS 

- Se¡uro de vida con invera16n a plftzo fijo y preestablecido. 

tn eate ejemplo ae preaentan trea aepectoa pr1nclpalea, loa cualea conat1tu -

7en 1• b••• fUndam~ntal de este tiro de aeF.uroa, estos aapectos son: 

- C'lculo • 1nvera16n ~el Drfatlllllo, quo ea otorP,ado al aao~urado, to11111ndo co­

l'llO baae la suma asegurada de la pdll~a. Late pr•stano ea otoreado deade el 

pr1~er ano r'I• vl~encia de la p611za. 

- Invaraldn 7 c•lculo de loa rendlmlentoa de laa aportaciones (12 menauallde­

dea) que hace el asegurado al alatema durante loa pri"eroa doce maaea de v! 

a•ncla de la p(Ulza1 aat como la relnvera16n r'le este capital .v aun lnt•r9-

••• •1 rlnal del ano. 

- c•lculo de loe rendimientos obtenidos en preeatableelde por laa aportaelo -

nea que hace el aae~rado al alatema 7 de las cuales una pequena parte ea_­

tnvertida en preeatableeldo. 



CALCULO DEL PRESTAXO DEL PRJllER A/O 

S1JIA ASRGURADA 
FACTOR DE PRBSTAXO DEL PRJJOiR A\O 

PllllSTAJIO BRUIO 

PREST&llll BRUIO 
TASA DB JITBRSS <I> 

llTl!iBSliS 

PllllST.llll SRUIO 
llTBUSBS 

PRl!STAJO fBTll 

160,000,000 
0.0001 

&42,000 
11=.:i===:c:;::: 

142,000 
18.00I 

.. ==:===i:::=== .. 

.. ca:•c .. :==== 
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6.1. Caso practico !:o. 1, 

- Póll:a de vida con inverai6n a plazo fijo y preeatablecldo. 

Para eate cnao a• eupoclflcar6 cuales aon loa aupueatoa a considerar tanto -

para el prlner a~o cor.o para 1111 aes;undo, en lo al8ulentea punto1u 

- Prfatario. 

- Invaraión a plazo fijo (Aportaciones). 

- Inveraló~ con retiro en d!aa preeata~lecidoa (Dos veces al ~ca). 

- Prlatano del prlMar ar.o. 

1.- Cl pr,atano as otorRado el mismo d!a de la enlal6n da la póliza. 

?..- Laa lnveralonea ae llevarAn a cabo en ~lazos no nayorea a ~S d(aa, nl 

Menorea a 30 ~faa, ya que estos aon loa plazos m6xlmo y m(nlno en que 

aa aceptan lnveralonaa a plazo fijo. 

3.- La prlnera lnvl!raJ6n del pr,ata~o ae llevar& a caho en plazos no mayores 

a ns d!aa; al vencl~ionto de esta pr1Mera 1nverai6n ~1 capital e lnter~ 

•ea ae relnvertlr&n en un plozo slnilar o nenor hasta donde el limite -

del plazo fijo as[ lo perflllta, eato con el fin de qua la 1nvera16n ten­

ca au vancinlento el nlsno d!a que el aniversario de la p611za o en •u 

defect? el d!a ~a pr6ximo a esta fecha, 

4.- Cuando ae de el caso de que el plazo de invera16n del prfotamo deba aer 

menor a 30 d[as, para que lo Glttma inveral6n del llílo venza el miamo -

d[a qua la fecha de cniversario dn la p611za, el saldo qua ae ten,¡a re­

glotrado en ese "omento ser& tnvarttdo en plazo preestablecido por el -

nGmero de dlas qua le falten para llar.ar a esa racha. Eato para efec~­

tos practico&, de conocer el oaldo de lo 1nvers16n al final del ano ~ a 

la fecha da anlv~rsarlo de la p611zn, 

5.- F.l rendlniento del per[odo reprenenta la tasa nominal obtenido Onlcame~ 

te durante el Plazo de la 1nvrral6n, 
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6.- La taau efectiva onuellza~a ea el ren~1niento obtenido durante el plazo 

de la lnvers16n, pero nn cato eaao el rendlnlento o~tentdo por la lnva~ 

al6n aa anuallza. Ea la taaa qua obtendría el aaecurado al ae ~invir­

tieran diariamente (durante 360 d!ao) loa intereses generados por au I~ 

vara16n. 

7,- El plazo eat6 expresado en d!aa. 

NOTA1 tn todas las tabJaa en las que ae presentan tnveralonea a plazo fijo -

loa puntos 4, 5, 6 y 7 son loa nicmca para to~oa loa enaoa, 

• 
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- Inveraldn ll ?la:-.o FIJo 1 Aportactontoa) 

1.- Exlatl'n doce a¡:or~cfon<!a que 1111 a••¡;urar!o delil' hncttr nton111u111l111ente. du­

rante un ar.o, el ~ta pr1rt>ro dt' ca~a mtoa. 

2,- Lna lnveralone• se l!evnrAn a C•~o en plazos no ~yorea a AS d!••• ni 

r.ienoroa a 30 r!Cas, )'O que ea ton aon 1011 pl11zoa Mx.tmo y "(nlno en que -

ae aceptan tnveralontoa a plazo fijo, 

3,- La prlPer11 tnverald~ de cada una dt' loo oportocJonea ae llevnr' a cabo 

por un pinzo de es d!aa, al vtonclntento dto eata prJr.iera lnveraldn al e! 

pltal a lntere•toa ae reinvertirán en un plazo str.1llar o "'lnor hasta doi:!_ 

de el ltr1tte del plazo fijo as! lo pernlta 0 eato con el nn dt que la I!! 

vars16n tenaa au vencimiento el mtano dfa que el antveraarlo de la pd-
11 za. 
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- Inveral6n con retiro en dfaa pr~cst~blecldoa (~os veces al n~al. 

l.- De la aportact6n que el aaectUradn entrer.a a la coapaftfa aaer,uradora pa­

ra incrementQr au fondo ~a lnvcra16n , una parte ea invertida a plazo 

preestablecido. La car.tl~ad qua ae dc1cuPnta a la aportac16n para la 

invera16n en preeatabl•cldo aa da ~ l,O(lo.oo. 

2.- Laa tnvaralonea a plazo preestablecido a~ llevan a cabo al mlamo tlanpo 

qua las invaraionea a plazo fijo, al nrlnclnln de cada mea. 

3,- El plazo m!xJno da tnvara!6n ea de ~?9 d[aa, 

4,- Tarr.blfn ee invierte a plazo preestablecido loa aaldca de toda• laa apo~ 

tticionaa cu7Aa tnvaralonea vaneen pocos d[aa antas ~el anlvaraarlo de ~ 

la p61iza • 

. S.- F.1 plazo de aataa lnvaralon•a alenpra ID nanor a 30 d!aa, 

6.- E11taa 1nven•1onea 11e llPvah a cah., con el o~J•to el• que la 1nvera16n dotl 

aaeaurado eate produciotndo intereaea, 

7,- El plazo olotApre eat4 PX~reaado en d!"ª' 
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- Toblo de rendlnlento del priner a~o. 

1,- Se eapeclrlco el nGmP.ro dP lo aportac16n, de acuerdo a ou orden ~ronol~ 

glco, eato atendiendo n au recha de lnnreoo, la cual correapon~e al dfa 

pr1"ero de cada neo durante un ar.o, ade~4a ae eapecirlca la fecha de -

vencimiento de codo una de laa lnvera1onea, la cual en todoa loa caaoa 

ea la nlnna, 5 de enro rle l9RS. 

2.- El rendinlento del período es el oue repreoenta el rendln!ento obtenido 

durante el plazo que duró la tnvera16n, 

3,- La taaa efectiva anuallzoda del per(o~o representa la tnaa d• rendini•~ 

to del parfodo, pero en forma anual, Ea la tnna que obten~rfa el aae~ 

rado al ae ratnvlrtlerdn dlarlanente (durante 360 dfoal loa tntereaea -

gen•radoa por eu tnveretdn. 

4,- Se obtiene tanbl'n Pl rendin1Pnto genPra~o por el prfstnno otorgarlo el 

primer aílo. 



!'ASO FAACTIW NJ. l 

F!l!ZA t< V!L\I CU1 1",USJ!l< 

A PLW FIJO ' oosrramoo 

TAU.A DE U~JllIOOúS f.€ LAS rteflTACIC:8 Uf!:l1TE El mr.-s "'º 
~FIJO 

..... FEC/11 FEC>I\ F.aiJl"IOITO TASA EfEC. 
lfllilll:IL1 ! .. ESO VIO. OO. f[i¡JC((l ;.•¿a. W. fERlttO 

l Ol-Eno-87 OS-E~ 137.00S 132.071 
2 Ol·feb-87 OHne-ta 115.131 125.131 
3 01·"'1r·87 os-EM-es 10'2.071 125.351 • OI·M>,...87 OHno-!8 92.S91 131.361 
5 01·"'11·87 05-Enrei 76.201 1'6.8U 
6 01-llll"Bl 05-W-!8 68.tlOI l:i6.'61 
1 Ol·Jul-87 os-Ent-88 sue1 131.3>31 
8 Ol-Ao;-87 05-ú.-!8 12.161 125.121 
9 Ol-S..-87 Os-t:n.-88 33.301 127 .351 

10 Ol.atl-87 OHnt-68 25.00I 130.921 
u 01-ltlri7 05-&r8ll 16.Soll 130.'21 
12 01--0iNl7 OHnt-68 10.691 ls.t.361 

1-.mllll"< COI ~¡~ OIAS flmTl8.EC!lklS lllOi ll.1IS IL IESl 

""· FEUll f<® ílN>TlllOOO TllSA !JEC. 
IN!TACJIJI 1"'1f!O vro. na Pü111EO IM>!L. 111. Ffl<!OOO 

1 Ol-Eno-87 OHne-ll8 23.~I 22.US 
2 OJ-felt-87 OS-Eno-88 21.131 22.651 
3 OJ·/'liir-87 05-rnt-68 19.381 22.831 • O!-IOMl7 Os-t:n.-Ba 11.ui 23.051 
s O!-ftlr-87 OHl<-68 15.561 23.zts: 
6 Ol-J\ll't'&l OS-W-88 13.&31 23.161 
7 Ot·Jul.fl7 05-W-'8 11.751 23.711 
8 01-~7 <lHnt-88 9.eu 23.tin 
9 OJ-S<p-87 OHnt-'8 7 .6SI 21.ISI 

10 Ol-lkt·87 OS-W-88 6.0JI 2•.•21 
u O!-lov-87 OHnt-!8 4.0GI 2HSI 
12 01-0íc·87 05-t:N-IJtl 2.191 2031 

r 



CASO fMCTICO 111. 1 

F!A.121 llE VIDll W1 w.tRSllll 

A ll.A1IJ FllO Y AIESllll.ECIOO 

1""1 llE !lllllftlOOllS OU. l'IESll.'ll Dl.IWllE U. f!lllE! AJO 

f'AESTM) f!lllE! A/O 

1111. 
MlllTllCllll 

f[Oll 
VIO. 

~ 

!IJl)lftlllllO TliA lnC. 
OO. mutliO -.. ou. fflllGll 

131.5'1 131.111 

153 



SUD AS'E'ClURADA 
FACTOR DB PRESTA•o DEL PRJ•ER A\0 

PRESTUO BRUTO 

PJHiST'.UO BRUTO 
TASA DB InERES CI) 

l ITBllBS!iS 

JIT~ DIARIOS POR 360 DIAS 

JITBRSSES POR 355 DIAS DE VlClBICIA 

PRESTAm Biluto 
1mRSSES 

PUSTAID IBTO 

Pil!ST AJO fSTO 
PRISTAID .l!D AITERIOR 

160 • 000. 000 
0.001, 

18,,000 
=-============ 

18,,000 
18.001 

115,120 
====•==•===== 
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11,,910 

18,,000 
IJC ,QlO 

16G,090 
====-===z===== 

13,,650 
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1.- El prAatano rlel prln•r ª"º (a~o onterlorl ae lnvterte al niano dtn en 

qu• vence la dltlna lnvers16n d•l afto anterior (5 enero, l~SQ), 

.~- Se calcula al prlat1111:0 corraapondient• al llf'AUndo afto ~ •• Invierta el 

miano d!a en que vence la dltlna 1nverat6n d•l prfatano del ª"º ante -

rior. 

3,- Laa lnvaralonaa ae llevan a cabo •n plozoa no "ªJoraa a 8~ dtaa, nl o•~ 

noreo a 30 d(aa, 7a que aatoa aon loa plnzoa n!xino 1 n!nlno en qua aa 

aceptan tnveralonea a plazo fijo. 
~.- Le primera 1nveral6n de cado una da lna oportaclon•a Ge llevar& a cabo 

durante 85 d!aa, al venclr.lento c1e catn prinern tnveral6n el capital a 
lntaraaea •• ralnvertlr4n en un plazo alnllar o "'"ºr haata qua la In -
varai6n ten.c;a au vencimiento el 30 da Junto da 1~8~, eat• vencimiento 

•• Gnlc111:1 .. nt~ para •fectoe del caso prActico, •n la ,..alidad el Vfl!RC1 -

flllento oer[a dlffllr11ntfll en coda aportocldn correapondtendo a la fecha de 

ou Jnv<traldn. 

5,- Cl rfl!ndJnlfllnto del p•r[odo rfl!preefl!nta la toaa nonlnal obtenida Gnlcamen_ 

te durant• al plazo d"' lo lnveraldn. 

6.- La taaa erectlv~ anualizoda "'ª el rendlml•nto ohtenldo durante el plazo 

d• la lnveraldn pfllr"Q "'" eat4 caao •l renrtlmlento obtenida a• anuallza, 

F.a la tasa que obtendrta el ae•Rurado al dlorlarifllnte (durante 380 dfaal 

ae ralnvartlran loa lntereafl!a neneradoa por au lnveraldn, 

?,- F.l plazo al•~pre eat4 expresado •n dfaa, 
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l.- n. lan doce acortactonea qu• el aaP~urado realizó ~urant• ~l prtnPr aio 

y loa 1ntftreseu que •atoa g•neraron huata el cinco de 11n11ro de 19ne, ae 

retnvt•rten nuevamente a plazo rijo. 

2.- Da lea aportactonea qu• el aae~urn~o htzn a su p6l~za durftntP el primer 

ano para tncrem•ntar au rondo de tnvera16n una nnrte aP Jnv1rt16 an pl~ 

zo rijo ~ praeatablacido. El total de enaa canttdadea ~~s loa Jnter•­

aea que ae h",1an Renerado hnata el cinco de PnPro da lDBB ae relnvter -

ten nueva111ent• en plazo prpeata~lecldo. 

tlOTA1 !n eat• caso ae Nlplten loa puntos .i::, 5, 6, y? 1'111 ln tabla anterior. 
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1.- Repreaenta el rendiniento d~l eenundo nfto. !n d•cir, el rendiniento ob­

tenido d•ade la fec~a de venclniento de la lnv~ra16n ant•rlor (prl~er -

ano) haata el 30 de junio de l~DB, 

2,- El rendlnlanto del p~ríodo ea el que represente el.rendimiento obtenido 

durante •1 plazo que duro la lnv~ra16n. 

3.- La taaa efectiva anuallzada del período representa la taaa de rendirnie~· 

to d~l período pero anuallzada. Ea la taaa que obt~ndr{a el aae~urado 

al •• r•lnvlrtlerAn dlarlanent• (durnnt~ 3r.o d!aa) loa Interesen nener! 

doa por au lnvera16n. 
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6.2. C11s1:> practlcn No, 2. 

- Ser.uro dlt Vfda con. lnVl!'l'"Dl6n f'O Par,nrl con rentlinlento llquid,.')lf' Pl v11ncl­

nlento, 

En eate caao se presentan trea napectoa princ~palP&, loa cuales rl!'prea11ntan -

el f'und11nento de este tipo de inversiones; f'&toa a&pf'ctoa eon: 

- Cjlculo e inveral6n del prfutnno, quP ea otorg~do al aar~ura~o. tOnAndo co­

mo baae la auna nae~urada d• la p611:a. Este prfatano es otorcadn desda el 

prtner a~o de VlRancla de 111 p6llza. 

- Inverzi;16n en pagares nenaualea y cdlculo de loa rPndlnlPntca dp lns aporta­

ciones (12 menaualldadea) que hace el as•r.urado ni atatrna ~urante loa pri-

1:11!'1'0& doce neaau ci.- vlnencl11 de 11t póliza, .\Df cnno la rt1inYC"rt1l6n de eate 

capital y aua Jntflreaf'& al final del afta. 

- Cdlculo d•l rendiniento obt•nido en plazo preestablecido, por tau aportaci2 

nea que tienen au vcnct~lento inual que loa inv•ratonea en pacorea. 

Caracteríat1coa de la p6lizni 

- Pl-.n: ordinario de vida, 

- Valorea de prlatamoi A partir del pri~er aílo de ViRencia de la p6liza. 

- Iapueato aobre prfatnMot lB'ñ 

- recha de emia16n: Ol de ~n•ro de 1087. 

- SUl!la aue~rada1 :'> 50•000,ooci,oo 

- Edad" d•l aaei::;ur11do: 30 al'loa. 
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rn. ent• caco ae eapeciricar4n cunlec aon ton aupu•otoa o considerar tanto -

paro el prirn•r ano ~· 1nvera!6n cono para el •~nundo, en loa aJ~utenteo pun -

tos: 

- Prlut.wio, 

- Aportaclonea. 

- Inveral6n con retiro en d!aa preeatnblecldoa. 

- Prfat.a!llo del priner allo 

1,- El Pff&tor.io ea otoreado el niS!llO d!D de la e!lliDJÓn da la póliza ( 01 

Enero, l!l.97), 

2,- Las inver•ionea ae llevar4n a cabo en ps~area con ~ndfnlento ltqutda­

ble al venei~l•nto, por un plazo d~ 30 dfaa. 

3,- La prl!llera 1nverot6n r1~1 pr&atnno ne llevar& a cabo en un pacar• con -

rendtntento liquidable al venclniento por un plazo de 30 dfaa, al \"•ne! 

miento de esto prJnera Jnvera!6n el capital e inter.aea ae ~lnvertlr•n 

en un plazo iQual, hasta que la Jnveral6n teru:;a au vencimiento el ~flPl\O 

df• de •nlvoraarlo de l• o611zn, eatn Onicanente pnr• ~r•ctoa de ca•o 

practico. 

4.- Cuando•• de el caso d11 que •lpla:z:o-a tnvera16n d•l prlatamo d•ba aer 

~enor a 30 dfaa. •l anldo que tenRn raalatrado aerd invertido •n pNtea­

tabl•cido. 

s.- El r•ndlnlento del período representa la taaa nor.ilnal obtenida dnlcl!Ufte~ 

ta durante el plazo·de'la 1nveraf6a. 

6,- t. tasa erect1va anualtznda ea el r.tndimlanto obtenido durante al plazo 

de Jnvara16n pero en este ce~o el rtindinlanto obtenido por la tnvarel6n 

ae anua11:z:a. Ea la taaa que obt~ndrfa el n••RUrndo·ai ae r•tnvlrtferen 

d1ar1a~ente durante 3GO días loa intereaea aeneradoa por au tnvera16n. 
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- Aportncloncs. 

1.- EJCJaten doce oportoclonetl que el eueoirado de~e h.1cer r:irnaualricntf!, du­

rante un tino, el d(a pr1nero de cnda oell, 

2.- Los inverulonce aa llcvor6n o cnbo en pnnnreu con rcndlntento liquida -

ble al venclnlcnto por un plnzo de 30 dfoa, 

3,- LD primero tnverat6n de cado una de lna aportaclone11 ae llcvar4 a cabo 

en un pacar6 con rcnd1niento llquidohle nl venclnlento por un plazo de 

30 dfno, ol vcnclnlento de cate pr1nera lnvcrol6n el capital e lntere -

nea ae ralnvortlron o un plazo e lnatruncnto !guaico al anterior, hoata 

que la tnveral6n tengo ~u venclnlcnto en una rec~a cercano nl onlveraa­

rlo de la p611za. 

4,- Cuando ae de el coso ~e que el plnzo de tnvero16n de lo nportacl6n debo 

aer nenor tl 30 dfon, el Boldo QUO tenr.n rer.Jntrado ser~ invertido en -

preestablecido. 

5,- El rendJRlento del per{odo reprea~nto la ta3a non1nol ohtenido Ontcame~ 

te durante el plazo de lo inveraldn. 

6.- La taan orectiva anuolfzodo ea ol rendlntento obten1~o durllnte el pla:o 

de 1nvora1dn poro en ente caao el rend1Miento obtenido por lo Jnveraldn 

ae anuoltza. Ea lq taaa que obtendría el aae¡t1.1radQ ai ae reinvfrt1er4n 

dlartllr.lento duro.nte 360 d!aa loo lntereaea g~neradoa por au lnveraidn. 

?,~ El plazo eat' expreuado ato~pre en d{oo. 
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- Invera16n con re~!rn en ~tas preeatahlPCldos, 

l;- Se lnvterten en preeata~lecldoa loa aaldoa de todna las aportaciones -

cu1as inveratone• vencen pocna d!aa antes de la rechn de anlverasrlo de 

la p6llza. 

2,- El plazo de la lnvera16n ea variable , pero alenpre ea por menos de 30 

dtaa, 

3.- Catas inveralonea ae llavnn a caho con el objeto de la 1nvara16n del a­

aecurado no perneneaca aln retnvertJrae, 

4.- El rendinJento d•l período rcprf'!aenta ln tase nonlnel obtenitla antcan•!! 

ta durante el plazo de ta tnverst6n. 

5,- La t8aa efectiva anual Izada ea el rendlntento obtenido durante el plazo 

de inver~l6n pero en e•tP. caso el rendlnJento obtenido por la lnveral6n 

ae anuallza. Ea la tasa que obtendr!a el aaer,urado al ae reinvirtieran 

diariemente durante 3GO rl[as los lnterftsea generados por ln inveraldn. 

6.- Cl plazo eat! ftXPreaado a!enprft en d[na. 
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CALCULO DEL PRESTAlU DEL SEGUIDO A/O 

SUIA ASEGURADA 
FACTOR DE PRESTAIO DEL PRIIER A\0 

PRESTOO BRUTO 

PRBSTAIO BRUTO 
TASA DB IJTliRES <I> 

lnBRliSBS 

tnERESES DIARIOS POR 360 Dl&s 

llTERBSES POR 355 DlAS DB VlGEICJ& 

PRllSUJIO BRUTO 
lnBUSllS 

PllllSTAJIO IEllJ 

PRESTdl IEllJ 
fUSTUD A/O AnERIOR 

160,000,000 
0.001• 

18,,000 
: ..................... .. 

18,,000 
18.00I 

115,120 
=:=========•= 

18,,000 
lt• 1GlO 

&6G,090 ................... 

134,&50 ==•==:s:::::a 
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- El prEataMo del eer.un~o a~o. 

1.- El prfataMo ~~l prJner u~o Cano nnterlor' ae rc!nvierte el nl•no dfa -

que vence la 61tinn 1nvera16n, del a~o anterior. 

2.- Se calcula el prEatano correapondicnte al acr.undo nño y ae Invierte el 

nJano dfa que vence la ~lttna 1nveral6n del prfata.t10 dol a~o anterior. 

3,- Loa lnvcrnlonca ee llevarán a cnbo en pagares con rendlnlento liquidable 

al venclnicnto, por un pla~o de ~O d!aa. 

4,- La prlnera Jnveru16n del prfatnno ac llevar6 a cabo en un par,arf con -

rendlr.ilento liquidable al V'!ACl111l"nto por un plazo el,. 30 d!aa, al v"nC! 

mi•nto d4 •ata prJn•ra inv4rai6n el capital • lnterea•a a• r•lnvertirin 

•n un pla=o Igual, hasta qu• la invarai6n t•nca au v•nctnl•nto •n una 

facha apr6xim1ula al nniveraarlo d• lft p6lhm, •ato para ef•ctou d•l c1u10 

pr•ctico. 

s.- El rendl~l•nto del P•r!odo r•preaenta la tasa no~ln3l o~tenlda ~nlcom•n 

t• durante •l pla::o dlP lo lnv,.rai6n. 

o.- La tasa •f•ctlva onuallzado •• el r•ndl~i•nto obtanlrlo rluront• •l pla::o 

d• la tnverat6n, p•ro •n eat• caao •l rendt~l•nto ª" anualiza, Ea la t~ 

aa que obt•ndr!a •1 nsenur~do al B• relnvtrtl•rdn durante 360 d!aa -

loa lnt•r•aaa ganeradoa por au tnverat6n, 

7.- El plazo ••t4 expr•aado •n d(aa an todoa loa caaos. 
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1.- n• laa doc• aportacJon•a qu• •l a••r.ura~o r•nll~o durante el ano y loa 

1nt•r•••a qu• •otao p,en•raron hnstn •l 01 d• enero d• 1nna •• reinvier­

ten nu•v4l'lent• •n paaarl. 

2.- Las Jnv•ra1onea a• JlevarAn a ca~o •n pln~oa da 3~ d!ao, 

3,- La primera r•lnv•raJ6n del total da loa aportaciones •• ll•vard a cabo 

an un P•a•r4 con r•ndinl•nto 11qut~abl• al venci~i•nto por un plo~o da 

30 d!n3, al vancJnJento ~· •atn prJn•ra Jnv•ra16n al caplt.tlll • lnt•~• -

••• qu• hoya n•n•rado •• ratnvertlr4n •n un pJa:o a Jnotrumanto iRuol~a 

al anterior, hoata qua la Jnv•rai6n tango au vanclalanto al d!n 30 da 

JuntO da 1089, asto •• Gnlca::ienta para af•ctoa dal caso pr4ctJco, an la 

l"e•lidad •1 vanctnlanto d• In tnv•r•16n aará haota •l pr6~1mo anlvaraa­

rio de la p6liza. 

4.- El r•ndlniento del per!odo r•pr•s•ntn ln tnsa n1n1nnl obtenida dnicameu 

tft durnnt• el plnzo de la 1nverai6n. 

5.- La tasa er•ctlva anuallzada •a el rendlnJ•nto oht•nldo durant• el plazo 

de la 1nv•ral6n p•ro en ente caso el rendJnJ•nto ne anuallza. E• 1• t!. 

aa qu• obt•ndr!a ~1 aa•~urado at a• retnvJrtt•rAn dtariar.ient• durant• 

360 d!aa loa tnter•a•s e•n•radoa por la tnv•raldn. 

6.- El plazo alenpr• eatA expresado en d!as. 
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- Tabla de rendinlento dotl pr~ner ar.o. 

1,- Se eap~cificn al nO~"ro de aportacl6n dP ncuPrdo a au 6rdPn crono16~1co 

•Sto at•ndlendo a au facha d• tncrean, el cuei corresponde al d[a prln! 

ro d• cada nPa, durante un a~o, AdPnáa eapeclflca la fecha de vencl 

~lento de cada una dP las tnveralon•a. 

2.- El rendlnlento del per{odo ea •l que repreapnta el rendlnl•nto obt•nldo 

durante el plo:o que <lur6 lo 1nvera!6n. 

3.- LB toaa •fectiva anuoll=ada drl p•r[o~o reprearnt.A la ta5a d• r•ndlniPU 

to d•l p•r[odo, pero en forna anual. Ea la taoo que obten~rlo el aa•­

gurodo al e• relnvlertleron dlarlarn•nte durante 'JGO d!a11, loa intere -

aea g•n*radOS por BU lnvero16n. 
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l.- R-preaenta el rendlni•nto obtenldo por lft r•invera16n total de laa apo! 

taclonaa realtzodaa durante •1 prlM•r a~o, por la lnvarat6n dal prf•ta-

11\0 dal prt~•r ª"º' aa! e~ loa tnt•reaaa qua a• ha~an ganarado an am­
bo• caaoa, adenia da la lnv•r'Bldn del prlatano dal·aa~undo ano. 

2.- El rendiMl~nta dal par!odo •a al randl~ianto obtenido durante al plazo 

qua dur6 la tnvara16~. 

3.- Le tosa aracttva anuolizada dal par!odo repraaanta Ja tasa da randJnta~ 

to dal par!odo paro anuallzada. Ea la tasa qua obtendría al aaaaurado 

al aa rainvlrtiaran dlarla.t!'Mnt• durante 350 d!aa, loa lntart1aaa &•n•ra~ 
doa por au invaraidn. 
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G.3. Coeo pr!cttco ~'º• 3. 

En wat• tipo rl• plnn•a •• pr•aentan dna aapectoa inpnrtantea, loa cual•• r! 

pr~••nton.•l•n•ntoa nuevoa en lo nodolidod d• a1guro con !nv•ra!6n, eatoa 

1u1p1ctoa aon: 

- C41culo e inv1rat6n d• la reservo que otorP,D la p6ltza h4a!cn al •••Rurn­

do, para que ••• tnv•rtido en au fondo de inv•ra16n y l• r•dltu• aar un -

rendinil•nto. 

- Inv1rat6n y cflculo d• Joa dtvid•ndoa obtenidos por lao oportactonea, que 

en romo de dotolea a corto plazo, hoc• el aaes;urodo al afat1~0 durante -

12 m•a10. A•! co~o lo tnvera16n da Jos aunae •••RUrodaa y ~lvtdendoa qu• 

••toa dotal•o otoraan al oniv•rearto da la p611za. 

- Caracter(sttcaa d• la p6llza1 

- Plan: Ordinario de vtda. 
- R1a1rva d• ta p6liza b&oicat A partir d•l priner ano ~· vigancia de la -

p611za. 

- Sin v•lor•• de pr•atfl.nO• 
- Fecha de •~iat6n: 01 F.nero. 198?. 

- Swna •••2u.r•da1 ~ 60•000.000.00 

- Edad.d•l Aaesurado: 30 aftoa. 
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Pnra eat• cauo aa •ap•cirtcar6 cuales •on loa aupu•atoa a considerar tanto P.!! 

ra el prlM•r aílo ~· lnverai6n como para •1 aer.undo, •n loa ateutentea puntoa: 

- C41culo de la prtna neta. 

- C4lculo de las sul"l4a aaeauradaa. 

Cdlculo de loa divld•ndoa da 103 dotnl•a a corto plazo. 

- Cjlculo ~•l dividendo d• la reserva, 

c•lculo de la prlna neta, 

1.- Se aap•ctrtcn el nCl"lero de 11pnrtacl6n, Extat11111 doce aportaclonaa, un11 

al d!a primero da cada mea. Eataa doce aportactonaa, constituyan la -

qua aa conoc• cDlllO prioa da tarifa de loa dotal~• a corto plazo (D,C,P) 

ae utilizan an la conpr~ da un o.c.r. da altn capttalizact6n. 

2.- Todoa loa n.c.P. tienen corno f•chn da vancl~i•nto al olaMo dfa da anl -

va1'11arto da la p6ltza, 

3.- A todas las prto•• d• tarifa d4 loo o.c.P. ••. 1•• ~•ncu•nta el 3-;; por 

A:••to• d• odniniotr•cidn. hny qu• rocordsr que laa •portacionea (D,C. 

P.) f'Llncion•n como ••RUroa ruli• P•qu•"ºª• que ae adhieren a la pdliEa -

b6a1c~, ol r•aultado de la op•racidn anterior•• l• aplica •l rector -

correspondlent• at11tnd!11tndo al "ª"•ro de ~•aee d• vJeencla d•l dOtftl • 

obtent•ndo aat la pr!Ma neta. 
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' Ol-F"tb-87 Ol-J&n-6S "' IS0.000.00 3.00S SS.OC! "',OiS.00 
3 01-f\lrof7 Ol•Jan-U "" 150,000.00 3.001 "'"' "',075.00 • 01-kr-87 Ol•J&n-66 m 150,C(o).OO 3.001 95.001 146,Ct75.00 
s 01-f\lrli7 Ol·Ja~ "' 150,@.00 3.001 %.SOi U6.ec2.so 

' Ol·J~67 01-1 .. .,..ra '" 15(1,000 00 3 001 %.SOi lltí,ó02.SO 
1 01-1111-87 01-Jlll'"ta "' IS0.000.00 3.001 %.~I "',802.SO 

' 01~67 Ol-Jan-68 ISl 150,000.00 3.001 5'6.SOS l.U,602.50 

' 01~87 Ol•Ja~ 122 150,000.00 3.001 96.(o)l U7,5)).00 
IO OJ-OCt-87 Oi-Jan-U " 150.000 00 3.001 ... 001 U7,530.00 
11 01-tiore7 Ol•Jan-68 " 150,000.00 3.001 96.001 SJ.1,530.00 
12 01-íliK-67 Oi•J&n-8-9 31 150,00J.OO 3.001 96.001 U7,Sjo;l.00 
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1.- St> l'&fll'Clfic11 •1 nW..•ro d• aportncli!Sn. !;xtat"n doce l'lportacionea, una 

•l ~fa prin•ro d~ cada nea. Eataa ~oc• nportacJon•a, ae utilizan en la 

CCll'\pra de un ª*~uro dotal a corto plazo, Cnda uno d• •llou al ll•gnr -. 

la fechn de V•nclniento de 111 p611za otorr.nr~ al aaeRurndo una aunn aa~ 

C\.lrada cu10 inport~ rt•pend• tanto d•l plezo d• vinencla d•l D,C,P,, co­

l!IO del i:ionto <111 la aportacl6n tiirino d .. tarifa) qu11 ltt hllJ'l'IM dndo ori -

cen •. 
2,- Todoa loa o.c,p, tienen cono f•cha d• v•nctnlento •1 ~tai:io dfa de anive~ 

aario de la p611za. 

3.- A todna laa nrtnao de tarifa d~ cn~a uno de loa dotnl•a a corto plazo -

ea leri qpllca el ractor correapondhtnte, conatdornndo para ftllo el "~!. 

ro de d!oa de viaeneta del dotal, obteniendo aa! lo auma asegurada co -

rreapondJent• a cad~ dotal. 



.. , 
Factoroa parn la det~rnlnac16n ~e la suna a~Pgura~a. 

PLAZO rA~OR A A~L!CAR qo11~r. 

DP. VIl'lE~IC!A L• P:>:Il'A Pt.~A!'I.\ 

30 dfar: .n7~'l 

31 - 60 d[oa l.OC'ln'l 
61 90 dlas 1.0274 
01 -120 d(as 1.05'33 

121 -150 dfao 1.0ñG9 
151 -1~0 d[aa l.0!>09 
181 -210 dfaa 1.1159 
211 -240 dfos 1.14~2 

241 -270 dfas 1.162? 
271 -300 dfaa 2.11113 
301 -330 dfaa l.?.?12 
331 -365 df1u1 1.2527 

·'· 



"" 
CASO "'·3 

Pa.IZA WI Jt.ifRSI~ E1' ~ SOCltrW Cl ill.vlSJCfl 

CH.CU.O OE LA ~ ASEGWilA 

..... "'"' """ Ff;ll\l T.V.IFA FtlT~ F01 .... 
M:.RTAClúN fli(,.'nJ \OiellliDíTO O r.;.'CliTAi:lCH li!AS VE Vlwt!A ,,_,.,,,,. 

1 01-J11rt-~7 01-J11n-6S lS0.000.00 1.2527 152,ti.Ji.OO 
2 OJ-ftb-67 01-J~OO JSO,C00.00 1.1227 ,56,13.5.00 
3 Ol'"Ñl'-'67 01-J1n-ea tSO,OOJ.00 l.2212 lil,OW.00 
• Ot-r.>r-87 Ol·Jan-00 tS0.000.00 1.1;13 159,5€.5.00 
5 OJ-l\i,-87 Ol-J1rt-OO lSO,t»l.00 J.1627 158,1~.00 • Ol·Jl.n-87 Ol·J1rr-ES 150,C«l.OO 1.1422 ,57,110.00 
7 Ot·JuJ·87 01-J11rt-80 lSIJ.000.00 1.11s; f.5.5,i"SS.OO • 01~87 OJ·Jtn-89 '50.000.00 l<ml .~.5'5.00 

' Ol-St9--87 01-J11n-68 150,<W.00 J.0553 152,ié.5.00 
JO 01-\Jcl-87 OJ-Jan-68 JS0,000.l» 1.0274 151,370.C.O 

" 01..,1io.,.s1 01-Jan-sa lS0,000 00 J.0003 lSO,OolS.00 
12 OJ--Otc·S7 01-J1n-aa tS0,@.00 .. .,,, tSO,OlS.00 

'600.00J' 00 e&;;' 205. 00 



... 
- C~lculo ~el ~lvi~•ndo ~el dotal o cort~ plnzo. 

1.- Se eap•ctflcn el núnero de nportacldn. Cxtsten doce aportnclonf>a• laa 

cuales ª"' erectuan siempre el d!a prlnero ~· cndn Mea. Por cada uno d~ 

•atas oportnc!onea se oht!ene un dotal a corto plazo, pro cado uno de -

loa cueles daba obtenerse ~l valor tanto de lo rrJna neto como de la º!! 

na oa•curarta que l• corresponde. 

2,- Todoo loQ dotol"'a o corto plazo tl•nf>n cor.o fecha de vencll'ltento •l Mi!, 

l:IO dfa d• nn1veraarJo de la µ611zn. 

_3,- La prlno fll!!ta correspondiente a cndn D,C,P. se dividen entre el valor .: 

de la accidn correapondl•nte a la rechn de tnnreao de cado dotal, para 

~conocer de fata nanera el nanero de accionaa qua a• compran con aaa pr1 

na neto, tl valor d• la accl6n ae o~ttane al dividtr el vnlor total de 

la cartera de la sociedad de tnveral6n •ntr~ el namero de acclonea ven­

didas por la ~1ann aoclftdad. ~l lleP,or nl anlv~raarJo dP la p61Jza el 

na~ero de acelonea compradas en cada ocaal6n que a• adqutrra un o.c.r. 

aa ~ultipllea por Pl vnlor de la aec16n a la rech• de vencl~l•nto y aat 

•• obtiene el monto total da In tnverat6n a la fecha de anivPr•arlo de 

la p611za, a ~ntn cantl~ad ap le rPata la auna n•~~uredn, otor~ac!h a ca_ 

da ~otal obtanien~oae de Pata for:in el dlvidPndo dPl dotal. Al au111arae 

cada uno d• loa dlvJdPndos i'.enerndoo por todoc loa dotnlea cOMpradoc d,!! 

rante el a.~o ae obtiene el totnl del dividendo. 

4,- Al naeaurado He le entre~ft In aumo aoegurado 7 el dJvidPndo al venclmi•!!. 
to de la lnvaro16n. 

s.- El rendlni•nto del per!o~o aP reorecenta por medio de ta toaa nlnlnal, 
obt•nt~n OnleanentP durontP el plazo da lo tnveral6n. 

6.- La tasa afectiva anuallzndn en el rendimiento o~tenJdo durllTit• el plazo 

de invera16n, paro este rendimiento•~ anual. Eu ln tasa qu~ obtendrfa 

el aae4ur•do si ac relnvtrtlernn dlnrJt1.111cnte loa int•r~aea p,ener•doa -
por su lnveral6n. 
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W'llilACIG'r 

1 
2 
3 • s 
' 7 
8 • " 11 

12 

..... 
"'"""' 162,635.00 

156,llS.OO 
161,060.W 
159,S&S 00 
158,135.00 
'57,110.00 
155,795.00 
ISl,StS.OC• 
'52,7&5.C<· 
151,370.0C• 
lSO,OtS.OC• 
150,045.00 

"'"' !~SO 

Ol·Jn·87 
01-fe0-67 
Cit-f!&r-a1 
Oi.,:.Pr-87 

C:.>J i.,.l 

f1l.l<A ro. ¡w::~si~ t.'4 l~ ~.Xlw.J ;it: ¡1;,u,s100 

Ci\.tll.O tEL. GIVIOEICü 

V~Cii [¿U fECi-.1 V.<j_Q:i CE IA ¡¡;¡.-.;¡ T.:iiirA 

'"'"' \"E~lllli:roT() AUI'*' O tiVi\TflCf,jt¡ 

IZ'bS.61 c.1-J1n-¿g '732.12 ISü,«N.00 
12J.l.J.J Ol•J¡n-Qa •73.i:.12 150,i»:l.OO 
1;1e.1:; 01-J1n-ed 1731.12 •SO,OC.0.00 
1316.49 Ol·Jan-00 '732.12 15<),000.00 

Ol-f!&1·87 · tJ7S.18 Ol·Jin-00 1732.12 t.50 ' 000 . 00 
Ol-JU!t'87 u~.JJ 01-J1n-$S '732.12 IW,OW.00 
Ol·J1.11·67 """ Ot·Jan-60 1732.12 150,000.00 
01~67 M7tl.93 Ol·Jan-60 1732.12 ISV,«N.00 
Ol·Sfp-87 1521.U Cil·Jan-~ 1732.12 150.000.00 
01--0c\-a1 1565.82 01-Jall'"SS 1732.12 sw,oo:i.oo 
01-f.ov-87 Wfl.72 Gl-J1n-~ 1n¡.12 150,000.00 
Ol-ütc-87 1661.23 Ol•J¡n-68 1732.12 1w,oo:i.oo 

M.ft. t.CGIG.ES io.ro INV. ~l111~10 Tl\SA m:t . 
Fi:CM IJ.16 fE~ OE VTO. DlVi!iEl.00 füilCiiO ..... ,,.... 

170.7663 •llS,022.02 162.Sd7.02 171.34 s 167 .66 1 
15'.Ul9 111,,6;.s.66 158,5/A.9& 1t9.9J 1 167 . .i:S 1 
IU.nSJ itOS,913.lO W.,533 . .tO 130.CiS 1 166.'8 1 
132.S7U 197,$5.13 137,7;).13 111.301 166.27 1 
12f.7ts5 191,329.11 ru.n•.11 95.lt 1 167.071. 
llS.o.59a ISi,2tS.32 127,l~S.32 so.oo 1 168.111 s 
IOS.1317 1n,159.oo 121,39.1."3 &t.92 1 166.15 1 
97.1213 171,S.U.79 '16,9tt.~ 52.117 1 171.U 1 
91.IXte 166,719.00 •13,SSA.OO UJ.37 1 172.02 1 
8'.0026 1&1,500.~ 111',130.28 29.33 l 171.10 1 
n.!SU 157 .012.2• 17,C.27.U 20.00 1 l!M.331 
71. 712f. '52,5'1.i.S9 12,5(11.Ji 10.SS I 220.GS 1 

1336,007.Sl 

'"' 

"'''" liit:Tol 

U6,07S.OO 
llb,OiS.00 
U6,07S.OO 
"6,075.00 
"6.602.SO 
U6,W2.SO 
"6,802.50 
N&,&.n.SO 
N7,5JO.OO 
U7,Sjl).00 
l&7,S30.00 
N7,SN.OO 



CARO P:lAr.TIC'O rto. 3 

pr¡LIZA no= VI!JA co:1 t:mlisto:1 

E:l UflA ROCIF.D"D ni I'N!PSIO•: 

CALCULO DE LA RF.Sf:RVA DEL PflI!ftR A!'O. 

Su1:1n A.1tegurnd11 

Faetor de reserva 

Reserva del rrt~er a~o 

CALCULO DE LA RESERVA Di::L Sf:GOtlOO AílO. 

Suria Aoegurada 

Faetor do reaorvn 

s 150•000,oon.oo 

.ooos 

.0011 

fltllU!rvo dol secundo ano $ 66,000.00 

1!'11 
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Cilculo del dividendo de la reserva. 

1.- S. "paclf'lca tanto la racha de lnyreao CDIPIO de ªª"ªº c!e 111 Jnvere16n 

de la reurva. 

2.- S. aapeclf'ic. el .anto da le "serve, aat: cono el nilaero de eeclonn -

ciu- han aldo coapredall e la techa de lnf!reao, lea nl.,,.a que aon vendi­

das el dfe de Ja reetw de antveraarlo de la p6llu o f'tteti. de esr-ao. 

3.- El na..ro de acclaneo 11• detArnlna al dlv!.dlr •1 v.lor total de la car­

ie,.. del rondo antre el na.ero de acclonira que tlt>ne el f'ondo. 

4.- La reserva corTeapondlentfl al prlner a~o ae dJvlde en~ el valor de la 

-=cl6n que - rw detemlnado para la f'echfl de lngreao d11 la ,.,.,.... tata 

-lnr • flPlica tanto a lDD dotalll'o que ... cot'lflN!n eae d[11 cm.o e la -

._,.._ Al lleear al anlverearlo di! la p6llu el nGnero de acclonea -

campract..G por la ,..."" n11 -.iltlpllca por el valor da la acc16n a Ja -

techa de vencl•ianto 7 aar aa obtlent! al nanto total de la lnyaral6n a 

la f9cb. de anl-nuu-Jo de la p6Jtsa, a nbl cantlc!ad 11a la resta al -

manto original dn la ntacrva obtenlendo11e rte eat. f'ol"llltl el dlvJrtendo de 

la reserva. 
5.- bt. dividendo se l'llinvlerte, 11111 divJde ent-~•l va16r de.·16·.:cl&a de 

le reche de anlveraarlo de la p611sa para obtener el nuevo n&.ero de -

.cclonea que ae COl!llraran con 11. 

6.- Para erectoe del CU0 pr6ctlCO obtuYi- el -ldo el dfa 30 de Junlo de 

1988, multiplicando •1 nCillero de .cclcinea Cot11:Jl'lld2'1J por el vqlor d9 la 

11eel6n • nt.a reche. ~ que eapectf'lcar que el augurado pue.S. cono -

cér .... aaldo cualquier di• del afio. 

7.- Para el dtculo del dividendo de la re-na eorreepondient. "1 -"'8'do 

.no, .. •lgue el •1_, procctd1•l.nto que pare el calculo del dividendo 

d9 le ..... mi del prt-r afio, tomando loa valorea corre11pondlent.a e la 

rec:ha de lnereao 7 egreso adecuados para el caso, nto •• loa valorea 

d91 prir.ro de enero cht 1968 (rechll de in,.,.reao) 7 d~ 30 de Junio (f'echa 

da •81"119D). 



c.\00 ... 3 

FQ.f~ W't ltt'VEl\St~ EN lM SOCIEIM? OC IIM'.llSJCH 

CAi.ca.O OO. OJHCiíllOO ot LA ~st~ 

~ ~ M.ft. Wtfll: ACCitll VALCR liESEli'VA 
lfl&itSO F.ESEJM1 Aa:~ ACCf<Jé:S .:i. Gl/01168 't. C.J/01/lS DIVtcmxl 

Oi·Jan-87 "8,000 21)g,5¡ 177.90 732.12 IJJ0,2'5.'° '82,2'5.lO 

llMl<SIIJI DO. OIV. DO. f!WO A/O 

F[llll \IUl1 .... Wtfll: ACCIIM Wi.OR DJ~JOOOJ 
¡_,.¡ - ACCllJI ACCl<»ES rtL 30106188 fL 'JIJICU88 OliJOOOl 

Ol·J.o.118 182,2'5 St•.13 159.97 62LOI 1131,337.03 M9,091.'3 

IJMRSIIJI 1m1M1 IE SEQIOO A/O 

F[llll IWJI< .... llli.O! llCCll:lo l'lOIJll IE!ER'lo\ 
!MEO IEiR'IA ACCIIJI llCCl"8 .. 'JIJ/06/fll .. 'JIJ/CU8/J OIVlllllll 

Ol·J.o.118 "6,000 732.12 90.15 l,J'9.J2 1105,3".90 139,391.90 

, 
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- C61culo del dlvldendo del aer,un~o nílo. 

F.at• dividendo en obtenido 11or l• retnvera16n de l1u1 11umaa a1111guradaa y dl­

vldendoa de loa dotales a corto plazo s•narados el prlner ano. 

1.- S• aurian todas loa aunas aB•?.UrDdna que f\i•ron otor~odaa al lleaar la -

p611:a a su Prl~er an1veroarlo P•ra ohten~r un gran total. 

2.- Se su111an to~oa loa dividendos r.eneradoa por la 1nevral6n da loo dotales 

a corto plazo durante el rplner o~o para obt~ner de esto ~•nero al total 

del dividendo. 

3.- Loa doa totales anteriores aa suman paro obtener al total de loa benaf! 

ctoa generado~ por ln pl5ltza durante el prl~er ofl.o por concepto de co~­

pra de dot~lea. ~ate total se divide entre valor da la accll5n que ha -

•Ido daternlnado pera la racha da lnereoo de la Miana. •n ••t• caao Pr! 

i:.ro de enero de l~S9, para ohtener ns[ et nam•ro de acciones qu• ee -. 

CD111praran. ~l ller.ar la fecha de corte, que en ••te caso ea 30 de Ju -

nto do 1980, se nultlpltca, por el mlnero d• accton•s CQl"lpradaa 7 aaf -

•• obtiene el nonto total de la tnveral6n, a l• cual •• le r••ta la tn­

ver•i6n oriclnal para ohtenor el dividendo a la fecha da corte. 
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l.- P.s l~portnnte conoc ... r lo qur rralnent,. ra un ftnPuro. loo ranos que exla -

ten y pnra que alrv~n, ya qur estr prorluctn no rs 11lr,o rnclente, sino que 

vlenf' ele nucho tlenpn ntrlis v hn ido evoluclon11ndo con t"l pano de los - -

aílos. r.a~o hn propic!~do In crrncl~n rlr rltr~rentPa Crr.nnlanoa para die -

tar loa nornon QUI'" han •!,. rer:ulnrlo y nl ntono tlenpo rlnrle ,..¡ i111pulao "! 
eeanrln parn que pnor n rornnr p:lrtr r1 .. 1 Slater-.o F'lnnnclero l~exicann. 

2.- P.1 sector aarpurn~or an vio nrect~rln en au denarrollo por el lmpul•o que 

rPclhleron del C:o~lt'rno F',.dernl loa :iector,.11 ba11cnrln y burs,ttl, ya que 

ln nnyor!n de lno prrconna no encontrahnn nlnRGn henrrlcio en ln compra -

ee un Bn,i::uro, 

'.l,- f:ll:laton dlf11rentna t!poo rlP 'll!'JtUl"OD, ofl'ndo el nlie Cl'lnoclrlo y uear'o •l ª! 
nuro de vlrla, el cu11l en \lltin'ls fftchns y dllh!r!o :1 In att1u1cl6n eoon6nlc11 

que reln11 ,.,, el po.fa s., }f' h1tn ndlctor1oc!o vnrlRa forma11 dP iliverst6n con­

siderando laa caracter!lllticns y ru~cel!llidndelll eapec!ficftlll 1lft d•tf'rr:itnado• -

ftrupoa nocl1tlea. 

4,- F.l aeeuro ha pnaado d" af'r alr.o nlla qUf' una p~otecct6n po.ro la familia en 

caso rte fnlleclniento r1 .. 1 Jefe "'" In nlsnn, 11hor.-, t'll rdsmo puede 1Uarru­

tar d" lo~ hen"~lclos qu .. lo rl"rlita .. rl hf'cho de contar con un oftnuro de 

vid11 y con un fer.do c!r inv.,r1116., al 111iamo tlrmpo. 

S.- El futuro do }nlll aae~uro.dornlll depende en gran part" rlel tipo dft productolll 

que puedan ofrncer al pQ~lico pnrft captar la noyor contldnd df' recurao• -

posibles y aat poder contribuir en una mayor porporci6n nl desarrollo d• 

111 f'conom!n del par.,, 

6,- Lao oaegurnrtorn" tienen una r.ran oportunldnc! rle cnptar recurano d•l pnqu! 

/'lo y mediano tnvrraionistn, tie:,ido n que co.too. Pueden obtenl"r n•diante lo. 

conpra de un seguro cor. invern16n rendl~i,.ntoa ninilnr~n n too qu• o~tl•­

ne ol r.rnn invrrntonlata, al trner acc~an n las tnnaa rfe lnt~roo reaervn­

dao. ~n la ~ayor!n do loa cosan pnra eaton áltl~os. 

7,- Cenernlncnte qu!enPa contrntan •ate tipo ~e nPr,uron aon loa pequ.,~oa tn­

Yf'r&loniutns, lo" cuoteo Jn~resan n au fondo do lnvrro16n pequenaa canti-



doclra, que reprenentnn Aus n~orros, nhnrron que ~" otro for~n no ~odr!on 

sor cnptodon (ir el ni:-ctor hnnc111r~o y nuc'-.o n"!nos oor .. 1 srctor '>urs&tJ l. 

y 

R,- r.1 aJatena de tnvarn16n rn~a recte~t,. ~ ou,. hns~n rl nnnento 'ia nfr"!cido -

trit>Jorao rendlnJentoo rs Pl fl".~Ul"O cff' vino con Jnvf'lri!ilt'ln en unn 11oetedd~ -

do 1nv11raf6n, lo cu:il 'in proplcJo-lo que noul'llos nsf'¡i:urndoo qur nnntenfon 

su tnversi6n en loo sltenno el~ JlRP.Dl"~n y pln=o fJio, hnyon cf~ctdldo canc! 

larloo porn tronsferlr su 1nver~J6n n rstr sistrnn, 

~.-Los nuf'lvos productos qur han ofrrci~o nl pa~llcn los ooreurodorns han Pf'! 

nitldo s eatns attlrms ompltor su cartera Ce elient,.s de unn ~anera Jopo~ 

t11nt11 , ndll'!mt!in de que les ha sldr.i pnoi"lle tncrrnenttu• 11us inr.reso:i P,r~ct111t 

al ~anejo de este ttpo de oe~uros. 

10.- ratos seguroo son, f'n Jo nctw1l11for' lo: nda solic~ttor!on, rn "I rnJ'lo ,•"v.!, 

do , ademds ~e srr aquellos "" loa qur cndn d[a "" ~usc11 ofrecrr nl elle~ 

te nuevos nlternotivos y lo:J nn:.•crf'B '>"nerJcloa J'IODihlea, .vn que p11rn 111 

enprean reprccentan unn port., tr.J'lortnnt:f' <'e oua fn~rrooc, estos atn ri11n -

clonar lo que reprenontn r.n cu1tnto n l~ conS~MlnC16~ df' lo cartera ne r~ 

1'1ere. 
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