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{.

LAS.EXPORTACIONES MAMUFACTURERAS NO PETROLERAS HAN CBSERVADO UHN COM--
PORTAMIENTO MUY DINAMICO EN EL PERIODO RECIENTE. EL PRESENTE TRABAJO
TIENE COMO OBJETIVO PRIMORDIAL EL DE EVALUAR LOS FACTORES DETERMINAN-
TES DE ESTA EVOLUCION, MACIENDO USO TANTO DEL ANALISIS TEGRICO cCOMO -
DE LA CONTRASTACION EMPIRICA, ESTA ULTIMA SE REALIZA A TRAVES DE UNA
FUNCIGN DE EXPORTACIOMES, LA CUAL SE ESTIMA PARA LAS MANUFACTURAS NO-
PETROLERAS COMO AGREGADO Y PARA CADA UNA DE LAS NUEVE DIVISIONES DE-
LA INDUSTRIA MANUFACTURERA.

S1 BIEN LA ESTIMACION DE LA FUNCION DE EXPORTACIONES CONSTITUYE EL -~
CUERPO CEMTRAL DEL TRABAJO, ESTE CONTIENE CUATRO CAP{TULOS CUYO CONTE
NIDO SE DESCRIBE A CONTINUACION,

En el CApfTULO | SE PRESENTAN EL CONJUNTO DE ELEMENTOS TEOGRICOS €N --
LOS QUE SE APOYAN LA EXPECIFICACION DE LA FUNCION DE EXPORTACIONES Y-
EL DESARROLLO DE DIVERSOS ARGUMENTOS CONTENIDOS EN LOS CAP{TULOS RES-
TANTES DE ESTE TRABAJO,

En EL CAPITULO I SE ARGUMENTA QUE LA DISMINUCION OBSERVADA,A PARTIR-
pEL [l semesTRe pE 1982, EM LOS FLUJOS DE FINANCIAMIENTO EXTERNG HACIA
EL PA{S VOLVIO 1MPOSIBLE MANTENER EL MODELO DE DESARROLLO APOYADO EN-
LA SUSTITUCION DE TMPORTACIONES Y OBLIGO A TRANSITAR HACIA UN MODELO-
DE DESARROLLO SUSTENTADO EN LA PROMOCIGN DE EXPORTACIONES, ADEMAS, -
SE PRESENTA EL CONJUNTO DE INSTRUMENTOS DE POL{TICA ECONGMICA QUE HAN
SIDO UTILIZADOS DURANTE LA ADMINISTRACION DEL PREsIDeNTE MIGUEL DE LA
MADRID PARA FOMENTAR LAS EXPORTACIONES. D& ESTA MAMNERA. SE'HACE REFE



I,

RENCIA A LAS POLI{TICAS DE MANEJO DE DEMANDA AGREGADA., CAMBIARIA., CO--
MERCIAL., INDUSTRIAL Y DE INCENTIVOS A LA EXPORTACION,

En eL CapiTuLo 111 SE ANALIZA LA EVOLUCIOH Y EL CAMBIO EN LA ESTRUCTU
RA QUE MAN OBSERVADO LAS EXPORTACIONES MANUFACTURERAS NO PETROLERAS -
EN EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE 1932 v 1987, coMo RESULTADO DE LA PO-
L{TICA DE PROMOCION INSTRUMENTADA. SE MENCIOMA TAMBIEN EL EFECTO QUE
ESTE COMPORTAMIENTO TIENE SOBRE LAS RESTRICCIONES DE DIVISAS Y DE AHQ
RRO AL CRECIMIENTO.

En EL CapiTuLo 1V SE PRESENTA LA FUNCION DE EXPORTACIONES ESTIMADA, -
CONTRASTANDOSE SU ESPECIFICACION Y LAS ELASTICIDADES OBTENIDAS CON --
LAS DE OTROS ESTUDIOS DE NATURALEZA SUMILAR REALIZADOS PARA MExico,
“LA.FUNCION DE EXPORTACIONES ESTIMADA EN ESTE TRABAJO PRESENTA LA PE--
CULIARIDAD DE INCORFORAR A LA DEMANDA INTERNHA COMO VARIABLE EXPLICATL
VA DE LAS EXPORTACIOHES MAMUFACTURERAS MO PETROLERAS.

PARA FINALIZAR SE PRESENTAN LAS CONCLUSIONES QUE PUEDEN DERIVARSE DE-
ESTE TRABAJO.




CAPITULO T: LOS FACTORES DETERMINANTES DEL COMERCIO Y LA -
: VINCULACION ENTRE SECTOR EXTERNO Y DESARROLLO,



EN ESTE CAPITULO PRESENTAMOS UN CONJUNTé DE ELEMENTOS TEORICOS QUE --
NOS SERVIRAN DE APOYO PARA ESPECIFICAR LA FUNCISN DE EXPORTACIONES MA
NUFACTURERAS NO PETROLERAS QUE ESTIMAMOS, AS[ COMO PARA EL DESARROLLO
DE LOS ARGUMENTOS CONTENIDOS EN DIVERSOS APARTADOS DE ESTE TRABAJO.

EN LOs CINCO PRIMERDS INCISOS NOS REFERIMOS A LOS EFECTOS DE LA APER-
TURA DE LA ECONOMIA SOBRE LOS ASUNTOS MlCRdECONdMICOS RELACIONADOS ~-
CON LA ASIGNACION DE RECURSOS Y LA DISTRIBUCIGN DEL INGRESO, CONSIDE
RAMOS LOS ARGUMENTOS DESARROLLADOS PARA EXPLICAR EL COMERCIO ENTRE -~
PAiSES, EXAMINAMOS EL [MPACTO SOBRE EL BIENESTAR SOCIAL QUE SE DERIVA
DE LA IMPOSIC{ON DE RESTRICCIONES AL LIBRE COMERCIO Y LA VINCULAtION—
ENTRE COMERCIO Y DESARROLLO, EFECTUAMOS TAMBIEN EL ANALISIS DEL TIPO
DE CAMBIO Y DEL AHORRO EXTERNO COMO FACTORES QUE INFLUYEN LA ACUMULA-
CI6N DE CAPITAL. PoR 0LT1MO. cONCLUIMOS EL CAPITULO CON LA PRESENTA-
CION DE LOS ARGUMENTOS MACROECONOMICOS QUE EXPLICAN LA EVOLUCION DE -
LAS EXPORTACIONES.

1.1 LOS FACTORES DETERMINANTES DEL COMERCIO ENTRE PAISES.

LA TEORfA PURA DEL COMERCIO INTERNACIONAL NOS PROVE DE POS GRUPOS DE-
ARGUMENTOS PARA EXPLICAR EL COMEhCIO ENTRE PAfSES, EL PRIMER GRUPOD. -
CONSlDERA QUE LAS DIFERENCIAS EN LA PROPORCION DE FACTORES. CONSTITU-
YEN LA BASE: PARA EL COMERCIO. EL SEGUNDO DIRIGE SU ATENCION AL COMER
‘C10 ENTRE PAI{SES CON DOTACIONES SIMILARES DE FACTORES Y ENCUENTRA SU-_
EXPLICACION EN LOS RENDIMIENTOS CRECIENTES A ESCALA Y LA DIFEREN-=-



CIACION DE PRODUCTOS.

LA EXPLICACION DEL COMERCIO A TRAVES DE LA DIFERENTE DOTACION DE FAC-
TORES DESCANSA EM EL TEOREMA DE HESCKSCHER-OHLIN., CONFORHE A ESTE. -
LAS EXPORTACIONES DE CADA PA[S SE CONFORMAN POR BIEMNES INTENSIVOS EN-
EL FACTOR QUE SE POSEE EN ABUNDANCIA, DADA LA VENTAJA COMPARATIVA QUE
EL PA[S TIENE PARA PRODUCIR ESTOS BIENES.

EL TEOREMA SE APOYA EN UN CONJUNTO DE SUPUESTOS REFERENTES A LA PARTL
CIPACION EN EL COMERCIO DE SOLO DOS PAISES —EL PA{S X Y EL RESTO DEL
MUNDO —, QUE COMERCIAN SOLO DOS BIENES Y UTILIZAN EN LA PRODUCCION SO
LO DOS FACTORES — TRABAJO Y CAPITAL —, LOS CUALES SE POSEEN EN CANTI-
DADES FIJAS. LOS PA{SES QUE COMERCIAN SGLO DIFIEREN EN SU TAMARO Y -
EN LA PROPORCION CON QUE ESTAN DOTADOS DE CAPITAL Y TRABAJO., DADO QUE
POSEEN IDENTICAS TECNOLOGIAS Y SON SIMILARES LOS GUSTOS DE SUS CONSU-
MIDORES, ADEMAS, SE SUPONE QUE PREVALECE LA COMPETENCIA PERFECTA EN-
LOS MERCADOS DE PRODUCTOS Y FACTORES: QUE LA TECNOLOGIA SE PUEDE RE--
PRESENTAR POR FUNCIONES DE PRODUCCION COM RENDIMIENTOS COMSTANTES A -
ESCALA Y SUSTITUCION ENTRE FACTORES; Y., QUE EL AJUSTE ES INSTANTANEO,
LO QUE PERMITE QUE EL TRABAJO Y EL CAPITAL RECIBAN EL MISMO RENDIMIEN
TO EN AMBAS INDUSTRIAS E IGUAL A SUS PRODUCTOS MARGINALES.

LA DISCUSION EN TORNO A LA PARADOJA DE LEONTIEF INCORPORG UN CONJUNTO
DE ARGUMENTOS QUE PERMITEN UNA COMPRENSION MAS CLARA DE LOS FACTORES-
DETERMINANTES DE LAS VENTAJAS COMPARATIVAS, ENTRE ELLOS SE ENCUENTéA
LA NECESIDAD DE CONSIDERAR UM NUMERO DE -FACTORES MAYOR A LOS llNCORPO' ’



3.

RADOS EN EL TEOREMA DE HESCKSCHER-OMLIN, SE ARGUMENTA QUE. AL MENOS.
DEBEMN AGREGARSE DOS FACTORES: RECURSQOS NATURALES Y TRABAJO CALIFICA--
PO,

SE ESTIMA ESENCIAL RECONOCER LA HETEROGENEIDAD DE LOS RECURS0S NATURA
LES, DEBIDO A QUE LA POSESION DE UM RECURSO NATURAL ESCAZO PROPORCIO-
NA LA BASE PARA EXPLICAR UNA PARTE IMPORTANTE DE LAS EXPORTACIONES DE
LOS PAISES EN DESARRbLLO. DE 1GUAL MANERA, LA INCLUSION DEL CAPITAL-
HUMANO, INCORPORADO EN EL TRABAJO PROFESIONAL ¥ TECNICAMENTE ENTRENA-
DO, SE COHSIDERA IMPORTANTE EN VIRTUD DE QUE PERMITE EXPLICAR LAS EX-
PORTACIONES DE BIENES INTENSIVAS EN TRABAJO QUE REALIZAN LOS PAISES -
IHDUSTRIALIZADOS,

En EL MARCO DEL TEOREMA DE HESCKSCHER-OHLIN SE DESARROLLA EL TEOREMA-
DE RYBCZYNSKI, EL CUAL ENFATIZA LA NECESIDAD DE CONCEBIR A LAS VENTA-
JAS COMPARATIVAS COMO UN ELEMENTO DINAMICO, QUE SE TRANSFORMA EN LA -
MEDIDA EM QUE CAMBIA LA ESTRUCTURA DE FACTORES. EL TEOREMA DE Rymcz-
MSKI, ESTABLECE QUE UN INCREMENTO EH LA DOTACION DE UN FACTOR REDUCI-
RA LA PRODUCCION DE LOS BIENES INTENSIVOS EN EL OTRO FACTOR. SI EL -
DESARROLLO ECONOMICO IMPLICA UNA AMPLIACION DEL ACERVO DE CAPITAL MA-
YOR-AL CRECIMIENTO DE LA FUERZA DE TRABAJO, A MEDIGA QUE LOS PAfSES -
AVANZAN EN SU PROCESQO DE DESARROLLO OBSERVAN UM CAMBIO EN SU ESTRUCTU
RA INDUSTRIAL., CONSISTENTE EN UNA DISMINUCION DE LA PARTICIPACIGN DE-
SUS INDUSTRIAS INTENSIVAS EM TRABAJO, DEBIDO A ELLO, LOS PA{SES DE--
BEN EXPLOTAR LAS VENTAJAS COMPARATIVAS QUE SE DERIVAN DE POSEER RECUR
SOS NATURALES Y MANO DE OBRA BARATA, MIENTRAS SE ESFUERZAN- POR AM~ -



PLIAR LA OFERTA DE CAPITAL Y MANQ DE OBRA CALIFICADA,

EL CRECIMIENTO DE LOS FLUJOS COMERCIALES ENTRE PA{SES CON DOTACIONES-
DE FACTORES SIMILARES Y LA AMPLIACION DEL INTERCAMBIO DE PRODUCTOS SE
MEJANTES. RESULTAN PARADGJICOS CON LO ESTABLECIDO POR EL TEOREMA DE -
HesckscHER-OHLIN, CONFORME A ESTE TEOREMA, EL GRUESO DEL COMERCIO DE
BE DARSE ENTRE PA{SES QUE POSEEN DIFERENTES DOTACIONES DE FACTORES Y-
EL GRUPO DE BIENES QUE EXPORTA UN PA{S DEBE SER DE DISTINTA NATURALE-
ZA A LOS BIENES QUE IMPORTA.

LA SITUACIGN ANTES DESCRITA CONDUJO AL DESARROLLO DE NUEVAS IDEAS QUE
PUEDEN VERSE COMO COMPLEMENTARIAS A LAS PROPOSICIOMES TEORICAS DEL TEQ
REMA DE HESCKSCHER-OHLIN., SE ARGUMENTA QUE LA LINEA DE PRODUCC18Y 7L
PICA NO ES UTILIZADA EN UNA ESCALA SUFICIENTE PARA APROVECHAR TODAS -
LAS ECONOMIAS DE ESCALA DISPONIBLES Y QUE LOS COHSUMIDORES TIENEN PRE
FERENCIA POR LA DIVERSIDAD. DEBIDG A ELLO, EL COMERCIO INTERNACIONAL
PUEDE BENEFICIAR A LOS PAISES, AUN CUANDD POSEAN DOTACIONES $1MILARES
DE FACTORES, AL POSIBILITARLES EL FLENO APROVECHAMIENTO DE LAS ECONO-
MIAS DE ESCALA DISPONIBLES Y PERMITIR QUE SUS CONSUMIDORES DISPONGAN-
DE UNA MAYOR NIVERSIDAD DE PRODUCTOS. /\MBAS IDEAS SON RELEVANTES, --
MAS QUE PARA TODO EL COMERCIO, PARA EL DE MANUFACTURAS., EL CUAL EVEN-
TUALMENTE ES DENOMINADO COMERCIO EM PRODUCTOS DIFERENCIADOS,

A pirereNcIA DE HesckscHER-OHLIN QUE CENTRA SU ATENCION EN LA DIFEREN
TE DOTACION DE FACTORES, KRUGMAN SUPONE EL INTERCAMBIO DE COMERCIO EN
TRE DOS PA{SES QUE POSEEM IDENTICAS TECNOLOG{AS, GUSTOS Y DOTACION DE



5.

FACTORES, PERD ACEPTA LA PRESENCIA DE REMDIMIENTOS CRECIENTES A ESCA-
LA 1/,

KRUGMAN CONCLUYE QUE LDS RENDIMIENTOS CRECIENTES CONSTITUYEN UN FAC--
TOR ADICIONAL QUE MOTIVA EL COMERCIO ENTRE PA{SES., DEBIDO A QUE LA ES
PECTALIZACION EN UM GRUPO MENOR DE PRODUCTOS LES PERMITE EXPLOTAR EN-
FORMA PLENA SUS ECONOMIAS DE €SCALA. SIN EMBARGO, EL COMERCIO PUEDE-
NO SER PRACTICADO EN CONDICIOMES DE COMPETENCIA PERFECTA Y EL EQUILI-
BRIO NO GARANTIZA UMA DISTRIBUCION SIMETRICA DE LOS BENEFICIOS DEL €Q
MERC1O. DE HECHO. EL PAIS QUE SE ESPECIALIZA EN EL PRODUCTO DE MENOR
DEMANDA FINALIZARA CON UN INGRESC REAL MAS BAJO QUE AQUEL QUE LO HA-
CE EN EL PRODUCTO DE DEMANDA MAYOR, AUN CUANDD AMBOS PAfSES ESTARAN -
EN MEJOR SITUACION QUE EN CGNDICIONES DE AUTARQUIA 2/.

o SORPRENDE QUE EL EQUILIBRIO ALCANZADO SE DE EN CONDICIONES DE COM-
PETENCIA IMPERFECTA. DERIDO A QUE LOS RENDIMIENTOS CRECIENTES A ESCA—
LA CONSTITUYEN UHA DE LAS CAUSAS CLASICAS DE ROMPIMIENTO DE LA COMPE-
TENCIA PERFECTA, ADEMAS. ESTAS CONDICIONES DE COMERCIALIZACION SE [9}:]
SERVAN EN LA REALIDAD Eff LOS MERCADOS DE MANUFACTURAS DE BIENES DE ~
CONSUMO ., DONDE LA FIRMA FIJA EL PRECIO PARA £L PRODUCTO Y VENDE TODA-~
Y/ Veéase Paul Kruehan. Scale Econormics. PROpucT DIFFERENTIATION AMD THE PATTERN. -
oF TraDE, Avgrican Ecoromic Review. Diciemsre, 1981,
2/ o s8LO SE ENCONTRARA EN MEJOR SITUACIGN RELATIVA EL PALS QUE SE ESPECIALICE -
EN INDUSTRIAS CUYA ELASTICIDAD INGRESO DE LA DEIANDA ES MAYOR. SINO- TAMBIEN --

AQUEL GUE LO MAGA EN AREAS DONDE EL. PROGRESG TECNOLOGICO Y LA PRODUCTIVIDAD ~
DEL TRABAJO AUMENTEN CON MAYOR CELERIDAD, ’
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LA CANTIDAD DEMANDADA A ESE PRECIO, SOLO EN LOS MERCADOS DE MANUFAC-
TURAS DE BIEMES IHTERMEDIOS, DONDE LAS CONDICIONES DE DEMANDA SE - -
APROXIMAN FRECUENTEMENTE A LAS DE MERCADOS FLEXIBLES., PODRIA CONSIDE-
RARSE QUE EXISTEN SITUACIONES RELATIVAMENTE SIMEILARES A LAS POSTULA--
DAS POR LA COMPETENCIA PERFECTA 3/.

STAFFAN LINDER REALIZA EL DESARROLLO DE LA DIVERSIFICACION DE PRODUC-
" 105 4/. EL ARGUMENTA QUE SOLO EL COMERCIO DE PRODUCTOS PRIMARIOS SE~-
FUNDAMENTA SOBRE LA BASE DE LA DOTACION DE FACTORES. MIENTRAS QUE EL-
DETERMINANTE PRINCIPAL DEL COMERCIO DE MANUFACTURAS DEBE BUSCARSE EN-
LA ESTRUCTURA DE LA DEMANDA, QUE HACE DEPENDER DEL NIVEL DE INGRESO -
PER-CAPITA,

LA CALIDAD DE PRODUCTO QUE DESEA UN CONSUMIDOR SE VINCULA A SU NIVEL-
DE INGRESO., (OMO EL INGRESO SE DISTRIBUYE DE MANERA DESIGUAL., LOS --
COMSUMIDORES DEMANDARAN UNA GAMA DE CALIDADES DE PRODUCTO ALREDEDOR -
DE UNA MEDIA DETERMINADA POR EL INGRESO PER—CAPI[TA PROMEDIO. POR TAN
TO. PARA CUALQUIER BIEN EXISTE UNA DEMANDA DE UN RANGG DE CALIDADES -
DE PRODUCTO. SIEMDO ESTE RANGO MAYOR CUANTO MAS ELEVADO ES EL NIVEL -
DE INGRESO PER-CAPiTA. ES DECIR, LOS CONSUMIDORES DE PAfSES CON MAYQ
RES MIVELES DE [NGRESO PER-CAPITA DEMANDARON HO SOLO BLENES MAS SOFIS
TICADOS SING TAMEIEN DE MAYOR CALIDAD,

3/ EL CASO DE LOS BIENES DE CAPITAL ES #UY ESPECIAL DEBIDO A QUE SU PRECIO FRECUEN
TEMENTE SE NEGOCIA EN FORMA INDIVIDUAL,

4/ Véase S.B. Linper. AN Essay on TRADE AND TRAMSFORMATION. Jown Witey, Nueva -
York, 1961,
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Capa pPAfS ORIENTA SU PRODUCCION HACIA LOS BIENES COMPRENDIDOS DENTRO-
DEL RANGO DE CALIDAD CONSUMIDO INTERMAMENTE. DE FORMA TAL QUE LA PRO-
DUCCION SE INICIA PARA ATENDER AL MERCADO INTERNO Y SOLO DESPUES ALGY
NOS DE ESTOS PRODUCTOS SOM EXPORTADOS., LIMDER EXPONE QUE ELLO ES AS{
EN VIRTUD DE QUE LOS EMPRESARIOS MACIONALES TEMDRAM IHSUFICIENTE IN--
FORMACION PARA CAPTAR LA DEMANDA Y LAS CARACTERISTICAS ESPECIF1CAS DE
LOS BIENES QUE NO SON CONSUMIDOS INTERMAMENTE Y QUE. AUN SI PUDIERAN-
CONCEBIR Y DESARROLLAR EL PRODUCTO APROPIADO, LA DISTANCIA DEL MERCA-
D0 VOLVERIA DIFfCIL Y CARO HACER LAS ADAPTACIONES CONTINUAS A LA CALYL
DAD QUE SON NECESARIAS PARA EL EX1TO COMERCIAL 5/,

DEBIDO A QUE tOS PA{SES TIENDEN A ELABORAR PRODUCTOS DISERADOS PARA -
SATISFACER LAS DEMANDAS REPRESENTATIVAS EN ELLOS Y EXPORTAN BIENES PA
RA  ATENDER GUSTOS MINORITARIOS EN EL EXTERIOR. LAS POTENCIALIDADES
PARA EL COMERCIO DE MANUFACTURAS ENTRE PA{SES SON MAYORES EN LA MED{-
DA EN QUE SON MAS COINCIDENTES LOS RANGOS DE CALIDAD DE SUS PATRONES-—
DE CONSUMO, ES DECIR CUANDO SUS NIVELES DE 1NGRESO PER-CAPITA SOM Si-
MILARES. ESTA CONCLUSIGN ES INVERSA A LA SUGERIDA POR EL TEOREMA - -
HescksCHER-OHLIN, CONFORME AL CUAL EL POTENCIAL DE COMERCIO ES MAYOR-
ENTRE FAISES COM DIFERENTES NIVELES DE INGRESO PER-CAPITA, EM EL EN--
~ TENDIDO DE QUE TALES DIVERGENCIAS SON PRODUCTO DE LA UTILIZACION DE -
"DISTINTAS PROPORCIONES CAPITAL-TRABAJO EN SUS TECNICAS DE PRODUCCION,

5/ A PARTIR DE ESTAS AFIRMACIONES, LINDER ESTABLECE UNA DIFERENCIA IMPORTANTE EN-
TRE EL COMERCIO DE PRODUCTOS PRIMARIOS Y DE MANUFACTURAS, SEMALANDO QUE EN EL-
CASO DE LOS PRUIMEROS NO EX1STE NECESIDAD DE INVENTAR UN PRODUCTO O ADAPTAR SU-
CALIDAD, $1HO SOLO LA NECESIDAD DE PERCIBIR EL MERCADO EXTERNO,
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POR (LTIMO, HABIENDO ABORDADO LOS ARGUMENTOS REFERENTES AL COMERCIO -
DE MANUFACTURAS., LOS CUALES NOS PERMITEN EXPLICAR LA MAYOR CONCENTRA-
C1ON DE LAS TRANSACCIONES COMERCIALES EN EL GRUPO DE PA{SES DESARRO--
.LADOS Y EL MAYOR INTERCAMBIO DE PRODUCTOS SIMILARES, HAREMOS UNA BRE
BE REFERENCIA A LA TEOR{A DEL CICLO DEL PRODUCTO DESARROLLADD POR RaY
MOND VERNON, S1 BIEN ES UNA TEORfA QUE EXPLICA MAS LOS FLUJOS DE IN-
VERSION DIRECTA CONSIDERAHOS IHPORTANTE MENCIOHARLA EN VIRTUD DE QUE
ENFATIZA EN LAS DIFICULTADES OUE LOS PAISES EM DESARROLLO TIENEN PARA
DESARROLLAR NUEVOS PRODUCTOS.

VERNON ESTABLECE QUE LOS NUEVOS PRODUCTOS SON DESARROLLADOS Y ELABORA
DOS PRIMERAMENTE EN LOS PA{SES MAS AVANZADOS, DEBIDO A QUE LA DEMANDA
APARECE PRIMERO DONDE LOS INGRESOS SON ELEVADOS Y LOS GUSTOS SOFISTI-
CADOS Y A QUE LOS ALTOS NIVELES DE HABILIDAD TECNICA DE LA FUGRZA DE-
TRABAJO QUE POSEEN ESTOS PAISES. LES OTORGAN UNA VENTAJA COMPARATIVA-
EN LA INNOVACIGN, LA PRODUCCION EN LOS PA{SES MENOS AVANZADOS SE INL
CIARA EN UNA FASE POSTERIOR, CUANDO SE DESARROLLEN NIVELES DE DEMANDA-
IMPORTANTES EN EL EXTERIOR Y EL PRODUCTO DEJE DE SER INTENSIVO EN IN-
VESTIGACIGN Y DESARROLLO Y FUERZA DE TRABAJO CALIFICADA Y PASE A SER-
INTENSIVO EN CAPITAL Y FUERZA DE TRABAJO NO CALIFICADA,

LOS ARGUMENTOS EXPRESADOS EN ESTE APARTADO. NOS PERMITEN ;ONCLUIR QUE-
LAS DIFERENCIAS EN LA PROPORCION DE FACTORES, QUE CONSTITUYEN LA BASE
. PARA EL COMERCIO EN EL MODELC DE HESCKSCHER=-OHLIN. NO SON LA UNICA BA
SE POSIBLE, Ex1sTEN #UERTES RAZONES PARA CREER QUE UNA GRAN PARTE. --—
* DEL COMERCIO ENTRE PA{SES INDUSTRIALES —Y PROBABLEMENTE ENTRE PA:SES‘
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SEMI INDUSTRIALES CON UN ESTADO SIMILAR DE DESARROLLO— ES EXPLICADO --
POR ECONOM{AS DE ESCALA Y DIFERENCIACION DE PRODUCTOS.

1.2 EFECTOS DERIVADOS DE LA PROTECCION.

Topos Los tODELOS TEGRICOS ELABORADOS PARA EXPLICAR EL COMERCIO ENTRE
PAISES, INCLUSO LOS REFERENTES AL DE MANUFACTURAS, CONCLUYEN QUE EL CQ
MERCIO PERMITE INCREMENTAR LOS NIVELES DE BIENESTAR DE LAS SOCIEDADES
CORRESPONDIENTES A LOS PAISES QUE PARTICIPAN DE EL. NO OBSTANTE QUE-
SE DIFIERE EN CUANTO A LA DISTRIBUCION DE SUS BENEFICIOS —LA CUAL ES-
SIMETRICA EN EL MODELO DE HesckSCHER-OHLIN Y ASIMETRICA EN EL DE KruG-
MAM~— , SE CONCLUYE QUE LOS PA[SES QUE SE ABREM AL COMERCIO ALCAZARAN-
UNA MEJOR SITUACION QUE AQUELLA QUE TEN[AN BAJO CONDICIONES DE AUTAR-
qufa. DE HECHO. SE AFIRMA QUE EL LIBRE COMERCIO MAXIMIZA LA EFICIEN-
CIA ECONGMICA Y POR TANTO EL BIENESTAR DE LA SOCIEDAD.

EN FORMA ANTITETICA, SE ARGUMENTA QUE TODAS LAS RESTRICCIONES QUE [i-~
PIDEN EL LIBRE COMERCIO REDUCEM EL NIVEL DE BIEMESTAR DE LA SOCIEDAD,
AL IHDUCIR DISTORSIONES EN LA PRODUCCION Y CONSUMO, A CONTINUACION ~
SE PRESENTAN LOS ARGUMENTOS REFERENTES A LOS EFECTOS DERIVADOS DE LA-
IMPOSICION DE CUOTAS Y ARANCELES, AS[ COMO DE SUBSIDIOS E I[MPUESTOS A
LA EXPORTACION. No OBSTANTE QUE EXISTEN MULTIPLES FORMAS ADICIONALES
DE PROTECCION. SOLO CONSIDERAMOS LOS CASOS MENCIONADOS.. DE TGUAL MA-
NERA, SE HACE REFERENCIA A LOS. ARGUMENTOS CON BASE EN LOS CUALES SE -
CONSIDERA ACEPTABLE OTORGAR CIERTO GRADO DE PROTECCION A UMA INDUS- -
TRIA,
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1,2.1 EFECTOS DE LA IMPOSICION DE UN ARANCEL.

EM GENERAL LOS ARGUMENTOS TEORICOS TIENDEN A RECHAZAR LA IMPOSICION -
DE ARANCELES A LA IMPORTACION. SE ARGUMENTA QUE LAS DISTORSIONES EN-~
LA PRODUCCION Y EL CONSUMO Y LAS LIMITACIONES SOBRE LA COMPETENCIA -
QUE ESTAS PRODUCEMN IMPLICAN UNA DISMINUCION EN LOS NIVELES DE BIENES
TAR SOCIAL,

EL EFECTO INMEDIATO DE LA IMPOSICION DE UN ARANCEL SE TRADUCE EN UNA-
MODIFICACION DE LOS PRECIOS RELATIVOS INTERNOS, AL AUMENTAR EL-PRECIO
DE LOS BIENES IMPORTABLES Y DISMINUIR EL DE LOS EXPORTABLES. LA MODL
FICACION EN LOS PRECIOS RELATIVOS, INDUCE UN INCREMENTO EN LA PRODUC-
CION INTERNA DEL BIEN IMPORTABLE, A COSTA DE UNA DISMINUCION EN LA -~
PRODUCCION DEL EXPORTABLE 6/,

EL cAMBIO INDUCIDO EN LA PRODUCCION SE CONSIDERA COMO UNA DISTORSION-
EN LA MEDIDA EN QUE EL VALOR DE LOS RECURSOS UTILIZADOS EN LA PRODUC-
CION ADICIOMAL DEL BIEN IMPORTABLE. EXCEDE SU VALOR A PRECIOS MUNDIA-
LES Y., POR TANTO, SU COSTO DE OPORTUNIDAD SOCIAL. POR TANTO, LA IMPQ
SICION DE LA TARIFA [NDUCE UNA PRODUCCION ADICIONAL DEL BIEN 1MPORTA-~
BLE ‘BAJO CONDICIONES DE INEFICIENCIA,

PRODUCTO DE LA DISTORSION EN LA PRODUCCION. SE GENERA UNA REDUCCION -

B/ LA DECLINACIGN EN LA PRODUCCION DEL BIEN EXPORTABLE SE PRESENTA' SIEMPRE QUE -~
COMPAREMOS EQUILIBRIOS EN-LOS QUE SE DA PLENA UTILIZACION DE FACTORES.
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DEL NIVEL DE INGRESO REAL Y DEL BIENESTAR SOCIAL. EN VIRTUD DE QUE EL-
CONJUNTO DE POSIBILIDADES DE CONSUMO QUE ES POSIBLE LOGRAR,CON EL NI-
VEL DE PRODUCCION OBTENIDO BAJO CONDICIONES DE PROTECCION, ES INFE- -
-RIOR AL CONJUNTO ALCANZABLE CON EL NIVEL DE PRODUCCION CONSEGUIDO BA-
JO CONDICIONES DE LIBRE COMERCIO,

LA DISTORSION EN EL CONSUMO INDUCIDA POR EL ARANCEL ES PRODUCTO DEL-
NIVEL INFERIOR DE CONSUMO DEL BIEN IMPORTABLE,CON RESPECTO AL QUE REA
LIZARTAN LOS CONSUMIDORES S1 ENFRENTARAN LAS CONDICIONES MUNDIALES DE
PRECIOS. ' EL CONSUMO™ DEL BIEN IMPORTABLE DISMINUYE TANTO POR EL EFEC- "
TO. INGRESO, QUE SE DERIVA DE LA REDUCCION EN EL INGRESO REAL, COMO --
POR EL EFECTO SUSTITUCION RESULTANTE DEL ENCARECIMIENTO RELATIVO DEL-
BIEN IMPORTABLE COMN RESPECTO AL EXPORTABLE,

S1 CONSIDERAMOS LA EXISTENCIA DE MERCADOS OL1GOPOLICOS O DE COMPETEN-
CIA MONOPOLISTICA DEBEMOS DE AGREGAR OTRO TIPO DE INEFICIENCIA INDU-
CIDA POR.LA IMPOSICIOM DE UN ARANCEL A LA IMPORTACIGN., LA EXCLUSIGN-
DE LAS IMPORTACIONES DEL MERCADO DOMESTICO:CAUSADA‘POR UNA ALTA PRO--
TECCION, REDUCE EL GRADO DE COMPETENCIA., POR LO QUE LOS PRODUCTORES. ~
INTERNOS TIENEN POCOS iNCENTIVOS PARA -DISMINUIR PRECIOS Y REALIZAR SU
PRODUCCION CON EFICIEMCIA, DE HECHG. LOS ALTOS NIVELES DE PROTECCION
INDUCEN LA ELABORACION DE UN AMPLIO RANGO DE PRODUCTOS, CADA UNO DE -
ELLOS PRODUCIDO IMNEFICIENTEMENTE SOBRE UNA ESCALA PEQUERA. ESTE T1PO
DE lNEFiClENCIA INDUCIDA POR.LA PROTECCION ES MAYOR EN LA MEDIDA EN -~
QUE EL MERCADO INTERNO Es MAS REDUCIDO.
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0TRO EFECTO DE LA PROTECCION QUE HA SIDO AMPLIAMENTE TRATADO ES EL -
QUE SE REFIERE A SU INFLUENCIA SOBRE LA DISTRIBUCION DEL INGRESO.

EL TEOREMA DE STOLPER-SAMUELSON ESTABLECE QUE. BAJO LAS CONDICIONES -
POSTULADAS POR EL TEOREMA DE HESCKSCHER-OHLIN., UNA TARIFA BEMEFICIA -
AL FACTOR ESCASO Y PENALIZA AL FACTOR ABUNDANTE. SIN EMBARGO. ESTA -
CONCLUSION ES BASTANTE SEMSIBLE AL RELAJAMIENTO DEL SUPUESTO DE PER--
FECTA MOVILIDAD DE LOS FACTORES.

SI CONSIDERAMOS QUE EXISTE INMOVILIDAD PERFECTA, TODDS LOS FACTO-~
RES DE LA INDUSTRIA QUE OBTIENE PROTECCION INCREMENTAN SU INGRESO RE-
AL, AL TIEMPO QUE SE REDUCE EL DE LOS DE LA OTRA INDUSTRIA. [GUALMEN
TE. S1 UN FACTOR ES MGVIL EN EL CORTO PLAZO Y EL OTRO NO ES POSIBLE-
QUE EL FACTOR MOVIL AUMENTE SU INGRESO EN EL CORTO PLAZO AUN CUANDO~
LO PIERDA EN EL LARGO.

ADICIONALMENTE, ES IMPORTANTE DESTACAR QUE SI LOS PA{SES QUE COMER- -
CIAN TIENEN DOTACIONES SIMILARES DE FACTORES LA IMPOSICION DE UN --
ARANCEL NO TENDRA EFECTOS IMPORTANTES SOBRE LA DISTRIBUCION DEL INGRE
SO,

SI ABANDONAMOS LOS SUPUESTOS DE PLENO EMPLEQ Y EQUILIBRIOQ EN BALANZA-
EN CUENTA CORRIENTE, SOBRE LO QUE SE REALIZA EL ANALISIS MlCROECONdMl
Co, LA IHPOSICKQN DE UNA TARIFA TIENE DOS EFECTOS FAVORABLES ADICIONA
LES: MEJORA LA BALANZA EN CUENTA CORRIENTE Y ELEVA EL PRODUCTO Y EL-
fNGRESO.
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1.2.2  EFECTOS DE LA IHPOSICION DE UNA CUOTA.

LA UTILIZACION DE LICENCIAS ES CONSIDERADA UN INSTRUMENTO DE PROTEC--
CION INFERIOR A LA IMPOSICION DE UNA TARIFA, DEBIDO A QUE ORIGINA DIS
TORSIONES ADICIONALES A LAS INDUCIDAS POR UNA TARIFA, MO ES UN MECA -
NISHO TRANSPARENTE DE PROTECCIGN ¥ FUEDE SUSCITAR PRACTICAS DE CORRUR
C16H,

EL ESTABLECIMIENTO DE UNA CUOTA IMPIDE QUE PmVlHlENTOS DE OFERTA Y DE
MANDA SEAN ENFRENTADOS A TRAVES DE CAMBIOS EN LAS CANTIDADES IMPORTA-
DAS, POR LO QUE LOS PRECIOS DEBEN VYARIAR PARA RACIONAR O ACOMODAR LA~
OFERTA DISPONIBLE., A ESTA DISTORSION SE AUNAN AQUELLAS DERIVADAS DE-
LA IMPOSIBILIDAD DE DISERAR UN PROCEDIMIENTO DE DISTRIBUCION QUE SA--
TISFAGA EN FORMA PRECISA LAS DEMANDAS DEL MERCADO. DE ESTA MAMERA. -
ES POSIBLE QUE UNA INDUSTRIA CON GRAN PQTENCIAL DE DINAMISMO NO DIS--
PONGA DE LOS INSUMDS NECESARIOS PARA REALIZAR SU EXPANSION.

EN FAVOR DE LOS ARANCELES SE ARGUMENTA QUE ESTOS NOS INDICAN DIRECTA-
MENTE EL NIVEL DE PROTEC¢]ON OTORGADO, MIENTRAS QUE EN EL CASQ DE LAS
CUOTAS RESULTA DIF{CIL CUANTIFICAR EL GRADO DE PROTECCI@N. As1misto.
SE SENALA QUE LOS ARAN&ELES TIENEN UN MEHOR COSTQO ADMINISTRATIVO Y --
CONTRIBUYEN A 'LOS INGRESOS GUBERNAMENTALES, EN TANTO QUE AL APLICARSE
UNA CUOTA SON LOS IMPORTADORES LOS QUE SE BENEFICIAN DE LA DIFERENCIA
ENTRE EL PRECIO INTERNO Y EL MUNDIAL, A MENOS QUE LAS LICENCIAS SEAN-
VENDIDAS A LOS IMPORTADORES,
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Por OLTIMO. UNA DESVENTAJA ADICIONAL QUE SE DERIVA DE LA UTILIZACION-
DE CUOTAS ES EL HECHO DE QUE EL SISTEMA DE ASIGNACION PUEDE INDUCIR -
PRACTICAS DE COHECHO Y CORRUPCION., SI LAS LICENCIAS NO SON SUBASTA- -

DAS
1,2,3 EFECTOS DE (0S SUESIDIOS E IMPUESTOS A LA EXPORTACION,

Un SUBSIDIO A LA EXPORTACION ES UN PAGO HECHO A LOS EXPORTADORES QUE-
TIPICAMENTE TOMA LA FORMA DEL PAGO DE UNA CIERTA PROPORCION DEL VALOR

DE LOS BIENES EXPORTADOS.

LA 1MPOSICION DE UN SUBSIDIO A LA EXPORTACION PRODUCE DISTORSIONES EN
LA PRODUCCIGN Y EL CONSUMO Y EFECTOS SOBRE LA EFICIENCIA, COMPETITIVL
DAD Y DISTRIBUCION DEL INGRESO EXACTAMENTE SIMETRICOS A LOS QUE ORIGL
NA LA IMPOSICION DE UM ARANCEL A LA IMPORTACION,

EL suBsipio A LA EXPORTACiéN MODIFICA LOS PRECIOS RELATIVOS INTERNOS,
AUMENTANDO ELL PRECIO DEL BIEN EXPORTABLE CON RESPECTO AL IMPORTABLE.
ESTA MODIFICACION EN LOS PRECIOS RELATIVOS INDUCE UN INCREMENTO DE LA
PRODUCCIOH DEL BIEN EXPORTABLE., UNA DISMINUCION DE LA PRODUCCION DEL-
IMPORTABLE Y UNA REDUCCISN DEL CONSUMC DEL BIEN EXPORTABLE., CON RES--
PECTO A LOS NIVELES QUE SE HUBIERAN REALIZADO DE ENFRENTARSE LOS PRE-
C10S RELATIVOS PREVALECIENTES EN EL MERCADO MUNDIAL.

EL SUBSIDIO OTORGA UNA- VENTAUA A LOS PRODUCTORES LOCALES EN EL MERCA=-
DO MUNDIAL. LA CUAL, A DIFERENCIA DE LA TARIFA A LA [MPORTACION., INDY
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CE LA PRODUCCION DE UN RANGO LIMITADO DE PRODUCTOS., SOBRE UNA ESCALA-

EFICIENTE DE PRODUCCION.

CON MOVILIDAD PERFECTA DE FACTORES., EL FACTOR ABUNDANTE SE BENEFIC]A~
" DE LA IMPOSICION DE UN SUBSIDIO A LA EXPORTACIGN ¥ EL FACTOR ESCAZO -
PIERDE. (ON FACTORES ESPEC{FICOS DE INDUSTRIA, LOS FACTORES DE LA If
DUSTRIA EXPORTABLE GANARAN Y LOS DE LA IMPORTABLE PERDERAN.

Los suBSIDIOS A LA EXPORTACION Y LOS ARANCELES A ILA IMPORTACION SON A
TAL GRADO SIMETRICOS 7/, QUE ST SE APLICAN EN IGUAL MAGNITUD SOBRE EL
MISMO BIEN SU EFECTO SE CANCELA MUTUAMENTE DEJANDO SIN EFECTO NETO -
LOS PRECIOS RELATIVOS Y POR TANTO EL EQUILIBRIO MICROECONGHICO.

PoR sU PARTE, UM [MPUESTO A LA EXPORTACION TENDRA EFECTOS SIMILARES A
LOS DERIVADOS DE LA IMPOSICION DE UNA TARIFA A LA IMPORTACION, EN VIR
TUD DE QUE DISMINUYE EL PRECIO RELATIVO INTERNO DEL BIEN EXPORTABLE -
CON RESPECTO AL IMPORTABLE, FEL TEOREMA JERNER DE LA SIMETRIA ENFATI-
ZA ESTE PUNTO AL ESTABLECER QUE UN IMPUESTO UNIFORME A LAS EXPORTACIO
NES ES EQUIVALENTE A UNA TARIFA UNIFORME A LAS.IMPORTACIONES 8/.

1.2.8  ARGUMENTOS PARA JUSTIFICAR EL OTORGAMIENTO DE PROTECCION A -~
UNA INDUSTRIA,

LAS DISTORSIONES E INEFICIENCIAS INDUCI!DAS POR LA IMPOSICION DE RES--

7/ EXCEPTUANDO SUS EFECTOS MACROECONOMICOS, DEBIDO A QUE AMBAS TIENDEN A ESTIMU~—
LAR EL INGRESO Y CREAR EXCEDENTES EN BALANZA DE PAGOS.

&/ EL TEOREMA SE REFIERE A {0S EFECTOS MICROECOMGMICOS, YA QUE LOS MACROECONGMI-—
COS SON INVERSOS,



16.

TRICCIONES AL LIBRé COMERC10 HAM CONDUCIDO A LOS ECONOMISTAS A RECO--
MENDAR QUE SE EVITE SU UTILIZACION, SIH EMBARGO, ALGUNOS ARGUMENTOS-
HAN SIDO DESARROLLADOS PARA JUSTIFICAR EL OTORGAMIENTO DE PROTECCION-
A UNA THDUSTRIA. AUN CUANDO NO NECESARIAMENTE SE ACEPTA QUE LA MEJOR-
FORMA DE HACERLO SEA A TRAYES DE LA IMPOS]C[GN DE ARANCELES O CUCTAS-
A LA IMPORTACIOH,

EL ARGUMENTO DE LA INDUSTRIA IHFANTE SERALA QUE ES IMPROBABLE QUE UNA
INDUSTRIA SE ESTABLEZCA EN UN PA{S EN DESARROLLO S1 £STA SE DEJA EN -
LIBRE COMPETENCIA CON EL EXTERIOR, POR LO QUE SE CONSIDERA ADECUADO -
QUE ESTOS PA[SES PROTEJAN A UNA INDUSTRIA INFANTE QUE TIEHE EL POTEN-
CIAL DE VOLVERSE VIABLE EM EL TIEMPO., A PESAR DE QUE EN EL CORTO PLA
Z0 LA PRODUCCIOM PUEDE SER RELATIVAMENTE INEFICTENTE, EN EL LARGO PLA
20 SE DISPONDRA DE UNA VENTAJA ADICIONAL AL ESTABLECER O AMPLIAR LA -
BASE INDUSTRIAL, COMO UNA CONDICIGN NECESARIA PARA EL DESARROLLO ECO-
N1 co. ’

S1 BIEN SE ACEPTA COMO RAZONABLE QUE UN PA{S EM DESARROLLO OTORGUE --
CIERTO GRADO DE PROTECCION A SUS INDUSTRIAS INFANTES, SE AFIRMA QUE -
SOLO DEBEN APOYARSE AQUELLAS ACTIVIDADES POTENCIALMENTE VIABLES EN EL
FUTURO, DE FORMA TAL QUE LA PROTECCION PUEDA SER ELIMINADA, ASIMISMO
SE ARGUMENTA QUE -EL SUBSIDIO A LA PRODUCCION ES MEJOR FORMA DE PROTEC
CION QUE UN ARANCEL, DEBIDO A QUE EL OTORGAMIEMTO DEL SUBSIDIO PERMI-
TE EVITAR LAS DISTORSIONES EN EL CONSUMO,

CoNFORME A LA TEOR{A DE LA INTERVENCION OPTIMA. SE DEBE IMPONER UN 1M
PUESTO O CONCEDER UN SUBSIDIO A AQUEL ASUNTO ESPECIFICO QUE SE DESEA-

’
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ESTlMﬁLAR 0 DESESTIMULAR., POR TANTO, $1 SE DESEA ESTABLECER UMA IN--
DUSTRIA INFANTE SE DEBE SUBSIDIAR SU PRODUCCION., EVITANDO LA PERDIDA
SOCIAL RESULTANTE DEL DESPLAZAMIENTO DEL COMSUMO DE UH BLEN A UM N1--
VEL DONDE SU UTILIDAD MARGINAL EXCEDE SU COSTO DE OPORTUNIDAD SOCIAL.

S1 BIENH UM ARANGEL ES UN INSTRUMENTO DE PROTECCIOH INFERIOR AL SUBSI-
DIO A LA PRODUCCION, SE CONSIDERA QUE LA APLICACION DE UNA TARIFA 5E-
RA PREFERIBLE A LA UTILIZACION DE UNA CUOTA, DEBIDO A QUE ESTA OLTIMA
INCORPORA DISTORSIONES ADICIONALES, DIFICULTA CUANTIFICAR EL GRADO DE
PROTECCION Y ES PROBABLE QUE PROPICIE PRACTICAS DE COMECHO Y CORRUP-=-
C10N.

EL ARGUMENTO DE INDUSTRIA ESTRATEGICA SE REFIERE A LA NECESIDAD DE DE
SARROLLAR CIERTAS INDUSTRIAS PARA FORTALECER LA SEGURIDAD MNACIONAL, -
MOTIVO POR EL CUAL SE CONSIDERA TAMBIEN ACEPTABLE EL OTORGAMIENTO DE-
PROTECCION A ESTAS INDUSTRIAS., EN LA DEFINICION DE LAS COMDICIONES -
BAJO LAS CUALES LA PROTECCION OTORGADA DERIVA EN UNA INTERVENCIOM OP-
TIMA RESULTAH APLICABLES LOS MISMOS ARGUMENTOS QUE HAN SIDO EXPUES--
TOS PARA EL CASO DE LA IMDUSTRIA INFAMNTE.

NO OBSTANTE QUE LA UTILIZACIGH DE UN ARANCEL MEJORA LA BALANZA COMER-
CIAL Y ELEVA EL PRODUCTO Y EL INGRESO, CAS! LA GENERALIDAD DE LOS ECQ
NOMISTAS SE OPOMEN A UTLLIZAR A LAS TARIFAS COMO INSTRUMENTO PARA AL~
CANZAR TALES OBJETIVOS 9/.

9/ Con EXCePCION pEL CavBRIDGE Economic PoL1CY GROUP. QUE PROPONE USAR A LAS TARI
FAS COMO INSTRUMENTO PARA ALCANZAR EL EQUILIBRIO EXTERMO.
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SE-AFIRMA QUE PARA RESTAURAR EL EQUILIBRIO MACROECONGMICO, LOS INSTRU
MENTOS MACROECONGMICOS (POLITICA FISCAL, MONETARIA Y CAMBIARIA) SON =~
SUPERIORES A LOS MICROECONGMICOS (TARIFAS) DEBIDO A QUE: NO CREAN DIS
TORSIONES EN LA PRODUCCION Y EL CONSUMO: IMPLICAN UN MENOR DESPLAZA--
MIENTO DE LA ESTRUCTURA DE PROTECCIGN: Y, ES MENOS PROBABLE QUE INDUZ

CAN CONFLICTOS DE POLITICA ENTRE PA[SES.

ADICIONALMENTE, EL USO DE LA POLITICA CAMBIARIA ESTIMULA LAS EXPORTA-
CIONES Y REDUCE LAS IMPORTACIONES. MIENTRAS QUE LAS TASAS ARANCELA- -
RIAS ACTUAN SOLO POR EL LADO DE LAS IMPORTACIONES (¥ ES PROBABLE QUE-
REDUZCAN LAS EXPORTACIONES AL INCREMENTAR LAS TARIFAS SOBRE LOS INSU-

Mos) .

LOS ARGUMENTOS DE INDUSTRIAS INFANTE Y ESTRATEGICA PUEDEN UTILIZARSE~
TAMBIEN EN EL CASO DE LOS SUBSIDIOS A LA EXPORTACION. Asi. PODEMOS -
AFIRMAR QUE ES ADECUADO OTORGAR. UN SUBSIDIO PARA APOYAR EL ESTARLECI~
MIENTO DE UNA INDUSTRIA POTENCIALMENTE EXPORTADORA. DE MANERA SIMI--
LAR. PODRIAN EXISTIR CIRCUNSTANCIAS BAJO LAS CUALES EL DESEO DE MANTL
NER UN EXCESO DE CAPACIDAD EN LAS INDUSTRIAS ESTRATEGICAS PODRIA LO--
GRARSE A TRAVES DEL OTORGAMIENTO DE UN SUBSIDIO A LA EXPORTACION,

1.3 TIPO DE CAMBIO Y AHORRO EXTERMO: FACTORES DE INFLUENCIA DE LA --
ACUMULACTON DE CAPITAL.

EN ESTE APARTADO ABORDAMOS ALGUNOS FACTORES QUE INFLUYEN LA TASA DE -
ACUMULACION DE CAPITAL EN UNA ECONOMIA ABIERTA. CONSIDERAMOS LA -
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INFLUENCTA DEL TIPO DE CAMBIO SOBRE EL NIVEL DE INVERSION Y LA FUN- -
CION bEL AHORRO EXTERNO COMO-COMPLEMENTO DEL AHORRO INTERNO Y COMO ME
CANISMO PARA ENFRENTAR POSIBLES RESTRICCIONES DE DIVISAS,

EL T1PO DE CAMBIO REAL —ACTUAL Y ESPERADO—', CONSTITUYE :UNA VARIABLE-
IMPORTANTE PARA INFLUIR LAS DECISIONES DE INVERSION EN LA-PRODUCCION=-
DE BIENES COMERCIABLES. . LA MAXTMIZACION DE LOS NIVELES DE INVERSION,
Y POR TANTO DEL RITMO DE CRECIMIENTO, REQUIERE DEL MANTENIFIENTO DE-
UN TIPO DE CAMBIO REAL APROPIADO. DE FORMA TAL QUE SE EVITE QUE EL NL
VEL DE INVERSION CAIGA. POR DEBAJO DE SU NIVEL POTENCIAL Y QUE EL AHO-
RRO POTENCIAL SEA DESPERDICIADO EN DESEMPLEG, MAS QUE TRASLADADO A IN
VERSTON, '

SI EL TIPC DE CAMBIO REAL SE ENCUENTRA SOBREVALUADO Y EXISTEN EXPECTA
TIVAS ACERCA DE QUE ESTA SITUACION CONTINUARA EN EL FUTURO —0 SUBSIS-
TE GRAN INCERTIDUMBRE— DISMINUIRA LA INVERSION PARA LA PRODUCCION -
DE BIENES COMERCIABLES. POR TANTO. EL MANTENIMIENTO DE UM TI1PO DE -~
CAMBIO REAL COMPETITIVO Y EL OTORGAMIENTO DE CERTIDUMBRE ACERCA DE Qug
ESTA SITUACION SERA MANTENIDA EN EL FUTURO, CONSTITUYEN ELEMENTOS imM-
PORTANTES PARA INDUCIR LA REALIZACION DE INVERSICNES, EN TANTO QUE UN
TIPO DE CAMBIO SOBREVALUADO ORIGINA QUE UNA PROPORCION DEL AHORRO PO-
TENCIAL NO SEA UTILIZADA Y, POR TANTO, SE GENERE DESEMPLEQ,

POR.sU PARTE, UN TIPO DE CAMBIO REAL SUBVALUADO, AL GENERAR UN SUPER-
AV1T EN CUENTA CORRIENTE., REDUCE EL AHORRO DISPONIBLE PARA LA INVER--
SION POR DEBAJO DE SU NIVEL POTENCIAL.
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INFLUENCIA DEL TIPO DE CAMBIO SOBRE EL NIVEL DE INVERSION Y LA FUN- -
CION DEL AHORRO EXTERNO COMO COMPLEMEMTO DEL AHORRO [NTERNO Y COMO ME
CANISMO PARA ENFRENTAR POSIBLES RESTRICCIONES DE DIVISAS,

EL TIP3 DE CAMBIO REAL —ACTUAL Y ESPERADO— , CONSTITUYE UNA VARIABLE~
IMPORTANTE PARA INFLUIR LAS DECISIONES DE INVERSION EM LA PRODUCCION-
DE BIENES COMERCIABLES. LA MAXIMIZACION DE LOS NIVELES DE INVERSION,
Y POR TANTO DEL RITMO DE CRECIMIENTO, REQUIERE DEL MANTENIMIENTO DE-
UN TIPO DE CAMBIO REAL APROPIADO, DE FORMA TAL QUE SE EVITE QUE EL NL
VEL DE INVERSION CAlGA POR DEBAJO DE SU NIVEL POTENCIAL Y QUE EL AHO-
RRO POTENCIAL SEA DESPERDICIADO EN DESEMPLEOC. MAS QUE TRASLADADO A IN
VERSION, )

SI EL TIPO DE CAMBIO REAL SE ENCUENTRA SOBREVALUADO Y EXISTEN EXPECTA
TIVAS ACERCA DE QUE ESTA SITUACION CONTINUARA EN EL FUTURG —0 suBSis~
TE GRAN INCERTIDUMBRE— DISMINUIRA LA INVERSION PARA LA PRODUCCION -
DE BIENES COMERCIABLES. POR TANTO, EL MANTENIMIENTO DE UN TIPQ DE --
CAMBIO REAL COHPETITIVO Y EL OTORGAMIENTO DE CERleUMBRE ACERCA DE QUE
ESTA SITUACiéN SERA MANTENIDA EN EL .FUTURO., CONSTITUYEN ELEMENTOS IM-
PORTANTES PARA INDUCIR LA REALIZACION DE INVERSIONES. EN TANTO QUE UN
TIPO DE CAMBIO SOBREVALUADO ORIGINA QUE UMA PROPORCION DEL AHORRO PO-
TENCIAL NO SEA UTILIZADA Y, POR TANTO, SE GENERE DESEMPLEOQ.

POR.Su PARTE. UN TIPO DE CAMBIO REAL SUBVALUADO, AL GENERAR UN SUPER-
AVIT EN CUENTA CORRIENTE, REDUCE EL ‘AHORRO DISPONIBLE PARA LA  INVER—-
SION POR DEBAJO DE SU NIVEL POTENCIAL.
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LA MAXIMIZACION DE LA TASA DE INVERSIGN REQUIERE EL ESTABLECIMIENTO -
DE UN TIPO DE CAMBIO REAL APROPIADO, QUE EVITE TANTO EL DESPERDICIO -
DEL AHORRO COMO SU DISMIMUCIGN POR DEBAJO DEL NIVEL POTENCIAL., EsTA
SITUACION SE LOGRA CUANDO EL TIPO DE CAMBIO REAL SE FIJA EM UM NIVEL-
QUE PERMITE A LA INVERSION EX-ANTE IGUALARSE AL AHORRO [NTERNO MAS EL
INGRESO DE CAPITALES EXTERNGS (0 MENOS EL EGRESO DE CAPITALES).

UNA SEGUNDA FORMA MEDIANTE LA CUAL $E PUEDE ELEVAR LA TASA DE ACUMULA
CION DE CAPITAL DE UNA ECONOMIA, ES A [RAVES DE LA INCORPORACION DE -
AHORRO EXTERNO.

Et LoS pAfSES EN DESARROLLO EL CRECIMIENTO S$E ENCUENTRA GERERALMENTE-
RESTRINGIDO POR LA ESCASEZ DE RECURSOS PARA EFECTUAR INVERSIONES MAS
QUE POR EL REiAGO DE UN INCENTIVO PARA INVERTIR. SIN EMBARGO, ESTOS-
PA{SES PUEDEN ENFRENTAR UNA RESTRICCION DE DIVISAS QUE LES IMPIDA MAN
TENER SU ECONOMIA OPERANDO AiPLENA CAPACIDAD,

Es POSIBLE QUE LOS PATSES EN DESARROLLO MUESTREN INCAPACIDAD PARA PRO.
DUCIR UN CIERTO GRUPO DE BIENES DE CAPITAL O, DE TENER LA CAPACIDAD .
LA PRODUCCION PUEDE SER FACTIBLE SOLO A UM ELEVADO cOsTo. DE HECHO.-
EN ESTOS PAISES UNA GRAN FARTE DE LOS BIENES DE CAPITAL SON GENERAL-—
MENTE [MPORTADOS. DEBiDo_A QUE SU PRODUCCION ES INTENSIVA EN HABILIDA
_DES Y UTILIZA TECNOLbGiAs COMPLEJAS ¥ A QUE SU DEMANDA ES PEQUERA EN-
RELACIGN A LOS NIVELES MINIMOS DE PRODUCCIOM., POR LO QUE SE IMPIDE LA
OBTENCION DE ECONOM{AS DE ESCALA,
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EL AHORRO EXTERNG —A TRAVES DEL ENDEUDAMIENTO— PUEDE INFLUIR LA ACUMU
LACISN DE CAPITAL, AL COMPLEMENTAR EL AHORRO INTERWO Y PROPORCIONAR -
LAS DIVISAS MECESARIAS PARA IMPORTAR UNA PARTE DE LOS BIENES DE CAPI-
TAL INVERTIDOS. LA INTERRELACION ENTRE ESTAS DOS INFLUENCIAS SE FOR-
MALIZO EN EL MODELO DE LAS DOS BRECHAS, DESARROLLADO POR HoLtvs CHENE-

Ry 10/.

EL MoDELO DE CHENERY SUPONE QUE LA PRODUCCION REQUIERE LA UTILIZACION
DE UNA CANTIDAD FIJA DE UN BIEN INTERMEDIO IMPORTADO Y LA COMBINACION.
EN CANTIDADES FI1JAS, DE DOS BIENES DE CAPITAL., UNO DE LOS CUALES SE -~
PRODUCE IMTERNAMENTE MIENTRAS QUE EL OTRO TIENE QUE SER IMPORTADO., -
CONSIDERANDO QUE A ES EL COEFICIENTE POR UNIDAD DE PRODUCTO PARA EL~
BIEN DE CAPITAL IMPORTADO. B EL CORRESPONDIENTE AL BIEN DE CAPITAL -~
PRODUCIDO INTERNAMENTE Y M EL DEL BIEN INTERMEDIO IMPORTADO, LA RES--
TRICCION DE AHORRO SOBRE LA TASA DE CRECIMIENTO TOMA LA FORMA:

) AV/Y = s

DONDE S ES LA PROPENSION MARGINAL A AHORRAR. S(1-M) REPRESENTA LA PRQ
PORCION DE INVERSION FINANCIADA CON AHORRO INTERNO. UNA VEZ CUE SE LE
HA DEDUCIDO EL CONTENIDO [MPORTADO, Y E LA CUBIERTA CON AHORRO EXTERNO.

10/ Vease H.B. Cuenery, Structural Crarce AnD Devetopmient Poticy. Oxrorp Universy
Tv Press. Nueva York. 1979,
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LA RESTRICCION DE AHORRO SOBRE LA TASA DE CRECIMIENTO ESTABLECE QUE -
UN INCREMENTO EN LA PROPENSIOM A AHORRAR ELEVA LA TASA DE CRECIMIENTO
FACTIBLE, HIENTRAS QUE UN AUMENTO EN LA CANTIDAD REQUERIDA DE CAPITAL
0 TECNOLOGIA REDUCE EL CRECIMIENTO ECOMOMICO. [GUALMENTE UN INGRESO-
DE CAPITAL EXTERNU DISPONIBLE ELEVA LA TASA DE CRECIMIENTO POTENCIAL.

PASEMOS AHORA A LA SEGUNDA RESTRICCION, LA REFERENTE A LA DISPONIBILL
DAD LIMITADA DE DIVISAS, SI DEFINIMOS A X COMO LA FRACCION DEL PRO--
DUCTO TOTAL QUE SE DESTINA A EXPORTACIONES, LA RESTRICCION DE DIVISAS
SOBRE EL CRECIMIENTO SE EXPRESA COMO:

(22 AY/Y = (X=M)/A

SI X >M., LAS EXPORTACIONES DEL PA{S EXCEDEN SUS IMPORTACIONES DE BIE-
NES INTERMEDIOS DE TAL MANERA QUE SE DISPOME DE ALGUNAS DIVISAS PARA-
ADQUIRIR BIENES DE CAPITAL IMPORTADOS., AUN SIN INGRESO DE CAPITALES.
S1 EN CAMBIO X <M. LAS EXPORTACIONES SON INSUFICIENTES PARA MANTENER-
LA ECONOM[{A OPERANDD A SU PLENA CAPACIDAD Y SE REQUIERE UN INFLUJO DE
CAPITAL PARA ALCANZAR TAL NIVEL.

UN INGRESO DE CAPITAL HASTA EL PUNTO EM EL CUAL SE ALCANZA LA RESTRIC
CION DE AHORRO INTERNO ES CONSIDERADO DE IMPORTANCIA ESTRATEG!CA PA-
RA EL PROCESO DE DESARROLLO, AL COADYUVAR A ENFRENTAR LA RESTRICCIGN -
DE DIVISAS. UN INFLUJO DE CAPITAL DE MAGNITUD SUPERIOR., S! BIEN SE -
.REFLEJA EN UN INCREMENTO DE LA TASA DE CRECIMIENTO. SERA MENOS EFECTL
VO EN LA MEDIDA EN GQUE FlNANC(A LA COMPRA DE- TODOS LOS BIENES DE CAPL
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TAL ADICIONALES Y NO SOLO LA DE LOS IMPORTADOS,

HA EX1STIDO UM FUERTE DEBATE ACERCA DE LA EXISTENCIA DE UNA RESTRICf—
CI6N DE DIVISAS INDEPEWDIENTE DE LA RESTRICCION DE AHORRO., LA vi- -
S106N NEOCLASICA AFIRMA QUE EXISTEN POSIBILIDADES DE SUSTITUCION DE LA
PRODUCCION, AUMENTANDO LA PROPORCION DE EXPORTACIOMES O REDUCIENDO EL
COEF}CIENTE DE IMPORTACIOMES DEL BIEN INTERMEDIO Y DE CAPITAL, LO QUE
IMPLICARIA QUE LA UNICA RESTRICCION SOBRE EL CRECHMIENTO ES LA REFE-~
RENTE AL AHORRO INTERNO. No OBSTANTE, LA FLEXIBILIDAD SUGERIDA POR -
EL ANALISIS HEOCLASICO PARECE EXISTIR EN EL MEDIANO Y LARGO PLAZO, PE
RO RESULTA DIFfCIL QUE ESTA SEA FACTIBLE EM EL CORTO PLAZO.

1.4 EL EFECTO DEL ENDEUDAMIENTO EXTERMNO SOBRE LA TRAYECTORIA DEL IN-
GRESO Y LA ABSORCION,

EL ENDEUDAMIEMTO EXTERMNO PERMITE A UN PA{S ELEVAR LA CORRIENTE DE IN-
GRESO A LO LARGO DEL TIEMPO. EN COMPARACION A LA TRAYECTORIA TEMPORAL
QUE ESTE OBSERVARIA SIN ENDEUDAMIENTO 11/. CUANDO UN PA[S SE ENDEUDA
ADOUIERE LA CAPACIDAD PARA FINANCIAR UN DEFICIT COMERCIAL, POSIBILITAN
DO QUE LA ARSORCIAGN SEA SUPERIOR Al PRODUCTO POR EL GEMERADO. De MA—
NERA IMYERSA, AL CESAR EL ENDEUDAMIENTO, Y TENER QUE DARSE SERVICIO A
LA DEUDA, LA ABSORCION DEBERA REDUCIRSE POR DEBAJO DEL NIVEL DE INGRE
SO PARA GENERAR' UN EXCEDENTE COMERCIAL.

11/ SIEMPRE QUE EL ENDEUDAMIENTO EXTERMO SE DESTINE A [NVERSION., ST SE DESTINA AL
CONSUMD SOLO SE ELEVA EL CONSUMO PRESENTE, A COSTA DEL CONSUMD FUTURO.
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CUANDO LA ‘EFICIENCIA MARGINAL DEL CAPITAL DE LA INVERSION FINANCIADA-
CON AHORRO INTERNO EXCEDE A LA TASA DE INTERES INTERNACIONAL. RESULTA
VENTAJOSO PARA EL PAfS AMPLIAR SU INVERSION A TRAVES DEL ENDEUDAMIEN-
TO EXTERNO., HASTA EL PUNTO EN EL QUE LA EFICIENCIA MARGINAL DEL CAPI-
TAL Y LA TASA DE INTERES EXTERNA SE IGUALEN. COMO RESULTADO DE LA IN
VERSION ADICIONAL. EL INGRESO CRECERA MAS RAPIDO EN COMPARACION A SU-
RITMO DE CRECIMIENTO SIN ENDEUDAMIENTO, SIEMPRE QUE EL PAIS NO SE EN-
DEUDE DEMASIADO, ES DECIR QUE NO CONTRATE CREDITOS A UN COSTO SUPE- -
RIOR AL RENDIMIENTO DE LA INVERSION ADICIONAL,

4LOS INGRESOS DE CAPITAL EXTERNC PERMITEN. EN UNA PRIMERA FASE, QUE LA

ABSORCION EXCEDA AL NIVEL DE INGRESO GENERANDO UN DEFICIT COMERCIAL. -
EQUIVALENTE AL MONTO DE CAPITAL EXTERNO QUE INGRESA A LA ECONOMIA., -~
kEL PA[S SE CONVIERTE EN UN IMPORTADOR NETO DE RECURSOS REALES MANTE--
NIENDO EL EQUILIBRIO GLOBAL DE BALANZA DE PAGOS, DEBIDO A QUE EL DEFL
CIT COMERCIAL SE FINANCIA A TRAVES DEL INGRESO DE CAPITALES.

EN UNA SEGUNDA FASE. EL ENDEUDAMIENTO EXTERNO ORIGINARA UNA EVOLUCIGN
INVERSA ENTRE ABSORCION E INGRESO. EN LA MEDIDA EN QUE EL SERVICIO -
DE LA DEUDA EXCEDA LOS INGRESOS DE CAPITAL. EL PAIS DEBERA GENERAR UN
EXCEDEHTE CbHERCIAL Y, POR TANTO., LA ABSORCION DEBERA CAER' POR DEBAJC

DEL INGRESO.

ES IMPORTANTE DESTACAR EL EFECTO DE LOS DESEQUILIBRIOS EN BALANZA CO-
MERCIAL SOBRE LOS PRECIOS RELATIVOS DE LOS BIENES COMERCIABLES Y NO --
"COMERCIABLES:
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EL DESPLAZAMIENTO DE UMA SITUACION DE EQUILIBRIO A OTRA DE DEFICIT, -
REQUIERE UNA ELEVACION EN EL PRECIO RELATIVO DE LOS BIENES NO COMER--
CIABLES., DE FORMA TAL QUE LOS PRODUCTORES INTERNOS SEAN INDUCIDOS A -
INCREMENTAR LA PRODUCCION DE BIENES NO COMERCIABLES Y [0S CONSUMIDO--
RES A AUMENTAR SUS COMPRAS DE BIENES COMERCIABLES. LA SUMA DE LOS -~
'DOS EFECTOS DEBE SER SUFICIENTE PARA ABSORBER LA OFERTA ADICIONAL DE-
BIENES COMERCIABLES, IMPORTADA DEL RESTO DEL MUNDO.

EN SENTIDO INVERSO. PARA GENERAR UN SUPERAVIT COMERCIAL, LOS PRECIOS-
RELATIVOS DE LOS BIENES COMERCIABLES DEBERAN ELEVARSE PARA INDUCIR UN
INCREMENTO EN LA PRODUCCIGN Y UNA DISMINUCION EN EL CONSUMO DE ESTOS-
BIENES, '

1.5 COMERCIO Y DESARROLLO.

EL DESARROLLO ECONGMICO PUEDE DEFINIRSE COMO EL PROCESO A TRAVES DEL-
CUAL . UNA SOCIEDAD TRADICIONAL. QUE OBTIENE NIVELES DE INGRESO PER-CA-
PITA BAJOS POR LA UTILIZACIGN DE TECNICAS PRIMARIAS., SE TRANSFORMA EN
UNA ECONOMIA MODERNA- QUE BENERA UN. ELEVADO NIVEL DE INGRESO PER-CAPI-
TA, CON BASE EN LA UTILIZACION DE TECNOLOGIAS AVANZADAS.,

EL PROCESO IMPLICA LA SUSTITUCION DE PRODUCCIGN DE SUBSISTENCIA, IN--
TENSIVA EN FUERZA DE TRABAJO, POR LA ELABORACION DE. UNMA AMPLIA VARIE-
DAD DE PRODUCTOS A TRAVES DE LA UTILIZACION DE TECNICAS INTENSIVAS EN
CAPITAL, TRABAJO CALIFICADO Y CONOCIMIENTO CIENTIFICO. POR TANTO, LA
" TRAMSFORMACION REQUIERE LA ACUMULACION DE LOS FACTORES NECESARIOS PA-
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RA EXPLOTAR EL COMOGCIMIENTO CIENTIFICO Y UT!LlZAk TECNICAS AVANZADAS-

’ DE PRODUCCION. A LOS QUE EN UM SENTIDO AMPLIO PODEMQOS DENOMINAR COMO-
CAPITAL, SIEMPRE QUE CONSIDEREMOS QUE ESTE CONCEPTO INCLUYE NO SOLO -
BIENES FISICOS SINO TAMBIEN CAPITAL HUMANO E INTANGIBLE. ES DECIR CQ
NOCIMIENTO CIENT{FICO RELEVANTE .

UNA TASA DADA DE ACUMULACION DEL FACTOR CAPITAL PUEDE TENER IMPLICA--
CIONES DIFERENTES SOBRE LA TASAS DE CRECIMIENTO ECONOMICO, DEPENDIEN-
DO DE LA ORIENTACION SECTORIAL QUE SE DE AL FACTOR ADICIONAL QUE SE -
ESTA CREANDO, LA ELECCION DE LOS BIENES QUE SERAN PRODUCIDOS. O DEL-
AMBIENTE EN EL CUAL ESTA DECISION MICROECONOMICA DEBE SER TOMADA, - -
CONSTITUYE LA SELECCION DE UNA ESTRATEGIA DE DESARROLLO ECONOMICO.

EC DESARROLLO T{PICAMENTE COMIENZA CUAHDO SURGE UN PEQUEfIO SECTOR EX-
PORTADOR DENTRO DE LA ECOMOM[A DE SUBSISTENCIA, EL CRECIMIENTO DE Eg
TE SECTOR., QUE PRODUCE UM RANGO LIMITADO DE BIENES BASADOS [HTENSAMEN
TE EM LA DOTACION DE RECURSOS DEL PAIS, TIENE EFECTOS DE ARRASTRE SO-
SRE EL RESTO DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA. DEBIDO A QUE LOS INGRESOS DE-
RIVADOS DE LAS EXPCGRTACIONES SON UTILIZADOS PARA ADQUIRIR BIENES DE -
CONSUMG, CAPITAL E INTERMEDIOS PARA EL SECTOR MODERNO.

S1 UN PAIS HA ALCANZADO ESTE ESTADO, ENTONCES COMIENZA A GEMERAR UNA-
OFERTA CRECIENTE DE LOS FACTORES DE PRODUCCION REQUERIDOS PARA AMFLIAR
SU SECTOR MODERNO Y, POR TANTO, SURGE LA INTERROGANTE: { A DOMDE DEBE
DIRIGIR ESTA OFERTA, PARA ASEGURAR QUE EL PRODUCTO RESULANTE ENCUEN-=-
TRE UN MERCADO Y LA OFERTA DE BIENES INTERMEDIOS QUE REQUIERE SU ELA-
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BORACION 7

LAS ESTRATEGIAS ALTERNATIVAS DE DESARROLLO COLOCAN EN UN PUNTO CEN- ~
TRAL A LA VINCULACION DEL CRECIMIENTO CON LA ECONOMIA INTERMACIONAL,
EL ENFASIS SE COLOCA EN BUSCAR EN EL EXTERIOR LOS MERCADOS PARA LOS -
PRODUCTOS ADICIONALES —~CRECIMIENTO SUSTENTADO EN EXPORTACIONES— O EN
SUSTITUIR UN MERCADQO CUBIERTO ACTUALMENTE POR IMPORTACIONES —SUSTITU-
CION DE IMPORTACIOMES— ., UTILIZANDOSE EN AMBOS CASOS LAS DIVISAS, GA-
NADAS O AHORRADAS, PARA ADQUIRIR EN EL EXTERIOR LOS INSUMOS NECESA- -
RICS.

LA EVIDENCIA HISTORICA MUESTRA QUE AMBAS ESTRATEGIAS TIENEM VIABILI--
DAD DE EXITO, DEPENDIENDO DE LA EVOLUCION DE LA ACTIVIDAD ECONOMIC, ~
MUNDIAL AS{ COMO QUE., EN GENERAL., LOS PAISES HAN UTILIZADO EN FORMA -
COMB INADA AMBOS ESTILOS DE DESARROLLO,

EL DESARROLLO INDUCIDO POR EXPORTACTONES COMSTITUY® EL PATRON TiPICO-
DE CRECIMIENTO DURANTE EL sicto XIX 12/. EN ESTE PERIODO, EL ROL CEN
TRAL LO JUGO EL SECTOR EXPORTADOR TRADICIONAL. QUE OFREC{A PRODUCTOS-
PRIMARIOS RELACIONADOS A LA DOTACION NATURAL DE RECURSOS.

En LOS PAISES QUE CONTARON CON CAPACIDAD PARA IMPLANTAR CAMBIOS TECNL

12/ Auvaue MO EL ONICO, YA QUE EN ALGUHAS SITUACIOHES SE MEZCLO COM, Y ALGLMAS VE-
CES DOMING. LA SUSTITUCION DE IMPORTACIONES. INGLATERRA Y Hong Kong som Los —
UNICOS PA{SES QUE REALIZARON SU INDUSTRIALIZACION SIN PROTEGER LA INDUSTRIA MA
NUFACTURERA INCIPIENTE QUE PRODUCIA PARA EL MERCADO IHTERNO,
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COS Y CON UNA INTENSA ACTITUD EMPRESARIAL EL SECTOR EXPORTADOR DE MA
TERIAS PRIMAS GENERO DEMANDA, QUE EL RESTO DE LA ECONOMI{A ATENDIG CON-
FORMANDO UNA FUENTE DE OFERTA A TRAVES DE LA SUSTITUCION DE IMPORTA--
CIONES. A SU VEZ. LAS EXPORTACIONES COMPLEMENTADAS CON AHORRO EXTER-
NQ FACILITARON EL AHORRO Y LAS DIVISAS NECESARIOS PARA FINANCIAR LA -
FORMACION DE CAPITAL. EN CAMBI1O, DONDE HO SE CONTABA CON ACTITUD EM-
PRESARIAL Y CON CAPACIDAD PARA [MPLEMEHTAR CAMBIOS TECNICOS EL SEC--
TOR EXPORTADOR CONDUJO A PATRONES DE ENCLAVE., MAS QUE A UN CRECIMIEN-
TO GENERALIZADO,

Con POSTERIORIDAD & 1929 LA ESTRATEGIA DE SUSTITUCION DE IMPORTACIO-
NES ADQUIRIO CRECIENTE IMPORTANCIA AL CANCELARSE LA OPCIOGH DE CRE--
CER APOYANDOSE EN LAS EXPORTACIONES, POR LA LIMITADA EXPANSION DEL €O~
MERCIO QUE SE DERIVO DEL DEBIL CRECIMIENTO DEL PRODUCTO Y DEL PROTEC-
CIONISMO EXISTENTE., DE HECHO, EN EL PERIGDO DE ENTREGUERRAS CRECIE~-
RON SOLO LOS PAISES QUE ADOPTARON POLITICAS ORIENTADAS A SUSTITUIR LM
PORTACIONES,

EL Ex1To OBTENIDO POR LOS PAISES QUE ELIGIERON EL MODELO DE SUSTITU--
CION DE IMPORTACIOMES Y LA CONSIDERACION DE QUE ERA INVIABLE EL CREC]L
MIENTO APOYADO EN EXPORTACIONES, LLEVARON A CONSIDERAR QUE EL PRIMERO
OFREC[A VENTAJAS SUPERIORES,

LA VISION PESIMISTA COM RESPECTO A LA COMTINUACIOM DEL CRECIMIENTOARQ
YADD EN LAS EXPORTACIONES SE BASG  EN LOS POSTULADOS DE tA CEPAL, -
Los TEGRICOS DE ESTA CORRIENTE ARGUMENTABAN, EM LA DECADA DE LOS CIN-
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CUENTA, QUE LOS PA[SEé EN DESARROLLO NO POD{AN AUMENTAR EN FORMA IMN—-
PORTANTE SUS EXPORTACIONES DE MANUFACTURAS., A CAUSA DEL REZAGO EN LA-
VENTAJA COMPARATIVA QUE TEN[AN EN LA PRODUCCION DE ESTE TIPO DE BIE-~
NES Y DE LA [NCAPACIDAD DE LOS MERCADOS OCCIDENTALES PARA ABSORBER -
GRANDES CANTIDADES DE ESTOS PRODUCTOS.,

DADO QUE SE CONSIDERABA QUE LOS PA{SES EN DESARROLLO ERAN INCAPACES -
DE EXPORTAR VOLUMENES IMPORTANTES DE MANUFACTURAS, DEBfAN DIRIGIR SUS
RECURSOS HACIA LA PRODUCCION DE BIENES PRIMARIOS PARA EXPORTACION., =
SIN EMBARGO., EL ESTANCAMIENTO QUE LOS FLUJOS DE COMERCIO HABfAN MOS--
TRADO DESDE 1914, LA TENDEWCIA HISTORICA AL DETERIORO DE LOS TERMINOS
DE INTERCAMBIO DE LOS PRODUCTOS PRIMARIOS Y EL HECHO DE QUE EL SECTOR
EXPORTADOR HABIA CONDUCIDO A PATRONES DE ENCLAVE., MAS QUE A GENERAR -
FUERZAS QUE IMPULSARAN EL CRECIMIENTO ECONOMICO GENERALIZADO DE LOS -
PAISES EN DESARROLLO. FUERON FACTORES QUE CONDUJEROM A RECHAZAR LA ~-
CONTINUACION DEL PATRGN T{PICO DE CRECIMIENTO DEL sicLo XIX,

LA ESTRATEGIA DE SUSTITUCIGN DE IMPORTACIONES SE CONCIBIO COMO UNA =
FORMA MAS EFECTIVA DE ALIVIAR LA ESCASEZ DE DIVISAS Y EL ARGUMENTO DE
PROTECCION ‘PARA LA INDUSTRIA INFANTE PROPORCIONG UNA RAC IONALIZACION-
PARA ACEPTAR EL COSTO ADICIONAL EN EL CORTO PLAZO, EN COMPARACION A =
LOS BENEFICIOS FUTUROS QUE SE DERIVAR[AN DEL ESTABLECIMIENTO DE UN --
SECTOR INDUSTRIAL DINAMICO,

Los ARGUMENTOS POSTULADOS POR LA CEPAL FUERON GANANDO CADA VEZ MAS --
ACEPTACION HASTA CONVERTIRSE EH LA ORTODOXIA DEL PENSAMIENTO EN LOS -
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AF0S CINCUENTA, COMO RESULTADO DE ELLO. LA SUSTITUCIGN DE IMPORTACIQ
NES FUE ADOPTADA, EN. EPOCAS DIFERENTES, POR UN GRUPO DE PAISES DE ~ -
As1A v LATINOAMERICA QUE REALIZARON CON EXITO LA PRIMERA ETAPA DE LA
SUSTITUCION, CARACTERIZADA POR LA PRODUCCION DE BIENES DE CONSUMO NO-~
DURADERO E INSUMOS INCORPORADOS EN ELLOS.

ESTE GRUPO DE PAISES PUDO DESARROLLAR VENTAJAS COMPARATIVAS EN LA PRQ
DUCCIGN DE BIENES DE CONSUMO NO DURADERO., DEBIDO A QUE SU ELABORACION
SE ADAPTA A LAS CONDICIONES PREVALECIENTES EN PAfSES SIN E*PERIENC[A*
INDUSTRIAL PREVIA, LA PRODUCCION DE ESTOS BIENES ES INTENSIVA EN MA-
MO DE OBRA NO CALIFICADA., SU ESCALA M{NIMA DE PRODUCCION ES PEQUERA.-
LA TECNOLOGIA UTILIZADA NO ES MUY SOFISTICADA Y SU PRODUCCION NO RE--
QUIERE DESARROLLAR UNA RED 1MPORTANTE DE OFERENTES DE PARTES. COMPO--
NENTES Y ACCESORIOS.

SIN EMBARGO., DESDE LOS INICIOS DE LOS Afl0S SESENTA SE OBSERVG UNA DI-
VERGENCIA ENTRE LAS POLITICAS APLICADAS POR LOS PA[SES QUE HABIAN —-
REALIZADO CON EXITO LA PRIMERA FASE DE SUSTITUCION DE [MPORTACIONES.
INDIA ¥ LA MAYOR PARTE DE LOS PAISES DE LATINOAMERICA PASARON A UNA -
SEGUNDA ETAPA DE SUSTITUCION DE IMPORTACIONES, AL ESTABLECER INDUS- -
TRIAS PARA PRODUCIR BIENES DE CONSUMG DURADERO. INTERMEDIOS (ACERO Y-
PETROQUIMICA) Y ALGUNOS BIENES DE CAPITAL, EN CAMBIO, OTROS PA{SES,~-
ADOPTARON UNA ESTRATEGIA QUE FAVORECfA EL CRECIMIENTO DE LAS EXPORTA-~
CIONES MANUFACTURERAS, LOS EJEMPLOS LIDERES DE ESTOS PAfSES FUERON -
Honeg Kong, KOoReA. SINGAPUR v TAIWAN, CUYO EJEMPLO FUE SEGUIDO PARCIAL
MENTE POR BRASIL v CoLOMBIA, ' '
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Los RESULTADOS QUE HAN OBTENIDO AMROS GRUPOS DE PA[SES Y ALGUNOé ARGYU
MENTOS TEGRICOS, PERMITEN CONCLUIR QUE LA ESTRATEGIA DE PROMOCION DE-
LAS EXPORTACIONES RESULTG SER UNA MEJOR OPCION BAJO LAS CONDICIONES -
PREVALECIENTES EN EL MERCADO MUNDIAL EM LOS SESENTA Y SETEMTA, LA vI
SION PESIMISTA DE LOS CINCUENTA HO ENCONTRO FUNDAMENTO EN ESTA EPOCA,
DEBIDO A QUE LOS FLUJOS DE COMERCIO MOSTRARCON UM CRECIMIENTO MAYOR A=~
LO PREVISTO Y POSIBILITARON UN AUMENTO IMPORTANTE DE LAS EXPORTACIO——
NES DE MANUFACTURAS DE LOS PAfSES EN DESARROLLO QUE ADOPTARON SU PRO-
MOCION COMO ESTRATEGIA,

Los PAISES QUE AVANZARON HACIA UNA SEGUNDA ETAPA DE SUSTITUCIGN DE IM
PORTACIONES ESTABLECIERON INDUSTRIAS EN LAS QUE ERA MENOS PROBABLE --
QUE TUVIERAN VEHTAJAS COMPARATIVAS, DEBIDO A SU.CARACTER INTENSIVO EN
CAPITAL, TRABAJO CALIFICADO Y TECNOLOG{A AVANZADA,

A sU VEZ. LAS ECONOM{AS DE ESCALA ERAN IMPORTANTES EN LAS INDUSTRIAS-
ADICIONALES, LO QUE. AUNADO A LA LIMITACION DEL MERCADO INTERMO, INDU-
JO EL ESTABLECIMIENTO DE PLANTAS COM TAMAfIO DE ESCALA IHFERIOR AL M-
HIMO EFICIENTE.

LA MAYOR UTILIZACION DE RECURSOS ESCAZOS Y EL REDUCIDO APROVECHAMIEN-
TO DE LAS ECONOM{AS DE ESCALA AUMENTARON EN FORMA CRECIENTE EL COSTO-
EN RECURSOS INTERNOS DE LOS PRODUCTOS ELABORADOS. EN LA MEDEDA EN QUE
SE -AVANZABA EN LA SEGUNDA ETAPA bE LA SUSTITUCIBN, LA ELEVACION EW -
EL COSTO DE PRODUCCION EXIG10 NIVELES DE PROTECCION CRECIENTES PARA -
QUE'SOBREVIVIERAN LAS EMPRESAS., LOS CUALES EXCLUYERON AL MERCADO DO--
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MESTICO DE LA COMPETENCIA EXTERNA,

LA GARANTIA DEL MERCADO A UM OFERENTE BNICO 0 UN GRUPO REDUCIDO DE -~
ELLOS. SE REFLEJG EN ESCAZOS INCENTIVOS PARA QUE LOS PRODUCTORES NA--
CIOHALES 1iCORPORARAN MEJORES TECHOLOGIAS PARA ELEVAR SU EFICIENCIA -
PRODUCTIVA, EN VIRTUD DE QUE PODRIAN MANTENER ALTOS MARGEMES DE GANAN
CIA ACUDIENDO A LA ELEVACION DE PRECIOS,

LA OBTENCION DE UTILIDADES FACILES EN EL MERCADO INTERNO Y LA INSUFI-
CIENTE CAPACIDAD PARA COMPETIR EN LOS MERCADOS MUNDIALES OBSTACULIZA
ROM EL CRECIMIENTO DE LAS EXPORTACIONES DE MANUFACTURAS, ELLO, AUNA-
DO A LA REDUCCIGN DEL AHORRO HETO DE DIVISAS., QUE RESULTO DE LAS CRE-
CIENTES NECESIDADES DE MATERIALES Y MAQUINARIA IMPORTADA REQUERIDOS ~
POR LAS INDUSTRIAS DE LA SEGUNDA FASE DE LA SUSTITUCION., SE TRADUJO -
EN UNA DISPOSICION LIMITADA DE DIVISAS QUE RESTRINGIO EL RITMO DE CRE
CIMIENTO,

LA EXPANSIGN DEL PRODUCTO A UN RITMO MAYOR AL PERMITIDO POR LA RES- -
TRICCION DE DIVISAS SOLO PUDO MANTENERSE CON FLUJOS CRECIENTES DE EN
DEUDAMIENTO EXTERNO. CUANDO LOS INGRESOS DE CAPITAL  EXTERNO SE SUS
PENDIAN SE ENFRENTABA UNA INSUFICIENCIA DE DIVISAS QUE OBLIGABA A-
FRENAR EL RITHO DE CRECIMIENTO, EN REALIDAD, LOS PAISES QUE AVANZA-~
RON HACIA UNA SEGUNDA FASE DE SUSTITUCIGN DE IMPORTACIONES ENFRENTARON
CRISIS PERIODICAS DE DIVISAS —TENDENCIA AL DESEQUILIBRIO EXTERNO—, -
QUE LOS OBLIGARON A SEGUTR UN PROCESO DE CRECIMIENTO DE “FRENO ¥ - -
ARRANQUE" |
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POR su PARTE, LA MAYOR INTENSIDAD DE CAPITAL Y LA ELEVACION EN EL COS§
TO EN RECURSOS INTERNOS DE LOS PRODUCTOS ELABORADOS, ACTUARON SOBRE -
LA RESTRICCIOM DEL AHORRO AL CRECIMIENTO. COoMO SE SENALG EN EL APAR-
TADO 1.3, U AUMENTO EM LA RELACION CAPITAL PRODUCTO SE TRADUCE EN —-
UNA DISMINUCION DEL RITMO DE CRECIMIENTO. EN TANTO QUE LA ELEVACION -
EM EL COSTO EN RECURSOS INTERNOS REDUCE EL MIVEL DEL [NGREsO 13/ v. -
POR TANTO. EL VOLWMEN DE AHORRO INTERHO DISPONIBLE,

Dos DESVEMTAJAS ADICIONALES LE SON SENALADAS AL MODELO DE SUSTITUCION
DE IMPORTACIONES: SU REDUCIDA FLEXIBILIDAD PARA ADAPTARSE A LOS CHO--
QUES EXTERHNOS Y EL CONJUNTO DE OPORTUMIDADES QUE GENERA PARA EL COHE-
CHO ¥ LA CORRUPCION,

SE AFIRMA QUE ENM UNA ECONOMIA BASTANTE CERRADA LAS IMPORTACIOMES SE -
COMFORMAN CAS1 EXCLUSIVAMENTE CON BIENES INTERMEDIOS Y DE CAPITAL, --
POR LO QUE UM AJUSTE EM BALANZA DE PAGOS SOLO ES FOSIBLE EN EL CORTO-
PLAZO A TRAVES DE UNA CONTRACCION DEL PRODUCTO Y DEL ESTANCAMIENTO DE
LA INVERSION, No OBSTANTE, EN EL MEDIANO PLAZO PODRA DARSE LA RECUFE
RACIGN DEL CRECIMIENTO SIEMPRE QUE SE CAMBIE LA ESTRUCTURA DE LA OFER
TA. A TRAVES DE INVERSIONES ADICIONALES EN LAS INDUSTRIAS DE BIENES -
COMERCIABLES .

13/ Con RESPECTO AL NIVEL QUE SE PODRIA ALCANZAR CON LOS MISMOS RECURSOS, SL LA —=
-ECOMOMIA ENFRENTARA CONDICIONES MUNDIALES DE PRECLOS,



34,

POR LO QUE RESPECTA A LAS OPORTUNIDADES PARA LA CORRUPCION Y EL COHE-
CHO, ESTAS RESULTAN DE LA UTILIZACION DE LICENCIAS DE IMPORTACION, ==~
CUANDO NO SOM SUBASTADAS, Y DE LA DECISION ADMINISTRATIVA QUE SE DEBE
TOMAR CUANDD, POR ECONOMIAS DE ESCALA. SOLO ES VIABLE QUE SE ESTABLEZ
CA UNA FIRMA. O UN GRUPO REDUCIDO DE ELLAS,

UnA SITUACION RADICALMENTE DIFERENTE SE OBSERVA EN LOS PAISES QUE - ~
ADOPTARON UNA ESTRATEGIA DE PROMOCION DE EXPORTACIONES, DESPUES DE FL
NALIZAR LA PRIMERA ETAPA DE SUSTITUCIGN DE IMPORTACIONES.

UNA ESTRATEGIA ORIENTADA HACIA LAS EXPORTACIOMES CREA UNA FUERTE DE-
MANDA POR EL FACTOR ABUNDANTE EN LOS PAISES QUE IMNICIAN SU PROCESO DE
INDUSTRIALIZACION, ESTA SITUACION, ADEMAS DE PERMITIR UN MEJOR APRO-
VECHAMIENTO DE LAS VENTAJAS COMPARATIVAS, EXPLICA, CON APOYO DEL TEORE
1A DE STOLPER-SAMUELSON. PORQUE EN LOS PAISES QUE ADOPTARON ESTA ESTRA
TEGIA SE OBSERVA UNA DISTRIBUCION DEL INGRESO RELATIVAMENTE MAS [GUA-
LITARIA LW/,

DE 1GUAL MANERA, LA ORIENTACION HACIA LAS EXPORTACIONES INDUCE A QUE-
UN PAfS SE CONCENTRE EN UN NUME&O LIMITADO DE SECTORES. CADA UNO DE -
LOS CUALES PUEDE OPERAR A UN NIVEL SUFICIENTE PARA APROVECHAR EN FOR;
MA PLENA LAS ECONOMIAS DE ESCALA. ADEMAS, LA NECESIDAD DE COMPETIR -
EN gL MERCADO MUNDIAL SOMETE A LOS PRODUCTORES NACIONALES A UNA DISCL

14/ ESTA SITUACHON NO SE PRESENTA EN PA{SES DONDE SE PROMUEVE LA EXPORTACION DE PRQ
~ DUCTOS INTENSIVOS EN RECURSOS NATURALES, EN ELLOS, SE CBSERVA UNA ELEVADA CON-
CENTRACION DEL INGRESO. A MENOS GUE LA TIERRA ESTE AMPLIAVENTE DISTRIBUIDA EN—
"TRE LOS CAMPESINOS, '
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PLINA DE EFICIENCIA, QUE ESTA AUSENTE EN AQUELLOS PAISES QUE ADOPTAN-
LA ESTRATEGIA DE SUSTITUCIOGN DE IMPORTACIONES,

CoMO RESULTADO DEL MAYOR APROVECHAMIENTO DE SUS VENTAJAS COMPARATIVAS
Y DE LAS ECONOMIAS DE ESCALA., EL COSTO EN RECURSOS INTERNOS DE LAS DI-
VISAS GANADAS A TRAVES DE LA EXPORTACION DE BIENES DE CONSUMO NO DURA

- DERO FUE MENCR AL QUE OBTUVIERON —=POR LAS DIVISAS AHORRADAS— AQUE--
LLOS PAfSES QUE AVANZAROM A LA SEGUNDA FASE DE SUSTITUCION DE 1MPORTA
CIONES., ‘

EL MANTENIMIENTO DEL COSTO EM RECURSOS INTERNOS Y LA MENOR INTENSIDAD-
DE CAPITAL DE LOS PRODUCTOS EXPORTADOS, AS{ COMO LAS DIVISAS GANADAS A
TRAVES DE LA EXPORTACION PERMITIERON LOGRAR MAYORES TASAS DE CRECI-~
m1ENTO, DE HECHO, LOS PAYSES QUE ADOPTARON LA ESTRATEGIA DE PROMO- -
CI6GN DE EXPORTACIONES ALCANZARON UN RITHMO DE CRECIMIENTO MAYOR Y MAS-
ESTABLE AL QUE OBTUVIERON LOS‘PAfSES QUE AVANZARON EN LA SUSTITUCION
© DE IMPORTACIONES 157.

ADICIONALMENTE., UNA ECONOM{A QUE ADOPTA UMA ESTRATEGIA ORIENTADA A LA
EXPORTACION POSEE UMA MAYOR FLEXIBILIDAD PARA RESPONDER A LOS CHdQUES
EXTERNOS, AUN CUAMDO EN EL CORTO PLAZO SE VEA AFECTADA DE UNA MANERA-
MAS INTENSA. EL MARGEN DE IMPORTACIOMES DE BIENES DE CONSUMO EXISTEN
‘ TE EN ESTAS ECONGMIAS PERMITE QUE LA BALANZA DE PAGOS SE AJUSTE SIN-

15/ Véase Beia BaLassa. Gerarpo M, Bueno, Pepro Pasto Kuczvnski v Mario ENmiGUE SL
_MonseN. "Hacta urn Removacion peL CRECIMIENTO Econdmico eN Amgrica Latiwa”, (o
LEGIO LE MExico, MExico. 1986,
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FRENAR EL CRECIMIENTO,

EsTA SITUACION PARECE EXPLICAR PORQUE LOS PAISES ORIEMTADOS HACIA LA-
EXPORTACION MOSTRARQI{ MENORES PROBLEMAS PARA AJUSTARSE AL INCREMENTO-
EN LOS PRECIOS DEL PETROLEG EN LOS SETENTA Y AL SURGIMIENTO DE LA --
CRISIS DE LA DEUDA DE LOS QCHENTA,

Los ARGUMENTOS TEORICOS EXPUESTOS Y LAS VENTAJAS REALES QUE OBTUVIE--
RON LOS PAISES QUE SIGUIERON LA ESTRATEGIA DE PROMOCION A LAS EXPORTA
CIONES HAN CONVERTIDO A ESTA ESTRATEGIA EN UNA NUEVA ORTODOXIA EN --
LOoS ANOS RECIENTES. GRUPOS MAS AMPLIOS DE PA{SES HAN ADOPTADO LAS FO
LITICAS RECOMENDADAS PARA INSTRUMENTAR ESTA ESTRATEGIA. CONSISTENTES-
EN EVITAR RESTRICCIONES SEVERAS A LAS IMPORTACIONES A TRAVES DE AL--
TAS TARIFAS. CUOTAS O PROHIBICIONES Y EL MANTENIMIENTO DE UN T1PO DE
CAMBIO REALISTA,

LAS POSIBILIDADES DE QUE LA ECONGMIA MUNDIAL NO OBSERVE UN COMPORTA--
MIENTO QUE PERMITA UNA IMPORTANTE EXPANSION DEL COMERCIO MUNDIAL. LOS
RIESGOS DERIVADOS DE UNA ESTRATEGIA CONSISTENTE EN UN INCREMENTO DE -
LAS EXPORTACIONES MAHUFACTURERAS MOR PARTE DE LOS PA{SES EN DESARRO--
LLO COMO GRUPO Y LA NECESIDAD DE COMSTRUIR UNA ESTRUCTURA INDUSTRIAL-
tAS ARTICULADA., PARECEN SUGERIR QUE UNA POLITICA ADECUADA SERIA AQUE-
LLA QUE COMBINA EN FORMA ADECUADA PROMOCION DE EXPORTACIONES Y SUSTL
TUCION DE IMPORTACIONES.

EL EXITO QUE OBTUVD LA ESTRATEGIA DE CRECIMIENTO LIDEREADO POR EXPOR-
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TACIONES DURANTE LOS SESENTA Y SETENTA DESCANSG EN LA FAVORABLE EVOLU
C16N QUE OBSERVO EL COMERCIO MUNDIAL DURANTE ESTE PERIODO, SE PODRIA
ESPERAR QUE EN EL FUTURO LA ECONOMIA MUNDIAL MANTUVIERA UN IMPORTANTE
CRECIMIENTO, POR LO QUE ESTA ESTRATEGIA CONTINUARIA SIENDO.LA MEJOR -
OPCION, - SIN EMBARGO, 10S PAISES DEBEN MANTENERSE ALERTAS A LA POSIBL
LIDAD DE QUE ESTA EXPECTATIVA NO SE VEA CUMPLIDA, A ELLO HABRIA DE -
AGREGARSE EL HECHO DE QUE LOS PAISES DESARROLLADOS MAN RECURRIDO A UN
CRECIENTE PROTECCIONISMO EN MERCADOS DONDE LOS NUEVOS PAISES INDUS- -
TRIALES HAN GANADO COMPETITIVIDAD.

QUIENES ARGUMENTAN EN FAVOR DE UNA COMBINACION ADECUADA ENTRE LAS ES-
TRATEGIAS DE PROMOCION DE EXPORTACIONES Y SUSTITUCION DE 1MPORTACIO-~
NES. AFIRMAN QUE ELLO PERMITIRA CONTAR CON UNA ESTRUCTURA INDUSTRIAL -
MAS ARTICULADA Y QUE EL ESTABLECIMIENTO DE INDUSTRIAS CON UNA FUERTE-
DEMANDA DE FUERZA DE TRABAJO CALIFICADA ELEVARA LOS SALAR1OS REALES -
DE TALES PERSONAS E INCENTIVARA EL DESEO DE ADQUIRIR TALES HABILIDA--
DES,

ASTMISMO, EXPRESAN QUE LA CONCENTRACION EN LAS PRIMERAS FASES DEL DE-
SARROLLO INDUSTRIAL PUEDE IMPEDIR SUBSECUENTES ESFUERZOS PARA .AVANZAR
HACIA ETAPAS SUPERIORES Y QUE €S IMPROBABLE GQUE LOS PAISES EM DESARRO
LLO LOGREN AUMENTOS IMPORTANTES. EN SUS. EXPORTACIONES DE MANUFACTURAS.
CUANDO TODOS EN'GRUPO PERSIGUEN TAL OBJETIVO. LA COMPETENCIA DE LoS~
PAISES EN DESARROLLO POR LOS MERCADOS DE MANUFACTURAS PUEDE OR1GIMAR-
UN CRECIMIENTO DE LA OFERTA DE ESTOS BIENES, MAYOR AL DE SU DEMANDA,-
PROVOCANDO UN DETERIORO DE SUS TERMINOS DE 1NTERCAMBIO, COMO SUCED16-
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EN EL CASO DE LOS PRODUCTOS PRIMARIOS,

LA PREOCUPACION DE QUE LOS PA{SES NO PUEDAN AVAMNZAR HACIA ETAPAS POS-
TERIORES DE DESARROLLO [NDUSTRIAL Y LA PROBABILIDAD DE QUE EL INCRE~-
MENTO EN LAS EXPORTACIONES DE MANUFACTURAS SE TRADUZCA EN UN DETERIO-
RO DE LOS TERMINOS DE INTERCAMBIO DE LOS PA{SES EN DESARROLLO SON RE
CHAZADAS POR QUIENES SE MANIFIESTAN A FAVOR DE LA ESTRATEGIA DE PROMQ
CION DE LAS EXPORTACIONES., A TRAVES DEL ARGUMENTO DE LAS VENTAJAS COM
PARATIVAS DINAMICAS —TEOREMA DE RYBZYNSXI~,

SE AFIRMA QUE A MEDIDA QUE UN PA[S ACUMULE MAS CAPITAL Y HABILIDADES-

INDUSTRIALES DESARROLLARA NUEVAS INDUSTRIAS INTENSIVAS EN LOS FACTO-

* RES AHORA ABUNDANTES, EL PA{S AVANZARA DE MANERA NATURAL HACiA NUE~-

VAS ETAPAS DE SU DESARROLLO., EM LA MEDIDA EN QUE LOS CAMBIOS EN LAS -

VENTAJAS COMPARATIVAS SE REFLEJEN EM UMA MODJFICACION DE SU ESTRUCTU-
RA INDUSTRIAL,

A su VEZ, ESTA VARIACION DE LA ESTRUCTURA INDUSTRIAL EVITARA QUE LOS-

PA{SES EN DESARROLLO COMPITAN TODOS POR COLOCAR EL NISMb TIPO DE PRO-

DUCTOS, - LOS PAfSES QUE INICIAN SU INDUSTRIALIZACION EXPORTARAN MER--

- CANC{AS TNTENSIVAS EN FUERZA DE TRABAJO NO CALIFICADA, EN TANTO QUE -~
LOS QUE HAM ACUMULADO CAPITAL Y HABILIDADES INDUSTRIALES TENDERAN A -

. EXPORTAR BIENES MAS SOFISTICADOS ~PRODUCTOS DE INGENIERIA, INCLUYENDO
BIENES DE CAPITAL—.

. AUN CUANDO SE CUMPLA LA VISION OPTIMISTA DE LA VENTAJA COMPARATIVA DL
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MAMICA. POR LA PRECAUCION QUE DEBE TENERSE EN CASO DE QUE LA ECONOM{A
INTERNACIONAL NO MUESTRE UN AMBIENTE FAVORABLE AL CRECIMIENTO DE LAS-
EXPORTACIONES DE MANUFACTURAS DE LOS PAfSES EN DESARROLLO Y POR LA NE
CESIDAD DE CONFORMAR UNA ESTRUCTURA INDUSTRIAL MEJOR ARTICULADA, HAY-
QUIENES SE MANLFIESTAN A FAVOR DE UNA POLI{TICA DE PROMOCION A LAS EX-
PORTACTONES QUE MANTENGA., AL MISMO TIEMPO, INCENTIVOS PARA PROFUNDI--
ZAR LA SUSTITUCIGN DE IMPORTACIONES, ADEMAS, LOS PA[SES QUE OBTUVIE-
RON EXI1TO COM LA ESTRATEGIA DE PROMOCIGN DE EXPORTACIONES UTILIZARON-
A LA SUSTITUCION DE IMPORTACIONES COMO MECANISMO PARA SENTAR LAS BA—-
SES DEL DESARROLLO DE EXPORTACIONES FUTURAS 16/.

De 1GUAL MALERA, LA EXPERIENCIA HISTORICA PARECE FAVORECER LA OPINIGH
REFERENTE A QUE EL CAMBIO EM LA ORLEMTACION DE UNA POLfTICA PROTECCIQ
NISTA HACIA UNA MAS LIBERAL, EMN PA[SES QUE HAN LOGRADO IMPORTANTES --
AVANCES EN LA SUSTITUCIGN DE BIENES DE COHSUMO NO DURADERO., DEBE SER-
GRADUAL Y NO PRECIPITADO.

ESTA SITUACION PUEDE EJEMPLIFICARSE COM LOS CASOS DE BrasiL v Corom--
BIA, QUE AL ADOPTAR UNA ESTRATEGIA HACLA AFUERA MANTUVIERON ALTOS - -
ARANCELES A LA IMPORTACION Y UMA MONEDA SOBREVALUADA, COMPENSANDO EL-
DESINCENTIVO A LAS EXPORTACIONES A TRAVES DE SUBSIDIOS, ELLD, PERMI-
T10 QUE SOBREVIVIERAN LAS INDﬂSTRIAS ESTABLECIDAS . - EN cAMBIO. ARGEN-
TINA Y CHILE QUE REALIZARON UNA LIBERACION TOTAL Y PRECIPITADA, DES~~-

TRUYERON GRAN PARTE DEL APARATO INDUSTRIAL QUE PREVIAMENTE HAB{AN cou
FORMADO,

g
16/ Vease Gary GEREFF1, “LA RESTRUCTURACION IMDUSTRIAL EN AMERICA LATINA Y ASIA --
Or1enTAL”, Foro Inmernactonas 111, Coresito pe México. 1988,
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1.6 ARGUMENTOS MACROECONOMICOS PARA EXPLICAR LA EVOLUCION DE LAS EX-
PORTACIONES.

EN LOS CINCO PRIMEROS APARTADOS HEMOS DESARROLLADO LOS EFECTOS DE LA-
APERTURA DE LA ECONOMIA SOBRE LOS ASUNTOS MICROECONGMICOS. REFERENTES
A ASIGNACION DE RECURSOS Y DISTRIBUCION DEL INGRESO, EN ESTE APARTA-
DO, CONSIDERAMOS LOS ARGUMENTOS DE NATURALEZA MACROECONOMICA QUE EX—=
PLICAN EL COMPORTAMIENTO DE LAS EXPORTACIOMES.

EN VIRTUD DE LA NATURALEZA DE NUESTRO TEMA, ABORDAMOS LOS ENFOQUES —-
TEGRICOS QUE CENTRAN SU ATEMCION EN LA CUENTA COMERCIAL DE LA BALANZA
DE PAGOS, POR LO QUE TRATAMOS EL AMALISIS DEL MULTIPLICADOR Y LOS EN-
FOQUES ABSORCION Y ELASTICIDADES 17/. ES 1MPORTANTE RESALTAR QUE ES-
TOS ENFOQUES DESARROLLAN SU ANALISIS BAJO LOS SUPUESTOS DE TIPO DE --
CAMBIO FIJO E INEXISTENCIA DE MOVILIDAD DE CAPITALES,

EN ANALISIS DEL MULTIPLICADOR Y EL ENFOQUE DE ELASTICIDADES CONSTITU-
YEN LOS ARGUMENTOS TEOGRICOS FUNﬁAMENTALES QUE EXPLfCAN LA EVOLUCION -
DE LA CUENTA COMERCIAL DEbLA BALANZA DE PAGOS. EL PRIMERO DE ELLOS .-
SE CENTRA SOBRE EL EFECTO INGRESO Y AFIRMA QUE UN AUMENTO EN EL‘GASTO
INTERNO ORIGINARA UN DETERIORO DE LA BALANZA COMERCIAL. EL SEGUNDO -
LO HACE EN EL EFECTO PRECIO Y SEFALA QUE UNA ELEVACION EN LA COMPETI-
TIVIDAD MEJORARA LA CUENTA COMERCIAL. SIEMPRE QUE SE CUMPLAN CIERTAS-

17/ los ARGUMENTOS SERALADOS SE APLICAM TAMBIEN A LOS SERVICIOS NO FACTORIALES, -~
EN TERMINOS ESTRICTOS DEBEMOS AFTRMAR QUE EXPLICAN LA CUENTA COMERCIAL Y DE -
SERVICIOS N0 FACTORIALES DE LA BALANZA DE PAGOS,
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CONDICIONES REFERENTES A LAS ELASTICIDADES PRECIO DE EXPORTACION E IN
PORTACION DE MERCANCIAS.

POR SU PARTE., EL ENFOQUE ABSORCION, AUN CUANDO NO MODIFICA LOS FACTO-
RES EXPLICATIVOS DE LA CUENTA COMERCIAL. INTRODUCE UNA IMPORTANTE COH
TRIBUCION AL MOSTRAR QUE PARA MEJORAR LA BALANZA COMERCIAL EN UNA ECQ
NOMIA QUE SE ENCUENTRA OPERANDO A SU RIVEL DE PLENO EMPLEO. ES NECESA
RIO UTILIZAR UNA POLITICA DE REDUCCION DEL GASTO EN FORMA COMBINADA -
CON UNA QUE INDUZCA SU DESPLAZAMIENTO,

A PARTIR DE LA IDENTIDAD DEL INGRESO NACIONAL Y DE FUNCIONES DE COM--
PORTAMIENTO PARA EL CONSUMO Y LAS [MPORTACIONES, CONFORME A LAS QUE -
SE DEFINE A ESTAS VARIABLES COMO DEPENDIENTES DEL INGRESO., EL ANALT-~
"S1S DEL MULTIPLICADOR CONCLUYE QUE UN AUMENTO EN CUALQUIERA DE LOS -
ELEMENTOS DEL GASTO INTERNO, ADEMAS DE INCREMENTAR EL INGRESO, DETE--
RIORA LA BALANZA COMERCIAL. DE IGUAL MANERA. UN AUMENTO DE LAS EXPOR
TACIONES TIENE UN EFECTO SIMILAR SOBRE EL INGRESO. PERO DIFIERE EN —--
CUANTO QUE INDUCE UNA MEJORA DE LA BALANZA COMERCIAL.

No OBSTANTE QUE EL ANALTSIS DEL MULTIPLICADOR CONSIDERA A LAS EXPORTA
CIONES COMO INDEPENDIENTES DE LA EVOLUCION DEL NIVEL DE INGRESO [NTER .
NO 18/, €S POSIBLE CONCEBIRLAS COMO UNA FUNCION INVERSA DE ESTE, A -
TRAVES DEL ARGUMENTO REFERENTE A QUE ELEVADOS WIVELES DE DEMANDA PO--
DR{AN DESVIAR LAS EXPORTACIONES HACIA EL MERCADO INTERNO. LA INCLU--

18/ AL EXPLICARLAS EN FUNCION DE LA EVOLUCION DE LA DEMANDA MUNDIAL.
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SION DE ESTA HIPOTESIS NO MODIFICA LAS CONCLUSIONES DEL ANALSIS SINO-
QUE., POR LO CONTRARIC. LAS REFUERZA,

ADEMAS DE COLOCAR AL INGRESO COMO UM PRINCIPIO CLAVE PARA EXPLICAR LA
EVOLUCION DE LA CUEMTA COMERCIAL. EL ANALISIS DEL MULTIPLICADOR CONS-
TITUYE UN ELEMENTO CENTRAL PARA EXPLICAR LA TRAHSMISION IMTERNACIONAL
DEL CIcLO EcotdMico., DEBIDO A QUE LAS EXPORTACIONES DEPENDEN DE LOS-
NIVELES DE INGRESO DE NUESTROS SOCIOS COMERCIALES, UN CRECIMIENTO DE-
LA ACTIVIDAD ECONOMICA EN EL EXTERIOR INDUCE UNA ELEVACIGN DE NUES-

TRAS EXPORTACIONES Y., A TRAVES DE ELLO, UMA EXPANSION DE NUESTRA ACT]
VIDAD ECONOMICA. EN CONSECUENCIA, LOS CICLOS ECONGMICOS CONSTITUYEN-
UN FENOMENO MUMDIAL, MAS QUE DE NATURALEZA EXCLUSIVAMENTE NACIONAL,

A DIFERENCIA DEL AMALISIS DEL MULTIPLICADOR QUE SE PREGUNTA QUE LE Sy
CEDE A LA BALANZA COMERCIAL CUANDO CAMBIA EL INGRESO Y LOS. FRECIOS SE
MANTIENEN CONSTANTES, EL ENFOQUE ELASTICIDADES SE PREGUNTA QUE ACONTE
CE CON LA BALANZA COMERCIAL CUANDO CAMBRIAM LOS PRECIOS, MIENMTRAS QUE -
EL INGRESO PERMANECE CONSTANTE.

SE.ANAL1ZA EL EFECTO DE CAMBIOS EN LOS PRECIOS RELATIVOS PERO. AL SU-

PONER COMSTANTES EL NIVEL GENERAL DE PRECIOS INTERNOS Y EXTERNOS, SE-

CONSIDERA QUE LA MODIFICACION SE DERIVA UNICAMENTE DE VARIACIONES EN-

EL TIPO DE CAMBIO NOMINAL. POR SU PARTE, EL TIPO DE CAMBIO SE CONCI-

BE COMO DETERMINADO POR DECISIONES DE POL{TICA, MAS QUE POR LAS FUER-.
" ZAS DEL MERCADO.
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EL IMPACTO DE UNA DEVALUACION SOBRE LA BALANZA COMERCIAL DEPENDERA DE
1.0S VALORES DE LOS PARAMETROS CORRESPONDIENTES A LAS ELASTICIDADES --
PRECIO DE EXPORTACION E IMPORTACION,

En EL CASO DEL PA[S PEQUERO. QUE ENFREMTA UNA DEMANDA EXTERNA POR SUS
EXPORTACIONEé Y UNA OFERTA DE IMPORTACIOMES INFINITAMENTE ELASTICAS,-—
LLA BALANZA COMERCIAL NECESARIAMENTE MEJORA COMO CONSECUENCIA DE LA DE
VALUACION, SIN EMBARGO, LA CONCLUSION DESCANSA EN EL SUPUESTO REFE--—
RENTE A QUE EL PA{S PUEDE COLOCAR EMN EL MERCADO MUNDIAL LA CANTIDAD -
DE EXPORTACIONES QUE DESEE AL PRECIO VIGENTE, ES DECIR TIENE UNA ELAS
TICIDAD INFINITA DE DEMANDA POR SUS EXPdRTAClONES.

NO OBSTANTE. EL SUPUESTO MENCIONADO PARECE NO OBSERVARSE EN LA REALI-
DAD. MucHOS PAISES QUE PUEDEM COMSIDERARSE PEQUENOS Y QUE OBTIENEN —
SUS INGRESOS DE EXPORTACION A TRAVES DE LA VENTA DE UNO O DOS PRODUC—
TOS . COMERCiAN UNA PARTE RELATIVAMENTE GRANDE DEL MERCADO MUNDIAL DE-
£STOS PRODUCTOS, POR LO QUE NO PUEDE AFIRMARSE QUE ENFRENTEN UNA CUR-
VA DE DEMANDA PERFECTAMENTE ELASTICA, '

PoR TANTO, ES NECESARTO MODIFICAR EL ANALISIS A FIN DE EVALUAR LOS --
EFECTOS DE UNA DEVALUACION CUANDO LOS PA{SES ENFRENTAN UNA CURVA DE =
DEMANDA DE. PENDIENTE NEGATIVA POR SUS EXPORTACIONES,

BAJO ESTA SITUACION HO RESULTA CORRECTA LA AFIRIMACION DE QUE UNA DEVA
LUACléN NECESARITAMENTE !NCREMENTA LOS INGRESOS EN DOLARES DERIVADOS -
DE LAS EXPORTACIONES., EL COMPORTAMIENTO DE LOS. INGRESOS., A MEDIDA --
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QUE EL TIPO DE CAMBIO SE ELEVA., DEPENDE DE LA ELASTICIDAD DE LA CURVA
DE DEMANDA DE EXPORTACIONES. LOS INGRESOS DE EXPORTACION SGLO SE ELE
VARAN SI LA DEMANDA ES ELASTICA. MIENTRAS QUE SI ES INELASTICA, DISML
NUIRA EL VALOR DE LOS INGRESOS. SI LA DEMANDA DE IMPORTACIONES ES --
TAMBIEN INELASTICA., LA DEVALUACION PUEDE EMPEORAR LA BALANZA COMER- -
CIAL. A CAUSA DEL VALOR RELATIVAMENTE BAJO DE LAS ELASTICIDADES,

DE HECHO, PARA QUE UNA DEVALUACIGN MEJORE LA BALANZA COMERCIAL., DEBE-
CUMPLIRSE LA CONDICION MARSHALL-LERNER, EN EL cASO DE un PA[S INDUS-
TRIALIZADO, QUE ENFRENTA UNA OFERTA DE EXPORTACIONES E IMPORTAC IONES-
INFINITAMENTE ELASTICA. LA CONDICION MARSHALL-LERNER NOS DICE QUE LA-
DEVALUACION INDUCE UNA MEJORA EN LA BALANZA DE PAGOS. SIEMPRE QUE LA-
SUMA DE LAS ELASTICIDADES DE DEMANDA DE EXPORTACIONES E IMPORTACIONES
SEA SUPERIOR A LA UNIDAD 19/,

RESTA POR ANALIZAR LA SITUACIéN RELEVANTE PARA UN PAIS PEQUERO QUE EX
PORTA MANUFACTURAS,

PARA HACERLO. CONSIDERAMOS QUE LOS PRODUCTOS MANUFACTURADOS NO SON SU
' BASTADOS EN LOS MERCADOS INTERNACIONALES. COMO LOS AGROPECUARIOS. SI-
NO QUE SE COMERCIAN EN UN MERCADO DE PRECIOS F1JoS. Es DECIR, EL PRQ

19/-La conprcion MarRSHALL-LERNER, QUE AQUI MO ENUNCIAMOS, TIENE UN CARACTER MAS GE
NERAL Y SE VE REDUCIDA A LA CONDICIGN EXPUESTA SOLO BAJO EL SUPUESTO DE ELASTL
CIDADES DE OFERTA INFINITAMENTE ELASTICAS, SIN EMBARGO., EN OCASIONES LA CONDIL
CION REQUERIDA PARA QUE UN PAS INDUSTRIALIZADO MEJORE SU BALANZA COMERCIAL A~
TRAVES DE UNA DEVALUACION. ES DESCRITA COMO LA CONDICISN MARSHALL-LERNER.
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DUCTOR MANUFACTURERO FIJA EL PRECIO Y COLOCA EN EL MERCADO TODG LOQUE
LE SEA DEMANDADO A DICHO PRECIO. EL PRECIO LO FIJA EN FUNCION DE UN
COSTO BASE AL QUE LE AGREGA UN MARGEN DE GANANCIA, DETERMINADO EN RE-
LACIOH CON LOS PRECIOS QUE ESTABLECEN SUS COMPETIDORES.

DE ESTA MANERA, CUANDO SUBE EL PRECIO DE SUS COMPETIDORES, EN RELA- -
CI6N A SU COSTO, EL PRODUCTOR MANUFACTUREROC TIENE LA OPORTUNIDAD DE -
AMPLIAR SU MARGEN DE GANANCIA, MIENTRAS QUE CUANDO SU COSTO SE INCRE-
MENTA. EN RELACION A LOS PRECIOS DE SUS COMPETIDORES, DISMINUIRA sSu -
MARGEN DE GANANCIA PARA EVITAR O LIMITAR SU PERDIDA DE MERCADO.

UnA DEVALUACION ELEVA EL PRECIO DE LOS COMPETIDORES EXTERNOS. POR LO-
QUE LOS PRODUCTORES INTERNOS DE MANUFACTURAS ELEVARAN SU MARGEN DE GA
NANCIA EN PESOS, AL DISMINUIR EL PRECIO EN DOLARES PARA SUS PRODUCTOS
EN UNA PROPORCION MENOR AL MOMTO DE LA DEVALUACION, DADAS EéTAS CON-
DICIONES, LA BALANZA COMERCIAL DEL‘PAiS MEJORA ANTE UNA DEVALUACION -
STEMPRE QUE:

B(Nx-1)+Nm > 0

- DonpE, Nx ES LA ELASTICIDAD PRECIO DE LA DEMANDA DE EXPORTACIONES: NM,
LA ELASTICIDAD PRECIO DE LA DEMANDA DE IMPORTACIONES: Y. 8 LA PROPOR-
CI6N DE LA VARIACION EN EL TIPO DE CAMBIO QUE LOS EXPORTADORES TRANS-
FIEREN AL PRECIC. '

ANTES DE TERMINAR CON EL ANALISIS DEL ENFOQUE ELASTICIDADES, ES CONVE
NIEMTE HACER. REFERENCIA AL LAPSO DE RESPUESTA DE.LA BALANZA COMERCIAL
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ANTE MODIFICACIONES EN EL INGRESO Y LOS PRECIOS: AL HECHO DE QUE EL -
GRADO DE COMPETITIVIDAD SE ENCUENTRA DETERMINADO POR EL TIPO DE CAM--
BIO REAL, NO POR EL NOMIHAL: Y., A LA HIPOTESIS DE QUE UNA DEVALUACION
NO MODIFICA LOS PRECIOS RELATIVOS, DEBIDO A QUE LOS PRECIOS [NTERNOS-
SE DETERMINAN EN EL MERCADO HMUNDIAL POR ARBITRAJE 20/.

LA EVIDENCIA EMPIRICA MUESTRA QUE El. COMERCIO RESPONDE RAPIDAMENTE A-
VARIACIONES EN EL INGRESO, EN UN LAPSO DE MESES. MIENTRAS QUE LA RES-
PUESTA A MODIFICACIONES DE PRECIOS ES MUCHO Hés LENTA Y PUEDE TOMAR -
VARIOS AfOS. LA LEMTA RESPUESTA A MODIFICACIONES EN PRECIO, OBEDECE-
A QUE LOS PRODUCTORES CAMBIAMN SU ESTRUCTURA DE OFERTA SOLO UNA VEZ --
QUE SE HAN CONVENCIDO QUE LOS BENEFICIOS DE HACERLO PERDURARAN POR UN
LAPSO DE TIEMPQ SUFICIENTEMENTE LARGO,-

EL ANALISIS HASTA AQUf REALIZADO HA CONSIDERADO QUE EL NIVEL DE PRE--
CIOS, INTERNO Y EXTERNO. PERMANECE CONSTANTE, [ES IMPORTANTE DESTACAR
QUE LO QUE DETERMINA EL GRADO DE CJMPETITIVIDAD DE LOS PRODUCTORES NA
CIONALES EN LOS MERCADOS EXTERNOS’ES‘EL TIPO DE CAMBIO REAL Y NO EL.~
NOMINAL .

POR TANTO. UNA DEVALUACION INCREMENTARA LAS EXPORTACIONES, E IMPULSA-
RA LA SUSTITUCIQN DE IMPORTACIONES. SIEMPRE QUE PRODUZCA UNA ELEVA- -
CION EN EL TIPO.DE'CAMBIO REAL, EN TANTO QUE S LO DEJA INALTERADO SO
LO EVITARA EL. DETERIORO DE LA BALANZA COMERCIAL., AL NEUTRALIZAR EL EX

ZU/ Esta HIPGTESXS ES EQUIVALENTE ‘A SUPONER QUE EN LOS MERCADOS MUNDIALES DE PRODUQ
.TOS PRIVAN CONDICIONES DE COMPETENCIA PERFECTA.
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" 'CESO DE INFLACION . INTERNA,

EXISTEN RAZONES TEORICAS PARA ESPERAR QUE UNA DEVALUACION ‘ELEVE LOS -
PREC10S INTERNOS. DE HECHO, GRAN PARTE DE LA DEVALUACION SERA NEUTRALL
ZADA POR LA INFLACION QUE ELLA MISMA INDUCE.

PRODUCTO DE LA DEVALUACION, EL PRECIO DE LAS IMPORTACIONES SE ELEVARA
Y., COMO CONSECUENCIA DE ELLO, TAMBIEN LO HARAN LOS COSTOS DE PRODUC--
C1ON Y LOS PRECIOS DE LOS BIENES INTERNOS QUE USAN MATERIALES E [NSU-
MOS IMPORTADOS. SE ELEVARAN LOS PRECIOS DE LOS BIENES EXPORTABLES Y-
SUSTITUTIVOS DE IMPORTACIONES. POR SER BIENES HOMOGENEOS CUYOS PRECIOS-
SE DETERMINAN EN LOS MERCADOS MUNDIALES O PORQUE LA DEVALUACION DISML
NUYE LA PRESION COMPETITIVA, PERMITIENDO QUE LOS PRODUCTORES ELEVEN -
SU MARGEN DE GANANCIA. [GUALMENTE. ANTE LOS INCREMENTOS DE PRECIOS,-
LOS SINDICATOS DEMANDARAN AUMENTOS SALARIALES,

S1 BIEN LA DEVALUACION INDUCE UNA ELEVACION DE LOS PRECIOS INTERNOS.,=
LA HIPOTESIS REFERENTE A SU INCAPACIDAD PARA MODIFICAR LOS PRECIOS RE
LATIVOS, DADO QUE LOS PRECIOS DE LOS PRODUCTOS INTERNOS SE DETERMINAN.-
EN LOS MERCADOS MUNDIALES A TRAVES DEL ARBITRAJE. NO PARECE ENCONTRAR
'SUSTENTP EN LA EVIDENCIA EMPIRICA.

Los ANALISIS REALIZADOS CON RESPECTO A LA EFECTIVIDAD DEL ARBITRAJE -
EN LO§,MERCADOS DE BIENES HAN CONCLUIDO QUE SOLO LOS PRECIOS DE LOS-
- PRODUCTOS PRIMARIOS HOMOGENEOS SON IGUALADOS INTERNACIONALMENTE MIEﬂk
TRAS QUE LOS PRECIOS DE LAS MANUFACTURAS MANTIENEN UNA DISPERSION AM=—
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pLIA 21/

EN VIRTUD DE QUE EL ARBITRAJE NO IGUALA LOS NIVELES DE PRECIOS ENTRE-~
PA{SES, AUN CUANDO TIENE UNA INFLUENCIA PODEROSA SOBRE LOS PRECIOS DE
LOS BIENES COMERCIABLES. MODIFICACIOMNES EN EL TIPO DE CAMBIO NOMINAL-
INFLUIRAN LOS PRECIOS RELATIVOS TAHTO EN EL CORTO. COMO EN EL MEDIANO
Y LARGO PLAZO.

EL. ENFOQUE ABSORCION PARTE DE LA [DENTIDAD DEL INGRESO NACIONAL. DE -
LA CUAL SE DEDUCE QUE UNA DEVALUACION MEJORA LA BALANZA COMERCIAL S0-
LO SI INCREMENTA EL . INGRESO REAL O DISMINUYE LA ABSORCION.

HAN SIDO SENALADOS TRES EFECTOS DE LA DEVALUACION SOBRE EL INGRESO, -~
LOSb CUALES SE  DERIVAN! DEL INCREMENTO EN LA DEMANDA POR EXPORTACIQ
NES Y SUSTITUCION DE IMPORTACIONES: bEL DETERIORC EN LOS TERMINOS DE-
INTERCAMBIO; Y, DE SU POSIBLE EFECTO SOBRE LA ASIGNACION DE RECURSOS,

EL PRIMERO, REFERENfE AL AUMENTO DE LA DEMANDA DE EXPORTACIONES Y SUS
-~ TITUCION DE IMPORTACIONES . PERMITE UN INCREMENTO DE LA OFERTA Y OPERA
SOLO SI EXISTE CAPAC}DAD,OCIOSA QUE PUEDA SER PUESTA EN OPERACION, PA
RA RESPONDER A LA ELEVACION DE LA DEMANDA,

“Una DEVALUACIGN DETERIORA LOS TERMINOS DE INTERCAMBIC, CON EXCEPCION-
DEL CASO DEL PA[S PEQUERO, TENDIENDO A DISMINUIR EL [NGRESO REAL DEL-

21/ Véase JournaL OF InTERnATIONAL Economics, Mavo. 1978,
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PAfS QUE LA APLICA., ANTE UNA ABSORCION REAL CONSTANTE, LA DISMINU- -
C1ON EN EL INGRESO REAL SE TRADUCE EN UN DEFICIT COMERCIAL MAYOR.

PorR ULTIMO, LA DEVALUACION PERMITE RELAJAR LOS CONTROLES Y RESTRICCIQ
NES A LOS BIENES COMERCIABLES. LOS CUALES PRODUCEN DISTORSIONES EN LA
PRODUCCION Y CONSUMO Y REDUCEN EL NIVEL DE lNGRESOAREAL. SE ARGUMEN-
TA QUE SI UNA DEVALUACION SE COMBINA COM UNA ELIMINACION DE TALES RES
TRICCIONES, MANTENIENDOSE EL MISMO INCENTIVO A LA EXPORTACION, MEJORA
RA LA EFICIENCIA EN LA ASIGNACION DE RECURSOS Y. POR TANTO., SE INCRE-

MENTARA EL INGRESO REAL,

Los EFECTOS DIRECTOS DE LA DEVALUACION SOBRE LA ABSORCION RESULTAN DE
LA INFLACION QUE INDUCE LA DEVALUACIGN Y TRANSMITEN SU EFECTO A TRA--
VES DEL MERCADO MONETARIO Y DE MODIFICACIONES EN LA DISTRIBUCION DEL-

INGRESO,

SI LA INFLACION QUE INDUCE LA DEVALUACIGN NO SE ACOMPANA POR UNA ELE-
VACION EQUIVALENTE DE LA OFERTA MONETARIA 22/, DISMINUYE SU VALOR - -
REAL. ~ PRODUCTO DE ESTA CIRCUNSTANCIA DESCENDERA EL GASTO INTERNO. A-
CAUSA DE LA REDUCCIGN EN EL CONSUMO QUE RESULTA DE LA DISMINUCIGN EN-
LOS SALDOS MONETARIOS REALES Y DE LA CAIDA EN LA INVERSION QUE PROVO-
CA LA ELEVACION DE LA TASA DE INTERES.

POR LO QUE SE REFIERE A LOS EFECTOS DE LA DEVALUACION SOBRE LA DISTRL

22/ Es DECIR. SI SE MANTIENE UN REGIMEN DE POLITICA MONETARIA ACTIVA.
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BUCION DEL INGRESO. SE MENCIONAN LA REDISTRIBUCION DE SALARIOS A GA--
MANCIAS Y LA REDISTRIBUCION DEL INGRESO ENTRE LOS SECTORES PUBLICO Y-
PRIVADO.

EM VIRTUD DE QUE LOS PRECIOS, ESPECIALMENTE DE LOS BIENES COMERCIA~ -
BLES, SE ELEVAN DIRECTAMENTE CON LA DEVALUACION MIENTRAS QUE EL IM--
PACTO SOBRE LOS SALARIOS ES INDIRECTO Y REZAGADO. EL INGRESO PUEDE RE
DISTRIBUIRSE DESDE LOS SALARIOS HACIA LAS GANANCIAS., DADA LA MAYOR -
PROPENSION MARGINAL A CONSUMIR DE LOS TRABAJADORES, LA REDISTRIBUCIGN
DEL INGRESO INDUCIRA UMA DISMINUCION EM LOS MIVELES DE ABSORCION,

ADICIONALMENTE, SI EXISTE UN SISTEMA DE IMPUESTOS PROGRESIVO LOS IN-
GRESOS TRIBUTARIOS CRECERAN EN UNA PROPORCION MAYOR AL INCREMENTO DE-
LOS PRECIOS., DEBIDO A QUE LOS PAGADORES DE [MRUESTOS SE MOVERAN HACIA
TASAS MAS ELEVADAS DE IMPOSICION, SI EL GASTO PUBLICO PERMAHECE CONS
TANTE EN TERMINOS REALES. COMO RESULTADO DE LA INFLACION, EL SUPER- -
AVIT PRESUPUESTAL REAL SE ELEVARA O EL DEFICIT DISMINUIRA. POR TANTO.
EL INGRESO SE DISTRIBUIRA DEl SECTOR PRIVADO AL pUBLIcO. DeBibo A --
QUE EL SECTOR PUBLICO DETERMINA SU GASTO EN FORMA INDEPENDIENTE A SUS
INGRESOS DE CORTO PLAZO., SU PRCPORCION AL AHORRO ES UNITARIA., LA RE--
'DISTRIBUCION DEL INGRESO DISHINUIRA LOS WIVELES DE ABSORCION.

SIN EMBARGO. EL EFECTO REDISTRIBUTIVO ENTRE EL SECTOR PUBLICO Y PRIVA
DO PUEDE SER EN SENTIDO INVERSO. ES PROBABLE QUE LA INFLACION INDUZ-
CA UN' INCREMENTO MAS QUE PROPORCIONAL DE LOS GASTOS GUBERNAMEHTALES;‘»
MIENTRAS QUE LOS INGRESOS SE REZAGAN., Eu CONSECUENCIA: EL IMGRESO SE
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REDISTRIBUIRA DESDE EL GOBIERNO AL SECTOR PRIVADO Y LA DEMANDA SERA -

ESTIMULADA MAS QUE RESTRINGIDA,

DE OBSERVARSE UNA REDISTRIBUCION DEL [NGRESO DEL SECTOR PUBLICO AL --
PRIVADOD QUE INDUZCA UM AUMENTO DE LA ABSORCION, ESTE EFECTO COMPENSA-
RA AQUELLOS QUE INDUCEN SU DISMINUCION, POR LO QUE EL RESULTADO NETO-
PODR{A DEJAR INALTERADO EL NIVEL DE ABSORCION O PROVOCAR UNA DISMINU-

CI1ON DEMASTADD PEQUERNA EN ELLA.

ESTE ARGUMENTO HA INDUCIDO A SUGERIR QUE SI UNA DEVALUACION SE APLICA
EN UNA ECONOMIA QUE ENFRENTA UNA SITUACION DE PLENO EMPLEO., DEBE ACOM
PARARSE CON UNA POLITICA ORIENTADA A REDUCIR LA DEMANDA PARA QUE LA -
DISMINUCION DE LA ABSORCION PERMITA LA MEJORA DE LA BALANZA COMERCIAL.
En una ECONOMIA QUE ENFRENTA UNA SITUACIGN DE PLENO EMPLEO. LA MEJO--
RIA EN LA BALANZA COMERCIAL REQUIERE LA UTILIZACION DE DOS INSTRUMEN-
TOS DE POLITICA, UNO QUE INDUZCA LA DISMINUCION DEL GASTO Y QTRO QUE-
PROVOQUE SU DESPLAZAMIENTO DESDE LOS BIEMES COMERCIABLES HACIA LOS NO
COMERCIABLES .

L.OS 'INSTRUMENTOS DE POL{TICA QUE INDUCEN UNA DISMINUCION DEL GASTO -=
SON AQUELLOS UTILIZADOS PARA EL MANEJO DE LA DEMANDA AGREGADA/ ES DE-
CIR LA POLITICA FISCAL Y MONETARIA. LOS QUE PRODUCEN UN DESPLAZAMIEN
TO EN EL GASTO., SON ARUELLOS QUE AFECTAN LA COMPETITIVIDAD INTERNACIQ
NAL,

 AL TIPO DE CAMBIO SE ASIGNA PRIORIDAD PARA INFLUIR LA COMPETITIVIDAD-
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INTERNACIONAL , AUNQUE MOLTIPLES INSTRUMENTOS DE POLITICA PUEDEN INDU-

-CIR MODIFICACIONES EN ELLA. ENTRE ESTOS PUEDEN MENCIONARSE LAS TARI-
FAS A LA IMPORTACION Y LOS DEMAS INSTRUMENTOS DE PROTECCION: LOS SUB-
SIDIOS A LA EXPORTACION; LA MEJORA DE LA CALIDAD DE LOS PRODUCTOS ELA
BORADOS INTERMACIOMNALMENTE: Y, LAS FACILIDADES CREDITICIAS A LA EXPOR -
TACION, ESTAS POLITICAS SON CONSIDERADAS CONSTANTES CUANDO EL CONCEP
TO DE COMPETITIVIDAD SE IGUALA AL TIPO DE CAMBIO REAL,

AL ASIGNARSE PRIORIDAD AL TIPO DE CAMBIO REAL PARA INDUCIR MODIFICA--
CIONES EN LA COMPETITIVIDAD INTERNACIONAL NO SE DESCARTA LA UTILIZA-~
CION DE ESTAS POLITICAS, SINO QUE SE CONSIDERA QUE SU MANEJO. DEBE ES-
JAR DETERMINADO POR LA EFICIENCIA MICROECONOMICA, MAS QUE POR NECESI-
DADES DE MANEJO MACROECONGMICO,



CAPITULO IT: LA POLITICA DE PROMOCION DE EXPORTACIONES,
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2.1 LA CRISIS DEL MODELO DE SUSTITUCION DE IHPORTACIONES

A PARTIR DE LOS Afl0S CUARENTA LA ECONOMIA MEXICANA INICIO UN PROCESO-
DE DESARROLLO ORIENTADO A SUSTITUIR IMPORTACIONES QUE LE PERMITIO AL-
CANZAR ELEVADOS RITHOS DE .CRECIMIENTO DURANTE MAS DE CUATRO DECADAS.

EN UNA PRIMERA FASE. HASTA MEDIADOS DE LOS ANOS CINCUENTA, EL PROCESO
SE ORIENTO A SUSTITUIR IMPORTACIONES DE BIENES DE CONSUMO NO DURADERO
E INSUMOS UTILIZADOS EN SU ELABORACION., DEBIDO A QUE LAS CARACTER[S~
TICAS DE PRODUCCION DE ESTOS BIENES SE ADAPTAN A LAS CONDICIONES EXIS
TENTES EN PAISES QUE INICIAN UN PROCESO DE INDUSTRIALIZACION Y A QUE-
LOS INGRESOS DERIVADOS DE LA EXPORTACION DE PRODUCTOS AGROPECUARIOS ~
PROPORCIONARON EL AHORRO Y LAS DIVISAS NECESARIAS PARA LA AMPLIACION-
DEL SECTOR INDUSTRIAL 1/, ESTA PRIMERA FASE FUE DESARROLLADA CON RELA
TIVA FACILIDAD,

CoN BASE EN EL EXITO ORTENMIDO Ei LA PRIMERA ETAPA SE DIO IRICIO A LA~
SEGUNDA FASE DE LA SUSTITUCION DE IMPORTACIONES, ORIENTADA A PRODUCIR
' BIENES DE CONSUMO DURADERO, BIENES INTERMEDIOS INTENSIVOS EN CAPITAL“‘
Y CIERTOS BIENES DE CAPITAL. AL IGUAL QUE OTROS PA{SES QUE AVANZARON
HACTA UNA SEGUNDA FASE DE SUSTITUCION DE IMPORTACIONES. México ENFREﬂ
" TO RESTRICCIONES DE DIVISAS Y DE AHORRO INTERNO QUE OBLIGARON A RECU-

RRIh A MONTOS CRECIENTES 'DE ENDEUDAMIENTO EXTERMO PARA MANTENEh EL -
" CRECIMIENTO DE LA ACTIVIDAD ECONGMICA.

1/ CovMPLEMENTADOS CON UN MODERADO INGRESO DE CAPITALES EXTERNOS.
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LOS COSTOS DE PRODUCCIGN DE LOS BIENES SUSTITU{DOS EN LA SEGUNDA ETA-
PA SE ELEVARON SUSTANCIALMENTE, COMO RESULTADO DE QUE LA ELABORACION-
DE DICHOS PRODUCTOS NO PERMITIO EL APROVECHAMIENTO DE LAS VENTAJAS -~
COMPARATIVAS QUE EL PA{S TENIA N1 POSIBILITO EL USO PLENO DE LAS ECO-
NOMIAS DE ESCALA,

L0S BAJOS NIVELES DE EFICLENCIA DE LA INDUSTRIA DETERIORARON SU CAPA-
CIDAD DE GENERACIGN DE -INGRESOG Y SU COMPETITIVIDAD -INTERNACIONAL Y -
OBLIGARON A IMPONER ALTOS ARANCELES PARA SU SOBREVIVENCIA, A Su VEZ,
LOS ELEVADOS NIVELES DE PROTECCION AISLARON AL MERCADO INTERNO DE LA-
CbMPETENCIA EXTERNA PERMITIENDO A LOS PRODUCTORES NACIONALES OBTENER-
GANANCIAS FACILES, A TRAVES DE LA ELEVACION DE PRECIOS, SIN PREOCUPAR

SE POR INCORPORAR INNOVACIONES TECNOLOGICAS QUE AUMENTARAN LA EFICIEN
CIA DE LOS PROCESOS PRODUCTIVOS.

LA MAYOR RENTABILIDAD QUE LA PROTECCION OTORGABA AL MERCADO INTERNO Y

LA POSIBILIDAD DE OBTENER GANANCIAS FACILES EN EL, AUNADAS A LA REDUCL

DA COMPETITIVIDAD DE LA INDUSTRIA., OBSTACULIZARON EL CRECIMIENTO DE -

- 'LAS EXPORTACIOMES, ESTA SITUACION. COMBINADA CON LA CRECIENTE NECESL

DAD DE COMPOMENTES Y EQUIPOS DE CAPITAL IMPORTADOS QUE REQUER{A LA IH‘
DUSTRIA PARA SU AMPLIACION, SE TRADUJO EN UNA- LIMITADA .DISPONIBILIDAD

DE DIVISAS QUE LLEVO A LA ECONOMIA MEXICANA A ENFRENTAR DESEQUILI-. -

BRIOS EXTERNOS PERMANENTES,

LA DISPONIBILIDAD DE:DIVISAS SE VIO REDUCIDA AUN MAS AL DISMINUIRSE PAH
LATINAMENTE EL EXCEDENTE DE EXPORTACION DE PRODUCTOS PRIMARIOS, QUE -
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HABfA PROPORCIONADO LAS DIVISAS Y EL AHORRO NECESARIOS PARA FINANCIAR
LA AMPLIACION DEL SECTOR INDUSTRIAL EN LA PRIMERA FASE DE LA SUSTITU-
CION DE IMPORTACIONES. ESTA S1TUACION DERIVO DE LA PROTECCION NEGATL
.VA Y DE LA DESFAVORABLE RELACION DE PRECIOS QUE ENFRENTG ESTE SECTOR.
LO QUE DESESTIMULG SU DESARRCLLO Y CONDUJO A UNA AMPLIACICGN DE SU - -
OFERTA INFERIOR AL RITMO DE CRECIMIENTO DE LA DEMANDA POR SUS PRODUC-

TOS.

PorR su PARTE, LA DISMINUCION EN EL TIPO DE CAMBIQ REAL INDUCIDA POR EL
PROP10 DESEQUILIBRIO EXTERNO, COMO MECANISMO NECESARIO PARA ABSORBER-
LA OFERTA ADICIONAL DE BIENES IMPORTADA DESDE EL RESTO DEL MUNDO. - -
CONSTITUYG UN ELEMENTO ADICIONAL QUE AFECTO LA EVOLUCION DE LAS EXPOR
TACIONES DE PRODUCTOS PRIMARIOS Y MANUFACTUREROS.

LA DISPONIBILIDAD LIMITADA DE DIVISAS ACTUG COMO UNA RESTRICCION AL -
CRECIMIENTO DE LA ACTIVIDAD ECONGMICA, SIN EMBARGO., ESTE ULTIMO TAfi-
sléN SE V10 AFECTADO POR EL LADO DE LA RESTRICCION DE AHORRO. LA mMa-
YOR' INTENSIDAD DE CAPITAL REQUERIDA EN LA ELABORACION DE LOS PRODUC~-
TOS' CARACTER{STICOS DE LA SEGUNDA ETAPA DE SUSTITUCION Y LA DISMINU--

. CIGN EN EL AHORRO, RESULTANTE DE LA MENOR CAPACIDAD DE GENERACION DE
INGRESO DE LA INDUSTRIA, REDUJERON'EL RITMO DE CRECIMIENTO QUE PODIA AL
CANZAR LA ACTIVIDAD ECONOMICA.

BE ESTA MANERA, EL- MANTENIMIENTC DE UNA MISMA TASA DE CRECIMIENTO DEL
PRODUCTO REQUIRIO DE LA INCORPORACION CRECIENTE DE -CAPITALES EXTERNOS,
PARA SUPERAR .TANTO LA RESTRICCION DE DIVISAS COMO LA IMPUESTA POR EL-
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NIVEL DE AHORRO INTERNO.

OTRO ELEMENTO QUE ACTUO COMO UNA RESTRICCION ADICIONAL AL CRECIMIENTO
ES EL REDUCIDO TAMAfO DEL MERCADO IHTERNO., PRODUCTO DE LA ELEVADA CON
CENTRACLION DEL I NGRESO QUE PROVOCA EL DESARROLLO DE LA SEGUNDA FASE -
DE LA SUSTITUCION DE IMPORTACIONES. EL INGRESO TIENDE A CONCENTRARSE
DEBIDO A QUE LA UTILIZACION DE TECNICAS INTENSIVAS EN CAPITAL DISMINY
YE LA GENERACION DE EMPLEO POR PARTE DE LA INDUSTRIA, EN TANTO QUE EL
LENTO CRECIMIENTO DE LA PRODUCTIVIDAD IMPIDE LA ELEVACION SIGNIFICATL
VA DE LOS SALARIOS REALES,

LAS RESTRICCIONES DE DIVISAS Y DE AHORRO AL CRECIMIENTO ECONOMICO SE -
VUELVEN MAS NOTORLAS A PARTIR DE LA SEGUNDA MITAD DE LA DECADA DE LOS
SESENTA, CUANDO EL DESEQUILIBRIO EXTERNO OBSERVG UNA AMPLIACION IMPOR
TANTE A CAUSA DE LA CAIDA EN LAS EXPORTACIONES AGRICOLAS Y DE LA ELE-
VACION EN EL COEFICIENTE DE ELASTICIDAD A PRODUCTO DE LAS IMPORTACIO—
NES, '

SIN EMBARGO, FUE EN LA DECADA DE LOS SETENTA CUANDO EL DESEQUILIBRIO-
EXTERNO COBRO UN AUGE SUSTANCIAL, AL BUSCARSE COMPENSAR LAS RESTRIC=~
CLONES QUE IMPONTA EL MODELO DE SUSTITUCION DE IMPORTACIONES CON LA'-
INSTRUMENTACION DE POLITICAS FISCAL Y MONETARIA EXPANSIVAS,

AL PRETENDER MANTENER, E INCLUSO SUPERAR, EL RITMO DE CRECIMIENTO ECO-
‘NOMICO ALCANZADO EN LAS DOS DECADAS PASADAS. SIN REALIZAR TRANSFORMA-
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CIONES SUSTANCIALES EN EL MODELG DE DESARROLLO 2/, SE AGUDIZARON LDS-
DESEQUILIBRIOS QUE VEN{A MOSTRANDO LA ECONOMIA MEXICANA. EN PARTICU--
LAR EL CORRESPONDIENTE AL SECTOR EXTERNO.

A LA REDUCIDA COMPETITIVIDAD DE LA INDUSTRIA EN LOS MERCADOS INTERNA-
CIONALES Y A SU ELEVADA DEPENDENCIA DE LAS IMPORTACIONES, SE SUMO EL~
ACELERADO CRECIMIENTO DEL GASTO INTERNO, INDUCIENDO AMBOS FACTORES ~-
UNA ELEVACION IMPORTANTE EN LA ELASTICIDAD INGRESO DE LAS IMPORTACIO-
NES Y UNA REDUCCIGN DE LA PROPORCION DE EXPORTACIONES A PRODUCTO. -
A CONSECUENCIA DE ELLO. LA RESTRICCION DE DIVISAS AL CRECIMIENTO SE =
VIO ACEMTUADA A PESAR DE LOS CRECIENTES INGRESOS POR EXPORTACION DE ~
PETROLEQ OBTENIDOS CON POSTERIORIDAD A 1979,

LA ACELERACION DEL CRECIMIENTO DEL PRODUCTO, CONJUGADA CON UNA PERMA~
NENTE DISMINUCION EN EL RITMO DE CRECIMIENTO DEL PRODUCTO COMPATIBLE-
CON LAS RESTRICCIONES DE DIVISAS Y DE AHORRO. INDUJO UN PROCESO DE EN
DEUDAMIENTO CRECIENTE, POR SU PARTE., LA ELEVACION DE LOS PAGOS PARA-
CUBRIR EL SERVICIO DE LA DEUDA CONTRATADA PARA FINANGCIAR DESEQUILI- -
BRIOS EXTERNOS PASADOS SE TRADUJd EN UNA RESTRICCION ADICIONAL AL CRE

CIMIENTO,

2/ RUNQUE SE ADOPTARON ALGUNAS MEDIDAS TENDIENTES A SU TRANSFORMACION, ENTRE LAS-
GQUE CABE DESTACAR DOS! LA PRIMERA, SE REFIERE AL CONJUNTO DE SUBSIDIOS Y EST{~
MULDS OTORGADOS A LA EXPORTACIGON DE MANUFACTURAS EN 1971, QUE INDUJERON UN CRE
CIMIENTO IMPORTANTE DE ESTAS EXPORTACIONES EN LOS PRIMEROS AROS DE LA DECADA -
DE LOS SETENTA, LA SEGUNDA ALUDE A LA CRECIENTE LIBERACION DE [MPORTACIONES -°
EFECTUADA ENTRE 1977-1979. QUE PARECE HABERSE CONCENTRADD EN BIENES QUE NO -~
AFECTAN SUSTANCIALMENTE LOS INTERESES DE (05 PRODUCTORES NACIONALES.
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EL CRECIENTE INFLUJO DE CAPITALES EXTERNOS AL PAfS PERMITIO QUE LA AB
SORCION SUPERARA AL INGRESO GENERADO POR LA ECONOM{A, REFLEJANDOSE ES
TE EXCESO £N CRECIENTES DEFICIT EN CUENTA CORRIENTE. SIN EMBARGO. EL
ENDEUDAMIENTO EXTERNO PERMAHENTE Y CRECIENTE MO POD{A SOSTENERSE EN -
EL MEDIANO PLAZO. PARA QUE SE SUSPENDIERA EL FLUJO DE CAPITALES BAS-
TABA QUE LOS ACREEDORES EXTERNOS SINTIERAN QUE HABIAN LLEGADO AL LiML
TE DE RIESGO QUE ESTABAN DISPUESTOS A ACEPTAR. ESTA SITUACION SE PRE
SENTS EN 1982,

DuranTE EL 1 SEMESTRE DE 1982 t0 FUE POSIBLE RENOVAR LOS CREDITOS —-
QUE VENCIAN ESE Afio ¥ QUE HABIAN SIDO CONTRATADOS UM ARO ANTES, Llos-
ELEVADOS NIVELES DE DEUDA ALCANZADOS POR EL PAfS, EL CAMBIO EN LAS EX
PECTATIVAS CON RESPECTO AL PRECIO DEL PETROLEU. LA DISMINUCION DE LI-
QUIDEZ OBSERVADA EN L0S MERCADOS FINANCIEROS INTERMACIONALES Y EL EN-
DURECIMIENTO  QUE EN GENERAL PRIVO CON RESFPECTO AL OTORGAMIENTO DE NUE-
V0S CREDITOS A LOS PAISES SUBDESARROLLADOS. CONDUJERON A LA SUSPEN- -
S10H DEL FINANCIANIENTO EXTERNO A NUESTRO PAfS,

ESTE ACONTECIMIEMTO, MARCO LA I#POSIBILIDAD DE CONTINUAR MANTENIENDO-
EL MODELO DE DESARROLLO APOYADD EN LA SUSTITUCION DE IMPORTACIONES Y-
‘LA NECESIDAD DE ADOPTAR UN NUEVO HMODELG BASADO EN LA PROMOCION DE EX-
PORTACIONES, DEBIDO A QUE EN EL FUTURO NO HABR{A AHORRO EXTERNO DISPQ
NIBLE PARA FINANCIAR DESEQUILIBRIOS EXTERNOS.



0.

2.2 HACIA UN NUEVO MODELO DE DESARROLLO SUSTENTADO EN LA PROMOCION-
DE EXPORTACIONES.

LA SUSPENSIGN DE FINANCIAMIENTO EXTERNO DURANTE 1982 DIO INICIO A UNA NUE
VA ETAPA EN LA QUE SERA DIFfCIL CAPTAR MONTOS IMPORTANTES DE AHORRO -
EXTERNO. DE HECHO, AL OBTEMERSE FINANCIAMIENTO EN UNA MAGNITUD INFE-
RIOR A LOS PAGOS REALIZADOS POR SERVICIO DE LA DEUDA SE TRANFIERE AL-
EXTERIOR PARTE DEL AHORRG INTERNO., VOLVIENDO IMPRESCINDIBLE LA OBTEN-
CION DE UN SUPERAVIT EN BALANZA COMERCIAL Y DE SERVICIOS NO FACTORIA—
Les. PARA QUE ESTE SUPERAVIT SE GENERE ES NECESARIO QUE LA ABSORCION
SEA INFERIOR AL NIVEL DE INGRESO CREADO POR LA ECONOMIA MEXICANA,

EN ESTA NUEVA FASE LA ECONOM{A MEXICANA DEBE GENERAR AHORRO Y DIVISAS
NO S6LO PARA SOSTENER SU CRECIMIENTO, SINO TAMBIEN PARA CUBRIR EL SER
VICIO DE SU ELEVADA DEUDA EXTERNA, AUN CUANDO ESTE SERVICIO PUEDA --
SER REDUCIDO EN UNA DETERMINADA PROPORCIGN. PROBABLEMENTE SE CONTINUA
RA ENVIANDO AL EXTERIOR PARTE DEL AHORRO INTERNO, INCLUSO EN LA SI--
“TUACION MAS FAVORABLE,EN LA QUE SEOBTIENE FINANCIAMIENTO PARA CUBRIR -
TOTALMENTE EL SERVICIO DE LA DEUDA 3/, LAS CONDICIONES SERAN SUSTAN-~
CIALMENTE DIFERENTES A LAS QUE PREVALECTAN HAsTA 1982, DEBIDO A QUE -
LA ECONOMIA MEXICANA DEBERA GENERAR POR S{ MISMA LAS DIVISAS Y EL AHQ
RRO ‘QUE REQUIERE PARA CRECER,

3/ LA SITUACION DESCRITA COMO MAS FAVORABLE SE REDUCE A AQUELLA EN LA QUE LA ECO-
NOMIA NO ENVIA AHORRO AL EXTERIOR Y PUEDE PRESENTARSE POR DIVERSAS CAUSAS Una
.. DE.ELLAS PUEDE SER LA OBTENCION DE UNA QUITA EN EL PAGO DE INTERESES QUE VUEL"
. VA EQUIPARABLE EL- SERVICIO DE LA DEUDA CON EL TNGRESO DE CAPITALES. OmrA PUE-
DE SER LA SUSPENSIGN DEL PAGO DE SU SERVICIO, PRODUCTD DC UNA DECLARACIGN DE -
MORATORIA,



61,

LA OBTENCION DE UM SUPERAVIT EN BALANZA COMERCIAL Y DE SERVICIOS NO -
FACTORIALES SOLO ES FACTIBLE EN EL CORTO PLAZO A TRAVES DE UNA REDUC-
CION SUSTANCIAL EM EL RYITMO DE CRECIMIENTO ECONOMICO, EN VIRTUD DE --
QUE LAS IMPORTACIONES CORRESPONDEN CASI EXCLUSIVAMENTE A BIENES IMNTER
MEDIOS Y DE CAPITAL Y DE QUE LA BALANZA SE AJUSTA MAS RAPIDAMENTE AN-
TE VARIACIOMES EN EL INGRESO QUE AHTE VARIACIONES EM PRECIO,

EN EL MEDIAND PLAZO LA RECUPERACION DEL CRECIMIEMTO. AL TIEMPO QUE SE
MANTIENE EL SUPERAVIT EXTERNO., REQULERE MODIFICAR LA ESTRUCTURA DE LA
OFERTA DE FORMA TAL QUE SE REDUZCA A LA ELASTICIDAD INGRESO DE LAS IM
PORTACIONES Y SE ELEVE LA PROPORCIOM DEL PRODUCTO DESTINADO A EXPORTA
CIONES, PARA LOGRARLO, ES NECESARIO TRANFORMAR EL MODELO DE DESARRO-
LLO COMFIRIENDOLE UWA MAYOR ORIENTACION HACIA EL EXTERIOR., LA NUEVA-
ORIENTACION Y LAS POLITICAS A ELLA ASOCIADAS PERMITIRAN AUMENTAR LAS-
EXPORTACIONES Y FOMENTARAN LA SUSTITUCION EFICIENTE DE IMPORTACIONES.

ES IMPRESCINDIBLE EVITAR LA ASOCIACION ENTRE CRECIMIENTO Y DESEQUILI-
BRIO EXTERNO Y EN PARTICULAR REDUCIR LA FUENTE MAS IMPORTANTE DE ESE-
DESEQUILIBRIO, QUE PROVIENE DE LAS TRANSACCIONES COMERCIALES DE LA IN
DUSTRIA 4/, ELLO EXIGE REDUCIR EL CONTENIDO IMPORTADO QUE UTILIZA -
AS{ . COMO LOGRAR UNA EXPANSION IMPORTANTE DE LAS EXPORTACIONES MANUFAL
TURERAS .

LAS EXPORTACIONES DE MANUFACTURAS ADQUIEREN RELEVANCIA HO SOLO POR LA

4/ EN EL PERIODO COMPRENDILO ENTRE 1977 v 1981 LA BALANZA COMERCIAL MANUFACTURERA
ALCANZO UN DEFICIT DE 46,000 MILLONES DE DOLARES, CANTIDAD SUPERIOR AL TOTAL -
DE LOS INGRESOS OBTENIDOS POR LA EXPORTACION DE PETROLEO EN EL MISMO PERIODO,
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NECESIDAD DE REDUCIR LA FUENTE MAS IMPORTANTE DE DESEQUILIBRIO EXTER-
NO,SINO TAMBIEN POR EL. HECHO DE QUE, ANTE LA CAfDA QUE HAN OBSERVADO EN-
LOS MERCADOS MUNDIALES LOS PRECICS DEL PETRGLEO Y DE LA MAYOR{A DE -
L0S PRODUCTOS PRIMARIOS, LA POSIBILIDAD DE ELEVAR EN MAGNITUD IMPOR--
TANTE LOS INGRESOS EN DIVISAS CAPTADOS A TRAVES DE LA EXPORTACION DE
MERCANCIAS SE ASOCIA A ESTE GRUPO DE PRODUCTOS.

2,3 LA POLITICA DE PROMOCION DE EXPORTACIONES.

LA ADMINTSTRACION DEL PRESIDENTE MIGUEL DE LA MADRID SE PROPUSO HACER
UN USO COORDINADO DE tAS POL{TICAS DE MANEJO DE DEMANDA AGREGADA, CAM
BIARIA, COMERCIAL E INDUSTRIAL, AS[ COMO DE LOS ESTIMULOS A LA EXPOR-
TACION, CON EL PROPOSITO DE FOMENTAR LAS EXPORTACIONES Y LA SUSTITU--
CION EFICIENTE DE IMPORTACIONES.

LAS POLITICAS FISCAL Y MONETARIA INDUCIRfAN UNA DEPRESIGN DE LA ABSOR-

CION, EN TANTO QUE LAS POLiTICAS CAMBIARIA E INDUSTRIAL PROMOVERIANf,
. EL CRECIMIENTO SUSTENTADO EN LAS EXPORTACIONES Y LA SUSTITUCION EFI-=
CIENTE DE IMPORTACIONES., POR SU PARTE., LA POLITICA COMERCIAL Y LOS -
INCENTIVOS A LA EXPORTACION POSIBILITARIAN EL CRECIMIENTO DE LAS EX=~
PORTACIONES, AL. ORIENTARSE A I1GUALAR LA RENTABILIDAD ENTRE LA PRObUC**‘
CION DE BIENES EXPORTABLES E' IMPORTABLES.

231 POLITICA DE MANEJO DE DEMANDA AGREGADA,

EL PROGRAMA DE POLITICA PROPUESTO PLANTEABA UN PERIODO DE ESTABILIZA-
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C1ON QUE PERMITIR{A CORREGIR LOS DESEQUILIBRIOS MACROECONGMICOS QUE -
ENFRENTABA LA ECONOMIA, EL CUAL COMPRENDIA LOS DOS PRIMEROS ANOS DE -
LA ADMINISTRACION, EN ESTA FASE, LAS POLITICAS FISCAL Y MONETARIA IN
DUCIR{AN UNA DEPRESION DE LA ABSORCION IMTERNA QUE POSIBILITARIA LA -
GENERACION DEL SUPERAVIT EN BALANZA COMERCIAL Y DE SERVICIOS NO FACTQ
RIALES REQUERIDO 5/,

TRANSCURRIDO EL PERIODO DE AJUSTE LA ECONOMIA ENTRARTA EN UNA ETAPA-
DE CRECIMIENTO MODERADO, PARA CULMINAR EN LOS ULTIMOS DOS AROS DE LA -
ADMINISTRACION COM UN CRECIMIENTO SOSTENIDO. EL CRECIMIENTO DE LA -~
ECONOMIA SE APOYAR{A EN LA AMPLIACIGN DE LAS EXPORTACIONES Y EN LA -
SUSTITUCION EFICIENTE DE IMPORTACIONES, AL TIEMPO QUE LAS POLITICAS -
FISCAL ¥ MONETARIA EVITARIAN QUE EL GASTO INTERNO SE ELEVARA A UN NI-—
VEL QUE PUSIERA EN RIESGO LAVOBTENCION DEL. SUPERAVIT EXTERNO REQUERI-
Do,

SIN EMBARGO. EL MANEJO DE LAS POLITICAS FISCAL Y MONETARIA NO ESTUVO-
DE ACUERDO CON' LO PROGRAMADO, DEBIDO A QUE DURANTE EL [l SEMESTRE DE-
1984 v eL | pe 1985 ESTAS POLITICAS IMPULSARON UN ACELERADO CRECI-~ -
MIENTO DEL GASTO INTERNO, ESTA SITUACION, AUNADA A LA SOBREVALUACION
EN EL TIFO DE CAMBIO REAL QUE IMPIDIO EL DESPLAZAMIENTO DEL GASTO ==
DESDE LOS BIENES COMERCIABLES HACIA LOS NO COMERCIABLES, DETERIORO -

5/ ‘as POLITICAS FISCAL Y MONETARIA PERSEGUIAN TAMBIEN: OBJETIVOS ANTI INFLACIONA—
RiOS. ESTE ASPECTD NO ES CONSIDERADO EN EL PRESENTE TRABAJO.

i
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EL SUPERAVIT EN LA BALANZA COMERCIAL Y DE SERvIC1OS b/ ¥ OBLIGS A - -
ADOPTAR DE NUEVO. DURANTE EL Il SEMESTRE DE 1985, MEDIDAS TENDIENTES-
A CONTRAER EL GASTO INTERNO Y A ELEVAR EL TIPO DE CAMBIO.

CUADRO No. 1
EVOLUCION TRIMESTRAL DEL GASTO INTERNO
VARIACIGN PORCENTUAL CON RESPECTO A IGUAL PERIODO DEL ANO ANTERIOR.*

1983 - 1987
1983 1984 1985 1986 1987
I TRIMESTRE -18,0 2.5 8.2 -2.6 -6.7
[l TrIMESTRE -13.4 2.6 7.7 -4.9 -1.9
111 - TRIMESTRE - 9,0 6.0 4,1 -7.3 3.7
IV.  TRIMESTRE - 2.6 8.0 -0.1 -6.4 4.3
PRoOMEDIO ANUAL - 4.9 3.9 4,6 - -3.8 0.1

*

CALCULADA CON INFORMACION A PRECIOS CONSTANTES DE 1970,
FUENTE: INFORME ANUAL BANCO DE MEXICO, 1987,

- LAs MEDIDAS ADOPTADAS DURANTE EL 1 semEsTre pe 1985 DEBIERON PROFUN-
DIZARSE EN 1986 A CAUSA DE LA SUSTANCIAL CAIDA EN LOS INGRESOS POR EX
"PORTACIGN D& PETROLEO. MANTENIENDOSE LA DEPRESION DEL GASTO INTERNO -
HASTA EL I TRimesTRE DE 1987, POR Su PARTE. DURANTE EL Il SEMESTRE-
DE 1987 se PRESENTS UNA RECUPERACION MODERADA DEL GASTO INTERNO QUE -

£/ EL DETERIORO DE LA BALANZA COMERCIAL Y DE SERVICIOS SE VIO AGUDIZADO POR LA -~
DESACELERACION DE LA DEMANDA MUNDIAL Y LA REDUCCION DE LOS INGRESOS POR EXPOR-
TACION DE PETROLEO. A SU VEZ, EL AJUSTE SE VIO FORZADO POR LA DISMXNUCXON 0B~
" SERVADA EN LOS FLUJOS DE FINANCIAMIENTO EXTERNG,
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PERMITIO COMPEMSAR LA CA{DA QUE HABIA OBSERVADO EN EL | SEMESTRE DEL--
ARO., DE FORMA TAL QUE EN EL ARO SE MANTUVO EM PROMEDIO A LOS MISMOS -
NIVELES DE 1986,

EL CARACTER EXPANSIVO O CONTRACCIONISTA QUE ASUMIERON LAS POLTICAS -
FISCAL Y MONETARIA DETERMIMG LA EVOLUCION DEL GASTO INTERNO. LAS FA-
SES DE CONTRACCION FUERON PROGDUCTO DE LA REDUCCION DE LA ABSORCION —-
QUE PROVOCARON LA POLITICA FISCAL,A TRAVES DE LA DISMINUCIGN EN EL DEFI-
CIT PUBLICO, ¥ LA POL{TICA MONETARIA,VIA LA RESTRICCION DE FINANCIA- -
MIENTO AL SECTOR PRIVADO. EN FORMA INVERSA, LA ELEVACION DEL DEFICIT
FISCAL, O LA DISMINUCION DEL SUPERAVIT., Y EL [INCREMENTO EN EL FINAN--
CIAMIENTO OTORGADO AL SECTOR PRIVADO INDUJEROM LA ELEVACION DEL GASTO
INTERNO,

A EFECTO DE CARACTERIZAR LA ORIENTACION CONTRACCIONISTA O EXPANSIVA ~
DE AMBAS POLITICAS SE RECURRE AL USO DE DOS INDICADORES. PARA LA PO-
LITICA MONETARIA SE UTILIZA EL MONTO DE FINANCIAMIENTO OTORGADO AL —-
SECTOR PRIVADO NO FINANCIERO POR EL SISTEMA BANCARIO CONSOLIDADO,A —-
PRECIOS CONSTANTES. PARA LA POLITICA FISCAL SE USA EL CONCEPTO DE DE
FICIT PUBLICO REAL INTERNO 7/, ESTE GLTIMO NOS PERMITE CAPTAR EL IHM
PACTO DEL DEFICIT FISCAL SOBRE LA DEMANDA IHTERNA, DEBIDC A QUE EXCLU-
YE LOS PAGOS POR TRANSACCIONES EXTERMAS DEL SECTOR PUBLICO Y EL IMPAG
TODE LAINFLACION SOBRE LA DEUDA INTERNA. SIN EMBARGO COMO NO SE DIS-

1/ Su chiculo sE Towd peEL ARTicuLn "DEFIciT Fiscal, InFracion v CreciMiento: 1983-
1987", Eraporapo por INDER RUPRAH v pustIcapo en Ecomomia Mexicana No, 8. CIDE,
México, 1986,
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PON{A DE INFORMACION PARA EL DEFICIT PUBLICO REAL EN 1937, PARA ESTE-
"ANO SE CONSIDERG EL DEFICIT OPERACIONAL DEL SECTOR PUBLICO 8/ QUE IN-
CLUYE LAS TRANSACCIONES EXTERNAS DEL SECTOR PUBLICO. A PESAR DE LA -
DEFICIENCIA MENCIONADA EL DEFICIT OPERACIONAL NOS PERMITE CAPTAR LA-
ORIENTACION GENERAL DE LA POL{TICA FISCAL.

CUADRG No, 2.
DEFICIT REAL INTERND DEL SECTOR PUBLICO Y FINANCIAMIENTO REAL OTORGADO
AL SECTOR PRIVADD
VARIACION PORCENTUAL CON RESPECTO AL PERIODO ANTERIOR

1983 - 1987
1983 1934 1985 1986 1987
DEF1CIT INTERNO .
DEL SECTOR PU-- - 4.3 2,4 1.2 - 55 -3.0
BLIcO, *
F1NANCIAMIENTO-
. ReaL ororeapo -
AL SECTOR PRIvA -17.8 17.8 - 2.9 -16.3 2.7
Do. * K
* VARIACION coMO PROPORCION DEL PIB.

* %

VARIACION CALCULADA SOBRE VALORES A PRECIOS CONSTANTES DE DI-
c1emBRE DE 1982. SE DEFLACTG con EL Inpice Naclonat pe Pre--
cros AL CONSUMIDOR,

- FUENTE: INFORME ANUAL BANXICO (1987) Y ECONOMIA MEXICANA No. 8.

8/ Vense Ingonme AnuaL pe Banco pe Mexico, 1987,
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CoMO PUEDE OBSERVARSE EN EL Cuabro No. 2. LA POLITICA FISCAL TUVO UN-
CARACTER EXPANSIVO EN 1984 v 1985, EN TANTO QUE FUE CONTRACCIONISTA -
EN LOS ANOS RESTANTES. POR SU PARTE. LA POL{TICA MONETARIA FUE EXPAN
sIvA En 1984 v 1987 v CONTRACCIONISTA LOS OTROS TRES AfOS DEL PERIODO.
SIN EMBARGO, CON RESPECTO A ESTA ULTIMA ES CONVENIENTE HACER NOTAR -~
QUE LA CONTRACCIGN EN EL FINANCIAMIENTO REAL OTORGADO AL SECTOR PRIVA
DO OBSERVADA DURANTE 1985 se bfo A PARTIR DEL Il SEMESTRE DEL ARo.

De LO ANTERIOR PODEMOS CONCLUIR QUE EL CRECIMIENTO DEL GASTO INTERNO-
DE 1984 v 1985 sSe APOYO EN UNA COMBINACION DE POLITICAS FISCAL Y MONE
TARIA EXPANSIVAS, MIENTRAS QUE LA DEL Il semesTRE DE 1987 pescansd s¢
LO EN LA POLITICA MONETARIA, EN CAMBIO EN LAS FASES DE REDUCCIGN DEL
GASTO INTERNO. AMBAS POLITICAS SE MOVIERON EN LA MISMA DIRECCION, ASU-
MIENDO UNA ORIENTACION CONTRACCIONISTA,

2.3.2 POLITICA CAMBIARIA,

EL TIPO DE CAMBIO CONSTITUYE UN INSTRUMENTO PRIMORDIAL TANTO PARA ELE
VAR LA COMPETITIVIDAD DE LOS BIENES PRODUCIDOS Y COMERCIADOS POR UN -
PAIS COMO PARA MODIFICAR LOS PRECIOS RELATIVOS INTERNOS ENTRE BIENES-
COMERCIABLES Y NO COMERCIABLES. '

Una DEVALUACION DEL TIPO DE CAMBIO REAL ELEVA EL PRECIO DE LOS BIENES
COMERGIABLES CON RESPECTO A LOS NO COMERCIABLES. POR LO QUE. AL MiSMO
TIEMPO QUE PROVOCA- UN DESPLAZAMIENTO EN EL GASTb DESDE LOS BIENES co-
MERCIABLES HACIA LOS NO COMERCIABLES. INDUCE A LOS PRODUCTORES A DIRL

i
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GIR SU CAPACIDAD PRODUCTIVA OCIOSA Y SUS NUEVAS INVERSIONES HACIA LA-
ELABORACION DE BlENES COMERCIABLES., AL ESTIMULAR LAS EXPORTACIONES Y
PROMOVER LA SUSTITUCION DE IMPORTACIONES., UNA ELEVACION EN EL TIPO DE
CAMBIO REAL INDUCE UNA MEJORA EN LA BALANZA COMERCIAL Y DE SERVICIOS-
NO FACTORIALES. CON ELLO SE RELAJA LA RESTRICCION DE DIVISAS AL CRE-
CIMIENTO, AL AUMENTARSE LA TASA DE CRECIMIENTO COMPATIBLE CON EL EQUI1-
LIBRIO EXTERNO.

PoR TANTO, ES IMPRESCINDIBLE ELEVAR EL TIPO DE CAMBIO REAL PARA RELA-
JAR LA RESTRICCION DE DIVISAS AL CRECIMIENTO, IGUALMENTE. EL TIPO DE
CAMBIO REAL DEBE ESTABLECERSE EN UN NIVEL QUE PERMITA MAXIMIZAR LA TA
SA DE INVERSION., AL TIEMPO QUE SE PROCURA QUE EL NIVEL FIJADO SEA RE-
LATIVAMENTE ESTABLE PARA ALENTAR EL DESARROLLO DE LA ACTIVIDAD DE EX-
PORTACION,

EL NIVEL ADECUADO. QUE DEBE MAMTENER EL TIPO DE CAMBIO REAL PARA MAXL
MIZAR LA TASA DE INVERSION, ES AQUEL QUE PERMITE QUE SE DE LA IGUAL—-
DAD ENTRE LA INVERSION EX-ANTE ¥ EL NIVEL DE AHORRO INTERNO., UNA' VEZ-
QUE A ESTE ULTIMO SE LE HA SUMADO EL INGRESO DE CAP1TALES EXTERNGS, 0O
BIEN SE LE HA RESTADO EL EGRESO DE CAPITALES 9/, DE ESTABLECERSE UN-
TIPO DE CAMBIO SUBVALUADO O SOBREVALUADO CON RESPECTO A ESTE NIVEL DE

9/ LA cONDICIGN EXPUESTA EQUIVALE A MANTENER EL EQUILIBRIO EN BALANZA DE PAGOS. -
DE FORMA TAL QUE:SE PERMITA QUE LA CUENTA CORRIENTE INCURRA EN UN DEFICIT EQUL
VALENTE AL INGRESO DE CAPITALES EXTERMOS, REGISTRADO EM LA CUENTA DE CAPITALES.
Corio. EL PAGO DEL. SERVICIO DE LA DEUDA SE IMCORPORA EN LA CUENTA CORRIENTE, UN-
SUPERAVIT EN LA.CUENTA DE CAPITALES ES CONGRUENTE CON UNA SALIDA NETA DE CAP1~
TALES DEL PAls, '
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EQUILIBRIO, PUEDE OBSERVARSE: UNA REDUCCION DEL AHORRO INTERNO POR DE
BAJO DE SU NIVEL POTENCIAL: UN DESPERDICIO DEL AHORRO. AL SER ESTE GE
NERADO PERO NO CANALIZADO A INVERSIGN: O. SU INADECUADA CANALIZACION-
HACIA BIENES NO COMERCIABLES,

POR OTRO LADO., EL MANTENIMIENTO DE UN TIPO DE CAMBIO REAL MUY SUBVA—-
LUADO INDUCE UNA ELEVACION IMPORTANTE EN LA PROTECCION OTORGADA A LOS
PRODUCTORES INTERNOS. POR LO QUE REDUCE LA PRESION COMPETITIVA Y PER-
MITE A LOS PRODUCTORES ELEVAR SUS MARGENES DE GANANCIA,

LA ESTABILIDAD EN EL NIVEL DEL TIPO DE CAMBIO REAL SELECCIONADO ES 1M
PORTANTE TAMBIEN, DEBIDD A QUE EL CTAMBIO EN LA COMPOSICIGN DE LAS IN-
VERSIONES EN FAVOR DE LA PRODUCCION DE BIENES COMERCIABLES SERA REALL
ZADO POR LOS PRODUCTORES SGLO EN LA MEDIDA EN QUE CONSIDEREN QUE LA -
MODIFICACIGN EN LOS PRECIOS RELATIVOS ES DE CARACTER PERMANENTE, DE -
FORMA TAL QUE SE GARANTICE LA RENTABILIDAD DE LA INVERSION, ASIMISMO,
SI EL TIPO DE CAMBIO REAL E£S MUY INESTABLE LA COMPETITIVIDAD INTERNA-
CIONAL DE LOS PRODUCTOS NACIONALES VARIARA INCESANTEMENTE EVITANDO EL
ACCESO PERMANENTE Y ESTABLE A LOS MERCADOS EXTERNOS, CON LO.QUE SE If
PIDE EL DESARROLLO DE LA ACTIVIDAD DE EXPORTACION,

" LA ADMINISTRACION DEL PRESIDENTE MIGUEL DE LA MADRID SE PROPUSO MANTE
NER UN TIPO DE CAMBIO QUE YOLVIERA RENTABLE LA ACTIVIDAD DE EXPORTA~-

CION E INDUJERA LA CANALIZACION DE INVERSTONES HACIA LA PRODUCCIGN DE
BIENES COMERCIABLES. SIN EMBARGO, EL TIPO DE CAMBIO REAL NO MANTUVO-
UN NIYEL ESTABLE Y 0SCILO EN EL PER10DO 1983-1987 ENTRE ELEVADOS MAR-
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GENES DE SUBVALUACION Y SU SOBREVALUACION 10/,

DE ESTA MANERA, DESPUES DE DEVALUARSE EL TIPO DE CAMBIO EN DICIEMBRE-
DE 1982 v DE ESTABLECERSE EN UN NIVEL ALTAMENTE SUBVALUADD., SE PERMITIO-
QUE EL TIPO DE CAMBIO REAL DISMINUYERA PERMANENMTEMENTE PASANDO DE UN-
NIVEL DE SUBVALUACION DE H5% EN EnNErRo DE 1983 A UNA SOBREVALUACION DE
4% En Junto pE 1985, Ew caMB1O, DESDE JULIO DE 1985 HASTA ABRIL DE --
1987. EL TIPO DE CAMBIO REAL SE ELEVO EN FORMA SUSTANCIAL FINALIZANDO
EL PERIODO CON UN MARGEN DE SUBVALUACION DE 77%. [ENTRE ABRIL Y OCTU-
BRE DE 1987 EL TIPO DE CAMBIO REAL VUELVE A REDUCIRSE. FRENANDOSE ES-
TE PROCESO EN EL MES DE NOVIEMBRE Y CULMINANDO EL AFO CON UNA DEVALUA
c1én pe 22% 11/,

10/ En plc1emBrRE DE 1082, SE DECIDIO SEGMENTAR EL MERCADO CAMBIARIO EN DOS MERCA--
DOS, EL LIBRE Y EL CONTROLADO, LAS OPERACIONES DE EXPORTACION E IMPORTACIGN -
DE MERCANCIAS GUEDARON INSCRITAS EN EL MERCADO CONTROLADO, EN TANTO QUE LAS ==~
TRANSACCIONES DE DIVISAS CON FINES ESPECULATIVOS Y LAS OPERACIONES DE DIFICIL -
CONTROL, COMO LAS ‘DERIVADAS. DEL. TURISMO Y TRANSACCIONES FRONTERIZAS, SE UBICA
RON EN EL MERCADO LIBRE. LAS CONSIDERACIONES QUE SE HACEN ES ESTE APARTADO --
RESPECTO AL TIPO DE CAMBIO SE REFIEREN AL CONTROLADO, EN VIRTUD DE QUE ES £STE
EL QUE IMPACTA LA COMPETITIVIDAD Y RENTABILIDAD DE LA EXPORTACION DE MERCAN- -
cias,

11/ EL {NDICE DE TIPO DE CAMBIO REAL UTILIZADO CORRESPONDE AL CALCULADO POR EL Bany
o0 DE MEX1CO A TRAVES DE UNA COMPARACION ENTRE LA EVOLUCION DEL {HWDICE DE PRE
CI0S AL CONSLMIDOR EN PESOS DE 133 pafses v €L InDice MaclonaL De PREClOS AL -
Consuminor DE Mex1co, Covo ARO BASE PARA EL cALCULO SE UTILIZA 1970, LA meTQ

~ DOLOGIA UTILIZADA PUEDE CONSULTARSE EN EL INFORME Anual DEL Banco pE México ra
RrA 1986,
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EL ELEVADO NIVEL AL QUE SE FI1JG EL TIPO DE CAMBIO REAL A FINALES DE -
1982, AUNADO A LA ORIENTACION CONTRACCIONISTA DE LAS POL{TICAS FISCAL
Y MONETARIA, INDUJO UN SOBREAJUSTE EN 1983 ‘QUE REDUJO LA INVERSION. Y-
EL NIVEL DE ACTIVIDAD ECONOMICA POR DEBAJO DEL NIVEL POTENCIALMENTE -
ALCANZABLE, AL TIEMPO QUE SE GENERABA UM SUPERAVIT EN CUENTA CORRIEN-
TE SUPERIOR AL. REQUERIDO.

EN cAMBIO. DURANTE EL 1] seMESTRE DE 1984 v €L [ semesTRE DE 1985, EL
RITMO DE CRECIMIENTO QUE MOSTRO EL GASTO INTERNO Y SU COMPOSICION CON
DUJERON A UMA ELEVACIGN DE LA INVERSION POR ENCIMA DEL NIVEL QUE ERA-
FINANCIABLE CON EL NIVEL DE AHORRO INTERNO DISPONIBLE. LA DISMINU- -
CION EN EL TIPO DE CAMBIO REAL Y SU POSTERIOR SOBREVALUACION. AUNADA-
AL DINAMICO CRECIMIENTO DEL GASTO INTERNO, IMPIDI0 QUE LOS RECURSOS -
DE INVERSION SE CANALIZARAN HACIA LA PRODUCCION DE BIENES COMERCIA~ -
BLES Y DESVIG EL DESTINO DE ESTOS BIENES DESDE EL EXTERIOR HACIA EL ~
MERCADO INTERNO, DETERIORANDO LA BALANZA COMERCIAL Y DE SERVICIOS NO-
FINANCIEROS Y EVITANDO QUE SE OBTUVIERA EL SUPERAVIT NECESARIO PARA —
CUBRIR LOS SERVICIOS FINANCIEROS.

POR SU PARTE. LA ELEVACION SUSTANCIAL GUE SE OBSERVO EN EL TIPO DE --
CAMB10 REAL EN 1986 PARECE HABER SIDO NECESARIA, DEBIDO A QUE LA IM--
PORTANTE CAfDA' EN LOS INGRESOS POR EXPORTACION DE PETROLEO MODIFICO -
EL TIPO DE CAMBIO REAL QUE PERMITIA EL EQUILIBRIO ENTRE EL AHORRO IN-
“TERNO Y LA INVERSION Y LA BALANZA DE PAGOS. DE HECHO. EL AJUSTE IN--
TERNO QUE INDUJERON LA ELEVACION DEL TIPO DE CAMBIO REAL Y LA CONTRAC
CION DEL GASTO INTERNO FUE INSUFICIENTE PARA COMPENSAR LA CAfDA DE .--
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LOS INGRESOS EXTERNOS, AL DETERIORARSE LA CUENTA CORRIENTE En 2500 -~
MDD CON RESPECTO AL NIVEL QUE HABfA ALCANZADO UN Afi0 ANTES.

EN FORMA SIMILAR, LA MEJORIA EN-LOS INGRESOS POR EXPORTACION DE PETRQ
LEO OBSERVADA DESDE INICI0S DE 1987 Y LA OBTENCION DE FINANCIAMIENTO-
EXTERNO VOLVIERON INNECESARIO MANTENER LA CONTRACCION DE LA ECONOM{A-
A LOS NIVELES DE 1986 E INDUJERON UNA DISMINUCION EN EL TIPO DE CAM=~-
B0 REAL DE EQUILIBRIO, LA POLITICA CAMBIARIA SE MOVIG EN LA DIREC--
C16N REQUERIDA POR LA ECONOM{A. CONDUCIENDO A UNA DISMINUCIGN DEL TI-
PO DE CAMBIO REAL A PARTIR DE ABRIL DE 1987, SIN EMBARGO, LAS EXPECTA
TIVAS DE LOS AGENTES ECONOMICOS CONSIDERARON INVIABLE QUE ESTA SITUA-
CION SE sOSTUVIERA. ELLO, AUNADO A LA CAIDA EN LA BoLsa MExICANA DE-
VALORES EN EL MES DE OCTUBRE. PROVOCO UNA CRECIENTE SALIDA DE CAPITA-
LES QUE OBLIGO A DEVALUAR EL TIPO DE CAMBIO EN DICIEMBRE DEL MISMO -—
Afio.

S1 BIEN LA APRECIACION EN EL TIPO DE CAMBIO REAL DE 1986 Y su DISMINU
C16N EN 1987 REFLEJARON LA VARIACISN. EN EL TIPO DE CAMBIO REAL DE. -~ -
"EQUILIBRIO. LAS- INTENSAS FLUCTUACIONES EN ESTE [ENSTRUMENTO IMPIDIERON
MANTENER ESTABILIDAD EN EL ESCENARIO MACROECONGMICO Y. A TRAVES DE --

ELLO, OBSTACULIZARON EL DESARROLLO DE UNA ACTIVIDAD EXPORTADORA PERMA
" NENTE,

2.3.3 -POLITICA COMERCIAL.

“EL MANTENIMIENTO DE ELEVADOS NIVELES DE PROTECCION A-LA' INDUSTRIA NA=
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CIONAL CONSTITUfA UN IMPORTANTE OBSTACULO PARA ELEVAR LAS EXPORTACIO-
NES Y CANALIZAR LA INVERSIGN HACIA LA PRODUCCION DE BIENES EXPORTA- -
BLES,

AL ELEVAR EL PRECIO RELATIVO DE LOS BIENES IMPORTABLES Y REDUCIR EL -
DE LOS EXPORTABLES LA PROTECCION AUMENTA LA RENTABILIDAD DE LOS PRI-
MEROS CON RESPECTO A LOS SEGUNDOS. PRGDUCTO DE ELLO, SE ESTIMULA EN-
EL PA{S LA ORIENTACION DE LOS RECURSOS DE INVERSION HACIA LA PRODUC--
c1dN DE BIENES IMPORTABLES Y SE DESESTIMULA AQUELLA DIRIGIDA HACIA LA-
ELABORACION DE EXPORTABLES. [GUALMENTE., LA EXCLUSION DE LAS IMPORTA-
CIONES DEL MERCADO INTERNO. A CAUSA DE LA IMPOSICION DE ELEVADOS ARAN-
CELES A LA IMPORTACION Y DE LA APLICACION DE RESTRICCIONES CUANTITATL
VAS, OTORGA ESCASOS INCENTIVOS PARA QUE LOS PRODUCTORES ELEVEN SU EFL
CIENCIA E INDUCE LA ELABORACION DE UNA AMPLIA GAMA DE PRODUCTOS, CADA
UNO DE ELLOS PRODUCIDO EN UNA ESCALA INEFICIENTE.

LA PROMOCIGN DE EXPORTACIONES REQUIERE UNA MAYOR APERTURA DE LA ECONQ
M{A A LA COMPETENCIA EXTERNA ASI COMO LA INSTAURACION DE CONDICIONES
TENDIENTES ‘A IGUALAR LA RENTABILIDAD DE LA PRODUCC16H DE IMPORTABLES-
Y EXPORTABLES. A TRAVES DE UNA 'REDUCCION DE LOS NIVELES DE PROTECCION

A Los PA{SES QUE ADOPTAN UN MODELO DE PROMOCION DE EXPORTACIOMES SE -
LES HA SUGERIDO 12/ QUE ESTE PROCESO DE MAYOR LIBERACION Y REDUCCIGH-

12/ Veénse Beia Batassa, Gerarpo M, Bueno. Pepro Paslo Kuczynski v Mar1o - ERRIGQUE -
" StonseN, "Hacta una RECUPERACION DEL CRECIMIENTO EcomdMico en AMERICA LATINA",
Cotesto DE México, México, 1986,
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DE LOS NIVELES DE PROTECCION SEA REALIZADO MEDIANTE UN PROGRAMA CON-
SISTENTE EN: )

LA ELIMINACION GRADUAL DE LAS RESTRICCIONES CUANTITATIVAS Y SU -
SUSTITUCIGN POR ARANCELES,

LA REDUCCION GRADUAL DE LOS NIVELES ARANCELARIOS, ESTABLECIENDO-~
UN' TOPE MAXIMO DE ARANCEL,

LA SIMPLIFICACION DE LA ESTRUCTURA ARANCELAR!A MEDIANTE LA RE--
DUCCION DE LAS DIFERENCIAS EM LOS ARANCELES IMPUESTOS A DIVERSAS

INDUSTRIAS, A FIN DE 1GUALAR LA PROTECCION EFECTIVA QUE LES ES -
OTORGADA,

LAS ACCIONES DE POLITICA COMERCIAL INSTRUMENTADAS POR LA ADMINISTRA~ -
CION DEL PRESIDENTE MIGUEL DE LA [MADRID, INSCRITAS EN EL PROGRAMA DE-

RACIONALIZACION DE LA PROTECCION, CORRESPONDEN A LAS MEDIDAS ANTES ~~
ENUNCIADAS,

EN EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE DICIEtMBRE DE 1982 v pIlcigMBRE DE 1987
SE PASG DE UNA SITUACION EN LA QUE L 100% DE LAS FRACCIONES ARANCELA
RIAS DE LA TARIFA GENERAL DE IMPORTACION SE ENCCNTBABAN SUJETAS ‘A PER
MI1SO PREVIO. A QTRA EN LA CUAL s6Lo EL U2 DE ELLAS SE SOMETIAN-A ESTE
REQUISITO. IGUALMENTE., SE SIMPLIFICO LA ESTRUCTURA ARANCELARIA DISML
NUYENDO DE 16 A5 EL NOMERG DE 7TASAS Y REDUCIENDO. EL RANGO 'DE LO§ —-

ArANCELES DE 0-100%, que PREVALECIA EN 1982, uno DE s6Lo 0-202.EN - -
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1987. EsTo ULTIMO PERMITIO DISMINUIR EL ARANCEL PONDERADO POR IMPOR-
TACIONES Y LA DISPERSION ARANCELARIA EN B v 12 PUNTOS PORCENTUALES., -
RESPECTIVAMENTE,

No OBSTANTE QUE DESDE LOS INICIOS DE LA ADMINISTRACION SE PLANTEARON-
. LAS CARACTER{STICAS DEL PROGRAMA DE RACIONALIZACION DE LA PROTECCION.
ESTE COBRG FUERZA A PARTIR DEL |l SeMEsTRE DE 1985, AL ARGUMENTARSE -
QUE EL MANTENIMIENTO DE LOS ELEVADOS NIVELES DE PROTECCION PREEXISTEN
TES HAB{AN COLABORADO AL DETERIORO DEL SECTOR EXTERNO QUE SE PRESENTO
pespe EL [l semesTRE DpE 1984,

[E ESTA MANERA. EN EL MES DE JULIO DE 1985 SE DECIDIO ACELERAR EL PRQ
GRAMA DE SUSTITUCION DE PERMISO DE IMPORTACIGN POR ARANCEL . EN TAN
TO QUE EN LOS AROS DE 1986 v 1987 SE REALIZO EL PROGRAMA DE DESGRAVA-
CION ARANCELARIA,

2,3.4  INCENTIVOS A LA EXPORTACION,

LA PROMOCISN DE EXPORTACIONES REQUIERE ESTABLECER COMDICIONES DE - ~-
IGUALDAD EN LA RENTABILIDAD DE LA PRODUCCION DE BIENES IMPORTABLES Y-
EXPORTABLES. EN VIRTUD DE LA NECESIDAD DE MANTENER UN CIERTO GRADO -
DE PROTECCION A LA INDUSTRIA ES NECESARIO COMPENSAR LA MAYOR RENTABL
'LIDAD QUE ESTA OTORGA A LA SUSTITUCIGN DE [MPORTACIONES, A TRAVES DE -
INCENTIVOS A LA EXPORTACION,

LA FORMA MAS DIRECTA DE INCENTIVAR LA EXPORTACIGN ES OTORGANDO UN SUR
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SIDIO QUE ELEVE EL PRECIO DE LOS BIENES EXPORTABLES HASTA IGUALARLO -
CON EL DE LOS IMPORTABLES. OSIN EMBARGO., LAS NORMAS QUE RIGEN EL CO--
MERCIO INTERNACIOMAL NO CONSIDERAN ACEPTABLE ESTA PRACTICA INCLUSO -
PARA LOS PA[SES EN DESARROLLO,

DE ESTA MANERA, S1 UN PAIS OTORGA SUBSIDIOS A LA EXPORTACION EL THGRE
SO DE SUS MERCANCIAS A LOS MERCADOS DE LOS PA{SES DESARROLLADOS SE VE
RA SUJETA A IMPUESTOS COMPEMSATORIOS, LA FORMA DE EVITARLO ES UTILI-
ZANDO INCENTIVOS A LA EXPORTACION ACEPTADGS INTERNACIONALMENTE, LOS -
CUALES CORRESPONDEN A LOS ESTABLECIDOS EN LAS NORMAS DEL ACUERDO GENE
RAL SOBRE ARANCELES ADUANEROS Y Comercio (GATT).

Los oRDENAMIENTOS DEL GATT ACEPTAM QUE LAS EXPORTACIONES SE ESTIMULEN
A TRAVES DE UN CONJUNTO DE MECANISMOS 13/ ENTRE LOS QUE SE ENCUENTRAN
LOS SIGUIENTES:

- EXENCION DEL PAGO DE IMPUESTOS Y DERECHOS A LOS INSUMOS IMPORTA-
DOS DESTINADOS A LA PRODUCCIGN DE EXPORTACION,

- DEVOLUCION DE IMPUESTOS INDIRECTOS Y DE IMPORTACION PAGADOS EN ~
LAS ETAPAS INICIALES DEL PROCESO DE FABRICACIGN DE LOS PRODUCTOS
DE EXPORTACION. SE ACEPTA QUE EL REEMBOLSO DE LOS IMPUESTOS SE~
REALICE EN TERMINOS REALES, ES DECIR QUE SE COMPENSE AL EXbORTA'
DOR LA PERDIDA SUFRIDA POR LA INFLACION EXISTENTE,

13/° Veénask Beta Baiassa, Geraroo I, Bueno. Pepro Pasto Kuczvnskl v Mario HenRiQue-
sironsen, Op. CiT,
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OTORGAMIENTO DE GARANTIAS Y CREDITOS A LA EXPORTACION, Los UL--
TIMOS PUEDEN ORIENTARSE A FINANCIAR TANTO LAS ACTIVIDADES DE - -
PRE-EXPORTACION COMG LA EXPORTACION MISMA, ACEPTANDOSE TAMBIEN -
EL OTORGAMIENTO DE CREDITOS A MEDIANO PLAZO PARA LA VENTA DE BIf
NES DE CAPITAL Y A LARGO PLAZO FARA LA INVERSION EN ACTIVIDADES-
DE EXPORTACION, A SU VEZ., LOS CREDITOS PUEDEN OTORGARSE TANTO -
AL PRODUCTOR FINAL COMO AL EXPORTADOR INDIRECTO Y DEBEN CONCEDER
SE EN CONDICIONES ACEPTADAS INTERNACIONALMENTE.

- INSTAURACION DE MEDIDAS DE PROMOCION A LAS EXPORTACIONES COMO EL
ESTABLECIMIENTO DE SERVICIOS DE INFORMACION Y EL FINANCIAMIENTO-
DE FERIAS COMERCIALES, AL TIEMPO QUE SE CONCEDE UN TRATAMIENTO -
TRIBUTARIQ FAVORABLE A LOS GASTOS DE COMERCIALIZAC‘ON INCURR1DOS.,

LAS MEDIDAS SUGERIDAS HAN SIDO ADOPTADAS POR LA ACTUAL ADMINISTRACION.
SIENDO ESTABLECIDAS EN Et. PROGRAMA INTEGRAL DE FOMENTO A LAS EXPORTA-
CIONES Y SUS ACCIONES ADICIONALES., LOS CUALES ENTRARON EN VIGOR EN -~
" ABRIL DE 1985 v MARZO DE 1986, RESPECTIVAMENTE.

2:3.,5° POLITICA INDUSTRIAL,

" LA POLITICA INDUSTRIAL DEBE CUMPLIR UN PAPEL PRIMORDIAL EN EL NUEVO -
ESTILO DE DESARROLLO. AL REDUCIRSE LOS NIVELES DE PROTECCION A LA 1N
'DUSTRIA NACIONAL, COMO MEDIDA NECESARIA PARA PROMOVER LAS EXPORTACIO-
NES., LA POLITICA COMERCIAL NO PODRA USARSE COMO INSTRUMENTO DE FOMEN-
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T0 INDUSTRIAL 14/, PoR TANTO. LA POLITICA INDUSTRIAL DEBE APOYAR EN-
FORMA SELECTIVA Y PROGRAMADA, A TRAVES DEL OTORGAMIENTO DE SUBSIDIOS-
A LA PRODUCCIGN, LAS ACTIVIDADES NECESARIAS PARA ELEVAR LA INTEGRA- -
CION DE LA ESTRUCTURA INDUSTRIAL Y FOMENTAR EL DESARROLLO DE ACTIVIDA
DES DE EXPORTACIGN FUTURAS. QUE NECESITAN DE APOYO EN EL CORTO PLAZO-
PARA DESARROLLAR VENTAJAS COMPARATIVAS,

DE HECHO., LA POL{TICA INDUSTRIAL Y COMERCIAL DEBEN ADOPTAR UN MARCO -
COORDINADO DE ACCION DE FORMA TAL QUE LOS WIVELES DE PROTECCION EFEC-
TIVA MANTENIDOS —POR LAS POL{TICAS CAMEIARIA Y COMERCIAL— , LOS SUBSL
DIOS A LA PRODUCCION Y LOS APOYDS A LA EXPORTACION, QTORGUEN A LAS RA
MAS ECONOMICAS UNA PROTECCION TOTAL COMGRUENTE CON LOS OBJETIVOS ASIG
NADOS A CADA UNA DE ELLAS, LA ACCION COORDINADA DE LAS POLITICAS IN-
DUSTRIAL Y COMERCIAL EVITAN LA ACTUACION EN SENTIDOS CONTRAPUESTOS DE
LOS DIVERSOS INSTRUMENTOS DE POL{TICA ECONSMICA CUYA UTILIZACION ESTL
MULA O DESESTIMULA EL DESARROLLO DE LAS ACTIVIDADES PRODUCTIVAS.

DURANTE LA PRESENTE ADMINISTRACION SE PROPUSO EN EL PROGRAMA NACTONAL
pE FoMeENTO INDUSTRIAL v CoMercio ExTERiorR (PRONAFICE) uTiLIZAR LAS PQ
LITICAS COMERCIAL E INDUSTRIAL EN FORMA COORDINADA, EL PRONAFICE --
PLANTEABA QUE LA SIMPLE MODIFICACION DE PRECIOS RELATIVOS DERIVADA DE
LA ORIENTACIGN DE LAS POLITICAS CAMBIARIA, COMERCIAL Y DE APOYO A LAS
EXPORTACIONES ERA INSUFICIENTE PARA INDUCIR LAS MODIFICACIONES REQUE-

lﬂ/ EN EL MODELO DE SUSTITUCION DE IMPORTACIONES LA POLI{TICA COMERCIAL SE ERIGIS -
EN EL PRINCIPAL INSTRUMENTO DE FOMENTO DE LA ACTIVIDAD INDUSTRIAL,
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S

RIDAS EN LA ESTRUCTGRA PRODUCTIVA, POR LO QUE LA POLfTICK”lNDUSTRlAg—

HABR{A DE APOYAR EL DESARROLLO DE ACTIVIDADES PRODUCTIVAS ORIENTADA!

. 2 :
HACIA LA EXPORTACION Y SUSTITUCION DE IMPORTACION, A FIN DE REVERTIR*
LA ASOCIACI6N ENTRE CRECIMIENTO ECONOMICO Y DESEQUILIBRIO EXTERNO,

No SE ENCUENTRA DISPONIBLE INFORMACION OFICIAL SUFICIENTE PARA EVA- -
LUAR EL IMPACTO DE LA POLITICA INDUSTRIAL SOBRE LA ESTRUCTURA PRODUC-
TIVA. LA EXISTENTE, HOS PERMITE SOLO ADVERTIR QUE SE HA REALIZADO UN
PROCESO DE RACIONALIZACION Y MODERMIZACION DEL APARATO INDUSTRIAL EN-
LAS RAMAS AUTOMOTRIZ, ELECTRONICA, FARMACEUTICA Y PeTROQuimica 15/,

: 15/, Véase eL INFORME DE EJECUCION DEL PLAN NACIONAL pE DESARROLLO pARA 1987,



CAPITULO T11: EVOLUCION Y ESTRUCTURA DE LAS EXPORTACIONES
* MANUFACTURERAS NO PETROLERAS
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EN ESTE CAPITULO ABORDAMOS EL EFECTO QUE HAN TENIDO SOBRE LAS EXPORTA
CIONES MANUFACTURERAS NO PETROLERAS LAS MEDIDAS DE POL{TICA ECONGMICA
ADOPTADAS DURANTE LA PRESENTE ADMINISTRACION DE GOBIERMO. DE ESTA MA
HERA, HACEMOS REFERENCIA AL ACELERADO CRECIMIENTO QUE HAN MOSTRADGC., -
AL CAMBIO OBSERVADO EN SU ESTRUCTURA, A LA ELEVADA CONCENTRACION QUE~
PRESENTAN EN CUANTO A PRODUCTOS. EMPRESAS Y MERCADOS. Asf cOMO A LAS-
FLUCTUACIONES QUE EN SU EVOLUCIGN HAN INDUCIDO LAS VARIACIONES EN EL-
TIPO DE CAMBIO REAL Y EN EL GASTO INTERNO.

3.1 EVOLUCION DE LAS EXPORTACIONES MANUFACTURERAS NO PETROLERAS.

EN RESPUESTA A LAS MEDIDAS DE POL{TICA ADOPTADAS LAS. EXPORTACIONES MA
NUFACTURERAS NO PETROLERAS COBRARON UN GRAN DINAMISMO, CRECIENDO A --
UNA TASA PROMEDIO ANUAL DE 29,0% EN EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE 1982
vy 1987, ESTE COMPORTAMIENTO PERMITIS QUE EN 1987 ALCANZARAN UN VALOR
DE 9836 MILLONES DE DOLARES (MDD). EN TANTO QUE EN 1982 ASCENDIAN A -
soLo 2714 mop,

CoMo PUEDE OBSERVARSE EN EL CUADRO No. 3, LAS EXPORTACIONES CORRESPON
DIENTES A TODAS LAS DIVISIONES DE LA INDUSTRIA MANUFACTURERA MUESTRAN
UN.CRECIMIENTO 1MPORTANTE, AUN CUANDO ESTE ES MENOR EN ALIMENTOS, BE-
BIDAS -Y TABACO Y OTRAS INDUSTRIAS MANUFACTURERAS. DESTACAM POR SU DL
NAMISMO LAS VENTAS EXTERNAS DE LNDUSTRIAS METALICAS BASICAS. PRODUC--

708 METALICOS:(MAQUlNARlA Y EQUIPO Y TEXTILES, PRENDAS DE VESTIR E ‘IN
DUSTRIA DEL CUERO.
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CUADRO No. 3
EXPORTACIONES MANUFACTURERAS NO PETROLERAS
TASAS DE CRECIMIENTO PROMEDIO
1283 - 1087

[ ALIMENTOS, BEBIDAS Y TABACO. 13.0
11, TextiLes, Prenpas pe VesTiR E InpustriA DEL Cuero. 30.4
I11. InpusTriA DE LA MADERA Y PropucTos DE LA MADERA, 21.0
IV,  PapeL. ProbucTOos DE PaPEL., IMPRENTA Y EDITORIALES. 23.2
v, Sustancias Quimicas, Propuctos DE CaucHo v PuAsticos. 20.9
VI,  Propuctos MInERALES No MeTALIcos. 26.2
Vi1, InpusTriAs METALICAS BAsicas, 46.0
VI11. Probuctos METALICOS, MAquinaRIA Y Equipo. 39,1
[X, OTrRAS INDUSTRIAS MANUFACTURERAS, 13.9

TotaL INDUSTRIA MANUFACTURERA. 29.4

FUENTE: Estabisticas peL Comercro ExTerior pe MExrco. INEGI, S.P.P.
v BANXICO.

LAs EXPORTACIONES DE LA DIVISION DE INDUSTRIAS MeTALIcAs BAsicas Mos-
TRARON UN CRECIMIENTO EXCEPCIONAL AL PASAR DE 190 mpD £n 1982 A 1260-
MDD EN 1987, LO QUE PERMITIO QUE ELEVARAN SU PARTICIPACION DE 77 A ==
137 EN EL TOTAL DE LAS EXPORTACIONES MANUFACTURERAS NO PETROLERAS,

AL 'INTERIOR DE ESTA DIVISION DESTACA EL DINAMISMO QUE HAN MOSTRADO -~
PRODUCTOS TALES COMO HIERRO O ACERO MANUFACTURADO EN DIVERSAS FORMAS.,
TUBOS Y CANERIAS DE HIERRO O ACERO Y HIERRO EN BARRAS 0 EN LINGOTES,~
QUE ALCANZARON TASAS DE CRECINIENTO PROMEDIO DE 55%, 43% v 32%, RES--
PECTIVAMENTE ,

LAS VENTAS EXTERNAS DE PRODUCTOS METALICGS. MAQUINARIA Y EQUIPO MOS-—
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TRARON TAMBIEN UN CRECIMIENTO NOTABLE., PASANDO DE UN VALOR bt 888 mMDD
EN 1982 A 4619 MDD, CoMO RESULTADO DE ESTE DINAMISMO LAS EXPORTACIO-
NES DE ESTA DIVISION PARTICIPARON CON EL 477 DEL TOTAL DE LAS EXPORTA
CIONES MANUFACTURERAS NO PETROLERAS DURANTE 1987, EN TANTO QUE EN - -
1982 1o Hacian séLo con eL 33%.

EL COMPORTAMIENTO DE LAS EXPORTACIONES DE PRODUCTOS METALICOS., MAQUI-
NARIA Y EQUIPO SE EXPLICA EN GRAN PARTE POR LA EVOLUCION QUE HAN MOS.
TRADO LAS VENTAS EXTERNAS DE LA INDUSTRIA AUTOMOTRIZ, QUE SE INCREMEN
TARON A UNA TASA PROMEDIO ANUAL DE 477, EN PARTICULAR. DESTACAN LAS-
DE AUTOMOVILES PARA TRANSPORTE DE PERSONAS Y MOTORES PARA AUTOMOVILES
QUE CRECIERON 81% v 43%. RESPECTIVAMENTE, LA SUSTANCIAL AMPLIACION -~
QUE MOSTRARON LAS EXPORTACIONES AUTOMOTRICES PERMITIS QUE ESTAS ALCAN
ZARAN UN VALOR DE 3083 #mpp EN 1987, CANTIDAD EQUIVALENTE AL 67% DE --
LAS VENTAS EXTERNAS DE LA DIVISION Y AL 317 DE LAS EXPORTACIONES MANU
FACTURERAS NO PETROLERAS,

EN FORMA ADICIONAL A LA INDUSTRIA AUTOMOTRIZ, AL INTERIOR DE LA DIVI-
SION DE PRODUCTOS METALICOS, MAQUINARIA Y EQUIPO, HA COBRADO AUGE LA-
EXPORTACION DE UN CONJUNTO DE PRODUCTOS., ENTRE LOS QUE CABE DESTACAR:
"MAQUINARIA PARA PROCESAMIENTO DE INFORMACION (1397): TocADISCOS, SIN-
FONOLAS Y MODULARES (86%): REFRIGERADORES Y SUS PARTES (5U%): INSTRU-
MENTOS Y APARATOS MEDICOS (50%): PARTES PARA RADIO Y TELEVISION (457):
PARTES O PIEZAS SUELTAS PARA MAQUINARIA (40Z): Y, CABLES AISLADOS PA-
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ra ELECTRICIDAD (39%) 1/.

Por L0 QUE RESPECTA A TEXTILES. PRENDAS DE VESTIR E INDUSTRIA DEL CUE
RO SUS EXPORTACIONES PASARON DE 150 mpD EN 1982 A 566 mpp En 1387,

PARTE IMPORTANTE DE LAS VENTAS EXTERNAS DE ESTE RUBRO CORRESPONDEN A-
FIBRAS TEXTILES ARTIFICIALES O SINTETICAS, LAS CUALES APORTARON EN -~
1937 &L 407 pEL TOTAL DE LLAS EXPORTACIONES DE LA DIVISION Y CRECIERON
EN EL PERIODO A UNA TASA PROMEDIO ANUAL DE 39%, OTROs PRODUCTOS DE ~
ESTE SECTOR QUE HAN MOSTRADO UNA EXPANSION NOTABLE SON: ART{CULOS DE~
TELAS Y TEJIDOS DE SEDA., FIBRAS ARTIFICIALES 0 LANA (47%); caALzApo -~
(20%): v. ARTICULOS DE TELAS Y TEJIDOS DE ALGODON Y FIBRAS VEGETALES~

W,

AL INTERIOR DE LAS MANUFACTURERAS NO PETROLERAS, UN CONJUNTO. DE PRODUCTOS.
ADEMAS DE LOS MENCIONADOS, HAN OBSERVADO INCREMENTOS SUSTANCIALES EN-
5US VENTAS EXTERNAS., ENTRE ELLOS CABE DESTACAR: CERvEZA (50%): mATE-
RIAS PLASTICAS Y RESINAS SINTETICAS (U4%): viprio (25%): Acipos poLi-

careoxiLicos (21%); Y, COLORES ¥ BARNICES PREPARADOS (21%).

EL DINAMISMO ALCANZADO POR LAS EXPORTACIONES MANUFACTURERAS EN EL PE-
R10DO RECIENTE ES COMPARABLE AL OUE OBSERVARON DURANTE LA DECADA DE -
L0S . CUARENTA (31.0%), CUANDO ALCANZARGN EL MAYOR CRECIMIENTO DURANTE:

. EL PRESENTE SIGLO, Y RESULTA SUPERIOR AL COMPORTAMIENTO QUE HAN #MOS—-

1/ Los PORCENTAJES REPORTADOS ENTRE PARENTESIS CORRESPONDEN A TASAS DE CRECIMIEN-
. TO PROMEDIO ANUAL PARA EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE 1982 v 1987,
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TRADO DESDE LA DECADA DE LOS CINCUENTA 2/. PRODUCTO DE ESTE DINAMIS-
10 LAS EXPORTACIUNES MANUFACTURERAS NO PETROLERAS HAN INCREMENTADO SU
PARTICIPACION EN EL TOTAL DE LAS EXPORTACIONES, EN. EL PRODUCTO DE LA-
INDUSTRIA MANUFACTURERA Y EN LAS IMPORTACIONES NORTEAMERICANAS DE PRQ
DUCTOS MANUFACTURADOS.

Asf., MIENTRAS QUE EN 1982 LAS EXPORTAC!IONES MANQFACTURERAS MO PETROLE
RAS SOLO REPRESENTABAN EL 13% DE LAS EXPORTACIONES TOTALES, EN 1987 -
SU PARTICIPACION ASCENDIG A 48% 3/. EN FORMA SIMILAR, EN EL TRANSCUR
SO DEL MISMO PERIODO LAS VENTAS EXTERNAS DE MANUFACTURAS NO PETROLE--
RAS ELEVARON SU PARTICIPACION EN LAS EXPORTACIONES NO PETROLERAS, PA-
SANDO EsSTA DE 617 A 827,

DE LA MISMA MANERA LAS EXPORTACIONES MANUFACTURERAS NO PETROLERAS IN-
CREMENTARON SUSTANCIALMENTE SU PARTICIPACION EN EL P.[.B. DE LA Inpus
TRIA ManuracTurera, DE 107 en 1982 A 26% en 1987, EN TANTO QUE LA PAR
" TICIPACION EN LAS IMPORTACIONES DE MANUFACTURAS DE EsTADos UNIDOs. Se-
" INCREMENTG EN EL MISMO PERIODO DE 3,27 A 3,47,

2/ Veéase: Javier Satas ¥ José Luis JULIAN SiDAOUI. . “ALGUNAS CONSIDERACIONES SO—
BRE LA ESTRUCTURA DE LAS EXPORTACIONES MAMUFACTURERAS, 1920-1981", en EL Siste
Ma Econdmico Mexicano, EpivoriaL Premia. México. 1982,

3/ EL AUMENTO DE LA PARTICIPACION DE LAS EXPORTACIONES MANUFACTURERAS NO PETROLE-"
RAS REFLEJA NO SOLO EL ESFUERZO DE EXPORTACION QUE HA REALIZADO LA INDUSTRIA -
NACIONAL. SINO TAMBIEN LA IMPORTANTE CAIDA QUE SUFRIERON LOS -INGRESOS DERIVA--
‘DOS DE LA EXPORTACION DE PETROLEQ, LOS CUALES DISMINUYERON EN 8223 MDD ENTRE -~
1882 v 1987, Dicra cADA HA NULIFICADO LOS ESFUERZOS REALIZADOS PARA ELEVAR -
LAS EXPORTACIONES NO PETROLERAS, AL OBTENERSE MONTOS SIMILARES DE IMGRESOS POR
EXPORTACIGN TOTAL EN 1982 (20929 rpp) v 1987 (20656 vop) .
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3.2 ESTRUCTURA DE LAS EXPORTACLONES MANUFACTURERAS NO PETROLERAS.

LA ESTRUCTURA DE LAS EXPORTACIONES MANUFACTURERAS MO PETROLERAS CONTL
NUS MOSTRANDO EL CAMBIO EN SU COMPOSICION EN FAYOR DE LOS BIENES MANL
FACTURADOS MODERNOS Y EN DETRIMENTO DE LOS DE TIPO TRADICIONAL, AL -
TIEMPO QUE COBRG AUGE LA EXPORTACION DE BIENES QUE INCORPORARON UN MA
YOR GRADO DE ELABORACION.

CUADRO fo, 4
PARTICIPACION PORCENTUAL EN LAS EXPORTACIONES
MANUFACTURERAS NO PETROLERAS

Tipo DE Biemes 1970 1982 1987
TRADICIONALES 65 37 23
MODERNOS 9 33 47

FUENTE: INEGI, S,P.P. v BANXICO.

DE ESTA MANERA. EN EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE 1982 v 1987 LAs ExpOR
TACIONES DE TIPO TRADICIOMAL —ALIMENTOS, BEBIDAS Y TABACO Y TEXTILES,
INDUSTRIA DEL VESTIR £ INDUSTRIA DEL CUERO— REDUJERON SU'PARTiClﬁAj'
CIGN EN EL TOTAL DE LAS EXPORTACIONES MANUFACTURERAS NO PETROLERAS, -
DE 37% A 23%, EN TANTO QUE LAS VENTAS EXTERNAS DE MANUFACTURAS MODER-
"NAS —PRODUCTOS METALICOS, MAQUINARIA Y.EQUIFO—, LA ELEVARON DE 33% A
47%, . ESTE. COMPORTAMIENTO CONTINUG LA TEMDENCIA OBSERVADA EN LA DECA-
DA DE LOS SETENTA, CUANDO LAS EXPORTACIONES DE BIENES MODERNOS 1 NCRE- .
MENTARON SU PARTICIPACION EN 24 PUNTOS PORCENTUALES, MIENTRAS QUE LAS
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DE PRODUCTOS TRADICIONALES LA DISMINUYERON EN 28 PUNTOS,

EL CAMBIO EN LA COMPOSICION DE LAS EXPORTACIONES MANUFACTURERAS NO PE
TROLERAS REFLEJA TANTO LAS MODIFICACIONES DE LA ESTRUCTURA PRODUCTIVA
COMO LA EVOLUCION DE LA DEMANDA MUNDIAL.

LA MAYOR DISPONIBILIDAD DE CAPITAL Y FUERZA DE TRABAJO ENTRENADA QUE=
POSEE EL PAIS Y LA MODIFICACION DE LA ESTRUCTURA DE DEMANDA EN FAVOR-
DE BIENES DE CONSUMO NO TRADICIONAL., QUE RESULTA DE LA ELEVACION DE -
LOS NIVELES DE INGRESO PER-CAPITA, INDUCEN UNA REORIENTACION DE LA -—
OFERTA PRODUCTIVA HACIA LA ELABORACION DE BIENES MODERNOS, EL caMBIO
EN LA ESTRUCTURA DE LA OFERTA INTERNA AUNADO AL MAYOR CRECIMIENTO DE-
LA DEMANDA MUNDIAL DE BIENES MODERNOS, DERIVADO DE SU MAYOR ELASTICI-
DAD, EXPLICAN EL MAYOR DINAMISMO DE LAS EXPORTACIONES DE ESTE TIPO DE
BIENES MANUFACTURALOCS.,

UNA CARACTERISTICA ADICIONAL QUE MUESTRAN LAS EXPORTACIONES MANUFACTL
RERAS NO PETROLERAS ES LA MAYOR PRESENCIA DE LOS BIENES QUE INCORPO--
RARON UN MAYOR 'GRADC. DE ELABORACION.

SALAS v SIDAOUI HACEN NOTAR GUE EN 1981 LA MAYOR PARTE DE LAS EXPORTA
CIONES DE MANUFACTURAS SE CONSTITUIA POR MATERIAS PRIMAS Y BIENES IN~
TERMEDIOS. MIENTRAS QUE-LOS BIENES MAS ELABORADOS. COMO BIENES DE CON
SUMO DURADERO. MANTENIAN UNA ESCASA PARTICIPACION. .EN PARTICULAR. RE
SALTAN EL POBRE DESEMPERO DE LOS SECTORES PRODUCTORES DE AUTOMOVILES-
Y ELECTRODOMESTICOS 4/, =
4/ - Véase: Saas Y Stpsoui, op, CIT:
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A LA FECHA, LA ESTRUCTURA DE LAS EXPORTACIONES HA COMENZADO A REFLE--
JAR CAMBIOS SUSTANCIALES. SI BIEN LAS MATERIAS PRIMAS Y LOS BIENES -
INTERMEDIOS CONTINUAN EXPLICANDO PARTE IMPORTANTE DE LAS EXPORTACIO--
NES DE MANUFACTURAS (B2%Z), CADA VEZ MAS ESTAS DESCANSAN EN PRODUCTOS-
QUE INCORPORAN UN MAYOR GRADO DE ELABORACION, ENTRE LOS QUE DESTACAN-
AUTOMOVILES Y COMPUTADORAS QUE SE HAN CONVERTIDO EN EL PRIMERO Y OCTA
VO PRODUCTO DE EXPORTACIGN, EN FORMA SIMILAR LAS VENTAS EXTERNAS DE-
PRODUCTOS ELECTRICOS Y ELECTRONICOS HAN MOSTRADO CRECIMIENTOS IMPOR--
TANTES. RESALTANDO EL CASO DE ELECTRODOMESTICOS COMO REFRIGERADORES .-
TOCADISCOS Y MODULARES.

No OBSTANTE. ES IMPORTANTE DESTACAR QUE AUN CUANDO HAY UNA MAYOR PRE-
SENCIA DE BIENES QUE REQUIEREN UN MAYOR GRADO DE ELABORACION EN LAS -
EXPORTAC!ONES DE MANUFACTURAS, TALES BIENES MANTIMEN POR AHORA REDUC]L
DOS MARGENES DE INTEGRACION NACIONAL, REALIZANDOSE EN ALGUNOS PRODUC—
TOS SOLO LAS LABORES DE ENSAMBLADO.

3.3 CONCENTRACION DE LA EXPORTACION DE MANUFACTURAS EN CUANTO A PRO-
DUCTOS, EMPRESAS Y MERCADOS, '

UN. ELEMENTO ADICIONAL QUE ES IMPORTANTE DESTACAR CON RESPECTOkA LA AC
TIVIDAD EXPORTADORA DE MANUFACTURAS ES LA ELEVADA CONCENTRACIGN QUE -
ESTA CONTINUA MANTENIENDO EN CUANTO A PRODUCTOS. EMPRESAS 'Y MERCADOS,

A-NIVEL DE PRODUCTO. LAS EXPORTACIONES MANUFACTURERAS NO PETROLERAS = |
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MUESTRAN UN ALTO GRADO DE CONCENTRACION EN UN GRUPO REDUCIDO DE PRO--
puctos., Para 1987. L0S QUINCE PRINCIPALES PRODUCTOS DE EXPORTACIGN -
EXPLICABAN CASI EL 607% DE LAS EXPORTACIONES DE MANUFACTURAS. CIFRA --
QUE REFLEJA UN ELEVADO GRADO DE CONCENTRACION. QUE A SU VEZ ES MAYOR-~
AL QUE PREVALECIA EN 1982 cuanpo L0S 15 PRINCIPALES PRODUCTOS REPRE--
SENTABAN s6Lo EL 487,

EnN CUANTO A EMPRESAS SE OBSERVA QUE LAS 100 PRINCIPALES EMPRESAS EX--
PORTADORAS REALIZARON VENTAS EXTERNAS POR 4,000 MDD DURANTE 1987. cI
FRA EQUIVALENTE AL 417 DEL TOTAL DE LAS EXPORTACIONES MANUFACTURERAS-
NO PETROLERAS REALIZADAS POR EL PAfS EN EL mMIsMO Afi0 5/,

POR LO QUE RESPECTA A MERCADOS. SE OBSERVA UNA ELEVADA CONCENTRACION-
‘DE. LAS EXPORTACIONES EN EL NORTEAMERICANO QUE CAPTG EN 1987 EL 65% De
NUESTRAS VENTAS EXTERNAS. ESTA CIFRA RESULTA SUPERIOR A LA OBSERVADA
en 1982, ARO EN EL QUE SE DIRIGIERON HACIA EL MERCADO NORTEAHERICANO-
EL. 53% DE NUESTRAS EXPORTACIONES 6/,

LA ELEVADA CONCENTRACION DE LAS EXPORTACIONES MANUFACTURERAS NO PETRQ
LERAS EN CUANTO A PRODUCTOS Y MERéADOS éONSTITUYEN FACTORES QUE PUE--
DEN CONTRIBUIR A DESESTABILIZAR LOS INGRESOS DE EXPORTACION O QUE PUE

5/ LA INFORMACION A QUE HACE REFERENCIA ESTE PARRAFO FUE PROPORCIONADA POR LA SE-
crReTARfA -DE CoMERCIO ¥ FOMENTO INDUSTRIAL Y FUE TOMADA DEL PERIGDICO LA JoRrnA-
DA EN SU EDICION CORRESPONDIENTE AL 20 DE SEPTIEMBRE DE 193C.

6/ . LA CIFRA CORRESPONDE AL DESTINO DE LAS EXPCRTACIONES TOTALES, Mo EXISTE FUEN-
TE OF ICIAL -QUE PRESENTE LA INFORMACION DESAGREGADA AL NIVEL REQUERIDO POR ESTE
TRABAJO,
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DEN PONER EN RIESGO SU EXPANSION,

Janes LOVE, UTIL1ZANDO SERIES DE TIEMPO. ENCONTRO RESULTADOS QUE PER-
MITEN AVALAR LA HIPOTESIS REFERENTE A QUE LA CONCENTRACION DE LAS EX-
PORTACIONES EM UNOS CUANTOS PRODUCTOS ES UN FACTOR QUE EN EL CORTO -
PLAZO CONTRIBUYE A DESESTABILIZAR LOS INGRESOS POR EXPORTACION OBTENL
DOS POR LOS PAISES EN DESARROLLO 7/.

PoR- LO QUE RESPECTA A LA CONCENTRACION DE LAS VENTAS EXTERNAS EN EL -
MERCADO NORTEAMERICANO, ESTA COBRA RELEVANCIA ESPECIAL EN LOS MOMEN--
TOS ACTUALES EN VIRTUD DE QUE LA CORRECCION DE LOS PROFUNDOS DESEQUI-
LIBRIOS FISCAL Y DE BALANZA DE PAGOS QUE ENFRENTA ESTE PAfS CONDUCIRA
EN EL FUTURO CERCAND A UNA FUERTE RECESION DE LA ACTLVIDAD ECONGMICA,
DEBIDO A ESTA CIRCUNSTANCIA. DE NO ADOPTARSE EN EL CORTQ PLAZO MEDI=-
DAS TENDIENTES A LOGRAR. UNA MAYOR DIVERSIFICACION DE MERCADOS LA EVC-
LUCION DE LAS EXPORTACIONES SE VERA SUSTANCIALMENTE DANADA,

3.4 EFECTOS SOBRE LA EVOLUCTON DE LAS MANUFACTURAS NO PETROLERAS DE-
LA VARTACION EN EL TIPO DE CAMBIO REAL Y EN EL GASTO INTERNO.

COMO SE HA MENCIONADO, LAS EXPORTACIONES MANUFACTURERAS NO PETROLERAS
OBSERVARON UN COMPORTAMIENTO MUY DIMAMICO EN EL PERIODO COMPRENDIDO -

1/ Vease: Love, James, "CommopiTy CONCENTRATIOSN AND EXPORT EARNINGS INSTABILITY:
A suier eroM CReas-SecTion. 10 TIME SERIES ANALYSTS” . JOURNAL OF DEVELORMENT —-
Economics, VoL, 24, Naw, 2, 1966,
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ENTRE 1982 v 1987, LO QUE SE TRADUJO EN UN INCREMENTO IMPORTANTE EN -
LA RELACION DE EXPORTACIONES A PRODUCTO DE LA INDUSTRIA MANUFACTURERA.
ELLO, AUNADO A LA MAYOR ELASTICIDAD INGRESO DE LAS EXPORTACIONES MANU
FACTURERAS A DEMANDA MUNDIAL. DERIVADA DE SU REORIENTACION HACIA BIE-
NES MODERNOS. RELAJA LA RESTRICCION DE DIVISAS AL CRECIMIENTO. PERMI-
TIENDO UNA MEJORfA DE LA BALANZA DE PAGOS PARA UNA TASA DE CRECIMIEN-
TO DADA.

SIN EMBARGO, LA EVOLUCION DE LAS EXPORTACIONES MANUFACTUERAS HA SIDO-
ALTAMENTE INESTABLE EN EL TRANSCURSO DEL PERIODO, A CONSECUENCIA DE-
LAS IMPORTANTES VARIACIONES OBSERVADAS EN EL TIPO DE CAMBIO REAL Y EN
EL GASTO INTERNO,

CoMO  PUEDE OBSERVARSE EN LA GRAFICA No. 1. LAS EXPORTACIONES MANUFAC-
“TURERAS NO PETROLERAS DESACELERARON EN FORMA IMPORTANTE SU RITMO DE -
' CRECIMIENTO. LLEGANDO INCLUSO-

1 i s e s o o 1, 1 A DECRECER, EN EL PERIODO COM~
- PRENDIDO ENTRE EL 111 TRIMES=-
s ' TRE-DE 1984 v EL [ TRIMESTRE-
pE 1985, cuAnDo SE OBSERVG UNA

RECUPERACION IMPORTANTE DE LA-

W " DEMANDA INTERNA Y UNA DISMINU-
_CION EN EL TIPO DE CAMBIO. REAL.
En-camBlo., eNTRE EL II] TRIMES

7RE DE 1985 v et 11 TRIMESTRE~

pE 1987 ACELERAN DE NUEVO SU -
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RITMO DE CRECIMIENTO, EN UN PERIODO CARACTERIZADO POR UNA INTENSA CON
TRACCION EN EL GASTO INTERNO Y UNA SUSTANCIAL ELEVACION EN EL TIPO DE
CAMBIO REAL. POR ULTIMO, LA MODESTA RECUPERACIGN DE LA DEMANDA INTER
NA QUE SE PRESENTO EN EL Il SEMESTRE DE 1987 SE REFLEJO EN UNA CAIDA-
IMPORTANTE EN EL RITMO DE CRECIMIENTO DE LAS EXPORTACIONES MANUFACTU-
RERAS. CUYA TASA PAsO DE 467 en eL Il TRiMESTRE A 237% en EL IV, Las-
EXPORTACIONES NO LLEGARON A DECRECER DEBIDO AL REDUCIDO LAPSO QUE DU~
RO LA RECUPERACIGN Y A QUE ESTA FUE MODERADA.

LAS INTENSAS FLUCTUACIONES QUE MUESTRA LA EVOLUCION DE LAS EXPORTACIQ
NES DE MANUFACTURAS, A CAUSA DE LAS VARIACIONES EN EL TIPO DE CAMBIO-
- REAL Y EN EL GASTO INTERNO, SE CONSTITUYEN EN UN ELEMENTO IMPORTANTE-
QUE AFECTA DE MANERA ADVERSA EL DESARROLLO DE UNA ACTIVIDAD PREMANEN
-TE DE EXPORTACION,

Por OTRO LADO., LA ELEVADA SENSIBILIDAD DE LAS EXPORTACIONES DE MAMU--
FACTURAS ANTE LA EVOLUCIGN DE ‘LA DEMANDA INTERNA, REFLEJA LA PRESEN-=
CIA DE FUERTES RESTRICCIONES DE OFERTA QUE INCAPACITAN AL APARATO- PRQ

DUCTIVO PARA ABASTECER EN FORMA CONJUNTA AMBAS DEMANDAS, EXTERNA E 1M
. TERNA. ' ’

'EL PROCESO SE VE AGRAVADO ANTE EL HECHO DE QUE AL PRESENTARSE UN CRE-
CIMIENTO. DE LA INVERSION; QUE PERMITIRIA SUPERAR EN EL MEDIANO PLAZO-
LAS RESTRICCIONES DE OFERTA ALUDIDAS, SE ELEVAN EN FORMA TMPORTANTE -
“ LAS' IMPORTACIONES, LO QUE AUNADO A LA CAfDA EN LAS EXPORTACIONES, QUE
PROVOCA LA RECUPERACION DE LA ACTIVIDAD ECONGMICA, DETERIORA EL SEC—-
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TOR EXTERNO Y PONE EN PELIGRO LA OBTENICION DEL SUPERAVIT EN BALANZA-
COMERCIAL Y DE SERVICIOS NO FACTORIALES REQUERIDO PARA ATENDER EL SER
VICIO DE LA DEUDA, OBLIGANDO POR TANTO A FRENAR EL INCIPIENTE PROCESO
DE RECUPERACION,

DEBIDO A QUE LOS INCREMENTOS OBSERVADOS EN LAS EXPORTACIONES MANUFAC-
TURERAS SE HAN VISTO CONTRARRESTADOS POR LA CAfDA EN LOS INGRESOS POR
EXPORTACIONES PETROLERAS., LA ECONOM{A MEXICANA CONTINUA ENFRENTANDO -
UNA FUERTE RESTRICCION DE DIVISAS: LA CUAL ES DE TAL MAGNITUD QUE PA-
RECE COMDUCIRLA AL ESTANCAMIENTO, LA RESTRICCION DE DIVISAS NO SGLO-
HA .IMPEDIDO EL CRECIMIENTO DEL PRODUCTO EN EL CORTO PLAZO, SINO QUE.-
AL IMPOSIBILITAR EL AUMENTO DE LA INVERSION, EVITA LA AMPLIACION DE -
LA OFERTA PRODUCTIVA Y SU ADECUACION, DE FORMA TAL QUE VUELVE INVIA--
BLE EL CRECIMIENTO ECONOMICO EN EL MEDIANO PLAZO,
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CCAPITULO 1V:.

ESTIMACION DE LA FUNCION- DE EXPORTACIONES
HMANUFACTURERAS NO PETROLERAS
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4,1 ESPECIFICACION TEORICA DE LA FUNCION DE EXPORTACION,

LA ESPECIFICACION TEORICA DE UsO MAS COMUN PARA MODELAR EL COMPORTA--~
MIENTO DE LAS EXPORTACIONES EN GENERAL Y DE LAS MANUFACTURAS EN PARTL
CULAR LA CONSTITUYE LA FUNCION DE DEMANDA KEYNESIANA TRADICIONAL. QUE
INCORPORA COMO VARIABLES EXPLICATIVAS AL INGRESO MUNDIAL Y AL GRADO ~
DE COMPETITIVIDAD DE LOS BIENES ELABORADOS POR Ui PAlS, EsTA ﬂLTIMA-
VARIABLE SE EXPRESA A TRAVES DE UNA VARTABLE DE PREC]0S RELATIVOS DEL

PAfS CON RESPECTG AL RESTO DEL MUNDO, QUE CORRESPOMDE AL TIPO DE CAM~
BIO REAL.,

LA FUNCION ANTES MENCIONADA SE EXPRESA DE LA SIGUIENTE MANERA:

X = F(y*,p*1c/P1)

Dowpe:

X = EXPORTACIONES

v* - = . INGRESO -EXTERNO

p* = PRECIOS EXTERNDS

T¢. = Tipo pE CamMBio HOMINAL

Pl = PRECI0S INTERNOS
pe7c/pi = T1po DE CamBIo ReAL

EN LA PRACTICA ECONOMETRICA LA VARIABLE CORRESPONDIENTE AL TIPO DE' ==
CAMBIO REAL SE CONSIDERA DE DOS MANERAS DIFERENTES: COMO VARIABLE UML
CA O COMO' VARIABLE MOLTIPLE, AL DESAGREGARSE EN SUS COMPONENTES: ES -
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DECIR EN PRECIOS EXTERNOS. INTERNOS Y TIPO DE CAMBIQ NOMINAL.

AL MODELAR LAS EXPORTACIONES COMO UNA FUNCION DE DEMANDA SE CONSIDERA
IMPLICITAMENTE LA PRESENCIA DE UNA OFERTA INFINITAMENTE ELASTICA, RA-~
ZON POR LA QUE ALGUNOS AUTORES INCORPORAN RESTRICCIONES DE OFERTA PA-
RA SUBSANAR ESTA DEFICIENCIA. LO CUAL HACEN AGREGANDO COMO VARIABLE -
EXPLICATIVA AL INGRESO DEL PA{S EXPORTADOR O BIEN AL NIVEL DE UTILIZA
CION DE SU CAPACIDAD INSTALADA. CON EL MISMO PROPOSITO SE RECURRE --
TAMBIEN A ESTIMAR UN SISTEMA DE ECUACIONES SIMULTAMEAS QUE COMPRENDE-
FUNCIONES DE OFERTA Y DEMANDA DE EXPORTACIONES,

LA ESTIMACION DE LA FUNCION DE EXPORTACIONES CONSIDERANDO UN SISTEMA-
DE ECUACIONES SIMULTANEAS OFRECE LA VENTAJA DE PERMITIR LA DETERMINA-
CIG6N EMP{RICA DEL GRADO DE RESPUESTA DE LA OFERTA ANTE CAMBIOS EN LA-
DEMANDA Y CORRIGE LOS PROBLEMAS DE INCONSISTENCIA Y SESGO QUE RESUL--
TAN DE ESTIMAR SOLO LA ECUACION DE DEMANDA,

4,2  ESPECIFICACION TEORICA DE LAS FUNCIONES DE EXPORTACION DE MANU--
FACTURAS ESTIMADAS PARA EL CASO DE MEXICO.

PARA MEX1CO SE HAN REALIZADO DIVERSAS ESTIMACIONES DE LA FUNCIGN DE ~
EXPORTACIONES DE MANUFACTURAS. LAS CUALES SE COMPRENDEN EN MODELOS MA
CROECONOMETRICOS Y EN ESTUDIOS ESPEC{FICOS REALIZADOS SOBRE EL TEMA.

EN CUANTO A MODELOS MACROECONOMETRICOS SE REFIERE MODEM. PROGRAMA Y -
WHARTON INCLUYEN ECUACIONES DE ESTIMACION PARA- EXPORTACIONES DE MANU-
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FACTURAS 1/, POR LO QUE RESPECTA A ESTUDIOS ESPEC{FICOS SE ENCUEN- -

“TRAN LOS REALIZADOS POR SALAS ¥ SipAcur 2/ v Mario Dewgsa 3/. AMie-
VA 4/ v PEfinLOZA 5/ ESTIMAN TAMBIEN FUNCIONES DE EXPORTACION, AUNQUE-
ESTAS COMPRENDEM LA TOTALIDAD DE LAS EXPORTACIONES NO PETROLERAS Y NO
SOLO LAS MANUFACTURERAS,

SALAS Y SI1DAOU! CONSIDERAN UN SISTEMA DE ECUACIONES DE OFERTA Y- DEMAN
DA DE EXPORTACIONES DE MANUFACTURAS, QUE ESTIMAN EN FORMA CONJUNTA —-
PoR MiNiMos CuaDrADOS BieTAPIcos vy TRIETAPICOS,

LA ECUACION DE DEMANDA QUE ESPECIFICAN SALAS Y SIDAOUI CORRESPONDE A-
LA ECUACION CLASICA E INCORPORA EN EL {NDICE DE PRECIOS RELATIVOS A -
LOS PRECIOS MUNDIALES Y A LOS PRECIOS DE LAS EXPORTACIONES MEXICANAS-

1/ VEase AcEITUNO GERARDO Y MATTAR JorGE. “IoDELOS MacroECONGMICOS EN MExico: Un-
AnALISTS ComparaTIvO” EN Economia Mexicama, Serie TemATica No, 2. Mopelo Macro
econdmico. CIDE, 1984,

2/ Veéase SaLas JAVIER v Sipaoul, "EVOLUCION ¥ PERSPECTIVAS DE LAS EXPORTACIONES -
pE ManurAcTuras”, DocuMento DE . InvesTieAcION No. 47, Banco pe Mexico, 1982,

3/ Veénse Devesa DAVILA MARIO, “EL PATRON DE ESPECIALIZACION DE LAS EXPORTACIONES
Mexicanas”,  Mieo.

4/ Véase Aureva Huerta, Juan, "Aspectos Te6RICos DE un HopELo MACROECONOMETRICO -
PARA LA Economia Mexicama® En EL TrinesTRE Econdmico to. 205, México. 1985.

5/ Vénse PeRaLoza Wes. Ricarpo. "ELASTICIDAD DE LA DEMANDA DE LAS EXPORTACIONES”,
“EN CoMerc10 EXTERIOR, VoLuven 38 No. 5, BANCOMEXT, Mavo pE 1988,
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EN EL EXTERIOR, LOS PRECIOS DE LAS EXPORTACIONES MEXICANAS DEPENDEN-
DEL PRECIO INTERNO DE LAS MANUFACTURAS. DEL TIPO DE CAMBIO Y DE UN fN
DICE DE INCENTIVOS A LA EXPORTACIOM, QUE INCORPORA EL EFECTO DE LOS -
CERTIFICADOS DE DEVOLUCION DE IMPUESTOS Y LOS APOYOS OTORGADOS VA FL
NANCIAMIENTO. POR LO QUE RESPECTA A LA OFERTA, ESTA LA ESPECIFICAN EN
FUNCION DE LOS PRECIOS RELATIVOS QUE OBTIENE LA PRODUCCION MANUFACTU-
RERA. TANTO EN EL INTERIOR DEL PA{S COMO EN EL EXTERIOR., Y DEL VOLU--
MEN DE LA PRODUCCION MANUFACTURERA. ENTRE ESTA ULTIMA VARIABLE Y LAS
EXPORTACIOMES MANUFACTURERAS DEFINEN UNA RELACION DE CARACTER POSITI-
vo.

DEHESA CONSIDERA TAMBIEN ECUACIONES DE OFERTA Y DEMANDA DE EXPORTA- -
CION DE MANUFACTURAS., SIN EMBARGO NO LAS CONCIBE €OMO UN SISTEMA DE -
ECUACIONES SIMULTAMEAS. RAZON POR LA QUE REALIZA LA ESTIMACION DE CA-
DA UNA DE ELLAS POR SEPARADO., UTILIZANDO M{NIMOS CUADRADOS ORDINARIOS

DEHESA ESPECIFICA LA FUNCION DE DEMANDA KEYNESIANA TRADICIONAL, INCOR
PORANDOLE UNA RESTRICCION DE OFERTA CARACTERIZADA POR EL NIVEL DE UTL
LIZACION DE LA CAPACIDAD INSTALADA, POR LO QUE SE REFIERE A SU ECUA=-
CION DE OFERTA. ESTA COMPRENDE EN SUS VARIABLES EXPLICATIVAS AL TIPO-
DE CAMBIO REAL Y A UNA VARIABLE PROXY DE LA CAPACIDAD UTILIZADA. RE—f
PRESENTADA POR LAS FLUCTUACIONES PORCENTUALES DE LA PRODUCCION MANU--
FACTURERA., QUE PRETENDEN EXPRESAR DESVIACIONES EN LA DEMANDA. ~ EL Es-
TUDIO PRESENTA LA CARACTERiSTICA ADICiONAL DE ESTIMAR LA FUNCIGN DE ~
EXPORTACIONES MANUFACTURERAS EN FORMA DESAGREGADA POR DIVISION DE LAf
INDUSTRIA MANUFACTURERA, ’ l
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MODEM Y WHARTON ESTIMAN LA FUNCION DE EXPORTACION DE MANUFACTURAS COY
SIDERANDO LA FUNCIGN DE DEMAMDA TRADICIONAL Y AGREGANDC A ESTA UNA VA
RIABLE QUE ACTUA COMO RESTRICCION DE OFERTA, QUE EN EL CASO DE MODEM-
CORRESPONDE AL NIVEL DE UTILIZACION DE LA CAPACIDAD INSTALADA Y EM EL
DE WHARTON AL PRODUCTO AGRICOLA E INDUSTRIAL, AL [GUAL QUE SALAS Y -
SipAoul. WMARTON POSTULA UNA ASOCIACIGN DE CARACTER POSITIVO ENTRE EX
PORTACIONES DE.MANUFACTURAS Y PRODUCTO.

POR ULTIMO, ENCONTRAMOS LAS FUNCIONES DE EXPORTACISN ESTIMADAS POR -
ProGraMA, PERALOZA Y AMIEVA QUE CONSIDERAN COMO VARIABLES EXPLICATI-—
VAS S6LO AL INGRESO MUNDIAL Y AL TIPO DE CAMBIO REAL, QUE ESPECIFICAN
EN FORMA DESAGREGADA EN TIPO DE CAMBIO NOMINAL Y PRECIOS RELATIVGS IN
TERNOS Y EXTERNOS.

4.3 FORMA FUNCIONAL DE LA FUNCION DE EXPORTACIONES,

La TEOR{A ECONGMICA NO PROPORCIONA CRITERIOS QUE PERMITAM DEFINIR LA-
FORMA FUNCIONAL QUE DEBE ADOPTAR LA FUNCION DE EXPORTACIONES A ESTI-~
MAR. ' SiH EMBARGO, LOS ESTUDIOS REALIZADOS PARA DIVERSOS PA{SES HAN -
CONCLUIDO QUE LA UTILIZACION DE UNA FUNCTON LINEAL LOGARITMICA RESUL-
TA ADECUADA PARA ESTIMAR LA FUNCIGN DE EXPORTACIONES. ENTRE LAS PRO-
PIEDADES QUE PRESENTA ESTA FORMA FUNCIONAL SE ENCUENTRAN LAS DE PRO--
PORCIONAR EN FORMA DIRECTA, COMO RESULTADO DE LA REGRESION, LAS ELAS-
_TICIDADES 0E CORTO PLAZO, QUE ADEMAS RESULTAN SER CONSTANTES,

LA CONSIDERACION DE LOS ARGUMENTOS ANTES EXPUESTOS HAN CONDUTIDO AVLA
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UTILIZACION DE FUNCIONES DEL TIPO LINEAL-LOGAR{TMICAS PARA ESTIMAR -
LAS FUNCIONES DE EXPORTACIGM REALIZADOS PARA EL CASO DE México.

4,4 ESPECIFICACION TEORICA DE LA FUNCION DE EXPORTACIONES MANUFACTU-
RERAS MO PETROLERAS ESTIMADA EN EL PRESENTE TRABAJO.

EN EL PRESENTE TRABAJO SE ESTIMA UNA FUNCION DE EXPORTACIONES PARA EL
CONJUNTO DE LAS MANUFACTURAS Y FUNCIONES DESAGREGADAS PARA CADA UNA -
DE LAS NUEVE DIVISIONES DE LA INDUSTRIA MANUFACTURERA. AL IGUAL QUE-
OTROS ‘TRABAJOS REALIZADOS PARA MEX1CO, ESTA SE ESPECIFICA COMO UNA --
ECUACION DE DEMANDA CLASICA A LA QUE SE LE INCORPORA UNA VARIABLE DE-
RESTRICCION DE OFERTA CONSISTENTE EN EL GASTO O DEMANDA INTERNA. EN-
VIRTUD DE LA UTILIZACION DE UNA FORMA FUNCIONAL LINEAL-LOGARITMICA, -
LA ECUACION ESPECIFICADA ES DE LA SIGUIENTE MANERA:

Ln Xt = By + Bylwv= + Boln (IRCUSA TCC, +Bs DI
- INPC
Donpe:
X1+ = EXPORTACIONES TOTALES Y POR DIVISION DE LA INDUSTRIA MANUFAC-
' TURERA. A PRECIOS CONSTANTES DE 1980,
y* = INGRESO MUNDIAL APROXIMADO POR EL PRoDUCTO NACIONAL BRUTO DE-
Los EsTapos Unipos De AMERICA, A PRECIOS CONSTANTES DE 1980.
1PCUSA TCCy -
d ) = TIPO DE CAMBIO REAL.

P
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IPCUSA = INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR DE LOS ESTADOS -
Unipos DE AMERICA,

INPC = ]NDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR EN México,

Dl = DEMANDA INTERNA APROXIMADA POR EL ProbucTo INTERNO. BRuUTO.

Y,

TCC = TIPO DE CAMBIO CONTROLADO PROMEDIO

LA-FUNCION DE EXPORTACIONES ESTIMADA EN EL PRESENTE TRABAJO SE DISTIN
GUE DE OTRAS REALIZADAS PARA EL CASO DE MEXICO POR LA INCLUSION DE LA
DEMANDA INTERNA COMO VARIABLE EXPLICATIVA,

LA INCORPORACION DE LA DEMANDA INTERNA COMO VARIABLE EXPLICATIVA DE -
LAS EXPORTACIONES. O DEL NIVEL DE INGRESO COMO VARIABLE QUE APROXIMA-
LA  EVOLUCION DE LA DEMANDA INTERNA, HA S1DO SUGERIDA Y PROBADA PARA -
EL CASO DE DIVERSOS PAISES.” LAS CIRCUNSTANCIAS QUE HA ENFRENTADO LA-
ECONOMIA MEXICANA EN LOS ULTIMOS AfOS COLOCAN A LA DEMANDA INTERNA CQ
MO UNA VARIABLE RELEVANTE EN LA EXPLICACION DE LA EVOLUCION DE LAS MA
NUFACTURAS. EL ESTANCAMIENTO QUE HA OBSERVADO EN EL PERIODO RECIENTE
LA INVERSION, Y POR TANTO LA OFERTA PRODUCTIVA, HA OBLIGADO A EFEC- -
TUAR REDUCCIONES ADICIONALES PERMANENTES EN EL GASTO INTERNO-PARA QUE
LA CAIDA EN LA ABSORCION MANTENGA EL RITHMO DE CRECIMIENTO DE LAS EX--
- PORTACIONES, EN ESTE PROCESO EL CARACTER RESTRICTIVO DE LAS POLITI--
CAS FISCAL Y MONETARIA Y LOS EFECTOS CONTRACCIONISTAS QUE SE DERIVAN-
* DE LA DEVALUACIGN HAN JUGADO UN PAPEL RELEVANTE, '
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DE 1GUAL MANERA, LA INCLUSIGN DE LA DEMANDA INTERNA COMO VARIABLE EX-
PLICATIVA PROPORCIONA ELEMENTOS QUE NOS PERMITEN HACER JUICIOS SOBRE-
EL CARACTER PERMANENTE DE LAS EXPORTACIONES Y CONSTITUYE UN FACTOR --
PRIMORDIAL PARA EFECTUAR UN ACERTADO PRONGSTICO ACERCA DE LA EVOLU- =
CION QUE ESTAS TENDRAN EN EL FUTURO. DE UTILIZARSE PARA EL PRONGSTI-
CO DE LAS EXPORTACIONES UNA ECUACIGN QUE NO INCORPORE A LA DEMANDA IN
TERNA, DEBIDO A LA ASOCIACION INVERSA EXISTENTE ENTRE DEMANDA INTERNA
Y EXPORTACIONES. LA VARIABLE PREDICHA SE SOBREESTIMARIA FRENTE A UNA-
RECUPERACION DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA Y SE SUBESTIMARIA ANTE UNA DE-
PRESION 6/,

S1 BIEN CONSIDERAMOS QUE LAS POL{TICAS COMERCIAL Y DE APOYO A LAS EX-
PORTACIONES INSTRUMENTADAS POR LA PRESENTE ADMINISTRACION CONSTITUYEN
ELEMENTOS QUE TI1ENDEM A IMPACTAR FAVORABLEMENTE LAS EXPORTACIONES, LA
IMPOSIBILIDAD QUE HEMOS ENFRENTADO PARA CONSTRUIR O ENCONTRAR UNA SE-
RIE ESTAD{STICA DE INFORMACIGN TRIMESTRAL QUE DESCRIBA LA EVOLUCION -~
DE ESTAS POLITICAS., NOS HAN CONDUCIDO A EXCLUIR A ESTAS VARIABLES DE-
LA ESPECIFICACION DE LA FUNCION, UN ARGUMENTO ADICIONAL QUE AVALARIA
LA EXCLUSION DE ESTAS VARIABLES SERIA EL REFERENTE A QUE EL EFECTO.--
FUNDAMENTAL DE ESTAS POLITICAS SE DA EN EL MEDIANO PLAZO. AL AFECTAR~
LA ASIGNACION SECTORIAL DE LOS RECURSOS DE INVERSION, EL TIEMPO -~ =
TRANSCURRIDO DESDE SU INSTAURACION ES AUN DEMASIADO BREVE COMO PARA -
PERMITIR SU EVALUACION: A ELLO SE AUNA EL ESTANCAMIENTC QUE PRACTICA-
MENTE HA MOSTRADO LA ACTIVIDAD DE INVERSION,

6/ Es PERTINENTE MENCIONAR QUE EN ESTE ESTUDIO NO SE REALIZA LA TAREA DE PRONGSTICO.
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EN RESUMEN. LA FUNCIGN DE EXPORTACIONES QUE ESTAMOS PROPONIENDO CAPTA
E{. EFECTO, ADEMAS DE LA DEMANDA EXTERNA, DE LA POL{TICA CAMBIARIA Y -
DE LA POL{TICA DE MANEJO DE DEMANDA AGREGADA SOBRE LA EVOLUCIGN DE -~
LAS$ EXPORTACIONES, EN LA VARIABLE CORRESPONDIENTE AL TIPO DE CAMBIO-
REAL SE RECOGE EL IMPACTO DE LA POLITICA CAMBIARIA SOBRE LA COMPETITL
VIDAD DE LOS PRODUCTOS NACIONALES, EXCLUYENDO LA CONSIDERACION DE LOS
MOVIMIENTOS EN EL TIPO DE CAMBIO NOMINAL QUE $6LO NEUTRALIZAN EL EFEC
TO DE LA INFLACION INTERNA. POR SU PARTE. LA VARIABLE DE DEMANDA IN-
TERNA RECOGE EL EFECTO DE LA APLICACION DE LAS POLITICAS FISCAL Y MO-
NETARIA RESTRICTIVAS Y LOS EFECTOS CONTRACCIONISTAS DE LA DEVALUACION
SOBRE EL INGRESO., QUE SE DERIVAN PRINCIPALMENTE DE SU IMPACTO DEPRESIL
VO SOBRE LOS SALARIOS REALES.

ANTES DE PASAR A EXPONER LOS RESULTADOS OBTENIDOS EN EL PROCESO DE E§
TIMACION, HAREMOS REFERENCIA A LOS SIGNOS ESPERADOS PARA LOS VALORES-
DE LOS PARAMETROS. ASI COMO A SUS DIVERSAS MAGNITUDES CONFORME A LA ~
NATURALEZA DE LOS BIENES QUE CONFORMAN LAS DIVISIONES DE LA INDUSTRIA
MANUFACTURERA .«

- EN PRINCIPIO. PODEMOS MENCIONAR QUE LA TEOR{A ECONOMICA ﬁOS INDICA EL
-SIGNO .QUE DEBEN TENER LOS PARAMETROS ESTIMADOS. CONFORME A LOS POSTU
LADOS TEOGRICOS DEL ENFOQUE ELASTICIDADES Y ABSORCIGN PODEMOS ‘AF1RMAR-
QuE By > 0 v Bz < 0. EN TANTO QUE LA ASOCIACION EXISTENTE ENTRE INGRE
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SO Y DEMANDA MUNDIAL NOS PERMITE ESTABLECER QUE By > 0 Z7/.

CoN RESPECTO A LAS MAGNITUDES DE LA ELASTICIDAD INGRESO, CABR{A ESPE-
RAR QUE ESTA FUERA MAYOR PARA LOS BIENES MODERNOS Y MENOR PARA LOS -
BIENES DE CARACTER TRADICIONAL. SIMILAR COMPORTAMIENTO CABRfA ESPE--
RAR PARA LOS VALORES ESTIMADOS PARA LA ELASTICIDAD DEMANDA INTERNA, -
AUN CUANDO ESTOS TENDRAN UN SIGNO INVERSO, EN VIRTUD DE QUE ANTE UNA-
CAIDA EN EL NIVEL DE INGRESO SE AFECTARA EN FORMA MAS INTENSA LA DE-~
MANDA- DE BIENES MODERNOS. MIENTRAS QUE LA CA{DA OBSERVADA EN LA DEMAN
DA DE BIENES TRADICIONALES SERA MENOR.

CON‘RESPECTO A LA MAGNITUD DE LOS PARAMETROS CORRESPONDIENTES A LA -~
ELASTICIDAD PRECIO, CABE ESPERAR QUE ESTA SEA MAYOR PARA LOS BIENES -
INTERMEDIOS 'Y FINALES CONSTITUfDOS POR PRODUCTOS PRIMARIOS CON UN RE-
DUCIDO GRADO DE ELABORACION, EN VIRTUD DE QUE EN LOS MERCADOS DE ES--
TOS PRODUCTOS LAS CONDICIONES DE DEMANDA SON RELATIVAMENTE SIMILARES-
A LAS POSTULADAS POR LA COMPETENCIA PERFECTA. EN CAMBIO. EN LOS MER-
CADOS DE.MANUFACTURAS DE BIENES DE CONSUMO ELABORADOS., DONDE LA FIRMA
F1JA EL PRECIO ¥ VENDE LA CANTIDAD DEMANDADA A ESE PRECIO, Y EN LOS -
"DE BIENES DE CAPITAL, DONDE EL PRECIO SE NEGOCIA FRECUENTEMENTE DE MA
NERA INDIVIDUAL. CABRIA ESPERAR QUE LA ELASTICIDAD PRECIO FUERA MENOR,

Z/ EL SI1GNO POSITIVO DEL PARSMETRO BZ OBEDECE A LA FORMA EN QUE DEFINIMOS EL TIPO
DE CAMBIO REAL. CONFORME A LA CUAL COLOCAMOS LOS PRECIOS EXTERNOS EN EL MMERA
DOR Y LOS PRECIOS INTERNOS EN EL DENOMINADOR, DEFINIENDO AL TIPO DE CAMBIO DE
ESTA MANERA LO EQUIPARAMOS A LA COMPETITIVIDAD DE LOS BIENES PRODUCIDOS Y CO~~
MERCIADOS POR EL PAS. DE FORMA TAL QUE UNA ELEVACION DE ESTA (LTIMA — EQUIVA-
LENTE A UNA ELEVACION EN EL TIPO DE CAYBIO REAL— INDUCE UN INCREMENTO DE LAS-
EXPORTACIONES . : : ‘
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4,5 RESULTADOS OBTENIDOS EN LA ESTIMACION DE LAS FUNCIONES DE EXPOR-
~ TACION DE MANUFACTURAS NO PETRGLERAS.

EN EL PRESENTE TRABAJO SE ESTIMAN FUNCIONES DE EXPORTACION PARA LAS -
MANUFACTURAS NO PETROLERAS Y PARA CADA UNA DE LAS NUEVE DIVISIONES DE
LA INDUSTRIA MANUFACTURERA, LoOs RESULTADOS OBTENIDOS EN EL PROCESO -
DE ESTIMACION SE REPORTAN EN EL CUADRO No. 5.

- LA ECUACION ESTIMADA PARA LA FUNCION DE EXPORTACIONES MANUFACTURERAS-
NO PETROLERAS AGREGADA REPORTA EXCELENTES RESULTADOS, EL COEFICIENTE
DE DETERMINACION OBTENIDO INDICA QUE LA LINEA DE REGRESION ESTIMADA -
SE AJUSTA EN UN 90%Z A LOS VALORES MUESTRALES. EN TANTO QUE LAS PRUE--
BAS DE SIGNIFICANCIA ESTADISTICA DE LOS PARAMETROS MUESTRAN QUE ESTOS
SON SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES A CERO, TANTO EN FORMA INDIVIDUAL -
(EsTADfsTICO “T") como comJUNTA ("ESTADISTICO "F”). -POR sU PARTE, EL
esTADIsTico DURBIN-WATSON REFLEJA LA AUSENCIA DE CORRELACION SERIAL -
DE PRIMER ORDEN,

LAS ELASTICIDADES OBTENIDAS PARA LA FUNCIGN AGREGADA NOS PERMITEN CON
CLUIR QUE LA DEMANDA EXTERNA E INTERNA CONSTITUYEN LAS VARIABLES QUE-
MAYOR INFLUENCIA TIENEN EN LA EVOLUCION DE LAS EXPORTACIONES MANUFAC-
TURERAS NO PETROLERAS. SIENDO LA INFLUENCIA DE LA PRIMERA MUY SUPE- -
RIOR A LA DE LA SEGUNDA. LOS VALORES ESTIMADOS PARA LAS ELASTICIDA--
DES INGRESO Y DEMANDA INTERNA INDICAN QUE UN AUMENTO DE 17 EN'EL Pro-
pucTe NAcionaL BRuTo DE Los EsTapOs UNIDOS DE AMERICA PROVOCA UN IN--
CREMENTO DE 4,7% EN LAS EXPORTACIONES MANUFACTURERAS NO PETROLERAS, -
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MIENTRAS QUE UNA CA{DA DE IGUAL PORCENTAJE EN EL P,1.B. NaclomnaL LAs-
ELEVA EN CcAsl 2%.

Los ESTUDIOS QUE HAN ESTIMADO FUNCIONES DE EXPORTACIONES DE MANUFACTU
RAS PARA MEX1CO HAN OBTENIDO UNA ELASTICIDAD INGRESO MENOR A LA REPOR
TADA POR ESTE TRABAJO. ESTA SITUACION SE EXPLICA POR EL HECHO DE QUE
LOS ESTUDIOS MENCIONADOS HAN ESTIMADO EL PARAMETRO CONSIDERANDO UN PE
RIODO COMPRENDIDO ENTRE 1960 v 1932, EN EL PERIODO RECIENTE SE HA OB
SERVADO UNA ELEVACION DEL VALOR DE DICHO PARAMETRO COMO RESULTADO DE-
LA MAYOR PARTICIPACION QUE HAN ADQUIRIDO LOS BIENES MODERNOS EN LAS ~
VENTAS EXTERNAS DE MANUFACTURAS NO PETROLERAS, CUYA DEMANDA SE CARAC-
TER1ZA POR SER MAS ELASTICA A VARIACIONES EN EL NIVEL DE INGRESO. TAL
MODIF ICACION ESTRUCTURAL ES LA QUE HA SIDO CAPTADA EN ESTE TRABAJO., -
AL IGUAL QUE LO HACE EL ESTUDIO DE PENALOZA, QUE ESTIMA UNA ELASTICI-
DAD INGRESO DE 4.2% PARA LA DEMANDA DE EXPORTACIONES NO PETROLERAS —-
(AGROPECUARIAS, EXTRACTIVAS Y MANUFACTURERAS),

EL VALOR ESTIMADO PARA LA ELASTICIDAD DE DEMANDA INTERNA NO ENCUENTRA
PUNTO DE REFERENCIA DEBIDO A QUE LAS FUNCIONES DE EXPORTACION DE MANY
FACTURAS ESTIMADAS PARA MEXICO NO INCLUYEN A ESTA VARIABLE. SIN EM--
BARGO, LA PRUEBA DE SIGNIFICANCIA ESTAD[STICA DEL ESTIMADOR NOS INDI-
CA QUE LA ELASTICIDAD DE DEMANDA INTERNA ES SIGNIFICATIVAMENTE DIFE--
RENTE DE CERO E INCLUSO PODEMOS AFIRMAR, CON UN 95%. DE PROBABILIDAD,-
QUE EL VALOR DEL PARAMETRO SE UBICA EN EL.INTERVALO (-1.27, -2,57).

EsTOS RESULTADOS NOS PERMITEN CONFIRMAR LA HIPOTESIS REFERENTE A QUE-
LA DEMANDA INTERNA JUEGA UN PAPEL RELEVANTE PARA EXPLICAR LA EVOLU- -
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CION DE LAS EXPORTACIONES MANUFACTURERAS NO PETROLERAS, DE DONDE SE =

DERIVA LA NECESIDAD DE INCORPORAR A ESTA VARIABLE EN LA ESTIMACION DE

UNA FUNCION DE EXPORTACIONES PARA ESTE GRUPO DE PRODUCTOS. DE NO IN-

CLUIRSE LA DEMANDA INTERNA EN LA FUNCION DE EXPORTACIONES SE PERDERfA.
PRECISION EN EL PRONGSTICO., TENDIENDO A SOBREESTIMARSE SU VALOR EN --

LAS FASES DE CRECIMIENTO ECONGMICO Y A SUBESTIMARSE EN LAS DE CONTRAC

CION DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA,

A SU VEZ, LA RELEVANCIA DE LA DEMANDA INTERNA PARA EXPLICAR LA EVOLU-
CION DE LAS EXPORTACIONES MANUFACTURERAS NG PETROLERAS NOS CONDUCE A-
CONCLUIR QUE LA ACTIVIDAD DE EXPORTACIGN DE ESTOS PRODUCTOS AUN NO AD
QUIERE UN CARACTER PERMANENTE. SINC QUE SE ENCUENTRA TODAVIA EN UN ES
TADO DE TRANSICION. EL CUAL PUDIERA REVERTIRSE DE OBSERVARSE UN ELEVA
DO CRECIMIENTO EN LA DEMANDA INTERNA,

POR L0 QUE RESPECTA A LA ELASTICIDAD PRECIO, EN ESTE TRABAJO OBTUVI--
MOS UN VALOR UNITARIO PARA ESTE PARAMETRO. AUN CUANDO SU VERDADERO VA
LOR SE UBICA EN EL INTERVALO (0,53, 1.51). conN un 95% DE PROBABILIDAD.

DE LAS FUNCIONES DE EXPORTACIGN DE MANUFACTURAS ESTIMADAS PARA MEXIco
s0t0 LAS DE MoDEM Y DEHESA SON COMPARABLES CON LOS RESULTADOS OBTENI-
DOS "EN ESTE TRABAJO, EN CUANTO AL CALCULO DE LA ELASTICIDAD PRECIO, -
EN VIRTUD DE QUE AMBOS ESTUDIOS INCORPORAN AL TIPO DE CAMBIO REAL CO-
MO VARIABLE EXPLICATIVA DE LAS EXPORTACIONES MANUFACTURERAS, AUN CUAN
DO LA ESTIMACION SE REALIZA PARA UN PERIODO DIFERENTE AL CONSIDERADO-
EN ESTE TRABAJO. EL RESTO DE LOS TRABAJOS CALCULAN ELASTICIDADES DE-
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SAGREGADAS PARA TIFO DE CAMBIO Y PREC]IOS RELATIVOS,

Mopem v DEHESA ESTIMAN UNA FUNCION DE EXPORTACIONES QUE POSEE LA CA--
RACTERISTICA DE SER INELASTICA A PRECIO., ASCENDIENDO LA ELASTICIDAD -
cALCULADA A 0,5 EN EL cAsO DE MopeM v A 0.61 en el DE DEHESA. Una --
CONCLUSION SIMILAR SE DERIVA DEL TRABAJD DE PefiALOZA, DEBIDD A QUE -~
LOS VALORES ESTIMADOS PARA LAS ELASTICIDADES DESAGREGADAS A PRECIOS -~
ReLATIVOs (0.11) v Tipo DE camBto (0,12) PERMITEN INFERIR QUE LA FUN-
CIGN DE EXPORTACIONES NO PETROLERAS QUE SE ESTIMA ES INELASTICA AL TL

PO DE CAMBIO REAL.

CoNSIDERAMOS QUE E£XISTEN ARGUMENTOS PARA PENSAR QUE LA FUNCION DE EX-
PORTACIONES DE MANUFACTURAS NO PETROLERAS ES ELASTICA A PRECIO Y QUE-
DE SER INELASTICA SU VALOR SE UBJCA EN UN ENTORNMNO CERCANO A LA UNIDAD,

De SER INELASTICA A PRECIO LA FUNCION DE EXPORTACIONES. UNA DEVALUA--
CION DEL TIPO DE CAMBIO REAL REDUCIRA LGS INGRESOS EN DOLARES CAPTA--
DOS POR EXPORTACIONES MANUFACTURERAS NO PETROLERAS. EN VIRTUD DE QUE-
EL INCREMENTO EN VOLUMEN DE LAS VENTAS EXTERNAS NO REPORTAR{A INGRE--
S0S SUFICIENTES PARA ‘COMPENSAR LA PERDIDA DERIVADA DE LA DISMINUCION-
EN EL PRECIO, FRENTE A ESTA CIRCUNSTANCIA, LOS INGRESOS POR EXPORTA-
CION AUN PUDIERAN ELEVARSE SIEMPRE QUE UN INCREMENTO EN LA DEMANDA EX
TER&A INDUJERA UN DESPLAZAMIENTC DE LA CURVA DE DEMANDA. EL DESPLAZA
MIENTO REQUERIDO DE LA CURVA, SERA MAS AMPLIO EN LA MEDIDA EN QUE LA-
ELASTICIDAD PRECIO SEA MENOR, ES DECIR EN LA MEDIDA EN QUE SEA MAYOR-
LA INELAST(CXDAD.
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EN EL PERIODO PARA EL CUAL SE REALIZA NUESTRA ESTIMACION LOS INGRESOS
POR EXPORTACION DE MANUFACTURAS NO PETROLERAS SE HAN ELEVADO DE MANE-
RA SORPRENDENTE. AL PAsAR DE 2661 mpp en 1981 A 9836 mpp En 1967, Si
BIEN LA DEMANDA EXTERNA PARA LAS MANUFACTURAS MEXICANAS SE HA ELEVADO
SUSTANCIALMENTE, DICHO AUMENTO NO PARECE SER DE MAGNITUD TAL COMO PA-
RA COMPENSAR UNA ELASTICIDAD PRECIO EXTREMADAMENTE BAJA, [ESTA AFIRMA
CIGN SE SUSTENTA EN EL CRECIMIENTO MODERADO QUE HA OBSERVADO EN EL PE
RIODO EL PRODUCTO MUNDIAL. Y EN PARTICULAR EL NORTEAMERICANO. DE HE-
CHO., EL CRECIMIENTO DE LA DEMANDA EXTERNA HA DESCANSADO EN LA ELEVA--
C16N DE LA ELASTICIDAD INGRESO MAS QUE EN LA EVOLUCION DEL PRODUCTO -
MUNDIAL.,

LoS ARGUMENTOS ANTES ENUNCIADOS NOS PERMITEN CONCLUIR QUE ES BASTANTE
PROBABLE QUE EL VERDADERO VALOR DEL PARAMETRO CORRESPONDIENTE A LA --
ELASTICIDAD PRECIO DE LAS EXPORTACIONES MANUFACTURERAS NG PETROLERAS-
SE UBIQUE EN UN ENTORNO CERCANO A LA UNIDAD, D& SER ESTO CORRECTO, -
PODEMOS EFECTUAR ALGUNOS JUICIOS INTERESANTES CON RESPECTO AL USO DE-
LA POLITICA CAMBIARIA EN EL PERIODO. PARA ELLO, HAREMOS UN STMIL EN-
TRE LA UTILIZACION DE DICHA POLITICA CON EL PROPGSITO DE ELEVAR LOS -
INGRESOS DE EXPORTACIGN DEL PAIS. CON LA ESTRATEGIA QUE SIGUE UNA EM-
PRESA PARA MAXIMIZAR SUS INGRESOS POR VENTAS, MODIFICANDO EL PRECIOQ =
DE OFERTA DE SU PRODUCTO.

EN EL CASO DE LA EMPRESA QUE ENFRENTA. UN MERCADO DE COMPETENCIA OLIGQ -
POL{STICA, ESTA MAXIMIZA SUS INGRESOS POR VENTAS FIJANDO UN PRECIO -~
QUE 'LE PERMITA UBICARSE EN EL PUNTO DE LA CURVA DE DEMANDA DONDE LA -
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ELASTICIDAD PRECIO ES UNITARIA. S1 EL PRECIO ES SUPERIOR. LA EMPRESA
SE UBICARA EN UNA SECCION DE LA CURVA DONDE LA ELASTIQ!DAD PRECIO ES-
MAYOR A LA UNIDAD, POR LO QUE UNA DISMINUCION EN EL PRECIO LE PERHITL
RA OBTENER MAYORES INGRESOS POR VENTAS, SI EL PRECIO ES INFERIOR. SE
UBICARA EN UN TRAMO DE LA CURVA DONDE LA ELASTICIDAD ES MENOR A LA -
UNIDAD, SITUACIGN QUE LE PERMITIRA ELEVAR SUS INGRESOS POR VENTAS A -~
TRAVES DE UN INCREMENTO EN EL PRECIO DE SU PRODUCTO.

EN EL CASO DE UN PA{S., LAS AUTORIDADES QUE MANEJAN LA POL?TICA PERSI-
GUEN ELEVAR LOS INGRESOS POR VENTAS EXTERNAS ABARATANDO EL PRECIO DE-
LOS PRODUCTOS DEL PAIS MEDIANTE LA ACCION DE LA POLITICA CAMBIARIA,
UNA DEVALUACION DISMINUIRA EL PRECIO DE SUS PRODUCTOS. EN RELACION A-
LOS PRECIOS FIJADOS POR SUS COMPETIDORES, SITUACION QUE LE PERMITIRA-
CAPTAR UNA PROPORCION MAYOR DEL MERCADO Y, POR TANTO. ELEVAR EL VOLU-
MEN DE SUS VENTAS EXTERNAS. PRODUCTO DE ELLO., SUS INGRESOS DE EXPOR-
TACION SE ELEVARAN SIEMPRE QUE EL INCREMENTO EN EL VOLUMEN DE VENTAS-
SEA DE TAL MAGNITUD QUE MAS QUE COMPENSE LA PERDIDA DE INGRESOS SUFRL
DA POR LA DISMINUCION EN EL PRECIO, LOIQUE DEPENDE DE LA MAGNITUD DE-
LA ELASTICIDAD PRECIO.

POSTULAMOS QUE LA ELASTICIDAD PRECIO DE LA FUNCIGN DE DEMANDA DE EX--
PORTACIONES NO PETROLERAS NO SGLO DEPENDE DE SU ESTRUCTURA —DEL TIPO-
DE PRODUCTOS QUE LA CONFORMAN— SINO QUE TAMBIEN SE ASOCIA AL NIVEL -
DEL TIPO DE CAMBIO REAL. DE ESTA MANERA. EL EFECTO DE LA POLITICA --
CAMBIARIA SOBRE LOS INGRESOS DE EXPORTACION SERA MAYOR SI LA ﬁEVALUA-
CION SE REALIZA DESDE UN PUNTO DONDE EL TIPO DE CA”BIO REAL SE ENCUEN
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TRE A UN NIVEL MUY BAJO., QUE SI! LO HACE DESDE OTRO DONDE SU NIVEL SEA
ELEVADO, ES DECIR., A MED&DA QUE EL TIPO DE CAMBIO REAL SE ELEVE SIG-
NIFICATIVAMENTE —QUE DISMINUYAN SUSTANCIALMENTE LOS PRECIOS DE LOS -
PRODUCTOS NACIONALES~— LOS INCREMENTOS MARGINALES EN LOS [NGRESOS 0B-
TENIDOS POR EXPORTACION TENDERAN A CERO., PUDIERDO INCLUSO VOLVERSE NE
GATIVOS S! EL PRECIO FIJADO PARA LOS PRODUCTOS NOS CONDUCE A UNA POR-
C16N DE LA CURVA DE DEMANDA DONDE ESTA SEA INELASTICA AL pREclO. EL-
PAIS, AL 1GUAL QUE LA EMPRESA, MAXIMIZA SUS INGRESOS POR VENTAS EXTER
NAS FIJANDO UN PRECIO PARA 3U$ PRODUCTOS —UN NIVEL DEL TIPO DE CAM--
BIO REAL— QUE LE PERMITA UBICARSE EN EL PUNTO DE LA CURVA DE DEMANDA
DONDE LA ELASTICIDAD ES UNITARIA.

LA ELASTICIDAD PRECIO ESTIMADA EM ESTE TRABAJO., UBICADA EN UM ENTORNO
CERCANO A LA UNIDAD, PERMIYE CONCLUIR QUE EL T1PO DE CAMBIG REAL PRO-
MEDIO F1JADO EN EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL | TRIMESTRE pE 1981 v
EL IV TRIMESTRE DE 1987 PERMITIO MAXIMIZAR LOS 1NGRESOS OBTENIDOS POR
LA EXPORTACION DE MANUFACTURAS NO PETROLERAS. EN TAL PERIODO SE ESTA
BLECIO UN TIPO DE CAMBIO REAL PROMEDIO SUPERIOR EN 27% AL VALOR DEL -
TIPO DE CAMBIO PROMED!O DE 1970 8/, Por TANTO, 51 LA POLITICA CAMBIA
RIA ESTABLECE UN TIPO DE CAMBIO REAL SUPERIOR EN 27 Z AL VALOR QUE MAN
TUVO EL T1PO DE CAMBIO &n 1970. MAXIMIZA LOS INGRESOS OBTENIDOS. POR -
LA EXPORTACIGN DE MANUFACTURAS NO PETROLERAS.

8/ EL TIPO DE CAMBIO ESTABLECIDG DURANTE 1970 MA S1DO CONSIDERADO EN DIVERSOS £8-
TUDICS €COMO TIPO DE CAMBIO DE EGUILIERIO,
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St BIEN LA POLITICA CAMBIARIA ESTABLECI6 EN PROMEDIO UN TIPO DE CAM--
B10 REAL ADECUADO PARA MAXIMIZAR LOS INGRESOS OBTENIDOS POR LAS VEN--
TAS EXTERNAS DE MANUFACTURAS NO PETROLERAS, ES CONVENIENTE MENCIONAR-
DOS ASPECTOS,

EL PRIMERO DE ELLOS SE REFIERE AL HECHO DE QUE LAS INTENSAS FLUCTUA--
CIONES QUE OBSERV(O EN EL PERIODO EL TIPO DE CAMBIO REAL INDUJERON UNA
GRAN VARIABILIDAD EN EL COMPORTAMIENTO DE LAS EXPORTACIONES MANUFACTU
RERAS NO PETROLERAS, RESTANDO FUERZA AL DESARROLLO DE UNA ACTIVIDAD -
PERMANENTE DE EXPORTACION 9/.

EL SEGUNDO HACE REFERENCIA A LA POSIBILIDAD DE QUE EXISTA lNEuMPAT!BL
LIDAD ENTRE EL NIVEL DEL TIPO DE CAMBIO REAL QUE MAXIMIZA LOS xNéR;——
S05 POR EXPORTACION Y EL QUE MAXIMIZA LA TASA DE INVERSIGN Y, POR fﬁu
TO. LA TASA DE CRECIMIENTO DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA., BaJO ESTAS cfg
CUNSTANCIAS, LAS AUTORIDADES DE POLITICA SE VERAM FORZADAS A OPTAR Eﬁ.
TRE UNO DE LOS DOS NIVELES. DEPENDIENDC DE AQUEL OBJETIVO AL QUE OTOR
GUEN MAYOR RELEVANCIA,

EN ESTE TRABAJO NO DETERMINAMOS EL NiIVEL DEL TIPO DE CAMBIQO REAL QUE-
PERMITE MAXIMIZAR LA INVERSION Y EL CRECIMIENTO ECONOMICO. MOTIVO POR
EL QUE NO PODEMOS DEFINIR SI £STE COINCIDE O DIFIERE DEL NIVEL QUE MA
XIMIZA LOS INGRESOS POR EXPORTACION DE MANUFACTURAS NO PETROLERAS, -
No OBSTANTE, S{ PODEMOS AFIRMAR QUE LAS GRANDES VARIACIONES QUE OBSER

9/ VEASE APARTADO 3.1y DE ESTE TRABAJO.
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VO EL TIPO DE CAMBIQ REAL IMPIDIERON MAXIMIZAR LA TASA DE INVERSIGN Y
CRECIMIENTO DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA. AL INDUCIR LA ALTERNANCIA DE =
PERIODOS DE SOBREAJUSTE. QUE REDUJERON EL NIVEL DE ACTIVIDAD ECONOMI-
CA POR DEBAJO DE LO POTENCIALMENTE ALCANZABLE. CON OTROS EN LOS QUE -~
LA INVERSION SE ELEVG POR ENCIMA DEL NIVEL FINANCIABLE CON EL AHORRO-
INTERND DISPONIBLE.

HAB1ENDONOS REFERIDO A LOS RESULTADOS OBTENIDOS PARA LA ESTIMACION DE
LA FUNCION DE EXPORTACIGNES AGREGADA PARA LAS MANUFACTURAS NO PETROLE
RAS., PASAMOS AHORA A LOS CORRESPONDIENTES A CADA UMA DE LAS DIVISIO=-
NES DE LA INDUSTRIA MANUFACTURERA.

LAS ESTIMACIONES REALIZADAS A NIVEL DE DIVISION DE LA INDUSTRIA MANU=
FACTURERA REPORTARON RESULTADOS ACEPTABLES. LAS ECUACIONES ESTIMADAS
SE AJUSTAN EN UN ALTO PORCENTAJE A LOS VALORES MUESTRALES. CON EXCEP-
CION DE LAS CORRESPONDIENTES A LAS DIVISIONES DE ALIMENTOS. BEBIDAS Y
TABACC Y OTRAS INDUSTRIAS MANUFACTURERAS. PARA LOS QUE SE OBTIENEN CQ
EFICIENTES DE DETERMINACION (R2) pg 0.53 v 0.40. RESPECTIVAMENTE, Las
PRUEBAS DE SIGNIFICANCIA ESTADISTICA DE LOS. PARAMETROS ESTIMADOS NOS-
INDICAN QUE ESTOS SON SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES DE CERO, TANTO DE
MANERA INDIVIDUAL COMO CONJUNTA, EN EL CASO DE LAS DIVISIONES CORRES.
PONDIENTES A TEXTILES, INDUSTRIA DE LA MADERA., PRODUCTOS MINERALES NO
METALICOS E INDUSTRIAS METALICAS BASICAS. SE DETECTO LA PRESENCIA DE-
AUTOCORRELACION DE PRIMER ORDEN, LA CUAL FUE CORREGIDA POR EL METODO-~
CrocHrRANE-ORCOUTT, POR SU PARTE. PARA TEXTILES, INDUSTRIAS DE LA MA-~
DERA Y OTRAS INDUSTRIAS MANUFACTURERAS. SE CORROBORG LA EXISTENCIA DE
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ESTACIONALIDAD EN LAS SERIES, LA CUAL FUE CAPTADA A TRAVES DEL USC DE
VARIABLES pummy 10/,

Los VALORES ESTIMADOS PARA ELASTICIDADES RESULTAN SER ACORDES CON LAS
HIPOTESIS PLANTEADAS, LAS ELASTICIDADES INGRESO Y DEMANDA [NTERNA ~-
SON MAYORES PARA LOS BIENES MODERNOS Y MEMORES PARA LOS TRADICIONALES.
EN TANTO QUE PARA LOS BIENES INTERMEDIOS SE OBTIENEN VALORES UBICADOS
EN UN RANGO MEDIO.

A No. 6
ELASTICIDAD INGRESO Y DEMANDA IN%Q]‘B\RSOR%IVISION DE LA IMDUSTRIA MANUFACTURERA.
DIVISION DE LA INDUSTRIA tWNUFACTURERA ELASTICIDAD ELASTICIDAD
INGRESD DEMANDA INTERNA
. Propuctos MeTALicos, MaUINARIA Y EQuiro 7.8 - 3.4
InpusTRIAS METALICAS RAsicas 53 -5.8
+ TExTILES, PRENDAS DE VESTIR E INDUSTRIA
peL. CUERO 4.5 -2.0
PropucTos DE MinERALES MO METALICOS 3.8 - 1.6
PapeL. Y PropuCTOS DE PAPEL 3.6 -15 -
. Omras InDusTRIAS MANUFACTURERAS 3.1 -1.2
InusTR1A DE LA MADERA 2.6 -11
. Sustnactias Quiriicas. Propuctos pe Caucto )
v PLAsTICOS 1.6 -0.5
. ALmentos, Beeipas v Tamaco 0.7 -

10/ VEASE ANEXC METODOLOGICO. |
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Asi, PARA LA DIVISION DE PRODUCTOS METALICOS., MAQUINARIA Y EQUIPO SE-
ESTIMA QUE UN INCREMENTO DE 1% en €L Propucto NacionaL BruTo DE LOs -
Estapos Unipos (PNBUSA) PRovocA un AUMENTO DE 7.3% EN LAS EXPORTACIO-
NES DE ESTA DIVISION, MIENTRAS QUE UNA DisMINuciOn DE 1% en EL PIB Na
CIONAL LAS ELEVA EN 3.4%, EsTos RESULTADOS CONTRASTAN CON LOS OBTENL
DOS PARA LA DIVISIGN DE ALIMENTOS. BEBIDAS Y TABACO, LA CUAL ANTE UN-
AUMENTC DE 1% EN EL PNBUSA s6LO ELEVA Sus EXPORTACIOMES EN D.77%, EN -
TANTO QUE LAS VARIACIONES EN EL PIB NACIONAL PARECEN NO ALTERAR LA --
EVOLUCION DE LAS EXPORTACIONES DE ESTA DIVISION.

DESTACAN LAS ELASTICIDADES INGRESO Y DEMANDA IMTERNA OBTENIDAS PARA -
LA DIVISION DE TEXTILES, LAS QUE PARECEN SER DEMASIADO ALTAS CONSIDE-
RANDO QUE ESTOS BIENES TIENDEN A CLASIFICARSE COMO TRADICIONALES, LA
MAGNITUD DE LAS ELASTICIDADES MAYOR A LO ESPERADO PARECE ENCONTRAR SU
EXPLICACION EN EL HECHO DE QUE GRAN PARTE DE LAS EXPORTACIONES DE ES-
TA DIVIS1ON CORRESPONDEN A FIBRAS TEXTILES, ARTIFICIALES Y SINTETICAS

Y SUS PRODUCTOS DERIVADOS. QUE NG SON PROPIAMENTE CLASIFICABLES COMO-
' TRADICIONALES. LA DEMANDA MUNDIAL DE ESTOS PRODUCTOS, QUE INCORPORAN
GRANDES' INNOVACIONES TECHOLOGICAS, HA MOSTRADO UN ALTO DIRAMISMO EN -
EL PER10DO RECIENTE,

‘Con RESPECTO A LOS VALORES ESTIMADOS PARA LA ELASTICIDAD PRECIO. PODE
Mos CARAbTERlZAR TRES SITUACIONES., LAS DIVISIONES CORRESPONDIENTES A
INDUSTRIA DE LA MADERA. PRODUCTOS QUIMICOS Y ALIMENTOS, BEBIDAS Y TA-
BACO MUESTRAN UNA ELASTICIDAD UNITARIA. PARA TEXTILES., PRODQCTOS DE-
MINERALES NO METALICOS Y. PAPEL SE OBTLENE UNA ELASTICIDAD PRECIO INE-
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LAsTica, POR GLTIMO. LAS EXPORTACIONES DE LAS DIVISIONES DE PRODUC--
TOS METALICOS, MAGUINARIA Y EQUIPO. INDUSTR!AS METALICAS BASICAS ¥ -
OTRAS ' INDUSTRIAS MANUFACTURERAS, PARECEN NO VERSE INFLU{DAS POR LAS --
VARIACIONES &N EL TIPO DE CAMBIO REAL.

CUADRO No.7
ELASTICIDAD PRECIO POR DIVISION DE LA INDUSTRIA MANUFACTURERA

DIVISION DE LA INDUSTRIA MANUFACTURERA ELASTICIDAD PRECIO

« ‘Avimentos, BeBipas v TaBaco, */ 1.07
. INDUSTRIA DE LA MADERA, c.97
. Sustancias Quimicas, Propuctos pe CaucHo

Y PLAsTicos, */ 0,97
. PapeL Y PropucTos pe PapeL. */ 0.56
. TExTiLEs, PReENDAS DE VESTIR € INDUSTRIA

peL Cugro, 0.43

PropucTos MetAiicos, MaauinariA v Eoulpo, —_—
InpusTR1AS MeTALIcAs BAsicas. —
0TrAS INDUSTRIAS MANUFACTURERAS, e

*/ LA ELASTICIDAD PRECIO OBTENIDA CORRESPONDE AL TIPO DE. CAMBIO ‘REAL
REZAGADO UN PERIODO,

Los RESULTADOS ANTES ENUNCIADOS SON EN ALGUNOS .CASDS ACORDES A LO ES=-
PERADO Y .EN OTROS NO LO SON TANTO,



118,

En PRODUCTOS METALICOS., MAQUINARIA Y EQUIPO ERA DE ESPERARSE SU INSEN
SlélLlDAD A PRECIO EN VIRTUD DE QUE LA COMPETENCIA EN ESTE TIPO DE -~
PRODUCTOS NO SE DA GENERALMENTE POR ESTA YIA, EN ALIMENTOS. INDUS— -
TRIA DE LA MADERA Y PRODUCTOS QUIMICOS SE ESPERABA OBTENER LAS MAYO--
RES ELASTICIDADES PRECIO, DEBIDO A QUE LAS CONDICIONES DE COMERCIALI-
ZACION DE ESTOS BIENES SON MUY SIMILARES A LAS DE PRODUCTOS PRIMARIOS
EN EL CASO DE ALIMENTOS E INDUSTRIA DE LA MADERA POR ENCONTRARSE CON-
FORMADAS POR BIENES QUE EN REALIDAD SON PRODUCTOS NATURALES SUJETOS A
UN CIERTO GRADO DE TRANSFORMACION. EN EL CASO DE PRODUCTOS QUIMICOS-
PORQUE ESTOS CONSTITUYEN BIENES DE NATURALEZA HOMOGENEA, CON CARACTE-
RISTICAS PLEMAMENTE TIPIF1CADAS., MOTIVO POR EL CUAL LA COMPETENCIA --
V{A PRECIO ES PREDOMINANTE.

EN-CcAMBIO. LOS VALORES ESTIMADOS PARA LAS ELASTICIDADES CORRESPONDIEN
TES A LAS DIVISIONES DE INDUSTRIAS METALICAS BASICAS Y PRODUCTOS DE -
MINERALES NO METALICOS NO SE UBICAN DENTRO DE LO ESPERADO. PARA PRO-
DUCTOS DE MINERALES NO METALICOS CABRfA ESPERAR UNA ELASTICIDAD PRE--
CI0 MAYOR. EN TANTO QUE PARA INDUSTRIAS METALICAS BASICAS SORPRENDE ~
QUE LAS EXPORTACIONES DE ESTA DIVISION NO REACCIONEN ANTE VARIACIONES
EN PRECIO., ESTA ULTIMA SITUACION, PODR{A ENCONTRAR SU EXPLICACIGN EN
EL HECHO DE QUE LA APLICACION DE IMPUESTOS COMPENSATORIOS Y DE "RES—-
TRICCIONES VOLUNTARIAS" A LAS EXPORTACIONES DE ACERC AL MERCADO NORTE

AMERICANO, HAN INDUCIDO FUERTES DISTORSIONES EN LA SERIE ESTAD{STICA-

CORRESPONDIENTE ‘A LA DIVISION DE INDUSTRIAS METALICAS BASICAS,

ADICIONALMENTE, ES NECESARIO ADVERTIR QUE LAS ESTIMACIONES OBTENIDAS—
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PARA LA ELASTICIDAD PRECIO A NIVEL DE DIVISION DE LA INDUSTRIA MANU--
FACTURERA DEBEN TOMARSE CON CUIDADO. LA ELASTICIDAD PRECIO AGREGADA-
PARA LAS EXPORTACIONES MANUFACTURERAS NO PETROLERAS CONSTITUYE UN VA-
LOR PROMEDIO PONDERADO DE LAS ELASTICIDADES PRECIO OBTENIDAS A NIVEL-
DE DIVISION. POR LO QUE CABR{A ESPERAR QUE LOS VALORES ESTIMADOS PARA
ESTAS ULTIMAS SE DISTRIBUYERAN EN TORNO A LA UNIDAD. EN cAMBIO, LOS-
RESULTADOS OBTENIDOS SE CONCENTRAN EN UN ESPACIO QUE COMPRENDE CASI -
EXCLUSIVAMENTE VALORES INFERIORES A UNO., A PESAR DE LOS ESFUERZOS --
REALIZADOS PARA ESTIMAR VALORES MAS ACORDES PARA LAS ELASTICIDADES., —
NO FUE POSIBLE OBTENER MEJORES ESTIMACIONES. EN UN TRABAJO POSTERIOR,
LOS VALORES ESTIMADOS A NIVEL DE DIVISIGN PODRAN VERSE MEJORADOS,




"CONCLUSIONES
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A PARTIR DE LOS ANOS CUARENTA LA ECONOMIA MEXICANA INICIG UN PROCESO-
DE DESARROLLO BASADO EN LA SUSTITUCION DE IMPORTACIONES EL CUAL LE =~
PERMITIG ALCANZAR ELEVADOS RITHMOS DE CRECIMIENTO DURANTE MAS DE CUA--
TRO DECADAS.

EN UMA PRIMERA FASE. ORIENTADA A PRODUCIR BIENES DE CONSUMO NO DURADE,
RO E INSUMOS UTILIZADOS EM SU ELABORACIGN, EL PROCESO DE SUSTITUCION-
SE DESENVOLVIG CON RELATIVA FACILIDAD Y NO GENERG RESTRICCIONES DE --
CRECIMIENTO.,

EN CAMBIO, EN EL TRANSCURSO DE LA SEGUNDA ETAPA DE LA SUSTITUCION DE-
IMPORTACIONES., ORIENTADA A PRODUCIR BIENES DE CONSUMO DURADERC. BIE--
NES INTERMEDIOS INTENSIVOS EN CAPITAL Y ALGUNOS BIEMES DE CAPITAL. LA
ECONOMIA MEXICANA ENFRENTO FUERTES RESTRICCIONES DE DIVISAS Y DE AHO-
RRO TINTERNO QUE OBLIGARON A ABSORVER MONTOS CRECIENTES DE AHORRO EX--
TERNO PARA MAMTENER EL CRECIMIENTO DEL PRODUCTO. A SU VEZ. EL ENDEU-
DAMIENTO EXTERNO RESULTANTE GENERG RESTRICCIONES ADICIONALES DE AHO--
RRO Y DIVISAS, EN LA MEDIDA EN QUE SE ELEVABAN LOS PAGOS PARA CUBRIR-
EL SERVICIO DE LA DEUDA CONTRATADA PARA FIMANCIAR DESEQUILIBRIOS EX--
TERNOS EN EL PASADO.

’LOS REQUERIMIENTOS DE AHORRO EXTERNO DE LA ECONOM{A MEMICANA SE ELEVA
RON SIGHIFICATIVAMENTE EN LA DECADA DE LOS SETENTA., AL PRETENDERSE -
COHPENSAR LAS RESTRICCIONES AL CRECIMIENTO CON LA INSTRUMENTACION DE-
POLITICAS FISCAL Y MONETARIA EXPANSIVAS, AL INTENTAR MANTENER. E LN-
CLUSO SUPERAR, -EL RITMO DE CRECIMIENTO’ECONOMlCO ALCANZADO EN LAS DOS
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DECADAS PASADAS., SIN REALIZAR TRANSFORMACIONES SUSTANCIALES EN EL MO-
DELO DE DESARROLLO. SE AGUDIZARON LOS DESEQUILIBRIOS QUE VENTA MOS- -
TRANDO LA ECONOM{A MEXICANA. EN PARTICULAR EL CORRESPONDIENTE AL SEC-
TOR EXTERNO.

De ESTA MANERA. EL MANTENIMIENTO DEL MODELO DE DESARROLLO ORIENTADO -
HACIA ADENTRO NECESITABA DE LA INCORPORACION PERMANENTE Y CRECIENTE -
DE AHORRO EXTERNQ. [MIENTRAS SE OBTUVIERON LOS MONTOS REQUERIDOS DE -
AHORRO EN LOS MERCADOS INTERNACIONALES. FUE VIABLE SOSTENER TAL MODE-
Lo DE DESARROLLO. SIN EMBARGO. A PARTIR DEL Il sEmesTRE pE 1982 prs-
MINUYO SIGNIFICATIVAMENTE EL FINANCIAMIENTO EXTERNO CANALIZADO HACIA-
LA ECONOMIA MEXICANA. MOTIVO POR EL QUE SE VOLVIG INVIABLE CONTINUAR-
FINANCIANDO LOS ELEVADOS DESEQUILIBRIOS EXTERNOS ASOCIADOS AL MODELO-
DE DESARROLLO BASADO EN LA SUSTITUCIGN DE IMPORTACIONES, ANTE ESTAS-
CIRCUNSTANCIAS, LA ECONOMIA MEXICANA SE VIO OBLIGADA A TRANSITAR HA-~
CIA UN NUEVO MODELO DE DESARROLLO SUSTENTADG EN LA PROMOCIGN DE EXPOR
TACIONES,

EL SUPERAVIT EN BALANZA COMERCIAL Y DE SERVICIOS NO FACTORIALES QUE -~
ERA NECESARIO OBTENER. ANTE LA CA{DA EN EL FINANCIAMIENTO EXTERNO Y -
LA NECESIDAD DE CUBRIR EL SERVICIO DE LA DEUDA. EN EL CORTO PLAZO ERA
VIABLE S6LO A TRAVES DE UNA REDUCCION SUSTANCIAL EN EL RITMO DE CRECL
MIENTO DE LA ACTIVIDAD ECONGMICA, EN EL MEDIANO PLAZO., LA RECUPERA--
CION DEL CRECIMIENTO SE ASOCIABA A LA MODIFICACION DE LOS PARAMETROS-
ESTRUCTURALES ﬁEL’SECTOR EXTERNO. ES DECIR A UNA ELEVACION DE LA PRO-
‘POchdu DE EXPORTACIONES A PRODUCTO Y A UNA REDUCCION DE LA ELASTICI-
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DADllNGRESO DE LAS IMPORTACIONES., DESDE ESTA PERSPECTIVA, LA PROMO--
CION DE EXPORTACIONES CONSTITUIA CONDICIGN IMPRESCINDIBLE PARA RECUPE
RAR EL CRECIMIENTO DEL PRODUCTO., POR SU PARTE. LA POSIBILIDAD DE IN-
CREMENTAR SIGNIFICATIVAMENTE LOS INGRESOS DE EXPORTACION SE ASOCIABA-
A LAS VENTAS EXTERMAS DE MANUFACTURAS NO PETROLERAS. DEBIDO A QUE LOS
PRECI0S INTERNACIONALES DEL PETROLEO Y DE LA MAYOR{A DE LOS PRODUCTOS
PRIMARIOS MOSTRABAN, AL TGUAL QUE AHORA.CAfDAS IMPORTANTES.

FRENTE A ESTAS CIRCUNSTANCIAS, LA ADMINISTRACION DEL PrResipente Mi- -
GUEL DE LA MADRID SE PROPUSO HACER UN USO COORDINADO DE LAS POLITICAS
DE MANEJO DE DEMANDA AGREGADA., CAMBIARIA, COMERCIAL, INDUSTRIAL Y DE-
ESTIMULO A LAS EXPORTACIONES CON EL OBJETIVO DE FOMENTAR LAS EXPORTA-
CIONES. PRODUCTO DE ELLO, LAS EXPORTACIONES MANUFACTURERAS NO PETRO-
LERAS MOSTRARON UIN ACELERADO CRECIMIENTO EN EL PERI1ODO COMPRENDIDO EN
TRE 1982 v 1987, CUANDO CRECIERON A UNA TASA PROMEDIO ANUAL DE 29%,
AL COMPORTAMIENTO DINAMICO SE SUMARON CAMBIOS IMPORTANTES EN LA ES- -
TRUCTURA DE LAS VENTAS EXTERNAS DE MANUFACTURAS NO PETROLERAS, CARAC-
TERIZADOS POR LA MAYOR PARTICIPACION DE LOS BIENES MODERNOS Y LA CRE-
CIENTE INCORPORACION DE PRODUCTOS QUE REQUIEREN UN MAYOR GRADO DE ELA
BORACION. '

EL COMPORTAMIENTO DINAMICO QUE HAN MOSTRADO LAS EXPORTACIONES MANUFAC
TURERAS NO PETROLERAS Y LOS CAMBIOS OBSERVADOS EN SU ESTRUCTURA, SE -
HAN REFLEJADO EN UNA ELEVACION DE SU ELASTICIDAD INGRESO Y EN UN IN--
CREMENTO SIGNIFICATIVO DE LA RELACION DE EXPORTACIONES A P,1.B. DE LA
INDUSTRIA MANUEACTURERA , FACTORES QUE COADYhVAN A RELAJAR LAS RESTRICCIO-



124,

NES DE DIVISAS Y DE AHORRO AL CRECIMIENTO., PERMITIENDO LA MEJOR{A DE’
LA BALANZA DE PAGOS ANTE UNA DETERMIMNADA TASA DE CRECIMIENTO DEL PRO-
DUCTO.

NO OBSTANTE, A PESAR DE ESTAS TRANSFORMACIONES, LA ECOHOMIA MEXICANA-
CONTINUA ENFRENTANDO RESTRICCIONES DE DIVISAS Y DE AHORRG QUE IMPOSI-
BILITAN EL CRECIMIENTO DEL PRODUCTO. TANTO EN EL CORTO COMO EN EL ME-
DIANO PLAZO, DEBIDO A QUE LAS DIVISAS GANADAS V{A LA EXPORTACION DE -
PRODUCTOS NO PETROLEROS SE HAN PERDIDO A TRAVES DE LA DISMINUCION OB-
SERVADA EN LOS INGRESOS POR EXPORTACIGN DE PETROLEO CRUDO. - ANTE ESTA
CIRCUNSTANCIA. EL CRECIMIENTO DEL PRODUCTO REDUCE EL SUPERAVIT EN BA-
LANZA COMERCIAL Y DE SERVICIOS NO FACTORIALES CONDUCIENDOLO A UN NI--
VEL TAL QUE SE PONE EM RIESGO EL CUMPLIMIENTO DEL SERVICIO DE LA DEU-
DA OBLIGANDO., POR TANTO., A FRENAR EL INCIPIENTE PROCESO DE RECUPERA--
CION DE LA ACTIVIDAD ECONGMICA.

BAJO LAS CONDICIONES DE ESTANCAMIENTO QUE HAN OBSERVADO LA INVERSION-
Y LA ACTIVIDAD ECONOMICA EN EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE 1982 v 1987,
EL CRECIMIENTO DE LAS EXPORTACIONES MANUFACTURERAS NO PETROLERAS HA -
DESCANSADO EN REDUCCIONES PERMANENTES AL GASTO INTERNO. LAS CUALES -~
HAN SIDO INDUCIDAS POR EL CARACTER RESTRICTIVO DE LAS POLITICAS FIS—-
Cealy MONETARIA Y POR LOS.EFECTOS CONTRACCIOMISTAS DERIVADOS DE LA DE
" VALUACION,

LA ESTIMACION DE LA FUNCION DE EXPORTACIONES PARA LAS MANUFACTQRAS NO
PETROLERAS QUE SE HA REALIZADO EN ESTE TRABAJO. PERMITE CONSTATAR LA~
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IMPORTANCIA DE LA DEMANDA INTERNA PARA EXPLICAR LA EVOLUCIGN DE LAS -
VENTAS EXTERNAS DE ESTE GRUPO DE PRODUCTOS, POR SU PARTE, LA ELASTI-
CIDAD DE DEMANDA INTERNA ESTIMADA NOS PERMITE AFIRMAR QUE UNA REDUC--
c16n DE 1% en el P,1.B. DEL PAfS ELEVA LAS EXPORTACIONES MANUFACTURE-
RAS NO PETROLERAS EN 2%,

- A SU VEZ. LA RELEVANCIA DE LA DEMANDA INTERNA PARA EXPLICAR LA EVOLU-
CIGN DE LAS EXPORTACIONES MANUFACTURERAS NO PETROLERAS, PERMITE CON--
CLUIR QUE LAS VENTAS EXTERNAS DE ESTOS PRODUCTOS AUN NO ADQUIEREN UN-
CARACTER PERMANENTE. SINO QUE SE ENCUENTRAN EN UN ESTADO DE TRANSI- -
CION QUE PUEDE REVERTIRSE DE PRESENTARSE EN ELEVADO CRECIMIENTO DEL -
GASTO INTERNO.

LA DEMANDA EXTERNA. POR SU PARTE. CONSTITUYE EL FACTOR MAS IMPORTANTE
PARA EXPLICAR LA EVOLUCION DE LAS EXPORTACIONES MANUFACTURERAS NO PE-
TROLERAS, LA ELASTICIDAD INGRESO ESTIMADA EN NUESTRA FUNCION DE EX--
PORTACIONES, NOS PERMITE AFIRMAR QUE UNA ELEVACION BE 1% DEL Probucto
Nactonat. Bruto DE Los Estapos Unipos- (PNBUSA) INCREMENTA LAS VENTAS -
-EXTERNAS DE MANUFACTURAS NO PETROLERAS EN 4.7%. LA ELASTICIDAD INGRE
SO ESTIMADA EN ESTE TRABAJD CAPTA EL AUMENTO QUE HA OBSERVADO RECIEN-
TEMENTE ESTE PARAMETRO., COMO RESULTADC DE LA MAYOR PARTICIPACION QUE~
HAN ADQUIRIDO LOS BIENES MODERNOS EN LAS EXPORTACIONES MANUFACTURERAS
NO PETROLERAS ., '

POR LO QUE SE REFIERE A LA INFLUENCIA QUE HA TENIDO EL TIPO DE CAMBIO
REAL SOBRE LAS EXPORTACIONES MANUFACTURERAS NO PETROLERAS. LA FUNCION
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DE EXPORTACIONES ESTIMADA REPORTA UNA ELASTICIDAD PRECIO UNITARIA. DE
DONDE SE I{NFIERE QUE LA POLITICA CAMBIARIA LOGRO ESTABLECER., EN EL PE
RIODO COMPRENDIDO ENTRE 1981 v 1987, un T1po DE CAMBIO REAL —277% su-
PERIOR AL PREVALECIENTE EN 1970— QUE PERMITIO MAXIMIZAR LOS INGRESOS
OBYENIDOS POR LAS VENTAS EXTERNAS DE MANUFACTURAS NO PETROLERAS.

SIN EMBARGO. LAS VARIACIONES IMPORTANTES QUE OBSERVARON EL TIPOD DE --
CAMBIO REAL Y EL GASTO INTERHO ORIGINARON INTENSAS FLUCTUACIONES EN ~
LA EVOLUCION DE LAS EXPORTACIONES MANUFACTURERAS NO PETROLERAS., OBSTA
CULIZANDG EL DESARROLLO DE UNA ACTIVIDAD PERMANENTE DE EXPORTACION. Y
EVITARON MAXIMIZAR LA TASA DE CRECIMIENTO DE LA INVERSION Y DE LA AC-
TIVIDAD ECONSMICA, AL INDUCIR EN FORMA ALTERNADA PERIODOS DE SOBREA--
JUSTE QUE LLEVARDN EL MIVEL DE ACTIVIDAD ECONGMICA POR DEBAJO DE LQ -
POTENCIALMENTE ALCANZABLE, CON FASES DONDE LA INVERSIGN SUPERO EL NI~
YEL FINANCIABLE CON EL MONTO DE AHORRO INTERNO DISPONIBLE.

LAS ELASTICIDADES INGRESO Y DEMANDA INTERNA ESTIMADAS A MIVEL DE DIVl
SIGN . DE LA INDUSTRIA MANUFACTURERA REPORTARON VALORES ACORDES CON LAS
MAGNITUDES ESPERADAS DE ACUERDO A LA NATURALEZA DE LOS BIENES QUE CON
FORMAN {AS DIVISIONES DE LA INDUSTRIA MANUFACTURERA. Asi, ESTAS. RE~-
SULTARON MAYORES PARA LOS BIENES MODERNOS Y MENORES PARA LOS TRADICIQ
CNALES, EN TANTO QUE PARA LOS BIENES INTERMEDIOS SE UBICARON EN UN RAN
GO MEDIO,, DESTACAN, COMO CASOS EXTREMOS, LAS CORRESPONDIENTES A LAS—

DIVISIONES DE PRODUCTOS METALICOS. MAQUINARIA Y EQUIPG Y DE ALIMENTOS.
“BEBIDAS Y TABACO.
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EN EL CASO DE PRODUCTOS METALICOS. MAQUINARIA Y EQUIPO UN INCREMENTO-
pE 1% peL PNBUSA ELEVA LAS EXPORTACIOMES DE ESTA DIVISION EN 7.8%, -
MIENTRAS QUE UNA CAfDA DEL PIB NacionaL LAs AUMENTA EN 3,47, En cam-
BIO, PARA ALIMENTOS., BEBIDAS Y TABACO SE OBSERVA QUE UM AUMENTO DE 17
ed EL PNBUSA ELEVA LAS EXPORTACIOHES DE ESTA DIVISION s6Lo EN 0.7%, -
MIENTRAS QUE LAS VARIACIONES EN EL PIB NACTONAL NO PARECEN ALTERAR LA
EVOLUCION DE SUS VENTAS EXTERNAS,

POR LO QUE RESPECTA A LAS ELASTICIDADES PRECIO ESTIMADAS A NIVEL DE -
DIVISION DE LA INDUSTRIA MANUFACTURERA, ESTAS SE CARACTERIZAN EN TRES-
SITUACIONES. EN LA PRIMERA SE ENCUENTRAN LA INDUSTRIA DE LA MADERA. PRQ
DUCTOS QUIMICOS Y ALIMENTOS, BEBIDAS Y TABACO QUE MUESTRAN UNA ELASTL
CIDAD UNITARIA, EN LA SEGUNDA SE UBICAN TEXTILES, PRODUCTOS DE MINE-
ﬁALES NO METALICOS, Y PAPEL PARA LAS QUE SE OBTIEME UNA ELASTICIDAD -
PRECIO INELASTICA. POR ULTIMO, SE ENCUENTRAMN LAS DIVISIONES CORRES--
PONDIENTES A PRODUCTOS METALICOS. MAQUINARIA Y EQUIPO., INDUSTRIAS ME~
TALICAS BASICAS Y OTRAS IHDUSTRIAS MANUFACTURERAS, CUYAS EXPORTACIO-~
MES NO PARECEN VERSE INFLUIDAS POR VARIACIONES EN EL TIPO DE CAMBIO,

A LA LUZ DE LAS CONCLUSIONES DE ESTE TRABAJO Y CONSIDERANDO LAS CIR--
CUNSTACIAS QUE ACTUALMENTE ENFREMTA LA ECONOMIA, RESULTA PERTINENTE --
MENCIONAR ALGUNAS APRECIACIONES ADICIONALES.

ANTE LA CAIDA OBSERVADA EN LOS INGRESOS POR EXPORTACION DE PETROLEO.-
LA GENERACION DE AHORRO Y DIVISAS NECESARIAS PARA CUBRIR EL SERVICIO-
DE LA DEUDA HA SIDO POSIBLE S6LO A TRAVES DE UNA DISMINUCIGN IMPORTAN
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TE DE LA ABSORCION, QUE HA AFECTADO NO SOLO LOS NIVELES DE VIDA DE LA
VPOBLACIGN SINO QUE HA IMPEDIDO TAMBIEN LA REALIZACION DE INVERSIONES-
QUE PERMITAN AMPLIAR Y MODERNIZAR EL APARATO PRODUCTIVO NACIONAL. s
POCO PROBABLE QUE LA ECONOM{A MEXICAMA PUEDA CONTINUAR FUNCIONANDO SQ.
BRE ESTAS BASES EN EL FUTURO,

LA DISMINUCIGN DE LOS SALARIOS REALES. EN LA QUE HA DESCANSADO GRAN -
PARTE DE LA CONTRACCION DEL GASTO INTERNO, PARECE ESTAR ALCANZANDO --
sus LiMITES., EL OLTIMO EXPEDIENTE QUE PERMITIO DEPRIMIRLOS EN FORMA
ADICIONAL —EL PACTO DE SOLIDARIDAD ECONSMICA— ESTA A PUNTO DE EXTIN
GUIRSE-Y ES POCO PROBABLE QUE LOS SECTORES OBREROS ACEPTEN UN NUEVO -
ACUERDO, S1 ESTE NO LES GARANT1ZA POR LO MENOS EL MANTENIMIENTO DE --
SUS. SALARIOS REALES.

ANTE LA IMPOSIBILIDAD DE CONTINUAR DEPRIMIENDO LOS SALARIOS REALES, -
LA COMPETITIVIDAD DE LAS EXPORTACIONES NO PODRA DESCANSAR EN DISMINU-
CIONES ADICIONALES DE LOS SALARIOS Y SU CRECIMIENTO NO PODRA SUSTEN--
. TARSE EN CAIDAS ADICIONALES DEL CONSUMO INTERNO.

DE AH{ QUE, LA'REALIZACION DE INVERSIONES QUE AMPLIEN EL APARATO PRO-
‘DUCTIVO Y ELEVEN SU EFICIENCIA Y PRODUCTIVIDAD, A TRAVES DE LA INCOR-
PORACION DE INNOVACIONES TECNOLOGICAS, SE VUELVE UN FACTOR DE NATURA-
LEZA IMPRESCINDIBLE PARA MANTENER EL DINAMISMO FUTURO DE LAS EXPORTA-
CIONES, A ELLO SE AUNA, EL HECHO DE QUE LA CONTRACCION QUE HA VIVIDO
EN ESTOS ‘AROS LA ACTIVIDAD ECONOMICA SE HA TRADUCIDO EN UNA ELEVACION
EN LOS NIVELES DE DESEMPLEO EXISTENTES, FACTOR QUE, AUNADO A LA DEFRE
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S16N DE LOS NIVELES DE VIDA DE LA POBLACION TRABAJADORA, HA ORIGINADO
DESCONTENTO SOCIAL Y PERDIDA DE CREDIBILIDAD EN LA CLASE POL{TICA GO-
BERNANTE, ESTAS EXPRESIONES SE MAMIFESTARON COIN CLARA EVIDENCIA EN -
LAS ELECCIONES DEL PASADO 6 DE Junio.

ANTE LAS PRESIONES EN LOS FRENTES ECONOMICO Y POLITICO. SE VUELVE IM-
PRESCINDIBLE LA REALIZACION DE UN PROCESO AGRESIVO DE NEGOCIACIGN CON
LOS ACREEDORES INTERNACIONALES QUE CULMINE EN UN ACUERDO QUE PERMITA-
REDUCIR EL PORCENTAJE DEL AHORRO INTERNC QUE ES ENVIADO AL EXTERIOR,
LA COMBINACION ENTRE EL LOGRO DE UNA QUITA Y LA CANALIZACIGH DE MAYO-
RES RECURSOS FRESCOS HACIA EL PAfS, PERMITIRIA LOGRAR TAL OBJETIVO.

EL ACUERDO DEBERIA COMPRENDER UN MECANISMO QUE PERMITA COMPENSAR LOS-
CAMBLOS BRUSCOS OBSERVADOS EN LOS INGRESOS OBTENIDOS POR LA EXPORTA--
C16N DE PETROLEO, DERIVADOS DE LAS FRECUENTES VARIACIONES QUE MUESTRA
SU PRECIO EN LOS MERCADOS INTERNACIONALES., TAL MECANISMO, PERMITIR{A
ESTABILIZAR LAS CUENTAS EXTERNAS Y, POR TANTO. EVITAR{A VARIACIONES -
IMPORTANTES EN EL TIPO DE CAMBIO REAL QUE EQUILIBRA LA BALANZA DE PA-
60s, ELLO PERMITIR{A MANTENER EL ESCENARIO MACROECONGMICO ESTABLE --
QUE REQUIERE LA EXPORTACION PARA SU CONSOLIDACION COMO ACTIVIDAD PER-
MANENTE. : : ' ‘




ANEXO METODOLOGICDO
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LA EVALUACIGN DEL IMPACTO QUE LA DEMANDA EXTERNA E INTERNA Y EL TIPO-
DE CAMBIO REAL HAN TENIDO SOBRE LA EVOLUCION DE LAS EXPORTACIONES MA-
NUFACTURERAS NO PETROLERAS, A NIVEL AGREGADO Y POR GRAN DIVISION, SE-
REALIZO ESTIMANDO ECONOMETRICAMENTE LA ECUACION.

LwXuc = Bg + By LNDE + By Luvcr + Bz LDl

G=1.,... %N

DonpE:

XJc = EXPORTACIONES MANUFACTURERAS NO PETROLERAS A PRECIOS CONSTAN-
TES. TOTAL Y POR DIVISIGN DE LA INDUSTRIA MANUFACTURERA.

BE = DEeMANDA EXTERNA, USANDOSE COMO VARIABLE “PROXY" DE ESTA AL --
Propucto NacionaL Bruto DE Los [£sTApos UNIDOS A PRECIOS CONS-
TANTES,

TCR = TIPO DE CAMBIO REAL.

Dl = DEMANDA INTERNA., USANDOSE COMO VARIABLE “PROXY” DE ESTA AL --

ProbucTto INTERNO BRUTO A PRECIOS CONSTANTES.

PARA LA ESTIMACION SE USG EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL PRIMER TRI-
MESTRE DE 1981 v £ IV TRImESTRE DE 1987. SI BIEN EL DOCUMENTO EVA-—
LUA EL EFECTO SOBRE LAS EXPORTACIONES MANUFACTURERAS NO PETROLERAS DE
LA POLITICA ECONOMICA INSTRUMENTADA A PARTIR DE 1982, SE CONSIDERG --
PERTINENTE REALIZAR LA ESTIMACION A PARTIR DEL | TRIMESTRE pe 1981 A-
FIN DE CONTAR CON MAYORES GRADOS DE LIBERTAD,
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LAS EXPORTACIONES MANUFACTURERAS NO PETROLERAS A PRECIOS CONSTANTES -
pe 1930 SE OBTUVIERON CONVIRTIENDO A PESOS LAS CIFRAS EN DOLARES PRO-
PORCIONADAS POR EL INEG! v Banco pe México, usaNDO EL TIPO DE CAMBIO-
CONTROLADO PROMEDIO DEL PERIODO., Y DEFLACTAMDOLAS POR EL [NDICE DE --
PRECIOS AL PRODUCTOR CORRESPONDIENTE AL TOTAL DE LA INDUSTRIA MANUFAC
TURERA Y A CADA UNA DE SUS DIVISIONES, LA DECISION DE USAR ESTE {NDL
CE PARA DEFLACTAR SE TOMG DEBIDO A LA AUSENCIA DE UN [NDICE TRIMES- -
TRAL DE PREC10S PARA LAS EXPORTACIONES MANUFACTURERAS NO PETROLERAS,-
TOTAL'Y DESAGREGADO POR DIVISION DE LA INDUSTRIA MANUFACTURERA.

LAS CIFRAS CORRESPONDIENTES AL Propucto Naciowal BruTo DE Los EsTapos
UNipos A PREC1OS CONSTAMTES DE 1980 SE OBTUVIERON DE LA PUBLICACIGN -
NORTEAMERICANA "Economic REPORT OF THE PRESIDENT”,

EL Propucto IntERNO BRUTO PARA MEX1CO SE OBTUVO DE LA PUBLICACION - -
"Propucto InTERNO BrRUTO TRIMESTRAL 1980-1987" EDITADA POR EL SISTEMA-
DE CuUENTAS NACIONALES. EN TANTO QUE LAS CIFRAS CORRESPONDIENTES A DE-
MANDA TNTERNA SE TOMARON DE LOS "INDICADORES TRIMESTRALES DE OFERTA Y
DeranDA AGREGADAS" PuBLICADOS EN EL InForME AnuAL DE Bamco pe MExico,
PARA 1987,

EL TiPO DE €AMBIO REAL SE OBTUVO DE LA SIGUIENTE MANERA:

iP *

BT
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DoNDE ¢

[PCUSA = [INDICE DE PRECIOS AL coNsuMIDOR En EsTapos Unipos. ToMADO-
DeE LOS INDICADORES EconOMICOS INTERNACIONALES EDITADOS POR
Banco pe MExico,

INPC = |NDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR EN MEX1cCO,

Y.

TCC = TIPO DE CAMBIO CONTROLADO PROMEDIO.

LAs DOS ULTIMAS SERIES FUERON OBTENIDAS DE LOS "INDICADORES ECONOMI-~
cos” puBLIcADOS POR Banco pe México,

CoMo LAS ECUACIONES'SE ESTIMAN CON BASE EN SERIES ESTADISTICAS I‘;IO DE~
SESTACIONALIZADAS. SE USARON VARIABLES DUMMY., CON LA FINALIDAD DE CAR
TAR- EL POSIBLE EFECTO DE ESTACIONALIDAD QUE PUDIERA ESTAR PRESENTE EN
LAS SERIES DE EXPORTACIONES.

PoR OLTIMO. PARA LA ESTIMACION DE LOS PARAMETROS SE APLICO EL METODO-
pE MinN1Mos CuADRADOS ORDINARIOS Y LA AUTOCORRELACION. CUANDO ESTA ES-
TUVO PRESENTE. SE CORRIGIO POR EL METODO DE CROCHANE-QORCOUTT.



ANEXDO ESTADISTICO



LUADRD
EXPORTACIONES DE LA INDUSTRIA MANUFACTURERA WO PETROLERA 1981.1 - 1987.1v
(Hiltones de d& £

AROS OIVEISICN 1 DIVISION 1! DIVISION 151 DIVISION TV DIVISION V DIVISION VI DIVISION Vi1 DIVISION Vi1l DIVISIOR IX TOTAL
TRIMESTRE ‘LlN.,BEB Y TEXT.Y P.DE lNDUSYRlAS PAPEL, IHP, EUD‘“CA,CAU- MINERALES ~ METALICAS  PROOS.METAL, OTRAS INDUSTRIA
VESTIR DI « HO METAL. BASICAS Y RAQUIN, INDUSYRIAS MANUFACT,

1981 1 187.10
11 158.90
1" 109,
1w 218.70
1982 L 155.20
11 167.30
1t 129. %
v 270.30
1983 1 165,40
13} 153.30
1 137.50
w 268,40
1984 1} 230.60 156.60 62,90
it 193.80 246,90 77.10
m 1
1w 2!
1085 1 1
it 1
1 1
v 2]
1986 1 2
) 2
11 i
v 3
1987 1 2
11 321
11 Z
w &

LM, E.G.l. - S P P. Varios Hiumeros.

'Ssl;, g



CURDRD 2
EXFORTAZIOHES DE LA INDUSTRIA MANUFACTURERA NO PETROLERA 1981.1 - 1987.1v
itlones de pesas corricntes)

AHOS
TRIMESTRE  ALIM,,BEB.Y TEXT.Y P.DE INDUSTRIAS PAPEL.INP. " QUIHICA,CAU- HINERALES ~ MEIALICAS  PROOS METAL .
TABA

STIR  DE WA NN). Y ED CHO Y PI.AS' NO NEIAL.

1981 P 4,394.98 1,120, 958.39
1 3.Ba7.e0 10315037 356.53 840.01
11 2,719.46  1,088.28 301.68 743.70
W 5is16.22  1,088.83 33364 28822
1982 }oossnas 131293 429.62 790.51
11 7.826.29  1.B85.23 552.00 1,576.49
1 Bisk.56  2,137.2% 98411 3,350.77
oS 223062 7,95 4,856,
1983 I 16,936,143 3512.15  1,351.85 19,045.47
ti 17.500.73  &,395.16  2,032.05 237083015
W1 17,338152  6,B02.31  3,420.87 337327.78
v 370043, 8,902.08  3,257.19 317523.01
1984 I 36569.25 926446 3,118.13 36,608.02
11 31)347.48  15,107.61  4,B84.90 421961.25
191 25,4862 10,594.38  4,203.01 35,187.22
WV 46.938.72  10,996.3 4,253.65 32,617,495
1905 1 37,92, 10,202.70 347 456,67
11 32,936.99 11,080, 4,983.17 330374011
tE o 36804.95 13,351.08  6,248.88 38,043.74 .
W 91.226.75  19.912.10  8.830.95 62,172.92 7,905.0.
1986 1 42,06 24,062.53  7,1.6.87 +202.5 . 4,600.52
1110047130 38,842.46  13,678.39 116,631.80 9,710.62
1M1 12168429¢  57,122.84  18,332.4S 153,036.08  525.330.89  11,225.30
IV 279048.12  96,583.93  26,919.49 242,839.59 7,060, 14,215.82
1987 1 296,911.21 142)325.39  32,101.94 363.317.21 1,049,916.42  17.270.03
11 395,271.58 171,087.70 42,034.48 379.908.10 1.563,141.78  22,615.04
111 393/834.42 207,724.09 49,174.91 5017177.88 1,515,138,13
IV 761,862.97 254,504.78 61,643.41 612,891.39 2,248,036.02 29, 050 3

FUENTE:E taborado con base en las “Estadisticas del Comercio Exterior de HMéxlco®. I. N E.G.l. - 5.P.P, Varios Rimeros.
y con los Indicodores Econémices del Banco oe Kéxico.

DIVISION | OIVISION |1 DIVISICN 111 CIVISION IV DIVISION V DIVISION Vi DIVISION VIL DIVISION VII{ DIVISION 1% TOTAL
OIRAS
BASICAS Y MAQUIN, lNDUSIRlAS HMAKUFACT,

INDUSTRIA

508105681
817,929.21

4, 916 062 07

95l



EXPORTACIONES DE LA INDUSTRIA MANUFACTURERA NO PETROLERA 1981.1 - 1987.1v
™ llur\ﬂc dn pesos a precios de 0)

aflos DIVISION 1 DIVISION 1! DIVISION 111 DIviSicd fv DIVISION V DIvISION VI DIVISION VI{ DIVISION vi1t DlVlSlDM X TOTAL
TRIMESTRE ALIK BEB Y TEXT.Y P.DE INDUSTRIAS PAPEL,IMP. OQUEMICA,CAU- MINERALES  METALICAS PRWS HETAL, RAS INDUSTRIA
TABAC VESTIR OE 1A MAD, Y EDITOR. CHO ¥ PLASI. kO METAL,  BASICAS MAQUIN. WDUSIRHS MANUFACT,

1984
1965
1986

1967

FUENTE: Elabﬂrudn con base en las "Esthd(‘ll:ns del Comercio Exterior de Héxh:u" | N.E. G l. - S P.P. Vorics Numeros.

y con los Indicadores Econémicos del Banco do Méaico.




tirQ EJE CANB(G RCAL Y F'HB DE LOS (UA. 1981, ! - 1987 w

TIPC DE TIFD A’IE INDICE DE WDIEE T
ARDS CAMBIO CAMBIO PRECIDS AL NACIONAL DE CAMBIO CAHa g of
TRIRESIRE  L16RE CONTROLADD  CONSURIOOR  PRECIDS AL AEAL REAL EUA
omedio £ omedio EN EUA TCR=CIPLEUAS
et parfodo det per fads BEXICO INPCHEX) = TEC
Unidad: (nean-xd&lmmwsxa'm) (19802100 n
a3 23,49
it Z4.09
e 2479
iy 5.68
we2  f 34037
11 46,78
fie 67.462
w a013
wes  r 348,72 .
11 148,
e 148241
. 155,44
wes 3 157,33
i1 179.16 :
1t 191,10 17
1 20317 185,75
wes 1 217,86 260,45
1 235,97 218.56
Tt 336.20 275.28
v 45109 333055
wee i 453165 422089 .
1 554,33 522.08
n o
I 86,7 436,22
wer 1 1,019.18 1,095.68
1,232.35 1,229.08
i 1,454.28 1,458.50 2
[ 3,917.45 1,770.47

FUENTE:Banco de Héxico. Ind[udcres Econtmicos e lrxdicedores Econdmicos lnxermcimnles. . . L
§.P.P. Sistema de Cuentas Nocionales {5.C.K.). . 5
Economic Report of the President :

85l



CUADRO &
DEMANDA INTERNA Y PRUDUCTO INTERND BRUTO 1980- 197,
(Hillones de pesos a precios de 1980)
ARO ) TNDICE DEMANDA P.I.B.
Trimestre Base INTERNA
1$80=100

410,469

3

Neodomome
o Y
)

230l

Informe Anual 1987 y S.P.P, Sistema
de Cuentas Nacionales (SCH) 1960-1985,




CUADRD
EXPORTACIONES MANUFACTURERAS NO PETROLERAS
20 PRINCIPALES Pugoucws DE  EXPORTACION.
198

LUGAR PRODUCTO WILLOVES DE PARTICIPACION ACURULAOA .
DOLARES  RELATIVA
1o CANAﬁON CONEELADO 375.40
20 MOTORES P/AUTOM 214.20
3o PARTES SUELTAS P/Auruuuvu 131,40
4o LEGUMBRES Y FRUTAS PREP.Y/O CONS. 70.70
50 VIORIG O CRISTAL Y SUS MANUFACTURAS 68,09
AUTCMOVILES PARA TRANSP.DE PERSONAS 66.90
70 ACIDC noucmam{mcu 62.20 .
8o ACIDD FLUCRHIDRIC 54,50
90 HIERRQ EN BARRAS Y 2.3 LINGDYES 44.80
100 LIBROS DE TEXTO ARIIF SINT. 43.20
110 LIBROS, ALMAKAQUES ¥ Anuncms 40,60
120 TEQUILA Y DIROS ACUARDIENTES 38,90
130 LLAVES,VALVULAS Y PART.DE METAL COM 36.00
150 OTROS PRODUCTOS FARMACEUTICOS 35.10
15¢ COLORES Y BARNICES PREPARADOS 33.70
160 MATERTAS PLASTICAS Y RESINAS SINT. 29.00
170 MAGUINAS PARA ESCRIBIR 28,40
1Bo HUELLES ¥ SUS HOJAS PARA AUTOMOVIL 28.50
190 CERVEZA 28.20 -
200 HIERRO O ACERO MANUFACTURADD 28.10
210 TUBOS Y CANERMS DE HIERRO Y ACERD Z?iz.zg

FUENYE ELASDRADD CON EASE ER LAS "ESVADIS”L‘AS DEL CCN[RC!O EX?ERIOR DE HEXICO -
INEGI (5.P.P.). ENERO - DICIEMBRE DE 1982, ,




FUENTE :ELABORADO COM BASE EM

CUADRD

EXPORTACIONES MANUFACTURERAS WO PETROLERAS
20 PRINCIPALES PRODUCTOS OE  EXPORTACION,
1987

PRODUCTO

AUTOMOVILES PARA \'RA“SF' DE PERSONAS
WOTORES P/AUTDMOVIL

PARTES SUELTAS P/AUTMUV!L

CAMARDN CONGELADO

PLATA EW  GARRAS

HIERRO O ACERD MANUF.DE DIV, FORMAS
LIBROS OE I1EXTO ARTIF. O SINT,
KAOUINAHA PARA EL PROC. DF IWF.
CERV

VlDRlG O CRISTAL Y SUS KANUF.

HIERRO £H BARRAS Y EN LINGOTES
TUBOS ¥ CAHERIAS DE RIERRD Y ACERC
ACIDO POLICARBOXILICO
CEMERTOS HIDRAUL1ICOS
PARTES O PZAS.SUELTAS P/KAQUINARIA
CTABLES ALSLADUS P/ELECYRIC.
LEGUMORES Y FRUTAS PREP.Y/O CCHS
PARTES O PZAS. SUELTAS PIHD\'DRES
COLORES ¥ BARNlCESAPREPARI\DOS

Tar

HILLONES DE PAR‘ICIVM:]DN ACUMULALA
DOLARES RELAT

26,20 1.3717% 100.00%
291

LAS "ES'AD!511CA5 DEL CGlERClD EXY[RIOR OF HREXILO

INEG! (S.P.P.). ENERO - DILIEMARE DE 1982,

1t



CyRDHD B
EXPORTACIONES MANUFACTURERAS NO PETROLERAS
PRIHCIPALES PROOUCTOS DE EXPORTACION DL LA DIVISXUV DE PROOUCIOS
EMLIEUS MAGUINARIA Y [CUIPO. 19¥82 Y 1957,

CONCERTO 1982 1987 T.CHAL 1/
HILLONES DE DOLARES
PRODUCTDS METALICOS, MAG. Y €auivo’
~PARA TRANSP.Y COM.DIF.DEL FERRGC,
«AUTOHOTRICES
AUTON. P/!RAHSPDRTE pE PER ONAS
HOTORES PARA AUTOHD
KUELLES Y SUS NDJAS PARA AUIDN. 5.8 05
PARTES SUELTAS PARA MOTOR! 4.4 .
CHASIS C/ HQTOR TOOA fI.ASE DE VEH 0.4 8.4 0.00%
AUTOH. P/ TRANSPORTE DE CARGA 14.3 23.5 10.45%
<MAQUINAREIA Y EDUIPO PARA IND.DIV, 229.4 723.7 25.83%
MAGUINAS DE ESCR 28.6 32.1 L343
MACUINARIA PIE)(FL v COHSTRUCCIOH 21.1 29.3 79X
MAQUINARIA P/ EL PROC. DE [NF. 2.8 218.1 138.95%
PARTES O PZAS.SUELTAS P/HAO. 22.3 1215 40.36%
~EQUIPO PROF. Y CIEKTIFICO 4.8 319 46.05%
INSTRUM. Y APARATOS HEDICOS 2.2 16.6 9.81%
-EGUIPOS Y APARATOS ELECIRICOS 91.3 435.0 36.65%
CABLES AISLADOS PARA ELECERIC. 23.3 121.0 19.02%
OTROS AP.E INSTRUM.ELECTRIC. 9.9 85.1 45. 74!
P1EZAS PARA INSTAL. ELECTHICA 46.4 15.58%
REFIGERADORES ¥ SUS PARTES 29.2 53,74%/
TOCADISCOS, SINFONOLAS Y HOO. 31 85.92%X
TRANSFERENCIAS ELECTRICAS 274 . 25%]
PARTES Y P2AS. DE RADIO Y TV, 18,2 45.32%)
-APARATOS DE FOTOGRAFTA,OPTICA Y R 64,4 10.99% ) . . )
RPARATOS FOTOGRAFICOS Y CENEMAT. 58.4 32.50% o
~OTRAS IHDUSTRIAS 8.3 13.66%|

W T.C. M Al YASA DE CRG"IHIEIHD HEDIA AHUAL.

Jeht
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