51

29/“'
o &= UNIVERSIDAD NAGIONAL AUTONOMA
T DE MEXICO -

Facultad de Contaduria y Administracién -

la Necesidad de Reexpresar la Informacion
Financiera en Epocas de Inflacion.

SEMINARID OF INVESTIGAGION GONTABLE

Que para obtener el Titulo de:

LICENCIADO EN CONTADURIA

Presentan:

Juan Martin Manrique Mondragén

Ma. del Carmen Vicencio Garcia

Profesor: C. P. Jorge Franco Santillin

MEXICO, D F. 1988.



pr—

%‘g Universidad Nacional
:‘\-A

2%  Auténoma de México
UNAM

UNAM — Direccién General de Bibliotecas Tesis
Digitales Restricciones de uso

DERECHOS RESERVADOS © PROHIBIDA
SU REPRODUCCION TOTAL O PARCIAL

Todo el material contenido en esta tesis esta
protegido por la Ley Federal del Derecho de
Autor (LFDA) de los Estados Unidos
Mexicanos (México).

El uso de imégenes, fragmentos de videos, y
demas material que sea objeto de proteccion
de los derechos de autor, sera exclusivamente
para fines educativos e informativos y debera
citar la fuente donde la obtuvo mencionando el
autor o autores. Cualquier uso distinto como el
lucro, reproduccién, edicion o modificacion,
sera perseguido y sancionado por el respectivo
titular de los Derechos de Autor.



INDICE

Prélogo

1.1
1.2

“71.3
1.4

1.5
1.6

Capitulo I "Lg,fnformacién Financiera y Contable"

Qué es;la Informacién Financiera?
Caracteristicas de la Informacibén Financiera.
Efectos de la Inflacidn en los Principlos de
Contabilidad.

Principales Renglones de la Informacién Finan
ciera Distorsionados por la Inflacién,
Preparacién de los Estados Financieros a Valor
Actual.

Medidas a Tomar.

Capitulo II "La Inflacién, Origenes, Causas y Efectos"

Antecedentes Generales.
Definicidn.

Tipos de Inflacién.
Causas de Inflacién.

- Efectos de la Inflacién.

Repercusién de la Inflacidén en el Ente Econémico.

Capitulo III "La Reexpresién de la Informacién Finan-

3.6

ciera

Origenes de la Reexpresién.

Caracteristicas de la Reexpresién,

Antecedentes del Boletin B-10 (Incluye Adecuacio
nes, 19 y 2° Documentos del Boletin),

Clasificacién de las Partidas de Acuerdo a su Com

portamiento en Epocas Inflacionarias.

Métodos de Reexpresién, Método de Ajuste por Cam

bios en el Nivel General de Precios y Método de
Actualizacién de Costos Especificos.
Ajuste de las Partidas de Acuerdo al Boletin.

Capitulo IV "Efectos Corporativos de la Reexpresién"
4,1

E S
&SwN

Andlisis e Interpretacion de Estados Financieros
Reexpresados.

Estados Financieros Consolidados,

Reconocimiento Fiscal de la Inflacién.
Repercusién en el Dictamen del Auditor,

16
31
32
34
36
40

53
55

57

74

76
89

104
123
127
152



Capitulo V "Guia Simplificada de Aplicacién del

5.1

Boletin B-10",

Indice General de Precios al Consumidor v
Determinacidén de los Factores de Cierre{y

. Promedio. . .
Método de Cambios en el Nivel General de Pre ks

cios (lra. Reexpresion).

Método de Cambios en el Nivel General . de Pre
cios (2da. Reexpresidn y Posteriores).

~)Método de Costos Especificos (1ra, Reexpres16n)

£ 161
164

171

200



“P'R"OL0OGO

Los valores econbémicos en constante fluctuacién han impac-
tado fuertemente los estados financieros v a la vez los re
sultados de las empresas y en igual forma a influido en ng
sotros para motivarnos a escribir sobre el tema de reexpre
sibn,

Inflacién, fenbémeno econdmico que a todos afecta, pero no
de igual forma, que algunos capaces de identificar sus
efectos la aprovechan, y a otros sin posibilidad de recong
cerla perjudica, pero que todos estamos de acuerdo en haber
sentido sus consecuencias y que sin embargo, no todos esta-
mos de acuerdo en los pardmetros con los cuales se intenta
medir,

Los estados financieros en la mayoria de las cmpresas han
sido preparados sobre las bases del "Valor Histdérico Origi-
nal". Las cifras asi expresadas en épocas inflacionarias o
de precios cambiantes, distorsionan 1a informacidn financie
ra, lo cual puede provocar decisiones equivocadas.

Por tal razdén, las empresas deben reexpresar dicha informa-
cidén financiera, sobre todo en aquellous conceptos donde los
efectos de la inflacibén sean mds significatives, revelando
dichos efectos dentro. de los estados financieros bésicos pa
ra que éstos cumplan con los principios de contabilidad.

El presente trabajo intenta sembrar muchas inquietudes y
aportar algunas posibles soluciones que permiten hacer fren
te al fendmeno inflacionario; asi mismo, a través de éste
trabajo de investigacién, pretendemos alcanzar los siguien-
tes objetivos:

Objetivo General:

Mostrar en forma ordenada, sistemitica y resumida, los efec
tos de la inflacién y los métodos para su cuantificacién en
los estados financieros, con el fin de apoyar a los usua-
rios de estos documentos en la adecuada toma de decisiones;
ademis, proporcionar una sintesis de la informacidn pdblica
sobre este tema.



OBJETIVOS PARTICULARES:.

a) Constityir una gula que e\pllque a las personas intere
" sadas en reconocer los efectos que trae consigo. ‘la inc
flaci6n, su cuantificacién ¥ la manera en que se reco-
noce dentro de los estados flnancieros. :

b) Establecer los proced1m1entos v criterios que se deben
seguir, por parte de la empresa, para la reexpresién.
de la informacibén financiera siguiendo los lineamien-

tos que establece el Boletin B-10 de .la Comisién de Prin

c1p1os de Contabilidad del InStltuto Wex1cano de Contado
res Publicos, A.C, . o

c) PrOpor .ionar una herramienta para la adecuada toma de de

-cisiones en una época inflacionaria, analizando las modi
ficaciones hechas al Boletin B-10 por medio de las circy

lares N® 25,26,27,28 v 29 de la Comisién de Principios
de. ConLabllldad dsi como Yas "Adecuaciones al Boletin
B-10" ' '

d) Proporcionar una guia que sirva de mueStra para observar
la secuencia loglca de la reexpre51on de 1la 1nformac1on
financiera,

Consideramcs, que serd la prictica y la constante-actua-
lizacién, los que daran la experiencia necesaria, .para

pulir y difundir las tecnlcas y pTOLedlmlentOS de£1n1t1-

‘vos.



CAPITULO I

La Informacién Financiera y Contable



1.1 ¢Qué es la Informacidn Financiera?

"La contabilidad financiera es una técnica que se uti
liza para producir sistemdtica y estructuradamente ip
formacién cuantitativa expresada en unidades moneta-
rias de las transacciones que realiza una entidad eco
némica y de ciertos eventos econdmicos identificables
y cuantificables que la afectan, con el objeto de fa-
cilitar a los diversos interesados el tomar decisio-
nes en relacidn a dicha entidad econdmica”,

De la anterior definicidn se desprende que la contabi
lidad es un sistema para reunir datos cuantitativos
predominantemente financieros y ofrecer una serie de
informacidn para la toma de decisiones, dicha infornma
cidn servira principalmente a:

- Administradores de la empres..
- Accionistas

- Inversionistas

- Gobierno

- Trabajadores

- Instituciones de Crédito

- Proveedores

Es comin que en las empresas medianas y pequeiias el
sistema contable constituya el sistema general de in-
formacién a que tiene alcance el empresario. Debido
a esto, el alcance que se le dé a los sistemas de con
tabilidad llenardn adecuadamente o no las necesidades
de informacién.

La informacién financiera se presenta en los documen-
tos llamados "Estadous Financieros" y se integran basi
camente por:

-~ Estado de Situacién Financiera

- Estado de Resultados

- Estado de Origen y Aplicacién de
Recursos.

~ Estado de Costo de Produccidn y
Costo de Produccién de lo vendido.

El Estado de Situacidén Financiera o Balance General,
es el Estado Financiero mds importante, en el sentido
de que todas las transacciones contables pueden ser
registradas en términos de sus efectos en el mismo,
Nos va a mostrar por un lado los recursos con que cuepn
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ta la empresa en un momento dado (activo) y, por otro
lado, los derechos que existen sobre esos recursos
(pasivos).

Podemos asi decir que, los Estados Financieros cons
tituven la informacién por medio de la cual la conta-
bilidad financiera cumple su objetivo que es brindar

}1nformac1on contable de uso externo e interno.

Para producir esta informacidn, la contaduria plblica

organizada a través de la Comisidén de Principios de
Contabilidad del I.M.C.P., ha establecido la estructu
ra bdsica sobre la que debe cuantificarse la informa-.
cidén contable de los fendmenos econdbmicos que se plas
man en los Estados Financieros. Estos criterios son
gulas de accidén sobre las que deben de basarse todas
las politicas contables para producir una informaciédn,
de lo contrario, todos los que formulan estados finan-
cieros lo harian sobre bases diferentes y seria una
gran complejidad la lectura y uso de la informacidén fi
nanciera, de ahi que todo ésto se apoye en lo que cono
cemos como "Principios de Contabilidad", los cuales son
conceptos basicos que establecen la delimitacidén e iden
tificacidn del ente econdmico, las bases de cuantifica-
cibén de las operaciones y la presentacidén de la informa
cién financiera cuantitativa por medio de los Estados
Financieros, Dichos principios de Contabilidad son:

1.~ Entidad

2.- Realizacibn

3.- Periodo Contable

4,- Valor Histdérico Original
5.- Negocio en Marcha

6.- Dualidad Econémica

7.- Revelacién Suficiente
8.- Importancia Relativa

9.- Consistencia

Caracteri{sticas de la Informacidén Financiera

La contaduria piblica ha contribuido al desarrnllo ecg
némice, al producir informacién financiera base pera Ta
inversién productiva., Sin embargo, esta informacién fi
nanciera debe de reunir una serie de caracteristicas
que precisamente cumplan con sus objetivos.

La Informacidén Financiera cuenta con caracteristicas )
fundamentales que son utilidad y confiabilidad. Ademas
por su funcidn en la toma de decisiones cuenta también



con la caracteristica de provisioralidad.

l.- La Utilidad. ‘ S

"Es la cualidad de adecuarse al propdsito del'usuario;

La utilidad de la informacidn estd en runrlon de su
s.contenido iniormativo ¥ de su oportunidad,

'é)'El'Contenido Informativo, se refiere a lo que se

diga v estd basado en:

Slgnlxzcacion de la Informacién.--Capacidad de re
presentar simbdlicamente, con palabra y cantida-
des, la entidad y su evolucidn, su estado en dife
rentes puntos en el tiempo v los resultados de su
operacidn,

"= La Relevancia de la Informacidn.- Cualidad de se-

" leccionar los elementos de la misma que mejor per
mitan al usuario captar el mensaje y operar sobre
ella para lograr sus fines particulares.

- La Veracidad.~ Cualidad esencial, que abarca la
inclusidn de eventos realmente sucedidos y de su
correcta medicidn,

- La Comparabilidad.- Cualidad de ser validamente
comparable la informacién, en los diferentes pun-
tos de tiempo para una entidad y de ser validamepn
te comparables dos o mids eutidades entre si.

'b) Oportunidad.- Se refiere a cuando se diga. Es el

aspecto esencial de que llegue a manos del usuario
cuando éste pueda usarla para tomar sus decisiones a
tiempo v asi poder lograr sus fines.

La Confiabilidad

Es la caracteristica por medio de la cual el usuario
: Te - A

acepta la informacion proporciorada y la utiliza para

tomar decisiones en base a ella.

Este crédito que el usuario da a ia informacidn estéd

fundamentado en gue la operaciodon del sistema, es esta-
ble, objetiva y verificable, Estas tres caracteristi-
cas abarcan la captacién de datos, su manejo y la pre-
sentacidn de la informacidén en los Estados Financieros.



la Estabilidad.- Indica que su operacidén no cambia en el
tiempo y qué la informacidn que produce ha sido obtenida
aplicando las mismas reglas para la capacxtdcxon de los
datos, su cuantificacidén v su presentacidén, sin que impli
que un freno a la evaluacién del sistema.

La Objetividad.- Significa que las reglas del Sistema no
han sido deliberadamente distorsionadas v que 1a 1nforma
cién representa la realidad.

La Verificabilidad.- Permite que pueda ser duplicada y
que se puedan aplicar pruebas para comprobar la informa-
cibn producida. .

De acuerdo con lo anterior, el Sistema Contable como un
Sistema de Medicidén, debe de estar adecuado a las cara:Lg
risticas y necesidades propias de cada empresa, para que
cumpla con los fines informativos que é1 mismo se¢ hava
planteado. ’ -
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1 3 Efectos de 1a Inflacién en 105 Principios de Contab111
dad.

La Contaduria Piiblica Organizada, a través de la Comisién de
Principios de Contabilidad General Aceptados del Instituto
Mexicano de Contadores Piblicos, a fin de lograr una unifor-
midad de criterios dentro de 1la profesidn, establece una se--
rie de conceptos estructurados jerarquicamente, y sobre los
-cuales deben basarse todas las politicas contables encamina-
das a producir informacidén financiera,

El punto de partida de la estructura contable, son los prin-
cipios de contabilidad, de donde se derivan las reglas apli-
cables a cada uno de los renglones que integran los estados
financieros, sin dejar de aplicar el criterio prudencial Jlel
contador para seleccionar de entre varias alternativas, aque
1la que considere la mis valida y adecuada, .

El panorama que marca los efectos de la inflacidn en los prip
cipios de contabilidad ya no estdn acordes con la época cam-
biante en que vivimos ahora, por lo que, deben actualizarse y
ubicarse a ésta situacién inflacionaria.

Pero iPor qué se han distorsionado también los principios de
contabilidad por el fendmeno inflacionario? .
Como ya mencionamos en el punto 2 de éste capitulo, la conta-
bilidad debe tener como caracteristicas fundamentales la uti-
lidad y la confiabilidad. Se manifiesta que en estas épocas
no se tiene ya ni utilidad, ni confiabilidad de la informa-
cién financiera por toda la distorsién que se‘ha provocado,
porque se han alterado y se han violado los principios de con
tabilidad.

Los principios de contabilidad est&n hechos para un ambiente
socio-econémico determinado y por lo tanto sélo son vélidos

dentro de éste ambiente, es decir, no tienen validez univer-
sal, ni validez temporal,

El esquema tedrico de la contabilidad establece claramente:
1) El cardcter cuantitativo de la informacién contable.
2) Que la unidad de medida es el dinero.

La contabilidad para poder cumplir con su funcién informati-
va emplea un lenguaje eminentemente cuantitativo y pudieramos
decir que éste es su medio ambiente de comunicacién por ser
eminentemente objetivo,



Como anteriormente se sefiala, la unidad de medide empleada
en contabilidad es la moneda. En &pocas dé estabilidad ecg
némica, esta medida permanece constante, pero en &pocas de
inflacidén se ve seriamente afectada ya que nominalmente per
manece igual, pero sy valor en cuanto a poder adquisitivo
va dlsminuyendo.

Podemos concluxr quelﬂ inflacibn afecta a la Contabilidad
en su elemento mds fundamental: su instrumento de medicidn.

Por otro lado los Principios de Contabilidad no estdn. acor-
des con la. época cambiante que vivimos, por lo tanto deben
_actualizarse vy ubicarse a ésta situacién inflacionaria,

‘A continuacién presentaremos en forma detallada porque se
han distorsionado estos principios de contabilidad, indican
do las principales violaciones que sobre ellos se dan, debi
do a.las diversas repercusiones que trae consigo el fenbme—
no de la inflacidn,

Principio de Realizacibn

Sefiala que: La contabilidad cuantifica en términos moneta-
rios las operaciones que realiza una entidad con otros par-
t1c1pantes en la actividad eCOHOMlLd y ciertos eventos eco-
némicos que la afectan.

Este principio no ha tomado en cuenta para efectos de cuan-
to cuantificar precisamenté "ciertos eventos econémicos que
la afectan”. Tomando en cuenta que la inflacidn es un even
to econbémico que afecta a todas las empresas, su repercusion
debe cuantificarse monetariamente, ya que se trata de un fe-
“némeno econdmico que altera su estructura y resultado de ope
racién, y que de no hacerlo se distorsiona la informacién
real.

Este principio no es respetado por la contabilidad tradicio-
nal, ya que ésta no lleva a cabo el ajuste correspondiente
sobre los pesos nominales y que es importante realizar para
que los hombres de negocios puedan tomar decisiones acerta-
das sobre la marcha de la empresa.

Valor Histérico Original

Se enuncia de la siguiente forma:

Las transacciones y eventos econdémicos que la contabilidad
cuantifica las registra segin las cantidades de efectivo que se
afecten o su equivalente o la estimacidén razonable que de
ellos se haga al momento en que se consideren realizados cop
tablemente. [Estas cifras deberdn ser modificadas en el caso



de que ocurran eventos posteriores que les hagan perder su
significado, aplicando métodos de ajuste en forma sistema~
tica que preserven la imparcialidad y objetividad de 1la in
formacidén contable. Si se ajustan las cifras por cambios
en el nivel general de precios y se aplican a todos los
conceptos susceptibles de ser modificados que integran los
estados financieros, se considerard que no ha habido viola
cidn. a: éste principio.

Sln embargo, esta 51tuac1on debe quedar debidamente aclara
da en la informacidn que se produzca va que a la fecha no
se ha dado un ajuste a todas estas cifras para cumplir con
el principio de valor histérico original; éste principio

no considera, ni cuantifica los efectos econdmicos externos
que afectan el significado v objetividad de la informacidn
financiera, y en consecuencia las partidas estdn representa
das en valores monetarios que no expresan la pérdida del va
lor adquisitivo, ocasionando que se tome como base para la
toma de decisiones, una informacibén incorrecta que implica
graves repercusiones como el establecimiento de precios ina
decuados que no contribuyan a cubrir el costo de lo vendido.

Revelacidn Suficiente

Se enuncia de la siguiente forma:

La informacién financiera presentada en los estados finan-
cieros, debe contener en forma clara y comprensible todo lo
necesario para juzgar los resultados de operacidn y la si-
tuacidn financiera de la entidad.

La omisidén del efecto inflacionario en la informacidn conta
ble es una clara violacién a éste principio, ya que se esta
ria dejando fuera un elemento muy necesario para evaluar co
rrectamente los resultados de operacibén y la situacidén fi-
nanciera de una empresa.

Consistencia
Se enuncia de la siguiente forma:

Los usos de la informacibn financiera requieren que se si-
gan procedimientos de cuantificacién que permanezcan en el
tiempo.

La informacién contable debe ser obtenida mediante la apli
cacién de los mismos principios y reglas particulares de
cuantificacién para, mediante la comparacidn de los Estados
Financieros de la entidad, conocer su evolucién y mediante
la comparacién con estados de otras entidades econdmicas,



-conocer su posicién relativa. Cuando hay un cambio que
afecte la comparabilidad de la informacibén debe ser jus.
tificado y es necesario advertir claramente en la infor
macién que se presenta, indicando el efecto que dicho
cambio produce en las cifras contables., Lo mismo se apli
ca a la agrupacién v presentacidén de la informacién.

Este postulado frecuentemente deja de ser observado en-

épocas inflacionarias, yva que durante éstas, los: ‘procedi-
mientos de cuantificacidn que se siguen no s1empre perma-
necen en el tiempo. o reda -

Importancia Relativa R,
Se enuncia en la siguiente forma: |

La informacidn que aparece en los estados financieros de-
be mostrar los aspectos importantes de la entidad suscep-
tibles de ser cuantificados en términos monetariss. - ‘Tan-
to para efectos de los datos que entran al sistema de in-
formacién resultante de su operacidn, se debe equilibtrar
el detalle y multiplicidad de los datos, con 10s reqiisi
tos de utilidad y finalidad de 1la operacién,

Toda partida cuyo monto o naturaleza tengan significacién,
debe ser presentada adecuadamente, pues de no hacerse se
distorsionan los objetivos que persigue la informacidn fi
nanciera, por lo tanto es necesario que se incluya dentro
de la misma, los aspectos derivados de la inflacidn, pero
es evidente que se esta mostrando los cambios relevantes
que se originan por ella.

AR ..

Negocio en Marcha G T e

Este principio se refiere a la existencia continua de un
negocio, siempre y cuando no exista notificacién en contra
rio; por lo que las cifras de los estados financieros re-
presentaron valores histdricos o modificaciones de ellas.
Nuevamente en este enunciado, se habla de la posibilidad
de cambio a las cifras histéricas ya que con elloc nos per
mite tener una visidn real de una entidad, con el objeto
de conocer su evolucidén positiva o negativa dentro de ‘un'’
entorno econémico cambiante.

Por Ultimo el Principio de Periodo Contable

Este principio. se enuncia como sigue:

La necesidad de conocer los resultados de operacién y la
situacidén financiera de la entidad que tiene una existencia



continua, obliga a dividir su vida en periodos! canVenc1ona
les, Las operaciones y eventos asi como sus aspéctos der1
vados susceptibles de ser cuantificados, se identifican con
el periodo en que ocurren: por lo tanto cualquier informa—'
cidn contable debe indicar claramente el periodo a que se
refiere,
En términos generales, los costos y gastos deben identifi~-
carse con el ingreso que generaron, independientemente de
la fecha en-que se paguen. ary

il
Este principio. es de los més importantes ya qué&sestablece,
entre otras cosas, que la manera en que se determina la uti
lidad es enfrentando gastos contra ingresos, porque se -Supo
ne una relacién de casualidad (los gastos ayudaron-a gene-
rar los ingresos). Si estos determinantes de la utilidad
estdn cuantificados con medidas (pesos de diferente poder
adquisitivo) el resultado no tiene sentido. )
Nuevamente aqui se puede sefialar la situacidn de 50 .refle-
jar en cada. periodo los efectos de la inflaciége ..,
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,lmhqurinc1pales Renglones de la Informacidén Financiera
RS Dlstﬂrclonados por la Inflacidn.

Para reflejar en forma adecuada los efectos de la
inflacidn se considera que se debe actualizar por
.uno de los métodos sefialados en el Boletin B-10 y
-que en.capitulos mds adelante se hablari mis deta
lladamente; por lo menos los siguientes renglones
se consideran mds relevantes, en términos genera-

 nsoldkes casl como particularmente significativos,

Jruosl o sntmras
LB an s ntin

. Inventario y Costo de Ventas

‘Este rubro estd constituido, por los bienes de una
empresa destinados a la venta o a la produccién en
proceso, articulos terminados y otros materiales
‘ue' se utilizan en el empaque, envase de las mer-’
cancids o a las refacciones para mantenimiento que
se consuman en el ciclo normal de las operaciones,
(Boletin C-4 Parrafo :11).

En la mayoria de las empresas industriales y comer-
ciales, el rengldén de inventarios representa un al-
to porcentaje del activo total por lo que es impor-
tante llevar un control eficiente de los mismos,

que nos permita obtener el costo actual de los in-
ventarios; ademis éste sirve de apoyo para la fija-
cibén del precio de venta y el margen de utilidad de~-
seado. En éste renglén primeramente debemos preci-~
sar las caracteristicas de la empresa, cual es el
sistema de valuacién y conocer las fechas exactas de
adquisicidn y su costo histérico en su caso,

Es igualmente importante el rubro denominado costo
-de ventas el cual se entiende como el costo de la
mercancia o productos vendidos o facturados durante
el ejercicio al cual corresponden las ventas hechas,
(Ibid: Pirrafo 10)

El objetivo de reexpresar el costo de ventas, es co-
rresponder al precio de venta obtenido por el articu
lo conel costo que debiera haber tenido en el momen-
to de la venta,. es decir, como si las transacciones
de compra y venta hubieran sidu simultlneas.
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Inmuebles, Maquinaria y Equipo, Depreciacién Acumulada
vy la Depreciacidn del Periodo.

Dentro de ésta clasificacidn se consideran los bienes
que constituyen elementos con capacidad potencial de
produccién y/o de servicio, utilizables en las funcio-
nes operativas de la empresa, cuyo tiempo estimado de
uso o de consumo es de mAs de un afio, respecto a los
cuales no existe la intensidn de venderlos, sino de uti
lizarlos para contribuir a realizar los objetivos de la
. entidad.

Es ‘el activo fijo uno de los renglones en que el fend-
meno inflacionario deja sentirse con mayor impacto, ya
que su valor permanece al costo histdrico original de
su adquisicién y, por consiguiente, no refleja una rea
lidad a la fecha actual.

Deépreciacién es el procedimiento contable a través del
cual se aplica a los costos operativos del periodo, la
proporcién estimada del valor de la inversidn en térmi
nos de lo que representa reponerla actualmente.

Debido a la actualizacidn de los inmuebles, maquinaria

y equipo, se requiere que su correspondiente pérdida

de valor o depreciaci6n también sea actualizada, ya que
es necesario que los costos de operacién comprendan la

distribucién real del costo del activo.

Capital Contable

El capital contable representa la inversién de los accig
nistas o socios de la entidad y consiste normalmente en
las aportaciones, mds las utilidades acumuladas o menos
"las pérdidas acumuladas més otro tipo de superavit, en
su caso (Boletin C 11. Parrafo 3).

El capital contable es otro renglén que necesariamente de
be ser actualizado y como resultado de esto, se determina
rd la reserva para mantenimiento de capital, la cual re-
presenta la cantidad necesaria para mantener la inversidn
de los accionistas en términos de poder adquisitivo de la
moneda equivalente al de las fechas en que los socios hi-
cieron sus aportaciones y en que las utilidades fueron ge
neradas.
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Resultado por Tenencia de Activos no Monetarios

Este concepto que debe formar parte del capital conta-
ble, existe finicamente cuando se sigue el método de cos
tos especificos. Representa la diferencia entre el cre
cimiento en el valor de los activos no monetarios con
el que hubiere resultado de haberse actualizado su cos-
to, de adquisicioén, considerando tnicamente el cambio en
‘el nivel general de precios, Si el incremento es supe-
rior al que se obtendria en el caso de aplicarse el in-
dice de precios al consumidor, habri una ganancia por
retencién de activos no monetarios, en caso contrario
se producird una pérdida.

Costo Integral de Financiamiento

El costo integral de financiamiento debe incluirse, ade-
més de los intereses, las fluctuaciones cambiarias v el
resultado por posicidén monetaria, ya que estos factores
inciden sobre €l monto a pagar por 21 uso de la deuda y,
consecuentemente, en la determinacién de los resultados
de la empresa. En el caso de pasivos en moneda nacional,
la tasa de interés es alta, entre otras cosas, porque se
trata de cubrir la disminucién en el poder adquisitivo
del dinero. Para los pasivos en moneda extranjera, su
costo estd determinado por los intereses, las fluctuacio
nes cambiarias y por los efectos de la disminuacién en el
poder adquisitivo.
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1.5 Preparacién de Estados Financieros a Valor Actual

Esta técnica data de aﬁos atrds y ha encontrado una ma
yor aceptacién en épocas de aumentos en los precios de
los bienes de produccién o de un alto grado inflacionag
rio como el que se estd viviendo en la actualidad.
Basindose en el valor actual la contabilidad ha refle-
jado cambios en sus objetivos, en los elementos que la
integran y en la metodologia utilizada para la prepara
cién de la informacién financiera, partiende principal
mente de la revaluacidn de los activos fijos a través
de avaliios hasta llegar a los diferentes métodos surgji
dos filtimamente, como es el caso del cllculo del valor
presente, :

Estos métodos se separan del principio del costo histd
rico al presentar el valor actual de ciertos activos y
no el costo en el que originalmente incurrimos a la fe
cha de su adquisicién y su finalidad es proporcionar
informacidn dtil para la empresa en la toma de decisio
nes en épocas inflacionarias.

La .informacién proporcionada con base en el valor actual
tiende a mostrar los efectos que han tenido en la empre
sa ciertos eventos de caricter econdmico del proceso in
flacionario y algunas de sus implicaciones como el con-
tinuo aumento en el nivel general de precios y en el
precio especifico de los bienes de produccidén y de mate
rias primas, asi como el incremento de sueldos y del cos
to de los servicios en general.

Existen otros sucesos que afectan el valor de los acti-
vos, como son: la plusvalia de los bienes inmuebles por
concepto de mejoras al local, Incrementos en los precios
por adelantos tecnolbgicos de la maquinaria y materiales,
incluyendo también los bienes de importacién que estable
cen los paises productores.

Existen diversas definiciones del concepto "Valor Actual”,
pero se han simplificado para facilitar en la practica la
aplicacién de este método en: valor de reposicidén y valor
de realizacibn, los cuales a continuacibén se explican:

Valor de Reposicidn: también 1llamado costo de reempla
zo a costo actual, significa que tenemos que incurrir
en una erogacidén extra para la reposicién de los acti
vos tangibles, mediante la compra o reproduccidn de
bienes similares o bien tratédndose de maquinaria y
equipo, o de la reposicidn de su capacidad equivalen-
te con base en los Gltimos adelantos tecnolébgicos.
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Valor de Realizacién: es también llamado comunmente
valor de salida, por representar el valor esperado
de venta de bienes como inventarios, inversiones,
inmuebles, maquinaria y equipo, etc. menos los gas-
tos directos de venta que son los impuestos causa-
dos por la venta, comisiones, fletes, etc.

Es légico entender que debemos deducir las estimaciones co
rrespondientes por la depreciacibén tanto del valor de rea-
lizacién como del costo de reposicién.

A los profesionales de la informacidén contable se les ha
proporcionado un método que reune todos los requisitos de:
uniformidad, objetividad, oportunidad, comparabilidad, re-
velacién suficiente, economia, etc. Este método es el de
Indice de Precios.

Estos indices de precios son publicados por el Banco de Mé
xico y se determinan en base de considerar 5.162 articulos
y servicios agrupados en 162 conceptos de 16 ciudades del
pais y son una medida estadistica que expresa un cambio
porcentual de los precios de un bien en dos periodos de
tiempo, pero no intentan medir el valor especifico de los
bienes, sino de la moneda que es utilizada para adquirir-
los, y por lo tanto, permiten una homogeneidad en el uso
de la unidad monetarisa.

Forma de Preparaciodn

Es necesario contar con informacién financiera depurada,
con el fin de evitar realizar el trabajo basdndose en una
informacibén falsa para el desarrollo del procedimiento de
ajuste inflacionario, necesitando para el objetivo la si-
guiente informacidn:

1.- Estado de Posicién Financiera a la fecha del cierre.
2.- Estado de Resultados por el periodo que se ajusta.

3.~ Importe total de las compras netas en el periodo.

4.~ Detalle de cada una de las cuentas del activo fijo tan
gible mostrando el afio de adquisidén, sin importar si
estdn o no totalmente depreciados.

5.- Detalle de cada una de las cuentas del activo intangi
ble amortizable anotando para cada erogacidén el afio en
que fué realizada. ’

6.- Detalle de las depreciaciones y amortizaciones acumula
das para cada uno de los activos detallados en los inci
sos 4 vy 5,
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9,~

10.~

1.6
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Importe de las depreczac1ones y -amortizaciones regis
tradas en el perfodo que se ajusta para cada uno de
los activos, indicando la cuenta contra la que fue-
ron cargadas en los costos.

Separacibn del saldo de las cuentas de pagos adelan
tados de las cantidades monetarias (anticipos a pro-
veedores, intereses, anticipos de impuestos) y deta-
llando aquellas partidas que se recuperen en especie,
servicios, proteccién o tiempo de uso (seguros, ven-
tas, suscripciones, etc), y el saldo pendiente de

‘aplicarse a resultados sefialando el aiio del pago ori

ginal,

Detalle de las aportaciones al capital social anotan
do el aio de su exhibicidn.

Detalle de los afios en que se determinaron las utili
dades que sirvieron como base para la creacién de las
distintas reservas de capital.

Medidas a Tomar

Necesariamente ante este problema, la informacidn fi-
nanciera debe actualizarse para hacer frente a la épg
ca inflacionaria. En sus diversas areas las empresas
deberdn tomar una serie de medidas que permitan esta-
blecer politicas sanas y, quizds, un poco conservado-
ras para hacer frente a las épocas inflacionarias.

Asi por ejemplo, seria conveniente no sustraer recur-
sos mediante el pago de dividendos que eastén basados
en utilidades ficticias; lograr una estructura finan-
clera mds favorable teniendo pasivos monetarios que
superen a los activos monetarios; los excedentes de
efectivo no tenerlos en inversiones monetarias; para

lo cual se debe ejercer un mayor control en el manejo

de recursos financieros, en el flujo de efectivo y qui
zds, en activos fijos recurrir al arrendamiento finan-
ciero y asi asegurar precios fijos; llevar a cabo una
politica constante de revisidn y sustitucién de producg
toa; implantar clAusulas de escalacién, ajuste y rea-
juste de precios; y en general, politicas que permitan
sostener a la empresa ante esta situacién inflacionaria.

Una de las medidas mds importantes estd en proceder a
la reexpresién de la informacién financiera, tomando en
cuenta los efectos de la inflacién,



CAPITULO IT

La Inflacién, Origenes, Causas y Efectos
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Antecedentes Generales

A través del tiempo la humanidad se ha.enfrentadc a
problemas socioldgicos que han traldo como consecuen
cia cambios politicos, sociales y econdémicos, Los
cambios socioldgicos que han sido desde la época pre
histérica hasta nuestros dias.

Edad Antigua

Que comprende desde el coﬁienzo de las civilizaciones
hasta la caida del Imperio Romano - Siglo V D.C.

Edad Media

Que comprende desde la caida del Imperio Rome..o hasta
los comienzos de la Edad Moderna - Siglo XV D,C.

Edad Moderna

Abarca desde el renacimiento hasta nuestros dias. Al
gunos historiadores afirman que es sdlo hasta 1945,
otros hasta 1957, ‘pero en lo que si estdn de acuerdo
es que hay nuevos cambios.

En lo personal, la Edad Moderna termina a principios
del Siglo XX, porque en el transcurso de 1910 a 1945
surgen diversos movimientos tanto en lo econbmico como
en lo politico. Dichos cambios son:

- La Revolucidn Mexicana

- La Revolucibn Rusa

-~ La I Guerra Mundial y su Recesién Po
litica y Econbmica en Europa.

-~ La II Guerra Mundial con la paraliza
cidén del Continente Europeo, Japén,
Estados Unidos, Australia y otros pai
ses y su Recesion Econbmica lo que vie
ne a desencadenar en nuestros dias de-
sestabilizacidén que sufre el mundo.

Asimismo a lo largo de la evolucidn del fendémeno inflacig
nario se han dado varias teorias que tratan de explicar
su origen, los problemas que de este se derivan y a su
vez presentar posibles soluciones a dicho problema.
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Entre las principales teorias se encuentran:

- La Teoria Marxista

- La Teoria Estructuralista

- La Teoria Monetarista.

-~ La Teoria del Aumento de los Costos.
- La Teoria Psicolégica

De estas teorias las que mds se apegan a la explicacidn del
problema inflacionario de acuerdo con la realidad existente
en nuestro pais, son la Teoria Monetarista y la Teoria Psi-
colbégica; que a continuacién se explican:

Teoria Monetarista

Esta teoria establece una relacidén directa entre la canti-
dad de dinero en circulacidén y los bienes producidos, va
que si aumentan la cantidad de circulante la gente gasta
con mayor rapidez el dinero, y si no existe un aumento en
la nroduccion de bienes, los precios tenderan a incrementar
se. Esta teoria también es expresada matemdticamente me-
diante la siguiente ecuaciédn:

MV = PT
M = Moneda
V. = Velocidad de circulacién
P = Precio
T = Cantidad producida

Teoria Psicolégica

Esta teoria considera que el fendémeno inflacionario se de-
be al aumento de circulante, pero niega que se puedan cuan
tificar matemAticamente los efectos, ya que la moneda como
cualquier otra mercancia, depende de valoraciones subjetivas
que provoca que la gente pierda la confianza; como
ejemplos podemos sefialar el caso de los rumores de es-
casez de productos, el anuncio de Leyes Confiscatorias,
etc.

Esta teoria establece como solucibén, el volver al patrén
oro o quitarle al Gobierno la potestad y el monopolio
de emitir billetes, ya que toma como punto de referencia
que un pais serd mis rico, cuando incremente sus niveles
de produccibén y no cuando aumente en forma excesiva el di-
nero en circulacién.
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Cabe sefialar que ambas teorias coinciden con su causa
principal que es el incremento de circulante sin respal
do de produccidén, unido a la conducta que asume la so-~
ciedad.ante este fenédmeno.

Refiriendonos al caso especifico de nuestro pais, el
Gobierno'en los (ltimos afios ha emitido una cantidad de
dinero superior a la produccidn de bienes y servicios,
esta situacidn como consecuencia provoca el aumento ge-
neral e irregular de los precios, que a su vez va a ser
la causa de otra serie de problemas como son: los rumo-
res que: ponen en peligro la estabilidad social y que:.van
a propic1ar la fuga de capitales, el descenso de la pro-’
duccidén y en consecuencia el desempleo v 1la escasez de
satisfactores.

Por el fuerte impacto que en la actualidad ha tenido el
fenémeno inflacionario ha despertado un gran interés en
tre los tratadistas de la contabilidad, Este interés se
debe precisamente a que uno de los objetivos de la conta
bilidad es registrar las transacciones que realiza una
entidad econdmica y de ciertos eventos econdmicos identi
ficables y cuantificables que la afectan, y como el fend
nmeno -inflacionario es uno de ellos, es indispensable su
estudio y tratamiento. ’
Por Gltimo, la inflacién ademids de haberse prolongado en
el tiempo, ha incrementado su integridad, haciendo nece-
sario hoy mas que nunca, gue la informacién financiera
sea una herramienta (til para el usuario.

Nosotros trataremos los problemas econbémicos que ha su-
frido México desde su primera devaluacién (1873) hasta &l
deslizamiento actual.

El peso mexicano que a mediados del Siglo XIX era conside
rado como una moneda con alta cotizacidén en las transac-
ciones mundiales, ha sufrido un deteriodo tal que en nueg
tros dias es una de las monedas con menor poder adquisiti
vo en las transacciones internacionales,

Remontandonos al aiio de 1859 en el que el Peso Mexicano
tuvo su mayor auge internacional, descubrimos que, cuando,
un comerciante mexicano compraba un dblar, pagaba por éste
92 centavos, en tanto que si un comerciante americano de-
seaba comprar un peso, tenia gue pagar 1.02 dolar.
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La ventaja.de la paridad o tipo de cambio de la moneda
mexicana respecto al délar se debia a que su valor es-

taba respaldado por su contenido metdlico de la plata.

En el afio de 1874 fue el {iltimo en el que el peso mexi
cano tuvo mavor valor que el délar. En 1875 la cotiza
cién de le moneda norteamericana, en relacién al peso
mexicano inicia un movimiento ascendente hasta 1903,
fecha en que el precio internacional de la plata des-
ciende en un 58%, y la relacidén entre el oro y la pla-
ta se modifica para establecerse en 39 barras de plata
por un lingote de oro. El ddlar que estaba respaldado
por el oro sufre un aumento en su poder adquisitivo;
el peso mexicano que estaba respaldado por la plata su
fre una disminucién en su poder adquisitivo, La pari-
dad entre las dos monedas se establece en 2,38 pesos
mexicanos por un déblar,

El peso mexicano sufre su primera devaluacidn por la
baja en las cotizaciones de la plata en el ambito in-
ternacional, ya que México es uno de los principales
productores de este metal en el mundo.

La segunda devaluacidn del peso mexicano se produce en
el afio de 1913 en el Gobierno de Victoriano Huerta quien -
para combatir a las fuerzas revolucionarias ordena a
los antiguos bancos de emisidén lanzar cantidades desprp
porcionadas de billetes en circulacién., El movimiento
revolucionario, a su vez, lanzdé sus propios billetes,
denominados con el nombre de "bilimbiques" con la rapi-
dez con que se imprimian.

El objeto de la emisibén de billetes por parte de los re
volucionarios tenfan como finalidad derrocar el gobier-
no de Victoriano Huerta y contrarrestar los efectos de
la emisién tan desproporcionada que éste hizo del papel
moneda respaldado por el poder que ‘habia usurpado.

Esta medida de poco sirvié, ya que hicieron varias emi-
siones de papel moneda.

- Papel Monclova 5'000,000
~ Papel del Ejercito Constitucionalista 25'000,000
- Papel del Gobierno Provisional de .

México (la.emisidn) 42'625,000
- Papel del Gobierno Provisional de :

México (2a. emisién) 107,375,000
- Papel del Gobierno Provisional de

Veracruz 599,329,221
~ Papel infalsificable _514'042,000

Total $ 1,293,371,221
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Como resultado de tantos billetes en circulacidn y sin
ningln respalde, México conoce por primera vez los té-
rribles efectos de la inflacidn monetaria, conmsecuencia
de la improductividad por los-afios de -lucha por una jus
ticia social.

En esta su primera inflacibn, el tipo de cambio descen~"
dié al nivel més bajo de todas las épocas.,. Los produc-
tos se dispararon v poco tiempo después se declaran en
quiebra-la mayoria de los antiguos bancos de emisiédn,
llevando a la ruina de las empresas y personas.

El Gobierno de México trata de regular dicha anomalia'y
encara su estudio y es asi como el 24 de diciembre de
1924 el General Plutarco Elias Calles exp1de la Ley Ge-
neral de Instituciones de Crédito, cuya razén principa”
es la creacidn del Banco de México, S.A., y su final+. ad
es la emisidn sistemdtica del papel moneda.

En su primer Informe de Gobierno, hecho el 19 de septiem
bre de 1925, el General Plutarco Elias Calles expone el
término delmismo en el siguiente contexto:

"... Y cierro esta parte de mi mensaje diandome la satis-
faccidén de comunicaros que hoy dia 12 de septiembre de
1925, a las diez horas de la mailana; fue inaugurado el
Banco de México, S.A. con cuyo acto queda satisfecha otra
de las condiciones de seguridad para la reanudacidn del
servicio de la deuda exterior y por lo tanto, del reesta-
blecimiento del crédito de México en el extranjero, cum-
pliendo uno de los nimeros salientes del programa revolu -
cionario que nuestro pueblo escribid con su sangre genero
sa en la Constitucibdn-de 1917 y recorrldo un large tramo
al sendero que conduce a la autonomia nacional",

Como podemos observar las actitudes del Gobierno del Pre
sidente Calles al fundar el Banco de México, S.A. era la
de reanudar la deuda exterior.

De acuerdo con los preceptos de la Ley General de Insti
tuciones de Crédito, se funda la Sociedad Andénima denomi
nada "Banco de México, S.A." cuyas funciones principales
eran cinco:

1. Regular la circulacion monetaria del pais, los cambios
sobre el exterior y la tasa de interés,

2, Emitir billetes.
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3.

4,

5-

Redescontar los documentos de cardcter genuinamente mer
cantil. : -

Encargarse del servicio de Tesoreria del Gobierno Fede-
ral, '

En general, y salvo las disposiciones de la Ley Consti-

tutiva, encargarse de las operaciones de crédito enco-
mendadas a los. bancos de depdsito y descuento.

Segin la Ley Constitutiva, el capital del banco iba a
ser de cien millones de pesos oro nacional. Las accig
nes quedaron divididas en dos series A y B. Las prime
ras con valor de cincuenta y un millones de pesos debe
rian ser adquiridas en su totalidad por el Gobierno Fe
deral, eran intransmitibles y en ningin caso ser cam-
biada su naturaleza'ni los derechos que por ley se les
confiara, Las segundas tenian un valor de cuarenta y
nueve millones de pesos y aln cuando podrian ser adqui
ridas interina o transitoriamente por el Gobierno Fedg
ral, quedaba en condiciones de ser también adquiridas
por el publico, ya que el propdsito era que estuvieran
en poder de la iniciativa privada.

Las causas que originan la tercera devaluacién del peso
mexicano en el afo de 1929 se han querido encontrar en tres
factores y son los siguientes:

1.

2.

3.
La

La crisis econbémica que se inicia en octubre del afio de
1929,

El déficit persistente en la balanza de pagos de México
en el extranjero.

La excesiva acufiacién de monedas de plata,

nueva legislacibn monetaria ordena la creacién d~ una

reserva monetaria para poder estabilizar la moneda y se forma
con los siguientes recursos:

a)

b)

c)

Los valores que constituian en esas fechas el salde del
fondo regulador por la Ley del 25 de marzo de 1905.

Las utilidades que pudieran realizarse en las operacio-
nes de cambio sobre el exterior y que se efectuasen por
cuenta de la reserva monetaria.

La diferencia entre el costo de adquisicién y el valor
. T
monetario que llegaran a ser destinados a la acufiacion



de moneda fraccionaria y la resultante de la reacufiacién
de monedas anteriores en moneda fraccionaria también.

d) E1l valor comercial del metal contenido en las monedas de
un peso que se recibieran en cambio de moneda fraccigna-
ria también,

e) El producto de los préstamos que se llegaran a contratar
para el aumento de la reserva monetaria.

f) La suma que actualmente sehalara el presupuesto de egre-
sos del Gobierno Federal para el objeto o producto de
los impuestos que se efectuaran para el mismo fin.

g) Los ingresos obtenidos por el Gobierno Federal a través
de la aplicacién de produccién de metales ¥ compuestos
metdlicos, & los que se referia el Articulo 19 de la Ley
de 12 de diciembre de 1929, :

Los recursos de la reserva monetaria se destinaban exclusi-
vamente a cubrir los gastos o pérdidas que se causen por
operaciones de cambio sobre el exterior y que por cuenta de
la propia reserva se llegaren a efectuar. ‘

En el afo de 1933 debido al saldo favorable de la balanza

comercial, al incremento de las reservas monetarias v 2 la
disminucidn del déficit de la Hacienda Pdblica, el pesoc es
revaluado.

Esta revaluacibén se basa en el comercio con los Estadus Uni
dos cuya moneda no estaba estable por su deprecidn econdmi-
ca que sufria, para no perder todas estas ventajas de comer
cio se sincroniza el valor del peso con el del dblar y se
estabiliza el curso normal de estas monedas.

El 18 de marzo de 1938 marca ura fecha en la historia de Mé
xico ya que hay dos fuertes acontecimientos histéricos.

1. Ya que ante el regocijo del pueblo mexicano, el entonces
Presidente de la Repdblica, General Lézaro Cardenas ex-
propia los bienes y maquinaria de las compafiias petrole-
ras inglesas y norteamericanas y con ésto da por conclul

do las concesiones hechas por el Presidente Porfiric Diaz.

E1 peso mexicano sufre una cuarta devaluacidén por una fuer
te reduccidén de nuestras reservas de divis?s que alcagzan

un nivel bajo en visperas de la expropiacion y posterior a
ella el Banco de México se retira del mgrcado_y deja el pe
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so que se cotice en el libre juego de la oferta y la

demanda,

El peso mexicano se cotiza més arriba de los 3.60 pe
sos mexicanos por un délar,

En el Informe Presidencial del mismo afio en un plrra
fo hace mencibén que nuestra devaluacidn se debid a
la fuga de capitales per que los depdsitos que las
compaiifas petroleras tenian en el sistema bancario
mexicano la habfan transformado en divisas extranjg

~ras y las situaron fuera del pals,

Como en dado fenbémeno econdémico, el pitblico juega mu
cho con la especulacidén y ésto trajo como consecuen-
cia que éste que tenia sus depdsitos comenzaran en
forma sencible el retiro de los mismos,

Las decisiones que tomé el Banco de México para contra
rrestar las fugas de divisas fueron:

- La reduccidn de la circulacién monetaria de 1938 ori
ginada por la fuga de capitales hacia el extranjero
fue contrarrestada rApidamente.

- Vigila el curso del fenbmeno econdmico existente que
le sirve para conocer oportunamente la fuga de capi-
tales y su cuantia,

- Procede a ampliar sus lineas de redescuento con los
bancos asociados y modifica excepcionalmente las re-
glas de operacidn de éstos; de ésta manera se incre-
menta el crédito comercial y el de avio.

El resultado de dicha politica se puede apreciar en
los meses posteriores.

La circulacidn monetaria en lugar de disminuir se ve
incrementada con el respaldo del mismo sector producti
vo de México y registra un aumento de doce millones de
pesos.

El 22 de junio de 1948 el Banco de México, S.A. toma
la determinacién de retirarse del mercado al conside-
rar que las'reservas de divisas hablan disminuido en
forma considerable, que resultaba insuficiente soste-
ner el tipo de cambio de 4,85 pesos por dblar.

E1l 18 de junio de 1949 el Banco de México £ijé la nue_
va paridad o tipo de cambio internacional a razén de



24

8.65 .pesos mexicanos ,por un ddlar,

En el mercado libre, la cotizacién de la moneda se esta-
blece por debajo a' la emitida por el Banco de México, di
cha paridad no permite el equilibrio en la balanza de pa
gos porque la fijan en 6.90 pesos mexicanos por un ddélar.

El Secretario de Hacienda estimaba que el nuevo tipo de’
cambio buscaba ante todo mantener el alto nivel de efmpleo
y la activ1dad econdmica a un ritmo saludable del progre—-
so econbémico de México que venia realizando,

Senalando, ademds la necesidad de salvaguardar a la indus
tria nacional y los intereses de los exportadores.

En este informe puntualizaba algunos aspectos positives
que iban a derivarse de la devaluacién. Estos son:

1. Los tltimos diecisiete anos, es decir, aquellios en que
el peso mexicano habia registrado tres distintas deva-
luaciones frente al dbélar, eran indudablemente los que
reflejaban el mejor progreso econdémico del pais,

2. La nueva paridad habria de traer ventajas muy recales
para sectores importantes de nuestra poblacién, entre
los cuales se encuentra el Sector Industrial, ya que
el actuar mis eficazmente sin importar los aumentos en
las tarifas aduanales, la devaluacidén lograria estimu-
lar la industria nacional aln en aquellos casos en que
ésta utiliza materias primas importadas.

3. E1 nuevo tipo de cambio iba a favorecer también a los
exportadores ya que todos los articulos de exportacidn
tenian precios que no habfan de bajar por la nueva co-
tizacién del peso.

4., E1 turismo extranjero, que para entonces constituia
una importante fuente de divisas y que es un estimulo
para diversas actividades dentro del pais, iba a reci-
bir un vigoroso aliciente.

Para hacer frente a la situacién econémica del pais crea-
da por la devaluacidn monetaria ocurrida en el afio de 1948,
el Presidente de la Repiiblica, Lic. Miguel Alemén, deli-
neé dado un programa de accidén, que se descomponia en veip
titres puntos, los cuales se detallan a continuaciédn:

1. Se dejar4 en libertad el mercado de cambios por el tiem
po que sea necesario hasta encontrar el tipo de cambio
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adecuado; pero sin que ello signifique que el Banco de

" México, S.A. no pueda intervenir, cada vez que lo esti

me conveniente con objeto de evitar fluctuaciones excg
sivas o de caricter meramente especulativo,

Tan luego come el Banco de México, S.A. tenga las in-
formaciones necesarias .y los datos de observacién sufji

- ciente que le den la certeza de que puede estabilizar

‘la moneda, fijard oficialmente 1la nueva paridad.

El Gobierno ajustard todos sus egresos a su ingresos
reales, a fin de que el presupuesto federal sea absoly
tamente equilibrado y rigido, tanto en este afio (1548)
como en los siguientes,

Limitard las sumas que gaste en obras pdblicas estric-
tamente a los ingresos que obtenga por medio de impues-
tos mientras no cambie la situacidn que prevalece, no
se incrementard la deuda interior.

El Gobierno mantendrd por conducto del Banco de México,
S.A. una vigilancia constante sobre el volumen general
del crédito y las actividades del sistema bancario a

fin de evitar expansiones inconvenientes que necesaria
mente influirdn en forma adversa sobre los precios; pe
ro cuidando al mismo tiempo de que no dejen de satisfa
cerse las necesidades legitimas de crédito para la pro
duccibén, tanto agricola como industrial. Se harén to-
dos los esfuerzos posibles para evitar que las instity
ciones privadas concedan créditos para la especulacion.

Los bancos nacionales serin dotados de un capital de
trabajo que les permitird cumplir su cometido con efica
cia; pero se les cerrard el acceso al redescuento del
Banco de México, S.A.. En esta forma, sin disminuir el
crédito para fines productivos que el Estado vigila, se
limitardn, sin embargo, los recursos de que puedan dis~
poner los bancos oficiales a4 su capital, sus recuperacip
nes, los fondos que recojan del piblico y los incremen~
tos del capital que el Gobierno les aporte dentro desus
posibilidades presupuestales.

La Ley de Instituciones de Crédito serd revisada con ob
jeto de hacer posible el crédito a largo plazo por cang
les mis eficaces que las sociedades financieras,

La Nacional Financiera, S.A. limitard sus operaciones
al financiamiento de industrias de interés fundamental
para el pais. La inversidn de la Nacional Financiera, S.A
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se encaminard principalmente a suministrar los ieéursos
en moneda nacional a las industrias que hayan obtenido 1

'obtengan en el futuro financiamiento en el exterior para ~

sus maquinarias, equipos e instalaciones.

Ademés, La'Nacional Financiera, S.A. otorgard crédito ba
rato a la industria y a la agricultura patra importacio-

nes de equipo y maquinaria. Para éste fin, dicha insti-
tucién manejara los créditos que, a su vez, tienen en el

,exterior.

Se revisard la situacién creada con motivo de las restric
ciones existentes a la informacién de algunas mercancias
para ver la posibilidad de substituir el sistema de prohi
biciones absolutas por el de cuotas que se asignen en su-
basta pdblica para que de esta manera evitar las ganancias
excesivas derivadas de limitacién en la oferta.

Se importarén, por cuenta del Gobierno, aquellos articulos
alimenticios respecto de los cuales la produccién nacional
no sea todavia suficiente como acontece con el trigo o
aquellos que se vuelvan escasos y los venderd a los precios
que tendrian si estuviera en vigor la antigua paridad del
peso. El Gobierno continuard estableciendo mercados y cen
tros de distribucién de mercancias a fin de evitar el abu-

*so de los intermediarios y para que los productos lleguen a

precios equitativos a los consumidores.

Prohibird las exportaciones de los articulos alimenticios y
de todos los de primera necesidad, a menos que haya excedep
tes comprobados una vez cubiertas las necesidades interio-
res.

La politica fiscal que se ha venido siguiendo para simplifi
car los impuestos continuara,

Se han gravado las exportaciones con un 15% sobre el valor,
a fin de evitar que los articulos exportables suban de pre-
cios en el mercado interior y que una parte de la ganancia
cambiaria que obtienen los exportadores con la nueva paridad
sea absorbida por el Estado, para hacer frente a los gastos
extraordinarios que le impone la devaluacién; excepto aque-
llos articulos respecto a los cuales previo estudio oficial
y considerando la opinién de los interesados, se llegue a
la certidumbre de que no soporten este gravamen.

"En caso de que haya dlficultades para la venta de los pro-
ductos exportables, para los palses carentes de divisas,
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16.

17.

18.

190

20.

21,

22.

se establecerid el sistema de trueque.

Se propondré al Congreso la creacidén de un iﬁphesto a
los objetos superfluos y de lujo.

Se revisarin las tarifas de importacidn con la tenden
cia de rebajar, en los casos justificados, los arance
les de las materias primas y semielaboradas, asi como
la maquinaria y equipo que no seproduzcan en el pals
y de esa manera aliviar los efectos de la devaluacién
sobre las importaciones escenciales para la manufactu
ra.

Se encausari la industrializacién hacia la transforma
cién de materias primas y recursos nacionales en vez

" del establecimiento desordenado de industrias que de-

penden de materias primas semielaboradas provenientes
del extranjero. Se impulsarid la modernizacién de in-
dustrias importantes como la textil para mejorar los
costos; la electrificacibédn y las industrias bésicas
tendrdn importante atencidn dentro de este plan.

Se continuaréd la acuiacién de moneda de plata al méaxj
mo de la capacidad de la Casa de Moneda,

Se estimulard y protegerd el ahorro nacional intensi-
ficando la vigilancia de las inversiones de las empre
sas que lo recogen del pdblico y poniendo en ejecu-
cibén el plan de ahorro popular que se ha venido elabg
rando. .

Se continuard impulsando la produccidn agricola, Para
este fin, el Gobierno otorgard crédito a ejidatarios y
agricultores a través del Banco Ejidal y Agricola res-
pectivamente y encausard la Banca Privada para que in-
cremente el crédito y conceda a la agricultura y a la
ganaderia.

Se continuari con la politica de fijar precios razona

bles a los articulos de primera necesidad y se vigila-
r4d que se respeten, castigando con todo rigor a quie-

nes intenten aprovechar la situacién para obtener lu-

cros indebidos.

Con objeto de controlar adecuamente los precios de ar
ticulos de consumo necesario en el pais para protec-
cién del consumidor, se creard un organismo que armo-
nice dentro del Gobierno las funciones que sobre el
particular, ahora se encuentran encomendadas a distipn
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tas dependencias federales. Este Organismo fijaré tam-
bién las importaciones y exportaciones de dichos articu -
los y tendréd la categoria de una Secretaria de Estado.

El 18 de abril de 1954 en Palacio Nacional el entonces
Secretario de Hacienda y Crédito Piblico, Lic. Antonio
Carrillo Flores, entrega una declaracidn a la prensa y
es publicada al dia siguiente por todos los periédicos
metropolitanos. )

La Secretaria de Hacienda con autorizacidn del C. Presi
dente de la Replblica ha instruido al Banco de México,
S.A., para que a partir del 19 del actual, el tipo de
cambio a que opere la moneda nacional sea de 12.50 pesac
mexicanos por un ddlar, modificando asi la cotizacién que
se establecid el 17 de junio de 1949,

De acuerdo con las bases que rige el fundamento del Fondo
Monetario Internacional, del cual es miembro nuestro pais,
la nueva paridad se dié a conocer a dicha institucién
quien la encontrd adecuada.,

Por su parte, la Secretaria del Tesoro Norteamericano ha
manifestado que sigue en vigor el convenio de estabiliza-
cibén y es hasta agosto de 1976 cuando el peso mexicano
vuelve a sufrir otra devaluacién, la séptima en su histo-
ria, de un tipo de cambio de 12,50 pesos que tenia a par-
tir de abril de 1954 llega a 19,.60/28.50 pesos. Poste-
riormente a esta fecha se ha tenido un deslizamiento pro-
gresivo hasta agosto 31 de 1982 y el 19 de septiembre del
mismo afio, en el Informe Presidencial, se comunica al pais
la "Estatizacién de la Banca" con lo que trae consigo la
suspensidn de todo tipo de transacciones con el comercio
internacional impactando la economia nacional y devaluéndo
se una vez mas el peso mexicano.

A continuacién se muestra un cuadro esquemidtico, asi como
graficas ilustrativas del peso con referencia al ‘délar:



CUADRO ESQUEMATICO DE LA RELACION DEL PESO MEXICANO CONTRA EL DOLAR
AMERICANO A TRAVES DEL TIEMPO

afo PESOS MEXICANOS DOLARES AMERICANOS
1859 0.92 1.02
1903 2.38 . 1.00
1913 2,078 1.00
1929 : 2,075 1.00
1938 4,85 . . 1.00
1948 ° Se retira del Mercado Internacional.
1949 8.65 1.00
1954 12.50 1.00
1976 Agosto 19,60 1.00
1976 Diciembre 19,95 1.00
1976 Promedio 15.44 1.00
1977 Diciembre 22.74 1.00
Promedio 22.58 1.00
1978 Diciembre 22,73 1.00
Promedio 22.77 1.00
1979 Diciembre 22,80 1.00
Promedio 22.80 1.00
1980 Diciembre 23.25 1.00
Promedio 22.95 1.00
1981 Diciembre 26.23 1.00
Promedio 24,51 1.00
1982 Febrero 17 27.06 1.00
Febrero 18 38.10 -1.00
Agosto 5 49,30 1.00
Agosto 6 70.00 1.00

Se retira del Mercado Internaﬁiohal.
Septiembre 15

Preferencial 50.00 1.00
Ordinario 70.00 1.00
Diciembre 31

Preferencial 70.00 1.00

Ordinario 90.00 1.00



En México la erupcibén de la inflacidén empezd en 1973 pues
to que los aiios anteriores como se muestra, el promedio
inflacionario era de un 3.5%, y a partir de 1974 1a infla
cidén fue de un 23.8%, es decir, a partir de este afio he—
mos venido experlmentando una continua ¥ exagerada infla-
cidn,.

En Wex1co, como ya se comentd, la inflacidn empezd en 1973,
siendo a part1r de esta fecha. las tasas anuales como si-
gue:

aNo - % DE-INFLACION
1973 S e 21.3
1974 | ‘ 23.8
1975 s
‘ 1976 o 7 - 27.2
) 1977 e ' " 20.7
1978 : ' 7.2
1979 [ 20.0
1980 S  29.8
1981 : 28.7
1982 - 98.8
1983 | 80.8.
1984 N | 59.2”3
1985 63.7
1986 ' 105.7

1987 ) ~ 159.2

30



31

2.2

Definicidn

Las teorias explicativas de la inflacién 'son numero- .
sas, por ejemplo, se identifica como el alza genera- .
lizada de los precios o bien como el resultado del
aumento de circulante sin respaldo de bienes y servi
cios. I :

A continuacibén sefialaremos algunas definiciones para
comprender mis ampliamente el significado de la in-

~flacibn:

"La inflacién representa un aumento en el indice ge-
neral de precios de la economfa, producido fundamen-
talmente por un incremento en el circulante,; es de-
cir, en el monto del dinero disponible en la economia
de un pais, sin aumento en la produccién de uicha eco
nomia. Como contrapartida que absorva este nuevo cir
culante, los precios tenderan a subir" (1).

"La inflacién es un fendmeno econdmico que se caracte
riza fundamentalmente por un aumento sostenido, y ge-
neralizado de bienes y servicios, frenando el desarrg
llo arménico de los diversos factores que integran la
economia de un pais" (2).

"La inflacién es un fenbémeno complejo que amerita una

estrategia integral y que es provocada como costo de
los cambios estructurales que se estan induciendo en
la economia mexicana" (3).

"La inflacién no es un fenémeno capitalista, ni comu-
nista sino el efecto del empleo desconsiderado de 1la
miquina de hacer billetes. Su causa fundamental es el
aumento excesivamente ripido de la cantidad de dinero
con respecto a la produccidn" (4).

(1) Revista IMEF, marzo 1978,
(2) Bolaiios 32.
(3) Lic. Miguel De La Madrid Hurtado.

(4) Dr. Milton Freeyman; Premio Novel en:
Economia.
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2.3 - TIPOS DE INFLACION

A continuacibén se detallan algunos tipos de inflacién:

a)

b)

c)

d)

INFLACION IMPORTADA

Se habla de inflacién importada cuando las causas son
ajenas-al sistema monetario nacional. Es cuando por
diversas causas ingresa al pais una gran cantidad de
divisas, las cuales no son usadas en importaciones,
sino que son cambiadas en el-Banco Central por mone-.
da nacional y dan lugar a un aumento de circulante y
de demanda interna, que consiste bdsicamente_ en impor
tar dinero del exterior y no mercancias caras,

INFLACION REPRTIMIDA

Es tratar de controlar una inflacidén por medio del con
trol de precios, es querer solucionar un problema de
las consecuencias y no por las causas.

"Efectos del control de precios:

a) Disminuye el interés de producir los productos con-
trolados.

b) Provoca la escasez del producto controlado.

¢) Descapitaliza a los sectores que producen o comercia
lizan productos controlados.

d) Hace que se pierda el célculo econémico.

e) Se llega al racionamiento y a las colas para obtener
productos controlados.

f) Se multiplica la burocracia y aumenta la corrupcidn.

INFLACION DE LOS PAISES SOCIALISTAS

En los paises socialistas, la inflacién se canaliza a
través de la llamada "acumulacién” del poder adquisiti-
vo. La presién.inflacionaria se amortigua, sacrifican-
do a la poblacién a través del racionamiento de satis-
factores. De esta manera, aln cuando exista dinero en
abundancia, no se puede obtener sino lo que ha sido pre
viamente determinado por la autoridad del Estado.

INFLACION LATENTE
El aumento del circulante todavia no se traduce en un
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e)

£)

g)

h)

i)

1)

k)

incremento general:de precios. Es cuando se encuentra
disimulada y afin no se ha puesto en evidencia.

-INFLACION ABIERTA

Es percibida por el grueso de la poblacién. - Es. decir,
que ya es palpable.

INFLACION ADMINISTRADA.

El Gobierno pretende mantener la inflacibén..en limites
minimos, a través de la manipulacién de los indices que
miden el crecimiento en los precios.

HIPERINFLACION

Se pierde el cdlculo econdmico, los precios suben todos
los dias. También se llama "Inflacién Galopante".
INFLACION ANTICIPADA

Las perspectivas de inflacidén o inflacidn esperada intly
yen en los intereses y en los contratos a largo plazo y
por .ende pueden tomarse las providencias de proteccién
necesarias.

INFLACTION AUTOGENERADA

La proveniente de un incremento en la velocidad del ding
ro. La gente compra mis bienes que en peribédos normales.
INFLACION PURA

Es aquella en la que todos los precios varian en idéntica
proporcidén y de manera simultéinea; en consecuencia, es
improbable en la préctica,

INFLACION IMPURA

Es aquel tipo de inflacidén en que los incrementos en los
precios no son simulténecs ni proporcionales. Es tal vez

el tipo de inflacidén méAs comiin en la prdctica y que produ
ce necesariamente ajustes en el Ambito econdmico,
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S 2.4 CAUSAS DE LA INFLACION

Existe cierta confusibén para llegar a determinar cuales son
las causas que dan origen a la inflacidn, ya que.dentro del
entorno’ economlco de un pals existen diversidad de fendme-
nos econdmicos, sociales y politicos que contribuyen-al ori
gen y desarrollo del fenémeno inflacionario.

Es "importante sefialar que las caugas de la inflacidn pueden
en cualquier momento diferir de un pais a otro, debido entre
otros aspectos & sus niveles de desarrollo, del poder de ne-
gociacién de sus organizaciones sindicales, del grado de com
petencia observado en sus diferentes industrias-y de la ma-
yor o menor importancia del comercio internacional en el con
junto de sus actividades econdémicas’

Sin embargo, a continuacién se explican algunos puntos que a
nuestra consideracién son las principales causas de la crea-
cién del proceso inflacionario.

1.- AUMENTO DEL CIRCULANTE MONETARIO.

La principal causa de dicho aumento es el déficit presupues-
tal del gobierno, provocado por la realizacibn de fuertes in
versiones destinadas a la formacidn de una infraestructura
econbmica. En estas circunstncias la presién tributaria ge-
neralmente se encuentra en su limite mldximo de tolerancia, y
al mismo tiempo los gastos de manejo de la méquina administra
tiva del gobierno son proporcionalmente altos. En estas con
diciones, sobre todo cuando no hay un mercado activo para los
titulos de la deuda phblica, el gobierno para cubrir sus dé-
ficits presupuestales recurre a las continuas emisiones de pa
pel moneda.

La emisién de moneda trae como consecuencia un aumento de di
nero en circulacién, sin tener como apoyo un crecimiento de
la produccidn de bienes disponibles.

2.;>INCREMENTO AL GASTO PUBLICO

a) E1 aumento en el gasto péblico y falta de un poder legis-
lativo que califique el monto, importe y eficiencia del mis-
mo.,

b) El incremento indiscriminado de la burocracia, corrupcidn
y deshonestidad de varios funcionarios representan fuertes
epresos de recursos, a consecuencia de que se destinan al pa
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go de sueldos de millones de empleados piblicos, cuya prg
ductividad es minima y en ocasiones nula.

c) El aumento de subsidios a empresas paraestatales, cons
tituyen la principal causa de desequilibrio dentro del go
bierno, ya que la mayoria de éstas empresas no son capa-
ces de generar los flujos de efectivo suficientes para

- mantener su liquidez y solvencia, debido a una generacidn

minima de utilidades y que al contrario desarrollan pérdi
das operativas a consecuencia de una minima productividad.

3.~ DEFICIT EN LA PRODUCTIVIDAD.

La cual trae como consecuencia el desajuste entre la ofer
ta y la demanda de productos y servicios.

4 .- INCREMENTO EN LOS SALARIOS.
Aumento de los salarios no justificados o no repercutidos

en la productividad, ya que dicha productividad no es prg
porcional a las prestaciones y demandas salariales.

5.~ LA INTERMEDIACION COMERCIAL EXCESIVA.
La intermediacidn excesiva que se presenta a diario para

llevar al consumidor final los productos requerideos, inci
de en la elevacién del lltimo precio.

6.~ INCREMENTO EN LA TASA DE INTERES.

Por el alza de las tasas de interés que el sistema banca-

rio a impuesto y que estd autorizado a cobrar,

7.- FACTORES PSICOLOGICOS.

Como temor del inversionista quien, ante la incertidumbre,
exporta sus capitales a otros paises acentuando la desca-
pitalizacién de las empresas.

Generalizando, las causas anteriormente citadas son las
que con mayor frecuencia influlyen en el desarrollo del
fenbmeno inflacionario.
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] Efectos de la Inflacxon

[N

El- problema inflacionario trae consigo graves co
cuencias, ya que provoca diversos efectos que -
cuten directamente en las empresas y en si en’ o
1a soctedad, de ‘ahi que se haya definido como el prin
cipal problema politico, social y econdmico al que en'
nuestros dias se enfrentan casi todos. los paises del ‘

mundo.

lina vez anallzadas las causas que dan orlgen a la in-
flacibn, proseguiremos a enuncxar los efectos que de
»‘ésta .ge: deriban;:

1.— Incremento en los precios

El efecto mis evidente y grave lo constituye el:
alza de los precios. La relacién que existe en-

. tre la Ley de la Oferta y la Demanda va a deter--

" minar el incremento o disminucién de los precios.
En los periodos inflacionarios, el efecto 1nmedla
to ‘serd el que los precios suban debido a qie el
aumento de circulante aumenta la demanda de pro-
ductos y, por lo tanto, los precios no hacen sino
reflejar ese incremento en el consumo de blenes '3
serv1cxos.

2. Perdlda del CAlculo Econbémico | . '-:f~‘,~

.. La 1nflac1on provoca también que se pierda el cal—
. culo econdémico, iniciéndose con ello desordenes en
la fijacidn de precios de bienes y servicios, pues
para que la moneda funcione como medio de cambio,
’tlEHE que reflejar el valor de los bienes que.se.
-estdn intercambiando, situacidén gue la inflacién’
impide al destruir el dinero como medida de valor
.estable y confiable,

;béyaluacién de la moneda

‘La’ devaluacibén es la pérdida de valor de una mone-
da en relacidn a otras, y en sentido estricto, la
moneda se devalla en el momento en que los precios
se incrementen en el pais.

El aumento de precios de un pais por arriba de un
incremento en los precios de otro, trae como consg
) - cuencia una pérdida de competividad de los produc-
"7 tos internos, que a la vez provoca que las exporta
* -cilones disminuyan y las importaciones aumenten, oca
sionando un déficit en la balanza comercial,
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La devaluacidén de la moneda corrige temporalmente
esta deficiencia al abaratar nuestras ventas al ex
terior y hacer més caras las compras, eleva propor
ciondlmente los pagos en pesos de servicios de.la
deuda externa, lo que significa una erogacidn adi~_
cional en millones de pesos y tomando en. cuenta el
déficit presupuestal, esto actda como un factor in
flacionarlo adicional.

Desempleo y Pérdida del Poder Adquisitivo

Debido a la escasez de recursos monetarios, en la
que se encuentra la gran mayoria de las empresas en
nuestro pais, éstas se han visto en la necesidad -de
disminuir sus costos via reduccidn de su personal o
eliminacién de contrataciones; lo anterior origina
que una gran parte de la poblac16n se encuentra <in
empleo.

Cabe mencionar que la pérdida del poder adquis1t1vo
se debe bAsicamente a que los precios aumentan mas
que los salarios.,

Redistribucidn del Ingreso.

Existen grupos sociales a los que beneficia la infla
cibn, ya que en este fendmeno se presenta una redis-
tribucién del ingreso, que por lo general no es de
los ricos a los pobres, resultando asi que grandes
capas de la poblacién denominadas clase'media y hu-
milde son las que recienten mas fuertemente los efec
tos de 'la inflacidén; y como principales beneficiarios
encontramos en primer término al Gobierno que gasta
el nuevo dinero puesto en circulacién, y en segundo
término beneficia a fabricantes o comerciantes que le
compran directamente al gobierno con el dinero artifji
cialmente creado., Los otros grupos beneficiados son
todos aquellos que en general aumenten sus ingresos
por arriba del alza de los precios. Sin embargo, los
beneficios obtenidos son temporales, ya que los efec-
tos se van a revertir también en su contra.

Destruccibén del Ahorro

Para que una sociedad esté motivada a ahorrar, debe
existir un clima de confianza y seguridad en el futu-
ro, ya que de otra manera la gente en vez de shorrar
prefiere invertir en algin bien de consumo duradero;
o bien, gastarlo en la satisfaccidn de gastos transi-
torios.



7.~ Financiamiento

El financiamiento se hard mis caro y dificil ya que
los acreedores que anteriormente concedian plazos y
descuentos los empezarian a reducxr.

Dentro de los efectos antes mencionados, encontramos
problemas como los siguientes:

“-a) Problemas de liquidez

La liquidez consiste en comparar el volumen de su
pasivo a corto plazo con el monto de activo circu
.lante (capital de trabajo); tal relacidn es vali-
da en virtud de que las deudas exigibles a corto
plazo normalmente son liquidadas con el efectivr
resultante de la conversidén de activos circulza-

tes.

La falta de 1iquidez en los liltimes afus ha sido
originada prin;ipalmente por:

-~ Partiendo de un nivel de analisis muy general, el
capital de trabajo decreciente v la escasez del
mismo, origina la descapitalizacidn derivada de
la posicién deficitaria de las empresas.

- El crecimiento del pasivo circulante derivado de
los vencimientos de la deuda a largo plazo, y de
“la devaluacién de la moneda nacional, necesariocs
para financiar sus operaciones.

- El alza general de los costos de operacidn, debi
do al incremento de salarios y precios de los in
sumos nacionales e importados nc compensados in~
tegramente con los aumentos de precios de los
productos vendidos.

-~ Los cobros y pagos mercantiles que se realizan
con retrasos mucho mayores que un pais sin infla
cién.

b) Descapitalizacidn

Ante el problema de la falta de informacion actuali
zada las ventas actuales estén representadas a cos-
tos histéricos, por lo cual las utilidades son (ni-
camente aparentes y en consecuencia de lo anterior
se entregan dividendos mayores, se pagan impuestos
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¢)

por mayores cantidades y la participacién a les tra-
bajadores es superior; todo ello viene a provocar la
descapitalizacidn de las empresas y por lo tanto es '
frecuente que les-falten recursos para desatrollar

su capacidad operativa.

Para solucionar este problema es recomendable lle\ar
a cabo la reexpresidén de estados financieros y un ana
lisis financiero eficiente. ‘ : .

Costos

En virtud de que cada dia-el poder adquisitivo de la

moneda es menor, las empresas se ven afectadas en sus
costos de produccién, administracidn, y financiamien~
to; esto es debido bdsicamente a aspectos como los sji
guientes; al alto costo de las materias primas impor-

‘tadas, cuya alza de precios es originada principalmen
‘te por la devaluacidén de la. moneda y que afecta direc

tamente al costo de produccién; el paro forzoso de la
produccién ocasionado por la falta de divisas para fi
nanciarlo, asi como la escasez de préstamos internos;
el aumento de salarios en mayor proporc1on a la pro-~

ductividad; altas tasas de 1nteres, incremento de im-
puestos, etc.‘ :



2.6 REPERCUSION DE LA INFLACION EN EL ENTE ECONOMICO

e bonbel aa

Responsabilidades de la Empresa Ante la Sociedad; ;... .4

Debe considerarse a la empresa como la entidad juridica ‘pro- "
ductora o distribuidora de los bienes y servicios que requie
re la comunidad para satisfacer sus necesidades. La evolu- '
cidén socioecondémica, tanto en México como en el resto del mun-
do ha llevado a una divisién del trabajo que permite que 1os
bienes y servicios sean producidos y distribuidos en grado

tal de especializacién y volumen, que tanto los costos de ‘pro
ducirlos como las cantidades producidas sean accesibles! y':su- -
ficientes para satisfacer la demanda que la misma 'sociedgd’ -
ha creado de dichos bienes y servicios. Surge asi la necesi=’
dad de que existan empresas especializadas en producir-yidis~ :
tribuir productos y servicios, o grupos de ellas que: .lo:hagani:
con eficiencia y justifiquen asi su presencia en la sociedad.”
En el caso de México, el pais vive un tipo de economia mixta,
.en la cual conviven empresas propiedad de particulares y ‘otras:
que son propiedad del Estado, es decir, éste interviene:direc-
tamente en la actividad econémica. Hay, ademids, no pocos ni-:
cleos empresariales propiedad de ambos sectores en proporcio--
nes variables y regimenes de administracidén de diversos. tipos.:
Las empresas propiedad de particulares revisten, también, mul-
titud de modalidades en cuanto a su régimen de propiedad;: des-'
de aquellas propiedades de un solo individuo, hasta las.que . ..
pertenecen a un gran nimero de accionistas pasando. por-una ex="
tensa gama de sociedades de tipo familiar, otras pertenecen ' a
un grupo reducido de socios; algunas son empresas de capital.
extranjero; no pocas son sociedades de nacionales asociades = =
con capital extranjero y existen muchos otros tipos mas.

No obstante esta cantidad de variantes de propiedad, la empre
sa como niicleo constituido con elementos propios,; tanto . figi-
cos como financieros, humanos, administratives y tecnolégicos;
tienen derechos y responsabilidades comunes ante y para“con: .
la sociedad de que es parte integrante. Por su mera -existen-.
cia de nificleo productor o distribuidor y porque la.sociedad

le ha conferido el derecho a operar los recursos con:que cuen::
ta, haciendo abstraccidén del mérito o accidentes socioecondmi -
cos que culminaron en que su propiedad recayera en determina-
das personas o entidades, la empresa ha contraido obligacio~:

R
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nes indeclinables y derechos irrenunciables.

Procede hacer un andlisis de sus obligaciones b&sicas.
La empresa debe ser permanente y su crecimiento ha de ser
continuo para asegurarle asi; sus administradores deben
saber sortear las vicisitudes que la empresa tendrd nece-
sarlamente en su tramscurrir, sean éstos de tipo financie
Yo, de camblos tecnologlcos, de cambios en costumbres o
modos. de crisis de propiedad, de problemas de personal o
ain_de actos de fuerza mayor o incontrolables por su ad-~
mlnlstracion.

Las empresas de caréter temporal o demasiado vulnerables
a’ cqntingenc1as que pongan en peligro su existencia, aten
ta contra los derechos del personal que trabaja en ellas,
contra los proveedores de sus materiales o servicios, que
ya cuentan con sus consumos, contra el pliblico usuario de
sus productos.,que ya ha hecho una necesidad o preferencia
de ellos .y contra el Estado, cuya contribucidn impositiva
le es necesaria.

Perméhécer significa encarar todas estas obligaciones dia
a dia, sin desfallecer, con la previsibn necesaria para su
perar los escollos que se presentan. Para permanecer es
necesario crear. La empresa que no crece ha iniciado, en
realidad, su marcha hacia la extincidn,

Procurar, el crecimiento es expandir el volumen de produc-
cibn o.venta; es incursionar en nuevos productos afines en
su fabrxcac16n o su mercado; es prevemir la interrupcién

o disminucién de la demanda que se tiene, con nuevos pro-
ductos:que sustituyen a los actuales; es investigar nuevos
usos o.mercados de los productos que se asemejen. Es, en
fin, concebir 1a operaci6én de la empresa come la continua-
cibén del esfuerzo que propicia su permanencia.

La empresa tiene la obligacidén de lograr productividad,
entendida ésta, como la capacidad de produccibén o distri-
bucién al menor costo posible, teniendo muy en cuenta la
calidad que demanda su mercado. Debe poner a disposicidn
de la sociedad sus productos o servicios al precio justo
que requiere su permanencia, la capacidad de pago de sus
usuarios y la rompetencia a que se enfrente,

Productividad y permanencia son conceptos hermanos en la
vida empresarial cuando ésta es honesta y carente de pri-
vilegios. La empresa productiva adquiere una trayectoria
y velocidad de crecimiento propio puesto que la producti-
vidad abate los costos y ésto permite una reduccién de
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precios que promueve un mayor volumen de demanda y. pro-
duccidn, cerrando asi el circulo de éxito en la entidad.

Uno de los elementos de méyorﬁgravedad en el proceso in-
flacionario lo constituye la escasez de producto ante

una demanda creciente. De esta manera, el aumento de pro
duccidén se convierte en un factor esencial en el combate
de la inflacién. En consecuencia, de manera especial en
épocas inflacionarias, la productividad que permite una
abundancia de oferta a precios justos es, tal vez, la ma
yor responsabllxdad que enfrentan los enpresarios.

La empresa tiene la obligacién de crear empleos cada vez
en mayor cantidad y ésto solo puede lograrlo procurando
su crecimiento, que a su vez se promueve con una crecien
te productividad. Es preciso reflexionar en la aparente
incongruencia de lograr mayor productividad por la via
de la automatizacidn y, simultédneamente, crear mis em-
pleos. En verdad, 1la empresa tiene mayor responsabili-
dad en ser eficiente que en crear empleos; sin embargo,
su mayor eficiencia 1ograra su desarrollo acelerado y és
te, a su vez, la creacién de mayor nimero de empleos.

En el caso de la economia mexicana, ésta adolece de un
indice de desempleo de elevadas proporciones, que obliga

a todo el pais a crearlos para garantizar el desarrollo
arménico de la sociedad y, por ende, hacer posible la vi
da de la empresa dentro de ella. La creacién de empleos
debe ser un esfuerzo conjunto de todos los segmentos de la
sociedad, con objetivos de desarrollo que hagan viable el
crecimiento de empresas y empleos en forma concertada y
que no consistan en un esfuerzo aislado por parte de cada
empresa que pudiera poner en peligro su propia existencia,
en un afdn desproporcionado de procurar més empleos de los
que naturalmente puede generar.

No es preciso abundar en que la empresa tiene también obli
gaciones de tipo fiscal, de car&cter reglamentario, de ca-
pacitacién a su personal y de otros miltiples tipos que le
impone la sociedad y el Estado. Su necesidad ya no se po-
ne en duda; sin embargo, es preciso insistir en que todas
estas obligaciones son hoy abrumadoras para muchas empre-
sas pequefias y medianas y que el Estado requiere hacer un
andlisis realista de la carga que se impone y revisar y mg
dificar la reglamentacidén relativa para que sea concordan-
te con la posibilidad de trémite y gestibén de un nﬁmero
considerable de ellas.

Las obligaciones conllevan derechos y la empresa los mere-
ce en forma definida y concluyente, sobre todo al considerar
el elemento de riesgo que afronta. Tiene derecho al respe
to y consideracién por parte de la sociedad y del Estado,
no sélo hasta el grado en que las leyes garanticen la li-
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bertad de trabajo, de'propiedad .y de empresa; sino ain
mis alld, hasta el que merece ‘quien elige por vocacién
ykespiritu industrioso la obligacién de permanecer,
producir, crear empleos y poner en riesgo el producto
de su trabajo. o ’ ‘

ACTITUD DE LA EMPRESA "EN TIEMPO DE - INFLACION

.Es- indudable que en épocas de inestabilidad o anormali-

dad se manifiesten en la vida econémica de un pais, pro

‘blemas tales como la- presencia de recesidon en la activi

dad, desempleo en grado alarmante, escasez de bienes, o

en -situaciones inflaclionarias notorias, como la que vi-

ve México desde 1972 a la fecha, la empresa afiade, a sus

responsabilidades ante la sociedad la necesidad ingente

de actuar en forma adecuada para resistir con.éxito las

vicisitudes de la problemdtica a que se enfrenta y apor

tar soluciones, en la medida del alcance de su esfera de

accién, para resolver la situacibén que el pais en su con
junto encara.

En tiempos de inflacidén el empresario debe tomar concien
cia de su responsabilidad adicional y adoptar actitudes
especificas de observacién y andlisis del é&mbito econdmi
co del pais y de las situaciones internacionales que en

el presente o futuro incidierdn sobre la economia nacio-
nal, asi como del entorno de su empresa, entendiendo és-
te como segmentos de la economia que tiene relacién di-
recta, o influencia determinante sobre las operaciones de
su empresa, tales como el mercado especifico de sus pro-
ductos o servicios, el abastecimiento de sus materias pri
mas, la actividad de su competencia y otras Areas que in-
fluyen fuertemente en su actividad empresarial especifica.
La intensidad y forma de llevar a cabo esta vigilancia del
dmbito y del entorno dependerd de la magnitud y capacidad
de la empresa para resolver estes necesidad de observacién
y anilisis. Es posible imaginar a las empresas, desde
aquellas de pequeiia magnitud con sdélo un administrader que
resuelve todos los problemas operativos del negocio, hasta
las grandes, equipadas con técnico capacitado en todas las
dreas de su operacidén y que en ocasiones cuentan con un de
partamento de estudios econdmicos. Las sugerencias de vi-

- gilancia 'del 4mbito econdmico que a continuacién se mencio

nan estdn dirigidas a la empresa de magnitud media, que ge
neralmente cuenta con un administrador que se auxilia me-

diante un nimero reducido de fuancionarios para llevar a ca
bo ‘esta misién de administrar, ya que las empresas mayores
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estarén en pollbilidld de poner en préctica:un plan de
observacién y andlisis econbmico més amplio. .. Las suge
- rencias ‘de. vigllancil son las .l'uientes' PG s e

a) Indxcea ‘de Precios:

En- México esta- informacién se puede obtener nensual-
meénte con facilidad, ya ses & través de publicaciones
especializadas de bancos, cémaras eppresariales, etc.,
o por publicaciones del Banco de México, S.N.C. (Banco
Central). La informacién de los indices de precios es
bAsica para determinar la intensidad del fenbémeno in-
flacionario y su tendencia, y ello permite relacionar
los indices nacionales con los de la propia ‘empresa

en cuanto a los precios de sus insumos, venta de pro-

“‘ductos, " etc,

b) Crecimiento de la Actividad Econdmica

Esta informacién es nqrnalnente obtenida al.teiminar
cada afio, cuando se hacen pablicos. los porcentajes de
aumento de la actividad econdmica en su cenjunto,y por
sectores de la economias; sin embargo, es conveniente
conocer las tendencias durante el aiio y ésto se puede
lograr en ocasiones mediante articulos que aparecen en
publicaciones especializadas o investigando en los de-
partamentos econbémicos con que cuentan los bancos de
mrayor importancia.

Esta informacién es indispensable para compararla con
el. crecimiento de las operaciones de la empresa .y fi-
jar la diferencia de velocidad y la aparente. ventaJa 4}
desventaja que resulte entre ambas.

Es conveniente, también, conocer el crecimiento de la
competencia, para determinar si las diferencias son si
milares en todo el sector econdmico de .que se trate o
s0lo de la empresa. Es indudable que esta informacién
aportarad al empresario elementos para conducir el ,nego
cio de la direccibén que requiera la tendencia de creci
miento econdémico.

c) Paridades Monetarias

Esta informacién es la mis accesible, ya que suele pu-
blicarse en la prensa diaria. El empresario debe estar
informado de las tendencias de la paridad monetaria, en
funcién de otros indicadores que inciden en la“paridad,
como los diferenciales de las tasas de inflacién y 1la
balénza comercial del pals con aquellos con' los’ que rea
liza lo esencial de su comercio exterior,
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,ﬁt 1] patidades monetarias influirén en forma decisiva
‘Yen 1ds operaciones que realice la empresa en moneda

..extranjera y en la posicidn financiera si ésta incly
ye activos o pasivos concertados en divisas de otros
‘paises, por lo tanto la atencidén a los niveles de pa

‘lridad § a sus tendencias o expectativas de cambios

d)

-son esenciales en la vigilancia del 6nbito econbnico
de 18 empresa.

Tasas de Interés

k-Las tasas activas de interés que ofrecen las institu
. ciones financieras, ademds de ser elementos basicos

~de-informacién para la administracibn financiera de

una empresa, constituyen {ndices perfectamente defi-
nidos en la tendencia en los niveles de inflacién.

El conocer los diferenciales de tasas de interés en-

“ftre €l pals de’ que se trate y de paises que ejerzan

influencia econdmica sobre aquel, dara un importante

jelemento de juicio respecto a las tendencias del ni-

_.vel'de inflacibn esperado.

e)’

Circulante Monetario

Con la relativa frecuencia la prensa publica las ci-
fras del nivel del medio circulante (billetes, mone-

das y cuentas bancarias) y su incremente, referido a

un lapso determinado. Esta informacién es de la ma-

yor utilidad para anticipar el ritmo de inflacidn, ya
que si los incrementos en el circulante monetario ex-
‘ceden con amplitud a los aumentos reales en el movi-

,,mlento econdmico, indican necesariamente una mayor

£)

probable aceleracidn en los Iindices inflacionarios.

Otros Elementos de Informacién.

Los saldos en la balanza comercial del pais, el défi-
cit del presupuesto de Hacienda Piblica, el nivel y
aumentos en la deuda piblica y otros datos importan-

.'tes en la economia nacional ser&n de gran importancia

para vislumbrar la marcha de la economia y sus proba-
bles incidencias en el grado y la tendencia del fené-

‘meno inflacionario, y el empresario debe estar atento

no sélo a los datos que se divulguen, que no siempre
podrhd interpretar adecuadamente, sino también a los
andlisis que se lleven a cabo por los especialistas
en materias macroeconémicas, tanto en publicaciones
como en conferencias y en otros actos que con ello se
relacionen.
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La imaginacidn y astucia del empresario serin
-siempre los factores complementarios insustituji
. bles que le permitan decidir, con habilidad, la
.marcha de su negocio en el mundo incierto de la
inflacidn. :

RIESGOS DE LA ACTIVIDAD EMPRESARIAL EN TIEMPO DE INFLACION

AGn cuando el fendmeno inflacionario tiene origenes econd
micos y politicos, su manifestacibén dentro de la empresa

es eminentemente financiera y las medias de accidén que se
tomen en su seno deben enfocarse necesariamente a través

de las finanzas empresariales.

Con &sto no se pretende sefialar, de manera integral, la
solucibén cabal del problema, sino destacar las areas gene
rales en que la inflacidén puede dadar en forma mis grave

a las empresas. Por tanto, y hdbida cuenta la necesaria
interrelacién de ellas, se destacarén las siguientes Areas
de riesgo y algunas sugerencias de defensa:

1. Actualizacidén de la Informacién Financiera,

2. Precios de Venta y Costos de Reposicibdn.

3. Conservacibn y Desarrollo de la Capacidad Operativa.
4, Remuneracién al Personal.

Las cuales a continuacibén serén descritas:
1. Actualizacién de la Informacidédn Financiera.

La contabilidad como técnica de acumulacidn de transac
ciones cuantifica en dinero, éste como medida ha teni-
do como objetivo proporcionar informacidn sobre los re
sultados y la situacidén financiera de una entidad eco-
némica, seglin las necesidades de cada época; técnica
que, a través del tiempo, ha intentado perfeccionarse,
alcanzado los adelantos que se disfrutan en nuestros
dias.

En esta época, a causa de la espiral inflacionaria que
se vive, la técnica contable tradicional ha perdido ca
pacidad de proporcionar informacién financiera real,
debido a la acumulacién de valores nominales de distin
tas épocas, lo cual propicia una apreciacién falsa del
valor de los distintos renglones de los Estados Finan-
cieros y los resultados de las transacciones de la em-
presa.
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De acuerdo con el presente y las perspect1vas futuras
a mediano ‘plazo, el fenémeno inflacionario habri de
permanecer -en el smbito internacional por un tiempo
considerable; de ahi que la contabilidad haya tenido
que dar un paso trascendental, al incluir en la infor
macién financiera la actualizacidn de los renglones
afectados por éste fendémeno. Esto implica una serie
de etapas que constituyen la fase, alin no definitiva,

~de la transformacibén de una contabilidad que habia

llegado a ser nominal, en una contabilidad real, para

" cumplir-asi con su objetivo de proporcionar una infor

macibén fehaciente que coadyuve al cumplimiento cabal
de sus propdsitos internos y externos; uno de los més
importantes de aquellos es proporcionar los datos que
sirvan de base para tomar decisiones correctas y pre-
servar- la continuidad y crecimiento de las empresas.

En una empresa, el o los responsables de tomur una de
cisién necesitan el conocimiento oportuno y veridico
de una serie de situaciones, hechos y resultados, que
les permitan formarse un criterio amplio y suficiente
para evaluar diversas opciones posibles y elegir el
curso ‘de accidén mads recomendable para la entidad. Eg
tas situaciones, hechos y resultados los proporciona
fundamentalmente la informacién financiera y las deci
siones que se tomen serdn mas acertadas a medida que
se cuente con datos confiables, oportunos y relevan-
tes que se interpreten de manera adecuada.

La informacién financiera sistemltica estd integrada
principalmente por diversos estados f1nanc1eros y and
lisis de éstos, a saber: :

- Estado de Situacidén Financiera o Balance.

- Estado de Resultados o de Pérdidas y Ganancias.

- Estado de Modificaciones al Capital y Utilidades
Acumuladas.,

~ Estado de Cambios en el Capital de Trabajo.

-~ Estado de Cambios en la Situacién Financiera o de
Origen y Aplicacién de Recursos, que a menudo se
presenta como apéndice del anterior.

-~ Estados Complementarios, Analiticos y Sumarios.

~ "Andlisis de la Informacién.

A continuacidén se relacionan los principales obJetlvos
de esta informacidn:

- Sirve como instrumento de medicidn de la gestién ge
rencial,



- Const1tuye la base.para- aoportar las decisiones hdninis
trativas., : .

‘- Bs un elemento de control para vigilar el cnnpltm
‘de los objetivos corporativos.

-~ Se utiliza como base para la planeacién s corto. ledin .
no y largo plazo.

- Sirve para normar la politica y, en su caso, para apo-
yar las negociaciones relativas en los casos de precios
controlados.

- Es base para gestiones de financiamiento y llega, en .
ocasiones a constituir la finica "garant{a” para las ing

. tituciones financieras.

- Es utilizada por el piliblico inversionista para decisio-
nes de inversién en el mercado bursétil. :

Para que la informacibén cumpla con sus objetivbs'ytlpgre
ser herramienta 4til en la gestidn gerencial, deberd rcu-
nir las siguientes caracteristicas:

‘Fehaciente: Caracteristica primordial de 1la infornacibn
financiera, que significa que los datos que proporciona
deberin ser reales, transcripcibn fiel de la operdcién u
operaciones que representan, confiables para tomarse como
herramienta de un conocimiento y responsables del riesgo
que constituye al ser base de la toma de decisioneg.

Oportuna: Es decir, contarse con elles en el momento preci
80 en que se requiere conocer los hechos de que 1n£orma.
para tomar decisiones a tiempo. "La falta de oportun1dad
ner-a y llega a anular su utilidad y su propia razén de
ser". La oportunidad se logra mediante una adecuada orga
nizacién de los registros y métodos.

Uniforme: La uniformidad de la informacién financiera es
esencial. Los bienes, obligaciones y todo el entorno fi-
nanciero deber4 medirse en dinero y en una moneda f{nica,
normalmente la del pais en el cual se encuentra ubicada la
entidad, excepcidn hecha de informes de carécter 1nterna-
cional.

Deberad observarse, afio tras afio, los mismos crlterlos y
principios de valuacién, calculo, control, etc., ¥ cuando
fuere necesario un cambio, hacer mencién del mismo como he
cho importante en el cuerpo de los Estados Financieros.

La uniformidad es necesaria a fin de hacer confiable y sig
nificativa la comparacién de dates, los cuales deben ser
completos, accesibles y relevantes.

La Contabilidad considerada como una de las técnicas principa



Pt

les en la formulacién de la informacién financiera, de

beg& observar en todos los casos, los "Principios de

“Contabilidad generdlmente aceptados" y configurarse de
o 3cuerdo con las normas y técnicas establecidas por los
?ganisnos profesionales que las regulan en cada pals.

La informacién financiera debera ser complementada con
anélisis de caracter econdmico, mercadoldgico, de re-
“‘cursos humanos ¥ toda aquella 1nfornac16n colateral que
peridita obtener un conocimiento mds acertado de los

factores que afectan, positiva o negativamente a la em
" presa v al entorno dentro del tual se desenvuelve.

2. Precios de Venta v Costos de Reposicibn

_En.épocas inflacionarias, el precio de venta debe re-
presentar el instrumento por el cual:

a) Se repondrin las mismas unidades de inventarios que
.. Se estédn vendiendo.
“b) Sé conservarad la capacidad actual de operacién, ya
“j?‘sea de fabricacién o de distribucidn.
¢)' Se'obtendra un rendimiento justo sobre la inversién
“de los duefios de la empresa,

Si‘sé”analizan estos tres requisitos, tendri que con-
. cluirse que la fijacidén de precios de venta en tiempos
inflac1onarlos es un problema que requiere el mavor
“cuidado y vigilancia. El empresario habrd de contar
con la 1nformac1on que sustente la integracién de un
"co8ts de fabricacidén o de reposicién que satisfaga los
‘dos primeros requisitos y con una planeacién financiera
que le permita cumplir satisfactoriamente el tercer re-
quisito.

"Es’ una circunstancia cierta que el empresario, en épo-
cas de inflacidn, tienda a fijar precios de venta eleva
“dos, movido por la preocupac16n de que la carrera de pre
‘cios lo alcance a é1 mAs pronto en Sus costos que en su
fijacion de precios de ventas; es decir, se presenta un
factor subjetivo de temor, que al producirse en cadena,
contrlbuye a acelerar el proceso inflacionario. La {(ni
‘ca forma de combatir este fendmeno es contar con un sis
tema de costos que sea susceptible de actualizarse con
frecuencia razonable (tal vez tres a cuatro veces al afio)
y que reconozca costos de reposicibén basados en un buen
sistema de precios vigentes de materias primas y otros
‘insumos.,
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La comparacién frecuente de costos actualizados con

wprecios de venta, persitird al empresario la deci-

sién de cambiar precios cuando sea absolutamente ne
cesario,

Es preciso recordar que las mejorias en operacibn,
los mayores volimenes de produccidén y otros aspectos
de eficiencia y productividad inciden con frecuencia
en los costos en forma mAs importante que los precios
de sus materiales, el costo de su mano de obra y sus
gastos y que ésto debe tomarse en cuenta antes de to-
mar decisiones sobre aumentos de precios, utilizando
asi una coyuntura que puede permitir captar una mavor
parte de mercado y dar a la empresa una sensible ven-
taja respecto a sus competidores.

Las consideraciones anteriores han sido hechas presupo
niendo la actividad empresarial en el Ambito de produc
tos y servicios diferenciados mediante marcas, publici
dad, etc., que les dan una configuracibén especifica,

En el campo de productos y servicios no diferenciados
(competencia perfecta) y en el de precios controlados
por el Gobierno, las politicas de precios de venta se
encuentran supeditadas a los vaivenes del mercado o a
las decisiones del Sector Piblico respectivamente, aln
cuando siempre cabe, en este (ltimo caso, realizar ges
tiones individuales o conjuntas, con apoyos en costos
actualizados , para lograr incrementos justificados en
los precios.

Conservacién y Desarrollo de la Capacidad OperatiVa

La Capacidad Operativa en una industria estd constitui
da por la posibilidad de fabricacién de un volumen de-
terminado de productos; la de una empresa de servicios
consiste  en la posibilidad de proporcionar un nimero
determinado de ellos, y la de una empresa comercial se
determina por su posibilidad de comprar y vender un vo
lumen determinado de valores de venta, Esta capacidad
debe conservarse a través del tiempo para que la empre
sa no pierda sus esperanzas de vida.

Las industrias deben conocer continuamente el costo de
reemplazar su capacidad de produccidn, ya sea con el
mismo tipo de mdquina o con otras que proporcionen el
mismo caudal de produccibébn. Deben incorporar a su cos
to de produccién actual y por tanto a su precio de ven
ta, la proporcién del costo de reemplazo de su maquing
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ria en lo que se estime de remanente de vida dtil, por
que de otra manera no podrdn reponer su equipo al ter-
minar dicha vida y estarédn condenados a desaparecer o
a llevar a cabo una reestructuracién integral de la em
presa, lo cual en ocasiones no es posible,

Lo mismo debe ocurrir en una émpresa de servicio, por
ejemplo, una. linea de transportes, en la que es necesa

‘rio reponer los vehiculos después de cierto tiempo de

vida estimada para ellos. En el caso de las empresas
comerciales, serd necesario conservar la capacidad de
operacién en  funcién de su habilidad para comprar y
vender el mismo niimero de unidades de venta o su pro-
porcién en valor de otras unidades de venta. Para ello,
es necesario fijar sus precios en niveles tales que ase
guren que se podrd adquirir el mismo volumen de produc-
tos y por consiguiente, es preciso contar con un Siste-
ma de Informacién de Costos de Reemplazo (precios actua
les de sus proveedores) y de existencias, de tal suerte
que los precios de venta se fijen con la debida oportuni
dad, en la medida que la empresa no cuente con las limi-
tantes que han sido sefialadas.

A nadie escapa el hecho de que en situaciones inflacio-
narias y utilizando costos histdéricos se realiza una uti
lidad ficticia, v que, desgraciadamente, como en algunos
paises y en México ha venido ocurriendo, se grava por el
Impuesto Sobre la Renta. Por ello es conveniente refle-
jar en la contabilidad la utilidad real, que sélo se ob-
tiene utilizando costos de reposicidén. Si ello resulta
impracticable en algunas ocasiones, es recomendable usar
el método de "Ultimas Entradas Primeras Salidas" ya que
el costo reflejado en el Estado de Resultados es el mas
reciente y, por lo tanto, el mas prdximo al de reemplazo.

Remuneraciones al Personal.

Los conflictos laborales son mas frecuentes y agudos en
tiempos de inflacidn por razdén natural de la pérdida de
los sueldos y salarios que se pagan .al personal. El em-
presario debe estar consciente del problema y abierto a
su solucidn para minimizar los riesgos que los conflic-
tos laborales imponen a la operacidén de su empresa y prg
curar, cuando menos, igualar los .aumentos de salarios a
los indices de inflacién de productos de consumo. En la
prictica resulta diffcil llevar a cabo esta politica,
porque se establecen precedentes de aumentos de sueldos
que posteriormente pueden resultar excesivos en relacién



con los aumentos en el costo de la vida, lo cual daris
joriien 8 una costumbre cuyo cambio ulterior puede ser-
.diflicil de lograr.

Los recursos humanos de una empresa son, con frecuencia,
el activo de mayor valor de que dispone y por.ello es
preéciso . observar con cuidadosa atencién la problemdtica
que la inflacidén puede suscitar en cuanto a la justa re
nuneracién del personal, ‘Se impone el estudio de posi~
bilidades alternativas de recompensa, tales como planes
de incentivos por productividad, ingresos no sujetos a
Impuestos Sobre la‘Renta como pagos de educacién, etc.

Bn los niveles superiores de sueldos, que corresponden

4. las personss en quienes recaé la responsabilidad ad-
-ministrativa y tecnolégica, conviene explorar beneficios
‘como la asignacién de un autombvil, planes de pensién
atractivos y otros mecanismos que retengan al personal y
le permitan conservar o acrecentar el nivel de vida que
corresponde s su capacidad y valor para la empresa, pro-
curando, desde luego, que estas prestaciones cumplan con’
los requisitos que la Ley exige para su deducibilidad.

"Es indudable que las Areas de estudio y actuacibén antes

gsefialadas no son todas las que deben estar sujetas a vi-
gilancia, ya que la inflacidén repercute en todos los as-
pectos de la vida de una empresa, y en muchos de ellos,
poco o nada, puede hacer el empresario; por ejemple, es
el aspecto impositivo sdlo hasta Gltimas fechas, como en
el caso de México el régimen fiscal ha empezade a recong
cer, asi sea todavia de modo parcial, el efecto de la in
flacibén en la utilidad gravable, aunque recientemente,
con los cambios fiscales vigentes a partir de 1982, este
reconocimiento se ha reducido de manera considerable.
En el manejo de fondos piblicos, que en muchos paises re
flejen un serio desequilibrio deficitario, el empresario
tampoco tiene manera de intervenir para frenar su impac-
to en el proceso inflacionario.

De todas maneras, debe y puede ayudar a resolver el pro-
blema manejando su empresa con la habilidad que le permi-
ta sobrevivir y producir o vender productos al precio
justo que lo proteja del proceso inflacionario, pero sin
contribuir a que se afiadan elementos de aceleracibdn a la
misma.
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CAPITULO III

La Réexpresibn de la Infor_-acién Financiera
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Origenes de la Reexpresidn

Dado que la inflacién ha determinado de una forma' declH
siva la vida econdrica en tanto en cuanto ha desvirt 18"
do el caricter de "unidad de medida" que poseia el de-
nominador comiin de transacciones (el dinero), el cual, '
debido a este problema, ha dejado de reflejar fielmen-
te la exactitud de estas transacciones y se hace nece-
sario encontrar un sustituto.

La técnica de la contabilidad habfa captado el efecto
financiero de las operaciones de las empresas en un
émbito de tranquilidad a través de los afios, lo cual
peraitid tener una evolucidén armdnica; pero ésta se vio

.seriamente amenazada a partir de la década de los se-

tenta en donde la inflacién alcanzé proporciones signi-’
ficativas,

Estos cambios tan trascendentales crearon que la pxofe—'

sién contable haya tenido que desarrollar nuevas técni-
cas para actualizar la informacién financiera,

Partiendo de la base de que la informacién contable.déé
be reunir caracterfsticas fundamentales que son: utili-

‘dad y confiabilidad, precisamente nos encontramos ante

el problema de que las cifras que se presentan en los
estados financieros perdieron su 51gnif1cado en épocas
inflacionarias, Es decir, a la pérdida de valor adquisi
tivo de nuestra moneda por fluctuaciones en precios,

Esta deficiencia en la informacidn nos puede conducir a
situaciones desfavorables y peligrosas para las empre-
sas, como descapitalizacién de las mismas por el reparto
de las utilidades ficticias.

Los principios de contabilidad generalmente aceptados
fueron creados para regir la informacién contable. Se
basaron en el valor histérico de la unidad monetaria,

El Boletin de Principios de Contabilidad A-1 "Esquema de
la Teoria Bésica de la Contabilidad Financiera" que seiia
la: "Valor Histérico Original", las transacciones y even
tos econdmicos que la contabilidad cuantifica se regis-
tran segln las cantidades de efectivo que se afecten o
su equivalente o la estimacidn razonable que de ellas se
haga al momento en que se consideren realizados contable
mente, Estas cifras deberdn ser modificadas en el caso
de que ocurran eventos posteriores que les hagan perder
su significado, aplicando métodos de ajuste en formd sis
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temdtice que preveen la imparcialidad y objetividad de
la informacién contable. Si se ajustan las cifras por
cambios” en ‘el nivel general de’ precios y se aplican .a

toﬂ%s 16s conceptos suceptibles de ser modificados que
intégran los estados financieros se considera, que no

ha: habido este principio; sin embargo, esta situacidr

debe''quedar debidamente aclarada en la 1nformac16n que
se produzca.

En Brasil, Chile y Argentina la correccidn o actualiza
cién’ monetaria o procedimientos de ajuste por inflacidn
se aplica en los estados financieros como una medida
obligatoria amparada por la Ley para la proteccidén de
la empresa prlvada ¥y, por lo tanto, de la econonia en
general.

En México el Instituto Wex1cano de Contadores Piblicos,
que es la Organizacion de reconocido prestigio, se ha
preocupado por abocarse al problema y emite a finales

de' 1979 ‘el boletin B- 7 "Revelacién de los Efectos de la
Informacién Financiera" Este boletin fué concebido co

mo parte original de un "proceso evolutivo y experimental"
e€n ‘vigor desde el 19 de enero de 1980.

El  concepto de Reexpresidon como palabra, la podemos des-
glosar en dos partes: Re y Expresidn. :

Re:E1 ‘diccionario enciclopédico Espasa la define diciendo
qie "es un elemento compositivo que denota reintegra-
cién o repeticién, aumento, oposicidén o resistencia y

“‘négacidn o inversién del significado simple"

Expresar o

Expresién: De acuerdo con el Diccionario Pequefio Larousse,
es "Manifestar los pensamientos por medio de
la palabra, de los gestos y de las actltudes,
exteriorizar, enunciar algo"

La “‘palabra Reexpresidn no aparece en el diccionario, pero

.€n“base a las descripciones anteriores se podria definir
‘en 1a siguiente manera:

Reexpre51on. Es la forma o fuerza de manifestar los pen-
samientos por medio de la palabra o velver a
enunciar con mds fuerza un acontecimiento,

Para efectos de la informacién financiera, podemos definir

‘a 1a Reexpresidn de los Estados Financieros" como:
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"La forma de corregir o actualizar el significado de
las cifras, que pierden su sentido o valor en épocas
de fluctuacidn monetaria para que éstas nmuestren la
verdadera situacidn econdémjca y. financiera de una en
tidad y se puedan tomar decisiones adecuadas"

Caracteristicas de la Reexpresién

La presentacién de Estados Financieros preparados con
los sistenmas y procedimientos tradicionales con cifras
histdéricas, distorsionan seriamente la informacidn fi-
nanciera en épocas de inflacidn; en consecuencia no se
proporcionan los datos actualizados ni confiables que
sirvan de base para evaluar al situacién financiera y
contable que nos ayude a una toma de decisiones adecuag
das al tiempo en que vive la empresa,

Este problema ha traido como consecuencia la busqueda
de razonabilidad de la informacién financiera y sus dji
versos matices, a través de varias décadas y actualmen
te se presenta con fuerza mAs determinante que nunca.,

Como sabemos son varias las caracteristicas esenciales
de la informacidn contable que a continuacién detalla-
remos: -

Informacién Financiera: Serad Util en tanto se adecue a
los propdsitos del usuario y del interés econdmico que
este tenga en la empresa tritese de administradores,
inversionistas, accionistas, trabajadores, proveedores,
banqueros y autoridades gubernamentales, Esta utilidad
no es otra cosa que la consecuencia de la calidad del
contenido informativo oportuno, significativo, relevan-
te, veraz y comparable,

Uniformidad: Quiere decir que la reexpresién debe ser
consistente, o sea que no debe tener cambios sobre todo
en un periodo a otro para no violar los principios de
contabilidad generalmente aceptados.

Objetividad: Debe hacer resaltar hechos o juicios con
evidencias, para poder ser interpretados en una forma
mis clara y coherente, y que estén interrelacionados con
hechos de la misma reexpresidn para dar un panorama de
las cifras de los Estados Financieros.
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Oportunidad: Es obvio que 1a informacién centable debe ser
conocida a tiempo por los usuarios para que puedan apreciar
las cifras en un perfodo determinado y comparar las cifras
de grupos o partidas con ‘otros periodos contables y ver el
deterioro del poder adquisitivo'a la baja: de los activos,

Revelacidn Suficiente: No debemos olvidar que es uno de los
principios de contabilidad generalmente aceptados ¥ que en
la reexpresidn nos marca que los hechos deben ser lo mas
claro posible.

Confiabilidad: Constituye el factor esencial que nos orienta
hacia el sentido de las decisiones a que se ha hecho menciédn.
La informacibn debe ser estable, objetiva y verificable. Es
decir, que en su extructura se apliquen de manera sistemi:ii-
ca las mismas reglas para captar, cuantificar y presentar las
cifras y datos respectivos,

»
Provisionalidad: Implica que los hechos que la informacién
contable refleja no se encuentran totalmente concluidos y que
las circunstancias de que se elaboren Estados Fiancieros en
fechas determinadas nos dar4 una herramienta para mostrar la
posicibén financiera con cierta periodicidad.

Todo este contenido y caracteristicas de la informacidn finap
ciera se ven seriamente afggtados y distorzionados cuando la

misma se obtiene de datos histéricos que n> han sido adecua-

mente reexpresados. Es decir, adaptados a las circunstancias
peculiares creadas por el fendmeno inflacionario.

Al revisar los conceptos esenciales de la informacidn conta-
ble, nos es fécil advertir que ésta deja de ser Gtil y confia
ble cuando expresa una situacidn financiera y unos resultados
en unidades monetarias que tanto en lo general como en lo es-
pecifico, ha perdido poder adquisitivo, por lo que en épocas
inflacionarias el valor histdrico al principio de un periodo
determinado no es el mismo que al final y establecida esta
premisa, no expresa en forma adecuada la posicidén financiera
ni los cambics en ésta, ni los resultados de la empresa a tra
vés de un periodo cualquiera que sea la amplitud de éste.

Conscientes de estas limitantes, la profesién contable en sus
distintos 4mbitos ha planteado la necesidad de reexpresarla y
se ha elaborado paraello dos métodos que poseen caracteristi-
cas esencialmente distintas y son:

a) Método de Ajuste por cambios.en el Nivel General de Precios.

b) Método de Actualizacidén de Costos Especiflcos (Costos de
Reposicibn).,
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ANTECEDENTES DE‘ BOLET*Y B-10 gI\CL"iE ADEC’ACIO\E:.
1¢ y 29 DOCUMENTIO DEL SOLETIN) , &

El Boletin B-10 es procducto de una reflexidn técnica,
iniciada en el aio de 1969, fecha en la cull se inicia:
ra el Seminario de Administracidén Financiera, cuyos in
tentos fueron la modificacidn de las técnicas contables
para captar los efectos de la Informacidén Financiera.

Posteriormente a la fecha sefialada y como resultado del
agravamiento de los problemas econdmicos en nuestro '
pals, la Comisidn de Principios de Contabilidad estable
cid una serie de normas a través de circulares y bolet1
nes, que se presentan a continuacibn, de acuerdo a su
importanc1a v a su influencia sobre la cuantificacidn
presentacién en la Informacidén Financiera y en base- 4l
desarrollo cronolégico en que fueron promulgados para i
tratar de adecuarse a las circunstancias econémicas en
el pais.

Es importante destacar los principales antecedentes
histbricos que dieron origen v enriquecieron al B-10 vji
gente, con el sbjeto de analizar la evolucidn e impor-
tancia que la profesidn contable a dado para el trata-
miento del problema inflacienarie desde sus origenes,
para llegar a comprender con mayor claridad los conceg
tos contenidos en el presente Boletin.

Las experiencias mds significativas en cuanto al recong
cimiento de los efectos de la inflacidén en la informa-.

cidén financiera fueror: el Boletin B-3 en cuanto al re-
conocimiento del efecto devaluatorio de nuestra moneda

v el Boletin B-7 que constituyé el paso més trascenden-
tal, ya que representd un estudio con mayor profundidad
sobre las posibles soluciones y alternativas de correc-

cién a la infermacién financiera y nos permitid contar

con un mayor respaldo técnico que fuera de adaptaciébniy
aplicacidén generalizada en nuestro medio., A raiz de -

éste Boleltin surgieron una serie de procesos de auscul
tacién formal entre los m1embros de la profesidn y per-
sonas interesadas, quedando asi un criterio formal que

didé origen al actual Boletin B-10.

Durante 1984, primer ano de aplicacién del Boletin B-10,

la Comisién de Principios de Contabilidad emitid las cir
culares 25y 26, con el objeto de aclarar y dar respues

tas a preguntas que se recibieros en relacibén a la apli-
cacidn de dicho Boletin.




3.3 AnLecedentes del Boletin B=§0

ARO DE
EMISION

CARACTERTSTICAS .

O0BJETIVOS

CONTEN1DO

~ Sep.
1969

Julio
1974

BOLETTN N2 2 DE LA SERTE AZUL REVAIUACION DEL ACTIVO ¥1JO

Emitido.por el TMCP (CPC).

Fue emitido con carécter personal

y por lo tanto no fue normativu,

el superdyit generido por
las mismas. )

BOLETIN B-5 REGISTRO DE TRANSI\(‘.(‘.I()NI-ZS EN_MONEDA - EXTRAN.ERA

Emitido-por el IMCP ((‘.I’C).

la relacidn del peso mexicano con
el dolar originé que las devalua-
ciones de la moneda norteamerica-

na en 1971 y 1973 provocard la de

valuacion del peso en relucidn
con otras moncdas extranjerus.

Establecer mtodos y tipo de
cambio a utilizar para el

registro de transnec fones

on moneda extranjera..

- Establecer reglas-pars la re Sendla los requisitos mini
valuacion del activo fljo y

mos & que se deherdn ape-
gar las revaluaciones,
.

Estublecer Lres propusictones

pari ¢} regisiro de 1a reva-

luacidn o devaloacion:

= Mudificar costu original de
act ivos no monetarios cuin-
do_haya relactdn con pasivos
en moneds extranjers - (equi
vale o una revaluncién de ac
tivos no monetarios por im-
porte de pébrdida cambiurin),

- Aplicar a resultados como cou

to de Financinmiento (cunundo
In tasn de interds anunl no
sea superior a la normal on
el mercado mexicano),

U
x



ANO_ bE

CARACTERISTICAS

CONTENTDO

- tncluirse como un resul
tado de operacidn,

EMISTON
PROPOL
S CONTABILIDAD
Emitido por IMCP (CPC).

) : informyeidn Finncicra con
SEf* Publicado por 1a IMEF (lastituto perfodos iullacionarios,
1975~ ‘Mexicano de Ejecutivos de Finan-

),
CConstituye el ler, paso que se da
ncia  um reexpresh’m futepral
e los estadoa Finoncleros,
Recomiendn que se ad funten los
estados financicros tradicionn-
fos, . ’
CIRCULAR N® | PERDIDA DEL POBER AIQUSTTIVO DEL 1ESO.
sSEP, *Fue el resubiado de ana brusca y Seqaln 1o necesidad de oe-
1976 definible varincidn de nuestro tual bzar lous activos {7 jos,

pLso que provecd probiemis cco-
abnicos internos,

Emitido por IMCP (CPC),

tventayias, capital,
Fidades neamiiadox y veeo-
mendar 1o aplicacidn racip

STCTONES PARA BL AJUSTE Db 1OS ESTADOS PINANCIKROS POR COMISION NACIONAL DE FRINCIPIOS DE

Presentar corvectamente la Recomienda el ajuste de los Es-

tados Financicros a través del
{ndice nacional de precios al
consumidor,

Propone varios métodos parn tle
var a cabo 1s sctualizacién, ta
tes comos Volor de Reposicidn,
Nevatuac idn, Uosto Actaal, UEPS,
etey, pero ne estoblece uno como
obiigatorio,

Senala que hasta el 3l de agosto
de 1976, las transacciones debe-
riin ser valvadas a 12,50 por dd-
lar y los estados [inancieros
emitidos con posterioridad debe-
rin revelar



ANO DE
EMISTON

CARACTERISTTCAS

OBJETIVO

CONTENTDO

10 Nov.
1976

Finales
1979 y

de ob-

servan-
cia

obliga-
toria

C1RCULAR N° 2 DEVALUACION DEL PESQ L INFLACION

- Emitido TMCP (CPC).

Reconoce la estrecha relacién
existente entre el fendmeno in
tlacionario y 1a devaluacién
del peso en la situacidn finan
ciera.

Reiteror la necesidad de re

conocer 183 efectos de dn
devaluacion en la moneda y

¢l efecto inflacionurio so-
bre las partidas de actjvo
i joe

los eleclos correspuiidientes

(Motacidn del peso).

Recomicuda enfiticamente la

actuil jzacibén del activo fijo
tangible y su deprecincion

acumuladn on los halunces doe
1970 cn adelante signiendo
las normus del B2 serie
azul .,

Revaluncion del activo [ijo y
cont hase ul Tudice Nal, de
Precios al Consumidor,

Reitera que las pbrdidas cam
biarias originadas por lo de-
valuacion del 1 de septionhre
de 1976 deberdn Lentarse con-
forme a log lineamiontos ded

-5,

B-7 REVELACION DE LOS_EFECIOS DE IA INFLACTON EN LA _INFORMACION FINANCIERA

Representd el untecedente con

" mayor importancia para la ela

boracibn del B-10.

Fue emitido por IMCP (CPC),

Tiene cardcter de obligatorio
para todas las empresas (excep
to insti-

Ofrecer un enfoque prictico
que permitird incrementar
el grado de signilicancia
de la informacidn contenida
en los estados [inancicros.

Establece como nurmas la actua
lizacidn de clifrns por Jos efec
tos de ly inflacidn, o mis
sobresaliente es:

a) Inventarios, costo de ven-
tas, inmuchles, mig. y equipo,




ANO DB

 EMISTON |

CONTENLDO

desde
el 1% de
enero
800‘

19 Dic.
1980

CARACTERISTICAS OBJETTVO

Luciones de crédito, sequros y i

- unzas y -no lucrativas),

Surge‘dé,la=uuacu1tac16n formal

“ del ‘proyccto presentddo a lo -

profesidn’ en’ nov.. dé 1978,

deprecincion, inversion de
los accionistas, ademis se
r4 necesario determinar el
Resultado por Posicibn Mo-
netaria y el superdvit (d¢
ficit) por retencién de ac
tivos no monetarios.

b) Indica los 2 métodos a
emplear para la reexpresion
de los estados financieros:

Ajuste por cambios en el ni-
vel general de precios: me-
diante la utilizacién del

- INPC,

Actualizacion por costos es-
pecificos en donde propone
varios procedimientos a ele-
gir como son: emplear el cos
to estandar, el valor de Re-
posicién, UEPS en casode cos
to de ventas y PEPS para el
caso de inventario, y por va
luacidn de peritos indepen-~
dientes,

CIRCHLAR N9 12 GUIAS PARA LA APLICACION DE LAS DISPOSTCIONES DEL B-7.

“Emitido por IMCP (CPC), Fstablece giros en rela-

cién con la aplicacibn

las gulas gue presenta son de apli de las disposiciones. del
cacibn general y ratifica las pre- B-7 con el objeto de soly
senta- -

cionar diversas consul-

Presenta diversos problemas
susceptibles de la practica
en relacién a inmuebles, pro
piedades y equipo tales como:



ARO DE

-EMISION CARACTERISTICAS OBJEFIVO CONTENIDO
dag por el B-7. Litki,e El avaldo del acLive dobe re
Autoriza que la actualizz}cién de v::;g:tnhl‘;sgl';lzzzzﬁtdlz ::,p:!:%:
propiedades planta y equipo y temlen rechazar o reducir,
sus efectos correspondientes se :‘ . “" i} bros I-‘ '
preseante en los estados finan- Asi como- 08 FUAF0S gepoci
cieros basicos importnnein no deboerin nctun
) lizarse, os necesario gue
Recomienda la adoptacién de un exista armontn entre lag pap
solo método para que la informn tidas que se van a vitluar y
cibn sea congruente, lag politicas de capitalizn-
citn, cic,
Resnlia cliertos aspecios pa-
ra ta determinacion de o Re
servi para Mont. de Capital
en cuanto o gue las ol ilidoa-
des, nfin coando se hayau re-
portado como dividendos, du-
rante ol tiempo que ostén on
la Cla, se deberion actuali-
7oy negd que el superdvit
por revaluaeidn de anos ante
riores sufriera alyuna afee-
tacidn, ni adn cwndo s¢ hi-
yir c.apiLal izado,
CIRCULAR N¢ 14 TRATAMTENTO CONTADLE DE_LAS FIUCTUACIONES CAMBIARIAS, ACLARACIONES AL B-5
TRANSACCIONES BN MONLDA EXTEANJERA.
Emitido por IMCP (CPC) Lstablecer congruvncia on Seaniy que las fluctunciones
ln aplicacién do fus cri= combiarias derivadas do ung
"~ 11 Nov, Contempla la relacién quec exis- Lerios contenidos cn el transaceidn podrdn conside-
1981 te en B-5 cuimarca-
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ARO D ‘ N

!-,msmhI CARACTERISTICAS' '™+~ OBJETIVO 4’1 CONTENIDO . .-,
< ohoatt . tre inflacibn y flu(ruacionen _das a costos hiatéricos |- rarse como un-ajuste al

*oad ol gy -cambiarias, " costooriginal de tales ac

satipeia Ve la necesidad de adecuar al Bole-
wocob v, “tin B-5 elaborado dentro del costo
-~ - .. -histérico o la expedicién del B-7
- pars ovitar distorsiones significa
tivas en los estados [innncioros.

Menciona por primorn vez sl concep
to.de costo 1ntegr|1 de financia-
miento, - -

2 { ACION FINANCIERA
Emitido por IMCP (CPC), ' Uniformar la presentacién
- : - de la informacibn adicio-~
FEB Fija requisitos necesarios para cum - nal de.acuerdo con el Bo-
1982 plir con'el principio de- revelacién letin B-7, asi como faci-

suficiente, litar su aplica-

;,_’(:‘m"um HO_18. CIRCULAR PARA UNTORMAR LA REVELACION DE 10S EFECTOS DE LA INFLACION EN LA

“tivéd hastd su valor neto
’acﬁuaiiindo como consecuen
" eid'dél “cardcter experimen

tal del B-7 en lo relativo
al resultado por Posicion
Monetaria.

Establece que la identifica
cién de dichos pasivos ser
conforme a la estructura fi
nanciera de le empresa al
momento de registrar dichas
fluctuaciones.

Marca lineamientos genera-
les para la aplicacibn de
esta opcidn como: la correc
cién al costo original de
los activos fijos, rectifi-
car el importe del revalido
que se haya reconocido y
consecuentemente ajustar el
superévit para revaluacién.

Establece una serie de aspec
tos que deben revelarse en
relacién al B-7 tales como:



ARO DE ',TW":';:“
ENISTON i GARACTERISTICAS. 742 50 OBIEL IV, g, (()NIINIJ{? e
5 ”!Hugierc up. modclo de noth ALY ! cidm BBt a) hvncrulos.

.'ciunal. ol cual serd utilizado
Ude acucrdo ‘con lus circunstan-

prupprqxpnar 1a informacidn adi

Lt tirsads,
Bodal o
St : Yt
cias que se prusenten en cada )
¢aso.

Donde se sein
lun|uquhleusdulu reex
progion,: ok conceplos actuy
lizndos, ast come los wdto-
dos utibizaildos y Ia necesi-
dad- de: prodentar comparat vy
mente cifras actualizulas y
cilras histdricas,

b) Active 1ijo, Depe Acumuly
diny superdvit por Revalun-
cidn,

Indica que debe senadarse el
método uLilizado, naturalezo
de los factores o filices
aplicados, anfilisis del actj
vo fijo y su depreciacidn,
fmporte del superivit por re
valuacion, olc,

¢) Resuitados.  Scenala que es
necesario in conciliacibn en-
tre ef Resaltado neto segiln
Estado de Resultidos, y el re
sultado neto veexpresndo, so-
aolo ademds que es necesario

dndiear como fue actualizado

el Costo de Venlas, ijmporte

de deprecineion carginlo a gas
Ttos y coslos.

) Capital Contable: senala

o
)
g



[12)

ANO DE
CEMISTON

CARACTERISTICAS

OBJETIVO

CIRCILAR N° 19, TRATAMIENTO _CONTABLE DE LAS TRANSACCTONLS LN MUNEDA

CONTENTDO

Que os necesario realizar
una presentacién de-la-ac
tualizacién de los dife-
rentes rubros del capital
contable, destacando la de
terminacién de otros con-
ceptos yuc se incluyen en
este renglon,

EXTRANJERA EN LAS

1982

CIRCUNSTANCIAS PREVALECIENTES DURANTE 1982,

Emivido por IMCP (CPC)

Surge como consecuencia de
la inflacibén cercana al 100%
vy lug devaluaciones moneta-
ring de 208%, la escases de
divisns y el régimen de con-
trol de cambios experimenta-
do en el ano de 1982,

Esta cirenlar dejé sin cfec—
to las recomendacioncs con-
tenidas en las circulares

1, 2, 4, 14, cuando se opon-
gon a las presentes disposi-
ciones,

Senalar criterios que
orientan la cuantilicacién
de Lrapsacciones en Moneda
Extranjera de acuerdo a

las circunstancias urgentes.

Establece 1a aplicacidén de
Lres tipos dc cambio contro
lado, especcial, libre, de
acuerdo al Decreto de Con-—
trol de Cambios establecido
dentro de las alternativas
contenidas dentro de las
fluctuaciones cambiarias:

Aplicar el importe total al
Resultado del ejercicio.
Tncluye dichos efectos como

parte del costo integral de
financiamiento,

Modifica el costo de lus ac-
tivos no monetarios,
Sefiala aspectos que deben re

velarse en los estados finan
cieros como son:



ANO DE
EMISION

CARACTERTSTICAS

CONTENIDO

0BJETIVO

" Caracterfstices del
. control de cambios,

politicas de cuntabi
dad aplicuble y roes-
tricciones derivadas
de la escasez do di~
visas y control de¢
cambios,

99
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ADECUACIONES AL BOLETIN B-10

Primer Documento:
‘Antecedentes:

En el afio de 1984 fecha en que se hace oblisatoria la aplji
cacién deél Boletin B-10, se emitieron las circulares 25 y.
26 tendentes a lograr uniformidad en la aplicaciém de di-
. cho Boletin y a dar respuesta a las consultas recibidas
con mayor frecuencia por la Conisién de Prlncipios de Con
tabilidad.

Lo anterior da la pauta para definir las adecuaciones que
la Comisibén considera procedente hacer al B-10 con el fin
de mejorar su funcionamiento.

Posteriormente, en abril de 1985 se emitid, con el carac-
ter de "documento de intencién", una "Propuesta de keior-
ma-al Boletin B-10Y 1la finalxdad fue de sensibilizar a
sectores representativos de la comunidad financiera para
recibir sus puntos de vista al respecto. Este _proceso se
llevé a cabo durante mayo y junio del presente alo, con
opiniones de autoridades, examinadores, preparadores ¢
usuarios de la informacién financiera, cuvas opinioneas
fueron consideradas por la Comisidn para la aprotacidr de
las disposiciones contenidas en dicho documento.

Con el propébsito de mejorar el funcionamiento del mencio-
nado Boletin, la Comisién considera que se deben incorpo-
rar las siguientes normas y 1ineamientos:

- Las partidas de los Estados Financ1eros que deben ac-
“tualizarse son:

~ En el balance: todas las partidas no monetarias,
incluyendo como tales a las 1ntegrantes del capital
contable.

- En el estado de resultados: los costos o gastos asg
ciados con los activos no monetarios, y en su caso,
los ingresos asociados con pasivos no monetarios.

2,- Metodologia de Actualizacibn.

a) El método de actualizacidén de costos especificos,
es linicamente aplicable a los rubros de inventa-
rios y/o activos fijos tangibles, asi como a los
costos o gastos del periodo asociados con dichos
rubros.

b) Las inversiones en subsidiarias no consolidadas y
asociadas previstas en el Boletin B-8, deben pre-
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c)

sentarse valuadas por el método de Participacidn De-
terninado con base en los Estados Financieros actua-
lizados de las subsidiarias y/o asociadas, deben pre
sentarse as}, 1ndepend1entemente del método de actua
lizacién que se aplique.

Las demds partidas no monetarias deberéan actualizar—
se mediante el método de Ajustes por Cambios en el
nivel general de precios.

3.~ Activos no Monetarios

 76)

b)

c)

.dentro del costo de los activos que se actualizan s=

Prevalecen los limites miximos de valor de realiza-
cibn al que pueden presentarse los inventarios y las
inversiones temporales en valores. negociables.
Cuando existan indicios de que los valores actualiza
dos de los activos fijos tangibles e intangibles,
sean excesivos en proporcidn con su valor de uso, es
procedente hacer la reduccidn correspondiente del valor
actualizado. A su vez, cuando existan activos f1ijos
tangibles que se tenga pensado venderlos en un futu-
ro inmediato, los importes a los que se presenten no
deben exceder a su valor de realizacidn.

Al aplicar el método de ajustes por cambios en el ni

‘vel general de precios para la actualizacidn de acti

vos no monetarios, hay que observar lo siguiente: si

encuentran incluidas fluctuaciones cambiarias (situa
c¢idén que puede presentarse eventualmente cuando se
hace la primera actualizacién de los estados finan-
cieros), la actualizacién se haré sobre la base de!l
valor histérico original, segregando y no indexando
las fluctuaciones cambiarias aplicadas a dicho costo,
Estas fluctuaciones deben reflejarse disminuyendo el
efecto monetario acumulado.

4,- Capital Contable

a)

Se deben actualizar todos los renglones integrantes
del capital contable (incluyendo los que surgen como
consecuencia de la aplicacién del Boletin B-10) indg
pendientemente de su naturaleza deudora o acreedora,
con las siguientes excepciones:

- No debe actualizarse el superdvit por su revalua-
cibén que pudiera existir, incluso incorporando dep
tro capital social, cuando se lleva a cabo la ac-
tualizacibén de saldos iniciales en el primer perio
do de aplicacidn del B-10.

- E1 Capital Social preferente que esté sujeto a ser
amortizado en efectivo a un importe fijo predeter-
minado, se asemejard a un pasivo, conviertiéndose
en partida monetaria).



b)

c)

d)

- equival
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Los conceptos patrimoniales que surgen como con-
secuencia de la aplicacién del BE-10 se presenta-
rén en el capital contable a través de dos ren-
glones especificos, de la siguiente manera:

- Actualizacidén de las aportaciones de los accig
nistas, cualquiera gque sea su origen, del supe
révit donado y de los resultados acumulados:
que es el complemento necesario para expresar
en unidades monetarias de poder adquisitivo ge
neral a la fecha del balance, los saldos del
capital social, de otras aportaciones no inclui
das en el capital social y de los resultados
acumulados, expresados en unidades monetarias
originales.

- Exceso o insuficiencia en la actualizacidn del
capital, que es la suma algebraica de los saldos
actualizados de los renglones de: efectc moneta
rio patrimonial y resultado por tenencia de acti-
vos no monetarios. .

Los. dos renzlones mencionados anter1ormente. son
contablementc susceptxbles de capitallzacion. es
decir, ii
El monto

o 1:;orte neto (acreedor) resultante

de la zuiu alyebraica de dichos rubros.

El impovie del capital social y de otras aportacig
nes no incluidas en dicho rubro, actualizado median .
te su reexpresién en unidades monetarias de poder
adquisitivo general a la fecha del balance corres-
pondiente en los términos del inciso "a" de este
punto, serd la base para calificar contablemente

las distribuciones que constituyan reembolsos de ca

‘pital.

Efecto Monetario.

2

b)

El efecto monetario favorable del periodo se lleva-
réd a los resultados hasta por un importe igual al
del costo financiero neto (deudor) formado por los
intereses y las fluctuaciones cambiarias y, en geng
ral todos los conceptos que se agrupan dentro de la
cuenta de gastos y productos financieros. El exce-
dente, en su caso, se llevard al capital contable.

El efecto monetario que se lleve a los resultados
debe cuantificarse en unidades monetarias promedio




(de poder adjuisitivo similar al de los otros compg
nentes del estado de resultados). Para este propd-
sito, el efecto monetario ‘del periodo serd la suma
algebraica de los efectos monetarios mensuales de-
terninados aplicando a las posiciones monetarias
existentes al principio de cada mes, las tasas de
inflacidén de los meses correspondientes (cuantifica
.das estas Gltimas, con base en el Indice Nacional
de Precios al Consumidor).

. ¢) Las partidas no monetarias que por ‘alguna razdén jus
tificada, no se actualicen, se consideraran moneta-
rias para fines de la determinacién del efecto mone
tario.

Resultado por tenencia de activos no monetarios.

a) El resultado por tenencia de activos no monetarios
del periodo se llevard, independientemente de su na
turaleza favorable o desfavorable, al capital conta
ble.

b) La actualizacién de todas las partidas no monetarias
del balance, asi como la de los costos o gastos aso-
ciados con las mismas, permiten la determinacidén re-
sidual de algunos de los conceptos siguientes: actua
lizacién del capital, efecto monetario y, en su caso,
resultado por tenencia de activos no monetarios. Sin
enbargo, se recomienda la determinacidn especifica
de cada uno de dichos conceptos como medio de compro-
bacién de la determinacién correcta de los mismos.

Estado de Resultados.

En consideracién a la etapa de induccidén en que se encuen
tra actualmente el B-10, no se establece la actualizaciédn
de todos los conceptos componentes del estado de resulta-
dos. Por lo tanto, el resultado neto del periodo refleja-,
do en el estado de resultados debe actualizarse como par-
te de la actualizacién de los conceptos integrantes del

capital contable, al hacer su incorporacién en el balance.

Estados Financieros Consolidados.
- Al aplicar el B-10 en la elaboracidén de los estados finan-

cieros consolidados, se deberdn observar los siguientes
lineamientos:




b)

Aa) El capital contable obJeto de actualizacién serd el
de la - entidad tenedora, que es el que figura como
-tal en el.balance consolidado.

~bY El efecto monetario se determinard con base en la

posicién monetaria consolidada.

¢) El costo integral de financiamiento se determinaréa
con base en las cifras consolidadas del periodo, de -
sus componentes: intereses, fluctuaciones cambiarias
y efecto monetario, segregando, en su caso, la por-
cidn que corresponda el interés minoritario de las
‘subsidiarias en el efecto monetario patrimonial,

fRéOéldcién;

‘Se:'deberad revelar en forma apropiada una sintesis de
‘los ‘éefectos producidos por la actualizacidn de los esta

dos financieros del periodo, en la cual se debe 1nc1u1r

como minlmo.

C - Actuallzac1on de activos vy pas1vos no monetarios, asi

como de sus costos, gastos e ingresos asociados.

- Actualizacién del capital contable,

- Efecto monetario.

-~ Resultado por tenencia de activos no monetarios, en
8u Caso.

Deber4 revelarse apropiadamente, a través de las notas
a los estados financieros, el desglose del renglén de

" Actualizacién del Capital Social y de los resultados

c)

acumulados, de tal manera que se pueda apreciar el impor
te de cada uno de dicho concepto, expresado en unidades

‘Wodétarias de poder adquisitivo general a la fecha del

balance correspondiente,
Cuando surja como consecuencia de la aplicacidén de las

presentes disposiciones, alguna inconsistencia afectando
la'comparabilidad de los estados financieros con los del

“ejercicio inmediato anterior, se deberid revelar los efec

tos de la inconsistencia en las notas a los estados fi-

‘nancieros.

Es de caricter obligatorio la aplicacién de estas dispo-
siciones en los estados financieros de ejercicios socia-

»les que concluyan el, o después del 31 de diciembre de

1985°y ‘optativa para estados financieros de ejercicios
que concluyan entre el 30 de junio y el 30 de diciembre
del mismo afo.
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Segundo Docunpento

El objetivo del presente documento es la adecuacién de algu

nos

aspectos de las normas contables relativas a la forma

de reflejar en los estados financieros bédsicos el efecto de
la inflacidén, con la finalidad de incrementar el significa-
do y la calidad de la informacién financiera.

Las

1.~

adecuaciones cubren los sijuientes aspectos::

Tratamiento del Efecto iionetario ravorable.

El efecto monetario favorable del periodo. debera llevar
se integramente a resultados. Usea que el costo inte-
aral de financiamiento deberd verse afectado por cl mon
to total del efecto monetario favorable, sin importar
si éste es mayor a la suma de los intereses j fluctua-
ciones cambiarias, de que el costo financiero-neto sea.
acreedor o biern de que la actualizacién del capital cop

_table del periodo sea negativa.

Con la aplicacidén de esta disposicidén se pretende lograr
un nejor reconociniento de les efectos de la inflacidan en
el estado de resultados.

Couparabilidad con los Estados Financieros de Periodos
Anteriores.

- Los estados financieros deben tener la caracteristica

de ser conmparables, esto es con el fin de que sean mas
ttiles.

- Se deberad reexpresar las cifras de periodos anteriores,
a pesos de poder adquisitivo de la fecha de los estados
financieros del dltimo periodo, con el propdsito de eli
minar el impacto de la inflacién sobre la comparab111—
dad de dichos estados.

~ Se deberd revelar en notas a los estados financ1eros co
mo minimo lo siguiente:

a) El incremento en el Indice Nacional de Precios al
Consumidor, asociado a cada fecha de los balances ge
nerales y 8 cada periodo de los estados de resulta-
dos que se presenten en los estados financieros por
fines de comparabilidad.

b) Revelar al menos los siguientes rubros a pesos de po
der adquisitivo de la fecha de los estados financie-
ros del Gltimo ejercicio que se e¢std formando:
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A pesos promedio
- Ventas netas
- Utilidad de operacién
- Utilidad v/o pérdida neta

A pesos de cierre
~ Activos totales
- Capital contable

Informacidn complementaria relativa al costo histérico
original de las partidas no monetarias. '

En virtud de haber disminuido la relevancia de conocer
las cifras histbéricas a pesos nominales, las entidades,
que asi lo deseen, podran eliminar la revelacidén del =
costo histdérico original de las partidas no monetarijas.

Las disposiciones mencionadas en este documento deberéan
aplicarse en los estados financieros de ejercicios que
se inicien a partir de enero de 1988,

Es importante sefialar que las normas emitidas del Bole-

tin B-10 y del primer documento de Adecuaciones (1985),

que se .opongan a las presentes disposiciones, quedan sin
efecto.
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3.4 Clasificacidén de partidas de acuerdo a su comporta

miento en épocas inflacionarias.

Para llevar a cabo la reexpresidn de los estados fi
nancieros sera necesario realizar una clasificacién
de los diferentes rubros que lcs integran, con el ob
jeto de distinguir aquellas partidas que estén va-
luadas en unidades monetarias corrientes, de aque-
llas que estan expresadas en términos de unidades
monetarias constantes, que protegen a sus tenedores
contra los cambios de precios,ya que estas partidas
conservan su valer intrinseco.

De acuerdo a lo anterior mencionado, se consideran
partidas monetarias aquellas que reunan las siguien
tes caracteristicas:

a) Representan un valor nominal fijo independiente-
mente de los cambios en el nivel general de pre-
cios,

b)‘En épocas inflacionarias lbs pasivos de este tipo
generan una utilidad y los activos generan una
pérdida. Lo anterior gqueda sujeto a:

- Periodo de Retencién.
~ Monto de los activos y pasivos monetarios,
- Tasas de inflacién en dicho periodo.

Se comprende como conceptos no monetarios aquellos que

se caractericen por:

a) No tienen un valor nominal fijo, ya que conservan
un valor intrinseco.

b) Sus tenedores no generan ni pierden poder adquisiti

vo al retenerlos,

c) Se dispone de ellos mediante: uso, consumo, liquida

cibén, venta y aplicacién de resultados.

A continuacién se presentardn ejemplos sobre la clasi-

ficacién de los conceptos anteriormente mencionados
de los cuales tenemos:



Efectivo, Caja v Bancos
Inversiones Temporales:
Depdsito a plazo
CETES
Inversiones en Obligaciones:
Renta Fija
Renta Variable {Petrobonos)
In\eraionea en Acciones
Cuentas por Cobrar:
Moneda Nacional
Moneda Extranjera
Estimacién de Cuentas Incobrables
Inventarios
Pagos Anticipados
Depbdsitos a plazo
Inversiones en acciones a largo plazo
Cuentas con compahias,asociadas y
subsidiarias:
Saldo deudor
Saldo acreedor
Inmuebles, planta y equipo
Depreciacidn acumulada
Anticipo a proveedores:
Precio garantizado
Precio no garantizado
Impuestos diferidos
Saldo deudor
Saldo Acreedor
Activo Intangible
Cuentas por pagar:
Moneda Nacional
Moneda Extranjera
Anticipo de Clientes
‘Precio Garantizado
Precio no Garantizado
Obligaciones por Servicio de Garantla
Interés Minoritario
Pasivos a largo plazo, pagaderos en
efectivo’
Obligaciones por pagar

Monetarios

X

X
X

< pC oG

No Monetarios

>

e okere:
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Métodos de Reexpresidn. Método de Ajuste por Cambios
en el Nivel General de Precios y Método de Actualiza-
cidn de Costos Especificos.

El Boletin B-~10 "Reconocimiento .de los Efectps de la

"Inflacién en la Informacibén Financiera", tiene por.ob

jeto establecer los lineamientos generales que 51rvan
de base para la valuacibén y presentacibén de las parti

‘das mds relevantes contenidas en los Estados. Financ1e,.

ros, que han sido afectados por 1la 1nflac1on.v

Las reglas aqui contenidas sustituyen y en conseéuenL
cia dejan sin efecto todos los aspectos relativos al
tratamiento contable de la cuantificacidén y revelacibn
del efecto de la inflacidn sobre una entidad determina
da, que aparecen en el Boletin B-7, asi como.las dispo
siciones relacionadas con las fluctuac1oncs camb1arlas
contenidas en el Boletin B-5, .

A partir del momento que cobré importancia la necesi-
dad de actualizar las cifras provenientes de los cos-
tos histdéricos, se presentaron como soluciones dos mé-
todos, que son los siguientes:

- E1 Método de .Cambios en el Nivel General de Precios,
que trata de corregir las unidades monetarias histé-
ricas a unidades monetarias equivalentes al poder de
compra actual, utilizando pesos constantes en lugar
de pesos nominales.

- E1 Método de Actualizacién de Costos Especificos l1la
mado también valores de reposicibén, en el cual se
funda la medicibén de valores que se generan en el
presente, en lugar de valores provocados por 1nter—‘
cambios realizados en el pasado.

Método de Ajuste por Cambios en el Nivel Géneralwdé Pre
cios,

Este método consiste en actualizar las cifras de los
Estados Financieros de tal manera que todos los renglo-
nes estén expresados en unidades monetarias de un mismo
poder adquisitivo (convertir pesos "antiguos" en pesos
"actuales"),
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Para ajustar las cifras contables, es necesario utili
zar un indice general de precios, para lograr su pre-
sentacidén en unidades monetarias.

Los cambios en el nivel de precios de todos los bienes
y servicios de la economia o Je un grupo de ellos tie-
nen importantes repercusiones en la actividad econdmi-
ca a nivel nacional o de algdn sector econdmico en par
ticular.

Dado el gran nimero de bienes que se intercambian en
la Economia, trata de conocer las variaciones de sus
precios en forma conjunta, es demasiado complicado,
por 1o que se requiere de la elaboracion de un indice de
precios que simplifique su medicién.

a) iQué son los indices de precios?

Los indices son una serie de nimeros que sintetizan
el comportamiento en el tiempo de los precios de los
bienes y servicios de la economia,

El indice de precios es una estadistica que se usa
en economia para expresar el cambio porcentual en
los precios de un bien en dos momentosédel tiempo.

En México el indice general de precios elaborado por
el Banco de México, se conoce como el Indice General

de Precios al Consumidor y se publica mensualmente
en su revista Indicadores Econdémicos para poner a
disposicién del plblico esta informacidn.

Esta Publicacidén Incluye los Siguientes Indices de
Precios:

Clasificacién por objeto del gasto

-~ Alimentos, bebidas y tabaco

- Prendas de vestir, calzado y accesorios
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Arriendos brutos, combustibles y alumbrado

Muebles, accesorios, enseres domésticos y

~cuidados de la casa.

Servicios médicos y conservacién de la salud
Transporte y comunicaciones
Educacién, esparcimiento y diversiones

Otros biénes y servicios.

Clasificacién por sector de origen

Agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca
Petréleo y derivados

Productos alimenticios, bebidas y tabaco
Fabricacibn de textiles

Productos de madera

Fabricacién de productos quimicos

Fabricacién y reparacidédn de productos metédlicos
Electricidad

Transporte y comunicaciones

Otros servicios



b)

ks i
Clasificécién‘segﬁn la durabilidad de los bienes:
» - Bienes no duraderos
-~ Bienes duraderos
- Servicios

Estos'ihdicés de prec105‘se‘elaboraron desde el aﬁofde‘
19§8¢pub1ic3ndose en 16 ciudades del pais que son:’

i+ ueiCiudad de México - Mérida
+» 7.-+:Morelia : _ .Guadalajara
-Honterrey : Mexicali
Cd, Juarez Acapulco
Culiacén Leén
... ‘Puebla _ San Luis Potosi
4. .. Tapachula Toluca
wii - Torredn ’ Veracruz

Es importante seialar que también existen 1ndices. especi-
ficos.publicados por Dependencias Gubernamentales, CAmaras
de Comercio y algunas otras Instituciones educativas, sin
embargo, por su naturaleza no son aplicables para usarse
en la contabilidad a nivel general de precios.

Utilidad Practica de los Indices de Precios

La alteracién en el nivel general de precios genera cambios
en el poder adquisitivo del dinero, lo que dificulta la com
paracién de valores monetarios ¢ nominales de diferentes
periodos. De ahi la importancia de los indices de precios,
que ademés de medir los cambios.en el nivel general. de pre-
cios, sirven para convertir valores monetarios a nominales
(P.I. B., ingresos, utilidades, salarios, actives), de dife~
rentes’ periodos y con distinto poder adquisitivo, a valores
homogéneos y, por tanto, comparables entre si, cuyo poder
adqulsit1vo sera el del afio base del indice que se utilice,

Es importante advertir que no se puede utllizar indlscr1n1—

-nadamenté ‘cualquier indice de precios para deflactar un va-

lor nominal "X"; es importante elegir aquel que mejor se re
lacione con ese valor o valores nominales,

En virtud de que en México se dispone generalmente de tres
tipos de indices, esto es, los que miden el comportamiento
de los precios de los bienes que consumen las familias (con
sumldor), los que adquieren las empresas (mayores) y el que

‘engloba ‘tédo tipo de bienes (implicito del PIB,), su utili-

dad “sé'cird¢unscribe a un 4rea especifica, determinada por
el impacto de las variaciones de los precios del tipo de
bienes que integran su "canasta".

BSTA TESIS MO D7
SALIR BE m Blatiuisk

i



Por ejemplo, un indice de precios al consumidor, al re-
flejar la evolucidn del costo de los bienes que consumen
generalmente las familias, es {(til para deflactar u homo "
genizar valores nominales como los salarios, a fin de co
nocer como ha. evolucionado en el tiempo su poder adquisi
tivo real. En C&Iblo, un indice de precios al mayoreo,

. cuya canasta esta formada por bienes que se adquieren en

el mercado al mayoreo, es Gtil para conocer los cambios '
en el 'poder adquisitivo real de los valores monet:arios"'““"‘l

e
que se manejan en las empresas (utilidades, act1vos, ‘etcly

" -Por su parte, el indice implicito de PIB es, Sin duda, el
‘mejof indicador para medir los movimientos en el nivel ge

neral de precios en toda la economia o en un sec:or de
ella. -

Concluyendo podemos decir que un indice general.ﬂe preclos
mide cuantos pesos se deben pagar por una determinada can-
tidad de bienes y servicios en diferentes épocas del aiio.

S N t

Cémo Implantar un Sistema de Contabilidad AJustada a los
Niveles Generales de Precios.

(C.AN.G.P.)

El método de C.A,N.G.P., pretende corregir el impacto que
la inflacidén estd provocando en la informacién financiera
‘en forma integral, por lo tanto, es un método que requeri
rd un andlisis previo para determinar si se lleva a cabo
su implantacién o no, Por lo cual, a continuacidn se men
cionan algunas ideas sobre los pasos que se deberian de
llevar a cabo para la .aplicacién de este método:

1) E1l convencimiento de la direccién de la empresa. El

. enfoque de este método es producir informacibén finan -
ciera expresada en unidades de poder adquisitivo ‘ac- -
tual, ya que la contabilidad tradicional no muestra ' ...:
este efecto, en virtud de que la unidad del peso (el
dinero) estd perdiendo su poder adquisitivo en épocas
inflacionarias como la que se vive en la actualidad. :

2) Analizar las ventajas y desventajas de este método en
relaci6n con otros que se tengan, principalmente el
de valores actuales.

3) Definir si este trabajo se llevari a cabo con métodos
~ manuales o juizi métodos computalizados. : i

4) Determinar i 1a situacién de la contabilidad. analdti’::
ca de la empresa, esto es, si se cuentan conlos: medios i

[ FAR TR S
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para-obtener la 1nformac16n que se requiere’ para la
'lCc ONGPD ’

5) Si se cuenta con personal capacxtado para llevar a
.cabo este trabajo o si se contratard en forma exter
‘na. .

6) Definir con precisién la clasificacidén de las partl

das monetarias y no monetarias.

7) Definir las pol{ticas para la determinacién de. la
. gananacia monetaria, asi como su presentacién dentro
del estado de resultados o balance general,

8) Determinar los factores de conversidn, tomando en
cuenta el indice que se va a aplicar, segln las di‘g
" rentes partidas de ajuste.

9) Tomar en cuenta el costo de llevar a cabo raa C.ANG.P.,
que seri alto en el primer periodo, sin embargo, éste
se reduciré,

Ventajas y Desventajas

Como mencionamos anteriormente, para efectos de tomar la
decisidén de implantar este método, es necesario tomar en
cuenta las ventajas y desventajas que nos ofrece.

Como principales ventajas encontramos las siguientes:

- Facilidad de aplicacién.

- Bajo costo de implantacidn

- Conserva el costo histérico.

~ Es objetivo y de aplicacién uniforme.

- La informacién que proporciona cumple con las caracte-
risticas fundamentales de la informacién financiera,
es decir, es til y confiable al tomar en cuenta los
efectos de la inflacién en la informacién f1nanc1era.

- No afecta los principios de contabilidad,
- Los estados finqncieros'reexp:esados son sencillos de
auditar,

- Permite a los directivos de la empresa tomar decisiones
adecuadas y as{ evitar ciertos efectos como la descapi-
talizacién.
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las principales desventajas son:

‘Se considera como desventaja principal, que .el {ndi

ce es resultado de varias ponderaciones-que no repre
sentan necesariamente la inflacién sufrida por una
entidad en particular.

Los indices no consideran los cambios en la calidad
o las mejoras en los bienes que forman la canasta.

Se le otorga igual valor a dos bienes adquiridos a
un costo similar y en fecha andloga, sin considerar
que uno de ellos pudiera ser obsoleto y el otro es-
tuviera en adecuadas condiciones de utilizacién.
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Método de Actualizacién de Costos Especificos

Este método es denominado también valores de. reposic1on.
sé basa en la medicidn de valores actualmente existentes
en el mercado. es decir, expresa los cambios sufridos en
el vanr especifico de los bienes individuales, apartén-
dose de esta forma de la contabilidad de costos histéri-
cos o sea que se funda en la medicidén de valores que se
generan en el presente, en lugar de valores provocados
~por-intercambios realizados en el pasado.

La contabilidad en base a costos de reposicién descansa
fuertemente en la idea de que la utilidad pueda provenir
: en mds de.un camino.

,La determinacidn de la utilidad basada sobre costos de
reposicién tiene. dos ventaJas sobre la medicidén de la uti
lidad basada en. costos histéricos convencionales que son:

a) El‘uso de los costos de reposicién nos permite enfren-
tar los costos actuales con los ingresos actuales.

b) El cdlculo de la utilidad basada en costos de reposi-
cidén, revelan los dos componentes de la utilidad, los
cuales estdn entremezclados en la medicidén de la utili
dad al utilizar costos histdricos.

Los dos componentes mencionados son:

«. Utilidad de operacién que resulta tradicionalmente de pro

ducir y vender bienes y servicios y la utilidad realizable
:que se refiera a la ganancia por retener y el ahorro en
costos que son generados por cambios en los precios especi
ficos de activos y pasivos,

En el caso de optar por este método Gnicamente serd posi-
ble llevar a cabo la actualizacién correspondiente a los
.rubros de inventarios y/o activos fijos tangibles, asi co-
mo a los costos y gastos del perfodo asociados con dichos
rubros.

a) pretlvo

1. Al digual que en el caso de la C.A. N G.P.y la contabili
dad a valores actuales tiene como objetivo la actuali-
zacién de la informacién financiera tradicional, preser

vando el capital de los inversionistas contra el efec
to de la inflacién.
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b)

La contabilidad a valores actuales, no es un método.
de ajuste como el de la C.A.N.G.P,, pues en realidad
se trata de otro sistema de contabilidad, en vitud

de que parte prlncipalmente del criterio de conside-
rar la utilidad "cuando se realiza y no cuando se cg
noce" y de que é&sta puede provenir de varias causas
y no solamente de la operacién propia de la empresa,
sino por ejemplo, de la habilidad financiera de. ha-
ber retenido mayores pasivos monetarios a activos

monetarios en épocas de inflacidn. .

Forma de Ajustar las Cifras en 1a Contabilidad en.BAse
a Valor Actual

Para efectuar el ajuste a valor actual de algunos de
los conceptos que integran los Estados Financieros,

es necesario el empleo de cotizaciones o de indiccs’ pa
ra medir el aumento en los niveles generales dc pre-
cios. Si se emplean cotizaciones es recomenaable que
dichos avaliios sean hechos por peritos de reconocido
prestigio; en algunos casos se requiere que los avalilos
practicados por peritos independientes, se encuentren
certificados ante Notario Puablico.

Para efectos de este método deben considerarse los si-
guientes lineamientos:

a) Elegir indices especificos o cotizaciones aplicables
a las caracteristicas de los bienes al tipo de indug
tria que se consideren mAs representativos del pro-
blema que se tenga en cada caso particular.

b) Utilizar un indice general para ajustar algunos valg
res no monetarios de los Estados Financieros como
son: el Capital Social y en ciertos casos, los Acti-
vos Intangibles,

Procedimiento

El proced1m1ento del ajuste al método de Actualxzacion
de Costos Especificos es el siguiente:

1) Clasificacién de los conceptos integrantes de. los
Estados Financieros en Monetarios y No Monetar1os
y la determinacidén de los -conceptos que deben ser.
ajustados.
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2) Determinacién del tipo de valor que debe ser apli
cado en su cuantificacidén, va sea el valor de rea
lizacién o valor de repesicién y obtencién de la .
informacién necesaria para la valuacidn de los ac
tivos de acuerdo con esos valores. .

3) Ajuste del valor de los activos con base en los
nuevos valores,

4) Ajuste del costo de ventas por la consideracién del
valor actual de los inventarios.

5) Ajuste a los costo y gastos por la determinacibn de
- la depreciacién de los activos fijos con base en su
valor de reposicién. ‘

6) Ajuste al SuperAvit por actualizacién de la depr:-
ciacién acumulada, calculada con base en el r.sto
de reposicidén de los activos.

7) Determinacién del resultado por posicidén monetaria.

8) Ajuste del Capital Social por los cambios en el po-
der adquisitivo de la moneda.

9) Afectacidn del superavit o déficit por la correc-
cidén de los valores no monetarios.

Ventajas y Desventajas

Las principales ventajas del Método de Actualizacién de
Costos Especificos son:

-~ Presenta por separado la utilidad de operacidén y las
utilidades por retencién de activos.

- La informacién es més significativa ya que se basa en
valores actuales,. los cuales permiten tomar mejores
decisiones por estar més préximas al futuro que los
histéricos.

- Evita la descapitalizacidn de la empresa al asegurar
el mantenimiento fisico del capital.

- Proporciona una imagen de la empresa mds aproximada a
la realidad.

- La actualizacién del valor de los activos se hace aten
diendo al tipo de los activos que posee la empresa,
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- Permite enfrentar los ingresos actuales con los cos
" tos actualizados.

Sus principales Desventajas son:

-~ Es un método cuyo costo de aplicacién es elevado.
- Es dificil obtener el valor actual de algunos bienes.
- Para muchos usuarios es mis dificil de interpretar.

- No revela 1las pérdidas o ganancias monetarias deri
vadas de enfrentar el costo especifico de la infla-
cién en la empresa con la inflacién general.

— La valuacién de los activos involucran necesariamente
flexibilidad y por lo tanto subjetividad.

- La verificacién de los valores actuales se complica,
deteriorando asi su confiabilidad.

- Dificulta la verificacidn por los auditores externos
por los criterios utilizados en la determinacidn de
los valores actuales,

Una vez que se hayan estudiado ambos métodos, cada empre
sa podré elegir aquel que, de acuerdo con sus circunstap
cias permita presentar una informacién més apegada a la
realidad. :

Se recomienda no mezclar los dos métodos de actualizacién
con efecto de:

a) No afectar la comparabilidad, ya que parten de bases
diferentes y emplean criterios fundamentalmente distin
tos.

b) Que la actualizacidén de los inventarios y de los acti-
vos fijos, asi como de sus respectivas cuentas de re-
sultados no pierden la congruencia y el significado de
la informacibn.

En caso de llevar a cabo dicha combinacibén, sbélo se podré
efectuar entre activos de naturaleza diferente,



Comparacién entre el método por cambios en el nivel
general de precios y el de costos especificos

1).A un nivel internacional, la contabilidad ha ofrecido
como posibles soluciones al problema de como reflejar
los efectos de la inflacién en la informacibn financig
ra, bidsicamente dos opciones:

'a) El método de ajustes por cambios en el nivel general
de preclos y

:b)AEl método de contabilidad en base a valores actuales.

2) El método de ajustes por cambios en el nivel general de
precios trata de resolver el problema corrigiendo la mg
‘dida empleada por la contabilidad. En vez de usar pe-
sos corrientes (nominales), se emplean pesos de igual
poder adquisitivo. Esto se logra aplicando un indice
general de precios,

Sigue siendo un método en base a costos histéricos ya
_que no se modifican los criterios de valuacidn, la que
se cambia es la medida empleada.

‘Las ventajas fundamentales de éste método son su relati
va fac111dad de aplicacibén y su bajo costo. Su princi-
pal'critica es que un indice general en resultado de va
rias ponderaciones que no representan necesariamente la
inflacién sufrida por una entidad en particular,

3)"El método de valores actuales es un enfoque aplicable

haya o no inflacién., Implica apartarse de la contabili

dad tradicional basada en costos histdricos.

Se trata de medir un nuevo atributo, en lugar de medir

valores histdricos, se cuantifican valores existentes

actualmente en el mercado.

El valor actual, contemplado desde el punto de vista del
. vendedor es un "valor de realizacidén" y desde el punto

de vista del comprador es un valor de reemplazo o repo-
.sicién. .Este Gltimo concepto es el que se aplica en el

método de valores actuales.

En resumen, las opciones para reflejar el efecto de la
1nflaq1on en los Estados Financieros son:




Medidas a Emplear Atributo a Medir

Contabilidad Tradicional Pesos Corrientes

(nominales)

Valores Histéricos

Contabilidad Ajuétada por

Pesos Corrientes
Cambios en el Nivel Gene

Valores Histéricos

ral de Precios

Contabilidad en base a
Valores Actuales

Caracteristica Principal

Reconocimiento de la
Utilidad o Pérdida

Concepto de Manteni-
miento de Capital

Ventajas

Limitaciones

Pesos Corrientes

Contabilidad Ajustada
por Cambios en el Ni-

vel General de Precios

Corrige la medida

Se usan pesos de igual
poder adquisitivo,
Sigue siendo una con-
tabilidad en base a
costo histérico.

Igual que en la conta
bilidad tradicional.
Fundamentalmente se
reconoce en el momento
de un intercambio,

Financiero:

Conservar en términos
de poder adquisitivo
una cierta cantidad
de dinero invertido
en la entidad.

Bajo costo
Ficil aplicacién.

La inflacién no afecta
por igual a todas las

entidades.

Al usar pesos ajusta-

dos por un indice ge-

neral, se iguala arti

ficialmente entre las
entidades.

Valores Actuales

Contabilidéd en Base
a Valo;es Actuales

Mide un atributo dife
rente al de la conta-
bilidad tradicional :

Valores Actval:s.

Como cons:cuencia, su
enfoque es distinto
al Je la contabilidad
tradicjonal.

Se reconoce en dos

etapas:

a) Cambio en el valor
de los activos no
monetarios,

b) Al momento en que
se vende.

Capacidad_Fisica:

Conservar la capacidad
operativa de la empre-
sa,

Informacién mis apegada
al presente, con valores
mis utiles para tomar

- decisiones.

» Caro

Dificultad en ciertos
casos de determinar va-
lores actuales confia-
bles. ;
Cierto grado de dificul
tad,
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3.6 Ajuste de las Partidas de Acuerdc al B-10

En el presente capitulo correspondiente a nuestro estudio
se analizaron aquellas partidas que sufiren un mayor im-
pacto por el fendémeno inflacionario, estas partidas son
consideradas dentro del esquema tebérico del B-~10; sin
embargo, la Comisidn de Principios de Contabilidad del
IMCP, tratando de visualizar con mayor realidad la posi-
cidén financiera de las empresas, y con el objeto de mejo
rar el funcionamiento de dicho boletin, promulgd en octu
bre de 1985 las "Adecuaciones al B-10", cuya conclusién
tiene el cardcter de normatividad y de observancia gene-
~ral, a partir de los ejercicios sociales que concluyan
durante y después del 31 de diciembre de 1985 y optativa
mente para los estados financieros que concluyeran entre
el 30 de junio y 31 de diciembre de 1985.

Como consecuencia de dicha promulgacidn, tenemos que las
partidas que deben incorporarse al B-10 para mejorar su
funcionamiento son:

- En el balance. Todas las partidas no monetarias inclu-
yendo como tales a las integrantes del capital contable.

- En el estado de resultados, Los costos y gastos asocig
dos con los activos no monetarios y en su caso los ingre
sos asociados con pasivos no monetarios,

Actualizacién Inventarios - Costo de Ventas

La actualizacidbén del inventario y del costo de ventas debe
formar parte de los estados financieros bésicos, incluyén-
dose asi en el balance general el valor actualizado de los
inventarios, y en el estado de resultados, el costo de ven
tas también actualizado.

El monto de actualizacidn para ambos renglones serd la di-
ferencia entre el valor histdérico y el valor actualizado,
en el caso de inventarios previamente reexpresados, el mon
to a comparar contra el nuevo valor serd el actualizado an
teriormente.

Presentamos a continuacidn en el siguiente cuadro los dos
métodos establecidos para llevar a cabo la reexpresidn del
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inventario y del costo de ventas:

A) Método de Ajustes en el Nivel General de Precios

Inventarios

a) Objetivos:

Presentar el costo histérico
de los inventarios en pesos
de poder adquisitivo a la fe
cha del balance.

Costo de Ventas

- Expresar el costo histérico

del costo de ventas, a pe-

'sos constantes de poder ad-

quisitivo general al cierre
del ejercicio,

b) Procedimientos:

- La reexpresién se realizard Para efectos practicos es ne
de acuerdo a la antiguedad cesario ajustar el costo de
de los inventarios, median- ventas periddico (mensualmente
te la utilizacidn del fac- por ejemplo) aplicando el fac
tor derivado del Indice Na- tor del I,N.P.C, a los inven-
cional de Precios al Consu~ rios iniciales, finales y a
dor, las compras del periodo.

B) Método de Actualizacidén de Costos Especificos.

Inventarios
a) Objetivos:

- Presentar el costo en que
incurriria la compaiia en
la fecha del balance para
producir o adquirir un ar
ticulo igual al que inte-

Costo _de Ventas

- Presentar el costo en que in-

curriria al cierre del ejer-
cicio una empresa para produ-
cir o adquirir los articulos
vendidos o bien presentar los

articulos a su valor de repo~
sicién al cierre del ejercicio.

gran (n) su inventario (s).

b) Procedimientos:

Para efectos practicos el método de costos especificos, sefiala diver
sos medios de actualizacién, con el propdsito de que cada empresa
elija el mis conveniente de acuerdo a sus caracteristicas o necesida
des:

- Aplicar el método PEPS, ~ Emplear el método UEPS

- Utilizar el costo estandar,
cuando éste sea representa-
tivo,

- Llevar a cabo la valuacidn

de acuerdo con el costo estan
dar, siempre y cuando sea re-
presentativo.
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- Ltili;ar {ndices especificos - Estimar su valor actualizado
emitidos por Instituciones con el usc de indices especi
reconocidas o desarrolladas ficos.
por la propia empresa., - Determinar el costo.de repo-

- Emplear costo.de reposicidn, sicién del articulo en el mo
cuando éste séa substancial- mento de su venta.

wente diferente al precio de
la dltima compra efectuada
en el ejercicio.

Es necesario que exista congruencia en el método aplicado,
debido ‘a que se trata de dos rubros intimamente relaciona-
dos 'y por lo tanto los efectgs de uno repercuten directa-
mente en el otro, La dnica excepcidn que se presenta en la
practica, es cuando se utiliza el procedimiento PEPS para
actualizar ‘el inventario y UEPS para la actualizacién del
costo’ de ventas, va que de esta forma dnicamente se reexpre
sara uno de los dos rubroes.

Es recomendable usar la cuenta transitoria ya mencionada co
mo contrapartida de estas actualizaciones, al final del pe-
riodo se-'saldard segilin sea el caso contra cada uno de los
componentes que la integran.

Para la presentacidn en los estados financieros bdsicos de
los dos renglones sefialados, seréd necesario revelar en szus
notas, el método y procedimiento seguido, asi como el costo
histérico correspondiente. Cuando se haya actualizado el
inventario aplicando el método PEPS o el costo de ventas
aplicando UEPS, no seri necesario revelar su costo histdri-
co en.las . notas, ya que ambos métodos son validos para la
determinacién del costo histérico.

Inmuebles, Maquinaria y Equipo - Depreciacién
Acumulada y del Ejercicio

A) Metodo de ajuste por camblos en el nivel general de pre-
cios.

Para llevar a cabo el ajuste correspondiente serd nece-

"sario determlnar los 51gu1entes aspectos:

a) Las fechas de adquxsiC1on que integran cada una de
"ilas cuentas de activo fijo. Las amplicaciomes y me-
i joras que sufran los activos fijos deber&n ajustarse

considerando las fechas en que é&stas ocurrieron.
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B)

b)

Método de actualizacibén de costos especifiéos; .

El factor de ajuste derivado del INPC, tomando pa
ra ello como base de su determinacxon, el desglose -
del inciso anterior, '

:

1

Los medios més comunes que existen para deterninar ‘el

b)

-valor de reposicibn son:

,a)

Avalio de un perito independiente,

Se basa en estudios técnicos para expresar el va-
lor de reposicién que tienen los activos de una en
tidad. Algunos de los miltiples propdésitos que
tienen los avallos son: ofrecer una garantia en cg
so de requerir financiamiento; permite conocer ul
valor real de los activos para que la administra-
cion fije politicas que no pongan en peligro la ca
pacidad operativa; en caso de fusiones, para venta
de acciones, para emisibdn de obligaciones, etc.

El estudio técnico en que se basa el avallo deberé
reunir los siguientes requisitos:

a.1) Proporcionar los siguientes datos:

.Valor de Reposicién Nuevo. (VRN)
Valor Neto de Reposicién. (VNR)
Vida Util Remanente. (VUR)

Valor de desecho.

a.2) Los bienes homogéneos deben tratarse en forma
congruente.

a.3) El cdlculo no debe ser global sino especifico
para cada bien,

a,4) La empresa debe dar a conocer a los valuadores
las caracteristicas necesarias para que exista
congruencia entre los bienes revaluados y las
politicas de capitalizacibn.

Aplicacidn de Indices Publicados por el Banco de Mé
xico u otra Institucidén de reconocido prestigio.

Si las cifras valuadas con el transcurso del tfémpo

se apartan nuevamente de las del mercado; sera nece
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sario’' que se practique un nuevo avallo, entre tan
to podrén utilizarse indices ‘especificos de pre-
cios de los activos fijos de que se trate, o bien
puede usarse el INPC, siempre y cuando éste varie .
en proporcién al camblo del valor de reemplazo.

Cabe seiialar que el avaliio puede ser efectuado por
la propia empresa cuando exista personal que posea
un conocimiento profundo de los activos a valuar,
en lo tocante a su costo, tecnologia y su estado
fisico; o bien, que por la naturaleza del activo
se disponga de elementos objetivos, sencillos y
précticos para la determinac16n de su cosco de re-
posicidn.

monto de actualizacién del activo fijo se determinari:

Por la diferencia entre el valor actualizado y =1 valor
en libros al cierre del ejercicio.

En periodos subsecuentes se tomari como valor en libros
el (ltimo valor actualizado menos su deprec1ac1on acumy
lada.

Los activos en desuso se valuarin a su valor neto de

‘realizacibén (precio estimado de venta menos el costo en

que s incurriré para venderlos).

La circular nimero 26 contempla que las fluctuaciones
cambiarias que se hubiesen indexado al costo de los ac-
tivos no monetarios, de acuerdo a las disposiciones vi-
gentes anteriores al B-10, deberdn de ser agregados pa-
ra efectos de actualizacidn, toméndose de esta forma co
mo base el Valor Histérico Original de dichos activos.
Al efectuar la actualizacidn inicial, dichas fluctuacig
nes deberén refleJarse dismlnuyendo el efecto monetario
acumulado.,

Por lo que respecta a la depreciacién del ejercicio, es
ta deberi basarse en el valor actualizado de los activos,
asi como en la vida probable estimada.

Es necesario ademds que exista una congruencia en el sig
tema de depreciaciones utilizado para valores actualiza-
dos y para valores histdricos, logrindose con ello que -
ambas depreciaciones concluyan el mismo aifio.

Es importante que el importe de la actualizacién de la
depreciacidén no repercuta substancialmente en los ingre-
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sos, es decir, qué sean lo suficientemente adaptables de -
tal forma que no incrementen altamente nuestros gastos.

Para acreditar las contrapartidas de las actualizaciones
anteriores, se emplearad la cuenta transitoria ya mencio-
nada con anterioridad.

Para efectos de presentacidn, serd necesario que en una

‘nota al Estado de Situacidn Financiera se revelen como

minimo los siguientes aspectos: Método de Actualizacidn
Utilizado, costo original y su depreciacidén acumulada,
en base al costo original y de valores actualizados, pro
cedimiento de depreciacidén empleado, montos y causas de
los activos no revaluados y explicar los efectos de los
cambios en las estimaciones de la vida probable de acti-
vos si es que los hubo.

Otras Partidas no Monetarias

Se establece como {inico método viable para llevar a cabo
la actualizacibén de las demds partidas no monetarias, el
método de ajuste por cambios en el nivel general de pre-~
cios.

Dentro del concepte de otras partidas no monetarias, se
incluyen:

Publicidad pagada por anticipado.
Seguros anticipados.

~ Intereses no devengados.

Anticipos de rentas.

Cobros anticipados a clientes, etc.

Los pagos anticipados deben ser analizados adecuadamente,
puesto que podrian existir casos de partidas monetarias
como los impuestos pagados por anticipado. Bl Procedi-
miento de Ajuste, consistiri en determinar la fecha en que
se hizo el pago anticipado, asi como el célculo del fac-
tor de ajuste al indice a esa fecha.

Capital Contable

Se entiende por la actualizacién del capital contable la
cantidad necesaria para mantener la inversién de los accig
nistas en términos del poder adquisitivo de la moneda,
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equivalente al de las fechas en que se hicieron las apor
taciones. y en que las utilidades les fueron retenidas.,

El monto obtenido se debera cargar también a la cuenta
transitorla._ﬂ}.

La reexpreslon de este renglon forzosamente se efectuara
por el método de indices, los cuales se aplicarin a todos
los renglones que integran el capital contable - incluyen
do. los que surgen como consecuencia de la aplicacién. del
B-10 - 1ndepend1entemente de su naturaleza deudora o
acreedora.

' . ‘

Como, excepcibn a este respecto se encuentran:.

1) La actualizacién del superdvit por revaluacidn que sobre
los activos no monetarios se hayan realizado en ‘afios an-
terlores, ya que éste concepto representa por si misme
una;, consecuenc1a de la actuallzac1on efectuada previamen

nt

2) El capltal social preferente, cuando una parte de la to~
‘talidad esté sujeto a ser amortizado en efectivo a un mon
to. fl]O predetermlnado, vya que tal importe se asemeja a
un, pas1vo y se convierte en una partida monetaria, deoxen
. dose excluir por tanto para la actualizacibn del capi ital

i contable.v

e

SRR P S B I : .
Para llevar a cabo la actualizacién del capital contable 1la
circular N? 26 establece bdsicamente los siguientes pasos:

a) Reconstruccién del comportamiento que hubiera tenido el

;. .capital contable desde la constitucidén de la entidad hag
ta la fecha de la actualizacién, de acuerdo con los movi
mientos anuales (capas) positivos y negativos, cuya suma
algebraica deberd ser igual al importe del capital conta
ble a la fecha de la actualizacién.

b) Los mov1m1entos registrados en cada afio se multiplican
por los factores de ajuste correspondiente (ver punto si
guiente) y el producto que se obtiene representa la con-

:‘ver516n de .las unidedes monetarias histéricas a unidades

' mongtarlas.de poder adqiisitivo general a la fecha de 1la

“ ac;uallzacion.

"’

Y‘Loé factores de ajuste se determinan dividiendo el INPC
a la fecha de la actualizacién entre el INPC a la fecha
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de origen, o bien el indice promedio del perfodo’en el
que se hubiere registrado el movimiento correspondien-—
te. Esto dltimo significa que para fines pricticos es
vhlido suponer que los movimientos del capital conta-
ble corresponden a transacciones realizadas durante el:
periodo, sin necesidad de llegar a la precisibn de la

" fecha especifica. oo

d)

e)

La suma algebraica de los movimientos expresados en uni
dades monetarias de poder adquisitivo general a la fe-:
cha de la actualizacién, producird el monto ‘actualizado
del capital contable correspondiente,. ’

En actualizaciones subsecuentes, se puede partir de la
actualizacién anterior, para lo cual la fecha de origen
serd la de esta Gltima actualizacién.

La Comisién considera en sus disposiciones no-aativas
contempladas en las adecuaciones al B-10, que las socig
dades mercantiles pueden incrementar su capital social
mediante la capitalizacidén de los rubros correspondien-
tes a la actualizacién del capital contable, - cualquie
ra que sea su origen - efecto por posicibén monetaria, y
resultado por tenencia de activos no monetarios; esto
se debe bAsicamente a su propia naturaleza patrimonial,
debido a que alguno de los dos Gltimos rubros puede
eventualmente arrojar un saldo deudor se considera que
el monto capitalizable es el derivado de la suma alge-
braica de los tres rubros, para fines legales se debe

_tener presente lo dispuesto en el Articulo 116 de 1la Ley

General de Sociedades Mercantiles.

En los casos en que la actualizacibén del capital conta-
ble sea negativa (deudora) el importe correspondiente de
be destinarse a reducir el efecto monetario favorable
del periodo.

Los conceptos patrimoniales que surgen como consecuencia
de la aplicacion del B-10 se presentardn en el capital
contable a través de dos renglones especificos, como si-
gue: ,

1) Actualizacidéon de las aportaciones de los accionistas,
cualquiera que sea su origen (incluyendo las utilida-
des capltalizadas y en su caso, el superdvit por reva
luacidn con posterioridad a la actualizac16n 1n1c1al).
del superdvit donado (si lo hubiere) y de los resulta
dos acumulados,
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2) Exceso -0 insuficiencia en la actualizacién del capi
tal; que es la suma algebraica de los saldos actua-
lizados de los renglones de: efecto monetario patri
monial y resultado por tenencia de activos moneta-
rios.

Finalmente los estados financieros deberan.revelar, me
diante una nota, lo siguiente: El procedimiento emplea
do y ademds proporcionar una informacién respecto a su
naturaleza. .

Una vez efectuada la reexpresién sobre los costos hlStO
ricos de los renglones que ya han sido tratados, y con
el propésito de reflejar en forma adecuada los efectos
de la inflacidén sobre la informacidn financiera, se re:
quiere ademds la determinacidén de los siguientes asrec
tos: :

Resultados por tenencia de activos no
monetarios. (RETANM).

Este concepto (inicamente se obtiene en el caso de emplear
el método de costos especificos, y representa el incre-
mento o decremento en el valor de los activos no moneta-.
rios, con respecto al valor que se obtendria al apllcar
el indice de precios al consumidor.

Lo seﬁalado en el pirrafo anterior constituye la determi
nacién en estricta teoria del RETANM, sin embargo, para
efectos pricticos dicho importe se podrd determinar por
exclusién, después de haber registrado en la cuenta tran
sitoria que tanto se ha mencionado a lo largo del andli-
gis del B~10, todos los movimientos relativos a la actua
lizacién del inventario, costo de ventas, activo fijo,
depreciacién, capitable contable, y resultado por posi-
cién monetaria.

Asi pues, tenemos que si el saldo es acreedor se obtendria
un superdvit, es decir que el incremento de los precios
del mercado fué superior al que se:.obtendria de aplicar el
INPC, que refleja el porcentaje de inflacibn en nuestszo
pals, en caso contrario el resultado seria déficit.

‘La presenfacién de este importe se haréd dentro del renglén
del capital contable, debiéndose desglosar en sus partes
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relativas a inventarios, activo fijo y el monto corres
pondiente de otros activos no monetarios actualizados.,
En el caso que dentro del periodo exista un déficit, y
al mismo tiempo se cuente con una posicidn monetaria

positiva, el monto de aquella parte del déficit que co

‘rresponda exclusivamente a activos no monetarios actua

lizados, se aplicari contra el total del resultado mo-
netario favorable (reduciéndolo o ellminéndolo) dentro
del estado de resultados.

El no enfrentar el resultado desfavorable atribuible a
activos no monetarios no actualizados, contra la posi-
cién monetaria favorable Gnicamente se justificar4,
cuando:

~ E1l monto se considera de importancia relativa.

~ Existe evidencia suficiente de que dicho resultado
desfavorable desaparecerd al actualizar los activos
no monetarios.

- La omisién sea justificable y no provoque la falta de un
cargo de importancia significativa en los resultados.

Por la novedad del concepto, serd necesario que en una
nota a los estados financieros se re\ele el procedimien
to segu1do para su determinacidn, asi como una breve
explicacién de su naturaleza.

Costo Integral de Financiamiento

El Boletin B-10 agrupa dentro de este concepto los. intg

reses, las fluctuaciones cambiarias y el resultado por
posicidn monetaria; debido a que sus efectos se identi-
fican en un periodo determinado, éstos se deberédn 1lle-
var a los resultados del periodo con base a lo devenga-
do, de acuerdo con los principios de periodo contable

y con el de realizacién,

Se reconoce como intereses a la cantidad de dinero que
se pagari por disponer de un captial ajeno, calculado
en base a un tanto por ciento del capital y en relacién
al tiempo que de éste se disponga.

Las fluctuaciones cambiarias son los movimientos en la

.paridad del peso con respecto a una moneda extranjera de
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tado>uha”utilidad cambiaria o una pérdida:cambiaria.ﬂ

La paridad, es el tipo de cambio o sea la cantidad de
pesos mexicanos que se pagan por un dolar [ moneda '
extranjera de que se trate.

REEFER

Actualmente ex1sten tres tipos de paridad:
a) Parldad oflcial ‘Es la que fija el Goblerno Federal
a través del Banco de México.

b) Paridad:del Mercado. Aquella flJada de acuerdo a’la.
“oferta™y demanda de una determinada moneda extranJe—
ra, tradicionalmente la contabilidad basada en cos~
tos histdricos, ha observado en todas sus operacio-
ries “ésta ‘paridad de mercado, la cual ha provocado en
miltiples ocasiones que las contingencias derivadas
de riesgos cambiarios no se estimen en forma adecua-
da, esto es debido a que el cambio de paridad v su
ireconoc1m1ento normalmente no se dan en el mismo mo-

ménto.-"

Dérivado de lo anterior, para lograr un correcto en-
frehtamiento de ingresos contra gastos, es necesario
“haéer"uha estimacibén respecto a la paridad que debe-
»ria’seér." Esto se logra aplicando el concepto de pa-
ridad técnica.

c) Par1dad técnica o de equ111br1o. Es una: estimacién
‘ basa -en los diferenciales de inflacién entre Méxi-
6"y el pals de origen de una divisa extranjera, del

cual deberia ser la paridad de mercado.

El propdsito de-aplicar la paridad técnica es lograr
que las empresas que se endeudan en moneda extranje-~
ra’ provisionen su pasivo y no se vean en’ graves pro-
blemas de endeudamiento. '

"Congideraciones para la determlnac1on y aplicacidén de la
parldad“tecnlca' :

- Los cllculos se haran en base a la posicién monetaria
global de las monedas extranjeras (neto de activos pa
sivos)i shuir

- La paridad teérica sélo se aplicard cuando sea superior
a la de mercado, pues el propésito de emplear una pari-
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dad ténica consiste.en lograr que las empresas que se
endeudan en moneda extranjera provisionen su posicionﬂ
lonetaria corta. :

Las posiciones monetarias entre activos y pééivqs~pq§,;?
den ser de diferentes formas; asi pues podemos obser-
var:

Posicién monetaria corta. Se presenta cuando Ioé aé:f‘
tivos monetarios son menores a los pasivos monetarios
(A<P) Utilidad. )

Posicion monetaria. larga. Se da, al ser los activos
monetarios mayores a los pasivos monetarios (APP) pér
~dida. .

Posicién monetaria equilibrada. Indica que los ascti-
vos monetarios mantienen igualdad con los pasivos .mo-
netarios (A = P).

El resultado del periodo sdlo se afectard por modifica
ciones (aumentos y disminuciones) en la posicién. mone-
taria corta, en el momento en que ésta llegara a desa-
parecer y se convirtiera en larga, los resultados del
periodo dejarian de ser afectados, utilizindose para
este caso la paridad de mercado, por lo que no se haré
el ajuste por la diferencia, entre la paridad de merca
do y la paridad teérica.

El monto de ajuste seré la diferencia existente entre .
la paridad de mercado a la que estd sujeta la empresa y
la paridad técnica, dicho monto se llevard a resultados
dentro del renglén costo de financiamiento.

En la determinacién de la paridad tedrica del peso mexi
cano con respecto al dblar norteamericano, se emplearén
los indices de precios publicados. por el Banco de Méxi-
co y la United States Deparment of Comerce respectiva-
mente.

Se considerard como base el afio 1977 en virtud de. que, .
las paridades tebrica y de mercado eran practicamente. .
iguales.

' : . Do i
Para su cdlculo se aplicari la siguiente férmula:,
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Indice de precios en México :
Paridad = a partir de afio base X Tasa de Cambio
Tebrica Indice de precios en E.U,A. en el afio base
a partir de afio base

Los activos y pasivos en moneda extranjera se presentaran en
el balance general a la paridad de mercado, la estimacidén re
sultante entre 1la diferenc1a ante dicha paridad y la de equi
librio aplicada a la _posicidn monetaria corta, se ‘presentard
“dentro del pasivo en un rubro especial después del pasivo a
~corto plazo. :

En el cuerpo de los estados financieros o en Sus notas douve
rdn revelarse la posicibén monetaria en moneda extrzijera,
‘mostrando si es corta, larga o nivelada, las bases de regis-
tro, tipo de cambio utilizado, asi como cualquier restriccién
cambiaria.

El resultado por posicién monetaria, nace del hecho de que
existen activos y pasivos monetarios que durante épocas in-
flacionarias ven disminuido el poder adquisitivo al mismo
tiempo que siguen manteniendo su valor nominal.

Si la empresa mantuviera mds activos monetarios que pasivos
monetarios (posicién larga), estaria ante una situacibn des
favorable ya que cuando la compaiiia hiciera uso de ellos,
dispondria de una cantidad igual al valor nominal, pero
con una pérdida de poder adquisitivo sin embargo, si la em-
presa mantiene mAs pasivos monetarios que activos moneta-
rios (posicidn corta), el fendmeno es exactamente el mismo
en relacibén a los .términos monetarios pero inverso, ya que
resulta ser favorable para la empresa.

El resultado monetario es un elemento determinante del esta
do de resultados, debido a que el efecto monetario es pro-
ducto de los cambios en el nivel general de precios, sobre
las partidas monetarias durante un periodo de tiempo, conse
cuentemente ese efecto debe reconocerse prec1samente en el
perfodo que se esté efectuando.

"Al convertir los activos y pasivos en moneda extranjera a
su equivalente en moneda nacional, estos quedan sujetos a
la pérdida en su poder adquisitivo en épocas de inflacién,
y por consiguiente deben considerarse partidas monetarias
para efectos de la cuantificacidén del efecto por posiciédn
monetaria”
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Para la determinacién del efecto por posicién monetaria
existen dos procedimientos recomendados por el boletin
B-10 que arrojan resultadosvsemejantes:

ler. Procedimiento:

Determina la posicidn monetaria neta inicial del periodo
(activos monetarios - pasivos .monetarios), ajustado al
nivel general de precios al final del periodo.

MAS:/Aumentos experimentados en las partidas monetarias
(netos) ajustados al nivel general de precios al fi
nal del periodo.

MENOS: Disminuciones experimentadas en las partidas mong
tarias (netas) sjustadas al nivel general de pre-
cios al final del perfodo.

IGUAL: Determinacidén de la posicibén monetaria neta.

MENOS: Posicién monetaria neta actual al final del perlo
do.

IGUAL: Resultado por posicidén monetaria.

2% Procedimiento:

"Consiste en aplicar al promedio mensual de posiciones
monetarias (netas) de un periodo determinado, el factor
de inflacién al final del ano derivado del indice nacio-
nal de precios al consumidor”

Cabe hacer notar, que el ajuste final del resultado por
posicién monetaria se efectuard hasta que el saldo de

la cuenta transitoria Correccién por reexpresién sea de-
terminado. Dicho saldo, serd a su vez, muy similar al
resultado por posicidén moneraria calculado por cualquige
ra de los procedimientos comentados".

De acuerdo a las adecuaciones al B-i0 la presentacidn
del efecto monetario del periodo se llevard, en caso de
ser favorable, a los resultados hasta por un importe
igual al del costo financiero neto (deudor) formado por
los intereses y las fluctuacinnes cambiarias y, en geng
ral, todos los conceptos que se agrupan dentro de la
cuenta de gastos y productos financieros. El excedente,
en su caso, se llevarad al capital contable.
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El efecto monetario desfavorable del perfodo: debe car
garse integramente a los resultados, ya que, en los
casos en que el costo financiero neto sea acreedor.~
no se reconocerd en-el estado de resultados importe
alguno por concepto de efecto monetario favorable,

Las partidas no monetarias que por alguna raz6n Just1
ficada (poca importancia o duda sobre su naturaleza)
no se actualicen, se considerarin monetarias para fi-
nes de la determinacidén del efecto monetario. -




CAPITULO IV

Efectos Corporativos de la Reexpresion
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4.1 Andlisis e Interpretacién de Estados
Financieros Reexpresados

Métodos de Anélisis

La comparacibén es un procedimiento de aplicacién general ipn
cluido en la técnica de andlisis de los Estados Financieros.
Para llevar a cabo la comparacibén de las cifras de los nego
cios, disciplina que pocas veces exige el uso de instrumen-
tos complicados; los mis simples satisfacen las nece51dades
utilitarias de los negocios.

Los analizadores fueron los. primeros en explorar y emplear
la técnica de andlisis de los Estados Financieros.

En los Estados Unidos de Norteamerica, en 1900 se publica

un libro que contiene la aplicacidn de ésta técnica al anélj
sis de los valores de ferrocarriles. '
Alexander Vall publica en el boletin de la "Federal Rese:ve"
en marzo de 1919, un articulo concerniente a las posibilida-
des de emplear un andlisis de los Estados Financieros para
fines de crédito. . En México, un estudioso en la materia, el
Lic. C.P. Sealtiel Alatriste en octubre de 1925 investiga sg
bre la materia en general en su trabajo titulado An51151s e
Interpretacién de los Estados Financieros.

Podemos considerar que el andlisis de los Estados F1nanc1e—
ros es el medio que nos permite facilitar la interpretacidn
de su significado y el de sus relaciones. Ademds de efec-
tuar comparaciones que permiten a los directivos la toma de
‘decisiones.

Método: viene de las radicales griegas meta-hacia y odos-ca-
mino. En el andlisis de los Estados Financieros, el método
es un camino hacia el conocimiento financiero. Los métodos
de andlisis son un medio que nos sirve para medir, y compa-
rar hechos, los cuales son basados en la experiencia acumu-
lada de especialistas en la materia.

Dertro de las diversas técnicas de andlisis financiero rea-
lizado sobre los Estados Financieros ya reexpresados, exis-
ten dos grandes grupos que las contienen, conocidos con el
nombre de:

a) Anélisis Financiero.Vertical
b) Andlisis Financiero Horizontal

AnAlisis Vertical,

Dentré del Andlisis Vertical el cual se refiere al conoci-
miento detallado de los resultados de la empresa en un pe-
riodo determinado, enumeramos tres técnicas de andlisis:
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-~ Método de reduccidn de Estados F1nanc1eros a Porcien-
tos. :

2.- Método de Razones Simples.

3.- Método de Razones Estandar.

Sin embargo, principalmente en el estudio de las razones,
se hace necesario contar con datos de referencia que nos
permita establecer comparaciones para emitir opiniones ade
cuadas., En México no es f&cil contar con informacién de
otras empresas similares por lo que hace necesario utili-
zar cifras de periodos anteriores para con ellos estable-
cer un juicio mds completo de la evoluc1on de la negocia-
cibén en el {(ltimo periodo.

Método de Reduccidén de Estados Financieros a Porcientos.

Objetivos: a pesar de que las cifras que muestran los esta
dos financieros ya reexpresados son reales, se simplifica
dicha informacién mediante un célculo sencillo, se presen-
ta en todos por ciento, los cuales permite al directivo una
mejor asimilacibédn de dicha informacibn,

Bases del Método. Las bases de -este método son dos:

1) E1 axioma matemldtico - el todo es igual a la reunién de
sus partes; y 2) La consideracién de una cantidad.
Este procedimiento es muy sencillo para aplicarlo en un
anAlisis horizontal ya que no presentari la sxtuac16n
real.

Método de Razones Simples

Objetivo: Este método que tiene como objetivo primordial el
analizar los elementos que figuran en los Estados Financie-
ros con lo cual sirve de auxiliar para el estudio de las ci
fras de los negocios, sefialando probables puntos débiles,
pero es necesario reconocer sus limitaciones,

El uso de abundantes razones para un mismo fin puede resul-
tar perjudicial ya que si uno de los principales propésitos
de los métodos de anAlisis es la simplificacién de las ci-
fras y la comprensién de las mismas, el exceso haria mis
compleja la comprensidn del significado e importancia de las
cantidades contenidas en los Estados Financieros.

Dentro de este método de razones simples podemos clasificar-
las en dos tipos:
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a)-RazonES Afiimétiqas.,'
b) Razones Geométricas.

Razones Aritméticas. Dentro de éste tipo de razones encon
tramos que se relacionan las dos cantidades mediante una
sustraccibn. como ejemplo tenemos la razbn de Capital Conta
ble que'tds 1a' diferencia entre el Activo Total y.el Pasivo
Total., Otra razén importante seria la de Capital de Traba-
‘jo.que es la diferencia entre el Active Circulante y. el Pa-
sivo a Corto Plazo CT-AC=PCP el resultado de estas razones
siempre es absoluto. Es decir, representa por si mismo su
valor en dependencia de otro. No asi las’ razones geométrl
cas. que, relacionan a dos cantldades llamadas "antecedente"
o "numerador" y "consecuente" o "denom1nador ‘mediante ‘una
diwlslén llamdndose al cociente "razén". El resultado de
las razqnes geométricas es relativo'y normalmente se 1ee.
cuénto tengo de antecedente por cada peso’ consecuente”

Las razones financieras {(geométricas o aritméticas) son
aquellas que relacionan cifras de los Estados Financieros
con el objeto de compararlas contra los niveles. dptimos o
deseables en cada empresa.

Razones Geométricas. Se clasifican en'ttes gruposs

) Estét1ca"Relac1onan exc1u51vamente renglones del Balance

e
‘Jbl, ceihAy, General.

annisatly
'“-p)qp;ném;cas. Relacionan exclus1vamente renglones del Esta

do de Resultados.

ISRV RN

Dado que el nimero de razones poslbles son muy extensas ya
.que al dividir cualqu1er rubro entre otro -se obtiene una ra-
zén, se seialarén los més 81gnificativos para una buena ‘inter
pretacién de la condicién financiera en la mayoria de los ne-
gocios, observando la conveniencia de comparar los resultados
obtenidos de otros periodeos o con empresas similares,

f

t

Razones de Capital de Trabajo
R RTINS T I . . : R -
BRYR} ) 2
o coSeyde Edpe como 1a dlferencia entre el Activo Circulante y Pa-
whysimb,ﬂ,QQ‘&p Plazo, el capxtal'de trabajo reptesenta una de
ash abipyfuny: S ' ' )
L

"y
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las fuentes indicadoras de la situacidn financiera més
importantes para su anilisis vertical, a. continvacibén se
detallan tres razones:

Razén de Solvencia : DR
4('\ A,

ivo b HN3
Férmula ggzivo giég:t:ngiazo = D1spon1b1i1dad Vi iy
El resultado nos indica la capacidad de la‘empresa de ser
sujeta a crédito al relacionar las propiedades y conver-
tirse en efectivo contra deudas a corto plaze. . De hecho
una empresa tendria solvencia con un resultado de 1.00
sin embargo, esto le impediria obtener nuevos financia-
mientos, por lo que sugeriria que el correcto resultado -
seria a partir de 1,75 hasta llegar a 2.00; pero ho- ravas
sar de estos niveles ya que el proceso 1nflac1onarxo gene
raria una descapitalizaciébn. Gan? oaTasuaT

Razén de Liquidez.

Formula: Activo Circulante - Inventarios

Pasivo a Corto Plazo
Es una de las més importantes de cualquier negociacién ya
que si una empresa cubre sus obligaciones siempteJa la fe
cha de su vencimiento, contaré con todos los créditos 1ndls
pensables para su mejor operacién. ‘Ea épocas no 1nflac10na
rias el resultado correcto seria 1.00; sin embargé"”con‘hna
inflacidén constante se requiere de niveles inferiores a ese
resultado obligdndose a mantener un sistema eficiente de
flujo de efectivo. Es de suma importancia recalcar que ac-
tivos monetarios improductivos significa descapitalizacién
inflacionaria y escasez de los mismos, pérdida de crédito y
prestigio, '

Inversién en Inventarios

Foérmula: Inventarios
Pasivo a Corto Plazo

En esta razén el resultado nos indica la proporcién que te-
nemos invertida en inventarios en relacibén al Pasivo a Cor-
to Plazo y complementa a la liquidez, es decir; ‘que «@ntre
ambas (sumando sus resultados) obtenemos el total’de tlva »ra~-
zén de solvencia, la cual es deseable tener un resultado de
1.00.
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Razones que sefialan la Rotacién.

El ciclo econbémico financiero de una empresa lo integran
las actividades y el tiempo ocupado, desde que se invier
te dinero en la produccién hasta que se recupera la co-.
‘branza de las ventas., Para conocer lo anterior se hace:

necesario calcular las siguientes rotaciones:

Rotacidén de Materih Prima.
Para conocer el t1empo promedio en que se utiliza la mate

ria prima por produccién se utilizan las siguientes formu
las: .

Rotacién = Compras Netas de Materia Prima
Almacén de Materia Prima

Dias de Rotacidn = 365 (ano natural en dias)
Rotacion

En esta razbén no es posible tener un resultado estandar ya
que existen materias primas que son perecederas y otras que
tardan mucho tiempo en el almacén; sin embargo, debe de ser
cada vez menor el tiempo de rotacién, por lo que es’ conve-
niente comparar su resultado con otros anos.

La interpretacidén de esta razdén serd el tiempo que tardan
las materias primas en ser consumidas o dicho en otras pala
bras, cuanto tarda el proceso productivo en consumir las
existencias.

Rotacidn de Articulos Terminados.

El resultado de esta razdn se define como: el tiempo .que
tarda la empresa en vender los articulos ya fabricados o lo
que es lo mismo, cuanto tiempo permanecen estos en el alma—
cén,

Férmula: Rotac1on a Costo de 1a .Produccidn Vendida .
’ Alpacén de: Articulos Terminados

Dias de Rotacién = 365 (aiio natural en dias)
: Rotacidn
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Tampoco en esta razbén es posible tener un estandar v re
coaendamos el mismo criterio que en la Rotacién de Mate-
rias: Primas,

Rotaci6n de Cuentas por Cobrar.

Esta razén nos indica el tiempo que tarda en recuperarse
en efectivo el total de las ventas y permite conocer la
eficiencia del Departamento de Cobranza. El resultado
dptimo debe ser definido por la Direccién Financiera va-
gue en funcidn de la capacidad de financiamiento estari el
plazo otorgado a clientes. Es muy importante que este
proceso inflacionario provocard una pérdida en el poder
adquisitivo de lo cobrado; sin embargo, mercadotécnicamen
te el crédito es uno de los atractivos promocionales més
importantes, lo que permitird a los negocios estar en compe
tencia,

Férmula: Rotacién = Xentas Netaes
Cuentas por Cobrar

Dias de Rotacidén = 365 (afio natural en dias)
Rotacién

Ciclo Econbémico Financiero de la Empresa.

Es el que se obtiene de la suma de las tres rotaciones an-
teriores expresadas en dias: . .

Rotaciédn de + Rotacioén de + Rotacidén de = Ciclo Econamico
Materia Prima Arts. Terminados Cartera Financiero

Para ver si es correcto o no se recomienda comparar tres

afios y calcular sus respectivas rotaciones y seleccionar la me
nor entre la correspondiente a Materias Primas y la obtenida
en Articulos Terminados ya que una empresa no debe vender ni
2ds rapido ni mds lento de lo que tarda en fabricar o vicever
sa, Para obtener el Ciclo Econdmico Financiero 6ptimo se sy
naréd dos veces la rotacidén mis baja y agregarle la correspon-
diente cartera establecida por la empresa.

Rotacidn de Cuentas por Pagar por Compras,

El resultado de esta razbén nos permite conocer el plazo prome
dio que otorgan los proveedores.
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Férmula  Rotacién = Compras_ Netas
Cuentas por Pagar por Compras

Dias de Rotacidén = 365 ghﬁo natural en dias)

Rotacidn

Para saber -si es o no adecuado el plazo que se recibe de
los proveedores es necesario calcular la razén del Indi-
ce de Crédito cuva férmula es:

Razén Indice de Crédito.

Férmula: Cuentas por Cobrar por Ventas + Rotacién de Cartera
‘Cuentas por Pagar por Compras + Rot. de Cuentas por
Pagar.

El resultado éptimo serd 1.00 ya que ésto seiialard un punto
de- equilibrio entre el financiamiento otorgado a los clientes
y el que se recibe de los proveedores, Si el resultado es ma
yor de la unidad, se debe a que el financiamiento que se otor
ga a los clientes es mayor que el recibido por los proveedo-
res obligando a la empresa a absorber el costo financiero
excedente, en el caso de un resultado inferior a la unidad se
estid captando financiamiento sin hacer buen uso de é1l.

Existe un fendémeno muy comin en empresas de tipo industrial
que es el de obtener resultados mayores de la unidad en virtud
de que el financiamiento recibido es por materias primas y el
otorgado es por articulos terminados a precio de venta, el
cual es normalmente mucho mis alte.

Razén de Dominio Econémico.

Férmula: Capital Contable

Pasivo Total

La politica normal es que la empresa sea dominada por los
accionistas y no por los acreedores (excepcidén hecha anterior
mente por los bancos e instituciones de seguros) ya que en
caso contrario mostrard falta de solidez y un endeudamientec
excesivo; sin embargo, si el resultado es ligeramente mayor
a la unidad se mantiene una correcta estructura y se aprove
cha el beneficio inflacionario que trae consigo la retencién
de pasivos,
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Inversion de los Accionistas de la Productividad.

Férmula: Capital Contable

Activo No Circulante

El resultado de esta razdn nos indica la proteccidn que
tiene el Activo No Circulante y los inventarios al estar
protegidos con una cantidad suficiente de Capital Conta-
ble, de ahi que el resultado sea diferente en las empre-
sas comerciales a las industrias ya que en las primeras
el resultado debe ser cercano a 3.00 y las segundas debe
fluctuar 1.00 y 1,33, La razén de esta diferencia radi-
ca que el excedente de 1.00 debe representar a los Inven
tarios de Mercancias o de Materias Primas en las Indus-
trias de Transformacidn,

Razdn de Inversidn en Activos No Circulantes

Férmula: Ventas Netas

Activo No Circulante + Deprec. y Amort,

El mantener activos no circulantes improductivos (elefan-
tes blancos) disminuye el beneficio y la rentabilidad de
una empresa haciéndola improductiva. De ahi que para efec
tuar el cldlculo de esta razén se tomen los activos como si
fuesen nuevos. No existe un nivel 6ptimo pero siempre es
‘conveniente que sea por encima de 1,00 y es conveniente
compararlo con otros aifios,

Raz6n de Rentabilidad del Activo Total.

Férmula: Costo Total

Activo Total

El verdadero generador de las utilidades de una empresa es
el costo y no la inversibn en ella, por eso entre mis alto
sea el costo se tendrd un importante indicador del aprove-
chamiento de sus recursos totales en la productividad del
negocio. No es facil sefialar cual es el nivel éptimo ya
que depende de la automatizacidén de la empresa ya que en
aquellas de gran participacién humana en la produccibn, el
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resultado es varias veces mayor de 1.00'y en las que las-
mdquinas son el centro de 1la produccidn puede ser menor | ;,
de 1.00; pero en conclusidn se puede decir que entre ma- .
yor sea el resultado indicard un mejor aprovechamiento .. -
del Activo Total de la empresa.

Razbén de Suficiencia de Ventas.

Ventas \etas

~Capital Contable

bemula:

La razén indicard la productividad vendedora con relacién
al capital invertido por los accionistas; pero.es dificil
establecer un nivel éptimo va que el resultado nos indica
cuanto vendemos por cada peso de su Capital Contable y cn
da negociacidén es distinta. Por ésto se recomienda cex-
plementar el resultado con las razones de Rotacidn re Arti
culos Terminados, Inversidn en Activos No Circulentes y
Rentabilidad del Activo.

Razdén de Utilidades sobre Ventas.

Férmula: _Utilidad Neta después I.S.R. y PTU.
Ventas Netas

Determinard utilidad por cada!peso de ventas. Por otro la
do existen empresas que prefieren vender mucho y ganar. .po-
co y otras lo contrario de ahi que para decidir si el re-
sultado es correcto o no seri necesario multiplicarlo por
la Razdén de Suficiencia de Ventas y si el producto es 0.16
6 més, se puede decir qweel rendimiento que otorgan las ven-
tas es adecuado.

Razén del Rendimiento Empresarial.

Férmula: Utilidad Neta después I.S.R. y PTU.
Capital Contable

Siendo el objeto de toda empresa la obtencidén de un rendi-
miento que aliente a futuras inversiones, se puede conside
rar que mientras mayor sea el resultado mejor serd la situa
cién de la empresa. Ahora bien,si el resultado es de 162
anual sobre los Estados Financieros Reexpresados, significea
realmente haber ganado y por lo tanto mejor que cualqu1er
renta fija.
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Con todas estas razones comentadas anteriormente se pue-

de contar con un anilisis vertical suficiente para emitir
una opinidn sobre la condicidon financiera de un negocio,

ademds de obtener una serie de posiciones que contribuyan
a mejorar el nivel productivo de la empresa.

Método de Razones Estandar

El hombre en virtud del aumento en la magnitud de los nego
cios y por el deseo continuo de obtener mayor provecho con
el menor esfuerzo posible, se ha visto obligado a elaborar
mejores y mis practicos métodos de control para el anali-
sis de estados financieros. Entre estos métodos figuran
el de Razones Estandar, cuyo establecimiento requiere estu
diar cuidadosamente en todos los aspectos a la empresa con
siderando los elementos que puedan influir en su éxito.

Ralph Dale Kennedy en sus libros de Estados Financieros sg
fiala que los estandares o normas de comparacién pueden con
sistir de:

1. Estandares mentales del analista. Esto es una concep-
cién general de lo que es adecuado o normal que ha si-
do obtenido por medio de su experiencia y observaciébn
personales.

2, Las razones y los porcentajes basados en los registros
de las actividades financieras y de operacién del pasa
do de ese negocio individual.

3. Las razones y porcentajes de compaiiias competidoras se
leccionadas, especialmente las mas progresistas y de ma
yor éxito.

4. Las razones y porcentajes calculados por medio del uso
de los datos incluidos en los presupuestos formulados,
tales razones estarian basadas en la pasada experiencia
de la compaiiia modificada por cambios previstos durante
el periodo contable. Estas razones serian llamadas
apropiadamente "Razones Meta".

5. Las razones y los porcentajes de la industria de la cual

la compaiia individual es miembro,

Las funciones de las medidas estandar dentro de la empresa
son: :
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o

a) Servir como instrumento de control.
b) Servir como medida de eficiencia.

Las ‘desviaciones desfavorables de las medidas estandar
significan deficiencias que nos llevan a obtener una dis
minucién de las utilidades, por lo que es importante se
investiguen y se traten de corregir. En resumen, una me
dida estandar es una regla general y las desviaciones
del estandar, las excepciones a dicha regla.

Las razones estandar se dividen en dos grupos:

1. Razones Estandar Internas.

2. Razones Estandar Externas.

Las razones estandar internas se determinan con los datos
acumulados durante varios ejercicios por la experiencia
propia de una empresa.

Las razones estandar externas se forman con datos acumula
dos, en tiempos similares, por la experiencia de empresas
que se dedican a la misma actividad,

Estas razones se utilizan como medidas basicas de compara
cibén y serin mds Gtiles cuanto mayor sea su aproximac1on
a la "Razbn Representativa".

Para aplicar estas razones es necesario que se reunan los
siguientes requisitos: :

a) Que se dediquen a un ramo similar.
b) Que utilizen o exista uniformidad en los métodos conta

"bles, en los articulos que se vendan y en general en
las précticas de los negocios. :
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%

1. Costos de Produccién y Distri-
bucidn: Costos Estandar.

/ 2. Control:Presupuestos.

| INTERNAS: J 3. :edidas de Control a Filiales y
uc.

4, Supervisién a Distribuidores y
Representantes.

5. Auditoria Interna

APLICACION DE RA( \
* ZONES ESTANDAR. | 1. Instituciones de Crédito.

2. Inversionistas en Materia de Ren
dimientos.

EXTERNAS: i 3. Profesionistss: Contadores Pibli
cos, Lic, en Administracidn de
K Empresas, etc.

4, El Estado:estudios econbémicos y
fiscales,

Existen dos formas para calcular las razones estandar que se
utilizan para aplicar este método.

1% Media Aritmética. Que es la que se obtiene de calcular
las razones simples de las diferentes empresas similares
cuyos datos se obtienen sumando los resultados obtenidos
en cada razdén y dividiendo esta suma entre el ndmero de
empresas.

En este tipo de razdén existe el inconveniente de que las
razones mds altas y bajas afectan considerablemente el
resultado, por lo que se sugiere quitar las mAs altas y
méds bajas con lo que el promedio que resulte serd més re
presentativo.
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2* Mediana. Que se obtiene haciendo una lista ascen
dente y descendente de las razones o viceversa. Lo
La Mediana serd la cifra que estd en medio o a la . -
‘mitad del Area de tabulacién.

‘ ‘Al utilizar este método se recomienda tener mayo:“
- precaucibén ‘que se amerita, ademds de que los ele- .
mentos con los que cuenten sean los mas satisfacto
. rios,

" Andlisis Horizontal

Comparabilldad ‘de las c1fras entre dos periodos

" La’ empresa al ser un ente dinamico requiere conocer .su ev.:-
- lucidn o retroceso, cuantificando éste en unidades moneta-
rias. Por tal motivo se preparan Estados Financierscs Compa
rativos entre dos o mis periodos; sin embargo, al utilizar
los Estados Financieros obtenidos de los libros contables,
las variaciones no representan absolutamente nada ya que no
existe homogeneidad en la moneda porque se desconoce el po-
der adquisitivo de los pesos a que se refieren. Este ‘proble
ma ha quedado resuelto con la reexpresién de estados finan-
cieros para poder ser comparados con la misma unidad moneta
ria. B

Los métodos de anél1s1s més frecuentes del Ané1151s Horizon
‘tal son:

a) Método de Auméntos y Disminuciones.
~b) Método de Tendencias.
c) Método de Control Presupuestal,

a) Método de Aumentos y Disminuciones

Este método consiste en la comparacibn de. cifras ho-ogéneas
correspondientes a dos o mis fechas, o una misma clase de
estados financieros, pertenecientes a diferentes periodos.
Este tipo de comparaciones se conoce con el nombre de. Esta-
dos Financieros Comparativos. -

La utilidad de estos Estados Financieros Comparativos radi-
ca princ1palmente en presentar los cambios sufridos en las

cifras y efectuar los estudios necesarios a los canb1os que
se juzguen pertinentes.
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Balance Comparativo.- Tendrd por objeto realizar el estu
dio de, los cambios habidos de periodo a periodo, en la
sxtuacion financiera,

Estado,Cdmparacivo de Resultados.~ Este estado tendréd

por. objeto proporcionar los aumentos y disminuciones que
hubo en las diversas cuentas de productos y de los costos
incurridos. Para ésto es necesaria la uniformidad en la
aplicacién de los principios de Contabilidad (consisten-
cia).

Estado de Cambio de Situacién Financiera.- Este estado
tiene por objero presentar en forma légica dos fuentes de
recursos, ajenos y propios de und empresa, en un periodo
determinado, mostrando en forma adecuada los canales a
través de los cuales se obtuvieron tales recursos, asi
como su aplicacion que se hizo de ellos. -

Orlgen de Recursos. Estos provienen de cuatro fuentes:

I. ‘De la Utilidad Neta.

‘Por Disminuciones de Actlvo.
3. Por Aumentos de Capital.
4, 'Por Aumentos deé Pasivo.

‘Aplicacién de Recursos. Las fuentes anteriores pueden apli
carse en los siguientes renglones:

1. A absorber la pérdida neta.
2. A un aumento de activo,

3. A una disminucidn de capltal.
4, A una disminucién de pasivo.

b) Método de Tendencias.,

Este método se utiliza cuando se desea obtener condiciones
basadas en la trayectoria de un negocio en un periodo con-
siderable de tiempo.

Es importante estudiarse la tendencia de aumentos y dismi~
nuciones que aparecen en los estados financieros de varios
afios para tener una visibén hacia el futuro. Por ejemplo,
cuando se precisa la direccién del movimiento de una ten-
dencia de varios afos y no hay razbén para que operen cam-
bios radicales, se puede considerar con muchas probabili-
dades, que el sentido de la tendencia sec mantendré en el
futuro.
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Se havisto que para el estudioc de las tendencias el ‘méry
do més adecuado universalmente es el de "nimeros relati-
vos", que consiste en tomar como base un perfodo y las ci
fras respectivas a los diversos hechos pertenecientes a
ese periodo base se consideran como el 1002 y se calculan
"luego los porcentajes de los otros periodos, respecto al
primero.

c) Método de Control de Presupuesto.

El presupuesto es un mecanismo de control que comprende un
programa financiero, estimado para las operaciones de un
periodo futuro. Establece un plan definido, mediante el
cual se coordinardn las diferentes actividades de los depar
tamentos.

El propdsito fundamental del presupuesto seré:

1, Establecer objetivos definidos y formular el plan de
ejecucibén a seguirse, asi como sus posibles medidas pa
ra modificarlo.

2. Coordina 1las actividades de los diferentes departamen
tos.,

3. Determina los medios de control a través de las compara
ciones que comprueben los resultados e indica cuando y
donde deben hacerse cambios para que se alcancen los ob
jetivos.,

El presupuesto se formula con datos estimados, por lo tanto
esta sujeto a variaciones. Este se va perfeccionando con
el tiempo. :

A medida  que se perfeccionan los presupuestos, éstos se vol
veridn de suma importancia para la direccién del negocio ya
que podrad controlar mejor a cada uno de los departamentos y
las operaciones de la empresa.

Para la elaboracién del presupuesto es necesario seguir un
procedimiento y fijar responsabilidades que hagan efectiva
su.aplicacibn.,

Los cuatro pasos que se sugieren seguir son:

1, El establecimiento de un plan general a seguir en ¢l pe-
riodo futuro.
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2.. La exposicién de este plan a los jefes de departamepn
tos para que suministren sus costos estimados para
el periodo seiialado. Deben adjuntarse los informes
pasados y presentes que permitan ayudar al jefe de
cada departamento para la elaboracidn del presupues
to. ¢

3. La coordinacién de los presupuestos departamentales,
ajustando las desviaciones de lo normal v agregando
mirgenes y tolerancias, segin lo indica el juicio y
experiencia del gerente.

4, Efectuar comprobaciones periddicas del presupuesto y
distribuir informes regulares entre los jefes de de-
partamento para optimizar dicho presupuesto.

REEXPRESION DE LOS ESTADOS FINANCIERO>

Estado de Cambios en la Situacién Financiera en Base a Efeg
tivo.

En épocas de inestabilidad economlca. producida por los efec
tos de la inflacién en los 4ltimos afios, no es suficiente sa
ber de donde provienen y en que se aplicaron los recursos

de una 2mpresa o de andlisis financieros que nos reflejen 1la
estabilidad financiera o solvencia de la misma, pues existe
otro factor importante que conviene destacar y que es la fal
ta de liquidez por el crecimiento constante en los costos

del dinero y cuya solucién debe darse de inmediato para hacer
le frente a las obligaciones a corto plazo, por lo que el
Instituto Mexicano de Contadores Piblicos ha considerado como
un estado financiero badsico, para darle énfasis al flujo de
efectivo, al estado de cambios en la situacidn financiera en
base a efectivo, cuyos objetivos en los términos del Boletin
B-11 de Principios de Contabilidad, quedan plasmados de la si
gulente manera:

1) -Capacidad para generar efectivo a través de sus operacio-
nes normales,

2) -Manejc de las inversiones y financiamientos a corto y lar
go plazo durante el periodo.

3) -Como consecuencia de los dos aspectos anteriores, tener
una explicacidén de los cambios en la situacidén financiera
reflejados en el estado de situacién financiera comparati
vo.
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Para la elaboracidén de un Estado de Cambios en 1a Ssitua- .
cibén financiera en base a efectivo es necesario contar
con balances comparativos de inicio y fin de periodo. o
asi como un estado de resultados correspondiente al mis-"""
mo periodo.

Sif vt

La finalidad de los balances comparativos es determinar,?l
las diferencias que nos van a refleJar los origenes oapli °
caciones de recursos, ;

- Los origenes de recursos estin representados por disminu-
ciones de activos, aumentos de pasivos y de capital con~-
table y las aplicaciones estén representadas por aumentos
de activos y disminuciones de pasivos y disminuciones de
capital contable.

Los elementos que integran el Estado de flujo de efect1vu,
son los siguientes: . .

- Flujo de efectivo generado por la operacidn.

- Financiamiento y otras fuentes de efectivo.

- Inversiones y otras aplicaciones de efectivo,
- Incremento o decremento neto en el efectivo,

& WN -
e

El estado de Cambios en la situacidn financiera en base a
efectivo, debe culminar con el incremento o decremento ne-
to en el efectivo y que es la suma algebraica de los pun-'
tos 1 a 3 anteriores, sin olvidar que se parte del resulta
do neto del ejercicio adicionado o reducido de las parti-
das que integran el estado de resultados que no 1|p11caron
recepcién o desembolso de efectivo. .

Por otra parte, en la circular nimero 27 emitido por el Ins

tituto Mexicano de Contadores Pliblicos, hace recomendaciones
en relacién con el mencionado Boletin 11, derivado de la apli-
cacibén del Boletin B-10 Reconocimiento de los efectos de la

- inflacién en la informacién financiera, cuya vigencia entrd
en vigor un aific posterior a la del Boletin B-11.

El propdésito de la Circular 27, es dar criterios sobre la
aplicacién del Boletin B- 10 y la utilizaicén de FICORCA, co.
mo los siguientes:

1) - El1 Estado de Cambios en la situacién financiera, debe
partir de la utilidad neta actualizada que arroje el
estado- de resultados.

2) - Cuando las tasas normales de intereses en pesos pagados
o cobrados, estan afectadas por la inflacidn, tienen en
realidad dos componentes:
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a) -~ El efecto monetario de los pasivos e inversiones que
deben’ maneJarse como un movimiento de efectivo de natura-
leza financiera.

b) - El costo o ganancia financiera real que se integra a
la utilidad neta, ya que corresponde a un movimiento de
efectivo de naturaleza operativa.

Por lo tanto, el efecto monetario de pasivos, los costos
en moneda nacional, deben clasificarse como "amortizacién
de deudas" y el mismo efecto a inversiones fimancieras cg
mo "Ingresos por liquidacién de valores realizables", pu-
diéndose presentar el efecto neto.

3) - Los efectos de la aplicacién del Boletin B-10 deben
eliminarse de las cifras reexpresadas para la determina-
cién del estado de cambios en la situacidén financiera en
base a efectivo, excepto el efecto monetario neto y en ge
neral todas aquellas actualizaciones que no se reflejan en
el estado de resultados.

4) - Se recomienda representar exclusivamente el cambio ng
to de las deudas a corto plazo.

5) - Los intereses devengados en FICORCA, no pagados, deben
presentarse como un crédito bancario y no sumarse a la uti-
lidad neta, ya que se considera constituyen un crédito auto
mético.

Las ‘disposiciones contenidas en esta circular, son aplica-
bles para los ejercicios terminados a partir del 30 de ju-
nio de 1986, aunque pueden observarse anticipadamente,

A continuacién presentamos un modelo del Estado de Cambios
en la situacién financiera en base a Efectivo.



Fuentes de Efectivo

Flujo de efectivo generado por la operacién:
. Utilidad nets

Mis (menos) cargos (créditos) a resultados
que no requirieron de la utilizacién de efec
tivo. .

+ Depreciacidén y amortizacién del aiio.

+ Incremento en las estimaciones para cuentas
de dudosa recuperacidn e inventarios obsole. -
tos.

+ Incremento de pasivos acu-ulados por gastos

. devengados no pagados.

+ Incremento en la reserva para pensiones y
primas de antiguedad.

- Efecto monetario acreditado al costo integral .~

de financiamiento.
Efectivo generado por la operacidn
Financiamiento y otras fuentes de efectivo.

.Incremento en cuentas por pagar
Aumento de capital social
Reduccidén de inventarios
Costo de activos fijos vendidos

Suman las fuentes de efective (a+b)

Apliéacidens de Efectivo

Inversiones:

En inmuebles, maquinaria y equipo, sin incluir
$ por actualizacidédn del afio.

En activo intangible
En cuentas por cobrar a clientes
Suman las inversiones

Amortizacibn de Financiamientos y Otros:

Préstamos bancarios
Créditos a proveedores
Pago de dividendos

Suman . las amort1zac1ones y otras aplica
ciones:

Suman las aplicaciones de efectivo (d+e):
Incremento neto de efectivo y equivalentes

(c-£):

| (a)_

(d)

19X6

122

|
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4.2 Estados Financieros Consolidados

Para llevar a cabo el estudio de la consolidacién de Esta
dos Financieros se considerarin las circulares 25, 26 y
27 -y las adecuaciones al Boletin B-10,

La aplicacién del B-10 en la formulacidn de estados fihag :
cieros debe efectuarse observando bésicamente los aspectos
siguientes:

a,

Enfoque General. N
Conforme al principio de la entidad, -el enfoque gene:
ral debe estar orientado a la actualizacién de las eg
tados financieros consolidados mids que 8 la censolida
cién de estados financieros actualizados.

Actualizacién del capital contable.

Debe cuantificarse con base en el capital contable de
la entidad tenedora (que es el que figura como tal en
el balance consolidado).

Efecto por posicién monetaria.

Debe determinarse con base en la posicién monetaria
consolidada. El importe determinado en esta: forma de
be ser igual, o muy aproximado, al que resulte de la
suma algebraica de los efectos por posicidén monetaria
de las entidades consolidadas, antes de su aplicacidn
al costo integral de financiamiento en dichas entida--
des,

Resultado por tenencia de activos no monetarios.

Su monto se determinard mediante la suma algebraica
de los resultados por tenencia no monetaria de las en
tidades consolidantes, sin incluir la posicidn que cg
rresponda en su caso, al interés minoritario en el rg
sultado por tenencia de activos no monetarios patrimo
niales.

Aplicacién del efecto por posicidén monetaris y del re
sultado por tenencia de activos no monetarios al costo
integral de financiamiento,
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La aplicacién de los conceptos mencionados al costo
integral de financiamiento debe efectuarse con base
en las cifras consolidadas de: intereses, fluctua-
ciones cambiarias, efecto por posicién monetaria ¥
resultado por tenencia de activos no monetarios,
segregando en su caso, la porcidn que corresponda
al interés minoritario en el resultado por tenencia
de activos no monetarios y en efecto por posicién
monetaria patrimonial. Por consiguiente, a nivel
consolidado, la aplicacibén de estos dos Gltimos copn
ceptos podrad ser diferente a la correspondiente a
las entidades consolidantes. .

Método por participacidn.

El valor de las acciones de subsidiarias o asociadas
determinado por el método de participacidn debe coip
cidir con las cifras relativas de los estados iinan-
cieros consolidados.

De acuerdo con el B~10, el costo integral de finan-
ciamiento se forma por la suma algebraica de los cua
tro conceptos siguientes del periodo: intereses, fluc
tuaciones cambiarias, asi como el RETANM.y EMON, de
acuerdo con los limites y condiciones establecidos
por el Boletin para estos dos {iltimos conceptos, los
cuales se sintetizan en seguida:

Efecto Monetario:

- Si es favorable: se acredita a resultados, incorpo-
rdndolo en el costo integral de financiamiento, por
un monto no mayor a la suma de los otros tres con-
ceptos, El exceso, en su caso, se lleva directamen
te al capital contable. :

- 8i es desfavorable: Se carga a resultados.

Resultado por tenencia:
= S8i es favorable: se lleva al capital contable,

-~ Si es desfavorable: Se lleva a resultados dentro del
costo integral de financiamiento, siempre que simul~
- taneamente, se haya acreditado EMON y por un importe
no mayor de este ultimo., El exceso, en su caso, se
"lleva al capital contable. . ' ' T
De acuerdo con lo anterior, el EMON y el RETANM pue
de tener un tratamiento operacional (cuando se lleve
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a resultados) o patrimonial (cuando se llevan al capi-
tal contable).

En la formulacién de los estados financieros consolida
dos, el tratamiento contable del EMON y del RETANM sb-
tenidos tanto en la tenedora como en las subsidiarias
(entidades consolidantes) e independientemente del tra-
tamiento operacional o patrimonial que havan tenido en
las entidades consolidantes, con la finica excepcidn de
que-en caso de existir alguna subsidiaria con interés
minoritario en el cual el EMON o el RETANM se les hubie
ra dado un tratamiento patrimonial, la porcidn que co-
rresponda al interés minoritario en tales partidas patri
moniales deberd segregarse de las cifras consolidadas
aludidas que sirvan de base para definir el tratameinto
contable,

Para efectos ilustrativos de lo anteior, se incluve el
ejemplo siguiente:

Supongase la consolidacién de estados financieros de una
tenedora (T) y dos subsidiarias (SX y SY). La subsidia-
ria SY tiene participacidn minoritaria en un 407 (o sea
que la mayoritaria es de 60Z). Los datos del costo inte
gral de financiamiento y el efecto monetario son los si-
guientes:

Intereses, Fluctuaciones T SX SY Total
Cambiarias y RETANM 340 210 120 670
Efecto Monetario: 300 180 120 600
Operacional 80 80
Patrimonial 300 180 200 680

De acuerdo con lo anterior, el efecto monetario que a ni-
vel consolidado se debe llevar a resultados dentro del cos
to integral de financiamiento se constituird como sigue:

Efecto monetarioc acreditado a resultados :
en las entidades consolidantes: $ 600

Més: Participacidn mayoritaria en el efegc
to monetario patrimonial de SY
(80 X 0,60):

e
(=]
S B
oo
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Por consiguiente, el costo integral de financiamiento den
tro del estado de resultados consolidados seré:

Intereses, Fluctuaciones cambiarias y RETANM § 676
Efecto Monetario

Costo integral de financiamiento

$

(X178
njoo
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4.3 Reconocimiento Fiscal de la Inflacién

Una de las Reformas Fiscales mis importantes se dié en
el afio de 1987, bésicamente en lo referente al Impues~
to Sobre la Renta, al dar un reconocimiento maAs amplio
a los efectos de la Inflacidn,

Para el aiio de 1988 el Ejecutive Federal se propuso, cop
solidar la Reforma Fiscal de 1987 y recuperar la czpaci-
dad recaudatoria del sistema.

Con esta finalidad, se han efectuado cambios al procedi-
miento -para calcular “los pagos provisionales, que si bien
en algunos casos simplifican dichos célculos, en otros,
como en el caso de los ajustes semestrales que se tendran
que hacer, repercutirén de manera importante en las labo-
res administrativas de los contribuyentes,

El Cbdigo Fiscal seflala que serd infraccién no efectuar
los pagos provisionales en los términos de la Ley, adn
cuaqu no resulte cantidad a pagar por el impuesto respec
tivo, con esto se afectardn los flujos de caja de las
empresas.

Por (ltimo, el Impuesto Predial, y los derechos que se pa-
gan al Departamento del Distrito Federal, entran a un pro-
ceso de ajuste para reconocer los efectos de la inflacién.



Cédigo Fiscal de la Federacidn

El Cbdigo Fiscal de la Federacidn fue modificado segunA As
iniciativas distintas:

1.~

La Iniciativa de la Subsecretaria de Ingresos entrd en
vigor el 1? de enero de este afio, estd contenida en la
Ley que reforma, adiciona y deroga diversas disposicig
nes fiscales y las modificaciones més importantes son:

El articulo 6, se adiciona con un pérrafo que estable-
ce, en cierto modo, una prohibiciédn que consiste en gue
el contribuyente no puede legalmente cambiar dentro de
un mismo Ejercicio Fiscal, alguna opcidn permitida per
la Ley y tomada por el propio contribuyente, o sea que
la opcidn que es permitida por las Leyes Fiscales debe
rd permanecer durante todo el Ejercicio Fiscal.

Por otra parte a partir del 19 de enero de este aAo, sé
considera como nueva infraccién, no cfectuar pagos pro~‘
visionales de una contribucién en los términos de 'las '~
disposiciones fiscales. Esta infraccién tiene como san’
cibén el 20% de cada pago no efectuado., Ademds las nul-
tas a Que se refiere el Capitulo I del Titulo IV, a par
tir del 1? de marzo de 1988 se incrementard a la que re
sulte de multiplicarlas por un Factor del 2.6.

Tratandose de la omisibdn en la presentacibén de una de-
claracién periédica para el pago de contribuciones, va
sea provisional o del ejercicio, las Autoridades Fisca-
les podran hacer efectiva al contribuyente o responsa-
ble solidario que haya incurrido en la omisién, una cap
tidad igual a la contribucién que hubiera determinado
en la Gltima o cualquiera de las seis Gltimas declara-
ciones de que se trate o a la que resulte para dichos
perlodos de la determinaci6n formulada por la autoridad,
segln corresponda, cuando haya omitido presentar oportu
namente alguna declaracidn subsecuente para el pago de
contribuciones propias o retenidas.

En el presente afio las cantidades que conforme a la dis
posicidén anterior puedan hacer efectivas las autorida-
des fiscales como pago provisional a cargo de los obli-
gados, se incrementard a la que resulte de aplicarle el
Factor de 2.2,

La Iniciativa de la Procuraduria Fiscal de la Federa-
cibn.

Estas modificaciones se refieren fundamentalmente al pro
cedimiento contencioso, que son en términos generales,
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favorables a lus contribuyentes, pues el Poder Le-
gislativo facilita el proceso ante el Tribunal Fis

“‘cal*-de la Federacidn, suprimiendo incidentes y re-
cursos y tratando de hacer mds &gil vy répido el
procedimiento, para lo cual en la misma Ley se re-
‘forma también la Ley Orgénica del Tribunal Fiscal
y la Ley de Instituciones de Fxnanzas en su parte.
de procedimiento contencioso.

Ley del Impuesto al Valor Agregado

Cuando el contribuyente tiene varios establecimientos presen
tard una sola declaracibén mensual o del ejercicio por todos
ellos,

Los . contribuyentes que dejen de ser menores y en el afio de
calendario en que esto ocurra, aporten sus bienes a una So-
ciedad :Mercantil para formar parte de su activo fijo, no es-
tardn obligados a pagar el Impuesto al Valor Agregado por
esa enajenacidn.

Por otra parte, se menciona que la estimacién del impuesto
acreditable correspondiente a los causantes menores, a par-
tir del 1° de marzo de 1988, se efectuard aplicando los por
cientos que establezca el Reglamento de la Ley.

Impuesto Sobre la Renta

Las modificaciones a la Ley del Impuesto Sobre la Renta,
persiguen segiin las autoridades, dos objetivos béasicos:

1. Reintegrar el principio de justicia y equidad.

2. Recuperar la capacidad recaudatoria del ISR, de -
: teriorado principalmente por:

“a) La Evasién Fiscal,
b) El endeudamiento de las empresas.

En el caso de las empresas se permitfa la deduccién integra
de los intereses por endeudamientos contraidos, asi como la
deducibilidad de la pérdida cambiaria incurrida por deudas
en el extranjero; siendo la consecuencia légica del endeuda
miento, por lo tanto, un alto costo financiero que aunado



a una elevada inflacién v crisis econbrica, daba comno
resultado pérdidas. fiscales y una recaudacidn igual a
cero. - ‘

A través de las Reformas Fiscales, el Gobierno Federal
pretende principalmente reducir el alto endeudamiento .
de las empresas, permitiendo lnicamente la deduccidn

del interés real, es decir, eliminando el efecto infla
cionario, y gravando la ganancia inflacionaria que ori
gina el deber dinero en épocas de inflacibn creciente.

Por otro lado, como contrapartida de lo anterior, se
permitirdn otras deducciones al contribuyente que tam-
bién contemplan el efecto inflacionario, como son:

1. Deducir todas las conmpras,

2. Adquisicién de Activo Fijo (con algunas
limitaciones).

3, Pérdida Inflacionaria.

La generacidén de esquemas de endeudamiento creciente de

las empresas, obliga a introducir la reforma de manera
paulatina para no castigar la planta productiva ni al
empleo. Por tal razén se establecen dos bases gravales
para el periodo de transicién 1987-1990, La Base Tradi-
cional, la cual se incorpora en un nuevo titulo VII de
“la Ley, adicionade por las letras Bis, v una base nue-

va que consiste en hacer una serie de ajustes a la base

tradicional para reconocer integramente el efecto infla
cionario; a su vez, se establece un nuevo titulo VIII,
el cual contiene disposiciones aplicables a la vigencia
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de los dos sistemas coexistiendo y funcionando paralela

mente a una etapa de tansicidn.

Evolucibén de las Tasas del Impuesto Sobre la Renta
para ambas bases

1987 1988 1989 1990 1991
Base Tradicional

- Tasa normal 427

Porciento a pagar 80,0%2 60.0%2 40.0%7 20.0%2 --
- Tasa a pagar en época
de tansicidn 33.6% 25.2% 16.87 8.472 -

Base Nueva

- Tasa normal 35% L ..
Porciento a pagar 20,02 40.0% 60.0% 80.0%7 100%

- Tasa a pagar en época :
de transicién 7.02 14.07 21,07 28.02 35%
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A continuacién se describen aquellas Reformas que a nues
tra consideracidén guardan una similitud con el B-10 que.
es nuestro tema de estudio. .

l.- Intereses y Resultados Inflacionarios Art., 7-B~-1 y II
en donde se aclaran los conceptos de los resultados
inflacionarios, tanto para los créditos como para las
deudas, cuando generen o no intereses y el componente
inflacionario sea superior a los mismos, los cuales
se mostrarédn en el siguiente ejemplo numérico.

Créditos
Intereses devengados a favor $ 100
Menos: Componente inflacionario 150
Pérdida inflacionaria deducible $ 50
Intereses devengados a favor $ -
Menos: Componente inflacionario 5
Pérdida inflacionaria deducible $ 150

Deudas

Intereses devengados a cargo % 100
Menos: Componente inflacionario 150
Ganancia inflacionaria acumulable $ 50
Intereses devengados a cargo $ -
Menos: Componente inflacionario 150
Ganancia inflacionaria acumulable $

[
n wm
n o

2.- Componente Inflacionario Art. 7-B-III. En donde se acla
ra que para calcular el componente inflacionario de
los créditos o deudas contratadas con el sistema finan-
ciero se consideran también los colocados con & interme
diacién (C.E.T.E.S., papel comercial, etc.). Ya que du
rante 1987 dicha disposicibén no incluia expresamente la
intermediacidén con el Sistema Financiero.
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Excepciones de Créditos Art. 7—B-iveb.En donde se
aclara que para 1988, no se consideran como crédi
tos los siguientes:

a) Los que sean a cargo de personas fisicas v no
provengan de actividades empresariales,

b) Cuando sean a la vista, a plazo menor de un mes
o plazo mavor si se cobran antes del mes.

~c) A cargo de Socios o Accionistas personas fisicas.

d) En el caso de Accionistas Sociedades residentes
en el extranjero, excepto en moneda extrajera vy
provengan de la exportacidn de bienes o servicios.

e) Por otro lado en el caso de enajenaciones a plazo
por las que se ejerza la opcibén de acumular cczo
ingreso el exigible.

Conceptos de Deudas Art. 7-B-V, El cual nos dice que
a partir de 1988 los Créditos Diferidos serdn consi-
derados como Deudas.

Se incorporan a la Ley de I.S.R. nuevos conceptos

por medio de los cuales se considerard que se contraen
deudas en la fecha en que ocurra cualquiera de los si
guientes supuestos:

a) En el caso de Adquisicidén de Bienes y Servicios,
asi como en la obtencidén del uso o goce ‘temporal
de bienes cuando el precio a la contraprestacién
se pague con posterioridad a la fecha en que ocu-
rra el supuesto de que se trate.

b) En el caso de capitales tomados en préstamo, cuan
do se reciba parcial o totalmente el capital, o
quede a disposicidn del deudor.

Por otra parte, en el caso de cancelacibén de una ope
racion de la que derive una deuda, también se cance-
lard la ganancia inflacionaria respectiva.

Por lo mismo cuando se trate de intereses por inver-
siones en titulos de crédito distintos de las accio-
nes, en las que parte delos intereses se conocen has
ta que se enajenen, amorticen o se rediman, el compa -
nente inflacionario se calculard hasta el mes en que
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dichos intereses se conozcan, multiplicando el va
lor de adquisicidén de los créditos que generen
- esos intereses por el factor de ajuste correspon-~.
diente al periodo en que se ‘devengaron.

5.- Momento de Acumulacidén de los Ingresos. Se precisa

el momento de Acumulacidn de los Ingresos conforme a
lo siguiente: :

a) Tratdndose de enajenaciones a plazo en los términos
del Cédigo Fiscal de la Federacidén o de la obten-
cién de ingresos por arrendamiento financiero, asi
como la prestacidn de servicios, los contribuyentes
podrdn optar por considerar como ingreso obtenido
en el ejercicio el total del precio pactado, o bien,
solamente la parte del precio exigible durante el
mismo. Dicha opcidén s6lo se deberd ejercer por 1la
totalidad de las enajenaciones o contrates de arren-
damiento financiero.

Contratos de Obra, Inmueble Art. 16-A, Se consideran
Ingresos Acumulables los provenientes de obra inmueble
en la fecha en que las estimaciones por obra ejecutada,
sean autorizadas o aprobadas para que proceda su cobro.
En 1987 s6lc se consideraban acumulatles conforme a es-
timaciones o cuando se percibieran.

Por otra parte los que celebran otros contratos de obra
en los cuales se obligan a ejecutar dicha obra conforme
a un plano o presupuesto, se les considerardn como in-

gresos acumulables, en la fecha en que las estimaciones
respectivas sean autorizadas para que proceda su cobro.
Y en los casos en que la periodicidad sea mayor de 3 me
ses se considerari ingreso acumulable el avance trimes-
tral.

Al mismo tiempo tratdndose de contratos con la Adminis-
tracién Plblica Federal o con Entidades Federativas y
Municipios, se considerardn como ingresos acumulables
las cantidades percibidas por concepto de anticipos, de
pbsitos o garantias, hasta la fecha en que se amorticen

. contra las estimaciones o avances, en la proporcidn que

representen respecto del monto total del contrato,

El importe de las estimaciones o de los avances de obra
dismiruido por los anticipos, se considerard como creédi
tos para efectos de componente inflacionario durante el
periodo con que se difiera su cobro.
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Ajuste al Costo de Terrenos, icciones v Piezas de Oro
Plaza Art, 18,

Para. deternminar la ganancia por enajenacidn de terre
nos, acciones, partes sociales, obiigaciones v otros
valores mobiliarios, piezas de oro o de plata que hu
bieran tenido el cardcter de moneda nacional o extran
jera, as{ como las denominadas Onzas Troy, v titulos
valor que representen la propiedad de bienes, excepto
certificados de depdsito de bienes ¢ mercancias; en
1988 se canbia el procedimiento del Ajuste del Monto
Original de la Inversidén, el cual se multiplicard por
el factor de actualizacién correspondxente al periodo
comprendldo desde el mes en que se realizé la inver-
sibén o la adqu151c1on v hasta el mes inmediato ante~
~rior a aquél en que se enajene., En 1987 sdélo se apli
caba el factor de ajuste anual de acuerdo a la tabla
establecida por el Congreso de la Unidn.

Deducciones ~ Compras, Art. 22-1I. Se sustituve el
término de compras que aparecia en 1987 por el de ad-
"quisiciones de mercancia, meterias primas, productos

"semiterminados o terminados que utilice el contribu-~
yente para prestar servicios, para fabricar biepes o
para enajenarlos, excluyendo las devoluciones, des-
cuentos v bonificaciones sobre las mismas, adn cuando
se efectlien en ejercicios posteriores. .

Se aclara que no serin deducibles para ésta fraccién,
los activos fijos, terrenos, las acciones, la moneda
extranjera, asi como las piezas de oro o plata que hu
bieran tenido el caricter de moneda nacional o extran
jera y las Onzas Troy.

-Requ151tos de las Deducciones Art. 24-XI-XIII. Cabe
"la posibilidad de deducir 1la Asistencia Técnica, Trans
ferencia de Tecnologia o Regalias ain cuando se preste
a través de terceros, siempre y cuando: los pagos se
hagan a residentes en México; en el contrato respecti-
vo se haya pactado que la prestacién se efectuaré por
un tercero autorizado; se presten efectivamente los
servicios y el contrato esté debidamente inscrito en
el Registro Nacional de Transferencia de Tecnologia
cuando se deba registrar.

En cuanto a las Primas de Seguro se limita la deducciédn
respectiva con un nuevo concepto, siempre y cuando du-
A P - : p
 Fante la’'vigencia de la pdliza no se otorguen préstamos
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10.-

11.-

12.-

13.-

por parte de la aseguradora al contratante, a los be

neficiarios o asegurados, con garantia de las sumas
aseguradas, de las primas pagadas o reservas matemi-
ticas.

La limitante anterior es aplicable para el caso de
que los seguros tengan por chjeto otorgar benef1c1os
a los trabajadores.

Gastos no Deducibles Art, 25-XVIII. Se limita y con
diciona la deduccidén de las partidas que provengan

de la enajenacidén de acciones, partes sociales, oblji
gaciones y otros valores mobiliarios, la cual no-exce
derd del monto de las ganancias que, en su caso, ob-
tenga el mismo contribuvente en la enajenacién de ac-
ciones o valores mobiliarios en el mismo ejercicic >
en los tres siguientes, pudiendose actualizar d*ihas
pérdidas.

Deduccibén en Compras de Arrendamiento Financiero ‘Art,
30-I1 y TII. En donde se elimina el ajuste por actua
lizacién sobre el valor de adquisicién de los bienes
objeto de los Contratos de Arrendamiento Financiero.

Deduccidén de Inversiones Arts. 41 y 41-A. Se modifi-
ca la mecénica para la determinacidén de la deduccibdn
de inversiones en donde dicha deduccibén se ajustaré
multlpllcéndola por el factor de actualizacidn corres
pondiente al periodo comprendide desde el mes en que
se adquiridé el bien y hasta el {ltimo mes de la prime
ra mitad del periodo en el que el bien haya sido uti-
lizado durante el ejercicio por el que se efectia la
deduccibén, en donde se deroga el Art. 41-A de la Ley
de la Materia. Dicha disposicidn también es aplicable
cuando los bienes se enajenan o dejen de ser {tiles,
En 1987 1la actualizac16n se aplicaba sobre el monto
original de la inversién.

Cuando sea impar el niimero de meses comprendidos en el
periodo en el que el bien haya sido utilizado en el
ejercicio, se considerara como @1ltimo mes de la prime-
ra mitad de dicho periodo el mes inmediato anterior al
que corresponda la mitad del periodo.

Reglas para la Deduccién de Inversiones Art, 46-VII.
Se elimina la presentacién del aviso para poder deducir
en la declaracién del ejercicio respectivo el valor por
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redimir.»cuando las mejoras de activos fijos tangi
bles propiedad de terceros quedan a heneficio del
arrendador. .

Actualizacién de la Depreciacibn por Caso Fortuitoe
Art. 47, En donde a partir de 1988 los contribuyen
tes podrén actualizar la depreciacidén en este caso,
nultiplicandola por el factor de actualizacién co-
rrespondiente al periodc comprendido desde el mes

en que se adquirid el bien v hasta el dltimo mes

de la primera mitad del periodo en el que el bien
hava sido utilizado durante el ejercicio por el que-

" se efectfia la deduccién.

17.-

‘Deduccién Inmediata Art. 31. A partir de 1988 1a

deduccién inmediaza de bienes nuevos de activos fi-
jos se puede aplicar en el ejercicio en que sc efec
tde la inversidn de los mismos, se inicie la actua-
lizacién o en el ejercicio siguiente. En 1987 sélo
era aplicable en el ejercicio en que se iniciara la
utilizacidn o en el ejercicio siguiente.

Reglas para deduccidén inmediata Art, 51-A. Se le d&
efectos a la actualizacidn del monto original de la
inversién en la deduccién inmediata para pagos provi
sionales, multiplicando el monto original de la in-
versibén por el factor de actualizacidn correspondien
te al periodo comprendido desde el mes en que se ad-
quirié el bien y hasta el primer mes en que se inicie
su deduccidn para dichos pagos. El producto seri el
monto original de la inversién al cual se aplica el
porciento a que se refiere el Art. 51 por cada tipo
de bien.

Para efectos de la actualizacidn aplicable a la dedug
cidén inmediata, cuando el nilmero de meses del ejerci-.
cio, en que se deduzca la inversidn sea impar se con-
siderard como iltimo mes de la primera mitad, el mes
inmediato anterior al que corresponda la mitad del
ejercicio.

Actualizacidén de Pérdidas Art, 55. Para 1988 la pér-
dida fiscal ocurrida en un ejercicio, se actualizara
multiplicdndola por el factor de actualizacidn corres
pondiente al periodo comprendido desde el primer mes
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de la segunda mitad del ejercicio en.que ocurrid v
hasta el Ultimo mes del mismo ejercicio.

La pérdida fiscal ya actualizada pendiente de apli

car se actualizard multiplicéndola por el factor de
actualizacibén correspondiente al periodo comprendi-
do desde el mes de cierre del ejercicio en que se

actualizd por (ltima vez y hasta el dltimo mes del

ejercicio inmediato anterior al ejercicio en que

se aplicari. ’

Cuando el nimero de meses del ejercicio en que ocu-
rrib la pérdida sea impar, se considerarid como pri-
mer mes de la segunda mitad, el mes inmediato poste
rior al que corresponda la mitad del ejercicio,

En 1987 el monto de la pérdida fiscal se ajustaba
multiplicando la pérdida pendiente de disminuir de
ejercicios anteriores, por el factor de actualiza-
cibn correspondiente al periodo comprendido entre el
filtimo mes del ejercicio inmediato anterior a aquél
en que se disminuia la pérdida y el (ltimo mes del
ejercicio en-que ocurria dicha pérdida.
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INICIO DEL NUEVO SISTEMA

i

En los'siguientes puntos de este Capitulo se comentan los
aspectos del nuevo Sistema de I.S.R. Empresarial, aplica-
bles a la generalidad de las empresas.’

Como primer paso, se dard un esquema general para la de-
terminacién del I.5.R. de las empresas conforme al nuevo
sistema. :

Ingresos en efectivo, en bienes, en servicio (excepto per
sonas fisicas) v en crédito, excluidos los conceptos que
fiscalmente se ‘consideran ingresos- por intereses.

Mas: Ingresos por intereses a favor, en la porcidn que en
su caso sea superior al componente inflacionario de
los créditos considerados por la Ley.

MAs: Ganancia inflacionaria, o sea ingresos por componente
inflacionario de las deudas, en la porcidn que en su
caso exceda respecto al monto de los intereses a car-
go del contribuyente,.

= Ingresos acumulables,

Menos: Deducciones por devoluciones, descuentos o bonifica
. ciones, por compras de mercancias, materias primas,
productos semiterminados y terminados y por gastos,

sin incluir intereses.

Menos: Deduccién de inversiones, actualizada o inmediata,
en los términos de la Ley.

Menos: Deduccién por dividendos o utilidades distribuidos
(sélo en el caso de Sociedades Mercantiles).

Menos: Créditos incobrables, pérdidas por caso fortuito,
fuerza mayor o por enajenacidn de bienes que no co-
rrespondan a compras.

Menos: Aportaciones para fondos de investigacibén y desarrg
llo de tecnologia y para fondos de pensiones o jubi
laciones de personal ¢ en los casos aplicables,

Menos: Disminucidén de inventarios en el casn de contribu-
yentes dedicados a la ganaderia.
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Menos: Intereses a cargo, en la porcidén que en su caso exce
da al componente inflacionario de las deudas,

Menos: Pérdida inflacionaria, o sea diferencia resultante
de restar al componente inflacionario de los crédi -
tos, el monto de los intereses a favor cuando estos
sean inferiores.

= Utilidad (pérdida) fiscal.

Menos: Pérdidas fiscales pendientes de aplicar de otros N
ejercicios, actualizadas.

= Resultado fiscal.
Se hace mencidén que en el sistema nuevo desaparecen los con

ceptos "Utilidad Fiscal Ajustada" v "Pérdida F15ca1 ijusta-
da" (Art., 10-BIS, 108-BIS y 110-BIS L ISR). o



FACTORES DE AJUSTE Y DE ACTUALIZACION

Para el establecimiento del nuevo Sistema de I.S.R., .¢l .
cual pretende contemplar en forma mAs amplia los efectos
de la inflacidén se introduce en el Art. 20 del CFF, el
cual seiala: .

"En los casos en que las leyes fiscales asi lo establez-

can a fin de determinar las contribuciones y sus acceso-

rios, se aplicard el Indice Nacional de Precios al Consu

midor, el cual serd calculado por el Banco de México y

se publicard en el Diario Oficial de la Federacién dentro
de los primeros diez dias del mes siguiente en que corres
ponda",

A consecuencia de este Articulo a partir del 12 de ene:o
de- 1987 el INPC deja de ser sulo un indicador infornativo
y estadistico, para convertirse en un elemento importante
para la determinacién y pago de los impuestos.

Cabe mencionar que el INPC es considerado como un indice
confiable para efectos de la informacién financiera, se-
gin lo especifican los Boletines B-7 y B-10 de PCGA se
fialandose expresamente en el parrafo 98 del Boletin B-10.

El Art., 7 de la Ley del I.S.R. toma en primer lugar el
Factor de Ajuste y posteriormente el Factor de Actualiza
cidén, como sigue:

“"Cuando esta Ley prevenga el ajuste o la actualizacidn de
los valores de bienes u operaciones que por el transcurso
del tiempo y con motivo de los cambios de precios en el
pais han variado, se aplicaran los siguientes factores:

1) Para calcular la modificacién en el valor de los bie-
nes y operaciones en un periodo se utilizard el Fac-
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tor de Ajuste que corresponda conforme a lo siguiente:

a) Cuando el periodo sea de un mes, se utilizard el
Factor de Ajuste Mensual que se obtendrd restando
ia unidad del cociente que resulte de dividir el
INPC del mes de que se trate, entre el mencionado
indice del mes inmediato anterior.

b) Cuando el periodo sea mayor de un mes se utilizard

el factor de ajuste que se obtendra restando la uni

dad del cociente que resulte de dividir el INPC
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del mes mas reciente del periodo, entre el citado
indice correspondiente al mes mAs antiguo de dicho
periodo. .

11) Para determinar el valor de un bien o de una opera
cién al término de un periodo, se utilizard el Fac
tor de Actualizacibn que se obtendrid dividiendo el
INPC del mes mas reciente del periodo, entre el ci
tado indice correspondiente al mes m&s antiguo de
dicho periodo.
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INGRESOS

A diferencia del Sistema Tradicional en Materia de Ingre .

S0S. \cumulados se tienen los siguientes aspectos:

[ NSRS

a)-En“lugar de acumularse la totalidad de los interese-
ses deveéngados sobre créditos otorgados por el contri
bu)ente, ahora sbélo se acumulard el diferencial, cuanp
do 'sea’ positive de restar a los interescs nomlnales
devengados en cada mes del ejercicio el importe corres
pond1ente a un nuevo concepto denominado "Componente
-Inflacionario" de los créditos considerados por la Ley
(Art.'l7-x vy 7-B L ISR).

b) ‘Adicionalmente se acumulard también un nuevo concepto
denomlnado "Ganancia Inflacionaria", el cual equivale
% 1a’ diferencia, cuando sea p051t1va, de restar el com
‘ ponente inflacionario de las deudas consideradas por
Ta Ley, el importe de los intereses devengados a cargo
6e1 contrlbuyente {(Arts. 17-X y 7-B-L ISR).

En forma independiente, 21 mismo parrafo sefiala que "la ga
nancia inflacionaria es el 1ngreso que obtienen los con-
tribuyentes por la disminucidén real de sus deudas

En donde dicho concepto se desprende de la aceptacidn de
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que ‘en época inflécionaria, el tener 'deudas liquidables a-

su valor ‘nominal gepera un ingreso para el deudor, a con-
secuenc1a del deterioro del poder adquisitivo de la mone-
da. .

Désde 'un punto de vista financiero, se considera que tal
ganadc1a 's6lo es real cuando el importe de las deudas se
‘ha" 1nvert1do ‘en activos que conserven su poder adquisiti-
vg ya “que por el contrario si lainversidén se hizo en ac-
tivos que‘no ‘concerven dicho poder de compra, no se reali-
za’ gﬁettlvamente una ganancia inflacionaria.. .
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INTERESES GANADOS Y UTILIDAD EN CAMBIOS

El Art. 7-A.Nos define los Intereses de la siguiente mane
ra:

"Para efectos de esta Ley, se consideran Intereses, cual-

‘quiera que Sea el nombre con que se les designe, a los rendi .

mientos de créditos de cualquier clase. Se entiende que
entre otros, son Intereses: los rendimientos de la deuda
publica, de los bonos u obligaciones, incluvendo descuen~
tos, primas y premios de reparto; el monto de las comisig
nes que correspondan con motivo de la apertura o garantia
de créditos; el monto de las contraprestaciones correspon
dientes a la aceptacidn de un aval, del otorgamiento.de
wna garantia o de la responsabilidad de cualquier clase,
excepto cuando dichas contraprestaciones deban hacerse a
Instituciones de Seguros y Fianzas; las primas que se de-
van de enajenaciones a futuro de moneda nadional o extran
jera, o la ganancia en la enajenacidén de bonus, valores y
otros titulos de crédito, siempre que sean de los que se
colocan entre el gran phblico inversionista, conforme a
las reglas generales que al efecto expida la Secretaria
de Hacienda y Crédito Pdblico".

Al mismo tiempo, el cuarto parrafo del misma articuloe 7-A .
nos dice:

"Se darad el tratamiento que esta Ley establece para los
intereses, a las ganancias o pérdidas cambiarias devenga-
das por la fluctuacidén de la moneda extranjera, incluyen-
do las correspondientes al principal y al interés mismo.

La pérdida cambiaria no podrad exceder de la que resultaria
de considerar el promedio de los tipos de cambio para ena
jenacién con el cual inicien operaciones las Instituciones
de Crédito en el Distrito Federal, al que se refiere el Art.
20 pArrafo tercero del Cédigo Fiscal de la Federacién o, en
su caso, del tipo de cambio establecido por el Banco de Mé-
xico, cuando el contribuyente hubiera obtenido moneda ex~-
tranjera a un tipo de cambio mAs favorable, correspondien-
te al dia en que se sufra la pérdida",

Con lo anterior podemos observar, que para fines del Nuevo
Sistema de ISR. empresarial el concepto de Intereses es
mucho mis amplio, ya que incluye cualquier modificacidn que
respecto del valor nominal en pesos de una deuda o crédito
se haya pactado pagar o cobrar respectivamente. Esto lo po
demos notar mis evidente en el tercer pArrafo del articulo
7-A mencionado, en el cual se establece la siguiente suposi
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cion, la cual es poco usual en la actualidad pero que ante
la persistencia del fendmeno inflacionario pudiera temer
lugar & establecerse entre los particulares y las.Depen-
dencias del Sector Pdblico:

"Cuando 1os créditos, deudas, operaciones o el importe de.
los pagos de los Contratos de Arrendamiento Financiero se
ajusten mediante la aplicacidn de Indices, Factores o de’
cualquier otra forma se considerard el ajuste como parte
del interés devengado"

A partir de 1987 el Art. 7-B nos menciona la Determinacién
Mensual de Intereses, Ganancias y Pérdidas Inflacionarias.

"Las Soc1edades Mercantiles y las personas f151cas que rea
licen actividades empresariales determinaran mensualmente
los intereses y las ganancias o pérdida inflacionaria, acy
mulables o deducibles"

El caso de intereses acumulables. se presentard cuvando el
monto de los intereses totales devengados a favor de cada
uno de los meses del ejercicio, sea superior al concepto .
que la Ley-define como "Componerite Inflacionario™ de la to
talidad de los créditos"

El monto de los -intereses totales devengados a faver, debe
r4 determinarse mensualmente a medida que se devengan, pa-
ra lo cual deberdn considerarse como intereses a favor de
los conceptos mencionados, incluyendo las fluctuaciones
cambiarias de créditos pactados en moneda extranjera, en
base al deslizamiento del tipo de cambio aplicable de cada
mes, incluyendo la fluctuvacibén cambiaria de los propios in
tereses devengados (Arts., 20 CFF, 7-A 4ltimo pArrafo y 7-B
fraccién ILISR).

Una vez determinado el monto de los intereses devengados,
deberd calcularse el importe del "Componente Inflacionario"
de los créditos a favor del contribuyente,

En los meses en que los intereses devengados a favor, sean
superiores al componente inflacionario de los créditos a fa
vor del contribuyente, se tendra un ingreso acumulable por
la cantidad neta resultante. Y por el contrario en los me-
ses en que el componente inflacionario de los créditos sea
superior al monto de los intereses devengados a favor, no
se tendrd ingreso acumulable por intereses y se determinara
una pérdida inflacionaria deducible (Art. 7-B).

De lo anterior podemos deducir que dentro del ejercicio de
una empresa, podran tenerse algunos meses con ingresos acu-



mulables por intereses ¥ otrosrmses suxd1cho 1ngreso. sin

que se establezca la p051b111dad ‘e compensar.o netear
los meses de intereses netos acumulables -con los meses de
pérdida inflacionaria deducible, situacidn que en algunos
de los casos puede ser favorable o desfavorable para la
determinacién de los pagos provisionales de algunas empre
sas. .

Por otro lado la Ley del Impuesto. Sobre la Renta ha pre-~
visto de alguna forma el reconocimiento de la inflacibn
en algunos renglones tales como inventarios al autorizar .
la S.H.C.P. a los contribuyentes a valuarlos con el méto-
do UEPS Monetario, inversiones bajo el procedimiento del
cldlculo de la deduccion adicional en el caso de deprecia-
ciones v amortizaciones y en el de enajenacidén de terre-
nos v coastrucciones al ajustar el costo de adquisicidn,
vy finalmente el cz2pital social en el ajuste al costo de
adquisicién de las acciones que se enajenen,

Sin embargo, a partir de 1987 la filosofia que guarda la
Ley del Impuesto Sobre la Renta, en lo que se ha dado por
llamar en el medio sistema nuevo, es reconocer el efecto
inflacionario en el estado de resultados integramente, es
decir, valuar el resultado monetarioc de los créditos y
deudas comparédndola con los intereses a cargo o a favor
para asi dJdeterminar el interés acumulable, la ganancia in
flacionaria, el interés deducible o la pérdida inflacio-
naria, la depreciacidén al actualizarse el monto original
de lainversidon y a éste aplicarle el porciento de deduc-

.cibn ya sea el normal o inmediata y las compras en susti-

tucidn del costo de ventas, adicionalmente se previene la
actualizacidn del capital social en el caso de reembolso
de capital social y enajenacidn de acciones.

En la reexpresidén contable sigue un procedimiento similar
al fiscal, ya que en dicha reexpresién los rubros que se
actualizan del estado de resultados son: .

Costo de ventas ,
Depreciacidn del ejercicio
Costo integral de financiamiento:
a) Intereses
b) Fluctuacidén cambiaria

vE . ¢) Efecto monetario.

El'cuadro que se presenta a continuacidn tiene la finali-
dad .de mostrar objetivamente los aspectos mis relevantes,

.de.la reexpresibn contable y que coinciden o d1f1eren en

su caso de.la reexpresidén fiscal. S
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antiguo de dicho periodo

3.2 Factor de aétuéliiﬂéxén
promedio (Depreciacién
del ejerc1cio) .

I.N.P. C. al sexto ues del
ejercicio i

I.N.P.C. al mes de ndqui
sicibn.

F.A, =

3:3 Factor de ajuste mensual

I.N.P.C. del mes que se
trate :

I.N.P.C. del mes :lnmedi.a-,-.'l
to anterior.,




347 Factor de aJuste del perio
: do. . .

I.h P.C. del mes mds recien
te del perfodo,

F.AP. =
I.N.P.C. del mes mas anti-
guo del perfodo, .
4, Activos y Pasivos Monetarios 4. Créditos v Deudas Fiscales:
“ 4,1 Son'los que se caracteri 4,1 Son los que se caracterizan:
zan:

.a) Sus montos se fijan por a) Sus montos se fijan por
contrato o en otra for- contrato o en otra forima,
ma, en términos de uni- en términos de unidades
dades fiduciarias, inde fiduciarias. “independien~
pendientemente de los temente de -las cambios en
cambios en el {ndice ge el indice general.de.pre-
neral de precios. cios, Gt e

b) Origina a sus tenedores b) Origina a sus tenedores un
un aumento o disminucidn aumento o disminucién-en -
en el poder adquisitivo el poder adquisitivo en ge
en general o de la mone- neral o de la moneda cuan-

' da cuando existen cam- do existen cambios en el
bios en el indice gene- indice general de precios.
ral de precios.
4,2 Las partidas monetarias son 4.2  Los créditos y deudas fisca-

"aquellas que al cierre de les son aquellas que la Ley

un periodo determinado estén del Impuesto Sobre 1la Renta

expresadas automiticamente a clasifica como tales y que con
los niveles del poder adqui- el transcurso del- tiempo, pier
sitivo de la moneda en ese den valor por el hecho de estar
momento y por lo tanto, con expresadas: y. ser. representati-
el transcurso del tiempo, vas de moneda corriente.
pierden valor por el hecho

de estar expresadas y ser

representativas de moneda

corriente,

4,3 Clasificacién de las parti- «4,3 Clasificacién de’los créditos
das monetarias: y deudas fiscales.
3 -\)I .
Activos Monetarios Creditos Fiscdles‘ P
. EERURE AT
1. Efectivo en caja o bancos, 1. Dep651to|en JInstituciones

de Crédito y depbsitos en
el sistema Financiero Nacigp
nal y Extranjero.




~a

2. Inversiones tempgo
rales. Los titulos
de crédito que tienen

" como respaldo moneda,
los respaldos por bie
nes no se incluven,

a) Depdsitos a Plazo

b) Cetes

c) Inversiones en obli
gaciones, Si sen
de renta fija,

3. Cuentas por cobrar en
moneda nacional

4, Cuentas por cobrar en

moneda extranjera:

‘2. Inversiones en titulos
de crédito, distintos de:

3l

c)
d)

Se

Acciones,
Certificados de partici

.pacién no amortizable.

Certificados de depésito
de bienes.

Otros titulos que repre-'"
senten la propiedad de
bienes.,

consideran  cuenta. or

cobrar entre otres, lus si-
guientes:

a)

b

~

Documentos a la vista,. y
documentos a plazo menor
de un mes,

Las cuentas por cobrar de
rivadas de la enajenacidn
de mercancias a plazo me-
nor de un mes o cuando

~ siendo a plazo mayor se

c)

paguen antes del mes, a
cargo de personas fisicas
que realicen actividades
empresariales.

Las cuentas por cobrar a
plazo menor de un mes deri
vadas de la enajenacidn de
mercancias o prestacién de
servicios o cuando siendo
a plazo mayor se. paguen
antes a cargo de los Orga-
nismos de la Administra-
cidén, Pib. Fed. Centraliza
da o Descentralizadas, de
las Entidades Federativas
o Municipios.

4. Cuentas por cobrar en moneda
extranjera a.cargo de socius
o accionistas, sociedades re-
sidentes en el extranjero,
provenientes de las exporta-
ciones de bienes y serviclos.
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Comparacién entre la

. paridad técnica y la.de

- ‘mercado la que sea mayor,

5.

6

1.

Estimacidén por cuentas
incobrables,

Cuentas por cobrar con asg
ciadas y subsidiarias.

Anticipos a proveedores:

.~ Precio no garantizado.

No es cuantificable en
forma definitiva.

Pasivos Monetarios

1. Cuentas por pégar

- 2, Anticipos de clientes

-"Precio no garantizado.
No es cuantificable en
forma definitiva

3

Cuentas por pagar a afi-
liadas, ‘

4. Pasivos a largo plazo:

a) Pagaderos en efectivo.

b) Obligaciones por pagar

6.

7.

Cuentas .por cobrar con aso~
ciadas y subsidiarias.

Anticipos a proveedores:

- Precio no garantizado.

Deudas Fiscales

1. Cuentas por pagar

a) Proveedores

b) Pasivo derivado de
arrendamiento finan-
ciero, sin incluir
los intereses no de-
vengados.

2, Anticipos de clientes
~ Precio no garantizado.

No es cuantificable en
forma definitiva.

'3, Cuentas por pagar a afi-

“liadas.

.4, Pasivos a largo plazo:

a) Deudas contratadas en
el sistema financiero
nacional y extranjerc
(créditos bancarios),
y las contratadas con
fondos y fideicomisos
de fomento del Gobier
no Federal,

b) Obligaciones por pagar



5. Efectq”por Posicién Monetaria.

J ‘1Es  producto del efecto de
%108 cambios en el nivel ge

neral de precios sobre las

partidas monetarias duran_

te un periodo de tiempo.
5.2 Nace el hecho de que existen
activos monetarios y pasivos
monetarios que durante una
época inflacionaria ven dis-
minuido su poder adquisiti-
vo, al mismo tiempo que si-
guen manteniendo su valor np
minal.

5.3 Se determina mensualmente

5.4 El saldo de la posicién mone
taria neta (activo monetario
TRl henod pasivo monetario) ini-
‘cidl’del mes se multiplica
:portia inflacién del mes,
“dand¢ el resultado por posi-
- cibn monetaria del mes.

g,

S“S‘La suma:’de cada uno de los re

i “’”éultados mensuales durante el

#h =51 dfy ted ‘el resultado por posi-
cién monetaria anual.
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En ningin caso se
consideran deudas
las originadas por
partidas no deduci
bles, en los térmi
nos de las fraccio-
nes I, IIT, IX v X
del Art, 25 de la
L.I.S.R., asi como
los créditos diferi
dos vy los adeudos
fiscales,

5. Componente Inflacionario

5.1 Es producto del efecto de los
cambios en-el nivel general de
precios de los créd1tos o deu-
das fiscales,

5.3 Se determina mensualmente.

5.4 El1 componente inflacionario de
los créditos y deudas se calcu
la multiplicando el factor de
ajuste mensual por el saldo
promedio mensual de los crédi-
tos o deudas contratados con
el sistema financiero, adicio-
nado con el saldo promedio de
los demés créditos o deudas y
los intereses devengados no pa
gados o no percibidos.,
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6.

7.

Bl

Costo Integral de Financiamiento
6.1 Se forma por:

a) Intereses
b) Fluctuacidn cambiaria

¢) Efecto Monetario

6.2 Informa sobre todos los

conceptos que de gasto o
productos origina el fi-
nanciamiento de la empre
sa, incluyendo los efec~
tos del cambio del poder
adquisitivo de la moneda.

Activos no monetarios que se ac
tualizan.

7.1 Inventarios
7.2 Activo fijo
7.3 Depreciacién acumulada

Estado de resultados. Rubros
que se agctualizan.

‘8.1 Costo de ventas

8.2 Depreciacidn del ejercicio
8.3 Integral de financiamiento

Actualizacidn del capital conta
ble. o

9.1 Capital social aportado

9.2 Utilidades retenidas

i !

6. Costo Integral de Financiamiento.

7.

9.

6.2

6.1 Se forma por:

a) Intereses: Rendimiento de
crédito de cualquier clase
Art, 7-A L.I1.S.R.

b) Ganancia o pérdidas cambia
rias: Se asimila intereses
Art. 7-A L.I.S5.R,

c) Componentes inflacionarios
de los créditos y deudas.

Representa los intereses acu-
mulables o deducibles y la ga
nancia o pérdida infiacionaria
acumulable o-dedscible.

Activos no monetarios que se actua
lizan,

7.1 Inventarios: cambio de activi-
dad empresarial o liquidacion.
(Saldo 1986).

Estado de Resultados. Rubros que
se actualizan,

8.1 Compras

8.2 Depreciacidn del eJerc1cio.

8.3 Intereses a cargo o a favor y
ganancias o pérdida cambiaria
menos componente inflacionario
de los créditos. y deudas,

Actualizacidn del capital

9.1 Enajenacién de acciones

9.2 Reembolso . por. reduccién de
capital o liquidacién de so-
' ciedades. :



4,4 Répercusién en el Dictamen del Auditor

Tradicionalmente los Estados Financieros han sido prepara
dos bajo el principo de Valor Histérico Original., Las ci
fras asl expresadas en épocas inflacionarias o de precios
cambiantes distorsionan la informacidén, lo cual puede pro
vocar decisiones equivocadas.

La opinidn del auditor ha constituido un factor- importan-
te sobre la razonabilidad de las cifras presentadas en los
estados financieros, ya que representa una opinibén externa
sobre la situacidén financiera de las empresas, la que sir-
ve bésicamente de respaldo para la toma de decisiones de
los diferentes interesados a nivel interno o externo,

Con la introduccién del B-10, ha sido necesario que el au-
ditor lleve a cabo una revisidn sobre la confiabiiidad de
dichas cifras, para lo cual la Comision de Normas y Procedi
mientos de Auditoria, ha establecido bdsicamente dos bole-
tines que ayudan al auditor a darle un sentido de respon-
sabilidad y respaldo a sus revisiones sistemiticas a saber:

a) Boletin G-20 Procedimientos de Auditoria aplicables al
-examen de aquellos rubros de los estados financieros
que reconocen los Efectos de la Inflacidn en la Informa
cién Financiera.

b). Boletin H-27 Repercusidon en el Dictamen del Contador,
"del Reconocimiento de los Efectos de la”"Inflacidn en la
Informacién Financiera.

El boletin G-20 se emitibé como consecuencia de la inflacién
y de los efectos en la verificacidon de la actualizacidn de
los estados financieros basicos.

El propésito de este boletin es establecer los objetivos
especificos y los procedimientos de auditoria para revisar
la valuacién, contabilizacidén y revelacidén de los efectos
de la inflacidn conforme a las dispesiciones del boletin
B-10, asi mismo se mencionan ciertos aspectos basicos de
control interno, que el auditor deberd considerar al deter
minar el alcance, naturaleza y oportunidad de sus pruebas.

Dado que la actualizacidén de la informacibén presupone la
necesidad de conservar los datos provenientes de los costos
histéricos, este boletin parte del supuesto de que los ru-
bros antes mencionados han sido previamente revisados en su
contenido histérico.



Los procedimientos de auditoria para el examen de la actua
lizacién de la informacién financlera para los efectos: de
la inflacién, son los siguientes:

a)

b)

c)

d)

Comprobar la correcta aplicacidn del método de actua-
lizacién seleccionado. Es importante que la revisidn
le permita al auditor reunir los clementos de juicio
para concluir s5i la empresa se ha apegado a los 11nea—
mientos del boletin B-10.

Cerciorarse de que la actualizacién cubra aspectos subs
tanciales de la informacibén financiera y que los méto-
dos seleccionados sean congruentes vy se hayan adoptado
en forma integral,

Debido a que la inflacién distorsiona las cifras histé-
ricas, es importante comprobar que se han considerado
todos aquellos aspectos de los Estados Financieros en
los que més haya impactado la inflacidn.

-De igual importancia es asegurarse de que no se ha rea-

lizado una discriminacidn selectiva que cause parciali-
dad, por lo que es necesario verificar que los métodos
elegidos correspondan a un conjunto de criterios y poli
ticas debidamente armonizadas entre si y que se hava
adoptado en forma integral, es decir, considerando to-
dos sus efectos, tanto favorables como desfavorables.

Cerciorarse de que exista consistencia en la aplicacién
de los métodos de actualizacién.

 Convobjeto de asegurar a los usuarios de la informacién

financiera la posibilidad de efectuar comparaciones de
datos a fechas diferenes, es importante que exista con-
sistencia en la aplicacién de los métodos, asi como de-
terminar y revelar los efectos en caso de incongistencia

‘o falta de comparabilidad,

Comprobar la adecuada revelacion de los efectos de la infla

cidén en la informacién financiera.

El auditor debe comprobar que se haya cumplido con el
prlnc1p10 de revelacibén suficiente, en todos los casos

es necesario cerciorarse que se revelen en forma clara y
completa las bases utilizadas para la actualizacibén y sus
efectos cuantificados.
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Control Interno

El estudio y evaluacidn de la efectividad del control in-
terno deberd dirigirse principalmente a los siguientes -
aspectos: :

a)
b)

c)

d)

Evidencia de que existe la apropiada autorizacidn para
efectuar la. actualizacidn de las cifras.

Registros y sistemas de captacidn de los datos necesa-
rios para efectuar la actualizacidn de la 1nformacion
financiera.

En el activo fijo cuando se practique avallo por peri-
to independiente deben existir:

1. Medios que permitan la identificacién de los valo-
res actualizados de los distintos bienes o grupos.
homogéneos de estos y su depreciacidn actualizada’
con los registros que contienen sus respectivos va
lores histéricos.

2. La estimacién de la vida ut11 probable de los bie-
nes y el valor de deshecho de los mismos,

3. La descripcidn de las bases de valuacién.

Inventarios, Deben existir medios que permitan asegu-
rarse de que se incluyan todes, asi como la posibilidad
de determinar su antiguedad,

Referente a los costos de reposicién, deben existir re-
gistros de cotizaciones actualizadas o un archivo de fac

turas de compra donde se puedan localizar los precios re

cientes.

Costo de Ventas. Es conveniente un sistema que actuali-
ce oportunamente los costos para que éstos sean represen
tativos de los existentes en el momento de la venta.

Capital Contable. En este rengldén se requieren medios
que proporcionen el analisis por fechas de las aporta-
ciones del capital .y de la obtencién de las utilidades
acumuladas.

Verificacién interna independiente de la determinacidn de
los valores actualizados.

Personal capacitado para la actualizacién de las cifras,
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e) Supervisibén adecuada durante el proceso de actualiza-
cidn.

Procedimientos de Auditoria -

Se recomiendan dos métodos para la revelacién de los efeg
tos de la inflacién en la informacidn financiera:

I Ajuste por cémbios en el Nivel General de
Precios.

II Actualizacidn-de Costos. Especificos

Estos métodos son aplicables tanto en el caso de que los
efectos de la inflacibén se revelen en la informacidn com-
plementaria como para el caso de que los efectos de la r2
valuacién de los activos fijos y su depreciacidn se inclu
ya en los Estados Financieros basicos,

La técnica de la actualizacién de la informacién financie-
ra por los efectos de la inflacidn adquiere una gran impor
tancia, ya que interviene el cAlculo. Tratdndose de la
actualizacién del Capital Contable el procedimiento coinci
de en los dos métodos y se propone como primer término la
verificacidén del mismo.

Capital Contable: Debe comprobarse el andlisis del saldo
al principio del ejercicio, por fechas de aportacidn, asi
como el de las utilidades acumuladas o capitalizadas de
acuerdo a las fechas en que fueron obtenidas. Este anhli-
.sis generalmente es por aifios a menos que por las circuns-
tancias sea preferible aplicar el indice a periodos meno-
res, Los documentos bdsicos son los registros contables,
auxilidndose con las actas de asambleas de accionistas,
con las escrituras de modificaciones al Capital Social vy
con los Estados Financieros, de preferencia dictaminados.

Debe comprobarse también la utilizacién correcta del métg
do empleado tomando en cuenta la fecha de la aportacidn
del capital o la obtencidén de la utilidad,

1 Ajuste por cambios en el Nivel General de Precios

a) Verificar la correcta determinacién de la ganancia o pér
dida neta acumulada inicial por posicién monetaria y que
en el caso de haber obtenido pérdida, ésta haya sido dis
minuida de las utilidades acumuladas iniciales y actuali
zadas.



b) Si en 1la actualizacidén de las cifras de inventarics, :
activos fijos y su depreciacién acumulada al princi-
pio del periodo, es superior a la del Capital:Conta--
ble a esa misma fecha, se producird una "Ganancia
Acumulada Inicial por Posicién Monetaria". ‘En el ca

so contrario, el resultado seré pérdida. Si la pér--::

dida fuera superior a las utilidades acumuladas. e]
remanente representard un déficit.

Inventarios, Activo Fijo, Depreciacién Acumulada. Com-
probacién del andlisis por antiguedad de los 'saldos al
valor histérico original.

Es necesario que el auditor se asegure de que los valo-
res a los cuales se van a aplicar los factores del Indi-
ce Nacional de Precios al Consumidor, correspondan al
Valor Histérico Original, por lo tanto, verificard que

no se incluyan los efectos producidos por los cambios en
la paridad del peso que pudiera haber sido 1ncorporados

a estos activos. o

El audltor debe comprobar que el factor utilizado a“tra-
vés del Indice Nacional de Precios al Consumidor conside”

N

réndolo a la fecha de adquisicién, construccién 0 productj

cidn del activo.

Costo de Ventas. Verificar que en este renglén se haya’
determinado el ajuste al costo aplicando al inventario
~inicial y final del pericdo el Indice Nacional de Precios

al Consumidor. Hay que tomar en cuenta la rotacidén de-los
inventarios para considerar en forma ponderada 'los indices

.que correspondan a la antlguedad de los inventarios.

Depreciacidn del Ejercicio. El cargo a los gastos por es-

te concepto debe ser al costo ya actualizado, adjuntando
. las diferencias cambiarias si existen. Es necesario cer-
ciorarse de que los efectos producidos por cambios en la
" paridad del peso, que se reflejan en los resultados o en
los diversos conteptos de activo, determinando la correc-

ta pérdida o ganancia por posicibén monetaria del periodo, :
tomando en cuenta todos los ajustes por actualizacién de -

cifras, asi como la cancelacibn del efecto de las varia- .
ciones cambiarias, ya que la diferencia derivada de todo

ello determinard la pérdida o ganancia por posicién moneta -

ria del periodo.



11. Actualizacién de Costos Esbecificos (Costos de Reposicidn)

El auditor deberd verificar la actualizacién de los valores
de los saldos iniciales de inventarios, activos  fijos y su
depreciacién acumulada y el capital contable; si esta actuali
zacibn resulta superior a la actualizacidén del capital conta-
ble a esa misma fecha, la empresa ha determinado un superavit
inicial por actualizacién de activos. En el caso contrario
se determinard un déficit, ‘ ‘

Inventarios. Cuando se calcule el inventario final al precio -
de la Gltima compra del ejercicio, se deberdn verificar los
valores actualizados mediante la revisidén de la documentacidn
que compruebe que este sea representativo del costo de reposi
cidén al cierre del ejercicio.

En los casos en que la Ultima compra del ejercicio sea de fe-
cha lejana a la de los Fstados Financieros que se estin actua
lizando (la base para el juicio ser& la rotacidn de inventa-
rios y el indice de 1nflac1on), conviene comparar los precios
unitarios con cotizaciones fehacientes y actualizadas.

Por lo que se refiere a inventarios de articulos terminados o
en proceso, verificar que los elementos del costo estén deter
minados .con valores actualizadus; tratindose de materiales, a
precios de (ltima compra o actualizacidén con indices especifi
cos de la industria; los sueldos y mano de obra, con base en
los tabuladores actuales y los costos indirectos como sigue:

a) A prec1o de dltima compra, si se trata de compras de ble-
nes v servicios.

b) Con base en tabuladores si se trata de mano de obra o suel
dos.

c) Sobre los valores actualizados del activo fijo por lo que
se refiere a la depreciacién,

Activo Fijo y su Depreciacibébn Acumulada. En la actualizacién
con base en avalio practicado por perito independiente, es ne
cesario verificar la independencia, capacidad técnica y regis
tro ante autoridad competente del perito valuador, asi como
los métodos empleados, asegurandose de que su informe propor-
cione el valor de reposicion de los bienes del activo fijo,
su vida (til probable, remanente y el valor de deshecho de
los mismos.

El auditor deberd examinar esta documentacidén que el perito
entregue a la empresa como constancia del trabajo que desarrg
116, la cual deberA estar suscrita formalmente y as1gn%ndn]u
valores especificos, actualizando el costo y la depreciaciédn
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acumulada de cada uno de los distintos bienes en etiéten
cia, comparando los registros del activo al costo, con
relacién detallada del avaluo.

Esta comparacién se deberad efectuar de tal manera que pro
porcione elementos para concluir si los valores actualiza
dos incluyen todos los bienes del activo fijo o bien, que
no esten incorporando valores que correspondan a bienes
que no se encuentren formando parte del activo fijo.

Solicitar a la administracidn de la empresa proporc1one in
formacién de los bienes que no tiene intencién de reponer
y asegurarse de que se incluyan al costo y si se encuen-
tran en operacién o al valor neto de realizacién si se van
a vender.

Los Principios de Contabilidad contemplan la posibilidad
de no obtener un estudio técnico del valor del activo cada
afio; sin embargo, preveen gque se lleve a cabo. cuando menos
cada ‘cinco afios; en caso de que el avallo tenga una anti-
giedad superior a un afio, pero no mayor de cinco, verifi-
car que se actualizaron sus valores mediante indices espe-
cificos de la rama industrial de la empresa o mediante la
aplicacién -del Indice Nacional de Precios al Consumidor,
siempre y cuando éste Ultimo no refleje un incremento del
50% o mis en relacidn con la fecha de avalllo, en cuvo caso
se requiera uno nuevo.

En los casos de actuallzac1on por medio de indices espec1—
ficos de precios, comprobar que el andlisis por antlguedad
es correcto, que se aplicé el indice adecuado segiin la ra-
ma industrial a que pertenece. l1a empresa y ademis que fue
publicado por el Banco de México, S.A., aplicando al costo
del activo fijo y a la depreciacibn acumulada el factor co
rrectivo, considerando el indice segin la fecha de adquisi
cibén de los bienes.

Costo de Ventas. Cuando existan consumos de afios anterio-
res, es necesario verificar los ‘ajustes de actualizacién
del costo de ventas con el fin de que sea representativo
del existente en el momento de la venta. Utilizando el sig
tema de coustos estandar, verificar que los estandares reprg
senten valores actuales en el momento de las ventas, reali.
zando pruebas, revisando la documentacién correspondiente y
calculando el inventario final al precio de la G(ltima com-
pra del ejercicioc.

Si se utilizan costos de reposicidén al momento. de la venta,
se debe verificar que los valores actualizados realmente cgo
rrespondan al costo de reposicidn especifico a cada articu-
lo en el momento de su venta,
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Depreciacién del Ejercicio. Obteniendo el avalio de un
perito, hay que comprobar que el cargo a resultados co-
rresponda a la depreciacibén del valor actualizado del
activo fijo; segin el estudio técnico, el cargo por de-
preciacién debe corresponder a la vida probable estima-
da por el perito aplicando el costo promedio actualizado
del activo en el ejercicio después de deducir el valor
estimado de deshecho.

Ganancia o Pérdida por Posicién Monetaria. Al efectuar

esta verificacidn, es necesario comprobar la clasifica-

cién de activos monetarios y no monetarios, asegurando-

se que los saldos en moneda extranjera han sido conside

rados como partidas monetarias de conformidad con el cri
terio sostenido por la Comisidén de Principios de Conta-

bilidad.

Las diferencias cambiarias pueden estar registradas en
los Estados Financieros en diversos conceptos del activo
no monetario o resultados y en caso de presentarse fluc-
tuaciones significativas de la posicién monetaria es re-
comendable seccionar el periodo para determinar los dis-
tintos factores aplicables, con el objeto de gue el re-
sultado por posicién monetaria que se calcule sea repre-
sentativo de la posicidn mantenida durante el periodo.
Si el resultado por posicidén monetaria es utilidad, su
importe se debe presentar en el capital contable como
"Ganancia Acumulada por Posicidn Monetaria" y si es pér-
dida, debe disminuir el saldo de "Ganancia Acumulada por
Posicibén Monetaria" y en caso de existir excedente se de
be presentar como un déficit,

En general el auditor debe cerciorarse de que la empresa
revele en forma clara, completa y cuantificada los efec-
tos de la inflacidén en la informacidén financiera, asi co
mo la descripcién de los métodos utlllzados para la ac-
tualizacidn,

En vista de que el dictamen del auditor constituye el do
cumento formal en el cual el auditor refleja los resulta
dos de su exadmen, es necesario, que surjan nuevas reco-
mendaciones sobre la forma en que el auditor debe de re-
flejar en su dictamen las diversas situaciones en las
que se encuentra una entidad al llevar a cabo dicha revi
sién, Para tal efecto la Comisidon de Normas y Procedi-
mientos de Auditoria emitid el boletin H-11 como resulta
do de la aplicacidén del Boletin B-7,



Debido a las nuevas modalidades contenidas en el B-10
surgid ‘la necesidad de emitir un nuevo boletin que entré
en vigor a partir de los ejercicios sociales que conclu-
~ven al 31 de diciembre de 1953, denominado Repercusiones
en el Dictamen del Contador Fdblico del Reconocimiento -
de los Efectos de la Inflacidén en la Informacidn Finan—?
ciera ~(H-27). . B

Los pronunciamientos a los que hace referencia dicho bo-
letin comprenden bésicamente las siguientes situaciones:

a) Empresas que havan dado cumplimiento a lo dispuesto
en el B-10,

Una vez que el auditor ha aplicado todas las normas y

" procedimientos necesarios para verificar la veracidad
y razonabilidad de las cifras contenidas en los esta-
dos financieros y se tiene la certeza que la empresa
auditada haya reconocido y presentado adecuadamente
los efectos de la inflacién de acuerdo a las dlsp051—
ciones del Boletin B-10, el audltor emltira una. opl—
nién limpia.

b) Empresas que no ha)an reconocido los efectos de la’
1nflac1on en la informacién financiera.

Esta situacibdn implica que 1a empresa ha dejado de
cumplir con los principios de contabilidad generalmen
te aceptados y origina que el auditor emita un dicta-
men con- salvedad,

c) Empresas gque ‘reconocen parcialmente los efectos -de-la
inflacibn. : :

En estos casos, el auditor, dependiendo de la impbrtan
cia relativa del incumplimiento, deberé expresar en su
dictamen .una salvedad o bien una opinidn negativa,

“En base al criterio del auditor, sobre la importancia
que tiene el hecho de no reexpresar uno o varios de
los renglones de los estados financieros, es como se
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procederd para emitir una salvedad, o bien una negacidn
de opinién, y que si la cifra es representativa no per-
mitird tener una visién totalmente real sobre los impac
tos de la 1nflac1on, y por lo tanto, la responsabilidad

dc] auditor serd tal que 1o llevard a emitirv una opi-
nién negativa,

Por ejemplo, si los estados financieros no reconocen los
efectos de 1la inflacidn sobre sus inventarios y el costo



161

d)

e)

de ventas, v las partidas no monetarias. su efecto en
los costos y gastos de operacién y la posicién moneta
ria neta promedio de la empresa son sumamente impor-
tantes, de forma tal que el efecto de la inflacidén sg
bre las mismas cambiaria substancialmente la situacién
financiera y resultados de operacidén determinados sobre
la base de costo histérico.

Usualmente en esta situacibédn el auditor debe incluir
las causas y el efecto neto cuantificado, sin embargo,
en este <c¢1s0 especifico no es factible que se lle-
guen a determinar las cifras involucradas, ya que es
responsabilidad de cada empresa elegir el método de
actualizacidén que més se adecue a sus necesidades y
circunstancias. '

L1m1tac1ones al ‘alcance del trabajo relacionadas con
la revisién de cifras actualizadas.,

Cuando por limitaciones del cliente, o bien debido a
las circunstancias no sea posible llevar a cabo una rg
visién en base a todos los procedimientos necesarios
sobre las cifras actualizadas, el auditor estimando
nuevamente su responsadpilidad, dictaminard con una sal
vedad o bien puede llegar a una abstencidn de opinién.

Empresas que cambien el método de actuallzac1on de un
periodo a otro.

En el caso de que por ejemplo, la empresa auditada ha-

jya.'actualizado su informacién financiera empleando el

método de costos especificos y que en el afo anterior
haya utilizado el método de ajuste por cambios en el
nivel general de precios, el auditor deberé cerciorar
se de que la empresa revela la naturaleza del cambio,
y de ser posible sus efectos cuantificados, haciendo
mencidn de este cambio en su dictamen con la salvedad
correspondiente, ademds debera cerciorarse de que los
estados financieros de afios anteriores se presenten
tal como fueron preparados originalmente.



CAPITULO V

Guia Simplificada de Aplicacién del Boletin B-10-
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I INDICe GE\EVAL DE PRECIOS AL CO“SU"IZOR Y DETER-
YMIZACION DE LOS FACTORES ‘DE CIERRE Y PROMEDIO

I. El objetivo de esta seccidn es deternminar los factore
que se utilizardn para la actualizacidén de las partl-
das no monetarias con base en el zmétodo de actual‘zac1on
de "cambios en el nivel general de precios"

Determinacidn de Factores de Cierre.

a) Obtener los indices nacionales de precios al consu-
midor, que periddicamente enite ¢l banco de México.

b) Formular la tabla de indices por afio; los indices a
utilizar son los del cierre de cada periodo.

c) Los factores de ajuste se determinaran dividiendo
el indice de cierre del periodo a actualizar entre
los indices de cierre de periodos anteriores.

d) Los factores determinados se aplicarén a las parti-
das no wonetarias en funciém a su antiguedad v se
obtendréan las cifras actualizadas.

- Determinacién de Factores.

La determinucién de factores promedios fundamentalmen-
te tiene como objeto, aplicarlos a operaciones del aiio
en curso, como son compras de activo fijo, depreciacion
del afio v costo de ventas, principalmente.

Para determinar los factores »romedio del afio, se re-
quiere el anilisis mensual de dichos indices con_obje-
to de determinar los factores que se nec951ten‘ normal-
nente se reqpxeren los siguientes:

a) Promedio del primer semestre.- Se sumaran los indi-
ces de enero a junio., La suma determipada se dividi~
rd entre "6" vy el factor se calculard dividiendo el
indice promedio de enero a junio entre ¢l del mes de
diciembre del afio anterior.

b) Promedio del segundo semestre. Su detersinacidén es
igual a la anterior, sbélo que sumando los Indices de
julio a diciembre. El factor se dcterminard divi-
diendo el indice de diciembre entre e) indice nrome-
dio de julis s dicicnre.
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c)

d)

Promedio del afio.- Se determinard sumando los doce
indices del afio vy dividiéndolos entre 12. L1 fac-

‘tor. es la resultante de dividir el indice de di-

ciembre entre el indice promedio anual.

Se puede requerir en algunos casos- la determinacién
de un factor promedio por un periodo determinado,
por ejemplo para actualizar inventarios en funcién
de meses de existencia o utilidades acumuladas has-
ta el nomento en que se decretan dividendos; en es-
tos casos, los factores mensuales que se determinen
se sumard por el perfodo requerido y se dividirdn
entre el nimero de meses utilizados y ese serd el
factor promedio.
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La necéinica de determinacidn de los factores men-
cionados se ilustra a continuacién: .

Indice ‘ Factor para ac

R de - ' tualizar al
‘Ao Cierre ~Aflo
b 3
1 A Dea CA
2 B Ded - Ca8
3 -C D+C CaC
4 D DD -
Meses Indice : Facter Mensual
Afo 4 Mensual para actualizar al aiio
1 A L+
2 b LeB
3. C LeC
4 D LeD
5 E LsE
6 r Laf
7 G - LG
B H LeH
9 1 Ls1
10 J L+d
1 K CLaX
12 L LebL

INDICL PRIMER SEMESTRE = A+B+C+D4ERF =YX
6
FACTGR PRIMER SENESTRL = X
INDICE A LICIEN SRL .
INDICE SEGUHLC SEMESTRE  GHH I+J+K4L f
[)
FACTOR SEGUNDO SPMESTRE  INDICE A DICILiEE (L)
Y N
IXDICE PROMELTO DEL ARG = A4inC ...+ K4L . A
. 12 .
FACTOR PRGELIO bEL ASU = INDICE A DICIEMBRE (L)
7 . . I
FACTOR PRONLDTO ULTTHO TRTINESTRE = J+K+4L so=

3 .
FACTUR PROMEDTO ULTINO TRINESTRL = INDICLE & LICIELBRE (L)
k!
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‘DETERMINACION DEL AJUSTE DE LA INVERSION;}
’ Ex ACTIVO FIJO (CEDULA N2 2) g

Afio de Importe de Factor de Inversion L ]
Inversion La Inversidn Ajuste Actualizada ~Ajuste
(1) (2) (3) (2)+(3)=(4) (5) =:(4) - (2)
1954 : T ‘
1955
A B (o

. 'A = Saldo al cierre a valor histérico, de los activos fijos
a actualizar, :

B = Saldo al cierre, a valor actualizado.
C.= B - A = Ajuste por actualizacidn del activo fijo

. Determinacién del ajuste Nim, 2 = Columna (5)

NOTAS:

1) Es aconsejable elaborar una cédula para cada tipo de activo fijo
(edificios, maquinaria y equipo, etc.)

2) En el caso de construcciones en proceso la columna (1) serd el mes
en que se efectud, 1a inversion y la columna (3) serd el factor men-
sual correspondiente,
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a-3) Actualizacion de la depreciacidn acumulada.

1. Efectuar lo indicado en los
‘puntos. 1 y 2 del inciso
(a-1) con valores histéri-
cos e indice inflacionario
calculado a la fecha de la
actualizacidn,

2. El ajuste determinado por
diferencia entre la depre-
ciacibén histérica y el va-
lor actualizado, se aplica
ré contra la cuenta correc
cién por reexpresidn.
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 DETERMINACION DEL. AJUSTE DE Li DEPRECIACION ACUNCLADA
‘ (CEDULA X* 3) :

Depre
‘ciacién : e .
acumulada  Importe de la - Factor de - Depreciacién  Ajuste por
del aifio depreciacidn _ajuste - _reexpresada = reexpresidn

T ) 3 ()+(3)=(4)  (4)-(2)=(5)
1954 '
1955
s A s B s C

BESEEX WU TR

A = Saldo al cierre de depreciacién sobre costo histérico.
B = Saldo al cierre a valor actualizado,

C =B - A = Ajuste por actualizacidén de la depreciacién
acumulada,

Determinacidn del ajuste Nim. 3: = Columna 5.



a~4) ‘Actualizacién del capital‘confable;

I Capital Social:

1.

Determinar las inversiones de
los acciconistas por afio de
aportacién. En el caso de ca

pitalizacidn de utilidades deg

terminar el afio en que se ge-
nerd la utilidad que se capi-
talizé. El superavit por re-
valuacién que se hubiera capi
talizado deberd eliminarse.

Determinar y aplicar el indi-
ce inflacionario de acuerdo a
la antiguedad de las aporta-
ciones y capitalizaciones,

La diferencia entre el valor

actualizado y el valor histé-

rico del capital social, re-
presentard el importe de la
actualizacién de capital so-
cial, aplicdndose su importe
contra la cuenta de correc-
cibén por reexpresién,

167

LT
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DETERMINACION DEL AJUSTE POR LA ACTUALIZACION
DEL CAPITAL SOCIAL: (CEDULA NO. 4)

Afio de aportacién (a) © (b)
0 en que se gene
raron las utili-

- dades capitaliza- Factor " Cifras
das, Importe de ajuste - Reexpresadas
1954 ' $ $
1955

.....

el ajuste Nim. 4 = Columna (b)-(a)
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Ii. UTILIDADES ACEMULADAS Y RESERVA LEGAL

1. Tntegrar las utilidades acumy

ladas y la reserva legal, de-
terminando el afio en que fue-

‘ron generadas las utilidades

o pérdidas., Los dividendos
que se hayan pagado deberan.

. disminuirse de la utilidad del

afilo a gue correspondan.

Determinar y aplicar el indi-
ce inflacionario de acuerdo al
afio en que fueron obtenidas las
utilidades, o pérdidas.

El ajuste deterninado por dife
rencia entre el valor actuali-
zado y el valor histérico de
las utilidades acumuladas, se
aplicard contra la cuenta de co
rreccidn por reexpresidn.



170

DETERMINACTION DEL AJUSTE POR LA ACTUALIZACION DE LaS
UTILIDADES ACUMULADAS Y LA RESERVA LEGAL
(CEDULA X@° 5)

1954
- 1935

Reservs legal

Afio

1954
1955

Utilidades y

pérdidas Factor Cifras
acumuladas de  ajuste Reexpresadas
8 $
S () $ (2)
Factor Cifras
Importe de ajuste reexpresadas
$ $
5 . (3) $ (4)

EoORCRESESSE



Determinacion del ajuste:

"qu utilidades acunuladas (2)~(1) = Ajuste Nam. 3
Por reserva legal (4)=-(3) = Ajuste Nom. 6

A continuacidn se presenta el resumen en cuenta de-mayor
que representan el asiento inicial:.a registrarse en la

contabilidas de 1a compaiia:




“I1 MODLLO B:

- Actualizar el valor reexpresado en el afo anterior de los

inmuebles,
acumulada,

maquineria v equipo, asi como su depreciacién
y ajustando la depreciacién del ejercicio.

(Ref. Boletin B-10 parrafos 62, 64, 80 al B2 y 84 al 89).

Inversidn:

1)

2)

-3)

Con base en los saldos de la inversibn en acti
vos fijos actualizada al ejercicio anterior de
terminados en el médulo a-2, cédula N® 2, ya
disminufdas las bajas habidas en el ejercicio
(canceladas al valor actualizado del afic ante
rior), aplicar el factor de ajuste de cirre
para obtener los activos actualizados al cierre.

Determinar las adiciones habidas en el ejercicio
de los activos a actualizar y aplicarles el fac
tor promedio de ajuste del ejercicio.

Sumar los activos actualizados determinados en

- los puntos 1 y 2 anteriores y conmpararlos con el

total de la inversién actualizada al aho ante-
rior (ya disminuidas las bajas a valores actuali
zados ocurridas en el transcurso del ejercicio)-
mas las altas del afio a valores histéricos; la
diferencia se aplicard contra la cuenta de co-
rreccibén por reexpresion.



DETEINACION DEL AJUSTE DE LA INVERSION EN- ACTIVO F1JO
. (EN_ANOS POSTERTORES) (CEDUIA N® 7)

Valor-de la inversidn a pesos con
poder-adquisitivo al clerre del
afio anterior (columna B cédula de
actualizacibn del activo fijo Mé-
dulo a=-2). "

Menos:

Bajas de activo fijo ocurridas cn
¢l ejercicio o valores actualiza-
dos al cierre del ano anterior,

Activo fijo sujeto o
actualizacidn,

Factor de ajuste de cierrc

Valor de la inversidmn al cierre
del ano anterior actualizada con
pesos de poder adquisitivo del
cierre del ufo actual.

Adiciones del ejercicio a valo~
res histéricos.

Factor promedio del afio

AMdiciones del ejercicio actuali
zadas con pesos de poder adqui-
sitivo del cierre,

Determinncion del ajuste N° 7:
(B) + (D) ~ (A) = (C) = ajuste 7,
ya que en el ajuste N® 2 del mbdy
fo (a) se actunlizo la inversién
a poder adquisitivo del clerre del
atio anterior,

Equipo de

) Maquinaria
Terreno Edificio __y equipo Transporte »
$ $ 5 $
( )< ) « ) )
$» $ $ $
X X X X _
$ $ $ $
$ S $ - $
X% %% X

n =~

u
o

EEm

Total

$
()
$ )
x——'~————
o (B)
. (©)
S ST
$ 0 W

et

€11
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Depreciacién acumulada:

1) Con base en los saldos de la depreciacidén acurulada

: actualizada al ejercicio anterior, deterninados en
el mbdulo a-2 cédula No. 3 va disminuldas las bajas
de estos activos habidas en el ejercicio (canceladas
al valor actualizado del afio anterior) aplicar el
‘actor de ajuste de cierre pars obtener la deprec1a~
cién acumulada actualizada al cierre.

2) Con base en los saldos actualizados al cierre del afio
de los activos fijos deprec1ab1es (suma de los renglo
nes B y D de la cédula hdm. 7 para determinar el ajus
te de la inversidn de activo £1Jo - en alios posterio-
res), aplicar a estec total el T de depreciacién anual
de cada tipo de activo (edificios, maquinaria y equi-
po, etc.). El1 resultado representara la depreciacién
del afc actualizada al cierre, para cifras que se in-
corporan al talance general.

3) Sumar las depreciaciones actualizadas determinadas en
los puntos 1 v 2 anteriores y compararlos con la de-
preciacidn acuwmulada actualizada al cierre del afio an
terior (ya disminuidas las cancelaciones a valores ac
taulizados ocurridas en el transcurso del cjercicio)

.y con la depreciacibn del afio a valores histéricos,
la diferenciz se aplicarad contra la cuenta de correc-
cién por reexpresiodn.




DETERMINACION DEL AJUSTE DE LA DlPPiCIAClON

ACUMULADA (EN ANOS PUbTFRIORbS) (CEDULA Ne 8)

Valor de la depreciacidn acumu
lada a pesos con poder adquisi
tivo al cierre del afo anterior
(columna (B) cédula N® 3 de ac
tualizacién médulo a-3)

~ Menos:

Cancelacién de depreciacidn ocu

rrida en el ejercicio a valores
actualizados a cierre del ejer-
cicio anterior,

bepreciacién acumulada sujeta a
actualizacibn:

Factor de ajuste de cierre

Valor de la inversidn al cierre
del afo anterior actualizada
con pesos de poder adquisitivo
del cierre del afio actual.

Activo fijo actualizado al cie-
rre del aio actual (suma de las
cotumnas B y D de la cédula pa-
ra determinar el ajuste de la
inversibn en activos fijos en
anos posteriores).

% de depreciocion anual de
acuerdo con la vida probable

Depreciacibn del afio acunmulada

Depreciacién del aio histdrica

Maguinaria

kquipo de

Edificio .y eguipo ° - Transporte Totnl
$ $ $ $

( ( )y ) (

$ $ $

X X X

$ $ $ $

$ 5

$ §

Determinacion del
ajuste: (B)+(C)-
(A)=(D)=n juste NY

8, ya que en el
ajuste 3, det mbdu
lo (a) se actuali-
%O la depreciacion

- pusos de poder
adguisitivo del cie
rre del aio onterior,

(A)

)

‘et
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Depreciacidn del afio:

Para fines del estado de resultados, que muestra cifras
promedio del ejercicio, tanto en ingresos como gastos la
depreciacidén que afecta los resultados se determina obte

“niendo el promedio del valor de la inversién durante el
afio,

1)

2)

3)

4)

Determinar la inversién promedio de los saldos de ac-
tivo fijo actualizados a pesos con poder adquisitivo
al afio anterior y éstos mismos actualizados a pesos
con-poder adquisitivo al cierre del presente afio,

Al promedio obtenido en el punto (1) anterior, sumar-
le las inversiones del afio en activos fijos a costo
histérico,

Al total obtenido en el punto (2) anterior, aplicarle
la tasa de depreciacidén anual respectiva a cada concep
to de activo depreciable (edificio, maquinaria y equi~-
po, etc.).

Al resultado de la multiplicacidén efectuada en el pun-
to (3) anterior, compararla con la depreciacidén histd-
rica de cada concepto del activo fijo (edificio, maqui
naria y equipo, etc.) y la diferencia representard el
cargo adicional al estado de resultados por deprecia-
cidén del ejercicio., Este cargo se aplicard como crédi
to a la cuenta de correccidén por reexpresidn ya que la
depreciacidén acumulada en el balance: ya quedd actuali~-
zada con el Ajuste N2 (8).
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. DETPRMINALION DEL AJUSTE. DE LA DLPhLClACION CARGADA A REbULTADOb
, (EN ANOS POSTERIORES) (LLDULA N2 9).

X ; Maquinaria  Equipo de

. CEdif} -y cquige  Irgngporte  Yoral
lnverqxon al cicrrc del afio antLrjor.
a pesos con pndvr ddqu1s1t1vo al:

Cierre del aio anterior (cédula N9 7
para determinar ol ajuste de 1la in-
version en activo [ijo, en ailos pas-

teriores, renglon (A) ). $ Sk $ $

~ Cierre del presente asio {(misma cbdu-
“Ta anterior pero reaglén (8) ). ‘ .
' SUMA $ $ ‘ § : $

Promedio (obtenido de dividir ¢l to

tal del renglén de la suma entre )

2), $ 3

Mis: adiciones del ejercicio u va—
Lores hislaricos

TOWAL § % $ $
Tasa de depreciacidn anual s L 20% -
Deprecincidn actualizada del abo 4 % $ %
Deprecincion histdrica < )« )« ) ( )
Complemento a la depreciacidn del
o ajuste Y Y & B b $

NUTA: La distribucion a las cuentas de resultados pucde efectuarse mediante la identificacidn de los
corgos ariginales de la depreciacidn de eada activo o en forma proporcional glogal.
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11

MODULG €

Actualizar el valor del inventario al cierre-del ejercicio
y el respectivo costo de ventas a cifras promedio de este
afio. (Referencia bolerin b-10, pérrafos 34, 35, 37, 44,

45,

1)

2)

47, 537, 58 vy 39).

Reconocer en el costo de ventas del presente ejercicio
el incremento-en el valor de los inventarios iniciales,
seréd el ajuste N9 .10 por la misma cantidad de ajuste

Ne 1,

Adjuste N? 10
Costo de ventas $
Inventarios. $

Actualizar los iaventarios al cierre:del presente ejer-
cicio, por ejemplo en el caso de empresas.que vallan
sus inventarios por el método de costos. promedios (Cédu
la N9 10):

a) Determinar la rogacién de sus inventarios, a fin de
conocer la antiguedad de los mismos:

Costo de ventas .. X

o 365
Saldo promedio mensual de inventarios Antigtedad
a_costo histérico. -~ - = . del

X ~ Inventario

b) Determinar el indice inflacionarioc a aplicar de acuer
do a la antiguedad de los inventarios:

Mes
(Tomados, con base en Factor de ajuste pro
la antijzuedad prome~ medio del cierre del
dio del inventario), mes.

Agosto
Septiembre
QOctubre
Noviembre
iciembre

SiHA  §

ragtor
PRO}LEDTU A?hgm




‘c) Aplicar el indice inflacionario a los saldos i
nales del inventario, descontando los inventarios
obsoletos. ' o

Inventario al cierre 3
multiplicado por el
factor de ajuste

{ determinado en el
inciso b) . X

Inventario reexpresa

do. $

Menos:

Inventario histérico

al cierre ( )

Diferencia: Ajuste
Ne 11 . $

d) El ajuste determinado por difercncia entre el valor
de los inventarios a costo histérico y su valor ajus
tado, se apllcaré contra la cuenta de correccidn por
reexpresion. :

3) Actualizacidn del costo de ventas del ejercicio.

Para la actualizacién del costo de ventas serd necesa-
rio actualizar cada uno de los elementos del costo,
una vez elaborados los estados de costo de produccidn
y ventas, como sigue:

a) Al inventario final actualizado del.ejercicio.ante-

- rior (inventario final histérico méds el ajuste N2 1)
multiplicarlo por un factor resultante de dividir el
incremento promedio del ejercicio entre el indlce al
iniciarse el mismo: .

Indice
) de cierre del
Mes . nes

D ]

Enero

Febrero : S
Marzo

Abril

Mayo

Junio

Julio

Agosto

_
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Septiembre
Getubre
Novienmbre
Diciembre
Suma X
Promedio e Suma X = Promedio
12
Factor = Promedio = Factor
Indice de cierre
del 31 de dic.
del afio anterior
Inventario actualizado ) Inventario inicial
al 31 de diciembre del actualizado al pro
ejercicio anterior X Factor = medio del afio

b) Al inventario inicial actualizado al promedio del afo adicip
narle las compras de inventarios a costos histéricos.

¢) Adicionar los otros gastos de fabricacién a costos histori-
cos, excepto la depreciacidén del afo ya gue ésta se incremen
‘tard a valor actualizado segiin el calculo de la cédula N? 9
de la "determinacidén del ajuste de la depreciacién cargada a
‘resultados (en afios posteriores)" 6dulo II-B,.

d) Disminuir el inventario actualizado al cierre del presente
-~ -afio, pero deflactado a su valor a mediados del ejercicio, en
~funcidn del factor de ajuste promedio, por ejemplo:

Inventario actualizado al ' Inventario
cierre del presente ejer- final actua
cicio, segln célculo del lizado al
inciso 2 (¢) del mddulo cierre del
II-C $ X = afio y deflac

Factor tado a su va
Dividido entre.el factor Promedio lor a media-
promedio de ajuste del del Afo. dos del afio.
aifio actual, )
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e) El resultado de las operaciones llevadas a cabo en
los incisos (a) al (d) anteriores, disminuir el-
ajuste al costo de ventas por la actualizacidn del
inventario inicial Ajuste 3% S y el ajuste por el
complemento de la depreciacidn del ejercicio apll—
cada al costo de ventas Ajuste N? 10.

f) La suma algebraica de las operaciones efectuadas
en los incisos (a) al (e) representard el valor del
costo de ventas actualizado del ejercicio, que com-
parandolo al costo de ventas histérico nos dara el
ajuste para actualizar el costo de ventas del ejer-
cicio que se aplicard a la cuenta de correccién por
reexpresidén, Ajuste W? 12,

ijemplo del estado de costos de ventas (Cédula No. 11):

- Tnventario inicial segiin
célculo del inciso (a)

3

Mas:

Compras a histérico
Gastos de fabricacidén
Uepreciacidn reexpresada
Otros sastes a histdrico

.12ROS?E . -
Inventario final del presente ejer-
" cicio reexpresado y posterioruente.
" deflactado a su valor a mediados
del ejercicio (segin célculo del R
inciso d). , « )

Actualizacion del inventario final
del ejercicio pasado, aplicado al
costo de ventas en el presente .
ejercicio (ajuste 10). ( )

Complemento a la depreciacién del
aio car"ada en el estado de resul
tados segun célculo en cédula "de
terminacidn del ajuste de la de~
preciacidn cargada a resultados
en aiios posteriores" mbdulo II-B
(Ajuste 9).

TOTAL

—~ o~

Costo de ventas histérico

Ajuste para.actuuliznk el costo
de ventas Ajuste Ko 12, $
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- MODULO (d) Costo Integral de Financiamiento

1) Determinacién dc.los resultados cambiarios.

Cuando exista una posicién corta en moneda extranjera v -
la paridad de equilibrio exceda a la de nmercado, se deter
minard la provision del pasivo correspondiente para que
al cierre del afio queden valuados los pasivos en moneda
extranjera a la paridad de equilibrio, (Referencia Bole-
tin b-1C parrafos 122 al 139). P

a) Obtener la siguiente ‘informacidn:

b)

4

1) Paridad de mercado en el ailo base (1977) $22.51.

I1) Indice de precios al consumidor en México al cie-
rre del afio actual con relacidén al aiio base (1277)
100.2

~II1) Indice de precios al consunidor en hsfaﬂos Unidos

al cierre del afo actual con relaclén ano base
(1977) 100.5.

Con base en la informacibén obtenida en el punto anterior
determinar la paridad de equilxbrio con base en la si--
guiente férmula:

11 L
I X ——————— = Paridad de equilibrio
111 ' ‘

Calcular 1a provisidén de pasivo por endeudamiento en mong
da extranjera al cierre del aio, (un1camente en el caso
en que la paridad de equilibrio sea super1or a la pari-
dad de mercado) como sigue:

(Cédula Nim. 12):

Paridad de equilibrio (determi
nada en el inciso b anterior).

<n

Menos: ‘

Paridad de nercado | G

Diferencia $ Zz -
SENEEERESRERS SRS

Pasivo en US ddlares $

Multiplicado por la direrencia )

de las paridades. X 2

s e s e o g e e e

Ajuste para considerar la pérdi
da en cambios derivada del exce
s0 de la paridad de equilibrio
a la paridad de mercado, Ajuste $

Nim, 13 e ]
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2) Determinacidén del resultado por posicién monetaria

Existen dos procedimientos que comenta el boletin B-10 pa
ra la determinacibén del resultado por posicidén monetaria,
uno mis sencillo gque otro, pero en si se deben de lograr
resultados muy similares. El resultado obtenido por cual
quiera de estos dos procedimientos serd igual al saldo ne
to de la cuenta de '"correccidn por reexpresién", después
de correr los ajustes de todos los mbédulos incluyendo el
siguiente Médulo (E) actualizacidn del capital contable.

a) Primer procedimiento (Cédula Ndm. 13):

I) Determinar la posicidn monetaria inicial y’éjdétég
la por el indice de precios al final del-periodo:

Activos monetarios $
Pasivos monetarios ( )

Posicidn monetaria inicial S

Hultiplicar por el factor

de ajuste de cierre, X
Posicién monetaria inicial

“ajustada al cierre del afio. § Z

II) Beterminar los aumentos y disminuciones netos en los
monetarios, ajustados al nivel general de precios
promedio del afio; ejemplo:

IMPORTE

ot s et et

e ': . Cambio
Concepto Inicial  Fipal _Neto_
Activos monetarios $ A e g
Pasivos monetarios (D) CCE)
Posicibn monetaria $ G $1I
=mmEens
Factor promedio del afio S e oo X

fncremento neto ajustado
al nivel general de precios . . RTINS S V1
al fin del periodo v _ o ne $J
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III) Lalculo del resultado por posicién monetaria del
..-afio, con base en los resultados obtenidos en los
incisos 1 y II:

Respltédo bor posicidn monetaria del afio = Z (Inciso I ).
Suma algebraica - ' J (Inciso II)

‘Suﬁa algebraica de ‘ H (Inciso 11I1)
‘.i '‘Resultado por posi¢idn monetaria del afio § Y

=2z

b) Segundo procediniento'

hste procedimiento es mAs simplificado que el anterlor.
esté calculado a base de promedios:

1) Determinar el promedio de activos y pasivos monetarios
..del ejercicio.

I11) Al neto del promedio de cuentas monetarios determina-
das en el inciso anterior, aplicar factor de inflacidn
del ejercicio, por ejemplo:

Saldos al 31
de diciembre

Afio #
(Cédula Nin. 1&) - Anterior Actual Promedio
Activos monetarios o $ ' $ $
Pasivos monetarios ( ) ( ) ( )

o

Posicién monetaria neta $ 3

hu1t1plicar por el. factor
rade inflacidn del ano al

 Resultado por p031c1on .
---monetaria’ ‘ a S

*.En caso de contar con informacién mensual confiable para
“1d determinacidn de los monetarios se pueden determinar
los saldos mensualmente.

Nota: Su ajuste se correrd una vez que se determine la ac-
sowaze .tualizacién del capital contable en el Mdodulo E.
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MODULG E - Actualizacibn del capital contable

Actuslizar las cuentas que integran el capital contable al
cierre del presente aiflo; capital social, reserva legal, uti
lidades y pérdidas acumuladas y del afio y el resultado acu-
nulado por posicida nonetaria, (Referencia Boletin b-10 pa-
rrafos Y7 al 105).

1) Actualizacidn del capital social:

a)

b)

Con base ¢n la informacién obtenida en el Hbédulo a-é&
en la cédula Xbou. 4 "Determinacién del ajuste por la
actualizacién del capital social", actualizar el capi
tal social al cierre del presente afio, tomando el sal
do de la colunmna (b) de la cédula anterior y multipli
carla por el factor de ajuste de cierre del presente
afno.

Comparar el resultado obtenido en el inciso (a) ante-
rior con el capital social del afic anterior, que ya
quedé regyistrada con el ajuste Him. 4, y la diferencia
serd el ajuste por actualizacidn del capital social
del presente ejercicio, gue se correrd contra la cuen-
ta de correccidn por reexpresién. Ajuste RNim. 14, por
ejemplot

(Cédula Nim. 15)

Saldo actualizado al afio anterior E
del capital social

lultiplicado por el factor de ajuste

de 1682, Y S
Capital soclal reexpresado S

lienoz: '

Capital social histérico ( )
Actualizacién registrada al cierre

del afio anterior con el ajuste Nim. & ( )

Incremento a la actualizacidn del
capital contable correspondiente
.al capital social por el presente
ejercicio ajuste Nam. 14, $
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v

2) Actualizacién de la reserva legal:

a)

b)

c)

Con base en la informacidn obtenida en el Médulo a-4
en la cédula Nam. 5 "Determinacién del ajuste por la
actualizacién de la reserva legal", actualizar la re
serva legal al cierre del presente afio, tomando el
saldo de la columna Nim. 4 de la cédula anterior y
multiplicarla por el factor de ajuste de cierre del

- presente ano.

El incremente a la reserva legal acordado en el pre-
sente ejercicio actualizado al cierre del afo, apli-
céndole el facter de ajuste mensual correspondiente

'8l mes en que se incrementd la reserva legal,

El total obtenido en los incisos a y b anteriores cecx
pararlo con la reserva legal histérica y disminui:le
el ajuste por la reexpresibén del ejercicio antecrior
ajuste N2 6, el resultado seri el ajuste del presente
ejercicio, para la actualizacién de la reserva legal

" al cierre, Ajuste N? 15, por ejemplo:

(Cédula Nam. 16)

Saldo actualizado al cierre del aifio
anterior de la reserva legal segin

cédula "Determinacibén del ajuste

por actualizacidn de la reserva le-

gal "Médulo a-4, columna NGm. 4, $

Multiplicado por el factor del pre~
sente ejercicio al cierre- :

Reserva legal del afio anterior ac~
tualizada al cierre del presente
afio, a

Mas:
Incremento de la reserva legal en

‘el ejercicio (a histérico)- ) . 8

Multiplicada por el factor del mes
en que se incrementb

Incremento a la reserva legal del

afio actualizado al cierre del ejer . . ek
cicio. v )
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Menos:
Actualizacidn de la reserva legal
al cierre del afo anterior. ( p )

Incremento por el presente ejer
cicio a la reserva legal, que se
aplicard contra la cuenta de co-
rreccidn por reexpresién Ajuste

Nim. 15 RzRCrmEEEoSznasmss

3) Actualizacibn de 1as utilidades acumuladas

a) Determinar el factor promedio de
actualizacién de, las utilidades
acumuladas al cibrre del aifio ante
rior (incluyendo la utilidad del
afio); ésto resultard de dividir
las utilidades actuslizadas entre
las utilidades histéricas obtenien
‘do el factor promedio, por ejemplo:

- [ ]
Utilidades actualizadas al cierre Factor promedio
del afo anterior. - de actualizacidn.
Utilidades histéricas al cierre
del aio anterior, .
b) Determinar el factor de actuaffzg- L

cibén del mes del presente ejercicio

‘en que se incrementd la reserva le-
gal o se decretaron dividendos, di-
vidiendo el indice de cierre de ese
mes entre el {indice del mes, del
cierre del afio anterior. s

EJEMPLO: ‘ . Factor de actualiza-
cibn del mes en que
se decretaron divi-
dendos e incrementos
, - = a la reserva legal
Indice mensual correspondiente al dltimo con relacién al cie-~
mes del ejercicio anterior. rre del aiio anterior.

Indice mensual correspondiente al mes en
- que se decret6 el incremento a la reserva
legal y distribucidn de dividendos.

’

¢) Determinar el factor de actualizacibn .del indice mensual
del cierrre del presente e]erc1c1o con relacién al mes
en que se decretaron dividendos o se incremento la reser
va legal, por ejemplo:
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HODULG (A)

Asientos de ajuste (Cédula N% 6): (Método de cambios en el
' ~nivel general de precios).

Inmuebles, maquinaria Depreciacidn

Inventarios y_equipo, neto acunulada
(1) : (2) @
_Actualizacién ‘ Correccidn por
del capital contable reexpresion
(é) (3) (1)
(3) 4 2)
(6) : (5) ’
(6)
e
y X

Ll neto de la cuents de correcccidn monetaria "X" representa
la utilidad (pérdida) nonetaria al cierre de ese aiio, asi cg
no la suma "Y" de la cuenta de actualizacién del capital cop
table, reépresenta el ‘incremento a dicho capital por su actua
lizacibn. '

NGTA:

Lstos asientos pasaran identicamente a las € de la hoja
i, 195 '
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Indice mensual

- correspondiente SN
al cierre del _ .
afio-actual Factor de actualizacién del
Tndice mensual co— cierre. con realcidn al mes
rrespondiente al mes en que se aplicaron utillda
en que se decretd el des.

incremento a la ré-
serva legal y distri
bucidn de utilidades.

d) Determinar las utilidades acumuladas correspondientes a la
aplicacién a la reserva legal y a los dividendos decreta-
dos que fueron aplicados con valores histéricos:

En e1 caso de dividendos:
1)}Wu1tiplicar el dividendo a hist6r1co por el factor pro-

de actualizacidn del ejercicio anterior, determi-
do en el inciso (a).

2) Al ‘resultado obtenido en el inciso anterior aplicarle
{el factor .de actualizacién del mes en que se decretaron
los dividendos con relacién al del cierre del afioc ante-
rior, determinado en el inciso (b).

3) Al resultado obtenido en el inciso anterior disminuirle
los dividendos decretados a histérico, para obtener la
parte de utilidades acumuladas que se quedaron en poder
de la empresa,

4) Al resultado obtenido en el inciso anterior, aplicarle

: el factor de actualizacidén del cierre con relacibn al
mes en que se decretaron los dividendos, determinados
en el inciso (¢).

En el caso de aplicacién a la reserva legal -

5) Tomando de las utilidades acumuladas el incremento en
el afio a la reserva legal a histérico, efectuar las mis
‘mas operaciones comentadas en los incisos 1 al 4 ante-
riores. '

Actualizacidn de las utilidades acumuladas remanentes -
6) Al saldo histérico de las utilidades acumuladas del afo

anterior, disminuirle el valor histérico del incremento
de la reserva legal y del dividendo decretado.
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75

8)

2)

10)

Al resultado obtenido en el punto anterior,
multiplicarlo por el factor promedio de ac-
tualizacién que tenifan las utilidades al
afio anterior determinado en el inciso . (a).

Al resultado obtenido en el inciso anterior
multiplicarlo por el factor de inflacién
del aio.

Al resultado obtenido en el inciso anterior,
restarle las utilidades acumuladas histéri-
cas del presente ejercicio.

Al resultado obtenido en el inciso anterior,

restarle el incremento a la cuenta de actuu-

lizacién del capital contable del afio anterior,
correspondiente a las utilidades acumuladas al
cierre del afic anterior (Ajuste No. 5 determi-
nado en la cédula de "Determinacidn del ajuste:
por la actualizacién de las utilidades acumula

das"™ Mbédulo A y daré como resultado el ajuste

No. 16, que se aplicard contra la cuenta de
correccidn por reexpresibdn,

[Sa—
==
R
o~
24
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Utilidades acumuladas (Cédula Nam. 17):

Concepto

Saldos afio anterior

Menos:
Dividendos -
Cifra original
y actualizacidn
Pagados

Actualizacién
remanente

Reéerva legal -
Cifra original y
actualizacidn

Separacién a
histérico

Actualizacibn
remanente

Remanente de utili
dades acumuladas

Actualizacidn . a:,

Mes de
aplicacidn.
de la re-
Diciembre . serva y de’
Cifras afio creto de . Diciembre

histéricas anterior - dividendos - afio -actual

$ (1) s (Y

(C @) W s )

soMm s (®

Eugmsxcnsxs

( ) @o § an
¢ a1 )

s (13) s (14)

$(1)-(349) § (16) Coo s an

= (15)

Ajuste Nim. 16 por 1982: columna (17) menos (15) menos ajuste Nim. 5 por afio

anterior.
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4) Actualizacién del resultado monetario -

a) Al saldo de la cuenta de correccidn por reex-
presidén al afio anterior saldo "X" en los esque’
~ mas de mayor aplicarle la inflacidén del ejer~
.cicio actual.

b) ‘Al resultado obtenido en el inciso anterior res
tarle el saldo "X" de la cuenta de correcciones
por reexpresidén; el saldo serd el resultadec por
posicién monetaria del afio, ajuste No. 17 que
se aplicard a la cuenta de actualizacibdn del ca
_pital contable,

5) Actualizacidn de la utilidad del ejercicio (exclu-
yendo la provisidn para pérdida en cambios y el re
sultado por posicidn monetaria). ’

a) A la utilidad histdrica del ejercicio restarle
el Nim. 10 de incremento en el valor de los in-
ventarios, el ajuste No., 9, complemento de la
depreciacidn del afio y el ajuste No. 12 comple-
mento del costo de ventas del afo.

b) Al resultado obtenido en el inciso anterior mul-
. tiplicarlo por el factor promedio del afio,.

~c) Determinar la diferencia del resultado del inci-
so 2 y del 1, anteriores y corresponderé al ajus
te No. 18 por la actualizacién de la utilidad del
‘afio, se correrd contra la cuenta de actualizacién
del capital contable,

. 6) Incorporacién a la cuenta de actualizacidén del capi-
tal contable el saldo del afio anterior.

a) El saldo por $ y de la cuenta de actualizacidn del
capital contable al afio anterior, traspasarlo a la
cuenta del presente ejercicio ajuste No, 19, (Ver
Médulo F),
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MODULO F:

Integracién de la actualizacién al cierre del ejercicio que

se

reexpresa.

Resumir las actualizaciones de los no monetarios y los cal-
culos de las partidas del costo integral de financiamiento
tomando como punto de partida la actualizacibn de cifras al
principio del ejercicio.

1)

2)

3)

El saldo de la cuenta transitoria, "correccidn por reex-
presién", representativo del resultado monetario deriva-
do de las actualizaciones practicadas, cuya magnitud de-
be ser muy similar a las obtenidas directamente a través
de los dos procedimientos comentados en el “odulo D inci
so 2 Cédulas Nams. 13 y 14,

Comparar el resultado por posicidén monetaria, conforme a
términos del inciso anterior, con la suma de los concep-
tos deudores del costo integral de financiamiento - inte
reses y provisién para pérdidas cambiarias - para deter-
minar la porcidn del resultado monetario del ejercicio
que se incluird en el estado de resultado - operacional

.y aquella gque se incorporard directamente al patrimonio,

en los términos del parrafo 162 del boletin B-10,

Correr el asiento de ajuste No. 19 para cancelar elsaldo
$2 de la cuenta de correccidn por reexpresion,

a) En el caso de que el saldo $Z de la cuenta de correc-
cién por reexpresidn sea utilidad, y ésta sea supe-
_rior al interés pagado por financiamientos y a la pro
visién para pérdidas cambiarias, incluyendo el ajuste
No. 13 para ajustar a la paridad técnica el remanente
se aplicard directamente al capital contable, ejemplo:

= ‘Ajuste No. 19 -

Correccibn por reexpresion - $2

Resultado monetario operacig
nal. $2Z

(Monto igual a intereses y
pérdida cambiaria)

Resultado monetario patri-
monial, ) $Z
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(Excedente de la utilidad
monetaria al cargo a resul
tados por intereses y pér-
dida cambiaria).

b) En el supuesto de que la utilidad monetaria dél afio sea’
inferior al costo de los intereses y a las pérdidas cam
biarias se aplicara, integramente al estado de resulta-
dos. : :

c) En el supuesto de que el saldo de 1la cuenta $Z sea deu-
.dor representard una pérdida monetaria del ejercicio y
se aplicari, integramente al estado de resultados den-
tro del concepto de "Costo integral de financiamiento",



Mbdulo Ba F

Asientos de ajuste (Método de cambios

““en el nivel gencral de precios) (Cédula

’

. III\;élll_ui‘ ios
(1 (10)
(1)

Depreciacion acumuluda

Nim. 18)

Inmuebles, maquinarin - Correccidn por
¥ equipo ’ ' reexpresion
(2) @ W
n N %) | (@)

(5)
(6)

Actualizacibn del
capitaol contable

Gastos de administracion

- (4) . (8)

(3) : R (14)

{6) e (15)

L (16)

(19) Y C (17)
' ‘ (18)
-(20)

Gastos financieros

Gastos do venta o  {Provisidp pérd

9

‘Losto-de ventas

()]
(10)

) R (13)

Estimacién de pasivo Resultado Mo

(7)
(1)
(12)

2

idas cambiarigs) capital

por pérdidas cam- netario Resultado monetario
__biarias operacional patrimonial
(13) (20) (20)

Notas:

a) Asientos del 1 al
0, actualizacifn del
ejercicio anteriors

b) Saldos de 1a cuen
ta de correccibn por
reexpresion ¥ co~
rresponde al result:
monetario del aio -

. anterior,

Acunlizacibn del

contable

(14)
(15)
(16)
Q7))
(18)
(19)

c) Bl saldo de 1n

cuenta de ectualizi-
ciones del capital ¢
table """ correspond
al valor actmlimdd
del cjercicio anterd
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I1 METODO DE AJUSTE POR CAMBIOS EN EL NIVEL GENERAL DE
PRECIOS.

Médulo A:
Actualizacidn al cierre del ejercicio anterior,

Mddulo B:
Actuallzacion de inmuebles, maguinaria 'y equlpo, depreciaj

cién acumulada y depreciacidn del ejercicio.

Médulo C:

Actualizacién de inventarios y costo de ventas.

Médulo D:
Costo integral de financiamiento.

1) Determinacién de resultados cambiarios.
2) Determinacién del resultado por posicidn monetaria.

Médulo E:

Actualizacidn del capital contable.

Médulo F:

Integracidn de la actualizacién al cierre del eJercicio
que se reexpresa. :
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I1) MODULO: A:

El objetivo de esta parte es determinar las partidas no
monetarias actualizadas cuando estuvo en vigor el bole-
“tin B-7, las cuales serdn los saldos iniciales de las
cifras que se actualizardn bajo las normas ' del holetin
B-10 y que serén incorporadas en los estados flnancieros
bésicos.

~a-1) AcLualizacién de inventarios {(Cédula N 1),

Aplicable a empresas que vallen sus inventarios
por el método de costos prosedios:

1) Determinar la rotacién de sus inventarios, a fin
de conocer la antiguedad de los mismos.

Costo de ventas =X
365 ‘

: Tt Saldo promedio mensual de inventarios . Antigiedad del
{5¢ niis oA coste histdrico inventario
X : ‘

2) Determinar el indice inflacicnario a aplicar de acuer
. do a la antiguedad de los iaventarios.

Mes Factor de ajuste
sobre el indi
ce de cierre

del mes

(Tomados con base
en la antiguedad
. promedio del in-
" ventario)

“Julior

* ‘Agosto
Septiembre

o+ 5 Octubre . .-
. -Noviembre .- .
w2 :Diciembre - .

R TR

_“ﬁ; v o PROMEDIO (1) = Factor de
R . . ajuste
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3) Aplicar el indice inflacionario a los saldos: fi
nales del inventario, descontando los inwentar1os
obsoletos.

4) El ajuste, determinado por diferencia entre el valor
de los inventarios a costo histéricoiy su valor ajus

Inventario al cierre $
multiplicado por: i : :
factor de ajuste

(determinado en el

‘inciso 2) ' X
Inventario reexpresado S

- Menos:
Inventario historlco

al cierre v _ oo )
Diferencia: Ajuste N¢ 1 §

tado, se aplicard contra la cuenta de .correccibén por
reexpresién.

Actualizacidén de la inversidn en inmuebles, maquina-

1'

30

ria y equipo.

Determinar las inversiones por aio de adquisi-
cidén (excluidas las inversiones poco-importan-~
tes como equipo de oficina, los automéviles to
mados en arrendameinto financiero y las cons-
trucciones en proceso),

Determinar y aplicar el indice 1nflacionario
de acuerdo a la antiguedad de las 1nver51ones.

El ajuste determinado por diferenciaﬁentre el
costo histdrico y el valor actualizado de los
activos fijos, se aplicard contra la cuenta
correccién por reexpresidn,

Construcciones en proceso

Analizar cada una de las cuentas de este rubro
para determinar cuiles de ellas serdn actualiza
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‘bles, debiendo reunir las 51gu1entes condi
“ciones:

a) Ser por un monto 1mportante.

b) Debe ser equipo o maquinaria rec1bida.'
. en proceso de 1nstalac10n (anticipos
quedan- fuera)

‘¢) El equipo o maquinaria 'debe haberse

recibido por lo menos 3 meses atris.

Aquellas inversiones que reunan las condiciones
anteriores se les aplicard el {ndice inflaciona
rio de ‘acuerdo a la intiguedad de las mismas

- (fecha de recepcidén del equipo).

El ajuste determinado entre el valor histérico
de las inversiones en proceso y su valor actuali

-zado, también'se aplicard contra la cuenta de co

rréccidn por reexpresién idénticamente que el

‘ajuste N¢ 2,
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METODO DE ACTUALIZACIONCPOR COSTOS ESPECIFICOS

II1 MODULO (a)

Actualizacidén al Cierre del Ejercicio

1) Tomando como base la informacién adicional presentada en la nota a’
los estados financieros al cierre del afto anterior para cumplir con las
disposiciones del toletin B-7 se incorporardn estas cifras en la conta-
bilidad de la empresa como saldos iniciales actualizados, por lo cual -
los asientos de la Secci6én II N9 1 al 6, son enteramente iguales, excep’
. to que para efectos del valor del inventario y del activo fijo se toma
rdn los saldos seglin el costo especifico, a esa fecha.

2) Determinar el resultado por tenencia de activos no monetarios en el
activo fijo y en el inventario: ~

(Cédula N° 19)

Resultado
en tenen-
Actuali- o cid de
Costo zacidn Costos actives no
Concepto "~ histérico- 1indices especificos monetarios
Inventarios S 2 $ $ i $
Inmuebles, maquina »
ria y equipo, neto
Y en su caso en
utilidades acumula
das de aiios anterio
res,
Total $ A $ B $ c " $ D=C-B

a) La diferencia de las columnas A-~C, representa el incremento a las
cuentas de inventarios ajuste N® 1 y de inmuebles, maquinar1a y equipo,
ajuste No. 2,

b) La'diferencia de las columnas B-A representa el crédito a la cuen
ta de correccidn por reexpresién de los asientos 1 y 2,

¢) La diferencia de las columnas C-B representa el crédito a la cuen-
ta de resultado en tenencia de activos no monetarios -inventarios, ajus-
te 1 a la cuenta de resultado en tenencia de activos no monetarios- acti
vo fijo, ajustes 3y 2. En el caso de que el saldo de la columna C sea
inferior al valor de la columna B, representard una pérdida y en el caso
contrario un superdvit.
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III MODLLO B:

Actualizac1on de 1nmueb1es.'maqu1narla y equipo. deprec1a
cién acumulada y deprec1acion ‘del eJercic1o. :

(Referenc1a parrafos 65 al B85 y 87 .al 89
del Boletin B- 10) ‘

ry" Comparar el valor proporcionado por. los valuadores al
_cferre del presente afio con la inversibén a costo histé
rido., - i

2) Al resultado obtenido en el punto anterior disminuiiles
el monto del ajuste No. 2; la diferencia resultante se-
ra el aJuste No. 7, que se aplicard contra la cuenta de
correcc1on por reexpresioén.’ :

%o s (Cédula No. 20)

Ejemplo:
a) . Inmuebles, maquinaria.y equipos

- Valor de avalQo al cierre : $ - A
~Menos: S
Cifras h1stor1cas o © - {B)
Actualizacién del ejercicio : L
anterior ajuste (2) ‘ ~AC)

- ot 0 s e e

, Diferencia ajuste No..7 ) . $

b) Aq;nﬁiizacién de la depreciacién acumulada y del afio -

1) Determinar ‘el valor promedio durante el ejercicio

de los activos fijos depreciables,- adqulridos has

~ta el 31 de diciembre del afio anterior, segun ava
lios al aiio anterior y al presente afio.

2)’A1 valor promedio adicionarle las compras a histéri
co del presente ejercicio, a la suma obtenida apli=
carle la tasa de depreciacidn anual, .

3) Al resultado obtenido en el punto anterior comparal
" 4 lo con la depreciacién cargada a histérico y el di-
. ferencial representard la depreciacion ad1ciona1 al
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4)
5)

6)

estado de resultados, con crédito a la depreciacidn
acumulada Ajuste No. 9.

Se determinard la diferencia de las deprecxaciones

“acumuladas segin los valuadores del aiio actual con

relacién a la del afio anterior.,

A la diferencia obten1da en el punto 4 anterior se
le restard la depreciacidn cargada en el presente aiio
a histérico.

Al resultado obtenido en el punto (5) anterior se le
restard el resultado obtenido en el punto (3) anterior,
y la diferencia representaré el ajuste a la deprecia-
cibén acumulada con cargo a la cuenta de correccidn por

.reexpresidén, ajuste No. 8.

(Cédula No. 21)

Por ejenplo.

Valor promedio durante el ejercicio de
los activos adquiridos~hasta el aiio an
terior segiin avaelios: ) B

Maqui-
naria
Edificio § equipo Total
Al cierre del afio
_anterior, $ $ $
Al fipal del afio
actual, = = = somem—eme c-eooeo- | e
Suma $ $ ,
Promedio $ $
Compras del aiio a v g o
histérico, = ==m----- mmmeada i mme e
k Base $ '$ ‘ SR
Tasa de deprecia e

cién anual, - 5% 207

- - n -

Depreciacién del o
aiio, $ $ .. A

zaz=zngn szaEr=xas Rz=aEr=D



Depreciacibn acumulada al:

Cierfe del afio actual
Cierre del afio anterior

Incremento total
' Menos:

Incremento del ejercicio correspondiente
a la depreciacién del aiio.

" Diferencia ajuste No. 8. contra correc~-
cibn por reexpresidn,
Depreciacion del aiio.

" Menos:

Depreciacién histérica

Complemento a la depreciacién del afio
con crédito a 1la deprec:acibn acumula-
da, ajuste No., 9 .

~wn

- -
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III MODULO (C)
Actualizacién de inventéribs v costo deZQentés

‘(Referencia al boletin B-10 parrafos 38 a 43 y'as\ai 61)

.1)‘Reconocer en el costo de ventas del presente ejercicio
‘el ‘incremento en el valor de los inventarios iniciales, -

serd ‘el ajuste No. 10, por la misma cantidad que el ajus-

te No. 1.

Ajusﬁe 10
Costo de ventas $

Inventarios : S

'2) Reconocer en el balance el efecto del iﬁventérlo a cos

to de reposicidn, comparando este valor con el costo his-
térico y afectando la cuenta de correccidn por reexpresidn.
Ajuste 11
Inventarios $

Correccidn por reexpresién $

3) Determinar el ajuste al costo de ventas con base en el
.costo de reposicidn que tenian los inventarios en la fecha

en que fueron vendidos, el ajuste deberd de considerar el
incremento al costo de ventas por la actualizacidén del in-
ventario iricial, corrido con el asiento No. 10, por tal
motivo se elabora el asiento No. 12, contra la cuenta de
correccién por reexpresibn. '

Ajuste 12

Costo de ventas $

Correccibn por reexpresién $



IIT  MODULO (D)

" Costo Integral de Financiamiento

;E1 desarrollo para la determinacién del costo. 1ntegra1
,de £1nanq1am1ento en cuanto a resultados camblarxos es

-uidéntico. ¥ con los mismos ajustes que el elaborado en
1a. seccion II ‘Médulo D correspondlente a la actualiza-
cién por camblos en el nivel general de precios.'ajus—
te No, 13,
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II

La

I ‘IO’DULO (E)
“Actualizacidn del Capital Contable

(Refefencia boletin B-10 paArrafos 95 al 105)

actualizaéién del capital social, reserva>1egai,.utili-

dades acumuladas y resultado monetario es la misma secuen-
cia para su determinacién que los que se indican.en.el:Mé-

" du

Re
pé

1)

2)

3)

lo I- E inciso A-4, asxentos de ajuste No. 16 “15,:16y 17,

Actualizacibn de la Utilidad del Afio

expresar la utilidad del afio excluyendo la prov1=ion para
rdida en cambios y el resultado por posicidén me.netaria.

Determinar la utilidad histérica sin el efecto de las
partidas no monetarias en el estado de resultados, res-
tar de dicha utilidad histdrica el ajuste de incremento
al costo del efecto de los inventarios iniciales ajuste
No. 10, el ajuste No. 9 correspondiente al incremento
por la depreciacidn en resultados y el ajuste No. 12 por
complemento al costo de ventas del aio.

Al resultado obtenido en el inciso anterior, multipli-~
carlo por el factor promedio del aiio,

Determinar la diferencia del resultado del inciso 2 §

del | que corresponderd al ajuste No. 18 por la actuali

zacibén de la utilidad del afio, se correry contra la cuen
“ta de actualizacibn del capital contable,



IIT - MODULO (F)

Determinaqiéh del Résultado‘por Tenencia de
Activos no Monetarios

Este concepto representa el monto en que la actualizacién
de los conceptos no monetarios a través del método de cos
tos especificos excede o muestra un déficit en relacién
-con la actualizacién efectuada a través-del nétodo de ni-
vel general de precios. R

(Referencia al boletin parrafos 105, 106 y 114)

1) Determinar las diferencias existentes de la actuznliza-
cibén por ambos métodos en el inventario al cicrre -del
afio actual,

2) Comparar la diferencia determinada en el incisc ante-

~ rior con el resultado en tenencia de activos no moneta
rios del aiio anterior, determinada en el Médulo A inci
so (a) segfin cédula No. 12 de esta seccidén y el dife--
rencial serd el resultado en tenencia de activos no mo
netarios correspondientes a los inventarlos en el pre-
sente aifio,

3) Deterninat las diferencias existentes de la actualiza- -
cidn por ambos métodos en el actxvo fijd ~neto al cie-
rre del aio actual.

4) Comparar la diferencia determinada en el inciso ante-
‘rior con el resultado en tenencia de activos no moneta
rios del afo anterior determinade en el Modulou (A) in-
ciso (a) de esta seccidn v el diferencial serd el re-
sultado en tenencia de activos no monetarios correspon
diente al activo fijo neto, en el presente aiio. .

5) Determinar las diferencias existentes en el estado de
resultados del presente ejercicio por los efectos de
ambos métodos, ésto sin considerar el resultado por po
sicidn monetaria y la provisidn por pérdidas cambiarias
‘que en ambos métodos son iguales, incluyendo ademis la
actualizacidén de la utilidad del afio, efectuada con el
ajuste No, 18 cn amhos métodos.

6) La suma algebraica del resultado obtenido en los incisos

2, 4 y 5 anteriores serd el ajuste para reconocer en el
presente ejercicio el resultado en tenencia de activos
no monetarios, ajuste No. 21.
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IIT MODULO (G)

~Integracmn de la actual1zac16n al cierre del eJerci-w 
cio que se reexpresa.

" Efectuar el mismo procedimiento que el elaborado en la
-seccibén II mérodo de cambios en el nivel general de
precios Mbdulo F. :

‘



(Cédulu:No. 22)

S T
-8 TN T e N : R o v
- ‘Ejemplo. para Determihaf el Resultado en Tenencia de Act1Vos-no Monetarios del Afo. v
Efecto de la actualiza Diferencia: e
cibn.al cicrre del ~ resultado en - Resultado en” ' Resultado
aiio actual por tenencia de - tenencia de en tenencia
- activos no activos no de activos
Concento Costos monetarios monetarios no monetarios
’ . Lt - Indices Especificos acumulado  afio.anterior afio_actual
Inventorios ) ) : n) m © I ¢)) R (B
Inmuebles, maquinaria y equipo, neto . () - (G) : t)) An AN
Ajustes a los resuitados del ano actual (ex-
cluyendo resuitado posicion monetaria y pro-
visldn pérdidas cambiariag) incluyendo el
ajuste No, 18 de ambos mérodes por la actua- .
lizncidn de Jn utilidad del adop, (x) (L (M) (&) (0

Determinacion del ajuste No, 20¢ las letras E,'J, O y P serin el ajuste para contabilizar el resul

tado en-tenencia de activos no monetarios de) afo actual, en el caso de jue el valor de las colum-

nas (B), (G) 'y (L), sea superior a las columnas (A) (F) v (K) representnra un superavit, y en ca- .

so conbratio un déficiy, ; . REUPRRE TR ¢ 1

sE=EEZST

i Ajuste No, 21

§

g |
Corregcidn: por repxpresion ; $ 43
Resultado por’ iehencin de actives no &onetarios. T
lnvunlnrios. b !

f
Resultado | pnr tenencia de activos no ﬁonetarios. :
activo fijo, neto. (@)

et bidad del ano $ 0)

o

Para registrar el resultado en tenencia de activos no

. s
monetarios del aio, consideramndo que existid un déficit
cn el inventario y superdvit en activoF fijos.



Inventarios

(Cedula Num. 23] "

ASTENTOS DE AJUSTE (Métudo de

Inmuebles, maquinaria '

costos especificos)

Gastos tibéﬁciefos'
{Provisién pérdidas
ambiarias

Estimacién del
pasivo por pérdidas
_cambiarias

Resultado
monetario

atrimonial

Resultado

en tenencia de activos
no monetarios
utilldgd neta

Y eguipo -
(1) (10 (2)
(11) {7)
Actualizacién.
Depreciacién del capital -
acumulada contable
Lada
(3) (4)
(8) - (5)
(9) (6)
a9 Y
Gastos de Gastos de
administracidn venta
{(9) 1C))]
Costo de -Actualizacién del
ventas_ capital cotable
(10) ’ (14)
&) (15)
(12) (16)
{ (18)
o (17)
{4 (19)

(21)

EREERA Ta SOVITRL I

Lo apeigpst o

Resultado
monetario

Resultado por tenencia
de activos o
monetarios = inventarios

(21) (1)

Resultvdo en tonencia
de activos no moneta-
rios.

it ctive fido neto

T VI TT R W
.

n "
‘(“‘IL B : iS4

01¢

8)]
&

(16)
(18)
(28)

a7 -

(7
(1
(12)

(@

()



‘=== Conclusiones

La_ inflac1on es. reconoc1da como un fenémeno actual, la- cual
ha hecho verdaderos estragos en la economia y en las estruc-
turas y balances sociales de muchos paises, perturbando el
desarrollo y la expansidn econémica, ocasionando también de-
trimento en las relaciones y tratos comerciales entre los
distintos paises.

Un reflejo de las alteraciones causadas por la inflacién, se
presenta en la informacién financiera elaborada por las empre
sas productoras de bienes y servicios, que sirva internamen-
te a las empresas en su diaria toma de decisiones y que, deg’
de luego, es también para conocimiento de terceros, ya sean
autoridades fiscales, inversionistas, proveedores u otros.
Por tal motivo debe ser tratada con precaucidén tendente a su
regularizacidn y reexpresién en términos mis reales que los
proyectados artificialmente por el fendmeno inflacionario.
Por todo lo anteriormente expuesto los estudiosos de la mate

ria emitieron el Boletin B-10 basados en las experiencias y -

necesidades de crear procedimientos que fueron uniformes y
aplicacién general y es con todo ésto que se realizd un tra-
bajo profesional dado el interés y la necesidad de conocer
estos métodos aqui seflalados que permita a los inversionis-
tas una mejor toma de decisiones 'y una planeacién.financiera.
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