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INTRODUCCION

QuE es el crédito?, idesde culindo existe?, lcGmo se -
clasifica?, agquf tan diffcil es obtener un cré&dito banca_=-
rig? y por ltimo ¢qué importancia tiene el financiamiento
bancario para el desarrollo de una emprosa?; estas son las
'preguntaa que e motivaron a investigar y desarrollar esto

trabajo.

El presente trabajo de investigacién consta de cinco-
capitules, En el primecro damos una semblanza histérica de
la banca y el dinero, la evolucién de los bancos en México

¥ el mundo.

Tode lo relativo al financiamiento bancario, las gene
ralidades del cr&édito, su concepto y clasificacifn asf co_,
mo los reguisitos para su ctorgamicnto es la materia del -

segundo capftulo.

En el capftulo tres, hablaremos de los diferentes ti_
pos de crgditos que otorgan las instituciones bancarias, -
aungue algunos de ellos como los Cr§ditos Parsonales al =
Consumo en el reng1§n de Adquisiciones de Bienes de Consu_

mo Duradero; casi no se manejen, sin embargo, existen en -«



el catilogo de cuentas de las Sociedades Nacionales de Crg

dito.

En el capftulo cuarto, exponemos brevemente alguncs ~
m&todos de anfilisis de Estados Fipancieros, muy Gtiles pa_
ra el banco en el momentc de decidir acerca de la situa_ -

¢i8n del sclicltante de crédito.

Por filtimo en el cép!tulo cince presentamos un caso -
prictico sencille, para ilustrar el anilisgis financieroc -- -

practicado por el banco.

Al final con nuestras conclusiones, esperamos reafir
mar el punto de vista del lector o motivarlo a investigar-

m#s a fondo sobre el particular.




CAPITULC PRIMERO



. "El Dinero v la Banca" .

E} Trueque: Es mds que probable gque el hombre primiti
vo fuese autosuficlente y que consiguiese para €1 mismo sus

propios alimentos, cobijo, vestidos y armas.

Mo obstante y por muy rudimentarie que fuera, en cuan_
to los individuos se dicron cuenta de gue posefan hahilida_
des especilales se desarroll$ con toda seguridad un.determi_
nade sistema de especializacifSny alguien con mafia en la ela
boraci&n de armas e instrumentos de piedra comenzarfa a in_
tercambiarlos por alimentos gue le suministraban otros m&s-

capaces €n la caza.

be este modo, los individuos tendfan a especializarse-
en la produccifn de blenes para los que estaban algo m&s ca

pacitados y obtenfan los otros bienes mediante el trueqgua o

intercambio.

Funciones del Dinero: Dinero es todo aquelle amplia_-

mente aceptado como medio de intercambio. Sus funciones

pueden resumirse de la siguiente forma:

a) Medio de Intercambio, Como dinero se ha utilizado-

con &xito toda una serie de bienes o artfculos. La-



sal, el tabaco, la harina, al ganado, las mujeres,
el bacalac seco y los metales han resultado acepta

bles en t&rminos generales en un momento u otro.

b} Medidas del Valor. El dinero funciona como comin-
‘denominador o unidad contable mediante la cual es-
posible comparar los valores relativoe o precios =

de todos los bienaes.

c} Almacé&n de valor. El dinero peosee cualidades per_
durables que permiten a su propietario aplazar o —

posponer su capacidad adguisitiva.
d} Horma o estdndar para pagos diferidos. Constituye

una unidad para medir las deudas y permite la futy

ra liquidaciSn de las mismas,

Cualidades del Dinero: Los metales reemplazaron rﬁp&

damente a los demis medios de intercambyvio. En el siglo XX

se vieron sustituidos a su vez por el papel moneda.

Ambas modalidades de dlﬁero reunen claras ventajas so

bre las demds. Estas son:

1.- Resultan generalmente aceptables como medio de inter -
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gambio,
2.- 8Su ffcil transporte.
3.~ Su recohocibilidad.
4.~ Bu divisibilidad.

5.- 5u durabilidad, aungue evidentemente el papel es menos

durable que los metales,
6.-.Su as¢asez,

7.- La estabilidad de su valor. {(en muy pocos pafses).

Los Bancas en el Mundo.

Origen de los bancos: A medida que se desarrolla al-
comercio entre los hombres, ademis del dinero sme hace nece
-sario contar con otros recursos o instrumentos para facili
tar el intercambio de sus productos ¥y, es entonces cuando-
de su ingcnio creativo surgen ideas que introducen una se_
rie de modalidades en las transacciones, muchas de las cua
les se asemejan o son practicamente iguales a las operaclo

nes bancarias que se efectflian actualmente.

En el viejo mundo, de las primeras operacicnes de tipo

bancaric de gue se tiene noticia, puede citarse el caso de-



un préstamo de avio como el gque ahora conccemos y que 1le_
vaSan a cabo los Sumerios hacia el afioc 3000 A.C., Como evi
dencia, se encontraron unas tabletas de barroc en las quo—-
estd escrita gran parte de la cultura babilfinica y entre -
las cuales hay algunas representativas del pagard emanado-

del referido pré&stamo.

Atin cuando en su csencia las operaciones que se 11ev§
ban a cabo en la antiguedad eran practicamente las mismasg-
que s¢ reallzan actualmente, es lSgice gque fueran evolucio
nande de acuerde a las necesidades del tipo de comercio de-
cada pueblo, e inclusive al capricho de sus gobernantes y-

de las leyes de cada pafs seg(in su propia idigsincracia.

Ep la edad media se observ6 un marcado retroceso tan_
to patra las clencias y las artes como para el comercio y -
lag finanzas, afin cuando ciertas funciones bancarias conti
nuaron efectulindose por las ordenes de monjes de la Spoca.
Sin embargo, fue entonces cuando los judfos empezaron a =
ocupar un lugar prominente en el campo de las finanzas, -~
quienes a pesar de encontrarse diseminados se mantenfan -~
unidos por sus ligas familiares y raciales. Cuando los ju
dfos fueron expulsadcs de Inglaterra, las actividades ban__
carias fueron continuadas por los Leombardos, grupos de co__

merciantes y bangueros de Venecin y G&nova, hasta fines del



siglo XIV.

En el Renacimientoc nos encontrames ante los albores -
de lo gue ahora es la banca moderna y, con al fin de no de
jar al margen el origen de la palabra "BANCO", es intere_-
Sante mencionar que algunos autoras aseguran gue proviene-
de la palabra alemana “bank®, gue gqulere declr literalmen_
te amontonamiente, acumulaci&n ¥y, guz usaban para denominar

.un fondo de acciones de capital y que los Italianos, cuan__
do la formacién del Banco de Venecia, la adoptaron para da
signar la acumulacidn o fondo de valores o dinero, gue lle

va a la interpretacisn de la empresa bancaria.

Corrfa el afio de 1401 cuando surge la primera institu
cidn que se puede considerar como 1fder de la era de la -
banca moderna; el Banco de Barcelona, a gquien algunos his_
toriadores también atribuyen la introduccién del cheque -~

bancarioc.

M8g tarde en Inglaterra se encontraroh vestigios del-
origen del cheque en 1676, algunos autores lo atribuyeh a-

la casa Hoare and Co., que en realidad ya eora un banco pri

vado.

Por los afios de 1609 surgid en Ytalia el "billete de-



banco™ en Nipoles y mis tarde en GSnova. La casa de San-
Giorgio empezf a emitir una especie de documentos ampara_-
dos por depSsitos llamados "biglietti", los cuales eran ng
minativos, podfan transferirse por endoso y ser usados co_,

‘mp medio de pago.

El Danco de Inglaterra, creado en 16%4, bajo la direc_
cifn de William Paterson, vino a marcar el comienzo de la -
banca organizada sujeta a ciertar normas, yYa que inicis sus

actividades auspiciado por la Corona Drit&nica.

En hAmérica, las operaciones bancarias no se manejaron
en su origen en forma aislada o dispersa como en la anti -
guedad, pues los primaeros bancos se astablecieron a seme_-

Janza y con las experiencias de los que ya existfan en el-

viejo mundo.

n el siglo XIX, ya contaba la Unidén Amcricana con 8B
bancos debidamente organizados y en 1913, a pesar de la -
crisis ¥ la guerra se crea el Sistema de Reserva Federal,-
dentro del cual quedan comprendidos bahcos comerciales y -~
bancos del Estado, funcionando todes como bancos de emisién
y cfimaras de compensacifn, ademds de las otras operaciones

de crfédito, redescuento y de serviclos bancarios que ya se

venfan generalizando en todo el pafs,
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La Banca en México

La primera institucifn de crédito prendario fue sl Mon

ta de Piedad y Animns fundado por Pedro Romero de Tarraros-—

en 1775,

En 17684 fue creado el Banco de Avia de Hinas, primer -

Banco rofaccicnaric de Am&rica,

La banca privada naclé en M&xico bajo el signo del Im__
perioy el 22 de junio de 1864 ante el Tribunal de Comercio-
¥ seglin las normas del CSdigo Mercantil quedaba registrada-
la escritura del London Bank of Mexico anhd South America, -
que engendrd al Banco de londres y México, que engendrd a--
Berfin Ingtitucién de Banca Miltiple, gue luego se convir -

ti& en Danca Serfin Instlitucidn Naciaonal de Crédito.

Otro dato importante es el nacimiento del Banco Nacio_
nal de MBxlico en 1884 producto de la primera fusi&n banca -
ria en nuestro pafs; acudieron a ella el Banco Nacional Me_

xlcana y el Banco Mercantil.

El Sistema Financiero Mexicano tratd de ser reorganiza
da en 1924 con la primer convencidn bancaria para conciliar

al Gobiernos y a las bangueros; este evento se coronf en 192§
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con la promulgacisSn de la "Ley General de Instituciones de
Crédito y Establecimientos Bancarios" y los estatutos de -
la "Ley del Banco de M&xico", siendo inaugurado este al 1°.
de Septiembre de ese mismo afRo por el General Plutarco - -

Elfas Calles.

De cse enteonces a 1976 la estructura del Sistema Fi_~
nanciero Mexicano no sufre grandes meodificaciones hasta -~
que ¢l 18 de marzo se publican en el biarioc ©Oficial las re
glas de la Banca MGliiple entendiéndose como la socledad -
qua tiene concesién del Gobierno Federal para reallzar las
operaciones de¢ banca de depSsito, Einanciera ¢ hipotecaria,
sin perjuicio de otras concesiones gue tuvieren para reall

zar otras operaciones previstas por la ley.

Asi llegamos al afio de 1982; ¢l 1°%. de Septiembre, el
Lic. Jus§ Ldpez Portillo, presidente del pais da a conocer
el decreto gque nacionalizaba la banca privada, a excepcifn
del Banco Obrero y el City Bank, no se nacionalizaron las-

organizaciones auxiliares de cr&dito ni las oficinas de re

presentacidn.

El 31 de Diciembre de 1982 es publicada en elVDia:io~
Oficial 1a Ley Reglamentaria del Serviecio Pliblico de Banca

y Crédito que sefialaba la copversiSn de las instituciones-



nacionalizadas y las instituciones mixtas de cr8dito en So

ciedades Naclonales de Cré&dito.




CAPITULO SEGUNDO



EL CREDITO

Concepto y Definiciones.

AlGn cuande en estos tiempos nadie gque esté relacionado
con la economfa y les negocios ignora gque es el Crédito, no
esti por demfs hacer un breve anilisis de su concepto y da_

finiciones para aclarar cualquier posible duda al respecto.

i

Podrfamos decir que Créditoc es sinfnimo de confianza.

EtimolSgicamente, deriva del latin CREDO -yo crao- la-
cual concuerda perfectamente con el referido concepto de -
descnnsaf en la honestidad, en la moral, en la selvencla de
algo o de alguien. Bl crédito consiste, en la confianza -
que otorga quien estd en condiciones de suministrar en capi
tal, a gulen necesita utilizarlo; confianzg, an oste caso,-
es la esperanza de que el importe envuelto en la transac_ -

cidn, seri pagado o devuelto en las fechas y condicicnes es

tipuladas.

Seglin el Dr. Octavio A. Hernfndez; "Cr&dito es una ope
racién por la cual, una persona entrecga a otra un bhien, pre
sente, a cambioc de la promesa de que se le entragar§ al ven

cimiento de la obligaciésn, otro bien o su egquivalente”.



15

Por oposlicisn se llama crédito tambifin a la reputacién
de que goza una persona o una entidad social o de otro ca_-
racter para obtencr dinerc o mercaderfas sin pagarlas en el

acto. Esto vicne a constituir el cr&dito come atributao.

Analizando el créditc come acto, se puede definir como
una relacifn sccic-ecconémica gue se ejercita en medios clvl
lizados y gque consiste en gue unos permitan a otros el apto

vachamiento temporal de sus bienes o riguezas.

Sintetizando el concepto de atributo con el de acto, -
puede afirmarse que el crédito en forma simple nace o exis_
te, cuando las cualidades de solvencla de un individuo o sg
ciedad, sBon suficlentemente satisfactoras parn gue se le --
conffen riquezas o capitales presentes a cambio de ctros ==

tantos futuros.

Da lo anterior se deduce gue el crédite como acto, es-
tambi&n bilateral o sea gue para su existencia es preciso -
que haya por una parte el gue lo otorga ¥ por otra a quien-
. se la confiere, o sea el Acreditante y el Acreditado.

El factor tiempo es una condlcién implfcita en el cré

dito.
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Dabemos tomar en cuenta ademfis, que aplicacién se le -
dar8 al crédito, ya gue este es otro Factor muy importante-

an el estudio del crédito.

ClosjEicacién del Crédito:

El crédito puede clasificarse on cuatro grupos:

a) Atendiendo al sujeto -a gquien se otorga, el crédito puedo

sar:

Crédito Pdblico y Cré&ditce Privado.

. El crédito privado es aguel gque se otorga a los particy
lares, ya sca que sc trate de personas ffsicas o morales. ==~
Existen muchas modalidades de crédito privado, entre las cua
les sobresalen la compra-venta a crédito entre empresas mer_
cantiles; las ventas a plazos del comercio a legs particula_-
res; el crédito practicado entre instituciones de crédito; -
las operaciones de crédito celebradas entre las institucio -
nes de crfidito y los particulares, con empresas comerciales,
industriales o agrfcolas y las operaciones de cr&dito comer_
cial internacienal, que regularmente se practica con inter_~

vencién de las instituciones de crédito.
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El Cré&dito Pfiblico; es el gque los pueblos conceden u -
cotorgan a sus goblernos; en México se dice que el Cré&dito -
Piiblico es agquel gue se otorga a perscnas de derecho pbli_
Co © sean aquellos casos de empréstitos que reciben los go_
biernos a nivel Federal, Estatal o Municipal a través de =~

emisjiones de valores.

b) Seglin el destino que se dao al crédito, se clasifican on:

Crédito a la Produccifn y en Cré&dito al Consumo.

El cré&édito a la Produccién; es agquel cuyos capitales -
cbjeto del crédito mismo, se destinan a fomentar el desarro
liloc de todas las actividades productivas. El cré&dite a la-
produccién puede subdividirse en crédito a la industria, a-

la agricultura y a la ganaderia.

El crfdito al consumo; es el que so destina a satisfa_
cer las necesidades consuntivas del acreditado, o también -
ha dado en considerarse crédito al consumo el gue sa desti_
na a fomentar el comercio gque vende directamente al consumi
dor.
¢) De acuerdo con las garantfas que aseguran su recupera_ -

cifn, puede ser: Crédito Personal o Crédito con Garantia

Real.
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El crédito personal es el que podrfa considerarse como
crédite clisico, Es el que nace precisamente cuando los =--
atributos de reputaci&n de solvencia de un sujeto satisfa_-~
cen las exigencias del acreedor para confiarle el usufructo
de bienes y riquezas, durante un plazo predeterminado, a -~
£in delcual podrS recuperarlos, inclusive con un premioc o -

interés.

. El crédito personal, a su vez puede subdividirse en: -

Uniltateral o Simple ¥ en Bilateral o Complejo.

Unilateral c simple, es el garantizado por una sola -~
persona, ya sea directamente la gue recibe el crédito o —=

por un tercero.

El bilateral o complejo es aquel que garantizan dos o-

mis personas.

Crédito Real; contrariamente a lo que es el créditc --
personal; se otorga con base en los bienes gue el acraedita_
do afecta an garantfa; pudiendo subdividirse en Pignorati_-

cio, Hipotecario y Fiduclariao.

Por crédito pignoraticio se entiende aquel cuyo cumpli




19

miento sa asegura mediante el otorgamiento de un contrato-

de prenda.

El cr&dito Hipotecarioc se efecta mediante la consti_
tucidn de una hipoteca, cabe agregar gue en la actualidad-
es uno de los mayormente empleados dentro del financiamien

to bancario.

El crédito con garantfa fiduciaria; es aguel cuyo cum
plimiento gueda al amparc de un contrato de fideicomisc de

garantfa.

d) Por @l plazo a gue se concerta; el Crédito puede ger: =

A corto Plazo y a Largo Plazo.

Crédito a corto plazo:; la apreciacién de si un cré&di_
to ¢s a corto o a largo plazo, depende en clerta forma del
lugar y de la Spoca e@n los que se otorgue el cré&dito, asf-

como a la cuantfa y finalidad del mismo.

El crédito a largo plazo geheralmente es el que por =

Bu cuantfa requiere mis ticmpo para su liquidacién.

En los medios oconﬁmicos y financieros, Be reconoce =

que el crédito a corto plazo se desarrclla dentro del mer
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cado de dinero, y el crédito a largo plazo dentro del mer_

cado de capitales,

Se entiende por mercado de dinero:; el medio econfmico
en que se manejan fondos que clrcunstancialmente se emplean,
aplican o invierten en un lapso mds o menos inmedlato. Por
esta razdén las recursos provenientes del mercado de dinero
deben ser utilizados en operaciones liguidables a corto -

nlazo.

El mercadeo de capitales lo integra fundamentalmonte -
@) ahorro creador, por lo gue los recursos que provicenen -
del mismo pucden invertirse en créditos a largo plazo, que
por conveniencia econfmica deben ser canalizades preferen

temente hacia las actividodes productivas.

El Crfdito Bancario.

El crédito bancarlo es una de las formas mis generali
zadas del crédito mismo ¥y gue precisamente sa le conoce -
con esa denominacifn por ser una de las actividades funda_

mentales de los bancos.

Esta modalidad del cré&dito es la @sencia misma de es_

te trabajo de investigacidn.
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El crédito bancarlo puede considerarse come uno de los
ajemplos mi=z notorios de la evolucisn econSmica de los Pue_

blos.

5i efectuaramos un repaso panorfimico a la historia de-
la humanidad, observarfamos a gu sistema de crédito institu
cional, independientemente do que se maneje bajo el control

ael estado, o por la iniclativa privada.

Aspectos Fundamentales:

El crfidito bancario tiene dos aspectos fundamentales;

Por una parte y con base en la confjanza que el pGbli_
co ha llegado a tener on los bancos a través del tiempo, es
tos captan recursos en forma de depfisitos o de inversiones;
por otra parte, dichos recursos se invierten principalmente
cn crfditos y préstamos, o en tftulos-valores que en clerta
forma también representan operacicnes de crédito por tratar

sa da "tftulos de cr&dito™.

Las coperaciones gue se encuentran comprendidas dentro-
de lo que constituye la "captacién de recursos del pGblico”
o ¢guc en alguna forma convierten a la institucifn en deudo_

ra, se conocen cemo QPERACIONES PASIVAS y por ende, las que



se refiaren al otorgamiento de préstamos o cré&ditos, colo_

cindola con el carficter de acreedora se conocen como OPERA

CIONES ACTIVAS.

Las operaciones activas de crédito bancario, pueden -

clasificarse en dos grupost:

a} Los descuentos y préstamos que se formalizan con la fir

ma o endoso de tftulos de crédito. .

b) Los préstamos y créditos que se formalizan mediante la-

suseripeisn de contratos.

Las operaciones pasivas pueden clasificarse en:

a) Dep§sitos a la vista y de Ahorro.

b} DepSsitos a plazo.

c) Pré&stamos racibidos de particulares.

d) Pré&stamos o Financiamientos de otros bancos.
e) Emisiones de tftulos-valores.

f} Otros depSsitos (derivados de servicios bancarics).
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Beguisitos para el otorgamiento de Crédito.

Comc el cr&dito bancario en su fase activa, implica el
manejo, inversiSn o administraci&n del dinero del pfiblico -
proveniente de financiamientos, es decir, dinero ajeno, 15_
gico es de suponer que para tal efecto se hayan estahlecido

leyes que reglamenten su operacién.

La nueva Ley Reglamentaria del Servicio PGblico de Ban

ca y Crédito, en su capftule IV dice a la letra:

*De las Operacioncs Activas".

ARTICULD 49.- "Para el otorgamiento de sus financiamientos,
las instituciones de crédito deberdn cstimar la viabilidad-
econSmica de los proyectos de inversién respectivos, los «-
plazns de recuperacifn de estos, las relaciones que guarden
entre sI los distintos conceptos de los estadog financiexos
o 1a sltuacidn econfmica de los acreditados, y la califica
clén administrativa y moral de estos filtimos, sin perjuicio
de considerar las garantfas que, en su caso, fueren necesa_
rias. Los montos, plazos, regimenes de amortizaeisn y en =
s5u caso pericdos de gracia de los financiamientos, deberfn-
tener uha relacién adecuada con la naturaleza de los proyec
tog de inversién y con la spituacisn presente y previsible -
de los acreditados®.

Independientemente de lo anterior, la experiencia ban_
caria ha establecido normas y requisitos de carficter genc_-
ral pora la concesibn de préstamos y créditos entre los que

pueden citarse los siguientes:



Solvencin moral y econdmica del solicitante da cré&
dito.

Capaclidad de pago.

Arraligo en la localidad.,

Experiencla en el negocie o actividad.

Antecedantes de criédito.

Conveniencia y productividad.

Garantfas.

Aspecto legal,



CAPITULO TERCERO



OPERACIONES DE CREDITC ACTIVAS

Las operaciones de
ginas anteriores son en

de su clientela.

Las operaciones de
das particularmente por

rio come - la "Cartera de

crédito activasg como dijimos en P4

las gue el baneco resulta acreedor-

crédito activas estén representa_ -
lo que se conoce en el medic banca

Cr&dito®, o sea el grupo de cuen_-

tas en las que se registran los diversos tipos de présta_r

mos y crfditos que estin autorizados a llevar a cabo los =

bancos de acuerde a las

I.- Ll Descuanto:

crédito que llevan a cabo las instituciones de cré&dito y

diversas leyaes gque los rigaen.

Este es una operacidén activa de

gue consiste en adguirir en propiedad letras de cambio o -

pagards de cuyo valor nominal se descuenta una suma eguiva

lente a los intereses que devengarfan entre la fecha en -

que se reciben ¥y la de su vencimiento.

I1,-

Pr&stamos con

£ar :

Colateral:

fantes Préstamcos Directos)

Estas operaciones conocidas tradiciconalmente como - -
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Préstamos Direczos, pueden considerarse como c¢lisicas den_-
tro de la fase activa del crfdito bancario, ya que para su
otergamiento se toman en cuenta principalmente las cualida
des personales del sujeto de crédito en cuanto a su solven

cla moral y econfmica.

En alguhos casos, se exige una segunda firma que rel_
na tales cualidades, cuandeo el solicitante no satinface =--

plenamente las exigencias del banco en este aspecto.

Los préstamos con cclateral en particular son en esen
clia el mismo tipo de crédito quirografario o directo pero,
que se opera con una garantfa adicional de documentos cola
terales, o sean por cjemplo; letras o pagarés provenlientes

de compra-ventn de mercancias o de efectos comercialesg.

IIt.- Prfastamo Prendario: Este préstamo es conoeci-
do también como Pignoraticie, y para su otorgamientoc se exi
ge una garantfa real no inmueble. Se documenta mediante un

pagaré en el cual ademis debe guedar descrita la garantfa.

IvV.- rfditos Simplen o en Guenta Caorriente.

Estas operaciones reacen dentro del campe de la opera_

cién del crédito condicionado, es decir, gue se llevan a =--



cabo guando Be hace necesario intreoducir condicicnes espo-—
ciales en el ¢rédito, gue mediante el simple préstamo Jdi--
recto o el descuento serfan inoperantes ya que la configu-
raclén de estas tltimas depende del tftulo de crédito gque-~
las iepresenta y el cré&dito condicionado necesariamente re

quiere de la existencia de un contrato.

V.- Crédito de Habilitacidn o Avio y Crédito Rafaccig

naric.

El préstamc de habilitaci®n o avio ¥y el refacclonario
son operacicnes gue como el crédito simple © en cuanta co-
rriente corresponden a las gue Se manejan como aperturas -
de crédito y que por su cardcter de créditos condicionados
se operan invariablemente mediante la celebracién de un -
contrato. Sin embargo a diferencia del crédito simple o -
en cucnta corriente, los de habilitacién o avie y los re--
faccionarios tienen definido especialmente el dastino gue-<
debe darse al importe del préstamo asf como la forma en —=—

que deben quedar garantizados.

En lo referente al pré&stamo de habilita¢isn o avio, -
el artfeuleo 321 de la Ley de TItulos y operacicnes de Cré&-
di_to, egtablece gue ‘en virtud del contrato de crédito @& habili-
tacifn o avfo, el acreditado gueda cbligado a invertir el importe =-
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del préstamo precisamente en la adquisicifin de las materias
primas y materiales y en el pago de jornales, salarios y -
gastos directos de explotacidn indispensables para los fi1_-

nes de la empresa®.

El artfculo 222 de la citada ley agrega que, "dichog-
créditos quedarin garantizados con las materias primas y--
materiales adquiridos y con los frutos y productos o arte_
factos que se obtengan con el crédito, aungue cestos sean -

futuros o pendientes”.

Por lo gque toca a los préstamos refaccionarios, el ar
tfeulo 323 expone que "el acreditado queda obligado a ‘in_
verktlr el importe del erédito precisamente en la adquisi_-
cifn de aperos, instrumentos fitiles de labranza, abonos, -
ganado o animales de crfa; en ln realizacién de plantacio_
nes o cultivos cfclicos o permanentes cn la apertura de -
tierras para el cultivo; en la compra o instalacidn de ma_
quinarias y en la construccisn o rcalizacién de obras mate
riales necesarias para el fomento de la empresa del acredi

tado",

Debemos recalcar gue como tanto en los préstamos de =
habilitacifén o avio como en los refaccionarios, es especf_

fico el destino del importe del crédito, deban manejarse -



bajo una estricta vigilancia por parte de la Institucidn-~

acreedora, © sea coh el carficter de "Cr&dito Supervisado”.

De lo expueste en referencia a los créditos de habili
tacibdn o avifo y los refacclionarios, se desprende gue solo-
deben concederse a persenas ffslcas, aygrupaciones o socie_
dades cuya actividad so encuentre comprendida dentro de los

sectores aconbmicos relacionades directamente con la produg

cifn, con exclusién de cualesquicera otros.

Las mencionados sectores econ@mlcos-productlvos parva-

cuyo fomento deben.destinarse los préstamcs de gque se tra_

ta son:

La Ipdustria, la agricultura y ia ganaderfa; no aes -~
concehible este tipo de prédstamos para favoracer empresas-

tipicamente comerceiales o particulares, o profesioniatas.

Plazo de los préstamos:

La Ley Bancaria, en el acticulo 10, fraceidn IV apli_
cable a los banccs de depdsito, permite otorgar préstamos-
de habilitacién o avio reembolsables a plazo que no exceda
da un ailo y en la froccién V del mismo artfeculo, admite el

otorgamiento de préstamos de habilitacifn o avio & plazo -
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superior a un afio, perc que no exceda de dos, asf como re_
faceionarios a plazZe no mayor de 1% afios, dentro de los 1L

mites gue establece la ley.

En los departamentos de ahorro, la citada ley banca_-
ria permite que se celebren préstamos de habilitaciénh o -—-
avfo a plazo miiximo de tres afns. {articuleo 19, fraccisn -

I1I, inciso a). -

En las sociedades financieras los préstamos de habili
tacifn o avio tendrin un plaze de vencimiento no mayocr de-
tres anos ¥ los refaccionarios no mayor de gquince. (nrticg

la 28, fracelén VII).

VI.- Pfestomos con Garantfa Inmobiliaria,

{antes Pré&stamos Hipotecarios).

Estas opoeracionos no es admisible que se celebren con
garantfas de terrenos, ni urbanos, ni r(isticos, por no re_
presentar gencralmente inversiones productivas o rentables
¥y en caso de una adjudicacibn por falta de pago podrian «-
llegar a constituirse en un "activo congelado™ en tanto --

no se lograra su realizacidn.
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VII.~ Criditos Personales al Consumos:

En este rubre han quedado comprendidas las siguientes
operaciones de acuerdo con e£d catfloge de cuentas gue puso

en vigor la Comisién Naclonal Cancaria y de Segures:

- Adguisicifin de blanes de consume duradora.

~ Tarjetas de CrGdito.

Rdguisicidn de blanes de consumo duradero: De acuer_
do ¢on 1o indicado en el proplo catfilogo en este renglén -
no deberfn incluirsg préstimos destipnados a la adquisigifin
de eqguipos para servicios profesionales, ya que £8tos seo -

clasificarfn dentro de los préstamos preﬁdarios.

Por su denominacidn, es de suponer que en este ren_ -
glén s=e registrarin los créditos gQue se solicitan para la
adguisicién de artfculos tales como lavadoras, refrigerado
res, cstufas, muebles domésticos cto, ¥ enh los cuales el -
aoreditado endosa en garantfa las facturas respectivas y -

las entraga al banco que las consexrva durante la vigencia-

de la operacidén.

Egste tipo de crfdito sin cmbargo, es de muy escasa ~-

utilizaclfn debide a gque el probable sollicitante prefiere~
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adguirir el artfculo a crédito otorgade por el mismo comer
ciante al que le comprarfi esa lavadora, estufa o cualguier

otro artficulo de lfnea blanca.

Tarjetas de Crédito: La tarjeta de crédito bancaria-
es an instrumonte de identificacisSn gque se utiliza para ==
gue una perxscna o la gue un bance le ha concedido un crédi
to en cuenta corriente pueda ejercerla a la presontacidn -~

de la misma hasta por el monto convenido.

El cré&dito puede disponerse en efectivo siempre y - =~
cuande sea en las proplas oficinas de la institucifn a gue
corresponda la tarjeta de erédite, o para el pago de bie -
nos de consume duradero: de uso no especificads o de servi
cios, cuyous proveedores o prestadores de servicios hayan -
convenido con el banco de gue se prate la aceptacidén de la

presentacién de la tarjeta por parte de los usuaricos de la

misma.



Fideucomisos de Desarrollo.

Con el fin de dar una respuesta a los problemas finan
clieros para el desarrollo de ciertas actividades del pafs;
el goblerno federal, a travée de difersntes instituciones-
y/0 dependencias ha venido constituyendo fondos para el --
apoyo y fortalecimiento de las actividades econSmicas nece

sarias para mantener y cohsolidar el desarrclloc de ME&xico.

Estos financlamientes trabajan normalmente con ban--

cos d& Segqundo pilso.

pDebido al nGmero de financilamientos y a las extensas
caracteritsitoas de cada uno de ellos, sclo mencionaremeos
las instituciones encargadas de administrarlos; ya gue un
estudio detallado serfa materia de otro trabajo de inves-

tigacién.

Fideicomigos Administrados por NAFINSA.

FOGAIN,- Fondo de Garantfa y Fomento a la Induatria-
mediana y pequeiia.

FONEP .~ Ponde Nacional para Estudios y Proyectos.

FIDEIN.- Fideicomiso para el Desarrollo de Conjuntos,
Parques, Cludades Industriales y Centros Co

morclales,



FOMIN.~-

FONATUR, -
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Fondo Nacional de Fomento Industrial.

[ ]
Fondo Nacional de Fomento al Turismo.

Fideicomigos administrados por el Banco de M&xico.

FIRA.-

FONETI.~

FOPROBA .-

FIDEC.-

FOSQC.~

FICORCA.-

Fideicomisos Instituidos en Relacién a la

Agricultura.

Fondo de Equipamiento Industrial.

Fondo de Garantfa y Fomento a la Produe- -

cién, DistribucifSn y Consumo de Productos

Biailcos,

Fondo para el Desarrollo Comercial.

‘Fondo de Garantfa y Descuento para las So-

"ciedades Cooperativas.

Fideicomiso para la Cobertura de Riesgos -

Cambiarios.



CAPITULO CUARTO
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ANALISIS DE ESTADOS FINANCIEROS.

Los Estados Financileros deben tender a representar una
imagen fiel de la empresa; deben permitir gque quienes los
analicen y profundicen capten los principales hechos y las

principales situaciones de la entidad.

A pesar de sus limitaciones, los Estados Fipancieros -
contiencn datos de importancla que complementados con in--
formaciSn referente a condiciones del mercado, régimen fis
cal, problemas de personal, etc. =zirven de base para for--
marse una opinién de la situacidn financiera de un negocio,
de su rentabilidad y de la polftica seguida por su adminig

tracisn.

En general, las personas o instituciones que estidn in-
teresadas en una empraesa descan conocer las respuestas a -

preguntas como las siguientes:

1.- La situacidn crediticia de la empresa es favorable?

2.~ Tiene suficiente cvapital de trabaijo?

3.=- Su estructura financiera: Ccapital Contable y Pasivo -

esti proporcionada?

4.- ‘'Mene spuficiente activo total?



5.— Es satigfactoria su situacidn financiera?
6.- Esti la empresa progresando o decayendo?

7.- EstS obteniendo una utilidad razonable sobre el capl~-

tal total?

Importancia del Andlisis de los Estados Filnancieros.

Un ntmero considerable de perscnas estd iInteresado en

el ompleo de esos esgtados:

a) Los administradores, quienes necesitan informacidn ade

cuada, para guiar los destinos del negocioa.

b) Los banqueros, quienes necesitan contar con suficien-=-
tes olementos de juicio, con objeto de estudlar a fon=-

do las solicltudes de crédito.

c) Los inversionistas, quienes fundamentalmente desean ob
tener informacitn que les muestre si la empresa en la
gue tienen 1la intencidn de invertir ha obtenido y pro-
bablemente continuard obteniendo ganancilas suficlentes
que les garanticen el principal y los heneficios de -

los valores emitidos por tales empresas.

Las conclusiones derivadas del andlisis de los Estados

Financieros no s&lo se basan en la frialdad de lasg cifras;
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a menudo razonamientos diferentes a los contables deben -~
aplicarse; normalmente las conclusiones a gque se ha llega-
do no sopn las Gnicas posibles y en ocasiones no son las -
mis correctas que pueden derivarsc de los datos disponi- =

bles.

Eg de importancia, como complemento de los resultados
obtenidos del anilisis de los estados financieros, el ejer
cicio cuidadoso del juicio, basado en el entrenamiento con
tinuew; tener presente en la mente la posible incorreccisn

de las conclusiones,

"En los tiempos modernos y con razén, cl mayor &nfasis ha
estado del lado del estado de resultados;: asume mayor in-
terds la actividad generadora de resultados,

La actividad financiera por mis largo que sSea su plaze, es
una actividad de entrada y salida.- La otra, leo dice su -
nombre; actividad generadora de resultados.

Y ¢s, a esta actividad, es a la capacidad de generar utili
dades a la que tante acreedores como inversionistas obser-
van comoe el mejor, o quizi el Gnico, predictor de flujo de
efectivo futuro que, despufs de todo, es lo que importa: =
el efectivo para pago de los préstamos y sus intereses; cl
efectiva para devolucién de las inversicones y sus dividen-—
dos.- Resulta ecvidente y l6gico que se juzgue a las emprg
sas por su capacidad generadora de utilidades™. (1}

pesde el punto de vista de las instituciones de crédi-
to, sin el anslisis del Estado de P6rdidas y Ganancias no

se deberfa dar una opinifn sobre la situacién financiera -

(1) "El pilema de la Contabilidad y el Flujo de Efectivo®
Cc.P. Ricardo Mora Montes.
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de una empresa, ya qua en el caso de muchos negoclos que -
teniende un balance satisfactorio, sus resultados negati--

vos concluirdn con ella.

Culintas veces es preferible un negocic cuyo balance en
gu parte estdtica acusa debilidad; perc en su dinfimica re-
visada al amparc del detalle que ofrece el Estado de Pérdi

das ¥ Ganancias, ensefia gran potencialidad.

Método de Andlisis.-

Lag funciones mecdnicas o propfsitos primarics de los

m&todos de andlisis de los Estados Financieros gon:

l.~ Simplificar las cifras y sus relacionpes.

2.~ Hacer factible las comparacicones.

Simplificar las cifras y sus relaciones es el primer -
paso que debe darse para facilitar la comprensifn de su im
pértancia Y significado.~- La simplificacifn cambia la for
ma de expresitn de las cifras y de sus relaciones, pero no

su valor.
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A continuacifn detallaremos algunos de los principales
métodos de anfilisis de Estados Financieros m&s comunmente
empleados por el analista de cr8dite de las instituciones

bancarias.

Mé&todo de Reduccitn de Estados Financleros a Porgiepn—-

tos.

Este mEtode se ha elaborado para practicar el anflisis

vartical de las cifras.

Este es uno de los métodos de anflisis que con mayor -
frecuencia se emplea en las empresas para analizar las ci-
fras y las relaciones existentes entre éstas; consisate an
reducir a porcientos las cantidades contenidas en los Esta

dos Financieros.

El proceso aritmético gque debe seguirse para la redue-
cifn de Estados Financieros a porcientos consiste en divi-
dir cada una de las partes del todo entre el mismo tode y
el cocicnté se multiplica por cien.

Egte método de anfilisiz se cmplea con propledad cuando

se desea calcular la magnitud relativa de cada una de las

partes de un todo con relacifn al mismo todo para mostrax
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su distribucidn y facilitar las comparaciones de los Esta-
dos Financieros de empresas similares, con objeto de for--

marse un juicic de la situacifén de la empresa con relacifn

a las empresas similares,

Método de Razones Simples.

El anfilisis de los Estados Financieros por medioc de ra
zones ¢s muy empleado, tanto desde el punto de vista inter—

no como desde el oxterno.

Todag las partes conectadas con una empresa estin inte
resadas en el buen €xito de &sta; pero cada una de allas -~
proyecta su interés en forma prepcnderante socbre una fase -
determinada v en forma secundaria pero dédndole la debida -
ponderacién sobre las otras fases del negocico porque saben-
ellas que de la bondad de las diferentes fases de la empre-—
sa depende el buen &xitc o el fracaso de &sta y deacuidar -

cualquier fase significa falta de método para vigilar sus -

intereses,

De esta forma el acreedor a corto plazo proyecta su in
terés sobre la solvencia del negocio; el acreedor a largo -
plazo sobre la establlidad el inversionista sobre la renta-
bilidad: pero examinada la fase primordial y acorde con la-

naturaleza de su conexién con la empresa inmediatamente diri
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ge su atencisn sobre las otras fases de &sta, puesto gque -
bien sabe gue las situaciones desfavorables en cualquier =
aspecte de un negecie, influyen en el misme sentide scobre

la ¢que les interesa y finalmente repercutir3 sobre su pro-

plo patrimonio.

De las razeones mis conocidas, por su utilidad, a conti
nuacién se listan ocho de ellas; sip embargo, no significa
que todas deban usarse a la vez, ni gque sean las finicas -
que puedan emplearse en la prictica, los fines indican a -

cufintas y a cufiles deba recurrirse:

1.- Activo de Inmediata Realizaci®n a Pasivo Circulante.
2.~ Activo Circulante a Pasivo Circulante.

3.~ Capital Contable a Pasivo Total.

4.- Capital cContable a Activo Fijo.

5,- Ventas a Cré&diteo a Saldos de Clientes.

6,~ Ventas Netas a Inventarios.

7.— Ventas Netas a Activeo Fijo.

8.- Ventas Hetas a Capital Contable.
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I.~ Activo de Inmediata Realizacifin a Pasivo Circulan

tes

Esta razfn en el medio comercial se conoce con el cali
ficativo grafico de "prueba del dcido”, por similitud de -
su funcifn con la "prucba del agua regia", gue e8 aplicada

al oro.

Ambas pruebas tienen como funcidn aquilatar, por mani-
fegtaciones externas y de cardcter general la bondad del -
contenido de su sujeto; "el agua regia™, el probable grado
de purcza del oro contenido en un cbjeto y la "prueba del

gcido", el probable grado de recuperacidn de un crédito.

Esta raz6n sflo sirve como un elements de juicio de ca
ricter superficial y se considera en términos generales, -
para los negocios comerciales e Industriales gue la solven

cla es satisfactoria cuando su valor esa superior a 100%,

Si la razén es inferior a 100% &sto no significa en -
forma concluyente que no se otorgue el crédito, sino que -
el otorgante debe profundizar su estudic y tomar mis pre--

cauciones que cuando tal razdn excedes de 100%.

I1.- Activo Circulante a Pasiveo Circulante:
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Esta razf6n y la "prueba del deido", difieren en el ren
glén de inventarios, que por su valer, en la mayorfa de -~
las empresas comerciales e industriales es de suma impor--
tancia, por lo gue merpce especial atencidn al hacer el -~

cdlculo y la interpretacifn de esta raz6n.

Por lo anteriormente expucsto y porgue 1 dinero vir--
tualmente es reconocido como el finico medic de pagar. los
acrecdores a corto plazo primeramente proyectan Bu aten- -
cifn sobre el activo eirculante, porgue consideran gue en
el curao normal de las coperaciones produciri el efective -
necesario para pagar las deudas de la empresa. Pagar opor
tunamente las deudas es sImbolo de Bolvencia y el fndice -
para medirla es la raz6n de activo circulante a pasivo cir

culante.

Se acostumbra tomar la razfn estindar de dos a uno, em
pero, esta proporcifén no es razonable para todos leos nego-

cios ni para uno mismo en diferentes €pocas.

El origen de esta medida bisica se encuentra en la re-
Elexi6n prictica de los hombres de negocios al considerar
gue, 8i por la presentacién de un acontecimiente Inusitado
el valor del activo circulante pudiera bajar hasta en un -

504, su crédito estarfa garantizado aln con el otro 50% el



cual equivale al importe de dicho crédito.

A pesar de 15 funcién explorativa de las razones sime-
ples, con frecuencia en los anflisis para fines de crédito,
la interpretacifn de las dos razones descritas (activo de’
inmediata realizacién a pasivo circulante; active circulan
te a pasivo circulante), se considera suficlente para ba--
sar la decisidn negativa o pesitiva del ctorgamiento del -

crédito.

III.- Capital Contable a Pasivo Total.

Para ponderar debidamente la importancia y significado
de cada una de las dos fuentes del activo: pasivo y capi~-
tal, c8 necesario compararlas mediante el cilculo de esta
razfn, cuyo valor numérico indica la cuantia relativa.de -
cada una de las fuentes del activo y sefiala cuil es la po-
sicifn de la empresa frente a sus acreedores y propleta- -
rioas: cufl de los dos intereses es mayor y en consecuencia,
de los dos cuil es el preponderante en la vida de la empre

8a.

Los principlos: equilibrio, calidad y resistencia en -
los negocios, estfin subordinados en términos generales a -

la preponderancia de leos intereses de los duefios sobre loa

intereses de los acreedores.
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La medida biisica de comparacibn para esta razfn es: de
uno a uno ¥ se funda en el razonamiento prictico de los -
hombres de negocics: egquitativamente el riesgo tomadc por
les”hcreedozes no debe ser superior al riengo tomado poy -
los preopietaries: sino lo contraric o por lo menos fgual,
para que en caso de Bituaciores adversas los intereses de

log acrecdores gueden debidamente protegidos.

IVv.= Capltal Contable a Acktivo Fije.

Para configurar el criterio sohre la situwacién finan—~
clera de una empresa, no basta el copocimiente de la forma
como est& constitufdo el patrimonio da &sta: a cuanto as-—
ciende su activo, pasive y capital contable; sino tal cong
cimiento debe complementarse con el estudio de las caracte
ristlecas constitutivas de loa clementos patrim-cmiales; ia

proporcibn de cada clase de activo en que estdn invertidos

log recursos provenientes de pasiva ¥ de capical contable,

Uno de los procedimiecnton & gue puede recurrirse para
indicar la relacifin existente, entre activo y capital con-
table. es cuantificarla por medio del cociente que resulta
de dividir el capital “contable entre el active fijo, dicho

eoclente representa el valor de la razdn.

Tanto mayor es el excedente del capital contable so-~



bre el activo fijo, mds favorable es la posicidén de los -~

acreedores debjilitdndose tal posicifn a medida gue el va--

lor de esta razén disminuye de 100%.

V.- Ventas a Crédito a Saldos de Clientes.

Esta razédn significa las veces gue el palde a cargo de

clientes se ha recuperado durante el ejercico y en rela- -

cién con el plazo medio de crédito, se le utiliza como In-

dice para apreciar la eficiepcia en el manejo del capital

invertido en clientes.

Al hacer la interpretacidn de csta razdn, e8 necesario

considerar elementos tales como:

La diferencia de tiempo a gque se refieren las ventas
y el maldo de clientes, las ventas pueden referirse a
un afio ¥y el saldo de clientes al plazo medio de cré&di

to gque conceda la empresa.

Las fluctuaciones en precios durante el ejercicioc, cu
yos efectos sf son registrados al contabilizar las -~
ventas, pero no en el saldo de clientes por referirse

a la parte final del ejercicio.

51 el ano adoptado por la empresa es el afio de calen-
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darié o el afio natural, en los negocios estacionales~
que han adoptado el afic natural, debe tomarse en slal-
do promedio mensual porgue el de fin de ejercicio es-
el mayor, como consecugncia de gue losg inventarios -
han disminuidc a su mfnimo para cambiar a saldos de -

cliente.

4.~ Las variliaciones producidas por los cambios de esta---—

cidén o temporada.

S.~ La situacidn econtSmica general y en especial la del -~

mercade de la rama que explota el negocio.

6.— Si los saldos estdn o ho vencidon,

VI. Ventas Netas a Inventarios.

Durante el ciclo anual de los negocios, el agtiva cir-
culante estd cambiando de naturaleza: el dinero se convier-
te en inventarios, los inventarios en saldos a cargo de =--

clientes ¥y &Btos en efectivo,

En cada clase de negocio, tales mudanzas ge operan en-—

determinado i:e rfodo normal.,

La demora, mé&s nliﬁ de ese perfode, indica falta de —- -

eficiencia en el manajo de las inversionas respectivas y -=-



por lo tanto una reducciSn en las utilidades.

El control de inventarios es de los problemas que ofre
cen mis y mayores dificultades a los administradores de -
una empresa, por lo gue demanda estrecha y continua vigi--

lancta.

Esta razén sa calecula dividiendo las ventas netas en--
tre el inventario. Esta razén sirve para apreclar el pe--
rfodo durante el cual han de convertirse los inventarios -
en numerario o en saldos de clientes, asf por ejemplo; ai
la razéfn es igual a cuatro, &sto quiere decir que por cada
pesa invertido en inventarios, se vendicron cuatro pesos y
la inversidn total en inventarios se ha transformado cua--
tro veces en efectivo ¢ en saldos de clientes.

VII.- Vventas Netas a Activo Fijo.

El cdlculo de esta razfn requiere dividir las vepntas -

netas entre 2l activeo fijo.

El cociente que resulta significa la cantidad que la -
empresa ha vendido por cada peso invertido en dicho activo.
Esta razdn sc utlliza como Indice de orientacifn para de--

terminar el exceso de inversidn de activo fijo o la insufi

ciencia de ventas; la prescncia de uno o de otra, motiva -
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la reduccidn de las utilidades.

VIIXI.~ Ventas Netas a Capital Contabie.

Esta razén al igual que la anterior me utiliza como In
dice para la determinacitn de la insuficlencia de ventas y
se obtiene dividiendo las ventas entre el capital contable
infiriéndose del resultado las ventas gue la empresa ha te

nido por cada peso de capital contable,



CAPITULC QUINTO
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CASO PRACTICO.

La emprega Ferraterfa y Tlapalerfa BULL, S.A. DE C.V.,
tiene un afio de establecida en una popular zona de la ciu-
dad de Mazatlén, Sinaloa; desea diversificar sus servicilas
auvmentando algunas de sus lIineas de productos e introdu- -
ciendo otras nuevas procurando con &sto, captar un nGmero

" mayoer de clientes incrementande sus ventas.

Para lograr sus obhjetivos necesita de recursos frescos
por lo cual sus acclonistas decidieron sclicitar un erédi-

to bancario.

La empresa elabora la solicitud anexando el Gltimo ba-
lance y estado de resultados para que, con esteos informes
el banco forme un expediente y el analista de crédito pue-
da em;tir un informe acerca de la situacitn financiera de
la empresa ¥y asf determinar si se le concede el préstamo o

no.

En caso de ser autorizado el crédito serd un Préstamo

Quirocgrafario que se documentari mediante un Pagaré.

' L.a cantidad solicitada es de $ 20'000,000.00 (veinte -

millones de pesos).



FERRETERIA Y TLAPALERIA BULL, S.A. DE C.V.
Balance General al 31 de Diciembre de 1987

MNCTIVD
Circulante:
Banoos
Anticipos a Proveedores
IVA Acreditable
Almactn
Total Activo Circulante

Fijo:
Equipo de transporte
(neto)
Mobiliario y Equipo
de Oficina (neto)
. Total do Activo Fijo

Activo Total

PASTVO
Circulante:
Proveedores
Impuestos ¥y Cuotas por
Pagar
I.5.R. por Pagar

Activo menos Pasivo

CAPITAL
Capital Social
utilidad del Ejercicio
Total de Capital

VALORES

$ 1'675,700.-
96,931,
7'277,219.~

51'581,904 .-

$ 25'000,000.-

2'363,425.-

5 9'365,042.~

143,400.-

75,782.=

$ 70'000,000.~
B8'410,955.-

§ 60°631,754.-

5 27'363,425.~
$ B7'995,179.—

$ _59'584,224.-
$ 78,410,955.~

————————rt

$ 78'410,955.-

-

2
@ o W

29

32
100

28

100

89
a
100
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FERRETERIA ¥ TLAPALERIA BULL, S.A. DE C.V.
Estado de Resultadoa del 1R de Enero al 31 de Dic. de 1987

VALORES 2

Ventas Netas $§ 26'530,958.- ’ 100
Coesto de Ventas 12'831,848.— 48
Utilidad Bruta H 13'699,110.~ 52
Gastos de Operacién 5'288,155.~ 20
l Utilidad de Operaciétn § 8'410,955.~ 31

Fnancsmongs=

ANALISIS FINANCIERO.

El anflisis financiero efectuado por el Banco es de su
ma importancia para determinar si la empresa solicitanta -
de financliamiento sBeri capaz, de cumplir con los pagos en

un tiempo determinado.

Las razones financleras aplicadas para el andlisis di-
ficren en nGmero para unas y otras empresas de acuerdo al

tamafioc ¥ al giro de las mismas.

hsi, no se deberd emplear las mismas razones para una
empresa comercial y una de servicios, ya que existen cler-

tas razones qua son mis significativas para unas gque para

otras.



Para la emprasa en cuestidn se emplearcn las razones -

siguientes:

Mctive de Inmediata Realizacidn
-_—— 54

a Pasivo Circulante.

Actiwy Circulante Solvencia~-Liquidez

a Paaivs Circulante,-————-——=  §,32

Capital Contable '
— 7,30 Palanca Financiera

a Pasive Total.-

Capital Contable
a Activo Fijo,————rr—~——————— 255

Ventas Netas a Almacdn,——-=-=~ .51

Ventas Netas
——— .96 Eficiencia

a Actiwo Fijo.

Ventas Netas
a Capita)l Contable.~———m—vmem 37

Los resultados del Andlisis Financlero efectuado nos -

muestra qgue, en general esta empresa es sujeta de crédito.

Las Razones de Solvencia - Liquidez, demuestran gue si
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bien la empresa en la "Prueba del fcido”, la razén es infe
rior al 100%, &sto no significa gue no se otorgue el crédi
to; sino gue el analista de crédito bancario debe profundi

zar en su estudio.

La segunda razén y su resultado de 6.32 significa que,
sa dispone de $ 6.32 de Activo circulante para cubrir el -

pago de cada 51.00 de Pasivo Circulante.

£l analista de crédito encuentra en la comparacifn de
ambas razones que la ampresa ¢3 Solvente a pesar de estar
por debajo del 100% ¢n la prueba del fcido, debido a gque -
no se hablia inclufdo 91 rengldn de Almacén en el cual la -
empresa tiene uha gran inversifn o sea un 58% del Activo -~

Tatal.

En la tercera razén, la medida blisica de comparacidn -
para una empresa de tipo comercial, es de unoc a uno; sin -

embargo, en la empresa analizada esa es de 7.30 a 1.-

Este resultado, bien podrfa ser suficiente para basar
la decisién positiva del otorgamiento del crédito; ya gue
la inversién de los propletarios es mucho mayor gue la in-
versifn de los acreedores, lo cual en una empresa comer- -

clal es indispensable, ya gque con &s3to se demuestra qua =
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los propietarios de la empresa la siguen controlando y re-

siste a la adversidad.
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CONCLUSIONES

E1 cré&dito ha venido a constituir algo inseparable del
comercio moderno; todo el engranaje del sistema capitalista
descansa, puede decirse, en esta poderosa arma gque es el =

crédito.

Debido a esto, una empresa para poder dar ese pasac tan
importante come es el de su desarrollo requiere, de recur_-

sos frascos, en otras palabras financiamiento.

Existen dos formas o vfas de financiamiento, via deuda
y vfa capital, en la actualidad las empresas buscan crecer-
via deuda porque el mercado estf muy barato y tendrfan que-
subvaluar sus acclones para gue se lag compraranf por otra-
parte la situacisSn financicra de algunas empresas no las ha
ce muy atractivas para les inversionistas, ademis de gue es
una forma de financiamiento relativamente cara en la situa_

cifén actual y los requieitos que deben cumplirse son muchos.

Por lo tanto, los recursos proveniontes de préstamos -
directos de instituciones bancarlas, son los gue en 1os mo_
mentos actuales gue vivimos, van a impulsar el desarrello =-
de las empresas que, en su mayoria son pegquefias y no tienen

la capacidad suficiente para acudir en busca de financia__ -

ESTA TESIS NO DEBE
~ SAUR DE LA BIBLIOTECA



 miento a los mercados da capitales.

El cré&dito se ha basado y seguiri basfndose en la con

fianza.

El Sistema Financiero Mexicano a través de las insti_
tuciones de crBdito ofrece a las empresas una amplia gama-
de tipos de criditc, asf como de Fidelicomiscs de desarro_-
llo, todos con la finalidad de impulsar la productividad -

y optimizar la eficiencia de las empresas.

Para concluir diremos que, el cré&dito o financiamien_
to bahcarioc es tan importante para el desarrcllo de las em
presas como lo es, la gaselina gue impulsa el motor de un-

automovil.
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