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*... E1 investigador, 11&mese qufmico,
f1sico o contador, que deja todo en el
laboratorio no es tan valioso como - -
aquel que toma el fruto de 1a investi-
gacifn y afin con imperfecciones lo po-
ne al servicio del medio en que se de-
sempeiia”.

C.P. Gabriel Mancera Aguayo.



INTRODUCCION

E1 fendémene inflacionario es uno de los problemas econfmi
cos mds graves a nivel internacional, tanto en el entorno ma--
croecondmico como en el microeconfmico.

En este trabajo, el inter&s estd puesto en el impacto de-
‘1a inflacién en 1a {nformacibn financiera y en 12 toma de deci
siones derivadas de la misma. Ademds, se considera el aspecto
tributario debido a que el fisco mexicano ha implementado cier
tas medidas para afrontar la inflacidn mismas que se deben con
siderar puesto que afectan las decisiones empresariales,

La inflacibn distorsiona de tal modo la informacidn finan
ciera, que 1a profesifn contable ha tenido.que confeccionar -«
las normas necesarias para devolverle a la informacidn finan--
clera su validez y confiabilidad,

El objetivo de esta 1nvestigac16n documental es el anili-
sis de las medidas tanto contables como fiscales disefiadas pa-
ra afrontar ¢ impacto de la inflacifn. Pero este estudio no-
estarfa completo, si no se analizara el proceso de toma de de-
cisiones en un ambiente inflacionario: Sin pretender hacer un-
examen profundo de dicho proceso ya que é&ste por sf solo, es -
motivo de una {investigacifin. Con este estudio dnicamente se -
procura complementar y validar el objetive de este trabajo.

Sin embargo no se consideran los aspectos de auditurta.-
ni el tratamiento a Yas empresas controladorvas, para no hacer-

mis extenso, el ya de por sf vasto trabajo.

En el capftulo 1 se examina el fenbmeno inflacionario y -



sus efectos en la técnica contable-y en'la informacién finan--
ciera, asf como se evaldan todas las herramientas que a través
del tiempo han sido diseﬁadas por 1a profesiﬁn contab1e en M-
®xico para solucionar 1a prob1em&t1ca a 1a que se. enfrentan por
este fendmeno, '

E) capitulo 2, comprende un estudio exhaustivo del Bole--
tin B-10 que actuaimente es la medida principal confeccionada-
por la profesifin para hacer frente a los efectes de la infla--
- ci6n.en la informacidn financiera. Tambi&n se incluye una eva
Juacidn de las prindiﬁaTes dificultades y limitaciones que ha-
sufrido dicho.boletfn., -

E] capitulo 3, muestra las medidas que el fisco mexicano-
estableci6 hasta 1986 para adecuarse a la prob\em&t1ca infla=--
cionaria,.

€1 cipftuln 4, contiene el anflisis de la'Reforma Fiscal-
- de 1987, con la que el fisco mexicano intenta afrontar 12 ine--
~flacidn de una manera integral,

En el capftulo 5, se 1levan a la pr¥ctica las medidas im-
plementadas tanto por la profesifin contable como por el fisco-
mexicano mediante un caso prictico, para una mayor comprensifn
del problema, En cuanto a 1a aplicacibn de las disposiéiones-
fiscales se debe aclarar que se estin considerando las vigen--
tes a la fecha, pero aplicadas a 1a informacidén de 1987, para
poder compararlas con las cifras contables que corresponden a
dicho ejercicio.

En el capftulo 6, se incluye la teorfa bisica para la to-
ma de decisiones en un ambiente inflacionario. Por otro lado-
se analiza la situacifn financiera de l1a empresa cuya informa-
‘cifn financiera se plasmb en el caso prictico.



1. EL IMPACTO DEL FENOMENO INFLACIONARIC EN LA
TECNICA CONTABLE

1.1 EL FENOMENO INFLACIONARIO

Actualmente, nuestra sociedad, a nivel jnternacional, se
enfrenta a una &poca inflacionaria que exige grandes esfuer--
205 y sacrificios para controlarla y superarla. Pero es in=-
dispensable intentarlo'y contribuir con el miximo de las capa
cidades de cada uno de los implicados en este problema, ya --
que, por sus efectos, %a inflaci8n constituye una de las fuer
zas mfs destructivas de 1a estabilidad de -1a economfa y de la

~sociedad de un pa¥s, pero no es posible desentenderse de ello.

A pesar de todas las discusiones sobre este tema tanto a

. nivel macroeconbmico como microecondmico y de las diversas de

finiclones que existen sobre inflacifn, su concepto es bastan -
te sencillo: “aumento continuo y sostenido en el tiempo del -

nive) general de precios en una economfa®, 1o que significa -

una pérdida continua del poder de compra del dinero o, en - =

~ otras palabras, un crecimiento persistente del costo de la vi

da.

La inflacibn representa un aumento sostenido, generaliza
do e irregular en los precios, provocado entre otros factores,
por una ausenrcia de paralelismo entre el crecimiento de la --
oferta y de Yos medios de pago, Se dice que es sostenido por
que permanece en el tiembo; no es un evento espof&dico sing -
que, toma carta de naturalizacién y se hace evidente casi de-
manera perenne, Generalizado, puesto que se presenta en la -
mayerfa de los satisfactores pero no en todos, es més, hay al



qunes productos o servicios que no 561u}no;aumentan sino que-
disminuyen en sus cotizaciones o'a1:mgnqs. después de haber -
experimentado incrementos fuehtgs.seﬁé;tabi11zan y tienden a-
1a baja. Se dice que es irregular porque las adiciones a los
precios base, no tienen el mismn.compbrtamiénto; es decir, no
suben e1 mismo porcentaje unos que otros, aigunos crecen en -
forma exhorbitante en un perfodo de tiempo mientras que otros
1o hacen moderadamente ¥ los mis, en forma promediada en ese-
mismo lapso.

La inflacidn se presenta como resultado de un aumento en
el circulante o en los medios de pago que generan una demanda
global mayor sin una consecuente adicidn proporcional y equi-
valente, en l1a produccifn de bienes y servicios representados
en el mercado por Ya oferta total. Viene a representar una -
ruptura del equilibrio entre el dinero circulante y 10s bie--
nes disponibles.

Pero este desequilibrio no es producto de un evento ex--
clusivo, convergen en el muchas cuestiones; por ejemplo, la -
inelasticidad e ineficiencia del aparato productivo, la admi-
nistracidn pdblica y su gasto, el crecimiento desordenado e -
irregular de la poblacibn, factores psicolfgices de descon- -
fianza que generan intranquilidad y Ya )lamada fuga de divi--
sas con su consecuente sangrfa a las reservas del pafs,

1.1,1 Causas de la Inflacifn

A nivel nacional y mundial existe gran confusidn respec-
to a las causas y formas de combatir la inflacién. Algunos -
observadores opinan que la inflacifn es un prablema fundamen-
talmente internc; otros que resulta del aumento de los pre- -
cios en el exterior. Cada vez que ocurre un aumento de pres-
cios, se trata de identificar inmediatamente 1as causas, au-=
mentos de costos, malas cosechas, voracidad de comerciantes y



acaparadores, etc, Sin embargo, si bien es'cierto qué:ta]gsf
fenfmenos existen, por s mismos no generan un proceso infla- -
cionario, ' R

El dinero, segln como sefiala Ortega PErez de Lesnl/ ha -
sido utilizado por cada sociedad, a lo largo de la historia,-
desde que se superf la etapa de trueque, como instrumente pa-
ra facilitar el intercambio de bienes y servicios que se pro-
ducen y se consumen. Asimismo nos dice que la produccifn es-
el conjunta de bienes y servicios que, medidos en dinero, pro
ducen los habitantes de un pafs, generalmente en un perfodo -
no mayor a un afioc, A este valor de la produccibn total se le
conoce en todos los pafses como producto interno bruto {(P18)-
y es &) indicador mis frecuentemente utilizado para medir el-
crecimiento de una economfa,

Como se indicd en el apartado anterior, del equilibrio -
entre produccién y dinero dependerd el {ncremento de los pre-
cios. ‘Cuando los precios aumentan a tasas de un dfgito, se =
deben a ajustes de mercadoc que son razonables por su mismo en
torno y son aceptados flcilmente por 1a poblacifn 'y se consi-

" dera que no provocan inflacifn, Pero si dichos aumentos 1le-
gan a tasas anuales promedios de 20%, 30%, 100% o mds se man-
tienen en forma generalizada en todas las ramas de la produc-
cidn, no por un mes, sino por muchos meses e incluso por ahos
entonces si se trata de un fenbmeno inflacionario, cuyos efec
tos 105 percibe 1a poblacidn en su conjunto al ver disminuir-
de manera persistente el poder de compra de su dinero,

A Yos aumentos del dinero en circulaciBn que no se com-=
pensan con aumentos en el volumen real de produccifn real se-
Je denomina "dinero inflaciomario”™, Cuanto mayor es la tasa-
de incremento de &ste, mayores serdn Vos aumentos en el nivel

e e ]

1/ Inflacifn, Estudio Econdmice, Financiero y Contable, I.M.E.F. México
1982, Péags. 20-21. '



genera] de precios.

Otra causa de la inflac16n. es Ta neces!dad que tiene el
gobierno de financiar parte de . su gastu publico, por medio de
emisifn de moneda., Para analizar esta premjsa, dgefiniremos -
~ 2} dinero o medio circulantegf como el conjunto del numera--
rio y 105 depbsitos bancarios a la vista adn cuando también -
hay otros actives que dan a sus poseedores un alto grado de -
liguidez, como por ejemplo en el casc de MExico, los certifi
cados de tesorerfa (cetes).

El numeraric se compone de monedas y biltetes en circula-
cibn que no necesariamente estin respaldados ya sea por su va
tor como mercancfas, o respaldades con reservas de divisas o-
metales en e} banco central del pafs.

Por regla general, el gobierno crea pape) moneda adicio-
nal a través de su banco central, emitiendo bonos, certifica-
dos, etc., €5 decir, valores fiducfarfos, sin ningln apoyo =--
real, Yo cual viene a acelerar el procesc inflactonario, asf-
como el endeudamiento interno, '

Los financiamientos internos repercuten en perjuicio in-
mediate de las empresas privadas, ya que les reducen el volu-
men crediticio por contraccidn de Ja oferta de fondos disponi
~ bles para préstamos, obligindolos a completar sus necesidades
de efectivo con préstamos en monedas extranjeras cuando les -
es posible, y ademds se les incrementa Ya tasa real de inte--
rs o costo de uso del capital, debido a los aumentos que prg
vocan &n Ja demanda de dinero.

Se dice que otras'de 1as causas de 1a inflaciln, es Ja -
generada por el resyltado de tas operaciones de intercambio -

Sttt

2/ Macroeconomia, Diulio Eugene, Mc Graw Hill, 1976, P89.97.



y
entre'lo; distintos.paiseé. Es decir, que un pafs al comprar
o vender a qtro;'estﬁ.rgpercutjendo o absorbiendo la infla- -

cién exiéténte eﬁ.el ﬁafs:donde se ha producido el bien, ya -
que la misma viene implfcita en el precio,

La situaci6bn mencionada en el pdrrafo anterior trae --
aparejado otro problema, 1a inestabilidad cambiaria, y en el-
peor de los casos Ya devaluacidn de 12 moneda. La inflacibn-
y la devaluacibn son conceptos que estdn fntimamente ligados-
entre s, san interdependientes y puede afirmarse sin temor -
" a exagerar que uno forma parte del otro. '

Por esta razémn, se mencionard en forma exhaustiva alqu--
nos conceptos referentes a la polftica cambiaria de un paf¥s.-
Como se sabe, el tipo de cambioc o paridad cambiaria es un pre
cio similar al de cualquier mercancfa. Este precio estd de--
terminado por las fuerzas del mercado, esto es, la demanda y-
oferta de divisas. Los residentes de un pafs demandan divi--
sas y servicios del exterior {importaciones)., tLa oferta de -
divisas proviene de la venta de bienes y servicios al exte- =
rior (exportaciones) de la inversifn extranjera directa y del
ahorro del extranjero. E1 tipo de cambio natural de ese pafs,
respecto a Yas monedas de otros pafTses que son sus principa--
les mercados, 5 aquel en gque l1a cantidad demandada de divi--
sas es fgual a la cantidad ofrecida, y por tanto, esta pari--
dad natural se va modificando conforme cambia la relacifn de-
precios entre el pafs y sus principales mercados. Uno de los
.factores econfmicos mis importantes que influyen en la deman-
da y oferta de divisas es el comportamiento de 1os precios de
un pafs en relacidn con sus principales mercados. Si en el-
pafs el aumento de precios es superior al que se da en los --
pa¥ses con los que principalmente comercia, el resultado serd
el encarecimiento relativo de l1os bienes y servicios respecto
a los de esos mercados, en tanto que sus productos se abara--



tan relatfvamente para'ei p&TS. Esto hace atractivo ‘a 1us re
sidentes del pafs comprar en el exterior ¥ pu‘ftanto..aumenta
Ts demanda de divisas mientras. que’la’ “oferts se.Fédﬁde al de-
salentarse las ventas del paTs al. exterior.1'Ld anterior pro-
voca que el tipo de cambiu natural tienda 2. aﬁmentar (proceso
de devaluacifn), esto es, més. munedas. e] paTs ‘por cada divi
sa. Dentro de un Sistema de f?otaciﬁn. en Ya'medida en que -
12 inflacidén de un pafs sea mayor al de 1as monedas de sus -
principales mercados tenderd a aumentar. es dectr, 1a moneda-
del pafs, se jr& devaluando, En el caso contrario, si es ma-
yor Ja inflacifn en el exterior que en el pafs, el tipo de --
cambio tenderd a disminuir es decir, 1a moneda del pafs se ==~
ir§ revaluando. St en vez de fotacifn, se fija la paridad en
el contexto de mayor inflacién interna que en Yos principales
mercados del exterijor, los bfenes de importacifn tienden a --
desplazar a los nacionales y se generan déficits crecientes -
en cuenta corriente, al ser estimuladas Vas importaciones y -
pfivar de incentivos a las exportaciones de bienes y servi- -
cios.

Por otro VYado P.P.A. Kirkman—/. nos dice que todavfa hay
muchos que creen que 05 aumentos salarfiales conseguidos pore
la clase obrera son la causa principal de la inflacibn, Es--

tos aumentos se extienden a todos los sectores de la comuni--
" dad econdmica en razdén de las rfgidas diferenciaciones entre-
los sueldos. R la postre, las empresas deben aumentar los -
precfos con lo cual sus productos resultan menos competitivos.
La inevitable consecuencia es el aumento de las importaciones
y 1a reduccidn de Yas exportaciones. Entonces deben tomar‘fﬂ
tervencifn los gobiernos ante el d&ficit de la balanza de pa-
gos.

Muchas autoridades en la materia han condenado este enfo

3 gontabilidad de Inflacibn, Ed. ET Ateneo. Buenos Aires, 1975. PSgs..
y3.



que en los ﬁ]timos afios, porque la 1nf1aci6n ha empeoradn a-- 

pesar de limitaciones muy estrictas de los’ aumentas salarja--f-i_“

les. Ante tales circunstancias se ha tendido a cu?pa'

_aumentos de ‘1os; costos de las materias’ primas y combUStibles.ffﬁi~_
Hubo por cierto, grandes incrementos en los costos de1 petrﬁ-fj :f
leo que acarrearon dificultades a muchos pafses, 'Los- aumen--'.','
tos de los costos bisicoes determinaron, por Gltimo, los de: -e_-.”

1os precios, aunque fueran muchos los pafses que intentaron -
encarar 1a cuestidn mediante limitaciones estrictas en este -
orden.

Por d1timo, &1 sector piblico, }1 ofrecer ciertos bienes
y servicios los cuales son de su exclusivo manejc, acelera el
proceso inflacionaric al fijarle precio a dichos productos y
servicios que sflo el oforga y que por prEctica habitual son-
productos prioritarios para la actividad econfmica del pa¥s,-
ocasionando as? una mayor inflaci8n, pues el aumento de pre--
cios trae una reaccifn en cadena para la economfa del pafs.

1.1.2 Los efectos de la inflacidn

Con frecuencia se dice que se conocen 105 efectos de la-
inflacifin sobre 1a vids cotidiana, aunque muy pocos se aventu
ren en cilculos precisos, en términps de poder adquisitivo ca
da persqﬁa. que hasta hace unos afios no esperaba sinoc peque--
fios cambios en los precios de las mercaderfas de un afio a - -
otro, encuentra ahora que los cambios de precios son muy im--
partantes. Como resultado, hay una presifin constante en pro-
cura de aumento de sueldos y salarios, 1o cual plantea proble
mas al hombre de empresa enfrentado también a dristices aumen
tos de precios de las materias primas y de los correspondien-
tes gastos generales., \La consecuencia final de este cfrculo-
vicioso serf de precios minoristas adn mayores, aunque la mag
nitud se vea quiz&s afectada por las medidas gubernamentales-
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o algunos otros factores complejos qulejemploﬁiglfgr;dd'dg;.'
competencia en ta industria.‘ R Bl e

El proceso 1nf1acionario'féhﬁiéh,piaptea'proﬁipmﬁs'a los
ahorradores y a los fnversionistas. -De.in afio a otro puede -
disminuir el poder adquisitivo de los ahorros y e} consiguien
te ingreso anual; esto da origen como es natural 2 una pérdi-
da de confianza en las formas tradicionales de ahorro, En ==
condiciones de inflactbn intens;. quien se beneficia suele =~
ser el que toma prestado, que al finat saldard su deuda con -
moneda de poder adquisitivo menor. Sin embargo, las tasas de
interés tenderdn a- aumentar a medida, que los prestamistas se
den cuenta, cada vez mis, del efectoc de 1a inflacibn sobre --
los fondos que fnvierten. Como es natural esta situacifn - -
afecta al sector comercial, que opera con capital prestado pa
Ta una gran parte de las nuevas inversiones; el cual serf més
caro por 1as tasas de interds que el banco au@entqu para tra
tar de hacer mis efectivo el ahorro.

La problenltibl planteada, afecta por dos partes a 1a --
economfa, ya que, si las tasas de interfs se quedan muy a Ta-
zagh de Ya infiacidn, el interés real baja o se vuelve negati
vo, por lo tanto, e! incentivo para el ahorro disminuye y Tos
recursos para el financiamiento privado disminuyen y asf, el-
proceso de inversifn se entorpece, lo cual se trata de solven
tar manteniendo altas tasas de interés.

Sin embargo, se debe reconocer que dicha elevacifn de ta
sas de interés a los negocios que hacen uso de financiamiento
-tanto a corto como a largo plazo, provoca asumentos en los pre
cios para recuperar dentro del costo de ventas, al alto costo
de financiamiento que tiene en épocas de inflacidn, y por con
secuencia, esta situaciﬁn retroalimenta al proceso inflaciona
rio,
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E1 aspecto mencionado de1a]to costo de financiamiento en[' S

gpocas de inflacidén.ha causado ;gran controversia. ya que.'co-,
mo se mencion§ en los pérrafos anteriores. ‘dichas tasas-de in
terés son nominales ‘pues contienen un- porcentaje de fnflacidn
gstimado que trata de cubrir 1a pérdida de poder ‘adquisitivo-
de Tos recursos. Pero sf. las empresas que utilizan dichos re
cursos no consideran esta situacidn, estn contribuyendo a --
acelerar el nivel de inflacidén, puesto que estdn integrando a
sus precios de venta una tasa de interés nomina) ¥y no la tasa
real.

Para tratar de remedfar ta situacibn antericr, tanto el-
fisco mexicano como Ja contadurfa pGblica como profesidn orga
nfzada, han implementado ciertas medidas, mismas que son los-
temas centrales de este tradajo de investigacidn,

Ademis de los efectos ya referidos, citaremos de manera-
enunciativa Tos sfntomas de una economfa inflacionaria.

a} Inestabiliidad polftica y econfimica,

b} Incoherencia en decisiones oficiales.

c} Balanza de pagos deficientes.

d) Incertidumbre en el futuro inmediato.

e} Controles excesivas {precios, importaciones, 1nver--
siones, etc.

f) Alta emisifn de moneda,

g) D&ficit fiscal,

h) Endeudamiento masivo, _

1} Tasas negativas de interés.

j) Faltta de jnversiones productivas.

k) Psfcosis popular (compras de pSnico, suntuarias o pa
ra especulacibn),

1) Mala distribucidn de la riqueza,

m} Violencia social
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1.1.2.1 ET efecto de la inflacifin en la empresa

E} objeto principal de este trabajo de investigacidn es-
el efecto de la inflacifn sobre el sector empresarial. Algu-
nos de los problemas que mencionamos son cOmUnes a uno ¥ otro
sector. Por ejemplo, una empresa perderd poder adquisitivo -
si guarda grandes sumas de dinero en su cuenta corriente ban-
carfa; en cambio, conseguird aumentarlo si mantiene durante -
un perfodo de inflacidnque excede del 100% préstamos consequi
dos a una tasa del 851,

E1 sector donde casi todas 1as empresas encuentrap mis -
problemas es el de los crecientes costos de Yas materias pri-
" mas, Jos jornales y e! equipamiento de bienes de capital., ~-
.Plantea constantes dificultades en términos de efectivo y sue
le demandar nuevos fondos provenientes de los bancos, instity
ciones financieras e inversionistas.

Los métodos tradicionales de evaluacidn de las ganancias
conspiran aumentando 1as dificultades de los empresarios. Pa
ra determinar las ganancias es habitual comparar los precios-
de venta con tos costos de muchos meses atris, Esto arroja-
como resultado una cifra elevada de ganancia, por no haber to

mado en cuenta el aumento de 1os costos de reposiciSn, ya de-
" mercaderfa, ys de activo fijo, La consecuencia de todo esto-
se puede traducir en dividendos y tasas impositivas indebida-
mente altas y en una insuficiente reinversién de fondos en --
las operaciones empresariales,

Resulta muy diffci) generalizar los efectos de 1a infla-
cibn sobre el conjunto de Jas empresas. Muchas muestran ep -
los G1timos afios, un aumento constante de las ganancias, pero
en 1o referente al poder adquisitivo acaso estén en condicio
nes mucho peores que pocos afios atrfs. Por esta razdn es muy
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importante que las empresas puedan disponer de métodos mis --
significatives de evaluacifn de su eficiencia. Todo cambio -
de m&todo trae aparejados algunas dificultades y equfvocos, -
pero guien quiera adoptar un sistema razonablemente objetive-
de evatuacibn, debe intentarilo.

Algunos stntomas de Ta economfa inflacionaria en una em-
_presa, son:

a} Presencia de demandas ficticias que fmpiden predecir
adecuadamente el comportamiento de un mercado.

b) Dificultad.para importar.
-¢} Acumulaciln de inventarios.
L d} Mayores mfrgenes de comerciaiizacidn.

e) Dificultad para predecir niveles de inflacifin/deva--
luacidin

f) PeErdida del poder adgquisitive en valores monetarios.
g} Alto endeudamiento. '
h} PErdidas en cambio considerablies,

t} Frecuentes cambios a precios de valor corriente.

3) Ytilidades ficticias sujetas a impuestos.

k) Intereses moratorios.

. 1) Remuneraciones Hesequilibradas.

1.1.3 Control de la Inflacisn

Las actitudes hacia una cura permanente de la inflacifine
varfan de un pafs a otro. Muchos economistas suponen que la-
Gnica manera eficaz de contenerla es restringir-la demanda de
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consumo. Este procedimiento conducirfa a un mayor desempleo-
inevitable, por Im reducciln de las compras de artfeulos de -
consumo y esto en muchos cases serd social y politicamente --
tnaceptable. Si hay que elegir entre una tasa mayor de desem
pleo o acelerar ¥a inflaciln muchos gobiernos optardn por el-
aumento de la tasa de inflacifn, aunque intentardn, por su- -
puesto, encontrar alguna sofucidn conciliadora.

Otros estudiosos argumentan que el punto de arranque pa-
ra detener Ta inflaciln debe ser el renglin de Tos gastos pli-
blicos, pero son inevitables las discrepancias repetidas acer
ca de los rubres de gastos que hay que restringir o reducir.- '
Estas medidas tambiéa pueden determinar desocupacién. En no-
pocas aportunidades, tambidn las tasas de interfs y las res--
tricciones de c¢r8dito se unirdn para modificar las condicio--
nes monetarias pero en este aspecto adquieren cada vez més ip
fluencia sobre las potfticas nacionales algunas consideracfo-
nes internactonales, comp las altas tasas de interds mundial,

Cada dfa, es mis evidente que son wuy pecos los pafses -
que logran contener 1a inflacidn cuando 1os precios . mundiales
ascienden con ritmo muy rdpide. Algunos devaldan su moneda,-
mientras que otros aplican tipos de cambio flotantes para re-
mediar el déficit de 1a balanza de pagos; pero & la larga es-
tos cambios tienen poco efecto sobre los sectores mayores.

Parece pocoe probable que alguien encuentre pronta cura--
cibdn para Jos problemas inflacionarias que hoy nos afectan, -
‘Algunos ecanomistas sugieren que tal vez estemos en visperas-
de una crisis a depresifn mundial, caso en el cual podrfan re
ducirse las tasas de tnflacidn; pero en t&rminos monetarios y
sociales, quizds los costos son mucho mayores gque el henefi--
cio recibido. Esperemos entonces que haya algln medic menps-
penosa de disminuir las tasas anuales de inflacibn, emperoc, -
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en estes momentos e$ diffﬁil ser opt{h{sta.

1.1,4 La Inflaci6n en México

El proceso {nflacionario en México se inicif en el afio -
de 1973, cuando empiezan a presentarse fndices anuales mayo--
res del 10%, despuds de aproximadamente 20 afios de estabilj--
dad de precios, entre 1954 y 1973 el aumento promedio de los-
precios fue del 3.5% anual. :

No existe duda de que, de manera interna, el proceso se-
inici6 como una consecuencia de una emisifn excesiva de circy
lante monetario requerido para soiventar el déficit fiscal --
causado por ta expansifn del gasto piblico en diversos pro--
yectos y empresas paraestatales,

A pesar de que, Ta actfvidad econfmica alentada por el -
gasto pdblico, habfa crecido a un promedio del 5.4% anual du-
rante e) sexenfo de 1970-1%76, y de que Sse crearon mu)titud -
de empleos nueves, la estabilidad esencial de 1a economfa se-
vib socavada por la inflacifn, ademds en ese lapsa, por la de
pendencia del exterfor, la inflaci6n fue importada de los paf
ses industriatlizados a través de las transacciones con ellos,
dando fugar a un rasgo permanente de nuestra economfa.

Por otro lado, en agosto de 1976, se devaliia el peso me-
xicano después de mantenerse estable por 22 afios, como conse-
cuencia de la polftica econdmica existente y por Ta desmedida
salida de capitales. Ademis se injcia el proceso de flota- -
cién de) tipo de cambio. En ese momento se autorizan ajustes
al salarjo, los precios se incrementan, se acentda Va escacez
de crédito, produciéndose un nuevo ajuste al tipo de cambio -
para quedar en 26.50 a diferencia al de 12,50 que se sostuvo-
desde 1954,
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En e1 siguiente sexenio se trata de controlar 1a infla--
ci6n, con buenos resultados en los dos primeros afios, pero an
te e\ descubrimientu de Tos mantos petroleros, y sus dimensio
,nes, se centralizﬁ 1a actividad econfmica en dicho producto,-

' 'financiando a “1a‘ vez. con gasto piblico y deuda externa, la in

]‘fraestructura suficiente para la explotacifn y exportacibn --
_de petréleo,

Con 1a baja mundial de los precios del petrbleo, l1a si-=-
tuacifn econbmica de México, sufrid su segunda crisis, ya que
aunado a la feducciﬁn de ingresos por exportaciones, el défi-
cit pdblico, la fuga de divisas, y 1a devaluacifn de 1a mone-
da en el afic de 1982, se conjugaron para ocasionar una alzs -
en 1os niveles de inflacibfn en este pafs.

En ¢l periodo de 1983 a 1387, se ha tratado de controlar
Ya inflacibn, mediante el aumento de los ingresos piblicos y-
reduccifin de) déficit fiscal, Yo que ha provocado contraccidn
en 1a actividad econfmica, la polftica salarial se ha manteni
do restrictiva y se ha promovido el ahorro sosteniendo altas-
tasas de interés, financifndose el gobierno por medio de 1a -~
deuda pGblica interna,.

Para entender mejor como afectan las diversas variables a
1a inflacifn-mismas que no se tratan en este trabalo por moti
vos de simplificacidn— se presenta el esquema que se muestra
en el anexo no, 1.

. En el anexo no, 2 se muestra 1a evoluciln que ha tenido -
1a inflacifn y el producte interno bruto durante los {iltimos-
afios, asY¥ como una gr&fica para su mejor comprensifn,

Ante este panorama ya definitivamente hiperinflacionario-
y después de algunos intentos para controlar la inflacifn, el
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gobierno tomd la decisidn en diciembre de 1987 de concertar -

con los sectores empresarial, eobrero y campesino, un plan de-

estabilizacifn de precios al que se denomind Pacto de Solida-

ridad Econdmica, ¥y que, iniciado con un esquema de abatimien-

to gradual de los fndices inflacionarios, a partir de marzo -

de 1988, se convirtié en realidad en un plan de choque en con-
tra de un proceso inflacionario de gran magnitud,

La evolucién que dicho plan econdmico ha tenido se mues-
tra en el anexo no. 3.

E1 logro mis importante de este programa ha sido 1a con-
tencibn del incremento de los precios a lo largo del afo, ail-
1legar a tasas mensuaies de menos del 1% y alcanzar en diciem
bre una inflacifn anualizada inferior al 50%.

Pese a 1o anterlor, en opinidn de varios especialistas,-
1a reduccibn de 1a inflacibn, es resultado de un control arti
ficial, mis que de un abatimiento de las causas reales‘que ge
neran el incremento de los precios. E1 problema radica en --
que muchos de los precios registran rezagos importantes, en--
tre ellos destacan Yos de bienes y servicios del sector plbii
co, 1os precios de garantfa del campo, el salario minimo y ti
po de cambio controlado,

Pbrspectivas del Pacto de Solidaridad Econfmica.

Para hacer un anilisis objetivo de las perspectivas de -
este programa de estabilizacibn, es necesario tomar en cuenta,
Tos riesgos y costos de cardcter econbmico que se presentan,-
¥y que son:

1. La cafda de los precios del petréleo.
2. Elevacifin de las tasas de inter&s internacionales,
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PACTO OF SOLIDARIDAD ECONONICA

CARACTERISTICAS GENERALES Y EVOLUCION
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~
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3, .La fuga de divisas.
4. Imposibi11dap de reducir las tasas de interés reales.
5, Los rézagos en algunos precios 11deres en la economfa.
6. Dificultad de contratacifn de nuevos créditos exter-
nos,
7. Dificultad para reducir el gasto pablico.

Las perspectivas del programa antiinflacionario parecen-
alentadoras, ain con los riesgos que se han enumerado. La -~
economfa cuenta, al 10 de octubre, con una reserva de divisas
de alrededor de 10 mil 500 millones de d§lares para hacer - -
frente a las . contingencias inmediatas, sin necesidad de recu-
rrir a una devaluacifn del tipo de cambio, que significarfa -
el fin del programa de estabilizacién. Sim embargo, debe re-
conocerse que 1a magnitud y a posible coincidencia en el - =
tiempo de todos los eventos desfavorables previsiﬁles. podrfa
en efecto, ponef en riesgo el mismo.

La clave del éxito par; el periode de descongelamiento -
-de precios que se 1levartfa a cabo a principlios de 1983, serf-
hacerlo de manera concertada, de modo que no haya un aumento-
generalizado y que incluso puedan darse aumentos en algunos -
precios y disminuciones en otros que tengan margen suficiente
de sobrevaluacifn. Asimismo, es importante que el inicio del
descongelamiento coincida con Ya etapa de recesifn econdmica,
es decir, de baja demanda, de modo que 1a mayorfa de los pre-
cios al liberarse no se disparen de nueva cuenta,

En el mediano plazo, el reto de una polftica que permita
conciliar el crecimiento econdmico con la estabilidad de pre-
cios estarfn en que se cumplan dos condiciones: consolidar -
el sefialamiento de las finanzas piblicas, de modo que se evi-
te 1a necesidad de financiamiento inflacionario; ¥ avanzar --
con &1 cambio estructural del sector exportador, que permita-
generar las divisas suficientes para financiar las importacio
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nes que requfere el aparato productivo ¥ hacar frente, al mis'_
me tiempo, a Tas ah]igaciones con el exterior. sin necesidad--
de recurrir a devaluaciones continuas deT tipo de cambio..

) Similarmente, serd de vital 1mporténcia continuar_los -
- avances en los procesos de renogociaci6n de 1a deuda externa,
_procurando obtener mejores condiciones de pago, medfante e} -
disedo de férmulas financieras que pretendan disminuir el ser
vicio de Ta deuda.

Por otra parte, los indicadores econdmicos planteados pa
ra el presupuesto de egresos de 1989, nos permite deducir gue
‘se tratard de mantener situacifn del presente aiio, controlidn-
dose Yos precios y salarjos, as? como bajando razonablemente-
Tas tasas de interés, dichos indjcadores son:

~ Incremento del P,I.B, al 2,2%
— Nivel de inflacifn el 14.4%
~ Tipp de cambic congelado en 1989 a3 como se dé en di- -
ciembre de este afio.
- Un aumento salarial entre ot 5 y el 10% mlximo.
- Una tasa de interds externa libor del 9.5% anual.
=Y un costo porcentual promedio del 22.3%.

1.2 REPERCUSION DEL FENOMENO INFLACIONARIO EN LA
ESTRUCTYRA ¥ OBJETIVOS DE LA TECNICA CONTABLE

La contabilidad, como tEcnica de acumulacifn de-transac-
ciones cuantificadas en dinera con Este come medida, ha teni-
d¢ como objetive, proporcionar informacifn sobre los resulta-
dos y 1a situacibn financtera de una entidad econBmica, segilin
las necesidades de cada 8poca; técnica que a través de)-tiem-
po, ha intentado perfeccionarse, alcanzando los adelantos que
se disfrutan er nuestros dfas,
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En esta &paca, 3 causa de la e5pifal inflacionaria que -
se vive, 1a teorfa contable tradicional ha pérdido su capaci-
dad de proporcionar informaci6n financiera real, debido a la-
acumulacién de valores nominales de distintas épucés. To que-

propicia una apreciacibn falsa del valor de los distintos ren

glones de 1os estados financieres y los resultados de las - -
transacciones de la empresa.

1.2.1 Informacidn Financiera. Caracterfsticas.

. La técnica contable es una discip1iné que ha evoluciona-
do a través de los afos, de 1a tenedurta de libros de princi-
pios de siglo, ha 1legado a ser una discipliina reconocida, --
gracias 2 que cuenta con profesionales reconocidos como tales
_organismos colegiados, normas y principios de accifn, tanto -
&ticos como técnicos; y que cada dfa, colabora en diferentes-
campos de Va administracibn de los negocios, ademis de su par
ticipaciﬁn en laadministracidn pliblica.

La contadurfa pGblica, en su concepto actual, es el de -
ser una disciplina social que estudia los problemas financie--
ros y contables de toda clase de entidades; 1o que incluye, -
previsifn, registros, control y verificacifn de hechos fiman-
cieros, econfmicos y administrativos.

La importancia de la contadurfa depende de 1a medida en-

que la sociedad emplee la informacibn financiera-econbmica co

mo una herramienta para manejar cualquier organizacifn. Se -

habla de 1a contadurfa en- todas sus facetas, registro, inter

pretacién y anflisis financiero, planeacibn y valuacibn, cos-
tos, aspecto fiscal, auditorfa, recursos humanos, etc. Estas
facetas son mostradas como un sistema en el cuadro anexo no.-
4.
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La faceta de la contadurfa responsable de 1a informacidn
financiera, es 1a contabilidad financiera, la cual es defini-
da como:if “Una técnica que se utiliza para producir sistemd
tica y estructuradamente informacidn cuantitativa expresada en
unidades monetarias de las transacciones que reaiiza una enti
dad econdmica y de ciertos eventos econfimicos, identificables
y cuantificables que 1a afectan. con el objeto de facilitar -
a los diversos interesados el tomar decisiones en relacidn a
dicha entidad econdmica”.

La informacibn financiera se presenta en los documentos-
1lamados estados financieros y se integran bisicamente por: -

1) Balance General.

2) Estados de Resultados.

3) Estado de Cambios en la S5ituacifn Financiera,
4) Estado de Movimientos en el Capital Contable.

Para producir esta informacién 1a contadurfa piiblica or-
ganiza a través de Ja Comisiln de Principios de Contabilidad-
del Instituto Mexicano de Contadores PGblicos, ha establecido
Ya estructura bésica sobre 1a que debe cuantificarse a infor
maci6ébn contable de los fendmencs econdmicos que se plasman en
los estados financieros, Estos criterios son gufas de accidn
sobre las que deben bastarse todas las polfticas cdntables pa
ra producir una informacifn, de 1o contrario todos los que =--
formulan estados financiercs 1o harfan sobre bases diferen--
tes y serfa una gran complejidad 1a lectura y uso de 1a infor
macidn financiera, de ah? que todo esto se apoye en 1o que =-
los contadores conocemos como “principios de contabilidad“, -
Tos cuales son conceptos bisicos que establecen 1la delimita--

cibn e identificacifn del ente econbmico, 1as bases de cuanti

LY ?o;eéfg A-1 de 1a Comisifn de Principios de Contabilidad.
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ficacidn de }éé'ppérécibnésly ia'ﬁfestﬁé15n“de'lasihformé; -
~ ci8n financiera cuantitativa por medio -de los estados finan--
cieros. S RS _

La contadurfa piblica ha contribuido a} desarroilo econs
mico al producir informacifn financiera base para la inver- -
sifn productiva. Sin embargo, esta informacibn financiera de °
be de reunir una serie de caracterfsticas que precisamente --
cumplan con sus objetivos. (Ver cuadro No. 5.

Derivado de 1o anterfor el sfstema contable como un sis-
tema de medfcidn debe de estar adecuado a las caracterfsticas
¥ necesidades propias de cada empresa, para gue cumpla con ==
1los fines informativos que &) mismo se haya planteado. En 1la
prictica se aprecia que muchas veces estas caracteristicas de
utilidad vy confiabilidad no se toman en cuenta, por lo tante,
los sistemas contables Gnicamente sirven para cumplir obliga-
ciones de tipo fiscal perqiéndose una de las herramientas ba-
se para tomar decisiones y Jograr tacer m&s productivos tos -
negocios, e

La cuantificacifncontable estd basada sobre conceptos -
fundamentales que rigen la cuantificaciln de Tos fendmenos --
econdmicos y que Estos se plasman en Jos estados fipancieros,
Dentro de estos'conceptos estdn los principios de contabili--
dad que, como decfamo$, son gufas de accifn y 10s encontramos
en e) Boletfn A-1 de la Comisién de Principios de Contabili--
dad del 1.M.C.F. (Ver cuadro No. 6). '

1.2.2 Efectos de presentar la informacidn financiera
en base al costo histdrico en &pocas inflacionarias

En los medios empresarfales es conocida la dificultad --
que implica contar con informacifn contable fehaciente y rele
vante que logre ser verdadera hase de la toma de decisiones --



CUADRO No. 5 “CARACTERISTICAS DE LA INFORMACION ~FINANCIERA"
{BOLETIN A-1 DE LA COMISION DE PRINCIPI0S DE CONTABILIDAD DEL IMCP)

UTILIDAD -
Es Ta cualidad
de adecuarse -
a) propisite -
del usvar{o

CONFIABILIDAD
Por 1a que el usua
rio acepta y utild
za para tomar decl
siones bas&ndose -
en ella

PROVISIONALIDAD
"No representa hechos
totalmente acabados

y terminados

[

-

’

Contenido {
Informativo

Oportunidad

Estabilidad

Objetividad

Verificabllidad

Significacisn

Relevancia

Veracidad

Comparabilidad

Capacidad de representar simbflicemente con
palabras y cantidades su evolucifn, su esta
do y los resultados de su operacidn.

Seleccionar los elementos que mejor permi--
tan a) usuario captar el mensaje y operar -
sobre ella para Tograr sus fines particula-
res.

Cualidad esencial, que abarca 1a inclusibn-
de eventos realmente sucedidos y su correc-
ta medicifn.

De ser v&1fdamente comparable en los dife~~
rentes puntos de tiempo para una entidad.

Es 1 aspecto esencial de que 1legue a manos del usuario, « -
cuando #ste pueda usaria para tomar sus decfsiones a tiempo -
para lograr sus fines

Que su operacin no cambia en el tiempo y que 1a {nformacidn-
que produce ha sido obtenida aplicando las mismas reglas pa-
ra 1a captacisn de sus datos, su cuantificacifn y su presenta
cifn, sin que implique freno a 1a evolucidn del sistema.

Que Tas reglas del sistema no han sido deliberadamente distor
s{onadas y que la informacion representa la realidad.

Que se puedan aplicar pruebas para comprobar la informacifn -

producida .

Lt
~J



CUADRD No., 6 CONCEPTOS QUE COMPONEN LA ESTRUCTURA BASICA DE LA CONTABILIDAD (BOLETIN A-1)

Principios de
Contahilidad

Reglas Particulares

Criterio prudencial
de reglas particulares

ﬁ

- Que identifican y delimitan al
ente econfmico y a sus aspec-
tos financieros

- Que establecen la base para --
cuantificar las operaciones --
del ente econfmico y su presen
tacibn

- Que se refieren a la inforna--
cifn

« Que abarcan 1os anteriores co-
mo requisitos generales del --
sistema

- Devaluacibn

- De presentacifn

= E$ necesario utilizar un Juicio
tener informacifn que en Yo posi

. = Cusndo no haya bases para elegir entre las alternativas propuestas, op--

- La entidad
- La realizacidn
- E} perfodo contabie

- Valor histérice original
- El1 negocio en marcha
- La dualidad econbmica

* = E1 de revelacidnsuficiente

- Importancia relativa

Consistencia

Aplicacibn de los principios y a 1a
cuantificacién de los conceptos es-
pecfficos de los estados financieros

Al modo particular de incluir ade--
cuadamente cada concepto en los es-
tados financieros

rofesional para operar el sistema y ob~-
le se apegue a estos principios

tar por la que menos optimismo refleje observando equidad para los usua

" rios de 1a informacidn contable

82
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adecuadas, debido a la necesidad de so]ucionar. entre crite--
rios y técnicas alternas.de va11dez aceptada, aque1los que se
Juzguen mas denotativas y practicas de. 1as circunstancias pe-
- culiares de la empresa, dentro de un &mbito fabril, financie- |,
ro, y econbmico cada dfa més complejo.’

La circunstancia anterfor se agudiza porque 1a pérdida -
del poder adquisitivo del dinero no se refleja en el registro
contable en costos histéricos.
presas que no obtienen una informacidn actualizada de sus re-
sultados y posicifn financiera real, ponen en peligro, su con

tinuidad y desarrollo.

Debido a 10 anterior, las em-

De la distorsifn de 1a informacibn contable resultan - -
afectadas varias &reas dentro de la empresa, tanto de cardc--
ter contable y financiero, como de carfcter administrativo.

AsY pues, tenemos:

l.

Problemas de
Medicidn

<

a)

b)

c}

d)

\

En
[ a)
b)
c)

d)
e}
f)

Cuantificacibn del crecimien-
to real.

Determinacifn de 1a utilidad-
del negocio.

Valor de los recursos con que
cuenta la empresa.

Informacifn inadecuada.

forma inmediata

Polfticas de precios.

Remuneraciones en sueldos y -
salarios.

Participacidn de los trabaja-
dores.

Causacin de impuestos.
Polftica de dividendos.

Andlisis de Ya situaciGn fi--
financiera-
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2. Problemas relacionados
~con 1a administracidn
financiera

En forma mediata

ﬁ) Evaluacidn de las necesidades-
reales,

'b) Pérdida de l1iquidez,

c} Erosidn de 1a capacidad produg
ootivae

d) Descapitalizacibn,

e} PErdida de) valor del negocio.

‘f) Planeacifn financiera a largo-
plazo. :

a) Fijacibn de objetivos genera--
les y especTficos.,

b} Planeacién de operaciones,

c) Administracifn de recursos hu-
3. Efectos en el manos.,

entorno
d} Planeacidn de mercado de pro--
adninistrativo | duccibn y compras.,

e) Planeacifn estratégica.
L

Sobre 1a situacibn gue nos muestra el cuadro anterior, -
Peter F. Drucker nos dice:él “en los pafses occidentales y -
en Japbn una empresa tras otra han anunciado en este decenio-
[beneficios record], afio tras aRo. En realidad, son muy po--
cos aquellos, que pueden haber obtenido alguna ganancia. Por
definicifn, resulta fimposible obtener ganancias en un periodd
inflacionario porgue 1a inflacifn representa la destruccibn -
sistem3tica de la riqueza por e) gobierno. E1 pliblico = cabe
apuntarlo~ 1o percibe, aungue no 1o comprenda; es el motivo-
por el cual el anuncio de estos {beneficios record] es acogi-
do con gran escepticismo por 1a bolsa de valores y con hosti-

5/ Drucker, Peter, La Gerencia en Tiempos Diffciles. E1 Ateneo.
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1idad por e\ publico en genera1 _ Pero la ilusisn de estas -
'utilidades también conduce a 1as acc1nnes erréneas ¥y el’ an&]i_
“sis equivoco: de Ja. empresa En genera1._a Una: ma1a adminis--
traciﬁn 2 gran escala" Tenti e

o Ahté"é:teepahbraﬁa quiza'1os'ﬁrihcipins'de contabilidad-
"no sean ya acordes con la época cambiante que vivimos ahora,-

- “por lo.tanto, deben - actualizarse y ubicarse en este entorno -

inflacionario.

A continuacibn se muestra en forma detallada que ha pasa
do o por gque se fian distorsionado también, estos principios -
de contabilidad,

Realizacidn No se han cuantificado ciertos-
eventos econdmicos que le afec-
taban. Se considera que la in-
formaciGn es un evento econdmi~
co, por 1o tanto, tiene que - -
cuantificarse. .

Valor Hist8rico Original - No se ha dado el ajuste inte- -
gral de Yas cifras que son Sus-
.ceptibles de ser modificadas -~

por 1a inflacién,

Revelacidn Suficiente, Es claro que en Bpocas inflacip

narias y en los términos de los
-estados financieros tradiciona-
les no se estdn cumpliendo con-
el contenide de los mismos para
Juzgar los resultados de opera-
cibn y 1a situacidn de la enti-
dad con todo 1o necesario.

Consistencia. } Es obvio, que en estas &pocas =
inflacionarias no se estdn si--
guiendo los procedimientos de -
csantificacifn que permanezcan=-
en el tiempo.
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Importancia Relativa, _ fo se han mostrado 1os aspectos
. - relevantes derivadus de la in-~
flaclén.

Periodo Contable. ‘ a ;'j.- No se ha ref1ejado en cada pe--
.. . riodo Tos efectos del proceso -
1nf1ac1nnario. .

1,2.3 Medidas de solucibn

Ante este panorama la informacién financiera debe actua-
1izarse para hacer frente al fendmeno inflacionario, En sus-
diversas 8reas las empresas deberfn tomar una serie de medi--
das que permitan establecer polfticas sanas y, quizds, un po-
to conservadoras para hacer frente a las #pocas inflaciona- -
rias. Lograr una estructura financiera m&s favorable, ejer--
cer. un mayor control en el manejo de los recursos financieros,
tlevar a cabo una polftica constante de revisiln y sustitu- -
cibn de productos; en general, polfticas que permitan soste--
ner a la empresa ante esta problematica, pero todas estas pe-
1fticas, i¢cbmo se podrfan comprender y determinar? Una de --
1as medidas mis importantes quizés, esti en proceder a 1a - -
reexpresidn de la informacidn financiera, tomando en cuenta -
los efectos de la inflacifn, .

Nuevamente por la importamcia de sus conceptos se cita a
Peter F. Drucker: "“Una razfn por lo cual los ejecutivos en =
1a mayor parte de los paf¥ses y la mayorfa de las empresas no-
realizan el reajuste inflacionaric, es la creencia de que la-
inflacién es un fenfmeno transitorio, Pero a duras penas pue
de considerarse como racional esta creencia, despuls de quin-
ce anos de inflacidén dincesante., Otra razbnconsiste en que -
Yos gobiernos con raras excepciones ~ Brasil es la mis impor-
tante—= se niegan a aceptar la verdad acerca de 1a inflacifn.
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“No efectuar el reajuste inflacjonario revela indolencia
e irresponsabilidad. Lla gerencia en tiempos diffciles debe -
comenzar por el reajuste de las cifras de la empresa a la in-
flacidn, en el marco de un intervalo realista de probabilida-
des para 1a mejor toma de decisiones".

1.3 PRINCIPALES HERRAMIENTAS QUE SE HAN DISERADD PARA
AFRONTAR LOS EFECTOS DE LA INFLACION EN LA INFORMACION
FINANCIERA DE LAS EMPRESAS

E1 problema de 1a distorsidn derivada de la informacién-
financiera, a causa del uso de Vos costos histéricos fue sos-
Jayado durante muchos afios en los pafses industrializados més
importantes, debido a las bajas tasas de inflacién que 1lega-
ron a prevalecer en ellos por una parte y, por la otra al te-
mor de eliminar el concepto de unidad monetaria estable en la
medicibn permanente y comparable del patrimonio y los resulta
dos de la empresa, que por tantos afios imprimié a la técnica-
contable un carfcter de solfidez y confiabilidad.

La explosin de la inflacifin en pricticamente todos los -
pa¥ses, ha venido a crear el problema contable de mayor tras-
cendencia en 1a historfa de &sta. Esto ha dado origen a pro-
cedimientos que, con diferentes objetivos y prioridades y --
por ende, con distintas técnicas y metodologfas, han adverti
do la necesidad inaplazable ya, de reexpresar valores patrimo
nfales, costos y resultados en todas las empresas.

—

1:3.1 Generalidades

Los organismos profesionales de cada pafs, los propios -
gobiernos a través de sus organismos impositivos y de sus co-
misjones reguladoras de emisin de valores, se han avocado al
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prob\ema. cnn criterios que nu 5610 difieren de pafs a pafs.
sino ain. dentro de. cada uno de. ellos,.a1 grado de que todavfa
se contemp1a un tantu 1e3ano e1 momento de integrar al respec
to criterios uniformes 0 reg\amentaciones definidas y consis-
tentes en su apiicaciﬁn.

Se han"cohfiguradu dos procedimientos fundamentales, in-
"dependientemente de 1a gama de variantes especificas dentro -
de cada una, para hacer frente al problema medular de la reex
presidn de 1a informacifn financiera, los cuales se presentan
a contiquaciﬁn.

a} Reexpresibn basada .en unidades de poder adquisitivo-
constante — poder general de compra— sustentado en-
Indices generales de precios. MEtodo de cambios en-
el nivel general de precios.

b} Reexpresifn basada en costos actualizados, original-
mente costos de reposicidn o reemplazo, que es el de
los valores actualizados cuyo nombre m&s adecuado de
biera ser probablemente el de valaor de uso para el -
negocio, M&todo de costos especifices,

Método de cambios en el nivel general de precios.

La contabilidad tradicional estd basada en el valer his-
tbrico original y en una unidad de medida estable, las cifras
gue presenta, serinconfiables en tanto que esa medida perma--
nezca constante, de acuerdo con el poder adquisitivo, y es --
por ello que en &pocas inflacionarifas plerde validez esta me-
dida, puesto que el valor del dinero estarf determinado por -
la cantidad de bienes y servicios que puede adquirir y su po-
der adquisitivo ha cambiado y esto provoca., como ya se mencig
nd que se presenten cifras ficticias.,
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El método de. cambios en et nivel genera] de precios came -
"bia 1a unidad de medicién al tomar aque]la que refleja una ‘=«
cantidad uniforme de poder de compra actual, esto es utilizar"
pesos canstantes. S '

Este métudo no altera el principio del valor histérico -
original como se enuncia en la parte fina) de este principio~
"Si se ajustan Tas cifras por cambios en el nivel general de-
precics y se aplican 2 todos los conceptos de los estados fi-
nancieros susceptibles de ser medificados, se considerar$ que
no ha habido viclacifn de este principio, sin embargo esta si
tuacifin debe quedar debidamente aclarada en la informacidn --
.que se produzca”,

-

La finalidad de este m8todo Serd reportar en 1os estadaos
financieras no unidades monetarias histBricas, sino ajustar--
1as a un nimerp equivalente de dinero seglin el poder general-
de compra constante, esto es, el actual,

Criterios bisicos de este método.

1. Uso de fndices. Aplicacidn de factores de ajuste dg
rivados del Tndice gereral de precios.

2, Clasificaciln de Tas partidas de acuerdo 2 sy compor
tamiento,

Para llevar & cabo la actualizacibn, se hace necesarfa -
12 conversidn para medir el incremento en Y05 niveles de pre-
cios., Esto se logra usando To que se conoce come el fndice -
general de precios.

E£7 fndice general de precios es una medida estad¥stica ~
que se usa en economfa para expresar el cambio porcentual en-
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los precios'de'dn bien endDS'mcﬁehtds'de1 fiemhn._ En M&xico-
.eI Tndice general de precios e1ahorado por-el Bancc de México
se .conoce - como el Indice Genera1 de Precios a1 cnnsumidur y -
se pub11ca mensualmente en su revista:"lndicadores tcondmicos®
para poner ‘a disposiciﬁn de1 pﬁbiico esta 1nformac16n.

En 105 términos de 1a propia pub]icaciﬁn el sistema na~-
cional de indices de precins al consumidor ‘recopila durante -
cada mes 35,000 cotizaciones directas en diez y seis ciudades
sobre los precios de aproximadamente mil articulos y servi- -
cios especificos.

Los promedios de dichas cotizaciones dan lugar a los In-
dices de 172 conceptos genéricos sobre bienes y servicios que
forman 1a canasta del fndice general de cada unz de las ciuda
des a nivel nacional, La estructura de ponderacicnes estd ba
sada fundamentalmente en Yas cifras de la "Encuesta de ingre-
s05 y gastos familiares de MBxico en 1963" realizada por el -
Banco de México.

E1 Indice General de Precios al Consumidor, como ya se =
mencion8, se public6 a partir de 1968 por 1o cual nos servird
para ajustar las cifras posteriores a dicho afio, siendo nece-
sario también aplicar otro fndice, para aplicar cifras de --
afios anteriores de 1968, Se actualizarin los indices, a par-
tir del afo de 1950, utilizando el Tndice implfcito del pro-- -
ducto interno bruto. Una tabla de dichos fndices se anexa en
1a siguiente p&gina,

Es de aclararse que existen Tndices especTflicos publica-
dos por dependencias gubernamentales, cdmaras de comercio y -
algunas otras instituciones educativas, sin embargo, por su =
naturaleza ne son aplicables para usarse en la reexpresifin de
los estados financieros. EV uso de estos Tndices especfficos
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los precios de un bien en dos momentos del tiempo, En México-

el Tndice general de precios elaborado por el Banco de México

se conoce como el Indice General de Precios al Consumidor y =

s¢ publica mensualmente en su revista "Indicadores Econémicos"
para poner a disposici6n del plblico esta informacidn.

En los términos de Ya propia publicacifn el sistema na--
cional de indices de precios al consumidor recopila durante -
cada mes 35,000'cut12ac10nes directas en diez y seis ciudades
sobre los precios de aproximadamente mil articulos y servi- -
cios especificos.

Los promedios de dichas cotizaciones dan lugar a los f{n-
dices de 172 conceptos genéricos sobre bienes y servicios que
forman la canasta del fndice general de cada una de las ciuda
des a nivel nacional, La estructura de ponderacidnes estd ba
sada fundamentalmente en las cifras de 1a "Encuesta de ingre-
505 y gastos familiares de México en 1963" realizada por el -
Banco de M&xico.

EY Indice General de Precios al Consumidor, como ya se =
menciond, se publicd a partir de 1968 por 1o cual nos servirf
para ajustar las cifras posteriores a dicho afio, siendo nece-
sario también aplicar otro Tndice, para aplicar cifras de ~-
afios anteriores de 196B. Se actualizar§n los fndices, a par-
tir del afic de 1950, utilizando el ftndice implfcito del pro-- -
ducto interno bruto. Una tabla de dichos Tndices se anexa en
la siguiente p8gina,

Es de aclararse que existen Indices especificos publica-
dos por dependencias gubernamentales, cémaras de comercio y -
algunas otras instituciones educativas, sin embarge, por su -
naturaleza no son aplicables para usarse en la reexpresifdn de
los estados financieros, E1 uso de estos fndices especificos
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INDICE HACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR* A JULID DE 1938
DASE 1978=100 (Cifras publicadas en el Diario Oficial de la Federacifin®*)

i ENERD FEBRERO  MARZ0 ABRIL MAYO JUNIO JuLto AGOSTO  SEPTIEMBRE  OCTUBRE  NOVIEMBRE  DICTEMDRL
50 12,5331 12,6827 13,2440 13.3749 13,3562 - 112627 13. 3562 13,5606 13,9922 14,2167 14,4598 14,6095
51 15,0023 15,6195 16,3491 16,7607 17.15% 17.4241 17,2470 16.9104 17.1161 17.1908 17,5464 17,4902
52 17,5089 17.4154 17,5818 171,147 17.6586 17,6586 17,4158 17,4154 17.1348 17,2844 17.2096 17,1161
53 16,8542 16,1233 16,8168 16,8729 i7.1161 12,0413 12,2657 7  11.20% 17,3405 17,4015 17,2283 17,2283
54 17.2203 17,2044 17,4528 12,9205 18.7810 19,0241 19.0428 19,1924 19,1363 19.5853 19,7911 20,0342
55 20,1819 20,3897 20,8012 21.0256 20.9882 21,1192 21,4372 21.6617 21.6617 21,6861 21,9796 21,9235
56 22,2603 22,4661 22,4474 22,5781 22.4286 22,2516 21.9984 22,054 22,0546 21,9048 22,1294 22,2817
57 22,4286 22,4474 22.5783 22.8962 23,1395 23,102t 23,4201 23,8128 23.6445 23,6632 23,6445 23,6819
L1} 23,9813 23,9065 24,0561 24,2992 24,4863 24,4302 24,3141 24,2618 23,9282 24,1122 24,4302 24,5424
59 14,5798 24,5611 24,6920 24,6920 24,4676 24,4862 24,4676 24,5424 24,1496 24,3554 24,5424 24,6172
60 24,7857 24,8044 25,4029 25,9267 25.83%2 25,8145 26,0015 26,0950 26,2260 25,9267 25,8332 25,9454
6l 26,0202 25,9828 25,9267 26,0950 26.0950 26,1137 26,0330 25,8519 B.m 25,7958 25,9267 25,9454
62 25,8519 26,0015 26,2260 26,4317 26.3943 26,4317 26,5815 26.6376 26.7685 26,6563 26,6563 26,5440
6] 26.4878 26,6002 26,6002 26,6376 26.7124 26,6002 26,6750 26,5815 26,5627 26,4691 26,4504 26,6176
64 26,9555 27,4606 27,4044 21,5542 27,6290 27,6477 27,9095 28.2008 27.8160 211186 28,0592 28,1153
6% 17,9843 28,0966 28,1901 28,3211 28.33%8 28,3772 28,2462  28.1714 28,2836 28,2049 28,1714 28,1714
66 28,2649 28, 2462 28,1301 26,3585 28,1585 28,4708 28,6978 23,8261 26,8261 28.9197 28,957 28,9754
61 29,2002 29.3874 29,4415 29.4061 29,2190 | 29.069) 29,2751 29,3814 25,6118 29,7083 29,6492 29,4207
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pueden proporcionar a una empresa una informacién mds Gtil, -
pero para fines internos, en virtud de que serfan exclusiva--
mente apifcables a determinados tipos de bienes.

Factores de conversidn.

Estos féctbres nos servirdn para hacer la conversién de-
las cifras pistdricas a cifras de poder adquisitive a 12 fe--
cha en que se trate de reexpresar, este factor de ajuste se -
calcula en la siguiente forma:

Indice a Ya fecha de reexpresidn

™ Factor de ajuste

Indice a Ya fecha de adquisicifn
o de fiTtima reexpresifin

El significado de dicho factor de ajuste, es e) niimero -
de veces que un peso ha perdidb su valor entre et periodo de-
tiempo calculado. Nos sirve para convertir pesos de una fe-~-
cha dada a pesos del valor de T1a fecha en que se quiera hacer
l1a conversibn,

Ejemplo

Actualfzar un sueldo de $ 25,000 de enero de 1980

INPC de enero de 1980 133,7753
INFC de julio de 198B 15,261.8

Factor = 15261.8/122,7753 = 114.48
Actuatizacibn = 25,000 - 114.08 = § 2,852,133

Esto quiere decir que una persona gque ganaba 25,000 men-
suales en enero de 1380, deberfa estar percibiendo Ya canti--

’
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dad de 2, 852 133 para conservar el podey adquisitivo que’ te--‘_
nia.

01a51f1cac16n de partidas de acuerdo a su cumportamiento
en épocas 1nf1acionar1as. Fe

Al ajustar las cifras histéricas por cifras a nivel gene. - .
ral de precios actual es importante distinguir entreVaquéiias
partidas gue est&n valuadas en unidades monetar1as'corrientes
y que, por lo cual no requerirdn de ajustes por el nivel de -
preclos actual, y de aquellas que si requieren ajustes para -
que sean valuadas en términos de unidades monetarias actuales,
esto e5, 1o que se conoce como las “"partidas monetarias”" a --
Yas primeras, y las "partidas no monetarias" a las segundas,

Partidas moﬁetarias.

~ Se han definido como aquellas cantidades cuyo valor re--
presentan derechos u obligaciones sobre valores nomipales de-
dinerp, independientemente de los cambios en el nivel general
de precios. O sea, que es igual a entregar o recibir dinero-
sin considerar los efectos de 1a inflacifn, ’

Los conceptos monetarios se caracferizan por:

1. Son derechos o sumas determinadas de dinero a reci--
bir ¢ a entregar.

2., Est8n valuyadas en el balance a su valor estimado de-
realizacibn o pago.

3. MNormalmente no pasan al estado de resultados,

4, S1 son inversiones en accjomes u ctros valores, no -
se tiene 1a intencifn de conservarlas, sino de que -
produzcan rendimientos.
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- - Ejemplos: Caja, cuentas por-cobrar, anticipos de jm- - -
puestos, pasivos, etc.

Partidas no monetarias.

Una forma de definir estas partidas-es por eliminaci&n.?
o sea, todas las cuentas que no sean monetarfas se deberln --
considerar como cuentas monetarjas. Estas partidas estarin -
expresadas en los estados financieros tradicionales en térmi-
nos de las unidades monetarias histéricas erogadas, pero con-
servando su valor intrinseco; por 1o tanto. estas partidas si
deben ajustarse de acuerdo con Va cantidad de dinero equiva--
lente al poder general de compra actual,

Sus caracterfsticas son:

1. S5on partidas que se usan y se usar$n en la produc- -
cifn y ventas.

2. Estfn valuadas en el balance a su costo o monto no -
trasladado alin a resultados.

3. HNormalmente pasan al estado de resultados.

4, Si son inversiones en acciones, con el fin de poseer
las durante un buen lapso de tiempo.

5. Las partidas del capital contable,.

Ejemplos, activos fijos, inventarios,.gastos diferidos,
etc,

La diferencia entre los activos monetarios y los pasivos
monetarios se denomina “Posicifn Monetariaz", sobre esta base,
es de suma impertancia conocer los efectos de mantener parti-
das monetarfas, Ello equivaldrfa al capithl de trabajo mone-
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tario, ya que, por un lado mantener una posicién monetaria -
corta, esto es, cuando Tos pasives monetarios excedan a los -
activos monetarios, producirdn una utilidad y por contra, se-
ré una posicibn monetaria larga si los activos monetarios ex-
ceden a los pasives monetarios y, consecuentemente, el resul-
tedo serd una pérdida. :

Para la determinaciSn de} efecto por posicidn monetaria-
se recomienda la adopci6n de cualquiera de Tos dos mEtodas si
guientes, que al final arrojancifras de magnitud muy similar.
{De existir partidas en moneda extranjera debe determinarse -
primero e) resultado por posicibn monetaria y efectuavse pos-
teriormente el ajuste por cambio de paridad],

El primer método consiste en aplicar al promedio de Yas-
posiciones monetarias netas mensuales, el factor de inflacifn
correspondiente 21 periodo de gue se trate.

El segundo método, es la determinaci@n del saldo de Ya -
cuenta de correccifn por reexpresifin ya que, si &sta hl'regig
trado las actualizaciones de las partidas no monetarfas, tan-
to deudoras como acreedoras, su saldo representarf el resylta
do por haber mantenido partidas monetarias. Su naturaleza --
puede ser deudora, si se trata de una pErdida o acreedora si-
se trata de ut{lidad.

Ventajas.

1. Corrige la contabilidad tradicional conservando el -
costo histdrico pero inflacionario ya que sblo elimi
na la distorsidn por la p&rdida del poder adquisiti-
vo, '

2, Es 0bjet1v6 y unifaorme al considerar Tos mismos cri-
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terios de 1a1cohtab11id;d*tradicionai.;Qﬂdr:ju_ﬁue:-”f
la estrucfdra contab1efactua1;:consérvd”SU'vigenciar,

3, ‘Permite a.los’ directivos tomar decisiunes adecuadas-
"y ev1tar Ia deScapitaiizaciﬁn de la empresa.'

8, Su- ap11cac16n es muy sencilla ¥ accesib]e para todas
: las empresas, y a 1a vez relativamente ficil de veri
- ficar.”

5. Nblimp1ica un grancosto en su aplicacién y obtep- -
' cifn de 12 finformacibn.

6. Es el mBtodo utilizado para efectos fiscales.

-.7. La informacidn que se obtiene posee un grado alto de
~ objetividad, ya que es comparable con la de otras en
tidades que hayan utilizado el mismo método,

8. Gepera informacifncomparable a través del tiempo.

9, Tiene reversa, si se abate 1a inflacifn Yos estados-
financieros serfan idénticos al enfoque tradicional.

Desventajas.

1, HNo refleja el valor real de Tos activos no moneta- -
rios de la empresa en particular, por 1o que 12 in--
formacifn obtenida, puede ser infitil para el usuario.

2. Se corre el riesgo de no salvaguardar la inversifn -
del capital, y por lo tanto, no proteger el poder ad
quisitivo del capital de 1os accionistas.
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. Método de costos especificos.

E1 fndice inflacionario puede, diferir radical y substan
-gialmente respecto del crecimiento en los precios que presen-
te un bien o propiedad concreta. Serfa absurdeo actualizario-
emplteando dicho Tndice, ya ge la informacin seguirfa adole--
ciendo de fallas y serfa riesgoso basar cualquier decisidn o-
emitir un criterio fundamentado en la misma.

Por esta ra;ﬁn primordial es que aparece como opcidn el-
método que nos ocupa. Sus objetivos podrfan sintetizarse asf:

a} Convertir unidades monetarias que reflejan cantida--
des de poder adquisitiveo hist8rico, en una unidad de
medicidn actualizada, pero apoyada en los valores --
precisos de los actives en cuestifn,

b} Evaluar los resultados de upeﬁaciﬁn. adicionando a -~
Jos costos histbricos 1os aumentos par actualizacién
en los valores de los bienes que participen en esa -
actividad. De esta manera, el resultado del ejerci-
cio viene a ser mds significativo.

¢) Lograr una eficaz comparacifn entre periodos y por -
ende mis veraz.

d) Proparcionar datos explicitos respecto-del efecte in
flacionario en las posesiones de 1a empresa.

e} En sy caso, distribuir dividendos sobre bases confia
bles y evitar una consecuente descapitalizacién,

f) Intentar cumplir con el principio contable del nego-
cio en marcha, ya que desde ese punto de vista, pre-
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tende 11egar a estimar 105 va1ores futuros de reposi_
ciﬁn de 105 activos.-'“ L

Este sistema de cnstos especificos,_recunoce Na existen--
_ cia de un resultado: adiciona] al de. operaciﬁn y el de pnsi- -
~ci6n monetaria, que es el Resu]tado por ‘tenencia de activas -
nc momentarios, el cual se determina como 10 marca el pérrafo
107 del Boletfn B-10, :

La contabilidad en base a costos de reposicibn, soporte-
- del sistema que se estudia, descansa fuertemente en la idea -
de que la utilidad puede provenif de mis de un camino, bajo - °
este punto de vista se puede definir 1a utilidad como la can-
tidad mixima de riqueza que pueda distribuir 1a emprésa durap
te un periodo sin reducir la riqueza remanente a un nivel in-
ferior al que tenfa al principio del perfodo.

La determinacidn de 1a utilidad basada sobre costos de -
* reposicifn tiene dos ventajas sobre la medicibn de la utili--
dad basada en costos histéricos convencionales, que son:

1) E1 uso de los costos de reposicibn nos permite en- -
frentar los costos actuales con l1os ingresos actua--
les,

2) En.el cllculo de la utilidad basada en costos de re-
posicibn se revelan 1os dos componentes de la utiii-
dad, los cuales estdn entremezclados en 1a medicibn-
de ella al emptlear costos histdricos.

Dichos componentes son: .

~ La utilidad de operacibn, que resulta tradicjonalmente
de producir y vender bienes y servicios.
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-y lé'utijidad rgqiiiabieZQGe”sé ref1ere a la ganancia-
por reteper y eliahorﬁo en.costps gue son generados --,
por cambios en los precios especificos de activos y pa-
5iv0s, . o '

El método de valores especificos o de reposicifn se fun-
damenta en la estimacidn de importes o costos producides en-
el presente, en vez de 10s generados como consecuencia de ac-
ciones efectuadas en el pasado. Debe entenderse como monto -
de reposicidn, el valor o cantidad de dinero que se necesita-
ri, a la fecha de la reexpresifn, para producir o comprar un-
bien similar al que se trate y que conserve sus caracterfsti-
cas de operacifin, estado actual, capacidad de accidn, etc.

Esta estimacidn de costo de reposicifn o reemplazo se --
puede determinar por medio del avaldo, cuyo obietive princi--
pal es, el permitirle 2 1a entidad conocer el valor de cada -
uno de sus activos fijos a una fecha determinada,

Un concepto genérico de avalia, es 1a opinibn de un ex--
perto, respecto a2l valor que tienen los a;;ivos fijos de la -
entidad.

Dentro de 1a informacifn de los peritos valuadores que =
deben proporcionar a 1a entidad, se encuentran los siguien--
tes conceptos a que son bdsicos en la determinacifn del monta
a revaluar: )

1. Demérito,

2. Valor de reemplazo.

3. Valor netoc de reemplazo.
4., Vida total del bien.

5. Vida remanente.

6. V¥ida transcurrida
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7. Otros, tales camo:
- Valof;de féscéié;;ﬁ,f
. -Valor asegurab1e.__;*'" .
- Po11tica de mantenimiento.
- etc.;;-‘
”Vgntdjas;",.ﬁ: .y

a) Proporciuna cifras actua1izadas apegadas 2 la reali- -

" dad al tomar en cuenta el valor real de los activos-
es decir, presenta informacifn con un mayor grado de’
relevancia para la toma de decisiones.

b) Permite al usuario de la informacifn observar la si-
tuacidn real de plusvalfa.o minusvalfa de cada uno -
de los activos, ya que toma en cuenta sus caracteris
ticas particulares,

c) Como presenta por separado la utilidad de operaciﬁn-
del RETANM pr0parciona una acertada evaluacibn de la

~administracifn de la empresa en relacifn con 1a 1n--
flacién,

d) Preserva la inversibn de 1os accionistas contra la -
inflacién evitando la descapitalizacidn.

@) Se puede utilizar independientemente de la 1nf1ac15n.
ya que-no fue implementado para resolver especffica-
mente e1 problema #inflacionario.

f) Es el método utilizado por los patTses industrializa-

dos.
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Dificuifad‘bafafdbtéhér'el_valor actual o real de -
1os activos ya que no existen valores de reposicidn-

'-:1para'tddés las partidas,

)

c)

d)
e)
f)

Es un método mds costoso.

Dificulta la interpretacibn de las cifras. Ademds -
incrementa la dificultad para comparar la informa- -
cibn entre varias empresas, debido a los distintos -
enfoques de Yos costos de reposicidn.

Depende de aspectos subjetivos.
No tiene reconocimiento fiscal,

Viola el principio del valor hist6rico original asf-
como tambi&n los boletines gue contienen reglas de -
valuacibn emitidas por la comisibn de principios de-
contabilidad,

1.3.2 Situacién actual de 1a Reexpresifn Financiera

en otros palises

La profesidn contable a nivel internacional ha tratado-
de afrontar la probleméitica de! impacto de la inflacifn en la
informaci6n financiera en diferentes formas, implementando -=
las medidas que ha considerade convenientes en dichos casos.

En el cuadro No, 7, se presenta la situacidn actual de -
1a reexpresifn de los estados financieros en varios palses, y-
el modo en que se enfrenta a la problemitica contable en &po-
cas de inflaci6n. Como se puede observar el método mis utili
zado, es el que basa los ajustes en la aplicacifn del fndice-



CUADHD Ho, 7 SITUACIONW ACTUAL DE LA REEXPRESION DE ESTACOS FINAMCIEROS £

PATS

Memania

Argent ina

Brasih

Canada

Ao en que Se
inicia el es-
tudio de 1a -
problemitica-
inflacionaria

1975

Obligatoria
& partir da:

Solo se sugiere in-
formaciGn adtcional
sobre el impacto de
1a inflacién,

Enstitut der Wertsch a Ftsprufer

1972

1964

1976

Octubre de 1979

Dictamen No. 2 Ins-
tituto de Contado-«
ras Piblicos

Diclembre de 1976

5810 a nivel de re-
comendacidn

METODO

En base.de costos de -
reposicidn a compafifas
piblicas y otras fir--
mas que preparan un in
forme anual a los ac--
clonistas; no se capo-
nen valores corrigntes
sino s810 los ajustes-
negesarios para roemoe--
ver 1o “flcticio",

Cambios en e} nivel ge
neral de precios excep
to inventarios y costo
de ventas que 50 usa -
costo de reposicidn.

Cambios en el nivel g

neral de precios

Costos especfficos

YARTOS PAISES

Partidas que se ajustan

= Depreciacibn de activos
ftjos (costos de reposi
cidn) financiados con -
capital propio,

- La capacidad de opera--
cién del capital de - -
acuerdo a 108 inventd--
rios,

Todas 1as partidas del ba
lance (1} y el costa de -
ventas y deprechacidn,

{t) Ko mcnetarfas.

Activos fijos y depre--
ciacifin,

Inversiones en accio--
nes y otros actives a -
largo plazo.

Activos diferidos y - -
amortizacitn,

Créditos diferidos,

Capital contable y uti-
1idad del ejercicio.

- Activos fijos
Inventarios
- Resultado monetario

Efecto Fiscal

Ho tiene

S¢ consideran algunos as-
pectos sobve cifras hist
ricas.

51 desde 1964

Ho tiene

froresas 061 iqadas

Minquna

Todas Yas empresas, con -
axcepeifin da las wuy poque
as.

Todas 1as empresas.

Los que coticen en bolsa,



Chile

Inglaterra

Estados Unidos

Canadian Accounting Resrarch
Comaittee

1974 Dicienbre de 1976
Ggletin No, 3 del

Colegfo de Conta-
dores de Chile

1974 Enero de 1980

Institute de Chartered
Accountants in England and
Hales

1969 Bicienbre de 1979

American Instityte of Certified
Public Accountants FASE » 33

Cambios en el nivel ge
neral de precios. Ex-
cepto Inventarios y =-
Costo de Ventas que se
usa costos de reposi--
cifn,

Costos especificos,

Costos espectficos y -
canbiog en nivel gene
ral de precios

Todas las partidas no mo-
netarias,

- Activos fijos y depre--
«ciacidn

« Inventarios y costo de-
ventas

« Inversiones en acciones

= Activos fijos y' depri=-
clacifn,

= Inventarios y costo de-
ventas,

51 desde 1974,

Ho tiene

No tiene

49

Todas 1as empresas,

5610 1as grandes 0 yue co-
ticen en bolsa excepto ase
yuradoras, {rmobd 1 farias y~
fideicomisos.,

5610 o5 nue coticen on” - -
bolsa con activos Fifos o-
fnventarios mayores a U,S,
125 millones de dSlares o-
activos totales de un bi--
116n de dblares,
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general de precios, cuando el nive1 de inflaci&n es a1ta, de-
rivado principalmente de que resulta mas pr&ctico. Como ya -
se habfa comentado, existen d1ferenc1as de forma en su trata
miento del registro de la 1nf1ac16n. pern en esencia se estd- -
afrontando de manera consciente y ser1a a nive1 internacional.

1.3,3 La evolucién técnica en México

En MExico han sido diversos los estudios que se han 1le-
vado a cabo, principalmente por el Instituto Mexicanoc de Con-
tadores P&Gblicos, que es el organfismo que establece las nor--
mas a Yas que se debe apegar la informacifn financiera. Y -
por el Instituto Mexficano de Ejecutivos de Finanzas, organiza-
cifn que goza de gran prestigio en el Pals,

En 1o que respecta al Instituto Mexicano de Contadores -
Piblicos, Se presenta en el cuadro no, 8, una comparacibn de-
los diversos boletines emitidos por dicho organismo para co--
rregir los efectos que provoca 1a inflacibn en 1a informacibn
financiera.

En cuanto al Instituto Mexicarmo de E£jecutivos de Finan--
zas, esta institucibn, derivado de su interfs manifiesto para
1a solucidn del problema, a través de su Comisidn de Informa-
cién Financiera, desarrolid un método de ajustes a 1as esta--
doslfinancieros. el cual se publich en la revista "Ejecutivos
de Finanzas" de enero de 1978. Los aspectos té&cnicos més des
tacados de este pronunciamiento son los siguientes:

a} Analizar el valor de los actives no monetarios me- -
diante el uso de costos de reposicibn vy alternativa-
mente de su valor econfmico {valor actual de los in-
gresos futuros), o su valor neto de realizacién.
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b) E1 aumento del valor de los activos, se acreditard,-
a una cuenta de superdvit por revaluacifn que -forma-
parte del patrimonio de la empresa;.'En"caso'dé los~
‘activos, este crédito se hars por diferencia entre -
el valor revaluado neto y el va1or en 1ibros.

c) Reexpresiﬁn monetaria del capital aportadn por 105 -
accionistas,

d) Tratamiento de la utilidad monetaria,
e} Estado de Resultados Operativos,
f} Resumen de cambios en el patrimanio.

g)}. Determinacidn de Rendimientos.

Para determinar el rendimiento del capital invertido ée-
dividird el total del incremento del patrimonic entre el capi
tal aportado y reinvertido debidamente actualizado.

Si observamos en forma analftica y comparativa el cua--
dro no. B. se puede ver en forma clara gque la profesifn conta
ble en México ha tratado desde 1969, de dar solucién al pro--
blema del'impactu de 12 inflacibn en 12 infermacifn financie-
ra, desde el Boletfn No. 2 de 1a Serie Azul que fué s8loc upa-
proposicidn, el Boletfn Mo. B-5, que trata sobre el registro-
contable de las pérdidas cambiarias, el Boletin B-7, que es -
el inicio de un proceso evolutivo, experimental y formal que-
trata de hacer frente de una manera profesional a la problemd
tica inflacionaria y que ha dado origen a2 los documentos mis-
complietos que existen hasta ahora para tratar de corregir las
repercusiones de l1a problemética inflacionaria en el registro
contable, Estos documentos son Tos ya mencionados Boletines-
B-10 y B-11, que serdn estudiados minuciosamente en el capity
1o siguiente.
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Fecha de Emisidn

Cardctler

Objetive y Alcance

Antecedentes

Goletfn 2 “Serie Azul®
Septiembre de 1969

Provisional
(o se sometib a proce
50 de aprobacifn)

Dictar algunas medidas -
que sirvan de arientacidn
en agque!los casos que se-

tenga que revaluar acti-

vos fijos.

a) Lograr una revelacidn
adecuada en los esta-
dos financieros.

Separar 105 conceptos
en el balance genaral
valores originales, -
monto revaluado depre
ciacibn de uno y otro
concepto y el superd-
vit,

¢) Respaldar la revalua-
cidn en estudios téce
nicos,

Computar 12 deprecia-
cifn mediante un sis-
tema semejante al uti
1izado para el costo-
original,

Evitar 1a distribu- -
cibn del superdtiv -
por revaluaciln,

b

—

d

—

a

—

IHTERHACIONAL

Boletin 46 de 1a Divisibn
de lInvestigaciSn del Ins
tituto Americano de Conta
dores Pibiicos "Reporting
the Financial Effects of-
Price Lavel Changes",

Revelacifnde los efectos-
financieros de los cam= -

Bolettn B-5
Julio de 1974

Definitivo y
obligatorio

Establecer reglas particy
lares de aplicacidn de -«
1os principios de contabi
1idad relativos a transag
clones en moneds extranie
ra efectuadas por empre--
sas comerciales e indus--
triales,

Ho se considera 14 in- =
fluencia de los efectos -
de Yos cambios en 1 po--
der adquisitivo del peso-
mexicano y de 1a moneda -
extranjera relativa,

1972, Comisidn Naclonal -
de Principios de Contabi-
1idad del [.M,C.P, "EStu-
dio sobre 1os efectos del
cambio en 1a paridad de -
monedas extranjeras.

EVOLUCTON DE LA NORMATIVIDAD DE LA CONTASILIDAD PARA THFLACION EN HEXICO

Boletin B-7
Enerp de 1980

Definitivo y obligatorio
«{pero como parte de un --
procest evolutive y exper,

Ofrecer lineamientos para
rescatar la significacifn
financiera causada por la
inestabilidad econdmica.-
£stos lineamientos deber-
ser sencillos y pricticos
para que su aplicacibn es
té al alcance de todos --
1as empresas.

Adoptar un procese evolu-
tivo y experimental que -
en forma ordenada y siste
mitica pruebe 1a validez-
y utilidad de aguellos mé
todos de ajuste que cuen-
«tan con mayor respaldo --
thenico y menor dificul--
tad de aplicacidn y que -
preserven 1a imparcialf--
dad y ohjetivided de Ta -
{nformacidn contable,

poletfn 2 serle azul
-goietfn B-5
Memorandas de:
10 septiembre de 1976
«10 noviembre de 1976

Bolet®n B-10
Junip de 1992

Definitivo y obligatorio

Establecer las reglas pur
tipentes relativas a la -
valuacilin y presentacifin-
de Yas partidas relevan--
tes contenidas en la in--
formacifn financier? que-
se ven afectadas por la -
inflacibn,

La actuabizacifn de la in
fermacidn financiers debe
cons fderarse como alge su
Jeto 2 un permanente pro-
ceso de investigacidn y -
experimentacién,

.BoletTn 8-?

1981, Encuesta tendente 2
reynir 1as experfencias ¥

puntos de vista de los --

preparadores como de los-

wsuarios de la informa- -

3160 financiera actualiza
a.
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folettn B-11

Petubre de 1983

Defiritivo y abligatorio

Kormar Va obligatoriedad -
de Ta presentacidn del ese
tado de cashios en la si--
tuactn financiera en base
a efectivo como estado f1-
nanciera bisico ast como -
establecer sus reglas de -
presentacién de los elemen
tos integrantes a efecto -
de lograr uniformidad en -
este aspecto,

Boletfn B~}
Boletin B-4



Haturaleza del
Problema

Circulares §e Apoyo

folgtfn 7 “Serie Azul®

bins en el poder adquisi-
tivo,

HACIONALES

1954, la Secretarfa de Ha
clenda y Crédito Piblico,
Emite un decreto donde sa
apunta la forma en que --
1as empresas podrfan reva
luar sus biencs de activo
fijo dindole clertos efec
tos tritutarios & esa te=
dida,

El utilizar como unidad -
de medida yna moneds cuyo
pader adquisitivo es cam
blante, en el registro de
1as operaciones de las en
tidades.

Boletfn g5

£l reqistro de transaccio
nes en mopeda extranjera-
fnvolucra una serie de si
tuaciones y problemas com

olettn B-7

La deformacidn de la fn--
formacibn financlera tra-
dicional y 1 falta de ==
cnmparabilidad producida-

plelos en a2 seleccidn -~ -por 1as desyiaclones al -

del métoda y &) tips de -
cambio utilizados.

Fel, 1981 Circular # 14
Fab, 1983 Clrcular 119

esquema utilizado sin - -

C Batetts Beld

Las circunstancias inte.-
rantes actudimente en el-
entorno econdmico son di=
ferentes a las existentes
cuando surqi8 el boletfn-
B-7. La inflacibn ademSs-

gufas de accifin concretas, de haberse prolongado en-

han sido preocupacifn so-
bresaliente de la profe-=
sibn contable.

el tiompo se ha incremen-
tado.

= Conveniencia de que ol
boletTn establezca un -
solo mftedo para deter-
minar ¢cifras actusliza-
das.

integracin y reconoci-
miento del costo finan-
ciero real, Esto implt
cala incorporaciﬁn do¥
resultado por posicifn-
monetaria en el estado-
de resultados.
Convenfencia de recong-
cer ta Informacifn rela
tiva a los efectos de -
18 inflacidn en los os-
tados financieros bisi-
cas,

53
Baletin §-11

En Enocas de estabilidad -
ccondmica el estadp de cam
blos seqin el Boletfn Be4-
satisface adecuadamente --
1as necesidades e los - -
usuarios, ya que se revela
ung sTntesis de las varfa-
ciones ocurridas en lps --
componentes del capital de
trabajo.

La agudizaciln del fenfme-
np inflacionario, La fal-
ta de Vquidez, o la shtua
ti6n que los usuarios de--
manden informacidn mis am-
plia sobre ta generaciln y
aplicacibn de recursos, pa
ra pader evaluar con mayor
ebjetividad la Viquidez y-
solvencia de 1as entidades.

=May, 84 Circular 1 25 JJun: 86 Circular ¥ 27

Die. B4 Circular # 26
Ene. BY Circular # 28
tner B8 Clecular § 20

Oct. BS Primeras Adecuaciones
Dic. 87 Sequnda Adecuaciones



potetfn 2 “Serie Aznil"

foletines o circu-
Yares que ahrogan

Reglas - a) La revaluacifndebe Ser
revelada adecuadamente
en los pstades finan--
cieros o en sus notas.

£l balance general de-
be sedalar por separa-
do Yos valores origina
Yes, sus depreciacio--
nes y el monto de la -
revnluaciﬁn: asimismo,
al superfvit par valua
cln debe revelarse --
claramente en el haber
soctal,

La revaluacitn debe --
respaldarse en eStu--
dios y dictimenes de -
técnicos independien--
res,

El sistema de deprecis
cifin debe Ser semejant
te al utilizado con el
valor original del ace
tivo.

£l superdvit por reva-
luacifn no debe 2istri
buirse, pero s§ puedes
capitalizarse.

b

—

—

[

d

—

—

e

Boletfn B-5

DE_VALUACIOR

1) La operacifn debe re--
gistrarse al tipo de -
carbio oficial del mo-
mento d¢ 1a transac- -
cifn,

Al clerre debe actuali
zarse al tipo de come-
bio vigente a 1a fecha
de cierre, La diferen
cha se aplicar§ a re--
sultacos,

4

—

REVALUACION O DEVALUACION

« Cysndo pueds fdent{fi--
carse el pasivo con ac-
tivos no monetarios - =
{hasta un a0} ¢l ajus-
te podrd modificar el -
gasto original,

- En 105 demds casos el =
ajuste podri irse a re-
sultados,

OF_PRESENTACION

- Cualquler restriccién «
camblaria en relacibn &
moneda cxtranjera debe-
relevarse ¢claramente en
Tes estadoy finanCieros,

- w05 efectos cresentes y
futuros due 1a revilua-
¢idn ¢ devaluacidn de -
und roreda ectranjera -
hapan origingdo o vayan
3 orovecar en Yo situa-
cidn Fimanciera deben -

" aletdn -7

GENERALES

8) Expresar 1as cifras de
inventarios e inmue- -
bles, wmaguinaria y --
equipo y su deprecia--
¢1n & su costo espec!
fico actusiizaco al ==
cierre del ejercicio,

Expresar las cifras de
capital social y utiti
dadas acumuladas en -
unidades de poder ad--
quisitive general 2l -
cierre del ejercicio.

¢} Expresar as cifras -~
del coste de ventas en
términos de los costos
actunalizados dé los »-
productos vendidos al-
nomento de 1a venta,

Expresar 12 cifra de -
¢opreciacidn de) ejere
cicio con base en 1g5-
cOstos actualizades de
195 frmuebles, magutna
ria y touipo frevale-=
cientes durante ¢1 - -
ejercicho,

Acumylae 3 13 su=r de-
fos ajustés anteriores
los efectos stanifica~
tI1v0s producidos por -
carhics en ba maridad-
del peso reqiante el -
trascase del carjo o -
resuitados rotivaco --
por 4 difererciy cam-
DIaria,

b

—

¢

BoletTn B-10

Boletfn B-5 Circular 114
Boletin B-7 Circular M9

GENERALES

En una la, elapa del pro-
ceso de investigacifn de-
este boletfn,

DESER ACTUALIZARSE:

= |nventario y costo de =
ventas,

- |nmuebles, maquinaria y
equipo,

= Depreciacifn acumilada-
y del periodo,

- {apital contable,

DEBEN DFTERMINARSE:

= Resultado por tenencia-
de activos no roneta- -
rias.

- Costo integral de firan
ciamiento.

Se puede usar cualquiera-
¢e Y05 dos métodos de ac-
tuatizacién c comvinarse-
sterpre y cuandd se efens
tde en diferentes rubros-
del batante,

- 18 acturlizacifn y dp--
terninacifin de 1ay 1are
vidas dehe incorplrarse
on Jos estados Finamie
rag bigicos y ajrecarse
lay rutas dorde e rie
ten los 2atos relatis~s
2 s cltculo,

PAETICULAES (vatupcidn -

fErLerte v cresentacit 1)

o layentaruay yoctitn toe
yartas,

I Se prosentan en farma crunciativa ya que aithos Viresnientos son snalizpads ceb'da~erte en el casftilc (1.

54
8oletfn G-11
Boletfn P-4

Otjotivos det Estado de -
cambios en la sitvacifn £
nanciera en base a flujo =
de efectivo.

- La finalidad es presen--
tar en forma condensada-
y comprensible, informa-
cifin sobre ¢l manejo de-
efactivo por parte de 1a
entidad durante un perip
do determinado y eomg <<
consecuencia mostrar una
sTntesis de los cambios-
pcurridos en 13 situa- -
cibn financiera a través
de 1os sigufentes aspece
tos bésicos:

.Capacidad para generar-
efectivo a través de --
sus operaclones norma--
les.

Manejo de las inversio-
nes y financiamientos.
+Tener una veplicacifn
de los cavbios en la 51
tuacidn firanciera re--
fiejados 4 2l estady -
finangiero comparativo,

Q5N IGATORIERSD
ET estado ¢ flujo de efec

Live cunstituve un osladne
tinarciero bivico,

zaseytan sreavacitn

[1 zroceso de peeparacibn.
cenvitse er analizar las -

vartaciones resultantes --
2" talanty Loorarative A.
efarig de treetificar Yo



Boletfn 2 “Serie A"

Boletfn B-5

revelarse claramente y-
SU mMONto mostrarse £omo
partida extrpordinaria-
del pericdo contable,

Debe mostrarse 1a posi-
cidn monetaria de los -
activos y pasivos en mo
neda extranjera ast co-
mo sus bases de regis--
tro y tipo de cambio.

f

—

—

goletfn B.7

Determinar 1a ganancia
o pérdida por posicifn
manetaria pcurrida du-
rante el perjodo,

Determinar 1a diferens
cia derfvada de los --
ajustes anteriores que
representard el superd
vit por retencifn de =
activos monetarios.

toletin EiC

Irvwebles, planta y = -
equipo v tu deprecia- -
ALY

Capital {ontable,
Resultaco por tenencia-
de actives ng moreta- -
rios, }

Costo integral de finan
ciamiente,

MEtodo de actualizacifn,

43
Holetta 8-}1

crizenes y azlicagiones -
cx1nirando en el incresen-
t0 o decremento neto en ol
efectivo,

Ls importante Ja fdenti-
ficacidn del flujo da --

_efectivo generado o des-

tinada a 1a operacifin -
que consiste esencialmen
te en traducir el resul-
tado neto reflefado pore
el estado de resu)tados-
a flujo de efectivo me--
diante 1a segreqacidn de
de 1as partidas virtua--
Tes.

Reglas de Presentacifn.
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2, ESTUDIC DEL BOLETIN B-10 "RECONOCIMIENTO DE LOS
EFECTOS DE LA INFLACION EN LA INFORMACION FINANCIERA”

2.1 OBJETIVD Y ALCANCE

Ante el fendmeno inflacionario que surgid en los afies sg
tenga, y que se ha ide acentuando en el pafs hasta 1legar a -
cuantificarse en niveles de tres digftos, la profesifn conta-
ble organizada ha implementado diversas politicas para tratar
de solucionar 1a problemética que surge con una unidad de re-
gistro inestable. '

Dichas medidas ya fueron planteadas en el capftulo ante-
rior, A través de estos boletines se trat§ de dar respuesta-
primero, al riesgo devaluatorio (B-5) pasteriormente a la de-

formacifn de los estados financieros, a través de la reexpre- ~ '

5i6n de los mismos, es decir, su presentacifn en valores ace=-
tuales para cuantificar crecimiento, vtilidades, recursos ca-
pital y no registrar utilidades inflacionarias.

E1 Boletfn B-7 fué concebida como parte de un procesoc -
evolutivo y experimental, Durante ese proceso, el Instituto-
Mexicano de Contadores Piblicos realizf una amplia actividad-
de difusifn en todo el pafs, acerca de su contenido y forma =
de ‘aplicacifin y después se 1levé a cabo una encuesta que reu=-
nid las experfencias y puntos de vista de las personas que in
tervienen en Ya preparacidn y uso de la informaciln financie-
ra. Todo lo anterior fué recogido y analizado por la Comi- =
sifn de Principios de Contabilidad para ser discutido a nivel
técnico 1o cual requiril en algunos casos investigacidn adi--
cional, todo 1o cual, cristalizl en el Boletin B-10 que con--
ttene las normas generales y los lineamientos particulares --
"que permiten dar una mayor claridad y realismo a la informa--
cidn financiera, producida en el actual entorno financiero,
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Por otro lado, la apariciﬁn de1 B 10 nu significa que eI-
B-7 no alcanzara, 5US objetivos sino- simp]emente impifca que -
el enturno econﬁmico ha’ camb1ado con respecto aI ‘existente’ a133'
fina) de Ja década’ de 1ns setenta. ameritando un tratamientoQ"
j‘m&s especffico de ta pruh?em&tica inflacionaria ¥ que contan—
do ya con un mayor nfmero de elementos. de juicio como resulta R
do de la experfencia vivida, la profesiﬁn contable. conscien
te de sus responsabitidades ha decidido dar un sequndo paso -
adelante,

A partir de 1a promulgacibn del Boletfn B-10 se jinicif -
un pericdo de obhservacidn de Jos problemas prdcticos surgidos
¥, con base en las experiencias recopiladas, la Comisidn de -
Principios de Contabilidad ha emitido circulares que a pesar-

"de no tener cardcter obligatorio, tratan de esclarecer algu--
nas dudas surgidas del uso y aplicacifn de dicho boletin.

Finalmente, el 16 de octubre de 1985, el cbnsejo Nacio-~-
nal Directivo del Instituto Mexicano de Contadores Pfiblicos~
promulgd tas adecuactones al Boletfn B-10 en vigor, que tuvo-
como antecedente un documento de 1ntencidn.que contenfa una =
propuesta de reformas al B-10, cuya finalidad fue Ya de sensi
bjlizar a sectores representativos de 1a comupidad finamciera -~
para recibir sus puntos de vista al respecto. Este proceso -
dur$ dos meses, y en el participaron avtorijdades, examinado--
res, preparadores y usuarios de la informacibn, cuya retroali
mentaci6n culmind con las Adecuaciones a que se ha hecho refe
.rencia, Su texto deroga ciertas disposiciones del Boletfn --
B-10 y, desde luego deja sin efecto las referidas en las cir-
culares 25 y 26,

En enero de 1988 el Instituto Mexicado de Contadores Pd-
blicos, publica el Segundo documento de Adecuaciones al Bole-
.tfn B-10, que tiene como objetivo: "Adecuar algunos aspectos



. R-1: R
contables re]ativos a 1a forma de reflejar en los estados fi-fjf;”: :
nancieros bisicos el efecto de ta inflaciéin, con el.fin de in}g,
crementar el significade y consecuentemente la ca1idad de la-]gf.
informacidn contenfda en dichos estados”. :

2,2 LOS METO0OS DE REEXPRESION.

Los mBtedos de reexpresién que utiliza el_Bqleﬁfn B-10 =¥ 
son los analizados en el punto No. 1.3.1 deiﬂcapftuio‘ahteff;_
rior y que son: '

a) MEtodo de cambios en el nivel genearal de precios.'
b) MW&todo de costos especificos.

2.3 NDRMAS GENERALES

En el documento original de este boletfn en sus pirrafos
25 al 33, se mencionan 1as normas generales para la actualiza
ci@n de 1as cifras de los estados financieros.

Dichas regulaciones afirman que se debe actualizar en es
ta primera etapa, por lo menos los siguientes renglones consi
derados como altamente signifficativos a un nivel de generaii-
dad:

— E1 inventario y el costo de ventas.

- Los fnmuebles, maquinaria y equipo, ta depreciacifin --
acumuiada y la del ejercicio,

- EY capital contable.
Ademds deberd calcularse:

- E1 resultado por tenencia de activds no monetarios,
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~Y el costo integral de financiamiento que estd integra
do por los siguientes conceptos:

Lns‘intéréséé
E1 resultado por posicisn monetaria

‘Las fluctuaciones cambiarias

Y por la diferencia entre las paridades técnica y de'mer
cado, si la primera fuera mayoé y si durante el ejerci--
cio se contrajera un adeudo en moneda extranjera tal y -

~como 1o seRala el pdrrafo-163.

Para 1a actualizacibn de cada entidad de acuerdo con Sus
circunstancias, podr8 optar por el método de ajustes por cam-
bio en el nivel general de precios o por el de costos espect-
ficos. $in embargo, se recomienda no cambiar dichos .métodos
en un mismo rubro, ya que cada uno de ellos parte de puntos -
de vista diferentes, conduce al resultado distinto por lo que
sus resultados son de naturaleza distinta.

Asimismo se establece la necesidad de incorporar la ac--
tualizacibn a los estados financieros y sefiala que hay que re
velar el método, las bases de cuantificacifn, el significado-
de conceptos y sus implicaciones, una comparacifin con datos -
histbricos, etc,

Adecuaciones (1985)

La Comisibn de Principios de Contabilidad del I.M.C.P. -
considero necesario emitir algunas disposiciones complementa-
rias al boletfn, las cuales deben incorporarse a dicho docu=--

mento.

Para efectos de este inciso las normas emitidas som:
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Las partidas de 105 estados financieros que deben actua-
Yizarse son:

- En el Bglance. todas Tas partidas no monetarias, fnclu~=
yendo como tales a las integranfes del capital contabie,

' En ‘e) estado de resultados, los costos o gastos asocia~= -
dos con los activos no monetarfos, ¥ e€n Su caso, Tos ingresos
asociados con pasives no monetarios.

fomo se puede observar, la filosoffa del B-10 ha sido cg
herente con la idea de que la t8cnica contabie debe de some-
terse a un proceso evoTutivo, ya que, se estd adecuando e) ~--
texto del boletfn a Ya problemftica real, presentindolo mis -
genera) con las adecuaciones. '

2.4 LIKEAMIENTOS PARTICULARES

La esencia del Boletfn B-10 es similar al Boletfn B8-7 en
cuanto a gque reexpresan 1as cifras del balance a valores a Ta
fecha del mismp y Yas cifras del estado de resultados a valo-
res promedios del perjodo con el fin de, enfrentar mejor los-
ingresos contra los costos y gastos del mismo, independiente-
mente de) método de actualizacifn que se utilice; consecuente
mente en t&rminos generales, la reexpresifn de los estados fi
nancieros bdsicos se hard 1levando al cabo los siguientes 11-

-neamientos {(P&rrafos 34 al 168), 0Oichos pasos se muestran en
Yos cuadros sinSpticos subsecuentes, los cuales ya consideran
las adecuaciongs.tanto las de 1985, como las de 1988,
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TJexto original Adecuaciones

Inventarios y Costo de Ventas.
{Par. 34 a 1) )

Norma general no

Actualizar el inventario y el costo de ventas,
incorporando, la actualizacidn en estados fi-
nancieros {34) ha

VYaluacién,
Honto de actualizacibn; serd la diferencia en
tre el costo histbrico. {0 el reexpresado ante

rior) y el valor actualizado., (35} ‘ tenide
MEtodo de actualizacidn ‘ a
Cada empresa elige, previo estudio de sus: : la

- Caracterfsticas
=~ Circunstancias fecha
- a§A3c16n costo-beneficio en la informacifn

Actualizacifin de inventarios
A. MBtodo de ajustes por cambios en el ni-
vel general de precios (37)

B. Método de actualizacifn de costos espe-
cificos {valores de reposicién }{238)
Para efectos pricticos puede determinarse -

por:

1. Valor inventario por PEPS (39)



‘2. Valor inventario Gltima compra -
“cuando Esta es representativa -
del mercado . {40]}.

3. Valor inventario a costo estan--
dar, cuando £ste sea representa-
tivo del mercado (41).

4. Emplear Tndices especfficos para
los inventarios, emitidos por --
institucién reconocida o desarro
11ados por }a propia empresa en-
base a estudios técnicos. (42)

5. Emplear costos de reposjcibn, si
&stos son substancialmente dife-
rentes a la dltima compra, (43)

Importe de {nventarios no debe de ex
ceder del valor realizacidn (44}

Actualizacidn de costo de ventas,

Dbletivo.

Relacionar precio de venta del ar- -
tfcuio con el costo que Te hubiera -
correspondido en el momento de la =--
misma. {45)

Procedimiento., (46)

A. ME&todo de cambios en el nivel ge
neral de precios. [47)

= Costo de ventas promedio del -
ejercicio, mediante factor de-
ajuste.

—~ Para efectos pricticos, esto -
se logra ajustando el costo de
ventas del periodo {mensual)} -
apiicando factor a inventario-
inicfal y final y a compras pa
ra que reflejenprecios prome--
dios del periodo,

B. M&todo de costos especfficos. (48)

1. Aplicaci6n Yndices especffi-
cos.



2., Aplicando UEPS, {50}

3. Valuar a costop estdndar, sit-
&stos son representativos vi
%ggges del momento de venta,

Para que exista congruencia, se usa-
rd mismo procedimiento para inventa-
rios y costo de ventas.

Cuenta transitoria.

£l monto de actualizacién es resui--
tante de factores, el efecto total -
sflo se determina al fin del periodo
se requiere emplear la cuenta transj
:or;a para acreditar actualizacifn.
57

Presentacifn,
E! inventario aparecerf en balance a
su valor actualizado. (5B}

EY costo de ventasen estado de resul

tados a su valor actualizado. {58} —

Revelacibn.

En estados financieros o en notas a-

revelar: (59)

- Mitodo vy procedimiento actualiza--
cidn.

‘= Costo histérico inventario y costo
de ventas.

Actualizacifin de inmuebles, planta y
equipo, UDepreciacibn. (Par. 62 a 89)

63



Norma General.

Actualizar activos fijos, 1ncnrporan
do dicha actualtizacifn con sus efec-
tos en los estados financieros bisi-
cos. (62). ‘

Valuacién., .
Cada empresa eligird entre los méto-
dos de: (63)

A, Ajuste por cambios en el nivel -
' general de precios. (64)

B, Actualjzacibn de costos especifi

_cas., Esta se puede determinar -
por: {65)

-1, Ava1uo perito independiente,-
Este estudio técnico dg
be satisfacer. {67)

a] Datos {6B)
Valor reposicisn nuevo.(69)
, Valor neto de reposicifn -
{70}
Vida Gti1 remamente. {71)
Yalor de desecho. (72)

b) Bienes misma clase tratar-
se en forma congruente.(70)

c) Actualizaci&n no debe ser-
giobal sino asignar valo--
res especificos, (74)

'd) Ex#stir congruencia en la-
?g;}t1ca de capitalizacifn,

2. Empleando fndice especifico -
emitide por Banxico u otra --
institucifn reconocida.

Ejercicios inmediatos posteriores a-
la actualizaci6én mediante valuadores
independientes se podri:

= Ajustar cifras de avaljo,
a) Con fndices especfficos propor-

cionados por los propios valua-
dores,

'54 :

' Adecuacinnes L
{1985}

Valor de uso,
Cuando existan indicios
de que 1os valores ac--
tualizados de los acti-
vos fijos tangibles, e-
intangibles sean excesi
vos en proporcifn con -
su valor de uso (monto-
de ingresos potenciales
que se espera obtener -
por su actualizacibn)es
-precedente la reduccibn,

Fluctuaciones cambia-~=
rias.

Cuando se aplique el mé
tado de fndices de pre-
clos, si dentro del cos
to de Yos activos que -
se actualizan, se en- =
cuentran incluidas fluc
tuaciones cambiarias, -
deben separarse ¥y no ac
tualizarlas. Dichas --
fluctuaciones deben re-
flejarse disminuyendo -
el efecto monetario acy
mulado.,



b} Excepcionalmente con I1.H.P.C. -
s8lo ajustar con fndices si los
valores son representativos de-
Tos existentes en el mercado, -
5§ se apartan se deberd ap11car
nuevo avaliio,

Avaldo por técnicos de la empresa.(77)

~ Excepcionalmente la empresa podri.
por 5§ misma determinar su valore
neto de reposicidn.

a) Si dentro de 1a empresa existe-
personal con conocimiento pro--
fundo de activos en costo, tec-
nologfas, estado fisico o si --
por naturaleza del activo, se -
djspone de elementos objetivos-
sencillos y pricticos para de--
terminar valor de reposicidn.

b) Se recomienda a las empresas se
auxilien de valuadores indepen-
dientes para que realicen ava-:
YGo o revisen y dictaminen la -
estimacifin efectuada por 1a em-
presa., {78)

Monto de actualizacidn,

Es 1a diferencia entre valor actua
1izado y valor en libros., (80)

Los activos en desuso, se deberdn-
valuar al valor neto de realiza- -
cidén. (82)

Depreciacibn,

La depreciacibn del ejercicio de-
be basarse en:

— Valor actualizado.

-~ ¥ida probable.

= Congruencia del sistema de depre
ciacidn en costos histbricos y -
valor actualizado en tasas, pro-
cedimientos y vidas probables.

— Depreciaciln del periodo tomar -

. comp base valor actualizade a 1la
fecha que mejor permita enfren--
tar ingresos contra gastos (pro-
medio).
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- flo afectar uti)idades de ejerci- -
cjos anteriores por actualizacifn-
de depreciacifn acumulada, afectar
1a cuenta transitoria, (B85)

~ Problema de- reexpresar por método-
de ajuste al nivel general de pre-
cios, los activos cuya deprecia- -
cifn es desproporcionadamente ma--
yor a8 la que corresponderfa sobre-
bases reales de vida probable,

~ Corregir esto, reexpresar costo In-
dice y resultado aplicar en propor
cifn vida dti} consumida con rela-
cidn vida reestimada. (B6)

Presentacifn.

En el balance, el valor actualizado-
de Jos activos fijos.

En e} estado de resultados la depre-
ciaciédn.

— Informacifn pertinente pava captar,
por usuarfo el significado e fmpii
cacidn de actualizacién,

— MEtodo de actualizacisn,

~ Costo original y depreciacibn acu-
mu) ada,

— Diferencia entre gastos por depre-
ctacifén seqgdn costo original y ac-
tualizacién,

~ Procedimiento de deprecfacidn,

—~ Monto de los actives no revaluados
¥ causd para no hacerio, Su vida
- probable, y sefialamiento especifico.

Actualizacién de capital contable
{par, 90 a 103}

Adecuacfones
{1985)

Norma General. Actualizar todos los ren

Se debe actualizar el capital conta- ﬁzgfe?ng?lygﬁﬂgt?gscgﬁzg
ble, incorporando dicha actualiza- = ¢, rqen del B-10, sea deu

cibn en los estados financieros.(90)  dor o acreedor, €1 capl
tal social preferente, -



Valuacién. (91)

— Concepto de actualizacién de capi-
tal. Se adopta el concepto de ac-
%ug;izacidn de capital financlero.

9

Peterminacidn. (97)

— Reconstruir y descomponer por anti
gquedad,

Capital social,

Otras aportaciones de accionistas,
Utilidades retenidas,

Utilidad del ejercicio,

Super8vit donado.

— Aplicar factores del INPC. {98}
~ HNo ir mds alla de 1954, [98)

= Diferencia entre valor histérico y
actualizacidn de capital contable-
se]denomina “"Actualizacifin de Capi
ta

- Lonsiderar en el cilculo la actua-
lizacifn de: (99)

Capitalizacifn de utilidades, ac--
%gal}zar desde que se retuvieron,-
00

Las pérdidas también se deben reex
presar. (101)

No incluir superfvit por revalua--
cifn capitalizado. (102)

Monto de actualizacidn, cargar a -
1a cuenta trapsitoria, (103)
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~para amortizar en efec
tivo a un importe fijo-
predeterminade es pasi-
vo monetario.

$1 la actualizacidn del
capital contable es ne-
gativa, debe destinarse
a reducir efecto moneta
rio favorable en el pe-
riodo de presentacitn,

Conceptos patrimoniales
del B-10 presentar en -
capital contable en dos
renglones.

a) Actualizacibn de las
aportaciones de los-
accjonistas.

b) Excese o insuficien-
cia en la actualiza-
cién del capital,

Estos renglones son sus
ceptibles de capita1iza
cibn. Monto mdximo es-
suma neta (acreedora) -
de dichos rubros, Ver-
Art. 116 LGSM.

Las distribuciones de -
utilidades por bajo de-
1a actualizacibn del ca

pital social y de otras
aportaciones. constitui
rfa un reembolsse de ca-
pital,

Estado de Resultados.

£1 resultado neto del -
perindo en el estado de
resultados debe actuali
zarse al hacer su 1ncor
poracifn en el balance,

Revelacifin,

Hacer sfntesis de los -
efectos producidos con-
motive de la actualiza-



Resultados por tenencia de activos -
no monetarios (Par. 106 a 115)

Norma General,

En estados financieros bdsicos se de
be determinar e! resultado por tenen
cia de activos no monetarios, (106}

Concepto.

Existe dnicamente cuando se utiliza-
el método de costos especYficos,

Presenta incremento en el valor de -
los activos no mometarios por encima
o debajo de la inflaci8n., Si el in-
cremento es superior, al INPL es ga-
nancia, casc contrario se trata de -
una pérdida. (107).

Yaluaci8n.

Tefirica.

Comparando incremento real al valor-
de 1os activos con e) obtenido con-
el INPC, {108)
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ci6n de los estados Fi-
nancleros del periodo -
incluir como mfnimo:

— De activos y pasivos-

monetarios, asY como-
costos, gastos e in--
gresos asocfiados.

- Del capital contabie.

— Efecto monetario [car
go a resultados)

- Retanm.

Desglosar a través de -
notas, Ta actualizacidn
del capital social y de
resultados acumulados.

51 hubiera inconsisten-
cia con motive de las -
adecuaciones, revelar -
su efecto a través de -
notas.

Adecuaciones
{1985)

Presentacidén,

Se 1levar§ independien-
temente sea favorable o
desfaverable al capital
contable,

Determinacién.

La actualizacién de to-
das 1as partidas no mo-
netarijas permiten su de
terminacisn por diferen
cia de 1a actualfzacisn
de] capital efectos mo-
netarios y del Retanm.

No obstante es aconseja
ble su determinacifin es
pecffica de cada concep
to para su comprohacidn,



Pract1ca.

Por exclusisn, después de haber idenfff -
tificado en cuenta transitoria .laac . -
tualizacibn del capital-y del. resul~ -

tado por posicifn monetaria.

Preséntaciﬁn.

-DeSg1usar el resultado por tenen--
cia de activos no monetarios por:

Inventario.

Activos fijos.

Monto de otros actives no actuaTi-
zados.

— Revelar en notas:
Procedimiento,

Explicaﬁiﬁn de su naturaleza,

Costo integral de financiamiento.
(Par. 116 a 168)

Norma general, (115)

Reconocer en los estados financieros
el -costo integral de financiamiento-
(C.I.F.) que incluye:

- Intereses
~ Resultado por posicifn monetaria
= Diferencias cambiarias.

Concepto,

En &poca inflacionaria el costo de -
financiamiento se ampiia para in- -
cluir intereses, fluctuaciones cam--
biarias y resultado por posicibn mo-
netaria debido a que repercuten so--
bre el monto a pagar por el uso de -
l1a deuda. (117)

En los pasivos en moneda nacional el
costo es alto para cubrir disminu- -

cibn del poder adquisitivo del dine-

Fo.
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En los pasivos en moneda extranjera,
el costo se comprende de interés, --
fluctuacidn cambiaria y disminucifn-
del poder adquisitivo.g

- Los costos de financiamiento se 1den

~tifican con un periodo, de acuerdo =
al principio del periodo contable y-
de realfzacifn, deben 1levarse a re-
sultados del periodo con base en lo-
devengado. (118)

Para que exista congruencia llevar a
Ee?u}tados todos 1os elementos del -

S se capitalizan los intereses en -
etapa preoperativa deben comprender-
también todos los demis elementos --
del C.1.F, {119)

Valuacién,
Fluctuacijones cambiarias.

Concepto de paridad t&cnica. (122)

— La contabilidad tradicional ha ob-
servado Ya paridad de mercado.

~ Esta estimacién ha provocado esti-
macidn inadecuwada de las contingen
cias por riesgo cambiarfo,

. =S¢ necesita encontrar elementos --
més significativos que reemplacen-
1a paridad de mercado,

= E1 B-5 seffala una pauta.

51 el tipo de cambio oficfal no es
representativo, seleccionar el - -
apropiado en_vista de las circuns-
tancias. (123}

— £ recurso alternativo desarrolla-
do por 105 economistas es la pari-
dad técnica o de equilibrio.

Permite hacer estimaciones perifdi

cas de sus pasivos y resultados --
cambiarios para que cuando surjan-
devaluaciones no produzcan efectos
inesperades., (124)
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Es 1a estimacifn de capacidad de -
peder de compra de la meneda nacig
nal, respecto a 1a que posee en su
pafs de origen una divisa extranje
ra a una fecha determinada, (125)

~ La paridad técnica frecuentemente~
es distinta a 1a oficfal o de mer-
cado porgque una y otra responden a
necesidades diferentes. {126)

- La empresa debe considerar esta =--
circunstancia al cuantificar resul
tados cambiarios y estimar con sen
tido previsor hasta donde 1lega su
endeudamiento en moneda extranjera.

Ajustes.

En las partidas monetartas en moneda
extranjera, por la diferencia exfs-~
ten entre Ta paridad de mercado y Ja
t&cnica, cuando &sta sea mayor., (127)

El monto del efecto se lleva a resui
tados,

EY impacto a resultados es estricta-
mente contingente, (C-12) {128)

Reglas. (130}

a) Todos 1os c&iculos se harfn en --
funcibn de 1a posicidn monetaria-
giobal en divisas extranjeras.{131)

b) Se utilizard la paridad técnica o
de mercado, Ta que sea mayor,{132])

¢} Los resultados del periodo s&lo -
se afectarfn por incrementos o re
ducciones en posicidn monetaria -
corta y hasta e) 1fmite en que de
i?gggece y se transforma en larga

d} Reducciones transitorias en posi-
cifn monetaria corta al finaljzar
el pertodo, no serfn computadas -
en el cflculo del resultado camee
bfario. '(134)

e) En posicifn monetaria larga al fi
nalizar el pertodo, se utiliza pa
ridad de mercado para valuar past



. vos en moneda extranjera, sin - -
ajuste., (135) }

f) Para c8lculo tomar en cuenta dife
rencia entre paridad técnica al -
inicio y final del periodo al va-
luarse la posicidn monetaria cor-
ta en moneda extranjera, {136)

g9) Los activos y pasfvos en divisa -
-extranjera que se dispongan indi-
viduaimente en el curso del perip
do, se computarfn a la paridad de
mercado al momento de la transac-
cidn. (137)

h) Para calcular 12 paridad técni-
‘ca, caso peso mexicano con dBflar-
americano, INPC, publicado por el
Banco de México y el United Sta--
tes Departament of Commerce.

Resto de divisas extranjeras, se-
usa como punto de partida la pari
dad respecto al d&lar. (138)

Posicién Monetaria,

Concepto. {140)

-~ Es producto de decisiones financ1g
ras.

— Nace de que existen activos y pasi
vos monetarios que en &pocas inflia

~cionarias ven disminuido su poder =
adquisitivo, manteniende su valor-
nominal,

. = Los activos monetarios provocan --
p&rdida.

~ Los pasivos monetarios provocan ga
nancia. :

= E1 efecto por posicifn monetaria -
es producto de un evento externo -
que puede cuantificarse, por lo -=-
tanto queda comprendido dentro del
principio de realizacién. (141)

- La cuantificacidn correcta del - -
efecto por posicién monetaria est§
condicionada a la segregacifin ade-
cuada de partidas monetarias y no-
monetarias. (143]

12

Adecuaciones
(1985)

£l efecto monetario del
periodo serd 1a suma al
gebraica de los efectos
nonetarios mensuales, -
eplicando a las posicig -
nes monetarias de cada-
mes, ias tasas de infla
cifn del mes segdn INPT,

£l efecto monetario fa-

vorable del periodo se-

debe 1levar s resulta--

dos hasta el importe de

intereses y fluctuacio-

nes cambiarias dentro -

de la cuenta de “gasto-

y productos financieros®
Excedente en capital -«

contable,

Las partidas no moneta-



— Las partidas monetarias son aqué--
11as que estin expresadas a nive--
ies generales de precios de) momen
to de su operacidfn y que con el -~
transcurso del tiempo pierdan va--

" —Los activos y pasivos en moneda ex
tranjera al convertirse en moneda-
nacional, quedan sujetas a la pér

+ dida de) poder adquisitivo conside
rando asf, partidas monetarias.
{146)

— Al reexpresarse la moneda extranje
ra a paridad técnica, se reconoce:
~(147)

a) Efecto inflacionario del pafs -
?;;ggn de la moneda extranjera,
8

b) Coeficliente de inflacifn entre-
México y el pafs de origen.(149)

Cilculo del resultado por posicidn -
monetaria (150 a 159)

Se derogaron estas disposiciones con
la emisifn de las primeras adecuacip
nes (1985) Y

fresentacidn. .

— E1 efecto de las fluctuaciones cam
biarias y por posicilem monetaria -
deben ser elementos integrantes de
1a informacibn en los estados fi--
nancieros bisicos. (160)

~ Deben aparecer en el estado de re-
sultados, en seguida de Ya utili--
dad de operacibn, an una seccibn -
denominada cesto integral de finap
ctamiento, desglosada en cada uno<
de sus elementos. (161)

= Excepcifn de efecto monetario a pa
trimonio.

Cuando en un periodo se tenga ga--
nancia monetaria y exceda a la su-
ma algebraica deudora de intereses
y resultado cambiario, el remanen-

I LR
rias que por a1guné ra-

z6n no se actualicen, -
se deben considerar mo-

netarias para determi--'f~f\_
nar el efecto monetqrio. -

Adecuaciones
(1988)

El efecto monetario fa-

‘vorable del periodo se-

Ylevarf Integramente a-
resultados,

E1 resultado monetario-
desfavorable, se carga-
r§ ntegramente a resul
tados.



te se 1levarf directamente a patri

- monfo. (162) Es una excepciﬁn por
-razbn prudencial del reconocimien-
to dentro del estado de resuitados
del C.I.F.

- Pasivos en moneda extranjera.

Cuando l1a paridad de equilibrio --

sea superior a la del mercado, la-
diferencia debe reflejarse en ren-
glibn especial dentrp del estado de
resultados. (163)

Los activos y pasivos en moneda ex
tranjera se presentan en el balan-
ce a paridad de mercado. La dife-
rencia resultante entre dicha pari
dad y 1a de equiiibrio se presenta
‘r4§ dentro del pasivo en un rubro -
especial después del pasivo a cor-
to plazo, {i6d)

Cualquier restriccidn cambiaria en
relacidn a 1a moneda extranjera de
be revelarse en notas, {(16&5)

~ Tambi&n debe revelarse en el cuer=-
po de los estados financieros o en
notas el monto de los activos y pa
sivos en moneda extranjera, y si =
es posicifn corta, larga o nivela

da, bases de registro g tipo de ==

cambio utilizado. (166
— Explicar en notas, significado del

efecto por posicién monetaria,{167)

Comparabilidad con los estados finap
cieros de periodos anteriores.
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Adecuaciones
(188}

Se deberf revelar en no
tas a los estados finan
cleras, en moneda del =

«m{smo poder adquisitivo

informacifn relevante -
de los perfodos due se-
incluyan, por 1o menos:

b

INPC a l1a fecha.
Revelar actualiza- -
cifn de los siguien-
tes rubros de perio-
dos anteriores:
=Ventas

Utilidad de Operacibn

Activos totales
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2.5 CIRCULARES

Las circulares que han sido emitidas para apoyar 1a aplica
cibn y entendimiento del boletin B-10 son estudiadas en el cua
dro anexo No, 9. Pero, se debe advertir que las disposiciones

‘de dichas circulares no son de carfcter obligatorio, s6lo tra-
tqn de esclarecer diversas situaciones especfficas que se han-
presentado durante la vigencia del ya mencionado boletfn,

2.6 RELACION CON EL BOLETIN B-11

E1 estado de cambios en la situacifn financiera {segiin el
boletin B-4) presenta en forma resumida la informacibn sobre-
las actividades de inversidn y financiamiento, informacidn re-
lativa a la generacidn de recursos provenientes de las opera--
ciones del periodo, asf como informacifn completa sobre los --
cambios en la situacidn financiera, misma que no se da en Vos-
otros estados financieros. '

Ante el fenfmeno inflacionario que se vive en 1a actuali-
dad e1 IMCP promulgl el boletin B-11, en el cual se dictan las
disposiciones necesarias para presentar en forma condensada y-
comprensible la informacifn sobre el manejo de efectivo de la-
‘empresa, ya que, los usuarios ‘demandan informacibn m&s amplia-
sobre 1a generacibn y aplicacibn de 1os recursos para poder -~
evaluar con mayor objetividad la liquidez y solvencia de las -
entidades, '

Ademis, ante la publiicacibn del Boletfn B-10 y la proble-
mitica inflacionaria, debemos tomar en cuenta que una vieja es
tfntegia financiera es la ligquidez de 1a empresa. EV mismo bo
letfn B-10 insiste en poner particular atencifn al estado de -
posicifn de efectivo. E1 flujo de efective y sus principios -



CUADRO Ho, 9

Fecha
Objetivo

Criterios

No, 25
Hayo de 1984

Esclarecer las dudas y -~
dar respuesta a situscio-
nes no previstss que facf
1iten el cumplimiento deT
boletfn B-10, mediante --
criterios oficiales de --
aplicacidn,

No, 1| Aplicaciln de las-

normas del foletin B-10Q -
en 12 formulacifn de esta
dos financieros cunsolida
dos,

a) Actualfzacifin de esta-
cas finan¢ieros conso-
tdados,

Se debe actualizar el-
capital contable de 1a
tenedora,

L3 posicidn monetaria-
debe determinarse en -
base a 1a posicién mo-
netaria consolidacs,

b

—

—

c

No, 26
Diciembre de 1984

Dar & conocer 10s crite--
rios de 1a Comisidn de -=
Principios de Cantabili.-
dad ratpecto a temds espe
cfficos relacionados cone
el boletfn B-10, mediante
preguntas y respuestas.

A) Aspectos Generales.

El rftodo de Trdices gene
rales de precies tlene ma
yor viabilidad por parte-
de 1o vsuarios, Sin em-
bargo cada entidad debe »
seleccionar el mds adecua
do a sus eircunstancias,=

permitiéndose 1a combina-
cifn de tos métodos, Ade
tfs e} mitodo de fndices=
es aplicable a cualauier-
empresa,

B} Tnventarios-CostD de
Yentas

Se deben actusbizar los -

ANALISIS DE LAS CIRCULARES EMITIDAS EN APOYQ A LOS ODOLETINES 0+10 ¥ B-

No. 27

Dar a conecer los crite--
rios de 14 comisifn de --
principios en cuanto al -
tratamiento de algunos -~
conceptos que afectan 8l-
estado de cambios S5.F, =
déndole un Enfasis a las-
partidas depivadas del -.
uso del ficorca y de 1a -
aplicacitn del B-10.

FICORCA
No. 1 Llos intereses de--

vengades y np pagados de-
ben presentarse como un -
crldito Dancario y no su-

rarse a ka utilidad neta,

Ho. 2 El mencionado e5ta
do debe partir de 1a utic
1idad rets actualizada,

Ho. 3 E1 efectc moneta--
rTo de pasivos con costo
en roneda nactonal deben.
clasificarse como amorti-
ncibn de deutas y el miy
ro efecto carresiondignte

Ho, 28
Erero de 1987

-Proporcionar mis elemen-
tos de julclo &1 usuario
para ApOyAr Su proceso
de anflisis de la infor-
macidn a travs de una -
mayor comparabilidad,
eliminada 1a distorsién-
que provocan los cambios
de la moneda,

-Recomendar criterios ges
nerales en cuanto & la -
metodologfa para presen~
g?r fnfermacidn compara-

e,

~Sehalar 1ag revelaciones
minfras en los estados -
financieros pars tal pro
psito.

Ho. 1 Se recomienda el -
«us0 del [HPC pars mejorar
12 comparabilidad de los-
estados financieros,

fo, 2 -Para comparar est)
dbs de diferentes fechas-
es recorendable afustar--
Tos 8 Desos de ooder ad--
aulsitive aromedio del gl
timo pericdo, recordindo
se que et afios anterio-
res estin valyados a pres
cfos proredio de ¢ada afo,

fio. 3 Pars comperar esta
Jas Tinancteros de dife--
rentes feihas es recorans
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No. 29
Enero de 1988

Interpretar y aclarar alqu
nos conceptos de 1as nor«s
mas contables relativas a-
la forma de reflejar en --
los estados financieros bS
sicos los efectos de la in
flacifn con el fin de facl
litar la aplicacifin adecur
da de dichos conceptos y -
consecventemente fncremens-
tar el significado de la -
Informacidn Financiera.

No. 1. valor de Uso,

Concepto: Monto de los in-
gresas potenciales que se-
espery razonablemente obte
ner comd consecuencia dels
uso de activos Fijos tangi
tles e intamyibles,

Se consideran ingresos po-
terciales a) monto de efec
tivo que se espera obtener
por el uso de lps activos-
durante Sy vida {til rema-
nente disariruidos por lose
costos y 708tos de orergee
ctdn, tocos ¢11ps medidos-
en unidages monetarias del
wi5m0 poder adquisitive,
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d) £] RETANM se determina
r§ mediante 1a suma al
gebraica de los RETANM
de las entidades conse
|{dantes, Sin fncluir
105 actives fijos que-
se eliminen en la con-
solidacibn y el inte--
rés minoritario,

e} La aplicacifn del repo
mo y RETANM al costo -
integrado de financia-
miente debe efectuarse
con base en las cifras
consol idadas,

f} Método de participa- -
cifn, E) valor de las
scciones determinadas-
por esta medida debe -
colncidir con tas cie-
fras relativas a los -
estados financleros --
cansol1dadas,

Nu. Cuantificacidn del

efecto monetario y del dé
ficit del RETANM 3 pre- -
cios promedio del periodo,

A consecuencia de 1o pre-
visso en €1 pirrafo 162,-
si yna porcifn o 1a tota-
11dad del efects moneta--
rio debe reflejarse en el
estado de resultados, es-
te debe calcularse median
~te la suma algebraica de=
13 posicién monetaria ne-
ta al principlo del mes.

E1 RETAIM atribuible a1 -
grupo de activos no mone-
tarios evaluado & pesos -
del clerre debe deflactar

Ho, 26

{nventarios cuando se utf
1ce UEPS y existen capas
de aios anteriores,

C} Activos fijos y depre-
clacién

Los valores de avallo noe
s& pueden actuslizar por-
medio del [NPC Los valua
dores deben proporcionar=
los fndices especTficos -
que deben aplicarse para-
este efecto,

Se deben segregar las - -
fluctuaciones cambiarias-
del monto de sus activos-
para efectos de su actua-
1izacidn.

D) Paridad Técnica

La paridad técnica se - -
aplica cuando es mayor g«
\a paridad de mercado y -
cuando 1a entidad tengs -
posicifn monetaria pasive
neta en moneda extranjers,

£} Capital Contable

Todos 108 renylanes dal -
capital contable deben ac
tualizarse con excepcidne
del superivit por revalua
cisn {B-7},

-La sctuelizacibn del ca-
pital contable tiene une
prop8sito, informar en -
pesos de 1a fecha de ba-
lance, del valor de las-
apartaciones de las ac--
ciores y de los demfy --
conceptos del capital --
contable,

Ka. 27

a las inversiones finan--
cleras,

Ho. 4 A excepcifn del «-
efecto enterior, todas --
aquellas actualizaciones-
qué no se reflejen en re-
sultados deben tomarse de
1as cifras resxpresadas,

No, 5 Para su mayor cla-

rided se recomienda pres-
sentar las amortizaciones
de deudas y nuevos finans
ciamientos en su cambio -
neto,

No, 28

dable revelar 1o pesos -
de poder adquisitivo de
la fecha del §1timo balan
ce,

REVELACIONES MINIMAS

Se recomienda revelar por
To menos:

1, IKPC asoclado a cada -
uno de 10s balances y-
€] estado de resulta--
dos,

Los sigulentes rubros
que son dtiles en ¢l -
cllculo de las razones
financieras, ajustande
as cifras,

« Ventas

= Utilidad de cperacién
- Utitidad neta

« Activos Totales

« Capital Contable

2,

77

Ko, 29

S¢ aplica a grupos de actf
vos que estén en operacién
y sin intencién de vender-
los en el corto pla2e,

Se aplica a activos indivi
duales s&lo cuando 8stos =
sean usados en forma inde-
pendiente,

DIFERENCJAS

A, Se 1levan a resultados-
cuendo dicho valor ey -
inferior al valor actua
Wzado en el ejercicio-
{mediato anterior,

B, En caso contrarlo, dis-

ninuye 1a actuslizacifn
© de los actives en el --
afio,  Par lo tanto, se-
r§ menor el exceso o ma
{or 1a insufictencia de
& agtualizacifn de ca-
pital,

No. 2 Capitslizacidn del-
€Eit0 integral de firancia
migsnto enfase precperativa.

Se actualfzarf el costo in
tegra] de fingnciamiento =
sejregindolo de 12 partide
ra ronetaria con base & -«
factores de INPC,

S¢ revelard adecuadarmente-
en rotas todo lo concere -
nignte & 12 actuzlizagifn-
¢e diche cancepto.

N0, 1 Partiday ronetartas
Vg raratarias alcuras --
sclareciones sobre Sarti-«
das eszecificas.
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o, 25

se 3 precios promedio, pa

ra que queda ser enfrenta
as otras partidas
del estado de resultados,

Ho, 3 RETAMM cusceptible
e atribuirse a acclones-
no actualizadas,

£ no enfrentamiento del-
RETANM desfavorable atri=

buible a sctivos no mone-

tarios no actualizados «-
contra el repomo favord--
bie, susteptadn en el he-
cho de no actualizacidn «
de activos no monetarios-
puede justificarse,

No, 4 Natyraleza moneta~
ria 0 no monetaria de los

renglones de los estados-

financieros.

Ho. 5 HNatyraleza capita-
Tizable de tas partidas -
integrantes del capital -
contable comd consecuen--
cia de su actualizacisn,

5{ se puede capitalizar -
Tos efectos de Ta reexpre
sifn pero debe cuidarse-
el aspecto legal (Art. --
116 LGSM).

No. 26

-Los efectos de Ta infla-
cibn en el capita) conta
ble no deben distrituire
se ya que canstitulrfn -

redyccibn del capital y- -
no yn decrety de dividen

dos;

~E1 capital preferente --
que estd sujeto a ser --
amartizado a un monto fi
jo, se asemeja & un pasT

vo y se convierte en péf |

dida monetaria,

F} Efacto Monetario

El1 efecto negative pur; po
sicibn monetaria deben re,

flejarse en los resulta--
dos. o .

-Los saldgs en M.E, se de
ben convertir a M.N, de-
acuerdo a 12 paridad de-
inlcio del pericdo o a -
12 fecha que surja la --
operacifin y se conside--
ran as{ partidas minori-
tarfas.

6} Resultado por Tenen-
cia de Activos no Mo~
netarios

Conviene tener presente -
que en el RETANM del pe--
riodo se reflejard 1o df
ferencia en la cuantifi-
cacifin del costo de ven-
tas ¥ 1a depreciacifn me
diante el método de cos-
tos especfficos.

No, 27

g, I8

No, 29

m



Ho. 26

H} Costo Integral de Fi-
nanciamiento

£l renglfn de intereses -
agrupa 10s conceptos deu-
dores y acreedores tradi=-
cionales de 1a cuenta de-
gastos y productos finane
cieros, . .

1} Estadﬁ de aesuitédos ‘

£l estado de resultadis -
se considera-que en térmi
nos generales presenta -~
sus partidas en valores -
promedips del periodo, | «
£n cambio establece que -
el resultado neto del pe-
riodo se e calcule manta
nimiento para convertirlo
a unidades manetarias de-
‘poder adquisitivo ai cle-
rre, )

9) Estados Financierds
. Consolidados
- Efecto Monetario.

= Resultedo temencla., Ac
tivos no Monetarios

19

s
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no cambian con este boletin n1 con 1a inf1ac16n. lo que cam--
bia es la 1mp0rtanc1a que sele debe dar: a Ta 1nfurmac16n rela
tiva a dicho f1ujo de. efectivo. que mustrarﬁ principa1mente la
capacidad que tiene’ 1aempresa para ‘generar efectivo a través -
de sus- operac1ones norma1es y el manejo de las inversiones y -
: financiamientos tantn a 11argo p]azo.'

Ante esto es heceéérf&fﬁislar“cTarpmente el-flujo de efec
tivo generado por la propia-gmpreSa'de Vo que pueden ser otras
fuentes de recursos.. £sto es Jo importante, conocer si la em-
presa estd generando efectivo, luego si ese efectivo es capaz-
de financiar el capital de trabajo necesario-particularmente -
en una 8poca de inflacién en la cual, 1o que se requiere repo-
ner, vale m&s y 1o que se financia cuesta mis dinerg~ y des--
pués se examinarf si el efectivo generado pérmite expansiones-
autofinanciables o distribuciin de dividendos,

Por otro lado, e1 reconccer el beletfn B-10 impactos en -
los resultados no provenientes de transacciones y propiamente-
dichas, adqufere particular relevancia, el distinguir aquellas
que en el periodo en cuestifn dan o debieran dar lugar a3 ingre
sos 0 egresos en efectivo y aquéllas que son mediciones que no
alteran el flujo de caja, como es e} caso, del resultado por -
posicifn monetaria, el cual no genera ni reguiere efectivo, pe
ro si afecta al resultado de la empresa, Este problema serf -
tratado en el siguiente inciso,

Sin embargo, el buen manejo del efectivo no es 1a respues
ta absoluta a Va administracibn financiera. En el nfmero de -
julio-agosto de 1984 de Harvard Business Review aparece un ar-=-
tfculo cuyo titulo se ha traducide como: "E1 flujo de caja no
es 10 mis importante” y en &1, 105 autores demuestran que en -
290 empresas estudiadas, de las cuales 60 fueron declaradas en
quiebra, la informacibnsobre dicho flujo durante un periodo de
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5 meses no distinguiﬁ a 1as empresas sanas de aqueTlas que’ tu-
vieron - prnblemas. en tanto que otros Tndices tradicionales.‘
_ta1es como,’ rendimiento sobre,1a 1nver516n. y 105 de apalanca-‘.
_‘m1ento st seha1aron claramente ailas- empresas en dificu1tadesr

La resPuesta estaee . o uicioso de'toda 12 informa--“
citn dispon1b1e para 1a administraciﬁn financiera._

2.7 DIFICULTADES ¥ LIMITACIONES s .

No obstante los esfuerzos que realicen las autoridades fi
nancieras y el &xito tenido, es de esperarse que en M&xico vi-
vamos con inflacidn por varios ajios m&s y el no reconocer el -
efecto que este fenbmeno ha tenido y tendr§ en la informacidn-
equivaldfa a un doble suicidio — el de muchas empresas y el de
nuestra profesibn-, Por elle el Boletin B-10 tendrd que man-
tenerse en vigor, probablemente con algunas modificaciones in-
clusive trascendentes pero definitivamente estarf vigente. '

Y no cabe duda que con el B-10 hemos tomado riesgos, si -
algunos colegas han pronunciado diversos puntos de vista que -
cuestionan la validez de algunes de los planteamientos del bo-
letfn, o apuntan a la complejidad de su aplicacifn. Son crfti
cas que debemos de examinar sin apasionamiento, con objetivi-
dad. Llas principales crfticas que se han hecho, ser&n estudia
das en los apartados siguientes:

2.7.1 La conveniencia de utilizar un solo método
de actualizacidn .

Una de las mayores objeciones que ha tenido el Boletin -
B-10, ha sido, el permitir el usc de dos métodos de reexpre- =
si6n. Ell0 csusa graves consecuencias para efectos de compara
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'ciﬁn dg lqs'eﬁtadps financieros de las empresas, ya que cada -
una habrd utilizade el método que mds le convenga.

" Los dos brocedimientus de reexpresi&n que propone el bole
tin, tienen sus cualidades y failas, los dos son diferentes en
su esencia, pues mientras que uno solo trata de corregir la -
distorsién que sufre 1a unidad de medida, el otro pretende mo-
dificar la medida en s9; ademis, ambos son conceptualmente vi-
lidos. ’

El método de costos especfficos fue creado para apoyar la
toma de decisiones. Tiene diversas 1imitaciones, a pesar que-
es el sistema utilizado con mayor frecuencia en los pa¥ses in-
dustrializados, ya que est§ basado en consideraciones subjeti-
vas sobre costos, consideracifn de activos, ahorros té&cnicos,-
. mantenimiento, consumo de energfa, nivel! de tecnologla, etc.

1}
. Cabe vecordar que la informacidn financiera debe cumplir-
“con ciertos requisitos:

- Debe ser verificable ficilmente.
— Debe obteperse conm un costo razenable para 1a empresa.

En nuestro medic la informacién sobre costos especYficos-
no cubre dichos requisitos, tanto por Ya ausencia de Tndices -
particulares, como por el nidmero reducido de valuadores en re-
lacifn a las necesidades de mercado, existe adems la dificul-
tad de verificacibn de los datos Fespoctivos. es costoso, y --
ademis propicia 1a falta de comparabilidad entre 1as empresas-
ain del mismo ramo,

S5in embargo no se debe qejar de reconocer que en cuanto a
su objetivo principal, el método es irremplazable, en cuanto-
a la toma de decisiones financieras. '
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Por otra parte.'el sistema de Tndices, aunque no sea - -
aceptado en fnrma general ofrece 1as siguientes ventajas-

—D‘lspon'lbinad de 1nfurmac16n. R
- COsto razunable. -

- Facilidad de Ver1ficac16n.
-Uniformidad en. su ap11cac16n.

_ '_Se dice qUe la desventaja mayor del nétodo de fndices es
el c§lculo del mencionado fndice de precios, pero segin el -
estudio iEs el INPC un reflejo real a la inflacibn?" de - -
Javier Cervantes Aldana, revista "Expansifin" No, 500 en el --
cual publica el resultado de upa investigacibn realizada para
conocer la certeza de los fndices determinados por el Banco -
de México, durante 1987 hasta marzo de 1988, Este estudio se
realizé mediante una encuesta de precios de una canasta de 28
productos de uso comdn y corriente, agrupados en seis catego-
rfas, visitindose cada mes, una misma tienda de autoservicio-
para tomar nota de los precios de dichos artfculos. La con--
clusifn de dicho estudio es que el INPC representa un instru-
mento eficaz para medir l1a inflacifn al menos durante 19B7, -
ya que los resultados obtenidos, fueron similares a 1o repor-
tado por el Banco de México.

Para solventar las objeciones sobre el uso de los dos mé
todos de reexpresidn, se considera en este trabajo, que la --
profesiﬁﬁJcontable. debe tratar de analjzar ampliamente esta-
situacidn, mediante un estudio exhaustivo, ya que es necesa--
rio para efectos de usos externos de la informacibn financie-
ra, el que &sta sea uniforme,

En dicho estudio, se recomienda hacer una investigacifn-
de campo, misma que por limitaciones de recursos tanto de per
sonal, come econfmicos, no se hizo en este trabajo; para cono
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cer cual es o) método mds utilizado por las empresas, las 1i-
mitaciones que tiene, el porque de la eleccidn, y especialmen
te el efecto del Resultado por Tenencia de Actives no Moneta-
rios, si se aplicé e) método de costos especificos.

51 el método de §ndices de precios, es el mis utilizado,
la propuesta serfa que se optara por dicho método como {inico-
y que para efectos de toma de decisiones, se podrfa evaluar a
la administracién, mediante 1a revelacifn en notas a los esta
- dos financieros del resultado por tenencia de activos no mone
tarios, calculado por medio de costos especfficos, y sus ba--
ses para su determinacifn.

2.7.2 La obligatoriedad del Boletfn B-10 para todas
las empresas

La complejidad, tanto conceptual como de implementacibn-
que presenta el boletin B-10, requiere de un sistema de infor
macidn bueno, Esta evaluacin de bueno implica calidad del -
sistema de informacidn para tomar decisiones. Es reconocido-
que las empresas grandes en México, son las que cuentan con -
esta calidad, mientras que las pequeiias y medianas, general--
mente no cuentan con este recurso, Para reexpresar los esta-
dos financieros se requiere de informacidn contable adicional
de 1a que se maneja tradicionalmente en esas empresas, 1o - -
cual restringe la posibilidad de que muchas empresas puedan -
reexpresar sus estados financieros y tas coloca en una situa-
cibn desventajosa, sobre todo, si tienen contratada auditorfa
financiera, ya que se enfrentan con dictimenes negativos,

La profesifncontable debe estudfar esta situacibn y to--
mar las medidas pertinentes, en este trabajo se sugiere, divi
dir a las empresas del paf¥s en dos, las que cuentan con recur
sos para aplicar el boletfn y las demds,
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Se podria tomar 1a medida que ya 1mp1ement6 el fisco me
xicano de nombrar a 1as pequeﬁas empresas "de mediana capaci-'

dad administrativa“; 1as cuales, ‘deben percibir 1ngresos hasta '

cierto 11m1te. y cubrir otrus requisitos. Tienen 1a opciﬁn-1“ 
de ca]cular su 1mpues ”q;pagar de una manera mis simp1if1ca-
da. ' ' :

 Dichas empresas aplicarfan en forma simplificada el Bo-
letfn B~10, utilizando el método de fndices de precios para -
'actualizar sus. activos no monetarios y su capital contable, -
su.resultado per posicifn monetaria por medio del saldo de la
cuenta de "correccifn por reexpresifn", para que asf, la ac--
~ tualizacibn fuese integral, y no se perdiera informacidn fun-
damental sobre la situacifn de la misma, cumpli&ndose de to-
das maneras, con los objetivos del boletfin B-10, pero con un-
costo menor para las pequefias empresas.

2.7.3 Concepto de utilidad/pérdida

Uno de los aspectos mis controvertidos del Boletfn 8-10,
ha sido, el mostrar dentro de los resultados de las empresas,
las ganancias o pérdidas resultantes de la posicifn moneta-~ =
ria, tal como 1o plantea eV mencionade boletfn.

Se han manifestado algunas criticas en el sentido de que
se trata de utilidades de papel. Esta {idea infundada parte -
del error de confundir dos concaptos distintos. utilidad y --
flujo de efectivo.

La utilidad es un elemento clave para evaluar la rentabi
1idad de una empresa, y tendr§ que medirse en funcifn del mo-
vimiento del capital contable en un periodo a pesos reales, =
Para su determinacifn, la contabilidad nunca ha pretendido --
que esta cifra sea igual a 1a de los flujos de efectivo,
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‘En époéés'de fé1atEVa'é§ta611§déd éhohﬁmica. la cifra de
_uti11dad después de a]gunos aaustes pequenus se aproxima a -
la del efectivo generado por 1as operaciones norma1es. Sin -
embargo, a. medida que e] entorno es mas cambiante la diferen-
cia entre ambos conceptos s cada vez mayor, debido a 1a nece
sidad de considerar en 1a 1nformac16n otros elementos que no-
1mp11can movimientos presentes en e1 flujo de efectivo,

Con el f1ujo de efectivo se trata de evaluar Ya liquidez
de la empresa, lo cual es un objetivn distinto al que se pre-
tende lograr en la medicibn de]a utilidad.

En cuanto al resultado por posicién monetaria, se trata-
de la cuantificact6n del efecto que sufren las partidas mone-
tarias en &pocas inflacionarias. Este efecto mostrard l1a efi
ciencia de la administracidn de la empresa.

E1 problema que se presenta es que dicho resultado no in
fluye en el flujo de efectivo de la empresa, y si se trata de
utilidad, no se sabe en que partidas del activo se encuentre-
alojada, y por lo tanto cuando se realizara en funcibn de - -
efectivo.

Por 10 tanto se sugiere clasificar a la utilidad moneta~
ria como un rengibn distinto dentro de los resuitados de 1a -
empresa, pero al final de los mismos, de tal manera que se de
note su distinta calidad, Con esta presentacibn, aunada al -
Estado de Cambios en la Situacifn Financiera, se tendr&n mejo
res elementos para juzgar los resultados de las empresas.

5in embargo, se debe tener el miximo cuidado en el mane-
Jjo de dicho resultado por posicidn monetaria, tanto el acumu-
lado, como el incurrido en cada ejercicio, puesto que si se -
trata de capttalizar, deberd evitarse la amortizacifn poste--
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rior de las acciones surgfdas por dicha capita1izac16n. En -
1o posible se aconseja no- capftalizarse n1 repartirse, ya que
se estaria afectando eT. f?ujo de efectivo de 1a empresa, - -
pues dicho efecto'monetario se. encuentra implfcito en el va--
E lor]dea1b5qup1fos5 y_generalmente en los activos no moneta-

Cpfos. T : :

2.7.4 Validez y aplicabilidad del concepto de
paridad técnica

Algunos estudiosos de 1a materia consideran que la pari-
dad técnica 51 se usa indiscriminadamente puede producir re--
sultados que ocasionen confusiones a los usuarios de Tos esta
dos financieros. En efecto, 1a parfdad de equilibrio no es -
inica y absoluta, sino que puede varjar en funcibn de la fe--
cha base gue se toma para medir 1a diferencia de {nflaciones-
entre 1os pa¥ses correspondientes. Ademds en el caso de uni-
dades distintas al délar nortemaericano, las fluctuaciones de
tipo de cambio, pueden variar a causa de otras razones polfti
cas y econfmicas distintas a Ja inflacidn, como de hecho estd
ocurriendo en 1a actualidad.

Por otro lado, si concretamente consideramos que hubiera
pasado si las empresas ante las devaluaciones de 1976 y 1982,
hubiesen usado esta paridad para calcular el monto de sus pa-
sivos, = seguramente no s¢ habrfan endeudado al nivel que lo-
hicieron- conservando una mejor estructura financiera,

El problema no es fécil, pues por‘dna parte ya se dijo -
que se debe utili{zar una paridad de equilibrio y por la otra-
debemos reconocer que &sta tiene algunas Timitantes,

La verdad, es que la respuesta es diffcil, por Yo que, -
se aconseja que, si se utiliza la paridad t&cnica, porque és-
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ta es mayor qde“ia de‘mertado, se revele en notas a los esta-
dos f1nanc1eros..1as bases pard su célcqu. el nivel de infla
ci6n de los. dos pafses 1nVDIucradus. ast como los- fndicadores
‘;”econﬁmicus m&s 1mportantes de los mismos, para revelar la si-
tuacién del entorno que. diﬁ Tugar a dichas fluctuaciunes cam'
“biarias.; : - CUPARERE '

©2.7.5 Mercado de Valores

Las empresas que cotizan en la Bolsa dé'Valores'deben -
procurar unificar sus criterios, en la presentacidn de la in-
formacidn financiera en atenciln al bofet{n B-10, a fin de -
no desorientar al pidblico inversionista. '

Los factores que afectan el precfo de las accjones son -
muchas y diversas., Pueden ser externas a la empresa, como es
el caso de las tasas de interés, si éstds suben, el precio de
Jas acciones deben bajar y viceversa,

Sin. embargo, el factor m&s importante para el pibtico ipn
versionista, son Yas utilfdades que puede generar la empresa,
y este factor, debido al desorden que provoca la inflacifn, -
cada vez esti’'menos claro,

La presentacidn de 1a informacibn financiera ha sido tan
heterdgénea que se le ha quitado seriedad a las disposicic--
nes del B-10 ya que las emisoras:

— Se¢ han prestado a abusar de ltas revaluaciones,

~ Han jnterpretado la contabilidad en distintas formas,-
con puntos de vista muy singulares, segln les convenga.

— No se ha aplicado en forma integral las disposiciones
del B-10, determinando ciertos renglones nada mis, con
el afdn de fomentar la especulacidn.
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Por 1o anterfor, es necesario que en lo que sea posible-
la informacibnfinanciera actualizada que refieja el boletfn --
B-10, sea la utilizada en el Mercado de Valores, y que se re-
gule su aplicacibén integral, — aunque en su momento se emitid
.1a Circular No, 11-10— pero sus disposiciones no son cop- =
gruentes con las del hboletfn mencionado, duplicéndose alguna-
informacifn y credndose as{ 1a confusifn que existe en la ac-
tualidad.

2.7.6 O0tros

Existen otros cuestionamientos que se han hecho al B-10,
Tos cuales se tratar&n muy someramente, puesto gue se trata -
de crfticas subjetivas, que no se han detectado en el entorno
general de 1as empresas.

a) Endeudamiento.

Se dice que la utilizacibn de Ya informacifn financiera-
reexpresada puede -orientar a las empresas a un endeudamiento-
excesfvo, ya que estin respaldadas por activos gue cada dfa
valen mis en dinero devaluado, y en tanto, los propietarios -
hacen una aportacidn, Vos acreedores pueden prestar al doble-
0 una cantidad mayor dejando a Vas empresas y a sf mismos en
una sityacidn riesqosa. La reexpresidn se hace en libros vy
el endeudamiento se hace en dinero devaluado pero dinero al -
fin.

En 1a situacibn anterior, se considera que cada empresa-
es responsable de sus polfticas financieras, por 1o que su di
reccifn debe estar consciente de que no es la informacifn fi-
nanciera reexpresada l1a que est§ orientando al negocio al en-
deudamiento, sino que son las decisiones que &sta tome.
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b) Descapita11:ac16n.

La reexpresiﬁn de los estados‘financieros fué pensada co
‘mo - una situaciﬁn para evitar 1a descapita1izac16n a1 repartir
dividendos sobre utilidades 1rrea1es. debidn ala 1nflacién.
Especificamente Ta deprec1ac16n de” activos revaluados se con-
siderd un medio para aumentar 105 fondos en” las empresas., Sin
embargo, l1a reexpresifn presenta Jimitaciones en el sentido -
mismo de evitar descapitalizacidn ya qué; las sociedades pue-
den decidir amortizar series de acciones de aportaciln y de--
jar dentro del capital social, series que representen revalua
cidn de activos, o el resultado por posicifn monetaria, par -
To que Tas empresas, deben tener el m&ximo cuidado tanto al -
capitalizar los resultados de la aplicacidn del Boletin B-10,
cuidando las disposiciones de la Ley GeneraI de Sociedades --
Mercantiles; como al efectuar la amortizaciﬁn de Yas acciones,
si{ &stas surgieron de 1a capitalizacibn de estos resultados.

¢) Inflacibn y Concentracidn de Capital.

Se ha mencionado que 1a reexpresifn de los estados finan
cieros tlende a acelerar la inflacifn, va que, las cifras ac-
tualizadas se utilizan para fijar 1os nuevos precios de venta.
Lo anterior es rebatible, ya que si las cifras actualizadas -
apertan informacifn * sobre el costo real y el monto de renta-
bitidad actuai, el calcuiar Vos precios de ventas en base a -
dichos datos es correcto. Sin embargo, cuando adichas cifras
se les agrega un porcentaje adicional, sin estudiar realmente
los efectos de 1a inflacifn en los costos, se dice que es es-
peculacidn, y &sta si acelera el proceso inflacicnario., (Pa-
ra conocer como se pueden fijar precios de venta en época in-
flacionaria, ver el capitulo 6).

La inflacifn, que afectbl a todos los sectores de 1a eco-
nomfa, afecta favorablemente a los sectores que pueden reper-
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cutir la inflacifn a fravés de.precios y esto, logra un cam--
bio en 1a distribucibn del ingresao, hay mayor concentracifn-
de 1a riqueza, i

Analizando los comentarios anteriores, podemos resumir -
que dichas crfiticas se deben a confusiones en Yos t&rminos --
del boletfn estudiado, o a decisiones que toma la administra
cidn de 1a empresa en base a la informacifn financiera actua-
lizada. Pero, se debe aclarar que dicha informacibn no es su
ficiente para ese tipo de decisiones se deben considerar - «
otros factores, como, el entorno financiero, el mercado, asf-
como la calidad de la administracifn.

A pesar de todo, el Boletfp B-10 ha cumplido con sus ob-
jetivos después de casi cinco afos de vigencia, ademls es sus
ceptible de correccifn, ya que como se dijo anteriormente es-
parte de un proceso evolutivo, que trata de adaptarse a la in
flacién.
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3. ALGUNAS MEDIDAS [MPLEMENTADAS POR EL FISCO MEXICAND
PARA HACER FRENTE A LA INFLACION, ENCAMINADAS A LAS
EMPRESAS

3.1 EVOLUCION DE LA LEY DEL IMPUESTO SOBRE LA RENTA PARA
EL RECONOCIMIENTO DE LA INFLACION €N LOS ULTIMOS B AROS

La Ley del Impuesto sobre )a Renta, tradicifonalmente ha-
estado estructurada para una economfa estable y no fnflaciona
ria. Hasta 1978 no se conoctd ninguna correccifn por el efec
to inflacionario. A partir del lo. de enero de 1979 se intro
ducen en Ya ley diversas reformas que tendieron a reconocer -
en forma parcial, el efecto inflacionario en Ta Ley del Im.-
puesto sobre la Renta.

£s evidente que la inflacién ha provocado tamb{ién distor
slones fiscales perjudiciales para Jos contribuyentes, en vir
tud de que, la base para pagar los impuestos, es sobre una --
utilidad que se encuentra a su vez distorsionada por no tomar
en cuenta los efectos de la inflacibn.

En este orden de fdeas, hay un comentaric que no Quere--
mos dejar de hacer en relacifin con la estructura de Ja tarifa
para las sociedades mercantiles, se refiere a que dicha tari-
fa no ha sufrido précticamente cambio alguno desde el afio de-
1965 y es exactamente la misma que estf en vigor a2 ta fecha -
en el régimen tradicional. No cabe duda que Ta inflacidn ha-
dejado sentir sus efectos en 1a tarifa, pues no es 1o mismo -
una utilidad de $1,500,000 obtenida en 19565 que esa misma uti
11idad obtenida en el afic de 1981, la diferencia entre ambas -
cantidades en sus distintas Epocas es substancial,
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Ejemplo,
lngresos Ingresos a ‘
a pesos pesos de ' oL
{1965) {1987) (1).  1mpuesto {2) tasa
1,500,000 cT 210,000 423
850,000,000 . 357,000,000 - 42%
300,000 71,525 24%
113,282,000 47,620,000 42%

1) El mismo ingreso de 1965 pero convertido a pesos de-
1987 mediante [HPC.

2) Calculado sobre base tradicional, Gnicamente para --
ejemplificar el impacto de 1a inflacifn en la tarifa-
del ISR,

Es indudable que la pequeila y mediana empresa, son las -
que mis han resentido el hecho de que no se ajuste Ja tarifa-
{cansiderando solamente el sistema tradicional). Sin embargo,
en materia del Impuesto sobre 10s Ingresos de 1as Personas Fi
sicas, s se han realizado ajustes importantes a las tarifas,
derivadas del proceso inflacionario,

Las medidas tomadas contra l1a inflacién a partir de - -
1979, han sufrido cambios paulatinos para hacerlas idéneas y-
esto se ha podido apreciar a través de las adecuaciones anua-
les realizadas de 1979 a 1986,

Las disposiciones fiscales aprobadas de 1973 a 1986 fue-
ron:

a) Deduccibn adicional Art..51 (Bis).



94

b} Indexacibn de Inmuables y Acciones (cuandu se enaje-
__-nen] : nrt 9 {Bis)

cj 'Estimulos fiscales a. la inversibn, (Art, 163) Dero-
h ado ‘en 1987.;-.--'

”d)A:UE?SfMonetarin “Art. 60 (Bis)

'LD1hh§sﬂméﬁiﬂa5 sér&n estudiadas en los apartados siguien

" '3.2 LA DEDUCCION ADICIONAL

' - Esta disoosicibn estd incluida en e} artfculo 51 Bis de
la ley del Impuesto scbre la Renta.

_ E1 antecedente de este artfculo lo encontramos en el ar
tfculo 20-A de ia ley que estuve en vigor hasta el 31 de di--
ciembre de 1980, zpareciendo por primera vez en el afio de - -
1979, con efecios retroactivos al de 1978.

Las crfticas m&s fuertes que se habfan hecho a este ar--
tfculo 20-A consistfan bisicamente en la Vimitacibn que se ha
cia al rubro denominado "activos financieros" en el sentido -
de considerar como tales a los documentos por cobrar a plazo-
mayor de un aiio,

Por su parte, el artfculo 51 de la Ley del Impuesto so--
bre 1a Renta, en vigor a partir del lo. de enero de 1981, es
tablece Yo siguiente:

"Los contribuyentes podrin deducir de 1a utilidad fiscal,
0o en su caso incrementar la pérdida fiscal correspondiente a
ejercicios regulares, la cantidad que resulte de efectuar las
siguientes operaciones:’
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“I1T. “E1 pasivo promedio del afio calendario anterior a -
aquel en que se presente 12 declaracibn se mu''iplicard por-
el factor 0,28, Este promedio se determinarl tomando en cuen
ta el pasivo al dfa {1timo de cada mes.’

*Los’ contribuyentes excluir&n del pasivo los no deduci- -
“bles en los términos de las fracclones 1, III, IX y X del ar-
tfculo 25 de esta Ley, as! como el pasivo por impuestos rete-
nidos o por impuestos trasladados. No se considerarfn como -
pasivos los créditos diferidos.

IV, Los ﬁroductos de las fracciones I y 1I se sumardn y
al resultado se le restar§ e} obtenido en 1a fraccibn III, --
cuando sea menor. 5! el resultado de la suma de las fraccio-
nes 1 y Il es menor que el obtenido en 1a fraccidn I1I, no ==
procederd esta deduccibn.”

$1 se analizan las disposiciones anteriores, se puede ob
servar, que 1as nuevas bases que la ley sefala para la deter-
minacién de 12 deduccidn adicional, permiten que muchos con--
tribuyentes se beneficien con dicha deduccibn, ya que a dife--

. rencia de los aflos anteriores, se incluyen factores que obvia

mente repercuten en forma directa para 1a determinacifn del-
{mpacto de 1a inflacifn en las empresas. ,

En 1a redaccibn de 1a fraccidn Il de este art¥culo se hi
20 a partir de 1981 un cambio que fué trascendental y que aba
te las principales crfticas efectuadas a la deduccifin adicio-
nal. En efecto, ya no existe la limitacidn de que sean a pla
20 mayor de un afio y se incluyeron las fnversiones en titu--
lps de crédito, las cuentas y documentos por cobrar y los de-
p8sitos en instituciones de cr&dito, con excepcifn de las ac-
ciones, las partes sociales y los certificados de participa--
cifnno amortizables.
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La disminuciﬁn-;que'1asfempresas pueden hacer de su pasi
vo para efectos de la férmula, a que se refiere el segundo pd
rrafo de 1a’fracc16n 111, fue trafgda a la ley procedente del-
artfculo 39-A del reglamento. La finica adicidn importante la
encontramos en el pasivo por impuesto sobre la renta y parti-
- ‘cipacibn de utilidades a los trabajadores, que también podri-
- disminuirse en razén a que no es deducible el cargo respecti-
'vo a los resultados.

Reforma de 1982. .

Una de las reformas mds importantes que se introdujeron-
en 1982 fué la que se hizo aeste artfculo, Simple y sencilla
mente se elimind 1a deduccifn proveniente del exceso de acti-
vos financieros y ajuste a Va depreciacidn sobre los pasivos-
de 1a empresa.

A partir del lo. de enero de 1982 la deduccidn adicional
tuvo los siguientes cambios bisicos:

1. Se calculaba Gnicamente sobre 1a cantidad que arroja
ba el ajuste a la depreciacibn (fraccién 1).

2. La deduccitin se determinaba aplicando a dicha canti-
dad el factor en el “capital propio” estaba finan- -
ctando los activos financieros y el ajuste a la de--
preciacibn,

3, Se introdujo el dltimo p&rrafo de la fraccidn I[II. -
be ello se desprende que el capital en poder de per-
sonas morales nacionales o extranjeras,ast como las-
icciones que no estén colocadas entre el gran piabli
co inversionista deberdn confiderarse como pasfivos.
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La razén primnrdial de esta decisiﬁn 1a podemas sbservar
en el penﬁltimo p&rrafu de este artTcu1o, ¢l cual pretende --
"forzar" a-la controladora cupula a .consalidar sus operacio--
nes para efectos fiscales ‘en os’términos de] nuevo Capftulo-
IV - de este mismq‘Titulo L

En otras pa1abras se.puede; onc1u1r que en todos los ca-
sos, incluso en las sociedades controladoras. deberd conside-
‘rarse como pasivo e1 capita1 social que no esté representado-
por: e

a) Acciones nominativas en poder de perscnas fisicas. -
(Como 1a Ley no 1o aclara se puede entender que no -
importa que estas personas sean residentes en México
.0 en el extranjero,

b} Acciones que se coloquen entre el gran pdblico inver
sionista vy,

c) Acciones que estén en poder de la Federacifin, Esta--
dos Municipios, instituciones de cridito, de segures,
las sociedades de inversidn y las casas de bolsa.

4. "Las sociedades mercantiles que tienen directa o indi
rectamente m§s del 50% de las acciones con derecho a
voto de otras sociedades podrén efectuar esta deduc-
c¢idn adicional cuando ejerzan la opcifin a que se re=
fiere el artfculo 57-A {previa autorizacibn).

5. Las sociedades de fomento a que se refiere el “"Decre
to que concede estimulos a las sociedades y unidades
econbmicas que fomentan el desarrollo industrial y -
turfstico del pafis",que fue publicado en el Diario -
O0ficial de 1a Federacilin del 20 de junio de 1973, --



b)

c)

d)

k..gg_.

as{ como las sociedades promovidas, no podrén efec---
tuar la deduccifn a que se refiere el artfculo 51 a-
partir de 1982, excepto por el hechb"de'que_1é'soéig'
dad controladora opte por cansolidar en los té&rminos
del Capftulo 1V de este tftulo,

Estas unidades de fomento desaparecieron el 31 de di
ciembre de 1983,

Finalmente se introdujeron algunos cambios que puede
resumirse como sigue:

Los activos financieros y los pasivos ya no se calcu
lan en funcidn del afio de calendario inmediato ante-
rior, sino por los doce meses anteriores a aquel en-
que se haya cerrado el ejercicio. Esta disposicibin-

~soluciona el problema de los ejercicios irregulares-

y de Yos que no coincidian con el afio de calendario.

En el caso de los depfsitos bancarios ya no se calcu
lar§ el promedio de dichos activos en funcibn al sal
do existente al dta dltimo de cada mes sino al prome
dio de mes (saldo diario entre nfimero de dfas del --
mes).

Los certificados de depBsito de bienes y los tYtulos
que impliquen enajenacibn de bienes, no.serdn acti--
vos financieros.

Las cuentas y documentos por cobrar a funcionarios y
empleados; los anticipos a proveedores y los pagos -
provisionales de impuestos tampoco serdn activos fi-
nancieros.
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Los anticipos de clientes y el pasivo derivado de --
contratos de arrendamiento financiero {sin incluir-
1os intereses no devengados) se deberin incluir como
pasivo. '

Reforma de 1983,

Este afio se hicieron bdsicamente .dos reformas:

1,

Se amp]{G de 1978 a 1972 el afio base para ajustar la
depreciacifn, 1o cual permitid incrementar substan--
cialmente su valor,

se incluy8 el hecho de poder incrementar la deduc- -
cifn con el valor ajustado de las cuentas y documen-
tos por cobrar a consumidores finales.

Reforma de 1984,

Para este afio se volvieron a hacer importantes cambios a
deduccidn, Yos cuales podemos resumir a continuacibn:

1.

El ajuste a la depreciacién fiscal ser§ 1a deduccién

adicional cuando los activos financieros sean superiores a --
los pasivos.

2|

Cuando los pasivos sean superiores a los activos fi-

nancieros, la deduccidn adicional se determina como sigue:

aj

b)

E1 exceso de pasivos se multiplican por el factor --
que sefiala el Congreso.

A la depreciacifin fiscal ajustada se le resta el re-
sultado del inciso anterior,
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3. Cuando existan cuentas por cobrar a consumidores fi-
nales, a Yo obtenido en los puntos anteriores, segiin el caso,
se le sumard la cantidad que se obtenga conforme a lo siguien

te:

a) Llas cuentas por cobrar a consumidores finales se md}l
tiplica por.el factor que seiiala el Congreso.

b) E1 resultado del inciso anterior se mGltiplica por -
el factor en que el capital propio estd financiando-
les activos y la depreciacién fiscal.

Meclnica de Aplicacitn.

Fraccidn

11
I

v

Concepto

Ajuste a 1a depreciacién fiscal.
Promedio de activos financieros ajustados.
Promedio de pasivos ajustados,

Determinacidn de 1a deduccifn adicional -
por depreciacibn.

W= Cuando I1I es mayor gue I1I

IV = I = I1 -111 Cuando 111 es mayor que Il

Cuentas por cobrar a consumidores finales,

peterminacifn de 1a deduccifn adicional -
por cuentas por cobrar a consumidores fi-
nales:

¥I = ¥ 1 411 - 111
I + 11
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Ejemplo.
A Anfecedentes.

1) inversidn en activos fijos:

Afo de Tasa de

Adquisicién Concepto deduccidn Importe
1578 Terreno 5% 500,000
198G Edificio 10% 2,000,600
1981 Maquinaria 20% 15,000,000
1983 Equipo de Transporte 20% 1,000,000
1985 Equipo de Oficina 10% 150,000

2) Promedio de los activos financieros de
los doce meses anteriores 8,000,000

3} Pasivo promedio de los G)timos doce me-
ses 9,000,000

4) Cuentas por cobrar a consumidores fina-
les de los doce meses anteriores 400,000

II. Determinacifn de Ta deduccifn adicional del ejerci- .
cio,

Operacifn Concepto

8} 2,000,000(5% ) = 100,000(57.82} = 5,762,000

15,000,000{10%) =1500,000(45.68) = 68,520,000
1,000,000{20%) = 200,000(21.93) = 4,386,000 Ajuste a 1a
750,000(10%) = 75,000(06.14) = 460,000 deduccitn de

79,148,000 Depreciaciones
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b} 8,000,000 {1.40) = 11,200,00 Ajuste a Yos actf--
vos financieros,

c) 9,000,000 (1,40} = 12,600,000 "Ajuste a los pasi--
vos.

d) 12,600,000 - 11,000,000 = 1,400,060 Exceso de pasivos.

e) 79,148,000 - 1,400,000 = 77,748,000 Deduccifn adictonal.

f) 400,000 (1.40) = 560,000 Cuentas por cobrar-
a consumidores fina
les.

§) 77,748,000 ; 90,348,000 = .B6 Factor en que el ca

pttal propio estd -
financiando los ac-
tivos financiefos y
el ajuste por depre
ciacifn, )
- h) 560,000 (.88) = 481,600 Deduccibfn adicionail
por cuentas por co-
trar a consumidores
finales.
"
§} 77,748,000 + 481,600 = 78,229,600 Deduccidn Adicional
Total.

3.3 - ESTIMULOS FISCALES

En este apartado se comentard una disposicidn vigente du
rante los afos de 1984 a 1986. E1 objetivo de esta disposi--
ciln era el propiciar una reactivacidn econbmica del pafs. A
pesar de que 1a disposicibn mencionada no toma en cuenta el - -
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problema inflacfonariu. es 1mportante tomar]a an considera- .
cibn, ya que, regula 1as inversiones en activos fijos. permi-
tiendo una deduccién adicional por: depreciaci&n acelerada, -
misma que si se afecta por el. probiema inf?aciunario.

Este tTtulo V] se adicionﬁ a la Ley en 1983 para incorpo
rar comp una disposicifn legislativa, los estimulos concedi--
dos por ef Ejecu;jvo Federal en el mes de agosto de 1982, el-
cual qued§ derogade.

Las disposiciones que contempla el T%tulo que se comenta,
se reffere a tres aspectos bisicamente: deprecjacifn acelera-
da por nuevas inversiones en zonas y actividades prioritarias;
un crédito especjal para fomentar la desconcentracidn de las-
Sreas de crecimiento controlado y, por Gltimo, la deduccidn -
para personas ffsicas de los depfsitos en cuentas especiales-
de aharro, que fué adicionada a la Ley en 1984,

Para efectos de este trabajo de investigacifn, el aspec-
to que nos interesa estudiar es el relativo a 1a deprecifacidn
aceferada por nuevas jnversiones, ya que, como su nombre lo -
jndica, esta disposicifn trats de ser un estYmulo para la in--
versidn en actives fijos y asf incentivar a la planta produce

.tivas del pafs,

Hasta 1986, e artfculo 163 de este Tftulo, contenfa un-
estfmulo adicional consistente en otorgar la deprecifacidn ace
lerada por nuevas inversiones en zonas y actividades priorita
rias, el cual se elimind en 1987, al derogarse el mencionado-
artfculo. E1 estimulo en cuestidn de hecho fué traspasado al
artfculo 51 de la Ley, aunque con caracteristicas totalmente-
distintas,

Por 1o anterfor, se transcribe el artfculo 163 de 1a lLey
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del. Impuesto sobre la Renta en sus fracciones 1y 11, donde ~
se regula este estimulo, '

Articulo 163, "los contribuyentes comprenﬂidos en el Tty
1o 11 y el Capitulo V del t¥tulo IV de esta Ley, que adgquie--
ran bienes nuevos de activo fijo para la realizacisn de acti-
vidades empresariales en las zonas de prioridad nacional, que
sean utilizadas en las ramas de actividad que mediante dispg
siciones generales establezca 1a dependencia competente para-
el1po conforme a la Ley orginica de la Administracifn Pdblica-
Federal, y siempre que, los contribuyentes no gocen de ningiin
estfmulo o subsidie sobre sus blienes de activo fijo o por la-
realizacibn de las actividades, a los que se refiere este ar-
tTculo, tendrin derecho al siguiente:

I. Cuando el bien sea utilizado en 12 zona de méxima --
prioridad nacional podrin deducir en un solo ejerci-
cio hasta el 50% del monto original de su inversibn,

I1. Cuando el bien sea utilizado en la zona de segunda -
prioridad nacfonal podr&n deducir en un solo ejerci-
cio hasta el 25% del monto original de su inversifn.

"Este estimulo sbio podrd hacerse valer en el primer ejei
cicio en que se deduzca la inversifn del bien, el restante --
0% & 75% de 1a inversidn, seglin sea el caso, se deducir§ de-
cada ejercicio en Ya cantidad que resulte de dividir dicho --
saldo entre el nimero de ejercicios, menos uno, en que se ha-
‘brfa deducido el total de la inversifn de haber aplicado los-
porcientos miximos que aytoriza esta Ley para la inversidn --
que se trate.”

*Si el estimulo no se hace efectivo en el primer ejerci~
cio en que se deduzca la inversilin, se perderd el derecho a -
‘efectuarlo.”
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"Lo dispuesto en este articu]u no serﬁ aplicab1e al mobi-.
Jlario y equipu de oficina asT como a bienes para e1 transpor

te.

"Para Tos efectos de este artfculo, se consideran bienes-
nuevos 105 que se ocupan o ut{lizan por primera vez en México,

~ "Los bienes por los que se goce de este estimulo deberédn-
permanecer en el activo fijo del centribuyente ¥ en la misma-
zona de prioridad nacional, durante les cinco ejercicios si--
gujentes a aguel en que hayan sido adquiridos, salvo que se -
destruyan. Cuando el contribuyente no cumpla con 1o dispues-
to en este pirrafo, estard obligado a pagar la diferencia de-
impuesto y los recargos gue correspondany

. El articu]o 2B Transitorio de 1984 de hecho viene a sus-
tituir a1 artfculo 163 por los afios de 1984, 1985 y 1986, ra--
z6n por la cual nos permitimos transcribirlo fntegramente:

“Los contribuyentes a que & refiere el artfculo 163 de la
Ley del Impuesto sobre Va Renta por los bienes a que se refie
re dicho artfculo que adquieran durante los afios de 1984 § --
1985, para efectuar su deducciln, en vez de aplicar 10s por--
cientos a que se refieren las fracciones I y II de dicho ar--
_tfcule, aplicar&n los siguientes:

1. Para los bienes adquiridos durante e1 aho de 1984, -
podrin deducir en el primer ejercicic que se deduzca
1a inversién del bien, el 75% del monto original de-
1a inversién.

I1T. Para los bienes adquiridos durante el a#fo de 1985, -
podrin dedecir en el primer ejercicio que se deduzca
1a inversién del bien, el 50% del monto original de-
1a inversifn.”
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"Para poder aplicar los porc1entos que establecen las - -3771

fracciones de este articulo no se requiere que las activida—-«-'
des empresariales se realicen en Tas zonas de prioridad naciu:. :-
na., ni que los bienes sean utilizados en: las ramas de activir"

dad a que se refiere el artfculo 163 de la’ Ley de1 Impuesto -
sobre 1a Renta; tampoco serd aplicable la. limitaciﬁnrespectu-
de bienes para el transporte a que se refiere dicho artfculo?’

"Tratindose de bienes adquiridos durante el afio de 1986,-
en el primer ejercicio en que se deduzca Ya inversifn, podrén
deducir el 50% de su monto'or1gina1 de 1a inversifn cuando se
‘cumpla con lo dispuesto en la fragc16n 1 del artfculo 163 de-
la Ley mencionada. Para los bienes adquiridos durante el afio
de 1986 utilizados para la realizacién de actividades empresa
riales fuera de las zonas de prioridad nacional o cuando no -
se utilicen en las ramas de actividad en que se refiere el ar
tfculo 163 de 1a Ley del Impuesto sobre 13 Renta, en el pri--
mer ejercicio en que se deduzca la inversifn, podrin conside-
rar el 25% del monto original de la inversién.”

La fraccibn VII del artfculo 7o. Transitorio para 1985 -
* viene a complementar el esquema anterfor, razén por la cual -
nos permitimos transcribirla Yntegramente:

*Y1I.Los contribuyentes a que se refiere el artfculo 163-
de 1a Ley, por el mobiliario y equipo de oficina nue
vo de fabricacifn nacional que adquieran en los me--
ses de noviembre y diciembre de 1984 y durante el --
afio de 1985, asf como por los demfs bienes a que ses
refiere el mencionado artfculo, incluyendo los bie-- |
nes nuevos para el transporte, que adquieran durante
1985, podrin efectuar la deduccidn del 50% del monto
original de 1a inversién en los términos del Artfcu-
lo Vighsimo Qctave Transitorio de 1a Ley que Reforma,
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Adiciona. Y Deroga Diversas Disposiciones Fiscales ¥
”lque Hodifica DecretoudeACarscter Mercanti], publica-
da en el “Diario Oficfal'_de a Federacidn el dfa 30
‘de diciembre de 1983, siempre que cumpTan con 1as --
'condiciones que con’. anteriuridad a la fecha de adqui
“sicibn. de Ia 1nver516n de que se trate, hubiera esta
blecido 1a- Secretarfa ‘de Hacienda y Cré&dito Piblico-
mediante reg1as de carécter general y que dichas in-
versiones se efectden en territorio nacional.

3.3.1 Comentarios Generales

Una'de las reformas m&s importantes que entraron en vi--
gor en 1984 fue, sin lugar a dudas, el otorgamiento de 1o que
cominmente se conoce como “"depreciacién acelerada®. Las in--
versiones que se realicen en 1984 gozardn de una depreciacifn
sin precedentes del 75%: Vas que se hagan en 1985 tendrdn de-
recho a un 50% y, por G1timo Tas que se realicen en 1986 goza
rén de un 25, o de un 50 por ciente si se realizan en zonas-
de mzima prioridad nacional.

Con Yo anterjor, Yas disposiciones del TTtulo ¥I de la -
Ley del Impuesto sobre 1a Renta, adicionado a Ya Ley en 1983,
servirdn dnicamente de referencia para el cumplimiento de al
gunos requisitos, ya que el estfmulo gue se comenta se otorgd
mediante un articulo transitorio de las reformas para 1984,

' Resulta obvio que el objetivo central del estfmulo era -
1a modificacifn de una conducta: La aceleracifn de la deci--
sién de invertir para propiciar un resurgimiento de la activi
dad econdmica, bastante deteriorada en 1983, EI estfmulo en-
cuestidn resultd por demfs atractivo para aquellas empresas -
en que la crisis econfmica no habfa sido muy severa, y desde-
el punto de vista fiscal ies representabza un diferimiento de)

-



109

mpuesto por pagar con el consecuente beneficio financierd., -
Asimismo, pudo ser de inter8s para aquellas empresas que se -
encontraban ante la necesidad imperiosa de reemplazar algin -
activo, caso en el cual el estimulo no fue determinante en la
decisifn de {nvertir.

Desafortunadamente no son muchas las empresas que se en-
contraron e&n situacifn favorable para el aprovechamiento inte
gral det estimulo: m&s bien la mayorfa se encontrd con pérdj-
das fiscales cuantiosas, con enormes problemas financlieros y-
trabajando muy por debajo de su capacidad instalada. Para es
tos casos el estfmulo adquiere dimensidn de ser un buen deseo
de las autoridades, pero en realidad no logrd el objetive de-
reactivaci6n econdmica. '

3.4 ENAJENACION DE INMUEBLES Y ACCIONES

AdemSs de 1o expuesto en los apartados anteriores, el -=
fisco ha considerado el impacto de la inflacifin en otros con-
ceptos. Ahora nos toca revisar 1o concerniente al ajuste a -
los costos de adquisicidn que permite la Ley, en aquellos ca
0% en que se enajene un bien inmueble, acciones o partes so-
* ciales, propiedad de sociedades mercantiles.

3.4.1 Enajehnciﬁn de Inmuebles

Hasta el afio de 1970 la Ley del Impuesto sobre 1a Renta-
en artfculo 19, fraccibn VI inciso e) reconocié en forma --
efectiva el impacto de la inflacibn en tas utilidades que ob-
tentan las sociedades lercant11es'por 1a enajenacifn de inmue
bles Yy, adem8s, el legislador tomaba ep cuenta, para desgra=--
var dichas utilidades, 1a intencifn de especular o no con es-
te tipo de operaciones, ya que en este precepto legal se con-
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tenia una’ tab\a que consideraba un porcentaje de utitidad en-
funcibn al- numero de aﬁos transcurridos entre la adquisicifn-
¥y la enajenacidn. porcentaje que iba disminuyendo a medida -~
que transcurrian 1os ahos, hasta quedar totalmente exenta la-
ganancia cuando entre 1a adqu1sic16n y venta habfa mfs de 10-
afios. SN

Dé”l§7i ajl980; 1a Ley del lmpuesto sobre Renta descono-
cid_e1,1mbibto de 1a inflacién en las utilidades que se anali
zan, de ta1'suerte que sin importar el nimero de afios transcu
rridos entre Va adquisicifn y la venta, se gravaba el 100% -
de Ta utilidad,

* A partir de 1972, 1a dnica oportunidad que la Ley les --
concedid a estos causantes para no pagar el Impuesto sobre la-
1a Renta por esta clase de utilidades, consisti6 en que invir,
tieran el importe total de la enajenaciln en la adquisicifbn-
de bienes depreciables o amortizables, dentro de zonas suscep.
tibles de desarrollo, a juicio del Ejecutivo Federal, alterna
tiva muy diffcil de aprovechar, ya que sflo aquellios contribu
yentes que tuvieran planes de invertir en una regifn de esta-
naturaleza podfan acogerse a esta franquicfa.

A partir de 1981, 12 nueva Ley del Impuesto sobre la Ren
ta permite a Yas sociedades mercantiles ajustar el costo de -
los inmuebles mediante 1a aplicacién de un factor que se de-
termina en funcidn del nidmero de afios transcurridos entre la -
adquisicifn y 1a venta, lo que evidentemente constituye un --
avance significativo.

E1 factor de correccibn mencicnada. se publicaba anualmen-
te en l1a Resolucidn Miscelfnea. A partir de 1987, 1a meclni-
ca de actuallzaci6n se modific: en vez de aplicar e) factor --
que anualmente establece el Congreso de 1a Unibn, se precisa-
que el ajuste se puede hacer aplicando el factor de actualiza
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cibn que exista durante el periodo de 12 tenencia de los bie- -
nes. '

Por desgracia, este tratamiento s6lo beneficia en forma-.
importante a las empresas .que enajenan inmuebles que no ten--
gan mucha antiguedad, ya que aiin cuando el factor aumenta a-
medida que transcurren 1os afos entre la adquisicibn y la ven
ta, 1a base para aplicar dichos factores también disminuye en
l; misma medida; esto es particularmente motorio en el casc -
de inmuebles que hayan tenido incrementos sensibles de valor.

Por otra parte, es obvio que alin en el caso de que la --
Ley permitiera aplicar el factor de ajuste sobre el costo to-
tal de los inmuebles, como acontece con los terrenos, el cos-
to deducible tambi&n resultartfa irrelevante, ya que a la dis-
tancia de 20, 30 8 40 afos el costo de los inmuebles serfa ba
jo, puesto que, desafortunadamente, los factores de ajuste no
toman en cuenta cabalmente los verdaderos Yndices de infla- -
cibn que corresponden, desde Ya adquisicifn hasta 1a venta de
los inmuebles,

3.4.2 Enajenacifn de acciones.

En 1a ley del Impuesto sobre 1a Renta que entrd en vigor
a partir del lo, de enero de 198] se establece, en sy artfcu-
“ 1o 18, que para determinar la ganancia por enajenacibn de par
tes sociales, acciones nominativas o de las acciones al porta
dor que se coloquen entre el pidblico inversionista conforme-
"a las reglas generales que al efecto expida 1a Secretarfa de-
Hacienda y Cr&dito Piblico, los contribuyentes podrin ajustar
el monto original de l1a inversidn conforme a las siguientes-
reglas: '

I. Al monto original de ta inversifn en acciones o par=
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tes sociales se aplicard el factor correspondiente, cenforme-
‘al nimero de afios transcurridos entre su adquisicidn y enaje-
naci6n, de acuerdo con la tabla de ajuste que al efecto esta-
blezca anuaimente el Congresc de la Unidn,

11, Siempre que entre la fecha de adquisicibn y la enaje
nacidn hayan transcurrido mis de seis meses, el monto origi--
nal de la inversién ser& objeto de un segundo ajuste que se-
determinard como sigue:

a} -Se sumardn las utilidades o se restarfn las pérdidas
per accibn de cada uno de los ejercicios transcurri-
dos entre la fecha de adquisicifn y 1a de enajena- -
cifn, ajustando las utilidades o pérdidas de cada --
ano en los términos de Ya fraccifn | de este artfcu-
1o, correspondientes a cada uno de dichos ejercicios
considerando las afos transcurridos entre los ejerci
cios de que se trate y la fecha de enajenacién,

b) Al resultado del inciso anterior se le restardn las-
utilidades por acciéndistribuidas, ajustadas en los-
términos de Ya fraccibn I de este artfculo, corres--
pondientes a cada uno de dicho ejercicio, consideran
do 1os afos transcurridos entre los ejercicios de =-
que se trate y 1a fecha de enajenacibn,

Para los efectos de este segundo ajuste, cuando entre 1a
adquisicién de las acciones o partes sociales y la fecha de -
enajenacifn hubieren transcurrido mis de cinco ejercicios, --
dnicamente se considerardn los O1timos cinco ejercicios.

En la resoluciﬁn misceldnea publicada en e} Diarto 0fj--
cial de 1a Federacifn del dfa 23 de febrero de 1981 se esta--
blece, en el punto 22, un método de ajuste al valor de las ac
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ciones, a1 que conviene acogerse cuando 1a venta se efectﬁa -
dentro de un Japso reducido posterior a‘la fecha de adquisi--_
‘cibn. En.una circular subsecuente,’ aparecida en el Diarip --

Dficial del 20 de julio de 1981, se fijan-las bases para este

‘ajuste.

“En el caso de acciones emitidas por capitalizacisn (divi
dendos en acciones), el monto original de la inversidn, antes
de los ajustes que prevee este artfculo, ser§ {fgual al valor-
nominal de las acciones. Tratlndose de las acciones que se -
colocan entre e1 gran pGblico inversionista, en los términos-
del primer p8rrafo de este artfculo, el monto original de la-
inversibn, antes de los ajustes que prevee este precepto, Se-
ri igual al valor de mercado, considerando el primer hecho en
bolsa del dfa que se opere la accibn excupdn."

A su vez, el artfculo 19 de 1a propia ley, establece que:
1as sociedades cuya inversifn en acciones o partes socjales,-
compytadas a su valor de adquisicifn, exceda del 55% de su ca
pital contable; aquellas que en su activo circulante tengan -
bienes inmuebles; y las que en el ejercicio anterior hayan ob
tenido mis del 50% de sus ingresos por otorgar gl uso o goce-
temporal de inmuebles que opten por ajustar el monto original
de 1a inversifn en 105 términos del artfculo anterior, dismi-
nuirin de dicho monto ajustado la cantidad que resulte de la
fraccidn 111 de este artfculo, después de efectuar las si- -
guientes operacionesf

*1. Se obtendrd el promedio del activo total del contri-
buyente, por el afio calendaric anterior a aquel en -
que se& haga el ajuste, y su pasivo tota1'promed10. -
referido al mismo periodo, Para los efectos de es-«
tos promedios se considerarfn los existentes al dfa-
ittime de cada mes,”



14

“11. se dividir& el pasivo total entre o) activo tutal —‘_'
promedios. obten1dos conforme a la fracciﬁn I. '

IlI E\ cociente que se bténga conforme a la ffacciﬁn -
' anterior se mu}tiplicar& por. Ta diferencia que resul
te. de restar et monto de 1a inversién ajustada. et -

~ monto’ uriginai de’ Ta inversibn sin ajustar.”

"Parﬁ los efectos de este artfculo, no se considerardn --
Jos actives o pasivos currespondientes a establecimientos ubi
cados en el extranjero.I

~ "Para e) afio de 1982, se mantiene la mec&nica que introdu
jo 1a ley de 19381, para la determinacifn de tas utilidades --
gravables derivadas de la enajenacifn de partes sociales, ac
ciones nominativas y de las acciones al portador que se colo-
quen entre el gran pidblico itnversionista, con los siguientes-
cambios:

Se modifica el artfculo 318 de 12 Ley para definir que =--
las acciones nominativas a que se refiere el propio precepto,
son aguellas que hayan tenido esta caracterfstica por lo me-
nos durante un afio anterior a Ja fecha de su enajenacifn, o -
desde 1a fecha de su adquisicibn, si entre &sta y la de enaje
nacién no ha transcurrido el plazo sehalado.

Por su parte el artfculo 260. transitorio de Ta ey de
reformas que se comentan, aclara que se estard a lo sigufente:

a) Por las acciones que se enajenen durante el periodo-
comprendido dello, de enero al 31 de marzo de 1982,-
bastar§ gue a la fecha de la enajenacidn las accio--

-nes sean nominativas.
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b} Re;pecto de las acciones que Se enajenan a partir -
del 1o. de abril de 1982, solamente se requerird que
hayan sido nominativas a partir de dicha fecha. excep
to cuando se hayan adquirido con posterioridad., A -
partir del 1o, de abril de 1983, 5e deber§ cumplir -
con el plazo de que seap nominativas un afio antes de
su enajenacibn,

El artfculo 19 se modifica radicalmente, para establecer
un tratamiento distinto en la determinacién del segundo ajus
te al costo por 1a venta de acciones nominativas partes socia
les y las acciones al portador que se colocan entre el gran -
pblico inversionista,

Los cambios bisicamente consisten en lo siguiente:

a) Las utilidades que deben considerarse para ajustar--
las conforme al factor seglin el némero de afios, son-
Tas utilidades fiscales disminuidas con la deduccidn
adicional del artfculo 51, con el impuesto sabre la-
renta y con la participacidn en tas utilidades co--
rrespondientes al ejercicio de que se trate.

b} Las pérdidas sujetas a este segundo ajuste serfin las
pérdidas fiscales, es decir ingresos acumulables me=-
nos deducciones autorizadas incluyendo 1a deducciln-
adicianal del artfculo 51, sin tomar en cuenta los -
ingresos exentos, con 1a aclaracifn de que cuando la
adquisicifn de las acciones haya sido anterior al lo.
de enero de 1975, lnicamente se considerardn las ut}l
tidades o pérdidas que correspondan at periodo trans
currido entre fecha y Ya de enajenacifn,

c) En el caso de contribuyentes que hayan optado por de
terminar su impuesto sobre la renta conforme a bases
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especlales de tributaciﬁn, considerarén como'uti11-
dad” f15ca1 de] ejercicio de: que se;trate. 12 misma -
‘base que sirVE para determinar 1a :articipaciﬁn de -
‘utilidades a los trabajadares“ LT '

_ Con respecto 2 las'utilidades ¥
 se en cuenta: para este segundo ajust‘
tes comentarios'” : .

rdidas que deben tomar
hacer los siguien

1.: En términos genera?es. Tas empresas resu1tan benefi-
ciadas al tomar en cuenta las utilidades y/o’ pérdidas fisca-~
les, ya que por el efecto de las partidas no deducibles, 1a -
utilidad contable normalmente es menor a Ya utilidad fiscal -
(salvo en los ejercicios de 1980 y 1981 por el efecto de 1a -
deduccibn adicional del Art. 51 que para muchas empresas fue-
una deduccidn significativa que no afectd sus resultados con-
tables).

2, Tratdndose de acciones emitidas por empresas que han
estado sujetas a un régimen de tributacién especial, las so--
ciedades tenedoras, al enajenar dichas acciones van a resul--
tar perjudicadas, puesto que lo normal en estos casos, £5 que
las utilidades contables de las empresas, que tributan en un-
régimen especial, son mayores que las utilidades tebricas fis
cales, y es obvio que para fijar el precio de venta de las ag
clones, 1o que se toma en cuenta son las utilidades contables,

3. Por Gltimo, el que para efectos de este seqgundo ajus
te s6lo se tomen en cuenta las utilidades a partir del 1o, de
enero de 1975, resulta perjudicial para las sociedades, toda-
vez que para fijar el precio de venta de las acciones, es 18-
gyico que se consideren los resultados obtenidos por la empre-
sa emisora, durante los ejercicios anteriores a esta fecha.
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2

Las desventajas antes apuntadas van a tener comp conse--
cuencia una sensible reduccifn a los beneficios introducidos-
por el legislador en .la Ley de 1981, tendentes a minimizar el
impacto del fendmeno inflacionario en este tipo de operacio--
nes.

d) Para los efectos del segundo ajuste, se entenderd --
por utilidades distribuidas, ademls de las reparti--
. das efectivamente, las que obtenga el socio o accio~-
nista en acciones o en cualquier otro bien, incluso-
Yas que deriven de superdvit por revaluacibn de acti

vos 0 por cualguier otra causa.

Eﬁ relacifn aconsiderar como utilidades distribuidas las
que obtenga el socio 0 accionista en acciones o en cualquier-
otro bien. incluso l1as que deriven de superdvit por revalua--
cifn de activos, cabe comentar 1o siguiente:

1, Es correcto que se consideren como tales las utilida
des pendientes de distribuir que, se hubieran capitalizado, -
ya que como estaba el texto de 1a ley anterfor se prestaba a-
gque dichas utilidades se consideraran dos veces para efectos-
del segundo ajuste.

2. Por lo que toca a 1a capitalizacibn del superivit --
por revaluacifn de activos, la ley les cierra a los contribu-
yentes la posibilidad de eliminar el efecto del fenbmeno in-
flacionario, ya que es evidente gque en el caso de la enajena-
¢ifn de acciones, se procede a una revaluacifin de los éct1vos,
puesto que los mismos no pueden considerarse ni a su costo =--
original ni a su costo en libros,

A partir de 1983 105 dividendos cobrados son acumulables,
pero no se deben restar por los motivos expuestos en el inci-
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S0 anter1or, pero los dividendos pagados no . se deben restar -
porque. siendo deducibles- ‘disminuyen la utilidad fiscal por ac
ci6n o aumentan’ Ja- pérdida fiscal por acciﬁn, segiin’ sea el ca.
so, y ello perjudica directamente a) accionista, pues ya se -
.apuntd en péprafus.anteriores que &1 costoc de Tas acclones se
incrementa con utilidades. (si se tomara la deduccifn del divi
dendo pagado este costo se disminuirfa y e) accionista paga--
ria mids impuesto} y se disminuye con las pBrdidas (s{ se toma
ra la deduccifn del dividendo pagado 1a pérdida se incrementa
¥y e} costo se disminuirta en perjuicio del accionistal.

En todos 1os casos debe determinarse 1a utilidad o pérdi
da fiscé]. 257 como el dividendo cobrado por accibn. emitida-
por la empresa en cada uno de los ejercicios y afustarse por=-
tos factores que seflaTa en Congreso de 1a Unién tomando en --
cuenta los ejercicios terminados de la empresa emisora entre-
" 1a fecha en que ocurrieron y la fecha de enajenacidn; es de--
c¢ir, si la empresa emisora cierra sus ejercicios el 30 de - -
abril y la empresa tenedora vende las acciones que tiene la -
emisora en junio del siguiente afto, el factor a aplicar serf-
el que corresponda a "mds de 1 hasta 2 afios" por tos hechos-
occurridos en ese {1timo ejercicio de la empresa emisora,

E1 resultado del pdrrafo anterior se multiplica por el -
nimero de acciones que se enajenan para determinar el ajuste~
total que prevee este artfculo.

Para {lustrar la mecdnica expuesta, a continuacibn se --
presenta un ejemplo:

I. Antecedentes
1) Adquisicién de 10,000 acciones nominatfvas con valor

nominal de $100 cada una: $1,000,000 (20% del capital social-
de 1a emisora).
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3)
4)
5)
- 6)

7)

11.

< 8)

b)

c)
d}
e)
f)
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Fecha de adquisicifn: enero de 1984,
Precid de venta $15,000,000
Enajenddus en mayo de 1988,
Tiempo transcurrido: 4 afjos b meses,

utilidades (pérdidas) fiscales por accidn de los - -

. ejercicios transcurridos entre la fecha de adquisi--

cifn y de enajenacidn, segﬁn resultados de la socie-
dad emisora al 31 de Diciembre de:

1984 1985 1986 1987
($4.00) $15.00 $20.00 $5.00

Dividendos distribuidos en abril de 1986: $10,00 por
c ada accién.

Cilculo de Ya ganancia acumulable.

$1,000,00 x 12.49 = "12,490,000

Utilidad Factor No.

o (pérdida) de de

por accifn ajuste acciones

1964 § (4.,00) x 7.87 10,000 (314,800)

1985 15.00 x 4,92 10,000 738,000

1986 20.00 X 2.40 10,000 480,000

1987 5.00 X 1.00 10,000 §0,000
953,200

$10,00 x 4.92 x 10,000 492,000

$953,200 - $492,000 461,200

$12,490,000 + 461,200 = 12,951,200

$15,000,000 - $12,951,200 = 2,048,800

Ganancia Gravable
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3.5 UEPS MONETARIO

En nuestro pais, hasta antép de 1975, muy pocas empresas
utilizaban el método UEPS, debido- a que 1o0s cambios en el ni-
vel general de precios no eran relevantes y la complejidad de
manejar este método no era acorde al beneficio de informacitn
que se obtenfa al utilizar otro mé&todo,

Sin embargo, a consecuencia del grave proceso inflaciona
rio que ha sufrido la economfa de nuestro pafs, se ha conside
rado al método UEPS, como un método ideal para reconocer los-
efectos de 1a inflacién en el costo de ventas, de tal manera-
que este hecho, aunado al efecte financiero que tiene la uti-
Y{zacifn del m&todo, han acrecentado su popularidad.

£l m&tedo dl1timas entradas primeras salidas es un proce-
dimiento que se emplea para asignar a 1os inventarjos de una-
empresa su costo. Este método consiste en suponer que 1os -=
i1timos artfculos adquiridos, o en su casc producidos, son --
1os primeros que salen del almacén ya sea por consumo o venta,
Por 1o tanto se presume que las existencias que quedan al fi-
nal del ejercicio, son las mds antiguas y &stas se encuentran
a los costos de adquisicifn m&s antiguos.

| E1 método se clasifica de conformidad a su aplicacibn en
Tas modalidades gue muestra el siguiente cuadro:

Tradicional

UEPS Base Unidades

Doble extensidn
Monetario

tn cadena. o eslabo-
namjento de fndices
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VEPS, Tradicional.

Este procedimiento consiste, en valuar los articulos que
'se venden o consumen al precio de 1a compra mis reciente has
ta consumir Yas unidades de dicha compra, consecuentemente la
siguiente salida se valGa al precio de 12 pendltima compra y-
asi sucesivamente,

Bajo este procedimiento, se tiene que efectuar una iden-
tificacifdn de las unidades con su carrespondiente costo, que
1o hace uno de Yos mis complejos y laboriosos en su aplica- -
cibn.

UEPS. Base unidades,

En ‘este procedimiento las unidades que forman 1a existen
cia del inventario final hasta la cantidad de unidades que ha
b¥a en el inventario inicial, se valuarin a los precios del -
inventario inicial. Las cantidades que en el inventario fi--
nal ‘excedan de las que integraban el inventario inicial se va
luarin a los costos de compra mis antiguos del ejercicio, Es
te pfocediniento requiere de un control minucioso de las uni-
dades, compradas, producidas o vendidas, que lo hace un proce
dimiento casi imposible de 1levar en empresas con una gran va
riedad de articulos.

3.5.1 CARACTERISTICAS DEL UEPS MONETARIO

Para valuar los inventarios de acuerdo con este procedi-
miento, no es necesario controlar los movimientos o cambios -
de unidades ffsicas que los componen, Sino 1o que sirve de ba -
se son los cambios en 1a unidad de medida, en el valor de los
inventarios; es decir, los costos del afio actual se convier--
ten a valor monetario en niveles de costo del afo anterior, -
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_mediantc }a aplicaciﬁ';dejindices estadfsticos para obtener -
una comparaciﬁn de inventarios a. n1Ve1es de-precids constan--
tes. Este método tiene dus modalidades para aplicarlo, las -
- cuales! serén. analizadas"és con deta11e en los siguientes in-:
'”cisos.- ‘ .

o Por medio de este procedimiento, no as indispensable ma-
‘nejar un control de existencias en unidades para asignar el -

;,-costo a-10s- 1nventarios. en virtud de que el control se ejer-

ce a través del precio del inventario, esto quiere decir que,
se parte de un inventario inicial deneminado afic base, al - -
cual se afaden 1os aumentos de precios hahidos durante el afio.
‘La medida fundamental de este procedimiento son los fndices -
de precios internos o externos, utilizados para determinar el
costo del inventario bajo este método. '

E1 m&todo Gitimas entradas, primeras salidas monetario;-
es una modalidad del método UEPS, que ha sido adoptada princi
palmente por aquellas empresas, cuyos inventarios se encuen=-
tran formados por una gran cantidad de artfculos diferentes.

A continuacién se resumen algunas de las caracterfsticas
de este método:

1, Los grupos de artfcules deberfin quedar clasificados-
en grupos homogéneos,

2. Para efectuar 105 c8lculos el punto de partida es e1‘
valor de los inventarios finales.

3. La unidad de medida para efectuar los c8lculos, es -
el factor derivado del fndice de precios que piblica
el Banco de M&xico o los fndices de inflacifn inter-
nos de la empresa. ‘
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4, Se clasifica e\ 1nventario en grupos, familias 0 11-
" neas;- snbre 1a base ‘de articulus homogénEOS, de ta]-'”
Ltal manera que se facillta ;cbmparacidn de los gru
_ pos’ que forman el inventario: 1ﬁic1al ‘con los que for -
.."man el 1nv ntari el;eiercicio.;3.‘

5;5;En e] método;UEPS monetario. al hacer 1a comparacifn
ff}en va1ores. puede haber f1uctuac10nes en el niimero -
_ 7lpart1das de un grupo. ‘inclusibn de partidas nuevas -
 :;en el 1nventario o bien, desaparicifn de partidas, -
7causanda graves efectos en las capas de los inventa-
rinsiy por contra en el costo de ventas,

6, Las empresas gue utilizan el UEPS monetario deben --
mantener indefinidamente los registros corvespondien
tes al afio de implantacifn (afio base).

El mEtodo UEPS monetaric puede manejarse de dos maneras:
por la técnica de "doble extensifn" y por la de "encadenamien
to o eslabonamiento de fndices".

3.5.2 UEPS Monetario por doble extensibn.

En la técnica de doble extensifn del UEPS monetario, la-
valuacién se maneia con un concepte global ignorando los movi
mientos individuales de cada artfcule o producto, E1 nombre-
de "doble extensién" proviene de que el inventario final se-
vaida dos veces, la primera a valores actuales y la segunda a
costos del afio base.
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3.5.3 UEPS Monetario por eslabonamjento de {ndices o
"en cadena",

Este método consiste principalmente, en valuar los inven=-
tarios finales a los costos del inventario de principio de) -
ejercicio {costos del inventario final del afio inmediato ante
rior), Este método en sus conceptos generales se asemeja al-
de "doble extensién", la diferencia fundamental consiste en -
‘que los artfculos de 1os inventarios finales no se vallian a -
costos del afic base, '

Esta técnica se basa en el principio de que conocide el-
fndice de inflacifn de un ejercicio o encadenando los fndices
de inflacifn de dos o mis ejercicios se puede:

Conocer el valor que tendrin dentro de un ejercicio, o -
dentro de dos o.mis, determinados bfenes a un solc bien o to-
do un inventario cuyo precio o costo actual es conocido.

Bastando multiplicar sy valor o precios al principlo de-
ese afio o de ese lapso de dos o mis afios por el fTndice de in--
flacifn acumulado de ese afio por el Tndice de inflacibn acumy
lado o en cadena de ese tapso de dos o mis afos.

3.5.4 Ventajas y desventajas del UEPS Monetario

Primeramente se mencionar8n las ventajas que se pueden «
obtener al aplicar este método:

a) Una de las ventajas m&s importantes gue proporciona-
1a aplicacibn de este método es la correlacién de los ingre--

s05 con costos actuales,

b) La aplicacifn del método es prictica, ficil y ripida
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en vista de que:

- En empresas que aplican el método de detallistas,-
Ya valuacifn de inventarios se realiZa aplicando -
porcentaje de costo sobre grupos humogéneos‘(en -
cuanto a 1fnea o clasificacifn de artfculos y por
centaje de utilidad bruta), lo cual hace casi impo
sible o al menos imprictico aplicar el UEPS por --
unidades, En cambio s§ es factible y sencillo - -
aplicar este método.

= En empresas, especialmente en l1as que manejan mu--
chos artfculos aunque no por grupos homogéneos la-
ventaja del UEPS Monetario es que no se requiere -
valuar los inventarios por capas relacionindolos -
con los distintos costos UEPS de compra ya gque se-
aplica (nicamente en el caso del método de doble -
extensifn al costo del afio base y en el caso de Tn
dices acumulados al costo del afio anterior,

c} El método tieme reconocimiento fiscal.

d)

Puede haber disminuciones o despariciones de produc-
to y su ‘efecto no se notarf, porque se compensar§ --
con 10s incrementos en otros productos o la adauisi-
cién de productos nuevos,

Las dosvent;jls que- surgen al aplicar este mitodo son -
fundamentalmente Vas siguientes:

a)

Al utilizar este método, se genera una desactualiza-
ci6n de los valores de los inventarios dentro de los
activos que se presentan en el balance de las empre-
sas.
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by i se usa un’ factor de 1nflac16n diferente al inter-
' o de ]a empresa de- que se. trate, se puede distorsia
nar e1 va1or de’ 105 inventarios (y consecuentemente- .
se tendr6 un efecto Bn’ eI costo de ventas).

”j3.5[5f_1mp)icédioﬁés‘ffscales del UEPS Monetario

Lné'ﬁétodps de ::T:;?fﬁ"‘ugiinvent ios aceptados por --
las autagridades hacendarias {Art la L.!.5.R.) son Yos-
mismos que acepta el Instituto Mexicano de Contadores P{bli--
cos en su boletin C-4 de lnventar%ig

- Costos identificados.

~ Costos promedios.

~ Primeras Entradas - Primeras Salidas {PEPS)
~ Ultimas Entradas - Primeras Salidas (UEPS)
-~ Datallistas

E) artfculo 60 de Ja misma ley, prevee 1a posibilidad pa
ra cambiar el método de valuacifn de tnventarios que se hubie
ra adoptado inicialmente por cualquiera de 1os métodos actua~
lizados. Cuando se haya adoptado el métpdo de costos prome--
dios o el de primeras entradas primeras salidas y se desee -~
cambiar por e) de G)timas entradas primeras salidas, se podrid
efectuar el cambio de valuacién previa aviso a las autorida--
des fiscales y cumplir can los siguientes requisitos:

1) S&%o podr&n efectuar el cambio de método de valua- =

cibn, cuando los inventarios de los Gltimos tres - -,
. ajercicios mantengan el mismo factor de rotaciln o -
cuando ta variacifn no exceda del 25% del facter.

2) Del valor que resulte de)l inventario final del ejera
cfcio en que se haga el camhioc con el método de va--
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Tuacibn anterior, se disminuird @1 valor que se ob--
tenga con e} nuevo método, con la diferencia se crea
ri una cuenta-de activo compensable para efectos fis
cales,

3) La cuenta de activo compensable para efectos fisca--

S PY podrd deducirse en 1os ejercicios posteriores a-
aquel en que se efectud el cambio, en la proporcion-
en que el inventario final del ejercicio en que se -
efectud el cambio; el saldo pendiente se deduciri --
cuando el contribuyente varfe nuevamente el método -
de valuacibn o en el ejercicio de liquidacibn de la-
sociedad.

4) E1 contribuyente deber§ conservar la documentacidn -
relativa a los inventarios a que se refiere el punto
2, valuados bajo los dos métodos durante los cinco -
ejercicios siguientes a aquel en que se término de -
deducir 1a cuenta de activo compensable para efectos
fiscales,

5) La Secretarfa de Hacienda y Crédito POblico tiene es
tablecido en sus manuales internos qué el cambio de-
método de valuacifn a UEPS Monetario, cualguiera que
sea su modalidad requiere de autorizacifn expresa, 2
‘través de una solicitud de autorizacidn que debe pre
parar la empresa interesada,

3.6 COMENTARIDS FINALES

El1 reconocer parcialmente los efectos de 1a inflacifn €én
los impuestos provocS, a 1o largo de muchos afos (1979 a 1986)
que los ajustes por inflacibn en forma parcial provocaran un-
trato desigual a los contribuyeﬁtes.
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De - 1as distorsiones que se presentaron. se pueden mencio
nar Yas siguientes.; T AR

'1);55e recohdéiﬁ‘elléfectofde 1a inflacisn en Yos inven-
 -tarios’ {con el. sistema UEPS) ¥ no en la depreciacifn
. dE Tos- activus fijos (s810 parcialmente y Timitada -

en-la deduccfﬁn adicional),

~2) Ko se reconocif la pérdida monetaria, como es el ca-
- so de las cueptas por cobrar.

'3) Se fayoreci6 mfs a las empresas endeudadas que a Vas
empresas que tenfan un2 estructura de capital propio,
al permitir 1a deduccifin de 1os iIntereses y las pér-
dtdas cambiarias a su valor nominal y no real.

4) MNo se reconocfa Ja actualizacibn de) capital social-
y afn cuando se permitfa el ajuste en el caso de ena
jenacifn de acciones al costo de adquistcién, 2l re-
tirarse 1a diferencia provocada por laiinflacién se-
gravaba como dividendo.

6} La estructura de Va Ley del Impuesto sobre la Renta-
tradicional favorecfa 1a inversifn en activos no mo-
netarjos de vida corta (Inventarfos} y no en activos
de vida mis prolongada (Activos Fijos}).

6) Desapareci§ la progresividad de 1a tarifa de Ta Ley-
para sociedades mercantiles, ya que précticamente se

aplica 1a tasa mixima de) 42%.

Ahora bien, comparando con el Boletfn B~10 del I.M.C.P.-
resultan evidente que aiin faltan ajgunos conceptos tales como:

a) En el renglén de costo de ventas podrfa considerarse
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c)

d)
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que s8lo se reconocen los efectos que en la deprecia
c¢ién origina la inflacién & través de la deduccifn -
adicional.

En inmuebles, maquinaria y equipo al ser enajenados,
5610 puede ajustarse el costo de inmuebles.

Respecto a los inventarios, a través del mé&todo UEPS,
se abaten un poco los efectos, sin embargo, se po~ -

drfan tender a incrementar el inventario para no con
sumir las capas mds antiguas y por ellp disminuir el

costo.

En relacidn con los activos monetarios y pasivos se
consideran tambign s§1o dentro de la deducciﬁn adi=--
cioml,
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4, ESTUDIO DE LA REFORMA FISCAL DE 1987 (SISTEMA NUEVO)

En el afio de 1985, se jnstald una Comisifn Fiscal Mixta-
-constituida por 1a Secretarfa de Hacienda y Crédito PGbligo,-
con el propfsito de 1levar a cabo investigaciones en materia-
fiscal cuyo resultado fué la propuesta de 1levar a cabo una -
reforma fiscal al Impuesto sobre la Renta, cuyos objetivos --
fueron los siguientes:

1. Obtener una recaudacidn por concepto de Impuesto so-
bre Ya Renta a las Sociedades Mercantiles del 2,5% del Produc
to Interno Bruto, ya que como se puede apreciar en el cuadro-
anexo segiin cifras proporcionadas por las autoridades hacenda
rias, las percepciones fiscales por concepto de I.S.R. a las-
empresas y a las personas ffsicas, se vieron fuertemente dis-
minuidas en el perfodo de 1980 a 1985, Situaciln contraria -
al Impuesto al Valor Agregado, ya que por tratarse de un im=--
puesto indirecto, se logra incrementar su recaudacifn.

Miles de Millones de Pesos

1980 1981 1982 1983 1984 1985

I.5.R. 165.2 167.4 153.0 118.6 118.7 118.2
Empresas 82.3 83.8 55.9 43.6 48,0 45,2
Personas 82.9 96,6 97.1 68.0 70.7 53.0

L.V.A. 80.4 83.0 61.5 88.5 92.6 91.0

El cuadro anterior muestra gue el Impuesto sobre la Ren-
ta, se fué reduciendo hasta alcanzar en 1985 s8lo 118.2 millo
nes de pesos contra 1980 se presenta una disminuciln de casi-
el 465 (sin considerar el efecto de la inflacién).

Se dice que una de las causas de esta cafda de ingreso -
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por concepto de Impuesto sobre la Renta, fué provecadec por la
inflacidn, pero quizds no dnicamente por la distorsibn de la-
base gravable sino también Ya fuerte crisis gque padecen las -
empresas en Mé&xico, 1o cual ha ocasionade que muchos de - -
ellos se encuentren desde hace muchos afies generando pérdidas
fiscales.

2., Que no se desaliente innecesariamente la inversibn -
y la actividad econbmica,

3. Llograr que el sistema tributario sea equitativo y --
simple. ‘

4, Lograr en &pocas de inflacibn, neutralidad en el sis
tema tributario a través de una base gravable adecuada a este
fenfmeno. ‘

. Promover el saneinientu financiero de las empresas,-
eliminando el estfmulo del sistema impositivo actual en favor
‘del endeudamiento.

Y como menciond el Lic. Guillermo Prieto Fortum, en su -
discurso publicado en 1a Revista "Ejecutivo de Finanzas", de-
junio de 1986 &/ *...Es evidente que 1a {inflacidn afecta la-
valuacidn de lTos activos, los pasivos y el capital de 1a em--
presa. Por tanto un ajuste que contemple una correccibn simé
trica de los valores que determinan los conceptes que Sse gra-
ven en ‘el Impuesto sobre 12 Renta®.

*... Advifrtase que es un problema que rebasa el aspecto
puramente qravable, puesto que servird para que la empresa -
pueda hacer una asignacién mis correcta de recursos asf como-
_para desalentar 1a salida de capital y promover la inversifn®.

6/ Prieto F, Guillermo, La Determinacifn de 1a Base Gravable en las So-
_ ciedades Mercantiles. Ejecutivo de Finanzas. IMEF. Junio de 1986,
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4.1 GENERALIDADES

Juan José Urbano Caste1an,1/.nos sefiala que los conside
randos y objetivos del legislador que inspirzron la reforma -
fiscal, se muestran en lTos plrrafos escogidos de la Exposi- ~ .
ci6n de Motivos y texto de 1a Iniciativa de decreto envfada -
por el Ejecutivo Federal en noviembre de 1986.

"La situacién econdmica actual nos 1leva a enfrentar re-
tos y decisiones que hasta ahora habfap sido, propuestas, mis
que por falta de determinacibn y conviccifn, por la idea de -
que existen medidas que tienen que ser meditadas y estudiadas
con detenimiento®.

YesoAsimismo, se busca reintegrar al Impuesto sobre la -
Renta Yas caracterfsticas de justicia y equidad con que siem-
pre ha contado, al permitirle gravar a cada contribuyente de-
acuerdo con su capacidad de pago*.

"... E1 creciente apasivamiento a que conduce la legisla
cifin tiende a hacer de las empresas entidades muy suscepti- -
bles a las fluctuaciones del mercado crediticio en particular
y de la economfa en general®,

... La correccidn de 1a base gravable harf que las em--
presas fortalezcan su situacifnfinancliera y sean capaces de -
conducirse mejor en perfodos de crisis®,

"... De manera anfloga, 12 acumulaciln de intereses y ‘ga
nancia cambiaria se hard en caso de ser aprobada esta medida-
sflo en su parte real”, ‘

“494 No se acumula ni se deduce 1a pérdida o utilidad in

1/ Urbano C, Juan Jos&, iLogra sus Objetivos 1a Reforma Fiscal? Ejecuti-
vos de Finanzas. IMEF. Junio de 1988,
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flacionaria derivada de 1a posicibn de activos y pasivos fi--
nancieraos”.

... Se establece un mecanismo de incentivos a la inver-
s16n de las empresas que tienen caracterfstica permanente y -
que consiste en otorgar la deduccidn fnmediata de un porcenta
Je fijo de las "inversiones realizadas durante el ejercicio..."

®... Para aquelilas empresas que enfrentan problemas de -
Tiquidez y al wmismo tiempo desean invertir, este mecanismo --
les da un {mportante alivio a esta situacidn®,

A continuacifn de manera breve, y mis bien en una forma-
enunciativa se comentan los principales cambios que sufrid la
Ley del Impuesto sobre la Renta, enfocados a las sociedades -
mercantiles,

Los intereses y diferencias cambiarias, su deduccifn y/o
acumulacidn se 1imita a su componente real. MNo se acumularid-
ni deducirf 1a pérdida o utilidad inflacionaria derivada de -
1a posicifn de activos y pasivos financieros.

Se propone permitir 1a revaluacidn de 12 depreciacién de
Yos bienes del activo fijo. Tambi&n se contempla, se reva- -
1{ien las pérdidas de 1as empresas y las aportaciones netas de
capital de los accionistas.

Considerando que no se desea darle una mayor complejidad
al sistema, se propone mantener de manera definitiva el siste
ma de deduccidn de dividendos que actualmente contiene la ley,

Se establece de manera opcional un mecanismo de incenti-
vo a la inversifn de las empresas que tiene caracterfstica --
permanente y qué consiste en otorgar 1a deduccifn inmediata -
de un porcentaje fijo de las inversiones realizadas durante -
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el ejercicin. equiva}ente al ‘valor presente de 1a deducciﬁn -
por depreciaciﬁn que actua]mente contempla }a Ley.

CUnsideranda que Jla modificacifn de la base. ]e }estitu-
¥a al Impuesto sobre la Renta su capacidad reductoria, se re-
duce 1a tasa del gravamen de las empresas en un 35%,

Con el uhjeto de llevar a cabo las modificacliones de la-
forma mds suave posible, ya que se reconoce el problema de --
apasjvamiento de las empresas, se crea un sistema de transi--
cifn de cuatro afios, en el cual las empresas pagarin un monto
de l1os impuestos que serd una mezcla derfvada de Ya base tra-
dicional y la base ampliada como sigue:

Base Base
Tradicional Anpliada

Resultado fiscal 100 400
Tasa de Impuesto Y4 35%
Impuesto anual $42 $140
1987 80% $33.6 20% $28
1988 60% $25.2 -40% $56
1989 © 40% 416.8 60% $84
1950 20% $8.4 802 $112
1991 0% 0 100% $140

Ahora bien, comentando Ta reforma fiscal a priori, tene-.
mos que la misma fue m8s ail§ de los objetivos originales que
Ya motivaron, es decir, que las autoridades fiscales fueron -
un paso adelante al establecer el gravamen o 1a deduccidn to-
tal de ta utilidad o pérdida por inflacifin, y no s6lo Timitar
1a deducctidn o acumulacién de 1os intereses en 1a parte que -
representaban restitucifn o recuperacibn de) capital.
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En efecto, y desde un punto de vista prictico, la Refor-
ma Fiscal, no 1imitd la acumulacibén o deducciln de intereses.
Estos contindan siende totalmente acumulables o deducibles. -
_En cambio, se introduce en 1a ley como un nueve concepto acu-
mulable, 1a utilidad por inflacidn y como otro deducibie, la-
pErdida por inflacién, utilidades o pérdidas que por virtud -
de una f8rmula de ley se enfrentan contra intereses a cargo o
a favor para obtener un resultado neto al que se le denomina-
de diferentes maneras, dependiendo del resultado que arrojen.

Esta situacifn introducen en 1a Ley, ademfs de problemas
de flujo de efectivo, un alto grade de dificultad, tanto para
sy entendimiento, como para su aplicacibn.

La determinacifn de 1a utilidad o pérdida inflacionaria-
fmpifca una alta complejidad administrativa, pues resulta ne-
cesario que las empresas establezcan un gran niimerc de contrp
les y andlisis,

Esta complejidad est¥ perfectamente identificada por el-
poder legislativo, a) haberse fncluido en la Ley, un régimen-
apcional para las empresas denominadas de "Mediana Capacidad-
Administrativa®, régimen gue por cierto cubre en un 100% laos-
objetivos sefialados en 1a exposicifn de motivos que di6 ori--

"gen a la reforma fiscal.,

) Este régimen upcibnal es analizado, dentro de cada uno -
de los incisos siguientes, segiin sea el caso.

Por consiguiente, las partidas que se aciualizan fiscal-
mente son las siguientes:

1) Intereses y ganancia o pérdida inflacionaria.
2) Costo de ventas, deducci@n de compras.
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3} Activo fijé.y depreciacifn.
4} - Pérdidas fiscales,
- §) . Capital -

l.-a) Ajuste del costo de adquisicifn de acciones en -,
el caso de enajenacisn.

!

 ’b) Ajuste de costo de adquisicibn de acciones en el
caso de reduccifn de capital o liquidacién de sp
ciedades.

4.2 INTERESES Y GANANCIAS O PERDIDA INFLACIONARIA

4,2.1. Introduccidn

En Epocas inflacionarias el costo del dinero es elevado,
con el objeto de otorgar un incentive al ahorrador con el fin
de que las instituciones financieras puedan obtener los recur
sos necesarios para estimular la actividad econbmica.

Asimismo, si los recursos financieros son obtenidos en -
el extranjero, el interds a pagar es real, pero existe upa --
fuerte fluctuacifn cambiaria debido a 1a diferencia de infla-
cifn entre 105 dos pafses involucrados.

Hasta el 31 de diciembre de 1986, tanto los intereses de
vengados, como las fluctuaciones cambiarias de créditos exfigi
bles eran totalmente deducibles, por 1o que este tratamiento-
fiscal, propiciaba que para las empresas fuera mis atractivo-
solicitar financiamientos externos, que cubrir sus necesida--
des con capital propio.

La autoridad fiscal ha considerado necesario corregir es
ta situacidn a partir del lo. de enero de 1987, como 1o mani-
fiesta en su exposicién de motivos de noviembre de 1986, que-
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concretamente en relaciGn al tratamiento de las partidas mong
tarias sefiala:

“ET hecho de que en Ya actualidad existe un ajuste asimé
trico por la inflaciln en 1a base gravable de las empresas a-
~ través de 1a deduccibn de intereses nominales y pérdida cam--
biaria y que en &poca inflacionaria 1leva implicito una amor-
tizacibn del capital, paralelo a Yos ajustes parciales por in
flacidn de los activos fijos de la empresa de alguno de los -
renglones del activo circulante, conduce a una reduccibn con-
siderable de l1a base de gravamen y consecuentemente de los in
gresos tributarios provenientes de este sector”.

"E1 ajuste mis 1mp6rtante que se propone en 1a base de -
gravamen se efectia mediante el }fmite de 1a deduccidn de in-
tereses y_pérdida cambjaria a su componente real. De esta ma
nera anfloga, la acumulacifn de intereses y ganancia cambia--
ria se harf.,, s8lo en su parte real. No se acumula ni se de
quce 1a pérdida o utilidad inflacionaria derivada de la posi-
cifn de activos y pasivos financieros".

“Un paso importante lo constituye el reconocimiento a la
pérdida de valor de activos y pasivos no onerosos, valor que-
ahora se ajustar§ utilizando los factores de revaluacién”,

Como podrd observarse, existe contradiccidn entre 1o que -
se sefiala en los pirrafos transcritos, ya que primero se pro-
pone limitar la deduccidn y acumulacifn de intereses y resul-
tados cambiarios a su componente real.pero sin pretender que-
se reconozca el resulitado por posicidn monetaria y, en cambio,
posteriormente se indica que se reconocerf 1a pérdida de va--
lor de activos y pasivos no onerosos,

Probablemente 1o anterior obedezca a que el planteamien-
to original era el de implantar una mecﬁnica més sencilla que
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s610 conducfa-a la acﬂmuléciﬁn y deduccibn de intereses y re-
sultados cambiarios despuss de descontar el efecta de la in--

flacidn {como en el case de las Empresas de Mediana Capacidad

Administrativa) y finalmente se optd por un procedimiento mis

complicado, similar al establecido por el bolet§n B-10, que -

le da efectos fiscales a todo el resultado por posicibn mone-
. taria,

Sin embargo, el problema surge cuando 1a autoridad fis--
¢2l no reconoce integraimente los activos y los pasives mone-
tarios sino por la necesidad de ejercer un control fiscal, es
tablece sus propias reglas -pudiendo darse el caso de no obte-
ner en realidad -una ganancia o pérdida monetaria y estar pa--
gando impuestos en exceso, con el problema ademfis, de las ano
malfas que esto ocasiona en el flujo de efectivo de las empre
sas.

4,2.2 Determinacifn de los Intereses y 1a Ganancia
o Pérdida Inflacionaria '

El procedimiento que marca la ley, para determinar los -
intereses a favor devengados que se deben acumular, de los in
tereses a cargo devengados que se deben deducir y de la ganan
cia inflacionaria acumulable o pérdida inflacionaria deduci--
bie 1o podemos {lustrar como sigue:

(C&lculo Mensual)

l. Intereses a favor devengados $

Menos:

2. GComponente inflacionario de los
crédites, fgual a $

3. Intereses Acumulables $
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51 el'cbmpuhehfe_{nflacionario de 1os'créditu§'es mayor-
que los intereses a favor devengados, el resultado serd pérdi .

da inflacionaria, S N EEES
1. Intereses a cargo devengados L
Menos:

2., Componente inflacionario de las
deudas igual a: ' $

3, Intereses deducibles $

5i el componente inflacionarijo de las deudas es mayor ==
-que los intereses a cargo devengados el resultado serd una ga
nancia inflacionaria acumulable.

De acuerdo con el anterior procedimiento se debe determi
nar; '

a) Concepto de interfs para efectos fiscales [Art. 7-A).

b} Concepto de cr&dites (Art. 7-B F. 1IN},

c) Concepto de deudas (Art. 7-B F. V),

d} C&lculo del componente inflacionario de los créditos
y de las deudas (Art, 7-8 F, II1).

e) Interés acumulable {Art. 7-B F. 1}.

f) Pérdida inflacionaria deducible (Art. 7-B F.1 y Arts.
22). .

q) Inter8s deducible (Art. 7-B F. 1II).

h} Ganancia inflacionaria acumutable (Art. 7-B F, II y-.
Arts. 15y 17 F, %),

a) Concepto de Interfs para efectos fiscales {Art. 7-A}.

. "Para Yos efectos de esta Ley, se considerSn intereses,-
cualquiera que sea el nombre con que se les designa, a Vos --
rendimientos de créditos de cualquier clase, Se entiende gque
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" entre otros, son intereses: los rendimientos de la deuda pii--
blica, de Yos bonos y obligaciones incluyendo descuentos, pri
mas y premios; los premios de reporto; el monto de las comi--
siones que correspondan con motivo de apertura o garantfa de-
créditos; el monte de las contraprestaciones correspandientes
a la aceptacifn de un aval, del otorgamiento de una garantfa-
o de la responsabilidad de cuajquier clase, excepte cuando di
chas contraprestaciones deban hacerse a instituciones de segu
ros o fianzas; las primas que se deriven de enajenaciones a -
futuro de moneda nacfonal o extranjera, o la ganancia en la -
enajenacibn de bonos, valores y otros tftules de crédito, - -
siempre que sean de los que se colocan entre el gran pliblico-
inversionista, cenforme a las reglas generales que al efecto-
expida 1a Secretarfa de Hacienda y Crédito Pdblico.”

“En los contratos de arrendamiento financiero, se conside
ra interés la diferencia entre el total de pagos y el monto -
original de 1a jnversifn,’

“Cuando los créditos, deudas, operaciones o el importe de
los pagos de los contratos de arrendamiento financiero, se -~
asjuten mediante la aplicacibn de fndices, factores o de cual
quier otra forma, se considerar8 el ajuste como parte del in-
terfs devengado.”

“Se dar§ el tratamiento que esta Vey establece para los -
intereses a las ganancias o pérdidas cambiarias devengadas --
por 1a fluctuacidn de 1a moneda extranjera, incluyendo las co
rrespondientes al principal y al interfs mismo. Lla pérdida -
cambiaria no podr§ exceder de la que resultarfa de considerar
el promedio de los tipos de cambio para enajenacifin con el ~-
cual inicien operaciones las instituciones de cr&dito en el -
Distrito Federal a que se refiere el Artfcule 20 pérrafo ter-
cero del C8digo Fiscal de la Federacifn, o en su caso, del ti
po de cambio establecido por el Banco de M&xico, cuando el --
contribuyente hubiera obtenido moneda extranjera a un tipo de
cambio mfs favorable, correspondiente al dfa en que se sufra-
1a pérdida.”

b) Concepto de créditos. (Art. 7-8 F. 1V}.

“Para los efectos de la fraccibén 1II, se considerarin cré
ditos 1os siguientes:

a) Las inversiones en tftulos de cr&dite, distintos de=
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1as'acciane§,,de los certfficados de participacifn no amorti-
zables, de los certificados de depfsitos de bienes y en gene-
ral de tftulos de crédito que representen 12 propiedad de bie
©nes, ... '

~“b) . Las cuentas y documentos por cobrar, & excepcifin de-
las‘;iguientes:

1. A plazo mayor de un mes o cuando siendo & plazo ma--
B yor se paguen antes del mes, salvo que el deudor --
sea sociedad mercantil.

2, A cargo de socios accianistas personas ffsicas, so--
ciedades residentés en el extranjero o personas mora
~Tes con fines no lucrattvos,

3. A cargo de funcionarios y empleados, asf como de los
pré&stamos efectuados a terceros a que se refftere - -
1a fraccibn VIII del Artfculo 24 de esta ley.

4. Pagos provisionales de impuestos y saldos a favor de
contribuciones, asf como estfmulos fiscales.

5. Enajenaciones a plazo por los que se ejerza la op- -
ctén de acumular comc ingreso el efectivamente perci
bido, prevista en el artfculo 16 de esta ley, a ex--
cepcibn de las derivadas de los contratos de arrenda
miento financiero. : _ .

6. Cualquier cuenta o documentos por cobrar cuya acumu-
lacifn esté condicionada a la percepcibn efectiva --
del ingreso.

No se incluird como crédito el efectivo en caja."

¢} Concepto de deudas (Art. 7«B Fracc. V).

- *para 1os efectos de 1a Fraccifin 111 se considerar&n deu-
das, entre otras, los anticipos de clientes, las derivadas de
contratos de arrandamiento f}nanciero y las aportaciones para
futuros aumentos de capital,’

*En ningln caso se considerarin deudas las originadas por
partidas no deducibles, en los términos de las fracciones [,-
IT1, IX y X, del artfculo 25 de esta ley, ast como los crédi-
tos diferidos y los adeudos fiscales.”
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- “Tratlndose de documentos en los gque parte de los intere-
ses se conozcan hasta que se realicen, dicha parte se acumula
r8 o se deducird hasta que se conozca. Por Yos créditos q --
deudas, relatives a dichos intereses, se determinard mensuale
mente 1a ganancia o la pérdida inflaclionaria,”

ﬂ} Cilculo del componente inflacionario de Vos créditos
y de las deudas. (Art, 7-B Fr. 11I).

“E1 componente inflacionario de los créditos ¢ deudas se-
calculard multiplicando el factor de ajuste mensual por gl ==
saldo promedio mensual de los créditos o deudas contratados -,
con el sistema financiero, adicionado con el saldo promedic -
de los demis cr&ditos o deudas.”

“Para los efectos del pirrafo anterior, el saldo promedio
mensual de los cré&ditos o deudas contratados con el sistema -
financiero serd la suma de los saldos diarios del mes, dividi
da entre el nimero de dfas que comprenda dicho mes, E1 saldo
promedio de los demfs créditos o deudas serf 1a suma del sal-
do al inicio del mes y el saldo al final del misme, dividida-
entre dos. Adicionalmente se incluirdn en el c8lculo del sal
do promedio los intereses devengados no pagados o no percibi-
dos en el propio mes.”

“Para calcular el componente inflacionario, los créditos
o deudas en moneda extranjera se valuardn a 1a paridad exis--
tente el primer dfa del mes.”

*Para los efectos de esta fraccifn se entenderd que el --
sistema financiero se compone de los bancos, las aseguradoras,
1as organizaciones auxiliares del crédito,’ 1as casas de bolsa,
sean residentes en MExico o en el extranjero.”

“Para efectos précticos, a continuacifn se presenta la si
guiente férmula para calcular el componente inflacionaria de-
Jos créditos y de las deudas:



Componente Inflacionario de Vos crédites,

Saldo promedic
mensual de las
cuentas con ==
sistemas finan
ciero nacional
como extranje-
ro.

Saldo promedio
con los demds
activos que se
consideran cré
ditos.

Componente inflacionario de los créditos

Componente inflacionaric de las deudas

Saldo promedio
mensual de las
deudas con el
sistema finan-
ciero nacional
o extranjero

Componente inflacicnario de las deudas

Saldo promedio
con los demfs-
pasivos que se
consideran deu
das

+

Intereses
devengados

no
percibidos

Intereses
devengados
no

pagados

Suma por factor mensual

I X = w»

Suma por factor mensual

> XT Cw

Determinacién del factor de ajuste mensual {Art. 7},
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“Cuando la ley prevenga el ajuste o la actualizacifn de -
los valores de bienes u operaciones que por el transcurso del
tiempa y con motivo de los cambios de precios gn el pats han-
variado, se aplicar&n los siguientes factores.

“I. Para calcular 1a modificacién en el valor de los big
nes y operaciones en un perfodo se utilizard el factor de - -
ajuste que corresponda conforme a Jo siguiente:

a) Cuando el periodo sea de un mes, se utilizard el fag
tor de ajuste mensual que se obtendri restando la --
unidad del cociente que resulte de dividir el fndice
nacional de precios al consumidordel mes de que se =
trate, entre el mencionado fndice del mes inmediato-

anterior,

b) Cuando el periodo sed mayor de un mes se utilizard -
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el factor de ajuste que se obtendr§ restando la uni-
dad del cociente que resulte de dividir el fndice na
cional de precios al consumidor del mes mds reciente
del periodo, entre el citado Tndice correspondiente-
al mes mis antiguo de dicho periodo.”

*1i. Para determinar el valor de un bien o de una opera-
cin a! término de un periodo, se uti)izar8 el factor de ac--
tualizacidn que se obtendr§ dividiendo e} fndice nacional de-
precios al consumidor del mes més reciente del periodo, entre
el gizadg fndice correspondfente al mes mis antiguo de dicho-
perioda.

e} InterBs acumulable {Art. 7-8 Fr, I)

“Las sociedades mercantiles y las personas f¥sicas que --
realicen actividades empresariales determinarin mensualmente-
Tos intereses y 1a ganancfa o pérdida inflacfonar{a acumula--
tbles o deducibles, como sique:

De los intereses a favor, en los t&rminos del artfculo -
7-A de e5Sta ley, devengados en cada uno de los meses del efer
cicio, se restarf el componente inflacionario de la totalidad
de Jos créditos, “inclusive los que no generen intereses. El-
resultado serS§ el interés acumulable. En el casc de que el -
componente inflacionario de Yeos créditos sea superior a los -
intereses devengados a favor el resultado serd una pérdida-
tnflacionaria deducidle.’

f) ?PErdida inflacionaria deducible,

*A los intereses a favor del contribuyente, devengados en
cada uno de los-meses del ejercicio y que correspondan a los-
conceptos de Tos créditos que se mencionaron serdn 1os intere
ses nominales que se obtuvieron.

*A estos intereses a favor del contribuyente se les resta
el componente inflacionario de los créditos y si este d1timo-
es mayor, el resultado ser§ una pérdida inflacionaria deduci-
ble (artfeculo 22 fr. X).'

*Si una empresa no cobra {ntereses a sus clientes y de =--
otros créditos que tenga, se produciri invariablemente una --
pérdida inflacionaria, que ser§ de beneficio al contribuyente,
por 1o que debe planearse fiscalmente su efecto.”
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g) Interés deducible (Art., 7-8 Fr. 11},

“De los intereses a cargo, en 1o0s términos del artfculo -
7-A de esta ley, deavengados en cada uno de Vos meses del ejer
cicio, se restars sl componente inflacionario de s totalidad
de 1as deudas, inclusive Yas que no generen intereses. El re
sultado serf el interds deducible. Cuando el componente in--
flacfonario de las deudas sea suparfior a Vos intereses deven-
gados a cargo, €1 resultado serf una ganancias inflaciomaria -
acumulable, No se acumularf Ya ganancia inflacionaria deriva
da de 1as deudas contratadas com fondos y fideicomisos de fo-
mento del Gobierno Federal,”

h) Ganancia inflacionaria (Art. 15 y 17 Fr. X).

“Las sociedades mercantiles residentes en el pafs acumula
rin 1a totalidad de los ingresos en efectivo, en bienes, en -
servicio, en crédito o de cualquier otro tipo, que obtengan =
en el ejercicio, inclustve los provenientes de sus estableci-
mientos en el extranjero. La ganancia inflactonaria es el in
greso que obtienen los contribuyentes por la disminucibn real
de sus deudas. E1 ingreso por concepto de dividendos o utili
dades, se acumularf hasta el ejercicic en que se perciba en -
efectivo ¢ en bienes.”

*Para los efectos de este Tftulo se considevan ingresos -
acumulables, adem§s de 1os sefialados en otros artfculos de es
ta ley, los siguientes:

Los intereses y 1a ganancia inflacionaria acumuliables en
los té&rminos del artfculo 7-B de esta ley."”

Este concepto ha causado controversia, ya que se trata -
de un ingreso que no tiene efectos en flujo de efectivo, pero
que si causa impuestos mensualmente, como lo veremos en el -«
apartado siguiente, o que puede provocar una gran descapita-
lizacifn en las empresas apasivadas,

Reforma de 1988.

Se reforma para aclarar entre otros, el concepto de Pér-
dida Inflacionaria Deducible, seflalando que cuando los crédi-
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tos no generen intereses Bifanr, el importe de su componente
1nflacionafin_s¢r5 1a ?érﬂidq'lnfiacionarta deducible.

'éstab1ece para ‘cuando las deudas no-
oTcréditus que sean colocados con -
1sﬁena financ1ero. serdn objeto del cflcy
1o de su- componente<1nf1acfdnar10 en. 1os mismos t&rminos que-

, Igual ac1arac16n -8
-generen 1ntereses“

:'3.ﬁlas deudas o créditus que se contratan directamente con di--

) cho sistema 1nf1acionario.'"

v
%

En la fracci&n_ IV. 1nciso b, Jos siguientes puntos:

1. Se incorpora en el texto de 1a ley, -Ja disposicibn-
de las regtas generales, para considerar como cuentas o docu-
mentos por cobrar 1os fque sean a cargo de personas fisicas --
cuando no sean a la vista o su plazo sea mayor de um mes.

2, MNo se considerardn cré&ditos los que sean a cargo de-
socios o acclonistas que sean personas fYsicas o sociedades -
residentes en el extranjero, salvo que en este G1timo caso, -
estén denominados en moneda extranjera y provengan de la ex--
portacién de bienes o servicios.

3. Las enajenaciones a piazo derivadas de los contratos
de arrendamiento financiero, para considerarse “créditos” se-
sujetan a) requisito de haber acumulado el ingreso cuandec no-
se hublera cobrado. Lo anterior en concordancia con el ar- -
tfculo 30 que prevee la opcilin, en contratos de arrendamien-
to financiero, de acumular la parte del precio exigible duran
te el ejercicioc y no el efectivamente cobrado, como antes se-.
establecta,

Se adiciona esta fraccidn con un pérrafe G1timo, para --
precisar que las cuentas y documentos por cobrar que deriven-
de ingresos acumulables disminuidos por el importe de descuen
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' tos y bonificaciones sobre los mismas, serdn créditos a par--
tir de la fecha en QUe los ingresos correspondientes se acumy
len hasta la fecha en que se cobren en efectivo, en bienes en
§erv1cios'o. hasta 1a fecha de su cancelacién por incobra- -
bles. Adicionalmente se prevee que en el caso de cancelacién
de 1a operaciﬁn que di8 lugar al crédito, también se cancela-
rd su pérdida inflacionaria.

Fraccidn V,.Segundo pirrafo,

Desaparece la Vimitante para considerar como deudas a --
los créditos diferidos.

. Se adiciona para establecer 10s supuestos en 10s que se=
considera que se contraen deudas por-1a adquisicibn de bienes
y servicios, por la abtencién del uso o goce temporal de bie
nes o por capitales tomados en préstamo:

a) AdqutsiciSn de bienes y servicios asf como la obten-
cifin del uso o goce temporal de bienes. En este caso se con-
sidera que se contraen deudas cyando se de alguno de los su-«
puestos del artfculo 16, y el precio de la contraprestacifn -
se pague con posterioridad a 1a fecha en que ocurra el supues
to de que se trate.

b) En el caso de capitales tomados en préstamo cuando -
se reciba parcial o totalmente el capital.

Se precisa, como-en el caso de Yos créditos, que al can-
celarse una operacifn de 1a que deriya una deuda, también se-
cancelar§ la respectiva ganancia inflacionaria.

Para reformar el G1timo pirrafo de este artfculo 7-B, se
Vimita al tratamiento de los documentos en los que parte de -
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los intereses se caonocen hasta que se realizan, a) ubicar a -
losf??ﬁpéctivns titufos de crédito en la fratcfﬁh-lv, fnciso~
a) del propio artfculo, misma que se refiere a_Ids_dréditoé;
y para los cuales se establece un tratamiento espectfico para
calcutar e} componente inflacjonario en este @1timo pérrafo.-
De tal suerte, dicho componente inflacfonario se calculard --
hasta el mes en el que %os fintereses se conocen, multiplican-
do el valor de adquisicibn de Tos créditos, per el factor de-
éjuste correspondiente al periodo en que se devengaron; el --
componente inflacionaric que resulte, se sumard al componente
inflacfonario de los demSs créditos correspunﬁiente al mes en
que se conozcan los.referidos intereses,

4,2,3, Efectos de los intereses y Ta ganancia o
pérdida inflacionaria en Tos pagos provisionales

En los términos de la ley, los contribuyentes, socteda--
des mercantiles deberdn efectuar pages provisionales mensua--
les, as? como dos ajustes a dichos pagos, 8 cuenta del impues
to del ejercicio,

Sin entrar al cdlculo en detalle del pago provisional, -
y de sus {nconveniencias, 1a base para determinar este pago -
son los ingresos acumulables que los contribuyentes, secieda- -
des mercantiles obtienen mensualmente y a los cuales se les -
~aplica un coeficiente de utilidad correspondiente a) 6itimo -
ejercicio de doce meses en el que se haya obtenido uti)idad,-
y con este procedimiento se determina la utilidad fiscal so--
bre la que se aplica 1a tasa del 35%, para la base nueva y e}
42% para la base tradicional en }a proporcifn que marca la --
misma Tey para el periodo de transicibn.

Lo que interesa destacar para efecto del pago provisio--
nal es gque los contribuyentes deben de considerar, como parte
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de sus ingresos acumulables, los fﬁtere;és\acumu?ables y la -
ganancia infilacionaria del mes que resUlte_de*apTitar el pro-
cedimfento al que antericrmente nos hemos referido y conside-
rando como factor de ajuste mensual el correspondiente al mes
anterfor en lugar del mes por el gue se_efectﬁe e1_pa§o.

be efectuar pagos provisionales sobre ganancia fnflacio-
narta el impacto puede ser grave ya que, en vealidad, no se' -
estén obteniendo fngresos por el procedimiento a.que hemos he
cho referencia anteriormente.

Si bien en el sistema de transicibn finicamente se pagard
sobre 13 nueva base el 7% para 1987 y el 14% para 1988, la -~
cantidad a enterar puede ser de gran significado,

4.2.4 Sistema de Transicifn

Tratindose de fluctuaciopes de monedas extranjeras que -
ya se hubieran devengado al 31 de diciembre de 1986 ¥ que no-
se hubiera deducido o acumulado por estar condicionada a un -
evento posterfor (como es el caso de su exigibilidad), se de-
ducird o acumularfn siguiendo las reglias que a continuaciln-
se sefialan (Art, B10):

a) Las utilidades o pérdidas se acumulardn o se deduci-
- rin el ejercicio en que sean exigibles o se efectiie el pago.

b} E! monto deducible 0 acumulable se calculard restan-
~do el componente inflacionario a que se refiere 1a siguiente~
fraccifn del total de 1a pérdida o de la utilidad devengada -
hasta e) 31 de diciembre de 1986, inclusive.

¢} El componente inflacionario se determinard multipli-
cando e) saldo del que proviene ia pérdida o utilidad valuado
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_J' orrcspnndiente a1 periodo entre- '
1 ';los créditos 0 deudas y eT mes -

v Enel s1stena tradicional Yos intereses sean deducibles

' 'fdel total de Ios devengados, sin restarie el componente infla

?Lcionario. esto es, ~ como se venia aplicando hasta e) 31 de di
ciembre de 1986, '

' En-iguai forma serdn deducibles o acumulables las fluc--
tuaciones cambiarias en moneda extranjera en los términos de-
Ta Ley vigente a) 31 de diciembre de 1986.

Se establece una opcidn aplicable a las empresas con me
diana capacidad administrativa para determinar los {ntereses-
acumulables o deducibles, siempre que no acumuien ni deduzcan
la ganancia o pérdida inflactonaria en los términos del Ar- -
tfculo 78 del Tftule II de la Ley, estarfn a To siguiente {Ar
tfculos B15 y Blé).

1) "Acumulardn o deducirdn Gnicamente 1a parte de los in
tereses que resultan conforme a las disposiciones que la Se-«
cretarfa de Hacienda y Crédito PGblico determine cuatrimes- -
tralmente de acuerdo con la proporcidn que fep%esente Ta tasa
de interés promedio en la tasa de interés real.promedioc, en -
la tasa de interés nominal, determinado, inc]usive. proporcio
nes distintas para intereses a cargo y 2 favor.

z) “Para calculardichas tasas, la Secretarfa de Hacienda
y Crédito PGblico considerar§ el costo porcentual promedio de
captacifn de recursos del sistema bancario del Gl1timo cuatri-
mestre, e margen porcentual de incremento para'operaciones -
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activas y pasivas que determine anuaimente el Congreso de ta-
Uni6n, as{ como la tasa de inflacibn del cuatrimestre.”

*Para Tos efectos de los pérrafos anteriores se conside--
ran empresas con mediana capacidad admini{strativa las secieda
des mercantiles residentes en M&xico que refinan los requisi--
tos sigufentes:

a)

b)

¢)

d)

e)

f)

Que sus ingresos del ejercicio inmediato anterior no
hubfesen excedido de 350 veces el salario mInimo ge-
neral vigente en e} Distrito Federal durante dicho -
ejercicio, elevado al afio.

Que no tengan las caracterfsticas de sociedades gque-
puedan ser controiadoras para efectos fiscales.

Que su capital social no sea propiedad en mis de un-
10% en forma directa o indirecta, de otra sociedad-
mercantil,

Que sus deducciones por interés en el ejercicio inme
dfato anterfor no excedan del 20% de las deducciones
del mismo ejercicio, excluyendo los dividendos paga-
dos y 1a deduccilin adicional.

Que Yos ingresos por fntereses en ejercicic jnmedia-
to anterior no exceda del 20% de los ingresos de) --
mismo efercicio.

Que no hayan apiticado el procedimiento de calcular -
intereses reales y 'a ganancia o pérdida inflaciona-
ria.”

‘También se consideran empresas con mediana capacidad ad-
ministrativa Yas personas ffsicas residentes en México gue ==
realicen actividades empresarfales y relinan los requisttos se
fialados en Tos puntos a, d, e, y f."
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4.2.5 Ejemplo

. A continuaciBn presentaremos un ejemplo integral que --
muestra 1a determinacidn de los intereses y 1a ganancia o pér
dida {nfiactonaria, con el objeto de que se pueda comprender-
mejor el pfocedimiento para su c&lculo.

1.

3.

Activos y pasivos que intervienen para la determina-
cifn del componente inflacionario,

ACTIVDS PASIVDS
Bancos Nacionales 41,000,000 Proveedores $ 4,000,000
Inversiones en Cetes -0= :

_Clientes 4,000,000  Bancos Nales. 2,000,000
Bancos Exts. 6,020,410

Cas. Afiliadas 3,164,516  Acreedores 2,350,000
Lalfa2l8 LRI

Las cifras que se indican son los saldos promedios -
3] inicio y al final del mes y en'el caso de los ban
cos son 1os saldes promedios mensuales seqglin cuadro-
adjunto,

Factor de inflacifn del mes publicado por el Banco -
de M&xico. B8.5% o sea 0,085,

Intereses devengados del mes {incluyen utflidad y =--
pérdida en cambios)

& favor $ 800,000
A cargo $ 1,100,000
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‘4, Ajuste
Concepto a favor a cargo
Intereses devengados 800,000 1,100,000
menos:
Componente inflacionario 693,982 1,221,485
Cetes 45,000
Interés real acumulable 81017
Utilidad inflacionaria ,ig].ﬂﬁj

Ver c81culos y notas en anexoNo, 10

4.2.6 Correlacifin Fiscal y Contable

Al analizar el c8lculo de 1a pérdida inflacionaria o In-
tereses Acumulables en el caso de los créditos, y el c&lculo-
de 1a ganancia inflacionaria o intereses deducibles confirma-
mos 1o que ya se hab¥a mencionado, 105 intereses se acumulan-
¢ deducen en su importe nominal,

«Ahora bien si se compara dicho ci&lculo con las disposi=-
ciones del Boletfn B-10 se tiene:

a} E1 componente tnflacionaric es el resultado por posi
cibn monetaria, con la salvedad de que fiscalmente -
se calcula por separado, segdn los activos y los pa-
sivos monetarios, y que no se toman las mismas parti
das para su cilculo,

b) La ganancia o p&rdida inflacionaria al considerar =-
las intereses a su tasa nominal se equipara al costo
integral de financiamiento.
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CUADRD QUE HUESTRA LA DETERMINACION DE LOS SALDOS PROMIDID PI1 HLS
P ‘

ASIYOS
ACTIVOS SALDOS DIARIOS EN
SALDOS DIARIOS SALDOS INIC ¥ FIWALLS DAXCOS
CIAS, HACIONA-  DXTRARIE  PROVEEDD  ACHIIDORES

BANCOS CETES{1)  CLIEHTES  AFILIADAS LLS ROS (&) HES DIVERGOS
1500000 2400000 1506000 2000000 6000000 RODNNON IR
800000 2400000 2000000 6oNg00Nn
1200000 2400000 2n0n0o0 C0090un
1200000 2400000 2000000 [duhieei]
600000 2400000 2000000 GOBOUGH
750000 2400000 2000000 60000
400000 2400000 2000000 6000000
900000 2400000 2000001 600N0DN
350000 2400000 Z000un0 COO0UCH
g00n00 2400000 200000 000000
1100000 2400000 2000000 [ EsITEN]
2300000 2400000 2000000 400400y
150000 2400070 2000000 60000UN

75000 2400000 nnnung 000001H)

50000 2100000(2) 6000000(3) 2000000 6000000

30000 2100000, 2000001} 6000000
200000 2100000 2000000 60000Un
400000 2100000 2000000 6000000
900000 2100000 : 2000000 6009000
1500000 2100000 2000000 BAOHIN
3000000 2100000 7000000 (030000
25700 2100000 2000000 6000000
450000 2100000 2000000 6000000
B50000 3125000 2000000 6000000
950000 3125000 2000000 6000000
1000000 3125000 000000 6000001
2000000 3125000 2000000  6000QO0N
1400000 3125000 2000000 EON00O00
2255000 3125000 2000000 6000000
1400000 3125000 2000000 6000000

1200000 3125000 4500000 129032(4} 2000000  6633000{6) J0000OH  1RS0000
3)000000 77500000 6000000 6129032 62000000 16633060  ROMOOOD  470NCGN

4 N ] 4 i 7 i N i n i?
1000000 2500000 4000000 3164156 200000 6020419 4000000 2350000
NOTAS

1) Mo s calcula interés devengado no cobrade en ol mes Leda vez que &l ser yanancie
de capital se registrard hasta su enajenacibn,

2) Se enajenaron CETES de un costo de $300 000 en §350,000 realizdndose wna yanancia
de capita) de $50,000 que se acreditd directamente a los resultados,

k}} Fréstam? a Companfa Afiliada a un plazo de un aho con una Lasa de inlerfs del 10°-
mensual.

4} Al clerre del mes se calculd o1 interfs devengado:

6000000 x 10X10 , ¢ 329 o3z

5} fepresenta un crédito de U5 $200U al tiyo de cambio de 3,000 ol bi anual.
£) Registro de 1a pérdida en camblos y del interfs devendado en el mes.

2] 1ipo de carbio al clerre del mes § 3,300

b} PErdida en camblos del mes 300 X 2.000 600,000
c} Intereses del mes __31.000
31,000

Esta cantidad es dedutible en el mes ¢ increventa el valor del adoudn, deifndolo
2] mismo tiempo calculade al tipo de combio del imicio de) mes sfquiente,
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4.3 ACTUALIZACION DEL COSTO DE VENTAS. (COMPRAS)
. {ART, 22 FR, 11}’

Para simplificar los cllculos de 12 actualizacibn del --
costo de ventas, se permite 1a deduccidn del costo integral -
de las compras de materias primas y materiales que son utili-
zados en la industria de los artfculos comprados para ser ven
didos.

Se recordard que en el sistema tradicional 1a determina-
cibn del costo de ventas depende, fundamentaimente, de la va-
luacibn de los inventarios y 1a Ley, establece diferentes op-
ciones. )

En &pocas inflacionarias normalmente se recomendaba uti-
1izar el sistema de valuacién UEPS, ya analizado en el capftu
10 anterior, ademds, se tenfa 1a obligacibn de llevar el con-
trol de inventarios y Ya mayorfa de los contribuyentes debe--
rian hacerlo con el sistema conocido de “inventarios perpe- -
tuos® que, sin lugar a dudas, es5 el que ofrecta mayores difi-
cultades, principalmente trat§ndose de empresas con gran di--
versidad de artfculos.

Al permitirse la deducciln de las compras ya no se debe-
determinar el costo ni llevar el control de inventarios, por-
ello esas disposiciones se derogan de 1a Ley, sin embargo es-
to de ninguna wmanera significa que para el sistema tradicio--
nal y en el perfodo de transicién (1387 a 1990) no se determi
ne el costo de ventas y mucho menos para el contrel contable-
del costo y de 10s inventarios.

Este procedimiento de deducir compras en ltugar del costo
de ventas se apartd totalmente de la técnica contable por lo-
que se aprecia un objetiveo de control fiscal,
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4,3.1 Marco Legal

El artfculo 22, nos dice que, los contribuyentes podrin-
afectuar las deducciones siguigntes:

“11. "Las compras de mercancfas; asf como de materias pri
:mas. productos semiterminados o terminados que utilice e} con
tribuyente para producir otras mercancfas. No se incluirén -
_1os activos fijos, 1os tftulos valor excepto aquellos que re-
presenten la propiedad de mercanc¥as, ni los terrenos, salve-
que tratindose de estos Gltimos la actividad del contribuyen-
te consista en la enajenacién de inmuebles,”

E1 artfculo 60. Transitorio, dice:';Los contribuyentes =
de 1a Ley del Impuesto sobre la Renta, que hubieran venido -~
‘realizando actividades empresariales con anterioridad a Ta en
trada en vigor de este Decreto, podrin efectuar con posterio-
ridad las deducciones sigufentes: '

{I. E1 {importe que sea menor entre Jos inventarios de -
materias primas, productos semiterminados, productos termina-
dos o mercancfas qu£ el contribuyente tenga al 31 de diciem--
bre de 1986 a 1990.

La compra de mercancfas que queda incluida para su deduc
cifn total, corresponde a las que se utilizan en 1a produc- -
c¢ifn de bienes, como son Tas materias primas y materiales y en
e) caso de una empresa comerciaiizadora de los artfculos que-
se adquieren con la finalidad de ser vendidos.

Desde luego todos los gastos adicionales en que se incu-
rra con motivo de la compra, deberin considerarse tambifn de-
ducibles, como ser¥a el caso de fletes, seguros, derechos, ma
nejo, comisiones sobre compras, impuestos pagados con motivo-
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de su adquisicidén o importacifn, a excépéiﬁnfdel impuesto al-
valor agregado y honorarios a agentes aduanales, Adem&s, los-
costos de mano de obra, y otros gastos directos o_ihdikectos-
serdn deducibles totalmente puesto que ya no habr$ inventa- -
rios.”

Por otra parte, es de aclararse que ef sistema de la de-
duccibn de Yas compras, guarda simetrfa desde el punto de vis
ta del comprador y vendedor, ya que es deduccidn para el que com
pra y es un ingreso para gue el gue vende,

Tomando en cuenta 1o anterior, se debe guardar simetrfa-
también en el concepto de ingreso acumulable si es en efecti-
vo, en bienes, en servicios o en crédito que obtengan los ven
dedores, por lo cual, las compras en efectivo, en bilenes, en-
servicio o en crédito, también serdn deducibles.

Reforma de 1988.

Por modificacidn a Ta fraccidn I1 del artfculo 22, se ex
cluye 1a deduccifn conforme a esta fraccifn, de los terrenos-
alin en e1 caso de que 1a actividad del contribuyente consista
"en la enajenacién de inmuebles, las acciones, partes socfales,
obligaciones y otros valores mobiliarios, ast come los tftu--
los valor que representen la propiedad excepto los certifica-
dos de depfsito de bienes o mercancfas. Igualmente, se exelu
yen como deducciones en esta fraccién, las piezas de oro o de
plata que hubieran tenido el carScter de moneda nacional o ex
tranjera y Yas piezas denominadas onza troy.

AdemSs, a partir del lo, de enerc de 1988 se adiciona la
fraccién 11 del mismo artfculo para indicar que las adquisicio
nes deben disminuirse con las devoluciones, descuentos y boni
ficaciones sobre las mismas adn cuando se efectlen en ejerci-
cios posteriores.
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Esta adicibn, complica 1a deduccién de las adquisiciones,
ya que pretende que las devoluciones, descuentos y bonifica--
ciones que se reciban afecten al - valor de la adquisicidn que-:
se realizd 1o que implica que se identifique exactamente la - °
adquisicibn respectiva con el consiguiente problema de con- -
trol administrativo y contable,

Asimismo se sefala que si el descuento o benificacibn co
rresponde a upa adquisicidn realizada en ejercicios anterio--
res, se tenga la obligacidn de presentar una declaracibn com-
plementaria, modificando su resultado fisca) previo.

Es importante destacar por otra parte que en el punto -
34-F de 1a resolucifn para el afio de 1987 vigente hasta el 31
de mayo de 1988, se sefiala 1a posibilidad de que se acepten -
cuando se efectden las devoluciones, descuentos o bonificacio
nes, siempre que el monto total de ellas no exceda del 15% --
del total de adquisiciones deducibles en el ejercicio en el -
cual se hizo 1a deduccifn.

En nuestra opinifn 1a adici6n de Ya ley, complica 1a de-
duccién de las adqu1siciones y 1o seflatado en el punto de la- '
resolucidn alin cuando se atenlia el efecto de Va disposicibn -
pueden existir casos que tengén que presentar delcaraciones -
complementarias con 1os problemas que ello origina respecto a
su resultado fiscal.

4.3.2 Sistema de transicibn
2) 1Inventarios al 31 de diciembre de 1986.
En la fraccifn I1 del artfculo 6o. transitorio del decre

to publicado el 31 de diciembre de 1986, se sefala que podran
deducirse el importe menor entre los inventarios de materias-
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primas, productos semiterminados, productes terminados o mer-
" cancfas que se tengan al 31 de diciembre de 1986 § 1990 y que
esta deduccibn s6lo podrd efectuarse en el ejercicio en que -
¢! contribuyente cambie de actividad empresarial preponderan-
te, entre en liquidacién o tratindose de personas ffsicas, --
que dejen de realizar actividades empresariales,

Se establece desde el punto de vista fiscal que l1a emprg
sa cambie su actividad preponderante cuando cambie en la cla-
ve de actividad en los términos del catdlogo de actividades -
publicado por la Secretarfa de Hacienda y Crédito Plblico, --
con mis de tres digftos.

E1 valor de 1os inventarios al 31 de diciembre de 1386 -
8 199D, que no alcance a ser deducibie; en el sistema tradi--
cional, solamente se deducird cuando se liquide la sociedad.-
Por 1o cual en estos casos se actualizarf el valor de acuerdo
con el factor de actualizacifn del perjodoc comprendido entre-
el 31 de diciembre de 1986 6 1990 seglin a cual de estos meses
corresponda el menor de los inventarios y el inicio de la 1§
quidacifn o el d1time dfa del mes calendaric en que se deja--
rin de realizar actividades empresariales.

b) Enajenacifn a plazos o en abonos.

El tratamiento fiscal gque se da a 1as enajenaciones & --
plazos es similar a las que mencionamos para los inventaries.

En efecto, en la base nueva se permite 1a deduccifin de -
las compras y en el sistema tradicional se sigue aceptando ‘el
costo de ventas, es decir, el contribuyente que opte por reco
nocer el ingreso hasta el momento del cobro efectivo, deduci-
rd en la base nueva 1as adquisiciones que realice {(que no tie
ne relacifn con la venta realizada en abonos) y en la base -~
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tradicional deducird el cbsto de ventas en abonos.

Sin embargo, la fraccibn 111 del artfculo 6o, transito--
rio de la Ley que reforma, adiciona y deroga diversas dispo--
‘siciones publicada en el Diario Oficial al 31 de diciembre de
1986 sefala que podr8 deducirse el costo de ventas de las end
jenaciones a plazo, el que sea menor, entre el costo pendien-
te de deducir al 31 de diciembre de 1986 a 1990,

Esta deduccibn sdlo puede hacerse en el ejercicio en que
se cambie de actividad empresarial preponderante o se entre -
en Viquidaci8n y 1a deduccidn se actualizari por el periodo -
comprendido de diciembre de 1986 o de 1990 (el que sea menor)
y el mes anterior al que suceda el cambio de actividad o se -
entre en liquidacidn.

Al costo de ventas en enajenacfones a plazo se le estd -
dando e1 wismo tratamiento fiscal que a los inventarios, cuan
.do en el caso de inventarios se estd sustituyendo una deduc--
ciln por otra.y en el casc del costo de las ventas en abonos-
realizadas hasta 1986 no existe dicha sustitucidn ya que no -
existe deduccibn alguna, teniendo por contra la obligacidn de
acumular el ingreso correspondiente en cuando se cobre.

Es indudable la inequidad de esta disposicifn por lo que
deberfa permitirse su deducibilidad en la base nueva, puesto-
que corresponde 3 un derecho adquirido antes de entrar en vi-
gor la nueva base.

Al igual que en inventarios no existe norma que contem--
ple 1a situacidn de que se liquide la sociedad o se cambhie de
actividad preponderante durante el periodo de transicidn por-
1o que deberfa permitirse deducir en la base nueva el costo -
que sea menor de las ventas en abonos al 31 de diciembre de -
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1986 actualizado 'y e1'qhe resulte a la fecha de liquidacidn o
" cambio de actividad.

.¢} Activo compensable.

" En los casos en que una empresa decida cambiar el método
de valuacibn de sus inventarios de costos promedios o de pri-
meras entradas primeras salidas, por el de dltimas entradas -
primeras salidas, uno de las requisitos, como ya se menciond,
es gque se cree una cuenta de activo compensable para efectos-
fiscales con 1a diferencia que se obtenga al valuar los inven
tarios finales con el método anterior y con €] nuevo que va a
adoptarse.

Esta cuenta de activo compensable s8lo podr8 deducirse -
en 105 ejercicios posteriores al cambio.'en laproporcifn en -
que los inventarios finales sean inferijores a los que resulta
ron en el ejercicio del cambio, y el saldo pendiente se dedu-
cir8 cuando el contribuyente varie nuevamente el método de va
Tuacidn 0 en el ejercicio de liquidacifn de la sociedad.

Las disposiciones anteriores se contienen en la base tra
dicional, ya que en la base nueva se elimind lo relativo a in
ventarios, al permitirse la deduccifin de las adquisiciones --
que se realicen.

En el artfculo So. transitorio del Decreto que Reforma =
diversas disposiciones, en vigor a partir del lo, de enero de
1987, se establece que en el periode de transicidn, 1a deduc-
cion de esta cuenta s8lo podr§ efectuarse en la base tradicio
nal.

La deduccifn del activo compensabie al 31 de diciembre -
de 1986 deberfa de permitirse tambifn en la base nueva, en el
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perfodo de transicin 1987 2 1990, conservande los mismos re-
quisitos que se sefialan para la base tradicional.

La deduccifn del activo compensable al 31 de dicfembre -
de 1986 o0 el qué surja en el periodo de transicidn deberfa de
permitirse en 1a base nueva actualizando su monto correspon--
diente desde 1a fecha que surgid hasta que tos inventarios --
sean menores, caso que se da hasta 1990 en que fiscalmente ==
existe un control de inventarios y a partir de 1991 deberVa -
permitirse amortizar anualmente el activo compensable que se
tuviera a esa fecha,

4,3.3. Correlacibn Contable-Fiscal

Lta deduccifn de las compras no puede compararse con la -
actualizacibn de los inventarios y el costo de ventas, segln
el boletfn B-10 ya que &ste es un procedimjiento m&s completo-
donde las compras s8%0 es una partida m8s a actualizar.

Para que se pudiese comparar, se requiere gue se permitie
ra la deduccifn actualizada del costo de ventas, actualizindo-
se tanto las compras como los inventarios. .

4.4 DEDUCCION OE INVERSIONES

Se puede afirmar que uno de los aspectos que mis influen
cia tuvieron para que se implantara un régimen fiscal que se-
adaptara a la época inflacionaria, fue el de no darle recono-
cimiento a Ya depreciacifn sobre los activos fijos revaluados.
£n forma -expresa 1a Ley no permitis dar efectos fiscales a la
revaluacifn de activos fijos, sin embargo, contablemente con-
el boletin B~10 se establecid un reconocimiento integral al -
impacto de 1a inflacidn en estas partidas.
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- 51n 1ugar a dudas, el no reconccer que un activa ffjo es
ta cambiando de va]nr ¥y. por consiguiente. su depreciacién, -
estaba prnvocando hacer deducciones {rreales y presentar ree-
'su1tados totalmente distorsionados. Esto se trat§ de solucip
'_nar con la deduncién adicional del artfculo 51 (Ahora bis) de
la Ley, donde se permite 1a reexpresidn de la depreciacifn --
del ejercicio.'peko su deduccibn se condiciond a la relacitn-
de activos y pasivos financleros, esto es, a 1a posicién mone
taria y si era pasiva, no se obtenfa ninguna deduccidn., Con-
secuentemente, empresas altamente apasivadas no Jograban esta
actuaiizacidn,

Congruente con la limitaci6n en 1a deduccifin de Tos inte
reses por el componente inflacionario, se permite a partiyr --
del leo. de enero de 1987, en el sistema nuevo de la Ley, la -
reexpresibfn del monto original de la inversifn mediante la --
aplicacidn de factores de actualizacidn derivados del Indice-
Nacional de Precios al Consumidor y sobre este valor aplicar-
los porcientos de depreciacifn establecidos en 1a Ley, para -
los diferentes tipos de bienes, obtenifndose la deprecfacifn-
reexpresada,

Asimismo, con el objetivo de estimular 1a inversibn, tra
tdndose de la adquisfcisn de activos fijos nuevos, se permite
una depreciacifn acelerada, muy similar a la establecida du--
rante los aitos de 1984, 1985 y 1985.

4.4,1 Deduccifn de Inversiones

Marco Legal
Artfculo 41,

"Las {nversiones Gnicamente se podrdn deducir mediante la
aplicacidn en cada ejercicie, de los porcientos miximos auto=
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rizados por esta Ley al monto original de Ta inversifn, con -
las limitaciones en deducciones, que en su caso, establezca -
la ley. Tratdndose de ejercicios frregulares la deduccilfin co
rrespondiente se efectuard en el porciento que represente el-
némero de meses completos del ejercicio en los que el bien ha
ya sido utitizado por el contrihbuyente, respecto de doce me~--
. ses, cuando el bien se comience a utilizar después de infcia-

do el ejercicio y en el que se termine su deduccedn, &sta se-
efectuard con las mismas reglas que se aplican para los ejer-
cictos irregulares.

“E} monto original de 1a fnversibn comprende ademis del -
precio del bien, los impuestos efectivamente pagados con wmoti
vo de la adquisici6n o importacisn del mismo, a excepcifn deT
impuesto al valor agregade, asf como las erogaciones por con-
cepto de derechos, fletes, trapsportes, acarreos, Sseguros con
tra riesgos en la transportacidn, manejo, comisiones sobre --
" compras y honorarios a agentes aduanales.”

"E1 contribuyente podr§ aplicar porcientos menores a los-
autorizados por esta Ley. En este caso e) porciento etegido-
serd obligatorio y podr& cambiarse, sfn exceder de) mEximo au
torizado. Tratindose del segundo y posteriores cambios debe-
r&n transcurrir cuando menos cinco afos desde el dltime cam--
bio; cuando el cambio se quiera realizar antes de que trans-
curran se deberf cumplir con Tos requisitos que establezca el
reglamento de esta fey.'

*{a Secretarfa de Hacienda y Crédito P{blico con fines de
fomento econfmico podr§ autorizar que se apliquen porcientos-
mayores a los sefalados por esta Ley. La autorizacién se ha-
r§ medfante acuerdos de carfcter general que sefalen las re--
glones o ramas de actividad y los activos que podrdn gozar «-
del beneficio, los métodos aplicables, los porcientos mEximos
el plazo de su vigencia y las oblfigaciones gue deban cumpiir-
Tos {nteresados. Los beneficiarios deberSn obtener el acuer-
do concreto de las autorjdades.’

“Las inversfones empezarfn a deducirse, a eleccifn del -=-
contribuyente a partir del ejercicio en que se inicie la uti-
tizacifn de 105 bienes o desde el ejercicio siguiente. ET1 --
contribuyente podr§ no iniciar la deduccifin de fas inversjo--
nes para efectos fiscales, a partir de gque se inicien los pla
208 a que se refiere este pirrafo. En este caso no podri ha-
cerlo con posterioridad, perdiendo el derecho a deducir las -
cantidades correspondientes a los ejercicios transcurridos, -
calculadaa aplicando los porcientos miximos autorizados por -
esta Ley.
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“Cuandp el contribuyente enajene 105 bienes o cuando &5--
‘tos dejen de ser Gtiles para obtener los ingresos, deducird -
en el ejercicio en que esto ocurra, la parte aln no deducida.
En el:-caso'en‘'que 1os bienes dejen de ser Gtiles para obtener
1os ‘ingresos; el contribuyente deberd presentar aviso ante ~--
. las. autoridades fiscales y mantener sin deduccibn u npeso en-
sus registros.. Lo dispuestoc en este pirrafo no es aplicable-
en los casos sefalados en el artfculo 20 de esta ley."

Articulo 41-A,

“Los contribuyentes podrin ajustar el valor de sus acti«-
vos fijos, gastos y cargos diferidos y las erogaciones reali-
zadas en periodos preoperativos en l1os ejercicios de doce me-~-
ses conforme a las siguientes reglas:

“l. En el ejercicio en el que inicien su deduccibn de in
versiones el monto original de la inversiln se ajustar§ con--
forme a 1o siguiente:

a} S1 la inversidn se efectud en un ejercicio anterior-
o antes del sexto mes del propio ejercicio, el mon-
to original de la inversifn se multiplicard por el -~
factor de actualizacidn correspondiente al periodo -
comprendido entre el mes en que se adquiril el bien-
'y el sexto mes del ejercicio en que se efectlie 1a --
deduccién., E1 producto serf el monto original de la
inversibn al cual se aplica el porciento al que se -
refiere el primer pirrafo del artfculo 41 de esta --
Ley.

B) Si la inversibn se efectud despufs del sexto mes del
ejercicio, el monto original de 1a inversidn se divi
dird entre el factor que se obtenga de dividir el I
dice Nacional de Precios al Consumidor del mes en --
que se adquirid el bien, entre el fndice del sexto -
mes del ejercicio en que se deduzca. E1 cociente se
r& el montp original de 1a inversifn al cual se aply
ca el porciento al que se refiere el primer pirrafo-
del artfculo 41 de esta Ley."

“11.. En los ejercicios siguientes a aquel en que se ini-
cif Ya deduccifin, el monto original de'la inversifin se ajusta
rd multiplicande por el factor de actualizacibn correspondien
te en los t&rminos del inciso a) de la fraccibn anterior.”
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* “[11. ‘En el ejercicioenque se agote la deduccibn, inclu
.yendo a?uel en que se den los supuestos de) H1timo pérrafo --.
del articulo 41 y del artfculo 47 de esta iey, el monto origi
nal de Ya fnversidnse ajustard conforme a lo siguiente:

a} Cuando el bien se enajene, se pierda, o deje de ser-
(tit después del 60, mes del ejercicio, el monto ori
ginal de Ta inversién se multipYicar# por el factovr-
de actualizacibn correspondiente en los términos de)
inciso a) de la fraccidn 1 de este artfcule.

bj En el caso en que el bien se enajene, se pferda o de
Jje de ser Gtil antes del sexto mes del ejercicio el-
monto original de 1a inversibn se multiplicard® por -
el factor de actualizacidn correspondiente al perio-
do comprendido entre el mes en que se adquiril y el-
mes en que se enajene, se pierda o deje de ser dtil.
EY producto serd el monto original de 1a inversidn -
al cual se aplica el porciento al que se refiere el-
primer pSrrafo del artfculo 41 de esta ley.”

"Tratindose de ejercicios frregulares, Jos contribuyentes
podrén revaluar las inversiones a gue se refiere el primer pf
- rrafo de este artfculo, conforme a las reglas contenidas en -
las fracciones I, Il y I1I, para lo cual considerarfn el nime
ro de meses completos que formen parte de Ja mitad del ejercl

cie en lugar del sexto mes,"

*La opci8n a qgue se reffere este artfculo se deberf ejer-
cer desde el primer ejercicio,”

ﬁrtfculq 42.

*Para Tos efectos de esta Yey se consideran inyersiones -
Tos activos fijos, Yos gastos y cargos diferfdos y las eroga-
ciones realizadas en periodos preoperativos, cuyo concepto se
seflala a continuacién.”

“Activo fijo es el conjunto de bienes tanyibles que utili
cen tos contribuyentes para la realizacidn de actividades em-
presariales y que se demeriten por e) uso en el servicio del-
contribuyente y por el transcurso del tiempo. La adquisicidn
o fabricacidn de estos bienes tendrd siempre como finalidad -
lautilizacibn de Vos mismos para el desarrollo de las activi-
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dades del contribuyente. y no _con 1a fina1idad de"ser enajenz
dos dentro del cursa norma1 de SuS” operaciones.'

"Gastos d1fer1dos 50N . 105 activos 1ntang1b1es representa-
dos por bienes o derechos que permitan reducir costos de ope-
racifn o mejorar 1a calidad o 2ceptacién de un producto, por-
un periodo limitado, 1nfer10r a Ja duracifn de 12 empresa,

"Cargos diferidos son aquellos que rednan los réquisitos-
sefialados en el plrrafo anterior, pero cuyo beneficio sea por
un perfodo ilimitado que dependerd de la duracién de 1a empre
sa,”

"Erogaciones realizadas en periodos preoperatives son - -
aquellas que tienen por objeto de investigacifin y desarrollo-
relacionados con el disefio, elaboracifin, mejoramiento, empa--
que 0 distribucibn de un producto, ast como la prestaciln de-
un servicio, siempre gue las erogaciones se efectfien antes de
que el contribuyente enajene sus productos o preste sus servi
cios, en forma constante, Tratindose de industrias extracti-
vas eéstas erpgaciones son las relaciones con 1a exploracibn -
para 1a localizacibn y cuantificacidn de nuevos. yacimientos-
susceptibles de exp]otarse.

Comentario.

En 1987 se reformb el primer pirrafo del artfculo 41 de-
Ya Ley, con el objleto de introducirle una importante disposi-
ci6n para el c8liculo de la deduccidn de 1a depreciacibn o - -
amortizacidn: que se calcule por meses completos de uso de ca
da bien.

Hasta 1986 bastaba que el bien se utilizar® dentro del -
ejercicio para que se aplicara el porcentaje de depreciacifn-
o amortizacifn completo, sin necesidad de hacerlo en forma --
proporcional a los meses de uso,

En 1o sucesivo, las adquisiciones de-b{enes depreciables
o amortizables a partir de 1987, estarfn sujetos propiamente-
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a un cilculo mensual desde el mes completo en que se hayan ==
ut{lizado, Si wuna empresa adquiere y utiliza un bien el 10-
de diciembre, 1o empezard a deducir hasta el mes de enero si-

guiente, ya que en diciembre no tuvo la utilizacifén todo el -
mes. '

Lo anterior implica que las empresas tienen que identifi
car en sus registros 1a fecha exacta en que inician 1a utili-
-2acibn de cada bien que adquieren,

Tratindose de ejercicios irregulares el c&lculo se hard-
aplicando el porcentaje normal de ley al monto original de la
inversi6n, deduciendo la parte proporcional de los meses com-
p1etos'én que se haya utilizado el bien. Desde nuestro punto
de vista al haber convertido 1a deduccién en mensual hace - -
pricticamente irrelevante el hecho de que el ejercicio sea re
gular o irregular.

De 1as reglas anotadas anteriormente se desprenden las -
siguientes situaciones relevantes durante el afio de 1987.

1. Se dice que al monto original de 1a inversibn actua-
lizada, se e aplicar&n las tasas mEximas autorizadas, lo - «
cual no contempla un tope expreso al importe que se puede de-
ducir via depreciacifn, de ahT que el contribuyente puede asu
mir que tiene 1a posibilfdad de depreciar en forma indefini--
da; no obstante la aclaracifn que se hace en el punto 47 de -
Ya resotucidn misceldinea.

2. Segdn las disposiciones establecidas, se puede con--
cluir que el contribuyente tiene dereche a deducir deprecia- - -
cifn de los bienes, s@lo por la base de actualizar el monto -
originaI de 1a inversifn hasta el sexto mes, desconociendo el
cambio al valor rea) que tiene el bien en todo el ejercicie.
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3, No se contempia un valor de reposiciﬁn de 1as 1nver-
siones al momento de ser sustituidos. ya que no. obstante el -
reconocimiento inflacfonario fiscal prop1c16 por otra. parte -
el segufr gravindose el patrimonio de las empresas 'ya -que en-
todos 1os casos por la simple sustitucibn’ de un activo por --
otro al considerar e} valor promedio que tiene en el Sexto --
mes de un ejercicio se considera como no deducible por dicha-
diferencia; es decir entre el valor promedio y el valor de re
posicidn.

4, Se establece la obljgacifén t&cita al contribuyente -
de implantar controles individuales de activo fijo.

5. Para fines fiscales se debe cansiderar que las re- =
glas establecidas en el esguema nuevo son inexistentes para -
las inversiones totalmente depreciadas, ya que no obstante -~
que no tienen uso no pueden ser actualizadas, como consecuen-
cfa de estar totaimente agotadas antes de gque entrara en vi--
gor el esquema de ampliacidn de la base.

Reforma de 1988.

Se suprime el aviso para aﬁlicar porcientos menores a --
los autorizados en la Ley.

Se adicionan dos §1timos p&vrafos para precisar la obli-
gaoriedad de ajustar la deduccibn por inversiones, simplifi--
cando e} mecanismo del c&lculo, al establecer un solo procedi
miento!

E1 factor de actualizacifin corresponderd el periodo com-
prendido desde el mes que se adquirif el bien y hasta el G1ti
mo mes de la primera mitad del periodo en el que el bien haya
sido utilizado durante el ejercicio por el que se efectie la-
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deduccibfn. Asimismo se prevee que cuando sea impar el nimero
de meses comprendidos en el periodo en el gue el bien haya si
do utilizado en el ejercicio, se considerar§ como dl1timo mes-
de Va primera mitad de dicho pericdo, el mes inmediato ante-
rior al que corresponda la mitad del periodo.

Se deroga totalmente el artfculo 41 A,

Sin lugar a dudas, a partir de 1988 1a modificacifn al -
artfculo 41 de la Ley y la derogacifn del .artfculo 41-A que -
prevefa 1a deduccifn de inversiones y que establecfa la mecd-
nica anterior, 416 como resultado Yo siguiente.

lo. Simplificar los c8lculos fiscales, ya que en vez de-
actualizar el monto original de la inversifn y sobre Bste - -
aplicar el porcifento miximo de deduccibn, permitir actualizar
ahora el importe de 1a depreciacifin con base en un factor de-
actualizacibn. )

20. €1 factor de actualizacifn se aplicard directamente
al monto de las depreciaciones calculadas sobre Yas inversio-
nes por el perfodo comprendido desde el mes que se adquirié -
el bien, hasta el G1timo mes de la primera mitad del periodo-
en el que el bien haya sido utitizado durante el ejercicio --
por el que se efectub la deduccifn.

30. En Vo que se refiere a 1a iniciacidn de la deprecia
cidn y ta amortizacibn se establece que las inversiones se em
. pezardn a deducir a eleccibfn de) contribuyente:

a)} A partir del ejercicio en que se inicie la utiliza--.
c1§n del bien,

b) Desde el ejercicio siguiente a aquel en que se ini-
cie 1a depreciacibn.
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in

Pap; los casos de la deduccidn por baja o enajena- -
cidn de inversiones, su deduccibn serd ahora en el -
ejercicio en queesto ocurra por Va parte ain no de-

" ducida, ya sea por enajenacibn o por dejar de ser --

itiles para obtener los ingresos de 10s contribuyen-

" tes.

Ejemplo.

A efecto de comprender mejor la mecnica descrita en es-
te artfculo, 2 ‘continuacifn se presentan dos ejemplos: uno re
ferente al ajuste de la depreciacibn y otro relativo al costo
a deducir en 1a enajenacifin de un bien,

1.

C8lculo de la depreciacifn actualizada de una inver-
sibn.

Datos:

a} Ejercicio enero-diciembre,

b} Valor y fecha de adquisicién de una miquina:
$500,000 enero de 1987,

¢} Depreciacifn normal: 10%

d) INPC (estimado) junfo de 1988 10750.1

e} INPC, enero de 1987 4440.9

Solucibn:

a) 10,750.1 : 4,440,9 = 2.4207
k) 500,000 x 10% = §50,000

c) 50,000 x 2.4207 a 121,035 Depreciacién ac-
tualizada 1988.
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z, CElcdlg del dbstdia deducir en la enajenacidn de una
inversifn.

;Dﬁto#: -

a} Ejercicio enero-diciembre

b} Valor y fecha de adquisicién de una méquina.
- § 500,000 enero de 1987,

“-¢}. Se vende en septiembre de. 1988 en $1,500,000,
d) 'hepreciaciﬁn normal: 10%
&) INPC septiembre 1988 (estimado}  9,650.1
f) INPC enero de 1987 4,440.9

SuluciQn:

2] 9,650.1 : &,440.9 = 2,17300
b) 500,000 - 87,500 (1= $412,500
¢) 412,500 x 2,173 = $896,362

4} 1,500,000 - B96,362 = $603,638 Utilidad en
‘ venta del bien

1)} Depreclacifn hist8rica acumulada.

4,4,2 Deduccibn inmediata de inversiones

Como hemos comentado anteriormente, el nuevo sistema que
opera desde 1987 establece en forma alternativa el permitir-
a los contribuyentes, 1a deduccifn inmediata o anticipada de-
las inversiones en activos fijos que se utilicen por primera-
vez en México en el ejercicio en que se inicie Ta utilizacibn
del bien o en el siguiente, segin Vo dispuesto por la Ley, --
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que se comenta en 10s siguientes pﬁrrafbs.
H;rco Legal.
Artfculo 51,

*Los contribuyentes de este tftulo, podrfn optar por efec
tuar la deducciln inmediata de 1a inversifn de blenes nuevos-
de activo fijo, deduciendo en el ejercicio en que se inicie «

-VYa utilizacidn de Yos mismos o en el ejercicio siguiente, la-
cantidad que resulte de aplicar dnicamente los porcientos que
se establecen en este artfculo al monto original de la finver-
si8n. La parte de dicho monto que exceda de 1a cantidad que-
resulte de aplicar al mismo el porciento que se autoriza en -
este artfculo, nc serl deducible en ningln caso,”

"Los porcientos que se podrdn aplicar para deducir Vas in
versfones 2 que se refiere aste artfculo son los que a conti-
nuacifn se sefalan: .

I. Los porcientos por tipo de bien serdn:
. a} 51% para coenstrucciones.

b) 56% para ferrocarriles, carros de ferrocarril, loco-
motoras y embarcaciones,

¢} 71% para autobuses,

d) 84% tratlndose de aviones dedicados a la aerofumiga-
¢idn agricola.

e) 79% para los demis aviones.

f) B81% para automfviles, camiones de carga, tractocamio
' nes, remolques, a excepcibn de los utilizados en la-
industria de 1a construccién,

g) 87% trat8ndose de dados, trogqueles, moldes, matrices
y herramental, equipo destinado a prevenir y contro-
lar 1a contaminacifn ambiental en cumplimiento de --
las posiciones legales respectivas, equipo destinado
directamente a 1a investigacisn de nuevos productos-
o desarrollo de tecnologfa en el pals, asf como - -
equipo destinado directamente a 12 investigacién de-
nuevos productos o desarrollo de tecnologfa en el ==
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pafs, 257 como equipo destinado par& 1a conversién o .
consumo de combustéleo y gas natural en las socieda-
des que realicen actividades industriales.

93% para semovientes y vegetales.
Traténdose de equipo de cOmputo electrénico:

1. 84% para equipo consistente en una miquina o gru
po de miquinas interconectadas conteniendo unida
des de entrada, almacenamiento, computacidn, con
trol y unfidades de salida, usando circuitos elec
trénicos en los elementos principales para ejecu
tar operaciones aritméticas o Vdgicas en forma -
automéitica por medio de instrucciones programa--
das, almacenadas internamente o controladas ex~--
ternamente, ”

Los porcientos aplicables para maquinaria y equipo~

distintos de los sefialados en la fraccidn anterior son los si
guientes:

a)

b)
c)

¢)

e)

f)

q)

36% para produccidn de energfa el€ctrica o su distri
bucidn; transportes eléctricos.

51% para molienda de grano; produccién de azficar y -
derivados; de aceites comestibles; transportacibn --
marftimas; fluvial y lacustre,

56% para produccifn de metal, obtenido en primer pro
ce%o; productos de tabaco y derivados de carbfn naty
ral.

61% para fabricacifn de pulpa, papel y productos si-
milares; petrfleo y gas natural.

63% para fabricacifn de vehfculos de motor y sus par
tes; construccibn de ferrocarriles y navios; fabrica
cifn de productos de metal, maquinaria y de instru~~
mentos profesionales y cient{ficos; produccifn de --
alimentos y bebidas; excepto granos, azdcar, aceites
comestibles y derivados,

674 para curtido de ptel y fabricacidn de artfculos-
de plel; de productos quimicos, petroquimicos y far-
macabiolbyicos; de productos de caucho y de produc--
tos plésticos; impresifn y pulicacisn,

71% para l1a fabricacidn de ropa, fabricacifn de pro-
ductos textiles, acabado, teflido y estampado.
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73% para construceidn dé- aérohé#eﬁ}’coﬁpanias de - -
transporte“terrestre de carga Y de pasa:eros.

79% para compaﬁ‘as de . transporte aéreo. transmisiﬁn-

i tractocamiones y re-

69% para otras actividades no especfficadas gn esta-
fraccibn.” - .

*En caso de que el contribuyente se dedique a dos o mis -
actividades de Yas sefialadas en esta fraccibnaplicarf el por-
ciento que le corresponde 3 la actividad en 1a que hubiera ob
tenido m§s ingreso en el ejercicio inmediato anterior.”

»La opcidn a que se refiere este artfculo no podr§ ejer--
cerse respecto de Tos bienes que se adquieran mediante arren-
gamient? financ1ero o cuando se trate de mobilfario y equipo-

e oficina.”

+para los efectos de este artfculo se consideran bienes -
nuevos 1os que se utilizan por primera vez en MExjco,”

Artfculo 51 A

“Los contribuyentes que ejerzan la opcifn prevista en el-
artfculo anterior por los bienes a los que 1a aplicaron, esta
rén a lo sigufente:

I.

E1 monto original de la inversi{dn se ajustard apli-
cando el factor de actualjzacifn que corresponda al
periodo comprendido entre el mes que se adquiri§ el
bien y el mes en que se comience a utilizar o al =~
primer mes del ejercicio siguiente cuando $e opte -
por efectuar 1a deduccibn en dicho ejercicto., E) =
producto ser§ el monto original de la inversifn al-
cual se aplica el porciento al que se refiere el --
primer p&rrafo del articulo 41 de esta Ley.
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11. Considerarin ganancia obtenida por 1a enajenacidn -
?e los bienes, al total de ingreses percibidos por-
a misma.

111. Cuando los bienes se enajenen se pierdan o dejen de -
* ser Gtiles, se podri efectuar una deduccibn, ademis
de 1a prevista en el artfculo anterior, por la can-
tidad que resulte de aplicar al monto original de -
1a inversidn ajustado en los términos de la frac- -
cifn 111 del artfculo 41 A de esta ley, los porcien
tos que resulten conforme al nimerc de afios transcy
rridos desde que se efectuf Ya deduccitn del artfcu
lo 51 y el porciento de deduccifin inmediata aplica-
do al bien de que se trate, conforme 2 l1a tabla - -
transcrita al final de este artfcule.”

Comentario,

Este artfculo se reformS totaimente en 1987 y es aplica-
ble exclusivamente para determinar la nueva base gravable de-
las empresas. Contiene yna opciln para deducir en forma inme
diata Tas inversiones de bienes tangibles nuevos o0 que se uti
licen por primera vez en M&xico (para el caso de activos ime-
portados).

5u objetivo bisico es alentar la inversidn a través de -
permitir su deduccidn al valor presente de las deducciones fu
turas. Entendemos que para tal efecto se utilizd una flrmula
especial que prevee las anualidades (depreciaciones) anticipa
das a una tasa de interfs real del 7.5% anual considerando ade
m8s que 1a deduccifn no se hace efectiva hasta presentar la -
declaracibn anual sino gue tiene efectos directos en los pa--
gos provisionales,

Este artfculo representa un estimulo fiscal que 2 nues--
tro Juicio estf bien estructurado, ya que estf claro, no esta
blece restricciones en cuanto a zonas en donde se haga la in-
versifn, o a la actividad que se realice y tampoco requiere -
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un trémite especial alguno ante las autoridades fiscales.

La (nica observacifn que pudo hacerse en 1987, mds que -
al texto de) artfculo, al esquema general, es que esta opcibn
no pudo ejercerse para determinar 1a base tradicional que al-
menos en lo que se refiere a la tasa efectiva del impuesto es
mds alta en Vos primeros afios, y ello perjudicd fuertemente 2
1as empresas que efectuaron este tipo de inversianes.

Reforma de 1988,

Se precisa que dicha deduccin podrd efectuarse en susti
tucidn de las previstas en los artfculos 41 y 47 de la Ley, ¥
amplfa las posibilidades de 1levarla a cabo en el ejercicio -
en que se efectfe la inversién en los bienes nuevos,

Asimismo, se adiciona un G1timo plrrafo al artfculo 51,-
que prevee la posibilidad de ejercer dicha opcibn por los bie
nes de activo fijo declarados monumentos arqueolbgices, artis
ticos o histlricos, siempre que Estos se restauren o Se con~-
serven previo permiso y bajo 1a direccifn del Instuto Macio--
nal de Antropologfa e Historia.

Se mpdifica el artYfculo 51 A, para precisar que cuando -
se opte por efectuar la deduccibn en pagos provisionales, el-
monto original de 1a inversifn se podrd ajustar por el perio-
do comprendido desde el mes de su adquisicifn y hasta el pri-

. mer mes en que se inicie su deduccifn para efecto de dichos -

pagos provisionales. Con lo anterior, financieramente se 1i-
mita el beneficio de l1a reforma en este sentido del artfculo-
12 que permite su deduccifn de 1a utilidad fiscal para el pa-
go provisional, Cuando dicha deducciln se ejerce (inicamente-
para determinar el resultado fiscal, su actualizacifn abarca-
rd el periodo comprendide desde 1a fecha de su adquisicién y-
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- hasta el G1timo mes de 1a primera mitad del periodo que trans
curra desde que se efectud la inversifn hasta el clerre de1 -
ejercicio.

Cuando el bien se enajene, se pierda o deje de ser GtiY,
el monto original se actualizarl por el periodo comprendido -
desde el mes que se adquirid y hasta 21 01timo mes de la pri-
mera mitad del periodo en el que se haya efectuado Va deduce--
cibn sefinlada en el artfculo 51.

Se prevee .1a misma regla para el caso de meses 1mpares -
del periodo de actualizacifn, que la preestablecida en el ar-
tfculo 41, '

S5in duda, tanto en la deduccifn de inversiones a tasas =
normales como con base en deduccibn de inversiSn anticipada -
a valor presente, l1a inclusidn en 1a ley a partir de 1988 de-
las deducctfones que en términos generales se sefalan, mues- =
tran una simplificacifin relativa en cuanto a su aplicacibn --
respecto al afio de 1987; sin embargo, dada la complejidad que
implican las diferentes opciones de deduccidn de inversiones-
y actualijzacibn de las mismas, deduccibn por enajenacién o ba
ja por dejar de ser Gtiles las inversiones es sumamente com==
plejo e individualizado ya que, el contribuyente se ve en la-
imperiosa necesidad de elaborar un sinnimero de c&lculos en -
operaciones, as? como el establecer registros contables prin-
cipales o auxiliares que orilla a 1levar una contabilidad fis
" cal diferente a aquellas que contablemente se 1leve para efec
tos financieros, 10 cudl no simplifica el sistema tributario-
mexicanc; por 1o que es necesarig simplificario con el objeto
de deducir 1a carga administrativa de los contribuyentes.
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Ejemplo. B : '

Dedutcién inmediata en la compra de una mquina y costo-
a considerar por su venta dos afios después..

Datos:

_ \

a) Costo de la miquina: ) $ 10,000,000
-b)'-Fecha de adquisicifn y uso: enero de 1987
¢} Tasa de depreciacién normal: 10%

d) Tasa de deduccibn inmediata: 69%

e} Se vende en diciembre de 1989 en: $20,000,000
f) Ejercicio enero-diciembre

Solucifn:

a) 10,000,000 x .69 = $6,900,000

deduCciqn inmediata 1987

$14,334,000
valor actualizado

n

~b) 10,000,000 x1,4334

$ 3,096,144
costo a deducir

c) 14,334,000 x ,2160

d} 20,000,000 - 3,096,144

"

$ 16,903,856
utilidad en la venta

4.4,3 Empresas de Mediana Capacidad Administrativa

EY procedimiento que seguirdn estas empresas, cuyas ca--
racteristicas ya se dieron en el apartado anterior, para ac--
tualizar la deduccifin de inversiones consistirf en aumentar -
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la deduccifn de inversiones muitiplicdndola por el factor co-
rrespondiente al nimerc de afios transcurridos entre la fecha-
de adquisicibn y el inicio del ejercicio, conforme a la tabla
de ajuste que anualmente establezca el Congreso de la Unibn.

En estas disposiciones no se contempla el caso de enaje-
nacifn, baja o pérdida por caso fortuito o fuerza mayor, pore
1o que, en nuestra opinifn se deber§ sjustar la parte de la--
deduccifn no efectuada conforme al factor de ajuste, segin la
tabla que establezca anuaimente el Congreso de Ta Unifn,

4.4, Correlacifin Contable Fiscal

Considerando que la base nueva de Va L.I,S5.R, s8lo afec-
ta al estado de vesultados y'en cuanto a las jnversiones, el-
cargo a los mismos por concepto de depreciacifn, se puede - -
afirmar que existe congruencia con el Boletin B-10, pues se -
estd actualizando dicho cargo segldn 1a inflacifn promedio del
perfodo.

4.5 ACTUALIZACION DE PERDIDAS FISCALES

Otro punto sobresaliente de la reforma fiscal de 1987, -
fue @1 tratamiento o 1a deduccifn de pérdidas fiscales previs
tas en 1a ley desde el afio de 1965 hasta 1986, la cual en tér
minos generales, establecta 1a posibilidad de amortizar la --
pérdida fiscal de un ejercicio contra la utilidad fiscal del-
ejercicio tnmediato anterjor y si ekistiera un remanente con-
tra 1a utilidad de Yos guatro ejercicios siguientes,

Cabe mencionar por otra parte, que para efectos del sis-
tema nuevo a partir de 1987 se permite que Ya pérdida fiscal-
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se actualice tomando para ¢} efecto el factor de actualiza- -
cién relativo al periodo comprendide entre el (G1timo mes del-
ejercicio inmediato anterior a aquel en que se determind 1a -
pé&rdida fiscal y el (1timo mes del ejercicio en que ocurrif -

dicha pérdida, e} cual serd aplicado al valor de la pérdida -
pendiente de disminuir. ‘

Es importante destacar el que las pérdidas fiscales de--
terminadas conforme al sistema s6lo deberfn amortizarse con--
tra utilidades fiscales calculadas al amparo del mismo siste-
ma, por lo que no podrdn aplicarse contra utilidades del sis-
tema tradicional; es decir, no son compensables entre ambos -
sistemas,

4.5.1 Marco Legal
Artfculo 55.

*La pérdida fiscal serd la diferencia entre los ingresos
acumulables del ejercicio y las deducciones autorizadas por -
esta Ley, cuando el monto de estas G1timas sea mayor a los in
gresos,”

‘La pérdida fiscal ocurrida en un ejercicio podr§ dismi--
nuirse de 1a utilidad fiscal de los cinco ejercicios siguien-
tes. fGuandec el contribuyente no disminuya en un ejercicio la
pérdida fiscal de otros ejercicios, pudiéndolo haber hecho --
conforme a este artfculo, perderi el derecho de hacerlo en =«
ejercicios posteriores hasta por la cantidad que pudo haber-
o efectuado.”

“para los efectos de) pdrrafe anterfor el monto de la pér
didca fiscal se ajustard multiplicando 12 pérdida fiscal pen-
diente de disminuir de ejercicios anteriores por el factor de
actualizacibn correspondiente al periodo comprendido entre -
el d1timo mes del ejercicio inmediato anterior a aquel en que
se disminuird la pérdida fiscal y el ﬁ1t1mo mes del elercicio
en que ocurribd dicha pérdida.
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"E1 derecho para disminuir pérdidas es personal del contr1
buyente que las sufra y no podrd ser transmittdo a otra perso
na, ni como consecuencia de fusiﬁn.

Reforma de 1988,

E1 perfodo de actualizacifn de la pérdida fiscal sufrida
en un ejercicio, abarcard el cbmprendido'desde el primer mes-
de la segunda mitad del ejercicio en que ocurrif hasta el (1-
timo mes del mismo ejercicio, Las pérdidas actualizadas pen-
dientes de disminuir de ejercicios anteriores, se actualiza--
rdn por el periodo comprendido desde el mes de cierre del - -
ejercicio en que se actualizé por G1tima vez, y hasta el 41tj
mo mes del ejercicfo inmediato anterior al ejercicio en que -
se aplicard, '

Cabe sefalar que los procedimientos seflalados en estas -
reformas al’ artfculo 55 de la Ley, mejoran las condiciones pa
ra la amortizacibn de pérdidas en beneficio de los contribu-=
yentes, en virtud de que con 1a Ley vigente al 31 de diciem--
bre de 1986 de hecho no hab%a actualizacidn de dicha pérdida-
sino hasta el segundo ejercicic posterior a aquel en que hu=--
biera ocurrido,

Sin embargo, estas disposiciones se refieren a pérdidas-
fiscales que se obtengan con el sistema nuevo por lo que en -
‘el periodo que transcurra entre el lo. de enero de 1987 y el-
mes ep que se presente 1a primera declaracifn no se disminui-
rén pérdidas fiscales de ejercictos anteriores, salvo que se-
opte ﬁor su reexpresifn, calculdndola como més adelante se co
menta,

Las pérdidas fiscales que se obtengan con el sistema nue
vo s81o serfin deducibles en e! mismo sistema, ya que, como se
sabe, el tener dos bases gravables en el periode de transi- -
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cifn no se podrd amertizar pérdidas en una base contra utili-
dades de otra.

La pérdida fiscal que se podrd disminuir de T1a utilidad-
fiscal de.los cinco ejercicios siguientes.se obtendrd multi--
plicando la pérdida fiscal pendiente de disminuir por el fac-
tor de actualizacibn corréépondiente al periodo transcurrido-
entre el Gltimo mes del ejercicio inmediato anterior a aquef-
en que se disminuirs la pérdida fiscal y el Gitimo mes del -=-
‘ejercicio en que ocurrif dicha pérdida,

Esto guiere decir que en Ya actualizacibn de pérdidas -
fiscales “se pierde un afo" ya que con la determinacibn del --
factor de actualizacifn serfa hasta 1989 en que se tendrf¥a un
factor, Consideramos que si se eliminS la posibilidad de - -
amortfzar contra un ejercicio anterior las pérdidas fiscales-
y se.difiere hasta dos afios 1a reexpresibn, se perjudica a -- i
los contribuyentes en este aspecto, por 1o que es deseable --
que nuestras autoridades fiscales corrijan esta situacifn.

4.5.2 Pérdidas Fiscales Ajustadas al 31 de Diciembre
de 1986

Las pérdidas fiscales ajustadas de ejercicios terminados
idntes del 1o, de enero de 1987 y l1as incurridas en los meseS-
de 1986, tratindose de ejerciclos irregulares (1986-1987) ten
drdn las siguientes reglas en el sistema nuevo:

1. MNo se podrdn disminuir del Tftulo I1 (Base Nueva).
2, 5610 se podrdn disminuir si se opta por su reexpre--

sifn, sin perjuicio de que tambi?n se disminuyan del
sistema tradicional (TTtulo YII).
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Les contribuyentes que opten por la reexpresidn de sus -
pérdidas fiscales ajustadas obtenidas antes del lo. de enero-
de 1987 para en su caso, deducirlas en el sistema nuevo, pro-
cederdn como sigue : {Art. 809).

Calcularén la deduccién adicional del Artfculo 51 Bis -
con 1a informaciln correspondiente al ejercicio en que se in-
curriq en 1a pérdida, con las siguientes reglas:

a) Cuando el producto de la fraccifin 111 (Pasivos prome
dios actualizados) sea superior_a 1a suma de los pro
ductos de las Fracciones 1 y Il (depreciacidn ajus-
tada y activos financieros juastados) 1a diferencia-
se restar§ del monto de 1a pérdida fiscal ajustada y
el resultado ser§ la pérdida reexpresada.

b} En el caso de que en el ejercicio en que se abtuvo -
la pérdida se haya efectuado la deduccifn adicional-
del artfculo 51 Bis se considerar§ la pérdida asf ob
tenida como reexpresada.

Lo mis probable es que si 1a empresa no aplicfd la deduc~
c¢ibn adicional del Artfculo 51 Bis sea porgue no tenfa dere--
cho o porque at calcularla, no resultaba ninguna deduccibn. -
Este ser8 el caso de 1a mayorfa de empresas apasivadas, por -
To que al tratar de calcular su deduccibn adicional seguramen
te puede convertir la pérdida en utilidad y, consecuentemente
no se tendrfa derecho adeducir ninguna cantidad en el sistema
nuevo, ya que no darfa p&rdida reexpresada.

Ademis, en el sistema tradicional, el artfculo 55 bis 13
mita 1a amortizacifn de Ya pérdida hasta el 31 de diciembre -
de 19390, como consecuencia de que a esa fecha se termina el -
régimen de transiciﬁn, desaparec fendo et sistems tradicional,
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Lo anterfor nos parece totalmente injusto y falt§ de - -
equidad, ya que priva al contribuyente de recuperar parte de-
esa pérdida. ' i '
Por otro jado, esta disposicifn afecta a 1os contribuyen
tes que hayan sufrido pérdida de 1984 a 1386 derivadas de Ja-
aplicacibn del estfmulo fisca) de la deprecfacifn acelerada,-
ya estudiado en el capftulo anterior, o Tos contribuyentes -
que en 1985 y 1986 hayan invertido en viviendas nuevas desti-
nadas al arrendamiento, tipo medic de interés social, y que -
haya deducido el 75% de la inversifn, ya que estos contribu-
yentes tenfan la opcifn de aplicar las pérdidas fiscales ajus
tados originadas por dichas deducciones en los dos ejerci- -
cios posteriores a Yos cuatro siguientes a ague) en que se sy
frid 1a pérdida.

4.5.3. Correlacifin Contable Fiscal

La actualizacifn de Yas pérdidas fiscales es similar al-
resultado de Ya aplicacién de las disposiciones del Boletfn -
B-10 sobre este concepto ya que se considera el nivel de in--
flacifn existente, entre el cierre del ejercicio en que ocu--
rrieron y a fecha de deduccifn, S5)o0 para efectos de deduc-
cifin, ya que como se menciond anteriormente al fisco s&lo le-
interesan los resultados de 1a empresa

4.6 -ACTUALIZACION DEL CAPITAL

4.6.1 Generalidades

Con el objeto de proteger al inversionista que arrjesga-
su patrimonio en la creacifn de empresas, se permite actuali-
zar las aportaciones de su capital. '
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Hasta el 31 de diciembre de 1936, se permitfa ajustar el
costo de adquisicidn de las acciones cuando se enajenaran, 5i |
~tuacifn que subsiste en el sistema nuevo en 1987, pero ademds
se introduce un cambio gue, sin Tugar a dudas, es equitativo-
y consiste en actualizar la aportacidn del accionista cuando-
dectde reducir su capital o cuando se Tiquida Ya sociedad,

En este orden de ideas se tienen fundamentalmente dos ti
pos de actualizacifin del capital y que son:

1} Ajuste a) costo orfginal de adquisicibn de las accip
nes para determinar Ya ganancia en casc de su enaje~
nacidn,

2} Ajuste al monto de la aportacifn de capita’ en caso-
de reduccifn de capital o liguidacifn de sociedades-
mercantiles.

Como ya se menciond anteriormente, e) primer ajuste ya -
existfa hasta el 31 de diciembre de 1986, y se conserva y en-
los mismos términos en el sistema tradicional, por Jo que no-
se tratar$ en este capftulo. {Ver 3,4.2)

Sin embargo, sobre el ststema nuevo, comentaremos gque: -
el Artfculo 18 fue reformado a partir de) lo. de enero de - -
1987 y dnicamente permite el ajuste a las acciones de bolsa -
que son Tas que se colocan entre el gran phblico inversionis-
ta conforme a las reglas gemerales que al efecto expide la Se
cretarfa de Hacienda, o sea inexplicablemente se dejaron fue-
ra del'ajuste a todas tas acciones gque no cotfzan en bolsa, -
partes sociales, y certificados de aportacién patrimonial emi
tidos por soctedades nacfonales de ¢rédito.

Para subsanar esa omisiﬁn. se publich en el Diario OFi--
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cial de 1a Federacién. cun fecha 2 de enero de 1987 una adi--

cidn a la Circular Miscelanea de1986 ¥ que estar§ en vigor -
hasta el 28 de -febrero de 1987, en la cual se incluyen el --
ajuste a las acciones ¥y otros titu]os que no se habfan inclui
do en el art!cu1u 18. _”_T'

4.6.2 Marco Legal
Articulo 17,

"para los efectos de este tTtulo se considerari 1ngresbs-
acumulables, ademds de los sefialados en otros artfcules de es
ta Ley, los siguientes:

¥. En los casos de reducciln de capital o de liquida-"<
cibn de sociedades mercantiles residentes en México-
o en ¢] extranjero, el ingreso se determinard apli--
cando lo dispuesto en 1a fraccibn Il del artfculo =-
120 y el artfculo 120 A de 1a ley. ”

Artfculo 120

“{1., En el caso de liquidacifn o de reduccién de capital-
de spciedades mercantiles residentes en México, los-
siguientes:

a) Tratindose de acclones provenientes de aportacifn, -
el ingreso ser§ 1a cantidad que se obtenga de restar
al reembolso la aportacifn ajustada o el costo de ad
quisicidn de la accibn ajustado cuando &sta haya si-
do adquirida de un tercero.

b} Tratindose de acciones de capitalizacién de reservas
pagos de utilidades o por reinversifn de utilidades-
en los términos del #ittimo phrrafo del artfculo 15 -
de esta ley, el ingreso ser§ 12 totalidad del reem--
bol1so. Cuando la accifn haya sido adquirida de un -
tercero, el ingreso ser§ Y1a cantidad que resulte de-
sumar al valor nominal ajustade i1a diferencia entre-
el reembolso y el costo de adquisicifn de la acclén-



188

LR

ajustadc. siempre que este G1timo sea menor gue el -
reembo]so.

c¢) En el caso de acciones que parcialmente provengan de
aportacifn y de cualgquiera de 1os conceptes del inci
so anterior, el ingreso se determinard en los térmi-
20§ dej incise b) disminuyéndole 12 aportacidn ajus-
ada,

4
*En ningln caso el ingreso serf mayor qﬁe el reembolso, -
En los casos en que las acciones se hubferan adquirido de per
sonas ffsicas dinicamente se podr& restar el costo de adquisi-
c¢idn de 1a accién cuando se acredite que se efectud la reten-
cidn menor a la prevista por la misma ley,"”

“La aportacifn, el valor nominal o el costo de adquisi- -
cifn de 1a accibn se ajustarén, multiplicdndolos por el fac--
tor de actualizacibn correspondiente al periodo comprendido -
entre e1 mes en que se emitid o se adquirid la accifn y el o
mes inmediato anterior a aquel en que se pague el reembolso.

“Cuando una accibn represente aportaciones o capitaliza--
ciones efectuadas en diversas fechas, se aplicarin factores -
de actualizacidn considerando Tos meses en 1os que se efectua
“ron las aportaciones o se realiz8 la capitalizacidn, en 1a --
proggrcidn que dichos conceptos representen en el total de la
accién,

*Cuando una accibn no tenga vator nominal, para los efec-
tos de esta fraccidn, Se considerar§ como valor 1a proporcifn
que dicha accifn represente respecto al capital social pagado
de 1a sociedad al momento de la emisién.”

Artfculo 120 A .

“Cuando las sociedades mercantiles residentes en MéExico -
reduzcan su capital social y parte del mismo corresponda a --
reinversifn de utilidades en los términos del artfculo 15 {1-
tino pérrafo de esta ley, o a incrementos que no deriven de -
aportaciones o tengan utilidades pendientes de distribuir, di
cha reduccifn se considerarf como uti)idad distribuida en los
términos de 1a fraccifn I del artfculo 120 de la misma ley,-
hasta por la diferencia entre e] capital social de aportaciﬁn
ajustado y el capital contable.*
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““Cuando se distribuyan. posteriormente ias;céntidédés-qﬁe{“
se consideran: utjlidades distribuidas en los.términos del . -

‘pérrafo . anterior, y el capital social de.aportacifn- ajustado- .

sin cansiderarla:reduccidn efectuada, sea igual o :inferior -
al capital contable, se tratardn como veembolso-de-acciones = _
provenientes de aportacifn en Yos términos de 1a fraccibn 11- -
del-artfculo 120.° - Co : - S :

.+ "Tratindose de la Viquidacién de las sociedades mercanti-
‘les a que se refiere este Artfculo, se considerard que prime-
‘ro se.reembolsa al capital social de aportacidn qgustado y el
-excedente al mismo serdn utilidades o dividendos.

*Para Tos efectos este artfculo se considera capital so--
cial de aportacifn ajustado, el que se integra por las aporta
ciones, excluyendo la reinversifn de uti{lidades en los térmi-
nos del artfculo 15 G1timo pirrafo de este Ley, Las aporta--
ciones se ajustarfn multiplicindelas por el factor de actuali
zaci8n correspondiente a los periodos comprendidos entre Yos-
meses que se efectfian las aportaciones y el mes inmediato an-
terior al reembolso.”

4.6.3 Ejemplos

A continuacibn vamos analizar un par de ejemplos muy sen
cillos para tratar de explicar gr&ficamente las distintas re-
glas transcritas,

Valor Valor
Caso 1 Original Actualizado
Capital social de
aportacién $ 1,000 $ 10,000
Utilidades acumu-~
ladas y superdvit 9,000
Capital Contable 10,000

2) En este supuesto, cualquier reduccifn de capital so-
cial en 1a que se reembolsen las utilidades propor--
cionales no califica comp ingresos por dividendos pa
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‘ra el preceptor pueé el capital centable es igual al
capita) social de aportacién actualizado. Asf pue--
dgh darse los supuestos de que se reduzca el capital

~en 100 y se entregen 900 en utilidades, o se reduzca

en 500 entregando 4,500 de utilidades, o, en el caso
extreno, se liquide Va empresa y se cubra la totali-
dad del capital contable sin que en ninglin supuesto-
s¢ causen impuestos sobre dividendos.

b} Si el valor actualizado del capital social de aporta
ci8n fuera mayor que el capital contable subsistird-
la misma regla, aunque en tal caso una reduccién de-
dicho capital social implicarfa una desventaja, pues
se estarfa perdiendo parte de la actualizacién.

¢} Si se efectfia upa distribuciﬁn directa del total de-
utilidades sin que medie una reduccibn del capital -
social, 1a percepcidn se considerarfa un ingreso por
dividendos y se perderfa Ya actualizacibn del capi--
tal de aportacifn, al menos mientras se genera un sy
perfvit adicional. ‘

Laso 2

Valor -~ Valor
Original Actualizada
Capital social de aportacifn $ 100 $1,000
Diferencia 9,300
Capital Contable 10,000
a) En este supuesto tendrfamos que en el caso de una 1i

aquidacibn, 1a cantidad de 1,000 no calificarfa como-
ingreso por concepto de dividendos. Lla cantidad re-
manente s{ tendrfa tal carfcter. -
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b) En el caso de una reduccidn del capital socia{. Sg--
" rfa necesario primeramente distribuir un dividendo -
~de $9,000 {que legalmente pudiera estar representado
parcialmente por una reduccidn de capital social}. el
cual quedaria afecto a impuestos por parte de\‘receﬁ'
tor. Esto darfa como resultado el igualar el capie-
tal contable remanente $1,000 con el capital social-
de aportacifn actualizado y s6lo hasta ese momento =
podrfa considerarse que una reduccifn del capital so
" cial de aportacifn, con su correspondiente distribu-
ci6n de utilidades, quedarfa 1ibre de cubrir el im--
puesto sobre dividendos.

4.6.4 Comentarios

Los artfculos 120 y 120 A se complementan entre si para-
reqular de manera conjunta el tratamiento aplicable a los - -
reembolsos de capital social de aportacidn, por 1o que debie-
ran de corregirse aquellos aspectos que implican duplicacios-

"nes de definiciones o puntos contradictorios,

Deben establecerse reglas especificas que contemplen la-
. forma de determinar el costo y la antiguedad de acciones de -
aportacidn adquiridas vfa donacifn, herencia o fusién, ya que
no se consideran dentro de las disposiciones.

Deben subsistir las reglas que implican forzosamente una
identificacidon de 1as acciones de aportacidn, por ser &stas -
Tas inicas a 1as que debe aplicarse este régimen, considerin-
dose también adecuado que, enel caso de acciones de aporta- -
¢i6n adquiridas de terceros, la base del ajuste sea el precio
pagado por el enajenante.



192
4.6.5 Correlacifn Contable Fiscal

La actualizacidn del capital 5610 tiene efectos fiscales
en el caso de Tos ihversionistas,.cﬁando enajenen sus acclo--
nes o cuando se reduzca o liquide el capital de la empresa --
donde son inversionistas. Por esta razbén no se puede compa--
rar con 1as disposiciones del Boletfn B-10 al respecto. Pero
.se¢ puede decir que el método de actualizacién es simtlar ya -
que se basa en la aplicacifn de Tndices generales de precios,

4.7 COMENTARIOS FINALES

Despubs de analizar las diversas disposiciones fiscales
de la reforma de 1987, se puede afirmar que en su mayor parte
han cumplido los objetivos de dicha reforma. Es 18gico que -
se hayan cometido errores con su implementacifn., Los cuales-
han hecho mis complejo, su estructura. Sin embargo, la ex--
pectativa general es que dichas disposiciones tiendan a su --
simpiificaciSn para su mejor entendimiento. AdemSs, si ~ pen
sando de manera optimista—~ la inflacidn alcanza el nivel pro

puesto para el ailo priaimo del 14% o por 1o menos se mantiene
el nivel de este afio; ya no tendrfa caso efectuar pagos provi
- stonales mensvales, asf como el cilculo del componente infla-
cionario mensual,

Por otro Yado, con dicha simplificacifn se espera que -
las cifras fiscales cada vez sean més cumpérables con las ci-
fras contables reexpresadas, es decir, que se uniformen los -
criterios para 1a actualizacifn de l1os estados financieros, y
para efectos fiscales.
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M. 1.5.A,
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 1986 Y 1987

1986 1987
ACTIVO
Circulante
Bancos 20 850
Cuentas por cobrar a tercergs _ B 135
- Cuentas por cobrar intercompafifas 52 651 -851 904
Deudores diversos 191 8 063
IVA acreditable 7 090 15 997
Inventarios 88 555 alée 330
Depbsitos en garantfa 468 888
Fiio .
quinaria y equipo 111 638 127 201
Instalaciones 4 425 4 425
Depreciacifn acweulada ( 10 710} 24 937)
Diferido L '
Gastos anticipados 9 764 42 226
Gastos preoperativos 10 07% 10 075
Gastos de organizacifn : 148 - 148
MAortizacifn acumulada (510} 1 023)
Suma el activo - 23 365, L0803
PASIND -
Bancos : 2 394
Impuestos por pagar 1 350 13 262
Proveedores . 14 840 4] 887
Proveedores intercompafifa 163 828 1 131 031
Acreedores diversos 10 615
Documentos por pagar 230 323 358 778
Suma el pasivo 4723 350 T 5550
CAPITAL CONTABLE
Capital socfal 15 000 - 15 000
Resultado del ejercicio 1986 {162 785) 162 785
Resuttado del ejercicio 1987 316 871
Suma Capital {147 785) 464 656

Suma Pasivo y Capital ~ali-888.  LAE0-302



M.1.5.A.

ESTADD DE RESULTADOS DEL 1° DE ENERD AL 31 DE DICIEMERE DE 1987

Ventas

Costo de ventas
Utilidad Bruta

Gastos de operacifn

Gastos de venta 31 594
Gastos de Administracidn 19 683
Gastos Financieros . 454 334

702 732

512 992

188 740

~ 505°611

p&rdida Neta

k80
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CEDULA No. 1
ACTUALIZACION DE IKVENTARIOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1986

CIFRAS : CIFRAS -

HISTORICAS FACTOR ACTUALIZADAS
Materia Prima g8 555 4108,2/3827.4 (* 1.07 94 754
INCREMENTO NETO $_6.199

*} Indice promedio del ditimo trimestre

1) Se utiliza e método de costos promedics para efectos de valuacién,

2) Las existencias representan 3 meses de consumo se acumularon en el Gltimo
trimestre. )

3) Las compras y consumos son uniformes durante el afio,
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CEDULA Ho. 2
ACTUALIZACION DE ACTIVOS NO MONETARIOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1986
(NO INCLUYE INVENTARIOS}

ACTUALIZACION

ARD 'Y MES DEPRECIACION FACTOR DE DEPRECTACION
DE INVERSION cosT0 ACUMULADA({1]) AJUSTE - INVERSION  ACUMULADA
Maguinaria y Equipo
8%  Diciembre 1717 172 2.057 3 632 354
B6 Marzo g8 586 9 858 1.729 170 .45% 17 045
86 Abril 1121 112 1.844 1 843 184
86 Mayo 95 9 1.557 149 14
86 Junio 102 10 1,463 149 15
86 Julio Her. 248 107 1.394 415 . 149
86  Dicbre Eq, T. 9 718 - 1. 9 "8 -

111 638 10 268 ‘ 186 261 17 761
Gastos Preoperativos
86 Junio 10 975 504 1.463 14 740 137
Gastos de organizacidn
85 Febrero 148 6 3.011 446 18
Instalaciones
86 Junio 4 425 442 1.463 6474 647

Gastos de anticipacifn

88 Junio 1.463
Incremento en costo 86 155
Incremento en depreciacifn 7 943
Incremento neto adba0l2

1) La polftica de depreciacibn es cargar a resultados al siguiente mes
de 1a compra,
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CEDULA No. 3
ACTUALIZACION DEL CAPITAL CONTABLE AL 31 DE DICIEMBRE 1986

IMPORTE
ARD IMPORTE FACTOR AJUSTADD
Capital Social .
B5 Febrero 5 000 4108.2/1364.24 = 3.011 15 055
86 Abril 5 000 4108.2/2499.38 = 1.64D 8 215
86 Agosto 5 000 4108.2/3182.74 = 1.290 6 450
15 000 2% 720
Resultado del ejercicio
86 © (162785) 4108,2/2979.02 = 1.319 (214 713)
(147 785) (184 993)
Cifras reespresada (184 993)
Cifras histlricas {147 785)

Decremento del Capital
Contable { 37 208}
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CEDULA Mo, 4
ACTUALIZACION DE ACTIVOS HO MONETARIOS AL 31 DICIEMGRE DE 1987

CIFRAS " CIFRAS ADQUISICION THVERSION
REEXPRESADAS REEXPRESADAS DEL ARO TOTAL
A 1986 FACTOR A 1987 ADICIONES . AJUSTADA AJUSTADA
Maquinaria y 10647,2/4108.2
Equipo 186 261 2.592 482 788 15 564 1.541 23 984 506 772 (1)
Gastos Preope-
rativos 14 740 2.592 38 206 - - 38 206
Gastos de orga
nizacidn 446 2.592 1 155 - - 1 155
Instalaciones 6 474 2.592 16 781 - - 16 781
Gastos antici-
pados 14 284 2.592 37 024 32 462 1.541 50 024 87 048
228203 FYE L I 14000640362
Inversifn total reexpresada al 31 de diciembre 87 649 962
InversiBn histbrica al 31 de diciembre 87 . 184 076
-Incremento en el valor de la inversién 53,885
An§lisis del Incremento
Inversidn al 31/Dic/B6 Reexpresada al 31/Dic/B7 575 954
Inversidn al 31/Dic/B6 Reexpresada al 31/Dic/86 322 205
353 49
~Inversidn del afio reexpresaca al 31/Dic/B7 , 74 008
Inversifn del afo encifras hist8ricas 48 026 25 982
Incremento del ejercicio 79 131
Actualizacién al 31 de dicliembre 86 86 155
Total de Incremento ' 55086
P.P.
il} Equipo de transporte 25 189 20% 3491
2) Herramienta 1 076 35% 261
Maquinaria 480 507 10%

506 772
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CEDULA MNo. 5 :
ACTUALIZACION DE LA DEPRECIACION ACUMULADA AL 31 DE DICIEMBRE DE 1987

DEPRECIACION DEPRECIACION DEPRECIACION DEPRECIACIO
REEXFRESADA REEXPRESADA DEL ACUMULADA
AL 31-DIC-86 FACTOR AL 31-DIC-87 EJERCICIO  REEXPRESADA
Maquinaria y .equipo 17 761 2.592 46 036 53 466 99 502
Gastos preoperativos 737 2.592 1 910 1 610 3 820
Gastos de organizacifn 18 2.592 47 ' 58 105
Instalaciones 647 2.592 1 677 1 678 3 385
© o A6} A8 . 3l lL . 106 702,
Depreciacifn acumilada actualizada al 31 diciembre 1987 106 782
Depreciacidn acumulads histdrica al 31 diciembre 1987 25 960
Incremento en el valor de 1a depreciacifn 80 822
Anllisis del Incremento '
Depreciacifn al 3l-dic-86 Reexpresada al 31 dic 87 © 49 670
Depreciacifn al 31-dic-86 Reexpresada al 31 dic 86 19 163
30 507
Depreciacifn del ejercicio reexpresada al 31 dic 87 57 112
Oepreciacidn del ejercicio histlrica 14 740 42 372.
Incremento total [ajuste (4)} 12 871%

Actualizacifn 1986 [ajuste {1}] , 7 943
) - 80§22



200
CEDULA Ho. 6

ACTUALIZACION DE LA DEPRECIACION DEL EJERCICIO A CIFRAS PROMEDIOS
PARA EFECTOS DE RESULTADOS (1987)

MAQUINARIA  GASTOS GASTOS  DE
Y EQUIPO PREOPERATIVOS ORGANIZACION INSTALACIONES  TOTAL

INVERSION AL 31-DIC-1986

REEXPRESADA:
AL 31 DIC B6 . 186 261 14 740 446 6 474 207 9?.1
Al 31 DIC 87 482 788 3B 206 1 155 16 781 528 930

669 049 52 946 1 601 23 255 746 851
PROMEDID 334 524 26 472 Boo 12 428 374 225
ADICIONES 1987 . 15 564 . 15 564
TOTAL 350 088 26 473 800 12 428 389 789
TASAS 10% 5% 5% 10%

35 385 1324 40 1 243 37 992

(Fab. y Venta) (Fab} {Adméin) (Fab)
Determinacidn del complemento de Ta deprectacin del ejercicio
HISTORICA REEXPRESADA THCREMENTO

Gastos de Fabricacifn 13761 32 461 20700  A-d
Gastos de venta - 972 3 491 2519 A4
Gastos de administracién 7 40 33 A4

14 740 7.9 —bi25
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‘ CEDULA No. 7
ACTUALIZACION DEL INVENTARIO AL 31-DIC-1987

Materia Prima 291 627 10647,2/9952,1 = 1,066 311 458 19 B3)

Praduccidn en proceso 24 703 = 1,068 __ 26 383 1 680
«118.330 YR G4 813

INDICE ULTIMO  BIMESTRE

Noviewbre 9 277
Diciesbre 10 647.2
-19924.2 #2 = 9962.1

1} Se utiliza el método de costos promedios para efectos de valuacidn,
2) Las existencias representan 2 meses de consumo,
3) Las compras y consumos son uniformes durante el mes.



CEDULA %o, 8
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ACTUALTZACION DEL COSTO DE VENTAS AL 31 DICIEMBRE 1987

Inventario Inicial
Reexpresidn

94 754 x (6906.55 + 4.108.2} 1,681
Compras (se encuentran a precios promedio
Mano de obra
Gastos de fabricacifn

Depreciacifn

Otros
Inventario final

337841 x (.648)

Costo de ventas

Diferencia

Ajustes que ya afectaron el costo de ventas

Inventario inicial
Depreciacibn

Diferencia
Por registrar

CIFRAS
HISTORICAS REEXPRESADAS

B8 555 159 281 °

547 094 547 094

25 785 25 785
13760 34461
© 154 127 154 127

316 330 218 921

k2l o JOLERT
A88.823

6 199
20 700
26 899

188 835
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CEDULA Ho. 9
ACTUALIZACION DEL CAPITAL COMTABLE AL 31 DE DICIEMBRE 1987

CIFRA CIFRA INCREMENTO
ACTUALIZADA ACTUALIZADA DEL
31712/86 FACTOR DE AJUSTE  31/12/87 EJERCICIO
Capital Social - 15 055 10647.2/4108.2=2.592 39 023 23 968
Resultado del ejercicio (214 713) (556 536) {341 823)
Resultado por posicidn
monetaria 121 619 315 236 193 617

w78 939) feoz 277) (124233}
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‘ CEDULA No. 10
CALCULD DEL RESULTADO POR POSICION MONETARIA

o —_—
HENSOAL INDICES FACTOR  PROMEDIOS  FACTOR A TRECIOS
ENERD 361170 4440.9/4108.2 .080o9 29 219 2.397 70 053
FEBRERD 379 228 4761.3/4440.9 0721 27 342 2.236 61 142
MARZO 397 287 5076 /47613 661 26 261 2.097 55 084
ABRIL 541 755 5520.1/5076 .0874 47 349 1,929 91 337
MAYQ 559 813 5936.2/5520.1 0753 42 154 1.793 75 582
JUNID 577 872 6365, 7/5936.2 0723 41 780 1.672 69 856
JULIO 581 483 6881.3/6365.7 0809 47 042 1.547 72 774
AGOSfO 613 989 7443.7/6881,3 .0817 50 163 1.430 71 733
SEPTIEMBRE 595 930 7934,1/7443,7 0658 39 212 1.342 52 621
OCTUBRE 722 340 8595,2/7934.1 .(1833 60 171 1.239 74 536
NOVIEMBRE 902 925 9277 /8595.2 0793 71 602 1.147 az n
DICIEMBRE ) 939 042 10647.2/9277 1477 138 697 . 1.000 138 697
L2092 2.5
- Resultado por posicibn monetaria a precios de cierre 915 592
S/salde de la cuenta de correccidn por reexpresifn 912 156
' Diferencia 2 836

Porcentaje = .3% irrelevante



CEDULA No. 11

ACTUALIZACION DEL RESULTADD DEL EJERCICIO
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Pérdida neta histdrica (316 872)
Incremento en el valor del inventario inicial {( 6199)
Incremento en 1a depreciacifin
Costo de ventas . 20 700
Gastos de ventas 2 519
Gastos de administracidn 33 { 23 252)
Incremento en el costo de ventas {161 936)
Pérdida neta actualizada {508 259)
Actualizacién al 31 de diciembre 1987
10647.2/6906.56 (508 259 x 1,541) - {783 226)
Auste 214,367,
Comprobacidn:
PErdida neta histBrica {316 871)
Costo de ventas hist6rico (s/deprectacibn) 499 231
Depreciacifn histbrica 14 740
Pérdida neta histSrica s/depreciacidn y C.¥. (192.100)
VALORES
PROMEDIO ACTUALTZACTON DIFERENCIA
Pérdida neta histdrica 197 100 308 298 105 198
Costo de ventas actualizado
excluyendo depreciacifn {667 366} (1 028 #11) {361 045)
Deprecfacitn vfa costo { 32 461) ( 52 016) { 77 855)
Vfa gastos administracidn ( 40) - ( 58) { 18)
¥¥a gastos venta L 3a91) ( -5¢38) “{ 1547)

e 2s8) (763 226)

(228.967)




CEDULA Ho. 12
DETERMINACION DEL SALDO DE LA CUENTA DE CORRECCION POR

REEXPRESION
AJUSTE CONCEPTO IMPORTE
3 Activos fijos no monetarios (379 731},
4 Depreciacifn 49 627 .
5 Inventarios ( 21 511},
6 Costo de ventas (161 936).
7 Capital Social 23 968 ,
8 Resultados de ejercicios anteriores {341 823),
9 Resultado por posicifin monetaria 193 617 .
10 Pérdida del ejercicio " {274 961).

(912 756).

206
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CEDULA to, 13
HOJA DE TRABAJO DE REEXPRESION AL 31-DiC-1987

SALDOS BJUSTES POR  SALDOS
HISTORICOS  REEXPRESION REEXPRESADOS

Bancos ' 20 850 20 850
Cuentas por cobrar a terceros B 155 B 155
Cuentas por cobrar intercompaiifas 551 904 551 904
Deudores Diversos 8 063 8 063
Depfsitos en garantia 888 888
1.V.A. Acreditable 15 997 15 997
Inventarios 291 627 21 511 313138
Produccibn en proceso 24 703 24 703
Maquinaria y equipo 127 201 74 623 506 771
. 304 947
Instalaciones 4 425 2 049 16 781
’ 10 307
Depreciacidn Acumulada ( 24 937) (% gzg (102 857)
Gastos anticipados 42 226 44 ggg 87 048
0
Gastos precperativos 10 075 2; 225 38 206
b
Gastos de organizacibn 148 298 1155
_ 709 .
AMrortizacifn acumglada ( 1 023) (2 ggS) ( 3925)
7
Impuestos por pagar ' ' 13 262 13 262
Proveedores 4] 887 4) BB?
Proveedores intercompafifas 1131 031 (1131 031
Documentos por pagar 358 778 (358 778
Capital social ( 15 000) %; ;gg { 53 688)
Resultade de Ejercicios anteriores ’ 162 785 32{ ggg 556 536
Resultado del ejercicio 316 5N 129 531
Resultado acumulado posicifn monetaria 121 619) 121 619
Actualizacibn del resultado posicidn monetaria 193 617) 193 617
G=A ﬂﬂ
Estado de Resultados
Yentas Metas 701 732 701 732
Costo de Ventas “{512 992) 161 936 6 199 {701 827)
' 20 700
Gastos de venta “{ 31 594; 2 519 { 34113
Gastos de Administracifn 19 682 33 {19 718
Gastos financieros 454 335 {454 335)
Resultado del ejercicio 1 1 274 967 ~ (503 258)
Resultado por posicifn monetaria {912 756) 9]2 756
' 316 871 0 -~ A04 498

Actualizacidn {?‘Zg gg'{)



M.1.5.A,
ESTADO DE STITUACION FINANCIERA REEXPRESADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1987

. ACTIVO

Circulante
ancos
Cuentas por cobrar a terceros
Cuentas por cobrar intercompaifa
Deudores Diversos
Deplsitos en Garantfa
1.V.A. Acreditable
Inventarios
Produccién en proceso

Fijo

Maquinaria y equipe
Instalaciones
Depreciacifn acumulada
Diferido
Gastos anticipados
Gastos preoperativos
Gastos de organizacifin
Amortizacifn“acumulada
Suma el activo

PASIVO

A corto plaze
Impuestos por pagar
Proveedores
Proveedores intercompaiifa
Documentos por pagar

CAPITAL CONTABLE

Capital social
Resultado de ejercicios anteriores
Resuitado del ejercicio
Actualizacidn de las aportaciones
Exceso de la actualizacidn del
Capital

Suma Pasivo y Capital

208

HISTORICO REEXPRESADO
20 850 20 850
8 15% 8 155
551 904 551 904
8 063 8 063
888 888
15 997 15 997
291 627 311 458
24 703 922 187 26 383 942 698
127 201 506 771
4 425 - 16 181
( 24 937) 106 689 {102 857) 420 695
42 226 87 048
10 075 38 206
148 1155
1 023 51 426 3925) 122 484
13 262 13 262
4] 887 4] 887
1131 031 1 131 031
358 778 1544 958 358 778 1544 958
15 000 15 000
[162 785 (162 785)
- (316 871 129 531
{355 063)
{464 656)

315 23% (58 081)
188 817
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M.1.5.A.
ESTADO DE RESULTADOS REEXPRESADO DEL 1° DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE
DE 1987
HISTORICO REEXPRESADD

Ventas 701 732 701 732

Costo de ventas 512 992 701 827
Utilidad bruta 188 740 { 95)

Menos; .

Gastos de venta 31 494 34 112

Gastos de administracifn 19 682 19 5
Uti11dad/(pérdida) de operacisn 187 464 ( 53 923)

Menos:

Costo integral de financiamiento _ .
Comisiones bancariess 2 909 2 909
Intereses 39375 39 5
Pérdida en cambios 412 051 412 051
Resultado monetario - , {912 756)

Utilidad o (pérdida) antes de impuestos 16 an 404 498

= Actualizacibn a pesos de cierre (274 967)

-Utilidad Neta T M



H L. SA
A, CEDUI.,A. DEL CALCULO DE LOS COMPOMENTES INFLACIONARIDS 1967

CREDITOS PROMEDIO MENSUAL DE COMPONENTE INTERESES
~L0S CONTRATADOS . TOTAL DE FACTOR DE  INFLACIONARID DEVENGADGS  INTERZSES PEADIDA
CON EL 5.F. QTROS CRED1TOS AJUSTE DE LOS CREDITOS A FAVOR ACUMULAELES  INFLACIORARIA
ENERD 4600 52651 57251 +08098 4636 9354 4718
FEBRERD 5800 79407 as207 01214 6146 9g22 1676
MARZD 6500 75214 Bing 06609 5404 10313 4999
ABRIL 3800 93953 97553 08745 8532 10829 2297
MAYQ 7508 88570 96078 07537 1241 11912 4671
JURI0 9601 94569 104170 07235 1537 13103 5566
JULIO 10036 108302 118338 08099 9584 16379 6795
AGOSTO 12418 155643 167561 08173 13727 21 8390
SEPTIEMBRE 17426 199050 216475 06588 14261 23217 8956 :
QCTUBRE 17601 204121 301922 08332 25156 22056 Ho0
KOV IEMBRE 19654 00414 420068 07932 33320 23159 10161
OICIEMBRE 19810 453033 412843 14769 131 59995 116
22835 474 Ul
PROMEDIO MENSUAL DE COMPORENTE - INTERESES
*-L05 CONTRATADOS CON TOTAL DE  FA{TOR DE  INFLACIONARIQ DEVENGADOS  INTERESES GANANCEA
DEUDAS EL 5.F. OTROS DEUDAS AJUSTE DE LAS DEUDAS A CARGO DEBUCIBLES  INFLACIONARIA
ENERD + 458639 - 454630 - .08098 36816 25275 - hsa
FEBRERD 471811 471811 07214 34036 27803 6223
MARZO 490901 490901 J06609 324 30683 1861
ABRIL 512112 sk J0B746 44789 33691 11148
HAYD 473215 4778 07507 35671 38668 oLz
JUNIO 518365 518965 07235 7547 50294 12747
JuLiD 793016 790716 .08099 64040 59324 8716
AGOSTO 701023 701023 08173 57295 71927 14632
SEPTIEMARE . 1168371 1168371 06560 76972 93497 16525
QCTUBRE 1208190 1298190 09332 108165 84148 24017
HOVIEMBRE 1366517 1366517 07932 108392 92562 15830
PICIEMBRE : 1438439 1438439 14769 212441 82849 129594
-

£8522 432 o ©



211

M.1.5.A,
B, ACTUALIZAGION DE LA DEPRECIACION POR EL EJERCICIO DE 1987

.

ARD ¥ MES . DEPRECIACION
DE ADQUISICION  VALOR  TASA FACTOR ACTUALTZADA
Maquinaria y Equipo 10%
85 Diciembre 117 172 6365,7/1996,72 = 3.188 548
86 Marmo 98 586 9 8659 - 6365.7/2375.38 = 2.680 26 422
86 Abril 1121 112 6365,7/2499,39 = 2.547 285
86 Mayo 96 10 6365.7/2638.28 = 2.413 24
86 Junio 102 10 6369.7/2807.63 = 2.268 23
86 Julio Her 298 30 6365.7/2947.72 = 2,159 65
86 Dicbre E.T. 9 718 205 1944 6365.7/4108,2 = 1,549 ion
87 Abril 15 564 1 556 6881,3/5520,1 = 1.286 +12(9) 934
Total —aldl2
(Gastos preoperativos 5%
86 Junio 10 075 1 007 6365.7/2807.63 = 2,267 k]
Gastos de organizacién 5%
85 Febrero 148 7 6365.7/1364.24 = 4,666 —d
Instalaciones 10%
86 Junio & 425 442 6365.7/2807.63 = 2.267 onttlS
Depreciacidn actualizada del efercicio 34 630
Depreciacibn histérica 14 740

Actualizacidn de la depreciacién

£
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M. 1.5.A,
C. ACTUALIZACION DE PERDIDAS FISCALES DE EJERCICIOS ANTERIORES

1986 Honto de la Pérdida A52.78%

Cilculo de 1a deduccifn adicional

1 Deduccidn de Inversiones

1985 Maguinaria y equipo 1707 10% 172 X 2.04 = 351
1986 Maquinaria y equipo 109 921 10% 10992 x 0,90 = 9 893
1986 Instalaciones ' 4 425 10% 4425 x 0.90 = 3 582
Total 44226

Il Promedio de activos financierocs
(6 300 x .90} _ﬁm

111 Promedio del pasivo
{274 300 x .90)

E

Deducci®n adicional Il - {1 411} = {226 97X)

Resultado fiscal actualizado § §4 189
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M.L.5.A,
ESTADO DE RESULTADOS DEL 1° DE ENERD AL 31 DE DICIEMBRE DE 1987

BASE NUEVA
Ingresos propios To701 732
Ganancia inflacionaria 208 948
Intereses acumulados 49 978
Suma los ingresos
Compras ' 547 094
Gastos de fabricacidn 167 888
Mano de obra - 25 785
Utilidad bruta 219 891
Gastos de venta 31 594
Gastos de administracidn 19 683 51 277
168 614
. Interfs deducible - 46 921
Pérdida inflacionaria 24 577
Actualizacibn de depreciacién 19 890 91 8
- el bkl
Cilculo de Impuesto
Base Nueva Tradicional
Utilidad al 31 de diciembre de 1987 17 226 {316 8N}
Tasa ISR 35% (20%) 4] '
Impuesto a pagar 5 406 -0-
Pagos provisionales 13 520 22 500

Impyeste a favor ] 8 114 22 500



Mis:

M.1.5.A
CONCILIACION DEL RESULTADD FISCAL CON BASE
TRADICIONAL A LA BASE NUEVA

Resultado Fiscal Base Tradicional

Intereses acumulables 49 978
Ganancia inflacionaria 208 948
Gastos financieros 686 591
Costo de ventas + 512 992
Menos:

Ingresos por intereses 232 256
Compras 547 094
Interfs deducible ‘ 46 921
Pérdida inflacionaria 24 577
Actualizacidn depreciacifn 19 850
Gastos de fabricacibn 167 888
Mano de cbra 25 785

214

(31€ 871)

1 458 509

1 064 411

Utilidad neta Base nueva

el 2]
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6, TONA DE DECISIONES EN UNA EPOCA INFLACIONARIA

Es necesario profundizar en e) maneje de Ta informacién -
financiera para 1a toma de decisiones. Cualquier esfuerzo por
actualizar dicha informacidn es estéri) si no cambfan los ani-
tisis para la toma de decisiones y se establecen nuevos crite-
rios, estandares y polfticas financieras., Se requiere otro en
foque, encaminado a cubrir estos dos aspectos que complementan
el de 1a actualizacifn financiera, para 1a buena toma de deci-
stones.

Para proceder a la aplicacifn de las técnicas para el anf
t1isis e interpretacifn de la situaci8nfinanciera de l1a empre-
sa, es recomendabie que el método de razones financieras se --
aplique tanto a los estados financieros hist8ricos como reex--
presados de diferentes periodos [por lo menos dos anterfores)-
con }a finalidad de hacer comparaciones ya que tentendo conoci
miento de que Vos usvarios estin acostumbrados a tomar como re
ferencia las cifras histSricas, es recomendable .tomarlas como-
punto de partida y apoyo. T

Una correcta interpretacién de 1a reexpresién de los esta
dos financieros, despertarf en los usuarios - de la informacifn-
fnquietudes,y brindard elementos de juicio para la buena toma
de decisiones, asf como, la bdsqueda de proteccidn y rentabili
dad de) capital contable de Va empresa.

Anora bien, para efecto de toma de decisiones, los presu-
puestos a corto plazo, son técnicas muy eficientes de planea--
cidn. En una Epoca inflacionaria no pierden su validez, sélo-
es necesario considerar las partidas originadas por la aplica-
cifn del Boletfn B-10 y aplicar 1a té&cnica presupuestal vigen-
te, tomando en cuenta el nivel de infiacifn estimado para el -
periodo, para aqueilas partidas que no pueden ser actualizadas
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de otra forma, tales como las ya méncionadas, partidas resyle«
tantes del B-10, asf como la depreciacifn. Para efectos de --
evaluactfn, las desviaciones se consideran en base a la compa-
racifn eptre el presupuesto y los estados financieros reexpre-
sados correspondientes.

6.1 DECISIONES FINANCIERAS

Existen tres §reas principales relacionadas con el impac-
to de 1a inflacidn sobre las finanzas de las empresas.

a) Decisiones financieras & corte plazo.
b) ODecisiones de inversidn a largo plazo.
c) Estructura financiera y obtencidn de vecursos.

a) Decisiones financieras a corto plazo,

El objetiQo financiero blsico de 1a empress [maximizar su
valor]l, no se ve afectado por 1a inflacidn. Sin embargo es ng
cesario reedisefar las estrategias conducentes al mismo,

1. Una polftica de precios adecuada,

En un ambiente inflacionario, donde los precios fluctdan-
3 cada momento, s administracifn de 1a empresa deber§ fijar-
una polftica de precios adecuadas ese entorno para obtener un-
margen de utilidad razonable y a fin de no descapitalizar a la
empresa y contar con 105 recursos para reponer 10s insumos ne-
cesarfos y de conformidad con 1o que el mercade pueda geperar-
en cyanto a producto, clientela, competencia y forma de comer-
cializacidn, - '

En estas condiciones es importante 1a utilizacibn del cos
teo directo, en el cual los costos directos sean valuados a --
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costos de reposiciﬁn y se agregue 1a cuota ‘de gastns fijos. --
también calculada en base a costons de reposicidn. Yos que dea-
ben incluir 1a cuota por deprec1aciﬁn actua1izada para conser-
var la capacidad operativa de 1a empresa.

_ El examen de la polftica de precios es vital para la em--
. presa, y debe efectuarse con la frecuencia necesar{a, de acuer
do a 1a velocidad de cambios en Vo5 precios de los insumos, «-
por 1o que se deben estabiecer los sistemas idfneos que permi-
tan calcularlos con la debida oportunidad. Para este fin, pue
de utilizar equipos electrdnicos de cdmputo, que son idBneos pa
ra este tipo de trabajo.

2. Administracifn de efectivo.

EV objetive de 1a administracidn del efectivo es tener i
quidez para hacerle frente 8 las obligaciones contraidas por -
1a empresa a un costo m¥nimo.

En condiciones de inflacibn este obfetivo es de diffcil -
consecucibn. El mayor grado de incertidumbre y el desear te-~
ner efectivo disponible para especular pueden presionar hacia-
el mantenimiento de saldos de efectivo, por otra parte, 1as de
mandas del crecimiento, tanto inflacionario como real, 1 pér-
dida monetaria que implica-esta inversifn, asf como e} deseo -
de minimizar 1a inversifin en activos para lograr un mayor ren-
dimiento presionan en el gentido opuesto.

La administraciln del efectivo requiere responsabilidades
especificamente asignadas, de una labor mucho mis intensa en -
el pronfstico de ingresos y egresos y en la comparacifn del de
sempefio real contra el pronosticado.

A continuacifn se presentan algunas recomendaciones gene-
rales relacionadas con el efectivo.
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= Facturacién inmediata.

El sistema de facturacifn debe ser eficiente en grado mé-
%img, de tal manera de hacer 1legar la factura al cliente, si-
multineamente a la entrega del producto.

— Revisifn de polfticas de crédito.

Ejercer una previsifn sistemftica y con una mayor periodi
cidad en cuanto a plazos, descuentos, 1fneas de crédito, inte-
reses normales e intereses moratorios, considerando el nivel -
de inflacifn existente en cada periodo. Se debe ver{ficar si-
es conveniente conceder descuentos por pronto pago.

-~ Cobranza eficiente,

Programar y reaifzar 1a cobranza bajo el criteric de un -
cumplimiento estricto de Yas condiciones otorgadas, para evi--
tar el relajamiento de dichas polfticas. Se deben vigilar que
se astfn cumpliendo dichas medidas, mediante la revisifn peril
dica de 10s saldos de cobranza, para tener conocimiento del re
sultado de 1a misma y tomar decisiones en aquellos casos pro-
blemdticos. o

= Revisidn de procedimientos bancafios en cuanto, pago
de clientes.

ldentificar las oportunidades de acelerar el ingreso de -
los cobros en las cuentas bancarias del negocio, ya sea me- -
diante el dep8sito del cobro efectuado directamente por el - -
cliente, 51 se trats de clientes locales, y en e} caso de - -~
clientes forlneos, analizar cual es la medida Sptima, como pue
den ser Srdenes de pago, envid directo por corveo especializa-
do, etc. )
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- cOntroi sobre cnstns y gastos.

Ejercer un mayor grado de contro] e inclusive realizar un
programa. de efectividad en costos y gastos.

‘.Eh:eéte.ﬁudtu;fcahe apuntar que un presupuesto de opera--
cidn éjérc{db'coh'eficiencia. es la técnica m&s adecuada para-
" controlar estas partidas, puesto que son las reng1ones que mis
‘afectan los egresos de efectivo.

- Aprovechamiento éptimn del crédito de proveedores.

La administraci8n financiera debe analizar todas las al-
ternativas de créditos de los distintos proveedores,-su tasa -
de interés si existe, €1 plazo para pago, sus tiempos de entre
ga, = aunque no sea una polftica de administracidn de efectivo,
sino de inventarios, si afecta el aprovisionamiento de mate=- -
rias primas— , el descuento por pronto pago, el porcentaje de«
ganancia inflacfonaria causada, etc.

La discustbnpresentada no pretende ser exhaustiva, sino -
s8lo enunciativa, cada negocio debe formular las medidas que -
coadyuven a 1a administracifndel efectivo,

3. Polftica de crédito,

La administracibn de las cuentas por cobrar, es un proce-
so que comprende las actividades encaminadas a 1a decisifin de-
conceder créditos a clientes y las actividades encaminadas a la
recuperacifn de dichas cuentas. A este proceso se le ha deno-
minado, l1a polftica de crédito de la empresa, y estf normado -
por circunstancias externas a 1a empresa, por ejemplo el merca
do, y por internos, tales como, 1o$ modelos de decisifn utili-
zados, por ello hay interés en el entrejuego existente entre =
la administracidn de las cuentas por cobrar y Ya inflacién ¥y -
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a] cambio Que produce en Ja ﬁolitfca'de crédito.

Esta polftica tiene dos aspectos b&sicos, el puramente ad
ministrativo, que atiende a 1a secuencia utilizada para anali-
zar y decidir sobre la concesidn de créditos y el analftico, -
es decir, e) del tipo de cré&dito que se ptorgard en funcifn de
analizar su costo beneficio.

En una &poca inflacionaria, el proceso de concesifn de --
crédito, obliga 2 una mayor severidad, puesto que implica una-
jnversin en un activo que tiene pérdida monetaria, ademfs de-
1a incertidumbre en e! entorno econbmico, que seguramente afec
tard al ciiente, produciendo cambics en su conducts de pagos.

_En el anflisis marginal de costos beneficios de Ta polifti
¢a de concesifn de nuevos créditos, o sea aumentar el nivel de
inversidn en cuentas por cobrar, contra aumentar el margen de
contribucifn, 12 inflaci8n interviene como una variable m&s en
el modelo; no tan s@lo se tiene un costo de capital real impldt
cito por mantener una inversifn en cuentas por cobrar, sino -=
tembifn una pérdida monetaria, por el hecho de cobrar e) efec-
tivo después, Por 1o que en el margen de utitidad adicional -
real se debe incluir 72 pérdida monetaria y comparar este re--
sultado con el costo de mantener 1a fnversifn en tdrminos rea-
les.

&, Polftica de Inventarios,

La polftica para administrar inventarios debe ser formula
da conjuntamente por las &reas de produccidn, ventas y finan--
zas., Estas polfticas consisten principalmente en la fijacidn-
de pardmetros para e) control de esta inversién, medfante el -
establecimiento de niveles miximos de inventarios que produz--
can tasas de rotacidn aceptables y constantes.
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En 1a determinacién de la inversifn sptima eﬁ inventarios
ha sido preponderante al c&lculo del tamafio del Tote Sptimo y-
los niveles de inventarios.

La determinacibfn de 1os dfas de produccidn o venta que se
considere necesarip mantener en existencia, debe Ser muy estu-
diada, puesto que el exceso de Ynventarios se traduce en una -
jinversidn no productiva y Ja falta de ellos, en fallas de pro-
duccifn o entregas, las dos son graves, siendo sin duda, mis -
fmportante l1a segunda, perc ambas sfituaciones menoscaban Ta re
dituabilidad de 1as empresas.

Ahora bien, cuando 1a tasa de inflacidn rebasa considera-
blemente el costo del dinero, aparece normaimente ta escasez -
de mercancfas, como repercusifn natural de Ta {nftacién o por-
fines especulativos. Ante esta situacidn el mercado se desqui
cia y 1a empresa, con objeto de cumplir-con Ta produccidn y --
ventas, se provisiona, pagando el precio al arbitrio de los --
proveedores. En este caso 1a sobrefnversifn en inventarios se
justifica, ya gque es una proteccidn para la empresa, para tra-
tar de minimizar e} efecto nocivo de la inflacifn acelerada.

b} Oecisiones a largo plazo.

Las decisiones de inversifn a Jargo plaza, requjeren de -
1a evaluacifn de dichas inversiones a nivel de proyectos, con-
el fin de conocer las capacidades que Ye permitan estar en el-
mercado produciendo bienes y servicios en condiciones razona- -
bles de costo, utilidad y flujo de efectivo. Esta evaluacibn--
requiere criterios y técnicas que aseguren la toma de decisio-
nes Gptimas.

En &pocas inflacionarias, 165 métodos de evaluacidn de =--
proyectos siguen siendo operativas, pero es indispensable to--
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nar en . cuenta los Yndices inflacionarios en el proceso de eva-
Tuacién.

'c) Estructﬁra financiera.

E1 efecto que 1a inflacién tiene sobre Ya estructura fi-
nanciera, incluyendo polfticas de apalancamiento, de dividen--
dos, endeudamiento en moneda extranjera y costo de capital es-
claro y comprensible, Las empresas requieren mantenerse renta
bles y crecer, 1o cual las calificar$ en los mercades de dine-
ro y capitales.

La estructura financiera es und preocupacidn constante --
del ejecutivo financiero, pues en tiempos como 1os actuales,-
los mercados de dinerpo y capitales son volatiles, Estdn dema
siado competidos en 1a captacifn de fondes, y se encuentran co
rrofdos, Yos escasos fondos disponibles son cares. E1 efecto-
neto a wediano plazo es la declinacién permanente en el creci-
miento de 13 economfa y productividad de la empresa.

Er &pocas de inflaciln, las empresas tendrfn demandas crf
ticas de sus recursos de efectivo. La capacidad de estos re--
cursas hace imprescindible, no sdto la importancia de observar
la utilidad, sino tambifn la posicidn del efectivo. No hacer-
lo conduce a una crisis, & la ver que coloca a Tas emprasas en
una situacifndiffcil para generar fondos internos o para ohte-
nerlos del mercado financfero,

Es importante observar el comportamiento de Jos activos y.
pasivos monetarfios., ODebe cuidarse que los activos monetarfos-
" estén financiados en pesos y mantener una posicibn de pasives-
monetarfos mayor que ellos, Esta estructura permite que la -
empresa obtenga un beneficio, at disminuir el costo de deuda -
por el efecto de ¥a inflacifn, Asimismo el valor total de los
activos no monetarios depera ser mayor gue los pasivos,
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En &pocas de inflacién e) costo de la deuda es bajo ya --
que Jlos jntereses a pesar de que son altos, son deducibles en-
un 100% para efectos fiscales, afin en el sistema de base nueva,
Ante esto, una estructura de capital aitamente apalancada es -
una alterpativa, sugerible para 1a empresa, pues maximiza el -
rendimiento de) capital y genera fondos adicionales para el --
crec{miento'y expansifn de la empresa. Los 1Imites razonables
de endeudamiento estarin determinados tanto por la cobertura -
de deuda simple, como Ta cobertura gue incluye el pago de inte
reses.,

En un entorno inflacionario, la disponibilidad de fondos-
es limitada. Los mercados de dinero y capital se encuentran -
bastante competidos, lo cual provoca una gran escasez, Este -
ambjente obliga a las empresas nacionales a recurrir a finan--
ciamientos externos, Yos cuales son casi siempre en moneda du-
ra, es decir, de pa¥fses que no han sufrido el efecto de 1a ¢n
flacifn enforma contundente.

E1 costo de dicho financiamfento estd formado por las - -
fiuctuacfones cambiarfas valuadas segfdn 1a paridad t&cnice y -
los intereses. Es muy importante valuar Jas deudas en moneda-
extranjera utilizando la paridad t&cnica, para evitar costos -
adicionales por devaluaciones inesperadas de 1a monedz nacfo-= .
nal,

La empresa puede gbtener este tipo de fondos hasta donde-
le permita suflujo de operacibn resarcible en moneda dura, es-
decir debe analfzar hasta donde su operacidn puede generar fon
dos para cubrir dichos pasivos en moneda extranjera.

En la adopecilin de una poiftica de dividendos es necesario
considerar, los requerimientos de inversifn a largo plazo de -
1a empresa, en cuantc a sus expectativas de crecimiente y ex--
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pansibn; las expectativas de los aﬁcionistas sobre los mismos,
12 liquidez de 1a empresa y el control de la sociedad,

En el caso de México, las politicas de dividendos se de--
ben analizar, desde el punto de vista de empresas familiares y
piblicas. En las primeras, el pago de dividendos estf sujeto-
al efecto que la inflacibén tenga en 1a economfa familiar de --
los propietarios de Ya empresa, Por lo que respecta a las em-
presas plblicas, 1a polTtica de dividendos debe encaminarse ha
cia el objetivo de maximizar el precio de 1a accién en el mer-
cado. E1 dividendo deber§ tender a ser continuo Y &n exceso -
a la tasa de inflacibn.

En Y2 prictica, la polftica dividendos se fija a Yargo -
plazo, come un porcentaje de la utilidad neta, convirtiendo --
luego esta cifra en una cantidad de pesos por accidn para el -
pago. Este pago por accidn se incrementa en el futuro de » -
acuerdo a la tendencia de las utilidades. Considerando el gra
do de crecimiento de cads empresa, es necesario en cuanto sea-
posible seguir-la polftica de retencidn de utilidades para sub
sanar dicho creciwiento, pero no olvidando Yas expectativas de
Tos inversionistas, quienes consideran que un dividendo es sig
no de fortaleza financiera de la empresa.

Ademis se deber§ cuidar, que por las partidas surgidas a-
ra¥z de la aplicacifn del boletin B-10, no se decreten dividen
dos, ya que estas cifras s6lo representan la actualizacifn del
poder adquisitivo de la aportacifin de Yos socios a la fecha de
Tos estados financierps. La Gnica partida que se podrfa repar
tir serfa 1a actualizacidn de las utilidades acumuladas, pero-

se aconseja no hacerlo, ys que su valor se encuentra invertido
"en los activos no monetarios de la empresa, y si se efectiara-
se podria afectar Va situaci6n financiera de 1a misma.
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. 6,2 ESTRATEGIAS FISCALES FINANCIERAS

En &pocas de inflacifn y ante su impacto en las flujos de
efectivo y el alto costo del dinero, se hace necesario estable
cer tna planeacifn fiscal jdfinea para las operaciones de Ta em
prasa,

El1 objetive de 1a planeacidn fiscal, es gstablecer las po
11ticas a seguir, dentre de un marco &tico estricto, con un tg
tal apego a las leyes, para tratar de diferir el pago de im- -
puestes el mayor tiempo posible, para lograr un mejor flujo de
efectivo de 12 empresa.

Para poder adoptar la plansacifn fiscal, es necesario co-
nocer Integramente a la empress donde se guiere aplicar, pues-
to que no se tratan de polfticas generales, sino especfficas »
individuales.

Analizar las distintas operaciones que realiza uns empre-
sa, permite a 1a direccidn anticiparse a) resultado fiscal es-
perado, pues en forma ordenada y consciente podrd tomar deci--
sjones que le permitan un beneficio fiscal.

De acuerdo a las dreas de decisidn financiera, se pueden~
menciopar las siguientes:

1, Activas y pasivos monetarios,

Scbre estos conceptos 1a Ley, nos da dos tratamientos po
sihles; st no generan interds reconoce un cemponente inflacio-
nario, y en caso de generar intereses, Yos activos moretarios-
desgravan hasta por el manto de Ta inflacifn del periodo, y -~
los pasivos acumulan el mismo porcentaje de {nflacibn,

Pero anaifzande 12 aplicacifn de Ja ley, se tiene que, -
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los intereses son deducidos o acumulados en su totalidad, lo -
que afecta a los resultados de las empresas son los componen--
tes inflacionarios.

Por esta situacién, la empress puede obtener beneficios -
fiscales, cuidando las partidas que integran su posicidn mone-
taria, tratando de mantener altos sus activos monetarios y man
teniendo a un nivel Sptimo sus pasivos monetarios, para dismi-
nuir su ganancia inflacionaria. '

Al efectuar traspasos entre partidas monetarias, sélo se-
impactan por ¢l tratamiento que les da 1a ley a cada una de --
ellas, Por ejemplo, el cobro a clientes, tqndrs un efecto fis
cal diferente si se hace 2 principio de mes que al final del -
mses, por la forma que dispone 1a ley para el cflculo del compo
nente de cada concepto, ambos se pueden deducir, pero calcula-
dos en forma diferente.

2. Inventarios.

Este es sin duda el factor que mfs afecta fiscalmente, --
pues toda organizacifn necesita de las compras para tener ven-
tas.

Esta operacifn tiene el siguiente efecto, una deduccifn -

fiscal inmediata por la compra, con un incremento automktico-

- en Ta acumulacifn futura del componente inflacionario., Es has

ta el momento en que se vende un art!culo. cuando 1a empresa -

vuelve a compensar su posicifn monetaria neta {clientes vs. --
ventas) y se cierra asf el ciclo del negocie,

Es por eso que, l1as disposiciones de la Base Ampliada, fa
-vorecen mds a 1a actividad comercial que a la actividad indus--
trial, por la mayor rotacidn que en términos generales tiene -
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un comercio sobre una industria, ya que an &sta, para vender-
un producto es necesario que pase por todo un proceso de pro--
duccidn, donde 1a materia prima fue adquirida generalmente mu-
cho tiempo antes,

Estando en una misma actividad, aquella empresa que flbri
ca y/o vende artfculos de consumo inmediato tendr§ mis vepta--
Jas sobre la que fabrica y/o vende bienes de capital, los cua-
Tes tardan mis tiempo en producirse y venderse, y su rotaciln-
es mis lenta,

Para efectos de obtener beneficios fiscales, considerando
que las cowﬁras son totalmente deducibles, es necesario optimi
zar 1a administracifn de inventarios tratando de acelerar la -
rotacién de los mismos, para asf, enfrentar a ventas los cos--
tos mis actualizados,

Las empresas de carfcter estacional, debe estudiar su ci-
clo de operaciones antes de elegir su fecha de cierre de apera
ciones, para as? poder hacer deducciones por compras whs actua
1fzadas, ya que, dicha fecha de cierre, serfa al momento justo
antes de su mayor operacifn, cuando ya cuenta con todos los in
ventarios para su venta. As{, deduce compras actualizadas y -
acumula ingresos a precios de meses anteriores,

3. . Inversiones en activos fijos.

En este apartado, se debe dejar claro, que nc se pretende
sugerir conclusibn alguna en relacibn a 1a adquisicibn de acti
vos fijos por parte de las empresas, s8lo se sugiere que al --
evaluar proyectos de inversi8n o la adquisicifn de cualquier =
activo fijo, se tome en cuenta no s6lo la deduccibn futura in-
dexada o la deduccifn inmediata limitada, sino también el im--
pacto al modificar la posicidn mopetaria inicial neta de la em
presa.
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Es importante estar consciente de que se va a renunciar a
la deduccién de un componente infilacionario active, 0 se va a-
acumular un componente inflacionario pasive, por un monto - -
igual al costo de adquisicitn del activo fijo multiplicade por
ta mflacibn de los distintos periodos.

Ahora bien Ta alternativa de recurrir al arrendamiento fi
nanciero para obtener un bien, fiscalmente es muy atractiva, -
pues le permite a 1a empresa tener Viquidez, aunada a Ja deduc
cfdn de ta utilizacibn del equipo v¥a renta y adem§s, la deduc
cidn de! componente inflactonario por 1a posicidn monetaria agl
tiva,

Para analizar los conceptos anteriores, se presenta el si
guiente ejenplo. donde se eval{a de manera marginal el efecto-
. de cada decisifn de obtenmer activo tijo.

Valor del equipo: 1,000

Porcentaje de inflaciln a junfo: 70%
Porcentaje de inflaciln a dicielbrt. 150%
Costo del dinero: 1803

Tasa de inverstdn: 160%

Renta anual: 300
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A Contado A Cr&dito Renta

Utilidad 2,000 2,000 2,000
Depreciacibn
1,000 (2 +.7) 10% 170 170 0
Renta SRR ) 300
Componente inflacionario
1000 150% Préstamo 0 1,500 0
300 70% Caja/renta 0 0 { 210)
700 150% Caja - 0 0. 1,050
Resultado fiscal 1,830 3,330 440
Intereses pagados
1,000 180% ] 1,800 ]
Intereses ganados ' _
300 160% 0 0 240
700 160% o . 0 1,120
Resultado neto fiscal Ja820 daSd0 “2a800 -

Analizando el ejemplo anterior, se puede deducir también,
que el endeudamiento, a pesar de gue produce ganancis inflacio
naria sfgue siendo una medida positiva de planeacifin fi;cal.

" Como se dijo a) inicfo de este inciso, 1as estrategtas --
fiscales, no son polfticas generales, s6lo estudiando 1a opera
¢ién de 1a empresa, se puedep delimitar las mismas, para obte-
ner un beneficto fiscal.

Las mostradas en los pSrrafos ‘antericres s81o son de ca-=
récter enunciativo, y con el objetivo de despertar {inquietudes
sobre este tema, para que el contador de la empresa coadyuve -
a2 la administracidn de la misma a implementar en su empresa 1z
planeacibn fiscal {iddnea.
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6.3 ANALISIS DEL CASO PRALTICO

_En este inciso, se analizar§ la situacibn financiera de -
la empresa, cuya informacibGn fimanciera y fiscal se present§ -
‘en el caso préctico.

Con este andlisis se tratard de validar la teorfs mostra-
da en este capftulo, ademds de evaluar 1a situaciln financiera
fiscal de 1a misma.
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_ANALISIS DEL CASO PRACTICO

i. Antecedentes de la Empresa

Nombre: CWLLUSAA,

Giro: Fabricacidn de componentes para equipo de aire acon-
dicionado,

Fecha de ‘

Constitucidn: Febrero de 1985,

Inicio de

Operacidn: Mayo de 1986.

Domici11u

CapitaI

Socfal;: 51% mexjcano, 49% estadounidense,

Mercado: Hasta 1987 totalmente de exportaciln a la casa ma- -

triz, en 1988, ha colocado algunos componentes en --
el mercado nacional, el cua) es up mercado no cubier

to.

Materia

prima: 60% de importacidn. Surtidapor 1a casa matriz.

Situacifn

financiera: SegGn estados financieros moStrados en el caso préc-

. S -tico.

Destino de Pasivos: Materias primas y maquinaria.
Pol¥tica de precic: Fijada por la casa matriz.
Cifras: En miles de pesos.

Capacidad

instalada

utilizada: del 60%

2, Planteamientp del Problema

La administracidn de Ya emprésa asf como el socio extranjero-
tienen dudas sobre la situacidn que muestra Ta informacifn finan--
ciera de Ja empresa, Ya que compar&ndolas son muy diferentes las
cifras, tanto hist8ricas como reexpresadas asf como las converti--
das en d6lares segiin FASE 52 (1) - para uso interno del socio ex-

=
(1) -Bicho FASB-52 €£s el conjunto de normas emitidas por el orga

nismo colegtado de contadores pidblicos para regular la conver
s16n de las cifras histéricas en dGlaves, (En E.U,A.)
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tranjero.,~ Ademis a pesar de obtener resultados negativos en su --
operacifn tienen que cubrir impuestos.

Las cifras mencionadas se presentan a continuacidn -
en forma condensada para su mayor comprensidn.

PARA
CIFRAS EFECTOS

HISTORICAS  REEXPRESADAS EN DOLARES  FISCALES
Activos Totales 1 080 302 1 486 877 - 100% 680 391 100%
Pasivo total ' 1 544 958 15434 958 1042 693 016 102
Capital social 15 000 15 000 50 000
Resultado de Ejercicios Anteriores { 162 785) ( 162 785) { 85 759)
Otras cuentas de capital ( 39827} 269 892 (1)
Resultado del Ejercicio ( 316 871} 129 531 {246 458) 77 826
{apital Contable { 464 656) ( 58 087) (4%) { 12 625) (2%)

1} Ajuste por conversifn a woneda extranjera.

3. Anflisis

Para analizar el problema. En primer lugar, se debe aclarar-
que las cifras histdricas son irrelevantes parg‘este efecte ya que
estfn distorsionadas para los efectos de 1a inflacidn del pafs; --
por lo tanto no se tomarén en cuenta.

Ahora si comparamos Yas cifras reexpresadas con las cifras --
convertidas en d8lares resultan similares ya que a groso modo los-
procedimientos para obtenerlas son los mismos,

Por 10 anterior, se analizarfn s8lo las cifras reexpresadas.

51 se observa el cuadro No. 1, se muestra que la empresa man-
tiene una falta de liquidez, por sus altos pasivos a corto plazo,-
Adem§s esta apalancada a un alto riesgo, ya que sus activos tota--
les apenas alcanzan para cubeir sus pasivos {raz6n No, 3).
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Su estabilidad financiera es negativa, ya que la empresa estd
en manos de 1os acreedores, pues ademfs su capital contable es ne-
gativo (Razfn Ko. 7}. '

La productividad de 1a empresa, en cifras reexpresadas es posi
tiva esto se debe a que esta financiando su operacidn con recur-
505 ajenos, situaciln gque produce un efecto favorable tanto asf,-
que casi absorbe los resultados negativos de) alto costo de ventas.
{Razones 5, 6, 9 y 10}.

En el estado de cambios en la situacifnfinanciera, que se = -
muestra en e} cuadro no., 2, se confirman las conclusfones anterio-
res, ys gue como se puede observar 1a operacifn de 12 empresa no -
estsr generando efectivo por su operaciln, pues recurre a financia-
miento externo, siendo éste en d8lares, con un alto costo finan--
ciero, por fluctuaciones cambiarias.

En cuanto a su situaciln fiscal, &sta se debe a que la ley -
del 1.5.R. prevee que la ganancia inflacionaria es decir, el efec-
to monetario favorable es acumutable para efectos de pagos provi--
sionales, 1o que provoce un anticipe real de impuestos, agravindo-
se as¥ la Tiquidez ¥ el flujo de efectivo de )a empresa.

Recomendaciones

1. La admintstracibn de Ta empresa debe considerar que la si
-tuacifn financiera de la misma estf muy debilitads y se enfrenta a-
«altas riesgos por estar financiando su operaci8n totalmente con re
«tursos de terceros y en dflares. Debe analizar la alternativa de-
-capitaiizar parte de 1a deuda que tiene con el socio extranjero
"para mejorar sensiblemente su estructura financiera, o en su caso,
si no se acepta dicha opcién tomar conciencta del grado del endeu-
damiento y de) alto riesgo que conlleva, aunque reditfe favorable-
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mente a la empresa puesto que dichos financiamientos se encuentran
en activos no monetarfos, por Yo cual no pierden su valor.

2. En cuanto al nule margen de utilidad bruta se debers ana
Tizar junto con los socfos extranjeros, Tas polfticas de precios -
ya que, al ser fijadas por ellos, es posible que no se consideren-
algunas variables importantes y especificas de]l entorno nacional;-
0 que sean producto de alguna estrategia de mercado. La otra: - -
cuestifn a tratar a este nivel serf revisar ltos precios dados por-
los socios a las materias primas.

3. Ahora bien, se recomienda gue trate de abrirse camino en el
mercado nacional, tanto en 1a colocacifn de su producto como en Ja
adquisicifn de materias primas para sustituir {mportaciones, para-
que, se logre la independencia paulatina de la casa matriz, La co
tocacifn de producto en el wercado nacional le permitir$ utilizar-
1a capacidad instaltada ociosa y por 1o tanto aumentar su margen de
utilidad bruta, gracias a la mejor absorcidn de los activos fijos.



235

M.1,5,A

CUADRG No. 1 ANALISIS DE ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1987

RAZONES

f—

. Prueba del icido

2. Disponibilidad

3, Endeudamiento

4, Margen de utilidad

5, Rendimiento sobre
1nversi§n

6. Rendimiento sobre
inversifn total

7. Estabilidad financiera

8. Cobertura de
financiamiento

9, Producto Monetario

10, Margen de costo de
ventas

Activos monetarios - 605 857

Pasivos monetarfos

= 392

Activo circulante . 943 698 610
Pasivo circulante T 544 958

Pasivo total . 1584958 _ 4.
Wctivo total 1 486 677 *

Utilidad neta 129 531

Ventac retas " ~TOL T - 18 |
Utilidad neta _ 1290538 _ -2,23
Tapftal contable )

Utilidad neta o 129 831 - ”
‘Activos totales 1 486 817 .

Pasiva total __1._5.2%._?.??.. = (26.61)

ﬁpitﬂ [ contable

Utilidad antes de impuestos y C.F. _ i53 923) , (.12)

'Regomo e 12756 | oy
os1cibn Menetaria 939 161 ~ °

Costo de venta _ 701 827

entas 701 132 -99
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CUADRD No, 2 M.1.5.A
ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA CON
BASE A FLWJO DE EFECTIVO POR EL PERIODO DEL 1°
DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1987

. Utilidad Neta del Periodo 129 531
Mis Cargos a resultados que no requirieron de efectivo:
bepreciacidn y amortizacibn 57 112
fFluctuaciones cambiarias 412 051
Incremento al valor del Inventario Injcial 6 199
Efecto monetario neto 912 756
Efectivo generado por 1a operacisn {302 131)
Financiamiento y otras fuentes de efectivo
- Incrementos en cuentas de pasivo 1 134 617

Suman Yas fuentes de efectivo 832 486 -

Al jluciones de efactivo

- TInversiones en activos 798 627
Pago de financlamientos R
Suman 1as aplicaciones 811 636

Amento en efectivo . cmatiledisd



BALANCE GENERAL COMPARATIVO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1987

ACTILIVO
Circulante

Bancos

Cuentas por Cobrar a terceros

H.llslk.

Cuentas por cobrar -intercompa-

ifas
Peudores Diversos
IVA acreditable
Inventarios
DepSsitos en garantfa

Filo

Maquinaria y equipo
Instalaciones
Depreciacifn Acumulada

Diferido

Gastos anticipados
Gastos Properat ivos
Gastos de organizacifn
Administracién acumulada

Suma el Activo

PASTIVDO

Bancos

Impuestos por pagar
Proveedores

Proveedores intercompafifa
Acreedores Diversos
Documentos por pagar

Suma el Capital

CAPITAL CONTABLE
Capital social
Resultado del ejercicio
Resultado de ejercicic

Actualizacibn de las Aports,
Exceso de la actualizacibn

Suma el Capital
Suma pasive y capital
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1987
Diferencia Eliminacio Cambio
1986 (Eggzgre nes Neto
20 850 20 850 20 850
8 155 "'B 15§ 8 155
52 651 551 904 499 253 499 253
197 8 063 6 092 6 092
7 090 15 997 8 907 8 907
B8 555 337 841 249 286 {21 511) 227 1715
468 888 420 420
111 638 506 771 3856 133 {379 570) 15 583
4425 16781 12 356 ( 12 35%6) -0-
10 710} (102 857 {92 147} 77 920 v14 227)
0 1
9 764 B7 048 77 284 44 822) 32 462
10 075 -~ 38 206 28 131 28 131 =p-
148 1155 1 007 1 Q07 -0
510 3 925 3 415 2 902 { 513)
19 12 103 00
BF
2 394 -0- ( 2 394) (2 394)
1 350 13 262 11 912 11 912
14 840 41 887 27 047 27 047
163 828 1131 031 967 203 967 203
10 615 {10 615) (10 615)
-~-230 373 358 778 -128 4455 =128 455
15 000 16 000 0= Q-
(162 785) (162 785) =0= 481 094 -0~
129 531 129 531 912 756 {302 131)
(355 063} (355 063) {385 063) -p=
315 236 315 236 3156 236 -0«
(147 785) (58 081} 69 /04
RL5.565. 1486 917 120 312 9 2
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CONCLUSIONES

.1' La inflaci8n oculta, distorstona y deforma 1a realj--
dad de las empresas plasmadas en la informaci8nfinanciera tra-
dicional.

2. La profesién contable a nivel {nternacional ha trata-
do seriamente de afrontar el problema de la informacibn finan-
ciera distorsionada por 1a inflaci6n. '

3. En México, el Boletfn B=-10 es el matodo m8s Tntegro-
en 1a actualidad para afrontar el efecto de 1a inflacifn en 1la
informacifn financiera.

4., A pesar de las criticas y objectones, el Boletfn B-10-
debe mantenerse en vigor, probablemente con modificaciones, in
clusive trascendentes pero definitivamente debe estar vigente.

5. En 8pocas inflacicnarias el flujo de efectivo adquie-
re una especial importancia ya que la empresa se enfrenta a --
problemas de 1iquidez, por tener que reponer S5uUS recursos a un
precio cada vez mis alto.

6. E1 efecto monetario ya sea favarable o desfavorable -
es una partida surgida en Epocas de inflacidn por el hecho de-
mantener partidas monetarias. No afecta de inmediato al flujo
de efectivo pero representaz en sY un resultado por el manejo -
de activos y pasivos monetarios. E£s-el renglfn m&s controver-
tido del Boletfn B-10,

7. Existen otros aspectos polémicos de la reexpresidn fi
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nanctera, como som el hacer uso de dos métodos, la utilizacién
de 12 paridad técnica y 1a obligatoriedad para todas las emprg
‘sas. Son puntos muy Tmportantes que deben ser constderados pa
ra un estydio exhsustivo por 1a profesfdn contable organizada,
para tratar de aebtener una salucifn apropiada.

8, Las dispostciones fiscales para afrontar la inflacién
han sido implementadas para mitigar el impacto de Ya misma, en=
la recaudacidn, por lo que han sido disefadas sin considerar -
Ya influencia de dichas disposiciones en 1a situacidn financig
ra de las empresas.

9. La informacifn financiera es una herramienta de pri--
mer arden para la tama de decisiones empresarial, pero no es -
ta dnica, debe acompaharse de otro tipo de estudios, como son,
de 1a situaci8n econdmica del pafs, del mercado, ete,

10. La administracifn de lasempresas es la responsable de
12 toma de decisiones. La informacidn fFinanciera solamente - -
muestra en cifras el resyltado de dichas decisfones.
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