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CAPITULO 

ANTECEVENTES 

Ut di.v.i.&~ón det: mundo e.n.tJte un peque.11o !J·'tupo de ptLWe~ que. ab'1.!!: 

ca uria JtC'.duc,ida. pa..'L-tc de la pobiau'..ó11 rnundút.i. y do11dc pll.Cl'tú:e.cc utt -

c.l.e.l1ado nivel de vida, IJ la. ma.yo!Úa. de lo6 pa.i6C6 que. a.ba.'tca a. una -­

e1101tn1e mayolÚ.a. de. la población mundial y dondl' unpe!Uln coridici.onu de 

vi.da. mtu_I p'tc.cct1t.ia~, rh un 6cnóme110 11.et'a..tú•a.mente 't.C.c-i.e.11te en llt h..i.6t~ 

!Úil de. la luunan.idad. 

Ha.e.in. 1150, hace apcnM do6 6.igl'oh, fa pob.(u.Ut.in del mwtdo vi--= 

v.ú:t aún, IJ en 6u a.b!tumadoJta. mayo!t.Üt, en co11d-tc.Á.01:N ma.teti,tl'.e~ de - -

c.Wte.11c.ia. no c1111.ac..tctizada4 pofl. dl6et1.cnc.i!l6 ~und11menta.lc6 cntJtc. ta.6-

dive.Jt.ha..6 11.cgtor1u del 111..rndo. f6 6a.b.t.do que, c'1Jt la 6o'l.m.1CÁ.Ótt de toh -

modeJLno6 hnpc1Llo6 ml!JtcanWu a paJtt.ilt del 6-<.g{o XVI y cf. cott.6.igu..t.e11-

.tc auge del come.Jtc.Á.o cot'.011.l.at, en e.le.U.u .'i.cg.tc111:!i dr fu!'t(!f:'lt 6C eh.tu­

vo opeJta.11do un .LJnpoJt.tante p.'l.oce:.lo d\!. acwnu(Ltc ió11 de Cttpda.Cc.~. 11 J -­

Tamb.iftt u U..vr.,to que l1ac-<.a medUtdo~ de..t. -6.iglo XV1l1, e11 v.t~pc'LJU de -

ta. e.l'Ul del maqt.t.(.Jt-Úlrno. ya cU:.& lút•t c.n 111gla.te. ·v1.a 1_¡ E~cocÁ.a. veJLdadCJUt~ 

e.conomla6 de. m~i.ca.do. No ob6ta•1tc., con la. v .. c('µc..ión de . .t'.41 noble.::a, c.t 
aLto cü! .. \D y atguno6 ftunciona-üo~ IJ ccmCJtc.iantc~ d\!. u11~ c.u<l!tCtt6 ciu­

da.d('..h y Ju• .. g.ionei. c1Vt.<.quecida.6 po.i. et augr_ mr. 'l.Clt1t.td'.., c.t ·\c..lt:o de ta -

población eu,,'l.op~a IJ del mtmdo e11 grttC.Jtd( .H'.gu.fo drpendic.11do de ac . .Uv~ 

dade.6 agtlco~ !/ v-<v.ia a n<..vei'..c.-.\ cc_,t;:,11w~ a. tL·~ de 6ub~ütr.11c.ia. E6-

to queda 1tc.6Ce1ado e.1t l06 e..fe\.·adu~ .<.11c.ücr21 dt• .. mo'l~dad y de na.ttt.U­
da.d fJ en r.t uca6o C·'lecim-ic.11-.ta demog'L<.i.McCl que .tc9Ll.C1ta el pvú.odo; -

.!C. ellt..inu que en.tllc. 1650 !f 1750 ta pobiació11 m1111dlat c.11.ecia. dt. 0.3 -­

po<r. ciento a.11uaf. 

111 Hc.11Jt.i P.i.'f.c.nnc.. H-l.6.to't.ut. f:conómica !/ Soc.(a.t de la Edad Me.d.W.. T!Uld. 
de Salvado,, Ecliav1LVúa 1J Ma.-i....tt Sote.A - Vúiyc~ (Mé.x-tc.o, Fondo de. -
Cu..tta-i.a Ec.0116mica, 19521 Pág. 10 - 184. 



121 La act.ivi.dad ma.nu6ac...tw1C.Jta, pc111. 6u pa.t.te, .&e ~i..taba a la P·'todu.c­

cióu alt.te.Ja11ai d~ tetWLl, y en uca.la Jtt!ducúfa a út de p'laducto.s "11!­

t..u..tcoó. El t.:'ln.tLipoJt.te .H'- 'T.(>af-izaba c6enc.i.aúnc1ttc µc,'t. agua (v-ia.A m:v...i­

.t.i.ma. tJ 6luvia.l I pu.u no et.U.tian 6o't.111a-6 cconómictW dó!. t:."Uin6poJt.tc te- -

.'t.Jlut.Jte J.1Q.llll. b-ienN de g1tan \'olul'len y puo. P't.á.ctú:amcn.tc toda la ac~ 

1!-<.da.d ma.nu6actu..'t.C/'Ul y rnú1e!ta .&r_ .C.oca.lü.abit Junto a lo6 ~..ico6, y cana-­

lc.s pt.1.('.6-to que e..l agu.a CC'ltJ.t.i..tuLz la. p.'IÁ.llCA..pa..( 6uen.tc de ene-'tgta 1J - -

.tMMpo.t.te. La cduc.a.cúin y ta cuLtu!'la. c..staban 't.Ut!t.wgida..i a m.i.rto.•...úu­

muy 1teducidaJ, que c'1:an también lrui fü:ictW que d.W6·"mtaban del COtWW'IO 

de bienu de lu1c, fWdfon t•i.11a.'f. y ¡:l:'t cnd~ .te.11c/t w1 conoc.UTlten.to a.t.go 

má.6 ampi_{_o que la noU.ón lt.M.t'L.019.{d<t IJ f.cca..l que del rondo pc.súa l.n -

mayo-tia. A.ú11 cua.11do no .sea f.1()6-i.blt p'tcc-<..sa't los nü•c.lcó d¿ '-'-t.da pte.do­

mLJ1ante..s en {1lA d.i.sLi.nta..s Ji:eg.fonc.s !1 uudadc..6 en (a l!poca, lo.s hecho.s­

IU-ótó.Uco6 a1ttu menc-ionado6, conoci...doJ IJ bi.c11 dccume.nta.do6. e~­

p!tc.!an .&i.:tuac..ionu qw! en modo a.(9u110 pcd.tn11 grr.v.,t't nü•elu de l'<.da. -

cl.e.vado6 pa,'W. lcw g,'l.andv. ma..la..s de la población 1l'tt1tdi.al.. [3}. 

C-i.cn ario6 ~ taJtdc, hacia 1850, 6e adv.i..CA...tc un ca,,.,bio d.igni6.ic~ 

tivo. El .\.ltmo de cJLccimic.nto de f.a pobl.ac.ión rrundUtl, de ltabia e.te.va­

do a 0.9 po.t c.iento dwuuit~ el pVti.odo 1600-ISSC, í'.Jpeci.al.men.te como -

cori&ecucncUl del aumvito del 'Li....tmo demog'T.áfiico de lo6 pa..{.Al!..5. eU1Lopeod­

c11 pt.e.110 pJLocc.so de Rcnovaciór1 lndu.H.Ua.l. Po't. o-l'ta pa.tte. a.lgunod va:{ 
.&U ltab..Wn uiclt_emetttado 6U6 n.i.\.•e.le~ mcd<.oei de l•.i..da e11 ~o-'Una no.table, -

en t:a.111"0 qur (l('tf'~ ccr.Jc."'..•:ab;:¡u t.i::J d~ ~puca.6 a11tc.tw'tu.. f6.tado6 Utti.-­

doJ, poJL e1cmpi.o habtt..t.a a.lc,111:.ado un -i.ng.\CóC' po'T. ftabtt.ar~te e-11 dóla.":.eJ· 

de 1952 - 54 de. a.L"tededo!t de ZOO dóla'tU c11 ei. a1io de 1&32; U Reino -

Unido hab.U.a llegado a c..sa c..i.61ta Ctt 1 S31, FJtancia en 1 !SZ. Alenrtr.ta e.n 

12) (ST/SOA!Se-'t. A/111, publ.icac.-i.ó11 de. lcu Nacio11r..s Un.idiu l~o. de. Vr.!!_ 
ta: 53-Xll 1-3 J, C-i..tado po!t cuadr.'t•W de. (a CEPAL. 

{ J l R~g.i.ne Pvuwud. "Hü tcltic de. la Bciu."t9c.ou ie v1 f'!ance" 1 fdili.on.d -
du Sevit.l Pa..':-(.J 19bOJ Pclg. 337. C<.-t,1do po11. Ül CEPAL. 



JU6 c. 1.t.a.lU:t c.11 1909. En l..i.n('LU gcm~ta.lcb pociúlt dcc.L-~l'. ~uc lo.!J pa..i.­

.!JU que hoy d.[a. bC. dcnom.üuut ü1duH'l.ú1t'..t::(1doh 1J dcJa.vwf.i1tdCh hab.•t..fon­

alcanrndo una Jtc.ntit media pc-'l ha.bd,rntc c1t('l.C 150 IJ 170 dl;(,Hl' . .!J r.tt - -

J 850, ll'lÚ~.lllJt.Ui que_ ~\l 'Ul t.a mÜma rpoca (1).6 llC-luill<'.h p.:lihl!..6 Wbdc.ha.l'.,'l.O­

lL:uf0.6 IUlbt.i.an tcru.do ulllt •u.':1t.t.1 m~d.(a. J.-1ll·'t h.lL.i..t~1utc de af.":.c_tkdot de --

100 dólaJt<•. 141 

A mccU.ado.6 di!. (11 d~..:ad.¡ Jr 1960 ..;. 1970 t.'.~.t ddl''lt.'.nti.1 dl' tot SO -

po-1. cü.11..tC1 he acentuó dw.m.tti.cmncnte, il tul .ztt.-:.cr:-:o que e{ {tl!J'll'~º ¡:·011. 

habi.tantc. de lc.6 pai..H'h md:.ti dc..!iauorCadL,.., ohc.t.J.'.11 a.ltC"tll a.('tc.rkdt•Jt de .:._ 

lo.6 1500 dóla.Jteh ldóia'l.c.!J dc Jqsz-5.Jl ·~i: t.rntCl qiu~ d. otf}'lcho l"!Ccíio -­

pMcdp.üa. d~ loj pa.{~C.6 hubd~tL\,'l.oUadc.6 c.htatfo m..h fiu11 c11 tti'l.no a -

lo& ZOO ó 300 JólcL'l.Ch pM. ha.bLt.ante; ... ·,1 l't'lílh ~ab-·...-1~, wia ,'tclac_.ióu -

p!Lon1edio de 1 a J .S ..!ie. li.1 .t-'líllt.!160-'l.m:.ldíl del iü'..t,{mt• H~ú·, r.11 u11a 1tcla.-­

c.< ón de 1 11 5 i'i m.it.. l 5 l 

Vu .. 'Ulttte f.oh üU.imo..!i doh úglo..!i J.-bió p>:.cdttC.i'l .. H ttCD:tí.11 6enómc1w-­

rk. cU."1...tO'ldi.n.I-'ti11 t.'l.:ucc11dc11c,ia. J.'-l'l.11 -ittC ww~ µoco.6 /.llt-l~C.!i aicmtcen -­

clevado..!i IJ C·'l.Cc.ic.1itc.J nú·e!l'..!i mrdiN de \1id11, l'.H ta.n.fo qur l1n 'tC-6tu1t­

tu ll'kl11-tic11c.11 1U.vtlc..!i rrulJ J.1·'tCCMÜ•..!i; C.\•<.drn.tementc l'~c 6c1115mcnc 6ut -· 

la RevotuU.611 I 11du~01 .. úü'.. Ct1!ftW p'l-{JTIC.";.a...!i Atta 6r.4 tuci(l11e~, de acae,or.do -

co11 !a. mayo.'l...{a dt:. t<'..!i au.t.ull.e.6, '1J-'-l-'tl'.i.'.t:11 J. m~-:di,<dJJ d~.t'. .!. igt'.c' ~'\"'.111. ·­

la RC\'Oluci{i11 InduJtltÁ.at 6ué. ~u11d..vnt.'.1t.ta.lmc.ntc mm .. \(''..'O(uctón p-t.oduc..t.i­

"-'111 ~ dcc.i-'l, utta t'Uln.!J 6.:i,..ma.clún de ia. capau.dad de p'l.odticc..<.ón t_~ de -­

acwrXLla.cúín de ta. luun..111ida.d. No .!IC. t'l.J.ta. .t..impt:ementl' del de.ja..'t!Lolfo de. 

la ac.ü.v.id.i.d 6a.b11..tl; e~ 1rn acontecim<.ento mucho má . .6 .1mpt:.ú', e.6 u11,1 .Ju­

,t~nt..i.cc:. 1tcvl1(uc..ió11 .t.oc.ia.L, que .!le m..11t<.6Ü..!ita ei1 t'l.1.;11~6o'l..milciltt1 P't06u11-

da. de ta e~twctlL'Ul ..{.ltb~.(.,(uc.<.0nat, cut..{u'l.J.t, p~i.CUÁ..:..:. y ~cc.t..t.L Eit tc­
c.conémico ~c. e.1.p'Ll'.t.a 6uudrune1tt..ilmcntL f1C'·'t ta ctcacuín y lltf..fi.~ac.ión de. 

{.JI S. Ku::11ct!i. Sü lec.t.u.Jtr. ot1 Eccn(.'m.<.C G·'l.t•u.•th (G(r11cu.<.e, III., f-'tec. -
Pn.~~' 1959), Pág. 27. Cl..t.ítdo ¡.w':. ú1 CEPAL. 

{51 J.L Z-Unrncll.r1\111, Ptti:~c..!i pob.'l.e...!i, ¡..u.(.H.6 .'U.Cl'..!i= ('.41 b."techa. f.tUC ~l.! e11·­
.6a11c.ha. IM~l...ico, b.i.9.f.o XXl 19661. C..i,tl1do Pl''t ta. CEPAL 



J> 
nue.vo.6 Upo.s de b.icnu de capLtcr.l, .ta. aplicación de nue.vtU 6uen.tu de-

enVtgia .Utait.imada a la..& tMe.a..& p11.oduc..ü.va.6, IJ en gcneJUtl, po1t el. dc..!ia­

JVtoU.o IJ la. apUcac..i.ót1 de té.cn1Cll6 y p.'U.nCÁ.pÜ'6 cÁ.en.ti6..ico.s a.l p!tocuo 

p11.adu.c.Uvo. En ú.LUmo télunina .se t..'ta...ta. de .tlt.aMÓD'tJMC.ionu .sccialu y­

tecnológ¡caJi que gene/Uln u11 .tiu..6.ta.t1c.-ia.t aumento de la. µ'toductlvi.dad; t! 
to, a .!IU vez, po.&dú-llta ia captación de. un C);Ce.dcnte cada. l'C: mayo1t., -

dando luga1t a un p.'taCMo acel.vuz.da de acunulac.i.éon. 

"La RcvoluU.óu Jndw.-Or..a..l." no e..6, .&.in e.mbCLtgo, un p'l.oce.so que. pue­

da. upl...icivt..H. 1J comp'teude<we 6Ófo e.11 té.JtJ'lti.no.s de. pa.úeJ ~lado.s, conio-

1 ngi.a..teJVta., o de 1teg.io1:u a.i.&tadM, como fuJtopa noll.oocc..idcnta..l. En Jte.a.­

Uda.d, .&e duenvuelvc denV1.o de utt .s.i.6tema ccon6m.ico y pcl.ttico rruncüa.L. 

quc vútcu.la aque..Uo.s pa..We.J y ,'/.e_g-ionu entlte. .s.i y con .&U.6 -'lUpec.tivQ..6 -

Meat. colonWu y pa..{.Ju depertdicn.t~; cü.chtu. vú1cu.l.ac...ionu con.t.'t..ibu-­

ye.11 de. ma.VLa Unpo't.ta.n-te al p'r.OcMo mU.mo de Ca ~evolución lnduJWa.1. -­

a .tlta.v~ de !o. geneJL.a.c..ión IJ ex.tltacuón de. un ex.ce.den.te., la apeJLtu!ta de. -

mCJtcado.6 y el ap'lovecl1am.i.en.to de lo.J 11.ecu .. UoJ r.a.tuWu IJ hununM de -­

lo.4 Mea.ti pvt.i.6Vt.ic.a..6. Con.tJt.ibuyeA011, po11. o-Vta pz.'Lte., a adapta.Jt u.tJwc­

twutt e Vt.b·lltuc.ional la:-6 economl.a.-6 y f.oc.iedadu de. la.6 áJt~ pVLidW­

CtW a W necu.i.dadu del p'tocuo de la Ke.vot.uc.iát1 lrtdWittt..útl en lo.6 -­

ce.1t.l"l.06. 

PoJt. con..6.(gtú.en.te, U dUtanciam..iento CJtec..ie1tte en.tite JU.Úr.M dua­

lt't(tlf.adc>~ r_¡ ~ubdc.!a:: ... -:.ctl::z.dc.! p'todu.:..i.du du..'lfül..ii iu6 úUimo6 do6 °"'-igio6 -

no u, como .impUCL.tame.nte lo fiuponcn la.ti teo-'Li~ conve.11c.fona..le6 de.l d.!_ 

6aJlJ\oUo, c.l .ituu..Uado de he.cho que la.. RevoluU.ón lndu.6Vt..ia.l 6olo haya-

. ocu.JVt..i.do en lo6 p'LÜne.11.0J IJ no eit lo ti 6 egundoti. PoJt el co1ttlttL't..io. el. - -

a.nW.6.W hihtó't..i..co de co,13uii.to 11.evU.a que. .la Re1.1ot:uGló11 IndUJ.tJt.iJ.t( a~ 

có 1Ji..ma.Lta.neame.1tte a ambo6 gwpo.6 de pa.Wu, .tJt.a.11..6601t1na.11do Jta.d.ü:a.lme.n-­

tí'. JUJ M.t.'Wc.tu.!'ul.J y c.J1.e.a..11do, e.11 .(otJ Cl,>.ttlltoó, 6..Ute..ma.s .soGloe.con6m.i.co6, 
capace..& d"- genVl.aJI. y ruU:o.ótW.tett.taA un CJr.ecimicn.to cli.nd.Jn.i..co, y .\..Wtema..6-

depe11eü.e.11tu en la pVt.i,ivUa. Se. comp1uu1de e.n.tonceA que l.a.J utJwct.uJut6 

de ambo.\ Upo.! de -6.W.tcma..6 utá.n 6ui1c..iona.l.mente v.útcu.lada..s y po!t. lo ta.!!_ 



to Je cxpUcait u11a..6 a ot11.a.!i vt ht.W út.te..Me!a.cionc.6 y ('11 hu e.vot'.uc.(_611. -

Et an~Ll de. la Rcvofuci.t'i11 1 ndt~t.'LiilC: µ011.. c.011.11igu.u.~11tc pc.11.mU_(.,'tti ~ t~ 

diaJt lru, 6Ct,'tmíU conc11.c.t.a..!i que. adqcU.•1.ic.1to11 dicha.3 ú1.tt•Jt-'teiac.<·011e...!I a.!ii'. e~ 

mo hu c.1.10.t:uc.ión duf'.atttc el P·'loc.e!lo. 

El 6"-.nómc.110 dc Ü1 l?rvoluc.tlln Indu.!ioU.ai. pa.!ia. pol't. di1Jt'/thct6 6CWCA 

que .i.mpo/l..t.a. dchtacaJr., hi.. bien e& ob\i.io qtLC hu..6 o.ugc11c..!i he. 'te.man.tan a 

pe.A .. .fodo.a. a.n-te.JU011..u a la. m.i.ta.d d~l hi.gt.o XV111 110 C'.6 mctt<'6 c...i..vtto qu11 -

la centu.Ma. que \''1 de c3ta ~poca f11U:ita mcdi.a.doh del XIX N rl pc-'ti.odl"' -

du..!Utn.tc. et c.ua.l la. Rcvol.uc..it'n lndu3L'l.úti. ccim..ie11:.1 a m.m~:n~~ta.'t.H. c11 óo:! 
rru da..'W., d..:!..:...wü·a: y abu"tta. en a.i'gtow~ )>tti.6C6 y p·:.i11cip.1fm~11tc, e.11 In­

gia.te.JtJUt, U, 3(.91u.6.i.ca.tivo anal . .i:a.!'t. chtl!. pe.-tiodo ·po't~ul' dtvt111tk e! rn..i..&­

mo .he. p.'l.odu.ce.11 p.1tec.Ll.1n1e.1ttc a.l.guna de. f.a.a. g.'l.a"dch t.'11111..!160'1.Jfklcion~ ett -

el. 011.den .!ioc..i.lll, Jli.'ttd.(_co e Út.!it<lur . .icina.f. Que. µN.i..biU.-ta e.t a1.:a11ce de -

la. Revoluc.ió1t h1dlthtJtút1. 1 e.amo aJ.i .t('"..mb.l~n la .L"ta.113~u'l!n.tUii11 ctg'tt.cot..1 -

qt1e p'tC.p1vu1 e.l t~/t .. i:.e.no pua dicho p-i.occ~o. 

En ".l. pe..11.todo que. úgur_, d"....!.dc. med{11do.!i def. .!iigl'o paJitdo ha.&ta el 

p'tC3c.nte 1 !u Rc.vot'uc.<.ón lndu~t-ua.t d.:t .!itW f;-'llitt•~ m1i.3 "'<.3<.bie~ !f c.~pr_ct~ 

cu..l.tVle.A c.n Eu"tOJ.."\1 lh..li'LCC~{de1ttal'. y [3t.ad<'.!i u,acfo~ de. Nu!ttCamé-'l...i.c.a; tj -ti..!:_ 

ne. eno1t1ne .6ig1u.6.icado ~L'Ul loJ ¡xú..HA .!iulide.~a.'t.':.olt.adoJ dc ltO!f poll. cuan­

to la cno.1UT1e. c.~pinA.i..órt de lit c.co11cimfo .ú1du.!i.t.• ... úU: m(icie.':.tta en lo.!. JXÚ.!ie.6-

o'ligi..nM-lo.6 de. la Rr_voluc.-i6n 111d.iL.6l!tUtl t•a c'l.ca11do, drJde e.11to11ccJ una.­

e.cottom.t.a -i.tite.Jtnac.ional. cada , .. c.:: m.1.3 ú1.t,~g 'La.da d~nde. com<.e.11::a a. p..Vt.Uc.i­

¡..ü..\ c.n óu,...n;.¡ .:.tc::..i..::1:Cc. f.N ¡."JtjC..! qur 11rtunfl"l(Jt1fr M' ,~onh<.de..'tdrt ..!iuLde.--

3a.Jt'lo{l.adoh. 

Ett c6c.cto, C.ha. el.~u1ui.6n de la e.r.011ornl11 c.ap<..taLW,ta. ~i.g1tiá.ica aJ~ 

c.i.a.'I. loJ pa.Llc.!i de. ia pc.'l..i6VU:a. at J.L'tocc~c de dl'~l°!.'L'tct'.ic> y dl'. ittdu~t.'l..i~ 

t.i..zac...ión, no ~ola c1tcmtd(l ..LJnpo1t.tantu c.c.Vttc.nte~ ct•me1<c.i..ai'.c.J .!.ÜIO ta.m-· 

b-tén a l-ta.v~ de. c.01L6.ldt!.1L.1bl\!..b apo.t.tc.~ tc.c1tcl.égtcr!> IJ dr 6ttctC''tl'6 pl't.!1-­

du.c..tú•o6 a. te~ paWe~ de la pt'1t,i.6e,'l.út. A mi!.did.1 que Ñ.to~ c.1t.c.a11 o dl!lia-

11.11.ollan ac.ti.v.id11du p'Lad1LC.t.i.\1a.~ dí!. e.~poJt.tn.c.ión dr g,'lc'.ut .i.mpo.Uanc..i.ll, que 



a.UeJUtn .6U eAt!wc..tu.Jta p"toduc-t.iva. de. Cl:.po'1.t.llc.i.ór1 de g."ta.n .impo1tta.nc..i.a., -

con601U114! a. la.h ca.11ac.teJ'LÜit.ica.6 de. .6u cornl!Jlc-io e.Uc.Uo-'t, .i.n6luyen 6ob-u. 

ta ut.wctWUt 6ocúti y potu.<;c.a., y dc..te"lMlna.n, ha.bta cü!.Jtto punto, la.6 

poU.t.i..ctUi econórn.icM y .t>ocütlu; en ua. me.elida el p.1ocMo de 6ubdua.-­

ltlloUo de !o.6 pa.Uu de la pe.JLi6CJL.ia, c.ott..6.tituyc.n clcme.nto.6 de. un rrti.6-

mo p'l.oce110 gt.obltl. V.i.cha. ~ocUtU.ó11 en.t."tc. cen.ltto y pVL.i6c."tia. con6oi.-­
maAla. de. e.Ata. manc1t..a. un m.Llmo p>t.occ.60 con IU!.6u.l.tado~ dive.Jl.40.6; po1t. u11a. 

pa..!Lt.e, un gwpo de pa...W~ duaJVtoUa.do6; !1 poJt otJta., un g.wpo de pa.i-­

~u 6ubduaJt.Jtollado6. 

Se comp.11.e.11duuí, en con~c.cuc.nc,ia, la t'lMce.ndcnc.01. que. .tiene el -

a.M.W.U. IU..6tó.'t.ico concebido no 6olo como un Ch.tu.dio incli.vidu.al de. ca.­

da. economia. 6ubdMca1v1.ollada, .t>.<.nCJ como e..l utudi.o de cU.c.hM econorn.itl.!­

dcn.t.'to del. con..tc.Uo de ea cvi..il.u.ción de. la c.conomúi .ü:teJU1a.c..iona.l. Vi.-­

cho a.ná..l.i..6.Ls dc.bl!JL.ia. u.tn..11. en la. ba21e de. una. .tc.o'tÁ.a dc..l 6ubdeAa.JvtoUo­

qt1c., a. .&u \'C.Z. con~titu~¡a la 6wtdrunc.n.t.a.c..ión de la pou...t.-i.c.tt de dUM!lo­

Uo de u.to.& pa.Uu. f.&te a.náUhih de. .Upo hLltóUco de.be Ae.,\ ¡:vtcc.Wa.­

mcnte. el. punto de paJt.U.da pa..IUI .'l.ea.tüa~ u.na. ap.'l.cUa.c.ión c.-'li.t.ica. de la.­

tc.oJt-fo cc.011ómica y de. l..u te.oJÜ.a.6 dc:,.l d~a!VtoUo qt1c. hemoA hCAeda.do 1.J­

col1ht.i..ltiye1t c..l. apoyo gcnv1.a.t:mcn.tc. acepta.do de la út.tc.11.p.'lc.ta.cili1t IJ de -

la. poUU.ca de.. duaJVtoUo. Oicl1LU tc.o-'lilW dc...'!.ú;an p.'t...i.nc.tpa.lmcttte de la. 

e.tpc..Ucnc.-Ul lle.cog.ida de lN JJ·'lOce.!ioh que h-tgtúCAOn a la. Revoluc..i.ón l n­

dM.t.'l.ia..l en lo.b pa.Llu en donde ~u he o«g.inú, Tti~la.tc.-:..u en le c~e!:!. 

Ua.l, IW..t COll"C' la. 6<Ue po6te-Uo11. de cJLcc.i.m.ie.n.to acelc..Jtado que uo6 - -

pa,Wu c~pCJL..lme.Pt.ta.11:011 dU/Citlt.te el. ü..lti.mo 6igl.o. En la me.elida. que e.l .6u~ 

detiCUVLoUo, de.. lch pa..ltie.& de. lo. pc/U.6e..UA: AC. c.a.'Ulcte.JU:za polt. e.A..UUc.t.u.­

JUU, .Ut.6ti.tuCÁ.one..A y modoA de 6unci.onrune..i.nto di.6CJte.1t.tu, e.6M .tco1úa.6-

a.paJtec.cn ú'.a.!tnmen.tc. d~aj1U:.ta.cúu; a.6.i., po1t. e.jeinplo, u .in.6o6ten..iblt tl 

cn6oque que ~upone llue. ;,l p'Loc.uo de dc..tie2.JlJtoUo u wiiLú1eat l} c.on.ti-­

nuo, 1J que. en U 6C. va !-"'>t.l.Aa.ndo da¡.xt.t. .t.ta.dic.iona.!e~ o p"l.-Un.Wva.6 a 6a.­
he.h cada. vez ~ modCJtnM y avam.ada. . .L Le.jo6 de. tlta.ta.Jt.he de. un pJtocuo 

Ac.mejo.n.t:c., con.6-Ll te. mc'i~ bi.c.n c.n un 6c.nómc.no AOO.Uanco de p1t.0pagaUlin­

IJ evolución de l.a. c.conorr.i.a. capittt.~ta modc.'t..rt.d que. c.onducc., po1t cond..i.-



C-<..one~ f.J 6acto,'l.c...) que C1i p'tcc-üo c.~tudla't, a 'tC..)1t.tta1fr•..) e1ite.'l.am('11tc. 

dWti.Jtl.C'..) C.lt UllO IJ C'tlt.C' mi!dio. 

El. dc..6a.Hoi.lo -tampoc.v J.."'lf..1.cdc co11cc:bi'LH, c11 c..)t~·!:> ~\tl..!.r!>, com(' wt 

P-'t.ccc.bo que. a~ec.ta. una c.co110mia. cc't.Jl.Lld11, (>...) drcú, Cllrr.v u11 ócn~'imcno e..)­

.t't.ic.tmne1Lte 'utc...i.onal. Po,'t. f.o c.01LOttVU.c, úw ,'tc.t'.acu11tc~ ecl111ém.tcLU (H-­

t:e.J'utaCÁ.011alc...) con..)t~tuycn p'Wbl1bf.cmen.tc ci et'cmc11 . .tL1 capi..ta.f p..vut C.\pl~ 

c.a.'l de qut PklttC.,'1.a .6C. c.01160.'LJlli;.lll üu ec.01wmia.b µri .. t6fttC'16, ct.bi. como (il.6 

Pt.,.bi.b-4..l.i.dadC...!. ~f a.pu:.tudc..b ,.'1(1,'ta .tw.11..!i¿,:?.'lm.1·LH! c11 .bi.Hc.ma.b u1du .. &t'l..ia.f.~­

d.i11ámi..co.& ~( mode.'l.n06. Po.'l CCtt...) i..91Lic.ntc, de.!. de C.b t.c f"-rn fl1 de ... •uta, cl.­

anáú..!.i.b del. p.toc~o hütó'IA.co del dl.'...!.ct"L'Wlf.o ccn.btl.tuyc un cf.c.rnc.1ito -

6undamen.tal de 11.e6c.1tcnc.ia µa.t,1 e(. c·u1mei1 de la te.,tút dc.l dc..!>1t't.-'lol(i1.­

l6I 

l, EL SlSTEllA lll'NET ARlll l NTERNACJO~AL ANHS V[ 1 91 J. 

P,v1a mucha 9c1itc la nccC.h.tdad de de~•t-'t,t(l{to ..._~ r.111 í'\.'{dc11tr quc­

•ti .6(.qw..CJUt eJ p11.c.cMo dticu.t.i-"'~l.i, Pl''H' hay f"'lucha.b l'ÜUW que no .t.úncn 

toda\.·.t~1 co11Uc,1c.i...1 d~ r~.t t:r_..:c.!i..d.ld y btlj GUC C':C:.IÍ't~c(.1. Ccn ce dc.ja-­

'Vtollet OC.W'L'tC algo .!il'ft!CjlI.ll(C a lo G:UC MlCCde ((111 ia e11e'lg{J"t a,tóm{ca: -

.&tilo lOt.:tJ cua11ta.& pc.uott.W ~ t.i11 -'1.c.itimentc úiéC'vnadM ~0bi.c .ta.h tJtcmc_!! 

da-.!. co~ccuer1c..i~ del du.cr1b'tim~,(nt\) de C.J•l 61H~titc de c11ei:.9.tr. ') dc C.06 

"tea}t~.tc.b QUC h.tbi.11. que hac.c"t rn lah ~C·trl•W rl.:i v.i.d.1 •J c1; lao uut.itu·­

c..i.011M p1.L'l•l. prdc!:. Múnd'.a.'t ~tW c6c.ct.16 6ÚI d(6lculi•tdc!:>. Vci' m.Wmc MC­

dc.J • .6011 poca.& i..'16 pe:1.6m:a~ que he d:rn cucnt11 c(11 'l•t ;:fr t"..t 6v.'lflkl. de 6u.J­

JJ·'l.OpW l'úi.1~ el hecho de. que fa l'CC'•wr-ifo de fc1 6PC'.{l'dad ..:•• ~1H? v-ivc11-

ut.á c.-"1.cc.(,e1:do rru.y .owpidi11'1~ntc lJ r~.a ..-.~t.:u..:.:.du. .:.Jt.1 ~iiJ~W. ..: g.'L.11:dc!-

6iuc..tu..aci1.mc.b o mue..!it.'lí' C..)tabilidad. 

PoJi o.tJta pa.'Lte, Ll ncce...!.,(._da.d d~C de.b~':.,H1ff,., C.6 tia.Je. pa.!ta rr.uclw6-

c11 11oc..i.011c.°" Jt~µc..tabl.c.&, aw1qu(!. un .tanto l'a!JM, ~(lb't.c el' bi..c.11Nta11. 1J -

{61 He1V'ly p.¡.'t.etrnc.. Ob c.i.t. ¡..úg. 7l. 



ta& 6D·"l.nla..6 de viv-Vt. con dignidad, y no tie11e.11 vt cuenta que, .&egútt vc-­

mo6 Ct~C.gtúd.:t, d dua.'1,,'l.O!.lo e.cvnómi.co U t1í'CC6a.'l.Á.O pa'l ·'tit<:OIJU 100.cJúA:f_ 

mo ~ ci.cnti6{.ca.!.. En c6ec.to, to.& .!iociólogo& Mt.itt de aeuc1tdo en que. -

e.l óu11c.ionrunúttto &a,tú~t1c..to.uo de i:ualqu...iM g'lUpo 6ac.LJtt .&e apoya i!n -

W noJtl!U.6 que .'Li.gctl 6U.6 .\e(ac.i.onu, y ett IA. con601t~üfad e.en lo6 6'1.Uto6 

que 6C obtienvt de. ta com.1.ú.•e.nc.i..a. bajo í'.6a.J l\O!tru.6, PMO la co11óo"tm.ida.d 

tj, en con6ecucncia, f,1 acepta.ci{>11, !te.&uU,11; Ue co tCJa.'L l.M 1UpiJul.c.io--

11('A que cada uno .rn.6.ten.ta CCtn lo que cada cual con6.igue logJta.!t e6cc.U.\.1~ 

mente.; di.! cCtmJ't'l.iVt c.Jpe'tanz1U co11 1tea..údadc6, 

le~ ú1cot16o}[Jnidt1d 6u,'t9r cwtndo ha.~1 un ab..Wmo entJr.c la.A a¿,p.i..wc.i.o-­

nu !f lo6 't.C6uLW.do6 obtcn.ido.&. [6e ab.Wmo puede 011.igina..'t1.e. en la inc.a­

pac...i.dad del g!W.po 6ac..LJ:tl ~tJl.a ¿,aU.66ace.Jr. a.!ipi.'tac.i.onc.l modutn.6 o en - -

cAeac.iótt de a6p.i..wcioM ()t "te.ati.zab.t'.í'~. 

PMo &e11 cu11l 6uc.'Ul .Ca CtU.Wa, la.& ó1ttt6Vt.a.cione.¿, tt>.ndc.11.án 6i.erip.'tt­

a pVLtWlba..'l .fo conv.i.vcnc..-Ut y a vec~ -to'twt'l .iftipC'&.c.bic el. pe'L~ecciona- -

m.c.c1t.to dc.l g 'lupo. 

bt ta. v.i.da mL1dc.-u:a lo6 1-XLrbü16 .rnbdc6a..'L'Lollido6 e.J t1il1 c11 cie.Ato-­

modo co11dc11ad,,& a e.11611.e11ta.JWe a wt duequilib'li.o en.Ou•. a.Jpi-'Lac.ione.& '! -

1tca.li.dad~. Po't una pa..Ue, lo& .<.ncv.C:..tabC.r.J con.tac-t"t\6 cullu·'ULle.& con - -

pu..Wu de. .<.rig'te.&06 IJ ti.i.vc.l de v.i.da. mu.clw rn..í& al.to~ -cP1t.tacto& que ~uc.-­

Ccu p1toduciM<' a .t'l.avé& de (o& medio& d~ coron.c.cac.ili11 modc.'1.no6- van d~ 

pC/LtaJido cu fo . ..tm.1gú1a.Uórt de. l.06 pu~bio& Jubdc.6a..'tJLo!ia.d1.JO el duco de.­

go::a."l de U..!. ,,..ü~ ~c'Ll""i.16 de \.1 l•í.1, ta a.6pt..'t,1c.lán de ft•11c.1t 1tc6-'Lige..'Ul--­

do1t, .telf6ono t' automóv<.l, 1J 9.0:.a 'l 6ú1~& di? .6t?.rru.1:.a. 6u.i.: 'ta d.::.. l.a. ciuda.d -

y .tmit.a.¿, ot.'l~ co~a~ qtte C!L'tactc.Jt.i:rnu ~.e 11.i.vc..l de \•.ida de aquc.Uc6 pue­

blo6 que lwy d.<661tat.111 dr. rnu.:ho6 de lo~ adüanto~ dc.l ,nog.":.C6o tccr.ol.égf 

ce. 171 

{7) Ku;:nc.ta. Simón: "Tncomc. attd Wcaltlt 06 .thc. USA, T.u11dó a.nd St..\.uC.W.-­
,,e". T11C(lt'lt! andWcaUli, 6C'~'ti.c~ II, T1tte.Ju1ac..iona.l ~~oc.i.a..t.ión 60·'l In­
ccme and we.aUlt, Scn'M aud Bon-e:~, Camb.'U'.dgc, ¡qsz. rdg. 156 C..(..tado­
po.t Ül CEPAL. 



"la. vi.c.to1t.ü1 tota..t de li.lb .idMh .t'.lb'tc.rnmbl1111t~ .!ioiata cu llfg1uia 

50-'lml. el iíútai de lrt p,'t.iJnCJ'A 6•UC. de Ca Rc\'iJluc.ién 11:d;1~t'l..L1l da'lMLtl!.­

la c.ua.t .6C. C!LCÓ lj C.C'l~Df..id6 ('JI lttgfa..f('.'l..'Ul. et'. lllÍCicl' f'.'·':«pul.!ic.·.'I. 'iUC U.c­

\'ai...la. en !11 .!!Cgtrnda mitad dr.i higfo, 11 la. ~r'l.m..1ció11 de tut hwt1..•rru dc­

di.v.Wú~n .Uite-'l.11'1Cü11?Ltl de.( t';.;lbllj\• de. timb<..tl, r.-:w:d.i.i1i:. De {mpo.'l.tirncút -

dcU~ú·a c.n la t,'l.a1t.!im.U.ió11 dr .. fa p.'lw.ciht .1 l11 6C.gtu1d11 c.t11pa. de fa ~C\ 1~ 

lución 111du.!it:u.a.i, 6ué l.1 µ.:11Ui..¡c..ti:n dr la t1·c•1t.deg.fo d('hlt.'t/tl.1 U'.idJ. Ctl 

·'Ll'lac.ión a. lit ú1duht/t.i.i.l. m.1.ttu6l1c.tu..'n'.'1i.1 .:11 !l1h mc.dü·~ dl' C-'1.tHlhf'L''lte. La .. .!! 

Um!.CU de 6c.1t.'l.oca.'t.'t.i..f hú:i.c.n.rn p~1 .. H.bic t.1 n.111-1id.1 ú1tc9"1.ac.i.{·11 de if'h -­

mv1.cadoh Ütíl''Utu6 c.1t lo~ j."\tWch rct''.l'~'1'é1 .!. 1_1 (,1 rncca1:i:al·ú'n d(' ltH - -­

C'l.tltthpo.t.t~ m..1>ú.ti.mC1h modi6i.cd p'l.D6tl11d.t111c11tc. !cu co1:dicú111~11 del comi!.,! 

..::.-to .i.ntc.'tn.1cir;i11aL la útl'C1?cil·n d~ t\1 li~Uce ocu·'l.!i.i'3 11.f."..cdcdci't dr 15~0, 

y du.i...111tc el 11cccnú1 .!i.i.gtl.i.rntc u útt·w.!u_¡e ef ca.::ico d~· h<.c 1M.o cu i11.6-

1M1.•.io.!i, lo qttC pvt.m-Lt.i.(i .'1.cduc.<-'l fo 'tC.!iUtcni:út dr.C agua y aunH.'lt(Jt't lM 

dim\!11hio111.'....!i de frJ ba.'1.Cf1J 1
'. 1 S J 

"la. Jubhe.cucntc baJ•t de fo~ p'l.c..:tt·~ ¡fr. f,H matc'l.cah p't.iftl(l.h, C.JP,S_ 

c..laUncn.tc faJ del a.tgod011, V-<..ttc .t 'l.CÓl'·'t:ll'I. .t'..1 poJ<...:ió11 c.1.·mptU.Uv,1 d.:.­

l119ta.tc.'l...'ttt. At Jl1.!ite11e,'f. ta pt1Ütlc .. 1 del t.lb'l.~c•tmbrn !.1 d<..Jmütu.{..t Ju...6tl1!_! 

ci.ill.mc11tc Ju.h p':.l)pt.-w. ac.tv .. ·id.id"l..!i agi.i"cl•t'll..!., c..!ic pi.t.ü pudo b'!lldlc.ia.Jt­

JC. plcnMC11tc Ct'l1 c.l d~cc~~o dc pi.ccú•J de fv..!:i m.:1.tc.rnJ p't,.U,,.u ·'l.C.~ul'­

t..111 .. te. de la ·'tCduc.ci.L-11 de f..a.J Ct't..i6a.J m.t'l-ttúruJ. O¡,· r~t(' rr.ada, (.U 111,1.--

1m6actu'UW .. u191.".rJl12l to't11abat1 en bcnc6tr-w ú1tc·1.1w f,u .:ocon~·m{,u c~.tc..'t­

mu. p·wduc-<..d•tJ pu\ [..¡ .. -• .:.·:d'.~::i.c"n tr-:'11.)f¡;g(r11 ~·11 to~ l"ll'tÍ<tJ de. .t/t.111~pc.i.­

tr. Cabe 1tcc0?t.!" •. a .. 't. qcte. c1: lo.!i pü.mc't•~~ dur•~<-L'A de f~t ~\.'.~tt1~da. ,..,ita.d -­

dci. .Hgto .XIX, fi.U d .. 1,!i .tC"lccrnJ ~'\t'l..tí.'J de ta~ rr.atiuóactu'l.a..!I 4u~ i.:i:1.::tt(~ 

b,u: en el mc.1t.ei1dc ..C:.11 .. tc-'0111CÁ~'•Hti t'.'.-~1t d.·. o'ti.gcn utgléJ". ¡q} 

lS l Ci'.Uo 6u1t.ta.do. la. Econom.fo la.ti11c.tmvtica.11a. f.o•un.1c<é11 h.{ ... Hótica. !J -
p':.l"'b(Cfl"l(B contrmpo'W.11C.iJ~ l 3a.. Edtc.-tótt, Ed. S tgfo XXl, Hél.-ico J 971-
PJg. 60 y ~4:gu.tc.1tt('.j. 

(9) !VfM, Pag. bl, 



'º 
"Outuuitc el Jigio c.om¡.i.'tcnd.id(I c1t.01.c t~ guc.'l"t•B M¡..'\."'lcQn<.c.u tJ­

la. ptUne..J'Ut g.\ar: gue.•vt.a, tom6 60.\JT'lo.t un J.tJtC.tr..:1 de ccc11om..i',1 mundial b!l­

JLlda en la dü·Lliér. .tn.-tl.!"tt1ac...ionitl ífr .. .f. .Vutba10. La~ ac.--C..f.\'.c..dadc~ C.CQn6-

m.c.c~ d¿ una ~-.LUC c .. 'l.ecicn.tc de. ü.t hlUT\'.l1t.{d.1d 1='1Ja:1.011 a. ccmpo'l..ta.."UI!. C.!:'!, 

mo '-'1.Cl'lc.,i,to.s ( .. ntc'l.rlcpc.n.:üen-tc.ll de tu: co111wit1.1 at.t<..:ut'.adí'. Tal .. ü.~ttnl 

de. c.conomúi muttdia.l p'tCJC1:tt1 a.i91tt11W c.Hac.t¿,i.i..\ticM que com•ic.nc. H­

iiil.fa.A. En p1t.im~-t t:uga.'t, ut:~i t:.1 ct.C\·.1clén de fo tcwa di! e Hcimür~to­

eco11óm.{co de nucho6 de lc.s 1-'-tiJc~ .¡uc lo ¡ntc~-w.1:; i:o Jo!runentc. de. -­

loJ C(ue Je ~pcci.al.i:an ci: acti.vi.d.td~ .. J be11c6úia..·t~ del . .>rápido p'lo--

9·'te1ic téc1ac.c, Júw titrbi.'!11 d.~ oHoJ qui'. ut.LLc:a.r. '::itcfottal..mcnte. 6U.!i -

11.ecu..uo.!i 1:atu'Ull~J c.11 el m..t-"f.Co de ia. e~pc.c..w.t.i:aciZ.n gr.og.~16.tca.. E~ -

~~te mt 6ei:úmc.ttt' de runplU:w pto~rcccú1 •a·~ lti~té.üc.i..,.1,, ¡::ti".~. haJ.ta e.n-­

to1tcr~ lM t~a~ de. C-'tcc...lm<_crt.to l!it.b,{nn Hdo ..t ... .J:.egul:a'l.c..\ IJ, cuar:do 6u~ 

'1.0n Mccndrnte~ .i fa..'I.~" p!i.uo, C}!A.r:. lo .w6ic..ic11tvn~r:.tc dlbil.~ paJla -

que, r.n el. t ...... rn.~cu.'Wo de una gcnc.."1.L1U~~n, ia6 mcid.dicac .. fottM de. la.! co!! 

di.cien~ di! vida. ca..!tcc..i~en de ·'tMt .b.tgnd-icadci. E-"W. na.tuw.C, poJt lo· 

tanto, que .!le a.dm-t..tü~c, ccimo lo ha.::...L"ln [(•~ mC·'l.Cüllf..(.t.Wta~. que. el e~ 

.Uqui!cúnü.1tto oc.1.!lior:.U di.! una corrun<..da.d tenZ.1 cvmC' cont.::...7.µa,"t.tida ne.­

cua.'ti.a. r.f. c..mpob-teUmlc.11to de ot'ta. A ~'uU.'l de. la. ~cvclw:..ién lndu.J-­

.f..üal, l.a acelCJulciíin del !ti.t.mo de cuc.lm<..entt1 de f.a p'Wducci..LJn de 

b-ieu~ LJ JC..'l.i·iL-io.6 c"tea.ú.a la. pC'~-ibi.li.dad de dt1pCi.c1.n, en d. lap~o de 

un11 gcncuc-i6n, el pode't de corrrp"Ut de lü c1.Hnu11-ldi1d. 

!..::. ~::.Ju.r.d:: r::rdllt'.:'~1ctfn ~{!Jru'~fra.tiva. qu(' dd•r.mo~ .6-e.iia.lalt cort-­

~.Wt.ió en ta d-i.namc:ac.(.611 dc.l cuadi.o dCJ'lrgi.Jéic1.•. La ta~a. de C't.Cci.--· 

m.i.c1t.to de la pobla.c-ión 6c cl.cv6 g'Ulc...ia.~ a la u.i.ba.1?.-c.'.'.a..:.ión, a .bt MIJOll.. 

c6.ic-icncUt de lo~ ~C..'tvtcio6 público.\ y al ru.unl.'.11.to de lo.! 6alaJt.i..N -'t~ 

lu. P'tottto, g11..1~ a. ú•& r.otablc...!i p<:og'l.U.c6 v:: ta aplicación d~ me­

did.u de'" Jo..l.ud pública, ~e ptotcng.:t.'ton de ~ne,'til con~.idvtablc W C{­

p\lc.t.l.tiv..I.J d~ l·ic!.:. Vl~FC'HC.':. di! wi.1 \·.idct ""-Í.\ la,'1.ga '! "'e'l.l.a. mcdi&.ica.t­

.!iC. de mt1&1 J.(·gn.iéica.U.vo, C.!I .t:cnc..'t. conciencia de que el hoti.zort.tc de­

poJ.ibUid.tdeJ abüA.tiui a.i Jw,.,bu ~ d'á..!itico, ta11 . .t't"' en el plano .ind.i.­

v.idwtf ccm1.l en el. .!tic.ia.l. Lo~ gw11d.:.l mol•W11etc-.6 cotcc.t .. ú•N, que en­

e! ~adc- b1bZa.n tenido úwp.i'l.ac..<.ó,: .\ciigio~a o rnl.W11.t, .!e o..,..Á.en.út-· 



.wn en me.d-ida. cltc.CÁ.entc. hacia. ei c.01wcimü.nto !I cc11t.-:.ot'. tfr.f mtutdL' ~l&l­

c.o ~I hacia la ·'lC.co11.!itA.Ucc-ió11 de ta& ut.'ttLClu'W.!i &c.•vla.tc.b. 

11 

la. tVt.CC'tJ.t c11~ac.t~!1.fjtlC11 ('b (l.\ 6<J!trruc.úí11 'Ui.~•tda l!:l..J.\lit.!iiún dr w1-

6011do de co110Umic.1itob té.cnico..!. .t-tíhl..brnU1-<.bfr . .6, 'a·la~io11(l(fo.6 co11 laA 602 

m.t.& de pltoducci.én. [11 ta ~poca. p11.r.ü1du..!.t.'lúti., ltW t::...:n.(LcH d~ p'todt1c- -

ciótt hab¡mt .6¡do e.i f'l,:~uU,\do de u11<1 {,~1tt.1 .1c111'11tfctcú":11 d11 l'1ntoc...imli:'!llto& 

emp.t?Liccb cuya tJza.11&mü.i.l'n liC. h .. 1d.a., µn'l -'lcgta gc11C"ltl( ck !]<'tie1tnc¡¿i,1 cu 

gr.ne./ta:ci.ótt, a t'W.1.1lb dd. ap1r.cnd-trnJc. e.n et t11..1bajo. Ltt acüv.i.d~ld p'todus_ 

\l.:t uaci.a. de. ei(a. mwrn..1, Mi ccml1 un,1 ~JCl1C't11•..:.ll't1 11.tt.:' de f.1 {lnt1~4i.<.•1t. En 

la medida en qtic .{ba. tom..<nd{l 60'!.ma. 1111."l i11du.6l't-ia. de. c,¡cüpc•6 J.JC11Ltndo'1\!..6-

de una tccnofog¡a. de 1,,•m1guat1d,{a 1 {c.!. 1folo~ de ef.C r-:c•b(rm.:: t.:1tcH.ai1 a -­

tJta.11.!iÓOl?.mll~e. c.abalmc.nte. la t.'Ul1t..!.ftt.(..!t{C.n de lit t~.rnaa il!itunc. t'.lt 6v11.1n..1 -

de una ..!.Vnp(c oµc..'la.cúfo comc.Jtc...ta..t: • ..!..u:.ndo 6actiblc fo tian.!ifiO·'Unac..il'•11 de 

todo un acto p!t.oduc.üvc> con ut:a .\api.dc;: t{LtC a11tc..!. l''t•1 C:11r:c11i.:~bi.btr.. Al­

cltCillt una i.ttdu.}C'\Á.a. de cqu.ipo..!. de. -t'1a1t..!.Pc'l.-te, I11gla.te..vut pu . ..!.o c11 mtVlcha 

un p-'toCLlo de modi6icacúfo de lo.!. medir.!. de. t1w11..!.pu'tt1.• .. ~11 tvdo eC rmu1-­

do • .U.1.!i uú11, a.i p'topo!tU01ul~ct:.c a r..!..t ú1d1t.!tt.'lú1 mc1iw~ di.: 6ú11111ciami.e~ 

to 1tdccuado he. c'tc.6 tul muani..!imo dr. ctp'lepC:11c..1l1n dc. c11pUa.C.l'~ qttc. hC-'l.ia 

6acto'1. dcc.Wi.vL' ('n ia c.t.t'tUc.tu't.il.c.ién d,•i .!iÜtcm..1 CCl•Hl·rn{co mu11dútt:, - -

puu p'lovoclVti.41 ('J. hw'l9.lmi.c.11,to de l\UCl'llh 6f''lt'l<l.!i dc h1•91.•111Qrt.ia ~ur!tt't de -

toh ma.-'lco.1. .tJtadú.".fon.tl'.Cj de. .Cíl..!i lmµfa.11tt1c-i.NtU cvfvn~·arl~~. Com0 cl'11.!ic~­

cuenc.Ut de. ta ac.:.lón co11Jug.1da. de r.t.c1.\ 6ctcfo'1~.t., dll'ht•l-tc. todo c.l .!tlgto­

a que 11C'.!t '1.e ~"·'lúno~ ta c.c.c.•11omút mu.1,J¡.d'. .: -:.e: ¿{o. '11tl'~'l.i11do.!ic, e.!i dC.C-<.!l, 

il.l ~mJ .tü:r.ipt' r¡uc H ú1.tl!1t.ükfrab.1 f,t du·.t~iú1t -<.11tl',\1i.1cúJ1:11f_ drt .t.'l!! 

ba.jo. El come.tclo Atndial ..!.C cx¡.'lllndir cc·11 1ti.tp.lde:; ht• t.ua. de C·'tl'.Wi.i.-:~ 

to 6u~ r.\l!f .!iu.pc,01..i.ot:. a la del'.. p!tc1ducto uttewo de. ta~ p.'l.opii.ui nac.i.onM -

que.. c.11cabc.;:a..'lo11 c..l p'locebo de. t"t.!t11..!.ovw1(1c..i.ó11 de. ta c.ct•1wmia mundUtf .---

1101 

1101 IVfM. P<ig. 61. 



Mn e.l b.i.mc.tal.Urno e.~cepto htgla-tc/Vt.a que lo hizo dMdc. 1!16 y adoptan.­

el pa.Utón 011.0 pu.Jto. V~de. en.tone.u IJ h~ta c.l uta..t.LI.d1.l de. la P.ti.me.'ttl -

Gue.J'Vt.a Mmtdial. t 191.SJ, óu~ el'.. pa.t/'~ón füiico con rru.y pc.¡ueiiM c.tccpc...io--

rt~. 

lo. La. wúdad mC1nc.tatút c..6tabn. drfiihú!a e" t~,'tminc.s d~ u11a: canti­

dad 6i.ja de. o!l.o. 

'lo. La. a.u-tolt.i.da.d mone.t.aJtia c.Jtaba. cbli.gada. a comp1UL'l. r.J l'l!lldVt O-\O 

e.n ca.1it.i.dade..!i .úi..mi.t.aWu lj el pte.u.o ~ina.do, a 6.i..n de. aAe.gu-­

ltLV1. ta. ccnvr.W.bi.l.i.dad en 01to de. lo& bdie.tu que. CJn.i...tút, au!!. 

que dc.bCJl...ta p'tOCU . .''U:L'l que. no Je. p-'l~C.n..tMc. una. C\Cc..&-fra. deman­

da poi!. c.o•ivv ... tVt b.i.U.UM VI O'l.O. 

3o. llabZA .t-f .. b1tc a.cuiia.Ll.ón de o!to mc.t.dl-lco 1J lib.tc. 6uncii.ciórt de. ~ 

nedM de º'º· 
4o. El o.'l.o c.Vtcu.fn.ba Ll.b't('ftlC11te. dc.tt.Oto y 6ue.'t.a del pa.,.ú, amoneda­

do o Cll bl.L'L~. 

En vúi...tud de e.1it1..1J ptinc.-i.p.ioJ, C11t':.c. lob f\1 .. L.~e..!i Cl't1 pa.L'ló1t. OJl.O, -

lotJ tipo.s de. ca.mb.io Je dc.t:CJtmúta.tt de. a.cue..tdo con el cv1itcn.ido -te..ta..ti.vo­

de o't.O de. Jtü u1Udadu mo11c.ta:..'LUt~ y lu~ pa.W u Je. ccmµtomcU'..an a c.onv~ 

:ti.':. ~M d.i.1.·.w:w CI! C':.C' al p'l.1.!Ci.C' e~tatif('f".~:dC'. l11J 

"TfL.i.66.i.n no .!le con6o.ounó con .6etiahL't ltU 6a.lla.6 del t..Wtent de. P·'l! 

guvi.,tn, 6.Uto que Ucgó aWt ni& lA..ltgo a.t a6.i.."l.1n.l-\:" ••• r,l pa,t'tón OJt.o nwi­

c_¡t h.a. c.Wtido, ¿.¿ po't c.t ~e e.n..tic.ndt un ~wtcm:t en c.f. c.ua.l. l'l o'to 6ea-

111) B!oom6.iel.d A.-:..t:hu.'l. Motte.ta'ty Petf.ir~ U11dCJt. The In.tc.'tna..t.i.cna.l Gold -­
Sta.nda>td 19!0 - 1914. F<diWLl 6a"o 06 New Yo•.k, 1959. 



ll 

e.l p'l:.útcipa . .t clcmen.to d('_ l'..1 U:.!tCttlaci611 mc11rútüa t' el' 51tc,t'-'Jt dctc,'tmi.na­

do de o!ou.\ 6[.uc.tu...lc.il111cJ". (J ZJ 

A.li. en 0po1.t.'•i de TJt.i~6i.n. la .::.t'Ul.ctc.tt,{.6tica t'.HllC-<al del t.t~tema­

monc.t.a..Uo dc.l ~.iglo XIX 'l~.i.dc. 1!'1 1!11 i.06 .11Ltf,.im..1t-WmL16 de.i pa.t.'lén o'to .H­

no c.n la 91U1dual ht~tiluciél': de fa ml'ticda mr.Jtcanc.i .• 1 pc't fo moneda. 6idtt-­

c.i4vr..Ut y uW.t1vu1.i, li(:.J del L1'to wt ':.~!Jtdadc1t de d-l6i.''lt'ncúu nc.taJ.1131 

B. Et SISTEMA MclNETARlO MU~'V!Al L'CSPllES VE LA PRUltRA GUERRA MU~'V!Al. 

Al cJtatitl.'t l'a P.'L(.mc.'la. Gue_\,'ll.1 Mu11d.fo.l_ [6t.1do6 Un{do6 e_ lnf!ÚttC't..'la 

p'loh.ibi.e-'lctt la ~-.poJLtac.ién de O'LO, con lo cu1.tl, d~ hecho, atull\do1!.<.Vt.011 et 
pa.t.1tó'1 o!to. Ehto 6ué conJccucrtc.la l8g.<c.a de. i.t 6.i..\11a.c..<.Z.11 oicada. po"~ ta -

con6[ag1LJ1c..iá11: c.f. 6ú1¡rnc..lamicnto de lN. g.~.tf..1 6 btl-<.cC'~ tt de la Hcon~- -

t,\ucción de po&guc.11.:l.a hi::o nl!ce.~a..UC' .c..uc.,'lcmc1ita.t 1H.1f4tbleme.ntc la 06c.':.,ta­

mone..ta.tia. e.n loó d{6c11.c..ntc.~ ¡..uüc~; de. Mtc. m(ld(I, i~ 'IC~e-'lvtt.!a de. oto -­

Ucg.vt.on a .!ae.1!. tan .!iólo una p•u.•po1tc'--6n m.[tuma de t,u otiüg.1e-io11c.~ a ta -

v.üta IJ a CCl'l..to pla;:,, del .!a.i.&te.mJ. b•1.JIC•t-'l.io, io ct.rn.l lazo .(rr.po6..lbi.c. apo-­

YaJt la u..':.cul.ac.l.litt m.n1cl.t.t.i.i c..n l.::~ ':.l'.~(":.t'•!.!- dl~ ''·-'!.'" Se Cít1J& entonce.!. en 

pat!:.011~ de pr.tµe.i m~111c.da. .ir.COH\'C.-'l.Ublc.. 114) 

Una \.'l?:: CoJnc!u.'--d.::t la Gu('l'!..'l.it r oicfu.!at• antl.!.!a d.: ..¡uc t~tc .!auccdivta­

~e c.mpc..::a.!'tLJn a 'l.\'...al-<.z:a,•~ Út-(~1tto6 J.'l'·'l 'i.l'~ta.blccc'I. et'. ¡..Ut'llin (l.''tO. 

112} T.'l..i~6in Robc.t.t. V.ida l1t.tC1tnaci.011.x.l dc. la.!. ~IC"rt~da...!a. Ve. COILA, Mb.ico-
196J, r.lg. 1 '· 

llll !VEM. r.lg. ZJ. 

llJI IVEM. P.lg. 36. 
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En cneAo de 191 ! ~e Óº''Unó c.l Com.ü:i! Cutt.ú.éóé., cuya 6unció11 con-­

.6.W.ti.f. e.u pwpo11e.t l..cM mc.d.<.t:fa..) que drl>e.'lla.11a.dopta.:'1Ae p.:L'la que. a.l te..~ 

na.JL la guf_,'lJla, ta ~(.tuaU.ón 1.•ol.vú• .... 'Ul a ta. noJtma.l.idad. La Con6CJLcnc..ia. -

F.ina11cie..w celeb,i.ada en Si:iu.c.ta..6 en 1920 IJ la Con6e/t.enc...ia. Económica y­

F.i.nancieJUt l!órctuada en Gé.ncva do6 atio6 dMpué~, .tuviCJton (.a. m.Uma 6.i.-
1talidad. 

Loh utudio6 .tcaL<.::i::.do.¿ µ011. el Com..U~ Cunl..ifi~c y po't. l.i.u Conóc-­

Jtenci.a.6 dr B'llU.C'la~ fJ Gé:110\'ª• coinc.idic-'l.011 1w la ncccj,.idad de Jte.CcJtna.t 

al ,.utlt~tt 01to, idea que. 6tié. apC'yada v.(go1tozamentc po.i. el Comí.té Fina.n­

clcJto de lA. Saci.edad de ~ ~acfot1~. 

Alit, ett-tltc 1925 y 19'ZE rru.cho.!i gcib-icJtno.6 de.c...i.d.i.e.'to11 v.U1cul..a.-t nue­

vamente. j,~ ur.Ad .. 1du monc,ta...'ti.a..!i al me.Cal ..im.vu:.llo, aw1que. adcp.tando m~ 

da.li.dad~ de. pa.t·'LÓtl 0-"tO. 

En a.bJ'L.il de J9Z5 G1ut11 fi.'l.e..taih1 Ugó .!iu mvneda i.l! O·'to, pCJto a. la. -

µvi..ú!ad de p1tegucJVuJ., p'lc..tcndicndo que p'tecioJ y &ala.."Lic~ 1.!Dll·Ü~.Jtan -­

.tambitn al 1iive.t: que itabian tenido an-tc~ de 1914. lo! ot..,o.!. pa:,Wu que 

.'te..!.tablce-ieJto•t e.l ~\lbtón o ·z.o -lo IUc..tc.ton en ccnd-iciottu nú.!i ven..tajo6aA 

que .Ca.! ~ccgidaJ po.t I ngl1Lte.Jt.'Ul, qt1c du-tat1.te a.1106 6C c.li 6otzli po-t rnan­

te.ru.Yt la. po.!lÁ.dad 6t.jada., a co.i-ta. de &u6-ÜJ'I. tma. p.1wto11ga.da d('.p.tuió11. 

Oi!.&J."U~.l de l..I. 9uC'i)'t.1.1 •. H. cb~C'tl'Ci un awnc1:tc de la cararidad p.'lc­

duct.lva y una {ritc11&..c.6<.cttc<.Ó11 del c~,m~c...i.o mudi..a.l, quf'.. SUcieltort que -­

.'tUttUa.."tan i11 .• ~u6.tc.i.c.11tu ta& JtUVt\!a.~ mone..ta..'t..i.a.6 au,'li6~~. Se pJtuen­

t,ó entonce& una. 6i.tuacú'in de liquide:, que dc.te.'tm.i.nó que en la. Con6e--

11.e11cia de Génov11 &e IU.c.ic.'Ul la. 1tecorne11dación de "ecot:cm.i.:cvt" o.to, lo -

c.ua.l d.tó o.U:gen a dob d.i6e.Aen.t~ 6Lltcmu mone.ta..Uo&; 

lo. Et pa.tll.ó11 li..ngote. o~o. que aUc..'tó una de la.& caJUicte;ú..6t.i.ca4 

de.l patll.ón O·'lD pu.-to, al lir.tit.·u la. venta. de o.'lo a. 6.(.nc.6 ei.pec.i6.(.co4 y­

en dc.tc.ILJ?1..U1ada.!i can.tidadu m.Zt1~. Pct ejemplo, c.l Banco de ltigla.te·­

JL't.a -e.u v.i.lttttd de. (.a. Le.y de. 1925 que i.Jnpla.ntó eóte ~.Wtcma en G.ta.n 8-'l~ 
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.taiia- l'.~[,¡b,¡ (:bDi:Ji.:tÍl' ,1 i•ó!d.:.';. bU.'i.'l.l!i d.~ •''W d.~ UI! p ... ~ •. · m[H{lfo) ¡,i¡• .JOO 

011.:~, at'. J."H'-1.'.<.t' dl. 3 tün.1.!l, 17 ci:d .. rnl'.!l, y 9 p.:1it..¡,¡1•.::. t..~ ni:,t, !' .1-

comp•uvtúu ,1 3 ltb'l.t.::., 17 ch..'.luil'.:: '.Í w1 p.:Hi•tt<<-' ¿,¡ 1:11:.:,L f.~t~t!> ,f{~p .. •­

.!l.ic{l1Hl'~ !} (,1 j_u.!l/Nl!!itún d.: lit ci':lu:f.,,·<í•1: de 1r:v11,'d.t.::. J¡• .n_() -a[ íi.i-­

~e'\ qt1.e ef m>'t.ii !i•' L"11:.::c11(-'l•1":.t i..'ll 1 ... :.!. B1li1C•'!i .:c1!t-... u .. .:.::.- t,•9'¡,1'1.: 11: w1t1 

fl'l.i.111 C.Cl'tWlll{¡l l'll l'.[ tL~tl lll01h'..(l1.'lt•1 1.Ú'.{ l''ll'i lk!id...'. f,¡i!.g,, (_¡_;j_ hti.t:~ti?.!i -

t.ille .. H. emt.U_,,111 m' t<-'11i'.11: w; 'li.'.-!ip.adc 1.''l•• lfhl~. Ad.:m.W ¡fr I11!Jt'1ttl''i·':.•1,-

111. L,\ GRAN CRl~l.S VE ¡:;~:;y Ll}S C,V.!tilt!S Qul r~:lll'Ol"{) f::N [L .SlSff..'.!A 

.\u:NfTARJLl .~!Ll'.iPIAL. 

A ml'dtd.t :¡ul' .¡,_"t•.:: e1i.·'twí.'~ u1;Jh'!:t1 !i 0~·1i.":.:(iJ.1.'i ¡.'t''I {·,: 1~•'Í.L\'.<-,fa.d ~: 

¡..1(1't.L1.do'l..t t..:1:'1il'.,'ti'JI '1 ,1L'.w~.u(,1':!1L ¿(wd.:1~,'1:t.u1•:L1:.· l'H J-c.k':. d,· .!i~.'i }-''l1··­

J.iiCt1l'liO.!i !f t'-f'W.!i ~.:,:(,•':.,'.!> d< ':,'t..'(•W•,_'1.(,' ~,·(,L'{¡'l~.<:dc•.!i ._·,)¡¡ l'(f,¡, .'i'~ p'i_•~ 

duj~' UH •tHJt1.."1tf .. · ,_'('1l~1d,·•.;.b.ú• en L•I.'. di.".!i{~¡u.u1i.tt1,'~ lÍl' lr:~'ll'-!11)~ •{ll..' ~11:­

eÜ..!i({,111. 

11 .(,:yii..• . .!i, ,•¡;fh' ,J(':._•~, (',',•1!l"f'l,\.!il.l!>, <\)_t,,·,t ·¡.i.' ,11' l(L~P• l'( ¡N-­

·'i.(0dc1 de i!U.!:JC, t."! 1.1:1'!,.'':j(l'tli..!i(.U -!>t.'. "ll:/"(,_•j{¡!,:11 '"!l l<I-!> \'\l.t"..:, L'n'·· 

C.:..<.l.'.Ht~ tj .?m/-~(l'...'.•t1J .1 <1a'.:''t(t~ 1•,,_'iJ l.'I! .!it • .'i ñ,'ib':{,-,:~, :l.."':;' .Íd>id" ,¡ {11 -

~'1(u.':.1t{á11 d,• u,.·'¡ú;~liL'(.<.'i !,.'ti {.<!> •Í'r.ul.!i ,·,¡ •¡lt•' .!>,' /¡,¡ ';.•11<>.'.'~(lt.Í<' 1 i.tL!j•I 

c.( m . .:m~n.t,1 1¡u,~ ¡;_(. ;.1._• ... .:.:1:t.tJ .. ' dt' ut<t.{d,i.t.;.'i •'.!> rr1.:11l.•i. u H' ..:1•1p{;.':a .i J.:-

..'i.i~11t .!i<c11d.-1 bt;,•¡;,z, ,,-,: 1..0 .!il.l t.111t,• c ... ·r-o;¡• ..'..J! ;:<.· 1-t'.";(i.·d,• in11a•dl,1L1.-' .:<iH'..:­

ltf..Q'L y, pv't c .. 11!..'il:jlJ.{t!H(.'., {¡'..! (0P .. 'l •!t1•1!(.!i(.t..) 1.'.1r1il{1.'<.'•'I: .l b.IJ•¡,'¡_ (,{ t,lj,( 

dí! .'¡¿Ut\•C.'1..'IÚ111. [!.t.." f)Ult:o't.:<Jr~l 1111.l'~ •ttll: •• ;11:i1<l' t'..r ·h·tu.·.¡_dlul f'..'ILC,d.'.1.'i~(­

..:..a. de( l'.11;i.1h'-..'i.1'av ~1 t;,ut.' .!!\! ':<:.!it'anJ•• t.t <.HJ.'t.'"--~Lt-·1:. il~). 

(ISJ Lía.!> i'a: .. •!. l:,(_l'1tt.:t•• y Ti:vti. .. f1.1'"~'1 .... ~.¡ 1 LJ. v,,, ... ~ !.t~.1..L::..:, O.F.­
Pág. 119. 
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La CJtLlü c.conónu.ca de. 1929 (a mayo'tfo clr ú·~ pat6~ pa.,"tec.ú111 

Jutbc..'l4c. 1u!cupc..'Uldo deM11.i.tt .. •amc.11.-tc. de i. o~ t'lan~tr11.1wb ca!Wado~ Pl"'I. ta 
PU.me. 'lA GueJt./w.t Mu.ndút(; en b tado6 Utudu~, c..!i¡.'CC.útfrn~ntl', ivt. 11ego--­

c{o.& habútn a.ica11::a.do Ull a.u.ge. Últ.LÚ .. tadQ a.,t dLc...i..'!. -Í(' llt.Í~ Pa;,:(16 11 pCVUt­

ambo6 c.cortomLl.ta.6, C.6t.l L-'L-i..\ü e!i un e i ~mptL• do~ Ca ~·ti t1t tk Ltu . .tLt.'l!tC!-J~ 

ta.c.iótt dc.t. me1t.c.ado 1J de la. uec~idad de ta ..i.ntcr.\1e11c.i.L-1t lkf. E6ta.do ~ 

."Ut ct•i.tM u~ c:.'L.Wü.. Tal 1ta;:(l11a.m.i.c1t-t11 66Cc1 puede 6C-'t p'l.oduclo de. -­

.igtto·'ta'l ta pJt..i.nU¡..ul caulia. de fa. CJ'L.WÜ de 1929. LL~ .:.tLt.!>a. ne 6tt;! ('.t -

.úbtt.e. 6u11c..i.011amie1tto dc.i t..Wtcma de mc_.o:.c1.tdt1 , 6i.nc fo .ú1te1¡_1,,•c11clén c.6-

t•t.t.•1..l. c.n el rn.(hmo. 

El c.olap.!>o de.i 29 6ué con6c.c.ttc11c.ú1 de. i.a. p.:.•(Ltl.ca c:tc.dtUcút ~ 
tabte.Uda pott la Jtmta. de. Gvbü.11.110 dci Sü.tem11 de. Rt.!ic'tv.1 Fc.dc,'\..1-( No:! 
te.ameJtic.rno \ l'.<(LLú•alcn te_ al s.rnc.o d~ M~úcl1 de. 1iur_.H,to f.'\.t.W). 

En to~ año.!i 111i.te·'LÚ!'te.!i a f ... 1 C.·'lLlu (1923 - ¡qzq¡, f1t Rr.6e1tt•a Fe 

deJLa.l 6.i.guA..ó una po.U.ttca de 11 í'.\~"1,.ltl6.i.ón de C--'téd.l.ta6 11
, a.f ba.ja..'t ct.'Lti6_i 

c.i.ai.m~11.te f~-u -la.JaJ de i11t.">rii!.6, o sc.1, (,t ~~ .. 1f..lt.lca d~t dinc./w hMa..to. 

E6t.a. ú1tVtve.11c.-ill11 det (6.tado e11 f4t "~'"'l.ta. de c-'lé.lÍÜ1J6, dili o,ugc.n a -

que. 6e. p1toycc.ta.r..a.n y c1teM.a11 m.d'.i6 de t'!T1J.l'l~L16, u~ ctrn.t'c.6, cuando -­

loh Bancos d~. ta Re11c..'l.t•a Fcde,•utl' awr.cnta'lru p06 te'lto~ .. ml.'11tr ta..ei ta6itj­

de. 11.c.d~cucnto y 'te60Lu1gi.e'to11 fo6 c'>~ddo6, 6C t•.ic.tc-'I! ~i11 .~.ectL'l.606 -

y .tm•ÜJl.ott qtH' .. "6·'11!.C.C.'t ('11 \JC.ttta i:.~ accúntl",,~ p...LVt pL'd.z,". pagct.'t 6u.~ dr.~ 

d.t.!i, E6to, au1h1dv a otJtc6 e:íccto6 r.16i..:oi.ó9i.cc6, w.odu10 ta 6amo6a et·~ 

¡,i...J. de Jqz9, r¡uc. cu.lmú1b con vrn.ra.~ f'kl~¡v.u ,!.: .1:::ú•1'1'" qur 11adü qu~ 

.'tla. 

~lucho~ ~conum.üta.6 a~ i!i.m.rn que. í.',M c."t..li:..W 6ué pfi.t11eada ccn e! -

obje-to. de. qui! u11 g-'tup(l de bm1qttC'lO.~, 'iu~ c11 e.!itJ6 rn.:.>111...:ntc~ C('ttt/'1.0taba.n 

la Jun.ta de Gl)b(.e."tno de. (.a r:!c.6c·'lm..1 Fcd1!1ta.l., U:e_ga.1ta ~1. te•tc,t c.t c.c11--­

.C'll)i. a.b6olutv d~ ia b,1.Hca lll''t.teamc.'Li.i.:1t11tl ..1! Lc:J':.a.t '{Uf' e11 ta c.-'Li.6,W -

quc.b,'WJta w1 .!l.i11 núme.\o de bi1n(cfi. Lc.J .impo11..tJ111tr. p.L'l.'1 111te.~ Oto a.nái.M.W 

N que ta c.1t.üi6 dei 29 en E6tado.!i U11(do~, m<W. que 1111 cJeJ11¡:iio de. ta -
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necM.ida.d de ú.t. inte.Jtvc.nci.óu del E~taúo, u ejemp(o de te& c.6e.cto.6 nc.­

ga.ti.voh QUI! ptte.dr.. P·'loducU: ~h ta a tA.a\.'é~ de. cual.qu.le..'L a'tgan.Umo que -­

p1te.tenda 6iJM et ml"nto de (Ch c.Jtédt-ttJ.6 lj .t.'~ .ta.J~ de i.ntvz.M banc.a-­

ILi.o. 1161 

la deteltm{~~'.lc..i.ón dt>.. ta. 6tu1ciótt que co-·vi.~ponde al Ehta.do contem­

po>tlf.1wo en c.f. campo de la. cconornta. &ocútl conWLuye. uno de io6 .tl!.tn:U­

cen.Outlu de. ttuN.t-'Ul ~poca. E.!ito 1tc,qu..<.e-te d.i.6.tcil p11.ocuo de C!..6.tud.io -
y 1te6lc.t..i61t y 6olo .!le. .(mpottc.n po't et e.Jóue.Ho conti.nuado de lob hom- -

b1t.eA que -tie.11e1i concünUa. de 6u .i.11dc.cti..11abte. 'l~pc11.~ab.ttd.tad t.1ttc.ll!c­

t11cií ü.dl m.ümo p\,,t tau d..t6ic.i.1. tMe.a. &C. btUca &otuc.lón que. no M ot1w.­

COha. mJJ que. &egUÁ.Jt en lut m.i.bmo c.üctt.t'ci ya. 6ca. aumentando o di.hm.i1tuge.!! 

do el alto. 

la. ctz.ü.W de 1929 dc.mo6tJtó c.011 g'tatt 6eve..Ud1.1d et: c:vw.;. que. úgn~ 

6.ic.ó ha.be.Jt pa..61.tdo po11. o..Uo .l1H di6c.11.e11cta.6 c.ntltC r..1. rnundo de fa. p'legu! 

.'tJta 1J el rmndo c.n que. .6C i.ntc11téi que opr,-uvat a.l ¡.."lltt'tiín o-'Lo .iutau1wdo. 

lo aiitctio'I. de n.ingLi.tt medo ,c.J11plica qtu• .. H. p.'l.c.teudc ü.trvlbui.it (a g.'f.a.n -­

c1t..i...ü . .6 a 6a.cto.\N HciMivaml.'ritc. monr..ti:..Uo.6. 

&i.jo et .impacto di! ia 9".itn deptct.l611, dt;"Aa.paM.e-i.c.~ort l~ .i.de.a-6-­

que hitbian ,\cgi.do luuta c.1t..to11cc.6 en et D..hpccto mo1ic,ta.!tlo lJ tu.\.1.iVLon t~ 

g<Vt vaMo.6 aco1t.tec.inu:.c1t.to~, en .. t'Le ÚM que ccrtvü.nc. dutaca.tt: 

A. VEVALUAC!Oll VE lA ESTERLI~~. 

Et hecho dr.. qu'-!. en 1925. Ingt:o...tc!l.'Ut hub.i.eJta 11.Mtable.U.do el pa.-­

Vtón 011.0 a la palt.(dad de p.'l.egueJLJta., hizci de la t.ibJt.a un.a moneda 6ob1te.­

valu.a.da. que. cnc•Vl.Cció f.n.1. e:i:poJttac.-ioneA .ingtc..J~, p'l.ovoca.11do un dé6,(.-­

c..i.t en la. b,t.ú111za de p.19uf.. Se. c..'te~16 pode.\ acaba.\ c.on ta. .6ob11.e.va.l.aa- -

U.611 'teduc.ú!ndo e.t 1:..i.vcf. dr p.'leci.o~ .in,tett.110, to qtte. no IU.:o ollta co.6a.­

qu.e p·'lovocaJt. el dc.6cmptco !f la. dcp'lM l.611. Po11. ot'ta. pa.Jt..te, €.a. Mlr'cuct.u.-

1161 JVrn. OtJ. ca., Pág. ¡31. 
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Ita de. .tA.b ta.&~ de. .ú1tcJtéb~ aPwtmalmente n..tta.&, p-'to\.'oc6 ,.(.amb..{~n due-- · 

quilibUo~ en la cuc.1ita. de cap.Un.!: I 11gta.teJVu'.l. -ade.mJ.6 de .'f.ca.t.i.zct.1t - -

cuu1t.tú1J~ ün.1Vt...'i.C:o11e.J en u.t.t'WJiu .. 'l- pcd.i.a p'lé.4ótm.J6 a. cc'Lto pia.::o '1 -­

loJ concc.dút a laJtgo pÜl:.o. !11 ut.a.J, ciJtcur~ta11cW, al p-'teAen.ta,owe t.~ 
9'1.tltt C/l.Ui.ó tj la conu.cuef!.tC. .ü1cc.ttlidurnb.'te en el mundo ñ.Uuv1UCJto~ lo& 

a.c .. teedo'te.J. b,..,l_f,l1u.1.:0J !tct.i.,.uv1.01t ~úbdamentc. bM pté.&tamo.h a c.o!\.to pla­

zo lJ en c.runbül loJ 1-né6til.moJ 1t l.a.'l.9c pta:.o ltecho~ po'l ftig!a.tct.uz 5ue-­
.1wn tong«ado& o -'l~UJwdc.·~ Jó(o a co6ta de cno.'tmeJ pitd<.d11J. 

Ei c~tap&o no .ttL'tdÍt v1 ptC'dttcÁJt~r.. El f9 de 5cpt.i~b."l.e. de 1931.­

ci Re.i110 U1ti.d~1, agobiado polt foJ p'tcbir.maJ de ia J.cb'l.C.l·aluacú"n d~ la.­

i.ib.'Ul, de la. dep.'t~ión y de !a 6ug,1. de capi.ta!cll, 6ué. .i.ncapaz de. cun-­

ve.V..i.11. en O·'tO tM cu..t1tli.o.!.J.~ V·H'.'tl'a.J dr Ub:tM p'l.opu.da.d~ de ot-'l.Ch ... 

pa..W~ I} de.c.i.d-<.6 devaiwtt ~u mc-1ieda~ 

S.ie.ndo ia. ltb.'tt: la p'tÁnci.~u..l d.ivi.l:ia. de. .teAeltva. 'tt:Aui..Ca.Jton gJtavg 

mente a.be.c..tadod lcJ ¡..."'<tÚC.6 cu.y~ '1.Clil!/l\.''1..6 utaban úiteguda.4 6u.11da.mcn­

.ta.!111~nt:e po>t ella., .Co.6 c.ua.lu ~t vl.c.'ton obU9ado!i a. d~va.luM b~ p."la-­

µ(cU mo11c~. 

No ob..)tn1itc. fo ocu.!t.t-idt.~, e_,ourn tau ~.ti.e.e.ha~ f..u .~et.a.e-ton~ de. -­

eAaJ 1mcion~ c.ott lngla..tvt.'ta., que: e.ncNttl'tíVl.On co1tvtn-ünte. ma.n.tcne.'l U­

gailo4 6u..6 6.ig110J miHtc.ta...io.s aú.11 a ta Ub.'l.a J."Upd, dc.p't.cc:.i.ada e .u1co1t-..'i!;!_ 

.U.ble . Ingla..tc. .. vw. IJ !..od pa.tbu qt1e h.tci..e.tt011 uto-to-!i mü.mb't.O~ de. la -

cQmun...i..dad Bft..i.tánica, e.__c.cpt:o Canadil:- r.':C>1tli.t,i.tH!fC.'to1l t:o 4ue. 6C l/.PJrió e.l­

"ii11.ca. utc.-t.l.i.11a". 

V~de. fuego que dCApué.6 del aba.J;dlino dl!.L pa.t..'L.én vilo, Lcnd'te~ tia.­

no pudo .uA co11~idVta.cio caml) ccntJLo d~l. dLlte..rra rnc1l~O n.im:1ULl7 pe.­

!t.O lo~ ~e.b del 11d..'tca cJ:te.-•1..U.na" .&-i91.t.ie.lwri ha.U.ende la ma.yol\ pa.lt..tc -

de. .lu.b p..190.4 it tltal·Ü dí! t\~nd·tU y ma1i.ttw-tc.1lon g-'UUI poltc.e.rit.a.je de. .4uJ.­

'1.t! .. HJtv~ mL'11C.taJti.a..6 .<.nt~,'t.Jt<1cü11.a!M en óo·'Uncl de l.iblUU. ~ La d-i6e..'l.e.ncia.­

bundamcnta! ctm el .sWtcma nnt~lt.Ú:rlt. !'\tté que. i.M ¡..\vU.da.du coit 11.cl.ación 
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a la. lib.'ta e.:.tí'..'L..l.i1ta no 6tu?/ten uta.b(ecidM cott !1.i.g.i..dc.z., .o.Uto que. po­

d.i.ru1 6luc..tu.a.Jt o be..dcc<.e.mfo a lo.o dic.tado6 del uitvr:ú nac.i..011aC.. 

8. LA VEVALUAC!ON VEL VOLAR. 

Vu.Ju:Utte toJ a1io.o de CJt..i.oW 6.i11anc..<.e.Jt.t, cf. p(ibU.cCl e.otadou11.iden­

Je., duconMando de la 6ol.ve.ncia de l.o!J ba.11co!J, Ucvó a cabo cuan.tio-

110.6 Jte..ti.lt.o.o de. depó.o.üo.!. que. P-'tovoc.Mon Ju.cu<.v!W qu...lcb.or.(U banca.ti~. 

Pa.ta que ú.ta.o no .o.tgu.{r_1tan p-'r.oduci~ndoJe, el 6 de MM.;:o de. 1933 e,l -

p!t.c.6.i.dente F'tank.U..11 V. Roo.oc,:elt de.c..i.c.t6 el cic.t-'tc de .to.o banco.o. En­

e! rnumo mu .óe. pMJn.U.c.ó que .'te.ab.üe1tan 6U6 puvi...t~ l'.o.o bancol.i dccla.­

!'Utdl".O .oot ... •e.tttí!A, pe.to no .. H'. le.!! pC:'l.ftl.i...t.i..ó hacc1t J.\tga.o en o'r.o; .ta.n.t{l e! 

tc/J pago.o ccmo üw e..tp,1.'t.tac{onUi dr. vi.o qu.~da:to11 .OuJrt.a~ 1-: Jt~glamc.~ 

ción. Al m.Llmo tiempo, p..L'La conccn.tJLa...'t todo c.l O'l.C' en el .o.i,i,tema ban­

cc.v·....i.o cc.n ... Olill, !Je Ct.t.g.ló que tl o.to y loó ceJt.t.i6.lcltdo6 e.to en podeJt. -

de loó bancob IJ del públi.cc 6ue/tan cn.otcgadcJ a lo!J b.mco.& de la .\c-­

U.llva écde.ttal; empC'.11.0, ct.tr n.o t.i9rt-i~-icó el a.ba.r.dcr.c dcl. ¡..-x:.C'tón o.to,­

ni la. dcva.luac..ión dd dól.Iut, pu.u loJ ba11cot. e.J.t.aba.n au.to,U.zado6 a --

11.eaLiza.t no1tma.lmc.tt.tie la.A Vt.an.oacc.lott~ con et ct.tr ... t..i..ot a1 .tipo v..t.gen­

te.. Pe.to t.cnunM de.J¡.."'1.il6, o-Out 011.den ptc.6-idcnc~tal ptohibil\ la npo~ 

ción de o.'lo, con lo c1Utl e1. dúltLt dejó de .\C.'t co1tvc..'t.t.i.t:ilc en M.o, tJ-i­

.tuación que t.c p1tolon.gó htWta el 31 de E11e..·1.0 de 1q3-1, cu Que et PJtM.:f 

dente de lo.\ [Jtadob Uni..dcJ ligó r:un·llftlc.ntc c.t dl~lat ai:. CJ'to, dJ.ndolc.­

un contenÁ.do de 15 5/ 2 J g":runOJ de 9 / I O de M.,, puto. lo que c11u..il.0a.l- -

d.'llA. a.t 4q1 de t.u con.t('11Ádo ante'Lil"'l. En C(ln~erur11cfo. q~icd{> 6í1a.do -

el p.te.c.io de 35 dólaltu polt on~a de o.>to JJU!to. P1t'ta a.ylldM a mantcnvt­

.(a. nueva pa.Uc.dad de c:tcó ~l Fondo dc E6.t11bilizac..i.ón d~ Cambiot.. 

Ve u.te modo, EJUdo6 Un,(,dot. volv.i.ó a.C. pa.t'l.ón on.o, pCJt.D en 60·':.­

nu li.rn.<..tn.d.a., adoptando l.!.i pa.t.tón alto. [61!. pa.Ll habla co1u.¿':.\.'a.do U ~ 

.C'l.Ór. C:'l.C JXL.'1.0 efe.!. d~ 1 & 7 3, 



Loj mot-ivcJ que dl.!--te.'!Jnú1'l-'lon l't d~v11l.'.u.t.::ttt11 clct. dél.r.I!t tl<:.' ~av1.t.111-

ú:t11 .ünpc't.-lo6ú6 ccmo fr6 qu(' p::.odujc_'l.1.rn út de ilt (.lb't4l. Se 'tcaú~0 6u11-

damcnt~1Cmc.11.te ct•n e! l~bjcta de lnc'tl'mt:nt,1't ta~ l!\p't.rt,:cit.'l!l'~. pL•t:.c.c•tdt• 

~-Úl a la W.'..11.taj.1 compl'.ti.tiv11 abtc1Hdíl 1-\.''t l'.t R1.:.t1Jl' ll1t-ufo a.( d~\'11t'.ua.'l .: 

la ü.b.t.a, IJ ai v1i~ml1 tiempo 1'.11 Ct1'lt'Ll!·'t ¿w úr•p••"(tac.iu1h'J ¡..\.l':..l 1¡tH' Je. -­

c.!cva.Jta et •Úl'l!i gl.'11C'l1tf de p·a~c<-OJ lJ l'.( 11ú·rt de (,1 a.divtd.td cc .. •11(irn~ 

ca ú1.tc·uu1, !f dr. CJte rr:l-.d.._. ¡..'<tdo Jttpo'.'.'l•t't fa d.;¡."tC!i{,íl!. 
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En tci'rnft a [Jt..tdt1J U1:d11J .H. ccn~:-ttuu:i w: •t9·'tUf'<tmil'1lfo d~ ¡.."'.'t{-­

Je.J Jcmcjirn.tcJ 11( "J..'tí!il í!.6lC'tfúm". ,,'ttm,:w.!.a~ dtt·<~•U de Crnt.'t0 y Sud~ 

m~/t.ica, IJ e.l diifa.-'t ci:u:11dle11.H', H .. .(',{g,gc·11 af ¡/,ít'it':. rk L~tadc.!i Utitdll.!i ti 

~{gttÜ·'tl.'lll i.u aU:.:it.11.-:i1m~.J de. ~tt l'J.Ú•t, rntr.gt.tHdt~ l'l 11 .~':('it d{ii'u.ft.". 

C. LAS VE\'ALU..\CT()NES VEL "BLOQUE OIW" 

Fut'tan poco~ ll.•~ ¡...Xlt..!.('J qct(' 11l' ,H'.(Wld•t'toll a f.!i t.tdi.?.!i lh1{d,,J lJ 1u'.­

Rc...t11c U1ud1..~ l!tl .!ilLl dC~'<1ÚLll:.:Ü·1~~J. F-'l.tlHC.(1t, Bélgica, T t.ü: . .¿.1, P<t{ . .H~~ &1-

jo~. Lutcmbu'lg1..1 y SlÚW -;;:,l BloQuc. O't~·- úttr.nt.v1.c~11 poi. afgün tiempo ~­

rr..rn.t1.~1ll!·'t t:~1 CC'H\'C.'t.tibd:út .. td i.~'l.u a fo~ .'11!\i.gu.B J..'\ltÜ'd.idr..!i. 

ltij J..1!.lÍ.H.J '{Lh:'. b.tb.L.111 dLv.t{u.1d,1, af::t<.'tL•n .1w1q_ue .!iL'((• ~ue-'1.·~ p.H.-­

c.útlmetitc, el t1bjr.tú•,1 de c.H-ú'la(.tt rí. 1avd dl' (,1 •1<: tú«.d.td cc.c•rtVmi.ca 

ú1tr.•rn,1 y en elle-~ H. lu1b.<:a i1ti.cüufo ~"-t Lt 'tr.cu1-'l','l.11C<.i;11. PC"lo 1w ~uce­

di.6 lo mümc t!t! (o.!! p .. t.WLl 1Wi'.:. .!!C. a.6C.'t':..t':t~1: 1.lf 1-xt.ti.,,"'·11 "'W, y ({ttC. 6útaf 
mt!.11t~ Ctl 1~36, .!ll'. vi.t''t.~••! i•l1i'..(~,1Jv~ J. .I ... ~.1ú. • .;.~ .!.u.!. t..1:..i.:,¡,-f.:,¿, 1::.:,,:.:.~':.{.!J. 

V. LOS FO.~'Vc'S VE !GU~lACIO~ VE CA\lol<'S. 

CQm'-1 ~e lci"ia.ió a.n.tC.JtHJ."'..mC.n.tc, de~pr.l~.~ dct' a&1rndt•1w dd p.:it'l.ón -­

D-1.C c.11 el ~c.i.110 LJ11id~,, Je c.JC•tb(cc{é un.t poi'..(t{ca de U.pt~~ de cambi.o -

6iuc,Cua.r...t~. qtLI! COl~W.t...L.l r.11 "11.tt1l:i.'.t11!.'I. ~ii.'.-'Lf•l 6i..:..u..b.i.[{.{.:d ,;¡¡ (.U ,.u·­

, .... üd.:.dUi ;:ürnb{,n . .w ~~ta.b(ccúf.'U; lcgi.c:'.!r!cnt>: c~t(• lii::1' qur Je ptc-du1\".-

1tan t.':1.tt~6ó!-'l.l!.11c.i.J.J att0"'.ina.il,'.j de capi...(11{ de wi 1xtW a. vt..'!.c, que a.t'cttta.~ 

·'l.Ott la. e.!op~cu.{..i.:.úín, 61 cual a .!!u \'e: ,•1ig.~1:d'tó imel·a~ 6luctuaU0t1e.J. -
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En.to11cu, pa.!Ut c1.•t.ta1L quc él.til.6 6C ILÚÁ.CJtan e.t.CC-6.(.Va.b y 6,'lccuer~te.6, 6e. 

pJWcedi6 a eAtabte.cvi. cn e.t Re.i.110 U11ldo la 11Cuenta de. la. .lgua.laclón de. 

crunb.io.!i", ( 1932) !} e.11 E6.tado6 Uiiido6 y F1ta.11c.ia c..t "Fo11dC1 dr .. utab..tt.ü~ 

ción dc camb.io6", cuyo6 objcü.vo& ~uc...i.011 ~lM et 6Wterru 1J1C11e.taJUo -

de. W mt1i.tipl.C..6 ,\C¡J(.'}tcuc.<.onu de. il16 ca.mbio6 cr1 ta. bat'.a.nza. de. pa.go& -

!J c.v.(.ta.1t. que. ta.ti 6ueJL:a...6 del. mVt.cado a.c...tuaJUtn Ub.\emCtttc 6obrte. e.l. Upo 

de cambio, a 6in de que ~te. .!le pc.uil\!!ll.l. ma.ntc11e1t ltÍ nlvcl ~i..jado po't -

la..\ au,totidadl!6 mone.taJt...iall. Pa..'l.a log't.Lt'lio, i.06 bancu-6 cen .. Cta..t:c.6 cr:c·_a't-

9ado6 de Ca. admüt6-iLtación de. Ül..!i Cuenta.6 o Fondo6 de cllftlbio6, Ut..t:CJtt.'f 

tt-Úllt CII CC mC'tCado Comp'l.lltldO 1j t'Cttdie.ndo OJtO 1j di.vÜa...6 COl\Jl.C4pOttcliCn-­

te., au.rncn.ta.rtdo 114 t hu demanda.; &i el va.i.L,'t. de la dú•.u.11 .iba md6 a.Wba 

del 11-tvel. 11cot~e.jab!e., c1ü.t•11crli ta. \.'e.udta.n. 

E. EL ACUEROO MONETARIO TRI PARTJTA. 

Comp'tc11d.lc11do f.a nece..&.4..dad de coop~'l.ac.iór. úitCJtnaciona.l. e6cctiva. 

en un .6-i..h.tc.ma. de crunbio.6 di,'1..i.g.ldo~, en J 9 36 &Wtgló el Acuc..\do Mone.ta-­

Uo T.'Li.pa.Jt.t.i.ta, .'.{UC. 1ic pi.cpuJo C6tabte.ce.Jt c..lVt.to g-'Uldo de. col.a.boJtación 

entllc. lab 6ortdo& o Cuc1ttM de Cambio& de. L'le..!> pl.-ÚM pa..'1.-ticipa.ntu: -­

Re.útCl U1Udo, FJLJ'lncia. y E6 ta.do& Un.ido6. 

Et acuvtdo pvuni,t<.ó atenuai. ttU 6luc.tuacú1ne11 tmi.!a.tc/utle& de -­

.fiW pal1...t..ida.~ ca.mb.la.titu lJ acaba'!. con llW dcvaluacionr.h mone.tltltiaJ com­

pe.t.<.t--ivah -que no !teboivtan loli p'l.obtcma..s 6undamen-taf~- pue..6 lob pa...t­

bU ,_-..vt.ti.c.i.p..tn,,tl.'.,j H. ccmp'l~lme.Uc"ctt a 1:0 modi.6.i.c.vi. ~u.2i ti-pc.!i de ca,,ibúi 

&ú1 un avi.bo p.it.C.\•io di! 24 r.a':.a..!i, fo que d.tó c.ie.'lta. g.vtatitúl de utab.i.­

li.dad. 

lo6 pa..We.6 &e comp-i.cme.ttll.ll ademr.Ll, a ca.mbút11. '1.cc..iµJi.ocamen..tc. en -

o'l.o, a 101 .tipo ~tablecido, ia.J moncda...6 de. lo6 ot.'1.ob pa.,'l..t.icir<tn..te.& que 

hub.ie.6C11 a.dqu.Uu:do en tl li.~pe.cü.vo fondo de E.6.tabi.ü:za.U6n. Ve. e..6t~ -
m,.1do, e-l Acur.11.do Mo11Ual'Lio LU¡.xvt.U'..út, li..i:o del .\é.gim1:11 de. útconvCJLti­

bUi.dad del. o-i.o, un plt.t1tó11 o-i.o p'tác..U:.c.o pa.w 11..60 C.lClt~.Ü'rune.nte. eUe-\-

110. 
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Pue.de. a.6-.Utma.lt.Ae que. en ute Act1C1tdo JAVLUU¡.xvwn ad~ de. .!iM -

6.ilUMnte.6, aunque. .indL'tec.ta.men.te., todo.!. !O.!. 1-1i:LWu cuya.6 mot1e.dlth u..t.a­

ban vincu!adab a.l dól11A o a la MtVtU11a. 117! 

ÁJ:J1- puM, e.n lot. aiioA ,¿nme.cüa..tarne.1ite. atttVt.ion.M a ta. Segunda. Gu!. 

ll1ta MundW, la. ma.yoW de. lo.!i J.~U .te:n.i.an pa:.,t.i.onc...6 de pa.pi!l. moneda.­

.útconue..t.U.ble., manejado.!i cada. vez en mayo.\ 9.i,ado po'L ta..& au.toJt.i.dade.!i -

monWJt-iab de. ac.uc.Jt.do con .ta..& potu:.icM cconómi.c.M /J Me-W.lu de cad.a­

nac..i6n. 

111! T1t.<66.i11 Rob.U., ob, e.U, Pág. 42 11 55. 



CAPITULO II 

ACOllTECIMIENTOS POSTEll!ORES A LA SEGUllVA GUEIDIA IWMJIAL. 

IV. LA S!TUAC!ON QUE EX!ST!A Al CONCLUIR lA GUERRA: LA OEB!l!OAV VE -­

EUROPA, El POVERIO ESTAVOUNIVENSE. 

Lt1 guvvz.a., .Ln.iUada. e.n Ago6to de. 1914, en61ten..ta .ª dolJ .u'..ótenu.6 .(~ 

pcMa.f...iAta.,.L Ve un lado AtV!kln..i.a. y AuJ.VLúl-UngJt.Út; dc.l. o.oto la Entcn.te.­

a11glo-6JuJ.nc.o-Ju.L.)a. Se ponen en juego toh -inteJLC6e..6 etpa.11.6.ion.i...!.ta.6 de ~ 

bo6 gtu,po6 que ¿.e en6Jte.n.tan e.n lo6 ca.mpoh de ba.ta.Ua, con una 6e.Jtocida.d 

.utCAe.<.bl.e. El mayo1t volumen de .11.ec~o.6 de. i.o.!i a..liadoh, que ..tienen a 6u 

c!Wpo.6-ición lo.6 de .wJ. colon.UU. y una &lota de guCll/'ut 6upVU:o11., u com­

penJ.ado po!t la ma.yo'L on.gani:aU.ón de lrw 6uelt::ct.6 alema.na..s y a.t.L6bto-hú.n­

g~ y poJt tm11 mayo.'I. decLlión de vcnce.,'t la. apo.ttac...ió11 .IUL6a, 60,\.m.(_da.ble. 

en 11úmeJ1.o, en Jtealidad p.'tue.nt..a. g1t:avú.i.tilu 6a..ltaJ en ali.den a que htU -­

-lwp..u J.ott .tgno-'t1ln.tu !J .&U.6 cuadJto.6 de m..1ndo .te.Jv1.iblcmcn .. tc de.6.icie..ntu. 

lC'6 p"t.ir.iVtet.6 a1ioJ. de l.i1 gue.Nta co1v1.u pondeit a. wta. e.tapa de dugll! 

te c.n la que. .6 e. a.l.teJtnan ld..s v.icto.'1-i.a.h de. a.mboh ba.ndoJ. El e.qu.i.Libtio -

~e. 1t.ompe., Jút e.mba..!tgo, en rruyo de. J91S, cu.ando lo6 1mpe.-'t..io6 ce.ntAa.lu -

la.n::aban la 9Jta.11 o6e.n.üva ctt Cl'n.f.!t.a de J\'u~.üt. El. 4 de. rruqo u 1toto e.l. -

61t.e.n.tc ,'UUio en Go!tLi.:a. P.ic/tde.n lo.6 -~Oj Va..'l.Jov.ia y e.n Se.ptiembAe. aba!! 

do11,t11 Li.tuan.(a. EnOta. lta.l(a. a la. gue.,'t."L..t, en 6avo1t. de. lo.6 aliado.\ IJ e.n­

e! otilo ba.ndo &Ltga.Ua, a.te.r..tada po,'I. .t.o~ W.Un6oh a.lenunu, &e. .ütco.\pc­

,...a a toti 1mpe.Jt..ioJ ce.n.Ota.lu y a.ruqcúla a Sc....'l.v.u:. 

El a1io 1916 p'tue.nc.ia. la v.ictotia 61t.aJtcua e.n Vvi.du.m, que. no pu.e.de. 

a.pJt.ove.c~e. e.n todo po.\ óa.Un. de. Jte.cu'Llio~. En e.l rMJt Ae. p.'l.Odu.ct -ld óa-­

ta.Ua. de. Ju.tLrndia cuyo .\UuLtado, óctvoJta.ble. a lo.s a.Liado.), be. ac.?mpaña.­

po1t. una. o~e.nA-<.va. .IW.!ia que. potte. a loti Imp(!..'L.i.o& ce.ntllalu en A.i..tJJ.a.cilin - -
cJt..U..ica. El d~g.aJ.tc a.tc..m.1.n .u. hace. .6en.U.lt. Loh a..Ua.doti, con M!:fDJtU -

1t.e.cu't6oli -<.ndtUit-U:..a.tc.ti, pu.e.den 6lícü.me.nte. a.po.l!...tnJL .incon.ta.blu e.leine.nto.!i -



de gueMa. Sin entb""Jjo, el. ba!itnce de 1916 u 6avo1table a lo• Jmpe­

IÚ.D4 c.en.tlta.lu, pe..&e. a .ta.. Clr..iliih e.n e.óe.ctivoA y en nute/L.ia.t de. que.--

"""· 
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En 1917, el. J>'l.e.<.Wmte W.U.011 <mte !it o6eno.lva •utmvt.lna <ttema­
na dec.<de ltL int<Jtvenwn de lo• E•.tado.> Ull.i<lo• en ltL gue1V111. Svu!­
l.4.ta. l.a. c.ond.ic.i6n que. de.teJuT\6te., a .fa. .ea.tga., que. LA. ba.lArtza Ae. .lnclf 
ne., al &.i.na.t, e..n óavoJt de !ch aLia.d.oA. E.6.ta. .ittteJtve.nc.,i.ó'n nolLte.amvi..f 

co.na .tendiui, po!t o.t!t<t pall.te, .ú>1po.'l.tD.nUAim:w 11.epe1tc.u<1.lo11eo •oc.i<tte..1-

. en la paz, g~ <t u bt6fuene.la pe!t4oll<tt del. Ude1t 11ou.-wea110 

Sanucl. G<>np"'4, •n U 11.edal!cA'.Jn del. TM.t<tdo de VcJ1..\<tUM. 

Se. p.'LOdu.c.e., en.tone.u, U aconte.c<'.mú.nto nt!6 .impolt-tn.rt-te. de. u.te.­
•.lglo, en el. oltden •acial.. E•ta.Ull en Pe.tMgltado, ca.p.Ua.l de tod<tO­

liu RM.úl.6, la i.nAUJtJte.cci611, p'LDVocada. e.n.tlle. o.tlt.o.6 óactM.u, polt t.a.­
CM'.J.lo del. av.ltua.Umnien.to. 11.icotlfl. 1 J, abd.lca el. J 5 de /.laJL:o rn 6~ 
voJt. de. AlL he.IUtUno, el. glt4n duque. Miguel, qu.ie.n JteJtu..6a. la co1t.ona.. El 
11 de. Ma.'tZo Ru.6.ia. Ae. c.onv.ieAt:e. e.n wut Re.¡:úbUca. c.uyo gobietLno pJLov.{­

e.lon<tt J>'l.<O.i<le el. p>Úl1upe Lvo66, un Ub<Jtal, <tt que <t0.l6.te el. 'º~ 
U.t<t modeJUtdo Keit~ky, cmno m.ln.l6.tM de guel!.l!.11. Ru4.la eoti •om~ 

da. a. WU1 60~..ünt p"LU.l6n de. loA bo!c.he.v.lquu. Su e.jeJt.cUo, ante. -
cond.icionu -útte.JUtLU. tan d.i.6.i.cll.U, no µ.tede. a.ta.c.all.. Fl!.4Cd.6a. una. o-

6en.i.iva <tÜ1ld4 de..la.tlld<l el. 9 de Ab't.ll.. El "l"'Yº nol!..tMmelt.lca.110 u -
aún wu6.lc.<en.te. 

El 11 de Jul.lo lo• bolc.hev.lquu, encabe:odo• po1t Le.nin, .lntw-­

.ta11 un golpe de mano que no t.lene l11,i.to. KeM.1ulzy •uot.ltuy• tl púE_ 
Ci,,e Lvo66 en la J>'l.e.<.Wenc.la dd gob.le1rno pl!.ov.lo.lonat. len.lJl huye ~ 

F.ütland<A. Fl!.<tC11"1 .tamb.lln wt golpe de e.> tada de u deucha enca.be­

za.do poe et gen~ Ka.11.llov. El 6 de llov.lemb11.e Len.ln, qu.lfo Ita 

1te.gJt.ua.do e.n he.cite.to a. Pe.tt.ogJUtdo, lanza !a o!tden de. ..i.MuJVLe.cc..ldrt. -

L<tO .tl!.op<lb bolchev.iquu h<tcen ca.pltl.r.la.t a lo• de6enoMe.< del. P<ttae.lo 

de Jnv.l<11.no. K<Jt~ky emptende l<t 6uga. El gob.i<Jtno de len.ln pl!.o-­

c!mrn et 9 de Nov.iembu ta d..:.tlt.lbuc.i6n de U. t.lVtJl<>.I. El d.IA. 14 -



e.ntlteg<t a lo• obitlWJA eL cont:llot de. w 641>Ucad. A p<VLtiA del d.(a ti­

de. Nov..iemlvt.e. btú!i.a.. ne.goc..i4c.lonu de. a..'lml6.tlc..io, con conve.ua.cionu de.-
6.i.MU.v"4 dude. el. cLCA 3 de. V-i<..lembit• e.n Bilu.t-Wov•L 

w negoC<Acionu d• pa.z deL gob.i"'-'10 lle.volucú>1uvw1 •on d.i.l.a.tad<ú 
El pllO¡><'.o Le.nin lll'.Conocell4 ha.bM he.cho .todo lo po6.ib.t.e. e. .úragbillb.t.e. pa.­
"" p.\Dlongalll<th a.u.L6<'.c<illmr.nto e.n up<M d• ta .inhWVtec.wn aMWÚl d•­

lo• •oeúll-dem6CM.ta..! a.lem=u que. e.ne<tbrn1bctn Ueblutech.t, y a.nl• la -­

J'-'l.U.i6n d• 6u6 Jl-'l.Op..io• compa.i!M04 d• la d.illec.c..i6n de.! P<lll.túio, r.nto\e. -­

lo• que. dutacaba Tllothlu, qu• p.to¡:ugna.b<tn poll .iniCÜlll dud• luego una­

gue/VUl. 11.e.votuCÁ.DMJt...ia co~ loti .intpVLWh ce.n.tltLtl.u. 

La po•tull<t de. Le.nin, cuya juote.za demo•tllL! la IU.l.lo>Wi, H 6und4ba 

e.n •u a6.iJinucl6n de. qu• la guvvui tenia un« na.twta.t.e.z<t .impeJt.iaU.u, -­

que. 4eBu..c.'.Jt. WUl Jte.voluc.i6n lJOci.a.l. en ue. mcome.n.to VI que. Ru.6.ia CMl.C.CA de. 
ll<CUMo• y d• e.j€Ji.cUo, <M pon<ll e.n pe.Li.gllO la Ae.voluwn e.n 6avo.\ d•­

lo• .in.tMuu .impe.11.úlL<Aw, y qu• "" .impoil-l4ban lo• •act.i6.iclo• te.1111.i­
.toll.ÜL!u y d• ~u.i<ll .(.ndol• de. un:t paz .t4n du"'1nr.nt• a.lc.anza.d<t, •.i. a 
cmiiJ.i.o de. e.Uo •WLgla la opa~ de. con4oUda.t e.! pode.ll uon6mlc.o y 
poUt.i.c.o d• la uvoluwn. (18) 
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Vullant• el eutio d• la guMM y e.n lo• rulo• que. 6ig<Lie.ll0n ...,.,,uü.a­
.tamr.nt• " •u t~n. E4.tado• Un.i.do• p.tut6 a lo• pa.l4u Wll0p.e.D6 !. . 
rtDJtmc.> 4i.ara.I de cap.ita! a ""'""'" de. ayuda de. eme.1L9e.neúl pa.lla la 1Le.con4-
tlluc.wn, p<ilO •e. comp.tend.:6 que. pa.lla e.v.i.(Jlll una e.voluwn p.e.Li.gll06a -­
que. p.<Ajwilc.aJuf to• .inte.AUU de. E•-l4do6 Un.i.do• la e.xp:U.i4n del •oc.i.a-­

UMta e.n fUllopa. de.be.Ala hace.ILOe. M.t.go 11\fA •.U.temitico. SU!tg.i4 ao.i. e.n 1!!. 

n.i.o de. 1941 el Plan /.U.\oha.ll,cuya6 00.CA que.da.ton ulablec.:da6 e.n """ -
con6Me.nc.i.a ce.te.bllada e.n Abitil de. 1948, y de. la cual 6Ullgw la 01tg~ 

(U).- llutM de. Sue.n Lozano, Ve.lle.cho del Tll<tbajo .tomo !, Edüoll.ÜL! Po­

ILJUÍJl, Mlu'.co 1917,pf.g•. 189, 190 y 191. 



c...i.6n p.Vl.tl la. CoopCMci6n Econ6m.ic.ct fu'tore.a. (OCH). 1 J9J 

Lo4 ll~ultado~ de út a~1Ud,1.t dc.l Pi1tn Ma."L.ll1alt IJ de Ca ejccuc.i6n de­

h.•& p-'l.O!J·'UW\1.j de ta ()CEE óue.'lOlt c.u-i .i.unei,Ü,1.t(O!i. 

En loJ ¡..\.'L<ineJLoJ a1io& de pc49uc.'L'ta, la ac.tiv.iditd cc.0116rnic.a eu1topea.­

dcpend.i.6 en gl't4.u1 plA.-t:e de úu in:ttut~actuJt~ ~~dunidcn.JN µo,,_ la..6 que -

lmbo una denuuda CQ,!.i. úuacú1bl'.c qu.e /U:o que en J9.J7 y 19-18 L:t.& cxpa.'t­

ts:tc.iouu de E& ta.doJ U1iidCl~ Je cleva..'lan a 11.ivc.lM 1my a.ttos. Lo& p;tl6u 

cwtopco& 6Uia.11Uarton CJe c~c.C6o de comp'ttU a f .. Httdo~ U11i.do4 1 con ta.A do 

1tac..io11M y p'll.\t.amo& di!l glibú . ..'tno de NI! mür.t0 J.U.fa. 

V. EL VOLAR SE CONV![RTf rn 1.101/EV~ CL.\VE. 

Hay 'luí! h1.1c.e.'I. noti.'L'l que E&tado.!i LJ1U:do.6, a.! tiempo de. p'l.opolt.cioMJt­

&u ayuda a l.oJ p.t..úc..& cu.1topeo&, 6ui! aµtovcc.ha.ndo &u podeJt y .&u.s d6lallU 

pi.'l.a 6.:ttWó,tc.cll. lah ncc.c.5o«:ladu de cx¡xtnJ.i6n de Ju ec.om.'rl1Úl. adqu.ltie>t­

dc ui: conOt.ól c.tcc..ü.ntc jOb-'lc. loj jCCtM~ eco111-,ni.coJ c.i11t.OpCC'j que pto­

mi!..tie.tton rn.tyo!tM bcncóic.,io6. 1 ZO) 

La pC!l.cc¡..".(!,(_6n de la 11ittu.'Ullcza y de fa p'lCtfitmcLiJ,ld ele uo! ptoble.­

maJ y de. juJ .tcpc.'i.~ i.oncJ en la ccom.,n&l .tn:Ce.'l.11ac.U.,1tai 6uc !tehttdada. -

po!t fil dí!p'tM.i.Su de toj a1foj .t'le.i.nta. La a,tipl.itud IJ p'l.o~undidad de la­

dep'l~.i6n coioca.'l.011 c.n pUme.\ plano io& LUpcctoj de coyon.ru.'ta y 06~c.a­

t1.on la peitcc¡..ic..,iútt de tCt6 6ctc.tc.'I.~ M t'tuct.u11.a..le.j. Se. demo'l.6 e.n peltcib.C:.."I. 

que l..I. p.'l.opia 11ug1ti.tud di! l..l c.'tü-Ll Jtc.6!cja.ba inipo.t.tantu. t'tan&6oJt.rrUc.i~ 

nM que Mtah..-111 en cu..'Wo c.11 Ca c.concm.út mu.nclc:a.-l. ft v6tumcn 6l6ico ---

[ J·I} .- JltiL't.i.¡ue C.:111poj H.t.'t.l.t 1-'tnu. La. rí!Llt.icil J.lonetA-'t...i..1 en la. E.&Ot.l.tc.­

g-ia del Ocja."IJl.oUo, cuadc.'t1106 p'l.clúnúuvtc.6 de la Inv~tigacifirt.­

llEC. u.~All llé<<co, 1971, ¡;!g•. 79. 

{Zv) .- IVEM. p.!~•· H. 
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(qU..111.tum de. l.a.!i e.x.po't.tacion~ 11ilrndiaf~ ~u6'1.e. tlllll 'tc.rlucc.i.611 dc.t 25 p<.•n..­

cien.to entlte 1929 y 1933, IJ del 30 pO'I. e.le.tito cn et: 11ive.C gc11c'ta.C. ele -­

p't.C.c.io6, lo que CittW6 una baj11 hupe'tÚ''l aC 50 J..Xl-'t C<'.c.•:-to c.11 et va.i.u1t -­

del. c.omC!lc.fo nundUt.l. Adcn1.ú, la mocll6.ic.a.U611 eu et 6iHjo úiteJt111:1c.io-­

nal de. cap.i..ta.ie¿¡ a:J.'z.a.VÓ c011~.idc'l.ab(cme.11te i41 &ituac.i.(tn de lc1 6 p.ili~ e~ 

po.U.:tdon..iu. de p.'f.oducto6 p'li.JtU.'l..úill. I11gf.!ttl.'.J1/ta, ú"~ E&c.ido6 Llt1.úfo.i lj -­

F-'Ulnc...ia. que, en 1929-.1930, c.xpoJttaban e.11 conjun.t(' trn p.'tomcdio aiutat dc.-

3300 mitione.!i de d6ta1t.~. bajo ta 6otu11,1 de C.itpi.t.-ii~.!. ll CO!t .. Co IJ Clt'tgo -­

µta::o, en 1931-1932 ~e/ti.fo .. (.mpó'l..tadoltr,J. Uq!L-i.da~ de 1ó00 111iUu1:c.~ C(llllC' -

/Y'Z.D'"ecl.c:o mu.htC. Iu!]l'ate:vw. qtte en J925-J92q p.tgaba. c.011 ú19'1.Cliu~ de .!lu.6 

ca.p.lta.lc.~ en et cx.C'tanjc...'to e.e ZZ pO·'t c.ú.'.Hto de. ~1L6 ú111.x•'tt11Ut'•h'-~, crcv~ 

11.J et.e potccnti.tjc a 31 po.'t c.t.cnto en 1930-193..;. En .\mi!':u:.ca L<"itú:a (¡,t -

c..'LW.i..J .:z.tca.11:6 ciimcn~..t·cn.:i..!> cata!! t'!.66--ic:a~, debidf' a que, de cttt.-'te. l'tt-!i 't~ 

9Wt1M .!iubdu1VVtotlftd.-w, e-rn wi..t de t.:a& qac 1n..ú ji.! /1a.b,f1t11 út.t~~11¡ado en­

& ~.c:Atema de cU.vLl.i.611 ú1r:C,'Ul•tciomt1. del tr..ab.i.jo. Todo et ~cc.to't mone.­

üt-Uo dc la~ ccotlL'lni'.w .Ca.tú1oamc.:'tic.11t(W c.JUtl.nt tigado at com¿'tcio cxte­

Jt.io•. [21 I 

VI.- VISMINllCION VE LA RESERVA 0[ ORtl [ST.\Oüll.'JJOrnSE. 

El po~ te.'l..io'l 1xwo de io.& fjtJtdo.!i lln-i.dl!.!i, de µu tc.11c ia. ~ crn.ipe.'L-i.66'1.i­

c.a a. µutenc..ia..i ccntllat d-iA-i...3cn.tc, 6ui! tinico IJ no ~6io CCl11Ji6tú"i c.11 ~~­

tltai.1t el t.úlc.t..i.::go de 111~1Ca.tC1tJ:.a, que Cj ti.tba. rn 'U.'.la-t iva dcc.:tde.11cia. -­

d~~de. 1813 IJ en abóoúita. ckcadeucia tfr.~de 191.J, ~úh.• que. tamb.ii!u ~e ad~ 

t.Lttit6 a la& ee,,m'n~Úl~ -'l-ival.~ de Al'.er1kt11ú1, J(tptf11 u t.Lt \ie:, de l,i .!il!m.i­

peJt.i~lU:.Ca Ru.6U1. E~to.!i J-'\.1..Ú~ a.cc.-ie"W.'lon ~u c'tc.cimic.nto 6..&t1ul.Mnea.rr.e!.!. 

tr en f,1.6 tJU'~ 1ílt.ún.u dec.Lde11c.i.M del ji_9lo XIX, tf Cue~o. at me.t1L'~ A.C~ 

mau.ia. !J Jap6tt, d~•tóúvwH 1tl üd1?/tu:9 .... • d¿ ("'~ E.U. du..';...tut~ el pc.."~iado -

de li.L CJLLl.tJ de fa.~ do~ guc!L'tit!i mwtlúJt.t'\'.l ~1 t.'.a dcp't<!.~ <611 de C1tl':.Cgtu!--­

't'ta..I del úgiu XX. 

Se Ita. ~o~tenido que du-'ta.nte 1!.l pe't.fodo de ta c_ü,jd actuat, ~tu­

inWrn:t..!i t.'l~ potencia.j ecLln(rnlc,u IJ poti.U.c.cw ~~.t.1.fu votvlcndo a. dMa.6-Uvt 

[21}.- Ce.l.lo Fu'tt,1do, ob.c<t. p!,¡>. 115. 



et pvdc.i J.'"-'l.ltú.~1.-' IJ !!ún1{m{C(1 ,fp t.1·~ l.[.11.U .• CUUd t'°tlT1.'Hill',tH1c<'.1 J\li:;_ 

e.e. ~~t.-I'L, 1ti 111c11o!:i ·'tCÜ.ttú•,1m\'Htr, 1!11 dr,·a.1ll'Ht.'.i.1, l'1• 111<".~nk..' 1¡ac fo l!~tuv .. 1 

(,t Útgfe.~11 Ji,tCl! CU! !:ilg(l'. {2:7) 

f¡¡ Cf'IUCCllCHC.Út 1 1l 111úlút,J1·~ ¡fr Úl dfr:r1d,1 tÍl' l'/5(1 ~l'. p'!1.:,ftljl"lOH tu:.t 

~e,_t.l'. di'.' dl''--'•ttu.tciL111c~ M'Llu.úfa.!i tle cu1 ,i,•1l('v,1dl• .. ,,11¡.,>ttfl' .11: f.u. l!\roit1c~:.:'.. 

m~~ ck Uic11l'.~ p.'Lú1u'<út~ i'1i.a ,;btl.!111.111. di .. ·i.~.u IJ i'.1 (1¡vi:t.tl:c(-:'t1 1t ftH iJ1-­

~·euú111c~ ~1 l<t tcc1w(t1~l(ll e."(.t.'ta11jr.icu )-\i:t,t qtl1' /l'to,lujC't.111 (11~afo1!.'.11tc ¡.~ 

.w l!t rttC.'tC1t¡h1 úifl'_'t.Ú"1 y¡¡ l!~i.~tc11te. [11 .tf~]lll!l'~ C1th·~, ~~t1U llll'.fÚf•l~ -

6t1c:h11t p'l.C.Ll'did.u rlr c111•1li10~ de :J1:liic't1h1 qtt~ pl"tm(_U~":(lll taÚ'.6 r•11•1li,íiw.2:_ 

ci1~11.:i.!:i pC'l(Uc,n !I 11cc111p.1i1ad.u 1k ''-''-~ t.tu'l.<C.iu11n 1.'.1: r. .. ~ ·1t'..it111.:"t~ de ci~ 

~l'.~. Tv,f~1 ~e li:t!iCo l'll rf '1.C)Jl!V,lCÍi.J ~11..•dc'l do!. fc•!l ,t)'tud11Lt1.''tl.'~ r:q..Jl.•'LUt.fv't .. ~~ 

de nr..1tri.~·.1~ pi..úiu~ y del ¡x•'t 1.•nfo1!Ct!i C.'tl'.Cil'll~I.' captf,H l'-'-f'l•t1iJ .. ~11.·, j~1!2 

tv Cl,11 C't'. !'.<lp(t.t~ H<lCÚ'l!<l(, qul! c.,t.fo V(,.: ~l di.l Cl'll\'l."<(.¡,•1:do m.h ('ll -!itt-

)(IC,((l 1llCJIL•'t. ( ~3) 

l/11 ni.;rn.._ju 11J1•cu,1d¡• d.:: l1H '11'.~l''lV<t~ 1n¡'1h!.t.1'lú<.~ ~' ,Íl_'.. (,1_, t'.i11l'1U di: -

C't~dit~· 1.!.I\ U C\.t('/l.ÚJ't 1 a.~( C.('1110 UIM }1<•.t'.tttc,1 JllÍLÚ:::i.< tf¡• C.X/'111\~Ú~ll Úl­

tC','L11a, }.ll'd.(an 6C't -!iu5icl"-ttt:l'~ ¡.•,t.._.1 'l.l'(•'L.ú·nt,1"t f,1 .1ctil1.i:fo:l J.~·wdt1ct..c.\.'1l. -

c.tt d 6r.ntU:io di! .tL.•u.'I 111.1.:>.\..'•U {'.(11,;:,1~ di.' e•:¡:-1•f!t.wc·,-r11 it 1ltl'.Hill"I. •t CL'..!i ~CE. 

t:l•-ie~ 1w ~.ttW~~da'~ de t.t dr,n.111.fa i11te'L1:.1. [11 of't.t!l /.'11l'al1'ta.!i, 1'c!i •W­
(oitu.U-!ins...·~ rlc.t v-:.0 1wdfo11 ~l.'·'t C.<·":.'tl.':J{d,i!i, .1 6i11 rl.~ l'\•(ta~ ~º-' dect .. ,.,~ 
deptC!iÜ1v~ -tll(C'l.ilt'!i fl\~~ !J':·"l\.'l'.~, .tlUt i¡uc ~ll~ 't•~lfcB l:t·.'~í'll ,1.bntdl111ild.1,~ -

L .. 1 C'tiji~ CLL'ttC1r1ú.:it 11u1;d(..i( .f.: J ?:: 7 )"l!i~· t't! 1't•itf.:11~·(·,1 de m.1i:l.'"i.(l {.'..~ 

~·~e t.1cul.l. 'T., 111(1.-f.i ñ t c.1c.ll11~L~ \'.,~ t -:u.· ~tt-'t•tt' l' ~ •ftH' ~ l' v1•n (,11: '.lt' ~ t.t11do ftttc.[,t -

.iC!jÚ11 tú~111¡x• l'll l'f ~ütl'11i..1 rct•116nico t1tt11;dútt, .:11t'I.(' t.t~ .:-¡u~ c. .. 1Le d¿~ta­

cn.'t d: d~bilit.llnic.11to d" ('n dúM1t;.fa útíl~'t1«tcfrn,1.t' de. i..',1 111 .. 1yu': p.vi..tc dc­

l ~~l.- .\1d't1' r.w1dl''I. fMnl<, La Cü~ü Ht1ntli.u', (¡'1111' ~ O?l fr,'tC.C.'t ,\!u11dc, -

&1'lc~Cl11i.l b¡..'11i.:t 1950, pJg, 26 

(231.- Jllf!I. >xf,J. 19 
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{1,,>~ .JJ'tliduc foJ p'ti.r1n'1. Ú.'6, l,1 drµ'lc.~ ú~,¡ pe'tnt{ tl{i, ndan.1.~, que Je nu1ii5~ 

t.i.uc. cu pCc11i.tud ia 11 l'!d'.HC't•tf.H:.túf.td e:tt1'.'tt1a" de fa.) c.ct..11:(,n[.-u rJµec..útl¿ 

:ad..u 1!11 i...'t ¡J'tOduccl[.11 de tnt((','tÚU1 p't.ú•i.H, ('Ht.'te f.u C~ht[C.) l"1CU/.'<lb.J.JI U-

11.1. ~\t.)<.ci6u 'tCÚ'v:tittí.' {'..l!l GttÚh'.'tll!C'lic11n.u. l:Z-1} 

L:t c:lt:u.w.t;.d.ú1<tH.1 p~.'11/{d.1 de o-w l'tJ1l''tÚTir11t111fo f'l''l E.U.,\, 1H:. lni-­

c.út~c 196.S 6ul! 'tc.JULtitdo de. f..:t tó!.-'!..'l.ibl'.\'. C.)JJCCtLl'J.c.(611 qtH~- Jigu.i6 a t'.t 

dev.tt'tto.ti:.ú~11 de (,1 .LU.1":a C..!il!!·'l.U:1i.t 1.?.11 Net•.ianb'te de 1'167. 

En l•t'l.t1!l tl::<.múw!l, ~e -'lCQUi'..'L-Út twit pt•C{tic,t Ct,,,rµt:n!l.-it.0'1.ia c..ittci111-

d.1>11e11te /¡,fb.ií. fJ wi.t cu(J,1dl,!lit <'ÜCntJ.1ci.'\'1! de i:a~ it:l'CUúinc.J 1!11 c.t óCC­

tc":. LX)-11.-''tt.td:.•i., JI.'. ~.:'':.!1\,t d.: ,fo .. 't .1 út.: Ull.l 6f.:úb-lúJ.¡J •/U~ r!U f..'IJóC...iíl -

d'. .H'.CtL''l qu(' p'Ll·ducf.1 p:t.'1.1 c:l m(','l.c.11fo ú:te'tnu. &u ta tcuc'l. eJt cucnt.t­

út~ COJ~ji_do.>.'t,lf'i_n ~foCtfült.:Ü•I!('~ cfr Ú•.'i f..l'H'CÚ•.'i de fL'.'i p'lL'tÍIICfoj p.'l(M.1-­

't.(('j e.11 tL'-!. mc.!ttihfo~ ú1tc't11.1c.ic1:.1(c.j !.' rt'. t-i.p{I de. cuU.ivt~ pc:':MI11<.':utc -­

.¡u..: p'tl'.\.'•ttcc[a \.'•t rl .\~ctl·'l l'.:tf'L•'ltttd,·'1 de 111uc:1el 1xtfl.:J, f\1.'1,1 c,.,•1p'tc.n-­

.t._1'1 que u11a CCt"•11cm(a íÍI' d'.c\•11dp coeñ<·c.tcr:t~"!. cfr Ur1pn"ttacúHH'.l y o¡..iccia­

t.l:<ld.t l.'.11 l'..t l.'\}1•.."J'ltact61l tfo ww L' dej p':.eJuct1•.'i, d.i..,,[ci.im~ntP 1-x1,ú.(a .l!: 
t11dr.'ljl!. a i•t ddciptúi.t dd' ¡~ut'l.,'(n (l'l.t·. !h1 .jSi_o jC'L.[illi cti~J.úf.u fl'ta11-­

dc..l 'te.le't\.1.u 111,ittcta .. U:.t.6 .Cl• que .'iig11.i6ic1t'li'a. c~tc..t.i.tl.:.i.'L u11a: pa.!ttc. ct..'rt.li_ 

d.:."' .... tblc. dc,l a./i(l-'L'tf! iutn.110 jÜW titmb.ii!11 tLmt t-"'Ot'ltlc•t 'tcgu(.1data de.E'.. ni.­

vc.i dt!. la actu•id,1d ú1tl"tl~t útct•11c.cbibte ._"'.I! p.l(.~r,j .!.in tm mccadp de C:!. 
pi.t.tli.',..'i dl' . .!.ct't'lo[f,tdt• ni wi .'ii.!>tcm.t ñ<·~caf !>u¿ictr11tl'm~nt~ ílfrHbfc..1251 

VIII.- C.\USA.S: OEL vrr1c1r p[ H-\LM.;Z,.\ re r,\GOS [ST.\Dt1U.'JJP['JSE. 

u-._., .tcv11tc.:.ur1frntc!i p'¡.úJe i1-\t[Ll Jt:'. 1969, ( Ffo t.1c.ú-c.: ,frl d.~Utt ca11a.­

dfrHjl'.). 1970, !FtCtt.1ci611 de( lftl'l.co ilfl'Jrifo). 797::, (f"fot,1c..i611 del ma':.­

~'-' .1t'.cm.'fo lJ óf M út /J~,f,111d{.l; el F . .'l. I. cmLtc wi CL'f'l!l.t1l<:c.1do de p'l.cJtJa a--

11U11c.l..11ufo qtte l'i d(<(ct't ronctica.110 ~ u11.1 /l\L'llC'dil óiotantc fZO de ago~to] .-

1972, IFictaci611 de út C-Ü""M ~tc'tf-.ú:.1}. 1973, !Hot.1cúfo ge.nc.'1.ali:ada. t/ 

c~1Hth•i:.1J,¡ ,¡l' (,u il!L'l!CtÍ1t~ de i'vti ,_u[.~c~ tk l:.:i \'l~'t.U.cut'c ca•wpci1). La --

(241.- Cct~c F1<'to1.Í1', d>, ci~. f'~g. 115 

(25}.- .1.1,w"Liquc C.tHrJ-"'L'~ ~Lu..í,1 hm.t, .1b. e.U". p.fg. 80. 



d«AclL!:Ji611 ~t1L.'I.~ t(-f.'11~ de cambúi po'I. C1t <1t!u1, IJ t'~1 t>':.c·_~{~ ~c1lc !:Je i1ttcú1-

!J·l tle!.de J9ó9, ~l'~ltÍH T'li66i.11, !.! dt,1CC1t l'H fL1 ~ h'.!:Jt'Htt: a .'ll'..tl'.11,t.1 t.:c·m'c!: 

Cl'll aL Ccmct~ dí' t'o.!. Vú1Ltc de t:.1 irnr¡•.'ld·d'itf,td .[\' w:.t 'll',~···mu 1k¡)i.1Ldj_ 

t'J lj di' .f,1 lll'C1'.'lúf.1d di! ru~t1 f'l,111.'lit~"IÚt, •¡tn' .h' ';.l'..F~_i,; CH !]lt1ll f.'\.l'ltc­

en ce a,'ttfr.uic• IV de la ~l':JrtllfÍt• C1llrH.:e1u:ft1, l'll 1'.f 1/IH' ~.' c,111c1•dl· ~1'r111l {.i­

be..'ttad .1 t'.1.'!i lfi< . .:mb'lo!:J l'lt cw111tl' .1 ':.~;lÚl!l'l\l'.!:J Ct1mb;,1't(('.'I, ~i Ü{\•.•t ~l' run-­

pt(.t f ... t 6111:t:i6n de .!.!tpC.'?l1üú'in )X"t r..11Ht,• dd FJ!.J. u ~t· ~·4i.:ufra a 1'<!:Jtl' 

1t d~tc:1.mi1L:.1.'I. [jt1f!! .. 'l.tfi:Lt.fa de '!l!!lb11e.11e.!:J c11wl•út't{1.1 -~ b.t~11d1•!:J 1'1! 1n" .. {,fadrJ­

~t.i1úf.eJ, 1'é"•V aj1ot11úfr~. {A'!.t(cuú1 IV, ·1l; ''11(.1l' (.:11r. 1 , LU l•LLt,f'lC{~ 

lll'.'o 6u111l.t111.'tttílL1.•..'l de t.'l•!o l.'Jtcltil•~ lllÚ'Jlib't1·~ l'll unt~tt.l di.• 'lt'_tJ(¡ll~ll"-!o c..1m-­

l•.Ü.l't-Ít•..'l .!it111: 

J. C(•i.1ÜH•'1<1'l C(lll d' Í.\l,J. lj (,~ . .., rfrn11:f-!i nHCmÍJ'lL'ó f'tt'tl! '\1H:1u't,t'L '11.'.~JÍirl~ 

11c,!o c.tmbutiu•:i L•'!.cl1.'1:,1d(J~ ,1 p':(•nt('~'i.'.':. u11 .'oi.'.t:rn;,1 r.~~t.il><.I.' tic t(·p•!> de 

c.u~ili<.o" {.\'tU'~uú1 IV, I); t'...• i:ua.r ú1)rt'ic.1 t:r..:!i ch¡'(:Jdl'U'lll'~ ú(fa-<·--

al. F,·1111.~11t.l'l. u11 .!ii.H:ru~t 1111..•11rt.n_fr: .¡ul' 1:L' tú•1:1tt ,r Ji'l1'duc.f": pc"ttu't­

li.1-:ú111n ~nJUc.u (,t.~ tlcolu 1V, 1, 3}; 

úl. [v{t1t!t llk.llLtpuf.llf. fi'.'-!i t(].'l'!o de c.w1Ui0 (. \'[ }t.~t1'.JIU tl1L'llCt.i'tú• <'_!_!. 

(\''l1t.tCú11t.t( pv·..,.¡ ún¡.'.;lÍc'!. 1111 aj11.'J(.; ~óu:,1.: 1il' L.t Í·.ll,w;.:,1 dL ,.u­

~1•'.'J u L•btl.'nc.'l. vc.11t:tJ•t-!i C•.'mt.i~·tt,tn'.B dc.'.u'ct(l.'!i ,)'!.1.'H(l.' il lit'!:~·~ -

/.\t(-!iU l!l((>mb'!.C'!o !<t.'tf.fcuú• JV, 1,31, ~' 

.:_}, S•\Jlli'!. f.'t•((.tiC1l.) c.1111bút't.W~ C.t~ll¡.'\lftl1L.:~ t'.l'll (,¡ ), .. .'C.1.1'i11 1 det 

•l'ttfruü· IV {cl'ltfru(._, ll', 1,.Jl. 

Z. Nt•tiólc11't 1tC ro1!dt1 dl'l 'l.~0Um.'11 CttJULi..:'1.iti qu;: ~i\'. ¡i'i:L')'•'H:Jcl 11di:1pt-.1>t,­

!' dó' ~u) 111,•,{dic.1cl11n~ (.t'ttlcufu 1V, 21 
3. P1L'fl<1t.;..{c1L.Vt .:..( í.•1:30 f.:·~ ú16c':.1•?\.'.·~ .¡:H' ~c·(icit<', ¡vv;,t 'íu; f.'ote. fV'~ 

d,t C.JV':C.Í(tVl Úl !oUJ)P:"l\ft~t,':"11 ljlh' ttL1h L'1lL~111\.'1:.,1.1.,f,; {.;:: .. tlct.1.f..:' 1~',3,-

5). 

E.ti..!!(,~ ctdcmh, u11.1 ún¡.'u'l.la.Htt' fü•at.h·t:On 1.'1t Ln•t11to.1 ,¡ '!.l:'~J(mc_m•.!o cai2!. 
Uút'l..Ú•.!i, !J•l que íc•!i ):'-1.[~e.!o t•tll'mb':('.!i 111,.1 /."t1.::d('11 \.'1túi't(t~ !>u ~11(•1i...'.d<t ele l''W· 

{.t'l.Ucuf11 ll', 2, 1,). 

F'!.cnte .t e.!lt•t ~11..t11 f.tbci.t.1.1d l'll cu.t11L· ,1 'tL'!lÚW.'Jh'!i ca.!llli(a.'tú.·~ liH -

6•tCULtadr~~ do?.( fondo ruu11r.t1ta.11 con~úfr•11tbtrn:.:-.1ttl' e11 úl m.ttó''tút 1.t:l dctrh_-

30 



.!i e te de. óucu.lt.td ~ p.t 'M: 

11J. Vic.t.lA. dúp1l.!iic.frt11!.~ 'll!.6\!.'ll!11tLl ;t ':.cgi'1•r\1 m.'~ Climbút"LÚ".!i 9et1c." ... t­

t'.e!i (M.t.lcuto Il', 2,c.}. 

bl. Sttpch·ú.l't fo l1!.ih'.'l.V.tncú1 de (.!.!. tlbÚ!:J·tc.ú111i.>~ ce11t'ta..li!:H J-'t."''t -

úi..\ [.!i t•ld•'!i 111ú:rnb':.l1 ~ l:11 fa 1•t.tt,•.'l.út lit'!. Ucu(C' IV, 3,<tl. 

el. Sei-ic.t..tol't út5(~~..,1\tCÚ~tl .-¡ l!•.!i p.t[.!i>:.!i mirmb'lc..\, tj u:.lri:t•t{L•.!i t1 CL'll 

-~ult.1 {•t.'tr.icutc1 IV, aj. 
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el) • .\Jopt.n 1-i'Lútciµio.!i upcc.l6-1..cl'~ L''LiC.1tt.1dc'te..!J en J-XlUtic.ui Je .t.f_ 
f . .lt.'.!i rk camb<.c (a.'tt(culo IV, 3, bl. 

el. Vr,tc,";múi.H fÜf!•tJu et mc'Tl1~11t.-· que. pc,.mi.t.1 !i.t ttJt•roe..l(fn rlc u11 -­

~ l.!i tl.'ui.t !)Cllí.!'l•tLl:t1rf1..' de 'tCg{PH~IH'.~ Clll!1b{11'LÚ'~ b,1,!ntdP~ en J-'1.'t.id~ 

d~·.!i t~t.1ü1U'.!i, P.:.'.'h1 ltJu.!iU1l.ile!i (rt'ttÍCttCt.1 Il', .J). 

Lv a11tc.tú,•':., Llt.tblccl.' cü:/tto rqiüLlb'L.fo enti.c tlt n~tyL''t i.ibe.Jttad -

~H Ll'JllJ.'-1.'t...lcii,{tt a (.1 oto'tg.:d.1. a ((1:, 1-\tÚ1:!. in<.'l'.mh'li'.'J .:11 la m.:::tc.'t.út J-'C\ c.l 

C.(•11ven-<..C", 1-'l''l u11.1 p.t'lrc., y (,u 1i1.1~1c·1.t:~ ~u11c.iv1H'~ c11C ... 'lt!C•1rfad,u al Fl!mfo, 

pc't l!i tlt.'tl1, ! 26} 

11. GASTtlS '1!Llf,\Rf$. 

[11 CoJ a.11o6 Últ!Cd iil.t(rJ a i1t tc"Unút1t..:.ú<:11 dí! Úl Scgu1ufa GuCVUl Mun-­

d<;tl, lmbL' urt..l :-J't.lll .1cti\!id•td cc.rnt'1t1<C.1 en (.U.A., puo tc1Llit que &C.t -

~atü6c.cfta l'.t dl'mtttd.t d<.'.,~c.'lúlt ú1tci.n1t y t.'.)..(.\'..'1.1:.l de bÜH('J de capi.ta.t IJ 

ti.1mb-i~n de. bic.11~ de c..:.•nJwn . .i duublc ~, cuq.t p'tC"ducc.iSn Je l1.1bút -'tC..!it.\.i!! 

9úfo du:"t..tut~ C.t gul')t.'!..t; p.L'!.11 c.~t1.l ~r- c1.1l!t.1ba. co11 (11 cai-uc.id..td p'tciduct..i­

vu Ju~ic.ú~ntc !f co11 CoJ ahL1 i·w~ actuiul..tdi.JJ en l..1. c..tap:t bll.ica. A 1nccii!!. 

d.._lJ de 19-15 L: 1'.'C.t't!('l·tút de E.U • .\, ex1-•l:.'t.ú11~r .. t6 uu -'tCCC~<'. S<.n r.rrha.t!]L', 

G:.t duJW.C.ol.611 di!. l!it..:.. t)it.! nt•Y l·':.~v~ ¡.\...:.J d. •1!L""!t:ntc dC' Cn 9a~tc.1 ~ d~ de-­

;)en!lü µo,'t 1'k'tiVt' di!. C.1 c..'ti.~ü de_ Ct''!.l!ll 11950-S.S), dú"r un ir.u.evo .ún¡:ulJc 

Ef.. ~p.jtti mit.t.t .. n dr a.t't,• ,u.\·~t que ~i91ii6ic6 et' &ii: de Cru lio6tilf 

ditik~ c.rnt• "t!1Ú~ ü111 SiLc'L:a. ¡.,t,'t1l Ca. \:C.ü1:..:in(11 c..~ tadountdc1:.!lt:. OC'..hdc. cnton-

1~6). - Att.tn R. li.'!.Cl\\'..'t C.t'l.Út~ y t't:w~. btud.ic~ di'.! OC't('d1ci Ecvn~nic.ft to 

me• 111 c1li.r.a.dt• pl!' .fa W.JA.'·I, /.j¡<u~"'• 1Q19 J.'-19. 1'-'.S IJ 1-16. 
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ce.6, io6 ga..6t:o6 de de6cn6a no de.jcuwn de u1une11.tat1. 39, 900 mii.lonc:.A de -­

dó.fC" .. Jt.1!6 en 1955, 48,600 m.<.Uo1teb e.11 ecL'nóm.<.cl~ r.cm0 a p1topóbi.tob poU-­

.ti.c.ob. 

En 1964 ce.Jt.ca del 6%. d1"!. l11. 6ucJt;:a de t'Utbajo l!.!it..tba dc6cmple.i.da. I} 

de acu.eJtdo con 11 e6.tún..te-io11c6 co11..H'..,_vad1.:it'tlt6 11 dl'. Ha.Jt't{I .i.~agdo66, mi.lb dr.t -

10\ ~t.1ba ocupada. e.11 iM fiuVt::LL6 Mll1<ldlW, CH út fiab.ücact611 dc ma.tc.- -
Jt.W..l b~Licl' e• de. c.t:c.mvt.to6 tt.equVU:do6 p1.t'Ul -tteva..>r.ta a cabo. 

0.t.iob dCLtP.6 6eiia.t'.tltt l{UC. c_f. 95\ de fo p.'toducr.({i11 de la .Uldu.t. .. t!U.Jl -

aC'tClll~ttf< . .:-ll, \"t 60% de f.tt r(l1t6tJ:.ucc.tltn 11ava.l y et: .JO\ de le\ p't.cdu.cr:i.611-

dcl. e4uLpo piL'lil comunicttc...i.onc-!i, 6C u..U.C.i:a p..1.-'Ul 6t11e.:i ITULi..ttt·'lU. lZ7l 

Como .6C ha. v.Llto, tob !c]u.6.toii mu,(...f,l'l.e.6 c~m6t.du!fctt utt 1.~fc .. me.11.to --

6undameiita( pa'Ul ttyuda.'L a. rr1111i.tc.11t','t. v1 un atto 1iú•d f¡l ac-t.lvld1ni eco11ll­

mú:a de E.!it.adoi> ll1il-do6, a.6.t como p<V...:I 1.1xtr11dv1. et dor:v:.1Lw de e.e.te pa.f.6-

en ebca.L.t rm .. rnd.ü.i.t:. Po'l. .tat motivo, '-!I'.. !1obu'-'1.t10 l~t.~dutut.<d~n~c ntrnca ha­
.tllllkldo mc.clidab d.Wtic.a!I tencü .. c11tcA r.. .\r~t!Li.iigi'l. !".!>~ tlpl1 de gahto6, -­

pa1u1 cont.''L . .(..bLtL'l. a a.tr.11ua.'!. et d~6i.::.a. 

S.AVUOA A LOS PA!SLS SlH!VtSARROLLA00$. 

E:bt.a. a~1udd tüne como 6útat.A.dad "c.!>t:abd'.i:a't" fe~ áJt.rnh ~ubdl•Aa--

1toltad.:w ('H .t'.a.!J cuat'c..!i u.tá ii.i.twtda JXt't{l'.. .ünµo.'Lta11tc. !fr. üt ..tm•e;t~.ió1t --

1101Ltl!ru11e..'l..<...Ca11a, ,_l(l.'t.it podcJt conta..-i. Mi. co11 c>tJw m\'di.o de 6011.t..'LC.rc.cJt w -
.in.CC.!'t~·c11ciéi11 l'.11 (a vida. pClUt-tca y ~C.t11LÚl7...._L.A. d~ in rri~M~ "b~ne.1i..i.c..út-­

do611. 

Ader.ú.!i, g'tall ¡.."-VU:c etc C.!ita a~·uda .toma .fo 60.t/71.1 di! mnqu.ü1a:ú.a y-

c.quipü, po'l. lo cual p.'tcpo·'tcl.011a un -tmJ..lll.'Lt.tutte m~.'l...:,¡dt• dl' npc'Ltaci6n --

{ 17 I Ma5do66 Ht.L'VUJ. "[co1wmic A.!ipec.t(t.!l 06 U.S. lmpe,'t.¿<.~üm" Mc11t.thi.y - -
i:!c.\.1ic¡11. Nov.ü1.mbtt.c. de. 1966, µ. Z3. 
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fl<1M hu. manu6actwui. de EUA y cont.Ubuye a atenuM rl p.'Ulbl<nll .tantn..1 

vec<4 d.tado de ta. .ú1M6.icien.te dl'JMndA e6ect.iva en EUA. lnc!Mo en -­
rmdlJ.1..A oca.Aionu loh p11.éh.ta.moh o.to11.ga.doh utan condi.ci!'tta.do~ a lD. com­

p.'Ul de mcAcancúw ameJL..i.ca.na..6. 

Ad{!..n'IÚi. de loh ya mc.núona.doh, cW.te. ol!r..o fiactoJt que c.onVt.ibuyc­

a ta. ewtenc.Ui dc.t d~6ic..it: "- ga.1to ~ealüado po-t la• twt.i.OtJU no~-­

.te..ame.JU.canoh en el et.bta.njeJLO, que h~ ha. .inCJLe.inentado a.ño con año, dc.­

bldo a que h11 moneda. hob11.e. valuada tu da un g1U1n pode.JI. de. comp.'t!l e.n -

otJto• palo<4. V<4de 1945 ta. polilica <4tadounwenoi ¡avo.iec..ió fo• gao­

.to.!i de. .t.ult..i.Amo en et cx..tVL.i.01t., µe.Ao en v.Llta. de. l.Dh ca.mb..ioi. upVLi.mt'..n­

.ta.do.6 po!L hU ec.onom.ia, a pa.J1-t.l.\ de 1960 he han apl.i.cado a.lguna:.6 mtdl-­

da..& Jte.bWctivali 6undrune.Jtta.lmentc 11.l!Apecto al dirtc.'to que cada. tu1t..Uta.­

puede. ga..6.taJl 6uVUt de. hu pa..W pvz.o que no Ita te.nido gttan i.Jflpa.cto e.n t4 

ba.la.J1za. e.ti c.uenln. c.oJUÚe.nte. 

Au.11 puede mcncionaue oVt..a. ~a .i.mpoUrut.te. del d~6.i.c.lt: la. CJte.­
cü!.u..C:c. compe.tenc.út de la econom.la. eu."l.ope..a. IJ japonua que iro.cho i...n6lu1Jó 

e.i1 que el. .&upe..Jtá.v.i..t come.11.c.1.a.l e.&tn.dounidc.nAe. empe.zc1/Ul a dcc.1u!.ce.JL a ~ 
t.iA de 1964 e11 que llegó a 6' !JI millon<4 de dólaH• haota to"'1Jl.6e di-

6'-c..it en 1971. POlo de <4to •• habla.'Ul. nllJ ade.lante. l U l 

C. JNVERSlON PRJVAVA EN EL EXTRANJERO. 

No fX'<Íl1M ~c.V.a-'WC a tero óe (a •lruac..ión de la ba.la.nza de pa--

90.6 u.t.a.dounidett.he., .&.it1 ha.blatt de. uno de lob 11.e.nglone...!i Mh .únpo.\tan--­

tei., que. m.tc.ho.6 ilvte.6lu .. iv(l.l'lente. c.ott.h.ideAan e.amo 6ttc.lo1t. deWb:o dú -

due.qu..U..ib11..lo: la .i.nve..'l.6ión p-t.iva.da. de 110.'t.te.rurrt.'Lica c.n. el. e..x.tJutn.jVLD. 

La .Utve..u.ión >te.a.U.za.da e.n c.l e.Ultanje..11..0 poll tmp.'te..&a..6 noJL.t~ .. 

cana..\, ha a.ume.ntudo e.11 óo'tr.U ~o.'!.pte:nd~nte.: 19,000 rn.iUorte..6 de. dolaJtu .. 

(21} JVEM. PáD· ZS 
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e,1 1955, .f4,000rn.U!o11eA e11 1964, 57,000mU'..t'.onu rn 1967, y e,n a1io.6 po~ 

teJti.0111!.6 6u cJtr.cim{e.n-to H. act"J'.c.J1li. { 29 J 

La .UtvE'J!Aión cx..OW11jc.1ta. l1a 6-ido tamb-<.én tlll•t 6ul'lma de cumpcn&M IJ 

co11 exctJo .ta di.6m.ú1ue-iót1 en lLu. v.ptt.'tttt.c.i..011eJ e .. Hadl'wiidcn..se.&. Ve - -

1947 a 1949, lo6 pa.t&e..s de la OC[E ú1Cfleme.1tta.lw11 fo. p'toducció11 de bi.c­

nu y 6C.ltv.i.cio6 e.ti un 25\ y aunque liigu.ü•.Jwn obtcn.il!ndo pJtoducto& no1L­

.tcan11::1Ucano.!i, dcpe11dü1wn ya me.1106 de e.tiM .únpo'ttac.ioneJ. 

Lo..s contltol.e..t. .i..m¡xte.&to& a f.t.W comp'!a6 a E!JA C.V1tt::...ibt1[H'-'1VH a u.ta 

.6-Ltua.c.i..ón, fJ r.6e pa{J ten.ta que bu..scivi. ta mancttu. ,fe ~aUafl (.a.!. ba1t'i.e­

·'IM a.JUtnce..fa,t.i.a.J J."'i.1/111 UgtUJt aumvitn11do 6u llct,.lv.i.d,1d r.c.011ómica. Fu~ r!!_ 

tunee~ cwmdo &e út.ten6.i.6ú:'.ti lo c~pa.ttJi.Cln, a 11-ivd' mirnd{ctl, di!. faJ - -

g't.alldeJ emp:te.JM e..ht.ndc:m1iúfr11.6e.6, que fuu.tn. ('l!((inc~ .!>C l111bfo11 cli.)z..i.gi­

do p.'Lütcipa.l'.mc.1i.tc. a Am~.:Uctt La.t.úut. De e6.ta ma.11e.'t1t, l.t ütte.\Vcnc..i.ón de 

f.06 gobú!Juto6 pa...'Ut e.t..timuiM ltt p'toducc.iót1 cmp'°l.Cndida ,_,o'°!. 11acio1uii'.u, -

e.11 rrucho6 ca"-C16 6of.a con~igtúfl afcnt.:t't a ea corr:p.:ntcnc.ia de. ccmpa.i~.l.a6-

c.UJU111je.lt.a..h, y cuando mc1106 en el ca~o de H/.\ l.a amµUac...i..i'itt cfr .CM a.c.­

liv.üiadc.6 de. .6~ e.mpJtC.6116 ha hcclw que. lM c.tp~1ttacú111e~ dejen de. 61V!.­

e-l. p.'ti.ltc.ipal cana.t de. Úl6 'te.i.a.c.i.P11e...\ l'C.a11ómic.1ló i11tci_11ac.ifl1utfc.!i. 

Aunque e.11 to.!. atio6 6e..6e.Jtta6 dc.6.1µt'lcc.tt?,'lo11 cu cit6.l todo6 to6 pa.1 
6~ l.:w JtM.t.'ticc.ionLl a út6 -Unpo.ttac..c.v11t6 p'toet'dt'lLiC6 de fv.6 C-6C1d.t. -­

wt.ido6. 6ub6.údi.ó oLM podVt06a 11a::éin pa1ta que {,u !l"Jutdl?6 erip'l.e.&M -­

no'ttr .... ~eitic:an.u ü1t·ie..'ttle!ta1: t:n et c:i::t;:.': . .(c.'t: (,:6 .::,'.!it~'j ~ bajo.6 .'l.~­

pecto 11 !011 que. p.U.vaban e.u EUA. 

[&.te. flecho dc:tÁ .. l'Ó rn 9"..ado .ü11po1t.tante de fo pc.cuUa't. .!iLtuaU.ón -

dU di5f.iL't, que al c~.taJL Mb1te.va11rndo .tr11.ia 1111 9.'t1111 podrtt dr C(lmp'ttl ('tt-

(29} k.lng Malt.tú1 lu .. thvi., Vcc.ialutcló11 de. I11dcpc11de11cia de ia GllC..JUW: c.n­
t'.ie.tnam, Afoc.uc.ión p1to11wtc.iadl1 cu la lgtc.~,U1 ck Rt.vl!.11..6.ide, Nucva­
Yo•k. Ab~i.l 4 de 1967. p.ig. 14. 
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e.l et-teJL.i.oJt; con l.o.b dáliL'teA .&ob1te.va.tu.ado.A, lo..& g-'l!UtdeA emp..'1.Ua..!i pudi~ 

Jto11 L'l a.l c.UVL.i.olt y adqu.i.'L-i..-'t. a p'tec..i.oti bajofi lrui emp'tUCI.6 loca.le.6 o -

e..itablecv. o~. 

AJ.i., pr.te.6, "º r-.iedc. ve..iue t'.11 la.A útvVt.&ionu cx..ota.nj~ una cau­
M del de..iequ.iüb>W> rlc .1o. bo.lo.nza de pago•. 

Qu..ic.nu lo hacen, AC. ba.Jatt en 1m c.~ame.n t.úrti.-t.a.do, que. WLica.men.tc­

·'tCpaJta. en el mon-to de. la& .ütvc,'t6.iot1c.J c..t.V..a.nj~. 

Va.v..i..d .Lt.C:clw.c.l4 c<..w. alguno~ dtilo.& 1tc6vr.c.ntu a la magnilud de. la.­

.U1vVL6.ili11 e~.tadounideMe e.n EWtopa.: l'H Fn.ancia, ~ que. LJ.tá. a la van­

gu.Md.ia de. la. opo.&.ic..ión C.U-'topea a la.ti emp,'tUaJ a.mc.'Licana.A, úta.4 con.tJt~ 

laban en 1965 caJ.i. la -totalütad de. la ,.U1du.&.VU.a e.le.ct..tónica, el 901 de­

la JVWducc..ión de cau..c.ho !iVttWco, el 651 de. la p11..0ducc..it;n de maqu..Uuz..'t.ia. 

aglt..icola, etct.tCJt.a.. [rt ot.to.!i pa..Uu cwtopc.oA la ii-Uua.ción LJ. rruy .&.órt.i-­

la.Jt., al 91Utdo de que un p.'tol!'\.Utvitc. ha.nquvto ale.má11 op.in.6 que "el lf..itmo­

al cu.al. lo.& ame!U'.ca.ttcfi Ae. apcdVta.n de. liU pe.qu.eiia..h compañ.la.& e.uJU>ped.6 -

u .lnc..i.de.ntr.". { 301 

En 1965, lo6 -inv~-fon-U~ .{nc.'temcn.ta/ton .su c.ontJLibución a la ~ 

Lui~a de ~go.s en ZO po,'t c..i.en.to .sobH el rti..vtl a.lc.anzado en 1964 ~ log~ 

do.se a...6.('. e.1. obje.ti.vo del p.'togJutma.. 

f;t µÚ..Oc.6 como Japó11, Ca.naa'J., AUAt.'ta.lut, Nueva. Zc1.a.nda, RU.no U~ 

do y lo.s p!tOducto.'tU de. pC.OWleo P"'t. Jia.be.Jt 11.ecibido 611eJtte.6 ~UM.Ui de e~ 
p.i..ta,f. y con.t..t-'l. con mc...'tcado4 de cap..Ual de.!JaJVtolla.do.s, en lo.s cualu po­

d-i.a.n ~ .t'IJUnac..i.ona-le...ó utadoun.i.de.1i..su obtenM. 6ondo.s, cada c.ompaii.ia. -

pod\.Za. ~ec,ibü ooto 65 po.t ucn.to d<.l •uvcl de 1965 - 66. 

l 30 J M.iclta.W Vav-<.d. "The g1tow.in9 6-(.nanu..a.t c-'1..UW .i.n :tlie c.a.pi.ta.l.J wo~". 
llon.th. tg ~cv~cq. V~u<mbtc de J 966. pág. 15. 



Lo~ Jte:..6tan.tu pa.i.t.M Clipe.c.i.afme1ttr. io.li de. Eu1t0p1'1 Occ.idc.ntal. 

~ue.ll.01: coloc.4doi. bajo una mo-'la.to1t-Li.t Job't.c. t.aü .. dtt6 de capital. La~ -­

compruiút.h M.tadou1Udc.MM 5uvton mito'Li::adit6 a J:.c.i.111.•c.Jtt..l.'L la...6 ga11an­

c.it.Ua v1 et exte1t.io't &ólo hahta un 1Uvc.l de 35\ de fi.U. Jltl.ld(U di! ca­

pilal. y de .f..:14 gamt1tc.lM ,teútvc..Jttidat. dwti.rnt~ 1965 - 66. 

36 

Qucdll cfa-::' c.11..tom.:.u qu.c l..1 1,:c..':da..det:! cmwct d¡:f dé.éici;t de. ba­

l.anza. de. ,.,ago.!i u.tadotot.id,~l'tl.e~ ¡.w.t ¡;11cÁ.ma. di.'.. lot. mc.tÜ'¡Jf. cnumc."utdo&­

e.n un p'IÁ.-nclpio u la &-i..tuac.i6tt e.co11órnic.:t y potUJ.ca. de. fUA, que. dc.­

te.Am.i1111 lü. -te!J.c.ló11 de g.uto~ mU'.itil't.O ~' de. i11vr.'t~io11c .. \ !' C-"-~dLto~­

e.n d. c.Ue!li.011. con e.l 6ú1 de. C.\tendc't t.u domi.nio 1J e,i;pfo.taci.ón 60b!te 

.todM üth 11.cgfone_.j de..t mundo IJ c.n c...t.pc.c.i.a1 6oh'H!. e...( Uamado Tc.1tce.Jt -

Mundo IJ ad"..máli e.v.<..ta.!t el'. "avance dc..f. ~oc..i~mo". 131) 

l 31 I ~ol.Qe. S.idney y Vrumi Wa.UCJt, The mu.Uina.tiona.l Ct11tpo.'lft.tio1t .LJi .the. 
u.'Oltld c.c.orwmy. PJW.egnti PubWltr.l'l Inc. Nueva VoJtk, 1970. pág. 23. 
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CAPITULO 111 

AGllVIZACION !JE LOS TRASTOllHOS llONETAKIOS 

IX. CIRCUNSTANCIAS QUE CONDUJERON A LA "REFORMA ~ONETARIA". 

El dMa.A!toUo capUA..l.i,J.t.a y la a.c.wnu.lac.ián ca.p.i...tali6ta ¿,on, !J -

lo han ~.ido ti,{ernp11.c, du.igu..a.le.4 e.!.ro.c..ia.l/tiect.o'tÁ.al.me.nte. e .. (..1t .. 'te9ul.a..tu 

en e.l. tiempo, Ade.m.1-.\, una de 11uc1i-t1tali púuc.ipa.te..& IL-i..pótuU con.4.Ute.­

en que. u~ ..LJnpo-'Lta.1tte& di6e.Jtertcúw c1ta.lita.U.\1<W. o vaJLiacionU 1U1.di.­

ca.lu de.l de..tia.'VtoUo upacia.l/llecto!ti..al .tiendcn a P·'tDduci,uc CÚVlaJttc, 

IJ Jon ace.l.M.acúu po.'t, ~ CJLLlU pe.tiódi..ca4 del de.ti«-'t..'tollc .. Uvu'.gtLla..'t-

de. la. acwrul.a.c..ión capU.aLi . .&ta de capi.tal en todo el rrc.indo .to.mb .. U.n .se.­
caJutctVL.üaJtá po.'t una. ma..'tc.ada. di6c.Hnc.LJtU.6tt dU du,(_gua.l dua.MoUo­

uµa.c..i..a.l./6ec.toltÁ.l:tl. Un .fl.Jl4go ..impolt..ti.tntc de u.te dMtVVt.oUo du,(.gual -

duJut1t.te. la cJUJ-l.¿, con.t~pM.ánea u plf.obabli:! qtu?. con.6..Wta en una a.ce.n­

-tLUtc.ión de la div.i.J-i6n de la. cconomta cap.üa.ii.Jta. en nucvo.6 y viejcn1-

cett-l't..:4 mc.tltopoW,1noli de pode,t, en dütúita.J cconcmlati .i..tt.tvunedúu, -

e.n e.conom.W coio11 .. ú1.l"~ IJ neocolonialr~ IJ u-tadC'~ c.lü.ntu, y en pc-­

bla.cionu, 11.eg.ione11 o p:ii.t.u. e,Ltr.oio~ cconém.ica.mc.nte. duhecliablu. - -
(321 

A.s.únWmo, ¡la dei.!a.luac...i.ó11 de fa lib!Ul ~J.tVtlin...1., el doble p.te-­

cfo pa1t:a el o.ir.o l - 110 ~ólc a.6ec.tó al 6-'tanco 6.'ta.ncú, ¿¡,-lno tamb.ibt a.t -
dólcvt. u.tadoun.ide.Me. y a la. Ub!W. u.te.11..lina.. 

Lo.b c.1tccie11te.b ~al.dotJ po~.(.t.ú·otJ de ln. ba..lan:a. ccmc\.C...i..1! alemana. -

cou6Vt.ie11.011 a.l ma.11.co una 91ta11 6ul'Jl;:a. 1J po.'l. uta tta.:cfo EUA p'l.e~ion6 .üt-

(301 A11dlte Gwufc.t F""1tk, ob. c,U. pig. 23 y 24. 
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J.i.6-rcn.tcmc1l.te ~v.a que. 6uc"ta. 'lC\'llÚL.Ido. Vi advp.tit·'l.J.i!_ ~it mcd.ida. mt?jo-­

Jta..'t.la la .¿i.(uac-iiht competi..tiva. de. foJ. p-'t.odw:'..tLiJ. r-H11dl•UJt-idc11J.C..S en cl:­

m".Jtcado a.ir.m.in: con ld llt1 val'uac.úi11 dl'. fa mo11ed~t u:frr'kll!a d.Wmúiu.{/t.ian -

l.iu. c~po'l..tac.<(.'t1CJ. de la RFJ\ a EIJA IJ L:wnrn-ta-'t{an f,1J (':q_10";..taclo11eJ de -

u.te úUVrio paiJ. a la RFA, lo cu.al. Licnr.6.C:c.,t...-l":.fo ~11o'tnH1mr11tc a f.a bat'.a~ 

;::a c<.•mvicial c4tftdoutU.denJ.e. Sü1 Cltlba.,igC', el rTJ.ÚÚ~(-to a.t'cm.lu J.e 11cgJ -

taja.J:..te..mentc. a -"'i.e\1alilil.1t, aduciendo qttc ci nu!'l.Co 1w Cli taba .wbva.luado, -

6{nC1 que e.( dóC.a.>i., la lib-M y el. fi·'W.nco r.J.taba11 61•li'IC\·alua.d¡•J.; e.&t.1 -­

ac.Utud "bi!.dcc..i..a a w1t1 pol.{.t;ú11 tcl!(Li..r.1:.tc a dr6r11de1r. a: .w..l etpO-'tlado-­

>i.eJ., pe.i.o que e.11 el. pfitno úttc•uto J.{gn{~(cabit J.al'.ti~.ic1t-'l a toJ. conJ.Ul'l~ 

do-tu a{e/1\HIC6. 133) 

Muc.ho~ coú1cid-ia11 con [LJA i.!tl cttf,1.-uJt. a {a RFA dct de~t.,'tden en cl­

.6i6tcmt.t mor1e.ta11.úi .<nte,'l.11a.Uc>11.ri; pe. ... c cwtfqu~ e.M que. Jcu el papr,.t ju9a­

do dtV«In..te C..!i-Ut 6M e dr út c. 'L.Wi.J mot1e,t11.'Ua de ~.H1' pcú...6, r~ ú111rgablc 

qitc la l'[.t.'..&.Wtcncú1 a H'.valua.'?. Qu~ ':.c~lt.'.)u 1fr. fo ""-l'.!~'tt rJtl"..-ti.JA«. económf 

ca ~1 polUü . .a alcan::ada. pt''l {a RFA. 

Ve ~.t:í'. modo, 1w ~ól.o llCJtlUó 11f,cct .... 1do el cquif.ib'l..ü• econ{•m.ico -

rrv.11dia..l, ~-ÜIC' tamb{.f11 c.i cqtúLib.i:.io pcl'..U..<..cC1. Pin CJ~i:p{o, acabé ei -­

p'ICdl'mln.ip Fta11cé.& Ctt cf Mc..":.ca:do Com:ln Eu.'tc•p~~o, y at' 11cga.Lll.' a '1.C.va­

fua.'I. la RFA de.mo.6t.'l.ó que tW e.t.i.&aa t''t ta .t.umi.&{én ab.&(lúd ... t ;! FU.!.. 

Awtquc de. m(l"ll't~(:'.' 11c ~::. r.:~'dL6i.~·.-¡.h.,· l'i<c.<.a.f-or.c1?tr (4t.!. p.!.-tt;_dad~ 

de la..b moncd,u. aóec..tadaJ, de hed1ci hu:...• !ll!.1 o\. ,tfuac-tr.,1 d~~b-'1.a.?.tda. de.-

6.1ta11co y wta JtcvaiuacÁÓ11 d..Wó-'1.ttzada dc.l m.:.,':.r.o ¡¡_ ..t:Htv¡!~ de mr_riúiaJ .\rA­

tlt..ictivi:u .i.n.te.-'l.J1iu y de. c.ont'l.oi~.l Jcb'tl.'. í!.l c:~·me'Lcit1 Htc.i:{.o'I Job.'!.c l.06 

movim.i.cn..to& de cap.{.ta.l. 

1331 Cec~fut Jo/Jé LtU..!i, Lo/J E.U.A. y (a: .l.!ueva. P.:•lUú.a. Ec.m16m{c,1 de. ~-i.­
.\Ón, Ptobt.~ del Ve.1Jt1!Vt.0lio, Ro?t•üta: La.tú1l'lll'IC'Li.ca11a di?. Eco110-­
m.ia, Febtc_.'f.o-Ab.Ul de_ 19/'l, No, 10 1-lf>.úcc•, piíg. á. 
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Lo6 óJtganoh de. in6o:una.clón 6ovi[.tico6 cott.6.ideJta.!tDt1 que utJU lj­

o~ me.dida.J adoptadaA, l'./ttUt únicamc.n.te .eioluUonu a m¿CÜA.h que. no -

heJLv-ilúan pa...'ta conP..a..'VtM.talt. 6U-tLVwh pJtoblema..6 en el. h.Llte.nu moneta.-­

tUo de. Occ..i.de.n.te, puM ú ta. tic.vaba en 6.t el géJUnen de út cJt.i.6.i..6. Loa 

acont:ec.imicntoJ po.!.tl'./L.iol'lc.J ltan vcni..dl• a de.mo.6-VulJt la. V('Aa.c..idad de. -­

ta.l a6.iJunauón. 134 I 

A. NUEVAS RELACIONES VE FUERZA. 

Lo6 upc.cu.la.do·'lU 1J aho.VIJldo ':.C.ti, no co1ivc.ncidM polt la!i decla.~ 

U.onM gubvt11ame1t.talu hobr'te la. t.oU.dc.z. de.l 6Jtanco, he lcut:o:aJton a e.o! 

plta.Jt o-'to en g.'t.'l11de....o. canti.dade~. la. 6i.eb!'U'. 6C p'to,:ttgó a toda Ewtopa y­

e.amo en oca.6.ionM an.te.'lioJtu, llegó a p-'l.c..&ionall. el dó!M, a la libJta-

1} a o-t.'ta!i d-i.1.1~M, .&u.'lgi.endo nucvL1111er..te la. pctii.b.i.lidad de una. c..\..i4.W­

mone.ta.Jt..la. dí!. alcance.. mundútl. 

No ob.6.t.l.ntc. c.C .\.igu..'loho ccn.ti.ot de cambio6 CA.ta.blc.c...ido.!i, lo6 --

6Jtancuu 6.igu .. Ü./ton Ueva.ndo cla.ndc!.t.ina.men.te !u di..nVLo a. otJto.6 pa..{.-­

hU. El. 10 dem:lll.zo de 1969 et 0J1.o alcanzó u.na cotiza.c.-i6n rrw¡ !UpMÁ.o.\ 

a lo.s 35 dóia.Jtc...t. QtLe 1tcgtan er. c.l mc/1.c,t.do 06.i.c..út.l, Ucga.ndo a Pll/Ú...6 a 

48.41 d6la.Jte11 polt. on:a. 

En lo.s d.úw que .6..igtU:.vr.ort ÜU'l'!cd.Ut.tamentc. a la 1t.enuncia. de. Oe.ga~ 

U.e { Z! de. a.b.'l.i.l de. 1969 J, cua1ttio~L1 .6 c.a.pitalu Upe.cula...Uvo.s, ca.lcu­

ia.do.6 e.rt 2, 000 millortU de. dél.Ntu, .6alit't<Jr. de. F1ta.nc.i.a e.11 bu..6ca. de. -

ltt6 l'!dp{dtr.h 9an1UH'.{ith que pJt.OpMtciona..'tia. l.n. ~p~'Ulda. .1te.va...l.uac...iórt del.­

ma.rtco. 

VuJtante a.tgtLnali 6eJM.ru:t4 plltcc.ió .'l.eina1t cú!Jt..ta ca.l.rrn e..n lo! 111u­
c.a.doJ ó..ina.11U.c-wa, ha..6.ta que. e.l 8 de. ctflo.Ho, el ruuvo gobieJtno ~Jtan- -

cM, enca.be.:ado pott. Gc.o1tge Pompidou, C.C'mp'le.ndic.ndo que !Ohte.neJL e.1.. "'a.-

134) IVEM. pág. 7. 



lo1t dd Ó'tanc.o .tiigni6ic.M.,ta una "b"lutnl'. de.6fa.c..i{iu 11 que .f.lcvatia a in­

t.011.tcnJblN .tiacüó{ci.o.!i 1J e.i. de...6cmpt¡;.o en g1tLltt r,.h•.tfo, decidió deva-­

lwvt en un 1Z.5 po.I\. c.i.e1tto. 

A la. de\·aluaci.ón dc.l 611anc.o .!iigiiió ot'to pc:t.tod~~ de •llt.6.i.cdad cn­

lo6 mt»tcado..!. .út.tcAt1ac.úrnu.t~, Juwtu. 'iuL e.f. Z.J de. v..::.tub11.c d. nue1..'0 gc­

bú•.Ju10 d e.la Rcpúbt.i.ca F1?de.1Utl. Afrflktna t111t111c{ó .6u dcc..W.-ión de .teva- -

tualt el m...11tco en un S. 5 µv-'t c.<ento. 

Li"l. de\.•a.luaciún dci 6'Ulnco 1J l..t 'll.'.va{u11c..i.ó11 del malteo p'tN'OC.Mo1t 

!]·'t11H ¿,,1,t.üéacd611 en E.U.A. AC.go m.ú C(l1tt1t.ibt1uó a ,1te11ua.lt co1w.ide.Jta-­

bic.ml.'.11te l.a..6 p'll'..Jio11u hO!:i'l.c c.f. dóf,v.: iac.'l.C!lc.ú-:11 di.'. t'.c~ V1u1.r.clw.6 E.!i­

pcc.laf" de Gi'o tvrr.1. 1351 

S. LA "NUEVA f'¡,'l!T!CA [CtWOlllCA" rn E.U.A. 

"la. .in6fa.c-<.ón, Ch bÜ: eluda, el p'l.C'bl~11 rnw:dútl m.16 i114u..ie..t'1lt­

tc ~t p.t.i.va de. 11uu.Vu1 l."'A"apa de, co11.!.(1fufac i.Z.11. E.6 fitJ11l'.6 c1tcdc11do 11ápi.­

damcttti! y bu61t.(mc'."6 altot.'t lo.l pn.obl'.CPJ.i.!i dr.f. d>'.6•1'1:w[io 11c.c.tc1t.1do. V11 -

ttet .6011 .f.o.6 del'. c~ta.t1ca.m.Ü'11Co u rnctw.6 .fo.6 de. la dt'c.1d-=11c.üt. 

"La .llC.Su,..1c11.aci6n y la ci:.-ih.W fi.w C.('.Ú1c1..d-i..d,'"l l!.1: c.t .ti.tmµa, p1','l.O -

e.lle no .impf.ic.i.t uthl 'tc.lac.ió11 ct.d'u~.i,\·a de Ctu.t...6:1 r61'c.tt'. Ri:.co'tdmr:o.!i -­

que, l!.tt i.ah déc.ad~ que f..'-t6a.d.u. ltt.6 p'tC.6ú111e& mJ. .. ~ .H•vr1:_a~ .6c'."bl!.c. .fo.6 -

p!te.c..i..o.6 <!CWtÜC/l.i.111 P'l.CWaMcn.({>_ du..'tLlllt~ [N a.1ie6 d1• mt'llC-'l C'lccim-icnto 

de. f,1 ~conom.ia. 

"Vta. ünpi).~, .. ta.c i.011~.!i y c.tp~., ~t•?C. i ··•~<:.~, f, { 1:1111':" ,·.~:ti 1• 1! t t• .{ 1tte.tr.1i.tc-<o-

ria.l. • .tll.6a d~. i..11lVtl'..!i l'klyr.PtM, cu~tt• y iiujl1.6 d¿l. ..:.:tp;.t.l.{ dLlJ 'tiii!.n eco­

nórn..ico, La. c/t..{~Ll a.umen.ta. al rrH .. Htdi1, E~.tado~ Unido~ -'l.cgWt'.·'tli ttl..!ia..& del 

10, G,i.au Bltc..ta.fla., lta.ü.a. /J E.6pa.1ia. ZO}, B"'..<t.!iil r.o.ú dC'i. 10%, Atr:gentina 

¡35¡ 1vrn. pá~. i 



4upvi.ó e.! 100 pO·'l cü.1lto. AdcJ'l'kÜi, rr..lcho.6 Mtán en plena 1l€.C.CA.i6n. 
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Po11. lo tan.to, .tJut.tando de. Jtchol\.•e.-"t. la. CJt.i..sLl, et 1 S de. a9obto -

de 1971 el p!Lc...!i.idcnte. N.ü:.on anunció un p1tog'UUnl. de acción 9ubeJl1Ullne.n­

'ta.i -la "nueva polUica. económú.a." INEP) dWgido ~ a u.ti.mul.LL'l la.­

c.conornla c.Jtadoun...i.de.tthe que a pi!itVl lo.6 p11.obt~ del cfála'I. en et -­

e:t.te.lli.o.1t.. 

VeAde mccUado4 de. 1969 (a f..Cl'llVrnÚl no-'lte:rune.'tica"'t 4e. e.ncon . .VU.1-­

ba. l.'Jt una c.11.{..&i.4 que. a.1. a.cc.ntua..Vie tla.jo corno co~c.cuencia., c.11.ote. - -

ot-~ co&dh, que el pJt.oduc..to nacional b1tu..to 4C. hic..ic,\il ne.ga..t...i.vo en --

1q10. Obto4 útdic.ado11.u cconómlcob dLmo~t't.abfüt C.a g:utvcd1td dú JLtcc.-­
M: ta .tJua de deAC"1p(eo llegó en mayo de 1971 al 6.21 de (A 6ueAZ<t -

de t.ta.bajo, et 25\ de. la. ca.r;xtc<.dad .i.ndU4t,.'LÜl.l 4C. c.1tcl11'ttJ!A:ba. ocioha. -
No obbta.n.te. .ta 11.e.cu.ión.. d -Úld.ice. genVUll de. p.'le.c.io4 rno.&t.Jtaba u.na. -­

con.Atan.te. tr1tdenc..it1.. a.le.U.ta, m.i.en.tka.J l~ ut.i.lidadu de.&cend.ú:ln a.ún -

c.n W g1tandu co11.po>utci.onu. Et d~6i.ci..t pJtUupu.uta.! puó dt 2.800 -

rn.Ulo11u de. dóLVtN ('.rt 1969 - 70 a 'l 3, 000 m.i..Uon~ en et c.ir..'Lci.cio --

1970 - 71. la ü1quü.tud .6Cc..Ul.t e.mpc.zó a. ci:.tcnd('.!t.6C po!t. todo el pa,U. 

En e.t platto c:i;tc.'ti.0.\ 1 rL dr.6i..c.c:.t de pagc.!i .iba c.n ~crnw, h.i.tn­

do e.n 1970 de 10,000 mlllo11c..!i de. dóli.Vtc.!a, lo c.ua.l a_gudUér la. ca.ida -­

del dóL!J1. l'.n loh metcado.!i c.a.MbUL't-i.o.!a, donde. éué objeto de. matti..obllLU.. -

upe.cufa..tl\.•¡u. 

htt\"!'1.rnl/l'le.11.te., {M rnanif~.ta..:ic1:r:.~ c.r11c1u! .. t~ de lll "nueva po~ 

e.a e.cimóm.i..:a." cc1~ütüA011, en una p.'t-(mc.:ta ~c.t6e, c.11 la. c.onge.l.ación de. 

.!.a.la!U.o.!., .!aueldo~, Jtc.ntdb y c.omüionCA, iu.i como de. p.'Le.cÁ.o.b, po'L un -

pe..Uodo de. noventa d.ln.!i. El. objc.U.vo C.·'UZ ~011.tnlece,'l la e.c.onom.ú:t; u.to 

.lle log1tó, p\'.lto no c.n' .la me.elida. duea.da. Cabe. beñalaJt. Que no he inc..l~ 

136) And!!.M Sic.Juta. Roja.J VCJtc.cho [Cl1 l~ér.ti.cc, fdJo'1..i.ü.t Pu1tJuía, S.A. -­
Mtli.c", V.F. 1961, pdg. 5~. 



yó ta. congctaciótt de. u.ti.li.dctdeJ, lo Cltlll'. n:cve.t.1 qur .t\t NEP M!. aiubt.a­
ba pie.1111m2n..te. a ea a.ct.i.-tu.li de. tJü.011 trndient~ ~Ü'.mp'tc a apoya.Jt et be_s 

tofl emp.tMa"tÁ11l., CApeclaten11ite al_ mo1tt•po(Ut.1. 

At pvú.odo de co11grla.r,i.d11 6(gu..i6 f.ct .t.cgt01d11 6lUC o "l•,t.apa de ~ 

.tabili:a.cÁó1111
, qtu'.! ..o,ut.Li..Cu!fÓ iil co11grJ\1Uón pu't. 1111 -H~ tc.ma· de contJt.o­

la.!t con ciuta 6f.v: .. ibiLida.d. 

[n cu,rntc ll l'.06 p!tflbte.ma.J. e>...te,'ttH.'6, tJ. ''nueva pott.t<ca ec.onómi.­

c.a.11 útc.luyó ef. eJtabiecimú.~•ito de una b<.'b!1.l'.tlt6tt a cÚ•"....tü tipL' de. im-­

po.'tta.c.iom.'.6, 6u11damc11.ta.l:mc1itc. bi..c.11e~ m,111u6ac.tu."t.1do& IJ 1Jc.mima.11u6actu:-­

..1t11doc. E6ta medida. .tuvo como pltopúc~,ta P·Ü11c..tp:.1f. p-::r&-io11a1t a Ja.p,fo -­

!1 a lcb ~.Wc.6 de. (u.'t.opu tlc.cidc1t-t,1t pll·~ cltlC ·'ll?.1..'ttfua.Jtan bu6 dú.1..i..J.ílb -

-obten.i.c.núo a.2i.{ loe pJtoduc.toh nol'LCcamr-'t-Üa1w6 u11n venta.ja comµetU:.i.-­

va- 1J adem.:í..6 .icaiM.ta.JtJ.1.11 6U4 pol-U.úa.6 de comr~-:.c..io co1:6cr.'tm~ 11 lo~ dc­

b~Ob de. E.U.,\.¡ ciu cniba!Lgt•, fo 01.1b'tl.'-(1t.6a. 1311 

C. ACUEIWO SMITllSONI ANO. 

En e! acue..'tdo SmUh601ila.110. 11 g cfo. di.c-icmb'I~ de 1971 I, et d(i.lalt 

e.btadou.1ii..dc.nlie. ñu~ dC\.'.l.iu.1do e.tt 8. 57 po't cünt(' y 6C l.'_6.ta.bt:ccie..Jton 

uucvob tipoc de ca.mbfo 6-i..J. 06 p..Ha la...\ dicli moní'.da~~ rr:fi.6 i.mpo.1tta.nt1Ui -­

dd rr"...:.r.dr cap.i t.1Li..~.ta.. 

la..'. ttCgC'c..{.a.c.,úmeA que. C.l'1ldttj..:..L~',: a cf(c fuv{.{'11.Clll Úlfht'l Ctl C..l 6!!_ 
11.o dc.i GJ:upo dr. io~ Vü:: IJ 6uVtot1 ta.~ p"timM.tW en i'¡!a'. f..:u p.1-'t.tda.d.c.b -

~c. ajll~.tw"to1t .'iob'!.c. ut111 h.Be muU.U:tt.tl''Wi; d.c.'ipu~.b di! . • 1'1.dww dWctL.6-i.o-

11t!...!i t1itJ:.e le~ pa.!Lticipa.11teb Je tCcgó .1 un <L"t-':.c9lo; ~ •.:,tmb.i.o de que. .!le 

pcL.bÜ/ta ñlr. a fo ~wb'lr.tiua del 1 O pult ciento a [~ .i.rnpo.'l..t.icio111!.h !J .:z.­

otluB mrdida~ a.f).'tUi..vM .i.mpue.b.t~ po!L út admln.ü.t.i.ac.{.Óll Núun d 15 -

l37l Ccc\!1ia G,.íme: Jo ... é Lu.{11, ab.ci.t. 1:i..íg. JO 
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de. agohto loA ot.Jt.oA mie.mbJtoA de.l GJwpo aco.\dall.on haceJL un ".tc.Unca.--­
rnlento" de blLb div.Wiu, que .útcllWt ta devalwlc.i.ón d<l. dótM y ta lle­

v<tluacWn de ta. ... tan.tu moned<U en wt4 p.wpoltCl6n que •.i.gni6.ú:11ba­

Wt<l •u.tanc.ia.l depiteciac.i.ón d<l. dé™, aunque ""1cho meno• que ta de-­

•ecula. poJL E.u.A." ... en <l. acuVtdo SmUMoniano ... E.U.A. qurna -­

una devct!wtc.i6n rruyo-t de.l d6tM que hab'LÜl de log,,,,,.,,.e med.ian.tt wt4 -

1t.e..va.laaci6n de. ti:u mone.da.6 del GJW.po de. !oA 'O.ie.z, pa...i.Au dt. Att4 inont­

d<U que futb'LÜl de <t!caitzait., median.te ta dtv<t!uauón d<l. d6lívt.. Aun-­

que llevaban un dccen.io d.iuendo que e.l df6icU de paga. de E.U.A • .t~ 

tú.a que. e.Limina..ue, CJU1Jt rru!{ 1ttnue.n.tu a ace.p.taJt una. Jtl!.4Ü.l'tMcilin de.­
lo• Upo• de cambio que lwnü.M o.to<gado a E.U.A. (A •óüda. po•ic.i.ón­

CDmp.u.t.iva que nece.!l!aba', l 311 

V. IJ. "SERPIEllTE". 

la u.i..\.tencla de ue mAAgen de 6luc.tuac.i.ón de 2.25 poll u<n.tD -

en amboo •en.tidoo •.i.gni6.i.caba que una d.iv.Wa <Wtopea pocfüt 6!uc.tuM -

cuando rocho 4. 5 poll e.Len.to en 1te!acién <tt d6tM. PMo ..Ue w 111Cn~ 

dlU ewtopeao ue polleen.taje pocfüt dupUC<tll.le -U<gando a 9\- •'- u -­
d4ba <l. cabo de. que e.l valoll de una de e.lW a moviM<t 2.25 poll c.i.'!! 

cto hac.i.a aMiba <l. .tiempo que e.l dt ot-"l ba¡'aba. en u e ...Wmo palle<~ 

¡'e. Tan eno1tme 6!uc.tw:.wn <tten.taba con.t-"l e.l Pll0p6•i.to de ta Co""1J!.l­

dad Ec.on6mic.a. EWtope.a de. .iJt. avanzando hac.Ut una. Wt.i6n mone..toJt.ia; t.M­

p.\ec.i.bo en.toncu hacM .W ,..tllecho• lo• Urnl.t,. de 6luc.tuac.i.ón e.n.tll• 

lab d.iv.Wab de lo• pa.L\u rnleJnbllO• de ta co,,..,n.i.dad. A .t<tt e6ec.to •Ull­

gl6 ta ana~e in .the .twtne.l Ita •Mplen.te en <l. .túne.ll' al valM en d~ 

™" de tu d.iv.U.'1..1 de lo~ pctúu "''""º"º' H owt.tenáll1a. de.n.tllo dt-­
l4 o.mp.U.a. ba.nda 6-ijada vi el acuvu:lo Sm.ith!onia.no; pMD a la vu, W 

1311 Bvw.te.út fdiat.td, la H.Wtollia de.l Fondo MonWLúo ln.tVWtc.i.DMl-
1966 - 71, F.i.na.nza. y v .. <lll!lOUo, PubUcawn Tlt.Ú'lu.tll<tt d<.l Fo!! 
do y de.l &.neo, d.ic.iemb.te de 1977, pdg. 16, 
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di.v.U..ai. e.uJtope.Lt..6 en.tite. liL lÁ../n.ltD.JÚit li~ movimi.e.ntoli a un .túne.t máh ~ 

tJte.c.ho, c.on l..ún.ltu e.qtU.valvtteii a. la mitad de. lo& e.6.tablc.cido& e.n tl­

Smi.tM01ti.61T10. 

La. CLt'IJlc..tvc..ú.ü.ca uc.e.nc.ia.t de lit be.Jt.p.i.e.ntc. eu.'tope.a M que. Cluttt­

do la d.i.vi..ha rrd.6 6uVlte. Uc.ga. a.l máxima y ta máh d~bLl. al. rn.í.n . ..LJno, l!.n-­

toncu &e. ha.ce..n. comp.'Ut6 de e...s ta úLUma con la mr.-U 611CAte.. PC/'l..lodfra.mc.!.! 
te., loA pa..úu aCJte.e.doJteA pu.c.d~n c:amb{a't ..!itt ncwnuta.c..i_ón de di.viliC!-b d~bf 

lu po• Wt a.ctA.vo d< •uVtva. má4 a.ccpta.btc. 1391 

E. LA PEVALUACION VE LA LIBRA ESTERLINA, LA FLOTAC!L'N GENERALIZAPA VE 

W DIVISAS Y LA DEVALUACION DEL VOLAR. 

En 1972, ta. balanza. de. pago& bktJ.Mc~t mo&t.'1.li p!Lobü.ma.h 6c.rneja11-

.tu a loli que. condujVLOn a la de.va.l.u.a.c.ión de. 1967, 11.a.:ón poll ta cual -

<l 23 de fun.lo de ue rulo ta. tibl!A c•tC!tLUta. •e dejó a 6lota.uó11, ~ 

CJUtdo ta.l. he.e.ha al. p-".Á.nc...i.pio del. &.Ui de.l á..tett ~t.:.:tf..Üht: de. rM..!i de óe.­

.iic.n.tct p11-.Lhe.b que. habian utado ligando .!.U mane.da a. Ca l..i.bJte., &6lo utta.­

docerta. con.t.inwvum ha.Utndolo y a.ún c ... u:o~ mo6twban tma ll!ndwc.i..a. a. -­
Aepa..taA .. u de ell.a., o c.wutdo me.no~ a. dü·~.i6ica't la. compo.t...ic..(611 de 6tL.6 

Jte..heAc1U., di.6mútu!Jwdo la p.'LoplJ.'tc..i.ón de. Ubftn....6, r .. lnc'Lr..menta.itdo laA -­

tene.nc.LJl~ de dóltvu•..& 1f cfr .. ot-'Ut dlv.Ua.4. 

Aunque el acue.J'Ldo SmU..hbon..i.a.110 6u~ cott.t.id('..11.a.do poJt rochot. como -

wta Aolución ca.oi deé.UU.t..i.\'C. a. !.rt. J'.l·'IC'hfema..t. monU4,'t..iob 1J el ptt.eiiidtn­

te N-ii:on Ue.gli i.nclu.60 a ca.U6iCllltlo como el c.ve.Jt..to "rr..tt. .únpo'Ltan..te. de.. 

nu.utlta hi.&..t.o.t.ia", no 6a.UaJton qu1enu op-i.Juuwn qu'' iiu ¡:'ll.JU.da.du. u~ 

bltc..ida.6 e.n dlcho a.cuCJLdo eA'"1: muy cndcbtu 1J que. en cú1co aíiob ya. no-

6unciona,ú.a.. Una~ y o:tJtob t.e. cqu...i.voca...-.011; a.i cabo de, u1106 mC6U he. P'l! 
cip.i,t..6 ta peaJt c.!Lib.ih crunb.i.a"'.Áa en veinticinco af.04. 

1391 JOEM, pág. 16 
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A iuúz de. lA ólotac,ión de lA l.i_b.,,,_ ljwtio de 19 7Z I , el Reino U~ 

do habú •alido de lA Je,.tp.iCJtte •úio .tamb.lbi del .üutel, y en lo• muu 

.A.igu..le.n.tu nucho.\ pa..Wu h.i.cl.Vton lo mWmo, al. gil.a.do de. que. e.n ma1tzo -

de 1973 lA •eApünte .te.rúa ""Y pooo• mümbM• y el .tiinel habút J..ido -­
comµl.etrune.nte a.ba.ndona.do, puu ya. 11i.ngu110 de. lo-a "V.le.:" Uga.ba .\U div~ 

Mal dó!AJL, 

E•.to 0< deb.W a que lA .\é.p.lda úevauón del p<cdo del Mo en <.l 

me.A.cado l.i.b"-e hizo que •e peAd.lua ta conó.lanza en ta u..tab.ui.dad de -

lo• valMU cent-"1lu 6.ijado• en el Smüh.!on.lomo. La RFA y Japón al ~ 

ga.Jtbe. a. e..606 va.loJtU ac.i.uruLvton 11.ue.\va.6 a. wt .\.i..t.mo que no pod..úut :t.D-­

.tVUVt. po!t. rru.c.ho livnpo 4.¿ de.be.a.han óegu..Ul tWe.ndo cott.Lwl .\CÓtc. la l.!:, 

qu.lde.z. 

La ba.Ltn:a. comCJtcia.l uu.doUJt..i..d~e no .\Upondió como he. Upt)\4-

ba a lA devaluac,ión que •uó"-ió <.l dóltvt en ta cor.ó«<n<-ia Sm.ltlt•o!Wtna 

-en 1972 el dfóú:U comM<-ial óuf de 6,416 millonu de dó!AAa, 4, 157 

m.lllonu l!d6 que en 1971- y óu< po"- <Jo que. oc dua.tli una caJc\«a Uf'! 
cul.a..t.iva con la. divüa no.U:ea.me.Jt.ic.aiia. Una otea.da. de. dólo.Jtu volviA a.­

inunda..\ Eu...pa.: e.n~e <.l lo. y el 12 de ó<b•<M, a.pwWnadam<ntt 6, 100 

Mi.llonu de. d~lAltu éue.Mn CJlJflbia.do!J po-'t maJtc.o.\ a.lemnu y o.tito.a 1, 000 

m.Ulonu de. dól.J.lte.h 6e Cil.ltje.a/ton po.'I. ye.no&. 

Con ~.&to e.l d6la.ll cayó Ñ-6 aba.Ja de. lo.a n..ivúu m.út.i.mo4 &ljo.do4-

<n el AcuMdo Sm.lthoon.lano, Hgún <.l ClULl, cua.ndo la oóM.ta de. d6!AAU 

p.'l.ovoCW'Ul .&u dep.i.ecW:ci6n, lo1. ba.nc:o.6 Lt:.11.Lw.lu de lo.!. d~ p.::.üCJ -­

de1. 0.'Wpo de. lotJ P.i.ez u.ta.ba.n obliga.dot, a c.ompll.aJL Uo.& e~cede.nt:u, a. ... 

óin d• pc1u•.l.tü que el dóla.' o.l9túeM deb.lUtAltdooe. 

P<M lA v<1cta de. dóla.,._. <n lo• p-'t..inc,ipa.lu mu"'1do• d< ca.mb.io -

d< EuMpa. y Jap.5n llegó a .tal modo que óu< .lmpo•.lblc pd"-d lo• ba.ncoo -

cui.tJuúu. be.9uiJL 11paya.r.do Ma. cü.v.itia.. 
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T1t.a.titndo de. JtUolveJL la. 6.ltuación, .6e. ce.leb:uVton negocia.ciane...\-­

ll"UUUa.te.Jta.l.u -como ~u d.lc..ie.mb11.e. de 191'-, 6 ljando nuevo.!! valoJtc..!i ce.!! 

.tJta..te..s paJta. úu pWtc..ipa..l.u moneda..!., aunque la. Ublta. y c.l yen 6e. .&uma.­

Mn a l..a4 mone.eúw que. ya M.taba.n en 6lotac-ió11: Canadá ldeAde 1910), la 

UbM uteJlli.na y la Ub'a iMta11d1Lla ldcode ju1uo dr. 1972} y el 6M11-

c.o .!iu.i..zo (de.&de e.ne.t1.o de 1973}. La.6 p.Uncipa..te.& dlviliM etLJtop~ 6«<!.-­
JtOn 1te.valua.dtt..6 y e..t d6ltut de.va..luado e.tt 101. 

PCJto la. cJr..U.lJ. 6.i.gulo acen.tuándo6e. y e.t 16 de. ma..uo de. 1973 u.to 

e.Ji, a wuu cuan.W .6{!JM.ru:t.6 de la. de.va..lu.a.Uón dd dófívt, lLW c.a..toJtce. n~ 

cio11u 110 c.o~.ta4 mJ.i. Jtic.~ del. mundo; iM 11uc.ve del MVLcado ComUn­

EWtopeo, Jap{m, Ca.it.a.dJ., Suecia, Su.üa, y E.U.A., Cte.ga,\on a. una. .&eJt.ie­

de. acue1f.do.& .te .. 11dü.n1.e6 a e_v.Ua.t m1e.vM CllW-W monetiL'l-iM, bMd.ndo6C --

6unda.mcnt.a.l.men..te. en U rru.tuo apoyo 1J en la. "6lo.tacióu conjmtt.a." de üu 

d.ivÜa.6 de. la. R.FA. Pa.We.h Bajo.s, 6Ug,(_ca, lm::embtt"!90, Vina.r-.aJtca., Stle-­

cia, lJ J./01t.uega; ta lib1ta utc...JtlUta., la Ub1ta -i/thrnde,.ja,la UbJtn. .{.-ta.li~ 

na., e!. yen ja.ponú, el. 61tanco . .htUzo y el dóút't canadú.1~c. 6-lgu.ivi.011 -­

ólot.a.ndo un.ü.a..tvi:a!mctttc.. Aunque 6C. c.Ae.út que la. ~lo.ts.1U.ón -conjwt.ta. o 

UJÚlil:tM.al- .beJL.la. temro'till, 6u~ ace.p.t.a.d1t en lo~ ttcuc.Jidn& de Jamaica. -­

(enc.Jto de 19761. Corno una. me.el.ida. adic,i.onal., et muco af.cmdn óul! 1tc.va-­

.lua.do 3 poJt c.ie.nto Jtl'.Jpec.to a lo.6 dcm.fa miemb.'to6 de f.t &c/:.p.icnte. 

En que lM au.to,'t.idadc..6 monc.ta..ü.'1.-6 de lo6 1te~pec.t.ivo6 pa..Wu deC;f 

cü..tJWn de.ja11.. de -lnte'lven.{11. µvta mante1tc.JL el vaio-'t cu dói..a.'1.CA de. 6u.6 m!?_ 

ned.1.4 de.1it.w d¿ nkÍll.9~11u M-Ju6, 6.i91t{t)..(.có que 1101guno de to~ ca.-to'l.CC -

pú.6M continuó ligado a!. dóla,,. 1401 

F. GEWESIS VE LA REFORMA. 

La. 6u.6pe.tt.&.i6n de la convMtibili.dad dc.t dóia.11. en 01to {ago&to de-

(401 Teni &t..ian, La fvoluci6n del SWtem.1 J.1011e...t.1JtúJ 111.tvuia.U.onal. 19.fS-
1977, Joh11 Wil•Y y Son.1, Nuel'a Yo'lk, 1971. ~'lg. 17S. 



19711, m<Vtc6 e.l 6.ín del. •.Wtwa mone.twt.<o .i.n.t<WUicfonal u:üt<nt< d'! 

d< 6-i.nu de la Segunda Gu<Mlt McutdUtl; cUado a E~ Be.IU1.lte.-i.n; "S!! 

¡xi.uta b<l.úco p<1ilJ1 ta vteación de lo• llEG !ul la up<Mn"" dt que ha­

JL.Úln poh.ible. que. .la..& lleAeAvct.6 a.wnUD.Jta.n .huQ.i.cic.nteirte.ttle. .hi.n dl6.iclt -

p<llUt E. U. A. y que capoc.i..ttvLÚl <t úta. paL\u pMn runt<n<Jl l<t convVl­

.Ub.lUdad d<l dóllVI. <n aC.Uvo• dt JtUvtva •in fuminuc.ión dt •M Jt<-­

•VlV<tA d< OM. llU<t!o'LtwuldMte.M<, pOIL la lpoca <n qu< H di.IWbuye­

JtOn lo• llEG, ta po•lc.i6n d•- pago• de E.U.A. •<- habW. detvúoJt<tdo h<u­
t<t cut nlve.l -il!.Jtecupe,"1blc. Toda opo1ttunlda.d q< lwbl<M luibido d< ""111-

t<n<Jt la p<tltldad de.l dóÚVL H u¡umó CJI la .ln6lac.lón Cll<ada polt la -­

gueJvta. de. Vie.tna.m. En agoA.to ck 1971, l4 tvun.i.na.c.ión de. la c.onveJt.tib.f 

Udad del dó!M lJ •u devaJua.c.lón dt hecho, !ul •<iüll de que el •lhte­
mx. de. B.te.tton Wood.6 nec.ui.tn.ba. mod.tó.tc.a.c.ionM de. e.nvQJl.ga.WJ.J1.a". (.fl 1 

Auttque. la. a1te.itc.ión de. lo.h VEG pu.e.de. coM.lde.JLaJt.6e. ya un pUnci.pio 

de. "1Le.6oJtm?", lhta H . .UU.ci.ó p.-'toµia.me.n.te. e.n 1971 a.l C.Dn.6.ti...t.u..ilt.e. V\ -

e.l Fondo Mont.taJLio J ntvlJlac.ional <l Com.ltl p<1i1J1 ta_ R<6oJtmO d<-l :U.te­
ftl Monc.ta.Uo 1 n..te.Juta.c.ional. !! Cu.e.6-tionu A6inU, conoc.(do como Com.U.€­

d< w• Vc.lnte. A ú te le jul v1com11dada la dt6lcU taMA de_ 6o"""1lall­

e.t plt.Olje..cto de. .te.6o!UM mone...taJL..(a. rondútl e. ..UU.cia.Jr. W ne.gocia.ci.onu­

f"VUI que óuVtA <te<¡>tado. 1 nttglt<1lto11 <l g wpo: <l Club d< lo• ll.ltz po'.f 
Ae.h rni.ú JLic.o~ dc.l rrundo que. A..lgue c.t...Wtie.ndo AepaJt.lldrunentc. como .tal, -

AuhtltAUa 1J nueve '<P"-<At>tl<tnt<A de.l Tc.ctlt Mundo lbt<A polt AmW<A -

La.túta, .tt<A po'l ~6.Uca 1J bt<A Pº'' A.súil. Eb pM lhto la incluo.l6n de 

nueve. p.:t..W~ que. H a.tlt.ibuy6 ta.Jtta. .impo.Jt.t.anci.a a ta. C.Jll!.aci6n dd Co~ 

.tl, pueJi .6e. up~..aba. que. d. Te..-'tc.V' .. M!utdo hac:..iVlt1 ucuc.htt.tt ~u voz M -

.t.oda. de.c.W.i.lin de. ILW.j~.tc. mone..taJL.i.o. 

S.i.n negaJL que 6u~ UJt a.va.ne.e_ la pl'l.Ucncla d~ Jte.JVl,e.htn.ta.n.tu dt.l­

nundo Aubdua..Jt.Jtoltado en el GJ!.upo de. lo! Vci.n.tt, .6eAi.a. iliu.o eu.u -· 



que. .tuvie..tan il16lue.11eút decW-<.va en fab 11.uoiuc..ú'.111u. adcpta.daA e.n Ja.­

rrn.ica en e.n.e..'Lo dt 1916. 

Lob p.wblvn.u a.naUzadob poJt el Comi.tf f\tH'r'ton: e.i JXIPÜ de .t.u­

monttÚl.b de .1tuc.1i.va, dc..l. o.1to y !ob Q[G, e.t p,'l.iJbl'.enu de la conveA.t.i.bi...li::_ 

dad, li:u di.Apobici..onu del Con~·e.1Uo CoMü.tutivo &ob.'l.e. lo~ t.lpch de -

cn.mb.io y .f.a..6 cii.M.cu.Uadu o.lt.i9i.11a.d1Uo polt lo~ mov.U,...ú.~ntob c..ópe.cula...ti-­

\'Oh de capital. 

La. gJUtvc.dad de LA. c...t.i.h..W obl{.g6 a.l. Com.ü'2 d~ f.N VWt.te. a. 1te.vi­

haJL el P.'t.imM. Bo&qucjo de. Re6oJtm..t p..na de.tc-'tr.U.11.v1. q1ie me.d<.d.:tb pocila.r.­

a.dopt•.1.Jt&e. de .U:med.Utto y cuUu a m.1~ fa/tgo pla.:.o. 

El nue\'O bo&quejo &u'Lgili de la. ltetuti.6n de ü•& Vc...inte .i.e.a.Lüada.­

c.11 WiU.IWt9ton en ju.ni.o de. 191./ y alU &e. 6.ija..-:.on como no.'l.Jn.1.A .i..nmt:c:lia­

.ta.\' 

Je. t'.tllnau'.bt del. PfG. ~cib-:c ta. b.'L!c. dl' ur:a "cc.&t,a" de düc.i.-­

.s e.i..6 moned.-w. 

2o. Vi.Acc.t.'l..icu t.ob.'tc üt 6( ... it.iUt'in. cu.\ú~.~a1men.te, el Ccm.ltl!. di.6 

poca a.tl!.Jtci..lln a la. c.uC3t.ió11 de lo& t-i..,.'10t. di! c.•rr.b.fo, r.o cb.bta.nte que, -

COl7'0 .se a.notó antr.OU:.o."l.mcnte, t:.l t..Ll.tCJl\.1 de )-'\l't.ÚiléeJ lie deJt..wmbó du--

17.an.tt?. .6Ub de.UbVta.cion~J; pVLC ai p.t.'i.i'!C.C·'t. d fl':.UpLi dtJÓ que. (a.b ciA-­

CWtbtancW dctV"Jfl .. ÚUl't...·11: la. CL1 ol.u.:.(l'~ dc.t .bi.&tCJ'U camb.U.1.!'1..((1. 

3o.C"1.cac.ién d.e wt Corn-i.t~ P!!01..•.i....b.ionat &oh.':.e e{ ~~i..6ttAI monc.t.tVl..io 

i.n.te.'tMc.ior.at p:i..i.a. ,ue..bO!\•'Vt a. {a jur...ta. de Gabc .. 'tnado.\U. del FMI en .to­

do l.D .iclac.iona.do con el 6u.nc.ionanu:cn.to de .. l r.-..i~ir.o. 'Di.cho Ccrnü:~ 6u~ -

c.\eado en • cptieJnb « de 19 74 dU.IUlJttc L" Rcwtión A.:ual d<l FMI y del -

Bance Mwtd.ial, p.vu1lela.mcnte. al "Com.i.t~ MinLlt('.;\..i.a.{ c.011jur...to de..! Fon­

do y del S..1nco ¡;u..ttt l.iI. T,...n.r~6c..'ter.c.i.a de ~ec.u"Wia~ Rea.fM a lo& Pa.Uu 

Subd<..!<lA\oUado• !Coma~ pdltA el D"auollol. 
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4a. Cltwc.i.6n de.l SeJtvic.i.a FU!a.nc:üJtO de.l PuMleo. La ,t,t..,cnda a.f 
leJtD.ci6n •u6"-'M pM la.o 'tela.c.i.onM de pagN -ÜttCMD.c.i.ona.lu a 6in d• -

1973, al o<UM.l.\ el alza. •n e.l p.\<ciodelp....C,\Dteo .c.p.la_n.leó la. n<c:ui-­

dad de 6.iluvtciM lo• dt6lút µ.\avocado• po't l4l 6enó,,,uo; uta "º"'~ 
y6 lo que •e denominó el p.\oblem del •ec.i.ota.je.. T•a.la.ndo dt. •Uolvulo­

H cJt<.il dl'Jtt,to dú FMI, con <Mác.t<'l t'1npo!l4.l, d SC'lviua fhwiut.<a -­

dt.l Pu-tó!eo lC-ll!aci.Uty PMWU!g• I, puu ..,,_ evidcn.tc que la. aguda el!; 

vo.d6n dd p.\Cdo del cnM9Wca en el mV<ca.do l!UJtdial uta.ba C'l<a.Jtdo -

g.'tave.b .t~.i.onu en la pc~i..c.ilm de ba.(.aJtza. de p.1.ga¿ de J71.Lc.hoh ~u -­

m.ü.mb'tCh. 

En •u •ewúón de Ronu lent.<a de 19741 el Ca..Ut de lo• Vún.tt •<! 
pild6 wut p.\opuuta. del V.iA<c.tO'l GwcMl del Fondo p:wx uta.bl<cU u.te 
4Vtvic.i.o,, CO-bíl que. .&e. hizo el 13 de juri.i..cr de. J974. Func..i.onó ha..bta. l"t2JUO 

de 1976. 

El 6ondo ucibi6 ""'P-'fAü.to• PH Aq:u.\ddo paJut el •V<vic.i.a del P!; 

Wlto 1t y D..6l pw:fo cort.6c,'l.vM .bu c.xi.htr1_nc.ia de. mone.dd.6 u.tU<.za.bl.u ur. ·­
.tluu'.Jacc.i.onu .\tgu!Mu. La. p.\lo~o• p.\Oviniuon de !.bu Vhll.b.i, C""'1·­

da, llig<'lia, PaL!u Bajo• y Su.i.«t y de lo• So.neo• Ce>Wta.lc.I de 11\W!, -­

KWO:U.t, óndtt, TJU.n.idad y Tobago, Ve..nc;;utla.. UoJW.e9a, AiM.Wa., 8Ugica.,­

Al"1M.nia., Suecia., y del. lM.t.i..tuto ~onc.ta.úo de A'4bia. Sa.ud.i.ta.. 

GJl<tc.i<Ll " c•to• di<c.i..IW p.\e.l~ta.A. 1000 ..u.tonu de OEG u~ 

v.it.'l.cn a fupo~ic.iñn de Uncuc.nta IJ c..i neo ¡:ntH.A aiub.\.b~ de..l Fo"do ªY!! 
dJ.ndalu .u.t áuVUt ..uu'.mrun<Jl.t• a h<lce• 6 .. cn.te di. U.pac.tD Aob .. e •u.o ba.-­

t:z.n::a.s de pa.904 de lo6 a.u.mento.& en lo6 eN to6 dt. W ..impc.-tt..:clor.u di P! 
Wlto y .blL6 dvi.ioa.do~, 

so.UeAJtdo c.ti.-6.i.6 de mayo!\. o meno.t .i.n.te.ni..i.da.d. r..t ~U.t:ent MOne.ta-­

tio 6trnc.úi116 du.-'Ulnte. cu,.( do~ año1i, en e.hpoi!Jt;l.. de. la. anhela.da. "1te.&0Jt.M• ~ 
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X. El/ BUSCA VE UNA SOLUCION A LOS PROBLEMAS MONETARIOS. 

En .to.6 úUÁ.mo.6 .t.i.e.mpo6, la C-'L-ÚJ.Ll de ~ Ji.ctac-<.onc.J eco11óm.ica.6-

.{11.teAnac,lonalM de .ta. po6.t911e1Vta., .la. e.1,.•aluc,.ión de ta coyo11.tuJ1a en lo.!i 

ce.n..Vtob .incúu..tlt.út.lu y la angUA t.<a 6,01.cntc al 6u.tu.'to ú1c..ie-":..fo lurn pu~ 

to de l'Mlil&iu.to la 11~_cc..6.i..dad de. 1tev.Wa.'I. el ottde11 cco11óm.ico inteJUta-­

c..i.ona.l y de u.table.ce..'t nuevll..b pla.neav.'.onC..&. 

El oJt.dcn eco116mico de la poh.t9ueJv1:a, .!i i pO-'t algo !iaUó 6ut -.--­
P!'·"! .• m i.Jtc.ap.1cU!ad p1v1a. daJt una .\eépcieJ.tn. al p!tob!CJtU de. lo.6 me..tcado.& 

y de lo.6 pJLecio.6 de loh pJt.oduc...to.6 P-'LÜM.lt..i.0.6 que. .todavLa. con.b.ti.:tu.!fen el 

g.iuuo de .la.l. cxpo.\.t.ac.i.onu, Ningún nuevC' o'tdc.n pod.':.J. co11.6of.i.d.r.vue ói 
rta.!mente JJ.i.. no .6e encuentJi:a una. .6Dlución f.UJUt c.&te p:i.oblCJTU.. Y po.6.i-­

ble.i 6o'tm<L! de rn6«n.ta.Jt la!, di.6<.cu.Uad., de bo.úrncc de pago; que ln.J­

ól.uc.tuac..ionu de U.t.a..6 upoJt.taUonu cmuan en lo.6 pc:.ti.6t'A. 

El dU.em.t he plan.tea e.n é.6-t0.6 .téfunino6 J.U·'la rrn.Lcl•P6 de. nuc6tlto6 

~e..s: o .f.e encue.nVuut 6oluc.<.Clnr...3 al d~ó.<.cU de.e. ba.la.11cc dc. p.1906 -­

du,,'la.Jtte lo.& pJtótÁ.mo6 a.,106 o clloó dcbeltán 6acA..i6-ica..-t Ju tt..ltmo de. c"te.­

c..i..mün.to. 

s¿ .6C a9Jte.9a a uto.6 p-'tobl~ fa .'1c.a.pa .. UU811 de.. .te.ndc.nc..iah a.t­

de.-tvúo.w de io.& p.Hcio6 de p.t0duc..to6 p'luru.'lÁ.06, la.6 cli.ó.icLLltad~ de.­

acce.Jo de. lo6 Wmo.& a f..06 mMc11do6 de. pa.Wu dt6M!t1Jf.iado6, IJ el Jul­

pido c.1tcc..ún.ic.nto de. .f.06 pJtc.c.-io.6 de i.Al> .{Jnpc11.taci.011N, .6C. con6.iguJti.1 -­

un pa.nolUZIM. o.6c.UAo que. no puede dejo.11.. de cau.ja...'I. ho111fo p.'H'MUf"\"1C.lét1. 

Uit.'l a.dvu,.tincia p't~UUt. Lo.6 p,'toblema..-6 de cada p.:ú.¿ di.6.iVU!.tt 

no.tablemen..te en.tJtc. 6¿, HalJ ¡."lr.Ü..bC.ó mejo.\ de6c.ncli..do.!i que oVt.o.6 meJt.c.cc.n­

a 6u capa.c.i..dad de. captación dP. -'teC.1.L.-'t.&O.!i e.l'.-te~'l.no.6 e.11 f.o.6 mc"tc.adc.\ e.a~ 

.ta.tu, o a la compo6.ic..ilín pa.-t.ü.cula.Jtmc.ntc. 6avci-table de .&LUi c.:x.po)[.tac..i!!_ 

nM. 
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Cwttqu.le-t •oluu6n de coúo plJJ.zo deja. de heA ta.t., ¡>VUl conv<A-­

t..iJIAe. en un mvr.o upe.júmo de. 6lrutnc..útmien.to i.i.. a..l múmo .tiempo no he.­

Mb<...tJta.n boluc.ionu de. !nAgo pla.zo con (A pvunanwte. e.x.p:l.l'th.ión de. 1tu~ 
Vta. vcpoúa.c.l6n. 

M.üni.6mo, e.a.da pa..U de.be. 11.ev.(Aa:Jt. 6~ poUüca.4 .útleA.n.tu. de modo­

de <tdo¡>ta-t la.o polWca.h monWlJl..ia.i, 6.ihca.t.u ca.mb-úvúal> o de P'oduc- -

ción que. ..Utc0Jtpo1te.n «l 6.Úte..m .i.nteJu10 loh ne.c.MaJÚ.oh ajUAteA, dVU:va­

doill de. camb.lo& e.n etlgunoA pJteeioA bd.J i.c.oh de. (a. e.c.onom.ta. 1'1.LndW, como 

u po11. ejemplo el. de. lo& p1toducto& ene.1tgUi.co&. 

Pe.JLO c.n todo e.a.Jo, y a.wt con eAta..6 Limi.ta.c.lon~, CJ1.e.e.mo& que. ha.­
b-"1 que bUhe<Vt •olucioneh )XL'U1 a..egUJtM la. de6erua. de 'LÜmo de expa.n-­

•.l6n adoptando med.<dah 11J1grntu 61teitte a. lo• p!tóbl""1h agudo• de bala!! 
ee. M pago• que debeM. en61tmt<Lt la. ""Yº" paMe de to• pa.lou l 4! 1 

A. PAPEL DESEMPERAVO POR El FOllVO MONEURIO IlfTERNACIONAL. 

Ante.os de. Jte6e.lt...i.Jtlie. a loh .ünpo1tt.a.n.tu acueJLdoi. de. Jrurn.i.ca que. ht.!! 

.t:a.Jwn lali ba.6Cli pa.M 11.u.tJw.du.JuL,_ d ~.U.ter.u rnonet.aJL.io .úttvr:na.clomtl., -

conve.nLen.te. hac.Vt wra -te.vib.i6n, aunque .!.ea b.1teve, de La! a.clividade.h 

de.l FMJ ha.Ita c.nMo de 1976, y v<Jt <11 que 601tnu e.o.ta -UthtUuc.i6n ha -­

ayuda.do a..l óunc-i.01'\11J!\iento dú me.c.anümo monetlVl..io rondútl. 

Et FMI Ch wt OJtga.n.lAmo 6útancie,•o .in.teJUtaciona.l, 6Jtuto de la. Co!! 

,S<Jl<>tcia de B'°tton Woodh 119441, cuyo• p!t.lnc..lfUlu ob¡"e,t.i.vo• AOn: ---

1 l C.Jle..all y moviliz..vt l.lu Uqu.ide: .in.te.\na.c.iondl., IJ 21 ~tgu.AdA la. C-5.~ 

b.iU.da.d camb.la.!Wt. 

1421 O.N.U., AmWca la.Una, El Nttevo E•ce.naJt.itl Regional y llwt-­
di.a.l Sant-iago de Ch.lle, 1975, DoCU111ento 75-1-1556, p.lg. 36-
40a.ta42. 
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el c.ua.l podCIL ayucúvt a. loh p.1.l6u m..{c.mblto6 cuando 6lt6 bala.tt<:CW de. pa.-

906 6e ve:an aquejada.h poli. el. df6.iC.U. 

J. CREACION V ~OVILIZACION VE, LA LIQUIVEZ INTERNACIONAL. 

El gJUtn ac..U.vo comfut de Jtc.cu1Wo6 del. Fondo o.to y rli.v..WLUi utd.-­

áoll.mdLÍo po1'. la..6 c.uot.a..b o apol'L.tac..i.onu de. cada pa.W mienib1to; diclta..6 -­

cuo..ta.6 eA.tán collAWu.ida.6 en wt 25 po11. c..i.c.11 . .to polt la. d..i..v.Wa del'.. pa..{A­

micmb.w. 

Palla de.teJtm.ina.Jt. el monto de: .tal 6u..6cJtÁ.pcián 6C. .toma. en cue.1t1a. -

la m:.tgn.i.tu.d de.. ta. c.eonomta dP.l pa.t.6 'H!Jpcc.tivo, ~u impo.•tlilttcút c.n e.t­

come..tcio rrund.ia.l, ln.. cuattt.út de. ~u6 JtC6eJLVa.6 mone.taJÚllh, Uc. 

Eó rru!J .i..mpo/L.tan-te. a aúiuto atic...lc.nde f.11. 6lMCJt.(pú.ón puu de. Uo -

depe.nde.n lo• dVtecho• de ca.do. fl<Ú' dcn1Jto del Fondo, Puncipahnmte -

ú11ve de bue p<Wt ca.icu.tM el .úiipo.'Lte de lA ayuda 6.ina11ciVta que ta­
.in.A.t.ü:uct6n pue:dc. p!topoJtcionaJt. a..l piU rniemb1to, fJ el. ttúml!Jl.o de. vo.toii­

quc. lh.te. puede e:.m.i.t.Ut en la. .toma. de. dc.W.i.D11u de.tLtlto del Fondo. 

EL Fondo a.pUca. c..a,'lgoh po1t el u.&o de. 6tU. Ji.r.c~oti excepto paJUI­

tM comp!Uili en el. ".C'Ulmo 011.0 11
• 

Un caAgo polt. "h{'}tv.ic.lo" que ,1~U.cudc a 0.5% de cu11lqu.i.e.JL g.vto,-

41! .impom!. a -tad:w !tI.4 c.omp.'tJl.6 de di.vtia.!i, 4M cual 6uvi.c la ma.g1u'....tud­

y el pla:o def gi•c. 

A W huma.A que. aumentan la..t. tetH!11c.i.all de.t Fondo a. u.n nivel. que. 

ex.ce.da. de f.a. c.uota. de.l pa,U uto u, ~ allá de..t "tJutmo 011.0 .!C le. 

apü..c.a un cLtJtgo po11. c.omU.i.6n de apc.tttW'l.a de t'Jttclilo". 

Todo gi!w 6uc.Jtn del "T"ª"'º 0110
11 c~tli ~uje..to .tamb.i.tn a. un caJtgo­

¡Ytog11u.i.vo una vez .tlulrtllcWtJt..ido wt .t!Limu-Ote. du.'UttJ..tt!. el cual. e..l pa..U­

no paga. CMgo•. H<Uta el 30 de ju>ii.o de 1974 ta .t<Ua numen.taba a me~ 
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da que lAA .tene.i1c-la• del Fondo iban excediendo dü J 00 polt uen.to de -

ta cuo.ta del pa.W rniemb1to y '<gún el U1'1'1pa Vlil"-'c~do ar..tM de e6e!O 

.tuM el 1tee.inboúo. 

PVLO a. JXVL.t.iA de. vi.tone.u be utablecló una nueva uca.ta ba..ha.da.­
M11o en el 6ac.tOJt .tempolUll, que fupone que lo• caJtgo• aumentan dude -

tl 4.375 poJt uen..to anua.! (Jtev.Wado al alza tl Jo. d• ab.'1..U de J977 a­

paJt.ÜJL del 6 poJt ue.ii.to anual. an.tcMoJtl •ob'< lo• •aldo• prndien..tu -­
dLLJLalt..te. u.tt pla.zo mayolt. de. c.útc.o a.Jiob c.MA.e.Apond.le.ntu a...l. Se.'lvicio Nrt-­

püitdo dü Fondo d~vengando un caJtgo ..U.imo del 6. l 7S polt U<n.to al año 

(Jtev.Wado al alza el Jo. de ab'Lil de J977 a paA,Ü.11. del 6.S poi!. cien-to­
anual an.two.\}. 

2. ESl'ABJ LIVAV CAMBIARJA. 

Hu.ta J973 en que oe .i.n.i.c-la la 6{otauón gcneM.lizada de lAA ,.,,,_ 

nerui., el fonda .tlul.tó de log/Ullt la u tab~ad de lo• ü.po• de C11Jnb.io; 

paJta ello ex~g~ a lo• gob.ieJt110• a6<l,i.ado• que 6.ijaJ111n ta ¡>l)Li..da.d de -

.au moneda. e.n .t.Mm<'.noA de. oit.o o dól.D.Jtc.6 IJ que. no ln. mod.i.á.lcaMn 11.üt Au­
au.toJt.izac..ión la. c.u.a.l c.on e.l 6.i.n. de. C\.'i.t.a-'L "de.val.u.a.cionu c.ompe.t:Ltiua..a" 
e.n.tlt.e. lo.& m.ü111bJtoh b6l.D be e.once.de. cuando la. po.6.ición de pagoA de. u.n -

paM adolece de un 1 duequ.lUb~o 6undamen.ta.l" en opúU:6n del p11.op<o -

fondo. EmpVl.o, wut de.va.ll.Ulci..611 ha...6ta. un mJ.uíno de. 10 po't. c.i.e.n..to no Jte.­
qu.i.Me. ap-tobac.i6n de. ue. oJtga.n.i.6mo. 

Ve. u.t~ modo, ruL.nquc. c.t fom:fo tc.nd.út a tog'tlt'I. ta. utJ:r.bU.i.dad ca!!! 

b..i.alt.ia., hu.& uta.tu.to.& p!te.ve.útn que. e.n c.a40 de que. !ot1 p.'lútamoA c.onc.t­

rÚ.do• a· un ¡J<tw y ta. medirui. .in.te.'Ula. adoptada. po• ú.te no co,....(g~_!', 
Jullt coMe.gL'l el. du equ.il..lblU'..o, pudieJL¡.tn httcCJW e modi6.lc.acionu en el. -
upo de cam~o. 

L<1<1 pa!Uda.du 6-ijada. e.it la. po•gueMa tog.\Mon nuttcneMe poi!. af 

gún tie.inpo. 11.uta "ptie.inb•e de J 949, úMcamen.te Colomb~ y MWco ta. 
hab<A modi6.(cado, pCAo en ue mu el Fondo pVIJl\Ui.ó que. lo lú.cü.11.an --



o0to6 t-'lece pa.1..hu, en vl'ttud de. que. ÍL'6 ti.poo de. camb.io ci:.üte.11.t.M 

u.ta.bctn oob1t.evaluado6 u u to'tbaba11 l~ c:c:.po.'f.tac.fouu c.i á..'l.c.a dóla.Jt... 

Ve..sde en..toncc.J c.LJ..6.i t.odo6 .Co.!i pa.l.óc.6 modi6.ica..to11 una o l1,1Jt..iru. vece.o 

6lL6 .Upo o de cambio. 

B. PROBLEMAS VE LlQUIPEZ Y SISTEllAS IVEAVOS EN LOS SESENTAS PARA SO-­

LUCIO~ARLOS. 

No bólo 1to 11..1.n podido c.vltaJt.!ic iah ,\cpe.t.úfaii dcvaiua.ci.onM, o..Uto 

que. e.n 19óS, ~..¿ e.t 20 po.t c.i.c.11.to de lob mic.mbtr.r.3 del. Fondo atí.n no ha 

bia:n pod..i.do 6i.j0.1L 6u.4 t.i.poo de cambio. 

El de1t.e.cho de Jt.edtLC.i.lt. el va.lo.\ de c.a.mbio de. una mane.da pcvut c.o-­

JVtegÜt due.qu..i.Ubtúoo 6undame.nta.lu. pur.de 1.Lu motivo a vc.11.ta.6 upcc.u.l!!_ 

.Uvllh de mane.da anticipándo6e. a wu:t de.valuac¡ón. Lo.ti !'ttcuJl.606 de.l Fon­

do no e.At.mt dWpo11ibtu en ta.le.& U1tcun¿.ta.11c.itW ~1 6~ e.tit,ituto.ti 6011 -­

c.la..'to4'i al uüpu.laJt: ºun rn.icmb-'1.o ttC' puede hacCJI. u1w de lo.!. .tec.u.tt&o.6 -­

del. F!lndo palla ctt6·'lLJt.ta.1t..H'. a lutil Vnpo'l..t.uitc !f con¿tantc. .!la.U.da de ca-­

pi.ta.l., 1J el. fondo pue.de 11.e.queJt..(..'1. de u11 m.<:cmh,'l.o qui.! cjvi.c.ü.e contJt.oteli­

pa.ll.11 p.'te..vvt.iJI. ..ta.leli u.60.6 de lo.3 Jtccu. '1.6Ch dci Fondo". 

El FMl con.tJt:.ibuyl! a n~rntv1CJt fith ri.elac.ionC.h come.:1.c.ictlc.6 t:ia.d.i.CÁ.f!. 

na.tu, ..incluyendo lóg.i.ca.rnet1te, el ma11te1iUn.ünto de. üt dcpl!ndcncút eco­

n.3mi.ca. y 6Uuu1c..lc.'l4 de lo.6 ~u..Llu pC'b'tc.6 -'tMpec..t:r a i..u !]hlnd~ pot.en­

c.Uu LJ la pc..'t..6..Wte.nci..a. de W dch<.gwú'..da.de...6 r.11 fa.6 .'l.eiac.ionc6 ccC1n6mi­

~ .Li:...tu.r.a.ciol""..úc.~. 

La. Wtüuclén no .tie. p!te.ocu,i:xt de ana.lü.a.t .6-l et d~ó.tc.it pe..u-l..6-­

te.nte. de afgwt06 pa..i.heli l.'..6 COIWe.Cu('UC.(11 ltC.CC6ct.'LÚ.t de Ull .6Upe/U1vi.t F'Vl­

.6.Útc.rtle en. o.tJto.6, y de .6Vt. a.si., de p".actica.'I. a.jtl.6.tl!.6 e11 lo.6 hupeJta.vi­

t.lVl.la.6 y no 46lo en lo.6 de.6.(.cl.ta.Uo6. 

Aunque: e:n to.6 Jt.céo.l!.m.l.h ap.'tobada.b en Jruru.ica &e plan.tcan camblo.6-

al !t.Mpect:c, puu .6e. habla de. .imponeJt. dWUpUna. trunb.i.~n a lo& 6UpVU1-



55 

vi.taJL.ioh, como el con.tJwl del. Fondo no ha c.a.mb.úido de. l\'ldn06, dicho oJt 

gan.úmo .!ie.guW p'l..DcuJutndo po.'l. .todo6 lo-6 med.to.!i po~..ibteA, como lo ha.­

hecho ha . .U:a ahoM, ma.n.te.nVt e.l p."lc.dontinio utadoun..idl!Me. tJ cortAVtvaJt­

a.l actwit ~i.6 te.r.ia. 

En el pvi,todo 1950 - 66 el dl6ú:-i..t de ü baün'a de pago• u.ta.­

doun.idc.n .. u., la. mr.,J°oJÚ.a. e.r. la. .6.i.tun.ci6n económica. de.. EuJtopa. lj e.! Jte.lo~ 

no a la convr.Jt..t.ibili.dad de la.ll moned!l..6 de. algu.noi. pa.,t.6u de. uc. con.l:f. 

ne.nte, deteJtm.i.naJLon pJto6undo.6 cambi.oh e.n t.l h.i.btVM. manelau'..o ll'Wt- -­

d.ú.tl, a.l a.6e.c.t.a.Jt la. ~.ttwc.twut de fa.j JtMVtva..6 mon~ .in.tVUUtcio­

nalu CJl.e.An.do wt4 6ilua.ci6n que ya no g~zaba. et .incJleJT1ento ade.-­

c.u.a..do de l.6.ta.h en U. 6u..twto. En ti la~o uJialA.do he 1nocli6.i.c.ó e.no.\mc.­

mente. la. p.'t.Opob.i.c~ . .i6n de. l.a..6 di.vil.a.& y dtl. D·'lO como componc.ntu de. Lu 

ltUVtVa..6 nundi.a.lu. E6t.ctil'M1ente, c.n 1966 e..l ol\.D ltC.P'tUtnta.ba. el. SS­

poll c.ien.to de ~ 'tUl!Jtva.A .tot.a.l~, c.n compaJLa.ci6n con El 13.S po.lt -­

cien.to que. le co'tJLupond.ia c.n 1950; corno con.tlu.Ipa.!t,ti..da., la.J d.iv.i.!tU y 

lA6 poúc.éonu en el FM1 el<vMon w pa:t.tiupau6n d<l 16.5 a.I. H pe~ 

c..iutto. 

E• .útdudabl< que <l dt 0.ic,U de pago• d< E.U.A. pc,..,.;_uó una: d.l! 
.tJL.i.bucilin rr.fa e.qu.lta.tiva. de..la.h .ir.ue,..'tv~ de o.w monUaJt.W, a.dvnri..6 de.­

compl<m<nt.u f•W.. con dólo.llu. En 1950 E.U.A. po•úa el 73 pe• u••· 
.to de.. l4b JtUeJtva.6 de. DILO y EWl.Dp.t Occ..i.de.1tta.l aperul..6 e.l l O polt cü.11-­

.to, pa..u. 1966 la J>'l.Opo-tci6rt hn.bW. va.Jt.Úldo a 32 y 46 poll ciento .\Upe.~ 

.tivam<n.t<. Po't lo qu< hac< a lo.!, <e.>Hva6 total.u E.U.A. po•úa r1- 57 

pclt c..ü.n.to en 1950 y d-i..e.ci~W a.ñot. dupu.ú bóio el 11 pvJt.. cir.n..tD; ~~ 

camb.io W de. fUJtC'~ au.mcr...tLVtort del. J 1 a.l 43 po.'l. c..ie.nto e.n el mi.Amo -

p<JLtodo. 

PMo el df6<c.U u.to.dowtUi<nu, au•que pCJIJ>li..t.ió ua ~ráiAtlt.ibu­

ci6n, a6eill Hve-"W.m<rtt< to. uta.bi.1-i.d.:td del •.ú.t"""1 mon<.taJL<o nutdúll 

e. hizo vu ta. ne.cu.ida.d de. bu.hc.tVt o.t/Ul.b 60-'Ul'lll.ó de. t.e.gu..i-'L .útc.Aoi~­

do l.4b ltUVt.Va..t. inte.Attac.iona..lu. 
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Au.nque 11.ec..ie1ttemcn..tc. de.b.Ufo a l'.a.b convu!b.Ú"t11.~b mone..t.att.i.ab ¿e. ftatt 

modi.6..i.cado laJ i..dea.h a.t ll.Upe.c.to, habta hac.e. a.lguno.b aiiob be con..o-lde.~ 

ba que. lah 11.~eJJ.va.6 debeJL..tan t:enCJL un aumento que. guMd.alut Jte.inc..i.ón -­

con el de.. la p1toduc.c..i6n !/ U. come..'lc.io rnundia.te.6, 1.J f..\tc ya. tto buc.cd.ta.. 

En.th.e.. 1950 !/ 1966 lab Jte.6VtVtU moneta.Jt..i..:ut mtottÜa.feh de. oJto .tm.1.lVtott un 

c.11.ecún.i.e.nto anual de. 1.4 polt_c..i..e.nto; bi bl'. con.6.idc."tan no ú1ticrune.11te. -­

l.a..6 1tuVt.vct6 awú6CJL.a.6 .ü.no l.4.b ltMC.ILvttb mone.ta-'l.iM .totc.tfu, ue. po1t-­

ce,1t..C:c.je aumentaba a. 2 .1 po1l cü.n.to. E11 e.amblo e,[ comVtci.o mtrndial. c.x.pe.­

J\..{mei1t6 e.n el m.Umo peJt.1.odo un CJtecim..tcnto p.'tome.di.o a11ua..t efe. 7. 5 po1t. -

e.lento. 

Sucede. Qtte. la. p11.oducción de. olt.o 11.Ml'.lt.va. mon~ti.1.1t.la. b.it..i.ca. habla. -

ll'.nvto de. 1976 .iba a lA zaga. de. l.a.li tH•ce.6.idadu de. Uqu.tde.z y ade.md..6 tie. 
duv.ta.ba. cad4 V('.Z en ma.yo1t. p1topo11.r.,.i.ón lt uhOb monc,,t.nloo. Sú1 duda. a.t-­
gwta., 6a.ctolL de.tVl../1\.i.na.n,e de. ta.6 gJWnde.ii compl't.D..A de o!'Lo Vta 6tL ba.fo -­

pJtec.i.o 35 d6CMu la onrn Vwy ma1ttc>iirla poit LU,A. d"dt 1934, to - -

cu.al e.JUt he.e.ha aJt.ti.ó..icia1 IJ a.1LbltAa.1t.io pu.u.to que. c.n ue. ltlp6o e..t n.i.-­

ve..! ge.neJca.t de. p'l.ec.i.06 awne.ntó m/i6 d<' 100 poll c.ünto. (.$31 

C. VIVERSOS PLANES VE REFORMA. 

Por\ u.o dude. lob a.ílob bC.bc.nta~ a.l a.L-'ÜD!tM (ob p'Lobtem.u que. .6~ 

bJtc.ve11dJL.Úln atgw10A au.toft.c~ pc.dfo.n pa.'ta. a..Uv.(.a,\ 6t 6•tl...ta. de. .tiqui.de:z. -

.in.teJr.na.c..(onal, bC. hic.iVtaJt IM..6 6lc.übt'.c.~ .tu llO'°!JTLl.6 qltC .'t.ige.11 l!.i ntm-­
ci..ona.m.ie.n.to del FMI. Algo de. ei.to ~e uta.ble.ció en J(tma.-lca, pCJLo !a. 

rufopc.iárt de.. t.a.l.e..b me.dida4 bc.ne.6..lcia. mu.y upc.cia.tmc.nte. a. lot. gJW.ndc..s -­
pa..úiu e.n v.i.Jr..tud de.. la. .ilnpoJL(a.nc..ia de. 6U.6 c.uotaA al Fondo. 

l431 Bale.Un Q.utl1ce.mtl. de.l Fondo ~to11ua:.·1...io 111.t:c.11.naciona.t, F.M.t., d.i.-H 
c.<embite de 1977. 
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puu.ttt.6, como la de. AL\Ji..n. Han.ben qtte. AugWó cJLtaJL wt nuevo r111?.can.i..6mo -

monetaJL.í.o·, e.l S.ihte,m.."1 de. Rue.11va IrtteJtnaúona.l. que. .!.eJúa wm Upe.ele-­

de banco .i.ntlWUlc.ional C!teado• de CA~dito, con.Lto1'tdo po• el Gwpo de­

lo• Diez. 1441 

ENSEGUJDA SE DETALLA~ OTROS PLANES MAS lMPORTA/.'Tl:S: 

J. PLAN TRlFFIN. 

ConA.úü.a c.n uenc.ia, e.n .lnte..vutC.C::ona.UzaJt ~ d.i.viha.b pu.u .&e.-­
gún 4uJ. pJtop.U:t.$ pa.lab.IU14¡ e..n d. 'rundo dende. .l.o.b pa..ú.u ~on ca.da ve.: -­

lfll.4 .úttvuie.pc.ndie.n.tu, e.ili.te u.na. c.011.tlutdi.cción. e.nt..:Le. Li n.i..t.uAtt!Utt -­

•up!la."4ciorutl del p'oblem 11'1 !-i.t¡u.i.de.z .i.ntvuutciorutll y lA llUWpU<&_ 

dad de mone.da.6 na.ciona.lu, acompa.ñadd. de poLtti..C!U:. dc..tCJr.M.Utitd.16 na.ci..o­
na..Cme.n.te., que. en oc.a.h.ionu 4on .incompa..tibtu en e.l .te.ut.1to .inteAr.a.c.lo­

nal. E•t< p•obl""1 •Uo puede •uol.v<-U< g=dwllmu«:e a t-tavU de de-­

cü..ionu .úttCJ1:11a.c,.i..01Ull.u. 

foi66irt ba.ó •• pla.n en ta. ob6CJtvación de w acontecido en el -­

ca111po mone.ta,'Lio na.cional; la. moneda. mULca.ncta o.w y pta.ta &ul dupl.A:!! 

da g.'IJUÚUl1mcnte, pW.CJto po• mú.lüpl<h moneda. 6.idu.ci.a,"WU. ~ -­

polL di6VttJttU -Ut4Wucloneii, 4.iJt ningún contJtol ce.n.t.ta.l., 1J luego poJt­

moncda 6iduc..i.a.Wl 1 dóta..u y Ub!ta,J J"L.inci¡xt!mcntel y •< ad.iv.irul ya. lA 

.te.JlceJUl &a.he. c.n la. cllitl W !t.U(' . ..itvaA runcli.alu 4e. cen.t.ta..Uza..ún e.n e.L­

Fondo Mone..taJr..i.o ln..tCJllla.ciann.l o e.n una. -Ut.At:.i.tución li~e.jantt. CJttdcút 4l 

e6ecto. 

En apoyo de Ju a..litvl!.JUlc.iiin, c.i.la. .üu. .;..lgü..ic.r..t~ cl!'Ut~ en 1931,­

U O.\.O l..,,ue-u·a.·me..'tca.nú.al c.ottAti..t.u...la. el. 91 po.t c..ie.n.to dt. l.a4 JLUVLva.4 

mene.ta-~ mwuüo.tu. PM<l 1966, e<ctuyendo a E.U.A. y al ~eino Unido, 

1441 Alvút Harthu, El Papel de E.U.A. '11 l.a. Economta Mu.nd.iat dt 1945,­
Lond-\u 1946, pag. 36. 
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('.Ae. po1tcen.ta.jc. bajó a. .$9 po1t cü11to. V dct. to.ta.! de. "~to6 p:tú.e.6 .te.- -
tt..Ú:Ut en ·'lUC.11.VaJ ó.lduciaJL..la.4, utt 2Z poJt ciento con.b(.6.t.Úl c.11 po.ü.U.01te.s 

d• ~UCM<l "' <l FMJ. (451 

Y cott.ti.nuaba T-ti.66.i.ii: "un mundo cada ve;: md6 út.tvm.a.ci.ona.l im--­

pUca. una g?Ladua.l a.da.pti.te-i.ón de la..& ..(113 ti.tuc.<.cncb tJt.iba.((111 a. lab -ic.a.l;f 
d.1.de.6 de. la. .in.t€-'tdcpe.ndencú1 cJte.cic.ricc. 

Et plan p'lDpttCA.ta polt. T..U66.Ut bttpon.ia. i.a. c,tca.c.i.ó11 d~ un 6ttpl'Jl--­

ba.nco ce.rtOutl e..n U c..u.a.! tob ba.ncob na.ci.011.a.!c6 f!ll.Uttcnd't.ia.n p(L't.tc .!IM-­

ta.nc..ia.t de. b1t.6 11.ebCJt\.'aA. Mi, Uti:u. ~.6..t~v1. .. l411 c.cn!.t~tuidM polt oJtC IJ -­

poll loh de.póbiloli de. divi.bl)...6; ~tob últi.mob he. .U.qu..idaJL.útn a. .1ta.:ó11 de 

5 poll cien.to anual. y lob 6u.tWt.Ob ac..tivo6 de.! For.do qucda.úa.n de.tvunin~ 

do! po.lt b1 poUU.ca de. p.~u.tamo.i. e. ""·1t\.'Clt.b.,(·oneA dct 6upe .. ..'l.ba.nco. 

Et ba.nco ccu . .tAal mandial eml.ti.Jt.iJt í!1 nttC.\.'O dú1Vto ..(ntvtnacio1tai­

IJ ac..tua..'úa 11.Mpe.c..to a lob ba.ncob c.e.r1tJu1.lCA nacio11ai~, como ~11.t:o6 e,n -

11.rlac..il'h1. a. loti bar.co6 come.11.c.tal.e.6. {-16) 

Z. PLANIWl~ELLSTAMP. 

Ebte pfun 9ua.1tda. c..i.e.Jtta. b..iin.t.l.i..t.ud con e.1. de. T-'1..i6Mn; bugell..Úl. --­

Q'1t.. c.l PJtOpio Fondo Mo11e.t.a.ttio ltitv:.r:a.ci.ott.t! i,e. C':.::rnbfio11.1!1e e.n UJt "bup~ 

banco". lo 01t..i.gúuil de bu p'topo6.t.c.i.P11 C..'ut p:1.e.te.11de..11. qu.c ue. .!iupVtba.nco 

a.dqu.(':leJtct r~1t.t.i.M.cadob de. la A.e.oc.i.ac.úín 111.tMnac.i.ona..l de. Fondo Fi..U.a.l 

del S.trtco Mirndia.t, c:.r.ada. ~"lit oto11.g1t't p11.Ñtmiio& \l. fo6 1-\1..Llu d~bi.lc.b­

IJ lob e.ntJte.gaJUt a lob µ..t.Wu 6ubd~,;'"~':...:if.ta.cfC'6 1xt.1ut QllC. con e.l.lob pa.ga­

".U11t .t11.w impott.ta.c..ioneli p\occde.n . .t.e.11 de to6 JXt..Ll.e..t:. ú1du&.tlr..ia.ic..6; U.tob -­
gu111tckt.ía.n lCb c.~.11.ti.6-i.ca.doh como pa.Ur. de 61.Lb 1te.6C.'l\'(U. Af.1.... al t.ic.mpo 

d~ ayuda!t \1 lru. rtac.iortc.6 e.rt p.'locuo de dMa.·Vt.ci.to be C.6..f.aJt..ia aumentan­

do la ll qu.-i dr z i.n.tCJlnaU.onat. 

145) Rl.lbc.t.t T"...i6áút, CompUc.ncla Monrpoli~t..t.ca ~! Te.oJLi.a Gc.rte!Utt de - -
Eq1.1i.U.b'l..io, E.U.A., 1967, Pá_g. SS. 

(46) •Kobe.Jt.t. TJt.i66.ln, Mone.t1v1.y ~r:6o·'tm 1-tnd thc. P'l-Ü'C 06 Gotd, .tite. Johrt -
Hopow P~uo. &tUimo'< 1967. pdg. JO. 
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Obv..lamen.te, u.ta .idea vtc.ontJt.6 cnc:ona.dob opobi.to11.u, PJLi.nc.i..pc.tt­
mente. en.t.\e. lot. c.a.plta.U.h.ta.A notlCJlmttt.ic.ano.h, qu.ie.rtu coMidVUVLon que. 

no •VLÚl ba.u 6.iMt pa.M e.l d"-'aMoUo dt l4 tMdic.i6n ba.ncaJ!.ia ctn--­
tM.c. de.l .wtdo Wlll .iMütuci6n gobVtnadll, al mtno• p:th.cialmtntt Hgu.i­

"'1n •.iudo pOll nucho .Utmpo p•u,•tAwMo•, "-' dtc.ilt, poll lo• pa.!.\M •ub 

de,i,aM.oUarlo• • 

3. PLAN BERNSTEIN. 

El plAn B<J1.11•tun no deja d< e,i,~ empalleM<ldo con di T.UH.LJt' -
p:t'"1 gllltlll1tizM tl OA<cimitnto adecuado dt lllh 1Le,i,Vtva. ¡>'l.OparWt la --

0Atac.i611 de Un.idadu dt Re,i,Vtva 1 Re,i,Vtve Uru:to l, ILUf>lldo,da,i p<'IL mone­

da. de lo• po..i.IM pM-Uc.ipa.ntu y "1'iüda. pcll una Sub•.id.ill/L.Ut d<l fo!:_ 

do ~onuatlo fot<JLnaúonnl que Stlltt!tun UAmilba la CumtA de Unúiadu 

de. Re...stJt.va. llleAe.Ave Un.it Ac.c.owtt]. la. nueva. i.n.h..ti..tución p11.Dpo.tc.lon4Jl..ia 

mone..da.i. pa.!ld la.! VutMa.c:cionu c.oMü . .tttu y de. c.apltal, bajo la.4 candi: 

c.ionu ¡ijadM palLll la.o ~acc.ionu co""-l<nt., y de ca¡>Ual poll lo•­

P<Ú4"-' 0utamwtao y llegu.laiti"a la.o "'.lac.ionM mon~ palLll ev.ua.t­

Jiu de..tvú.DJLO. la. a4igna.c,l6n de. "unidi.tde.h de. JtUULva." podJLút hac.vue. -­

e:n p.'l.Opo1tc..i6n a. laJ c.uolah e.n. e.l FMI. En 11.upuuta a. c.ieJLW CAU.i.c.44, 

B~.teln a.c.c.ptaba. la. c.onve.n.iucia. de 1t.C.V.i.4M la.h cu.ot~ de. ua. ..i.rt.h.ü.­

.tu.cicfo ~ que. Jr..e.file..ja.6e. de mejo.\ maneJl1t ta. pohic.-ión de lob ptt.Uu en 

cl. c.omVtcio rm.uuüa.l. Todob ltM paJLtic.ipantu .te.ndJt...útn que. a.c:epta.JL u.n.i.­
da.du de. 1t."J.C-'l;\1a eJ3 Uqu..ida.c.i.onu de. ba.lanza. de. pago6. 

B~tc.i.n h0.6tie.ne. que. la. cm.U.ióri. de. wild.cu!c.l de. ~e.6eJtua no i..n­
t.1?.JttaJL.ta., corno en el ca.Jo de..t plan Lv:.6_6.W, c.a.pa.Wa..t a. un pa.:U, a. man­
.te..neJt una. bala.nz.a. aduellba. po!L un !Mgo pe!Uodo. Na...tu.JIA..bntnt.e., l..aJa •unf 
dado~ de Ruc.Jtva." l.Cllvbt..út.11 pa.ta. ayudtvt o. 6-ina.nc..i.aJt. d~óic.i..t de. balanza 

dt pago• pueo tal e,i, '" ¡u.nu6n ~ collto plru.o, pVto e..l ¡nú que lúcü­

lla ".t.Vw• de tl.lao deb<1Lút •uütu<,•ta. en e.l mome~to opclltUllO. 1471 

14 71 BeAJtOte.üt Edi<Ull.d, ob. c.it. pJg. 17. 
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4. PLAN RU[FF. 

Ebte plan bC.gu/utmcntl 6tu~. el que contó con trd~ p1t1d(da.1LioA y ---­

.t.amb .. a.n c.on ~ opob.i.to.'l.~ ptopon.ia duplica..\ et p'tccio del oll.o, ba::ándE_ 

.lle en e.1 he.e.ha de que. et p.uc.io vige.11..te habt,1 197 f J1ab.ta !..ido 6.i.jado en 

1931, a.iioA a. 1-xt-'t.tC:,'t de..t cw1.t: el Jt..(._Vf'( gc.11e..t1tl de p':.c.ciob .!.C. lrn.Ha dupli:_ 

ca.do. Con.6.i.de...'W.ndo, 6.(.n CJJ'!ba.1tgo, que la.h úmova.c.ionc.6 ttc.n .. i.c.~ en ta. -­
e.U..wc.ción dú. 01\0 h.ab.la.r1 elevado .üt p'loduc.t,..l.v..idad, bún podia. accpta.'t­

bC un awne.nto ligvtamcn.t:c meno.\ al. IDO po!t r.ünto. 

T~ a..'tdu.a..h dücu~ir11c.~ 1 la .!.~1fuci6n a.doµtad.1 ~e ap'tox..i.mó al PU_!! 

to de. v.ilit.Lt d~ SeJU~te..Ut 1f co116Lltió en la. c.i.c<lcitln de un nuevo ac.t.ivo 

de :'l\' .. H'!ll•a., if1.!:. Vc . .'tc.chc& [.!ipc.c.iaf.r,j de .. Gi'to IV~Gl. Amique c..f. mu!v1.1 .6~ 

tCJM. 6uf a.ccpti.1do po!L tndoA lo.!. mic.mli.'t.Oh di!.l FMI i.'11 .'l.c.alida.d 6ué pla.-­

neado ún.ic.a.m.znte po,'I. e.l G.wpo de !o.!;i V.iez., que c.011 ..\IL 9·'1.lUt pode.A de v~ 

to podúa. habc..tla ap'll'b.tdo ru1rt hú1 cC co1:..Hnt.ir...ir.rttl' de ich drm.U pa..t­

'"' 1411. 

XI. LOS ACUERDOS VE JAJMICA. 

A. CUESTIONES GENERALES. 

La.b .\CU1tlo11Ui rrionc..ta.'l..ÜU. de ~ú1g.Hon, J,tm.1i..c.1, cc.leb.outdM del 4-

a.! 10 de ene..'l.o de. 1976 y c.n la.!. que quedé (' . ..\tabfí'.ddo e.1. tw.c.vo ..\-Ll..tc.ma. 

monrta.'1.fo .úitc.JutacA.011al, tuvú:wn ccmo antec('d~ntc fa C:OtttÍC--'tenc..ffi --­

ecoittil"lica. de· fo~ JcóM de [..\tado dí!. i.1 ~FA, fU.\, f.'l.rt11c{,1, I.tttl. .. út, Ja.-­

pón tJ J.!e,i11r l!!!tdo c.n el Cha.tau.a. de Ramboulte.t, rn f.1~ c.C..'tc.an..úu, de. Pa.-

1\W f nov.ivnbte. de 19 i5). El p-Unc..i.p.tl 'l.uuUo.do di?. Lla. crn6cJt~r.cia. 6u~ e( -­

ac.c 't.cruMer..tt' rntu FIUlnc.ia y E.U.A • ..\ob.u•. lo.. cuc..\tiá11 del. 11.é9-Un11.11 d.: -

l.D,6 t.i..pl1h d.:.. c..imbi.o E. U.A. l'.Jt.:ba. a ~avf•":. dr f'l".i1d,•~ ~tota.ntu., F.l!o..n-­

cia de J)lt!t.i.dadu 6ijlLl pCJto ajaht.i.blt•..l. 

IHJ Rt1e66, la E.'Ll.t de. !a I116la.ción y f.t:.. &tlan;:a. de Pa9li~, F1Lü.11c..i.a. 1911 
f'lg. 5!. 
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Aunque. loh puutoh f'\Íb ,impoJt..tan..tu de la. Jte.60-'tr.ltl Je. e.:tpod.'td.n 

con nd.s ampli..t.ud po~.teJLioJtmen.te, et con..t,inuación .6C "'enciona.n de m.ne.­
IUt Juc.i..n.ta.: 

aJ. Ube.JtaLi.ta.ci.ón de. lo.& .téJ:.minoh del Svtv.iU.o de Fina.nc.üim..ie.!! 
.to~ Compeiu.dtoJL.io.6. 

Como he 1te.co.tda..!'ut, u.te .s.Wt{'ft\t 6ul CJte..ado en 6eb1t.VtD de. 1963 -

con el 6.in de pJtOpoll.c...i.ona.A tut 1M.yo1t apoyo a W ba.La.nz~ de plgoh de.­

loh pa.t&u rn.lcmbMJ. del. Fondo, e..n upcc..i..a.l a loh .subdUaJVtoUa.do.& a6ef 
t.ruio6 polt. fum.Utuclonu en Ju.A .ing'l.Clioh de. upoJt.tación deb.ldo a c.au.-­
ha.A ajena.J a .su con.tJtol. Loh miemb·'tD.! pueden gl"UVI. de.n-Oto de ute. .&.i! 
.tema, ;.<. en opúuón dtl Fondo tl df6ic.d u a co.Uo p!azo y e! pa.(4 -

mieb-to \Ja. a "coop~'taJL" con dicha. iJtAütuc...i.ón p.tlUl 60luciona..'l. loh p.tO-­

b!emao de bo.!anza de pago•. 

Según lo aco1tdado en Janu..lca., con e..l 6in de. ü..bVt.a.Uza-t ú. 6l-­

nanc.iamlen.to compe1Ua.to.,.i.o. 1) Salvo loo df6~c.U que •uuUan de cal!! 
mWadu ~u u otM.o cm<Jtgt.nciao, !oo gVio• de~o dd •~.tema -
pueden UegaJt. a! 50 pM cien.to de !a cuota dtl pa.(4 mi<mb•o t.n cua!-­

qu..it.t pe.JU.oda de. doce. l'IUU. Artte..'tio""e.n..te., el. Um.Ue VUl de. aptlta.b -

25 po• cún.to. 2) En to.ta!, en gV!o• upuado•, tl Fondo uüUzaJl4. -

gV!Do ha.Ita el 75 PD'- cien.to de l.a.I cuo.tao de pa.(4<0 miemb'°• 150\ de 
1966 a 1975). 

Ewte adeJn<Ü u S<'viuo AmpUo.do eotablecido po• u Fondo en­
. oc.tublte. de. 1974, ptJut di:vt. a.JUtencia. a. me.d..ittno plazo a p:i..:í..6u "'-'Í.U'l--­

M..o~ que necuü.a.n hacVt. ajU.6tU Mt.rtu.c..tulta.lu palUt ccVtegLt d..i.6.ic.u.l.­

tadu de balanza. de pago•. 
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bl Concl.u.6.i6n de. líUi ne.gaciacio11e.ii 11.e.iativt'W a lit Enm.ie..nda a.l. -­

aJt..ttc.ulo IV dc.l Convenio Con6t.i.tu:.ti.vo. 

Que .6C. 1u• .. 6ie:1.c. a lo6 .t.<po6 de. c1trnbio. fn el nuC.\io bÜt('Jl'U 6C. JtCC!!_ 

nocc. tl objc.ti.l'D de .6U e.btab.i.Li.dad 6u11da.mc.ntal dr. lo6 6ac.101t.c.6 económi­

co.& 1J fiútnnc.ie.'lob. 

Se.. le.ga.lizan lob -tipo6 de. crunbto.& 6fotan.tM cu wi.1 .Ae..'Lic. de. pa..t-
6t'.J .impo!Lta1LtU con di6eJte.n.tc. 11.~gimc.11 ca.mbÚVIÁ.o IJ 6C C'lW un -4.Ll.tcmt 

de_ po.MAadu ba-<1ado en tip06 de camb-io• eMabl .. pe'° ajuHabte•. 

Se. dtt al Far.do la. 6Wlc.i6n de. 6upe.J:.vi.6a..'t f.a6 p'láctica& de. :todo.6 

lo.6 pa..Wu mic.mbJto6, Loh dNaJVto.U.a.do.& ctcept.a.."ton 6UJe.ta...•t .. H. a la. .'u?.v{.-

6.i.6n de. .&u. econorn.ia. y mt>nedd.6 pvJt. '2.1. Fm a 6úi de que. 1:c be d.ü to1L~..i.011c 

el. 6ur.cionam ic11to de. la e..conomi..a mund-Utl como tiuccdif! con el 6.Ll.tem.i 

01.e.adl', ha.ce r.1<l6 de. t.'lúnta. a11\l& qui! 60{0 .'l.egrdab.1 a. !ob dc.6i..ci.ta.Jti..o6 y­

no a lo6 bupc.A.a.l1i..t.a..Uob. 

c.} Abolici611 dc.l pJte.Uo del o'to. 

En vU-ta. de eUa&, c.n µa.go6 po:i. 11um1•.11to6 de cuota, ya. tto 6C. exi­

ge el 25\ en otto; e.ha ca.n.t..idad puede ~.:,i. cubü.tt.1 Clltt di.v.Wa.6 L~ VEG. 

Se autoJU.zó a l.06 ba.nco6 ce.titlutl.U a c.~c.c.tl.tlVt t'la1u.a.ccioncli en -

01to a p1tc.c.i.o de mC!lca.do. 

dl C,u.acló11 del For.do Fúíucia-üo, a.dmüUAtAada po!t FMI, en bc.nc-

6.lc.lc d~ le~ pa.[~~ de M-:l-6 baj(I .(ngllrM1 pr~i.cá.µi.tü. .út~e.-U:o.'t~ a 300 VEG. 

StLh .,~cuu.06 dlliva.n. de. lob be.ne¿.ic.i.06 de. La.u. vr.11W de. O·'LO Ql.42. c.6ec-­

túmt el. f.UT d~de. Jur"..i.o de 1916, c.orr.plrmc.titado.& pc'l cont1t-i.buciottM ,lol.-­
c.ionalc~ voluritaJLUu. 

e} Awnt!J'ito de W cuota.6 dt! ft.16 pa..U.u mlcmb'l.06 en 33. 5 po,.L cÚ?.!! 

.ta pi.'t.l. ha.c.c:i. w1 tcta.i de. 39,000 mUi'<'tH'.6 de VEG en t•ez: de lo& af1-te!Uo-
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llÍ.OMh 29, 211 mlUone.h. /.!ientMh •• telllninaba l.htit que 6uf la ••x.ta 1<•­
vu.úln d• lah cuow la cual •>Wló "" v~go.t ha.bta abltil. de 197 ! y da.Jo.­
l.4 g11.t1ve.da.d de. l..a. 6Uua.ci.6n, he a.wncntatton t~po.w.tmen..te. lob Ltamo6 de.­
c.Jtld.U.o de. Fondo, de 100 a. 145 poJt cien.to {6.le.ndo ca.da .ttc.amo de CJtM.i-­
t.D d• 36.25\, en vez d< 25\I. Aumen.tl> ""¡ tl 45\ la C!lpacidad d• uoM -

.. e<UMOh 6,/.nai1clcw• dtl Fondo Jl<lM J<MolvM p-toblema.. d• balanza de -­

J-'1906. En c..a.lio de que. wt pa.L6 he ei1con.OtaJul e.n concUciotte.6 6UJMJl!e.nte. -­

dlgcile.6, podtúa 6ob.te.pe.n6M.he. e.t nuc.vo Umlte de. accMo. 

WilLiam E. Simott, a. la 6a..:lin he.CJtctaJt.io del Tuo.w EUA, p>t.Ue.n-­

cü..ó e.v.i.talt. e.o.te. aume.n.to del 45 poJt c.ic1ito, Mgumentando que. eL Fondo no 

de.be. he.'l o.(Jul age.nc.üt de. ayuda. a.l de.¿,a.lUwU.0, ni una. Üt.6.U.tuc..ilin donde. 
c.l dóte...'lo ¿.e. colth.igue. 6..1.cltme.nte.. En &ll op..i.ni6n, de.be. ümU:a!r:.iic. a ut.a­
ble.ce.it di..hc..i.pWui mor.c..taJti.a. y a. otol'tga!t. 6itta.nc..i.o.m.i.e.nto pa1LLt e.iJLtvi.. c:JL.l­
•ih d• balanza de pago•. 

Tan.to el. a.wne.n.to tc.mpoJtat en lo6 t,\.amo.6 de CJt~dUo, corno e.l .tn-­
CJte.me.n..to a. la..,!j hUhCJtipcioneA be.J1C.6ic.i.a. rruc.ho rM..6 a loti duaJUtoll..ado6, -

c.uy<U cuota..h 6011 con6-idVUtbl~e.nte. mayo!!. eh. 

Se ltWMÓ el f'-'op6•.i.to de hace,' del VEG, moneda "'"'tituM(, tl­

p,únc.ipal ac.üvo de lte.h Mva. A medin.do• de 19 7 6 cato1<ce paLI"' d• la --

0 PEP analizaba.n la. poh-i.bi..Uda.d de. e.n u11 6c.d.i.A.c p!tó:U.mo cotizM c.on ba..ht 

en e.Uo• el ¡>\euo del pe.l\ól<o. {491 

1491 ~..:IU. Jo••c6, lo• .e;_.,.,po• d< Crunb-io a P'l-inc.ipio• de 1970, F.l-­
"""'"" y VMClNloUo N. 4, de 1970, p4g. JI a 23. 
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B. ASPECTOS FUNVAJ.IENTALES VE LA REUN!ON VE JAMAICA. 

En.!icgu ... l.da. .&e. de.talta.n toh fXtbO.!i que co11dtljc!1011 a tA "n.e.6ofUrk:t", -
rn lo• aApectoA 6wtdamrnúi.le.i de la mwmr.: 

1 o. T .ipo~ de cambio 

1o. VCJLec.ho.!i upcu..a.iu de gL'l.o 

3o. El oJto. 

Jo. T.i.poh de ca.mb..io. La. confte.-'1.~nci.a de S.'le.UC'tl Woo<Íb ce.te.buda. -

e.ntlle. e.f. Jo. y el 22 de. Ju.Li.o de. J9.J4, con M~tenc.Aa de crui.i. m.U. de.le.­

gado.6 y o-C'l.oh m.ie.mb!l.o.o de. laA .:.uc.1:.ta.6 IJ cu.n.t.'lo nac.ianu ne.p.'t.M~,­

tuvo po"- objeto pottUt 6tit a. ta .i.nu.tab.i.U.da.d monr ... ta.JU.a. de iD. .inmccUa..ta.­
p.'l.e.-guvt.!ta., a tab JLC4tltÁ.cc.ionM ca.mb.W'Ua-6 !! a. ia.J bcvvr.CJta.! QLH'.. obhtac~ 

lizaba.n c.l -i.ntVtcamb.i.o, a 6.i.n de. que. .ta. e.co11omÚl mirnd.i.a.t pudiVUt p1tohp~ 

JUl'I. g'tac..i.a..6 a.l a.u.mento deL comMc.i.o lJ de f.o! mov{mientoh ú1te..'U1a.cicna.- -

tu de oapit<tl. 

E11att ~bOh loh aiich de. a.gwla. ~Ctthl'.: de. dóla.':.l!h, cu1111do nttcU.e ~ 

g.úulba que e.11 poco.& añob e! p11.obtcnu ¿n~lt.itt de. Aupl'.'?.d.bmid.:tnc.ia. b.ua.da. c.n 

e.! dt6ici.t de pagoh l.'..hta.doun.id1m.hU, co11 .'Jtlh g'tave.h .'f.cpe/1.cucio11c..!r.. En -

una hecció1t an.tCJt.i.011. he expt.lcó qui.'.. .fa c.6r.nc.Ut del: hWtc.nu 8.'tc.tto1t - -­

Woodh e,\a la. c.Wtc.nc.ia de. tipoh de. camb.i.oh C..htabfí'.h. Au.nquc. c.n télun,i_-­

noh gc.oc.-t.a.lti a.que.llo.h .Ug.i.CJ'lon luud1t 1973, d~dc a.t11.'h cut.tu c.JtLtico.'J -

del Fondo c.UU.caba.11 t.o..t. ..in6l.e.x.i..bilid.id. 

fn la p-'t.lctica. .he dil'Jl.on ciuo.h de ~x1..<Jr~ c.::1~ tt.p~l6 de cambio ---

6tuc.t.a.ntei., .6Ú~.ndo M~x.ic.o c.t. p.UmVt c.J.Uo dc..hde la c.:1ea.c..t.ó11 d.:!l Fo1:cfo. -

El juLW di!. 197& .!.C. pe.ltm.ilió qttC. el pl!.b(l 6luc.t:ua..'ta de acuMdo con la..h -

6ueJLz~ del melle.a.do. lcu autoft..(.dadu mc.Uc:a.na~ no qu..i . .h.i.vum 11.C.Ctl.ltlÚJL a­

loh cont.\.olu camb~h .6ob11.e loh mov.i.m.ientoh de. c.1pUa.l. ca.ui.a.n.tu del 

p!toblema. y c.ol't.hidetUVt.on 111.'..cUa.ttio qu~ t.'tatt.hcitA1tÁ..c.J1.a a.lgún t..i.eJTtpC a.ti.tu­

de de,tVU11u1aJt lit pa!Udad adwmda. 1 SOi. T i.po• de o<lPlbio que •• iü'"'º"' 
ISO) fcttdo Mone.ta.Jt..fo 111 . .tc.-'Uta.c.i.C't:ai. T116M1.mc. Anual, 1976. 
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al T.lpo de Cambio U.U.ca. 

11. E.u • .i.. y lo• paL\u adhM-i.do• al .i.cueAdo Mone.ta,tio EUMpeo: 

RFA, Au.6t!U.a., B~lgica, O.UttUMJtc.a., E.spatla, Func..i.a., G.'tecia., l>\lru'f.da., --

16.la.nrlia., lta.lia., Lu.i:::eJnbwi:go, NoJtuega, Pa..Llu &1.jot., PciJLtugal, Re..úto -

Utti..do, Sueci.a IJ Su.i.za. 

f J. C..lnc.ueJtta y fleÁA p:ú~~ baJaban ta. co.t..l:ación de 6u.ti mone-­

daA en l.a.4 v.igmtu de. va.Jt.lo6 meJr..cadot. de. cU..v.i6aA, en vWwí dt que t'! 
lC4 pal.Ju .ten..iaJt u.t.te.cJuu Jte.la.NoriM ccon6mica.J en lo.& mc.'l.c.adot. 6-i-­
t~1c.i.VL06 de uno o m1A pa.U u y a¿..¿ el. cli.6-l.c.i.t adop.tn..!t. un 6.i..6..tf.IM. dt. -

cot.iz.acién .independ..t.en.tc.. 

31. En vu11tl0tú pa.(..>u c.l tipo 06.i.Ua.l de comfl'l'l y vmtn ptJUt 

e! dólM utadou.niden.ie y o.t"'1> ma11edll• upeú6.icadll6 .e utablec.i.a ~ 

depend.i.e.11.t~e.11te. ~ W c.o.ti.zac..ionu en lo.& µ.\-Utc..ipalu mt.Jtcadot. de. ~ 

v.Wa.4, aunque 6.in. dr.jCLt de .to~ en cuenta. 

bl T.ipo de. cambio 6luc.tuaiite. Sólo tt<J P<llJU Je -Hgian po.t ute Ju-­
.tcJM. 

Et.tanda ~.{ w C06M. OCU}V'tÁ.C.-'tOn ln..6 ~.u C4pec.ul..a.t.i.va.A que. -

c.ondJ.aje_Jt.on a dc6 d~l1a.ü.ul.c.ionu de.1.. dOlcVt, y a la. i.mplanta.ción a p."l..Útc.i­

p.io.s de. 1973 de UJ1 JÚtl!Al. crunb.ia...tio Jegúr. el. c..u.a..l. W mcn.eda.6 de. l.D.6 -

pa.Uu .i.ndu.\.t'l-i.al.c.1 ¡latan -Utd•pendientemwe o conjun.tamente. El FMI -

acept6 u.to en v-i.Ata. de. que. lo.6 g.'tandu duequiUb!f..ic4 de. pagM, a.U~­

.ta.>aJ de .i.n6lac.ión y ~ecu-lón, hac.Za.n .in.loJtWbl• wt JU.t.,,., de .U.1xM­

de crunb.io 6ijoJ. En el bo•queja de Reóolli!lil llone.taJLi.a IJun.io de 19741 •• 

~i..jtutcn dl.'tcc.t..'t..i.cu p.1A.a la.. 6lota.U.ón de lo4 üpo.6 de c.amb.io, que .a.út-­

v.iVtan de. btUe pa.."Ul lo uta.blcc.1..do a..l Jtupcc.to c.n Jíln"lúc.a.. 
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Al .i.n.ic,.ln....\Ae. 1971 e.x...i..6.t.taJ1 di.vc!L.!IM J.VtáUúllli cronbi'.a:Lia.6, pudü.11-

do mc.nc.iona.t e.n .UJtmlrto6 gencJta.le.h: 

1.- Flo.tacilírt .Uidepe.nd.ic.nte. 

2.- Vútc.ulac..ió11 a una. .&ola. moneda. 

3. - V.incutación a. un conjunto de. motte.d~ (inctu.ido el VEG) 

4 .. - Vi.Jicu!a.c.i6n a. una 60.Ca moneda. con 6.'le.:ue.ntcb r.odifiicaU.011~ de..l vi!! 

culo, hegún una 6ó·'Urula. dc...tc.-'tminada que. puede t.e.11., po11:. tje.mpio: la.­

til.<a do .i.n6lauón. 
S. - Flo.tac..i6n bcu.ada en a...·vt.e.gloh de. ú1tCJt.ve.11Ué1t mut.r.Ul. Tal 6lota.ci6n -

U dltigúú:t 11 ~.in de. e.vüa.Jt vcvU.acivnM 1.1b.'Ulµ,t4u. 

El nuevo a.,\Ucuto l V de..f. Convvifo Cou6 ti..tuci.c1111t de.l Fondo 1 ~ 

lado "Obligac.i.011c..6 .\e.6Vte.ntM a loh ·'l~~Vne11r~ C.lmbln..":..ú•t. 11
1 l~galizlí lM 

JLe.g.úne.nu eJt v.igoJt, dando li.be.Jt.tad a loh pail>u de. efegi:t. el. buyo p-'lo-­

pio, peJW ac.l.<I.ltltndo que e.:r..Llte. 11 .fi.be.11..ta.d de. cl.e.cc.tón, 110 de cor.duc-t:a.". -

Según ~.to, .todo mie.mb.'l.o del Fondo te.ncf,'ll rle.,'le.c..ho ai ·'l~g{.mc.n CMb-Uvi..io­

que ucoja, e.n .tnnto no .ünpida. ú a.ju&ti'.. c.5cct-tvc de. la. balanza. de pa.--

90•. 

El a...'t.Ucutc en cue:bt..ióu e.li.nti..na. c.l .6Llton..~ de p.tJt.-i.d~tdu !J CJtea. -

un obhúlculo pa,"l.a. que be \lUÚ\•a. a. Uit.'l.oduc..!Li':.; "tt Fundo puede de-te:imi.­

naJL pott mayo,ti.n. del 8 5 po,\ c.i.e.11to .•• que. la.ti condlcúinu e.co1tóm.i.caA .(.!!_ 

.tVLMc.lonal.u peJtm..l.ta.n la. .i...ut.JtoducU.én de wt bLlt~m.1 gcneJta.lüa.do de. -­

dUpMi..:.i.onu ca.mb..C:W.Á.tl.5 b.uado en p.i.'t.i.dadu u..t.ablc~ 11 • At 6.i.ja,'l. ue. 85 

po!t ciento be. da dCJtccho de vr~to a. [,U.A,, 1-u.W qul~ .tuvo paJLt.i.cu.la.Jt in­

teJtú en u.ta.blc.cCJt ioh tipo..t. de crur.b.i.c 6ic.Ubfcb. [.6.to.t. p-'te..t.eJtt.a.11 pJi.o­

blc~ de bupe!tv.W.ión, !J pol'L cito be C-1.{ge u..l f,:n;dc .'.(:lC c.je<:.:tt IH1<t 11 f4.
0

·'l 

me vig.ila1tc..i.a..". 

Con v.Wta.h a. hOluc.i.01UIJt loh p'Lobf.VM.6 qu.c µi'..a.ntc.a el uta..'L üga.­

dc a un cUvüa., crnµ.i.e.:a a. MJti6utaJL¿¡e una. pJtc.6eAenc,ia polL fiijM ta. pa.­

Jt..ido.d ltMpecto al. VEG. Lo.!. ca.to.tcc. f.Xl.LlUi que. lo ha.11 hecho, AJl.a.b.ia S~ 

dUa, ~. Gu.inea, IJUin, Jo,..da.n-Ut, Kc.1W1, J.kfr.JJ.!.i., Mau.'t.lc.io, Qa.taJt, 
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Tanzania, Re.púbUc.a Soc.ia.U.6.ta de. V.ic..tna.m, Za..Vtc, Za.mbUt han rxtdccldo­

P"LU.ionu .i.n6l4c.io~ gJtavu !;1C.n~ pa.'l hu.b u6ue/tzch pvut actl!:_ 

JU1.ll el. duaJVt.oUo e.conótrtic.o IJ e1e.va.lt bu. n.i.vU dit vi.da., aA.t corno tam- -­
bibt, po!L au.me.n.to..\ acen..tuadoh en loh pJ¡.e.c..i.o.6 de .impott.ütc.ión. En coniie.­

cuenc.la, H vú'.ito11·peiUu.\bado• po• lo. depJtewuón del dUo..\ g opto.Jton­

poll lo. vinculación a.l VEG paM evlút.\ en el !u.twto, vell.6e o.!ec.to.d°' -­
nuevamente. po11. la.A 6tuc..tua.Uonu de ua div.i.6a.. 

J. Su hu!Lg.Unie.tt.tc LJ a..6.ignac..i.ón. 

En •eptlcmb.e de 1967, en lo. R<uMón AIUUll del Fondo celeb1to.do.­

e.n R.ío de. Janeil1.o. to& d.Vte.c.tolt.M Ej c.c.u.tlvoh home.t.i.CJton a la. Junta. de.­
GobVLnado11.u el. "Plan de. un hi..h.t~ ba.6ad& en 0Vte.cho6 E.spec..ia1.U de. -

G.i.Jl.0 11
• E.!ite pla.n .te.M..a. poJt i)bjc.t.o CJtCM una nueva. ~e de. a.cüvo que.­

jurthJ con el 011.0 y Lu moneda.4 .UticgJt.a.JUl lo.J,, 1te.&e:Jt1..'tU de. loh pa.i,6u. -

El ¡»ogecto !«l apJtovecho.do p-Oll lo. Junti! de Gobellno.dMU g po•t<Aio11.-­
me..rt.te. .tom6 6oJLJM. lcga.l en la..6 er.mi.end'.tu a..l. Convenio CoMü..tuti.vo del. -

Fondo que CAtable.cieJWn LA Cumta. Etipe.Ua.l de. Ci'l.o. 

Voh año4 dupu.M, dUJUlntc. la. Rc.u.ni.ón de. J 969, la. Junta. de. GobeJL­

no.dMU ap.wb6 la pJU>p.l .. ta de VücctM GMUtte del. FMl pWt 114.ign=, -

en el. pe-tlodo de C\u a1io• de 1970 a 1972, u.n total de ap.\oWrado.mente 

9, 500 mi.ll.onu d ewUdrul .. de VEG o. lo• pa...U.c.i.pan.t .. del •.iAle11t1. La· 

a.11.ig114c..l.511 ~e h..i:c c.n e.rttl'legtth a.nwitu e.n p.'l.opoll.Ción a. l.iJ. cuota. de. ca­

do. Jl<11!.tic.i.paltle en el FMl. ~endo .ut, lo. emUúln bene6.lc.i.6 ¡u.ndo.men-­
. .tal.mc.nte a. l.06 duaJtJt.oUa.doh que. Jte.cib.iVLon en conjunto 6, 177 m.i..Ucnt-6 

de. VEG. en co.mb.io a loh 6ubduaJt}lOlla.do.s COIVlUpondú.Jton .sfJl.o 3, r 37 ~ 

Uonu 134 po~ ciento de un toto.ld e q, 134 m<Uor. .. I. Ano.Uz1111do ·~ 
cionu e.U.Jtema..6, mi~ E.U.A. Jte.cib.i6 1,&03 m.l.Uonu, obtuvo h6lo -

4 m..i.Uonu, BoLii..·id 3 r.1{Uonu, Chile. 2 mlllonu 1J Omd.n un m.UL.ón .. EA-

64c.i.l adve.ttiJI. c6mo lo• VEG benc6.lc.lan p.'t.Úlc.i.pa[Jneltle o. lo• pa,U .. nlJ 

ti.coA. Ademñ..6, como .se. upücaJt.ii cnhegtt.ida., lo.s .subde .. &evvwUadoA ga.6--
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.ta.n la mayo.'t 1-u..Ue. de Ju.6 DfG l.'-n .<lnpo.ttac.io1H' . .6 de. ioJ p«.Ll.M m<lb 6ue..''l.­

.tu o ot c.l pu:go de la. dc.udü. e.ttt!/UM., po.'t f.o cwtl, g.un pa.Jt .. tc de .6t.L6 

VEG 1.1a11 a. da11. a lcw a.JLCCW de f.oti banco.!! c.cn.t.MieJ d.: fo.6 p¡.Llu ·'lico.6. 

Ta..t ml!c..1.rn.Wmo de. dLl.t.Jt.ibución u .i.11jUJto, Uógic~1 y l1a.11 tJt..ú.do como Jt.S; 

JlLt.ado ponc..t a di...6poJi..c..ión de. lo.6 giga.1ttcJ .i.ndu.J..V:.Utle.l ln m..IYD·'l pa.Jttc 

de. lCJ.6 VEG. Po.\ eAO el Te.'tC.C'l Mu.1>do pide. irt.6Ll~cnte_me1itr. la rr.odi.6ica-­

cii5n d1.'!. útl m~todo a 6.in dr .. ob.tcnc..'l m,íJ 'lCCtL':..6,16. lnciu.'it1 ,_~i.dió que .e.e. 
r.htabff'.c...i.c.ta. una ·H(aci611 r.ttOte la a...~{911aci1'51: de VlG y f.a ayuda. al de­

JaJtJ1.ol!o. 

El Jo. de. envw de. 1970 el íonJL) cóci.:..foii i . .t ptimc':...l e.nh'lc~.i. po.t 

lot .to.C.."'ll de. 3,41.t miUom.1..!: a loA 104 p.tiJe.J mÜ'111b-:cJ que Jut-.\.ta c11to11-­

cu Mblrut optado PD·'l f-'U·'Llic.iJ.Wt. en et .'iütc.ma d.: OEG. El 1 o. de. CneJto 

di 1971 .!ii C.lc.vJ .t l'..6.:U:.:i L.t ¿,o.:gu.Jtd..¡ CJ:-t"'..Lfl•': (~,979 mil.t:cJ~Lll, y Ul -­

te,tcC.!Ll, wt a.ño dc.hpuú por.. algo ~ de 3, 000 r.1iffo1te. .. L Con e.&to lo.& -

VEG adq1úJtÚ!.!ton c .. nJcte.11. de .tr,tivl'3 de te.H'!1.va.. 15 f l 

2.¿En que conJtit.:!11? 

Lo& OEG. c~,M.t.Ltuyen una. 6uc.11tc. de l'.-iqu.(d\": i.11Cllt1d-ic..<.om1! e ..in­

tVtrtac..io11al QtH! ha ven.ido a compt'.l!r.1ellt.a..\ t.1& .'t('.&r.":.va¿, r.tt o-i.o y cliv.UaJ.i 

de lo¿, pa-t.6u micmbrn.!i, pa-'t.a attuda..'L ¡t é..!..to¿, a .!.¡l'ttl'..tt.'!. ~tt& c.11...W.W dr.. b~ 

lanza d~ pago.!.. Ve (.03 Vc.-i.cchc3 bpc.crnlcJ di!. Gi."::.J p1.tc.de CÜ..6poncue. -­

con nuclw. mayo.\ 6acilidad que. de {03 !}.é.!l.C'3 conl·rnci_on.tl~ iJ1c.lu&o del­

Vt.i.tmo L"''tO o de lo.!> &.iJ,(CltUJ c'Leado.6 µo't i.l Fl'l!dV ~\1.'Ut &OÍl.'t?.11ta.1t lo& -­

p'toblcm.w de. io3 p1.ú..6cJ núJ pobu.&. 

{,1 60'rm.:z r•1 qw• opv.'l:.111. i('l3 OEG CA ~11 c.i.c..'l..tt• modo .6imi.la.'t a la. -

de. lcA g.i.'t.06 .t.w.dic.i.on1.ticJ en e.i FMI: J.i. w1 ,.'\LW tie.111! p.toblc.ma.& dr. -­

ba.útn:tt de pagoA pu.e.de ob.tene,\ Lui ciú:..Wa.6 que. m•.cur...t.1. da.ndo a cambio 

151) IVfM. FebtcAo d< 1977, ¡:><lg. 65. 



VEG al ¡xt.<A -'e.!pectivo. La "éaUlidad" con que oc puede rf.WP"f1Vld<.i.D• 

VEG del!Á.va de do& cL'tcu1Wt.anci.a..&. 

A pa,'LlUt del 1o. de cnc.!to de 1910, u.to u, dr?.Jde que. Je hizo -

la pJt.UnVUt entJtega. de VEG, út.ob puc_d¿n .6CJl u.ti.Uz.a.do& er. ..tJt.aniiaccio-­

nu b-U.a.t.e11a..tM o but.n.6accianu con de.&.igna.c.ión. 

La...s .tJta.rt.óaccionu b.üa..t.e.."ul.lN Je c6ec..túrut po't Ji..mple. acuvr.do f!! 
ble dob ~u, .5...Ut avLlaJt p'lev.ii.t.'T!c..MC al Fondo, IJ u.te. bólo u not..i.6:f 
ca.do pa.Jta que. 1te9..(Jt-\c la opc.'la.ciéu: e.l (A.!)O que ejempU..ó<-ca u.te tipo 
de. ~n..sacc..i.OnCJ e.¿, el qu.e .i.e P-'lr..hen.ta c.wtr.da un paJtti .. c.ipa.n.te. Jtecoirrp-ta. 

6a.ldo.A de .óu. p.'topia moneda en pode.."L de otlt.o pa,W. 

La..s tltrutJaccion~ con du...i.9,Uic..i.én 6C cóec.túart a .t'ta.\"Ú del. Fon­

do: ú.te. "dc&igna." lo6 ,..~u que p'lllvVtá.n de divúiU a lob tUua:Aic6 -

de VEG, ut.o cJ, loh palt.t.iciPIJttcb que tcnd!tán la obli.ga.c..ión de -\eci-­

bilt VEG y ptOpo·'tC..ionaJt Ju rnonccia. a camb.io de e.Uo.&, hi%.J ta. U l.úU.-te. ya 

menc.iona.dl' de .ttLl vecu .&u ai..ignación. 

La..6 na.cionu. &cin "dc..si.gna...d.::u" con ba...sc. a c.illCJtlo.s hi.m.i.la}t:U a -

lo.ti que .t.Utvc.n pl.!'.a. e.l.cg.iJt la4 mor:ed..t.5 qu€. .son uti..tü.acf.co..¿¡ en le& 9Uto.s­

no.'t.J!Ulu dc.l Fondo. 

Aunqu< en !a. Reun<é11 Aiuial dú FMI céec..tuad,t en 1968 hubo conA"!; 

.so vt e.! .t.enü..do de que lo.! VEG ~e limlta.Júi111 a. compllmí!JttaJt y no a. .su­

pl.a.n..t.aJt lo& a.cü.vo.t. de -'!.Ue..'ll!a ya eW.tcn.tu, y que el oJtD ~eguLt.úz dc­
.sempciia.11do un pap~i ~l"f)(''ttltr.tc. t!.r. e! Sút¿¡;.i .UonUwtio ln.tVUUlc.i..ona.l, -

una vez .úú.Wda. la a.A.ignac..i6n de. DEG, en lA.J 1twn..i.onu. deL Fondo, IJ -­

paote-U:o-'llllc>tte .tmnb~t11 en la/, del Comitt de lo• Ve..útt<, ~mt•­

qu• hacitndou ...U c.lMO el de.i ca de hac<A que el. o.to é<H•Jta pV<Jii<ndo -­

.Stl -irrrpoJt.tancia Jtcla.tiva y de que lo~ VEG .4e. c.om.1-illci.eAa.11 Vt el. p!t.ÚtÚ-­

p.U. activo de Jte.!<!tva. El éin d• !a. conv<J'L.Ci.bilidu.d dú dólo.• <n o.to -­

dió g'lan ;,.,pul•o a tal p.wpó•lto. 
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Al ocu..'Vt-Ú:. t!.!it1.1 último f1tgo.!i.f'l' de 19711, f11 Cui?n..t.1. L~µe.cia.t de 

Gi.to que m.tneja. todo lo cc1t1i.:c.JtJtien..te al VEG luib¡,, 6w1c.fo11ado ya. 1.·r.iJt­

tc mc~e..!J: con el anuncio hi!cho po't E.U.A., .6t1'l~1~:. L1 duda ,':.~pee.to a.l 

nutl,.1)t(! del d{!(a'I.. C.htizdowi...i.detlhC CC'm<J mL1rtcdü ú:t~-':.WtCú111al, r1l1?..J. .6C h!:_ 

z.o cu..iDc.nte la. dr.Jvcntaja. dl.. ~tVI. div<~•:...!i CCM ac.t.u•(·J de 'le.H'./rvi.W, E!! 

tone~ Je p!!t:Jó mJ.J dcUdúf.l.mc.t:tc cr. .t,"rlpÜ.a'l l.1 éui:c<.iin de. lo~ VEG cn 

et J.i.htU&I de p.igo6 .ilt.tt.!.-'l1utciolhllM ~r P·'lC.Jc..ú1di.:.'t J.-'LlCL.., .t poco de ia..!i • 

dü•i..s.u y el ow. 

A di6c'tcncla. de l.C'.! C!t'::C'J r..rtÜ•C'J c 1:c· !} di.t·i.3aJ lcJ VEG J."<Urdcn 

CAca·'t.!iC po.'I. dccLliéin del. Fondo Mc11('.t.v·..,i.o lntcJ'<J!.J.c{oJUtl, .:11 Üj ca11.t.l­

dn.dc~ qm:é1.tc ju::.guc r.cccJa-:út..!i p.t'ta M:.t.<~t.:zcc"t (,1J 11rcf'~ida.drJ de. f.{ 

qu .. üiM rrund.ial. La con6i.an;:a. c.11 lo.t. VEG come a.c.tivr~ de .t~l'-':.\.'a no d!:_ 

pe.nde como ocu·':..·'l.C ccn la.!i mtinediw di.' -":.\.'.6C:":\.'11 ik. f,: 1-'Q..\Ú'~{:.611 de bJ..lali-

Lo.6 VEG fiuc'tcr1 "U!.d.ini..blr.!. en f!'l:t1 .1.:-cubdc..\c ~uc Jon t.élo no11e­

d.11. thc-Ut.u.Jta.l po.'l lo cwil 110 ~u:dc.11 !('.":. crd{c.<.:d~·~ t\1"..il <:.tt..6<..,'!...11~Ü!rt-­

to, n.i JXH':d{'JI .6C .. '!. cbje-to d.:- ctiprc.ufoc{-tín. 

Ve a.c.uc'ldo C(l'1 l'.Jt.u tto'l.."\.U, de~dr ltau. r.-.'L.~ d¿ .. úr..te. afa1 6 f.oti 

VEG lta11 ~tado {1tC.·':.CJ11Crtt.1rndc> l.1 l.i.q1úd;_•::. {11te,'!.n .. 1.:i•11;,1f. S<n l'.mb."L'lgo, -

(Ju cl-'tcwtt.tan.ci..lJ han dr .. tc.'l..Milhtdo qu,._ .!ir. gcne~...:.f{.::_,~ c.1 idea de a.m- -­

pli.:'t .!.Uh 6w1d.oncJ. E.!ite. pu1tto de. 1.:.i..6(.a. ~e lii::.a mJ~ J.."1o.ttc1-:.tc. a 1:i.n .. t.(..':.­

dc. !.:. )~~Vl I l ~a.mblc.J. Arnld.l de,l FMJ ..;uc tui..•o lug.t 't .i. (l.'~ltingtc11 e.ti .!.CE 

.t .. iPmbtr de 1972. 

V COIL.!i..uii!.'l.fütdo t.u J~GW.c..t...'.'r. p-..Vt{.t.CU..UV'. tl.!.-:..(.i -.. 1.::Ún: de 7;¡,1 a. -

1qn, l..u •H.~CJtva..J út.te'U1a.c..iona1e~ tt'lale.J Jtib,lc::.cn de 13,600 r,-.Ul('rtU 

a. 1.fó,500 MillN:U de d0la'teli e.t-te> it!l, m.1.!i de 66 f''-'·'l c.i.cn.t.L) en .t .. 'tCA -­

rutN. PMtl. 6.inu c.orr.p.vta.tivch, en el t.Ucnio p.tecLdc1?ti'. L.u l?~C/1.va.~ -

aiunf'nt.ucn Jt5f o 7. 4 pc.'t u~nto: de i 3' roo rnü.ú.'lne.!. en J 966 a 78. 600 m!:_ 

Unr.u de. dCii.a.'l.M en 1969. Torru11d~., en cm:.n.t.t ú1:{.ca.m.71~te la c..i.6w gto-­

b.::..l de 1q12, -te.!ultit-'tli.1 que. CJ1 c6er.t0 11(' ~e -'Lcqu17.:-:.0.tn m..iJ 11.c.6Vtl1a..6, ~· 
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No obh.tante., e..l awncittCl 6C clWtlLi.buyó en 60".ma. nL!J .incqu..i.ta.t.iva: El -­

Re..ino Un.ido, f!ta.11.c-Ül. RepúbUc.a. Fe.dc.,'Ul! AlCJrcUta, PWCJ So.joh, Su.iza, -

Ca..ruuf.¡1, Ja.p611 y ALJ..6t,hltUl co.t.'l.C.&po11d(J c.t equ...iva..len.te a 41, 000 Mi.Uo-­

n~ de VEG, C.!. deU.t, 69 po\ cü.ntcr del a.tunento cxpctLimcn.ta.do pc.lt la..6-

Jte..t.eJl.v~ total.u. El UtCJtc.mcnto en lo6 1-u.úiu .&ubdUtV1Jt.ollado6 6ut dc­

•ólD 14,143 rniLlone.1 de VEG 121 p.n urnto d<-! total}, pV<D tmnb<én -­

den..t.'to de ute g1t.upo ..se adv.i.c'l...te u.na. g'W.n dc~.<.guo..lda.d, dut.acando U -

CLUio de S-'UU.U, cuyi:w 11.uCJtva.& ~a1to1t dc 657 mi.U.en~ cn 1969 a 3, 8 S3 

mi.Uonu de VEG en J 9 7 L Tan e.no 'une aUJ'T1C.r~to JtCP.\c..!I en.ta. el zr. 6 pclt. - -

cien.to del ha.b,ido Crt lM ·'Ll!.6i'AVílA Ji ii.l-5 6UbdN.1.'L'l(llL:.d.:i.t. tj el 10\ dt.1... 

expeJUJnuto cit !M de Aml't.i.c.a La.Wut. 

Uno de loh acu.vuio6 a que b~. llegó al ha.ce..-~c et bohque.jo de. Jt.!_ 

6oJUnJ. en jwUo de 1974, 6ul el de c.t..t...cftwl U \Ht.lolt del VEG con ba.ht. tn 

wht "cu.ta" de d.<:vLla. Con6oMie a.l antc...'Lio1t ..s.Wti!.IM, el. VEG Ae valwtba 

poJt. .su ~quiva.l.c.n.tr. en oJto (a l'...t;:.ón de O. 8!671 g'tm'tD..s dt 01to 6.l.no) lJ tn­

dólML~ utadowt.idc~u, hac..ier.do en un p-'ti..ncipio cqu..fra.lutu un VEG­

IJ un dlila..'1.; pCJto l€W do.!. deva..lun.c.iCJne.!i de. ua dú.oUa J.igni6-icMon - -­

o.t\J:l.6 a.ltt!Ulc..i.onu de ta.1. CQu..i..\1a.lCJtc.ia. lo.6 CWll.CA pcdi.an .u.gttl't oc.u- -

.•vUwdo y e.n.toncu '}a. no Ae co~i.de-'tó cori\•r.nien.tc Liga..'!. al VEG a! dó-­

ltvl. ut.a.doun-i.den.Ae. "1ilt-Unl'.' cwx.ndo hrtb.út deja.do de. AC..'t con1.1~'ttiblc en -

C':CdC!-!dC 1971, 

A lA. 6-'W.1tCA. dcca.denc.U del déla-'I. Ae ..Sunu.'lort l11. i.J16lA.c.ifin gene.­

JUtl.i.zada y lo• t.i.po• de "'111lb.UJ 6lctal!t<, acwtuando el de.IO'UÍ<J! rnon~ 

IÚ.O .in.twuxcior.al; an.tL .tal ;S.itua.c..ifir. c.M puc.Wo dcvt al VfG M!fOJl. u­

.ta.b-i.U.dad que. a cu.al.qu.iVt o.t.\.'.J. moneda. Con t.hte p!tOpóAÜO Ac. .i.de6 val~ 

."ta.tlo e.en b~c. en u.r. p't!'"'Cdfo ,..(!vil d\!. cüe.U..sc.i.h moneda..&, en luga.Jt de­

ho.cVLlo •ólo en •clauón o.l dó!M.. l SZ 1 

{521 IVEM. Vicúmb<e 19 de 1977, plg. 373. 
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4. Lo• VEG v lo• Aouvulo• de Jrunaica 

Cott6M.me a. w1a. dec..i.6i..i5n adoptada. en Jama..ica., l.01.i GobCJtnado-'tN­

del Fondo vota.JtD11 a 6inu de n\1...'t.Zo de. 1976 p¡vui a.ptt.oba..'t el áumc.n.tc de 

W c.uo.ta..6 dr.l.. Fondo de 29,ZOO mU.lonu de. VEG a :9,000 mill'.otH.'..L 

En la. m.Wma oca.s..i.ón 1:.e. ap1tobaJwn, dc.ntllC' de l.JU l't.e6o'tma...!I .ütte...! 
ruu del Fondo, c.amb.to1.i en ~ ca..w.c.tv ... W.ticJU y en et dl.'A1.t1Vt.0Uo de -

loll u.&oh po1:.iblu del VEG Lu cua.!u ya. a.paJ1.cc.ta11 en et Bo~qucjo de -

Re.60/tma IJ que 6uvion !\a.:li.6ic.a.doá en Ja.ma.i.ca.. Se. .wporn!. que .t.odal. la..6-

mcdúia..& ap1wba.du tienden a conveJLti..'tlo en ti P·'t.útc,{_pat ac..tivo de. 1tc-

1:.r.11.va. del 1:..W.tema monc.ta.Uo in-te:'Ulac..i.ona( .• 

El conve..n.io co1.i,t.t.i.tut.i.vo cnmcndo.do düponr una 11.educ.c-i.6tt g1ta.-­

dual de la 6urtci.ón del c:w en ú 1.iW.trir .. 1 mo11c...t<Vt-io .U:tcJma.cional: ya.­

no bCJtt1 ni. la unidad de valolt del VEG 1ú e.l denomü1ado1t común de a.l-­

gún 1:..Lltema de púllÁ.da.du.. El rugo en OltO al Fon.do l'l1f.i.91.LtoJL.i.o a.nte.-­

Jtio!trnc.11te .&C!Ui dcJtogado !1 cf. Fondo eu . .i..taJtá m.ul.i.pufa'l ce µ.\e_c..lo del. m~ 

ta.l o utablcce.'L pJte.cioi. 6.ijo.& del. mWmo. 

flab'LJ. plena. UbeJLta.d de hacc.1t t.'ta1w11cc--lon~ e.11 VEG i..<.n Juje.t.o.:: · 

.&e. a lo6 "te.qu.ú.Ltcr6 de.1. i.1.Jite.Jtio't convc.n{o 1J Je. han arMpUa.do la..6 poi.i­

bilidade..& de. c.mpt'c.a.'1.lo.& en divc.-'Wa.& oµe.ta.c.(one.6 y t-'lt11:Jacc.i.01tc..h. Una.­

de W modi6.i.cadonc...!i 1111.l& .ür.poJt.t:antc~ con-hLl-te. en que c.l Fondo puede 

Jt.e.v.i.61U en cualqu.ie.Jt. momento W 1u•.gea.J p¡Ma ia lt\~con.&Wuc.i.ón de liu 

,tene.ncia.J de. VEG de lo& 1.xt.'tlic.i.pantLl lJ puede. adDptlv1., mo~l6.lc,L't o h!!_ 

p,'t...i.m..iJt ,i.egla.h pct·'l un 70 po'l. ciento del .toúti di!. dc.'tcclto& de. voco, c.n­

luga.'L de. SS po.\ c..i.etito LUg.uto antc.."t.lo":.mc.Jttr... 

Se. -in.tCJita. pu~, me.jOltd't ta..& ca,'1.acteJÚ.6.ÜCM de.l VEG como a.c..t:f. 
va de. ltMC!tva: el Fondo Moni?h!Lio u.tá. 6acula..tado pa1ta. comµ.·uv1. y vc.n­

dVL VEG a. w10.& pa.t&u mlemb.'to.& a. crunlúo de la..& moneda.¿, de o.tJto¿,, y e.l 

VEG tencl'tá. p.Uo!L.i.dad ctttJtc l.06 act..i.vo~ que e.l Fondo puede a.cep.taJt y • 

u.tU.izílJI.. Ha.y e.11 e.f. nu.cvo convctUo mu.e.Ita mJ.~ libeJt..t.ad pan.a. que. io6 --
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miemb11.o.6 entJte.n en tAa.11..!ia.cclone.A pci·'t. a.c.ueJLdo e.n OEG, rMyo!L Cl!l'lplUud -

paJU1 que otAfll, en.túiadu oóiclo.lu tengcut y u.tilicen di.cho ac.tivo y -
podltán .Ut.teitverúJL en un !MAgen mdh ampUc de .tiuut.1accionu. Tamb.iln -

tie. u.ti.pu.ta que. el Fondo pe.JUn.i..t.a nue.va..s 60,'tJnll..6 de opeJtJlc.ionM con U, 
poJt. e.je.mplo 1 p.tútn.mo.& o .!iubvwcionu, cottWbuyendo a.61. a ha.ce.A. que.­

htW c:nJtacteJt.Utica.o .&e aceAquen rnáh a. W de. lot. a.ctivo1i de 11.Mellva.. 

Pello no todo.6 u.taJt de a.cuc....'tdo e.n que. lo an.teJtio11. anu.nc.út lo. -

p.t6Uma e.rtVwn.iza.U6n de.l. OEG como bcu.e. de. J.útema. mone.t.:z.Jt.io. OcVUHtte. 

la XXX!I Reunión Anual de la Jtrn.ta de GobVUUldMeA del Fondo (IMllUa, 

oc.tublle de 19761, el Sll. BWUI.l Jim~nez, 5ob<Jl!Uldoll poll Co•to. Rica, -

heña.lá como ttlgo con.tllaJLio a ta.l pllop6o.Uo la pWida de te,'W!Jlo del­

VEG de.ritJr.o de. lcu, Jte,,se.!tva.A .i.ntVUUtc.ion.al.u, pue..6 aho1ta con.6.ti.tuye.n "~ 

lo eL 4 po11. c .. ü:.;.-to de. e.lt.a.6. En hu concepto, p:vt.te. .i.mpolltaJt,te. de. una­

nueva CJleac.ión de Uquidez deb<JtÜ1 conhi.ltill en VEG. la "Óº"""' del -
Convenio ConA.ti.tu..tivo ña.c.i..Uta e..! e1t1ple.o de. lo.& VEG, peAo como !tU -­

me.d.i..dtu que lt.igvt .!JU dút.ILibución no han cambia.do, 1,,6!0 1ie. podlú.a. Jt~ 
UzaJt. una. nueva a1i.i.gnaci6n .si.. .. H .. 'teconoci.u,e. la e.W.te.ncút de. wt dé-­

Mcit de liquidez a medicuto ptazo. 

3o. El oM. 

Como •eAuUado del uto.blec.imivi.co del doble mVtcado del OM -

en IMll.ZO de 196! al nivel. de. llCAM.Vi:Lb 06.i.eúl.lu de eAe. me.tal ya "ª .u 
modi6ic6 a cau..1a dc..la.b óluc:.twtcionu de la pllOducción ..,,,diJil de - -

o.\o. Po~tetio'tment~ éu~ dr.cf1t1r.ada la. irtconvvi..t.ib.iLidad de.! d6lo .. Jr.. - -­

(agoh.to de 1971 I y el P"•cio o¡ic.ial de.l mWll. 6ut elevado a 3! dóla­

ll<h la onza ldic.iemblle de 19711 y luego a 42.22 dó«vtu 16eb•Vto de -

19731, ll<ólejcutdo !ah devaluac.lonu del d6lall uto.dounidenu, pVto la 

de.ma>1da e.1epecula.t.ü•a del o'tD tlliplicó o CJJJiif.1WpUcó hu puc.lo en loh­

meJl..CAda.6 p.ti.va.doh. Po1t ella loi, pa.t.!.u -6e. mo.stlt:4!ton cada. ve.z n1h Jte.-­
ci.o~ a u.ti.lü<L't c.t oto en t~6 pago6 .tnte1tnac.i.ona.!u de. caJLácteA. o&i-­

cittl. 



E.6.ta: CÁJl.Cun.6.tattcút 6u.~ 6acto!'l de-t:e.':JnútJ111-te JX' ... 'Ul que. el 30 de 

a.gohto de 1975 .lo.6 t:'ti.tt.i.6.t.."l(lh de. 6{n.a.n::a..t. de. E.U.A., f,ancia., R.FA, R.U-

110 Urúdo y Jllpón, 1tc..u.n.i.dah c.n e..l ya.te. p'teh.idencú1l .Scqu(l-W de E.U.A, -

ac.011.da.Jt.011 clUnbtM e,l p'l.c.c..io o6ic-Utl dc.l 011.0, pcvw pC!tmi..t..Vt. a t..u aut2_ 

Jli..dadu mo11ctaJL.i.a.6 ha.ce.tt .t.'lttnhac.c.i.on~ en me.ta! a.J'kVt..ilü} a1 p't.ccio que. 

te..!i J)(ttc.e.ie.ita conve1U.c1tte,. Se aco.\dó .c!mbi~n tU1'1itm"t toda obtigac..i6n­

de e111p.l~J1Jt.lo c.n .tlta.J~ac.c<om'.b con el fcttdo y ad~ c¡uc ~1:ite ve.ndic'la.­

wt .tCJtci.o de .6M t~enLl..a...!i dl!. O·'tO l 50 millcne..!i de 011.:.ui J: w:a. .6C.\.ta. -­

¡xrJt..t.e. (25 mlltonM de. on:MJ he. "tte.ht.,i..tLJ-i.,\ia." a.! aittiguo ,.,_"'e.fo 06i--­
r....W1l (35 d6la.te..6 la ottza) a todo.6 fo.!. mi.~b.'l.Ob d~ fond{"I en P'Opo.o:.ci.ón 

a. hu.b cuot,Ui, t.J ot-'ta !l'..t:ta pa.'lte .6Vt.la Mtb~ta.da t'lt rL me.:1.c.a.do i.i.b,'le.,­

dutiM.ndo.61!. {04 be1H1 
.. 6.i.c..i.o.6 a..b.i. obtenido.!. a i.oh fXÚ.-6~.6 .!iubdua..J1/t0Ua.-­

d.c.6: me.6~ de.6pu~h, C..!ita.6 rr.r_d¿d<U he. .inci.uye...'t.on e.11 U1 11 1t.c601t.1ro1.111 man~ 

Jtia. (11 tota.f.., c.n env.o de 1976 el. Fondl1 te.nlJ.. c,'l.r pe .. ~ un C.Ql.t.iv.l.l~1ttc.­

a. 7, 536 MiUon{'...\ de dóla.Jte~. 

Cumpli.e.ndo to c.onvc.1-...i..do en Ja.m.itc..t, ft1& Vi.lt.rctM.t.'..6 Ejcc.u.tivo.6 -

de.l FMI ('...!ita.b.(cc..i.c..i..on d S de m..l!{tJ de 1976 cJ .. fot1da Ftduc.l.a,Uo pa;ta. --

061te.c.Vt. ahih.tc.nci.a c..!iredaf dt'. ba..Lui::a. de. pa.gL'h ~1 p-.. ú...!ie.6 en dc.6a...'Vt.ot!o, 

mie.mb.'lo.!i de. ta út&t.ltuciótt, c.on fo6 bcne6.tcio.6 obt:e•t.<.d(l& pM. ta. vcitta.­

dc o.w, ~r con toda.. la. 6-Uut.nc..iac..ién de que. Je rucd..t dLlponc1t po't. cont.':f 

buci.on~ vol.u . .nta.Aia..b O J.Yl.OCedett.tM d\'. {'Jl'll'l.i!.!ltito~. ret p!l.Oduc...to de. la­

ven.ta de.. MO be. ded.uc..~ utt pagu 35 !iEG p(''t on:a. y e( 'l.'7.!lto p.ua. a. 60-'l-­
Jl'U,'l pIJt...tc de lo& lt.CCLL'l&N del Fondo F.úíuct.l.'tio. Ve acu~·'l.do con el M-­

ta.tuto de.. ~.lite, ha.y .!ieAen.ta. y un pa.fal!..6 mü.r.:b'l.o& de. dr.~Mti.oilo l:a.b..u,¿­

ta.do.6 J:'1':il. g.iJttl.'!. de ~-l, .!l.U..mpi.e. y Clt¡ltl(Í,J &.: .:.;1:.!-Í:ÍC"?.I! .-¡11..- l'll'C.U..i.tn.tt -­

a.yuda y que. e&.t..in f:.a.c.ier.tir un e..6~uvi:o ..ow.zom1bl.e p..1.-""..a. mí.'.J0!1.a.A hu. po&i.­

ci6n de bala..n::a. de pago.!l. Lo.!. P·'l~.6ta.mo& dü Fondo FidLLcút'ti.o .!ie.-'tlin ---

11.e.emboUabtu dvit.Jlo de. u.n pc.!ú.odo de. cinco aiio~ IJ fo~ .i...nte..i.u.u .HJLin 

del. O. 5 poJL ci.c.n.to a..nwil. 
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gui.eJt.Dn c.ú1co núh a. ..LJtteAva.lo.& de. apwUmada.me.nte. AW u ocho hVMM-4, -

oóJu!.cltltdohe. e.n e.o.da oc.at.ión 180,000 onza.A, dude maJtzo de. 1971 la. pe.-­
ILiocli.cida.d. va.JU6 a. c.ua.tlto .6VMna..6 el plt.ÜnVt miMc.olu de cada mu y la-

06<.ilt.<L a.' algo rM4 de 524,000 º"""'· H<thta dici.emb~e de 1977 el p.tocfuc­

.ta .total. de Lu. oub<thU. c6ec.Wn.d<lh <thcencUa a 964 miLlanu de dólaJtu. 

La ma.yoJÜ.a. de lo.s btne.6.lc.ialt-io6 de co.da. &ub~ta de º"º 61!. dMü.­

na. a. fi..Uta11c..úut a.t Fo1~do F.u:tuc.i.alúo, pcr..o la. po.1t~ót1 de betu?.~.ici.o.6 e.o- -

MUpondicntc a p<Vl.Üci.paci.art11A en CM cuoW. tatalu del Fondo de pa.t­

.SM e.n duaJtJtoUo ha.bilLtado.s, .6"- .t1:.aM6-ie.Jte. dilte.c.tame.nte. a. l6to6. 

El fl.ll en calidad de 6i.lieicorttiaAfo del Fonda Füluci.auo e6ectu6 

e11 t'JtVlO de. 1917 lo.s p.'tlm~w.s d(!.be.mbol.606 p.\ov..i.h.ionalu de. p.tl&.ta.mo.s a.­

doce de lo• •uen.ta y un p<t.Uu .i.nclu.ldo• en una LiAta de lo• hab.i..Utit­

doh bai.d.ndo.se. e.n .61.L.6 ne.cu.ida.du de. balanza de. pago.s y .tomando en c.onA:f. 
de.Mci6n que. cuentan con p!tog!UUfrt.6 de. ajLUitc.. 

El ~U.tamo p.aM cada ¡J<lM hab..:u.tado a> c.lwde a.l 5. 3 po~ c.ünto 

de •u cuota v.igen.tc a.l 31 de dici.emb~e de 1975. El po"<cntajc H c.alcu­

l6 como la. M.zón cn.tlle 198 millonu de VEG d.ihporilblu ¡xwi ~U.tamo• -

del Fondo F.icfuc..iall.fo y el total de la> cuoU. de lo• •ucnta y un pa.t-­
.6U habil.Uado.6, e.qui.v a.le.n.te. a. 3, 160 mi.Uonu de. OEG. la. .6UJM .t.Dt:.a.l. -­

d.ioponible paM p!tú.tamo• colthlitu~IC el 10 pM cien.to de l<lh u.t.i.Udadu 

ob.tcni.liM en l<lh •uba•W. de º'º del FM! en 1976 y el «ndime.into de .l!! 
velt.6-i.cneli dCJL.iva.dM de..l pJtcdu.c-to de cü.c:.hM ~ubaA.ta...!i. 

En 1975 el metal. ClJr4/U.Uo 6C c.ot:iz6 en ~med.io a 160.11 dóla.Au 

la onza: e.n 1976 a. 127 .18 délA.-'t.U: a p-U.nc.ip.i..06 de. d.tc:...iC111b'te. de. 1917 a.-
160. 03, a.u.men.tn.ndo lA. cVLte.za. de. ww. 1we.va ~..W mone..t.a..\..i4 que. .H!. p.'te.­

.hagia.ba. dude. maJtzo de. ue. a..iio. 

3. La Rulituci.6n. 

En Lu. •wnicnu de ago>to de 1975 y cnCAo de 1976, el Ccmi.tl --
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Pl!.ov.ú.iona.! de. la Jun..ta. de. Gobellnrufo.'tCJ Job1tc el t...i..&.tema. mo11UM.io in­

.te1wac.iona.l_ conv.inó ademú de ia ve.J~ta ya menc-iorutda. d~ un &c~.to del -

o.'to dú FMI ll5 m.i.UonM de on<:ü..6} en JubMttW JJ<í.bi.icaJ en benc~.ic.io 

de lo6 .wbdMG.IL-'lolladot. ta. 11:uc,i,tuc.{ór1 de ot-'l.o Jctto 11.t p'teUo de 35 -

VEG ta. onza a lo!J 1-"\ÚóU que CJUtn r.iiemb'WJ del Fondo ci 31 de agoldo -
de 1975. loJ d.i..tt!Uo1tCJ. ejecutivoJ aco.'tdaJton v1 mayo de 1976 que l.a. -­

JtUi.tüu.ci6n .tuv.iMa lu.gGA w1a ve;: al afi(l dn'ta1U:c ll"JJ cutt.l-to del pJtog~ 

ma. de vc.1~ /J que. la. p.t-imCJta ope.11.ación JC c6cctua.'Úa al a11o J.igtt.ú?.n-tc 

al. de lit p1ti..tnfYtJ.t &ub~ta de M.o def. Fondo. Co11601tml'. a e!Jto, en e.ne..w­

dí'.. 1977 Je empez.6 a .HJt.lttLi.'I. el. o•w 4w!. hab{a. &i.dL, depoJ-lt.a.do en lM­

c.aj~ del Fondo po1t ioJ pa.lóe& mieft\Ó·'to& como 1-"'<i'ttc de Jtt.4 cuo..ta..s l lS -

po't c..iett.tol cuando Je -inco.'l.pti.ta..ton al Fondo. 

PaA.a. e6ectwvt fa. li.C.Jtitución, et ro'1.do vc11de oto a (oJ J-'-'lUU -

con po6i.ci.011e..J acJteedoJt.a.Ji nctl16, a camb,fo de mDnc.d~ de u.oJ Pll-UM, -

mú.JliCU que tl. ttecu.t..ta. en .!tu. opc.Jtac.ü11e6 y de. fati cwtfr-0 utá uca.60, 

La car..t..i.dad de 011.0 t 1c11d.ido po-\ c.onccpto de ·'tC6 Wuc..i.ó11 6e ca.te!! 

.té c.n. pwpo.11.ci.611 tl Úl.J cuoW que -tcnfon to6 ci.e.ntc doc.e. f.XÚ4Ll mi~-­

b.\o.6 al 31 de ago.6.to de 1975. Según i'-Oto, 53 po'I. r-.i('1:tt1 a tic.L!. µ.t.lóc..ti­

ff.ll.A,, Rc.lno lJJ'Údo, RFA, FJr.a.11cla, Japón y Canadá} y cantidadu du-­

cende.n.te.ti a toti otJtoti c-ie.nto J~·Á.ti pa..i.Jc6; a noven.tn y t.'1.u de c.liM e~ 

MMpond..úln meno6 del. 11. En Jwn.1 Je .tMMdiA-ic..ton 5,99S,431.0U onzM 

de. 01to 6ino, l'qu.iva.len.tc a 209,945,0&7 PEG. 

$.497,030.293 onzaJ. 611v1on d.i.6t-üb1ú.da~ di.1'1.l'..c-tame.n..tc a .tJte.-in.t.a­

mitmbJtoti COnt.Jut 2.l pago de. -3U-3 r~C'p~~ di...1.•Úl)...6 c,i li.~tO 6C. d-i...&.f·'IÁ.bU!fÓ -

.t..ndiJtec.ta.men..te a 82 r.~iembJtiM 110 aCJte:ed01tu a tJi.iH·~~ de doce úllc.uned<.!! 
-'t-let6 co11 poJ.i.Ulm aCJ\eedoJLJt, Ve. modo que. (o.& pd-ÚiLl mi~b·'lOJ CU!,"(U mo­

neda.& 110 Jon aceptablu pa.'Ul el Fo11dv no pod.úvt ccmp.-..i.t..t l.a. pcvtte. de.! -

o-to a. JtetiWui.t que.. le.6 cot.ttc.Jpo1tcUa ac.udt.endo a .tiJ~ pa.<Au mü.mb.1to.6 -

cuy~ mar.cc:út.6 ptlí!.den JCJt 1r.epue.J.ti.ui PD·'r.. c..t FMl. 
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Al ~ec<bbt. olLO .i.nd.iJLecttunente •• obligan a to'1WI. tao p.\ov~den­
c..i.a.6 nece.Ja/l..Ül.6 paJtapa.gaJLlo e.n una. moneda. ace.ptabl.e. a. toh pa.Uu - -­

acJl.eedMu. S.i.n emba1tgo, lo• paAUclpan-tu del FIH cú:6úuLtadu de -­

balanza de pago• pucú:Cllon aplazaJt ta ~e.i.ü.tac<ón luu.tll que eitW en -

vlgoJt el Conve.n.lo Cotib.tltu.tlvo e.nme.nda.do. ya que. e.nt.oncu pud.i.e.Mn a!!, 
qu.Vúlt oJto pagtindolo con 6U6 pJtopia..6 monec::f.M. CatoJtce. pa.úe.A hic.ieJtDn 
úto. ( 53) 

(53) ln601Une del Banco. Sanue.l Mon.tag11em Lon~e.i, 1971. 
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En loh ú.lt.Unob a1\06 la c..'Ll6.ih dU: 6~.tcma. ca.p.i..ta.W ta. .b\!. ha agt1-

cU..z.ado, como to Jtc.ve.lan el. ducc.1160 de. .ta p-toducc.ión, c.l aumen..to de.l -­

dc.&emplc.o que Ita coú1cAdido e.en elevada.& tru.M de ..i.1t6fació11 y lo.6 6u~­

tu duaju.htU del. coml'..-'LU:.o r.undiat y de lo.6 mo\!imi.entoh de. caplta.i.eti.­

[n e.iitc. con.tc..Uo, l.06 pJtoblemui de. tndo!i:. mom•.tn.,Ua que 6e Ita a.boJtdado­

c.n e.bte. t11aba.jo .bon -&ólo un 6[11.to1T1t1, una ma.n-l6Nt.a.ci.ót1 de. la C'Li.b-Ll gc.­

nvi:af del caµ.i...talLlmo. 

E6t.a b.itua.ci61t 1tepCJtctttc. de. m.111r_.ou1 Llpcc.<ibncntc tievcJut c.11 ft.1.6 -

pa;ihC..b drpc.ncüent~, cuya voz Ch apena..6 pVtccp-tibf.c. l'tt el jt1ego de. - --

6ue.-ua.A .i..1LtcJtna.cionale..!i. 

PeJLD ~vu!ciha.mc.nte la g.'W.\.•c.dad de ta Jt~.cl!..'i.ión ha hecho que lM -­

n.acione.& de..l T !!11.C.CA Mundo temen c:or1c,.lcnc.c'a. dr bri ~tlC/1.za pc,tcttc..la.t, !J -

u aA.t ccmo e..i,,td.n c.1tear.do oJtgan..Wmob de. dc6t.1t&a. corr.ú1t {OPEP, SELA, em-­

p!teAtu. rrttUVtac..ionalu, cte.. J y luchando poJt hace."l...'il'.. o.t':. e.t! t~ de.c.i.--

6.itmcb que a6t•.ct_.a.n a. la. e.conomilt mw11!(.a1. 

El .teft\1 dl'. cAtc ..t.Jutfiajo 110 p1u1_dl'. que.daJt aiA.f.ado de..t rna.11co de ta 
c/t~Ll económica. .lrttCJUtacÁ.ona.l tJ dl'. tru 11.cpC';'tCv...'iioneb de ~ta en c.l -­

Tcti:ct JJirn:t.~. y uw1~ui?. a una y a. o-tia ~e btn i11.'.ri11 .. • ·'LC.át>.ltt:,11..:..Lu, &e, CC!!, 

bi.dc.'ta. pv1.ünrn.te. e.U:er.dt-Uie a.e ·':.>'!:~'<'<'to 1~11 e1::1rc c.aptt.u.lo. 

Al .Ut.ic .. i.a.JWC totJ he.tcntM, lti.::o ~u a.pJ.J'li.ci.611 una CltÁ..6.Ú. que e.n­

bJtcve adqU..V...ió C!llt.a.c.te.1t..t6.t..icLU al.a.11.ma.tt.tUi, cutio o,tigc,11 ~e eucott..t..'l.a.ba -

i!.n et 6i.b.tc.ma. ca.µ.i,tali.bta. mlhmo, 
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Con e1 objeto de. a..tenWVL lo.6 eóe.c.to.& de. lo.6 U.clo.& e.conóm.i.co.&, 

.ti.pico• del. •-iht""'1, en el. cwuo de. 1.M ~ dicad1U •Wt!J.i.6 en el. ·~ 
no de lo• fl<Ú.'<6 capital.ihtlU m.1i> nudwul•, el. capital.ihmo monopcwta -

de. E..stn.do, o .&e.a., la. átW...ión de. la. oUga..\qu.ta óinanc.-ie:ut. con el E1¡..t.ado,­

que. conv.le..'Lte. a éh.te. en una óueJLza al heJtv.lc.i.o de. lo.6 úiteJtUM monopo­

Wta..\ con e.l obje.to de. co/1..tJLibu..Ut al. mante.n.im.ie.nto del .6ta.t11 qua. 

En <6ta modalidad del. cap.i..ta.l.wmo, wt pequeño g•upc de g"'1Jtd<6 -

óút.a..rtc.iVLO.& .U.e.nen una. po.üWn dornVta.nte. en la. e.conom.la. dü pal.6 a! -­

g1U1do de. i.nóllU.!t de. ma.nVta de..te.Junlttante. e.n la po!Ltica. e.con6Mic.a. gene.-­

/til.l del E•tado y de paJl.UcipaJt en ¡:ue.ta• ¡úbUca• del ..a. alta gMda -

que. tu pVunlte. tol\"l.Vl de.cil..lonu 6midarne.n.ta.lu en rru.t:IVLUt económica y -
poU.U.ca, tanto en e.f. llmbUo .inte.JU10 como en el in.teJLrtac.ional. El E&ta­

do ejeJtce 6acu U.ade. de .egulawn ecanómic.a 6wtdame.n.t.a.lment• en 6un-­

ción de lo• .i.ntl!Jl<6eh de ta• g"'1ndeh g.wpo• 6.i.nanúeAo• y de Ca. ct.ahe -

cap.<.taU.ta en gcneJt<tl.. 

En op.i.n.i.6n del i.Jtvuü.gadoJt. JNt Lu...i.ti Ce.ceña Gá.me.z, ••• "ú ca.~ 

.ta.U..hmo monopol...i...hta de E&tado u una. e..t.apa. h.ih.tó'Li..c.a ne.c.ehaJL.ia. en. el. d!, 

liCUVLOUo del ca~mo, que. .6W"~e. en u.n moml!.n.to e.n que di.cho b.i.Atema.­

ha. llegado a. un notolt.io gJtttdo de. de.b~Vt-to como 4.Lltcm:t de. dom.bt.io 

rrundút.l, y aw1que. con uta nueva. modaLi..dad togJUl apu..tt..lcvl a.t .&.ib.tCJnd •••• 

no puede. loglUVl. .!.U man.te.nhn.ie.n.to po,01. tiempo i.nde6ini.do". 

P.we.ba. 6ehaUe.n.te. de. ello u la. pile.un.te. cW.U que. co~~ 

.ti. a. lo que. algUJtoA p.;.Ucnde.n, no 6uf P''lovoc.a.da. po.'l lo/J e.xpoJLta.doJt.U -

de. pe.Wte.o, 6{no que 1J11Jtg.i6 poJL í'1 pJLOC.Uo mi.6mo del. duaJ1.Jt.0Uo del ~ 

µ.U.at,í.omo u lo• p<L(..<e. .i.ndu.<Ot.i.4l.i.:.ada•. InclJu,o ~abl!Jlt McN""'1JUI, ¡:>\t­

•.i.dente del. Bruica Mwtd.i.al, Hft<tl.6 <tl. mwtdo .i.ndu.<t.UaUzado come ,,,unc.L­
p<tl. Jtehpon6abte de la CJL.U.lh 11.echazanda la idea de que la culpa 11.ec.ae -

en lo• pc.l&<6 de la OPEP, 

El al~a. e..n c.t p1te.Uo del pet.Jtóleo c.on.tJU.buyó al. dWnu.lo de. l4 ¡!! 
ólac.i.6n y pJWdujo U1l df6icit conjunto en c.uenta caltlt.i.en.te de 60, 000 IM-
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UonMo de dóla!tu en ~ nn.cioneó únpo'Ltado.'Ul.b de pc.Vtóieo, lo cua.l 

a.c.ele..'tó la m.l!lCha. hacia la. dcp!l.Ui.6n. La cWU de. cnel'Lgé..üc(lb .tw.•o -­

conh..i..di'>'l!tbl.u Jte.pe.Ac.uh.ionu !J aumcntéi et dei11tJ. UA te. e.conóm.i.co, pr./to lo.6 

..\in.toma..\ dl?.. la lLCc.c.6.ión cti..6.üa11 ya debido a dc.&cq11itib·tio.!i úitcJ'UtO.& -

de lo• pa.úM má..I adelantado>. 

Vude. 6.Ute.t. de la Segtrnda. Gtie.-•vta, la e.co11omiit mu.nd.Ut.l cap~ 

.ta. no hab.út te.ni.do gJUtndeJ p1t.obll.!.nk1..6, pu.e a. la e.:r.,W,.tenc.W de va-'Úa.h -

CJÚ..6.i.6 JXUl.ci.alu en .Coi. a.iio.& 1949, 1953, 1957, 1960, 1967. Ett..tJtr. 19.fS­

!J l 9H .toda.h l.ab na.cionu .ü·u:íu..& tJUa.tu p!t.o.&pC/laJton y la. µ11.oducción dc..t 

rundo c...teció tJte..6 ve.cu y ml!d.i.a, loi. p'Lei:.i.oi. de. e.\po11..t.a.c.i.ón del pc..tltó­

l.e.o, rr.a.n.tc.nido.& a un n.ivd a\.tióic.J.al'ml'.11.tc. La.jo, ~uC'.'l.on ~actot de.t"e..'l.-­

m.ú1a.n . .te. de e..&a e.:.:::pa.n.6.ión .&.in pJte.c.cde.11-te. Petto dWtan.te lo.6 a.iio6 .tiue.n-­

:ta., ü .&:ta.gbia.t.i.011 al.tn. .in6lilci.6n y bajo c-'tec.úniettto e.c_onóf!t..ico h.izo bu 

a.pa,Uc..ión IJ cn 7974 - 75 Je p.'LUCn-tt'i lo que 6e. lut Uam..tdo Jlump6lation, 

uto e.4, 11.e.cu.ión o cc.,01.0 c'Le.cimie.n..to ~un ú16fac.ú'ir.. 

VMµ..i.~~ de. uJI múmci.ot.o CAtadú; que. aba.11.ca io~ aIToh 1950 - 14, -

!J a. todob lob mi.embJto6 de.i n.n t""tb Su..l::al, Robe.-'l.t Hr..U.Vt Uega a la -

c.oncl.u..!i.i.ón de que. e..l ruune.Jito de. la..6 JtC..H/'t.L'tlb inte..'l.11ac.{ona.t~ con.tlúbu­

IJÓ a de..!ie.ncade.ruvt la e.:q.ia.nJ.i.ón monc..tn.-'l..út mu11d.i.a.t, qur óu~ catllia. ..i.mpo.'1.­

.tante. de.. ta út~l.a.c..ión global. .üúc.i.a.da a p!tÁ..ncipi..ü de lo~ ai'iot. Jc..te.nta.. 

En MC. e_ntoncu, d a.wneti.to de. l.o.!. mcdi..o.b i..ntl''U1acio11a.le.1J de pi.tgo p.'W­

dujo un auge. nuncüa.l. deL comC.-'l.t"'.ÁO que d.lá o.ügc.11 at ac.cn.tlllldo a.u.mc.11.to­

de.. lo.b p.'leciot. de. iot. p'Lodur-tot. bá.t.i..c.ot. obje.,.t,o de ccm2:1.c..io i..1ite.1t.11aüo­

".il. 

la. cW.ve. de! p't.oblcnu IUl.d.i..ca. en que no hay di.órninuc.ió11 de la. -­

o6Vt:..ta. mone.t.a.JL.i.a. e.n E.U.A. rnie.n.bt~ que. en ot.'LD6 pa14u la. e.n.t.Jta.da. de.­
dálo.Ju.!~ ¿,.iJtve. de ba.6e. pa.'to. .la c.xp.1.1t.t...ión mii.Ui.pl.c. de. la oñeJL.ta mone.t.a-­

IL.i.a.: de.it.Oto dU. ~.útema de Blte..tton Wood..s, lo.b pül.su matt.ten.útn hu.A pa.­

Ju'.da.de...b ce.d.ü.udo motic.da na.ci.01ta.l et c.a.mbio de dóf,t'Lr..b cuando lot> Jupc.­

,'lJlv.U de balanza de PJ.90.b eje...tc1A.n p.'te.b-l.ón a.&cendcntl; ~ob11.c. ~lW .t:i.po.b­

de. cambio, p11.oc.uo dWta.n.te el c.ua.l lo~ dóitvr.u comp,..ado4 .bC. co11veJL.tútn 
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e.n 11.UeAVa.& y la mane.da nac.i.ona.l. vendi..da. .óe .6wnaba. a l.a. bfUe mone..ta-­

ILi.a .üttvuia., con l.o.6 conh.igu.i.en.tu e6ecto.s .inóla.clona.Jt.io,¿. Algu.no6 -­

pa..t.6u de.c...i.dieJt.on ejeJr.cVt .&ll.6 de1te.c.ho6 de convVtti.biUdad palla pitu.i.~ 

n4Jt a E.U.A. a .toma..\ me~ co.Ui!cla.J, pe>to en a906.to de 1911, - -­

E.U.A. •tupendió l4 conuv.•.ión de dólMu en oM. En u.i<ta de ello, -

l4 o6<A.ta de expan<.ión de dólaJLu utadowúden<e p.wuocó en d ~uto­

de.t. .undo <UUl e.t.euad4 t4.1a de .út6lac.ión. 

Ett..toncu !o.6 gob.ie.Anot. Jtec.LvvU:.eJL.On a cotWto!u d.ltc.cto6 de p.'l!: 

c..ioJ. y 4a.l.a..Jt.i..06. Ocu.vU.6 a,¿.t e..n J 972 un Jtompim.ien.to de la co.uupon-­
denc..io. elWle la capa<..Utad nu.teA.la.l f'M'1 P'oduciA mVtcanciM y l4 ca~ 

cid.ad de to6 coMumidoJtM paAa adqu.i!ÜJ'l.00, Lo6 gob.iVUto.6 de ca.&.i. to­

do el. rrwufo cap<.taLiAta optMOn Pº' .in~emcntalt tl guto púbUco a --

6.in de 60.Uatece-t el con<wno de lo• paJl.t.iwlMu y ~ealÚll>U la econo­

m.úz. a .tJr.avú de medida.& antic.ic.Uc.a.&. La ex.panA..ión .se 1te.arwdó en 1972 

13, pMo polt blte.ve. tiempo; de .úvnedULto lo6 p.'U!.c.i.06 .6e eleva.ton e.nolt­

mvnente., a..l ..igua.l. qu.e. lo.6 n..lvc.lc.A de duempl.eo. 

A u.to ¿e agJLe.g6 el he.cho de que lo.& gobiCA.no.6 de .l.tJ4 na.c.ionu 

.Ucu ca~tu utaban en d.<.6<cuLtadu; lo• Ude-tu utadowúden-

1.u, polt ejemplo, no e.ncontJta.brut ta mdlteJta de. 1te&olve.1t tn. c-'t.-Ll.i.6 de. -

Wa.tvr.ga..te;el 11.lgime.n co~VtvadoJt. b-'ti..tdrt.ico h.abZa. Ju6Jt..i.do doh dVVtDta..6 

e.le.cto!U'tlu; v.lc..t..inu del ct111ce.Jt, el. p11.ui.dc.n.te. 6und4 Ge.011:9u Pompi­
dou u.taba al. bo.'tde. de la. tumba; TclJtül.!a, m.i.n..i.-6.tA.o Japonú, v.i.6 de.~ 

.t.lJl.4e. .6LL pv.6.i.c-ión. 

El •upVt<lva de lo• etpotadMu de pe.t6l•o ha •ido ~ec.idado -
hacia. loA mVtca.do.s .tlul.di.c...iona.l.u de. capital. como .se v.ió Vt e1 capttu­

lD antVLioJt. y me.di..an.tc. c.1 come.ltc.io e.nt.'te. aque.Uo.s pa.Uu y /JJ.s .indu.h­

t.MaU.zadoh. El au.rie.nto de. .ú191t.uc.s de. l.a..6 nacionu pe...tJtolUta.h ge.nvui 

una dtnWtáa. de b.i.enu p1r.oduci.do.6 l!.tt i.o.6 pa.l6u JLico.s, lo c.u.a..l c.on.W.­

buye a que fi.to• ~uuel«an a co.Uo plo.zo •u.6 p.tobluw de batanza d<­

pa.90.s me.d.i4nte. e.tp0Jtt:a.cio11u aclici..o11a..le.ti. Ehto .se. apUca. upe.cia.lme.n-
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te. a E.U.A. !J a la RFA. E11 el. caAo conc11.e.to de. C..a cco11omúx cJtado1mide_!!. 

Ae., la nueva tique.za di!. lo.t. mlc.mb1tN de la OPEP, f.e.jo.6 de. 1te.!iu.U!lA pM­

judlc..ial 6uf ben~6.ica, puu amplió el mv..c.a.do d~ ÚLl me-tcancfo.~ de - -­
E. U. A. en el. Medio Otie.nte. En 11.ela.c.i.6n a ~6:to conviene. comc.n.talt. cómo -

lo.t. pa.Uu de ta. OPEP no uúln a.p!l.ove.chando e.6ir.a::metite. i.oA 6ueJLtu in-

9·'1.CA0.6 p!'Love.n.icntu de .6tt Mqucrn pU1tvie.11a. Vcne.::t1cla. e ltuln .hOH qtU:-­

zd lo-6 e.jemptoa nú.6 p.t.lpablu de ~llo; Aolctmentc. la.t. cap<W aUa IJ media 

de. la. pobütc.i6n {que complte.nde.n meuo.t. de la. mLD.id de. .total) Ae vc.n 6avE_ 

Jte.c.idat. po1t. c..l auge. pe.VtoteJLO, rnlc.11.t.Jttu e.f ti.u to de. la. poblaúón pVUTU­

nccr.. ma..'lginada 1J A in accPAo a to.t. máA e.l.c.mc,t.ta.t~ bienM de. co1t.&wno , -­

acen.t:tulndot.e. .la fu.tJtibucA.ón 1te911.uü1a. d"1. .ingJte..60. VCJLiva.do en pall-te. -

de. lo ante..Uo1t, ocuJtJte. que una p:t!L.te. na.da d~dc1ia.blc. de. tM .impoltl.a.U.o­

neti CAtJ. con11t..Uu.td,1 polt bü.nu bupc/t6l1wb y e.quipo bWco. Pwe.ba de. -

u.to ultimo e.h que e.nVz.e.. 1973 IJ 1915 catii la. mi,tad de. la6 npo1tt4cionu 

de. LU.A. a l.ob Pa..üu de.1. Me.d-io Otu:.cnte m.lc.mb1tob de Ut OPEP, .lncluido-

1.ltiin, etituv-iVton conbt.i.tLLlda.t. po.'t ot!Lo p11.oblí'Jtkl J..1Ul:.Ll uta..o na.ci.onu ~­

la. con.Wcc.lón en la dema-nda e.UCJt111t de. pc..Otólco, que. corr:bútada. con e.t­
mcnc.iona.do awne.n.to e.n t.UA -Unpot\.ta.c-ione.b Ita. e.n. .. to'l.p~c.i..dc ya. .&tló pt:a.ttc.~ de 

.invell.Ai6n, to cual lo~ ha. obUgado inc!UAo a .tectav:..itt a c.!1~dUo.t. del e~ 

te.M.011., 1541 

XIJJ. LA CRISIS EN LOS PAISES VESARROLLAVOS. 

La. .ac.tua.t c.JL..i.4U ha.. .t.upMa.do a. .t.odttA l..J:w de po.t.gue.,\Jlil, po!t e.jem-­

plo en la diZ. 1957 - 58 e1. ducmplc.o en f:.ü.A. iit>.gú <l i. S µvJL U.o:.1it.o -­

y a. 7 .9 po.'t. cicr..to en la contM.cci6n de 194S - H. A 6útu de 1975, .tal 

.tnd..ice vi.a bUpí.'JÚolL a.t 8 poll ciento. 

Po1t lo que. t.C Jte..6-ic ... \C at comc.-'l.c.i.o ex..teJL.lo't., cL alguna vez eleva-­

do ¿,upcltJiv.U utadoun.idcme.. he cvap011.ó. En 1964 6C 1teg.Wbt.ó wt Jupvul-­

v.U: de. 6, 83 J mü.tonu de d6laJtu, pCAo e..n J 9 71 po11. p.t..(me.'Llt vez hubo un-

1541 Ceceiia Gómez Jo;~ lu.t., Rcnfccuonu ;cb.\C el Capüau.mo de EHa­
do; P.tobi<m<L! de.l VcJaMoUo, Octub11.c-V~cün:b'C de 1970, pág. 20,-
21 y 27' 
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un dl6.ici..t qu.e a.6Ce.nd.ió a 2,259 mi.Uonu y a 6,416 millonu un año dl!.! 

JXLl&, uto u, una ca1.dtt de. md..6 de. 13,000 m.iUonu de ocho año.&. La -­

wen.t<t de m<Jtcanc1Jl.I volv.ló a mo•.t>uvt dl6ic:.U, deb.ido <n buúta medida­

ª la..i 6ue.'Llu .únpoJtta.c..i.onu de. pe.bt.6l.eoA que. a.hce.ndieJton a 16,000 mi-­

Uonu de. dól.alt.u. En u.te. año ta. e.c.onom.ta. uta.doun.i.de.nhe. lle. Jt.U.i.Atió­

<l Wple impac..to d• l1l út6lac.ión, ta •ecec.ión y la CJW..U. de en<Jtg~ 

COA. 

La ta.a de .U16lacúln 6ul d• 14 po• ciento en G'141t &tetaíia, 11 en 

Ita.tia, 12 •n F.anc.ia, 20 <n Japó11. En 1915 el P'Odueto nac.ional b!W.to 

d• la mayo.tia d• to• pa¡.i.,.. d• ta OECQ bajó Z po. e.len.to en tV<múto• -

"alu, el mlmvw de du..,ptcado• Uegó a 15 m<l.tonu, el vólum<n d• -

comCJLc.i.o Nndi.a..l. de.6c~Jtckó 4. S PO·'!. ci.c.nt.o. 

No ob6.ta.n.te., ha.c.Ut e.l l!egundo u . .mutJt.e. de. Jq75 einpezaJton a cu:l.vf.:! 
.tiltAe. h.i.gno6 de JtecupCIUlc...llin. 

Et dl6ic.it com<Jtc.ia.l combhmdo de Japón, CaMd/i, E. u.A. y EuMpa­

Occidental que Ueg6 a 43,000 miUoneh de dóta.eh <n 1914, d•cendió a­

l J ,000 rni.Uonu en 1975; u.to como 11.uu.Ua.do de que. cU.Msúwyuon AU -­

dl!.(Ut con lo• p>.Uu petMte\oA, y arone~n <l wpeMv.U con lo• -

JubduaNtDUado• caú al doble -\C-'p<cto a 1914. AAL AegÚJt decta.ac.io-­
nu 06-icialu del FMI, la meio.tia <tp<'imentada en 1975 en l1l poúúón 

com<Jte.i<tl d<l """do útdu.\WaLúado Je log•ó i:.ui po• completa a UP"!! 

'"' de lo• pa,iou wbduaMDUado•. Cono.ld""""do la b<Wlnza en cuenta­
co/Vt..ie.nte de llu naCÁ.onM indu.6.tJtWCA, .6e pa.96 de un dl6iei..t dt. - ---

10,000 m<LtonM de dóÚVt.t!A l!Jt 197-1 a un ¿.u.pc.."..dt..•it di! flil,000 Millonu -

de d6l1L\U en 1974 a un •upvulv.U de 19,000 ...:Uanu <n 1915 l<n 1975, 

E.U.A. y la RFA mo•.t>uvton un g~l6icil; en ute iil.üJno p<1U to• p.\ú­

tamo• e.tte\no• 6inancieJto• i:.ui todo <l dl6ic.U, to qu• .U.p.(di6 que he 

dep.\<ÚM'1 <l tipo de cambio. 

En FlUlnc.i.a, d modVtado óupel\á.vi.t comvu:.ia.! ~c. ~wnó la e.nbtada. -
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de capi..ta.lM que. .inc11.emc.1tt6 la.ii 11.ue,01.1.141.h 1J apoc¡::L'ton d .cipo de cambio. 

En o.tita. '1.Wn.ión "cwnb.te." de loli Jt.lcoh, i.C.cvü.da. a. e.a.be en Lond!tu 

lma.yo de 1977}, f.U.A. pJtoput..o como e~.t."Ul.teg.üt la .ua.cü.vctción de la. -

e.c.onom.ia. geJ'lJMJUl y de la ja.ponua; pe1to ni ta. RFA n.<. Japén acc.pta1wn. -

Ambo.& pa.We.J opt.alton polt utUt po.(l..tlca. de et::pit11h{D11 modc 1t.1da po'l. temo.\­

ª ace.(CJtaA la. út6l.a.cil\n. 

La. peMpe.c..tiva..6 hon C6pccla.üncn.te a1:9w..tio~tll. J:.'\'.t'ta. lot.. hubdua-­

'Vtoltn.doh, ya que al 1t.educ.i.Ahc e.l rne,'lcado .i11.te·'tn.1ci_onai Jólo .lo.!. po.1.--

6M con al.ta p.tod.uctiv.idad pod.'Ldn .(cg.'Ul.!r. P't~cÚ"J ~cmpc:t-ltivC16. 

El g': . .upo .teJtce.Juru.nd.Llta c...!pe":a.ba que con fa. e"l::.pctn6.t6n e:conómica­

de la. potwc.úu, ~..&ta..ó tu pacl'Lia.n comp'La.ll ~ m1~'l~nc1-M, 1J Mi ae -­

buie: é..lc.úvU'.a. Ju econom.úl; pVt.o como ha quedado di.che, la ex.part.6.ión e.n­

i.oh .induii.t.'t.iUladoh no tiv1e ta. 6uCJt;:a hu6icic1ttt: como pa.r..il lt?.van.tM -

la. e.c.onomia nvJ.nd.i.a.l. El ,'f.ümo de. 11.c.cupe...'t.ac..tón e.!i fe.n.to y du.igWJ.l tj .6e. 

coMe. c.l pe.ligJt.o de cae.\ en un ú.Jtcul'.o v.icio.60 de J':.ece.&.tón con .fo6i'n.-­

CÁ.án que. puede. de..6cnrbocM en e.l cac.!i. Lrui mcdida.'i p'totc.cclott.W.ta..o .6011-

con.&e.cue.nc..UZ. del. lento CJl.e.cim.i.e.nto cconóm.ico a nivel mund.Utf.. y .6egún­

he.. di.jo en una J:.C1Ln-i6n de. npe..'tto6 en 6.tnanrn.6 ú1tvu1aC--ionafu: "Si 1w 

hay contJtDt .6ob.1c. u.to.!i 6a.c.to.'f.u. ( ltt.6a. df!. c:i.eci.m.tc.n..tv Út.&a.t-i..6 fiac.to.'Lia., 

.út6ta.ci.6n, ele.vado <.ndi.cc. de. de.oe.mplcol, .t...u p!tt~lM!t:'ll habi..a. tl ¡.aote~ 

cion.üimo .61:! ..intu..i6..i.ca-'lán". 

Po.t uo e.n el co1t(.ut{ca.do 6-Uutf del Comd.[ P'lav..Wio•tal de ta Ju11-

.ta. de Gob.,,tnado.,.., del. FM! INW.CO, ab.Ul de 197!1 • .e ;eiialó b1 necc­

,¿if:Lld de ..uloµta.Jt medi.dilli cnfltg.i.c .. l.& de ca..'lác...tc.'t tL.1.:.i.1..'1:.:1t e ü:..tc.."Utaúc-­

na.t pw"ta 1tcduciJt líW baJtJtC/l.al. a.1u:uicel•Vt.i.~. 

El entonce.A dúi.cctoJt. !)t!Jt.r1tt~ del fl.H, Jl1lta1mc.&. (L'i.t.teve.en, de.6.t.-­

n.ió la MtJtatc.gi.a a .&egu.(,:1.; Ube.lUI..lüaci.bn del come.'tcio, c.cmba.te. a .in­
élac.(·{in, dif.múmci.ón dr lo1. c.6c.cto1. de Lu ~lttclth1c.i.one.!I de iM mane.--



15 

da.b .impolt.t.a.n.tu e.n lo6 me.Jteadoh c.runbia..JUo6 c.omo la clÚda •kt dólaJL ll! 

g.WtJlA.da. a paA.Ü.IL del 6e.gundo .tJL.i.mutJte. de 1977, Jtcduc.ciór. de. .únpu.Ur ' 

.to6 me.clia.n.te. una. ade.cua.da potui.ca. de .ing11.e.&06, rm!JOJt pa.Jtütipa.c.ión -

de. ta l!JT'lp!t.Ua. pll-iva.da, y e.v.ü.a.J\. a.!zctb !ialalt.útlu pl.1Ul a..lcnJ.JVt la. .i.n-­

veJtAi.6n. En 6UM1., út ta.n c.onoc..ida. poli..üca. del FM1 .te.mUr•·fe. a &oJt.-ta­

le.c.VL a loh g.wpoti CJnp!'LM'1!Lút-teii ~' a ma..'lg.üuv1. a la1i g.undr ~ rrayoit..ia..4. 

Ve Uevaue a to. pJUictica el Sütem<i Mo•UaJU.o Ewwt·rn y la -­

uni..da.d de Cuenta. Eu.'tope..a. úta. .lncluho ~unciona ya e.n a.lgu~ 1 me.di..da -­

d.iArnúmllúa e.n ua zorta. la. .útálucnc.ia del Fondo Mone..t4Jt.i.o 1 n.tVUtacio­

n.al e¡ he. ve.Júa rultt m..1.6 ame.na.za.cía la. 6Up'Lemrtda de.! dóla.Jt., -:nn wta mo­
neda que. hu.sti.tuya a eAa di.v.Ua. aunque. 66lo hca. en e.l Me.a ,¡"' l.a. Ca~ 

n.lda.d Económica. Eu..Jt.ope.a. la1i morH!.da.h WJJ:ope.lt.6 6luc..tuaJt.,úxn rn:.1cho me.noh­

que. a.hou que. he. c.ot.iza.n e.n llcl'.ac..i..ón a.l dólalt, pue.6 he. .lol!\V'l:M ln. c.o­
.ti.zacUm de. dic.httA moneda..& vt unn 6e.c.ha. de.tvurt.úta.da, ~i.jancfo un mall.-­

gen IM<.Uno de 6l<U:bi.Udad de 2. 5 pM c.ü.n.to hac,ia l1Jtft-ÜJd " h~c.Ut a~ 

io. Ad~ .!e cJt.CitJt.la. wt óondo upe.U.al pa..ita. a.pO!faJt a lD..J ir ,,.._edD.Ji que. 

u. de.bili.te.11; de.. c...~ta tn:tneAa, la Un.idad de. Cue.tt..ta. Ewtapca. L! ;,1.\.út a~ 

yada poll todo.!. /..06 µa.Wcipan..tu. Sin emba.J'l.go, debido a. p.'lcl.:-frma.¿ - -

plantea.doh poJt FJUtnU.a, el Slh.tVM Mo11e..taJti.o EtvtOP"-º no en.Utó e.n 6un­
ciooam<ento el. 1 o, de e•CJW de 1919 como '° haM p.wg "2.Mdo. 155 I 

XIV. LA CRISIS EN EL TERCER MUllVO. 

A. PJt.inc..ipa.lu rru1u'..6eA.tac.ionu. 

En u.to.!. a.ño6 de. ..i.n6la.c...i.6n e11.e.cie.n.te., peMLltcnciA de. la. CJL.i.6<..6 
mone..taJUa, ele.vado p:·:.c.ctr del p~t1tólco ~ p.tolonga.dtt 1te..cuión e.n lJLd -

nac..ionu ú1duJ.bLi.a.Uzada.A, el ptUtO.\.l.UIU ge.nVUtl e.n loh JXI..Ue.ti ~u.bdua­
Jt.JtoUa.do.& .&e. ha c.a.>i.ac.te.Jti..zado pol't. un de..tWoJW ca.da. ve.: M.s ace.tttu.ado 

de. .au .1tdaci.6n de. in.tVtc.a.mbio, lj en c.on.uc.ue.nc..la. poli. dl6ici.t. "'-1.tj e.te-

1551 Me. N"'"""" R<>beMo, VLlcMM 1 naug<Wtl. de l<! ReillÚÓ• Anwtl del -
Sanco Mundia.( ! 9 7 4. 



86 

va.cloh c.n AU.6 balanza.& en cue.tL.ta. coJt!Liente., 6-üta.nr.ia.do& medla.1tte P·'tÚ-­

.tQJTlo& e.x..te/'UtOA !J con el 1wo de. ~ ILC.6e.'t\ltU. mon".t!IJt.la..6, !J muy mCJtm'1.da..& 

poJt l.a .in6lae.ión. 

Según da.to.6 del &neo Mundial, in. deuda e"t.tVUia de ochenta. !J --­

•e.U JXÚ.6<6 •ubduaMollado• pa.lo de IZI ,168 mCllon" de d/5l<VIN r.n --

1973 ,, 151.399 miUonN en 1974. El .incJtemeitto de Z9.531 mlUon"-' de -

d6lMe..1 6•< conúd<Mtbtemrnte mayo!t que io• itcgtitNldo• en 1973 IZO --

640 mU.ton~J !J en 1972 l 14. 1 BO milfotH.'A 1. E11 .t,,,'!mútoA po,.1.ce.1ttnal.U la. 

<levauón 611• de Z4.Z pD!t c<cnto en 1974, de ZD.4 en 1973 y de 16.3 en 

197!. 

A 6.inu de 1916 Ae. uü.ma.ba. que. la deuda extCJu1n de ClitM pa...t- -
AU, a mediano tJ laJtgo plazo, a.hcendia a uno.6 110,000 rn.ittone&, mJJ -­

o.tAoA 50,000 m.i.Uonu CJt obU.ga.cione.J a pfttzo metw't de un a.iio (genVUt~ 

mente. CAlditoA comVtcia!u 1. 

f&to c~..i. coincide. con la& c.l6-'la..& de la WJCTAV, &cgún la..& cual~ 

ta de.ud.4 t:ota.l dr: loA p.t.Uu del TcJf.cc.-'t MundD no ex.po.ttadOJtl!-A de pc.t.'l~ 

!e.o Ueg6 a 20,000 m.illonu en 1975. Lo~ C..!t.tudio~ de. ua oJtgani::acl6n­

hac.cn .'teJaUaJL p1tc.e.Uame.1ttc tl tlll..6 tancia.l cJtC.CÁJnü•l-to dc._f.M co,vúe.n-­

.tu de. cap.Ual pltoce.dc.n.t.u de pltu.tamo.s de ca/táctett p-Uvado, de lo.s -­

cw.tle..6 loó liut.:.duw ... :taU..C:.dc~ habú:r.n dcpenrfldr crntr.i.<01tf!'lr•1t" 1.óto e..n 911.!! 

do Lúrti.tado; en 1970 1trp.'l.e11vttaban un S po.'I. e.ten.to de .CM deuda. eUe.- -

Jt..i.011. de. MOh pa,i.6.1."Á y en 1975, e.l 22 po.i. c.icnto. 

En .. tJte f.oh pa.Wu de. -UtgJtUO medio lean 301 a sao dóf.tVt.C.6 de PNB­

poJt cap.(,tal. I c.l. e.nde.udam.ie.,tto J.Vtivado 6uc mJ..s .i.mµo v .. 1ntc; a1.1tc.dedo11. de. 

un 30 poJL cú~.rt..to de la dcud.t c.ttc...'t..lo't. En c.! me-rcado dr etUtodivi..ha.6 -­

W na.clone.to te1t.Ce'Ul1Undütn.A 'to e.:r.pr"tt11do1tiu de /Jl',t.'t.ó.Ceo obtu.v.ie.,'l.on en-
1976: J 1.332 mllloriu d6la1t.eli. El r.tUo eolito y e.l menolt. pin.za de. veri­

c-Un.iento dd'.. c...-'l.tdilo tUt ob.tvtido Ct1mpa!Uldo CC'tt fM condic.ionu de l.o.!t 

p.,\útamoli conce~ido..s pa.1ta 6-UtN de de.s1.V1..1tolto impLi.ca.tton un .01cJ1.eme.ttto 



de lo• caJtgo• del •Vtvúo.io de la deuda y de lo• p-tútamc• biwto• nece­

.6a.Ju'..o.6 pa.1u1 6iJUtnc.Uvt lo.6 d~6-icü en c.ucnta c.o'L'l..ien.te. 

~gu.iendo con lo• utudi.o• de la UNCTAV, p<1lllt compcnJaA ú tota.l. 

de. lo.6 pago.& de. aino.'Lti:a.c...l6n, bC/Ú.tt ncc.ua.Jt. .. io que. lo!J nucvob corip.Wm.i­

.6D.6 brutca...'Lio.!i de. c.&o.6 paú.u aumen.taJLa.n JO po1t. cien.to en 1971 1J J& pcJt 

cien.to en 1978 a 6<n de rMll.teneJt to• apolLtU ne.to• de oap.itdlu de to• 
banco¿ a lo• paLlu •ubdUaJVlotlado•. Tal objc.tivo e• di.6,:ci! de al"4!!_ 

za.1t, pu.u rM.6 bic.n u.te .tipo de. p.it~Atamot. ha. e.mpe.zado a di.J.m.i.tuLilt, he.­
gwuunen..te. como 11.c.&u.Uado de. L.t dec)i.c.ci.e.n.tc. c.apa.cida.d de. endeudttJ.ti.ento-

Con&ide.J'l..ando tDb pigo.s PD·'l 6Vtv-icio de la deuda pú.btic.a e.x.tvuia­

como poue.nta.jc. de. lit.!i c.tpc'ttaci.Clnr~ dc.büne.6 IJ 6C.!tv.<'.c. .. fo6, 11.uu!.ta. -­
que. en 1974 ua pJtopo1tU.ón ..tba del 10 a.l 15 poi!. cien.to en So!MLia., Su­

ctfo, Za.i.Jte, Rc.públ.ic.a de. Co1tc.a., BoUv.l.a, Ch..tle., Nic11Jtitgua., Mge.Lia, -­

BuAndn, SU La.n~4 tJ Tu,tqu1.a.; del. 15 a.l 20 polt cien.to en A~gc.nlina, ~ 

hil, Colomb.ia, Mb..ico, A6ga.1U. .. U.á.11, lnd<A., Pa.Wtd11 e I.6..uel IJ a.lc.anza­

ba po•c<ntn.jeJ> •upeJÚM<J en Pu~; IZ5.6 po' cien.to!, U1tuguay 121 .8 poi!. 

ciento! y ta ~epúbüca A'abe de Egipto l 3Z po• ciento!. 

A en.u.ha de. e~to, una ola. dí'.. inquietud t.e. e.ilic.nde. poJt. loA p.'li.n­

c...i.pa.lu pa,i.Au capita..l.i..6ta, pu.e.A duda.ti que. lo.A .tVt.cvunwtd.i.J.ta.A pueda.n 

cubJt..i...\ .&umu .t.a.n cua.ntio.&tU; el. .trinoJt awncnta. a.l conJi.dl!..'ta!l el. con..6-­

.ta.n.te. dUVU.01to en lo.& .tllun.Utl'6 de .in-tucrunbio. 

Tonundo como ej(!JT!pl.a a Mge.rttin.a, 8Jt.a.6.il, Ch.lle., Colornbi..a 1J Pe­

~, en CiHljwito, loA tV·...r..ir.o~ de ir..tC.'tc!l.r.':bfo fiuMon en 191S 1t fX'"- -­

c...i.e.nto menotu que. el p."l.omelUo plJul 1973 - 74. La. d.i.6m.inua.ción de e.x.­
polr.to.cionu 6•• m.ú aoenmada .tMtándo<e de la<I rnanuóaUulut.I. 

La Jtecuú'in de. 1974 - 15 fJ el con11.i.9u..i.e.nte. tmpeo!Ul.Jl\.ic.n.to en la.-

1t.e.l.a.c..i.6rt de. .i.n.tCJtcamb..io, hizo l...tu ..ünpo'Lt.ac.i.onc.A md.h co.&.to.6tU en t~ 

no6 de. e~pitJt.ta.c,fone4 e. .ún~o condic..ionu diát..cil.~ a lo6 p."l.e.sta.ta- -



JÚD&. Et.to ú.Ui.mo po.11.que (o.& et10'lmM d~6ic.U de bctlan;:a de pago& .impt.i:. 

caJWn co1tAidC.Jtablu pMblemu de 6i11anc,iamic11to y dada lit t.i.tuació11 de. 

c.Jt..{ALA en to& duaJtltotladot., lo.& pité& tamo6 tt co.ot.to plazo .inCJ1.eme11la.-­

JL011, no 11.6.i a med.iano IJ úvtgo µiao:o. En cor1.&ccue11cia, ocuJt.Jt..i.eAott .&en.t.:f 

bt:u bajll.6 e.JI tiu. 1tue.'tva& mt1m\liVt-l.z~. 

Como C.6 6dc.U CClmp.'tendCJt, c.n Ll ta. tµoca de C..!t...Wü la. &ltuac.i.611 

eco11ómica de. lo-A &ubdc..sa..J1Jtoltado& ha. c..&tado dc.tcttminada má.h que nunca 

pM ... li.1..h c.ondiU.onM de. lo6 mCJtcad,16 úiteAnrtU:t>11a.il'-!i pa.Jta 6U6 me.ttcan- -

cla.6 de c.x.poJt.t.ac..i.ón. 

La gJtavedad d~. la. cJL.i'.-!iú 9e11V1a.t dc.t 6.l.&-te.tnct capüat..Uita Ita - -­

ttr.llido como una de. 61.L.6 plf.Á.ncipaic.& con6ecue11crn . .b, QILC c.t dl'-&tl/Vto.U.o -­

c.coni'.'mico IJ .&oc..Utl de lo6 pueblo& de,f. Te.,'tce"~ J.lirndo ha.ya pa.&ado a 6e..'t -

tema dW'.. p1tolongado6 de.batl':..& en la& -'te.tutlone.6 de ti-'lga11ümo& ,¿nte.,tn.acio­

nalc.6, en L'.i.bta de fa vu.t111Yu1bi. .. U.di1d de. e.&06 1--"LWe& an.tc. úw di6,(,cuU~ 

de.tJ 6-i.nfütc.iCJtru. mu.ndialc..!i. Lo& ~yOJtí.!& ob&t.ácuio& a &u dua.!VtoU.o cco­

n6mico után en lo¿ bajo& p-il'C'Á06 que .. tcc-i.bcn po,'t &UJ p1t.odt1c.to& dc. c~­

po1t.ta.c.ión y CJt t'1l cM9a c1tccü11te dei cndcuda.m.ú.'tttti e:t..tV'lno, pM, &u &:f_ 
tua.c_¡ótt de dc.pcnde.r1cút. f S6 I 

B. La "ayuda" o.1. dNa...'t.-'toUo 

La.& p.tcca.JLÜt6 cond-ic.ionu de u ida de. l~'.!. J.'!!Ú\.'& &ubdl'-&aJL.'loli.a.do6, 

ag'l1tvarla.& ahoJta PO·'- la ctiA.i& mund-útl, btcc11 m.fa t1CC:c.61Vt.ia que mrnca-­

l.o. a&.i.6.tencia a C...\a..\ 1utci.orte&. 

EUo .imµlic1VL-Ül, 6wtda.mcnta.imentc., que iu~ J.'-l-Ú~ a.1.•anzadc;& u-­

tabil.izalliln lo& p1te.cio6 de lo& p-'l.oducto& p,tim..i..Uo& 1J c.lúnú1a'tan la..6 --

11.ut.Jt..icc.ione.& a.t accuo de e.606 µ.'todue-to6 a &u6 mc.'tcado& • . 
Adl'.nll1.6, lo& .itidu..6t!t.i.o.lizado& te.nd,úat1 qur_ rnovili;::a.lt. l1aCÁ.a. e.tlo-6-

'tcc1t't606 óinmteie'l{l6 cün&ide_ta.btu, ya. nr p!:''t irC'tivN de ju&ticia, &i--

156} Fllie.dman JJi.vütg. S. Thc. Nei,L' Ohi.'r.d 06 tite R..ic./1 Poo.'t. And tl1e PoJtA -­
JU.ch Follt.ttne., Mayo d~. 197!, Pá9. 250. 



no p<Vta CWL'l baAu de u.ta.bilidad pa.'la u duaMoUo de la econo..W 

rrwuii..a.l en .6U. conjunto. 

19 

Sin e.mbcvt.90, a c~a. de lo. Jte.cu.i.ón, ta..A col\JU.e:ntu de ~.W.te.nc.ia. 

06ic.Utl al Ou<IM.ollo (AOOJ H han -'leduci.do a la in6laci.Dn ha hecho que 

eit tllun.inoh 1tea.lu, apena..6 tJ 6e /Ja.ya h06te.n.ido el. ,t,.iv~t de 1970. Con JI.~ 

lac.i6n al PNB en W nac..<.onu dona.n.t.u, la. A.OV 1tep.1¡.e..tienta. e,.{ 0.36 polt. -

ciento, rruy lej°' del objeüvo de! O. 7 po-'l cien.to del Hgundo decenio -

del duaMoUo de w /Jac.ionu U.Uda•, y ""Y pM abajo inc.lu.60 del 0.53 

po.'I.. civl-to alcanzado en 1961. 

En .la4 Reu.nio11e..6 de.l. Banco y del fondo de 1974, Ae. de.cicü.tJ uta.-­

bte.cCJt el. "Comi..tl! M.üti.6.telL.Utl. Conju11,t.o de. lah Juntil.b de. GobeJLnado.1tu -­

de.l Banco y del Fondo t:.obJte ltt TJt.a11..6 6Vtenc.ia de. Re.cwwot:. Rea.le.A a lo.6 -

PaL6u en VutVVtollo", conac.i.do b1te.veme.n.te. cp.p •coin.<..a pa.!t.a el. Vu~ 

Uo". Tal °'gan.i...lmo '"''9i6 a -'luU.Ua. de una P'f.Opu<J.ta. 60-'lAl.ladJt po-'l U 

G-'lUpo de lo• 24 en laA Reun<onu de /Jai-'lobi (1973 J. A t..avl.I de dicho -

Com.Ul, el. Gw.po qu.iAo a.6egwuvt que c.ua.!qu.ie.Jt ..\e.6o"1M. del. h.i.Jtema IPIOne.­

.to.Jti.o bitVL.nac...i.onal .i.ncl.uyvi.a un aumento 1iu.6.ta.nciAl de. 'U!CLLlt..&o.6 hacia -
el TvtcCJt Mundo. En j.,,.Uo de 1975 ute Comlt[ aco-'ldó utablecvt la "T~ 

cvw. Verttan.i.Ua." en ~ Banco Mundial., que concede. pllútamolJ paJt.a p1toye~ 

.toJ. de duaJtJtoUo a una -ta.4a de .intVt~A in6e.JLioJt a la. que apUca no~ 

mente el. Banco. La "TeJtcVUt Ven.tanu..ta" planeaba ~utaJt en 1975 Wta.­

un .to.t:at de mil. rn.i..Uonu de dóltUr.e.~. apa.Uc. de. Lu oµt!lulciL•nu noltnd.lu 

del Banco; pc..'t.O 4~lo ~e log~on .\eu.n.i-'t. 600 mill.oneJ pvta. ue 6-i.n. Co!JIO 
lo4 óondo4 4on UmltadoJ. e.Wten CJL..U.c.,01..(oJ de uti.U.zaU.6n que. 6avol\ece11 

a loJ. pa:.Uu de. .ing.tuo al'\Wt.l pVt capi .. t..a in6V'Lio1t a 315 dólsvtu, aun-­

que. he Jteconoce la 11e.cu.ida.d de. p.'tCVCJl a..lguti.a óle.U.bili.dad 11.upe.cto a -

ue UmUe. 

Ad~, como .óe me.nc..ion6 en ot.lul J.ecc..i.ón, la )un.ta de 0-ltecto.._u­

Ejemüvo• de! Fondo Mone.tax.io ap'lobó el e•lablec.Uni.vtto del Svtvicio -

del PúJWleo. 
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Attte d c.11.cc.i.mü.nto e.ndeltdrunie.n.to C\.tC..''l.lrn de lo.! pit.Ú~ Jubdua­

,'IJtoll.ado.&, dwtan.te una. JtW1U.611 e6ec.tuada en Pa.Jttb itn agoJ-to de 1977, -

e.l <ÜJlee,(M gvwu:e de.l FMI l'tdi6 11 coto•« p.l.iu• J.i.ete .i.ndUJt.'t.i.ili-­
zadoli y .ti.i.e..te de la. OPEP que. h.ic.ic.!t.an u1ta c.ont.11..ibuc.i(in e~pecia.i e.n dó­

faJLe.&, que. 6vi.án 1tc.t'Libu-i.do& con un .Upo de. ü1tC·'l\'!..'i .&upcJtio1t al apUc!! 

do noJtma.!.rne.Jt.tc poJt la ..i.Mt<.tt1ri.ón, J.Xl!ta. CJf.M..:'l un nue.vo me.cmuArno de -­

cJtld.lio el .6Vtv-i.c.io cW 6i.nancin.müi .. n..to Jupicme.11ta.Jt..io a d.WpoJ.ic.lón de -

lot. JXL{Ae.6 ClLlj<U ba.la11zrui de. pa.go.& &on dc6ic..ita/túu. f1UJ.nc.ia, 1.ta.li.a. y 

Ri!-Uto llt1-.C:do no 6uVton U1c.!ui.doJ i:. cauJ.1 de .Ht CC'11d-itiót1 6ütaP1c.ieJta, to 
c.ua.l ha he.cito te.mvi. a. e.i.o.s p.1-t6U que ~uJtja. u11 1atC\.'O gt1.upo que dc.tc.l'Uni 
ne la..6 6.i..rta.nta.A mu.ndialu. [.~te Fottdtl cn-lJi.aJtd. en t:toH· ... io11am.icn.to cu.a.ndo 

.6C. haya logJt.ado u.t.a.btecc...\ ..tcuc-"..do.!i ck p-'l.~6.i\1m1..' pe': wt tcita.t de. 7150 -

mi.lloneo de D[G, 1571 

C. Mc.di.dali dr.. de6cn6a adoptada.~ pü.\ el g!!.upo tcAc.c.1tJTXrndi.6ta. 

lo6 a.l'..ontec.i.m{c1tto que te. han p.'tc.c.ipi.tado dc..!idl.'. p.Unc-<°.pú6 de -

l.o.6 añoj 6c...t:c.ttta. lia.n hec.ho que el: .t.Vt1tiirt0 ºeconomi.11 mwuü..a .. l" adqu .. ie..1r.a11 

un nuevo .!iC.ntido. Pe .. \ aiicr.!i, cott ~f. 61.' tif.udi.a cxclu..!iü:mnen.tc. a fo~ pa1.-

6e:A tt..ic.06, poduwi.ot .inríu.6 Oti.almc.r1.tc de.6cut 'totlado6. 

La -in..te}1.dc.pc.ndc.ncia. e/ul. CtitC<ttN..!i mtt!J li..rriLta.dlt, pu.c.6 W nacionc..6 

dc.JaJVWllad~ de Occldcntc. y el Japón izo 6e. vc.ia.it a 6c.c.tadai. poJt to que 

tucc.dút en c..i mundo ¿,oci.aLWta., y .t'..!w ma.tett.la..!i p.'lÚM.!i que Jtequcl1..ia.n -­

del. trtlndo .tiubdMa.!1.Jtolln.do €Ataban .totíl..f..mc.ntc. b..11 o .!.u con.t.'tct. 

Pt! .. 'l!J cvn L:w c.omp .. ~~ b~iccu. dr cc'tea.tc..!i poli.. ~'t.tc. de Rlil>til., IJ -

c.on el a.lz.a del p.'lc.cio del. pr .. t.Jr.ófco, 60c.~ta y tr.Jt.c.Vt.mu.ndibta .iJvwm­

p.iMon en la. uc.ena mu.11di.al. 

1571 Vooithoev, J.C. TendrncUL\ <n lo, ayuda Oóici<li al Ve.>aJiJWUo, de-
1977, pdg. IZ y •-iguúnt<J, 



91 
E.6.to6 he.cho6, 6wna.doh a la. .i116iaU.lin global, u.Un .t't41t.46o.ounan--

do la M.tAuc..tuJta. 6i.nanaciVU1 .i.n.te'l.naciona.t, ta. .6.i..tua.ci6n c.conóm.i.ca nv._!! 

clial y ta. 60.Ualeza 11.ela.t.iva. de .la.6 nacionu, Me.ando la. pot.ibilida.d -

de que apa11.ezca un nuevo 011.dett de 'Lelaci.onu en.tJte laJ 11ac.io11.u dtbi.-­

le.6 y .l.tLh g1tandu po.tenc.Uth. En v,(,.o¡tit de u.to, ta OPEP bien puede cori-

6.ideJta.Jt.he. como ta. 1:angwvz.dia. dd mCl'.im.ier-to de.t. TCJtcc...t Mundo hac.la un­

" nuevo 01Lden económ..ic.o", y la..6 a.Ji oci..aU.onu de pJtoduc.to.'tU como wt - -

e.le.men.t.o de.cltii.vo en u.te mov..lm.ic1t-to. 156) 

''El Tvr.ceA J.fundo, con c.l 10 po.'t c..iCJtto de la hwrun.ida.d 6ub6.Ute. 

con ú 20 pOll .. Uen.tc del. .ingJtuo rrw1di..a.l hu ..i.ngJte.t.o p!tomedio pVtcapi.ta. 

e.6 una dtc...l.IM culllt.ta pa.Jt.te l 7 po't c.c.cnto J del de iott pai.-bu -i...ndu.tillt.ia­

Uzazado6 y a.un e.t.e mútimo .lng.tuo MM .t.an rru.l 11.epalt.ti.do den.;t.,'to dPc. -­

htU .soc.i..edadrA, que htU gMndu mayo'Li.Lui viven en condic.lonu de Op.'lo­

bw•a. pob.\oza. 1591 

La. ludia po.'t ltw -tc.lv,(nclicac..ionM del Tc..tceJL Mundo de ninguna. 

ma.nVUl u una. ,(dea. 1W.eva.. Vudc. la c..'l.eación de O~u. en l1t.6 Jt:.e.un.ionu -
..iJttV'UUlciona.tu empe.z.Mnn a hCJl. 61tecuenteh loh ená.\entam..lc.n..to4 en.tite -

pa..(Au pob1t.U tJ !t.Ú.ob, duta.ca.ndo e.n atio.6 1t.ec..i.vit.M to. P.'UJneJUl J?e.u- -­
nión de la. U~CTAD c.c.lebllO.da. en Gi11eb1a en 1964, la. TVtcVUt Reunión de­

lo• pa;:..., 110 a..li11ea.doo lllua.f,a., 19701 y la. Reunión de Mgc.l (1973) 

u la c.ua..l .6C. duc1r....i .. bi..ó el .6ombtio pitnolt.mM de ú.t economia. rrunclla..l. 

El S.i.b.tc.m::t Econórnico La,tú1oamc.1i.ic..ctno ISELAI tiene p'topó.6.i.tob bf 
m..tlaAu a lo~ pla.nte..ado.6 en d..i.ve...t.611.6 1teun.ionu. E6ec.tivamen..t.e., p'\c..ten­

de deóe.itdeA lo.6 p.11.eUo.6 de lo.6 p'tvduc.to.6 de el:polt.tac.ión, utablece.JI. wt 

blcque comiírt 61tente a p.'l.Uione-6 econórni.c~ de pa.L6u ·o emp.'te.!aJ ex- -­

..tJt.ata..t.inoame.Jtic.a.na.J, 1J Jtompe..'l. con fo.6 ttltminoh de. dcpe.J1de.nc..út que ca.--

(SBJ TOM.&.6.inn..i Ucia.no, Hac..i.a. N'ueva.s Fo.ltl'M..6 de CaopeAac..ión La..tinoanie.-
1t.ic.a.na.J, Comc."Lcio EUe.'tioJt, Vol.. 25, No. 4 Mlt-ico, Ab.oú.l de 1975, 
pdg. 4Z3 y o.iguün.tu. 

1591 ll>EM, p.lg. 4Z6 y úgu.icn-tu. 
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JtactcJL.i.z'111 a. la Jte.g.i.ón y que. fuuta e..l momento 110 han 1tUuc.Uo loA o!Lg~ 

n.i6moA ct.i.6.tc.1itu:ALALC, Pacto AndinC', Me.'tcctdo Cettr'1l.11 CentJ1.C'aJtH!1ticat10,­

e.tcUVt4. 

El convcn.i.o con.6.t..i..tu.ü.vo del. SELA .oe adoptó en Panamá. e.l. 17 de -

octubl\e_ de J 9 7 S con l.o.. 6.iJuna de vUn.t:.ic .. ütco paU. e . .6 .Catú1oame.!' •. .ic.ano¿. 

PodUa mcnc.ion.ílll.6e -O:tmb.i~n ta 0'1.gmúz:ación La.tinoamWc1111a de -­
EnVtgút IOLAIJEJ, .i.n.6.t..'Wnlcn.to enca.-tgado di! la. -<-ntegi.i1U6n VH' .. ltg~ .. tica de. 

AmWclt La.ti.na a tJtavé.6 de ta coope!t.a.c,.i.6n en.C'Lt'.. lo.!:. pa.i.Au de .ta. 11.c.- -
g.ión en el aba4.tccim.<.e.n.to de p.tod.ucto6 enC/lgU..i.co.6 y en et deA1.l/t.1toUo­

de nuevai. 6uvt.tu de cneJt.g.út • .oe. MPCl'Ul que ú ut:ablc.c.Un.iento g.'Ul.dua.i 

de un rnvi.cado la..t..lnoamvU.cano de c.»Vtgi..a. pelunLU!tá trna. complemen.tac..ión 

CJteciente. de lo!J p.ú.6e.h l'Lt-i.noameJL.icano.6 c.n ~te civr.go e.en et p!topó&-i.­

.to de. atcanza.Jt. el may011. g.'ta..do pCl&i.bte di!. au.to&u6i.cú·ne.Ut Jt.cgiona.i. En-

1urU.o d"- t976 &e acoJtdó c.1tw.1t un o!tgan.Llmo 6ú:a11c.ü:w p.t.Jta 6a.ciWM -

c.t dc.t.•t•uwUo de. lo.t. ,'tC.CJ.L-'t1lOJ c.11c::gltt.::c.t. Ct: ioJ r'<lÍll'..6 miemb'l.06. 

En &uma., de. uno.t. aiio& a ia. be.cha, en tiu 1a.~w:fo11c.& úitVUtac...io11a­

le.b lob pa...U.u bubdUiClJLJlolto.do.t. lta.n l1e.c.ho u11 alud de pUic<.onM de co­

mvi.U.o jw.to, a.6.ii.tencút .tfcn.i.c.a y 6úutnc.iami.ento e11 cond{.c..i.011u. ade-­

cuacúw., con v.Wta. a.l ('..6tabtUc.mi.ett.tC' de w1 nuet•o 01tde11 ecot:ómi.co. 

PrJto habta. la. óecha., .fa¿ cxpVL-ien~ en 1tc..faei.ótt a. la .1.lj!.!.!Íil et­

t:e...'l..i..o.t útdicr..it que le~ pa..Wc.J dti Terree-:. Mundf' drf:.r':.<ht aroyaJt 6U de.ha.-

1v1.0Uo 6trndamenta..lnte.n.te en u6uc-'tzo6 p'topia&, en cambioh económico& y­

&Oc..ia.Cc.t. de. utwctwia, cn una rruyo1t c.olabo11ac.ió11 c.1101.c. .&¡ y en un na­

cionaL.i.hmo ba.t.ado en l.a 6a.t-Ll6acción de la.6 necc.!.ida.dc..& de la..6 gta.ndu 

ru.yott.itu. 

rue a .t.tl4 gMvu e6cc..toh, ln c--U:~ú económfr.a. global. de lo6 p..~ 

i.e.& dcpc11dúuitu de apoWrndia.d de. adapta..'t e.amblo~ d'tiUtico6 palla aca­

baJt con .&u .únpo.Cenc,ia.. El aJtma. de. itW m..1.te..'Liah p-Um.u cotu.Wuye uno -
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de lo• nú6 .únpoltl:an.tu elemen.to• de p!lu~ón que U ene el T ""'C'-' /olundo­

paJta. 60JLzaJL a lo6 .útd~tJU.a.l.lzado~ a acep.t.a.Jt un nuevo oMcn e.conómlco­

WMnaci.onaL 

Ahou que lo• •ubdcMtMoUada. han abandonado la p<Uividad que -

an..tvt.io.tmen.te lo6 ca.Jta.c..tvt.izaba y e..&.tán actu0J1do de. ma.nVta IM.4 coo'Uii­

nada y e6ec.Uva paM deóend._,t co>itJr.ola-t •U& p!todncto• y mM<.adM, ha-­

c.iendo cada vez m<I• di6lc.il que •ubú•lan polt mucho t.iempo ta. 66...,-­
la.da...! neocolon..i.a.lM que han pe.Jtmlt.i.do a ltu naclonu .indu.li.t1Lútlizada6-
v.iv.tlr. en el b.i.enMtalL a ca A.ta. de. lo6 pa.W u pobJtu. 

PMa tCJln<Úta•, &e ha'lá .e6c.'"nci.a a la. R"'11.ión del Com.Ut In.te-­

'Lino del FM! celebM.da en la ciudad de MWco lab.u.t de 19781 y a la -

Ahamblc.a A1uuU'. del Fondo MonetaM:o Int<Mac.io>tal IWa&luugton, Hptiem-­

bJte de 19781. En la pllim<M de uta& jun.ta&, el Gwpo de lo• Z4 como -

he 11.eco,,_daJut JLe.p.'lc.Je.nta. a '10 pa.Uu 6ubduaJVr.oUa.do6 ap.tnba..t la. .üti-­

c.i.a.tlva mex . .lc.ana de C.Jte.aJl un 6ondo pVt.a. lA.6 nacionu pob1teh admin-i.A~ 

do polt el Ba.nc.o Mund..ia.l cuyo obje.ta 6e..ti.a. la adqu..i.6.ición de b.ienu de.­

capital y el duaMoUo de la p!lOdu.cci.ón de loo ..Wmo• con la paltt.ic.i­

pación de e.mp!tUa.J naciona.lM p'Livada.h. Te.n.taüvame.n-te. u. me.ncion6 que. 

dicho óondo de "Jteciltcu.lac.ión" a laltgo plazo, •<JUa de 15000 ..utonu­

de dóta.u dividido• en tltu op<Mc.ionu de <mp!ltht.ito• de 5,000 ~ 

nu de dólaltu cada u.>ta. El Comí.U del VuaMoUo c .. tamüuvui uta .UU.-­

cia..üva que obv.i.a.men.te. u v.ló:ta. con nuc.ha. ILUeAva poJt. lo.s lndu..6.tJL.ia.l.i­

zado•; aunque et 6ondo IJ'Opuuto -tambifn lM beneóic.ia«a' en lo• pal­

... Jubde>a-nollildo> 1-.!!.y una g."111 dcr.:tnda pot<nc.ú:L de bi<r.u de ca~­

.tal., .sólo que c..a1tccc11 de.l 6.inaitciam.ie.1tto nec.uall.-i.o paJl.a. adqu-iJLiJL!o.s y­

p1taduc.iltlo•; el úott!m<l banc.altio .intM>tac.ional no pod'lá ya ""'1LtenM -­

po1t. nuc.ho tieinpo el volumen de p.tú.tamoA de.. lo.s ú..l..t.üno4 4iio.s,. ad~ -

de. qu.e. lo4 ¡.;u..t&u pobll.e.& no pu.e.den ..segu.Ut. cu"bJ\.ie.n.do 4u de.u.da con cJtl-­

d.Uo banc.aJt.io,. puu cado. vez u mayolt. p!t.opo1tci6n bu..6 -i.ngJt.uo.s d.ivi.6'14-

H de&ti>tan a Mti.lóacc.t lo• pago• po.t •Mvicio de la deuda en vez de­

.únpo.UM lo r1e..c.e.&tt!U.o a .su duaJVtollo. 
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An.te. la. amena.za de q1H!. lo!J pa..t.6u ade..Citn..tddo6 hagan 61te.tt-te a l.~ 

baja.6 .ta61U de c/tec..Un.ien.to y a. la. de..&ace.leJut.ci.ón de.t comCJtcio .in..tM.na­

ciona.l con w1 ma.yolt pllo.tecc.lon..Wmo, ti.e pite..&e.1ita. la opc..ión de C.JteM M­

te 6ondo que tu ablle !a po.s.ibLlúla.d de aumen..ta.-i Jtt..6 expoJt..tac..ionu tJ -

con ello de "-c.a.c.tiva.!t la. econorr.út mundia.t. 

El mecan.Umo de "'U!.CÁ.ltcula.c..ión" en vn.<..ti/LÚ.t bo110.ó, pagaJLú o e~ 

ü6ic.adn6 a 6avo11. de Co6 pJte.ótamWtM, po,'t quince aiic.s, a a.t'tacü.va..!i -

Wa.6 de .in.tVtú y gM..aJtlizadOA con.tlUl 1tiu906 cambia.Jt..ioti; loti docwne!! 

to& 6e. denom..iJ1aJÚan l!n. VEG y e.t Ba.nco Mwtdúú'. ap.'tcblv1.1a l!óio .foh p!LM.t~ 

mo1i Jten.tablu. 

En 6WM, .teó.'Licamen.te el "6ondo de JteCÁJtcua.ldón" .s-ign.i6-i.caMa.:­

paAa. f.o.ó pa..Uu .i.nduti..tJr....i..a.l.zado6, u.t.únuio a la ac.t..<.v.idad econ6mic.a y­

polt ende C.Jteac..i.ón de empleo.s; palla .to.s meJtcado6 de cap.ü.a..l !f lo.s pa.,t-­

.&U 6upVUtv.i..taJt.ioh, una .útvvu.i6n Jten.t.abte; pa1l.a. io.s pa,Uu ti.ubdutVVt~ 

UJJ.do!J una po~.ibilidad de. mejo1ta.1t. .6u. 1J.<..tuac-i.6tt, aunqtLC ~ujetoh 1J.lemp1te. 

a. laJ, co11d.i.cio1tch 6.i.jada...6 po1t el. banco Mundial que. puede au.toJt.i.zaJt o -

"º lD• p1tút11mo•. ( 61 
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CONCLUSIONES 

1. - La Clt..ÚÜ e.nl!JtgU:.ica, la c'tLl.U. ge11eJltl..l. de .6.Útema. cap.Ua.-­

Ui.cto., !Ju, devatuac.<onu de.l dól.M., la. 6lo.tauón genellillizada de laJ­

div.Llt~, de..tvmiina..ton e1. abandono de la.6 no~ e.Wten.tu IJ la adop­

c..l6n de ot/t.M, p1toduc..to de la. ne.cuidad, y que dup.¡ú .s.i..mplc.mente --

6uvr.on le.gaUzad~ en Ja.ma..ica. fUo N vvu:lad, .tanto en to >r.eóCJl.en.te­
a.l. oJt.O como a la.& p.'l.áctic.a.6 camb.ia.~ dua..uoUad.o.J a pa.\..Ü.JI. de - --

1913. 

2.- En cuan.to al VEG, pe.le al papel Jl!l<po11d"""'1.te que •e le --­

qu.i.Vte tU.lgna..t, .inncgab!emertte. e.l do.t.a.t .i.nconvvr..t.iblc. .!i.igue !iiendo la 

moneda. i..JLt.e..tnac...i..01utl. 

3.- Mi c.a.tece de .senü.do aó.iJtru'l que e.l VEG tie convvi:.tLt4 P'lº!! 
to en cl plLÚtci..pa.l activo de 11.MVt.va, .se aól'UrU u.to poJtq«e a d.i6t-U!!_ 

C.W. de lo.& obt.o6 acüvo.s, el. VEG .swtg.Ló como papel. cito, .s.i.n 6Vt en -­

•ea.üdad n.i. Mo ni papel. 

4.- Ta.l. como .se di..jo e.t. d6liu:. u tan .6ólo de una manVUt moneda. -

u.CJt.Ltwtal, CJL'lC.nte de la que. tA.a.dici.ona.Lmen.te ha ú.do la. etienc.ia. de.l­

dineJt.o uta u, el. 1,.1a1o>i.. Veb.ido a uo &e p.tuen.tan gJW.ndu dl6.ic.u..lta-­

du paJla el VW d'6place al dólM y al o~o. 

5.- El dól..a.Ji. ya no cumple. deb.i.da.me.n.tc. hu 6unción de. moneda. ..in..t~ 

na.clona! palt. .ól!-'t objeto de C.Jtecie.nte y con..&ta.n.te. eApccul.a.c..i..ón; no ob.s­

.t41t..te no ,_....,,u.J¿ .ó¿,\ .ou .. ~d .... U.u..ic:lo óácÁ.lmen-le. polt. o.tlta cü.vi..ha. Se. pel't6a.tú.a.­

qu,lz4 en e.l IM!Lco a.lemi:.in, cuya. pob.i.U.611 u nucho mdA .&óli..da. que. ta del. 

dóla.Jr., pe..to debe .toma.u.e en conJ.idC.-'U1CÁ.6n que a. n..i.vel rrv.ncUo.l la. e.co-­

nom.<:a. ge.JuTuna. d.iA.ta. mucho de te.neJt la -i..mpol'Lta.nCÁA. de (.a u.tadou.n.ide.nAe.. 

EmpeJLO, como medida de.6e.n.6.i.va loh pa.We.J dU MeJtcado Corrún fWlopeo eAWt -

t1r..aU.ndo de. úit.toduc.i.Jt 011.der: a.t me.no.& en hu Jta.di.o acc..ión, median.te. - -

la. c...'l.e.acióu de. .su S...U.tflM. Mone.taJt..iv Ewwpeo palla .6Ub .. 'te.l.acionu .in.t:eJt­

t1a2i, lJ en .&UJ Jte.lacionu con el. e.U~U:.:i."t., pa!l4 no depe.nd~~t .tan.to del -
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i..i.6.tema cu.yo cen .. Oto M el. Fondo Mone . .ta.JtÁ.o l ntvwacionai.. '.f que adolece. 

de. .tan h~ de6..lcienc.i..a.6. Se 1t.eco-'t.dcvW . .tamb.i.é.n que loli paÁ.6eli de la 

OPE"P avanzan en 6U6 pta.ne.A de. cot.izctJt el p .. i.ec..lo de..f. pe.tJt.ól'.c.o con batie 

en una Cl'..bta. de moneda& y !fª no ett el d6ta:1.. 

6. - N..i..ngumt de. ltU ma.t lfa.rnada.J Ji.c.6011.ma.6 impl'.i11it:a.da11 en Jamaica 

conJ.i.t.ituyc. u.n cambio .&.i.gn.i6üa.Uvo en c.1 .6-i..6 tema mone.ta.Jt-io 1J mucho me­

no.& en la.. economúI mundial. (11 'tCttLi.dad, mi.e:nt~a~ bu.!iüta el. cap.üa.l.L! 

mo y con U la.6 cJt.ib.W que C.e. 6on útl1Me1t.tu, n.úigún 6.U.tcma mottUaJUo 
i.Vt,d. vi.abte. !f en coni.e.cue.nc-ia, ta. ac...tual. .&.U.uac..tlin ltab:i.á de p1toionga.t1.­

Je. pt:'r:. ti.C.tnJ.h' i.nde6úii.do. 

i. - lct.6 co11diclonu e:U.6.ten.te21 en ta poJglH'.'Vtít de.tr/1.m.úuvurn quc.­

r.11 vüta de la po •. Úe-ilin del. dolivt. mucho6 ,._u~it6 e11conf,.'ta1urn conl.!l'.nien­

.te. ú1ctuiA en .!iu.J. Aue.:1.va.i. Ja1.do6 en Ma di.vi.Ja, 6ácUrnvtte u.ti.liza- -
biu IJ que p11.oduúa11 .úitCJt~U. A.6.i 6tu:!. po~.tbte. ú1c.'tc.mcnta1t la. Uq!.LU:iez 

.in.teJtna.cional. pe,,'l.o &ob,H. bMc..& ajenM po,01. compi.ctí.1 a todo coti..Oi.ol y -­

hin >t.U1guna 11.e.ln.ci.ón con üw 1tecuidadu de. liquid~z i11tvt.naU.ona1., -­

a.Ai. m.ümo aumen.taJt. la. Li.qu.idez 11 -l'lav~~ de d[6ic: .. i.t de pago~ MtadourU­

dett..6U, o la dcc..iA.i.óit de ioii P'Úhe..6 de. no co11vc1t.ti.A ~u& dóia.'tM en ---

01to, o &Unpliment('. ia.6 vaJt.i..a~io11u ~11 la. canti.d<id de o'to mone-t.tvUo, -­

equ.iv1tle a e1evM .i116facionc.& que Ur.va.n a la atLfode~t.-'l.ucc.ión de &i.6t~ 

má.>. 

t. - Pct le tn.nto a5l ('C'l"'C' e.~ ú1(1('~·11talifr q1H' fa f.iqu..idez .üt.tc.ll.-­

na.Uona.l 6.iga a.wncnta.r.do dr.. ~a. manc.!'la., -también it._1 CA l11~cl!.1t.tá · up!JiindE._ 

&e bd.&icrune.r~te. en el. c11..~d..lto banca.Jlio como l1a ocu't·'lidü dNde 1910 en -

que et. .útCJtemmt:o de l..a..6 ltl!&Vtva..& .i.ntc...'rnac..iona.fr.& m~Ce..6CVt.ia.h pa!'..'1 6i-­
na.nc..i.alt to~ dl6.ici.t de. lo& pa..t.6u con g.•1.mtdCA dc&cqu.ilib,'t.io.!i e.~.te..'U106, 

6C ha .l.og1U1do glt4c.ia.6 a io6 p1tl.6t:a.mo& en. g1tatt C.hca.la obte:n.ido.6 l'Jt ban­

co~ C1-t.'UlnjeJLoJ. y tn .tn5ima mecü.d(l, a la a.yuda o~,lcia.l al. duaJt..'toUo.­

Pe.11.0 de-..6gJUlc,Utda.me:nte .u CJta muy tcfo.6 de .imptan-tM un contJtai .6ob11.e­

Uquidez intVtnaciona..l. 



9, - Fácil l!.I comp<endM que ÜLl d<.óú:.uUadu de Uquidez W<A­

na.c.iotta.l no 6e. oJL.ig.inrut ú,U.ca y e"tclu.!iiut1111e.n.te e.n ta. u 6eJW: mone.ta..tia 

6.i.no que. .tienen Wcu rocho má..6 p.,_o 6unda.&. 

JO.- Cott.tJuvt..lamente. a. lo que. mucho.!. Cite.en, loh ..tltan.titoJLJto6 de.-­

o!t.dc.n mone..ta)tlo .&on una. IM.Jt.i.6u.tac..i.ó1t 1J no la. ca..uJa de la. cW.i.6 po.11.­

la. que. CLt..'Ulv.iua. el nv.Htdo capü.a.l..lA.ta., ta. cu.al ha duemboca.do en una.­

de.pJteA.ión de. 6a..ta..t.e.Ji co1t.6e.cue11~ pa11.a. e..l mundo e.ntvw. Ta.tu p'tobl!_ 

~ 6on plle.c.l6ame.nte. el .\e.ólejo de. tci.& con6Uctoh IJ .Uva.li.da.du 2.-Li..&­

.te.ntu entlte to• d<.ó<Aente.1 paL\u, de to. •.ltuo.u~n econ~mü:o. y poU­

.tica de uto6, de. lo6 duaju.6tu rn ú.u •'r.c.la.cionu e.con6m.ic4.6 in.tM11~ 

c.i.ona..t.u, M de.cút, en la. p..'1.op.ia cUnám.lca de,l 1i.Utem:t ca.pita.LiAta. 

1 J. - Cn la ó.uie. de .t.odo& Vito.! p.wble.JM.h Mtd p-'l.e.U.nte. e.! en- -

óJtento.mien.to entlte et co.pi-ta.U.mo y el 6oc.i.o.LWmo y lo. lucho. de clo.--

6 u .in.tvuia. e.n cada. paú. 

12. - Utta. ve: cM.a.cte,1t..i.zado el p't.oblema de u.ta nune.'UI, como P.'t!! 

dueto 1J no como oJt.igen de lo& duaj~tu e.n lA. e.co11ontia .i.n.tVtJta.cio- -

n.a..t. habiendo comp..'l.encüdo que .&tU cruu.a..6 van m4 a.Uá del. tVVte.no pu­

Jta.mente. mone..taJu'..o, .&e deduce que .&u 1>olnc.i.6n de. n..in.gún modo pi.e.de de­
pe.ndeJt u~ivamente de. la adopción de me.clida..s mone.t.aJt...úu. Ev.idente.­

men.t.-., ~.tM ~(In d(I {1"pr't-tancla cent idc,tabl.c. pe.. to pe":.. J.l Jo!a.l .&cr. ~ 

ca¡:ucU de ho.cM n"<n.te a ¡>tobtein.u de mangüud y complejidad to.Jt - -
91U1.nde.. En con.&ecue.nci.a., deben ~tM ó.inc.adtw e.n o.tA.a.6 rruc.ha..6 me.cü.c:úu, 

ec.on6m.ic.LU, y .&ob.'te todo, u pltec..Llo 11.eaLizaJL c.a.mb.io.6 Jtadi.ca.lu Vt la 

poUtica. .Ot.tCJt.na y c.UeJtna de l(l~ g!t.a.ndu pa..úu paJtLt hacvt po~.ible. -

lJJ. etütv1c...ia. de .'1.elac.ionu .tn.tv1..nac<.ona.l.u ~ equ.i.tat.ivd.6, baJ.e .im­

p.'te.&cindi.bl.e paJt.a c.l CJ.ta.ble.c.i.rn.i.cnto dr. un ~..WtemJ. mone.t:u..i.o mu.mUal­

o.decuo.do y eóicien.te. 
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pclt e.nc.i.ma de. cwtlqu..ie.tt di6Vtvtcia 1LC.6alta tu1a coi.nc.i.d1mcia l,,ún,i..ta.11. to6 

be.ne.6ic..io.6 a. un pa..ú o 6.l ac.a.60 a un Jte.duc.i.do r.úme.Jw de e.lto.s .sin to-­

""" en rue.11-tA u •.i.tuac.i6n de lo• d~b.i.i'6. E•t• ltee/10 ., -.6lejo de la 

i..nj~.t-ir:i.n. que. p.\..i.va en úw 11.c..la.cionu económ.iu..J -in.tVI.na.CÁ.onale.J dc.tt­

tJw del b.Utema ca.~ta., y e.n ut:rui c..i..'tcu~.t.mcúw, la. adopc.i.ón de 

cua.lquicA mccüda. .inevlta.lbvne.nte acaJIAC.a m<tyo1te..6 pe.'1.jtLÚ'ÁN a f.06 pa.t­

..6U pob.\U, 

14.- lo.& in.te..'l.UU IJ p!teocupac..iot1U de l.o.6 ~u dcpemli.cu.te.o -

111?.cib.i.c.l:.on M.t..a. a..tención a l.a..4 negoc..ia.ci.oneii 6ob!tc la. Re.6D·'Una. Monc..ta.-­

Jt.Ut, y deci.Aionu que a.óe.c.ta.n a todo.6 6uVLOtt tomad1.l6 poJt. un 11.u.t.JU..nj.i.­

do g'Lll¡.xr de. J.->a(.6C.6. Tal ac.:t.Uu.d lia.ce. .i.n6-~..uc..tuc.!lc cua.tqu.i.e.'t d..<..ál.090 c.n­

.toJUto a wia Jupuu.ta coopVta.ci6n económú.a ..i1t.t('}U1ac..i.011al. 

15. - La..6 potc.nc..i.iw ~Uuutc.i.Vt.d.6 pf.anca..!tcn d. 11L1.cvo 6-Ll.tema .tenú!_!!. 

do en cuenta hu.ti p.'lop.lo6 .út.tVtMe.J e.c.onórnico6 y ltac..ie.ndo a un la.do ~ 

CttAeneútó y lo.6 dvr..e.cho.6 de to.6 tiubde.Mvt11.ot fadr~ como poJt. to cuat lta-­

btl de co1tÜJUu!A la. eU.'enu dMigwildad rn la fu ttibuc.ió11 de ta. ~e-­
AVtl'a.4 mone.ta.Jt..Uu IFllndia.lu., y e.n gene.'til.C, en ia.6 .'te.i...1c..i.one.6 c.conóm.i-­

c.a..6 ..UtteJutaciona.lu. 

16.- Vada.6 l.a.6 condic..i.onu actuatu de. loti JXÚ.bU 'licoJ no cabe­

e.bpMM que. libe.JUZ.li.cen .&tL pol..U.ica. económica. y en e.tipecia..l. ta. come..'t-­

ci.a.l.; .tunado a d.to ..\e adv.i.VLte. la tcndeucUt ducr.ndún.te a ta ayuda -

a W z.oruu .wbde...tiaJtlf.ollada..6, MX. como cJte.6c.-i.cn.tc~ a.tadwuu pa.'ta .6U. -­

c..:i11c.uiún. 

17.- Ve uta mane.Jta, W 1ta.U.onu má.6 avanrndtu .t.utan de. 1te.du.-­

ciA 6u. due.qu.il.i.bJt..io .Uitw10, y loll lttJtaz.adoll, lejo.6 de. vVL me.jol'úl/f. /JU 

llltuación, tienen que tiopoJt.ta.tt el puo del. -'1.e.a.jMtt de la balanza de. -

pago• de lo• gJUind'6 pa.li'6. 
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JI.- Lo• pa.l.lu dlbdu han !ucluulo con rruy Uca.ho• .\UuUado• -

pM ~eneJt la ,,.u.te que tu. ooMuponde en el duaMDUo rrundia!, ha.Ita 

el último momento pugnan po.\que lo• p.\obl"""" monetaJúo• Han JtUuel-­

.toh a.&..l como d. é.i.nn.ncúun.ie.nto adecuad.o que. 1te.qu.ltJ1.e. paJUl p.tomcveJL .au­
duaJtJtOllo. 



100 

8f8l!OGl1AFTA GEHEllAl 

1. - HeMl P.c'Jte.nne, HL!toJt,ÚJ. Eco11ómica y Soc<al de IA Edad Media, TM­

duc.cionu de. Stll.vado.'t Ec.hava1vt..la y Malt.t1. Soi.Vt.-V.inyu, Mftic.o, -­

Fondo de Cu.Uww. Económica, 1952. 

2.- ST/SOA/ he.A. A/17, PubU.c.acú1n de. l.46 Na.cionc.6 Un.idaj, 1 1uí.meJto de. 

ven.ta• 53, Xfll 3, cUo.do pM cuadeJlJlO de IA CEPAL. 

!. - Rcg.We. Pvtnou.d, H.Wtoilte. de. la. BoWtge.o.iii.i.c e.n F1tancc, Ed.-i..U.otUJ d1t 

Seu.il., Pa,IL! 1960, c<.t.o.do pM cu.td<JlJto• de la CEPAL. 

.f.- S. ~ltt11W, Sú:. Lcctu.,'tc on Econom¿c G-'t.c•clh Glcncoü., 111, fJtce -­

r"e.•, 1959, cltaclo po-t cuadv1.110• de IA CEPAL. 

5. - J. L" ZVrrnCJIJ'l'Un, Pa..t.6u PobJtM, Pa...l..6e..ti IUc.o&: La B'l.e.c.ha que. J.C. En­

•ancha MfU:co, Siglo XXI, 1966, c.i.tado po• cuadc.JutM de IA CEPAL. 

6.- Kuzne.ta, Simón• lncome and lllea.Uli 06 lit• U.S.A., T«nd Add St-tuc­

t.u.Jt.c, lnc.o"'e and WaLth ~e..·tüA ll, Inte..1rnational A&6oc...ú:LUon 6011. -

Inc.ome. a.nd W~h, bM..iU Il, Ir.te . ..tr..iü.or..il AJ~ocl.a.t.ior. 60-'t- Ir.co­
me and (l.1ea.lth, Bowu, Camb.\.idge. 1952, el.ta.do po-'t c.u.adVt:no.6 de la.­
CEPAL 

7. - Cilio Fu.1t.ta.do, La fc.onom.út La.t..i.nc11J71VIÁ.Ca.na Fo!tIM.CÁ.ón, Hi...6.t.611..ic.a tJ 

r.lf.obl.{'Jt).U Con.te.mpo.t.ineo4, J 3 edición, Ed.Uolti..'tl Siglo XXI, Mft.i-­

co, V.F. 1971. 

8. - 8loom6ü.ld .v..thwt, l.lonWV!.y Pol<.cy Undc.-t Thc l 11.tCJ!JUU:lonü Gold -

S.tand.vt IU0-1914, FedeM.l Bank 06 Ne;o Vo·'lk 1959. 

9.- T.\l66.i.n Robe,ú, V.uúi lntVUlaciona.l de IAb Mone~, CEMLA. Mlt.ioo-

1964. 

• 



101 

10,- Lu.l6 Pazoh, Ci.eitcia. y TeoJLt.a Econ6m.i.ca, EdUo/l..ia..t 'O.i.a.na, Mlx.ico,­

V.F., 1913. 

11.- NMto1t de Buen Lozano, VeJtecho dtl Tita.bajo, tomo 1, Edlto'Lia.l Po­

Mtl4, S.A. ¡ClJúco, V.F. 1977. 

12.- MaM.lque Campo• MaJLÜt 1"""1, La PolUlctt Mane.ta.tia en la Eh~e-­

g.i.a. dtl Ve..!aMDUo, cuadeJtno• p.telimúta.lte..! de la lnve•ügación. -
llEC, UNAM, ¡flti.co, V.F. 1917. 

13.- Andite GwtdeJt F114nk, La CltU.ú /.luncl.i.a.l, tomo 2 tl TeJtceJt Mundo, -­

&vr.ce.lona Ehpaiía, 1980. 

14.- AUrui R. Blt<W<Jt CaJLÜth y 0.tAo•, E•tudio• de VeJtecho Econ5111ico to­

mo 111. •dita.do polt la UNAM, Mtuco 1979. 

15.- /.Uchaw Vav.úi, Th< GltOU!Úlg F,Juzncictl CltU.ú .út the Cap.Ua.lút -

Wo'Lld, Monthly R<v-i<w, Viciemb1te d< 1966. 

16.- Rot6e S-Úin<Y y Vanm WaUeJt, The Multúta.üonat Co1tpolt4tion .út the­

Wo'Lld Economy. P1taeg1te..! Pubtúh<Jt !ne. Nueva Yoitk. 1970. 

17.- CeceJ14 Gómez JoJl Luú, too E.U.A., y ta. Nueva Pot.Uica Económica 

de N«ón, PJtOblemao dtl VMM1toUo, R•v.Uta Latinoam<Jtica.na ck -­

Econom<a, Feblt<JtO-AbltU de 1972 No. 10 Mlti.co, V.F. 

1$.- Andltlh S<Jtlta Rojao, Vuecho Económ.lco, EdUo'Lia.l Poltltúa., S.A. -­

/.llti.co, V.F. 1981. 

19.- BVlnht<.út E~, La Hútoltia dtl Fondo Monetaltio lnteJtMciona.t -

1966 - 71, F.út4nzao y VMaMDUo, pubUca.ción tltime..!tlta.t dd Fon­

do y del B<tnco, diciemb1te de 1977. 



IOZ 

20.- Tew ~. L11 Evoluc.i6n de.l S.il.t<m<t Mone.twtio lnteJtnauonal., 1945 

1977, Jolut W.Uey y Son.1, lluev11 YMk, 1977. 

21.- 0.11.u., Am<A.iCd L<Lt.óut: Et Nuevo EuenaJLio Regio>utl y Mu11dial, 

San.tiago de Chile, 1975, documento 75-8-1556. 

Z2.- Bole.tút Q~cenal. de Fondo Mone.twtio 111teJtnac.io>utl, F.M.I. Viu~ 

b~< de 1977. 

23.- Atv.út Han.len, El Pape.l de E.U.A., en la Eco11omút Mu11diat de 1945. 

Lond<eb de 1946. 

24.- RobeJLt TILl66.i.n, /.lone.tMy Re6o·'U!I and The PILlce 06 Gold, the Joltn -­

Jloplúnl>, Bal.Wnou 1967. 

25.- Ru<66, L11 ""'de la 1n6lac.i6n y la Bala11za de Pago•, FMnw ---

1971. 

f6.- U~qu.i.<U Vic.tM y fooetla Ruth, El PúJull<o. la OPEP y la Pa.pe~ 

.Uva Intan11c.ional., F.C.E. 1977. 

27.- fma.ttUe..t CaJt.!o~ H.1; el. MeJLc.ado en Ex:prut.6..i.ón de. loli EWtobonoA, Fi-­

>tdllZ~ y Veba.'W>Uo, No. 4 de 1910, pág. 18 a 23. 

28.- Fondo /.lonetdlt.lo Intanac.ional., l1160""1e A11ua.l 1976. 

29, - Fondo Monetdlt.lo In.tanac.ional., Fcb~ao de 1977. 

30.-Fondo Mone.twtio Int<Mac.ional., Viuembu de 1977. 

31.- 1n6o""1< de.l Banco, Samue.l /.lon.tague, Lo11d<eb 1977. 



103 

32. - Cec<füt G601<Z Jo&l Lu.U., R<6l•úonu &obu e.l CapltdWrno dt E4-
.tado, P.wblema.! de.l l1e.&111Vt0Uo, oc.tab't·cl.ic.l..,b~e. de. 1910, 

33.- McJ/llJMJIA Robe.ltto, Oú.WJ\.lo Jru111gWUt!. d• ta Rwni6n Anual dtl tia!! 
co Mundúz.l 1914. 

34. - f!Lltdman l~v.ing S., The. /le;o Wo'Lld 06 ~. IUch PoM rutd Tht Poo~­
IUch folt.tw!e., Mayo de. 1915. 

35.- WooMoe.v, J.C. T<11denclah <11 ta Ayuda 06.i-cin.l al VuaJt/loUo, dt-

1911. 

36.- Toma&&.i>mi Luclano, Hac.ia llutv<l4 fo"""14 de. CoopVl<lc.lón Ú1.tÚ!OllJll!; 

ILicana., ComVtcio EUvt.lo11., vol. 25, No. 4, J.l!úco, AblLit de. - --

1975. 


	Portada
	Sumario 
	Capítulo I. Antecedentes
	Capítulo II. Acontecimientos Posteriores a la Segunda Guerra Mundial 
	Capítulo III. Agudización de los Transtornos Monetarios 
	Capítulo IV. La Crisis Económica Internacional: sus Repercusiones en el Tercer Mundo
	Conclusiones
	Bibliografía General 



