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METODOLOGlA DE LA INVESTIGACION 

- lllportancia del teaai 

E• dar a conocer a la• per•ona• ft•ica• y aoral•• lo• dife~ 
rente• tipo• de cradito que pueden otorgar lo• banco•· 

- Ob~etivo general: 

.E• dar a conocer lo• conociaientoa neceaario• de lo• tipo• 
de crtdito que pueden otorgar lo• bancoa. 

- Objetivo eapectfico1 

E• proporcionar la• herr .. ientAa neceaaria• a toclaa aque­
lla• peraon•• flaicaa y aoralea que dea-n tr-itar al96n 
tipo de crldito. 

Cual•• ••rtan lo• crUitoa .a. adecuado•·para la• difer•.!l 
tea r-• de la proclucc1en. 

r.1 aprovechar loa diferente• tipoe de crMito.que ofret:en 
loa banco•. lo• u•uario• de cr~ito obtendran el pr••t•lllO 
adecuado de.acuerdo a •u• neceaidade• de financia•iento. 



1NTROOUCC10N 

El Cradito Bancario e• el anticipo de recuraoa monetario• (d~ 

néro> •. que ae ot.or9a de part.e de un Banco a laa peraon•• ftaicaa 

o morales que reClnen lo• requl•it.o• le9al•• y f inancieroa exi9i­

bl•• • 

El Cradito Bancario encuent.r• •U mayor campo de acci6n dent.ro 

de la 11..ada econoat:a de .. rcado (libre e11pr•••• iniciativa pr~ 

vade. et.e.).•• decir. en donde a partir del ju990 natural de 

la oferta y 1• d.,..nda •• deciden los biene• y los aervicio• ~u• 

•• deben producir y loa precio• • los que deben aer vendidos. 

En ••t.• t.ipo de sist. ... econ&aico. aunque ... en t.eorta. nada 

.debe interferir la libre cam¡iet.encia y la intervenci6n del Eata­

dO debe ser a!n,,_. 

ltn lllxico la• actividade• econe.iicaa y social••• principal .. ~ 

·h ele los aector•• productivos. •on at.endidaa • traves de ··1nat.1-

. :. •t.ueiones financieras en las que el Est.ado participa en di fe ren­

tes proporciones en el a.bit.o de 1• 11 ... da econc11Sta •ixt.a. Sin 

· ... r90. la econoata de .. reacio tiene una vi9encia conside.rabl• 

·en t.odo el pata. y •• en eat.a &rea donde inat.it.ucion•• de Banca 

MOlt.iple disfrutan un baat.o cAlllpO para realiaar con efect.ividad 

aus funciones ce.o interDediarioa en el cr•dit.o productivo. 

Una definici6n vi9ente de l•• funciones de una inat.it.uci6n 
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como Ulla S.N.C. y que e~ 9eneralmente aceptada, os la que nos da 

el econOlllsta al..an Ob•t: •un b&nco es una empresa constituida 

bajo la foraa asociativa, cuya actividad ae dirije a colectar c~ 

pital•. 

La actividad principal de los bancos consiste en captar r•cU!:_ 

eoe y canalizarlo• por la vla del cr8dito al f09lento y deearro­

llo de las actividad•• econ&aicas y sociales del pals, principa! 

.. nte a los sector•• productivos. 

Tienen f•ito en la medida en que los ries9os en que incurran 

.. an razonables, ea decir, que esttn comprendidos dentro de de­

tenainado• par& .. tros y dentro de su ca~cidad financiera y hab! 

lidad crediticia. Sue activo• principal .. nte los proveniente• de 

cr .. itoe concedidos. deben adlftinistrarse de manera que proporci~ 

nen la liquide• necesaria para hacer frente a retiros de eue de­

poeitante•. penaitan absorver ~o• los 9aetos del n99ocio (in­

cluyendo ~rdidas por cr8dito• irrecuperable• y por otro• conce2 

to•>• y proporcionen una utilidad lo suficient ... nte a.plia .... -

ra que la redituabilidad sobre la invorai~n sea competitiva con 

otro t:ipo de in-reionee. 

La esencia de la banca es la adlsinistrac18n de efectivo para 

tener una situaci8n de prtstamos a diferentes tipo• de prestata­

rios. por diferentes periodos, en diferentes condiciones y por 

diferentes raaones. Los crtditos, por conalfJUi•nte, varlan en l! 

quidea y en qrado d• riea90 las concentraciones deben limitarse 



de tal 11lanera que ningCn evento particular pueda tener un i9P•cto 

..Sverso siqnificativo. 

Hay que tener en cuenta que los bancos aon s6lo una de la• 

fuentea de financiamiento disponibles. Pretender ser acreedores 

prioritario•. Y s61o involuntari&111ente ••convierten en acreedores 

involuntario• •t&bordinadoa. La aanca no ha •ido diseñada para 

ello, ni recibe una COll(>enaaci6n auf iciente ca&IO para auatituir 

el capital de riesgo. Dado que una 9ran proporciGn da lo• paai­

vo• 4• un banco esta conatituido por dap6aito• y otros adeudo• a 

corto plaao, las necesidades de loa prestatario• deben equili­

brar•• con los recuraoa y objetivos de Cradito del Banco, aCln 

cuando auchas necesidad•• de cr-.Sito •• prestan al financiaaien­

to bancario, algunas pueden y deben ••r aatiafechas por otra• 

fuentes de funcionaaiento. En el -.dio econ&sico actual, el el!. 

cutivo bancario debe anticipara• al acontecimiento, debe ••r pr!. 

cpetivo y ver hacia el futuro, estar bien infor.ado aobr• loa 

n99ocios en qeneral y poder identificar a la• e.preaaa dent.-o de 

cada r ... industrial. co-rcial o de servicio•• que pudieran c:on 

aid•rarse los .Ss s6lidos desde el punto de vista bancario. 

:1 



CAPITULO l 

NITECEDBNTl!!S HlSTORICOS 
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ANTECEDENTES HISTORICOS 

Una de laa actividad•• hwnanaa que tiene una larga hiatori• ••• 

la relativa a la Banca y su origen mAs remoto, lo ubican algunos 

autor•• en Babilonia. 

En el Siglo V a.c. •• ••tablecieron unoa pueblo• en la Meseta Ne­

eopotaaica y por au aituaci6n ge09rSfica desarrollaron •l comercio 

unto del Lejano Oriente, COIM) de pueblo• ubicado• en la Cuenca Mlt­

dlterranea d•l centro y nore•t• de Europa. 

Bn .. bilonia •• utilia6 por priaM!r• vea la plata COIM) medio de 

c&llbio y •• efectuaba el comercio bancario con Caldea, realiaando­

.. contrato• de cr~ito, operacion•• bancaria• de ca.bioa y eaiai6n 

.. titulo• y obli9acionea, utiliaando l•• garanttaa reales.· 

Loa hititas ubicado• en -.opot-la, actuaban~ -rciantea 

Mncarioa, otorgando crNitoa • largo plaao, aat ca.> taubi•n to­

.. ndo participaci6n en negocios inmobiliarios. A ello• •• le• atr! 

buye, haber ••t•blecido loa pagos en lingote• de plata. 

En la antigua Xndia, no exiattan bancos y el dinero y bien•• va­

lio80a •• eacondtan en las ca•••• •• enterraban en loa patio•, o 

•• depoaitaban con algGn amigo de conf ianaa. 

En la antigua China, en opini6n de Ourant se deaarroll6 un aia­

t ... de cr•dito y de acuñaci6n de moneda, loa mercader•• •• pr••-
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:-taban entre elloa, a ta••• de intereaea muy elevadas. La primera·m2 

n9da .. taltca se remonta a la V Centuria a.c. En loa inicio• en co­

•&\ el uso de la 91Dneda de oro, que m&a tarde fue deaplaaada de la 

•,-. ctrculacilSn por la 110neda de cobre. 

an·e1 afio de 107 a.c., el e11perador Haien Taun9 orden& que toda 

la 1110nede de cobre, fuera depositada en el goblerno y ... 1ti& p&ra 

auetituirla,cert1f1cados de adeudo, que recibieron el nombre de ·~ 

neda vola.tora•. 

lln opinidn de Durant, ••toa fueron lo• origen•• de} u"° del papel 

mo~. 

Sn Grecia loa banquero• fueron conoc:1do• con el noabre de trape­

sitae Uio8re de le .... , • loe cual•• •• dedicaban al c.-bio y ha­

cer prest-•. 

La• u-• de inter•• que cobraban, en ocaaion••• eran e-gerada­

.. nte alta•, por lo cual loe eetados griego• y la• i9leaia• funda­

ron en el Siglo IV a.c. b&nco pGblicoa con el fin de euatentaree a 

la preei6n de 1•• fuerte• ta .. • de intere .. • de loa banquero• prl-

· v.eoa, alguno• de ioa banc:oa pGblico• .ae conoctdoa fueron loe de 

Atenas y Delfoa. 

Sntre lo• progreaoa que •• atribuyen a los 9rie9os en la t~nica 

bancaria eet&n el aceptar loa dep&aitoe lledlante el pago de inter~ 

... a loa clientes y au uti11•aci6n a au ves, en lo que ahora ae 

conoce c0l90 operacionea activaa. Taabt•n aportaron a la t•cnica 
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la garantla de lo• presta1110s sobre mercanctas ~uy diversas, otro• 

de loe eervicio• que proporcionaban a au clientela era la guarda en 

caja• fuertes de joyaa. servicio• de caja y servicio• de pago en 

OUae plaaa•. 

A los griego• •• 1•• atribuye haber •ido lo• inventor•• del cheque. 

Toda• ••tas operacion•• fueron poaibl••• gracia• a que lo• gri•­

CJO• perfeccioñ.ron lo• .. todo• contabl•• ideado• por lo• babilonio•• 

an a- no fue •ino ha•ta deapuas de cinco siglo• de haber •ido 

funda.S., que aprendieron de Grecia la utiliaaci6n de la w.oneda. 

Sl •i•t ... bancario lleg6 a llOlall proveniente d• la parte oriental 

.. Grecia, y ••tuvo .. nejado principalaente por griego• y •irio• en 

St.alia, en el oe•t• y en la• Galia•. 

Lo• argentarlo• (Argentarii), •• in•talaron en el rorua, en tien~ 

da• y fueron autoriaado• por el ••tado para realisar calllbio• .. nua-

1••· 

Lo• ar9entarii 911pesaron a d•••rrollar la funci6n de la banca en 

-..,_ y ••taban vigilado• por el prefecto de la ciudad. Sntr• la• 

principel .. actividad•• que deearrollaron fueron, dep6eitoe a la 

_vieta, eervicioe de caja, praatallOe a int•r•••• con garantta o ein 

elia, intervenci6n en aubllatae y traneferencia• de dinero entre d! 

ferente• partee del Imperio para evitar el tranaporte .. terial del 

>•i-. 



En la edad media reaparecieron los anti9Uos numularii con el nom 

bre de captores (sin6niftl0 de banqueros). 

Con el deaarrollo medieval del comercio IM!diterr&neo y la pros~ 

ridad de las grandes ciudades comerciales surgen ilnportantes-empre­

saa bancariasa El Monte Vecchio de Venecia que data del Siglo xir. 

que•• encargaba de administrar un pr•stazno estatal. la Taul~de 

Canvi de a.rcelona en 1401. el banco de Valencia en 1407. el banco 

de San Jorge de Ganova en 1409, el banco de Rialto de Venecia en 

1517 y banca de A:asterdam en 1609. 

Puede decirse que la organizaci6n moderna de la banca data del 

banco de Inglaterra. fundado en 1694 y que tiene hoy importancia 

•undial. el banco de Inglaterra •• la gran aportaci&n de este pal• 

al siat ... de organizaci&n de la banca en •l •undo. ~ueron utili­

zada• desde sus pri .. ros_tieapo• por el banco de lnglaterraa •1 

cheq\&e. las letra• de cllabio. los pagarls y la• obligacion••• por 

eato• dato• puede considerara• hist&ricamente •1 banco de Inglate­

rra COllO el pr.úller banco de e•i•i&n. 

1A creaci&n de loa billete• de banco. coao •uatitutivos del di­

nero .. t&lico •• quia&• ·la a&e iaportante aportaci&n del banco de 

ln9laterra a la historia de la banca moderna • 

............ 



EPOCA ACTUAL. 

La evo~uci&n de lo• banco• y de la• act.ividade• bancaria• en el 

IMIÍldo. a partir del Si9lo XIX. ha sido muy i1DJ>Ort.ant.e. En lo• E•­

t..SO• Unido•• el •i•t. ... bancario se ha desarrollado t.ant.o que 

const.it.uy•• en nuestro• dlas. uno de lo• pilare• de la econoata de 

e .. pal• y aon t.án inport.ant.••· que el banco ma. 9rande del •undo 

•• preeis ... nt.• nort.ea111ericano (Bank of Alllerica). 

La int.ermediaci&n profe•ional y masiva en el cr~it.o •• ha ido 

orientando cada dl• .aa a que se •aneje en form. inat.i~ucional. 

,siu•e conforme avanaa el desarrollo de las sociedade•-h-naa ae r~ 

quiere .aa t.acnica. lll&a preparaci&n ... jora• instalaciones. equipo 

aoc1ern1aedo y recuraoa hwaano• capacitados. de t.al .. nera que la 

benca moderna. caai en un porcentaje abrU111Ador. se •aneja ca.o so-
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LA BANCA MEXICANA 

Referencia• hi•t6ric••· 

En lo• priMero• ti .. po• de la lpoca colonial, no hubo en la Nu~ 

va E•pafta banco• ••pecialiaado•. La• funcione• bancaria• la• eje~ 

clan lo• .. rcadere•, principalmente lo• que co111ttrciaban la plata. 

Sato• reciblan dinero en dep6•ito, y empleaban el dinero depo•ita­

do, en la c:omapra de plata y de .. rcaderla•, o la .. prendlan en la 

labor de aina• o para •urtir tienda• para avlo. 

En la Apoca colonial florecieron vario• banco• particular•• que 

operaron dando avloa a lo• minero•. A pe•ar de que cuando .. no• 

do• quebraron, lo• bien adaini•trado• tuvieron A•ito. 

Bl pri-r banco pOblico fue el banco de Avlo de Min••• fundado 

por C.rloa tlt y que oper6 ha•t• loa primero• aftoe de la Jndepend•!l 

cia. en au•ilio de la ainerla y con aplicaci6n-d•l .. xicani..o cra~ 

llito de avlo. 

11:1 •acional Monte de Piedad. fundado por La :teal Ca.?ula el 2 de 

j-io de 1774 realiaa funciona• bancaria•. E• la··m&a anti9Ga in•­

tituci8n bancaria. 

El Monte fue el pri .. r banco que emiti6 billete•, lo• que.te­

nfan la redaccU5n de recibo• de dep6•itor pero que eran en realidad 

verdadero• billete• de banco. 
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Durante la 6poca Independiente. la aateria bancaria se conside­

re ca.o de juri•dicci6n local y algunos estados (Tabasco. por ej~ 

ploJ. promulgaron su c6digo de comercio. y otros COllO Chihuahua. 

dieron concesiones para el establecimiento de bancos. que no lle9~ 

son alcan•ar sinlJUlar importancia. 

an 1164 • se establec:U5 el banco de ·1;1u1•!re• • tltxico y Sud ... rica 

~ sucursal de la 110Ciedad inglesa del tia.o .-tire. late benco. 

tras veria• tranaforaaciones. funciona aQn bajo el noabr• de .. neo 

de tondrea y •xico. S.A •• y•• el decano de la banca privada naei2 

-1. 

Sn .1181 se otorg6 al representante del banco ~ranco-E9ipcio. de 

•arta. coneeai6n para establecer el Banco llaeional ... xieano. Sl 

c:val se fusion6 eon el .. neo Mercantil .... icano leatablec.t.do en 

1112 a1n·conceai6nl. C0911Pr8 lo• derecho• del Banco 4e Dipleadoa 

( .. ~leé:ido - llll) y ae convirt.t.a en •1 actual .. neo •acional 

• lllxico. 

Se establecieron• fines del ai9lo anterior.Y principio• del 

preHnte bancos en loa .as importantes estados Caanco Minero de Ch,f·: 
huahua. llaneo de t>uran90. Banco de .iuevo IACSn. aanco de lacatecaa.· 

.. neo eci.ercial de Chihuahua. Banco Yucateco. Banco Mercantil de YJl 

catan. Banco Occidental de M6aico. con sede en Mllaatlln. Sinaloa. 

etc6terat. Casi todos fueron bancos de .. iai4n. y en aua 6xitoa •• 

revel4 la prosperidad econ&aica de la paa porfiriana. 



Tanta importancia alcanz6 la actividad bancaria, que en 1897 •e 

pro..ul9& 1.a IAy General de Xn•tit.ucione• de Credlt.o, que ••t.ablecl6 

el •i•t. ... bancario .. xlcano con cuatro clases de Ln•t.it.uciones: 

lo• banco• de eml•i6n, lo• hipotecario•, lo• refacclonario• y lo• 

alm&cenea general•• de dep(Ssito. LA ley fue con•iderada camio un 

9~an adelanto para •u ti ... po. En 1908 •• hicieron a la ley atina­

da• refonsas, para aco.odarla a una t.•cnica bancaria a&a ••tricta. 

Al iniciar•• la era revolucionarla en 1910, habla en el pat• 

funcionando 24 banco• de .. i•i6n y S refacclonarloa, la •u.a dé C!! 

ro• activo• y paaivoa excedla a all do•clent.o• aillone• de peao•. 

Cl drar.ia de la revoluci6n afecta natural .. nte, la vida bancaria. 

LO• banco• de .. l•i6n fueron intervenido• y liquidado•, y en la 

Conetltuci6n de 1917 •e previno el ••t.ablec.lalento del banco Clnico 

de .. iai6n. 

Pára la r-.ulaci6n da 1a acuftaci6n de la 90neda, el eervicio de 

teeorerla del ~le~ Federal y la Aqencia del Gobierno ... •icano 

en el extranjero lentre otra• funcione• .. no• relevante•t ae e•ta­

bleci6 la Comlei6n Monetaria a.A. que funciona haeta la furulacl6n 

del .. neo de .... ico, S.A. •n el afio de 1925. 

La Ley General de Xn•tit,.cione• de CrHito de 192S, fue •uetlt1&! 

da por la• de 1926, 1932 y por la vlqente del ll de .. yo de 1941. 



C A P I T U L O II 

Tll'OS DI: ClmDl'IO 
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1.5 

TIPOS DE CIUtDITO 

La• operaciones de crldlto que pueden reallaar la• Socleda­

'•• .. clonal•• de cracUto •• encuentran ca111prendida• en el artlc~ 

lo C6 bl•. l. de la IAy General de lnatltuclonea de cradlto y Or-

9anlaacionea auxiliare• y son: 

- Sfect-r de•c-nto• y Otor<Jar pr••UJIO• o cradlto•• 

con taaae en cradltoa concedido•• a•umir obll9aclone• 

por cmenta de tercero• a uava• del otor9-lento de 

aceptacione•. endoso o aval de tftuloa de cradlto, 

••f como la expedlcl6n de Cartas· de cradlto. etc. 

A contlnuacl6n .. nclonaremoa lo• tipo• de cradito .a. usua­

l•• que pueden otorgar la• SOc:iedad•• Uaclonale• de Cr~lto, a9r 

CG90 loe requi•l~ n•ce•arioa para au otcH9-lento, - t-­

bdn lo• objet1- que per•l9uen cada uno de ello•• plaaoe, -­

da11da4•• y caracterfatica• de cada uno de lo• cradlto•. 

Todo ••to •• con el objeto d• que lo• ~miente• de crldl­

to ••._ bien lnfo~do• .. loa crlditoa ... ueuale• oa.o f\MA­

te de financl-l-to externo y a•úal- puedan t-r una buena 

clacl•l&t de acu•rdo a •u• n•ceaidlodea. 
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DESCUENTOS 

&• un contrato de apertura de crldito en el que el acreditan­

t:e (De•contante o De•contador• pone una •u.. de dinero a di•po•i­

ci6n del acreditado (Deacontatario o Cedente• a callbio de la tran.!, 

a1•16n de un cr&dito con -ncilliento posterior cuyo objetivo •• 

proporcionar a lo• U8Uario• de crldito como •on per•onae fteicae 'I 

moral••• recur•o• liquido•. aediante la auacripci6n de letra• de 

callbio o pagarla proveniente• de operacionea aercantilea. 

&ate tipo de c:rldito .. claaifica de la •ifJUi•nt• .. neraa 

l.• Deecuentoe corto y la&"1)o plaao 

2.- Deecuentoe con reaerva de da.inio o conatituci6n de prenda 

l.- Deecuento de crldito en libro• 

4.- Deecuentoe -portaci6n 

&l pi.aso a loe que •• Oto&"1)a warta. e89Cln la claeif icaci6n 'I 

pueden ••r a Jo. 50. 90 'I tao dta•. 

A continuaci6n deacribiremoe la• claelficacion•• anterior.en­

t:e eapu••ta•a 

Deacuento• a corto plasoa s .. entiende que e• la neo¡ociaci6n 

de letra• de callbio aceptada• o no. a plaao no .. yor de 10 dta•• 

-oapaiiada• o no de anexo• tale• ce.o factura• o no•• de r-i•i6n1 "' 

l&g¡ica .. nt• que lo• deacuento• a largo plaao aon aceptacloa a plaao · 

... yor de 10 dta• •. 
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Descuentos con reserva de doainio o constituci6n de prendas 

Este tipo de cradito esta principalmente orientado a financiar las 

wentas a plazo de los distribuidores autorizados de autol!IOviles, 

caaion••• .. quinaria a9rlcola, 1110tocicletaa y otros. Es decir, el 

diet.ribuidor deber& constituir prenda a favor del banco de las fa: 

~raa de lo• autom&vilea. 

Deac:uento de cradito en libroas Por -dio de eat.e servicio. ae 

facilita a industriales y diat.ribuidores el f inanci••i•nto de aua 

'W9fttaa a 9randea al .. cenea o induat.ri••• r99istradaa contable .. nte 

pero no docNmentadaa con t.1t.ulo• de cracUto. El financi••iento •• 

efectGa Slediante la ceai&n al Banco de 1•• notas de retaiai&n con­

tra recibo• o facturas, 1•• eualea deben aco.paAarae de una letra 

de Clallbio, ein aceptar 9irada o el cedente a favor del Banco y a 

car90 del deudor. quiln debera .. nueec.r por escrito au conforai­

._. - el ad .. do. 

Deecu-toa exportaci6n1 E•t• fi-nci-ient.o eat& enc..t-do 

a eat.iafacer,laa neceaidade• crediticias de aquella• empresa• que 

exporten -rcanclaa o servicio• t.lcnicoa al extranjero. 
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PRESTAMO DIRECTO 

E• un financiaaiento que tambi6n se conoce con el no.tire de 

quiroc¡rafario o en blanco, se otor<Ja a personas ftaicas o 1111>ralea, 

--41.Ante la auacripci6n de uno o varios pe9ar6• con \llla •ola finaa 

o a vece• con la concurrencia de avales, aon reelllbolaable• a un 

plaao deterainado, y ae deatinan a aatiafacer neceaidade• tranai~ 

rlaa de liquides y en conUda• excepcione• para pa90 de paaivo• ~ 

llediatoa, y .. claaifican de la •i9Uiente .. nera1 

l. Pr6atamo Directo con 9arantta colateral 

J. Pr6au.o Directo preexportaci6n 

•r6ate_, Directo con 9arantta colateral• se trate de 0peraci!! 

-• ~nt•da• en pa9arla que auacribe el aolicitante en la• que 

eaª'°"° de·au liquide• y 1M9Uri4ad ae abti-en e- 9•r-tta cols 

&eral. lo• titulo• de cr6dito de la cartera de cr6dito de cliente• 

del acreditado y cuando procedan deben ac011pei\arae de loa docu-n­

~ pro-lente• de venta• en abono•• c- aon loa Contrato• de 

G01111ra venta, factura•• etc. La 9arantla colateral puede -nejar­

- al cab~ o en 9U•rdo c~ ai9ue1 

U Al Cabros C11ando el Banco traaita el cobro de loa doc:u-n­

to• en colateral y au !aporte •e aplica al pa9arl auacrito. 

en eate caao lo• docu...nto• deben vencer ante• que el P99!. 

r"•· 
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2) Sil 9warda1 Cuan4o loa docui:ientos qua integran la 9arantla 

colateral tienen venciaianto hasta de 30 dlas posterior•• 

a la facha del venciaiento del pagar• garantiaado, y que 

reacata el acreditado liquidando el documento respectivo 

para encargarse 61 directaJ11enta de su cobro. 

•r•st-.o Directo preexportaci6na Son financiAlftientoa qua •• 

otorcian al tipo de intar•• preferencial•• para facilitar capital 

de trabajo para la elaboraci6n da productos de exportaci6n, de es­

tudio•• p~r ... • y anlli•l• per-.nanta, capacitacidn tecnica y 

preataciOn de aervicio•. apoyo a e11pr••a• de ca.ercio exterior y 

coneorcioa, a aaquiladora• da articulo• daatinado• a la expor~­

ci6n, praataci6n da aervicio• da repar11Ci6n, pago da honorario• 

t..,._ic:oa .. xicano• o extranjero•. 

PltZSTAMO PREllDARlO O PlGUORATlClO 

•r•at.-o Prendario o Pi9noraticio1 E• un financiamiento qua 

•• otor<¡a eri ba•• al porcentaj• detenatnado aobre •1 valor de 

loa bien•• dado• an 9arantfa, lo que •• constituya 9aneralllanta 

-bre .. rcancla• no perecederas qua sean de flcil reaU.aaci6n, o 

valor•• de renta fija o variable. 

Su objetivo •• proporcionar al acreditado, capital da trabAjo 

aal CG90 reforzar au liquides, para que haga frente a au• compro­

•ieo• inmediato•. La• modalidlld•• qua preaanta •• originan blsiC.f. 

.. nte por al tipo da 9arantfa que otorgan loa acreditado• en pren­

dar a continuaci6n .... ncionan tal•• variant••a 
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l.- Prlstamos prendarios con 9arant1a de mercanctas de cons­

blnte mercado y ficil realiaaci6n. 

2.- Prlstamos prendarios con 9arantla de valores cotizados en 

bol•• (acciones, petrobonos, etc.), nominativos que no sean 

del banco negociador. 

3.- Pfest.amos prendarios a casas de bolsa: son los que finan­

ctan valores y acciones de alta liquides que las casas de 

bolsa adquieren por cuenta propia o en 9arantla de crldi­

tos que conceden ª~•u• clientes. 

La ley deja abierto el plazo a las instituciones hasta por un 

periodo de 20 años. 

Generalmente la solicitud en este tipo de cr6dito se realiaa 

verbal .. nte, ya que no existe algGn formato establecido para fol'a!!. 

lar la aolicitud. El destino de este crldito no •• espectflco1 

•in embargo comun..nte es utilizado para reforzar el capital de 

~rabajo a•t CG9IO la liquidez del acreditado, por lo regular, .. re~ 

lisa lledlante la suscripcl&n de un pagar& que fir .. el obligado Cy 

el o los valistas cuando se justifique una 9arantta adicional> en 

cuyo anverso debe quedar claramente descrita la 9arantta. 

En algunos casos el pr6stamo prendarlo •• docWMtnta ade.as del 

pagara a travls de un contrato, co1110 en el caso des 

Prlstamos de avto o refaccionarios, o prlstalMJs a Casas de 90! 

ea que adeni&s se deberl obtener el titulo de cr&dlto o docu .. nto r~ 

presentativo de la 9arantta prendaria (certificaci6n de dep6sito> 



de .. rc41nclaa) 0 bi•n••· valorea, o en au caao •i aat fue aatori­

udo. al recibo de dep&aito confidencial. 

Ta.biln daba obtener•• autoriaaci&n eacrita fachada con poa­

terioridad alfinanciaaianto para cau• la S.N.c. pueda en caso de i!). 

_c:umpllaiento del pago. disponer de la 9arantla. 



CREDITO SIMPLE O EH CUENTA CORRIENTE 

Son financiamiento• que •• conceden 9enerallaente para aten­

der nece•idade• de liquidez, foraaliz&ndo•e aediant• contrato de 

apertura de crldito, •u objetivo principal e• facilitar recureo• 

financiero• o deudor•• catal09ado• caao (cliente• iaportante•·para 

el banco) para que •olventen nece•idade• de liquidez iNMldiata. 

se encuentra cla•ificado dentro del 9rupo denaainado tradici2 

nal y pre .. nta Z modalidade•1 

1.- Crldito SU1ple1 E• el contrato por el cual el acreditan. 

te .. obli9a a poner una •- de dinero a di•po•ici6n del acredi­

tado (Cliente) la que puede ••r u•ada por e•t• una •ola vea. •• 

decir que no puede di•poner de la• •-• que abonen al adeudo an­

t•a del -nctaiento de la operacten. 

a.~ CrUito en c11enta corrientes &e •1 contrato por el -1 

el acreditant• (banco> •• abli9a a poner una ._. de dinero a di!. · 

po•icien del acreditado (cliente) la que puede .. r u•ada por ••t• 
una o wariaa vec:e•• •• decir que tiene derecho a redi•poner de 

las cantidad•• que abone en cuenta de •u deudo, antes del venci- .. , 

atento de la operaci&n. para e•t• tipo de crlditoa de vi9encia 

noraai..nt.e nunca excede de 360 dla• contados a partir de la fe-

cha de suscripci6n del contrato ad..a• del requeri•i•nto por 10-

r99ular •• solicitado verbal .. nte con el funcionario da crldito. 

E•.t• financi-iento no tiene un de•tino ••peclfico. sin -­

bar90 la -yorla de las vecee es utiliaado para pa9ar a aadO p~. 
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CREDITOS COMERCIALES 

lle.una carta de crAdito (Contrato de Apertura de Cradito), 

que .. ea~bleee • aolicitud deºun cliente a favor de un tercero 

que ea el t»eneficiario o proveedor y que el Banco ae encar9a de 

.liquidarle ya aea en el interior de la RepGblica o en el extranj~ 

ro y que el proveedor o beneficiario entre9ar& al a.neo 1• docu­

.. ntaci&n que 411p&ra la aercancta para que le aea liquidado. 

Una -• qu. el cliente p49a el cradito, el banco le entrqa­

r& la docamentaci&n relativa. 

E•ta operaci&n ea una de laa ... 1-portante• ya que au obj~ 

tivo ea facilitar a loa uauarioa de eate cr~ito 1• compra de .. ~ 

canela•, .. teria• pri .. a, iaple .. ntoa, inaumioa, .. quinaria u otro• 

alailarea en una plaaa diatinta a aquella en la que operan. 

SU ci.atficaci&n ea la •i9uiente1 

1) Cradito Comercial Sin .. f inanci••iento1 B• •quel que al 

... r utS.liaado por el beneficiario debe .. r liquidado por el aoU­

cltante a la pre .. ntaci&n de la doc-ntaci&n ll'equerlda. 

a, cr~ito Comercial Contra Aceptaci&n1 E• aquel en que el 

beneficiario.diapone del cradtto comercial •ediante tttuloa de 

~ito • au favor y el correapon•al o aea el Banco en el extra~ 

jero acepta el plaao convenido por cuenta de lá lnatituci6n Ban.;. .. 

car.la ordenante. 
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Al recibir la docwnentaci&n ne9ociada, el aolicitante del 

cradito la liquida aceRtando una o varia• letra• de cambio a fa-· 

bor de la aiSl!lA Instituci&n ordenante. 

3) cr-.Sito Comercial con Refinanciaaientos B• aquel que co­

bra en efectivo el beneficiarlo y el aolicitante liquida al banco 

.. diante la auacripc:i&n de pa9ar•• quiroc¡rafarioa, con venciaien­

to al plaao convenido. B• decir, el cliente va pa9ando loa pa9a­

r•• conforme venaan. 

4) Cradito C:-rcial Reinatalables &a el contrato en que 

el cliente puede diaponer tanta• vece• COIM> aea neceaario del ta­

porte total del cr-.Sito ¡)actado, aieapre y cuando a la fecha de 

la diepoaic16n no exiata saldo por liquidar. 

5) Cradito C-rcial llevolvente1 Sa el .- eatabl-e que 

el clunte puede diaponer tantea -• como -a -cesario del to­

tal del cradtto pactado, atempre que - haya -lelo por ltqutdar. 

La• l90dalidadee antea .. ncionadas podr&n eatablec•r- bajo 

la• condicione• de irrevocable•, o en su caao, revoca~les, cond! 

et-• que deberan entender•• de- el punto de Yiau de una •·•· 

·c •• ya que •• ella quien acepta o no la calidad ile irrevocable o 

revocable. 

Bn el caso del cradito comercial irrevoaable una a.M.C. CO!l 

trae el coaproaiso ineludible de traaitar a travaa de aua corres-
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pon••l•• el pa90 al proveedor por cuenta de •u clientei en cambio 

en •1 cradito CClllercial revocable puede en cualquier momento deja~ 

lo ain efecto, ai con•ider• que no •e han ••ti•fecho al9un•• con-. 

diclonea o at.pl ... nte, al .. ••tima que 1• operaci6n •• inconve­

niente. En ambo• c••o• 1•• condiciones de l• operac16n eat&n per-

• fect ... nte definida• y eatablecidaa en lo• contrato• reapectivoa. 

La vi99nci• no aerl aayor • un afto a excepc:i6n de loa crtdi­

tota comercial•• con r•financ1 .. 1ento o contraaceptac1en en donde 

•l plaao no exceder& de 110 dlaa, condici6n.que ••ft•l• el llaneo 

de "'•ico, 'JI el periodo •• deber& contar • partir de la •uacrip­

c16n del tlc.ulo de cradito, reapectiv ... nte. 

Sn •lCJUnoa c•ao•, el cliente requiere eate tipo de financl•­

lúento • travaa de un• carta, en dcnt. proporciona todo• loa dato• 

'JI caracte~aticaa de 1• opecaci6n que pretende realiaar. 

Cuando el crtdito .. datlne a la adqui•ic18n de 11eq11inari• 

eapec:ialiaada, .. rcancl•• perecedera• o .. teri• priaa que no aean 

de f&cil realiaaci6n y conatante .. rcado, deber& aolicitar .. le • 

la peraana - -q•n de 9arantla para cubrir ri•a90• o aontint-­

ci•• no pr.wl•ta•, o bien pedirle la concurrencia .. alfln aval 

.. CClllProbada aolvancia. 

Tod•• la• .. rcancl•• aaparad•• por lo• crtditoa coeercl•l•• 

deber&n ••t•r adecuad ... nte •••9uradaa contra rie•90• normal••• 

par• lo cual aera neceaario que .. recati. l• p611•• debida .. nte 

endo .. d• • favor de l• S.N.c •• Eate tipo de cradtto •• formaliaa 
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.. diante un contrato d• apertura de cradito y dependiendo d• la 

foniia.cc:.o ••vaya a financiar, ••te eerl el documento qua •• fi~ 

.. , al cual podr& ••r un pagarf o bien la acaptacien de l•trae de 

cambio. 

DSSCUENTO DE CREDITO EN LIBROS 

S• un ••rvicio .. diant• al cual •• facilita a induetriale• 

'!/ diatr.illuidorae el fi.-nci-ianto da eua -nue a 9randea elllaC!, 

nea o induatriae. 

Su objetivo principal ea proporcionar a lo• ueuario• de cre­

dito recureoe liquido•• 118dian~ al financiaaianto de au• venta• 

da producto• docu..ntadoe con nota• da r .. ieten. factura• o c:cm­

probantea. 

aaue credito• no tienen claeificacien ya que en •I• aon una· 

modalidad de lo• daecuentoe. llOraa1-nte •• otoqan • 110 di•• de 

plaao. 

General.llanta la aoltcitud •• verbal. •in eiebar90 la nec¡oci4 

cien de eatoa doc:Ullen&o• deba deecanaar en un eatudio previo '11 

aprobaci8n de la linea de credito eapeclfica • ..Sacudo a la• ne-. 

ceaidade• '11 en f1111c1en del ne9oeio del deacontaurio o cedente. 

ya que no hay deatino ••pacifico en ••to• fondoa. 
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En aquello• caaoa en que loa eatados financiero• que pre•ente 

el cli•~te .. detecte que exite un apalancamiento financiero alto, 

.. ra nece .. rio reforaar la operaci8n con un aval. 

PAGOS AUTORXZADOS 

a~ el .. rvicio que preat• W\a in•tituci8n de crldito y que 

con•i•t• en liquidar por cuenta de cliente al beneficiario.que 

o•t• de•i9119, ya aea en plaaa, en el interior del pal• o en •1 

extranjero, una cantidad de dinero predeterainada •n fOrllll peri! 

die• o en fecha• prefijadas. 

Su objetivo principal •• facilitar la colocaci6n de recur•o~ 

econ6aico• a cliente• que ten9an la neceaidad de ubicar fondo• ·den. 

tro o fuera del pala a trav•• del e•tableci•iento de un contrato 

de apertura de cr•dito •Ulple o en cuenta corrient• • 

.. cla•ifican dentro del 9rupo dena.inado cr~lto tradicio­

nal y -•tra una 90da11dad que e• conocida con •1 nmabre de pa-

90• autorisado• ne9ociable• 81ediante letra• de cAllbio e•peciale• 

•l cual con•i•te en autoriilar a cliente• radicado• :en el' interior 

de la -.pebUca a di•poner de dinero en efectivo, a tra,,.• .. 1 1,! 

ltr-iento de letra• de calllbio e•peciale• a car90 dli la a ••• c., 
paCJ ... r•• en ... xico, o.r. 

IA vi9encia del contrato no deber& exceder de JIO dl••• • 

partir de la fecha de su•cripci6n, pudiendo prorr09•r•e por pe -

rfodo• i9uale• & •olicitud del cliente, por e•crito, debitndo•e 

celebrar nuevo contrato en •u caao. 
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Generalmente el requirimiento para eate tipo de cradito ea 

verbal, en virtud de que no existe un formato eapecial para aoli­

citarlo. El deatino es para uao variable, no tiene un fin aapec! 

fico. 

En caso de eatünarse neceaario, para efecto de reforaar la 

aeguridad de la operaci6n, ae podr& pedir la concurrencia de al-

9Gn fiador de comprobada aolvencia moral y econ&aica. 

Eate tipo de operaci6n ae realiaa .. diente un contrato de 

apertura de cradito aiaple o en cuenta corriente que debe firmar 

el cliente o la persona que tenga la repre .. ntaci6n legal de eate. 

Lo• pagos al beneficiario .. docWllentan con una letra de cae 
bio a la viata, que expide el aiamo a cargo del cliente y • favor 

de la s ••• c •• taabian se pueden aceptar aiaple• recibo• debida9111n 

te firaadoa. 

Pllt:STAMO DE HABILITAClON O AVlO 

E• un cr&dito condicionado a que su importe •• deatine al 

fomento de la producci&n agrlcola, ganadera, avlcola o induatrial, 

•• conceden principal11ente para la adquiaic16n de inaumoa, aiendo 

entre otro•. la• smnillaa, fertiliaantea, 9anado de engorda, f~ 

rrajea, aateriaa primea, .. teriales, ta.bien podr&n aplicar•• a 

pago• de jornal••• aalario• o gaato• directo• de explotaci8n que 

aean indiapenaable• para los fine• de la eapreaa. 
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Su objetivo principal es fortalecer el activo circulante del 

noqocio acreditado, proporcion!ndole recursos para atender sus n~ 

cesidades a mediano plazo y que beneficien bSsicamente el aspecto 

productivo. 

Este credito se instrumenta en funci6n de la• caracterf sti­

cas particulares que presenten los ne9ocios, sin perder au objet! 

vo. 

La le9islaci6n bancaria señala al respecto que estos finan­

ciamientos podrS~n ser otor9ados hasta un miximo de 20 años, no 

obstante la aiayorfa de las s.N.C. determinan el plazo en ta.ae en 

la capacidad de pa90 del solicitante a traves de un proyecto de 

invers16n, pero no exceder& de 3 años. 

Para aste tipo de crAdito si•111Pr• ea necesario que loa bie­

nes que se adquieran con el 1aporte del crfdito o bien la produ~ 

cien que se obten9a de esta inverai6n queden aaeguradoa en au 

parte destructible o sea en lo que costo .. diante cobertura• ade­

cuada• a los bien•• involucrados y a favor de la S.N.C. en foraa 

irrevocable. El monto del se9uro no deber& ser inferior al valor 

de los bienes involucrados y el valor se determinara mediante av~ 

160, el cual no debe tener una anti9uedad mayor de 90 dfas a pa~ 

tir de la fecha de firma del Contrato de Cr8dito. 

Las solicitudes de cr8dito generalmente se acompañar&.\ de W\ 

informe por escrito de la visita previa practicada al ne9ocio del 
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acreditado por funcionario de la instituci6n , en la que proporci~ 

ne amplia informaci6n respecto de la moralidad y solvencia econ6-

mica del solicitante y en su caso, su opini6n respecto a la capac! 

dad tfcnica y administrativa que se advierta da los principales 

ejecutivos de la empresa; aceptaci6n de sus productos en el merca­

do, sistema de ventas, etc. 

Cuando el solicitante y en su caso los avales o fiadores man! 

fiestan ser propietarios de inmuebles, dabara solicitarsel•• los 

datos de inscripci6n en el Registro Pdblico de la Propiedad y del 

Comercio, y llevar a cabo la verificaci6n do tales elementos, pa­

ra darle un grado 111Ayor de confiabilidad a lo• activos manifesta­

dos. 

Se docWDenta en un contrato da crfdito simple, revocable, in­

transferible del que se deriva uno o varios pagar•• por el importa 

d•l cradito. 

CREDITOS REFACCIONARIOS 

Son crfditos condicionados y destinados al fomento da actiV! 

da.des da producci6n, como es la agriculturA, ganaderta, industria, 

de servicios, etc., financiando especialmente activos fijos• in­

cluso pago da pasivos. 

Su objetivo principal es el impulsar las actividades produc­

tivas del pals mediante el otorgamiento de los recursos econ&mi­

cos y en otros casos tambi6n la asesorta t6cnicA para la adquis! 



ci&n ... jor••• renovacione• o •u•tituciones de activo fijo. maqui 

naria y equipo. ganado o anilNll•• de pie de crla en el de•arrollo 

de plantacione• o cultivos perenne•¡ en la aperturd de tierras p~ 

r• cultivo. etc •• ••I como en la realiaaci6n y con•trucci6n de o-

br•• ID&terl•lea neceaarias para el deaarrollo de la empresa sobro 

_la q1111 recai9a al f inanciaaiento. 

Cabe aclarar que el SO• del valor del cr•dito .. podr& de•t! 

nar para liquidar pa•ivo• proveniente• de ga•to• de explotacl&i o 

derlbado• de re•pon•abllidadee flecal•• que po .. en •obre el acre­

ditado o bien para pagar adeudo• ori9inado• por la adqul•ici&n de 

•uebl•• o ineuabl•• nece•ario• para el desarrollo de la eepreea 

aleapre y cuando la operacl6n de que proven9an tal•• adeudos. ha­

yan tenido lugar dentro del afio anterior a la fecha de firma del 

contrato • 

.. pueden conceder con wenci•iento a 20 ª"ºª' aiQ •lllMlr90. 

por lo rllC)Qlar .. otor9an a 7 aAoa ca.o .&xi.o y haata 15 aloa 

a ejidatari~• o cuiaunero• y productor•• de bajo• ln9reaoa. 

Sl aolicituate deber& hacer •u r9e1uerimiento por eacrito. 

con loa datoa que ••ije el formato que para el efecto exiate .. -

.,en el tipo de actividad a la qua •• vaya a destinar el cr•dlto. 

debiendo corresponder a la• •eftaladaa por la secretarla de Hacia~ 

da y Cradito PClblico. 

S• conc•der&n a peraona• f laicaa que ten9an capacidad legal 

para llevar a cabo acto• de coercio y a peraonaa i.oral•• qua ea­

.. ten ·1e9al-nt• conat.ituidaa. 



Si bien la Ley General de ln•tituciones de CrAdito y Organia~ 

ciones Auxiliare• no exige la preaantaci6n de tale• eatadoa, por 

polttica de la S.N.c. y a fin de deteraiinar la capacidad crediti­

cia del •olicitante y fund ... ntar de .. jor .. nera el otorgaaiento 

del crtdito, se ha ••~blecido para la• peraonaa ftsicaa la pra­

sentaci6n de su 6lt119o balance y •atado de reaultados, a fecha• 

reciente• y a la• personas moral••• la ai•a documentaci6n al Ci!t 

rr• de au 6lttmo ejercicio, anexando relaciones anallticas de los 

principal•• r9n9lonea del balance. Tratando•• de agricultor•• y 

ganadero• .. tendra tolerancia •obre el particular, tomando en cae 
eideraciASn que para efecto• 4e pago de lap\Mletos, la b&.. •• la 

producci6n y no la• utilidad••• para este tipo de aolicitante .. 

podrl aceptar una relaci6n valor1aada de aua bienea, ac011P•ftada 

de un estado de ingreaoa y egr••o• adea&a quedaran 9arantiaadoa 

con loa bienes q\MI .. adquieran con el 1.llporte.del cddito, asl 

c- con loa fruto• o productoa, aunque eatoa .. an futuroa o P8!!. 

dientea. &ate crtdito puede garantiaarae en foraa COllPl ... nta­

ria aobre ·-.quinaria y equipo, o tambitn .. diante hipoteca• aobre 

terrenos y cónstruccionea y/o con la concurrencia de fiador•• y 

avaliataa, o 9arantlaa adicional••· 

La• aoU.citucles da cr•dito, .. neral .. nte. •• acQ11p&ft&ran ele 

un J.nfor .. por escrito de la visita previa practicada al, negooi.o 

del acreditado por funcionario• da la J.natituci6n en la que pro­

porcione maplia inforaAci6n reapecto a la 11aralidad y aol,,.ncia 

econ&nica del aolicitante y, en au caao, au opini6n reapecto a 

la capacidad ttcnica y •d•iniatrativa que advierta de loa princ! 

palea ejecutivos de la ••preaa. 
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Cuando el •olicitante y en •u caso, los avale• o fiadores ma­

nifle•tan •er propietario• de inmuebles, debcrSn solicitarseles 

lo• dato• de inscripci6n en el Regi•tro PGblico de la Propiedad y 

del Cc:merc:io y llevar a cabo la verificaci6n de dicha inforaac16n, 

para darle confiabilidad a lo• activos reportado•. 

E•to• pr••taao• •a formalitan mediante el otor9aaú.ento de Wl 

contrato de apertura de credito del que ae orl9inan ""º o vario• 

pa9araa, en el que •u detino y forma de di•po•ici6n, asl como la• 

9arantla• reales, tanto reales como adicional•• y per•onale• ae 

detallen en forma clara y preci•a a fin de que •ean fScilmente 

identificablea. 

Con ba•e en el e•tudio de cr•dito que •• realice de cada ca­

so en particular, y de acuerdo con los taratno• de la autoriaa­

ci6n correspondiente•, debor&n pactarse en lo• contrato• todas 

-.uella• condicione• que •e con•idere conveniente que el acredit~ 

do cumpla para con •l banco, invariablemente deber& incluir•• la 

clausula de·aju•t• al tipo de interaa derivad•• del co•to del d! 

na ro. 

Aquellos contrato• en lo• que •• con•tituya hipoteca, o cua~ 

do el bien inauebl• afect6 en 9arantla ••• propiedad del solici­

tante y ••te d••tinado al uso de la unidad econ6mica en que reca! 

gan al financi .. iento. 
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Aa1 como en los contratos en los que no •o pacto hipoteca, 

se formalizar&n en escritura privada. Adomls so for'llYliaan en es­

critura pdblica los contratos en que se pacLe hipoteca, o cuando 

el bien inmueble afecto en 9arant1a sea propiedad del solicitante 

pero no este destinado a la citada unidad econ15mica. 

El derecho de preferencia sobro las 9arantlas constituidas 

se foraaliaarl a partir de la fecha y hora de inscritos los con­

trato• en el 1te9i•tro Pdblico Secci6n Comercio, del lu9ar en que 

se hallo ol dcilnicilio del acreditado y en •l lle9istro Pdblico de 

la Propiedad del lu9ar en que •• encuentren los bien•• in•uebl•• 

afecto• en 9arantla hipotecarle. 

PRESTAMOS HlPO!'ECA~lOS DE lNTERES SOCIAL 

Es un financiamiento que se otor9a • personas flsica• cuyo 

nlvel socioecon&aico ••t& dentro de las condicione• y par ... tros 

.. ftalados por el Banco de ~xico, para la adquisici&n, con•tr11e­

ci6n o .. jora• do la vivienda. 

Su objetivo es proporcionar un aedio de f inanciaaiento a t~ 

••• de inter&s acce•ibles para que faailias de ingresos econe.1-

cos reducidos puedan adquirir una vivienda de las denoainatt.s d9 

inter•s social o bien la construyan o lllOdifiquen. 

Se clasifica dentro del cr6dito llamado tradicional y tiene 

la caractcrlstica do que es otor9ado de aanera individual paras 



1.- Vivienda• de Interft• Social Tipo -A 

2.- Vivienda• de Interta Social Tipo -B 

J.- Vivienda• para acreditado• de ingreso• alnieos (VAIM) 
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&• ele •eñalarae que la• principales diferencias que existen 

entre la• viviendas ante• .. ncionadas radican principalmente en 

el lrea Gtll de conatrucci&n y en su costo. 

La Ley General de Inatituciones de Crtdito y Organtzactonea 

Awslliare•, aeftala que el plazo .&xilK> de loa financiamiéntoa no · 

debe exceder de 20 ai\oa. 

B1 requiriaiento del financiaaiento •• efectGa .. dtante aol,! 

cltud eatablecida por la S.N.c., en donde ae anotan todos loa~ 

toa nece•artoa para realizar la operacten. 

&ate financlaaiento 99neraleente •• proporciona a persona• 

fl•lc .. , (]efea de feailia), loa cual•• tengan capacidad legal 

para contra~ar ... 

Sin llefJar a realiaarae un eatudio aumuaente t•cnico para 

séal&aar el oto~aalento de eate crédito, ·~ e• neceaario evaluar 

prev& ... nte lo• an~cedentes aocloecon6aicos que peraitan catal2 

gar al solicitante como un aujeto que reune las caracterfaticas 

propia• de eate financiaaiento. 
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En este tipo de cr4dito se deber& recabar la carta comproba­

toria de ingresos expedida por la empresa donde el solicitante 

presta al.la servicios, la cual sirve de lhlldio para determinar •u 

capacidad de credito y liquide~ • 

. En todo lo• casos, el presta.> deber& quedar garantizado con 

hipoteca en prt .. r lugar sobre el bien in•ueble, motivo del cr•d!. 

to a favor de la S.N.c. 

Es importante indicar que en torno a la garant{a .. encuen­

tra la seguridad del financiamiento por lo que •• necesario vigi­

lar que la inscripci&n del testimonio en el Registro PGblico de 

la Propiedad se realice oportun ..... nte, o biun comprobar que el 

notario haya dado el aviso preventivo en fecha y as{ evitar que 

entre alg9n otro grav ... n. 

Por lo qu. respecta al ••guro de requieito indiepeneeble que 

lo• solicitante• de ••te cradito aseguren el inmueble qu. coneti­

tuye la.garant{a contra posible• einieetros, para que de ••ta .. -

nera protejan eus intere••• y los da la lnstituci&n, tallbian el 

acreditado deber• toaar el seguro de vida e invalide• total dura!!. 

te la vigencia del cradito. 

Los inmuebles que la clientela va a adquirir y que ofrece en 

garantla del financiamiento, daber&n eer valuados previatMtnte por 

la S.N.C. para conocer su valor real. 
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••te tipo de pdat:amo• debérl doc~nt:ar•e en cont:rat:o de ~ 

tuo con.1nter•• • hipot:eca. a t:rav9• de'una ••crit:ura pGblica do~ 

.. quede aaent:ado que el inauebl• dado en 9arant:la del cradit:o 

.. eacuent:ra hipot:ecado en pri .. r lugar • favor de la Jnat:it:uci6n 

de Cr8dito. 

Bl t:••~lo not:artal motivo del cradit:o deber& ••r tnacr~ 

to en el .. 9l•t:ro PGblico de la Propiedad corr••pondient:•• dentro 

dÍtl pla•o .- eat:able- la a.y. 

PUSTNIOS PAM LA AOQUJSJCJON DE BIENES DE CONSUMO DURADERO (ABCD) 

•• •l cre~t:o ••peclfico dir19ido al ftnanciaaient:o .. aut2 

m6v1le•• caaion•• 'I caaionet•• de paaajeroe o para carga ltgera1 

t:ractorea deatinado• al uao a9rlcola. ••I como para equipo• • t~ 

plemanto• de profeatontat••· 

su objet:lvo •• illpulaar en foirma 111POrtante la adqutatctOn . 

de blene• de con•WllD duradero para un ext:enao eector de la poblA 

cien que normalmente no tiene acceeo al cradit:o bancario y que 

aolCfre-ncta no •• aiquiera depo•ltant:• en lo• banco• pero qU. 

-t:a oonat:it:uldo por un 9rupo -:r ·--. para ello• ••. conve­

•t••t• propiciar una operacten que t:en9a caract:•rSetlcaa banca­

ria• itanu. e-ate con la• 9arant:la• adecuada• y pueda •f•ctu&f. . 

.. a pla•o• 'I tipo• de tnter•• ra•onabl••• y ae claeiftca en el 

9rupo de cradito• al .. nudeo. 



E•tos preat&m<>• podr&n ooncedersc a un plaao de '• 12. 11. 24• 

30 y 36 -···· 

IEn cuanto al aeguro, aie111Pr• que ac trate de AUtOlll6vil•• • 

caaion•• y caaioneta• dcberAn asegurarse contra loa •iguiente• 

riea9oa1 

llobo total. incendio. colicion••• daño• a terceros en au• 

persona• y en aua bien••• con clluaula deducible de conforaidad 

con el aodelo de que ae trate. 

Se docwnenta en un contrato de cr6dito aimiple1 aon revoca­

ble• e intranaferibl••· 

TAIUETA DE CREDITO 

•• una conatancia peraonaliaada • intranaferlbl• otorgada al .... 

paro de un c~dito •n cuenta corriente de •an•r• revol'Vent• •1 

cual •• ejercido a la preataci& de la mi•-· 

su objetivo •• facilitar cradito a un nGmero elevado de pe~ 

aonaa que tengan ccmprobada aolvencia moral y econl!laica. para ia 

adquialci6n de bien•• de conaUlllO duradero de uao no eapecfflco o 

de .. rvlcioa1 eventualmente ae puede diaponer de dinero en efec­

tivo. se clasifica en el grupo llainado crAditos al .. nudeo. 

La durac16n del contrato sera a un ai\o a partir de la feclla 

do au firma y al vencimiento se prorrogar& autoa&tic ... nte por P!, 

rlodoa igual•• suceaivos. 
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Sl cllent• podrA liquidar el i111porte do su saldo dentro de lo• 

JO dlea natural~• siguientes a la fecha de su corte de su cuenta, 

•in cer90 por cancepto de intereses o mediante amortizaciones me~ 

•-la• • un plaao no -yor de 11 -•ea, en cuyo caso si podrln c•.!: 

9esae loe intereses correspondiente•. 

Bl solicitante deberl hacer su roquerJ.al.ento por escrito con 

1- dato• que •Xij• •l formato. 

~ran otorgar•• a personas ffsic•a que tengan capacidad 1•-
9•1 para realizar actos de comercio, cuya edad no sea .. nor ele 21 

eAos ni -yor d• 65. En el caso de la• personas moral•• deberln 

••t•r constituidas confor.. • la Ley y habrA d• la necesidad ele 

q ... a.lten que funcionario• quedaron autori•ados • usar la T.D.c. 
••iP... • la •..,re••· 

.. ~nta por -410 ele un contrato ele apertura de cra.u~o 

en cuen~• eorri•nt• en fo~ revolvwnte, del cual •• .. neren P•9!. 

~.por loe'pagos de ~ienes, servicios, etc., en que se ba9an • 

• 

S. una opereci&I por virtud de la cual una lnstituci&I de 

e.edito pone • disp1>9icien un• sume de dinero • persona• ffsices 

oan tn9re•o• .. nsueles re9uleres provenientes de un e11pleo del eje~ 

ateto de una profesi&I u oficio, o de la explotaci6n .do un caaercio 
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Su objetivo primordial es que eatan dirigidos a eatiefacer 

neceeidadea de efectivo para cul>rir gastos i111Pr•vietoa de fn4ole 

f .. iliar. adquirir arttculo• para •1 hogar. •f•ctuar viaj••· re~ 

rar bienes inmuebles o •ueblea, etc.1 •in embargo en ningGn ca•o 

.. ben otorc¡edil""'iffti'·"J~quidar pasivo•. 

Se cla•ifica en el grupo de crlditoa al .anudeo, •• conceden 

a un pla•o de l -•ea como atni~ y a 11 ••ea c- dximo. 

Unicainente podrln conceder•• a pereonaa ffaicae de 21 a •s 
aftoa de edad. Ho •• requieren estados financiero• pr.vi...ent• d! 

cho• ya que en lo• ca•o• en que el •ollcitante ••a C099rciante o 

artesano, 1• propia •olicitud requiere de la infor.aci6n relativa 

al activo, pa•ivo y capital de ello• • 

... docw.enta en un contrato de cr•dito •illple, revocable• 

tsatraneferibl• del que •• deriva un pagar• por •1 illiporte del· cr!. · · 

ditc el que tuibi•n ••tlpula pago• -n•ual•• proporcional••· 

Son loa giro• bancario• y telegrlficoe, valea poetalea y ch!,. 
que• a cargo de oficin••• bencoa • inetitucion•a .. cr•dito \lb1cA 

cloa en plaaaa del pata o del extranjero1 diatintaa a laa plaaa.. 

que reside el banco que loa acepta en fir ... 

su objetivo •• facilitar a los cucntahabient•• y/o beneficia 

rio• .de chequea o bien a loa beneficiarios 4e vales poatalea o 9!.: 
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roa t:el99rlficoa, l• 4J.apoaici6n de los fondo• desde otra plaza 

diatint• • aqu•11a en la que radie• la cuenta. 

lnvariabl ... nt• aon docu.entos pagaderos a la Yiata. Genera!, 

mente la solicitud •• verbalJ sin -.bar90, en aquellos caaoa en 

que el aolicitante lo justifique y sea usuario habitual d• ••t• 

ren9ldn •• estudiar& un lfait• adecuado a sus necesidades. 

~•n negociara• a personas ffaicas que tengan capacidad l~ 

gal para llevar a cabo acto• de COl98rcio, y a persona• llOC'ales que 

eattn legal .. nte conatltuict.s. 

De hecho no hay una foraaliaaei6n para celebrar la operacteln, 

ya que .. liaita a la eola transferencia de loa docnlllltnto• en pro­

piedad al banco. 



C A P 1 T U L O 111 

BLl:l'.Ell'IOS DB 3UICIO Y POllMAS 

DI COllCSSIOllDS CllSDl'IO 
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BLSMENTOS DE .JUICIO y ro~s DE CONCESION DE CREDITO 

La eoncesten de credtto, ya aea aedtante autortzactones ••P!. 
ctalea o lfneaa de c~dito requtere da ele111entoa de juicio que ~ 

ben obtenerse del solicitante y/o de aval•• antes de tra•ttarae 

las operaciones. A tra,,.s de estos elementos •• evalGa el grado 

de honórabtlidad que tiene el aoltcitante aaf como la seguridad 

de que ltqutdara la operact6n pactada y que cuenta con loa recur­

eoa auftctentea. 

Ad ... • de loa ele .. ntoa de jutcio t.uibJfn ea necesario haceE, 

... ciertas preguntas para conocer un poco .... a loa usuario• de 

cr•ditor algunas de estas pr99untaa aerfan1 

l.- ¿Qute-• aon? 

;f.- ¿A qui - dedic-? 

l.- lOue opinien prevalece sobre ello• en la caaiunidad? 

c.- ¿Que resultados han t.nido en au acttvidad? 

5,- ¿cual ea au aituacten ftnanctera? 

'·- ¿Que ttpoa de cr~ito nee9attan? 

La Ley General de Inatttuctonea de Crldito y organia..,a aux! 

liares establecieron Ja cb1J.,-.:1dn de obtener tnfor-• sobre la ao!, 
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vencia .aral y econe.ica de sus deudores, cualquiera que sea el 

aonto de sus responsabilidades asl como de obtener lós Estados P! 

nancieros de su clientela, de acuerdo con el monto y tipo do ope­

raci&n solicitada .• 

INFORMES DE CREDITO 

Para eatudtos de linea o autorizaciones especiales de los •2 

licitante• con lo que no se haya operado por un tiempo deteraina­

do, sa requerir& un alniiao de cinco referencias da cr•dito (Banc~ 

ria• y/o de proveedor••) con dos esti111aciones de capital o patri­

.anto, estos Gltiaos se requieren para tener un dato aproxi ... do 

aobre la realidad econ&aica del solicitante, en comparaci6n con 

la• cifra• presentadas los infol."98•• para .. r aceptabl••• deben 

incluir experiencia• favorables en aaterta de cr•dtto. 

Para estos casos la anttguedad de los infonMts de cr•dt~ 

no deberl ser auperior a ••i• --•· 

a) Debe tomarse en cuenta, en foraa preferente. la propia 

experiencia con el cliente. 

b) Serln'suficientes tres referencias (bancaria• y/o de pr2 

veedores), con dos ••tt .. ciones de capital o patriaonio 

del investigado, asl como 1nfonnact6n de experiencia fa­

vorable en materia de c:rddito. 

e) La vigencia de los informes para operaciones aislada• de 

.crtdtto sera de 12 aeses. 



.. 
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d) La renovacil5n de las lfneas de crGdito podrl efectuarse 

con informes que ten9an la anti9uedad no aayor de 6 S1111ses. 

llo se requerirln infonies de crGdito actualiaados cuando la• 

eolicitudea ea:;>eciAles o de lfnea correspondan a e111presas del sec­

tor PClblico, en las que el Gobierno Federal sea accionista mayori­

tario, en cuando correspondan a or9aniaacionos descentralizadas o 

a Instituciones de C~dito Mexicanas. 

Trat&ndose de fiadores y/o evalistas, se requieren informes 

de tres referencias (bancarias y/o proveedores), con una anti9ue­

dad no .. yor a 12 aeses para operaciones aisladas ni aayor de 6 

..... para estudios de llnea de crtdito. 

•o ••r& necesario que la inforaaci&n obtenida conten9a esti­

.. c1en do capital cuando el solicitante presente estados financi~. 

ros deteratnado• por Contador PClblico o despacho de Contador•• •! 
blico• de reconocido prosti9io profesional. Se trata de negocio do 

reciento const1tuci6n o iniciaci&n controlado por el cliente con 

•1 que la esperiencia crediticia haya sido satisfactoria, o se 

cuente con aval de Instituci&n Bancaria o financiera de primor o~ 

den, o •• trate do crlditos con 9ar•ntla fiduciaria o hipotecaria 

ea pri .. r lugar a favor de la S.N.C • 
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ESTADOS FINANCIEROS 

Lo• ••tados financiero• para tralllitar cualquier operaci&n o 

•olicitudes de llnea de crtdito, deber&n eatar firiaado• por el fU!!, 

cionario de la empreaa, que eate facultado o por el propio intere­

aado cuando aea persona flaica. Siempre deber&n anexara• •l balan­

ce, el estado de resultado y relacionea anallticaa de laa cuentas 

de activo y paaivo, cuando por la importancia do aua aaldoa •• CO!!, 

aider• neceaario obtenerloa. 

Trat&ndoae de cuentaa y/o docw.entoa por cobrar en que el nO­

.. ro de partidas aea •uy voluminoao, aera •uficiente obtener una 

relaci6n detallada do loa treinta deudorea .aa importantea, con loa 

aaldoa a au cargo. 

Cuando por la tpoca del aAo en que •• tr-ita una llnea do 

c~ditoa o aolicitÜd eapecial, no aea poaiblo obtener eatadoa fi• 

nancieroa correapondientea al ejercicio CQllPlOtO, SO lo pedirl 

al solicitante que proporcione loa que se refieran adlo a una pa~ 

to del ejercicio, en dado caao qu. el aolicitanto declaro bienes 

raicea y/o inversiones se le deberln pedir loa datoa dol lla9iatro· 

POblico de la Propiedad y/o el nG.ero de contrato de laa inverat2 

nea reapectivas, aegt'.1n correaponda, para llevar a cabo aua compr2 

bantea. 

TratAndosc de grupoa de negocio• que formen una entidad •con!. 
•ica, deberAn obtenerae eatadoa financieros proferento .. nto dicta• 

•inados de todas las empreaaa integrantea que aueatron laa cifra• 



47 

al cierre de •u 6lt.l.o ejercicio fi•cal, lo anterior e• con el 

fu de conocer la'po•ici&l financiera del grupo, deben con•ider•!. 

- dmnt.rodel 9rupo de negocio• ubicado• en •1 interior del pal• 

CG110 - el lrea .. t.ropolitana. 

PORNAS DB COllCUION DE CREDITO 

.. conoesi&t de cr•dito pueda llevarse • cabo en cualquiera 

de las aiCJU1-te• for.aa1 

GDIAllTB PM:ULTAl>U lllDlYlDUALBS 

.. ejerce la facult;ad individual cu.ando el funcionario aprue~ 

ba dent.ro o baat.a el llalu de au• facult.ade•• operaciones da cr! 

4lto a cliente• o proas-ctoa de una S.M.c., entendi•ndos• e_, f~ 

cal~ una determinada cant.idad q\19 pueden autorlsaree ain exce­

der .. de •11•. 

Loa funcionari09 de cuent.a pueden ha_c:er uao de aua facu1t.ade8. 

con --ri- qua no t.eft9an 11-• de cd4it.o en vl90r, que no .. 

1•• haya rechado 1• solieit.\ld .. linea con anteriorl.S.d o e•t.• •• 

-cuent.n •umpendi.da o cancel .. a, posque el cll-te fue deaandado 

por.al98n proveedor. 

Al ejercer aua facult.ade•• loa gerente• y ejecut.ivo• de cuen­

ta deben nport.ar por ••crit.o • au auperviaor in-diato la opera­

cidn celebrada par• •U conociaient.o y supervi•i&i. 



Ceno norma general para operar dentro de las facl1l~. cWiera 

obtenerae informaci6n respecto al •olicitante, pero qU.darl a cr! 

~rio de cada funcionario oaaitir la obtenci6n de esto dato. 

•l •ujeto do cr~dito a•[ lo 1110reaca por amplia confianza por eu 

honorabilidad y recur•o•. 

llBDIAllTE AtrrOkIZACION ESPECIAL 

se entiende por autorizac16n ••pecial aquella operac16n cele­

brada o aprobada por do• o d• funcionario• o por un coaJ.ta de cr! 

dito. entendiandoae como coatt• de cradito la partic1paci6n de va­

rio• funcionarios en la autoriaaci&l de al9Cln tipo de crtdito y •• 

vlJ.ida una •ola vea. 

Se utiliza gmnu-alaente para autorizar operacJ.one• que excedan 

la• facultades dol funcionario de cuenta o cuando haya un excellO .. 

una lfnea de cr•dtto en condJ.cione• di•tinta• a las que ••tabl•ce 

una lfnea de c~dito o una autoriaac16n especial anteriorr a•ilU.8'10 

para autorizar un crfdito que no •e cont•111Pl• en la linea o bien 

cuando asta ae encuentra vencida. 

La autorizaci6n especial por lo 9eneral e• para crtdl .. a CO!, 

to plaao y tiene una vi9encia de 15 dlaa hlbile•• tratlndo•e .. tu19.:·. 
dito• • mediano y largo plazo. como •on lo• de avio. refacctona­

rio•• hipotecas, industriale•• etc •• la vi99ncia ••de 60 dla• hl­

bile•. 
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MEDIANTE LIMU D& CUDITO 

' .. entiende por linea de cred1to la autor1sac16n de wao o va~ 

r1aa·cant1dadea de flnanc1aaiento en uno o varlo• ren9lon•• ~e~ 

cUto, q\MI el cliente puede utiU.zar en fonaa revol-nte, ct.ntro de 

la• ~racurlat1c•• y cond1cionea que •• hayan fijado al aprobarla. ··" 

La Yi9t1ncia de laa lfneaa da credito por lo re9ular aon de UI\ afio. 



C A P I T U L O IV 

AllALISIS DI'! LOS UTADOS PINAllCll'!llOS 



ANAL!SIS D& LOS ESTAllOS FUIANClEROS 

COMCE~ DE ANALtSJ.S 

••r• teswr una nocidn clara de loa reaultadoa obtenidoa·por la 

··~iniatraci&n de la ..,.presa y una ba•e confiable para pocSer eai­

tir una opini&n acerca de la• condicione• financiera• en que ae e~ 

cuentra la entidad, ~• neceaario llevar a cabo el an&li•i• de loa 

Sat-SOa l'inancieroa, que va a ••r un inaU:waento da q,119 ayudar& 

a loa .-listas para poder opinar aobr• la raaonabilidad de loa S•­

t:adoa l'inancieroa. 

~r lo tanto el an&li•i• ••• la diatincidn y aeparacidn que •• 

•• a .. r, a l•• partea que coaponen un todo, para poder ll99ar a 

conoc~ aua principio• o •1-ntoa que noa ayudaran para a.pr--· 

"º der lo que tratan de decir loa Zaudoa l'inancieroa. 

llXISTD DOS TINS DB ANALI&IS A U>S SSTADO& l'IJUlllCIS_,& Y ~".' 

_. l'USDltll S~ll DB TIPO IHT&IUfO Y DTallalO. 

AMAI.1815 INTERNO 

Sate tipo de an&li•i• lo realiaa una peraona que depende dil:'A!t 

~nte de la entidad, ya que tiene aeceao a eodaa la• fuen~•• de 

lnforaaci&n y airve p~ra fine• adainiatrativoa. 
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1'NALISIS EXTERNO 

Esto ti~ de análisis lo realiza una peraona independiente que 

no dependo directanaente de la empresa, ya que los Onico• dato• de 

lo• cuales dispone aon loa que la 1111Presa baya juagado pertinente 

proporcionarle. Este tipo de an&ll•i• generalmente lo rea1isan 

1aa Instituciones de Cr6dito. 

UIPORTAHCU\ DEL ANALISIS 

La importancia de que •• lleve a cAbo un an&li•i• de loa B•ta~ 

do• Financieros, para conocer en un ..,..nto d.ilo la capacidad fi­

nanciera con que cuenta la -pre••· 

LA• concluaionea deriv&daa del An&li•i• da loa &atado• rtnan­

ci•ro• aebaaan •obre dato• correcto•• racopll..Soa e inUrpreu­

doa ..Secuad-ente, que peraiten proceder.con -yor aquridad. 

-MARCO CONCEPTUAL DEL AllALISJS Da CltlEDITO. 

El An&lisi•Y la Interpretacidn de lo• ••tado• r1nanc1er0á con 

proce.oa, .,secuencia• 16glcaa que ayudan a -•luar di_r_• a•pec:­

tos do los clientes, para toaar llft& dec:laldn qua contribuya al lg_ 

9ro de ciertos aapectoa. 

- LA DECISION EN MATERIA DE CREDITO SE ~ A TMYSS DltL •MAL! 

SIS DE CREDI.TO• COMO EN TODO Y EL •ANAJ.ISIS E lllTSRPllETACIC:. OS LA 

INFORMACION FINANCIERA• ES PARTE INTEGRANTE DB ES& TODO. 
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- AllALISIS DI! CRZDl'l'01 

•• ·~ proc:eeo que uttltaa un conjunto de conoci•ientoa y tecn,! 

e••• que permiten deteratnar cant1dad, tipo y condicione• del 

pr••tamo que •• puede ••tructurar a favor de un eolicitant• de .. -

-ra que eu concee115n eea rentable y de ri••go normal para •1 ban­

co, ••l.como conveniente para el cliente. 

- •ISSGO llOllMAL 1 

.. d• natural••• cualitativa, enf&tica que ~ ftnanci .. tento 

at9nifica un riea90. Haata donde ••a poaible, debeao• tratar d• 

a.inimiaarlo o por lo -no• conocer el grado de rie1190 que •• eata 

aceptando. 

LA C'OllPAJtACION EN EL AllALISla 

Coa el antli•l• de loa ••~• Financiero• no pued.in eaperar•• 

oonclueione~ deftnitiv•• con reapecto a la• cauaaa que han tnter­

nnido •n lo• ca.bio• •nue lo• reaultado• del paaado y lo• act. 

l•• y lo• efecto• q- ••to• c&llbio• puedan tener en el futuro,· 

po~•eo •• nece .. rto hacer la• co.paracion•• entre au• dtverao• 

el ... ntoa y ex .. inar au contenido. 

•• importante el eatudio coaparativo de la• cifraa f inancieraa 

durante un tt .. po de conaideracilSn, ya que loa cambio• que han •2 

frtdo lo• Eatadoe l'inanciero• en vario• aftoa, aon .&a ai9nificat! • · 
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vos que los pertenecientes a un determinado ejercicio. esta coap~ 

rac16n nos .oatrar& cuales fueron las variaciones y ~a• causas 

que hicieron que la •1tusci6n financiera fuera deficiente o efi­

ciente en un ..,..nto dado. 

Con estas bases. el anAli•i• podra emitir un juicio.personal. 

sobre la capacidad financiera con que cuenta la eapreaa. 

PltBSEll'l'M:l&N DE LOS RESULTADOS 

El analisador de lo• Estados Financiero• al presentar loa .re•U! 

tadoa de au investi9aci6n. debe de procurar hacer una preaentaci6n 

adecuada de tal .. nera que 11 ... la atenct6n del tntereaedo. 

Eata preaentaci6n requiere que el info1"919 debe de eatar C091Pl!.. 

to. bien deaarrollado. claro. concreto y oportunos respetando to­

do• eatoa puntos el informe va a aer un extto. ain olvidar que d!, 

be de expl1car con claridad y en forma entendible para que el tñ­
tereaado no ae pierda en un ..,..nto dado de lo que eata leyendo. 
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C A P 1 T U L O V 

llETOOOS DE AllALISIS DE ESTADOS PlllANCIEROS 

• 
... 

. -.,i· ··-~ 

. ' .- . '• ··~. , 
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El m&todo de •nAli~is consiste en la for1114 ordenada que va-

90S a aeguir para aeparar y conocer loa ele .. ntoe que inte<]ran 

el contenido do los Estados Financiero•. 

El fin principal de loa ,..todos de An&li•i• es el de •l•Pl!. 

ficar l•• cifras y hacer adecuadas las compar•ciones COlllO la• 

que •• describen a conttnuac16n. 

Por ejemplo, para efecto• de •dmlnistraci6n financiera de 

una empresa, el anAll•i• e int•rpretaci6n de E•tadoe Financieros 

ea una herramienta de planeacl&n y control, ya que trata de de­

terainar at la .-presa esta alcanaando lo• objetivos para loa 

cúalea loa accionistas la han conatituldo y COlllOs 

1.- ICll•i•laaci&n del valor del negocio, repreaentada por 

la corriente •aperad• de utilidad•• en el futut:o • 

.. 
2.- Obtenci6n de un rendiaiento aatiafactorio aobre la 

inverai6n propia, ca.binado con el .. nten1•1ento de 

una estructura financiera adecuada. En concluai6n 

podemoa decir que el an&llai• financiero aueatra 

en que grado la eapreaa ea~ reallaando aua objet! 

vos. 
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811\ 1•• Collp&racton•• Variables el factor tiempo se considera 

1nc1den~i..nt• y CGllD un el ... nto de juicio, ya que fundamental-

1191\te .. trata de obtener la aagnitud da las cifra• y sus relaci~ .... 

Sil la• comparaciones Boriaontalea ea da vital iaportancia la 

ooa•tderaci6n del factor tiempo, ya que no• 90atrar& loa cAab1oa 

que .. efectClan a trav•• del transcurso del tiempo. loa cuales ~ 

br& nace•idad de referirlo• con fachaft. 

SXi•ten una infinidad de .. todo• de an&li•i• de lo• e•tadoa r~ 

nanciero•• pero tolaando en c:uant.a la tet:nica da la camparacidn, 

.io9 cl••ificar-• en foraa enunciativa y no lillltativa, -ncio­

nalldo f1U9 no aon t:odo• loa q1MI •• utili•an para al exa..n de laa 

ctfr•• da la entidad. 

1.- llBTODOS D& AllALISIS VZRTXCAL 

A) METOOO D• IOllCIDITOS XNTBGRALBS 

•> llBTODO DE llAIOllES SIMPLES 

C) M&TODO DE RAZONES ESTAMDAR 

2.- llE'IODOS DE ANALISIS HORIZONTAL 

A) ~DO DE AUMENTOS Y DISMINUCIONES 

8) METODO DE TENDENCIAS 
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C) METODO DE CONTllOL PRESUPUESTAL 

METODO DE ANALlSIS VERTICAL 

LD• IM!todoa de An&liais Vertical se utilisan para analisar lo• 

S.taSo• Financiero• a un ailllM> periodo y en cuanto a los .atodoa 

de anlli•i• llorlsontalea •e utilisar&n para comparar y analisar 

lo• E•tado• Financiero• de la •i••• empresa perteneciente• a dife­

rente• periodo•. 

Por lo antes expue•to y para facilitar la labOr del anali•t• 

•• reccmendable ellainar loa cent.vos y cerrar la• cifra• a dece­

na• o centenas. 

METODO DE PORCUtllTOS INTEGRALES 

E•t• .atado conocido taabi.._ C'Cl90 .atado de lt.educci6n de &•ta• 

doa F-11\aDcieroa o parcientoa, coneiste en reducir a por c:ienl:Oa 

laa cantidad•• o cifras contenida• en lo• Eatadoa Financiero•• 

con el fin de podttr determinar la proporc16n que 9uarda cada una 

de ellas en relac1Cn con el todo. 

Para aplicar eete .. todo ee taaa COIM> base, el Axioaa Mate8ia•. 

tico que •i9nif lca el t:odo •• i9ual a la auaa de aua partee •• de-, 

oir que al todo ae le va aaiqnar el lOO• y a las de.S• partea que 

lnt.e9ran·eae todo, un por ciento relativo. 

El proceso aritmatico que debe seguirse para reducir la• ci­

fras de loa Estados Financiero• • por ciento• inte9ralea, constate 

dividir cada una do las partes que inteqran el todo, entre el 
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aiamo todo, y el reaultado ae ~ultiplica por cien. 

La f6raula que eiaplearfUK>a aerfa: 

PARTES QUB INTEGRAN 
( EL TODO ) 100 

•EL TODO• 

Bjeaplo de un Batado de a.aultadoa, •1 cual va.o• a reducir 

aua cifra• a por ciento• int:99ral•• y obtener 1•• concluaionea ut~ 

liaando nueatro criterios 

BSTAl>O DE USULTADOS 

CONCEPTOS 

VZllTAS llft'AS 

c:oeTO DB VDITAS 

VHLIDAD amrrA 
GU'rOS DI: VDrrA 
GASTOS DI: ADMllllSTltM:IOll 
C:OS'IO DB DISTalllUCIOlt 
'UTILIDAD DB OPBIUICIOI 

P.OVl&l<*BS A taa Y PUT 
UTILIDAD llBTA 

VALOllBS 

500,000 
200,000 
J00,000 
80,000 
50,000 

lJ0,000 
110,000 

60,000 
110.000 

POR CISll'IOS 

100. 

....!!!!. 

...!!!. 
lH 

....!!!!. 
J.!!. 
H• 

_fil 
22• 

1:1 hecho de t.omiar la• venta• neta• como baae en el B•tado de 

.. •ulUdo• y no 1- vent:•• total••• obedece a que l•• devoluc::lo­

ne• repre•enun venua no ef ectuedaa y ai •• con•:lderan l•• ven­

ta e total•• al determinar por ejemplo el porcentaje de coatoa de 

ventea, obvio •• que eate reaultarfa falao. 



Las conclusiones que podemos emitir, despu8s de haber •Plicado 

el mlltodo de por cientos 1.nte9rales al estado de result•dos se­

rJan las si9uient.es: 

1.- Por c•da $ 1.00 de vent•• net•• $ 0.040 corresponden al 

costo de.ventas es decir que, lo que la empreca le cue•ta 0.40. 

lo vende en $ 1.00. 

2.- Por cada $ 100 de vent•• netas, l• .-presa obtiene 0.60 

de utilidad bruta. 

l.- Por cada $1.00 de vent•• netas, o.26 corresponden al costo 

de d1stribUc1CSn. o sea. para vender $ 1.00 la empre•• desembolsa 

$0.16 de 9a•to de ven~.a y $0.10 en 9asto de adain1.str•c1.6n. 

4.- Por cada $1.00 de vent•• netas. la empresa obtiene S0.34 

de utilidad de operaciCSn. 

5.- Por cada $1.00 de ventas net••• la empre•• provee p•ra el 

xsa y PUT •0.12. 

1.- Por·~• $ 1.00 de ventas neta•• la et1Pr••• obtiene una 

utilidad neta de so.22. 

Par• •plicar el .. todo de poc ciento int.e<Jr•l•• al 8alance Ge­

ner•l .. deben de eliainar l•• reservas compl ... ntari•• de acti­

Yo, ya qua ••t•• .. van a an•liaar y presant•r por ••parado. 
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Sje.plo de un Balance General, el cual vamos a reducir sus cifras 
a par cientos integrales y obtener las conclusiones utilizando nue.!, 

tro criterio. 

BALANCE GENERAJ. AL 31 DE DIC. DE 198 

.~IVO 
. CDllCSP'IO 

·ClllCULANTB 

CA.JA Y BANCOS 

. CDJftA5 y aocro!'i~ lat allllAll 

111VB11Tu10 

. 110 CIRCULANTE 

'ISllaENOS 

EDIFICIO (NETO) 

.. IUIQ. •T eQUIPO (Mll:TO) 

. ...,. ACTIVOS 

aums DE NIO!tTIHCION 

SUllA DS ACr.lVO 

. le COll!O •LASO· 
Cl'AS. Y DOC'l'O&. POR PAGAR 

A LAllGO PI.ASO 

.DOC.Y.PAG. L. P. 

CAPITAL SOCIAL 

msava LEGAL 
. UHLIDAD toa APLICAR 
Ul'ILIDAD DEL EJERCICIO 

SUMA DE PASIVO Y CAPITAL 

VALORES 

300,000 
100.000 
150,000 

1'150,000 

100,000 

'ºº·ººº 
400,000 

1•100,000-

uo.ooo-
3'710,000 

100,000-

too,ooo-

1 '60o,ooo-

CAPITAL 
1'800,000-

100,000-

10,000-

~o.ooo-

2•110,000-

3•710.ooo-

POR CIENTOS 

•• 
lU 

_.!!!. ... 

lH 

,,. 
n 
n 

___!! 
_!!!, 

lOO• 
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Las conc1usioncs que podemos emitir despu6s de haber aplicado 

el ml!todo de an!lisis de ror cientos integrales al Balance General 

•on las siguientes: 

1.- Por cada 1.00 de inversi6n en activo total de 1a empresa 

•s.A.ª corresponden 

Al $0.08 a existencia en Caja y Banco• 

BJ 0.18 a inversi6n en Cta. de Documentos por Cobrar 

CI 0.22 a inverai6n en Inventarios 

D) 0.21 a i.nvarai6n en Terrenos 

E) 0.16 a invarsi6n en Edificios 

PI 0.11 a inversi6n en Maquinaria y Equipo 

G 0.04 a Gastos de Organizaci6n 

2.- El origen de la inversi6n en activo ha •ido aportado P>r~ 

A) $0.11 a Acreedora• • Corto Plazo 

8) 0.24 a Acreedore• a Largo Plazo 

C) o.o • lo• propietarios de la Compañia 

D) 0.11 a la misma bpreaa 

3.- cada $ 1.00 de activo total de la Empre•• ha •ido aportado 

pors 

Al S0.42 por loa Acreedores 

8) 0.58 por los propietario• de la mis111a Compañia 

Deapu~a de haber aplicado el m6todo de an&liaia al Balance Gen!!_. 

ral lo aplicaremos al Estado Financiero que •• el de laa r••erva• 



compl-.entar1•• con au activo reepectivo. que es el de la misma e~ 

pre•• de~ .. lance General. 

CIA •• s.A • .. 
.. lacidn de cuentas principales y ccmplementariaa de activo al 

Jl de diciembre de 19~ 

C4?ffCEPTOS VALORES POR CIENTOS 

CTAS. Y DOCTOS. POR COllRAll 'ºº·ººº 100\ 

SSTIMCION P/CTAS. INCOBRABLES 1001000 __!!! 
Y.U.Olt nTO D LIBROS 'ºº·ººº ... 
llOIPICIOS 1•000.000 100\ 

DSP. ACUM. DE EDIFICIO t001000 ___!!!!. 
Y.U.Oll •ETO EN LIBROS 'ºº·ººº 'º' 
llAQUlllARIA Y EQUIPO 'ºº·ººº 100\ 

DEP. ACUM. DE llAQ. ·Y &QUIPO 2001000 _E!. 

'ºº·ººº '" 
Lla• concluaionea que pod..oa .. 1tir aon l•• ai9uientea. ae9Gn 

nueetro criterios 

1.- Por cada f 1.00 de ••ldo a cargo de clientes. la empresa 
a creado una est!Jaacidn P/CTAS. incobrable• de so.12. 

2.- Por cada S 1.00 de tnveraidn en edificio•• la 911preaa ha 
recuperado f 0.40 llediante cargo • 9aato• de operacidn, y eata 
pendiente de llevar a resultado• S 0.60. 

J.- Por cada f 1.00 de inveraidn en •lquinaria y equipo, la 
..-presa ha recuperado $ O.JJ, mediante cargo a costos de fabric.!. 
cidn y esta pendiente de recuperar $ 0.67. 
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EMPLEO INCORRECTO DEL METODO: 

Para no caer en el error, de aplicar incorrectamente ••te .. ~ 

do, es nece•ario que el anali•ta conozca las b••••• el alcance y 

le• lJaitacione• del .. todo del anlli•i• que va a utiliaara 

Ejemplo de una aplicaci6n err6nea del .etodo al hacer la ca.­

paraci6n de do• ejercicio• de la •1--• .. pre•a. 

lAS Y&MTAS NETAS DE 1985 ASCEllDI&ROM A $ 500,000 Y LAS VENTAS 

M&TAS DE 1986 ,. • 700,000. 

COSTO DE DISTIU&UCION 

1985 
VALOltES 

ll0,000 
• 

20 

1986 DIFERENCIA 
VALORES • VALORES • 

80,000 •• 

Mediante el anl11•i• de ••te ejemplo ee puede lleo¡ar a la co~ 

cluei6n de que el coeto de dietribucidn de 1981 fue 11ayor, en un 

4• que el d~ 1980. Seta es una concluel6n err6nea ya que el co•­

to de di•tribuci6n de 1985 equivale a 110,000 y el •• de dicha 

cantidad e• de 5,200 y la diferencia que no• aue•tra la ca.para­

c16n e• de 80,000. 

COMCWSlONESa 

S•te a6todo de anlli•i• •e utiltaa para preciear la .. 9nitud 

proporcional de cada una de la• parte•, que inte9ran el todo, con 

relaci6n al aiamo, por lo tanto, no •• deberl hacer ccmparacionea. 

De dos o mas ejercicio• de la •iaaa empre•• a fecha• diatint••• 
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Y• que ••to noe conducirla a que lo• porclento• que ee deter•inan 

eean faleo• y la• ooncluelonee err6neae. 

Ad..ae. ae debe tener preeente que eete e6todo de an&li•l• 

ti-e un car&cter explorativo y COlllO todo• lo• d..&e .. todo• de 

an&li•i• noe eervlr&n c:amo . ..ctio y no como fin. 

llB"tODO DE aAZOMES SIMPLES 

Bete .atado e• una vallo•• herr .. 1enta en el an&li•l• finan­

ciero. etenclo ~l•n el ale conocido por au -tr-• eencillea y 

utllid-4. 

La• raeone• euelen denoalnaree1 

•••r• que laa raaone• calculada• ee•n el9nlflcatlvaa. •• IMIY 

illportante tener en cuant• el car&cter eataclonal dal n99oc10• •• 
:.7"'"--:---... --... ' 
· a OORtlnuac16n -nclona~• loe de coiaune•• para efecto de an&l! 

•1• .. crNuo. 

1.- DB LIQUIDEZ 

A) CillCULNITB 

•) HUIBA DEL ACIOO 

ACTIVO CillCULAllTE 
POivo A CORTO fU!o 

f:UIVO A coa PUio 



C) RF.CUPEAACION DE CA_ltTERA CARl"EM POR Nll«R> DE DIAS Dm. PllRICllO 
\IDfr"5 A CRJ>rl'O 
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D) ROTAClON m; INVENTARIOS lNllDlrARIOS IPOR NLM:IO llE DIAS m:L PDICllO 
OJS'm (E iliim\S 

2.- DE ENDEUDAMIENTO O ESTll\ICTURA FINANCIERA 

AJ PASIVO A ltECUllSOS TOTALES • PASIVO TOTAL 
ACTIVO TOTAL 

8) DE COBEll'l'URA DE· INTERESES • Ul'ILtllNJ Mft1'S IZ DflZlll!SES- B .......... , 
&WWWNGNiii 

3.- DE l«>VlLlDAt> 

A) llOTAClOtf OS AC'UVO FIJO • VENTAS llB'l'AS 
AMtvo flJo 

B) JtOTACION DEL ACTIVO TOTAL • VJ!:ll'rAS •STAS 
Activo fóTAL 

C.- DB ltDITABlLtOAD 

Al NAllGEN DE UTILIDAD soau: VDft'AS. UTILIMDM&TA 
Ytiitü ilHH 

B) UTILIDAD SOBRE ACTIVO TO'l'AL- UTILIDAD •STA 
ACfivo 'l'ólflL 

C) UTILIDAD SOBRE CAPITAL CONTABLE • UTILIDAD lllt'TA 
CAPifxt c&iTUts 



Callo va lo deacribiaoa anterionnante. eataa aon 1•• principa~ 

lee r•aoa.e• f.laa~eraa para efecto de crfdito. por cona19uient•• 

••t:o lo eaplicareaioa .. jor con un ejeaplo. que a continuacilSn det~ 

ltan..a. Con un Eatado de l'o•l~i&i Financiera J un Eatado de aa­

aaltAdoa eo.peretlwo por loa afio• 1911 y 1911 
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COH. x., S.A. 

BALANCE COMPARATIVO AL 31 DE DICIEMBRE 
DE 1916 y 1987 

~ ~ y ~ 
16 17 " 17 

C'A1A 3,920 3,600 PR:M21'JCHIS 2,940. •• 100 
CNa'lla 1,120 15,600 H8.ECIS IUl ADQ. m 

K:TIVCS Fl.Xll 10,710 12,000 

DMIÍINWll 15,610 20,00 alfl>l'lO& IWCARlDB 1,960 3,600 

JICl'IW. 
CDD.Ulfm 28,420 39,600 PASIVO A CXIRl'O PUl2IO 15,610 20,•oo 

~ 21,560 26,400 PIDlllBltWl8 IS -O. A 
JNU) PlAIO •o,uo •••• oo 

ll>IPICJD 
cml'O) 13,720 15,600 

lllD· y.,. 30,310 3•,100 ..,,. 
,. 

ID c:DDJUllllB 65,600 76,100 INllVD'ftBI. 55,110 1•.100 
CAP!'W. SX:W. >•,300 •2,000 

~Din ...... - 3,920 3,650 urn..mN> .. aJal. 
AN1'DICa •,190 1,050 

l1l'ILmllD m. 
&»:R:ICJO 2,950 7,200 

CllPrDU. CXff1'ABtE •2,1•0 55,250 
·;, llCl'IW'IUml. "·ººº 120,050 

'l'Ol'AL PASIVO TI";nlJ Uo,OSO 



·c1r.. x •• s.r.. 

UTAOC.' DB ltJUiULTADOS POR LOS l!.JERCICJOS DB 19iS 

y 1t.ll 

......... 
·a.m·mwinu 
·vru..Jmo ..,.. 

UftUall> a u c:r• .. ,._ .. __ 
Ul'ILJllM) .... 

1.- • ._.. Da LIQUI ... 

!!19!CI~ 

•• 
U9.l60 
•2.120 
•1.0•0 

1•.100 
12.1•0 
11.120 

s.aao 

2HO 
2Ho 

Jlé9PO ClllCULAllTS • n·.::: • 1.H WiGWW 

87 

210.000 
1'1,600 
62.•oo 

1a.ooo 
16.800 
1•.•00 

11.200 

'·ººº 1.200 

CAPHAL Da t'Mu.Jo-CACTJVO CUCULAll'N - PJ.SIW A CORTO PUSO) 

Sl l.M ª•t9nlflca 1¡ue Por c ... pellO q- la ampr••a daba a 

llllll08 de un afto ~lene tl.9• para liquidarlo. 
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suau CC*SIDBMUS au• SllTllS MS ALTA BS ..,. MSON. M&JOR •• ..,. Ll­

QUINS PU01 

Deba dar .. valor taab1•n a la natural••• y calidad 4• lo• a~ 

tl-•V ... lvo•. 
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lndudable!IM!nte que una firma que tenga ~as liquidez tendr• 114• 

capacidad de pago que otra que tiene aa&s cartera, y ••ta ••t•r• en 

91Cjores condiciones que una tercera que posee 9ran cantidad de in­

ventarios que •e convcrtirSn en cartera al •i•lllO o •uperior plaao 

que la anterior. 

Debe abandonar•• por c0111pleto la antigua 9eneraliaaci6n do que 

••ta raa6n tiene que ••r de 2 a 1, en virtud de que ni una •obre i~ 

-r•i6n en capital de trabajo •• •ejor, ni una proporci6n -noc •• 

-.iativa. 

Exi•ten diver•o• tipos de negocio• q11e aOn cuando teftCJanuna 

.. a6n c1rc11lante de l a 1 o aOn -nor. 9eneran recurso• •uftcient•• 

para cumplir adecuad ... nte con •11• obli9aciones a corto plaao. 

Por eje-elo1 

Tintorerl••• Bufete• de Abol¡ados. De•pacho• 

telee, cuya• actividades no requieren de nivele• 

cuenta• por cobrar, porq11e una parte importante o to4os 

eoe lo• realiaan de contados ni inversion~e elevad•• en inventa~ 

cio•• pc)rque no venden un (producto) en •l eentido .industrialeino 

-rvicios. 

Sin aibar90, ei al efectuar nueetras comparacionee de ••ta.do•.· 

ftnaftc:teroe, aprecia1110s desviacionee en la llaa6n circulante que .. 

conceptGen f11era de lo nor111<11l debe solicitar•• al cliente aclara• 

ci6n completa y sati•factoria. 



E• importante tener en cuenta que aGn -=>vimicnto~ contables 

c¡ue no afectan la· liquidea, IK>difican la raatSn. Si en nuestro eje!!! 

plo 1aa9inamo• que el l de enero de 19 •• ae adquiero mercanc!a a 

crfdito·por S 15,000.00 el rengl6n de inventario• y el de proveed~ 

rea ae incr ... ntar&n en esta cantidad con lo que la raztSn cAJllbiar4 

.de 1.94 a 1.st. lo cual no neceaariamente indica que la liquidez 

ha venido a .. nos1 la difarencia aritaettca entre el activo circu­

lante y_el pasivo a corto plaao (capital de trabajo) no ae afecta._ 

pero la llaa6n •1 diaatnuye. 

PRUBBA DEL ACID01 

ACTIVOS LIQUIDOS 

MSlW A a>Rl'O l'IA*> 

39600-20400 

20400 

Bata .. a(Sn incluye en au numerador efectivo. cartera y valo­

rea de iftl8941•ta r•aliaaci6n, cuando ••iaten. 

Se ••tiaa que indica la· capacidad del n99ocio para liquidar 

aua ooisprOlliaoa a corto plazo, ain aufrir p&rdidaa. ya que auel• 

considerarse que loa inventario• aon loa activos circulante• me­

noa liquido• y lo• que .aa p&rdida• cauaan cuando su liqu1dac16n 

e• foraoaa. 

Debe hacer•• una conaideraci6n adicional de tipo cualitativo 

ya que una RaatSn de Acido ala alta que otra no indica neceaaria­

.. nte .aa liquidea1 la• poaibtlidadas esti .. das del ~óbro de la 
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cartera y la rapidez del ciclo efectivo -invcntarioa-cartera-eféc­

tivo deben valorarse. 

En otros t6rminos, el capital de trabajo y las razones de 11; 

quidez o molvencia aediata o inmediata deben calificarse no tl6lo 

cOlliO expresiones cuantitativas. sino ceno Relaciones Cualitativas 

y de Tiempo. 

Bj-ploa 

Un detel'11linado cliente puede presentar una lllaz6n de Liquidez 

inmediata ~uy favorable. como la si9uiente1 

ACTIVO LIQUIDO 160 1.60 
PASIVO COll'IO PI.ASO 100 

Pero •i el pasivo venciera a loe 60 dlas del Balance y 1oe 

Activo• CCARTEi'A llASICAHDITSt, ee convirtieran en efectivo a loe 

_oc:ho -••• 1.a -pre- deber& buscar f inanci-iento por el lap­

co.prendido. entre el venciaiento del paeivo y la fecha de.cobro de 

la Cartera. 

UlCUPEUCION DE CARTERA 

CARl'.tM l'OR lllMEIO llB DIAS IB. JaUOIX> • 15,600 X 360 • 
VUftN5 A OU>l'IO 210 .ooo 

E•ta raz&n muestra el nCbaero de dla•. en prOlftodio, que tardan 

en cobrarse la• cuentas y documentos por cobrar. Si eliainil91C>a el 

n6isero do d1as, el reciproco no• indicar& el nGmero do vec•• que 



nueatra cartera promedio ae cobra en el periodo. En nuestro ejem-

plo 1 

210.000 
15.600 

13.45 

Sato ai9nifica que nueatro aaldo de ~artera lo cobr•r1DO• en 

el alo 13.45 vecea. No debe olvidarae que esta ltaz6n ai bien •• 

un Indice adicional de l• liquidez, en au cllculo pueden estar in­

volucrada• dos l.apreclaionea1 1.- S•tamo• suponiendo que el aaldo 

de cartera •• un promedio lo cual puede no ser cierto1 a.- E•taao• 

auponiendo que toda• l•• venta• son a cradito, lo que no aucede en 

9ran cantidad de ocaaionea. 

ao!'ACICIN DE INVDTAJUOS 

ao.400 x 360 
10.coo 50 di•• 

Tado l~ que - -ion• cuando ae trate el eatado ele coato de 

producci6n y venta• debe aer ri9uroaaaente conaiderado al interpr• • 

ter ••ta raz6n. en l• cual el Coato de Venta• incluye no a6lo la 

.. teria prlaa. •ino .. no de obra directa y car9oa indirecto• Y• a 

au -•· ~i•n loa inventario• de Producto• Tenainadoa incluyen 

.. no de obra directa y 9aato• indirecto•. A peaar de que en nuea­

tro ejemplo ae trata de una .. pre•• incluatrial, trabajaremos con el 

Indice anotado, en virtud de qu• carecemoa de E•tado de Co•to de 

Producci6n y Ventaa. Por conai9uiente. e•t• Indice noa indica el 

nlllleru de di•• en que •• rotan lo• inventarlo• en el año. 



DE ENDEUDAMIENTO O ESTRUCTURA FINANCIERA 

PASIVO TOTAL 
ACTIVO TOTAL 

~ • O.S4 
1200SO 
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E• la principal de laa raaone• de ••tructura Financiera y aue~ 

tra el porcentaje da recurso• que lo• acreedor•• han aportado al n~ 

Suele preaentar .. ta.bitn colocando en el Denoainador del que­

brado a la cifra de capital conubler en nue•tro ej.-plo aerlan la• 

•l9uient•• clfra•1 

~ • 1.11 
SSHO 

Al interpretarla dirl-• que por cada peao llU• loa,du.Aoa 

· eporun al n990Cio, aon aportado• tl.17 por lo• acreedor••· Sn. 

n-•tra hoja de C011paract6n de ••tadoa - presenta el reelproco ... 

eata raa6n, ea decir, 

CAPITAL CONTABLE 
PASIVO 'iOfit !!!!!!. • O.IS que ea el reciproco MIOO 

de 1.17. Al interpretar eeta aaen dtrfa110a que loa accioniataa 

aportan al negocio tO.IS por cada peao que aportan loa acreedor••· 

COBERTURA DE INTERESES 

UTILIDAD ANTES DE lllTEJU'!SES E IMPUESTO • 1]200 X 14,400 •1.t2 
lN'l'EUSES PAGADOS 14,400 
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Bate Indice •ide la capacidad de la fiinma para afrontar una 

diaainuci6n de ut~ldadea, aln que exiatan problema• para liquidar 

lo• ca~a fijoa por intereaea. 

DB llOV.lLtDAD 

llOl'ACtON DS ACTIVO PI.JO 

210.000 

7s,aeo 
2.7l 

Bata cifra muestra la• •-e• que loa active.a de produccl6n 

ron .-ndido• en el periodo. 

'·" 

Sntre .aa pequefio ea el na.ero. -yorea probabilidadea exiat.en -

de que eate iaoatrando alvuno de loa aiguient.ea hechos. 

At l:llceao de lnverai6n - act.lvoa f ijoa, • cuyo coat.o hay que 

.. r~ar loa car9oa por depr-iaci6n, 9aat.oa de 

at .. jea Venta• en relacidn • loa act.ivoa 

et Allbaa aituacionea. 

D oaiao de que noe aean aoliclt.adoa Crldltoa .. racclonarloa, 

•lpotecaa lnduatrialea, Crldito• 81-plea u otroa prlata.oa cuyo 

illporte ae vaya a canalisar • actiYoa fljoa deberl preaentarao pre­

Vlalleftte una ri9uroaa juatlf icacl6n ttcnico-econ&nica. ~ 

.oTACJOH DE ACTIVO 'l'O'l'AL 

YDITAS lll:'l'AS 

ACTIVO TOrAL 
210,000 • 1.75 
uo,ooo 
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Est.a raa6n t.rat.a de 11ecHr el 9rado de act.ividad de lo• rec11rso•<: 

t.otales, ast como la eficiencia relativa de eat.os recuraoa pera ÍJ~n!.: 

rar inc¡rosos. 

DE RENTABILIDAD 

MAllGEN DE UTILIDAD SOBllE VENTAS. 

UTILIDAD •ETA 7 200 
VENTAS •STAS 210 000 

1.n 

La c::ifra obtenida 11ueat.ra la ut.llidad not.a por cada peao.de 

vent.aa netaa, pero pod-• deducir que un n09ocio que teft9a un .ar-

9en neto sobre vent.•• de solo lt. Puede eat.ar reallaando .. jorea 

utll.ld-9•• que otro que obtencJ• un 10• de .ar9en, debido• aayor· 

volGane de ventea y por conai9u1ente, .. yor rotaclGn de .lnven~­

rloa. 

MARGBH DE UTILIDAD SOBRS ACTIVO TOTAL 

UTILIDAD NETA • 7 200 
ACTIVO TOTAL 120,oso 
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E•ta rat6n no• indica ai ha habido un satisfactorio rendimiento 

llOb.re la.lnver•i61\"total, ya que una firma se encuentra en posici6n 

.. decidir la ca.binaci6n de riesgo-rendimiento sobre la inver•i6n 

propia que desea. Por el contrario, si la utilidad sobre el activo 

••-baja, inicia1-ente tendr& que resolver su problema de .. r9en so­

~ra ventas-ventas-inversi6n, y& que cualquier estructura financiera 

la •i9nificar& ries90• anonaal••• bajas utilidades o &lllbas cosas. 

UTlLlDM> SOBRE EL CAPITAL PROPIO 

Desde el punto de viata de los accionista• •• el Indice finan­

. ciaro .as 1-portante, ya que la• .. pre••• propiedad de particular•• 

eon constituida• noe11al .. nte con al objeto principal de genera r•­

curllO• a MI• dueftom. 

DlAGllOSTlCO FlNAL 

La• cuatro raaonea de liquides eon aceptable• y ain ellbarcao, 

la .-pr••• no ha da.o•trado Oltu....nte una aati•factorla capacidad 

de pago. Por que 

La 1taa6n que noa conduce e acertada• investi9acione• es la 

•• a de endeud .. iento cobertura de intereacs. 

".Al ver una cifra tan baja Cl.tZt, encontrarse que el pasivo 
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esta inte<;rrado en un 87\ por adeudos por compra de activo• fijo• y 

rea11zar investigaciones con lo• clientes se pudo detectar que el 

probletna principal era la ut1lizaci6n a a6lo el SO\ de la capaci­

dad instalada de la planta. lo cual era conf1raado por las dos r~ 

aonea de .abilidad. en otroa t•r•inoa. el problema baaico ea quea 

'AJ Lea ventas •on baja• para lo• recursos (principal .. nt• fi­

jos) Invertidos. 

81 Hay d11111asiados activos fijo• invertidos para la• ventas 

qua se realizan. 

Lo cual tiene la• siguiente• conaecuencias en otra• fa••• de 

la eituaci6n financiera de la firma. 

En la estructura financieras Porque ee ha encontrado un elev~ 

do pasivo cuya ••i•tencia no •• necesaria. 

&n la productividad del negocios 

Porque los elevados interese• CGaatos Financiero• caai i9"!, 

lea a loa.Ga•toa d• Adainiatrac16n y Gastos de Yenta).•roaionan 

~a• las razones de rentabilidad. 

En la capacidad de pago del negocio. porque el pa90 de capi­

Ull e intere••• por la co.pra de activos fijos podrta evitar .. 

en un buen porcentaje. 

Con estt>• eleiaentoa de juicio. el prtlatillftO aolic.itado no pr2' 

cedorla1 lo requerido ea elevar las ventas y si por esto no fue• 

ra posible. deshacerse de una parte de loa activos fijoa. 

·'., "· 
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Ka~• reeuludo• no• peraiten conocer la• deaviacione• que ha 

~ido la 911Pre•a en un 9Cllllento dado. y poder con ••to corre9ir di­

cha• •~•viacione•. llediante un e•tudio ainucioao. 

Cl.ASIFICACIOM 

La• ra&onea eatandar •e claaifican en doa 9rupos1 

a) baone• eaundar ln"rnaa y 

b) aaao-• eaundar -ternas. 

La• raaonea e•undar intern.a aon aquella• que. •e van a 

ainar ...Slante lo• da~• acuaaladoe durante varios ejercicio• 

al ... empr•••• a dietlnta• fecha• o perlodoa. 

La• raaone• ••t.ndar ••terna• eon aquella• que •• van a de~r~ 

al-r aedlant• lo• dato• acumulado• durante vario• ejercicio• a u...:~::; 

..i ... fecha· o periodo de .. pr••a• dedicada• a la ai ... actividad. 

APLICM:ICM 

.... raaonea eatandar interna•• •u lunc16n principal •• la de 

aervir a la adalnietrac16n cOIM> un lnatrwmento de c:on~rol para re­

fJUlar la eficiencia financiera y operacional de la eapreea ad..a9 

de que •irven COllO base para la f ijaoi6n de objetivo• luturoa. 

Se aplican 9eneralaente en l•• .. pre••• ¡Mira efecto• dea 
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l•aginando que fuera poaible devolver al proveedor o vender 

fJ0,000 de activo• fijoa, la ••tructura financiera .. jorarta al 

quedar un pa•lvo total de ' l•,100 contra capital contable de 

• ss.2so. 

METOOO DI!: M&ONl!:S l:STAMOAltD 

El .. ~o de raaon•s estandar, conatate en •atudtar deten1-

d ... nte la• c:o11p&racionea que ae van a hacer con los reaultadoa 

obtenidoa por la 0111¡>reaa, con el fin de ver ai .. 109r& la fina­

lidad propueata por la adalnlatract6n, y a la vea apreciar el 

9rado d• eficiencia con •l cual oper6 la e11¡>rosa, con reapecto a 

loa eatandares practlcadoa. 

La• raaonee eatandar •- e -rvir a le adainistreci&I de la 

eapr••• C090 un instrumento de control y coao una lllldtda de.efi• 

ciencia aedtante la coeiparac16n conetant• y frecuente COllO ... 

posible entre el pr__,lo de laa cifras de do• o .aa conc:eptae 

que integran el contenido de loa eatadoa financteroa. 

Se neeeaario t.-.r una ba•• de c0111parac16n para que la ed• 

ainiatrac16n pueda formara• un juicio ••ti•factorio sobre loe 

re•ultadoa obtenidoa. 



at Control preaupueatal 

b) COStoa de"produc:c18n y de diatribuci&n 

e) C- ~iü de mupervlai6n 

dt AucU.torla 1nter1a 

e) Slaborac::16n de preaupue•to• 

r.ea·rasone• eat.aftdar ._terna• ae aplican 9eneral11ente en1 

at Le• lnat.1t.uc1onea de crldito para efecto• de concea16n de 

crMltos. 

b) l'ur la• 1n,,.ratonea, 

el l'ur el eatado pera loa efecto• de eatudioa f iacalea. 

111 c&lculo de la• raaonea eat.andar ae det.eniinan dividiendo 

el neul.tado de una det.enal-de - de raaone• •imple• entre el 

~ de el-.nto• o raao-• aiaple•. 

aj-.101 

·a -" c&lculo - 1• de-ina cllculo de la• raaonea . eat.an­

dard por aiedio del prcmedlo aritaftico •i•ple. 

•••••• SU1tA Da. VALOR DS LOS TERMlllOS 
ws b!: ftlif!fiilos 

Sl •-U.ata -s»learl au criterio para ta.ar ~ ba•• la• ra-: 

._. ... t.andar .aa al9nlfic-tea. 



Ejemplo a 

Se de••• conocer la raaen ••tandar del capital de trabajo de 

una dete~nada empre••• la cual no• pre•enta la• raaone• •ianple• 

del capital de trabajo de lo• años 1975 (205), 1976 (201), 1977 

(2.15), 1971 (2.21) y 1979 (2.1), por lo tanto, •umareino• •l valor 

de la• raaone• que no• preaentan y la dividire90• entre 5 que co­

rreaponde a loa cinco perlodo•a 

2.os + 2.01 + 2.15 + 2.11 + 2.21 • 10.6 + 2.12 

La raadn eatandar del capital de ~rabajo e• 2.12 

MTOOO DE ANALISIS llORISONTAL 

METODO DE AUMENTO Y DISMINUCIONES 

Bl .. tocio de a .... nto• y di .. inucionea con•iate en ca.parar 

la• cifra• hcmo9•neaa de lo• e•tado• financiero• correapondientea 

a doa periodo• dlatintoa. 

••~ .. todo .. aplica 9enera1-ente a lo• ••tadoa financiero• 

de la al... 911preaa, loa cual•• deben de pre .. ntarae en foras coa­

parativa. 

Lo• eatado• financiero• en lo• cuale• •• ut111•• el .. todo de 

aumento• y dl .. inuclon•• •ona 
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a) Sl aa1ance General en forl!Wl comparativa. 

b) n Seudo de aeau1tadoa ca.parativo. 

a) Sn el a.lance General comparativo ae conocen lo• c&lllbio• 

que han ocurrido en 10• pertodoa con re•pecto a la aituaci6n finan­

~lera de una .. preaa • 

.. t.e eatado financiero contiene un el9nlficado li•itado ya que 

la• eltuaclone• y lo• cambio• eatan axpreaadoa en unidad•• 110neta­

. ria•• lo que loa hace aer un inatru-nto de 9edic16n variable. 

El aalanc:e Ca.parativo adquiere una C)ran ilaportanc:ia cuando ae 

pre .. nta una infonaaci6n complesmentaria de la• c:ircunatanc:iaa que 

influyeron para que hubiera cambio en la aituaci6n dv la .. preaa. 

ya que el axito o fracaao de la -preaa ae obtiene durante el trana­

curao de •o• do• y no en un deter9in&do ejercicio. 

De un aalanc:e Ca.parativo al eual v-• a aplicar el .. todo de 

Awllentoa y Diaminucioneaa 

.. 

.
·.• •... -.·.· •.. , 



CIRCULANTE 

caja y a.neo• 
cuenta• por Cobrar 
Inventario• 

NO C I.:VLAHTIC 
Terreno• 
aliticio• 
Maq1&inaria )' Squipo 

OTllO& ACTIVOI 1 

Ga•CO• de Oq. 

SUMA DE ACTIVO 

CIA. •x•, S.A. DB C.V. 

aalance General al 31 de diciallbre de ltll y 1tl7 
CMile• de s>e•o•I 

1116 

1'203 
2'017 

!.:.!.!! 
•'t70 

ª'ººº 
1 1 500 

~ 
1'290 

!!! 

·~ 

1117 

1 '373 
2'239 

!.:..!!!. 
5 1 130 

ª'ººº 1 1 500 

!:.!!!. 
1'701 

?!!. 

U!iU 

90 
222 

!!!. 
HO. 

fil 
UI 
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PASIVO 

COR"l"O PLAZO 1 

Proveedora• 1 '987 2'326 339 

LARGO PLAZOa 

Acreed. Hip. 1' 123 710 413 
Doctoa. · por Paq. L.P. 1'192 2'251 259 

3'115 2'961 259 4U 

CAPITAL 

USERVAS 

cu a. cabro dlldoao 120 90 JO 
Dep. r.difi.cio 400 600 200 

Dep, de Naquinari• ~ ~ ...!.!. 
2' 214 2'461 JH JO 

' ~ 

CAPITAL 

C.pit•l &oci•l s 000 5 000 

Utilidad del Ejetc. ~ ~ 12.!!. 
6'100 7'500 700 

SUMA DS rASlVO 

Y CAPITAL U!Ui ¡:¡:,.u:¡ ¡:,:¡a¡ iH 



El M6todo de AnSlisis de Aumentos y Disminuciones que aplica.o• 

al Balance General nos indica los calllbios proporcionales habidos1 la 

i.Jllportancia de estos cambios radica en que nos dan una 9ula de la dl.• 

recci6n en que se est&n desarrollando las caracterlsticas de la ea­

preaa. 

b) Do la ai- fo~ •• aplica el Mftodo de Anali•i• de Aumen.;. 

tos y Disainuciones al estado de resultado• c:aaparativo el cual 

mostrara los cmabtos habidos en los resultado• de operaci6n de va­

rio• periodos. 

·Cuando se han obtenido los resultados de los estados c:a.paratt • 

voa. se seleccionan para su estudio aquella• ¡Mlrtidas que 

caabio• i•portantes para su anllisis deben de considerarse incUvt -

dual.ente y en conjunto cuando estan direct ... nt• relacionada•• 

e•• para determinar del porqua l••·variac:ione• y si los c4'11bio• que 

•e han •ufrido 80n favorables o no. 

Por •j-plo. baslndonos en el Balance General que anteriormente" 

presentamos. el aWMtnto en lnventarios puede deber•• a o<lllbio• en 

cantidad de .. rcancla a precios o • una coebinaci6n de ••to• do• 

factores. Un auaento en las Cuentas por Cobrar. puede 8er el re8ul~ 

taclo de un incr-nto en las ventas. de un cai.bio en las p0lltic•• 

de cr .. ito o de la ineficiencia en el Doparta111ento de Cobranzas. 

Por el C0111plejo del proble-. el analista debe tomar extr-..cla· 

cautela P11ra formular un juicio y no caer en al•ln error. 



87 

llBTODO DE TEND~CIAS 

sn el anlli•i• financiero, esta herrN:lienta es Gtil porque tie­

ne la ventaja de que considera el factor tiC!lllpo. E• decir, propor­

ciona un panorAlllA .as din&aico que la• razones y proporciones, que 

·9enerai..nte ae refieren s&lo al Glti..a o OltilllO• ejercicios. 

,. .. 

En sentido fic¡urado, podrlUK>• decir que el an&ll•i• de tenden~ 

cias es dinlaico ca.o una pellcula, alentras que un an&li•i• estlti­

co •• como una fotoc¡rafla. 

LA• tendencia• a estudiar podrl..o• clasificarlos en 4 tiposs 

a) T9ndencia• Positivas 

b) Tendencia• MecJ•tivas 

e) T9ndanci•• • Eeteblli••r•e 

., rluctu•cione• perlodic•• o estacional•• 

C- ya -ncion-• 1 para ••t• •ltodo de anlli•i• 1• coapara-· 

ci6n de Estados Financieros, e• especial•ente Gtil, ya que ad..as 

de ..astrarno• lo• aumentos y dilllllinuciono• que año con año ha teni~ 

., ca .. r•NJl&n .. 1 .. lance y del Estado do aesultados, no• propor­

ciona 1•• tendenc:ia• de alc¡uno• de los Indices financieros ale si9-

nificativos. 

LA principal utilidad del M6todo radica en la infonaaci6n qua 

proporciona para la e•tiaaci6n probabilletica del futuro. Una vea 

, que se ha realizado un anlli•i• do las causas internas y/o e~tor·-



ae 
naa que produj~ron tal o cual tendencia. 

Por ejemplo. si se observa una tendencia de incremento en ven­

tas. •• importante conocer quA ¡)arte de ese auaento corresponde al 

volGaen de articulo• vendidos. y qui parte es IM>tivada por aW11ent.oa 

en los precios de esos artlculo•1 una ve: conocidos y analisadoa 

eso• dato•. se puede evaluar la posibilidad de q\le •i la• condicio­

nes persisten. se mantenga tal tendencia. Es evidente que la 1n­

foraaci6n a ••• reapecto a61o puede ser proporcionada por el propio 

cliente. En alguno• giros de actividad. se puede conseguir infor­

.... ci6n eatadlatica de incr-entos de ventas u operaciones anualea 

de toda la industria y tal•• datos pueden aervir de non.a de coapa• 

raci6n adicional. 

Sate Hltodo consiste en c0111parar la• cifras de loa. ll:•tado• ri• . 

naneieroa r-lea, con la• c¡ifra• de loa Eatados Financiero• proyeo.: 

t.ado• que la .-presa fonmal6 previ .. ente CCMM> parte de sus activi­

dad•• de planeaci6n. Las c09paraoionea aon realia•da• en un buen . 
na.ero de eapreaas por perlocloa a:elativ-ente cortos, que van desde 

un 918• a un aA01 en virtud de Cl\l• la eonfrontaci6n de cifras ea 

utiliaada principalmente cc:.io herraalonta de control y evaluacl&n 

financiera y adainistrativa. 

Las cifras presupuestale& son la ••presi6n monetaria de la 

planeaci6n y estAn o deben estar !nti11111mente conectado• ~ coonli• 



nado• con otro• el ... nto• de planeaci&n cOlllO: 

1.- Objetivo• 

2.- &•trate.Ji•• 

l.- ~Utica• 

4.- Prograaaa 

5.- Pron6atico• 

'·- Procediaiento• 

89 

Adeal•, eirven cciao medida de la coordinaci&n interna .de la• 

diferente• lre•• del nt19ocio. 

El anlli•i• debe •er realiaado de l• al ... -nera que 1•• ..­

preaa• lo efectGen internamente, .. inveeti9an la• c•u•a• de 1•• 

v•rtecione• •i9ntf icattv•• de carlcter nev•ttvo, ad..ae delae de 

inda9aree con el eoliclt.an~ de crldito la natural••• de loe corres. 

tivo• que eetablecerl P.r• eolucionar probl ... • de di .. inucione• 

d• venta•• •-ntoe de·· coetoe y/o •••toe, •-nto• - pr09r ... aoe 

de ... lvo•, aal ea.o la• aedlda• que tomarl reepecto a cualquier 

otro euceso que pudiere afectar la liqutdaci&n oportuna del ftnalt • 

c:iamiento. 

Para que la ca11paraci&n .. ncionada •ea vllida, •e deberl tener 

cierta •-.uridad de que l•• polltic•• de rtlCJi•tro han sido con•ic­

tant ... nte aplicadas. r:n eu caeo, debe inveati9ar•• •i l•• vari•­

ctonee fueron ori9inad•• por f actore• fuera del control de 1• e~­

preea, o por deciei&n eepeclfica de •us •dainistradorea, ~d• 
""/ 



.,,., .. -
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para resolver un probler.ia o --~orar deter111inada situac16n, ya que, 

cierto grado de flexibilidad es caracterlstica esencial de los pre­

-.apueatos. 

Le ca.paraci6n presupuestal debe ser coiapl .. entada con otras 

~lenices de aft&llsls, ya que el hecho de que no existan variaciones 

ao •l9nifica necesariamente que la •archa de la .. presa ••• optl .. • 



.····' 
CAPITULO VI 

PltACTfCA 
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PRACTICA 

La empresa Diatribuidora •x• aolicit.a una linea de credtto 

a un banco de $50'000.000.00. El funcionario del banco l• aoli-

cita a au cliente. que le proporcione loa ele1118ntoa de juicio 

nec•••rios coeao aons Eatados Financiero• cort.dos a la fecha, 

o aea por todo un ejercicio completo, ••l como relacione• anal! 

ttc•• de loa principal•• rubro• como aons 

1.- aelaci6n Analftica de Bancos 

2.- llelac16n AnaUtic:a de Clientes 

l.- llelacl6n Analftica de Deudores 

··- llelac16n Analft1ca de Proveedores 

s.- aelac16n AnaU.tic:a de Acr-dorea 

a.lac16n de Bancos, de Client••• de Deudor•• Dtvereoa, Pro­

weedor•• y Acreedor•• D1veraos. por conat9uiente •1 funcionario 

1• .olieitt\ cinco referencias c:o.ercial••· la• cuele• ae ---g­
r•n a tnvestt9aci6n, acle.&• le solicttt\ 1• escritura constituti~ 

va pare cerciorarse de que eatuvieae inac:rita en el llegiatro Pd• 

bUco. 

Para realltar el ana11s1a financiero al eatado de poaici«tft 

financ:jera a la Distribuidora •x• ae van a aplicar al9unaa raa2. 

nea financieras de liquidez de endeudaaiento o eatruc:tura fina~• 

ciera, de 111<>vil1dad y rentabilidad conaiderando que aon la• .&~' 
importantes pl\rll el otor9••iento de crac11"to. 
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llll"Ollll& DE CREDITO DE REFERENCIAS COMERCIALES 

reou ele -vio 
JO - au - 1917 

•r-eeilor1 

Damlclllo1 

Tet•fonoa 

Cr611toa 

•1••01 
Saperl-cla1 

Oplni&u 

lnfonl&a 

Fecha de proceao 
:ZS - Xll - 1917 

GmJPO llBlUCMIO DE DESAUOLLO, a.a. 
lnaur9entea Sur 1 1122 

725-69-70 

•>•000,000.00 

)0 dl•• 

a..,ular 

.. atr•- en aua pa9oa en un promedio 

.. 10 • 20 dl••· 

ar.ando 'l'rejo (Gerente de venta•) 
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INFORME DE CREDITO DE REFERENCIAS COMERCIALES 

Fecha de envio 

20 - xu 

Proveedora 

Doa1c11101 

T•l•fono1 

Cr611&oa 

Pleao1 

Bxperi•ncia1 

lnfor.&a 

1987 

GllXNMEX, S.A. 

Av. Unlveraidad 1 1109 

714-11-26 

110,000.00 

JO y 60 dlaa 

811ena 

Fecha de proc•llO 

25 - XII - 1H7 

llteardo Parea CGeren~• de Ven~•) 

;-, 
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lllPO"MS DE CltEDl'IO DE REl'ElllENCJAS COMERCIALES 

Pecha •• envlo 

20 - u.1 ~ "ª' 

Proweeclor1 

Doaicllto1 

Te1erono1 

CrfdlC01 

Pla•o• 

Experiencia• 

lnformda 

TllAFI. S.A. 

Paeeo de la• 

729-11-,0 

s 2.000.00 

15 dtaa 

auena 

Juan Gon••l•• 

Palaaa I 1710 

Pecha de proceao 

25 -· xu - 1'87 

(Ger•n~• de credi~) 



INFOllM& DE CREDJ'l'O DE JtEPERENCUS COMERCIALES 

Fecha de envio 

20 - XII - 1917 

Proveedora 

Doa1c11101 

TeUlfonoa 

CrMUoa 

Plaaoa 

Expertenctaa 

Infor1161 

U.S.M. MEJCICANA, S.A. 

Aw. Juirea t 211 

522-50-15 

13,500.00 

15 di•• 

he ne 

Fecha de procetlO 

25 - xü -1917 

••~teta Laaceno (Gerente de venteat 



INFORME DE CREOlTO DE REFERENCIAS COMl:RCIALl:S 

Fecha de envio 

20 - XII - 1987 

Proveedor1 

Doaicilio1 

T•l•fonos 

CrHJ.to1 

Expertencta1 

lnform51 

GIWPO ECHEVEIUUA. S.A. 

Patricio saena 1 11 

'21-42-11 

' ··ººº·ºº 
Buena 

Fecha de proce•o 

25 - Xll - 1917 

bCll Hern&ndea (Gerente de Produccidn) 

.. 

·.I 



De acuerdo a la investigaci6n que se realia6 de las· 

cias comerciales, los resultados fueron satisfactorios en un 90t, 

por lo tanto, el funcionario de cr8dito convino que los 

llenan todos los requisitos para el otor9all\iento de una 

crfdito que est4 solicitando Distribuidora •x•, ast 

do de pos1c16n financiera y el estado de resultados que c0111pren-· 

den el ejercicio completo. 



DISTlllBUIDOllA •x• 
&STlobO OS POS~ClON PlllANCIEllA AL 31 D8 DJC.IDUlRB DB 1'87. 

ACTIVO 

ClllCULAllTS 

FalDO PIJO DE CA.JA 
8AllCOS 

cLlSft&S 

RUDO ... 
AUIACD 

- ~ llCIB)nNl 

200.000 
•00.012 

1•2.a2c.,02 
lJ •• ,,.,,. 
1s.sa1.7os 

51'.2H 

wen 1 MID Y IQ1DO Olm>) 

9la1DO ..... UWiiLbmO) 

llCC.l<*U Y YALOUS 

Dlll'OSJT09 D GAIWft'IA 

7to.JaJ 

··''º 
''·ººº zaa.1•• 

...... llltJN.acww-.at 770.197 

....... ál aG1111UC1D1 > • ''°• oas 

$ 24J'20S.Sl1.00 

1 1 015.otl~OO 

••120.212.00 

.99 



. » 
''• 

PASIVO 

CIRCULAHTE 

PROVEEDORES 
ACltBEDORES DIVERSOS 
PRESTAMOS BAHCAIUOS 
IMPUESTOS POR PAGAR 

CAPITAL COll'l'AllLB 

CAP1TAL SOC1AL 

MQmlCION P/IUI. CN'nM. 
USERVA LEGAL 

UT1LIDAD POR APLICAR 

104,461,373 

70,070,314 

'·ººº•ººº 
529,HS 

1s,ooo.ooo 
lS,000,000 

"ºº·ª" 
l,547,446 

UDLIDllD ·--!l .. ftl'IZll! SJDCJCJO u. 901. 227 . 

' 183 1 151,332 

' 55 1 10.572 
f H9'010,tH 

100 .· 



DISTIUaUIDOM •x•, S.A • 

.. ~ele lllea11lUdo• por el periodo del 1• de enero al .Jl 
de dlci-.bre de 1987 

--· GSl'OS Dlt OP&aM:IOll 
GaSTOa DE ADMl•ISTlltACIC. 1t'805,033.00 

·GAS1'09 DS VlllTA 33'616,171.00 
UTILIDAD Da OPEaACIC. 

---onoa GU'IOS 
.. onoa cano. y PMIDUC"I09 

U.ftLIDU AllTa · 

- JJDUUtO 

t30'11t,llt.OO. 

361 1 16',ttl.OO 
6t'ot9,H3.00 

••••21,:n1 .. oo· 
20'5H,7J2.00 

•'117,505.00 

101 
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DIST1tl9U1DOM •x~. S.A. 

a.1ac:i6n de Banco• al 31 d• diciembre de 1'17 

MNCOMBlt 150.000.00 

·•UMaX 12.000.00 

a.e.a. '°•ººº·ºº .,. 

ATLUITICO 11.012.00 

llldliall 
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DISTRl.UIDOltA •x•. S.A. 

Relaci6n de Client•• al Jl da d1ciellbr• de 1917 

Autocrietal•• Jelu•• ... S.A. 

Autotraneport•• Urbano• de 
P•••,•ro• lhata 100 (Ml5dulo•> 

ll•t... de Tr•n•port•• 
s1ectricoe del o.r. 

Ventanillae de Alualnlo 
ChoreAo. I~&. 

Var1oa 

• lll'C66.0H.OO 

10 1 201.110.00 

2'159.125.00 

12'190.60._00 

J't07,lff.H 

•••• &tJ!lit.llJ.ll 



OISTRIBUIOORI\ "X", S.A. 

Rclaci6n de Deudores al 31 de diciembre de 1987 

Autocristalcs Jclusscm, S.A. 

lnmobiliaria Tcth, S.A. 

Fausto García IA%cano 

Colegio ~~C$tro Jos~ Calvo 

Luis Gon:<álc:i. 

E!rón R~m1rez MOrAlcn 

Ra01 Vcl~%quc: Cucto 

s 1 1 772,384.00 

671,848.00 

3'083,300.00 

2'500,000.00 

790,000.00 

784,898.00 

4'297,508.00 

$13'899,938.00 

1()4 
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DISTRIBUIDORA. •x•, S.A • 

.. lacJ.&a de Pa-ov-.dore• al J1 de dJ.cJ.embr• ele 1917 

crJ._., 1.A. • t6'26t,6tl.OO 

TrafJ., S.A. 423,776.00 

u.s.N. Mexicana. S.A. 624,211~00 

Grupo lk:he-rrfa, S.A. u2·.1u.oo 

Grupo NexJ.cano de De•arrollo 6 1 751,201.00 

• 104'4'1,.J7l.OO 

-----·-·······---
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DISTRIBUIDORA •x•, S.A • 

.. lac16n de Acreedor•• Div•r•o• al 31 de dici .. bre de l'I • 

Au~ri•tale• 3elueeea, S.A. • 14'060,650.00 

Drako Arrendadora, S.A. 110,000.00 

Inmobiliaria TeU\, S.A. 611,000.00 

Je•d• Lui• Serralde Bnriquea 47 1 356,309.00 

Joae Anwnio Mene haca 7•000,000.00 

Otro• U5 1 l55.00 

• 70 1 070,lU.OO ........•.......• 



107 

Del Eetado d• Po•iei6n Pinanei•r• y del Eetado d• a.•ultadoe d• la 
l:nlpr••• ·. Di•tribuidora •x•. •l banco hiao l• ei9ui•nt• el••ifiea­
ei6n d• euent•• para ••iai•mo poder apliear l•• raaon•• finane1e-

r••· 
(MILLONES DE PESOS) 

ACTXVO CIRCULAftE 

CA.JA Y BANCOS 

CLHllTES 
Al.MACEN 

DSUDORBS DlVEllSOS 
DIPUSSTOS POll ACllEDITAll 

110 ClllCULAllTB 

MOalLlAlllO Y EQUIPO 

eQUll'O DE TllAllSPOllTS 
ACCIOllU·Y YALOllES 

Ol'llOS ACTIVOS 

GaS'TOll DE l•STALACION 
GASTOS DE 0.aAllllACIOH 
DEIPOSITOS U GARANTIA 

CUDITOS MNCAlllOS 
. PllOVl:EDOllES 

ACUEDOllES DIYEltSOS 
U.USSTOS POll PAGAll 

PASIVO PI.JO 

600 

142,625 
15,562 

U,,900 

519 

740 

s 
53 

770 
l,950 

217 

'·ººº 
104,461 

70,070 

no 

243,206 

7H 

. s.001 
349,011 



CAPITAL CORTARLE 

CAPITAL SOCIAL 15.ooo 
~ACIOll P/AUll. CAPITAL 35.000 
USBRVA LEGAL 401 
UTILIDAD POlt APLICAR 
UTILIDAD DSL &JB.-CICIO 

UTADO DE USULTADOS 

YDTAS llETAS 

~· COSTO DE YBllTAS 

-no• 
·GASTOS D& OP&UCIOll 

J,548 
11,901 

UTILIDAD 81lUTA 

GASTOS - ADllllllSTIUICIOll 14,105 
GAS'IOS D& VSllTA JJ.616 

Ul'ILIDAD DS 
OPSUCIOll 

UTILIDAD AllT&S 
DSL IMPUU'rO 

5,850 

249•011 

430,780 

361,770 

69,010 

48,4411 

20.589 

8,688 

11.901 ' 



_ AllALISIS PlllAllC.lERO POR MEDIO DE llA&ONES 

llA&OllSS·DB LIQUIDE& 

ACTIVO CtltCULAlft'E 243206 • 1.l2 
WlUO mu HDó tnRt 

ACTIVO LIQYlDO 
MalVD amu ft.AID 

143225 - .71 
tnRt 

109 

CAllTEllA POR DlAS PERIODO 142625 x 360 
Vliiil X ciiDl'fó 130 710 • 119 D1AS 

mDCIClll .. 
lllVSllTAlllOS • tllVDTAlll09 IOll DlAS PSRlODO 15562 xl60- IS DIU 

C6ifOI DI VUTU • 311770 

MIC!!!f p! • "liB) O U'fauc:TUllA FlllAllCISM 

1111;; ~lt t•l 161 •• 7l •• 611 



R A Z O 11 E S 

DE llOVILIDAD 

m'l'ACl.Oll DE ACTIVO PIJO 

Y B N 'I' A S 
ACTIVO PIJO 

.:WACION DE ACTIVO TOTAL 

Vf!'l'AS UTAS 

ACTIVO TOTAL 

lF llDll'ABILIDAD 

fil.!ll 
791 

fil.!ll • 
249011 

MEal DS UTILIDaD -- YDTU 

53t.U 

U!'lLIDaD !ITA • !!!!! • . 02 

007IO 

-- m UTILIDAD -- ACTIVO t'Ol'AL 

UTILIDAD !l!A 
ACTIVO 'l'Ol'AL 

- .l!!!l • 
atto U 

UTILIDAD -- C:Ul'l'AL • .,.10 

!JTILlDap mt 
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RAZON DE CAPlTAL DE TRABA.JO 

ACl'1VO ClRCULANTE-PASlVO CIRCULANTE • CAPlTAL DE TRAIUUO. 

De acuerdo al an&l.i•i• •f ectuado a lo• B•tado• Financiero• de 

Diatrib\aidora •x·. •• 1.1.ec¡& a 1.a• aiquiente• conc1u•ione• con rea­

pecto a la liquidez ... uata. La empre•• ai puede CU11plir perfecta­

.. nte con. •u• obli9acion•• a corto plazo en raa&n da 1.J2 •.1 que­

riendo decir con ••to que con cada peso q1&• d•be• pu. cubrii:Lo 

con S l.JJ pe•o• que tiene. 

PaUl!llA DEL ACIDO 

B•ta aaa&n no• muestra que la entidad •• ve un poCo eo11pr~ 
tida par• hacerle frente a •11• obligaciones ln.-cliataas queriendo · 

decir con ••to que por cada peso exi9ibl• la 911Pren 8610 podrla 

... ar .18 de un peso. 

Esta ba&n no• indica que la recuperaci6n de -rura ee • Ut' 

di••• considerando- aceptable ya que hay que ~r en ouenca que 

ea una di•tribuidora de auta.6vile• y 1• llecllperaci8n de c4artera 

eate t~po de 9iro ea un poco lento. 
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ROTACION DE INVENTARIOS 

Esta Raz6n nos muestra el nGmero de dtas que tarda esta e11pre- . 

sa en renova~' su inventario, para lo cual el Departamento de Anlli­

•i• de cradito con•ider6 la rotaci6n de inventario• como normal, 

considerando •l 9iro de la empresa ya que •• una Distribuidora de 

Auto.&vil•• y en este tipo de 9iro tienen que invertir en 9rande• 

cantidades de Auto..eviles cada afto al salir el nuevo llOdelo. 

JtAION DE ENDEUDAMIIDITO O SSftUCTUltA FllUUIClEltA 

•• la principal de la• lltason•• de ••tructura ri~nciera,ya que 

911eatra el porcentaje de recurso• que lo• Acre9dore• han aportado 

al n99oeio, ••to quiere decir que por cada pe90 que lo• dueAoe de 

la distribuidora aportaron al netJOCio, - aportado• .n de un,,.-

90 por loa Acreedor••· 

RAION DE co•BllTVltA DE xmuau 

Bate tndice •ide la capacidad 

4i .. inuei6n de utilidades, ain que 

loa caE9o• fijo• por intereses, de 

de 2.09 no• 911eatra que 1a91111ren 

el pa90 de intereaea en raa6n de 2.0t a l. 

. ·,; 

··' ,-,~,-,>,: 
·~,~ ,;;•;:¿{)l 
' :.<~. ;;_/~i~i 



RAZON DE MOVILIDAD 

llO'l'ACION .DE ACTIVO FIJOr 

S•t:a cifra aae•tra 1•• vece• que lo• activo• fijo• fueron ve~ 

4ido• - el periodo. Entre .aa pequel\o e• el nCl-ro. -yor•• pro­

babilidad•• exi•t:en de que ••te .a•t:rando al911no de loa ei9uient•• 

· heeho•r 

1.- CXceao·de 1nver•i6n en activo• fijoe. a cuyo coeto hay 

que a9rec¡ar lo• e&r<JO• por deprec1ac16n. 9aeto• de con-!: 

vaci6n. etc. 

2.- .. ja• vent:ae en relaci6n a lo• activo• 

J.- Allbae eituacione• 

~r cone1911ient•• el re8'alt:ado que no• arrola de 5Jt.12 •• 

normal. coneiderando fl'le la dnica invere16n que r .. 11aan en aét:i­

fljo - lo• aparador•• de eahibic16n - el cual aae•tr- lo• auts! 

ll6wil•• al pClblico, a•S - •1 mobiliario r equipo de ofici-. 

'. ... por lo r9911lar eeabimo. 

MWACIOll DS ACTIVO TO'l'AL 

•• ~ raa6n eiailar a 1• anterior. pero con la diferencia 

de que el .S.-1-dor inclur• a t.odo• 1- act:ivoa. por eet:a eiail! 



tud, diversos conceptos expuestos en el inciso anterior son Ullbitn; 

v&lidos para esta parte. Esta raa6n trata de -dir el grado.de ~e~ 

tividad de los recursos totales ast como la eficiencia relativa 

estos recursos para generar ingresos. Esta raa6n nos esta arrojan~ 

do un resultado satisfactorio ya que el tndice que nos da •• noraal· 

- ••te tipo de n,egocloa. su rotaci6n de activos 

a que las unidades tardan en venderse (autos). 



VDITAS NETAS 

RAZON DE MARGEN DE UTILIDAD 
SOBRE VENTAS NETAS. 

115 

Lll cifra obtenida muestra la utilidad neta por cada peso de 

ve"-t.a• netas, •• decir, que por cada peso de ventas netas de la 

Dietribuiclora •x•, la •111p .. eal't r~ib"'! 2•, sien~o -tlefactorio para 

eete tipo de ne9ocio. Con esto podelltOs deducir que un negocio que 

teft9• un .. r9en del t• puede estar realizando .. joree utilidades 

qiae otro que tenga el 10• o .as. 

Al911rio• negocio• ~&n basar eu• utilidades en volO..nes·de 

"'8ftta• y otras fir..s deacan .. rlan en .. rgene• superiores, •i ee 

~•t.a de una firaa que ha operado .. tiefactori ... nte, lo recome,.._ 

-llil• •• coeparar con loe dos anterior••• si •• observa al911na dl•­

•lnuci8n importante, allieoluta o relativa, procede inveeti9ar las 

cau .. e, las cual•• pueden caer dentro de lo• ei911i-t.•• 9r11poa1 

a) '01-1nu~i6n de V-ta• 

_lli) Alment.oe de Co•t.o• y/o Ga•to• 

e) cualquier cOllbi-ei6n de las ca11eae anterior•• 



MARGEN DE UTlt.:tDAD SOBRE ACTlVO TOTAL 

A partir de un aatiafactorio rendiaiento aobre la inverai6n 

total, una firaa se encuentra en poaici6n de dicidir la combina­

ci&n de riea90 •RendiJllicnto aobre la inverai6n pr~pia• que de•••· 

l'or lo contrario, ai la utilidad aobre el activo •• baja. iniciAl­

.. nt.e tendr& que reoalver au probl ... de .. r9•n aobr• ventas-ven_ 

ua•inveai&n• ya que cualquier estructura fi,..nciera le ai9nifica­

r& rl•agos anonaalea, bajaa utilidad•• o allbaa c:oaaa, por conai• 

C)Uiente, el -r9en de utilidad aobre el activo tot.&l de .04 •• ba­

jo debido a aua baja• utilidades. 

UTILIDAD SOllU EL CUl'tAL P.OPIO 

.,_.... el pu.nto de viat.& de loa acclonlat••• •• el lndice f i­

--1aro .aa illpor~t•• ya que la• .-pr•-•· propiedad de parti­

cular•• aon conatit.uldaa nor-1-t.a con •l objeto principal .. •A -

n•r•r utilidad•• a aua due~oaa por conai911lent.e, al reaultado ... 1 

22\ ea -tiafact.orio debido a que las uU.U.dada• son bu•-• de 

acuerdo • la lnveral&n de loa accionietaa, o para bien debe t09lllr• 

ae en cuonu. que en el rendl•iento da alguna• etlpr•••• que 11on pr!!, 

pi•d•d d• poca• personas, lo• principales de la ~re .. Caccionia~­

ue o controlador•• de 1• aocicdadt, uaual-nta t.1•-n intreeoa,: 

con car90 a 9aat.oa, al ocu~r pueato• de Diract.orea, Aülniat.rad!!, 

rea, Gerentoa, etc:., lo qoc ocasiona corta utilidad••· •~r conal• 
911ient.•, de cualquler aanera, loe rendiD1ientoe que loa ac:cioniaua.· 

.,'; 

",-\ ;.,'. ->,> 



de una sociedad esperan, como se mencion6, deberan de ser de tal 

.. nera superiores a los obtenidos en valorea de renta fija, que 

compensen el riesqo incurrido y la relativa falta de liquides. 
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BOLETIN 8-10 REEXPRESION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Antecedentes: 

A finales de 1979 •l I.M.C.P. emiti6 el boletfn B-71 Revela­

~i6n de loa efectos de l• inflaci6n en la infor ... ci6n financiera. 

Bate docUIMnto no pretendfa dar una aoluci6n ideal a un probl• .. 

tan coaiplejo1 su finalidad era ofrecer un enfoque practico que •iE, 

viera de respuesta a la necesidad ur9ent• de establecer lin .. IU.•n­

toa que per•itieran incrementar •l grado de ai9nif icaci&n en la in 

fon.aci6n contenida en loa eatadoa financiero•. 

Debido a la pr .. ura requerida en el eat:ablectmi•nto de eaoa 

1&.neaaient:oa y a la existencia de probl ... • conceptual•• y t:tcni­

coa el llOletfn a-7 f- concebido ca.o parte original de un proceeo 

evolutivo y ••peri .. nt:al. 

Por la gravedad del probl ... y la ur9encia de una aoluct&n 

al ai.-o, el.l.M.C.P. realia6 durante el afto de 1910, una a11¡»lia 

actividad de difuai6n en todo el pala, acerca de au contenido y 

eplicaci6n. 

Ca.o parte del proceso experi-ntal y a la vea ele .. nt:o bl­

aico en la inveatigac16n desarrollada por eata coaiai6n durante el 

aAo da 1911, • 119'16 a e.to una encuesta tendiente a reunir l•• ••P!.· 
rienclaa y puntos de vista de l•• diveraaa persona• involucradas 

an la preparaci6n y uao de la infor .. ci6n financiera, en cuanto a 
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la aplicaciOn de loa lineamientos establecidos por el boletln B-7, 

cubriendo lo~ siquientes aspectos: impacto de la actualizaci6n en 

las cifras hiat6ricas, 9rado de cumpliDiento de las norma3 eatabl~ 

cidas en el bolotln, preferencia en los ~6todos de actualizaci6n 

utilizados, dificultad cncontrada,en algunos casos en la aplica­

ci6n del •6todo de costo• eapcclficos, proble~s obaervados en 

cuando a la infonnaci6n complementaria relativa al capital conta­

ble y 9rado de inter6• de los usuarios en la inforau1ci6n. 

En la• conclu•ione• y reca..endacioncs de e•e eatudio, so esta­

blecieron la• •i1JUiente• prioridadea: 

l.- La conveniencia de que el bolotln estableciera un s6lo .et.2 

do para detenainar cifra• actualizad••· 

2.- lnt99raci6n y reconocimiento del costo financiero real. 

3.- Conveniencia de reconocer la inforaaci6n relativa a 1o• 

efecto• de la inflaci6n en los ••tado• financieros bl•icoa. 

•• preci•aaente debido a esto• antecedentes y con ba•• en la e~ 

periencia aunada a la inveati9aci6n, reflexi6n y diacuai&n a nivel 

ttcnico, lo cual ha hecho poaible la emisi6n del lloletln a-101 el 

cual tiene por objetivo y alcancei eatablecer re9l•• relativas a 

valuaci6n y preaentaci6n de partid•• relevantes contenida• en la 

informaci6n financiera afectad•• por la inflaci6n, la• cual•• aon 

aplicables a toda ontidad que prepare estadoa financieroa. 
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Dada la necesidad de reflejar los efectos de la inflaci6n en los 

eatadoa financieros se ha ofrecido como respuesta los dos siguien­

tes .atodoa que a continuaci6n se explican. 

M•todo de Ajuste por Cambios en el ~ivcl Cenera! do Precios.­

Eate llllltodo conaiate en corregir la unidad de medida empleada 

por la contabilidad tradicional utilizando pesoa constantes en 

lugar de pesos nominales, aplicando para ello un factor deriv~ 

do del Indice Nacional de Precios al Conaumidor. 

Hatodo de Ac:tualizaci6n de Coatoa E•peclficoa.- Tlllllbian llama­

do• Valorea de Repoaici6n, ae funda en la medici6n de valorea 

que ae eatln generando en el preaente, en lugar de valorea que 

han aido provocado• por intercalllbio• realizado• en el paaado. 

Por lo tanto, la actualizaci6n por eate .atodo ae apoya en av~ 

lGoa practicado• por perito• valuadorea independientes. 

La Comiai6n de Principios de contabilidad establece que cada e.­

presa podrl el!9ir entre eatoa do• matado• aquel que de acuerdo con 

aua circunatanciaa le permita pre•entar una informaci6n .aa apegada 

a la realidad, por lo que ae recomienda no meaclarlos. 
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LA ACTITUD DE LA BANCA ANTE EL BOLETIN B-10 

Actualmente no ea requisito de la Banca que todaa laa peraonaa 

que •oliciten financiamiento presenten eatadoa financiero• reexpr~ 

aado• de acuerto al Boletln B-10, pero en caao contrario. eata re­

expre•i6n debe de aco•pañarse con lo• aiguientea roqui•itoa: 

l.- "'todo •e<Juido en la reexpreai6n de 1• infonaaci6n financie-

ra. 

2.- Noabre y reconocimiento de.lo• valuadore• en caso de que la 

reexpreai6n •e efectGe por el "'todo de Coatoa E•peclfico•1 

l.- Fuente y juatificacien en lo• Indice• u•ado• en ca•o de ae­

guir e•te .. todo1 

c.- Valor hiat6rico y valor actualizado de las partid•• d~ act!, 

vos fijo•. depreciacione•• inventario•. Costo de Venta• y 

Capital Contable. aeftalando dentro de ••t• la parte corr••­

pondiente a re•ultado patritllonlal por poa1ci6n monetaria y 

a .. ntenlaiento a Capital• 

s.- Procedi•iento se9uido para la deterainaci6n del re•ultado 

por tenencia de activo• no 1M>netario•. 

Conclu•USn1 

~r conaiquiente no e• requiaito que para el otor9amiento de 

cradito por una s. N. c. a una per•ona fl•ic• o una raa&n •ocial 

preaenten •u• E•t•do• Financiero• reexpre•adoa. 



C A P t T U L O IX 

CONCLUStOllES 
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CONC!.USIONES 

Actuel-nt.e el Si•t•- Financiero Mexicano •• una de la• ac-

. tivida .. • .aa ccmpleja• de nuestro pata, por el flujo de operaci2 

ne• q11e deaarrollan, por oao ea importante que loa dellandant.e• ·~ 

~ bien infoinmado• de lo• ~ipo• de cr14ito que exi•t.en, a•1 cOllD 

de lo• req11iaito• para au ot.or9aaient.o y plaao, para que puedan 

t.Ollllr ~na buena deci•i&n y de ••t.• .. nera hacer crecer •u neqocio 

o eeipre•a• obteniendo con lato un financiaaient.o externo que l•• 

reditúe atractiva• utilidad••· 

Por ot.ra parte, •• bien iaport.ant.e eaber que la• Sociedade• 

.. cionale• de Cr&dito t.aun •u der.iei&n para otorciar el Cr14it.o 

en twa .. a la infoinmaci&n financiera que le proporciona el.d ... n­

dant.e y en la aplicaci&n de lo• .. todo• de anAli•i• a ••ta infor­

-ci6n. 

Por lo que •• refiere al ca•o practico •e puede decir que 

e• una panoraaica &11plia de la for.a en que una sociedad N.llcioNil 

.se CrMito lleva a c~ el procediaiento para el otor9aaiento de 

1o• crMitoa, por l.o t.ant.o nueat.ra hip&t.e•i• ••t.I coeiprobada, ya 

que al conocer lo• diferente• t.ipoa de crl4ito por loa uauarioa, 

·at.Mte poclrln ele9ir el t.ipo de crldito adecuado, de acuerdo a iiuli 

necee1da.s.• de flnancia•ient.o. 
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