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6. 

P R O L O G O 

La teor1a neoclásica del comercio intern.:icionill, es el -­

fundamento teórico de la politica de vuriuci6n del tipo de cambio 

como ajuste del desequilibrio comercial, A pesar de las diversas 

criticas teóricas y numerosas controversias habidas en torno a -­

los resultados de su aplicación concreta, esta polilicu ha sobre­

vivido y es todavia la medida de pol1tica económica más frecuente 

mente recomendada para aquellos paises ~ue enfrentan problemas en 

su balanza de pagos. 

Sin lugar a dudas, uno de los temas que más inter6.s ha 

despertado en la ciencia económica, en los Gltimos años, es la 

aplicación de la formulación teórica del enfoque monetario a la -

realidad de los paises en desarrollo. Las politicas económicas -

llevadas a cabo se han olaborado sobre casos especificas en los -

que se ha requerido adaptar los supuestos generales a la situa- -

ción particular de cada pa1s. En este contexto, el esclarecimie!}_ 

to de las bases teóricas y de los postulados fundamentales del e!}. 

foque monetario adquiere cierta importancia, particularmente en -

lo que atañe al análisis del ajuste de corto plazo en situaciones 

especificas. 

Habiendo estudiado los fundamentos teóricos de la devalua 

ci6n, intentamos ahora analizar la evidencia empírica que pudiera, 

espec1ficamente, poner a prueba la teoria de la devaluación como 

mecanismo de ajuste del desequilibrio comercial, para el caso con 
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creto de la economía mexicana. 

Por Oltimo, deseo expresar en esta oportunidad mi más sin 

cera gratitud al Maestro Jaime Zurita Campos, por haberme guiado 

metodológicame11te, durante el proceso de investigación de mi te-­

sis. Otro tanto quiero agradecerle al maestro y gran amigo, Ma-­

rio Colina Barranco, quien orientó y realizó magníficas observa-­

cienes al trabajo. TambiGn, quiero hacer un reconocimiento espe­

cial al Lic. Fernando Armin Gamboa Quezada y Lic. María 'l'eresa -­

García P6rez, por el estímulo permanente e inestimable apoyo en -

la preparación de la tesis. Finalmente, agradezco a la Srita. M~ 

ría del Carmen Urbina Vázquez y a la Sra. Alma Silvia Torres Ace­

vedo su trabajo, que paciente y eficientemente mecanografiaron la 

tesis, 

Asimismo, quiero hacer hincapi6, que el contenido de la -

presente investigación está esencialmente influído por ~sta mi m~ 

11era de pensar, sin que de los mencionados tiene, por cierto, re~ 

ponsabilidad alguna por las limitaciones y alcances del presente 

trabajo, ni tampoco tiene por qu6 compartir las tesis que aquí se 

exponen, es completa responsabilidad mla. 
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9. 

I N T R o D u e e I o N 

El presente trabajo de investigación, tiene como propós! 

to principal, el contcn~lar los aspectos m5s significativos y r~ 

levantes de las repercusiones que han tenido las devaluaciones en 

México sobre la balanza comercial, considerando el período que va 

de 1982 a 1986, y tomando en cuenta que la balanza comercial, por 

su importancia cuantitativa, representa el concepto de mayor sig­

nificaci6n de la balan:a de pagos de nuestro pais y que, a la 

vez, constituye la cuenta sobre la cual el gobierno tiene más in­

fluencia para nivelar sus pagos con el exterior. 

En esta investigación se trata de visuali~ar criticamente 

en un periodo corto, pero representativo, las condiciones en que 

ha evolucionado la balanza comercial como repercusión de las cons 

tantee devaluacio1u~t< de la moncd;:i y también, el de aportar puntos 

de vista sobre si es viable o ne., la aplicación ele la política m~ 

netaria para la react.i.vación del comercio exterior; en una mayor 

apertura comercial extcr11a y una competitividad de los precios de 

las mercancias en el mercado intrrnacional. 

La razón principal que me motivó a realizar esta investi­

gaci6n, fué la ele determinar en qué grado y bajo qué condiciones 

puede la devaluación de la moneda nacional eliminar los déficits 

de la balanza comercial que se han observado durante un largo pe­

ríodo de tiempo. Ademlis, por este hecho está el demostrar la con 

sistencia o la inconsistencia de la condición Marshall-Lerner pa-
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ra nnaliz¿1r una ~;ituaci611 de ~t6xico. 

Partiendo del supuesto de que la mejor manera de plantear 

un problema, es elaborar unw pt-cc¡unla general de tal manera gue -

se deduzcnt1 varias pr~~1u11as sobre temas m~s específicos relacion! 

dos con éste, el planteamiento del problema de investigación, es 

el siguiente: 

¿En qu6 medida han repercutido las constantes devalua­

ciones de la moneda de México sobre el comportamiento 

de la balanza comercial, en el período de 1982-1986? 

¿En qu6 9rado y bajo qué condiciones puede la devalua­

ci6n de nuestra moneda eliminar los déficit de la ba-­

lanza comercial? 

¿cu1il es el grado de elasticidad de las exportaciones 

y las importaciones de mercancías? 

¿En gué medida resultan provechosas las modificaciones 

del tipo de cambio en la interacci6n con las exporta-­

cienes y las importaciones de mercancías? 

¿Ha sido positiva o negativa la política devaluatoria 

para el comercio exterior de México? 

En seguida, se presenta la sustentaci6n del planteamiento 

del problema de esta investigaci6n. 

En el marco del enfoque monetario, se concibe que el tipo 
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de carnbio es el eslab6n que une los precios de un país con los d~ 

más, en consecuenci.:i se da el supuesto que a mayor precio se cot.!_ 

ccn las divisas, las mcrcancf¡¡,, ,Je importi.\ci6n resultan mlis costo 

sils para los nilcion.:iles y lcis '"xportacionc!l más baratas pilra los 

extranjeros. De coto se desprende que, L~6ricilmcnte, con cotiza­

ciones m.'Í.s altils, es menor la cant.idad de cafl'bio demandado para -

p:Jgar importaciones y asf se contribuye a reducir, del lado de la 

demanda, el dGficic de la balanza comercial. Del lado de las ex­

portaciones, si la devaluación estimula 6sl<ls, aumentará la ofer­

tn de divisas. Por lo tanto, se concibe que el cambio de precios 

más importante lo produce la devaluaci6n. 

Puede esperarse algún resultado favorable como consecuen­

cia de la dc:vuJ uilci6n, en el sentido de contrarrestar el d6ficit 

de la bal.:rn;'.:1 comerci<1.l. La co11dici6n a satisfacer para que la -

v,u iac .c61; ele l tipo de ccimbio mejore a la balanza comercial por su 

impacto ~.;oln·c· export<1cioncs e imporL1ciones, estará determinado -

por sus respectivas clilsticidacics. Si la demanda de importaeio-­

nes tiene una el;:,sLicidad <Jproxiru-1damente unitaria: es decir, el 

valor de la import;:,ción (demanda de divisas), se reducirá en la -

misma proporci.6n que el volumen (dado un precio constante, en mo­

neda extranjera). Para el caso de las exportaciones, debe prese!l 

tar una elasticidad mayor a la unidnd. Vale la pena destacar, no 

obstante, que este efecto se produce Gnicamente mientras perdura 

el cambio en los precios relativos. Puesto que la elevación del 

costo de insumos por medio de las importaciones se traduce en al-
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za de precios internos, la inflación resultante puede anular muy 

pronto la mejorla inicial en la balanza comercial. 

La hipótesis que se formuln en estn investigación es la -

siguiente: 

Cuanto mayor sea el grado que alcance lu devaluación de -

la moneda en M6xico, tanto muyor ser5n los du6os en la actividad 

económica, asi: como la r:elaci6n que enmurca un cambio en los pre­

cios de las exportaciones y las importaciones de mercancJ:as. 

La hipótesis de e!>te trabajo relaciona dos variables im-­

portantcs en términos de dependencia; 6stas son: el grado que a! 

canee la devaluación de la moneda en México y, la otra, los da6os 

que pueda provocar en la actividad econ6micu, usi: como la rela- -

ción que enmarca un cambio en los precios de las exportaciones y 

las importaciones de merca11cfas. 

Mientras que las unidades de análisis de la hipótesis, -­

son: la moneda, los precios, las exportaciones y las importacio­

nes. Y los elementos lógicos que relacionan las unidades de aná­

lisis con las vuriables y éstas entre si:, son: cuanto mayor sea 

y tanto muyor serán. 

A continuación se esquematiza la operacionalización de la 

hipótesis del trabajo de investigación. 
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l4. 

El esquema de operacionalizaci6n de la hipótesis presupo­

ne que la variable independiente (X) condiciona a la variable de­

pendiente (Y) y, a la vez, relacionn los indicadores entre si¡ -­

éstos son: 

l, XI con Yl, Y2 

2. X2 con Y2 

3. X3 con Y2, Y3. 

La estrategia de i.nvestigaci6n se concibe como la parte -

correspondiente que reúne el conncimiento de lus etapas anterio-­

res y, una vez operacionalizada la hip6tcsis, se proceder& a la -

aplicaci6n adecuada de los métodos, lus técnicas, los instrumen-­

tos y los instrumentales que se van a utilizar en el proceso de -

investigación. La finalidad que se persigue, os la de obtener i_!! 

formaci6n válida y confiable para probar la hipótesis de trabajo. 

ll continunci6n se presenta tin cuadro en el que se sintet.!_ 

za la estrategia de investigación y que contiene los principales 

indicadores que se someten a estudio; con los m~todos, t~cnicas,­

instrtimentos e instrumentales que se considera son los más apro-­

piados para el proceso de investigaci6n, 
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Finalmente, explico en términos generales, lo que pienso 

investigar del tema: "La repercusiones que han tenido las deva-­

luaciones en México sobre la balanza comercial, periodo: 1982 --

1986". 

La investigación est5 dividida en cuatro capítulos, que -

se estructuran de la siguiente manera: 

!) Consideraciones teóricas sobre la Balanza de Pagos. 

II) La problemát:ica de l<i Bnlanza Comercial de M6xico. 

III) La Política Económica adoptada en materia del grado de 

valor de la moneda y el comercio exterior. 

IV) Perspectivas económicas y financieras reflejadas en la 

Balanza de Pagos. 

En el capitulo primero, se presentan las consideraciones 

te6ricas de la balanza de pagos; donde se trata de explicar su e~ 

tructura y su vinculaci6n con las Cuentas Nacionales, se destacan 

los desequilibrios que puede incurrir en un momento determinado y, 

en particular, se muestran elementos de la balanza comercial. 

Además, se visualizan aspectos monetarios del comercio internaci~ 

nal, como: la condición Marshall-Lerner, la devaluación ligada -

al comercio internacional y los conceptos de los precios elásti-­

cos e inelásticos. 

En el capitulo segundo, se presenta la problemática histó 
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rica que enfrenta la balanza comercial en nuestro país, tomando -

como referencia base desde 1970, en la que se realiza un an~lisis 

desagregado de las exportaciones e importaciones de rncrcancfas, -

asf como las dificult.adcs en la penctr,1ci6n y ampliación comer- -

cinl a nivel internacional. Se ~3t:i:71l11D. la sii:;nific~ci6n económica 

de la balanza comercial, como la participación de la balanza en -

cuenta corriente y en la balanza de pagos. 

En el capftulo tercero, se realiza la demostración de la 

hipótesis de investigación; se anali7.a ·la polftica económica adoe_ 

tada en la devaluación y la relación que enmarca con una mayor 

competitividad internacional en el nivel de los precios do las 

mercancías exportables y una ampliación de apcrtur,1 comercial a -

nivel internilcional, teniendo como propósito 0liminar el déficit, 

por un lado y, por el otro, el de obtener constantemente superá-­

vit comercial. Además, se trata de conocer el grado de la elast! 

ciclad en las importaciones y exportaciones de las mercancfas, el 

valor de elasticidnd es calculado para cada a~o y presentado por 

sectores: agropecuario, petrolero y manufacturero. 

El capítulo cuarto, que a mi parecer es el más importante, 

porque se presenta como la culminación <le la investigación, ya 

que se realizan las pcr~pcctivas económicas y financieras deriva­

das de los resultados obtenidos del estudio de los capitulas ant! 

riores. En este apartado se presentan como perspectivas mediatas 

e inmediatas: la obtención del superávit de la balanza comercial 

como resultado de la expansión en las exportaciones y de la reduc 
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ci6n en las importncioncs; el aumento al monto total de la Rescr-

va Monetaria lntcrnacit111nl y, por último, esttí el ;1portar crite--

rios para l'Val unr l¡¡ pcd 'it ica dc\·a L:~tnr ia, ~' i es realmente vfíli-

<la o no en Ja reactivación Jcl c0rcrcio exterior. 

ACTIVIDADES 
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_J 
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El Autor - l!lRR, 
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estadlstico de un periodo dado, que indica: a) las transacciones 

de bienes, servicios y renta entre una economía y el resto del --

mundo; b) los traspasos de propiedad y ot.n1s variaciones del oro 

monetario, los derecho:; especiales de g.iro (DEG), y los ¿¡ct.ivos y 

pasivos de esa ccono:nf¿¡ f.re11tc al re!:ito Llcl mundo; y e) las trans 

ferencias nnililtcrilles, c¡ue collé;Lituycn la contrapartida de recur 

sos reales o financieros provistos a, o recibidos del resto del -

mundo, sir, ningún quid pro quo)/ 

Como parte de esas características gcncr¿¡les que so vienen 

comentando, cabe seiial.:ir que "la bnlanza de pagos constituye un -

registro que siempre contiene flujos y nunca existencias" ,3./ en 

consecuencia, la información que rcgiotra, solamente se material! 

za en flujos reales y financieros que se dan con el resto del mu~ 

do, Adem~s, l;; balanza de pugas es un registro de lo sucedido du 

rante un determinado periodo que intenta describir la evoluci6n -

de las relaciones económicas du un pais con el exterior, con el -

propósito de presentar los ingresos y gastos, necesidad de finan­

ciamiento y capacidad de financiamiento de un pais. 

Sin duda alguna, se admite en principio la necesidad de co 

nacer la balanza de pagos de un pais. Para ello, es necesario un 

marco geográfico que traza y dclimit¿¡ las fronteras de un mercado 

Vliase Fondo .Monetario Internacional, Manual de Balanza de Pa­
gos. Cuarta Etlici6n, Cap. 1 y 2. 
Vliase Danilo Astori, Enfoque Critico de los Modelos de Conta­
bilidad Social. Quinta Edición, p. 324, 
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interno y un mercado externo, asf como las diferencias de regíme­

nes monetarios, derivados de los criterios políticos. Con 6sto,­

no se podría concebir la propia interpretación y determinación de 

la balanza de pagos. 

Despu&s de haber expuesto las principales ideas y concep-­

tos sobre la bal¡¡nza de pagos, corresponde ahora hacer una expos.!_ 

ci6n global del conjunto de los rubros que dan origen a crdditos 

y a d6bitos en cada país, frente al resto del mundo. 

La balanza de pagos esUi integrcicla, principalmente, por 

dos grandes balanza,;: 1) la balanza en cuenta corriente, y 2) la 

balanza de capitales. La primera se integra con la balanza comer 

cial y la balanza de servicios. La segunda comprende los movi- -

mientes de capitales ¡¡ corlo y largo plazo, que inscriben las en­

tradas y las salidas de recursos fi11ancicros Je u11 pafs, mjs los 

movimientos de ln reserva monetaria. La balanza de pagos, acle- -

m5s, incluye dos rubros especiales: uno para registrar las tran! 

ferencias untlatcrales sin contrapartida y otro para anotar la ci 

fra estimada por concepto de errores y omisiones. 

1.1.1. Balanza Comercial. 

La balanza comercial tiene como función específica 

el enumerar y cuantificar el monto del valor monetario de 

las transacciones que se realizaron por concepto del total 

de las exportaciones y las importaciones de las mercan- --
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cl'.as}/ que un país intercambió con cd exterior. La eya--

luaci6n que realLza csla balanza so refiere siempre a un -

perl'.odo dctcnninado, gencr¡llmc11te un atio ,.'.!/ 

El cómputo del valor exacto du las exportaciones y 

las importaciones, suele estar afectado por factores como: 

la cobertura de los rcngloccs incluidos en la balanza; las 

fuentes de información utilizadas y el m6todo empleado en 

la cval uac.i6u c)e las t.ranso.cciuncs. 

Por generalidad, la cobertura do los renglones i~ 

clufdos dependen del criterio que cada país adopto. Entre 

los renglones que están sujetos a criterios especiales se 

pueden seiial.:ir entre otros, el que causa mayor controver--

sia: la compraventa de oro y plata procedente de la acti-

vidad minera. llay países mineros que exportan oro y plata 

como si fueran merc.:incl'.as y no como me!:ales monetarios y,-

a menudo esta situ.:ici6n plantea complicaciones para el 

cómputo de si con~~icler<lrlo como activo roal o como activo 

financiero dentro de la contabilidad internacional de un -

El concepto de "mercanc1as" en el comercio internacional, com 
prende todos los bienes muebles que pllede11 ser enajenados en= 
tre residentes y no residentes. Vfiasc al respecto el "Manual 
de Balanza de Pagos". Cuarta Edición, FMI, cap. 10. "Mercan 
cías". 
Aunque tambi6n hay evaluaciones mensuales, trimestrales y se­
mestrales; casi sin excepción, l<:!s mercancl'.as comprenden la -
categoria principal de transacciones entre residentes y no r~ 
sidentes. Tanto es asl'., que se justifica el desglose de com­
ponentes de mcrcancífül en: clase de productos o clasi ficaci~ 
nes económicas, que se encuentran en las estadísticas del co­
mercio exterior. 
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pals. Sin embargo, los movimientos dol oro y la plata co~ 

sidcrados como mcrcancfas y los correspondientes como mane 

t.:irios, sen Jif·:rünlc~s pcq~ !·\n nat.urale:.:a y por sus cfcc- -

tos. Cuando ln. c~:-:.port::l·~.~i6n d'~ 1..1 ;:lJta ::·el oro se da co­

mo mcrcanc!.us y siondo producto de lo o:.;t~~acci6n de sus mi 

nas, Hignificar5 aurnct1lo de empleo, rl0 ir1grcso, de divisas 

y del cir-cul<ll\Lc, puc:;Lo LJUü la •:c:nla de estos 1aetales no 

difiere de 1.:l cl\~ortación de otri'ls rncrc .. 1nc!.:is ordinarias.­

Mientras que la exportación de la plata y el oro, conside­

rndos como monetarios, tcndr:ín cfcc~os distintos il las mer 

cancfas, puesto que significará una dismininuci6n de la re 

serva monct3ria ir1tcrnacior1~l y ejercer~ prcsi6n en el 

mercado de c;:imbios. 

En cu,wto a las fucnteB de informaci6n, dependen,­

en su mayor parte, qut~ SQ registren correcta o crr6neamen­

te los valores de Lis mercancías de exportación o de impoE_ 

taci6n. Por CJ<'nerillidad, es frecuente aceptar como buena 

la declaración de los exportadores o basarse en los valo--

res di; factura. Sin cniliargo, en l;:i mayoría de los casos,-

;:imbas fuentes resultan obviamente falsas y, en tal caso, -

algún 6rc1ano ele gobierno tiene la tarea de hacer las corree 

ciones necesarias, que generalmente consisten en revisar -

los valores de las exportaciones y de las importaciones, -

según las cotizaciones vigentes en el comercio internacio­

nal. 
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Con respecto a la aplicaci6n del mGtodo de valora-

ci6n uniforme que se h.:i gencrali2üdo ;-i nivel intcrn..-icional 

para evaluar las cxµortacioncs de merc.:incfas, es sobre una 

base FOB, que significa que la partida de ::-.crcancfas debe 

comprender, en principio, el valor de los bienes y de los 

servicios de distribuci6n conexos hast:i la frontera aduu-

nera de la cco1w~fa que exporta los bienes, inclusive toda 

opcraci6n de carga ele los bienes u bordo e.le un medio de --

transporte en esa frontera. En cambio, se dispone un mét~ 

do alternativo e.le valoración para el registro uniforme de 

mercanc:í.as, que se dan p;:ira las i:nportucioncs, valoradas -

sobre la base CIF. Esto implica que, un este tipo de val~ 

ración, se incluye al valor de las mcrcancfas importadas,-

además del precio en el lugar de adquisición, el seguro y 

flete hasta el puerto o uduana de entrada al pafs importa­

dor}./ 

Finalmente, cabe scfialar que cualquiera que sea el 

conjuuto de mercanci<:1 s que incluya la baL:m:!a comercial, -

las fuentes de información y los m6lodos de valoración, la 

balanza comerciul se considera favorable o positiva, cuan-

do el valor de las exportaciones excede al de las importa-

cienes. En el caso opuesto, la balanza comercial resulta-

rá desfavorable o negativa para el pa!s. 

Las siglas FOB provienen de palabas inglesas Free on Board 
(libre a bordo) y CIF significa Cost, Insurance and Freight 
(Costo, seguro y flete). 
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1.1.2. Balanza de Servicios. 

La balanza de servicios como compenentc parcial de 

la bnlanza de puqos, t il·r~c c:c::;·.J funci611 cspecific.J. el rc-­

gistr.1r y cue111t ifica1· el tot.al de los pil<JOS que hicieron -

los residentes c.iu un p~ís ... 1 los del exterío1· ~l los qllo u -

su vez, recibieron de 6~Jto~1 lu::i naci.on;.ilc~;, por concepto -

de prestación de servicios. 

Para e fec lo!> de cont.tbi 1 i zac i6n, ~Je consideran re­

sidentes a todv.s aquolL1s unicl;idcs económicas que tienen -

vínculos estrechos con el torr i torio de~ 1 pa fs compi lodor 

de la bal~nza dt~ pdCJO!..i. ¡._ 10:1 no rcsidentcG se les denomi 

na extru.11j0ro;:;, '-"' residentes del r·cst.o <lel mundo; estas e~ 

prc!-.>ionc~; de n.-tc.ionule~i o c;{tri:injcros, nadu tienen qué ver 

con la n;:icionalidilr!, no dcscho el punto Je vista jurídico, -

sino econ6mícu. So:. n;:icionalc!' los residentes permanente-

mcntr.' en el tcrrito1·io n:1cion.<l, sean o 110 legalmente de -

la nacional idZld y, '-~xt rnnj eros, los que res idcn en el ex te 

rior aL1n cuando legalmente !;;Can nacionules. 

Los conc<eptos por los qua se reciben y se hacen p~ 

gos pn~ servicios er1tre países, sor1 de muy variada natura­

leza. A continuaci6n se anotéln los m.'.is comunes y que co-­

rresponden, usualmente, a rubros m5s importantes de la ba­

lanza de servicios. 

ll Servicios de transportes y comunicaciones: in 
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cluye fletes y alquileres de barcos, tráfico -

de pasajeros, derecho de puertos y canales, -­

tr&nsito ferroviario, pasajes internacionales, 

servicios de correo, telegr5ficos, tclef6nicos, 

telecO!Tiunicacione s, etc. 

2) Cuentas de viajeros: están los gastos de tu-­

ristas, los estudiantes extranjeros becados, -

gastos de visitantes con propósitos de nego- -

cios o de investigación, los visitantes fronte 

rizos, etc. 

3) Servicj.oG por comercio de mercancías: comisio 

nes, derechos de tr&nsito, derechos consulares, 

seguro:. y reaseguros, etc. 

4) La renta obtenida o suministrada por la econo­

mía del pais compilador: derivada del ingreso 

de los :rabajadores y el ingreso derivado de -

la propiedad de los activos reales y financie­

ros que los residentes del pais en cuesti6n p~ 

seen en el extranjero, o que los no residentes 

tienen en el pais compilador, incluidos los -­

servicios por transformación. 

5) Servicios por operaciones financieras: comi-­

siones a bancos por servicios de intermedia- -

ci6n, intereses por deudas y dividendos por in 
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versiones directas, etc, 

6) Rccaudacicnos y gastos de los gobiernos: gas-

tos de diplom5ticos, recaudaciones fiscales y 

derechos vurios, cte. 

7) Otros: alquiler de películas, gastos de ofic! 

nas de turismo en el exterior, pago por el uso 

do patentes, uso de publicidad en el extranje-

ro, marcas y servicios t6cnicos en general. 

1.1.J, Balanza en Cuenta Corriente. 

Teniendo presentes las dos balanzas anteriores, la 

balanza en cuenta corriente es, en realidad, la suma de la 

balanza comercial y la l.ial.:in;:a Jo servicios; en ella se re 

gistra y cuantifica el valor do todos los ingresos y pagos 

que realiz6 un país al exterior por concepto e.le l;:i totali-

dad de aquellas oporacio~cs que representan compraventa de 

mercancias y de servici.os. La car<lcteríst.i<::a principal 

que pro~ent;:i e~,L1 bala11::a, es gue registra únicumente tran 

sacciones reales de bienes y servicios gue, por regla gen~ 

ral, "pueden considerar:;e irreversibles" ,fll y que dan ori-

gen a entradas y salidas de divisas a un pafs, 

En cuanto a la contabilizaci6n de la balanza en --

cuenta corriente, cabe mencionar qt1e el saldo equivale a -

§_/ IBIDEM, Manual de la Balanza de Pagos. Cuarta Edici6n, p.56. 
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la diferencia entre las exportaciones y las importaciones 

de bienes y servicios que lleva a cabo un país. De aquí -

se desprende un priucipio \··'.\:c· . .í co de las relaciones econ6mi 

cas de UI1 pilÍs con el exterior, el ct1nl dice que: "el sal 

do de lu balanza en cucnLa corriente es siempre igual al -

saldo de la balan;:a de capitalo,.,, pero Ul' signo contra- --

rio" ,21 Este principio implica que si el saldo de balan-

za de cue11t·¿¡ corriente es negativo, ser.'.i igual al financi~ 

miento que reciba del exterior. Si el saldo es positivo,-

equivale a una capacidad de fi11ilr1ciamicnto que el país pu.!:_ 

de otorgar al exterior. En cualquiera de estas dos situa-

cioncs del saldo de la cuenta corriante muestra en defini-

tiva que, si es positivo, el país tiene capacidad de reali 

zur prúr;tamo~.i ul e;~t.crior, realizar inversiones directas -

en el exterior, aum0ntar sus reservas o bien para reducir 

su deuda y en el caso opuesto, sucede cuando el saldo sea 

neg.:itivo. 

Por Gltimo, tenemos que todos los ingresos origin~ 

dos por la venta de 1'.1crcancl:as y la prestaci6n de servicios 

al exterior, forman parte del producto nacional generado -

en el pafs, De aquí que, visto desde otro 5ngulo, el sal-

do de la cuenta corriente, cuando es positivo, representa 

la contribuci6n neta cb Ja balanza en cuenta corriente al in-

greso nacional y el saldo negativo representa una disminu-

Véase a Ricardo Torres Gaytán, Teoría del Comercio Internacio 
na!. p. 211. 
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ci6n al ingreso nacional. 

1.1.4. Balanza de Capitales. 

Li1 bulanzü de capitules rcgistr.:i los movimientos -

de fondos entre un p.:iís y las demjs, por concepto de pr6s-

tamos a inversiones y pc·r !~us pagos y devoluciones, incluf 

dos los movimientos de la rcscrv3 rno11ct~rin. Sus di fcrcn-

tes rcnqloncs rcprcscr,Lu.n los ir1grcsos o cqrcsos guc un -­

país recibe o hcicc en formu LU1.il.:.1tcr,1l, tcr.1poralmcntc, ya 

que do inmedialo recibe títulos o poder de compril interna­

cional en forma líquida (divisas). 

Las opcracionüs que se r-ectli:~f\n en la balanza de -

capitales ~.>e Ci1:'i.1ct:cr i %..:ln por ~Jt::r trans.:iccionCls financie-­

ras que pueden "co1:siderar~~e reversibJc.s 11 ,!:._/ y también, -

movimiento itlV~rsu que dcbcrti hacerse en 01 futuro, o bien 

que es el rcsultudo de un.:i oper.:ición ¡.Jdsad.1. 

i\s1, pues, los movtmientot; de capitules se generan 

por transferencias que dan erige!: a obliguciones o a dere­

chos, porque de una importaci6n de capital constituye un -

intercambio de activos del exterior contra obligaciones i~ 

ternas y, una exportación de capital equivale a un cambio 

de fondos del país por obligaciones del exterior, cuyo im­

porte de valores deberá pagarse a cierto plazo. 

~/ IBIDEM, Manual de la Balanza de Pagos. Cuarta Edición, p. 56. 
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Por consiguiente, la cuenta de capital registra -­

los cambios en activos y pasivos de la economfa frente al 

r,,sto del mundo que, en definitiva, tienen importancia pa­

ra med:!r la posición financiera intcrnilcion;:il del pa.ís. 

Por lo antes expuesto, los ingresos de la importn­

ci6n de capital y de la exporlaci6n de bienes y servicios, 

se suman a la oferta de divisas en el mercado de cambios -

del pa.ís que realiz6 estas transacciones e, inversamente,­

la oxportaci6n de capitill y la importilci6n de bienes y seE 

vicios, se suman a la demanda de divisas en dicho mercado. 

Los Desequilibrios de la Balanza de Pagos. 

Cc:1tablemente, la bal•1n;:u de pagos siempre responde al - -

principi,,) de regirse por medio de la partida doble y, por defini­

ción, lil ~mma de los créditos es siempre igual a la de los débi-­

tc.s, lo que ~n1pone que, desde un punto de vista contable, la ba-­

lanza Je ¡;L'lgos siempre se encuentra en equilibrio permanente, más 

no en términos ccon6micos. En este sentido, la balan2a de pagos 

registra c;lobalm.cnte equilibrios numéricos, más no as! las bülan­

zas parciales. 

Sin embargo, tiene importancia la forma como se logra el -

ajuste contable. Una diferencia radical se presenta cuando un -­

pa!s obtiene ingresos suficientes del exterior, derivados de su -

actividad exportadora, respecto a los que obtengan endeudándose o 

comprometiendo su patrimonio con inversiones privadas directas, -
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conlasconsecuencias polfticas, económicas y financieras consi---

guientes. O, lo que resulta peor, qua obtenga el equilibrio de -

su balanza a costa de un bajo niv0l do ingresos y de subempleo, -

lo que equivale a aceptar el (!stancamionto econ6m.ico a condición 

de mantener el equilibrio c;{terno. 

Aunque contablemente no se puede concebir dcsequilibrios,­

los pnfses suelen verse afectados por dos clases de desequili­

brios2/ reales de la balnnzil de pilgos, que son: el financiero y 

el económico. 

.!.2_/ 

l. 2. l. Financiero. 

En la balanza de pagos existen desequilibrios fi--

nancieros, en dos situaciones: cua1do la suma de los in-­

grcsos autónomosl~/ es mayor que la suma de los pagos au-

tónomos (superávit} y cuando la suma de los ingresos autó-

nomos es menor que la suma de los pagos autónomos (d6fi- -

cit). En cada caso, el desequilibrio financiero se puede 

manifestar en superávit o déficit, que está dado por la di 

El desequilibrio puede ser positivo o negativo. Es positivo 
cuando la balanza en cuenta corriente arroja un saldo favora 
ble, derivado de que el valor de los bienes y servicios ven= 
didos al exterior, excedió al valor de los bienes y serví- -
cios comprados al resto del mundo y, cuando este saldo es 
desfavorable, indica que sucedió un fenómeno contrario • 
El concepto de "transacciones autónomas" que dan origen a in 
gresos y gastos, corresponde a aquellos que se emprenden por 
su propia cuenta, usualmente se dan a las necesidades de las 
exportaciones y las importaciones. Su rasgo distintivo es -
el que tiene lugar independientemente de la posición de la -
balanza de pagos de un pa:í.s. V6ase a Miltiades Chacholiades, 
"Econom:í.a Internacional", p. 362. 
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ferenciil entre la tot.ill idad de los ingresos autónomos pro­

venientes del exterior y la totalidad de pagos autónomos -

que se hacen al exterior. 

Cuilndo el desequilibrio financiero se presenta ne­

gativo normalmente se t1ju!:;La mcdinntc movimientos de capi­

tal, de los cuales existen cua t l·o m<:mcr,1s de s;:i ldar el des 

equilibrio de lil balan2a de pilgos: 1) obteniendo cr6ditos 

del e>:terior (ondeudtindosc); 2) recibiendo inversiones di­

rectas del exterior; J) liquidando activos de nilcionales -

en el extranjero (desinvirticndo), 6 4) disminuyendo la re 

serva monct.;:iri<l. Y, cu:wdo ·~l desequilibrio financiero se 

presenta con super[ivi t, inclicu que acontecieron movimien-­

Los de c;:ipital cont.r<trio. 

l. 2. 2. Económ.ico. 

Se desprende que, el equilibrio financiero de la -

balanza de p;:igos lo~rado con movimientos de capitill, al -­

co11vertirsc e¡1 JJCrsi5tcntc, c11 si acusa u11 desequilibrio -

económico, al revelarse que los ingresos totales autónomos 

resultan inst1ficientes para cubrir la totalidad de pagos -

autónomos externos. 

El desequilibrio económico de la balanza de pagos 

es consecuencia de factores básicos ligados a la estructu­

ra económica, en estrecha relación con la política del ga! 

to nacional y la paridau cambiaria establecida. Estos el~ 
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mentes constituyen el transfondo de una situación que se -

manifiesta, fundamentalmente, al lograr el equilibrio nive 

lande los egresos torales externos con la r~rdidn persis-­

tente de la reserva monc1:nria ,1 bien con el endeudamiento 

contínuo. 

Asl, pues, desde el ángulo económico, una balanza 

está en desequilibrio cuando el país est:í tpst·ando ¡:¡que- -

llns partes de capital nacional, que consisten en existen­

cias de oro y divisas, o en activos de su propiedad en el 

extranjero, o que sostiene su nivel de gasto con recursos 

provenientes del endeudamiento o ele la rL•cepci611 de inver-

sienes directas. Estos recursos tienen desventajas: a --

cierto pla=o, presionan la balanza de pagos, acentGan la -

dcpcnde11ci~ exLerna y son m~s ir1·cgt1lnres respecto del in­

greso por exportaciones. Por estos hechos, ln expresión -

favorable o desfavorable de la balanza de pagos, est& es-­

trechamcnte .:isocüida co11 lu capacidad productiva del pafs 

y con el comportamiento del gasto externo, al que, a la -­

vez, proyecta su influc11cia sobre la fortaleza o debilidad 

del tipo de cambio. Por tal asociación, suele decirse que 

el tipo de carr.bio vigtrnte es s61ido o débil, segGn la for­

ma como el país nivele sus gastos con sus ingresos inter-­

nos y externos. 

Cuando está presente el desequilibrio econ6mico en 

la balanza de pagos, esencialmente se puede corregir va- -
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riando el gasto total, para ajustarlo al producto nacional 

.i.ncluycndo las cxportac.ioncs y las importaciones que se 

realj.za11, o bien incremcnta1;clo la producción exportable o 

sustituyendo importaciones, con el fin de que la produc- -

ción nacion.:il, m:í.s las impr:irtacioncs, se igualen al consu­

mo, ir1varsi611 y las exportaciones. 

1.2.3. De la D.:ilanza Comcrci.:il. 

Como es sabido, la producci6n interna de un pa!s -

se complementa con importaciones de bienes, mientras se e! 

porta al resto del mundo parte ue lo producido internamen­

te. Los bienes objeto de transacción internacional, pue-­

den ser ele consumo, de capital o de materias primas. Les 

componentes citados reflejan la transferencia neta de re-­

cursos reales entro una economia y el resto del mundo. 

Las importaciones equivalen a un incremento de los 

satis factores de que carece una economia en condiciones -­

normales, carencia que se manifiesta en cuanto a la canti­

dad, en la oportunidad del abastecimiento o en las calida­

des requeridas que le costarían más si las produjese. Al 

mismo tiempo, las importaciones constituyen el medio más -

conveniente de emplear las divisas adquiridas. 

Por su parte, las exportaciones tienen doble fun-­

ci6n: constituyen la manera más conveniente, estable y s~ 

lida, de adquirir capacidad de compra internacional, me- -
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diante el empleo m5s cf icientc de los recursos productivos 

nacionales y per:nitcn aprovechilr UH mercildo mayor para la 

venta de productos ~uc, adem~s de propiciar el mejor empleo 

de los recursos productivos qu0 m:ls ilbundan en el pa:í.s, -­

promueven incremento~: r•n la ocupación, en lil productividad, 

en las 9anancius de lQ:-; empresas nucion.1lcs. 

En consecuenciil, la baliln;:a cc,mct:cL:il registra la 

cantidad y el valor de la totalid.:id de las compras y las -

ventas, Gnicarnente por concepto de las mercancías que un 

pais intercambió con L!l exte1·ioi:. El desequilibrio que -­

puede manifestar esta bal,rn;:a, puede ser positivo o negat! 

vo. Cuando el valor de l.ac: expot:tacioHe'' excede al <le las 

impiJrtacionc~s, ~;e d.ico q1..1c C?S superuvituri.:i. En el caso -

opuesto, cuando el valor de l.::ts t!>:por:tacioncs os menor al 

de las importacionus, se considera deficitaria. 

Por lo taHto, el co1r.crcio exterior no s6lo regis-­

tra mGltipl~s cone:·~.1.ones cu11 los s1.:ct.ort~s lle la economía -

nacional, sino que, tanto las importaciones corno las expoE_ 

taciones, tienen sus propios efectos y obedecen a deterini-

nadas mecanismo. Pero, la verdadera importancia de unas y 

otras, reside en sus conexiones con las actividades econ6-

micas del pais, de los cuales forman parte sustancial o -­

SO!l su consecuencia. En cuanto a los saldos, de ninguna -

manera representan un hecho meramente residual, como es -­

frecuente gue se le considere. Aun cuando la balanza no -
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acuse sw.ldo, las r.:-cportacioncs 'i lus importucioncs tienen 

valor e importancia por si miomas y es ahf donde hay gu6 -

buscar sus afectos p~r;1 aprccin1· c11 qu6 medida so11 promot~ 

ras de 1 des.1rro 1 lo c:con6mico. 

Los Elementos ele la Condici6n MnrshalJ-Lerner. 

E11 leería econ6micn, existen ncdidas p~ra com~atir los des 

equilibrios de la balanza rJ,,~ pa<jOs. 11.::ituralmcnte que las medidas 

puestas en acci6n paru enfrentar un desequilibrio, depender/in de 

la naturaleza o de las causas CJlh., lo hayan producido. Sin embar­

go, las medidus rnlis rccomcndad.J!i pueden cla!._>i. fícarse en dos gru--

pos: las compcns.:itorias, que ~·ic:n,Jen a contr¡icrct;t.:ir o u eliminar 

los efectos del desequilibrio, y las correctivas, que pretenden 

atacar las cousas. 

1) Empleo de las reservas monetarias. 

2) Movimic;nt.o f.:1vor:ibh; dl~ capit.-11 a corto plazo. 

3) Incremento de ara1:celcs. 

4) Control de cambios. 

5) Estímulos a la exportación. 

Mientras que, en las medidas correctivas, están: 

1) La deflaci6n, que exige sacrificios mediante el ingr! 

so, o sea expresado en la disminución de los salarios 

y aumento de los impuestos (al consumo y al ingreso) -
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con el doble fin de disminuir la demanda de importacio 

ncs y de aumentar las exportaciones hasta nivelarlas. 

2) Las importac.ioncs de c:ipit.:il a larc¡o plazo, en canti-­

dt.id y per~>i~>tenciu. suficiente, hD.~~ta que se registren 

cambios en la product.i vicL:id .... h.~ la 1.~conomíu 11zicionul, -

sin .:ifect;:ir <"1 empleo J' lus niveles de vidu o la pari­

dad cambi.aria. 

3) La devaluación de la moneda,. medida que permite, bajo 

ciertas condiciones de elasticidades, aumentar las ex­

portaciones y disminuir lan importaciones, sin sacrifi 

car el empleo y el nivel de ingresos, a cambio de aju! 

tar el valor ext.crno de la i,-.oneda .:i su vulor interno. 

Estas son l.:is medidus de acci6n para corregir o eontrarres 

tar los desequilibrios de la balanza de pagos a corto y mediano -

plazo. Sin embarc;o, para fim,:; del estudio, nos avocumos exclus.! 

vament.e al caso de aplicur unu medicl.:i correctivét, la devaluación 

de la moneda. 

Asi, entonces, Lenernos la condición Marshall.-Lerner, la -­

cual establece a la devaluación como el mecanismo de ajuste del -

desequilibrio de la balanza comercial. Con ello se trata de cono 

cer en qué grado y bajo qué condiciones, puede la devaluación el.!_ 

minar un déficit de la balanza. Para ello, supone un análisis de 

las elasticidades de demanda y oferta en las exportaciones e im-­

port.:iciones de merc;1ncL1s. La fórmula que establece, pretende --
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cuantificar el grado relativo en que habrá de modificarse el tipo 

de cambio para que produzca un incremento en las exportaciones y 

una baja en las importaciones, de tal manera que suprima ol d6fi­

cit de la balanza comercial.-~:]/ 

La fórmula que !; ir ve de modelo se apoya en los siguientes 

supuestos: 

1) Existe una paridad fija que amenaza agotar la reserva 

en corto plazo. 

2) Hay sobrevaluaci6n relativa de la moneda en lo externo 

que propicia un excedente contínuo de importaciones. 

3) Se estima que los principales rubros de la importaci6n 

y de la exportación, tienen cierto grado de elastici--

dad para producir un excedente comercial. 

4) Se presenta a las exportaciones y a las importaciones 

como si estuvieran inter1radas por una sola mercancía.-

El objeto es medir la elasticidad de unas y otras ante 

el efecto-precio provocado por el cambio de la paridad 

cambiaria, a fin de estimar cuál deberá ser el nuevo -

tipo de cambio que estimule la balanza comercial, has­

ta restablecer su equilibrio. 

Tambi~n, se supone que la balanza comercial (B), se con- -

vierte en una función exclusiva del tipo de cambio, donde la de--

_g/ IBIDEM, Teoría del Comercio Internacional, p. 427. 
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manda de e>:portacioncs esUi en fu11ci6n de su precio en el oxte- -

rior Y la demanda de importaciones es~4 en función del precio in-

terior de ellas. /1sf., L~ balanza comerciill expresada en divisas, 

será: 

B 

Donde: X 

X(~ 
r 
~ - H (pm.r). pm .. 

r 

demanda de exportaciones 

M demanda de importaciones 

qx son los precios dom6sticos de exportación 

pm representa los precios extranjeros de las im--

por tac iones 

r "' es (~l tipo ele c.:imbio, 

El efecto de una v.:iriaci6n del tipo de cambio, se calcula 

derivando (B) con respecto al tipo de cambio y midiendo el grado 

de las elasticidades, tanto de las exportaciones como de lils im--

portaciones. Así, pues, so llega a la expresi6n siguiente: 

dB 
<Ir 

Donde: ex 

(ex J - 1 ) + M.pm [em) 
r 

clilsticidad de exportaciones. 

em elasticidad de importaciones. 

Se observará en la ecuación, que una devaluación estará re 

presentada por un aumento en el tipo de cambio y una inejorf.a en -

la balanza, por un ilumento de B. Por lo tanto, para que la candi 

ci6n muestre éxito, consiste en que: 

dB > o, o bien, ex + em > 1 
dr 
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El é:dto de la condición Marshall-Lerncr cxir¡c que la suma 

de las elasticidades de las exportaciones y do las importaciones 

del país de que se trau::, t:i<~ne que sc:r rr .. 1yor que l..1 1midad, para 

que la modificaciGn del tipo de can~io tensa eEccios favorables -

sobre la balanza comercial. 

Pura UHa mejora ~ustaJ]ciul de la bt1l,ln~:a comcrci .. 11, como 

consecuencia de una dev<1luaci6n, depende mucho del gr.Jdo de lati -

elasticidades. Cuanto m.'.ís pcquei'la!; son las eL:isticidades, mayo-­

ros serln las variaciones del tipo de cambio i~ccuarius para pro-

ducir un <lcterr.:irwdo cambio en la balanzn com•]rciul. Pot' el con-

1.4. 

Lu con<liciün ~·~arsh.:lll-L•:rner puede concr<..~ta1:sc .:isí: 

1) Si (ex~ em) < l, hubrfi ufcct0 desfavorable. 

2) Si (ex + c~m) > J, h¡ibrt! efecto fuvorablo. 

3) Pero si (ox + ',-!m} _.., 1, no ::;e producirá efecto fuvora-­

ble ni des fuvu!~:lblc. 

Aspectos Mone ti11: ios del Comer e io Internacional. 

Es preciso llamar la atcnci6n, en este apartado, sobre los 

aspectos monetarios del comercio internacional que han registrndo 

impresionantes cambios a últimas fechas. Entre ellos, tenemos al 

movimiento de capitales de un lado y, de otro, a la función asig-
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nada al tipo de cambio, cuya estabilidad se consideraba antes co­

mo objetivo esencial., lci pie::a inmovible ,, l;:i que habfa que sacr1_ 

ficar todo, con tal de rr.ant:c'IH:r fijil la pilridad de lil moneda y no 

llegar u lit dcvaluaci6ri, y ahora se· htt t.r~1nsform.:ido en instrumen­

to do políticu econ6mica, cuyo objetivo b<í'1ico es ¿¡crecentar el -

empleo, el ingreso y mantener cierto equilibrio de la balanz¿¡ de 

pagos. 

Un hecho singuL:ir que ha dado lugar al resurgimiento de la 

teoría moneturia, ha sido que, para los países subdesarrollados,­

los desequilibrios económicos de la balanza de p;:igos se han con-­

vertido en obstjculo b5sico pilra su desarrollo. Ante el problema 

de lograr el dcs.:irrollo econ6mico, lo~• ¡1spcc:to:;; moneLarios han -­

surgido con perfiles peculiilrus en cuanto a las implicaciones con 

la política comerciill en el pL:rno mundial. !,sí como los desequi­

librios de la balanza de pagos son, sin dudil, aspectos sobrcsa--­

lientes gue confieren relevancia a la teoría monetaria en el or-­

den internacional y que, sin embargo, con su aplicación a mediano 

y largo plazo plantean a las economías nacionales agudos conflic­

tos entre el equilibrio económico interno y el externo. 

l, 4 .1. La Deval uuci6n. 

Puede considerarse que el desequilibrio externo es 

un desajuste entre el valor de las exportaciones y el de -

las importaciones, tanto de bienes como de servicios. El 

desequilibrio se presenta como el resultado de gastar más 
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nada al tipo de cambio, cuya estabilidad se consideraba antes co­

mo objetivo cscnciul, la picz.:i i.nmoviblc a 1.1 que habf.:1 que sacr~ 

ficar todo, con tal de mi"lntcnet· fija Li parid,1cl de la moneda y no 

llegar a la devalu'1ci611, y a:1ora ':'l' h.-, transfor:n::ido en instrumen­

to de política ccon6mic::i, cuyo ObJCtivo b5sico es acrecentar el -

empleo, el ingreso y mantener uicrto equilibrio de la balanza de 

pagos. 

Un hecho :;i.ngul.:ir que ha cJ¿1do lugar al resurgimiento de la 

teoría monetaria, ha sido que, para los países subdcsarrollados,­

los desequilibrios económicos de la balanza de pagos se han con-­

vertido en obsUiculo b~sico para su dc!:arrollo. Ante el problema 

de logror el de!->itrrollo ocon(lmico, los aspecto!..> monetarios han -­

surgido con perfile:..; i'CC\:liwt"•;s en cu.:into a las impli.cuciones con 

la política comercial <Jll el plano mundial. l\sf corno los desequi­

librios de la balanza de pagos son, sin duda, aspectos sobresa--­

licntcs que cortficru1 relevancia a la teoría monetaria en el ar-­

den internilcional y que, si11 c:mbarr10, con su aplicación a mecliano 

y largo plazo plantean a las economías nacionales agudos conflic­

tos entre el eguilibrio econ6mico interno y el externo. 

1.4.1. La Devaluación. 

Puede considerarse que el desequilibrio externo es 

un desajuste entre el valor de las exportaciones y el de -

las importaciones, tanto de bienes como de servicios. El 

desequilibrio se pr;o,senta corno el resultado de gastar más 
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en el exterior del que se percibe de 6stc, su origen resi­

de en la existencia de un divorcio entre el poder adquisi-

tivo interr,o y (' t externo de la mone•Ja 11acion.:il. En este 

caso, la autoridad mont:~t¿'\ria :__•0 enfrenta a un tipo de cam­

bio no})revalu~do, daJo qtie a la parill~d cst·~blccid~, l~ m~ 

11ada cornpr~ ::1ás cr1 el exteri(Jr. Esta situuci611 st1clc ori­

CJ inarse porque, a un tipo de cambio [ i jo, se opera un in-­

cremen to mciyor cJ,~ los pr 1.?cios intcrnot-:; respecto a los pre­

cios cxtrn11jcro3. 

La soluci6n par<l recuperar el equilibrio externo,­

que recomicndi1 le\ condici6n Marshall-Lcrner, suele ser el 

devaluar la moneda n.:ic ion,il (a 1 t.crur el t:.ipo de cambio) en 

la cuantia n<:ctc:;aria p;ir;1 C'l i.minar los desequilibrios ex--

terno!) y c~l 11uJJ.:-J·.c(1r t.1 di:__";Ftlt~id.:1d de compru extorna. 

Por ejc~plo, si la ~ii.icrc'nt:in d<." precios t>S de 20%, en esa 

cuantf(l dcber:j ulrt.~r.:!L~SfJ ~:l tipo de camDio. En CGtC cuso, 

si el t.ipo de ca1:\bL<• os de $100.00 por un dólar, habrá que 

encarecer &ste, su~icndo su precio a $120.00 por dólar. 

De inmediato se' concibe, en el marco del enfoque -

monetario, qut' el tipo de cambio es el eslabón que une los 

precios de un pu Í!; con los dcmá~; en consecuencia se du. el 

supuesto que a mayor precio se coticen las divisas (con 

una devaluación), la!i mercancías de importación resultan -

más costosas para los nacionales y las exportaciones más -

baratas para los extranjeros. De esto se desprende que, -
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tc6r.icamcntc, con cotizacion<'s m5s altas, es menor la can-

tidad de cambio d0rnilndc1do pili·a pag¡u: impo¡·tacioncs y asl'. -

ncs, si la <..1evaluac.i6n csi·.i.r~uL.:1 é~;t-.1!1, .. 1unh:nL:irj la ofert..:l 

do las divisos. Por lo tunto, :~e conciLe que el ca.1:~bio de 

precios más imr-ort.antt.~ lo producf.~ Ja dcvwluu.ción. 

la balanza comcrci.:tl poY rnu.:1i;:) de la U1~valuación, a.ctllan -

fucr:::aB internas y cxtr:L"nl1~.; n,:~l.:Jr:ion.:tda.s :lrn.bas con lu ofer 

ta y la demanda de í.tnporluciotte!:; 1· de la!~ cxportaci1Jncs. -

]'\ este rc.-spe:ct.o ho•¡ 1 dc·utro de un lrit.n·c.:i.do de cttmbios libre, 

siempre al~;u11.:t 1-?liJ.;·~t.ic.Lr1.:kd t.~n Lu ofc·rta y l~ dctkU1da con-­

junta de l.:is cxporLacione;:; y e.le las importaciones. 12/ 

Las cuat.ro fuerzas ligadas a la demanda, son (en -

función del pais que devalQa y referida al factor precio): 

l. El grado de elasticidad de la demanda nacional 

por los artículos importados; 

12/ IBIDEM, Teoría del Comercio Internacional, p. 424. 
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2. La clasticidud de la dcm,ind.:i e:-:ti:anjcra por -­

esos prod uclos; 

3. La clasLic.ic1-.1t! ck" lo. dr:;::.:inc1l\ e~:tranjcra de los 

product.os que ,)1 paí:; exporta; 

4. La clastici<.li:id de la tkmancia 1i<1cional por los 

prod\tctos quo t~l paí~ cx!iort~. 

Las cuntro fuerzas ligadas il l~ oferta, so11: 

l. El grado de elasticidad de la oferta extranje­

ra de l.:is mci:cancí.:ic; que el pa'.\'.s dcvaluador im 

porta; 

2. La elasticidad de la oferta de art1culos de -­

producción c1omt~stica que compiten con los de 

i::1port .1ció11 ~ 

3. L..:i t!lCJ.~Lici.d.:ld tlc la oferta '1e los artículos -

que, en el extc·1·ior, compiten con las importa­

cionc:.< Jel pciü; dc·;aluzidor; 

·1. La cla''·' c•.:.iclad :1L' la oferta <le las exportacio-

11es nacion.:1.lc-s. 

En Gltima instancia, estos aspectos se resumen por 

un ludo, en r1os fuer:,.,.1!; intr-rna~ quu determinan la oferta 

nacional y dos que determinan la demanda exterior y, por -

otro ln<lo, en dos fuerzas internas y dos externas que <le-­

terminan la oferta. 

Finalmente, puede decirse que el efecto de la eleva 
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luaci6n sobre la balanza comercial, depende esencialmente 

de la acci6n combinada, en cuanto al grado de elasticidad 

conjunta de la oferta y la drmanda de las importaciones y 

las exportaciones. 

1.4.2. Los Precios EUblicos e Incl:íct:icos. 

Se determina que las variaciones que presentan los 

precios d~ las mercancía~;, suelen clasific~rsc en dos grn~ 

des grupos: los que son determinados bdsicamcntc por cam­

bios del costo de producción y los que oc originan, princ! 

palrocntc, por cu.mbio!;; de la de.mando.. t1\t.1f, entonces, las -

modi ficacioncs de los ¡n-c;cios de los i1rU'.cuJ os acabados -­

son dctermi.nr:i<los pri.ncipalr:H:on.tc por lo:; cof;los de produc-­

ci6n, en tanto que· lot; precio~ de li:ln materias prlmtis y 

los producto!; L1lir;;c:1ticios primarios, son detC!rminados 

por la dcrni1 nda. 

Se obsct·v¡ir!i que entos dos tipos de formnci6n del 

precio, obedecen a condiciones de oferta diferente. As!,­

la producción manufacturera. se distingue por tener precios 

elásticos, en virtud de que existen reservas de capacidad 

productiva. Cuw.ndo su demanda aumenta, se le hace frente 

mediante un increinento del volumen de la producci6n, sin -

que tiendan a variar los precios. Se observará que las m~ 

dificaciones que sufran 6stos, son más bien consecuencia 

de una variación de los costos de producci6n. 
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En tanto, la sl t·uaci6n es ciistintu 011 el caso de -

la producci6n no manuf<icturcra¡ como el ele L:is m.1tcriils -­

primas, CJUÜ SC' distin1JUC' F·.-;r h")IJC:!: precios ineJ.tJsliCOS que 

dependen, en gran n:0dicl1, pcr la oferta y .l~ dcmunda que -

tenga a corlo plazo. 

da a la ofcrtiJ, provocct unn di~·;minuci.6n du Ji:¡::; existencias 

y lu con.siguiente e1evaci6n de los precios. Pero, cuando 

la oferta supera por 1nucho la dcmand<i, •el i:cflc,ju del pre­

cio de estoB produclo!-1 ::;e~ vé rctluc.ido. Adcmt't!.i, el movi- -

miento de los precios puede acentuarse a causa de un ele-­

mento especulativo adicional, ya bien sc<i p<ira bajar o au­

mentar los precios de los productos. 
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C A P I T U L O I I 

LA PROBLEnM'ICA DE LA BALANZA 

COMEHCH1L DE ~lEXICO 

4 9. 

La Evolución de la Balanza Comercial en el Período 1970 -

1986. 

Durante ln J6c3d~ de lo~ sct~r1tns, so olJscrva un d6ficit -

permanente en lu. balanza comer-cial, proyectilndoso a uu¿i fuerte 

tendencia al desequilibrio externo. En esta dúcGda se mantuvo 

una creciente y mayor a por tura de la economf.:1 ht\cia el exterior, -

las irnportacionc!, ec;t uvi.c1011 siempre por arriba de las cxportaci~ 

nes, prinr~ipe11mente u medi.·\dO~j <lt~ la dl!czH.~.J, Jci;i.do u l~ m.:-tgnitud 

de los rcicnr~-;c~• pt·~t n.)l\··ro.-;, o.l crec.imicnto del producto nacional, 

cc;·1bi :·1.::tdo con L.J :;ol:i e'\'.: 1 ::.1c·.i.6n dc· 1 l ipo de c.:imbio, m5s que como 

resultado de U!l•l pol ític<t comercial. En co11secuc11cia, 1;1 ccono-­

m1as se hizo m5.s ·..rulncrciblc rc~~pcct<..· cil <lesequili.l.irio externo y -

meaos eficiente ptlru gene1d!~ divi.~Jas suficientes p.:iru cubrir las 

import.:icioncs. 

La evolución úe la t:•conoml'.a mexicana en la década de los -

setentas, ha estauo mcircacl::i por un pro9resivo rlüt:erioro de ln cu.­

pncidad de su npilrato productivo pe1ra 9enorar un monto de export!:!_ 

cienes suficientes pGre1 financiar el incremento de lns importaci~ 

nes requeridas por el crecimionto de lu economía. Los resultados 

de la creciente incapacidad productiva, ha traído, a fines de la 



50, 

d6cada, urw dcsacelcr<:1ci6n de 1 ci:ecimien to económico, combi nndo -

con un deterioro acelorado de la balanza comcrciill. 

El rápido deterioro <l<• la ba lun::a comercial •1ue se observó 

cri la d6cndn de los setentas, t~enc ~;t1s raíces c11 u11a ccmbinaci6n 

de factores que pueden re!.;umir so en el pro<;res ~\'O .:igot;:lmicn to de 

las fuentes internas de financiamicnLo, del modelo de industriali 

zación seguido en las Gltimas d6cadas. La historia de ese agota­

miento y su r.ont rapartida, cst.'rn en la crcci.cntc dcpcndcnciil fi-­

nanciera del exterior {deucb cxtern<:1), 

El mouelo de inrhwt:rialización se<Jl.lido hustil .1.il fcchil, se 

basó originalmente en la prcmisci ele qu.:' el déficit comerc.i.nl in-­

dustri~l que se qc11cr~rft1 en ~a1!> inicios, ~;c:ríu. f i Jl¿'\nci.J.<lo por el 

supertí.vit: cornorcial externo '.JC!1C!..".:ldo por :icti.·:id:1ri0s productivas 

más trndícion.:tlcs {cspcci.a.lncnte Jel !.J0ctor éUJl.°°Opccti.J.rio) Lasta -

que, una vt.~z ~luperud.:i su i.nf.:inci;:'l, el sector industriul fuese ca­

paz de generar por !Jf mismo, l.Zis expo1~t Licionc~; n~cc.sCtril1S por~1 f.!:_ 

nanciar su r5pido crecimiento. l~s modnlidudcs que u<lopt6 el 

desarrollo industrial, JcL.c~rminaron, sin t.~rnbetrqo, que ln f.:Jse ini 

cial de rápido crccimienlo de su <l6ficit comcrcicil externo, se -­

perpetuara en el tiempo y no rnostrurci una tendencia claril en redu 

cirse. 

Si bien el creciente desequilibrio en lil balanza comercial 

tiene su origen, principalmente, en la umpliaci6n del déficit in­

dustrial y en la evolución de la producción ugropecuaria, es nece 

sario sefialar un fenómeno relevante adicional. En primer plano -
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está el hecho de que el "ec1 oi: scrvici.os (prü\cipnlmcnte el turi~ 

mo y las mac1uilador~s), a rc~nr de los i!1cer1tivos dados a su desa 

rrollo, no .1oq1·.:1r5 ocupar ul lunar rp.1c el ::~cctor aqropccuario fué 

perdiendo progresivanv:;-ntc, co¡r, . .:,:i f\.!l!ntc ch~ financiamiento del défi 

cit industrinl. 

Ln crecí.ente insuficit:n.c.ia de~ genernci6ll de recursos inte,;:_ 

nos y axter11os parn el fi:1~I1ci~mic11to del modelo de ir1<lustrializa 

ci6n, detcrmir,ú unn. pi'.1rt icip .. 1ci6n c.:r•_:ci0nte dL•l endeudamiento ex-

terno. 

principal m6todo de finunci.:lrni~~nto, ht\br:La de cnfr.cntat· limites -

precisos co11 el corr(~r d<~l ti<~mpo. 

En la. déc¡id:i de lo~; 1·)chontns e in.te i.os de los primeros 

nños, ne con l:i nu6 con lo~.~ c](~~-;ogui l ibr ios n(:gu ti '.·os cJc Ll b¿1lnnza 

corr.crciLll. 

ron disposicio111..~s (:orr1.~ctiv.-1s, con c:l prop6~~iLo L1e disminuir, en 

se inlrodu·jc; 1...:1. Itlt~C:Jri..i..:-rr1u de pr.'r::ui.su ¡~::e-.: i.o !:-i.J.r1.1 un :t!iipJ io 0rupo 

de product(;s de i;·:¡.;ort.'1Ci()n y ~;r: incr1 .. :1::t::>nt.:iron, l.:trnb.l•~n, .:i.lqunos 

urani..;ulcs. 

los Uescquí librios c.h~ lti bt~L:1tt::u C(.lrn1_~rci4ll fueron insuficientes,­

al menos iJyud.:i1~011 .::t rcduci!:" 1~1s l.mpcrlrJ.cionr::s en los dos n.f105 si­

guientes. 

Cunndo n mediados de 1981 se produjci:on simultáneamente r! 

ducciones del precio y del volumen de la exportación petrolera, -

la situación de la balanza comercial se deterioró aan más, obser-
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v.'indosc el déficit comercial m!'is grande de la historia económica 

y arrastrando, en consccuc1:c ia, a la balan za en cucn t.::1 corr icntc. 

En estns condiciones, ~)(; gc=ne:ra1 i..;~tl!:on lu.r; cxpect:utiv;1s de que el 

tipo de cumb.i.o se turr,zir~a in~:o~~tcnih1c~ ;·:n .lo~~ nívelü::; entonces -

vigentes y, en consC>cnr.•nci::'!, hube) un r~pid1) incr~.~mcnto de la dola 

rizaci6n en los depósitos b,1nc.1rir's, así co~'º fur¡.1s ele capital de 

magnitud importnnte. l\nte cstLlS circuH:.it.:a11ci .. 1s, hubo la necesi-­

dad de la conlr.J t:L1..:.i.6n rJ1,. c1c·ud,1 p~bl i c71 0xtPrna por casi 20 mil -

millones de d6larcs. 

El afio de 1982 se inició, en el ~niliito interno, con la pr~ 

si6n sobre el tipo de Cilrnbio que se hilbÍél nm.nifeé<tado ya desde el 

segundo semestre ~0 1981, y en 1~1 externo, co11 recesión c11 los Es 

tados UniJ1 .. :<: y ot.1·0:; p.-i.'Íses ir;ilu~;t:riolizndos, altas tllsau de int!:_ 

Sin ernLarqo, todavía se esper! 

ba qui...: lar; n~str icci011c~; ..::::ptH.'st.:is a las importuc.ioncs, puUieran 

reducir el {1(:ficit de· .la balan:'.U cornc-rc.it1l. 

Sin Cinbargo, muy pi,)~1to ~~e h.í.zo patente que lu. especula- -

ci6n cambi3ri.u no diEminu.í.a. Las fugas de capital continuaron en 

las prí.mcras semunas del ;:i¡)o y en febrero se int.:ensificaron. Asi 

mismo, el pago de la deudil contril:Luil a corto plazo en 1981 y el -

pago ele los intcrei;es por el é>rervi.cio de 1.:1 deuua externa, cornpl!_ 

c6 la situilción financiera del país. Ante esta situación y en -­

vista de gue el desequilibrio fundamental de la balanza de pagos 

persistía, se decidió devaluar el peso. El 18 de febrero de 1982 

se inició un período de flotación del tipo de cambio. Hacia fi--
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nes del mes, 6stc alcanz6 la paridad de 45 pesos por dólar, lo --

cual significó una depreciación de aproximadamente 67 por ciento. 

Inniedi.aL.J.mcnLc dcEpués de la dt:ovaluuci6n, S(~ anunció un --

primer paquote de medid,1:; económicas. También se fortaleció el -

control de precios y se redujeron lo~ aranceles a 1500 articulas 

básicos, materia~:; prima!; y bienes dt.: c.Jpit~1l. En aqosto ocurrió 

otra vio lcr:ta eleva l u.:ic iÓl'. ch·· l :1 rnonl~d,.1, qu1_~ Ll. fcct6 de nucv.:l cuen-

ta los precios de artfcu1o~; co1rio::.-ci .. 1hlc~!_; int..1~rnacion.J.lmcnt.e. En 

septiembre se decrut.ó el control intcqril.l dP cc1mb.ios y se tomaron 

otras medidas do políticil comcrciill, que provocC1rcn una notable -

reducción del comercio exterior. 

bio que reilJ.i~ó el tJ~1s coy: el exterior, s~ redujo st1st~r1cialmen-

mica naci.onol por el 11d.s1r.o sector externo. 

importaciones fué tJe tal 1:1.:i~;nitud, <.p.le por VPZ prir;;8r.:t en 39 dños 

la billanz;:i co1;:•,•rc:i;i l r•.•qi~:t.r6 un o:upcr.'ivi t .l.21 Las .importaciones 

de mcrcancí.:is c .. 1yer1)11 19. ?·;,, reduciendo, consecucnlemtJnr.c, la - -

oferta intern3 de bienes (5.8't). El cocfic.i.cnte de importaciones 

a producto interno bruto, pas6 ele 15.'l% en 1981, a 9.4% en 1982.1:!/ 

.U.I 

l!I 

En 1982, el valor de las importaciones de mercancías, <lis-

Véase al respecto la carpeta histórica de los Indicadores 
Económicos del Banco de México, la parte correspondiente al 
sector externo. 
Véase al respecto el Informe i\nual del Banco de México de --
1982, p. 56. 
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minuy6 9,492.6 millones de d6J..1res, con respecto a 1981. La combi 

naci6n de diversos factores, provoc6 esta caída. En primer térmi 

no, las devalu~cioncs ocurridas durnnte el a~o, !.uvi0ro11 u11 efec-

to directo sobre los precios de los productos importados, encare-

ci6ndolos on algu11os cnsos ca¿;f :;c1s veces. Hu bu pe r íoclos do 

fuerte csca~cz de divisns, se 0lcv~ror1 t.nrifan ~rilncelarias y tam 

bién se .i.mpusicron límites cui1 n t. i to ti vos aci ic iunc\lc!'; i1 la import~ 

ci6n de diversos productos, aunado a la cafdn del producto inter-

no bruto ( Pil3) • 

En cuunto ol o.n::ílisi!; de las l.mportuciones totales por ti-

po de bien, indica que fueron los destinados al consumo, que cxp! 

rimentaron la reducción porcenrual m5s importante (46.1%, con res 

pecto a 1981), seguidas por 1.-is ele bie1ws de capital (que sumaron 

!.as importaciones de 

bienes intermedios, que .son lo~; n:tis cuunt_iu:>vs tli.Jntt·o del total,-

llegaron a 8,417.8 m.illonc!;, lo que Lr.ip1.Lca 1ma cafcl,i. de 37.85 -­

respecto ul uño .:Jnter ior. ·is/ 

En cuanto a las e;.;porlu.cioncs de mcrcanc.Íi:i.s, totalizaron -

21, 229. 7 millones de d6letrcs, <J. 3\\ rntis que en 1981. Las exporta-

cioncs del sector petrolero fueron mayores en 13.1% et las del afio 

anterior. El valor de las ventas ele pelr6lco crudo al exterior,-

fué de 15,622.7 millo1i•c'S de dólares, 17.4% superior al de 1981, -

mientras que el volumen exportado aument6 en JG'L Aunque, el pr~ 

~/ Véase al respecto el cuadro 2.1 y 2.2, que presenta la varia 
ci6n absoluta y la porcentual de lets exportaciones e importa 
ciones, por desagregación sectorial y tipo de bien. -
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cio medio del barril cay6 4.51 dólares respecto a 1981, constitu­

yó el sector m.1s dinám.ico en l.:\ generación de ingrc;sos, puosto -­

que el resto de l~s cx1~or~aciones Je este sector (dcriv~dos del -

pctr61<.~o), q,is 11oturol y pctroqn.l.:nico:;, disrninnycron ·-~n el m0nto 

de ingrpso~: rc~~pPclo <·~l .:-üio antc:i::ior. Ta::lbién !...~ ... ·~ obst:!1"':6 una cuí. 

dn. de ingret:.o~-~ C>n las cx¡::.ort.:.aciones Je prodt~ct·:J'.-> pri1:1,J.rio~7., t¿-inLo 

del sector ~igrícola como de L:1~1 i.ndu::lrL.\.c; c::tt:dct:i\'..-~;::.. ~tientras 

que lu~ pruveu icnter; del sector rr1t1nuL1ct·ur(,~r·o t.uvic1·on un l.i~rcr-o 

crccimicJ1to lle i11grcsos L!1: 1~.J~. 

F.n consccucnciu, la b.:i1;:tll2.:1 c0merci1.1l rí:qi~;tr{J nn saldo p~ 

sitivo de G, 7'.J2. 7 mil1011es de :.E).1ar1 __ •s, ca opc)~·.:ici.611 con un d5fí--

cit de •1,509 . .\ mil.lorn!s un 1"BL 

tcxidcncin ob~~ct-v.::ida dur.Jn le t:t1 si .;;u:1 t ro UGcaJa;J. D011dP .l:ts iinpoE_ 

tacioncs c:reci1.:ron ~ un ritmo sitr1i l.:ir al de la~: t:xport.:i.cfoncs. 

Pero, con L:1 cor.:tctcr-f=~t.ica qui..~ l~\~; impor-t .:-ic1ou•~:s si.\Jmpt"c e~>Luvi~ 

ron por ar.r.í.ba de lus 1•xportnc~inri.t::~.;, ¡1ruvocllndo nu déficit. comer­

cial consi.derab.lcn1cnle prolongado. 

En lo que fué el a1'\o de 1983, se obtuvo por sc9undo '1r10 

consecutivo un importante superávit en la lxllar.:éil comercial, por 

13,761.l millones de dólares, 102.6'L superior al correspondiente 

a 1982. Este resultado se debió a una reducción de 5,886.1 mill~ 

nes de dólares en las importaciones (-40.81 en relación a 1982) y 

un aumento de 1,082.3 millones de dólares en las exportaciones, -
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(5,1% mayor al a~o anterior), 

El resultado de la balan~a comercial refleja la intensidad 

del ajuste experimentado por la actividilcl c•con6t~ica y l<l magnitud 

de la rcducci6n de importaciones. Las imporlacioncs, que en 1982 

se redujeron 39. 7%, r(~gistr.=ircz¡ un.:1 t.!t.111lracc.:.6:·: :1dicion.:il de 

40.8% p<lra l'.JB3, alcan2ando un monto de 8,550.9 millones de dóla­

res. 

En cuanto a la cornposici6n de lan importaciones por tipo -

de bien, las cornpr;:is de bicnc!.; de con,;u1r.o reg.istraron Gl1.8 millo 

nes de d6Jares, y fueron L:is que preso~1t.:iron Qi deseen.so relativo 

más pronunciado (r,9.~,: rco,pocto a los niveles de l'..IB2), re~;ultado 

del encarccimie11to 1·r1 lQtivo Je lo~ tiene~~ i1~portndos y de la caí­

da del ingreso nncional. Por su p;:ir.te, ~a;.:; i.i:lpGrt.,~1ctoncs de bie-

11es de capital, <1t1e su~0 ~,1(:~.7 niilloncs <lü d6larcs, se redujo -

51.2%, en tünto que l.:i de; bion1.~·s U.e aso intorr:lf!dio dir¡rninuy6 en 

31.8% y llegó u ~J,740.4 I:iillone:.i de c16l.:1r·-~.s, debido a que obcde-­

ci6 a lu dr5stl.co. c.:1.íd.:i. de 1.~t :inversi.6n. Deb{ :ni_:!nci1)nar.sc, L\Si.-­

mismo, que la expcdicióll de permi,;os ele import;1ción so restringió, 

lo cual puede explicar parte de la caícln do las importaciones, 

Sin embarqo, el compor:tamic11to ele las c:-:portaciollcS fué fa 

vorable para 1983, los ingresos ascendieron a 22,312.0 millones -

de d61ares, monto que reprcsentu. un crecimiento de 5.1'!. en rcla-­

ci6n al año anterior. Este aumento es consecuencia de l<ls expor­

taciones no petroleras que de las petroleras, ya que éstas últi-­

mas presentaron una reducci6n de ingresos por 460 millones de d6-
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lares (2.Bl en rclaci6n a 1982). Mi(!ntras que las c:{port'1ciones 

de productos no petroleros, en su conjunto, crecieron 32.St y lle 

garon a 6,294.9 millones de d6lares. Se oxportnro11 productO!i ma-

nufacturndos por 4,582.7 1nillor11~s Je c161arc!~~, c~ntidad que repre­

sc11ta un crccimic11tu Je 51.~i ~ l~ d0 1962, y ~ l~ v~:~, so obscr-

va el crecimiento mLís. ¿tlto de~ los (¡ltimos ~;oi~; ,:i1lo!:;. La partici-

paci6n do estas exportaciones en el total, pasó de l~.21 e11 1982 

a 20.Si, siendo la activid~d 0xportnJora rn5s ~ir15m.ic~ durante - -

198 3. 

Durilnto 1984, lil balanza comercial oxpc;r.irnent6 tendencias 

importan tos en la economía nacional '/ en L:i intcriwciona l. Por -

un lado, la rocuper.:ici6n de la proc1u<;ci6n intc:rna 1.elr:vü L:ts impoE_ 

tacíoncs. Por otro li:tdo, el cr('c.irrii(!nto de l.u::; pa.Í30!l desurroll~ 

dos con los que comerciamos, i:~1ptd G1~1ron licJcran'.entl_? n1..1cstrus ex-­

portuciones, compcll~'ando un poco l.üs (!foclos del :1urne11Lo de las -

importaciones y Jt":! otros ~tcontecimientos ZHi';crsus en ll\ economía 

mundial, como el aumento ('n las t:¡i:;as de intcr(s internacional y 

las medidas protecc:i.onist.D:-; de al<;unos p:iíses .:1 los que (>xportu--

rnos. 

Las fenómenos mencionados determinaron que en 1984 aún se 

diera un superávit en la bLllanza comurcial, de 12,941.8 millones 

de dólares, con un¿¡ reducción de G.Oi 011 cornpur.:ici6n ¿¡ 1983. En 

contruste con lo sucedido en 1983, cuando el suporlvit comercial 

se deriv6, fui~.:imentalmento, de una reducción de 40.8% en las im­

portaciones, en 1984 el saldo suporavitario resull6 principalrnen-
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te: ele un aumento do 20. 6 "· en las cxportac iones no pe troleras, que 

en 1983 habfan cn,ciclo y.1 3~.S'i.. Esle i.ncremcnto Gornpcns6 el es­

Lancamicnto JC:;~ las cxportacionc~.; pet.rol(!f:1~_; '/ pc~l:t:-iili5 financ.i..:ir 

una recuperación do las importacione~, de Jl.61. 

Lus import.n.ci.ones que(;!?\ 1~183 disr;iinu~/cron -10.8'5, aumenta-

ron 31.6'l en 1984, rcprescnt.:ir:clo .:i,;f un ec¡r·cso total de 11,254.3 

millones de dólares. Este r~puntt! :;!...! dcbi6, p::ínciptLlmcntc, a la 

reactivaci611 de alc¡ullos c;cctores indu,;triales y al crecimiento de 

las compras de insumos p.:ira productos destinados .:i l.::i exportaci6n. 

Las importaciones totales por tipo de bien, indic,'ln que los bie-,­

ncs de co11sumo sigr1ificaro11 t1r\ 1~gr<~so ~e 8·18.1 millonos de d61a-­

res, cifra superior en 38.2?. .:1 l.a (!r_•1 año ant0r·ior, que fut; de --

613.8 millones. MicntrLls que los biene~; ck~ uso íntcrmet1io rcpre-

sc11taron egresos por 7,833.4 millo11cs Je clólarc!; {3G.5% m~s que -

en el año anterior) . Las cor;1pr.:ts {Je bic\:!CS de capital u.urncntaron 

17.1\, elevSndosc a 2,572.8 millones de dólares, 

Las exportaciones tot.:ilizaron 2~,196.1 millones de dólares, 

reflejando un crecüucnto mod,:sto (8 .. 1'6) respecto a 1983, el com­

portamiento de los diversos renglones de exportaci6n fué muy va-­

riada. Las exportaciones petroleras crecieron 3.6% totalizando -

16, 601. 3 millones de dólares respecto .:il año anterior. Mientras -

que las exportacio11es no petroleras mantuvieron un considerable -

dinamismo, creciendo un 20.Gi para totalizar 7,594.7 millones de 

dólares, cifra que se compara favorablemente con los 6,294.9 mi-­

llones registrados en 1983. 
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La evolución de la balanz.:t co:c,ercial durante 198S experi--

mentó un deterioro de 34,7%, cuyo supcr&vit de 8,451.6 millones -

est.:i por ne ha JO de los 12, 9·l l. 8 millones observados en 1984. La 

rcducci6t\ en el super~vit comcrci~l rcsult6 cic l~ combi11nci6n de 

Se rcgistr6 un --

repunte de 17.4i ~n las importacio:1cs, n1ict1t:r~s que hubo u11 desceI\ 

so en las exporlaci.oncs, que fué de LO .. :: puntos porccntunles. 

Las exportaciones de m(?rcancf;is su:n.:-iron 21, 663. 8 millones 

de dólares, 10.5°. menos CJUé' el a1'10 .:interior. Este d0sc011so es el 

primero después de quince .J.ños. 161 Ln dis~ir1uci6n en las ex.por-

taciones petroleras í\lé de l, 834. 7 nüllones de dólares, lo que re 

present6 un ingre~.o menor ,¡ 1.1.l't en rcl,:ic:!.ón u 1984. Mientras -

que lns 8Y.porLaciones no p~t.i.·olL~t'¿is, t.·1:~bi.én disminuyeron en un -

9. 2 i con respecto a J. ,11)0 anterior, L:i:; e xport.:ic iones manufacture-

ras, que fhlbÍ<Jn m.:intenido un cx:ecimiento :;ostcnido en los últimos 

afies, se vi6 ~fccL~do con u11n redt1cci~I\ de i?1grosos de 11.0%, lo 

mismo les suceúi6 a las vc11tas agropucunrias como a las cxtracti-

vas. 

El total de importaciones .:iument6 17.4%, llegando a un 

egreso de 13,212.2 millones de dólares. Este <Jumento reflejó el 

crecimiento de la economía, Por importaciones de bienes de cons~ 

mo se erog<Jron 1,081.7 millones de dólares, 27.5% más que en 

1984. 

~/ 

Las importaciones de bienes de uso intermedio, las de ma--

Véase al respecto el cuadro 2.1 y 2.2, la trayectoria de las 
exportaciones. 
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yor participación en el tot;il, crecieror, 14.St. al adquirirse 

8,965.7 milloJ10s de dólares. ~\ic11~ras que l~s impcrtacio11es <le -

bienes de cupi1:;il crecieron 23.0% en el ilt"lo, al sumar 3,164.8 mi­

llones de d6lareR. 

Para 1986 la evolución de la balan=a coscrcial estuvo de-­

terminada por la co11)u11ci6n de varios elementos internos y exter­

nos. El entorno internacional fu6 adverso por la dramtitica caída 

de los precios internacionilles do.l ¡ieti:ólco, que implicó una pér­

dida de ingresos sin preceden to pura el paf.;;. El milrco interno, -

por otra parte, estuvo caracLori~;ido por la caída del producto i~ 

terno bruto, el aumento del tipo do cambio real y la restricción 

crediticia. 

La caída del precio internacional del petróleo significó -

una pérdida de ingresos para el pilÜ< por 8, •159. •l millones de d61~ 

res, que propició de una forma directa la reducción del suporfivit 

de la balanza com•=rciill dl! 45.6?,, llegando a un total de 3,853.0 

millones de dólares. 

Las exportJcioucs de mercJucías totalizaron lG, 031. O mill~ 

nes de dólares, reflejando una disminución de 26.0% menos que en 

1985. Este descenso es el segundo Jospu6s de quince a~os de con­

tinuo crecimiento ele las exportaciones. Esta di[;minuci6n se de-­

bi6 principalmente a la caída de 57.Ji en los ingresos de las ex­

portaciones petroleras, toda vez que las no petroleras crecieron 

41.01. Así, pues, la dinfimica de las exportaciones fueron las ma 



63, 

nufacturcras, que rnantuvo a lo largo del a~o un crecimiento y pe~ 

miti6 que este renglón aumentara 2,131,,. millones de d6larcs, lo 

que constituy6 el 76't de las di'.·i~:;as .:1dicion.:i les generadas en 

1986 por la exportación no pL1trol1cra. 

En t.:into, la:·> importaciones rh~ r:.erc._1ncías sum,1ron 11,432.4 

mi llonc!i de <16 la ri:·s, 1 o íflle rcpresc:n t.,-1 un dc!;ccnso de 1 3. 5 i con -

respecto a 1985. En cuanto ül ancllis.i~ de l.:1!:; ir:1port~cionus t.ot~ 

les por tipo de bien, indicil q~1u fu-cr.vn LJ.!i c1estinw.das al consumo 

las que prescntLlron el dc~.;cc~1;~~~D relativo m[is i.raport..:intP (21.ni, -

para totalizar 846. 11 millo11~s J0 d6larcsl, scgt1id~ ¡1or los bienes 

de uso inte1-mcdio (que ::;t;mciron 7,C31.9, contrayendose en 14.9~,).­

Mienlras que las import:tcioncs de bi.en(:~> de capital disminuyeron 

sólo 6.7?.-, para 1li:~<JC1r a ~n :~~on::o de :~,~)s.1.1 :T.illonc·s de d61.:lres. 

2.2. L.:t Sign.i f ic;1c i6n Econ6m ica de l.:i Da l.J.n ¡~~1 t~omi-:~t·ci al. 

La b~1lu.nz-:.1 comercial, por ~~u impcrluncici cuantitativa re-­

prcseula el c:cncept:o de rnwyoi~ si,Jnifi.caci6u tic .L:i Li:tl.:in2a Je pa-­

gos de nuestro p~1ír~; rt~sult.:t lu. fut!ntc~ de obte11ci6n de los muyo-­

res ingresos yuc ~•e puede obtener (a tr'1vés de un¿¡ política come.::_ 

cial adecuada) que de las otras balan~as parciales componentes de 

la balanza de pagos y, a la vez, constituye la cuenta sobre la 

cual el gobierno tiene m5s influcr~ia para nivelar sus pagos con 

el exterior. 

La balanza comercial y de servicios, ambas, proporcionan -

un vínculo importante entre la balanza de pagos y el ingreso na--
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cional. ;,sí que, vislo de la perspectiva del ingreso nacional, -

el saldo de la cucnla corriente, CUi:ind.c es supcravitnrio, rcpre--

senta la cor.tribuc1.6n :·1al'1 de la balan::.~ en cuanta corriente al -

ingrc~;o nuciOii.J.l './ el :JGfi.cit ~·ep!:-Qst::~t.:1 und di.smi!""luci6n al ingr;::_ 

so nacional. 2\unque :~eparad3~;, l.:is b..lldn2d:J son !~1uy útiles, no -

son co¡:¡plc:.:tas 11.i. ~:;ufiCiPntenc·ntt~ dnplí .... 1.s para coi10ccr el t-ransfon 

te una utilidlld lirnitaJa. .Sin embargo, una de l.J.~:; ba.lanz~s más -

importa11tas para el país (por la capacidad de obtener ingresos s~ 

ficicntes para financiar los <ja!;to.s t::..:ternos), lo constituye la -

balanza comercial. r::s por el lo que ~>e plunte,1 de <.cu61 es el si2_ 

nifica<lo <~coll6mico do la bulanza comercial en lil cuentu corriente 

y en la balanza de p.-i~10s? 

2.2.l. E11 lJ Bc1l<111za en Cuenta Corriente:. 

El d6ficit en cuentu corriente de la billanza de P! 

gos creció 10.G veces entre 1970 y 1981, proyectundo una -

fuerte tenclcnciil <il desequilibrio t~xtcrno. 17/ Este défi-

cit observado 011 ur1 ldJ)SO de 12 a~os, EC explica por los -

déficit <le la bali111za co:ncrciul que contribuyeron con un 

80.4~, promedio anuul. El d6ficiL de la balanza comercial 

comcn~6 u crecer de~-;mcsura<lamente desde 1972, lo que sign.f_ 

fic6 una creciente salida de divisas en vez de proporcio--

narlas. 

'l]_/ Véase al respecto el cuadro 2.3, la trayectoria en cuenta co 
rriente. 
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Lus res trice ionc~~; i.npuest .J.:; a las importilcioncs d~ 

ranlc 1961 y 1982, losraron reducir el déficit de la balan 

za en cuenta corr.l.cntc. íhirant.c 1982 el intercambio que -

reo.liz6 el país con el r:xt 1.Jr.:...:ir:, ~~0 redujo r;ustuncialmen-­

tc, debido a 1.Js f(!0LrL:c:i.onot• .i1r.!.'it~est.1s ~;obre la nctivi--

clud económic.:i n:lc.ion.'.ll por el 1~1i:.;1no sector c;..:Lcrno. L;:is -

sustunci.u.lmcr.t·u 1~1 of(•rt::i c1P ~crcancía~;. Lil disminuc l6n -

de~ lns importucl.on(.:~1 fué de t_al m:H_;nit.ud que, por vez pri-

En cor1sccucncia, el resultndo de la cuenta corrien 

te en 1982 SP debió il un saldo comcrcii:il favorablu, que 1~ 

lo gue reprcs1:;11tL" ~ln.:\ (il.:,;rdnuci6n de· ca~.;i C 1. l'i~ rc~spccto a 

l.981, que fué de l:!,S44.3 millones de d6lares. La clramáti 

ca reducción dcd dCficit en Cu(:rtta Corr.ientc' reflejó la --

1~1ag11itud Jcl d<~sc.•quilil>riu c"t·crno CJL«:> c~nfrcntaba la econo 

mia y del ajuste que so realiz6. 

en 198J se uxpcrirnent6 un importante superávit en 

la balanza comercial, 1a2.6i superior al correspondiente a 

1982, que prosent6 por segundo aiio consucutivo, un consid!::, 

rable superávit ele 13,761.1 millones de dólares. Este re­

sultado se devió a una reducci6n de 5,886.2 millones de d~ 

lares en la importación de mercancías (40.81 en relación a 

1982( y de un liegero i:!.umento de 1,082.3 millones de d6la-
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res en las export;:icioncs, reflejando la intensidad del 

ajuste expcrirnc:1t.:ic10 por la ::ictivid~d Pco;16mic~1 y ln magn.!_ 

tud del proceso de :;u;;Lit11ción de itc:portacioncs. Debe men 

cionarse, u.si¡~¡ismo, que la (.~xpedici6n de permisos de impoE_ 

taci6n se rcstrinqid, lo cual puede expl.i.c:.J.rsc p.:irte de la 

Los Llcto1·es mcncion;idos contr.ibuyoron a un super~ 

vit de 5,323.8 millones de dólares en la cuenta corriente 

de 1983, mientras en 1982 hubo un déficit por 4,878.5 mi-­

llones de dólares. El paso de uno a otro, representa un -

ajuste anual sin prcccdcnt•', de 10, 202. 3 millones de dóla­

res. 

Durtu~t·(! 198;1 Ge d.l6 un :-;11p0rtívit r~n la cuenta co-­

rrientc, de 4,23fi.(, millones de d6lares, cxperi.mcntando -­

una rcducció11 de 21J ,.\ !., ''11 rcl.:iciGn ¡¡ 1983. El s.:ildo men­

cionado fué resLlltacJo de la di.:;n:il1uci6n de un 6.oi en el -

supcr.1vit cornc>rcii1l, <il llegar ;:¡ un monto de -12,941.8 mi-­

llones de d6larc'!> ;· <le un lic¡ero au!'.lento de un 3. 2% en el 

d~ficit de la balanza <le ~ervicios, al presentar un total 

de B,703.2 millones de dólares. Como se podrá observar, -

que los resultados obtenidos en l.:i b.:ilanza comercial y la 

cuent.:i corriente experimentaron un deterioro en relación a 

los de 1982. Así, pues, el 67.2% del superávit comercial, 

fué suficiente para cubrir el d6ficit de la balanza de ser 

vicios y el resto (32.8%) lo absorbió el saldo de la cuen-
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ta corriente. 

El supcr&vit de la cuenta corriente de 1985 presc~ 

t.6 una reducción importcmte, al sumar 1,236.7 millones de 

dólares, contra 4,230.6 millones en 1984. Este descenso -

se di6 como resultado del deterioro qua experimentó la ba­

lanza comercial, cuyo supur5vit de B,451.6 millones est5 -

por debajo ele los 12, 9·11. 8 millo1ws de 1984. LH reducción 

en el super5vit comcrciul resultó de L:i. cumbinaci6n de me­

nores export<":icioncs, cor::o de r.\i1yores importaciones. En -­

conoecuencia, debido i1 la disminución del super&vit comer­

cial, se necesitó mayor proporción para cubrir el d6ficit 

de lu balanza de servicios, absorbiendo el 85.4% del supe­

r5vit comercial y el 14.Gi fu6 destinado para el superávit 

de la cuenta corriente. 

Finalme11tc, en 1986 la evolución de la balanza co­

mercial estuvo afectada directamente por la dramática caí­

da del precio internacional del petr61eo, que implicó una 

pérdida de ingresos sin precedente para el país, reducien­

do el nivel de ingresos por este concepto a tan sólo - - -

6,307,2 millones de dólares, dejando de percibir B,459.5 -

millones con respecto al afio anterior. 

El efecto inmediato no se dejó esperar en la cuen­

ta corriente, que, a partir de 1903, habia tenido saldos -

positivos, en 1986 se rompi6 con esa continuidad de super! 
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vit, dnndo paso .:i un déficil de 1, 210 • .: millones de d6la-­

ros como res11ltndo cie la rcducci6r1 en el supcrSvit comer-­

cinl, ~l cual p~s6 cic 8,~Sl.6 ri1ill.one~; tle dólnres c11 1985, 

a 4,598.ti millor1cs er1 19UG. Lil Ji;;~Li.nución de aproximada-

mente el 50% en el. !rnperti,:i t de l.:i b.:il:1111 . .:i comercial, afee 

t6 directamen U: l.:i bu. lClnz.:t en e nen L,1 \_;01.-r icn te. 

Durante C.:l!:i l. C.:Uél tro uc~c~ldú ::i, La bu. lanza comercial 

experimentó dcsequilüirioo. ;;·:c¡.:itivos (por un lapso consid~ 

rablemente larr¡o\, C]llC' c1fect6 directam1c)nte la balanza en -

cuenta corriente, provocar1do un dé f.icit persistente, que -

hubo L:1 nec1_:sidild de cubrirse a través de una afluencia de 

para fi1h1nciur .l,::·: .>:1.1.dn~--; nc·gat.ivos. 

En consccncr1c.ia, lr;;~ déficit experimentados en - -

CUl?U ta co rrit:n te, p~ t.JVOc0<leis en ~u m~1 yor p:l rtc por la bu-­

lanza comerciu.l, fueron compensados por lo~ recursos cxter 

nos que se mw.ni f C!) L.::tron (:n lu c\.H)U ta de ca pi tul, corno un -

au1:1cnto de las obliq.:ici.ont>s netas Jel país con el extranj!:_ 

ro. Por supucstu qu0, ·~n el cao;o de un déficit coyuntural, 

el 13anco de México (llaneo Centr~ll) puede financiarlo con -

sus activos internacionales, pero como los déficit se pre­

sentan recurrentes, no tiene otra alternativa que finan- -

ciarlos con pasivos extranjeros. 



!Q./ 

70. 

Sin embargo, el pafs pudo darse el lujo de acusar 

déficit en la cuenla corricnt.e durante un periodo conside-

roblcmcntc lJrgo, rorguc los prov0eriarus J,~ fo11dos cxtrat1-

jeras estuvieron r1i~~pu-:~stos a :.;umin1strar los recursos su-

ficicntc.s. Lle· t.:il marH.:·t~a CJLh:.~, los dGfic.it en cuenta co- -

rr icnte fueron ~ inilnc i a el os r<.C'dLrn Le ur. incremento de obli-

gacioncs netas COI~ c~l <;'.!Xtru.n~1ero m.'.i:J ul12v...:a!o que lüs sul--

dos ncga t.i vos, lo qu0 ~ic.; rt; f lüjÓ en un uumen t·o de lns re--

servas del Banco de México, que• no pu1lo ser mayor debido -

al renglón de errores y omisiones que registra la fuga de 

capj.talcs, q11c, ~ 1>~1·tir Je 1973, se dtJj6 sentir cor1 snl--

dos ncgat:ivoc;, .llegando en .!.'l81 y l'l82 a acentuarse con ni 

veles muy <1ltos (8,J72.7 y s,,11:i.G m.illones de d6lares).!Q./ 

Para el 3Eu de 1092 !lwg6 lo que se c~perdb~, qt1c 

los dcsequi:Lib1ios fund~mentales er1 J.~ balil11za de pagos, -

que se au1cabLin con crédito c:.;tcrno, se tcrddujo fatLilment:e 

en clcv<iluilci.ow•s inuy fuertes t;rn pronto dir;ho crédito dejó 

de fluir en las mCl<Jllit:•_1c1es necesarias p;:ir¿¡ fina1:ciar el dé 

ficit cr1 cucnt3 corric11te, y no se dispuso de re~ervas su-

ficic11tus par~ sutitituir el financi~1niento clel exterior. -

En consecuencia, la cu.rgü ele lu deuda externa acumulada en 

m&s de 80 mil millones de dólares y la dificultad de con--

tratnr financinmicnt:o externo adicional, hacfan necesario 

un super.'.ivit en la balnnza comercial. 

Véase al respecto el cuadro 2.3, la trayectoria del rubro de 
errores y omisiones, 
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Fu6 entonces, que la preocupaci6n por obtener sup! 

rávit en la balanza comercial, se tornó imperiosa, hacia -

mediados de 1981 y princinios de 1982 se adoptaron medidas 

correctivas, con el propósito de obtener, en alguna medi-­

da, saldos positivos en l~ b~lanza de mercancías. Para es 

to se reslríngieron los p12rrnisos de i.mporla~ión, se imple­

mer1taro11 aurne11tos c11 los ara11cclcs ~· se dicro11 incentivos 

a la exportación, aunado a la devuluaci6n del peso. 

El comportamiento de la baLrn;:a comercial ele 1982 

a 1986, fu6 considcrublcmente positiva, ya que durante ese 

lapso se obtuvo superávit continuo. El superávit que se -

obtuvo en 1982, logró reducir a una tercera parte el défi­

cit de la cuenta corriente, de la que experimentó en 1981, 

lo que implicó raenos finunciamiento externo. 

Pero lo más relevante que se experimentó, fueron -

los niveles de superávit de la balanza comercial entre - -

1983 y 1985. Porque afectó directamente a la cuenta co- -

rriente, proporcionándoles superávit por 3 a5os consecuti-

vos. Lo que signific6 para 1983, que el superávit en cue!!_ 

ta corriente sirvi6 para reillizar amortizaciones, cubrir -

el saldo del rubro de errores y omisiones y de proporcio-­

nar un incremento de las reservas internacionales del Ban­

co de M6xico. Mientras que, para 1984 el superávit cubrió 

las fugas de capital y proporcion6, por segundo año conse­

cutivo, un fortalecimiento a la reserva internacional por 
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3,200,9 millones de d6larcs, l:'inalr.:cnte, para 1985 se te.E_ 

minaba con los tiempos de bonanza para la cuenta corrien-­

tc, ya que pilr,1 1986 se: rcgistrilrÍil déficit. La disminu-­

ción del supcr5vit de la balanzil comercial en 1985, deter­

minó el deterioro del supcr.'ivit de L:i cucnt:il corriente en 

un 70,81 con respecto ill obscrvildo en 1984, La cafda en -

el superávit de la cuenta corriente, contribuyó a que la -

reserva bruta del Banco de México disminuyera, porque la -

cuenta de capital mostr6 un d6ficit neto de 1,526,7 millo­

nes de dólares, que estuvo determinado por una amortiza- -

ci6n neta de pasivos por parte del sector pGblico y del -­

privado, que excedió la disposición neta de financiamiento 

de la cuenta corriente, 

La Dificultad de Penetración Comercial a Nivel Internacio­

nal. 

La política de industrialización (sustituci6n de importa-­

clones) que llevó a cabo el paJ'.s durante un largo perfodo de tie!!: 

po, constituy6 por casi cuatro décadas un incremento masivo de -­

las importaciones (bienes de producci6n), no tanto así de las ex­

portaciones. El ritmo y monto de las importaciones estuvieron -­

siempre por arriba de las exportaciones, provocando desequilibrios 

recurrentes a la balanza comercial, que al fin y al cabo se cu- -

brfan por una afluencia constante de préstamos externos, Sin em­

bargo, en la segunda mitad de la década de los setentas, se expe­

rimentó un incremento acelerado de las importaciones, debido a la 
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abundancia de le·:; recur!;os petroleros y el crecimic1¡to del proc.1uc 

to nacio11•1l, que amplí f icó la m~1gnitud del dcscquili!:>rio externo. 

liil apertura comerci.ll cor.10 medida p.::ir.:i !:.>Olucionu.r el pro--

blema de la competitividad de .l.il cconoraí;;i 1::cxic<tnt1, clifícilmentc 

tuvo que llevarse a cabo, los resultados be11~ficos qu~ se prcten-

dian con una industriu que 110 ~.;e ha int,..~grJ.Jo de manera suficicn-

te como paru competir intcrnucionalmcntc y, por tanto, requiere -

protección que le pcrmit;;i avanz;;ir en la profundización del proce-

so de sus ti lución de impor t;;ic.i.ones. La producción de artículos -

cuyos precios y calidad no son competitivos internilcionalmento, 

impide que la reasignación de recursos hacia el sector exportador 

sea más amplia. Aunado al proteccionismo comercial de algunos 

países, que dificulta el ,1cceso de los produc ros mexicanos. 

A(111 más, cuando se piensa en l.:is condiciones de la economía 

internacional y en particul.:ir el rcsurc¡imiento del protoccionisrno, 

aparecido bajo formas mds sutiles en los países avanzados, a fin 

de defender sus economías. El nuevo proteccionismo se manifiesta 

bajo acuerdos de comercializaci6n ordenada; acuerdos para restri!!. 

gir voluntariamente las exportaciones y subsidios; cl5usulas de -

castigo; imposición de aranceles y tarifas; etc. 

Por otra parte, la economía mexicana está muy estrecharnen-

te ligada con la estadounidense, y.:i que con ésta se realiza entre 

el 70 y 80% del total del cornercio.1:2/ El grado de apertura ha-

19/ Véase al respecto las Estadisticas del Sector Externo, la -­
Economía Mexicana en Cifras, 1981, pp. 337-334. 
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cía los Estados U:1idos, es SUifüJ.rr.cnle elevado entre las rnercancf.as 

comerciables y no comerciables con ese pais, ya qua la relación -

comercial frent:c al resto del mundo es solilmontc una pilrticipa- -

ci6n del 20 al 30i. 

xico. El ,>lU.o grado de apcrt.ur:1 de su econ:::>r~:ía, L:i situación ge::_ 

gráfica de tillS front.erus y ll1 i:·norr.<t.:' c1imcn!;i6n del n~erc."l.do estudo 

unidcns(~, presionan los precio~:; de lo~; L.i.i.:.~n,.:=~ cc1mcrci.:1bJes hücin. 

una convcrgcnciLi con los del p.-1.'Í.:1 \'cc.ino, f;ólo ob~:;tLlculizado por 

barrera<; gubcrnanicntales. 

Asf, pues, es in1perioso clubornr polític3s c¡uu intcr,te11 a~ 

pliar y rcasigi.:.11 el comercio de i·Y}~{.i.co con nl rQslo d(d. mundo~ ~­

En ellas deben estar incluidas políticas de ~GlabilizJc!6n que r~ 

activen la oconornf;i y C)\lC, '11 mi~;mo t:icmpo, contr.ibuyan a ~1uperar 

los problemas estructurales <le la economfa, y adecGcn el patr6n 

de desnrrollo a las exi.9c.,ncias de la compctcnc.ia int.ornacional, -

ex;icerbada por los cambios profundos que experimenta la economía 

mundial. 
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U' POLITICA ECONO~IICi'\ /,DOPT.l\Dl, EN 

MA'l'ERIA bEL GRt'\DO DE v;,LOR DE LA 

MONEDA y EL corn:HcIO EXTERIOR 

3.1. Las causas de las Devaluaciones. 

76. 

Las causas de la devaluaci6n del peso mexicano son mBlti-­

plcs: unas estructurales, otras coyunturales, algunas mediatas o 

inmediatas, sin embargo, ni119unil de ellas actCia de mancri\ aislada, 

sino que influyen sobre las dcm5s hasta cre«r una complejidad de 

interrelaciones. No obstante, las cuestiones que más nos intere­

san esclarecer aqu:í, corno las principales causas que alteran el -

valor de la moned<1, son: lo~; dcscqui libe ios económicos in tc:i:nos 

y externos. 

Si bien la devaluuci6n mc~:icanil es un fenómeno vinculado -

al mismo tiempo con la cconom:ía exterior y la interior, que alte­

ra las rcc:íprocas relaciones fillancicras, tiene que consit1crarse 

fundamentalmente una vinculaci6n dial6ctica entre los dcsequili-­

brios internos y los desequilibrio~ financieros externos que es-­

tán sumamente estrechos. 

3.1.1. Internas. 

Las causas internas que se derivan del funciona- -

miento crítico de la econom:ía mexicana de los últimos años 

y, que en su encadenamiento hacen impostergable la devalua 
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ci6n. Está caracterizado por el desarrollo dependiente 

de la industri;ilizaci6n interna, basado en un proceso de -

sustitución de importt1cior:1. 1 :1 de bienes do consumo y de al­

gunos bienes de producci6n di'.' bajo nivel tecnol6gico, que 

han acentuado la Lcndencia ~ los d6ficit crónicos en el co 

mercio exterior, :,·a qu(; a u:: ,:1u1ccnt:o ck• l.:i producción in-­

terna ha correspondido un incremento ~ayor en las importa­

ciones. 

El modelo Lle induslriclliz.:ición su~;titulivo seguido 

hasta lo fecha, no sólo ha ma11tcnido la brecha tecnológica 

que sostiene en un bajo 11ivcl a nuustro p.1!r;, e11 compara-­

ci6n con las nac.ione~3 .:::vn.nzadus, .sino que lus exportncio-­

ncs que se loc_rr.:?n con t.al p:rocefin ~iuotitut:ivo son escasas, 

yn que la prol!ucción :.;(: de:..;tin~1 funddmentalmcule u.l mürcu­

do interno y, poi~ lo dcrn1:í::1, 1~1.:1nticne un rezu.qo tccnol6gi-­

co, quedando en los cscz1lo11cr; bajo~-; y medios de la divi- -

si6n intenwcio11~d. ·'·-·l tra1_,,·1:io, apcirte de que ha propicia­

do la creciente importación de maqu.inarici, materias primas 

industrializadas, mGltiples partes del producto terminado, 

tccnologia, asesoria, cte., ~;in las cuales la industria me 

xi cana no produciríCl; por el 1 o, e 1 •.rol umen de las importa­

ciones de estas mercanc!as han ensanchado progresivamente 

el crecimiento del d~ficit externo del pafs. 

La inflación crónica existente en México, es otro 

de los factores estructurales que subyace en los orfgenes 
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de las devaluncioncs en nuestro pnÍ$ nl encnrcccr las ex--

portuciones mexicunJ.s, lo cut1l puede traducirse en un fue-

mento en cp1c los precio.:; internos stipuran les de otros pr~ 

mercados exteriores. 

SobrC! E!!J te punto, e::_-; impor t.:lntc oln;crvar que los -

precios Cll :·lé:d.co han crecid•'.) pro¡,orcionalmente m.:Í!.i que --

índice de prc..1 cic)~; ;:il consu:nidor) / de>::.pué~; d(;a un prolongc:ido 

per~odo üc est~Lil_idu.1..1 lº(d«1tiva dü prL·cius, qu1..: mantuvo --

Lu situuci6n -

país cc>rnon::.6 r.t ( ::p.:._'1· i;r,(~rit;1r u11 ¡)roce.so infl;iciona.rio que -

contin(ia act uo.lrr.cntc'. Esto cu lo que ha incentivado que -

llOS .Jño~::;. 

r:l dc"f'ilrrollo ª" la i11flnci611 en MGxico se alimen-

t6 en form:-1 !)('rm:1rn,ni•' del .:.umcnto de precios de las mer--

cancías irr.port<:1d.:i:::;. Sin emb.::irgo, el origen princip;:il de -

El procedimiento habitual para medir el rezago en el tipo de 
cambio, consiste en comvarar el índice de precios al mayoreo 
o al consumidor, de la cconomi.:. en cuesti6n, con el mismo ín 
dice de la economía intcnwciona.l (o el centro rector con eI 
cual hay una relación comerci.:11 y financiera preferente). 
Véase el cuadro 3.1, que mide el rezago del tipo de cambio. 
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la inflación cr6nic.:i que caracteriza a la cconoi~l'.a mexica-

na es internn y es producto de la cstructur<"i .::conómica. 

precios; son ':i tienden ;1 t>cr, m.i:.; cl0v(1do~; ql:e de los pal".-­
., 11 

ses des.:,1rroll a doy;. :::.._i 

dieron en m1<.,!;Lro pa'Í,:, en L1 déc:iu.1 d•c lo!; selentils se 

hun alcan~ado LCtsrJs de .::;recimic:nlo ccoH6mico 11190 mds al--

flacionaria y el .:igravamienLo de los desequilibrios axter-

nos~ 

Entre las causas cxtc .. nws <:¡lle influyeron para que 

se diera la dcvuluac.i6n en nue~.it:ro país, csttín: los per--

sistcntcs JGficit 

miento <kl inl:crc;1mbio de!Ligu::1l, L:1 f.:ilt<i de crédito exter 

no y l;:is fugas de caµí ta les. El conjunto Cle es tos fen6me-

no!: externos, ;:il morc1en clel ¿¡contecer mundial, tienen una 

repe.rcus i6n Lrasce ndent.:1 l en la economía mexicana, ya que 

El grupo de paises desarrollados más importantes, incluye a 
Estados Unidos, C;:inadá, Japón, Reino Uniuo, Alemania Federal, 
Francia e Italia, que registran una tendencia decreciente de 
la inflación en los Gltimos cuatro afios. V6ase al respecto 
el cuadro de la evolución económica de los países industria­
les, pág. 57, en el Informe Anual do 1986 del Banco de Méxi­
co. 
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coincide con la c;:i:ída del ;:iur;e en L:i. producci6n interna d~ 

rante 1982, que se dcbi6 ante el problema financiero que -

so le prcscntiJ. a México d 1 :r-:l:1t(! 1:~~31 y 1982. 

1\unque L:i:: r.i~rni fc•st-.:1cionc"; de u11;:i d•~valu11ci6n del 

peso mexic;:ino eran evidentes, no cksdc> 1'182, sino en reali 

dad desde~ hace nl0unos ,"\ños atrtis. Porque en los últimos 

ilflos de la JécaJa <le> lo,:; ,;(•tcnu1s, el r.J,'\f.icit continuó y,­

no obstante, do una forrn3 creciente en lu bu.lanza. comer- -

cial y la cuenta corriente de lu balanzil de paqo~;, que li­

mitó lan posibilidQdc13 de nc(~lvrar el crecimiento de la -­

cconomÍ.J !.l.J.ncuncnte (siH desequilibrios c:-:tcrnos). 

Sin (:mD21rgo, durante lo~~ a1los setent:us el gr..:ivc d§_ 

f ic i t ,}(, 1.:1 L.:i la n :.:a cor::crc i.a 1 :;e ampl :ía en foriTI<> upa rente-

mente j.nccnt:roL·.it 1° 1>s:í 1 tenemos que ul déficit do la ba 

lanza comercial un el .if10 de 1970 fue del orden <1e 1, 03B. 7 

millones de:> cJúL:lres; l~n l ·-1n1 dc·l Jéfici t pasó a ser de 

4,510.0 millones; "" dcci~·, que> ..::n tan sólo una década el 

déficit se habi;:i triplicado. Aunque no al mismo ritmo, -­

tal déficit sigui.6 acent·u.'.indosc en forma ilcelerada durante 

todo ese decenio, llPc_pndo a un ilcumulado de 2 7, 70 3. O mi-­

llenes de dólares. 

En consecuencia, los persistentes déficit de la b~ 

lanza comercial determinaron una participación creciente -

del endeudamiento externo. Debido a la falta de solvencia 

económica y por la insuficiencia de la capacidad producti-
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va. Pero, el m6todo de financiar constantemente los dese­

quilibrios externos por medio de créditos externos, llev6 

en sí un factor dcscstal•ili~aJor puesto que el pago de la 

deuda cxt>:irn:i (servicio de ta deuda y amortizaciones) son 

acumula11tes y l lcvan, c1 SU ''C:'., a buscwr Sul ida a la gest~ 

ci6n de un nuevo desequilibrio en la contratación de nue-­

vos pr6stamos i11ter11~ci011al0s. 

Así, entonces, el rctruso que se <l5 en el tipo de 

cambio cuando lo::; clc:;cc¡uil ibrio!; fundamcnl11lc•s en la balan 

za de pagos se atacan con crédito externo, se traduce fa-­

talmente en devaluaciones muy fuertes tan pronto dicho cr§. 

dito <loja de f lufr en las magnitudes necesarias para finan 

ci.::ir el déficit en cuenta con:icnte, y no se dispone de re 

servas cuyü uso puede sus t: i tu.i i: il 1 financiamiento externo. 

Por otr¡\ parte, las te11dC?ncias desfavorables que -

vinieron a agravar la actividad económica, se debieron, e~ 

trc otras causas, al deterioro de los términos de intercam 

bio que cxpcriment6 el país, cuando a mcdi.:idos de 1981, se 

produjeron simulttineamenle re<.lucciorlC's del precio y volu-­

men de la exportación petrolera, la situaci6n de la cuenta 

corriente se detcrior6 aún más. En estas condiciones, se 

generalizaron las expectativas de que el tipo de cambio se 

tornaría insostenible en los niveles entonces vigentes y, 

en consecuencia, hubo un rápido crecimiento de fugas de ca 

pital de magnitud importante, llegando en s6lo 3 a~os a un 
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monto de 20,438.9 millones de d6larcs, 

Aunado u los factores ¿11,:Jvcrsos, 105 aumentos en --

las tas'1s de interés int.er1h11..: l •"l!~~:.l )' lu di [ icul tac! de con-

tratar finuncin.micnto externo Ltdicionul, se prcscntun en -

un momento en Clllt: la cconor.1.í. .. : 1::c:·:ic~1nC1 .. -u:1plía sus neccsid~ 

des de fina11ci.u:nient:o c:·:tl~rno, t.J.nt.o por el cn:J.:lnchamicnto 

del d6ficit de la balni1zn E?Il cue11l~ corria11tc, como por la 

fuga ele cilpilillc>s y las ;11no::1 .i1.:1c.ionoc> de L1 deuda e}:tcrna. 

F'inillmcnt.c, junto ;il pc170 del 0nrk•.1clumient:o exter-

no de corto plazo en que ~e incurrió durilnlc el segundo S! 

mestre ele 1981. A11lc esta sil:t1aci6n ~· en vista de quo el 

desequilibrio fumL1mcr1t.:il ele lci LilL:mza Je pugas persis- -

tíu, y 1.:1 c~~cCtsLl disponibilidild ae r(~servas del naneo de -

México, ~-;r.:o clf~cic:i(· abtu1donc:ir. el dt:sliz cambiu.rio que se v~ 

nía manejando. El 18 de febrero de 1982 se inicia un pe--

ríodo .indefillido de fl.otaciGn del. tipo ele c¿¡mbio. 

3. 2. El :·1onto y Grndo dC' Ja 'lu.rinción de la Reservo Monetaria -

Internacional. 

Podemos constntar que en nuestro país se logr6 mantener el 

equilibrio financiero internaciona1 22 / durnntc casi la década de 

los setentas y principios de los ochentas (solamente estuvo inte-

3]_/ El equilibrio financiero internacional expresado en el ren-­
g 16n variación de la reserva del Banco de México, ha regis-­
trado de 1970 a 197S super~vit y de 1977 a 1981 se mantuvo -
con los movimientos positivos. V6ase al respecto el cuadro 
3. 2. 
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rrumpido ese equilibrio en 1976 y 1982, cuilndo se dti. .lil devulu¡¡-­

ción del peso), gracias a la entrad¡¡ de inversión extranjeril di-­

recta y a la creciente deuda externa. 

Sin embargo, el uso casi exclusivo de estos mecanismos so 

constituyó en un arma de dos filos, ya que lil inversión extranje­

ra directa, renglón de capitales que implica entrada de divisas,­

presupone a la vez una salida, por concepto de remesas de utilida 

des y regulias incluido en el rubro de servicios de la balanza en 

cuenta corriente. También se pueden registrar por este concepto 

fugas de capitill, ubicadas en el rubro de errores y omisiones. 

Por lo que se refiere a la <leuda externa, ésta produce un 

movimiento de divisas del mismo signo que la inversión extianjera 

directa, por el lado de los egresos, debe tomarse en cuenta el p~ 

go por amortizaciones y los consabidos intereses que se generan -

por el servicio de la misma. 

En cuanto so refiere a los créditos del exterior que absoE 

bió el sector pGblico, se observa que tuvieron un comportamiento 

ascendente, es sin duda exagerado el saldo que se registra il par­

tir de 1970, pues de 4,262,8 millones de dólares, experimenta un 

crecimiento de 12.4 veces, al llegar en 1981 a 52,960,6 millones 

de d6lares, A partir de entonces, los incrementos colocaron nue! 

tro nivel de endeudamiento en los limites de la insolvencia fina~ 

ciera externa; se empezaron a tener problemas con el pago del ser 

vicio de la deuda y las amortizaciones. 
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Si se observa, la especulación qua antecede y sigue a toda 

devaluación, amenaza ya con tor.iar peligrosas propoi:ci.ones; basta 

observar el renglón de errores y omisio!lcs, donde quedan en<Jloba­

dos los movimientos de capitales golondrina o capitales especula­

tivos, que desde 1980 se Lornan fuertemente negativos, y que sin 

duda coadyuvaron al desequilibrio financiero de la balanza de pa­

gos en 1982. 

Solamente en los primeros 3 a~os de los ochentas, el ren-­

gl6n de errores y omisiones indica su.lid.:i de divisas de 20,438.9 

millones de d6lares que, sumados a los egresos ocurridos en ese -

periodo; de la balanza comercial, 1.:is remisiones de utilidades, -

servicio de la e.leuda :; amortizaciones, totalizaron 71, 498 .1 mill~ 

nes de d6lares. Tal situación se reflejó directamente sobre el -

nivel de las reservas monetarias del p<1fs, CU:/ilS pérdidas signif.f_ 

caron en 1982 una caida de 3,184,7 millones de dólares. 

La acumuLici6n de reservas in1-ernacionales por el naneo de 

M€xico, que todavía en 1980 y 1981 fu~ positiva (1 y 0.5~ del PID, 

respectivamente} en virtud ele un enorme endeudamiento externo, se 

volviera negativo on 1982, cuando la desacumulaci6n fu6 equivale~ 

te a más de un punto del PHl, a pesar de q\1e todavía se tuvo un -

elevado monto de cr6dito del exterior. 

Asf, pues, a raíz de la crisis de divisas que se precipita 

en 1982 por la especulación contra el peso, una considerable fuga 

de capitales, el pago de la deuda contraída a corto plazo en 1981 
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y el pago de los intereses por el servicio de la deuda externa, -

complicó la situación financiera del país, para hacer frente al -

exterior. De .:ihí qt1e, junto a la decisión dü devaluar el peso. 

3. 2. 1. Fluctuaciones .:il Tipo de Cambio. 

Los acontecimientos que se dieron en la economía -

mexicana durante la década de los setentas y principios de 

los ochentas, han alterado muchas de las c.:iraccerísticas -

del sistema monetario nacional, quedando afectado da ante­

mano e.l tipo de cambio. Cuando se derrumbó el sistema de 

tipo de cambios fijos y con Gl la oblig.:ici6n de defender -

las paridades en los primeros afios de los ochentas, se es­

peraba que la flaxibilid.:id del tipo do cambio que ocurrió 

en 1982 iba .:i terwr un p.:ipel equivalente p.:ira combatir el 

desequilibrio externo. 

llsf entonces, en lo que fué 1982, afio crucial que 

marcó histori.:i en l.:i oconom1a mexicana, cuando se decidi6 

abandonar el desliz camblario ~e 2 centavos diarios que se 

venía müncjando desde 1976. Fin<llmente, ocurrió lo que se 

esperaba, el 18 de febrero se inició un período de flota-­

ción del tipo de cambio gue hasta la fecha sigue. Como -­

consecuencia de esta decisi6n, el Lipo de cambio present6 

inicialmente un.:i devaluación del 42.0%, pasando de 27.01 a 

38.35 pesos por d6lar. Sin embargo, la paridad no qued6 -

ahí, al fin de mes lleg6 a cotizarse a 47.25 pesos por dó-
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l.:i.r. r.:i.recfa que el peso había encontrndo su nivel, por-­

que en los meses siguientes {de marzo husta agosto), se es 

tabiliz6 la paridad. Pu~o quG lejos estaba el peso de ser 

estable, ya que en los siguicr1Les mcsct¡ empcz6 a debilitar 

se drásticnmc11t0. 

Después de sucedi.do esto, en septiembre del mismo 

afio se decretó por primera vez en M&xico, el control inte­

gral de cambios, por la escasa disponibilidad de divisas y 

la drástica cafda de la rcsei:va monetni:ia. A partir de C_!! 

tonces, r.;e di6 l.ur1ar a \og tipo>: de cambio libre y contro­

lado. /\sf, el Lljusl~' en la pZtridad rcalizudo durante 1982, 

fué de 5. 7 veces en i:elaci6n ul d6lur en el mercndo libre 

l\ p<:rt.ir "'' c•ntonces, S!.! establecieron lineamien-­

tos puru aplicur en forma íle>:iblc la polftica ele tipo de 

cambio tendiente a evitar una nueva sobrevaluaci6n del pe­

so. El ajuste e11 lc1 paridilu reillizado durante 1982 a 1986 

fué de 3, 388. S'i. en relación ;:d dólur en el mercado libre y 

de 3,•119.0% en el controlado. Unil d!.!Valuaci6n de la mone­

clu por esa ma<Jnitud, no tiene precedente en la historia •­

d~l país. 

Cabe subrayur, no obstante, que la posibilidud de 

favorecer en forma permanente el desarrollo del sector ex­

portador mediilnte una polftica cambiaria de elevación ince 
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sante del tipo de cambio, está sujeta a serias limitacio-­

nes. Si se increrr.cnta el tipo de c«1mbio dejando sin rnodi·· 

ficar el nivel de proLC'cci6n, 1,1 mejoria en la competit.iv1:. 

dad internacional del paí,,, tc1:derS a perderse, por lo me­

nos pnrci almentc, con forme los prt."C ion in ternos de los bic 

nes comerciables, y aún de los no (.·01::t.:?rciable:_;, vayan al-­

canzan<lo y superando a los precios internacionales. Tra-­

tar de evitar este alcance por medio de las devaluaciones 

sucesivas, se traduciría en una .pc,rpetua in[laci6n. 

3. 3. La Polf tic a Comercial: Tcmdcnc ia a El irnit:ar el Déficit de 

la Balanza Comercial y a la Obtención del Superávit Comer­

cial. 

Los rasgos· de l.:i polftica econ6mica seguida en 1982 hasta 

1986 para combatir el desequilibrio externo, se vieron acompaña-­

dos con una dcvaluaci6n elevadísirna en todo ese periodo. Uno de 

los objetivos principales de la política cambiaría Cu6 desalentar 

las importacioocs y promover las exportaciones. La carga de la -

deuda externa y la dificultad de contratar financiamiento externo 

adicional, hacían necesario un super5vit en la balanza comercial. 

Para este acometido, se di6 la regulación dül mercado de -

cambios, sujeto por primera vez en la historia a normas y contro­

les, y aunado a la escasa disponibilidad de divisas a fines de 

1982 y principios de 1983, produjeron niveles excepcionalmente ba 

jos de importaciones. Junto a ello, se tomaron otras medidas de 
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politic.:i comcrci<:1l que provocaron un.:i notable reducci6n del comer 

cio exterior. 

Hacia mediados de 1931 se .1cloptilron dispo;;.icioncs correcti 

vas, cun c;l propósito de c0rot1:..irr:estar en .:!l~¡un.:i medida lof; dese­

quilibrios de l:t bLllJ!)ZJ.. ccr:err;iu.l. En p1·i1.tcr térmiuo, se intro­

dujo el mcc.:inis1:io de permiso previo par¡i un amplio grupo de pro-­

duetos de .importación y se incrementaron algunos aranceles. 

Inmediatamente despu6s de ln devalu.:ici6n, se anunci6 un --

primer paquete de rncd idas econ6mic.:is. Entre las más importantes, 

se dispuso el control integral de cambios y se tomaron medid.:is de 

política comercial que provocaron en si una considerable reduc- -

ci6n del comercio exterior. Asimismo, so emprendieron acciones -

de carácter financiero con el fin de apoyar el control de cambios. 

Las importe1ciones de mercancf.:is disminuyeron drásticamente 

en el periodo de 19 8 2 .:i 19 8 G. La combinación de di versos facto-­

res provoc6 estil ca1da. En primer t6rmino, le1s depreciaciones -­

del peso ocurridas durante ese periodo, tuvieron un afecto direc­

to sobre los precios en moneda nacional de las mercancías del ex­

terior, cncareciéndolas fuertemente. Hubo periodos de fuerte es­

casez de divisas, se elevaron tarifas arancelarias y también se -

impusieron ll'.mites cuantitativos adicionales a la importaci6n de 

diversos productos. 

Las medidas impuestas, implicaron que la balanza comercial 

presentara saldos positivos. Desde luego, el super5vit comercial 
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se debi6 en mucho muyor medida a la caida Je las importaciones --

que u los aumento~; de l.:1s exportaciones. 

3_21 

3.3 . .l. Mayor Co~,rct.itiviu.:id Intcrnaci.onal en el N.i•1cl de 

los Prccio:J dci 1.:1~) Me!'."cuncf.~s Exportablc~s. 

Teóricamente, la Jcva l u11ci.6n so considcr;_1 como un 

instru1ncnto o medida de ¡)rotecci6n ill corncrcio exterior, -

j'ü que estimula lns PXf;Ortzicione~_; de rr.c:rcanc:Í!)S y dcsu.lcn-

tando nl mismo tiempo .lu::~ importocio1a~s de merc~ncfJ.s, es 

decir, que nos hace m5s competitivos, aliviando el dcscqu! 

librio externo; en la pr5cticQ, bicr1 sal>cmoB, dcsatortu11a-

dnmentc no es total ni autornñ.t:icamente cierto. Porque la 

inflaci.6n, consL~CLl1...·ncici natural •Je la d(:\1 td.u.J.ción, que vie 

ne pudccicndo nuestro pafn, tiene curact:ercs rt.~almcnto 

Lilarm0111Les:' 3/ y b.icr1 P'-1c.>de c;i~milicilr .1 c•:irt<l plazo, la. -

do la d1:val uac i6n. 

Por consic¡uientc, ctlilndo se apl i.cti una pol í t.ica --

en(.rgica de dcv¿1lno.cj'Jt:cs, lu corapclitívidad Je los produ~ 

tos 11acio11nlcs ~e i11cremcnta si los costos internos 110 nu-

mentan de inmedü1t.o en igual proporción que el tipo de cam 

bio. Ahora bien, l¡:¡ devaluLici6n misma tiende n acelerar --

la inflación interna a través de múltiples canales: Huben 

los costos de los insumos intermedios, de los bienes de ca 

En el periodo que va de 1982 a 1986 se ha observado una in-­
flaci6n acumulada de 1,827.8%, cifra record en la historia. 
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pital y de los bienes de consumo que son importados. 

3. 3. 2. :·ta11or Apertura Cornerciw.l a Ni\'el !r.ternuc.ional. 

por la restricci6:. l1dr:'.:.:L~~;t·rur iva de l.J.S i:nr.ort.úc.ioncs; s~ 

jeta u cvnLrolcs Ctldnt.i t.,itivo:i de pcr;ni.so~ prc'.,'ios de irn--

portoci6n. ~)in cnbargo, la políticci comr,r-cL:il di(i un cam-

la tat:ifti, sujct.a::1 :1 !;' ... 'l~m.if:o, p0s6 de Sú't (75'?:. :J1·.l valor -

de las irnport.:1cio1~1..?!.:,), a .¡ 1·t, que cor:·espoI:dC' a 396 del va 

'•• I 

lor du l::is i;1~portaci\,:ics . .:..~:_ .. 

les, cst.t1vc ciccn·.!Jar1;lda por. dlWlL~nt.os ~1ra~1Ct_~l~trio~;¡ ~sí., el 

ci6n, pn~6 tic 8.G ~ 12.4t. Se redujo Je 8.G ~ ~.si el - -

quieren pPrt:1iso, y se a u?nen t,) de H. 9 ci 1 7 •. \ '6 el ele los pr~ 

duetos liberLJ1izcu.los.
2

S/ 

Por lo visto, las mcdidils de polf tica comercial --

adoptadas en 1985, reprcscnlan uno primera etilpa consecucn 

Véase al respecto el Informe Anual de 1985 del Banco de Méxi 
co, p. 105. 
IBIDEM, p. 105. 
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te en el proceso de liberalización del comercio internacio 

nal del pafs. 

Postcrior~or1te, e11 1ga6 se i11tc11sific6 el flroccso 

do u.perturw del comercio c:-:tcrior, :H? continu() ZlVanzando -

ün la reducción de los controles cuunti.t.:itivos i:i la impar-

GAT1'. 26 / I.n m~yor tSJlOrtt1ra per~iti6 31 pnÍ~¡ u11 incremcn 

to mayor de importzicionc:;, 'l\J.mbi6n, se crc6 u:1 margen que 

facilit6 notoriamente la dio.:-,,.inuci.ón ele los c1rancele.s, así 

como la climinilci6rl de pcrrni.sos t>rcvios ~1 la in1µ01·t~ci6n. 

Se prosiquió dur:1nt t; cd año el p:coceso de raci.oua-

lizaci6n de lu ~)l"Ot(!Cci.6:1 medL111ltJ l.1. .:.;-;_1.stitu<.::i6n de pcrmi 

!.JOS previos de importaci6n, JYJr 1.-:rancel·:!~:i <JUú St.; h.:i.bfo in~ 

cel se afi~di6 el i:1icio Je tlI1 progr~mn de dcsgrnvnci6n y -

cio exterior. 

Por lo que se rPficrc d los ~r~ncclcs, s0 aprobó y 

se puso en !~archa un programa de J.csgru.v.:1ci6n que preve lu 

convergencia de las Lasas ara1\cclarias a s6lo cinco niveles 

Las siglas del "GATT" provicr1cn del ingl6s General Agrement 
of Tariffs and Trade, que quiere decir: Acuerdo General de 
Aranceles y Tarifas. Se propone como instrumento de regula­
ci6n de los intercambios mundiales, cuyas medidas se incli-­
nan a propiciar intercambios libres de trabas y obstáculos, -
privilegiando las tarifas o aranceles como los Gnicos via- -
bles para la protección industrial. 
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entre cero y 30'i. hust:a finales de 1988. ,\si entonces, - -

cuando el programu de dcsgravuci6n concluya, en octubre de 

1988, lu cstructuril ilrancelaria bfisica ser~ la siguiente: 

a) cero para materias primas estrat6gicas y bienes de co~ 

sumo básico; b) 10~ para los biuncs que no se producen en 

el paf.a y fracciones de regla octava(º) del Impuesto Gene-

ral de Importación; y c) 20, 25 y 30% par.:i bienes de pro-

ducción n¡¡cional, de acuerdo a su grado de elaboración y -

el nivel de la producción efectiva otorgada}]_/ 

3.4. El Cálculo del Grado de la Elasticidad en las Importaciones 

y Exportaciones de Mercancf.as. 

Parece imprescindible contilr con un .:i.n.'ilisis claro y prec.!_ 

so de los determinantes del con~rcio exterior, fundamentado en la 

evidencia empf.rica. Como primer¡¡ aproximación, aguf se presenta 

un estudio sobre los determinantes de la balanz¡¡ comercial, en --

cuanto a volumen y precios. En primcr.:i instancia, se intenta - -

dcsarrollilr un csc¡ueme1 tcó::ico sobre el compor:~amient:o general de 

la importación y ex¡Jort:ación dn :::crcancÍéls, con respecto a cam- -

bios en la paridad de la moneda o ante variaciones en el nivel de 

actividad ecor~mica. Posteriormente, los supuestos teóricos se -

someten a prueba, mediante la estimación de l.:is elasticidades, --

con datos que cubren el período desde 1982 hasta 1986. Finalmen-

(*) La operatividad del mecanismo denominado "Regla Octava", que 
permite la importación con bajos aranceles, de partes y pie­
zas para la producción de bienes de capital, siempre y cuan­
do dichas partes no sean producidas en el paf.s, 

Y._/ Véase al respecto el Informe Anual de 1986 1 p. 117. 
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te, se interpreta el co11junto de la evidencia, con el objeto de -

lograr una mCJOr comprcnsi6n de lo::; cfect-os de la devl1 luación, -­

así. como pilra evaluar 1.:i probable evolución Je la balanzn co•ncr-­

cial. 

El supuesto fundame11t~l aquí, es que ~!0xico se enfrcnt~ a 

una demanda de exportación muy elástica. Esto se debe a que el -

país no alcanza proporciones monopolfsticas en ninguno de sus - -

principales bienes de cxporlaci6n. Es un productor relativamente 

pequeño, tanto en bienes primarios como en los elabor.:idos, y debe 

enfrentarse a la competencici. mundial aceptando los precios inter­

nacionales. 

En cuanto a la oferta, conviene distinguir entre las dis-­

tintas clases de bienes, pues es probable que reaccionen de modo 

diferente ante variaciones en el precio. 

1) Se espera encontrar que la oferta de exportación de 

bienes agropecuarios sea muy inelástica, pues depende 

de las posibilidades de producción nacional y los pre­

cios siguen de cerca a los precios internacionales. 

2) La oferta de exportación del petróleo y sus derivados 

probablemente también es muy inelástica. De acuerdo -

con la experiencia mexicana, los precios dependen de -

las posibilidades de producción mundial, aceptando los 

precios internacionales. 
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3) En consecuencia, solamente podría esperarse cierta 

elasticidad de oferta en la exporlaci6n de bienes manu 

facturados y minerales. 

Ahora bieu, aunado a los tres factores mencionados l,:neas 

arriba, es importante recordar que una provorci6n elevada y ere-­

ciente de nuestra exportación, corresponde a productos agropecua­

rios e hidrocarburos (731 promedio de 1982 a 1986). Esto hace -­

pensar que existe una muy baja elasticidad en la oferta general -

de bienes de exportación. 

En cuanto a las importaciones, las condiciones son, en 

cierto modo, parecidas a las de exportación, en el sentido de C]l\e 

México es un comprador relativamente poco importante en el comer­

cio mundLll. La mayor parte de l;:is importaciones son bienes ela­

borados provenientes de paises altamente industrializados y, en -

especial, de Estados Unidos. En consecuencia, '..le puede suponer -

que la oferta de importación es muy elástica para México; es de-­

cir, que el país debe aceptar los precios int0rnacionales. 

En cuanto a la demanda, también es preciso distinguir en-­

tre las distintas clases de bienes de importación. 

1) La demanda de bienes agropecuarios depende básicamente 

de las necesidades de consumo del pais, y de la posib! 

lidad de satisfacer esas necesidades con la producción 

interna. Así, como ha sucedido, el crecimiento de la 

población y de las necesidades de alimentación son más 
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grandes que el de la producción agropecuaria, será ne-

cesario aumentar la importaci6n, sin importar mucho el 

nivel de los precios. 

2) Con respecto a la demanda du manufacturas, existen va-

rios factores que e11tran en juego. Por un lado, sabe-

mes que la producci6n nacionnl depende en nlto grado -

de la importación de insumos y de bienes de capital, -

de manera que mientras no vnrín el producto nacional,-

habrá de esperarse cicrtn rigidez en la demanda. Pe--

ro, si el producto nacional resulta negativo, las im--

portaciones de manufacturas tenderS a disminuir, en el 

caso opuesto, si el producto resulta positivo, las im-

porta.cioncs tcndertin (1 crecer. 

Como la mayor parte de la importación se compone de manu--

facturas, el supuesto más factible es el de una elasticidad que -

fluctuard segGn al nivel de actividad económica que alcance el --

país. 

PRUEBA EMPIRICA. 

La prueba emp!rica de los supuestos se realiz6 con el obj~ 

to de establecer los determinantes de precios y volumen de impor-

taci6n y exportaci6n de mercancías. Se hizo un esfuerzo por cla­

sificar la importación y cxportaci6n do mercancías, de acuerdo -­

con ciertos criterios de comportamiento.3-!!/ Se separ6 la balanza 

28/ Véase al respecto el anexo, para mayor explicaci6n de los cri 
terios que se tomaron para clasificar los sectores y la meto= 
dolog!a que se utiliz6. 
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comercial en tres sectores principales, ostos son: el agropccua-

rio, el petrolero y el manufacturero. Este proceder se justifica 

en la medida en que la devaluación no actúa con ir¡ual intensidad 

sobre los distintos sectores de la balanza comercial. 

El esfuerzo de explicar las clasticidndcn por sectores es 

de suma importancia para lograr una mejor comprensión del comer--

cio exterior de l·'.6xico, asl'.. como para interpretar su evolución en 

la etapa devaluatoria, Por este motivo, su interpret<:l n cada uno 

de los resultados separadamente; pero, adem6s, para facilitar el 

análisis y la comprensión, El cuadro 3.3 presenta los resultados 

de las elasticidades de exportaci6n que se obtuvieron en el per12 

do de 1982-1986. 

CUADRO 3.3 

Las Elasticidades de Exportación de la Dalanza 

Comercial por Sectores, 1982-1986 

Año Sector Sector Sector 
Agropecuario Petrolero Manufacturero 

1982 -o. 159 l. 898 0.139 

1983 l,682 -o. 510 0.503 

1984 l. 641 -0.299 1.023 

1985 0.922 -0.546 0.420 

1986 o. 34 6 0.285 0,601 

Promedio: 0,886 0,165 0.537 

FUENTE: Elaborado con datos de los Indicadores de Comercio Exte­
rior del Banco de México; para mayor detalle en los cál­
culos, ver anexo. 
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En algunos afias se presentaron divergencias entre los rc-­

sullados y los que se esperaban, dndos los supuestos teóricos y -

el comportamiento observado de las clascicidadcs de exportación. 

Los resultados Je las elasticidades implican los siguien-­

tes efectos sobre la exportación, como consecuencia de la devalua 

ción: 

1) Expresados en moneda extranjera, los precios de expor­

tación mostraron muy poca variación con respecto a los 

precios internacionales. En cambio, so produjo una 

elevación inmediata de precios ex-presados en moneda na 

cional, tanto de productos de exportación corno de pro­

ductos exportables (especia lmcn te los agropecuarios) • 

2) El volumen de cxport.:ici6n .:1umcnt6 considerablemente en 

los tres sectores, mas no se di6 el aumento de ingre-­

sos en los tres sectores; solamente se di6 en el sec-­

tor manufacturero. Lo,; sectores petrolero y .:igropecu!! 

río, se qued.:iron rezagados en el factor aumento de in­

gresos; la tet1dencia fué una disminución de in9resos -

de divisas. En consecuencia, la oferta de divisas con 

respecto al tipo de cambio, por exportaci6n de mercan­

cías, es muy inelástica. 

3) En resumen, puede decirse que una devaluaci6n no pro-­

porciona un incremento importante en la oferta de divi 

sas por concepto de exportación de mercancías. 
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cur,oRo 3.4 

Las Elasticidadc~; t1e Importilci-'.in de la Bil lanza 

1 

Año ~;cctor Sector Sector 
l~gropecui1rio Pt.' t ro] cr·o Mnnufuc ture ro 

1982 l. l.2 .3 (1. BU l. 0.833 

198 3 1. BOJ (). 950 0.538 

1984 -·I. 128 l. ·l 32 0.631 

1985 o. 4 9 3 o. '.160 0.819 

1986 0.889 -1. 294 1. 850 

Promedio: 1.69 1. 06 O.B8 

FUENTE: Elilboraclo con dil tos de los Indic.:idores de Comercio Exte­
rior del l311nco de Mé:<ico; para mayor detalle en los c.:íl­
culos, ver ilnexo. 

Aquí, también succ<lc algo muy pan:ocido i'I los resultados de 

las elasticidades de exportación, ya que en algunos años se pre--

sentaron divergencias entre los resultados y los que se esperaban, 

dados los supuestos teóricos y el comportamiento observado de la3 

elasticidades de importación. Obsérvese el cuadro 3.4. 

Los resultados de las elasticidades implican los siguien--

tes efectos sobre la importación, como consecuencia de la devalua 

ción: 

1) Los precios de las mercancías importadas expresados en 

moneda nacional, se elevaron en casi la misma medida -
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de la variación en la paridad do la moneda, resultando 

lns mcrcancíus n:fi.s cara~ pc:i!.-.J. los nZlcion.Jles y, conse­

cuentemente, nfcctt1ndo el volumen de importación. En 

determin.'ldo momc-nto, el ¿1l~~a ~h; precios dt~ impo:r:Loci6n 

propició uo metyoi: t:~10 d(? bi t."'nr~s ni1.cionll lcs on lugar de 

los importados .. 

2) Debido a que el Bivcl de crecimiento de actividud eco­

n6mica fué negativo en dos aiios consecutivo;; y u110 po~ 

teriormcnte, afectó directamente la demanda de bienes 

de importación de un;:, manera importitnte, en el sector 

agropecuurio como en el sector manufacturero, princi-­

palmente, r\)ducil'ndo el volumen y los egresos conside­

rablemente. 

Finalmente, puede decirse que la evidencia empfrica apoya 

los supuestos teóricos. La demondu. y ofel'."t:..J. de divisas, derivado 

de las correspondientes elasticidades 011 la importilci6n y export~ 

ci6n de inercancías, resumen el efecto neto sobre la balanza coiner 

cial. 
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llaLiéndosc ilnaliz,1do lo~; probables determinantes de volu-­

men y precios en L:i importilció11 y exportación Lle mercnnc:í.as, como 

consecuencia de l;:i devalu.:lción, convi.cne i:1ho1«1 hncer ciertas re-­

flexiones sobre la evoluci6n do ln balanza comercial, en cuanto a 

los efectos del per:í.odo de la devaluación y sobra las perspecti-­

vas futuras. 

Pero, también incumbe visualizar hasta qué punto puede es­

perarse un superávit continuo de la balanza comercial, por el cam 

bio en la paridad, tanto por el lado de la exportación como por -

el de la importaci6n de mercancías. 

4.1.1. Mayores Exportaciones. 

Aunque teóricamente la devaluación se considera c~ 

mo un instrumento o meeli<.la de protección al comercio exte­

rior (reestructuraci6n ele la competitividad internacional) 

ya que estimula las exportaciones ele mercanc:í.as, es decir, 

que nos hace más competitivos, afectando positivamente el 

desequilibrio externo; en la práctica, bien lo sabemos, -­

desafortunadamente no es ni total ni automáticamente cier­

to para nuestro pa:í.s. 
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Empero, lil justificación pilra dev;:iluar y detener -

el deterioro de la situación competitiva de nuestros pro-­

duetos en el m1:·rccido f':·:t1..!r-no ,'\~;cuestionable, ya que lu. me 

jo ría de la b.:11.ati ·,:.1 co:m}rc.· _i. ... 1..l ví ~1 rnciyorc~s e:-:po1·to.cioncs 1 -

es relativa; 011 pri~~r lugar, porque ol principal artfculo 

de 11ucstr,1~-; cxporti1.ci.ones ~~t.., el j)('tr6l.~~·o y sus dcrivados,­

siendo éste el pr.incip.:il ron,1l6n di.? o;:¡oortación de nildil -­

puede servir J.,:i variaciún del tipo do Cillnbio, pues el pe-­

tróleo nu ;.:e Vl1 a V<_!11d01: rn:.ís por .:.:i 1. ta que sea la deprecia­

ción del peso. Ello bnstar!a para comprender que no es -­

ahf donde esl.'.i 1a soluciú11 de nuestro desequilibrio coiner­

cinl. 

En ~;ec¡undo plnno, L1 devaluación no ha favorecido 

con::..;id1..:.:r'1bl1~n:cr:• •.:- i}l aumento dt.-= l.:1s exportaciones <le otros 

artlculo~;, l~l .._¡1.;~1r.:.:t.:tr ll1l(~St1·0~-; productos no es suficiente 

garu.ntíw de· I~~.:1yorc~.; ·1vnt.:1!.:, 1_L:1dll lci compcH.:encia en el mer­

c.J.do ir:tf'rn:1c ion~1.~ r:i": ~imi l;¡rc~:; y de 1aujor ca.lidad de las 

mercancías. 

En te rcror \ Gnninu, el ac;olamicnto de los medios -­

uti.li zu(Jos h'3~.;t:t:1 el momento pLl.ra .:lntncntur las exportacio-­

nes a tri\vés de incc~r .. tivos fi.sc~.lcs, apoyos crediticios y 

promociones cmprenó.iJas dii-ect.amcnte por el gobierno a fa­

vor de las ventas al extcrLor, aún no han rendido frutos -

por el deterioro de la situación competitiva de nuestros -

productos c-;11 el mercado e;<tecno. 
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Por último, .J p('.Sar de la aportura de nuevos mere~ 

dos en los últimos 1ir1os, éstos .:iún no .:ibsorben lo sufi.cien 

te como pnra comp(_1r:ir . .-;c con !1ue~1tro principnl comprador, -

Estados Unir.los, CL•'./c1o.; co1~.pr.1s t·od.,vf . .J rcpr0'.;cntan el 70% -

de nuestras cxporLac.ic:n1f:~:i tot:3.le:; ::il extecior. A esto ha­

brfu que agregi:lr que el r:w~rc.:ido nort (.'4lr:-,ericuno ha sufrido 

una scvcr.:i co11tracc.i6n cor:-.l!rci...11, d1)LLdo .J. 1.1 adopción de 

Ullil i·l'.gid;:i P'-'1.l'.tica de prol.ccci611 ilri1nccl.:iri.:i, con la fin~ 

lidad de disminuir cm dt'.flcit ele L1 balanza comercial. Es 

to ha tcni.dc un impacto fi;1al, cicrt<imente ncg;:itivo, para 

nuestras exportaciones a c~c pa{s, 

4.1,2. Menores Imporlaciones. 

lll. u1:<1J.i:c;n .la cstn'.cturil de lils importaciones de 

nuestro país, se llega a la conclusión de que mfts o menos 

el 15?. de nuestras irnportilciones son bienes de consumo fi­

nal y el 85't rec;térnt:c, esUi compuesto por bienes de produE 

ci6n, es decir, maLpinariil, equi.po y bienes intermedios; -

por consiguiente, rcstr.in<3ir lns compras extcrnils de estos 

productos, obstaculiznrfa el proceso de formación de capi­

till y crearl'.a serios problemas en el abastecimiento de - -

equipo y de insumos para la industria nacional. 

En consecuencia, s6lo el 15% de las importaciones 

totales pueden ser sustitul'.bles o, al menos, reducirse sin 

que afect0 el nivel de actividad económica del pal'.s. Por­

que el reducir el resto de las importaciones en una magni-
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tud considerable, significaría paralizar la actividad eco­

nómica. 

Si bien es cierto qL:c <en los ai\os que precedieron 

a la dcvaluaci6n de 1982 se rcqistr6 Ulla tendencia descen­

dente en el volumen ch~ las importacio11es, esto se debió, -

en gran parte, al rompimiento de la fase de auge en la pr~ 

ducci6n intcrtln c1uo, ~ partir de 1982, se observaron cree! 

mientas 11cqativos del PIB, quu se manifestaron inmediata-­

mente en una disminución noL:iblc en et volumen de las im-­

portacioncs tanto de consumo fi.nal como de bienes de pro-­

ducci6n. En consecuencia, se concluye que la reducción de 

importaciones estfi muy ligada en la caída de la producción 

intcrnv.. 

Aumento ul Monlo de l.:i. HcservLt Monetaria Intcrnncional. 

Dentro ,fo lv.s perspectivas ccon6micv.s que se persiguen en 

materia <le llalar1z~ <le pagos, cst5 el mante11er supor5vit e11 el 

equilibrio financiero .internacional, tlurantc un largo periodo de 

tiempo, basado principalmente e!l el superilvit de la b<:1lanza comer 

civ.l, y no ya tanto a lil cntr<:1d11 de inversión extrv.njerv. directil 

y a la creciente deuda externa. 

Resulta notable que los superilvit de 111 b<:1lanza comerci<:1l 

que se vienen dando en los últimos años, han apoyado fuertemente 

el equilibrio financiero expresado en el renglón variación de la 

Reserva del Banco de México, ha registrado variaciones significa-
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tivamente positivas en 1983, 1984 y 1986, de 3,100.9, 3,200.9 y -

985.0 millones de dólares. Ello ha permitido la facultad de au-­

mentar la existencia do rt:serv¿¡s intcrni"lcionales por un monto de 

7, 286. 8 millones de dólares, lo cua 1 hace pos iblc al pa is contar 

con un nivel adocuado de recursos para sus distintas transaccio-­

nes comerciales. 

Asf, pues, la demanda de reservas resulta una función est~ 

ble de las transacciones internacionales, el pais tiene la necesi 

dad de adoptar políticas para constituir reservas a medida que a~ 

mentan sus transacciones internacionales. De otra manera, si no 

se dispone de reservas en la cuan tia que se necea ita y a un ces to 

aceptable, ello disminuirá el nivel de esas transacciones. En to 

do caso / el ajuste de la demanda de reservas a la oferta, tiene -

implicaciones para el nivel de transacciones internacionales del 

pais. Las expectativas de aumentar las reservas internacionales 

están, ante todo, en funci6n de mantener superávit en la balanza 

comercial. 

4. 3. Asegurar el Pago del Servicio de la Deuda Externa. 

Hoy en día, la solvencia de México depende de la capacidad 

que tenga para atender oportunamente el servicio de su deuda, ha­

ciendo las transferencias reales necesarias de bienes y servi- -­

cios. A pesar de su considerable expansi6n en los últimos años -

del servicio de la deuda, depende mucho su crecimiento de las ta­

sas de interés internacional. Frente a este transfondo, es poco 

lo que se puede hacer para mr~jorar su solvencia. 
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En los Gltímos años, el púfs ha perseguido rigurosas polí­

ticas de ajuste, que han logrado mejoramientos considerables en -

sus posiciones financieras con el e}:tcrior. No obstante, la sol­

vencia, a su vez, depende no solamente de las polfticas econ6mi-­

cas del pal'.s, sino tamb.ién de las perspeclivas para sus exporta-­

cienes, que en gran parte dependen Je factores externos, 

Tradicionalmente, la capacidad de cxportaci6n de nuestro -

país se ha basado en la de productos provenientes del sector agr~ 

pecuario y, últimamente, en gran escal.:i del sector petrolero. De 

tal manera que las exportaciones de pctr6leo, que hasta 1984 re-­

presentaban el 701 de las exportaciones totales de rnercancfas, ex 

perimentaronserios efectos a lo largo de 1985 y 1986, debido a 

que los precios bajarori dr.'.is tic amente. En 19 86, con una reduc- -

ci6n en los precios, la pérdida total de divisas fué de cerca de 

9 mil millones de d6larcs. De esta manera, su participaci6n en -

las exportaciones totales se redujo a menos del 45%, afectando di 

rectamente el monto de los ingresos de exportaci6n. 

Así, pues, el pago del servicio de la deuda externa absor­

bi6 en 1985 mtís del GOi ele los ingresos por concepto de e:x.porta-­

ci6n de mercancias. Para 1986, dicho porcentaje creci6 al 75% -­

aproximadamente, no obstilntc que la tasa de interés internacional 

se redujo casi dos puntos porcentuales promedio, con relaci6n al 

año anterior. 

En consecuencia, el problema de la deuda externa y su ser­

vicio, se tiene que analizar con la 6ptica del precio de nuestras 
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oxportncio1,es y su acceso a los mc.rc~dos i11t~rnacionales. Sin cm 

burgo, lns pL!r~-;pecLivas están en cp.1e se mejoren los pr·ecios intcf. 

nacionales dol petróleo y se amplie la capacidad exportadora manu 

facturcra de nunstro país. 

4. 4. Aportación de Criterios p,1r:t Evaluar la Política Duvaluat~ 

ria si es Wílida o no en la Reactiv<H:i6n ckl Comercio Exte 

rior. 

Si bien en l.:i. balanza com ... rcial del p.:i.:í'.!1 se observó un - -

fuerte déficit consideralllemcnte prolongado (de casi cuatro déca­

das), a partir de 1982 pasó a super~vit decrecientes en los a~os 

siguientes, en cambio en la balanz.:i en cuont<:• corriente los supe­

rávit se observaron n partir ele 1983 h.:i.sta 1985, para volver a un 

déficit en 198\i, debido a la cafd.:t del supcr<ívit comercial. Los 

movimientos positivos de la l.i.:llanza cornerci.:i.l, estuvieron sujetos 

a la reducción de l.:is importacio11cs, m[is que al aumento ele las ex 

portaciones ele merc;:i,nc1as. 

Las restricciones ~,1 comercio exterior fueron respetadas -

con creces hasta 1984, gracias a las medidas tomadas, sin que se 

haya logrado nada cxtraordina1·io en la expansión de las exporta-­

cienes. Si consideramos, en efecto, que durante el per!odo de --

1982-1986, tanto la dcvaluaci6n corno la contracción econ6mica con 

tribuyeron al desplome ¿e los egresos externos por mercancías. 

A pesar de la violenta devaluación y de la capacidad pro-­

ductiva ociosa, el aumento en el tipo de cambio fu6 insuficiente 
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para alentar el cn~cimiento necesario de las c:-:portaciones no pe­

troleras y frenar, en la medida necesaria, las importaciones pro­

vocadas por la d6b1l reactivación económica. Por lo tanto, si se 

descuenta el electo do la devaluación de 1982 a 1986, se puede 

n firmar guc hzis L.:i o.ciui la po: f ti c¿i ci:lrr.bi..1:i: ia no h.:i !iido precisa-­

mente eficaz. 

A partir de los resultados de las diferentes elasticidades 

en tasas do cambio anuales, no puede ser sostenida la propuesta -

de que exclusivamente el tipo de ca!l'bio determina las variaciones 

en la balanza comercial. Porque las exportaciones est!'in determi­

nadas externamente, de modo que la variable que resulta crucial,­

so~ las importaciones. Estas, por su parte, cstfin esencialmente 

determinadas por el cambio en el nivel de producto nacional. 

En definitiva, cuando la economía os competitiva hacia fue 

r.:i. e integrada hacia denlro, el tipo de c.:i.mbio flexible contribu­

ye con eficacia a la obtenci6n del ec¡uili.bi:io externo sin efectos 

desestabiliz.::<dorc:s serios. Pero si esta no es la situación, el -

tipo de cambio flexible se puede convertir en parte del problema. 

Así, pues, dadas las condiciones de Móxico, es desastroso emplear 

el tipo de c.:i.mbio flexible como medio para competir con el exte-­

rior. 
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CONCLUSIONES y RBCOMENDi\CIOm:s 

r.a teoría ncocl.:ísica del '~ºf''nrcio intcniaciorwl, es el fu!!_ 

<lamento teórico de la política de lu dovaluaci611 como mecanismo 

de ajuste del desoquilibrio lle 1.:1 ))nl;:inza comercial, t.:il y como -

lo sustentn la co11d.ici611 :-:::t~·shnll-Lcr.ncr. ¡, pcs;:>r de lns divc1·--

san cr:Ltic<ls y numer<JBC:1~~ cof!trcv..,'c·rsiLl.s hub.id~s eu torno a los re-

sult;:idos de su aplicuci6n concr0t:1, esta ¡001'\u.c.1 hu :.:obrevivido 

y es todavía lu r.lcdidu tk: polír.i ca ('co116r:iic0 r.1.:ís frecucntemcntu -

recomendada para ;:iquellos paises qun 0nfrcntan problemas en su ba 

lanza de pagos. 

Un hecho singular que ha dudo lugar al surgimiento de la -

tcor5'.a mo11ctnria, !1a sido que, pnra los paf ses subdesarrollados,­

los desequilibrios <le la balanza <le pagos se han convertido en -­

obsttlculo bfisico para su des;:irrollo. Ante el problema de lograr 

el desarrollo económico, los aspectos monetarios han surgido con 

perfiles peculiares en curinto a l.:is implicaciones con la política 

comercial en el plano mundial. t<o obstante, el atacar con medi-­

das monetarias los desequilibrios de la balanz¿¡ comercial, plan-­

tean en su aplicación a las economias nucionalcs agudos conf lic-­

tos entre el equilibrio in~erno y el externo. 

Habiendo estudiado los fundamentos te6ricos de la devalua­

ei6n, se puede decir, que la teoría neoclásica se olvida que el -

comercio exterior de un pal'.s registra múltiples conexiones con 

los sectores de la economía, y no solamente, las importaciones co 
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mo lns c:·:portacioucs tienen sus propios efectos y obedecen u de--

1.crminaU.os r.H.:cv.ni~~mofi. ;\sí, pues, la impurt3ncia de las importa­

ciones y e:-:port.:i.cicnes reside Pn ~:;us cone::-~ionc.s ccn las activida­

des cco:16rnic~s del p~!s, de l~s ~:t1ales !Ljr~ar1 parto sustancial o 

.son Sil consecucnc ia. 

En cunnlo u los dc,;cquilibrios -:le lu lJcilan<:u comcrciul, de 

ninyunn manera representan un hecho ;nerumcnte residual, como es -

fre·::ucnt(! que !_~C le.;. coi-..si<lc!.:c·, y tr.:lt:c de resolverse, sin tomur 

c~ll cuc:1tr1 el comportamic·nlo de l.:i cconom!u. 

De esta munercJ., tenemos t'~l caso eDpccf.fico de M6xico, en -

01 11ue se h¡1 pretendido re!.iOl\'er los desequilibrios externos sin 

::ornar 1·u cuenta que ~.iU!.i export·aci.oncs e~;t~in en ~u mayor parte de-

d12 ¡:.odo nue la variu.bl~ C:ecis i \·~t son las importaciones. Estas, -

r)or su parte, esttín. csencialrncnt.e dcte:r:miuodas por el cambio en -

c:1 1d.v1~.1 dP 1:1 uct.Lvidcid ce :n6rnica. 

S.i .J.11'"1 l i ¿a:'."'.ü~' el \~ompor tamiento de las exportaciones, en-­

con i.r.:lmos que el }J~1 i:s .J\O a.lcnnzd proporciones monopólicas en nin-

guno dr~ sus priuc· ipi:.:.les bienes. Es u11 productor relativamente --

pequeiio, tnllt:O en bienes primarios corno en los elaborados, y debe 

enfrentat"se a la competencia mundi.:11 aceptando los precios inter­

nacionales. Aunado a los factores mencionados, es importante re­

cordar que una proporción elevada y creciente de las exportacio-­

nes, corresponde a productos agropecuarios e hidrocarburos (73% -
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promedio de 1982 a l'l86). 

Sin e:mbargo, la justific.:ici6n para devaluar y detener el -

deterioro de la situación competiLiva de nuestros productos en el 

mercado externo, es Cl:cstionr.bl·"• ya que la mejoría Je la balJ.nza 

comerciJ.l, vfa mayores exportaciones, os relJ.tiva; porque el pri~ 

cipal producto de nuestrJ. exportaci6n es el petróleo y sus deriv! 

dos¡ siendo 6ste el principal renglón de e:,portación, cle nJ.da pu! 

de servir la variaci6n del tipo de cJ.mbio, pues el petróleo no se 

va a vender m5s por alt.:i que sea la depreciación del peso. Ello 

bastaria para comprender que no es ahl'. donde está la solución de 

nuestro desequilibrio comercial. 

Además, el p¿¡fs se po<lría caracterizar actualmente como -­

una "cconomiJ. petrolera" en el sentido de que una baja en los pr! 

cios del petróleo altera todo su equilibrio y le obliga a aumen-­

tar el volumen de sus exportaciones para mantener el nivel de in-

gresos. 

En cJ.mbio, se ha observudo que la devaluación no hJ. favor! 

cido considerablemente el aumento de las exportaciones de otros -

bienes, el abarJ.tar nuestros productos no es suficiente qarantfa 

de mayores ventas dada la competencia en el mercado internacional 

de similares y de mejor calidad de lJ.s mercancias. En definiti-­

va, puede decirse que una devaluación no proporciona un incremen­

to importante en la oferta de divisJ.s, por concepto de exporta- -

ci6n de mercancfas. 
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En cuanto se refiere a las importaciones, se encuentra que 

las condiciones de reducirlas ostfi muy estrechamente ligada a la 

actividad económica del país. !'u•:sto quo, al analiz::ir la estruc­

tura de las :iir.portacim1es de nucst ro pc1í:;, se llega a la conclu-­

si6n de que, 1n5s o menos el 15~ de 11ucstr~s irnport~ciones, son -­

bienes de consumo final y el 85?. est.'i corcpucsto por bienes de pr:?_ 

ducci6n, os decir, maquinaria, equipo i' bicnos intermedios; por -

consiguiente, restringir las compras externas do estos productos 

obstaculizaría el proceso de formación de capital y crearía so- -

rios problemas en el abastecimiento de equipo y do insumos para -

la industri.a nacional. 

En consecucmcLJ., sólo el 15% ele l;:is importaciones totales 

pueden sor sustituibles o, al menos, reducirse sin que afecto el 

n1vel do actividad eco:16mica del país. Porque, el reducir el res 

to de las importaciones en una magnitud considerable, significa-­

ría paralizar la actividad económica. 

Si bien es cierto que en los afies que precedieron a la de­

valuación de 1982 se registró una tendencia descendente en las im 

portaciones, debido a que el nivel de crecimiento de la actividad 

económica, fué negativo en 1982, 1983 y posteriormente en 1986, -

que afectó directamente la demanda de bienes de importación, de -

una manera importante tanto en bienes de producción como de cons~ 

mo final, disminuyendo el volumen y los egresos de divisas consi­

derablemente. Esto confirma, que la reducción de importaciones -

está muy estrechamente ligada con la caída de la producción inter 
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na. 

Así pues, dejándonos llcv.1r, como muc:10s paises se csttin -

dejando llevar, por la pr~ctica do las devaluaciones como m6todo 

para intc11tar corregir el desequilibrio cu1ncrcial cxlerno. Las -

autorídades Je :·~é:·:ico hi1n prob.:i.do, en los (iltimos .. 1rios, casi to-­

das las posibles políticus carabinrius ¡:1ltcr11nt.ivas, s:i.n muchos re 

sultados provechosos. Puest.o que es contradictorio con los obje­

tivos principales de la pol:ltica cambiaria, dado que las condici~ 

nes de disminuir las import.aciones y aumentar las exportaciones,­

no son propicias para ~1 pa:ls. 

Lo cierto es que la pol:ltica dcvaluatoria no ha dado resul 

todos esperados, los superávit obtenidos de la balanza comercial 

son un tanto engañosos. Porque tuvo importantes consecuencias n.'::. 

gativas en el desenvolvimiento de la econom:la, además que cntorp.i::_ 

cen la posibilidad de conseguir un equilibrio externo perdurable. 

A partir de los resultados de las diferentes elasticidades, 

calculadas en tasas de cambio anuales, no puede ser sostenida la 

propuesta de que, exclusivamente el tipo de cambio, determinó las 

variaciones positivas en la balanza comercial. Más bien entraron 

otros factores, como fuó la vari.:ici6n de la actividad ocon6mica,­

que provocó una drástica disminución de las importaciones. Auna­

do a la escasa disponibilidad de divisas, a la falta de flujo co~ 

t:lnuo do crédito externo y los permisos previos de importación, -

entre otros. 
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El balance de lo descrito a lo largo de la investigación -

confirma, sin lugar a dudas, que no rcsult6 de la mayor eficacia 

la elimi1\aci611 del dc~;oqt1i].ibrJ.C> 1~cq~t.ivo del aactor externo, por 

medio de la modifi.cac.ión dei tipo de c:::i:r.b.i.o. Su influencia en la 

corrección du la bal.:-iri;·~i\ co;:;ercial Ih) p.lrecc .ser decisiva, inclu­

so se puedo afirm<ir CJl!C lc1 cli:ninaci6:1 ele}. dec;cquilibrio negntivo 

se logró, en buena proporción, a tr;l\•6s de l;:i contracción oconómi 

ca. No obstanlc:, l:\ expe1 .. .tr'nciLt mexicana d(• J.or·> últimos años con 

el tipo do cambio flexible no p1wde "ºr :nli!i de•nfort.una<l.:t; el éxi 

to do esto instrumento en la bal'1n-.:;, de pac¡or; h.'l sido breve, par­

cial y contradictorio. Li:ts dc!ivenl<1ja~1 que se le <itribuyen han -

sido confirm.:idas por un.-i clevadísim;:i infl;:ici6n, las fugas de cap.-!:_ 

tales, la contracción y desestabilización económica. 

En definitiv<:i, Ge puede Jecir, que cuando 1.:i economía es -

competitiva hacia fuera e integrad.:i hncia dentro, el tipo de cam­

bio flexible contribuye con ef icaci.:i a la obtención del cquili- -

brio externo sin efectos •1ocivos. Pero, como ésta no es la situ~ 

ci6n del pais, el tipo tk c.:imbio flexible se ha convertido en pa.::_ 

te del problema. Por lo t<:into, <ladas las condiciones <le México, -

es desastroso emplear la política <levaluatoria como medio para -­

combatir el desequilibrio comercial externo. 

Por último, se concluye que el desequilibrio externo no se 

puede corregir ~in correg.i.r el desequilibrio interno. Las deva-­

luaciones no lo corrigen, porque en definitiva son el método de -

eludir la corrección de las condiciones que determinan el desequ.:!:_ 
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librio interno. En consecuencia, el país es víctima de las incon 

sistencias esenciales de la teoría monetaria sobro lo gue hemos -

reflexionado. Y ello lo corrobora los datos e:;;píricos presenta-­

dos en este trabajo. 

R E e o M E N D A e I o N E s 

Si se llegó a la conclusi6n gue la política seguida de flo 

tación o de deslizamiento del peso a la baja, que equivale a una 

devaluación continua y acumulativa, y no exenta de bruscos saltos, 

no ha servido para corregir el desequilibrio comercial sanamente. 

Porque, infortunadamente, el mejoramiento en la balanza comercial 

por lo gc11eral se ha producido reduciendo los volGmenes de impor­

tación, más bien que aumentando las exportaciones, El continuar 

permanentemente a la reducción de las importaciones, presagia se­

rias repercusiones para el crecimiento a corto y a mediano plazo 

del país. 

En vista de que se han cometido errores, en la política -­

econ6mica, lo mejor es comprenderlo y enmendarlo antes de que se 

acentúen los daños y sean irreversibles. Por consiguiente, el c~ 

mino que le queda a México, es abandonar la política devaluatoria 

y buscar alternativas de política económica más adecuadas a las -

condiciones del país. 

Entre una de ellas está, en tal caso, para procurar el - -

equilibrio externo con el menor sacrificio del interno, la opción 
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de los controles directos sobre las transacciones con el exte­

rior. Por lo tanto, no es aconsejable renunciar a los instrumen­

tos de control directa de corte cnmcrcial (tarifas arancclarias,­

permisos, cuotas, etc.). Este aspecto ha sido descuidado por la 

creencia de que el Lipo de cambio flexible es aplicable al país. 

Aunque, un aspecto fundarncnt ill en .la pcrspccti va al terna t! 

va para el desarrollo de las exportaciones, debe de estar dado -­

por los cambios estructurales inducidos en el largo plazo por el 

proceso de indus triilli zac i6n. l!ist6r icamen te, puede demostrarse 

que el ~xito en el comportamiento de las exportaciones, está ínt! 

mamante ligado a altas tasas de crecimiento de la productividad,­

que permiten la penetración en los mcrcildos internacionales. Es­

to se puede lograr a trav6s de tasas de crecimiento en la invcr-­

si6n, constituyendo el estímulo mds significativo para el cambio 

tecnológico (mejores máquinas, equipo, organización, etc.). 

Por último, quedil por decir, qtH~ es imperioso elaborar po­

liticas que intenten ampliar y reasignar el comercio de México -­

con el resto del mundo. Con ellas deben estar incluidas políti-­

cas de estabilizaci6n que reactiven la economía y que, al mismo -

tiempo, contribuyan a superar los problemils estructurales de la -

economía, y adccúen al patr6n de desarrollo a las exigencias de -

la competencia internacional, basada por los cambios profundos -­

que experimenta la economía mundial. 
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A N E X O 

Los criterios que se uti.liznro!i para cl<.1sificar la import~ 

ción y exportnción de mercancfau por sectores, responden en alto 

grado a las necesid21dr..:s de c:;tnciio / tornando en c110nt.3 lu estructu 

ra y composición dul comercio exterior del país. 

clasifican de la siguiente manera: 

Los sectores se 

I. Sector Agropecuario, 

La importación y exportación de bienes agropecua-­

rios, estfi compuesto por productos provenientes de: la -­

agricultura, silvicultura, ganader1a, apicultura y pesca. 

II. Sector Petrolero. 

III. 

La exporlaci6n de este sector, incluye: petróleo 

crudo y sus derivndos; gas nntural, combustóleo, gas buta­

no y propano, 9atiolloo, 9asolina y otros, excluyendo los d~ 

rivados químicos ~el pctrGleo (pctroqufmicos). En las im­

portaciones se excluye el petróleo crudo, pero están in- -

cluidos los aceites y grasas, lubricantes, brea mineral, -

coque de petróleo, gas butano y propano, gasoleo, parafi-­

na, pasta de coque de petróleo y otros. 

Sector Manufacturero. 

Ln importación y exportación de este sector, se -­

compone de todas las manufacturas, minerales y bienes ela-
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borados, incluídos en la exportaci6n los pctroquímicos. 

la Importaci6n manufacturera se subdivide en: bienes de -

consumo f i11a l, bicncr; in t r;rmcdios de producción y bienes -

<k ca pi. tal. 

Cabe aclarar que u~;t :1 e las i f.icL1c ión e~-; Uis t. in ta a la que -

se presenta f'n 1 as publicZlcioncs de las diversas dependencias gu­

bernamental<;s, y como además no se publican f.n<lices de comercio -

exterior, fu6 necesario elaborar índices de volumen y valor. 

M&todo de Elaboración de los Indices. 

La mcLodoloqí;:i uti.lL:ad.:. p;:iri'.\ ln claboraci6n de los índi-­

ces de com<!rcio e:ücrior, consistió en el método de Laspcyres, --

t.anto paru ~1 vnlumc11 cun:o p.:i?:.1 ,_•1 vu.lor. 

u) lndi.cc::; de '.·'olumc·n. 

Para la const.rucci6n de los indices de volumen, -­

las cantidades se ponderaron con los precios del afio -

base. Lil fórmula para calcular el índice, es: 

En donde: 

::1'Qn Po 

¿Qo Po 
( 100) 

Qn ~ cantidad del período dado o de com 

Qo 

Po 

::¿QoPo 

paraci6n 

cantidad del perfodo base 

precio del periodo base 

representa el volumen total del --
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conjunto de componentes del indice 

(mcrcanc1'.i1s) en el periodo base 

::;QnPo rcprrsenta el volumen total de los 

compo11c11lcs e11 el afio ele compara--

ci6n con el mismo valor del año ba 

se, 

En la construcci6n de los indices de volumen, se pre--

sentaron problcmcis debido a lo heter6geneo de la infor 

mnci6n, medid¡:¡ en cantidades distintas. Sin embargo,-

se busc6 que las cantidades estuvieran indicadas en un 

solo tipo de unidad, tomando los productos m5s repre--

sentativos de cadu sector en cuestión. Esto se hizo -

con L:i it;t:enci6n de presentar información homogénea y 

con la dubida precaución de no distorsionar seriamente 

el comportamiento de los í11diccs. 

b) Indices de Valor. 

De igual manera se claboruron los indices de valor, 

s6lo que, los precios se ponderaron con las cantidades 

del año base. La fórmula para calcular el indice, es: 

En donde: Pn 

::;rn Qo ( 100) 
::;po Qo 

precio del periodo dado o de comp~ 

ración 

representa el valor total del con-
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junto de componentes del indice --

(mercancías) en el período base. 

:::ePn Qo representa el valor total de los 

r;omponc~n lcs en el año de compara--

ci.6n, con las mismas cantidades que 

t~n ul año D.:-i.se. 

En el cálculo ele estos índices no hubo mayor problema, 

porque la informac i6n se prescn ta en 1111 solo tipo de -

unidad de medida. La elaboración de los índices de va 

lor de importación y exportación ele mercancías se hizo, 

en base, incluyendo sólo el valor de los bienes que en 

t1·an en la construcción ele los ímlices de volumen. 

c) Dcflactorcs Implícitos. 

Las variaciones en los precios se midieron por el 

deflactor implícito, obtenido dividiendo el indice de 

valor por e 1 índice de volumen. La fórmula que se uti 

liz6, fué la siguiente: 

:::EPn Qn :::EPn Qo o :::EQn Po (100) 

::?Po Qo ::?Po Qo o :::EQo Po 

Deflactor Indice Indice de 
Implícito de Valor Volumen 

Los :índices de valor y volumen de importación y exportación 

de cada sector (scgfin la clasificaci6n que se hizo y los cálculos 

de las elasticidades, ,;e presentan en los cuadros siguientes): 
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