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INTRODUCCTION

Histéricamente hablando, un gran avance fue la aparicién
de los titulos de crédita; como producto de la vida mercantil
de los pueblos. Estos fueron creados con la finalidad primor
dial de manejar la riqueza material y comercial, sin necesi-
dad de la utilizacidn del numerario; sin euwbargo, actualmente,
tanto su funcidn como sus caracteristicas y estructura, se han
visto afectadas por el progreso tecnoldgico de los Gltimos -
afios, ya que desde el punto de vista de los métodos de gestidn
desde hace aproximadamente veinte anos, los ordenadores elec-
trdénicos y las computadoras han sido introducidos cowo meca-
nismos integrales y fundamentales de los mismos, lo que ha pro
piciado un tratamiento de masa con una rapide: asambrosa, pro-
porcionando ventajas tales como el realizar una serie de regis
tros de informacidn o alﬁucenamiento de datos, asi como su pro
cesamiento en tan sdlo escasos segzundos que, de efectuarse 8s-
tos con les procedimientos manuales de principios de sigio, no

se tendria ila capacidad de lievur a cabo todo el velumen de

transacciones comerciales Gu2 diariamente se realizan eon nues

tros dias, en el mundo. :

En tales circunstancias, la revolucidn tecnoldgica que he-
mos vivido en las Gltimas décadas, ha propiciado, en el ambito
de los titulos de crédito, que muchos de ellos, contemplados

por nuestra legislacidén, asi como sus instituciones, hayvan
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caido en desuso, debido a que lé Euncién gque realizaban ahora
es efectuada a través de‘mecanismos’elactr6n1c05>Que los han
desmatervializads, provocando con ello qué la teoria elaborada
en torno a estos documentos crediticios, ya no corresponda a
la realidad de los mismos, como también la legislacidn se vea
desbordada y su aplicacidén ya no corvesponda a la practica,

provocando con ello un gran abismo juridico.

Otra consecuencia del uso de la tecnologia electrdnica mo-
derna, en el aspecto de transacciones mercantiles, ha sido 1la
aparicidn de nuevas formas juridicas que han motivado la eli-
minacidn de los titulos de crédito, situacidn aue no ha sido
contemplada en su totalidad por los legisladores y doctrina-

rios.

Todo lo expresado,

Ui

e vuelve mds evidente al analizav y 1e

cordar las viejas prdcticas de los comerciantes y banaueros

que transmitian sus bienes y riquezas por simples anotaciones

'

contables o bien, 2f~ctuaban sus opervaciones =n base a docu-

,

mentos que legitimaban el ejercicio v la disposicidn de los

derechos.

En nuestros dias, es claro advertir que estas circunstan-
cias han cambiado y que los elementos y caracteristicas de lo
titulos han sufrido grandes mutaciones, que los creadores de
la teovia genevral de los titulos de crédito nunca hubieran po

dido imaginar.
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Actualmente, tqmpoco encontramos que -s¢ haya investigado
por los tratadistas mercantilistas esta $situacidn, por ello,
Y. por'considérar que .este toépico es apasionante v de gran tras
cendencia, nos permitimos lincursionar en su estudio, llevando
la siguiente secuencia, para lograr explicar en su totalidad,
dicho fendmeno y llegar a obtener un anidlisis completo que nos
permita comprender la importancia de readaptar la teoria gene-
ral de los titulos de crédito y su legislacidn, a la situacidn

actual de los mismos.

Asi, el primer capitulo tiene como finalidad, exponer el
surgimiento de los titulos de crédito; su conformacidén a tra-
vés de la historia, y cémo se legisliaba en diversas épocuas

sobre tales documentos y sus carvacteristica

e

lo cual nos per
mitird penetrar en los antecedentes, propiciando un mejor en-

tendimiento sobre su evolucidn en los Gltimos anos.

—,

Dentro deil capitulo segundo, incvitulade de la teoria gene-
ral de los titulos de crédito, realizamos un andlisis de esta

teoria, elaborada hace muchos anvs v Jque fue 12 base de muchas
legislaciones actuales. El estudio de la teoria mencionada es
la fundamentacidn de nuestra tesis, pues como ya 1lo seflalamos
lineas arriba, noy en dia esta teoria estd sumamente superada,
pues ya no estd basada en la funcidn v el desarrollo yue han

tenido los titulos de crédito, pero su estudio nos proporciong

pe
Td los elementos fundamentales de nuestro trabajo.



Los capitulos tercero ¥ cuarto de nuestro ctrabajo,
fieren esencialmente, a2 las cirdunstancias

se re-

actuales de los ti

de los titulos de crédito ¥ Las nuevas formas que
han desplarado a los titulos singulares; también hacewos refe
rencia a lo que se ha .llamado la desmatsvializacidn, tanto de
los titulos seriales, como de los individuales.

El cuarto y Gltimo capitulo, analiza los diversos

electrdnicos utilizados en las Gltimas décadas y que

cado en gran puarte, que desapareican de las

crediticios;

los documentos

influencia de las

proporcionun en transacciones

En la parte tinal de 2ste capitulo
que, tanto la doctrina como  la legislacion sobre est

ta funcidn v

sistemas

ha provo

curacteristices de

la

crediticias.

covrroboriar

ma,
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CAPITULO I

- ANTECEDENTES HISTORICOS

DERECHO MERCANTIL. -

" El1 origen del Derecho Mercantil ha sido localizado en los
pueblos de la antigliedad, principalmente en aquéllos cuya vida
estaba fincada en el comercio como era la de los Egipcios, Car
tagineses, Griegos, Fenicios, Romanos, de los cuales sus nece-
sidades fueron creadoras de un Derecho consuetudinario y algu-
nas veces del Derecho escrito. Pero ademids, han sefialado los
estudios que el elemento de origen fundamental del comercio ha
sido el trueque.

Al respecto, Lorenzo de Benito, nos indica: '"Que antigia-
mente se asignd el nombre de cambio al trueque de una moneda
por otra; diferenciando asi del cambio de una cosa por deter-
minada suma de dinero, a la que se le 1llamd compra-venta, y de

permuta al trueque de una cosa por otra."'" (1)

El trueque fue evolucionando, adquiriendo ciertas modalida-
des como el cambio trayectorio o cambio real, consistente en
el cambio de moneda ausente al recibir en una plaza distinta de

aquéllas en la que se hizo la entrega de la primera. (2)

(1) Lorenzo de Benito, Derecho Mercantil, 3a. ed. Madrid, 1924,
Tomo 11, pag. 579.
(2) Ibidem, pag. 580.



Respecto de los pueblos de la antigiiedad, se ha sefialado por
ejemplo, que 2l mercader egipcio (aunque no era su actividad -
principal el comercio, se encuentran ciertos antecedentes que
hacen pensar que influyveron en el desarrollo del Derecho Mer-
cantil) favorecia al artesano llevandose su exceso de produc-
¢cidén a la prdéxima ciudad o aldea, entregindole al volver, 1los
productos de los vecinos; desarrollandose asi mercados donde -

afluian las caravanas.

Por su parte, los mercaderes sumerios usaban los sellos de
sus anillos como una garantia de Buena Fe y asi creavon el cré

dito «como ayuda a la produccidon y al cambio de mercancias.

Respecto de la civilizacion babildnica, el pueblo de los
caldios-asirios, heredaron ciertas instituciones que dan los 11
neamientos de los titulos de crédito, producto curiosamente, de
‘la situacidén propia de la época, ya que el comercio, sobre todo
el terrestre, corria grandes riesgos, lo que obligd a transpor-
tarse en caravanas; pero mis que e300 a idear la formz de pago,
sin llevar consigo el metdlico. Creando asi un sistema en ta-
bletas que representaban un equivalente. en metdlico; por lo -
tanto, implicaba una crden de pago en un lugar determinado y di

verso a aquél en que se habila preparado. (3)

(3) Vasquez del Mercado, Contratos Mercantiles. 2a. ed., Edito
rial Porrda, S. A. 1985, pag. 23.



De Babilonia, la civilizacién comercial pasa a los Fenicios.
Ellos aportan al Derecho Maritimo una instituciont que ha tras-
cendido hasta nuestros dias, pues fue adoptada por el Derecho
Romano, La Lex Rhodia de Tactu, que prevenia que todos los pro-
pietarios de las mercancias cargadas en un navio, deben contri-
buir a reparar ias pérdidas sufridas por alguno de los propieta
rios, cuyas mercancias se arrojaban al mar para salvar el navio.

Por su parte, los Griegos aportaron ciertas instituciones, -
pero sin dejar huella que pueda servir para reconstruilr un Derg
cho Mercantil, ya que en Grecia se aplicaban las mismas reglas

del Derecho Civil, al Derecho Mercantil.

El nacimiento del Devecho Mercantil como una disciplina sis-
temdtica, no tiene una precision definida, pero consideramos
acertada la idea de Alfredo Rocco (4) al situarlo a partir de -
Roma, en donde no habia una legislacién aue se aplicara exclusi
vamente 4 las actividades mercantiles, pues aunque se& conoclan
los términos de comerciante, mercanclas, etc., no corresponden
a los conceptos que la vida moderna les da. Y no obstante que
se les atribuve a los romanos el surgimiento del Derecho Mer-
cantil, éstos velan con menosprecio la actividad comercial y
no parece que sintieran la necesidad de legislar en osta mate-
ria, por lo que iban adaptando el Derecho Civil a las necesida
des prdcticas que se presentaban al respecto.

(4) Rocco Alfredo, Principios de Derecho Mercantil, Parte Gene
ral. Editorial Nacional, S.A., México. 1955. pidg. 5.
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Vérbigracia, los romanos no aplicaron la Ley propia o'extrag

jera, sine que aplicaron el jus gentium, que era un conjunto de

normas que los romanos tenian en comdn con los pueblos de la an

tigliedad y carecia de formalismo. Por este sistema eran regula
das las relaciones econdmicas y comerciales entre los pueblos

del mediterrvdneo.

Sin embargo, no era un verdadero derecho unificado y homogé-
neo. Por otra parte, otorgaron al pretor facultades legislati-
vas, las cuales utilizaba para adecuar las Instituciones Juri-
dicas, principalmente de Derecho Civil, a las necesidades del
comercio, eliminando las asperezas del mismo, con el fin de se-
falar las regtas de las Instituciones comerciales. Lo anterior
es muy claro al analizar las Instituciones principales como -
"La actio insitoria'", gracias a la cual contrariamente al Jus
civile, que ignora la representacidn. Los terceros que hubie-
ren efectuado una operacidn de comercio con un esclavo o un hi
jo de familia, podrian exigir directamente el pagoc al amo o al
Pater Familia. También es importante ''La actio exercitoria',
por la que los terceros que han contratado directamente con el
capitin de una embarcacidn, podrian exigir la obligacidn al -
duefio del buque” (5). Ambas instituciones mids tarde pasaron a

formar parte del Corpus Juris. Asimismo, habia disposiciones

(8) Visquez del Mercado, op. cit., pag. 5.
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que eran aplicadas a cierto tipo'dé comercianteés como. los ar- -
gentari (antecedentes de los banqueros). A pesar de lo que he-
mos sefialado, las normas respecto al comercio eran escasas y -

aisladas.

Después de destruido el Imperio Romano y desaparecido el De-
recho pretoriano, vino una etapa de confusidén, y para algunos
autores, de rvetroceso, lo cual ocasiond que en la primera &épo
ca de la Edad Media, se paralizaran las instituciones juridi-
cas y, para suplir su falta, comenzd a aparecer el Derecho de
las ciudades y de las regiones, asi como el de las corporacio-
nes, porque no habia poder que lo estableciera obligatoriamen-
te en un gran ambito geogrifico. Todo ello influyd en el naci
miento del Derecho Mercantil, igualmente contribuyd al auge en
el intercumbio de productos y la necesidad de aplicar ciertas
normas. Asi se fue pertfilando la aplicacidén de usos, costum-
bres y tratos. (6)

Por su parte, Felipe de Sold, confirma la anterior asevera-
cién , al serialar que el Derecho Comercial de la Edad Media, -
aparece como un Derecho formal por las costumbres y précticas
de una clase social, los comercilantes que existen en todos los
paises y ciudades, con la misma mentalidad, los mismos deseos

y las mismas necesidades. (7)

6) Rocco, op. cit., pags. 10 y 11.

} De Sold Canizares, Felipe. Tratado de Derecho Comercial Com
parado. Mantaner y Simdén, S.A. Barcelona, 1963, Tomo I, pag.
4.
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Por otra parte, es en la Edad Media cuando el trdfico mercan
til se intensifica, convirtiendo a ciudades como Amalfi, Pisa, -
Florencia,_Venecia, Ndpoles, Lyon, Leipzing, etc., en centros
de actividad comercial, que posteriormente se fueron especiali-
zando. Las grandes ferias realizadas en estos centros comercia
les eran organizadas con el fin de incrementar el trifico mer-
cantil. Ademis, no sdélo se vendian productos regionales, sino
también nacionales e internacionales. Dichas ferias lograron
un auge comercial en toda Europa, haciendo por ejemplo, que las
ciudades de Venecia, Florencia, Génova, Mildn en ltalia,; Liibeck,
Hanover, Leipzing, Frankfort en Alemania, asi como también las
de Lyon, Saint Denis de Champagne, Becaurie en Francia v las -
de Sevilla, Medina del Campo, Santiago de Compostela en Espanfa,

adquieren gran importancia vy trascendencia.
TITULOS DE CREDITO. -

Es precisamente, a raiz del gran auge de las ferias medieva-
les, y el incremento fundamentalmeinte del trifice maritimo flu-
vial que surygen; va que respecto al terrestre, podemos decir -
'que salvo las rutas romanas, no habia en esta &poca otros me-
dios eficientes Jde transporte. Ademds existia gran inseguridad
en el transporte de moneda de una plaza a otra, aun por via ma-
ritima, ya que con demasiada frecuencia eran asaltados los con
voyes por los bandoleros o por los barcos piratas; lo que oca-

siond que comenzara a sentirse la necesidad de crear instrumen
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tos que facilitaran la circulacién de dinero-y de los valores.
Lo anterior hizo que: el ingenio de los mercaderes empezara a

desarrollarse.

Asi, podemos considerar en atencidn a lo anteriormente se-
jado, que es esta época donde se inicia la historia de los ti-

tulos de crédito.

Y al respecto, el Maestro Cervantes Ahumada, sefialaz que uno
de los inventos mds importantes del hombre en la Edad Media es
la letra de cambio, la cual es considerada el primer titulo de
crédito. Afirma ademds, que si no es en las ferias donde nace,

debe a ellas su singular desarrollo. (8)

A pesar de que muchos tratadistas participan de la misma -
opinidn, hay auien afirma que en Roma existieron titulos de -
crédito, pues dentro del Derecho Romano se hablaba del cambium
traietitium. Pero lo que si podemos decir a ciencia cierta, es
que no existia un documento que lo representara autdnomamente;
sin embargo, tampoco deja de ser cierto que el trafico mercan-

til era intenso en Roma, como ya lo hemos apuntadsc, ¥

Pi

O

ste fue
expandido por las rutas de las caravanas al lejano Oriente, al
Africa y al Mediterréneco; creando los comerciantes para su se-
.guridad, el Contrate de Cambie travecticio, que ha sido consi-
derado el antecedente de la lLetra de Cambio.

(8) Cervantes Ahumada Ra0il. Apuntes de Derecho Mercantil, Pri-
mer curso, parte general. Facultad de Dereche, UNAM. Méxi-
co, D.F., 1972, pag. 8. .
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La base fue la Letra de cambio para el negocioc cambial, lo -

cual era el cambio real de unas monedas por otras (cambium ma-

nuale, minutu, purum, sine litteris), y el cambio trayecticio,
o sea la promesa de remisidn de fondos (cambium impurum, cum

chanta, per litteras).

Esta remesa escrita de la que hemos hablado va en parrafos
precedentes, se dice que tiene su origen en el Siglo XII1I, ¥y -
que fue conocida a través de los comerciantes italianos, difun

diéndose por toda Europa, tanto en el occidente como en el -

oriente.

Ademés, podemos agregar que principalmente era usada por los
banqueros expertos que calculaban la diferencia de cambiar, -
considerando que estas remesas eran mas ventaliosas y mds segu

Tas.

En el Derecho lLatino o Medieval, es visto desde el punto de
la Remesa contractual, que corresponde a la entrega de una su-

ma de dinerc en un Jugar diverso de aquél en que se recibid.

Esta remesa adquiere su propia denominacidn de Letra de Cam-
bio, la cual podia realizarse en monedas diversas y en lugares

diferentes.

Este precedente es una evelucidn de la permuta que Se prac-
ticaba como negocio de cambio en la antigledad. En este aspec

to, era un movimiento real o imaginario de sumas de dinero en-,



tre des Jugares ¥ si lo interpretamos ‘desde el punto de Vista
del Derecho Civil, es upa venta de dinero ausente, por dinero

presente.

Es efencial en este concepto el gue exista la diversidacd de
lugar, es decir, de Plaza 'z Pla:za, pues sin diversidad de lu-
gar no era considerado negocio de cambio para el Derecho Mer-

zzba en les misma plata, se

cantil; en consecueéncia, si se rezal

[

le 1lamaba cambic seco.

Goidschmidt, sefala que parz el desarrolleo histdrice, es im-

portante analizar los siguientes tres puntos:
a}.- EIl negocic del cambioc verbal era valide en la antigledad,

pero el negocio juridice cambial fue un desarrcollc de ig préac-

Y

tice sagaz de los comercianies, sobre tode de les comerciantes

latinos, quienes fundaron en la Temess contraciual esta a

(8}

t

pote

-

-
1

dad.

Hay quien afirma gque en Florenciz se han descublerte impor-

E-d

tantes documentos aue ""Prueban’ gue lz '"Camb

e
mn
v

, fue realizads
por primera ver en Sicilia, siende publicadz en 1a mismz clu-
dad, pero desgraciazdamente no Iueron conservadcs escs documen-

tos cambierios; adem@s, estes documenios son Enteriores al 53-

sG. 2 Versaie
Tredutl & cursa
Scizloi cne ti-
‘ilano, L. Xotae 7
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origen de la letra de Cambio, hay un documento
irabe de fecha incierta, que se afirma es una Lerra de Cambio
muy mal redactada; sin embargo, calculan que fue emitida cerca

del arfo 1150, pero este- dato no nos prueba que la Letra de Cam

bio sea de origen adrabe. (10)

Segiin Xuntze, existe un antecedente de la Letra de Cambio
que consta del afio 1207, la cual puede ser considerada la mds
antigua. Esta letra-fue emitida por un hebreo llamado Simon

Rubens. {11)

Para Goldschmidt, citando a Canale, ‘esta Letra-de Cambio es
al portador, v constituye un testimonio.de la existencia'de la

cldusula activa al portador o a la ovden. (12)

b).- Las primevas ferias de monedas estaban reservadas a3 los -
banaqueros en =1 Siglo XIII, trayendo consige el descuento.

osteriorments, estas ferias no sélo sirvieron para los banque

i3

ros, sino que en igual forma a los comerciantes, los cuales te
nian corrvesponsables en otra plaza. Asimismo, cambiaron la
disposicidn del dinero, pues no necesariamente era dinevo del

Emisor; pov ejemplo, ¢l cmisor de Veneciua podia pagar una can-

sa

tidad en Paris, que pudo haber recibido del destinatario o de

(10) Goldschmidt, Levin, Tratado de Derecho Mercantil, Torino
Unione Tipogridfico editrice, torinese, Milano ftalia, -
1913, la. ed., pag. 314. Nota 76.

(11) Idem, pag. 314. Nota 78.

(12) Idem, pag. 324.
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un tercero.

€).~ En su esencia, la-Letra de Cambio fue cenvcida =n 12

gltedad, y seguramente se.le llamd entre los romanos "Permutum’

S¢ ha dicho también aque la formz tivica de la Letra de Caum-
bio, ya existia en la entigtiedad, pero no era tan usada, sino

su uso se intensificd en el Sigle XIV, cuando se difundid por

los comerciantes italianos. Al respecto, existe un antecedente

egocio de Remesa en la transmisidn de.los ingresos papa-

les a Roma o Avignon, va gue los colectores :pdpales usabhan los

establecimientos de los banqueros italianos o sus corresponsad-

les gque se encontravon por doquier.
La mids frecuente e importante ocasidn para usar este trafi-

co de Remesas, eran las Ferias Mercantiles, y fue en esa época

en la que la feria de Champagne fue el domicilio cambiario -

Europeo.

La pregunta en torno a en gué lugar se usd primero la Letra

s

de Cambio, 2% aig0 gue actualmente no tiene mayvor importancia,

o
=
o
wi
w
o

=g

a afirmado que la Levra de Cambio sc inventd por los

hebreos, los gibelines, genoveses, florentinos, marselleses

)
advabes, judics o italianos.
Al efecto, podemos decir que en relacidn con el ovigen &rabe,

no tiene un real sustento; por lo que hace a los hebreos, si -

tenian cierta influencia en los instrumentos del Derecho Comer

cial.



Por lo aue se ha estudiado deil orvigen italiano,

fueron los banqgueros italianos, por las razones siguientes:

Primero realizaban =1 munuasl de monedas. Mas
dinero contante, pero no entregaban a cambio dinero contan
sino que prometian abonar el equivalente en otro lugar geogrd
fico ¥ en las monedas en cursdo en aquél lugar, donde ellos te
nian zlguna sucursal o persona relacionada con los negocios.

£sta promesa se hacia por escrito y en forma nmotarial. (13)

En opinidn del propio Garrigues, el primer documento de es
ta clase, se encuentra en el protocolo-o registro del notario
genovés Johannes Scriba, cuyas ‘inscripciones- comienzan en el

ano L153.

También a los judios es atribuible la creacidn de la Letra
de Cambio, va que "al ser expulsados de un pais, dejaban en &1

us biene

[
i

1

, de los que posteriormente disponlan mediante dvde-
nes dirigidas a sus amigos ¥ a quienes les habian confiado sus

tesnros." (14)

Volviende al antecedente que nos sefiala Garrvigues, dicha pro
mesa en su origen tuvo bastante auge; sin embargo, la evolucidn

comercial y la necesidad mercantil, hicieron que en el Sigio -

{13) Garrigue

s, Joagquin. Curso de Derecho Mercantil, Tomo T, -
7a. ed. Editcll 1 Porria, S.A. México. 1984, pig. 765.
(11) Mufioz Luis, titules Valores Crediticios, 2a. ed. Edito- -
rial TEA, Buenos Aires, 1973, pdg. o. D L'corpit. des Luis,
Libro XXI.



XTiThacia el aho 1248, apareciera un nuevo documento en el que
se ;uprime'tél‘promesa y se convierte en un mandato de pago con
tenjenao‘en un documento,prirédo, la obligacién del corvespon-
sal o agente del banquero que ha de realizar dicho pago. En -
esté}documento, agregaron los coméréiantes v'bahqueros la clau-

sula de valor o recibi.

Dentro.del Comercio Maritimo, se: dice que los griegos crea-

ron la institucidn "Nauticum ~Foenus', toda vez que se relata

que hombrés adinérédos de A:énésflﬁrsgiaronya un-comerciante. -
que ‘deberia fletar dnrnaviéiﬁéfa:cﬁﬁpréf irido en Sicilia, ha-
tiéndose establecido en’el coniréte_respectivo, que si el via-
je llegaba a “buen término Yy la ﬁercancia sana ¥ salva, se paga
ria un fuerte interés, pero si era lo contrsrio, esto es, yue

fracasara la opcracidn de trasiade de la mercancia y mo se ob-

tenia, €l beneficio esperado, la suma prestada, no se reinte-

[#3}

eraria. (13)

Por otra parte, Goldschmidt seflala al Nauticum Foenus, como

-~

[

el préstumo de cam

s

o maritimo, va ue adcmis de una especula-
cidn, toma el efecto econdémico de un seguro conira riesgo del
mar; pues si el remitente no gueris correr ricsgo en el trans
porte, celebraba una leira, en la cual el deudor soportaba el

riesgo

=]

sy

g ke

e

ritimo, ya& que el segundo, es decir el acreecdor, TeE

(15) Carlo Felco, 11 Sistema de Diritto della Tanca, Milaro,
1859, pag. 9. Citado por Vasaue:z del Mercado, op. cit.,

paé. 3.
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lizaba preyiamgnte un . depdsito, 'y dé'ocﬁrrir‘elysupuesto juri'g
co consignado en -1la letra, fétibia e1 dinefc;‘més intereses. -
También esta institucién‘era'ﬁtilizada péra éfectuaf un pago
que se quisiera que fuera rgembolzado a otra‘plaza, con la mof
neda de curso legél en-aquél-lugar. Esto se realiéaﬁé para

evitar el transporte de dinero -por la via maritima.

VGoidschmiat agrega,ique lé inica diferéncia en las clausu-
las~eétipplada5'ehalaé letras de cambio terrestres dc las ma-
ritimas, -era ié E1§qu1a relativa al riesgo maritimo, llamada
cléﬁsﬁléfreStfictiyAF "coh riesgo maritimo  (ad Tissicum maris)
arrivando lé,ﬁAQé“féli#meh;é (sana en unte navi salva navi)."”
Esta cléusulaﬁestab]ecia la. obligacidn de restituir al dcudor,
el monto del depdsito, condicionado éste, al feli:z arrivo de

lz nave.

El uso de la lLetra de Cambio se extiende por toda Europa,
impulsaao por el florvecimiento de las relaciones comerciales,
pues a las ferias de las cuales ya nos hemes referido, los mer
caderes llevaban letras de cambio que posteriormente intercam-

biarian por otra,

plaza. Dicha actividad da
origen a lo que posteriormente se llamaria Camara de Compensa-
cién.

No podemos deiar de comentar, que la forma primitiva de la

Letra de Cambio en el Msdieve, no es la que actualmente tiene,

sino que se considera gue tuvo una evolucidn como Letra de Cam-,



o
Ut
.

bio con funcidn parecida al chegue.

Confirmando lo dnterior, podemos sefalar que a la Letra de
Cambio, a nombre propio).en un tiempo se le denomind vale cam-
biario. En el mismo sentido se -encuentra el vale cambiario a
distancia, llamado'va]e‘cambiario domiciliario. Este ultimo,
fue utilizaddo con gran frecuencia en la mitad .del Siglo XVI,
en su forma tipica. k

En oﬁinjén de Garrigues, "La gran demanda de letras intensi
ficd su-uso, hasta el punto ae;quéfge §§ééron ferias dedicadas
noal trafico déwméréanéias;HSiho aiffiéfiéo'de letras {ferias
cambiarias),. como. la éstablecida‘en 1537 por:los genoveses en

Besancon, bajo la proteccién de Carlos 1 de Espana.

Las caracteristicas de estas ferias cambiarias, son:

la.- Lla severidad de la disciplina administrativa procesal:
Les crédites nacidos en las ferias son privilegiados, es decir,
l1levan aparejada ejecucidn (executio parata) y se ventilan en
procedimientos sumarios ("sans longs procés et figurés de --

plaids"} gue llegan inclusc a lag prisidén, por deudas {aut salve

tr

aut manj. ste rigor propio de las ferias (rigor nundinarum),

trasciende al Derechc moderno, bajo el nombre de rigor cambia-

Za.- La unificacidn de la jurisdiccidén en la feria por me-

dio de un magistrado especial {custodes nundinarum).
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Sa.- E1 pago "por}c‘oixip ”"[que Sé facilita por el hecho

‘de que las letras de en vez de estar glradas en las va-

rlddlblmds e<pec1es”de moneda entoncec‘eXJSLenteq se giraban
en una,espe;le,delnonedaxad hoc? ﬁescudo de mercado" {scutus
marcarum) . EStabiecidérié‘ébmpensaéién, el comerciante que te-
nia un saldo deudor (in mancaménfd) buscaba el numero de escu-
dos necesarios para liquidarlo, y el que tenia un saldo acree-
dor (in avanzo) recibia uma "letra de retorno de {feria', sobre

el lugar de su residencia." (1§)

En la Edad Media, los titulos de crédito nc pasaron de ser
documentos confesorios sometidos a las normas generales propias
de esa clase de documentos. Se confesaba haber recibido una
cantidad igual, por medio de un representante, Y la persona que

indicara el lugar ¥y fecha determinado.

Las letras de cambio consignaban, como ya lo sefialamos con
anterioridad, la cldusula a la orden activa, siempre determina-
da directa o indirectamente, es decir, en hoja diversa de 1la
orden de pago, en donde se indicaba asimismo, el lugar de pago
que tenia que ser diverso, de donde habiz sido emitida la le-
tra y el monte ¢ suma de la cantidad reclamada, con la equiva-
lencia de la moneda habitual del lugar en donde habria que co-
brarse.

(16) Garrigues, op. cit., pag. 766.
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Existia asimismo, la clausula "ex .causa cambii', 1la cual era-
pactada con el fin de sepavar a la-letra de su causa pesible de
emisidén y de su causa posible de circulacién, que era absorvida

por el acto cambiario dispositivo.

El débito estipulado, estaba fundado sobre la promesa escri-

ta de un pago, promesa que era imaginada como cambio de dinero.

La remesa de dinero como fue prevista en la antigdedad, era

un pago de dinero en forma de Letra de Cambio, pero esto no -
quiere decir que =1 pago era una Letra de Cambio, pues no se
trataba de un documento cambilarilo propiamente, y ademis, no se
consignaba la promesa de pagoe del emitente para el caso de que

éste incumpliera con el pago.

Como dato curieoso, observamos que no fue prevista la acciodn
*

de vegreso en el Derecho Romano, ni en el Derecho Medieval.
Es, en los documentos primitivos, en donde sdlo encontramos
una simple orden de pago, lo cual le daba una funcidn privada,
porque es una Letra de Cambio propia, puss su imposicidn juri-
dica se restringia a las rolaciones entre el smitente y el to-
mador. Esto evoluciond posteriormonte en relacidn a las nece
sidades de la vida comercial, incervporindose nuevos elementos
vy derechos, para cada una de las partes.
En el Siglo XVI, se incorpora la cldusula de Valuta, y desde
luego, la condicidén de que fuera cobrada en lugar diferente de

donde fue emitida, pero el gran cambio que sufre la Letra de -
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Cambio, se presenta respecto-a.la Letra de}Cémbié,ﬁ:opia,.que
casi termina por ser olvidada especialmente en los paises lati-
nos, y siendo sustituida por la Letra de Cambio al portador y a
la orden, predominantes en las ferias Medievales, durante los

Siglos XVI y XVII. Esto le otorga a la Letra de Cambio, la -

elasticidad que no tenia la Letra de Cambio propia.

Hay opiniones de autores en el sentido de que la cldusula al
portador o la cldusula a la orden se encontraba regulada en los

estatutos comerciales de Bologna de 1530.

Es a medidados del Siglo XVI, cuandc se empieza a usar la fi
gura del endoso, pues si bien ya los documentos cambiarios cir-
culaban en vista de la compensacidn realizada en las ferias, no

lo hacian de manera formal.

Goldschmidt agrega que, el uso del endoso italiano "Indesa
mment", fue inspirado seguramente en la segunda mitad del Si--

glo XVI, pero su pleno desarrollo no se logra sino un siglo mas

tarde. (17)

Por otra parte, las opiniones de la doctrina dominante, son
en el sentido de que el endoso sc introdujo en Francia, y tenia
la funcién de garantia, derivdndose de la suscripcidn de la "va
luta' wusada en Italia, o de la circulacidén de la Letra de Cam-

bio, mediante la compensacién.

(17) Goldschmidt, Levin. op. cit., pag. 344,
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Existen otras opindiones,. que cohfirman gliofigen francés del
endoso, al indicar que no era utilizada en Francia’la cldusula
a la orden y en consecuencia, para suplir dicha deficiencia, se
utilizdé en este pails, la institucidn del enddso. Y a todo es-
to, se ha agregado que el endoso, tal como se utilizé en Fran-
cia, estaba al dorso del documento. Por lo que tal pavece que
el origen francés del endoso no es aceptado por la otva parte
de la doctrina, pues la circulacidén de la letra mediante trans-
misidn escrita podia hacerse en cualquier lugavr, y con o sin la

clausula a la orvden.

La mencidén mds antigua del endcso en un documento, la refie-
re Savigny, hacia el afno 1528; y Aguello seiala por su parte,

que existe un documento endosante en Sicilia del afio 1560.

Para Goldschmidt, es hasta principios del Siglo XVII, donde
verdadevamente se puede comprobar que es en la isla de Sicilia,
donde se ocupd el endoso, en las cédulas bancarias; pero el mis
mo autor comenta que el endoso fue reglamentado porv primevra vez,
en un conjunto de disposiciones de la isla de Sicilia del 14 de
diciembre de 1593, 1la cual, en vista de la ccmpensacién vy pro-
bablemente del interés que gravaban la Letra de Cambio, prohi-

bian el endoso en las mismas. (L8}

(18) Goldschmidt, Levin. op. cit., pdg. 544.
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En esta época, el endcso,.yafséé Simple, en procurac1on o en

prmpiedad es: un hegho que estaba rel c1onado con’ la calldad -

del tsneuor, ¥ e] endosante era tratado como 51mple representan

te .0 como acreedor con derecho proplo.
“En concluéién, es con el endoso,'qpe-la letra Tésponde a los

medios del tTdflCO mercant:l y'adquiere un importante papel,

debido a que es conslderado como un instrumento del trafico

trayecticio y‘ﬁe page.’ Ademas, €1 endoso contribuye 2 que el

valor mercantil que contiene la letra circule, vy deje de ser un

instrumento exclusivo entre partes contratantes ¥ permite a ex-

tranas comprarla,‘trahsmitjrla v darla en garantia.

Muy'atinadamente, el tratadista Carrigues, afirma que "con

la posibilidad del endoso, la letra escapa de las ferias y, con-

siguientemente, de 13 dominacidn de los banoueras. De aguil la

oposicidn de éstos a la multiplicidad de los endesos. Primera-
mente se permite sélo un tnico endesc v se dificulta, ademls,

por 1z exigencia de forma notarial. Pars eludir esta traba,

et

os comerclilantes inventan el endoso en blanco, que permite la
circulacidn de 3z Jetra come un titulo al portador; después se
permite un nimere limitado de endeses. y, finalmente, siguiendo
el ejemplo de Francia, se admite el nimero ilimitado de endo-
505, Esitw libre transwmisibilidad de la letra por consecuencias

de endosos maltiples, completas su caracter c¢s

rituario, princi

palmente el de la aceptacidn, Ya que una acepiacidn oral no po
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dia“sef sqficiéhte para la éeguridad de "los terceros adquiren-
tes de 1a letra." (19)

dtfgsCiﬁstitucibﬁes que evolucionaron conjuntamente con la
Lefra de Cémbio, fué'la pluralidaa‘defletrés,que alcanzd su con
figuracion en el Siglo‘XV. En el mismo Siglo, el protestd, que’
es 1av&eclaraci6n notariél‘de haber 'sido pagada la letra en su
caso, pero es hasga el Siglo XV1, en que el derecho consignado
en la letra, se independiza deyla obligacidn y adquiere un ca-
racter autéhoho.

Es asi, como la caiidad de "dqéumento éomo titulo eiecutive

T

recibe en la legislacidn estatp:érié, un reconocimiente propio
{20), perdiendo su cardcter meramente probatorio para transfe-
rirlo en un documente constitutivo de un derecho autdnome. De
reche que subsiste en virtud exclusivamente del titule, rom--
piende paras siempre la dependencia que antes mantenia con el
Derecho ccnfesado (¥ que hoy llamamos fundamental o subyacentej,

si bien, concurriendo con los derechos de idéntico contenido

g

econdmico. derivados de las relaciones nacidas entre partes. (21)

Es en el Siglo XV1, cuando se¢ generaiiza el usc del dereche
o 3 =

de regreso contra el emitente: Y son utrilizadas las fechas de

o

vencimiento, es decir, la fech

R
iy
.
L
[
0

la vista, & cierto tiem

{19) Garrigues, Jeoaguin. op.
(20) Ascarelli Tulic, Teoris
Edit. Jus. México, 1847,
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po vista, y'a cierto tiempo fecha, sobre todo en las ferias co-

merciales.
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ANTECERENTES LEGISLATIVOS

DERECHD MERCANTIL. - e .

El sntecedente més remoto de las disposiciones en materia

mercantil, es sefalado por el tratadista Carios Folco, quien

afirms que en el UHdigo Hamurabi (Sigle XX z.c

ban varios articulos respecie a institucianes de Derecho Mer-
cantil, como el préstamo com interéds, el conirvato de socieda

el depbsite de mercancias v -el contrvatre de comisidng tedos
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ne fermal de legisliacidn cambiaria, son

N
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Es hasta la époces romana, donde encontrvames disposiciones

que rigieran Jas relaciones econdémicas v comerciajes entre 1ox

pitule, seria erréneoc considerar que

constituido un

Comercio, n
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Por otra parte, "en loéiﬁgiﬁes:én'que rigid.el derécho roma-
no {cunctus populos qudsfciéqén;ia nostra. regit imperium), fren
te al ius civile, ‘ius é:r;gtﬁmgﬂpq;a;élo a-él, surge en el dmbi
to de los siglos, el Ius ?rétqtiu@,?animado del -propdsito de
dar soluciones més justas, mis‘adecuadas a las necesidades del
caso concreto, que las que réé@lt#rian de ‘la fria v ldgica apli

cacidn del ius quiritarium.” AZS)Y
TITULOS DE CREDITO.-

Ha existido una gran polémica, acerca deieuél fue o fueron
las primeras leyes que reglamentaron formalmente a2 los titulos
de crédivo. Muvatori, recaba el honor para Italia, pues atir-
mi que se encontraba adoptado el cambio en el Statium, Avenio-
nese, publicado en 1243, pero realmente esto no constituyd una

reglamentacidon de titulos de crédito.

En el wmiswmo sentido, Nicolds de Passeribus, transcribe una
Ley de Venecia, probando que la cambial va era mencionada en

dicha disposicidén, que versa del Siglo XIV.

Capmany también sefiala 2n sus memorias histdvicas, =21 odicto

<

N

;
publicado en 1394, por los magistrados de Barcelona, prenivien
do que '"toda letra se tendr2 por aceptada si aquél a2 quien fue

re presentada no manifiesta dentro de veinticuatro horas, que

(25) Roberto L. Mantills Molina, Titu
la. ed. Editorial Porrha, S5.A. M

o}

s de Crédito Cambiarios.
Xico

1
& , 1977, pag. 3.



arla." Este 2ltimo ovdenamisnto

no se conforms °n pag

(Jr

iengo,
tituye una obligacidn parz 2l deudor ¥y, por 1o tanto, 25 un

tecedente que marca el principio de los ordenamientos cn mate-

ria cambiavia.

Ya hemos constatado que las fevias medievales constituyen un

L

factor importante para el desarrollo de los titulos de crédicto,
por lo que también seréan dlCﬂdS ferias el elemento escncial pa-

ra el desarrollo legislativo de 1los mismos.

En ias fevias de la Edad Media, surgleron en principio, una

clase de ordenanzas que evan llamadas ''privilegios', y un ejen

pio lo =ncontramos en las "Acordadas", de las ferias de Cham-

pagne en 1295 y Besancon, en 1597. {24)

Por su lado, los franceses invocan como primer recounocimien
to legal de la letra, la ordenanza real. de Luis XI, promulgada
en 1462, donde se lee ''como. los mercadeves en las ferias tie-
nen costumbre de emplear cambios, todas las personas de cual-

uier Estu Nacid condicidn que sear neden dar y tomar
a tado, Nacion o condicid 2 sedn, cden d y ma

v expedir letras de cualquier pails, menos Inglaterra.'™ (23}

{24} Dr. Alcides 0.A. Sanna, Letra de Cambio, Cheque, Cuenta

Corriente. Editorial Sann. Buenos erys. Afio deL Liberta-
dor General San Martin. 1930, pdg. 23.
i Ie

5
{25) Pedro Huguet v Campafa. La Letra de Cumblo, Cheques, Payga
rés, Talones, chislxcién, Jurisprudencia, Formularios.
da. ed. ampliada. Ediciones Giner. J“dr;¢, 19658, pdg. 12



Afos después surgen compilaciones que son consideradas por

0

mucnos tratadisctas comv el cuerpo legal wmds ilmportante de 1

Edad Media, y creen necesario hacer una mencidn especia

-
oy

soore

los estatutos medlievales, que estaban "formados por las com-
pilaciones de las sentencias dictadas por los cénsules de los

Tribunales de la

Ui

corporaciones! (26}, llegando '‘a constituir
reglas de Derecho Mercantil que se practicaban en diversas ciu

dades.

En opinidén del tratadista Rafael de Pina, es en el seno de
los gremios y corporaciones medievales italianos; donde van
credandose un conjunto de normas sobre el'comeréioyf‘los'comel
ciantes, tendientes a dirinir controversias meféantiles, nor-
mas de derecho consuetudinario, que son:aplicables por los cdén

sules, drgano de decisidn de aquellos gremios. 0 corporaciones.

Esta opinidn, difieve de la de los demds autores, pues para
aquéilos no se crean las normas estatutarias-en el seno de los

gremios, sino gue son las sentencias mismas los que forman 1los

Entre las principales compilaciones o estatutos, podemos

i
jeu

flalar que han trascendido las siguientes:

{26) Rafael de Pina Vara, Elementos de Derecho Mercantil Mexica
no. 1%z, ed. E or A., México 1983, pag. 3.
d

s
ial Porraa, S
2]

{27) Vasque:z del Mercado, op. <it., pdg. 10.
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"El consulado del Mar, reglas que eran-aplicadas en los pue-
blos meditervineos, por lgs.coénsules-de ‘las corporuciones.. Se

considera que se originaron.en Barcelon

de 1435, 1458, 1484, se dice en-

Los Juicios o Roles de OLeréﬁ;
XIV, vy que consistieron en la éOmﬁ{léciﬁn de las sentencias
dictadas por los tribunales de la isla de Olerdn, en los asun-
tos que se ventilaban por el comércio maritimo en el Océano,
especialmente entre Francia e {ngiaterra.

Las reglas de Wisby, ‘1sla eqrg},Maf Balico, cuva aplicacidn
se limitd a esa parte, asi como én el Mar Norte.'" {28)

Asimismo, se habla que existfénldisposiciones acerca de ne-
goclos cambiarios en el estatuto de Avignon de 1243; la orde-
nanza cambiaria papal de bologna, aprobados por Pilo V en 1569.
Esta Ultima es considerada como la primeva Ley Cambiavia con

cierta amplitud; aungque €n importancia, es eyuiparable.

Los estatutos contenian numerosas normas de Derecho Mercan-
til (29), pero dentro de estas compilaciones, no dejaron de ser
menos importantes la de Barcelena de 1394, el edicto Jde Luis

XI de 1462, v las diez Pragmiticas de Napoles.

"Hewmos de concluir, Jue estas compilaciones ervuan verdadervas

(28} Ibidem, pag. 10.
(29) Mantilla Molina Roberto, op. cit., pdg. 12.
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P

normas de derecho que regulaban las operaciones comerciales. Se
aplicaron y aceptaron como obligatorias, a pésur de no haberse
en un principio sancionado por el poder bablico.' Hay quien-
afirma inclusive, que los estatutos contenian definiciones, ejem

plos, razones, es decir, casi una obra doctrinal.

o

A pavtir del Siglo XVI, v aln desde el anterior en sus flna-
les, la autoridad real empieza a intervenir en tode momento en
la vida de los comerciantes, imponiéndoles normas para regular
su actividad, e interviene también como empresario o inversio-
nista en sociedades monopolisticas, subvencionadas por el mis-
mo, lo cual para el comerciante se convierte en una nueva =tapa,
con implantacidén de reglas, para lograr este control sobre los
comerciuntes. Los estados tuvieron que hacer sus compilaciones
legales propias, dando lugar a un sistema de derecho mis inde-
pendiente, lo que significd, que el derecho estatutario fuera
sustituide por el derecho codificado en las ordenanzas reales,
en donde la autoridad seria quien dictara las ordenanzas, como
un derecho general nacional, logrando con ello la desaparicidn

de la unidad del Derecho Mervcantil Europeo.

De las ordenanzas dictadas para encauIar Yy proteger el comer-
cio, la gue tuvo una mayor repercucidn e importancia, fue la ex
pedida en Francia por el Mipistro de Luis XIV, Juan Bautista

Colbert, en el ano 1673; la cual versaba "sobre derecho comer-

cial terrestre, que cubria la materia de un modo sistemdtico y
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que nlhxlﬁ de tener vida multisecular, pues se recogid su conte-~
-nido en el Codlgc de Napoledn, 'y subsistid su influencia, hasta

que - én’ 1935 Franc1a se adhlrlo a la convencidn que contiene 1a

Ley Un1r01mp de Ginebra, de la que pronto haremos mencidn.

También la importancia de estas ordenanzas recae en que por
primeva vez, aparece reglamentada la Letra de Cambio en forma

legal.

Mis tarde, Celbert en: su deseoc por unificar el Derecho Mer
cantil promueve, aoroveahandose del ttabajo privado de un -

autor andnimo llamado “Le Gu1don de 1a Mer", la ordensnza Marl

s3]

tima, en el ano de 1681. Fue tan grande su difusidn, que s

impusc al comevcio maritimo; en -una gran parvte de Europa Occi-

dencal. (30)

Caber senalar que "A pesar de las ordenanzas de Colbert, evo
luciond el sistema de crédito, asi como el del comercio mariti
mo Yy el desenvolvimiento industrial. Las socledades, los titu
los de crédito, los bancos y otras cuestiones mis, acusaron un
conceptc nuevo del derecho comercial; dejd do ser el derecho
comercial de los mercaderes medievales, para adquirir una base
objetiva. Las relaciones comerciales considevan ahora a los

acLo

W

de comercio Yy las cosas mercantiles independientemente

del caridcter subjetivo de los comerciantes.’ (31)

(30) Vasquez d
{31) Ibidem, p
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Dos‘siglqs’pqsteriores a la promulgacidn de la ordenanza -
francesa, sufgé; e1v24 de noviembre de 1848, la ordenanza gene
Tal cambiaria alemana, (allgemeine deutsche wechsel-ordnung),
la cual trae consigo grandes innovaciones, entre las que pode-
mos mencionar, se encuentra la desvinculacidon de la letra con
el contrato de cambio travecticio, agregindole por ello, la ca
racteristica de activo instrumento de crédito comercial, lo
que llegdé a bautizarla con el nombre de '"papel moneda de los
comerciantes."”

Ademds, "Esta ley, y la doctrina sobre ella elaborada, in-
fluyeron en la legislacidén sobre la Letra de Cambilo, en va-
rios paises: se hizo abstraccidén del contrato de cambio para
considerar que el documento podria ser expedido como consecuen-
cia de cualquier relacidn juridica, que ninguna influencia ten-
dria sobre el titulo mismo; como consecuencia, los problemas
relativos a la provisidn, quedaron fuera de la regulacidn cam-
biaria, que siguid aplicandose a todos los que en esta clase de
documentos figuraran, sin guc le preocupara al legislador si

eran comerciantes o no tenian tal cardcter." (32}
En lo que atafie a la legislacién camblaria Anglosajona, tene
mos por ejemplo & Inglaterra, quicn su por parte, forma con sus

ropias costumbres, un cuerpo juridico diverso, 'el Common Law',
P > ]

(32) Mantilla Molina, Roberto. op. cit., pag. 7
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.en el que la letra de cambio '"salta' de la tierfa firme y se in
troduce con las précticas comerciales en el Derecho Ing]és, vi-
viendo primeramente un poco al margen del Devecho. Pero cuando
en el Siglo XVIII, la costumbre de los mercaderes es incorpora-
da en el cuerpo del Common Law, la letra de cambio adquiere ciu
dadania juridica inglesa. la "Bills of Exchange Act." de 1882,
que recoge 1os usos de los comerciantes y la Jurisprudencia de

los Tribunales Ingleses, sigue en términos generales los mismos

ordenamientos basicos de la Ordenanza Alemana.

Es necesaric hacer un estudio mas profundo de las ordenanzas
espanolas, pues para nuestra legislaciodon, van a ser de gran im-
portancia y trascendencia, toda vezr que tuvieron por grandes
etapas, la ceclonial e independiente, una real aplicacidn; es por
ello que reservamos su estudio para el inciso de los Anteceden-

tes en México.

La gran etapa de codificacidon del Derecho Mercantil, se ini-
cia después de 1a Revolucidéon Francesa, cuando se crea la comi-
sidén para la preparacidén del (Cddigo de Comercio Francés. Pero
es hasta la llegada de Napoledn, yue sc somete a consideracion
del Consejo de Estado, ¥y es promulgado en el ano de i808. Este
Cédigo reproduce, en gran parte, lo que sefhalan las célebres

ordenancas.

"E1 Cbdigo Francés, no se apoya Ya en el elemento subjetivo,

esto es, en los gremlos o corporaciones de los comerciantes pa-
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ra reglamentar su actividad como tales, sino que hace una enun-
clacidn de los actos de comercio, independientemente de quien
los ejecute. Desde entonces, se dice, la legislacién comercial
deja de ser de clase, si antes se legislaba para los gremios
privilegiados de comerciantes, Unicos que podian ejecutavr actos
de comercio, hoy se legisla para reglamentar los actos que la
Ley reputa mercantiles, aunque en forma accidental los realice
quien no es comerciante. El derecho subjetivo se trocd en ob-
jetivo." (33).

La real importancia de este Cédigo, rvadica en la influencia
que ejercid sobre una gran cantidad de paises, los cuales si-

guieron muy de cerca su contenido para redactuar su ropios

s

T

cédigos. Entre esos palses se encuentra México,

[=N

desde nuestro
primer Coédigoe de Comercio (1854), pasando por el de 1884 al ac
tual de 1889. Los legisladores siempre tomaron en cuenta al
Codigo Napolednico.

Como va quedd apuntado, la promulgacidn de las Ordenanzas
rompidé con la uniformidad de las normas consuetudinarias, que
regian la materia en formd comin de los Estados.

Por fortuna, resurge la necesidad de establecer la uniformi

dad de las normas que regulan a los titulos de crédito, pues

(33) Vasquez del Mercado, Oscar. op. cit., pig. 1o
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por su naturaleza propia, suelen circular por diversos paises,
y. Erecuentemente existen aln en la actualidad, problemas de

conflictos de leyes ‘que requieren solucidn.

El deseo de unificacidn de lds paises, da como resultado la
formacidn de comisiones que han organizado congresos no sdlo
en tiempos modernos, sino desde el Siglo XVIIl, pues ya no sé-
lo los comerciantes claman por la unificacién, sino se han uni

do a ellos los juristas.

Es, a partir de la fecha en que se formuld la Ley Alemana
, cuando esta necesidad de un ordenamiento comiin se hi-
Zz0o sentir con mavor lilutensidad, por lo que nos permitimos se-

Nalar los congresos que se han organizado desde esta fecha.

1).- En el Congreso de 1863, la Asoclacidn Nacional para el
Progreso de las Ciencias Sociales, celebrado en Gante, apovd

la unificacidn.

2).- En 1890, los Estados Unidos cred una comisidon que se
encargaria de elaborar leves que deberian ser uniformemente
aceptadas por los dirferentes Estados; surgid asi la '"Negotiabhle
Instrument Law', de 1897 hasta 1824, en que es aprobada por el
Estado de Georgia, Puerto Rico y Filipinas.

3).- En 1893, con la adopcidn de la Ley Alemana, por Nueva
Zelandia, v termina en 1909 con la adopcidn del Bills or Excan

ge Act de 1882, por Australia.
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4).- En 1882 y 1885, el Instituto de. Derccho Internacional,
estudid el problema, en sus sesiones celebradas en Turin, Mu-

nich y Bruselas.

5).- En los Congresos de Génova  (1874), la Haya (1875), Bre
men (1876), Amberes (1877), Franc-fort-sur le Mein (1878) y Bu
dapest (1908), "La [nternational Law Assocciation', a la que
tanto debe el Derecho Mercantil, trabajodé intensamente por la
Unificacidn del Derecho Cambiario. Estos congresos se concre-

taron en 26 reglas, conocidas como '"Reglas de Bremen" que, des

A

afortunadamente no tuvieron aplicacidn prictica.

6).- El Congreso Internacional del Comercio v de la Indus-

tria, reunido en Paris en 1889.
7).~ El Congreso Juridico Americano de Rio de Janeiro, de 1900.

§).- Los Congresos Internacionales de Camaras de Comercio vy
de Asociaciones Industriales, reunidos en 1905 vy 1906 respec-

tivamente, en Lieia y Milan.

9).- Congresos de Berlin {1906) y Budapest (1908), la Inter- -
national Law Association, rtevisa las ""Reglas de Bremen' v dic-
ta las "Reglas de Budapest”, que tampoco tuvieron aplicacidn

prictica.

10).- E1 Congreso del Instituto de Derecho Internacional (1908)
v las Asambleas de las CAmaras Yy Corporaciones del Comercio y de

7

la Industria, reunidos en Lieja (1905} ¥ en Praga en 1903, tra-
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taron el repetido probléma dei Derecho Cambiario.

11).- El Congreso Juridico de Lima de 1878, consagrd nueve
articulos del "tratado de Derecho Comercial Internacional” pa-

ra reglamentar la lLetra de Cambio.

12).- El Congreso Internacional de Amberes de 1885, clabord
un "Provecto de Ley sobre letras de cambio, billetes a la or-
den o al portador, cheques Yy otros titulos negociables.' Es-
te proyecto fue continuado en 1888, por el Congresc Interna-
cional de Bruselas, que lo mejord, convirtiéndole en un verda-
dero Cédigo Cambiario.

13).- E1 Congreso Sudamericano de Montevideo de 1889, se ocu
pd nuevamente de reglas de Derecho Internacional, sobre proble-

mas de Derecho Cowmbiario. {(34)

14).- Holanda en 1810 y 1912; en 1908 JTtalia y Alemania, di-
rigen un escrito comiin a todos los Estados gue tomaron parte en
la Conferencia de la Paz. de la Hava, solicitando la convocato-
ria de ung conferencia cambiaria, en aguélla capital. Se relne
al fin, en el ano de 1910 (23 de junio a 25 de julio}, la prime
ra Conferencia de la Haya, cuyva misidn era encontrar el proce-
dimiento para realizar la desecada unidad juridice. La férmula
elegida, fue la de un convenio internacional en el que cada Es

(34) Raul Cervantes Ahumada, Titules ¥ Operaciones

de Crédit
3a. ed. Editorial Herrero, S. A. Hexlco 1961, pags

to
62-6

Ul'
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tado contratante habia de obligarse a introducir como ley en su

territorio, la ley Uniforme, elaborada en la Conferencia.

El texto definifivo del Reglamento Uniforme, se elabord en
la segunda Conferencia de la Haya, celebrada el ano de 1912, (15
de junio a 23 de julio). Por el Convenio Internacional enton-
ces suscrito, los Estados contratantes se comprometieron a in-
troducir el Reglamento Uniforme en su territorio respectivo,
con fuerza de Lev interna. Esle Reglamento Uniforme no consi-
guid la ratificacidén de los Estadeos contratantes; vy, sin embéz
go, los formidables adelantos que rvepresentaba en la técnica
legislativa de la Letra de Cambio, determinaron el hecho de que
se adoptase en algunos Estados de Europa (Polonia, Turquia y
Yugoslavia) y de América (Guatemala, Venezuela, Nicaragua y Pa

raguayl). ({(35)

15).- En 1916, se reunid en Buenos Alres, la Alta Comisidn In
ternacional de la Legislacidn Uniforme, la que en sus resolu-
ciones propuso a los Estados Americanos, incorporar a su legis

iacidn el Reglamento de la Hava, con algunas modificaciones.

16).- E1 20 de marzo de 1922, Rusia en su "Reglamento sobre
los efectos de Comercio'", se inspira claramente en el sistema
germinico, ain cuande no ha prestado adhesidn a la Convencidn
Ginebrina. (36)

(35) Garrigues, Joaquin. op. cit., pag. 77
(36) Cervantes Ahumada, Radl, op. cit., pa
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Todas las anteriores convenciones, fueron intentos por unifi

car el Derecho Mercantil Cambiario, peryo la mayoria no llegaron

a consolidarse; sin embargo, una etapa de extraordinaria impor-

tancia, la marca el 7 de julio de 1930, dia en que se firman

las convenciones internacionales. .Una contiene la ley uniforme
sobre letras de cambio y pagarés; y la otra, destinada a resol-
ver los conflictos de leves en la misma materia. Estos dos con

venios huscan exaltar las caracier

[=N

sticas de la letra de Cambio
como un titvle, valer formal y abstracto, al reforzar la segu-
ridad de la circulacidn, al robustecer lu posicidn del acreedor

cambiario y al facilitar el pago como fin normal de su vida.

Garrigues apunta que: Desde el punto de vista de 1a unifi-
cacidn del Derecho Cambiario, la Ley de Ginebra representa el
maAxime resultado s que podia aspirarse:r la obligacidén de los
Estudos signataries del Convenio, de convertir en lev nacional
el texto de la L.U., de este modo desaparece la pesibilidad de
conflicto en la aplicacidn de normas diversas v la consigulen-
te necesidad de arbiirar normas de Derecho Internacional Can-
biarioc. Mas el sistema de la ley Gnica tiene, ldgicamente, gue
iropezar con la resistenciade sauéllos paises, cuvo régimen ju-

ridice esté basado en principios diversos a los del Derecho lini

forme. E

1

to es inevitable, sobre todo cuando este De

«
3
3
n
o}
19
0

ha inspirado -como ccurre en la lLey de Ginebra- casi totalmente

en unco de los do istemas legislativos en pugna desde hace més

i
n
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de un siglo.  la L.U. de Ginébra ée 7 de junio de 1830, res?on-
de eh lo. fundamental y .en el détalle, al sistema germidnico. Por
ello, fue preciso:conceder auiakL.U;; aquellas mormas profunda-
menfé érraigadas en la wvida deﬂéﬁ'comgrcio, Yy que por ello se
estiman insﬁstituib;es. Tal eé'ei"régimen de .-las Teservas que
bajo forma de anexo al téxto<de;1a Liﬂ.fhabia'de permitir a los
Estados signatarios; haﬁer ﬁenos‘yiéientp:el'trénsito del Dere-
cho nacional al Derecho unifbrme; Eﬁ‘éste caso, estaban los Es
tados perteneciehtés él'grubc’fféﬁtéﬁii Poryello, el decreto de
ley de 30 de bétﬁbre”dé;lgss;val'iﬂédr56rér él Derecho francés
la L.U., mantuvo 105.preceptosldél‘éntigﬁo Cééigo en materia de
provisiéh‘deffbndos. (3?)

‘Nuestre pais no fue firmante de ests Convencidn, pero vtili-
z86 como base a la lLey Uniforme de Ginebra, psara promulgar la -
Ley de Titulos ¥ Operaciones de Crédito, en el afc de 1952, 1z
cual reproduce preceptos contemidos en la Ley Uniforme; bien

porgque fuersz conocide por quienes la redactaron, © auizfs en

)

o5

busca de¢ tratar de uniise & la reglamentacidn internacioneal.

(37) Garrigues, Joaquin. op. cit., pag. 776,
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ANTECED

NTES HiIsTORICO-LEGISLATIVOS DE LOS TITULCS DE CRERITC

EN MEXICO

La influencia que ejercieron los textos legales espafioles so
bre el nuestro, ¥ el hecho de que varios ordenamicntos de la mg
trépoli tuvieran vigencia en la Nueva Espana, durante el perio-
do Colonial, asi como la consideracidn de qﬁe fuera aplicable
el derecho'peninsular, atin dentro de nuvestra vida independiente,
obligan a hacer-algunos comentarios. sobre los principales cuer-
tos legaies esﬁéﬁbles; para-que, “de ‘esta manera, lleguemos a

seNalar los antecedentes legislatlvos de

)

ce titules de crédito.
Se.indican, como antecedentes legislativos espahoies durante
los primeros siglos de nuestra era, en el periodo Visigodo, el

Cddigo de Ulrico, el -(Cddigo de Alarice o lLex Romana Visigotho-

7]

rum del Sigle V1, el Codex Visigothorum o libro de leos juecces,
meior conocido con.el nombre de Fuero Juzgo (dentrc de la deno-

minacidén Arabe y en Plenoc periodo de reconquistal}, aue a pesar

(&9

- Aa+
¢ catar

(a9

e lcs Sigleas VI &6 VID, s0lo adquirieron

n

a partir d

l

1 ano 1241, en gue lo Jdecretd Fornande 111 para la
Ciudaé de Cérdaba. Pero la obra imds importante del derecho ¢1é-

sico-hispanc, es el ordenamiento
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tante por su &lcance Yy perfeccidn técnics, cuantce por la difu-

si1dn que también la codi-

ficacidn

fue el caso del
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Consulado-del~-Mar, las" Ordenan as’ de Burgos Y de Se\llla, dic-
tadas en-los siglbs XV } XVI (1494 ) 1554), 1a Caca de ContrA—

tatién‘paré las Indias (150 ,y e1 Trlbunal Concu]ar (1543).

En cuanto a. las Oféenanzaé; tuvieron mucha importancia en
América, no porque la Recopiiacién dé Indias decretara su apli-
cacibén, asi como las de Burgos, como fuentes supletorias del
Derecho Indiano, sino porque las Ordenanzas de Sevilla se con-
virtieron en el Libro 1IX de las leves de Indias, las cuales se

aplicaron como derecho principal en América.

También consideramos que es menester sefialar la Nueva ¥y No-
visima Recopilacidn; la primera, dictada por Felipe 11, orde-
nando la recopilacidn del basto y disperso derecho castellano

¥ con la finaijidad de redactar un cuerpo uniforme y completo

de la legislacidn, por lo que va en 1567, comprendia las dispo
siciones wls importantes de leos principales cordensmientos espa

floles vy la cual =e considerd, hasta 1805, como la fuente sub-
sidiaria en sus Cclonias de América, en donde el llamade Dere-
cho Indianc venia preferencia; la segunda, decretada por Carlos

IV en 1805, contienme un resumen incompleto ¥ mal ordenado del

s_a

antiguo derecho cspado

[

{

8}
Iguaimente, cabe hacer unaz mencidn especial a las Ordenanzas
de Bilbzo, las cuales constituveron un cbHdigo que reglamentd en

{38) Vasque:z del Mercado, Osczr. op. cit., pégs. 17 y 18.
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forma exclusiva el comercio, y-tambiénipérque ‘su-vigencia y -

aplicacién se extendieron a México,. con cdtrtas®interrupciones,

hasta el anio de 1884.

Los comerciantes de Bilbao, obtuvieron la jurisdiccién consu
lar en 1511, emanando de éste diversas Ordenanzas: las anti-
guas que Felipe 11 confirmd en 1560, y que fueron adicionadas
en 1665, y las nuevas, terminadas en 1737, confirmadas en el -
mismo afio por Felipe V, con el nombre de "Ordenanzas de la
Ilustre Universidad y Casa de Contratacidon de la muy noble vy
muy Real Villa de Bilbao", en que por primera vez se habla de

los titulos de crédito en concreto.

El nombre legal de las nuevas ordenanzas de Rilbao, era el
del "Cddigo de Comercio y Navegacidén', siendo acordadas v con

firmadas el 2 de diciembre de 1737.

Para precisar su contenido en relacidn a los titulos de crg
dito, es necesario senalar que los capitulos XI11 y XIV, cran
los que se rveferian a2 ellos. El primero era "de las letras de
cambio, sus aceptaciones, endosos, protestos Yy términos" el
capitulo XIV es denominads "De los Vales y libranzas de comer-
cic

, sus aceptaciones, endesos ¥ términces, ¥ las cartas-orde-

P

nes también de Comercio." (39)

(39) Ordenancas de Bilbao, Cddig
ris, Libreria R
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Como dato ‘curioso, en las Ordenanzas de Bilbac, en su articu
lo 4, .se le .dd-a.la Letra de Cambio, la misma fe y crédito que 2

las escrituras-auténticas-.otorgadas ante escribanos publicos.

Por otra. parte MéXiCO;>fueitai la importancia que tuve como
punto mercantil, fue el Gnico pais, o més bien la uGnica Colonia
de las Indias Occidentales, que podia comerciar con China y las
lslas Filipinas, 1o cual lo realicaban peor medic de la llamada
""'Nao de Ching"", que periddicamente llegaban al Puerto de Aca-
pulce, trayendo consigo un incremento en el comercio, también
numerosos € importantes litigios gque se suscitaban con motivo
de asuntos mercantiles, v a los muchos perjuicios, dilataciones
Yy gastos gue aquéllos ocasionaban en virtud de tener que deci-

dirse por el derecho comin y por leos Tribunales Ordinarios.

En respuesta a todo lo anterior, surg

¢l

'n los consulados, que

«

fueron creados a merced de los mercaderes, por Cédula Real de
Felipe 11, de 15 de junio de 1592, confirmada el 9 de diciem-
bre de 1593 ¥y el § de noviembre de 1594, basando su funciona-
miento en los Consulados de Seville v de Burgos, cuyas Ordenan

zas fueron de aplicacién supletoria en las Colonias Espaholas.

Este consulado mexicano, formd sus Ordenanzas tituladas "Or

w

denanzas del Consulado de México, Universidad de Mercaderes de

l0]

Nuevz Espana', aprobadas por Felipe 111 en 1604, v se imprimie

ron sucesivamente en 1636, 1652, 1565, 1772, 1816 » 1869.
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El segundo Consulado en la Nueva Espafa, fue el de Veracru:

de 17 de enero-de 1795, ifmediatamente después el de Guadala-

jara,. con fecha 6 de junio del mismo-afio, constituyéndose ambos
consulados, como Tribunales Juridicos Mercantiles, formados por
el Prior y dos Cdénsules.

El Maestro . Vasquez del Mercado, citando a Manuel Cervantes,
seflala que-el Consulado. :de México tenia funciones legislativas,

iudiciales, administrativas y ' militares.

En cuanto a las funciones legislativas, éstas consistian en
la tarea de-crear 'y someter las leyes mercantiles a la aproba-
cidn del monarca. En ejecucidn de las funciones administrati-

va

tn
“

, €1 consulado 'rocurabg la protéccién y fomento del comer-
cic, Y en relacidn a 3sté, actuabz en ‘su funcién judicial, rve-
solviendo las contyeversias que del mismo derivaban. Cuiddéd de
los intereses generales mercantiles, para lo cual eiecuté obras
de gran importancia, como el camino carretero de México a Vera-

cruc.

La funcidn

up impuestc o
bién se constituia en arrendatario de alcabalas y rentas pabli
cas. Hubo un cucrpe militar de mercaderes llumado Regimiento

Urbano de

en el cual el consulado para
proponer las v oficiales. (40}
(40} Cery estre de 1&g Nug
: na. isprudgr ai
por ico 1830, :
g
. 235,
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Carios 11, promulga en 1681, 1a recopilacidn de indias que
en su lleO IX reglamenra el comerclo E‘pELlaLn&ﬂ te entre las
Colonlas de Amerlca ¥ Espafia; a su ve:z, manda nuevamente apli-
car ‘las Qrdenanzas de Burgos ¥ dé Sevilla de manera supletoria.
Pero esto no-llegd a tener una real aplifacién pues fueron
tan graﬂde54la autoridad by respeto que conquistaron las Orde-
nanzas’de’Bilbao, que se impusieron a los que la Recopilacidn
habia mandadofobservar. Claro que su aplicacidén no era oficial,

sine -hasta el afe 1792, cuando se dictd la orden de aplicacidn

y continuaron. priacticamente vigentes, hasta el afio 1884.

Una ve: lograda la independencia de México, existia una pre
caria legisiacidn comeréial; por lo que continuaron aplicédndose
en México las Ordenanzas de Bilbao. 'Sin embargo, por decreto
del 16 de octubre de 1824, se suprimieron los consulados ¥y se

xpres® que los juicios mercaniiles se fallaran por el jiuez co
man, asistido de dos comerciantes. Pero en el aho de 1841

restablecieron con el nombre de Tribunales Mercantiles, ¥ 1a

ley que los establecid, declard gque continuaban vigentes las

En Espaliz como en América, comerciantes v juristas sentian
En Esg o , ANTes v ntian
la necesidad de un C6digo de Comercio, pues las Ordenanzas de

Bilbao resultaban anticuadas » deficientes.

(41) Vésque: del Mercado, Oscar. op. cit., pag. 20.
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En Espaha-se.satisfizo-tal.mnecésidad; mediante la expedicién

del que redéé§6;d65 Péaf6 Sainz de Andino,&que‘fue promulgado

"por Fernando Vligén;el ano-de A México mo tuvo aplica-

‘cidn, -ya-que-nuéstro’ pais ndependiente en 1821.

Aun cuandb‘deé&é’e aﬁo?détiszzlée’habia considerado necesa
rio un Cédigo de Cbmercio, vy se nombrd al efecto, por decreto
del 22 de enero del mismo afio, una comisidn encargada de re-
dactarlo; sin embargo, tazl obra no se realizd sino en el ano

de 1854, en el que debido al jurista don Teodosio Lares, encar-
gado por Santa Anna del Ministerio de Justicia, se promulgd,
con fecha 16 de mayo del citado afo, el primer Codigo de Co-

mercico Mexicano. Este Cddigo consta de 1091 articulos; regula

de manera sist

(¢

mdtica, basado en modeles europeos, la materia

mercantil, siendo superior a los Ordenamientos de Bilbao.

Tuvo una vida efimera, por cuestiones de politica, cuya vi
gencia termind al triunfar la Revelucidén v caer el régimen
santanista, v en forma de consulta, el Ministerioc de Consulta
declard, con fecha 29 de octubre de 1856, que el Cddigo de Co
mercio habia guedado derogado por los articulos lo. » 77 de

la Ley del 23 de noviembre de 1855.

[

Durante el lmperio, se restablecid la vigencia del Cddigo Lz
res, Yy aln posteriormente, reinstaurado en todeo el pais el ré-
gimen republicano, con fundamente en una ley de la Novisima Reco

pilacidon, se le consideraba aplicable para suplir las lagunas
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de las Ordenanzas de Bilbao.

Entre los preceptos del Cbédigo Lares, se puede contemplar
que ya se consigna la clausula de valor en cuente, o valor en-
tendido (articulo 324), asi como la letra librada a propia or-
den; también se regula la pluralidad de letzras, como todas ¥

cada una de sus caracteristicas, al endoso, a la aceptacidn ¥y

al pago.

"Cuando se restaurd la Repiblica en 1867, se pensd en la
creacidn de un Cddigo de Comercio que pudiera aplicarse en to
do el territorio, y para ello hubo necesidad de reformar la
Constitucidébn de 1857, en su articulo 72, de manera gque el Con
greso quedara facultado para expedir cddigos obligatorios en

toda la Repablica, de mineria y de comercio." (42)

Esta reforma se realizd en el ahno de 1883, y al aho siguien
te, el 20 de julio de 1884, se promulgd el Cddigo de Comercie
con caracter federal, que al lado de inevitabhles imperfeccio-

nes, tecnia indudables acicrtos.

En este cddigo, estaban reglamentados los titulos de crédi-
to de una manera mas especifica, pues por ejemplo, el titulo
VvI1I habla del contrato y letras de cambio; el titulo IX de

las librancas, vales, pagarés, cheques y cartas de crédito; el

(42) 1bidem, pag. 20.
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titulo X1I da una excelente reglamentacidén de los efectos al
portador y de la falsedad, robo, hurto o extravio de los titu

los de crédito. Este cddigo tuvo una muy efimera vigencia.

El tercero y actual cddigo que nos rige, es el que entrd en’
vigor del lo. de enero de-1890, inspirado en gran parte, en el

espafiol de 1885.

AGn cuando en ocasiones recurre al Codigo Italiano de 1882,
del cual estd tomada casi literalmente la enumeracidn de los
actos de comercic, que falta en el modele espaiel, la influen-
cia del Cdédigo Francés sobre el nuestro, se ejercid principal-
mente a través de los otros dos cddigos mencionados. Algunos

preceptos tienen como modelo el Cddige de Sainz de Andino. (43)

En este cddigo, podemos observar que la reglamentacién de
los titulos de crédito esta basicumente en dos titulos: el '"de
las letras de cambio y de los mandatos de pago" y el''de libran
zas ¥ vales", como ejemplo, el primero contiene dieciséis capi
tulos donde se reglamenta, desde la forma de la letra de cambio,
su término, vencimiento, aceptacidn, endoso, obligaciones de
las partes, el pago, el protesto, hasta figuras nuevas como la

letra de resaca o de recambio, Yy otros més.

Como dato curiosc, se refiere dentro del capitulo de mandatos

de pago, al cheque, a las cartas de crédito, etc.

(43) Rafael de Pina Vara, op. cit., pag. 10.
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En esteﬁsiglo se ha dado el fendmeno de la descodificacién.
Por -lo que se refiere a8 este Gltimo cddigoe, debemes sehalar que
un buen nﬁmefo‘defdispositiones han sido derogadas como counse-
cuencia de la ;reacién de diversas leyes, que ha habido necesi-
dad 'de dictar, para regular en forma méds adecuada, las materias

que las mismas tratan.

Entre las leyes que han surgide del Coédigo, esta la ley Ge-
neral de Titulos ¥y Operaciones de Crédito, publicada en el Dig
rio oficial del 27 de agosto de 1932, dercgando los titulos re
ferentes a la materia. Este ordenamiento cred el certificado
de depésito, las disposiciones relativas a los almacenes gene-
rales de depdsito, el bone de prenda, el {ideicomisc, apertura

de crédito y algunas més.
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LEGISLACION RELATIVA A LOS TITULOS DE CREDITO

No podemos dejar de épuntar, que -la Ley General de Titulos
de Crédito no es exhaustiva de la gran diversidad de titulos de
crédito que existen en la actualidad, por lo que consideramos
pertinente hacer mencién de algunas leyes que regulan o crean

algin titulo cambiario:

- Ley de Sociedades Mercantiles, publicada en el Diario Oficial de
la Federaciodon, de 28 de julio de 1934.

- Ley Reglamentaria del Servicio Piblico de Banca y Crédito ,
publicada en el Diario Oficial de 14 de enero de 1985.

- Ley Genersl de Organizaciones v Actividades Auxiliares de Cré
dite, publicads en el Diaric Oficial de la Federacidn de 14
de enerc de 198

Uv

- Ley del Mercado de Valores, publicada en el Diario Oficial de
la Federacidn, de 2 de enero de 1975.

- Ley de Navegacidn y Comercio Maritime, publicada en el Diario
Oficial de la Federacidn, de 21 de noviembre de 1863,

- Ley de Quiebras y Suspensidon de Pagos, p

R ada en el Diario
Oficial de la Federacion de 20 de ah.zl i3

o

o
»-n o
OV

co de Méx
n de 31 d

publicada en el Diaric Ofi-
fembre de 1084,

- Ley Orgd

ca de
cial d de

i
a Fe

mo

1 ic
ra o

c.
a3

)

- Decretos publicados en el Diario oficial de la Federacidn para
la emisidn de Certificades de Tesoreria de la Federacidn y Pe-
trobonos, Yy algunas otras leves que reglamentan titulos de
crédito especiales.



CAPITULO 11




CAPITULO I1

TEORTA GENERAL DE LOS TITULOS DE CREDITO

TERMINOLOGIA. -

La imprecision seméﬁtica es una de las causas determinantes
de la divergencia que existe enire los juristas, cuando tratan
de formular una denominacidn unitaria para los documentos cam-
biarios, originiAndese un sinndmero de controversias que han da
do lugar a una division en la doctrina; por lo que es conve-
niente comentar que en su esencia, el documento representativo
de derecho v obligaciones mercantiles, ha side identificado
por los estudiosos y la legislacidn, con los términos “titulo-
valor', "valor", "titulo de crédito'", "titulos circulatorios",
por lo que es necesario analizar su eventual justificacidn vy
discernir 1 es apropiado utrilizarlos con un misme significado,

es decir, como sindnimos.

El tema por tratar no es sencillo, porgque se complica aun
més, cuando en derecho comparado encontramos 0trTos tecnicismos
que encierran una misma esencia, como papel-valor, valor, wvalor-
literal, giro a la vista, giroe comercial a término, etc., de
los cuales mno har2mos ninghn estudio, por censiderar que los
que mis trascendencla tienen son los de titulo-valor, titulos

de crédito v valores.

(3}

Procederemos pues, a analizar Ja expresidén "titulo-valor" y



51.

en primer lugar, citaremos a Rscarelll (1), auien considera pre

ferlble la expresidn dﬂteTlOT } destaca que tal denominacidn

fue empleada por primera ve: en»l 1engua castellana por el
espafiol Ribd, en su articulo publlcado en la Revista Critica de

Derecho Inmobiliario.

El tratadista lLague, considera que la terminologia titulo-
valor es mas adecuada, en tanto muestira muy expresivamente el
principio de aue son inseparables el titulo y su valor (el de-
recho que contliene), yYa que en su opinidn, la de crédito no
alude sino a los documentos de mera indole crediticia (para Te
clamar dinero u otra cosa cierta), siendc asi que algunos de
ellos atribuven un derecho personal, corporativo, ademds del
estrictamente patrimonial, por ejemplo, las acciones de una

compafia antnima. (2)

Garrigues, por su parte, prefiere el nombre de titulos-valor,
para designar juridicamente ciertos documentos, cuyo valor, es
tando representado por el derecho al cual se refiere el docu-

mente, 5 inseparable del mismo. Adem&s, ¢ste mismoe autory se-

fiala que la expresidn titulos de crédito "es poco comprensiva,
porque, por un lado no alude a otirc aspecto distinto del crédi
(1) Ascareili Tulilo, Teoria Gener

a

Editorial Jus, México. 1947, pag. .

(2) Langie ¥ Rubio, Enertio. dManual de Derecho Espanol. Tomo II,
a

o e
Barcelona. Bosch (Casa Editor:al, 1954, pag. 70.

de los Titulos de Crédito.

,
4
ag. 454,

o
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to, cual es la denominacion juridica de la cesa misma, propia -
de los titulos llamados de tradicidén, mientras que por otro la-
do, existen titulos (acciones de sociedades andnimas), gue no
atribufgn un solo derecho de crédito a su titular, sino mids bien
un conjunto de derechos subjetivos de indele vario, que componen

una calidad o posicién juridica compleja.™ (3}

Por su parte, Ascarelli afirma que sobre la propiedad de la
expresidn, para €l las caracteristicas generales y las reglas
bdsicas de los titulos de crédito, en principio, son indepen-
dientes del hecho de que el titulo se vincule a una operacidn
de crédito, por tanto, considera mas conveniente la expresion
titulos-valor.

La mayoria de los estudios mercantilistas que acepta el nom-
bre titulo-valor, fundan sus razonamientos en los mismos térmi-

nos de los ya expresados.

A contrario sensu, los tratadistas que consideran conveniente

la expresidn de titulos de crédito, sefialan lo siguiente:

Por principio, fue Vivante quien tuvo el mérito de elaborar
la teoria unitaria de este tipo de documento, utilizando enton

ces el concepto de "titulo de crédito".

(3) Garrigues, Joaguin. Curso de Derecho Mercantil. 6a. ed. Edi
terial Porriia, S. A. México, 1984, Tomo I1, pag. 719.
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Afirma el Maestro Cervantes ‘Ahumada; que‘se ha criticado 1la
denominacidn de "titulos de Crédito' debido a la infortunada

influencia de las doctrinas germanicas. - Argumenta ademias, que

los tecnisismos juridicos pueden . tener acepciones no solamente

n

etimolégicas y gramaticales, sing juridicas, siendo por 1lo
tanto, no del todo acertada la traduccidn que se pretende ha-
cer del concepto utilizado en el derecho alemén; y que, por
otra parte, se puede alegar que el uso del términoe "tituloe va-
lor", por el cuzl se pretende substituir e} de "titulo de crédi

to', no es exacioc, poraque hay muc tuleos que si bien pre-

[ PR
(o]
n
-+
o8

sentan un valor, no estin comprendidos deniro de los titulcs

de crédito; existiende a su vez, titules de crédito que no in-

corparan un valoer. Por (ltime, concliuve gue dicha denominacidn

a su parecer, es W

s acorde a muestro idioma latino. (4]

Hay quien afirma, que las cavacteristicas y rteglas bésicas

de los documentos denominados “"titulos de créditoe” son total-

mente ajienas al hecho de la vinculacién o mo vinculacidn con

una operacion de cridiic. En diversas cuoir

o
v

nas, inciusive la
Italiana, se ha empleado indistintemente este término para los

tituloes basadoes 1anto en operaciones de crédito, como los de
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crédito, radica su. "explicacién- fundamental, en la 1mporganc*a
tan grande que han tenido Jos t]tu]o: cemb1ar10< Te]acnonado:
con operac1ones de credlto, dentro. del contexto historico de do

cumentos como a lo< gque ‘nos estamos reflrlendo.' (5)

Al respecto de este contexto histérico, el término titulo de
ﬁréditoise‘usé éen el Cédigo de Comerciq Mexicano de 1889 (ar-
ticulo 75, frécqiénﬂIV), eh‘el‘C6digo Civi1 del Distrito Fede-
ral, en ias,leyes eépéciales'aﬁieriérés g la promulgacidn de la
Ley de Titulos y Opérécibné$ dé~C;édifo, en la propia ley, lo
que hace . considerarlo méé’aco%dé;ﬁohfnuéstra latinidad, tradi-
cién histérica y legislativas

Sin embargo, actualmente, .en nuestra legislacidén, se utili-
zan tres denominaciones referentes a documentos, cuva funciom
es meramente mercantil, siendo empleados dichos 1érminos de ma-
nera idéntica, vergibracia, en la Ley General de Titulos y Ope
raciones de Crédite, se habla de tituloe de crédito; en la Ley
de Quiebras y Suspensidn de Pagos, se emplea la palabra titule-
valor; v en la Ley del Mercado de Valores de 1975, se habla de
valor. Esta 0ltima denominacidn de "valor™, cmpleada en la Lev
del Mercade de Valores, aduce que comprende, sepgiun el articulo
tercero de la misma, "a las acciones, obligaciones Yy demds 1i-

tulos de crédito que se emitan en serie o en wasa', perc Ja Ley

(5) Saenc Viesca, Jes€. Los Titu
no. la. ed. Editorial Academ
Julio 1887, pég. 12

los Vezloer en el Mercado Mexica-
ia Mexicana de Derecho Bursadtil.
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agfegé'que esta disposicién sg:éyﬂaﬁlicab1e a los-titulos de
crédito y otros d6cpm¢n;§$,Lloé”éuéyes“serén»objeto de oferta
piblica o de intermediacisdn enAélihercado de valores, que otor-
guen a sus titulares derecho de crédito, de propiedad o de par-
ticipacidn en el capital de personas morales” (6), por lo tan-
to, serdn considerados en mi entender esta clase de documentos,
como valores, es decir, el propio derecho positivo crea una -

nueva terminologia para los titulos de crédito.

La Ley del Banco de México, también usa en algunos articulos
la terminologia de valor, por ejemplo, en su articule 6o. frac-
cidn VITI, segundo pdrrafc, hace referencia a los valores a -
cargo del Gobierno Federal o de Institucicnes de crédito, pero
ademés, es menestey seflalar yue indistintamente v sin una real
diferencia, la ley usa tanto el término titulcs como el de va-

lores {(articulo 6o. {fracciones 111 v X111},

Podemos concluir, que la diferencia terminoldgica no entraifia
distincidén conceptual, son expresiones sinénimas. Por lo tan-
to, su indiferenciaz en el uso de los vocables, no tiene mavor
importancia. Pero sl hubiese de aplicarse un s6lo términco, NOS
parece mas apropiado el término "titulos de crédito", porque

desde el punto de vista juridico es mas acertado por su latin

fr

(6) Legislacidn Bancaria, Leves v Cddigos de México. 30 ed.
Editorial Porrtia, S. A. 1885, pégs. 2537 vy 258.
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dad, trascendencia,‘aceptaéién histdrica ¥y tebrica.

thIhILIOh DE LOS TLTULOS DE CR EDITO

Es sin duda, la definicidn-de Vlvante la.que a traves de
los ahos ha sido la més aceptada entre la ‘doctrina, por ello

considero pertinente enunc;allan;,

Vivante sehala que elﬂtiiUld'de crédito "es un documento ne-
cesario para ejercitar el Derecho Litéral Y Autdnomo exnreéadc

!expllca "El Derecho expresado en

en el mismo.' Al respecto
el titulo es literal, porque su existencia se regula-.a tener
el documente'. Jdemés;””sefdlcerque:el derecho es auténomo, -

ta - un derecheo propio, que

;a.

ercz

e

porque el poseedor de buenea fe ¢

no puede s¢r resiringido o afectsdo-en virtud de las relacic-

nes exisientes enire los anteriores poseedores

id
[
-
o
D
=
o}

Gltime, el titulo es el documento necesario pareé eiercitar el

P

derecho, porgue en tanto el titule existe, el acreedor debe
exhibirlo para ejervitar derecho, tanto principal como acceso-

rio de los que en

na modificacidn de

mentos de

R
et ot
&
[ ¢l
o}
&




concepto anterior va mas alli.

Coincidimos con. el mencionado autor, en el sentido de que
los ‘elementos-esenciales de. todo titulo son 105‘mencionados, ¥y
que la-definicidn de Vivante va un poco mis alla al marcar la

caracteristica. de legitimidad del documentol .

En derecho cowparado, la doctrina ingleéa*iﬁdiéa_al_(nego-
tiable Instrument) titulo-valor como 61 ad¢ﬂﬁénto:que contiene
"una premesa de pago, exigible por cualduief_ﬁpééedor de buens
fe, al-qgue no podran oponerse excepcionéélpéfsonales derivadas

del anterior poseedor." (8)

Son muchisimas las definiciones que pudiéramos senalar, perc
es preferible hacer una valoracidn de la formuladas por la Ley
mexicana, Ley de Titulos Yy Operaciones de Crédito, en su &r-

ticulo 50., que expresa: "son titulos de crédit

[

o, lcos decumen
tos mecesarios para ejercitar el derecho literal que en ellos
se consigna'. Es de observarse, que de la definicidn de Vi-

vante s6lo se omitid la

p.
el

palabra autonomia, la cual para diche

Maesiro italiano, califica el derecho liters

incoiporado al

titulo y resp de lo cual, >rvantes Ahumada afirma gue en
las dispesiciones de la ley se encuenira dicha csracteristica

{8) Eizaguirre, José Ma. de.
Teoria General de Titules
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Felipe de J. Tena, considera como elemento esencial, la in-

corporacién, y lo sefiala de la siguiente forma: 'La existencia

de un documento, de un papel, en que se haga constar por escri-

to el derecho a una prestacidén (o la promesa de una prestaciédn),
tal es el elemento como primordial que acusa la definicidn an-
terior." (9), lo cual a nuestro parecer, los tres elementos se-
flalados por Goldschmidt, son esenciales en la vida de un docu-

mento y no hay primicias entre los mismos.

NATURALEZA JURIDICA. -

Del estudio de los preceptos que reglamentan a los titulos
de crédito, ha de deducirse su naturaleza juridica; sin embargo,
los tratadistas han establecido diversos criterios y encontra-

tradas opiniones en relacidn a este tema.

Bajo tres aspectos sc ha considerado a los titulos de crédi

to, a saber:

a) Como actos de comercio.- El articulo lo. de la Ley Gene-
ral de Titulos y Operaciones de Crédito, dispone que la emi-
sidén, expedicidén, endoso, aval o aceptacidn de los titulos de
»

crédito y las demds operaciones que en ellos se coasignan, son

actos de comercio.

El Cédigo de Comercio, en su articulo 75, fraciones XIX y

(9) Felipe de Jesiis Tena Ramirez. Derecho Mercantil, 4a. ed.,
Editorial Porrda, §. A. México, 1964, pig. 306.



XX considera éomo actos de comercio, los cheques, letra
bio, valores u otros titulos a la orden o al portador. En to-
dos estos casos, la calificacidén mercantil del acto de comercio
es estrictamente objetiva, con independencia de caridcter de 1la
persona que lo realiza. Asi, tal acto serd el libramiento de
un cheque, si es hecho por un comerciante, como si lo realiza

quien no tenga ese caracter.

En el orden de ideas expuesto, surgiria una critica en rela-
cibn 2 la afirmacidén de la exclusividad de que un titulo de cré
dito sea consecuencia de un acto de comercio, toda vez que es-
te pudiera ser creado no por un acto de comercio, sino por un
acto legislativo, es decir, que una ley o decreto autorizara la
emisidn de determinados titulos de crédito y que a su vez no
les otorgara la capacidad de circular comercialmente, como po-
dria ser el caso de los certificados de aportacidén patrimonial,

serie A.
Con ello quedaria fuera la posibilidad de que los menciona-

dos titulos hubiesen sido creados por un acto de comercio, lo

cual hace evidente que este aspecto no opera en todos los ca-

50sSs.

b) Como cosas mercantiles.- El articulo 12 de la ley de nues
tra materia, establece que son cosas mercantiles los titulos de
crédito, y esto se complementa con lo sefialado por la legisla-

cidén comin en relacidén a que ademds de ser cosas mercantiles,



tienen el caricter de cosas muebles.

Para el efecto de comprender lo anferior; seria conveniente
determinar lo que nuestra legislacién comﬁn (Cdodigo Civil para
el Distrito Federal en materia comin y para. toda la Repiblica
en materia federal) sefiala al respecto, y completarlo con el
criterio que ha sustentado la doctrina, v poder asi determinar

qué es una cosa mueble.

La doctrina moderna ha recurrido a un criterio que podriamos

llamar fisico, basado en la movilidad, para distinguir los bie
nes muebles de los inmuebles. Pero esto se complica, en razdn
de que actualmente se encuentran en crisis los conceptos cita-
dos, toda vez que el criterio de distincidn no correspoude ya
a la naturaleza fisica de cada uno de ellos, sino al arbitrio

del legislador.

La mavoria de los autores coinciden en afirmar que los bie-
nes muebles son aquéllas cosas que no teniendo una situacidn
fija, pueden trasladarse de un lugar a otro por si o por una
fuerza extrafia, sin detrimento de su naturaleza, llamdndose mo

vientes los que tienen en si esa facultad de trasladarse y mo-

verse.

En nuestra legislacidn, encontramos regulados a los bienes
muebles en el citado c6digo, en su capitulo segundo, "De los
bienes', titulo segundo, '"Clasificacidn de los bienes', capitu

le II, '"De los bienes muebles", articulos 752 al 763.
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Si interpretamos el articulo 753 del cdédigo ya veferido a -

contrario sensu,. seria

7
h

dcil-llegar a la conclusidn que el le-

gislador de este cédigo. tomd como criterio el de fijeza o inmo

vilidad, ‘para di'stinguir .a 1os ‘bienes inmuebles de los muebles.

El articulo 752, establece que ''los bienes son muebles por

su naturaleza o por disposicién’de la ley".
Este precepto da la pauta a pensar.que la cateéegoria de ta-

les bienes dependan del arbitrio del legislador, cuando en rea

lidad se trata de bienes muebles en razdn de su objeto.

Los muebles por naturaleza, sefialados en la primera parce
de este precepto, son definidos en el texto del articulo 753
del Cddigo Civil, que a la letra dice:

"Son muebles por su naturaleza, los cuerpos que pueden tras
ladarse de un lugar a otro, ya se muevan por si, ya por
efecto de una fuerza exterior".

Al retomar el planteamiento formulado al principio de este
punto, consistente en determinar la naturaleza juridica de lo
que la Ley de Titulos y Operaciones de Crédito denomina titu-
1o de crédito, y tomando en cuenta lo que el articulo 5o0. de
la propia ley sefiala, podemos concluir que en su caridcter de
documento, el titulo de crédito debe ser concebido como una co
sa, una cosa que por la particularidad que presenta, debemos
considerarlo como un bien y, por lo tanto, si atendemos también

al criterio de movilidad establecido en el articulo 753, trans
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crito con anterioridad, en el 'sentido de distinguir a los mue-
bles de los inmﬁebles como una cosa que puede trasladarse de
un lugar a otro por efecto de una fuerza exterior, facilmente
llegariamos a la conclusidén de que evidentemente, el titulo es
un bien mueble, ya que cumple con los requisitos establecidos

para que un bien se considere mueble por su naturale:za.

La importancia de la aludida conclusidn, no radica en su -
formulacién, sino en su trascendencia, es decir, las consecuen
cias juridicas que pueden derivarse de lo mismo; estas, 106gi-
camente estdn relacionadas con la esfera juridica de los mue-
bles por naturaleza, por lo que, este orden de ideas nos lle-
varia a pensar en la posibilidad de aplicacidn de las normas
de propiedad, posesidn, etc., del Cbdbdigo Civil a los titulos de

Crédito, 1o cual seria algo totalmente imposible.

c) Como documentos.- La ley y la doctrina consideran que los
titulos de crédito son documentos, aunque de una naturaleza es-

pecial.

Existen diversos tipos de documentos, entre los cuales pode-
mos sefalar a los documentos meramente probatorios, cuya fun-
sién consiste en demostrar en {forma grafica la existencia de
una relacidn juridica misma, que a falta de tales documentos,
podia ser probada por cualquier otro medio admisible en dere-

cho.
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Por otra parte, entontramps los documentos llamados constitu
tivos, que son aquéllos indispensables para el nacimiento del
derecho; esto es, se dice que un documento es constitutivo, -
cuando ‘la ley asi lo considera necesario, indispensable, para
que determinado derecho exista, es decir, sin el documento no
existiria el derecho, no naceria, por 1o tanto, los titulos de
crédito son documentos constitutivos, porque sin el documento
no existe el derecho, pero ademds, el documento es necesario
para el ejercicio del derecho, siendo por ello que también se

les considera como documentos dispositivos.

En cuanto a esta Gltima afirmacidn, Rodriguez y Rodriguez
coincide con ella, cuando indica: ‘''que los titulos-valores
son documentos constitutivos-dispositivos'™, no se trata de -
simples documentos probatorios, que sdlo tienen la eficacia de
servir en un juicio para prebar una relacidn juridica con exis
tencia por completo independiente de la del documento. Son do
cumentos constitutivos, en cuanto la redaccidon de aquél]oé es
esencial para la existencia del derecho, pero tienen un caric-
ter especial en cuanto el derecho vincula su suerte a la del
documento. En este sentido puede decirse que el documento es
necesario para el nacimiento, para el ejercicio y la transmi-
sidén del derechc, por lo que con justa razdn se habla de docu

mentos dispositives.' (10)

(10) Joaquin Rodriguez y Rodriguez. Curso de Derechoc Mercantil.
Tomo 1, 4a. ed. Editorial Porria, S.A. México, 1960, pag.
268. .
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En cuanto a que-el titulo de crédito es un documento, sur

5]

en
inmediatameﬁte dds_preguntés: - ¢Qué es un documento? y ;Qué ti-
po de.dqcﬁmeﬁt6 es elJiifhlo de crédito?.

"El documénto es una .cosa, una vez producida por la actividad
del hombre; y en este sentido, es también una obra, destinada a
Tepreseniafbun hecho o un acto juridico.

El contenido del documento (el contenido es ¢l decumento mis
mo) ,- puede ser cualquier hecho. Si el hecho represenitado per-
tenece a la categoria de las declaraciones, el documento que
lo contiene o lo representa, - se denomina declarativo «que, pa-
ra ios efectos del estudio de los titules de c¢rédito, ez el que
més interesa, porque el contenido de un titulo de crédito es
precisamente una declaracidn de voluntad, por 1lo que estan en
la categoria de los documentos declarativoes.

Estos se clasifican a su ve:z, y sicmpre desde el punto de
vista de su contenido, en declarativos de verdad {declaraciones
testimoniales) y declarativos de veluntad (declaraciones consti
tutivas v dispositivas), estos 0ltimos se dirigen a crear o mo-
dificar una determinada situacidn juridica. Es decir, el docu-
mento es probatorio, cuando la declaracidn de verdad contenida
en el documente tiende & probar la existencia de la declaracién.

E

0

constitutivo, cuando la elaboracidn de voluntad necesita
para surtir sus efectos, que ella esté expresada en el docu-

mento, mejor dicho, que se constituye el derecho mediante la
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declaraciéﬁ‘dqgumEQF ,6&6 suéédg‘én'el'testamento.

Es d15p051t1vo o para el e)erCLc1o de ciertos derechos,

no necesita La roraosa p1e=entac1on del documento donde ellos
fueron constltu1dos, tantas veces como se qu1era ejercitar el
derecho; o sea, que el ejercicio del derecho va indisoluble-

mente unido a la posesidn del titulo.

Por lo que, con base a esta distincidn, cabe ubicar a los ti
tulos de crédito como documentos dispositivos, porque siendo do
cumentos de presentacidn, se requiere poseerlos para ejercitar

el derecho que en ellos se consigna. (11)

CARACTERISTICAS DE LOS TITULOS DE CREDITO.-

Los titulos de crédito, tomando como su denominacidn la de
la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, la cual les
da el cardcrer de que son "ciertos documentos necesarios para
ejercitar el dervecho literal que en ellos se consigna', es de
cir, con ello la ley los dota de ciertos elementos, mismos que

a continuacién analizaremos.
La mayoria de los estudiosos del Derecho Mercantil, despren

den como principales, las cavacteristicas de: Incorporaciédn;

Autonomia; Literalidad; Abstraccidn; y, Legitimaciodn.

Esta Gltima segin nuestra opinidén, no constituye un real -

(11) Francisco A. Legdén. Letra de Cambio y Pagaré. Ediar, S.A.

Editorial Comercial, Industrial y Financiera. Buenos - -
Aires, 1966. pags. 10 v 11.
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elemento del titulo-de crédito, pero serd analizada en su opor-

tunidad.

INCORPORACLON. -

“"Consiste en el consorcio indispluble del titulo, con 21 de-
recho que representa.  Es la caracteristica esencial y primera
de” esta clase de documentos' (lZ)Q lEsta se deduce del articu-
lo S5o0. de la Ley General de Titulos,y'operaciones de Crédito,
al sefialar que "el titu16 de crédito es el documento necesario
para ejercitar el dereéhéydﬁe'en él.se coﬁslgna“, lo cual quie-
te decir, sino eﬁiste el‘documénto, no existe =1 derecho.

Tena Ramirez lo indica como la existencia de una c¢opula en-

tre dervecho y documento.

"Quizds podria decirse, simplemente, que la tirma de un do-
cumento que satisface los requisitos de determinado titulo de
crédito, anade al papel una cualidad que no tenia, el ser vehl

culo de un derecho'". (13)
Lo esencial de esta caracteristica es el documento, el cual
1leva incorporado un derecho, en tal torma que ¢l dercche inti

mamente unido al titulo, condiciona el ejercicio del mismo a

(12) Mantilla Molina, Roberto L. Titulos de Cré&dito Cat
2a. ed. Editorial Porrda, S. A. México, 1983, pig
(13) Ratil Cervantes Ahumada, op. cit., pag. 20.

nhiarios.
. 38.
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la exhibicidndel documento. A‘contrario-sensu, si no:se mues
tra el documento, no hay derecho quewejércitar.

Cervantes Ahumada, afirma: 'Quien posee legalmente el titu-
lo, posee el derecho en €1 incorporado, v su razdn de poseer el
derecho es el hecho de poscer el titulo; de alli la feliz expre
sién de Mossa: ''poseo porque poseo'; csto es, se posce el de-

recho porque se posee el titulo.

El Muestro italiano Cé=ar Vivante, critica el tecnicismo que

es de origen aleman, como una expresidon facil, pero a su vez la

considera 0ltil, poraue dencta metafdricamente, la relacidn in-

ma entre derecho v titulo. Este

o

+
T

44

s el punto de discusiodn,
pues la mavoria de los devechos existen independientcemente del
documento, que sirve para comprobarles, pudiéndose ejercitar sin
necesidad estricta del documento, pero en materia cambiaria con

esta cara

a1

teristica el derecho ni existe, ni puede ejercitarse
si no es en funcidén del documento.

Pallares, en el estudio aue hace de esta caracteristica, ci-

ta a Vivante vy Gella, para expresar las

tn

iguientes palabras:
“"... es la incorporacién del dereche el papel en que consta, la
inseparabilidad de la obligacidn ¥y del instrumento en que se
consignd. De ello deriva el valor legitimarioc de lcs titulos
de crédito; & unidn Intima del derccho v del documento, hace
que &ste sca condicidn precisa para £l eicrcicio de azquél; que

la presentacidén del titule sea reguisito csencial que legitima
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,attiﬁaﬁgntejié_dédgcciénﬂprpgeéa;;q§'1asia;cidnes‘que del mismo
titulo deriven. . . : \ ‘

Laiiﬁcorpéfaéién del derecho al documento, supone: a), Que
la adﬁﬁisicién del crédito tiene lugar con la adquisicidn del
titulo en que consta;- b), Que la pérdida del mismo se produce,
en principio, cuando se transmite el citado titulo que la ex-
presa..."... Desde el punto de vista de la reclamacidon del de
recho que el titulo expresa, llegado el vencimiento, el princi
pio de la incorporaciodon se traduce: a) que el acreedor sdlo
legitima su accidn mediante la posesidn y presentacion del ti-
tulo; b) que reciprocamente el deudor sélo viene obligado a
efectuar su prestacidn y tiene derecho a hacerlo a la persona
que tenga en su poder y presente el titulo de crédito, pudien-

do pedir ademas que se lo devuelva éste...” (14)

Ampliando estas ideas, podemos deducir claramente que con-
forme a la ley de la materia, el derecho estd incorporado en el
titulo, en tal forma que el ejercicio del derecho estid condicig
nado a la tenencia del documento y el derecho no es sino un ac
cesorio del propio documento. Pero, como a todo principio, se

le sefialan excepciones:
a).- Es posible ejercer las acciones derivadas de una letra
(14) Eduardo Pallares. Titulos de Crédito en General. Letra de

Cambio, Cheque y Pagaré. la. ed. Editorial Botas. México,
1952, pag. 28.
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de cambio con la exhibicidn de una simple copia de ella, si re-

mitido el original para la aceptacidn, no fuere devuelto;

b).- El tenedor de una letra de cambio u otro tituloc de cré-
dito, que lo entregd admitiendo en pago un cheque, puede ejer-
cer las acciones derivadas de aquéllos si el cheque no es pa-

gado; vy,

c).- Los tencdores de titulos valores extraviados o destrui
dos pueden, con ciertas limitacionés, ejercer los derechos de-

rivados del titulo, a pesar de la falta de_éste.

Por su parte, Goldschmidt afirma que "en ciertos casos, la
incorporacidn tiene tal intensidad, que para la transferencia
se prescinde totalmente de las reglas relativas a la cesidn de
créditos vy de otros derechos y que se transfiere el papel y
con &l el derecho incorporado como una cosa mueble, lo que sig
nifica que puede ser adquirido, inclusc, de Non domino', es de
cir, el derecho sobre el papel sigue al derecho consignado en

el papel. (15)

Existe multiplicidad de normas legales mercantiles, que se
refieren a esta cualidad, en la Ley General de Titulos y Ope-
raciones de Crédito, entre las cuales se encuentran los articu

los 50., 8o0., fraccién VIIT, 17, 18, 19, 20, 29, 38, 40, 97,

(15) Goldschmidt, op. cit., pag. 161.
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100, 101, 127, 129, 136, 148, etc.

Por 0Gltimo, el tratadista Rodriguez y Rodriguez, sefiala que
""de todos estos articulos, se deduce claramente cdmo en la ley
mexicana el derecho estd incorporado al titulo, en tal forma
que el ejercicio del derecho estd condicionado a la tenencia
del documento y el derecho no es sino umn accesorio del propid

documento.'" (16)

AUTONOMIA. -

Desde el punto de vista histdrico, ® autonomia tiene como
antecedente el principio de inoponibilidad de excepciones, el

cual sirve hoy de fundamento a la propia caracteristica.

Para entender mejor esta cualidad del titulo de crédito, de
bemos en principio remitirnos a la definicién de Vivante, quien
seflala al titulo de crédito como el documento necesario para

ejercitar el derecho literal y autdnomo en €1 contenido'.

El mismo autor en relacidn a la autonomia, explica que "el
derecho es auténomo, porque el poseedor de buena fe, ejercita
un derecho propio, que no puede limitarse o decidirse por re-
laciones que hayan medido entre el tenedor y los posé;dores

precedentes". (17)

(16) Rodriguez Yy Rodriguez, Joaquin, op. cit., padg. 255.
(17) Ibidem, pag. 258.
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Vivante considera a la autonomia, como caracteristica esen-
cial del titulo de crédito, pero en opinién de Cervantes Ahuma
da, no es propio decir que es autdnomo el titulo de crédito,
ni que sea autdnomo el derecho incorporado en el titulo; lo
gque debe decirse que es autdnomo (desde el punto de vista acti-
vo) es el derecho que cada titular sucesivo va adquiriendo so-
bre el titulo y scobre los derechos en &1 incorporados, y la
expresion autonomia indica que el derecho del titular es un de-
reg?o independiente, en el sentido de que cada persona que va

adquiriendo el documento adquiere un derecho propio, distinto

del derecho que tenia o podria tener quien 1le haya transmitido

el titulo. (18)

El mismo autoy expresa que, desde el punto de vista pasivo,
la autonomia debe entenderse como "la obligacién de cada uno
de los signatarios del titulo, porque dicha obligacidn es inde
pendiente y diversa de la que tenia o pudo tener el anterior
suscriptor del documento. No importa la validez de una o va-
rias de las obligaciones consignadas en el titulo porque inde-
pendientemente de ellas, seran validas las demds que en el ti

tulo aparezcan legalmente incorporadas. (19)

{18) Cervantes Ahumada, Ratl, op. cit., pag.
(19) ldem., pag. 20.

2
rJ
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Tena Ramire:z sefiala como autonomia, desde el punto de vista
activo y pasivo '"'La obligacidén de cada uno de los signatarios
de un titulo de crédito como ‘autbnoma porque dicha obligacidn
es independiente y diversa de la que tenia o pudo tener el an-

terior suscriptor del documento'. (20)

De los conceptos anteriores, deducimos que la autonomia, co-

mo la legitimacidn, se contempla bajo dos aspectos:

Autonomia Activa, cuando se adquiere un derecho indepen-

diente de quien lo transmite;

Autonomia Pasiva, la que obliga a los obligados a responder,
independientemente de cualquier circunstancia, por ejemplo, el
avalista es obligado, independientemente de la capacidad o in-
capacidad de la persona por quien se obliga (articulo 114 de la

LGTOC) .

La autonomia resulta de diversas normas juridicas, princi-
palmente del articulo 8c0. de la LGTOC, pues el hecho de que el
texto del documento es la medida de los derechos del actual te
nedor, no se pueden invocar contra €1 circunstancias que no -
aparezcan en dicho texto, resultando asi su derecho autdénomo,
¥y en ello una doble circunstancia: a), independientemente de
la relacidén juridica que le dio lugar a su emisidén, y b}, in-
dependientemente de la situacidén juridica en que hubiera esta-

do cualguier anterior tenedor.

(20) Felipe de Jesas Tena, op. cit., pag. 21.
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En virtud de la autonomia, las excepciones personales deri-
vadas de un titulo de crédito s6lo son oponibles, en cuanto -
existen entre el actor y el demandado, ya que a quien adquiere
de buena fe un titulo de crédito, no podra oponérsele las
excepciones personales que tal vez pudieran oponerse a su cau

sante.

Hay quien sostiene la existencia de una excepcidén a la regla
general, al ser el titulo transmitido por cualquier otro mecdio
legal que no sea el endoso, es decir, por cesidn ordinaria o
por alguna via no cambiaria: compra-venta, préstamo, aporta-
cién, etc.; en consecuencia, el adquirente se encontrara su-
jeto a todas las excepciones personales que el obligado habria
podido oponer al autor de la transmisidon antes de esta (ar-

ticulos 26 y 27 LGTOC). (21)

Abundando en lo anterior, el articulo 37 de la LGTOC, deter
mina que el endoso posterior al vencimiento del titulo surte

efectos de cesidn ordinaria, 1o cual significa que pueden opo

(21) Art. 26.- Los titulos nominativos seran transmisibles por
endoso y entrega del titulo mismo, sin perjuicio de que
puedan transmitirse por cualquier otro medio legal.

Art. 27.- Lz transmisidn del titulo nominativo por cesioén
ordinaria o por cualquier otro medio legal diverso del en
doso, subroga al adquirente en todos los derechos que el
titulo confiere; pero lo sujeta a todas las excepciones
personales que el obligado habria podido oponer al autor
de la transmisidn antes de esta. El adquirente tiene de-
recho a exigir la entrega del titulo.
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nerse todas las excepciones personales d€ los- anteriores tene-
dores.

Por otra parte, existe la excepcidn de este elemento en titu
los de crédito que por ministerio de ley, no son aptos para

circular y, por ende, la caracteristica que mos ocupa no es

expresora en ellos (articulos 187 a 207 LGTOC).

Podemos concluir, que esta caracteristica es esencial de
los titulos de crédito, pero en ciertos tipos de titulos puede
no manifestarse como en el caso del parrafo anterior, o en vir
tud de que el documento no circule, es decir, que no sea obje-

to de endoso alguno y, por lo tanto, no nacerid la obligacién

independiente de un nuevo tenedor.
L1ITERALIDAD. -

El concepto de literalidad referido a ciertos contratos,
fue conocido por los romancs, llamdbanlos "literales™, porque
su nacimiento a la vida juridica, es decir, su eficacia para
engendrar derechos v obligaciones, dependian exclusivamente
del elcmento formal de la escritura; tal concepto miraba asi
a la causa eficiente de la relacidn juridica centractual. En

la literalidad consistia la fuente de donde la relacidn dima-

naba. (22)

(22) Felipe de J. Tena, op. cit., pag. 324.
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Actualmente, el concepto de literalidad responde; como ya 1o
referimos, a una vicja concepcién romana, pues ‘basicamente la
literalidad la atribuimos a la escritura consignada en los ti-

tulos de crédito, siendo la pauta y medida de la obligacidn del

que los suscribe.

En la Edad Media, los titulos de crédito, por la caracte-
ristica que nmos ocupa, eran considerados medios de prueba, es
decir, instrumentos confesorios de la relacidn juridica; sin
embargo, hubo una evolucidn en la practica cstatutaria, la cual
hizo que el documento confesorio fuera un documento constitu-
tivo de una obligacidn, lo que le da un reconocimiento indepen
diente y propio, volviendo indtil todo recurso a la confesidn
vy hace que se prescinda cada dia mds de la disciplina propia

de ésta.

Lo que importa subrayar para los fines de este estudio, es
que el derecho estatutario, enfrentado siempre con el derecho
comin, en su afidn de derogar por insuficientes sus normas y
principios, forjando asi el molde en que habria de vaciarse
el derecho contractual moderno, hizo que el titulo de crédito
perdiera su caracter de documento meramente probatorio, para
transformarse en documento ceonstitutivo de un derecho autéd-
nomo; derecho que subsiste en virtud exclusive del titulo,
rota para siempre la dependencia gue antes mantenia con el

derecho confesado, si bien concurriendo con los derechos de
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idéntico contenido econdémico, derivados de ‘las relaciones pri-

mitivas nacidas entre las partes. -(23)

Posteriormente, la 1iteraliaad fue tonsiderada una caracte-
ristica de los titulos de crédito. kPor ejemplo, en el Siglo
XVIII, la cambial es considerada como contrato literal; pero
en la actualidad, entre los doctrinarios, hay quien sostiene
que dicha caracteristica no es un elemente esencial, ni primi-
tivo de los titulos de crédito y otros autores afirman que si
lo es, equiparandola en importancia a la caracteristica de

incorporacidn.

Entre estos Gltimos, se encuentra el Maestro Tena, quien
afirma que este elemento es "hoyv elevado por la doctrina ita-
liana y por nuestro ordenamiento juridico, al rango de ele-

mento esencial y caracteristico del titulo de crédito'. (24)

Profundiza este autor, en el sentido de que '"Con imprimir-
le al titulo de crédito el caridcter de que tratamos, quedd
asegurada su aptitud para la circulacidén. Desde entonces,
el tercerc quc adquiere de buena fe un titulo de crédito, sa-
be con certeza que el derecho en &1 documentado no puede 1i-
mitarse ni modificarse en modo alguno por el suscriptor del

titulo, invocando excepciones que, aunque referidas al conte-

(23) ldem, pags. 325 y 326.
(24) Idem, pag. 327



nido objetivo del titulo, findanse-en elementos extradocumenta-
lTes, extranos al mismo titulo, y que por ende resultan improce-
dentes. La excepcidn, para que prospere, ha de apoyarse nece-

sariamente en el contexto literal del documento." (25)

"Titulos hay, pero, en que s6lo se hace expresa referencia
(no bastarian referencias implicitas) a csos elementos ford-
neos de que acabamos de hablar. Tal acontece, vergibracia, con
las obligaciones emitidas por sociedades andnimas (articulo
210), con las acciones de las mismas sociedades (articulo 125
de la Ley General de Sociedades Mercantiles), con las cartas
de porte a que se refiere el articulo 587 del Coédigo de Comer-
cio. El poseedor de tales titulos se halla expuesto a las
excepciones derivadas del negocio juridico que determind su
emisidén, y a ver por lo mismo reducido y hasta anulado su dere-
cho. Estos titulos, que Vivante denomina incompletos, en con
traposicién a los que, por estar del todo desvinculados de su
causa y bastarse a si mismos (la letra de cambio, por ejemplo),
el mismo autor, designa con la denominacidn de completos, son,
sin embargo, literales, por cuanto las referencias que los 1li-
gan a su causa ''mo pueden vulnerar, como dice aquél, el conte-
nido de la obligacidén, si no es dentro de los limites tolera-
dos por el tenedor del documento’. "Las excepciones se funda-

(25) Idem., pag. 3

[3%]
~1
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ESTA TESIS WG BERE
SALIR- DE LA BIBLIOTECA

mento esencial, perco existe la contraposicién de quiénes no 1lo
consideran de.ésta ‘manera, por 10 qué enseguida expondremos sus

puntos de vista.

Cervaﬁtes'Ahumada'sbstiene,‘que,la 1£teralidad no €s una no-
ta esencial y privafiva de los tifﬁios de crédito, ya que la 1i
teralidad como anota Vicente .y Gella, es caracieristica también
de otros documentos v funciona en el titulo de crédito solamen-
te con el alcance de una presuncidén, en el sentide de que 1la
ley presume que la existencia del derecho se condiciona y mide
por el texto que consta en el documento mismo; pero la literali
dad puede estar contradicha o nulificada por elementos extraifios

al titulo mismo, o por la leyv.

Para ilustrar lo antes expuesto, Cervantes Ahumada cita los
siguientes ejemplos: '"la accién de una sociedad andénima tiene
eficacia literal por la presuncién de que lo que en ella se -
asienta es lo exacto y legal; pero ¢sa eficacia estéd siempre
condicionada por la escritura constitutiva de la sociedad, que
es un elemento extrafo al titulo, y que prevalece sobre &l en
caso de discrepancia entre lo que la escritura diga y lo que
diga el texte de la accién. Si se trata de un titulo tan per-
fecto como la letra de cambio, que es el titulo de crédito méas
completo; afin en este caso la literalidad puede ser contradi-
cha, por ejemplo, si la letra de cambio dice que su vencimien-

to serd en abonos, como la ley preohibe esa clase de vencimien-
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tos, no valdrd la clausula respectiva, y se entenderd que por
prevalecencia de la ley, la letra de cambio vencerd a la vista,
independientemente de lo que se diga en.el texto de la letra.

(articulo 79). (29)

Rodriguez y Rodriguez senala el heého que existan titulos
que tengan que remitirse a otros documentos. Quiere decir, que
no todo titulo tiene la caracteristica de literalidad, pues su
alcance es muy distinto al que puede derivarse de la vieja ter-
minologia cuando se habla de obligaciones literales. Efectiva
mente para él, "Lo que no esté en el titulo o no sea expresa-
mente reclamado por el mismo, no puede tener influencia sobre
el derecho, es decir, que tanto el acreedor legitimado como el
tenedor han de atenerse al texto literal del titulo de crédito”
(30), no pudiéndose remitir a otras fuentes de informacidn, 1lo
que hace por ejemplo que las acciones no puedan tener la carag

teristica de literalidad.

Considerando los anteriores criterios, concordamos con 1la

idea de que la caracteri

1]

tica de literalidad es esencial en los
titulos de crédito, y todas sus modalidades de cierta forma, la
consignan como indispensable, pues alin las acciones de las so-
ciedades son literales en el sentido de que en todo aquéllo

(29) Cervantes Ahumada, op. cit., pag. 24.
(30) Rodriguez y Rodriguez, op. cit., pdgs. 257 y 258.
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que mira su contenido, extensidén y modalidades, es decisivo pa

ra su interpretacidén y cumplimiento.

Sin Embargo, la otra parte de la doctrina tiene razdn pues
no podemos dejar de apuntar que esta caracteristica en nuestro
derecho positive es muy c¢ndeble, pues las partes contratantes,
mis que estar al acuerdo de voluntades expresado en el titulo
de crédito, deben estar de acuerdo a la ley. Por ejemplo, si
en una letra de cambio se consignara una cliusula penal para
el caso de incumplimiento o se determinaran intereses, dicha
cliusula e interés se tendrdn por no puestas, no surten efec-
tos legales (articulo 78 LGTOC), la literalidad, por lo tanto,

no se manifestaria.

También sc pucde confirmar que la caracteristica de litera
lidad es esencial, en virtud de la definicién del articulo 5o.
de la LGTOC, que senala que un titulo de crédito "es el docu-
mento necesario para el ejercicio del derecho literal que en

€l se consigna."

Quiere esto decir, que tal derecho literal se medird en
su extension y demids circunstancias, por la letra del documen

to, por lo que literalmente se encuentra en é1 consignado.

Para Vivante, es justamente esa literalidad del derecho, a

la par que la autonomia, los que forman el verdadero generador



de toda disciplina juridica'delififu16 de»Crédito." (31)

Si por Gltimo quisiéramos adoptar un concepto comin de lite
ralidad, podemoé sefialar él del trafadista Eduardo Pallares,
quien indica que "lo esencial en la literalidad consiste, en
que el documento no s6lo tiene fuerza probatoria, sino que -
agrega a éste un poder constitutivo, generador del derecho en
é1 consignado; en resumen, la literalidad de los titulos de
crédito, consiste en que la letra es clemento constitutivo y
esencial del derecho consignado en ellos. En consecuencia,
el documento es la causa juridica del derecho, éste existe en
los términos que el titulo expresa, y s6lo subsiste en fun-

cidén de lo cscrito en ¢l documento.

Broseta, da el concepto de literalidad en sentideo absoluto,
sefialando que: '"el deudor de la obligacidn consignada en el
documento no puede oponerse a su cumplimiento, alegando o es-
grimiendo razones o excepciones, aunque reales y existentes,
si no se constan o se desprenden de lo escrito en el documento

mismo.' (32)

ABSTRACCION. -

Esta caracteristica es considerada, por la mayoria de los

(31) Felipe Tena Ramirez, op. cit., pag. 324.
(32) Broseta Pant., Manuel. Manual de Derecho Mercantil, 3a.
ed. Editorial Tecnos. Madrid, 1977, pag. 521.
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doctrinarios, como elemento no esencial, pero no por ello deja
de caracterizar una gran porcidn de- estos titulos y ser de ca-

pital importancia.

Es ‘de sefalarse que la abstraccién es caracteristica de al-
gunos titulos, pero no de todos. ‘Existen por lo tantc, titulos

de crédito abstractos, y titulos concretos o causales.

Vivante afirma que en virtud‘dé 1a‘abstraccién "Los titulos
de crédito pueden circular como documentos de derecho abstrac-
tos, esto es, aislados de 1la c#usa a que debieron su origen o
por virtud de la cual negocian. En tales casos, también la
emisidén o la negociscidn tiene lugar por una causa concreta'.

Continta diciendo "Generalmente los titulos de crédito vy
por lo tanto las obligaciones derivadas de los mismos, estan
ligades a la causa que determind su emisgidn, por lo cual se
hallan sujetos a la disciplina del negocio juridico del gue hi
cieron, por ejemplo, las obligaciones emitidas en virtud de
un cmpréstito. Asi, los conecimientos de embarque y otros
mds, son titulos expuestos a las excepciones derivadas, res-
pectivamente, del contrato de préstamo, de transporte, de se-
guro o de sociedad, en los cuales tuvieron su origen, pudien-
do estas excepciones reducir y aun anular por completo, ¢l va

lor del titulo.' (33)

(33) Vivante César, op. c¢it., pdg. 138.




YA primera vista, podria temerse que por este motivo‘la‘emi‘~
¥

sion signifique una amenaza importante pava. 1a conflan:a que de 

be preﬁldlr ia c1rcu1ac1on de los tlLUlOS ~de . credlto, pero no

es asi, si se con51dera que. dicha relac1on no puede vulnerar el

contenido de la obligacidbn, sino dentro de los limites tolera-
des por los términos del titulo, en razdn de su caricter lite-
ral; de manera que, en el ejemplo enterior, si la obligacidn se

emitid en virtud de un préstamo, el deudor no puede oponer al

portador de buena fe, la excepcidn, "han numeratae pecuniare.”

(343

Tena Ramirez, citando a la Lumia, e¢n relacidn al tema, ex-

presa: La abstraccidn no es en verdad un concepto psicolégi-

co, sino un concepto juridico; y desde este punto de vista, es

plecnamente admisible. En otros términos, la ley no afirma 1la

existencia de manifestaciones de veoluntad, privadas de motivos,

sino que prescinde de los motivos mismos en la disciplina del

negocio, con 1o cual evidentemente no rebasa los limites de su

jurisdiccidn, va que nc se trata sino de dar forma a una con-

cepcidn juridica." (35)

Aqui surge la problemitica de la oponibilidad de las excep-
ciones excausa, tratédndose de los titulos de crédito gque no son

{dem., pag. 139.
Felipe Tena Ramirez, op. cit., pag.

(92}
1~
EEy
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causales; sin embargo, para entender mejor este .punto, debemos
primeramente. comprender lo que son los titulos abstractos o no

causales.

Los titulos de crédito abstractos,. son.-aquéllos cuya causa
una ver emitido el titulo, se desvincula de &1, ¥y ningGn efec-

to ‘tiene sobre la validez del titulo ni sobre su eficacia.

Esto no quiere decir que los titules de crédito abstractos
carezcan de causa, yYa que siempre se suscribe por algo un do-
cumento. En otras palabras, todos los titulos tienen una cau
sa, pero en los titulos abstractos la causa no tiene influen-
cia sobre el titulo y éste funciona, independientemente de

aquélla.

Un titulo abstracto es la Letra de Cambio. La letra puede
girarse, como consecuencia de un contrato de compra-venta,
esto es, teniendo como causa la compra-venta, pero una vez
lanzada la letra a la circulacién, el contrato que le dio ori
gen no tendra ninguna influencia sobre el documento; y, supo-
niendo que la compra-venta se declarara nula, la Letra de Cam
bic originada cn clla, tendria siempre validez, por estar des

vinculada de su causa,

Ahora bien, la cédula hipotecaria, por el contrario, es un
titulo czusal o concreto, su cmusa ¢s el acta constitutiva
de hipoteca v emisidn. Esa casusa circula en el titulo, in-

fluyendo sobre su vida y su eficacia al cancelarse la hipote-



86.
ca, elfdéﬁdprié'émiéorfde 1as céduIas,'sé libera de 13 obliga-
cién;~dé éhiaqge3eiviénédCrfd§j; de tener accién contra ese
deudor), ésfdecif,‘el %ituiq deja de estar garantizado con hi-
poteca (iﬁdependientemente de 105'déféchos'que resulten de las
diversas relaciones entre la instjtuéi@n interventora Yy los

tenedores de cédulas).

Por tanto, respecto a los titules abstractos, las cxcepcio
nes derivadas de la causa sdlo podran oponerse como personales
contra el actor, cuando tenga este cardcter; en tanto que en
los titulos concretos, las excepciones causales pueden oponer

se contra cualguicer tenedor.

Queremos anadir, que aun tratandose de titulos abstractos,
podran oponerse las excepciones derivadas de la causa contra

cualquier tenedor, si es de mala fe.

En el derecho positivo, el articulo 8o. de la LGTOC, esta-
blece, con caricter limitative, cudles son las excepciones que
pueden oponerse contra la accidon derivada de un titulo de cré-
dito. Tecrec existe una distincidn verdaderamente fundamental
para nuestra legislacidon vigente, en el scentido que "Atendien
do a la persona contra la cual se opone la excepcidn, es de-
cir, a la oponibilidad por el lado pasivo, las excepciones

cambiarias reales {exceptiones in rem) de las excepciones

biarias personales {exceptiones in personam).
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Las pfimeras, como yYa se harciﬁado con anterioridad, pueden
oponerse contra cualquier poseedor de la cambial, atacando la
consistencia misma del vinculo obligatorio, por lo que también
se han calificado de objetivas; las segundas, sélo pueden ejer-
citarse contra determinados poseedores, por efecto de la pecu-
liaridad de la situacidn juridica en que é&stos se encuentran
con respecto al deudor demandado, por lo.que también se llaman
subjetivas.'" (36)

El articulo 8o. ya referido, enumera taxativamente las
excepciones y defensas que pucden oponerse contra las acciones
derivadas del titulo, en once fracciones, ecntre las cuales es
tdn la de incompetencia y la falta de personalidad del actor;
la de haber sido incapa:z el demandado al suscribir el titulo;
las que fundan que el titulo no es negociable; las personales

que tenga el demandado contra el actor, etc.

Al efecto, Tena Ramirez sefala, por Gltimo, que "las excep
ciones ex causa revisten cardcter personal, solamente en aqué
1los casos en que los sujetos de la relacidn fundamental son
al propio tiempo sujetos de la relacidon cambiaria, identidad

que no es por cierto, un fendmenc comin y ordinario, ya que

el titulo de crédito, como documento esencialmente de circula

(36) 1dem., pag. 339.
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cidn, estéd destinado a salir de las ﬁaﬁoé delrprimer tomador pa
ra pasar a las de adquirentes sucesivos. - Por lo tanto, cuando
el deudor demandado tiene frente a si no al acreedor =egin 12
relacidn fundamental, sino a un terceroc extrafio a esa relacién,

la excepcifn no es personal, v por lo mismo, ne puede deducir-

(2]

se." (37)

En conclusidn, la abstraccidn, como caracteristica del titu
lo, trata de desvincularlo de su causa de origen, haciendo que
los vicios que se diercon en ese momento no afecten la valide:z
econdmica del titulo mismo. Sin embargo, nuestra legislaciodn
da una serie de excepciones que son oponibles, las cuales tie

nen tanto cardcter eminentemente procesal, o se basan en la 1i

teralidad, o bien en la naturaleza material del titulo.

LEGITIMACION. -

Esta 0ltima caracteristica de los titulos de crédito es con
siderada como esencial, por casi la totalidad de los autores
mercantilistas; sin embargo, disentimos de dicho pérecer, pues
a nuestro juicio, existen factores de los titulos de crédito
que inducen a pensar que la legitimacibén no es un elemento ba-
sico de los documentos crediticios, tema que abordaremos mas

adelante.

(37) Ibidem, pag. 340.
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En primer lugar, es importante senalar, que el término legi-
timacidén, no ha sido definido como caracteristica de los titu-
los de crédito por distintos diccionarios. Por eiemplo, el -
Diccionario de la Real Academia Espafiola, ni por las enciclo-
pedias y altn en los diCCjonarjos juridicos, come ©]1 editade por
ol Instituto de Investigaciones Juridicas de la UNAM, asl como
el Diccionario Razonado de Legislacién y Jurisprudencia por -
Jeaguin Escriche; en ]65 quc no se encuentra referencia alguna
al respecto, ples solo 1Iegun a indicar que legitimacidn '"es la
accidén o efecto de probar o justificar la verdad de una cosa o

la calidad de una persona o cosa conforme a las leves.' (38)

Curiosamente, cn las obras mencionadas en el parrafo prece-
dente, definen ¢l concepto legitimacidén, pero referido a legi-
timacidén de hijos, legitimacidon procesal, legitimacidén heredi
taria, legitimacion del poder piblico, etc., lo cual significa
que la legitimacidn ticne diversos niveles, es decir, primero
como capacidad prococsal para ser parte o comparecer en juicio,
(capacidad de ejercicio, scgln la teoria civilista); segundo,
como capacidad para ser parte o capacidad juridica de goce;
tercero, legitimacidn ad vausem, la cual anLcmpla la relaciodn
substancial que debe existir entre el sujeto demandante o de-

mandado y el interés perseguido en el juicio; en este nivel,

(38) Real Academia Espanola, Diccionario de la Lengua Espanola.

i9%a. ed. Editorial Espasa-Calpe, S.A. Madrid, 1970, pag.793,
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la legitimacidén ya no es tomada 'en cuenta por los modernoes pro-
cesalistas, llegando a ser solo un concepto material o sustanti
vo. En cuanto a la legitimacidn procesal, es el vinculo juri-

dico que une a la parte con el proceso.

Si tratamos de resumir lo anterior,; concluirémos gue legiti-
macidn en general, es un aspecto de la capacidad juridica, la
cual es el limite de la personalidad que cada sujeto de dere-
cho tiene, en atencién a los requerimientos especificos que
exige la lev para su actuar, de trascendencia juridica, en dis

tintas &dreas legales.

Es necesario hacer notar, que el concepto procedente de le-
gitimacidén y lo hasta ahora expuesto e investigado, no se ade-
cua a lo definido por la doctrina wmercantil como legitimacidn;
pero ademds, es evidente la omisidn de un concepto fuera del
pensamiento mercantilista, en relacidn a la legitimacidn como
caracteristica de los titulos de crédito, es por ello inevita
ble acudir ahora a la doctrina mercantil, para tratar de des-
entranar el significado de dicha caracteristica conforme a 1lo

expuesto en los textos de la materia.

Conforme a la doctrina, la legitimacidén es la facultad del
poseedor del titulo, para exigir al suscriptor el pago de la
prestacidén consignada en el mismo, y de autorizar al segundo

para solventar validamente su obligacién, cumpliéndola en fa-



vor del primero: (39)

-v-De acuerdo con. Cervantes Ahumada, esta caracteristica es
consecuenciade la:incorporacidn, puesto que, ‘para. el ejercicio
del ‘derecho consignado en el titulo, es menester enconirarse
ante quien se encuentra en tal circunstancia; por ello, la le-

gitimacidn se contempla en dos aspectos.

Respecto de lo afirmado pbr Cer§aﬁtes Ahumada, en el senti-
do de que la legitimacidn -es cOnséauencia de la incorporaciédn,
resulta entonces que la primera-no.es caracteristica propia de
los titulos de crédito, sino-es el efecto del elemento incor-

poracidn.
Activamente. -

Consiste en la propiedad o calidad que tiene el titulo de
crédito de atribuir a su titular, es decir, a quien lo posee
legalmente, la facultad de exigir del obligado en el titulo,
el pago de la prestacidén que en €1 se consigna. Sd&lo el ti-
tular del documento puede legitimarse como titular del derecho

incorporado vy exigir ¢l cumplimicnte de la obligacidn relativa.
En este orden de ideas, se pucde concluir que en efecto

la legitimacidn deriva de la incorporaciodn y abstraccidn, mas

no constituye un elemento diferente a los ya secfalados.

(39) Cervantes Ahumada, RaGl. op. cit., pag. 10.



Pasivamente. -

Consiste en que el deudor obligade en el titulo de crédito,
cumple con su obligacidn, y por tanto, se libera de ella pagan-
do a quien aparezca como titular del documento. El1 deudor no
puede saber si el titulo anda circulando, o quién sea su acrecg
dor, hasta el momento en que éste se presente a cobrar, legiti

mandose activamente con la posesidn del documento.

Es evidente 1la obligacidn del deudor de pagar, a quien se
presente como titular, pues es un elemento directo de la abs-
traccidén, autonomia e incorporacién, mas no conforma una dife-

rente.

Para Tena Ramirez, la legitimacidn consiste '‘en la propie-
dad que tiene el titulo de c¢rédito de facultar a quien lo po-
see seglin la ley de su circulacién, para exigir del suscrip-
tor el pago de la prestacidn consignada en el titulo y de
autorizar al segundo para solventar validamente su obligacién,

cumpliéndola en favor del primero." (40)

Langle, por su parte, senala ‘'en general, la funcidén de le
gitimacidn puede entenderse en varios sentidos; pero referida
al titulo valor y en riguroso significado técnico que le asig-

na la ciencia, consiste en la facilidad que el titulo otorga

(40) De J. Tena Ramirez, op. cit., pag. 307.
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de obtener proﬁfaﬁéﬁﬁe,'fuera;de juicio, la prestacién que en
€1l 'se ha mater;aljiaéoi;puesto que ¢l derecho se ha incorporu-
do al. documento, si una pérsona se halla en posesion de éste,
puede ejercitar aquél, sin tener que demostrar también que tal
derecho existe, ni que le pertenece, ni la identidad personal
del actor, ni su capacidad para recibir una prestacidén, requi-

sitos exigidos para los créditos ordinavios."™ (41)

Un sector de la doctrina estima que la legitimacidn activa

deriva del articulo 38 de la LGTOC, que a la letra dice:

"Es propietario de un titulo nominativo, la persona en cuvo
favor se expida, conforme al articulo 23, mientras no haya
ninglin endoso.

El tenedor de un titulo nominativo en que hubiere endoso,
se considevard propletaric del titulo, siempre que justi-
fique su derecho mediante una serie no interrumpida de
aquéllos.

La constancia que ponga el juez en el titulo, conforme al
articulo 28, se tendrd como endoso para los efectos dsl pd

rrafo anterior."

Del articulo transcrito, se observa que no usa la palabra

"legitimacidén™ v en nuestro concepte, 25 claro que en su texto
se refiere al derecho contenido en el documento y a los limi-

tes en que éste existe, mas no al concepto de legitimacidn.

{41) Langle ¥ Rubio, op. cit., pig.
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o que, Jde las cons=ultas en los diccionarios vy de las
relacidn al tér-

legitimacidén, concluimos 1o sulente'

La Legislacidn Mexicana no reconoce expresamentg €n su
texto, la palabra legitimacidn;

Este es un concepto, dohde la doctrina, a nuestro modb
de ver, no es clara, ni de lo transcrito en este estu-
dio, del cualvsévpuede‘dedﬁcir cudl es el contenido ¥
uso priactico de la-legitimacidn, no existiendo per tanto,
diferencia alguna Con 105s otros elementos senalados por
la doctrina.

De esta diversidad de concepciones, surge un heche que
parece evidente, el concepto neo deriva de la ley, es una

creacidn tedrica, ¥ su contenido prictico es discutible.

Por Gltimo, lo que expresa la doctrina como legitimaciédn,
es consecuencia de los principios de incorporacibn, abs-
traccidn, autonomia de los titulos de crédito; vy si se

llega a este rvazonamiento, €3 estricta 10gi«

tda una caracteristica conformada <con aguéiios principi

ste orden de ideas, es tangible que tanto en la doctrina

como en los diccionarios juridicos, no existe un concepto claro

de lo que es la legitimacidn come caracrevistica esencial de

5]
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los titulos de créditq, por -lo que, consideramos prudente recu-
rrir i los criterios jurisprudenciales que ai etfecto ha soste ni
do nuestro mas Alto Tribunal de Justicia,. y las’éjecutorias que
mas Se‘acercan a conceptuar lo que es la legitimacién, como ca-
racteristica de los titulos de crédito, son las que a continua-

cidén transcribimos:

"CAPACITACION Y LEGITIMACION, DIFERENCIAS.- La distincidn en
tre capacidad y legitimacidn se establece con toda eviden-
cia: capacidad es la aptitud intrinseca de una persona pa-
ra dar vida 4 actos juridicos; legitimacidn es la aptitud
para hacer surgir actos que tengan un determinado objeto,
en virtud de una relacidn en que la parte se encuentra con
este. Huay gque ver en la capacidad la idoneidad de la perv-
sona para el acto juridico, con independencia de una rela-
cién del sujeto con el objeto del acto. En la legitima- -

ién, la idoneidad de la persona para el acto, resultante
de una particular relacién del sujeto con el objeto del ac
to mismo, asi por eiemplo, cuando se dice que el menor de
edad no puede realizar negocios juridicos, se resuelve un
problema de capacidad, cuands se dice aue el tutor no pue-
de ser adyuirente de los bienes confiados a su gestidn, se
resuelve un problema de legitimacidn." Amparo directo -

38 40/"1 José Antonio Lammoglia Arvanda. 29 de marzo de 1973,

C_.

tdad de 1 voros. Pounente: Ernesto 3S0lis Lape:z.

"REIVINDICACLON. NULIDAD DEL TITULO.- 31 aparece que siendo
una persond causante tanto del actor como del demandado,
el titulo privado de aquél se inscribid en el registro pa-
blico de lua propiedad en determinada fecha {(que fue cuando

adquirid la caiidad de documento de fecha cierta y enton-
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ces también surtid efectos contra tercero) fecha que es pos
terior a la del titulo de fecha cierta del demandado, la fe
cha del titulo de propicdad del actor obliga a considerar
que por una parte fue improcedente la accidn reivindicato-
ria por faltar uno de los requisitos para su procedencia,

Yy por otra que no probado el derecho de propiedad, falta el
interés juridico cuya legitimacidén activa quedd supeditada
a la justificacién del derccho de dominio, pues s6lo probén
dolo podria existir el elemento perjuicio generador de di-
cha legitimacidn, cuando el que intenga la accién de nuli-
dad no es parte principal ni fiador en el contrato impugna-
do de nulo."™ Amparo directo 5733/57 Manuel Antonio Vazque:z
y Coags. 22 de agosto de 1958. Mayoria de 3> votos. Ponente:
Mariano Ramire:z Vazquez. Disidentes: José Castro Estrada y
Alfonso Guzman Neyra.

"SOCIEDADES ANONIMAS, LEGITIMACION ACTIVA DE UN SOCIO PARA
DEMANDAR LA NULIDAD DE ACTAS DE ASAMBLEA DE LAS.- En el ca
so en que una persona demande la nulidad de las actas de
asamblea de una sociedad andnima por vicios en la convoca-
toria, ostentandose como socio de dicha persona moral por
poseer acciones al portador, es necesario que exhiba estas
ante el juez o bien el correspondiente certificado de depd-
sito, para demostrar, de esa manera que estd legitimado ac-
tivamente y que tiene interés juridico en obtener una sen-
tencia, dado que las acclones al portador, de conformidad
con lo ordenado por el articulo 70 de la Ley General de Ti-
tulos y Operaciones de Cré&dito, son titulos que se transmi-
ten por simple tradicidn; por lo tanto, Su tenencia mate-
rial, y por ende su exhibicién, son necesarias para acredi-
tar el derecho que se afirma tener respecto a la sociedad
andnima." Amparo directo 6992/77 Fabrica San Luis, S. A. -

25 de agosto de 1978. 5 votos. Ponente: J. Ramdn Palacios.
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Del an&lisis de las ejecutorias transcritas, es evidente que

atn en la ijurisprudencia, no existe un conceptd concreto de la
legitimacidn, como caracteristica esencial de los. titulos de

crédito.

De lo antes expuesto, concluimos‘que la legitimacidn es una
rtelacidn de causa efecto entre el titulo o documento mismo Vv
quien ejercita el derecho contenido en &1. Sin embargo, esto
no es privativo de los titulos de crédito, pues todo documento
juridico puede crear la misma relacidn con caracteristicas si-
milares sefialadas tanto en la doctrina, como en la jurispruden-
cia.

Por otra parte, la legitimacidn, de considerarla como una
caracteristica, puede llegar a no existir en un titulo de crédi
to, cuando éste sea sustituido por otro, ya sea que porque el

primero se extravidéd o fue robado.

En este sentido, Ascarellil afirma que la ley da al principio
de legitimidad “"una extensidn todavia mayor de la que tiene en
materia de cosas muebles, pues respecto de los titulos de cré-
dito permite que la reglia sufra la excepcidn. que sufre tratéan-

dose de las cosas muebles.

Por ¢sta situacidn, aun en el caso que el deudor haya sido
despojade del titulo contra suv veoluntad, el que lo adquiere de

bucena fe (es decir, una persona ajena al robo o despojo}, pue-
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de por lo tanto, invocar contra el deudorvel derecho relativo.
Por consiguiente, quien adquiere un titulo de crédito ignoran-
do que el que se lo transmitid no es el acreedor, adquiere, a

pesar de eso el crédito y queda al abrigo de la insidia ocasip
nada por falta de titularidad del que le transfirié el documen,

to."(42)

Garrigues por su parte, indica que el nexo entre la cosa
corporal (Documento del titulo de crédito) y la incorporal,
llevaria a consecuencias poco praciicas en materia de extincién
si fuese rigidamente mantenido por el principic de legitimidad.
Mas la rigidez del principio se debilita, en consideracién a
que el titulo valor es un simple medio de la legitimacidn del

derecho, el cual subsiste a pesar de la destruccidén del titu-

lo." (43)

Agrega demas, que "la destruccidén del documento o el hecho
que la escritura se haya ilegible implica légicamente la ex-
tincidn del derecho cuaﬁdo éste solo puede nacer con el docu-
mento mismo. Pero respecto de algunos tirulos valores, el or
denamiento legal concede la posibilidad de un restablecimien-
to o tehabilitacidn del derecho extinguido, por el procedimien

to de amorticzacidn del titulo y substitucidn por uno nuevao,

(42) Ascarelli Tulio, op. cit., pag. 454.
(43) Garrigues, op. cit., pig. 728.
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pero a pesar de ello, la amortizacidn desata por obra de la
ley, el vinculo entre el documento vy ¢l derecho documentado -
permitiendo la posibilidad de que existan titulos en el trafi-

co desprovisto de derechos.'" (44)

Ademis, es importante comentar que al respecto de los titu-
los no constitutivos o al portador, la legitimacidn es aGn mis
endeble, pues si el titulo se destruye, en el caso de los no
constitutivos, esto no implicaria la extincidn del derecho, ya
que éste pucde subsistir sin el documento, verbigracia, una ac-
cién de sociedad andnima.

Por otra parte, en el caso de los titulos al portador, la
legitimacidn puede ser de cualquier persona que posea el titu-

lo, aunque lo haya obtenido de mala fe,

©

s decir, el tenedor
que realmente estd legitimado, se ve desapavecido de su dere-
cho, ya sea por haber extraviado el tituleo o porque fue despo

jado del mismo.

En nuestra opinidn, creemos que ha quedado suficientemente
explicado ¢l motivo de no considerar a la legitimacidén como

caracteristica esencial de los titulos de créditd, ¥y en tal
circunstancia, podemos concluir que la legitimacidn es conse-
cuencia de la autonomia, incorporacidn y abstraccidn del docu

(44) Idem, pag., 728.
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mento y de la relacidn causa-efecto entre cualquier documento 'y

el derecho consignado en el m

[

smo, pudiendo ser ejercitado por
el titular, gquien tiene derecho de hacer uso-de las acciones

correspondientes; en tal caso, es evidente que la legitimacidén
no es un elemento tipico de los documéntos cambiarios, sino de

cualquier documento.
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CLASTFICACION DE LOS TfTULOS DE CREDITO.-

El medio tedrico para poner cierto orden en los titulos de
crédito y . por ende estudiarlos mis acuciosamente, es el de com-

pararlos, de lo cual nace la clasificacién.

Al efecto, Carnelutti sostiene que "cada uno de los objetos

'3

que caen bajo nuestra observacién, es distinto de los demas ¥
en eso estd su realidad v concrecidén. Pero también es cilerto
que cuando se consideran juntos dos o mis objetos, se advierte
que hay entre ellos semejanzas y diferencias. Por lo que lu
comparacidn de los objetos pone a luz su cualidad... y sirve
de encabezamiento a la clasificaciodon.'™ (43)

Asi pues, lua clasificacidn debe hacerse segln criterios que

=

los estudiosos del derecho tratan de descubrir.

Es de sefularse que existen innumerables clasificaciones de
titulos de crédito, por lo que hemos considerado pertinente
s6lo senalar las mas importantes. Ademds, creimos convenien-

te elaborar un cuadro sindptico, parz agrupar dichas clasifi-

caciones, con el propdsito de analizarlas por separado poste-

riormente.

(45) Carnelutti, Francesco. Metodologia del Derecho, traducciodn
del Dr. Angel Ossorio. Editorial Utheha. México, 1940,
pag. 71.
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Por 1la ley

que los ri

ge.

a} titulos nominados

b) titulos innominados

Por ¢l derecho que incorporan.

2} titules juridices personales

b)Y titules juridicos obligacionales
¢) titules juridicos reales

a) titulos

b)Y titulos

Por los efectos de la causa sobre la vida del titulo.
a} titulos abstractos

b) titulos causales

Por la funcidon econdmica dei titulo.

a) titulos de especulacidn

b} titulos de inversi

102.

Por su rforma de circulacidn.
a) titulos nowminatives
b) titules a la osrvden
¢) titules al portador
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POR LA PERSONALIDAD DEL EMITENTE.-
El primero -de 10S criterios sefala que segin la personalidad

del emitente, los titulos' de crédito se clasifican en titulos

privados’ o ‘titulos pliblices.

Los titulos privades son dquéllos emitidos por los particu-
lares, personas fisicas o juridicas colectivas, por ejemplo,
la letra de cambio, el pagaré, el cheque,-las obligaciones, las

acciones, etc.

Los titulos de crédito pidblicos, son-aquéllos que emite el
Estado a través de las autoridades competentes, verbigracia,

los certificades de tesoreria. (CETES) » leos petrobonos.

Con méas {recuencia, el Estado emite otres tipos de titulos
con caracteristicas diversas a2 lc¢s dos anteriores, como los
certificados de sportacidn patrimonial (ariiculos %o. al 16 de
la LRSPBC).

En realidad, afirma {ervantes Ahumada, ... no nay base

para este criterio de clasificacidén, porane Ies titules vienen

1

la misma naturalez&, cualqguiera que sea su acrecdor’ y sigue

diciendo: "... 1o finico que se diferen

*ia, en caso de ser
el Estado el obligado, seria el procedimisgnto, perque contra

despacharse ejecucidn; pere si procederic




:sibn y estudio de esta clase de titulos de crédito,

rezard la accidn correspondiente.™ (46)

104

En realidad nosotros creémos .que para la mas facil compren-

si se pue-

de hacer la clasificacidn anteriornente senalada.

POR LA LEY

QUE LOS RIGE.-

El siguiente criterio de clasificacidn se realicza por 1la

ley que rTige a los titulos. de crédito, consideridndoloes como

nominados-e.innominados,

Les

gulados. vy que reciben un nombre particular,

estdn la 1

titulos

stra de cambio,

el cheque, el pa

participacién,en la LGTOC;

nominados son ‘1os que estdn. expresamente re-

entre los cuales

garé, obligaciones,

el conocimiento de

embarque v el conocimientoc de recibido de embarque regulados
en la LNCM; bonos de ahorro y obligascicnes subordinadas, ar-
titulo 85 de 1a LRSPBC, entre otros.

Los titulos de crédito nominativos de acuerdo con la ley,
son los que establece ella misma, los previenc y reglamenta
con sus requisites ¥y especificaciones propias, por lo cual _se
Tin exclusivos para producir los efectos juridicos como tales.

Son titules innominades, acuéllos que sin tener una regla-

{a6) Cervanies
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mentacion legal expresa, han sido cbnsideradOS‘pofrlos usos
mercantiles (47), ef decir, los que. la. lev.no regula, perc la

costumbre mercantil losiconsidera como tales.

Rodriguez y Rodrigue:z sobrévésfé'tiasificaéién, apunta que
'son t&tu]os inneminados los né¢idos de 10s usos o de un acte
reflexivo de su creador, $in'qué tengan consideracién especial
en la Ley...". "~ Los titulos valores pueden ser creados por la
costumbre mercantil,jdué implica la posibilidad de que se
creen al impulso eSpontéhEO de. las exigencias y conveniencias

de la-vida comercial. (48)

Sobre este particular, consideramos que Tesulta peligroso
para la seguridad juridica aceptar titules de crédito no regu-

lados expresamente por la. ley.

Un ejemplo de titulos de crédito innominados, son las car-
tas portes, que no son’feguladas expresamente por las leves
mercantiles. Al efecto, segiin criterio sostenido por la Supre
ma Corte, éstos debe‘coﬁsiderarse que son titulos de crédito
endosables., (Semanario Judicial de lg Federacidn, OQuinta Epoca,

Tomo XX, pag. 109.
POR EL DERECHO QUE 1XCORPORAN. -

Segn ¢l dereche que incorporan, los titulos se clasifican

(47) Joaquin Kodriguez y Redriguez, op. cit., péag. 266.
(48) Ibidem, pag. 666.
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en titulos juridicos persomales (49), como por ejemplo, las ac-
ciones de sociedades andnimas, que incdrporan no solo derechos
patrimoniales o de crédito, sinc también derechos consecutivos
de control o corperativos, tales como solicitar la celebraciodn
de azsambleas (articulos 183 y 185 de la LGSM}; votar en &sam-

bleas; participar en la integracidn de la administracidn de 1la
persona moral o del consejo de vigilancia (articulo 181, frac-
cidn 11 de la LGSM), es decir, todo lo que implica la calidad
de miembro de la sociedad, derivando de tal calidrd derechos

diversos, como politicos, de contenido econdmico, etc. 'pero

tales derechos on accesorios o inherentes a la calidad pevso-

nal de socio, atribuidas por el titulo'. (50)

De Pina Vara, no usa la expresidn personal o corporativa,
sino "titulos complejos', porgue segidn &1 "representan diversos
derechos", v también hace cita de las acciones de las socieda-
des andnimas, va que representan el variado conjunto de dere-

ches que integran la calidad de socio. (51)
Es necesario sefialar que en este c¢riterio de clasificacidn,
se toma-como base el objeto del documento, asi, los titulos ju-

ridicos-reales o representativos, son aquéllos que atribuyen

(49) Cervantes Ahumada, op. cit. aF:}
(50) Rafael De Pina Vara, op. ¢
{51) Garrigues, op. cit., péag.
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-una denominacidn real sobre alguna cosa, como por eiamﬁlo, los
titulos representativos de mercancias (cert1f3cado de depdsi-

to ¥y bono de prenda {articulos 19, 20 y 229 de,ia*LGTOC;));

Cervantes Ahumada sefiala, que son titulos de crédito reales
"aquéllos cuye objeto principal no consiste ‘en un derecho de
crédito, sino en un derecho al sobre la mercancia amparada -

por el titulo. Por esto se dice que representan a las mercan-

cias". (52}

El wismo autor, cita al tratadista iialiano Francesco Me-
ssineo, quien resume las caracteristicas de los titulos repre-
sentativeos en la siguiente forma: I.~ "En cuanto a su conteni
do, dan derecho no a una prestacidn en dinero, sine a una de-
terminada cantidad de wmercancias, gue se encuentran deposita-
das en poder del expedidor del documento...” [1.- "El posce-
dor del titulo representativo estari a posesidn de las mercan-
cias por medio de un representante, o sea el depositario, el
cual a su ver posce las mercanciag nomine alieno..." 111.-
"Por lo que respecta al derecho que incorporan, no atribuyen
s0lc un futuro .derecho de crédito, sino que en consecuencia y

como derivacidén de la posesidn de

[t}

las mercancias, atribuyen

un derecho actual de disposicibn scbre las mismas. El titulay

(52) Cervantes Ahumada, op. cit., pags. 28 y 29.
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tiene la posibilidad de investir a otro el derecho de posesidn
cediendo la investidura del derecho: de posesidén sobre-el titu-

lo...". (53)

De lc antervior, se defiva que lds titulos representativos
proporcionan un medio de circulacidn de las mercancias, en el
sentido de que con la circulecidn material del titulo, la mer
cancia incorperada por &1 circula directamente, de tal manera
que a2l enajenar el titulo, se enajemna la mercancia, y al cons

tituirse un gravamen sobre el titulo, se constituve un grava-

men sobre las mercancias.

lLos titules representativos de mercancias (o de tradiciodn)

tienen una gran importancia por

su funcidn

]

i
o]
O
]
c

i

ue tiende & facilitar i1 oi = tales bie-

nes a través de la simple circ
trega del titulo equivale a la entrega de las mercancias, Y

cualguier vinculo cgue debs establecerse sobre las mismas, de-

svender ademds, el titule que las o

vindicacidn de las mercancias representadas por los titulos,
sf0lo podri hacerse mediasnte la reivindicacidn del titulc mis-

mo, conferme a las normas aplicab

O
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Los titulos juridicos obligacionazles, son 1log que "incorporan
£€ditos de diverso contenide aunque generzlmente dirigidos al

pago de 'sumas de dinero" {55), a2 esta clase pertenecen la mavo-

ria de los titulos de crédito.

Cervantes Ahumada sefala 2 los titules obligacionales, como
"aquéllos cuyo obieto principal es un derecho de crédito y, en

consecuencia atribuyen & su titular accidn para exigir el pago

Como. simple afirmacidn, se puede decir que son titules de
crédito obligacionales, aquéllos que consignan un derechoe o
prestacidon en dinero. Los titulos personales, son los que

contiensn o representan un conjunto de derechos diversos, una

tmds
=N

camplejia situacidén juridica; y.los tituios reales, consignan
el derecho a la entrega de mercancias o determinados derechos

sobre ellas.

POR SU FORMA DE CREACION.-

De acuerdoc con nuestre cuadro sindéptico, por la forma de su

4]

creacidén, los titulos de crédito pueden ser singulares o seria

Son titulos singulares, los que son creados uno solo en ca-

, Op. cit., pég.
., Oop. cit., pag.
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da acto de crecacidon. También se les ha dado ‘en llamar indivi-
duales "porque se emiten en .cada ¢aso, ‘en relacidn a . una cierta
operacién que tiene lugar frenteva una persona concreta o de-

terminada.’' (57)

Los titulos individuales, son aquéllos documentos que se emi
ten, como su nombre lo indica, uno por cada acto creador, tal
como acontece con la letra de cambio, el cheque, etc. Estos
documentos deben ser restituidos al deudor uma ve:z que la pres

tacidn consignada ha sido ejecutada.

Salandra dice que ''son también singulares, aquéllos titulos
de emisidn constante, si ella se realiza en cada caso en vir-
tud de operaciones distintas, independientes las unas a las
otras y segin modalidades determinadas como sucede con los che

ques circulares y los certificados de depdsito.' (58)

Los titulos seriales o en masa, son los documentos emitidos
en serie, pero de acuerdo con un orden comin. Dichas series
son divididas en porciones iguales, de tal manera que a cada

una de ellas le corresponden idéntices derechos.

Dentro de este tipo de documentos se pueden sehalar a las

acciones representativas de capital social, las obligaciones,

(57) Rafael de Pina Vara, op. cit., pag. 304.
(58) Salandra, Victoriec. Curso de Derecho Mercantil. Editorial
Jus. México, 1849, pég. 162.
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ios certificados de participacidn, los certificados de tesoreria

de la Federacidn.

Tulio Azcarelli al referirse a los titulos en serie, dice
que "... a una sola operacién corresponde la emisidn de muchos
titulos regulados por una disciplina comiin, y teniendo cada unc
de ellos idénticos derechos", "Puede haber diferencia entre ti-
tulos de distintas emisiones o entre acciones privilegiadas y
ordinarias (poniendo a éstas como ejemplo}, mas no entre un ti-
tulo ¥ otro de la misma emision”™. Y afirma que, por un lade
los titulos en serie serdn fungibles, y los individuales, no
fungibles; vy que, ademds, los titulos en masa se emitien por per

sonas morales. (59)

El tratadista Langle senala que "estos titulos de masa re-
presentan porciones iguales de participaciones en un mismo ne-
gocio global, pueden efectuarse la reunidn de varias porciones
en un s6lo titulo, de mayor valor. Lo corriente es que se emi-
tan varias serles, de valor distinto cada una, y a la inversa,
practica a veces la divisidon en titulos traccionarios, de valor
mas teducido; pero nunca serin inferiores al minimum indivisi-

ble que se hava fijado". (60)

Los titulos de crédito emitidos en serie, serdn garantizados

por medio de hipoteca, prenda o aval del Estado, siendo efecti-

(59) Tulio A:zcarelli, op. cit., pag. 45
{(60) Langle v Rubio, op. cit., pag. 8°.

=]



112,

va de modo colectivo.

POR LA SUSTANTIVIDAD DEL DOCUMENTO. -

El quinto criterio de clasificacidén sefala como principales
y accesorios a los titulos de crédito.

Los documentos principales son aquéllos cuya obligacidn es
esencial con otras, a las cuales se les atribuve la calidad de
accesorios, es decir, que no se derivan de otro instrumento

crediticio, ni tampoco se encuentran en velacidn de dependen-

cia.

lLas acciones de sociedades andnimas, son el ejemplo tipico

de esta clase de titulos. (d&1)

Los titulos accesorio

>

incorporan un derecho gque tiene un

cardcter dependiente respecto de otro titulo.

Por ejemplo, son accesorios los cupones, por el cardcter
accesoric del derecho que representan, y se transmiten con el
titulo principal en tanto la prestacidn que representan no
sea exigible, pues una ve: que lo sea, podrdn circular sepa-
radamente » presentarse para su cobro sin el documento princi-
pal.

Resumiendo lo anterior, podemos decir que los titulos prin

cipales son aquéllos que no se derivan de otro con el cual -

{61) Cervantes Ahumada RaQl, op. cit., pé 30.

U



tengan unn relacidn accesorin o de dependencia; v -titulos acce

sorios; son aquéllos epn que si.existe esa subordinaciodn.

POR LOS EFECTOS DE LA CAUSA SOBRE LA VIDA DEL DOCUMENTO.-

De acuerdo con los efectos de la causa‘sobre la vida del do-
cumento, los titulos de crédito se clasifican en abstractos v
causales, va gue todo titulo de crédito es creado o emitido por
alguna causa, existiendo una relaciéﬁ fundamental o '"'megoclio
subyacente', pero en tanto que. en algunos titulos la causa se
vincula a ellos v puede producir efectos sobre su vida juridi-
ca, a tal grado que le son oponibles las excepciones derivadas

de la misma. OQtrcs por el contrario, se desligan por completo

(o)

de la causa que les dio origen, es decir, se desvinculan de
ellos en el momento mismo de su creacidn y ya no tiene ninguna
relacidn posterior sobre la vida de los titulos. Pues bien,
los primeros son titules causales, y los segundos, titulos abs
tractos.

Para distinguir si se trata de un titulo abstracto o causal,
hay que atender no a la emisidn del titulo, que ¢s siempre un
negocio abstracto, sino al momento de su creacidn.

Serd por tanto abstracto un titulo que una vez creado, como
se dijo antes, se desvincula de &1, la relacidn o causa subva-

cente, sin tener ninguna influencia ni sobre la valide:z del



titulo ni sobre su eficacia. (62)

Los titulos causales o concretos son aquéllos en que sigue
afectando al titulo, el contrato o acto juridicoc que le dio
origen, influvendo en su valider y eficacia, es decir, son
aquéllos que no se desvinculan de su causa de origen, siendo
determinante para la vida del misme, por lo tanto, son seria-

les o emitidos en masa (v.p.e. articulo 213 de la LGTOC).

Sefiala Pallares que en realidad tode negocio juridico tiene
una causa, Yy el titulo de crédito la tiene, puecs el legislador
ha prescindido de ella para facilitar su circulacidn en méri-
to de raczones econdmicas. Por tanto, un titulo serd abstrac-
to cuando habiendo circulado, se desvincule de la unidn juri-

dica fundamental. {63)

Podemos afirmar con lo antervior, que titulo causal es aquél
en el que sigue vinculada al titulo, de tal manera que puede
influir sobre su valide:z y eficacia; tirule absttacto, es5 agquel

que una vez creado, su causa se desvincule de 21 v no tenga

va ninguna influencia sobre la valide:z del titulo, ni sobre

La diferencia entre titulos causales o abstractos, versa soO
bre si el negocio juridico causante de la emisidn del titulo

influya o no sobre la obligacidn contenida en este (obligacién

(62) Ibidem, pag. 12
(63} Pallares, op. cit., pig. 28.
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documental) ¥, en consecuencia, pueda oponer o no ¢l deudor al
tenedor del titulo las excepciones al pago derivadas de ese ne-

goclo causante, subyacente.

El titulo causal funciona pues, ligado al negoJio anterior,

que le sirve de causa. Aclaremos, sin embargo, que en reali-

dad, en el sistema espafol al menos no existen titulos absolu-
tamente causales o abstractos, sino preferentemente de uno Y
otro cardcter, segin que la ley haya querido conceder al tene-

dor mds o menos proteccidn, permitiendo al deudor el usc de ne

nos o mas excepciones.

La impotrtancia de esta distincidn se encuentra en el hecho
de que en los titulos causales, el tenedor esta siujeto a todas
las excepciones y contingencias del acto o contrato de que pro

cede; en cambio, al tenedor de un titulo abstracto, no se le

pueden oponer dichas excepciones.

POR LA FUNCION ECONOMICA DEL TITULO. -

ulos de crédite

o, divide a es

P
rt

La funciodon econbmica de 1los ¢
tos en titulos de especulacidn y de inversidn.

Se especula con los titulos de crédito, cuando su producto
no es seguro, sino tluctuante. Tenemos por ejemplo el caso
de las sociedades andnimas.

La especulacidn consiste en una operacidn comercial reali-

zada con a4nimo de obtener lucre, por lo que, continuando con
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el autor citado, el documento crediticio. si puede ser objeto de

especulacidn.

En este orden de ideas, al especular existe el riesgo de que
al hacerlo se esté exponiendo el dinero empleado, y, por lo tan

to, no hay la certeza de que con ello se obtendrdn ciertas ga-

nancias.

Titulos de inversién son aquéllos documentos de crédito, que
se emplean en aplicaciones productivas, en donde el beneficio
que habra de obtenerse se halla asegurado por una garantia -
apropiada; esto es, que el riesgo en aauéllos es minimo y las

ganancias son seguras Y estables.

Ejemplos tipicos de estoes titules de inversidén, son los bo
nos, las cédulas hipotecarias y las obligaciones de las socie

dades anénimas.

Podemos sefialar como caracteristica de los titulos de inver

sidén, las siguientes:

a).- Seguridad: L1 titulo debe ofrecer seguridad respecto
de su valor, represcntativo de la cantidad que se invierte, en
el sentido de gue dicho valor se conservari inalterable y, se
reintegrard en numeraric, en ticmpo oportunc.

B).- Bursatilidad o Mercantibilidad: E1 primer término

m
th

més aceptado tantoe en la doctrina come en la practica, en Ta-

z6n de la negociabilidad, ademds con esto se quiere decirtr que
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es necesario que el titulo tenga aceptacidén en el mercado idd-
neo para que en un momento-dado, su titulo pueda, sin dificul-

tad, convertirlo en numerario y colocarlo ficilmente.

c).- Plazo: Se refiere a que el mismo, no debe ser corto ni

excesivamente largo, pues quien'inyierté desea colocar su di-

nero por un tiempo razonable.

d}.- Denowminacién: Serin denominados convenientemente, va-
lores de cien, o miltiplos dec 'cien, pero nunca deberidn repre-
sentar valores fraccionados, porque se dificultaria su manejo

y colocacidén.' (64)

En conclusidn, la funcidn econdmice de los titulos de cré-
dito puede ser de inversidn, es decir, cuando se trata de te-
ner una renta gsegurada y con apropiada garantia, como cuando
se compran benos, el riesgo es menor Y la ganancia tiene una
posibilidad, y en la inversidn propiamente dicha, el riesgo
es minimo y la ganancia segura y estable, aunque inferior en

monto a las ganancias que suelen ob

rt
[#]
pdj
[
-
i
[#]
D
o)

la especulacion.
POR SU EF1CACTA PROCESAL. -
En relacidn a este octavo criterio de clasificacidn, los

titulos por su eficacig preocesal son considerados como de efi-

{64) Ranl Cervantes Ahumada, op. cit., pégs. 41 y 45.
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cacid procesal plena, 10s cuales su caracteristica principal es
que no necesitan hacer referencia a otro titulo de crédito u

otro documento para tener plena eficacia procesal.

Como ejemplo de esta clase de titulos de crédito, tenemos 1la
letra de cambio vy el cheque, ya que basta con la sola exhibicién

del titulo para que se ejiercite la accidn en ellos consignada.

Cervantes Ahumada senala a los titulos de crédito con efi-
cacia procesal plena, "como aquéllos titulos que no necesitan
hacer referencia a otro documento o a ningan acto externo, bas-
ta exhibirlos para considerarlos por si mismes suficientes para
el ejercicio de la accidn emnm ellos consignada.'", ¥y agrega que
“"el cheque y la letra de cambio son titulos de esta categoria,
pues basta exhibirlos para que se consideren por si mismos su-
ficientes para el ejercicio de la accidn en ellos consignada."

(65)

En esta clasificacidn, a diferencia de los titulos anterio-
res, estdn los de eficacia procesal limitada, los cuales se
caracterizan porque tienen que recurrir a otro documento, para
que se conozca todo el contenido del derecho, esto es, son ti
tulos incompletos que necesitan ser completados con elementos

extrafos. (66}

(65) Ibidem, pag. 453.
(66) Rafael de Pina Vara, op. cit., pég. 304.
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Asi, podemos dar como ejemplo el cupén adherido a una accién
de sociedad_anénima, pues cuando se trate de ejercitar los de-
rechos de crédito concernientes al cobro de dividendos, se ne-
cesitard presentar el cupdn y el acta de la asamblea que apro

b6 el pago de los dividendos.

POR SU FORMA DE CIRCULACION. -

Por la forma de circulacidén de los titulos de crédito, los
autores han hecho la siguiente divisidén: titulos de crédito no
minativos, a la orden ¥y al portador, siendo ésta la mds impor-
tante de las clasificaciones. La ley por su parte, en princi
pio solo establece una clasificacién bipartita: titulos nomi-
nativos v titulos al portador, pero siguiendo la construccién
legal, encontramos que la ley no es ldogica consigo misma, Yya
que acepta, como veremos en su oportunidad, la clasificacidn

tripartita sefialada con anterioridad.

Es necesario mencionar que el emisor del documento o la ley,
es quicn cstablece 1a lev de circulacién del documento, dando
lugar a que no pueda ser alterado a voluntad de un posterior
poscedor, excepto en el caso del bono de prenda y en el certi

ficado de depésito.

Asi, César Vivante nos dice: '"Cada titulo mnace con su ley
de circulacidn, dependiendo de la voluntad del legislador o

del que lo emite. Cuando la ley dio al titulo una ley espe-
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cial y QGnica de‘éirculaciéﬁ,Heivemisor ho puede modificarla: el
titulo debe existir como quisé la ley, pues de otro -modo cambia
la naturaleza.

El tratadista Uria, por su parte, senala que en la prictica
mercantil moderna, Y especialmente en el sector de los titulos
de participacidn social, se nota una cierta reaccidn en favor
de la forma nominativa que al designar directamente al titular
del derecho documental, proporciona mayor seguridad en la trans
misioén vy en el ejercicio de ese derecho.

Garrigues afirma que los titulos nominativos son, por su pro
pia naturaleza, titulos de crédito, pues los titulos directos
incorporan el derecho, de suerte que sin la posesién del ti-

tulo no se puede ejercitar el derecho. La diferencia con

—

os
otros dos tipos de titulos, estriba en gue la sola posesidn no
basta para adquirir el derecho; se requiere una posesidén cuali-
ficada por la inscripcidn en el libro de registro del deudor.
Pero la inscripcidn en si misma no es constitutiva, sino acce-
soria del negocio juridico de transmisidén del titulec. No es
un efecto de la adquisicidn misma. (67)

Es necesario sefialar que si el titulo se adquirid en otra
forma legal, diferente del endoso, como por ejeﬁp]o, herencla,
cesidn ordinaria, habria que exhibirse junto con dicho titulo,

(67) Garrigues, Joaquin, op. cit., pag. 732
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el documento o documentos que acrediten haberlo adquirido en
esa forma. Con el fin de que se lleve a cabo su debida inscrip

cidn en el registro correspondiente.

De lo anterior, podemos decir que estos titulos se caracte-
rizan por ser de circulacidén restringida, porque designan a una.
persona como titular del documento y que para poder circular,
se requiere del endoso del titular y la aprobacién del obliga-
do, tomando en cuenta la inscripcidn en el registro del emisor.
Siendo estos elementos los que caracterizan a los titulos nomi-

nativos.

Los titulos a la orden, ocupan, por sus caracteristicas, un
lugar intermedio entre el titulo nominativo y el titulo al por-

tador.

En relacidn al titulo nominativo, su cariacter diferencial
con este tipo de titulos estd en que la obligacidn documental
no ha de realizarse necesariamente en favor del primer tomador
del documento, sino que "a la orden" de éste, el deudor queda-
rd obligado a cumplir frente a otra persona designada también
en el titulo, que pasa a ocupar el puesto del primer tenedor .y
podré a su vez disponer que se pague "a la orden'", de otra que

también designard y asi sucesivamente.

Uria sefiala que el caricter esencial de los titules a 1a or

den, es el ser documentos nacidos para la circulacién. En es-



ta clausula "a la orden"™, se refleja la vocacién innata del ti-
tulo a salir de las manos del primer tomador e ir a parar a 10s

de la persona a cuya orden se mande hacer el pacgo.

Ahora bien, los titulos a la orden, son los que se conside-
ran que estan expedidos a favor de determinada persona v que se
transmiten por medio del endoso v de la entrega misma del docu-

mento.

El endoso en si mismo, no tiene eficacia traslativa, sino
que necesita la tradicidn para completar el negocio de transmi

sion.

Puede ser, que siendo el titulo a la orden por naturaleza,
algin tenedor desee que el titulo Ya no sea transmitido por en
doso y entonces podréd escribir en el documento las cldusulas

'"no a la orden", 'mo negociable".

Tena Ramire:z manifiesta, que la clausula 'no a la orden",
afecta la esencia misma del titulo, porque produce su degra-
dacidén, ya que como consecuencia de tal clausula, se pierde
el elemento de 1a autonomia y pueden oponerse al adquirente
las excepciones que se¢ tenlan contra su cedente, desaparecien
do también la legitimacidén, porque serd necesario acompafar
al titulo el documento donde se consigne la cesidén v la lite-
ralidad, poraque puede darse el casc de que el obligado haya

pagado al cedente una parte del titulo y podria oponer al ce-
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sionario la excepcidn respectiva, por no funcionar la autonomia,
ademas, quien transmite el titulo con dicha insercidn, no se - -

obliga al pago del documento, puesto que tal efecto no es pro-

pio de la cesién." (68)

Esta clase de titulos al igual que los nominativos, deberidn
estar extendidos en favor de una persona determinada v pueden
ser transmitidos por e¢ndeso y la entrega del documento, los
cuales deberadn ser dados en una forma conjunta, pero el articu
lo 26 de 1la LGTOC, establece que el endoso no es la UGnica for-
ma en que estos documentos pueden transmitirlos, pues hay otros

ecto.

ky

métodos leguales para cse e

Es interesante comentar, que la doctrina alemana distingue
entre los titulos 2 la orden natos, los cuales son titulos a la
orden sin necesidad de cliusula a la orden y pierden ese caréac-
ter solo por virtud de la cladusula no a la orden (letra de cam
bio) y los titulos que se convierten en titulos a la orden so-

lo cuando llevan una clausula de esta clase. {(69)
Se ha discutido guiénes pucden insertar con la letra de cam-
bio las clausulas de no negociabilidad.

En el derecho aleman, se considera que Unicamente el emiten-

te de la letra de cambio puede insertar la c¢lausula, porque -

(68) Cervantes Ahumada, Raul. op.
(69) Garrigues, Joagquin. op. cit.,
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siendo la letra un titulo negociable poTr su naturaleza, es su
creador el Onico que tiene derecho a cambiar la naturaleza del

titulo.

En cambio, en el derecho italiano, se considera que puede -
cualquier tenedor insertar en la letra la clausula "no negocia-

ble'.

Y la doctrina, con Vivante, ha considerado que tal clausula
solo surte efecto respecto de quien insertd, pero que si los
tenedores subsiguientes no la insertan a su vez, resurgira el
cardcter autdnomo, respecto de las adquisiciones posteriores a

la insercidn de la cliusula.

El articulo II de la Ley Uniforme de Ginebra, acepta el sis
tema germanico, pero la ley mexicana se apartd en este punto
de la Uniforme, porque a semejanza de la italiana, dice que
cualquier tenedor puede insertar la cldusula de no negociabili

dad. (70)

Resumiendo podemos afirmar, que con el fin de que puedan ser
transmitidos los titulos nominativos, al igual que los de '"a la
orden'", requieren la tradicidn y endoso, destacando la inscrip
cién en el registro de los primeros, hecho por el emisor, no

siendo esto necesario para los segundos.

(70) Cervantes Ahumada, Ral. op. cit., pag. 29.
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Asi, la letra de cambio debe ser a 1a orden, ¥ si fuera al

portador, no tendria ya valor cambiario.

El tenedor del titulo al portador no ﬁuede cambiar con un ac
to uniletarl su ley de circulacidn escribiendo en el mismo su
propio nombre y declarando que solamente debera pagidrsela a é1l.
Esta declaracidén arbitraria no modifica la naturaleza del titu
lo, no absuelve al emisor del derecho y la obligacidn subsiste
mientras el mismo no modifica el texto del titulo. Cuando por
el contrario, el titulo puede circular de varios modos, como
la carta de porte y el conocimiento de embarque, que pueden
ser nominativos, a la orden o al portador; la eleccidén corres
ponde al emisor y el tenedor no puede modificarla con un acto

unilateral." (71)

Por 1o que hace a los llamados titulos de crédito nomina-
tivos, son aquéllos que se emiten a favor de persona deter-
minada (articulo 23 de la LGTOC), pero para su circulacidén re-

quieren de tres requisitos, a saber:

Endoso, entrega del documento e inscripcidn del nuevo titu
lar en los libros de registros de las sociedades emisoras (ar
ticulo 24 de la LGTOC y articulos 128 y 129 de la LGSM), el

dltimo requisito es el que establece la diferencia de los ti-

(71) Vivante, César., op. cit., pag. 181.
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tulos de crédito-a la orden, pues su circulacién es mas restrin
gida, ya que designan a una persona cemo titular 'y para ser -

transmitido el titulo deberd ser inscrito en el Tegistro co-

rrespondiente.

Vivante confirma lo anterior, en el sentido de indicar como
esencial distincidn de los titulos nominativos con los de al
portador o a la orden, el fremo de que sdlo podrdn ser trans-
feridos los primeros en virtud de su respectiva inscripcidn en
el registyo del deudor, el cual sirve para proteger al titular

contra el peligro de perder el crédito con la pérdida del ti-

tulo. (72}

Cabe senalar, que en su origen los titulos de créditoe fueron
nominativos, y, posteriormente, se afiadieron al documento las

clausulas "al portador" y "a la orden'.

Por lo que toca a los titulos de crédito al portador, estos
son los gque gozan de mayor circulacidén, ya que se transmite en

propiedad por la simple entrega, es decir, por simple tradicidn.

El tencder de esta clase de titulos se legitima por la sim-
ple tenencia del documento, ya que se convierte en acrecdor -

sin que el deudor pueda pedirle o exigirle identificacién al-

guna.

(72) Vivante, César, Vol. 11, pags. 174 y 175.
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La Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, define
en su articulo 69 a los titulos de crédito como "los que no es
tan expedidos a favor de persona determinada contenga o no la

clausula a1 portador".

De acuerdo a este concepto, la cléusula al portador no es
esencial en estos documentos, pues cualquiera que los posea es

tard legitimado para ejercitar el derecho consignado en ellos.

Para Cervantes Ahumada, el concepto que da nuestra ley neo
es muy aceptable, por lo que €1 los define como aquiéllos que
"se transmiten cambiariamente por la sola tradicidn y cuya sim

ple tenencia produce el efecto de legitimar al poseedor.’” (73)

Los titulos al portader, como ya lo afirmamos anteriormen-
te, son los que tienen mavor eficacia para circular, pues 1la
propiedad del titulo se transmite con la simple entrega del -
mismo y basta la simple tenencia del titulo, para legitimar

al tenedor como acreedor.

Asi, el articulc 71 de la ley de la materia, dice:

",.. la suscripcidén de un titulo al portador obliga a guien
la hace a cubrirlo a cualquiera que se lo presenfe, aunque
el titulo haya entrado a la circulacidén contra la voluntad
del suscriptor, o después que sobrevengan su muerte o inca

pacidad."

{73) Cervantes Ahumada, RaGl. op. cit. pag. 41.
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Sin embargo, nuestro derecho no confiere absoluta libertrad
en cuanto a la emisién de los titulos al portador, pues como
afirma el Maestro Tena '"... al revés de lo que ocurre tratan-
dose de los titulos nominativos y a la orden, nuestro derecho
no admite la libertad absoluta de emisidn de los titulos al
portador, pues la prohibe en cuanto a les que contengan la
obligacidén de pagar una suma de dinero, exceptuando s&lo agué-
llos casos que cxpresamente sehala v en los que deberan obser
varse las replas que prescribe (emisiones de¢ billetes del Ban-
co de Mexico, de obligaciones de sociedades andnimas, de ti-

tulos de la Deuda Publica, etc.). (74)

Siguiendo & Garrigues, indica que en los titulos al por-
tador se realiza integramente la idea de la incorporacidn del
derecho al titulo. Son especialmente aptos para incorporar
derechos en los que la personalidad del titulo sea indife-
rente. E1l derecho incorporado puede ser de muy distinta natu
raleza: derechos personales, derecho de créditoe en dinero, de
.recho a otras prestaciones que no sean de dinero, etc. (75)

Por otra parte, el tratadista Langle sefala que el librador

en virtud de haber emitido un titulo al portador '"se obliga a

favor de cualquiera de las personas que los adquieran sucesi-

(74) Tena Felipe de Jestus, op. cit., pag. 260,
(75) Garrigues, Joaquin., op. cit., pag. 731.
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vamente de modo legitimo, por tanto, quien quiera que los posea
y exhiba en la época de vencimiento, estd facultado para ejer-
citar los derechos que van expresados o ligados al mismo vy a

su vez, el deudor queda liberado cuando cumple su prestacidén con

respecto a quien lo presenta.” (70)

En el mismo sentido, Vivante afirma qgue las relacliones que
nacen entre el emisor Yy el poseedor, por mediacidén del titulo,
se regulen conforme a su tenor literal cuando entre cllos no

existe otro vinculo mds que el del titulec. (77)

De lo anteriormente dicho, podemos inducir las siguientes
caracteristicas de los titulos de crédito al portador:
a) Son documentos que mno son nominativos, asi contengan o no
en su texto la c¢ldusula al portador.

b) Una vez que haya entrado en circulacién, con o sin la vo

luntad del suscriptor, deberan ser cubiertos al que se

los presente para su pago.
c) Estos tienen mayor semejanza con el dinero, pues son los

de mas facil y mayor circulaciédn.

La emisidén de titulos al portader se halla limitada por la
ley de Titulos, en su articulo 72, va que sdlo permite poner-
los en circulacidén en los casos ¥y conforme a las reglas expre-

samente establecidas por ella.

6) Langle y Rubio, op. cit., pag. 4
7) Vivante, César, op. cit., pag. 556.

(7
(7
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Aquéllos que sean emitidos en contravencidén a lo dispuesto
por la ley, no produciridn efecto alguno como titulo de crédito.
El emisor serd castigado con el pago de una multa de un tanto
igual al importe de los titules emitidos, segin lo previcne el
articulo 72 de la ley General de Titulos y Operaciones de (Cré-

to.

El dueno de un titulo al portador se halla protegido por la
Ley de Titules, en caso de su pérdida; sin embargo, dicha pro-
teccidn se halla limitada a aquéllos casos en que se pierde
por robo & extravio, a fin de darle seguridad a las operacio-
nes mercantiles.

Asi, vemes que la ley concede al propietario de estos titu
los, dos derechos: La reivindicacidn del documento (articulo
73); vy, la notificacidn del deudor (articulo 74).

Finalmente, es conveniente comentar que estos titulos cono-
cidos va en la Edad Media, alcanzaron modernamente enorme di-
fusidn, en razdén de su plena incorporacidn del dereche al do-
cumentc v su facil transmisibilidad, pues han sido objeto mer-
cantil esencial en la vida de las empresas, negociantes y aiin

en la politica emisora del Estado.
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CAPITULO III

DESARROLLO TECNOLOGICO Y. EL DESUSO DE LOS TITULOS DE CREDITO

PANORAMA GENERAL., -

Ei afédn cotidiano de superacidn del hombre en todas y cada
una de las facetas, da como consecuencia creaciones ¥y descubri
mientos que reemplazan a otros por su mayor utilidad o funcio-
nalidad, los cuales quizids puedan ser transitorios, pues en

poco o en mucho tiempo podran ser superados o modificados por

otros nuevos.

Los titulos de crédito no han sido ajenos a este fendnemo,
Y en consecuencia, hoy en dia se presenta la gran problemati-
ca por una parte, del desuso de muchos de ellos que aGn se
encuentran regulados en la Ley General de Titules y Operacio-
nes de Crédito, y el surgimiento de nuestros instrumentos co-
merciales que muchas veces no estan contemplados por la doc-
trina, o no estdn previstos en la Ley ya mencionada, de los
cuales se yerguen discusiones acerca de los linderos de si son

o no tituleos de crédito.

Es de comentarse que este to6pico ha sido estudiado en Méxi-
co por muy pocos autores que se han abocado s6lo en lo que
respecta a los titulos seriales; sin embargo, la presente in-
vestigacidn persigue analizar este fendomeno mo solo respecto
de los titulos arriba mencionados, sino también de los titulos

individuales.
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Solamente, como una- introduccidn a este capitulo, debemos se
fialar que la aceleracidn de los cambios de las transacciones fi
nancieras han hecho que actualmente se maneie el crédito a base

de cargos y abonos en cuentas a través ‘de computadoras.

E1l objeto de estudio de: este capitulo es la utilizacidn de

técnicas modernas que han agilizado y dado rapidez a las opera-

ciones bancarias.

Al respecto, algunos autores han afirmado que una de las prin
cipales manifestaciones de la mutacidém de los bancos, desde el
punto de vista de los métodos de gestidn, se centra en el hecho
de que aproximadamente desde hace 22 anos se ha desarrollado la
era de las computadoras u ordenadores electrdédnicos (1946, cuando
la primera computadora fue desarrollada en la Universidad de
Pensilvania). (1) Los que en nuestra materia han permitido un
tratamiento de masa con rapidez asombrosa para llevar a cabo
una serie de registros, de informes y de almacenamientos de da-
tos, de quec ctra manera, si se siguieran procedimientos de prin
cipios de siglo, seria imposible que las instituciones banca-

rias las realizaran.

(1) Robledo Sosa, Cornelio. Introduccion a las computadoras.
la. ed. Editorial The Matini, México, 1986, pag. 2
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La utilizacién de las técnicas modernas incluye nuevos méto-
dos y procedimientos;, por ejemplo, existen midquinas que permi-
ten al  usuario cambiar un cheque, sin necesidad de abandonar el
vehiculo que conduce (autobanco), computadoras que informan el
estado que muestra la cuenta de cheques, o bien, la tabla de
amortizaciones a cargo de un deudor, o bien, madquinas gue recha-
zan el pago de un cheque, cuando no relne determinados requisi-
tos; madquinas mediante las cuales, con la introduccidn de una
tarjeta que lleva incorporados signos magnéticos y oprimiendo
determinadas claves, el titular de la tarjeta obtiene dinero cn
efectivo las veinticuatro horas del dia; el sistema de circuito
cerrado de televisidn y filmacién, como auxiliares en la segu-
ridad contra robos y asaltos; las cajas de seguridad y puertas
que se operan mediante circuitos de computacidén y que no se pue
den abrir manualmente; los bucones de depbsito rapido; la reco-
leccidn de dinero en cajas ambulantes, que evita al cliente
acudir a2 las oficinas bancarias; la tarjeta de crédito, que ha
permitido el consumo suntuario y, a veces, exagerado, de articu
los que no son de primera necesidad y que, en nuestra opinidn,
constituyen un acelerador econdémico que, seglin algunos autores,
van a llevar a la sociedad a que no utilice el efectivo , ni
los titulos de crédito o, como dicen en inglés "Cashless Socie

ty'".

Es mds, actualmente, en paises desarrollados ya existen en
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las grandés oficinas, terminales de computadoras, en las cuales,
mediahte los sistemas y claves convenientes, Gnicamente se man-
‘da ‘la’sefal para abonos y cargos, lo cual acarrea que ya no se
tenga ni siquiera’ que emitir el cheque correspondiente, apare-

ciendo los saldos en la pantalla respectiva, de inmediato.

En el pérrafo precedente, se afirma lo relativo a la desutili
zacidn que ha tenido el dinero en efectivo. Esto es confirmade
en la obra.banking and electronic fund transfers, donde se sefa-
la que MEl dinero contante no ha cambiado ningunoc de sus-.esen-
ciales elementos por cientos de afios, sin embargo en lo que ha-
ce a su uso, a principilos de siglo, del 85% al 90% de las peque
fias transucciones, se realizaban por este mecanismo, y actual-
mente, aungque se sigue utilizando el dineroc en efectivo, la ma-
voria de las transacciones se hacen por medio de instrumentos
comerciales que a la ve: estan relacionadas con sistemas elec-
trénicos. Dicho desuso, se ha atribuide a la gran inseguridad
que existe en el transporte del efectivo, ademas que el ahorrar
por cuents propia o sacar el dinerc del banco significa una pér
dida para el cliente, toda vez gue este puede verse afectado

tante por la inflacidén, como por un robo. (4)

{(4) J.R.S. Revell, Banking and electronic fund transfers, Edito-
rial Organisalti on fur economic corporation and Develop-
ment. Paris 1883, pég. 12.
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desmaterializacidn de los tituloes de crédito, por lo que mas ade

lante serdn objeto de un estudioc mids detallado.

Después de haber expuesto en pirrafos anteriores someras opi-
niones del tema de este trabajo, v con la finalidad de dar una
visidén al respecte, nos propondremos realizar el anadlisis res-

pectivo del tema.

DESUSO DE ALGUNOS DE LOS TITULOS DE CREDITO REGLAMENTADOS EN LA
LGTOC. -

En la lLey General de Titulos y Operaciones de Crédito, tnica

mente se rTegulan los siguientes titulos de crédito:

1.- De los titulos cambiarios en general.

a) la letra de cambio

b) el pagaré

c) el cheque y las formas especiales de éste.

d) el certificado de depbsito y el abono de prenda.

[N}

.- De los titulos emitidos en serie.

a) las obligaciones

b) los certificados fiduciarios de adeudo

c} los certificados de participacidn y sus diferentes
modalidades

Como puede cobservarse de lo anterior, muchos de los titulos
de crédito que actualmente existen, mo estén regulados en dicha

ley, y otros han caido en desuso.

Por 1o que hace a otros titulos, como las acciones, se en-
cuentran reguladas por otras leyes como la Ley General de So-

ciedades Mercantiles, aunque existen ciertos titulos que estén
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reglamentados en otras disposiciones, como las cédulas hipoteca-
Tias, los bonos hipotecarios .y fiduciarios, como también ios bo-
" nos bancarios que pricticamente se encuentran vigentes en las le

yes respectivas, pero que han desaparecido del trafico comer-

cial de nuestro pais.

Creemos conveniente apuntar que el presente estudio sea enfo-
cado a aquéllos titulos regulados por la LGTOC, que no hace mu-
cho tiempo eran muy usuales, y que debido al ya muy mencionado
desarrollo tecnoldgico, se han visto dramaticamente disminuidos

en su uso y existencia.

En este orden de ideas, nos vamos a referir en primer lugar

al uso actual de la letra de cambio.

Segﬁn lo sefnalamos en la parte histérica, la letra de cambio
se cred primero, como medio probatorioc v ejecutivo del contrato
de cambio trayecticio a través del cual se transportaba dinero,
sin necesidad de su desplazamiento en efectivo; posteriormente
y con la aparicién de la clausula a la orden y su desvincula-
cidn con ¢l contrato de cambio, asi como con la omisidn del re-.
quisito de cubrirse el valor en una plaza distinta de su Fmi—
sidén, adquiere el caricter de instrumento de pago o instrumento

de crédito.

En ‘la actualidad, no cumple con ninguna de las tres funcio-

nes, seglin lo trataremos de demostrar a través del andlisis de
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algunos mecanismos electrénicos en las lineas siguientes, asi co
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mo del” repaso de ' 1las normas que las Tregulan, pues la mayeria de
las cuales ya no tienen razdn de ser, ya que muchas de las ins-
tituciones con51gnadas han de uarﬂc:do vy deben, por lo tanto,

ser reformadas o derocgadas dichas normas

Por ejemplo, dentro de la situacidn del desusc, enconiramos
que en los sistemas de remisidén de fondos, de remesas, el envio

de dinero de una placa z-otra, va casi no se utilizan las le-

rt

ras de cambio {6}, pues en favor de OSrdenes de pago muchas ve-
ces- son enviadas 'por telex; por ‘radio, o por otros medios de co
municacidn. "La cobranza ¥ los servicios de pago por cuentz de

terceros, son manejades también por medic de informidtica.

Ademds, en recientes épocas, la mavoriz de bancos comerciales
han empezado a ofrecer sus propios servicios de giro, de dinero,
pero dichos servicios en las estadisticas han arrojado datos mi

nimos de uso, pues en escasas ocasiones son solicitados a estas

instituciones. ({7)

0

Por ctre parte, 1z leira de zambio, al mno incorporar intere-
ses (&), ha perdido su eficacia en un mundo de inflacidn, por-

oue en cuseos de mora, Jos intereses legales que debe cubrir el

al 163 de 1la LGTOC.



deudor, son los que reglamenta el Cddigo de Comercio (9), o sea

el 6% anual.

Este interés es actualmenté muy bajo, tomando en cuenta la ta
sa normal de los propios, en las instituciones bancarias fluctia
entre el 50 y el 30% costo porcentual promedio del dinero, segin
disposiciones del Bunco de México entre marzo y junio de 1988,
por 1lo que se puede apreciar la gravedad de que siga subsistien-
do en el (C6digo de Comercio el porcentaje mencibnado, ya que -
ello permite conductas fraudulentas de los deudores en ciertas
operaciones mercantiles que se valen de esta circunstancia para
no pagar ¥y hacer los juicios largos para no cubrir el interés
que esté fluctuando, por lo que, en nucstra opinidn, no sbélo el
interés mercantil, sino también el civil regulado por el articu-
lo 23985 del Codigo Civil, deben revisarse a fondo, pues no obs-
tante las disposiciones de la Ley de Proteccidén al Consumidor
que establecen que en el caso de actos y negocios regulados por
la misma, que son miltiples y de la mayor importancia en mate-

ria mercantil, la Secretaria de Comercio fijarad las tasas mdxi-

(9) Articulo 362 (CoCo).- "Los deudores que demoren el pago de
sus deudas deberin satisfacer, desde el dia siguiente al
del vencimiento, el interés pactado para este caso, 0 en su
defecto el seis por ciento anual, Yy si consisticre el prés
tamo en titulos o valores, ¢l rédito por mora sera el que
los mismos titulos o valores devenguen, o ¢n su defecto, el
6% anual."
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mas y en caso de que no se fijen, no podran exceder del 25% de
los intereses ordinarios estipulados (10), dichos intereses (mer

cantil y civil) siguen aplicéndose.

Por lo que hace a las copias de la letra de cambio, regula-
das por los articulos 117 a 125 de ‘1a LGTOC, nunca han servido,
ni sus ejemplares. La letra de cambio, tampoco funciona, sus

principios mis bien son aplicados a otros titulos.

La figura del girador no existe en nuestra &poca (a%riculos
76, fraccidn VI1, 82, 83, 84, 86, etc. de la LGTOC). Unicamen
te sirve para que los comerciantes o los litigantes pongan un
remedo de firma, en donde, se supone debe aparecer la firma del

girador.

El pago por intervencidn (11), la aceptacidn por interven-
cién (12), la letra domiciliada (13), el protesto {(14), ctc.,

todo ello no funciona en nuestros dias, ya que dichas institu-

(10) Articulo 2395 (CC).- "E1l interés lcgal es el nueve por cien
to ..M
Articulo 22 (LFPC).- "lLa Secretaria de Industria y Comercio
estard autorirzada para fijar las tasas maximas de interés
y los cargos méximos adicionales que pucdan hacerse al con-
sumidor en relacidn a cualquier acto o contrato en que se
le conceda crédito..."
Articulo 23 (LFPC).- "El interés moratorio no podrad exccder
del fijado conforme al articulo anterior ¥, dec haberse omi-
tido la fijacidn relativa, del 25% de los intereses ordina-
rios estipulados...”
(11) Articulos 133 al 138 de 1a L
(12) Articulos 102 al 108 de la LGTOC.
(13) Articulo 83 de 1la LGTOC.
(14) Articulos 139 al 149 de la LGTOC.
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Eiones hacen de manera muy lenta el procedimiento de pago, 1o
cﬁal éctualmente significaria pérdidas en dinero contante; ade-
mas son superadas estas, al igual que la propia letra de cambio
por mecanismos modernos incorporados a instituciones como 1la

tarjeta de crédito que ofrece mejores ventajas y seguridad.

En Francia, se ha introducido un tipo de letra de cambio que
se discute mucho si se ajusta a las disposiciones legales orto-
doxas, pues lleva anexa una banda magnética con una scrie de
datos que son utilizados por los bancos, y en espaiol poedriamos
llamarle '"letras de cambio para operacidn por computadora'; en
francés les llaman "Lettres de Change Relévés". Estas fueron

introducidas en junio de 1973 y sc han ex imentado, sobre to-

do, a través de su operacidn por la computadora central del Ban

co de Francia, en operaciones de compensacidn.

Otro instrumento crediticio, el pagaré, modernamente ha deja-
do algunos de sus objetivos para lo que fue creado, pero ha re-
tomado algunas funciones no previstas en la Ley General de Titu-
los y Operaciones de Crédito, por ejemplo:

1.- Fara documcntar las disposiciones principales en las aper
turas de crédito, mediante el sistema de tarjeta de crédito, don
de se rompe con los principios de los titulos de crédito, situa-

cidén que vercmos mas adelante.

2.- Para concertar créditos colectivos a cargo de empresas,

sin que en el fondo exista una operacidn causal, como c¢n el ca
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so del'llamédo»papel comercial, que se opera ‘en la Bolsa de Valo
res. ‘

Se trata en realidad de un crédito revolvénte'que se formali-

za por medio de un contrato de colocacidn que suscriben, 1a emi-

sora vy 1la casa de bolsa colocadora. 2

La emisora necesita la autorizacién de la Comisidn Nacional
de Valores para la oferta pablica de los pagarés (15), ¥y 1la
inscripcién del Registro Nacional de Valores e Intermediarios.

Dicha autori:zacidn se otorga por una temporalidad de un afno.

En virtud de tratarse de un crédito revolvente, también se
autoriza un monto determinado. Hasta este limite, la emisora
Yy dentro del citado afo, puede emitir pagarés denominados "pa-
pel comercial'™. Se firman estos pagarés Yy se da un plazo de

vencimiente de 15, 30, 60 6 81 dias.

El agente de bolsa, coloca los pagarés que documentan la
emisidn, entre el pGblico inversionista, dando a conocer esta
oferta a través de un aviso que se publica en los principales
diarios de la ciudad. Cuando alguien se ha interesado en la
compra de pagarés, la colocadora le entrega un prospecto in-

formativo.

(15) Articulo 2o0. (LMV).- "Se considerard OFERTA PUBLICA la que
se haga por algln medio de comunicacidn magiva o a persona
indeterminada para suscribir, enajenar o adaguirir titvlos
o documentos de los mencionados en el articulo 3o0. ..."
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También tenemos como ejemplo, los 1lamados ”pégarés con ga-
rantia fiduciaria", que consisten en que la empresa suscriptora
de los pagarés, para poder ofreceflos al péblico inversionista,
requieren celebrar previamente un contrato de depdsito bancario
de dinero a plazo, con monto minimo de cien mil délares estado-

unidenses, con alguna institucidén de crédito del pais.

La afectacién de los derechos derivados del depdsito referido,
tanto por capital cuanto por intereses, deberd hacevrse para Cons
tituiv un fideicomiso de garantia, para garantizar el pago opar-

tune de los pagarés que se suscriban con base en los mismes.

Los pagarés se suscriben en serie y deben reunir los requisi
tos que sefiala, tanto la LGTOC, como 1la Comisidn Nacional de

Valores.

En cuanto al cheque, existen formas que ne estan reguladas
por la ley, por eciemplo, los "Cheques con taldn para recibo",
que consiste en un cheque comin ¥ corriente, con un taldn anexo,
separado por una linca perforadora con los datos relativos al
motive de la expedicidn del mismo. Es wtilizado para que el
tomador otorgue recibo al librador, fundamentalmente con fines
de archive y de comprobacidn contable. Su pago estd condiciona
do a que sea firmade el taldn por el tomador ¥ presentado al

banco juntamente con el chedue.

Ne scle en nuestro pails sine en muchos otros, se ha dejado

de regresar el cheque a2 los libradores, enviando solo un estado
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de cuenta ‘que cdntien€”1é~fétﬁﬁldé,émisién, el monto v saldo, pe
To ya no como en;anféfiof¢s £i¢mpo§ que se determinaba hasta el
nombre. a quieh se le emitid.ese-cheque, cuestidn que fue produ-
cida por el alto costo que significaria en estas fechaé, el que
un sistema de cdémputo comprendiera también este factor; por tan
to, la practica actual ha quedado en, ademds de entregar el che-

que, en firmar un contrarecibo. (16)

El enorme crecimiento que se dio respecto del usco del cheque
en las dos 0ltimas décadas, ocasiondé un fendmeno de acumulamien
to por el mecanismo manual para el pago de los mismos. En esa
situacidén, se buscd la solucidn, la cual surgid de la American
Bankers Association, que tomd la iniciativa de proponer un cam
bio en ¢l manejo de los cheques. Esto dio como resultado un
equipo ¥ sistema de automatizacidn de los procesos bancarios,
que no solamente se refirieron respecte a cheques, sino a mu-

chas otras funciones.

En este primer sistema que era llamado "Electronic Recording
Machine Accounting' y que podemos traducirlo come '""Reconoci-

miento electrédnico de miquina contable" (ERMA), decsarrolaba un

sistema de conjuncidn con el Instituto de recursos bancarios,

en donde se tenila una maquina que informaba directamente acerca

(16) J.R.S. Revell, op. cit., pags. 1

1)
[+4]

o
i~
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de la validez del cheque; sin embargo, este sistema no tuvo mu-
cho auge y se cred uno nuevo MICR, que ha sido uno de los mis
desarrollados y mas importante de los Gltimos afios en el siste-
ma bancario, el cual serd analizado con profundidad, en el pun-
to relativo a las nuevas formas de pago de los titulos de cré-

dito.

Otro factor que ha provocado la pérdida de determinados ele-
mentos del cheque, es el sistema de "truncation' trancacién (17)
que se utiliza para los pagos de un cheque de otro banco, esto
es "en razdén de la gran tardanza que significaba la situacidén
que el cuenta-habiente perdiera demasiado tiempo en esperar la
compensacidn de los cheques, por lo que también era imposible
que un banco tuviera linea electrdénica directa de otro banco,
es decir, la computadora de un banco no podrad permitir el acce

so de la computadora de un banco diferente. (18)

De acuerdo a lo anterior, se buscd la solucidén de incorporar
al cheque una cinta magnética que daria un determinado acceso
de informacidn; sin embargo, la salida y entrada fisica dec los
titulos de crédito ocasionaba costos altos, por lo que para
ser evitados, se buscd que los documentos fueran retenidos poT

el primer bunco donde eran depositades, para que dicho banco

.

{17) En razbn de que los diccionarios de lengua inglesa no con
templan este término, hemes realizado una traduccidn 1i-
bre del autor.

(18) J.R.S.Revell, op. cit., pag. 17.
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los pagara de buena fe, toda vez que es mas barato pagar aqué-
l1los pequenos casos que se dan, en lugar de invertir en un sis-

tema de transportacién de todos los cheques. (19)

Por lo que hace a uno de los elementos determinados, senala-
do en el articulo 76 de nuestra ley, referente a,'la-firma del
librador, en algunos paises vy entre ellos el nuestro, se ha
dejado de verificar dicho elemento, a pesar que éste es un ele-
mento importante en el proceso de pago. El verificarlo riguro-
samente en cada cheque, significaria un elevado costo para el
banco, por lo cual es comin que hoy en dia los bancos, con la
inmensa carga de trabajo, no realicen dicha funcidn, pues rTe-
sulta mads barato pagar al banco los casos en que exista una -
falsificacién de firma, o en donde haya negligencia, que es-
tructurar todo un sistema de oficina para realizar esta fun-
cidén. Lo expuesto no se aplica al caso de cheques de alto mon

to, en donde todavia se verifica este elemento.

Existen algunos tipos de cheques que han caido en desuso,
tal es el caso de los cheques vademecum (ven conmigo), o bien,
cheques de provisidén, que se otorgan a través de un contrato

de apertura de crédito en cuenta corriente, que no deberd exce

der de cierta cantidad, determinada por la Secretaria de Ha-

(19) Ibidem., pags. 18 y 19.
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cienda y Crédito Piblico, por cada sujeto de crédito.

Dichos chequeé, estan regulados por la circular nimero 325
de la Comisidon Nacional Bancaria y de Seguros, de 18 de septiem
bre de 1972, la cual determina que estos cheques se otorgaran 2
través de un contrato de apertura de crédito y deberin contener
las caracteristicas sefaladas en el articulo 176 de la LGTOC,
ademds de ser impresos en papel infalsificable e invariablewen
te deberan ser nominativeos. Asimismo, esta circular establece
que los mencionados cheques no podran ser expedidos por canti-
dades mayores a $5.000.°°, v que a los cuenta-habientes se les
entregard una tarjeta de identificacidn, la cual deberan utili-

zar para poder emitir este tipo de cheques.

Otro conflicto que se establece, antes de celebrar el contra-
to respectivo con la institucién bancaria, es que ésta debera
proporcionar al cliente un instructivo, asi como capacitarlo

en el uso de este tipo de cheques.

Eil desuso de esta clase de cheques, en mi opinidn, se ha de-
bido tanto al incremento de los indices inflacionarios en nues

tro pais, como al uso generalizado de la tarjeta de crédito.

En cuanto al primer factor, hoy en dia emitir un cheque con
un valor maximo de $5,000.°°, no significa ningln monto impor-
tante, y si esto lo relacionamos con los complicados mecanis-
mos establecidos en la circular mencionada, da como consecuen

cia que estos cheques sean imprdcticos para el ritmo de la vi



da comercial actual.

Otro factor que ha influido en el desuso de éstos ha sido,
como mas adelante lo comentaremos, el uso generalizado de 1a
tarjeta de crédito, debido a su facilidad de manejo; ademds que
es mayormente aceptada por los establecimientos comerciales,

que los mencionados cheques.

Estos cheques han desaparecido practicamente, pues como ve-
remos mids adelante, es mas sencillo, fadcil y comodo el sistema

de Tarjeta de Crédito.

En cuanto a las obligaciones, que también son reguladas por
la LGTOC (articulos 108 a 228), éstas han perdido mucho de su
importancia, en virtud de las altas tasas de interés que co-
rren actualmente en el mercado, y para ser competitivas, ten-
drian que pagar una tasa superior a la promedio del mercado,

la cual de por si ya es alta.

Como lo sefialamos al principio de este capitulo, ya no se
emiten las cédulas hipotecarias, los benos financieros, ni los
bonos hipotecarios, titulos gue practicamente aunque estén re

gulados, su-desuso es evidente.

FORMAS JURIDICAS QUE DESPLAZAN EN SU USO TRADICIONAL A LOS TI-
TULOS DE CREDITO SINGULARES. -
Existen nuevas figuras juridicas creadas como consecuencia

del avance tecnolédgico que a mi juicio han motivado un desuso e
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inminente desaparicidn de algunos titulos de crédito, a través

de especificas circunstancias.

La tarjeta de crédito ha sido una de estas figuras que ha
desplazado muchisimos de los titulos de crédito, toda ve:z que
ha acaparado muchas de sus funciones, dandoles una mavor agili

dad y rapidez, como scguridad.

La tarjeta de crédito es un documento meramente de identifi
cacidn y, en consecuencia, no tiene la calidad de ser titulo

de crédito. (20)

Hace aproximadamente die:z afios, se dio lo que muchos autores
han llamado la revolucidn del pldstico, que es el crecimiento

explosivo del uso de la Tarjeta Bancaria.

Por algunos autores, se ha dicho que el antecedente de las
tarjetas de crédito fueron quizids la moneda de crédito '"credit
coin®, usada por las tiendas de departamentos, a principios de
este siglo. Estas eran usadas para identificar a los clien-
tes. (21)

Sin embargo, existen opiniones que el origen de la tarjeta
de crédite fue a fines del siglo pasado, en donde un grupo de

propietarios hoteleros inventaron un sistema mediante el cual

(20) Sobre un estudio detallado de la Tarjeta de Crédito, véase
Miguel Acosta Romero, Derecho Bancario, Editorial Porriia
1986, Tercera ed. México, D.F., pags. 459 a 478.

(21) Baker 1 Donald y Norman Penney. The lLaw of Electronic Found
Transfer Sistem, editorial Warren, Garitan and Lamont Boston,
New York 1980, pag. 103 (3) 1-5.
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otorgaban crédito a clientes importantes, para que en esos hote-
les se les otorgara crédito por el hospedaje y los alimentos. A
estas personas se les entregaba una tarjeta de crédito que lo
identificaba como una persona solvente. El cliénte firmaba fac-
turas, recibos por el hospedaje y los consumos; posteriormente,
le eran enviados por correo todos sus adeudos a su oficina o do

micilio, y mediante el mismo correo, se cubria su importe. {(22)

El siguiente antecedente mas concreto respecto de las tarje-
tas de crédito, fueron las expedidas por las compafiias petrole-
ras estadounidenses, en la década de los 20's. Esta tarjeta
constaba de una serie de datos que identificaba al cliente para
poder tener derecho a un determinado crédito, y la posibilidad

de firmar facturas y notas de venta.

En 1950, s¢ estructura por Dinners Club, la primera gran -
cadena de tarjetas de viaje y entretenimiento (T. and E.), si-
guiendo de ellas las de American Express y Carte Blanche (cor-
poracién de crédito Hilton). Estas tarjetas permitian a su po
seedor, en sus viajes de negocios o simplementc en sus citas
de negocios, tener ciertas concesiones en hoteles importantes,
restaurantes de lujo, tiendas para turistas, en las compafiias

aéreas, y cn el caso de rentar un automdvil, el cliente sdlo

(22) Miguel Acosta Romero, op. cit., pég. 459.



152,

tenia que pagar un derecho al uso-anualmente, aproximadamente de

5 a 20 .dolares.. Y por ello podia obtener descuento de cerca del

siete por ciento. (23)

El primer banco que introdujo la tarjieta bancaria, fue Fran-
klin National,; en 1951; sin embargo, la primera vez que rvealmen
te tuvo auge en el mercado, fue por el Banco de América vy Chase

Manhatan Bank, quienes implantaron atractivos programas.

Posteriormente, y después de fracasos y victorias, muchos
otros bancos empezaron a emitir tarjetas de crédito. Para 1955,
85 bancos en los Estados Unidos ya tenian sistema de tarjeta
de crédito ¥y, para 1859, cran 200 los bancos que contaban con

este instrumente. {24)

En 1967, ocho bancos americanos anunciaron la expedicidn de
la tarjeta internacional de crédito, la cual podia ser usada
indistintamente cowo nacional e internacional, la que se reali-
zd en base a reciprocidad de tratados o convenios. A esta -
tarjeta, poco a poco se le fueron adhiriendo otres bancos, que

buscuban toener una mavor afiliacidn.

Respectc a nuestro pais, los bancos tardaron algin tiempo

en relacidn & los extranjeros, para introducir la tarjeta de

(23} Baker I. Donald and Penney Norvman, op. cit., pag. 1.01(3) 1-6.
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crédito, y el primero-de-ellos -fue el Banco Nacional de México,
en el afo de 1968. ‘

Posteriormente, en 1969, el Banco de Comercio expidid su tar-
jeta, que fue secundada por el sistema carnet, donde se encontra
ban y se encuentran afiliados determinados bancos, que {ormaron

un consorcio y que, posteriormente, se les han adherido mas.

Es de comentarse que en nuestro pais no existia, hasta enero
de 1985, ninguna ley expedida por el Congreso de la Unidn, que
contemplara la posibilidad de utilizar tarjetas de crédito, si-
no que a través de reglamentos o circulares de la Comisidn Na-
cional Bancaria Yy de Seguros, vy de la Secretaria de Hacienda y

Crédito POblico, fue regulada por mucho tiempo.

En cuanto a lo mencionado en el parrafo precedente, la base
legal para expedir tarjetas de crédito, se establecid en 1la
LRSPBC (publicada en el Diario Oficial de 1a Federacidn el dia
14 de enero de 1985), en su articulo 30, fraccidén VII, toda
vez que con anterioridad, la LGICOA no regulaba esta cuestion,
sino que era objeto, como Ya lo indicamos, de reglas generales
dictadas por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (re-
glamento de 8 de noviembre de 1967 y circular 555 de 20 de di
ciembre de 1967 de la CNBS) v de las reglas para el funciona-
miento y operacidn de tarjetas de crédito bancarias (Diario.

Oficial de la Federacidn de 19 de agosto de 1981).
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(53]

Posteriormente,. con el propdsite de reglamentar la fraccidn
V11 del-articulo 30.de la LRSPBC, asi comc para que se esta-
bleciera un régimen legalacorde con. las actugles necesidudes

del mercado crediticio,. el Banco. de Mé&xico, conforme al articu-

M, as

Yo 32 de 1a LRSPBC y del articule 14 de 1a LGBM, expididé 1a

‘eglas a las que habrén de sujetarse las institucicnes de Fan
ca Miltiple en la emisidn y operacidn de tarjetas de crédito
bancarias" (publicadas en el Diario Oficial de la Federacidn el

15 de septiembre de 1986).

En recientes ahos, la tarjeta.de cré&dito ha side un £

s sistemas o instirumentos de cré&dito, perc no
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P propias caracteristicas, un titulo en =%
mismo, pues inveriablemente, el banco debe celebrar con el fu-

ture varjete-habiente, un conirate de ¢rédito en cuenta

ce-
rriente. (articule 30, {raccidon VII LRE-85).

tarjetas de crédito: a)
tarieta de crédito direcra; v, b} tarvietva de ¢rédite indirecta




da "de las mencionadas, se conoce como tarjeta de crédito ban-
caria Yy se denomina indirecta, en virtud de que el usuario

de 1a misma obtiene el crédito indirectamente del comerciante
colectivo, a través del banco y a éste es a quien le paga los

bienes .y servicios que adquiere con su uso.

Para que una persona pueda obtener la tarjeta de crédito
comercial, requiere celebrar, a su solicitud, con un comer-
ciante colectivo, un contrato de apertura de crédito o de cré
dito revolvente. Si el comerciante acepta dicha relacion ju-
ridica, una ve:z concertada, entregard el documento, a través
del cual podrd el titular disponer de las mercancias a soli-
citar los servicios que la empresa emisora de la tarjeta

ofrezca, suscribiendo seudos pagarés por los mismos.

Para que la tarjeta de crédito bancaria funcione,es nece-
sario invariablemente, que con anterioridad, el banco cele-
bre con el futuro tarjetahabiente, un contrato de apertura
de crédito en cuenta corriente (a nuestro modo de ver, con
base en el articulo 30, fraccidn VII de 1a LRSPBC y el ar-
ticulo 291 de la LGTOC), que se define conforme a dicho pre-
cepto, como "el contrato en el que el acreditante se obliga
a poner unag suma de dinero a disposicidén del acreditado, o a
contraer por cuenta de éste una obligacidn para que el mismo
haga uso del crédito concedido en la forma, términos y con-

diciones convenidas, quedando obligado el acreditado a res-
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tituir al acreditante las sumas de que disponga, 0 a cubrirla
oportunamente por el importe de la obligacidén que contrajo y,
en todo caso, a pagarle los intereses, prestaciones, gastos

y comisiones que se estipulen." (27)

Deben contener este tipo de tarjetas, las menciones siguien

tes:

a) La mencidn de ser tarjeta de crédito y de que su uso es

td restringido al territorio nacional;

b) La denominacidn de la institucidn que la expida;

c) Un numero seriado para efectos de control;

d) El nombre del titular ¥ una muestra de su firma;

e) La mencidn de que su uso sujeta al tarjetahabiente a
las disposiciones establecidas en el contrato de apertura de
crédito correspondiente; vy

f) La mencidén de ser intransferible; v

g) La fecha de vencimiento de la vigencia de la tarjeta. (28)

La sociedad nacional de crédito emisora, s6lo puede cele-
brar los contratos de apertura de crédito, con personas fisi
cas o morales, aunque en éste Gltimo caso, la tarjeta se ex-
pide a nombre de persona fisica, que lo soliciten por escri-

to y respecto de las cuales las instituciones havan comproba

(27) Acosta Romero Miguel, op. cit., pag. 4064,

(28) Regla 2a., a las que habrin de sujetarse las institucio-
nes de Banca Maltiple, en la emisidn de tarjetas de cré-
dito. Diario 0Qficial de la Federacidn, 15 septiembre 1986.
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do que poseen solvencia moral y suficiente caéacidad de pago.
{29) Tgualmente, bien sea en forma directa o representadas
por las empresas operadoras de sistemas de tarjetas. de crédi
to a las cuales estén afiliadas, celebraran contratos con pro
veedores, por los cuales éstos se comprometan a recibir paga-
rés a la orden de aquélles por los bienes o servicios que su-
ministren a los titulares de las tarjetas, estipulandose en
los mismos contratos el limite a que deberdn sujetarse en ca
da operacidn obligindose tales instituciones a pagar, a la
vista, a los provecdores, una cantidad igual al importe de
dichos pagarés, menos las comisiones que, en su Caso, se pac-

ten. (30)

Los proveedores, por su parte, se obligan a verificar que
la tarjeta de crédite se encuentre vigente; comprobar que
la firma del pagaré corresponda a las que aparecc en la tar
jeta respectiva; ), sujetarse al limite que para cada opera
cidén hayva pactado con el emisor en el contrato respectivo,
salvo que al efectuarse la venta de bienes o la prestacidn
del servicio, obtenga autorizacidn del emisor, en cada caso,

para excederlo. (311

(29) Regle Za
{30) Regla 12a., Ibidem.
{31) Regla 13
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En el empleo de 1as'tatjetﬁsfdéftxéditogfse,observa un fe-
némenoc muy curioso, que hace que se desplace el uso tradicio-
nal de los titulos de crédito, §0r’e1fdé los estados de cuen-

ta. Sucede lo siguiente:

El tenedor de la tarjeta de crédito, al hacer uso de 1la
misma, firma pagarés que le son presentados por los proveedo-
res, mismos que los envian a las instituciones de banca mil-
tiple, o a las de depésito, que son las Unicas que pueden

emitir tales documentos. (32)

Los pagarés suscritos por los tarjetahabientes, deberan
ser a la orden del banco acreditante. (53) Y, cuando los re-
ciben las instituciones de crédito referidas, éstas, una ve:z
que han realizado las operaciones de cargo vy abono corres-
pondientes, los destruven. Esto es, los titulos de crédito
denominados pagarés, son "NCG NEGOCIABLES" y para su cobro no
deben presentarse y devolverse al suscriptor, lo que a nues-
tro juicio, hace desaparecer caracteristicas importantes de
los titulos de crédito, como son: La incorporacidn, porque
ya no se¢ neccesita el documento para ejercitar el derecho in-

corporado al mismo; la literalidad, porgue se ha de estar a

(32) "PRIMERA.- S&lo las instituciones de

Miltiple po-
e para ello

dran expedir tarietas de crédito, ajusta
a lo previsto en cstas Reglas ¥y a las demis disposicio-
nes aplicables. Transitorias: Reglas a las que habran

de sujetarse las instituciones de banca mGltiple en 1la
emisidon vy operscidn de tarietas de crédito bancarias."
{33) Regla 3a., (Capitulo Primero). )




159.
le que arrojen los estédos de‘cuenta que las instituciones en-
vian mensualmente é sué aﬁreditados, indicando las cantidades
cargadas y abonadas durante cada periodo, dandole a los acre-
ditados un plazo de 45 dias, para objetar el estado ({34); la
autonomia, porque al ser el documento ''No Negociable'", no se
permite la transmisidén de derechos independientes y la legi-
timidad, porque el acrcedor no requiere presentar el titulo
para reclamar el pago, sino le basta el estado de cuenta que
presente a su decuder, con lo cual, el pagaré queda relegado
a un mero docunento comprobatorio de la disposicidn parcial
en un contrato de crédito v sdlo en cusc de juicic contra el
deudor, pucde opcionalmente servir de documento eciecutivo ba
se de la accidén, segin puede observarse de los criterios ju-
risprudenciales de la Suprema Corte de Justicia de la Nacion,
del Tribunal Superior de Justicia de la Nacidén vy del Tribunal
Superior de Justicia del Distrito Federal, quienes han esta-
blecido que los estados de cuenta certificados por el conta-
dor de la institucidn de crédito, hacen prueba plena, ¥ jun-
to al contrato o pdliza en gque conste el crédito, serd titu-

lo ejecutive, es decir, que trae aparejada ejecucidn. (35)

34) Regla lla., (Capitulo Primero).
35) Amparo directo 4690771 Financiera ¥ Fiduciariz de To-
rredn,S A, 22 de noviembre de 1974,
Toca 804/77 Carics Esaquivel de lu Cruz. Cuarta Sala. 15
de noviembre de 1977. Articulo 108 LGICOA.
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Asi pues, desde nuestro punto de vista, la tarjeta de cré-
dito ha hecho Qesaparecer‘el‘uso de ciertos éitulos de crédi-
to, en virtud de ser mas eficaz .como ihstrumento de identifi-
cacidn para utilizar el crédito, pues no existe ninguna certi
ficacidn, ni requisitos molestos.o tafdados. Basta el cele-
brar un contrato de apertura de cfédito‘en‘cuenta corriente
(36} de los tarjetahabientes con 1as’instituciones y cele-
brar éstas un contrato, que denomihargmos de intermediacidm
{37), con los proveedores que darin el servicio de aquéllos

(38} para que los tarjetahabientes puedan disponer: de di-

(36) Regla 4a., Capitulo §

con personas fisicas o meva
crito ..."

{37) INTERMEDIACION: Conjunto de actividades que tienden a
relacionar a los factores qgue intervienen en el ciclo
econdémico.

INTERMEDTARICQ: Que media entre dos personas para PONer
las de acuerdo.

egundo: "las instituciones sdlo po-
drén celebrar los contratos de apertura de crédito con
base en los cuales se expidan les tarietvas de crédito,
ral

cs Gque 1o soliciten por es-

{38} Regia 12a., Capitulo Tercero: '"De los coniratos con
los proveedoyes las instituci nes, directamente o re-
presentadas por las empresas O]QTHOOT”S de sistemas de
tarietas de crédita o los cuale ! cele-
Drarédn contratos Con Brov T es10s

se cmnprome 14n
por los bhienes
lares de las t:

quéllas
titu-

) s
o
o
tn
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nero en efectivo; (39) de servicios maltiples, tales como de
‘restaurantes, de bares, de transporte aéreo, de adauisicién
de productes de primera necesidad y suntuarios, de hacer pa-

gos ‘de impuestos, teléfonos, luz, ‘etc. (40)

Incluso existen, las llama da:;tarje{as de crédito FIDEC,
que expiden las instituciones de banca maltiple, con base
también en un contrato de apertura de crédito en cuenta co-
rriente, a pequefos v medianos comerciantes, obligdndcse la

institucidn acre

2 pagar por cuenta de los mismos,
{inica v exclusivamente, los productos bésicoz ague adquieran
como mercancia para su negoclacidn mercantil, & los provee-

dores con quienes havan celebrado el contratoe de intermedia-

cidn a que hemos hecho referencia (41) v, previa lz celebra-

(39) Regla 3a. Capitulo Primero: "E1 ta

rieta
disponer de dinero en efectiveo en las
sponsa

Institucidn, en las de sug corre
en su casv, a trave :
dos, salvo gue seg
equipcs o si
mente en
(40) Regle 7a.
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cién. de ContratOS'para el refinanciamiento de créditos, ‘entre
las 1nstltuc10ne< de bzedlto que emitan: }1<‘tarjétaS Fidec -y
el Banco de Me\xco,'en su car;crer de fiduciario &n el Fondo
para‘el Desarrollo Comercjal, guien determinard 1os reguisi-

'tos,a‘saiisfac¢r‘por los-comerciantes que utilizan las tar-

jetas,ylas‘mercancias que se consideren como productos basi-
cos v la lista de los prbveedores, cuyos productos sedn sus-

ceptibles de adquirirse con dichas tarijetas.

ot

Las sociedades anénimas ordina arias, al expedir las tarje-
tas de crédite, 10 hacen a través ‘de contratos gque s¢ denc-
minan "Pars cuentz corriente revolvente', v expiden '‘nota
de carge™ por cada compra QUe efectiian los clientes, envian-

do, igualmente, un estado de cuenta a los preopios, mismo que,

certificado por contador piblico,

th

erdn titulos ejecunrivos,

atendiendo & los criterics de la Suprema Corte Vv Tritunal Su

perior de Justicia a que hemos hecho referencia.

Fxisten tres

-t

ipos de tarjetas de crédito: a2 dos de ellas,
nos hemos referidoe someramente, la primera es la tarieta

crédi ve definida en el pérrafic anterior; la segunda es 1a

tavieta E.and T., e¢ decir, la usads en viaiss de nogocio o
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sea su deudor-al depositar cierta. cantidad que podria ser so-
licitada en cualquier momento Yy que ademds, mientras se en-

cuentre depositada, producird altos intereses; esta aTrie-

mn
rt

de

n

tas tienen otros servicios, ademds de los de las tarieta
crédito bancarias comunes, cuentan por eiemplo, con planes:
de inversidn de disponibilidad abierta, v chequera conjunta

con la misma.

Se ha dicho en lineas arriba, que el uso de la tarieta de
crédito se ha visto incrementado en los Oltimos afos, si to-
mamos en cuenta que en los sesentas fue el surgimlentc de esg
ta figura y que para 1975, el total de compras en los Esta-
dos Unidos de América, efectuadas por ellas, eran de 7 billo
nes; para 1975 el total era de 71 billones, en menos de dos
anos se incrementd en 1000%; esto fue dominade principalmente

or dos cadenas, Banc Americard (ahoras visa) y Master Chargo
> J &

{ahora Mastercard), guienes en 1876 tenian 33.9 millones de

tarietahabientes v 40.6 millones respectivamente. Estas ci
fras demucstran un crecimiento impresionante en 1o gue po-
dria lilamarse la industria de tarjetas de crédito. (42)

Por 1o que hace 2 nuestro pais, las estadisticas de la Asc

ciacién Mexicana de Bancos, a fines de 1984, sehzla gue exis

Donald ¥y Norman Penney, op. cit., pag. 1.01 (3}
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ten ©2'319.000 cuentas de tarjetas de crédito, v corresponde a
Bancomer, el 40.38; -a Banamex 34.3; y, a Carnet 25.4%. El
numero de tarjetas asciende a 3"400,000, siendo éste, supc-
rior al nimero de cuentas, enh razdn de las tarjetas adiciona-
les. (43)

Se ha afirmado que las tarjetas de crédito han reemplaza-
do a los cheques como primer instrumento de pago en servicio
.y bienes; en principio el crecimiente de ambas {iguras fue
geométrico, pero en la actualidad, es totalmente diferente,
pues las tarjetas bancarias son vehiculo de crédiio revol-

vente que le da una mavor facilidad de pago a su poscedor.

Debemos seftalar, que las tarietas bancarias no fueron
creadas con el fin de hacer una sociedad sin chequess, pero

hid a la gran conveniencla de los consumil-

el probliema se
dores. En efecto, la utilidad de una tarjeta de crédito co
mo sistema de pago indudablemente es una solucidn para cier

tos consumidores {443, perc no debemos dejar atréds que en

nuestro pais, da motive & que diaviamente se manejien miles

(43) Acosta Romero, Miguel, op. cit., pag. 477.

(44) Barkleg Clark, the law Pank Despots collections and
credit. Tards. Editorial Warren, Goritan and Lamont
Boston, ¢ York 1081, pag. 9.2. 6-3.
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. : . e & PP - 14
Siendo un poco més especificos, -en los (ltimos -afios, a la
tarjeta de crédito se le han incorporado servicios complemen-
tarios, como las llamadas cajas autoﬁéticas.y centros de ser-

vicios automatizados, en los cuales el tarjetahabiente pueda

obtenér diariamente, mediante la insercidn de la tarieta con

caracteres magnéticos que lleva impresos, ademas de operar
‘los nimeros claves, que suelen ser conocidos sblo por el tar-

jetzhabiente, una cantidad determinada.

Asi también se pucden realizar abonos y pagos, lo cual

permite el acceso al hanco durante 24 horas, ademads que es-

tas operaciones serén realicadas con una rapide:r impresionan

Te.

El Ginico problema que presentan estos adelantos tecnolégi

cos, es la problemidtica de la prueba, va que Jos regisiros

contables guedardn en las méguinas computadoras, e= decir,

como un simple registro en la memoria, aue tal vez s0lo pue-

da ser obtenido per el hanco; sin embarge, ostos artefactos

funcicnan a través de un principio de accidn de M
gue occnasiona la pesibilidad gue se cometan errores a favor
o en contra del cliente, o del bance, al igual en peguefias o
grandes cantidades.

Este avance tecnoldgico ha desbordade z 1s

@

ley, puecs gue-

dan al arbitr

(=

¢ ‘de las. partes muchas cuesti

s que son im-

portantes- vy donde el bance es quicn realmente los determina
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por eiemplo, las bases para la fijacion .de derechos. y obliga-

ciones, asi como también la eficacia probatoria de registros

magnéticos y de la computadora.

Seria ambicioso tratar de llevar a cabo en este capitulo,
un exhaustivo estudio de las tarjetas de crédite, ya que es

un tema de actualidad ¥ que ha dado lugar a ung

a a

extensa bi-

bliografia; por ellec, en este punto sbdlo se ha tratado lo Te

lacionado a la gran influencia gue ha tenido en la desmate-

rializacidén de ciertos titulos de crédito.
Por Gltime, mno guisiéramos dejar de sefialar, que actu

a

mente, en racén de la cinta magnética incorporada & la tar-

L
[41]

ta de crédito, se ha

(gl
«

nyvertido en universal su uso, pues
se ha creado un micro circulto de tarjetas, que algunas ve-
ces es llamado memoria de tarietas, gue estd incorporado a

la propia tarieta v mide cerca de¢ I a 2.5 centimetros, el

cual aporta & la Computadoera u

mes ventaias en que la tarjieta es (Gnica en e: mundo, €n Ta-
z6n de todas las claves y datos incorpovados a ellas.{453)
Es de comentarse, que el cosio de la Cinta ma
menor en tanto no incorpore este microprocesadoer; sin embar
go, la experienciz bancaria ha probado gue dentro de pocos

(45) J.R.S. Revell, op. cit., pag
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ahos, cuando:se.llegue a una productién mayor: de este meca-

njsmo}:elvcdstb%seré atin mis,bajo;

‘FORMAS JURIDICAS QUE HAR DESPLALADO ALGUNAS DE LAS CARACTE-
anSTICAS ESENCIALES DE LOS TITULOS SERIALEb

El desar:ollo de i9s tltulos de cred:tc, se - ha debido en

funcxon de las relac1ones comerc1ales, los comerciantes v

los banqueros, a fravés de la practica los han perfecciona-
do.

el expansionismo de capltallsmo en la segunda mitad del

siglo XI‘ dio origen a un gran numero de nuevos titulos de
b

rédito que fueron incorporados rapidamente 2 la vida civil,

las sociedades andnimas también se vieron influiduas, pues
tanto las acciones como las obligaciones se multip

1o cual en un momento dado, el derecho sdlo determinaba sus

caracteristicas, perc no su administracion, por 1o que dio

lugar a grandes fortunas devenidas de los titulos valores.
{46}
Un sigle m3s rarde, la gran invencidr de los titulos de

crédito declinan, en ra:zdn de las nucevas

i

téenicas, La in-

formatica suple en mucho, la funcidn de los documentos v

i
e

provoeca una nueva revelucidon, en donde los tituloes de cré-

dito empiezan a ser

emplatados por 1ogistros electrdnicos

(46} Yer, en part. Languir, la Notion de titre.

en droit.
Prive 1951.



b

en las computadoras. (47)

El reemplazamiento de.los titulos. de-crédito por inscrip-
ciones electrénicas en las computadoras,vse dio después de
la Segunda Guerra Mundial, por razones derivadas de determi-
nééaé circunstancias, como ]é falta de una industria y sobre
todo por la manipulacidn abundante de los titulecs de cré-
dito, tanto en su gestidn en los establecimientos financie-

ros, como en la transferencia,

“Es necesario reconocer que. la mayoria.de los autores se

tn
n
pail
=

3
y

lan a Francia come precursor de este sistema de desmateria-

o

[ %

lizacién de lo

tn

titulos de' crédito, pues se dice que va du-

rante la guerra, el 4 de febrero de 19341, el 14 de febrero ¥
8 de marzo de 1942, se ordend que todas las acciones y obli-

nciones 3l portador fusran entregados a un de

0%
i

lo cual obedecia obviamente a motivos fiscales. Este orga-
nismo llevaba. las sigias C.C.D.V.T.; sin embargo, su vida no
fue larga en raczdn que su caracter era obligatorio, vy fue

abrogadc -el- 5 dae julic de

A pesar de haber desaparecido, las ventaias que hzabia pro

(47) Roblot lization des vajeurs Moviliers.
Editado ale des societes par action

(ANSA)
(48) Roblot

W oo Com
D
&
[Ge]
=]

"
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porcionaao efan ﬁuchas, por. lo tanto), se tratd de conservar
de manefa veluntaria, pues se permitia la emisidn. de accio-
nes. aluportador que estuviera conforme a la legislacidén fran
cesa;, para.sér depositaﬁps para su administracidén en un de-
pbsito central. de valores, SICOBAN {intermediarios en la com

pensacidn de los titulos-valores). (48)

El Sicoban, es un depdsito voluntario; sin embargo, en
1980 atrajo mas del 80% de los principales valores. Lo cual
demuestra que su principal propdsito era la necesidad de

racionalizar el sistema v disminuir el riesgo de pérdidas.

Posteriormente, en 1981, sc¢ dio el paso radical que todas
las acciones v boligaciones cmitidas en serie y las gue se
negociaban en la bolsa, fueron desmaterializadas en sentido
amplio v pasando ahora a ser, un simple registro electroni-

co. (50}

La idea fue promover 1la inversidén, haciendo que fuese méas
segura la tenencia de valores Y mis baratas las transferen-
cias. Apareniemente, no se tratd de un nuevo control fiscal
o del gobisrnc. Puesto que &Y acceso del Estado a los depod-
sitos v 2 las cuentas de los clientes de los bancos ya estiz

(493 Ibidem, péa
{50) Loi du 30

10

g.
décembre 1981 art.

0



170.
ba asegurado desde antes, ademds de que la nueva organizacidn
conservdé la.posibilidad de mantenerse.en el anonimato com -

respecto.a. la sociedad emisora. (51)

La institucidn Sicoban,. es un organismo de la administra-
cidn central, que mantiene.él control de la totalidad de los
titulos, ademds, se-le ha dado- la facultad de transferencia

e inclusive, el procedimiento  de pago.

Esta reformé traevﬁuchas ventaias, pero tambilén desventa-
jas. . Una gran;veﬁtéfé:fue la centralizacidén de las funciomes
de administracién de “los. titulos que s¢ venian efectuando
por los banco$ y establecimientos financierecs a2 su arbitrio.
{(52) Una negociacidén aln mds ripida de los titules de crédi-
to, ¥ con ello una modernizacidén del mercade {inancicro.
Otra ventaja fue el desaparecer el intermediarismo, pues
ahora es una relacidén entre cliente, Sicoban, y emisor ¥y con

ello una reduccidn de costo en el servicio.

Dentro de las desventaias, contamos gue al implantar un
sistema de cOmputo, se dio come resuitado 1a necesidad de

reducir personal creando cierie

[a¥

esempleo bancario, par lo

que se tuvo gue dar ung reestructuracidn  de personal para -

{(51) Seminario La

i los titulos de cré-
dito. Memoria Editads - iz Mexicanz de Derecho Bur-
saril. A, C. México, D.F., 1982, pag. 2

(52) Ver en part:. Le rapoport de la Comisidn Pérouse p. 69

el 3.
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colocar en otras areas a los empleados que habian quedado fue
ra. Otra desventaja fue el adaptamiento a las nuevas técni-
cas de computaciénAa toda aquélla informacidn que se tenia
en registros manuales, es decir, el alimentar 1os sistemas de
computo, Vv

sobre todo el fendmena psicoldgice gque se dio en

la sociedad, por la utilizacidn de sistemas desconocidos.

Dichas desventaias fueron superadas y la gran sociedad
accionaria, con multiplicidad de titulos, necesidades nego-
ciables en la que la celeridad del tramite aparece como con-
dicionante de una justificacidn de circunstancias econdmicas,
que van generando une problemiitica, pero que encuentran ade-

cuada respuesta en los avances tecnoldgicos de la computacidn.

Posteriormente, otres paises empliezan a copiar esta ins-
titucidn del depdsito centralizado. Alemania, en donde el
procedimiento de las transmigiones esté desmaterializado

por completo y en un documento es posible incorporar un na-
mero ilimitado de acciones, ahorrando con elle mucho espa-

cio en e}l almacenamiento.

Dinamarca, Svecis, ltzlia v la mavoria de los paises de
Europa Occidental, han llevado a cabe una politica de desma-
terializacion de titulos-valores. Sin cembargo, es intere-

sante comentar que en ninguno de los paise

"

egsta situacidn

(oY

ha sido completamente reglamentada por ¢l sistema legal,

sino se ha dejado que los problemas que surgen sean resuelios
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por la ley o por la'practica futura, y -otros tienden a resol-
verlos por. analogia.
Como es bien conocido, como consecuencia de las disposicio
nes de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito v
Ley General de Sociedades Mercantiles, las actividades de com

pensacidon y liquidacidén de operaciones bpursé

-+
e
-
o

S en nuestro

pais, se vinieron desarrollando durante afos, mediante la ep
trega fisica y retiro de igual manera, de los propios titu-
los, por los agentes de bolsa y las casas de bolssa, con moti

vo de las actividades diarias de las bholsas

La intensificacidn de las operaciones bursitiles v extra-
bursatiles hasta cifras iniwmaginables hace apenas pocos afos,
(E1l importe operado en el wmercado accionario mexicano de ene

ro a septiembre de 1986, ascendid 2 2 billones, 581, 193 mi-

(93]

llones de pesos). (531! Ha incrementadoe le velocidad circula-
toria de los titulos de crédito a exiremos tales, que ya no

es posible su desplaczamionte fisico ni su presentaciodn para

eiercitar los derechos inherentes a los mni

Surge la necesidad de buscar una solucidén para un manejo

de mayor facilidad y rapidez, por lo que s¢ empilezan a rea-

lizar en el afno de 1977, estudios gue darian como resultade

las reformas legislativas de 1878 v de 1980 a la Ley del

(53) Excélsior, afio LXX, Temo VI, namero 23, miércoles 5 de
noviembre de 86, pég. I-F.



Mercado de Valores, que introducen la desmaterializacidn de

los titulos de crédito, desincorporan de los derechos del do
cumento que las contiene, para prescindir del papel usado
hasta esos dias ¥y al que la doctrina le habia conferido el
caracter de esencial, en tales ideas el documento deia de

ser un aspecto integrante del valor-titulo,

Dentro de las reformas del 12 de mayo de 1978 a la Ley
del Mercado de Valores de 1975, se propuso la creaciodon del
Instituto para el depdsito de valores, organismo descentra-
lizado del gobierno federal, que tendria por objeto la pres
tacidn del servicio piiblico destinado a satisfacer las apun
tadas necesidades de interés geneval, relacionadas con la
guarda administracidn, compensacidén, liquidacién y transfe

2

rencia de valores.

Se establecia en el mencionado decreto, la forma de or-

ganizacidn interna del instituto, las atribuciones de sus

o

rganes ¥y se sehalaba que ya constituido el depbdsito, se pg
dria obtener la transferencia de los valores depositados
por el procedimiento de giro o de transferencia de cuenta

a cuenta, mediante asientos contables en los libros del
institute, sin que sea necesaria la transmisidn fisica ¥y

el consecuente desplazamiento de los titulos de crédito.
Asimismo, en esta reforma se establecid la extensidn del -

secreto bursadtil al instituto y se precisaba la relacidén ju
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I

ridica derivada del depdsito de valores que en él se consti-

tuyeron, conforme a la estructuracién y funcionamiento no -

existe relacidén alguna entre los inversionistas v el insti-

tuto. (54)

Al empezar a {uncionar el Indeval, saltaron algunas defi

ciencias operativas del texto de la ley, asi como conflictos

de este ordenamiento juridico, principalmente con las leyes

generales de titulos ¥y operaciones de crédito y de socieda--
des mercantiles, por esta Yy otras raztones, como la necesidad
de otorgar una plena seguridad juridica a los participantes
del mercado, se hizo una necesaria reforma al capitulo del

Instituto para el Depdsito de Valores, que fue publicada en

el Diario Oficial de 30 de diciembre de 1980.

No cbstante estas reformas, desde nuestro personal punto
de vista, se deid latente una deficiencia técnica, ya que el
articulo 54 que crea este organismo, nc determina su natura-
leza juridica, pues simplemente se constrifie a establecer
que es "Un organismo con personalidad juridica y patrimonio
propios, que se denomina "Instituto para el depdsito de va-
lores", coen domicilio en el Distrito Federal. (55) En estas
circunstancias, surge la duda si se trata de un organismo pl

(54) Seminario de desmaterialicacidn de les titulos de crédi-
to, op. cit., pag. 186.

Articulo 54 LMV, publiczda en el Diario Oficial.de la Fe

deracidn del 2 de enero de 1975,

—
(723
n
—r



blico desconcentrado o es un organismo descentralizado.

En’seguida,‘vémos a ‘realizar un pequefio anidlisis de dicho
organismo, como de sus funciones, con el fin de poder demos-
trar que se ha restado efectividad a la utilizacidn material
de los tiru]és de crédito, eliminando en consecuencia, ele-
mentos esenciales, tales como: 1la literaliad, incorporaciodn,
autonomia, circu];cién ¥ al documento mismo, creando al efec-
to tlitulos meramente de legitimaciodn yue no pueden tebrica-
mente considerarse de crédito con las caracteristicas pecu-
liares de los mismos, segin lo observaremos en las siguientes

lineas.

a

La creciente movilizacidn fisica de titules, contribuia a
mirgenes de ervor ¥y a posibles pérdidas, destruccidén o falsi
ficacidn de los mismos, ademés de un aumento de trémite y

costos en la administracidén de los valores.

El Instituto empezd a captar titulos para su custodia, en

o

octubre de 197¢, El 25 de enero de 1980, inicid cperaciones

o

directas con clientes, al recibir depdsitos de los agentes
de valores e instituciones de crédito, lo que le permitid
practicar diariamente compensacidn y liquidacién de las tran
sacclones realizadas en el piso de remates de la bolsa.

Ademds de las operaciones bursidtiles diarias, se regis-

5

"

tran para Su proceso Yy control, los contratos de margen ©



176.

crédito prendario, a las casas de bolsa, a fin de cumplir con
las obligaciones impuestas en estos casos a los contratantes

por el Banco de México, y a la Comisién Nacional de Valores.

Como custodio de los valores en depdsito, el Instituto em-
pezd de inmediato su administracién, tarea que se intensifica
estacionalmente en los primeros meses del afio. En este as-
pecto, ha contribuido & resolver problemas de trimite lentos
en el ejercicio de derechos, principalmente en el pago de di-

videndos

o

n efective Yy abonar en las cuentas de los clientes

[=9Y

el mismo dia de su cobro, el importe de lo que recibe de las

emisoras.

La Ley del Mercado de Valores, en vigor a partir del 3 de
enero de 1975, cred las bases para organizar y agilizar el

desarrcolilo del mercado de valores v de esta manera ofrecer, a

inversionistas v emisores, modalidades financieras.

Sin embargo, como se afirma en la exposicidn de motivos
de la iniciativa de ley, es imprescindible complementar al

mercado, mediante el establecimiento de organismes v siste-

mas que permitan perfeccionar su funcionamiento.

El surgimiento del organismo que se comenta, persiguid

eliminar las limitaciones que significaban, para ls transfe-

ps]
b
—
m
L

tradicio

t

rencia 4gil y eficiente, las normas legale

>

que no contemplaban el cambic masivo y constante de titulos
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materia de oferta pGblica. _Asimismo, se pretendid contar con
los medios para avanzar en el establecimiento de un mercado
nacional, y no mercados fraccionados gue generalmente distoxr

cionan los precios en perjuicio del inversionista.

El Instituto ha establecido un sistema que, sin menoscabb
de la seguridad juridica que deben tener las operacicnes con
valores, facilita una adecuada circulacién de los mismos que

se ofrecen en el mercado.

La posibilidad de transferir los valores sin necesidad de
su desplazamicento fisico, estd ligada con la facultad del
Institute para proceder a2 la compensacidén vy liquidacidn de
las cuentas enire los depositantes, y poder deveolverles ti-

tules idéntices 2 los depositvados.

En el Instituto, se ha establecido un sistema ceniraliza-
do de depbdsito de valores, que permite obtener l& transfe-

rencia dJde¢ 1os mismes, por el procedimiento de aslentos con

(d

tables sin que sca necesario el traspasc materia de lo

tTi-

n

tulos ¥y precisamente aqui estamos en presencia del contrato
de depdsito en zdministracidn, misme que tiene la& siguiente
particularidad que hacen a nuestro juicio, desaparecer a

los titules de crédito.
El contrato de depdsito en administracidén a que aludimocs,
se encuentra regulado a nuestro juicio, en el articuloc 67

de la Ley del Mercado de Valores, mismo del que se desprende
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la obligaéién del institutO'de operar un depdsitc de valores
que’ se conspituifé meﬁi;nﬁe’lafsntrega que los debositantes,
personas'fiSiﬁéSxOZjUtidiéb?COIéctivas, hagan de acciones,
obligaciones y demés tituib$'dé crédito que se emitan en se-
rie o en masa, al dépoéitarib’(éi Instituto}, guien abrira
cuentas a favor de 155 depb&itantes. Una ve: constituide el
depdsito, obtendra 1a:fransferencia de los valores deposita-
das por el procedimiento de giro o transferencia de cuenta a
cuenta, mediante asiento$ en los registros del Instituto,
sin que sea necesaria la tradicidén fisica vy el consecuente
desplazamiento de los propios valores, ni su anotacidén en los

tituies valores nominativos. (56)

DEPOSITO CENTRALIZADO DE VALORES.-

Es un contrato bursétil, a través del cual una persona (de
positante)} entrega a otra (depositaria)}, para su custodia o

administracidn, titulos valor, obligédndose ésta a devolver

(56) "“Articulo 30.- Son valores las acciones, abligaciones y
demé@s titulos de crédito gue se emitan en serie o en ma-
sa. El régimen que establece la presente Ley para los va
lores v las actividades relacionadas con ellos, también
serd aplicable @ les titulos de crédito vy otxos gque sean
abjeto de ofeviz piablica, o de intermediacidn cn el mer-
cado de valores gue otorguen a sus titulares derecho de
crédite, de propiedad o de participe el capital
de personas mo
"Articule 2o0.- Se considera OFERTA FUBLICA, 1s aque se ha
ga por alglin medio de comunicacidn masive ¢ a personas
indeterminadas puara suscribir, enajenar adquirir titu-
los o documentos de los mencionades en el articulo 3o0.'

.n,-
(@R
e
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o
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los mismos u otros. tantos de la miswa especie ¥ calidad, asi
como ejercitar los derechos patrimoniales incorporados .en los
titulos, en su caso. (Articulos 67,.70°y 71 LMV).

El objeto de este contrato, son titulos-valor, Yy por con-
siguiente, seriales o de masa {Articulo 3o0. LMV}, a los que

nos referiremos en su oportunidad.

Para ser depositante vy depositario, se requiere de una de-
terminada calidad, pues en primer lugar, ambas partes deben
ser persongs morales; Yy, en segundo lugar, ostentay estas
determinadas cualidades, pues no todas las personas morales
pueden tener dicho cardcter, sino iUnicamente las que la loy
permite, segin también lo Veremoé mids adelante, lo que sefala

otra diferencia con el mencionado contrate de administraci

-
O
et
=

quc es el que pudiera pensarse, més se le asemeja.

ELEMENTOS PERSONALES DEL CONTRATOQ.-

a) Depositario.- Instituto para el Depdsito de Valores

{Articulo 57 LMV).

Es un crganismo con personalidad juridica y patrimonio pro
pios, con domicilio en el Distrito Federal. (Articulo 54 LMV).
Tiene por objieto, prestar un servicic phblico para satisfacer
necesidades de interés general rTelacionadas con la guarda, ad
ministracidn

, compensacidén, liquidacidn v transferencia de va

lores (Articulo 55 LMV), por lo que sigue, su fundamental -
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.atribucidén es precisamente la de ser depositario de los valo-

res y documentos a que se refiere el articulo 3o. de la LMV.

Su creacidn se debid, como ya 1o hemos comentado, a las
limitaciones que significaban, para una transferencia &gil de
los valores '"las normas legales v tradicionales, que no pre-
vén el cambio masivo y constante de titulos materia de ofer-

ta publica ..."

Con el cstablecimiento del depbdsite centralizado de valo-
res, se obtiene la transferencia de los mismos, ‘'por el pro-
cedimiento de asientos contables dentro del Institute, sin
que sea necesario la tradicién material de los titulos ..."
la posibilidad de transferir log valores sin necesidad de su

desplazamiento fisice, estd intimamente ligada con la facultad

del instituto parea proceder a la compensacion v liquidaciodn
de las cuentas entre los depositantes, ¥ poder devolverles
titulos idénticos a los depositados. Es decir, se prevé un
depbésito irregular de valores, 1 cual indudablemente facili

tard las operaciones con los mismos. {537

{(57) Exposicidn de motivos de las
Lev del Mercado de Valores

eformas vy adiciones a lsa
-
1978, publicado en el Diario i

T
liecreto de 28 de abril de
0ficial de la Federacidén.
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,Ethalrvirtud; se adicionaron a la Ley de Mercado de Valo-

Tes, 1os aTthu10< 543 86. (58) Postericrmente, se modifi-

=1

carom los artlculos 57, fraccién 1, 67, 68, 71, 74

) , 76, 7Ty
78, 'debla propia ley, con la finalidad de "Establecer medi-
das que faciliten el desarrollo del mercade bursidtil nacional
¥ le permitan un desempefio mids activo de la funcidn que le co

rresponde dentro de nuestro sistema financiero.'" (59)

Y, el 28 de diciembre de 1983, se reformd ¥y modificd nue-
vamente la ley bursadtil, con el principal objetivo de regular
la informacidn privilegiada, relativa a las sociedades emiso-

ras de valores. {(60)

El depdsito se constituve {Articulo 67 LMV}, mediante la
entrega de valores al instituto, quien abre cuentas a favor

de los depesitantes, sobre los que nos referviremos mas ade-

Constituldo el depdsito, se obtendri la transferencia, la
solicitud de los depositantes, por el procedimiento de giro

o transferencia de cuenta a cuenta, mediante azsientos en los

16n de= motivos de las veformas y adiciones a las
ciedad de inversion y del Mercado de Valores

23 de diciembre de 198(¢, publicado en el

Diario Oficial de 30 de diciembre del mismo afio).

(60) Exposicidn de motivos ... {Decreto de 27 de diciembre de
1883, publicade en el Diario Gficial de la Federacidn de

19830

28 de julio de
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registros del instituto, sin que sea necesario la tradicidn fi

sica y: el consecuente desplazamiento de los propics valores,

ni el. endoso en los que sean nominativos.

De manera que, los asientos contables alteran el procedi-
miente de transmisiones de los titules-valores, modificando-
se, por consiguiente, lo dispuesto en los articulos 128 ¥
129 de la LGS y, por ende, 24 vy 26 de la LGTOC (61), pues la
inscripcidn en el registro del emisor, se constituyve por 1los

mencionados asientos contables. Veamos:

La transmisidn

~t

radicional de los titulos-valores nomina

tives cambiariamente, es la siguiente:

{61) "Articulo 128.- Las sociedades andnimas tendrdn un regis-
tro de acciones aue contendrédn: .- El nombre, la nacionga

lidad v el domicilic del accionista, v la indicacidén de
las acciones que le perteneccan, =\pre~an4oan los nlmeros,
serie, clase v demas particula xxoddus 11.- La indicacidn
de las exhibiciones que se efectien; 111.- las transmi-
siones que se realicen en los términos que prescribe el
articulo 128."

“"Articulo 129.- La sociedad considerard como duefio de las
acciones a quien apavezca inscrito como tal en el rTegis-
tro a gque s¢ vefiere el articulo anterior. A este efec-
to, la sociedad deberd escribir en diche registro a peti
c:on de cualguier titular las transmisiones que se efec
tien.' -

“"Articulo 24.- Cuando por expresarlo el titulo mismo, o
prevenirlo la ley que lo rige, el titulo deba ser ins--
¢rito en un registro del emisor, éste no estara obligado
a reconocer como tenedor legitime sino a quien figure co
mo tal a la ve:z en el documento ¥ en el registro.

Cuazndo sea necesario en el registro, ninghn acte u opera
cioén referente al crédito surtird efectos contra el emi-
SOTY, © contra los terceros, si no se inscribe en el re-
gistro ¥y en el titulo."

"Articulo 26.- Los titulos nominativos serdn transmisi-
bles por endoso y entrega del titulo mismo, sin perjuicio
de que puedan transmitirse por cualquier otro medio legal.”
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a) Los titulos deben inscribirse en-los registros de 10s
emisores, con la exhibicidn de los mismos.‘(ArticUID 128 de

1a LGSM).

b) Su transmisidn requiere del endoso Yy entrega del docu-
Y g

mento. (Articulo 26 de la LGTOC).

c} El nombre del nuevo titular debe inscribirse en el re
gistro del emisor para efecto de su legitimacion. (Articule

129 de la LGSM).

Cuando los titulos se encuentran depositados en el Inst

(=2

tuto, el procedimiento se modifica, pues, repetimos, la tran

jtn

misidn se realic-z mediante los asientos contables de cuenta

t

a cuenta en los libros del propio instituto, cuando asi lo
solicitan los depositantes y no se reqguiere: tradicidn ma-
terial, endoso, ni cambio de titular en el registre de los

emisores, aunque diche cambio se debe hacer de acuerdo como

lo ordena la propia leyv bursatil, por lo siguiente:

Aparte de la faculwad de ser custodio de los valores, la
ley le confiere la atribucidn de adminisirarles z solicitud
del depeositante {[Ariticule 537, fraccién 11 y Articule 75 de la

LMV}, pare cuvoe efecto los titulcs nominativos deben ser en-

dosados en administracidén al propio instituto, con la Unica

finalidad de justificar la tcnencia de los mismos ¥V el ejer-

cicio de ias atribucicones de los derechos patrimoniales que



se deriven»de"esos valores. (Artlculos 57 fraccion I11; 67

’

parrafo tercero y 75 de 1la LMV), tales como. cobro de amorti-

zac;ones; pago de leldendos eniefec11v9 o en acciones, intere

ses,

etc., en la forma y términos que lo establece el articu-

lo°76 de la LMV, (62) pero no podrd ejercitar ninguno de los

(62)

"Articulo 76.- Con objeto de que el Instituto pucda hacer
valer oportunamente los derechos pqtrlmonla]v derivados
de los valores o documentos que mantenga en depdsito, se
observara lo siguiente:

I1.- Cuzndo un emisor decrete el pago de dividendos, inte
reses u otras prestaciones o la amortizacidn de los pro-
pios valores, deberd informar por escrito al Imstituto,

el dia hibil siguiente de celebrada la asamblea 1Lspect1-
va, de los resoluciones adoptadas en la misma en cuanto &
derechos que podrdn ejercer sus tenedores, indicando los
titulos o cupones contra los cuales se hardn efectivos
esos dereches, asi come los té&rminos para su eljercicio. En
todo caso, los emisores deberan informar al Instituto,
cuando menos con cince dias hibiles de anticipacidn a la

a

fecha en que se inicie, el plazo fijade para el ejercicio
de tales derechos.

Para hacer valer los dereches patrimoniales & dque se Tg
fiere este articulo, ¢l Instituto expedird una certifica
cidén de los tltulos o cupones que tenga en su poder, de-
biendo hacer entrega de los mismos al emisor dentro de
los sesenta dias naturales posteriores a la fecha del
cumplimiento por parte de éste, salvo lo establecido en
el tercer parrafo del articule 74, en cuyo casc, las cons
tanci:s hobran de contener los datos necesarios para
identificar 10< dcerecheos que deban ejercerse.

El emisor debverd cumplir frente al lnstituto con las obli
gaciones a su cﬂrﬂa provenientes del eiercicio de los de-

reches ssfialados con anterioridad, el die que tales obli-

gaciones sean exigibles. E1 Instituto proced“ré a abonar
a sus depositantes el 'r}orte de tales derechos, el dia
hdbil ziguiente al que 1os havae hecho cfcctlvos; v

I1.- Cuando para el Llcrc1c1o de leos derechos a que se¢ T¢
fiere 1z fraccion anterior, se requiera que los titulares
de Jos valores d‘po<1tados en el Imstitute aporien recur
sog en efective, éstos deberTdn ser sniregadeos en el Ins-
titute con una nﬂtlklpdp.ﬁon no menor de dos dias hibiles
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derechos de consecucién o conservacidn, o sea, votar en las

asambleas, solicitar la convocatoria para las mismas (Articu-
los 184 y 185 de la LGSM), participar en la integracidén de la
administracidn de la persona juridica colectiva correspondien-
te o de los comisarios (Articulo 181, fraccidén 11 de la LGSM),
denunciar los actos irregulares de la administracioéon (Articulo
167 de la LGSM), solicitar examen de estados financieros (Ar-
ticulo 186 de la LGSM), etc.

Y como dichos devechos de consecucidn o de control deben
ser ejercitados necesariamente por los legitimos propietarios
de los titulos, la ley ordena {(Articulo 78 LMV) que el Insti-
tuto debe expedir a los depositantes, constancias mno negocia-

bles sobre los valores objeto del depdsito, es decir:

Se constituye el depdsito, en la forma expuesta: entrega
por el depositante al depositario de los titules valor y so-
licitud en su caso, de que el depdsito sea en administracidn;
el Instituto, a su vez, entrega las consStancias de los titu-

los (Articulo 78 LMV) a los depositantes. Estos, que no son

los verdaderos propietarios de los documentos, deben formular

una lista con los nombres de sus clientes y enviarla a las so-

al vencimiento del plazo decretado por el emisor para di-
cho ejercicio. En caso de que no se hagan las ministra- -
ciones respectivas al Instituto dentro del plazo menciona
do, éste no guedarid obligado a ejercer los derechos co-
rrespondientes, quedando eximido de cualquier responsabi-
l1idad por la enajenacidén de los actos de administracién
referidos."



186.
ciedades emisoras con el objeto de que procedan a la inscrip-
cidn a que se refleren los articulos 128 de la LGSM y 24 de
la LGTOC, para que los titulares de los documentos se encuen-
tren legitimados y puedan ejercitar los derechos de consecu-
cidn o control a que ya nos hemos referido, es decir, que las
constancias sirven como titulos de legitimacién, perdiende di

cha caracteristica los titulos de crédito.

"Las constancias desempefian, por lo tanto, la indispensa-
ble funcidén legitimadora que permite al titular exigir lo que
le corresponde y al deudor liberarse mediante el cumplimiento.
Los dos aspectos, active ¥ pasivo, reunidos en un mismo docu-
mento, permite calificarlo como un titulo de legitimacidn,

que no estéd destinado a circular, pues no es posible transmi-
tir por su conducto, ninguno de los valores cuves derechos

son ejercitades a través suvo." (653)

Asi pues, las constancias, complementadas en su caso, con
el listado de titulares de dichos valores que los propios de

positantes formulen al efecto, servirdn, respectivamente, pa

Ta:

a) Determinar la titularidad de los valores relativos,

asi como para acreditar el derecho de asistencia a asambleas.

(63) Bugeda Llanczas, JesOs. El Depdsito Centralizado de Valores,
la. ed. Academia de Derecho Bursdtil, A.C. México, Sep-
tiembre 1980, pag. 363.
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"Es préctica frecuente; establecer en los .estatutos de las
sociedades andnimas, que los accionistas que deseen asistir a
la asamblea deben depositar sus acciones, -ora en las oficinas

de la propia sociedad, ora en una ‘institucidn de crédito.

Al constituirse el depdsito de las acciones, sc¢ entrega al
depositante una tarjeta de admisidn, que acredita su caridcter
de socio y el nimero de votos de que dispone, v le da derecho
a ser admitido en la asamblea. La constancia que expida el
Instituto paras el depdsito de valores, acredita el derecho

para concurrir a la asamblea." (64)

Respecto a lo ordenado en los articules 128, fraccidn 1 vy
129 de 1a LGSM, asi como 57, fraccidn V de la LMV, en el re-
gistro de acciones nominativas de las sociedades emisoras,
cuyas acciones se encuentran depositadas en el Institute, no
se requerird asentar su numeracidn ni demids particularida-
des, salvo que las mismas otorguen diferentes derechos, su-
puestos en el cunl se anotard la serie Y clase que correspon
da (Articulo 78, fraccibén 1, segunda parte, de Ia LMV). La
literalidad, que es otra caracteristica de los titulcs de cté
dito, en consecuencia, también resulta afectada ante esta dis
posicion.

b) legitimar el ejercicio de las acciones a que se refiieren

{64) Mantilla Molins Roberto. Derecho Mercantil, 2la. ed. Edi-
torial Porria, S.A. México, 1981, pag. 38§.
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los articulos 185 y 201 de la LGSM, asi como de cualquier -
otra accién, inclusive las de caracter procesal, en que sea

necesario exhibir valores depositados en el Instituto. La

0

constancias deberdn referirse expresamente a la cantidad de

valores de que se trate {(Articuvlo 78, fraccién Il de la LMV).

b) Depositante.- Unicamente pueden tener tal caracter, las
personas morales que realicen actividades de intermediacidn
en el mercado de valores o las sociedades nacionales de cré-

dito, seguros, fianzas y las sociedades de inversidn (Articu-

los 57, fraccién 1 y 68 de la LMV).

En cuanto a las primeras, sdlo estan autorizadas para rea-
lizar actividades de intermediacidn, las personas fisicas o
morales inscritas en la Seccidn de Intermediarios (Articulo
12 de la LMV}, pero para proporcionar servicios de guarda v
administracidn de valores, depositando leos titules en el Ins-
titute, es decir, para ser depositante, exclusivamente se fa-
culta a las personas morales uue tengan calidad de sociedades
anénimas (Articules 22, fraccidén 111, parrafo segundo ¥y 23,
fraccidn 111, incisc b, de la LMV}, teniendo ademds la obliga-
cidén de depositar en el Instituto, los titu]os que mantengan

por cuenta propia Yy aziena, en los términos del articulo 68 de

(65) Circular nGmero 10-33, de 17 de enero de 1980, expedida
por la Comisidn Nacional de Valores, disposicidn primera.
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lgualmente ‘se encuentran obligadas las sociedades. de inver-
sidén, a constituir el depdsito; tanto de las acciones que emi-
tan, cuanto de los valores que .integran su cartera (Articulo

10 .de la Ley de Sociedades de Inversién).

Por lo que hace a las sociedades nacionales de crédito, Ins
tituciones de seguros y fianzas, - es opcional el depdsito de
valores (Articulo 3o0. de la Ley Réglamentaria de Servicio de
Banca y Crédito, en relacién con los articulos 46 bis I, frac

cidén VI1 v 46 bis 5, de 1a LGICOA).

Los propietarios de los titulos valores, clientes de los
depositantes, no tienen la calidad de tales, pues el articulo
68 de la LMV manifiesta que los depbsitos constituides en el
instituto por quienes tengan el carécter de intermediarios
en el mercado de valores, se hara siempre a su nombre, indi-
cando en su <aso, cu@les son por cuenta propia vy cull por cuen

ta ajena.

"Los titulares de los valores depositados no son parte €n
el depdsito coriginal, conteniendoe dicho contrato estipulacio-
nes a favor de terceros, cuyo derecho nace desde el momento
mismo en que se perfecciona el citado negocic juridico ...
Sin embargo, 1la estipulacidn contenida en ¢l depdsite centra-
lizado de valores concede 2 los terceros bencficiarics el de-

recho de exigir al promitente o depositario, la devolucidn de
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los 1titulos depositadps, 0 sea, la prestacion a que se ha
obligado... desde luego que el tenedor ‘de los titulos puede
reclamuar al depositante, con ‘el c¢ual mantiene relaciones en
concepto de cliente, que pida el cuﬁplimiento de l2 repetida
prestaciodon al Instituto, péfa que éste le restituya los valo
res ¥, una ve:z devuelto al intermediario, hacerle llegar a

su legitimo duefo.' (66)

¢) Objeto material del depdsito.- Sdlo pueden depositarse
en el instituto, los titulos de crédito emitidos en serie o
en masa, a los que la LMV califica como "valores" (Articulc
3), scpln va lo habiamos advertido. Asimismc establece otra

difervncis con respecto al contrato bancario de administra-

¢ién de titulos, regulade por la LGTOC.

Los menciconados tituloes

n

on: acciones representativas del
capitsl social de lag socigdades mercantiles capitalistas (Ar
ticule 111 de la LGSM); obligaciones de sociedades andnimas

(Articules 208 v 209 de la LGTOC)Y; igualmente pueden ser ob-

Ll
et
@
mn

epbsito acciones de sociedades mersentiles de

i

[n

0, no suscrita

n

de Te~oreria® para su cciocacidn entre el poblice inversio-

nista {Articulo 81, primer pérraic, de 1a LMUJ

d: Elementos formales.- Necesariamente, ¢i contratoe debe

I¢
¢

ser por escrite, aundue la igy no lo exiia

Vs
-
s¥

3
[}
-

AU pPTEPia matu-
ralec:. Es uno de los contrates llamaedes reales, pues se re-

(66) Fus

Lanza

0

N 3 - ~ 5 kl 7
, tp. cit.. pdg. 241
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quiere la entrega de los titulos valores para que el contrato

se perfeccione. (Articulo 67, segundé parte, de la LMV).

El‘avance de la informdtica se vio aplicada al mercado de
valores y marcé una nueva era de la forma de hacer negocios,
abriendo una amplia gama de posibilidades para realizar toda
clase de operaciones mediante registros electrdnicos, consti-

tuyendo la solucidn operdtiva al manejo de titules

[V

esmarerla

lizados, pero su efecto colateral fue el desincorporar la

tn

caracteristicas que durante-siglos los titulos de crédito ha-

bian tenido. :

Esta situacidn ha side objeto-de numerosas discusiones en
diversocs cologulos,. . por ejempio, dﬁrante el seminario de des-
materializacién de titulos de crédito, en la ponecncia del Lic.
Bugeda Lanzas, se afirmé que una consecuencia juridica del de
pdsito centralizado al girar sobre los aspectos de transmisidén
a través de registros y el mecanismo legitimador de un proce-
so de desincorporacidn de los derechos-valores o valores des-
materializadus, ¢i subsanar la ausencia de titulos en su ver-
s16n de documentos o papel. Si bien o5 cierto, se estd bus-

cando un nueve cencepto de tituvios de crédito. (67)

{67) Seminario "Lz desmatecria
to'". Meworia, cop. cit.,
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Para mejor claridad, .nos permitimos recordar la definicién
del articulo So. de.la Ley General de Titulos y Operaciones

de Crédito, respecto de los titulos de crédito que sefiala que

son "Los documentos necesarios para ejercitar el derecho 1i-

teral que en ellos se consigna".

En estos términos, a mi juicio, es dificil responder en
primera instancia, a preguntas tales como ;si es posible ante
esa aefinicién, desmaterializar a los titulos de crédito?; vy,
;,si1 existen varias modalidades de tituleos de crédito propia-
mente dichas: o simples derecho-valores con funcidn legitima-

toria como los han denominado zlgunos tratadistas?.

n

lLas respuestas han sido muy variadas, pues la mayoria de
los tratadistas concuerdan en que al sustituirse el papel que
materializa el derecho incorporade por asientos en los regis-
tros electrdnicos, &stos han de considerarse como verdaderos
documentos, complementados con las constancias y certificacio
nes que expidan las entidades depositarias de los valores pa-

ra facilitar el eiercicic de tales derechos v el cumplimiento

Otra autor afirma que "El titule vendrd conformado por di-

chos asientos y podrd actualizarse a través de los estados de

(68) Ibidem, péag. 78.
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cuenta y de las constancias no negociables expedidos a esos

fines". (69)

Ya se plantea la posiblidad de referir un nuevo concepto
juridico de titulo de crédito a las constancias registrales,
‘es decir, para algunos autores, los nuevos derechos-valores
realizan las funciones propias de los titulos de crédito ti-
picos y en tal orden de ideas, debe ampliarse la definicién
para incluir el préceso de desincorporacidn que distinguc a

los depdsitos administrativos centralizados de valores.

Se ha dicho que actualmente ya es impostergable la elimi-
nacién, meior dicho, la sustitucidén del papel de los métodos
de asientos en cuentas centrales, pues la emisidn de titulos
maltiples que representan emisiones enteras con cientos de
miles de valores, es un paso definitivo hacia la ausencia to-
tal de titulos, a que aspira el sistema de los depdsitos cen
tralizados, como consecuencia de la intervencidn y los re-

21s

rt

ros automatizados como computariczados.

En un pegueho anadlisis de las disposiciones legales, es
claro percibir la pérdida de las caracteristicas en los titu
los seriales, segin laz Teoria Tradicional de los titulos de

crédito, es decir, los documentos se adquieren y transmiten

bascal Zamora Jusé Maria, Consideracicones de la Reforma
de los titulos-valores con especial refercncia a los cam
biariocs. México 1983, pdgs. 55 v 114.
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sin adquirir o transmitir la posesién de los-=titulos,: de
igual manera para legitimarse, el titular mo requiere contar

con la tenencia de los documentos.

Asimismo, el obligado 1o paga aln cuando el titulo no le

sea presentado o entregado. :

Por 1o que hace al requisito de incorporaciodon, ést

[¢:]

se ha
debilitado, pues el manejo de tales documentos en dado caso
de hacerse fisicamente, daria lugar a miltiples errores, 1lo
que hace que en la actualidad se ha optado por principios de
seguridad juridica y agilidad en la circulacidn, a no reali-
zar la suscripcidn, transmisidn; ¢, en su caso, pignoracidn
y readmisidn para evitar las consecuencias, Trastornos v

violaciones que a consecucencia de dichoe maneijo se dieran.

En lo que respecta a la literalidad, esta caracteristica
en principio se ve sumamente afectada, pues los términos y
condiciones del derecho consignado en el titulo deswmateria
lizado, s6lo podrian observarse conforme & las constancias
que de manera indubitable se hayan publicado por el emisor

de los documentos.

En relacién a la autonomia, considerc que ha sido la menos

afectada, pues a pesar que la transmisién no se rTealiza me-

"

diante la entrega fisica de alghn documento, &sta se hace
a través de Ordenes de traspaso para cfcctuar los asientos

contables correspondientes; sin cmbargo, esta ha side la ca-
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racteristica due a través-de sﬁs disposiciones que la ﬁonsa—
gra:‘hévdado Tugar a muchos litigios, es decir, si pensamos
qué michas dé las Ordenes de traspaso, el cliente las reali:za
por via telefdnica, por medio del intermediario o casa de
belsa, quedando sin constancia alguna, situacidn que aparentg
mente no tuviera trascendencia, pero en la veciente caida de
la bolsa mexicana (1987), muchos poseedores de acciones sc
vieron afectados, toda ve:z gue sus drdenes de transmisibén nun

ca se efectuaron y carecian de medios de prueba.

Todas estas ideas nos llevan a concluir que las caracteris

rt

icas esenciales de los titulcs de crédito tipicos se ven
afectadas y hasta desincorporadas del concepto de titulo-va-

lor que maneia el Indeval.

Tt

sta situacidn se torna aln mas
critica, cuande los procedimientos computarizades de datos ¥y
los sitemas de vegistro actualmente posibilita a transferir el
derecho legal al pago de la deuda phblica o privada, percibir
interés o dividendos, a participar en los productos de la 1i-

guidacidn de una sociedad sin la transmisidon, ni siguiera 1

c

existencia de los documentes que evidenciell ¢sios

dervechos.
Lo anterior, se ve azgravado cuande ya en nuesires dias es

bien sabido por mucha gente, que existen clerios ca&ses en que

no hay un titu

[

o depesitado, pues solamente se encuenira un
titule Gnico, comprensive de toda la emisidn, buscando que de

manera simb&lica se mantengan en v

[w

gor los principlos del de-
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recho crediticio, asi como sus caracteristicas, lo cierto es
que el tenedor excepcionalmente detenta sus valores, aunque
tiene derecho a exigirlo, ademds que sus derechos como titu-
lar, tanto contra el intermediario como contra el Instituto
central a una proporcidn en una masa de valores, se ve dismi-
nuido sin individualidad propia.

Para concluir, sdlo nos resta comentar que, ademds de los
problemas mencionados, surgen otros en que se ven involucra-
dos terceros, como el caso de la prenda de les valores, el

embargo de los mismos, usufructo o copropiedad, quiebra o 1i-

quidacidn del intermediario, etc.
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CAPITULO IV.
SISTEMAS DE TRANSFERENCIA ELECTRONICA DE LOS TITULOS DE
CREDITO.- LA IMPORTANCIA Y FUNCION DE LA COMPUTACION DE

LOS MISMOS-

En el capitulo anterior, hicimos un-andlisis de la influen
cia que ha tenido la utilizacidn de 1a‘tecnologia moderna en
el desarrollo de la teoria clasica,de los titulos de crédito,
en razdn, que han sido los sitemas electrdénicos de transferen

cia, el elemento esencial en este uspecto.

En tales circunstancias, parece pertinente realizar algu-
nos comentarios generales acerca de cdmo se han creado, apli-
cado y desarrollado, para que, de modo mds claro, podames en
tender lo que muchos autores sobre todo extranjeros, han da-

do en 1llamar la desmaterializacidn de los titulos de crédito.

Asimizmo, creemos conveniente realizar un andlisis de 1la
importancia y funcién de la computaciodon, como parte integran-
te de los mismos, asl como el factor elemental para su desa-

rrollo.

Dentro del 4dmbito comercial, podriamos decir, que tanto el
inicio de la aplicacidn de las técnicas electrdnicas moder-
nas, como su propio desarrollo en esta area, se ha debido en
gran parte a las necesidades ocasionadas por factores de cre-
cimiento productivo de laz sociedad, es decir, si nos concen-

trames en el analisis de los cambios gue han sufride las di-
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versas clases de titulos de crédito en los Gltimos afios, no

i

dariamos cuenta que es evidente el incremento en el volumen

de las transacciones que diariamente se realizan tanto en el-

sistema bancario, sistemas paralelos, como también entre 1os

particulares que de alguna manera utilizan ciertas formas

electrdénicas de transferencia de titules de crédito.

Al respecto, podemos observar en la grafica que se sefiala

lineas abajo, cdmo en relacidn a los documentos procesados en

CECOBAN (Centro de Compensacidn Bancaria), en sblo cinco anos

se duplicd la cantidad, lo cual significa que no sdlo las

transacciones se han duplicado, sino también las cuentas Yy

clientes bancarios.

DOCUMENTOS PROCESADOS EN CECOBAN

ARO DOCUMENTOS % VARIACTION
1981 46'680,537

1982 80'443,676 72.3
1985 B9'317,728 11.0
1984 91'985,280 5.0
1985 107'101,38¢0 16.4 (1)

Al respecto, J.R.S. Revell nos sefiala que on principio, las

transacciones se hacian de manera manual, pero en virtud de la

gran cantidad de documentos crediticios que hoy se manejan,

(1} Informe 1985 Cecoban, Panco de México, Subdireccidn de Di-
seflo v Desarrcllo. México, D.F., pag. 14.



los servicios de transferencia de los mismos no pocria proce-
sarse de la manera tradicional, pues éstos serian cada ve:
mds lentos y con mayores errores; en tal caso, se buscd solu-

cionar esto a través del empleo de técnicas electrdnicas. (2)

Es de advertirse que el presente ‘trabajo no ticne como fi
nalidad, realizar una investigacién profunda de todos los sis
temas electrdnicos de transferencia de titulos de crédito,
pues seria una tarea muy ardua, yYa que existen mas de 100 di-
ferentes modalidades, por lo que solamente nos referiremos a

algunos de los mas importantes Y que son los que de cierta
B 1

forma han sido empleados en casi todo el mundo.

Debemos comentar también que estos temas Son exXtensos Y apa
sionantes, en tal caso seriz imposible agotarlos, por lo que

sbGlo trataremos de realizar un andlisis general de los mismos.
SISTEMA E.F.T.-

El pionero de c©stos sistemas fue el "Electrenic Found Trans

fers", siendo denominado en espanhol como Sistema de transfe-

rencia electrdnica de fondeos".

Dicho sistema fue consecuencia de la combinacidn de muy di-

(2) J.R.S. Revell., op. cit., pag. 3.
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ferentes elementos electrdnicos, que pudiera decirse eran uti

lizados de manera aislada y primitiva por los bancos.

Respecto de la historia del sistema EFT, se ha apuntado
que estd estrechamente entrelazada con la historia de la auto-
matizacidn de los bancos y‘con el crecimiento acelerado tanto
de las transacciones crediticias, como de las demandas de los

servicios financieros por parte de los clientes bancarios.

En los afios 50's, surgid la concentracldn bancaria comer-

cial, que consistid que, en raczdén que los bancos realizaban
funciones de transmision de crédito sin aportar ni interés,
ni ninguna prestacidén extra, estas instituciones empezaron a
perder a sus clientes, ya que €éstos buscaban nuevas operacio-
nes; en consecuencia, los bancos c¢mpezaron a expandir sus fa-
cilidades, abrir nuevas sucursales y a ofrecer nuevos servi-
cios para sus clientes (3) ademas, se buscd no solo concen-
trar los capitales de las grandes compaflas, sino también 1los

de las pequefas y los de las personas fisicas.

Una vez lograda la concentracidn econdmica v el expansio-

nismo de los servicics bancarios, surgid 1o que muchos han

(3) Baker I. Donald and Norman Penneg. The Law of Electronic
Found Transfer Systems Warren, Gorhan and Lamont, Boston,
New York. United States of Awmerica, 1980, pag. 1-01-3.
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llamado la sociedad de ”LesS’Chetk?,fetapa en la cual se em-
pezaron & utilizar de manéra impresionaﬁte, los titulos de
crédito (sobre todo los cheques) y las tarjetas de crédito,
~ocasionando que el dinero en efectivo dejara de ser utilicado
en muchas transacciones. Por lo tanto, el volumen de documen
tos comerciales y de procesos electrdnicos gque se llevaban a
cabo en los bancos diariamente, dificilmente eran desahoga-
dos por Jos sistemas manuales, por 1o que se pensd en Teem-
plazar el sistema de procesamiento d¢ pago de documentos ma-

nuales con la tecnologia moderna Je computacidn. (4]

Al aplicar la computacidn, tanto en los sistemas de compen
sacidn comc dec page de documentos, se cred el sistema de

transferencia electroénica de {fondos, que poco a poco fue a

[#8

oB

tado por la mavoria de los paises, otorgadndoles ventajas, tal

s,
como la reduccidn en el costo de proccsamiento de los documen
tos crediticios. Este sistema puede ser diferente en cada
pais, pues en cada uno de ellos se le han implementado sus

propias caracteristicas, en razdn de sus necesidades; ademas,

este sistema ne ha dejado de ser utilizado por su funcionabi-

{4) Barkley Clark. The Law of Bank Deposits Collections and
credit cards warrven, Gorhan and Lamont. Boston, New York,
United States of America, 1981, pédg. 10-16.
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lidad y porque ofrece la posibilidad de que se le incorporen
dia con dia nuevos elementos.

No sdélo los bancos comerciales han adoptado este sistema
EFT, sino todas aquéllas instituciones en donde de cilerta ma-
nera, se manejan tanto titulos de crédito, como cuentas o en
su caso dinero en efectivo. Actualmente son scolamente Te-
gistros electrbnicos.

Este desarrollo electrdnico ha ofrecido una real competen-
cia, sobre todo en lo que hace a tarjetas de crédito direc-
tas, no podemos dejar de apuntar, que esta revolucidn de sis-
temas de transferencia de valores ha dado lugar a un sinnime-
ro de preguntas legales gque aln no han encontrado una verda-
dera respuesta.

Es deficil poder penetrar en el funcionamiento interno de
este sistema, como los de los demids, pues para ello tendria-
mos que analizar tanto el software. como todos los comandos
¥ cbddigos que se mancian, ademis que en el caso del sistema
que venimos estudiando, han sido muchos los elementos gue se
le han ido incluyendo, respecto de estos elementos, uno re-
cientemente incorporado al EFT, en la mayoria de los paises,
son las cuentas de un banco dentro de otro, pues las computa
doras de un banco no pueden tener un campo electrdédnico conec-
tado a la computadora de otro banco para obtener informacion,
por lo que las cintvas magnéticas eran transportadas fisica-

mente, implementindose para ello un subsistemaz donde el bhan-
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co a través de una cuenta pudiera obtener cierta informacidm
que le permitiera pagar el cheque en el momento, Sin tener

que’ ser llevado al otro banco. (5)

Como ya lo sefalamos, el-pago de documento siguid incrcmen
tindose-en los 0ltimos afos, lo cual llegd a representar para
‘el pequefio e inexperto sistema E.F.T., una carga inmensa, Sur

giendo la necesidad que una experta organizacidn buscara una

respuesta para modificar el presente sistema.
SISTEMA ACH. -

La asociacidén de banqueros de los Estados Unidecs, se encar
gb de realizar todos los estudios en relacidén a estas circuns
tancias, proponiéndose encontrar alglin mecanismo que diera
una mayor rapidez Y agilidad a los proceseos electrdnicos exis
tentes, por lo que implementd un nuevo sistema a base de una
cinta magnética que automatizaria el sistema de oficina. A
este sistema se le denominé "Automated Clearing Houses™ (ACH)

automaticacidén de las céamaras de compensacidn. (6)

El sisteme senalado en el pé&rrafo anterior, es un sistema
computarizado que da fzcilidades para el intercembic de docu-
mentos v de fondos entre los bancos, esto funciona de la si-

(5 J.R.S. Revell, op. cit., pag

g
(6) Baker 1. Denald and Normen Penneg, op. cit., pag. .01.2.

wr
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guiente manera: La 'cidmara de compensacidm, a través de una

cinta magnética; da instrucciones de transferir fondos a una

computadora media, la que eféctuard el proceso COR una COmMpY -
tadora central, utilizando el sistema E.F.T., perc para que

estesistema funcione, es necesario que todo el sistema esté

conectado entre si, para que en un momento dade se pueda rea
lizar una interconexidn para transferir fondes de un bance a
otro, sin la necesidad de que estos documentos que amparan

dichos fondos, sean transmitidos fisicamente. (7)

Este sistema ha tenido dos tipos esenciales de transmi-
sidon de fondoes: el primero, a través de cddigos, cateporias
0 signos que se operan cuando el programa de la computadora
estd corriendo; v el otro, es la transferencia de cable, el
cual ha sido considerado como un sistema aparte por algunos
autores, pues se dice que si los dos participantes envian
las inétrncciones financieras en forma directa por cable, és-
tos pueden llegar a comunicarse hasta por via telefdnica.

o o ~
LsTe

cma

e

t roali

0

> 1

zar algunas operaciones fuera del
campo electrdnico en cada institucidn, es decir, la computado-
ra con el sistema ACH puede tener un swiclit que la conecte con

otra de algin miembro de la cimara de compensacidn, lo cual

7} Baker 1 Donald and Norman Penneg, op. cit., pég. 5.01.2,
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le da oportunidad que la institucién le de informacidén y que
automféticamente pueda obtener alguna respuesta; por ciemple,
los balances financieros de cuentas de diversas institucio-

nes.

Este sistema fue durante muchos anos utiliczado por el go-
bierno federal de los Estados Unidos, para llevar a cabo el
pago de sus cheques, tanto de los empleados federales, como
de los de seguridad social; ademés, en los Gltimos ahos el
volumen de los cheques privados han sido rebasados por los

del gobierno federal.

Estas transacciones se realizan ya de manera electronica
Yy se reemplazd el sistema tradicional de cheques por ACH.
Ademds, las estadisticas anuales nos muestran que el gobierno
utiliza cada ve:z mas, los sistemas de pago electrdnico, que

las camaras de compensaciodn.

Por ejemplo, en 1985, los departamentos de gobierno como
el del tesoro, ralizd 297.5 millones de transacciones, compa
radas con 288.5 millones de pagos rcalizados por medio de

los bancos. (8)

(8) Baker 1. Donald and Brandel Roland E. The Law of Electro
nic Found Transfer Sistems 1986 comulative Suplement Wa-
rren Gorhan and Lamont.Boston, New York U.S.A. 1986,
pédg. 53-15.



SISTEMA MICR. -

El enorme incremento de las actividades realizadas para
procesar cheques, complementado con los altos riesgos'que im
plica ese proceso, ademids de las grandes cantidades de pape-
les crediticios que habia que fotocopiar para tener regis-
tros de los mismos, las instituciones financieras introduje
ron un nuevo equipo electrdénico, y experimentaron con las
"Card-Check", pero resultd ser mids complicado y costoso, por
ello dos grandes bancos de Estados Unidos "Bank of America"

y el "National City Bank" de New York (ahora City Bank N.A.)
Empezaron un nuevo programa de procesamiento computarizado de

cheques.

Este desarrollo electrdénico fue mas complicado que los an-
teriores, pero después de muchos esfuerzos por diversos ban-
cos, se logrd dar el siguiente paso en los sitemas electromi-
cos de transferencia, que fue el desarrollo de una cinta que
contiene tinta magnética con caractcres reconocibles, es decir
este sistema denominado '"Magnetic Ink Character Recognition",
permitid que los cheques fueran manejados de manera rapida a
través de equipos computarizados, donde la informacidn podia
ser leida v transmitida s6lo por aquéllas maquinarias donde
dichos cddigos o signos eran reconocidos y podrian ser proce-
sados. Estos caracteres poco a poco fueron individualizindo-

se, toda vez que cada banco creaba sus propios cddigos para



que no fueran confundidos por otras maquinas. (9)

Mds tarde, se buscé estandarizar este sistema, para lo cual
se implementaron cddigos y sefales individualizadas, para que
pudieran ser leidos y transmitidos por cualquier computadora

que contuviera este sistema.

Este sistema, como yYa lo apunté en el capitulo anterior,
fue calificado como un enorme adelanto en materia bancaria,
sin embargo, sus primeros pasos fueron arduos y complicados,
pues ademlds de lo sehalado en el parrafo precedente, en prin-
cipio el proceso de los cheques por este sistema, era a tra-
vés de ordenadores que sdlo aceptaban los cheques de un de-
terminado tamafo, con determinada infermacidn y que debia te-

ner una cspecifica secuencia y espaciamiento.

El desarrollo del sistema que venimos comentando, fue ela-
borado por primera vez, con la participacidn de los bancos de
la reserva federal, como también de las compafiias distribui-
doras de computadoras, las cuales tenian un verdadero inte-
rés en lograr un sistema stindard con innovacidn tecnoldgica,
para realizar los pagos ¥ que ademads diera respuesta a las

maltiples necesidades. (10)

(10) Ibidem.
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Este sistema MICR, actualmente es utilizado en todos 1los

cheques de los distintos paises, pero para lograr esto, se tu-

vo que estandarizar tres campos o conjuntos de cddigos, los
cuales cada uno de ellos proporcionan datos s6lo legibles pa-
ra las

computadoras empleadas en las transacciones electrdni-
cas, lo cual permiten que un cheque pueda ser transmitido por
medio de registros electrdnicos en tan s6lo escasos segundos

de un pais a otro, sin que éste tenga que ser transportado fi

sicamente.

Este es otro de los casos en donde se observa la pérdida
total de las caracteristicas de los titulos de crédito, pues
este sistema no sdlo se estd usando en cheques, sino que va
se ha incorporado tanto a las tarjetas de crédito, como a una
especie de letra de cambio (esta Gltima s6lo en Francia. Lle-

ttre de change reléve).

Por 1o que hace a nuestro pais, este sistema ya se aplica,
pero ademds se ha creado un sistema de compensacidn electrd-
nica, de los titulos de crédito, que es llevado a cabo por un
organismo que presta un servicio automatizado de compensacidn
de documento, pero solamente en el Area metropolitana (Distri

to Federal ¥y zonas aledafias). (11)

{11) E1 Centro de Compensacidn Bancaria fue creado y estd regu
lado por las normas generales dictadas por el Banco de
México en mayo de 1980.
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Este organismo, denominado Centro de Compensacién Banca- !
ria CECOBAN, estid destinado a la compensacién de cheques ¥
giros bancarios a la vista, expresados en moneda nacional o
en dolares E.U.A., emitidos a cargo de los usuarios del ser-
vicio, aunque podran también compensarse los documentos cre-
diticios a la vista que autorice el Banco de México (Articulo

20.).

CECOBAN, como puede desprenderse del parrafo anterior, es-
téd orientado a la compensacidn de cheques magnetizados )y otros
documentos autorizados. Esto estad ajustado conforme a los
requerimientos propios del proceso de la compensacidn en lo

que hace a volumen y tiempo de proceso requeridos.

El equipo de computacidnm que maneja Cecoban, es el estricta
mente necesario para procesar volUmenes aproximados de - -
300,000 documentos diarios que son leidos por los sistemas
dos veces, y que de no ser manejados por este sistema, se tar
darian muchas horas con un costo muy elevado vy, gracias a €1,
dicho costo es sumamente razonable, ademads que se realiza en

poco tiempo y con una rapidéz asombrosa. (12)

El sistema que maneja Cecoban, como ya lo sefhalamos, es el

de cintas magnéticas incorporadas a los documentos crediti-

(12) Cecoban, informe 1985, op. cit., pdg. 7 y sigts.
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cios. Estas cintas proporcionan informacidén a las maquinas

que estdn procesando las compensaciones de un banco con otro.

Podemos sefialar que este sistema evita el manejo ﬁanual, ¥
convierte todas las transacciones en un simple registro elec
trdénico, pues como mis adelante lo sefialaremos, estos docu-
mentos, una vez compensados, son micro-filmados y destruidos,
quedando s6lo la constancia en manos de la institucién finan-
ciera que 1o recibid. En tales circunstancias, el cheque
pierde en ese momento, algunas de las caracteristicas de ti-

tulos de crédito.

SISTEMA TRUNCATION. -

Después de haber sido observados los resultados de la apli-
cacidn de la tecnologia moderna y sobre todo de la computa-
cidn, surgidé la inquietud de utilizarlos en otras dreas de
las transacciones comerciales. Tal es el caso del sistema de
"Truncation'", que pudiéramos llamar truncacidn (13), en donde
el primer banco retiene el cheque, lo microfilma en sus regis
tros, los transmite a su banco correspondiente por medio de
seflales electrdnicas para el pago de su monto. Este sistema

evita el costoso procedimiento de entrada y salida fisica de

(13) En razén de no encontrar una definicidn literal de este
término, nos permitimos realizar una traduccidén libre.
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los titulos de:crédito; ‘pero realmente desmaterializa el ti-
tulo y le ocasiona’ 1a pérdida de sus caracteristicas cléasi-

cas.

SISTEMA CHIPS. -

También se aplicd este desarrollo a los procesos de pagos
internacionales, que por ser transmitidos a veces por radio
o telex, ocasionaban grandes errores, por lo que se buscd un
sistema que ofreciera mayor seguridad y rapidez. Se cred por

tanto el sistema '"Clearing House Interbank Payment Sistem'.

Este sistema de camaras de compensacidn para pagos interna
cionales, funciona a través del mecanismo de cintas magnéti-
cas de caracteres reconocibles ya mencionados, o por transfe-
rencia electrdénica de cable. Este Qiltimo tiene una mayor pre-
cisidén y rapidez en la transmisidn de instrucciones de pago.

(14)

Este sistema, ademds de poder ser usado para las transac-
ciones internacionales, en la mayoria de los paises es utili-
zado dentro de su red bancaria, ya que tiene la capacidad de
que las sucursales de un banco estén entrelazadas a través de
miles de microcomputadoras, que a su vez estan unidas a una

(14) Donald 1 Baker and Norman Penneg, op. cit., pag. 1-13.
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computadora que también puede estar.conectada con la computa-

dora de otro banco. Este sistema permite mensajes adminis-

trativos y recibir o dar 6rdenes de pago. (15)

Este sistema engloba-a las tfansferencias por cable, que
no son menos importantes que las transferencias de crédito o
de cheque, pues de acuerdo a las estadisticas de 1980, las
transferencias por cable-instrucciones que son transferidas

de una persona a otra o a través de un wmedio electrdnico al-

canzd la cifra de §117 trillones de dJddélares anuales que, com

parado con las transacciones de los instrumentos comerciales

senalados, no significa mucho, pero cuando alygo no funciona

bien en la trasferencia de cable, hay mis cantidad de dinervo

involucrado.

Un reciente avance en este sistema, fue el desarrollo de -
poder conectar directamente una computadora con otra, pero
que pertene:zca a una misma asoclacidén de buancos (ésto sdlo es

posible en Estados Unidos, pues en dicho pais, los bancos for

man cadenas bancarias), esto dio como resultade una mucho ma-
vor Tapide:z ¥ cficiencia para recibir los pagos, pues cada
terminal estaba conectada centre =i, lo cual evita que la in-

formacion sea procesada por la computadora central.

{15) Ibidem, pag. 1-13.
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minales que tienen y de los mensajes que envian.

En 1978, fue modificado el SWIFT, para que &ste tuviera un

costo menor ¥ un mejor servicio. (16)

Esta red internacional opera a través de lineas telefdni-
c¢as, micro-ondas, satélites y computadoras, las cuales pueden
transmitir en unos cuantes segundos una operacidn bancaria a

cualquiera de sus 768 miembros, localizados en mas de 27 pai-

ses v 83 bances locales de Estados linidos.

Los palses incluidos son Argentina, Austria, Bélgica, Ca-
nadéa, Chile, Dinamarca, Ecuador, Finlandia, Francia, Alema-
nia, Grecia, Japdn, Hong Kong, Irlanda, Italia, Liechtenstein,
Luxemburgo, México, paises bales, Noruega, Singapur, Espana,
Suiza, Suecia, E1 Reino Unido, Estades Unidos, Venezuela y ac-

tualmente se estéd buscando ampliar el sistema a otros paises

de latinoamérica. (17)

Como un comentario interesante, podemos sefhalar que el por-
centaje de mensajes cnviades de un pais a otro, e$ aproXimada
mente de 350,000 mensuales; ademds, ya se han implementado al
gunas nuevas funciones como ¢l transmitir las autorizaciones

de las tarietas tanto de crédite como de débito, la solicitud

(16) Baker 1. Donzld and Norman Penneg, op.
(17) Baker 1. Donald and Roland E. Brande
58-15.
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de estados de cuenta y: la transmisidn de otros documentos de

crédito. (18)

Este servicio elimina 1a utilizacidn de otros medios como
son el télex ¥y cable, ¥y representa una inversidén importante
en instalaciones, equipo electrdnico v de computadoras; sin
embargo, su rapidez y eficiencia elimina riesgos de errores
y demoras y casi instantdneamente pueden transmitirse opera-
ciones bancarias comd estados de cuenta, liquidaciones de co
branzas y créditos comerciales, utili-ando formatos estanda-
rizados en todo el mundo, lo que permite incrementar el vo-
lumen de operaciones tramitadas, mejorar la seguridad y un

aumento en la productividad, con un mejor servicio al piblico.

La diversificaciéon de todos los sistemas de los que hemos

hablado, también abarca el gue los servicios bancarios lle-

guen a todas las partes del territorio de un pais y al mundo,
asi como a todas las clases sociales, de tal manera que puedan
ser utilizados por lz mayor parte de los miembros de la socie
dad, lo que en el lenguaije bancaric sc ha dudo en liamar ban-

ca de mavoreo, banca de menudeo Yy banca de centaveo.

(18) Para mavor informacidn sobre ¢dmo se maneja y las medidas
de¢ seguridad empleadas en el sistema SWIFT, puede con-
sultarse '"Alexander 1. Nacamoli, SWIFT'S corporate Pla-

ning dManager and 1B1 Worid Conference on Transhorder da-

ta Flow Policies, Rome, 1881.

I
a



S1STEMAS FED WIRE Y BANK WIRE 11.-

El primero de estos sistemas surgidé de la necesidad de rea
lizar movimientos financieros y administrativos en las dife-
rentes oficinas de la reserva federal, pues éstos se realiza-
ban por la Western Unidn y el Servicio Postal y Telegrifico.

En 1973, fue cuando se implantdé este sistema, que consta
de terminales tanto en los bancos de reserva, Ssus sucursales,
oficinas y en la oficina del tesoro, asi como en innumerables
bancos que tienen conexidn con el funcionamiento de esta de-
pendencia. Las terminales estan conectadas a una computadora
central, lo que permite que las transacciones se realicen en
segundos ¥ la informacidn sea proporcionada a los bancos en
el momento oportuno ¥y de manera eficiente. Ademids, este sis-
tema ha logrado la transferencia de grandes capitales de un

pais a otro o en los mercados bursidtiles de la Naciém.

BANK WIRE II.-

Este sistema debe su nombre a la modernizacién de un siste
ma que fue implantado en los afios 60's. Tiene en la actuali
dad afiliados a-méds de 5,700 bancos que pueden estarse trans-
mitiendo mensajes simultineamente. Estos mensajes pueden ser
instrucciones de transferencia de fondos, administrativos o

de Temesa.

La importancia de este sistema radica en que aproximadamen
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te en un-mismo-canal puede estarse transmitiendo 23 mensajes,
es decir; 23 computadoras en un mismo instante estéin conecta-
das y son sabedoras del mismo o diferente mensaje. Otra cua-

lidad es el bajo costo de este sistema. (19)

Estos dos sistemas fueron el inicid y la base de muchos de
los sistemas electrdonicos que actualmente manejan los bancos

centrales a los que no haremos referencia, por considerar su

poca trascendencia.

SISTEMAS ELECTRONICOS A NIVEL DEL CLIENTE BANCARIO. -

Uno de estos sistemas que por su impacto social es muy co-
mentado en nuestrosdias, es el "Telephone Bill Paying", cuvo
sistema que pudiéramos traducirlo como sistema de pago por te
léfono, permite @ los clientes bancarios pagar u ordenar reti

ros, dando s6lo instrucciones al banco por teléfono.

El sistema opera a través de darle instrucciones a un em-
pleado bancario o enviando impulsos electrdnicos a la computa
dora del banco, usando el tono o sonide constante del teléfono.
Después de que la institucidén recibe las instrucciones del -
cliente, ésta realiza los pagos o transferencias especifica-
das, utilizando uno de los posibles mecanismos de transferen-

cia electrdnica a que nos hemos referido lineas arriba. (20)

(19) Ibidem, pags. 9.03 9-9
(20) Baker 1. Donald and Penneg Normanm, pag. 5-55.
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Para entender l& Trascendencia legal que puede i1ener ecste
sistema, es necesario comprender cdmo se hz desarrolliado y

como funcionz este ‘sistema electrdnico.

Ademas de lo anterior, debemos sefialar que este sistema de
pago-o transferencie -por teléfonc he eliminadco muchas de 1
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blema de la prueba, toda vez que no existe constancia alguna

de dicha llamada.

En este sistema se tiene que aceptar el riesgo del»errof,
pues se puede perder la informacidn o que se ignore el servi
cio o bien se pierdan fondos, pero alguno de estos problemas
ya han sido resueltos por las leyes, aunque otros tendrin

que ser resueltos por la préactica.

En razén de la gran competencia bancaria que ha existido
en los ultimos afos en el mundo, este sistema se ha visto
muy desarrollado en cuanto a que se le han agregado muchos

otros servicios bancarios.

Recientemente, los bancos han desarrollado un subsistema
en donde al momento de emitir la orden, ésta sea transferida
y en ese momento, el dinero sea recibido en otra cuenta y
también un nuevo saldo o estado de cuenta sea proporcionado
al mismo tiempo. Otra adicidn han sido las transacciones de
largas distancias por teléfono. (21)

SISTEMA "HOME BANKING".-

Este sistema en principio fue un servicio experimental de
pago. Era algo similar al sistema telefénico de transferen-

cia aludido en los parrafos precedentes. Este nuevo sistema

(21) Baker Donal 1. Roland E. Brandel, op. cit., pag.

[¥a}
4]
i
387
[92)
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surgid al principio de esta década y se realizaba utilizando
las televisiones comunes y corrientes o las computadoras ca-

seras, O en’ su caso una computadora.

A estos aparatos se les integra una base de datos del sis-
tema de cémputo bancario para poder usar el servicio de cable,

el cual da una gran seguridad a las transacciones.

Las ventajas de este sistema consisten en una mejor calidad
en las transmisiones y una mayor capacidad para realizar pa-
gos; ademids, este sistema permite a los clientes, obtener de
su banco los balances de las cuentas inmediatamente por el ma-

nejo de una terminal.

Cuando el cliente no pueda realizar depdsitos o retiros,
puede hacerlos por medio de diversos sistemas de crédito, o
bien, puede transferir dinero de las cuentas de un banco a
otro. Muy frecuentemente, los servicios son combinados con
otros servicios de informacidén o transferencia bancaria, como
son el pago de la declaracidn de impuestos, informacidén bur-

sdtil, reportes financieros, y muchos mas. (22)

Este sistema ha tenido un mayor desarrollo que el sistema
telefdnico, pues ofrece una mayor seguridad y no tiene otra

restriccién en cuanto a la lista de servicios utilizables.

(22) Ibidem, pag. 55-25.
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El Onico inconveniente de este sistema es que sdlo funciona
durante las horas hédbiles normales de cualquier negocio, ¥
s6lo registra los mensajes en otra hora. Esta es rcalmente
la causa por la que todavia se utiliza el sistema telefdnico,
ya que permite su uso intensivo en cualquier momento. (23)

Ha habido muchas predicciones respecto del uso de cste siste

ma para el futuro.

La asociacidn de banqueros de los Estados Unidos, predijo
que para 1983, habria 22 millones de hogares, es decir, el
25 por ciento de las casas que cuenta con televisidn, ten-
drian computadoras y que un 20 por ciento de esas computado-
ras contarian con este sistema. Sin embargo, las estadisti-
cas demostraron que sdélo 11.4 millones de hogares contaban
con computadoras al final del afio 1984, y que la mayoria de
ellas eran de bajos costos, por lo que s6lo eran usadas para
realizar pequefios programas o para jugar con ellas y s6lo el
11 por ciento de ellas tenian integrado el sistema ''Home Ban-
king".

Actualmente, un nimero significativo de mujeres, sobre
todo amas de casa, estan interesadas en el servicio electro-
nico de bancos en la casa. Algunos observadores predicen

que, si los bancos no continuaran con este programa o fuera

(23) J.R.S. Revell, op. cit., pags. 46 y 47.
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abandonado, seria una gran pérdida econdémica para el sistema

bancario, pues ha sido muy costoso para quienes han inverti-

do en capital y tecnologia. (24)

Otto problema significativo para poder expandir el uso de
este sistema, ha sido su regulacidn legal, ya que realmente
no se ha encontrade un verdadero control para su seguridad,
aunque como ya lo sefhalamos, este sistema ofrece mis que el

sistema telefdnico, pero no ha sido regulado de manera correc

ta.

Buscando que este sistema tuviera mas afiliados, se 1llegd
a desarrollar un sistema videotex que, basado en el anterior,
daba mayores ventajas v era adaptable facilmente a los apara-
tos de televisidn. Este sistema empezd siendo utilizado en
los Gltimos anos en algunos paises desarrollados, dandoles a
los usuarios muchas ventajas en el uso de servicios bancarios,
ademds de mostrarles a través de un dispositivo visual cémo se

estdn llevando a cabo sus operaciones bancarias. (25)

Este sistema poco a poco ha ido adguiriendo afiliados, pues
sus principales formas de informacidén, tales como servicios
bancarios, entretenimiento, resultados deportivos, noticias

generales, cambios monetarios, recetas de cocina, juegos y

Baker 1. Donald and Brandel Roland E. Pag. 55-28.

(24}
(25) J.R.S. Revell, op. cit., péag. 47.
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otros deitipo similar'qgéiﬁdebéaniﬁﬁ‘interés general, son 1la
causa del uso que va adquifiéﬁdb este sistema; ademls, que se
han implementado algunos‘subsistemas‘en donde el cliente no
tiene ni siquiera que acudir al banco para contratar un nuevo
sistema, sino que lo hace a través de imagenes electrdncas re
gistrables en la computadora central del banco. Y, por si fuera

poco, este sistema es mas rapido y mas seguro.

En mi concepto, estos dos sistemas aludidos en lineas pre-
cedentes, llegan a desmaterializar cualquier documento credi-
ticio, es decir, en ningin momento existe el documento, sino
que es una simple imagen clectrdnica que es transmitida por
cable y capturado por la computadora central del banco. Este
sistema '"Ni siquiera ha podido ser regulado por la legisla-
cién comercial, pues es tan complejo que actualmente su Gnica
regulacidén son los contratos iniciales de este servicio", (26)
pero en todos los documentos que se expiden como de las tran-
sacciones, s0lc serdn simples Tegistros en la miquina de la

computadora central.

Por otra parte, los problemas iuridicos que pudieron sur-
gir respecto de estos sistemas electrbébnicos, tienen relacidn
con 1o que se ha llamado el secreto bancario, consignado en

el articulo 93 de la LRSPBC-85, va que dicho precepto esta-

(26) Ibidem, pag. 49.



blece:

"Las instituciones de crédito en ningin caso ‘podrdn dar no
ticias o informacidén de los depésitos, servicios o cual-
quier tipo de operaciones, sino al depositante, deudor, ti
tular o beneficiario que corresponda, a sus representantes
legales o a quienes tenga otorgado poder para disponer de
la cuenta o para intervenir en la operacidn o servicio,
salvo cuando las pidieren, la autoridad judicial, en vir-
tud de providencia dictada en juicio en el que el titular
sea parte o acusado ¥y las autoridsdes hacendarias federa-
les, por conducto de la Comisidn Nacional Bancaria y de
Seguros, para fines f{iscales. Los servidores piblicos de
las instituciones de crédito serdn responsables, en los
términos de las disposiciones aplicables, por violacién del
decreto que se establece y las instituciones, estaran obli-
gadas en caso de revelacidn del secreto, a reparar los da-
flos y perjuicios gque se causen.

Lo anterior, en forma alguna afecta la obligacidn que tie
nen las instituciones de crédito de proporcionar a la Co-
misidén Nacional Bancaria Yy de Seguros, toda clase de infor
macioén y documentos que, en ejercicio de sus funciones de
inspeccidbn y vigilancia, les solicite en relacidn con las

operaciones que celebren ¥ los servicios gue presten."

En tales circunstancias, respecto de la informacidn en rela
cidén de registros electronicos como medio de prueba, 1los ban-
cos tienen la obligacidbn de proporcionarla o, en su caso, per

mitir el accesc a la misma.
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IMPORTANCIA DE LA COMPUTACION EN LOS SISTEMAS ELECTRONICOS

El éxito principal de las computadoras ha radicado princi-
palmente, en la capacidad que tienen para manejar y analizar

enormes cantidades de informacidn, a velocidades impresionantes.

Las .computadoras tienen un gran valor operacional en las
dreas industriales y de prestacidn de servicios. Durante 1la

década anterior, las computadoras fueron usadas tanto por los

profesionistas, como por los administradores, para muchos pro
pbésitos, como por ejemplo, para fines contables, estadisticos,

administrativos, etc.

Las computadoras estdn conformadas con dos componentes -

técnico-electrdonicos, que sin ellos estas miAquinas no podrian

funcionar a quizas no existirian.

La operacién de estos dos elementos son controlados por pro
gramas que son los que los conjuntan. El primer componente
estd formado por varios mecanismos electrénicos que estable-
cen la comunicacibén entre la migquina central de la computado-
ra ¥ el usuario. El segundo, son aquéllas sehales o signos
captables por la miquinz, que permiten el manejo de la informa-
cidén y captacidn de la misma. EIl primero de estos es conocido

como el software, el cual puede ser alterado por los usuarios.

El otro elemento, 1llamado hardware, que contiene las bases ¥

P4
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los. programas, no puede ser alterado por los usuarios. (27)

En un principio, las computadoras eran creadas para un de-
terminado fin; sin embargo, actualmente, despuéé del gran des-
arrollo de que han sido objeto, tienen en principio un propdsi
to general, ¥ son ciertos programas los que definirdn para el
particular fin que serdn utilizadas, aunque en un momento da-
do, éste puede ser modificado, lo cual permite que las computa
doras con elementos extremadamente versdtiles, funcionen de -

manera eficiente.

E1l tamafio de las computadoras y su namero, como sus dife-
rentes tipos de operatividad, usualmente estd determinado por
la clase de trabajo que procesa, o el método de procesamiento

adoptado por las mismas. (28)

Acerca de las computadoras, existen tratados y obras que
las estudian de manera profunda, pero en nuestro caso, sdlo
hemos tratado de dar una visidén de lo que es una computadora vy,
conociendo que es un tema muy técnico, lo Unico que nos propo-
nemos cs reflexionar sobre algunos aspectos que mds adelante

nos_seran de utilidad.

Son sin duda alguna las computadoras, el elemento medular

(27) G.M. Lamb. Computer in the Public Service; Roval Institu-
te of Public Administration Editado por George Alen and
Union London, Great Britainm 1973, pag. 353

(28) Ibidem, pag. 35.
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de los sistemas de transferencia electrdnica. Cuando esta mo-
derna tecnologia de la computacién se empieza a emplear en el
sistema bancario, su costo era sumamente clevado y su funcidn
no lo justificaba, pero este no fue motivo de que se dejaran
de utilizar, sino que la visidn de las instituciones financie-
ras fue hacia el sentido de seguirlas empleando, para poderlas
desarrollar y provocar una disminucidén en el costo de su pro-
duccidn.

Actualmente, debido al gran desarrollo tecnoldgico que se
ha dado en el marco de la computacidn, el costo de dichas mé-
quinas se ha visto dramfticamente disminuido, pues dentro del
mundo de la computacidn, surgieron las micro-procesadoras que
tienen una capacidad equivalente a las primeras computadoras
que se produjeron, es decir, una micro-computadora puede rea-
lizar el mismo trabajo con eficiencia y velocidad de una ma-

cro-computadora de la década pasada.

Este desarrollo ha beneficiado al sector bancario, pues no
sdlo respecto de su costo, sino también el poder brindar mejo
res servicios a sus cuentahabientes, proporcionindeles ganan-

cias y no pérdidas.

Un elemento sumamente relacionado con la computacidn, son
los sistemas de telecomunicaciones, pues en esencia combinados

con la computacidn, son ¢

tn

tos los que transmiten en sentido

estricto, los mensajes. Representa la informacidn o las tran
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sacciones entre los cuentahabientes y las computadoras de los
bancos. Por ejemplo, el desarrollo del aludido sistema EFT,
depende del sistema de telecomunicaciones de cada pais, y el
costo de éste también va en funciodn de este factor; pero lo que
si es bien cierto, es que hoy en dia el costo de estos siste-
mas ha bajado, ¥ seguramente lo seguiran haciendo en relacién

con el desarrollo que tengan en la aplicacidn del sistema ban-

cario.

Esta nueva tecnologia a la que nos venimos refiriendo, in-
cluye el uso de los satélites, técnica por la cual se pueden
enviar diversos mensajes simultineamente; también comprende el
cable electrénico, el Rayo Laser, como un eslabdn electrdnico
y el uso de fibras Opticas, que facilitan la transmisidn de la

imagen de los titulos de crédito.

Como consecuencia de la tecnologia aludida, se ha afirmado
por distinguidos autores, lo que se ha llamado la revolucion
de las telecomunicaciones, pues esto aunado con la tecnologia
moderna de la computacién, ha ocasionado gue muchos agpectos
de la vida del hombre se vean modificados, tal es el caso de
los titulos de crédito, que se han visto desmaterializados y
han adquiride nuevos caracteres que no habia previsto la teo-

ria clasica de los mismos. {29) ©Esto consideramos es la cla-

ve fundamental del estudio que estamos realizando, pues como

(29) J.R.S. Revell, op. cit., pag. 4.
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mas adelante sefialaremos, esta situacibn trae aparejados pro-

blemas juridicos como el de regulacidn de nuevos tipos de do-

cumentos crediticios.

En la década anterior, y al principio de ésta, se han supe
rado muchos obsticulos dentro de la computacidén, pero ain que
dan muchos més por resolver, y uno de ellos es ¢l que ha dado
lugar a bastantes conflictos y discusiones: la seguridad que
proporcionan los‘sistemas electrénicos de transferencia, en -
relacidn ala identificaéién de clientes (ejemplo de ello es
el uso fraudulento de las tarjetas de crédito), o la frecuen-
te penetracidn de personas ajenas, por medios electrdnicos a
la red de computacidn y de telecomunicaciones. En nuestro
concepto, €sto no ha podido ser resuelto y se ha quedado en
simples discusiones sin ninguna verdadera respuesta, pues -
hasta 1a fecha, no hay ningin mecanismo que impida, de manera
eficiente y real, la penetracidén a la informacidn de los sis-
temas de cémputo, pues quien conoce el sistema, de alguna ma-

nera puede violarlo en sus comandos de seguridad.

Al respecto, se ha afirmado por un gran tratadista de este

tema, A. L. Tyree, que "El sistema de segunda de las computa-

doras, es un completo y técnico tema que en los uUltimos afio

wn

ha sido atacado sustancialmente, ya que se ha cuestionado si
es posible que un pequefio micro-procesador se infiltre, a pe-

sar de los mecanismos secretos de seguridad de las computado-
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ras bancarias, a esta para obtener fraudulentamente ya sea di-
nero o alguna transferencia bancaria, (30) esta cuestidn sigue

sin respuesta, pero los casos priacticos nos demuestran lo con

trario, toda vezr que los complejos sistemas de cOdmputo han si-

do penetrados aunque estén equipados con innumerables sistemas

de seguridad". (31)

El sistema de seguridad de una computadora, va en relacién
de su tamano y funcidn, pero es sorprendente cémo pueden vio-
larsc los complicados sistemas bancarios para obtener trans-

ferencias no autorizadas.

La sepuridad generalmente es viclada de dos {formas diferen-
tes: fisicamente, a través del Software. La primera general-
mente es realizada por personas que conocen el sistema o algu-
na vez lo han manejado, pues para ello necesitan una terminal
de acceso y cambiar los cddigos de acceso comin. En relacidn
a este tipo de violacidén de la seguridad bancaria, sd6lo se han
implementado sistemas contra terrorismo y algunos otros que

hacen més dificil el acceso a los sistemas de pago. (32)

La seguridad, respecto del Software, es un tema aln mis com
plicado, toda vez que el mismo es una parte del sistema que es

invisible durante el proceso ordinario de transferencia, pero

(30) Alan L. Tyree. Electronic Found Transfer Sistems. A sur-
veg of the Legal lsses Law Institute Jourmal, october
1984, Vol. 38 No. 10 péag. 1113-1128.

(31) Ibidem, pag. 12053.

(32) 1lbvidem.
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éste—es.qﬁien»fealmente autoriza éljpaso de la misma; 'sin em-
bérgq, el desafrollo técnico ha ocasionado un incremento en
los problemas de violaciones del sistema de seguridad referi-
do, pues no s6lo las instituciones bancarias y las financie-
ras, sino cualquier organismo puede realizar estos adelantos
tecnoldgicos. En tales ideas, es muy probable que puedan des-
arrollarse mecanismos que vioclen el sistema de seguridad del

Software.

Acerca de este tipo de problemas, relativos a los sistemas
de seguridad, se ha escrito muy poco tedricamente, pues la ma-
voria de los textos se refieren a los casos préacticos y a las
resoluciones que se han dictado en los iribunales de los di-
versos paises. LEstas resoluciones s6lo son el antecedente de
una probable expedicidén de leyes que se tendrd@ que dar dentro

de poco tiempo para resolver estos problemas.

Ya hemos sehalado, que existen miltiples problemas que se
presentan respecto de la seguridad de los sistemas de transfe
rencia electrdnica en el mundo. Un reciente caso sobre este
tema, es el relacionado ron el '"Nacional Bank of Chicago'", en
donéc lcs mzlversadores estuvieron a punto de 1levarse 69 mi-
liones de ddlares, este robo, por asi llamarlo, fue planeado
durante un mes y se efectud en sélo 64 minutos. "El viernes

13 de mavo, el dependiente de dicho banco, quien aunado a -

otros complices, ¥y con conocimientos acerca de algunos codigos
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secretos del sistema electrdnico de la institucidén bancaria,
transfiridé de cuentas bancarias, tales como las de Merril

Lynch7 las de algunas aerolineas y de la distribuidora Browm- -
Forman, a una cuenta bancaria de Viena, la cantidad mencionada,

para que posteriormente fuera obtenida por otro cdmplice.

Detallando un poco mids el procedimiento del robo, se comen-
ta que Taylor, era empleado del banco desde hacia ocho afos,

y se dedicaba a la seccidn de transferencia Internacional por
cable, en donde se maneian millones y millones de dodlares al
rededor del mundo por via de computacidn o telefdnica. El pro
cedimiento en este banco se hace a través de pedirle al emplez

do la transferencia por medio de ciertas claves secretas que

son confirmadas por la computadora. Taylor buscd tener acceso
a los cbdigos y encontrar los nimercs de los ejecutivos que ma
nejan las cuentas de varias corporaciones. EI rvobo comenzd a
las 8:30 de la maiiana del dia sefialado, un miembro de la banda
tomd la posicidn del ejecutive de Merriil Lynch, y pactd la -
transaccién de 24 millones de su supuesta cuenta, a la cuenta
de "Lord Investment'" de un banco de Viena. Lo primero que &1
escuchd fue “Este es operaciones de transferencia de Chicago,
su transaccidn estd siendo procesada', en ese momento Taylor
viold la seguridad del sistema, pues introdujo comandos secre-
tos para que dicha transferencia se rcalizara sin sevy confirma

da por la empresa. Posteriormente, siguieron efectuando las
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transferencias de las otras empresas, pero nNo contaron con que
una -de ellas no tuviera suficientes fondos, por lo tanto, en
ese momento, los jefes del banco se dieron cuenta y avisaron

al FBI. Una semana més tarde, localizaron el dinero y arresta

ron a Taylor y seis coautores. (33)

Este caso nos muestra qué tan vulnerables son los sistemas
electrbnicos y las computadoras, ocasionando una inseguridad

para el banco y sus clientes.

En relacidén a este tema existen muchos casos, pero la pre-
gunta serd: hasta cuando las leyes van a reconocer la necesi-
dad de formular sistemas quec realmente proporcionen la seguri-
dad que se requiere en estas transacciones electrdnicas?. Al-
guna respuesta se ha dado, sobre todo en los paises que han -
presentado mas casos, como es Estados Unidos, en donde ya se
ha intentado una reglamentacidon para evitar el fraude en las

transferencias referidas.

Retomando nuestra idea inicial, el uso de las computadoras
u ordenadores electrdnicos no sdélo han provocado la desmateria
lizacidén de los titulos singulares, sino que su influencia, co

mo vya lo senaldbamos, ha sido también en relacidn a los titulos

(33) Revista Time, Mavo 30 de 1988, No. 22
"The Chairman' and his board.
by Gordon Bock Reported Buy William
Mcwhriter/Chicago, pag. 37.
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seriales, en donde se ha constitdido‘uﬁ proceso moderno de -
gestidén y de circulacidén de los tithlos—valor, pues aunque el
‘titular puede reclamar en cualquier momento la restitucidn fi-
sica de los titulos, aqui también es importante tener up sis-
tema de cdmputo con extremada seguridad, pues es ahn més fa-
cil cometer fraudes en los titulos seriales, en virtud de que

su control es masivo, (34)

Seria interminable sefalar las inumerables ventajas que han
ofrecido las computadoras en esta area, pero ain seria mas fa-
cil enumerar los mOltiples efectos que han ocasionado en rela-
cidén con los titulos de crédito; sin embargo, en nuestro con-
cepto, uno de los mds trascendentales ha sido la desmateriali

zacidn de los mismos, tema que hemos tratade de exponer en

este trabajo.

CONCEPTO DE DESMATERIALIZACION. -

Después de haber analizado el fendmeno de la desmateriali-
zacibHn de titulos de crédito, creemos conducente definir el
término desmaterializacidén, para lograr una integracidn del

concepto con el tema ya analizado.

Este término no se encuentra definideo en los diccionarios
de la lengua egpafola, sino que ha sido utilizado en obras v

coloquios de rveconocido prestigio. Ademds, ha sido entendido

{(34) Roblot René, op. cit., pag. 41.
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como la suspensidn fisica-material de los titulos de crédito,
subsistiendo los derechos de cada uno de los titulares en 1la
memoria de un ordenador electrénico o en un registro electrd-
nico. Comprendiendo por memoria, el archivo de la miquina que

justifica el derecho que le corresponde a cada procesador. (35)

Para Bugeda Lanzas, la desmaterializacion significa tam---
bién el pleno uso de la informatica dentro del ordenamiento

juridico con todas sus implicaciones inimaginables.

Por otra parte, en los diccionarios encontramos que el tér
mino de referencia, no se encuentra como tal, ya que por una
parte se define a la materializacidn como la adquisicidn de
caracteres O aspectos materiales por una entidad que no es ma
terial. Asi también encontramos la preposicidn "DES", que -
proviene del latin "DIS' v que denota negacidn, oposicidén o

privacidn. (36}

Podemos concluir, en el orden de ideas expuesto, que la

desmateri

)

lizacidn es la privacidon de adquisicidn de caracte-

res o aspectos materiales. Por lo tanto, ya aplicado este

concepto a nuesiro sujeto de estudio, significa que el titulo

va no existe come cbjete material, sine que ha sido sustitui- b
do mediante un proceso computarizado en un registro electrdni

co. Asimisme, la funcidén para la que fue creado el documento

(35) Seminario la De
Memoria, op. cit.,
{(36) Diccionario de 1z Re

S

rializacidn de los Titulos de Crédito.
a
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mismq hoy en dia, como ya Jo demostramos, no cumple con la fun
cidn social y juridica para lo cual fue creado. En tales cir-
cunstancia, tanto el Derecho Mercantil como la Teoria General
de los Titulos de Crédito, deberan establecer si es posible 1a
naturaleza v la base juridica respecto de los registros elec-
trénicos, de sus transferencias, asi come de las nuevas formas

de titulos de crédito.
REGIMEN LEGAL. -

Si recordamos la vieja practica de los comerciantes y bgn-
queros de transferir bienes por simples anotaciones contables,
ademis de la exigencia de un documento como medic de legitimar
el ejercicio y la disposicidn de derechos como son los de
acreedor o los del socio, es claro advertir que actualmente,
las circunstancias son diferentes; ahora es mavor el volumen
de las mismas, y las técnicas de computacidén e informdtica mo
derna dan lugar a cambios respecto de los titulos de crédito
y de su mercado. De ahil la necesidad de adoptar nuevas nor-
mas iuridicas.

EI camblo tan tremendo que significa privar a los valores
comerciales de su soporte material que los rTegresa al mundo
de las relaciones personales de obligacidn, provoca la pre--

gunta de si subsiste la necesidad de mantener para ellos las

reglas tan peculiares que generan los titulos de crédito.
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(2]

Por otra parte, consideramos que no puede desaparecer por
completo la teoria general de los titulos de crédito, porque
en ellos se encuentran expresados criterioces aceptados para in
terpretar las normas especificas que los regulan, también por
que esta teoria es 0til para colmar las eventuales lagunas en
la regulacidn especifica y, por Gltimo, porque es de gran utri-
lidad para resolver los problemas que se presenten con toda es

ta nueva tecnologia.

Estas nuevas técnicas y circunstancias econdmicas provocan
la necesidad de nuevas formas de legitimacidn y circulacidn
de Jos derechos privados de los titulos de crédito, que ten-
dran que ser aceptados tarde o temprano por la legislacidn, a

instancia de cada Estado.

Como ya lo apuntamos, la aceleracidn de la vida wmoderna -
provaca un fendmeno en relacidn al derecho, consistente en -~
que la vida real a veces deja atras las normas juridicas Yy
con frecuencia &stas, aunque contintian como derecho vigente,
pierden su eficacia y van siendo sustituidas poco a poco pov
una sevie de normas consuetudinarias o bien, por normas con-
tenidas en multitud de disposiciones administrativas que no

tienen la caracteristica de ley.

De muy pocas disciplinas juridicas se puede decir como del
Derecho Mercantil, que es un derecho vive. Esta circunstan-

cia no lo torna ni wmejor ni peor, sino simplemente distinto
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pues este derecho es Conéécuenéié dé jos reflujos de las urgen
cias -del traflco moderno, por lo cual ha ocasionado un inusita
do cambio constante tal y como acontece en todo lo actual; de
tal suerte, los usos han ido imponiendo la necesidad de con--
vertirse en la ley formal o material, pero norma juridica vy

obligatoria, al fin (en materia mercantil).

En nuestra opinidn, como se observa del texto de este tra-
bajo, existe ya un enorme abismo entre las normas consignadas
en la legislacidn mercantil y la realidad préactica de la ope-
racidn v funcionamiento de los titulos y operaciones de cré--

dito.

En el aho de 1932, se expididé la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédite, gue en su exposicidén de motivos se sg
falaba due cra una lev que huscaba subsanar las deficiencias
del Cédigo de Comercio, las cuales indicaba, "deblan atribuir
se al raquitico desarrolle que el crédito v la circulacidn de

titules habian tenido en nuestro pais.”

Esta ley fue para su época, novedosa y ejemplar, pero ac-
tualmente ha side desbordada por 1la pr?ctjca mercantil, pues
solamente al observar como lo sefialames en el capitulo segun-
do, muchos de los titulos de crédito gue actualmente existen,

ne estén reguladog #n la mencionada ley, y algunos de los que

s1 contempla, han caido en total desuso.
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Dentro de los titulos de crédito que no estan previstos en

la ley General: de Titulqs y Operaciones de Crédito, se encuen

tran los siguientes:

a)

b)

Las.acciones v las obligaciones.

~los’certificados de aportacidén patrimonial, que rcpre-

sentan una parte del Capital social de las sociedades naciona-

les de-crédito, ‘conforme a 1z Ley Reglamentaria del Servicio

Pﬁblipo devBan¢é~y_Cfédito.

¢}
a
e)
£)
g)
h)

i)

'yqsrcqftifiéadésﬁde participacién: el petrobono.
El‘cerfificado derdepésito y el bono de prenda.

'Los certificados de 1a Tesoreria de la Federacidn. {cetes)
'El papel comercial bursdtil.

El papel comercial extrabursatil.

Aceptaciones bancarias.

Bonos del Gobierno Federal, para el page de la naciona-

lizacidn de la banca privada.

1)
k)
1)

m)

Bonos bancarios de desarrolio.
Pagaré empresarizl bursdtil.
Pagarés de la Tesorevria de la Federacion.

Bonos de renovacidén urbana del Distrito Federal.

Todes estos titulos estdn regulados por muy distintas le-

yes que les han dado su origen, provocando una descompilacidn

de los mismos.
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La ley de titulos de crédito, exige la existencia de cier-
tas caracteristicas generales para los titulos crediticios,

pero en la mayoria de ellas no se dan, debido sobre todo a los

mecanismos clectrdnicos o avances tecnolégicos que han ocasio-

nado su desuso como Ya lo expusimos en la parte relativa.

La necesidad de reforma de la Ley General de Titulos y Ope-

vaciones de Crédito es cvidente, En primer lugar, por la situa

cidn de existencia de diversos ordenamientos juridicos que

crean titulos de crédito, lo cual da como resultado una inse-

guridad juridica y complican su actual regulacidén juridica,

asi como la dificultad para mantenerlo actualizado al complejo

Yy vertiginoso ritmo de las operaciones crediticias.

Ademds, es obvio advertir los riesgos de proponer incon-

gruencias y fundamentalmente de no acatar en todas las disposi

ciones mercantiles el espiritu ¥y las delimitaciones tedricas.

(37}

Han existido algunos intentos para dar respuesta a ese pro-

blema, tratande de enderezar el rumbo juridico en esta materia.

Uno de ellos ha sido el proyecte para el nucvo (6digo de Comexr

cio, en donde se incluyd un libro que completamente integraria

en un esquema unitarlo, congruente y armonioso. aquéllas dispo-

(37) Exposicidn de motivos del proyecto para el nuevo Cddigo
de Comercio, revisado en 1960 por la Comisidn de Legisla-

cidén y revisidén de leyes de la Secretaria de Industria y
Comercio.
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siciones que por provenir de una misma fuente, fueran simila-

res en su redaccidn y en los supuestos legales que ellas pos-

tularan.

Sin dejar de reconocer que el anterior proyecto, el cual no
fue aprobado por el Comgreso de la Unidn, no solucionaba el
problemalque venimos analizando, pues veolvia a consagrar aqué
llas figuras juridicas, ya no aplicable hoy en dia, logrando
con ello provocar la no regulacidn de los procesos de transfe
rencia crediticia actuales; ademés, que en sus articulos sdlo
englobaba algunos otros titulos de crédito, pero no todos los
existentes, por considerarlos quizds que no provenian de la
misma fuente, dejando con ello las mismas circunstancias de

inseguridad juridica, s6lo un poco aminoradas.

Por tanto, queremos dejar constancia en este trabajo, de
una gran necesidad latente de reformar 1la Ley General de Titu-
los y Operaciones de Crédito, para que su aplicacidén sea real
y dé respuesta a los mecanismos que hoy en dia se estadn em-
pleando, asi como para que proporcione la scguridad necesaria
tanto a los particulares, como a las instituciones que wmanejan

o administran los titulos de crédito.

Por otra parte, no todo es gris en el aspecto de rcgulacidn,
pues la Ley Reglamentaria del Servicio Piblico de Banca y Cré-

dito ha consignado en el texto de su articulo 36, lo siguiente:



[AS]
£
[§8]

"lLas instituciones de crédito podran pactar la celebracidn
de sus operaciones ¥ la prestacidn de servicios con el pi-
blico, mediante el uso de equipos ¥y sistemas automatizados,
estableciendo en los contratos respectivos las bases para
determinar lo siguicnte:

1.- Las operaciones y servicios cuya prestacidn se pacte;
11.- Los medics de identificacidn del usuario ¥ las respon-
sabilidades correspondientes a su uso; vy

11T.- Los medios por los que se hagan constar la creacién,
transmisidén, modificacidn o extensidn de derechos y obliga-
ciones inherentes a las operaciones ¥ servicios de que se
trate.

El uso de los medios de identificacidn que se¢ establezcan
conforme a lo previsto por el articulo, en sustitucidn de
la firma autdgrafa, producird los mismos efectos que las le
yes otorgan a los documentos correspondientes y, en conse-

cuencia tendridn el mismo valer probatorio.' (38)

Si bien hcmes apuntado que el avance tecnoldgico desbordd a
la ley, el precepto antes transcrito también reconoce esta si-
tuacidn, lo cual va es una cierta respuesta a la falta de re-
gulacidén de la materia, pero a pesar de ello, a(n quedan algu
nas cuestiones en duda, puesto que, en muchos aspectos, se deja
a los contratos que celebran las instituciones bancarias con
los usuarios del servicio, el establecer las biases sobre una
serie de cuestioncs que son importantes Yy que a nuestro juicio

no deben quedar a la libre contratacidn que celebren los ban-

(38) LRSPBC, 1985.
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cos, ya que el fijar estas cuestiones, puede provocar que para
solucionar un problema puedan plantearse diversas soluciones,
segin se ha apreciado por los propios bancos ¥y en nuestra opi-
nidén, consideramos que quien debiera regular estos derechos ¥y’
obligaciones, asi como la eficiencia probatoria de registros
magnéticos vy de computadora, seria la Secretaria de Haclenda y
Crédito Piablico, estableciendo las bases a través de circula-

res de la Comisidn Nacional Bancaria.

Evidentemente, el precepto invocado es un gran avance, pero
su verdadera aplicacioéon va en relacién a las bascs que se han
dictado, como el caso de las "Reglas a las que habrdn de suje-
tarse las instituciones de banca maltiple en la emisidn y ope-
racidn de tarjetas de crédito bancarias.' (Diario Oficial de
la Federacion de 15 de septiembre de 1986), aunque el asunto

-
no ha quedado totalmente resuelto, pues restan circunstancias
por resolverse, tal es el caso de la prueba en los documentos
magnéticos o impresiones electrdénicas de las disposiciones,
abonos, cargos, Y demids operaciones que se llevan a cabo a -

través de los sistemas ya estudiados.

No podemos dejar de reconocer que nuestra legislacidn estd
dando pasos para tratar de adaptarse a las condiciones actua

les de la tecnologia.

En relacidn a este mismo tdépico, existe en la misma ley,

otro precepto que sehala: 'La institucidn y el uso de equipos
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y sistemas automatizados, que se déstinen 2 la celebracién de
operaciones y a la prestacidn especializada de servicios di-
rectos, se sujetardn a las reglas generales que dicta la men-

cionada dependencia.' (39)

Al respecto, el distinguido tratadista Acosta Romero, seha
la que: ''Surge la duda de si serdn los bancos, en los contra
tos que celebren, los que fijen esas bases o la Secretaria de
Hacienda y Crédito Puablico. Conforme al parrafo transcrito, en

su opinidn, corresponde a esta Gltima su determinacidn.'" (40)

Por lo que hace al ambito internacional, no ha sido posible
concretar algin ordenamiento que regule la transferencia elec-
trdnica a nivel internacional. El {nico antecedente que pode-
moes citar es un provecto de (Co6digo de Pago que regula los sis-
temas de transmisidn de sumas importantes en diversas monedas

en forma instantlnea, a través de satélite. (41)

En razdn de no existir un ordenamiento juridico internacio-
nal para realizar transferencias electrdnicas de un pais a -

otro, debemos sehalar que esta materia se Tige a través dec Con

(39) LRSPBC, articulo 67, segundo parrafo.

(40) Acosta Romero, Miguel, lLegislaciodon Bancaria, Doctrina,
Compilacién Legal, Jurisprudencia. la. ed., Editorial Po-
rria, S. A. México, 1986, pag. Z45.

(21) Scot, Hal S. "Corporate wire transfers and the uniform
new pavments Code", en Columbia Law Review, Harvard, EE.
UU. Vol. 83, No. 7 (noviembre 1983).



tratos entre partes o convenios internacionales.

Por otra parte, es interesante hacer notar que la Comisidn
que redactd el Coddigo Uniforme de Comercio de los E.U., redac-
td y propuso unas disposiciones que regularian lo relativo a
esta materia. Sin embargo, esto neo fue adoptade, pero aln si-
gue latente la necesidad de elaborar una legislacidén Interna-

cional de Pagos y Transferencias Electrdnicas, lo cual ha sido

y sigue siendo muy discutido en las Naciones Unidas.
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PRIMERA. -

SEGUNDA. -

CONCLUSIONES

Los titulos de crédito siempre han evolucionado en re
lacidn directa a las necesidades de la vida comercial.
Hoy en dia es evidente constatar que el volumen de
transacciones comerciales que se efectian diariamente,
supera en mucho el volumen que en décadas pasadas se
realizaban provocando la creacidn de nuevas formas ju-
ridicas y el empleo de técnicas que ha superado a la
doctrina y desplazado a l1la legislacidn vigente de 1la

materia.

La Revolucion Tecnolégica ocasionada en relacidén a los
titulos de crédito, consiste principalmente en el uso
de ordenadores electrémicos y computadoras para su ma
nejo y procesamiento, provocado sin duda por la uti-
lizacion de créditos sefialada tanto por la doctrina,
como por las disposiciones vigentes. Esto es eviden-
te al observar que un registro electrdédnico no es en

si un documento material que Tepresente al titulo de
crédito en los términos de las disposiciones de la
LGTOC y asi también las caracteristicas de los mismos
se ven afectadas; tal es el caso de la literalidad, 1la
autonomia, la legitimacidn, abstruccidn y circulaciodn,
va que estan basadas en un objeto material al cual de
ben su origen, y de no existir éste, lbégicamente pier

den eficacia.
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TERCERA., - Los -titulos de crédito sefnalados como tradicidmales -

dentro de la doctrina {entre los que se encuentra la

letra de cambio), han caido en deésuso, como también

sus instituciones, ya que sus procedimientos de pago
son demasiado lentos para el ritmo de vida que esta-

mos viviendo; ademwlds, la cantidad de requisitos que

[0

la ley exige para su pago, ocasiona altos costos y

demasiada tardanza en las transacciones comerciales.

CUARTA. ~ La tarjeta de crédito ha sido uno de los nuevos ins-

trumentos crediticios gue han sustituido a los titu-
los de crédito tradicionales por su gran convenien-

cia para los consumidores. En efecto, la tarjeta de

crédito como sistema de pago, es una solucidn para

ciertos consumidores, pero podemos scfialar que en

muchas ocasiones esto significa un acelerador econd-

mico y que ademds se auxilia de algunos titules de

crédito en su funcidn, provocando que €stos pierdan

algunas de sus caracteristicas.

QUINTA. -~ E1l avance tecnoldgico ha desbordado no sélo a las teo-
rias doctrinales, sino también a 1la ley, dejando al

arbitrio de las partes muchas cuestiones que son im-

portantes y en donde los bancos, {que <on la parte

mas fuerte de 1a relacidn) determinan o fijan 1los de

rechos y obligaciones de las partes en los instrumen

tos.



SEXTA. -

SEPTIMA. -

OCTAVA.

NOVENA. -

El ‘avance de: la

248.

informdtica se vio aplicada al mercado
de: valores y marcd una nueva era de-la forma de hacer

negocios,‘abriéndo una amplia gama ‘de posibilidades

para reall zar operac1one5 casi inimaginables mediante
reg1stros electronlcos o por sistemas electrénicos;

ademés de ofrecer una seguridad mayor que los métodos

usados a principios de siglo.

La naturalezd juridica come su reglamentacidon de los

repistros electrdnicos aln no estan fijados por la doc-

trina y por la legislacidn respectivamente, situacion que

no. deberd perdurar por mucho tiempo, pues de no ser

-as1l se. pueden producir serios problemas juridicos.

Ante el concepto de titulo de crédito establecido en

el articule So. de la LGTOC, no es posible desmate-

rializar Jos documentos crediticlos, ni tampoco crear

modalidades de titulos de crédite gue sole temgan una

funcidn legitimada como el caso de las constancias de

los titulos serialcs, en

crearse

o elaborarse un nuevo

concepto de los mismes

Los ad-

documentes crediticios en serie actualmente se

quieren ¥y transmiten, sin adgquirir o transmitir la po

la desaparicidn
titules de crédito por

ne reguiere contar con la tenen-
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cia de los documentos para legitimarse, siendo esto
adn mids grave cuando se tiene la pesibilidad de per-
cibir intereses, dividendos, o participar en los pro
ductos de la liquidacidén de una sociedad sin la trans
misidén, o ni siquieraz la existencia de los documentos
que evidencien estcs dereches, con tales ideas, nos en
contramos frente & alge totalmente ajeno a lo sefiala-
do dentro de la teoria general de titulos de crédito

que nos indica todo lo contravio.

DECIMA.- La teoria general de los titules de crédito no debe

desaparecer, sine reformarse, pues sus fundamentos

atin son Utiles en muchos aspectos de la vida mercan-
til, pero no son suficientes para dar una real rTes-
puesta a las nuevas necesidades, fTeormas y funciones

de los titulos de crédito.

DECIMA PRIMERA.- Los sistemas de transferencia son uno de 1los

factores medular han inflvide en la transfor-
macidén de los titulos de crédito, pero dentro de los
mismos quedan aspectos importantes por desarrollarse,
como es laz seguridad idénea para respaldar las trans
ferencias electrdnicas v no permitir penetraciones

por mecanismos sienos a los mismos, que pudieran pro

vocar que se vrealicen operacionces no zutoricadas.
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DECIMA SEGUNDA.- La desmaterializacidn significa que el documen

td,quéVrepresenta el titulo de crédito en nuestros

v{ yé no'es un objeto material, sino es sustitui-
'dﬁfhédiante un proceso computarizado en un registro
eiectfénico; por otra parte, el fendmeno de la desma-
terializacidén de los titulos de crédito no sd6lo impli
ca la desmaterializacidn propiamente dicha, sino mu-
chas otras consecuencias que analizamos en el texto
de este trabajo y que provoca gran abismo entre la

teoria y la practica.

DECIMA TERCERA.- E1 Derecho Mercantil es un derecho vivo, que
frecuentemente se ha modificado al ritmo de la vida
comercial; sin embargo, todas estas cuestiones en
torno a la desmaterializacién de los titulos de cré-
dito aGn no han sido contempladas por las leyes rela
tivas, dejando situaciones importantes de su regula-
cién a los usos mercantiles que, aunque éstos son
obligatorios en materia mercantil, no son el medio
mis 1ddneo para regular esta materia, pues dan lugar
a una inseguridad juridica entre las partes.

En tales ideas, es patente la necesidad de legislar
sobre‘este toépico, ya sea moedificando a la Ley General

de Titulos y Operaciones de Crédito o creando un nue-
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vo ordenamiento que corresponda a la actual situacidn
de los documentos crediticios y reuna en un sbdlo or-
denamiento las diversas clases de éstos, que actual-

mente estin regulados en disposiciones aisladas.
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