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’ o INTRODUCCION

bido: a su falta de conoc1m1entos flnanc1eros tanto del
c1udadano comﬁn como de los Tesoreros de empresas ‘que’ -
_uhoy desconocen las: dlversas alternatlvas de ==~
1nver516n v f1nanc1am1ento que ex1sten eneste mercado,f
. atn conoc1éndolas, se les d1f1cu1ta la adquisic16n de,
sus valores yila re1nvers16n ~de‘sus-utilidades’, porque'
les: falta el 1empo y;la 1nformaci§n necesaria para

Ste mercado limita al obtener los béne-“,”
-ac ualmente se pueden alcanzar, Una alter-{‘
' .Soc1edades de Inversidn, que les perm1- :;
] fdcilmente al mercado de valores, dandOjf,{g,
como- res’ltado el crec1m1ento y estabilidad social T



al pais. Esto en primer lugar, porque la participacidn
indirecta del gran pGblico en el capital de las emiso--

ras provoca que se conv1ertan en pequenos 1nvers1on1s-—




Con esto, pretendo involucrar al ahorradox a participar
en la toma de decisiones de su cartera al adquxrzr cierxr
ta educacxon f1nanc1era y.su aphcacnén Fiscalll -




1. MERCADO DE VALORES

Una opc1on ‘para introducirnos al mundo de las inversio-
través del mercado de valores. e

“CONDICION .

1 Tener in lugaff'fiéiéd donde se
realicen las operaciones

2) Intermedlarlos autorlzados pa
ra realizar Operac1ones de =
compra-venta.

3) Reglas para inscripcién,- fija-
cién de precio, para el pago o
entrega posterior y la difusién
de informacibn acerca del bien
o de las opcrac1ones de com---
pra-venta.

4) Autoridades que vigilen el ---
cumplimiento de ‘las reglas.

ITUACION EN MEXICO D F.

-Bolsa Mex1cana de Valores

(Uruguay 19, Centro )

Casas de Bolsa, --=~----="
‘autorizadas para rea11zar

estas operaciones,

Las reglas de operacibn -
las emite tanto la Bolsa
Mexicana de Valores, asi:
como la Comisidén Nacional -
de Valores en primera -ins:.
tancia en apego de la Ley
del Mercado de Valores.

La autoridad es. la SHCP
a través de la Comisidn -=-
Nacional de Valores.



EN MEXI00

'CREDITO ‘PUBLICO

\DE HACTENDA J =

ESTRUCTURA ACTUAL DEL MERCADO BURSATIL

"MERCADO"DE’ VALORE

CASAS' DE BOLSA”

C|l -NsTITUTO PARA EL. -

ASOCIACION MEXTCANA

DEPOSITO DE: VALORES

DE CASAS DE'BOLSA, A.C.

DEL ““MERCADO'

7 BURSATIL; A:C.

“ACADEMIA DE DERECHO_ |

- IMPULSORA" DEL
- FONDO MEXICO,. S.A.

CAPITALES; A:Ci-




(
|

LEY PARAPROMOVER' LA®
INVERSION MEXICANA' Y
REGULAR LA INVERSION

EXTRANJERA )

CRITERIOS 'Y CIRCULARES MERCADO -

"CIRCULARES

‘DEL:BANCO. DE .MEXICO

DE LA COMISION NACIONAL
DE VALORES

REGLAMENTO INTERIOR |
DE LA OLSA

MEXICANA DE VALORES

CASAS “DE

FISCAL




Considerando lo anterior podemos definir al mercade de
valores en un: mercado organlzado para’la compra venta—

de valores [ Invers1ones Y’na c1era

Estructur

MercaddfPrimarlo‘

ra vez en . el mercado d valores




tir por harte de la empresa allegdndose de¢ recursos ---
nuevos, aportado por las Casas dé Bolsa, una: vez coloca

do entre;eljgraﬁ’pﬁbliéoﬁihverSjah}sté

E1l Mercado
do de?Valqrgs,




las acciones:-de una Sociedad constituye
'tal'social de -la Institucién y 1la parte
/czonal que Je= corresponda del Capital. Contable

de dsta.: i ;
';Las accxones tamb1én se 1es ha dado en 1lamar

:-Renta Varlable, porque no t1enen

ACCIONES
La accibn es un titulo de propiedad y representa
una parte alicuota de una Sociedad, dicho titulo

'seré 1gual a lo que resulte de diwvidir las apor-

tacionés. totales entre la participacifn de cada

socio. que la desee constituir. La suma de todas
el capi-

nropof~—

os dos elemen—
nversio-

e predeterm1nac1on que tienen
nes,de Renta Flja, como son.

‘"scr en acczones, en dinerc y en- especie, pueden

W,valiar por-diferentes motivos, como son “1os:
cumplxmlentos de objetivos flnancieros, dados

pcr sus’ proyectos de expansiﬁn. cap1tal1zac16n“-

‘de. paa1vos o extincién de -la Sccxedad

Para iniciar un estudio que nos ayude a’ compene-

‘trar a este mercado, es necesario conocer el en-

torno econbmico en el cual un factor nos puede -
cambiar el sentido de la toma de decisifn en el

instrumento a invertir.



El entorno econbmico, es ¢l factor que fija la pauta -~
para la toma de decisiones en inversidén, financiamiento,

cobertura de r1esgos. cxcc1mxcnto, dxversxfxcn61on y.--

desarrollo.

10



¢} Inflacibén Hibrida.- Su factor de presencia
se determina cuando el alza de los precios -
ocurre en cond1c1ones de crecimlento moneta-
- rio y escasez ' 5+

Efecto:»desla.xnflac16n 1nternac1pna1”

1




Ante el peligro del fendmeno de hiperinflacién en México,
es necesario seguir muy de cerca el movimiento de esta --
variable, puesto que de cll‘a ‘depende en gran medida tasas
y ritmo de devaluac10n, vbaJa .en- tasas de 1nteres Y baJa -
del ri tmo _de deslfiza' ‘\ient mé‘cado tenderé a la alza




II1T) Balanza de Pagos

el documento que refleja las operaczones eco--

<7Cuenta de Cap1ta1
f,Instrumentos de flnan

: corrlente

13




c) Reservas Monetariaq
d) Aportaciones al Fondo Monetario Internac1ona1
e) Errores y om1slones i :

IV]

A&}

14



c) Balanzo de Servicios y Cuenta de Capital.- Se
da por el impacto de los ingresos y egresos -
en dolares’ de servv_zos de' la deuda‘ y: tuT:lStl‘

15



Una vez definido el marco econbmico del Sistema, asig---
nfindole peso especifico a»lasrdiferéntes variables, ob--
tendremos conclusiones de .tendencias gene;alés dg corto,
mediano y largo pla;o~que?nosméérvirénﬂééréfapoyar La.-;
toma de decisiones dé' : sidn. ey

A partir de es
de empresa.s
adecudndolo

16



1I) Renglones de Balance

- Activos totales
- Activo'circulante




- Liquidez :

Razdn circulante _ Activo circulante
o Pasivo circulante

irculante menos Inventarios

Aéaiahc miento

18



Es conveniente sefialar en este momento, que el obje--
tivo fundamental de ananlizar exclusivamente estas
razones financieras es evaluar concretamente la situa
cibn de la empresa en la que se piensa invertir‘qom--
prando parte de las acciones del capital social de /-
ésta, por ende, solo analizaremos €stas'y aunque> 

existen otras que son importantes para los accionis
el determinar el cos

tas fundadores, como puede ser,
to del capital, para los.rentistas.( inverSidn sta

en bolsa ) lo analizan de acuerdo al 1nstrumen
bursitil a 1nvert1r Y ‘no: se concret1zan exclusxv

mente a esta emlsora.

Asi mzsmo. es 1mportante destacar
esta- 1nformac16n debe,c mpararse

rlores, m1d1endo 1os’ lncremento
comocontra la m1sma 1nformac16n de‘otras empresas del

Tamo.

: 19«




Expectativas Fundamentales

AGn cuando las conclusiones obtenidas de acuerdo

con la 1nform1guon anterior no sean 6pt1mas, es

20



II. Repercusiones negativas

.'a)" Aumenta el arancel.de las“materias primas de

21



* REGIMEN FISCAL APLICABLE A LAS ACCIONES

Acciones que se incluyen

En el presente trabajo se anallzan exclus1vamente y ===
operaciones de compra- v nt vés: de Bolsa de Valo--
res autorizada, ‘de a": aﬁ que se colo
quen entre el gran: V

las reglas'géhei“'
'anexo 1 se presen
tzzan en: ‘Bo sa.

nformé a --
. En el -
resas que se co

ue mencio-

. consultarse en el ap&ndice.

22



Determinacidn del costo fiscal -

La determmacmnjdel costo fiscal es’ comple;a por 1nf1u1r en ella
duersos factotev i {:'orma de adqu1s:1c1on, tlempo transcurrxdo :
adqu151t10n v la ena;enaczén dé ‘las: acczoneA ., resultados

entre 1la
de 1a sqéiedad ‘emisora de las acciones y di idendos- distribuidos

A. Monto original de 1a inversion.

: Moﬁto de la aportacidn
Valor de mercado, cons:.derando
el primer hecho en Bolsa del -.
dia que se opere la acc16n .
excupbn, 2 3

B. ,Aplﬁiclécién "del Factor

El monto orlgmal de la inversifn determinado conforme ‘a1 1nc1so
anterior, podri ajustarse -optativamente- mediante la apllcac16n

de un factor, considerando los aflos transcurridos entre las fer-~

chas de adquisicién y venta de las acciones.® Los factores ~---

correspondientes estin contenidos en una tabla de ajuste que ---
anualmente establece el Congreso de la Unifn: la tabla de ajuste

23



vigente se incluye como anexo 2.

Los contribuyentes podrén utilizar el r--a-=ms-3-=n-
factor. de. aJuste d1ar10 que establ»e_zca la S H C.P.

24



Entre nfmero de acciones en circulacidn
al cierre del cjercicio de que se trate $

Utilidad por accidn . $
Por factor de ajuste PR e
Utilidad por accién ajustada

§i en alguno o algunos de los ejercicios transcurridos entre la --
adquisicién y.1la venta de las acciones;-la emisora hubiera sufrido
pérdida fiscal en lugar de obtener utilidad fiscal, dicha pérdida
se restaria para efectos de detemunar el costo fiscal de las ---
acciones; la pérdida por acc16n también debe ajustarse mediante
la aplicacidn del factor: que le corresponda conforme a la tabla -
de ajuste establec1da anualmente por el Congreso de la Unidn (Ane

xo 2).

La pérdida por accién se determinarei:

: Ingresos acumulabl'
emisora -

menos :

Deducciones autonzadas ‘ex Dt
deduccidn por- d1v1dendos dist:

Entre nimero de acc1ones en circulacibn
al cierre del ejercicio de que se  trate

Pérdida por accién

Por factor de ajuste
Pérdida por accidn ajus

Las util ida‘dés" ‘o_‘v.p'érgii,

25



ejercicios terminados antes del 1% de enero de 1981, se
s t

determinan con base en-un procedimiento distlnto.

Para efectos del- a)uste por_ utllldades o perdldas por

accién, solamente se

de. la emisora;’

nsideran dividen-
as que obtenga .
_,b.en cualquier -
super5v1t por ~--

el accxonlsta en efectlvo,

otro blen, 1ncluso las que der

26



revaluacidn.

En caso de dividendos en accu.mes (ut111dades d1str1bu1y'

das en au::lones prcvcnlcntcs de capltallzac:lon)

losb dlmdendos ganados

nmero de acciones que otorgan el
0 &’ perc:bn' dicho- d1v1dendo e

ndo por accidn

Por factor de ajuste 7 i :
i D1v1dendo por accién ajustado

Detemﬁnacién de la pérdida deducible, & :

Cuando el costo fiscal de las acc1ones vendldas U
cio de venta de las mismas, la soc1edad vendedora
un ingreso acumulable, una pérdida deduc1b1e.

La pérdida deducible serd igual]é 1a diférericia “ent

27



fiscal de las acciones y el precio de venta de las mismas.

Tanto para efectos de cuantificacibn de pérdidas deduci--
bles como de 1ngresos dcumulables por enaJenac1on de et

embargo, tratandose de pérdldas deduc1ble5 debe tomars.

en con51derac16n Ia excepc1on szgu1ente.v

,Los resultados por acc16n de ‘la soc1edad =
~emisora:(utilidad o pérdida) correspon-
.dientes al Gltimo egercxcxo terminado, i~
deben’ tomarse en. proporc1on a los dias -
“.-en:que-durante dicho ejercicio, la accifn

: ’prOpledad de 1a SOCledad vendedora.

Acciones que‘sefcohsideran vendidas;

las prlmera
rieron;” pa;
un-regisf%
las_emiiiiASJ

28



b) Personas fisicas

Régimen aplicable en materia - del ISR

Los ingresos obtenidos. )
tdn exceptuados del.pag

29



DIVISAS.

Son medios de pago de las diferentes economias,

conformadas por las siguientes caracteristicas:

30



El control de cambios es un sistema de control

31



11

Para evaluar el esquema monetario habra que estudiar
las formas bdsicas de administrar el tipo-de cambio
para hacerle frentefa.lajinflécién,entre in: Pafs .y -

32



EXPECTATIV

"33




REGIMEN FISCAL APLICABLE A DIVISAS

Ganancia o pérdida cambiaria por fluctuacidn de 1la

moneda extranjera.

a) Sdé edades Mertaﬁfiies

La- gananc1a der:vadaa
tranJera, const1tuye u
Sociedades ‘Mercantil

bio establec1do por, elu
biera“ adqulrldo.a un’

34




Mercado del Oro.

El oro se ha cohvertidé'en un activo financiero
Internac1onal que-sirve. como unidad de medida e -
1nstrumento\ e\dcumulac16n‘de rlqueza para los aho-

de ser un medlo de pago y una: for




2) Su aplicacidn en procesos industriales.
3) La especulacién, motivada por los ahorradores.

36




Bolsa de Valores, 1a canalizacidn de recursos a inver-
siones productlvas en ‘Paises desarrollados y-el repunte;
de 1los Mercados de Bonos F1nanc1eros .De aqu; 13

vorable
plazo;

pues»

né poco ‘en; plazos c
perlodos 1argos mantle e

compra no es.una; invers.

EXPEC'IV‘VA'I“;I‘VAS

37



REGIMEN FISCAL APLICABLE A LA INVERSION POR COMPRA-
VENTA DE ORO

Tratamlento f15ca1 de la gananc:a

38




s por. el alz

PLATA

La onza troy es una meneda de plata que pesa una
onza.y que fue emitida por el Banco de México -
por primera .vez en 1979 como medio de inversién
a. de 1os prec1os del metu] entre 1978

39




REGIMEN FISCAL APLICABLE A LA INVERSION POR COMPRA-
VENTA DE DLATA

Tratamiento—fiscal'desia ganancia,’

La’ley del

Articul

Rég1men,ap

La- venfa,deuplata causaré el 15% al
agregado excepto las piezas que'tengan
moneda 1nc1uyendo las "onzas troy"\“~

40




1,1.5.

FUTUROS
Es una operacidn susceptible de realizarse a --
través de la Bolsa Mexicana de Valores, que. ri-

ge prlnc1pa1menta por el Reglamento Interlor de

uarse:en plazos preflJados,‘cualqu1era'de"

41



cia entre ambos precios habrd sido pagada o cobra
da seglin sea el caso durante la vigencia de la --
operacién mediante ajustes diarios. .

Ir No”seirequiére;qdé él”fepde&éffSé' ropletarlo'del

" -rencia entre ambas cotizacione

42




v La transmisién de propiedad de los valores o mercan
cias objeto de la compra/venta se dard por hecho -

hasta quec éstos .sean entregados.

L operac1ones

43




REGIMEN F1SCAL APLICABLE A FUTUROS

1. Por razones de ordén»préctico,flas Casas de Bolsa -
efectﬁan, dlarlamente"la compensac16n de las dife-

vrenc1as‘a cargo’ favor .de a. 1nver510n15ta por’




__El precio estd sujcto a modificaciones como conse--
cuencia del ejercicio de derechos accesorios,

por rever---
e Tealizb -tan-
 fde”a;¢iQnesj‘

’actiVb"btrds,

45



1.1.6 PETROBONOS

Invertir.en Petrébonos equivale a comprar dere--
"chos-sobre petréleo, legalmente equivale a otor-
gar. un préstamo al Goblerno Federal dest1nado al
'desarrolld'd : Industrla Petrolera N

‘gual’ que cualqu1er otra operac16n de credlto,

46



VI) lLos pagos de intereses ‘s‘,bn trimestrales en to--
das las emisiones; los intereses percibidos a -
lo largo de la inversién son pagos definitivos

are R g 1en es .y al

-y por 1o tot

COMPRA' DE PETROBONOS EN MERCADO PRIMARIO Y -
RETENCIO ' ASTA-SU-VENCI i

47



Precio del barril de exportacibn 13.35 dblares
Tipo de cambio pesos/dflares $ 22,40

El precio‘dé’adquisicién&de'un Be;robqﬁo el dia de

$ 32 00 ddlares

: del;prec1o en 25 dIas
ZS dias ‘

48



3. El tipo de cambio promedio fue de § 22.69 ---
durante 2 dias y -de § 22.71 durante los 23 --
,restantes. Por tanto:la tasa promedzo (ponde

dur nte: Jo0s: 25 dxas anterlo'

49
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Contenido en b

ﬂrri]_es
Precio e Expo

rtacién




COMPRA DE PETROBONGS EN EL MERCADC SECUNDARIO.

Las operaciones de compra-venta-de Petrobonos son

11qu1dadas vy contabxllzadas dos dias

COSTO NETO OTA' DE

DEVENGADOS

51






PRECIO DE REDENCION.

Para determinar el precio de redencidén de un Petrobg
no se multiplica el monto de petréleo del Petrobono
correspondlente (ex'resado en’ barr11es), por el

de gar ntia oy se habrianﬁ‘ >
los intereses’ generados por’ 1a 1nver516n.

53
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EXPECTATIVAS

Tomando en cuenta todas las caracterlstlcas de
un. Petrobono, »con51dero muy 1mportant

54



REGIMEN FISCAL APLICABLE A PETROBONOS

Compra-venta

Aconocerse como 1ngresos acumul ble'
cuenta por cobrar..

55



Al vender un petrobono se enajena el derecho a perci
bir intereses pendientes de cobro; esta cantidad no

debe formar: parte del precio de venta del petrobono,
sino acred1tarse a la cuenta por cobrar respectlva.

36



1.2 MERCADO DE DINERO.

Es un Mercado F:nanc;ero donde los valores de. Renta
FIJa se comercxan ‘a corto plazo y son de facil rea-.

‘_:'Oblzgac1ones Bonos de Indemnizacisn Bancaria: (BIB'S)

Reportos

57



1.2.1 CERTIFICADOS DE LA TESORERIA DE LA FEDERACION.

Es un instrumento emltldo por . la S:H.C.P., el
intermediario para su coloca516n Y redencién f;

es. el Banco de Mex1co'

I
IIT

Iv

VI

83
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vencimiento y si se venden antes dependerd de las
condicjones que existan . en el mercado ‘bursdtil.

VIII

$.10,000.00:

59



b) Se divide la utilidad entre el nitimero de dias
que se mantuvo dicha inversién, para saber --
la utilidad diaria que generd la inversién ‘en

cuestidn.

60



LA INVERSION EN CETES.

Si las tasas van a-sub1r se deben comprar em1s;o—--

T nc1al entre los montos
dos de Cetes,

61



LAS TASAS TENDERAN A SUBIR CUANDO:

- Se espera un repunte inflacionario.

- BaJa la 11qu1dez en: el sector,oferente

62



CALCULANDO LA COMPRA: DONDE:

= V.N.(1-T.D. T/360) ' V.N.= Valor Nominal
T.D:= Tasa de Descuento.

RENTABILIDAD AN
316,67

Ihver$i6n ©"'8988. 88

63



Si se conserva la emisién 70 dias se obtiene
una tasa. de rcndlmlento ‘anual-.del 57.84%,
si se’ vende la em1sv16n al transcurrlr 207 ;-~




REGIMEN FISCAL APLICABLE A CERTIFICADOS DE LA TESORERIA
DE LA FEDERACION ( CETES )

a dlferencxa entre el
ETE y el. monto rec1b1
enclmlento, const1tu-

fectos del 1mpu sto

fectos defdlcha Ley, 1a;gananc1

65



sive en el caso de pme
la tenencla de. CETES

» inclu--

x1canos les ests prohibida

66



1.2.2 ACEPTACIONES BANCARIAS.

Son Letras de Camblo emltldas por Empresas o.Instituciones

didas 331nver51o-

Tradicionales

Bancarias

67



ACEPTACIONES BANCARIAS PUBLICAS.

La Sociedad Nacional de Crédito hace oferta pfiblica de -
estos titulos a través de la Bolsa Mexicana de Valores,
asi mismo las letras de cambio que se emitan se deposi--
tardn en el Instituto para el Dep6sito dée Valores; debe-
ré‘participét_una'Casa de Bolsa como intermediario para
que7a emisién de estos titulos sean colocados entre el -

gran pGblico inversionista.

 ACEPTACIONES BANCARIAS ‘PRIVADAS

tamente entre el pﬁbllco > or
Bolsa, sin darlo a“ conocer a 1a Bolsa Mexicana de Valo-

res.

ACEPTACIONES BANCARIAS TRADICIONALES-f :

Son letras de Cambio emitldas por empresas y aceptadas -
por una Institucién Bancaria, pueden realizarse en for--
ma pGblica o privada a través de Casa de Bolsa o con el

inversionista directamente.. oiiioer

Practicamente son préstamos hechos a una empresa documen
tado por una Letra de Cambio que es aceptada por el Ban-

co, esta Letra o Aceptacidn se vende ( o descuenta ) en

el Mercado de Dinero.

68



ACEPTACIONES BANCARIAS VIRTUALES

Son Letras de Camb:o emiti
Nac1on’1e5 de C'é

Bancarias

28 dfas

69



SUSTITUYENDO:

_Monto . - Valor a Descuento

70



Emisidon de Aceptaciones Bancarias

Virtuales.

_riasct
sideradas

71



REGIMEN FISCAL APLICABLE A ACEPTACIONES BANCARIAS

Cuando: para efectos précticos suele equipararse la =---
gananc:a en compra venta de aceptac1ones bancarlas ar

es un 1nterés, sino una: gananc1a

e valores que desde m1 punto'--

72



nacibn de aceptaciones bancarias, darfn lugar al
pago del ISR a la tasa del 2.52% anual (0.007%--
diario ) '® sobre su valor original de adguisi--
) cién, d1cho porctento ‘es el _resultado ‘de ap11car

73



1.2.3. PAPEL COMERCIAL

. Pof”Papel,Cqmercialyse desigﬁa a aquellas opera--
. nes. d ‘éd'tqm‘\ arto pl S

lffendihientpxpara7pe;sg;
puesto del 2.52%, para las
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El Mercado de Papel Comercial es muy antiguo, de hecho
es una necesidad natural que surgif de las propias ---
empresas al presentarse situaciones que requxeren de -

efectivo a corto -plazo, para utili

serd de § 8'300,000.00 , m1smos que se}
del inversilonista. : : i
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EL PAPEL COMERCIAL EXTRAPBURSATIL

El papel comercial extra- bursétil es reconoc1do por 1la

Comisidn Nac1onal de Valores ‘a part1r de:1985 en el -
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e) Registrar estas operaciones, asi como la
informacifn- sobre ellas y las estadistl-
cas a presentar sobre ellas.

reses, sino’ la enaj
ende, se encuentran

intereses a’ paéa
valor agregado



REGIMEN FISCAL APLICABLE AL PAPEL COMERCIAL

Cuando para efectos préct:cos suele eaulpararse la ga--
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ESTA TESIS RO DEBE
SaLln DE LA BIBLIBTECA

Los ingresos por intereses provenientes de la ena

jenacidn de papel comercial, dardn lugar al pago
52% anual (0.007%) diarie'®

de’ adquisicién dicho por-
iplicar a la porcibn --
(12% anual) 1la. tasa

asa del 2.

rigin:

‘gresos por inter

cidn de papel come

es.el resultado de’aplical asporcidn :
de los intereses '’ (12% anual)*lévtésa'de1j21%.’°
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i.2.4. OBLIGACIONES

Una Obligacién es una deuda pfiblica contraida en forma
colectiva por- una empresa. o dependenc1a gubernamental
con, el obJeto ‘de’obtener un. crédito yfde esa ;manera la

-,ES;unafopéfécién'dé crédito
~‘Unicamente las empresas registradas en la Bolsa pue--

Adéﬁfémitir obligaciones. Por 1o mismo, el compromiso

Vdéﬂpago y la operaciftn de crédito son pfGblicas.
- Es . una deuda porque la empresa que emite las Obliga--
ciones ha recibido dinero en calidad de préstaﬁo y se
compromete a regresar en efectivo el valor nominal de
la Obligacidn en la fecha de amortizacibn, misma que
puede tener vencimientos de series fijas o vencimien-
tos por sorteo.
- El valor unitario nominal es de § 100.00 o
de 100 y es determinado por cada emisora.
El plazo desde su emisi8n hasta su vencimiento el ~--

mGltiplos

minimo es a .3 afios.
El comprador de la Obligacifin obtiene pagos perlodicos

- de interés usualmente son trimestrales.

- La base para el pago de intereses es sobre el valor -
nominal de 1las mismas. e

- La tasa de inter&s que se paga es revisable en forma

mensual,
- Los intereses ganados por persconas flsicas estdn ---

sujetos a retencidén del I.S.R., equivalentemente al
2.52% y para las personas morales es un ingreso ---
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CLASES DE OBLTGACIONES.

Existen,tres‘clases de Obligaciones:

1): Obllgac1ones Quirdgrafarias.f Es el fipo'ﬁ&s’cdmﬁn en

'ciflca para su pago.

'3e1 mércado, ‘Gnicamente estin respaldadas con 1a firma

:émpresa .que las emite’ no existe garant!a espe—

- Eni e1 supuesto en que la empresa emlsora, no’ tuviese

ﬁlos recursos necesarios para pagar a los tenedores -

2)

3)

de ‘este tipo de Obligaciones participarén en el pro-‘
ceso de liquidaci8n de activos, esperando pago: como
acreedores comunes, sin ninguna prioridad en particu

lar.

Obligaciones Hipotecarias.- Estin respaldadas con --+
garantia hipotecaria (actlvos fijos especificos), en
consecuencia, en caso de liquidaci6n de la empresa:-
emisora, este tipo de Obligaciones tlenen alta prio-
ridad en el concurso de acreedores. o

Obligaciones Convertibles.- Son aquellas que otorgan

un derecho adicional de poder ser intercambiadas por
acciones de la propia empresa emisora.
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VENTAJAS DE LA EMISION DE OBLIGACIONES.

Facilidad en la obtencibn ﬂellos»recﬁrSQs'necesitados

-~ La ausencia de garantias P
largo plazo.

En las obligaciones excepto*las‘hipbtecérias las i~ =
empresas no enajenan ning@in activo y su Gnica gétén‘i
tia es el respaldo moral -y la conflanza en su.capa-.

cidad de pago.
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RESTRICCIONES.

Precisamente por la falta de garantias especificas --
existén Restr1cc1ones a la Estructura T1nanc1era, a_. la
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DESVENTAJAS.

- Falta de proteccidn countra devaluac1on del peso.
Rlesgo de 1nsolvenc1a del- em1 or : :

_negoélando con descuento.
este caso VﬁLOR NOMINAL.

1 rendzmlento requer1do.'

Una'Oblzgacxon se’ vende SOBRE LA PAR, cuando su tasa de
interés’ és mayor que la tasa de interés del Mercado de

Obllgacxones en ese momento. Si la tasa de interés es.

inferior a la del Mercado, el precio de Mercado de la
Obligacibn ser& BAJO LA PAR. :
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EJEMPLQ.

Compafiia "'X", S. A..

Fecha'debEmisién : ;;;3 lslagosto/BS
Monto. de Em1516n v S 1 500'000 000 00
Pecha de Amorti o

pagaban los :
21%, las 0b11gac1ones de 1la Companla "Xfu
clendo 3 puntos mis de interé&s anual: 24% Vs
que proporc1ona un rendimiento mayor del 14. 29%

3 « 21 = .1428571 = 14.29%
Siendo l1la Compafiia "X'" una empresa- grande, biéhiestaé
blecida con buena imagen y ofreciendo un: rendlmlent
atractivo de sus Obligaciones, en poco t1empo se ago 6.
la venta de las mismas. :

* Se tom8 como referencia el,al?a en’1
r8s bancario de doce meses.f”Eﬁ”ia
complicado, es necesario consii eta
pasivas de interé@s. SRR

odas las tasas-
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En enero de 1986, las tasas de interé&s bancario para --
los dep8sitos a un afio se elev6 al 22%, para aumentar -
la misma proporcidn en los- rendimientos, se tendria que

aumentar; la. tasa
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En caso inverso,

tiende g aumentar
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EXPECTATIVAS
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Al vender una obligacidn se enajena ¢l derecho a per
cibir intereses pendientes de cobro; esta cuantidad -
no debe formar parte del precio de venta.de la obli-
gacidn, simo acreditarse a la cuenta por cobrar res-
pectlva.

obligaciones no’ser
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Intereses devengados, pendientes de cobro al momento

de adquirir o vender una obligacidn,

La cotizacidn: de ob11gac1ones en-el mercado no inclu-
ye' el 1mporte de ‘los“intereses devengados pend:entes

"en todo caso,'el vendedor ‘de’ una obl:gacian
cobra: alvadquirente ademés del prec1o correspondien-.
te, el 1mporte de los intereses devengados y.no cobra

dos a- la fech de




1.2.5. BONOS DE INDEMNIZACION BANCARIA

Nacieron a raiz de la'eXprbpiacién de la Banca Privada
Mexicana, ‘el 12‘de’Septiembre de 1982, -

:r”mera emis16n ‘en-. Bonos,Guber
e _ M‘Aic'no efectﬁo a tr”ﬁ
la Bolsa en: nuestro'Pais" s n- embargo hoy en dia s E
misiones:d ferentes de anos que son:.cotizados -
ueva York

han

creado 2
en la'Bolsa de: Valores d

CARACTERISTICAS

La mecénlca operacional de 1los BIB'S es
cualquzer otra Obligacion, es dec1r
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tanto a la compra como a la venta sc¢ causa es de .25 de
un 1% sobre un monto total de la operacidn, sin conside

rar intereses.

to el 1nversionista:ﬁn1cament
el beneflcio de 1a ‘reinversi
to que. 1nf1uy6 ‘en-el prec
la tasa delos: Cetes h
las tasas bancarias




REGIMEN FISCAL APLICABLE A LOS BONOS DE INDEMNIZACION
BANCARIA ( BIB'S: )

Compra-venta.

1mporte 5
cobro;j éen" todo caso,‘el vendedor de un BIB
adqu1rente, ademés,delfpr‘ i : i
1mporte de”los: “inte

.la fecha de venta.a‘

AL adqﬂi?irfun‘
tereses devenga

ci6h ; '"‘sin‘o

deben’fe'onocer ercomo 1ngresos acumulables con car-
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b) Pe

go a una cucenta por c¢ohrar.

Al vender BIBS se cnajena el derecho:a perc;bnr los
1ntereees pendlentesrde cohror esta antldad no. debe

los BIB'S'n
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i) Sociedades Mercantiles

L.a ganancia por intereses derivada de la inversién
en BIB'S, constituye un ingreso acumulable para --
las Socieﬁadeé merqantiles que los perciban. 2?

8 gandnc a” por 1ntereses debe reconocerse a med1
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tendrd el carfcter de pago provisional; dicho por-
ciento es el resultado de aplicar a la porcién gra
vable de los intereses 25 (12% anual) la. tasa del

15%.

c) Residentes en el Extranjero -

La LISR grava los 1ntereses prov
siones en BIB'S como si se tratara. de rendlmlentos
bancarios;?" por tanto; ‘los: residentes en el extran
jero que obtengan ingresos por intereses provenleg
tes de BIB'S, est&n obligados a aceptar la reden--
cién del ISR,!® a la tasa del 2.52% anual (0.007%
diario) sobre el valor del BIB, que tendr& el ca--
ricter de pago definitivo. Dicho porciento es el
resultado de aplicar a la porcidén gravable de los
intereses 2°(12% anual la tasa del 21% 19
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1.2.6, LOS REPORTOS

El Reporto es una operacibn tfipica del Mercado de Dinero
que consiste en obtener una tasa de rendimiento. asegura-

da a un plazo determinado,

En. este tipo de operaciones la Casa de Bolsa (Reportado)
pacta con el inversionista (Reportador) venderle valores
en un monto y plazo determinado, comprometiéndose el pri
mero a recomprar los tfitulos al fin del plazo acordado,
al mismo precio pagado por el reportador mis un premio,
el cual constituye la tasa de rendimiento. El reporta--
dor por su parte se obliga a vender al finalizar el pla-
zo acordado los mismos titulos al reportade y recibir a
cambio el precio pagado previamente mis el premio. ‘

La ventaja para el inversionista es que amplia,elfrahgo
de plazos disponibles, en caso de que en el‘mgfcadbfnc‘
haya instrumentos de inversidn con el vencimiéhf, ue -
€1 desee. Para la Casa de Bolsa estas operﬁd es
can la posibilidad de ganancia si el rendim

pacta con el cliente es menor al rendimiehto a

comprf el instrumento.
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CARACTERISTICAS

- Contrato.entre participantes
- Rendimiento Fijo- . : '

Plazo miximo d

que p‘ propiciado el llamado¢!?aqyet¢
P una mezcla de 1
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EJEMPLOG:

Férmula de Tasas Equivalentes. _A
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Premio X 360 : Plazo :+ Capital

It

Tasa

= 15000 X 360 : 10 s 9,100
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REGIMEN FISCAL APLICABLE A REPORTOS

Naturaleza del contrato'de reporto .

Por medio del contrato de.reporto,
re por-una suma’d

éié{séghﬁdéfaéﬁeé

' destacar.
‘n l'reportado.a T

bliga



El premio queda en beneficio del reportador

El reportado es otra sociedad mercantil resj

dente 'en México o una sociedad nacional de
créd:’tto_' (principnles demandante_s de, recursos),

AL
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B. El premio queda en beneficio del réportador

C. El reportado es una sociedad mercantil resi-
dente en Mcx1co o una sociedad nac1ona1 devvj
Vcrédlto (pr1nc1pa1es demandantes de’ recursos)

i ﬂrégiéSentada"pék
cio mis premio)
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acciones deberdn observarse las replas siguientes:

. El costo fiscal que se apllcara a los titulos que
se . enaJenen sera el que corresponda a los prlme--

,cuyo plazo

:me es Cpapel
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. Dicha enajenacibn da lugar a una ganancia para
el reportador. En adicidn, dentro de 'la dispo

*sicién citada estdn-incluidos los premios.
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C. Eil reportado es una sociedad mercantil resi-
dente en México 0 una sociedad nacional de -
credlto (prlnc1pales demandantes de recursos)

107



rresponde a las sociedades mercantiles .
(ver punto 1.1.1.).

de aque se trate;
aplicar ‘a la'por
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2. LAS SOCTEDADES DE INVERSION

El dinamismo de 1la Vida econémica, donde esta marcada
un alza‘ per51stcntc en. la 1nf1ac1on, existen en el -

f1nanc1er05' lo cual i:p11ca 1a
un terreno cuya complejldad es notorxa, ahor

109



pequefno capital.

Lo anterior, hizo necesario crear nueyas alternativas -
que satlsfagan esas expectativas.de inver51on, ‘dando’
como resultado el revoluc1onar el~mercad de’ valores,.'




2.1 OBJETO, CONCEPTO Y CLASIFICACJION DE LAS SOCIEDADES
DE INVERSION.

i t1p1es valores.'

b)fSociedad Financ1era que reune
‘inversién de varias personas, generalmente det
.’pocos recursos e invierten en Sociedades! ‘0"
Fondos comunes en una-cartera dlver51ficada'§~
de valores bajo continua superV1516n profe-—-
sional. :



3) Clasificacidn de las Sociedades de Inversién

Considerando las diversas caracteristicas que pueden —% =

‘vigentes.

2) Los’ fondos cerrados, emiten una- cantldad S
flja de acc1ones y capital. Analizando S
este contexto, son como cualguier compania’
1ndustr1a1 que, con la excepcifn de los --
ffatcionahientos de acciones o aumentos de
capital, mantiene basicamente el mismo ---
ntimero de acciones durante plazos largos..
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b) Por su politica de inversidn los fondos
pueden ser: E

" &stos.dos tipos de Sociedad
Ssién, e '

4} Marco Legal

'E1 primer pieceptpulgga;ié



el 30 de Diciembre de 1950,

El1 31 de Diciembre de 1954, se promu1g6 una nueva legis
lacidn sobre 8001edades de Inver51on de caracteristicas

especifzcas.> 

en el Registro Nacional de Valores e
rios. e



e¢) La valuacidn de las acciones de las Sociedades
de Inyersidn queda a cargo de un Comité de V81Ua
cidn y existe la obligacidn de dar 4 :conocer. a1

pﬁb11co el prec1o de valuaclon por accidn

f)'Las Soc1edades de Inver51on tlene Ta p051b1]1dad

de obtener préﬁtamos o credltos otorgando en:pren




6) Funciones especificas de los Comltes de Yaluacidn
e Inver51on.

Tc;da competencia en materia de
de51gnados por la. D1recc1o"

Hasta este momento se ha
Sociedades de Inversién'
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2,2. SOCIEDAD DE INYERSION COMUN

La Ley de Sociedades de rpvgrsiqn‘~"':
a las Sociedades de Invers
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ciedades de Inversidén podridn invertir en
ellos hasta un 30% de su capital conta--

ble.

Acclones Proplas
cién - acclones
o recompradas

bijando el precio de valuaciﬁhffldcfﬁé en rela
‘cidn. con la Gltima de .25¢ tratindose de ---
acciones con un valor nominal de $ 10.00 y de
.50 ¢ - tratéindose de acciones égh valor nomi-

ns



nal mayor, deberid de realizarse una nueva
valuacidén y dar a conocer al pQblico el -
precio de adquisicidn o yenta de dichas -
acciones. o : Praiiioion v




INTEGRACION DEL BALANCE GENERAL DE
SOCIEDAD DE INVERSION "RENTA VARIABLE, S.A. DE C.V."

AL 16 DE NOVIEMBRE, 1987

ACTI VO

INVERSIONES EN VALORES

VALORES DE RENTA VARIABLE 60'923 oso
+/ = PLUSVALIA - MINUSVA

LIA DE LA CARTERA (32‘h69 670)
TOTAL INV. RENTA VARIABLE
VALORES DE RENTA FIJA 130'952.-2
+/- PLUSVALIA - MINUSVA--
LIA DE LA CARTERA 4¢532,605 -
TOTAL INVERSIONES RENTA R
FIJA

TOTAL VALUACION DE tNVS,
A PREC|O DE MERCADO

DISPONIBLE
BANCOS

GASTOS DE INSTALACION Y
ORGANIZACION AMORT IZA--"
CION DE GASTOS

PA'S |V O

“*ACREEDORES DIVERSOS =0
~/ PROVISION PARA GASTOS = =0~ S5
CAPITAL SOCIAL PAGADO ZOS'IOO 00

o RESERVA LEGAL™
=“PRIMA.EN VENTA DE ---
ACCIONES :
RESULTADO DEL EJERCIC10
PLUSVALIA - MINUSVALIA
EST. POR'EL COMITE  ~

135'484-856"
63'938,236

ACTIVO NETO
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DETERMINACION DEL PRECIO POR ACCION

SOCIEDAD DE. INVERSION -RENTA VARIABLE, S:A, DE.C.V.

INVERS1ON EN VALORES ‘A VALOR DEL - . '~ .163'938,236.72
MERCADO LS, T o5 et s i 5 e s i B 2R

21



SOCIEDAD DE INVERSION DE “RENTA VARIABLE, S.A. DE C.V."
VALUACION DE LA CARTERA AL 16 DE NOVIEMBRE,

| ACEPTACIONES BANCARIAS

BANAMEX 87-474
RENTA FIJA
EMPRESAS INDUSTAIALES
FRISCO . PREERE )
PEROLES . AT O
SAN LutS T ene2
EMPAESAS COPERCIALES &
CiFRA Lol %l
AVIAREX *
TOTAL

000

© 25-Nov.~87.

9.403.53

FECHA DE TOSTU URTTARTG VALOR 0 E MERCADO
EM I S FEON SERIE cuP VENCIMIENTO TITULOS UNIT TARTLOD I 0 T A _L
CETES 4-87 000 25-Nov,-87 5,000 9,776.03 - _ 48'880,150.00
CETES 45-87 00 03-Dic.-87 3.214 4770 9,581 .64 30°795,390.96
CETES 46-87 Qoo 09-0lc,-87 3,116 : 29°301,399.48

108!976,940. 44

+28'453,380.00
©163'938,236.72

<} Ultimo hecho conocldo en Bolsa: 16~Nov.-87
&) Ultimo hecho conocldo en-Bolsa:
Uil Ueimo hecho conocido en Bolsa:

Preclos Méximos y Hinlm
Tass Descuento Promedio 90.16 Tas:
16-Nov.~87 .
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2.3 SOCIEDADES DE INVERSTON DE RENTA FIJA

El articulo 19 de 1la Ley de Soczedades de Inver516n es--
tablece que las Soc1edades de Invers16n ] “Fi
solo podrén op :

guientes

. . Primera Regl

Las presente
des de Inversid
blezéan'en*éu:objétb so
‘mente con’ valore
Com1516n Nacion 1

Segunda Regla»

sus 1nversione5 aJ
B} te: o i

a),NO mis del 10% de sus activoes totales de una --
‘emisora, excepto tratandose de Petrobonos, Cer-
tificados de Tesorerfa, Bonos del Gobierno Fe--
_deral péra el pago de la Indemnizacidn Bancaria,

Pagafes, Bondes, Bores, Bonos Bancarios.
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b) Porcentajes aplicables a los activos totales

cmidximo. - ~minimo

'Cert:flcados de: ]a Tesoreria

, :Aceptaciones Bancarxas
fPapel Comercial :
‘Oblzgaczones

1>Petrobonos'
;Bonos de Indemnizaczon

~'Bancar1a G
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a) Para determinar el precio que tendrédn las
acciones emitidas por la Sociedad, se con
siderari la suma del importe de los valo-

res ( determinado conforme a la cuarta

regla) del que sea propietaria mis sus --
demis activos y restar todos sus pasivos o
y el importe de las acciones proplas com-~

- pradas.

b) Diariamente deberi realzzars'
o .cibn esquema de fijaci&n
- accion.

Activo total '~ Pasivo total A¢clones’§répté§

: ekzcld,‘A,,
: CCION  Namero'de acciones en: lrculacrén - accfones -
) : " recompradas

’:ﬁCuarta Regla

':jEI 1mporte de los valores de que sean propletarlas
ilas’ Sociedades de Inversidn de Renta Flja se deter
Iminaré en base a lo siguiente: RSy

-I) De los valores mencionados en la: segunda regla,
~.con excepczén de los pagarés con rendimiento :-
““1iquidable al vencimiento se considerard de --=

" acuerdo a lo siguiente:

,1 I) Igual al @iltimo precio de cotizacibn del dia
hdbil inmediato anterior que d& a conocer 1a
Bolsa Mexicana de Valores o en su caso el
Instituto para el Dep6sito de Valores. -
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I, II.) En caso de no existlr estas cotizaciones
el dia hzhil inmediato anterior al de =«
~valuacibn,

I,I1,I,) Los Petrobonos, Bones del Gobilerno Fede-

"' yal para el pago de la Indemnizacién Ban

caria 1982, Pagafes, Bores, y Obligacio-

nes, se tomari el precio o los précids --

;f.del.Gltimo dia en que-se hubieren reali-k

" zado. hechos, considérandd’io‘previsto en

ki;elypunto I.I. o en-su: defecto el prec1o o
de’ adquisic16n.’ -

I. II.II.)'Tratandose de Cetes, Papel Comerc1al y
e ;eptaciones Bancarlas ﬁPagafes, Y Paga;
_é Empresarial e1 importe serd 1gua1

‘al’ ﬁltlmo precio conoc1do (calculado en’

base al punto I.I.) mis ‘el resultado deliii

~f'mu1tiplicar el nﬁmero de’ dias transcu—i
;rridos desde el ﬂltlmo prec1o conoc1d

II)-C

al vencimlento se con51derarén a su
Arecio de'adqu151c16n mis el monto de
7 sus 1ntereses devengados a la fecha de

; ﬁvaluac1on.
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ITE) En todos los casos, tratandose de valores
adquiridos el dfa hdbil inmediate anterior
a la fecha de wvaluacidn, el importe a con-.
siderar serd Igual al precio. de adqulsxcion

 respectivo. A

Quinta

exprgsa‘por la Comisifn Nacional de V o;gs
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Novena Regla

En caso de no- cump11rse con estos plazos la Secie--
dad procedera a reducir su capltal pagado conv1r~-r

'Valores,‘de 1os servicios que debera“u'il
é vamente, del catélogo de cuentas'a

Vforma de agrupar dichas cuentas en'él balanc
fral yide ‘las personas que podran adq
' acc1ones. ) e

Ejgmpioi— =

Cap1ta1 Soc1a1' ; soo'ooo
“yalor nominal : § 100 00 por accidn .
Capital Social :

pagado - : 8 295‘100
Acciones en o
Circulacién

Inversidén en

Valores

Bancos

Mobiliario y
Equipo
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INTEGRACION DE BALANCE GENERAL
SOCIEDAD DE INVERSION DE"RENTA FIJA, S.A. DE C.V.'"

AL 16 DE NOVIEMBRE, 13987

ACTI1I Vo P AS I VDO

INVERSIONES EN VALORES
ET

92!990,075 - ACREEDORES DIVERSOS . 2'539,50k. .

c
ACEPTACIONES BANCARIAS .. 55'912,002: = S B e ORI

818°'s 16'0633,236 . -/ PROVIS|ONES‘PARA

PAGARE 26'910,000" L TOSUIUS.Ri
+/- PLUSVALIA 41400,391 . 21655 954"

TOTAL INVERSION A VALOR
HMERCADO

DISPONIBLE BANCOS

CUENTAS POR COBRAR INTE
RESES DEVENGADOS SOBRE
INVERS 10N

GASTOS DE INSTALACION Y
ORGANIZACION

ACTiVO NETO

© VALORES::EN
CUSTODIA
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DETERMINACION DEL PRECIO POR ACCION
SOCIEDAD DE INVERSION DE RENTA FIJA, S.A. DE C.V.

INVERS 10N EN 'VALORES: " - 0 it 1961275,705.18

ECOMPRADAS .. "
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SOCIEDAD OE
VALUACION DE LA CAATERA AL 16 OFE NOVIEMBRE 1987,

EMISTON - | SERIE

HA
VENCIK1ENTO

sus-mm.
ACEP nuc. 3

| a4-87
4s5-87
46-87

Y1)
87-474

LACUP-18

b VENCIKIEN]
25-Nav.~87
03-Dic.~-87
09-Dlc.~87

25-Nov.~87 °

VAl.OR DE n:nuuo
JUNITARIO |
9,776.03
19,581,64"

9,403.53

96,255.47
96,255,467

901)
'-D-'

S TOTAL o |
. 24*440,075.00
/23354, 100.,00
47'017.650.00°
95"m 825.00 '

28'878, 6'41 DO

o 57‘911 002.

- 16% 041 876 18

’196}'275.70_1 8







3, CASO PRACTICO

En el estudio de este apasionante mundo de,las in-

versmnes, ‘hasta ahora he 'desarrollado e
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2} Si Banco de México pretende disminuir o aumen
tar el circulante,
afas. festi-.

3) Si son das de’ pago de impues
V0S50 c'ex1es‘contab1es‘ '

Mex1cana de Valores
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EN AMBOS CASOS SE CONSYUERARGN LOS SIGUIENTES DATOS

CAPITAL
PERIODO DE INVERSION
PLAZO

TASA DE INTERES DEL

MERCADO ‘BE DINERO

PRECIO DE COMPRA/
VENTA DE VALORES DE
RENTA VARIABLE .-~

-Personas Morales

$51000,000,00
2 Ene al 16 Nov. 87
318 dfas

Se obtuvieron del Bole
tin que emite la Bolsa
Mexicana de Valores.
Cetes.- De las opera--
clones de contado se -
localizaron las opera-
ciones mis cercanas --
& 28 dfas, se pondera-
ron 1os datos y se ---
obtuvo 1la tasa equiva-
lente.

Aceptaciones Bancartas
De 1la tasa de Cetes --
=mis un punto porcen---
tual,

Papel Comercial.- Del
total operado sc loca
1izaron las operacio-
nes mfs cercanas a 28
dlas, se ponderaron -
los datos y se obtuve
1a tasa equivalente.

Obligaciones.- De 1a
tasa de las Acepta--
ciones bancarias mis
; puntos percentua--
es.

Bonos de Indemniza--
cién Bancaria.- Del
Diario Oficial de la
Federacibn donde ---
Banxico da trimestral
mente el interes a --
a pagar.

Reportos.- Media -
arigmética de las -
tasas dc Cetes y Acep
taciones Bancarias

Se considerS el indi-
ce de precios que se
da a conoccer en el -

Boletin que emite -- ..
“"la’ Bolsm Mexicana --

de Valores, para pe-
trobonos, acclones,
Sociedad de Invere.-
si6n de Renta Fija
¥y comtin.

Oro, Plata, y Divi--
sas.- De los datos -
que se emiten en los
diarios mexicanos.

Bonos de Indemniza--
cidn Bancaria,- Del

diario oficial de la
Federacién donde ---
Banxico da trimes--.
tralmente ol interes
s pagar. Su precio -
fué el fijado on la

Bolss Mexicana de -

Valores

; Obugacione:.»‘su le b”v

Fersonas Plsicas

$ 5'000,000,00
2 Ene a1 16 Nov. 87
318 dias

Considerando la misma
fuente y los oismos -~
instrumentos de inver
s16n, conservadora--+
mente & las tasas de

las personas morales

se les redujo 5 pun--~
tos porcentuales & =«
excepcifn de los BIB.

Jaron 5:puntos a lss P
tzsas con el objeto de
ser hombgeneos "y poder..
reflejar la'disninucitn
que se tendria en el --
precio, el cual no.se -
puede calcular por ~-.-
existir tantas cmisoras’
&.tan dlferentes pre-s.
clos.

A excep:lbn de las- Socie
dades de Inversisn de --
Renta Fija, y-comin, a -

~-los precios-de las perso

nas morales. se les redujo
el 5% tomando la misma -~
fuente de informacisn.

Para el Oro, Plata y Divi
sa.- Sc tomo exactamente

el nismo dato que se cita
para las personas morales.

Bonos de Indemnizacifn ---

Bancaria.- El precio y los

interoses iguales al de las

personas morales, tomando -

laﬁnhn- fuente de informa-
n.







MERCADO DE DINERO / PERSONAS FISICAS

RESIMEN
STROMENIO - ACEPTACIONES| _ PAPEL P . -
’;M_”L\, CETES BANCAR AS oL OBLIGACIOMS Jx BIB'S J REPORTOS
02 ENERO 93.25 94,25 93.50 97.25 97.77 93.75
30 ENERD 90.74 91.74 . 93,43 94.74 97.77 91.24
27 FEBRERO 90.82 . '91.82- 90.09 94.82 97.77 91.32
27 MARZO 90.10 “91:10 89.65 91.10 97.77 90.60°
24 ABRIL 86.91 87,91, -88.33 90.91 97.77 87.41
22 MAYO 86.23 - 87.23 | " 88.92 90.23 93.42 86.73
19 JUNIO 86.21 S g7ezr | 86.07 90.21 93.42 86.71
17 JULIO 85.96 -~ | . ®86.96-."7| . 89.00 89.96 93.42 86.46
14 AGOSTO 85.01 86,01 :'89.00. 89.01 91.08 85.51
111 SEPTIEMBRE|  84.20 88520 |- g4 24 |88, 20 91,08+ | 84:70 :
09 OCTUBRE 83.79 S ed79.0 | 89.02 87.79 91.08 84770
06. NOVIEMBRE 91.01 Tezion L. 78 95.01 91.08 -
T.ALC. 126.38.°
TI.SIR, e Te




CERTIFICADOS DE LA TESORERIA/PERSONAS FISICAS

| PERIODO I CAPITAL [ bias | TASA | INTEKESES | GAPITAL + INTERESES
2-30/01/87 5'000,000.00 28 93.25 362,635.89 T 5'362,638.89
30/1 al 27/2/87 5'362,638.89 28 90.74 378,471.22 5'741,110.11
-27/2 al 27/3/87 5'741,110.11 8 90.82 405,539,206 T 6'146,649.37
27/3 al 24/4/87 6'146,649,.37 28 90.10 430,743,533 6:577,392,90
24/4 al 22/5/87 6'577,392.90 28 86.91 444,609, 84 ) 7'022,002.74
22/5 al 19/6/87 7'022,002.74 28 86.23 J?O,‘JS(_)T]—Z---—‘ o ‘W7'492,95.’..86
18/6 al 17/7/87 7'492,952,86 28 86.21 502,419,114 o 7'995,372.00
17/7 al 14/8/87 7'995,372.00 28 85.96 534,55-2);;)_ 8'529,924.80
14/8 al 11/9/87 8'529,924.80 28 85.01 563,96::‘;.15 a 9'093,913.95
11/9 al 9/10/87 9'093,913.95 28 84.20 595,550,32 9'689,464.27
'9/10 al 6/11/87 9'689,464.27 28 83.79 631,462.39 101320,926.66
6 al 16/11/87 10'320,926.66 10 91.01 260,918.76 B 10°581,845.42

TOTAL 318 5'581,845.42

C = Capital

“i = Intereses %

t =1§umm' B

I= chdimient07 :‘:' .

ic = Interes Compuesto LR

'kExepto del pago del
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ACEPTACIONES BANCARIAS/PERSONAS FISICAS

PERIODO I CAPITAL DIAS | TASA |  INTERESES | cAPITAL « INTERESES |
2-30/01/87 5'000,000.00 28 94,25 366,527.78 5'366,527.78
30/1 al 27/2/87 5'366,527.78 28 91.74 382,919.65 5'749,447.43
27/2 al: 27/3/87 5'749,447.43 28 91.82 410,599.98 6'160,047.41
27/3 al.24/4/87. |. 6'160,047,41 28 91.10 436,473.58 6'596,520.99
24/4:81°22/5/87 6'596,520.99 28- | 87.91 451,033.46 7'047,554,45
22/5 al :19/6/87 7'047,554.45 28 87.23 478,145.25 7'525,699.70
19/6 a1 17/7/87 7'525,699.70 28 . 87.21 510,468.21 8'036,167.91
1777 al 1478787 8'036,167.91 28 86.96 543,530.68 8°579,698.59
“14/8:al 11/9/87 8'579,698.59 28 86,01 573,953.24 9‘153,651.83
/11/9-a1 9/10/87 9'153,651.83 28 85.20 606,581.99 9'760,233.82
9/10 al 6/11/87 9'760,233.82 28 84.79 643,665.73 10'403,899.55

265,906.33 10'669,805.88 -

1°6.a1.16/11/87

10'403,899.55 "

92,01

5669 ,805.88

€ = Capital

dw lntis_;{e’sus L

Lics 57669, 6
;5307 000,000
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" ACEPTACIONES: BANCARIAS. /. PERSONAS FISICAS
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PAPEL COMERCIAL/PERSONAS FISICAS

PERIODO I CAPITAL [ pras | 7asa |  INIERESES | CAPITAL + INTERESES |
2-30/01/87 " 57000,000.00 28 93.50 363,611.11 $1363,611.11
30/1 al 27/2/87 5'363,611.11 28 93.43 389,761.70 §'753,372.81
27/2 al 27/3/87 51753,372.81 28 . | 90.09 403,138.85 |  6'156,511.64
27/3 al 24/4/87 6'156,511.64 | 28 .| 89.65- | 429,279.88 6'585,791.52
24/4 a1 22/5/87 6'585,791.52 28 88.33 452,451.20 7'038,242.72
22/5 al 19/6/87 71038,242.72 28 88.92 486,764.87 . 7'525,007.59 .
19/6 al 17/7/87 71525,007.59 28 | 86.07 503,749.00 8'028,756.68  °
17/7 al 14/8/87 8'028,756.68 28 89.00 555,768.38 8'584,525.06
14/8 al 11/9/87 8'58%,525.06 28 89.00 594,239.90 ‘| - 9'178,764.96
11/9 al 9/10/87 9178,764.96 28 84.24 601,392.68 91780,157.64:
9/10 a1 6/11/87 9'780,157.64 28 89.02 677,156.38 .| 10'457,314.02
6 al 16/11/87 10'457,314.02 7| 86,78 -|. . 252,078,36 . | -10'709,393.3 §
TOTAL ' : 51709;393:38'

C = Capital

i’ = Intereses $

t = Tiempo

‘I = Rendimiento

ic = Interes Compues to
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PAPEL COMERCIAL / PERSONAS FISICAS
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OBLIGACIONES / PERSONAS FISICAS

‘= Tiempo :
= Rendimiento

ic = Interes’Compuesto

i -'}';rgtgreSt%s Y

ic = 5'937,711.92. X" 360 - .

771,5901000,000

[ PERIODO I CAPITAL | Dras | 1sasA INTERESES | CAPITAL + INTERESES
2-30/01/87 5'000,000.00 28 97.25 378,194.44 5'378,194.44
30/1 al 27/2/87 5'378,194.44 28 94,74 396,301.22 5'774,495.66
27/2 al 27/3/87 5'774,495.66 28 94.82 425,862.64 6'200,358.30
27/3 dl 24/4/87 6'200,358.30 28 94.10 453,797.33 61654,155.63
‘2474 al 22/5/87 6'654,155.63 28 90.91 470,500.56 7'124,656.19
2275 ‘al 19/6/87 71124,656.19 28 90.23 500,000.46 71624,656.65
19/6-al 17/7/87 7'624,656.65 28 90,21 534,971.33 |  8'159,627.98
17/7.al 14/8/87 8'159,627.98 28] 89.96 570,920.10 8'730,548.08

- "14/8°al 11/9/87 8'730,548.08 28 -} 89,01 604,415.84 97334,963,92

11/9 al 9/10/87 . 9'334,963.92 '88.20 640,378.53 9'975,342.45
‘9710 al'6/11/87 9'975,342,45 87,79 681,127.47 10'656,469.92
©6:a1:16/11/87 | 10'656,469.92: " 195,01 281,242.00 10°937,711.62 =40

TOTAL - - : 51937,711.92 ’
= a;xgal :
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OBLIGACIONES /- PERSONAS FISICAS
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BONOS DE INDEMNIZACION BANCARIA. /
PERSONAS FISICAS

N .2 Relnverslén . Capital +
Periodo Preclo Capltal Po.TTtulos | Cupsn| Plazo| Tesa Intareses " | Ints. BI8'S . Intereses .| Intereses
2-01-87 | 88,25 [A'999,980.25 | 56,657 97.717 . P B
28-02-87 4'999,980.25 15 60 97.77 923,225.82 mar. 923,225.82 173,088,721 996,314.53
4*993,980.25 H 97.77 | 923,225.82 | abr. 996,314.53 "72,841.66 | 11069,156.19
4999,980.25 ! 97.77 | 923,225.82 | may, 1'069,156.15 189,675.48 | 1'158,831.67
20-05-87 41999,880.25 16 ‘90 97.77 p*364,838.72 Jun. 2'543,670.33 0 191,835.14% 2°735,505.53
4999,980,25 ’ 93.42 11384,838:72 | Jul. 2'735,505.53 30 90.50 .|. . 206,302.71 | 2¢941,908.24
4599,980.25 . 93.h2 [1+384,838.72 | ago, 2'941,908.2k | 32 90.00 | "235,352.66 - | 3'177,260.90
30-08-87 4¢999,980.25 " ‘90 93.42 [14323,224.2% | sep. 5'293,683.14 /| ‘30 88.00 388,203.43 . | 5'681,886.57
oy 01-09-87 | 88.25 |4'299,981.25 | A8,725 | 1vlgl | 91,08 | 723,198.00 | oct., 5'686,886.57 31 88.50 | - 433,007.11 -] 6'314,893.68
4+299,981.25 S| 908 nov, 6'114,893,08 16 86.50 | :235,083.69 | 6'349,977.37
%3 16-11-87 90,12 | #'391,097.00 48,725 ;7! 91,08 924,556.88 L a TR
. 1
CAPITAL A'993,380.25 Para conocer_la tass real mane 61665,631.25 x 360 _ oo ooy
INTERESES 64665,631.25 ; v ATSYTLIET. 25 x 318 .

CAPITAL TOTAL 11°665,631.25

NOTA:. 1)
2)

Pago segunda amortixecifn del 15X del capltal

Tasa Trimestra) determinads por Bsnco de México

3) Copltal a valtor de mercsdo mSs Interesos devengados & la fecha
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_BONOS DE INDEMNIZACION.BANCARIA -/ PERSONAS FISICAS
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REPORTOS / PERSONAS FISICAS

[ eErtono | CAPITAL | DIAS | TASA | _INIEWSES | GWITAL + INTERESES |
2-30/01/87: 5'000,000.00 28 93.75 364,583.33 5'364,583.33 : ¥
30/1 a1 27/2/87 | 5'364,583.33 28 91.24 380,694,68 51745,278. 01
.27/2:a1 27/3/87- | 5'745,278.01 23 91.32 408,007.95 | 6,153,345.96
27/3-al 24/4/87 6'153,345.96 28 90.60 433,605.78 6'586,951.74..

“24/4 a1 22/5/87 | 6'586,951.74 28 87.41 447,817.57 .| 7'034,769.31
22/5°a1 19/6/87 | 7'034,769.31 28 86.73 474,542,00 71509,311.40
1976 al 17/7/87 | 7'509,311.40 28 86.71 506,436.30 8'015,747.70
1777 al 14/8/87 8'015,747.70 28 86.46 539,032.31 8'554,780.01
14/8 al 11/9/87 | 8'554,780.01 28 85.51 568,950.41 91123,739.42
11/9al 9/10/87 - 9'123,739.42 28 84.70 601,051.68 9'724,791.10

|'9710 a1 6s11787 | s9t724,791.10 28 84.70 640,647,063 10,365,438, 73

641 1011787 10365,438.73 10 91.51 |  263,485.69 10,628,922.42

T rotAL - - sis || sweas,eariaz |

C = Capital.

1 = Intereses % o ‘ e

"= Tiempo, . ic = 5'628,922.42 X 360 o0
1'% Rendimiento e 212745

N : : T 7 o
Jle = Interes Compuesto ‘,‘,'790’_000,70’00, 15

“1as”



REPORTOS / PERSONAS FISICAS
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MERCADO DE CAPITALES / PERSONAS * FISICAS

RESUMEN
MES INDICE U.S. ONZA TROY ONZA TROY | PETROBONOS S.LLR.F s

INTERES BOLSA ACC. DOLAR ORO PLATA 1986 s 1eR.E -I.C.

INICIAL 44,862,80 921 376,000 5,420 127.06 801.99 322.08
30 ENERO 57,266.95 985 420,000 6,060 149.15 - |° -863.66 .. 358,36
27 FEBRERO 75,833.75 1,051 438,000 6,330 171.00 930,75 . 424,93
31 _MARZO 93,597. 80 1,126 489,000 7,690 199.74 966,13 - 489,55
30 ABRIL 116,187.85 1,192 563,500 10,550 23275 1,044.61 565.97
29 MAYO 136,137.85 1,272 600,000 10,600 286.90 . .|'1,123.82 - 643.57
30 JUNIO 153,583.65 1,357 629,000 10,200 336.41 .~ 1,213.97 708.31
31 JULIO 215,638.60 1,423 663,000 11,000 315.40 1,297.67 1,378.00
31 AGOSTO 273,025.25 1,497 702,600 11,250 326.33 1,386.66 1,589.25
30- SEPTIEMBRE | 326,367.75 1,576 750,000 11,960 332.38 1,394.56 1,601.08
30_OCTUBRE 190,017.10 1,646 815,000 11,826 380.11 1,498.37. 940,51
16 NOVIEMBRE 90,709.80 1,708 833,000 11,750 380.00  '1,501.10

T. A 138.00 132.21

I.S.R. uiable.: i_acmryulwable/" »v




INDICE DE LA BOLSA

ACCIONES/PERSONAS FISICAS

No.- DE PRECIO PRECIO

PERIODO CAPITAL ACCIONES INICIAL FINAL CAPITAL

2 ENERO. 87 4v979,770.80 .| - 111 .. | 44,862.80 - 41979,770:80

30 ENERO : : ' 61386,631.45
27 FEBRERO - 8'417,546.25

31 MARZO: - 107389,355.80

30. ABRIL bes i ~;>12"8'96,85>l.35
29 MAYO 136.137:85 ] 15'111,301.35

30 JUNIO™ 153;583.65 17'047,785.15
31.JULTO. . 231935,884.60°
31.AGOSTO . . 7301305802575
30 SEPTIEMBRE 36122682025

30 OCTUBRE 210091,898.10
16 NOVIENBRE - - 10'068,787.80

101 x 3600 .
STXT RN

148




INDICE DE LA BOLSA
PETROBONOS 86 / PERSONAS FISICAS

No. DE PRECIO PRECIO
PERIODO CAPITAL ACCIONES | INICIAL FINAL CAPITAL
2 ENERO 87| .57003,873716 | 39,3510 127,16 — 5'003,873.16
- {30 ENERO: - e 5'869,201.65
- |27 FEBRERO-|- " 69729,021.00
{31 marzo; | 7859,968.74
30 ABRIL: © 9'158,945.25
29 MAYO £117289,801.90 -
30 JUNIO. 1113'238,069.91 :
31 JuLIO 121411,50.40
31 AGOSTO e 12'8471,417 .83
30 SEPTIRMBRE| = '° - ;6‘79;435;3‘8
30 OCTUBRE | - ° .- 14'957,708.61;
16 NOVIEMBRE -0 " 1953,380.00
1L x 360 -949,506 8 x 360 . 2’25’;1;, Sy
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IEn los instrumentos de inversidn, U.S5. Db6lar, Oro

Eérb !
efecto fiscal,
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INDICE DE LA BOLSA
DOLAR/PERSONAS FISICAS

pEriono - [[2iREs | INICIAL | PINALC | CAPITAL

2 ENERO 87 5,429 . 921.00 — 5'000,109

30 ENERO " .0 965.00 -5'347,565

27 FEBRERO u - -} 1,051.00 5'705,879

31 MARZO " . -2e 1,126.00 6'113,054

30 ABRIL. u e 0y, 192,00 6'471,368

29 MAYO "o 1,272.00 6'905,688

30 JUNIO " - 1,357.00 71367,153

31 JULIO S U e 1y ag3.00 71725,467
»1 31 AGOSTO " - % . 1,497.00 8'127,213 )
o * 30 SEPTIIMBRE " - Oein 154,676,,00 's'sso,loii?,:r -

30 OCTUBRE " -0 - 1,645.00 | 8v036,134 |

16 NOVIEMBRE " - - 1,708.00 . .| '9'272;732°

i, Ix360 41272,623 " x 360 _ 96.74
CxT §1000,109 x 318
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INDICE DE LA BOLSA
ONZA TROY ORO/PERSONAS FISICAS

No. DE PRECIO pnscmv
PERIODO CAPITAL ONZAS INICIAL FINAL CAPITAL
2 ENERO 87| 4'880,060 13 376,000.00 —_ 4'880,000
30 ENERO -.- " o 420,000.,00 51460,000
27 FEBRERO .- " .. 438,000.00 5'694,000
31 MARZO: - .- " .. 489,000.00 6'357,000
30 ABRIL - " - 563,500.00 7'325,500
29 MAYO -.- " .- 600,000. 00 7'800,000
30 JUNIO -.- " i 629,000.00 8'177,000
31 .JULIO el = b " 663,000.00 8'619,000
31 AGOSTO -.- " mee 702,600.00 9'133,800.
30 SEPTIEMBRE .- " - 750,000.00 91750,000
30 OCTUBRE T.- " s . 815,000.00 101545,000
16 NOVIEMBRE .. " - - .833,000.00 101829,000
i, I1x360, 5!949,000 x 360 . 34 00

CxT

41880,000 x 318
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INDICE DE LA BOLSA
ONZA TROY PLATA/PERSONAS FISICAS

. No. DE PRECIO PRECIO i
PERIODO | CAPITAL ONZAS INICIAL FINAL CAPITAL
2 ENERO 87| 4'997,240.00 922 5,420 — 4'997,240

30 ENERO - " - 6,060.00 5'587,320
27 FEBRERO - " S 6,330.00 5*836,260
31 MARZO; .- " 7,690.00 7'090,180
30 ABRIL .- " 10,550.00 9'727,100
29 MAYO .. ! 10,600.00 9'773,200
30 JUNIO . .,. 10,200.00 9'404,400
31 JULIO -.- " 11,000. 00 10'142,000
31 AGOSTO’ .- " 11,250.00 10'372,500
30 SEPTIGMBRE .. " o 11,960.00 11'027,120
30 OCTUBRE - " s 11,826.00 10'903,572
16 NOVIEMBRE - ! -.n 11,750,00 10°833,500

ic _ I x 360
CxT

5'836,260 x 360

4'997,240 x 318
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INDICE DE LA BOLSA
SOCIEDAD DE INVERSION RENTA FIJA/PERSONAS FISICAS-

»
No. DE’ PRECIO PRECIO
PERIODO CAPITAL ACCIONES INICIAL FINAL - CAPITAL
2 ENERO 87| 4'999,605.66 | 6,234 | 801.99 | = — . .41999,605.66
30 ENERO - - 6,234 . | . -°. | se3ie6. i) . .5'384,056.44

27 FEBRERO - e 6,234 BRERLTS o '57802;295.50

6'022,854.42

31 MARZO: - e . 6,234
30 ABRIL _ 6,23 6*512,008.74 -
29 MAYO - e 6;234) 71005 ,893. 88

30 JUNIO - - 6,234 7'567,888:98

31 JULIO - % - 6,234 8'089,674.78

3t aGosTo | - ° - | gz

"8'644,438.44 )

30 SEPTIRMBRE - ° - 6,234 8'693,687.04

30 OCTUBRE| - ° - 6,234 - eei T ,40m037 9'340,838.58 .

16 NOVILMBRE - ° - 6,234 -°- “|1,501:10 9'357,857.40.
ic . 1x360 _ 41358,251.74 X 360 _ g5 6g

CxT 4'999,605.66 x 318
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INDICE DE LA BOLSA .
SOCIEDAD DE INVERSION COMUN/PERSONAS RISICAS

No. DE PRECIO PRECIO
PERIODO | CAPITAL ACCIONES | INICIAL FINAL .~ - | CAPITAL
2 ENERO 87| 4'992,969.92 | 15,524 322,08 -  4v999,069.92
30 ENERO - w - 51563, 180,64
27 FEBRERO cer " - 6'596,613.32 :
31 MARZO; 7'599,774.20
30 ABRIL 81786,118.28 k.
25 MAYO - 9'990.780.68
30° JUNIO " 708.31 " 10'995,804.44 |
31 JULIO - - 1,378.00° 21'392,072.00
131 aGosTo - 1,589.25 24%671,517.00
30 SEPTIDMBRE .- " -.- 1,601.08° 285,165,902 -
30 OCTUBRE “- " v 1,000.51 ":16';154:877’i“24';" '
16 NOVIFMBRE =" " ner 1,090.30° ns"szf' o720
ic Ix 360 . 11'928,847.28 x 360 .- 570.08
cxT 41999,969,92 x 318 -
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MERCADO DE DINERO / PERSONAS MORALES

) RESUMEN
ENTO ACEPTACIONES| _ PAPEL . ;

H&l CETES FRCARCAS COMRCTAL OBLIGACIONES |  BI bs REPORTOS
02 ENERO 98.25 99.25 98.50 102.25 97.77 98.75
30 ENERO 95.74 96.74 98.43 99.74 97.77 96.23
27 FEBRERD 95.82 96.82 95.09 99.74 97.77 96.32
27 MARZO 95.10 96.10 94,65 99.10 97,77 95.60
24 ABRIL 91.91 92.91 93,33 95.91 97.77 92.41
22 MAYO 91.23 92.23 93:92 95.23 93.42
19 JUNIO 91.21 92.21 91.07 95.21 93.42
17 JULIO 90.96 91.96 94.00 94.96 93.42
14 AGDSTO 90.01 91.01 94.00 94,01 91.08
11 SEPTIEMBRE|  89.20 .90.20.. 89.24 93.20 91.08
09 OCTUBRE 88.79 /89.79 94,02 92,79 91.08
06 NOVIEMBRE 96.01 97.01° 91.78 100.01 91.08

136,49 | L 139:48 144.85 . 150.92
‘érctmuléble : acumulab_lé




CERTIFICADCS DE LA TESORERIA/PERSONAS MORALLS

| PERIODO ] CAPITAL | pias | 1asa | mmmlﬁgw—lw&m
2-30/01/87 5'000,000.00 28 98.25 382,083.33 | 5'38z,083.33
30/1 al 27/2/87 51382,083.33 28 95,74 400,773.84 §'782,857.17
2772 al 27/3/87 | 5'782,857.17 28 95.82 430,977.06 |  0'213,834.23
27/3 al 24/4/87 6'213,834.23 28 95.10 459,616.60 6'673,450,83
24/4 al 22/5/87 6'673,450.83 28 91.91 477,055.34 7'150,506,17
22/5 al 19/6/87 7'150,506.17  § 28 91.23 507,376.08 71657,882.25
19/6 al 17/7/87 7'657,882.25 i 28 91.21 543,258.67 8'201,140.92
17/7 al 14/8/87 8'201,140.92 28 90.96 580,203, 38 8'781,344.30
14/8 al 11/9/87 8'781,344.30 28 90.01 614,762.40 91396,106.70
11/9 al 9/10/87 9!396,106.70 28 89.20 651,881,00 10'047,987.70
9/10 al 6/11/87 10'047,987.70 28 88.79 693,902. 86 10'741,890.56
.6 al:16/11/87 10°741,850.56 10 96.01 286,480.25 11'028,370. 81

TOTAL 6'028,370.81 ;

5 nderias § SR X 30 - iseamn
t = Tiempo L
1.= Rendimiento

ic’= Interes  Compuesto ™
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ACEPTACIONES BANCARIAS/PERSONAS MORALES

| PERIODO | CAPITAL | DIAS | TASA |  INTERESES | CAPITAL + INTERESES |
2-30/01/87 51000,000. 00 28 99.25 385,972.22 5'385,972.22
30/1 a1 27/2/87 5'385,972.22 28 96.74 405,252.51 51791,224.77
27/2 al 27/3/87 51791,224.77 28 96.82 436,104,96 61227,320.69
27/3'al 24/4/87 6'227,329.69 28 96.10 465,358.29 6'692,787.98
24/4 al 22/5/87 | 6'692,787.98 28 92.91 483,643.16 71176,431.13
22/5 sl 19/6/87 71176,431.14 28 92.23 514,797.30 71691,228. 44
1926 a1 17/7/87 71691,228.44 28 |-92.21 $51,606.35 8'242,834.79
1777 81 14/8/87 8'242,834.79 28 91.96 589,564.17 8'832,398.96
14/8 al 11/9/87 8'832,398.96 28 . g1.01 | 625,206.26 91457,605,22
11/9 al 9/10/87 9°457,605.22. “2870 | 90.20 663,503.54 10°121,108.76
9/10-a1:6/11/87 | 10*121,108.76 o287 189,79 | 706,824.49 10'827,933.25
6 al 16/11/87 10'827,933.25 - | Cqo ] 97:01 ) 291,782.72 11'119,715.97
CTOTAL L 2. L e '67119,715.97

» Copitali’

.= Tiempo

,C .
i’ = Intereses 3
oot s

1

‘=/Rendimiento’ )
ic = Interes Compuesto

c= 67119,715.97 X" 360

“771,5001000,000
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PAPEL OOMERCIAL/PERSONAS MORALES

[ pERIODO [ CAPITAL | DIAS | TASA |  INTERESES | CAPITAL + INTERESES
2-30/01/87 5000,000.00 28 98.50 383,055.55 5'383,055.55
30/1 al 27/2/87 5383,055.55 28 98.43 412,108.78 §'795,164.33
27/2 al 27/3/87 5'795,164.33 28 95.09 428,603.91 67223,768.24
27/3 al 24/4/87 6'223,768.24 28 94.65 458,173.07 6'681,941.31
24/4 al 22/5/87 6'681,941.31 28 93.33 485,032.11 7' 166,983.42
22/5 al 19/6/87 71166,983.42 28 93.92 523,540.17 7'690,523.59
19/6 al 17/7/87 71690,523.59 28 91.07 544,736.87 8'235,260.46
17/7 al 14/8/87 8'235,260.46 28 94.00 602,089.04 8'837,349.50
14/8 al 11/9/87 8'837,349.50 28 54.00 646,108. 44 9'483,457.94
11/9 al 9/10/87 9'483,457.94 28 89.24 658,236. 27 10'141,694.21
9/10.a1 6/11/87 | 10'141,694.21 28 94.02 741,628.29 10'883,322.50
6:a1:16/11/87 = | 10'883,322.50 10 ] 91.78 277,464.26 11'160,786.76

- TOTAL 6'160,786.76
C Cupxtal
i = Intereses % . e e -
t = Tiempo - Cdeiw ‘6'160';'_78‘6,.76’ ,X,~“‘36“0> Bt 4 G
1 = Rendimiento B 139,31,

ic = Interes Compuesto

1y 590" 000 ,_000 !
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OBLIGACIONES / PERSONAS MORALES

i.= Intereses % -
t = Tiempo

1= Rendimiento
ic = 1nteres Compuesto

iode =

6'397,535.28. X 360

—T;390vD00 D0 7 144858

[~ pEriomo T CAPITAL | DIAS | TASA | INTERESES | CAPITAL + INTERESES |
2-30/01/87 5'000,000.00 28 102.25 397,638.88 5'397,638.88
30/1 al 27/2/87 5'396,638. 88 28 99.74 418,724.83 5'816,363.71
27/2 al 27/3/87 5'816,363.71 28 99.74 451,207.64 6'267,571.35
27/3 al 24/4/87 6'267,571.35 28 98.10 483,050.47 6'750,661.82
24/4 al 22/5/87 6'750,661,82 28 95.91 503,576. 86 7'254,238.69
22/5 al 19/6/87 7'254,238.69 28 95.23 537,305.33 7'791,544.01
19/6 al 17/7/87 7'791,544.01 28 95.21 576,981.14 8'368,525.15
17/7 al 14/8/87 8'368,525.15 28 94.96 618,080.67 8'986,605.82
14/8 al 11/9/87 8'986,605.82 28 94.01 657,090. 63 9'643.696.45
11/9 al 9/10/87 91643,696. 45 28 93.20 699,060. 84 10'342,757.24
9/10 al 6/11/87 101342,757.24 28 92.79 746,436.79 11'089,194.08
6 al-16/11/87 11'089,194.08 10 100,01 308,063.97 111397,535,28 -
“TOTAL i esiss 6'397,535.28
C = Capital
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BONOS DE INDEMNIZACION BANCARIA
PERSONAS MORALES

: . Relnvers 16n | capltal +
rerlodo Precio Capicatl Mo, TTeulos | Cupnl Plazo| TYasa Intareses Ints. BIB'S Plezo Tasa Intereses intereses
i
2-01-87 | 88,25 ]4°'993,580.25 | 56,657 ) 97.77 | .
23-02-87 4'999,580.25 15 &0 97.17 523,225.82 mar.  923,225.82 73.088.71 996,314.53
72,841.66.° | .1°069,156.19

: 97.77 | 923,225.82 | sbr.  996,314.53

4'399,280.25 :

4'993,580.25 ! 97.77 | 923,225.82 | may. 1'069,156.13 89,675.48 | 14158,831.67

20-05-87 4'999,5%0.25 16 ‘90 97,77 [1'384,838.72 { Jun. 2'543,670.39 191,835.14 - {21735,505.5)
41953,580.25 sl g3.e2 1v386,838.72 | jul. 27735,505.53 206,302.71 7| 20941,908.24

. 4'999,580.25 . 93.42 [1*384,818.72 | ago. 2'941,908.24 35,352.66 | 131177,260.90
10-08-87 . 4'999,580.25 17 ‘90 93.42 [14323,224.24 | sep. 5°293,683.14 388,203.43  |.5'681,866.57
o) 01—09-87 | 88.25 | k'299,581.25 | A8,725 | ibvigl 91,08 | 723,138.00 { oct. 5'686,886.57 '{:;.‘607.1! 6°114,893.68

4'293,531.25 . 91,08 235,083.63 6'349,977.37

’ fnov. 64114,893.08 "
+3 16-11-87 | 90.12 | 4*351,097.00 | 48,725 178 91.08 | 925,556.88 .

64665,631,25 x 360 _
75 x 318 150.92¢

T, I0. 5

CAPITAL 4'999,980.25 Para conccar 1a tasa real ma:

INTERESES 6'665,631.25 .
CAPITAL TOTAL 11'6€65,631.25

NOTA: |1} Pago segunda amartlzacién del 198 del capital

‘;.‘!) Tasa Trimestral deterninada por Banco da México

3). Capltal a valor de mercado mfs Intsreses MI.DQIM a s fecha




REPORTOS / PERSONAS MORALES

[ pertoo [ CAPITAL [ pias | Tasa | ~ INTERESES | CAPITAL + INTERESES |
2:30/01/87 5'000,000.00 28 98.75 384,027.77 5'364,027.77
30/1 al 27/2/87 §1384,027.77 28 96.24 | - 403,012.42 51787,040.14
27/2 al 27/3/87 5'787,040.14 28 96.32 433,539.33 6'220,579.52
27/3 nl 24/4/87 6'220,579.52 28 95.60 462,534.64 6'683,114.16
24/4 -al 22/5/87 6'683,114.16 28 92.41 480,345, 11 7'163,459.27
22/5 al 19/6/87 71163,459.27 28 91,73 511,080.98 7'674,540.25
19/6 al 17/7/87 7'674,540.25 28 91.71 547,424.95 8'221,965.20
17/7 al 14/8/87 8'221,965.20 28 91.46 584,874.06 8'806,839. 26
14/8 al 11/9/87 8'806,839. 26 28 90.51 619,972.12 91426,811.38
11/9 al 9/10/87 9'426,811.38 28 89.70 657,677.20 101084 ,488.58
9/10 al 6/11/87 | 10'084,488.58 28 89.29 700,345.32 101784 ,833. 90
6 al 16/11/87 10°784,833,90 10 96. 51 289,123.42 11'073,957.32

TOTAL 318 6'073,957.32
C'= Capital I= cxixct
i = Intereses % . .
¢ = Tiempo. ©360  ic'=6'073,957.32- X 360

I = Rendimiento
Interes Compuesto

ic=

©.1,590'000,000. -

= 137.524. o
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INDICE DE LA BOLSA
ACCTONES/PERSONAS MORALES

e e A e e
2 ENERO''87 _ 106 - 47,224 —_ 5°625,744
‘|30 “ENERO 106, 60,281,00 6'359,786
. —.72‘775'F£}3RER0 106 79,825.00 8£51,450
- 31 MARZO 106 98,524,00 101243,544
30 ABRIL 106 122,303.00 127654,118
29 MAYO 106 143,308.00 157 190,648
30 JUNIO 106 161,667.00 i7' 136,702
31 JULIO 106 226,988.00 [ 247050,728
31 AGOSTO 106 287,395.00 |30'463,870
30 SEPTIEMBRE 106 e 343,545.00 | 36'%£15,770
30 OCTUBRE 106 o | 200,018.00 |21'201,908
16 NOVIEMBRE 106 104,751,006 | 1171903,606 -
i, _Ix360 . | 6'097,862 x360 . 1370,

CxT : ;5,'005:74.4 ~x 318

to3



INDICE DE LA BOLSA
DOLAR/PERSONAS MORALES

PERIODO |pOiAREs | INIGIAL | FiwAL | CAPITAL
2 ENERO 87 5,420 921.00 - 5000, 109
30 ENERO " e g 965,00 5'347,565 .
* 27 FEBRERO " S+ ® el ]41,051.00 -51705,879
31 MARZO "o ety 126.00 6'113,054
30:ABRIL " el 1,192,000 ] 61471,368
29 MAYO " -1,272.00 6'905,688
‘30" JUNIO - » 1,357,00 - 71367,153
31 JULIG - " 1,423.00 71725 ,467
*31 AGOSTO " ~1.41,497.00 8'127,213
- 30 SEPTIEMBRE " - 1,576.00 8'556,104
.30 OCTUBRE - AR STET1,646.00 |- 81936,134:
16 NOVID@BRE vy 1,708.00 91272,732.
i, Ix360 .  41272,623 x'360 . o574
CxT §'000,109 ' x 318.
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INDICE DE LA BOLSA
ONZA TROY ORO/PERSONAS MORALES

i I x 360 , 5'949,000 x 360

= 138.00

CxT

4'880,000 x 318

No. DE PRECIO PRECIO .

PERIODO CAPITAL ONZAS INICIAL FINAL CAPITAL
2 ENERO 87| 4'880,000 13 | 376,000.00 —_ 4°880,000
30 ENERO LR " +:420,000.00. 5'460,000
27 FEBRERO s a3, 57694,000
31 MARZO; i 6357,000

30 ABRIL -i- 7'325,500
129 MAYO “iv 77800,000
130 -JUNIO -0 swﬁ,ooo
31 JuLIo - - 663,000.00 8'619,000
131 AGOSTO “i- ,_,‘,762',690;60 9'133,800
|50 seprimene i = 750,000.00 - |  9'750,000
30 OCTUBRE .. - ) |5 ;1_5,600.06 10'545,000
16 NOVIRVBRE. | - " - & i’fsis.ono.oo 107829,000

165




INDICE DE LA BOLSA
ONZA TROY PLATA/PERSONAS ?ZORALES_ .

No. DE PRECIO PRECIO .

PERIODO | CAPITAL ONZAS INICIAL FINAL CAPITAL

2 ENERO 87{ 4'997,240.00 922 5,420 — 41997,240
30 ENERO . " .- 6,060.00

27 FEBRERO .- " .- 6,330.00

31 MARZO; .- 7,690.00

30 ABRIL . 10,550.00

29 MAYO -~ 10,600,00 - . 99773,200
30 JUNIO .- 10,200.00 11914045400
31 JULIO -.- 11,000.00 10'142,000
31 AGOSTO - £ 11,250:00 <55 101372500
30 SEPTIRGRE| .. " S 11,960.00 111027120 -
30 OCTUBRE == " -.- 11,826.00 10'903,572 ¢ o
16 NOVIEMBRE .- " -.- 11,750.00 10'833,500

ic . Lx360 . 5'836,260 x 360 132.21
cxT 4'997,240 x 318
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PETROBONO 86/PERSONAS MORALES

NDICE DE LA BOLSA

CxT

No. DE PRECIO PRECIO
PERIODO CAPITAL ACCIONES | . INICIAL FINAL CAPITAL
2 ENERO 87| 4'999,976.25 | 37,383 133.75 —_ 41999,976. 25
30 ENERO - e 157,00 869,131 0
27 FEBRERO | -~ - < - “180500 6+728,940.00
31 MARZO: = " ,7-859 77575
30 ABRIL -2 vnss sss 00
29 MAYO - ,.1'1i239,666.00
30, JUNIO: - 13;2'3;8,06’7.90
31 JUL‘IO 12'411,156.00
31 AGosTo | = 112'841,060.50
’ = 079,190.21 .
{30 ocTusRE]| - - 1 14'957,685.96 °
16 NOVIEMERE | - i 141784,976: 50
fc | [1x360 . 9178500025 x360 . 22,55 e
41999,976.2¢ Raay
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INDICE DE LA BOLSA

SOCIEDAD DE INVERSION RENTA FIJA/PERSONAS MORALES

No. DE PRECIO PRECIO

PERIODO CAPITAL ACCIONES INICIAL FINAL CAPITAL

2 ENERO 87| 4'999,605.66 | 6,234 801.99 - 47999 ,605,66
30 ENERO - e 6,234 .. © 51384,056. 44
27 FEBRERO .. 6,234 .o ©§'802,295.50
31 MARZO: - 6,234 - 61022,854.42
30 ABRIL - . 6,234 . - 6'512,008.74
29 MAYO = 6,234 7'005,8903.88
30 JUNIO - ° . 6,234 7'567,888.98
31 JuLlo -0 o | 6,234 8'089,674.78
31 AGOSTO - . 6,234 - 87644,438.44 "
30 SEPTIEMBRE| - ° - 6,234 e 1,394.56 8'693,687.04 -
30 OCTUBRE | . - ° - 6,234 .o _1‘,’493.‘.{7,‘ 9'340,838,58
16 NOVIBMBRE | - ° - 6,234 - 1,501.10¢

fc . Ix 360 41358,251,74 X 360 _ gq ca
CxT 4'999,605.66 x 318
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INDICE DE LA BOLSA
SOCIEDAD DE INVERSION COMUN/PERSONAS MORALES

PERIODO CAPITAL "Wecrones INTCTAL FINALC CAPITAL

2 ENERO 87| 4'999,969.92 | 15,524 322.08 . — 47999,969.92

30 ENERO .- " - ' 5'563,180.64

27 FEBRERO - oo .- 67596,613.32

31 MARZO: 17599,774.20

30 ABRIL 8¢786,118.28

29 MAYO . 97990,780,68
30 JUNIO 10'995,804,44

31 JULIO 21'392,072.00

31 AGOSTO 24'671,517.00 - T
30 SEPTIRMBRE 1;601.08 24v855,165.92

30 OCTUBRE [ <o | W et 1,000.51 _ 16'152,877.24

16 NOVIEMBRE .- Y cer 1,000.30 | 16'925,817.20

ic , I.x 360 ., 11'928,847,28 x 360 .. 79,08
CxT 41999,969.92 x 318 -
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MERCADO DE CAPITALES / PERSONAS MORALES

RESUMEN
MES INDICE u.s. ONZA TROY | ONZA TROY 1 PETROBONOS S.IRLE. s

INTERES BOLSA ACC. DOLAR 0RO PLATA 1986

INICIAL 47,224 921 376,000 5,420 133.75 801,99 322,08
30 ENERO 60,281 985 420,000 6,060 157.00 - 863.66 -358.36
27_FEBRERO 79,825 1,051 438,000 6,330 180.00 930,75 424,93
31 MARZO 98,524 1,126 489,000 7,690 210.25 966.13 489.55
30 ABRIL 122,303 1,192 563,500 10,550 245.00 ©1,044,61° 565.97
29 MAYO 143,308 1,272 600,000 10,600 302.00:° 1,123.82 643.57
30 JUNIO 161,667 1,357 629,000 10,200 354:;‘1;" 11,2130 ‘ . 708.31
31 JULIO 226,988 1,423 663,000 11,000 32.00 1,207.67 1,378.00
31_AGOSTO 287,395 1,497 702,600 11,250 343.50 0 | 1,386.66 1,589.25
30  SEPTIEMBRE | 343,545 1,576 750,000 11,960 Cso.er o | 1,394.56 1,601.08
30 OCTUBRE 200,018 1,646 815,000 11,826 - 1,498.37 1,040.51
16 NOVIRMBRE |_ 104,751 1,708 833,000 11,750, -1,501:10 -1,090.30

T. A 137.91 96.74 138.00 . |132.21 ; 98.68" 270.02

1.5.R. ggg—ﬁ?&n Mable : gdmp;Abié : ;rcﬂ(nemxﬁti:?re‘ i‘éﬁ.‘?ﬁi%?‘;
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El1 impacto fiscal que tendrian las Sociedades Mer---
cantiles estén dadas en su funcién de ingresos y. ---
egresos a los cuales se les tendria que . aumentar las
gaﬁancias“ ecibi [ 'las p”rtldas que proce

,e del Instrumento
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CONCLUSIONES:

En el desarrollo de este trabajo mi inquietud se acrecen-

taba dia a.dia, al'ver que mis expectatlvas econ6m1cas al

comlenzo del mlsmo'se 1ban realxzando.

Balanza de Pagos
Tasa de Intexes
Cotizacione M

Los cuales
econ5m1co
qu151t1vol

‘gunas ramas in--
ustes, 3s,b19n -

al mercado de capltales
salid perJudlcada por»d
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La primera, se dejaron llevar por la euforia natural que

propicid el auge de la Bolsa dec Valores de México, y 1la
disminucidn de las tasas de interés que se pagan en el -
mercado de dinero y la segunda, el desconocimiento total

de los instrumentos dec inversién que en &€l se operan,i
asi como los rlesgos inherentes que automat1camente com-

praban al.invertir en ellos.

Este traba]o ‘fue elaborado para inducir a los 1nver51o--
n1stas al mercado’ de- valores, dando a conocer 1os- pr1ncr
,'strumentos de inversidn, con’ ‘sus r1esgos ]

flcado de‘valores, es una Soc1edad de‘Inver51on,

siona ‘que no: se refleJe el benef1c1o f1sca1 real !
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Para personas fisicas la compra-venta de acciones de
estas Sociedades de inversidn éstan exentas de retencién
y entero por:.eso la utilidad esti-influenciada-directa=--
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ANEXQOS

1.- Lista de valores que se consxderan cotiz-ados entre el
aran publxco xnxersxonxsta ; ! :

Afiancz adora Insureen
Altos. Hornos de' (
Grupo -Aluminio 'S.
Cc.V.

Anderson Clayton: & Co.:
Apasco, S.A. de C.-V
Artes Grédficas Unidas)
Cifra, S.A. de C.V. (ant
Bacardi y Cia, S.A.*de'C vV
Berol, S.A. de C.. L
Bicicletas de'Vetzco, SVTAV  de
Bursamas, S.A. Sociedad.de:Inversid
Bursa Plus;, S.A. de C.V.i
Renta Fija -
Casa de Bolsa Inverlat, .S.
Celanese Mexicana, S.A. &
. Cementos Guadalajara, S.A:
- Cementos -Mexicanos, S.A..
Central de Industrias, S.A
Central de Malta, S.A.
Cerveceria Mocte-una, S. A
Comercial Euzkadi, S.A. de
Cia Hulera Eu:zkadi, S.A.
Cfia Industrial de Parra:
Cia Industrial de+“San:Cris
Cfa Mexicana de Aviacién,~ S. AT
Cifia Minera Autlin, 'S.A. de C VLT e
Cfa Minera.de Cananea, SSUVALTTT



Cigarros La Tabacalera Mexicana, S. A. de C.V.
Conductores Latincasa, S.A. de C. V.
Corporacién Industrial San Luis, S.A. de C. \
Cydsa, S.A.
Desc. Sociedad de Fomento. Industr1
Eaton Manufacturera, S.A. de. C \
Editorial Diana, .S.A. de CuV.
El Palacio de Hierro, S.A.;de C
El Puerto de Lirerpool ‘SCALY
Empresas Frisco, S,A;’de C. ¥
de C.V.) S
Empresas La Woderna. S.A, de-. C
Empresas Tolteca de Méxicoj S A
E.P.N., S.A. de.C.V.
Fdbricas de Papel-Loreto v~ Peﬁa Pobre
Firme, S.A. Sociedad de Inversién Coman:
Fobur, S.A. Sociedad de Inwer516n Comun .
Fondo Acciones Finamex, S.A. ide C. v Soc1edad
Inversién Comdn :
Fondo Accivalmex, S.A. Soc1edad de Invers16
Fondo Arka, S.A. Sociedad de .Inversidn ‘Comin
Fondo Inverlat de Mercado de Dinero;,S;A”
(antes Fondo Banamex de Mercado de Diner
C.V.), Sociedad de Inversién de:Renta-F
Fondo de Dinero Inbursa, S. 4 de C
Inversién de Renta Fija E
Fondo de Efectivo Arka, S. AL Soc1ed
de Renta Fij}a :
Fondo de Inversiones Banamex; SL
Inversién Comiln CLEeE
Fondo de Inversién Fova, 'S.A.
Inversidn ComGn
Fondo de Rendimiento Liqu1do,
Inversion de Renta Fija:.i:
Fondo Delta, Sociedad dc Inver516
Inversidn Comun T
Fondo Delta de Renta, S.A S i
Renta Fija :
Fondo Inbursa, S.A. Soc1edad de Inve sién
"Fondo Industrial Wex1cano, S. A .Socieda
Comtn
Fondo Interamer1cano, s. A.,
sioén de Renta Fija i
Fondo Integral Banamex, S.A‘jdeic
versidn de Renta Fija SN
Fondo Interval, S.A. de C. V
Renta Fija :
Fondo Inverméxico, S.A. Soc1edad d
Fondo Inverméxico de. Manejo:de Efect
de Inversién de Renta Fija @ -

Al Sociedad



Fondo Liquido Finamex, S.A. de C.V. (antes Fondo
Liquido, S.A.), Sociedad de Inversibén de Renta Fija
Fonde Mexicano de Capitales (FONDOMEX), S.A. Scciedad
de Inversidén Comin ce
Fondo Mexinval, S.A, de C.V. Sociedad de Inversifn de
Renta Fija X Coan LT
Fondo MeXxicano de Renta’ FlJa, SUAN . de
Inversién de Renta Fija: o :
Fondo Proqresa C5.AC
Renta Fija

Fondo de Renta FxJa Banc
Inversién de Renta ‘Fija
Fondo. de Rendimiento. FOV:
Inversién de Renta:Fija’
Fondo -S.B.M., S'A. de;C
Renta Fija i
Fondo Somex, S.A
ta Fija :
Fondo Balburmet, S A
Fija ;
Fondo . Valmex ‘de- Capltales,
Inversién Comin -
Fondo Valmex, S.AL de C. V,
Renta Fija L
Fundidora de Aceros Tepe\ac,>
Fundidora Mconterrey, S.A. 5
Grupo Condumex, S. Al de C. Vi
Grupo Continental, S.A. :
Grupo Industrial Alfa, S.A. 7 0%
Grupo Industrial Bimbo, S.A.de:C
Grupo Industrial Camesa, S.A.
Grupo Industrial Minera México,
Grupo Industrial Saltillo, ;
Grupo Pliana, S.A. de C. V.
Grupo Sidek, S.A. de C. V.
Holding Fiasa, S.A. de C. V
Hulera E1 Centenario,.S.A:
IEM, S.A. de C.V. G
Indetel S.A. de C.V. (antes“I'd
cidén, S.aA. de C.V.) - :
Grupo Prolar, S.A. de C. \
de C.V.)

Industrias Martin, S.A
Industrias Nacobre, S.Avide:
Industrias Nacional de Re51
Industrias Oxyv, S.A. :
Industrias Penoles,—
Industrias Purina, S
Industrias C.H., SuALE 00
Industrial Electrica,[
Industrias Resistol,
Industrias Synkro,




Inverméxico, S.A. de C.V., Casa de Bolsa
John Deere, S.A. de C.V. :

Kimberly Clark de México, S.A. de C.V.
La Domincia, S.A. de C.V. : -
Ma Fondo de Mercado de Dlnero - S.Ade
Inversidén de Renta Fija.’
Martell de “e\);o S5.A
Metalver, S.A. - b
Mexalit, S.A.

Moresa, S.A. e
Motores Perkins, SV A;

Inversidn Comfin o
Multidinero Ccmermex,,

", Sociedad de

Fija
Multivalores Fondo'de: In
Inversién de Renta Fija = :
Multifondo de Desarrollo de
Inversién Comin
Nacional de Drogas,

Nalcomex, S.A. de C.:=Vy
Operadora de Bolsa, S. A
Organizacién Robert's, i
Paris Londres, S.A. de'C'
Primas, S.A. de C. V. =
Ponderosa Industrial,:S.
Porcelanite, S.A. de Ci:
Probursa, S."A. de C. V
Puritan, S§. A, de C. V., 7
Quimica Borden, S.A. de
Quimica Penwalt, S.A. -
Reynolds Aluminio, S. A.
-Salinas ¥ Rocha, S.A. =
Sanborns Hermanos, S. A. .-
Seguros: América, S. Aff(dnte
S.A.)
Seguros de México, S.A: (antes
Segurocs QClmeca, S. A. (antes: S
Seguros La Comercial, 'S.
Seguros lLa Repliblica, S.-
Sociedad de Inversidn. Wadero
Inversién Comin :
Sociedad Electronecﬁnlca
Spicer,- S. A. s
Super Diesel, S. A. .
Teléfonos de VETICO, 5 X
emisiones : :
Teleindustria’ Erlcsson,‘

T.F. de México, -S.-A.
Texaco Mexicana; S. AL ~de:
Transmisiones y Equipos: Mecénlc_
Transportacidn Marit:ma Mexxcana—,




Tubacero, S, A.
Tubeos de Acerc de México, S. A.
Unién Carbide Mexicana, S. A.
Valeres Induszriales, S, A, ..
Vitro, 5. A. - i
Yalcores Awlasz, §S. A de C N
Renta -Fija e
Valores Monterrey,; S.A
Monterrey, S.&. de C.Vi

-Obligaciones
Acer-mex,. S. A:de
-Oblicationés Hibotecar;a

Aceros \acxonales, S.AL (ACE&AL)
Café Internacicnal de Cérdoba,
..1986. .
Chrysler de México, S. A.‘(CHR\SLER\ 1984
Chrysler de México, S. A. (CHRYSLER) 1985 7 o
Fidbrica de Papel! Loreto y Pefia Pobre, S. A, de C.0V
(LORETQO) 19896 . : Slis
F&bricas cdel Cal:zado Canadd, S.A. de C.V. (CANADA) ~188°7
Grupo Comercial Hermes, S.A. de C.\'T (COMHER) 1985
Grupo Lafi S.A. de C. V. (LAFI) 1983 5 E
Holding Fiasa, . A. de C. V. (FIasA) 1983 ;
Hylsa S.A. (antes Hojalata v Lamina, S. A. ) Serijie-"B"
Industrias CH, S. A. (CAMPOS) 19583 e
Industrias Syvnkrz, S. A. de C. V. (S\\LRO)-!QSJ
Nacional de Resi=zas, S. A. de C.V. (\ARSA)
Operadora Comercial las Nuevas Fabr1uas
(FABRICAS) 1386
Paris Londres, S. A. de C. V. (PARIS) 1983}
Paris Llondrss, 5. A. de C. V. (PARIS) 1982
Paris Londres, S. A. de C. V. (PARIS) 198
Sistema Arges, S. A, de C. V. (ARGOS)' 8
‘Teléfonos de Méxic o, S. A. de C. Ser )
"VV'" v Emisién 'ww"
Tiendas de Descuento Sultana,p
1986

IIT.-Obligaciones Quirografarias
s,

Aceitera la Junta,”
Aceites, Grasas: yv:D
(AGYDSA) 1986 :
Almexa, " S§.,7A de A
c.v.) (AL;A\) 1983 i e




Aluminio, S5.A. de C. V. (ALUMSA) 1983
Aluminio, S.A. de C. V. ([ALUMSA) 1980
Artes Grificas Unidas, S. A. de C. V.
Calzado Puma, S.A. de V. o (PUMAY 1024

Cal:-ado Puma, S.A. de V. (PUMA) 1986

Cannon Mills, S.A. de V. (CANNON) 1984

Cannon Mills, S.A. de V. (€ANNON) 1986 S
Cigarrera La Moderna, S.A. de C.\". (CIGAMOD) 1986
Cigarros La-Tabacalera “e\lcana, S A. de C. V.. -

(AGUSA) 1987

.

nnnq

(CIGATAM) 19853 .
Cigarros La Tabacalera Vetzcana, S~A de-C." V.
(CIGATAM) 1986 ' :
Cigarros La Tabacalera Vetxcana,ys A de c. Ve
{CIGATAM) 1936~ :
Cfa Industrial de San Cr:stébal s \ ,(CRISOBA) 1983
Conservas del Pacifico, 'S. 4..(CAPAS\) 1985 z
Corporacién Industrial San Luis; S Av 'de C.V. (SAN
LUIS) 1986

Cuproquim, S.A. de C. V. (CUPROQ) 193:

Cvanamid de México, §5.A. de C. V. (CYAMEX) 1985

Eaton Manufacturera, S.A. de C. V. (EATON) 1983
Electro Quimica Mexicana, S.A. de C..V. (EQUIMEX) 1986
El Palacio de Hierro §.A. de C.. V. -(PALACIO) 1986

El Puerto de Liverpool, S.A. de C. V. (LIVERPOL) 1983
El Puerto de Liverpool, S.A. de C. V. (LIVERPOL) 1886
Embotelladora Metropolitana, S$.A. de C. V. (EMSA) 1986
E.P.N., S.A, de C.V. (EPN) 1986 .

Exportadora Jalisco, S.A. de C.V. (EJSA) 1985

Ford Motor Company, S.A. de C. V. (FORD)Y 1984 A -
Ford Motor Company, S.A, de C.-V.  (FORD) 1985v”A"v,
Formex Ybarra, S.A. (YBARRA) 1985 -
Gamesa, S.A. de C.V. (GAMESA)- 1985 R
Grupo El Asturiano,  S. A. de C.\., CGEASA) 1986 o
Grupo Imsa, S.A. de C. V. (IMSA) 1986 [
Grupo Industrial Alfa, S. A. (ALFA). . 1938. T
Grupo Industrial-Gamesa’; '§.A. de C. V. (GAUESA)
Grupo Industrial Maseca, S.A. . de C.-\ (CIHSA) 1984
Grupo Roussel, S. A, (ROSSEL) -198535: ; e
Grupe Sidek, S5.A. de C., V. (SIDEK)"
Grupo Sidek, S.A. DE C.V. o (SIDEK)
- Herdez, S.A, de/C. V.. (HERDEh) 1987
Imsa Signode, S.A. de C. Vi
Industria de Hierro, 'S:
Industrial Elécrrica;: 5,
Industrias CH, S;A;
Industrias OY\
Grupo Proxar.
de C.V.) {H-24
Industrias]Mar i




Iv., -

VI, -

VII.-

Industrias Purina, S.A. de C. V. (PURIMNA)} 1983
Industrias Purina, S. A. de C.V. (PURINA) 1986

Kimberly Calrk de México, S. A., de (. V. (KIMBER) 1986
Mabesa, S.A. de C. V. (MABESA) 198¢6

Moresa, S.A. Emisidon 1982 v Emisidn (MORESA) 1985
Nabisco Famosa, 3.A. de C. {*. (NABISCO) 19853

Nalconex, S.A. de C. V. (NALCC) 1984

Nalcomex, S.A. de C.V. (NALCC) 1986 .

Papelera de Chihuahua, S, A de C. V. (PACHISA) 1986
Pldisticos Gal, S.A. de C. (GALJ 1986
Ponderosa Industrial, ScA. de C. : (PO\DER) 1984 e
‘Porcetanite, S.A. de C. V.'ConVertxbles ‘en-Acciones 1982
Productos Metdlicos Steele, S.A. de. C. Vi - (STEELE) 1986
Sanborns Hermanos, S.A. (SANBORN) G RIS S
Teléfonos de México, S.A. Emisién "XX".a :"PPP

Texaco Mexicana, S.A. de C. {TEXACO).: 1984
Troqueles y Esmaltes, S.A. (TRESSA) 1985 il
/Valores Industrlales, S.A. Conv. i
Woolworth Mexicana, S.A. de C. V.

Valores Gubernamentales

Bonos del Goblerno Federal para
Bancaria 1982
Certificados de Participacién 0r i
minados "PETROBONOS" ‘emitidos
Emisidén Diciembre 1984 7~
Emisidn de Abril 1985
Emisidn de Agosto. 1985-1
Emisidn Abril 1986
Emisién Febrero 1987..
Bonos de Renovacion: Urba
emitidos por el Departam

AccptacionestBahbar a

Inscritas;en

Pagarés:

Denomina o
de Valo

Otros ‘ax re'”

Bonos Bancarzos de Desarrollo
Banco del Pequeno Conercxo derfﬂ}



Banco Nacional de Crédiro Rural, S.N.C.

Banco Nacional Pesquero y Portuario, S.N.C
Financiera Nacional Azucarera, S.N.C.

Banco Nacional de Obras y Servicios Pdblicos, S.N. C.
Certificados de Aportacxén Patr1monlal Ser1e B
Banco Nacional de México, S.N.C.
-Bancomer, S.N.C. P : LT
Obligaciones Subordinadas Convertlble ; ertificados de
Aportacién Patrimonial Serie='B!' : B RO
Bance Nacional.de México, S N.C.
BANAMEX §7-1 S
Banco Nacional de “éxxco, S;N'
BANAMEX 87-2 S
Bancomer, S.N. C

BAVCO ‘R 8




Anexo 2

Table de Ajuste establecida por el Congreso de la Unfon
para el afio 1987

. ‘ . El factor
Cuando el tiempo transcurrido sea:; ' " ~correspondiente
SRR p o ‘ o sSerdts

Hasta 1 ano "

Mas de 1 afc “hasta; 2.

Mas de 2 afios. hasta '3

Mis de 3 anos hasta 47

yids de 4 afios hasta 5

Mds de 3 afios hasta 6

Mis de 6 afios hasta 7

Mas de 7 afios hasta 8

Mis de 8 afios hasta 9

Mas de 9 afios hasta 10

Mis de 10 afios hasta 11 afos
Mas de 11 afios hasta 12 afos
Mis de 12 afios hasta 13 arios
M&s de 13 afios hasta 14 ahos
M&s de 14 afios hasta 15 afios
M5is de 15 afnos hasta 16 aifios
Mas de 16 aifios hasta 17 afios
Mas de 17 afios hasta 18 arfios
Mids de 18 aftos hasta 19 afios
Mas de 19 anos hasta 20 afos
Mis de 20 afios hasta 21 ahnos
Mas de 21 afios hasta 22 afios
Mias de 22 afios hasta I3 afios
Mas de 23 afos hasta 24 afnos
Mas de 24 afios hasta 25 afios
Mds de 25 afios hasta 26 afios
Mas de 26 afios hasta 27 afos
Mas de 27 afics hasta 28 afios
Mdas de 28 afos hasta 29 ados
Mas de 29 afics hasta 30 afos
Mds de 30 afios hasta 31 afios
Mds de 31 afos hasta 31 afies
Mas de 32 afos hasta 33 anos
Mas de 33 afos hasta 34 afnos
Mis de 34 afos hasta 33 afos
Mas de 35 afios hasta 36 anos
Mas de 36 afics nasta 37 anos
Mas de 37 afos hasta 38 anos
Mas de 38 anos hasta 39 afos

W
0

Mis de afios hasta 40 aifos




Mas
Mis
Mis
Mias
Mas
Mas
‘Mas
Mas
Mas
Méas

de

de
de

de

de
de
de
de

e de bt e e b i
[

o da
W

19

Ut 2abtilo— D

anos
afos
aiios
anes
afos
anos
ancs
anos
anos
anos

hasta
hasta
hasta
hasta
hasta
hasta
hasta
hasta
hasta

b be s e L
U1 de ity e

46

anos
afos
afios
afios
anos
anos
afnos
anos
aRos

en adelante

N T YL SV PRy
v e v w .-

LIV -

486,52
631.72
668.03
919.2
071.8
,169.3
1727.5
237.5
266.0
3293




Anexo 3

Factores diarios de ajuste para el afio 1987

Dias
transcurridos
entre:la fechai .0
de adquisicidn:’

y la-fecha de
“enajenacidn-

“Factor

—
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