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r R O L 1) G O 

ta .ln6-lacl6H ca uH ¡'c1t6111c110 cco116111lco que l1a pJteoc~ 

.pado tanto a -loa gobc1tnaHtea, como a -loa lHve1talo11lataa, c.011 

.tadoitc&, cc.011vm.la .ta&, lromb.tca de e111p1tca aa, 

UHa coHJccucncla de dlcho 'cn6mcno ca la p~Jtdlda 
del podcJt adqul&.l.tlvo de la moneda, p.tovoc.aHdo una 6ueJt.te 

dlato1tc.l6n CH lo& eatadoa i(lnancle1toa de .C.aa cmp1teaaa. 

El objc.Uvo ¡(rrndamen.tal de la con.tablUdad ca "f!.!!:E..~ 

po~ciotta~ 711fo~111aci~t! Fi11a11cie.~!'' pe.~o pa~a qtie la l1tto~111a-­

c.i.61t contable crunpC.a con c.l objc.Uvo pa.ta el cual ¡(uc c1to.11d11 
debe aclt atll y co11¡(lable. 

Vea91tacladamcHte CH el mundo ento1to ~ en capcclaf -

C.H ltU('.j.('.~(' pa...(.S .SC. p,~J!.~Cllf<lll atz.a,~ de'. p.'t(!.CÍ.!'li COJtt.i.IWO,\ f( cd'. 

ptoblcma. cJ que Lt .inFa.clú11 actrrnl 110 pa-tcce que vatl<t a. d.l~ 

mi.nu.i.'1. CH 1u: pe-'t.todC1 co-~.to; dd11do como .'l.c.!!1.1.f..tado que. la.s cm­

p.teJa.J p.tcacntc.11 cUta,1 c.1t Jtt,\ cJ.to.doa ~úta1tclc~oJ dl~c1tcn.tc 

podclt adq11laltlvo u qrrc dlchra c&tadoa co11t11btca 110 p1teac11-­

tcn ltazonablcmcnte ln altuaclf11 (.i11anclc1ta, nl el 1tca11ltado 
de. la~ ope.~ac.io11e.s de la ~n1p~cJn, 

De ca .ta nrar.c-ta, la ta1tc.1 del Con tado1t rúbl.lco de .i.!!_ 

¡(01trM1t aob.u (a \'C.tdadc.tn ,1.l.tttae.i611 de t.a c11rp.tcaa Je vc.td lf 
mLtada. IJD·':. dicf!ct c.i'tc!ll!S tanc.L<t. 

En ~poca• de lnftacl~n uHa pn~tc de la• utltldndc1-
ob.te11.tdaJ ~ctt 6 lc..t.f.c..ia~, ~' & r. c.o.t.'1.c t!_l: .'l.le ... -.90 de. que ._1, {. .{:(1._1,-

cmp.'lc~a.t,iciJ nCI c.ll110c.c.n la Ji.tuac..i.l:n ir.e.ar. de. .&rt c.onrpa1ílct .to-­

me1t dcclJio11cA ~q,t.f.voc.ndnJ, lo ctiat da~.(a cot11C1 co11Jcctte11c.ia­

cl dc•r~cJtl~Lo de la 6uncl6n p!tlneipat del Contada1t rabtlco 
que ca 1c9rín el [•ole.Un ,\-1 dct Ti:stitttta .'.lc.xlc.111w de Con.ta­
do~cs rabliéod de. dat i11Ko~n1ac..i611 eJtablc, ~iD1t.i~-ic.ativa, o~ 

jet.f.t•a, opo.'ttuna, C.C11t{ln.bl:c., ve..'Laz, C.<.l1!1p(t!tabll'.. r¡ ve.'t-<:~.tc.itbf.r~ · 



.. 

·. 

2. 

de !oa 4cauttadoa obtcnldoa. 

Ea po4 cao que ac neccalta ltace4 eonelcnc.La de laa­

eonaccuenclaa de l,1a dccéa.éonca baa·a.claa en ln~o.\111ac.l6n qlle -

tto e~a la nd~ctinda y aµlicaft la~ pcJ~bleJ Jolucio1teJ q11~ la­

contabllldad Ita o~4ccédc al p4oblcma como ca la de nc~fcjd~· 

loa c~ec.toa de la .út~lac.ú~n CJt la .énno.\mac.úln ~éna.nc..éc~a. 

Ante tal altuac.L6n la p4oneal6n contable o~nanlzada 

en l.!l!xlc.o no Ita pe4n•ancc.Ldo al 111a.t9cn de! p.1cblc111a, t/ t¡a Ita-· 

d.lctado "º'"'ªª tJ p.túiclp.loa que coJtducen a la .1en11!a.tlzac.l611. 

de la .ln60M1ac.l611, an.te el p.tob!ema de la ln~lacl6tt, 

.· 
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5.- EFECTOS VE LA INFLACION SO!ll~E LA CONTABI L1DAO VE LAS rn--
PRESAS, 
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CAT'1TULO 

1.- 1NFLUE/.IC1A VE LA 1NFLAC10N EN LA 1NFORl.!AC10N 

PROPclRC!ONAfJ,\ P(lR Lc1S ESTAVOS FTNANC!EP.OS. 

3 

En Mtxlco, ln polltlcn de de&n44dllo ae habla 4eal~ 
zndo en condlcionea de 4clatlvn e&tabllldad lnte•na de p4e-­
cloa. No obatante du1ta~te el pc4lodo de 1972 a 1973 y hnata­
ln nec/ia el lllOUÜ11.lento de }JltCClo& al COlll(llllO en /f~x.lco ftftl\ -

p4clentado un acclc1tnrlc a~cenaa. 

Se plteacntan alzas de plteclol contlnuoa u el p1tobl~ 
ma ea que la ln6l,tcúfo actual'. no pa1tece que va.ira a rl.l1111ú11tl-t 

e1t 1t11 peitlodo .'ta:011ablc111entc co1tto, po.'tque !".a.ta .Uene causas 
que no va1t n dcJapa~ccc~ en µocob aíl~&. 

Ef. ptoce.10 .ln(,lac .. tona.t/o q1t~ 1-<'nue. ntlca.t..'to pn.(a ac­

t1tnducc en un detc1tl01tc constante en cL rodc1t arlqlllaltlvo -­
dcL dú:c.'to. 

Et: ~~ocaJ Ctt qtie. lob ca111blrJ etr lcJ 11ivcleJ de ph~­
cioJ Jott n1rdc~itdoJ, laJ cl6.,aJ q11c 1>!tteJ~~a1t lrJ EJtac!oJ F.l-­
ttd11clc~oJ p~cpa~11doJ Job~c ta b1tJC t!~l co&to 11.iJtf~icn na ~! 

qu.i.c..'le.n de. ajuJ.tcJ o r_cn~..tde.':'aclrneJ adlc.J..Cl1ta(c.J¡ J tn eo1ba1t­

go cuando Je p.,e.Jc.nttt tutct .(n(C:ctciél! 11•ur1 p.'tonut!c..útdct c.01110 la­

que ac.tu,1f.mc.ntc ...\C'. e .... t,~ L1.i.1..1 t'.cnd(l, f1t~ c.i6.'ttt ... '- ~1{c .. tdc.u ..\tt J.i.f1-

n.i6'ic.ado y po.'t f_(I taut:o ...\C. !tequ.(e.'tc. que. lr~.t11J dc.1ut 111crl-lfi.lc.a­

da.1 a. ~út de /.'·'tC.Je11.ta.t 1.11 .l11l,~.t111,te.i~11 ~.l'.111rnc.lc.1a Cll t111ld1t~e.~ 

n~Ctnc..ta'tlrt~ de. .i0uat pcide.'!. adt;ui...~ tttvc e de vttf.v!t f1omcnl1'.11e.o. 

S.{endo C.a. 1!1c11c.da ta ba~r. dr. e.xp.'te~l('l'n confabre r!.e ·_ 

!cu opc•u1c.lt•neJ r.11 lc•!i 11t•goc..l1:-~. i.rJ eaml.H:tl!. r.n :.~t pt1dr .. 't ttd­

qui.,i,Ltl1.•t' di.tJ to!tj iCt11a11 C.11 ..{11(,o.'t1)1ac..ú'i1t df. ac.ttmttC.ct!t .t.'u11t-!.ctc.c..to 

ttC.J c~c.etuttdtt.!i en ~poca~ dl.:.Lín.CaJ !' po.'t c.on.,i,l;ru.ir.nte a d..t--

1...1c.11.~o:. 11-lvc.tc.A de. pod~.'t adqtcl~Lt.l.vo¡ po.'t c.~e. mo.t.l1...1 0 .to:. c.o.&­

toJ h.lat6~.lc.oJ p.l.c.~de11 ~u :.lgitlllca<{o eomo ttttn f1~~Actm{c.11ta -
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út . .il c.n .t~t .torirn. d~ úec.l4.louc.4 tJ no pe1t.ntlt.e.n e.va.lua.IL Lo.ti 1t.e.­
Aultado4 hea.lea d~ ta~ ope1L4cioneA. 

La 1tepe1tcu1.l6n que la .ln6tac.l6n muy p1tonunc.ladu -­
.t~rne en la údo1tmac..é611 que. ae p1LC.6e11.ta et! toa Ea.tadoa F.l"­

na.11c~c.~oó con ba6e. en el co4~0 hi6t61t.ico, 6undamenta.lmente­
.t.lene loa a.lgu.len.tea aapec.toa: 

al Loa p1tobter11a1 de la o¡n.1wc.l611 de u11 ne9oc.lo ea.e.in r.ela-­

c.lanadoa en au mayo1t pa1t.te con el valolt actual de la mo­
neda y no con el vaC01t que La moneda .tenla hace 10 6 20-

a~o~. La~ ope~ac.io~e¿ ..i.c. hac.e11 atendlendo 'ee valolL ac.~u­

.tuae. o nu.tUII.O de. .e\1 lliO!leda., pult lo qac. c.Z fi~ti:ctHC.C'.. Ge.11e--

1ia.l., loó EA.tado.!J de Va1t.iac.-i611 en el Capital Con.taLCe !f -

de Ca111b.io..i. Cil la S.Ctuac.l6n F.lJ.1anc..teJLll p1:e6e.J1t¡1do4 ~ob1te­

ia ba&e. del c.o&.to /t,.{.!;,.C61t..lc.o QlH!. 1:0 c.!i tt!1• ¡tC.amr1cuia.doA cle­

c.i6~a6 q1te to11:c11 e~ C.lten.ta lo.~ c.ainb.iaJ e11 et 11lvei 9c.11c.-

1taf. d\!.. pJ¡eC.ioA 110 pDdlláll 6l'.hl'i'L de. (itL.~l! pa 1u¡ to11111h dec..t­

~.tone.6. 

b) Lo~ 1te.6ulta.do~ de iaA ope1utc.in11e.!i de. l.lt.6 c.n;pJte6a-!I &011 c.~ 

ptte.!ia.do..6 e.n lLn.ldadeó ,1¡011e.ta1L..i.a.!i qtu!.. 110 Jt.c.c.anoee.n et dc.t!:_ 

Jt..iolt.a en t.iu p!top.lo poden. ad,¡ui6-i t.ll'O. f:n e~ ta v.i!L..tud ., __ 

ex.lb-ten c.aóo-~ eH que ¿a.!i Ht.{Lt"d .. 1dl!...'i que. p1te..!.c11.ta. la. c.on.;·,~ 

tablllcfacl 6011 c!~6ene11t~6 a ia~ ~eal111e11te f!C.11e.1tadaA pJ!t -

la..6 e.mp-'LC..!!11 . ..'.i, ~~o r1 ci~ pttr.tle pnovoc.a..ir dc.c..ló.lane6 que l.Ce-­

ve.n a .~11 clc.6c.np.i.l11Ct:zac.{S1;, c.01110 polt e.jc.111pto .fa.6 clL~-tlt.l­

buc.io11c..!i de. 1U.v.t'cL.'..11do~ rtur~ 110 c.ollltC.6Jl<1t1dan a u.tiC.idadc.J­

~f,~ct.i.,h1n1e11tr.. olJtl!.11t'do6. 

el De c.011~(11;.111.i.dad C.üH e4.'. P1t.inc..ip.<'o de Cv11tnL.ll..{dlHÍ "Vat.oit -

ll-i~t61t<'co 011..t~_r-i..11nl. 11 del 111.."iti..tuto ~lex.ica110 dr. Co11.taclo1t.e.6 

Púld.iL.o~ !iQ. 1.~!ítal·t'.l'.C.t~ .e.a 11ec.r.&.{d<td de . .i_dct1-t.i.~-lc.lth Co~ ..Í!.!., 

!l'H'.~O~ co11 ln-~ co:,t116 U {1'1~to6 º'"'· é'.ll.J ~011 ft(•fativo.~ 11 -

~,i.11 ere 1!,~tabL'.r.c.r.1; e11 ¿01011a /l(t;:onaUle .Co.ti 11e6ttf.taJo.6 de -

n ¡..'í!.fta c. i611. 



En ""ª época de alza de ~'~ccfoJ c3 nccc.Ja,~,éo .ldcn­

tl6lca~ el i11g'r~5o c.xµ~cJado e1t ''pcJoJ co~~le11.tc~'' c.oJt loJ­

coJtoJ U loJ 9aJt~J ~cJpectivo& obvin111e1tt~ c11 lo~ 111iJt110J -­

,U,~minoh; 

Si11 c111ba~90 le qttC. oc.u~~e. c6 q11e 111ie11t~aJ faJ ve11-

.ta& y ot,\oJ <'.119 HJoJ de CoJ pchlcdoJ 111,fJ ,~eclentc& Je p,1e-­

Je11.ta.n en .t.t.1:.'ttHi1H1J de. m<'tt<.'.da (tc-'.utf.f., a..Lnui10J de Co.ti co.&.to21-

que le Jou .'tefat.ll'o,~ Je Jte!Jl.!i.t.'la11 a Jr1 vato.'t 1:.iJ.t~Jtico, co­

-"..'tC.Jpondi.c11tc a aq11cl r.11 quc .tir. {11ctt-'t·'t.lé c.1ut1tdC1 óttc.'toH ad-­

qu.i.r...J..dCtJ, o Jea c11a1!dC' c.C. ,t,C'_~\,, te1ira lll! podr.'t ad1lu.l.~.l.t.i.va -

diJt.in.t.o. EJteo C.J f.'t1'!.t.icrd~a.11 11e11tc. c..le.t.tC' CH lo., nc..t.ivcJ que. 

.t<'.c.11c11 pe.'!11!ctl!Cl!Cc°<t ('lt f11 ('Jl'J''tC.Jcl, C.Cll!O CJ et C.<IJO dr. lc!t.\C!.­

noJ, crl..i..(.<'.c-ic~~. 11•(tq!1<'.u,1-:.{a. '.' r_quipc, CtU/ll c.oJtn ,¡,.c cLi .. ~-t-'l.tL•!!_ 

re Clt ef C.U't~r rl~ \'a~.iC'J CjC~c.lei..OJ e1t 6ttftCiJ1t de Jll U.(dct -

c1.t~:r y c.n ot'r.aJ pat11.l 1 .·rn~ "L<t dr.p.'r.e.c..lac_ú~11 rlr.C. {u~r.11 •. f11 t'.J­

.taJ c.i.'l.c..u11~t<tnc.ict~ r.Jttti11Ct"\ d('_d1tc.Lc.ndt1 a 1ut pe.Jo dc.t ario CTC- . 

. tlutf.. c.o"'.tc•J exp.'t.cJ,1da,, c.n pc.JcJ de. pc .. '!..(odoJ a11.tc..'t..io1tc.J c.1t -

loJ que. nuc.Jt.'ta 111c1?e.r!tt, tc.n.(a un vaLr.'!. !:.upe.'1.{c.".., La Jtr.Jtn -­

que. tic. obtir.nr. ttfl .'r.C.p-'U! . .!-C'.ttta c.n Ju c.aJc u11<t tLt.it.üla.d c.o.'1.'tcc 

.ta, J.úui 101ct 111r.::c.Ln fir.tr.Jtrg('nc.C?. de. un.idadr.J moHcta.'t..ict& rle. -

d-i.ór--~c.n.tc.·1,.·af:.~1¡, 11, vaC.!"f11 f.ct r .. t~1'tc.6{~1t tllltt u.t.(L.lcLtd de. pa-­

pc.l" ¡ 1 ¡ . 

[l. p'tí'C.C'.Jt, . . infl'..ac..i..cnct't-i'.o et: .'.f~x.icc, como llH!nciontt­

mo .. i.. a11.te.'t.io-'t.mc.ntc.., CJ c!e. vi..lctC ,{'.!11p(l.t.t1111c..lct ~f loJ r.icc.taJ 

que. ~J-tc p':.ovoca Job-'te i'a .<11:e.'t111(1c..it'l"11 q11!."!. Je p.'l.e.~cnta r.11 

loJ c~tadc~ í.út<rnc(c_,\o~ r!cbcn ~e-• ,,cl'cC,ado~ f.o c.1t11l .1c fo-­

qha Ji ~~trJ JClt ajtiJtadcJ pr~ c.n111b.io~ et! ~l rnc{~~ ndqtt[Jl­

~ivo de la 111c11cda. A11te tac A.i..trtnc.-i61t la p.to~cli61t co11table 

ot9a11i:ada cit ~l~xic.o ita tia p~~111n1tccido al ma~~e1t del p~obl~ 

ma, y ya ha dictado 11o~n1aJ !f pkl11ciploA qtLC co11clt1ce11 a la -

~cgt1la~.izaci611 d~ la l11~o~n1aci611, n11tc el µ~obl~ina de la i~ 

6lac.i611. 



''Valo~ Hi4~611.lco O~iginal.- La4 ~~a11~acc..latteJ y 

·e.ve1z~o6 eco116u~co& q1te La co1ttab.llidad CtLa11t.l6f 

ca. ó e 11.eg.l-!. titan 4 egúH .la~ c.l1n.t.ld,1deJ de e 6 ec.t.l~· 
va que 4e a5¿c~e11 a 411 eqttlvaCe11.te o la e¿ti111a­

~l611 kaza11able q1Le de eila~ ¿e J¡a~a nl 1110111e11to­

c.11 que. 6e COJ1h.ldc.1t.z1; -'tealiz.t.dl¡j c.ontaiJ.Le11i.~11.te.­

E.ti.ta4 c . .t(,1¡¡U debc'tii1~ l\!.·'t 1111.Hf.i.,)lc.adaj c.11 e[ c.a.60 

de que oc.ukhai1 eve11ta6 po~le~.io~e.6 qtt¿ le~ l1a--

9a11 /)(!JtdCJt liU ¿.(f111.i~.{c.adlr, apt.í.c.and.o 11i.!tudo.ti de 

aju&te& e11 ~o~nia ~.l~te11¡jtlca q14e p~e~e~ue11 la -
i111pakc.lnl.ldad y obfet.lvi,fad de la .l116ok111ac.l611 -

con.table. 

SI SE AJUSTAN LAS CIFRAS PJR CAMBIOS EN EL NI-­
VEL GENERAL DE PRECIOS V SE APLICAN A TODOS LOS 
COliC E PTOS St/SCE PTTLiLES PE SER HOO 1 FI CADtlS 0.UE -
INTCnRA~ LOS ESTADOS FTNANCTEROS, SE CONSIDERA­
RA QUE .'itl 1iA 11,\GTDO VIúLACT0,11 DE CSTE i'RINCIPIO; 

sr:~ Ei!GAR1~11 , FSTA 5ITllAC10N PCBE ri:tOAR V[BIVA­
ilENH ACLARADA EN LA IIJFOR.llACIJN Q_U[ SE PRODUZ­
CA. ¡ 2) 

S.c.'. Ca4 c.a»:bio~ 111~1lc..ior11t&loA ¡J11ede11 11;ecf¿r..~e 6atih6a~ 

.t:o1ti.a.me11.tc. IJ J:..06 e~cc..to~~ 4C. dat~ 11 r_o1:oce1¡_ adecuadamente c.11-

lct .i.11601t.111i1c..i,61t que pho¡.101t.c..la11llll .Lo.!i c.J.tadof. {¡útaJtc..ieltoó, .:.·_ 

.t.ctl .ittóoti.mttc.-l611 6c.ltti 1ih'Í.6 tí.C.il pa.iut lo6 116ua1tio~ de. ta 111.i.6111a. 

VESCRTPCION PE LAS RAZONES PRACTICAS POR LO 
QUE ES IHr~RTA~TE CORREGIR LAS CIFRAS QUE -
MUESTRAN LOS fSTADOS FINANCIEROS EN EPOCAS­
OE 1NFLACION. 

Lo¿ [..!. tadu.6 F l11a11c.ie1ta..!. Bá.Li.c.06 dd.ien c1rn1pl..L1t. e.e. -

obje.t.lvo de i1t60-'t1na't. !í1 1 bli.e La 6Ltuac.l611 6i11aHc..ic1ta de. la C.!!.!_ 

p.te_,~a e;¡ c.ic.1.:t11 ~'~e.ha y (o.!. t¡e.6tiI'.tado!l de 6c1~ opc.irncé.0111! . .6 -

IJ lo6 ca111Lt.o-~ e.11 fi!J ~-ituac.{ón f..ina1Jc..le1t.a pon el pclt.(odo c.on 

t,1bec. 



t:l E6.tado de. Po6.lc.l6n F.lnanc..lc.llo o Balance., C.6 ·et -

doc.wnc.11.to 6.ln<tnc..lcllo que. n1ue6.tlla el ac..t.lvo, pao.lvo y c.a.p.l.tal 

con.table ele <Lita. c.1t.t.lda.d ec.01t6m.lca a. una. 6echa de.tell111ú1ada. 

D.lc.110 Balance. có 6or.mutado con ba6 e et c.o6.to6 lt.ll...t6_­

ll.lc.o¿ !f la .l1160Jt111ac.l61t que ~-e muc.6.tJta, p.lcr.de ¿.lg11.l~.lc.ac.l611-

c.01110 c.011<1ecue11c.la de la c.01t.tl11ua p~r.d.lda dct poder. adqulo.lt{ 

vo de la mane.da o aumen.to¿ en el n.lvel gencr.at de p1tcc..lo6~ -

dullctn.te lo6 pc1tlodo6 .ln6lac.lo11a"loa. 

Tal 6.ltuac.l6n l1a.c.e 11ece6a".lo mod.l,\.lc.all ta¿ c..l6"ªº -

po!t. la6 <1.<'.9u.le11te¿ 1rnzonea: 

a.) Ev.<'.tctlt. ta de¿ c.ap.ctal.<'.zac.l611 de la• e111p11e¿a¿, ua que unct -

pa1t.~e de la4 util.idade~ Qtte muebtAa el bala11ee Je 0Aigi--

11an ponqae eL awll~ll tu r.H 1..o.!i p!i.ec...iob de lob .Lnve11.ta11.io.ó IJ 

acti\'Vb ~ijo~, 110 ~e ~¿c~11~e~ e11 loA oa~lob o e1t et co~to 
de lo vend-ido. Puc.6to qu.c. rLi.d1(1ti atrnic.n.to!> debett 1t.elnve1L-­

.tJ...1L~e c>.11 e.C. c.uti.~o d~ .6u6 ope:wc.I.011e6 HofwJL1Ceti, die.ha _palt.­

te 1lc la~ ¡ttilida.!~~ e~ ~~~e~l; 110 po,ftid l1ac.e1t. 6~ente a -
la -'tepo¿.1:c..l611 u ct1npltac.L6n d.:!. ~lL.'! .(11\'eJl-Ctt!t.lo.ó y ac.Livo~ -

f. i.joJ. Pon o.t,'>.a. fHt'~te. Lt1 u.~ i.l..(dad 1¡uc 111Hc.6 tti.a. et. lHtCa11c.e-

6c. ~0111a~J. co1110 ba.~~ pana n~µantin divid~11dob, Jic.11do é~.ta 

ilL~eal, po~ la6 na:o11eJ a11tc.6 de4c.'l.i.taJ, p~ovoc.a11do la -­

dehc.aµt.taL..Lzt1c..iSn de.. .La L!ll1J-111.C4a, l.i.m.ltando de e6ta 111anella 

6u c"eclmleNto u deaa~!t.olto. 

bJ Co11oc.12ti. .ea u tll.úlad !J'htvaúli.!. he.al con.tila lil <lf1ltltl!11.te 1110J­

.t1t.ada c.tt lo.~ e.!. tado-!> .~.i.uancieho.6, Adem'14 de lati Jtazone4 -

a11tc.1Llone6, a lo& dt,c~ob o 9ehe11te4 de en1p~e6a Lc.6 l1lte~~ 

6a c.011occ.~ c.1t~i :1a ¿Jdo el ve1Ldade4o ILC.Julta,lo ele bu lha­

bajo l) eJ.i ~ue'tzo y eulU. e~ la ,~c11.tab.«..C..i.da.d del c.apltai' l11-

ve'Ltido, pct'l.a a!.[ ¡f¡~ e.~ta manc.;a, e.~.talL en cond<'.c.to11i..'!> de 

,Coma."L fcB dec..[,~.i.0111.!.J .!ioÜJt.e ba6c.6 nh'i6 66t.ida.ti 1¡ ap.f.ic.a1t. --



el Conoce.A el valoA actual de. lo• a.ctlvo• dlfo• pa.Aa. e.alcu-­
ta.A au depAeclacl6tt c.onalde.Aa.ndo toa coat~a acttiate.a de -
.te.poalci611. 

e.), Pla.ne.a..t et c.apl.tal de. tAabafo adecuado a la. a.lt1taci61t pAE:_ 
ae.l't.te.. 

2.- LOS CAMBIOS EN LOS NIVELES VE PRECIOS. SU 

RELACIOll CON EL POVER AVQUISITTVO VE LA -

/.10.~EVA. 

El pAeclo de. una cosa es la cantidad de. dlne.Ao que-, 
ae. paga poA ~lla. 

El pode.A adqulsltluo de una moneda c.onslste en loa-. 
ble.nea /f se.A~lelos que pueden eompAaA•e. con ~lla. Este pode.A 
adqulsltluo unAla en se.ntldo lnueAso al nivel de pAec.los; -­
rnle.ntnaa el niuel de pAeeios sea mda alto, e.l pode.A ndqulsl­
.ti.vo de Ctt nroneda L1 ajcr..,'ttt; ._.._¡_ c.l. n.i.\.'et de. p!te.c..lo .. \ L1nJa, el. va· 

lot de la moneda au.to11hf.t.lc.11111ca.te awuc.n.ta. 

El aumento de les pAeeloJ de las mcAc.anc.las es pAo­
voc.ado poA f,1 ~Haclón. Se. d;'.c.e. que ltalf Inílnc.l611 cuando la. 
c.lAc.ulael611 rnonetaAia nn guaAda la deblda pAcpotc.l6n con ~a­
c.l~c.ulaci61t ele 111c~c.a11c.[~j, c.J dec.i~, ctta11do la c.a1ttidad de. -· 
dincno en c.i~c.utac.i6n eJ n111cha Pinyo~ qtte la& 111e~c.ancla6 qi1e­

l1<t!f e.11 cl 1n(''tcctdo, Pc.'t cC coHt.'ut'lio ta .. \ p.'tr.c.ioJ Liafctn c.tutndo 

atJ111c1tta la J'~od1:c.c.if11 de t1!C~~a11claJ 11 la en11.t.idnd de dl11c~o­

cn c¿'tcu..i'.acil"i11 .5.i91u!. J..iC'.11do .en 111.{Jma.. 

"La Teo.\l,1 Cttatt tl.ta.t.lva de la Honeda eh !a. expl.lca­
c..l61t de las 6luc.t1rnclotteJ en loJ 1Hec.loa. [J.ta. .teo.tla en htt-

6oAma mdS Jlmple JC. .tep.\CSC.ttta poA !a 66Antttla. /,fV • PT /f C.Jta 

btece que": 



.· 

<ti "S.l et vo!:u111e11 de .t.ta11a11c.c..lonea en que ae tl&<t dl11e.to fTI, 

11ume11.t11 ro d.lamlllttije), m.len.t.rnJ que laa eXtJ te11c.laa de el:!:_ 
ne.to U!I ti Ju vetoc..ldad de e.l.tw.tac..l611 fVI a.lgtteu a.tendo­

.l'aJ m.lama~. et 11lvc.l ele µ.tec.loJ rrJ bajtI.t<f fo- aub,i.t,fl ";f 3l. 

b) "S.l la ean.t.ldad de d.l11e.to aume11ta fo d.ü111.l111t11el, 111le11.t.taa 

que att veloc.ldad ele cl1tcutacl611 " el volume11 de. .t1ta11aac.-­
cld1tcJ Ji9uc11 ~lc11do lrJ 1~iJr11r~, el tt~v~l gc1t~~n¿ de phc­
c.LoJ aubl1tJ ro bajanJ); !f 

c.I "Sl la velocúl<td de c.Ltculac..U11 e.ambla, 1•1.irn.t.taJ que laJ­

c.xlJte11c.laJ ele d.l11e1Lo " et volumen ele ta.a t1ta11aac.c.lo11ea -
pc~111a11ecc11 inua[Cj qu~ a11tcJ, eC 11lvcl de p~ccioJ cn1nbia-
1tJ e11 el mlamo aen.tldo o cl.lnc.c.c..l611. V.ieha .teolLLa ea atllc 
panque aijuda a ac.laka4 el a.l911i~ic.aclo ele ta expkiai6n "EL 
VALOR VEL VTNERO", y "-""ºª 6ac.to1tea .tienen que aen c.ontko 

lac/01> polt .tocio Gob.ir,11110 qt1e .tna.te de·dete.tmúrnk r.f "-'"'ªº -
6utuno de loa pkecioa"r 3 1. 

T~ataltemoa de dan una hkeue exptlc.ac.i~n de die.ha 
teanLa: 

al S.l una n•onecla ac 11.tU.lza en .t.teút.ta .t.tanJac.c.io11r.a dia.tiaa, 
ae nec.eattct.to!n 111e1t(la mcnedaa qur. a.i ar. uUU.za.rn ro c.a111-­

b.la.ta de manca). doa vec.r.J. E11.to11ee.1, a.í. C.aa t1t1ut~ac.elo11ea 

en que Je uaa dinelto aume11.tan, mle11.t1taa que laJ exlaten-­

c.La• de di11eJto y •u vetoc.Lclad ele c.lJteulacl6n alguen alin­

do Lguatea, 110 habtd 11ecealdad de que e1latn11 e11 c.lJtc11la­
c.l611 ta can tlclctcl de di 11e.,o qtte lta!f en ea e 1110111<'.nto 11 el 11:!:_ · 
vc.l de P't('.c-io.6 lJctJ'1·'ttt, o ...\l'.lt que. ~e comp.'ta.11f1t. lo~ m.l..~1t10.6-

bie11eJ o JC'..~vie~o~, p~~a e.011 n1c1tod ea11tidad de d~•te~o. 

bl Un atimen.to o una c/L•m<'.t1ucl611 e11 la c.a11tLdacl ele dLtteko en­

c.LJtc.ulac.L611 eo11duc.e11 a una alza o baja en el 11.lvel gene-­

Jtal de ptec.Loa; po.t ~jempf.o, aL e11 un pueblo li11b.leJta el -
dobte de la c.a11.tLdad ele cl.l11eJto que haij y la ea11tidad ele -
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me4canclaJ que exLJ;ten en el 111e4cado &ue4a la m.iJma, lo•­
phec..lo.ti 4 C/t-lan cloJ vece~ 111c_í-0 alto.6, !.l -0,{. hub-i.elta la m.l.tacl 

de dlneko que hay, lo• µ4ec.toJ baja4lau a la 111.itad, E•to­

.i.nd..(ca qu.c. .&c. pod1t..t.a11 adqu-<.~IL.ilL la-6 111.l.óma-0 mc1tc.a11c..la6 c.on-

111~4 o 111c1104 di11e.ho, -0cga1l la e.xi-0.te11c..i.a de d.l11c.1to eit c.-ik­
culac.i6n. 

Si. la c.a11t.i.dad de di11c1to e11 cih~cLlac..l61t au1ne11ta lj ta µ1to­
duc.c..i61t de. mc1tc.a.Hc..ia.& pe.'i.manc12.e ..i~¡ua.l, a c.cida un.i.da.d mane 

.tak-ia c.01t1t.c.&poude.,.~J u1ta c.aH t.i.dad Hll!.HOIL de mellc.anc..[aj que­

,¡11.fc~, e& de.c..i1t, el1-0 111e.1¡c.a11c.(a..\ Je han cnc.altcc-lrlo y et. n{ 

vel de p4ec.toJ aumenta. 

e) Una 111.iJma cant.idnd de dü1e,10 ¡iuede l!eal.tza4 un t4abajo ma 
yo1t. o mc1101t en ui1 t.ic.111 110 dada. 

El 11-ivcC de p1tc.~{06 110 clcpc.1;de. -06lo del 11ame1to de -
t1ta11~ac.c.lo1H!.J ni di!. l11~ exI6.tc11c..l.a~ de d,(_11e.1io, ~-úto .tltmb.i.~n­

d~pcnde de la vcl.oc.f_,·L1d ele c.{1tc.ulac.i611 de.(. d-i.ne..l[c.l; i!J.ta a ~u 

vez dep~1zde de ia erfit¡¡111b1t.e de l(t 0e11te de gt&a~dal[ el d¡1te..l[o 
o de. u.t-i-i:.l.:a.'tla polt 1nc.d.io di!. chequ.eJ o lc..tJra.,«, de c.amb.io¡ Ji.­

Ca [JeHte gua.tda c.i. d<'.ilc.-'ro, .la c.a¡¡.f.f..dad de cf.i.nc.Jto en c.-i.l[cula­

c.i611 di6n1.i.1wyc. u el n.i.v\' . .l di'.. p!tc.cio,,c, aume11.ta; e11 c.amb.Lo 6-i. -

c!ia Hl!JJte po11e a c...i1tc"la't ~u d.(¡¡e_1¡0 r10 t.e 11ec.e&..lla11(1: muc./10 -

di1ic.1to e11 c..i.kc.ulaci611 y el 11il1el de pkecloJ baja11.«. 

El pode~ adqul•.illvo del d.tne~o U la• camb.io• en -­
lo-~ 11.iveCe& de p-tc.c..{06 c.,,c, tán l.i.~1adoJ .{t1t.i.111ame.11.te c.011 el vol~ 

meH de p!toducc.i.611; cua11clo e.!! te vo.C.1,1,inen C..C.eoa a "JtL m11'.xi1110 U -

no exl,,c,.ten 6ac:to."l.e.6 oc.i.06¡Jfi, 1ut aumento de !a c.a11ti.dad de.. di_ 

11c.11.o que. haua eu c.i-'lcu-l.ac.i6n aca~~.oualt,~ una cf,¿.~11Lt11uc.i61t de.f.­

pode.1t adqu.l.6.it.ivo del d.i1h1..lto y UH aume.11.to e11 el n.lvel de ple.~ 

c..ioJ. 

Lo~ c.a111b.io!i 1!11 (01 ¡J!tc.c...{<i.!i de .(.o¿, a.'r.tlcttlo~ 6e pue~ 

de.u 1tc911la'1 ¡;01t. i.a o~l!.Ji.ta IJ .<'.a dr.111a11da¡ J.i la de.manda ele de-
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~e~n1i1tttda n1c~cancla aunre>tta, Jtt µ4ec.lo tie11de a a11n1e1ttaJL y -

el p'1.odueto.\ ve la po•lb.U.ldad de que au1>1e11.ta11do l'a p}[odue-­

cl6n de eaa me'1.cancla numentn11 tambl~H •u• gnnnnclnJ. Sl la­
p-toducc,(,6n de un a.t tl.culo d<'.J11tlnuye, Jtt p.H_c_,(_o -tlc11dc. n nu-­
menta'1. a conJceuencLn de ln eJenJez de tnl a1¡tleuto. 

Ade111JJ de la exiJtc11cla de di1te.'Lo e11 c.i~c11tac.i611, -

de la p1¡oduccL6n de bleneJ y •e'1.víe,(,oJ y de la o6e'1.tn y ln -
demanda, el pode t adqtci•-lUva del dl11e.ta eJ.t,f '1.elac.ionndo - -
c.011 oi'LO.S ¡{ac.to.'tcJ c.01110 Jo1t C'.l. 111í111cJLo de oó.tc..taJ r.mpf.eadoJ,­

-ing1¡eao '1.eal po-t t.i,ibnj.1do.t, lrJ eoJ-toJ ac.tunlc-'\ de p.todue-­
cl6n y ln ca11tidnd de '1.ccu/[JOJ oc,(,oJoJ; po/[ lo ta11to pa'1.a d! 
te'1.múta'1. et aJuuJo o deJcen•o en CoJ JtlveleJ de p-tee-<'.o~ ae­
nece•lta1tl toma'1. en eucnta toda• e•a• 6•eto'1.e5, o bleJt ntgu-· 
noJ de ~lloJ, pn~a }[elaelonn~lo• eon el pode'1. adqu,(,5ltlvo 
del dlne'1.o y llcgn'1. a un }[CJultndo JatlJ,nc~ftlo, 

3.- FACTORES QUE VETE~UTNAN EL PODER 
AVQUTSTTTVO VE LA uovroA. 

El pade'1. ndqnl•ltlvo del dine1¡0 no depe11de tanto de 
.Jl un b.Lcn eco111,,'f111ic.0 a.i.Ji<t.do ~.J.U!: m,f~ ba1ta.to o m,1J c.a:1.o, J.i...­

~to de qttc loJ p4cc.ioJ to111adoJ e11 c.c11ju11to eJtJ11 111dd alto~ o­

m.tJ bajoJ, [( p-toblc_1•1,1 le .. tr.dctCC a Jnue.t Ctt<tl CJ ef. H-iVCf 9!;_ 

11c.Aal de ~nccloJ, ,\J.{, Jt cf. J-'-Hcio de ttlt a-tt-Cculo eJ de 20--' 

pcdoJ, ~a.bcmo..\ que pvdemoJ 1tdquL'l ¡_ 't S a.t-t-(c.uio ~ co1t 100 pe_-4-

J.OJ, pe..'f.o Ji. CJC /J.'lec.-lo cH1tncnt1t a 40 ¡.1 c.SaJ, c.t vae.a.'L dc.l d . .{­

nc..'to & e lut JtcdtLc.i.dt, l1 La. m..í..ttrd, o ti e.a que J6.f..l' je. pod.~tflt c.otn 

p-t<tt nHlc.«loJ y 11<cdlo con 100 peJoJ, 

El valo.t del dLnc.to, o Jea •'u pode-t adqu.[J.i.t.ivo, no 
ua~la e.11 la n1.iJ111a p~opo~ci611 que el alza de pJtec.io~. A~itml­

.t-icamente la p!7.opo.'lc.l~1t no eJ .f.tt 111.i.tm11¡ po.'t r.jc.mpfo, J.i .f.oJ­

µ.tcc-ioJ RJ e-ie1tde1t de doJ a .c,teJ', el al"t eJ de tllt e1t.te.\O, CJ, 

la mitad de do•, o Jea ¿l 501; de ahl que el pode'1. de eomp.ta 

deJc,(_ende de t~eJ a do•; tal de•cenJo de una unldnd 1¡ep~eJe~ 
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ta un teJr.c..i.o o aea 33r 1/3%. 

PoJr. co11a.<'.gu.i.ente, un aum·e11to del 50% en loa pJr.ec..i.oa 

1Lep1te1e11ta u11a düm.<'.iwc.i.611 del 33, 1/3% en e/. pode1t de c.om-­

pJr.a. 

El .lnd.i.ce de podelt de compila óe obtlene tomando en­

cuenta el .Cnd.i.ce de pJr.ee.i.oa del aiio baJe !f d.i.v.i.rfl!tlo en.tile -

cada uno de loa .(nd.<'.ee• de pJr.ec.Lo• de lo• aiioa a11.te~.i.0Jr.e<1 ij­

poateJr.Loilea al aiio baae, paJr.a aa.l c.onoc.eil el podeil de eompJr.a 

ex.latente paila c.ada aiio. 

S.i. en el ejemplo 4.i.gu.<'.en.te ae eona.i.delta a 1980 eomo 

aiio ba.ae tendilemo•: 

A/10 lNOlCC OE NTVELES RAZOll lNOlCE VEL POOER 
OE PRECIOS DE COMPRA 

19 8 o 1ooi '100/100 100% 

19 8 1 150~ 100/150 67% 
1982 200~ 100/200 5oi 

1983 250~ 100/250 40% 

Ya di.júiwa .rn.te1L.ioil111e11 te que el vnlo4 del dLneJr.o d~ 

pende del 1t.lvel de ¡iilec.i.oa; c.01110 ~•te depende a au vez de la 

c1t1tt.i.dad de d.i.ne->to e11 c.i.ilc<Ll.1ci.611 !f de la p1tod<lcc.i.6n de b.i.e­

ne.-~ lJ -0e1tv.lc..lo-~, cle.óemo.6 en.te.ndc.11. que e-0.to-0 .1actollc..& .tamb.ién 
aóec.tnn al pode.\ adquú.i.:t.i.vo del c/úteilo, puea.to que a.i. ae "'!!.. 
d.i.6lca el nlvel ncne1tnl de plLec.i.oa, •e modi6lca. el podeil a.d­

quü.itlvo del cli.ne1to. 

Si ta ca11t{dad de d.(•1eho e11 ci~c.ulac.i611 e& li111itado 

!! loó biene• !! 4eilvic.lo4 <1011 de111a1.iaclo.1, la ¡11tocluec.i611 r¡ loa 

pilec.ioa baja1t6.11 !/ el podeil a.dquül.tlvo del d.l11eilo a.wnen.taild. 

"' ludie.e Nac..t.onal ríe PAe.c..io.6 cii: Con.6uu1ido1¡_ 

Baa e 1 9 7 8 - 1 O o 
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4. - EFECTOS VE LOS CA!IB10S EIJ LOS 
NIVELES VE PRECIOS. 

Loa e6ecto6 de loa camblo• en lo• nlvele• de pneclo• 
•e puede Ae6lejan en loa ln91te606 pe1t6011ale6, pltlnclpalmente­
en . .f.oh .6ala1t-<:oti, cu la& .lnve1t.h..loue.h que & e lt.c.ctl..lc.en u en la. -

contabllldad de laa emp1te6a6. 

Al 1tene1tOrnoa a la• aala1tlo• ve1temoa que pueckn aen­
Jtom.tnalc.& o cu d-tne.'1..o, !J Jteale.h. 

El aala1tlo nomlnal a en dlne1to ea la cantldad de dl­
nelto que ae entnega al obneno en pago de au• ae1tvlcloa. 

El aalanla neal ea el que compnende todoa loa blenea 
!f ae1tv.lcloa que pt!eden ob.teneltae median.te loa aala1tla6 en mo­
neda. 

Pic/10 de una 111et11e1ta ml[a'·l>11eve: Loa aalaitloa 11oml11a-­

lea aon dlnc1to; !f loa aala1tloa 1tealea aon el valolt del dlnen~ 

Sl •e deaea compaltalt loa aalnit.loa neale• de dl4e1te11-
tea pe1tlodoa, o bien de dl&enentea local.ldadea en un ~lamo p~ 

Jt,[odo, /rn11 que .toma. 1L en c.uc.nta e.f. porlelL adqu.(!JLt.ivo def. dl11c.-

1to; c.on una. u11.idad 111011e.ta1t.-ia J~ aclqu.Ot.llt6.n nllf& o nienoti b--ie11e.6 

O 6C.ltV.iC...l06 C.11 d{óC.h.CH.tl.!.-~ C.-<'.'tC.Ull& tanc..la6 !f 111edi.a11-te lo.& tll(lllC­

ltoa C11dfrea de p~ec.loa la~ di,\c.\e11c.ta! en et podclt adqula.itl­

\10 puede.a n1c.dtJu,c con Lcu.tante exac.ti..tucl. S.i .f:oJ p-'1.ec..l.06 110-

111.ina.Cc.'J &on i,!lua{,~~ e.u pe_Jt.todo~ dl~c.11.ente~. l.06 ~aLa!L..i.oti 11.e.11.­
lu con 111.f¿ elevado 1 cltt1tn11te el pe!tloda en c¡ue lo• p1teeloa -­
ao11 bajol. 

Polt mcdlo de un- aenc.ttlo ejemplo ae puede11 mo•t1ta1t­
toa edecto• de loa cnmbiua e11 lo• nlvetea de pltecloa •obAe -­
!06 ~al.a1t.i.C1.L Si i!tt 19&5 1uta pe!i:!li"Jt!a pc.Jic.Lbc. un 6alan.{o a1H1al. 

de 600 mll pe•o• y en 198°1 obt.ie11e 900 mi.l peaoa; el aumento-
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del 50% 1ob11.e.1u aala11.lo nnte11.lo11. ruede algnl6lca11. que eaa -

pe11.1011a haya µ11.0911.eaado g1andeme11te, pello al et nlvet de plt! 
e.loa en cae pe11.fodo a11111enC~ en un 60% f1t a.Uuac.lón eco11ón1lca 
de eaa pe11.ao11a baj,~ el 11lvcl, puca.to que. en 1954 no puede -­
c.omp.'Lil'l l.Clj 111{.jrno~ Uic.ttc.~ IJ jCJt\.ilel...oj qttc. c.omp1La11.(a en 1983-

c.011 menoa cantidad de dl11c1to, En e.amblo, al el nivel de p11.e­
e.i.oa hub.i.eae .tenido un aumeu.Co del 2oi, la pc.1aon.1 <1.ntca dl­
~lta J! pc.Ac.ibla u~ ~ala~io nc.at111e11tc. 111ayoA. 

Cuando loa aala11.loa no111lnalc.1 aumentan e11 maljolt plt~ 

po11.c..i.ó11. que loa 11/velea de p.1cc.loa, et 1<1.ta.1lo 11.e,1! aun1c11.ca, 
pc11.o a.i. loa 11lvclca de p11.ec.loa aumentan 1114a que toa a<1.la1t.i.01 
nomln<1.lea, et aatanlo 11.eat dLa~lnuln~. 

loa e6ectoa de loa c.ambloa en loa n.i.uelea de pite---· 

e.loa ae puede nota11. tambl(n en laa lnuc11.aionca que 11.callza -
una ¡JCILI011'L 

Vlc.hoa c'cc.toa dcpende11 de la claac de lnue11.1Lón de 
que. .6e. t1tatc., tia jC.ctJt .i1tvC.ltj{ot1C.j que. t.tc.ne1t tttt vnl.011. mouc..t!!:, 

11.lo que 6luctda de acuendo con lt1.a atz<1.a u bajaa en loa nlv! 
lea de p11.ccloa, o bien invc1aionca que tienen ~n vato11. mone­
ta11.fo 6ljo !1 que 9enc.tnlmente 110 ca.Mu auje.t.aa a nlzna !1 ba­
ja• en loa nlveeca de p1eclo1. 

T•atandoae de laa l11ve•alonca cu~o valoll. moncta1t.i.o-
6luctaa de acucndo con loa camblo~ en loa nlveCea de p~cclo~ 
ge.11c..•u1!111e.nte no ~e obtlr.ne nl nanattc.«:ct~ 11.t P~·'tdldíl~ lt.c.ctle~.,­

pur~to que au111e11ta11 c.11 la. mi&md p~opo~ci6n qrte loA 11iveleh -

de p•ccloa; ae co•~c menoa 11.lc~go con elloa po•que au valo1t­
~eaf ca~l no can1bia. En et c.a&o de. ta& l11ven&ío11e& c11yo va-­
loJt pe.-tma.nece co116ta1ttc., aunque. \'t1!t..(e el. tt.i.vc.t de. p1ter..l.o~, -

ae. ca11.11.e el 11.Lcago de ob.tcnc11. pl•didaa 11.ealca cuando el nl-C 
vel de p11.ecloa.aumenta, puea.t.o qhe au valo• 11.eal dlamlnuyc o 
blcn ae puede ob.tene.11. u.tllldaclca a.l el 11.lve.l de p11.ec.i.oa dll­
mlnuye. 
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Po4 ejemplo, •l una pe4•ona en 1983 lnulente 2 ml -

i.lone• en i.a c.om¡Ma de "" l11111ueóle lf e11 1984 e•e ú11111ieúle -­

.tiene utt valo.'L de 3 m.il.Co1?e..\, e.tia pe.lt6ona econóur.icttme.n.te ob­

.t.tenc. un aumento en 4« pa.tJt.-i.moni.o de cut m.il.i6n. Altd1ta bien, -

•l e•a penaona no hublena c.ompnado e1e lnm11ebte u hublena d~ 
po•ltado •u dlne4o en el banco, en 1983 tendnla todaula lo•­
·2 nu:e.loHc-O; pe.Jt.o como el 11.ivcl de pJtec.loti au111r.n.t6 e11 un 50%, 

loa 2 n~ttone• de /953 tendklan un poden adqulaltlvo de un -
m.i.f.l61t f!.11 198./, {JOlt {.o CjUC. f!.C.01i6m{c.ame11te 6U pa.tll.{lll(IJIÍO d.(.t,­

lllt11Ulj6 en un mlll6u 1f •uSnl6 una pfndlda neal de un mltl6n. 

f11 1te&ctn1e11 '1 cua11,fo loJ phecio& va/f.ian con Jt.apidez,­

p•oduc.en 16bltaa altenac.lo11ea en la diatnlbu~l6n penaonat de 

lo• lng.te••·~. Loa que vlven ele ú19.teaoa tília• •uénen mue.ha -
cuando a.umc.n-tan f...06 p!f.ee..loti. Las peJt.60Hll6 jubi..la.da& tion f.a.6-

v.<c.témaa P·•l11c.lpai.ea de <-a i11tíl<tc..i611 . . 'IU.tonea de penaona• -
vivett con nrode&-ta.6 pe.11s-io11C.6 o 1u• .. 11-l:a6 vi..-t.a.Clc.las que he tt.6e­

!Jti.•u1ton nredút1ttc conttr.ib11cin11eJ fil~111a1rnicJ, Jctcll-i~-icanrlo pall.­

te ·de ..\HJ tiuettf{!j ,, JaCa11.ioJ. [6 ta6 c.011.t1tOJ1tc.<'.011e.6 11.e_µ,'l<!.JC.11-

..tan b.ie11e6 u Jetu1-ic-io6 r,ue hub-i.e11.a11 pod.ido adqui11..i..Jt cu.tonc.e.4 

o aholl.4oJ que habnCa11 podido Lnvctr.t.ilt c11 accio11e~ com1111eJ o­

en lJ tc11eJ !ta.le.et.. LoJ &.<1.~;¡CJ tf J c1tv-ici_o.6 a. qtic Jtenunc.ta.-'l.011 -

cr,a11do el valoll. Je~ di11e~o e1ta aito e~cedc11 n1uc.ho a lo6 que-. 

paedc11 complta-'L c.11 Ju vejez. c.011 Juj pCH6-<~011cJ o 1¡_en.ta6 v.i..tal.f:.. 

c.ia~ pariac{aJ c.11 di11~~0 de b,ijo v11Coll.. Ta111b.ié11 &11~ll.e11 de. u11 -

modo 4cmejante. loj que p0Jec11 lio110J y obl-lgac.ione4 a lall.go -

p!azo y c.~dulal /1.ipotcc.atiaJ. "[11 ge11e1tal loa acneedoke.6 Ju­

óne11 e11 (.o¡ pe.n.iodoó en '/"C aubc11 ioJ p11ec.loJ. Pon ef. contn!!_ 

lt.i.o, eo4 dcudoll.e~ ga11a11 at. JUlJ.Í..'l. Co.s plf.ec-i.ot.".1 41 

[11 (poca de lenta Jublcla de pnecioJ, el catado de -

iln-<'.1110 de loJ liomúncJ de negocloa e.J op:t.é.m.(.Jta, puea.to qui'. -­

auJ exi•tenclaa Juúen de valo'< a11to111d.tlea111ente, mlen.tna• que. 

auJ _qo1JtoJ frijol, l'ªf/n de ali¡uUenu 11 obtc'_qacioncJ no cJte-­

cen en /J·~opo~ci611. 
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VE UTTLTVAVES A LOS SOCIOS, ACCIONIS­
TAS V TRABAJADORES VE LAS EMPRESAS. 
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Palla dait una vlJl6n mJJ amplla aob1te foa e6ectoi de 
la ln6lacl6n ln laJ emp1teJaa y en capeclaf laa aoc.ledadea. -­
me1tcantllca cJ neccaa1tl~ dait unaa gene1talldadea aob1te el Re­
pM.to de U.tllldadea que tctmbltn a6ec.tn (!a.tna en d.i.c/1aa !!po-­

·caa. 

La pa11.t.lclpacl6n de utllldadc• ea la pal.te de loa -
1tendlmlentoJ obtenldoa pal! La e111p11eaa en cada eje1tc.lclo de -
opc1tac.i.6n, que co1t11eaponde a Loa t1tabajado1tea poi! au .ln.te1t-­
uencl6n en el p1toccao p1toductlvo. 

"La obUgac.i.611 de laa emp.teaaa de lu1ce1t pa.1.tlc.lpea-. 

a aua .t1tabajado1tea de Caa utitldadea obtenldaa, u en conae-­
cuencla el dc1tccho de loJ t1tabajado11ea a 11eclbl1t u aun exl-­

gllt dlchn pattlclpacl6n, ae encuent1tan eatablecldaa en la -­
¡(1tacci6n IX del Apa.1t,1do "A" del n1ttCcufo 123 Cona.tltuc.tonal 
que catabtece (oa p.tinclpioJ gcne1tafeJ; loJ a1t.t.lculoa que -­

comp1tenden del 117 al 131 de la Ley Fcde1tal del T1tabajo que-
11egulan loa p.tú1cipioa conJ.tl.tuclonaeea; el te9lan1e11to de -­
Loa a1t.tlcueoa 121 y 122 de la Ley Fede1tal del T1tabajo, que -
ea.table.ce el p1tocedlm.le11to de laa objccclonea de loa titaba]! 
do1tea y de loa 1tepa1ttoa adlclonalea; y la Segunda y Tc1tce1ta~ 
Reaolucl6n emltlda poi! la Comlal6n Nacional palla la Pn1ttlcl­
pacl6n d loa T1tabajado1tea en taa utLlldadea de la• E111p1teaaa, 
que 6lJa el poltccntajc de rattlelpac.i.6n.~f 5l 

La Pa1ttlclpacl6n de U.tllLdadea a loa t1tabajado1tea -
.tlene como objetlvoa: 

a) Lo91ta~ el equlllbitlo entlte ~l .titabajo y el eapL.tnl aegan- ' 
loa pitlnclploa de j1La.tlc_la aoc.lal. 
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bl Eatl~~lall a lo• tllabajadollc• pa![a alcanzall una mayoll pllo­
ductividad er1 la cmp~~6a. 

e) Pugnall poll una Ju•ta dlatAlbucl6n de la Alqueza. 

La Baae aob"e la que ae debe pa!ttlclpa![ a Loa t1tab! 
jado1te1 ea la llenta gllavable como Lo lndlcan loa alltlculo• -
IZO !f 5S6 6taccé611 V de la Le!f Feric.rnl del T1tabajo, detcltm.l­
nada de co116oll111.ld,1d con lo pllcceptirndo e11 loa últlmol p,f1t1ta-
601 de lol all.t.i'.culo~ 10 !f 108 de la Lc!{ del T111puc1to aobltc -
la Renta. 

Con601t111e al Alltlculo .1~ de la Segunda Re1olucl6n dc 
la Co111íaí6n Naclonal palla la Pa1ttíclpncl6n de loa T1tabajado­

llel en la• Utllidade• de la• cmplleaaa, co1tlle1ponde a (atoa ~ 

pa!ttlclpall del S.01 de la llenta 91tavable o utllldad 'lacat.­
El plazo p1tevLato en ta Le!f palta el cob1to de utllldadea ca -
de un aílo a pa1ttl1t de: 

a) T1tabajado1tea en aellvíclo activo: comienza a paAtlll del 
dla algulente en que le e&ectu6 el pago llClpectlvo. 

b} Ex - tllabajadollea: ae lnlcla a palltlll del dla algulente -
en que '1.cclb<rn la conn111lcacl611 de la e111p'1.e1a, palla que r!­
aen a cobllall laa utllldadea que le• collllelpondan. 

T1lan1cu1tllldo1 dlcho• plazo•, laa ca~tldadea no co-­
blladaa, ae agllega•«n a la utllldad llepalltlble del aílo al--­
gulente. Sl en eae ejellclclo ae declallallon p(lldldaa, dicho -
llemanente aelli et qeu ac 1tepa![ta. 

La utllldad llepa![tlbte ae dlvldllli en do• pa~tea -­
'gualea: la plllmella ae llepalltlll~ po~ igual entlle todo• loa -
Vr.ctUaj ado,.1..c.&, ,l(l11tcu1e{o en c.011J.(dc.n.n.c.-l61t el 1tlLme1to de cÍ-í.a& tlt~ 

bajados, polt cada uno en e( ,1/io, indepenrl.<'.e.ntc.uie.11.te dcC. mon­

to de toa aaeanlo6, Lo aegunda le llepantln4 en pllopnllcí6n al 
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monto de lo• •alaAlo• devengado• poA et tila.bajo p4e•tado du-
1tante. un a1io. 

Ve aqul que quedan e1ceptuado• de la obll9acl6n de­
"cpa,tlA u.tllldade1 •egdn el a4tlc.ulo 126 de la me.nclonada -
Le~ Ftdt~:{ d~ T~~C1jc: 

1.- :::.l ~ ... ~ .. ".~.:.i. rir_ r.:;.~·.ra. c.-'te.ac.l6n, d!J..1tante e.l p..\.lme.Jt a.ño ... 

de 6uncionamiento. 

l l. - La• v11p1Le•n• de nueva c4eacl6n, dedlc.ada• a ta e.taboA~ 
cl6n de un p4oduc.to nueva, du1La1t.te. lo• do• pAlme'<o• -­
a•in• de 1<rnclo".am,'.e11fo. La. deteAmlna.c.l6n de. la nove.d~d. 
1'..l ¡:,·.-:1•1-:. .. ~1 lt c.ju..~.f..c.,~i ~ lo que. d..(Jpongan la.! leqell 

palla 'ome11ta de lndua.tAlaa nueva.•. 

lll.- Laa e.mp4eaaa de lnduat'<la ea.t4actlva, de nueva cAea--­
cl6n, du4an.te el peAlado de e1pto1Lacl6n. 

IV.- Lah inttituc~cnc& de a~i6tci1c1..a p1tivada, 1teco11ocida.6 -

paA la• teyea, que con blene• de pAopledad paAtlcula.A­
ejec.utc.n ac..toa con ~lnea huma.nlta'<la• de a.&latencla --

a toa bene{lc.lallloa. 

v. 7 El lna.tltuto Mexlcano del Segullo Soc.lal y ta• lnatltu-
.._,:-:,.,.~ ~~:1 . .1:-:.-:.~ -:!.:-_i.:(.r"/".'".-: .. l.1:zc.~,, ... ~ ~".:rt ~ .. (ne..~ c.ul.tu1ta.le.&- · 

a.alatenclalea o de bc11e6lc.lencla y 

/;. - ¿~.~ ~-::--:-:.~ :.~ ~·J (. ~1!.r:Ji:t.r. •.ut r:.'1;:i...t_a./... ,,-r.,n•J,\ del que. ~J..ja.­

l-:. ::t-:..•~t~::... .. _~~ -itl í.".c..t:.jc y ?:"'~e.·;.¿,!..i.(r. :,or__i.a.1 .. polt 11.a.r-a..& 

¿t l~ ~~¿~!~~~~. p~tvl~ ~~~tult~ ~o~ la $c~~~ta.~{a de-

1 ndu<1tAla y Come.tela c.1rnndo ex.la.Ca11 clAeunata.nc.la~ e.e!!_ 
n6mlcaa lmpo1Lta11te.• que Za fu•tl6lquen. 

El Ve.Aecho de toa TAaba.ja.doAe• a paAtlc.lpaA e.n e.t -
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JtepaJtto de ut.ll..ldade1> ae aju1>ta 1>.le.mpJte a lttl> 1>.lgu-<'.entt1> no.:i: 
ma..s : 

7.- Loa d.lJtectoJtea, adm.in.l1>tJtttdoJtea y geJtentea geneJtale1> -
de laa e111p-•eaaa no pa-•t.lc-1'.paJt,fn en laa ut.ll-1'.dadea qtte­
maJtca ltt Lcu FcdeJtal de TJtabajo; a.lno en pJtopoJtc.l6n a­
~uA apo~taciotteA con10 lo l1abian10~ me11clo11ndo a11te~loA­

r11c.nte.. 

77 .- Loa dem.!a 'tJtabttjadoJte.a de co11~-ia11za paJtt.lc.lpaJt<ttt en -­
la• ut.ltidadea peJto a.l el aalaJtLo que peJtc.lben ea mtt-­
yo • del que coJtJteapottda al t•abajadoJt aLnd.lcal.lzttdo de 
111,fa alto attlttJtio dentJto de la empJteaa, o a 6alta de éa 
te al t,Jb~j~d~~ de planta c~n l~ ,,:¿~~~ ca~=~te~l~tica 

cona ideJtattdo cate aala.üo awne11.Cado tt un veinte poJt -­
c.ic.nto c.01110 .\af.a'tlo lllltx.ltno. 

777.- Laa madJtea tJtabajadoJttta, duJtante loa peJtlodo1> pJte y -­
poatnatttlea y loa tJtabajadoJtea vlctLma1> de un JtLeago -
de tJtabajo duJtante et peJtlodo de .lncapac.ldttd tcmpoJtal, 
1>eJt~11 conaLdeJtadoa como tJtabajttdonea en aeJtv.lclo act-1'.­

vo. 

lV.- Loa tnabajadoJtea dom(atlcoa no paJttLclpttJt<tn en el Jte-­
paJtto de ut.llLdadea. 

V.- Loa tJtabajadoJtea eventaalea tendJtln deJtecho a paJttlc-1'.­
paJt en laa util.ldadea de l~ empJteaa cuando hayan tJtaba 
fado aeaenta d(aa duJtante el a~o poJt lo menoa. 

6,- EFECTOS VE LA TNFLAClON SOBRE LA CONTABlLlVAV 
VE LAS EMPRESAS. 

Vrnl~• dr atnunna de loa pJtobtemaa que nJtiRLttan la­

.út 6laei611 aubJte fL11 ea r.1doa 6-i11a11c.leJto1, a e puede e11<1111eJtaJt -
loa alguLentea: 
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1~ Oemo1.t1tacl6n lnco1t1tec.ta del pa.tlllmonlo, que no1t111al111en.te -
apa1tece aub-valuado. 

z! /led.lc.<'.6n dü.to1tc.lo11ada de·lo• 1te1ul.tado1 de un peit.lodo, -
lo que puede 6.lgn.L6.lcalt en.tite o.tita&: 

AJ Gananc.laa e1a9e1tadaa polt .lnclu6.l6n de 1te6ul.tadoa melta­

men.te. "Nomi.1tale.s", 

8) P(1tdlda6 e1ane1tadaa, polt omlal611 del e6ec.to de una ea­
.t~uc.tu1ta ó.l11ancle1ta ved.tajoaa 61tente al pltoceao .ln6la-; 
c.ionaJt.,(o. 

La {al.ta de cnn6labll.ld11d de la ln,n1tmacl611 (.l11an-­
cle1ta plteaenta dl1tectamen.te dec.l&.lonea lnapltop.ladaa, puea.to­
que cualqulelt ancil.ü.W o co11clualonea b11aada6 'en cl{irna com­
putada• 1ob1te baaea h.lat61tlcaa ea polt de6lnlcl6n de~.lclen.te. 

El pit.lnclp.lo del Valo1t Hl1.t61tlco 01tlglnal, ha aldo­

la baae pa1ta la ln601t1>111cl6n con.table 6lnanclc1ta eot cu11lqulc1t 
cn.t.ld.id econ6mlca, la.te •e baaa con cl~1ta1 en t(llmúto• de -­
~nldadea mone.ta1tla1, que cuando aon cona.tan.tca, au lmpo1tta11-
cla queda l[azcnablemen.te medida en el mome11.to ·que ae con6ld!:_. 
1tan }[eal.lzadaa. 

En (paca.i de ,{luc.tuae.lonea .l11te116a6 o Ó"ecuentel de 
loa p1¡ec.lo1, laa cl61¡a1 ple1tdcn au a.lgn.l6leado lj cuando al -
aplica~laa o act1111ula~la& co1t ba&e 11nmi11al, la& ci~ka6 de dl! 
tl11ta~ ~poca~ que au11que 110111i11aln1e11te &ean lQuale&, no &on -

ho111og(nea1; ua que no .toda• .tend1t«n el mlamo valolt if .toda -­
algnl6.lcacl6n ae1¡cf cqu.lvoea, ea.to puedc conducllt a decl•lo-­
nea de16avo1tablea if pellg1to•a1 .tan.to palta Laa emp1te1aa, como 
pa1ta la economla naclonal, .tale• como la deacapl.tallzacl6n -
de. la• p1topla1 1mp1te&ah polt el 91tavamen o 1te.pa1t.to de utllLd~ 

de.a 6Lc.tlc.i.a6. 

Sln eftba1tgc, aunque ei<ll tan dl~ e.ltentea po1.tu1ta<1 pa-
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Jta coJtiteg.lit laJ d.lleJtenc.laJ que aJtJtojatt la .ln~oJtmac.l6n con.t!!_ 

ble 6.lnanc.leJta no Je ha logJtado a ta ~echa u11 acueJtdo Ja.t.lJ-

6acto-'t-io pa.\a p!teJe11taJt la .l11óo11mac.l611 i?'.o m<!J veJtaz poJ.lble­

y ev..i..ta·'l al nu!x..lmo que qu.leitC.J u.&c11 eJ.ta .ln601tmac.i6n lo/J .l'.lE:._ 

ve a .talea e4110Jte1. 

Loa p11oblema1 ocaJ.lonadoJ poit la de6011mac.l611 de la­

.l116011macl611 ó.l11anclena tkadlclonal (baaado en el Valoit H.lJt! 

11.lcol lJ pon la óalta de compa11abllldad p11oduclda po!t laJ de! 

viacio11eJ Ji11 ut.lli:a!t gu!aJ de acci61t eo11c1te~a e11 ttna p1teo­

cupac.i611 mundial 1J 11t .lguat que e11 !léxlco ex.fa.te un g!tupo -­

co11J.ideJtable de EmpAeJ<lJ que ha l11.te11.tado JteJolvell pa11clal-­

me11te el p.'toble111a. ,\qu[ e11 Mi!xlco ex.La.ten va11.lo1 mé.todoJ Pil~ 

pueatoJ que tlenen u11a1 J6lidaJ 1tazo11eJ a Ju 6avo!t lJ que p!t~ 

bablemente 1011 apl.lcadaa a dlne1te11te1 empJte1111 lJ e11 dive!tJaJ 

cí11cu111tanci,1L AJf 111(11110 u11 111foir.10 cH.c.ieutc.de empl!eJaJ /1<1 

ac/,1µtado el ,\l~todo de tllUmaJ [11U.<tcl11J P1t.fo1e1taJ S<1Uda1 ---­

(LJEPSJ a óin de E1p1teJa11 el coJ.to de JUJ ven.tal en tl1t111.lnoJ­

can.tempa.\,foeoJ a loJ de é1ta1, aunque JuJ .i11ven.ta11ia1 queden 

exp1te1ado1 en coJ.toJ muy a11U9uo1; .tamb.lé11 unaJ cua11taJ em-­

p.HJaJ han .\ef,lejado en Ju .i11~01t111ac.idn 6l11a11c.le11a o.t.'toJ eóe~ 

toa del f,eu6meno l116l,1clo11a1>..lo, pa1tUcula1>.111e11.te loJ p11ovoca­

do1 po1t··el ma11te11lmle11to de una dete11111.inada poJ.lc.l611 mone.ta-. 
1 ' 

kia dc11t.10 de Ju eJ t-rnct!Jka ~i11a11c.lcka, Paila aJ1 .teneil una -
mejok paittlclpacl611 e11 la obte11c.i611 de 6ondoJ lJ eu Ju apllc! 

ci6n a loJ d.lvekJOJ uJoJ dc11l1to del negoclo. 

7.- METOVOS PARA REEXPRESION VE LOS 

ESTADOS FINANCIEROS. 

I 11.t1to du :c<fmo noJ alto ita en laJ Jo luc.<011 eJ co 11.tableJ -

eJpec1,.icaa pa1ta co1t~e9lk la dlJtoJt1.ld11 que Je p!toduce en ta 

con.tab.ll.ldad po~ la .l11ólacld11. 

LoJ 1~1ed.ioJ de q11e Je vate la en1p~eJa 1>1odeh11a pa~a -

tJtatal!. de m,1x.{inizn.'! el 1u?.11d.i111ie.11to de la .inveJrJ.l.611, Iza J.ido-



23 

dlcho, plleJumlendo que el pode1t adqul•Ltlvo de la unidad mo-
11eta.\.ia; ttJada Je n1a11t.ie11e co11Jt1rntc a .tJLavé• del t.ie111po o al 

meno• que JttJ valllac.Lonea no Jan •Lgnl6Lcat.iva•. SLn emballio 
ello no eJ aJ[ y laJ conJecuenc.ia• de eJaJ vail.lacloneJ dL•-­
toJLJlonan la contabilidad y lo• eatado• polt ella compllado •• 

Ftt11damentalme11te doa JOll lo• mé.todo• qtte p1te.tende11-
tene1t la JolucL6n: 

- El de Aju&te pot camblo• en el 11Lvel 9ene1tal de p1teclo•. 

- El de Aju•te pok actualLzacL6n de CoJtoJ E•uecl~Lco•, lld-
mado tamb.ién Valote& de RepoJicl6n, 

En el p•lmell método palla co1Lllegl1t la dLJto1tJl611 pito 
vacada polt la Ln6lac.i6n, denomlnado de Ajuate aegú1t Tndlcea­
de P.tec.ioJ, Je ajuJ.tan (oJ C.J.tadn,\ co11tctl•f.r.J /MJLa r.XfJkCJctit -

todo• JUJ kub1toJ en tékmlno• de unldad de medida homogénea,~ 
o dlcho de atta mane.ta, valuando todoa f.o• activa•, 1¡ JteJut­
tadaJ in ttna moneda de Lguctl padelt adquLJltlvo. Palla ello Je 
uaan .(nd.iee• que 11111ea t.tan o tila.tan de .tevela.t laJ va1tlaelo--

"1teJ del pode1t adqul•ltl~o de la moneda, mediante lo& cualeJ­
el valoll de oklgen o hLJt61tico Je lleva al valo1t a la ~echct­

de cle1t1te de cada ejeitclclo. 

fJoJ Lndlcea deben Jelt complladoJ uJctnto técnlcctJ -
eJtad[Jt.icctJ adecuadaa, deben Jelt con~ecclonadoJ Lndependle~ 
tc•;de cualq11lek pa1ttlcula1t lnte1téJ ~ ademJ• deben b1tlnda1t ~ 
la po•lbLlldad de accedell a JUJ valolleJ en el t1ta11Jcu1tAo del 
m,w coJtto tlempo r.011 poJ.te.tlo-t-lda.d a ltt ~echa a to1> que ---­

eCloJ 1>e 1te6leten. El 1ndlce a utlllzall debe Jeit únlco palla- . 
. todo• lo• 1tl!btoJ. Pa-tct eJte p.top,~Jlto lo• .tub1toJ de loa ¡J.t~ 
do• deben Je.t clttll5lcadoJ en mo11eta1tloJ !' 110 moneta.tloJ. 

Laa Pa1ttLdaJ l~neta1t~a• Jon aquellaJ cuuo valo1t e•­
t4 eJtablecldo polt una cantldad tlja de d-l11e1to, Lndependlen­

.temen.te de loa ca.mb-lo• en lo.i 11.lvele• genellttle• de p1teclo~. -
Se ha.n de,inldo JuJ ca.JtactelllJ.tlcaJ en una. «01tma enunclatLv~ 
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a<. bien no ex/tauat.iva, al decú1. que ae conaide.11.a11 como paJi.t.!:. 
daa monet.all.iaa aquella6: 

- "Cuyoa monto6 6on 6ifadoa poli. cont.11.ato o en ot11.a 6011.ma, en 
t.lll.111.<110• de un<'.dade.6 111011e.ta11..la6, independie11tement.e de 
lo• camb.toa en lo• n.tuele6 de p11.ecio6. 

~ ''Oni~i11at1 u11 aun1c.11to o rll~n1i11uc.i6n e.11 el pode.~ aclquiaitivo 
de h!l·~ .tc.11r..clo11 e.~ C.tlctttdo c.xL&.ten c.a111bioh en lo.6 .l'.nd.tc.eh g!:_ 

11c.~ale6 (fe. p~eeio&: c.011~ec.tte11tcme11te. al 1te.tc.ne.1t.lo6 gc.ne.--

11.a11 una utilidad o una pl~dida. 

- "Se dia¡>and,,\ de ect"• 111e1Uante tli.<t116accione6 de. cob11.o o -
pago con te11.ce.1oa•. l 6 l 

La6 pa~.tida~ 1noncta1t.ia6 1t.epll.e.6c.ntan, po!t. lo ta11to,­

de.11.e.choa u obti9acio11ea aob11.e cant<'.dade.6 11ominale.6 de. dine.11.0 
que 6e. 111ltttt-lcnen ~..i..ja6 en e.l tiempo. E.t>.to e.qu.i.\•ale. a deJt.e--­

cho6 u obtigacionea de 11.ecib<.11. o e11t11.ena11. peaoa co11.11.ientea-
. y aLn co111ide11.a11. loa cambioa en au podeli. adquia.ttivo. 

De acueli.do co11 tal de6inic<'.6n, laa ·~a11.tidaa moneta­
Jt..ia.6 C.6.tá.n au..torntit.lcanten.tc. va.luadlt6 !} no 1t.e.quie.1t.e.n n.Útfl<lH --

11.e.ajuate, pueato que •u baae ea en peaoa co11.11.ie.nte.a. 

Laa pa11.tldaa 111011eta11.úi• no 6u~11.e11 ajuate. en e.L 1110-­
mc.nto de µhc.&c.11.ta1L. e.6-tacíJ.6 ~.lnanc.lell.06, ¡;01t1llte. e.t..t,1.n ex.pile.ti!!,_ 

do6 en un equiv,1le.nte a la u11úlad 111011eta11.út y al pode11. adqu:f_ 

aitivo 9e11e11.al de la m.i6ma a la !echa del 11.epo11.t.e 6inaneie11.~ 

S6lo debe e!ectual•e el ajuate en e•taa pa11.tida6, -
pall.a 6ú1e• compa11.nt.évoa de u11 ejettc.ée.to cont.able a o.t11.o. 

Se eonaide11.an gene11.dlmente como pa11.tidaa moneta1tia~ 

aujetna a an4li•i• de au natu11.alezn e6pe.cl6.lca, la6 •Louien­
te61 
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1.- El e6ec1iuo en moneda nacional, ya que 1u po•e1l6n dad~­
necho o capncldad de compAan en pAopoAcl6n dlAec1a a la­
can t ldad de pe101 co4Alcntca que Lo conatltuycn. 

2.- laa lnuen1lonc1 temponalea que otoApucn a au tcnedon el­

denecho de AecupeAmA unn cantidad 6lfn de dlneno, co~o -
p~~ ejeniplo, taJ i11ve~~io1tcJ e11 valo~eJ 6i11a11cie~od. 

3.- loa documento& y cucnta1 pon cobnan ~lo pngnn expAeandaa 
en canUdadea cena.tantea de. ¡naoa connlentea, 

4.- laa catlmaclonea aobte cuentaa lncobnablca pon aen laa -

contnnpantldaa de cue.ntna monctnnlaa. Sln cmbango, el·-­
neajuatc pe.nl6dlco al catado de ncaultadoa •6lo aend mo· 
netanlo en el cnao de que ae baaen en cuentaa pon cobnan. 
y no en l~a lngne101, de tal mane.na que e.at~ valuado ene 
peaoa de poden de compna de 6lnal de pcnLodo, 

5,- loa paalvoa a langa plazo pagadenoa en e6ectlvo y obllg~ 
clonca pon pagan. 

6.- En el capltal aoclal, laa ncclonea pueden aen monetnnlaa 
en el caao de que ac pneaentcn al pneclo de Aedencl6n o­
a lu valon de llquldacl6n, de tal mane.na que automdtlea­
mente e1tln cxpneaadaa en t~nmlno de pe101 del 'lnnl del 
pe.tlo do. 

7. - Vep6aitoa en g<tJtnnt.ln. 

S.- Antleipoa a pnovcedonea y cllcn1el, pneclo no gannntlzn­
do yn que no llene una nepAele~tacl6n euantltatlva de6l-
11.i.t.lva. 

lna rnJt.t.lda• No ,llo11eta.tlna, n dile.ne.ne.la de laa llo­
netn11.La1, que la• pnime.Aaa otongnn n aua tenedone.1 denechoa­
u obligncionea aob'Lc ble.nea o ae.Avlela• no ne.ee.•aAlamente e~ 

pneaado• po.'t cantidad ea 6lja1 de dltteno. 

No ganan nl plende.tt pode11. ndquialt.lvo dunnnte loa -
penlodo• de. ln6lacl6n o de.lla.c.l61t, ya. que 1':1.tn1 co111envn1t au· 



26 

vaLo4 Ln.t4ln6eco, aunque dLcho valo4 ae expae6c en .t(4mLno6 
de una meno4 o mavo4 can.tLdad de unLdade6 mone.ta4Laa equLva­
lente6. Loa peao6 co4aLen.tea 66lo Ae6lcja•dn 6u valo• en (p! 
ca6 de c.6.tabLlLdad en lo• p~cclo6, pc•o en ~poca• de LncA.ta­
bLlLdad, 6c hace neceaaALo modL6L¿a4 el namcAo de peao• co--
44Len.tc• de maneaa que dicha cantidad 1te6leje el vaLoa hL6.tf 
A.ico o~igi11al de la pantida ~ina11cieha en cue&ti6n. 

Alguno• ejemplo• de µaa.tLdaa no monc.taaLaa aon loa-
4.lgu.ie.n.tt!.6: 

1. - lnvca&Lonca .tcmponalea en accLone• u oblL_qacL011e6, debL­
do a qlle no cx.l.,.te la acgl!it.ldad de aecLb.llt una ca11.tLdad-

6Lja de peao• al momento de au ven.ta o 4edencL6n. 

2.- /loneda ex.tAanjc•a, no exp4eaa can.Udade• ,u.Cu•a• 6Ljaa -
de dLnc•o ya Ql!C depende dL•cctamenCc de la• .taaaa de Ln 
tencambio ulgcntea a .t•avl• del tiempo. 

3.- Pa!¡oa ant.lclpadoa, 1/<t qllc •ep1tc.ientan .l11ve1ta.lonc• po.tc11-
ci.al'.c.1 .iob.te ae•vLc.lo.1 6l!Cl!Jt06 en lo• cuaCea l<t cxpcc.ta­
liva ~6 ~l d~~~cita a cl.lcl106 6ehvielo6 !1 1Lo a la ~e.cep--­
ci611 de ea11tidadc6 6ija6 de di11eho. 

4.- 7nven.taa.loa, ya ql!e •c.pac.ac.n.tan b.lene6 o paoductoa que -
.t.C:c.nc.n '" p4opia valo1t, en 6l!nc.<'.6n del cual •e cape.Ita -­
JtealloaJtlo •n cC n".t""º· La cxcepcl6n µod•la aca en el -
caao de Lnvcntaa.loa bajo pcdúlo, ooblte loa Cl!alca la ex­
pectat.lva ca •eclbill en el 6utuao l!na cant.ldad ~.lja de -
di11c1to. 

5.- 111ve.1t&.(011e.6 .lnteJtc.0111pll11,la.6, puc..&.to qac 1tepJte.&e.11.ta11 de1t.e.­

chol aobae b.lenca y 1e1tvLc.loa con vato1t int•lnaeco. 

6.- ActLvoa no cl•culan.tea ql!e cxpacaan deacchoa de pJtopLe-­

dad o "'º lj que man.tienen '" paopLo valo• LndcpcndLcn.tc­
mcn.te de lo• camb.lo• en el pode• adquLaLtlvo ele la mone­
da. 

1.- 7ng•eaoa aec.lblc!oa pon ant.lc.iµado (c•ifcl.ltoa cJL~cJtúloa} y 

paJta toa cualea exLa.tc la obll9ac.l6n de entacga• un bLen 
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o plte6 .talt trn 6 e1tv.éc<'.o e.n el 6u.tu.1to. 

8.- lmpu.eato1 dl!e1t.édo6, cu.ando 6e Le• con6.éde1te como aho--~ 
1t1to6 en el p1te6ente de lmpu.e.6toa, de1tlvado1 de u6alt m«t~ 

doa dl!e1tente1 palla e6ectoa co~tabtea y ~l•cale1, c.u.uo -' 
be.ne,..:c.t'.o deba 6 e1t 1teconoc.t'.do e.n la• u.t.élldade• de pelt.CE_, 

do6 6u.tu.1to6. 

9. - Eatú11aclone1 pa.\a g<t1tat1.u:a, ya qtte exp1te6a11 obllnac.lo11e6 

~tttu.1ta6 aob1te p1teatac.l6n de 1e1tulc..éo6. 

10. - llt.U.édadea palla lteal.ézalt en ven.ta6 en abo1to6, qtte rleben-
1tea/uata1t6e polt la .én!Lac..é61t acu.mu.lada de6de el momentó-. 
de la venta en tanto •e 1teclben lo6 paR06 in·e~ect.évo.' 

11. - lng.\Cao6 !1 flll6.toa. 

12,- Capltal contable que 1tep1teaenta la lnve1t6l6n de to• p1to­
pleta1tloa en la emp1te6a, la cual no e6pe1ta 1teallza1t1e en 
una cantldad ~lja de. d.éne1to. 

El aegundo m~todo, el de Ajuate de Contabllldad a -, 
Co•toa Eapec.l6lcoa, pe1tmlte 1te,leja1t loa e!ectoa de lo6 c.am-­
blo• a valo1te.a actu.atea en toa plteclo• de lo• ac.tlvo6 N paal­
voa de la emp1te1a. 

La contab(lldad a coa.toa eapecl6lcoa no ea, aln em­
ba1tgo, c.01110 tal, <Lit mió.todo contable palla Loa e.abo a de. trna .(11-
6lacl6n 9ene1tal. El uao de. loa coa.toa eapec.C6-t'.co6 tamb.é,11 ea­
ap1toplado en el caao de cambloa 1telatlvo1 e.n loa p1teclo• de - . 
lo6 blc11e6 y 6e1tvlciob, a1I11 c1ta11do no ha!fa i11~lacL6n, !/« que­
p1top0Ac.io1ta ln~o~1>1aci6n máb apegada al p4ehe11.te co11 valo!Le~ -

mt'ib ú,t,(let. paJta .toma!L cle.c.,i.b.io1H' .. .ó. 

La p1t.é11clpat dl,c1te11cla entAe et mltodo de loa coh­
toh e6pec.C6lco6 U el de lob coatol hl6t61tlcoh, e• que el p1tl­
me1to loa actlvo6 aon dcte1tm.énada6 6ob1te la baae de 6U.6 valo--
1tea 01t.lgl11ale6, 111lent1ta6 qu.e e11 La contabllldacl de co6to6 ea­
pec..C6lcoa loa actlvoa aon valuadoa aL cohto ele 1teemptazo de -
l•toa. 
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Su dl6e.1te11c.ia p1t.ú1c-i.pal. co11 el. m«.todo de ajua.te "me­

d-i.a11.te un l11d.lce que m.lda laa v(!Jt-i.ac-i.onea en el. n-i.vel gene-­

Jtal de pltec.loJ, eJ que. no de.te1t.mlna l.aJ g(lnanc-i.aJ o p«1td-i.da1 

de1t-i.vad(ll de la .tenencLa de ac.t.lvoa !1 pa1Lvo1 mone.taJt-i.01. 

(lt.ta .í111po.ttant:e dde1t.e11cla eJ que no exp1te1a l.01 -'te 

jultadoa e11 una '"º"eda de tfoieo valo.t adqu.l1.l.U.vo: la de c.le­

~4e, Ji110 que laJ ventaJ y coJ.toJ eJt411 ~e(e~ido6 al n101ne11to 

de la Aeatizac¿s,, de aqulttaJ. 

11} Revút(l de Contadt1'tl'.a Públlc(l,- Sep.t.len<b1te de 1980. Op,­

crr. Pdg. 63. 

(21 TnJt:L.tuto MexLcano de Co11.tado1r.e1 Púbt.lco1, A. C. P1tú1c.l­

p.lo1 de ContabLl-i.dad, Bole.tln Al.- Pdg. 10. 

(3) Van SLchle !/ Rogge. "Tnt:1r.oducc.l611 (l l(l Econo111la", 1(1, -

Ed.lc.i6n, en E1pa11ol, UTUEA, M~xLco, V. 1'., 1959, Pdg. --

2 83. 

(4) Van Slchle !/ Roggc.- "Tn.ttr.oduccL6n a la Economla", f(l, -

Edlc-i611 en E1pa1iol, UTllEA, /.ftx-i.co, V. 1'. 1959, Pdg, 288. 

(5) Puente!/ f. Atr.tutr.o LLc.- "Vetr.echo Metr.cant-i.l." Ed.l.totr.Lal -

Banca !/ Come,clo, V.lgla.lma CuaJtt:a Ed.lc.l611 1979. 

(6) Tnat.ltu.to Mex.lcano de Con.t(ldotr.eJ Pdbl-i.coa, A. C. "Recon~ 

cLm.tento de lo• E5ec.toJ de la 1n6lacL6n en la 1n6oJtm(l--­

cl6n F.lnancle-ta, Bolec.tn B-10, P.ig. 6. 



C A P 1 T U~L O 11 

"LOS EFECTOS pt LA 1NFLAC10N 

EN LOS VALORES VEL BALANCE" 

1,- EFECTOS VE LA 1NFLACION EN LAS CUENTAS PE ACTIVO 
al Caja ~ Banco• 
bl Cuenta• q Pocumentoa po4 Cob~a4 
el Almaci<:n 
di Aetlvo Fljo lj au Pep4eclacl6n 
el Ca~go• Ol6e4ldo• 

2,- EFECTOS VE LA INFLACION EN LAS CUENTAS VEL PASIVO 
a) Cuenta• y Voeumento• po4 paga4, 
bl raa.lvo Fljo 
el C~ldito• Vl6e4idoa 

~.- EFECTOS VE LA 1NFLAC10N SOBRE LAS CUENTAS PE CAPITAL. 
COUTABLE. 
a} Capltal Soelal 
bl Reaeltva• 
el Supe41ivlt, 
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CA P 1 T U L O 11 

1.- EFECTOS VE LA 1NFLAC10N EN LAS CUENTAS VE ACTIVO. 

Al ex.ü:tút 1ttt<t .inólac..i6n laa euentM de ac.:t.ivo no -
va.'t.i'.an e.n la mü111a p.topoJtc.i6n. En a.tguna.I de e..1a.1 cttc.11.ta.1 la 
vaJt.iac.ión e~ notnbt.e, en C!ttt1'.i.io, en o.tJta.& c.uen.ta.b .la va1t..ia-­

ci6Jt patia .i11adve~t.ida. 

A cont.inuac..i6n ettui1u!Jtal'temoj algunati c.uentati rle. act.:!:_ 

va U :tJtataJtemo.1 de daJt una bJt•ve e1ptleae.i6n de Coa e.ó•cto.1-

de la ln5lacl6n .1obJte ella.1. 

aJ CAJAS Y BANCOS 

Oebldo a la .inólaci6n loa aaldo.1 d~la.1 cue~taa de.­

caja u bancoa con.1t.t:tuuen una meno1t dl.1ponlbll.idad. 

Al aumenta't el nivel de pJtecloa, y en con.1ecuencla­

a.t baja.IL el po dc.lt adqu.(~.t' ti\•O de la moeuda, una 111i.611ut can.ti_­

dad JtepJteaentada en dlcha.1 cuenta.1 no aeJtd lgual de un peJtL~ 

do a ot1to, pue.1to que un peao de un pe1t[odo no :tlene el mla­
mo pode)t adqulaltlvo que un pe.lo de un pe1tLodo anteJt.ioJt o -­
poa :te.tlo Jt a ~l. 

La p~Jtdlda deb.ida a la lnólac..i6n "no ae JteCle/and -

contablemente a.l el valo.'t nom.inal. de la moneda ea la u11.idad-

11Ulizada pa.ta da.t un valoJt con.table a laa coaaa, 11 puede l~ 

c.i.t en laa euentaa 11 balancea al ae adopta un pJtoced.únlento­

dúUnto de contablÍlrnci6n'.'. 1 l)' 

En pe1t.1odoa de in~ lac..i6n aunque la c l CJta nominal de 

dine11.o en un pe'tCodo aea mayo1t que la del peJtlodo ante1tl0Jt,­

la cióna Jteal puede aeJt 111eno1t; ea to da l11gaJt a que la e111pJte'­

aa no puede haceJt ,\-'te11te a aua eo111pJto111.lao• ac.t<ialea pue.ito -

que hay que paga~ mJ~ poa lo.1 a~t(culoa que ae cottlumcn Q 

loJ Je~vlcio~ qttc Je co11t~a~e11. 
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En dlcho• pe.11.Lodo• co11ve.11d11.La 110 tenc/t demaalada 

ca.11tida.d de di11e11.o e11 ca.ja IJ ba11coa, e. i11ve11.t.(11. to 11u!a que -

a e. pueda. e.11 bie.ne.a cu!fo va.tal!. adquú.(tivo 110 düm.i.tltl!Ja en -­
.lgua.t 111e.d.lda.. 

"Lo impoll.ta11te. ca 1te.pa11.tl11. el 11.leano cnt11.e la m~yo11. 

d.lve.11.a.lda.d ~oa.(ble de valo11.ea, ace.lell.ando el movlmlento de -
cob11.oa y Jte.tall.dando et de pagoa, pa11.a p11.eac11ta1t una 6ltua.--~ 
c.l6n deudo/ta que ea 6a.vo1ta.ble e.n el pe.11.Lodo de .ln4tacl6n. -­
Luego hay que. nlvcCaJt dlbltoa con c1t(dlto6, pa11.a lnte.11ta11. p~ 
aa.11. a ac11.ce.doll. cuando ta tendencla "6ea de.4laclonl6ta " 11.cle 
ne.\ el dl11v10 cuando (a.te va ganando pode.t adqul6ltlvo•.1 21-

bl CUENTAS Y VOCUMENTOS POR CORRAR 

Laa cuen.tcta 11 loa documcn.to6 poli cobJtaJt 6C a~cc.tan­

c.n la 111.lb111tt ~01t.mct en pe.1tlodo-0 de. .tn~iac. . .i.611 polt cje.111plo en 

1983 .tene.1110-0 <w docll111e11.to poJt cobJt,11t con v1u'.oll. de 100,000 p~ 

-00.6. S.l c.0L1tamo-0 ~&c. dl1cwnc11.to en 19S4 r/ -0upo11icurlo qtu?. c.11 -

cae pc~lodo ce rodct adqulaítívo de la moneda baj6 un 101, -

cob.\1nc1•1oa loa $1,10;000.00, pe.\o con un pode.11. adqu.la.lt.(vo de, 
$90,000.00. [11 ca.te ca6o et dcudoJt 11.eaut.ta benc!lclado e.n -­
pclljlllclo del ac1tc~do1t, puca 1tcclbl6 una cantidad mayo11. al -
e.xpcdinac el documento que la que 11.eatmcnte cntltega Cltan&cu-
11.11..tdo e.l iuio. 

tlay qt1c Je11c~ Cll cue11ta ~i lo6 doc11111e11to~ vence1t a-~ 
con.to o ta11.go pla<o; en ca6o de que venzan a la1t90 plazo ac·­
ha11.La un e6.tlldlo pa11.a llegall. a de.cidlll. al ac dc6cuentan e.606 
riocwncn.to6 pc11.d.le11dn ú1te1t.r.6r.<1, o blen •1161tl1t una pl1td.lda ii­

cona ecucncla de la baja de valo1t de La moneda. 

En lpocna de lriilacl6n ac nota La tendencia a 1te•-­
t1tingi1t lo• c11.,d.lto6, Loa homb1tc<1 de negoc.lo6 aabcn que ~ ••• 
.t11.a11acu1t1tido6 cú.11.to .tle.mpo ta' moneda tendJtd: me.1106 valo11. y -
l><'. p1tcocupan poli. cob11.a.11. to m<f• pltonto po6.lble. palr.a cub1t.llt..1c­
de. e.aa euentuaLlda.d. 
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e) AL/.!ACEIJ, IN\!ENTAR70S 

El J11.ldo de la cucn.t11. de almaci".11, btventaJr.-loJ, Je -
ve gJr.a11de111e11.te a~ectado poJr. la .ú16lac.i6n. 

S-l compatamoa el Jaldo de eata cue11ta con el de pe­
Jr.lodoa a11teJr.loJr.ca 11oa daJr.emoa cuenta que aunque el •11.ldo 11.c­
tual a ea 111<11/o-'I. que el de d,'.cf1oa pe.\.f.odo4 pueden Jr.epJr.eJ e11ta.\­
un v0Cume11 6l~lc.o de nre~ca11claJ 1ne1104. 

Po1t e.jemplo una emp.'teJlt en que la c.ue11ta de alma.c.én 

-lnve11ta\ioa, te11qa un aatdo de ~200,000.00 neoJr.e•entado poJr.-
1000 aJr..tlr.ufoJ de $200, 00 e/u. Si en el ejene.ic.io a.l.¡1cle11.te­
el pteclo de dlchoa aJr.t(culo• aumenta de $200.00 a $210.no -

(tj .j!lponiendo que t.~1 emp·'tC.Jct lja luib.Le.1ta ve11rl.ido lo~ aJtt[ctL-­

loa de $200.00 ~ tuv.ie!ta en ez.iate11c.la otJr.oa 1,000 aJr.tlculo~ 

entonce• et aaldo de la cuenta de nlmac(n aeJr.[a de $210,000. 

peaoa o Jea $10,000.00 ni.ta que et ejeJr.c.i.c-lo n11.te.\.io1t, pe1to -
JtepJteJc.11.tado po.'t loJ 111iJ1110J 1,000 a11.t.lc.1tfoJ e.11 ex.lJtenc..ia. 

Ve t.o a11.te't.io 't .r,tmú<'.~n podemoJ derluc..i.-'L que al~ aume!!_ 

talt et coa to de t.oa aJr.Uculoa, 11 en co11accl!e11c.ia al aumenta!t 
el p1tec-lo de venCn, tambll11 aumenta"-dn f.aa ut.i.l.i.dadea, pe4o­
Jolo apa~e11~e1•rc11te. 

Haata la 'echa el mltodo de valuacl6n de -lnventa--­
Jr.-loJ mda conveniente en lpoca• de .i11,lac-l6n ea el U.E.P.S. -

!att.imaa entJr.adaa, pJr.irneJr.aa a11.lldaa); bajo eate mltodo el -­
coa.to de laa me.\cancCaa ''endlda~ t.iende a .\ettejaJt el coato­
de la~ paJttlda~ de rlllf~ 1tcc.ie11te c.0111p1ta. 

El ~<111<!.imeuto de ca (e 111.!todo ea U de co11ae1tva1t e.t­
ualo~ eco1t6111ico de la ¿11ve~Ji611 o~i9i11nl. Si11 en1bn1tpo lo¿ -­

oponented de. cate aú tcn<a c.q1Jteaa11 que "Bajo el S.i&.tcma U. E. 

r.!\. fCl~ ltlV!!l!t1l't<°O.l .. H! \IClt"IÍCltt /)tl-'rll ~lC'.lllfl'tC'. C'll .t~lll!l{ltO~ .fa- ... 

tea que 1tep\cae11Ceu el nivel ele p\cciua que habLa en ef tlem 

po cu ce cual el aiatemo 'ue .int"-oduc.ldo, A medlda que el --



tiempo t~anJcuAae u el nLvel de p~ecloJ cnmbln, la ci~An de­
inventaaLoJ bajo el Slatcmn U.E.r.s. ac npnAtn m4l y mJ1 de­

la acalldad, de mancan qac no ea un tc6lcfo del coito actual 
de comp-ta. Ve cata m1t11e.rn, c.t S.la.temn U.t.r.s. puede. lince.A -
que la cll•a de LnventnALoa en el balance aen de dudoan uti­
lidad paAa la adm.lnil.nnc.Un o p.nn et.toa que deac.c.11 conoce.A 
el catado 6lnanc.ino de. un 11c.goc.lo". l 31 

di ACTIVO FIJO V SU VEPREC1AC10~ 

TAatJndoac rleC actluo 61Jo u iu depacc.Lnc16n lna --
6luc.tunclo11ea en loa p•eclel deben aea tomndaa muy en cucnt& 
Si loa actlvoa !Ljoa d~ una compaílla han aldo ccmpaadoa en -

~poc111 dl~e!cntea, loa can1blol de pAccioa l1ace1t que lo• aal-. 
doa de lna cucntna que loa Ac~LatAan cattn muq lejoa de loa­
co&to!. co!t,'t.lcr.tr_.!., p11r.,\l.o que. u11 pe..i.o dr. ltac.r_ TO aii:oli ptH' .. de­

tenc.t v1 c~c ttiomr.1tfo un vato.'t de 50 centavoli. Polt lo tanto, -

•i comr~nmo• Ultll maqulnaALa hncc re nRoa en $400,000.00 cata 
cantidad arnAeceA4 en el balance aunque el ualoA de die.ha ma 
quina~ia Jea actualn1e11tc el .t~iple. 

Eato noa indica que la contabllldad "º toma en cuen 
ta el podct adquiaiti~• de ta moneda. 

Pon lo que ac Jt.e!Lene a ta depJt.eelacl6n pnan lo ml! 
mo, panque la cantidad aetual anual que. debe ca,\!Ja,!Je .JJo.t d~ 
µJt.eelac.16n, e.at« ealculada aobAe. el vatoJt. en que ac ndquiJt.16 
el nctlvo. Cada cango anual ae~J pon una cantidad Aeal meno~ 
que la d~l ntlo an.tc.tie !. Po.• !. o .tanto, en el nen_ql6n de. de.- -
p~eciacl61t ~e ve11 n1ezelnda~ tan1bit1t n1ottcda~ de dih.tlttto va-­

lo.\. 

Va hemoa eatudlado que el valoJt. de ac.tlvoa ae dia-~ 
tJt.lbuqe entJt.e loa aRoa que 6oAmnn au vida atil. A peaaJt. de -
la.to, no poden101 Jt.e.cupe.taJt. e.l valoJt. de. e.icho activa l>i no .t~ 

mamo& e.n cuenta el valoJt. de. loa pteeloa. 



En lpocaa de in6laci6n con la cantidad AecupeAada -

del V•cloA ·activo ( 601tdo de Ac.poa.lci6n), 1to ac. podA.1 adr¡uiAiA 

\!~c. 111.i.bmo nc.t,(vo patut 1L.cpo11e.1L c.l r¡ue .6C. de.oc.cha., y la. campa­

Hla ac.·iA4 Ac.ducic.ndo ha¿ta dc.aapaAc.ceA. 

c.) CARGOS DIFE~IDOS 

Loa caAD06 ci<:íe1tido.1 aon gaa.to6 co1t ef,ec.to6 htt.tuAo6. 

V.(c.lto1.i na6.toli &e ha.cen µa!La. benc.~,i.c..i.o de. ~tLtulLoti e.je1tcl.c..lo.o­

conta.b!e6 cuuo va.loA paha el 11~noc...i.o C.bl~~ba c.11 que 1.iu exla­
te11c~a 1t.educe la tiecc.biclad de ltac.elL dc.bc.tt1bolbob en ~utu1Lo6 -

peALodo6 paAa La adc¡ul1lcl6n de 6P..Aviclo6 iDuale6. 

En el c.a~o de que c.xi~.ta tt11a i.1t~lacl611 hab1Lemob he- · 

cfto un ra.!10 an.t/ c.lpada po '1.. u11 6 e.Jt. vic..io q lte. 111~1. !. .ta.11de. no b e.o~: 

trthá md:6 mo11r.da6, o ¿e.a t¡ue. pa!:Jat1H16 c.011 una mane.da. que. t.le11e 

maqoA podeA adc¡ul1Llivo. 

Vebido a. e.~to cíeLe.mu¿ l1ac.~IL una 1Lc.va.luacL611 d~ C.606 

l'~qo6 a1Icla~tada1.i, C.6 tleei~, daAleh valoli.c.6 e.co116n1ico6 actu! 

te1. 

Ela Aevatuac.(611 co11dttc.lAli a ttll aume11lo del "Capi.tat 

Econ6mico'' de. la E111µ~¿Aa. 

PoA eJc ... •(o e.n 19>3 ltacento6 trn pago ¡ioA adela11.tado­
de 3 a1íoa poA Ca ca11Ur!c<cl de $1 '000,000.00; al du~att.te P..606-

.tAC.·~ aiioJ el poden adqtL.(.!ilti..VO de. la tllOHC.da. baja e.n Ull 50i,­

e{ mllt611 de peana de 1913 1e co11vcAti1t4 en z•ooo,noo.oo de­

pc..!ioh ¡.rn.r..a 19S6, a ~e.a que. ob.tuv.imo.!i una util-l..dad eco116111.lcct­

de 1 •000,000.00 de µc1oa. 

Eaa utilidad 110 apaAece~4 en loa E1tado6 Flna1tci.e-­

~o& po~qttc. loh ca111bloh c11 pode.A adquihillvo de la 1no11eda. no-

6011 .tomado6 e11 Clle1tta en d.lclto.1 e6tado1. 
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2.- EFECTOS VE LA !NFLACTON EN LAS CUENTAS VE PASIVO, 

E11 ~poe1t1 di'. .l11ót<te-<'.611 l<t l'.111p.te11t 61'. pttl'.dl'. bl'.1te.M·" 

cLa~ hl tlettc deudnl a ta~gc plnzP, pltCl pct9aJt.ct con pe&o~ de 
1111?..llOJt. Vctl('.t. 

El p<ta-luo di'. u11n l'.111p1te1a lo eo111t.ltuue loa de1teeho& 

que t.le11en lna pe1t1onn1 o ent.ldndea 1tfe11nb aob1te un negoeLo. 

Todoa loa pa1 . .:vo1 qui'. np.ueeen en l'.t bnl1t11u. 1011 dr.1ted101 IE._. 

b1te todoa loa aetívoa, y no aob1te nl96n net-lvo en pn1tt.leuln& 

El pnaivo 'lot<tntl'. o el1tc.utante 1011 lna deudcta et 

c.a.1tgo de. la c.0111,1.•n1i.l1t c.u~ro venc.(111.le1t.to no pa.~ct de u.11 ano. 

al CUE/JTAS V 'VOCU!IEIJTOS POR PAGAR 

Lal c.uentna u doc.umentoa polt pctgalt Ion adeudoa n '~ 

volt de p1toul'.edo-te1, ae.teedo1te1 1/ o.t.toa. Como d.idtlll et1entaa- • 

y doc.umen.tC'l lott obt.i~1ac..i.C'1tel ..iobJt.e de..tc.Jtmútctd<t ~u.inn de d.i.11!!:_ 

''º• e1t1fo aujet''' tctmb-l~n n C.aa ólt1c..tl1ctc.-lonr . .1 l'.11 ef. podr .. \ n!!_ 
quL&i.t..i.vr de. ta 11101u!.d11. 

Po.\ ejemplo ei: 1983 .te.ncmoa un doc.umen.Co ro1t pct_q1t1t­

a. ta1t.90 ple?Z.C' c.ul(o vc.nc..ir11te1?.tC' e..5 ett 1CJSS, c.ott tut va.l.olt dc -

3'000,000.00 de pe101; al et podclt ndquLaítLvo de ln moneda­

bajó en un 50~ rlt1'tcrntc elo~ 5 aticl 11cJo.t.'t.oli Píl.!'ICT.!t.C'.1110.'i e~o~ 

$3'000,00C.OO que eq!lú•ald.\fan a ;~6'000,COO.OO en 19SS. Ve -

altl que obtt1vL111rJ t11ta lrt.ltidad ccctt6111ica Je $3'000,000.00. 

En lpoc.al de ln~tac.-l~n loa homb1tc1 de negoe-<'.01 con­

centan el"'ª~'º' 11amc~o de p\~~ta1110~ paha pa~a~ el ~lt~go a -
1u1 ae1teedo~e1 de lna pl~didaa polt la deaunL01t-lznc.l6n. 

bl PASIVO FTJO 

El paaluo 6ljo o eo11iol.ldado 1011 laa deudcta a c.ctltgo 

di'. la c.ompa11la cuyo ve11c.lmle11.to ea a plazoa n1auo1te1 de u11 

ct11o. 
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T.~,1.tá11do..1 e de p1L.!..1.tamo..1 a lo.r.go plazo, lo..i 1Le..1¡¡lto.­

do..1 ..1011 lo..i rn.<'...11110..1 en el ea..10 de lo..i doellme11to..1 polL pagall. 

· NoJLmalmente lllltt emplle..10. ellblle el vo.lo1¡ del ae.t.lvo -

~.ljo !J todo o pa1¡.te del valo1¡ del activo cúcculante eon ..lll -

pltop-lo capLta.l; cuando e.ha emp1tc.6tt uo .t-lc.ue 4un.i.c-i.en.tr. c.ap.i.­

~al palta cub11..i.1t &uh 11ece6-ldad¿6, 1tecu1t1te al emp~é~tito, ~J -

dec.t'.1¡, eml.te obl.lgaelone..i; plde al pQbllco la apo1¡tacl611 de­

ca11.t-ldade4 de dl11e1to 110 e11 calidad de 6oc.-lo &.i.no de plte~.ta-­

mti.ta, deb.lendo devol.ve1t el d..i.11e.1¡.o med.i.aH.te uua amo11..t-izac..i611 

tt1tllttl o global má..i una Aen.tn 'ljo.. 

"Al o c.uiut.-ilt. Za .<:n ~l ac.i611 e.a c'Vt.!Iª q ae. 1u!p1te¿ en.ta t!!_. 

do pli~~.tamo, a.ún co116e-'tva.Hdo ¿,a va.f..011 11om,{.1iai -i11tac..t.a 1 va -­

di&ml11uve11do po~ que 6c en~lte~n,; a io¿ te11~Jo~~6 rle obl.i.9a-­

c.iot1e6 Utta4 Aen.ta¿ de 111e1101t pocfe\ adqui&i~ivo, µue¿ la emp!t~ 

.!ta puede pa9a.1t. con ma1/01t. f,ac..<.L.<.dad e.!io,~ .ú:te.Ji.e.!il!~ poli.. cuan.to 

1r..eqL1-i.e.1te tln 1ne1ro1r.. e~~c1e1r..zo poh 6u µah~e co116ef/ttlti. el di11e1r..o-

11ec.eJ1t't{ü p.1f'trl c.C.[a, 1¡ la nu'.-!imo llC.!J.!i-'le con /tejpccto et ta 

n111tJ'l.tt'.::l1c.Ui11. Lit µoJ.{c..i.611 del. oú.t'i¡¡nc.{n11i.tJta L'.J 1vu.•.ea.'1ln en­

c.~.ta &.<' tunc..{611 1 como ~1t de .todo ac.'U.!.r..doti., era qui'!. µlH?.de VCIL -

amo1ttL:11du ~u t(tula po!L un1t c.a11.t.UL1d rruc. 11.c..µiteje¡¡.ta 1111 po-­

de.lt ,1dqtti~-l-t.i.vo L11,~e1L-<.
0

all. al que. i!.L L.nt"tl!rJíÍ µa.Ita a.dqu.i.lt.lli. el­

,t.(..tuC.o en¿( mo111e11.to cíe la. .6U-~c.!t-lpc-i6n",í.JJ 

e) CRtOITOS OIFERTVOS 

Son cautldade..1 cob1¡ado.& po1¡ o.ntlclpo.do polL l2& que­
&e t.te11e .fa obf(~¡a.e.{611 de p1topo1tc..ioJtalL un tie1tv.lcio po.hte1t1.01t 

y que &on eo11v~~tihCe& e11 ut.Ll-idad c.0•1~01r..n1e tti.a116c.111the el -­
.t-icmpo. 

En el ca~o de. lo& ctt~d~.to• <U.~e1¡ldo..1, al o.u1>1enút1¡ -
e.e 11.ivel ne11e1r..al de p'1.e.c.-i.oó, .te11d11.e.1110J una. pi!.'1.di..da ec.0116m-i.c.a, 

pue&.to 'r11e la 11w11c.da 1r..ec.iL.i.cla. -tendJt(f me.no& pode11. adqu.i.6..i.t.l.vo 

t1¡a11acu44ldo et plazo. 
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EjemploJ 1 Re.11.ta1· e .ltt.te.1te.H . .s· c.ob1tado.s poi! an.t.lc.J.pa-

do. 

3.- EFECTOS VE LA !NFLACION SOBRE LAS CUENTAS VE CAPITAL CON 
TABLE. 

La c.ue.11.ta de c.ap.i..tat .\ep1te&e11.ta lo& r/e.tec.lioa del o­
lo.s p1topleta1tL01 de un negoc.Lo. 

El c.apltal no eatd conatl.tuido 16lo poi! la apo1t.ta-­
c.l611 ú1ic.J.,1l del p·t<'p;eta.t lo, 1.tno que puede au111rnta.t1e con­
laJ gananeial o utitldadea 1tcLn0e1t.tida1, o bien con npoltta-­

c.ionej d-i..tecttlJ r ~uú~r.c.i1ct1.tC'.J, y diJminu.lJt.Je c.rLct1tdo l<tb u.t:f_ 

lLdadea le pagan a loa capltall1ta1 en ~01tma d• diuLdendoa. ' 

El capital contable el la dL,e1tencia ent1te el acti­

vo y el paalvo. [I tambL~n ta luma del capltal exhLbLdo m«a­
lab utilidnll~J ac11111r1CadaJ; a bie11 la clile~encia e11tAc el ca­

pital exhibirle u laa µ~idLdal no ab101tbLda1 poi! loa 1oclo1 o 

ac.clonl1ta1, "pr1t lal utllldarlea ante1tlo1tc.1. 

El aumento ~ene1tal de. p1teclo1 01tlglnado poi! la dc.v~ 

luac..l611 M~11ctaJt.ia .t,ae coi110 co11Je.cue11cia la at~e~nc..i61t de -­
lo.! cltp..itttlcJ ..{111,.•eJt.Llda~ en laJ e.111p:1.cJa~ e .itnp.ide la de.te.iun.l 

nacl6n ace.1ttada de Cn1 utllidade•. 

Si c.l valo\ de la moneda (ue1ta conltantc, no liab1tla 
ptoblema• po1tquc. e.C capital lnve1t.tldo al lnl¿la1t1c. et 11c.90-­
clo tc1td~(d cC t11iJ1110 valrt QllC ua~io~ a~o~ de~µtt~~, C! deci~ 

el capi..tal úive.ttldo 11 la• llCU .. lé.t1dc.• .ic.aul.ta11tc.a .\evela1t.la1t 
c.11 ~o.\ma .te.al la ~ituac..U11 del c.<tpltal del 11c.9oclo, .tan.to ~:!:. 

11n11cic~n eon10 ccott6111ica. 

En mome11to• de. l11eataPllidad mone.ta1tía el c.api.tal -
1teal ac1tla el 1tc.a!ll.tado de. aju•.talt laa c.ll1ta• co11tablea 1te-­
p.teaentadaa poi! mr11e.da dé. d.la.U.11tc v1tlo1t, a c.l~1taa valtrndM­

polt moneda& del mlamo valc1t, Sl la moneda lia pc.1tdido valoll,-



e(. c.apU;aC. 110.i 1tep1tl<l~11.ta1t.t una c..LS1ta d.L.imi.1tuú/a en p1topo1t-­

c..l6)1 co11 ~e ~o~al det_µa4ivo 1 ptte& la Jtcvalonlzac~611 del ac­

tivo acaJt/f..ea/f..d ia 6o/f..mac.l6n de /f..e~e/f..va4. 

Debido a la in6lac.i611 hay u11a deJpkoµoJtc.iSt1 e11thc -
el c.api~al y lat /f..e6eAua4; e&to pu~de /1ac.~~ que qu.le11 a11al-l­

c~ el balanc.e dí!l negoc..i.o p.i.i.?.H&C. que c.J.tli adqu .. Oc..<.endo 11l<ttfa/f..-

4ol.lclez deú..i.do a la..s ac.e1t.tada~ mecl.ióa.6 ~{.¡¡auc....:'.e1t11ti a a uHa -

e6.ic..ien.te d-i.1r.ecc.l611 rJ no .torna en c.uc.11.ta .la& pé.itd.idati de va:-­

lo/f.. de la 1na11eda. 

PaJta 110 c.ct.e.IL c.;1 e.ti te ekJto 'L !tau que a11al-lz:a1t el c.apl:, 

.tal !f la-i 1te.ie.1tva.i c.01t.i.tLtu.i.da.i c.ada <llio, va(.u,illclof.o<l C.Oll -­

una n1o¡¡eda de un 111l6mO vn.l.01t. 

La~ va1r.iac.¿o,¡e& q1te 4ulne el c.aµ.l.tal eJ.t~11 Jtelac..lo-

11ada& con la& que .61t6ki.?. el ac.l.lvo fi~jo, ya que é&te tiene 
tc.11de11c..ia a una ,{i.j~:.a. de. vcu~Dlt contable. íno.& .tte¡{e1L.l1110J a -­

ioJ. U(c11c.s J.lí!)'l.l)lt'UOC.llt.l!./11l~l:tc. emeLe1lCÍtJJ o li.C.11ovai.J.Ce6 a [alL~JD -­

pla;:.ll i t en .ta.11.tt.t 17uc. C.tJ 111¿1Lc..1nc..l11.t. c.n e;.ct6.teHc.la de ... ~,fp-lda-

1totac.i611 !1 lo6 Jaldo6 ba1ic.a1t-i.o&, de caja y lad c.1Ie11ta& poll -

c.ob-'tatr. .&e van adaµ.ta.itdo a la. ..i116lac.i611 po11. Ju 1táp-ida llenova­

c..<611, 

,,¡ CAPITAL St1C/Ac 

El cnpitaC 4oc..(tll e.& a~cc.ta.do polt la i11~lac.i6n, --­
puCJ la!i apo11.tl1c.{onc.,.'.¡ ((!U.:!. ~e hJ.c..(r..11.on al e.111peza1t el nc.goc.-lo-

110 -t-letteH et p1<'..-~111v vai.alL que el que .t.iencn .Ca& que 6C. /i-lc..te-

1¡_011 e1t a~o6 po&~c1Liohe4. 

b) RESERl'AS 

Se l1a die.ha que la6 ''1te.&ellva6 6on c.ue11-ta4 de balan­
ce con ¿ccldo ac.1teedo1t, que 6e. c.r..ea11 e .i.nc1temc11tatt e.Jt..i.111tt.t-lv!!_ 

mente pa1ta p.'1L'.veeh cP11ti11.']C.Hc.ia-l j{utu4a.6 y 1tep1te.tien.ta11 het¡lt~ 

9acioneó v.t'.1ttuat'.c..6".¡ S} 
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Eitú te.11 ltel CILV<l:& compÚri1eii.tti:li:lá.i de. Ctc..t.lvo' ILU e.IL- -
va.1 de. pa.h.lvo 1f de. c.<tp:lt11.t. 

"l<tl ·1te.1.e.1tva.1 comp.le.me.nt<tir..l<tl de. <tc..t.lvo •on l<th que. 
ae. c1te.<t11, o .ln¿~~me.nt~n, p<tlt<l p1te.ve.e.1t L<t b<tja. de. V<tlo1t que. -
pue.d<l iu&1t.l1t cu<tlqu.le.1t. bún que. 601t111e. e.l'. actúo. 

l<t& 1te.he.1tv<ll de. paa.lvo •e. c1te.an e. .lnclte.me.ntan p11.1ta-
1te.9.l&t.1L.a1t la. co11t.lnge.11cla de. l11. e.xúte.ncla. de. aldút1 pM.lvo, -
cuyo monto (I 6e.clia de. -ve.nc.lttt.le11to no pueden pitecúaM e". ( 51 

l<t• Jte.1 e.Jtvaa de cap.lta.l 1011 la• que 1 e c.1tean .ten.le.~ 

do ut.ll.ldadea palla. evltaJt la 1teducc..ldn de. c.ap.ltnl aoc..lal de.­
L<t emp!Lel<l e.n el ca10 de que auc.edn nlnuna c.ontlnqc.~c..la,· 

E1ta1 1te.1e1tv<l1 1e c.n1tac.te1t.lznn polt habe1t1e c.onat.l-­
tu.ldo de ut.lllda.dea antc.1tio1tc.1; pann c.on1c.1tvn1t et c.np.ltnl de 
la cn1p~eba, po~ eJtat Jujetab n ~itun~io11e6 o eJpeciafeJ de­
la• ope1ta.c.ione1 a que ae ded.lque ln c.mp1te.1n 1J ponque de.ben -
i1tve~tlkJe, ~n dea ett va!o~eJ 11cceJa~ioJ pa~a el cleJa~~~tlo­

de. la emp1te1n dcnt1to de la m.l1mn, o blen !ue1ta de ella, pello 
co11&tituyc11dc 1111a maljc~ ra~a1tt{a de la 1ni6ma ·a la~Jenu~idad­

de una devolttc.Un del c.npltnt lnvu .. tú!o en O.!.n al tl.tm.lno -
de 1u diaotuclSn. 

V.lc.ha1 1tc1e.tvn1 de c.npltnt pueden 1c1t obl.lgato1t.la1-
lf voluntanin•. Ln1 1tele1tvn1 obllnnto1tln1 aon ln• que de ••-­
a.cfle.J1do con la Ley Ge.t1e.1tnr. de Soc/e.dndu lle1tc.nntUe.1 .toda •!;.: 

e.le.dad debe 1e.pn1ta1t yn •en pa1tn-qne ah101tban la• pl1td.lda1 o­
b.le.n pa.tn p1tevec.1t c.ont.ln0cncú11 ~u.tu.tal ( 5l de la tLtllld11.d, -
ha.1ta. llega.\ n la q11l11ta pa.ttc de.l cnp.ttn!. .1oc.útl'.J. Son 'tam~' 
bi(n 1te.1e1tva1 obfi~ato•Ln.1 la• QtLC. lile. ln e..1e1tLtuna aoe.lnl. 

Lal ~eJe~va~ volut1ta~.laJ ~ott laJ que he c~eatt d~ -­

<teue1tdo eo11 la Aaamble.n Ge.11e1tal de Ac.e.lonlltaa. E11t,\e etla.1-
.1c. c.neue11t1t<l11 la. de p1tov.l.1.l6n, l<t de cont..lngene:la ~ la 1te.1e1t 
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va Aeguladoha de dividet1Jo6. E11~ge11ehal lah Ae6eAva6 at1me11-­

.ta11 a cau•a de la ln6lacl6n, ua que el pode" adqul•l.tlvo de­

la moneda 6ue el anlco que aumen.t6. 

Pa1¡_a que"la• ltUULva• no oca•.lonen p~1¡_d.(da a la em­
phe6a e11 1110111e11to6 de ca111bio6 n1011e~ahlo6 lo 111~~ co11ve11lente -

e6 c~eah 6011do6 et1 bie11e6 que co11~ehue11 ótl vaCoA heal !f evi­
tah Ca i11ve4hi611 e11 valo~e~ de he1tta ~ija y e11 cuentaa de -­
alto4Ao o e11 e6ec.tivo, 

e) SUPERAV/T 

E•te 1¡e11gl611 lo ~01¡_man la• uC.tll~1dea que no •e dl~ 

.t1¡_lbuye1¡_on e11C1¡e lo• •oc.to• o acclonl•ta•. 

Su lmpo1¡_.te •e obC.tene "e•.tando al capl.tal c.011.table­

el c.apl.tal aoclal exhlbldo. 

Lo• e6ec..toa que c.,1uaa ta l116l<1c..iS11 •ob1¡_e ea.ta cuen­

ta •011 lo• 111úmoa que cauaan 1>ob1¡_e el capl.tal y la• J¡_He"va•. 

(11, (2), (•11 GOXENS OUCll, AllTOllIO, "I11t1¡_oduccl611, Veólac.l61i, 

y T1¡_.(buto• en la Contabltldad de la1> Emp1¡_e1>a•", M. Aguf 
la1¡_, Edlto1¡lat llad1¡ld, 1968, Pán. 77, 87, 88. 

(3) AllT/IOllV, -JI. 11. "La Contaúllldacl en la Adml11la.t1¡_ac.l611 de 

(.aa v•1pt¡e1>a•". Ja. Edlc.<'.Sn en E•pa1iol. llTllEA, lflx.leo, -
V. F., 196<!, p,fn. 226. 

(51 S. PAZ GUILLERllO, "Eatudio Contable ele Socledadea", Za. 

Edicl6n, EcU.to1¡.fo.( Pat1¡.ia, S. A., Mlxleo, O. F., 1968,­

Pág. 36. 
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LOS EFECTOS VE LA 1NFLAr10N EN LAS UTTtTVAVES 

J.- LA UTTLTOAV CONTABLE Y LA TNFLACTON 

t.- ANALTS1S VE US CUfNTAS ll,UE VETERH!NAN LAS UTTL!VAVES; 

EL ESTAOO OE RESULTAOOS. 

d 1 Venta• 
b) Co•to de Venta• 
el Gaatoa de Opekacldn. 



42 

e A P r r u L o rrr 

1.- LA UTILIVAV CONTABLE Y LA INFLACJON 

El objetivo p1t.l11101Ldútl r¡ue 6 e pe1t.1.lgue en todo neg~ 

eio e1> la obte11c.i611 ele u.t.U..idadc.6, ya. 6 ea P<tlla 6ut1L1J.Cl6 expa!!_ 

6io11e6 del miamo o bien palla el a.p1tovec.ha111iento de loa due-­
ffo6 de die.ha negoc.io. 

Cunndo e6ctl utilida.de1 aon 1tectlea u 110 ae 1tepa1tten­
e11.t1te lo.& dllet1o.!i, eJ dec.i'l, caa11da 6e u.t.U'..-lz.au palta. el mejo-
1t.a.n1.tc.n.to del nenoc.{a, Je puede ap1tec..ia.1t llcfpldamc.n.te e.e. awne!!_ 

.to de 6u.!I ape!LaC:ton..? . ..\: ira Jea. pa1t.r¡ue 6l~ c.otup1t.a1t.on nueva.6 md­

qu..l11ct.6 paJta aumentalt -l'.a p1todttc.c.,i6;¡ o O.len po1tque .&e h.i.c.ie.1.; __ 

!ton .inve,'f..~.lone.6 nc.eti::.tada.~. [..\to, a'.6u vez, da pott 1t.e6ul..tado­

q11e .&e obce119a11 111a~o~e..\ 1ttit.ldade~. 

Lo ante.Jt.i.ait 110 ~tic~dc eu pvi..todo.6 de mtVt.c.ada .l.n6la.­

c.i611, ptte.& Rlt.a11 pa~te de fa6 tit.ll.lrlade.& qiic. Je ob.tie11c.11 e.11 -

d.ic.ho..\ pcti.[odvJ ..\OH ~ic.t.icia&, ~J.to Je de/Je a que &e. 111ezcta-

1t.011 µe~oé de .-ítl,e:ti2n.te·pode1t adi{Ul&.i.tlvo, .i.i.endo lo.h peéo.h -

ac..tua..l'.e.~ de me11Cltt poclett 1tdqrL.i.~Ltlvo que. loli de colo.6 a.n.tc.IL.(o­

ILC.6, !1 e.11 co11&ecuc11cin laJ 11t.i.lidacle6 110111.l11ale6 p1te6et1tada6-

en loé e&tado6 &l11a11c.i.e1to6 1tea.l'.n1e11.tc l.011 n1e1101t.c6. 

S.i co11side1ta1110J C.06 Lleite_J pli.e&en.litdo,6 en el balan­

ce. !f que ~uer..011 adqtl.l-'t.idaé a1!0J attut&, 110.ta1t.c11106 que 6u va-­

lolt ltc.tw.tL C·6 owcho uHt!fOlt qrtl'. el (tUC. .te.11.ia11 ·lluaudo .&e ob.tu.-­

v.lc.1to11, IJ que -6e. e& Uln Jtevaltta11do to"iando eH cu en.ta el coJ­

.to ele adqu.{JÜ!.i.6n. ro.'l lo taitto, al'.. dep•u:i..cla.!t.Je .to.ta.C.me11.te­

CSOó bieurJ 1106 (íaJtc111nJ cue11.ta que cr11 ta c.a11túlad 1tec.upe1ta­

cla. ~c.1¡_.(a .l111po6.ibCe 1te¡;one1r.lo.6. Pe af11. qtte .te.11!)<11110.s que 6u6-­

~~ac1t del eapitat la di{c~eneia ent~e la eantidacl ~ecupe1tada. 

y 6u coJto actual; de e6tíl 111a.1te~n, a n1eclida q1te .t~a1l6c.t1hne -

et -t<'.r.111po er. e.apita( rlc"~ttri"llttf(e ¡•¡¡ p1!!¡{11tc.c'o ele ea emplte6n. 
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Lo mlamo ocu44e t4atfndoae. de laJ me4canelaa, puea­
en cada •ota¿l6n de laa mlamaa loa p4ecloa ae.4dn mayo4ea y ~· 

no Je pod,d 4epone4 con la mlJma cantldad de dlne4o, el mla­
mo ntfme.,o de ·a.,tf c1doa. 

Pa4a demoat4a4 lo·ante4lo4 expond4emoa a co11tl11ua-­
cl6n un ae11cltta ejemplo: 

U11 c~mehcla11te qtie l1tlcla 6u6 opekaclo11e6 co~ 

$500, 000.00 en e6ectlvo •J 10 a.,t.fctd'.oa que le coa.ta.,011 cada-· 
IL/10 $10,000.00. 

T4a11acu44ldo cle4to tlempo ve11de eaoa a4tlcutoa en~ 

$10,zoo.oo e/u u abtle11e ""ª dtllldad de $r,ooo.oo; pe•o 
cuando qule·H .1epa11e., r.aaa 10 a.\t(culoa ar. e11cue11t.rn con que 

IJª aumentil a11 /llCcio a $15,000.00 c./u, o aea que .t.(ene q11e -
paga.a $150,000.00, al qulckc tene4 en e•late11ela toa 10 a4tf 

cu(od. Sl eJe co1ne~c,a1tte ca11ti11aa JUJ ope~acio11eJ ~ comp~a­

loJ 10 a4tlculoJ en $150,000.00 u eoa vende en $180,000.00,­

obtend•d una utllldad de $30,000.00; Jl en eae pe4loda el:­
p4ccla no aumentf y vuelve a comp4a4 loa 10 aatlculoa, la af 
tuacl6n 4eal del ncgoclo acala que ha"·en cxlatencla loa IOo 
a•tlculoa y loJ $500,000.00 en e~e.ctlvo con loa que empcz6 •. 

Po4 to tanto el come4clante, a peaa• de laa ope4n-­
clonea que ha e6ect1rndo (c4r.yendo l1nbe., ob.te11.i.do utllldad) ,-
6-lguc. ett la m-iJmct. J.itrutc..ió'n q¡te. cuando etm1ez6. 

La.a ut.ll.ldadea e.11 pe.tlodoa de. .i116lac.l6n Je debe.tt 11.~ 

6lejalf. en el atLmc.nto del patlf.lmo11.lo, deapu~a de. ltab<'.4 4epll<'.~ 

to tanto lo• lnv<'.nta4loa, al p4eclo actual, e.orno laa d.i6e.•e~ 

claa que 11.eaulta.11 c.11t11.e el coato o4.in.inal ~ el ac.tual de. loa 

blene• del negoclo. 

S.l t.1. lt~"'b.\e d"- rH'.goc...loA no toma "-" cuenta CA e 6e.n~ 
...... .,".;-~ . ., ;,..,;,r.fJ.·l'.":,..J:i.1:~,._ e.n 1te.pal'Lt.i..lt e.&a..& u.t.lllda.--
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PalLd 110 l1tc.un1t.lA e11 e.6.te e1t.Ao1t. et 11ec.e~a.1t.io anatiu­
za4 culdadoaamente la6 eldna1 de loa e6tadoa 6lnancle4ol to­
mando en cuenta la6 6luctuaclone6 en el poden adqulaltlvo de 
la mane.da. 

Al VE/JTAS 

Sl e1tudlamoa loa e6ecto1 que la ln6lacl6n eau6a a­
.la..6 v enta.6, no J da1t.e1110& e.u en.ta que paAa. e~ e e.h.t.ad.la .i116lu.i.- -

4«n la cantldad de antlculo6 vcndldo6 u 6U con4e6pondlente -
p4eclo de venta. 

En (poca6 de ln6lacl6n •L nengL6n de ventaa ac ve4d 
aun1e11tado e11 co1n;Ja1t.ac.~611 c.011 el Ac1tRl611 d~ ve11ta.6 pAe~e11tado 

en ejc.11.c..ic.lo.6 ,111.telL.io-'Le.ll. C.6.to pcv1.a l.o.6 .t11te1t.e&ado6 en el 11!:_ 

goc..<.o que tta pouen a..tc.11c.i611 a i'..o.6 ·a¡rn1e11to.& en lo& 11.ivel.e.6 dc..­

p11.ec..io& .6C'1.tÍ un alic..ieute puc..tito 17ue c./i.eelL!ÍH que el negoc.-i.o­

Vl1. p!1<1!l~e.~u11tdo. (pite~ r.Ll.oJ ól~ ha~tlJt ~H qtte 't ma1/01Let. ve.11.tati 

co!t1t~..'lpl111deu 1thtyu1tc& u.t.if..iciade&) 1ltLnque e&.té huc.ed.iendo lo -

c.on.tJtaJt.i.o. 

Pana cont~an~eatan loa e6ectoa de la ln6laclSn 10-­
b1t.e la~ ve11ta6, lo ideal 6e~ia a11~1e1tta1t tanto el c.o~to deL -
antLculo maa loa gnatoa if la utllldad que ae deaea obteneA,­

m«a lo que ae ea time que vn~a a aumentan lo• p4ecloa de6de -
que el a1tt.lc.u.lo Ae .tc.1tm..i.nct lta6.ta e.u.ando 6e. vende; poh c.jem~­

plo al el mate~ial noa cueata $110.00 "gaatamoa-$110.00 pa-

11.a ob.te11e.tt. eC aJt.tlc.u.lo .te.1tm.i11ada !f qtLe.1temo6 ob te11e.li. u11a uti­

lidad de ZO~ el p~ecio del a~tlculo aenla de $300.00. Sl 
n1ie1tt1ta6 6e ve11cfe el a1ttleitlo A!t c.06.to a1tn1e11ta de $140.00 a­

$150.00, lo ldeal ac~[a aumentan el p4eclo de venta de cae -
antlculo $10.00 pa-~a que llegado el 1110111ento de llepone4lo cU~ 
po11!1cww6 de e~e c{(¡¡e.~o qiu.• .. lH1111e11tamo-~ u HO ele p•t-'1.te de la6 -

u.t.ilúiade~ oi.Jte11úftt.!i, pett.o de&r¡1tac..{ada111e1t.te como et 111e'1caclo­

ea libllc en la detcllmi11aci611 de eae plleclo e ln,luye la º'e! 
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ta y la demanda, é1ta1 obllpan en oca1lonea al empAe&aAlo a­
bajan 1u1 pnecloa paAa compet(A con olAal empAeaaa, la lnl~! 
cl6n pAoduce a1l la eacaaez de a4llculo& de mejoA calldad y­
la auatltucl611 de antlculoa almllanea de menoA nendlmlcnto: 

Pon eao el an4liala de la& ventaa ea de AAan ~tlll­

dad pana la empneaa poA aeA eatn luncl6n la pAlnclpal dentAo 
de la empneaa ua que ollgina la ma~oA pante de laa utillda-­

dca obtenida• en ~lla. PoA lo tanto, ea impoAtante vlgllaA-­
laa continuamente aobAe baaca adecuadaa e LnveallgaA laa ua­
Alaclonea au6Aldaa en ~llaa haata encontAaA au oAigen. SL df 
cltaa vallaclonea ~ue-lan dea {avo.tablea, al deacubALAae au o.lf. 
gen la admlnlatnaclfn podn4 tomaA' laa rnedldaa neceaaALaa pa­
Aa ellmina.tlaa. 

2.- AIJALTSTS VE LAS CttrnrAS <:UE VHERl!T.~AIJ LAS llTTLTVAVES;. 
EL ESTAVO VE RESULTAVOS, 

Como ua quedó expAeaado en el punto anteAioA, al 

anallzan ta1 ci!nn1 de toa e1tadoa contable• ae debe de te-­
neA en cuenta laa ~luctuaclonea en el podcA arlquialtlvo de -
la moneda, paAa aal detcAmlnaA qué utllldadea Ion debidaa a­
l<t .in~lctc..i6n U c.ultle.~ ct unct bu.e.nct 11.rlmiu..l~-t1t-ac..ll.1'1t. 

Como la& cilnaa de loa eatadoa llnancienoa ae expA! 
aan en unldadea monetatlna hlat6Aicaa, al vanian cl podeA a~ 
qulaltivo de la moned,1 lna compa.\aclonea ltecltna e.n lna cue11-
taa de eatadoa 6inancicnoa de di6eAentea peAlodoa no ten~•-­

dAlan n1ucf1a val.ldez, ptteJ U•t« ~az611 en la q1te el 11t1me~ado~ -

aea. una ca.nt.idad expAl'.J1tda ett motteda de dl~e.te11.te pode.\ nd-­
qula l.tl.vo que et de11oml1tado.t, 110 tlc11e 1Lg11l.~icado 11.tlt. 

PaAa. da.t validez a dlcltaa compaAacionea, ae deben -

conveAtiA la• c.l6Aa.J de lo• eat";doa óúrnnc.leAoa de dLíeAen-­
tea peAlodoa en cl6.lal que teng~n un mlamo podeA de cornpAa. 

Sa.bernoa que poA rnedlo del eata.do de p~.tdlda.1 y ga.--
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nancLa• •e conocen to• lle•uttado• obtenLdo• poll una emplle•a­
en un pell,C,odo detell111L11ado. 

VLcho• lleaultadoa aon obtenLdo• poll medLac./.On de -­

tlle• etemen . .to• que •on: ven.ta•, co•to de venta• !f ga•.toa de­

ope1Laci6n. A conti11rtac.i6t1 dakc1i106 u11a &enc.illa explicaci6J1 -

de la 6oli.ma e11 que &e /1acc et a11Jli&i6 de lllo&, U lo& e6ec­
.toa de ta ln6lac./.6n que oca1Lonan. 

Al a11aliza~ el li.c11gl611 de venta& liay que tencll p4e­
• cntea el nú111ello rk un¿dade• vendida• !f lo• pllec../.o• de vento, 

!Ja qlle p1Lcrlc11 valt-<'.a.t uno 111<H qu~ otilo• o vLc.evell•a, !! modLf,f:. 

calL el voltLn1e11 de openac.i.011e6 de la cn1p1Le&a. 

lla!J que tcnell en cuen.ta tambl<!n pa'1.a dLdio andtL•L•, 

la• 6luc.tuac./.onea en el valo'1. de la moneda. 

Colllle•po11de al anal.lata dalla conocell po'1. •e.pallado lo• 

lle•ultadoa de la• vall¿ac.<one• de loa 6actolle6 ante• cLtado•, 

Un mltodo de andtLai• apllopiarlo palla c•tc llcnnl6n -

ca el de .tenrlcnc¿a•, q1Le con•i•.te en c1.tudiall la malle.ha que­

la emplle•a ha ~cg1U:do a .tllav<!a efe. lo• a.to•, local.izando lo•-

6ac..tollea que la a6cclan o que la 6avo'1.ec.en palla aa,(, ellmlna~ 

lo& o biet1 .i.11cli.e111e11ta1t.lo&. 

· Una vez dc.tc~111úrnrla la d.Utcc.cL611 q'ue lleva la tc.ndc!!, 

c,ia 6 e podli.átt e..s.t..t'.1111ut .to& po~,(.ble.6 camb.i.o& en la& empli.e&a&, ua 

6ean ¡{avo!Lable.6 o de& ~avo1t.abl.e~, de.te1L111útanrlo la mane.Ita en que la. 

a6cc.t1t~á11 y la 1taz611 po.t la cu,tl lo ha1t/f11, E11 la dctell111.i11ac./.6n -

del &en.Udo de la te11dc11eia ae clebettd:n tomall en cuenta la• V!!_ 

ll./.ac./.onc& en lo6 p~cc.toa; ademd6 ha!f que con6.idcllall loa ¡\actollea 

que a¡)ec.tan a la& e111p1e~a~, pue& ro1 ~ac,tolt. puede tielL 6avo1t.abt.e a 

'""" cmplle6a6 !f de' 6avollavle a o.Cita&;• e .tendllá la pllecauc.¿611 de· 

no tomaJt en cuen.ta c.if¡1ta& de a;lo& miu.J a11.te1t-io1t.e& pa1t.a pla11ea1t -

el 6u.tu11.o de uila emp1t.e..\1t, pue.6 6aócmo.6 que e&a& c.i61ta& uo .tienen 

el 111-iti1iJO fi.('.911.ló.icado <[Ul! i'..tU1 c.(6J¡aJ ac.tuaCeJ. 



41 

PaJta el eatudlo de Laa tendenclnl ae hnce uao de· -­
Loa ndmeJtoa Jtelatlvoa. Eatoa ae obtlenen tomando un aílo baau 

Loa hechoa que ae deaeen compa4a4 de eae aílo ae conalde4an -
como lOOt !J a Loa mümoa ltechoa de ot4oa peJt.(odoa ae tea cal 

cula44 el poJtcentaje ~ue lea co4Jteapanda, en 4elacl6n con 
Lo• del aílo baae. Vlcho po1centaje ea el namelo 1elatlvo1 

Po4 ejemplo: Sl le deaean campaJta}[ venta• " coito -
de venta&, !J al ae toma 1982 como afta baae, abtenrfJtemoa: 

AIJOS PRECIO VE VE.~TAS REL.\T!V(l COSTO VE RELArTVO (mtl~.I de pea o a} VENTAS 

7 9 8 2 2. o o o 100% 1 ,300 100% 
19 8 3 4. o 00 200% 2. 400 184i 
19 8 4 6' o o o 3ooi 4' 2 o o 323i 

Eato nol Lndlca Q!le en 1983 el .LncJte1>1enta en l<l.I 
venta• ea aupeJtlol al del coito. PoJt la tanto, la emp4ela ae· 
encuentJta en altuacl6n &avotable. En cambia, en 1984 el au•­
menta en laa venta& ea ln4e4lo4 al aumento en loa·aoatoa, -­
pot lo .tanto, fa a.it!lacl6n de la emp4eaa cambie~ e1t aentldo -
dea ~avo.table. 

VeteJtmlnadaa laa unJt,aclonea de un ano can otJto,.ae 
buaca44 au oJtl~en, p!!dlendo aeJt ~ate ocaaLanada poJt elemen-­
toa lnteJtnol o exteJtnoa (como aon cambloa en la ca~tldad que 
ae vendleton, c1rn1bloa en et pltodllcto, e11 la o6e4ta 11 la de-­
manda, en el vnloJt de la moneda, etc.I. 

Una de laJ cau&aJ e~tehttnJ que oca6iotta va~laclone6 
en la1 vental, !I po't lo tanto, en laa utll.ldade.a de una eni-­
pneaa, e1 la baja del valoJt de la ~oneda. 

En pe~[odoa de ln!lael6n puede l!lcedeJt aunque el 

Jtengl6n de venta• ha!Ja ido aumentando cada aqo, laa utlllda­
dea no aumentan en la mLama pltopo4el6n, llegando en oea1.lo:-

11e1 a dllm.lnu.lJt a pe&aJt del lnc4emen-to en lal ventna. Eato -
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.ie debe a. que la.o va.l!..ia.c.lo11eo e11 e.l µ)[ec.io de venta. no 0011 -

pl!.opol!.c..io11aleo a. la.o del coato de loo ma..teit.ialea !' de la. ma-

110 de- ob)[a., pudiendo aume11ta)[ el cooto de. ü toa últúnoa .i.tn­

que ex.ihta. un aume11to p1!.opol!.c..io11a.l en el pitec..io de. venta. A­

co11~i11uac~611 pAe6e11ta1te1noJ u11 ct1ad1t.o c.on1pa~ativo de la~ e6t~ 

doo de µl"d.idaa u gananc..ta.a de thea ejel!.c..ic..ioa en que ae no­

~a un aun1e11to en la6 vett.ta6 con di6111i1ttLci61t de utilidade6: 

Eótado ele P~1tdi.da6 IJ Ga11anc..la.6 Ccn11pa1ta.t.lvo de 

loo Eje1tc..lc..ioa 1982, 1983, 1984 

Ve.nta.i .'Jeta~ 

Co~.to de VentM: 

Tnv. I 1clc..ial de. Mel!.c.anc.-laa 

Comp'LlL!i ,•Je..ta6 

ffe.'lca11eln. VL!iponÜJle 

Inv. Final de llat. 

011~.(11.!J rle 01'(' ~aciSn 

Ga.~.to ~ de. Venta. 

Ga!i t'' !i de. Atinr11. 

1 o tt.tl. G~1!i tu6 dr_ Ope.1t.ac-i6n 

U t:c~~J~~· 'tctC..{ÓH 

Ot'Jo~ Ga~~ 

UUlútad Neta 

19 82 

$850,000.00 

105, 000.00 

300,000.aa 

$405,000.00 

115 ººº·ºº 
$Z90, 000.00 

560, 000. ºª 
/50,000.00 

125,00l'.•)0 

$275,000.00 

205,000.00 

90,000.00 

$195,000.00 

¡ 98 3 

$975,000.00 

115,000.00 

.;50,000.00 

$565,000.00 

165 1 000.00 

$-100,000.00 

575,000,00 

160' 000. 00 

170 OQ0.00 

$330,000.00 

245,000,00 

..J.2._,_ 000. 00 

$175,000,00 

1984 

$1'100,000.00 

165,000.00 

555, ººº·ºº 
$720,000.00 

215,000.00 

$505, 000. 00 

595,000.00 

200,000.00 

15(),000.00 

$350,000.00 

2-15,000,00 

99 000. 00 

$146,000.00 

No po!t. el 6t'fl.o ltecho de. que au111e11.tan la~ venta~, la 

e111p1t.e~a l1a ido p1t.og~e6a11do, 6i110 que lla!f Qlte veki&.lcn/i que -

la~ tttiEidade6 ~e6tLlta11te6 lia!fan att111e11tnda e11 la n1i&111a pko-­

µo~c.i6n. S.i convc~t.imoa la c..i6"ª que noa mucatl!.a la utll.idad 

rn pe-ioa actuale.a en u11a cl6~a ~c¡Ae.ae.11tada po~ peao~ de --­

a11at. a11.tc'?{o1¡e,~. ve1t.emo6 que .t,tl uti.f-idad puede ~e11 ~ftfn u11-

eapej.tamo, ya que el valol!. de. La moneda puede bajaq c11 mayo" 
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pAopoAcl6n que loa pAecloa de venta nomlnnlea. 

PoA lo tanto, el anallata debe auxlllaA al hombAc -
de negocloa, ddndolc a conoceA la tendencla que han aeguldo­
loa pAccloa de venta paAa que tome laa mcdldaa neceanAlaa p~ 
Aa coAA&glA loa camhloa dea~auonnhlea e lncnementaA loa ~au~ 
Aablea. 

bl COSTO VE VENTAS 

PaAa el eatudlo del coato de vcntaa ha~ que nelacl~ 
naAlo eon tal vetttaJ n1iJ1ttaA. 

El coato de ventaa de una lnduatnla lnclu~e el coa­
to de la rnate,la pAlma conaumlda m(a la mano de obna dlAectd 

q loa Aaltoa de 'ahAieacinn incuAnldoa en la manu~actdna de­
loa antlculoa que ae u~nden. 

Utt eome~cia11te rlete~mi1ta ~u eoJto de ve11ta& au1nett-­
tdndole al coito de laa meAcanc[aa compnadaa loa gaatoa onl­
íli11adoJ pana Au adqui~lel611. 

Re,lAlfndonoa a toa elementoa del coito de una em-­
p~eha indtrAtial, 6aberno6 que éJtoA Jo11: matenia pnlma, m~110-

dc obAa diAecta if paatoa de 'abALeacldn, la lnSlacL6n aetda­
de ~a11e~a dl~e~en.te Job~e cada ele1ne11to. 

La rnateAla pAlma ea la mda a~ectada pon la ln,la--­
cl6n debido a au conatante notacl6n. La mano de obAa dlAecta 
a6lo ae a6eetand cuando aumenten loa aataAloa ~ loa ga1toa -
de 6ab1Llcacl6n ae ª'ectan<t en cantldad menoA qui loa doa el! 
mentol antc1Llo.,e1. 

s..: a e eompna la ma.teA;la pAlma, au pAec.lo e.1 LaA<! !fa- 0 
aumentado pon la devaluaeldn mone.tanla. 



so 

dr. adqul4.lc!ló'11 dr. la ma.tr."-la p"--ima v,g.('.¡111 e11 la m.üma p"-OPO!!:_ 

c.i611 que .f.04 co4.to4 .tota.f.e4 o no, y 4.l lo n«a"-ditn co11 1u'.la-­

r.l611 al nlvel dr. p~ec.lo4 que Jedaea ea devaluae.l611 moneta"-.lL 

''E6 dabido q11c. ef c.06~0 d.i&111i1111ye c11a11do Je 6ab1tlca 

e.u un m.idmo c..ic.to p,toduc-ti.vo 111ayo1t. númc.Jto de uu.idade.6". 

E .!i.ta c. 01.cH111 t~u1c.út paede moL<'.valL una d llac-i.6n de 

i.06 e.6ec.to.!i de ea -<'.!! ~Lac..i611 .s:;_ ac..túa e11 &ent.ldo c.011.tJLall..io, o 

ac1t.ec.e11tn~(a 4i tnttbaja c11 el 1n-i.lmo &e11~ldo. Po1t. ello, comµ~ 

1ta11do la& ólc.llacio11e~ de lo& co11&umo6 ¿11 valoJte4 ij en u11.id~ 

dc.6, 6e 11od1d 6nbe~ qit~ 11rodi6.ic.aci61i puede at1t.-i.bu.iJL!e a la -

-út{Cac.<'.611, 11 C.Utf.L a·of!Io6 r.t\ec.to&. 1\6.{ a.e empezaJt e( c.i .. cl.o -

-l.1r~lac{o11a~io c.11a111io itl dc111a11d,t c.~ecie11le pe1t.n1i~e ~ab1t-i.c.a1t -

n1ayn,e.6 ~c~ie~ y .todavía 110 Je lia ac116ado a la .l11~laci6n en­

u11 a11111,~nto e11 cf. co!J.fo dí' .. la nttl te.'1..la Jl·'I.lo1a exte/f.i.0:1., puede -

apa1¡cr_i!·'t u11a pc11cH?.1út d.lJ111l11uci611 de c.o&.to6, .tápldame11.te &o-­

b/fe¡1a1a c11a11do el 111(1vi111ie11to alci&ta de lnd p~ec..io6 ha,¡a --­

a¡)cctado a ia 11i.1te-'tla p.túntt a.t-illzada", (ll. 

1~eJprct11 a lt1J J1lL1t-'t(o.J lt,1r¡ qul! .tene!L u•1 crtC.Htct e.a .. 

p!tod11cciJ11 ,[e caJa ub1¡e/fo, aJl co1110 el au1ncnto del halaJL..io.­

S..i t(IJ .!Ja{a,'t{a.!J il:ume1tta11 11 C.a p!todctcc.i.611 &.lgue .igual aumeH.t!!_ 

h~1t loó cu&tu& de p1¡oducci6n al cxi&ti!L 1111a i116lac.i611, la6 -. 

den1ait1laJ Je ,l1l111e11ta de &ala~io6 ~akda11 e.11 apa/fece!L, p11e6to -

qtH~ p!1.i1nc.1w cw111e11ta1t to& p!Lcc.-io&, de&pué~ decae la p![oduc.--­

cl6H dc..bi.da a f.a -lne.&.tab~'.f...í,da.d de aquet(.06, fuego ha~¡ una a.f 

za c11 el cn3to de la vida !I po!L co11JigtLic11te dc1na11da de au--

1ne1tto6 e11 daln~loJ. 

Po~ lo la11to el ca6la de ve11taA ca nt~o elc111c1rlo -­

que .fotettv.lene en ea cicte1tmú1ac.l611 de la u.t<'.lldad blt<tta de -

una emp"-c•a, ifa que la.ta •e obtlcne "-e4tando de la1 venta4 -

el co6to de lad mi6ma~, po!L lo ta1i~o, tLna va~iaci6n en algu-

110 de lo& do• nactottea tltae COlnO COM eeue11c.la lLllil VaJ¡_.lac.ló'n-

1!11 la 11.t.tl.ldad bltuta. 
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El a111Hü.ü del c.01to de ue11ta1 debe i!e llace1L1e .to·­

mando en c.on1lde1Lac.l611 el 1Lengl611 de uenta1, ya que Lo1 do6-
elemento1 e.atan !11tlmamente ilelac.lo11ado1. 

En dlc.ho a11(ll1L1 lttelu~e, como 1ucedi6 en el an(l~ 
1.ü de. u en tal, el ttt!n1e.\o de u11Ldade1 1/ loa pileclo1. A 111ayo1L-
11dme1Lo de Uttldadel Compiladal if piloduc.ldal, COililelpondeiL(n m! 
nol co1to1 u11lta1Llo1 y ulceue1L1a; lo a11te1Lloil ea debldo a -­
que como loa co1to1 6l/01 le dl1t1Llbure11 e11tile el ndmeilo de­
unldadea comp1Lada1 y piloducldal, mle.11t1La1 mayo)( lea late, me 
noil leila la pa1Lte del c.oato 'lfo que l~ co1L1Le1ponda. 

El c.oalo de ue11ta1 le c.lall,lc.a en c.01to1 ~ljo1 .Y -· 
ua1Llable1. loa 6Ljo1 1011 loa que ae aupone que peilma11ec.e11 -­
c.on el mlamo lmpoiltr paila la caracldad 1101Lmal de la CJbiLlca,· 

el declil, 110 uaillan al camblail el uolume11 de piLoduccl6n. Lol 
va1tlable1 aon loa que e.amblan n1(1 o 111eno1 dlilec.tamcnte c.011 -
lnl ua1tlaclo11e1 en el valumett de p1toducc.l6n. 

E1ta c.la1lClc.ac.l611 ayuda al c.011t1tol a~nlttlltilatlvo, 

ya que haclettda el a11(ll1l1 de tal vaillaclone.1 del coito 1e" 
llega a c.011oce1t el dillge.11 de lllal, pudiendo 1eil oc.a1lo11ada1 
poil un aume11ta l11ju1tl!lcado de loa ga1to1 va1tlable1 o de -­
tal 6fJ01; de ah! que la adml11l1t1tac.l611 toma lal medldal 11e­
c.e1a1Lla1 palla que loa ga1to1 ~ljoa 1ea11 toa mL11lmo1 po1lble1 
fJ que 1e .\eduzc.att loa ga1.to1 ''a.\útblea, fJ poil lo .Canto, el -
eo1to u11lta1Llo de lo• a1Ltlculo1. 

Al anallzail el coito de uental el 11ec.e1a1Llo 1epailail 
lo• 6ac.toilel que lo a6ectan paila aal aabeiL de donde piloul,-­
nen tal va1Llaclo11e1 que 1u61La, a que 1e deben (ya lea que le 
tStln compilando mate1Llale1 m«1 cailol, o qu! llaya demallado -. 
peilao11nl o qu! exl1.ta11 ga1.to1 ~tutec.c1aillo1 l, !f coiliLC!J.lillnl. 

Se dcbeild haccil tamblln un catudlo compnilativo dcl­
coato con lal ven.tal ilelpec.tlval, y ll el poalble, COI! lol -
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coa.toa de o.t11.aa ernplteaaa que Je dediquen a la miam.1 ac.tiv.l-­

dad, o bien con loa coa.toa •.tandaJtd que aon medida6 de e6.l-­
ciencLa log1tadaa a baae de mltodoa que ae con6.lde1tan 6actl-­
blea en el pe1tlodo en que ae aplican. 

Palla analiza1t el coa.to de ventaa ae puede eatudiaJt­
la. .te1tdc.nc..ia que Ita 6egu.ido c.f. co6.to du11.antc. va.Jt.lo.6 a1lo&, PE:. 
11.a aal µodeJt dete1tmlna1t qul 'ac.to1te1 han .ln,tuldo en aua va-
11..lac.lonea len caao de que laa haua hab.ldo 1, o bien a.l han 6~ 
guido tln Ctllt60 nOJtmaL Ea.te eatud.éo debe /1ace1tae en no1tma -­
conipalta.tiua. c.011 la te11den¿ia de uenta.6. 

Tambiln ae pod1tifn compaltalt con loa coa.toa atanda1td, 
o aean medldaa b4a.lcaa de en.lc.lencLa. SL loa coa.toa 11.ealea -
no co.lnc.lden con loó a.tanda1td ae ha1tif un ea.tud.lo de ello• -­
haata llega1t a encon.t1ta1t el 01t.lgen de eaaa va1tlac.lonea, la -
1taz6n polt la cual ae p1teaen.Ca1ton y au aoluc.l6n. 

Palla nnafízalt cate 1tengl6n ac puede lltLlLzalt tam--­

bi~n Clt .'Lttz611 de. 

Ea.ta 1taz6n no6 .lndLca el po1tcentaje de ut.llldad ob­
tenida en 1telacL6n con laa ventaa, ya aea que laa lltil.ldadea 
hayan aumentado en p1topo1tcl6n a ellaa o que laa ven.tal hayan 
aumentado y laa lltil.ldadea pe1tmanezcan eatablea deb.ldo a que 
loa c.o&to& ta111bié11 aume11talto11. 

e) GASTOS VE OPERACJON. 

Ventilo de loa gaatoa de ope1taci6n ae LncLuyen Loa -
gaatoa de venta, de ad111lnl6.C1tac<'.6n 1¡ Loa gaa.toa 6Lnanc.le1to6, 

"Lu& !Ja~to6 de. ve.uta tio11 la6 c.Jtvgac.-lone-l 11c.c.e.6a1t.ia.6 

pa1ta 1tealiza1t la ven.ta. 
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LoJ paJtoJ de admlnl1t11.ac.l6~ Ion laa e11.09ac.lonea -­
que le 11.eallzan pa11.a el buen 6unc.lonamlento de la. emp11.e1a" -
( t 1 

Loa gaJtoa 6lna.nc.le11.0J Jon e11.oga.clone.1 neceJaAla.1 -
pa.11.a obtenc.l6n de d.ineito ajeno. 

ta Utllldad in Ope11.a.c.l6n ae obtlene deduc.lendo de -
la. utlllda.d b11.uta, loa ga.atoJ de ope11.a.c.l6n. 

Al hac.ell. un eJtudlo de loa gaatoa de ope11.a.cl6n ea -
nec.e.aa11.lo c.onoce11. laa c.ondlc.lonea del me11.c.ado e.11 que opell.a -
la emp11.e1a, ya ~ue de eata mane11.a. ae puede aabe11. al loa a11.tf 
c.uloa pueden ae11. vendldoa o no, a. quf pll.ec.lo, en quf luga.11. y 
qu~ tpoc.a. ea mJa p11.oplc.la pa11.a la venta, 

El andllala de loa ga.atoa de ope11.a.c.l611 ea lmpoll.tan­
te en c.ualqulell. empll.eaa, puea en algunaa ocaalonea, aunqui-­
la p11.oduc.c.l6n aea aulle.lente pall.a obtenell. una utllldad 11.azo­
nable, al loa gaatoa aon excealvoa, dlcha u.tllldad le vuelve. 
nula o·c.aal nula. 

Una. mane11.a de hacell. el andllala de ea.toa ga1to1 ea­
c.ompa11.a11. au .tendencla con la Jegulda poli. la.a ventaa. 

Sl huble~e un aumento o dlamlnucl6n c.onalde11.able en 
loa ga.atoa, ae debell.4 anallza11. po\ 1epa.11.ado e.a.da 11.engl6n de­
elloa pa11.a a.al llega.11. al 011.lgen de eaaa dlac.11.epanclaa lj c.o-­

.\11.e9l11.la•. 

En calo de que,exlata. dl6e11.encla.a ent11.e lo p11.eau--­

pueatado y lo 11.eal, ae hall.4 un eatudlo mlnucloao ha.ata lo---
911.a.11. de.ac.ubll.lJ\ e.l oll.lgen de d~~ha.1 dl6e11.enc.laa 1¡ c.01t11.e9l11.la1. 

Ot11.a mane.Ita. de ha.ce.Jt e.l a.ndlüll de. ea.te 11.e11gl6t¡ ea 

utilizando la 1ta.z611 der 
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Gaatoa de OpeAacL6n 
Ventaa Netaa • (Gaatoa de OpekacL6n a Ventaa 

Neta.i 1 

Eata Aaz611 110J niue.itAa qué poAcentaje de la.i ventaa 
COAAe6po11de a gaatoa, ea decLA cuanto .ie ga.it6 paka AealLzaA 
la venta. 

La aLtuaeL6n ea 6avokable cuando la•. venta• awnen-­

t,Ht !J loJ 9a¿t.o~ cll¿.minuyi!.11, o b.ic.11 aumentan pello en me1101L -

pkopokeL611 que ellaa; ea dea ~avoAable e1rn11do al dLa·1i1LnulA 

laa ventaa, o al peAmaneeeA eatablea loa gaatoa aumentan. 

(IJ S. PAZ GUILLERMO, "[a.ttidLo Contable de SoeLedadea" 2a, -

Ec/.i.cL611. EdLto.\lal PatALa, S. A,, Méx.Leo, V. F., 1968, -

P/[9, 59, 

(2) BRAVEN ALLYN. "PALneLpLoa de ContabLlLdad", C!a EdLto--­

. ALal Continental, S. A., la, EdLcL6n, Pdg. 455. 
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C A P I T U l O IV 

INFORMACION QUE VEBE ACTUALIZARSE 

1.- PRELIMINARES 

2.- ENFOQUES"GENERAlES PARA REFLEJAR tl EFECTO VE LA 
INFlAC!ON EN LOS ESTAVOS FINANCIEROS. 

3.- REGLAS GENtRAlES CONTENJVAS EN El BUlETIN B-10 

4.- ACTUAl!ZACTON VE INVENTARIOS Y COSTO VE VENTAS 

5.- ACTUALTZAC!ON VE INMUEBLES, PLANTA Y EQUIPO, 
VEPRECIACTON 

6.- COSTO INTEGRAL VE FINANCIAMIENTO 

1.- ACTUALIZACION VEl CAPITAL CONTABLE 

,• 
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e A r r r u L o rv 

I .- PREL1111/IARES 

1.- El objetlvo 6undamcntal de la con.tablLldad e• PROPORCIO­
NAR INFOR,\IACION F1NMJCIERA (cua11t.i~lcada en dúteJto) 1teL!!_ 

-t.iva a una e.n-t.i.dad. 

2.- Pa~a q1ie la it160~111~eiS11 co11.Cable cu111pla ca11 c.l objet.ivo­

palta el cual ~ue c.•cada, debe 1e1t UTIL U CONFIABLE. 

3,- De ac.uc.1tdo al üoletEn A-1, la UTILIDAD de La l11,01tmac.l611 
con.table depende de: 

Al Su c.on.tenldo lnóoJLJnatlvo (lo que dlc.e). 
BI Su opo1t.tunldad (cuando lo dlce). 

4.- El c.ontenldo lnóo1tmatlvo a •u vez depende de: 

AJ SIGNIFICAllCiA,- ílue La ln~o1tmac.l6n c.ontenlda en Lo• -
e•tado• 6lna11c.le1to• qule1ta dec.llt algo; que tenga un -

1l,111lólcado. 

B) RELEVANCIA.- lmpllca una .;elec.c..l6n C:n Lo.; dato.; que -

.; e 1tepo1ttnn palla lnc.Lullt .; 6Lo aquello• que •can peJtti:_ 
nen.te.&. 

e J V~RAC! DAD. - S6lo .; e pite• entan /tecito• 1tealme11te .; uc.edi:_ 

do.;. 

D) COMPARAB!LIDAD.- Se pueden e.;tablec.e1t dlSe1tenc.la.;, -­
te11d~ncia6, ~~n1lli~udc6, etc. 

5.- La CONFIABILIDAD el una ac.tl.tud del u.;ua1tlo con 1te1pec..to 

a la ú1óo1t111ac.l6n con.table. 

C1tee en ella y la emplea en la toma de dec.l1Lone1. 

6.- la in6lac.Uí11 a~ec.ta di.H.c.tau1en.te fa 111edida empleada poll­

la con.tabllldad: El Dlnello. 
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El pode1t de lntc1teamblo lualolt arlqulaltluo) del peao va­
diarnlnuuendo a medirla que ae va lne1tementando la ln6la-­

cl6n, eate 6en6meno pltovoca una 'ue1tte dlato1tcl6n in loa 
Eatadoa Flnanele1toa. 

7.- E11 ot1ta• palab1taa, la lnHacUn a\ecta SERTAllENTE a la -
contablUd,1d 11a que ~at,1 deja rle ac1t liTIL 11 CO.~FTABL°C:. 

!.- Veja de ae1t UTIL polt lna •iAulcntea 11.azonca: 

A) Su contenido ln,01tmatluo no tiene STGNTFTCAVO, ua que 
laa el'"ªª ea tifo exp.tuadaa en peaoa de di.a.Un.to po-: 
dc1t adqulaltluo U cualqule1t aurna o 11.eata ~ue ae e'ec­
tdc ca1tece de aentldo. 

Se1t(a paltecido al 1teaultado que ae obttnrl1tla al aumalt 

o .uatat dlatlntaa moncdna ex.tJ1.nnfe1tn1 lpHoa, mita d§_ 

laJtP.I, menoa ~1rnncoa ! . 

B) Su ln,01tmacl6n ca poco RELEVANTE ya que no incluue -­
uno de loa aapectoa mda lmpolttantea• como ae oe ª'ec­
tada la entidad polt la ln~laci6n. 

CI Su g1tado de VERACTVAV ae ve dlamlnuldo ya que no ln-­
clu~e todo lo que ha n~cctado a la cmpltcaa, como ea ~ 

la ÚI ñf 1lC' 1fo • 

V) La ln,oJtmacl6n no ea COUPARABLE a lo laJtgo del tiemp~ 

9.- Al dejalt de ae1t dtll, deja1td de lelt CONFIABLE. Eato ae -
da cuando el uaua1tlo tome conciencia de laa conaecuen-~­
ciaa de laa dcc.üion~a baaada• e11 in601tmac.l6n que no ella 

la adec1rnda. 

Eato a peu1t de q11e la l11°601tmctel6n 6uc1ta OBJETIVA lj V.ERJ.. 

FTCABlE. 
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1. - A u11 nivel ú1.te11.nac.<ona<'., la contabü'.idad Ita o 611.ec.<do c~­

mo po6.ible1 6olueionu al p11.oblema de como 11.e~leja11. loa­

e~ec.tol de ta ln,lae.i6n en la in,011.mac.L6n 6Lnancie11.a, b« 
6icame11.tc do6 opc.io11eb: 

al El m~todo de ajua.te1 po11. cambioa en el nlvel AenelLal­
de. r1tc.c..{0A, t.f 

2.- El n1ltodo de aj1,4.teb polt c.a111b.io& e.11 el t1ivel ric.11e.~al de.­
pltecio& l1tata de 1te&olve1t el µ1toblen1a c.01t1tiílic.11do la f{E­

Dl DA empleada poi!. la contabilidad. En vez de u1a11. pe101-
co11.11.ien.te1 {nominale1!, ae emplean pe101 de igual pode11.­
adquLaltlvo. Ea.to 1e log11.a apt.icando un lnd.ice 9ene11.al -
de p11.ecL01. 

Siaue ai.endo un n1~todo en b11ae a COSTOS ll!STORICOS 1/a -­

que no 1e modé6lcan loa CR!TCR10S VE VALUACION, lo que -
6e ca111bia ea la 1nc.dida empleada. 

La4 ventaja!! .~t1.11cfa))1cuta.le6 de. c.&-te mltoclo .&ou &u 1t.ela.t..i.­

vn 6acifidad rl~ apflcacl6n ~ 611 bajo coato. 

S11 p1ti11cipaC c.~ltic.a e& qt1e 1t11 Lndlc.e 9ene1tal e.A 1te6ult~ 

do de va1tia& po11de1taclo11c.! que 110 1tep1te.&e11ta11 neceAal'Lia­

mente Ca Ln~[ac.L6n •u,11.lda poi!. una entidad en pa11.ticula~ 

3.- [l n1t!toclo de valoJce• ac.ttrnleb e1 un en~oo11e ap[icable lt~ 

ya o no ln!laci6n. Implien apa11.ta11.6e ele la eontabilLdad­

tnadlcionat baiada en co1to1 hL1t61Llcoa. Se t11.ata de me­
d.i.1t Ult Huevo ATT~IBUTO, ~11 luna·'l de 111c.d,l1t vctlt1'1C!.6 11.l.6 t61t{ 

e.o~, 6e c.ua11t.lSlc.a11 vttlo!tc~ ex<"~.tc11te.b ac.tua..C.111c11tr. en el 

me11.cada. 
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EC. va.lolt ac .. tuaC, c.on.te111pl.1do de•de el pun.to ele via.t.t del 

vcndcdolt e• un "Vatolt de Re.allzacl6n" u de•de el pun.to -

de vl4ta del comp1tado1t e4 un valo1t de REEMPLAZO o REPOSI · 

CION. E•tc aCtimo concepto e• el que •e aplica en el m«i­

todo de valo~e6 aett1aleA. 

Bajo ca te m~todo la utilidad lo p«1tdidal 4& 1teco11oce en­

doa e.tapa•: 

al 1ncl!.en1cnto ío d.ec1ten1en.tol en ei'. valolt de. lo• activó•-· 

no 11ro1teta~io6 qcte poaee t111a e11tidad. y 

b) Inte.Jtcambú de e.604 ac.tlvoa lve11.tal. 

La ventaja n1rndomc11 tal de eh te 111étodo c4 que la l11601!.111a­

c,:611 e.~t,~ ba.1ada c.11 valo1te4 actuale•, lo• cuate.• pc1tmi-­

te11 tomalt 111r.ja.u.1 decl•ionea polt e.•talt 111114 p1t6xlma4 a.l .-

6utu1to que loa hlat6r..lco•. 

b) Cfr.ltto !1·\ado de cil~.(c.ultad palta 4u etabo1taci611 e i11-­

te~r1te.tacl611 debido a que •e apaltta de la contablll-J 

dad .t1tad.<c.<o nai'.. 

el La c.ai'.ldad de <'.o• pl!.ac.c.dl111le11to• µalta obte11e1t a.C.gu110• 

valo1r.c.1i de 1tr.en1pea.zo e,~ 111u~f baja.. 

4.- En 1te•umc11, la• opclone.a palta 1te6leja1t el e5ec.to de la 
i116.C.aci611 e.11 .C.oa e.a.tadoa 6l11a11c.ie.l!.04 4011: 
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llEO!OA A EMPLEAR ATR!BUTO A .llEO!R 

CO/./TAB l L1 OAV rRAOTCTQ PESOS CORRT EIHES VALORES 111 STORT-

NAL (,\!0111.l!ALES) cos 
CONTAB! L!OAO AJllSTAOA 

POR CMIB T t1S Eli EL ,IJ 1-
PESOS Ct111STANTES VALORES llISTORT-

VEL GE.V ERAL OE PRE-'-- CC1S 

e 111s 

CONTABTLTOAO EN BASE 

A VALORES ACTl/ALES PESOS CORRIENTES VALORES ACTllALES 
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COHPARACION ENTRE LOS VOS METVVOS 

CM/T AB 1 L1 Vi\V AJUSTADA CO.VTA[;Tl IDAD rn BA-
l'<lR CAl.!lllOS EN El 111- SE A VALORES ACTUA-
VEL GENERAL DE PRECIOS LES. 

CARACTERIST1CA COR~IGC !.A !! [1J l D1\. .'HDC 11'1 i\H'llWTO V1 
::·rlis1r1rPfsi1:r-ocrouAL FE. r~ C.~JT f: 7\Cvrn· -

PRINCIPAL --
POPEP- ADnt1TSiT1VO CMITMl l L TOAD TRADT-

1 S!GllE S!E.NDO UllA CON- CTO.'JAI.: VALO~ES AC-
1 
1 TABI L!VAO [// B1\SE A - TUAU:S. 

COSTO 111ST(1P.TCO. CU.'!<) CO.V<; ECUENC l A,, 
SI/ r,>n1rnuE ES ¡¡ ¡ S- -· 
TINTO AL D[ LA CM!-
TAHI L l DAD TRAO I e ro-. 

1 
NA L. 

RECONOCl/./1 ENTO f ¡r;uA L ()_UE EN LA COllTA SE ~ECllNOCE EN VOS-. 

VE LA un L1 VAV 1 ¡;¡ L1 Oi\D TR ¡\¡l í C l O N ,\ l. , :: ETAPAS: 

1 

FUl!Di\.'IEIJT,\ UICIJT E SE - a) CA'líll O [,l.J EL V/\-
10 PERDIDA) RECMIOC[ EIJ [L llOllEN- UlP. DE LOS ACTT-

TO DE UN !llTERCA/.fB!O. vos NO !lll,VETA---
i R!OS. 

1 

b 1 AL ,'.f¡Hfr .VTO OUE -
SE V[Nl!rN 

CCJNCCí'TO OE -- ! r I .1~,\.'IC 1 Er:o: CtlN~ERVAR CAT'AC I PAD FT S1 CA: 

/.11\NHN! /.11 EIJTO 1 
rr.,--;~1:-r:.rnius :JE room- 'CiT/.f.SFR1T,\J;fAC7il,.ACI 
AiJ0.lliS1T7VO U,'JA C 1 ER- VAV orr:RA T1 VA VE Li'i 

VE CAPTTAL 1 TA c,\.'!TI DAD ;)[ VI.VERO E/.fl'RESA. 
1 
1 i/IVERTT OA EN LA ENT1-

1 
VAD. 

VENTAJAS 1 UAJO COSTO 1 NFcJRHr\CTO.V 1qAs AP_s 

1 r AC l L 1\P Ll CAC I<1N 
c;,\OA AL PRESf.'ITf, -

1 

co.v VA LV RES 1'1i\S UTT 
LES PARA TO/.!AR DECI 

jslONES. 
i --

LI /!TTACIONES 
1 

f.,\ 1Nf'LACTOll ,'JO AFEC- CA~ll ' 

1 

T.\ r·o·~ J r.uA L ,\ TOOAS- DiFJCllLTAV EN Cl rn-
tA.S [.lJTI DADLS. 7'[1$ CASOS VE OETER-
AL U~<;AR P[SOS AJUSTA- HI NAT~ VALORES ACTUA 
vos ro~ l/11 U!V T CE C:E- LES C(1NF! A BLES. 
UER.,\L SE ; Gl/ALA AP.Tl - CIERTO GRAVO VE ·VI· 

1 

F1 C1 A UIE/iTE LA 1 N F LA- F!CULTAV. 
CION E//TRE ~AS ENTIV~ 
VES. 

LECTURA: Pf\RRAFOS 14 At l 8. 
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EJEMPLO 

VA TOS: 

- A pnlnclploa det mea de ene4o ae ndqule4e un a4tlculo (l11-
ve11ta~io),·a u11 coJto de $120.00. 

- En 6eb4e4o ae adqule4e o.t.ta un.ldad .ld~nt.lcn a la adqu.f.Júda 
ett et1C~o, a u11 cojto de $180.00. 

El uato4 rte Jteempi.azo de eaaa p.lezaa ea: 
Flnalea de Ene.to $150.00 

Flnatea de Feb4e4o $200.00 

Fl11ntea de !la.t zo ~200. 00 

- fn ma~zo ae venden loa doa a~tlcutoa a $300,00 e/u. 

- Tndlce de 11luetea de p4ecloa: ln.lclo del affo 145, Ene4o --
150, Feb.te.to 160, 6lnal de /.fa4zo 175. 

Ctl//T AB! UVAV CO.VTAB! L !VAV AJUSTAVA C(l/ITABI LIVAO 

TP,\VIC!O.V,\L PM CA'!BitlS EN EL 111- EIJ BASE A VA 
l'El GWEP.AL VE PRfCH'S lt'RES ACTtl,\":° 

LFS 

ENERO !NVE/lrk~lcJS' $IZO 120 11so1w1.$m $150 ---
·un LIV,\V o o $ 30 ___ 

!IH'f.',r)'Af~ltlS ( 120+ 1so1 . 120 (160/1451«' (200+2001 . $m 1SO 1160/1501. $;!~~ 
FEBRERO 132 t 192 • $fü 50 • 20 • 

lffl LlVAV o o $ 70 ---
I.VV['ITARIOS o o o 

l.IARZO Ull LIVAV ( 600-300} . 600-(120(175/145) t 

$ !~Q ltO (175/16011· 

1 

600 - "ºº . 600- 1145 • 197} . $m ___ 
600-l·l2 . sm 

1 
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·_COMENTAR ros: 

1.- El 111e111aje que .tlla116n1.l.te ea.ta .l11óoll111aciú11 e11 E11ello, ,e11 

- Cont.tbUúlad T1Lad.lcio11at: El i11ve11.ta1L.lo eoa.t6 $120 

- Co11.tabitidad Ajuatada pnll Camb.loa c.11 el Nivel Gc.11e1Lal 

de. Pt.ee.laa: $ 120 pl'aoa ele P"-Útc.<'.p.lo.; de. E11c.1¡_0 (del in 

ven.tall.lo) equivalen a $124 al 'inal del mea. 

- Contab.llldad en Gaae a Valoile& Actuatea: Reponell et -
.l11ve11.taJtC:n "-•'·~CM.la $150., o aea, r.l valoil de 1tee111P,l!!_ 

za del inventaJtio ea $150. ae adquiil.l6 e11 $120. Poil -

lo cual /w[i(I UI! .Íl1C·te111e11to en 6U Va{Olt de $30, 

2.- E11 Feb1teno et ~1e11Jajc. &e~la: 

- Co11tabifiJncl T!ra1lie.io11al: El .lnvc.n.takio co~t6 $300. ~ 

(1011 do& 1111ú/ade1 ú/~11.Ucaa, 1111a a $120 11 o.tJta a $1801 

- Co11.tiih.tli..dlHÍ ,\ju6tctdtt po.'L Cambio~ e.11 !!.l. N.lvc.l r,c_1tel'Lal 

ck Ptr.cioa: ~120 de plltnci¡J.loa de f11e1¡_0 + $180 de J-­
pti11ci1'ioa de rcó1¡_e.to, eq11.lvale11 a $32.f de. 'lnale.a de. 

Fe.b.tc"-o. 

- Co11tabi.f.-idad c.11 Ccv1r. a L'c.:.l'.ciltC..6 Ac.tttale .. !. E.e vai.olt. dc.•­

ltec.rup.ln.::::o drl -i11vc11.ttt.'t.{o e& de $400 (doJ a.11..t..(c.u.lo.6 

idlnlicoa a iJo c/11. ). Su valoil •e incllemen.t6 $70. 

3. - Et rotal de 1dlf.úlad obtenida e11 el .tll.ln1e1.tlle ea .i.gual­

bajo la co11l:ab.lUd<tel .tilad.lc.lo11al i) bajo et en~oque de -
co11tab.ltidad c.11 baae. a valoile& actualea: $300, la dl6e-

1te.nc.-la eh.ttt en e.e. 11 -t.{c.mpo" de .&u. lLec.onoc...lm-ien.t:o. 

3.- REGLAS G[NERALES CONTENlVAS EN EL BOLETTN 6-10 

OBJETIVO GENERAL 

Conoc.elt el alcance, c.011.te.11-ido !J óunclame.11.to de c.acla.­

una ele la6 ile¡¡la& 9e11eilale6 co11.te11.lda6 e11 et Boli!t.l11 6- 1 O. 

OBJETIVOS ESPEClFlCOS: 

/! fxpl.leall el c.IL.lleJt.lo ele 6elecc.l611, que de acuelldo al Bo-



64 

letln B-10 deben JegullL laJ empl!.eJaJ pal!.a apllcal!. el mé­

tndo de "AjuJte ~ni!. eambloJ en el 11lvel ge11e1tal de pne-­

~lo~'' o el de ''Vato~eJ actttaleJ o de hcpo4ici61t''. 

2! 1dentl6iea'1. laJ pa1ttldaJ que Je deben aetuallzal!. lf/O de­

~Clt111i11at de aeue~do a loJ li1tean1ie11toJ del Bolctln. 

3! Evalua1t la 6undarncntacl611 del Boletln B-10 pa1ta lnco1tpo-

1ta1L en loJ EJ.tadoJ F.i111t11c.ie.toJ /l,f.1.icoJ laJ pal!.tú/aJ que­

de acue.tdo a eJ.te 1númo Botetúi deben actuae-lzctl!.Je y/o -
de te 'lm.ina.t~ e. 

4! ReJwnltt lnJ llolLmaJ Ge11e1taleJ ~ue palta .tef¡le.f,11t el ef,ec.to 

de la .ln6lacl611, debe11 obJe.wct.t laJ emp.teJaJ en la elab~ 

.tac.i611 de JUJ eJ.tadoJ n.l11at1c.ie1LOJ. de acue1trlo <tl Bol et.lit 

B- 1 O. 

3.- REGLAS GEN[RALES CONTENIDAS EN EL BOLET1N. 

1.- La Jolucl6n .ideal al p1toblema de como 1te{leja1L el ef¡ec­

to de la l11llncl6n en loJ eJtadoJ ~lnn11elc1toJ JclLl<t• 

al Que .todaJ .e\1J cmp'teJctJ J-Í.fl!Lle.1tan un Jo lo 111<!..todo. 

b) Que el m~todo 6ucrn ú1te!111at, eJ dec.ilL, q1u! aba1tcct1ta 

todoJ loJ conccptoa que lnCcfflL<tn loJ cJtadoJ f,lnan-­

c..iettoJ. 

2. - Vebldo f,undamentctlme11.te a lo complejo del p!toblema y a­

la ca1tencin de una teenologla comp1tobada c11 la piLdct.ica 

el Boletl11 B-10 acepta lct valldez de loa doJ m~todoJ y­
Jlgue u11 cnf,oque pa~cial (no ae actuallza11 todaa la• -­

pa1tUd,1J). 

5,- Recomic"da e" baJc a la cottglLuencla, 110 mezctnlL loJ doa 

mltodoJ IInuenta~loJ po~ un mltodo IJ actlvoJ {.ijoJ poi!.­

º t to 1 • 

r~ol1ibe que Je 111ezclc11 loa 111l.todoJ en.tite ac.t-lvoa de utt-
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miamo gnupo (Todo6 loa lnvcntnnlo6 dc.ben4n 6en~iA el --

111ú"'º maodo. Todoa loa ac.tlvoa ~ljoa pon el 111ü1110 m(.tp_ 

dól. 

4.- Se deben ac.tunllzan nqucltoa nenglone6 donde et e6ec.to­

de la lttílnu'.6n ea nttn111e11.tc. algnlSlca.tivn. 

A un nlvct 9ene1tnl, fa.toa aon: 

- 111ve..11ta.1t.-lo tf cofi.to.J de. ve..n.ta.6. 

- Actlvoa Sljoa, dep1teclncl6n ncumutada U depAeelaclfn-

det pe1t.l.odo. 

- CnpLtal contable. 

5.- Adc.11146 y como cottaecu1ncln de la ac.tuallzncl611 de lna -

pn1ttidna ae1falndn6 en el p41t1ta60 an.tenlo!t. ae. de..be1t.<! de.­

.te..1unl11a'l.: 

- El neaultadn ~on .tene.ncln de actlvoa 110 111one.tnAloa. 

- El coato lntegnal de. 6lnanclamlento. 

6.- fat11 •tct11nUz,1cl(Jn ae dr.lie lnco1tpo1tn1t en toa ea.tnrloa 6i:. 
n<rnci.e.,oa. [a to ,,~•con c.l Mn de e.vi.tan la a111blgíiedad -

que. 6e p1to1•ocn 1tf p1tc.ac.n.tn1tac. doa valo1te6 dü.tln.toa ·pn­

·~ª '"'ª 111lam1t p<t1tt.éda (uno en el cue1tpo d~ loa ea.tadoa " 

6lnanclenaa " o.tita al ple como na.ta). 

4.- ACTUALIZACION DE INVENTA~IOS Y COSTO VE VENTAS 

OBJETIVO GENERAL 

Conoce.A tna no1t111a6 Aefn.tlvaa a la ac.tuallzacl611 de~ 
.toa lnve11.ta1tloa y del coato de ven.tal. 

OBJEl'IVOS ESPECIFICOS. 

1. - Ve.teA111lna1t. el valon ac.ttrnll.zado de .toa lnventaAloa ya -

aea bajo el método de "Ajua.tea pon cambloa en el 11lvi!l­

gene1t.nl ele P1tecl.oa" o polt el ele "Co6.to6 Eapec.l6lcoa". 
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z.- Vetckmlnak el valok actuallzado del co•to de venta•r ya 
•ca bajo el m~todo de "AjuJteJ pok CambloJ en el N-ivcl­
Genekal de PkecloJ" o po4 el de "CoJtoa EJpecL6lcoJ". 

3.- Re9lJt4a4 la actuallzacl611 de loJ lnventakloJ ".del coJ 
to de uentaJ . 

./. - P1te.&eu ta.Jt c.11 toJ EJ.tadoJ F.f.11ane.le'1..04 loJ .luvc.11-ta1t.io~ 11-

el co•to de ucntaa actuallzadoJ. 

5.- Elabotak nota• a loJ eatadoJ &lnancle4oJ paka kevclak -
aq1telloo aJpec.toa pe4t.ine.n.tcJ 4clat-ivoJ a la ac.tual.lza­
c~6n de 1>1ve11ta..1tia& y coJto tie ve11taJ. 

6,- Explica~ et obictlvo que ac pkctcnde logkak con la ac-­
tualizaci~n d!f lnventa4lo "e( coJto de ventnJ. 

•.fETVDOS 

AJUSTES p¡1r, CA•IBJOS EN El VALORES VE REP(lSICION 
NIV[l GENfRAL DE PRECJOS. 

SJG.\/TFICMJV •u crsrc1 llJSJ(lP.IC(l PE LOS )!o.J 
vnrrMUc'S SE [XP~ES,\ E.'J PE--=­
S(lS !l[ f'CDU! AIJ11U T .s 1 rr l'l1 A -
LA rt Ctl,\ L'l L liALA<:C[. 

/.ffVTO 'SF ,\PLTC,\ U.\/ FACTl1R tlER!l'AfJO 
rrL ].\/!!ICE ,\/ACH'llAL OE PRE-­
cn1s AL Cl1,\1SU'frt\1~. 

• ES El Cí)STc' [,\/ nuf 1NCURR1 
.~!A LA E.<ll'RES,\ EN LA FWIX 
Vfl 8,\L,\!/C[ p,\R,\ AVl1_UJl!IR­
O l'RODllCIP. lf,\/,\lffJCULO ---­
JIJllAL Al nw: 11.'T[Gfl,\ Sil lN 
VF..VTARTt1 • . 

'llJfB[\' srn Vi\L(lf~ES lffPRf­
Sf.'17 ,\!11'[S OH ,11rnc.100) 

1. l'ff'S 
Z. l'PEC!O DEL,\ llLTl:fi\ -­

Ct.'.'fl''li\ fFECTU,\(J,\ EN El 
fJfl!CICJ1l, 

3. cosrc EST,\,VDAR • 
./. l.'IPTC'U' ESl'EC'I FTC'l1S 
s. ct1~m1 or rm·os1crcw 



67 

2.- Pa11.a 11.egl•.t11.a11. la actuallzacl6tt del lnvcntatlo ae pod11.d'., 
c.(t/t.ga.\ a u11a. cue11.ta. c.omplcme.n.talt.la .de. .l11ve.n.ta1t.io !f ,tcJt.S:_ 

di.ta 11 una cuenta .t11.ai:•l.to~.ta. Ea.ta cuetttct debe óaldall.óe 

al óinal del petr.lodo deópu(ó de utt a1td'.lúú ele óua COlllP!!_ 

11Vlt"C6. 

El t1I01t.to cíe e .•• 11cútaUzacl611 óCll.á Ca d-t6c11.c11cla C/t.tll.C el 

co•.to h{ót611.lcn y el ualo11. actdaClzado. 

3.- f11 el cuct¡1r del Lnla1tcc .~e 11~e&e11ta1ta el i1tve11taJtlo a -

hu. v(t.Co!t. ac.lual-izado. [¡¡ una Ha.ta. .ti e de.vctr.á 1tc.ve.la.1t. 

- El 111(.todo u p1toccdl111le11to acguldo pall.a óu ac.tuallza••­
c í.6n, 

- Su coó.to l1l6.t61tlco (a.t ae ólgu.t6 l'fPS. Ea.to 110_ ea ttecg,_ 

óall...:0). 

4.- El pll.op6alto de la actual.tzacl611 del coa.to de ven.tal> eó­

lo,¡11.atr. un mejotr. e11~11.c11tamle11.to de útgtr.cóoa co11.t11.a ,Qaó.toa .. 
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S. - Ac.tttal-lzac-l6n de co~.to de ven.ta~ 

.'.fETt1 VOS 

AJUSTES rcR c.~'IGil'S EN EL VAL(lRES VE RE1'0SIC10.V 

NIVEL G[.\ffRM DE 1'íffC10S 

SJ().VIF1CAOO EL \'.\U'R 111STl1f!ICt' !'EL -- ' ES EL COSTO VE VE/JTA ,\ VALORES 

C(lSTll 0[ V[.';T.\S SE FXPQ[-1 ,\CTll.\LES, A w nuE LE CO.~T.\P.1A 
SA rv PCS<,S !'[ PL'!~[J.:'. A~-- ,\ LA rnrf!FSA rff P(H:rrno.s. 
"-UIS11 IVO !'[[ 1't~1)PEOlC --

1 VEL E.!ERC!Cft1 • 

/.f[l)!O 

1 

1,\.'VlC[ fJ,\CJC.VAL Dt Pl~t- -- 1. 1.\!DJCE ESl'EC!FICtl 

crvs AL Cl'VSU.'.!IO¡'P. 1 t. LJEPS 
1 ¡ 3. COS1tl ES1N.fDM< 
1 

4. COSTO VE REPOS1C10.IJ 

ACLARACION 

1 

'Pfllf srn ('¡l!Jf!R!l!IJTE CC.\! [L --
l'liOC[DJ.'llL'JTil S[GUIOO E.'J 1/J--

vc.vr,\RTí,S (V. !1' I.'<OTCE EST'E-

1 CTFlCO rMM A1!B(l.S, Cc'STOS ES-

1.1.'IDA.~ rAl~A Mll.}{1~, cosros ES 

PfC!FlCl'S J'Mi.\ A'l!JllSI. 

-[STA c11.vr.i:ur•1cr.1 SE LOGRA SI 

: LA ACHI-\LIZl\C!l'.<i SE llACf A -

NIVEL' PE ,wrrcccws vrsra.vr--
BLES PA1~1\ lA \l[.'[í,\ (DB'. nrr. 
.\RT. TCR . t CllSHJ ARTS. TER-

,111.l!AP(lS rn EL ITRH'/10)'. 

6.- PaAa neglJtAaA la actuallzaci6n del coito de venta• le -

cn-~ga.~,f a ~ate U le ncAer/.t'CLl·i•f a la c11en.tn te111po.'lrt.f. Óe -

que ae hl~o mencLSn al nctuntlzn• toa in0e11taAL01. 

7.- En er c•tndo de AelnttndPJ ae pACJentaAd et coito d¿ ven 

ta~ ae.tunLi:ado. ()1 UJlt1 11u(<t !>\.!. .icvl!.C~t't,i: 

- El m~todo lj p"1ocedi1nle.11to ~d'.r¡uida pct'Ht llu act,u1fltffc..i611 

• S1t C•'J to /1 LJ. t6i leo ( clt•' no CJ 11ece1,v1.io lí. le npUcó UEPS). 
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EJEMPLO 

VATOS: 

1. - El 1te11gl611 de .útventaM'.o• u.t.i: {01t111ada pa1t: 

MATERIA PR ! /.{¡\ 

ARTlCULOS TERMTNAVOS 
OTROS 

7'0TAL 

VZC. 31 l?X4 

(COSTO fflSTOR1CO) 

s, 430. oon 
7,680.000 

___J_,J_I O. O O O 

$17,820.000 

ENERO 1, l 9X4 

(COSTO HZSTORICO) 

8,0,10.00 

7, .'50.00 

2 100.00 

$17,490.00 

2,- LA emp1te•4 •igue el mi.todo de UEPS palta todo• •u• L11ven-.· 

.taJi.io•. 

3,- El ú1ve11.ta.t.lo de ma.teltia p1t-i.111a 11 e.t de o.tito• •e óue ad;­

qui1t-i.e11da e11 601tma c.011.túwa, en c.a11.t.édadeJ mó:• o meno.! -

1111.<'.:{o ~111eJ, du.t.111 te el aiio. El L11ve11.ta1tLa de a1t.t.lculo.1 ~­

.te1tn~11ada• hC ac.u111ul6 Cll e.f at.t-i.ma .tlt-Í.lllC.1.tltC (e.1.te. .IU--­

pue.1 to e.• aplicable .tamb-i.~11 a lo.1 -i.nventa1tLo• LnLcLa.leJJ, 

4. - Comp!ttt.& de.! aiio 68,535.00 

5. - 1NDI C[S 
Pttomed.io a111.wl l 9 X 3 

PJt.ome.d.(:o tZf..C-ima tti-lmeó t1r.c. 19 X . 3 

P1r.omed,{,o illttt<tl l ?X·I 

P1tomedLo úl.timo .t1<Lme.h.tlle. 19 X 

!la.te1<La P1tin1ct 
~~~~~~~~~~ 

A1t.U'.culo• .te1tmL11ado.s 

O.t1to•~~~~~~~~~~~~~~ 

14 6. 1 C.il'.ltlll'. 

1.(7. 6 cLe1t1te 

153. 9 

1 5 7. o 

8,700,000 

&,000,000 

l,&00,000 

1983-147.6 

1984-158. ·I 



/.!A TER7 A PR1/.!A 

ARL 1TrJl1NAVúS 

OTROS 

TOTAL 

ACTUAL7ZAC70N VEL Tl/VENTAR10 

llETOVO 

AJLJS1ES POR CAll610S EN EL VALORES VE REPO.S1C101/ 

117 VEL GE/IERAL VE PRECIOS 

CO.STO HI S]i'_f:_I Cú FACTCR AJUSTE l'J ACTllAL 1ZAC1011 l'MO~ VE RLEl!PLAZO ------- --------
$ E,430,000 158.4 /153.9 $8,674,470 $ 8,700,000 

7,6&0.000 158. 4 / 7,749.120 •. ººº· 000 
157. o 

!_,_!_1_1!_ • o o o 1H.4¡ 
153. 9 

~'.12.. __l_,_!-º-2.:.!_!!2 .. 

$17, !20.000 $1l, 183, 1EO $ 1 8' 500. 000 
------ ------- ------------ ------··--

f.1(1.\'TO VE LA ACTUAL TZACTOI/ /.IC''ITO VE LA ACTLJ,\ LT ZAC ION 

$18, 1t3.1EO - 17,E20,000 • $ 363, lóO $18, 500, 00~ -17, &20, 000,$681, 000 
---- ----

Se eontablllza ea4go al eoata o Tnventa~lo eon e4tdlto a la euenta 

.t-'ianh-lto1t..í.a. 

1•1 Se toma4on i,6la t4c.h deelmalea. 



---------------------
JIETOVO 

AJUSTES POR CA!ISiuS E.'/ EL .VI V EL C.ENEll.Al 

DE PRECIOS 

VALORES VE REPO~rcrrN 

!-------------------·--·-~---- - ------~--------------------· 
COSTO lllSTCRlCO FACTOR AJ'.:STE (*) ACT'U.\LIZAClOV 

TNV. TNJQAL 

MHERrAS nI!IAS 

ARTS. TER.\flN. 

OTROS 

CO,\IPl<AS 

MEllOS: 

TNV. FT.VAL 

MATERIAS P!WIAS 

All.T. TER.\m:.wos 

OTROS 

COSTO DE' VtNT AS 

$ 8,040,000 

7, 350' ººº 
2,100,000 

$17,490,000 

68, 535,000 

$86, 025. 000 

8,430,000 

7,680,000 

1,710,000 
ff7.TfrT;ooo: 
~H,m,qqq 

L-~---'~---------

153,9¡ 
14ó. 1 

153, 9 ¡ 
147.6 

153,9/ 
146 .1 

153.9 / 
153. 9 

PRO.•.fEDIO 

153.9/153.'i 

153.9(157.0 

153.9/153.? 

(•) Se .toma.ton .;6<.o .t.1~.; dec.imal.e.;. 

$ 8,466, 120 

7,695,450 

2, 211' 300 

$18,335, 120 

68, 535, 000 

$86,871,120 

8,430, 000 

7, 526, 400 

1 710,000 
$if,66poo 

. ~g2,W."m 

(SE«IA rr;u.u ()_Ut EL fllSIO~I_ 

co ro~:n_ut L.\ t•1r:-:rs.i. lL~A -

lltPS) 



5.- ACTUAlTZACTON VE TN/.fUESLES PLANTA Y EQU11'0, 

Y 1JEPRECJACit1N 

OBJETJV(l GENERAL 

Conoce• laa noJtma• 4c.latlvaa a la aetuallzael6n del 
actlvo itJo y dcpJtc.elacl6n. 

OBJETJVOS ESPECJF!CtlS 

1.- Ve.te1tmlna4 el valo• actualizado de loa aetlvoa «LJoa y -
111 1tcapeetú•a dep.~ecfoci6n, ~¡a aea bajo el 111~.torlo de 
"AjuJ te~ pCl.'!. c.amh lo~ en c.t 11 ivc.t geue.1tctl 'de. P1t.ec..ioJ" o -

po1t. el de ''Cojto EJpecl~.ic.0 11 • 

2.- Reglat1ta1t la actuatlzael6n de loa ae.tlvoa 'Ljoa, 

3.- r.1eaenta1 en toa e.atadoa 6.ln,1ncle1to~ el activo 6.ljo ac-­
tualizado aal coml' au dq1Jtr.cfoc.l6n dete.1tn1.lnnd<t en bnac a 

e.ac valo•. 

4,- Elabo•a• nota• a loa eatadoa 6.lnancle1toa paJta 1tevc.la1L -­
aquello• aapeetoa pe1tt.lnentea 4elat¿voa a la actuallza-­

cl6n de activo• 6.lfo• y au dep•eclacl6n. 

5,- ExpllcaJt que ea lo que ae log•a·con la actual.lzael6n de­

e• toa 1Le11gtonea. 
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1.- ACTUALIZACION DE ACTIVOS FIJOS 

STGNI­

FTCAVO 

MEDIO 

lfETOVO 

AJUSTE l'OR r-t•.¡¡m1s EN EL 

NIVEL GENERAL VC /'RECIOS 

EXPRESAR EL COSTO !IISTO­

RICO DEL ACTIVO FIJO V -

su VCPRCCIACION ACllllULA­

DA ,\ PESOS CO/ISTM/1TS, -

0[ room AD()_UfSITlVO GE­

//[R,\L AL CIERRE DEL EJE!3_ 

CICIO. 

INDICE NACIONAL VE PRE-­

CIOS AL CONSUWVOR 

VALORES 0[ REPOSICION 

c.\NTTVAD DE VI.VFRO NECESARIO rA 

R¡\ ADO_ll<RIR ACTIVOS FIJOS srnE­

JANTES [N SU ESTADO ACTLJ,\L (l_l/E-

1.E PERll!TA A LA EllPRESA 11!\NTE-­

/lfR SU CAP1\CJVAD OPERATIVA. 

-AVALUO DE UN PERITO TNDEPrNDIEN 

TE. 

- INDICE ESPECIFICO nuE PUDIEr.A -

EMITIR EL BANCtl VE /.ffXICcl LJ'OTRA 

TNST1TUC10N VE RffO,VOC!Drl l'RES-

1

1 11mv. 
-EN PERIODOS l'USTTRIORES AL AVA­

Ll/O T'rlR PERITO, rnvrcrs ESPECT­

FICOS :JE PRECIOS DEL ACTIVO íl_UE 

SE 1RATE. 

-CN CASO L\CffCJONALES V BAJO -­

CIERTAS COl/D1C10NES LA PROPIA -

f.'.IPP.ESA PVORA OETER,\\INAR EL VA­

LOR DE ~El'USIC/0,V. 

-INDICE ,V!\CTONt\L í>E PRECIOS AL -

CO.VSU.llIDOR CUANDO EL VALOR DE -

REPOSICTON DEL ACTIVO FlJO SIGA .. 

LA lll SMA TENDENCT A ()_(/E LA TNFL~ 

CION GENERAL. 
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2.- El monto de la aetualLzacL6n del actLvo 6L}o ea la dL6e--
1tencia e11.0te au valo1t aetua-1'.Lzado ne.to !f au va.lo1t en .tL-­
b1toa (coa to o-tigl11at' 111e11oa dep.tec.<acL6n aeunutl'.ada) al -­
cie1t1te del ejeJz.cic.io. 

EJt pe~lodoJ Jttb&eCtlCll~eJ ae µJt.lnieJt.o en qtte ~e ac~ual.lz6 -
el act..iva ~ljo, Je toma1t.,f como valoJt. e.n Lí.bJz.oJ el úl.t.imo­

valo1t ttctua-i'.izado meno& Jtt dep.tec-laci.61t acumulada. 

3.- La actualizaci611 del aetLvo «LJo ae ac1tcdl.t:a1tJ a -1'.a cuen­
.ta tc.mpo.'f.af que Je me11c.ionó' l.!11 ce m6dalo an.te.Jr..i.01t. 

En caJo de Jelt ncccaaJtio poJt la actualLzac.i6n, una eo1t1te~ 

ci611 a ta dep1teciaei611 acumulada, ~•ta no ae lleva1tJ eo11-

l1ta la• utilidadca de eje1teieio• ante1tL01tea aino que ae -
lleva.~,f a la cuenta te11rpo1t<1f .. 

4.- Palla la de.t:e1tminacl6n de ta dcp1teeiac.i611 del pe1tlodo ae -
debe tomalt ef. u,1i'.01t 11ctuatirndo a la 6celta que pe1tr11i.ta e!!_ 

61tenta1t mJa adecuadamente loa LngJteaoa eontlta .loa gaatoa­
(al l11Lcio, pitomedio, o al 6inal del pe1tlodo). 

Se debe emplea1t la vida Qtil eatLmada que eat~ de aeue1tdo 

a la -Haliclad. 

s.- En el balance 9ene1tal ae p1tcaenta1tn11 loa activoa 6Lfo• a­
aua valo1tea aetualizadoa y en el catado de Jteaultadoa, -1'.a 
dep'<ee<aci611 co1t.~cJpond.le11.tc. al pe1tlodo, deteJtmútada e11 -

baae a lo• valo1tc.a actualizado•. 

En una 11ota ¡e c/ebe1t4 •e.vela•: 

- Me.todo de actuall•aci611 Jeguido. 
- Coa to o.•ig i11at 11 clep.He.iílc iS11 acumulada ele te1t1nútada e11-

úa.~ e a e~e C(l..!i to 01¡_f[li.Haf. 

- Monto de foJ activoa 'ifoa 110 •evaluado• y la Jtaz611 pa­

Jta 110 Ita ceJtto. 
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- iio11.to ele la d.i.6M.eac..i.a e11tJte lct clepJtec..i.ac.-l611 llevctda ct­

Jteaul.tctcloa l!.ll óaa¿ tt vtttOJtU ctc.tualúadoa !f Ca deteJtm.l­

-11ctaa úi -baH al coa.to 0'1r..lg-lnat. 

llETOVO VE AJUSTES POR CAUlllOS EN EL NlVEL GENERAL VE PREClOS. 

l." Saldo del Jtengt6n de ac..t.lvo l.ljo: 

1/1 ano ll Xll/31/aílo Tl 

Tnnmcblea, µla11.ta !f equ.lpo $76,200,000 .$ 11,100;000· 

OeµJtec.Lac..i.611 ac.umulada 

2.- Vu11.a11.tc et aílo ae d.i.cJton de 

Aílo de Adqu.l6Lc.L611 

49,050,000 54,780,000 

$27, 150,000 $ ·22, 920:000 

baja lo• a.C:gu.i.en.tea acttvoa. 

llanto 

600, 000 

300, 000 

300,000 

300, 000 

3.- Ou~an.te ce. aiio le arlqu.t.1.C:eJton VctJt.C:oa ac.tlvo• f,<.joa en ----

$3,000,000. 

4.- Se auµon! que la6 arlqul6.i.c.lonca y la• baja• ae h.i.c.letoa • 

u11{f¡o1tme.mc11tc diurante. c.L a1io, 

5.- EC dctaCC~ de loa aetivoa 'C:jo• y au depJtcc..lac..l6n ac.umul~ 

da apa1t2cc r11 la ~iguie11.te hojn. 
6.- La dcp~ecioc.i.611 ac e.ale.uta poJt el m!todo de tlnea Jtec..ta -

aobJtE uno v.lda 6t.ll de 10 aíloa •Ln c.onaldcJtaJt valoJt de d~ 

aceito. Se cn:lcula la de.pJtcc.lac..l~n c.ompte.ta en et a1io de -

adqu.l1>.lc..C:611 l/ no !>e e.ale.uta nada poJt ca.te ·.aoncep.to e11 et-

culo que ac da de. baja. 

7. - l11rl.lc.e• de <'.1t6lac..l611 ( PJton1ed.lo del a ti o J: 
t\;io 11:d.<" cr. Ai!o l11d.lc.e 
-¡- -nrr.r -;-¡ IT8.T 

i os. 9 8 135. 3 
3 1 1 o. 9 9 14 1. 6 
,¡ 11 3. 9 10 14 6. 1 
5 ¡ ¡ 7. 3 11 15 3. 9 
6 121. 8 F.i.nat a.iio 11 158.4 



ACTU~~-10N V[L ACT!t'O FlJO 

CO$TO 8-\JAS SALVO 
A/JO CL'STO llISTORICO • BAJAS ( • 1 SALVO ('I FACTOR AJUSTE ACTUA L12 AVO ACl UAL l ZAPAS ACTUA LI ZAVO 

Xll-31-11 Xll-31-11 XI 1-31-11 

9,000 $ 600 $ 8,400 158. 4 / 1.479 
107. 1 $13,311,000 $ tH, 400 12,423,600 

. 2 9,000 300 8,700 158. 4 / 1. ~55 
108.9 13, 095, 000 436,500 12,65&,500 

12, ººº 300 11, 700 15E.4¡ 1.428 
110.9 17, 156,000 428, 400 16,707,600 

1 o, 800 10, !00 15t.4 / 1. 39 l 
113. 9 15,02?,800 15, 022, too 

2,400 2,400 158.4¡ 1.350 
117. 3 3,240,000 3, 240. 000 

15, 000 15, ººº 15 8. 4 / 1. 300 
121. 8 19,500,000 19,500.000 

9,000 9. 000 158.4¡ 1. Z37 
12 8. 1 11, 133,000 11,133,000 

6,000 300 5, 700 1St.4 / 1.171 
135. 3· 7,026,000 351,300 6, 674, 700 

1, 500 1,500 158.4 / 1.119 
141. 6 1,678,500 1, 678, 500 

10 1, 500 1, 500 158.4¡ 1. 084 
146. 1 1,626,000 1, 626, 000 

11 3,000 3, 000 158.4¡ 1.029 
153.9 3, 087, 000 1-oMg·m TOTAL m.m ~l.:iQ~. ~ZM~~ mfr,;T&}g ~~?.~N ~ .. .::::!:-::::::::!:::rt:• 

( • 1 OSTIVAVES EN /.11 LES VE PESOS 

.... .,,. 



ACTUALIZAC l rJ•¡ VE LA VtrREClAClON 

VEP. VEPRE- SVtl. n- svo. lNlClAL SVO. FT'IAL 
ACLJ.'.I. CCACIO.'J BAJAS .~AL VEP. FACTCr:. Vtl'. Acw.1. VEPRE. B,\J,\S VE?. ACU.•t. 

ARO __ ,_., _ _ 1·_1_ _1·_1_ ACLJ,l!fl Á]'J~lt ACT. ~ ACT :.\S!_l~\.!:_!_Z_:'~'_c!_ -------
$ 9,00Q ( .. ) 600 $ s, 400 158.4} 

T07 .1 $13, 311,000 ( .. ) $ S37,4GO $12,·IZ3.50') 

2 8, 100 870 270 8, 700 158.4¡ 
108.9 11, 785, 500 $7, 265, 850 39~,S5·J 12,655,500 

3 9,600 T, 170 240 1o.530 158 ..I ¡ 
110. 9 13, 703, soa 1,670,760 3.JZ, 7'2rJ 15 1 O36. S-: r) 

4 7, 560 1, oso 8, 640 158. 4 ¡ . 
113.9 10,515,960 1,502,280 12, o 18, 2./0 

5 1,440 240 1, 680 158.4¡ 
117. 3 1,944,000 324,000 2, 263, ººº 

6 7, 500 1, 500 9,000 158.4¡ 
121. s 9, 750,000 1, 950. 000 11, 700,000 

1 3,600 900 4,500 15S.4¡12S.1 
4,453,200 1, 113. 300 5,566,500 

8 1, 800 570 90 2,280 158.4¡135.3 2, 107,800 667 .470 105,390 2,669,880 

9 300 150 450 158.4¡ 
141.6 335,700 167,850 503,550 

10 150 150 300 158.4¡ 
146.1 162,600 162,600 .325,200 

11 300 300 158 .4 ¡ 
.. , 153.9 _.2_08, 700 308. 700 

TOTAL $49,050 $6, 9 30 $1, 200 $54, 780 $6s;o1.i, 560 $9,132,810 $1;7ZS,3é0 $75,479,010 
..., ..., 

• CA.'ITIV,\DES E.V .'.11 LES VE PE.SOS 

•• TOT AL/.IE ,'ffE VffRE C 1 AVO 
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ACTUALIZAC10N VE ACTIVO FIJO - VALORES ACTUALES 

1.- En et affo de 19XO la emp~eaa lnlcL6 la pAactlca de Aeva­

luaA aua actlvoa 6ljoa medlante el eatudlo t«cnlca de un 
peAlto valuadoA. 

2.- Al 11/19X1 ta empAe•a pAc•enta loa alguJentea aaldoa Ae­
lat.i\•Oj a jub ~tc.tlvoj ~ljo.!J, 

Actlvo f,i.jo (c.l1jto 01tlgl1tal) 

Vep~eciaci~1t ac111,1ulada 

Act1iaCi:aci611 de activo &.ljo 

$' 'o o. 
__ 1_n_. $"30.00 

~ 
$188.20 

A eata míama 6echa, loa ua!uadaAea pAopoAcLonan loa al-­

guíen.tea Ja toa: 

ValoA de·Aepaalcl6n del actLvo nuevo $627.50 

- Vem{.tlto ~ 

$188.20 

3,- Vida atil 10 affoa, aigue el m<!todo de lLnea Aceta paAa 

la detcAminacL6n de la dcpAcciaci6n, calculada aabAc el­
aaldo al lniclo del afio. 

4.- Al XTT/31/19XI ae dio de baja un actLuo (ijo con loa •i· 

guien te.1 da to•: 

Coa.to 11 ía t6.tica 

Vcp~cciaci~11 nct11n11lada 

ActuaCí:acl6n act(vo &lJo $ 1 5. 8 2 

DepAec.íac.(6n Acum. del Revf!_ •. 5. 27 
Cuo. 

$ 1o.00 

~ ~ 2.00 

~ 
$, 2. 5 5 

5.- PuAante et aílo de 79X7 ae adquiAi6 un activo nuevo a un­

pAccio de $20.00 



ESTA 
S ll'l "~ f¡ 

6.- Valoit cfo lle.emplazo (p1topo1tclo11ado 

XlT/31/10X1 de lo.1 ac.t.lvo.s 6-ljo.s: 

S0LUC10N 

Valo1t de 1tepo.1.lc..<.611-11ucvo 

- Vemé1t.U;o 

Valo1t 11eto de 1tepo.1lc.l611 eu 

TESIS 
¡11· 
Ú( l.A 

polt lo.s 

el c.1tadd 
actual 

rm DílJE 79 

SIBUGTECA 
valuado.~c.1 J al 

$ 154. 5 

--1i!..:J. 

$ 16 7. 2 o . 

SALVO AL VEPREC1ACION SALDO 
1-1-19X1 

ACTIVO FTJO $100 

VE PRE. ACWI. ..:J!1.. 
f •30 ... 

ACTUAl1ZACTON $158. 2 

VEPRE. ACttM. 

VALORES EN . 
LIBROS 188. 2 

l!Ol{rü VE LA 

ACTUALTZACTON 

34 .2 5 

¡• 1 100 X 10% 

( •• ¡ 15&.2/3 1 VITA úTl L 

6 

627.5 X 1oi • 62. 75 

( "'°' "' """") e '.0N DEL ACTI VU X 
¡;ut VO AL 11/ICIO 

DEL ARO 

BAJA VEL PERIODO ALTA XTT-31 

10 

- 8 + 10• 

-15. 82 

- S.27 + 52. 7•. 

VALOR NETO 

DE REPOSICTON 

16 7. 20 

R/::1.IANENTE) 

- 10 - 52.75 

TASA 

OEPRECTACION 

ANUAL 

20 11 o 

..!$ 

.u 
142. 38 

.¡7 .43 

94. 95 

VALOR EN 

LIBROS 

132. 95 

VEPRECIACION. VEPR€CIACTON 

TOTAL VEL SOBRE EL 

PERI OVO COSTO. 
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FOR!.(ATO ALTERNO PARA SU VETtRM1NA<:TON 

VALOR ,'JETO VE 

REE!.IPLAZO AL 

A CIERRE VEL 1 8 8. 2 

EJERCICIO AN 

TERIOR 

VALOR NETO VE 

B 
REEllPLAZt' 

12. 55 
ACT! l'l'S VA VOS 

V[ B,\J ,\ 

e Vl:l'RECIACION 
6 2. 7 

VEL PERI OVO 

V ALTAS 20 
,_ 

VALL1R NETO VE 

RUf.!PLAZO EN 

E L I Bllt'S 1\L CIE 132.95 
RRE VU PERIQ_ 

vo. A-B-C•V 

VALOR /JE T(1 VE 

F 
P.EF!IPL,\Z(' AL 

167. 2 
CIERRE SEGIIil 

PERTTtl E-F 

G ACTllALTZACI0.'1 H. 25 



~ - . -- .. -

1.- P.'tehc.n.ta.lc. el 11 Ca6 f.o lnt,•.n1111C d~· 1 f11n111•(11nt{t1 11(11 11 '°'" (111'\ 

f6~ado6 FLnaneJehoa. 

COSTO l.'ITU;ll!\L Vl r/llAllCJA/11111/'0 

1.- En u1ic1 ~roca .1:n.~to.c.-4.'011a.11l11, rJ f'º'·''' ilv filt111111·/1111ii1 1 nf11 

i1tclu1¡e, adut:/i¿ rf.: i:r:1, /11lv_J(c>1,v1., i111, ~f1J1'lod1'l1111111, 111111·-

bia~ia~ y el ~elult~do pu~ r~~/1•/an v111n~l~hiu, 
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3.- Cuando cxlatcn paalvo• en moneda cxtJtanejJta ae deben c.ua! 
tl~lcaJt laa 6luctuaclonea cam6laJtlaa. Eata• 6luctuaclone• 
•e deben ldentlllcaA con et peJtlodo que. le.a coJtJteJponde,­
el cu11l nl1 eb 11c.cc.ja,t,{a111ente en et que ~e 1teco1toc.en ofi.í.-­

c.tae.mente ett e_.e nic11c.ado. 

- Loa cambloa c.11 pa.\tldad de fa moneda con Jtc•pec.to a --­
ot~a Je va da1tdo c11 eC tic.111µ0 y ltic.ga Je neco11oce en el 
me.\cado. Ea.to ea, ee cambio de paJtldad !1 au Jteco11oc..i---
111ie1rto 11on111alnie1:tc 110 ~e da11 eit el 1niJn10 1110111e11to. 

- Pa~a log'ta~ rt11 cohkecto e116he11ta111.lettto de i11gneJoJ c.011-

tna gaJtoJ cJ 11eceJanio !tace~ u11a e.Jt.i1nac.í.611 neJµec~o a 

la ''Pa~ldad eftte dc.benla Je~''. 

- Eato •e log~a aplicando el concepto de "Pa!tldad Ttc.n.i--

c.a". 

- La ''Pa~idad Téc11ic.a'' o de ''Equillbnio'' eJ una c.Jt.í.1na--­

cl6n bnaada en loa dl6c.•enclnlea de ln6lacl6n entJte M«­
xlco u c.l pa[a de. o•Lnc.11 de una dlv.ita extAan{e•a, de -
c<l<tl debe•(a aeJt la pa.u'.ddd en el meJtcado. (PaJta 6lnca­
p!tactlc.oa ae eatabfec.e en JtelacL6n a Eatadoa Unldoal. 

- El p!top,~al.to de <tpt.lcaJt la "Pak.ldad T~c.11.ica" ea log!tak­
que laJ en1p1r.eJa~ qtte Je et1det1de11 e11 tt1011eda ext~a11jena -

p.\ovdlouen au pnalvo. Sl el peao ea.tá Jub-valuado SE -
USA la pa•ldad t~cnlea. Sl et peJo eJtá ln,Jta-valuado -
NO SE ltSA la pit~idacf tle11ica. 

4.- CJtLteJtioJ u piocedimlentoJ de. aplicac.l6n a la pa!tldad tl~ 

tt.i.c.a.. 
- Se aplLca la pa•idad técnLca a6to cuando l6ta Jea aupe­

~io 't. a la de 111e~~a<!O. 

- Se! api'.i.cll ~ob'le et~ 11eto efe: 

Pa~,i\.'o en 111011eda c.xt,'f.aujetr.a - Ac.t.i.vo en moneda ex.t!i.anje. 
J¡Q 



- Cuando al ~lnal de un pc.1tlodo: 

l\c..tlvo en .'.lonc.da 

E x.t1ta11j e''ª > 
.'Jo .6C! o.p.C.,.{_c.a .la paici.dad .téc.11.lc.a 

Paólvo en lloneda 

Ex.t1ta11je1ta 

- Pa1ta óu c.cílrnlo &c. api'.lc.a1i,1·la ólgule.11.tc. 661t1>1ula: 
Ind.icc. de Pr~e.ci.06 e.11 Ht::(.ica X Tct..sa de Camú.to 

Indlc.e de Pite.e.loa de [<1.tado• 
Un-ldoJ a pa~tiJr. del afio ba&e. 

en el aíio baó e 
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1977 e.a c.C aíio baóc., po1tque de ac.uc.1tdo con va1tlo• c.•.tu­
d..io.6 ec.on6111ico.s e.11 e.&e <tilo .La..s µaJr.-i.da.de& .téc.11.ic.aJ ~I de -­

melt.cado e.1r.a11 pJtác.t.lc.ame.11.te. .iguale&. 

Su 1teg.l&.t1ta .lmpfA.c.a catgalt. al co.6.to .in.tc.g!ta.l de ñ-iJ1a11c..la­

m.ien.to if ac1ted.l.ta.Jt a u11a e.u en.ta c.0111pleme11.taJt..la de pa.6.ivo. 

En.tite µaalvo a c.01t.to plazo u a la1tgo plazo. 

Et 1tcaultado polt poalc.l6n mo11~.ta1tla ea et c~ec..to ne.to <10-

b1te ,.d~..sul-tado~ (e..1t el "CoJ.to -i1t.teg1tal de. F.ú1a11c.~am.ien.to"_ 

po.t laa pa.ttldaa mo11c..ta1t.la• que poa e.e <rna. emp1tc.•a. 

- Son paltt.lclaa moncta1tlaa aquella• que at c.lc.1t1te de un P!:. 
1t.<.odo de.tc.1tml11ado 1tc.p1tcóc.n.ta11 de1te.c.hoa u ob.U.gac.lonea -
de 1tec.lb.i.1t o c.11b,,l1t '"'ª c.an.tldad dc..te1¡_mú1<tda de pc.606 -
c.01t1tlc.11te•, toa cualea c.on c.l .t1ta116c.u1tao del .tlempo ven 

dl•mlnuldo óu podc.1t adqulól.tlvo. 

- Sl 
A.c..t.i.vo.& mone..talt..ioti ~ Patiivo.& 111011e-tatio6 

• Rc.•ul.tado deatavo1table (11ega.tlvo) 
Ac..t-lvo.& mone.ta.:t-i.o.& <. Pa&.lvoti 111one..ta1t..lo.6 

• Re•ultado óavo1tabte (po6f.t.lvoJ 
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En la dete4mlnacl6n del 4e1ultado po4 po1Lcl6n moneta4L~ 
la~ pa~tidaJ c11 mo11cda ext1La11jcna ..se incluL~4n ante~ de­
aplica~ ta pallldad de eq11llib~io. 

- Pa4a au 4eglat4o ae a!ecta4d el coato Lnteg4al de 6L--

1ta11cian1ie11to y Je ac~edita~~ a ta cucn~a te111pokal n1en­

c.io11ada en loJ o~no..s 1116dttfoJ. 

PRESENTAC10N 

6.1.- El coato lnteg4at de Slnanclamlento le p4eaenta4d en -
et eatddo de Aeaultadoa deapu(a de ta utLlldad di ope­

JLac.í6n. 

- En el mlamo cuenpo del eatado de 4e1ul.tado1, o en ~· 

dna nota ae debe4dn dcagloaa4 aua componentea. 

- Excepcl6n a la 4egla ante4Lo4: 

Reaultado pch 
po..s.lc..i.611 inonc. > 1 n.te1Le~ CJ + 
.ta.t.út poJ.l.t-l\!a. 

OeM'.cL.t po4 
Fluc.tuac-lonea + tcne1icLa de 

c.a111biaA-la..s ac.~ivo¿ 110-

1110 n e.t .. 1.'t.i.oJ • 

El excedente'L4d dL4ec.tamente al pat4LmonLo, po4 nazo 

nea p4udenclalea. 

- f.11 u1ta no ta a e debe expllca4 el aLgnL ~Lcado del nea uf_ 
~ado po~ po..sic.i611 n1011eta1Lia. 

6.2.- Loa actlvna y paalvoa en moneda ex.t4an/e4a 1e pneaen.ta-
4~n en el balance a pa4ldad de me4cado. 

La c1tlrnacl6n ncauttante de la dL5e4encla ent4e dicha -
pa4ldad u ta de equitib4in aobne la poalcl6n mnnetanla­

co.\ta {A"" PI ie l"'elrn taná en cf. paalvo. 
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EJEll P LOS 

ACTIVOS MONETARIOS: El e'ectlvo U µa4tldaJ que 4e-~ 

p4eJentan de11.echoa a 11.eclbl4 cantldade• 6l]aa de eCectlvo, -

C<LIJO monto e• .(1ufr>'c11dle11.te de loa ea111blo• en e.f. podelL adquf 
•ltlvo de la moneda. 

PASIVOS MúNrTARIOS: Obllgaclonea a e<LblLllL paAa1tdo - . 
ea11túlctde• 6ljaa de dl11e11.o, l11dcpe1tdlentc• de loa c.a111blo6 ell' 

el µode11. adqulaltluo de la 111011eda. 

EFECTIVO------------------------------------ MONETARIO 
0[1'0$/TOS A PLAZU --------------------------- MONETl\RIO 
INVERSIONES TCMPO~ALES EU ACCIONtS ---------- NO MVNE1ARIO 
INVERSIONES TEMl'O~ALES EN PETROBONOS--------- NO MONETARIO 

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR CODRAR ------------- MONETARIO 
[STT/.IACl(l.'J l'Ofl CU[IJTAS UICOGRABLES -·-------- /.IONETARlO 

ANTICrro A PROVEEDORES ---------------------- NO llONETARIO 
INVrNTARIOS --------------------------------- IJO llONETAR ro. 
CArlTl\L SUC/l\L ------------------------------ 110 llONETARI O 

ACTIVO FIJO -----·--------------------------- NO ,•fO,n TA R 1 O 

UTiLIVADES RETENIDAS -----------------------­ NO llOllCTARIO 

CARGOS orrrRIDOS ---------------------------- NO MONETAR~O 
CUENTAS POR rAGAR --------------------------- MONETARIO 
AIJTt CIPO Ot CLJEllTES ------------------------ l<O llUl/ETARIO, 
PASIVO A LARGO PI.AZO IOBLIGi\CIONtS) --------- MONETARIO 
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VETERMTNACTON VEL RESULTAVO POR rosrcrON MONETARIA 

VAIOS 

/, - BALANCE V1C/j1/19X1 V1C/31/19X2 
EFEC11VU 1 o. oºº $ 1 3. ººº 
INVENTAR TOS o .¡o o 

PASIVO 2. oºº 2. 1 o o 
CAPITAL s. o o u 1 i', o o 11 

2.- TNVICE VE PKECIOS 

INICIO VEL ANO 100 

PRcJ/ltPTtl VEL MlU 110 

FIN VEL ANO 121 

VETERUINACJON VEL RESULTAVO POR POS1C10N MONETA~1A 

PRVIER PR<1CEV1.'11ENTO 

f! -Ve..te.1t111.üt"1t pn~.ic..i6n mo11eta.1t-la. ttv#.tn. (nct.lvo.6 mone.ta1t..lo.6 - -

paalvoa mo•eCnJtlnal l"lclal del peitlodo aju&tada poit el ln 
dlce geneJtal de pitecloa al 6l11al del peJtlodo. 

(10,000 - 2,000) • 8,000 x··121/100 • ~ 

z! Su"'aii tadoa t.aa aume11.toa expeitlme11tadoa, duJtan.te. e.f. pe.itl.!!_ 
da, en t.aa pn•lldaa monetaJtlaa netaa ajuatadaa al nlvel -
ge11e.Jtat. di pJtecloa al llnol del pe!tlodo. 

f(.ecUvo [Füat. !11/c,:af.J (13,000 - 1o;cool • $3,DDO 

$ 3,000 X 121/lrO • LJ_,_~ 

3! CalculaJt todaa taa di1rlnu~lo11ea en Lal paJttidaa mo11eLa-­

Jtla1 netaa 4/uatadaa •l 11luet de piteeloa al !Lnal del pe­
Jt.i'.ado. 

Paalvo (Flnal - lnlcfoei 12;100 - 2,000) • $100 

100 X 121/110 • $110 



4! Octe1tmína1t La po1lcl6n moneta1tla neta ajuatada aL 6lnaL -

det pe1t.lod~ 
IPaaoa 1 • 2 - 31 

9 1 6 8 o 3,300 - 110. $12,870 

5! CaLcuLa1t la poalcl6n moneta1tla neta actual aL 6lnaL del -
pe1t.éo do. 

$ 13,000. 1, 'ºº . ~ 
6! Reatalt a ln µ01lcl6n monetn1tla neta ajuatada lpaao 4) La~ 

po&.ic..iSJ1 111011e.t(tttl11 ne.ta LlC..tttn.C IPa..60 5) 

$ 12,870 - 10,900. !LJ_,J_JY_ 

Et tie6tilt11do po!t po&.lc.i611 n1011etaJt.ia 1tep1t.l'.6r.nt1t la !-lanan-­

c.ia o ia p~~dida qtte ~e¿ul.ta ele 111a11tc.ttcJt e¡1 p1to1ttedio du--
1ta.11-tr. un fH-'i-íodo u.na poLlc.-<"611 111011e-ta.1t-<".a c.o,\.to o ia/if!O en­

~poc.a.6 de .t'a~t~l1c.C:.6n, Se. ¡Hu!clc a6Ut1t1ct!t.qae el lt.c.6ul.taclo -­

poJt. ¡.io.!i icú'i1t 111c11c.ta1tio c.,~ p!toduc.to efe dec-i&.lone.!i e.mi.nen.te. 

ói11tt11c..<'e'1.t1~. [.!l llll e.ven.to \1.c.0116111.lc.o e.xtc.Jt.110 a l.a c.nt.i.dacl­

QUl'. J.H1c.dc. bC.k. c.111t11.tl.~i.c.ctdo, 1.c1;::01t11.b.tc. c.n .t~Jtm.lno& mone.ta.­

Jtio6 y, po~ ia .ta11to, de. actie~do eo11 el µ1ti1tcipio de ~ea­
l-t'.~ac.<'.611 cklJe -OC"t C(lH.tafJ.ili;:'ado y, con ba&e en el. p1t.lnc.1..­

plo del ~oe~foda eon.taute, '" e.lec.to dr.be ae.~ 1te.co1toc.ldo -

P":C.Cit.ame11.te c.11 el pe1t.lodo e11 que ¿e oJti.._q.lne. 

7 .- ACTUAL!ZACIO/J DEL CAPlTAL CONTABLE 

OBJETIVO GCNERAL: 

Conoevi e.l nu11danie.11to ~¡ p1tocedllllle11to de. La¿ 1te9la1 
eonte.11ldaa e.11 el Boletl11 B-10 1tclatlva1 a La actuatlzac.l6n -
del capltal contable. 

OBJETIVOS ESPECTFTCOSL 

1~- Re¿umllt la¿ 1te.9La1 1telat.lva1 a ta actuallzacl6n de.t capf 

tal contable. 
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Z. - l'xplLcaJt con •u.i pltopLa.i palabltll.! el concep.to de n1a11.:ten:f 
m.icn.to de cap.l.:tal. 

3.- CalculaA la "Ac.tualLzacl6n de CaµL.:tal". 

4.- PJtcaen.:taJt en el balance ~•.:ta ac.:tualLzacL6n. 

5.- ElabokaJt no.:taa a loa ea.:tadoa 6LnancLeJtoa paka JteuelaA 
loa aapectoa pektLnentca Jtcla.:t.lvoa a la ac.:tuallzacl611 
del c.ap.ital con.table. 

ACTUALTZACTON VEL CAPITAL CONTABLE 

1.- la ac.tualLzaci6n del capital con.table ca Jteaul.:tado de -­
la• actualizacLonea del act.ivo ~ del c~ecto de la Ln6la­
ci611 aobJte el paalvo. 

2.- En el balance '" debe Jte6lcjaJt •l la cntldad c•.:t« •Lendo 
capaz de mantcnek la lnveJtaL6n de lo• acclon.ia.ta• en .t(~ 

1ni110J del pod~~ adqttl&Jtlvo act1tal~ 

A cate concepto el Boletln le llama "Actuallzac.i6n de Ca 
µit,tl". 

3.- E•ta. actuallzacl6n Lmpllc.a expJtcaaJt en tfkmlno• de podek 
adqu.iai..:tlvo actual loa Jtenglonea del cap.Ual contable m~ 
diante la apllc.ac.l6n del lndlee nacional de pkec.Loa al -
COJl.SUtJIÍdOJt. 

-1.- L.\(1\ 1u..•t111tC.é:ltCi1~11 !-,(' 'l('.!li~t'la c.a"I!!l111d<1 a Ca cuc.11ta te.111-

po11a.e IJ 1tc.-'tedi t1111do pJtec.l~a111e11te a una cue.11ta que podtt.l.a 

llama~Je 1'Actuali:aci61t del capl~at''. 

5.- 1a1i1bi(n dent-'lo det patlt<'.111011lo &e l'll.1.V(!la.>u1 e.e .inc-'tc.mento­

o dre.'le111c11to e11 ('_t'. \.•al'a't de fo!-. activo& 110 nro11eta.'tlo~ a~ 

tualizadoa poA encima de la ln6lacL6n. A ea Ce concepto -
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•e le denomina "Re•ultado polJ. tenencla de ac.tivoa no mo­
netalL..io~". 

6.- En el caao de que 

cd Haya u.a d~ ~lc..lt po!L .te.nc.nc..la. de act..lvoA no 1no1teta.1tiob, 

bl Un &e•ultado polJ. poalcl6n monetalJ.la pa•ltlvo. 

La pakte del dl{leit que co1J.1J.eapond1t a lo• a.ctlvoa no mo 

11eta1J.lo• a.c.tu.1Ci.z<1doa ae 0'.r.v•tlJ.i! con.t.ia el hcaultado polJ. 

po•lc.l611 mo1u>..t•t1J.<'•t ha• ta que la 'cublJ.a .totalmente. El -- . 
e1c.edcnte ae p1J.cac11ta1J.4 en el pat&lmonlo. 

7,- Et ''Rc&ultada JJO~ tc11~11~ia 1lc activo~ 110 r1101leta~ioA'' eA­

el aalrlo •1""- alJ..~oja <'.a c.uent.1 .te111po1J.al deap1Lé6 de e6ec.-­
tua~ todoA lo5 111ov/r11i~11toA ~elat..lvob a: 

- Ac.tuaCizaei611 de i11vc1tia~iob y coAta de ventad 

- Ac.-tual.i::acl611 de act.lvoA ~-<~jo.& tJ depJtec..iac...l611 

- Re.6l1ltado po11 ~v~~c.l61t 1no11etatla 

- Ac.t11itllutc.<'6n de. c.a¡.ii.tat. 

S.- En notaa a f.o.i c61 .. 1J0a {<'11ctnc.ü11.oa ae deúe&cf &evela&:, 
a} Ac.tual.l::ac.-t6n df'. c.aµl.tal. 

tt,1.- ExpCic.ac..l6n 1u~-~pec..tr a ó(t na..tcoi.ateza. 

a.2.- P~oc.edimic11to pa~a det~~1nii1aJLlo 

bJ Retiu.Ct(1clo ¡JC1/t .tr.11e.11c..-la de ac...t.lvoh 110 monc.taJL.loh 

b. 1.- Expllcacl6n 1¡,eapccto a • ., 11atu1taleza 
b. Z .- P1J.OC."-rU111ú.nto acgllldo pa11.a au ciete1J.ml11acl6n 
b.3.- VeagloaaAlo e11 aua pa&tc• co1J.1J.eapondlente• a 

- 1 nvc.nta1i..lo6 

- /lc.tlvo 6.i.jo 
- Ot&o• ac.tlvo• no moneta&lo•. 
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CALCULO Df LA ACTUALIZACION DEL CAPITAL 

1,- ANALISIS DEL CAPITAL CONTABLE 

UTI LTVAVES tlT! L IDAVES 
ANO CAPITAL SC'Cl,\L l'Rm\ EN ,\CCIO.VES ~ffElllDAS DEL EJERCICIO 

$ 6, 000. 000 3, 000. 000 

2,250,000 1,500,000 

1, 200, ººº 7&0,000 

7t1TAL 

CAPITAL SOCTAL 9,.150, 000 

PRll!A 5,2SO,OOO 

LJTlllVAVtS RtTDITVAS S, 000, 000 

LJT1l 10AVES OEL EJER-
C!CTV _i,_200, 000 

CAPITAL CV.'ll"ABLE ~;z,z~~.~ee 

2.- INVICES VE !NFlAC!(1.'J: 
MW 

1P~omedi.o1 

1 2 s: 1 

135. 3 

14 1. 6 

146. 1 

153. 9 

150 

1, ººº· 000 
3,000,000 

4,000,000 

- - - - - ~ 5,20Q,OOO 

~.~,1~e.qe~ ~.~.~qe.~Qq 
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CALCULO VE LA ACTUALIZACIQN DEL CAPITAL 
(CANTIDADES EN MILES) 

CAPITAL UTI l.IOA;J 
SOCIAL PP.HIA RETt.'llVA TOTAL FACTOR AJUSTE 1• 1 

$6' 000 $3;000 $9,000 153.9¡ 
l 28. 1 

2,250 1, 500 1, 000 4. 750 153.9¡ 
135. 3 

3, 000 3,000 153. 91 
141.6 

1, 200 180 4. 000 5, 9 80 153.9¡ 
14/i. 1 

5, 200 ( • ¡ 5, 200 153. 9 ¡ 
150 

W.S UT!LiOAV VEL EJERCICIO 

. 9 1 

VALOR ACTUALIZAVO 
A PtSOS VE 19X5 

10, BOO 

5, 401 

3, 258 

6,297 

5, 335 

~ 
$.'1' 091 

31,091 - 21,930 • $ 3,161,000 ACTUALlZAClON VEL CAPITAL 

¡ • ¡ TRES VECHIALES 

( .. 1 un LTDAV VEL EJERCICIO 
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x.- e o N e L u s r o N E s 

1.- En loa altlmoa aíloa en la mayonla de lo• palaea, la ln--
6lacl6n ae ha lncnementndo aignl6lcntlvamente y Mtxlco -
no litt J-ldo la ex.c.epc üfn. fti to ctde11h1J de JeJt el p11,lnc.Lpal 

plLoblenut pol[.tic.o, Jllc.ial y ec.0116111.lc.o de nue&.tJto~ d.laJ,­

lta c.ac1Jíldo 11tte la it:~o,1J1ac.i611 ~i11a1tc.ieJta tJtadic.101tal, b~ 

.óctda en CtlJ f(lJ /1 {J t6u'..c.oJ, vauit pe':.d.ic.11do fc.11 tcrnre1tte htL­

u.tl_Cid.td, af tcffc.j.1'1 t!.Jt ~1u c-i~!utJ la c.c1111l1i11ac.í.t~1t cfr .. 111~ 

11edat d~ di\1 C~Jv ~od~Jt acl1711i!itivo, qcie di~icc1fta ta to­

n1a de tieciJio11c~ a( 110 ~iet111itiJt Cl'íllttctJt loJ 1t.c.Jc1ltndoJ -

JtealcJ de CaJ t1pe..'tltc. {Lllll'.J en laJ e11.tldade.J ec.on6111ic.ah. -

Ve. aq11l Clt necc.~ e' dad de 1/UC .faJ e111p1rcJaJ el,ec.t.t!e11 f.a c..e_ 
'1'tec.ct"611 ele .l:aJ c.i~'Ht!. 'pie foJ eJ.t,tdoJ ~i11n11c.le.'toti 111tH .. J­

t1<a11 pa~a que éa teta o a11 c11 co11dic ionea de ftacen '"en.te 
nt. p'Loc.c.!o ..i..116t'aciiJth1't.{o, e11 c.Utc.ttu~tanc.{a~ 1111~ti ~a.vo1ta-­

bfe1. 

t.- Ea neceaaJtlo que el goblcJtno de Mlxlco neconozca el lm-­
pacto qtLe la .iJ1~lac.iL~1i ptt.ovoc.a en ll1...!i c.mpJte..\aJ, !f pe.1t111..l­

ta el ajuate de la• cl6naa que lo nequlcnan, tenlendo é~ 
taJ inual validez tan.to pa\a CoJ e6ec.to& l-l11anc.ie1to~ co­
mo 'lacnCea. Lo nntcJtloJt tiene como .,lnnlldad evltnn la­

dc&cn1.1{tai'{zac{{.¡¡ de ra~ emp.'tr..\ati que coudHc.C. al c.ieJt.lte­

o fi1¡11c'ifHl'c0 1~11 dl' C11.!i 111(.!iur<t~ c1!1udc':1111dCl et p't11ÍJft1 111a iicf -

de..\c»1peeo, la 110 l11ve~J.i611, y ne.i11ve1t.~i611 y ob..\tac.1tl.iza~ 

do C.lt ncnc.!taC. e.f. c.11.ecirnie11to <!.CC11l6m.lc.t1 de t!UC...\tllo pa.(&. 

3.- Vc.peudlc.11do de la..\ 11c.c.c.Jirfadefi c.6pr .. c.(~i.ca..\ efe .. i116on.111a--­

c.-it.~n y de objc tivo! pC11tti.c.uf1ll1.C.! que ..\e pe1t..\.i011r.t1 e11 c.a­

da c.a~ll, io..'i m~tocfo..\ pa!ta c.o.\'tC.fll-'t la..\ c.t~-'rnó que 11rne~-­

t1ta11 loJ EJ~ad0! F.i11a11cie~o~ exµuc~.to6 Clt el p1tc.6e11te 

t-'taba.fo, ~011 rtpfie.tibl'..e! a cirnfqul.e_Jt tipo ele emptte.~a U -­

c1rntr¡1tt"L' "lit dr e.ifr!i pul'_ de .1ie-'L c<1111p{'e111l~nt11do r_n 1111 ml.!mo­

juc.~10 de [~tttdll.1i Ft1rnnct'e'!0~ ~lit que. 110 Jo11 ..\ub.!tltit.to.!:i -
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el uno del ot4o, lo cual en ccnjunto p~opoAclonrtn ln~¿~­
~ac/611 c~n c.l64aJ actuallzadrtJ ncoAde con laJ cLAcunJta~ 
c.laJ camb.la1i.tcJ de. laJ lpocaJ ú16laclo11a4.iaJ • 

. · 
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