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1. Mc.-cado de Valores. 

l. t ¿Qué C$'? 

En primer lugar, ,,. pU<"'dc decir que un mercado .,.,, el conjunto de mcc.-1· 
1usmos qL...-c faci11tan rl 1ntC'1"camblo de! b1enM )' ~ervit-lo'!t, e\t(.)!. ~n: 
a~oría financiera y bll"~,--it1l, admlni~tración d~ v;ilores. entre diferente'!. 
pcr"'ººª' o Mit ida de•, la.' qu.:· se put-den dcnomin.>r okrcnte• y &:mantan
te!o. 

S.. p<JC'dc definir al Mercado .i., Valore~ como el m<"rani,mo que permite 
la t·mi'!>iÓn, c-ti\oc.:sc1Ón y di<»tt &buc1Ón dc- va1orr~ in~rito" en el Rcgi!í>tro 
Nacional de VJ.lorc~ r \ntermed1a.no~. a c.:ugo <k la Comisión Nacional 
de V;.lore'> ap<ob.:tdo' P'" l.i l\ol•a Mexicana de Valor"''· 

1.1. 1 Localización del Mct-cAdo dr ValOC'<'' dentro del Sistema Finan
cicf"o MeJt1cano. 

El M...-c"do dr \'.il<><e·. !orma purte dd Si,tc;ma Fin<>nciero MeJttcano, 
ha é--,tc Últamo se le ptK*c!e dchnar como t~l con1urno oc-g..:Ín1co de in~tltu
c1onr\ q1ac ~t"n~"fJ11. re<:o~en, Jdrn1ni~tr..t.n y or1cntJn o d•ngen, t.:.nto 
el ahOf"ro c..:omu la 1nv~-.,1on, dentro de ufk'l unidad polít1c°"'cconómica. 

La S<:-cretaría dt." f-L . .at_t<•n.d..i ¡- Cr:·.r11to P.jbhco, e\. l..s au:0<1d.ld máx1m.i 
dentro <k-1 51'\t~ma Ftn.ln<::tero MC"").1cano, C'J('t'Cicndu ~U'\ tuncionc!'f. ..t tr.:¡•·é!t 
de 1<.i ~ub~<:cr~tJr ;a deo l.:i B;tncJ y regulando )' -.upt-rvi~.,ndo lc1 a.-:tividad 
f1n.inc1era vZ.:i BJnco de- ~\éxico. Com1.,1Ón S.J.c.1on.:il l\ancari~1 )' de SegtJl'o!> 
y 1.J. Comt~i0n ~ac1on .. 1I de \'ah.lrc.--,. 

El Si~tema F1nancu:1·0 ~\e:ucano c0010 cu~\lquier otro -..a~tc..•m01 f1nanc1ero, 
.--ubc-e el requ1"Si1to de potK.~ en contJ.cto .a of~rcntr.~ y dcmandant~s de 
fondC".J ~ d~ir. 1nver-,ion1"'Jot .. n ; ~!:~;!~~""~··.,, dr.· fln~ir1c1.:imiento .::i travé~ 
de C..:!t.--:"!::'!'V•c. ir-;c,trumf!ntO"'t. l:na forrrkS de vttlo ~t,-rÍ.'\ Y-p.::irar esto'.. in~
tr•.Jfflentos en: 

d) Finafl<':1am1entt.'.> del !..&\tema bar\C11r10 y de '1.eguro\ 1 que inclu
)'C' ~ .. ¡ q\JC' ofrecen la~ ~1c.."~de\ n"«F~nalc:-. de cr.:<.H\o, las 
organ1zac1one- auxiliare'> dcl crédito y la~ in•utucion~ de 
seguro-.; 

b) F1n;mci .. m1ento del Si•tcma Bt.rsátil; 

e) Allcrnat1vas de lnven1ón. 

Los orgarusmo' del Sist.,ma Financiero Mexicano, adcmá,. de olrecer alter
nativas de financiamiento e invers.1ón, ofrecen srrvicio!i> conelC.os, como 
caja• de seguridad, fidcicom1sos, a-.e,.oría financiNa y b1.rsá1il, admini'>
tración de valore~, ':tcKuros ;· ccrnplr'a-vrnta de dlvi~s.. entre otros. 

Por su importancia dc•tilcan I~ Fídc1com1sos y •on tan importantes que 
el Gobi.,..-no Fed.,..-al hd a• udído a ello.. p«r<• utilizarlos con fines de fomen
to. 



1.1.2 Funci~ y Objr-tivos. 

l.a función básica del rne:rcado de valore> es can,11izar el ahorro de los 
particulare1 hacia la:; entidades olicoales y p<ivadas que lo soliciten me
diante la emisión de títulos. 

El r"!\Cuadramiento del mercado de vól.lore!'> en la O<"ganización financiera 
del paí,. a.cgura la cc•><~~ión entre el intcrés privado del inversor bursátil, 
que persigue >~ fines prop:o> y el inter.:s público de la <'."conÓmia nacio
nal. 

Es nccr"!>ario un ~anismo capaz de movllh:ar los rr.cur~o• internos y 
un !ll:ttcrr.:i de Caf'\."\les financieros que pc-rmitan ,que et ahorro que va 
gcocrando5-e' encvcntr~ un me-d10 para llegar a "4.J adecu.1da invcr,.ión. 
Es en e.te carnpo dOl'de nuestro mcrcado de •·al0<c> puede de\cmpcil;;r 
t.na f\ft'\ción !.1ngula.rmentc Útil. 

l. l.) Cla,.ific.ción. 

El Mercado de Val0<es = una parte de la organ1zac1ón fin3nciera del 
país, una de las fuentes de ~min1>tro de capital, de dinC<'o a largo pla
zo, abarcando a todos los compradores y ••endedoc-r-s de ,·aJete> mobilia
rios .. 

!'i ...,. toma en cuenta el punto de v1na del uwcnionista ..e puede dividir 
en tre> par tes: 

a) 

b) 

t.l.• 

E.l mercado de emisiones, que abarca IM relacione-$ entre 
las entidadM públoca.s o privad;u q...., <'moten ouc,v~ tÍtulM 
y los- 1nver!i.ton,suu qut:: c-ntrie-gan ~ dtr•C"f'O. 

La Bolsa, ~ co. el c.-ntro de contratación de valOf'cs que 
se hallan c-n circulación. 

La..s compra-vcnta:Jo i!c ~~~'!'' no admitidas en . cotízación 
oficial, que forman parte:- Ck!I !l.'lCf'Cado de VaJores éi'• ;u e~ 
ceptomÁ• :i.mplio, ?<"'º que "° corutituyen en sí un mercado 
uníta.r10. 

Component<>S. 

É.n primer lugar ten<'mo. .. lo:-; i:w~ .. ioni.,.tas individuales, dentro de los 
cuales hay que 1-eparar a loo. 1nver>1on1>tas a largo plazo de I~ inversio
nist;u a corto plazo. 

En >egundo lugar, la inver,-.ión i~titucional, que es l:i. que realizan aque
lla.s entidades con gr:i.n volúmen de recursos propios o ajen~, !>Ujetas 
a determinada> nctrnas kgales. 

Un papel irnponante d<.-,,.cmpel\an también fa,-. Sociedades de lnver~ión 
cuyo exciu::,ivo obi~to es la adquisíción, adm1nl!Jtración y coajenac1ón de 
valores, es una fa<ma de inversión indic ect:i. Más adelante se hablará 
de la importancia de ""''"~ ..ac:iedades para el pcqueno y mediano invérsio .. 
ni~ta de participar en el Mercl\clo de Valore>. 



Intervienen también las corporaciones públicas y ernp<"esas p<"ivadas que 
son las que emiten títulos valores que ofrecen al público inversionista 
y a la vez financiarse con recursos frescos para su desarrollo y cumplir 
con s.us obJet1\'oS. 

Y por Últamo det,,,mos mencionar a los Agentes, Casas de Bolsa y otros 
1ntermed1arios son aquellos que cumpleri con las ordenes de sus clientes, 
en ~t~ ca'-~ lo' invt:"f'~1on11.t.,'\, de- rornpra-vcnta de VAlorc:!á. 

1.1.S lmponancla. 

La ne< '"1<1.•d d<- ~ontar con un Mercado de Valores organizado esui en 
(unción due'-- ta al crec1m1cnto de la actividad cmpt"eS-arial en un país 
det<-rminado y a la importancia que tiene la canalización de recursos 
ahorrado\ par.:i l'"'I fl''"'r.ci.-imicnto de las cmp<e~ñs eficientes y productivas. 
Gran p..i.rt<" de los P.•Í>e> ;,ltolmente andustra.~liLado• >e ha apoyado en 
!=..:. ::-C!~.::. é"'!' \'.e,k.""!''!"~ !'Nr!0 YÍ:! ~ ~~~'fC•fl{\, 

El Mercado de Valores ofrece laquidez, es decir la fac1lad:.d que tienen 
Jos. valore~ p.1.ra convcrtír~e en dinero, en ef~ctlvo ~d1nnte su venta, 
y q11e ~rm1tc al invt"f'~íoni~ta participar en otro\ 1n,.trumento5 de 1nver
~1on, ..ldqu1rar nuevos Y,.'\Jores bur5.á.ttJes. o bién cub<ir s.u~ propias nece'Sida
des. 

Los factore> prmcipalc-s q~ 1nterv1enen en el Merc4do Méx1cnno de Valo
l<'"S, !.c,n tvs \igu¡cntc~: 

41 Bolsa Me•ic<'lnA de V.ilor.-s 

b) Com1~1Ón Nacional de Valore> 

e) Intermediación 

d) Instituto para el Depósito de Valores 

el E.mpre>as Em1"°'a.s de Valore> 

{} P.'..blico ln'vers1on:s,a 

1 • 2 Oferta y Oc manda. 

La oferta en este '™'<cado esta forrn.uia por el conjunto de títulos emiti
d05 por ~1 k'Ctor ernprc-~.:t.• 1al, l411tu pÚUlaco L.::.WHO p<i'lladv. Estas. empre
sa!. ofrecen s.."' valores al público 1nver>1on,.ta para poder financiarse 
y de e~ man~ra, C"on la obtención de recur!tO!. fre'\cos, puedan curnplir 
con sus objetiv~ fiJa.d~ o para ~xpanderst"' y crecer. 

La demanda C'!>t3 con,111uu1a por Jos fondos d1>pe>n1bles para inversión, 
tanto de pt"'r~ona~ f1s1c.d~ rorno 1nor.:1le'!i.. En 3eneral por toda aqu~!la 

per~ona que rlrsee invertir un cxc('.'dente de su patr1mon10, ya ~ea para 
obtenc--r intere~es, ganancias de capital, d1v1dendo~, pero más que nada 
para protegerse de I= elect= de la inflación y de que su dinero no pierda 
poder de compra. 



1. 3 Mercado Primario y Mcrc ... do Scr11nd.1rio. 

El \\c..·rl;;1do d<"' \'al.::>rcs c~ta !orrn.1•~·-' pcr t"I \\erc~ido Pr1m.:trio (Ó dt:' cJt~lrt· 
buc,...;n original) y r_·J Mercado 5C"< ur..CL1r¡C". 

Al ~1crcado Prtmiiric lo cen'1t1!uyt..·n colocJ1.. 1one:"> nuevas r~ultantes de 
aumt.•ntos en el_ cap~tdl d<" las ... cmprt·s~~ >·. qu(" apartarán nucvo-s rcc~.:r~o~ 
para s.u coraolldac:on. c~panc-,.1on o dt\'~r~1f1<:"ac1on. E">tas coloc;sc1onC"\ 
~e re.::sl1zan mediante- of,~r tJ. pt~b!1c hf~rho, t'"xpJ:cat.i y ckt;dl.:ll!J en un 
pro~pccto o folJ(·to autor 17.:tdv pt."'< la Ccm;.,.1t..:;,n Nacional de Valore~, en 
~1 f..lllt!' f.XOp1...ltcion" ia. informanón b..)~.tca de IJ crnptc.,u <-mi ... ora y la.s 
Ctlr.JCtt.--rÍst1C-iJ.~ de- la cm1~1ón. 

Por lo que· ~ rrf 1er<'" .,1 "-'~r•<!<1<:' ~c· .. .;r·'\ctar~o ~e cc!cc:i~ !e-". -..·~!n:-"~ ·1l.W 
ya hayan ~ido emitid~ y c:u~o ob1t~tn·o r'\ dcv 1Jqu1d<"'Z a :\.lrt tencd\..'\fes. 
No ~on r~ultado lk- aum~ntoc. de cap?:..il. !>\no de ced~ ;1l~una~ parte~ 
50CidlC\ que ~ c.•n el CJ~o dt:- 1'1~ .1i:..:• .. 10,1t·~. o d('." .ldqt..H~tc•on df'" deuda 
t-n <"I de valores. de:" rcnt~ !1ia )' p.lpcl COlnrrc..1.ll. 

La tran-,.ft"'renca.t de recl..r\.O!I. que ton1.:l 1'1f~·1r t.~ l'1nic:.uncntc entrr t"'I ..:orn
pr.:idor y c·I ven•~C'<fr"f'. L., c:-rn;:>rr-.J c·111t .. 0r.1,c uy~1.,, .. 1cc1ora.~ '\.Qn objeto 
dr l.'.i (_"Ompr;1 ... vcnt.:i, u~ualrut"nt<" no t1rr.~ nad._t qu~ VCT e-n t"'Sti\3' Opt'racio
ru:s.. 

La unportanc1a d<~ la l\oJ-,.a rC'."'~ult.i ?'X '<.·r un.i 1n'Hlt!..;CiÓn cuyo O!>Jf"'t1vo 
fundJrr1<"'ntJI e":io l.;.s f'-'X'rnac16n d~ \.Jt,frit"r1: • .lrio ~<.·<:ur.d~1no c."'f:<..tz, con'\1dcran
do .:1de1n.;-., que e" eJ cont •. H to m.:i\ dlfC"Ct0 p....t.rJ l.:i!t funcjotlt"'\ d("J n1•."rc.J.do 
prtm..!rtO. 

i .4 M~"f'cado de, Oinero y M...-cado o:k C.lpit.itcs. 

Et \\ercado di.: Vah.1r(·~ ~ rn donde ~ p1 .. mcn t""fl cont~icto of••r*:"nt~ y 
dernanditnte~ de recur~o-,. "™)1,etat10!.. LX:ntro de este .. se dísunguen do~ 
grand.,.,, sectore': EJ Mere.ido de Dm<"ro )' d Merc'1do de Capital<..,.. 

El \lercado de Dinero e~ la ac1iv10 .. d cred111c1a " cono plazo, donde 10, 
concurrente!) depcx~tan fcr.~c·s p •. :ir un corto periÓdl), t"n (.•!tper..1 de ser rea-
!iz.J.::!c:; ;- en dvr.de s..c dt.·ffuJttú,111 {011tit.l!!o p..ir~t t"'l nk1ntcn1m1ento c-quilíbrado 
de tos !lu¡o> de recuno>. 

Papeles Com....-ciale> (come: pag;,n:, y • .-ir;t~ ae cambio): prés
tamo~ bar1cartos a!.Í corno dMcu~nt~, préstamos directos, 
etc. 

Las operaciont.~ con Vdlore~ Kubcrnü.mental~, corno los certi
ficados de Ja Tl~!i.orcri"' de Id F,_.d~r\Jc:1ón, Acept..ic1ones Banca
ri:l~, P.-11g.1rt:, f\anr..1rio'> 1 t•tr. 

Al lvh:rc.:.do de Cdp11 .. lc>, lo conforma la ot..-rt.:. y ta demanda de r<'cursos 
a. medio y largo pl¡tzo, con10 pn~starr1<"S ban(.:trto'\ .:i la.rJ)o plazo, cm1!f.iÓn 
de? obligaciones, c·m1s1Ón dt- i.1Cc1on<•5 l'"n gl·nC"r..:tl, em1~ion de pctrobono .. 
y de bonO!:. de indcrnn17..:ir.ión b.:snrar 1a. 



Como pue-de ob~crvarse, la. frontera entre to~ dos mrrc:ados no c5 rnuy 
marcado y c:J único criterio de d1ferenciación es et t1ernpo d~I crédito 
conct."dido u obtt."nido. El plaza es la principal d1~tinción dt." estos m<"«'a
dos: el corto, para t."I ~lercado de Dinero y el largo para el Me• <.t<h· 
dt." Capitalt."s. Ambos forman t."I 11.1 ... c .. do dt." Val<><<». 



2. 1....a Bolsa Mexican11 d..- V11lores, S. A. de C.V. 

2. l Antecedente'> en M~"ico. 

Como lejano anlec:ed<!nle se l1ene a un e~perlo en información •ob,.,. 
tÍt•Jlos que en a!;;una ~q·Jina valoraba o compraba título~ mineros en 
boga debido a sus altos rendimi.,ntos. Más tarde, los corr<!dO<"c!'. con 
alguna clientela tr<lbaiab.\n " pie. 

El 19 de oC1tóre de l &S7, por n,,c,.eto, "' ap,obó el contrato c':"leb:.-.do 
el 21 de mayo del mi"no "1\o d G-'.>bierno Fede.-al y los ~l'ioces Aspe 
y Labadie para ~t est<\blecim'1cnto ~ ut.a b-Olu rr-;~c.~"1~1L 

Por Decreto del (, ce ju')ÍO c:!e 1 sss. "' ~~;obó otro C0'1trato del 21 de 
!::-'.Y!:!'':.,• ~~! m:-;.:~c ~!"'!!:.> 1::~r~ "'1 GC~l("'ff";C" c~rH•r.al V Don Felici."lno Nava
rro para con-:inuar JCY- r.e·go-r::1C6 .. d'"! 1~ Ar.~~1n01 ~.'.erc~ntii t:"'l.:Uit..·..:td.;. d .. ;:;~e 
1 S&}. 

En Jó90 -=xistían ca"(\'° comi!.ior.io;t~'\ en J., c.,11~ ñe la Cadena. Se m.lne
jaban tainbién cnví~ d~ pbO~ hirr\f'."!. de1 intt:"riN Odia cornp<.a.r a~.1\t(·
cimlen1os en la capital v Vcr.-.-.cru.-:. E!>~r tnífico 1n•J ió con el si~Jo XIX. 

El Reglamento de Cocredoc-c• ¡>.H<l l" ¡:>11\lll rl,, México "'ti\bl,,cía que. 
le: d~ ~i!"!'i!"1"'e ("'\;~~("' p-0dÍ3-n ir1tt:'f'vrnir r.n título~ de crC.ritto público n•scio
nales y e);'tranjeros. d(~u:nt""n~o~ b ... ~~c.iri~, i\r:-c i1lf•f"'\ de todo:t cL1~e y !(tt.L.:. 
cl;u~ de- CJ?t'fitCione-s '"'' val~'='s ctH1,,-..1h!e-s. y al oa-tacC,,- ~ ._~.~u ... o~, n-H:t .. 1-

les ~rcio~o.., ó'\:"'1"1oru:-c!rt.do!. o en pd~H\ y corno ;>erito~ C(,r1~;u10<e:!t. 

Para ~~r corredor ~e f"'lt:"<.:("'~itaba tl!ulo Jeg3l t"'<pt'1 .. hdo por el Secrct,srio 
de lt:•cienrla. 

Dehería. iic ... 4.f u;; :-e:;:;:~:r~ y !~ ....._t!\h..' p«'ahibldo operar por cuenta propia 
y per1enecef" a los Con~e;o~ de Admlni:.~=--ación. 

Formaron un cole&io, di•poni.,.ndo de un arancel. 

La intCTvención del ccrredoc ~ cxtendÍ1t a tocta clas" de contratos, entre 
otros, de bienM rníc~. 

Los conedores eran tnmbién colocadc.-.~s de exhibiciones y ampliaciones 
de capital, adcmá• de agentes que tri\bajaban IM cotizaciones. 

En los grandes mercados de valores, todo alto penona¡.,. en el 
de lm finanz.as era casi obligado que fuera también un activo 
de bolsa. 

mundo 
hombre 

Las primeras transaccio11"5 bur•átil~ de México, efeC1uadM en local 
cerrado, tuvieron lugar en las oficina~ de la Cornpal'iía Mexicana de G<tS, 
donde se reunían ineeni~ros de rnin<l!., n1(•.vicanas e ing1e~cs principalmer1te 
y ~ cow.:en.aban o~racion~ ~bre- v:,Jpr,...~, c1i- prrfrrr.n("'ia 'nineros. .. 

En el público se de-5pertó un gran interM pOI" Ja..co oper•,clon~ <le con.;n~a 
y venta de }35 acciones. n1ineras d~hido a los ~ncficios que reportaron 
n s~ po"::.er-cfCX"CS, por Jo que aurnentó not;o..hlemente el núrnero de intr.r
mediarios en la~ cesionM de titula.¡. 



Otro establecimiento qoe adquirió lmpc:x-tancla como centro de contrata
ción fue el de la Viuda de Genin, el cual estaba ubicado en la segurl¡fl" 
calle de Plateros. 

Estas reuniones 3trajeron a un nÚrnel"o de pel'"sona.s en constante aumento, 
algunas de las cuales en plena calle ejercitab.·m funciones similares, en 
cieno modo, a 1"5 de los cOC"redO<"es y agentr.-s óe valores, aunq11e no 
habían cubierto las formalidades que S<: requerían p.va este tipo de tran
s.acciC\nes. 

El 3p'11"3dOC" de M3rnat, la puerta de la Casa Gual y fachada de algunas 
otr1's c"':n comerci'11CS, eran lug;ires de reunión pMa mediadOC"es y clien
tes. 

En Junio 14 de 1895 se~ es111bl.-ción una sociedad anónlmn denominada 
üoi!l>d d..; ~.~¿.x:'C'O, ':~ un c:i?it11l ~ flO miJ pesos. 

Existía en a~lla época un3 com¡>'11\Ía llamacla Bol~ Nacion3l de México, 
la cual en el mes de Septi.em!x-e de ese mbmo al\o se fusionó con 13 
Bol..a de México, creándose as! un.' 0\1<'~"'ll Bolsa de México, la cual conta
ría con el capital de la antigua Bol~ de México, m."Ís •in aumento de 

20 mil pesos. 

E.l 25 de Octubre de 1 !195 se determinó la lu•ión de los derechos entr., 
drt1ho'i ~c.mp::.~:~-u. 

La nuev3 Bolsa de !-lé <ico, Inició sus OP<""aciones con lecha 21 d.,. Octubre 
de l !195, drrlgida por un Consejo de Admlni•tr·ación, est.,bleclendo su 
domicilio >oeial en .,¡ núm.,ro nueve de la !oegunda Calle de Plat.,.os. 

Ü"d serie de circunstancias, como el shtema de selección para lngres"r 
en la Bol.s4, el distinto ¡>l"ocedimlento de operaciones y otros, p<"ovocaron 
que !oC' ÍO( rr•,1.f a ..:;~;-.:: 0 • -..- _ ~ t:"l'Yrll"'ci.nt't"S. c:l cual Y- estableció en la 
Cal!" tSe la Palma. 

La d<'ficient<' organización de ll\ Bols" d"' México en contra.5te con las 
facilidad"'5 Q'.1" para opo::rar se daban en la Calle de Palma, dló el triunfo 
" est"' último hlli\•V. 

Po.:o a poco b ~l~a t1', México fue ¡>e<"diendo lnt.,rés y en abc"ll de 1896 
ya no se re-gistraron Of>C'"aclones de nlnr,un" cl.ue por lo que fue clausu
rada. 

El centro de operado~ de la Calle de la P:ilma tampoco logró p<"Ogre
sar, desapareciendo poco tiempo ~pués que la Bolsa de México. 

Después de clau.urada la Bolsa ~ México los corredOC"es empezaron 
a reunirse en lo Qt1<' es actualmente el Ca~ino Espal\ol. Mis tarde lo 
hicieron en un lugar Qt1<' hoy OCUp.'l l:i cMa Boker y de ah( "e trasladaron 
a I~ billares del hotel de la Bella Unión. 

Po«terlormente se estableció otro loc3l en la calle ~ Capuchlnes, hoy 
v.,nU5tlano Carranza. 



1 

1 

El I¡ de e:'>ero de 19'.li r:i11.,-éÓ coMtÍH1Ídn la f\olsa Privada éc ~\¿•1c:o, 
S.A.., M.tableciéndo<;e en ·un lcxcal del Callejón de la 0\1,1, que de<p11é' 
fue Bolsa Privada de México, S.C.L., la cual, el 3 de julio de 191D, 
se trans!ormó en Snl'll de Valer.es de 1-léi.:ico, S. C. L., y po5teriormente, 
en 1933, quedó como l\olsa de \'<:\lores de México, S.A. de C.V. 

En 197 ~ fué prom<Jl¡;atfa la Lev del M.-rcado de Valores y con dio se 
propoccionó un marco le&al y jurid.,co idonéo p.va proporcionar el de\a
rrollo y la institucíonali~.ación cJ,,I Me<c.~do de Valores de nuestro país, 
La misma ley dio pauta a la elabo<-"ción ~I R.,.r,l:uncnto Interior d<" la 
Bols.a, el cu:1l entro "" vigN" rn octubre de 1982. H;ista el afio de 197~, 
~~istían tres bolsa~ de va.~es t"n t'!'f'ritorio mexicano~ l.:i Sursa Ce: Valor,..c;. 
de Occidente, la Bol~., de V¡,lores de ~-lon:errey y la l\ols11 de Valores 
r,,. México, con ob!eto de dotar ce '""ª Mlí\JCtllr'a adminhtrarlva y O;>et"ll
tiva. idonéa al rl'le'Clt.Óo de: .,.:¡;,;,:-,;"'t"#. y P"':,.,. rnóe ~l p~Í\. r !.e ~cordÓ entre 
los socios de la bols:i el cierre de l.>s primer~ y el apoyo de la úhirud 
para Opet'M a nivel n:!c:on._"\l, ca"Tlbi~""dose ~'J denomint\c!'5n social por 
la Bols.> ~lcxic2m3 de Valores, eliminándole l:\ función legal de org<'.\ni>:a
ción au"Citiar de crédito, para dr.p~n~~r en su rt"r,u1ación y vigilar,.cia de 
la Comisión Nacional de Valoces. 

2.1.1 

A la fech¡\, la bo1~a ~ lJ.na it""T->tihte.én crr.~~:!'=-tr1:\ come" \>Oci,..d;,.d :\n¿.nima 
de c.anital ''atiahh:. En ln actua.lid . .,~ rs 13 únicl'I 3utoriz~tda p-y In s~~~e
taría 'de Haciend;i y Crédito Pú~lico p.va e>~.>r a nivel nacional. Al 
tanto de IM situtt.cion~ que ~ f)'"r~c-nt.1n en ~1 p~tís • l.t f\ol~' Me-.:ic.1na 
...1~_Valores ha orlenrndo sus esfu.,.-z~ hada el re!or=miento de su<> e'
tructuras y a la c:re,.clón de nuev~ prodt:ctos fin,.ncieros-bur...itiles, p.v:l 
satis!acef° la< !Tl\Jltlpl~ d-.mandas de U!'! me~cado de valore.. O"ecient<". 

Ut 'Sol~ es un mecar\lsmo que pos1biiita ur. C~.;::-~~H':\ má-. eouitibrado 
de la ecoro01nía, al ;>~nlcl¡>ar en la cre:\clÓn de otro~ Instrumentos funda
menta.les en nuestro ~istcm.:i flnanciero, constittJv~ndo un elemento sig
nif icath·o en el contexto ec0t><lmlc:c--n"c-ional. 

2.2 ¿Qué es la B.:>1$3 Mexl= de ValO<°es7 

La Bolsa Mex.icana de Valores es un.\ tn!.tituciún p.-iv~±. O!'g'1n17Aciil como 
Sociedad J>..nónlma de Capital VMiable, y es la única autorlzada p« la 
Secretaría de Hacienda y Crédito Público para operar en México. Está 
regulada por la Ley del Mercado de Vlores y vigilada en su funclon3mlento 
por la Comisión Nacional de Valores. 

La Bol.sa c~tituye un medio de financiamiento para las empresas y de 
inversión para el público ahorrad<X", pone en contacto a oferentes y deman
dantes, sirve de catalizad0< para que ID> va!OC"es cotizad°" en ella adquie
ran el precio real que lei C<X"responóe en el rr.ercado. 



2.2.1 Funciones. 

Entre las funciones que realiza la bolsa, destacan ¡>OC" su importanl!ia 
las siguientes: 

a) "~tablecer le>eales, instalaciones y mec.~nisrnos adecuados 
para que los Agentes y C...""1S de Bols.~ efectúen sus operacio
nes. 

b) 

e) 

d) 

e) 

g) 

Supervisión y \•igilancia de las operaciones que realizan los 
socios, con ol>jeto de que "" lleven a efecto dentro de los 
Jinenmientos legales estal>lecidos. 

Vigila.">Cfo de la conducta p<of.,sion?I de los Agentes y Operado
res de Paso, pa:-a que se rij .. "th coníorrnc a lm. u~:> cshos 
principios de Ól_ica. 

Cuidando de q<>e los v"1ores in..critos en sus registros •<nis· 
fa~an los r<"<¡uisitos le¡;;.sles correspondientes p.va ofrecer las 
maximas s-~&urid.:id~ a lo~ in..-cr:.ionista.s. 

Di!uo.lón de la5 coti~.acicnes de los v;ile<eo, precios y condi
ciones de IM opc<"aciones que se ejecuten en su seno. 

Di\·clt;.-ición d:: !.::.!. c.::r~-:t!:'i"Ística~ d~ 10!- vnlores inscritos en 
5U' pizarre.5, y l;u c.v ac:ter í.iicas de 14.S empre""-' eml5oras. 

Pre>eurar el des;;rrollo del merc .. do a travé> de nuevos lnstru
ment~ o n1("'f"cados. 

h) Realizar aquella> dCtividadcs J.n.ilogas y complementaria> en 
beneficio del Mercado de V"lorC"s. 

Además la 001!.n. pr-up-uir(..iut1a inÍV'I i1os..:~¿°,¡-, pu.- ·.-¡~ ';~!c!Ó:-o~~.::.. 
de ~~-·terminales de >u con1putadon• y a través de agencias 
y en forma im¡xe:.a a tr;.svb de '"-'' pubhcac1oncs como: 

r:"' :~e 
noticiosas, 

a) 

b) 

r ,.: 
e) 

d) 

Boletín Bi.r,3t1I, que contiene la infocmilCÍÓn diaria de las 
operaciones rc:ahz.a~ en su S.aJón de Rema.tes, así como 
la.s noticias ck interés gen.,ral solxe IM emisoca.s. 

El Sumarlo Bunátil, Económico y FlnanciM"o, edición mensual 
que contiene los pdnclp;,les lndic.1dores econórnic~, financieros 
y bursátiles, que mucstr<sn el compo<tarnlento del Mercado 
y el cootexto económico financiero nacional. 

El Anuario Financiero y Bur•átil, con Información histoclca, 
de los Últimos cinco ar.os de actividad, de lil5 emp<"esas lrn.crl
tas en bolsa. 

Los Indicadores Bur~tiles conteniendo Información 
estadística, bursátil y financiera del acorltecC"r del 
de Valores. 

men.~ual 
Mercado 

Otra de l.u infort11cscionci que p<opvrclona la Bols.a, e~ es Índic::: de prcCi0$ 
y cotizaciones que constituye, el Indicado.- lmpre~lndible de la situación 
general del Mercado y es el elemento básico en la toma de decisiones. 



Es un Índice estructurado y probado q""' pe.-mlte captar, en su configura
ción final, el compo.-tamiento de las operaciones, mostr<rndo una pon.;je
ración balan.::cada y rcp<csentativa de las emisiones que constituyen la 
muesua. E.s al mismo tiempo, un índice dinámico que registra Cinalme"te 
los cambiDl> y el crecimiento en la estructura evolutiva del mercado. 

2.2.2 Obje~o. 

La Bols<i corno organo reprcsenta:ivo del mercado de capitales, tiene 
como objetivo principal, la canali7 .• ,clón del ahorro hacia la inv<.-rsión pro
ductiva. Esto ?<X" medio de primeras emisiones que la.s empresas efectúan 
para sus nec.,,;iéad<~ de capital. 

~ 

Establee,,,- "" me<"Cado C'fl el qu p\Jeda transf<:T ir~ ~ propiedad o crédito 
así adquirido. E.ste es el"'ITM:1"cado !.Ccundru-io o de tr~accloncs diarias. 

Facilitar ."\l publlco y a l..; c:-:-:¡;r~e< b CC>fl'lpc'a y vent;i de aquellos títulos 
que pre,·\.~mente han sido registrados en elfa. 

Dar publicid3d a la situación de los '-Cdores m.~ Importantes de la econo
mía, revcl.,ndo ""' intenciones y po>ibllldadcs de invet"sl6n o sea, de c:<
p~ión. 

Conoce< el 1nome11to po<" el cu.-.J atr1>vies.an liu empresa.' y de este medo 
!iscalizar su .ictuación, oblJ¡;..ndo .U empres.vio a adoptar los proccdimkr>
tos n>ás <=fic:i.ces p=a obte<uer l~ div.,r-.os bienes y ofreciéndole un proce
dimiento financiero para dmpli,v ~ .sctividades.. 

2.2.3 

l...."l A5.amblea Gen...-al de Accionistas es !;i a\ito<ldad máxirn;i de la Bolsa 
Mexicana de Vrucxes, S.A. de C.V. E.-ta iu..mblea eli¡¡e cada ar.o al 
CVt-.~;:: ~ Admini!.tración e entre los ~iO'!t de l3 lnitituclon. 

Los acciOflist.u ~ ¡,. ..ocle<Ud son los Agcnt~ y l:u Ca.szu de u.:.:~ y 
son lo• únicos que a trav~ de ~ reprei.er.tan~~, '!"" pueden realb:,.,
operaclor>C$ en el local de la ln,t!tució11. 

Directoc Genef'al. E.s re~pore>able del 1uncio ... unlento y crecimiento efec
ti-.:C!. ~ la Bols.a, de tcxmulu recomendaciones al Consejo de Administra
ción s.o~e todas las nctivio~~eS ~:: la •"rnprcsa, y vigilar que est~ se 
realiz.en con la rnayOI" eiiclencia. 

Gef'ente General. E.:s r~pon.".-,ble del correcto funcionamiento de la Boba, 
cuidando de la correcta lrnplantaclón de las política.5 de operación en 
genct"al y proponiendo modltic;:iciooes o nuevas políticas. 

Contraloc Gene<al. Función penonal de supervisión y control de las ac-
t!vld2'rl~ departamentales y otras funciones de representación. 

Funciones de Algunos Departamentos. 

Salón de Remi\t<,s. Controla y re¡;istra todas las transacciones rc:allzac1ü!> 
en el Salón de Remates; revisa qve 1<>5 op~a<:ione<s rr-allzadas ,.., anoten 
correctamente en el boletín di arlo, controla los lib<os de registro, cornpr ,,., 
y ventas. 



Oc:partanlento de Liquidaciones. 
ques entre los Agentl"s de Bolsa. 

Realiza el intcrC'1mbio de títulos y che

' 
2.J 0.-ganhmos que b rigen y la rodean. 

Para éar una rnaycw- se¡;uddad a los recur"°' del público inversionista, 
han intervenido en el mercado de \·alore:s. una serie de dependencias ofi
ciales, que rc'1lizarán 1'u funciones de p<omoción, estímulo, regulación 
y vi¡;ilancia del dc>arrollo a l.:ir¡;o y corto plazo del mercado de valores 
mexic . .ino, esta.\ dcpcndrn<:ia\ :.on: 

2.J.I Secretaría de Hacienda y Cré<jit"! rúblico (SliCP). 

De l~ uctividades r<"laci<¡nad.ll con el mercado de v.tlcw-es que se sel'lalan 
dcn~ro del regla1ncnto ae la Secretaría óe iid~lt:>lhld y Crédttv Pú!:1Hco 
c~t.in l.ll siguientes: 

Otorgar y re"<-'Cdl' conc~iones p.JJ"ll el ejercicio de la bd.nca y crédito; 
pttt"..l la COn~tltHCiÓO r ~i\CiÓn d~ in~tituC"io~ de segt.-M y fian7-.i'l5 1 

"ociedades d<"' inver5.ion y bol!..1 de "·;tlC't'e\; a.sl co,no la.s autodzaciones 
y concc~iones relativas a ¡,. constitución de ¡;rupos financieros y bancos 
múltiple>. °"'"&""" .il presidente de l.i Cornision N;icional de Valores. 

La Ley del M"1"cado de Valores le ha conferido a 14 SHCP, con r.:i.¡><?ctO 
a las 1.>olsa• de Val0<es las si¡;uiente5 !.1cull<1dM: 

a) 

b) 

"A.utorizM l..i re..t.líz.')ción de 
1<1 ley <.e"ala expres<1m..-nte a 

Otorgar discr~ion3lrneHtc, 
Boli..u de Valcw-es. 

o;>cr.1c1ones distin:= a las 
l.u Bol><l.s de V .s.lcw-es. 

<.:ooce-sión para la opttaclón 

que 

de 

e) !'.probar el acta C<:><Utit•niva y estatutos ast como modlÍÍC4-
ciono a a.rnb°'. 

d) 5el'la.Jar las o¡><:f'acione-s que "1n >er concenad:u en bolSll, deban 
considerarse como realizadas por los socios de la mbma. 

e) Revocar la conce51Ón a la• l>ols= de Vdlcw-es, en caso de 
que existan irregul3!id'1des y óe liquidación ó dholuclón de 
las Bol:s.as de Valcw-es, 4fltM lntervlntendo ¡,. Comisión Naciondl 
de Val0<es. 

2.).2 &neo de México. (B de M). 

Las facultades de este cw-ganismo en relación al mercado de Valores, ae 
encuentran entre las m.is Importantes las siguientes: 

~) Com¡x .. r y vend..,. certiticddos de la Tesorería, obllgacion"" 
o bon05. del Gobierno Federal, títulos o valcw-es necesarios a su 
objeto y efectuar repcw-tos con lo:. rnbmos. 

b) FOC"toar una Co1nisión de Camblo:; y V~lo:-~ que ~.i un.a co
misión asesora y ejecutiva a la que le competir.in las oper11~ 
clones de cambio e><terior y ¡...,. de intervención en el Mercado 
de Valores. 



La comisión propondrá los tipos de carnbio para operaciones intcrnacion<t
les y su:. márgenes de operación; decidirá las normas que han de re;i< 
la.s o¡:x:raciones de compra y ,.,_.,,ta e oro y plat<!., detcrminará la pro;>or
ción de divisa.s que con rehción ,,1 oro deberán de existir en la re<.erva. 

2.3.3 ComCl.ióo Nacional de Valores. (C.N.V.) 

La Ley del Mercado de Valores, en el capítulo V, define l.u funciones 
de la Corni!tiÓn Nacional de Valores \1·.JC entre otrM dc~tacan: 

Art. 40 "La Comisión Nacio">al de Valores es el organismo encargado, 
en los término!. óe ld ~e~entc Le;· y de ~us d!s~1cion~ 
reglamentarias. de regular el mc:t"cado de valores y de vigilar 
la debida oMcrvancia de dicho\ ordenamientos". 

~ 

Funciones. 

a) La inspección y vigil.incia del luncionamiento de los agentes 
y bolsas de ''alares. 

b) lns¡>"'cclonar y vigilar " los emisores de valo<es inscritos en 
el Registro Nacional de \'alor<:"s e lnte~mediMios. 

e) Dietar medidas de carácter gen"1"al a I"" agentes y bol!>M 
de valores para que ajastcn !.U.S. º?'=":"~cion~ a la presente 
ley y a su disposicion~ reglamentar la.s, ~¡ como a o.a110:> 

usos y práctica.s del me.-c.~do. 

d) OrdenM la suspe!uión de las cot.:"..:1ciones de Valor= cuando 
en su rnercado exí~tan condiclon~ d~ord~nad.:u o ~e efectúen 
operaciones no conforrne~ con l~ '5..lnM u'~ y pc..ictir3.~ bur-~.;
tlles. 

e) L-;:c:-·:=n!!" !!~!'!"!!!1!~,r~t ,v.·unf"9ntr: a los 3iotentes y bol~ de valor~ 
con objeto de suspender, norm.:!l!i:Jf o rie~nlvrr operdcione1 
que pongan en ~ligr ~ .su s.cl·.·e:-.~!~, e!.!.'.!!l!hd.ad o liquidez. 

!) Ordenar la susperulón de opet";iclones e Intervenir admlnistra
tivam~nte "' las p<'."rson.u. o empre5a~ qoe iln la .. "lutorización 
correspondiente realicen opt:r3ciÓn de int<.-r-medio:1clÓn en el 
me<cado de valores o efectúen oper.~clon= de ofe<ta pÚbllca 
respecto de valot"e~ no i1t:-..t:rlt0s en e! Regi:.~rc Nacíon~1 ci,. 
Valores e lntermedi1U"los. 

g) lrupecclonar y vigilar el luncionamiento del Instituto para 
el Depósito de Valores. 

h) Formar b =t<Jdístlca nacional de Vl\lores ¡ h3Cer publicaciones 
sobre el mercado de valores; ser óq~ano de consulta del Gobler 
no FedCf'al y de los organismos descentr.illzad~ en matC<"fa 
de valores¡ proponer a l!\ Secretaría de Hacienda y Crédito 
Público ia ir11pU)lclÓr1 de '.'i..1.:ic:lcn::~ pa-! ln!~~r.::cinn,.~ .:t la µceserr
te ley o a sus disposiciones regl.unentaria.s .. 
Prohibición Gene.- al: los "K"ntes de valores persona moral 
no pod:"in realizar n!n~lJn.'\ O{X"-raclón con valores con quien~s 
tengan participación en su capital sc.-cial, ni con admlni~tra
dores, funcionarios y apodcr.1do> para celebr.v oper;iclones 
con el público. 



2.3.4 Ley del Mercado de ValOC""es. 

Esta ley nace en el ar.o de 197 ), tratando de corregir una serie de dcbi
lidade5 de tapo jUl"Ídico y tíen el propósito de que en el Mercado de Va
lores existan mcc~'-nis.mos que pef"mitan conocer con fa.cilid.Jd las carac
terís.ticas de los títul~ obJcto de con1crcio, a:,Í coinci de poner en contacto 
en forma rápid.:l y eficiente a of("1'"<:"0tc5 y dcrntlnddntes )' dar a IM opera
ciones liquidez y s.eg•Jridad. 

La propia lq· re¡;q\a y \"i¡;ilJ: las actividadc·s de 1°" ii>terarn•diaraos, ¡,,,_ 
bolsas de valores, establece los requisitos a satis!ac<...- por los emisores 
de títulos ,.,.,,,cept ible de ser objeto de oferta pública y define las faculta
d~ v .i-::-i~ucinnes de la.s. autoric4'..'1.des. 
E.e.ta~ ley da énfasis. cspeca~l a la in~crmt!ción a r.encrar5c a través de 
las ac:tivad<sdC"!. de l°" ag~tes y bol~ de valores, .ui como de J.; propia 
Comisión Nacional de Valoc'es. 

2.3.5 instituto p<ira el Depóslto de Valores. (INDEVAL} 

El 2& de alx'il de 197&, se crea poc- decreto el INDEVAL, mediante una 
adición a la ley del Mercado de V:i!ores, publicada poc- el Diario Oficial 
el cj 2 de ma)'O del mi,mo al\o, como organismo con pencmalidad jurídica 
y p:Hrimonio propios. 

En octubre dt: l 979 el instituto empezó a recibir tÍtulos P'lf"a su depó
!tlto. 

L.. Comisión Nacional de Valores, mediante circular, dispone Ja obligación 
para que !ex; agent= de va!OC'es deposien en el instituto los títulos que 
ten¿;.;n pcw- etwnta propia o ajena. Postedonnente, se sel\ala que Jos 
agente~ de valores que ten¡;an el cAracter de sociedades anonimas podrán 
propo<"cionar >ervlcios de guarda y administración de v.Uores, dcpÓsitando 
1~ títulos en el Instituto para el De¡>Óslto de \'3lores. 

Obj<!tivos. 

El objetivo del INDEVAL, es prestAr un :>c1"•ido p~bli"o para satisfacet' 
necesidado de intcré!t g~ner ~1 rclacion:id<u con la !;\..1.6.U"da, ndrninistr acíón 
compensación, liq\,,Üd.:i:::ién y trar\5.ferencla de ValCM"e~. 

Ü p:'Ó?':'5ito fun~mental constituirse en un dcpÓSito central de valOC'es 
facilitando las opei-aciones y tr~l\Sfcrc::ncii.!: de. .. Jos misrnos mediante asientos 
contables dentro del lrutituto, sin que sea necesario el tra..lado !í~!co 
de los títulcx.. 

La inmovilización de los valOC'es, conUeva a que el lnstlt•Jto también tenga 
facultad para compensar y liquidar cuentas entre los depositantes, así 
como para llevar la administración de los valores por cuenta de sus clien
tes. 

Principal= FLonclones. 

l. Ser depositario de las acciones, obligaciones y dem.Ú título:; 
de crédito q~ se emitan en serle o en masa y que recíba de agentes 
de vale<es, pe>"Sona.s mOt"ales, de institucion~-.; de aédito, de segtXo y 
de fianzas y de sociedades de ir.vcnión. 



11. El Instituto t.irnbién puede recibir títulos o documentos distin-
tos a Jos indicados, cuando lo e~tablc.1'.can otras leyes o sean sei'\alados 
por la Secretaría de llacienda y Crédito Público. 

111. "dministrar los valores que "'-" le .,ntrcguen para su depósito. 

IV. Prestar ,..,,.vicio de transferencia, compensación y liquidación 
sobre o-pera.ciooe-~ que ~ rC"a.l1c~n respecto a los v.:1lores mater&a de depó
sito. 

V. V. Intervenir en las oper.~c1ones mediante las cuales :.<: coosti-
tuye g,éú..intra piíCn..1..wta s.otrc los v .. "l.lorc:o. que le ~an depó~itados. 

VI. Llevar, " wlicitud de las sociedades emisoras, los libc"os de 
rc;gistro de acciones nomln.itiv3S y realizar IM inscripciones correspon
d!en!~. 

VII. O.V fé de lo~ actos que realice el ejecclcio de las funci~ 
a su cargo. 

2.4 V;ilorcs que se cotiz;in en Bol=. 

l.os v;ilores son, genéricamente, papeles que ;ic:redltan un derecho de 
propiedad en el capit.il ~ial de una ernptes;i o un crédito a cargo tam-
bién de u."1! em?cesa. Lc-5 vaJ.,.-es y pe><" tan10 los derechos que oto.-gan ' 
son s=ceptible-, de transferir..,,. 

2.4.I Valores de R"1lta Fija. 

l.as inve:-siooes de renta 19a tienen dos característicil.S básicas que las 
distinguen de otras categortas de inversión. Propot"clonan un rendimiento 
predetC"rminado a un plazo predeterminado. 

E.!.tas c:.vacterísticas se d.,.-ív;m del rn,.cho de que una Inversión de renta 
fi¡;i es un ¡réstarno que el ínver'1ontst.> hace 31 emisor del instrumento. 

El inversionista presta un monto de dinero durante un plazo convenido, 
y requiere un r.-ndirniento adecuado durante ~te plazo m.ás, al final la 
devolución del monto del dinero p<<".iado. 

E.:1 i:i·.·e:-~;o:-.e: de :-c:-:!.;l !ij.:. e! rcnd!r::!e:~!c ~~ de:ermin~ ~gún e! nivel 
gc:-1eral de las t=:n de interrs enel •iHema financiero. Po< lo tanto, 
i;l pronóstico de este nivel "" vuelve de suma importancia para Ja toma 
de decisiones de inversión en ~te instrurncnto. 

2.lf.l.l Instrumentos de Renl.d Fija. 

En México hay actual.mente tres categoría de inversión de renta fija: 
inversiones btrsátlles de corto plazo; inversiones bursátiles de largo pl;uo 
e Inversiones bdncarias. 

Entre las inv.,,-siones bursátiles de largo plazo se encuentran bonos de 
indemnización bancaria (BIBS); bonos de renovación 1.rbana (BORES), bonos 
bancarios de desarroUo y obligaciones corporativas. 

Y entre las invct"siones bancarias encontramos a los depósitos retirables 
en días preestablecid~, Certificados de Depósito (CDS) y Pagarés. 



MM adelante en el capítulo i. se definirán cada uno de lo~ instrumentos 
así corno las car .. cterh~icas qu<" ¡>=cen. 

2.~.2 Valoccs de Renta V<>.rbhlc. 

L.::.! .. :.:rhln-:..~ t i T.biér1 !:.C' han d.Jd.:> en 11.lmM "renta v:uia~lc" porque no 
tiene 105 óo:; elcm<"nt o~ de ¡Y.edcterminación que tienen las ln•·crsioncs 
de renta fija. No t icncn un rendimiento predeterminado, ni tamp<>co 
tiene un pbzo ¡x-cdetcrmin:.do. 

El '"'""l:miento ée lo.."' a-:c;io."lcs, tradicionalmente proporcionado por los 
dividcnd~ <r~ ?~·&ª", .,..~l.:"18 pa dm tnotivos ionpxt~nt~ {d~ f1.hÍ el con
ceptC'I de renta \"Jr!ablc). En pdmer lugM, la<. utihdades de u~~ em,J!"~~ 
pur:d-:n ·:ari.u-; en ~<:gunde> lug:1r, IO!. d1vidcnd0'> que \e decretan a base 
de !.= ':..!t:!!~::·~-?'~ nrt::.s ;;e:.~C"!"ild<ls t.\m~ién pl14!'~ri variar porque dependrn 
de la decisión de la <l!'i-3rnblea d~ accioni~ta...\. A 5u vcL, .:: f1:~zo no 
e!t{o:.: detcrininado pOC"que }3 ril.'"'/tCi~;--. ,·_c- te;oc:-• ..:ia de U:'llll. acción no está 
limitada por el vencimiento d~l 11~~ru·11c.110, ~ino por la decisión del 
mismo ;:w-o;lie1~.ri., ·~~ rc\<.·nerl..s, e · .. ~i:·-:·la, c::.1 :.l1 ca.\o. 

Princip;Ucs dife<enci:i5 .::"1tre 1:::.ci-:>ocs y ohllg=Joncs. 

L~ accl<:>nrs representan el Ca;iital Social de le ..,~pr.-s:.-.. 
t..,;•.:; <'~l!'";J:r:"Í"n..-. rt"....,<~\~~t'lr~ '.!~ ~~~ .. lvo ':('C"~olici:'ldc r .t~ r1t:i,;•_;.s 

p.va In <:·mpc-~a. 

EJ a.ccioni:;ta es ;xoptetar1o. El ohh 6 .tLi .J:'li$-tJ ci aJ,:t.:U""'-. 

El accionista dir-i¡;e la e~;>re~:-.. r?.I o~li~3cicr1i~ta no lntervie
nr. en el m.,nejo de 1 .. ernpr"'". 

El ..:.=ci'"'.u:.,J p..i:· .. i<.l,Ja e.1 10). •4 :..:~~~ <.il! la <-...nvr~~. Cl Wh
~aclo:üs\~ ~. 

C:I accl->ni..na recibe dh••d~nda:;. E.! ":>blii; .. ci<>nistB recibe un 
intes-és. 

El dividendo ~ vNll\ble. E.l lntttés e\ fijo. 



). El Cr3tl Público lrweoionisu.. 

3.1. C<c-ner alidades. 

Definición de Jnvcnionista. E.s aquella p.,,-sona fisica o moral que despúes 
de hacer investigac:ionC$ mínucios.u sob4'e las alternativas de inver•iÓn 
que ofrece el si.iema financiero, aporta su capital hacia aquella más 
productivas que le a.seg<.ren el pdncipal (o sen el capital invertido) más 
U!1 rendími.,nto ra;.,cma~le (positivo por lo regul;ir mayor n igual a la in
flación). 

La parte rná' Yru1ble y de-.de 
dt:" ;.-~~~ e-: eJ inver~ioni!.ta, 

luego determina.nte dentro del mercado 
M quién dirige la. tendencia, desarrollo 

!..;; ~urna de la!. decisiones individuales 
precios, p~$ repc-t::s.ertt" !~ ful"r::M de 

y pe·npe-ct1vas de la aeti'Wiu.>~. 
proyecta o <k¡:>C"1me volúmenes y 
oferta y demanda que los rigen. 

Por otra p.:l!'tc el in\.C'1'"SJonista es qu,.;n fomenta o lünita (en una economla 
mixta) el d~.:.rrollo de diferentes actividades económic.u, puC$lO que 
proporciona el lin'1nCi3mienio y op:an por éste medio de captación de 
recursos. 

En el tne!'Cado <k '·alores exí~lc:n C<:::1 cla•e• de invenionistas: hu personas 
físicas y len inve,-•ionist.:u imtitucion:iles, que son las ,..,..:;lcC....d~ que in
vierten ,...,, recursos coo el fin de ha.cerios m:U productivos. 

3. 2 Tipos de Inversionistas. 

Dentro del ámbito bl.l'>:itil existen da. cla.\e$ bien m.ircadas de inven!o
..... .,.,,~; J.>o.>4--.:.:::..:!~ .... '" e instituctona.1e5.. Los primeros son pcr'~nAS físicas 
y las ""'gundM ¡>e~on"-5 morales. 

A los inveri1oni$t.U. part1cul.Jrc-s se les puc:de Cla!.!!icar en base a las moti ... 
vac1ones de cooc<.rrencia al m<:t"Cado de valores en: a'lrent!~ta; b) inve<
s!onistas; e) es?"C<JlitdOI'""'. (?. defen,ivos, 2. agresivos). 

L01. iti,.-cr-:!oniqAs irutituclonaloe5o regulMtnente s.e integran &rande.s empre
sas., fondos de pcrniono, cornp-1i'1;d.5 rle ~r..uros, etc. 

3.2.1 lnversiooirt.a Particular o Personal. 

La caraeterfstlca general de e5te tipo de inversionista es la de obtener 
ganancias, en el mercado de valores, y la clasificación que se puede 
hacef" de ellos obedece a la actividad que adopten frente Al m<--rcado. 

Difieren en motivos económicos y psicológicos, va desde el CO<Uervador 
rentista hasta el espccul.idor. 

Asi nii>mo ¡:::rop«"ciona a la aaivídad liquidez y movilidad de precios. 
PQ(" l.:> regular sus deslciones l;u hace tom.~ndo en cuenta el co111pv;ta
miento del lnvenionlsta institucional. 



a) Rentista.- Se trata de pc1"S.OnJ.5 que viven de 
de su patrimonio en su mayoría son per~onas que no se 
la etapa productiva de s.u vida. 

los p.-c'ductos 
encuentran en 

Su principal caracterhtica = la de bus.car el óptimo rendimiento al par 
de la Y!'¿;uddad del princi~'ll. s ...... n rnuy cor..ser\.·adorcs y su cont.J.cto con 
el lll'!f'cado o casi nulo. 

Su cartera esta constltuid.:i en s.u mayod" po<" valoces de rent;i fija, es 
dC"Cír valores que garantizan ~gud~.1d. A~pecto que no con!.ideran es 
Ja pérdida de poder adquisitivo. 

b) Inversionistas.- E.ste grupo Jo componen nc¡udlos ah-Orradore-s 
Individuales, cuyos recursos "°'' in~·e.-tld= en valores mobiliarios, ya sea 
renta fija o variable. Se caractcf'iu.n por conoc= el mercado de valOt"es. 
superficialmente dej31'd~e .guiar por opinionc-> de especialistas. La fina
!!¿.:::;! ~-~ r=-=-!b,t.:~ ~~ != !~::-:;:¡~:6~ :k u.-. fÑ~dr.ov.1iv. 

De acuerdo a Ja actitud qlX' tornen frente al mercado se les puede divi
dir en defensi~os y agr-esivos. El primero bu.ca un margen corulde1"able 
de s.cg<Jridad. Su c.:srtera s.c integra por títulos de renta fija de primera 
clase y una set"ie de a=iones de empresas importantes, general..,.,nte pre
paradJ.5 por un consejc<"o de Inversión o un anali.ia de valores. La propor
ción, tanto de b inve!"s.ión de renta fija como de rent., variable dependerá 
en Últim;i i,-,,,tancia del propio inv<"f"sionist;i. 

Por lo que: tc-5pcco;:.a --1 in·•crs.lonlSctd ar; e;.¡•11•0 J.e '-'ueúe d.puntar que blr'5oca 
la percepción de ingresos más elevados que Jos inv..-r~ionista.s defensivos, 
culd."ldo que = ingre~o~ no ~;in menor<"s de los obtenidos ¡xr =tos Últi
mos,. 

Cuenta con conocimientos !.Obt°e ~l 1uncionornicnto y cMaeterfstic..ls del 
m=cado de valores, de sus tendenci1u y perspectiva, sin embargo puede 
lncLrrir en no1ables pé<-didas. 

e) Especulador.- El especulad0< cor.oce co11 bMtJnle profundidJd 
!i!! ~c~do de v.l.let"cs, cu-enta <..:x1 rc-C\.I~~ y t&ernpo >uficiente para cana
lizarlos a la inv"1"5lÓn. 

Dentro de la cl.nlficaclón de Jos inve,..ionist•u partir:ul..res es el =pecula
dor el que presenta un rnayoc grado de dificultad para catalogarlo, puesto 
que toda Jnver.ión llev;i implícita, = menoc o m.:tyor amplitud, el factOC"" 
esp<:o.J;sc Ión. 

A diferencia del rentista e inversloni•ta no bU>ca ni el rendimiento ni 
La ganancia a largo plazo, ya q~ cualquier operación que realiza si no 
s.e liquida a cocto plazo, no puede comid"1"ar~e especulativa. La finalidad 
que persigue es la de obtener una utilidad a corto plazo que le permita 
Incrementar o.u volúmen de recLrsos, para estar en condiciones de hacer 
otra compra y así •uc:esivamente. Loglcamente no busca obtener altos 
rendimientos en sus trar>$acclones. 

Su cartera e.tará formada con pocos valores, y;i que en e.tá forma podrá 
dedicarle el mayor tiempo posible al estudio d~ cada UOQ. 

J.2.2 lnverdonlst.a !ns tl tuciooa.J 



Dentro del mercado bursátil, son los m.ú importantes, pués con base en 
stn tran•acciones se determina la tendencia general del ""'rcado; integran 
cuerpos técnicos especializados lo que les brinda poder adelantarse a los 
acontecimientos. Estos expertos prev«"""cn s.itu.1cionc~ futuras a pla7.os pre
viamente fijados, C0<1'iderando un gran número de variable. 

Es<e tipo de inversionista, a diferencia del p.v t icular cuyos resultados 
son tr..,,cedentales solo para él, debe "rendir cuentas" a una Asamblea 
de Acc1orustas, a un Coruejo de Administración o a un Grupo de Inversio
nistas, poc lo q:.>e """' ob)'~tivos y políticas deben esta definidas en cu;10to 
se refiere: Utilidades, rendimiento, seguridad y plazo. 

Por otra parte debe conocerse la forma de interpretar las tendencias del 
mercado, buscando s,aber con la mayor exactitud po-.ible, en que periodos 
debe invertirse y en cuale,-. no, pólra no incurrir en corn¡x-as precipitadas 
o ventas de p;Ínico. Cabe. h.icer notar que la acción individual del inver
sion1Sta i"'°'titvcional, por lo general arrastra consigo a las demás tipos 
d"':! i'1"'.,..f~Í·.'n!~1~~ J :~ !J'~ '!'" un ~'n: irl • .,, .. .,, rn •""tro. 1 .• 'l prurlrrw:i~ (\ fij~to('iñn 
del pl'-'ZO de la lnven1ón evita incurrir en co,-.to•'" pérdidas. 

3.2.) lnven.ionist.1 Potencial de las Em¡x-csas 

Siempre que una <'mpcesa aurn<'nte s,u volúmen operativo, mostrando teo
dencias de crecimiento se le abre una gama de clientes potenciales para 
sus a=iones, así tenemos que los posibles socios pueden ser: 

1. Hombres de Negocios. Aquella.. pc:-sonas que están acostumbra
das a ccrrer riesgos y obtener utilidades, son •lempre clientes 
potenciales de un negocio esti\blecido. Enarán de acuerdo 
en efectuar una operación e~pecuJativa o blén intervenir tra
tando de buscar la se¡;urld,1d del principal. Este tipo de pe<"

sonas, es facllmente tran•for mable en inver>ionuta. 

2. Cliente de la Empresa. No es muy común encontrar este 
cliente potencial, sin ~1nb~1rgo en negocios firmemente estable
cidvi et. u.-..a !~d:!~ü~ ~-1~:".C\, Ci iu..u p.-vth1ü:c. C.-1gc1...J<a 
desventajas, como la respons;ibilldad de repartir dividendos 
atract1ve», etc. , que pens.~ndo a largo pl32'.0 pueda resultar 
danino a la empresa. 

). Acreed::re~. H.1bitul;imeme :.<: ccn>idcra que los acreedores 
de una empresa son buenos prospectos para la adquisición de 
su capital. Esta situación se presenta después de pe.-Íod0$ de 
reorganización es decir, en la intensa mayor fa de los casos 
como efecto de la necesidad de proteger sus lntere>es. 

4. Empleados de la Empresa. La venta de accloocs a empleados 
de la negociación, conduce a una ""'jorfa de las relaciones 
obn:ro-patronales, ademM de proporcionar al trabaJador el 
bie~tar de s.'lber que trabaja para él mismo. Este Último 
es considerado de importancia administrativa para Ja empres,a 
debido a que da una motivación real a los trabajadores, mejo
rando la eficiencia operativa desde otrc punto de vista fomenta 
el t..ibi\u óei ahono. 

'· Inversionistas Institucionales. Una compa.nfa con amplías pers
pc-cilvas. o CChl un des.:irrollo ~ólisfactorio CC3ulta intere!i.ante 
para esta clase de inversionista• (instituciones de crédito, com-



pallías de ""guros, etc.) que por le regular toman grandes 
paquetes, o inclusive adquiere emi~iones .completas, con lo 
que ni siquiera llega a hacene oferta pública. Una vent.~ja 
substancial para la empresa al establecer estos vínculos, es 
la de facilitar en un futuro su eficacia opttativa. 

6. Pro pie: arios Actuales. Resulta evidente, que el mejor mercado 
para lru. nu•!'«U emisiones de valores de una empresa lo cons
tituyen lo. propietarios de la misma . 

.3. 3 El Pequcl\O y ~ lnvenlonlsta 

Cuando una em;xesa cuema con excedentes fln.incic:ro por un determinado 
tlcmp-o, e e~ rer~0:ta ~irn~ dl~ponibilidadcs de efectivo que no sean utili
zados inmedi.Hamente es n=es.:irio que este efectivo se Invierta en algu
na actividad a fín de G')C produzca un interés, para cu..'Ú se toma en cuen
ta que la inver!liÓn a reüli=.a.r sea "~egura" y con "buen~ rendimientos" 
y que goce ÜC: -uqu1Úc:L•, p..:lü ~ d~g:-.'.:.Cl!: ~tt..~ t~=: :-!-:-~'!t~f?!~'5 f)O ~ 
encuentran ¡untos por lo que e< nece:>arlo ...,crlflcar uno de ellos para 
lograr nuestros propósit°'. 

Para tod.'.l.S aqut"ll~ pc-r·~ona.s C<Y)'.:ll'.."ntes de 1.1 situ.lción económica actu,.,l, 
en que la infl;,ción ~ h3cho que :>e deteriore el poder adquisitivo de la 
moneda, tra)'(!fldo como coasc-cuencid que en lug.u de incrementar su ri
queza a tr3v~ d~ rendirnicntol> !1jos, ~e ha ernpobrecido por la diferencia 
poc-centu.al existente entre la t..u.i inflacion~u-Ía y 13 tasa de interés pC'r'
t:ihidn lo qu<~ no purd~ Yf en nin~Ún rnornento l.a ffiC'JOC" invet"sión. 

El Mercado de v •• Jores Oq;anizado q~ lo~ ConH1tuye la Bol"'1 Mexicana 
de ~aJO("e5., es una de lM mcjOC"C"\ o;x:ione:!. ~Vil proteger-..: contra lil io-
1lación y que aun ~ ~con-o-:id~' por l.1 n1.1yor1~l d~ J.a pC'fsonM .. 

El invcrsionist.:i b~a pc!mordialmentf!, una giln30CiA de capital más que 
un beneficio e-n efectivo. La razón de .,-,.1.1 p<eferencia "" que Las ganancias 
del prirner c..uo ~n rnucho rrw.ya<e~ y exr-nt..l..S d-= impue5to~, mientrM 
q--..;= ~ ~! :.:=t;~ .. ~~'::" !:!~ •.!~q¡,·f.·ui~ f"'Y d1v1c1,..ru101. estÁ :!l.tljl"'W~ a irnpuesto.s. 

E• r""'omend.lble la diver>ificación de CJ.rtera de Inversión pues asf se 
aprovechara ,.imtJltánearnente rcndirni~ntoi atrdctivos y ganancia!. poc ~
peculaclón de cot!Lacionc< agregando " ~ qU<:" si hay baja de p<ecios 
de alguna ~rnpr~s.a, s.e contrMrestru-Á con l~ demá.5 re-ndin1ientos. 

J.J.l 

Para que el agente de bolsa pueda orlentM a un inverM>' sobre el tipo 
de Inversión que m.is le con vi~ necesl ta conocer, cual es real roen te 
la finalidad o el objetivo que pe<"sigue el inver~ionista. De a.cuet"do a l.u 
necelsades de su cliente el agente acon..ejara al lnvers« en Invertir en 
acciones, o bien en valores de renta fija con un ¡>O<"centaJe "X• seguro 
y constante. 

Es posible que el pequer.o Inversionista que por pdmera vez acude a consul
tar a un agente de bolsa muestre temor de manifestar la cifra que desea 
Invertir, qulza pensando que pe.- ser reducida no reclblrá completa atención 
Sin embargo este tipo de Inversionistas quien recibe especial atención por 
parte de I~ ::¡;entes ya q~ M uno ~ I<>'> prnpi,.ito~ de Ja bolu en que 
el pcquello ahorrador contribuya al desarrollo del país atrnvés de operado-



nes en boha y cono7.ca los beneficios que esta repr.,,senta. Poc lo t3nto, 
cualquier pcnona no importa su condición soci.:JI o económica, puede recu
rrir en demanda de los servicios de los ar,entc' de bolsa confiada en que 
recibirá la más amplia coor,.,,ración de los corr.-dorcs de vale<cs. 

r>os =n esencialmente los """rvicio' que preHa el agente de bolsa a su 
clientela: por un lado S<" prc.::>eup.1 por mantenerln coru.tantemente lnformn
da de todo cuanto ocurr.- en el mer-cado de valoce~ y reali~ para sus 
clientes la compra y venta de valores, tr.'.ltando siempre de obtener las 
me¡ores condiciones para aqudJos q:.uen<"s le han confiado sus ocdenes. 

Cuando una pet"SOnR ha decidido depositar su confi~m:a en un a¡;ente de 
bolsa, es recomendable que le comente todas StJS inquietudes r<:!>pecto 
a las invecsion"s que dc.-sea efectu.U" y, so!>re todo <Id.>~ m.inlfestarle clara
mente y en forma inequívoca lo que es.per .. 't recibir de s.us lnversiono 
solo a..ir..í y únicarnente de e.a manera, el .agente de bol!..i C"Star.á capacita.do 
parc1 proporcionarle su~ mejor~ :.c1"vicio~. 

El agente de boha conoce bién qllC cada Inversionista tiene problemas 
diferentes y que para cada caso se requiere hacer un plan de Inversión 
distinto; es por ello que "1 no duponck de todos los elementos de juicio 
respecto a la• ne-cesid.,des y deseos de su cliente, set"a dl!icU que pueda 
a.ses.or~iflo efic1enterncnte. 

3.3.2 Pe<¡Ucl\o - Mediano lnv~oni.:lt"1 y las Socied.'\des de lnven.ión 

En los si•temas anti¡;uc..,, de lnvN»iÓn a.J cuidado lndlvldu11l o de grupo 
e:-=: éHrcu G~:: !~ l:n·c.:-~io:-.~:.:;..:;. n-..-:¿!~ y pcq:¡c-r.w tu\.·lcrun ..:icccs...:> a las 
mejores ventajas del negocio btrsátil. 

Solaniente los 1n\.·cr~ioni~t.:J..5 imr>JT.....:~.:·tes tenían 1..1 oportunld,1d de ~vtlcipar 
_ ... 2.os fondos .tccionMios. que, en c;id" ~itu.i.c:i.ú:i, rcvc:stía.n Jas condicion~ 
Óptimas de (3 Inversión. Merced a w so::1edade~ de inv.,.-sión resulta 
más fácil que los ahorradores ""'"'1io y pe<¡o-:1'05 teng;in un.' ¡>=t iclpaclón 
en los grandes capitales empres.iría!~ cuyos tÍtuJ~ se ofre:tCllll en el mer
ca.do V estén dis.oonlblt""S o..\.r.3 ~J tr.;firo. Í:.'Lt., ~ JA r;uK.n rf.,..t rwito nu'"" 
!= ~Jedad~ ck. inver~ió;., vienen log:-.>.ndo, no ~le donde IA tr.idicÍón 
i~· ... C":"":;!oc:i:::'t~ me¿:~ y pecr...:e:-..: ~ ur-.o Ce :~ r,"l5l~..--..s ~ :.-. rnadurez ec~ó
mlca, sino tillnblén en paJses de esc;io;.a propensión a los negocios b<.rs.itlles 
o en Jos que ciertas condiciones d" agud.:s fluctuación exlgen los mayores 
cuidados y estudlu.s antcio dt- p<<x:e<lc.- " ¡,. invC"t"$ÍÓn rnbrna. Luego nll<:!>
tra evolución corno mercados bu-$átlles "lnte-rmediosft depende en =tos 
moment= del acierto con que ~ s.ocledades de lnvenlón pucd.u> dotar 
a los ahorradores medios y pequel\os de un campo nuevo de Inversión como 
preludio .U crecimiento de nuestr~ reglan= en dcsarroUo. 



J • .5 Análisis y Herramientas ftndamentales par:i lnv.,rtir. 

El análisis de inversión consiste en la elat>or:ición y aplicación de técnicas 
para lograr los objetlv= de liquidez, rendimiento, riesgo y plazo de la 
inversión financiera. E!. tas técnicas se apUcan a los das problema..'\ esen
ciales de la lnv<.-rsión: 

1. La estimación de la ta.s.n de Inflación futura. 

2. El análisis de Jos rendimientos, con sus plazos, riesgos y li
quidez correspondiente, de los distintos instrumentos de invcr
~ión. 

Técnic:.a.s del !nvenionlna para tener mayor érlto en su 
invenlón: 

a) Seleccionar. Consiste en adquirir acciones cuyos precios se 
hayan comporta.do mejor que el mercado en conjunto en un 
pedÚdo dct.,.,-minado. 

b) Promediar. Consiste en la adquisición de títulos a precio In
ferior a la cotlz...ción de la Última comP'ª· 

c) Comprar b..irato y vend.,.,- caro. ~ la finalidad de todo lnve.-
sionista adquirir títulos cu.:.n<lo h"Y·' <:""'ltracdón de pre<:lo:. 
y óeshnco-!ie de <-"'ll03' cuand() ~ ~ncuentr.in en n4v~J~ ~uperlo
res. 

d) Seleccionar a largo ¡>lazo. 1!;,y em¡:ires .. s que debido a si 
giro ofr~en bll"n;u pN"spectivru. Esta selección se hace 
a niveles de ram;u o ~tor ée producción; por Jo regular 
las acciones indicadas ?'U" e:.te :Jpo de operacion son denomi
nadas de creclml .. nto. 

ej Ganga... Se trata de acc«:m,... que por causas ditet"entes se 
"nr.uentra'1 cc-:l=C.'.ls po< deb .. jo de su valor real. En este 
caso la elección se fund<'tmenta sobre d~tlntas técnicas finan
cieras y bur•á t lles. 

Análisis &.r..átll, AMllsls Fundamental, Anállt<ls Técnico. 

El análisis l><.xs.ítil comprende el estudio de todos los elementos que In
ciden o pueden Incidir en los precios de hu acriones en el mef"cado de 
renta variable, con el fin de evaluar su posición actual y futura. 

De lo anterior se desprende que el objetivo básico de análisis b.rsátil 
estriba en la ase>oda en la torna de decis'1ones de Inversión. 

SI el principal objeto de estudio está dado por el valO<" de mercado de 
J;u acciones, resulta tumbién conveniente e-nunciar Jos factores prlm0r
diales que determinan este val"'. 

Va.\or de Mercado 



E.n términos generales el v;Uor óe mercado es el resultado de Ja aprecia
ción subjetiva por parte de Jos accionistas e inversionistas sobre1 

t. Situación y pers;>eetlvas de la empresa. 
11. El Mercado C:e la acción. 
111. Situación económica, financie.- a y política en genc.-ral. 
IV. Circun•tancialmente •ituaciones casuales de oferta/demanda 

urgentes. 

Una de las c.:iracterística.s de este valor de me1"cado es su dinamicidad, 
es decir, que esta ~jeto a contínua.s fluetuaciones en el tiempo. Dichos 
cambios en los niveles de cotizaciones están en función principalmente 
de los sigui<-ntes factores: 

l. Gananci"-S y/o .divid<-ndos de Ja.s empresas. Estos van enfoca
dos sobre todo a las utilidades, mantienen una pauta de com
¡><:irt,,mlento, lª ,_.,,, a Ja alza o a la baja, segun la evolución 
d"!' !:: ~..:·:-.nM.~~~1~ • ~.!".!~U-=~<'.!-.) • .. ~ C•."'f~1~·:iÑ1 4=0.0 'n~ n;...-....,..lmirntn: 
cíclicos de ena. Sin emb.:irgo, la fluetu."tción de las utilidades 
5-et"a mcncr o maye.- en diferente-s ra.mM. 

11. Liquid<-z General de Ja Economfo. Expr=a Ja relación entre 
la demanda y oferta de capital. Dicha situación de liquidez 
esta det<-rminada p<X" diversid'1d d<- elementos, entre los que 
de•t<lcan: gasto público, mr.dio circuJ.,me, aspecto 1~gl.tativo, 
tasas de interés, etc. 

t!!. Ccn!i~n~.! Genet".:.! en e! ~-~ercado.. L:i cara-::te:""Í~!!c~ la im~l
me el clima psicolórico que priva en el ~dio lnvenionlsta. 
Por ejemplo, los movimlerltos de los preci<>S en el mercado 
sucle-n generar un proces.o acumulatlvot esto M h..iy gente 
que compra porque el mercado se encuentra en un pe<iódo 
al .ilui¡ el hecho de que cierto número de persona. ganan 
dinero en l:>ol!>a, lleva ll otros a imit.irlos. Por lo general 
e•te proceso toma un cari:: de pro¡;re•IÓn ¡;<"<>métrica. Lo 
u1l.)1trv at.-V'l•\et...e <.UoHÚU :.e 1.1 oi.a Üc w1 111uvi111leuiu a in. ~jd • 

IV. lnve:-,ion"" !:.xu-::ni~=. No cebe d·:.!:: cr= Í'-'"1:-' un pa;:>el 
Importante y su determinaci<;n esta dado P"'" multlples !Acto
res; siendo la estabilidad política y monet<U'la, las que tiene 
un p.ez.o •ignl flcatlvo. 

Las c;..cter!:tlcw; b..i:;lca.¡. ~l ·;.-;Jcr de mcrc¡¡dv de u.~ ..ció..-;, p..::r:i p.c:;te ... 
rlormente poder teorizar ace1"ca de si este valor es el justo, el que debé 
tener tomando c:n cuenta tod<» los elementos que gravitan alrededor de 
el. 

An.í!Ws Fundamental. 

El proceso para detectar las oportunidades de inversión en bolsa se puede 
delegar al promotor, o sea, a la casa de bolsa, pef'O por supuesto que 
es rreces.o.rlo ~· el porqué de c&id: ur~ ~ Ja!. decb!an~ que 1~ propia 
coua toma al respecto de las Inversiones que se puedan hacer. Es por 
esto que a continuación se ofrecen 103 prlnclpa.les pun~os del an;Ílisls fun
daruental p.&"4 detectar opcxtunid~lde3 d'=' venta. o cornprn de Acciono. 



Este an.ilisb es un estudio ev'1lu.uorio de la actividad de la empres,,, 
expresada en conceptos t'11es como: ventas, utilidade.., dividendo" admi
nistración, situación de mercado, industria, etc., con el objeto de .,,.timar 
el potencial de crecimiento en términos de utilidad""• principalmente. 

El centro del análisis fundamental est•Í b.ti;ido en que toda acción tiene 
un •·alx presente que depende de :.u potencial de generar utilidades y 
que el P""cio del m"1"<.:ado iende a CluctuM hdcÍa ese valo.-. El valor 
de la acción <"Sta intim.1mente ligado a i..._, futuras utilldadM de la emisora 
y esta .1 s.u vez, e~t."Ín relacion.;\Ci.:is al bu'°'n rendimiento de las Invcrsiones 
hech.ls por la empresa. 

El estudio q= re:.li~·'" "!¡;uno¡ an~li>t.u de valores de las cas;is de bolsa 
J>">Tª det<'.'rminar l.:is o¡><Ytt!nidades de compn1 o venta de una acción, las 
dividen en tres aspectos Financiero, Económico y Hum'1no. 

d} A5pecto Findnciero. F...s el anállsls e interpretación de los 
e5tados financie<os, ~ndo para focmar una opinión acerca 
de 1.a s,ituación linan<:iCf"a d~ L.i e•nJKcw,. dentro del n..arco 
económico en que ,..,. desenvuelve. 

b) As~cto Económico. Aquí ""' estudian IM futtza.s fundamenta
les que uavit'1n en torno n la empresa, afectándola y que 
s.e han visualizado en J>"rte " trevÑ dd an.'ilisis financiero. 

La ider.tiíic.:.l'"fón <k c~:.:ü fuerzas se pU<o"den cl~lficar en 
tres niveles: 

EJ est.ido de lo< negocias en general de la r-conómla. 
EJ estado de l.l rama indtAtrial a la '<'"' pertenc<e la empresa 
El est.-.do ~ la empresa en lo particular. 

e) M¡>ecto tlum.mo. Se contemplan aquí todos los aspectos cuan
titativos en función deJ e-quipo htanano que~ dir~~!~ e i•.;jlre:-..:
t.'.lnarnt~ ...,. :-::~~C!Vi1.:s <.:uo ii .. empr~. 

Oc la ~ideración ~ c-stos tres Mpe<:t~. se pueden calcular las futuras 
utilidad~ o las que se pueden pern."lr ~ se t..,nr.a. Apile.indo esto al 
mCl"cado de valoces, '" necc;arl<a li.i utili>:'1clón de dos het'rnmlentasr 
El e5tudio de mÚltlplos y el de dividendos. 

t. Estudio de Múltiplos. Un m•Íltiplo es el cociente que resuJt4 
de dividir el precio de mercado de ta ;icción entre la utllld.sd neta por 
acción, llamado tambi.;n relación precio/utilidad. 

Esta relación indica el precio de m.,.-cado de l.a acción, expre
sada como múltiplo de las lltllldades por acción de La empresa, es de<::lr 
Indica el número de veces que la utilidad por acción esta Implícita en 
la cotiz.idón. Det>er-á hacerse un estudio de' múitl¡>los históricos del papel 
de la rama y del ~cado. 

2. Estudio de Dividendos. Un dividendo es la parte de las utUl-
dades distribuida al accionariado de 1 ... ern¡Y.e:<i. El estudio e<.tará enfo
cado a la pvlítíca que ha $C¡;uido la empresa, en lo tocante al p.lgo de 
dividendos. La proporción pagada "'°" pu.,dc obtener dividiendo el monto 



total de lo. dividend= decretados entre la utUldad ncita", 'I (ff:S recomenda
ble obtener el marco histodco de esta relación. 

Para poder conoc..,.. si la inversión resulta atractiva es necesario tener 
en cuenta lo siguie;ite: 

a) E.l valor del dinero disminuye a través del tiempo. 

b) f.1 valor de la :icción cambl;i según la oferta y la demanda 
del ~<:,.do, por lo c¡ue existe un ries&o probable. 

c) Los dividendos obtenidos no s.e acumulan al capital, slno que 
son entreg.,doo. cada que estos son decretados por la adminis
tración de la empre~, a menos que ·estos hayan sido decre
tados en acciones. 

Teniendo en cuenta lo anterior se procederá a efectuar los siguientes 
pasos1 

a) Obtener cJ valor pr=ente neto. 
b) Obter>Ct' la t.ASa lntern:i de rendimiento. 
c) Obtener ¡>ef"Íodo de recup<'1"ación de In Inversión. 

l'.nÁIWs Técnico. 

Consiste en el estudio dd d~en,·olvimiento de la.. cotizaciones en el mer
cado, con el fin de evaluar y determinar el cu·so JXObitble que tomar.in 
los precios tanto C:c- acclon~s in<l1vidu.~Jes coo10 del mercddo en general. 

E.ste tipo de an.ilisis no toma en cuenta fa información conc.,,-nlente 
a la empresa y se CC'ntra úr.icarnc-nte en 111 historia cid precio de la .:ic
ción en el mercado. 

La.s principales henarnlentiu de evaloac!ón !o constituyen Indicadores y 
¡...¡'~.:.:~ con los cuales se C<><ntruycn grá11c...s, .. s por este Instrumento 
oor d CJtJC s.on conocidos los l\nálhtou Técnicos. /\ trevés de l:a lnterprc
iactón c:Í<: ~ gr.i!ic.u, cc-mo ~ h" dicho .:.-e trata de predecir los precios 
!utt:o:.. 

Este tipo de análisis tiene ~us lund.imentO\ técnicos, mi.unos que pueden 
ser res;umldos en CU<ltro pdnclplm: 

I. El V-10. ckl :-.~c.-c::.::!o = de!crmir~do ~!e.mente p<r l~ interacción 
de la oferta y la demanda. 

11. La o!crta y la demanda ~ gobernados por UI\& variedad de 
factores raclonale5 e Irracionales. lnclulde>s en estos factores 
están aquella:i sobre los cuales ~cansan los principios del 
análisis fundamental, as! como opiniones, actitudes y ~upo-
5lcloncs. El mercado pondera todos estos f.ictDC'cs condnua 
y automáticamente. 

UI. Sln tornar en Ci.J.Cnta las Jiéquer.as Uucluócl'"1~ eo el roct"cado, 
105 pe-celos de las accion= s.e mueven en tendencia que per
siste por pcrfoda. coruiderables. 



IV. Los c.:i.mblos en la~ tcr,<'.en-:i:i.s so;i motivadas por cambios 
en las relaciones de oferta y demanda. 

Estas fluctuaciones, sin impoctar el porque ocurran, pueden ser detect<idas 
tard4' o temprano en la acción misma del mercado. 

Este análisis encuentra su justificación al considerar más lmpoctantes 
las fluctú.'.lcioncs que tiene el mercado a CO<"to plazo, pue$tO que se puede 
ma<r:imiT ..... v la utilidad n un determinado v.:ihx a~ovechando .... sí, los movi
miento:; que ocu:-rcn en el precio de é,.te, a trevés de cornp.-arlo en los 
puntoc bajos y vendCf"lo en los puntos altos. 

Por otra parte el Análista Técnico trata de llen:i.r el hueco que deja el 
fundamental, ya. que la lrl! .. -...-m~cién qu~ ~t~ requiere lle~a dema.si3do 
tarde para obtenCf" utilidades máxirn~.!I en vista de que hay que esperar 
hasta que una ~ie de datos se pu~liqu.,n y much~ veces cu.indo se cono
<:rn, ya el rr"'rc,.do ~canto su efecto en el p<"eclo. 

El análista t.;cnlco trata ~ dete<:V.r los movimientos en pt'eclos y volú
menes originados po<' esta dem:inda, lo que le ¡>C<"mite estar en posición 
de adel:int,vse, a la publicación de resultados. 

Fact.,.- Riesgo. 

Un elemento que v.:i implícito en cualquier tom.:i de decisión de Inversión 
es el íactoc rit>otu. 

Podernos decir que el problern" d.:v4lu.•c1Ón es y 5<'rá siempt'e un problem;:i 
de enfrentarse a la incertidumb<'e , o sea, al riesgo de l;:i Inversión. 

Tomando en c:ucnta entonces que el riesgo es un foctOC" fijo, en tanto 
qu.,. las utilidades y los rendimientos s.on condiciones variables es evidente 
que se debe tener especial cuidado por u= ªP'"eclación correcta de los 
nesp;os. 

Dentro de los ries~CY.o que lleva irnplÍClta Ul\d invc:ulÓtl podemcn mencionar 
entre otros i 

a) Variaciones en 
de! ~ adQ'Ji,ltlvo de la 
do, d) acción legislativa, 
que afecte a los valore:¡. 

rendimiento y valor de los títulos, b) cambios 
moneda, c) Independencia y liquidez del merca
º en 1érmln01S generales política del gobierno 

Los puntos sel\alados conducen a variaciones ~ltlv~ o negativas en el 
desenvolvimiento del mercado. SI bien es cierto que es imposible a.el\alar 
o establecer un sistema de lnve.-slón que elimine los riesgos, al en cambio, 
se puede Indicar 105 medios de minimizar estos. 



3.• Como lnv~r en el Mercado de Valores. 

Invertir es realmente Importante ya que implica hacer algo en el presente 
con la mira de obtener utilldads en el futuro. 

Hacerse de un peqvei'lo patrimonio no es asunto de acudir a la Bolsa a 
comprar acciones .. 

Es necesario tener algo antes. Disponer de una base que permita en 
realidad que el >.<>br ante sea eso sobrante y no dinero tomado de otros 
conceptos Importantes para su tranquilidad económica y el futuro de su 
familia. 

Como invertir en el Mercado de Valores. 

El procedimiento a segir .para invertir en el Mercndo de Valores es sen
cillo¡ cu.ando una persona desea invertir deben seguir IO"I sl,r.uientes p=O$: 

Primeramente debe consultar a un agente de bols.a, quién 
Jo entrevistará a fin de conocer la necesidad= de Inversión 
que se tienen y le proporcionará una cartera de Inversión 
en la cu.al Jo asesorM.'í, lll cart...-;i. o portafolio de inversión 
puede e<tM constituido ¡xx- obllg<1clo:1es, petroboo<><, certifica
dos de tesorería, acciones, etc., de diferentes tipos de empre
sa.s (m.ll adelante se hablu.i de formaclón de carteras). 

Si la persona elige con '1Ilterioddad el tipo de lnv...-sión que 
d~., solo solicitará al agente el tipo de inversión que cf.esea 
o en ~o contrario le podrá proporcionar .iJ ag<"nte su capital 
para que ha Juicio de este sea utlli.,ado con el mejor rendi
miento. 

Los s.ervlclos que ?<"esta el agente al cliente i.ont 
L!! L~:=:-::-:::d.!..;;.c!¿.-. ~.-1 :a Lvn1¡.x ..i-venta de ios va.Jore-s, asesor fa 
flnar.ciera, servicios de custodfa y adrninbtradón. 

El costo total que paga el cliente es únicamente la comisión 
por la operación de compra-venta que realice el agent.,. 

EJ agente orientará al Jnverslonlstll, en lo que se refiere a la variedad 
de valores coti7AhlM CO!n~ en !~ !n!c:-m~clón tri1n~lraJ que las empresas 
emisoras tiene obllgaclón de proporcionar a la Bol'-'l mostrando Jos re5ul
tados y tendencl..s que dichas cmpre-sa.s emiM>ras presentan en el trans
curso de su ejercicio. 

Por otra parte Ja Bolsa de Valores cuenta con un centro de Informa
ción aJ cual pueden acudir cualquier persona lnteresadll en conocer el 
desarroUo de las empresa.s emisoras, así como sus características más 
relevantes y poder tomar una decisión de Inversión. 

As.esorfa de Inversión y Formación de Canecas 

La .a5QofÍa de inversión C$ la actJtud de combinar la fcrmu!~clén de ohj~
tivos de Inversión y el análisis de Inversión, para llegar a una estrate~ía 
de Inversión, que a su vez se representa en una cartera de lnverslon. 



La Cartera de lnver~ión es el conjunto de inver.ione• que se escogen 
como resultado de las activid.~des de planeación y análisis. El inversio
nista !toe puede a.utoas("\O<ar, o p~de acudir a Jos asesores de inversión 
especializ;,dos como antL-s "" dijo. 

La formJción dC' carlNas es el resultado de un proceso lógico. Ln pre
mi~ !.en, por un lado, IM Clbjetivos del in\.'Crsionistd, y por otro, sus 
supu.,,,tos rMpecto a la infl.ición, y los rendimientos y riesgos de las 
distint.1~ opcione!; de i:iver~ión. ~ J.1 combinación dr premisas sale una 
concJ1nión. El.ta conclusión, en primer término e.s una a'\ignación por
centu.:il de los recurs.os de invers.ión a ks.s di~tintas c,1tegorias de inversión; 
en ~gundo t~rmino, es la ;uiJ;,nación pOC"'ccntual d,..ntro de cada catcgo.-ía 
de Inversión. f'.m.llmente, para fin~s de control, ~s prudente asignar 
a cada invc-t'sión en rend1mir.n:o ~perado, conforrnt:' al rit""sgo que se perci
ba, p.Ma luego ~d.r, como t:"'n cuJq,Ji("r aC"tivid.u1 :1dn1inistr,1tiva, el resul
tado .-:-ontra el p!"e~:.:p:....:c:;.:c. 

Inversión Diversificada. 

Por m<'di;sción de la.s sociedad"s de inversión cada una de las variedades 
de ~>orr.sdores pu-:de elegir: 1) VolVC1" a la liquidez y recuperar su inver
sión bajo ciertas ctrcunstancia.s¡ 2)~\.'lnten-er su inversión en forma ver
sátil o acumulativa¡ )) Conseguir que su capital "" defienda con la mayor 
eficacia po.ible frente " las fluc!uaciones del poder adquisitivo d.,.I din.,,-o 
y ~) Obt.oc"'f u:1<S renubil:dacl razonable de su capital, sC'gÚn la situación 
del mercado de rer1ta .. '\ y ~ J~ negocios. 

Las socieddd~ de invcr!liÓn por'len su enfo•us en adrnlnlstrar una cartera 
de títulos que reuna ia.s. car.:sc:terí-..tic,~ ncCc'\.aricl..~ p.J.ra atraer fa atención 
rl.,. ''" '1hó<r.:idores lnler<:-sados en obl.,.ner beneficios de su inversión. 
Para lograr ~ta linatidad e!>encilll, la• :>ocíedadM de Inversión diversi
f ic.1n StJS cartc-ras de acuerdo con t..lntM pl~'n,..r. t:'.'nrn':' ~-=~~ ;:::-::-;::~~ paro 
cu!Jlfir ci ,1'!tpecto de rcndinli.:'."nto corno el de! occim¡ento d~f capital en
tregado .a $-U culd..tdo.. a,_,¡ c:'()fT'lO la m-ov!HC..ld de lw d.ivc."f)a.~ alternativas 
que los valores po-esentan en cada momento. la virtud de esta diversi
ficación no s.olarnente re~ide en p<:r.cc."1" un promedio de tÍtulos d~ Inver
sión qV"'.: resp.")r•::!a a J~ p<o;"~i!c~ pn-segt;ld~, ~ino tarnbien que Id carte
ra puedd ~ rncx:h!Jc.:id.i en s.us cotnponente~ o títuJos y otros.activos, con
forme 1.:u condtcione-1 del rn~cado varían con el tiernpo y la. s!!u.Jcién 
<!e Jos ne¡¡<.><.:io>. La inversión se erv lquec.,. cuando dicho.; papeles de 
renta o especulación p~de-n ser cambi¡1da~ de- inmediato o los plazos oor 
otros que pre,en!en mejores aJtC1"natlva•, de acuerdo con el estado de 
la.s ernpr~as y de la economía nacional. 

Según R. Hern.inde.i: Bazaldua nas menciona según a su consideración, 
las re¡:las que se deben ""gulr para ser un buen lnv.,..sionlsta que a contl
nu.acion tr."tnscribo: 

El Decálogo del Bocn Inversionista. 

l. "E.labora sus planes de lnv.,...slón y tiene bio:'n claros l°"' objetlvoo 
que persigue al llr.var sus recursos a Bolw" 



11. "Esta con~ciente d..- qu..- el largo plazo es la clave para el 
éxito de us inversión btrsátil". 

111. "Sabe y a.sume el riesgo de una baja en los pc-ecios si adqui
rió acciones, al mismo tiempo que conoce las ventajas y des
ventajas de la compr3 de '/<llores de rendimiento fijo". 

IV. "t-Oo compra nur.c3 ningún vaJOC" que no haya estudiado cuida
dosamente y juzg3do de acuerdo a sus objetivos". 

v. 

VI. 

vu. 

VIII. 

IX. 

"Revisa 
bilidad 
que le 

regularmente su cartera de \•alO<"es y tiene la flexl
suf iciente par11 des~1ac,,,-sc de un valOC", por mucho 
guste, o de 11dquirlr otro, pO!' más que le disguste". 

"R~C11..-rda cn~.zant'°mt:""nt~ 'l''t" Jn\ h~ho'" y no los tips • lo! 
presentimientos o las c-mocion"5, ~on la única base firme para 
actuar" .. 

"E.itL.Jdia cv.-utc;.r.lE-IT1efft~ au~ tact.::..rcs c~i)rn:,ffiic~, puiític~ 
o $0Ciales que puc-dcn afectar su cartera de- inversiones y, 
en un momento daéo, dt. .... .:idirlo :i tom.lr un rumbo diferente". 

"Ha csco¡;ido con cuidado y confía en su asesor de Inversiones, 
tanto o rn;U qllc en su m.;dico pcnonal, pues si este cuida 
su S01lud física, aqvél vlr,lla su S..llud económica y con ello, 
su estado en1ocion~l". 

~Rccon<..><.:c !>-t.r~ "='1'r0f~.) y ~o.e c\J,¡indo fué .:,f'!'ctada pOC" una 
mala decisión propia y cuando pOC" una circunstancl.1 propia 
de toda inve-rsion. 

X. Prefiere la pt"Ude-rlela a la audacia, la Inversión permanente a 
Ja especulación, el largo plazo al crecimiento momentáneo". 



•. Alternativas de lnv"'slón para el Pcqucl\o y Mediano lnv"'slonista • 

.\.1 Generalidades. 

Durante la Última década los m"1'cados financieros del mundo y del país, 
han efectuado un giro de 180 grad°' en su actividad. Los intermediarios 
financieros lo¡;ran día con día, <1dquirir un ~pel cada veL. más impoctantc 
en la economía real, cubriendo una !unción de primocdial lmponanci;i 
social, la canalización opon una del ahocro hacia la inversión. 

La evolución de los fenómenos monetari= ha inducido a los intermediarios 
hacia una mayor diversificación de SU5 instrum.,.ntos y operaciones, Ja 
Cual pi.r-de resumirse en la ack-cuaciÓn de icx in•trumentos y de los m"1'Ca
dos fi11ancieros a la volatilidad de la.s circunst.,ncia.s economicas así como 
~ l= !~=ilid:!d<M d'! la te~n:-'lngia electronic.i actu . .ll. 

El ca.o particular del mercado mexicano es un buen ejemplo de lo ante
rior. Su impresionante evolución puede atribuirse en gran medida a la 
crcatividaá óe ~ µ.JJ:·ii~1vor,";.::;. µ:::=. ~d::--=:-..;::.:-:: ~ !~~ carnbi~nt~~ t:"nnrllcio
nes de 105 mercados y a la nueva tecnología inf0<m.~tiC"· 

Al hablar de invenlón hay que pensar en dift"rentes factores que deben 
tomar en cuenta l;u familla.s y l.u eni.,.-~u, entre otros riesgos, la io
!h1ciÓ11, liquidez, rendimiento y g;utos que oca.slone la lnvenlón. Es 
cornun encontr.ir pc1"•00M que busco\n una Inversión ~gura, que los proteja 
de la inflación, que puedan rrcuperar la in\'crsión ca.si de inmediato y 
que les de una Impactante utilid,,d lo cu.il es incongruente. 

Una de las mejores formas de ...Wer que hacer con el dinero, es atender 
un poco a la economla y conocer que e-.:iiten trd motivos para rnantc
nrrln! 

Al El motivo· operativo, el cual obliga " las eml"'esa.s a mante
n<:<° dinero invertido en alternativas que le permit;rn funcionar 
a las !amUla.s, en alternativas que les permitan subsistir, 
~ ~~!!"". ~~~!"' r.-.nt"r ro~: luz!" alimentación. cte. 

S) El motivo preca<r.orio, el cual obliga a r=ntencr invC<°siono 
para irnprcvht~, ya 5-ean por ca'J.S.u. contlngent~ o por una 
mala pl:ineaclón. Una buena !crma de reducir estos impre
vistos es vía una adecua<!..> adrnini•tración de ric,.gos {cobe<"
tura vía seguros). 

Los r('Curs.os que ""' mantienen por motivos o~ativos o precautorios, 
no se deben arriesgar, su rendimiento es bajo y deben tene<" mayor liqui
dez. 

c) El motivo especulativo, el cual pe<"mite tanto a emJ""e5'u 
como a familias tratar de maxirnlz.v •us beneficios econornlco
!inanciero, tomando mayoces riesga5 con dinero sobrante. 

En México la.s circunstancias económicas han propiciado un desarrollo 
de los mercados de din.,.-o, con bajo riesgo, alta rentabilidad y liquidez. 

~.2 Sxledadci Naclonale-s ~ Crédito. 

El 31 de agosto d<" 1982 se decretó la tramformilclón de la banca nacio
n<lli::ad.:: y mixta e SO<:ied."1~ Nctclonales de Crédito, reduclendose de 
está forma de 60 Instituciones a 29 sociedJde" nacionales de crédito. 

Con la Ley Reglamentaria del Set-vicio Público de Banca y Crédito, 
apareció un nuevo tipo de organi?.ación, la Sociedad Nacional de Crédito. 



La ley dice que =té tipo de !>OCiedad es exclusiva en México para p<estar 
el s.cr..,icio de b.:i."lca y crédito. 

Sus Objetivos ~= 

Fomentar el ahorro nacional. 

11 facilit..r al pú~Jico al acces.o de banca y crédito. 

111 Canalizar eficientemente I= reorsos financieros. 

IV Promove<" la adecuada participación de la banca mexicana 
en los mercadoi financieros Internacionales.• 

V Procurar un ~csarrcl!o rquilibrado d'!l sistema bancario nacio
nal y uroa competencia sana en~re las instituciones <:le banca 
múltiple. 

VI Promov.,; 1 !in;;r.d:u- las actividades y sectores que deter
mine el Con¡;reso de la Unlón corno é.>¡:;cc!;,!idatl de cada iru.
titución de banc.:>. de desarrollo, en las respectivM leyes or
gánicM. 

El capital de las sociedadM naclon,,les de crédito esta representado p<:r 
Ccrtllicados de Aportación Patrimonial (caps) de dO'> series: 

La /\ (66%) únicamente ~it;, por- el Gobierno federal y la B O'-%), 
que pue<ic ,_.,,.,- <>~crlta por el mhmo ¡;o!.>i<:1"no, por otr;u entidades guber
namentales. por person~ fl'5.icn~ o u..a.r,;¡,?o. fno""'...:i<"a.nas. 

L~ certificados de la serie A no tendr.in cupones. 
seran nominO\tivos y ott..vgarán 101 ~ir,llicn:e'\ deT"echos: 

1. PMticipar en utilidades. 

L01. de la ser le B 

2. PMticipar en la de-sl¡;nación del coruejo dir.,.ctivo. 

3. Integrar Ja eotú~>~6:-: ~~c.,,ltiva p.ar~ an.a..llza.r y oµinar sobe-e 
;x>lh icas operativas, informe de- act1Vlcla~ •·i e.¡:!t:::::~lñn de 
utUidadc:s y !ormulu re<:c:nendaci<>tlCS al Consejo Directivo. 

4. ~echo de Tanto. 

Las sociedades n..cionales de crédito realiun las ~iguientes o¡><"!"aclonC$t 

1. Redt-n depósit0$ a la vista, de ahorro y a plazo o CO<I previo 
aviso. 

2. Aceptan p.-éstamos y c:rédhos. 

l. Emiten bonos bar>eari06 y obligaciones subordinadas. 

4. Constituyen depÓsitos en instituciones de crédito • 

.5. Efectuan descuentos y otorgan créditos, Incluyendo vía tarjet:i 
de crédito. 

6. A.sumen riesg~ CV."'\Üngente-s vía el otOf'~amicnto de acepta.clo
nes, en<:loso o ava de tftulos de crédito o ia e;:pcdlc\6n de 
cartas de crédito asumiendo obligaciones de tercct'os. 

7. Operan con valures. 

&. Operan con °'º• pla'ta y divisas. 
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9. Realizan en el caso de las Instituciones de banca de desarro
llo, las op.,.-aciones necesarias para atender el cocrespondiente 
5ectot" de la economía. 

Existen tres tipos de instrumentos bancarios en M.!xico: depósitos rctira
blcs en di:u ¡x-ec>l<>tllecidos, lnv"1'siones a plazo fijo y pagarés con ren
dimiento üquid.,blcs al vencimiento. 

O.,pósi1os retir.,bles en ú;as ¡Y.eee\tableclóos. Ofrecen una opción de ll
quidez en l°" .. horr0<> <!e los clientes. Soló que ofre<:en unas tasas suma
mente reducid;u, en el mercado de din.,,-o ofrecen también liquidez lnme
diat<> J>C<"º con m.:i.ye>r"" ta.~as. 

lnvcrsiones a pi.u.o !ijc- (CDS bancarios). Pagan Intereses mensuales y 
son Útiles para l;u p<"aonas. que qui"1'en tener un ingreso fijo. 

Pag.u·é:; <:·•" renóimiento llquid.:itiles al ve-nclmícnto. Estos lru.trumcntos, 
~lo p.:i¡;an inte<<-->e al .·.::;,::;,,,¡,.nto. Su rendimiento se b.ua en la tasa 
de las inver-.ione,-. a plazo fiJo, reinvt"<'tida a l.> o.:~f!'>< tMa. Así tenemos 
que par.-. un plazo de 12 ~es, el p.-ig:vé paga ~O';t. SI reinvcnlm0<
durante óoce r~s el 40. l'it que nos da 13 ínvenión a plazo filo durante 
el mismo l.l¡y.o, re<:tbirnos 48. ~% 

Pa.ra la dift"f'er>c:ia entre 'º y 4!L 4'.t ~ está tom3ndo en cuenta en el 
caso de l.> inv.,,-sión .> p1a1.o tijo, que la n:invcnión no "" hará a la misma 
t'Ua. Cc>n t=a de ínter<"S a un °""" d., 1 O()'.!;, es pc-ob.:.ble que con la 
reinvcrsión, el CD ele m~ qu" d p;,ga:é a un :sl'lo de pi.u.o. Cada vez 
es may"" la ¡:><!.ft icip.>ción de 13 b'1f>C3 en l<» =-:.-.dos no tradicionale• 
debido a la falta de con>¡H:titl'·ldad ó" ""' ln;trumcntos. 

El ¡x-incipal in..trumento de captación de la banc., en el me.-c.>do de va.lo
,.~ no tradicionales lo con>tituy"n l$ accp1acione$ bancarlM. Dlcho 
instrumento consi<tía odginalmente en la emisión de un.!. letra de cambio 
por par!.: <!:: ·-""-" em;:>c'~ dt"mandante de reo.-sos p.u-3 capital de trabajo, 
1 .. cual ~a aceptada ¡x:r d t;.-0.~0 y "" colocaba en el mcrc.ldo, con el 
objeto ~ que :ue~ ... 1 púbUco inver5ionl~ta el que ::~~~+::!:i.ra a la empresa 
a.credit3da 1 con la i~aruntia d('.'l ~t.h~O .. 

Mora las ace¡.ot<>cion.,., b.Ml<".1.das no !.Olo financian a hu empresas sino 
también a los propios banco> lo 'l"" ::.e ha.ce normalmente rn<:dlante la 
emhlón &, una letra 6"' cambio de una of)cina regional que "" aceptada 
por 1.-i iruti tución. 

Las Últlm~ dlsp0$lclone> de la a1.11ocldad monetaria tienden a 
financiamiento direC1o de este Instrumento para los bancos, 
al ~ucrna inicial de financiamiento n la ernp<'eS.l. 

evltur el 
volviendo 

Me>as de Dinero. 
Ja inter rnedldción 
entre ~ propios 
a la instituc:ión. 

El objetivo primario de ""tas mesas no COll!>bte en 
ptra, sino en lograr una combinación de str> papeles 
clientes, sin la intervención de Intermediarios ajenos 

C.'.\be :1oe!\alar q"" los banc0$ están lmpC4ibllitados legalmente a reco•nr,rar 
los títulos emit;d<n p<'<' ellos, y que al sacM un<i enHs1on de papel al 
mercado, a cierto plazo es ditfcil colocarlo en un cien por ciento entre 
su:> clientes al rn1'>mo plazo. 
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Esto im?licaba forzozd.rnen:e que un tercero c·:Hnprara C"I ;->Jpcl y Jo reco
loc'-vá en eJ rn-._""rcado, Uev.'lndos•.: :r.us. respcctiva.s. cont¡siones p« Ja labor 
de intcr:11ediación. Las n"leSa~ de dir1cro d~ la banca est.ln 0<ientada..-; 
a efectuar c:s!,1 in:c:-rncdiación con un costo oc cornisiones suficientes 
para cubrir el c~to de o;--.~racÍÓ:l y clirninar intern1ediaríos ajenos a su 
rnercado C.'.!Jtivo ck:J pr0;>ío !>~1.nC;) .. 

Servicios de admini•:ración ck efectivo. El mecanismo consiste en la 
creación de un fid•!IC\.lmi~::i o fo::do común qu~ o~..'.lrá en !c;;na muy 
~r.:trl(:ji:inte a las !.OC'iedad~i;. éc ir1vc-r_si.;n de renta fija. EJ usuario de 
este ,-.ervicio combina su tarjeta de débitos, de su cuenta de cheques, 
al fondo de inver~ión, con la utilización de su tarjeta de crédito, de 
ta.l !orma que sus ~l".:1v~ de cfcctÍ\'O se ma:itienen p<oéuctivos aJ máximo 
posible. 

Sociedddes d~ Jnvc-rsión. Ex1s'!cn al&urlos banc~ que han logrado con~ee1.1ir 
conscsiones de s.oc:iedaée-~ ú-: in-..·e1""s1Ón, y ha., irn;>l.:i.nt.Jdo JcU s.ociedar!~ 
opc<adora.s corre!.;:io:idient«:, CC"Vl ~J c!.J_icto (ko ·•fr~·--::-:- ..:: :;:..; c!¡c11t:1.:id l.C' 

VC'"""""' iÍ51ca..•, la ¡><Y..ibilida.c de invertir en p<rtafoli= de Inversión di
ve-rsificados y administrados, en formcl prot~ional, t~nto de mc-rct1do 
de djnC'f"O r:orno de renta V ... t! iabJe. 

Recientemente, los b;inc0> han iniciado la coloc.,ción de parte importante 
ée su capit.,I, ""'diantc 1,, V<"nta de lo. ""rtific.>d0> de ap..,..-1.:ición p:1trirno
nial, con el rojeto de que el gobierno comparta con los pMticulares J><lfte 
de los cX-rechO> P.'trimnniale> de IJ. <>etivic;,d b<incaria. 

La o.anca h .. "\ vu~lto a incurs1o:i.ir ~n Joai c-rni~ión de obli>!acionr.-$ s...1bord1nJ
da.s. t-n 1~ rflC1'"c.ados de c.apit.iles. LM car ... '\CterÍ!.tic,\.~ ~ estos in~trumen
tos 5C° han ad.:tpt.1do a las del 1J')oe1'C~1do de dinero, con pagos de intc-rés 
en p~iodos cortos y revisión contínu..i d~ lil..S tiUil.3. quC' deveugan. 51!' 
va vi .. ndo como la banca va evolucionando de acuerdo a Id situ'1ciÓn del 
m<."'f"cado finJnciero. 

~~-~ ~:!:"id~:!, p-o-;lbdi.Jctd d~ programarlas, rendimiento de 4C1.Jer"do 
a reque-rilni~ntos. 

Desventaj=. No cubre el riesgo devah.:a:orlo, nl de itúl.-ición, para li-
quidez ya que está se obtiene hasta el vencimiento de la Inversión. 

4-3 Casas de Bol=. 

Las casa\ de bolsol "°'"' personas morales, son hu c-n-:argaclas de la lnter
mediac:lón dentro de la Bolsa Mexicana de Valores, o sea, el papel que 
dcsemper"lan estos .;gentes es de pone.- en contacto a "compradores y V<"nde
dores de valores, ayud.indo a la libre clrculaclón de los tÍtul05 y '1demás, 
son ello> quienes encausan un.; proporción lmport;inle a los aho.-r<Y.> priva
d::>s hacic aJ financiJmiento ele las activid..ide!'. productiVilS. 

L.u ¡xrsonas au1orluidas por la casa de bolsa para realizar 1115 operaciones 
de compra-venta se les denomln;i ºP"radores de piso, teniendo los cono
cirn1entos y ex¡.>t"riencla n .. c .. sarios para curnpllr i::m tan dt"Jica.da labor. 



A continuación se mencionan algunos de los se:-vlciO'I que ¡yoporclonan• 

1. Prestar ase•0<Ía en matef"ia del Mercado de Valores a empresas y p1'Jb1i
co invcrsionísta. 

2. Realizar operacion~ de compra-venta de valores y de los Instrumentos 
del Mercado de Dinero autorizados. 

). Otorgar créditos para apoyar la inversión de Bolsa de sus cllentes. 

4. A."-rsora.r a Jc-s inve-rs.icni~':~'l..\, tanto per~onas físicas como morales, 
para Ja integración de sw. "cartC'f"as" de inversión y en la toma de 
decisiones de inversión en Bol:s..'.1 . 

.5. Promc>eic'."la.r a l..s empr=a• p.va la colocación de Valores en Bolsa. 

6. Actuar como rep<e:;entante• .-omun~ de cbligucionist.u y tenedores 
de otros vaJores. 

7. Proporcionan '-=vicio de guard.1 y admlnlstraclón de valores, deposi
tando Jos títulos en otrn.s ~ntid.:!d~ con!o:m.(! ~ las d!~;:r-:i::i~~~ de 
cMácter gene:-al que e~pida la Comisión Nacional de Yaloces. 

Las e.asas de bolsa deben llenar los siguientes requisitos p.ara poder cons
tituirse, así como cumplir las di>poslciona que rn.vca el Reglamento 
Interior de la Bolsa' 

a) E.star Inscrito en la ~ción de lnte<medí.vios de la Comisión Nacional 
de Valores. 

b) A<1q11ir1r L'!M ección de la lk>l$a. 

e) Realizar la ap<:rt~clón .isJ Fondo de Contingencia en favor del público 
lnvcrslonistu. 

d) Designar y mantener t.11 mínimo de dos opcradort"I de piso. 

e) Que sus directore~ tengan !IO!vencia moral y económica. Cumpliendo 
con lo anteria-, deben s.e1" apro!>ados por el CoMCjo de Admlnbtración 
de la Boba Mf corno pcr la C:~~~!~ N.::::!:::""..:! d1? Vct.l<Jc"cs. 

L.·u oblie"don~ mi~ !mj)O<"t;intes q"e tienen que C\Jmpllr las casas de 
bol'<a es tan 1 

R=po=.:ibilízru-:.c de la áut.,-nucidad e integridad de Jos valores que 
negocien, o ""ª ofrecer garantfas a sus clientes. 

La c~e d~ be!= d.et;;;;<i extender un contrato al Inversionista, donde 
se indique la situación que guard.in. 

Debc<"án docurnentM los dC<"echos y las obllgaclones a su cargo y los 
que ca-res~en a sus clientes, mediante la suscripción de un contra
to de de~! to de valores. 

El contrato realizado deberá contener los s.lguientes puntos l>dsicos: 

a) Entregarán al depositante por cada entrega, redbo6 numerados, nomi
nativos {.-s .Y.cir con e! :-.o.-r,b;-e dél ll1veníonistaj y no negociables, 
p.u-a que amparen el de~lto. Sólo las casas de bolsa "3tán autorl7.<idos 
p:.ra dar a su clientela un servicio de custodia de valores. 

b} El d¿'"j).::r.itd11te pagará a Ja casa de bolsa, se¡¡t"m una tarifa .ipr-obad4 
por la Secretaría de Hacienda y Crédito Público. 



e) La ca.s.a de bolsa re>po:'ld.,,-á ptt los valcces a su custodÍ••· 

d) La casa de bols,a enviará mensualmente al cliente un e>tado del movi
miento <k los valores de¡>asitada> y de las c<1ntidades abonadas o carga
da,, a 5lJ cuenta. 

Las CJ!>as de Boha tiene ¡rohibido: 

a) Concertar o~aclones fuera del Salón de Remates y del hccarlo sella
lado. 

b) Cobrar n\dyor o menor cantidad que la que ca-responda, de acuerdo 
a la tarifa, o renunciar al def"echo de cobro de la cantidad estipulada. 

Como está organi.zadA una Casa de Bolsa. 

Una otructura típica de urta caxi de bolsa sería con los siguientes depar
tamentos: 

ai Fromoción. A trevés cie eUa, lo. promotores establecen contacto 
con los in\ersioni,ta.s actuales o potern:iales p.ira interesarlos en el 
mercado, a.se sor ar Jos, en su lnver:.Jón y recibir sus lnstrucclon~ de 
compra-venta de valores. 

b) Operación. La realiuin las operadores de pi:so, len cualc:. solamente 
pueden ~rnpen.ar ~ta funclon en eJ 5.1.Jon d!' Rem.:ites, una vez 
que han aprobado rigurosos ex.imenc:. en m.:iteria legal y ¡x-áctlca b...-
sátil en la Bolsa M"'xican.1 de Valores y que lki11 ce<np<"obado una a.sis
tt"""nt:i;\ n•ÍnlnH! ~ ~is n~e5 o.J pt.50 ~ re:n.3.!e:., ~A adqui:-ir expe
riencia pr.ictic.1. 

e) Finanzas Corptt.>tlva.s. /\ tr;,.vés de esta función ,.., Me•ora a las 
empresa:. G"-"' de!>e1in participar en el mercado coo10 eml.!lora.s de valo
res, administran y m.:tnejan el est.>do de las cuenta:s de s= cliente> 
y tienen como tarea informar a Ja cllcntela la situación que guard3n 
'-US c.srtera.s. 

rl°} fw;,~;,i;. ::..-, ~-=A.!i:ü, ,a¡d¡,it"-11 ~ llpu:> Ud.!Ut_U) ÚC a.nÁ.iiH<U' 
Fundamentales• Realizan sus anállsi$ y predicciones en base al dl"$3-
rrollo histórico de la empresa, :.u penetración en el mercado, SU5 

producto•, sus relaciones J3borales y oficl"1es y, =pcci.slr™'nte, en 
las cifras reflejad.u en el b;Jance, el ~tado de pérdidas y gan'1n<0las. 
En el Último aJ!o, los analistas fundamentales han encontrado serlos 
problemas. para dar, un dictam_én definitivo de las cmpre.s.:u, dado que 
!a in!!ac!on ha tr~!éc mec.'.l:~m~, co:no l¡¡ r{:cAp1c¡lon Ge e..staduo 
financieros, cuyas técnicas de 11pllcaclón ~igual en las empresas, 
Impide reaJi7_,.,- comparaciones y establccc·r par.imetros exactos de 
comptttamiento. 
Técnicos• Los análiltas técnicos realizan ..., trabajo, especialmente 
de predicción del cornptttamlento del """"Cado en general o de un.\ 

empresa en particular, a trev~ de Ja aplicación de técnlca.s orientadas 
al estudio e Interpretación de Jos precios y volúrn"ne" de Jos ,·"1ores. 
Con las técnicas utilizadas, algunM de ellas de gran so!fstlcaclón, 
determinan puntos de resistencia al alza o la baja "'n precios. 

e) Admlni.straclón. Una de las arca.s m.ú conllictlv= en las casas de 
bob<1, especialmente debldc> a que en 1979 fucron S3tur3da.s por J.u 
opcruc~cn~ y :nostr¿¡,¡-.:::.n s.crla..s ~!iLlc11(:l4.ti. 

En la actu31ldad, y ante Ja agilidad y volúmen de negados del merc3do 
bcrs.ítil las arcas adrninistrativru de las =as de bolsa re-clben el au
xllio de equipos de cómputo que les permiten estar actualizados sobre 



la sltuación d" efectivo y valores de caca inversi.:inlsta. 

Para finalizar con este pu:-ito, vale la pcnd mencionar que cualquier per
sona puede acudir a un" casa de bolsa par.1 solicitar informes sobre el 
mercado. l:.stos informes wn ¡;ratuitos y pueden refedrse a diversos 
aspectos d..-sde el tipo de invers1ó:i hasta las características de determinada 
emisora. Acomejan sobo-e qLoe tipo de inversión se debe realizar de acuerdo 
a las necesid,1de<> del cliente o el tipo de financiamiento más adecuado 
para la..~ empresas que k> «olicitan. 

4.4 Sociedades ele Inversión de Renta VarlaLle y Renta Fija. 

Antece-dcntes. 

En Am.;rica Latina, Méxic•' h.i sldo el pionero en lo que toca a sociedades 
de Inversión pues "" primer procept<> legal dnta d-,, 19.SO. 

Lues.!O de l.:? r~!n.-:-;id. .r.-.:n;:...r~rr·:l!d: e-n e! C::-c.-~~ü c.! .ll ú-c ói(.;ie1nbt-c de 
1963 y el ajuste "'" relación a la extrdjerfa a que s.e refiere el decretó 
de J ~6.S, las sociedades de Inversión opr,-Mon hasta 1980, conforme a 
la ley que se pu~licó el 31 de diciembre de l 'J7 S. 

Sin embar¡;o, con el dcs."lrrollo del mercado de valores, el legislador com
prendió la nec..-sid.sd de hacer de las socied<id~ de Inversión Instrumentos 
más ~ile:. p.va el invc:-rsionista y "-'>Í en 1., reforma a l;i ley, el 31 de 
diciembre de 1980 se P"<"mite que las ~leda<ks de inversión OP"'f"en corno 
s.ocied..i.dM. a~i~rtA.5 • e5 d-=cir. q-.;c t~ngan Je1 ~il>ilid111d de: recom;:irar 
J~ títulos a ~ inversionjna_~. 

"~~" reforma m;.rr.a en '""lid.id, d verdadero nacimiento de ''" =ci.,dades 
oe mvcr>iÓn y permit"n que prollfrr<"n en el rnercad-> de v.Uore> mexicano. 

Antc."'i de l 'JSO ei<htÍiln i.oló 4 s.ocieC:.Jde:s de lnver:.ión, y ... hora existen 
más de 100 socic-d.lde.s Cr:ontando l.:u ¡je rent.;, !ija y •·a.rl .. ble "-=>l.>rnente). 

¿~ ..5n w Soc!~ c!c lnv~nJóo7 

En =enciil, Lis ~ied.1de:. de irwersión, por la diversificación que permite 
disminuye los rlc:sg05 de la lnvcr•IÓn bursitll y prom.-<'.lla la:. utilldade. 
Cons15te en W\4 gran cartera de va.lores, que son sus activos y que sirven 
de respaldo para emitir acciones p.sra la venta al público. El lnvenlonlsta 
que 1t~•Ji'!'re u.ri~ ~cciÓ:-1 de ü11d ~ieóaó de inv~sión está obteniendo 
una participación en una empre'-l,cuy;i c.aracterf•tlca, en este caso, es 
que no realiza actividad<:$ lndustrlill=, comercial~ o de a.ervlclo, sino 
de Inversión. 

Sociedades de Renta Variable. 

L;is socledade:. de Inversión de renta variable ó comun~ son empres.u 
administradas ¡><X" lid cas<is de bolsa (u otra Institución autorizada) que 
captan fondos del público. Estos fondee ,.... pueden invertir en una cartera 
diver.!i!!C.3.tfo. de !:utrumcntos bts ~átiic-5, lanto de renta variable (acciones), 
como de renta f1¡a (obligaciones, cetes, aceptaciones !Mncarla.i, petro
bonas). 

Sociedades de Inversión de Rentd Aja. 



Sociedades de Inversión de Renta Flj."\. 

Las sociedades de inversión de renta fija también conocidas como Fondos 
del Me1"cado de Oin"1"o, se les puede definir como un medio de acceso 
al mercado de din"1"o, para 105 pequel'los y medianos inv.,.slonistas en 
condiciones de esc.a.so ries¡;o, alta liquidez y rentabilidad atractiva y que 
simultá.nearnente fortalece el mcrc.1do secundarlo de los títulos de renta 
fija y del mercado de dinero. 

Las sociedades pueden invertir hasta el }{)% de los recursos en CETES, 
proporcionánd,,le rendimiento y liquidez .1 estos fondos. 

En este tipo de sociedade~ pueden Invertir personM físicas, fondos de 
ahorro, fideicomiws y casas de bolsa. 

Las socied.ld.,,; de inversidn hacen estudios de la situación financiera de 
las empresas mediante las cuales proyectan las utilidad.,,., venta• y en 
get"1C<°.il la situaci.)n de la compal'lía. Da un {k'n<>rama que abarca aspectos 
generales de la> valo.-es. 

Las sociedades de inversión orientan al in,•ersionista a reall7..ar sus opcra
clonc:s <.k- acuerdo a s.us neccsid.:ide-s en 1.u t4ua..\ de rendimiento, la.s c11.a
les !\eran factores de rrnta fija; en G....-tera de crecimiento y en especula
ción que son la.s 1'Cciones. Otra forma de inversión es la conocida co,...,o 
mii:ra, qUC" es C\..l..'lndo el cliente deea rendimiento y crecimiento en su 
Inversión. 

/\spc<:"tos im;x>n=t= n s..'1ber pura panicip.u c:n ~ Socie<ldd 
de lnv~ón: 

a) Para ~ que tipo de- lnveroi.ln d'°"'"ª el cliente, es nec.,.,...rio conocer 
varias Ca.t.lCtC"'f"Í!.tic~ de- t'"Stm, c0tno son; ed..uJ, estudio, 
p>lcología, para detet"min.U" GUC es lo que quiere. 

b) &-.a.o. llCcio~ a. tr.>vés de la promoción y ócl volúmen que repoc-tan 
a la Bolsa de ValorM por el cliente. 

e) Se rigen por la. vieja ley de l.> oferta y ¡,. demanda e"cepclonal. 
Esto es, cuando existe 1nucna oíerta en el rtlCTCdúo, el pteclo de 
la.s acciones tiende a b-~j.U" ;· por el contrario, si eidste mucha demanda 
el precio de Lll acciones tiende a subir. 

d) Por acuerdo gu~nam<:ntal, no ..., debe realiz.v pu!Jlicid3d n los dife
rentes valores '1ue ..., maneJan en Bolsa. 

e): Se puede !ermar un club de inv.,..slón, ~to es, reunirse un grupo de 
~sonas con el objeto de reunir sus capitales y ouí poder lnvef'tlr 
mancomunad,1rnente en vaJore-s . 

. f) La lnvet"sión que generalmente ..., recomienda es In de renta varl:ible 
y se tiene un grupo de Mpecialistas que Mes.oran a los posibles lnvet"
sionista.s. 

Ol.l Jen vos. 

1) Procurar el incremento del capital Invertido. 

2) Aumento de los ingreso; de la cartera de valoccs. 

3) Prc>er vacl.5:0 ecl capital. 



Orga:>l7..ación. 

Las sociedades de inversión en México !>On socirdad""' anónimas qu<" !.Ólc 
emitea accir.n~ d~ una ~la cla'e po:-qu".! cooced~n ;,: 5t.n Pf"Opiet(lrio .. , 
los rnbrnos d~echos y obligacio'le-;. Su órgano ,;uprcmo es la As.~rnbl-,a 
de A~cionist~, ér l.l cua! c~na:-i.1 PI Con..">ejo de Administr .. 1ción, qu~ t"'5otará 
compuesto por lo menos de cinco co'"ejcros con pcxlc:-es para nombrar 
sus directores y ¡;t-rentes. Los ejecutivos (directores o gerentes) de cada 
Sociedad de ln,·er.ién reali;.·an I= o¡x-raclon.-s de compra-venta de valoccs, 
que son las aClivida.dcs gc:-iuina....\ q"J~ Ja le¡.is1nción les autoriza, o con
trata!""I cs1os servicio~ con l.:t mira. de manejar un..i cartera rnovible de 
valores y lo¡;rar los beneficios (o pérdida.s) qu'"'' son inherentes a los nego
ci~ de inversión btr!.-átil, como igualnl'!:-tt~ delega . .r ~ta ge.or..tión a insti
tuciones o agentes especaali"'d°' en tales negocios. También los ejecu
tivos dcl::;en procurar y llev3!" al día tcdM lru picz.u contables y demás 
informacion"" qoe requieran l.>s /\~amble.u GeneralM de /\cclonlsta.s, a.sí 
cerno el ?Úbl!c~ inter~do ~n ~!'!' ti!:Xl d~ inv~rd<:'nes y 105 6rgan05 de 
vigilancia oficial de la' so<:ieé.~d"°" de inver•IÓn. 

Vcnt.'lj.u de Lu Socicda~ de Inversión. 

1) !..as socied.,:jes de inveruón funcio:>an en nuestro m<."<lio bajo la vigilan
cia de organ~mos oficiales CSf><'clalizados. 

2) Su~ '?""'"cioncs hu"sñtlles ~t•Ín .ise'orl\d;u por especlallstM cuya lnfor
maclnn o.obr" la m.vch.'l del merclldo ~ completa y al día. 

3) Tiell':1'l ac•==o directo y constante al """'1"Cado de valores y operan 
en condicion~ optim.u pa:a dcd<!ir sobre las alternatlVA.S y p.-obaolll
dadd que 1= cotizaciones faciliten en c.ad<i momento y juzg.v, en 
cada =-•o, lo mejor dentrc. de lo posi!>le. 

11) S•:lcccionan los v.:lloc-M a fin de s.eguir una política que s.atisfaga las 
p<"derencias d., ...,. acclonl.i,u atendiendo l:u condiclooes más apropia
d=-: ~ !e:: !!'!~:::::, :.~ r~~ir:-!i=~:::::= ;1 ;::=::-:p~!~.:.: ::. ';;':!!'io: ;:!=::::: • 

.5) Cada s.ocied..'ld de lr.v=sión ~ una lmpon.-rnte unld4d cuya.~ accione.. 
o c.,...ti!lcados de partlclp.:iclón en cartera son ¡x-opied.1d constante 
o transitoria de person.'!S o Instituciones v.vi4'>, pero cuyos gastos, 
iny-.,,,.::>s o ~tdi<l"-' .,.,, rep~rt"'n en prc,¡><xc!Ón a I~ t..:-nerv.:ias de I~ 
provce<lorcs de tÍtulos de ""' capital. 

6) C!\dit ae"~i,,;n ~ IJn.~ ~!e.j~lj ~ if'!Vf'!f!i6n M U~a rf~pl4!"<lat1 fracciona! 
de un fondo. colectivo de activos repc-e~entJdos por valores y, en menoc
escala por '.otros valoc-es y activos autorlzadoo, cuyos beneficios ~ 
destinan a P3&"" dividendos P""'iodlcos y otros repartos en ¡x-oporclón 
a sus utilidades netas distrlbulbles, y con la pretensión de mantener 
en cada momento una elevada IÍquidez en sus dtulos de caplt .. I. 

7) En un mercado relativamente alcista ofrecen mejores rendimientos, 
además de ganancia de capital, muy superior a los de renta fija tradi
cionales (valoces bancario>). p.,.. lo tanto ofrecen una tasa rnayo:
a la. de la inflación. 

L«"ó pdnclp."lles clientes de estas Sociedades sónr 

Pcquef\05 LnvenionlstM. 

Medianos lnversioni•UU. 



Se podría decir qu<' un.1 de las rn¿.yore5 vcnt •• j.,; qu<: ofrecen l.u sociedildes 
de ir.versión, es que pc<"mite al pe-<¡ueno y n-,..di<tno Inversionista participar 
en el mercada de valores. 

Estas sociedades poseen una 
prof~:,iooill de su cartC"'fa. 
facilidad de supe<"visar una 
pequcna.>.. 

amplia divenificación )' de una adrninistación 
P•tra la "rn;>resa administradora. ofrecen la 

,.,1,, cartera, "n vez de miles de carteras 

Las ~xi~Jadt!"\ c~1~tituid.:u ix•· recur!>-.)S de nl..1yor magnitud y experiencia 
en la compcns.ici6n de riesgos, cualqu1t"r inversor sin información especial 
en los ne¡;ocios bursátiles puede conseKuir las mismas ventajas que antes 
sólo obt.,.ntan IM r,rande... inv.,,-sionist;u y bién documentados en este com
plejo negocio. Aunq1Je C'> recomend.>ble c¡u., aquel inversionista que quiera 
.,.mp.-7.,,- " p.:.rt lcipM en el !Tl<:::"cacfo dc valores, e>tudle lo !unóamcntal 
ya que estará m.y, preparado p.ara tom,v dc-ci5iones cn lo referente a 
valoces. 

En !!'>te punto voy a hablar de los diferentes tipos o Instrumentos de lnvct"
sión que existcn &.,ntro del sistema financiero mexjcano. 

Se podría hacer la o.l¡;•>iente ciMiflc.,ción para su estudlo• 

A) Mercado B.i.ncario Tradicional. 
1. De cono p!.1zo 
2. De largo plazo 

B) 1.1crcado B.1rs.ítil. 
1. De á!Ilero 
2. De Otpitales 

C) Otros instrumentos o valores de Inversión. 

A) Mercado Bancario Tradlclooal. 
5obre estos valores ya se m..-nclonNon en el punto 4.2. Se tratan 
de I°" ccrtific:"cl°" rl-- d.-p/'~ito, paz.lré~ de cono y l;ir¡;o p~zo así 
como los ~pó~ltos retlrabl~ en dÍtts preestablecidos. En la sección 
de cuadros y gráficas ~tr'1 un ejemplo, de las tasas i\utorlzadns 
por el l\Jnco d.,, México p.:=-.> fo:; di!crcnt~ Instrumentos l>.uicarios, 
c<.X're~pondientcs a ~ a.eman.:i. 

B) M"'rc;,rlo P..x~t!l. 
O., Dinero. Es un mercado de mayoreo de valores de bajo riesgo, 
alta liquidez (dc reallz.ación lrunediata) y a corto plazo, y lo confl
goran instrumentos que se conceptuan como pasivos o como deuda 
por paz-te de quién las emite, de manera que, lo:s valores que usual
mente podrían ~ objeto de negociación en este m=cado son: 

Certificados de Tesorería. 
Papel cornerclal borsátll y extrabtrsátll. 
Aceptaclon,,S Bancarl113. 
Pagarés Empresariales. 

C::-rtlfic.'1ck>s de la Tesoreria (Cf!TE5). 

Se emitieron por primera vez en enero de 1978. 



Cada vier!1es, el !\.""1nco d,,. Mé<ico anuncl.1 el !n..."'>fl!O y pla7_0 de Ja. r.mi
sione-s qJe crnitir.:i el jueves f.i¿;·JiC""nt~ a C~'!~,1s de bolsa. y otra...s ln ... c:.ti!•":.:iones 
{bancos, ;1.se&urddLVa!>), q~ !J~:--¡~n derecho a cor-r1prar Cetes dircct•lnP.:~n,~ 

al fu!1co de México. 

Los Cetcs son tÍtufO'"St de cr~dito ill portador, en los C\J.Jfe"""- ~ consign:1 
Ja obligación del Go~irrno Fed.,,-;.I a P-11::'"" un.! suma lija de dinero en 
una lecha deterrnln;,da. 

r:.n ;,~ cur,-,p;a de es.to 1:tulos el rcndin);cnt..._1 de la opernción esta dado 
por el di!cn•nci«I entre el precio e compra b..~Jo p..u- y el vaJOC" de reden
ción (o "I precio de venta). Es decir, son c-mltldos a base de de<,cucnto. 

Si el plazo de la invcnión coincide coo el "'"cimiento c!e Jos títulos, 
-el ren:jimic~:c µ.a:-a e: lnver!>ionbt"' no estarf.'1 sujeto a varl.itcloues con 
motivo de cambios .,.n las tasas de descuento. 

POf" lo contrario, si la inversión ~ manti~~ ~olo u~ di'.i~ o ~ ~uh~n 
.l.u tasa. óe aescu,,-nto cventu;,lmcnte el rendimiento puede Stt menor, 
por el proc=o de aproximación al v=clmiento. 

Las C>f>e'"Uclo'1= de reporte so!xe certilic,,d0$ 0 son oper.1don<:S mediante 
las cuales un cliente de cada casa e bolsa adquiere de ésta los títulos 
.a un precio determinado, pac1.v1do con e:fo reinvertir (de•olvet") la opera
ción al rnisrno precio, en dctermin.:Hi.1 fecha futura. CJ repOC"tadOC", que 
es la c•~ de boha, pagil al reportado, que es el cUente, un premio 
que constituye un rendimiento. 

J.!! pJ ..... .r~ al r;t-"'!' p·..Jeden celebrar~ cst.u l>p::c'-lcion<=i v.i de J a 45 días 
y son renovables.. 

Cara.ctcri5tlou Prlnclp.-.Jes. 

es una inversión de alta liquidez. En soló 24 horas puede reaJJzar 
:u operación y obtener su efectivo. 

Es una inversión completamente s.cg•ca, Y" que cuenta con eJ - respaldo 
d.,.J ¡;<>!>;,,..-no. 

Se pueden adquirir y oegociu exciu.lvamente a trevés de las casas 
de de bolsa. 

La dtraclón m.ixlmil no po<!:-a exceder de un ar.o. 
E! v~cr :...-Ut=lo de to;; C.:t= M de $10,000.00 

El rendimiento que se logra como tenedor de un cete, ¡xr cierto pedó
do es l.Cla ganancia de C"Pltal, no un.> uua de Interés. 

Los títulos perman~cn slempi'"e en d~lto en Banco de México, quién 
lleva registros contables de las operaciones que realiza con cada casa 
de bol~a. Lu casas de boba, a su vez, llevan registros contables 
detalladas de las operaciones coo su clientela por cuenta propia. 

L.u opcraclones se manejan en libros y por tanto no exl.ne transferen
cia física de títulos. 

Son garantizados por el G0bierno Federal. 

El Ikrico de México expide comprobante~ a las casas de bolsa y estas 
a su vez a su cllentda. Este ¡x-ocedimiento es sumamente priÍctlco, 
seguro, rápido, y su costo de operación muy reducido. 

No cu!xen el riesgo devaJu;,tOC"lo, ni de Inflación. 



Papel Comef"cia.l BtlrQtll. 

El papel comercial se emitió por primera vez en l ~&O. Su al'lo de mayoc 
auge fue en 19:0.3 cuando las empresas tuvieron problemas para encontrar 
financiamiento de otras fuentes. 

El papel comercial es un pag'1íé emitido por "mpresas cuy..,; acciones 
es tan cotiza~ en Bol•a. Los plazos de emisión nocmalmente tienen 
un m.iximo de 9 l días. La t~ de rendimiento de cad' emisión se fija 
de nym'in .iC'1ecdo en~re el emls:r (13 ernprr<:.a) y la cMa de bolsa, respoo
~ble de la colo.e ación del Instrumento. El objeto principi'll del emiso.
es financiar su capital de trabajo y .'.lbaratu el costo de los recursos 
obtenidos mientras el del invcrsionist.i será obtener mejores rendimientos. 
El papel cornerci,,1 se emite con un va.JO<" nnmlnal de $1O,000. 00 por 
titulo. 

E.1 papel comercial tiene una dikren<:i:i im7"'"tante con el Cet" y la nce¡>
tación ~nc::3l"Ía: un.;i vez par ar.o se tiene que pc-eparar un prospecto de 
emiS>iÓn, con <lato~ up·efat¡·.-;:;. r i!~~"'°:i•:"t'~ del ~n1b.or. Este requisito 
se da pcrque, en contraste con los otr~ dos instru1ncntO'S, los cuales 
están ~arant!z-ldos (pco<" el gobierno le<ler-,,1), el pa¡.el comercial no tiene 
¡;ar anua algun:o, (funciona como un pré,tamo quirografario). Por lo tanto 
es im¡><l<"t.:inte ql.I'! .-1 inver>ionista tenga Información suficiente acerca 
de la s.alud financier" <kl emisor (prestatario). 

Por "'' mayo- riesgo, el p.:ipel comercia.J no.- mal mente ofrece tasas de 
rendimiento m;;yorcs que las de hu aceptaciones b.'ncarlas. Por el mismo 
motivo, tiene menor liquide¿ dentro Cd ~rc.300 ~ dinero que los cetcs 
y ac:eptacl~ l>Mlc..rias. 

Afgunou caractef"Lstlcas son1 

Pro¡xxcion .. Ul\3 11.l'!nte ahernatlva de fondC>S. 

Pre>ta di i:wcnionlsta un.:i nue•'a posibilidad de lnver,,ión a corto plazo. 

l:'c>menta ei ¡¡;,,c;-.:;.;;C<:: ~ va!nr~ y favorece la lnt"1"mediaclóo, diVCf'51-
tican1o los instrumcnt~ que lou C~a5 de bol~ ofrecen a sus ciic11lc5. 

A trevés de !.U oferta y demandJ se establece un ir>dicatlvo del c~to 
del dinero a ccrto plazo. 

Ofrecen buen rendimiento. No tiene re,,;p:tldo real la Inversión, no 
cubre ries¡;o devalo'1toclo nl de lnfliiclÓn. 

Pape! Con~cial Extrabursátlt. 

E.s un pagaré emitido poi' una emp<e•a que puede o no cotizar en Bolsa. 
/\ fina.les de 1984 este mercado no 5C encontraba regulado emre empresa.s, 
que pre>taban fondos directamente entre sl, como la lntcrrnedlaclón de 
una casa de bols.i que actuaba como contacto entre prestamlsta y presta
tario. 

E.n 198} la Comisión Nacional de Valores emitlo una circular reconociendo 
este mercado y $0lic.:it<>ndv a U..S == tk bolsa qu<! le Informarán de 
la.s operaciones coo este Instrumento. 

E.n l 'Jl!6 el rt><:1'co.Go de papd com...-cial e~rabunátil creció tanto debido 



a la csc.J...\cz d~ crédiro ban.c,"1..."'io, c0~0 p-:x Jo atractivo de ~ tasac; 
de rendimiento comparad.!_..-;. con J~15 t.i..\.!.~ c!e !os cetes y, en rn~nclf"" gr~1do 
de la.s a<:<.-ptaciones. Tiene 1.1' mismas c.:uacterísticas que ICY.; del p.1pel 
comercial, con la e><cr¡x:ión de qu.<: no ;>-uticlpa en la l>ols.1. 

'°'°--pt.1ici~ B-V>Caricu. 

L;u aceptador.es ~.-,c.v1as !uCf'on autorizad.u por prlmc<a vez en 1981. 

Ti•:nc11 d µcu;x"•sito ..:~ <....,.tublece<" un instrumento para financi;,r las n=esi
dades de rccunos de la p<-qucl\.-. y ~diana L.,d:ztrla. 

El proce<limiento consiste en girar letras de c.vnl.lio, las cuales, p<"evlo 
end<»o pcx- el gi.r.:idor, "onaceptadas ¡x:r el banco acr<-dl tante .'.l.! qu" I~ 
fueron g_Ír.:!.d~r :1-'lT-1: '.{•---e ~e ~ S.U \.t:.l., la3o ~di\ nceC"-":18.T entre inVC't"SIO-
nistas ód me1"cado de dinero. 

Estos instrumentos evitan a l;u empt"esas tener q= ace;>tar l.:i reciprocid."ld 
que e:d¡:;cn L:>S ir"tl:u:::ion.-s de cr;dlto en sus p-eH.1mos en cuent.1 corrien
te con lo cu:.I las actividades productlv¡u obtienen recursos a un mena( 
co•to. 

Nocmalmente tl"ne plazos de v"'><:lmiento "1ltre 7 y 182 dfas. 

Las t.J.Sas óe rendirni<"nto de las ac<'pt.oclondo se fija con b~e en ufl."1 
negociación eotre el bnco aceptante y fa c.:i.'.a de bolsa colocado<a, con 
relet"encid a la tasa n fa cwl se =pcra que "'11drá la sl¡:;uiente emisión 
de cct•=-· Cilmo el b.mco (Sociec!.'.ld N.lcion,ll de Crédito), no tiene garan
tÍ.l pee ,.¡ mL••na, sino con el r=paldo dd ,;cba•rno federal, se le percibe 
como rn.is rles¡;óS.l y por lo tanto, J.u accptacionM se colocan a una 
tasa d<0 rendimiento r=yor que Ja de los ce te~. 

Sus prlncipdl= caracteríuica5 son: 

::..: <>ocumcr-tan como letras de c.:unbio ¡;lrada.s por IAS empres;u usuarlns 
del crédlto, a su propia OC"den, IM cuales son aceptadu p<)f' lnsthudones 
de bivlca múltiple. 

Es un instrumento ü un plazo no m..iyor de 360 días. 

Se manejan en multiplos de $100,000.00 

Funciona a través de t;ua de descuento, al Igual que los cc:tes. 

No cubren riesgos devalul\torlc:x;, ni lnflaclón. 

Liquidez de acuerdo a vencimiento, seGurldad, buen rendimiento. 

Pzisru-é E.mprc:=rlal. 

Se emitió por pdmera vez '"' 19!6. Al igual que el papel comercial 
extrabursátll, se emite por una empresa ql><!' cotlzé o no en Bol!a. Sln 
embargo, el pagaré empres .. rlal tiene dos difet"encias Importantes del 
extrab<rsátll. La primera e:s que se encuentra garantb:aoo pe.- Cetes, 
a<:-e;>taclonc::; o ¡x:trobonos, en un monto que debe alcanzar un mlnlmo 
de IJ.5%.deJ valor. nornln11J de los pagarés emltld05. La scr,unda es que· 
el pagare se Inscribe en !:> Uolsa Mex1c.~na de Valores, y por lo tanto, 
se opera en lloha. 



Poc su m.:iyor g¿irantfa las t.'"'ª' d.,, rendimiento del pagaré empresarial 
se encuentr.rn a un nivel a.bajo de 1.,. del P"P"I comef'clal bursátil y extra
bursátil, pero arriba de las aceptaciones bancarias. 

Todos los instrumentos ffi<'ncionado<. anteriormente, corresponden a valores 
de renta fija a ccrto pl:i:'.o, a continuación se hablaran de Instrumentos 
bunátil<.•• de renil. fija ¡x-ro a l,'.r¡;o pl.uo. 

ObHgu.::ione: ~¡x,,-ativas. 

Son instrumentos ce crédito a largo plazo y solo las em;>resas registradas 
en &olsa pU<'d.:n emitir estos papeles. 

8 una deuda p<.Olic.1 contr'1Ída en fcx-rna co!e<:tlva por una empresa o 
dependencia ~u~nolrnental. [J co.-n¡;:-.:idcr de la ot>ligaclón obtiene pagos 
periodicos de interé., y rc<:ibe en efectivo el valor nominal de la obliga
ción en la kch.~ de vencimiento de ¡,. mhm.!.. 

E..s U'"la. Gcurl.'.l y.'.l que l&i empre~ que 13..5 ernite, rc-eil.>c a:nctü ~ cilld::d 
de prés:amo, y e.:.ta obligada a rcgre!M>T el lmpxte recibido como crédito, 
en lecha..'< d.,.terrninadas y pagar clert'1 t.!sa de interés poc el uso de ese 
dinc-ro. Los pag<Y. ck lntcres"'5 <nul\lmente "'°" trlm~trales. 

Se dividen en: 

Oblig.icio,-,.,,. H¡x>tecari.as. Son emitidos por ><><:ledAdes 
g..rantiz;,<!..s por un.1 hi¡>oteca que s-e est11hlece sob<"e 
empres.a c~l~ora, incluyendo lvs c_~¡:Jcio:, m.:!1•-1in.~r\.,, 
de l.l '"'-'CiecJ;;d. 

anónimas y estan 
los bienes de la 
equipo y activo-; 

Obll¡:aciunes ~1irográfic.u. Son títulos v.ilores, nominativos, emitidos 
por ~icd.~des .mónirn.'' (no credltlcld>), =t.Ín ga.rantizada.5 por la solverr 
cla ecoriómica y moral de la empresa, solvencia ~paldada por todos 
los bienes y activos sin hipotecar. 

E! ín•....-és o= dcveny,an = =n<tante éur<lnte toda la vida de la emisión 
o a~t~!:::!e ·a la ta...~"\ de interé1 ócl mC"C"co.Ju, ;¡ .:.~ ;;~¡;::..:!.::::"~ ~ !~'1';\ 
sem...:>:r.1.! ctr:~ra l°" ".:"Up<>f'IC$ adheridos~ 

Obligaciones Convenibles. Se lan:r-'lt'Ón pcr primera vez en 1980. 
Los tene<lores de estos títulos recibir.rn un.i cantld.ul por concepto de 
intereses en la fomra pcrlodica que ""' h"Y" estipu!ado en el acta de emi
sión de estas obllgaclones, ad.,,.más podrán optar entre recibir la amortiza
ción óe la ck-Jd~ o b!en '::'Y'VM""tir ~ títulos en accloocs comunes o prefe

-rentes de la 11\Uma emlsC)('a. 

E.l objeto ¡.c-lmordial de estos valoces, es el procurar recur>os a las empre
&as a través de a¡>alanc:amiento, con la ¡>05lbllidad !utura de convertir 
esta deuda en capital, permitiendo a las firmas una mayor capacidad 
de financiamiento posterior. 

l.41.S obligaciones convertibles ofre.:en múltiples ventajas, tanto a las emi
soras como a J05 obligaclonlstas; a continuación se mencionan las nm.s 
Importantes. 

Si la empres<s que requiere de financiamiento coosldera que la cotiz;,
ci6n rl<- >u' acciones en el rn<-rcado es rnuy baja, no procedttá a emitir 
nuevas acciones, ya que si MI lo 11lcler,., el cn.::.oto recaudado por 
la emisión set"Ía mínima. 



Bajo estas circur:sta:icL1.!j 1 el flnanci.:in1ie"ntr."' a trcvt!s de oblisacion~"!> coa
vcrtlbles le permite a la erni.~ora f<""Cibir la c .. ~;itidad necesaria de !on<lo:., 
con la pD'ilbilidad futura de Cc"1vcrtir la d<.>uda en c.:ipltal, 

La flexibilid.~d inh<.'f"er.t<! al <!rnpleo de obligaciorl<:'s conv~..-tibk'S, le 
permite a Ja !irma realizar lna ¡)lancación rn.is racional dt: su estruc
tura financler;,. 

Brhda la P°"ibilidJd a la.s ern'5ora.' ne er.dcudars" a bajas ta..•as de 
interé~, d.:1ndo a h.""5 i!ner:»,ionist .. 1!t l.1 posi~iliJad de p .. ,.,..ticip.:11" en las 
L····'~!i.:iu ... rk"ltt·:1ct.~1~·:.. ~..: capit.11 dC'f'iv .. u.t .. '5 c.t~ lt1 l>u .. :na rnarcha d~ la 
Cí1l?<'°t!.,a. 

i"ara el cólii;ac1oni!.ta, es,tV"S tlt11l~ o~r<!ccn l .. , vent..ija de asegurar 
un v3.lor minirno corno acciones con1unes ~n c.1.!.0 de qut! el precio 
de las acciones a que se tiene derecho disminuya; si el precio de 
e~td.5 :.umcnt.; e! inv~;:on~!a Y-' ~neflcia ~jrrciendo la convtt~lón. 

Si el precio dl" m-:.-cado de l:u üccioncs es atractivo, el t~nedor de 
la o~ligdc!Ón opt;:ir.i p<>r la conversión, Ge t:"'.'ota forma pc>drá vender 
l~ ;:.-::e!~~:~ !nrn1·>1H •• -:.a:nr::itc- er. el m=rc,!do. C'bt~nit·ndn con ~to, 

una pdnia adicion.:!.I. 

Permiten la pcr~i~i!idad de rruyor !ln.incl.:!.mlento <!n aquella~ firma5 
con un grado de apalancamlento considerable. 

Par.i el inver,.i<.>nbt.i, !.= ob!i¡;dcioncs conv<.'f"tiblcs p1.."<."Óen fun¡;ir como 
un :.ec;..ro co.1tra la lnilaclón. Por ._,. L-.uu, l.! iraflaclón reduce el 
v.:;lor r,,,.¡ <le loe. intcr~ pagados, ptto pcr d o:ro, e:<iste gran posi
bilidad de- que d precio delas acclulle<i aumente, cora c:-:;to, el obllga
c¡~:-.,:;t."1 #~ ~~-1~!icia ~!e-ctu-\ndo l:\ convet"sión. 

Se iacilit.; la o¡-,.-r .. ción de la emi~ión, y .. c¡ue pre>cnta al Inversionis
ta un doble plan de lnvenlón a l;i ve:.-.:. 

Bonos del Gobierno Federal para el pa¡;o de la tndemnlzaclón 
Bancaria (C\IB.s). 

Son I°" ll1'>trurnen1os que :>e emitieron c-n 1983 para lndemn!ZM a las nc
clonista.s cie h.'t')- i>...uu_V> t..IUC" ;..: r~~v;-.~!:~o...-: e! µ:!:-n~~ lj~ ~pt1,..mhre 
de 19S2, ~de "" Inicio, los Bl5S h:m te11ido Ufld alta liquidez. 

La tasa de Interés del BIDS se fija trime:>tralmcnte según el promedio 
de 1:1 t.:i= de Interés del ~lto bancario a tr~ meses d....-ante las cua
tro s-::munJ.S an:erlores a 1,, !echa del pago de interés. E.sta fomra. de 
fijar su tMa de Interés lmpllca que el BIB ofrece un rcndlmlento que 
fiuC1Úil ~Ú11 el nivel de Lü t~=i q-...:e ~e rlge y el pr!"c1o a qt.~ ~ encue~ 
tra el instrurnento en el mercado. 

EJ BIB ha tenido gran liquidez desde su introducción al mercado de valor=. 
Sin Emb.ugo se ha cotizado dtrante casi toda su vigencla ,"\bajo del va.lar 
nominal (de $iOIJ.00) por un rrrotlvo ctri°"º· E.I rendimiento que ofrece 
el iru.trumento s.e basa en la tasa de interé~ del certificado bancario (CD) 
a tr= rn.:ses. El rendimiento del CD es m.1yor c¡ue su l"-'ª nocninal de 
intef'és porque el pago de Intereses e:> mensual y ~ujeto a la reinversión 
por ~VT"" del invef"!>lonista. 

Pero el Bm !>Olo p:,,;a Intereses trimestrales. Por lo tanto el lnver<ionlsta 
L::'11C:!!'?lt:"!~!~ ei\!'·) I~ t~l.';" no:n lndl, sin el bcnef iclo d~ Ja rclnversfÓn de 
intcrc:s·.:s. 



Algunas Cd.."<.1ctcrÍ"itic.is son: 

Su valor nomjn,,J es de S 1OO.00 

El pJ3;:0 de amortización vencerá el JI de 1'J;osto de 1982 y tienen 
un p-:riodo d..- grada h.•sta el JI de agosto de 199.5. 

Se amor!i~ar •. .ut en s...iet~ p~:,.g~ p-x llnu:!.1id.!de:. vencid.l.!i, correspondien
do el inicial al I" de s:opt ie:n:X-c de J 986, de los cuales Jos seis prlmL~ 
res e'l'"iv.::Jdrían al 14 ~ de rn v3Jer y el séptimo al l 6'l; re!>tante. 

li·~·\. •.!'•(,e'' 1 int1,.."'f '!~e ~~x ·= S...i.Íd•:t5' ln~vluF.tS a p.;.rtir c!cl l '2 de .septiembre 
d" 1 n3, el ,><>go de ""tos se har.i trimestr;,lmente lo~ días primero 
e-:- le; m,-;e~ de m:.rzo, junio, septiembre y diciembre de cada ano. 

Tiene el mismo tratan1iento fiscal que I'" cfepósitos b.mcarios de dinero 
a plazo fijo de 90 dí.u. 

Sen negociables, están i~ritos en el 
0

Rel'\istro Nacional de Valores 
e lnterrncdiOll"io' y cotiz.id.u en l.i Boba .. le.:ic.>na de \'alares. 

Bonos de Renovaci'5n Urbana (BORE.s). 

Se emitieron en 1986, ¡>Na Indemnizar n los proplctMios de los Inmuebles 
de! ::~::-::-o é:: ~~ c;;¡.1.H~ ~ f ... ~C::XlCO qvc "lile' C''((K"Opiaro~ en octubre de i 98J 
como comecucncia de los terremoto$ del l1'>e$ de septiembre de ese mismo 
~. 

Su r<'ndimi.,.nto se fija en la misma form'1 que los 818S coo base en la 
tasa de interés del CD bancario a tres n><:'5e•. Asl mismo, hay un pla.1:0 
de diez a!IO<'i y des;rnés de tres a/los de gr;:,cia, IM amoniz.acloncs empi<.
z.>n en el 11"io de 19S'J. 

Fl proLl.:m.> c0<1 l"' iJ.ORES = la c=ticfad muy lim1t.icla de títulos emiti
d°', lo cual implica un.:t burs.i tllid.id reducid.l. 

Dones f\anc.arlos de desarr-oUo. 

Se emitieron ;xir primer.i vez en 19!}. Son imtr-umentos de renta fija 
emit:éa. JX'í 1M instituclone-s d" b..nc ... de ~rollo autorizadas por In 

.autcxidad hacend3:l" (ej. Banpe-sc,.,.). 

Los bonü; tienen un pi.azo minimo de tres i\005, el cual tiene que com
pccn<.Ic:r poc- lo ruen~ un a.no óc gracia, con 4rnortlzJcioOC:$ mediante 
png.:>s 5erncnr.:iles, uru ve.r. cu.,1;.>lido el periodo de ¡;racia. El valor- noml
na.I de cada instrumento es de $10,000.00 y el monto que peede emitir 
cada banco csTa sujeto n Ja aprob3ciÓn de lru; autoridades hucendarlas. 

La t~a d'! r~ndlmi~n~o d'!' !~ ~~ ~ !!J::. ~ un rr..:w6en (r.o má.'J úel 
J%) arriba de La ta.>a de lo• Cet~ o del J>"gMé b"1lCario. Este mari:;en 
se determina por m~io de una subasta que se realiza entre las casru; 
de bolsa lnteresadM en cornprar la ernloión. 

Exi~tc:n otro. J...,.,trumentos que Y'.' p<xlrfan c<1tálogar do-ntro de Jos val=cs 
de renta fija, esto• "°º Jos petrobonos y los pagz>rés, pero el rendimiento 
que ofrecen protegen contra Ja depreciación del ~o en relación con 
otras monedas, la_, cuales resuh,m llk1!; atractivo. '"' épocas de incertidum
bre carr1bia.ria~ 



Exist~ otro ti;-i;, '~'? !;i'.~-r'.~t~;. J.-. ::~-1.,! .... .._ (critr;;ari:1; y nr1~'".J troy d•-. 
pli1tJ.) que í>"'..' C'"~.~::r l¡¡:.· . ..1: ..'.l !:;.~ ~·'•:...io::. d#· or\.l y dr- ;'ll.lt.\. q1F" "'J:" Cf)t; ~ ~!< 
en d?}~,~~., j"Y"C';;.;-.:-cion.-~n pr:--1r·cr16:: ror1tr.1 J,, dt"~~ci.:.11.:i\.;l"l f! .... J t"~"'· .. ) ··;1 
rel.,c1on con 0trrt~ rtK.Y1~:!c=.--... Ad~·:r:._:., In-,, nwtal·:~ purrl~n 0frer:cr tJna prl.
tección contra le. d,.;xeci::11..-:1ó:. del d.SJ.v c:i rcioc-ión c:N1 otra.~ rrKine:1 .. 1:,. 

Petrobonos.. 
El :•:1tru1 ;>oe~ro!.,.:.;1r_, ·•?Ul.:: .:16 ;-:;. 1 '.:i l. L..1 irotroj~~ciór. é:.· ~n sis terna 
de control de c:u.1oio~. en s-:-;>tiembre de l '11?.2 con un sistema de tipos 
de r:am~ios ml:ltipl•:s tu>'O una implk.1ción im;>ort.1n1e c-n le>s petroboncs 
porqu~ "" decidio a¡>licar el tipo de cambio control,1do al valor de arnorti
.. ~.,ción del jnstrumcnto, régimen que cxj5ot<- hast.\ la fec~ ... 1. 

Invenir en petrobonos equivale a comprar barrile" de petroleo crudo ligero 
mc..:ic ... no de exportnción .i.i gobierno icdcral. Es un crédito otOC'gado 
al ¿;obierno fed...-al que tl<-ne como garantía barril""' de petrolc-o. 

Los lnt"1"e'.'>l'~ """" f><ll!-<<l.,.-os trlmeHralmentc-. 

Caracterhtic.u. 

Son títulos de crédito emitidos por el goblttno federal. 

El pJ.i.'.o &-,J., su emisión hasta su >'C:>elmic-n:o ha sido de tr<"s al'IO'I. 

AcllMlmc-ute su Vitl<V nornlna.I es de $10,0GO.OO sin embargo, desde 
la prim...-.1 .-mhión, <"n Abril de 1977, ha.ita la decir.ia emisión, C!l 

abril de in}, su valOC' nominal fu'e de SI ,000.00 por título. 

Son valores inscritos y n<-gociados c-n bolsa. 

Pueden ""'' adquiridos por personas !Ísic= o moral~, inclusive extran
jeros. 

Una lnvenaón en ¡><!trobonos, prot<!'~e cc-ntra deval1111clon~ del p~o 
me>:lcano (dólar controlado) c-n relacion al dÓl..11'. 

En la actualidad tcxfos las emisio"es en circull\ciÓn ofrecen como s:aran
tía un precio minlmo del bMrll de petróleo de tlll fo<'ma que - si el 
precio del b.vrll del cr•i<fo ll¡:e-ro ~xkano de ex~tadón !u~a ln!e
rior al de garantía, CU.Yldo la amOC'tizaclón oct.rra, se tnmar.i el p<'eclo 
de garantla para determinar el precio de redención dd bono. En 
coruec=ncla, el ¡:><'ecio del b=ril de petróleo :r.olo es un.l variable 
cuando dicho precio se eleva por encima del predo de garantía. 

El valor de venta del petrol>ono se calcula multiplic,.ndo el número de 
barriles que amp.-iran la emisión, por el pc-ecio dd petróleo utmo de ex
portación y se re.lliza la conv.,.-slón dólar peso, al tipo de cambio contr<>
lado vigente. Al resultado anterior se le restan 10$ rendimientos trimes
trales pagados para obtener a.sí el valor teórico del petrobono. 

Pagaré. 

El pagnré de la Tesorería de la Federación (Pagafe) se emitió por prlmet'a 
vez en agosto de 19&6. 

Su fin era el de ofrecer '11 ahorrador mexicano una Inversión en dólares 



(controladO">) q1~ d.\rÍ.1 •;fli\ ta-;.a d~ lntcré-°'.) m.\yCY. que iMtrumentos simil.:!
r"!!t en Estadf)5 Unidos. .~sí p('l<1ría CCYHrihuir é\ rcd•..Jc\r la fuga de r,,1?i
:.1.l~ de ~\éxico, y con ~l ti~mpo, se esperaba que podría ha~ta alen!.1r 
t:i\3 mayor repatr ia.r:ión de capitalc~ * 

Este instrumento hd tl"'nido n111y por:a d••manda debido a la bajd en el 
desliz del tipo de c.1:01!>10 co11tr"lado y la cornpctencia del petrobono. 

Por otra parte 1r.i:!uc1e11d.:> el rcndi1niento del pa¡:.afe a dólares todos 
los 1--etro!:ionos =tab<>., o!rcc!ec.do rcndi111i,,.'1tos mayores qu<: los del pagafc. 

Oro y Pl:n.i. 

Cen:enario. El centenario es una moned.i de ceo que pesa 37.) gramos 
(\ .:?0'7 0:1zas tr.:-~·) y G'-": !uc emitida por primera vez en l'J21 par:. con
mcmNar el centenario de, la Independencia de Mé'<lco. La onz.a troy 
de ;:!.=t.? ~ '""' moned;, de plata que ~a una o:ua troy y que fué emitida 
;:>.:>r el &neo de Mé~ico ?OI" pdme.-a ve::: en 1979 como medio de inve1'
s1ón en México, p:ira aprovechar el a!z.n dinámica en los precios de los 
meto:. les entre 1978 y 1979, MÍ r:omo la si111aclón privilegiada de México 
como proú".A:t\J>f pdr.::::;:=:.! ~e.e! ~~I ril el r!'?'.Jndo. 

T ..lnto ~1 ceo corn<.J la plat3 tienen coti.t.acione-:. intcrnac'ionah..'"'S, cxpc-c.sadas 
normalmente en dólares, y los pre·clos de las rnonedas mcxic"nas han 
re!l,,jado los movi;ni.,,ntos de los meta.les en IC'ó mcrca:los internacionales, 
convenid~ n I:! paridi!d po:>/dÓl:ir Cli!x"e) VÍf,'!'1te. Pee lo t3nto, para 
(~nt~r.der 1-:n r."t":"timientcs de precio de la .. mo!liedas ~xic:3n35 es nec~Mio 
entc-..,de.- los ~vi:nient= de los preci~ de los rnet1>lcs en los m«cadO' 
interni\cion;,.J.,,.; y de lu pA:"idnd tlel ;>-:so contra el dólar. 

Solo P'>ér:Í.n C>f"C"'"arSe a t.revé<; de 1:. Bol"", entre casas de boha po< cuenta 
uo: :.us ._jjentes o dirl"Ctamente con c=<i.s de bolsa en sus propia$ oficinas 
por parte del público. 

A :ln de brlndM un respaldo institucional a los inversionistas que deseen 
participar en la compra-venta de rr.ct.>.les, hu operaclone5 liC efectúan 
"'"ic-"mo:nte a u-ev~ de las c~ d" !>olsa o bancos. 

Cobtttura contra Inflación y devalu.>.clón; buena liquidez; ¡>O\lbllldad 
d.,. Jr.cremc:it,,,- el Cl\plt;il en términos reales; riesgo elevado¡ d~one>
ci:niento en gcne'l'al de estos me<"c.>.dos¡ no ofrece rendimiento fijo. 

Valores de Rente V"' iot.le. 

Accl=· 

Son títulos valor que representan una parte allcuota del capital social 
de una emp<csa. Esto quiere decir que es socio de In empresa en la 
parte pt"opoc-cional que representa su acción. 
Las acciones también se han dado en llamar (renta variable) porque n<> 
tienen 105 dos elementos de predeterminados que tiene hu lnve-rsio11C$ 
de renta fija. No tienen un rendimiento predeterminado, ni tampoco 
tienen un plazo predeterminado. 

El rendimiento d., la.. acciones, tradicionalmente pro¡><X"clon"d<' por los 
dividend~ q:.ie p<>¡;an, v:i.ria ¡xr dM rnotlv= impoct.>ntes. En primer 
lugar, Lu utilid.idcs de una empre'ª p=den variar; en i;.egundo lugar, 
los divldcnd= q.,., Y! decretan a ~n.se de las utllid.1de$ netas generad.is 



tdfnbién ptieden Vi!fiar porque dependen d'! la decisión de la Asamblea 
de Accionistas. A su vez el plazo no esta determinado porque Ja duración 
de la tenencia de un.1 acción no esta limitada por el vencimiento del 
instrum'!nto komo en el caso de renta fija), sino por la decisión del mismo 
propietario de retenerla o venderla, en su caso. 

Exi~tcn en el mercado v,vjo~ tipos ~ acciones: 

Acciones Comun=. Sen ólqueUas que con!ie<"en los mismo:: derechos e 
im¡y-,.,en J.u mism.1i oblit'acion"" a sus tenedores. Tienen def"echo a voz 
y voto en las ~1m::.leas de accioistas, ~í como a percibir dividendos 
cuando la empr~ obtenga utilidades y estos sean rlecretados ¡>OC' la asam
blea de a-:cionistas. 

Acclon<'S Preferentes. G;u-antizAll un dividendo anual mínimo; en su caso 
de liquidación la empr=a CÍ'3 preferencia ha esta .:icclones que a las comu
nes no pueden participar en In" rf~hi~n~ d~ !:i r.m¡v~~a, 

Accione. Pref=entes con dividenáos '1CUmul.,tivos: se refieren a r¡ue 
inde;>"n<!ienteíT'ente de- lo. ~ulu~ ~"' l<i empres, tienen derecho a un 
r~imlento anual lijo y en CllSo de que la emP<"esa no pueda cubrir el 
dividendo, esta ,.,,. J""' acredit'1r:Í y l"s ..,..,..; cubierto el próximo ej.,.,clclo 
o hasta 'l"-"' ru i:an.1nci;u de Ja empr""-3 lo permitan. 

Acc1one5 no .'\cumulativ.is: Los dividendos 
tanto, sí en un e¡crcicio dt:"tcrn1inado no h.:iy 
ción, dan dere-cho a exigir un divid.,.t>do del 
los ano. siguientes. 

no s,e <icumulan y por lo 
u11Jidadc.~ p..ira su diltrib.,_ 
n; que se podrá cubrir en 

A-::cio~ p.YtlcipantM: n.,.nen derecho i! p.irt.ClpM ndcmá.s del divi
dendo fijo, en uno extrac>!'din<irlo sobre el resto d" las utilidades, cuando 
estas llcJ,!an a !.U~ar un !1""r""'"~-'!;~ 1~~=--=--:·d:o=.~.::.. 

Accio~ ccnvenib!~: Sor. aqu.:1;..,. = 1'15 que s,e ha p.'lctado que des
pués de un periodo previam.,.nte li¡ado se transformaran en acciones co
munes. 

Es~ acciones se adquieren " travc.~ de casas de bolsa cuando s,e tiene 
pasibilidad ~ realizar una ínvenlón do:' regula<" lmpo:-:01r.da y .:llftct'u so
brant" para especular. No es bueno ¡>=der los ahorros de toda una vida 
en manos de otro. es ¡x-eferlble recibir asesoría de la casa de bolsa, 
pero no dejarles a ellos la decisión. No todas las casas de bolsa tienen 
todavía la capacidad de mostrarle al cliente gralica.s e in!ormaclón de 
todas las empresas para que éste decida, Jo que es grave, pienso que 
esto s.e superará¡ sin embargo ofrecen un buen 5ervlc1o. 

Sus caractedstlcas 50n 1 

Buena liquidez. 

Protección contra la ln!laclón y devaluación. 

Posibilidad de lncrementN' ~J caplte..l m términos real.,,.. 

Riesgo elevado¡ no ofrece rendimiento fijo. 



CcrtiHcadvs de 1\;:ion .. ción P<:.trimonial (CAP' S) 

Los CAPS representan el capital ~lal paiado de los bancos. 
de crédito norninativos dividido en dos series. 

Son títulO!'> 

La s-:de A representará el 66'.l; del capital de la sociedad y solo será 
SL;SCri:a (pagada) por el Goblcrno Fcdcra1 ;· en nlngun caso podrcí c~mblar 
su r.<uurale= a los derechos que confiere a.l propio Gobierno Federal. 

La ~rie B repre~emar:i el :;i,~~ resta;ite del C..pltal Soclnl y podrá ser 
suscdta por cl Gcblerno Federal, por entidades é.,, la Administración Públi
c~ F~d("'r;l) P .... r;\~t."'\t:itl, ;>O'" JCK !:chlC"1"nns de l:u entidadM feder.,tiva4' 
y de Jos municipios, por Jos i.r;u:.rias del ""1"vicio p<>blico de B.:inca y Cré
dito l por I= tra!><\j:>dores de la socied.1d. Los tftul<Y.. que la representan 
poó-an :"nparar c:no o varios cenlfic.-da.s, tcnclr.in numeración progresiva 
y t;c:~.;;e,:;.n ;-• .::::..~ • .::,~~.:-:> co..¡~-~ 1.~1a~1.ü:•~-.:..;, y 1t•Fl·i.::;-~d~ p~~ ~! c.:n..~c Ce 
ut ili de óes • 

En r.ingun mor.>ento podrá.n participa: en focmJ alguna en el 
estas 50Ciedades, pers:mou ti.sic.u o meo-al~ extranjerM, ni 
mexicanas que no te:'lgan exclusión .:i!>soluta de eX<ranjeros. 

Ci\pit;:.I de 
sociedades 

Ya que los CA.PS :.on a=joncs de .U¡;una :.ociedad nacional de crédito 
C\JC'OtA con las mmnas c.vacterísticas que las accione$ comentadas a.nte
riormc:utc. 



SECCION 

DE 

C .U ADRO S 

y 

GR.A.PICAS 



E
---soc~~:;;~~s ~~~1;N-~~E°S ~E -cRr:.~1T;--------

1n,1i luciones de Banca Múltiple 
---~ -·-- ---·· ------- ·-------·-- --- ·--- --.. ~-~-·-------··----

r ~n~~ 
Banco Mexicano Somex Unibanco 
Banca Promex f\anamc)C 
Banco Rc.-g1onal del Norte Bancomer 
Sofimex Banca Serfín 
Banco lnt<-rr.acional Banca Cremi 
f3dnt..:o de \\onterrey ,'.\ultibanco Comermcx 
B.,nco de Ori .:nte Banco Continental 
B.-.nca de Pronnc1.-., Banco del Centro 
Banc:1m Bü~~c de! .A.t?.-i:-atico 

Banca Confí.:s 
Mult1b.:s'1Co MNc11n1il de México 
B.:snco Ref1tcc100.:sr10 de J,,llsco 

Banco del Noroeste 
Prorno<:iÓn y Fomento 
Rdnco Latino 
Cr..:dito Mexicano l

. Banco \lercantd de Monterrey 
B CH 

--·-------------·· 

Nacional Financie-re 
Banco Nacional de Obrds y Servicio' Púh!:ros 
Banco Nacional d"" Con)ercio Ex lr.r1or 
Banco Nacional de Créd:!o RlJrul 
Financiera Nacional A7..ucar~r ... '\ 
Banco del Pequei'\o Comercio del Distrito Federal 
Banco Nactonal Clnen1.:i togr ll. !ico 
Banco Nacional Pesquero y Portu<srio 
Banco Nacional del Ejército y la Armada 

Fuente: Vill.-ga' H. Eduardo 

''EJ Si$tema Fin.:inc:iero ~\~~icano" 



CORTO PLAZO LARCO PLAZO 

Caracterlstlcas 

1 
Aceptación P.o;:>el Papel Bonos de> Renovación 

Cete l\anc:&rla Com<"1°clal E.mpreurlol OIB Urbana 
-

E.mis« a 
S.N.C. Empro.o Empresa 

Coblcrno <a..ncol CoU;::•d.:a ONV 1.1.,xlcana Coblttno Goblemo 
-----

Carantla No No No SI No No 

Monto 
Proporción de M~i 3000 Sin limite Monto de l.> MN 2)()00 

lllmhado c..¡>ltal y res<>rvas 1.hllonet • Espcefflco lnd<'rnnlución Mili~ 

Valor Nominal MN loi>OO MN loo;:lOO NI'< to·~ ¡.¡¡.¡ lüii,VW i M:.; too 1.1~~ ICO 
-

Rendimiento 
1 

lnterc-~ Según loteres.o• Según 
DelCUentO De~nto C'.rl:"~f'!'fltO De~~nto CD 3 meses CD) mese• 

Pagos 
1 

Venta o Venu o Vent.1 o VentA o 

Venclmidnto V~lml~to Ve-nciml~to Ve-nclmlento Trhneatra.J Trimestral 
--·· -- -

Plazo 
21, 91 ' 

182 h.a.sta hasta h~sta 

dles 1 S2 di.u 21 dÍ~u 91 df ... 10 al\o• 10 allos 

Amor ti z.aclón 
016-1991, .. " 1919-199'. "' Vencimiento V..nclmllento VC'oclmiento Vencimiento 1992, 16Q 1990 16" 

Ca.r.sC1erÍstkA:1 de los lmtrumentot de Rc-nta Fij4 



Emlsou 

Garand.'l 
E.>pedllca 

Monto 

Valer Nominal 

Rendimiento 

Pago> 

Pla.xo 

Am«tluclón 

f 

INVEllSIONE.S i!ANCARI~ 

l!lono• Bancarios Obll~oeibn ¡ Depós110 e.o 
ele l:k>.vr ollu Cor~l'thA r~tlrable 6.inco.rlo 

Benco de Emprñ-> 1 S.N.C. S.N.C. 

~rollo 
1 (banc:4) (~nc:.i) 1 

Hipoteca 
1 ¡::., Po\1bl~ 
1 No No 

:Ho Urr.6t~ N NSOO 1 
etipeeÍ flco M11lonM • ! No No 

MN 10,000 v.ui.:s.ble ---r No No 

1ntcrc-M"1o ~~gún 1n1~f~W"' Secún 1 

' 
Pagar;. Cete" CD. Ce tes 1 1ntereK" lntcreM:", 

menw4J trnn-atral 

Trimntral ~mestrdl diario mensual 

Mlnimo hAsta 
1 

Hasta 

) 41\os JO a/\oS Variable 72' d(as 

despu6 de 1 a'\O emplez.a ante" ,¡,, 

Semestral Venclml~to '/~lento Venclmlen10 

Cont. Car.lcteristic4\ de 101 1nstrumt:fK~ de Renta Fija 

Po>~ué 

S.N.C. 

(bAnc:a) 

No 

No 

1 
No 1 

In•~~ 

me..,.• 
Hasta 

12 ,,,.,..,. 

Ven<:imlen10 



r--- -- -- ____ _, ______ ~:~ °::~OOs -·- ___ .. __ - -----------·-1 
t.:-- -- ·- ----------------·-· ··- ·--· --- --- -- . ------1 
t t.-nt~to r.t-.r .. )\.&J 1 14 r ... t S r..111C" 0 .JvPl7 r•rt '" YwW..-c:i6n 'I:. \ ,__ ____ . . - ----·-----------·-·--·- .. -------··· ... -----------·-·---- __ , 
IAcctonr1 2•21i.u1 t..)2 7")"'1.•l~ ).f.2 ?\'J.H 
·~ }11.Jli Q.)l 
ObliC,~HJrt<• 101!,02' 0.6:> )>'1 1 );.• ""•'~ 
o. Subcwd1!'\adU 7'}. litfi O. ll 
~lrC'lboroi 1 º711,191 ).IJ,.. 1 ''"·"" 1. '12 
~bºs. 6l,1C.I O.U 11,U• O.~) 

Bono\ Óf" tk....arrol!o llt 0.00 ''I • ">11 O.µ 
~ M Rrnciw. Crt....'".a JU O.O':: 9,1i~ O.Ot 
TntaJ \.\f'1'C"ado ór CJ\~ut.s.1~1. )'1>4t,1t0 10.% 11 "J lt., )}) J. ' ' 

?7 .f.1 
f.. 71 

• 1 a.1) 
.7{.0J.11 
• 11'>." 

i 

1 
1 

-l 



--- - ·1 

, Rf.SOIMIF.NTO DE OISTINTI\_~ l\Llf;PNATIVl\5 OE INVERSION . _J 
¡-----··--·----·-----· ·--- ---- -----~- -~---~-------·----·- 1 

¡1'•..:.--::·." ___ ---------- -·- ---~~-~ .. .....i~-- -------~l-!<>-1·.~-.~~ 
~lor~ado l\cc1<>r.ar:o (.•!. '" , • 1 

¡ ~~r~:: i7t. .~) L)6~ 11 l 
¡ Tqiu,!cwrnacíón ))J..l~ !11.!.l 1 
1 Con~trurc:~ &C1 .t.6 ))7. ?2 

! ;~ .. '::~~.~;:~:~ / T: :-.:~~e;; i ~; ~: ;; ¿!i: ~~ ; 
j ~rv1Cu» )17,1) 116,17 ¡ 

I
¡, "ª"º' 7•1. !2 •• ?.19 

11 

Obltgac1(llf')C''S lfipoitto.ri.at.• 1ll.7'J 11.,;g 
Obligact~~ q..iirogt-'Sllf'l·H' J,0.1!. !1.') 
f\on~ de ¡r;~nu;j14qÓO ~>.a-nr.Uia 1 Jt1.2J f.9.~) 
Pr1rc:.~01o' 

1 :H.1 :~Vi~ :E:;~ l 
•!( ;.;i..1'1 D7.?l I; 

J •!7 111.ll H.17 

1 ~~~~~!JCAéO~ dr la Tr"\.Of("f;O SI.)? 'l.Cl 

1 
i A ji! d!A' Jl7.t.'.\ t,'j.Jf .. 

1 " 9J di.u Jt!.'í~ 7<J.ni 
f Papt!'l ~orne<Cl-,1 
I ., 1l. d1u 121,62 71.61 1 

l 
Ace-pti..;::on<e'~ P. ... u--.c.:.T::s.,. 
a2Sdi41 t•q.'.'-'.:· :: .. -:r, f 

! C:::~tti!1c3do ~ <ktx;"ito A pin.ro ¡ 
¡a 1 ,..,,,, 111.c~ 6t:'l1 l 
l A) n'~\,f"'). 11) .. '9~ 61.79 

a b m~~~ 11• .. SI 67.6) 

! ªr,1 •• ~~"'c--, ~l.'Jl n.31 
!; ! 

41 
~::,.~~j~;.~~t:,;!::r,,('r.t,:; Joquiddblc 

J. a 1 m•• 110.91 ~7.61 1 
'-.......... i~7 .. l.S 6tr,11 1 i ~ ¿ ;~;~;~ S7 .r.~ H .. t.i;. 

1 

a 1 allo • .,_ n 29.11 

Onu TrP> oro !)2.0) 17 • 76 1 
¡ ~~~ ~~:~~lll(~~1n,J:tdo) ·~~:~~ 1 ~!:;~ 
[ ~·s: _ _'.'~l~r~•--U1brel ~-3.:~~-·-- ·-----·-- _____ ,4.S4 

Cap11allz.:indo int~rca~\, Seo COfl\ld~rA v.11nt:.ncia. dt" eaµi,al tf~\ 
2 ~ con,.idera (") prorhedto d~ J.:a., t.:a\;:n mtérc:-) t•r.to 

de 1Mér'°' Co \\~dado ol Ir<""..,.;\ rt<:· fo~ ír:d¡~.t-\ de p~t"-
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SOCIEDAD DE INVERSION COMUN 

H.-.ce del conocimiento del Público 
lnvenioni•ta y de la Comunidad Bursátil 

Nacional, la c<><np<Wción de su canera al )() de 
Octubre de 1917. 
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Carnes.a •A 
Cifra •ACP 
Cifra •BCP 
Llvcrpool • 
Palacio • 
Sorimcx •A2 
Sorian.a • A2 
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e o Ne L IJ s 1 o N Es 

El é("~é.1rr0Jlo econórn1co pt.:cd~ ( o·.-,.id~r.1r.,.C' corno 
cual S<- p,..1~1g:...e un 0ptJmo .1;.•rovt·c~·.s1n1cnto de 
n.lturales. de un país, con el ob¡ctn e~ ofrecer a 
bienes y ?:aervjcio~ p .. "lra ~at1-sfacer 'iuS rH~\e'\1d.-ides. 
e)cvac1Ón del nivel de vide\ de la ccrnl1n1daC. 

el procc~o en virtu del 
lo~ rccvr!t0s humanos y 
la comunidad ~uf 1c1cntes 

y dc~eos; es decir, la 

Uno º"" Jos probl<"'mas qlJC airctan ... 1 crecun1c-nto del d<=-sarrollo, es la 
dc~1gt1al d1~.!r1b•1".'"1Ón c1t:"J :ngrC"'º' la ru~"'ll !:mita 1;, cap."\c1dad de forrnación 
del ¡itu.'\fro. 

MC:....:1co e\ un ¡:>a.Í~ q\•C' "C' C'f)("'urntra. en ~;n3 ar;t1v.:l etapa de dc~arrollo, 
y ~-:.!e éc:-..~rrc!:c r.v ¡:.ucdc ;:.rc;:..c ;r·,C;.r Ce ~:. :-r.rrc..'ldo Ce • .. ·aJorcs. 

El ahorro por p3rtc del p~bliC"o, ri:-J.1;;v;11nentc e~caso no es utilizado de 
una mar1er3 que en verdad A)".Jde .:l una C"fH:.l.Z e~p._"lnsión económica del 
piUS. 

La m<iyoría. del ptjbJtco 1nvc-r<;1oni!tta '.'>c ~1gue lnchn .. .,,nd,., po< rt'.'nliz..3r 1nver· 
~1one!) trad1c1on01le~ (bancart.l$) o en nig•.Jno!. 1n5otrurncnto~ de renta fija, 
!t.1n CC).f)~idt""rar que r:"n e!ltD~ t1etnpo!., Ja~ ,1Jt.a~ t._,~a de 1nflactÓn envuelven 
a lo!. rr:;dHn1cr11c~!:o qu~ !:oC' ohtcqg;\n ;, tr3"·~ .. > de e~o~ tipo!. el(" ínvcr~1Ón. 

Por otra p._'\r?~, '\<." h., '~gt;idn J~, prác~ic.:i r10 !'>."\n.J d("' .:it.Jrncnt.:.r •.u t:..lpatal 
que rt"qu14!'r.1.n J .. ,\ crnprl""~3-!. .'l tra.., .. r~ de crédito (r-m1t1endo obi1~.:ic1ones) 
lo cu .. il CC>f1tr1bu\.(" J C"nc~1rrcer c-l t1r~t:10 del c.1t~,ero. ECi.tO :\e d~he .'.\ QUt' 

c-rrÓ1·eJn1c:;:e !.t" - p1f'."r1~a que la!. 3cr;or14=''.'>. P•Jr<.!er. rC"pr('"·.C"nt.)r en un rnotnrnto 
d.1do, un:i atncn.,7.:i con r c--.~c10 .ll e c:11r oJ rlr lil' ernprt:"~;).'\. 

O ~'""·"i, que r~ n1.Í.~ c·orivc-n;rntC"" !in .. ,iu-:..ir•.("" ron c • .,.p1Htl q\J(" con pa~ivo, 
pue!. c;;ste re~ult.:i Jun1tado 1 C"n tanto que el c.'1p:t,:,.l produr:t" un f111•1nc1a.mien
tn .l. ltirgo plazo )' puo:.-de dt:(".Jr~C' qu("' \tn IÍrn1tc')., ~dt-n1á\ de que, &iJ estar 
:\mnl1.'lmrntr dJ ... .rm1n.4id"'" J..s.,, d.Cciot•l!""" no h.a oo"l.1b1l1diid de interferencia 
en °13 .:.tr!m:.!"l!:"..':.r~c:Ón.. . 

A trav~~ d-e la venta de accJone~ \e p·"1,...<!f"' fl.:tc~r qur f"I público ahorrador 
p.:u- tic ipe ) cornpa.rta el de~;irrolo gf"'t1t""r.:1I rleJ p..'.lÍ-;. La indu'\tr lallzación 
y el de!uirroJlo en geru~·r'1l, requ1r:"tt"11 de 111\.i:'f~1üoe\ dc..· (.úplta.1, ya que, 
eJ capital provenu~nte del a.horro e~ la e-lave dc:-1 avdnce tecnológ,co. 

El prl.lpÓ-.ito q•.Je tení.:. al prep.H~tr c.,tc- tr,1bl1JO, era <""1 de e:-.pooer hacía 
el p~querto y nu-l:1ano 'n''~!":i1on1-.ta o-:r.-s ... :dtrrn;,.tJV.:S' dt" 1nver"liÓn diferentf"'!io 
a la~ conoc 1da~ aad1c 1or1l:drnt:ntf"' ¡:Hx r- llo~, y qu("" ~on h:''\ cr.-rtíf 1cados de 
depósito b¡,ncario~ y lo~ pi1g~1ré~ c-cJn rrritl11n1ento hqt11dJblc~ .'ll vencim1ento. 

nurante la etapa que ~e e~1U\'() pr 1·r;ira1n!o (-~\{" 1rJbli)O en la B~,1~a ~,exlca

na de Valores s~ preCi.entdr .._,n aco:\t<.·c irn1t"r1to~, h1~tór 1co~. En pr 11ner Jugar 
el llarnado "Superboorn .. bur~átd quf" s.e crrq~zó a dar aproximadamente 
dt"sde el mes de abril hasta mediados del "''" d<" octubre-. [)uranle este 
laps.o de:" t1en1po el 1nd1ce d~ pr(""cio\ y rot1Zctr:-1on~~ ~!C3!t:!Ó cifr:'l~ extr.'.lor ... 
d1:-liH1a-., d!~i\rnlJ\ c1e &O rnil pur1to~ que- ~e ·~rKontrdba r·n febrero, llegó 
a trL'Í~ de 120,G'.10 µunto~ a prtnc1pio~ df.& OctLJbr(• r\tu r.-, un rendin'lienlo 
<h-1 4'JC;'t, t"'n oilg11no!> vodores como .:.1'~C lor1e'\ r.J rendun1t.•nto ak;u,zó c-1 
1<;00~;. 



Deb:do a r~!a "i1:1~:~r1Ón ~e- fvrn1aron ~w.a -.r.'r1(" de !.0c1~rl.vks de 1nvers1Ón 
cornunes.. pd.ra que p11r11eran p.1rtJr:1par el pcqt1cño y mediano 1nvcrs1onÍ:!.ta. 

Por ej~mplo :\:;,,c1or.;,;J F1n,1nr1~ra !orrnó un !or;do cornún t"n cJ cuál eJ 
público podr Ía pdr t 1( 1par t1e1~ta con 5Gr_, md p<-"lo!.. Es.to fue en ago~to 
y así se !orn1aron un.1 ~~riC" .. ~e 'ocird.1de!- h.ic..t., llrgar a un alto núrncro 
de estos. fondoo;. 

Pero llegó el dr-nom¡~ado "Junt"., nrgro'' C"n octubre 19, y así empezo el 
"Crack" bur~átd f"Yi.Í"i f;rande de Ia f.i")t(l:-Í<s. Ya ~e VC"Ía v~nir debido a 
al exager.ado prt:"cio (~C" Ja~ actiC"~1~._ en rr!~·1(1Ón a ~o prrcio c-n Jibros. 

En noviembrf" de 
cerca de lo~ 1 00 

J 9S7. el :n<11•e dt'" pr r-rao~ y rot 1 ~·ac iones se encontraba 
rn:J punto~ In '1t'~ r~prc~.c'"':!,1h.l cc1nS1CJerables pérdidas. 

Quiero deJtir bien claro que al 1nvC"rtJr !le h:iga con dinero e):;cedcnte el 
cuaJ no se va ha ur1Jiz..ar en el J;H~o oJ .. 1.i'O. '\u utv~r'-iÓri debe :.cr diversi
ficada. o 5.ea un porcentaje de la 1nv.t:"r~1Ón en vaJores de renta variable 
(}0~) y otra en v.1Jore> de ren1a fi1a OO"t.). L"s >OCied,,.des de inversión 
son un medJo muy Útil para. es.le 11po de in"-·c-r'.'.ioni'.\t.is pero no todas son 
1gualf"~. P<-"f' e-~o e! ::·wt"T"-•·~r1iqc ... _:~be e•pci<<:r, a ~u a:aesor sus me1a..s y 
que Je e).p!Jqu(" de"' qu(' mJrl<:"r.1 C"'':ª forrn~1do f"'.\(" fondo y '.\U\ perspectivas 
para una buen~, torna d'" drc1\ione!.~ 

[J in,,.C"r!>1on15.t .. '\ .il tomar un.1 r1C"C1s1Ón dC" 1nvrr!.1Ór1 dC'be de e\ta. completa
rnentc conciente d~I r1r .. ~go ql~ put'"'d~ torr<""r C"n dt"term1nadas inversiones. 

Por e-.o ;;J¡1nt'"Ó •;:~ • ..i o.,c-r1f:"' c~r. rnrd1<!<l~ is !otn,\r ~> .. 1r.1 te-n'"r 111 rn .. 1-. a.certada 
dr.cisión -:-n i.n~·t"r ~H. 

Así como Jo" org;v-"'"''•u· o!:~:..,,Je~ .::;.("~~:. '-1g1L .. 1t d io!> 1.nterrnea1ar1os btU"5áti
Jes para dar una rn.:1°!'or protc:"'c.ción .lJ p~q\oer.o y rnedll'lno 1nver~1onista, 
debe de- tr'1t.lr de ... .:it;\f~1cf"'r Ja!. Of'."<"("'._1d.H1"'."'Jo de l~l pequef\a y rnt'."dJana. indu\ ... 
tna. Ya que ~'!rita r~prr'.'..~nt.'.1 c~rca drl 80~. rlr- ~rnpJeO'\ en r'lut'~tro pal~. 

Las ac:eptac1ones banc:ilr1.-t'\ han '\ido t9I 1n\trutnt'."r.to d" f1nanc1amiento a 
trnv~ de bol5.:t. qu~ rná~ h.a apoyado a Ja p<"'que-i'\a y r11ed1ana industria 
~ro en Jos d01. ÚJ11rnos ano~ el pJpr-1 r •">mr-rci...iJ extr.lbur~átil ha sido una 
!!11p-~-:.~;.!e :::;:;.::;6,;-. .:!i: :,,,..i,,t. 1drn1t""t11v Ct- 1..1.\ ¡.1e<:tJt-i°1d.\ ~ rur<fi;1na!> crnpresa!\.. 

Púf t~It1mo se C:~t;e rrr-ar un rr1rr-.-i111•.ruo c;ir~-,z <1C'" rnovd1?ar Jos recur~os 
internos y un ~ntema de r.lnale~ f1n.'\nr 1ero!. que pc.-rmitan que eJ ahorro 
que va peneranCos.e ~'K:>f!ntre- un rned10 p.,r.11 llr~~tr a ~u .'tdC'cu~d.a mvcrs1óo. 
5olo '"' "" podrán >ati>f,.cer las nece'1dM!es apremianle> de In pequell" 
y rnedJana ("mpre~.3. y como re~ultado li1 pot.11,\c 1Ón rn general podrá obtener 
mr1or~~ niv"'::'l~~ de ·.·~dJ, cr, ivóv-. ;o~ ~cnt idos.. 

El Lic. en Contaduría Pública deb.- e>forza"e '"º el conocimiento de '" 
BoJ\-a de Valore:!. y su' opt"r ac1ones, pu("'~ t-IJa r'"prc~enta una herramienta 
muy Útil para el '°"' jor desarrollo d,. w ., .... ti v1<l:1d pr of<'.,on"I. 
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