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I H T RO D U,C C 1 O N 

: .·._ .·, -.... · .. '.'·· -: ,_- ·>- . 

_de:-'· es te' ~ ra~··a~ ~- ~-: ~~· p~o~~; ~ ¡:~.~~-r ::-~·, El. objett.vo 

1 as her ram 1 e·n taS- ne·~~S~ r·1~ s '.~ ~·~··~:~,· .--~ 1\'~~-:i¡~'cl
0 

~'_,--e~ i'a;_;·de ·Ja ·,(¡·tu"~~-: 
.-,.,__.,. .,,. -:;·. ·-;: :· .. :.' 

e 1 6n r 1_nan_c 1 e·ra 'i:I~ -~-Lin·a·.-_'emP r·~ s·a ~:·;·a_;.'f t n·- d_e··.·-·qué· :c'Ue·n·te ;i::an / 1 os ·:-.: 
. . . _.,·:;,:...<\.·: :·~~-.'_;-_,,_--',·~;: :·, ,,;__~' .. : i: /7\ ::._ ~- _--i.,f-.:._·,_::: __ -·; __ -)-,;,_·-_,:L.··_.'. :::·-:-:_-:-.' ~--->: __ ·. · ... .- .. _'>>': . .. 

e 1 emen t-os·:: dti: :· J ú l_c to::;· t_nd.l_s peñ'sab 1·e_s\. Pá r_a,:) a .. ''.:torDa:·: d_~;:_d~c 1s1 ones_~ 
._ ._ -.- . -_:,~:. -~/ "li:i_~::·~: ';::.:- :> <~~::-<c;:~y -: .. t> :, .. :::~::-~:~.v~; 'f;0dt-~1 __ :;:.:,~·:·~l/'.-'". ~¡-·_,;; _::.:. :>- : ." · -- : : · 

ya ·sea: p a ra_,._f 1 ~-es:'~ t_n te r~o.s·,:.o ', e_x ternos;; a.:' 1 a _~p rop_I ª'·.en t 1 dad ;-e· 

· .· ··· ·. \ .. ('*~fü~~f w~~f :.~1~;r¡:i~~J§~~~*:f :~f1.1'.1~~'.. t:·;;;:~: , 1 · ; ·• ·· 
Para< 1 og rar_:·. d !"cho:.: prop6s I_ to.~ s ej p res·en ta, un es tu d 1 o; de ta-

. " ¡·. . '~~,,,;:_-;;~-,;;'.-~ -- 'h.~-(; ~~.~, ~'...~t:\'~\:-"'~'{•,,, ·:·:;-:-; ~ ~;, . :_, , 
l lado de_ .. la,_ lnformacl6n:.flnanclera del/negoclo~ .. ~escrlblendo--.'.. 

• ::_-:::·.·.~.,, :;:;,;- .' -;:;<1,:·,:·f~;~;,~~r;;;;-~~r:'!:::;;-r';':~:s~:.I<-itf:,~}j¡';;,,.:,~-~-ú .. ~;:_;i~,;;~"2-· ~-··;~:;:~·:-:, -; , -,~-., .. ·,:.: , ,· -__ -_..: · 
en p r 1 ine r . té rm llío ;;~ 1as·:-:'gé'riera11 dadéS··;de\tl a·s·~º- Es tadOS;:;F 1nanc1 e-·,· 

-. ,;, : .. ·: :. >_. ,_-. :~--~-,;· .. :::!X~.-'i·~~t;'f.~:_¡:,J4--·~·;f{ª'~~;,tii-;;,:~~;~\{)~-;.!~~,;:_¡_~-?:.:¡_r;:f}:~~;\: ... >:::'·:>,'.:· .. ,_· ¡: :; :; · ·: ·, .-·:- · -

ros en CUánto .a ·1a··1nformac.J6n,-·.q'üe''":se:-~pre·senta;Jal_;;jnterEs,;'.-~-

que 1 ~s :·d' 1' f ~.-~~"~:¡~~;;·.~~;ft~:~~;rf:~~~tº~~-~:~~~~t~~,:~;:i¿~:;~;~:¡:~:~~-~¿::~.'--.-ª --~u·~'. . 

. 1 1 m l·tac.1 one~}:]~~/f I~#i~~~~~t~~~~~ti~~~~~~i~lf ;i~J,\~,;:~·. • •.· 
E~ t

0

~ • p _r 1 mera-,': pa.r·te ;·_:· p iop_¿, re J onii !o'.Uriá'., 1 n fo rtña .. c t 6n·-:. t mpo rtan" 
, -·.,.-:\:.'c'.(::;;)-r.\;~:;~:\;'.i;~_:t~::'f).t~;{~;~-{~':f:~~};j\~t;}.~E;,:~;:}·;~.'.'(;{;-::}f-;;>'!\!,~:c:.' · ·; - · 

te para _quc·.se_.'pueda''a·dmln'Jst·r·art'la':·empre'sa"-ilicñlcarnente·;' --
- .. : .; · • --_;'_ ·/-/.' ':-~ 1c;~' ;·~.J~\C'.N.~~:;::y1¡~-;'X~'.f.~2\f~;~{;~~c;(.~Y-;~:,r;;Jf~<;~·'.~'.J:f';;.f:~'t~'.;{((;·,-;;.?!'_.,-~--¡;- 'ti,-;,_~.·; __ ;.-<-

5 1 n embargo.-, ex 1 s ten;· en r 1 a.';a e tua 11 dad -.~fen6menos_:~:econ6m J cos' 

q u• ~ 1 t •r~n, ~~t•~:~~f~.~f:~f'.{,~~1:y¡~~~~\~i:~~~f;W;1~~ ;~·~ (j{~./iac.16n". · Y 1_a 11 D·eva1 ua c_l 6rÍ." :·<_~;.,;pi:>~;,:fO.~ ta rito·.~,.·seE t"ra t'á·::-.e_l_'.'p rob l enia más -

grave .~. la ,~;,·~~·~x.~~·;t~'/'~~~~·;~:~~·~'~;~'¡{~~c a;~. ta. de 

es i:ab'.11 1 d
0

~-d'.'.::.-dj ~ ~ .. ~.~-~::,·~:~,~~~~-;~~-~-~;·:-~'.:¡~:~~;~:~\'~ ~<~~·n~~~¡ ·: <q·~e .- es-; "ef med i~ 
que se usá·~--pa_r~.-~-~·d¡·~J:~·;_'.~-ti~-~·~:l·f·1:"ca-~.·--1aS :_~·p.-e~·aci¡,~e·s- de~~ª- ernM 

· ... ·¡ ·:." 
'.:>' presa. .· ... 

. ' - .· ' ' "-~ . ~ . 

Una vez coiio-ctda ·1·a·TnfOrmacl6n se estud1an laS_ técn'lcas 
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de anál lsls de los Estado5 financieros que nOs ~roPorclorián­

un conocimiento sobre la empresa, con- el fin _de p~'di!r ... tom·~,.::. 

decisiones que mejoren IO:s rendtmleni.Os 'taiÍto.:aétUali?s· como..: 

futuros y también °se examinan. ·.las.·cau~aS_:.~as, Com~--n·e:S en. el. -. 

fracaso de los negocios en·. for_~·a,.~l_aSlfj_ca-d·~,',ci,:_f_T_-¡,·:.d-e qUe -

cada empresa en 

blemas, 

. .:. "· _. • • - ~·~. ·.->-,:·· ..... , _.,,, •· e·, 

Por 1 o--- an t-:~; {~--~} :.~--~-.R:r~~ ;_~ '.~f.~~~:~:~:~~:'. __ ~):·~:-b~·j·_~~:~-~~~ ~-;-~-~-d:~,mos ._ -~-
mostrar· en _forma· .·a na' 1 f t'I- cá·_::¡ a5 :._ d-1· rer·eri tl!s ':-.'técn T ca s .. de an.i 1 1 -

._,_, _:;:_:, :' -~:~F - ·--~~-'.~- --.·. ·/:~-.-"·. . -
s Is f 1nané1 e·rO';-- ·su·_'d-é.te-rm·fna·c t6ñ-·~y-'/5U(út 111 dad_-', as·r __ como· de.!. 

•• '.--O".;. ·.e •"( , , - ·;o-,;';~>. • ,~ 

pi::jar Ja h1P6_t~_s1S ·--~1_8.1tea.da';-:;-lEs'._.-cJ'_::an.!il_·fS1s· :financiero una 

her-~amleni:-a _úi·:~:1---~-~~-~~·e1'-_á-~m1·~-1-s"tí-adCir:·de:"una _e~p·resa en la· 

Toma de de~lslo~e~1 



CAPITULO 

ESTAOOS FINANC1EROS 



a 

l. G E 11 E R A L l O A O E S. 

' - .· ', .. · _. . ' -

Par~- m~~~ja-~,'-·~~u_.·;em·p;.e_sa .... é_l·-_ .. hombi-~ d_e,_negoci_os n~ 

ces ita en su di n_Sm-i e o. y -C ariÍb·i·~-¡,·t-~ ::m~-ri(:i'o"~-:- de_-:·:f'~f o-r~--a~-1--6~ -f f n ~!! 
. . -' -- '- -- - . ,_. -- - ,. ·-· 

ci era:· opo ~.tuna· :·y_-_-_ii".~fe-~-~-~d ·a:~:-~e~ .. t-en_d .1 .é--ndC>'s e·;?:~-~-:~-~~,~ .t~) ": --~_n_ f o·r~a::.- -
e f c5 n f i na_~ e' ~:~_-~á·:·/~ u:~-~--~ ft·~~f1-~~,~ .. >~:. ¿'¡;~ 'f 'fa:'b'l _~_:\~·.:~~~~--~-~--~ ~);_-1'_e ~-;p'a r.:~· ·':--~ru ~--~. 

:: ... , ........ '¡'t~~f íJ!i;f ~!!~¡~·~;···· 
-:·Para-; obtener~>.d rcha kl nformaci lin"-i'es~·necesarf o con-­
.. - -:; >-,'.~-.::;-: -~/.:.: '.~.{i\·.·f~f~~i3·!'?\\:"' ~'~;.;z.::G;:-Ji'.;~;:,t.~l:·;~--·/·_:·,:;t<:>.:<·; __ =; ·.; ;·::::- -· •. .'· 

tar con' un .sistt?ma'L-de;·--c_'aptai::i6ní;de':;-Tas:,:op·eracione5'.':que lliida ,:. 
·', "· _ , ,,,),•//J.:;·,~-~:;,,,·~,,_,:;;;;::,, ~·.~.;,,:.C,<•D,:, ;-J;_::;·_:.,,_,,:, .. /:>~:-:.;·.~,, · .:' , _ -.. -· · 

c 1as1f1 qUe. :_- re91._s t'r:.e.<Y:.;·r:esUnia :~ c_on-;;·_c; 1 a rJ~a ct~'.·e n.1.térm·i nos de di -

n •ro-. 1 • s ---t-ranf {~c/:'.~~r~~~ii~~f ;i~~~!f j~ir(~;;~;•nci -~-ro· 
Oeiesta~mane~a~~la~ad~1~istr~c16n:icontar~ con una 

, ....... ··::·~~J~~iiitll~iJ!, 
b )' Cap ta r .,-- 'med i_r·/~" p 1 a nea r_;:y.'" con t ro 1 ar ·1 as opera--

el ~~~~:·jd'.{;3it~i~Bír~~F.~~;~%~:i}:,'.;·', _-._- -- -
:e) .. Es tu~ i a r).l a s;':fa se s:.1'~ eJ.·(; ne 99c_1 o~ Y: proye e tos es-

d ) .. :_:::: :~:~~;-:"i~~~r,J'.;c~~~~~i~!·~r~~:~~.:16 n -e en t"r a 1 
que pu_eda -, :~e_ ~v.i_ r ~ a:··1 o_s>,i n t_.er:es a dos :en·: 1 a. empre 

S a·. ~:·c~_~ó:"·'.~~~-~-~~ ·~~:p'~~- ~\;~--~ ~io~ :.~.;" a~-~ee~o ~e-s , . ~o~ 

··-·' 
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bierno~ e~plea~o~. posibles _inversionistas o -­

pablico en general~ 

Es. nec~sa~ici destac'a> qÜe en la informaci6n finan. 

e i era in te rV· 1e~·~~,'.·~1. n~~Í·~.;~·~~-~·~'.~-~· ~---:-h·~~i- ~ -1 ~~ d ·_y: ho-~e S-t i dad -de~ 
qui en ., a .. -p·~~P:·~-~~- _---~-~:t r¿·o~'~4:1--~·~·::.~~-'-~~-~-~Xos : d_~ _: ~o n t'~b i ,·1. ~ad a P.l.i 

cadas sobre· -bas·es :c··ans·i st~nt·es ;":' 
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2 INTERES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS, 

. . . 
Los estados flniinclero·s.:1.n_t~resan ·tan.to ~esde un punt.o 

de .., 1 s_ ta 1 n ter no ·o ·de· ·_adm.1n1'~-t'r:a·c 16R·.,_de - 1 a·· e~p res a,- · c·oma des de 

un pun t~ de v 1 s ta_· ex terno· ~ci-· --~j~ 1:"~Gb ¡··'¡"~"~-' e'n g-ene ra·1: 
'';:_·,. •... -·. ''· :!:. :·:_;': ,;;>-· .,._ - . ::,, :· " . . -· ... _ ,._,:v ~,~:-;'. :·· 

-:~ ·"·--:-.'.'"''·--'.--.~ ... :.::~;-,:.·:._:_~-.-·, ·.:t·:· -,·-~, 
.... -. ' "--: ., ::' .' '' :::.;-~. --.,,. •·:;' ';,.- ,, f_l:-;. -· !.~'.~;_ .'-.< .. ·--',~~'-' J' "- -: _,_,_·,;" ;: • .-. <-__ :-~-;:.' ' .. -

E 1· ba 1ai:ice .. gen"era1-r_'.-:e 1/fes tadot de_:'.· ~-!'lgre_sos~".Y-.'.gas tos'¡ ·e 1 

: : : : :: 
1 
:: · :.:: ~.i~{·~l.l~r~,~~r~~t1~~:~~{~~1:~:ii~t~~~f 1~iz~-~·~i~}-· ...... ·.··· .. 

u so gene r~ 1.~' · 1 n te resan~'-a .,_un·.· mayor:.:-. numero:: de'~- pe rsonas·":.en,' v 1 r.~ - .· .. 
,. · . _ ·-··.--::.:->:_-~-: ;<:~-::,'.;));, ;:?;1_·;:;;:_-tHj:..1:\:1~;;_;)i:~·;:1~:i:~·.-·;;~::{~¡:;;'o;:.:.::~~-;::·::,;;~_;~ ~-,:.'-.:; ~~~::.::· ·.:.:·: ... 

tud de .-que:' eub r.e~ ~~1 Os :~:as p'ee t·os·~~fúndamen ta 1 es';; de~·) á} Ope ·rae l 6n,_-

de 

1 as ·~·~.~:.·s1,\<~·:~-~~i;~,,~~~t~1~ti'~;·f ·f x~~{:-:.--.:::'. .. •.-·.·~·. 
Des de _.-_·e 1 ~-punto ,:d et .. v 1 s ta,', 1 _n_ te rno--;·;::1 os::-. es ta dos"' f.1nanc1 e-

. _ --.. · : . .-.: ,':.{:>- .:.:·;-::f;·-~~7;~~--:;;.:::~:'~).\~J:f:r?i.'.~i.{~fS;·_·:;;¡;tr.l~'.~'.dI :.;;\;-,_[,~~;:::.:-:--·-:.:','-- :J · -_ -·., · --· · 
ros p_r _t ne 1 pa l'eS. ·· 1 n t~ r,es a~\~~·;) a:· !J~m l_n t s _t ra.c 1 ~n -,•1;a i. 1 O·s_:··em·p-1 ea ---

. · · '- · '- '._~,,,,._.·,'-:c•::_,-,:~j¿~:~!;r::;~~~:;r.';·,;(~~-~~Z~?f~:-t<f·.:;,:c~;., "·< .,_. '-· ··-: .. ,_,,.-:,, .- _-; · 
dÓs y a 1.'os ·'dueftos:::.o;'acclontstas··;-·;¡.t"anto. coino°'·fUt!Ote·-:de-_lnfor.-

ma0c J 6n ~~~a ::f- t j·-~:i-'·~-;~;~:~'tri~-~;~1~~:~;1:~~-~{~·'¡~.,~;~--:~:¡.~~-;\~·~b~~:~~~- ,_-¡ ~ f~-rma - "'.. 

e 160 de 1 a.:.-~ _;·-¡,~:~'rJ_~~·~-'.~t·gJ~{f-~:'.;~~:;-~~-~~-;;~r~:~ ::~; n ~er.~Sé~; :-·-~é-~- 1 OS~ a ce 1 o- -

n 1 S_tols 'o" pr_op j é·ta f__t"QS_ :''. ~-;\;;·.~~-;~:;·~-;· <«;: '.-".-:_'. ·:' .. · 

•os 

-.~~:~:': ->~;·_::." -~:!:'_:/:';· (-.~'.<:' -· ·:,:.')::;,~~-:;_,_'_ 

Des ~e -;:~~:'.)>u-;,- i:'o'.-:',~:~;,_'.V 1 5 tB 

puede-~:¡-~·~,~-~~,~~~;/_;-~".,::.- .. ·,.,. 
.--:".-':_·_ .. 
':I', .-,· 

terno~_ los estados financie-

a)':Los'.ac~eedores;.~omo fuen~e ~e--lnformaci6n para-·-

que. e'~·t'{~en·>1_·~ : __ C~-¡,~é-1_-dad de pago de 1 a empresa para 

cubrir_ cr&dl_tos. 
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' . - ' 

b) Las pe.rsonas; o·· ~nipr·e··~~:s·. a:,;qUieneS·.-Se":.les )olfcite-

créd_fto '? aj>~_rt~_ci_one'~_..: ~-~f_«=;·f __ o~_al~·s'" .. _d~:·.capftal para 

qu~ e·~ tud-1 e_~·. y,:··eV'ii·1-·a·é-ñ ·.·;·a_·:_ ~Q-rly-~·_n·1-'eñ_C-1 a. de: su f nve,r 
.•.. ,.,,.,-_~----·-',XO:-- '" . :-;·· 

s 16n, . . > ;;:·~·~\\l~~~¡~¡1~:,,,:,'./.~~\~; 
e) Las· autorfd.ade'S'-:há'cerida'r.fas·;,para'·=.efectos de._los -1!!!. 

pUe 5-~6_ ~ ·, __ ~~-~'\-~:-~~~~-~-~r:i~\7·~i;~~~~~~~~_f~~~:~'~/!i{/:-: 

.. ·· · i ··::::;:;;~~7,¡~~;?R~~~I~~~:i~~;;rt;;;i-·J}. . :· ... ·.... .. 
d) ·01 versas .deperidenc 1 as ::19 ubi?rname n ta 1 es·:· con" re 1 ac f .S_n 

' ·: >:;\. :::;,'·;,:.~~<·)3~:.:_r_,,::;;,~',.;·,~~~-:_;,,~*:~~:::.11~-::::_~_~;_~;._-_,;·;?/::. ;~-_: ;?_ :·.'. , _,:- \-- , _, : , 
a Canees i_(lnes_::,Y,<: f r:a_11_qu 1 e~ as_-,; o~ bien-~ para:· _obtene_r i,!l .' :>-~-· ,.,,_-'Y ,::_;_:,;)~i.'.-'r_;;;_r.'~.'P'.:;;ht"iP~~~~~,;:~:;~:_f;~:,,4;,;~(:/ -~<;~J: / '¿\.; ·::;;~_:_'. · __ ;- :· -::--: --· --: : ' -.. 
formaci6n estadfsticas~~necesar1a~para~ortentar 

. l ••.:d 1.:~:~t:~~};$~i~~lif f 1i.~f ~~~if~:,r,!;·;,;··· ... ' 
Los ·,'es ta dos :-_f_i na ncj e ro s_:.::sec_unda ri os ;.:.:;s a 1 v_o. ca sos . es pe . . -. . · ---~ .-;·,:·.· -~t:::,·:·:':~<.:·~~ ::_'.:r·:;-::):·y_z_?,"'. :~i:d~-'~n~.·'~;-~y:.:~·,._i;~1:'-·'.,:,1;:-,:•/>., ;-~- ~;- ··-·--:'~-- .- , ._ -

e i a 1 es t por:;_ pr_esen_,ta r:·;"a spectos'ta is l_ado_s'{d _11 ter e san·; desde __ un _ .... 
. -~ -.-- __ ·:, _,·;·:;~- · _,-_,f·.~-};_:-~;~f:~,i~y;:;:!Ji'.:t'.~r·!~~::;.t~•}:l:::,J:~~~,;~~~-;-:i'.' 1-~-...:~:\~~-';'i_ ::;t.Y-'.-:.;:-::.-.-.. ::,.-: __ ·.-__ ·;- - _·, 

punto de vista >'1 nterno ··:O.· de;~1 aiadm1 ni straci 6n:~de-''.'.1 a:, entpresa.: 

. . : '.\~! ~i~:'.ti~·¡g,%~!.:ih,¡1.fii"i~f !~{t~~~tt~YÉ~r:&;1Efü . , . 
. E~; re sume'n :'--~ éomo}'s'e ·-:ha ':J nd i cado-~':-: V a i':i os -.-.s·ec toreS es-­

_. . ,:· . _: :_ -:o-'-_;;·.;~~;§:;-:,:).' :,,,_,:;:~:~j":.;}::'.;~;·:·:·">'.·Y:).-;·>.'.-i_~-';:-::·,·-t:;~:; 1:-'.:~'~'./:~:L"~/i -.:'_. .''·::-' : : -._-_r_,_; _:c:--- · __ ; · -
t4n 1 n te resados'_'en ·;conocer :~;la-~ f o'rta 1 ez a·-' o: d ebi r1 dad_ fina ne i e 

ra -d~·~:1 a _·e·~·~:~~-;:~·;='támii·di_<d~i~~ --~·n_. __ :~~njÜ~i~:-, O bi 'e·n··--so~,re una f~ 
' < ._. ·:· .... :-'. l_-.,'/:':;_ .. -.. • ''"', . ~;_ ,._: ,-, ,---~' ·' . 

se del negocio-·'.en.:_par:ticul~r;·-para esto ·se deber&n analizar-

y ei~udia~ 1~s- ~stados financieros mediante los m~todos de .. 

~n&1.i$1s_ q~e ·m-iden, comparan y ponderan hechos, de manera .... 

que pueda darse respuesta a una diversidad de aspectos, como 

por ejemplo : 
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1. Rendla 111lento del negOcJo. 

2; Pr'obl•:emas en illg·~rÍas fases de ·1a empresa esto es, en sus-. - ' . . 
1 ng ~esos-., co·s·-~aS, .·ga'st~S-.~e . 1 mpué.·~_tos. 
3• La "e• efr~-c-~.-~r~",_..~-J ~~:~¿:_.¡~~~ 
4. ·Pos'.fe.::I~-~- :d.e :,~~-d 1:~6:-::· 

s • . como 
:::-

6. ~º i rt:n 1 ~~ . d-~ -·.ú-,v l de·~~d~~'"~:._ ~,.-
7. ·~¡ ~-n·í'e~-~ ··1 'a~-~~p-~é'S~-- ··e~'~e-s'as ·de lnv~rsl6ri. en Cu~ntas· por -

~.;, _b_~\1 r~·-:·_: · I ~-~C'~--;i~-r i ~'~::~·(, _p-j ci~ t-~-_.·\, 'equ 1 pO ~. 
B. Poll•Íloa. dé.~, uact.Sn de lo~ ~errenos, Planta ;,~~ul.po y-

su depraeChe'idn.'· 

9, :(1Cn.,c· e'i--~obl.erno· estabfe:cldo cont_rol_ 
:':.-:·· ._,·:-· -. _: 

d~.:~P .. rec:lo:~ -Sobre --· 

sus proudu.ctos., 

10~ Cue-11 es el riesgo de e~Posl_c16~- del :··ri·~-~~-~,~-,p~_r:'una poSI __ -

ble devv11luoc:t6n de la moneda. 

11. H•"•ta que grado se ve afectad~ el_.:~;~g·~~J~ .Por . .1'8 tn.f1a--

c:l6n y o la depreclacitin. 

12. PolOftlca de 1 a ~mpresa en meterla _d·c: 1 n.vestagac:16n-y de­

sarrollno. 
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3 - • LI•ITACIOllES DE LA INFORMACJON FillAllCJERA. 

Los estados: ·f:ini3n-~ie.ro~- no 'son exactos. ni las e!_ 

f ras que se mue ~t ran·---s-ciri: .. -~~-fi-~-; ~~-_t·i"~'~:;·. E-~~~- -s'UCede. a s_i. _porque 

1 as opera e 1 Oíles·: s·e,. r·~g·i s-t~_a·n :_-ba··j"(;·::,·j ~·1'C'i ~,s::·pe·rs·o~·a.1 e s-.... y _ ... P r i_n~·-
- - '. -, '-· - ,--> .- ; -- ·. · .. _, .·>;· '<.': ".-:'. ;. '.'.·: ·:;.:, ._,. ·::.":>'.' --<,,;'·· '·- .. :. ," -'.:-' :-:. :·----·. ·.; .. : - : 

·c1 pi os -de_· Con tabi 1 id ad ·~qú e:·,p eÍ"mi tén:-:opta r_:i po·r·: di fer en tes·-: a_ 1-·-:·. 
, · · , •• __ - · · .,.,¡ ·!· !'::-oo~ -. · .. · - ·¿, :- ;< .. -

te-_rna·fi v a':s"_:, P_a_:r·_; _~_,.e~l_-~.:·_r'_á {~m'i_·~n ~~o·:_:··Y:_;'C_'"l1a'Jl't:fr1_c_ac,_1_ ón>_:d_~::·,1 a~·-::::'.~-_p_e·ra· -. · " 

·:::::'·~º 1 ~~~~~~~:~ff ~~~~f i~~~~~1J~~~i~,~~¡¿~:f f,q:~~liüf~i:·z; ... 
puede , perder:_,.; su;; si g_n 1 f.-1.c a,_do:;.en __ ; 1as<t_rans.ac_c1,ones_'-: _~e;: ca r . .1: e t_er ,-.· 

· __ .. -· '· ~ :::., ·_.· :·_;.: ,-- -.!;:-..;;,--~ "::-;::;::.:!~o::.;~'-'..:-:-:~-~\\:t~:7~<<~-;,~~>:':'"~-)r:-;·;,:·-~·c{';';_..~:/;·~-:·:,t>>:'.~J;,:.-,·\--·~:·:. :--·- : :· 
pe rina ilen te~~ y¿en•"e'conomf a·s<ca·n º:Una ;,,·ac t iv tda-d:!.1nf1 aC fo' ria i-1 a: 

, ·_ : > - -__ -,;; .- . · .. _-;; ,,:1 ·,,_:·:i'':~h-:2_;:1,;_.'=~·):i~\R·:·)j;.·\:,,:o;,::.:::_:;_:)~ .;·.::,':.:.:,~-~-.:>~:t_::,.t-'.;;-~.~o:-~ .... -·' ' . 
importan te·"-1 a s·~·op eraci oiie s'->p 1 e r"den · .. su :_~s 1gn1.fi_c ado·' a muy: cor-: 

to P 1 az·~·;·.········ :·:0,;"(;"~~~D'~~Z~'.i~f J}~"i-~j~((;;,0,t!'.!'(! \;::, 2; :··• 
·.·.::La~ técn,1 e a ~::ha""-.segu_i. do:·" a~ anzando ~y-.,·a 1 gu nas :e_ITl~r:e_~ 

:·_ ·, _- -. ---~:,:·; ::\:::~\''..V~;,-.;~'.,~13~i0:C:-/<'f~·t,>_;;.:¡fi;_\~:,_f;,;-:;-'.-~=:,;:;,~·-:.~,::-;' :: .. ·): __ .. -. __ . -.. '" ._._. 
sas·han tratado;de:correai~: ~u~informaci6n~ef~ctuandojes~ima -·· 

__ ._e<·--~ ... \~ ~:~:::::-',iJ'.'~~·;;;,-~,:Jj°(lf;,_"'·.:..~~~}'.f~\;;;_-~t~:-~·;:::.'.:§:¡:·/ <~::;;:-.<-(·~ :·>~ :,:--;:_ ·::-::>:.- ;;·.,'.-:: : ; : . . ~ · 
ci ones- del _val or.0

: para=::mejorar,,;su·,: i nformac i 6n .... n·e. aqu fo' se·.·pue 
. ' ·-: -':<· .. -: .. -.-)\'.~\,_:·)z1}'/i-·:·.c:f,-;~,i,~'hÚ!i(~l~-\;7-;»0:.!\:'/'.:;;!-'.X:-\_~--:.'_:·.~:~~::·.·./ ::;: .- :· .. -.:_<'! ;-_ - ._·:;:,:- -- -

de . con e 1 ui r'" que_~-J a_S..:"C iJ,ra sé co_nten1 das> en ,J os·_·,es ta_ do s· .. :f 1 nan- -
·. -_ ·_ - · ·,- .--.. -' -'-.-<. -.:<~ :~.._~,.·:.'-';<:- :~ ';:>:··~·?::-,;·:+\:-;~:.~·--::'?:.~->A.'?:-c-:-}:5':· ~ :·.s:- '>i~.' .. ~ .. :~- '.·_'·_··,'..~:·.-:: '.'~- -_ : 

cieros .no representan;valores~absolutos~\consiguientemente· 

1 • ; nf o rm~ci•6'n:~~~;'.'~i ;.;f'~;; ff ;¡SE;. f~úi.~c~'·F~ ;~~~Jac i~~· -
· n 1 ·de -S~~: produc t.1 v .1 dad.'·. s 1 no:~~-s:: P rov1s1 o~~-~ .. ;'.;'.'._Po_r:. 1 O·:· tan tO-~ ·:_;a 

u t 111 dad ~----p~~-d i'd-~-- d~f 1n1't1 vá' ;·~--~.i----S~ · conoce ·: S 1 nO ;·ka·s·ta -'-~--Í·:··~O-
men to de 1°a :~-e~-ta·---o -:·; {q:U1-da.éi-·6n'·:· de .:1 a~; ent~ -~·~-~·: <;·. 



• • FORMA DE PRESEUTACION DE LOS ESTADOS FJHAHCJEROS. 

Un estado financiero debe presentarse:·encabezado·­

por el nombre de- la eiÍipresa. ~ ·.qu~ se::.r.e~ie~e'~:: ~na· b'r.ev·~·- des-:-. 

e r-1 pc·i 6n de 1 o qu e--mu es t~a O- -_Con ti é-~e .··~:_;-a::' ¡·~~-h~-\-~-~-::e·-1·::~'-~--~-~-f·a·d~-
. ' ' - _, . - ' ... - -;:_,,_,:e_.'.-:::\;,'"•---_ -· 

que cubre y 1 a i nf ormac 16n ··que·~ se:: ·pr:·e se_n,t~ ~:;._:::/~:l:;/\t'.-.j_ ;;·,'.):~- _.~:_·:,'. ... ,,-;< ·.• 

· --~-- :·-'-· ____ >--.. ~~--~-. :~J.;~}~_'.;;:L __ -:}(~·,:::~-~;;~}:~f117,~~i%~:;~0:;_:,~;'. ;:~--:>_·,-;, -\:-. : -
Deber! cu,_1 :dar_s_e =:·q __ ue_:~·_l ~-:te_r_ird :~o,l o_g_f_a_·'_emp_l e_a:d_a '. _s_ea_- · 

. :::·:::::::·,::::;::¡i¡1f ilitif Jlj10;·· ... 
Por ser estados,:.f.inancieros·1c,está.~referfda' .la··in-

formaci 6n ·en ~·n1 d"~-d~:i.; ~:J~·~:f1;;~'·~·~~~~~·;·ii~~~,~~~'.?~1~~~~~,-~~~~-~·i·:~-- s·~ ~ndj_ 
que la .c.1 ase :·d.'e-:·~~:~·;~~;::~~·~'{~'tl-~~ht~~~;i1·~t;ff~·~;t~~·-~~~·~"~;··~b(;~<- ·:~.: .--

'· .......... ·',~ljlllif l?~ir .. ·· 
Los-. pr_:t nc_f p f e>S:;·-de./:-co"ri tá bi 1_ id.a~·.: geneta lmente a Ce p-

ta dos p'\J ~-d' en::_. ~:~~.~-,~~;~:;:r~~~~;,.~~~;~~¿i·~~j\~f{"·~~;~~~\;~;-~-iii~:;:~}~~·;;~:~r~. }d~ ~·a ~-r_~-~ ·;.· 
11 i!da ~. p·~;. __ ·,--~-~·-t·~¿·ri-~-",2~~::-¿.~ri

1

i1'ti~'.f'.~~!·;~.:~:;~~~~;~:~,T~:~:~':i·:~:~·~-~-·o: ~~~ii'i'{~·rá r 
· · - ·' -.. - ·.:·· 3 '~ '"::c~--~:,:--;~:,··,~,.:f'..~'-·'J,-tr"i?~;,.f,:;;;_f~·7:~~+?-~>!·.~';~-,::--:;¡-~-;· ·.:: .. \_'.~_ -.. _. _:~_'-_,.. V· --

, as ope rae i. ones.-y_:-··l .. a;.:;· .JJr_esl!n_tact_~_n :.d:e~;.est:_ªd.o_s ·:._f.i nanc_ 1 erds·~ · es 

::~:: ~·º: · d :rr::nir:;::;!f g~1~f 1~:~:~1tr:r1·11 1:~:•~···t.::d::· f:~ 
nancieros, no es:'u~~·:¡;reS-en-tiiC16i-i:·a·rí,"itr.ar·ia.~'~ino basada en -

.·. • ·- ·r·.·- - - ' 
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la expertencta, el desarrollo de ·1a técnica contable y la --­

aceptaci6n gene~al. 
. -. ; . . -~ . ' .: .. 

'. L'os estadós·::~-.in~n~--~·~:~-~~---d-~bén -~~-~licai" -bajo· qué -­

re g 1 as pa r·t t é:U1 a·re s : h·an .:'.·'~ i:~-~ : p-~~p·i:.~-~d~ s·· 'p~·_ra. ~ue_ .1 a S. p~r·s.ona s 

i n-te~e s~-d-~~-'.:~~ l~~~·-:-:-~-:~.'{~~~~-:_'.f ~- n~,n~-~·;·r6·k·-~_-¡;t'~·da·n a.p-, ·~ ~ ~;r_, -, as ·.téc . 
. - - -· ··:. ·'·-- .-_·,:·.··-"" ,'' ' ' - - - ·- •. -· -- ,' --- .. '-_. -
n -te as de _::a~_& 1:t S t_;~ ~y-- ··é'Omp;~rac_·1-~nes·,·-:co-~'.;'otréiS.>·es-fitdo·~-< f.i ria nc_t--~- -_ 

ros y -se· f~-~~en-~:~-n--.j~-~~-~-~: r~~~-~-~t~· a ~ª · stiU-~~-i-6n' tinan.ctera-

d e 1 a ·~mpre~-a-~ . ~·n::-C>~-~;~~-::_::~-~}-~~-<~:~::·:p.~#~.~·::-~-·d~~.;c1\:ef~n':·~s9·.:eu_:'.·~.;: .. J~:_ue,·:.º.-·\; oS ', ~1 J .ama:. · 
d D ~-: pri ~~~:-~-~ ~s· : dé 'C'on-t·á bi f1' da·i:'_;-f o·rmilñ'-: é 1 - .c··~~ún' 'de, 1 a· 
t i'!cni ca co~,t-abi'~·~-.i'.; ._ 1 .-'~' < · ~:.-.'.;. ' , ·'.>'.'.'_><-~. :·;; ;(~~--~-'._'.~;:~·~ :·/?~·'°·-~;- ·-

:'-.'- _. ' ._,.- : ... . _ .. ,,.. . - .. ,,~- '· :~--" .,. ·r:/ :·1;~.-: /!.-,~·.:·. ;.::,,·:·::· __ ,. ,._,,_-.-~~ 

l. Los pr.i nci pf~¡ ~ ... co ni~~~úf~~~J~,;"'?n~;~~;·:i can y. del lmi ~ 
tan el. ente '·eCon-6m·1 co>S'on_.:.: 

' - . ; "e;:_\'.~'.-;::.;',;·>··;·¡::-;-·,'.~;)·:-.'\ ... >.< 
.:-::::·-';:: ;··;'.._;'.;'-;t'.-7;~~~:~):~-:~~: >/''~·-:.~-:.: -.: ,,,; . ; .· ·-~-

ª) · u~i d~-d: :~ -.''i:!n t-i ·¿~--d.·;·~:.·5:~~,?~:¿épt~·;;-_~~'.~-- u ~a -~~P'r·e·s-~, t·1'~ n.é ·v·1 d·a­

. y--._ oP~·rá·"i~.-6~:._:_:~·:¡··~'.~;-e·:~-'t·:~~~-~--d_~~._:~;- a·~·.:--Pe~'S-"ci-~a s o.·· .. s· oéfos·.:-qu e :1·~~ · 
f ~ rma-~ -~:·_~:E .. 5 -~ ie·d'i:~:l:·· ti~~-~:. -pe r~-~!1a1 i d~d ;·ju~-{ di.·¿·~:· pr.opi_·a ·y­

t~ ta-lmerite .,-s.eP.l-r8da ." 

b) -R~a_Í.:i~~-h·i6n .... -5-~<,~res~~e _que los costos -Y ga·stos ·se .. r_e-­

. g{~-~~~n_''Pi\r~1_e1~m~~t·e a los ingresos. que los_.-of.iginarOn 

e)_ Lapsos ,~·_per-_í_~doS eontable.s. Se ·presume_"q_u~ las. opera-­

ciones de las empresas se dividen en ·1ap~os o :ejerci--­

. cios ·y al terminar cada uno se e·fectúa un c·ierre 'de las 

operaciones.' 
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lt. Los principios de contabilidad que establecen la base pa­

ra cuantificar las operaciones del ente ccon6mico y su -­

presentaci6ri,_son-.~ 

2.1 .. Principi_c:is _(iue esiab~ecen. la: base para cuantlfii:ar las 

operáciones:. 

a) BaSe ·de ·costo o -valo·r· hist6rico. Ef·poder ad~uis_itl 

vo-de la moneda en su constante· fluctuact6n_tfene -

. importancia" Secundaria para _·el· 're91str·Ó:'·d~--las· ope­

raciones, .s f endo de ~ayo~ -i~~Ort::a~'~1 ~\-~·l va·i ~:~_,- riorh.!­

na 1 empleado en- las· o'peraci~~~-s; -es_:_d:e·¿:.i~\ :_~1_·as;,.ope- ~'. 
raciones deben ser. 'reg1~tr.~das/~--l -~~l-~/; _--~~ ·1óS .a<t!. 

vDs erogados -con· el ·r1·n de~unf~·fc,ar-'d·i;f·~~~:~~f¡SC>iiSt! 
--_, .,,_... 

maci ones de valór y ofrece"'r uña': 'e\ii dti'1úi"1 a ¡:cioc·um~ú)'..:::..:--. 
. , .. - ' " .. '" .. ·--'-'.<.- ·.- -

-·.---· ;."_,/• '.\~.\ " -.- . ".-. 
,.••:'._'¿,i:~·::_,:•,•'.º':·-C'• ~-~·:,' '.-:_;_.•,: 

.-,-. :o1~ !,_-; ':··, -r.- __ ,. -.· .. -
,,.J;,~-:;_\ ,., ,_, ,'. • ·";"'f I~.' :.:.:. ~--,'.·::-:·:"<'· 

b) Con ti nulda;d D ne~°;.~i~/'Ui~~~~~~~;~fi!1:~·~{~ir~.~~S~~C~. •; 
e 16n _se 'es fa b lec e~-:-'-_. qu e;_~una_\·;emp res a, '.e X t s_trinC i a · cont 1 

nu•·Y .no 1;~ra~K¡:;r;f~J~i~~:K1Jf~:t~I~¡~~~~! o¡_~ose~· 
as'f~ todos los activos·ten,dr~~.~ qÜe,;.prE!sentar:se a'-

, : .-'_--;'."'":'"-"-':-::.,···"'t.' .. ~~,,..~·_,,';:,,.', /\ :--- ' ·'; 
su v·a1or.' de·:·realfzac'16n ·- ' ~-·- :"·"'; .. ,~-.' ~-

' . ~uA%·~?1~]~t·~¡~~l~;t~¡~~['[,:~:r·:r--·> ..... 
e} Dualidad écon6mica-~rL·a·~doble"~dimens16n'··dé ·.la- es true 

_. --;. -- '' _, __ ._ ·'.· :;,: ~::'';;:¿;,}:';J;:¡_;·,,:_:/,'~~-::;<-:"~-'-~~'>:\)~~~.-:-~:: _-.: ~-~ -_: ·_, -_ -
~U J.a. 'corit.á_bJ~.' .. -'<:1~ ~ 1 a ·/u ni dad.'.~·econ6mi C ¡f,_ es. b&s' i ca . pa l"ll 

- :-,'\,'::;";/:'.,.\ . .-::/.'-.:._:;~;._:_:;;:_,e·_~::''.,:,;.-_.\'.:'~-.;:,_.:-," ,: _-- : 
su co~¡:iré:nS i.6,n·.- l'. ·su •,'re 1aci6n~·co_~,-.Dt ras·. en t f dades. -

" .,,·;. -_.·:,-<_-' :-'-''··' ,. --· 
la. dua·1 ·i d.:l·d: .. se·. -~_oris_t ~tuye ,_----P~r:.-.ü'_rlá~ pa rte_~_:c:on ·,,os .-

tal del costo. 
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. . . - . . - . . . . . . 

recursos- ~o~· 'que··. cue~-t~---el ente econ"6~~--c~:-para ¡·a· --
. .., .. -.. . '.· - .... - ·--"•',. - '.-. · .. 

rea 11 Z_ac t_6n: de :·Sus-__ F_ 1 i1e ·s. y,·,.' po~f"i; _la.' o_t'r"a_, ; Con_. 1_ a ·s 

fue n'te s ~e·. e~O_s\·~·~:~-¿~;:~~~-'~\~:~ ~'-~~:~.'~}-';-':·-~;~-s .. ·-~~-~~,~·~·:::·¡y· fe -
'' • ! - _ _-,!: . ·-- - -.-.-·. -.· .. · .. -,. ' :·:>'- . -._·\·''."'.;: -- . 

n6men'os - econ6mf co-: t: T nancl eros.,·que;-_afectan ia :_: 1as·'ent1 
- , . -.:::_:,,· _ .. ;:~/-; ::~- .-:~:-:·~:i·;<¡L:~ \·::;;.;:;:.~::.:~:~"·_/),:_;_¡'_,:~ ,::·: .>,'·;.;,:::::·:: :\·.:".·.:_:, ~ 

dad es·-· t 1 ~,;¡;;·~_,; __ una ~-c_a,bs __ ª_'·:·y:',uri_'··=~-~ec __ ~-o,/:::_:_L-~: _·ca_u __ -s:a·: ~~~---: .-- - , _ ,·-' ·. 

aqu• 11 os, "··~.º:s;.~,~Ktt~~f:I1{~~,~~f~l'.~l/f'.7~f~i'f~~·~"·.• 
afee tán~:·-··~:¡_~·:_ p_a t r 1man1 o_'·_ de·~, JÍ:I -·en t 1 dad. y .:·a 1:•'reg1 s t ra rs e 

,, '':: :· -~:-->,., · ,,:-r(/;.¡-;:.:<-2:<;~"::;\;r.:.1;:-.-{.: .• _:;./'-'.· .. --:: 
se _:a·p~ecfá_: sU efeCta··en~. la ;estructura·-,·fl·nanclerao 

----~ .,:,·:r:/:·· ,, __ •.:, --~;'-,'"'' r· "·' '. --~·;-~;'''i-'~--', 
·:;,.-_-;,;/:·.;/: ··'·' ;~~-;- :_·_-_':·-{;:;,z'._''-- ::·:_;-~<:-;-::: :··:· ,;.:· 

-,._;-,; "<-;:: .:.'.;·~.:-:.-~: '.;;'.,· :.,., --,~-.. -:·:/-:_,·,; .... ~-
2. 2. Prf:nc'1p·1~: refe~ent-e'.'a:;1a:·p-,·e·s-eñtacl6Í'i-·.,.de·. la ·:,·nt'O~-~a:.. 

::' .. . ~;: .- ,. :":·. .•;-' :'-~, _::\-... -~-~r;-.;: ~- , . -<~:, . . ,,. .. ·· 
. :·.-.·,. ~- .:·<<: "-"-1 '·:~ ~ </;.' •.· ·.;-;.·,··-- ..... 

~·-::.: ·\\> :; !",;· . ,-;.e: -_:;, : ;;:, '. -· 
e 16n·~ 

Reve-1 ac j 6·~· · 5'Uf ,·~ Í::~.~;~~{~ .. '·~~:;::,'~-~<~:~-~: ;::~· ;--~-~,~-~ Í··c;r~·5· '.·~:~·b'-:~ 
contener en'' for~a :~S~'i~'';t~~~f [~,~,~ti?;y.~~ '.º'º ;~ª"-- · 
el 6n , necesa r 1 a.- para . que~·-e l ;•,' 1 ec ta r,":pueda-:: juzgar.'- .1 a s 1 

·. ·, ··' ,_ ;·_• ;·. __ ·,-;;-_;,:;:-<:<;\;:·;·/>"':;.:':!:'i'.J:;:j;:_;'j_;f_:;/::/~'i{::~~\\_:::: .-;-'.':.'·· ,\-- ---: ¡.- ; .. ' '.. -
tuaC:t6n financiera y et,·resültcida·_de..'.,las ·operaciones • 

. ·, ., .. ·.,· ,;; ~;:~~\~~{x~,.'[#T~~::~r;~;~.::::z+,, . ,;:, .·.·: , .·.,· 
Lós pi_ t ne T p T Os/·an ter 1 a r.es'.'.debeR \i.11 e·va·r_ \;)as_, requ 1s1 ~ -

'º • · º ~·~.~ • .,,.!~t.}r~i~~~~,~~t~l~f ¡t!~:'lr::; _ ,:- · ·. · ,···•···:,. 
a) ~U s tan e 1 al J_dád;,c:~:;~1.rii¡)o i_tari C t a':0

_:,. Lá} 1 ÍlfOrrriac-1"6R ·:que·-

·. can t 1 en~-~ ~-t¡-·-~,~-~:_. ~·~~'t~~-~-~-~~:·r i:~:~,~~\--~ ~:~;~ d-~'b·~·--~-~º~;s t-r~'~-- e-

ª s pe_~~-~-~· -.·-~-~~~~:~'.~~~~·~:-~.~~:_.;·s~s_c~Pt-1_.b r~s ·:a·. ~-~-~ ···~-Ua:~ t'¡; 1 -

cad·as~:en u·n1da-de·5.- lnane:'tartils".\°-EI na.det'al lar en_-. .-. :~ -_ ::· 
Jos Est_adÓs_--.Ffn.an,cl_er.os_~parttdas_ r-elatlvamente tn. 
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das de· red~C'1da ~.1~P·~·~f;~'c·ia<~~·fat
0

fva c·o·n·. r~SP:ectti 
. . ' ,·-' ·- -- --·' . . - . --· 

a los iota·i~s~i_:q~'e;'.·'.'~-~'.--p-~--~-~e~·t~·n\-- deben·-; sér_ a·g·r'upá-
. ' . --. ·, ... -· 

::!t:~~::~j;~~~f!f:~~~n:~rt:~:;~::::)Jj. 1 :º:::~ · 
can a · t_Ot'a l°éS':•· ~·-: _S-'iibt_O ia 1_e~·.:: cujO · da to· S e·a: de, ut 111 

dad·, ·--s_1 ~': -~~,~:~\'a-~;-:-~é¡ ~t 1-d~:~_::::ci~ -_ ~-~·i ·ura 1 ~Z ~-.- d f f é-re~:~e 
en~ r~ <S 1<:; .:.e'<.;·_;~·:-:' ~-_... ·:·. · ~·-

b) Consfstencfa." l.·a·_:_:i·n~-CJr~a--~1·6~--que ·se pre-Sen~a en··­

·1os estados· ffna~-cfl!.r_Os \-·e·q~-f~r~- _que se_ sf_gan pr.Q. 

_cedfrnfentos de cuantfffcacf6n aceptadas en esta-­

·dos ariteriores o ~roce~~n~e~ •. con .objeto·~~ ~ue· -
a1~un cambio en dichos :procedf-~i .?~tos·· no :cond.uzCa.­

ª· conclusiones err6neas. Cuando ~-~á '·n~~,~~~-¡..~o·--~ 
adoptai un cambio que afecte la comparabiJfdad de 

. ' . __ ,. 

los resultados·, es necesario i.ndfcar· ~'~·_:_·1·0~- .e.sta-

dos financieros el cambio .efé~~ua-~o·~·y··~~-::r~_p·é-~C1:1.­

sf6n en las cifras cÓntables:_ ... igU&1.-~ent·e,. ·e·s.tO se 

aplicable a la a9rupacf6n'·y- prese'rit.i!Ci60.-'de-fnfo!. 

mac16n •. 
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6 •. BALANCE GENERAL. 

a) GEN E R'A.LI o·Ao E.S. 
' · .. : -. -_ 

El_· ba 1 ~nC:·~ .---~-;>~1·~;- es ta do· _que _-mües tra_ en· __ un 1 dadEis .. '!1~ 
neta ri as ,.a··· S_1 __ tu~ c_i;6_ ñ": 1'.~_~n_a.nc._1_e~_á :;_d~ .. _:_·u_na_. i~,m:presa_: ·o · eilt 1 _;~ _ 
dad econcSm-1 ca -~·!;·:~~~- :~.f ~-~~~:~-d~t·e~-~1 ~ª-~~-~·::·;.i e~e· .·e 1. ·p-TOp6s 1-

to de ·~o.•;~{r \~:;I~Hi?;~.~it-~~1~I[:r~;~tff~:~J·é~•~~6~i .. co5•~ . 
de ·.1 a empresa, as f.;·como .1 os ·derechos·· de ··los ··a creedores··y-: · 

·-'_.·:-,: ·;:-," _ · .. ,_. -:-:;:{:>:-··:_-~>-td,:;'f)Ll,:_~~-2!:_~,_:,_;;~:_r1:';;.1,¡·~;:::;;';;;·:>:f "·:','-~,-:~.'.--~-i:''.::': ,;,~~- ..... -~- _ ·. : 
de 1 a·· P a"rt 1_c1Pite1 cSfi/,de\'.1 os;··d·ue no·s ":{:,s1Hi!J .~ba 1 a·nc·e·:~_eS·; com·-. · ... __ . 

~: :· :!::;.:~:·~~~f~!~fü~i~¡~~~r~$f 0}~~~~:~~~;t.;·i~f í!::~-. d~·· 
..... " ,;,.f ~1~.~jl~il~~i!~';;; ,_ 
comprende: 1nformaC:1 t!in., cl.as.1f1cada::·Y·.:;a9rupada -- en. tres ca­

,. e ' '_-::!::e'_:~.; .. '_;\:;'}~~.-;-;>-'.::; i_~.JJ.i~;?;0;J~9·'/~~}\'f•.\Y,';¡·: ~~".'-~<-,,.·e~-:-' .. __ , 
te~o rf as : ci grupos ·;;pri nc1 pa.1 es; :;::a et 1vos9·_, pa s 1 vos y·.· pa t r1 -

- -' '':. ·::-· .>· :,::'.<:i:>_-~·:::::\:;'~-~:0;0':7i.'1~-\~S...~j~-;~:~'-t;).\~t~;(~:~>~.;_;-;:;: .<·•._.-.·,,:. -. : 
mon10 ·o .cap_ital ~~~-En{cUaf!to~,a/siJ'..c.1mpor.tancia·9 es. un esta­

:·:':-.- ;;-:-;;-~·'.~,_:.,·;',_:_;~~--;;_:.i,''~;',[~-~'..'!_f],fi:''S-2-:~:t~it.:t{':}Y:-.í-~'. ,_'.'.-º.-;, ·, · -.• , 
do· fi_.n-anc 1,ero ;- pr1 nc1 pa l;~y ;·.se•.: cons t de_ra :- el, es ta do f f nan--

c i e ro ···~Ú~df iJiti~J'j~~"~~~~ffel~f f ;~:{'?;.· ' .·· .· .. , 
·--El¿ térmi.no:·.~,b~.1-~n~_e:":.,_·q.ue se· e'mplea para denominar­

a est-e -eS~i!"d~-::f\~¡~{¡~º~~~:fi~'·_·es-· el mas adecuado; pero de-
• ' _.. ·.r '/_· ·, .. ;_<;~,_\'~'.,:; .. :_·-_;;:;.-"';~;·;-_·,<:.-: (':¡': 

bido,'a la :.costtimbre·1':'·.'sfglÍ_e siendo usado preponderanteme!!. 

te en r·erá·c·f 6-~> ~~~'.._'. ¿;·tf·as-· denomf nacf ones. El tArmi no •ba-

1 ancé ge·nera_1.11 jp·¡:.:c,~·1e~e del balance que hacen por una --
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parte la lista de bienes de·que dispon~ y 'por otra· la·-~e. 

los individuos. socieda~es· D--1,ns't1tuci'~n'~s:·q~'é Se r~_un-1~­
ron en'el ne_gocio~- T·~mbi.én'. Se··~uSa'ii 'los:·-51.9uielitÍis··tárm1-

nos para· deilorii1 ná ¡.:'a ·e·s te-~· ~:s:ta·d-0 < fi -~a n:~-i-~r·o .::·-~·-·.:~~--{ad~·-, de;.··.: 

pos 1ci60 -~-:¡·:~ª~~ 1'~--r_~\ ·-es tii.dO-.- de·- li ~ S 1 t·~~-6-1'-~;~ ::f\ na·~c 1 era;_~~'..:..-~ 
es ta do de·-. coné 11. {~ ci ~n ,.-f_1 ·n·~ ~c-i ·e~~--~ _;-:~·S_~·~·d_O',::_~~-:~:~-~t'1'.~0_~--~ ·¡;a-~ 

s1 vo .y· ca pi t~1. Y estado dé :~·••biJ'.'.~~:~~ti;·J,'];]~JJJ;:~c; •J/ ,, .. 
Como se: hil"· dicho·. anteriormente·.<e1·'._-bala~nce:-.,9eneral·· 

- - -· _, _____ :. !:'~·'\'',_:J:,,. j''.¡~,: .• ~~,,_ .. , 

comprende -el a n!l 1s1_s_ de. ·1 _as .. p_rop}e_d_a_des:"::,de ;,u~a:¡ __ ·:e_mpresa·.:.. 

y 1 a p ropo re 16n - en q~e- -1 n~e rv 1 e-~.~~ ~:-1- ~-~ .. ::·¡~~:~:~·d:~-~;-;~·-)j~-1 ~-s-
.:: -:.: ."-'- -._--;--'·:''-~:,·-:;;.-~•--.:::-_;;:::,-.f':):;J::-'-:t;.c---'.·_·---º .. -· 

accionistas o dueños de -.tal propi_e_dad-1\:e_xpres_ados·:_en t~.r. 
. '_.,-_._;,:.;:_:·:<·/:•.:.:.--;.<·. ··_>_-.,.. ' . 

minos monetarios. Por tanto-~ ,es.' .. u_n; ~s_t_~~~-:.:_q~':· nilieStra lá·.· 

"si t uac ~ 6n f 1 na ne 1 era" , y_ -,1 a ·:'etenOiTifrlit;é{16n·:'. ni'!s ,·_'adecuada -
.· '' ---: .-' - . ¡ .-'_!'.,¡/: ;,1~·1: 

es Estado de la S1tuac16n.:F1na!lc1era;-_,,,_, !,," 

-· --. .:.:S_,, ·:·~ ~·.' ·\··· -.:.·-·, 
. ·.r. ·-f'·:.-: .. ~~· r':.-.·:-,-;:: ----e· 

b) REGLAS oE PRESENTAc1aui •. '{:.,.,.,.;.,'>< '· 
<···-;.·-- .' -.:·· > ·.· 

;;::t~;-·.·-:· :~-"--·-·.-,· <_;·._.-.· __ ';-
En 1 a Pres·én·taCi 6n·~y~·e~::--s~:~:-'~:'~

1

i-~ce ·,O,.~-~--.-~~-: ~-s-tad~: f ! 
.. -- .. ·.::::-~·:_ ... -t\'.·;-.~':·~:::,;: __ .·:_._ ---~:--: --·, ; . ' - . 

nanciero en:'peneral~'(deben:p~op~rcionarse:alpunos:datos-
_. - ;. ,''.. - é :_:.-: ;?-'·-. ,_·;~;;._':":~_:::·~::.->~ _"_\ .. _. .'.'':-::---::/-: ,-- . ·- -~·: >\ ·.- _ _._ .. : -.. 

y senuir cier_tas· .. na·rmas·~----Que;.;-se:.'denom1nan:· penerales de -
. ''.· ·-·-~ . 

; .... :-:.: .-·-·, ::.::!y. 
· . a'):- No;n·b~~-.; d~~::; ~, ::~~:Pr-,~~--~:. 

b) -~.tt~,~- del -~-~_-t:~d~:¡_f~~~'nci·e-ro. 
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e) Fecha a .la que se· presenta la· fnforma--­

ci6n. 

d) H«rgenes individuales que. deben conser-­

var cada g~úpo-_y; _C-1~_:S-tffc~'c_~c5~~ 
e) Cortes de ~u~total~i y totales claramen­

te fndfcados: 
,·, -.- .. _._-- -------·_-.. , ;. 

f) Moneda._en· que s~··e~p~~~a~ el_-est~do. 
- . /·_ _. ::_ :' ~ .. -- .- :;·'. .: ' - .- . ', ' -. . . . 

Es conv en i en te 
1 

.5 i emp~-~ :--q'-~-"~~-:-~'~;_ :',·~~~-~-~--,'-~~ah~ e·, eS t.u-~- · 

dfar la posibflf.dad de-el-fmfnar:_.de-~f-irl~l-é·s':-d~· ·1á---moneda -

en qu_e se ~xpresa ~1 b·a1~n~e·::~-~-on :_~-1 ff-~_:de·:_·f~cfltt'a~ su· 
- . -·-· -- .. - ' . ' 

lectura. 

o) ACTIVO, 

El actfvo_puede definirse como ~1 ·conjunto ·de bie­

nes y derechos reales y P~rsonales_·S~b:_re. lo~_ qU~:.se tié­

ne pr~~ f edad, as f. co.~o -c ua 1 quier· ---c~ ~:.~a··- 'b- ·gá's tO·-:, 1_ Mcurr_i do 

con anterioridad ·a la fecha del b~l~nc'~;_;-':q·~'~ -~e~~-- ser -a-

p 11 cado-- a 1 ~gr~~ os· ~-~t ~r~s-~. . ·-~;>-:._:·:·:~:-T'j'.:: ·:·::--f~~:}//'..'y 
. --J:~.:~:s~·~-:· ·" ~ :~;',- ,, .·-- .-;,..,_ 

, _;_ .L::~-:·.·-~,,"~,,:.~<·t¡~}:t.~;~..'.-~?~~/:f:\;.)~~±'i!;;.1:~:·;:~:~:-:,·· .. :'' ·. ,-. ' <' 
·'se c1as1:ff-~~-:- '~n·_. : . ."AC:tivo~--c1r·cula"Íltl!';y,'_'no: circulan~---

te; el grupo· d~ ..• c~c~.~.5.,· ~if:~~.1i~'.~'.~;~g~,~~k~·;~i·~i~J~.*'e~ ele. 
~ rU po ·de.· a c_t 1_ v: 0 :: c:,1.~e ~ 1·:ª: ~-t-e-~7.º_'::a_~ f 1 ~.O·'.~-~ D .. i:~·rr.c~ 1.·a·n' te:~--· :·se g.iin 

1 • intervenc16~ ;d1rff\~;i:~~:;.F~:~i,'ú.~üa';{'q'~·~)~';~~~~n 'en 
e 1 -ei el o_ fina ne 1_·ero· a ··_corto'-: p l ~z-o :. o-~en :_.el <~f- el O · f 1nanc1~ 

'< .. ~ • 
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ro a largo plazo. 

El ciclo financiero a corto.plazo p~ede definirse­

como el tiempo promedia· que. 'ir.ansc:Ur:r:e··.ent'ré·.1a·. adquis,1-

c16n de materiales Y servicia·s-, .su ·t~a~sfo-l-ma"c{6·n, su_·--_ 

venta y finalmente' su rec~P~r~-~16·~-. ~-.,. ~:fe.ctivo ..... -Lo··~ ·-:a-~t! 
e- '',.· ,-,· .' •,- ;, ... 

vos que intervienen en forma 

ciero son lo~ que se·agrupan 

·dfY.ectá e·-n,·est·e ... Ciclo· .fina..!!_ 

'·c6~o -:~:~:t f~~s·::·-¿ 1 ~c:~-1 a'nt·e~ ~-, 
_'. -' .-.-; _,_·, __ ,·~--- -· >- __ ;.:· ::: . ;' .. 

En forma similar, el acÚv'o no -~,1·-'~c~l-.~-~~e-::·~~- -~-~:~s:~·· 

tumbra present'arl o en. 'el ,-~-~d~-n ,-¡,···~-~-~~~-~1--¡/::d~_: s~ ~'~-qui dez_ -
como sigue : 

No circulante • · 
-".-_ 

.cuentas·-_y ·documento_s:~Por. cobrar.· 

InY.er~io~es·· en · .. valOr~S/.:·· 
. ~ ·' . . . ·. ; 

ActiV'o f.1_jo .ta~n-1b1~·.-.c:·te·r~.e~·o~·., edifi-. 

c 1·0~, m~qu i rla ~1 a:·.'y··:· ~-qu\P~\ ;i:~t~:~ ·:.:,- . 
. A~ t.1 vo· f_1 j ~~·:. i ~'ta~1(g i·b:f~.~f· ( ::~'~·t·:~~t~~ ··,·mai 

ca s • 'c·r:i!d·1't·o .· n\e_r_~,an·~'(1_.:~·)~~-:~t~:<' .:-:~;:'··:'~· 

e_ a r P_º_~ .. ··_:·~d: 1~.f .!::~ ~\ O:~.f~::~: ~-ft~~,~.t;~.'~)~~}-.~~~~i·· {:ú~:'.~-~-~:~~~ .s 
de o rgan i zaci 6n·;·-:: campa l'las ; .. de,1.pub11 c i dad· 

e.te~ }: ~~s~~:~.:~~-?~~~;~~~;·:-~~;~_~,r:~f~:.'::~'~}'<·~~;·,L"~(- '-~.'.;; 
-·- - Ti·' .~~¡-~":;~~:;G~.+s:..: ~:"~~T? .. , 

En v 1 s ta d. e:'.'1 a,· d ff'i ;~·~·~,·~·~'~.·::, i+:~'1:;\;J~l:i'.~¡~:;i~-~·i··~-~-~i·na·r. -
e 1 ci e 1 o f1 na ne 1 ero· ·a Co_rt~:: ~\~.~~\,.p~-;~-· i"O:s·-~:;d-i_-;~:·~~-t~s. · tJ, 
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pode empresas, se· ha adOptado el -término de un· ano para 

determinar_ l·a ·clas1ficacitfn:-_de. ciertO~_-.-act.ivos·, por lo -
'_ ' - - ', - ::. '• _-'' . ·/' - - : - ". - - .. _ - ' 

cual s·e_ acost-umbra-:presentar conÍO activos_, no ._circulantes 

a_q ue 11 os . q u~:,_a a"~ /~u~-~·d_~·,:/o-~~-a·-~/p~-:~té_'.~,_-d~·;_ éfc 1 ~ f.1 na néi e­

ro a corto plazo p·res~·;,t~··n· .. ,_-una:--. i nv·~-~-5 .1.6ii c_uya cOiiv_ert·1- . 

b i f{dad .··en ~'~f-~~:t.1 y-~--:_::t~~~'~:;,-~-~ss:; :d~-~--º-~:-~-~ ri-~'. :- se ; ~~'.~~-. é·nr·~:~: -, ' 
5 '1 s._~~ --C{ú~ :·fi(':--b'á_S;~:~-~~n-~:iÚn~-~,.f ~\::-_ p~~-á°;:·ha~e·r'· 1 a :--~--~-~ t 1nei6n-

. en t ~~ _: __ ~~-re :u\:-~-~-·t·~-·~:~~~:~~~~:-~J\ ~~·J-{á'.~~,;~/:~:~-~!--~~~ -i~-~~~;~;-~~'.i;~:~ ~-t ~- :e 1 ~ 
propi5s fto ·_ con·_:q u·e.:.· s-e::-e·f_~¿·taa·~~1 a··,:\o·v ér'S id~ ,=--:-como . se seña-

1 o· con ante ~1 ci r~1d;}·~it,;')'."f i!,'':~~,t~~1:'.,}t{~{,~;,;ú~'i~;,: •.. :•: .. · .. 
· É:l. ¿'-1:·~1·~~' financiero: a\J argo~.: pl azo:¡_es_::·elque:.;cont i e-

ne 1 aS i n~-~--~{~:i·~~~;;.~-d:-~\:-~~·=i'~'--~;i~;;~~,~~~~~~!~.~~~-,~~-~~i¡'~~-~5~:-~:-:.~~-~~:-~ .. -
. - ;., ,' .. >.· .. -.--,.~: ,;,,·,-.,,,:.:·:::.1:~; .. ·:;:>;;_\;·;~,'-:.;,)':'.;<~::·'_."".'.::<.:~:'< .· '._-,.~-, :- -'·. - . - . 

túan · para .. rea.liza r · e 1::;,~bj e_t.i_;-'_o>;d_e ;,:) á,::emp·r.es a_º;_-;". _El.-' costo '."' 
· · . . ·.'~ :: . ' ... :~ .,: ::;~::_: \: /~:,:-:;:H:_;; ";:'.· ;<:i:; 1t-~·¡¡-·,;~1~::;'.5.:ü::~\~-~ ~: :, :-:z::.F~-~ _;·1 f .:':c'_,,,_._:.~--;-· . .-: , · :- v_• • 

de ta 1 es : i nv ~!'.Si on~s ';;,v_a·~ gY:._a_~ua 1~:e!:l_~e :7¿~ n~·erv.1n'1. en do·. en:· e 1 

e 1 e 1 º. ·• f 1 .~ri~ G·t.~;,~'.·~~.f:;f ,~)}Íli.}~'~;1;g~~ti;1i;f'.ji,Hi;Pr~c,Í ~ --
c·1 tirl, amDY:t i z·a c 16TI J.Y,t-;a·gotlírri'i í:!Otci'~,;::-ES t aS·,\~·1·nvers 1·C)ne.s. son-

. · '° -_-_ ·, r-<:·./·1;·:_}--~\';,::~~~i_r?-<:~:1.K~.;-;;:it:i~F.:.:;:_:~1,~:¡'s~{._;,,~::'.:i?~;~3·:r·i·\~.:-:~>.r:'-- _, _ _._;···. -- _ .. 
p ri ne 1pa1 mente--, l_a_s ;,q_ue;:, cons i.t_1 t_tiy_en.:;-J os;".-- a_ct 1 v_o_s,;· no·.· ci r_cu 

l • ·····•·;;;',f '.1tf ;,,t~jl~~f Jt;j~~ir~r@1ri~~~~1~s~i':{r'~.· -
. Es--~ 1mpor,tante ·J_cons i del-ar: que~:,l a·.:-bas e /~~-iid~inenta 1 -

" ' _-.-' ... _: '.::-:.-.<';.:;::-~'~-~-'·;/ .. :';, ·,_.:_:·.,.;,;.,;~_;;, <· :, -:-: ::~: ,', --. ·.- '':'.",-',:.'.:::_:.· ;,-. ·'""'; ',- .·: ·'. ., : "·. ·' __ , . 
. para . hacer;_, 11- s t: ~-·~c1 i5n_.-;_;!,~~t,~~ ~-~j_r_c_u1 ~'~_tes· -y- no ' c i ~cul antes 
es . prima ~1 isióiú·lte,:- é.1\pr"opi5s1 to··' con ,que :·s e·-:·~-f-~-~~-a·a __ ·ra . 1 n-­

ve rs 1 dn ~s_-:.':'d:~-~-i~'l, s1·. "6~t~-:>~:-~ ,-~~~~ con ·u·n·a -. f-i~al 1.dad. per-

manenté O-·no. · 
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Las diferenteS P~·r·t1d~·s .del:~ciivo circUlante y de) 

no circulante s~ p~éSen't_á,·n.'.: ~~·;.; ~:1<.¿-¡.d. ~·n·: __ :·~-~ '.:su.' ·p-ro~abl e coJ! 

vertibi1id-ad en efecti-vo·;---A-sf,',.~'1:-~~-~ivó'.·~~1··;~Ulant~ se -- · 

pre.senta en el.'. si~u--ien·t:~:o';.:-~eh·--

Circulante.~ 
::~,~~-,;-,:_·· ',;_, 

'' 

· __ ; l_.nv~-rs ·1 on-~~-- t·emp_~:r~ 1 ~--5. 

-c·ue-rit!S--.-y·-:~~fOCume:ritO·s·:~po_J'.'. cobrar •. 

1 n~en-iA:~~-;;~· i 
C~rpo-s._d-i':f~yi·~:os a cor.to plazo. 
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3.1. ACTIVOS CIRCULANTES. 

Los conceptos .. tipicos en los .que generalmente 

se clasifica el a¿t1~o:~i~cul~~t~ para·efectoi-de presenta-R~ 
ci6n en el .. ,.balanc.e.· s~.·~, 1Ós-- ~fgu_\;en·t·e~· :· 

EFECTIVO E« CAJA;; .e .·. 
·-·.: .~.¡. 

. 
.-s~:'·-~~'~·~cf-~do;; en' el:: lHil-~nc~ ... -deb·e ·indica'-~- .-,·a 

de rea1.~zaC16r?. 
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Cuando exis.te un .sobregiro· contab1e en las -­

cuentas de chE.!tjUe.s, deber~· comPensar.se con otros saldos deud~ 

res_de la mfs~a·naturale2a~ ·Si ·despu~s de hacerlo el ~on~o· de 

los ch~ques 1 fb~adÓs e~~ed~,el efectivo. de ~a ent.idad·, -se' ~,r!( 
sentará' C:OmO ·un_·pasivo ·a· Cort.o_· plazo. 

··i.. . . 1 

_:_)ios:··-~~--~-~:~,~-i_-~_ó_$_·;':'eá-1es -( tant-o e~ libros~--º~-~:," 
en _estados· ·de: c~-~nt~ .. ·ba~i~ri ~-s déb·~·,:¡_ lnos-tl-'a-rse··. c~m~_-·un_ p~_si. 

vo a corto·: P ¡··aio ," e~~-~'Pt'~ ,-~.~--~JdO. ·el sobr·e g f ro·· rea 1 : ocur.ra en~ 
·una· cuenta :.d-~- ,~h~_.tju:~¡~-: .. q·~-~ -·-p_~-~da. 'ser __ cOmpe_nsad·á_ c·o·n, otr_a·:· _en -1 a· __ 

misñla 1rist1t-uci-6i1 -de:-é:r.édi-tó-~ 
;« 

Él é~fas·ls:y 1C(~eslgn~ci6n de1 •··sabreglrode- · 
pend erli n de ·--.1 a . i-~-~~-;t·~/~-~~ ~ -~-~;~~--~-:¿·1·~:~---3~~ ":, ª" p~·r'~:·1':d~ ~· 

-,_,_-·.< :::-:<,_"·,~ _,.. . ':. ··:' ;;__ :-.- .. _: .· ' . 

Los:'¿~·~fa~·}l~j:~d:~•;dt~~~··~;.1.~~;~';r~ ~e ope-. 

rae iones ·y qu_e é_s,tfi~J- pe_nd f_ en_t'~ s·~-~e-_: __ e_nt,r~.9-ª_-\ª_:J_ os ~bén~ f-i e fa .. __ 

::::.::.:::·:~}~~¡~J!f li¡,::·;i·;; ; ..... "' ····· 
;,·-. -~'_,--;~'~'t.-::~---';~·;._,"":· _,._ 

:_~_, :.:Ef~_''e'-~ü-~C.i_¿#~---e-~-,-,~1-:··bai"añce .debe indicar la --

forMa ·en _que es~~:~he't'ha:·\1a<·in•/~rS:i6n°i ·p()~::--ej.emi)lo';·._acciones,­

bonos ~ cev:t i' r;f ~-~"-~--~_::da:_·~~~~ -f ~f~-a~ i '~~-:~ :o-· un ·enunc i_a do 9 e'nér i co 
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en caso de ser varios los tftulos. Debe iiidicai-se t"am--­

bién el método de valorfzaci6no·. por ejemplo:. al .cOsto,-, 

a costo o mercado el má'.s bajo 1 - .. método'.d~--:·-~ar-i1 .. C-~p~ci6n:-
Para ser presenta-das c-~mo .. ~-i~-~-~~~-1~'-~-~'~.:_"~:{~-~--~-~-~-,~-~-~s ,· .:~~-~~~- · 
nen que est'ar a· liquidez ~s~·--'o _:rÍlerÍ·~-~- J.'_~m~diaiá:?Y 'debÍ!ñ' - . 

hacerse efi?ctuañdo· Con e·l':·~:~·-;:~-~~i;it-~~--de:~-dfsP'oilde_r:d~·-- ---

e 11 as dentro de 1 .·:·¿·1,~-i"~ ~.-.i.''1···.;~~:.~~J-~_f :~t~~ .-'.;~,~-r:i6--' Pi~¡~~-~-· 
.·:',' .-.·< ''..:.<··' •.· .. :~i::·::.\~ <{:J,~-~, 

En g~n_era 1 1 se_ c-a'~-~'fd~ r~ :.q·~-~~-:r~-5 :::,-_~-~~·~~-~:~.-~·e'~-.-. en· V,! 

1 o res Cot i z a'dOs , e.n · Bo,-sa · -5~-~:_'.1-·n~'~,~~-i'¿¡.;~·{.~:~'f~i~Ya rú::~s. _:.··: 
_Ac ~rea 'de·_ 1 áS-':-.:-1.-~-~e·;·s -~o~~~ er\ -'-v0a 1 o ré-s -, nO ;: c·o·ti Z ª.~~~s.;:"e·n,:-'ílOi; 
'sa y las t·nv~r~ion:e.s en'--Valo.re¿_ 

0

de:::,b'o'm~-¡ñ_1'_~-'s_~-_-.-~,S_'O-~f8_d"as:-'· 
y su~~1diarias-.n~ ·conso11Í:ladast···~-eb~~S _.~~;~~-~~-~-'.n,~;~~- s1·::.;..:· 

' - " • '" •" 'r·.-. ·"• ,. ; ·; 

son sufici_entemente lfquidas para i~clU.frl~S.·: __ de'n.ti-o ·d~1~:': 

act'ivo _circulante_, t'eniendo muy ·en c·U~nt·a· ;e~_:::Pr.O_p_ti_s"it_?.·­

de la· invers16n de la empresa. 

, .. 
Las inversiones tempo.rales d_~_bén .. es_ta'¡.._-~_v-a-1or."1za'd'as. 

al costo si. liste no excede E!l valor-·del"~~~-é~:cÚ,-.-.0\al--._~-·: 
má's ,bajo del- costo· o valor. ~el-'.-. mere~~~--~. á-'ñielíos·t._que la - , 

diferencia entre el_ ~o's to y. v"a'1"or: ~e ~·~~-~-~-~¡'~::::¿·~·~ >~:f"ri-1 .. ma, 

En el caso de la c~mpañfas aso_~i.-a_-d_~s: ·~·:··~,J~'~'~i-~_1-;s:~··éstas. 
deben ser va 1 u a das por". e 1 · -mé-tód·o ·-d·e· · Pa rt1_C_f;¡;",a-¿'i--6il-~' 

- . . ' -. ·- . _:., '.::: ~' '.- - . ----:.:~-_;_: . ,: ' ' . 

Los documentos p~r-. cobra~.--~ebe-~;-~C>stl--¡:rS'e"a su ~a-
lor nominal, deduci.do_s -por _10s" ~o--~-~-~e-nt:~S.:qUe se ha-yan -

·i· 
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descontado. 

Dentro et~ ~s_te- .-~·nunc ~ ~do·:~-<\-~~da·~· .·i ncl·~_i_d-Os-'J os· __ t.r_t.!:!. · 

1 os de e réd 1 to- -Cuyo· ben·ef 1e1á·r1·1:r··-~ea'-· ,1 a .. :.eJnprésa; , ~-1 n . em·-
,:;' ·''' 

ba roo 1 . los·. :·e heq-·ueS_':~,_r:_e_Ci bi_dO_s ::. de-_:_,~ ~-s ~:_·c_l1:e,~t_'e"s_:--:.:_p_il ~:il._;-__ .pa-_g,·o·; 

::. ·::.·j¡¡:irif ~~lililtlljti·':'. ... 
·. E_n.-.~a:5·1? ·;de_-,.:es.tJ!11.ªX.se¡~~ ~~c-~~-fª-~,1 e_sl;:tota}:'~-~-----~pa l".~1.a 1._-::.- · 

. -__ , __ -,.-_. ,:- _.-: -.'.· ·--~- ;:s-:l·Y,':;.;;~-~_t::;;.'.ii":<'/t•;,tí~:~:.f."/:;,,'k;-;c.]'i~:· .. ~t:'.;·~~-;;-;tg;-:-";~'_t~: ,/~¡./;:.~:.;'..~_::·· .. :: · -- · .. ::-'. -:·· 
mente ·-1 os: __ 'documen.tos~.:Po_r:.~~-Cobra r, 1~f1 a'l,i!s t.1maci6n:: de.-.: 1 á":pa r ·: 

· - - --. _ ... -;\ .:_ -,,. :, ~·:-,:,":'.~: ;·:-::-/;):'.' ::~'.':<:\~::,.''\:-'~:i;~;,\'~~X--'f;~.?_"~fj,\:.f1~~r-· ·.)_.,_,?::?.':lt~.::::if~:;_-o:,_\'. :":"1.': :. ~"' ·· -'.-: 7 
te incobrable :.debe;;de·d uci rse},d e/s u_.-~Va_l orX nominal.'- Y._ pre- -

sen t-~- ~ .-~~-;.;;~·'.::~~-~r~~;~~ ~¡~:;~'.1 ·r~~~~~~\~-~:~;~~~f~r~-;~~1~,~;í;~~~~~!;t-1.:~':.j~-}- . 
. ·· · . :.::~1 '.()i~3~1v!li·wI~i~Jtri!~l~~~2}~i;G:·i~\lWf .. 

Cuan.do -existen'-' documentos :¡por:·1·cobra r·;.'en ·moneda · e·x-:" 
,__ : : ·: ,_· -.;''.;:_;}c1f~'.i't{-f<'.-\~'~;~,~~:.;¡.~>,:..;~~-~i"~f-'~\'f·;o!~\'~:~:-~:..~ ... ~i;._~~-~:~·%'f~'~.'}·:i: ·,.\_: .. -::. · :· . , 

t ra nj era , l!s tos :·_s_e ~'.v_Bl~ ~-~r:it~~-~;,~_1p:o {4_e.~,: c~-!l!~~ ~:-.. e.':l i __ s, te_n~e. a-

la fecha d~l·;~\ª}A!,{i~;~l~~M;!fi~~):;·~;"·.:·: ., 
La presentaci.Sn· de Llos-..documentos ~por- cobrar. en :e1--·:_ 

ba, • ne e· .. a ti en ~?}Wi\~;~;·:~~fzl~M(~'.~~~;i¡~~~l~f ;~~f It'ii d •. e~ e .• , 
el 1 entes -a-; .. ca_rgo·:~d~:~ c:omp_a ñf a s·~a.fJ 1,1 ii:daS·~·;,_ e~p 1 ecidos ,·,:etc-~ ·;< 

; •• ' • • :_ :-".-.' :'~~.':, ·~0<:: }!{~:~o:~,_:'·~':-:~.f.'~:::'.'-D;::fs:.;.<t:~:~·;:'f_(-~;_~-li~:~;-:;~~:::.-:i:);_4_', '/t'/i:,-:;·;;· -· ·:,·:·-:. ·:_ :-" ._ · 
s·epa rando · 1 os.-. q úe~"p ro_ven giúi,(-de:~.1 a s'.;.ven.tBs':·Y,: se_rv __ i ci _os" de,-· 

-1 os: qu_~- _t~p~_~,;\:~,~,i;;~,'~-~~\'~~"?:::'i~~~~:~/:'-\ ':.-;;~_--.·~· !--: :'<·,:;'.,:·~-' - -· 
:.:;·:--.·"' >,' ·-.;; :~· ;.~- .':.~?·~::··,'; 

Los-·. doCUmé~-~OS· -~:·~:~.: .c.ob-~i~ ·~u-;o· ~~ncim~en~~ sea a -

m&s d.e -~n ai\o __ ·~:·del ·Ciclo normal ll~·-la-s·--~-~e~~-~-1-~~es, de-
. ' . 

ben presentarse-fuera del activo cir~ulante. Ctia~d~ el ~ 
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ciclo normal de operaciones exc~da de.·un ~no y se -friclu-. 

yan documentos.- c~mo. cfr_cUla~t~s .-·tal. ~1tUacf6n 'deber! i.!!. 

dfcarse con claridad en el_cuerp~ del balance general o­

en una nota· a -,o-.S -~'siad-~--~~ ;1n·a~~-fer~S. 

Si existen intereses por cobrar a~n ~o 
1 ncl uf dos en 1 os documentos t tal es_ f ntereses::·t·~~ri-~-~ _-_Q~e-_ 
deducirse de la cuenta en que est!n--fnci"ufdo_S:~--CÜandó---_-·, 

exista una cantidad muy importante dentro de_ un, c_on_cepto 

por cobrar, ~ste se presenta por se~arado·o, en su defe~ 

to, deber! indicarse en una nota a los"estad.os ·financ.fe-

ros. 

Si existe algGn gra~amen o garantfa. oiorg~da· sob~e­

los documentos por cobrar, tambf~~ debe ser manffestado. 

Tratándose de documentos· por cobrar.·a larg~ ~l~~o. d~be­

r&n indicarse los vencimfentos Y las·· tasas de Jnet"erés -. 

en caso de existir . 

cuando '~Xi ~t·an' d'Oc·~~eritOS p·6-~·:-_co·Íl.rar':··en::~~~-éda eX­

t ra nj era. debe·r.s ~~~:~·; ~·~·~-~·-:;~~ ~'~,; h~:~-'~d·::,:~ri :·_-e{'·~ Ue rpo :- de 1 -
' .. , 

ha l anee. o ~~ ·::~-ri-~ :_ ~~ta~'.-~>·.{o~¡~;~~-t~d~'~«:·-f~ nanC_ i'e_i:o_s 
"_',," ,_:;.:-.~~._;,~-'/~~'-;: .. "¡_,/-' <,';:,_: __ ... :,« --:.-::-... ~ ....... 

~-,'--:,;-:J."::~-::":~<?,-<-''-;-.;,.~-.-~:·::::-~?'_(,:::_-"'.--".:.:"'.;:"-'·:'~'>. .. 
En -f_i n ;·.: ~J.:i- e~}.S:~ __ e'n '.dOf;~m:e.:~~o·s . ·?.~ f.;',.c.9~r_a r .. v e~d idos-

o des con ta cio s ·.·~.; __ Coii-:~r:e·s pOrisa·b i. fi.'d_á -d -, c·o~~-i i\gente' pa'rá -~-a -

ent i d~d _._e·s·t~. -deb~ri< d-a rs·~,- -~--·~'o ~~·e-~-~ .. ~ 
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CUENTAS POR COBRAR. 

Lo di ch~ de docum~nt~~ ·p·~r cob~a~· e~· .. a:p·11c'ab1·e a··: cuen·­

tas por cobr·a r·. Es ta-s -·reP_r:eSent:i1ri _.--d,e ~e-étu:iS< ~~-i g·i_-b·l ~_S_'_:-~rE!. 
Ven i en tes de. V en tas ... 'se· r~-~ ~-1-~·5'. ~ r·és ta,do·~··,:,:<p~§ ¿ t:amo-~ O-~- an 

.- '.· : :-'·: ':. . ."'' '-~:<· <--.. ·_.'. ·-:_•-:' ::·:_:. __ '···'·:<· ,.-·,·_ -~: . -,: .. ·: ' ... -
t 1e1 pos oto rQ-ad_os - o:- cuá 1 q u_1 e17._ ~t-~o':,~-~~-c-~p-_tD_';-iln_a_1_:º-_g_o . -~º. - : 
do~ ~me~~-ª do_ - ~-º n -~t-~ __ t~~ ~ -~-~;: :'~~-~\,~~~~~J:~~~~~!~:f :~~~f~~;l~:i:~-~~;j~_~;'.~~i~---~~~ ":~ _ 
hay que a_na 11 zarl as :·Y-' mos trar.l as~-;por·_:_J osfconceptos·:-~que _- · .. 

. ' :. : .: ·:, .. --·:.·> :/';:._:-,'.;{·.:'1': <o/f:·!:-~·::::~''·~~.',:i:/~~·,,~.',.f.'~~;.r):.:':'.\'.':·;.,:::'/.~ ~·:: ,· / .· :. _·., .. 
1 as mo t 1 va ron.-: ·:c 1_:1 ~n_tes._~< ~o.mp·a ,".~_a .. s;::,-ª f.1"_1'.i.-_adt s'~_:,:·empl_~a:dos ·. 
etc ••. separando ~1 a~·;_:·~~'.~ ,,:~\~~V~ñ:~~~:~~;~·¡ti~~~-~~J·~~~~:~-~--' ... 1 ·~-~ ·.·· -
a u e no ten r • n .;t-ar1l~~¡;;,,};_":.:;.';·:.{.'·{,;_~

1

_ •• :~_;_{.~_-.·_ •. •_;~f~;~~; .. ~~i~-;~,~~~~~-:~~i~~r~;f~;¿;2é:: -;···:·" · 
···:; '"'·','·;1~y- .. .,: ·- ... ~:.f.!;;;.'''·:\;;~(> 

Se recomienda n~· .'u~~·~->é\'~;··~"~;~·'f~'JS:~.~;~:a~··~·~:~:: :d·i~-~~~·d·s -. en~ 
. - . . . ,, : ' '<:;~~: -·~:.~{:;·,t·;:~'"'.'/;:"/~.: ~"_(;,-~¡,:;_¡~ ·.'.':'·:•,::' ;>i• ': : ' : ' .. ' . . :: . 

1 a p resen-taC·1 cSn ·:de:; 1 as::. clienta S
0

(por.·:· cobr.a r ~·:Es te _ tl!rm1 no-

p~ede_ canibf al-si:! P~t~:~i: ~~¿·,;·¿·:{á·d,Ó ;:~·i·r;:~,·-~c:U·~~-ta-~ po.r co-.--
brar. · · ~::, .. :;'·: ;'.;·,',~-}:''-':-,~.>:~·':\~.'·.~L.~··'';'.~: 

;· ,-... ::.:• ·.;; >'". ·.· ., 

"" .>~'-: . '>·· ,.; .. · .. :.-: . '" .. 
. . '_-, - -. _.; •. -:·;, °--'-~. -• ;~,, .. ;. .~· .- , . -; :· 

En e 1 'ba 1 anee-~·.· ·e·S'~'a'S\·'-'C_~er1:ta s·:~s;~: ·p r·es·enta·r·~ n p_or ..... 1 as -·­

éant i d·a·de-s·' ·rlómrn'a i"es-.~;·~1:(~6;6·~·o·._\f;:4~-~ ó ~·es ·;:·.efe' f actlil-as -¡:·"- ~-
' ' ' . ·, ·-~- "· ·~· - ·,. :..:' . ..: . • ' " - :' .. ---·~ - ' 'i 

etc. )~ deducidas.por la ,est1mac16n de las cuentas 1nco-

b r a·b·}: ~:s:/.·.~~~1 .. f..·;:}~;~'.:t~'.~~,~~~~~:~;f f '.~~*\-~f '.~: 'f 1,"_~~ .. :~:'.~_.~·-~:-~ _s/ .. P .. ~"c·t ª-~-º~ ~ .. ~ 
En: .~ª~.ó,:, ~.e·.~'.c,o~ns;~~~e¡·a ::;,u_·~-ª·::c·~~~ ~a- :-.. ~~t~,1. ment~ .. ~,neo .br~ ~-1. ~ ~: 

se e11~_1-~~'; ·~'~i::!·,~:~r.ti:"~;~~{0~=~.,~-ºm1nales al 'i:ob',"o;' en" caso" de 
cuenta·s -qúe:_,'.s·e /est1ffién ._ de-:.cobro et u dos o o rle, cobro par:--­

c1a1 · Clebe' .. 'e.~ec·i~a;Se'- l·:~:"~·s-ti~a·C16~~·~e la caÍltidad no· co-

brabl'e. 
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Acerca de la eSti_m-ac·idn :·de:--cuentas .. de· _cób'ra· -dudoso· es­

a cons e.1ab1 e· no eiÚj·n-CJ a·r1 a·s· ;_.Co~-o'/,úiia·· .i•-i-eS e·rva· 11 : • s 1 no como 

11 es t f ma'c 1 c5n H ~ • -~ª:-; ~ ~é :;_-Fes:~:~:~~-'..':_~:1_ ~n f f:°f -~··a·;--~=ü~-~d ~ r:: ~ ·:-~.ó ·que.; 

se ·hace en·· el :t>'a·1·anc~---res~~;e-stf'iTia·~ su ·cob·r-:abfifdad~·- ... 
. . ,,.. .,,_ ._, .· ' ·':'i ... - __ . <'.~·: '·,: ·_;_< 

- ___ ,,-_,,_;.' . '.1·/\_-~·:~(-:<:~ {·)-:::·~: ':.; ._-.- .,,-; -:·" 

:e ü-~-" ~-~;·:~~_-j}}:i~/;:~:!f_~~~~:~_If .~:~;~,~,,~y~~i- _::e u~ "-·t'á s ·: _P ?. ~-:_ -~ º b-~-~ r ~ ·, -. 
h~-l:Í·;~_:~\1 ~-~: recl as f f.f ca l".1 as;- como! cu en ta's' ~:~,~:~ pagar:,-.:~ f. ·_su--

1 m~·o'rtan··~-~~~-·:·r~--~-~·t f va,- lo ~~~-~1 ta-.-- .. 

; .-- :¿_·::-; 

INVÉNTARIOs.<' 

Los fn~entari~s· represc~tan ~n~erston~s;destin~das a -

la -~~~·t~"..:~<a·-·1 a'·. -~-rod.uc·cil!ln p-ar~- s~ venta···p~·S·t-~r:to:r. As.f­

p-~ ~ -:-~j e~:p-,_~" ::. :: m-~-te ri·a~ ·--p-ri mas 
1 

empaques 
1 

• ~arl ~f~-~t-üra s · en 

.' !l ro Ces-o~,_ n'rOd uC.i:os · terrii f nadÓs • \ .• ~:fa~ci o-~~-~·-:---;---~a-~er.f á ies~ 
· fndi rectos. de :·p_·rci-~u·¿~-J d~ .:-·q·_u·e' ;Se ~·o-~-~»u~a-·~:-: d·e-n~ro de"l ·'et-·~ 

~;Orm~-;':·. de i~-p-~ ~a-~ f~-~~~!/.·-:.:· · --; . 
-·-. . ; -.- . ·' -:, .. <· .. . _: ·-. t; _,. ,'" 

·,'!. ,:,-;' K_•;• 

L~ 're~r1·:de,•Ja:fo_{c,i,i~~ d~· .. 1~1·.'. ~J.enfú1ri s es el .. cos ~o -
de adqu1sfcf4n.<o_·,:de_-- P.r:ód'ucctl!ln: cuan_do ·éste-~~ª ._menor que 

::~::i~l~:t~i~~r~~t;%'~~.~·d,tI~.·~~t~.n~;~~ como. ºº'to. de _ 
·.'--.·,,·:... ._.,_., .. -·· .:.-::.::··.·.,1 .• ·/t.: .. --.-. '. -- .··•· ... -~··.'-· 

:-.,:·,'":.:: ~·:·:.::: •,•-o-:' - V - - "•:.';_';-:,., -:~'", >•• 

el O 

El ."_c~~ti:í·-;p·~·.r:a:_-:".dé·t·e·r_m--i'ni_r_Se_\de·_.:ac~_e_rdo _con el sistema y 

m~to~o:_--q-~-~~-- c'~~:~:-::::¿i~~--~.#-~-._~4):~~-:~ ~:~;~ i~-~-~-1. ~;~_-,s ~,·~e~ ,·o ne tomando 

en_ Cu.enta_:>s_u~·::_~a~~c~ér_fs.ti_c~_s·J.:y -p_uesto 'que éstas pueden 
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influir considerablemente eÍ'i. 1~ ... inver~16n. de :los'-.invent!_ 

r 1 os_ y ~". e 1 ... re-~ -u~ ~~_dci-· -~íi ::J a_~--:~·oPe!"a:c1 o·n_es_--;:_· d~be":-_ a~t_ua_rse . 
con ju 1 'c i o·- Pro fe;s 1oria_,l ~ .L·a-!{ s·1 s-t'~m·a·s ·-s<: m-ét0d 'OS·,, dé-ben:;·s·e r ·: 

·•·· _,, . ' '-· " . ,:;_, . 

ap 1 i cadOs en , to rina·:~ con·s 1 s·t·ent·e-: a'.. nle·n-os -.-:·_q·ue:-:::s e:. 'Pr1úfeil'ten: 
' , ' , •,''"', ··,<, ••,• .-, ~ ',',·cC• ' , •'•>¡• 

camb i os -- en 1:-~-s-.-_.-~~::~:;~ .. ~,-\;~;t~~ ~¿J,:;r~;~:f ~'t;~~~~J-~~;if :Jr~-~:;-.~~~~~~¡:~f-~--~:.; .. --c:- ~-~~ ~:: ;: 
r6 dar~--~----~, -conocer;: en·:.1 os'" es ta dos r¡,f_i na ncferos'".; /:,.:-,·-~,::\'.º-"'·,,-, 

Pueden: ~··t;~,,~J~,,{t~1~~~~~%~}~~~[~~It{f ~)~~{1:,nti:J0i· . 
ben te. O :e-os to·.·:d 1 reCto ~cO_~ma_r91 na_l -~'~Y:~_éSt:o·s:f a-~.s u:;:Vezt·:_pue-.~-· 

. .. . • -. .:_'. .. ____ :;;·:~~~-'.Yf~t::;.::¡;·.-&{.f;T~'.i'.!.Z'.\~:~'f.ff,'.,7~~-.,!.it;i~,Pr:;fa'i'~;!;~-;:\~:~.<;~~·-:-: .~.·:., ,2 .' _ . 
den -manejarse:· sobre~ 1 a~' bá's ·ef de:.1·cos·t:o.~:n1 s't6r,1 c·o~·o::.-p ·r·e~:de~··. 

: ·, ", -·. : .'--~ ~- :_ .--.. :;..:;;_;_J~A~ :.;~~;:1:~:;:.:f~;:~~';;.,:,;A~;:{áz:r:~:.:.~·;.~;?,:;.¡:;;:-~:i,;·:.<: :·. :z'.;':_:.·._, :_::: '. ·, ·-:« >" 
term 1 nado~ _s.1 empre'[j;qcilan'do}{es te_:_ ú 1 t iino .~-sea"'{ semejan te a 1 

, _-· -_.,. _,_._ , : .:.---~· ;-.:-.)\::?:-(';:r~:;,.._~,,:·:;;;:{:B'fAr:~:\~~::&J,r?;;:;:;_{t)4.8's.·~:_ ,:.:~>::'':f ·:::. :,·-·.::~-- : ... -- -
costo hi s t6r.1 co '_.baj o_c;·cond 1.c1ones.;'.norma1 es_,: de_"; fabri cae 16n, · 

........... ···.·~ ·· :::1,4·;;;;¡,~~1:0~.~#¿~~r~~;~~;t~rBni~·~;~·~}ei· ·. · 
Los-, 1 nven ta r1os\pueden).va1 ua rse ~;Conforme·"~ª ~-1 oS :.m@todo s 

• ' -·. -:·: • ;'0 • • :-. '' ~;::-.;.:;·.:~f- c~;1·~;:~:\.'\ff;r~~:{:'.'.}~!-~i.~~~:'.;.;-i:'~;,:~.5;)r,:~X,').~_~;.:-.;.'.'.:·:·_~::- ·· -,< .; : .·.- ·. ·. < -" 
de_ : costo · 1dent1 f.1 cado·;·.~--cos to o:promed 1 o,:. pr.imeras ... entra-

1:. ~.· :- ', .: ·.:,::-:-:_.:'.i."? ::>·.-':':'..',-~~7iSf\'r~\:)~;::_~·t'¿·?.}::.'.::-,;,;;::2,;,';~;-,: ;_-¡:-~'.·,·:;:;·.:\"::·'::o·, ; . ."--'.:· , :." ·,_.-·:-. ,: · -
da s-pr1 me ra·s:_:s a 1.1.das'] (·'.: P.EPS/f';) ~~; úJ t 1 iiias'_(entrada S-pr1 me--_ 

-. '·'· ). ' :<'.·:.=;:;-.;)".'~·.:(.'.:_i:;;·_·;::;±_~5Y¡;~·~}:-~1:;;·~s-~~'f::·;•_~~.\ú:~./,\\.-;~s,.,; .. ::,_'_·_::_:'.>·-'· ..-: = = .. ·_.. ·" '· 

· ras sa 11 das=;('. .U EPS/) .<Y.Y detall 1 sta s ~ '1 Los.:'-1 nventa r.i os · que-' 

::::.;:¡~:J~kiltiiiil~l1i:;· .. ;, 
Es ·aconse.i ab le· "qúe ~'._la '.<'.1nvers16n~:en'·:1 nventa ri os .;sea ... pre 

· · -:'·:-~ , •. .,::_::_ :~-· n.:>'.<-?:':l,,_;";-~~'/:~0.c.::·-t\f\"0-:V}\f:.:.<0"./:<f.\:<~~,·:i'J¿;,•~1;:~.').-:r-_::::.:;·,. ,_~:-;-- ._-,. --_., ~-, · 
seil-tada~. e·n:;el ~.b'8.1ance'·/;ana11 za_da~por:-J:,cl as:-:d1 ver,sas:: e 1as1 -· 

. ·, ·. _,_.-- .·>:. ~"':_,.;: i•·>>:_;O:,,"~:~,;,;,:)_~:,;:_;,i;~-~;·, :.;:::·;_;:·::.:,:',~· ;;_:::·f ·=:'/:'.~ '.-::·.::-... ·/':'-:::) :'"'- ... -;: ' . 
fi ca ci ones_;:e·n~)·E!_l a c.16n> eón.\· sU'/.'9fado:!,"d e·\el a bD raCi 6n; ;. es 

'· ' : · : ;_:·.'·'·':;:o-_·,~·::.-:>::i,<:·~/_;: __ ,,:- ~;.;:~'.· _. · ... : :·,:.: ~;_::::;;;~·:¡.:··- ·.:-}/.''.~>.·'.' ::\:::.::·: ... ::~ ·: _-, =.··:·._ •· _ 
decir_-: .meréa ric f as~:_·en_ .. _tr.fiis"i tO't,-~ má. ter.1 il:·s·.-.. pÍ"_ima_s·~-~ produc-

c16n en . p~o~es~:::·y·. p rod uc'to~' ;: t~-.~-ni-1 ~-~~~-Ós:~.: ':·• ";> : -,. . -
. 1.. .,_ . ::::. '.:/:·/.-: .: ~ 

.,.. ;•'"' 
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En el caso de tener inventarios des ti nadas a construc­

ciones o que en alguna forma su destino final sea un ac­

tivo no c'i rcul ante, deben excluirse de este !;ll"'upo y mos­

trar~se como no circulante. 

De~bido a los procedimientos alternos que pueden utilt­

zars;e para la valorizacitSn de los inventarios. es neces.! 

rio Indicar el sistema de valoracilin seguido. Por ejem-­

plo a costo directo, a costo· absorbente.costo o merca­

do eel menor¡ en caso de estar valorizados al costo se d~ 

be T'también indicar el m~todo de valuact6n, costos prome­

dio , primeras entradas-primeras salidas últimas entradas 

prhmeras salidas, etc. 

C::uando el sistema de valoraci6n es costo directo, en -

el estado de inQresos y gastos debe destacarse el impor­

te de los qastos fijos de producci6n ~enerados en el 

peTrfodo y el costo de ventas deberc1 incluir el costo di­

re••cto de ventas m&s los costos variables de d1str1buci.6n 

Y' venta para poder mostrar el resultado de la utilidad­

maarqina 1, 

Deben incluirse dentro de este rengl6n,ex~lus1vamente~ 

lrmventa rlos proP1 edad de la empresa y excluirse mercan-­

e• fas reclb.idas a c'onsignac16n u otros sobre los cuales -



no se tenga derechO de prop~edad.· su:fmpor~e. p~ede.mos~­

trarse ya sea por ·medio de un~. ci_:fra ·neta.o: bieri indican 

do el valor orfg1~al y.·d~ducfén~~l~--~e ~ria cantidad que­

dé ~orno· res U1 tad·o:·-, li -·;./~;1 ú·-~:-~-~-d:~·:- ~~<-c:~:~_t'bF ~- merCado el m&s 
- •. - . ___ , .. , ·' , 1."~-: -,;.'. ;·,-, .;,·,· -·~;::::.:: 

baj_o·,· en su ·_caso.: :·,:.:.: .. .-;~-;~C:~.\:.i:·f:' .. 'i - .. ·.··,.· ···\··· · ·- r~:-_ ~-;, - - . "\~--o·,~;·_,;;-·'-

Cu an~_º .. 1.º~.·.f?i~.i=~~;';_i[~:iJ~~¡~:tg;;~~·~t, fa. de .. • l _~una ---
ob, 1 Clacf 6n_ ,c::·'..como_7~s_ er.f ·ª ;~_e_1·;:.. ci(s-o\.~é};l a·s:_;prés tamos de habf -

í 1 t•c16n ·;··?;1~·f··¿~·t~~11~r~E:r{~~-~~·w;d~b~ • 1nd1 c•rse, pen!! 
ralmente·po~:medio~de~una;nota~y~al .mismo tiempo hacer -

·re-~~ ren c1 ·.·:n·;r ;1)Tf~~f 0.}f~~~F~º~.d1 en_t e. · 

J;2. ACT!VOS'No·".éIRCÚANTEs: 
.. -.,,-.. " ,,, -- .. -:,·~ ... -' 

.. -... ,;.:·_:-.:;;::., 
1,--· 

En este grupo se . ,, .,- . 

me-~te re·ia·ci·o~--~-d'~s con e,l Objeto: de--la ·empresa.-· Dichas -

1 nv ers i oneS ~,-pi.Jeden: _e_s·t-~ ~-:· ~~-~-re·~·-entada s por'· t f tú i'os_ · d_e - -

cr~dito_ O. p~Or"'_:~i-f!V_ers'i~n-eS ·-"~ :d-Oc~nientadas _Con tftulas·, -

t'ales como·.-~:r~~-~~-~os·¡_· ·a-~·t1~-i-poS _a 1_-arpO ·_P.l~_zo,. i:ttC. 
<·./:,:: -·. ·: :.·:· ':.-.. 

; 1,.. - :.·::,;: 

Ge~e·r~J-~~~t·~:_:,:~.'.~'~,~~~~~~~-1· ~~-~--~1 ~~e~:~·_de_ ~~-te __ .t_tP_~ ·_c_o~ el_._ -

t 1 po· ·:· éon -:_·e i.~:_fi_ n>d_e.:·i~r:ier :··¿~_ntrO J-_i_ So_b,re · ·ot~a -:_e-~P.re·s a. ·fa­

c 111 ta r e 1. ·obJeto·- ·pro pi o-_ d~-1 ·:~--~-~·¿c·1-ti·-~: -~-~ -p-~~~1~-e16n ·O_: es-
. . . ~ 
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das con prop6sitos temporales p~ o_Que se determine'_que·-. 

no son líquidas o realizables- de tn~_edJ_~t-~,.~eben ser __ 

mostradas e~ este grupo. 
. ;· -_ ·/~~--.:'·~ ., ': _.>'-· .. 

-:,,. -.~--~;-~- ··;·.,. -. 

ca~:.: l.:::.::: i; :;;.·e¡~.~"~:~~~f ~:111:f~f~~{r~.~f~f ;:}:;t:.:i~::~·;.• . ·• 
e 1 cS n. - excepto '·1 a s."'-1nv·ers1 o ríes:;_ en': paf ses .~extranjeros._. en:·_-·,· -

. -_ · · : . ~ ':':~:_,_;:::::.;;;-;/,::·-.t·':.~:~':'.'.-ii::_·¿'.:.;t·-~~-;c~;'.i'iV·:f,¿:.:{:'.G~~~-,~;::-~'.'. ·-~;;c_~-.,:~::.\.':_;:,' -~-~:~;L>.· :: :_1-': 

1 os·- que existan ·-'con trol es·:.: de:. "cainbi o·,\ :res tr 1Ce1 on es· p. ara:-· 

. ::;:fü¡~~t\iilíJli~~~¡~~i'.''''' ,, 
Si sl troto de inversl.~nes en ~ue>nose;emplee el ~~Í.!!. 

·do ·de ;.P~rt\~;t~~~i~~:j;;e,~~¡3},fa~:f,~~1~>.~íc~~ºif ?,~°' ~.dqll1s1 -
e f6n·~ '. ~ua~d·º. ;-.s_ u_~::_v __ ª_l or··,_:_d_e;: __ me_rca_d_~_-;o~:v·a:l o r_,·_ ~_roba:b 1 __ ~, de . :~ea 

1 i ~ á el 6~;~ °f if i~~fo,i~~~¡~~~J~t~~~~t,,~Jh'~";~~j~:: ~;.; to~o r 5~ 
e-Orno' base~- de _<.V a 1or_ac_16n:,·f:ya·;::sea ;,1n_d1cado·::d1 r.ec tamen te·. o- · 

. -·,_. :.:-·.~--- ( ,:-:_·'.~\:~:;~'-:{~.:.?~?:i:;:.:t;-.-r::;);:_µ;_;:-,---,~'-:'!.~-~:::-~::-:..:,:;::.:::;:'.):'..'.;:-·,:~.~:'.:;.~ .- -,. 
de-d Uc1 en do _:de i~:·cos to;: de;i a·dqu1s1c16n··,:_1a ... :~e·st1mac1 6n · d·e' ba­
.. ---- --: - _;, -_-. ;· ::-'--_:-;.{:~'::·~- ',! ,;~:--;:;.;:'~(:~'if:~.iJ::·l;,i(:;?;;_'A~f;~::'.!:-.t;~;';"-~::.;::::~,-.'.r,.:_,.:-~ .. ;·:':;<'.0• o:-: 
ja de va 1.ói-~'.:~Con J10bj eto~i:dEú~n\oS tra r.~}l 8'/ Ci_f_ra \ niita .que. c·a- .-

. : ' :::._; .: .. · :<''··:'.:'u.;'._:/';, ·,:\;~~'.;~."t-;;;:?;'tl~:J-..l(:·il:·~;\"{1t}'/'fX;'.{_l{ú-.¿~<;;./'.:,'._:;.i:·:~· •.. · .. ,,:·· : . 
rresponda:a1·~va1or1de:meicado~o~rea11zac16n~0-· 

... ···. . f .'.'· ~·~· ~·~f :~~t:!;ít~:~!;Z~~i:~~~~:'7 w(.' )>, .· .·. '. ·.. . 
· ESta misma·. reg1a,··t1ene".i.que.:;.observarse· en·_:1nversiones - · 

·. -.- . :;· :'.~-·-:_.l,\i''.·~Fo:."",.\'-':;~~;.,'.~·.;;t;;,;¡7,t:,~0"5_:-~'.r:'~~'":-:·::;>.,...:,;;;<.~-~>-':,_:~_'.''> ~:··-_·-' e -

no_ ·cot 1 z adas ·,0en ;_Bo1 Sa t~.deb1 AndOse .'ni0s tra r~-, a p ropo re 16n-
... ,'._> -- ·-:<<· ·:·;.:: ~:.-~<J:·::.::::i::;_.:.;,!,!:-(.;.'_.::--~~-';}:>iJ..'.;i '•f~.---: ·~ ;_.,·,. • ';-_ -

que el::_ costo.· repres.ente,:· en." e 1 ·., éap.1 ta1 '. contable de .. , a em-
. ' ' . - - .·.','. ..... "·' .. '. ·,, -~ 

presa·. de :qJ~''.:· s.e 'tfáte;:J ·'.\;-'.-
:--.' 

-.-• ... 
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Cuando se rec1be~···ac~1ones--~-~~~- p_ago _·de:·d1v:1dendo-s 1 · -­

el costo· de 1a·_,1nver~1·6~ no·;-~-~b-~~~:.Í ·1nCreMéiital-Sé," R1 ---~ 
,.- •' ._., ·. ,- ' ' 

a e red 1 ta i-se a·-_··res u\ t-~-d~-~-- ~Í :;.exC-éS ·o -;--éi~'·/f¿ s··:·,~-t i Íéi dad-~S no-

. di stri ~ui da~ d.• i'• .~~~~i~~i~~~;'.~i~ .~xh~' h,~.~hv1; .. 1·~··~-
s 16 n ._- Un i cam·~n_,te_:_._p0d_r4_".'_:·.J 1·eva r_se ~-a_:_, res u_l tá'do·s.~.1 os~- d 1 v_1--_·_· 
dendos .;;e-c·-¡:1-~a~~-~-f-~~:;:~~-~";.~~~~~-~'~'.'.~~::~;H~:~:~'-V~!-:?:::-~, ·- ·- ~ _{- · :,~---:-. . ... 

<".·\ _, ,_,·, ... .,,. -: ".-,.e-..,,. - ,,_ .. ; '' - ,,,, ~=--",. ,· 
·;;·-;,;~\·~·'.'., .-,,.,.i·;:;'(:-(;".',:,_~'·(._~ ~ '; ,_ \ ,_:~:'/:-' ' . \'-~,_.- • -~, _: :;;~>-' '.<. _-

,.,· . .,,. .; ... , -- ; ~-,, ' . . - - . . - - . 
En da~·~:- 'd~-' q-uef~,r~~iill Or.";·.·~-~\~~:~,¿

1

~~~-:~~~~~-;' s-upe~_i Q¡.-~·· con- · 

Vi ene -1 ndi-~'~'r.i ~~}'~'~;i~'~;'.·'1/~'~l!~t·e·s i $ ~-, ci:;-~, .~:.'p1-~~: ;(!~-;- ~'.~-'~:t~-J~ ~·:; ___ . 
La s. i 'nv erS"i On1ú;;~:l-épr:~:~-~'.¡'~da s :'.~';j-~::~·p~~-~-~·'~-~:~~:·~.--~_'.:¡j'._- ~-~;~-~~--:·~o-~­
cep·t-os· d 1 fe-r·~-rÍ~·;s-'!~_~_-;t:.r tU1-os· ~ dfibei{-s.er;-.:·va 1 ó'r1 Zado~.~~ ~· su' 

" .• ,;r·.:_.;,_.f. ,·.,.,.>:-:·:,-•. .. - -, 

V a 1 or .nomina 1 de--_ res"t 1 t'Ui:16rl'_ ·Y·.: ·en:· ca_~~·--·. ~1!"'. es·t~~--~ rs'e. ·1 nCg_ : 

hr·a bl-·e. -a_Í ~ti~-~'· pa'.~te··.· s·e·. _d~duCi ~&: d_e-{1_a_:;·e.s:.t·1ma·c~:6.r1'. .·de 1 '::.-~-~-
__ ,._,,., .. _,, _ ,,· .. · 

bro d_udoso_ a :que_ c_Orresp .. onda~~: :'.~_·:.-·· .. ---, .. _·_ 
-.:.:.;:·· - .'.;' -:.; ... _;:.~:-;',··, •• ':.·~\',,.-~_:, .::~.· , .. ·.;· 

• · · "'" ···":o • .• · · •-,-e; ;;··.> 
~-.:~-.:-._.· :·i'.·;- .,, •. ·,~:-.:{.::~-,;~-~ ··~ _.-,.-_ :r:\'.:. 

En e 1-_caso f_i-na'nc 1e·ro-~·-:··e1 ::·enunc:1· adC> ·. de:\_1~as·:'-i'n·verS 1 o-·-

nes. t 1 en~. que ·1.~d1,~~~ti,~fa~c~~~:1:~~:~;~d.~,¡t~. \11vet~16~; es~ 
to es~ -e i · tipo: de'·- t f tul os·~ de -;crl!d1 to·~ o ':.conceptos·-· bajo· --

1 os e u al ~·~·. sé.:. ,·~;~:?~i:r;;,~t~~~}¿;~'~f 'j;f ~j;'.:~-~~;;,;, •• ·.··•·•· ••.. ' 
. cüan-dó: las 1n·V"'é'rs1~nes--representan una Partida· 1m~or'-

·.--:: • · '.'',; .. >_-··'¡{,}.o}_C::~'f-·<'J.j;_·_'.';i.>i,;--,:/:".i.';,'_'i\'::.-. -:,·,:_,:,' . :·º. : ·'·. ' 
tant·e 'en·.' el cori.1 unto:, del'.:;a'Ct1vo ;·;:debe·~· 1nd1 i::aY.se: e1 nom.;.- · 

bre· d~- 1 á -P· ~'rso··~·a(~'T·~~-~·~~t~~;~'~,~/'.·~ü~->s~e. h-'~-c-~;.::_::~ ~--_::: i n~~:-~rs i-6~-
_. • " : .. -. :: - - ' . -·_ -, ·' ~' .- ' - '·_ .. .- ::·-"' ' ::~ ' ' •! ·: ,' :· :~' - . ·< 

el ~raño ct_e.-:co.n"t_ro_1:.qu'e:-;'·c?n.fter-en···1as· iiccion-es de la· ---

otra erripresa c,-:·;~5··- cá:ráCter'.tSi'1-caS· ·de ?~·~'~:t:it~~-16~ e 1n--
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. . 

ter~s de los tftulos de C:r~dito •. A.dem.fs, en el enunciado 

se indicar!- la báse de va1ori~~ci6~·. 
,. __ --, ' 

Cuando 1_ as. 1 __ n:Ve __ r_s:_\oñ~s_ : __ ~s t'éfi _: g_ra vadas o dadas en ga-­

ra nt fa d·e ·a1~0~:_-~,~-s1~~-/.:~-t~~-:: .. h~~~-h~_-ser&; manifestado en el 

ba 1 anCe o en_· ña·t~~\~~:~~~-~-~·,:_~-t~-~J::·.- ':: ., . .: 
.. ~--;-· _:·,:;'{,- --~·' •.,. - ~-_:.: '·. ; :,- .-

··: "t::, :·::;.-'z~--~~-~";~; .. :~~-t,,_,_- --· '. -· 
• !";<.;•¿·Y,•t<:•>-::,:;u<;·;;:~: ., »'' 

. . f-;'. ~-·:: :?--!':·;:;:_:~::;~\:~:.:;;'~~/ :_:_~::~,;_,' .-

ACT J VOS TANGI :;LE~:¡:),i,;,;;~~~··;~clf::/\ ih < . : . . 
B_ajo __ el.. ºru_po~:~_e:_';tct_1_:v_o_s __ ·?tano:1_b_l __ es-.o,\~_1_jos __ d~ben pre-

s en ta_r-~ e. :~-~-:--~·,-:_:'ii~·;r¡ñ'.~-~~~~~·~·~;b~~~:~~.~.-~·;:~:ing:~.'.~ ... 1.'~s' ~es ti nado~' a 
. ' .-:-

1 a ~ roduc-c i c5n-·-Y '.·v ent~a' .. '.de::ín'ercanc tas··.--: o~- s-·erV i'cfos··: pro pi a·s-
. ' ,• __ ,,,_,_· .. -,-~'"'.~-_<:•''::-_~·_.:_, ... ; .. y,._,:_.,,:-_ _t•>"'-"""·-,·.--~-:?- .. ,,- :. .-.-., ·, ' ._ 

del !"iro·.del:negocio~;_de:--los::cúales~;se.estime que su ---
'-:-<· -.-, ~"- - ' "-'; '.; • , ' .• . ' ,• 

tiempo.-~ e :u s~ ~.-,;-<~-0'~.5.~-~·o::·_~-~~:?~--~-~ l O~iiaeta·~,__-," . 
.. _,._.' ........ -. ?:- ··:.;• 

::::::.:::itt;i~if 1!~~!f ~1~i7t!l::s::::::¡::::::: 
cha .. baja : dÉ! V~ l ~A~--~- a_i ~-. fr ·rc"á'i-'9¡'íldo.S"é'_'a-': .i os-:,'{ici-s"tos -o .. : cos·~­
tos d ~-.~';a. em-p f~-~~·'}.· h~~~:~.'-·q·::,~ .. :-~·l·:'·:~·a·l~~.:~ ~'~-~e-~ ~o~ ac .. ti ~os v~ · 

.· L - , ,", , . • ' , ' -

ya J~ter~iniend~'g~adualm~ntÉ!,en el.ciclo financiero a -

CD rto: .p ,-a_·~D. 

Como rei;ila ~é·~-eral -~StOS actiVoS se valo-riZan· a su· --



costo de adqu1sici6n menos su depr~ciaci6n o agotamiento. 

ACTIVOS INTANt.IBLES. 

LoS ac t 1 vas -.-i rita n~-i bles de. c"a. 'r.S:cter· ·.·;·~pa 1 :·represen tan 

el co_sto de a~_qui·~--,-«;·1_6~~-._;-~ -sea·'comprado· o· ~-~~-ar'~ol~ad0, 
para tener ~erecho '.al'· uso _o eX~~-~,~~~-~_6_·~---:':~·~ ·p-~~~~-~es'.-.- ma.!: 

cas • f r~·nq ui c,_fas:~·:_ pro"ceso-s ,: -1n,fu's tr1·~1·e~; •. ,-:e 0f~ ·~~~··:~ :-,;-, . 
• _ 0/i·.~~>ix, __ ,~,·:~;<.::X:~:: __ , .. 

LoS gast~s de tTivestigaci6~'·J·: d·~s-~r·r~oÍ·l·~,'.-Pueden.-ac_um.!!_-
. . - . -= .. '· · _ . '.· '-·:· .---·:--'_e: · ... ·.<:-::·/,el:~~: ~-·f,,_;:•\;;:>:.:: \-' '> - · · 

larse Y. asignar. su costo_:_a ·pa_te_nt~_s_; º--~_:m:a_.r:c;a:sy1_1_1-~ __ u_st_r:i_a--
l es Si ~ea lme nte t-1 e nen - _V~~ ar_ ·~e_'.:~~-;-~;-~~~-6~· 6'~ .:~~ ·:.·~'ti·{; d -~--
des' .Yª que el valor_ real "de'. Un ~int·~-~g~~~-,"~·\:~~~fca ~n su-

::-'" '; ¡ 

capacidad para gene.rar ut.11 tdade'S:~~:'.P'úe·~ :_._de:·· no ser· asf ~ -

no existe justificaci6n_ para:._-~s-i:·g·~~::r1eS" ún' v·alor' en el -

bal anee. 

~~ .. 
(ieneralmente, los f18Stos ·de· t~~~Sti~ac.1.Sn y desarro-­

llo a nivel laborator~o'~~ ~onsideran com~. operaciones -

necesarias Y: norr._iales e:n-.1~ Vi_da de. la. empresa; por tan­

to. son caraados como· nOrMales -del perf.odo _en el momento 

en ·que se incurren.· Por.'io contrario. los aastos de des!· 

rrollo a n_ive_l:.'_P_l~nta o.producci6n 1ndust al son acumu­

ladas para asi~narse a ·in9resos futuros. 
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El 1ntang1b1e de car!cter econ6mtco llamado crédito -

mercantil. se justifica cuando existen rendimientos fav~ 

rables en una eMpresa en re1acf6n con el promedio de su­

giro, por los cuales se logra una sobreproductiv1dad en .. 

relacidn- a otros ne$10Cios dil este tipo. El valor. de_l cr! 

d1to rne_rcantt1 _-puede determina.rse por el: exceso.d-e utiJl 

dades o sobrepro~ucttvid~d, capitalizando ésta a las. t~~ · 
. . 

sas de inter_Gs 9romedio en el ·ttpo de empresa- que corre_!. 

penda. 

La b~se -g~-neral de va·1uac~6n de _1~s- a'¿t;'i.vo~ .i;~ta'1Q1 ... 
bles es el coSto· de adqui<s1c1_t:in·, ya_: sea 'que __ dichos ·_11'.ltan. 

g;ibles hayan s~do ·comPradoS -a··_hayá~. si·d~·:de's8rr_011ad:as · .• 

por la empresa. 

Se acos·tumbra - co.nt~b:f~1 i~ii'~· .é·i.:-.c~4~i~·t'·~: :me~1~·,~.~~~· y .. mos .. 

trarl o. en. el bal anee: Cú~nd~:::.i;a·fs1.~D·.>·CO~~~·~dá .:~··o a·cept&n . ., ' . ' ' '' ', .,,.,,:,·' -.. ' -···-
dos e as f gna rl e· ·va 1 or· ·á·1.'.'Cr6i:ii ·to .. ·me ~-c'ántt·l: ~·¿sarro 11 ado . -

por la 
',: ! .<t< ;::,;·;.:; -'.::,··~·-

propia e·~;~~~:-:,~.~/~_:-,·{/~:-~~ ~'.;;:.i : // :.~·--::.. ~;::_.,._, 

Los activó.• in~ah~i~i~s i~C).~~ .~~ri1zados de 

acuerdo con·· .1 a ·v1·d:~'.:~-COJ_'Joc.1~a·:. o· des·cO~_O~i dá; de el loS:. los 

de .vidD.' cono·~.1·d~·.·:::e:n.e1: 1.8pso _cof-r-~·sp0nd1e'nte y 10$ d~ -
·1'· '• ' . 

vida d-esconoc1d8' .. én· e-l···t·t'cmp·o ·que· Se :e-Stime "qUe. tendrán-
-- - ·---. ··-:.' _ _.-··' -: . 

vtda Gtil o··"de .neJleraC16n de·. utilidade·s.: 



La aMortizac16n, desd~ un punto.d~ vista contable. es 

la extinción 9rariual dei' vá1or·.·de1 .intanpible o. carpo d.! 

ferldo por 1a accidn del. ira-ns·curso· .. ·de1.-.--~·ie~po;<·e1 uso~ 

o pérdida de ·su uf.111záh16~· éC-Dn6~i··c·a,.=:-.si~· ·e-~bal"'.~º-·-.Pue·de' 

deprec1aci6n.~ 

.. · ~I 

CARGOS OIFER!OOS.LARGO PLAZO. 

Aquellos 9ast-os·q·~·~- pener8.1mente ·deben. ser ap.11cados­

a los -~esul-tados :de-" var1·~--s ~jer¿t"Cios··fu~ur~~-. cOnstitu-­

yeri los carpos -:~~f.~r1_d.os. -~ l.~r{t_o plazo·~ 
. . 

Los .'gas tos C"UyQ:-_ ;:j e!nP~. de a Pl 1 caci ~!'· eS ~~rtoc 1 do.-~-, :co-~ 
mo por ·ej_empl~ 9ast:os ·y_-·d:~s-¡·¡i~~·t·~-~·-~e:ri_·:·eem~--s1-dn--;de obligis-. · 

cienes debe·r·,_ser .. ~~ori1z~d~s,-dU·ra·~te"-:'e~é'.··,t1·e·mpo .. lOs .· 9a.!, 

tos cuy O --~ aP.~O ·- ~~:.::·d~-~·éi~~-~--~·:~~-~: .-corno·· 1'~·5·.··'..:9·~·~-tó~ de·. ~r9ari.i 



~1 

zac16n .• deben ser _atr1~r_tiza_dos en e1 .tiempo estimado de.­

vida, procur_ando- amor_ti_zarlo'S en _-el t1emp~- ~Ss -~reve _po~ 

sible. .-. : .::-:_-~,·- ._-._':. :· ·_ . ;, · 

Los. ~as tos. di" f e~f~os cpu~ de~ ·~d~ \.;~~S'e en el bal a~ce .•. -. 
ya sea po-r·-~sü -·v:aÍ~-~ .'_:~~-nd~;~--{~·:\Je1 

•. :'amOrt·1~ar·· a···Por ·su -:cos- · 
>:· -.. __ _.,_._ . _,,,: -· < - - : ~-· ••• ,-... 

to to ta 1 · mé.nos·_:~.1 a :,_'cimO·r-_t1·z·ac·16n · a·culnU1 ada--. ::·. 
''·'·· :,.·,_,,_ .. .-~>. 

como Ji:g~~po•de 1gaé1o-
nes -j urf di cas·f pOr_. -; as·.:_ ~~a;·:~-~ :·~ 1' ~'~-~~:d~;~---:~--~, ;C-6j·1 ga· ·Con ·e 1,;. · 

~- - '' ,.,;. 

ac reedo.r-" a . p'~-g·a·r·.~--¿o·n-,._bi·e~·e'S -~·:·_:éfi ñEi~'ó<'c(:_·s~é-rV\¿·i'~S-:.:- C:omP ren 
. ·. ;_ -.·· · ____ , ~,.··, · __ · .... :. '.·> .:··._-~:~;::_::::_;,-. __ ,~//·::"-''.;~-1';:'_,_\ ,;.;'\,_::·.:. -'.-'_'.:-' -.-

de ob 1 i gac i ones":P res en tes·:_ que. pr:ov engan _·dé __ operaciones o 
t ra ns a e~~- ori-~-~~- p·a·s'á ,d-; ~ s·'..~:.; :/:~,; '',':~-'.¡:,,. ·.';-.~·;;~:~.~-;.:(~:{;_ :'.j'.:~;;, ,:,:. _·:·:~-, : 

- - ·· · ::·,,,j'_.,·~,~ir.,.;'..-:\:~::::;':,-.1 :',·J:-- ;. --~ 
... ..,_'.- ., ., . .- ''}-~;:--:·\~.):· 1 ;• .¡ :;- • --~--- ., ~,-,_.-_. h -_,·o<;';",-.·.<'!' .. ->;·,; 

· oe~s~-_~-./e~ .-~·~:~"ii;:--ii;:~-~~t-~t1Jl~~;·~~Jj1~~l~~-f~t1lf:~~-/l~ri\·~-;·: .. _:ba~-'· 
'_ -· • - _--e ':~"J:i'· ;:)f;:;;'!~1-''.\•~:'\;',1.if•.({:~~1-·¡~,;¡}.~'-;iJ;.~_';;~~~:~~-7·J,:;,t <;_¡);;.<· · .-'-~·:: ' ' -' · · . 

. 1 anee.-:- e 1. · pit.'s i vri.- de be"::'-: ~i v'i di fse'.-' eñ-~ú::ff'.CU 1 aOt'e i o:-:, f.1 ot_an te 
. _ ·. ---. · -.: -, _ ..... ::: C"'.-:-. _;i'') -:-~:/:::';~:;=«{,'f/{~~t;;;:-u·f:·:{Z:·:-~?,f;.:·>·:::::-¡~:r):~:¿"\:~•:._;,:i,:?-":·,:-=·.-:,,_ .. :._ .. , 

y rio_ e 1 rcul ante -:o :~con sol.1 dado".:" laº¡ di s t 1nci6n-: fundamenta 1 · 
. - --' :_ \" _;: ·'_':-'· ·-.:~>'.: -,: -';'"-''• "-:~;;<.¡.-;; l ;;_-(1'.;_,".'.\';;~-;;:.\;-:> ::~.'f·;'~~":_r},'":~ '.-1":-: -;_~":':·· -'>: ' ·-, 

e.n t'r~ _ _.el_J ·os'_: e_-s_·_.:-~ 1<' t:i e_~P_:o::~_en ·,::_q_ue::._d_e_~:en·:r,:S_e·r:'.: C'u_.b:i_,er_t_Os ·~-~-si -

la ·l.1~~~ da~i 'i.n'p~~~.~~~}~~t';_ff,~~-,~f~~~~~i¡,H~·~/;c1dl~ .· 
nOrma 1 . de operaciones : a'. corto P.1 azo~''\ ha\~~./~º ns 1 dera rse­
como 'e i rcu i ~ n te~--.-~ i ,_ e-~·,_:,~·~-~ó:~': de·- .. d 1 Cho .. ·~l ap·so---,: \i~b~.- c·1 ·a·s i - -

fic~~se_ co1110 n~ "circu.1.ante·,-~ ~'~·~-~o~~-~ad~-~- :E·n ·caso _de el.! 



sificar el ~asivo circulante con base en el ciclo finan­

ciero a corto plazo, deber& revelarse este he.cho· en los­

estados financieros mediante una nota. 

Esta clasif1cac16n tiene· ~mpo·r.tan_c~a. ·par·a,'áP:r~·~i.-ar::· la-,: 

relacitin con -lÓs activ·o·s·- circulant"es·:--~:-:·~o·:c-1~-~--~--l~a~·t-.~s ·Y.~ 

.por_ cO~ ~--i- gu~ e·n te--:-_·'.-;" a·. ~ ispa ~.1-d·~~-- .,d~ i'p~~'Q1(:}~~~~:",~~:~fm,~~~~r~~iª-7,:"· 
. . -_;:-. -,~'.:::/·-~_:'.,;;\,}~{\jJ¡,~;:~:; ~-::·;-,c. ,._._, - . 

- ' -•' . ' . ;::. .'.'t~~-·-· -~;:·---;,:¡. ,; ___ ,. 

E 1 P-ª s t ~ ~ ,'de be ~ ~<~ ,1:~--~~\~:~;~%;f ;~~~~t~~:g~:~~;~s:~/;~~~-;:;~,i~~.-~;~-;:-: ~:º--T~ -_ 
nal de· rest1t'u~i6·~:-:'() piino-~'Iy7t-1os'fpas:1;ioS·~:e~pre'sados- en·-· 

.. ,,_ ,; : -.-:- _, -:.'.'.-~i'~::+..:;;:<;-~ :·-~::~·;:;.'..,'..:;<;;¡;_¡;:_t~_2:.-:-.:~.'.~ ;~:' -.::•;· ;;'_:':~: .< :;-·.:·_. ~- ' 
-moneda' ex fY,:a·ri·j e· rá·-~::;_:-~· ,-s U-~:con'o'.ers i 6n.'.:·a;"_:;~f.t 1 po.'.,d e~~ camb_i O --y j,' 

::::· ... ·;···r:~lttll!1%{~;:·'·· .... 
Los ·_pás 1vas·,'.-¿1 r·cti.1 a_nt"eso{P.ro"ceden';:'g ener_a 1 mente · dÉi- las-

. -.. __ ,. _:.·_; :,-_.,:· --. :;:"~r7:;~:::,:1};.;:>1i:;~\f?~;\•.~\~~:r:}~!:~t.:}'.-... _:,_ .:.,c..::·: :_: .. -.,:-. ' · -... 
operaciones:: De'-'. l_a :;· emp res~a_~a /Co_r to":'p 1 azo,·:· ta 1 es_·,_ como com'.". 

p ras. 'de: -~~-~--~:~,~~;{i'~;:Jy~-,~~é'.;J·f~¡~~~·~::'.:'~i~~~:~:f~t~J~ ~:~·~ ~·:. a'-/c-~,;~~. p 1 a-· 
• 1·- ·.-_. ... ·• ;_>·~=¡,:;:;-:.':t,8)\?.f;;f;-~;'.:Vf·~'.(1_;<"':?\';~;~~;;¡; .. :\:·:/:_- ;--·.. . . 

za , ga s.t~·s .·e ::_f mpuéS'tos·-{acum·u.1 i!doS ~, pó·~:';Pa·ga r ,: _.etc~ 

.• ·.·. · .. . .;f'.J:.{t;'f~?f~~i~i~~)J1J,ij)~&;tiJ~i.~·ri)f i' ,~;¡•e;;,'·.·· .. 
La_ pres en.tac i 6n : en.!, el ."_ba 1 a nce .. debe~: efectuarse•. en '.:~.e ii 

· -· > · ,:·-, ·-; · :_·J ~_i/~~ ~'-~'.~;-:.:;.;..'.'.·'·!;:_:,Í'-.{\'ir•:~1fl~~\i'.¡:f;:¿;;5:·~-~·;·-":,'/;-:;_~,~:;~--~::·¡,:{~ .. :~"!::·:.º,~ .. :: -:' · ·. :-: 
·c16n. c·on ···1 a:-1,pro ced enc1.i(~-'d,eJ:-1 osi~p as.i vo~. ;.; po i:.,._mer:canc fas. 
· . . -.... -;·,. ·.:;_; <··-.· 1._.·~·-:~:.:-.::i:.:\_:._;:.;-~0:,·~~~-~-'.-~~){;;~:~:.:.·-;h_C,:'~'.;(:,·~·i:<'.'::\?::.:'-."'.."'·-:.:· ·.-· -,--. -, ·: 
rec 1 bid as·,'.·, P_C?.r.:·: pr_l!s_tam'?s·~;·.pof.(9a_~_to.s:_p_ en_d 1.~flt~s ~ _de_: pago. 

· -. · .. : .: ·: ·.'.' ·: _:.-;. :: ~{J:;_,-... :·-/ -,· : ;S:-;.::\~._'-,_\·.-: ... -~.- -.-.'.,_s::~·:: .• S-'".,- ·,i;~_ '~!S·-:-o_;:/-;'._.:-,.- "!-::".:, · : 
etc. , E.1 ·'· cC?n.c17pt~/,~e' :,1 m_p_~-~t_'a·~c_i -~.·:·.~~.~'.),.~_s._--: P.8: r __ ~ ~ ~~s e~ ; fun .d!. 

mental __ pára/e·1_:~·ot.·je·t1~·º ·de :an·a1~·z·a-~1áS ·en.- el. balance ·o --



mostrarla~ en renglones gen~r1cos. 

Los conceptos· que normalmente fo~m·a·n. eSte--_:g·,"~po s~n 
documentos por p'apár a ban·cri·s ,; a p'r~V:~edo_f-_e~·. _ ~,'.·-~:t-ro_s·; · -
cu en tas por pa !:'ª r a pr~Ve~~~:¡.~_s·/ ~--~o tr~~·-;- :·-:~~Ud:a-.>~ :.:1 á rgó­

p 1 azo con vencimiento_ ·a·-··un·.:·anó;~--··ant'1\crpo-S-..-dé-.-' dl'~-~-;:,-t-~--s; ·_ 

campa ñ fas a fi 1 i a das;. ~~ s: ~:'-.~:-~:::;:-;~~--i.i:·~~:~~~/;:~i,::: ;;·,:'.:::}-~; ';:.:·~:;- -, -

... -~ ~--~:~;~:J?-~~:f:~~~7/i;;Ú(~~~i1':::_~§;{~~,.,~,- ~~-~_-;.:·.: -, ~ -.;.: 
Los pa_s i vos es _ti ni ad _os ·._'es_t_&n~;_c_o_Rs_t'~'-t.Ui __ d_os_·~:p~r- ' __ las -~b~Í 

gaciones cuya fecha d";~;~.~~;;:b~·~;,iii,~,~{~;~~i,ú.1'~,.n;~,~~U~.~ 
de term1 nad_os _a·- Ja ."f_echa<de] ;;·-_b_a l_ a_nce_ -:Y_~·'.::.P,O r_:_-:c_ons.-1 g.ui e_ nte 

·es t~n. sujetas· ·a · Unii ·:_·e·s ti~~~~ 6~~\·¡j~\~~- ~-~:-_::~a~-f ~ ~1 e·;_ c"on~ i e- · 
· -. _ :, ,_· ·,-.:-~.:;:.: -' .'·'. :':l~c?·:::~~~(.l!>'~\~:-,f '; ~>'-~·->-:.:;;~~·-::;.'.: ·\:-;::;¡~ ": :·_-_;;-_'::;:' -·.-,;. ·. 

ne presentar-1ndepend1.ente.·,-<:_Como:,'.ejemplos::d_e_~pa.s1vos es-
- ,, . ~ :.-:·;:: .. _,~'-!::;\,-0:.-'..·'-':':\-:-_1_',·f~'./_?;:;'-<'(.:·:;;·.-_:-.;~ ,_~,::·:,:':~·c:~-''.':_'.:.:.:·_'' ... ,::,- _., -·-<- :: 

timados'- o - acumula dos ··.pueden .-_darse -,-,:;,~·s ue 1 do s·,-,··gra t 1 f i e a:--
'-~ _:, __ .-,-. ->-_::.->~---:;/•;,'.~-:,.:;:;::_:.;;;';~;::;.::-,:,-: ···-:·: '_,:~·--:·.-·'.;'"" .. _._--·::_::··.·'::· _·-.-. ·< ,.,_:._ .. 

e iones 1 r_ega 1 fas 1 · ,:J nter_e_ses ·1 ·;_ ~-ª rt.1 c_1 paci tir(·_ de_:ut i_ lid a des 

a 1 os ·_empl eado·s·:::::.'Te'rl't·a·s ~ ·_;{er_v_-fi:i Os :._jif'.-~.f~S_{~"-~ l_~S- ~ :-~ ~-~ma-. 
de se~ur~s,; -.-~-~Pº:~-~~,-~~~~:';··~-~tc:-c·::-:'.~'/: · , -,~. 

'.' '·" ·-:>.::. ' _.;:--.>--.:!' -;-;.;···-
.' ,'.:~· ' ' 

En·caso ~-:~-;~~·~i-~f{~:<~·{r;.Jri~ par,t,ida de importancia rel_g_ 

va nt_e_,_· _'e_s_· :e_~: nV:·en~t'e~·t_e~-,.d i,_S_t_i_n·gú-1 rl __ a_ de 1 as dem! s, ya sea­

de~.t~~- -'..d~ l::,~:~~~;~{_'d~·;,-~·~~~~a·n·~·e:·~ ·mediante una nota. Gene-

~·a l~e~f-~:: ·,·~~-:'_:"p:~:~,{~~-~·:::·~-o-~.: J;~-n~e-pto --dé 1 mpues tos se 

-tan. :e~~'~ .·-~·-ri:~-~~;~:~_ií:9~16n''~ e·s pee i al __ y_ 'podemos decir que 

pres e.!!. 

el im-

pue'~tO ·s~b~_e·~a--·r~nta y la ,_partic1pacitin de utilidades a 

los .emp1e.ados:_:s·e·_:'p-resentan por separado. Si los ant1ci--



pos del impues.to ·S-ob·r~· ·\'á.-~,~-~~~-,-~~~S.-ei-ri_~aY~r_·~-~u~; e1 ,'im-­

pu es to . 8nua1 ... _· e,:·: exceso-·ideber& /p'ré·senta ¡..5-~\ ~orno ···'una' cue11 
·", .. ,. - ' ' '~---' . ' - . 

ta por co b-ra'r~· ·.'-s 1 : eX_~·st·e_n,:_~s~il l:dóS\.~~·u-~o· re·s · .-~~- ;.~~p·ortan_c i a. 

que formen parte d~- l~~\'.-~ú·e·n·t·a-5 po;:·~~a~ar a favor ':de Pr.E. 

veedo-reS': _ ~-~b.:~:~_;;,~-~I:1-~:~~.~if'.~~~~t,~;~,·~-;~~~~;~:~>-_:·~~~,-~.1·vcJ":'·como · anti cj_ 
pos a proveedores< 0»1.Com·o·::·_1 nVen·ta r.i o ·;.r según s-J'·~·~ ro.ceden--

el •.•. 1•·•···~iif.ª,f:~~~¿¡~:r 9I~z~,r~~ni'f' ,~ ·.···· .·. 
Oebe~·_:;-;.~-~·~,l~~·~"~;:~;i::i~~Jl:6i~:;:;~ta"'"c1·05 ~~f-1 ~-~-ne i··~ros · "~ a tra­

vés -de. ·_u-na·:· nÓ:i-~·'~:X'6;~:;.i~º¡~ft·i·'~·:_:_ en_·:·mo~~~ a -extranjera - si : !s·~:.· 
;~;; ,·, 

tos- so~'- s 1~n·1f1 ca t {v_'cis"~\i'.-i ridfca:"n.do-se- ;-~ ,_ °C
0

l ~se d~ .m·~~ed~- ·-_ 

.de _q~~-.:~·~ ·i·~~··i·~~-~;'.i;:¡;:::·-_~'.~:\-~\\ :~-_:_~:--: 
···':\"'.:~'~-:·:-! ºY ·'.,,.' -~---· 

.: ·1 9Ua 1"~:~n"i:~\~~:~b.e ,;~:·v ~ rá r~,e: é~·a·1 q-u1 er_: ga ~ª~~fa que- ·se-_, 

haya· d a·dO-· s O_tir'~·,_-~·~:~a·1 q U1 ~-.·r :, P~its 1V-o':-·º '.res-tri éc1 Oriés . q-~e a~:.:.. 
guno ~ co nt-rát·~s·:·;-cf~ :·¿~id i ti:J'~.-1m·po·ne·n···: ii i-{ d.e.Udor-~°',':' .'' 

-::.,; ,, ·:-·,·, ..... , .;-'.---:: :;,-.-,._;;:-:,·-·. _·,-_-_.'•\"->',:_: ".'/.: <',' .. ·;.·· •. ... ·,:; _,-_,,:,; .. ,. ; . \"'.'} 

Los._ fn t·ere;:~:s '. -~-~~', ~í»'::~~~::·-ha:~-: ~·.¡-~,~~·g·a·~-~:-":~~.::-~-~e ; estén. -

in e 1 ui doS --~·~~--'.~-~ ~\·.~_uent.~:~ P;~f ?:~-~-~ta·r_-'/Ci~·t;·~-r-&O' :·c~~c-·e·1 a·_rse· - -

con fo~-· 1 'ntereS'es- qüe':. se: e·nc-iíi!nt'r.er{."Péri"di e·n-tes_. de apl i C,! 
. -, ... ,. ·.,' "--' "!,• ___ ¡., 

ci tSn en -ca 1-g~-~-; .. ~ ~ f e-_ri,.d,ó:s· .' .. _/~;'.- ·!;: 
,-;·· .;,.·· 

4,2, PASIVO A LARGO PLAZO • 

. El pasivo con.solidado a largo plazo ·se establece --



por lo 9eneral para efectuar f~vers1ones de car!cter··pe.r. 

manente. Por esta causa el P.ªPº.· se_, estil.blecé en- Í-eliiic16ri·. 

a la caoac1dad de penerac16n de fondos qUe·orfgina.1a .. d~ 

lante. 
·,,· .... -.·-. ¡-

La presentac16n. en el ba l~nc~ d~be; efec~~~.~:~ ~~na-
lando su procedencia; -es ·a-co.iúo'e'jable. 1-Rdi.car\·1-as·.,-g·ariú'.':..:-. 

tfas otor9adas, las -fechas de pago y·él,:\n·t·~·'~é·~'.·:·~~C~~·d~';· 
. ' ' .~ . -- . 

prl!stamo 1 fquf dable en moneda d.f fe~e~t~.·-·.·~- 'fa' ri~:~:1;~-n-~-l ~ 
. -~· ._:::: .. :; ~-- ' 

.;, :;.e: .. '" - ';-.:' 

Dentro de este .concepto encontramos: h~p¿,-~·éc-~·s-;-: em1~ 

· sfdn de obl f!;láciones, pr!s·t'amos· 1-efác~·iona·r:íO~-~·::.-d-e :hab1.-
11tac_1in "~ a~_.fQ y, ex~ep~-.1'~na1~-ent~~·--:'.-cr_~d1.to·s.i~-r~c1h1d~s·-

. - ,'' ::- \' . . ,.,,-·,· . 
. de oroveed~re~~- ·:' .. =.-.\>.·:_~.'.:}~ ,;,-,, 

.--.-~· ;,·_ ..... \ , --~·:::?.-.>.:,\·,;.·-··,., .. 
>->·.-,·<;."_'.;;:<:.:.~ :/<· .-• .. ;- .. , •·. ,."'_'.--

. Las amo~t\z,";~c1é°,~~s' 1~~.\,fo~:~'~.1,~g~~.is;~p;~6~/~.~s ·que ~ 
se cubrf eran,. dentro.'. de l..'.·-1 apso;-.de;~un ,. a i\o :; O;' de 1-,: c1e1 O'. f.f ~- ·. 

. - · . ; ·:,:.,:)~- ::-~_::, :.-; :'~_:;:,t'·:>+-=~;·¡c-;:;_~:;: ,;,.,:"<'~(;/f;;.c;;:;':'. ,,.~_,, : . .,,,:,}:·:-,.' ::_--,.-_~::·_' ._ · · _·,:· ·. 
nanc 1 ero-' a :·co·rtO_.:. P1 azo·,:~:s.1~~,5 t·é~;':'1!'S\ ·maYO ·r"";:_deber·.sn·:, móS~-.:. 

t rá rse . e~~·· P•Xi~,~~·~f~~~ts~%;~?~~;(~~4~I~J0t;¡i('.,i:;: ', .' .. ·.· .. 
EJi·:- e 1 ": ba.1 itn.cé ,'::_1 a·~;delida ·,' nó-:·c 1rcu1 á.n te·, d·eber4~~crui a¡. 

. _ ·,.:' _ ·-~_,..',~:·:-~~-:·\·\::.<·; :::;·"):~-:.:~~,_';~~;.,_,~':,:;\~~! '''~.\<:-,:~ ~i>,!:>o.i: ;.o<-f,;i(-;'.;'--'\;'; /- ·.': :\: · ·. - --
se medt ante·. no tas:_: cori'.;; ref e·rencfii.S';,{con,·-"1 a <deuda .' a-~'1 argo-

. ':· :· :: . .,''· ,-':: ." '- "'~:.',-'::,.~/~,:;":';_'.'.{:º:-~,~-!':~ ~·;::2 :i;.. ·,;::_-~.',~·- .. :_'T:':!·::::.c:;;;\: .. _: ,::·:i\'--(,:_-:- ·.:,::: .• c.: '.;-':., ... -,:.; . 
p 1 azo con .. venC t in i e_ntos· -~~·'.;Ui((.~_1\9 ;·:~:1_.o __ 111_1 s.mO;¡_qú_e'-"con'_·. 1 as·: g!_·· 

rant fas ·o~o·r~ada.·s·: .. :~.·ú~.: ~ci_~-~:~~*1-~~'J'ii.',~ ~·~~ -r~6:t·1 ~~~~ ';:t~·~·Q-{b 1 ~~-
".c. ,;.-:,-::·:··'.:· 



no circulantes. 

4.3. PASIVO CONT!GENTE. 

El- pasi~o ~onf;~~~t~ lo c~nsi1i~ye~ las obl.igacio-­

n es ,_que _ ~-s ~-¡n,·~-~--~j._é.iaS- a 1 a ·rea 11zaci6n de ·un hecho, .- por­

el cual· d·e·s·ao~~~-~i!í-3ri: o se _convert1r!n en· pasivos reales-.­

Por eJ~mpl_·~· ·':·-~ 'iú-i ~-1 ci·5, reclamaciones de tercerOs en- rel!_ 

c16n-con µro-ductos q·ue se les vendieron. 9arantfas •. ava­

les-. costo- de planes de oensiones, jubilaciones;._ indemnJ. 

zaciones por separac16n. etc. Si el monto de:e11os· es -­

considerable. conviene indicarlos en el balance, ya sea­

como un pasivo o como una nota a los estados financieros 

dependiendo esto de la posibilidad de cuantificaci6n y -

de la certeza sobre su rea11zac16n. 

Debe intentarse la cuant1ficaci6n razonable de las-

contingencias. en t~rminos monetarios, para que sean re-

gistradas en la entidad y presentadas en los estados f1~ 

nancieros. De cualquier forma, deben revelarse en-_los e!.. 

tados financieros ~uando no puedan cuantifi~~rse porq~e­

el ~rada de incertidumbre sea muy alto o· no exist~n _ele­

~entos que permitan medir o estimar razonablemente su rB· 

sultado final• caracterfsticas_ que requie_re el principio 

de rea11zaci6n y el criterio prudencial de apl1cac16n de 
' ' ' . 

reglas particulares para que no se reC-onozc-an ni se re--



~istren estas contfn~encias·cuando no.exista una c-erteza 

·or&ctfcamente absoluta sobre,su realiza~i6n~ 

Existen conti~gencfas. ~ue .rio ~S -n~Ces~--~~~~- q~'e_.·Se hA 

gan constar ~n lo.S estad0s ff.nancfero-5:-:.-q"ú·e .. sOli friheren~- . . ·, - ' - -.. , ,,. --
tes a las operaciones de _los negocf~5·:y_··q~~-"á_feé:ian a m.!:!. 

ch'as emPr~~as ~sf no. es que a: tod~s-~:'.CClñú>.:-~-~-s -'p¿'~~.b11id-~­
des de una guerra, de una huelga de'- Uiiil expropfacf6n~ -

de una recesf6n de -los negoé:ioS, :-el c_ie_.rre de una empre­

sa, etc. 

4.4. CREDITDS DIFERIDOS. 

Los créditos diferidos los contituyen partidas 

acreedoras que deben ser ac-reditadas a resultados 'de 

ejercfcfos· futuros, y que por tanto se convertir&~- en --­

oblf!faciOnes o utflfdades. Por esta causa-, 1.os_ crécÍf_t.os-" 

dfferfdos se suelen presentar después del ·-P_~s--ÍV_~· ',)/·-~:nt~_S 
del c·api ta 1 , como un grupo f ndependf e_rl_t~~· :;'.;·:-': ,-:'~:· 

: .:./'< ~:-_'._'.'., -.; ·' !,.,; 

._ .- e•· .. -_ .-:•i.--. · ., ·-: .-
Sfn_ embargo, genera_lmente los .ingresos·'diJer:idos 

son c;rculantes por_que el s~~'~.1_6_~1-D_.'_s-~_:;~-,~~J~:~'~_t_:~~·rs_'.:e_n· el 

s f~u f ente per-~odo co~ t~-b 1 ~·. ·. so·l~ e~~~~~~-~·~_.::.:~·~ ~_'~b l. f9~cf tin. 
' . . ·. ·. ~-.-· '::.<-.:-~·-«-..c.:-'-:.:.-_:J:_-,·!-~.~_-.~,:_:'::·· 

En caso de recfbfr parios de .. va~fos.::·aHos,:con:el. Citr4ter-

de antfcfpos,· ei .fnp~~s~- .i·~·~:-~e'_::~Je: .'.dfstr_ibuf_r.se-· en va--­

r:-fos aHos' y' pueden-mo_s'tr~-~~e·>~-~ '·~1--::-~~-sf.~o·.-.·a--l·ar~o plazo-
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separandolo de las partidas circulantes de la misma natu-

raleza. 

e) CAPITAL CONTABLE. 

. . 
. . . . . . 

Al- __ Capi.tal .conta-~le\Se le_.desfg·n_e _c_on_- 'diferentes ---
,,. -· - -' .·-.·. 

términos, co~o par·.-_ej'~·mp_Í~;· ~·P_~\r·1'in6nÍ-o.<,de··_ los aCclonls--

ta s", 11 c_ap 1 ta 1 ~ S-~C'1°-~f?~ .<t,--~-i"i\.-da~i~~-:-:- ;-~-i~e·ri-1_d·~;·¡, -~-­
e 1 ca so, :'., ~~~ ·,_-~-~:-~ ' S-'~c-{~:i :; ~ :~ j-~-f 1e1-~¡~~--; ~ . 

·.· • .-::_· .. :.:; : .•... ::.·.·.-~~·:: ..• ;:.·.:;: _,. ·'',; ., . . ··:;· . ;iº'' ._ .• ·.-'' 
- '<i>''-"_,C.<'" -_--·, ..... :-.-,,--.. -" . .,.,,_r"··:'.~. - ... ~:-:_:-~:, .. _.,_. --~_,· ..... -- . ______ .-:·.::.··:. - . 

·E 1 t&rin 1 "º-~-'~ 1_c_a;p ':ta _1 __ ) 0Con _t_ab 1_~_·-~---· d:~s,t~gna<J a." d 1 fe rene 1 a-

q ue '~'" 1 ta· .• ~ t~~· e 1 }r•ldry~~¡ r~·;i·~i.d..é~~i empc•.••. -
Ref 1 ej a 1 a· t n.ve'r·~(1·6·n·~ d.e\_l:_Osc:·_·P·r~p-let·a_r: fos_·:_.~r:i_':·_:1,_ª · e·n ti d<Íd y-

co~·s t ~te .ge·~~ ra 1~--~-ri'i:~\-~i~/-s·~~~:(~:-~:~·-;,~~~-~·1¡~~~'.~,:-~~j''~-~-·;'(·d:'m~noS) -
sus ut·t 11.da-dés :·aeten_l_--j~-~ ,-c,: .. -·~,)~{{~~~::.A,-~ú¡;~i"i'~1 da·s·~.:nías' otros-

.. ,,·--··;,_~;::·· _:'i\_Y:.~:};;;;~:-:'. '·'r" . _.._.>_ . . 
tipos de ·S·u~C~á~Ít':· .como;Puede·n.:;sl!rJ;'reValuaclones ,o ·dona-

e i º·"º'. .· •. · ..• · •.... ,· .·;?f&,.,r'i;;;~~~~J~·;~,)~;.' e . 
E 1 Cap I ta I ,._Con tab 1 e:":"rep res en ta..; 1 a· :-'C~f1·t fda d de· ~-~ria-. 

de• mo~••{c1.•'•\i~ü~:~;~?fi~;~~%~~AH~E;'~~t.\";;i~;~·.•;.· 1.i• aee 1~· 
n 1 s tas t va 1 uados ·_-:de>acue rdo.:: con·" P.r t ne 1p1 os!: de Con tab t 1 I-

d ad G ~~-~ ~'~·'i-~'.~·~.-- ·t,~;_:-~~~-?i:~:~~~,~~~~)~~~'.dxz:~:f ~~::--·4'.) .~:; ·':·: ·-- . . 
-,·,¿·· - ·;r-'" ',;~;:::._,_:;_:li'.·;f'I->~,;,_:: 

- " :·-¡ ;.·;-i~·:i'\if._!i::;·i'./i~~::;t,;;':' :;,·e .,;·;_.: C•.-;- . '-'•, -':': " ._ . 
Como', coÍ'l·s i!cueri-~ t i:í'-,'d°~',-1 'a'·-.-;v~'l 'u~ C i 6n, ante r ¡'Q'r ·, e 1 cap 1-

, '. _.. :,,·'.:'..· .-:~-:\'_-. '_;";~~: __ ::_,::-·>.·:;;_::~/ .. ;::·.:· ~>.'./>: --·>- _: -- ... -- '. - ' : --:-· '; . 
tal Conta_bl~.:~no~:::r~p'~e_se:n~ta. e'.1.:_.,-V~_l.!=lr···d_e· Ja· e'mpr_esa, por---

que ias. tr~~·~a¿~.~~~S-':en ;~í::- tr~~scurs~-;~el tl.empo se han-



re~istrado con el poder adquisitivo del dinero ·~n.la fe­

cha en que se realizaron. y por lo tanto. el capital Co.!!. 

table muestra el capital social apor~ado,· c~rr~spon~ien­

te a unas unidades moneta.rias con. un_·poder. de· .. com~ra di­

ferente a la fecha en que f\Je aportado _y U_n · sLiperaVit: r_! 

sultante de la suma de laS t~an"_s,.ic~iO'-~:es:'e·f~ct'u-ada.s en -

el transcurso del tiemoo. 'con_ u'~i~-~d'~~-·- monetarias ·.con d!" 
·.,_--,' 

El ~a~~-~:al~·c~,~~:~\~~i.~-;~:~-~be_;~~:·~'t,~~i;~_s_:~ en.'.el "bal_ance. -

segregando . 1 as·--.- pa·¡.t-i das~_:q·ú·e ·:_-i C>.:-~-6~~-aii ~- .:-c'cili . e 1 . objeta· de-

los 
El c·ari:ital'. soci·it-_l ·-·e~:· ei;·.conj.Únt~ ':d~ ·apor_ta_c~~nes de 

soc 1 Os /;conS {d·~:~~~:¿~:: .. _~.e~'.'._·, a·_::.es ~:~'1\u_ra·' cons t iL u t 1 va o-
. . '. "'--" - ~-'~_:. ,•' .,_,·.-:·J·~·,,_ ., ... , .. · 

en sus. refol-l'ia·.s·.-:~ ·--"·· _, \·5-· _-,.-. -~:::~·-:': ·;<·:>"' ·,;_-:•_:- · -·.:·:· .. );-- •.(" ... ' .-... .,, ..... 
- ' . ~ ~:'.';:- .: .. :-.. :. -;, ''; "· "·; ,. . .. ' ' ' ... · : 

En el capital. ';:¿ifJ;~'.~1'.,;E1':~,~;,¡:~.~hós.·pa-
trimon1a1 e·s - de· .. · soCi o·~:~C'.¿~·::_: d-1''1~·~:~-niis-:/~a ~~ df~·~f.·~ tfca S:; · __ :. 

!·''·' ,,,_.;-,··-·>:'J .. ;.__:·-~)\'i<i·.: ,_,::;.:-.. :, .,,._ . ~· 

por ej emp 1 o: d 1 fe renc1 as;: entre ~,-éap·t 1 cll_e·s·.::é:Orña'ndi t'ados_ ;y-
.,,,, .... :,'.:;:~t.~\~·:.'.~::': ~i;~':: ~-'.".:..:"'<- ;::·:·-

· ,; : ·: :..-:'."'.:-:-.;·;::;~;:_:• ... _._\;,.,_ 
<• . .--, :::<::. ' i ~·-- -,~;;.· ·. •'. ~.; 

.~-~- ·-:·::.~.-: . .... -.--- - ..; , .. ·, .·:>'<.'. 
comandtia~ioS. 

;"'' .-,, .... -... ~.· 
E-1 · ba 1 a·nce t f e'ne 'que m'a"n i.'t:es·t·¡,:"~Se .::ce;~---; e 1 a r1 dad 1 as-

el as 1 fi ca· e 1 o nes· d-e:· .. , aS: ·a·éCi o-n~~~'~"de' .'c{ile ,'·se. :·co~Pone e,- ca­

p ita 1 social, asf como' (a~-:,:_d-~~-~-~'t:~~~-~,~-,i~~-~. ~sp·~~~·:~les de 
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ellas y en -determinado·s casos alguna. informacitin adiciE_ 

nal, 

5.2. UTILIDADES RETENIDAS.· 

las-· Lit 111 dades ·abteni das oor. 1 a empres_a __ q~e ·no se -

han ca··p~-~~-l<{~~d~-:'~ ,di.stri-bU.1d·o _a :i.oS accio-ni stas· son con 

servad·a·s en la .-e-mpresa' y'por lo -~iúít~--~f~-r~an·.P_a:r_t"e del·_·_-

. {:- ~;: ;- . 

l.- Utilidades retenfdas ~.nli_cad!:s.~a·: ".'eser:vas_·--~-~:.manera­

espec ·r' 1 e a. Cons ti tu 1 das, pO r ~'~.i -~)?'º·-~fe,(~~-/-~-~"'."- la~-." LeY·. 7 
por; dispos1c111n de 1a es--crftU·r~,.::.·é~·~t1·\~t_1\;:á-;:~~·;:1a_ e!!! 

presa o por acuerdo_s· ~e a·scimblea'S;~d'e'- ~€Cj-C.~:1Stas··. 
'- .- ,_ . .-- •;;; .-;-· -
::::.,:·_:_: .. '-X:;,.,, ·--.r;-:·~ . .- ·-·. 
- .;::""o.<·;- :>" 

Deben.. re-velarse 1 as: res·e';:ya_ ~~\~~ri,~;1 ,0S·:«eS·t·a·di)5·; f.f na n-­

c f eros .:i t"raveS···d1!° not·a·s :.c'~';¡¡p~,'~~~-ri\:;~·r:·i_a!r~:·.:df!'Sérf·---
. ' .. ,--:)-:,l_:/:.' __ ,';_'>:,~\-•:;,.;_:::.":{¡_'.-.~.:.:o··:·:.:·._ ~-... · .. ·.·· - .. ··. 

btendo su naturBleza~··rs·u5,_·c·aracterrs·t1i:as··-y:·. en .e-aso 
... :. '., .. :,;;_:-_:: .. , .!.':':;;');:<:::!.,';..;·_,.;:'. ·--5~'::·>'.;'i:_..;:: /.'.>.: <\.:_.,._ .. ·'·: ': , . . 

los fmpuestos·que 1se~hayan~dffer1do.~con·mot1vo de·su 
" . " ... ;-' ·::-:. .. c.·_~,~~~:_:-.:r·-",:· ~: .. ~--::.;:, ,'. -. ,. 

creact~n. ,_.,·.- ... '"",('·- ·:·-~; __ .:·· _..,, :·:;;~}::,:, 
.... ;>: ";<'j/·; ._ .. ;::-~_';,.... <::.:;' .. 

2. - Ut f 1 f dades .r.ete.~:_( ~.~~- --~~~n~i_e,~_t~~:;_ d~---~~-~:1 i'é·~·r·~-·: Es" 1 a - -

p a_rt"e: ·_·(J°é .. 1 ·as-f:'uti, t'd~·cies --retenida'~--- q~~ _-no -·--ha. si do - -­

ªº li cada . ra·ra:; .U~_- ~,1.n · e~peC: f ;·~ca· ·--~~:~:s'f~-~-i~·~te~~~·t·e se· 

encuentra .. )f bre. 
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5.3. UTILIDAD D PERDIDA DEL EJERCÍCID~ . . . "··, . -··- ·-,--

La ut 111 dad o . Pé~d ida : c(e 1 · ·éj·;~~ 1_ c_i :~::.:~~-~~ · cons.f dera.r 

se como una pa r·t·e<~e~. fas·:: u·t 11 /da·deS _: ~e·t'en1 das·; ~~~-d.1.e~-t~s .. -, .· .. :·. 
de a Dl 1 ca~~ · -º~-d,:~·~:_·:~~-:-,:~i~:i._~-~~'.°~1-·-~~-~,~~~~:-~;~-~:~?;~:J~~~~~~;}_ª~ -~ff.-~ª_::,Y __ 1'.: 
ce nec·c-1 i5n : con ·-el e's t~i"dO -:~e-~'.~ n9 F-es_os\"y;:pa s to·s _. i:o-n.·· ·e1 :., .-ba-· 
- -_. -- - ,·· ,_.-:·~.--: ... ·-:_- '<,0;~-:?.\-:~\';'.¡~;,::;:{.\'¡;"\-'.~>¡::~>;-'4'.;.>"'-:~/~,;;;,:~ .tt:!;•,'-_{)'':''-;' - :':!.' :· ... '_ .. 
1 a_nce ·genera 1 ',.,es:_:fle_ée_s a r,f _o, .~q u_~-~._1_ o11:;, ut 1.1.1 dad;._ o·:. ¡iéi_d.1 da' 

; ·- __ :'_ -· -_,_._~: ~_ .. x-: __ ,~,--:>;::;:>\·:~;.:~'.;:·:~~~·~i!¡::'\r::.-:;r:,~,;·:1).1:;-:,;-'f·:~_f;\::';::~"Y~_;:ri~·:,~:.~'r.;_::;;_:, _,_-:-. _ ---'. 
de 1 . i!j e rcf cf o··:·o_, pe"rf odo·f Sea-.-, presentada'.;!-por ... '_sePar.ado .«- ·; .. 

• --: --. • -.- • -. -··--:-;·:-~;.-.0 ·> .. ;!:::..:_:;:'.'ci::~V.:ó:·.{~''(::'-·;';."-"";·'~'~:;~¡¡-i,:;:,f:;;f:'..~i}:·f_:,~~~,:~·'.~~·?':~:-.'· · 

· ~--- ' .... ,~;'(_;~ :, .;:_:~i~i:~};::~~f.!:;:.1~~~:'i'.\úi¡l~~t~h~,¡:;';~;':'~~:~t';_:-~'.''._.~_,. c.-, __ _ 
Ha · s f do .:costumbre:. en '•1os~01 ti mos~=-a nos c:ap'1 i car-: una 

_._'.: .. ; __ -_ :·._ -;~].:.':;.-·: -, .: .-·,~,s-1:): :;~~;;;: ~"!a:L:~;t;;' i;.2 }::;.,';::.;;;¡t~.:.;:,~{·~~;;=<~:,·::~;'" :.-.-;; '.':;· _·: .: ·.: ·.;_r , 
porci 6n cons i der:a_blie ~;.deí-1::ª s?I_lit_i :1 i_d~:d.-~:s :':· a~~::l a S',:: ~e·s_.:er_Va s _-de· 

e a p 1 tá 1 , · Cón. 1 a' ~'(•ú'.il~t~~~~~iH:1;~:lL~~º&;~{b~:.~,~'~'.:1• e• Pi 
ta 1 f z aci 6n .··.para· prever\ de'"'unll1 pos i b1 e ·s ubcaPi ta 1 iza et 6n 

,. ",,-., ..... "~·~·; '·<•.-·:;.;;:,;1-:_;,..::¡;~-.,_h:-(.-rr{~1;1~,:;y,.~J;)~::;~_.,._.}:,. ~·:.: __ : ,_:·. ,;; < ,: _. - , .. 
debida a la· tendeni:iii',_inflac.1onar_fa--.,de,;Ja:moneda; es de­

_·. ··~' :/~·;· ,:.: ';-i,:,:,.; :':'.'.;t;--;1¿¿;~t\#-;'i-:o'f!~~'f_;~-: ;:;:~\\fJ:~-,~ :;:;;-::·.~:: ;_:, .- :,., ·. _-.-- :, _- --
cir. preven1r-que';med1ante¡,.eJ-;;.reparto_·,~e-uti11dades 1a ._ 

' . ·.:- , ... ;:'_ ' .~.¡._:_ :,'..:.>"=:-,~:·_;-;:~"~::~'~~-:_;,"1~;,~',,,:~¡- :;,\.·":- '\.'.>:' . ,-~ :.·-:' . -,- . : : - . ', 
emcresa· -,no _pueda ··;hacer_;:_fr,en_te; a ,:.expa ns f.ones ·o re post ci o-

-. ·. -- ~ --:. >·::- :(_\·;:., '¡:·.(:·.:~.~'/::;_rt;';!~·-j~(,f__;~~:·:,··-!··:-;·.'-- -:';·.-:-_: ,.,:_ :_-. _· .. - . 
nes a valor:''_s_up:er_i~_r .. :.al):-deJ)':_cos_to'.de'-_los activos fijos -
que- se ·vaY·~~_-{d-~~~-~~;~~:~;~cd:~-~;::.:;;_~ .. ----·' ... 

-~-:~~·:rSt'.:_f~:.:-.- i)-.:-
·. - .:.: 

.Es· ·~e~e·s.~'r'.1-~:: . .-~~s-:frar"eri 1os estados financieros o -

no~as·:_.ac-1·~-~~'t_~:~_·i·~~-:;:':~-~·alqt;i~:r inovimiento que exista. en el 

capital contable·durante e1 perfodo. 
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7. ESTADO DE CAMBIOS DEL CAPTIAL CONTABLE. 

En la actua~fdad se usa con mucha frecuencia un es­

tado que muestra las alteraciones sufridas ed el patrf-­

monfo de los soc~os 1 es decir, en las diferentes claSff! 

cacfones del capital contable ~urante un lapso o perfo~o 

determinarlo. A este estado se le llama Estado de Cam--~ 

bfos del Capital Contable. Cuando durante un lapso deteI 

minado e.r c"aptfal social de una empresa no ha sUfrfdo m,g 

dfffac~6n, puede eliminarse del estado el renglón del -

capital social y s6lo incluir los cambios en las utflfd! 

des retenidas. Este caso sucede con frecuencia y al es­

tado se le denomina Estado de Utilidades Retenidas. Es -

un estado dfn!mtco y es el enlace del balance general y­

el estado de ingresos y gastos; el primero en lo relati­

vo a la utilidad que forma parte'.del c~p1tal contable -

y el segundo a la utilidad neta del aíl6· o perfodo, 

La fmportancfa·.de es.tos es_tád_os_.es·tri·ba-,'en el- fnt.e- . 
. . · ,._ · .. ·-- -. •-: '; -:. ,._·.,-;);" 

rés aue el accfonfsta socio·; o ·pro1>1etarfo·:de- una t!MP~.e·sa 
'•'-,·_/'t 

tfenf!! erl ·. conoc~r· 1as MOdtff.cactOnes·_:a·u-e:-"_ha·!."Sü)'~"rtdo .S'u',-

11a t r f 111Ón fo o 1 a·_· D ropo re i _6_r:~-~-~·e_,:·~_:-:_ é,(.:,l~~~:'.--~,-~;·?~~·~.P_o.·~:~,e:_-._dur,~~ 
te un. l"jc.~clclO. fal ,-_,."·----·;-.f.·d,_._,,-~·-·e:···,·;-:'·:·--->_¡.,-.,., <d· ... :f _.-

soc . o un_-~er º--~-·~-"\;.;·,-~:~:--:~:r'~·~-:-.~~,~~~- ar a 
e 1 es fado t f ene .. f nte rl!S E!_r,' c~a ri~ o_:~--~_::.q u_e;~~-u.e_~ ~-1:.~>:J. os ·-d_.i v ! 
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. . ... -' .· '. ~: '- - ... '' - - -- ·_. ·,'. 

des que .se ·encu·entran·.-dispo_-~--i~l~s -·de' ~-as'-_ ut_i_lfdades· Para 

ser Í-epar:t1das···:~n f.0,rma ·:'d-~---dfy·:¡·d·~-~-;;¡-~s.:~;~ .-Para..:~P\f~_ar.la -
a. f 1 nes gene~_a·, e·s ·.o . e~;p·-~~ f_ff·~o~-:~' .. :~:\\\' . :.· 

',, .·. ·;•' .. /_~-, ,·-:.: ••• _ _. ,;¡_.- ·i.:;'• . .,':·'' 

El •.••t~d~ i:!f:~m:~ü~;.;};:·;,;;;J1fiX~~·i.(f~t\ªbl:e.puede -
pres en ta rse -·ya como~·un .. ~doc:umen_to '~;_1 nd ep_e!'ld 1 en te· :o:· c:omb1 --

n 4nd o 1 ••'·e~ n ~~Í';;~~~~~\J,'~.~k.\1~~~~Jí~\(t~~:{¡,{~;;•frti1 e nd o .. d ~ 1 . 
Gl t 1 mo_·~ renpl d!'l ·,de .. ~s te"'t·'" o~'. S ea:J a s:::·u·t 11 fdael es-·. netas·. de 1:- -

. e.1 e ~e i .el~ : ? .~~·~·;~~,~~~.~l~\'g,~~~¿~;~~~'.i'.~~~1,~r~.~;~; .. ~ ···~o~-
Ce!] tO S -de cambio · en·_..1 as.>. ut 11.1 da des·: retenidas• .. :'-.-' 

A CD-n
1

t 1 ; •• E 6~:;~~~,+~~:~}~~~~(r~~rt~~]}·~i~;!~·~~ ;, '.de 

1 os aUrTientO s ;.o:~ d 1sm(nuc1_oñes·-(df!J:-~capt1.a 1;~-c-Ontab 1 e : 
',· -;_{/;~·'.' -':¡';,~;':i;f' .;_:;' ;'("¡-' 

··:·--(..;,:-.-;·-~ '.;.·.~·;-":,'.•,·.:-·. j;: .. ~-... -!: ,,_,-,-:. 

Capitill Soc1B.1 

Otras a9ortaciones 

de los socios o --· 

accionistas~ 

'·' :~~- .' . 

':~~tl~~!o .. :/ '" , " óÍSMIN.UCION 

-a J- A'POr;:~-~:~·:·~~--i~:-·;· .- . ·:-·<:·?- K~~,~~c1 6n o-

:';<'. ~-_::{· :-/:-~;-_>_;', 
b) Capitaliz4c16n 

.d.e üt 11_1-.d·~-~ y 

Ott:°OS • 

"'·', e-~tincitSri. 

b) ·Pérdidas'~ 

•) R.edúcci6n 

extinci6n. 

b) Pérdidas, 

o-

é) Capitaliza-"'." 

c1 lSn, 



Utilidades retenidas 

anlicadas a reservas 

Utilidades reténidas 

pendientes de aplicar 

a) 

a) 

AUMENTO 

Tr~spaso de 

las ut111da-

des por apl! 

-;:ar. 

Utilidades 

del ejerci-

c 1 o. 
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0151\INUCION 

a) :Ap11cac1o-

nes. 

b) 01 v1 d-endos 

decretados. 

e) Absorc10n-

de p!rdi--

das-~ si no 

·existen o-

son sufi--

cierite· lcis 

utilidades 

: por ap11--· 

car. 

d) Ca pi ta_l 1 Z_,! 

·~ci6n-. 

• l. Ap11cac16n 

• reservas 

de cap'ttal •. 

b) ·01videndos 

decre'tados. 

e) AbSor-C16n-

de pfirdidas. 
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OISHINUSCION 

. ¿¡ Capitallzac16n 

Revaluaciones de af. a) Monto de '1a r!_ a) Extinc16n de­

tivos.· valuacic5n. ·1os---act1vos· -

Aoortaciones no a) On_naci-~neS-

reembolsables hechas 

nor -terceros; 

-: ~~~'-::-~·i rc~,-~-n~-:. 
· · t·e·s-:·-.-,., .--. 

~ J :·-~-~-~,;-~·-~\tz~~~~~·-::· 
:: ::-:~.i-~n;-· . .-··: · 

fl~ ~--t.i't ~-cc1;6 n 
:º· -d~'--J~~Bci·~-~és~ .· 

::t,) ÁbSor~16n de-· 

~érdid•s. · 
C) .. Capita\iZac1'6n. 
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B • ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS. 

.. . 

do de ca~bio~ en í•'sttu~~16n· financiera, for~an el 9ru-

no clé._los_ estarlos- financieros b!s1cos. Estos tres esta-­

dos son los funrlamentales cara juz9ar la situación fina~ 

cterá y· los resultados de onerac16n de una empresa. Mie~ 

tras ·el balance expresa jn unidades monetarias la forma­

en q~~ est!n invertidos los recursos asf como la propie­

dad que de ellos se tiene, el estado de cambios en la -­

situación financiera se~ala los cambios ocurridos en la­

situac16n financiera entre dos fechas; el estado de in-­

~resos y ~astas muestra los efectos de las operaciones -

de una empresa y el resultado final de los mismos, en 

forma de un beneficio o una ~érdida. Estos estados se r~ 

lacionan entre sf en cuanto a la mo~1f1cac16n sufrida en 

el ca~ital contable, en virtud del resultado de las ope-

raciones. 

Desde un nunto de vista objetivo, el estado de resul 

tados muestra un resumen ·de' l~s hechos si~niff cativos .-­

que ori~i~aron :un_ aumento o disminuci6n en el patrimonio 

de la entidad.: dul-_ante un.:perfodo det.erminado. Para eva-­

lua~ el futuro, con frecuenc1a,s~ emplea el estado de in 
gresos y gasto~-YD _que .. los resultados obtenidos son una­

buena base como indicadores~ 
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La pr"es.ent'ac.i6n del _estad0 1 por tanto. debe hacerse­

en la forma que el ·usuarfa··a~·ten9a mayor facilidad y pr_!! 

vecho de 41- oara 'la ~re:~·fcci6°~:.· del futuro. 

Sf es co~pa;atfvo:.:~;•estadode p~rdfdasy ganancias 
·, •,,, --. -

ref 1 ej a r1.: 1 _ _'a.:s:)-'t:~~deri~c_:1 a·_~7-~ __ ·~:·:~:_1: ~'s-~_oPt! ~-ª_e f_-o·nes: de un - pe rf o-

. :.~.e:e ::.~od~·9'ji~~~:(~~!~Ís~ij5'.~:{t~:ec:;:~ :~ ::: ;: a e ::m: j ~~ 
fras · r>_re_s u_pue:st:a~res_···:.,~·er_&:_~-~e :_111á __ ~_o_r ._ ut_1_1_1 da_d ._ pues __ a_ l de--
te rmf -~a ~;;·l·~~~:~-~--~:~ ¡~-y~~;~~ii·i~·~\~:i~~,~,~-~:f¿'~-~~-!~-~~ :~ i·~ s: ·d~fi cien- -

. e 
1 

• s . º . mej º~Itt{f ~f 1.~:lt~~~,;f ~'),~:f ,:fr/.\x·····'· .. 
En 1 as.- oper:a cf ones\'de·¿ una~:em·p res a·.; ha Y ·u-na-· d 1 s t r f bu-;.. 

cf6n ~uy.:c1~~f·~~E~[,~"iJ.:~Afuu~·~'.;.:¡,t~{~d~i>.;9fst~~;· ;~sf d~ 
be ser' expresado~· en ~-.e1°tes ta·do{de ~ pfird1 d as·;-;y.>ga n ani: 1 as. _ 

·. --.:·· _-.· _:~.:--:·:_:~·~,~-::~_.--·~·:'.};:;/=,-::~~~~~::f Iii~SJ~~l~-~i~~i;~~:;~;J~~~~~:'·;~-~:~~:_:;·:: :_}.:.>~--~- , . -. .-_ ; : . 
Pod-~m:()S _·--_c-~n_s i_de_r,a __ r_,¡:q.-~e_:':_l_o __ s_''~:1, n_gre~o-_s;: _s_on:·:l as. Cii fi ti·d a--

des·. percf bf d~ s}~~~é)";g~{\~~~YfJl{:icik&':,:~,f:?,{f ~~~~~:;¿d.~. ,sus- . 
ope-rac1 ones -~ comerc1 a_l es~·:; Los.~.Cos tos~:-y',~gas to:s· ~\:por: e 1 _-con . 

·_ ·:· _ . --':'.'- .. _,_; :-/:,:f,'.:·;c.::::/\-'.-:,1::.-,~:tt~:}i/E,S·~,J >.¡;i?\:-;:,c~~::'::~-.. :·;¡ .. ,_::::·.:>;· ,-,5.:f.1_·- :'., • -'. ,.,._: '..,-.·, ·, ~. ·:. • -; • 

tra_rio,·_son:las'.~cant1dades~requer1.das~para~la~consecu-~-
, . '';· .. >'< >'-; :;:_:;~;-;;;-:;:·;.;·)!~::~---.~;~ fit.):f.pt·;;¡\±.·)~;'.¡:1~~\;,'f'.<iJf;.: :;.:.:,~-.:~;'..i0':-' .;t-. ·:: .'' - ' '. 

ci tSn· -de 1 -objeto ~,d e·>-.ra S;_'iict 1 VJ da des !.'de ~·uná;'._·empresa ·;,.. 

. ·.· •.. · ' ',;7{:;1.~~{'.Yf ttff i~~h;:;:~J¡;~;J:~·~;,~'t;:~¡:j}~~l L ..•. ·•· · .... 
El -~:s t_ad_o:·~e;~--~-~rd ~ da,s:~;y_,~.P~ __ "_~.n~ 1_ ~-s.i: e s_~Te_.mi:_n_ente_'!le;n~_e -

. ·~ ~: 4::: ~ª r nJf \~~~~i;t;fü~!.,~~·f:¡gsJ~;:~t~E~ f ff~·~·~:~f ::: 1:: • ·~ 
un oerf oda··· d ét~~~'~'~·a:-;1~~- ':'rfO ::'¡;~·~d-~;:·ca·n~.1-d .. e-:ra -~-s.·e .. eSt6t 1 CD. -

.C:--· 
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ro dfspon1ble en la economia de un pais, sin un aumento en -

la producción de dicha economfa como contrapartida que abso~ 

ba este nuevo circulante, los precios tenderán a subfrM(Re -

vista J.H.E.F., marzo de 1978, Instituto Mexicano de Ejecu -

tivos de Finanzas). 

Nla inflación es un fenómeno complejo que amerita una es­

trategia integral "y que es" pr"ovoc:ada como ·costo de los_ cam. 

bfos estructurales que se están induciendo en la economfa -.­

mexicana" 1 1 fcencf11do Miguel de la Madrid. 

"La fnflacfón es un tipo de impuesto muy peculfa~ • .-.,-un­

verdadero impuesto directo ••• , es también un impuesto fndf .­

recto porque, a medida que la fnflac.1.6n _avanza, el contribu­

yente se ve incluido en escalones cada v~z mis elevados de -

la progresfvfdad fiscal, con. lo que, s~n n~Cesidad de que.la. 

ley sea modificada, queda.sometido a ma·yores··n·iveles fnipOsi­

tfvos", Hflton F~fedma~.· 

"Lenfn afirmó que una 
- . ., 

dentales stn dfsp.Srar· un 'sO.ro···tfrO:.·er'á·,:·a'::'.t~·a:vé'S"·:.'de'.lá:.;carrU~· 

cf ó n de sus ma~ed·a.s ~-', · Ma ~ü~·1· ; ~:~ ~:1·ri:~;S,~··;~·~;::~T'~~·'s .. ·:fi:'~1

b:ri-~,~~~¿1~6-~ --~ 
. ~·.,; ;;-·_ ;;:·: · .. :.~ ,:-.- : .... '. --~----'· ; ~ ' ' - . ,:_ ... ,.· .. ,:··/·--,:,.. :,;'.;'.'. ;":~·-·::~-:,:·>: 

,, . ;-~,:::.-_;::·~·-· :("}.:~·:::;.-:. '.-; .. ;;.·-Bancaria, Junfo·.de 1981~ 

' .:_:.;-: .. ,~_¡.:. · -.. -'X'\>' ~:.:1~::::;. 
Según Raúl Pr'e'b'i'Sch·; .... ,-A':-~~·¡ ~~Á-~-f ·6_1\ ~es;· ·e f ·r·é·s·ul ta da -de 1 a• 

aguda concentra e f ó~ ·d·~J_-·i fn9 r_·esO~·.~; ::'. <-;' ~ .. '.',_ · <;_ · .. 
-:-; .. : _: '. ::· '· ·;, ·'·'·.·. :~_-_ .. _ ... 

"La· inflación· reduce el Pl?_der· de compra de -.los asalaria -
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dos y t. i ene efectos d~sa s ~r~S-os.· ~il ·,O~ :.d'~·s ~~·pl--~a_d-1:Í' S,: e.mpeO!"a .!!: 
do en esta forma la dist.i-.1bti~-iórl.de1 ·}ngr·eso_Y--.·e~.:·---bt~~~S~~~--

.. -... -,' ., . ,', 

real de los mex_icanos",.lnSi.itutO Hex1can_o de-·Ejecu·_tiv_o_s·_-de·-· 

Finanzas.· 

"La inflaetón.~s Un 
. ' :' ' . ~· ~ .: -. '. 

fen6méno·.socia~.:·1·nt~;.nac1oná1, no es-· 

una plaga -1 nvol u·n tar_ ta o --¡.¡eChO .-_ Sob·r·ehUina no; ·-a:j en.e(- a-'.-: 1 a·· vol un:.. 

tad de los h~lnbrEis" ~,-Fro-),14~-~ H··.::-·_L6_~'.ei_:~~~~-¡·~~-~-: 

"La inflación una·:gr:ari m~.n~_tra_.:f_ra_U,~-~~enia 9ue· nos saca 

de un bcilsillo lo--que'-parece obsequiarnos- para _Eil otro, y ba­

creado una máqutna::·-~'est~ucttva que ~-~a ·v~~--'.Puestii:en ·mar.cha -­

es muy dif1cil -de-t~n~r·:-~--:_~·. -s~l'i~-;:::i·ñigo -L~-v-1a.d8·.--:_; 
--;--- " . : "-. _:: .· . --:-·_ . - ;. . - , .. 

" ••• A _la ·i~·;;ia,ci~--:~<>~~:~. -~e-.e"~~s1de;á_._·C.~mo:_-~n -~a1- necesa -

rio, un-·s~_c_ri_fic.1~.- en~~~~-~·~ -~r·~~er. acé'ie~~d~-~en't:e~- pero sa­

bemos lnuy' b1én -_é¡ue se· ·t-~~:i~'-:·d~---~-~a .e-nfermed·a,d--qu'~- erosiona el 

ahorro·, ,-a. ~-~t-~~-m~df~~-.i·6-~: ·f.1-~~~'Cfef.a··~-.e{ consumo, las exportA 

e iones ·y_ r1'óa 1 me·nte; e1':"ér-·ec1ni1 eilto- -~~~n6ñi~ co 'm1 ~mo ••• n 1 11 -­
cene 1 ad O Pabl ~ .-'ii-~·1·--~y-;'~<-: .: : -.· :- :.-> ·-.:·_,_-

.. : :;_'.::·:':'.·; '_--.":.:_;.-: ,- ..-_:- l,:_;·· 

En un- p-~_1nc~P~io·,:y:_·a: n1Ve1;:~U-Y::-~eneral.~ Y ._con el objeto de-

sob_res~mp1,ff1e~·r·\1~·:.·:quf;· _ _.e·s::~.~-:_.10~al_c16rl. ésta se podría pre -

sentar_ éo~Q-"e1: res·~·,-t.a\:io----de:·.--un- inci-emento en el circulante --. - . . . - . . . ' . 
o en -los -~ed1Ó~,--d~~~-p~g~~:;·5·fP_un. consecuente aumento proporci,R 

nal de.l)ienes"Y'-:~_e-~~-1~ os_-en el mercado. Por lo que se podr1a 

presentar d~· -~~-t~· ~a·~-e a·.: 
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lNFLAClON ~DEMANDA-GLOBAL.> OFERTA GLOBAL 
Medios .. d-e pa!Ío .. p¡.'od~··c'~i6n .dé ALZA DE 

o dinéro B1_e_n-~s_·y __ se-~~1c_1os :.: PR.EClDS. 

' --'.:'" ., - -.. ··_ : ~- ·• :·· .- --:·-~: _·· ::· ' 
Por la si·Íl;ple p;~se'n·~-(~_-.d·~-.f~.---1~;--.~:-d·~-~'.lá ·:afe_rta::··.Y. la _deman. 

da , 1 os p~-ec 10 s . te~d~(~-~-'.a':·- Sub 1 ~~ <i>ú'eStO . c1u·e.::1 a·.:·ca ni i·dad· ·de-:. 

mandada estará por arr:~_ba de>l~ -Cañt.ida;¡':·-~·'fr'.'~:~~tCfa~. 
;,~--"' ""~-~ ··:.:O.·.·:-,_'~·-·.'.:óc> · •,-.'Í 

· ·- :-.. ~: -~-' - -.·:· :-.,;:~~Ii-~: -
Tomando_ en cue'nta las opini·o~e_s-:~: expr·e·s·1an¡~::anter_1or. 

mente 'descr"i tas y aunando_ aspee tos. y·:· c_~-1-~~~~-l~'ic:~~·rs·ona·i es 
· ·-'.: .:: .-:'._, ·/.·>:· ~·.<<'(.~r.-:o. 0,C,\.' __ ,, ._'-·:C:: •. :-

de los autores, llegamos a las.s1guientes;conélusiones ,. 
"'· .• -.!~ -:~-:.:l:/;::0:-/ - ' . 

-. ·:;'-·-· . .,__, , .. , ;.- .. 

1) La 1nflac16n representa· un--a:u-~~~'t-0~_:;~~~~:~~~·1.'1'~-~,d·~ en los 

precios, provoca.do por un d~sfa~~m-:¡--~~-~~ ··-e-nt~·::-_ta···Ofert~ ·y_·-· 

la demanda de productos y ser~t·é;~:~s-~. · 

:-__ ._':_-·_ .. : :' 
2) La inflación rompe el equilibi-10 éntre··-el dinero cir. -

cul ante y 1 os bienes di spon1.bl e·~· -·y·-qu·~ s'e :·r~fl eJa en una e. - -

1 evac ión genera 1 pero i ~~e9~~--~,-~ ::-d~- 1 ~~ ~~-~~i~~:-;' .. 

3) Se dice que la 1nflact6n esb~e:•.P•Lel Estado; pÓr-. 

que ,éste r.écib~ má.s i~pu:~s-tos-:_','~-{:;·~i·-~~-~-r. jQ~S ·;"Ca uS·a-Otes "su . ba· 

se para el_ cu.mpli_rrit"~-!íto··-fiS~.-~-,--~·-;:de -~'~a-mane'~a_artiftc1a1 y -
·.-;:::.';'_:/:' ,-_,._ 

• - , •. ,- .J' ,>" 
-~ ·.- . .''.. ··' . 

;.J•': : .'/; •. ,; ., 

fa 1 sa. 

"",', 

4) Bajo .- e 1 ~mp-~~Q''--~f ~:~~'.1::~:~-:~~-~-~,l'~-~--f~(l_-a·i'iá~ ¡·-.~e. ha'dCn ne -

9octos -e_rtmero·s- -que,:~.V~fí,_.a·:·~~~-;-~·:pá'~_ec·é·r:;'~á-s-~:-_de-.- ninedtato o. 
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cuando mucho, durarán el Í:.iempo -que las circur¡stancias espe­

ciales que los originar~n: perduren. 

. :. ,• . ' 

5) La inflación ~s. u.na. coyu~t~~a-_que nos·perlliite la re --
. ·-· . ' 

flexión sobre las bonda·d-es~:-de·-:-~n-_·-·ne·gocio, Puesto que al ene!. 

recerse el-·dirie~·o\:·-~-Om~·-_:_·~~~-:·.::c~-~-5~.'~~-~nc.ia· y/u origen de la 

misma, pe~inin~é:-~~i~'-_.,~,q~--~\:1~-~·'._(:·~-~-pa~ias --~ue sean verdadera 

mente rentables y·,·q·~~:f~S·t~~~:p'~~'f~-~io·na1 y no·empiricamente -
ad mi nis ti-ad as o .,_ '-~ ;)_,:::;',~(~-~- ;..: _,; . .'/_ -~--- · :-

. . ;;·.;: ·--~'·""' ·-
.· __ :_~.t.·_;'.·:·'." .. '.'.-'.,-~ .. :.;",(:\{_ ~); -··~·.: . . ,'.---~:,'_ .. .-.-, '1,:: :'-_''" . 

6) Cua.n do: ha,Y 0:'rñi's·.:<d'1"fú~-ro·;. q'ué ::b-1.eneS ,- produ.ci dos, ta 1 y 
• •.·.--• __ •r,-.· • .-:-;,'•-- •;,-•; 

co-

mo quedó expuesto, se provoca "una.tnflac1ón, 

mo consecu\iú¡é:{á< tlíá;-~-~.e5}'~¡;\ .. jl/1·1:·1'o·s··.-'. 

lo que trae co-

''-:~-: -: _;:· ., .. ,::'.. _:>· 
·_->-~<·-_: ;:~r.,, :: :.,, .. ':· . .::", ,~-;~ 

7) Se. d-1 c~' tjUe ' la:· 
' ~ .. 

y creciente y que es .. 

1nflaÍ:ión es' un proceso irr.eversible 

fcfct1~ '_éa-~r. en·--é1;:"pero que· para "recupe­

rarse es muy d1-fic1.l, ·pór _10: que se_ e"X.ige _la conciencia y el 

sacrifi-cio. de ~~d0~·-=1~-5 ~~-e~tO·~~:~ sociales,. para que de mane-
..... -,. . .. .. 

ra armónica e integral ·Se enfl-ente a_ i!5te fenómtino inde.seado.· 

B) \.a inflación actual es en- gran medida .un f~ndme~~ man.!?_. 

tario: l~ ·pr_0duc~t6n. ·de_ dinero_ que l~ ~Ac:~-ón,_:~·~--'~-~{~:1.-d~ excg. 

de con creces -a la prciducct.ón_ de- b-1 en~-5 ·_y: s·er·v:1"c_i_C1~} :~u.e ··_~O-,.¡: 
ese dinero se puede comprar~· 

·.;':,.,7,-: "",,_.,,. 

. "{" - . ",';>\---.~:-.: ~.-,,,'.:,-.' " .•.: .. 
9) \.a 1 nfl ación v 1 erle. a repr_esEiilta i-:"''_ú ~:._'9'rá-va:tn~eii ·: c'e>_Rtr·a--

1 as utilidades, con~ra _el cap,~a_l_.--_Y ~~:~~-~·~~'<e1 .·SJ~i-dí,--dé' ,-os~ 
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trabajadores, porque at no ajustarse los r.englones fmposftf· 

vos de ma:nera proporcfonal, ·se afecta mayormente a d3chos. ·--

conceptos, 

. ·. . . . ·· .. :. · .. ··. • .. • .. ··••···•····.·. ··•· .. ·... . .. .·· •. 

10) La fnflac-fón es la may~~-_amena·za·:·:·e~:·.~i_,-mom'~~-tó_·a~t_ual, 
por tant? es -el prfm-era-_de -los :P~~bt_e~a~·~-_riac_f_Ón.áfeS ,_.y·:en ·cD.[ 

secuencia, _su abatfmfento~es.;y ·dé~ d·e·0:ser ibJ'~-i:fvo P.~_!_or\t!. 
._,.: '- ' . ·--~·-· -: -;- -. ~ -·:! · ;· :'.·<_,--, 

- •; • • ,·.' ~; • ·:·',-:;- ,. •''; ," _:· • 'C '';· , 

- . _'·-:-::\ _;:: .... ":--~_-y_,:/···.·· .. •.· .. ~ ... ···.':-~·;:_,_ 
rio, 

: ~ ,_-_>.- .: -~-': ' . 

l~) Ffnalmente,_:.en;"eSte··seritidO~·;' es:·~~-~:~~-~f~nte:Y urgente 

destacar la· frriportan·c-f0~·._,.,f~(_1··~·:::1~f't~~"fórl·-:·desP·r-_0Por~iónada ~ -
,- .-- ·--~,.----. ' . ", . ' - : 

ntvel nacional, en ·comparaí:f6n·con·,1a'',de,loS.pafses··con que­

mayormente c~mer~i-~--mo·~~·-_·· 
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ya oue tiene un carácter de moviM1ento la acurnulaci6n de­

cffras1 a diferencia del balance, cuyo carácter es prepOQ 

derante econ6mfco, ya que muestra cifras exoresadas en 

unidades monetarias de un laoso M&s o menos corto ( un 

ai'lo ), en el cuál las fluctuaciones en el poder adqufsftj_ 

vo de la moneda son relativamente reducidas y por .tanto­

sfmilares en su contenido econ6m1co. Esta aseverac16n 'no­

puede gen~ralizarse en vista de que el estado de p~~df~¡s 

y ganancias puede estar considerablemente fnflüe~c~~~o- ~ 

cor unidades monetarias de aílos anteriores con ptro :poder 

de compra, proveniente de inversiones en b~ene~~.:~~1n~~-~ 
palmente inventarios en bienes, principalmente_ fn~enta-­

rios y depreciacf6n de oropfedad, planta .. ~·.~·q·U1p'a:·· 

~ - . ··. . . ·' '-:· ' : 
La correccfdn de un estado. de p~r~ld~ )2~i~~~c1as de-

nencle fundamentalmente ele' aue incluya i'a __ ,_·t,Oi_a..lfdad :de las 

"ª rt 1 das de 1 n~resos ; as r .--ce~-~ ·:-:"1-~·;i'.-- ~- ~: -~~-·~:t~'.s;'.;-_·: .. 9a:Stós. -­

a t rt buf b 1 es a 1 os- 1 netresos. _.,.~~·:·(í=z-~d=6:·s'~· Y ·:a·que·1 ·1··~·s_. ~astOs -

en qu·e :Se ha· _.fncu·r~fdo _oor·el t'~~~s~~~,~-~· ... del-:'_ifempo· q_ué -

cubre el ·estado. 
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9. ESTADO DE CAllBJOS EN LA SJTUAC!Oll FINANCIERA. 

al GENERALIDADES. 

Este estado se formula para ·infÓrmar de los carafbblos -

ocurridos en la sft~acf6n f1na.nc1-~ra _de la erltfdad eenlre­

dos fect-as. 

Como se ha visto anteriormente, el balance !)enenral es 

un estado de sf tuaci6n financiera a una fecha deterr.inlnada 

muestra el resultado de las operaciones a un perfodoo de-­

terminado. El estado complementa la inforrnacidn parsa el -

usuario de los estados financieros sobre las fuente2s y -­

orfgenes de los recursos de la entidad, asf como su apl1-

cacf6n o empleo durante el mismo periodo, esto es, I"los -­

cambios sufridos por la entidad en su estructura flmnanct~ 

ra entre dos fechas. 

bl Objetivos. 

Persf~ue dos objetivos principales: 

ll Informar·Sobre··1os· cambios ocurridos en la eSC!Struc­

tura financiera de .la ·e~·Í.idad,' m.ostrando la st!lenora 
,- ' . . 

c16n de· reCürsos p~ove.ni entes. de las operacloa>nes -

del pe-rfodo. -
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2) lnfo-rmar sobre los cambiOs en la estructura- finan-. 

ciera de la entidad qúe no muestran el balance ~e­

neral y el estado de __ n~rd1das y gana~c1as. 

e) ELEHENTOS·QUE INTEGRAN EL ESTADO. 

La base para preparar el estado de cambios en la si-­

tuacidn financiera es un balance comparativo que muestra­

las variaciones entre una fecha y otra. así como la rela­

c16n existente con el estado de inaresos y ~astes. 

Las variaciones obtenidas deben corregirse. ya que 

oueden compensar movimientos de ori~en y a~licaci6n de r~ 

cursos que tienen que ser mostrados en el estado en forma 

seo a rada. 

Los orf~enes de recursos se oeneran por disrninusiones 

de activos, aumentos de nasivos y aumentos de captial con 

table. Las aplicaciones de recursos se producen por aumen 

tos de activos, dismininuciones de pasivos y disminucio-­

nes de capital contable, 

Ampliando lo anterior. a cont1nuaci6n se muestran en­

ferma ilustrativa los ortgenes y aplicaciones de recursos: 



ORIGEN OE RECURSOS. 

Los recursos p~ov1enen de 

!. Aumentos de capital contable~ 

z. Aumentos de pasivos no ci rculañtes. · 

3. D1sminuc16n de-activos. no circulantes. 
. ' 

4. Dism1nUci6n · ci e 1 cap.ital de trabaJO: 

APLICACION DE RECUPSOS. 

Las aplicaciones de recursos provienen de 

1. D1sminuci6n del captial contable 

- Por pérdidas. 

- Por utilidades reoartidas, por retiros de capital. 

2. Aumentos de activos no circulantes. 

3, Disminuciones de pasivos no circulantes. 

4. Aumentos del ca~ital de trabajo. 

61 
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to. FLUJO DE EFECTIVO. 

a) CONCEPTO. 

El flujo de efectivo es. el sfstema ·diséi'iado por- la adm1-

nistració.n mOderna -~a.ra -c-~ntrol_a·r--efecti·~~mente la: ~aptaci6n­
Y ap11cac16.n_-·~e ·recursoS· m~~~t~~;iO.s ~Péra:dos_· po·r la e·mpresa -

Con el objet·~- de--~rev-~ni·-~-~-.:~- d~.--ser ·pos1b1"e evitar •. proble-­

mas de l ~qÜf~:-~-2-~~-:-:--d~ recursos'~~ri·~-t~;:1o~ ·exce~i-~05. 

b) IMPOR,TANCIA OEL FLUJO OE EFECTIVO. 

Ur'lo de· los· pr.cib1'emas mas frecuentes que se presentan en­

la adm1nistraci6n financiera es la falta de efectivo disponi­

ble para ha1.:.er frerite al cumplimiento de las obligaciones con, 

traídas por la empresa a la fecha de su vencimiento. Lo ante­

rior genera constantemente conflictos de naturaleza variada -

que pueden ir desde el simple retraso de algunos pagos solu-­

cionado con una disculpa hasta graves crisis como huel~as, -­

suspensión de pagos solicitada por los acreedores, multas y -

recargos por falta de pagos de impuestos u otras pretaciones­

de caracter oficial 1 etc, 

T.odo ello puede ser solucionado, o por.lo menos·atenua­

do,,s1 se implanta el uso del flujo de_--~f~·Ct_i'~·O{~i~:-~;.·que·. re~:um·e· 
todo el esfuerzo pi-esupuestal de ··1a ein·~re:sa·:,.-.'e~~ úna ai:lminis-­

tración del efectivo que evite ,excedentes_.·: .. ~·~:;·r:~·'d"'~¿ti,v-~s 'y -

si impactados negativamente por la .inf_l-aC·~ón:trasladándolos a 

funciones productivas o pi:-o~r.a~-e{ ca··~)tac:1;6~·.-_'¡e· re~~~s'os' exter-
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nos para hacer frente a-los Co'nflictos por insuficiencia de -­

fondos. 

<) ELEMENTOS PARA LA ELABORACION' DEL FLUJO DE. EfECTIVD •. 

Al ·ser los-·dáto·s que lo integran de __ -naturateza·:.e-~tinl~ti­
va o presupuestal ~s necesario q-~e-_1aS·:dis.ti~t-~~_,·.a:·~~a-~',_--~--~.:fun·-. ·- - ,, .. - .. -, ._,,·-~-~- - - -.- - '-, - --· 

r1 os a 1 i menten .. con- si.is pres.u p~ eS t·o.·s--·y·:; e·x·i>~r·1~~C-{á-'5\.·á~~1 a: Gere.!!. 

cia de Tesorería quien será. la ,re_S·p·c,·-~~-~-bl;~,.-/~~\~C.1'~-~-i>i~~--'.- su 

elaboración y· control: -.. ~ -.-::-. -'-~\!>::~ .. ~-.~.::.·_;: .• ~;.:~.·.: .. :~~.-.: .. ~.!_•.~_,·.:·- :.( ;,;, ''. '.: .... -'.--
:~:, - ,_:::·~,,:._:·:, ··:·,·· "'/';·' ' .. -····: 

'" 'O::;::::::::.::·:::::::::.: :::~':l~:D11.•.1i.:'.e.a~:n.1.: .. il~-·e;:S:ti:r~.~j··Ct•nt~.·D~: .. · .• ··.C,D:·_.~n 
menos que todas las ventas·· re~·,::¡·¡~·d'.a,~~ 

::::~e~:: i:: :~•: • :e•:e::::•::::.c;~~~i~:t~¿~{~~;~~l~;~:~l;:el: 
cobranza, fndice de retraso--de-:1os;.-_c11eñfes·ty.;porcie-nto·;._de .in 

. .: ·.-Y.:\·:,-+':;-:;.~ ;~:.~~:i/J~:<·.i<,'i!'.-~~~-:'.·_:<'--::·.i,<~:·:;·.:'>>· -.-_ --:. -
cob rab t 1 i dad ya que s·i n esos :_e 1 emen to_s ;:.serla·;:_:.;:'~ pr_i,c_Ji_c,ame ~-~e 

imposibl • emble<••. ~on pr~ci~j~~.H~:~~~~:;;~.~t~:~~.r~~:~s mon~' 
tarios durante el periodo de·11a.:empresa·;_que;;·_cubre.:.el:,flujo· de 

efe e t 1 VD • . .· • >· ~ ;'.··~i'-~f ;·¡&~r~t~1~~Yi,{f f ~s}··~c~/··: : .•..••. ' • 
El. a n&-1 is is 'de:-:,·~-s ·. cU ent·a s/-Po"r"rco b·ra·r -~·a 1/:c i e"r"r-1!';t.d el," eJ er .. 

. · _ . ·-_. _:,·;:,;-·:;,:;:~_-,}\','~--·:.'.:;',!(~'._'.tf-;_i_~: .. %~f~0;1J~:;;;~<"~\:;.-5[''.) "CJ ···,: ;;, ~-:~·~ 
e i e i o a n ter, io r y. ,_·el.: 1 mpor té :·:a-:i-cobr.ár;~dui.a n_te ;_e 1- nu ev_o_:·. per_i o-

do de.be ••mbi ~. ser~~~~j!d'ei~ci~·._;~.f;'t~i'.fE~'t'ff:~T1~.Hff~;~~ ~ec~ 
s aria para·· 1 a elabora c_i ón -'de 1 : flujo: ·poi:-:;1 o 9ue·' deb_erá '·~on t~-~-

, '·<. ·<·'''· '· 
con los· datos y detalles .n.éc-es . .:ii-10~~·-
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. - ' - . 

Es necesario .también 1n~~úir_;~os···1mPu~st~_s·· transm:tt.·(dos a 

los clientes como- es el caso~del Im-P:~·~:~to a.l._::Valor Agregado,-, . . · "' ' . 
i n'tereses CD brit dos a'· C

0

onip~~dO res ·.a c-~-~d f tCJ;-·;. ~te~,.,. 
, '..\' .. ·.·-.·'.: . .":: .. ::::·'.'.: .. , •. ···;>o . '. ·,. -, :_.>>: __ , -·_''e,' 

con el objetivo ~~:~h~!·~P,{~6·~~·'.!1,it~l~;~.~µ~~ar~~;Ón -
del _Flujo de efectivo,, los·~untos ante~iores·y todos los pa-

::~::;'.;;~;•f ·~i~~1itilíl~f ~l~~;c••:'º'º"" 
s 1 1 á; ~mpre' sa-~·: t f e~e:-¡~o. t.l'.'.á 's'),fu·~n t~s··.'. n_:o-rinill es /de" .-¿a ptac i 6n -

como·. pued~~' iée~,~E·~~:~1lJZtJ~y"Zh1[~1111(~1J;~~fih~~s~\ci~r1fados ... 
de -1 nve r-s 1 o ne·s .:·tan to --;·a)ico rto:.;como "a:~ 1 argo·? plazo·, tamb i en de be· 

. : .: -::··. ,,- ~ ~·.~~·::-,_ -.::::~::\i':; ;·;:/y:·~·~,/1>:-;::\'~"')<r:c:~·'i~:'/\.~~:·_~j~;~:;·:¡ ~,~:..-_'-":.::~ _, · ... _ . . . . -O 
rán programarse· ::1 as_:,; épocas";: y;t;;J~s~·~m·o·n to !i°:-.·:qu·e ·. s·erá n --~ ngre sados 

• la résorfr!J·.d0(j;,~~TI~~~!JJt~l~~~j:~Jt~,'.~~~'j',2i¡, . ;, < . •· . 
. Las. f-~-e:~·tes_: ~-x~~~-~r-~-~--~~r.1a·~r::~.e;,fJ_~_an~t~.m~en_to como ·son 

. ::: 1:·:é:Iiqff rf~~~~t1~~I~EjW~'.i1~?:i~~:t~Pf~~a::;1:: :::·:.e~. 
e 1 _. f.1 uj o_. de :.ef ec't 1,v.o)p.r',etJmi na!"./ ya··:. qu _e~. tamp,o'c_o :- deberán· con -

'. ..,,,,,: •. •-.:, ~~:,,.- .'5 '.',;:"·,'.~:'.t_~·=:·,:;/~';i_t>/:';'..;\-'_,_'{ ~--;)).·-.• \: ;_:,,: ~ •:\·-,:;.-)_·::.:,:::.-'] '. :·, .. :-.:' ''::,· ; .'-> -. ·: 
s 1 de ra Y.. en ·éste .. :.1 as.''f1 nve_rs io_nes.;.riiayores~ .como:_ reposición de -
ac t 1 vos . f\J~ ·~:·:~;'.;~'.~·pY·r~·~:1:~-~--~·~· .. :-~:-e·-~:-·~éJ_-~ ~t~ .. '.··;_ ~-~·qú'~;P-~_-, ~~,~~·-·::ya. que-

., a ~tapa ,~··~·,;~el'i~_1 ~ª-~ :: t·ra ·ta de . de.terní1 na r si ·-1 a· · oPerac 1 ó n nor­

ma 1 es sufici~nte-o. autofinanciable o p--~r- 10 ·~o·n·t'~a;i·o·:·~er¡~ -
necesario 'tr~nsiada~ u o~tener fondos externos para res pal -

darla. 
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P~esupuestos de aplicación de .recursos : 

La información relatiVa a -las salfda·s_de· e~ec·-~i-vcl·debe~á­
incluir los siguientes detal_l.es· 

1) Presupuesto d-e comPr-~'~:·_-d·~-' M~,~-~-r·f,{~ Pr1·m·as."·' 
2) Pres u pues to. de Pa-~o-~: d~-.-' ~: ~···i v~-~--;:y~-. ~:é:~:~--~-~--~ i. ~'~-~--'y'- que a-

-- ... - - .,. __ ._._,, ._ . ..:,.\ .. •.,,:-' .. 

:::;::::::.::.::·;;~i¡~~iii~~~~" ~; ""'º "' -
4) Presupuestos d __ e ___ : c_~s t_o:_s_':_Y.-;

0

Ga_ s ~~ s_·::~'/;. ·-·-
5) Prog ~á-~~:·:_·d~· ·,~ ~g~-~ ~;'_~ó~~{.-~~-p~~'.~--~,~:~---::_~-i~-r~~S·p~ri--d 1 entes· a 1_ pe-

r 1 odo que ciJbre_·:·el Flujo_';--d_e)_éreC~iy_O,/_~:. · 1 

; .. 
6) Programa:-'de::·.o~r:-_o~ ·Pago~:~'._:: 

·,. ,•' 

d). CONTROL 'OEL FLUJO DE EFECTIVO 

una vez. qu·e ·se ~·a ·.di seniido .el . fl ~jo.: dé·:·er'ect1Vo··.de_.·1 a. em-

presa con l°as· .decisiones. que ;á· ~i~e-1 ·. de'··D~~-e·~~~~n 'de~~-ra_l-, ._ -­
Di rece i ó~ Fina ne i era y _Teso re~i a '~:~-- c-~ns i:d~~-·a,~-~-~ ,::~·de~~a-~a s, -

es i.mp res e i nd1b1_ e es ~a~_l e_cer: _1 a·s -medid~ S'., de-_ 1'.Ce>ii troy:_ ~-~:a· ná 11_~·­
s is de ·las va-riaciories entre ,los 'Cfa·tO's\;·pr·é»9riimádO~·:--yfe·st1-óia~'--: 

· ·: ·\ ·: · ·>. '. : -::; .: ... ~--> <(~·::~:~:~.-.~'::~:_i:''.:'.c'(~:._._,'. :~.>;, .;· -~ '.-::·. -:.':. 
dos contra. la -.-rea 11 dad que·- se :.:irá ;·pr eseiltando~: en:, el;._ tra.·n-sc ur 

·_. _-...,-_:· ··,._';: ::.<·-:::·:(:/:-:;_:<·~i!.·t~;:;''.::):::,\;:'.;g)¡l.:_\~·-f,-'.,'-':~-:>.~.' :~·::~' 1·; -~ 
·so .del pe·r_iod.o contable ·-cubierto :por .. el.'.·,.f.lujo_tde';;efectivo .• 

, · ··••· " ;;,, .· · .. /t.(,;i~'.f );%~!8;~~~~!?~~!iti''.f ;~~~;'i¡Y .. 
Para f ac:.i l i t~a r.,. esa-· super.vis ion·,·:.;, toda ·.Ja'; i nf ormac ion· '.con . - · 

. ·' '.... ,_: ., ~:; ~--,,~_)'.' :: ,-~·.:-~:~1 ';.~'.)}_:·:·:r1_:t"'"i"::-}n.··-:~1~,/~),,-.;,,!,,~''·,;:á'..\.\::;:-' ... , ·•-. ··:. · 
te ni da ·en el.: f.l ujo '.:de;\ efectivo:: def.i ni ti vo·'·.s e.',·vac1'a;> en ·.'.12 ·cu a . 

··:' .. '.,'; ; ·, ·-.;.:<~- ,;-:_;,•);"_.··_·._,_e':·;-'.'::::.'.; .!!.~(',"i;:~::.?:'0'·_:,,,.·.~:'. 0.:·:·'.:-.~.-(:::;:;.:'..~~-~!~~ -;:::· ::·.:.:''.'.·:;,·;_:'..:· ·. ·· -· · .,­
" d ros, -_·u no :·para; c:a da :'_n!es·.:--de l.'. ano·~':. en.; donde.' .. ex'i s_te '-el_:·' espacio-

.para a ~o t
0

a r·._·1 a" .r~~J-:fdá,d :;:~~~~-~::·~-~--~)~-~~- ~ c·~.·i··~~·;· -'4~~~-ª < ~-,.~~ª·~ ·. un -
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contr:ol aún más·est_ricto se 'puede utilizar inclusive un cua­

dro tgú.a.1 par:a. cada' día o para cada semana y as1 evitar que­

se presen-te··e-n un·mes-una·cond1ci6n similar a la que el flu-

sea, que existan faltan-

tes :en a-1~9-;,·ho.S'·d-fas~·y_remanentes s.in uso en _otr~_so _Los pri_"'.'_;:.· 

me-ros. ~o-s. J~-~m:i_-~~-rá!l· progra~ar_ mejor la captac-16.n de.crédi- - . 

to_s·-- o·., a·:-_re-0,r .. i e_n_i:·á'Ctón- ·a_· los. pagos y los· segundos permitirán 
. '" ·- - -- . - ' . -.. . . '· -- - " " ,. . . 

·evttar-"tener::dfÍlero· improductivo aunciue sea-·sólo ·po-r:-Un'ós 

diaS med~an·i:·e la ~p-ertura de una cuenta :de t-~~-~~-s·i·~--~e-~_, ~-~ ·--
. _,_ ' " :'"·' -- .;;..:: - '_-- '._ 

RC~-fa, '_ f ~Ja ·a·_:-·c~-f to pl a.za~ : . . .\.:··~/-!: ::t:'. .. '.J:'~ ''.:?:, ~~-~-:'~: -... ' ~ -.::-;>; -
. . .. . ; .. ,.,, .. ; t';,:·/: 

r· e~:. e::~·:: :;:·d:·:::::~.:~:. 1 ::3::!~;:~]:~H'~?1~:,:r::~b;: ··· 
que a 1 ser un ai\Ó ::e1 '_.-. ~--é·~-f_o-dO_Y··c·~-b·.1-'~~-_t_o--~;:~,b-1: .1"'9_~j---~~---::~ .. f-éC·t~a r_.·· r_ev i .­

s iones . co~_s ~-ª"·~·es_-~· .. 1_·~ s«>~~~· ::d_~-¡.\i''.t~·~·s---~t-~-~-1a~~::~·:~:-~~i -~~;_:d;-·::~--j~-s i~-s :- -~ 
v cor rece iones. cuá-ild0' .~) .~~~-~- ~-~ ~'.~·~:ef._·.~~~-'~--~·~-~~f,~ .. a~il-:/~_:_::·~ 1 n ;·de · ev i ta r-

g ra ves co nfl' te.tos:---~(;"~ ·no· ·'11 'e V' ar, u~·. a~deci:ía:do-: c·on tro 1 d-e: 1 a --

1 nformac ión proCe~~:~.:~· •. 
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.11.EFECTOS OE LA JNFLACIOH EN LA. INFORMACION FINANCIERA 

.· .. 

•l COflCEPTOS DE UffLACIO'fj :: 
,., '-~:. ., - . ' . 

Con-el objetc)·'.:~~:;~-,r-~~--~~~f~r un panora~a compÍ eto que abar-. 
.,,, __ . ' 

que_ 'des_·d~ ·e,,-, p'u ntcd:~ e:,'-.¡ 1 S' taTr téi:: ~·1 ¿o_,' e .:.'1 mpa rC (a L has ta el: 

_ á ~-~ 1··t·o ·----~ ·: _.ó_ ~~:~~-~-~::;::~~}~~~-~~~-~j{'-~.-~'.·:~~-~-:~~:-~:'~--~.¿~_i··~:~:: ::~ -~--:-::_~ -_1. t~ :~: .. -·t_-1 9 ~-"-~ s_ de 

las cons1deractones' qtie,: en·nuestra-·o~inion¡'son·las-que.ma-
'- . '_•;'··~: .- ::-.--· ,-. 

yo rmen te ~.f..ép-res éOta ri -1 ¡¡·s· .. c·a rae té'r i 5 ti cá·s: dé '--1 a·· i.nfl a C i ón. Di 

.cha~. o p'1 "-~-º"~-~·.ha·~--- .. -~ id~o: e i. t'ada s. ~~ ._di i.ere~ t-e~----- ¡-p~c··a s :_-y m_~me.n. 
tos~· 10-mi.Smo -p~r -~Sp.ecial is tas perSonas. flsiCaS a· niOra"l_~s- -

como. p~~ e~~~dades· o_ representante gutiernam~~tales~ ~1 ~gu~l 
que .. pÓ_·r. ProfesioniStas del sector pr1vado a 'tfi.u10 irldivi -­

dual o a ntvel institucional; pero evtdentemente'·que .todos -

ellos, al igual que los aÍJtores de este e~sayo,· ·:hemo;;_ .. tenfdo" 

y tenemos un gran objetivo consistente en enti!nd~Í-· y·_c_o~Pr':!!!. 
. _. - .. ':: "-

de r tos porqués de este fenómeno, pa-rA que_: en-':basé.a···s·u,_--~-~m-

prenstón y posterior· an&ltsfs, pUéda·ri_~-s~~~i'~-~-~-~-~-~ ~~~o:~~si_· __ :­

c iones tendientes a . coa dyuv'a r a_:-1 a·. '·so 1u-e1 ó -~·,:.:;d;·~;-;;_m'\'~·mo ~-: .. o' que-
.. :~· ·:' ,- ' .. ,. 

a 1 menos· s-t rva n -para · d~·s per ta·r_::y _.-.ª r11n1a·_h-0{1 OQü'_i'EitU-d'~S ~~q\'.ú!_.t 
b f en ene au ia_d~ s ·.• l -~g ~~ri-· 'd:~~~-~:-~:~:-~~~;~;; .. ;:;::~:;.;:p~~~:\;~1]·~lfi:·¿i"~-ri--.::,~~ _-es te-. 

pro b 1 ema .- · · · ' ... "- · - >_:\:.~)'t/·~'. .. \;:~'~::~~-~~~~~~1;¡.j~}S,~::\1¡~;;~.~~¡i~-t :.· : , . 
La 1 nna ~ión ~•Pr~~:~{¡;t;;:~:~J~!J~~r[~Ú~1 t~lice genera 1-

de· Pr_eC t ó s de l"a:~ éco'rio_m_1 :á ·:--~:·p·-r·o-dU·c.(do·'.:f u'n-damenta lmen te por un 

1ncremen.tó_-en--,é1· ~1-r'c-~1a'n·t-~',,:-~5·:·d·~.c\r-~?~~ el -m~nto del dine-
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EFECTOS DE• PREHN~AR lA INFORMACIÓN FINANCIERA. EN BASE 
AL COSTO HISTOR!CO .EN.EPOCAS INFLACIONARIAS. ' . 

_LOs de las empresas son -

e:Xp reS a·da·s_ -e_ri>: Uii 1 dáde:S~ __ moTI.eta·r.1 a·s.; -que no reco no e en e 1 de tc-

rf o ro';. d"~'.~S'\/ p:·~-;~·:1· 1~S:Jt;:~~~-~~/~'~"~-~:r~-i:~;~_~·-·_-_por· 10 tanto, las ut! 

l 1 dad.es.--.-~~~·,_· S'é ;,-p ·r_~~~'n .t·a·~-,-,.en·_:, 1 ~S-_· es t~dos ·. f i nanC 1 eros son di­

f e reri te S:. a·· ·,a ~-,,~~~~f~-~kte-''. 1~·e·~'i!~a·da ~-;-· Pues to_ oue se es tSn co.cr 

pa ~-~-~d~ ~--~- m.U-i::~~s-:>~:~-a si ~:~-~·s·:.-"p·~-5·~5·.:;-d~ : __ .h-~Y--. ca~·_ costos ·y pas-­

tos de' a.Ye r:~:? ta's:-;:~--~-l.r·~:~-_-:¡:'q·~-~-~::·~u~-~~~·t;a_ri ;~_l ~:·~\ies t~ do~ f_f.r:ianc fe-­

ros en. oe~-e-·~-á 1 -:~'.~1-~;-~1~;{~~-t/:'_~-:pp~-rf·i~~·a·d'~·. ;-·co·mo .· pO r EiJ emp 1 o: 
··<~·>.' :~~«.";.:·:'<; ·:·:¡<,_ ,.·- .. -· 

1. ·-~·-:·~,, /:.''.i:'.~·::/--::. ';·~:.<:·.'; -... 
- . t-nventa ri 0~'-_:·5úb..:va1 Uá'd°Os ~ 

. ._ -_-. ..:.:>v~r·~~·::..·,_:::_-_' '::_ . .:::· ·. __ . 
- . Activos:. fijos_: s uh-va 1 uados. :·:- ;· . -~-, .- \" . >' 

~eP,r:e c i a Ci cSn,: aCumul ada :s ube:St' 1 máda. 
- Ut_i_liiJa"d_.-_(r_T'eiilEis ... 

. - Ca~Jtal. contable, no muestra la p~rdida del poder ad­

qui_sitivo .de la moneda. 
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el.EFECTOS Ell LAS DEClSJOllES. 

En . base. a- ·es ta ·:,r-~-fO~l-m·~·~:i 6~ · ~-~ na~-~-1 er~ .. · d.i- ~ t·o/s-1 ~n·a~-a se­

es_ t!_~ to_m~~d·o,. ~:~i.r.~ -:~-;~_~d -~-~;;_·-~·-, .. d·~-5 le'~ _ó·ii:~=~- ~'::-i'.~:~·~:-.·:pa>rf e·.:. de: __ .l:Os. _eJs_ 
cut1v0s: de las·." empre~:~"~.· q'ue P-~;de~ -~-o·n.du~~r· -~-- ~i-t:U-~cione~- · 

cr f t 1 cils co?!~\ ·- -~tcf~'_.,i·e'.~-~~~-~-1-~~-·;:::~~{\~s~;';,~; ~-'~: ,'-?:~;· _ ~,::-.-.~-~ .. =-· ~'.~ •. . ,, .-

- ·.p •• ~;º.•·. ~V~t~~1~f 1'~f I{~J~t,~~i~!{'~rr :·: · ,·.···· .. ·.·•···.···.. . . · 
- Cie s t 1 a·nes -' d 1fJC1.1es··.<e·n:::é1 f~'caso:-·:de ''.o reci_os ·-·con tro 1 a dos 
- . 0-i·s ~~º~~~ 1''6-~~-:~'.-~:~;'.:i,;a~~~~~~;~:ig~;~_:~~~;~i~~5:f~?I~~-~~~/tºi'~ 1 dad ::d~·: :·1 a -~e:~.'_· 

:·~ ::.::~:Egf ~JW~~R~f f ·~r:x;; .· .. ·· .. ·. . ... ··.·• .• 
Des1ctones.err6nea~·eri': 1•·• 

Nivel ~-de·"~~,ri~:~~;~:~:~·~:)6~--~~{,-·: -::::-· 
I nV.e'r·s i··~~~-~·:· ;<' .,,_._;:' ·' .._-:~ .. 

. :~ ; ' 

o 1 \i t ~den d~1~ '·y-~- )~!,:-::_:,_ .;:·;_~ i -' 

u't1l 1d·~-d~~ -~/:'.º:~~: .. _·ic'~~:' ~/; -~.' 

- -01 f~: ~~-,_-iád ?~~::~:~--~ft'.1:~:-~~·~_:: cf~:-~f·~-n-~nc"1 a~1 en to 

P ª. ~ ~\,' ;_~~-~:~:~~_1:;~.-~i~~f~_f --~J1_.~ :~-,~~ -~-~-?~~-:s . 
_1.~.1>_u_e_S_t_~--s·_i:: __ Y~:· P_:_a_r~~ t_-cd D:&Ct 6_ri~-~ ~ -' , P; e·~ :t:¿,~~~-{~:·f i~b·ti·;:~ ~--~ ~;-~--~·:~-~~-;~\:~:.:> 
. ',. -': -~-:< :;-_·-· ,·,···> ·~:!:·''-"/'.:·~_~'f;,;.-,:_·;-'>fi~.-'·-;:::,-,·,_,.._-. __ ->; '.- '• 

- -R·{esp'Cis-"'8 ~_:, i a_-,;·desCapt ta 11 zac t _6ri •. 
-.-.-- _ ... :,--.~>;é .. ~1;~;:'~;:···;-<;.-·(_'.,<·. - -.~-.--~ 

· ·:> <. _, _ ._. . .. ::::_:i_'-.\</~'.~~~-J~~~:?·',;cr~v~:~-:,. .. 
Al es.ta·r"' _bitslt.dOS·-:,~fo's ~:res'ul t'ádÓs "tte.· 1 a .empresa en la co!!. 

tab11_1da'd .. ·'·t'ra·di'C·10TI
1

á1'~----P~E!-di!:·ñ~-P·rovocar que, a nivel de ac--
. " - - -. ,: ', ,;;o~ .. " --·· ., • ·,- . 
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credibi1idad. pues· aparentemente tl!stas reportan altas util.i 

lidades y, ale~an contradictoriamente que afrontan situaci_!!. 

nes de crisis en liquidez y escacez de capital, por lo tan­

to, no oueden hacer frente ~ l~s demandas de dividendos de­

las accione.s,_de mayores salarios de los trajadores,· de me­

jores precios al pOblico consumidor. 

d).MEDIDAS" DE TOMAR. 

~~-- .:'~~ndÜ~~-b 1 e :-~~:~ .. a íl"tE! 
'. . -~'.>-< ._ .. -_. . _·:_· - _·__ -_. . 
~-ste ,P:ánor_a:ma--1~ ·1n~·orn:ia~·16n fi--

nanc 1:e·r~ deb_e_ --:~~tu-~ 1' 1 ~-~~-~~,__, pa';a· _.h·~-~¡; ~--:-f r~nte ~-'··;-·a _:(!~oca .1 n­

f 1 a c~'-on'~-~-1 ~~.-::': ~-~-~·:5:-~-~~~;d,1~~~-rs a·s'. '~~ea -~---·-i-as:: e~~ res as· --d~-berin. to­

mar Una··: s· e'~i e/'d·~-.'. ~·~d'.i7d~·~· ·: Q'úE{ pe~~i·ta n . es tab1 ·~·c~·r p~ 1 f t t ~;·a· s­

~ an aS" ·y·~·'.·~~ii'.4·s.-_-'u·~:·,_·,~~·~~ .:-~·o~·~·erV·~-d~·ra·S_ p~·ra ha~·~r frente a-.... ., 
1 a s_·-éPo-cáS <.1_~ ff~'c 1:ón~·r1 a·s-. :· A~·r,:· p~J. ejemp,-o' s erf a --conv en i e.u 

te rlo. sus tr_ae í"< 'recu rs_os' med 1 ante . é'1 . pa~io.·; de : ~-i ~·~ déndos·"·q~.e­
.e s t0fin basados -~n- util fda.de~· r1dt-ici_~s_: ló:~~.a:~;·'.'.~-~:~:.~-S:tru:~tu­
Tá f 1 nanCi ~ra -~&~": f á·~~r:a ble te ni en do· ·pa·s 1-v-o·~· .m~ ~~-ia r:~-.~-~-,:.:·qu·~-

- - - ··,:·;···· ',. .. 
supe re·n ·_a._ 1 o.s ·a é t 1 VoS · ·maneta ri Os , .1 os" .é-x.'ceden'ieS : ... e-n·-_:"éf e'C:t f.:.:·:· 

' ' - - ' ._ ' '·~ '· - ' ,. 
vo no t·enerl.os- en 1nyer"~1.ones nlc;iTieta1'.'_i~-.s.'//P·_·a~a.-~1 .. o.'~-·c~a·1, se.-: 

debe e.i erce~ u!' maY.ói-- c.O.n trol ·en·· el . ril'iinej o"':'de. ·:"~·e-c'úr-S:ó'S'.:· f.1 ;..· -

nanc i e ros 
1 

. en el-_ fl Uj o de e f·~~t-1 v~ :· y·----q~:¡· i:'A-~,:~e.~::·:~~t i!~,~s :·f 1·2'~" 
jos recurr1 r a'° ª·~r~~d·a·~i en t~: :ti n·an.c·1·e_ro :-y~~a.s:f ;·;;·~~-~--~-~~-~:.: P_:r~._:·• 
e tos fijo~; _.,·l .. evar ·a·._ca~~·_.:~~ª p«>1 !t1Ci·1:~·o_n.s:tai1te~:de"_--r.ev_i~.~­
stc5n y -substitucilirl- de prOdUc_ios;·.--_iriiP1'8ni'~r,.'C.llUSi..i1:a·s--de::e!. 

calaci.Sn,· ajusté y. réaJ-ust~·· d~:-·P:'re'~.i-~-~-;-.,·:er\ :9é·n·e-ra1· pol_fti--
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. - - . 

e as q Ue oerfllftan'· sos t~-Tier ._ ~ .. la _emPres·~· -~n te :_.es ta si tu ac i 6n­

i n fl ac i ona'ri a , -: oer~ ~· tO'.das e·s ~as-:: ~o l f ti caS:: i"c6mo · pOdrf amos~ 
comprenderlas y de·t._e--r~~~arl:~:~? u~~-:-·d_~·:··_;·-~-s ;~-~.'did'á_~----~ui~-s rnss 
importantes est& en proCeder· a·_ 1 ~ ··reex~Y.es.16~ 'de .1 ~ ·:1·.l.for~i 

ci6n financiera. es-~o:~s·,·_'·~éíú.~l:~za-~- ~~~~t-r~·:_1~f_ormac_.1.6n f.! . . -: . ... :,' .. -, . 
nanciera, tOmando en c·uenta_·,lo~:-_efectos·de ._la .infl_ac1_6n •. 
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12. INFLUENCIA DE LA INFLACION EN LA INFORKACION FINANCIERA 

La contabilidad, como técnica de acumulac16n de transa;:. 

clones cuantificadas en dinero con este como medida, ha ten.! 

do como objetivo proporcionar lnformacl6n sobre los resulta­

dos y la Información financiera de una entidad económica, s.!:_· 

gún las necesidades de cada época; técnica que, a travcs del 

tiempo, ha Intentado perfeccionarse, alcanzando los adelan--

tos que se disfrutan en nuestros dfas. 

En esta época, ha causa de la espiral Inflacionaria que 

se vive, la técnica contable tradicional ha perdido su cap~ 

ctdad de proporcionar información financiera real, debido a­

la acumulación de valores nominales de distintas época¿, lo-

que propicia una apreclacl6n falsa del valor de los dlstln-­

t.os renglones de los estados financieros y los resultados de 

las transacciones ·de la empresa. 

Para poder comprender la influencia que la lnffae16n_ -­

tiene sobre la lnformac16n flannciera debc~~s a_nallzcii-·prlm.!:._ 

ramcntc que es 

cl6n y sus características. 

. ,•,,/; .. :·: { • '(" .::>:'.· • ---· - '. 

La lnfo•mact6~ Fln•~ct~?,pt.;~~~~~--*~'},D;•'.'d:'c;,mentos <!! 

nocldos co-n el nombr"e de_-·.Estados.'-f1nan·e1eros',;es -~:'f._/~-S-u1-"~a:.. 
-~ / -. -· ¡' ,' ' 

do-de la apllcaelón de:---un·~-'-tiC~{~~=c&;ri'~C.l_-~i:Í-',:¿·~¡n~ '. 1C-ontab11_1-
- . . .... - - ' - ,._ .-
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dad flnanclera11 , cuyo objett.vo primordial es el de.Informar 

a los diversos Interesados ~cerca de los fenómenos económi-

cosque se sueltan en una entidad. 

La Contabilidad financiera, ~s definid• por la Coml---

s16n de principios de Contabilidad de IMCP comó: 

11 La técnica que se utiliza para producir sistemática-

y estructuradamente, lnformac16n cuantitativa expresada en-

unidades monetarias de las transacciones que realiza una e~ 

tldad económica y de ciertos eventos económicos Identifica• 

bles y cuantificables que le afectan, con el objeto de facl 

litar a los diversos Interesados el tomar decisiones en re-

1acl6n a dicha entidad ccon6mlca 11 (*) 

Ocrlvado de esta definición, encontramos• que Ja conta­

bilidad es un sistema que se utiliza para reunir datos cua~ 

tltatlvos predominantemente financieros y ofrecer una serle 

de lnformacl6n y datos para tomar decisiones. De.·este.slst~ 

ma de contabilidad dentro de una empresa, dependerS._de las­

necesldades de lnformaci6n que el usuario ~equl~ra:para 1a­

toma de decisiones. 
. . ·.·. 

La 1 nformac l 6n f 1 nancl e.ra pl-ePa.rad~ :·s.ob~e .. 1 a· base -.d~ f-
cos to h-lst6-rlco·· representa la ·vcidad·ern ~s'1 túDcl6n":.-de'-·1a· ·em-

. , - · · · ... _.· .. _ ·::.: .,._.-.\;.- .;·.,:-.-~·o-;c""·~'--'.;'··.-.•,-,,-

p res a en éPoca -~n··-.'-q uc·>¡ ~s · P re'C 1 os·_.-sOn ~/es-tilb._\ es ;'e ~-t·n .0 eniba ;..·;,¡ó·-. .. 
en época de_-. ¡·:n f 1ac16~-·: ~:~s' ''.~·~·~,~~.-~:~-~~~-~i'·;~~;¿:~/~:~.~~;·::~~·:/~--~-~,·.-.~,é~r r.a -~·.· 
ml ~n-t aS . c 1 av~ . q·~-~-- ~·ós.·.~:~·yJd·~'k:::-~i··;-~,:~.\;~:~i;t~;~~-::-~_~· ~:~;~··/¿:~<~~-~~~-- ~·~ ·-~-~ 
s 1 do de ter¡ ~-;ad a.: :·E:~-~~.':/~:-~'..~:.-~·-~:~~'.;~~:;·:~:~~~'.;,:-~~,~~:~~:'~t· ·.~~~~9.i:·f~ ~-~"::-de -º~!. 
· r-r-ooi~tfn A-1 "Esquema de ;'.\~~;r~·;.¿f 2, d~ c~nt~bliTiiaa · 
f 1nanC1 e ra 11 .. De·)·~ .. -s~ ~ ;·_~ .. ~---; ~.; ~··n ~1.~ i;~:/¿·~;~_~a~. ;;~.¿: ;~¡·~\ cof. 
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rflc1ones de u~a empresa s'é utl liza como común depomtnador 

la unidad m~netafta,;"la c~al en_ épocas de lnflacl6n no --

permanece estable. 

Es to trae como·. 

. - ; . . 

~~-~s~~~-C-~~la ··qu~ las cifras que ar ro-

ja 1 a cDn--t~b-1. ~ :(d-~d-"·'.J1'. ~~- ~'.u.·~-~--:·'~:~-,i-~ ~-~::.hé.te r~~én~a de un 1 da des 

mon·e ta r ·1 a~ .:-de· ---~}_i~--::~~:~~,:-_:~~~,~-~:~{f:·~;~,~-~·-1 ... ·S·~.,~ i v~. __ Es' to . es mi en--

tras _q_ ue. '.---~a s.--~-:v_~,~-;-~ :~~~{~~+;~~:~,t:f~~x~~t~¿;~~~;¡.f-~t;{;·:~t~-«;_~o{_r_~-.-~. ~~-~:~ 1 __ e~· 
tes a 1 os: pe r. t_odos /mas ·,roe l_en te-s:;:-·s e :>pres en tan ~en_:-térm 1 -­

. - . -.-. _- .-_: ~. :"-.:·--,,~~~:;{.;':::._~,,_~~~/~~~:.:. /.;.0J~?::·i·;;\.1.;~_;;;;,.:('i:~i":.::.i;",;;,:·.}-f,::.'.~i:;:-¡'..-._·:·.•;.,:, ;: :_:. :- ·. 
nos ."de ··moneda., ác fua 1:··.~-'a·1 gUnos +de-~' los~; e Os tOS" ',;'y:_'.-gas t"os·' que­

-. ·:" -- -__ >'" :.i:<·:~;_')-,tá:±.:.-::i.!~·' ~~~t.lf.:~1."7::\~t lf.;üJd'.::~'~f,_\?f?,~·:i;~\.¿.~;_:.:~_;\·--~·- ~:,. ·.·._. 
le sOn relativos \quedaron':·r·eg1_stradosz:a·~su';Sva·lor::htst6r 

· · ··: •, -.. "~ ~:7·:·:~1 '!;fh::;;:?-:-fl:i'.~'f;)~~ft1:~r'.~'.t:\.'.-~c;·:¿~\~?;.':/;.c':'/-.~:¿_~./~/.';::,:-:-;- : ... -.-· 
co." o ~e·¡¡", Un po_der.;:,adqutslt'lv_ofdlferen_te;:·este,'prOblema- -

• • , ·f.' • J· f-~ Y~tI~~~~~1%f ;;*¡~;~;~~\¡i1~~f~¡t!\~¿~tf:·: ~ : .. .. 
En:- ta 1 es' cJ rcuns tancl as ~\:a·";.cont.1riuac16n .·menc,t onare_--· 

.. · __ .·, : ·---.-. . .::._-.~.-:_;-.-.;::'.i,i'>~;.!f:\,~tJ¡;•·,_¡,~·;tt't?¿'¿~¡}¡.)_{f;;fi~(i'f.-~~';?.f;: .•.. ,,r,<,·-'·-~- <-~--< ··· 
mos algunos:- de': __ ¡ OS_: ef CC t_OS 1\qUe,': t 1 ene·\:·t a:~:¡ n f 1 ac J 6n '_en 'fci. --. 

, • f º.'m •• ·,·6·~.cf.~~~,t~;'f !R?,~~~:~f ~1:;1t~·~~~~i~~tJ;!~'.~f~~rf.2·t):·.>·· . 
. ~):Ad 1 C.1ona·-..cOnt1 dii'de·s·:; dti/'ún 1 dideSU dé:'.~ d 1 re ie:"n té':_.~~-".',;...': 

b). ·~:::~pr·:~,;~·::l01t~:~:)4];j~'t~~~t~~iif~~~ ·:~···· .. ¡-· 
ºº., º•'·h,··~·,6/i~~L :;··'.4; .. ::t,~t~~,i~r¿Qt;t~~j::1,t1.';L·:r •• · ..•.... 

e)_· Las ut 111 ~ade's~; que; p rese_nt'a~~) ~)_C-oiit"ab IJ 1 dad_, son -
. ' _-: :·. :-_:: ·,. ~ ::í:;': _::.~:-'.: :"":t- •_;,t::::;_.{:i¡(:{ij~~:}jf~'i:-; ·''.'..;;)~.'-·:~;'., . ". 

d 1 fe rente. econ6m 1 Camen te·.; 'á'.·¡1as'~;rea1 mente' .. genera -­
, - - · ._ '.; _,,<:_,:':.';~ .. ,~;;:·· 'i~:?i~;::(:'i~:x,:~-'.1h::,:~:,\;:;y,1:·_~:·¡:_•:-<-"-.--'.·:·, - . 

das -pO 1- __ 1 a. emP,res·a r .. l_Os ~-res~-' ta do_s.:Lde_;·1 as --opera- -

et on~s d_e 1as--··e~·t1_--~~~~e·~;:~-~~:~::;-~-~¿~--~-~\~·~c!·;-5-.~~n_, un t da---

d~: mon'e-tár 1 as-:.-q.'~~---:_ri·'?~-c~~~·~~~n---; e\:: ae te I'. ;·ºro de.su­

p ro~ 1 o · pod·~·r-_.·-__-~-d~ J 1s1 t·r·v-o~~--/1-~-----~·~~ puede p revocar -
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decl.slones t:ji.ie l·leven a· su descapitalización, como 

es la dlstrlbuc16n de _dlvld~ndos sobre utilidades-

ficticias. 

d) E 1 Impuesto .sobr"e 1~' ·r'enta·_y··.Ja.-.par:t.lclpaCtón de'--. 
.. ' .' ' .. 

1 os_. _t raba"j adores , en··~· fas-~- U t-t i"t diÍde·s • _ Se :_de te rm t nan·-
- ·- -- , . {· ,, .. _,- . ,-

~ob 're·_· b-~'S-es- ;f'a'i s~ s'_ .. _.y ;t ¡·enden:~:~-~,s-~-;:'~-n;as. -~ (t~i- -de 1 o. 
,,--.·· ¡"f,.1-· --~;.·-:.:0-/'~---~ ;,.;'f.,:>~;·;;}'_;-.·-:"',°~~·-. -.--

.) . : : : .. : ::::::•;;:J~;~~.h~·~.:~~·f;;;~,;~;~J,~f f i.· :~,;~'1l;o r." ~ .. 
e Tonan i ya, que._.: 1 ·os:-_,"té rm 1 no"s.~- qUe-.'':fo rinam '. d l_ch_as.·.· ra zo- , 

"-º s_;_-·:·~:~:rª·~;', :~:,:~:;~~'.~-~-~~,-~:j/~~-'2,'J~~¡ ~~~~·~~:'.:~ ~~F~~~ .. t~~?~~ ·;·.;~-5 ::.: · 
- .: _. ' --·~---: : .·: ·, ;;-.-.:,·:'-:-·>·¡'\~,'-'~::;Jj-:\</,':_"1_;;¡~~,.-';.,/,:·,;i-"-,-:;',~ ~/.¿~-'.}-'.(~;.~~¡.:_ ;:·.:-:~>~-- -' .. -­

pon d 1 en tes' .a:~ monedas··.:· d~.-- poder .. ádq u 1 s_I t 1 vo :. d l.fe r.en- ._ 
- · ., / '- ·. -·';· ·. ---: :· :~_·,.\ .:: ;:_.':,:t.'/{-~~~-~~,:}l>:o··i:'~·;.~J:f?··.-.;·.r:_~(;_ (:'~i~x:· « ;:_· ·---~-.. ~::·.~_-_:. _:. · --- · 

·te,·. pues to que -,·son.:_' res u 1 tados·i, d8':"oper.ac 1 ones~. h·é·;__,".'-.;--

-~~-a s-·. e~· --~--, :s.-~-1 :~;~-~:~:-~:~"~~,~~:~:~·'.;~~;{2~r:·_~;:}i:'Y~\'..;-::.(~:,:.=:, ~-~/\ :~/ i;::;: · 
· · ·· _.- - ,. · · - · --.-. "-\.-,c-.··.o-, ·¡:•·!.'·~;· .-,-·:f ;:~'>.:~~,:.~e,_,_,,:.::.; oi~''.'· 

f) A fec.ta. 1 a·· co~·pa··,:a~- l 6n) de:~ d-~.Í:~~-~<~-n 'i: f-:~ },1'05·~- d 1-fe rn tes 
_,\-" ·'.·'. ,~~·;:·/'_ .·:·;~¿:7),_i;:S~,~;-;;;~;1i-·;,:;0'~-~~-;,,;t/;,;f t-'~2 .-:;-,. ~ft-~('_~-<···: _._'.« ·· _· ~ 

rubros de·--_1 os\ es ta'dos-~:a '.-una~ m l.sma~-~fecha ,,y ~-de 1 .. m T s - · 

mo •·'·"·.1~ • dú·I:~.~~:~f,;,~i,,~~';;ft~iI~~~',1~I~\.~,~,;r :~.~·~~·~.·.> ... 
compara t 1 vos;; que'.·Coinp renden :_'Ya r 1 os:¿_al\os:• no i pueden-·: 

se iv 1. r ~~, .. :~;;;:~,~.]'.~,? ,:~r:\;:0.~;¡;i:~"~g~f~\~;~~-~;sr~"'fl_.;:, ... · ..•. 
. 'g) Los , montos: p"resen t ados·0 en~;_l os-:;_es. tados.~:f 1 nanc i.e rOs- · 

· · -. _.-.. -·, . · : ... ~-.·:::·'.:·:-~::::~ '.\;,_.:~_.t:_~,~:¿;~<~~~~.;-:J.~Y~:r~,'.~~'.~\)fJú}~.!~-~~·,o:;~(-: :t:!{!:~r¿ ·_::_>.~_:.: · · ;,_ ·· 
bás 1 cos ·: fesen ta dos;: sobre;:: una -~base!'h t s t6 r 1 ca'.: n'o ,. son . 

re-~-¡ ~ s -~ ;-:·d ~ b' {l~ ::~;_;~·~~~~~;:~~ ~;~;~'.~·¿t-~~i<~·:.:;~Ytt~'td~f;-~:~\'¿:~é~c ~ ~ .-
·' .--. .. e- . ·. ,_. _. ·:._,.;~~:.- :·•::·{c·;,;:,'_'.·::--.f~;;-~>,'.'li.~;;-:'- -~:::'"·-:'. '-.''· ~;.·_-·.:·:.-f ·'- _;. -, 

de 1 a ·monedit ;:a , una ::,-fé cha-', de te rm 1 fiada';'! por.\_'-1 o·!; que 

• º . pod ,i~ .• .~ ~., r . p~~~:i.~-~~2,:~~~X~?;.~I~~~·~;;;w:: .. · · . 
En base a _lo anterlOr . .-·"Ü~-,~, 'i"nformaC:ián·:·f1ni:incle_r·a:·:~~~. 

no tome en cuenta ·,1 a 1n.f1 ~c·I ~~ n~.: -~-l-~'.d·~:f-~(~-~,~~';::· ~-d~~~'ad·~~eD_ 
te 1.a operac16n y los resultados de! una:·-~--~1--r.~~--a~~·a_s·_r:·c'~"ma-
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. . 

tampoco puede ser-vir d~ -he'rramt~nta -p~ra- establecer objt?tt­

vos y desarro1l_a.r- pl"~n.e.s. L~ __ .st_tua~-ión a, este problema es -
'. .: :· . ' ' - . ' .' _.,. 

comp 1 1 Cada··, . ex t s ten ':,d 1 fe"r_én tes .. expe .r.1ene1 iís _en va r Tos pat .. --

ses Y ha.n <.1.'_i.e_g~d~?-~---,-~~:! ~:~-;-~-~--~~:;:x~~~--~-1 ~s l_C?nes para car riig I r -

~ ;, ::f:::::,::.".}ii::';,~~~g~.::·~:.:1:0~:·, ::~.:~::,::· .:: 1 :: • 
. - -- ,, '· -~-\ ·--.:- .-_ ~-,·'-":-'.~';·'.~=,_c~;';i:tii:i"_;;1~~};::ii_,~:;.:·i_'.· .' ·'?:_ .. _. 
b 1 e_._tan toco e~.-. e t'~t 1 cmpo,7Como: .. ;_; pe r: :::'se~_ ~e>.r' Y' _:s.~_-;e fe e to en 1 as-., 

- ., - -_ ... _-._ __ '.-.. :.:.-_.:~:~;'.:'J:.f/:~"0/~'c;\·.·::-'7''_ .. -:0~'-- - .~'" 
a reas· de · 1 a ·.'emp ieS a,._ eS~- d 1 ft! rente;-:-.· 

-·. ' .,-, ..... -. --~,,,.,_.,,::.-·.,:-;;;;';·-.;"''-~-(;'i~o::;~~:!:> ,:-..:.:,._ :•: .. :·-. 
a)PRIÑCIPALi::S .·ciiENTAs DEL';_ ESTADO DE'S~TUACION FINANCIERA y C.!!_ 

. ,;: <·:,: .. -,. 
HO SE·\fEN ·AFECTADAS' PORrLA,. INF_LACION • .. .. -,-

E F E e T l. V o 

En Epoca de tnflacl6n el efecitvo pl~rde v~lor adq~is! 

tlvo a medida que pasa el tiempo y por c~nstgul~n~e t~ndr~­

rnos dinero con un menor poder adqulsltlvo: para la ,comP,ra de 

bienes, ciertos gastos, etc. Podemos d~clr entonces qu~ en-

época de lnflacl6n el dinero en efectivo sin' movl~tento al­

guno nos representa una 11 Pérdlda por lnflacl6n11 •· 

C U E N T A S P 0°R C'OBRAR 

Las Cuentas por' Cobrar, representan derechos que· tens 

mos sobre determinada suma de dinero y por lo tanto; están­

Igualmente sujetos a las fluctuaciones de la moneda. La_ pé!. 

dlda en el poder adquisitivo de la moneda esia en relacl6n 

al tiempo de. recuperación de dichas cuentas, es decir, tens 

rnos efectivo Invertido sin mov1mlentos que época· de lnfla-­

clón dicho efectivo pierde poder adquisitivo _hasta 'el m.ornen. 

to de su cobro o realización que en cuan-~o podemos·volver a-

Invertirlo. 
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En una ~poca altamente Inflacionaria, como la que vlvl 

mas en Ja actualidad, es de gran Importancia la correcta~~ 

ministración de cuentas por cobrar, con el fin de vigilar -

adecuadamente su oportuno cobro y asf evitar pérdidas mane-

tarlas por la tardanza en su recuperac16n, ejemplo: SI ven­

demos a crédito de 90 dfas 100 pesos, con una tasa lnflacl~ 

narla del 5% mensual, al cobro de los 90 dfas los 100 pesos 

que ''prestamos••, tendrán una valor actualizado de 85 pesos, 

lo cual gener6 una pérdida de 15 pe~os. Luego entonces, --­

nuestra recomendación sería establecer una polftlca de eré.­

dita mas rigurosa a 30 dlás para evitar este tipo de pérdl-

da por retención de activos monetarios. 

I IN V E N T A R 1 O 5 

Como ya habíamos mencionado, la Inflación propicia el-

alcance constante de precios, po~ lo que en estas épocas, -

cuando exista la necesld~d de reponer total o parcialmente-

los Inventarlos tendremos que hacerlo a un precio mayor. D~ 

btdo a que el rubro de Inventarlos representa un elemento -

de suma tmportancla dentro de las operaciones de una compa­

ftfa, en Epocas de Inflación se requiere de un eficiente CO!!, 

trol de Inventarlos. 

En esta época de inflacl6n , muchÍ.s·e~p~·~~-~~ ~~~·ta~·::.d~· 
allegarse existencias e 11 inflar11 los lnventarlos·Con 'éL.fTn 

. ·: ;: ·: '·· \ ·,:. > . . 
de obtener beneficios ante la llamada':,~ 1e~-pecü.-1'a.C'_t'6-n 1,o, s.t'n ... -· 

.,., 
dicha especula_ción son redituables, :como:es 'el ,caso derner 
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mas obsolescencia, ·asT como _t.ambléri el costo _de. mantener el 

1 nven ta r Jo { ~Úe i dÓ~ ,: . r_e~ ~-ª-~,. 1 ·~-~:, · dep re:~C 1 :ác _i:cine_s_.'; e t_c) • :-

S J. P".'r e 1 con_~!"-~r l"i;>_i' · 1'a·~: __ '._~~ 1 S-t--e·~--~_-1 ~:s~'-::q~~:-.t-enemos 'en e 1 .. 
"·'>'· 



bro ya que el poder adquisitivo de Ja moneda Invertida ort-

glnalmente, es diferente al que va recuperando"o absorvien-

do a traves de 1 os cargos .a res u 1 t'.ridos. 

La amortizacl6n a transformación en gastos de .estos a.s_ 

ti vos a traves de ~n namero determinado de periodos. trae 

consigo que no obstante que su apllcacl6n se·.'~~_';'..1-;"~~vad·¿;_-a --
,.' . - '' ·'. ' 

cabo _por medio de l_mportes Iguales, estos "v·~~-.·-j.,~-p)~-~-~-~{toi'n~'~.· 
va 1 ores d 1st1~t1 n tos _desde e 1 puntó,· de . '."·¡_·~-~·~:>·.d.·~·'-~_·:·· ~.~:~--~-_r.:-~ ad.:-.-. 

qu 1s1 t 1 vo P réva i ec 1 ~n-te -en 1 a fe ch~· _en .;~;~-~'-: ~-~-~:·~-"f~'¿'·I;'~·~-~:-: d 1-.­

chas a p, l i 'éac-1 ~~~s. _Dé ·.é,-s ta - -. inane-~·a·:·., ·,:¡ f 1\1~:~:\~·n~: (~"_!i·~:~.;:·~-·r·m i'n·a­

c 1 ón d·e'.. -1 ~s _ .. re_s·~·~ .. ta-~~s· :-- Púes .--cúl ·. t t e·mp:~-~:\:~-e-_.';,.~ f i\i~-16n'~_, Os,.;..._:,. 

cargos ·_ rep r~ ~ e~-t-~:~··&n··:-~;~:j v~-'1'~ ~ .'~~~'.~'r --~~{t r·á:;;~,~~;~?¿~~·~·:,·,~~-~· s-e; __ 

cu ene 1 a ·,~·.·sobre~• Í ~-.~~~ '.~~.:l'.fs}~~3;~Jh{~~·~~;I'.'.,(;~~'.:•:f ' ....... . 
P A 

5 
I ·.: .. º . . . . _;¿:\ >~ ;i·:·:}'.··>i:~'.(:~,'~~~>~~t~1~~:'.-/(. (:.~:,:t~~~·~··;)'.;'-',:~}\C. ·· .·- ·,· 

Re pre sen ta···.ob 1 1 gac i'on'es .. ~ CjUe:/t J .e~e :,·)a '~~p résa \c_o.n t ra t'a".' :·· -· · ·> =· :::_._ .'' . .-. :·;:_ .. , r.<-::<····,_,,:;?·,._,<:;'.'/,;~>~:,'\-,,::;··,.::r;.:t>:~~) .. ·'. ... "'.~- ;·,:--~:---:-_ ::.:.-: :.- ·­
da sobre , va 1 ores ·:.nom 1na1 es:,,_ que :·s e:~~an ~;v 1endo;1"d1sm1.nu f dos ·en 

. ;·_ :. ,.-.: .': ·.:.-{·: = ._·;::;);.' ¡.\·:~'.',:;2.·:}~;':~_:):':~:y-:_.::.z.:t·;i>.;::~.:\,'.·~.r::~·::·_:.~,~[\,':·'.:_:>J ;:-::.'.-¡: .·:\:..'_ ,- :.·. _ ......... . 
su po'dQ r-· adq U 1s1 t 1 vo · con:: el ;-;t 'ransCti r5'o/de 1;' .. t 1 empo; .; por. eJ em 

p , º •.• ; · • ., ,~n-1 .'_[~B't,~~{;;~~~-i;1~~~~E;;ti~f:r;'.;f ,-::~%H~ ., , º º º • ~ . 
sos. e I _ cual; f,ué-;,,l__! q·~Jd_ado~.en:/:.1.9_~.8:(')5.~·p~~ ~"~n_do ·:.. qu.e .. 1 a-_'m_oneda 

: _·, · .,._ ·_: ._--;. ::- .. -.. '-._·/1~;;,3)'./.'.'.·:3~.~-~°'.l!-,:;c~t!.'/'~n"'\;,;-'''"':·::)/;;·'.:· -'\ .. : . - ·: · .. : · . 
ha pe rd_I d_o·~ u.ii ·:v.ó _1 Of-.¡;_ ~~q~.1 5 ,1,t I _~~ :.~ d~}i1;1.n} ~o~ ~·'. .. :_.!"e.a.l 111Cn te ,"hab re-

. ' .... ·'.:':- .'::_ .:·:. :_f;·.:::~ .·,.--.1.':''.'·' .\~_;:-;=¡_.,~:;~_:;-:,~!\'t•'::t:.'.',ft,.::.~~::;;,-_.'.';f!,;; •. '.'·~ ~; '! ·=·:;:'< ·. ' .. : 
mes pagado·4oO'pesó~(o~t~~~end~iun~}~tlJT~ad:po~ 600· pesos. 

. . ..: -,. .. -.. ~. -.. :. ::-.. , .. _..: .. -__ ,_:; :· ~~·.c:--~·:-:-;s-::~?:~::.~/_:·'.}:-::~.-::~?·?·~,..?:":::_._ · .. :... ... - - -
·" E 1 __ m t's_mo _-'Ca s0·';'~-,1.D\·te.iid ren,Os'.' C_o_n':_-:c1Úí_l q'u_ I e_ r ··e 1 a se de pa-

s 1 vo~ ;a-..· sea -.~-.:-~'~rt·~-~:~¡-~·J:,~:~~~;~··:~·;1:~¡~·~!;'~::-:.-10 : an.te~ .expuesto 

deduc 1 mo.s ·.que· mi e"nt·ra:~;·,_:~.a~~-~~:-~:~~~·.e ~ J:~z·~ ·can~~n 1 do para IJ. 

qulda.r .. un p~-~lv~:."::·; .. a·:·c~'.,;~:~'J'-¡-'~~·;;';·~ de ~~~\;·~aer una obltga--­

c16ni. se va ·hac.lendo m'~'~ . .---~tr·~-~·~·I~-~--~~ é~oca.s de' tnflacÍón. 
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O 1 -FE' R 1. O OS 

. . .- . 
Son un 1 ngreso actual· con··efei:tos .futuros.,en consecuen-

c ; la. de haber - una. p~ ~d-¡_-da··_ ~~--::~·~ .· "'.'ª 1:~T>~-~q u·t ~-, t·¡ V~ ;--~-~.-:1 a_- ~on~·­
d.la, pue: s to.que 1 a~ ~a~ t{c1~·d '. d~; __ .·:·d} ~-~'í-o_:, ~-;:;'.::~ (. mo·~~-:~·t·~ -_,de :.h·a·~·er-

s ,~u ap 1 ¡ cac:Í ón --·á._r-~ ~-~ 1 ~-~-d~·s:~ -~-~ ~& ~-~~~-:~~-~~.¿~\;~·~,~--~-d ! ·'f-~.~~é-~ te·::'~~--~.; 
d·ler de compra, p·~ r ~\ 1-~ _:~,~~-:~'r'~-~~~'~'~{~;~~~-;·:_:-~~~,~::T;'~;dr-~í'~ ~¡;o·;: ··:1~-f1i ·'· 

',¡:n; I T A··~. ; (, ;"~71•;'~.'~jii,:1it;,1¡{~~~:·~j;,i~!jj~~i:1~ ~>:': 
E 1 e fec t:o que' ..1 as--~- f 1 uc tua et ones;;',~r-~ 9 1 !_lan::;en~· cada• .. uno _de 
· -· .- · ... ':: ·_:, · '·,~.::·_ ':i.:~:_,_-·,·<-;:'.\:';~):_~:_,·.:.~;:.~H.;t,·).~~1/3~.~:.<~\~'i~:-,:~:)f,::?·;-:.:{i',~:;'.;~~ ~···.:.:.«~· .-: : . 

1 ; os rcn g Ion e s. de I ·.·es ta do;' de ~s J.tua e 16n .. '.f 1nane1 é ra·; ;.:¡se': ve"',cre-..; 
- . ·>·. ·:·.:··.'.:.,';· :.-'~-:,':·'~.!'.',:f~·:;;;.0~~:;;5"'.;~~5::y1~-,~~-~~A~k·~·:<~::'i~U~:::<·'}':'f~··'.·.<':::-.. ·· :,' . ·· ..... '' 

r "'leJado : en 1 ós · rec_u rsos·'.- prop Jos:' de.;. 1 a·: .emp_res _a;:::; Es.':.dec 1 r ,;. en-
·:·.~., - .. -. .::.:~;:--,~,r_.~,·'.·:','.·]~;.~<.,-~,,:~y;1Y'-Z:1{.~~'f,._.;~'.if,_/':'::$j~'.7;i:);·i'_'.:;:::."::·::·· .. ·-.'.~: .:.\ 

e d Capt 1:8Í se· .muc!!tra eJ:'e..fecto"-(acu111Ul.adof."de_::.los-¡_dJver.sos. ru 

h .·ros de.1 oc t 1 vo Y · ·· pa'S /~·;;:.· ~~~~
1

;·~~~'.~;~:~:~::}~~n~j(:.~~J-:~~~:;~4~·fa:~/~ ~';. -·~~~~:·: .. ·r ~~-: 
,-.• 1. , :0.r .. ,¿;·.\r·_·:¡:¡~f';~,t;\~.wi.~;};,~\Y{; ;Y,"'\~·.· ,: «. . . 

Es necesario tener_en .co·nsJder:act6n-.:que-e.1"-'."hecho 'de ·que 
- .- .. _ ._. :.:· '·: ~-,,_,:··.'.;_ ·;:;·.: ·.i:/,;: \~-..---¡\~r·~;-~~~.:"í.·:~<¡.;:7,-;.::·,-;;:;·:-_,-._\,,.~, ·..; '··.~·~·; 

e : 1 tap_ i ~a 1 pe rman.~~Ca · ..... ' nvél.rJ ~:~ '_.e·_~;_e_n:~·'.-~-.u_ ~,mon,t.o.t'.~:.~(J. -~_:(9_~-.~ fj e~ ·:;,·-: 

: ::· d: :e.:::':.::.~~.:~1~~~f 'lr'lref ~~~}:}E1'~·:::, ~~:b; ~ ~::,:~,::. 
d·lc r adq u 1 s l t t vo .'de·'.' 1a.:.111one da 1.',i<~'.;:-:;:·. ';::· 

'p ~ ra -~:~7~:i;~:?~·'.t~~~~~~fW~1~-:~~~¡~;r~~:~;'.~~~>':':~ e·:i~:·_ e·~ p 0

'f ~ ~ , .. :. de': u na -n_ e g~ 
. e =.latl 6~ .".~~;".a:~·,·~{~~_;.;~~~''.;~:>~. i_;~-~i:~· .. t~'~ ~ .- d-~~·~:·~á. ,~~ r __ :~,;;p·~e s ~do_ ·en::-.. 

mnoncda .- dC 1 ·.,m· {s:m~·::--p-ódé"'r\--a·dq ú'J sci_t 1.vo'. .. Tomando·: en ·:cu en ta.,·_1 a"s '. d!" 

f =eren t~·s .. iéc hSs :·du'·~:-~;~ ~1~>:-1 'a·s : __ cu·a 1éS_:h1 et e rOn :'su·;·: ~2p·~~-t~~-¡ ~~e·~,. -

1 lo& so_~ ,·.~,~;.·~,~'~:d~·~-m~·~:·~~~··(· P-~~ J·~·Í:~rnen~e· hab~Ji :f·~l'ta ·d~- eq-ut-~ 
Íl.!lad en-t ;e -~ )·:_1·o~ 1 .-- .Y·ª--~·~·e·~- s 1 ·.un s De to. apo r t~ e 1 ' 'cap 1-ta 1 1rÍ1 ;,._ ~ 
c;:f&1I y de,~pU°é: .-do Varlris e~erc_tclos-~. ~n se·g~:·~~~ .s·~·c,lo. aporta 
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un Capital Scc1a1 Igual.al Inicial, entonces.~habrá·una dest-

gua 1 dad entre e 11 oS-, pu~s ~ 1.: ~eg u~_'d·~-: s-o~ 1 ~:~~~~o~--~--~ .. ::·~e_:Sc/~----;:;~~s :· 

chicos" y_ to. Justo s~r&_-qU~- a~~rt~-e-1· ·c·ap·¡t-~'\_,5-~-cl~~i ··¡~·d1:~a-· 
.,:, 

do, mas u ria· p r 1 ma :; 1 gua·' ·a¡_·_ res u 1 ta do'· d-e ':'¡ a: ... ·dev·~ j·Ua'C't ¿jn ;_de·: 1 a"> 
:.;,··:;-· 

moneda; para ~ue aSf- et-Capl-ta1~so·ci"a1 .l~,-¡~--¡'~-1 ~-der···p·¡.jm~·r:···s_!? 
-.-' F: ·;·,-:i· •. _,,-,.: 

e 1 o quede _en · 1gua1 doid dei , e 1 íC.ün·s t,:~n-c fas·:; a ·:·1_ a.> á·p:o_¡.._·t_aC-i'6n: de 
Cap_~ ta 1 .Soc.Í a_ 1 · :d·~ 1. <¿~-~:~-~d-~-~:; . .' ;--~-,)~~- ;~/o\ -.;<t''.· :''.-.. . . :> . 

C O S T O 
·. -~-': ;~.- -.,,,,_,_;·. ;:<~::· .. ;?·¡ -

·:o'E:·'<v.E'._N.T::'A~s:.-----.~-~.:·}', ''-~ .,c._.--: 
.... ._ _. -.'· - .• --''X.::-,-~' ~,;,-,,,_ "·:,-¡_·_, 

·No tlay :duda d?·,·:q¿~-; :~~·,~~'~-~~--~--~j-~'~:n_;~;-~~;_\t~'s:\~'_1~;~.-~-~,~-~.- se--

rÓq U 1 e re qu_e ·-.es t'en _-:·~ n_-._~:I 91:1~·1.·d_a:~_::·c!~ :__·c.r~.c;:.iln~.t·_.~:~ -~ ~-a·s ~jJ~ Í'_a· _·o~ __ te--
• ·., .-. , •. ,o"· , .. ,, .: .--• •. , -,,. - , ' .'·.·.·~-:'.·--·O '.·-·':<_,Y·,;;, , __ , .•· .~• _' , - , .; : , ' ·- . 

ne r un' resu·1 fado c~.n~ ~ue_n_te_;: p_O.r:·;:\~_--.~cu_a_l,-:::_Ja·:_;_~D_m:P_~:r-a,:i:._16~ ·-'. d~:l 

:::::::::::·:::.:;:2::.lin¡:;i~~¡j;~;i~:i:~!.:.¡: ::.: . 
'::-
. _,; .-,:._.-,.·)r:\"._,::-~.:-;-_:C·,>.~·'.·:~~:i·:;:·,''.t' ;,_. .. ;--,:·-· ._ ~. 

Es ne c_e s ~.·r-~ o/ ·po·r·.-.~---~-: t~~-;t~-~i~~:~t!,-}~;:~-~~;,~::t/- ~~:~?i~~-~:~~-~--; '' r~- - _ 
presente e 1 _ cos t.o · de ·-·p·roduc t ~:O'. comprar.:,. un,,b t,en.:'.en '::Ja·' misma:--~· 

•· ..... _ ·'··'··,_.,- ... ~-----·· _::'-.'--<-:.;· . .-.:.'.'_',:.;,;L;~::.~{·V·<~:.-•. ~~:-~:,\-:-:.-i·._·: ,' ... : _- . 
fecha de· la' venta,:.y_a qtl'ii"al_-:'.i-IO ·:cOi'iuitdlr\\tiiS'é;fGchciS·;.·de 'pro·.: 

;·,:; ' • 1, ·:·'"!('..~~_'[~~i :~ \í/'.;,-:¡~:¿_;;;á;.;-"~-- .-.--o;::,: -::" ·'· '-·-; __ .. 
duccl6n_ o comp_ra·-~-- de. ambos con- la ventas, por tos' dfas, se- 11 

.,, _ -. ~- . . . . ''.. :.'".'._·:-<•'.':r.-:: :.-~::·(.;,}_:.~-.'.,_;,·•::;- --~·:,-r;': . _ . . 
manas ; o meses t ran s cur r t dos -~-.· .. d 1 cho:, cos to:é pudo\ ha be r,',-s u fr t do 

. . : .· .~: . '· .. ,.::-· _·,. -, ·:::, -;··, _,·:~:·.1,·-:;J,:¡.~\'.J'(VJ''~-"-<·;'.~{,.~>;,·:.'.;;::: ·. · __ .. . : - -~ 
un tncremento, que·es necesarl'ó,tómcir.~en:!COnStderaclóii:a1 --

. : ' ·.: .. '-·: _'.:'.fi :·:t;~:;:,.::'_:,:.~~~-\;\~/,_-,·-(\::,\:,_-:<>:;\:'·.'-~'·.·.,.'.>--­
ca 1 cut ar 1 a u t t 1 t dad. bruta·;\ ·a-: :f t n :d_e.··,· que, :<de~--' o_s-:·.-.t_ ng re·sos -

p ropo re 1 ~n~dos pC·,. ··.1 a·~: ~~~-_t·~.-~ -,~- ... '~_i:: -~.': t-~~g ¡¡< 1 a~;{~~·~'.-,'~~-¡·· Justa-. 

que se req u 1 ere ·para :sus·t 1 tu 1'r,·.e1·'.'. a_ ~:t.r:c~} ~'.-~~~=n~~1 _d_o·:·: 
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l. GENERALIDADES 

"El análisis financiero es la __ técnf~-á.'~rim·a.ria -aP11c·able ~ 
para entender _Y comprender_ lo que d(c.?r:i~··º_.--,~_ra_~i~-~·:,·,de,d.ecir .:lo~ 
Estados Ffnancierosw.(l) 

La· información contenida por .. los_ Estados f.1nanCieros de -­

las empresas muestra. por sf misma, .el":~me·-~t'~~:.,~q~~----;áci-l_~~an'·-
a la admfnistraci6n la toma de decisiones;· sin embargo, cuan­

do la información se detalla, los ele~entos de j~ic~o son más~· 

abundantes y claros, permitiendo conocer d• manera amplia la­

condfción del negocio y por ende tomar deciSiones mis acerta­

das que contribuyan a su crecimiento y desarrollo. 

El objetivo de tal análisis es detectar~ualqufer debflf ~ 

·.- - .·. 

El análisis financiero· pued.e.,-s~4:r.-irl_t_e'~n'~_,A_:_-~~ite . .:no:: •. 

Será interno cuando. lo r~al fc~f_U~a· p·~r~-~n~'._.·q··cie'.'·d~Pé-ncia de­

l a empresa • ta 1 e·s e 1 ·ca s_O-," -·P·~~ :ej~-~~-_1:_¿,:'..¡.á!¿::~:~-:-~:;;.:e~~-s -«i·~·e. --~en _ ~ 
tro de su or9a.nizacióÍI ~--i:~nen·· ~~t~b1~-~i-¿~-__'un ·d'~-p~-~ta.~ento. de-

,"':· -

TTT"Tnforma e ión 
mares. 

' 
. ' _-. :·..... ' .- .. -": 

F.inancie.;a ---.C.P::_·.'fco~.-~.~~-~-"i'.·C.P. Javier Bel-
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Interpretación -de·-Estil.dos F_fnanC_i~ros, general'mente para efe.!:_ 

tos admfnfstratfvos. 

Ser§ _aná~i-sf~_::·Exté:r·~'o,;~Üá.ndo·:·ef anális.ta ·actúa con e·l. ca­

rictÍ?r dé f~dePend·f_e-.nte·.:(cOrlt-·an_d~---_en 'es'~~ cas·b· ·:ca~· los datos­

Y es tad0 s: f 1· ~-inc:i e·~o s·~ ·qu __ ~~--1 ~- .?mPt; ~sa ·:·.·j ~ .. ig~ :; p_e~- t 1 ri~ nÍe . pr~por_:­
c i 0 na rl e . 

. - _·.\--- -
El enfoQ'Ue de. según 

sea _a p 1 fea do por un a na 11-~ t~ ---~-~-t~-~ri~ :·. ~-~':. ·1 ·;-':-.·~_;;-r-~sa · .(.q'ue s egu- • 

ramente bus.cara como· fin 1·a-;coriv'éni-encfa_ de i'ilvertir o exten­

d~r crédito al negoc.io) -~- Por .. __ u·n;--~-~~li"~:i:~_.'_int~rno, que busca-· 

rá 1 a effc iencia de la ad'm-in--f~ t.r:~·~1i:in::~'--::,;~-~'a· ,'aplicar cambi?-s-
.. _ .. , -

significativos en la estructura (i_naric1.Eira y el progreso de -

los resultados obtenidos· en comp·a~ac_1ó_n.co_n lo planeado. 

Para analizar el contenido, de-.:los'.estados _financieros, es­

necesarfo observar ·1os S;Q·u·ie~,t~'5:~;~~-~¿'1;s:;-~·os 
.. -.~ ' . -· -. ;'.'•. ;_. ·_.-' . -. 

1º Clasificar ~o·s:co-nc--eptoS'.-y'.i'as'~:i-fr'a:S -~~e integren el -

contenido de l_Os eS.ta·dOS
0

.fi~:~:~·c·ie·;·o'-s 
·:.':-

2º Reclasificar .. los conceptos: y las cf.fras del contenido -

de los estados financieros; 

3º La clasific-ación y_ reclasificación debe ser de cifras -
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relativas a conce~tos homogéneos del contenfdo de los estados 

financieros. 

. . 

4D · TantO 1 a: e l:as f ff ca~i ó~ '.' cÓm~ ._ 1.á .r~·c·l as i f_f-~a~·1·6n-·d e. c.f 

fras relativas a· ~-Onc~·pt~O's· h~~~g·ene·~--~-~de_l_ co'ntenfdo·-de ·los 

eS ta dos t 1 Oá n ~·1 é·~o s: -,d-~b·e ;·hacerSº~ d~-Sde·-~ 'ún :-=p·u-rito:_. de· .. ~- fs.ta· :-dé -

fin ido.--· - ;-;--_' :_-.. 
.. :' .-.~ -. '· 

,,,_,,_ -,~,-. 
""\·' ,,·":"' -

;_.;, .:'.:~,. ·.\f.>:>", 

Pr~·v·1 a . ,\"~- \~ ~"t·f·:~--~fc5_~.-- de:, 1 ·a·s ~:_t;.a·baJC/~-!:'.,d·-~~ a ílá 1·i S'1 ~ ·'será ne -
cesar_ i o. efe e t~á r _-_-J-ña\:S~~ i_é-;-~;~¡- -~--~-~:~:r~--1-~-~~¿-~i;Á::~--~,~~~'~· ~~~:~:-~;a-~ ~za· -
cu a 1itat1 va· 1 Bs·: e_~ ·a 1 es , ~~V 1 á~~~i:~\~-~-'::~.-~·~~--:-_~,~~P.~e.,~·d ·~ri-·:·de -.¡os e·s-

tados f f na·nc:.1 eros··_: __ El_: re.su 1 ,ta d·?:- _de.~ .. ~ 11 a_ s .: .. pueden_-. 1nf.1tÍ1 r no ta-
b l emc n te en· la fn·t~rp·~·~ta·~-~6·~~·:d~.-.. 1~:-s.~~\1·~·~o-s·~· ,, 

., 
·' 

El aná11sis _f1nanc:1e~o.---~~-f~'~--C~s:i:se·c:ompone de dos ~tapas 
la fnvestfgaCfó.rl Cual it~t1~a":y,::1_~·,'·aP.1i'CaC)óO-:del -métcido numé­

rico que se ha.Ya. e1e91dO._·Las:'·conc·1uS1one·s· deberán basarse en 

la fnterpretacf_ón- d.e a~bas ~-~_ia';:·~;~'~ 

Investfgacfón.cua11tatfva. 

1. se deber! de _·es~a·~i~.~·er c:on'cl;~"~·d~~: 
lfsfs. 

·, ' . . 
'. --- ,. . 

el _objeto ·del aná-

El análisis. pUede lleva·~-.s··~·a·. C~bo;en'::-fCirma ·tota.1 o -par!=f_al, 

según sea la profund1d-ad:·d·e·:~ta1 e'stud.fo.:·_5~~-á:tO-ta1··cuando com 

prenda todas las activfdades.·de _la_::eíllp~·~sa'._,;Se~·á,.Parcial cua!!. 

do los trabajos se_ refieran-solo-~'·:·~~-~; p~~~_e·de sus act1vfda-

des. 
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2. Obtención de una breve historia del desarrollo de la ea 
presa y del comportamiento de sus Ingresos, Cosfos_-: g·astós_ y.-·. 

utilidades a través de números indices. 

3. Descrf pción de los productos que· f·abF-i'qu'i!~ -,,i-~-tfcuj_os 
que comercialfze o servicios que .preste~-· 

4. Investigación de sus prfnc_fpales_ -r~_.1~b-f·~-n~'~--:_c:ome:rc1a~es-: 
:",;~_-- ·';-';~<--,:;·;¡:.;:._. :. __ . 

bancarias y-de Cl"'édito. ''5:t.·:.-•'..c:J:-;_:;\":!.-~!;~_:i,¡:·(-'· :~:·_.:-·· 

s. Datos de sus accionistas y pri-iu:·1-Pal·e~Xad~-1-~i'~-t·r_ilciO~-e-s~-

ch• 
6 ~. ª:::~ f :::~::· d:;l .::~:::: .. y.~. '.jJfr~Í~)~t~w~~*;~:i1i}.(i'.-
7. Obtención de la mayor fnformacio_n;;_po_s_i_bJ_e,-:d_e:-._empf".esas .. -

sfmflares. Esta fnformacfón e~: .. -de ;-~-~~~;'.~~¿~·_1\·~~~jf;~\¡ij-~e-::;~rnl~"7 
te gran número de com~a~ac_i.on-i!S·.. ·'-·i<·.}~~;~f:1iN;,~~\~·'.;·¡;~,:~~-;~'\:-IC.~\ 

e. I nves ti gac i ón de 1 ·as.- p~ l~ t) ~-~·~_:. Y:VPP~.f:~~.'f~. f_'~~·~~\¡ en re.-_-

ralmente aceptados. 

Por último es r.ecom·e{ldable que' los estados financieros que 
·-: .-· : " ' - -

se vayan a anal iZar-_:es-~'en pr~vf~~~nte_ auditados a efecto ·de -

tener certeza .razon.abl_e de_' que_ su contenido es el correcto~· -

En caso de no ser asi se sugiere que tal situación se haga-"~ 

taren el informe que se presente sobre el trabajo desarrol1!. 

do. 

Los metodos de análisis (financieros) usados en los esta -
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dos financieros comprenden métodos de razones simple~~- razones 

estandar, método de reducción o porcientos integrales y·núme -

ros indices, método de aumentos y ·disminución.- método· de ten -

dencias y métodos gr~ffcos, entre-.otros. El estado de ca~bios­

en la si~uacfón financiera es una herramienta imp~rt~nte en --­

análisis financiero y tiene como objetivo analiz•r, sele~cja·­

nar, ·ctasiffcar y resumir los cambios ocurridos· en ·ta--estruc -~~­

tura financiera de la entidad durante un per{odo· •.. ·As·~~i:sm'o,:,~.s ~­
de utilidad emplear la técnica del punto·de equfl_tbrt.o.:·eC~~Ó-\-··-'." 
mico para conocer principalmente las diversas ·.át.t~~n·~~:t?i~'~'.~:·.q'~e-_:·:.-~:. 

·. '.' 
debe plantear_s.e. Ja. administración de una._empr~sa· C~!".-J~:bjeto -:de 

seleccionar la más convenien~e y _·decida. pÓ·~--q~-é!" ~6m~,-;,j!~;_-~-~-~:~:d-~.--
debe efectuarse~- ,_, __ ·;-,~~·.'.t°i; <;'/., -:.::~ ,·' :'· .: 

.\/: -~·:i: :-· :.: ·>f.>" 

P~ ra ~p·i ~ar. a ~e·c-~-a-~~m-~n t-~- -:~~bi-e·-, l·~: s~i:.:~--~~~;'.-1.-:~.~s'.~-~'~t--~~~f~~~~ ;··~ .. _ 

1 ª produ~-t 1-~ i d~d .. ·ct··~---~\,>~~-g~·c-~-o-.~ _:_-~-~-_::·e'.~.; :sú·t1-c t"en·t'e .. ::a ,,-.t t 1 z-a·r:: _·, a·s- ·. 

d,; tos .· 1 ~ternos;·. E~ .~:•c.•s¡~.~" ':~~~~~n\P,).•,~f~í't;KAX\,f'c!~·\~~.~-'.~~~· -' 
e-1 -,co nociJn-/e·~·to:: de 1 ·--entorno· -donde·. se'·.'desenVu el v é·:~l a c'.erripresa -_ ":'-·' 
. ' . - . · .. _.-... -.-,·,·_,, .. ,:->~;::·; __ ;_;·<< .. · .. --_ .. .-1·-._.c;·-.,·:·:·: .. , __ :,:.::,_.:_':''""'.·' .. : ·.· 
como cond i e iones . dé 1 :mercado·; .. 1oCa1 i za·c.1 ón;· d e·-:-:-1 a .. empresa --.·con -
·. - ·- . -- ' ' - ·:; ;"'._._: ,.:!. :·-_-".'..>::-'~:::_ ~:.:-.\,_';'·:,_;,·:'.:'.· -.'-":·-,· ·::,_.;::.:- _-_..-,,~:;:::->/-!:~--~-'-'::\·:-='-::- ;->_~-_:::.':::; .'L-: :- : --.. 
res pee to a :-1.a s._'._f !-'e!1 tes. ,de ··:a b~_s, ~!!c_1ni}en to_:.~_e·: m~ ~-ei:-._1_~ s : P.r ~ .n1as_,·~ -

mano ·.de· 'obrá_.~ :y_i a-s· -de -.:cOin-un 1 cae· ~t;n·,'.-_COnd:1·c·.{cln_e_s-:,_-:P-.0_1,~ t 1· é_8-~ tr 1 -

bu ta r:i as. , ,et~·:~·.-. que ·.·ti e n~ri" 9 ~a ri_ .i nf.1 u erli: i_-~_ en.· Ja- ,·e:mp-;.·_~S.a_ •. 
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11. ANALISIS DE RAZONES 

Matemáticamente se llama razón a la relacióri que existe en. 

tre dos cantidades de la misma especie. 

Considerando que entre los diversos valores·qu~ ~o~stit~.~· 

yen los estados financieros existen ciertas rel~c1on~s~·s~. -­

determinó que al aplicar estas relaciones se podrán obtener -

una serie de observaciones sobre la estructÚr·a ·f·i-:ria-:~-ci-~ra.-y ·-
-- .. ;: ,,/::-.·: '""' 

·:·:~' _,.. :.;-.'.:"'.i;.·.:;··.:-:-.·>. '.,__ ·--::~·!.:' 

productividad de las empresas. 

El objetivo fundamental del aná11sis_-a t-~~~:~~ ::·,i ~~?1·~ a pl i --

cación de las razones, es la interpre-ta-.ción d-~---'~1·~-~\}~1-~~·1-~~és·. 
numéricas que existen entre los diver_sos valo-re;-"~~e ::ri9-~:f.a~-
en los estados financieros. 

El análisis a base de razones 

. ' ·,, •, .· . 

también pued: ~t111zar~e pa-

ra determinar probab i 11 dad es y tendenc~as ~· .. s.en"a l ·a~á ~os pun 

tos débiles en el negocio y sus principal.es fal,las 1 siempre 

que se tenga cuidado de escoger relac.io~eS-·prop-orcional es, a­

decuadas con las cifras, de ma~or sfgnfficacf6n1 ·esto es. que­

sus elementos integrantes. tengan ent~e ii.relacfones·estre -­

chas de dependencia. 

Clasificación de las Razones 

a) Razones Estáticas •. 

b) Razones Dinámicas. 

e) Razones Estátfco~Ofnámf cas. 



_a) Las razone.s est.áticas son-aque_llas- que indican la relación. 

cuan ti ta t fva ·que : ~a-y . entre:· pa ~;t i-d~-.S, del .. ·_' es t'~d6·:·. de ~ i tt.ia · ~-

c i 6n financiera.- ,:_---~:/·_,:._'._;_¡·,;·::-,:. '--'"' ···<·>. '·~:::.·-
.. --· :·i·}> .: .. ·~/::;:,_ -,--,' '··· .. _,_~; . - '· --•,. ·_:,..,;.:_·-_. . 

b ) . :~:::: ::~: :ª,d~:,~~~;~]Ji'.~,:'~'~t~~t",t!f ~;~J·~:~1I_n"t:~ :: : ó: .. ·-
º'-"'.·:~-.. .· __ .,' ,- :•·.: 

e> Las razones, est:,~~1:s:~:;r'i~:~~ iJ~s~~nl a reJ ación. cuan -
-- -·e:·. ----e,;,. "-.o·:.·· . , ... 

t.i ta ti va :-e~t-r_e-:·e f/es ta·d~- ·'efe -si tüaé: ió n ; f.i na ne i era: y'- e l. de -

resUl tados·_ .. ·de ~~--~:~-r~--1:~6~:~--,-_; 

Las razones-in·t·erpreta-das 'sabiamente, pueden ser útiles -­

como. herramientas d·el a~-&1 isis .f1na~ci~ro.-. EÍ-las s~:n: u·n-' m~dio 
de ha~er resaltar 'en ~érminos .~ritnié~icos ;as ~E!la~i~ñ~~ que-. 

existen entre las cifras. contenidas en-. los ,·estados--_fin·a_ncfe.·­

ros~ Un gran número .. de propo
0

rCiones -. pued~~-- ser. ob.ten-ida·s·.-con.;. 
. ·_. _._-.-.-.. _._.· ·-.\•''' 

la informac16n de _éstos, pero ·no_ ·tod'os: ~eVi_s.te·n- :impor·ta"riC1a·. - . 

por ejemplo-. la_ relac_ión ·e·~~~e--~~ a-~t·i~~ .fij~:·::.-~---~~·;_:_~:-¿··ti~o:d:i~ .. 
pon 1b1 e no -.-t i_e-ne ni ng u·n·a _; S .fg-~_'1.i 1·~-~-~-~;6-fl\:;,;_ ~~--~:,~-~~-.:~:~-~ · s'etlt' i dO ~---

. ___ .,_ ·--- ' ''"' '·-;-: 

,·-;::· ---.::-_:;: . .-:.,>;;,p ·,_,,;,,< . ·--; , _;, ... -· .• 
·e-;;-.- Cco;-_,j.'-,-=,.;,_, ___ , •• ''·~- ·:. ,-;-·· 

Las razones tendrán s -t'gtli f_i c_ii~d_O ::-a :n1·came·~_te::_·cu.,:a;Tido_-, '~X:1 ·s t·~n:.:- . 
re 1 a e iones d.e. depe.nd e'nC'i ~-.; ~~t'r·é' 1 a~~;- c-~,~-t id·a~~e~;:,·~·;·1· ~e~ 1o ~a~a s­

pa r~ estab·1 eC.er:-"·_1 ~: ~e\a·~-~--~-~::' : -<'-~:,:-·, <·,:·:. --:_!,:>:.':,i:::}'.~:~''. ,'::-:-·. -::.· 
·:'' ' • - 'e· 1· ·:/¿ •",' "' "~ . .' -· .... ·:·:_,_ :_ . ."· 

,.::--~ -,;: ---- •': :, . ·, <· /·,'.'.' .. :·.: .. :··.-..·. .. ' '. __ ,_; 'r:;h-- ':::---~:." -..,-, ... _..- -,·-1 •. ., 

En cons ecuenc 1 ii_. i:!X'i s te-. -~e fac_i.óñ"_; d i-~-~C ta .. e,~ ~~-'.~·,-_~1·_.: ª--~t 1 vo -·y 

·el pasivo circ~l.ante-~· 'e1>caÍ>'(t·~:1-:~-~·nt_;_br~-·:Y él p'agado~ las·--
-..-:, 
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ventas netas .y la utilidad· neta, el pasivo total 1:.el"C~pital 

contable. -·etc. ES-t~s-._;·~1·~~·1one·~- d-eben·-.:.·guardá:·r c-l~rtos· llm-ites 

que se. ex pr_e~.ª-~ ,.r~_u_mé';. .i ~.ii~~·~'.t-~:::·.~·: .~f'~-~-~-~-->d~:-_-m-~d 1'~\1 :r a ·;·~~-1 V Einc i a • 

·es ta bf 1 i-dad y.; -~~-?.-~-~~-\j_.~~}~-ª-~_.:::,d_~~--:~~- ~:~(~~~.P.S_e;~,-~_'.·~:}~:·:~-:_.::.:~:~· ." 

E 1 a n6 lj s i.s; d•'.\·%' ~f~;·b'.~;~;i~dJ}~!f.t~i'.0~-~\~f ent\•·e'>t~ as• P.~!: 
ti das ·de 1 · ea 1 a·nce :: Genera r!;Y~tdel .:-.Es ta' do .-.de:~.Pérdida ~is-· y.Ganan'. - -
._ ' ..... /::·:~·-:·: ... :;~_·_.:::::<·.-::::f.-:-)::_:~::::·:.:_:<·_':_,:_,::;._:~·-:<-.:-.:·;::_::_---::_·_": _:- '' ,.:, .. 
e i as pe rmt t:e ··.tra Zil: ~_:,J a.:i.h.1 s_tD_r:,f_a·;:/d e·~.un·a·:. e·mpr:e_s_a · i·'_• e·v:a1 uá r_.- su -

; ' - _.:· -~-" :_.,_:. r_...:: ~ ;:;~.::.-:~::/i_'~-/::·-1~;:_.~;:-~:.:~-:='.~·;..~-r;:;-;;;:.'i\\:0;;:~''.c"'~!/:,:=:'.~:(~:'./i·'.··;::· ~.,,, _:_ -~·-:·.:_.; :·.-. · ·.- ·. - · ·' 
-s f tua e ion-: pre Sente· ,:'.'es te-;' t f piJ'~di?i-a riá l_i s 1 s·_,: ca paCI t •a :,hmb i én al 

ger.~nte r\~•fi}~;rg;~1·t1:&~;i'.~~;;G~~~f1'iJ:F~KÍoi "i~.v~rsionis-· 
tas_. y_ ·a cr.~_e:d,º-~.e_s:.·.:_y_·:_~·.·co _n:·:-~ 1. J:O __ ~_···;_o;bt i.en_:e-:'.bUe.no s :'cono a e lmien tos --

. s.obre · ~6~-~-/~.~··:~:~·/~,~-~-~~,~:;,-~;~,~~·.;;_~~:_ri.:-~~-;-~~:\:b~~ ~o_S" -~u-~\_ i~teen to~- d ~ ad-

qu f ri,r fon:~_C?_s~.-~.·~;;;;~ _., :.::J~~~1~\\i\~~.·;c~;~ ,:,:::::::_;_·~.····_-.'~-:~ ... 
. -- ' ·. ·'"~ ";·'. ·::;~i•i/::~} ·:,:;~, 

t··:;:-. :~ •: .. : ',: '·e•' <·'·::·:--.> 
La ili.terPr'~·ta~d-fd~-:td~·--¿-~-a·z:~·~e~::_·f:~·tát.fca'S o- d'1rlánliicas· nO re -

pre~-~n-ta.::. -d i:'f'-~'.~·~\-~~--~::;:::~;·;_-~:~:;~~-~~:;·~-~-~~;e '::·~e r~:.~r~, ~~-1 a c ~º~-ar.TI· :~~r t ~ dAs · 

c_on._ Ca r~é:·t:e·r: f ~--f -~-C~'~/'~~~~~~9,~~.~~·s:·~~·'.'. 'S·~~··:: 1 'a~-- -1 n.terPret=c.1one~ · d~ -

rf va das :~ d~ ·~, 1·~ ~-\~·~'z~·;;,;·s;·;::~:~ -t~··t 1-~~ ~d1 na~ i ca·S 1 ~:.s,· q.-ue:- p~ed e n.,o. -

frec-~r - d f ·,:1·¿~ :{t'acf":.·d~b:1·d~::'c~·,_~·1· ~·-;-. ~~c.~-'1: i a-~ .f dad.- de··:s~s conlpo_ n entes • 
".>:-· 

~~/_', :· ~ ~~:-.'. ~:.:~<-,::: .. ~:_)';-· · .... ,,-, 
En •tanto .. ''u·n~"•c'fira:·e~tat-iCá" muest"ra .e1 Saldo e~1stente a -

1 a -f~~h·~ -d ~ l;·,·~·;á:{f ~.·:i~ ~~- -~·~'a-. ~~~:-~~~1- e;_·_~·~- s tra ~á el rno•nto a 1 can -

el anál1sfs 

se vaya a"'·:.-·r·~·af:f·-i-~-~~~'-.'~1· compararse ambas, el cocien•te obtenido 

no. es -~·u--¡~·~·-~-~-~-~eíTI¿n·t~:.-vál ·f-do, ·en· consecuencia en· a ilgunos ca -

sos pre~-10' es1::~diii:_.~~~ve.~dr.á~_obtener el promedio• de la cifra 
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dfnamica correspondiente al pertodo, al qt.ie se -~efiere el E~­

tado Fin.anciero de donde se ha obtenido, y .asi,·.c~mpa_i:-ando 
con la cifra e_st&tica. __ Un ejemplO·· d_~ 1a:sit"Ua~-i_ón,~eñ-.il_a_d~ 

se tiene-ar comparar _la utilidad neta al_.-fiR del_.ejercicio 

contra . el·- ca P1 ta-1. ce nta b 1 e'·- a _:-1 a· -in i ~ína· f e.c~a ~ 0:E·~ ~-·-·e~~ 1_~:~.t'~_::pu·~--- . 
de mal i-~-tt?rpre-~arse-.-,--~~b-~e --_todo ·en ·el .':¿-~s·6·{.qU:~-:~1_a·'.. ób_·t·e-~~16.n-

de t.itilida'des····en la e~presa·,no ,haya_S-i'd~,;·~---~-,~;.~m1C:a"~·:-~-:·<~·-: .. 
'.-'\·~:{:, ~ -·1,~-,-~·-,_:.; ... -, 

Dad O que _:ú no. d~ 1 º._s_ -P~·i.nc i_pa:l_e_.~ ·--~'r~:~'.ó:_s· l(_~-~'.-~,/-~--~'f\_'a· ~-,~:ta 'zO ~~--s ~ ·. 

es reduCir la .cil"nt-idcl.d d~idat.os:·f-1na~-Ct'er0S'--:~8\'._~n·a~~-¡o·rma pi-á~-

Pr~·pós' i t~-. nO. ~e;·: 1 ~9 .. ra·-··s 'i ·-:-.·se:·\:·a l'.Cü'1_'a'~ .:·d~~~-S_i ~d-il's ;: __ 

razones~ Pu es t~ 'qu ~.·.u~:~ r~-~óM ·,· f_1-~a~-c; ~~-~;:,·'~·s_-':u"ria·_::r·e·ia·c'~f6";{·:en-..:·· . . _;.·-

t1ca, este 

tre -dos._ ca·n t 1 dad es- -·de- '.1 o·s·.:: e!it·a·do·s·:· f.i óa'n-c i e-~-º s-:.- -~-e~ ~-na :-_-empr:~s-·a-
hay 11 ter a 1me te C 1,c·n tos·_.-d·e-~ ~~:~on_e"s ."'.'1ll e· ·se_:: P.u·e·den ·ca 1 Cu·1 ·ar-;- :.._ 

El· a na 1 is ta·· _deb·e-. sá b·er_~-¿~~ 1.~:~~~~-b1_'~·~~-i-6n ·_.' d-~ ~-:~:~ zo·n-~-~--- e~-- i·~ ·. má ~--

;;· 

Una ra'zón'-"S~'l~'-:~1·gn·1r1~~~---muy>poco~ Su valor se deriva_ de -

su uso Jlirit~'-_{~·n:'~:'~,~~-~- -~~·io'-nés y -de. su comparac16~ cDn ~-l·g·~·na 
otra¡- p~-~; ~Je~\~_lo __ c~n ·fa misma razón de perfodos a·iit"e~f:or_e_s:-. 

. - ·_:--.:' '."' __ ' 

y .con ,e1_· prom_e~-1~; en· la --fn_dustria. 

. .-, ... 

Las razones pocas Veces proporcionan respuestas conclUyen­

tes. E~ vez de el~o, inducen a la persona que toma ·1a deci -­

sión a hacer ·algunas preguntas y algunas veces dan las pf~tas 

posibles áreas de fortaleza o debilidad. 
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El analista prudente ~sar! las razones para senalar cier -

tas Sreas que .. merecen mayor. atenci6n. 

Las razones se clasificarS~ de~tro ·de las ·siguientes cate­

gorías básicas 

Liquidez'i Solven~ia~ 

Productividad. 

- Pruebas de ·Mercado.· 

- Apalancamiento, 



COMPAÑIA B, SA. -.DE CV. 
Balance General Comparativo al 31 de· Diciembr~ de 19X6 y 19X7. 

(Moneda llacional en mi,es .de p~sos) 

ACTI va 
Activo Circulante : 

Efectivo en Caja y,Bancos 
Ctas, por Cobrar Clientes 
Inventarios 
Pagos Anticipados 

TOTAL ACTIVO CIRCULANTE 

Inversiones a largo 
Propiedad. planta y 
Qepreciaci6n 

plazo 
equipo 

Total Prop. planta y eq. 
Cargos Diferidos 

T O T A L A C T 1 V O 

PASIVO Y CAPITAL 
Pasivo Circulante 

Préstamos a corto plazo 

Pasivo a largo plazo : 

Cuentas por pagar _largo·. pJazo 

TOTAL PASIVO CIRCULANTE 

Capital. Contab1é:·.: 
Capi.tal sOci·~1· ·_.·:_-··.·_.,_:_ .. _ 
Utilidades-Re~enidas· 

TOTAL CAPITAL COllTABLE 

TOTAL PAS va y 
CAPlTAL 

19X6 

"22,400._ 
70,200 
66,900 

7 ·ººº ,. 
166¡500 

20,800. 
1,100 

lg1; 100 

-·41,200 

37.300 

l9X7 , 

· 2a·~·-1so· '_ 
90~-650: . > ,90, 350 
-~_6,_950 

28,/00. 
.. -~ ,300 :. 

238,BOO · 

5g,650 

37,450• 

97, l ºº 
:,::·--:--:. \·- ·; 

'7Bi400 .- ·; .::/·-~:_;·;6:~--.. :~~~-:· .. < 
--34,200· - ·· ... 73,300··.·: 

. <1411700. 

197,100 ·23B¡BQO 
............. .............. 



COMPAHIA B, SA. DE CV. 

Estado de Res~ltados Comparativo de los aftos terminados al· 31 
de Diciembre de 19X6 y 19X7.-, 

(Moneda nacional en miles: de ·pesos) 

19X6 · 19X7 . 
. . 

VentaS 267,400 317,800, 

costo de Ventas. ·112~800 146,100 

Utilidad Bruta 154,600 171.700_ 

Gas tos de Venta ·y Admó n ~~ ·57. 700 83,500 

Utilidad de a·perac itSn · . 86, 900 88~200 

Otros Ingresos 7,000 6,900 

93,900 95, 100 

Otros Financieros 17 ,4 00 17,200 

Utilidad antes de par-
ticipación de emplea -
dos. 76,500 77,900 

Participación de u ti • lidades. 7,650 7,790 

Utilidad antes !SR. -68,850 70,110 

!SR Estimado 32,130 32,718 

UTILIOAD llETA 36-,720 37,392 
............. ................ 
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a) Anilisfs de ligufdei y Solvencia 

El anilisiS: de'Ja solvencfa _ffnaricfe~~ ~eberá cubr.fr las­

nec·esfdáde~ re1-ac·f·~-n~das· con el C·iCTo. ffn"ailcfero_, a ''éorto y a-· 

~argo 'pl_B .. i.o.~_-., -· · ·· - .. -- .-

"La ·-11 q ü1 dez:_ 5-~ _.'. ;ef f. eF-é :a ·.-·1 a· ':-~:~·"p-~'~:1 ;~:~·-_: .d-~ ,· 1. a : ~-~~~-e.~~ para 

cu b r f r sus; o b 1' _i g!'c,f ~-~e{·-·~~- f re u' fá ntes_;,_ ~s ;~de·~··1'r ·;- ' ~-ª s ·:qu_e ;pa_rt 1-: 

e 1 Pª" én e { -~- 1_~:;·~ ,·r1--n~~~c'1 ér~ --ª _:~or_to., -~-x-~,:~:~.:~:_-~:_,_;?y·:·/~: :;::,=;--.. :· - ~--· 
"la . so 1-v-e·ri~-1 a ~:s ·~ ,···;_.~_-.r.fe'/~~ a·. :.1 ¡(-cá-P'a'c-f dad-~- ·r,{na·n·c i era ... de ·una 

empresa Pª ra é~de'ud~ r:-s é. a·· f-~ r·g·~- Pl'~-.-z,~ ~:<;~ :~ü_llri._r? su·s-'~ 1·~h~r-e~·-. --· 
o : ';;. ,. -- - ;~:::- • 

tes••. (lJ ··:;_, ... ~~;¡-:::: ";'.._·:·· 

1.1 Prueba de liquidez·. . ,.._ .. , 
La prueba de 1 fquidez se refier-e·'al": m-onto··y·: comPosfción - . 

del pasivo circulant~, as-;·~~~Ó---su>~·~·~:~-é-~~--~--~-~,~~'~·]'._.~,dt·i~o cf.t 

culante que es la fuente. de_:.re:cú~:~is'--~·;;·~-~/~-~-.~-:';s~--presume _cuen-

"(T}Las Finanzas en la Empre~a - JÓ~qUt'n 1-tore!lo F,ernández. 



La raz611 del circulante se expresa como ·sigue : 

ACTIVO CIRCULANTE 
PASIVO CIRCULANTE 

208.100 .. 2.14 veces o Z.14 a·. f. 
97,100 

101 

Esto es, el activo circulante es 2.14 v~ces el 'pasivo ·cir. 

culante. . .. : __ . >·:·.\:·::':_·: __ --/ '.·-.·~--- ·-.. 
Para interpretar adecuadamente la rai6~·:av~l-~ __ n_t~ .e~_'1mPor." 

tante explorar y considerar las pro~_orb·1-~·nes--.:-de1::.;·e'f~é:.'t_i.vo~'.--. · 
_. __ ,,-,, ,.-,." ~- .. -· ., 

cu en tas por cobrar e· i nv en ta r io s, ·_q~ é·.:.s·on ·-·:1.~:S./fil\~·~;._S-fo~e~-, ·m¡¡ s 

importantes que generalmente tienen l~-s ~-~~-~~~,~·~;~:)'. 

1.i.2. Razón del Acido o Pago Inmeii-a:tO;·->--:~" 

En esta razón se incluyen ·1as· ~-~t:i:v~~-~-~i'Sp'~n·fbteS:-: efect!. 
., - ' __ ... ·· ·__ ' 

vo en Caja y Bancos, inversiones -t~mporajes~~~~1~mediata 0 rei~ 

lizaci6n y en ocasiones las cuentas--p~r:co~r~r que se· presume· 

pueden convertirse rápidamente en efectivo; Es ~~;·~o tanto,­

una medida que señala el grado en q·u~·.1.o~--.r~~~:f_~-~·5':.'d.i~p~~-1- -­

bles pueden hacer frente a las obligac1·~cn_e-~ _con,trai'daS a cor-

to plazo. 

Esta razón se puede expresar 

ACTIVO DISPONIBLE 
PASIVO cJRcuLANTE • 

117.750 
97.100 

ACTIVO CIRCULANTE - INVENTARIOS 
PAslvo cIRcULAllTE 

de d~~ ma~-~ra-~;·'; > 
1.21 veces o i-~21 a.l. 

2os,1oo'~'io;Jso 1i21 
~7,100 ·veces 

:O::l.21 a}, 

. _,_: ... :·.·., 

1.1.J, Rotación de Cuentas_.por ~~b;~~~~ . . 

Una vez que se evalúa la 11quidez-·t~tál -:_.d~i·_ neg·~-~1~· el a-
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nalista puede consider.ar necesario examinar la liquidez de as 
tivos espec~ficos. La liquidez de cuentas por cob~ár_pue~e m~ 

dirse por cualquiera de estas 2 formas.: Rotaci.ón de las· Cuen. 

tas por cobrar o Periodo promediQ de cobranzas. 

La rotación de cuentas por cobrar indica- el. número ·'de ve­

ces que el saldo promedio de cuentas por_.éobrar ·pa·s.á<a través 

de las ventas durante el ai'io. El saldo ·P_-rome_~i_~-\~~- ~u·e~:ta~'-:_:_ · 
',- .. ' 

por cobrar puede determinarse sumando:.los s-~--idOS'.;~-;~-:-ff~·del 

ailo actual y del ai'io anterior y div·i~1~·~,~-~:/_~,~-~~~~c .. -~c{~'~--. 
La rotación de cuentas por cobrar se:··de·term·1ná'_'_·de:'1;~--s1 -

: '.2~.-~);·-~;};~:~~-~;f -~~·vi~~;- .. · guiente manera : 

VEHTAS A CREDlTO ANUALES . ,.< :311-··:'sO'a·: 
PROH. oE CUENTAS POR cóbRAR (90.65?,:;-t.:,7.0.ZOO):_f.. 2:' 

JH :!~g .3. 95 _v;~:~~;}'i.g;;r''C' 
Los res u 1 ta dos en el ej _empl_o -~-ª ~t"~·r.iór·_.·_;:i _n_·d_i_cisn 0 qu·e .. -·:'::1 _a·._- c_o.m~ 

pai\la s. s.A. de c.v. rota -S-Us-_·_c'U~~rii~ .. ~~:f,~~~\f~·~·J~~/':·:;3~~~-;:v.~ces:. · 
al ano. Para lograr esta r'Otá'ciÓ·~--:_.d¡~e<.:~~'~°i¡~-.:-~·~b~:~ndo .. -sus 

cuentas cada 92. 40 dí as ( 36si3.o 95)---~::}~i~l\;~~:-p·~-~-t~d'.é>: ~;:-~·1·-~- de 'co-·. 

branzas puede calcularse-dire"é~a·~j~t·e-~·~:¿¿~~'.-"_si'g~·e· ::-

'·'.'' •.: :;•_:.;, ·e, 'o>.:4. 'z's" ''· 
PROMEDIO DE CUENTAS POR COBRAR 
VENTAS A CREDlTO ANUALES } 365 

B0.425 
670.68 

'• ·;::.': .-: •,:,'.i-·- • 

1.1.4. Rotacidn de ln.véOtari~·~·:,_·.-

365. 

La 1 iquidez de los invent'aY.:ios del ·_negocio_ se ·rl?flt?Ja en-
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el no. de veces que el inventario prom~dio ~e la emp~esa rota 

durante el año. La razón de rotación de inVi?.ntarios se expre­

sa de la siguiente manera 

COSTO DE VENTAS 
lNVEliTARIO PROMEo IO 

146.100 
90,350 

1.60 Veces.-

El inventario promedio es el promedio-.-d~ "~os· lnventar_ios­

iniciales y finales. De esta manera,'. l~-~-có~p,~~-fá B, 'SA·~ ·de -­

C.V. rota su inventario promedio·1.60 _v_~~~·~·:,~-I:~~~fto :o_:· sea al -

rededor de cada 228.1 días (3~5~~."_6p'.}_-~(l}\E~-~'.;'!_a~_::·.~-~ usan al­

gunas veces en el numerador de __ la_ ra:zófi\d-ef·iO./ent:a-r10 ·en 

lugar del costo de Ventas. El_ usO-:.-d·e·::·i"a·~;-·-~·ei~;~:s·,;:</~i~~:-J-~d1.ria-
- . i"-'.~-'.'!·:;;"','• ··1·' ·"f'·"·. 

el márgen de ganancia sobre'.-.el_.'_c~S,~0:'..:.·~~~: .. ~-e~~~-s--_~-':couio·_Un fac--·· 

tor determinante de la rotác.iórl,:_d __ e_1:~~,f'~~-~-~t~--~i~-:~::.·~-· 
ta razón del 1nv~ntar1~---P~~- ~'i :n;·1·sJJ~}.:·n'~\'s-~·r·s·~::~·~:;::'~:~-.¡~o- fáf. 

tor determinante de 1 a f i qu 1_d_~Z: ·de ·;\·c;_~;;;}f ~;i:~:t·~~~,-~':0'.~,;.:.~.~:::'_~.n~ :·_~e_:_.~· 

goc fo. Se n_ece_s ita re_a 11 z~·r ::-~ .~-,-~.~-á:Í ):~:_f~~'.~j-~~;·r~-~f._f f~,:~~º-r~~"-~~l -~·Y __ ~!Í. , 
do una ·comprobac 1 ón -de ta 11 a da·_. de pa'r.t 1 da · .. a ·:·par t 1. da_(_sobre-_: 1 os-

.- - - - . . . >;: - ' - . . . 

1 nven ta r 1 os ex 1 s ten tes para·. e_va 1_ua r :--POr: (:COrñ~1_e~t·ó-;_i'á_--,{1 q·u i_d ez- _-, 
.-;; : 

de un inventario. Por eJemplo,_ una" em-pr·~sa.-'.PUede:·pre'Se"iitar-un 

exc e 1 ente y rápida ro fa e i óri de 1 i _nv_~-n' ta-_~.1 ~-:,_:-~-·~_'é_-~·~_:_: f~.\--.,~-~·~-. .-~ ~e_-:· 
sen te_ un_a· rOt'ación demasiado _rá_p_fda __ en 'muy--_poc_as-- ·~a·rtid"as que 

una rotación muy lenta o ~nexi_stent.e -en-,-otr_a·s-.-.·-
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1.2 Prueba- de ·sotve~cia 

las pruebas ·de -solvencfa se ·refie~en ·a .ta capacidad de u­

na empresa para ~Ub;ir t~ri-~ó- s~·s-O:bl·_.f·~~-~~~~e·,s a largo-_-pla·zo a 

su v ene f inf e'nto ~ como- -'~~$·-'cu "en ~á.·1:::. -~ _-1 n te res es , Y. se -'de termf rla­

a través de· r~zon_es." siin.i)t es·:. 

:_·,_,:·. 

2.2.1·. ·Pas1vo .. r_o·ta:,-1 a captta1:_contab1e.--·t·:·' 
. ' . 

PASIVO TOTAL. 
cAPtTAL-tONTABLE 

68. 5 % . 

Esta razón 

de vista de la solvencia y stgJÍiffc·a·-_·q~~:·p:o~·..--ca·d-~-:.-.p:e~~"{·-.6a :­
que los acreedores han invertido en _Ta :·emp;es~:;~~.l,.é>s«:.lcc'.·J°~-nis-·· 

. . . - .... '~.-; ... ;; ....... -·. ' 

tas han invertido lt esto es, mide ta par_ticiPactón;de·-tos_:.;~ . 
. _- _.-:. __ ~. -'-;--/::A~;_c;_-~:'-._~::·-"',:::';,?.<-':· -.... ~~·-:~ .· 

intereses ajenos en el negocfo con relacfón·,_a'-:1 _ _?~~-.:,fntereses~.-_-. -

de los propietarios. En términos ge~era_1eS~-;~,n~-i:.;a_:<1_·-~~,-~~~tr1a·y-~ 
en el comercio, la fntervencfón -de 

cfo sfempre es mayor que la de l_os 

1.2.2. Pasfvo Circulante a Capfta.t'" C~:·~-~:~-b~;:-~::~--~::~ :':::,:··:~~-:~_·.: _ 

Esta razón es subsidiaria de ta ant-~r_i.O'.~:;:·-:·'P:e~c; ,por-··· ser 

deuda a corto plazo encfer_ra más -~el~~~~-~ f_nmedfatos··pa'.a:ta-

libertad de operación de la empresa. 

PASIVO CIRCULAHTE 
CAPITAL cDNTABLE 

59,650 
141,700 

. 
El resultado de esta razón sfg~ffJca .el_ por~~~taje que --
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los acreedores a corto plazo tienen de partictp~cidn en ·el ne 
. - .. ' -- -

gocto por cada peso_ qu~_. los á:cCfonistas han· invertido ·en ·-la -

empresa. 

1 ~ 2 ~ J Pás 'i"Vo -~ '-.(~·r·g·~:,:_'~(a·-~:~·:::ª:· ,e·~-~- i ~:á'l:>¿·~';it~-b-1·e :·~ 
s t g ni f t ca · 1 a ·p-~O po·r·c t -ó~'-'.-·.qJ e-:-1 ·~!~-- ... ~:~~~-ed-~·r:·e~'. á·:.-1· -~-rgo plazo..; 

tienen en relac16n co~ ·10"~- a~-~·:¡c,·n_·1.~ta~·,.-

PASIVO A LARGO PLAZO 
CAP l TAL cOtl TAÜLE 

. . ; - :; . :. ·. -·:· ' ~. 

1.2.4 Capital Contable· a ·Activos T
0

otál-~s~<.:/:.. 

CAPITAL CONTABLE 
ACTIVOS TOTALES 

141,700. 
236,800 .·.':; 

Esta raz6n sei'iala que la pa.rtt.cip~'~1~-~ :-'.-~'~>1a.·1n·v~-~sf,6n de-

los accionistas en el total dé los acttvÓ'S:_,·de: la· eiripr_és'a· _e·s··. de 

59.3 %. Otra forma muy interesante y:·~t·i·~'-::~d;~.::~·'~ed{/·:l:os, .. ac·~·ivos 
de la compañfa es obteniendo la sfgui'ente:i~:~-~~'·:i_'.~' .. ,~·: .. >;,: -·: .. ··:-· .· ,._,, .. • . 

.. _:-·'.' ':·<:.i -~;: 
230. 000 . .,_,_, .... .._::./ '.~:.>1::,5·9-,;~·ec~S ., 
141,700_.,;; ;' .. :' .,: _;_·.::·:·'.· 

ACTIVOS TOTALES 
CAPITAL CONTABLE 

Significa que por cada peso cÚ1e .1.éls ~-b·~'1~·~1·~:t~·s:-'1-"n~·1erta~­
el negocio requiere de $ 1.6_9··,j"~ ac_:i:_f·~~:s,,.';··:p·ti_·~ '_l~ .. :ta.nt·o, _se·;,,_ 

han obtenido .69 de financfamil:?nto -~~,¡~~~~:: 

1.2.S. Activos Circulantes a Capital Contable.-

ACTIVOS CIRCULANTES 
CAPITAL cO"TABLE 

208,100 
·141,700 

1.46 veces 
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Muestra que los accionistas· han invertido 1.46 a 1 en re­

lación a esta parte de los activos. 

1.2.6. Activos fijos netos ·a.Cap1.tar contab.le.-

Hide la ~~p~cf~~d deJ Capital Contablj. para··f1nanciá~ los. 

activos '"fijos 1nmob1lfzados· de la em¡lresa.- Sf una _empresa ha­

fnvertfdo una 'proporcfó_n exc·_esf_va d·el C~p-(tál-- en ~c-~-f~o~-- ff' -_.-. 
jos su_ influen~·fa se dejarS sentir en el _Cap __ i_ta_l de·. Tra·bajo 

comprometiendo la l_fquidez de la misma: 

ACTIVOS FIJOS NETOS 
CAPITAL cONrABLE 

28, 710 
141,700. 

1.2.7. Pasivos a largo plazo a Capita~ de.Trabajo,~ 

PASIVO A LARGO PLAZO 
CAPITAL oE TRÁdAJO 

37 450 
148,450 

25. 2 %. 

Esta razón se aplica cuando se han tomado pasivos a largo 

plazo para inyectar recursos al capital de Trabajo;- ·por tanto 

no podrá exceder de 100 S. Si esto sucediera, se deter~inarfa 

que los cr~ditos a largo plaz6, se han desviado de la.-inver 

sf6n de activos fijos, pago de dividendos o dfsmfnuci6n.~el -

Capital. Un porcentaje bajo significa el posibl~ acces~ a fi-· 
'. -_ ', ... _. 

nancfamfento a largo plaz~, en este. caso t"~·-raz6_rl_ no .. iiui'iCa- -

que el 25.2 t. ha s·ido financiado con ,·présta~o~· á_'l~~go:p~az_o, 

: ··--~:-. ··:-..;· ... ·' ... 
1.2.8. Capital de Trabajo a_·-capital Contable~·---· 

CAPITAL DE TRABAJO 
CAPITAL cONrABLE 

- ... ·,- ,-. .-; 
0

148,450• 
141,700 

1.05 i 
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Representa el ·par~ent~je de tntervenci6n del Capital de -

Trabajo en ·~·1 Cap1t'a1 Con.tá.~le. 

b) Aná11~1·s- de 'pr.6du-ct'ividad 

(Los Acci~ni'stas} 

"La productividad_ es"_·:_:fa obtenci6n -de la mayor utilidad o­

aprovechamiento de un ·aparato productivo con la menor inver -

si6n o esfuerio posible".(2). 

Los accionistas desean y obtienen un rendimiento superior 

al que reciben los acreedores; esto se explica por el rtesgo­

mayor que corren los accionistas al invertir en una entidad.­

Por otra parte, mientras mayores sean los fondos de los acres. 

dores, mayores serán los rendimientos de los accionistas; es­

to es, usar fondos a una tasa relativamente baja (después de­

tSR}, ayudará a obtener mayores rendimientos para los fondos­

invertidos por los accionistas. 

Las ·prueba~ de_ productividad generalment~ se miden a tra­

v~s de razones simples y las princi~al~s son las siguientes : 

2.1 Ca~~~ida~~de·-~b~~~¿1~~ de·~n~er~s--~-d~uda 

Para ·medf~_:-1a·.-~~-P~:~idá'd·_'.de,·-:·ábs~'r-~i6n:··de ·.intei-és.y deuda --
. - • - i -



1 oD 

sobre los resultados de operación de la empresa, puede apli -

carse esta razón : 

UTILIDAD DE OPERAClOtt 
ÍNTERES DE ÓBLIGACIONES 

88,200 
26,460 

3.3 veces 

Esto quiere decir, que las necesidades de interés se cu -

bren 3.3 veces y es el nivel al cuál pueden decaer los ingre-

sos sin incapacitar a la empresa para hacer frente a los pa -

gos por intereses sobre las deudas contraldas. 

2.2 Rendimiento sobre la inversión de los accionistas. 

Es la medida m~s importante sobre la productividad y se 

obtiene de la siguiente manera : 

UTILIDAD !!ETA 37,392 
PROMEoió oE lílVtRSlOr1 DE LOS ACclnNISrAs 68,400 

54. 6 i 

Esta razón nos indica que los accionistas tuvieron un ren. 

dimiento del 54.6 % sobre su inversión. 

Una modalidad de la razón anterior es calcular el rendi -

miento de la empresa sobre la inversión total, esto es agre - · 

gando al promedio de la inversión de los accionistas el pasi­

vo a largo plazo que tiene contraido la empresa. Debe consi-­

derarse la utilidad antes de ISR e intereses y estos deben de 

ser únicamen.tEi los generados por la deuda a largo plazo. En -

ocasiones) se _toma.la utilidad despu€s de impuesto. 

UTILIDAD A"TES DE JSR, E INTERESES 
PROMEbló DE ·lNVERSION DE LOS ACclóíllsTAS + PASIVO AL.PLAZO 

68,400 + 37,450 
70,110 66.23 i 

105,850 
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Esta razón es una medida di? eficiencia que determina el'-. 

rendimiento de la emPr-esa' ·sobre los 'fondos que permanente se.;. - - - - - . - . - - ' - -, 

han usado en· la .empresa. La· efit;i~n_ci~ d~ g~nerac~_cS_n .. ·de uti .·_ 

11 da de_s pUed e _' i~P-ul ~a-rs ~e- rried 1 ante , 1 a: . máyor .·-g ~~.-~~-a~ i ón:: de· v·o ·. -

lumen de 'ventas_ por -~:nidad:·mo~etari~ d.e:_,C~-'~·1t~-i ~::Üt'1-i1-·Zado o -

· med 1 ante ;-e 1- :~,~~e~ to 'del:_ m.i rgen .. de. U .i:_1. l 1 daies en fá ·s · venta·s. 
+." ;., .--

- ' . 

Esta afi rmacfón ·se demuestra coil ·el -.~-i-~:~-1-~~~e--· que es más­

ilustrativo que el anterior 

Rotaci6n de la inversión~-

VEHTA.S NETAS • 317,800 
PROMEDIO DE LA iNVERS!ON 105,850 

DE LOS ACCIOH!STAS + PASIVO 
A LARGO PLAZO. 

2.3 Raz6n de utilidad de operación. 

UTILIDAD DE OPERACION 881200 
VENTAS 317,800 

Rotación de la Inversión • Raz6n de 

ción 3 • 27.7 83.1 

2.4 Ventas netas a Capital, 

VENTAS NETAS 
PRÜMEoió DE INVERSloN DE AcctoNl5TAS 

3 ve.ces 

27. 7 s 

la utilidad de opera -

31 ~·fºº 6 t 00 
4.64 veces 

o $4.64 

Esta razón· indica el grado en que el volumen de ventas 

está apoyado por el capital invertido o bien por cada S 4.64-

de ventas se requiere S 1 de inversión de la empresa. Desde -

el punto de vista de hacer un gran volumen 'del ·negocio ·con --
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una inversión pequeña, mientras mayor sea la razón m&s favo -

rable será por razón de aumento en la rotacidn· de .. la inv.er -~ 

sión. 

2.5 Utilidad Neta a Ventas Netas. 

UTll.lDAO NETA 
vEuTAS NETAS 

37,392 
317,Boo 

.11.7~ 

El objetivo de la empresa es obtener üna ~i11idad sobre -

cada peso vendido. ~sta raz6n mide el ~xito ·6on ~ue la empre­

sa ha cumplido ese propósito • 

. Esta razón, en algunos casos, conviene modiftcárla mfdte.n. 

do la utilidad antes de ISR para elimina~ cualq~~er dfstor. -­

si6n que pueda producir el cálculo del ISR. 

2.6 Ventas Netas a Activos Totales~ 

VEHTAS r~ETAS 
AcrlVOs TOTALES 

317.BOO 
238,800 

$'l. 33 

Esta razón nos indica que por cada peso: de. inV'e;r.sión se -

generan 1.33 de ventas; tiene. im~ort~-~ci.~_:-_:p·:a_~a;m1n1mizar;la"­
inversión a mayores ventas por peso de i·~·~-~~~iones,:~·~§or. se-· .,, ' . ·-·. 

rá el rendimiento de 1~ 1nver.siórl;_ t.·a-·;·1riVer:Sión":~_q·ue :5'.·~--::m·~-n-eja 
en esta razón comprende-la ·1nv'~-r-~·_fón-:_:de·~i~~--~ :;~'~¿·~<~:~1-~;i'a·~._ y_ la-

financiación externa. 

. ' ' . 
VENTAS NETAS 317.soo: ~·>--·~.s·veces 

208, l~O ACTIVO CIRCULANTE 
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Esta razón mide las necesidades de ventas netas sobre' el­

activo circulante. El resultado indica que por cada peso de -

Activo circulante se re~uiere 1.5 veces de ventas. 

2.8 Ventas Netas a Activos fijos. 

VENTAS NETAS 
AcTIVOs F1JOs 

317.BOO 
28,110 

11 veces 

Los activos fijos se adquieren para producir o promover -

aumentos de producción, reducción de costos, etc. La utiliza­

ción de los activos puede medir con referencia a la actividad 

de ventas que tiene una minima relación con el costo de pro -

ducción. Esta razón indica que por cada peso de fnversi6n en~ 

activos se generan 11 de venta. 

2.9 Ventas Netas a Capital de Trabaio. 

VENTAS NETAS 
cAPirAL UE TRABAJO 

317,800 
148,450 

2.1 veces 

Esta razón mide la exigencias de las ventas netas sobre -

el Capital de trabajo, El resultado de esta razón indica que­

por cada peso de CapitaJ de trabajo se genera 2.1 veces de --

venta. 

e) An~lisis de Pruebas de Mercado 

Las razones más comunes, utilizadas principalmente por a­

quellas personas que se interesan en estudiar los Estados fi­

nancieros como base para decidir donde invertir su capital, -. 
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son las siguientes 

3.1 Utilidad ~~r a~ció~. · 

La utilidad por_ ~cci6n cird1n~r1a es importante para dete~ 

minar el valor de las acciones y el precio de mercado. Es con. 

veniente calcular las ganancias por acción ordinaria antes y­

después de partidas extraordinarias si éstas existen. La con­

veniencia de este cálculo se debe a que, cuando existen par -

tfdas· extraordin~rfas, pueden reflejarse utilidad o pérdida -

cuantiosas que pueden distorsionar los resultados y general 

mente esta situación no es repetitiva. 

UTILIDAD NETA 
NUMERO DE ACCIONES EN cIRCULACION 

37'392,000 
lÓ0,000 

S 374,00 por acción 

En caso de existir acciones preferentes, el derecho que -

tengan sobre las utilidades se deduce de la utilidad neta pa­

ra determinar la utilidad que corresponde a las acciones or -

d1nar1as. 

3.2 Utilidad sobre Precio de mercado 

PRECIO DE MERCADO OE UNA ACCION 
UTlLiDAb PDR AccloH 

3740 
Jí4 

10 a 1 

El ~reé'~.º d .. e mercado de las ·acciones ·se obtiene tomando -

como base un promedio del precio de mercado de las acciones. 

En ~ste caso se estim6 en S 3 1 740.00. Asi, se dice que las -­

acciones se están vendiendo a 10 veces las utilidades. La ta-
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sa de rendimiento ganado es la recfproca de ia raz6n anterior­

y representa la tasa en que el mercado vino operando el valor 

de las utilidades. como sigue 

UTILIDAD POR ACCJON • 374 
3i4'0 

10 s 
PRECIO oE MERCADO oE uNA ACCloN 

La tasa de rendimiento ganado por acci6n es- del 10 S. 

3.3 Dividendos por acción 

Esta razón señala cuál es el rendimiento pagado por acción, 

Observándose su tendencia también puede determinarse cuál 

es la polftica de la empresa con fines de de~laración. de di -

videndos. 

Supóngase que se declaran divid_endos de S 300 por·_acción. 

8 s DlVIOENDOS POR ACCJON := 300 
PRECIO DE MERCADO ot ÜNA AcCION . 3140 
La tasa de dividendos decretado~' p~;: a-~-~-1'6·~ e·s·.--~el 8; %, -

.. 
·- _,-, - .,• ,_ , .. ;• 

esto es, 2· s; menos que la tasa. de·ren'd1rii1~··nt·~~:g~rl~a~-o~:'._'· 
.. :·, -,~.-.·: '• ·;~·\ .";·,'. (" 

-;~ 

3.4 Proporción de pago ·.::/-<,:: '' :}-ir::~~:\1:-;-.----.--.:. 
La prop_orc-i6R de_ pa9o -e·s-=. el_ ian'to ,··;:~·/d.i'é-i1't0/d'~~-- .. c!"1v-iden-

do pagado sobre las ut11 idad.és :ob-ten·1~a'S.;'.,;:Ó_~~-:~~-#~~i~ri~~-~'.:·~-.:···:·... -

OlVtOENOOS POR ACCION 
UTJLloAoES POR AccloN 

-- ---,-,-._·· ;-_,,_,,_· -----.--.;·""-:: ~~,~.:-_,_ :·,.-. ---.· 

. ,··so s .·.• .· 300 
374-. ···.-./,: .. --:,·_.··:'. 

Esta raZón· Sena la la politi~a. de":l'~--~~~~1-~i:~.t~·a'~·fón.en de­

cretar el 80_ t de reparto de utilidades -~~bre 1~--~i11i~ad· ga-

nada. 
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d) Razones de Apalancamtento 

Las razones de apalancamiento, que mid~n las ·contribucio­

nes de los propietarios comparadas con la financiaci6n propo~ 

cionada por los acreedor~s de la~empresa, ·tienen algun~s in -

jerencfas. Primero, los acreedores exa~inan el ¿api·t~l-~conta~ 

ble, o fondos aportados por los pr~P-teta-~fos,· para .bus'Car::·u~­
ma ryen de segur f dad.- s 1 1 ~ s, pr~P_f -~-i:ar:t oS'·.ha n'·_:._-a' P~~,t~d-o ·:'_s~·l ~:. u-

--~.-.,·'" 

na pequ ei1a proporción. de_ la f 1_ na ~-e 1 aé_t _6_~ '.-~ºta):·, :;· 1 _o·s_'.'~ r_ i _e_s 90s ·--- : 

de 1 a em_preSa son ~s~mid_os-"'_prj~c_i·~~j:~~--~-~~:;-·po,~_::j(?·~-~--~:~;~-~~,d·~~e~~~ 
Segundo, re uniendo._ fondó:S po·~~· me di o·-_·d·e ·~:f a·:-::d e u da 1 ;J os:->pfo p,1 e.-.-:'" 

ta r 1 o S o b ti ene n 1._~: ~ .:·_.: .. ~~.~.~~~:t_~~~'~f~;~~:::·~:f ~~~·~~~i-~~~~~~'.l~j;;t~_:·~'.~t:~~.J:._(d~~~,:··~~ -.~·?·-~: .-
empres a con ·u na i nvers i ó ri .: ,.iiiii tada·; ;./¡ •. Terc'eí:o ~\'.s i.~\1 a·. '.emp res·a _ -

" ·: :-~ · ·-. :'.:i:': _,:¡:·:,_·-?;;:.-·:_' '.:+· .. ,::,/·~/.f':'.;"::;:~'';:·.;-:,:.'.·;~;:,.;· 7;:~~· '.ifi'.·.'.-;:-·';:c'.;~~'<' .""._._-< :.'::·- .· :· 
gana más ·_.~on 1 os:,,forido s·,-: tomado$'.·:. a·f.pr_é.s támo r:_q~e~_ 1 o·,: que-~ paga 

-:x ·.:i.\·:·.:·.--•. ·:~ l· .:'-.'.-~/:.~·\:/i·;:~-.'.·;1\·.:_"/;::;;:~·,,,;;-;;:,:;~:1'\'i:;/'_·;i</t;· ~ ,'.:.:._~·.:,.: '_'.;_'';>;' .... :-;'':•'o; ' ' : 

de t n tere·se·~--: .. Po~ ;·_·e 1.1 o·s ',"'.·,ta> u.t .1-1.1 d~d{d e:.i,1. ostPr·o·p1 ·e-ta r~ o.s; e·s'.'. 
'. ·' ·' _, •.• •,< • ; ,,\:c.~ ' ••. ,. "', ·,:-:•.,,.·. '''>'" "'"". ~,. .. ' ,. ,, ., - '-•. ~··' . '; 

m ªyº r • · .. "·:-- .• ~ --·:·~:,;~>-. i.;,~~~~~J.i~X{~~~~~:~is~;~~.:~:~{?;;:(;.,:;"~!~~:;- .. :·;;.~~:\::~~;~::.>;.<;1:~;;;.·>'. .: 1: .. ~: 
Las · em-pi-eSa s ':,con:· a 1-ta s ·;·;·ra zones_tde~~ a pa 1 a ncami en to' 'c·~·rr'en -. -

_- ... , . -.. ·~- ~·:,·'..'°·'.':' '_-·::":/;:::·:·,_:i;:-)"?¡.:i,-:1,._.y;•::.t· '.';"!;:~~,:~ ;-.:::>.:-;'::: -• ('.;_, .. ... '··_., .... ,_ '-') . 
e 1 r 1 es go de, g~~ n.d ~s.): p_éz:-.d f ~asf p·e.ro).t,1.ei:ien)tam~i én: ~pp _r~u n f da_~· 

. · ·_. ,' :,;(:'_• __ :_~.::;·,y·i.~::.p::'''.·'.·'l':;'"{'.'\•( __ ,/':·_·,':"i~;::J;:.'>:'.', ·~:·'-'.<-·<-·. ·'·:'·::··_,_e''.·.-

de S d.e· obt.~'." .. -'.~.·:·: ... ~.t .. ~·,.1 ~~~, ~,t¡1c'.~~~;;·\;'/; X</' ... 
' -·:.· .... ~·: -

4 .1 Raz·ó~· (fe-; déúda·· ·a-~:·,A··~··t1V·a· :rot81 .' .. 

H 1 de. e f:-··.po ~·~-~-~-t;·;j ~ ··d'é .. ·fÓ Íid0's-· tO-ta.1 CS., que han· s f do propo r­

c fo nados '.·po·~:-.1.~s---~\:~~:Ó-d·~.·~·~·~:.:."L·~· d~~d-a'· comprende el pasivo co. - .. 

rrfente y todas las obligaciones. 

DEUDA· TOTAL 
ACTIVO TUIAL 

37.450 
238,800 

15 % 
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Significa ·el porcentaje que los acreed~res· han proporcio­

nado de la ·financ1ac16n total ·de la empresa •. 

4.2 Veces que ha ganado el 'inter~s·~ 

Esta razón mide el gradi- con que pueden ·disminuir -las ·u -

tilidades sin producir d_ificultades __ -finan_ciera_s·_:P~ra_'las:em 
presas por incapacidad para paga·r .1.os cOstos ·anUa.les "del in 

terés. 

IMPUESTO ANTES DE UTILIDADES + CARGO POR INTERESES 
CARGOS POR INTERESES 

32,718 + 11.200 
17,200 

49.918 
17.200 

2,9 VECES, 
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¡; OTROS ANALISIS 

al Reducción a Porcientos 

Cuando se manejan cifras absolu~as no existe una base co­

m&n comprensible ·para ·1a comparaci6n -~e la .i~formaci6n finan-· 

ciera entre un afta i otro,· ya sea_ información de la misma em­

presa o bien información. com~a~ativa ~e otras empresas o el -

promedio de la industria. 

Una soluc16n para, sim~l~it~ar este problema es convertir-· 

los estados financ~eros .a porcentajes analtticos. 

El procedimiento para calcular los porcientos de Cada ci­

fra contenida en l~s estados financieros es : ·muy simple pues 

basta con dividir cada una de ellas entre el total tomando C.2,. 

mo base por ejemplo en el Balance General se divtden···tod!'s· 

las partid.as entre el total del activo ( el résultado··-de- la_-~-_ 

división siempre es en tanto por uno, para conVe~ti-r1~ --en·:\~~-­
to por e i en to es necesa r1 o mul ti pl i carl o por 100 ·-~· ~'ec·orr~r>~ -_._ 

el punto decimal dos lugares hacia la d-erecha -)~:<;~ri- :·e·,· 'Est-~do · 
--·· 

al costo total o a la utilidad neta seg.ún;se-ci·~~:~--~--;':~~:~éi~-~-~-:-:­
c6mo se distribuye cada peso vendido,: ·cuánt'o:·~~~-ri~~a:·cié'JVen-ias· 

.• --i,• ... --- ",. ,_ . 

un peso de costo total o cuanto necesita·-:Ven-de·¡:;_:;·y·!'9'as-tiir:iPa·ra 

obtener un pes~ de utilidad respe~~.:i-_~-~--~-~-~:~-~~?h{)}~~~~~~:_:;~ 
A 1 os Es ta dos fina ne i eros.- conv-~rt.i_"doS'.:-_.a·.: Pof.c _i-~.~ ~o~ , __ in t~ -. -

._- :/- . - ,: ' _.,_._ 
grales se les designa con el nonibre 'de-:.'.1ES._t·ados·_,,.con_·base---Co' --

-,,--
mún" o "Estados de porcien~o integi:--a:1 11 'o'._.-'•ci·é-f(t_·c,-··po~ Ciento". 
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Una caractertstica de estos· Estados, es que no cambian·~­

si estos son expresados en d61ares o pesos, ya que su'.propor.­

c16n sigue siendo idéntica. 

A continuac16n se muestra un ejemplo de un Ba1a·n·c'~'Gene··._ 
ral comparativo y otro de un Estado de Resultados por los a -

~os terminados al 31 de Diciembre de 19X6 y ~9X7·. 
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COMPARIA B, SA DE CV. 
Balance General Comparativo al 31 de Diciembre de 19X6 y 19X7. 

(Moneda Nacional en miles de pesos} 

ACTIVO 
Activo Circulante : 

Efectivo °" Caja y Bancos 
e tas. por cobrar clientes 
Inventarios 
Pagos anticipados 

TOTAL ACTIVO CIRCULANTE 

Inversiones • largo 
Propiedad, planta y 
Depreciación 

Total Prop, plan 
Cargos Diferidos 

T O T A L A C T 

PASIVO Y CAPITAL 
Pasivo Circulante 

plazo 
equipo 

Y eq. 

1 V O 

Préstamos a corto plazo 

Pasivo a_Largo Plazo': 

Cuentas por pagar largo plazo. 

TOTAL PASIVO CIRCULANTE 

Capital Contable : 

Capital Social 
Ut11 idades .. Reten·tdas 

TO~AL. CAPITAL CONT~·BLE. 

T o T A .L p A s i V o y 

e A.P T A L: e o N T A B L E 

19X6 
22,400 
70, 200 
66,900 
7,000 

166,500 

700 
44,000 
15,200) 
28,800 

1.100 

197,100 

47,200 

37. 300 

' 84, 500 

79;400, 
34. 200 

..-.J.12; ti~O > 

197~100' 

• • 19X7 19X6 19X7 
20.150 IT:4 S.4 
90,650 35.6 37.9 
90,350 33.9 37.B 
6,950 3, 6 2.9 

208,100 89.5 87.0 

700 •• ,3 
44. 400 22.3 18.6·. 
151700} ( 7.7) (rHl ze,7oO IT:'6 
1.300 _._s_ _1_·_·_-- ·-.. 

238,800 100.0· 100.0-." 

. ·'>< 
24 . :-z-.,--.. -9 

- 31 .45o . .-._.·.!!.Jr·_·:: ·.!É.!.! 

. 97,lO_[i_.;_ .~-,42-.:_9· .. :.40.7 
. ,_. 

.. , -~-
.... -. '·" 

"68"400 ~·39.7' 28.6 
.-73:300""· .. !L.!'• . !fh1. 

_141,100_·::~· s1~·1 59.J 

238~800 - 100.0 100.0 
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COHPAíllA B, S.A: OE. C.V. 

Estado de Resultados comparativo -de los años terminados al 31 
de Diciembre de l9X6 y_l9X7. · 

(Moneda _Hac i Ona 1 ·· t?ri ~11 e-s<_ d·~;; p·~·s_os ). 

----~----· 

Ventas 
Costo de Ventas -

. l SR, 

100 . 
,42. 2 

100 
46 

c. .. 2~. r 
;~:: 

·-"-== <·z'.2 

----·----

Como·;p_odr_.r:·_ob_s erva r_sé ~\ a·,::peSa r:r- det:h·a lié-r:/condéiisa-do·~: fos' ··con"-·· 

<•pt~·.··.··~~~,X~t~?~.~;~'1;1~.'.~t~~:~~r;~~§~t~~·i;S"i:f;~~·'.·~s~j;{;>i~\··~·· ·.¡",~~··· 
pre_~ac tó~.-: s.~:~-~ 1 fJ_e_~J~_~::'. ,i:~-~-~c-~,~- nt_~ ;,. a_}_~ l_a·s.~.,c:!!r~-~ _;'.qu_~: se, mués tran 

en· mr1. es'. de~- ;·~--~~-;--~-\·~-:1·~c~-1'-i;.f'~ts•h'd'~ si/ ,:/~'t~-b·1·--¿~~~r~; :~1 ·<J·rl:ái' i ~-i ~ e ... 
'~ - ' ~·--·· ---. . ·.-: <. ·-' -: ' .. 

·1 n terp_r-e_tac i_óO '.::s·1 :_ ... S e·" . .J ·e~.·~. · 1 .. ~~·:.: por·ce·n taJ es~·: 
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Este método de an&lisis debe aplicarse cuando se desee co­

nocer la magnitud· relativa :de cada una de las cifras que se -

muestren en los Estados financieros. 
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b} Estados Financieros Comparativos co~·aumentos y dismi­

nuciones. 

La empresa al. ser. ün·.ente.-dinámfco, i-eqú-ter·e ·conOcer·- f~~.:. 
cu en temen te~ su . e-vo l_Íl_c:f:ó'f/.'~: r·e~r:9~e'so·~----·-é_~'~- n ~ f f f ~a_-~do ·.·:~s t·e·. en_~· , 
un 1 da dé s mo neta r·1 as~·-·- De_-:·a· h-1 .. ~~-~-\-~ ~'-_· ~--~e~a re~-- ~~-~--~d~s r,1 ~~:ilCi'~-- .' 

ros· Com pa-~·a·tj ·v-os ·:··en t'r-~"-:~o=~:·-~:~,~~i· :p;-,.f~-do s. ::·. :-· :·.::-:.-:·;:-,.··:.~---: .. :.::--··_. 

Para Ca] ·cu i á'r:_·_.1·a-~ :--~~-~1·a:c·f C>ne~-- _-d~' a'Umento_. _o d t sm-1nUct6n_ 

'-e·. 

t erf_o_r. _ '_s f'~_e l/_'látD_~-:~::es·_;_·P~- s_f: t f:-~º -;-. __ ex _1_ s-t. 1 ó a umento_-~<,eñ ·.'._ca:·s __ ~:-· ._c·o~ -- '< 
¡ ra-~ f.o a: 1. -:~ ~:~~}-~·; ~:~·f·~~ ~·; ~-n·_ -s ~ ,pre~. ~nta entr.e pa r~·n,t~-~-i-~:~ >~~~-~~--, 
ca 1cu·1 a- r-.. 1 o ~-,.::p.c;,:·c·1·~n to S < tfe · Va rf. a c f ó n se- di v .f dé: f~--~-~~- ~:~-fd~-d:>~ e_.· 
a um~~\:ri \o:: d f. 5~,.f'n·u·c-·f-ó'l e·ri tre e 1 a· no anterior· Yá-, ~u_e·;.e-~ :- ~ f_<to '.; -­

mi!fdo como ba·~~::· sieinPl-~_y el ~esultado .se.mu·l~ipl_ica::-pc:r_'.:cf~ri. 
-· :_. - . - -. 

El comparar. un a~-1'a~ée'.General de u.na ·fecha a otra, nos_,­

.p~rm.ite·· ob:s-~~-1/a.r·-~05-_:c~m-bio:s-óbtenidos en fos'ACt1~0S~·'-p~si -

vos y---Pát·ri~~-Íl-io.:-de la··entfdad en_ términós de dinero, Estos -

cambf·o~·-,.p~~P~r-~:-~-;~·~a·n ·una g.Uia a la Administración. de la· ent1-

dad"'s~b~·e ·1_~·-q"u~>~-~tá_ sucedieíldo O como se están trans_forman­

d~-·1~S· d:i.f.~·~én'{e:;~: conceptos -que integran la entidad económica 

co~o i~~~l~ad~ ~~:1~s utilidades o pérdidas generadas· durante 

el ·periado:-de--cOmpa'racfórl. A e'stos análisis se les adiciona -

U~a~coi~~n~~_qu~:s~ri~~~ porcentualmente los ~umentos o dismi -
' ' ' 

nuci~ne~ q~e esián repres~ntados por las cifras absoluta~. 
con el fin· de abt-ener los ccimbfos proporcionales que haya-n 

tenido 1 ugar·. 
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A cont1nuac16n se muestra un eje~plo de In Balance Gene -

ral comparativo y otro de un Estado de Resultados por los - -

aftas terminados a1 31 de Diciembre ·de 19X6 y 19X7. 
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COJ.1PAÑIA a, SA, DE CV •. 
Balance General Comparativo al 31 de Dfcfembre de 19X6 y 19X7. 

(Honeda Nacional en miles de pe~os) 

ACTIVO 
Activo Circulante : 

Efectivo en Caja y Bancos 
etas. por cobrar Clientes 
Inventarios 
Pagos Anticipados 

TOTAL ACTIVO CIRCULANTE 

Inversiones a largo plazo 
Prop. Planta y equipo 
Depreciación 

Total prop,planta y equipo 
Cargos Diferidos 

T O T A L A C T 1 V O 

PASIVO Y CAPITAL 
Pasivo Circulante 

Préstamos a corto plazo 

Pasivo a Largo Plazo : 

Cuentas por pagar largo plazo 

TOTAL PASIVO CIRCULANTE 

Capital Contable : 

Capital Social 
Utflfdades Retenidas 

TOTAL CAPJ TAL COflTABLE 

19X6 

22,400 
70,200 

,66,900 
7.000 

166.500 

700 
441000 

{15,200l 
28,800 

l 1100 

197,100 

47,200 

37,300 

84,500 

78,400 
34.200' 

112,600, 

Aumento 
o 

19X7 Ofsmfnucfón 

20. 150 e z.zso¡ 
90,650 20,450 
90,350 23,450 
~ ·( 50} 

2oa.100 41,500 

700 
44 400 400 

! 15:7001 400¡ 
26,/00 100 

1. 300 zoo 
238,800 41,700 

59,650 12,450 

37 1450 150 

97,100 12,6_00 

68,400 <~~-~.·.}.~~·; ~g·g~.:~: .·., •'\73i300 

·14i·;1·orJ 
... , ..... ,., ·1~;; ':,·. 

.': ... _··:._;·;:-·29; 100 . 
'·;·, ... ,....,,,.,, :.:' ,i~ 

--.-.-.,-o;,:._.-,-. ---

• 
( 11) 

23 
Z6 

( 1) 

ZO 

1 
3 

15 

17 

21 

13 

C 53¡ 
15 

Zl 

P A S 

C A P 

V O 

T A L 

·.· . . ·->:· ·. . . -'.·;~ ;(;.'~;·~.~;\·:: •. :\'· '-'.<~ ·;,::" 
T O T A L 

y 

.... :_:-_ ..... './: ";:~~.;.';""\'--:>·· 

191,100·' z3a{Brio;\,:- ·>4·t·.7oo.· 
.' .' :.-.:;,.· ': ..... ..... , .. 

·· ... -.... ;. .. •.·······. :· .~·-.:~~~-~;;. 17 
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·coMPARlA·e •. :sA. DE 'cv. 

Estado de Resultados ~omP11r~:·t1vó·_·de lo~ .. ~ftOs· terminados al 31 
de Diciembre. de.-:~9X_6· y ·19X7 •. 

(Moneda- t1'8:c1·0nal ·en ~,.i,(e's .de. ~·esos) 

Aumen'tó 
.<_ o .. ·. 

Ventas 
costo de Ventas 

_. ',·:_.--19x1 . 

261-~4(úJ-':~.·. :_/;3¡·7·,:aa·o· 
·112,soo ,,.:¡45,100 . . . 

Oisminuctón 

, S0,400_ . 
33,300. 

-· -··-· ____ ·,.·, ------
Utilidad Bruta 

Gastos de Venta-_y Admon. 

1-s.,- :·6óci~·, · --·. i 71-·, 1.00:·:·-. 

5'7·::ióó~··,;~~ .·,': a·3·;500·¡_: 
.-:·:¡-7;·100 

·- :· .. 15-~·a·-~º 

Utilidad en o~eractón 

Otros Ingresos 

·.':.~·:~··'. ___ ~~~~~::::·_?E~·:: 08 ~·200~ . . ;.-": ----,.-: i ~· 300 
-1, ooo"· .-;;·_,-~ ;gb-~{-> ·<_.,::·{ ·:~.·:<trio l 

': · '; 9i,; 90_0, :·:r:':·-:.- 95i100. 

Otros Gastos · ,;. -17·;:4QQ "'-· 0:110200 .. :-

U t 11 id ad antes de Pru· · .·, 16-~' s'oO: ,_.:· · "'··77··;'9·00·< .. 
- '. ,·_·;·,'.·'::- :'.:.:,: .. \ :::~--~.~,,.,,-.,_:·.·1,., .. -¡; 

par t 1e1 pa e i ó n·-' de 'u t 't-- -;,;:- ·', -.-_<··-·: -', ':· ' -,,-: ó· ';--~;,_-;~~; 
lidades a los··.emplea".'">":· .. :···~ 
dos. · · :,:/7·,:-6-.S'ó·::;· 

~ ,., .. -_., ·'.-

1 SR. E~t·i~~·d~; ;'./F)·};~;···~ 
_.,- . .-.·- ,, . .-:'-" ::::::·----.--
. ,-;: ... (.~:¿':"' ·> . ., ';.:.:;,, 

UTlllD~D HETA_-;'/·~.,)'':<·3 

· 1,200-

, 2ooí 

140 -. 

. 588 

' ......... . 

s 
16 
23 

10 

: 19 

l 

.LlL 

_,_ 
2 

_2_ 

2 

2 

2 . .... 
Es ta·s; compara e 1 one-s• püedeii :-;p·erder,.·;_su''v-8.1 Clr)Y;.:ser.~en-9Gl'\os11 s s 1 _ 

' ._.'.t,f:,:·"-'-'~:'_t<'-·'.'..',"l __ ','"_,;_o,::,.;¡,-¡¿;: '.·:_· .',.'.'::'.~'~;::\:,••_;._ '.~;:·,:;~:.'.<: "-'.i_;-;.,e,¡,,' ' e 

1 as ope"rac f ones ¡_óO~;:S~'-~ti8:'~'lr'eg'
1

f~'t·rad~'rJo .. ~Si S tent~me.nt~ - 'a pl 1 cañ do, 
· · ·· ,· - · .. :: .- ·-:~'; ~; ':'.!>:i:·.Yt,?"-l?!.:..:;::f'l;·;;;_~i?''-~_;;,:.;{:X~?:~-'.-'.~;).;1::+;·;;;··-:~;, _.,-.. ,·~-,-.-.-; ·- · --~-- .:-. 

1 Os· P_r 1 nci_ P:1_os.:: de_'.·:C~n.ta bi l _idad .r.a dop::t.ad.O!¡ .. ' po_r,: 1.11: entidad ·éntre - - · 

tec h_a --~ :: r·e_Ch_~::·;·º:'.·~.:~'·: ~~~ii;~:~:\~-w~:~=;·~;;~~\~~~:·::.: :-:· ~-.-. ·.· .. 
':'· '' .,., .··.~:-··-· 
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Tambi~n .se deDe tener muy e~ .cuenta la 'pérdida del poder-­

adquisitivo. de 1~ moneda.-
.. •-,-- . 

El grad0 de ~-~·i1 i~i'~ d:~~-~-~:d,_e-~;S'._ ~~-.,.~a-dá'?s·{{~-aCi~-~-- ~-",.par 
-., ,,-_,. ..~. ·~·-."• 

t.1 e ul a,.-; cu a ndO ~;e} _a-_nál _i·s· f_s ·. ·5 e·, u··t~fi .za-_: p;! ¡..a· :·_f'i nes .J nternos ·y­
de admt n_1 s t-~·a e t-ó n --~·;·;-~~:;·-~;e~·-.-~ ~~";·~·2·1·~ i_'~'~·'._;:~-~y--.~'e t'á lf~do· -:y:-··a·n_a i' ~ t_t _-

. -_- ·:>·-.} .•. ·~.':~l -;:~:}:.\~i.\_ •. _ >'-·>-';,._\.,.;: ·- ,,. ic ·.: · , 
_ co, ,.- .. . · · ·~l" ,,,¡,:-.L ;'1--;?:.ú ·::":·· -- . .,.,,,., .. :_. : ·-' 

.. · ......... ·• < ,'.; :.if ft,~%~}·1;~'.i;[~~if i;;d';};,:;.~ •. ,,;.~;!j~1{''i, •; ...... ; .. 
Después de_. obtener :.·1.o S ._-a umen't·os'} y :'(I 1 Sm f nuc f ones :·;tan to: ·en_.·-

-__ -._-)-~;-: :, ·-:~-:-:::;''<,;::J-,q .. (~;~,~:-:·5?~·::·i:.;;:y_~,~·s1 = .. ~~:,f:-;:¡'é/'i~'-~/';:-;.·~-.c-:~:-:·:_. .. -,,;_:;;-:. :. ·.- :. : . -.:- = · __ _ 

e i fr·a s a bso 1 u tas:~ como":re rá·t-1 Va·s·¡:\es.::.nf!Cesá ri o'LSe 1 l!cc·1 o·na r· pa- .· 
. . . - ,,,-.; .'.· ::: -;; : :.:::) i-;.-,_.-~--:'.'.},,-::~·'.'/:,;_,·;;.·:-<=.'.~fi.:.:~}'.:};:;>,-'f;;::;-,.ti:::c::.~:?..::-~_,:•;'~-~-,\::;~;-:~~;:_,~: '.-:·;:..:: '-~ :_:-.. :·. --·- .. 

ra ·su es tud 1 o<e -:1 n·ve·s t igáC i 6Í1 :::a·quel·l a sY,: qUt!~: mu·estre·ñ·: cámbi os--.:.. 
. .- · · -:.. ·-.: ._-· ::--:·.:-,,-t;··r·_·-· ,.',.:-,·;:~· ':>'~i·-:i:<i,-;._;f.;JS.:·c<-1_Y~::,;:(i.:~·:_,·~¡:¡;=.µ,·;¿:-:~<;.· '.- -·· 

1 mpor tan tes·~-: ~o r.'~ 1 o·-;_ ta.ntó··,'_¡.'.dl!ben~-i co'n's·1 dér·a rse'.J os camb 1 os en-

forO;a 1- ~-d 1 vi ~u·~-1·- 'o,~~~ 'e~ nj ~'~·r;i":\'~~:-~~~f~:~;·.:i_~'-¡j'~~>-~~"tén ~ ~-irec tamen-
. -- . . ~ -- •"' -,'._ .... ~---~-~' •_:ti',,_.;-;-:\)';' -- ,,_,.-:~::',;.:---c.,. :_p;. .,. "--:•;:· '.~--- ··>.-. -. ' ;<,_ .• 

te rel_aciO~ados·, 'Para. Podér:'"determ1n·ar::··s1='·los·!camb·1os·-·son· fa-

vor. b
.l es .·-·· .·n· o_':-·: . .- ':::-'-· - , -·'·.:·;')-.~'.~'.~'._.'.-Yº: 'i:{\ ·--:::~'.~;~:'·:~¡·:-:;;_ .. ,;:,-? ;-:· . . ;-_-' . . . . " ' . .;·_---.. ... 

:.'< · ... -._/'.' !,:~.":•_;);;: ;,·<- .:':';·;¡,·:"·:' ''-\. ;--.- :· . .- ·, '. 
"'.~--~- .. >--_.-,· :,-J. ___ ,_._,-._._,, -. ,·:"' ·' ;·.- , :, ·--~ :~·;: 

-. . --·:,.; ,; .~, 

Para .reSpOnde_r :-;~c·~-~~~~~e"Fi~~,;::~:;·_~:~--~-~c-~r:-_· i a:~ Ve~d~-d, es -nece -

sa ~ 1 o _ 1n~-~-st19á-~'.-- 1 as '. 1(ff_éreñ te·s ::- ~~ ~u;s·a·:~--~~di ~ ~t~ -; i nf ormac ión -

adicional~ 



e) Estados Financieros convertidos a números índiee's· o 

tendencias~ 

constituyen un 
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método .a.~a l. ;·ti ~o .·;q~~ ·::·~~rm.1.·t'~: 
números indices las .cif·r.as·--~bs~-i~:éa~-(;e~~ móíi'eda>cÍ~-~-'-p-~OpOrCio:,;· 

~:: '. ::~ ·:::::::::::::'.:::¡;~1~ii~iiiii~~~1:1:: 
Para es to .-·Se .rá. 'n'eceSa r i o'.· de'tf!i-m i na ,:~,:cu ál,~.>Se.rá:.:e 1 ~.ano::- ba 

-.- :-- ·;, 1{ :,:·-~,::S':~:-:,t::\úrT.,.tf _,:;¡} .1_:·:,l:;"2.~-~~';:l~-~':';>''?.:!-1:: _.:if1,;::.:_'._;;, {: -º,~,-- · 
se,. o ·sea, iglia_l::a ·_1oa:_para:-'.que··;de"§ahi~:seres·tablezcan°.Jas·r_e ... _ 
l .a e i on.,e s . con.-_ .d 'i'-~~~6- :. a i\·o,:: . o ~i~:e···t~~,g~,~~~~~~l:;.~:~t~--~~'.;:,:~:~-~1;7;·;~-;~~'-: ~,i 9 ' .. 

--::-_:_:'.<J.·: .. >,::,·,~ r.:-.':~· ;~'~'"'"';::);_,/,::;.~):)~, .. --:-~·'· -.-~ .. <!--:~:::- I .. :,; ,.-::. , .,:<':-
" i f ica e 1 ón_- CDfl\D.-:PU!l to_~de_;. pa r,t' da;: ya·(s ea :~'el'.{pr:.imer:~ año; :que . se-

mu e• tr e e~ i os· :~fr.~t~!J~'g'[1~Jf ~~~\l~t~~f ?.iJl~~z'~I'~~J.~~.~~f~ qü:-.> · · 
1 as ·re 1 aC 1~;~ ~~~.':con~- e 1-.~~a ño:~_ba se;.: po_ngat'.I_ . .- de.Zr:.e) 1 eve):l os \.camb1 os-" 

de tmp~ r ta-"·~ ·1·-~ ;~-~~· ~ir~-~~,~~·:·i;;~~:.W~',i-~~?~~:;-ti?;~~~;~:~j~,;J't~-~ f•V:J~;'.;':~ ~-t~': i:~·,o:~--::·, 
~·.;.;·, ;~'.:·)~-::~;~/~·;/~';fu/!::~~) :'~.~i;}tj;b:'.~-'.fi;\f'(,}·{f:~<- :{;;:,~-( !6}'/.:f; '.':1.::~i: ·. ·;,c.'.·:'. . _;;_ - - . 

1 is is hori zo nta 1. 1 ·._e1 ;;,,conocimiento ;.y~- es tu'd 'º::::d e~:l a ~-:;_tendencias, 
- -:_ · :.: .. :i>·s :::":-:J_;-;:;;~~1I%-r;·~~R/·~·\'~°1,f.-:'~k.'.~'.:-',:-->i>..1:>.'.":.1,:;tc.i)_.-:/'._."_.;;_;:.:·.'; ·_'_'.:'.·<·<; ''-"·"-'-'' ::· ·' · _,'. · 

de los .. da tos- f_f na ne 1 eros';;-y.~ de:;'_opefa'c 1 ón'j: rel a:cíonada .- entre--. si-
. .-· ·: :_,· ·, -.:,-.::--:·-:,,:,.-.. :\1;; _:;,;·:\:)il''.-:'i';;i;f,:;.t,?.~:~V:;i;.~;:,:¡¡::_~.?·I:t\t¿:;~,1:·'.~:-:p;~;~/-1-~-:t :--,:-·.- ,_-_.. ·- _;-. 

para poder formarse ,_un_'~ j_u f c í o:::;_s_obj':e'.-y 1. a·s),~e~~en c_i a_s·,:1_a_ntes y_ --

d ••PU é •. d. 1 :~~ó ~~~;?¿~w;f ~~~~~twl~¡8~t~~~~í;m~~ii&I-fr1:·, :c . 
El·: ai\d:· b'll'Se ·puede . ., coj nc.í d 1 r.' entre/u naf... epoca,- de ,:,reces í6t1 -

. : ,.- :- · .. , _ -. ~-.:::::-;::.:~ :.-,:_::;~t:~'.::.~:;_~;~;::':;ü:!;-:~i?ié'.{¿¡'.l'.J'-:~~F;/~b.\/t.~-''.~~,:(~;¡..,·(~;.~:.-:':/ .. .-._~·,:~._-.· ;·, .-, -_.·_: 
l' una- de:, re cu pera c_~ó n~·-::_o::.bi en fa 1 ~~~erm_i nar;::a 1 gu"na r,epoca ':. po 1 l ti 

e•. º ~ :.~:::~:;:rn1if ~;~f f iEl~1~~~~t~f !~!f~t~~.~~~~f 1b1• :.P.••-
deci r- los. camb.í os~:f ú tu'ro_s\·cer canos·_/en 21 a·!.<'empresa '".·:;__Este-- a nál í '."' 
. -- ,_- ., -:,-. :· .. _: .-__ : .. .- ·::_:~::_: ,: '._._,~,._:~ ;:-_~··~~·;"-~_;-:'.:;'.:J.y»~!,·'ii.-f~·f1~::;p,,;,>:-ú.;~_::;Y:,¿_~:.::~~::_:-·"-;.e_0:;i.:.-> ._ __ ._,.-:h · 

sts es- mUY·:importa'ntei~para·:,:co·nacer_o; eJ::,_paSado·,~'.fundar·.el :pre -
. . ' :--- ~ -·-:·: ',•;: .-.',t~:; ·.::~,°-.'.;:·;_:¡_.:'hi;.'~:;:_~{._','i;?,~:· :~-;··,.-,:~·':·~;~:~--''7'fy:_-'-:'•''.~:'-/f.''·'C";\'.:-~·-·~:::·~·-:>:.':-'·/' -----·· 

sente y proyectar':'el\futuro;"?:Sin-~embargotse--:debe-'actuar C:uf·-
dad o ~a~e n" t.e·; :~-d~b la-~'}_~:-::):qJ_·~::;::(~;~ ~~~~-~·-~-~,1~~~\:~~·~¡;~r-~--~ ;{g~~~ ¿:ti n·~ ~-~~n-te 

-_ .. , -· ,,:.--- ( .,.. ~F~~ :":.'{'.:_- ~,·.; ~,., .. 
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y su éxi.to o fracaso corresponde _a un gr.an número de factores 

internos o externos y por otra parte· • .'deb.eri tomarse en·- cuenta 

los posibles defe.cto's de la.' infor~a~-fóñ-~:· 
-- . _-.' :-_-· .-._ '_ ... , '-.-.: ' . 

El objetivo _f~~damental· de·· es te: níijtó'do '. se r:-á ,· eSt·a·b féc'er 
.. · . .;, -. 

ción lógtca entre ·si. üri': ln_d.ic:~ ·p1~r<s··1~.}~-~1·6:·.::·--~~~\·_~--f~:~-~~·n __ ing_ú_n~ 
va 1 or, "'-,:~--~---;-:.,: -, -·~-'~ :.;;··. -~~:: 

La. comp-a rae 1 ó ~'~- -d~'. -'1_~'~-.\~:~~-~:i ~-~:~~~:-j/~rI~~1'.fJ~'._:rs.: :~,.~-~~'.~-~-~-~'~' :, en ~ 
- '. - ·, ·-. ,' ·_-.. <"· -;.·"·:.- ', .... ;. ; ... , -~:·1:' ' --- ' .. ·. '. : . . _; __ « .. .-· ,. ' ·_ : .. ' • 

una entidad · représ en tan <hechos ;·coino·-.~crecimfento·, ·d 1 srni nuc i 6n-_ 
vo 1 u~ene

0

s __ · me·¡-~1 a·;_:~'e:·:_:p·:~-Oii'J~·t;~-~~:. ~-~ '.--d.1 f:er-en.tes --~~ t:~Ú~~U ras -­

de costo "e --,1nver·~·ió!1,--·'et:¿_~---'. 
de 
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COHPAíllA B, SA. DE CV. 
Balance General Comparativo al 31 de Diciembre de 19X6 y 19X7. 

(Moneda Nacional en miles de .Pesos) 

ACTIVO 
Activo Circulante : 

Efectivo en Caja y Bancos 
Ctas. por cobrar Clientes 
Inventarios 
Pagos Anticipados 

TOTAL ACTIVO CIRCULANTE 

Inversiones a Largo Plazo 
Prop. Planta y Equipo 
Depreciación 

Total Prop. Planta y Eq. 
Cargos Diferidos 

T O T A L A C T 1 V O 

PASIVO Y CAPITAL 
Pasivo Circulante 

Préstamos a corto plazo 

Pasivo a 1 argo Plazo : 

· lndicc.·de 't~nd~~~ia 
19X6 19X7. Año Base ··19X6 

22,400 
70,200 
66,900. 
·7,000· 

--20,150 .. 
:-.90,650---: 
--.90¡350_ ,:· 

6,950·:.. 
··:·._';',:_ --;._,, .. · 

· t66:;.5óó · · ·:zo0;·100"-' 

.. 700 
. 4_4,000 
(15,200) 
28,800 
1.100 

. '700 . 
'44' 400 

(15, 700) 
28,700 
1,300 

197.1'00 .238,800 

47,200 59,650 

-90 
129. 

. 135 
_9_9_ 

125 

100 
101 
103" 
IDO 
~ 

121 

126 

Cuentas por pagar 1 argo plazo 37,300 37,480 101 . 

TOTAL PASIVO 84,500 -91,100: 114 

Capital Contable 

capital Social 78,400 sa;4oo 87 
Utilidades Retenidas :~4 :}.?.º'" .'.73,300 214 

'.' ~ 
··141,1_00 TOTAL CAPITAL CONTABLE .112,600' 126 

T O T A L p A s 1 V O 

y c A p 1 T A L . 197,100 238;800 121 

= ............. ................ = .. ....... 



129 

COMPARIA B, SA. DE CV. 

Estado de Resultados Comparativo de los aftas terminados al 31 
de Diciembre de 19X6 y 19X7. 

{Moneda Uacional en mil es de_ pesos) 

19X6 19X7' 
. . 

- '·. 

Ventas 267,400 

lrldice de_.Tenden 
cias, ano base = 

· 19X6. 

119 ,~ ·,_:3.J? ;a_oo,, 
-·. ~-~ .•· ; . ',.-, 

Costo de Ventas 174 

101 

Gastos· 99 

Utilidad: 102 

PTU lOSi . ;·.; :;·· 102 

utilidi.r 102 

·---·¡_ ., ·~~ ·- ' '·' -

I SR es _t_i~~dó_-:· ( ?-~.(~f;~_ :. :.;,:.~ ·:=.~:··~:~-~ ~-130:::'·:-· ·;·;~ /.-;·32., ti a:._ 
···:·'-,-_,_, ~'-\:: ,,y,::------

UTlllDAD NETA··: .. ;-.'.'~:35~720:-';·_i-:.i-. ,. :·:·:j°]·~·39·2 ...... _ ..... ,;,•· 
102 

102 ··=···"'.'··"'· 
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d} Punto Ne~tro. o-~e Equil·ibri~ ¿ontabie~' 

El objetivo básico del_ p~nt_·~--ii~u_tra·:o de equilibrio con­

table es la ·determ-inactón··:deÍ-,~~-lu~~n que es· necesario- ven --

der para qUe l_a ~mpresa ·no ,.~~t·e~.~~a··-::n-i -:·-~-é~'~td·~,s:'·:n_i._:utt-1 i~a_des. 
A partir de· ése ·volumen de· ~~·~t-~'~--;~·-f::'~·e·;:.{r1cr·~~~--ntán:._:_~st'as. ~e-· 

. ·-·-· :;,;-_; '"> -._- ,.,7 
obte_nd rá~" Ut't 1 i d_a des·: Y:'.::s ( s é:~-d i ¿m't nUYt!ii ·;-"s'e·.·:_'oCa S_i'o na: rá n- ·pérd 1 

.----·-··-. .. ,,., .... · ;:-.-~::i;~"--.\~-,~,:.-·'"··-·" •,' .·" - -
das,. se u t 111 za. ,como·: pu n'to< de :.:par t'.t dil-:' pá-ra::_tra t'ar,.- _i;t'e ';f'fja r .. __ :. 

... ·_:.,,.-_.-__ :_· __ -~_:·;· -. :. ·, -~:-'.'--"''';:'::~:.·-~.::.,,:.:.·:~.:;.~¡:;_-:~.,~- ',.':::.>;.~·-~.< .. ;:- .-. 
1 as ~en las-· a"<~~-: vo 1 UJllen ,_ta l_;':"qu e;,:per_mi tan·¡.) ogi:-a r:'-'·:U ~ 1_1-.i da~ es_~. · 

.· ... •·•· :;; :'.'.·:,'•c':j;J/·i;~;;~'; 'Ii;;:i:;·;~~'.}'~~;·'.'::Zc.· ···•·.. . 
El pu'1t0 neutro. es~:·donde:;;Jas\ventas"~son;;,igualeS;'a:,los -_. 

costos y ··y~sio~ ~.~{i?.~·~·c'~~t'·;\:~;:i'f'1~i~~~it%'~~f~~Y~~\'.·~os ~ 
tr ar 1 o _ 1 O e a· i".'i-z& ~J~-,~~--";:~;~-~-·~~~;~S'~'~;i~:~-W~~~:{~t~~-~~~-,:~~f-~:~~~~·::i~ii··~~~f~~--~_:".~u ~~ 
t re . 1 a~ ·~:en t.~:~ :-·~-~-'ri)l:~:i·~~'.~:~~~~i~~~7i~:~~:1;:;·~) ~¿-~;;;~·~ s ?j/.~~fi:;~\:·o·s·-~:~;-·'::: 

. . . . .......••. _.· "i~~.··,:.;fYnz.·:· (.iU·"j\-,_;,~~;.,.¡· y:,} .. 
La ·o b.ser.~ª ~ 1_o _n __ .. -y.:~ ~.s.t~ d_.,1_~;-. d e:l_ ~ _e_s._tª .. d_o_ ... d-~<r.e~.u.l_ta~o s_- ha pe.i:.. 

mi ti do "lá · ~~ ~-b~-~-~¿~16 ~,;:~-~'.~:-~ ~~~:: ~~-f~;1··~;~: :~-~-~·~:;:·~-~--~~~--'':.,f;~¿t_i:~.-~:-~--." e 1- · c·si· 
.. --."' : , '" ·~ '.' - '. ~ ; ·e 

cu10-~~-e1 ·p_tfrí,(0.- de eqUi11brio., tn·e1,:se.,a.Preci.a_ qu·e ciertos -

9 _as tos .. y.u a_ r_da'il. ':Una·._ Pr·ó_póf.c:i 6 n.· :d:1 .r:-ec.~~:':.c'O,n~-:::1~0:_s·/:1 n9.r_e·s·o s.·. e.5 
d ec i ~ -~ -- ~-~YO, ~~·s· ~-~~ti~ ~- s e-~··;~·o·~-~-'ce·_::~:~?-/~·u~~-~,i~~:::~·~-\~~~--.-~~1· ~s ~ de - - ' - - ' . '; ~.. . . . ' - ' - . . 

gas tos y- a me.n.o\:.e·~>.J.ñ9~ e~O·s:: .ü ~a·' .. -d·1 ·s~·1fiU'c16·n:: a·s i~ i ~·m'o, :_-:se ·.no-. 
. . '. - - '.'· -: ' ---., _, -

ta qu ~ otros·· ·gas to ;(."Pér-ma nec e-n·,~-esi:á t·1 éo s-::1· n·d ePe'rid 1 ~n teinen te-
- . ·, '. •':;-.. ,, -

de que 1 as·. v e·nta S : ·aum.eh:(en,;::-~y~ (s:~i ·~·u;~-~:~~~:._:): · /;~--- · . 

Para efectos: de Planea~_.icf~';"\:'pu--ede·~:tri-~"a~s-~ com·O ba:-se las 

experienc.iils ,.re:a:l_·{z·~·d.~s .. ,·.-.\~-~·rii .. ~·n'do·'.·'en' c·~.n-S(der·a_ción el com -

portamiento de los ~.os tos.'· gastO_s i utilidades, as'i como las 
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especfficacfones de los produ~tos, m~tod~s de fabrfcaci6n. ·­

productfvf.da·d. desperdicios~ mezcla :de· vo_lumen y p~oductos o 
. . 

precios unitario::-·· de· venta·. Sf·-algúno .de ·estos· efernentoS ·cam. 

bia 1 es necesario ~~m'a~- ~n-.cu·~~:t~-- su ciÚnbfo c-on o~je~o _de a­

na 11 zar su. eféc to p~ .. f.~_--.. d é,te~~f ~~-~-- su· 1mpa e tO- eil · e 1: periodo -

futuro~ ·La_-·meZcla de'"prOdu-ctos·. pu-ede 'dá'r:--'~~s-tl.tci~-~-s: -~~y·_;.~.1 .­

versos ,deb_f do _.:a· que ~-i ~-s --Pro--d.u e ~os:: no_: ne·~·~sa ;_f:,11;~-e~-~-~ -c·on tri··-

con e 1 conOc im 1 eri tO ·de . fa·:_- {rifol-riliC--f óf1<-·a·~te·r·1~··f. ';'~·:·1 ·a <e~~-ri·-·_-- ---
. .. -. '• ;·· -; 'e::. <·_·;~;· :~ -:):·:;-: ·:;¡11:>;~+'2 -¡:'f'.~''.':-~_,'.:;<:.>,>.:.' ~·.::·-" .··-- _._ -. 

sa tendrá una 'buena'· comprr!ns i.ó ~·;de ~_J,_1f !e·s tr_u~ tur_a_ .. c._de:_;s.·~_s_._ Ut.i ~--

1 i dad es • a asándose. e~ es .tª_·~- ;~-~~-ir-~:~,.~-~,\~~-~~i;~~~~~!f~~;~;~~~;{.;~~f i.:~.'.~,~t:,~_-;:-:~=_::- ~ _ 
ciones al mercado en qtie .ope·ra·;·:·_po_d~á.~med_ir:t:SU~;'..rentabil idad_.. __ 

'.- ::- .-: : ::;\·>, '·/';,.;.-;:::2/;:~~''0'J·i-;~u::,:ii;·{·,~~-;:/,:;~'::·;";;··:::;_,,.,.·,¡_, __ '"': -,. -
por 1 'ínea de producto_./ calcular}'-los .. -.·prec-ios.~·de~:Ve'n·ta<"·i _'nivel· 

' .. '.. ·:'.".' ·_ · .'. .. ,;_O .. :.,;-.\_,;;, ;._.'+.i._~·,,-~t;;;l:.;;\¿},f-¡.:¡:¡~;'~/;~-:~·.(:,;,;;,\•.~;-:-:·c·,·:-- • · "'. ;. • 
compet i t 1 vo, tomar 'dec 1s1 o nesJ:pa ~a;i iuej or:a r~-'":1 a ::mezc 1 a_•c de,.; pro-·:· 

_ .-; :·. ·:: .· . .-: "=·~:-·:_ :ii: ;,:"G,i;;r,-:.:·:._·:¿';;..:. ;\< 5?-4:;.:.::;,.lf.' ,.; : ":;~r,~::,-~,; \~ -~-:_=_, :: ··.-·: '.· -. -.- -::. _.._ 
du c tos , as 'í como d etermi nar..:-1 aJcOnve·n1ene1 a·:;-de< nueva 5-:.1 nver-

5 i 

0 

n es • . . . . ... ,., .•.•.• ,/~:~{ ;~.~:.~~~lf ~i~\l"&~;"Í.~~~f~~f~~j.;·;); · .. ·....•••..•. ...• · .. 
Los costos~ _·pr:eC 1 Os, y~ p·r_odticc 16n·_: nD\ Scin~:'efe-mCnto s·'."r_ ig 1. :- -

: ::.: / .. :~.-:·".}._/ ::_ ,;·:: .. _~:.;-~-','.·:;:~.~,~~<-'._'.:~:1.~~:_r~f:.::.;·;1.::.:,.,_;-:_f,\0~!~·~.,_¡:~ i'i;~-~::t.::,.r .\ '/{. :~':º .: _ _. · 
dos ; el empresa r1 o -\.1 os'. ma.nej a:,.y,'.ic.o ns 1 gu fentemen te_,; quedan,. f n·~ . 

. _-_:;-.; ·, -__ , __ : '.-~)~;::~-·::-,; r./:''~:-::-'<i·::;?1-;. ;;·i·:,\:·~Xt;;::'!?i:;;;;>·f ,~'~1.~r::(;;;\;l'{.:~;:r-'.ef~:':>\.º.:.;_;·.-::~·· .. \ .·::- ... 
fl u fdo s'· por:.-;'-1 as ~-.ac~1 o nes !Y,~med 1 das ·~-q ue.\ado pte ;-;:-.~~ed iante-t su;-..: 

: ' -·-' ;:.' ,, :.; ::-.':·~:,,.·::<> 1> I .f:'fo~¿-~,t·."' '.:;:':·,~;')':' ~,;;.:\- _'J~·.'.;\1_'.X'-'·~í.~'.;": ;f'.;.:~--'.<j_'~~:; :2{;.:-.~\:"'{ .. _:~'. ~:;-:_' ;f: , ... :. . . -: 
a ná 1 is is_._. 1 a-_· d,i rece f.~~ :,d ~:;;:1 ~.:: ~mP.r_e~~·; p_u ~de :t~to.ma,r i:.1as_··:.de~1 si o-

, : ·. ·;., . ;:,:'·._1"/ .. ; ';~'\' :·c.··:•/'·, ";i•:,_:· .•. ;,,' ':·:."\'--::".:;.• ;.¡¡;:,-¡_!.'·,~. \•i(::'"¡. •. ~-;::-{~:j•,'.• .'-'~!'!:1":·; '.~_.-_-·\.::-_, :·: ·-'. ·. • ' 
nes más· ef' i:_a·c es~ 'A',,',es t'a~,técñ i ca·,_se;~.1 e·,.11ama·,,s1 s t'ema-.'d e ~E:· -- _ 

-_-.,.,-_, ·: ·~..:.-.- -- -"··;_,,_,)' ·'-.' .. - ••. ·' ¡"•!:_;;.-, .. -,. 

qu 11 f bri ~-~ --::·y_a··:. ~~:é ·dé_t~··rm f .na-·._1:a._s'.-:,.rep er-~ü s._1.o:~-_e:_s·.-,·d-~f ~:_u~\qu 1 er -

tipo_ como ·. cainb i os:<;-~-: .~ .. ~'1 ·~'~:~~:;;,:. ~··~-~~~ 1· ~;~· ;~,*~:·e~ ~-~.~;~L-~'.~:~~,~~l·.e.s ~:-
,f1 jos~. 1 ne remen io ~ d ~. ·co~:t-~ ~·,:·. cam~,1ó-~.'- ~~·,_\:~:~.~~-·i 'ó'~> ~·~J:.~~-r -i·o s -
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de ventas, etc. 

Puede afirmarse qüe todas: las acciones o decisiones que­

se tomen en ·una empresa afectari ya sea a lo·s prec.io_s. al vo­

lumen. a l_~s Co-~tos:.y·.·-~p1.St."os'·o ~:las utilid-ades>en forma.di­

recta o combin~-d~ .. :Todas ~~ta-s variables se inarl-ejan'.Con la -· 

técnica ·del°~-~qú~11b·r-i:~--de,,~al· m~'ne~a ~u~ éf -é~~r~'Sar:~·~-: p-ueéla 

se 1 ecc_i Ó ~;a·~ .. 1_-~ _- ~_ej o~·:.~ ;_·_~er_n~:t ~~a_.;· pa· ~a., ~{1 ~:~, -~-~:--~:)·i~~ i'.': 1. Ug·a r 

tiene·-·qUe ·c·~·nci"C~-~--·--ciJál es .el_ p~~t~_~_de:·-_equil~~br.i_O_-~-:y_:·c¡~·-_-á_ht_ 1 -

Como p~ntO .de·._ ~-il r'.t-i ~-a-~:: podrá· ~·a n·~j'a_~: tas.- d i_.f ef·~-nt·es -a t terna-
,_,~ 

ti_~as que·:.~e- p_lante,en·, 
. .. ;\: -·- __ ,.-, . :",2!'..'.:!·'.·'. 

A i ··prime~ gruJo)e g¡s t~s~ie}~;~e~~m;~ó G~~t~~ Varia -
bles ~n e 11,os ~~. ·e'n~~~·~ t~·á·ri· -~-Í ·~ .. ~:-;~éó·~·t~ s·;·;"i'G ~--1~·¡; 1 e~~~-.: Com i S 10 nes 

. ' -_ -.~---:·_;"'.': _-_··.<->_:. ;·-_.::;;:_·;:-;_·/)::;}'::;::.·;/: _~ i_;~/;'- .::_,: •' ' _---<- .. · ' . 
so tire ·ventas~ ; sueldos"··ª-~ D.e~.t~j~·;:'.·-_eJj_. i:na_ ~~~Ja 1 ,. d~ · e!"pa.que. 1 os 

... _._ -.. -' .'.·--¡',.-.,. ::,.-., ·_- ,_.,,-_ :::: ··. ;: _'',. . ' 
gastos· de entrega~de,.m~rcan¿tas~~etc~ 

.: º''; -...... , ,_:-::{~; :·:;~::.·~;,'.:J~}ti?~.,.u;;:,,:~:,.:-.'. 'i" -.~ ,_\ --· 

. .Al ~~gúdo~~'.~'.~!c~;~~~:hf¡f~3~~f;,~.~stos fijos. y son entre o-
tros: .· .l_.a· .~:r_e_nt_a .;-~J _a_ ::_d_epre~-~ ac·_:1.o_n ·,_e~ <l J ne_a · recta, su e 1 dos f i -

Jos, l N F'aN~v·~-~ .'--·~<:(~-:~'1:~:;:~:::·,\:~~¿~·~·::-~~·~, d~ ~ administra t t vos. --

etc. Indep_en,d~_-e·~~~~e~.t~:d·~·:.~·~~·-·g.rúÍJos-'anOtados existe un ter. 

cero q~-~:_-pa~t'-tC.tP~"'d:~ >~~·ba--~·~:Ca'r~·-ct~risti.cas y que se le ha -

llamad_.~--G~:Stos:·se~t-~~-j~s.~-;,\::~~~- .g.~up.0 ~_omprendc gastos que s~ 
fren vari~-Cto·ne~··,·alinqU_.e·':no ·en la ·misma proporción en que se­

alteran las ventas.<~j~~p·l·o -.; luz· y fuerza, papeleria y ar -

ttculos de oficina, etc. Ho" obstante la existencia del gr!! 

po anterior para estos efectos Sólo se div.iden los gastos en 

fijos y variabl.es. 
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Cálculo del- Punto Neu.tr~.--

El mét~do má~- ·p·~~cti-co_ de 'tos ___ é.xistentes'· pa~a·,~-l~s·ificar· 
1 os gas tos·:- f ij 6~ :_·-y·-;/~ r,i-~ b ~ :e's~::~~s ;·-~-~<i-_l amad~·:.'~e: ::~:j,~_'s i.f i ~~'~-:¡ tin~ 

' . . . -~ ·' ' .'- . 1;,: •• -: . • 

directa. En·· e_l ·::· ~e:·:~~_s·t:u:~l·1_·~·,:·:':·~-l~:C~in_P,:O __ r;tam f ·e,nt~'_->i_·~:::_to·~a s_ ;l)s_s -__ '. __ Pa-r 

: :::: ·· :: .;;:t: :~:i~i'~f~s~~11Í~l~~~~~~{f~f~:~~,~¡{.ixf d~.~:m:~d:~ 
en cuenta··. todos'' 1 os J__a s peC tos_:.,.q1.i"e :·puedan·;~ i nfJ uf r?en·!:-_sU: de ter-· 

,' : _: . .'::-~:~ '_;:-,,~,_:;::·;:~_,·::~~;.:::-;:~:::-,:,-:.~t•?,;_,;::~-~~-:i:~·.':-~.l'_;~:~-~2.;:,,z.,:;;o::'.:;;._:'· __ .; ;:.,'. (-~·,:/ -i, .r·,, · .' -_ ... 
mi nación~ ~ya·-'.que_,- en} ocas 1ones,-:e1 erto :'."e 1 emento .-no-, puede', tener· 

,-_ - ---. ·-:,_~-: ,:::-::;:_;~~,:;:e:.;; _ _.-.J,itf~:::'.f:~~t:.-::_._~;'"'f'"_;;~?lTu~i;::r::;/t:>l~rt··-,;; l;)l<·::,_y,-_.- _-:-., · · .- .. -· 
cara e ter_í s t f ca S":·.r, i ja sYpor>.: ex-.1 s ti r<.ca pac_f dad"e:s \no ;;ü·t i 1 iza das. 

:~:~::c:·:::!0rí!0~¡~;1,~~~~J~~rhl~~;~~~~~~!f~1vffü:~:·::;r:~ 
:: : ~•do~ ·.de ,º :;~,~f ~ó~,;;f~~~i~~;~,!~~~:~~,\~~i~f ·~& ~:· va~ 1 a b 1 1 i -

En' el. caso·; de:-1.los;-tga"Stos{;.v·ariables.:'..es.-; J>"~_efe~·i,bl_e: sé~alar 
-
0·o.':· -'. ~:-o.-~ .. ~:(~_j,·.}·tij,:_-,~,'.,·:~s,;,:;\::,\,_-i,,'.,,r; •. ;.:_,¡; · ,'-_<'; .• .-,·-

e 1 valor de ellos~por unidad;_ EJemplo :' 

.·· ·, •· · ,;, ~);::',~iJj·~·~li;\~fc;i¡~p.:~t'f~"{,Y.';,;¿,, · .\ .· 
.-La:-' e fa.-. _B 1'i.·'S .• A ~),de;:, e_. v-~ ;··-fpropor:c 1ona 1 ;1 os :'·s·i gU f en tes ·da -

·r·., · :·::·· ~~-:-Y -:_;·.:·,;.•>>.-:¡~~'<(;'t:'";. :cO.--~-, ·.c.,-,:,._,:_.,;•,'··· ·_, '.-,. ,-¡·_;, .. - -_- , . 

tos_,_~·1 31 de,Diciembre-de'l9X6 a fin de_.-~·ue·:.5-~:_Cii1c_ule su --
•. '.-- - . :;!, '-.--; ? .•. --~-"-' '•,_' '__ -- ,-··· -, '· .. '' -; . 

,PUnt_o_- ~-e:,equ11:~-~r1o\·P~ra··?:,~_~.-7·:,~'· _, .:.·--'. 
·'.,'.---·· ,·-·«----···- ·'-
' , . .' .:·, ~.'.::. _-·. 

_Costos.:,.--

Mat'er_ia Prima .Di·;-~~'ia -

Mano de Obra· ~-Destajo 

Gastos Indirectos 

·' 

·por Uñidild ··producida 

por. unfdad-~prÓdu-Ci_da 

por uni~¡"~d· pr~d,ucida 

$ 10.00 

4.00 

2.00 

$ 16.00 



Gas tos 

Sueldos_ de Adm1n-1stracfón Fijos 

Comfsfories a 'Agentes~de Ventas 

Gastos"·de_ emPaque. 

. Renta de .la:· PÍitnta 

Datos Adfcio-nales·: 
.- - . _., .·.--_-_ ' - - . 

Precio .·de.·Vent_a-,·por· Unidad 

Prod~~~fó~~~e~¿~~i ~~n~~da 

s 

s 

10,000 

7 • 
l. 28 

6,000 

32.00 

~f. áoo 

compañl~ e,- s'A~ de C~: 
CEOUlA QUE MUESTRA LA OETERHINACIOH. OE LOS 

GASTOS FIJOS Y VARIABLES 

Concepto : 

Materia ·Prima 
,-.'.· . ·, -

Mano de Obra variable 
Gas tos-. -¡-~~:-i -~e:~tcl'~--' \,~ r~~b í' ~s 
e~~ 1·s i 6'n· -~9-~ ri-~-~~ · __ 

' ·• --~ 

Sueldos· Ad~cin·--~--(ió-~~-o:o·x l~) 

Renta (6,a·aa·x-12) · 

TOTAL·ES 

- Fijos 
Total 

120,000.00 

72,000.00 

$ 192,000.00 

13~ 

Mensuales 

• .. '· Ventas 

Por ·unidad 

Mensuales 

u'ñfdades 

Variables· 
por Unidad 

$ .10.00 

4.00 

2.00 

2. 24 

1.28 

$ 19.52· 

Una.vez formutid~ la cijdula anterior-se '~st& en condicf~ 
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nes de calcular el punto de equilibrio c?ntable. 

Desarrollo 

l. yentas: efectuadas 4B 1 ooo·unid •. x $32.00 • s 1'536,000.00 

2. Por cada unidad vendida en· 32.00 se ~fe~en $ l~.5~ .de ga~. 

tos·varfabl~s ~'s 12.48 pa~a absorber los· ga~toscffjos. 

J. oi.Vidfen-do. JoS $ 192,000.00 de.gastos .ffJos entr·e-s:-12.4·a 

obtendremos el_ núm_ero 'de" unfda.de_s necesar1'.!':s;~ar·a:-~-~b-~1-~~-
1a total fdad de .. los. gastos ·fi-JoS~-· 

•AsTos nJos , HARGEtl OE vENTAs .PARA •Asios riJos. 

192,000 ! 12.48 15 ·,Ja·4 ·:_--- .. u·~:i ~-a~'e-~;~'-

4. Punto "Nª: 15,384. Unid~des_que 

S 32.00 .importa $.:492~288,0ti 

a t ·-·prec f.o ·_-d~:-._v ~-ñtá;.· d~ -

Comprob_acfóli _ .. - --.· r _. _ 

15, 384 ·Unf d. · x · GaSt'6.S .Varf a·bl es,·· de·.· $-19. 52• 

Más : 

Gastos Fijos .. po,r_. 

TOTAL 

15,384 Unid. X $ 32.00 

OIFERENCIA EN CALCULOS 

s 300,296.00 

192,000.00 

492,296.00 

492,288.00 

a.oc 
·=·=···= ........ = .... 

Con base en los dato! obtenidos anteriormente, es posible 

formular la grá1'.'fca de equ11,fb~1o. c·o.ntii.b,le. 
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' . 

. - ' .. ' 

a) Por el número de artlculos vendidos:·.(c(at:~:::'.~u·é.· da--;~{- -_Probl!_· 

ma) se marca un punto en el eje':de-.:1as·:,·ün·i·d~des>:o·.:~Te·: __ dé;_...: 

1 as X• o abe isas que mues~re \:a~ :.i~~-ta·s;, h:~'ti'i'd~:~-;~,~----~·if~.' ca-· 

so son• 48,000 unidades' _ .·.· .••..•.• ¡:.\.J';i;ii]•):''.~hi•;.¡; /? > 

El impoorle de las vent_as _hab_i_das,·;1·cor_responde_,:,_a_1', .. numero. de 

untda<ljes vend tda s p~c 1~ q~~ ·Í~~~i~~J:~;~~~~t,~~x~;;_;~I:'F• .~ ... ·. 
de los:;; valores o eje de ·1as·,_y,.\,:.:·or.den_adás-~/·é-n''.éste;·:caso_i-;'- .-

$ l '5~6,000 ·ºº . > _;~,:f:;~~~f1f:~~~:~\~l;;f_·_· __ :: .•.• ;i-·· 
b) De amibos puntos se trazan.':1,tneas·.~rectas:·:paralelas :1t1:'-eje ·;.; 

. · ·_, · .. -. · :- -~ ·.-. :; .-'~/:-~.-! :.~\_;:-:,t.~0.'.-~;:.:J~~;,~~"1,!:·:J,~J;\-'.fi1"'.:'.rY~'~~,~~~:'.1:.f '.ºd:'t:::'.·_,;-:;':"--0\ - : • 

contr•·ario mismas ·_ qu e;:a l/c ruza'l-5 e,-{i nd i c'a rán''~Ü n};nu ·evo":· punto-· 
- -: .: . }c:,c- é·-;cd_:'._;_/'_._'Wc/:.~~i1F:-'.~;;,t_~;~;-:::'._;~~:V;;:Mf3tt~'.j~~-~t~\';:\;;''.if".·\;~~~-;-/~'-~ ,-; ·-.~: :;·._- ·- ·,: ,·; 

que r ·epres E!:nta , .. el .. 1 mporte._. vendido:_: en} pe sos~~y.0: el ~-numero ,~de-;• ::~::;,:~··;~i~il\lilií!l~ /C -
e) Se tNra za" 1 a -:1 i n_ea':;' de.~,Veri t·a s-_(éritr.~e1-:-·_el ~::.or..i g·en :·de~-) éis>._ej es 

pun loo ·o 'Y····
01

': !1~~¡~,,;;~;~~~iJii~~~~if J~·Jit:~~~i\~~;)';;• .. •·· .. 
d) Se, tr:ra za: 1 a~ lt n ea;'_!J e-~·.l os.;:ga s tos \:f_i jo s~;·para·1 el a · al_:_ eje.' de-_".­

._,·:.::"<'.-._:~ :·i_.::};º\fi~_:xv~>s;:;;;~~{.tI~1;;;_,,~·\-~0:"z.:~_:z-,:-.o'.·;;::' :~·»:;j'_;_,-.'.,--:-_· ·, ,' 
1 as t unidad es :marcan do.:-. U rl r·.pu.n'tO:'.:en;.:er;: e'J e»:'d e>.J Os; va 1 ores 'en· 

éste• .·~aso. : sj"8'~,~t~~~f ~~~~~j~1~1~~~~;,j11,\~ili/·'·.··' ·. 
e) Por 1 a ,s-~_m_a_:;_de~:-:,1 o_s __ ,-:._é_o s_t_º~:'.:._fjJ_!J_S~·:; Y_'.: -~--~_r.i_.a_b 1 es,_: __ ál :~.:_n.1,_ve_l · de· 

d
he sn 

0
V _e
5
. ~ .. -c_f·0~;_s5'',".t~-·.~-ª,·:·:.~d.::.,•f. ·.·~~t--~~j;~0!~~ .. :;.~_:_--~_\(,·: .. ~.:_~.'.'.-~.-::~n-,~~.~.'.i.~~~.:~;~t;:;0;'.~.: • ./c;J;i~a;;:s--~ ~0;(~~'. ;; 1,';' ;~ i.'/~ h t ~; . o r i g e n 

. ~\á~-~;~:~-;~tó,'~-:·:·va·r-i a bl eS-' · 

por u111da'd: so n--·:s .. ~-~ . .-_s_z-;_~¡i_<~-8 ::¡;~~-,~Jh~1 ~~-·des :-_-d'e --·~'-~~-t~·s . rea 1 es-



da 936,960 m!s .192,000 de gastos fijos es igual a 

s l' 128,960.00-, 
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f) Donde se ci-·u~e_ lii.: ltnea _·de--ventas con la recta anterior -

(ltnea· de total -de Gastos Variables y Fijos) se obtiene -

el pUnto -':'ff" o de ,:eQ_uil ibr-io _c~ntabl_,e. 

El punto de equilibrio contable .se convierte en-intere 

sante instrumento para la-·p1ane~~i6n d~ l~~.-'."~-1:·1,-licf~-d-es·~·cua.!!. 
do sU d esa r r~_l .1 o , 1- ncl t.iy-e ·u na--:~ t'1 l _1 ~~d._'. -d~; ea-~a ~·: ,C_~n ',es ta he -

rramienta la -empr~sa podrá orient-~r.-':.su·:~-~-if·~-:ic~-: hilcia la co!l 

secusión de los rendimiento$ p·1a_~e-~AO:~·_·;:. 
Ejemplo : 

La Compañla e, SA de~_cV,--,;t1en·i·új1,::~-~~·1·~~1 social de : - -

S 1 1 000,000.00 y sus 'ACÍ:i~·ni·~:ta·~;-_·h~n--<j'~-té'rminado. requerir un 

rendimiento del .10·· :·· ~~bre:·[~ '.i~·-v·é'.~~-1·6~. 
Fórmula 

C.F. + 

substitUyendo-

1 . 

292,000 
ó.39 

··. 
' . 

'REHD IMt i:NTOS :~::o:E~'E:~·Oos 

. 100,000 " 
19. 2 
32.00 

s 748,718.00 

292,000 
1 - 0.61 

o 23,397.3 unid. 



Comprobación : 

con c.v. de S 19.52 

Costos Fijos 

Utfl 1dad Deseada 

To ta 1 

Ventas Esperadas 

Diferencia en Cálculo 

s 456,715.00 

192,000.00 

!00~000.00 

7.48, 715.00' 

'14·a,11a~oo 
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ga 

La conSti-ucc1ón de la gráfica::~obr1i-.'e.r'Cáfc-u1_~~ q~~ coilte.!l 

u t 11 f da des , s ei\a 1 a rá 1 a · d i-~é~·s·1 ó'fí~/d:~ ~_;:~~'~'"}~-~-s·;-·ne-~'e-si!~-i as' ~--
para cu br f r 1 os ces tos f -1 Jo s--_,·:,}~;:;.~~,~--~:1· a-¿-;',~-,~~'.:Y~.~~--~:~.~:~:-r·a·~-

~ ·_ >. :,· :. :_"::.· ,·_:.;:-._,-};_,;:\~:;._-,:(:;;.•t.\-'(:: .. :;-:~;:·~·,;·_--~-·;·: .. ·,. 
1 idades netas planeadas por:l:la_,·;·empresa.·? __ C:'ú;,\/ --

':.'.'., · ;'~_:_;:::~--:~-~:_:[ /~'.!.§::~;¡'fiJ:·.:~_{:L~:;~~{S;~;;:-. ', -

de ventas -p~-~~··a-bsor··c1·6~_.~~e::-g.~-~t-~-·~~--f-i.:i~s ~ sea .39 i 
. "'";--.,.-::·,·::--· ,-, 

,. $ 32 

La apltca~~~n d~ la ·f6rmula G.F. 
1 • V• _V_T_ 

X 



Permite la obtencf6n del punto "N~ ~fn recurrir a valores 

unftarfos. 

Ejemplo 

Pn • 192!ººº 

que corresponde 

192,000 
.39 

492,308 

'15,384 Unidades. 

Con, los datos->aqu(._ob-te_~idos_·se puede proceder· fgUalmente 

a la construcc16n d_e la gr.ffica.· 

Método p_ara 1~--D~~e~~-i_n.ác·idn·Gráffca del punto "N" Stn em.plear· 

fórmula.-

r. En el p'.lano ~a-~t~~i--~~~ se asignan al, ej~ de_:1as.-"Y __ ·~ ·ü·o~­
denada.5.1os val_or-es Y -~1 d~ las •;x·~ o.·._.a-bc·f~-as·--~a-5".unfda ... -

dés. 

2. En el eje de .las "X" se marca un:·punt~:-qu··~·--c-_o_rr·e·s-p()rl_de á.1 
nümero de las unfdade·s vendidas en-0 el eje;:~~·_i-,·;·~~~·-."Y".-: :se­

marca otro punto que corresporlde ~1 ,.v-~j·~ .. ~.-· de?·~;~~~-- -~i~~~-~-~-
, ;_. •."'.'.- . :.-¡,\--" ::··~·;·_ .... -- .. 

J. De ambos puntos se trazan l_fneas_ r_ectas-.que._seran __ pa_rale-
. - , . :,. - .--. ,·o.:..~;~·., - .,. -. - ' 

las al eje de las "X" y de las "Y.-" ,·r:-espeCt __ ivaiiien~e-_.·(_con -. 

las 1 ineas trazadas que S!! denominan ;,,ci_;·-:··y··:_;;'-rl"·-> .se. ·fc>'r-. 

mará un rectángulo). ·._ -- '·.-: -:; __ _.-:-· .. , · .-:· .. 

4. Del punto donde se crucen las ;-tneá·~··'<f~-que Jlab1a· e1 f°n -
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ciso 3 se traza una _recta al' ori~en misma ,Que ser! la. lt­

nea de veñta·s. 

s. Por el imPol-.te:'d~,·.~-~s· gástos':fijos se-~~-~-~-a--u·n punto' sobre 

el ej_e de. i.o_s _- ~-a·i·o-/e'f.: o,.--.:·~-~-~.f~~;·~·;':Y·;_,·: ;·/~.:~~;~~-~1-)~.~~:',:j.:~-~i-~-: una-·_ 

'· ·~~~:~::~'.:t¡lf ~ilitililtiíi~;¡¡.fü:c:'··· 
7. E 1 pu_nto ·:_dónde' ,-_se._Fc rüC: en::ra S~~-lJ ílé·a'-s\?de·,;·v en ta::· y __ 1 a ,del, ·to-_ 

: · ·: -:·,- -'"~ ·: ; ·'i:;-!'· ~¿ ';:'';_,-,,;:.~2,,,~\-i.::f_.'.1Z;;,:;:-,~";'L'()-:-;-~;~;1..%~:;~(~~t,·.;:::t.~~~:-:~¡.;_/¿ -t(-~:·. ·t~ ~ · '-:,.: :: . 
ta 1 de ·1 os·.: ga,s tos_~";f.1jo55,Y-~-_va r:i.~b 1~s_;/Cs(~1!,':_p_li nt_o:·;.~~ N'!., su V,! 

• ; <. - :· '. ', •- " :.·.- ,'-º' ,·/.;-·-::;:.'-}.,>¡~~;:;-,:.~.-~::;_,\'..·, __ ;: :~\·.';·. _.;_.:: -·:-'!·; ::·'.://>:-."-- : ;;- ::_', ,< --_ ,; _- . 
1 o r · y el: -número ;de:',úi1·1 dádéS'.::s·e '_-·d eterm1 nan ··de · a:cu·erdo a 
la 5 esca-1 a~ ':u·t ~·:~-~'.i~d~-~~;~~w>~- ,,'.~·'.'.·'.i~_:~~;::::~~-~.- '-·:---.~~-:,---,; __ ·' 

.•.•• :· ·'o:'...,'\_.-.·~" -~-::_;r- .. :·_--;;,: 
:··.-"-.'~· ¡ '• ... ,_.,-.' '. ;:;, 

Ejemplo :'· 
\•°'.' ··;,.-.; ·)>. 

Ventas 'Total es 

Unid~d~s.:Vend~~~~--
Tota 1 Ga·stOs fijo·s 

Total Gastos Var·1ables_ 

·í';_s36~ooo 
~e,ooo ·P.reci·a p/Unidad $32.oo 

192,000 

936,960 
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e) Método Gráfico 

La información comparativa seleccionada de 1Ós estados -

financieros se puede mostrar en forma de gráfica· y a esto se 

le llama Método Gráfico. Cuando la ·1nf~rm~ción financiera se 

muestra en gráficas, éstas dan una fac111dad· de'-p·e-¡.c~pCión· -

al lector que no le proporcionan :las .c-1f"ias,<.~n·élii:eS 1 po_r -­

centajes, etc., y el a,nalista puede· tener:,una :;dea·:más clara, 

dado -que las variaciones mo,~etilr1~:5 ~-¡{.ha_ce-n' muChO ~ás · per -

ceptibles. 

Gen·eralmen-te·, ·las gráficas se· hacen para destacar infor­

mació~ m~y-importa~te donde se muestren las tendencias o va­

riaci~nes significativas. Los administradores de las empresas 

usan este método C?R mucha frecuencia en sus informes anua -

les. Tilmbién se emplean para presentar resultados de -e·~.tu ,-­

dios especiales. Las gráficas, los esquemas y las estadísti­

cas permiten obse_rvar materialmente el· estado ·de. lDs' n~go .-­

cios sin la fatiga de una gra.n concen.tracid·.~--~e,ntal /carente 

en muchas ocasiones de_ ün pu-nt-~ ·:d_e· ref~re-n.d_·f~--:_\~-¿~·1-~o: -~q-ue_•--
permita _toma~ 'decisiones ac·ertá·d~:s:-~< .-.. -~·'·. "'."'·;.:f,_i· ~~--... ~z: 

·- ~ -~-~-~_;'¡.;~~: ,:_-:.·-.· ,. . ,. :·~: 
. . :~~,~-.:\~';_ . .-:_· - .. -. __ :(!;':; ·_,;:."'.f),'';" "-._._,,~~ 

. ' .\- _-:.~,_-. -- .,; ... ~_ .. :,,·;_.:¿/.;f::~~:~/:.:;:~j;¡;:_.:º.f~::~-"-::·' .. ·:.\:.>_..<_,>·-.- ... 
Los ~ed i' o'.~ gr'á f i co s ~·pu edeii 's·er:· Cuadros:. o,-:_tab 1 a$'.._ numér i -

. . . -.::- :'.\_ '.'):".·-~-- ·.i-,.; :;;.;~"_'. .. :.~_J_t/<';:".::·~'.-,_'.-~·t:-;G/_:::.::J..·~-··~· ;,_~¡_-, - ... ·• · .. :: _.·.:: · . 

ca s re 1a·ti1ia·s :- O_'." de· .:t.-~ t·~ l_es ~·°fO--~r~ 1;_med __ i ~."'~so.":': 1 ª.s .. · _gráf.:1_c·a·S:: o' 

diagramas f or_~~~~~ ~fr;fü~~~~:~f'.J;J1~w:~~Ji~:i:,b-~hr:~1 ~~ª" 
una gran vistb_il-idad~.- Se· .. emplean;_con::frecu'enc_ia._las graf_icas 

de tipo Car.tesian~- -~-o~;~-¿~~ ._.ej~·~- pe·fp~·~d.·~:~·~;_-~'r·~-~--·~·- de lo-5 cua-
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les uno se puede destinar para señalar el tiempo y el otro -

el volumen o número de unidades vendidas ~ pro_du-cida_s, etc.­

Esta información puede mostrarse mediante pu-ntos ·a;_b.ien. !'_le -

diante barras marcadas en forma.distinta. 

Los datos estad'isticos1 o sea la ·aQ-rUPa-cf_ó_n_._.me.tódica de-. 

conjuntos numéricos, también pueden ~o's·t--~-a--·,.s,~--~-:_·t;-~v--és de----

barras, o bien, mediante curva·s .o grática·s .. Cronol6-g1cas en -

las que se usa una gráfica de tipo ca~~-esfa~o;- en ell·a· los -

hechos se señalan uniendo los puntos por el pro~edimferito de 

abscisas y coordenadas para que muesfien muy claram_ente los­

fenómenos estudiados. cuando en una gr~fica se muestra infoL 

macfón m~ltiple, es importante hacerla destacar ~or medio de 

colores o de cualquier otra fD_rma que.pi!i-mita al lector per­

cibir con facilidad la información que·_·se·muestra. 

Para información estadfstica,· es usual mostrarla en t~n-
' - ' . 

to por ciento, empleando parii _e-sto circulas que representan-

el ciento por ciento y marca,rldo: _segmentos para la informa 

ci6n que se desee mos~rar_;·'._des_~inando. tres grado_s treinta y­

seis minutos po·r· c_~d~_a_ p-a~t·e·;_.':-de ._'es_ta m·anera es muy- fácil - -

preparar las gráficas·~---_ 

Otra forma de- representai-:·d~t,~r~ina'dos d_atos 9rS:ficamen­

te es el mOStrarl~s--~· ~r~-~és __ de-.-:f.ig~ra-~ de diferente taniaño, 

segGn la mag~i~u~~~~ .1-~ tnio~m~c~~n. 



GRAFICAS CIRCULARES 
C0hl(J10SJCJON DE UN PESO DE'\.~A 

I 
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COHPARIA 11 0 11 , S.A. DE C.V. 

ANTECEDENTES. 

La compai'ifa 11 su,.s-.A-. DE·c.v;;··."fué .constl_tulda en Enero­

de 1987, por S soClo·s.qulenes ·su~~r-1bt~r0n y p'ag·a·r6n_ e·n efec­

tivo 1000 accl·~-~e~·.'Con~·un··:-~al~r :~-~~t-na".l·~e.$ ~00,000.pesos -­

cada una: El mD-~t·~-.d~i_c·~-pf.ta-1--soclal.fu~ utll_lza.do pra la­

compra de actlvos-ir1'J~~ -~--e~:e:·~~·r.~_·o:S p_a~a )~· ·:·ap·~r-~dLsn·--~e ·.ta --

e:rnpres,a •. 

.. ·;. 
•.• giro de ·es ta comP·an ra es la compra y venta de produc-

tos qufmtcos·· ta 1 es·. como' ·_a r·ena de Zlrcenlo, Bauslta .CalClnada-

Oxido de' ~luml~I-~~: e·tc- .. ; ~-~.r-Ítzados_--~Or 1as lndustí-i_as en la­

f ab rica et_ 6~-:--~~ .... -p rodu~ i~~ · r~ r r~~ e t_a; f o·s,· c_e-~A~-¡· c~ ·1 : a ce ro,. p 1 n tu­

ril s entre otros. 

La operac16n de esta empresa se .. basa en compras sobre -
0

pedldos y .ventas ·de contado. 



CIFRAS 

l. CONSIDERANDOS. 

Enero 1• 1987 

1~9 

HISTORICAS 

SuscrlpCi6n_y_pago _i::~ ef-~étiV~·-dC 1000-

acc.I one ~ .. -.no~-¡~-~ t.,'~-~~:·. -~o~--· ~·n ; va 1 a·r nom 1 -

n~ !' -de·. $1 O'o, oOo·:;,;.·--"~ad·'~ _'-~-~~'·}: 
'--:>. ::-:': -_:-. _._ .. '.,"• 
- ~.--=· ·:·.\:, .. ,' -· . ·-~ .. -.:_.;·, !-

Enero 1" 1987 .. 1nveI"t1 m~s--.. 1 '0S'_~:é·x·ce·d·en t·es·:,~d·é. e ,~·C't 1 YO -

Enero 30 1987 

Enero 30 1987 

a-,~~ª ·,t~ Sa .-p-~·i;;¡~~~r~:f~'~°f<·96t--,-- a~U~ f:" 
\":•; ·: :''7:+:/?}~f:!~:'J/!;~;¡}~\:f:~~-:;·' :-;h-~;:':":'· . 

··:::~::rt.fü:i~;::r~:~~~·:.~;~~~~~t~J~~. ~ 6·~:i· .. · 
. ·::.: ·::,~::j~'€t!~~(~iti;0;:·t··1 ·· .1 o~'• m·~n--· .. 

. comp ;:mi~:f~~;[JJ;·¿i~lt';.~;u{~~ r' .. un 
va 1 o·r:~ cie·.; $ .~,~}.ººº ~ 000 ~-~~-~-~-! :.:~o-n ta do. 

,-__ -·. '. :~:'> ::· --~_-·· ;\·l:,~~\~t,~-'..~~~~~:1rt::. :;:=:-:::-? :·:.'·::;-_¡ __ -~-; --
Las comp~as·. de: Inventarlo 'fueron:t.fectuádas j·d~-~~~te .el ·--

eje re 1e1 o ~e 1 a s--, gu_l.ery_ ~·~-<~'~n-~'.~:i~::-:'.?~i~~{i~i!~'.~~!j'f:~-~i:j'~:·}¡~+ER-EsE·s-)-
N o 'de A:~:·t ~~ ~-1 :'·~ '.. ::5~1;:'~~!;~l:;~ti,;{t;~f~~~;;-~-p~~~i~Ji(·;. 

Febrero 1. ' 19.87 

Abrl 1 1. . 
" 

Junio I" " ' 
Agosto 1 •. 11·_'. 

: .~¡~; ~,"f $;1i11~111~~!m 
Octubre'l':' " 
Diciembre .t" 11 1 ·ººº -... 

.. §~222. 

-_:.. _ .. ,-_:.~ -. . ¡•; 

<-.s2:;000 ·~:::si~ooo·;ooo .• 

:_·_;~-~-i~ó~ ... ;:·--s·2·-:·~~~ "ººº-~-. -
"i~~-~2·2·~222 .•. 
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Las Ventas'durante e1 ej~rctcto fuer6n las siguientes; 

Unidades 

Febrero 1987 200 

Harzo " .220 

Abr 11 " 300'·_ 

Hayo " 320 

Junio " 450 

Jul to " · i.so · 

Agosto " 500 

Septiembre " 55.0 

Octubre " 500 

Noviembre " 4.80 

Diciembre " 500 
-· _ .. _ .. _·._._. :> · .. ··:;, 

Precio 
Un 1 tarta 

$1. 500-

$1,600 

:$1 ';' éo~·-·. 

. s·1 ·• aoD.>·· · 

Importe· 

$30_0,000.• 

· -· _ ·s·3s··;_~-º~·~ .• :· 
s·s~·o,q:o:o.·-: -

-·:.;·:~_-, ss·16:~ooa·~~-:: 
··;/~-;'·_;:_ ,~,~- ---- -- .. ··- ., 

.<$2·~·000·,.~: "--·-:; ~s9-oA;·;~_oO.-~. 

; -·.-s.2 ·;·a.~.·.º·~-.• -.-(~~:-,~-.-_:-~:· -;-s-~· Go·.-·ó-o'o-,-· -~ • · 
·- ----.:- ---- ;;·· :.\''.:_::_- _::~:;i·:.~ .. ,. :::_-:: .. _, __ · __ -~ ~­

::~ 2_, 2_0-~ .. -~~:>-~-:~c<~:- ~r_;_ooo:» ?_~º- ._ ~: -.· 
.. -:·_; s 2--: :j·¿~-k~:.x~~:}:/r·_:;-\'·-:;·~-~-~,!~·¿'0\1 ·~:::· 

· ·;·;;,~;~:f ~/;t t~i{;'.\t.;rJ;:i:·~.~·· ·. · 
~·:·:~~~.~:;·-.~:~,~~;:~;-;,. _::,:·· ··~: :~:.1:·;·SOó' ~.tí.~'~:~-~ 

:. '.i 
.. ·E¡~2-º ,_ :. ''·~:-·--:: --:;.,:)·>. :_··s'1' o·: .. -;-3'7·'- ººº. ~--- · 

. ,' .... _ .. ' - ' ; -: . ·,;- ,;'' .··: _.. . .••• .r. ••• .r. ••• ~-
No ta: 101~has _venú1s-·_Jue·ron :rea 1-~-~~-dcis "d~---C~~~·~~-a"/> 

GASTOS OE ADKINISTRACJ_ON 

Suel~os .V s.alartos 

Kantení"~ten.~o-
Luz y_.T·e-;éfon~· 
Oepreclaclón Edificio 

Depreclaciófi Hoblllarlo y 

Equipo. 

·;-,. 

· $ i.6 ,óoo ;o·ao· ~-~ 
'$ 1 ~ooo·;.~oo-. .. 

$ ··_500.000 •• 

$ 2,000,000.­

$ 1,000,000 ... 

$20,500,000.-



GASTOS FINANCIEROS. 

1 nte r-eses 

PRODUCTOS FINANCIEROS. 

In ter-eses 

$20,000,000.• al 10% mensual 

Durante 11 meses• 

$22,000,000.-

$70,300,000.-. 
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2. BALANZA DE COMPROBACI ON. 

Caja y Bancos 

Inversiones en valores 

Inventarlos 

Compaftfa 11 011 , S.A. de c.v. 
Balanza de Comprobact6n 

al )1 de Diciembre de 1987 

(Cifras en miles de pesos). 

Movimientos 
DEBE 

210,1'37 

100 ·ººº 
9,500 

HABER 

176,800 

30 ,000 

7,900 

Propiedad, planta y equipo 50,000 

Oepreclacl6n acumulada 

Proveedores 

Acreedores Diversos 

Capital Social 

Ventas 

Costo de Ventas 

Gastos de Admlnlstrac16n 

Gastos Financieros' 

Productos financieros 

Pérdida en Cambios 

7,900 

20,500 

22,000 

4,000 

),000 

2,200 

21i,OOO 

100.000 

10, 137 

10. 300 

1iz4,337 · .421',337 
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Saldos 
DEUDOR ACREEDOR 

33,637 

70,000 

1,600 

so,ooo 

3,000 

2,200 

21i,ooo 

100,000 

10, 137 

7,900 

20,500 

22,000 

70 ,)DO 

li,000 

209,637 209,637 
-·---------------·--·· ........................... . 



3. INTERESES GANADOS POR·.INVERSIDNES EN VALORES 

19,B.7. 

Monto ~· )~'·;:~·:::_~ ::-r~·5-~··_--d~'. ·. :¡ n te·r·e·s eS 
· :.·.'::.::·< ~--d:t~·s)'.·-~;:; ·: 1;-~ t~i·e:~;;::> · ··,·.,· 

Ene· 1•- 30 

Feb. 1. - 28 

Hac 1~- 31 

Abe ·1 .. _ )O "iiy~Jilill~1~1~i~~¡¡;,~ 
::: : :-~ ·. :~.,;-.·-.·.· ,10· ·_ºº~-- º?~_'-.···: ._.J .• 31_~j'{·;':<!9_6':·;:?."~-:~~~-·L.; __ s.··_-~-º-? .:· 00_0·:• ~ 

.,·-
Ju1 1º- 3_1. 

Ago 1°- --31' 

Sep 1-"-·-:3~-,--, 

Oct 1-~- 3L'. 

Nov t •_...:. 30 '<s~6-oo ,·oao·~~" 

01c 1~- ,_, ;":.r~:~a-~-~:~~-a·a;.·· 
\>'' ,,, 

1 NTERESES PAGADOS<-- {'.•GASTOS: F.1~.A;NC1 EROS, __ ,-) 
·-···,<,''". :,_,., " ···,; 

tapl tal 
:-:~·ib-,:·a--ri:~-~:~~6--_~: ._-__ ,._ _ _ -·-

Tasa :-,-, t <~~_ns_Ua f 

Importe menSual. de. los· ._tnter-e_ses 20.000.000.-

X 11 

22,000,000.-

153 



4, GASTOS DE ADHINISTRACIOK. 

"°' 

Feb.1987 

Hal'". 

Abr, " 
Hay. " 
Jun. " 
Jul. 

Ago, " 
Sep. " 
Oct. 

Nov. " 
DI c. 

S!-'e.ldos y. 

Salarlos 

s1 ~i.so,óoó.~ 

1,450,000,'• 

1,1tso,ooo.•, 

i;i.so,ooo.• 

1,450,000.• 

1,450,000.-

1,450·,ooo.• 

1,450,000.• 

1,liSo,ooo.• 

1, 450, 000 .• 

1,500.000.• 

Han t. 

500,000.-

500,000.-
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Luz: y-
._ . ·-

-,Deprec:lac:l6n 

telifon'o 

- .• .. ' ····:-:. 
$·.lts,ooo •• $2.7o;ooo.:• '$1,765;000.-. .·,·· --:;· 

45'~000;. 210;000~-- 1 ·;'1&·s~ooa· ... 
·.-- '·-: 

i.s,ao·o~-~· : '..21_0·,'.o_oa·;_;.- --1 ;'76so·oo0·;. 
45,;DOO.• 

- -· .-.. -.i-.-·i '."> ... : t'';··7·t,:5'"; ~º·~-~:. -210;000.-· 

tis,ooo ... 21~ ·,·o:~·ii·: ~- :_· 1\ 76·5··:0'00 .... 
45,270 ... 2·10.~00 ... - 2,26s·,aoo •• 

45,000.• 210,000.- 1,765,00D.• 

45,000,• 270,000.• 1,765,000.-

tis,ooo.- 280,000.- 1,775.000 •• 

1t5,ooo •• 280,000.- 1,775,000 •• 

50,000 •• 280,000.- 2,330.00.0~-

16,000,000.-1,oqo,ooo.• 500,000 •• 3,000,000.• 20,500,000 •• --.····· 



5. COSTO OE VENTAS. 

Inventario Inicial- -~-

+ Compras . . 9,500,000.-

Consumos (4,~oo un1d·~dCs) 

1 ·ººº 
1 ·º~º 

1 ·ººº 
1,000 

500 

INVENTARIOS. 

$2 ·;200·~·~-. - ·-,-.$2-, 200. o·oo ._-._--, · 

-<~·.~-~-~·~--~-~ -:+-. · 2-.-~oo ·, ooo .·~. 
;;__.:_-,' 

; 1-, 1-00-~ • :,\'.r. :: ·. 1'.10·0.-~·oao·:.; '. 

·.(.-~-oc,-.-~.- i\ ~OO'·;.o·oa ~:-.;. · 
-\--_·. ~ci~~·~-'~·'>-~:·::·' · --~o.o ;o'o·ó :_-:"',:.: -: ' 

$_7,900;000-.~ 7;90~,000.-

-. $1,600,000.• 

(Hétodo de·Valuacl6n UEPS)· 

Unidades Pr-éclo Unitario" Importe·:. 

500 s1,20~.-- $600.~ooO •• _· 
1,000 1,000 •• _. .:1._o_oo;ooo· •• 

-----·-----·--

155 



156 

6. INTEGRACION.DEL PASIVO EN HON,EDA EXTRANJERA Y PERDIDA EN 

tAHBIOS.· 

Pérdida en Cambios 

Tipo de _C<1mblo 

A 1 1n1 clo 

Al Final 

Vartac16n 

Pas 1 vo en Hori"ed8. 

ext~a~Jera·: 

·:-$1 10CCO,• 

$1 1 2.IQO ,• 

$ 2::00.• 

Pé rd 1 da en --c·amb·I o_s -~~*222•5222·• 

. ~º~º-~-º~·- (o~_(ar-~s) 

{D61ares) 

X $1,200,• (Tlpo_-de ·cambie atl final de 1987l 
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7. CALCULO DE LA OEPRECIACION DEL EJERCICIO. 

Edificio: $.liO ,000,000.•. 

X St (tasa de depr.!!_ 

ClaCt6n) 

s z,ooo~oao;. 

Hoblllarlo y Equipo: $10,000,000.~ 

X · 1ot .(taSa ·~e ~epr.!:_ 

·.·. cf~:~,~·~). 

·s 1,000;000:-· 

Depreclact6n del Ejercicio s 3,ono,0.00.-



a. FLUJO o~ EFECTIVO 

, CAJA, BANCOS E llN. 

l/IGRESOS 

V[NTAS 

JlrtERESES GANADOS 
•... ( 3}· 

DEPREClAClON 

TOTAL. lNGAESOSI 

EGRESOS 

COPIPRAS DE lNVEHTAAJO 

COPIPRAS DE ACTIVO fJJO 
EOlflCJO 
f\OB, Y ECIUJPO 

GASlDS DE AOIUNlSTllACJON . ( ,, . 

GASlOS fJNANCJEAOS 
. (l'f 

TOT,t,L EGRESOS: 

POSlCJON DE EfEttlVO: 

!!!h !!!.:.. 

100,000 11,no 

JOO 

7,700 5,400 

270 

107,700 83,670 

77 ,700 •' 79,905. 

!2.!!.:. 

79 .. ~ 

"' 

cu.. e, t. "· 
. FLUJO OE EfEtTIVO OEl.. 1,¡;g 19X7, 

(f\JLES DE PESOS) 

t!!!:. !!!!.:.. i!:!&. .:!!!:.:.. 

81,562 84,207 85,688 88,893 

"º "' ""' "º 

~ ~ .ill.:. 

~,2_s~. 93,663 . 95,333 

.. 
. 1~Z65 .1 .. 100 . 1,300 

;;', ··'· ··-· ;5,aoo 5~800 5,60q 

"º 270 '·""° 5,600 e' 5,800 > :,º··:'•~: .. '•'°° 
'70 210· ··:':'21ó/ '":. Z70~ ... ,, _.270. . 280 ------ ·-·--·'·------

!16,327 87 ,97Z 

·:·.~·:.':\'; 

1,765 1,775. 
:-.:1. 

2,000. >,000 ------
s,u.s 3,775 ·.--.--

. _81~-562 <:- _-8'.·~·20~::·, · ·ss~a88 ·· .. · 88,893 . 90,258 93,663 95,333 98,938 
. •RIElflflE _,.... lfClflllflf ........ ......... 

~ !!E..:. ~ 

98,938 100,387 100,000 

1,344 1,soo 10,137 

5,600 S,800 70,300 

"º '"" 3,000 
·-------

106,161 107 ,967 183,,37 --- ---
7,300 

1,775 Z,330 20,500 

2,000 2,000 22,000 ------
S,775 4,330 79,800 --- ----

100,389 103,637 103,637 · ......... ........ 



1 1. . C 1 FRAS REEXPRESADAS 
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1. CONSIDERANDOS PARA LA REEXPRESION DE-·ESTADOS FINANCIE.ROS, 

1 s e 7 

T.- La lnflact6n fué del IOOt mensual. 

2.- Tipo de Cambio al Inicio: 

Tipo de_ Cambio al cierre: 

3.~ Datos del avalOo: 

a) Edificio: 

Oe~reclacl6n acumulada' 

b} Hoblltarto y equipo: 

Oepreclacl6n acumulada 

s1,ooo ... 

s1,200 ... 

$70,000,000.-

3,SOO,OOO.•) 

s2s,ooo,ooo •• 

2,soo,000.•) 

4.- De acuefdo co~- las ·ade~~acl·~~~s·a~ Boletfn B - 10 emitido 

por el .lnstltut~-H-~x~Can-~ d'.·e, C~·ntadores •Públ leos (IHCP) -

( favorab 1 e. o ;d·e~--:f~~Cl~ab.I e-, .. - s-~: con~ 1 d'e ra que e 1 efecto mo­

nC tar Jo ·d~~,.:~Je,~--~--Í·~-;-~· se '1 lev_a- ínteg'ro- a los resultados - · 

del ejc!rc-tc·l·c:>~-~-

s.- El precio u~-1-la-~lo ··d_e,:inerca.dci de - los' Inventarlos al 31 de 

Diciembre de. 1~87 ~~·~e $2,300.•. 



Enero · 

febrero 

Marzo 

Abrl l 

Mayo 

Junio 

Jul 1 o 

Agosto 

Septiembre 

Octubre 

Hovle:mbre 

Diciembre 

INDICES DE ·rNFLACIDN 
1· 9 B 7 . 

lien$ua l · 

'-··· (1) 

5.9~6 1:ó99.6. 
., __ ,_, 

·-·r.·;1·221t6 s. 9•6 \. ·<h· 2,46 
. s.9•6),!.' CC~·e:,!120 ',, ·,:,1.1B9Ío 

s.9ii6 ·· • .. ,,,;.,2'S:~9í·'". i«:>· L2s991 

s.9,46 
'· 5;946 

. s ._9'Í6 

s.946 

s.946 

5.946 

5.946 

5.946 

· ''.i} iis2 . ·,1.;)J482 

49.0~8_ 
ss.136 

68. 175 

78 .• 175. 

88. 769 

100.000 

·.--~· 
1 ;414t9 

---··-· 

.''1:.•90zs · 

i.58736 

L68175 

i:1a115 

1. 88769 

2.00000 

lnf1ac16n anual 

Indice Detembre 
2.. ººººº 

161 

2 - 1 X 100 • 100% 

Indice Inicial 1.00000 

lndlee Promedio 

~ (1) 

1. lt 1 



Z, ACTUALIZACION DE INVENTARIOS Y COSTO DE VENTAS, 
1 9 8 7 

162 

1,- Hétodo de ajuste por cambio en el nivel general de pre-­

eles. VALORES HISTORICOS 

Hes/ai'io Unidades tosto Importe total Factor de Val~~-

Feb/8 7 

Abr/07 
1 ·ººº 

500 

1,500 

Unitario 

$1 ,ooo ... 

1 ,zoo •• 

Determlnacl6n·de·iact~r~~.-

Factor Diciembre 1!87 

. . : . ·. __ ,_. 

FaCtor· _Feb.rero _ t~C 7 

Dlclembre·IS87 

,• 

Abril 1!:8) 

- . '. -: -. 

Ajuste 

s1,ooo,ooo ... 1.1a1eo· -$1i1a1,so1.• 
6DO,OOQ;._ 1.sa7_li1.- :952:~~'~9_, .. 

$1,600,000.~_ -:'_>s_2·',·;~ i.. 'zso.-. ~ .................. .. .................. .. 

2,00000 

.1. 78180 

1,12Zli6 

z.00000 

t,25991 · 

2,- Hétodo 

Unid8dcs 

d-~---~~S~o~· ~:~-pe-~T-;lc~s.-

t,500 

Precio. U_nl_tarl_o . .­

dC ·me rcádo 

Valor Diferencia 

_Reexpresado ,Hlst6_r_lca 
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].- Al utilizar el mEtodo de UEPS. para la valuacl6n de ln-­

ventarlos, el costo de vantas refleja lÓs p~eclos actu~ 

les· que son Compa-rables .Con lo~ Ingresos. :Por ,lo ante-­

rlor, no se actualiza el Costo .de Ventas. 



164 

J. ACTUALIZACION DE ACTIVO F.IJO. 1987 

1. - Método .de ajuste por cambios_, en e 1 _ n_fve:I 9enera 1 ·de·. pre--· 

e los. 

"º' 

De acuerdo al Boletfn_ B -_ 10 .de_ .lnstf.tU·t-~:,H-~xlcan-o _de.Co_!! 

ta do res Púb 11 cos ( I HC P) l::ª_,S_:_'ci_d_éJ_U 1-~-·--°-~-~'~t~d-_e_-.l_-:_··eJ _e·re_·! _c fo se-

ree•pre• an a un.·Tndlc,~ ~'.~mfdi'~j~X;fa~\:.~.~i'.~''.-3~~~9\;p~r•. ,. 
este caso se c~risJdj~a:desde~el~mome~t~~de~la~adqul~lcJ6n~ 

~:::::; 6n . "~::~, ~:: •... ·· ~;:~:~ '/1 .. f iJl;~f !~~f~~}~~s%fi11%0t;;::~:::~ •.¿~: 
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4. ACTUALIZACION DE CAPITAL SOCIAL. 1987 

1.- Hétodo de· ajuste por caniblos en el ·nivel general de pr.! 

e los. 

Meo Valor.Hlst6rlc0 

Ene 

· FaCtor :de 

Aju~te: 
; 

Va lar·· Rce~pr~sado DI ferencla 

,.' --· ' 

u8.18: · $188;;is,414:~ $8B,n5.4•4.-

1. 8878 

;059 
z.- Hétodo de Costos~cspeirflco~;-: 

No ·es apl ¡~¡._ble. para \~ act~"a-Í,t_-zac'tó~_ ·del, _Cap! tal Conta­

ble, 



s. 

t.:.\1.1. 't 11.1.::cus 
1::\·t11s1o::ts tN 

\';.LORES 

l'ASIVOS ?IO::tT~lllOS 

l'ltU~'tEUOllES 

... c11ttuo11ts 
1~Vl11Sl0:1 POR rAC:All 

'· T. U, 

(Ar.Tl\'A) (l'.\SIVA) 
1::rt ... \CIO:I ~[SSU.\t. 

Mt~Cl.TADO l'Ok l'O 
.~1ctu~: !:OStTARl;; 
:n:~:St:AL 

ill 
a,!.!0!>,000 

10,00(),0DO 

11)'.tl 

11.:.~uuu 
10,000,1100 

Ul'lt:1ttLINAClUM U~L 111.::illl.TAUU 1•011 1•os1clílM llOHtTAll/W\ tli?OtlO) 

Allll 

1 J,007 ,uoo 
10,000,000 

11.\Y 
l),llB8,UUU 
10,000,uuo 

9 8 7 

:!.!!!! 
11,1,~1.uuo 

10.000,000 

lll1. 
io,lli,uw 
70,000,000 

~ gr! fil 
11,iU,OOO n,JJJ,000 26,939,000 
'º·ººº·ººº 10,000,000 10,000,000 

!!2! _!!!f.. 
JO,JSJ,OOll JJ,&}1,000 
10,000.000 70,000,000 

------------------78,90!>,ooo s1,:.1>2,ooo s1.001.ooo u,ssa,ooo s1,1,93,ooo 90,1:.R,ooo 91,9n,ooo 95,JJJ,ooo 96,9Je,ooo un.000.000101.000,000 

l ,UU0,000 1,000,000 1.200,000 1,:wo,000 1,:.011,000 1,400,00<I 1,1oa,ooa 1.100.000 2.000,000 2,000,000 2,000,ouo 
20,Jt.J,636 20,12J,27l 21,090,909 21,4S4,S.a 21,2U,l82 22, 181,811 n,S,S,.t.SS 22,909,091 21,212.121 2J,6Jb,Jf>4 24,000,000 

\190,000 1,981,SIQ 2,912,121 ],\lf>l,t.Jú 4,9S4,S4S S,94S,4S4 6,9l6, :164 7,927,lJl 8,918,182 9,909,091 10,900,000 
2lf,,]64 427,721 709,091 94S,4SS l, 181,818 1,418,IU l,04,50 \,890,,09 2,127,21] 2,lfil,6J6 z ,floo,uoo 

22,Sll0,000 Z4, 181,Bltl 2L912,127 17,S6l,6lfl 19,JS4,S4S J0,1145,SO J4,U6,364 H,427,Ul ]6,ll8.IB2 ]1,909,091 ]9,700,000 

----·----- ---------- ---------- ---------- ----------- ---------· --··-----· ------·--- ---------- ---------- ----------
56, llS,001! SJ.])0,1111: s1,01:.,211 SB,l24,Jfl4 S8.ll~.4SS S'J,Jl?,SU Sl,126.6)" f>0,9oS,727 60,flU,1118 62,477,909 6],9)7,000 

S.\146 S.946 S.946 S.9U1 S.946 S.946 S.946 S.946 S.946 S.946 · S.94ti 
---~----·- --------- --·------- --------- ---------

( J,1411,490) (J,40tl,8Sl) 0,391,256) ( J,461,9fi7) (J,456,911} ( J,S26,UW)l l,l96,7SD)(J,621 14SS)(l,604,4S4)(l,7llo,9J6)(],801,blll.: ................. ............... ................. ................ ............... . .......... _ "'••--··· ............. -- ............................................. . 

111:1'0.'ILI 
~\. (]8,JJ9,4\I.!) 



6. ACTUAL 1ZAC1 oN· DE lA POS 1 el ON HDNETAR IA. 

He> 

Ene 

Feb 

Har 

Abr 

Hay 

Jun 

Jul 

Ago 

Sep 

Oct 

Nov 

1 9 B 7 

Resultado por factor· Importe 

pos I cl6n mont:· •. ·.: 

C$3.,)~ll;49~:i>'./ :1s1i5 t$2,611,6B2.-)· 

::~:::~::~~::;, :::~::, ::. :::,;·.:;:~.:~::::; •.. 
($3;467,967 . .;¡' . '.49a~a : ($l·,12B,019;;.¡· 

·. ($3,456;91);;;,/ •. ·.41419 cfi:4)1;s19:2,> 
\ ' . 

($3,526,723:;;,¡ 

($3,396,750.'•). 

<$3,621,455.-> 

($3,604,454.-) 

($3,719,~36.-) 

. 334B2 •''(51,'leo,a171•) 

• 25994 .. 

.• 18920. 

ii · 882.~51 .• ¡ 
··'> 

($ 685, 179.•) 

· .1l246 'i(F 441 ;4ot.-l 

.• 05946 · ($ :.,20,090.-> 

Ole ($3,801,694.•) 

($13,504,633.-) 
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7. DETERHINACIOH DEL RESULTADO POR .TENENCiA .. DE·ACTIVDS 'No -

HDHETARIOS 1987 

e o N e E p· T o 

Inventarlos 

Activo Fijo 

2 ) 

J ) 

Actual 1 ZiiC:lóO .. 

por 

fNP·c· 

$ 2, 734,250 •• 

$ 88,724,4lt5~-

Actua1tzacl6n ' .... Ut1~1dad 

. \-'por·:. . (pérdl_da) _'.· 

C~s tOS es·pec ! -
:flcos 

$ 3,450,000.• $ 715.150~~­
$ 89,000,000.-. $ 275,555.-. 

991,305 ••. 



8. ACTUALIZACJON DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO. 1987 

( 1 J 

.. . .. 
' ..•. ',<" 

Utilidad Histérica 

Fact~r.de A]·u~-te_· c,'f·) 

Ut t t Jdad '"re_exp~esada_. 

. Utilidad Histérica·· 

' ' . 
A _-J .U s::~ E· 

$12,537.000.­

l.41B~ 

· · $ _~_1·;··1 s-2 ·• 4á' •. ~ ~­
($12 :~~; .~ºº·-i 

·.$s •. 245,481.-

-------------
. - ·. ·': '. ' . '. . 

. ' ' . . 

L~ U~J 1 ldad. H
0

Tsto;Jc~_ ~·st~ .d~~er~lnada a un pro~e­
dlo del ano. ya que···se''ge~e·r_~·.en--.doce 'meses. 

Factor de Dlc.lembrC 2.000 

Factor promedio del ano 
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9. REGISTROS CONTABLES O.E LA REEXPRESION .. 1987. 

Inventarlos 

1) 1, aso ,ooo :Z)~s .~oo',ooo· 

· OepreCl~~Jón 
Acumulada. 

3,000,000 (2· 

Actua11zaclón del. Capl· Resultadc:i·por poslc16n *.R·E:rANOH 

tal Contable monetaria 

88,775,414 (3 4)38,739,492 
S,245,481 (6 ......... .. 

94,020,895 

c'Orrecc T 6n :. por Reexpres 1 ón 

2)3,000,'ooo 
3) 88, 775,414 

5) 991,305 
6}S~24S,l.i81 

Bl 1·,081,925 

·. 1,850,000(1 

45~·000 ~ººº (2 
38,739,494(3 
13,504;633(7 

· .. 

9)991,305 991,305 (5 

Exceso o Insuficiencia en la 

actua11.zacl6n del· cap. corltable 

7) 13,504,633 1,081,925 (8 

991,305 (9 
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Descrlpcl6n de Jos Registros. Contabl~_s:de,.Ja Reexpreslón. 

( 2 ) 

._ : --.· .. --. . . _:_ .. -:' i:_: .... , - '-.·-

2) Actual'f"zac.tón··d-~-- ¡~_'t-~_vo-·Ff':Jc;-~ ( 3 ) 
: ; : . . - . - --:.:~--: -.·: i. -- . .-.-::-: - .. 

3)" Actual lzac.1?~ de'i"-~-~pft-.a.( Contable. { 4 ) 

4) Resultado por posición monetaria. 

5) Resultado por tenencia de activos. 

no menetarlos. 

6) Actual~zacl6n de la:~tll ldad del -

ejercicio. 

7) Actuallzacl6n de la-~poslct6n mone­

tarl a. 

( 5 ) 

( 7 ) 

( 8 ) 

( 6 ) 

8) Dlferenc'I~ dC .. )á __ ~-~·~·xP_res_:í6n_.proventente de la determlna-­

c16rl dé la poS(C-161Í;,n;one;t_a.ri'a;~ ... : 

9) "ª'ª p'OsentHel RETll~oH e~ la ~~~nta de exceso· o tnsu---
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10. 11!CORPORACION DE AJUSTES A ESTADOS FINANCIEROS 1987 

Caja y Bancos 
lnv. en V.alores 
Inventarlos 
Prop Planta y Eq 
Depreciación Ac 

Total Activo 

Proveedores 
Acreedores 
lmtos por oagar 
P. T. U. 
Cap. Social 
Utilidad de Ej. 
Act. del Capital 
Contable 
Exceso o Insufi­
ciencia en la Act 
del Cap. Contable 

Total Pasivo y 

Histórico 

33,637,000 
70,000,000 

1,600,000 
50,000,000 

( 3,000,000} 

152,237,000 

2,200,000 
2li,OOO,OOO 
10,900,000 
2,600,000 

100,000,000 

Debe 

1,850,000 
45,000,000 

48,850,000 

12,537,000 38,739,492 

11,431,403 

Capltal Contable 152,237,000 50,170,895 

Ventas (10,137,000) 
Costo de Ventas 7,900,000 
Gastos de Adminl~ 
tracl6n 20,500,000 
Costo Integral de 
Financiamiento ·-
Pérdida Cambiarla 4,000,000 
Gastos Financie--

'º' 22,000,000 
Productos finan--
cleros ( 70. 300 ,000) 
Resultado por po 
slcl6n monetarl'i 38,739,492 
1, S. R. Y 
P. T. U. 13,500,000 

Resultado del 
ejercicio 12,537,000 38,739,1+92 

Haber 

3 ,000,000 

3,000,000 

94,020,895 

94,020,895 

Reexpresados 

33,637,000 
70,000,000 
3,450,000 

95,000,000 
( 6,000,000) 

196,087 ·ººº 
2,200,000 

2li,ooo,ooo 
10,900,000 
2,600,000 

100,000,000 
(26,202,492) 

24,020,895 

(11,431,ltOJ) 

196,087 ,000 

(10,137,000) 
7 ,900,000 

20,500,000 

4,000,000 

22,000,000 

{70,300,000) 

38,739,492 

13,500,000 

26,202,492 
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11. DETERHINACION DEL ESi:-AD_D-DE CAMBIOS EN LA SITÜÁCION f-1-

NANC l_ERA.-_19.87 

- . ' - - . 
Las'"cl fras :re_e·x-presaCfas 'no :Jntervlenen:en'.._la determina-

,. .... 
efect 1 vo. ·: 

CONCE·P.T.O' 

~ 

lnverita~lo's 

Propiedad, Planta y 
equipo. 

~ 

_Cuentas por pagar 

Proveedores 

Acreedores 

Impuestos por pagar 
P, T. U, 

Capital Contable 

Capital Social 

Resultados 

··::·.'"' 

Utilidad del ejercicio 

Cargos aresultados que no 
re~uleren la utlllzacl6n 
de.efectivo: Depreciación 

Efecto monetario 

.:_'. 

s So.ooo,·aoo;;. 

$ 2,200,000.-

$ 24,000,000.• 

$ 10,900,000.-

$ 2,600.000.-

$ 39,700,000.-

$ 100,000,000.-

( $ 26,202.~92.-l 

3,000,000.-
38,739.~92.-

,_;·:.'. --··--.:·-- ; :-o· 
·_y~ ap_! I_ ~-a~T6_n_ 

- Apl Tcacl6n 

· Apl lcacldn 

Origen 

Origen 

Origen 

Origen 

Origen 

Origen 



12. ESTADOS FlNANCIEROS 

RE EXPRESADOS 



COHPAIHA 11B11 , S.A. DE C.V. 

Balance General al 31 de.Dlclemnre do 1907 

Hlst6rlco % Reexpresado % Hlst6rlco % Reexpre!>ado % 

ACTIVO CIRCULANTE PASIVO· 

Caja V Bancos 33,637,000 22 33,637,000 17 · Pr'ovCeedor'e-s 2.200.000 1 2.200,000 
Inversiones en Valores 70.000.000 46 10.~00.000 '' 36 Acreedores 2i.,ooo;ooo 16 2lt,ooo,ooo 12 

Inventarlos 1,600,000: - 1 3;i.so,ooo 2 _lmpu~1tos 'º' pog 10,900,000 7 10,900.000 6 

P, T. U, 2,600,000 ' 2,600,000 

SUMA EL CIRCULANTE 55 SUMA EL PASIVO 39,700,000 " 39,700,000 20 
.................... ~--··············· -------------····· ----------------· 

ACTIVO FIJO CAP. CONTABLE 

Propiedad Planta y Eq. 50,000,000 '.-:33" 95,000,000 48 Capital Social 100,000,000 66 100,000,000 51 
Oeprcclacl6n Acumulada· ( .' 3;000',ooo (.2-)( 6,000,000) ( 3 ) Utl lldad del EJ • 12,537,000 ,9 (26,202,492) (13) 

ACTIVO FIJO NETO 1¡7 ;cioo~ooo· 31 89,000,000 
Actuallzacl6n del 
Capital Contable 91i,020,895 48 

..................... ---···············- Exceso o lnsufl-
ciencia en la Act 
del Cap. Contable (11,1+31,lto3) (6) 

SUHA EL CAP CONT.ll 
BLE 112,537,000 74 156,387,000 80 

SUAA EL ACTIVO 152,237,000 100 196,087,000 100 SUHA PASIVO V CAP,152,237,000 100 196,087,000 100 

---···-············· ------------·····-



Ventas, . $ 

Costo de Vtas 

Ut11 ldad Bruta 

GTos de Admon, 

Ut 11 ldad (pérdl 
da)en operacl6n 

COHPARIA 118 117 s·.A. DE C.V. 

ESTADO DE RESULTAOOS. 

del .1•de Enero-al· 31- ~~:·r;·¡~~d·e-i93j_ 

Hlst6r1c0 
'.-._.·:·~~·zp·r~~·~:~ 

-10;·, 37 ;-o-~b,·::~·,_ '·-100 .v::~; ,,;_,, , .. ,o~ 131, ... 000 .• 
,· ,:.;: .- -:-:- .•. ,, .. ,; '~'-'··· 

1. 900 ,ooo ~~~::::::,~- ~11 · · · º·:·:-?_~) ;.soo_ooo,• 

2.,237,000~- . 2i '2=;-231 _ooo .• 

2.0,SDO. ,ODD.• 

IDO 

17 

23 

"2.03 

l IB,263,000~-l. (IBO) ( 18,26:S:,,OOO.•) (180) 

176 

···--·---·--------------··--·-··--·--Costo Integral de 
Financiamiento · 

Pefdlda cambiarla 

Gtos Financieros 

39 ",ooc::i,ooo.-

22,0010,ooo.­

·. _( ._70,oo•o,000.~ -) 

Resultado Monetario 

39 

217 

(691) 

·381 

.· l ~~;3cio';~o~!~i-{:if43W'H:';fl\\s)sso:5os!.¡ ·· ls~l · ·---·-·······--····-····--·····---·---·----:, :· :~:·::;: ~ ;~~~f ~f ;f~ill~~íf:.·:::· 
~!:! ld•d .·(pérdld~i j;;,;;;·!~ ••.. f';:',fi~l·'.''}i ~f'~ifi~m~;:.~1"cisai 

---------·----------·····--····-----·---·-----:_·_;:,:· 



ESTADO DE CAMBIOS EN LA 

SITUACION FINANCIERA EN 

BASE A EFECTIVO. 

177 

Por el ejercicio temlnado al 31 _de:Dlclembre de 19g7 

Fuente de efectivo 

Flujo de efectivo generado por la operacl6n 

Utl l idad (PErdlda} neta 

+ ( - ) Cargos (Créditos) a resultados que­
na requieren de la utlllzacl6n de efectlvó: 

* Deprecfacl6n del eje~clclo 

*Efecto monetario cargado al costo lnte---. 
grill de flnancl<1mlento 

EFECTIVO GENERADO POR LA OPERACION -(1) 

Financiamiento y otras fuentes de efectivo 

Incrementos en cuent<1s por pagar 

Suscrlpcl6n de capital social 

TOTAL DE FINANCIAHIENTD (2) 

Suman las fuentes de ·efecttVo _(1}+(2)"'."(3) 

Aplicaciones de efectivo 

Inversiones·: 

En Inmuebles maquinaria y ._equl_po 

En lnventarlo's-

Suman las apllcalones de efectivo -(4)° 

Incremento ~~-~o ·de: -~fe~t~-~~ y' -~-~ui~a-l_entes 
(3) - (4) 

1987 

3,000~000.-

39_ ~ 700. 000 __ .;, 

100,000,000.- .. 

. 139,700~0~0.-· 

155,237 ,ooo.-

_50,000,000.-

1,600,000.-

51,600,000.-

103,637,000.-

--------------------



13. ANALISIS FINANCIERO 

LIQUIDEZ 

Raz6n de ctrcualnte: 

Esta raz6n nos muestra un exceso d~;11~ 
. ' ' . . . -. . ' . : 

qutdez para hacer f~ente i_.los:_Paslvos~. 

·a Corto Plazo -~,--se0_ ·co·~-~1·c;e;~-~cO·~-~-:;'ún~--~-;._: 

Raz6n 'de 1 :ic i et·~_ o: ~-~-~'~\/{~~~-d'l·~-~-~\-·.-
p re va 1 e ce -_1 a: a i'ta·;: 1.1qu1 deZ" ;e¡;-·. v·1·r·t-~d . de 

. --··;>· 
que la --~mP-~es"a ·-n~:_-¡·~~t~-t-16_-sUS:·rec·ursos 

f 1_ nan~-1 ~;~~-~~- ~n: l_-~~~ri t-~ /1:~-; ': -;)~;~-;~~én tan · .. •,, ··-- .. ,..•. '· -· 
do este. rubr·a, ·'s.01-o(e'1'·.:(i·¡·a,: c·ft·ras-<hfs·.:.'. 
t6 r 1 ca s. _Y e 1 :zi:_ ·a<~·l .f ra 5 ~.'ré·~:~;~ r·c: ~BdDs·_-:·- -

;:' ,. ;· - .-,..-~,~ ;:f 

Cifras 
Historlcas 

2.65 

2.61 

178 

Cifras 
Reexpresadas 

2.69 

2.61 

del total .·de· aét1Yos·-~':/;;~ -;,,~/-';'.(.~<; ,-:·· 
F 1nanc1 e·ram·cn-i~~-:y:·:·d,'~i-de.i\;¡';_;~-~-~tO_.- ~e --v~"s ~ª- de 1.- Bo 1 et rn --

. ..:- ·_: :·. -·---·'.::-.;~;:·:_':.·_,--·?. ~¡;~'.:\t,;·,;::\,;·:~{/<~:--:'·<i:-· ·. !.· .. - _: . -· . 

B - 1 O,_:· ~·5 tci s 1tuacl6n.-.-resu 1 t6Lcontraproducen te Y,ª.- que. ··e 1 man 
'-· _,_ .. _ ;_;_;·J~-~-:;>¡·:.~ "-~'.¿:~~'.:fíú;~)¡:.',:.<~:-~ .:_,_:~. ~ _- _·.-... ·_.' 

tener·- a e t_I vos 0 • mone ta r_I os~ duran te~ un pe r.t odo ·de a 1 ta t n f 1 ac t 6n 
. --- . :· '.:.-; . .-·. ·-.-~- '.~;·-:;:_:·:'.-¿ 1-~ (~:.':; •;\>'f·t1·----~~::;.:_:.'::·-.--::.~-\1i~ ;~.;::·:;;;-.-o-:'·.":_ . 

provocó ·pérdJ.:Sas .. :mone_tar,las-:-'.par:a:·esta empresa, como se puede-

ve r_·. e 1 a raínen t'e}~~--~1·,~:r~· E·5-'~-~~¡1~;_,,:d·e·.-;'.~·~:~~; 1 t·_.~-~os ·e 1 .'.~~a:l_ -. --~as 6_ dC. 

" 
· __ ;: 
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$12.5 mJl1ontJs de'ut111.dad ~··~~:.2;~_-,··llo-~e_s_-~e· '~é~~,·-~a~. 
El exceso de ·.,-.¡:~--~:/~~-~:'S~---,-:d·~-b-e··¡;;,~··c;·~~l~;a;en;e:-.'.~---c;·ue. tas- -

a por tii e 1 o-ries de ·caP ,--~á·\ ':·no:: se·: des· t J ~-~.;~'.~-: .. t·o·t·a tme.n t·e .1- · 1 a adq,ul 

s 1 el 6n . de.--~ ínv~~~~(I~~--:.-_ y:_;~.I e~~,is)~~,~-~~p 1_ ta _1 ~~~~--~;-~:-~:r>-;·¡· ri ·de-· 1mpu1 ~~ 
•• r e\ e rec 1;i~1 nto i• ·, ~;;~~":~5~~;.c 1;~:+~~/.·'['°.Jº ~~m". · con•ecuen-

c 1 a que ·_1 a:s ven tas· '._d_eJ:::.eJ_er:-_c_I e;: I_ o \f~-~ r~~_:-:_~e~-ª-~ 1 ª~-º-. b~-j as; $1 n. 1 
mJ 11one S , de -':~~'~-~~:_/~-~~\:~:~·: .. ~:;·~~;~~-~-~ :·~-~OÓ :,~-~-~-~:~:-~~~-(~~-~:- ·s~c ~a 1 •. · 

·-,; .. - ,._-'~ - -. 



ACTIVIDAD 

Rotacl6n de Inventarlos: 

La rotacl6n de Inventarlo• a valor.hl.!. 

t6r1co es de -4.9 ~eces· a1' afto,:es~~e-­

clr, 73 d~as. Esto debldo·a _q~-~···:_1~-::~~---,·: 

presa utiliza para valuar-_sÜs i~~~~t-~-_'..:-:::­

rlos el mEtodo l:IEPS, ·en ~.1 cUal ·1o·s · 1.!!_ 

ventarlos quedan valuados a·prec)~~ de 

las primeras compras y el CoSto-de-ve~ 

tas al de las Oltlmas compras, lo cual· 

no es comparable. Al reexpresar Esta-­

dos Financieros determinamos valores -

del mismo poder adquisitivo. En el ca­

so del Estado de resultados IDs cifras 

se consideran al promedio del afto que-

cE cuando se generaron los costos e 1.ri, 

gresos (Raz6n por la cuai- se reexpres~~· 

la Utilidad del Eje_rclclo)·;··_p~r_·:-lo_:.-t-~~ 
to e 1 tos to de Ven tas t~m'PO~o-.:_. es: el ~-~ 

adecuado - Campar 
0

ado .con,tf;~-:-~1-~·-v~~:Í·a-~.1·~-s- · :-. 

para poder de'term1r1ai--una--.':ú!'t'lmá raz6n 

de rotación -~e _.:;~-J-~·ri·~~:~.-J-.ó-~._;~;ii:>;_ .... 
SI consldera~os· '1-~::·:ra·~6:~-::~:d:e~:7_3· ·dr_as_ ~.! 

Clfras 
Hlst6rlcas 

180 

CI fras 
Reexpresadas 

4."9~_-..,e;ces 2.28 veces 

158 dfas 



ra una rotacl6n de Inventarlos·,· nos·· t.u.: 

di carra un exceso'de .produccJÓn-. ·a·· c:-om-
.. ', 

pras o blen una lnsuflcje.nc1a._en:el --

área de ventas, 

Rotac16n de Cuentas por. Cobrar~ 

No ex. r s te deb J d0 a.· q~e ·.1.a·~:::·v:~~·tas son­

de con ta do. 

1 ª' 



PRUEBAS OE SOLVENCI~ 

Pas.1vo tot:ai·~ C-~p.JÍ:~\~:ton_t_il.~le:-.-:-
C a¡) t ta 1 Con t~·b 1 e-,·~<: A~-t-'1 ~o~--~,;·~~:~ t~ {~~:--

Pas l vO total .·a:·-~~tíx~>-t;O:t.~_'1-: .,-._. :-.::S·:.­

Ae t 1 vos;. t~- ~~-1 ~~, ·-~~-: C~-p-t' t·~·1:,<-'éOn ta· bl~_: 
•;-c-c··.'~'.~c:~- :.·' 

Ac t 1 ~º e i- rc:u-l ante ~:~'.-~,~P ~ t ~}_._·-:.c_~~~tB_b_t. e,_i 

182 

CJfras Clfras 

Hlst6r,cas Ree~presadas 

25.38% 

75. 75% 

. 20.25% 

··':.;_:-_;(.- 3·5.- veces' 

¡5;·27% 

]¡, sá 
2G.08% ·· 

1.25 

.68 .veces 

veces 

veces 

· Ac t 1 vos . f 1 /Os:-"~-~-~?.~·-;'_~·: C'ap J :~~ ~-:iC~.,~-~¿~:~ -.-:·:· ··:'~;~' · .,, _-·:-- -· .: 
ble: ~1·~·.7'6% 

. ' . . . .. · ' _- ,-., .. 

La -e~presa se· enCuen·t·ra_, apa_ 1 .lnc!_'.. 

da en un 26~~;'con Pas.lvC>s,: lo cuat·, :SI 

se compara con c1fras- reexpresadns, 

disminuye a un 20%, debido b:isleamen--. 

te al aumento en el Valor de' los act! 

vos no monetarios (Activo fJJo·e In--· 

ventarlos} lo que constl tu-Y_e un:a· s61J. .. 

da garantfa para aumen-tar lils·_.fuentes, 

de flnanclamtento .te-nd1¿~--~éS'.~\- c'reC,.L. 

m1ento opera ti.va' de .:·ía·_~:·~~~t~·~:-~-~---~ <_··'.:·:.:-:.-:~:· 
. , :· -:·:(· -, -~·:.-' ;j· .•.. ;I.~.·:·'.?, 

' . - ·; :~·,;.:.'~J . ., - . 
E 1 _. tcit~ 1'·>de · .. Act··1vos·--:-de:·<1~_·· ~~mpa-

::: 1 :: l.

5 :::,:~;~¿~~td~~·~1t r~'f-~::%.::; .... 
r 1 dad ·_y' sO JV'eni:'fa ':'arit'C':~-terC::eros -·_¡ n t"e-

resados ¿;~-~-~·¿:r'~:\'. _,~··~·~-~~~-,~: .. 'p-~ov~e~s 
'.:-.. :, ,-' 



Esta r·azdn que for~a18c:;e_:ª un .80t 

debido bis lcamente a· l'a ac.tu~·l t'z'acl6·n·':'" 

del Captta1 Contable. 

La raz6n de Ai~iv~s· totales a· Ca-· 

pttal Contable confirma lo Jii.e.~ctonad~--'' 
anteriormente que, de"cad~ peso _que_: un 

accionista fnvl~rC:e .,;n ia··camp_~-l\T~-· n; 

ceslta de $.35 de flnanc.lall'Í_(entO·.· 

183 



ANALISIS DE PRODUCTIVIDAD. 

cctonlstas: 

Rotacl6n de la :Jnve~sJ6n: 

VentaS netas _.··,~:·~·t·Í:~.~-s:·:~ ~~-~\:'~.1~·~::: 
Ventas netes .. ;.:A:·~·-t.. ,-~~~~- ~·-..-r~·u J a'~-~es-, 

' i•- e '''•;:~'. 

E '1 ~-~n·~; m;:l;~~·¡i·:' S'Ob/C·-~i'a :, ¡;~~~ ;·5-J-6n·- .. 

f ras h 1 s t-6r t.c~~ ::y.-,'~·,.¡·:· (2.6i{·~.i6'b:re;·,;-~ 1 f i as· 
.· ' -, ' ' ". ,' . 

reexpresadas deb 1 do~-~<~ 1- ~·;{¡'~-~-1meO:t~-. a-: .-· 

a) Bajo .v~1~~~n_:-de V~~,~~-~- .(Ro~á-.: .. 
cl.Sn"de·ta -.lnversldn) 

b) Alto C"!sto -ádm1ntstrat1_'IO en r.!. 

1ac16n a las ventas (Utl11dad -­

de -operaetón) 

e) Bajo margen de Utilidad Bruta. 

d) Pér~ld<>s monetarias por un i"na­

decuado manejo de efectivo (Ut.!_ 

1 lded r;e.t.a .;. Ventas netas). 

184 

Cifras tlfras 
Htstdr1cas Reexpresadas_ 

12.53% 

;10 veces 
. .. ' - . ..- ~ 

(180.1'6:::) 

,;):61% 
$ :o·6 

(26.2Ót) 

• 1 a ·veces 

·tíao.16t1 
(258. 47%) 

$ .• os• . 
• 0511' veces 



PRUEBAS DE HERCADO. 

Considerando el pr.eclo de la ac-,­

c16n en el mercada al cierre del.-~Je~­

clclo de $·1,500.• 

Múltiple: 

Precios.obre Utllldad:,'.'.1,500/12.5.37• 
·r, soo1 (260) • -

Precio sobre v-alo-'r:·.~~n·: 1 lbros; 
-1-,5001125.37 
'-· 50.0(~56_3. 87 

Utllldad'par acc16n:.·-,· 
. ' - ' .-· --~ .. '" ... ,. -~ 

Como.p!-1~-d~:,·o.b·S_~:r·v_ar_se} a valor--. 

hlst6r.lco··~1 ··P_r:~c::i~ -d~- ~~;c~d~.\~u~--se­

pag~ ~-~r ·c:~d.ii'·~-c~T6:~~. re~~ésent~ .12 "ve­

c:es' la utilidad. q·u'.e g-~~-e~-~:~~--el. 33t'·a-. 

rrlba.del- ~a1cir,cantable-de-1a.~cc:16n~ 

A e l. f ::~·~-- ~~~-~-~ r.~s~·;¡~'.~:;: .a 1: mCl_l t 1 "'.'-.;. 

p 1 o no. pued'e ''d·e·~·~;~·· "ª r5 e·~,~~-;.-~ i ~ t~d' d~ 
1 a· pé rd-.1 ~a -,~~~:~·~-~.-~~ · PC?r ·:1 ~-'~'-'-'a,~ i~s ~ ga~·- :.· 

tos ad.~l n (~ ~:;~ ~-¡ ,~~:~- ·as 1 ---~~~¿-:\;·~~:- ~-\ ': 1 D.. 

adec:ua~~ ~~-neJ ~-· ::d-~·-.::; -~-' _f~~~)~ .. ~--~-~: .-_ ,·~-. q'~e 
or 1g1 n6 pé r.d _1 das_, mo_n.e t~·r_l'~S·/.: C~m",., "'pu~-. - ,- .-. ,,. -- . 

to 1 mpar ta·n te~-· e~' ,que --~e ( :. p·~'e'C 1 ~ :de-. me.r.· 
' ' 1 •. -·. 

cado es ·~enoi al· ~~lor;e~·;'i-tb;~s -derl~ 

va"do del ~o·r-tal~-·~lml"e~-~~:_.d~l-_Cai>lto_I 
.Cantable al o¿tuallzar:e1 ·c.· Soclal. 

. Cifras Cifras 
Históricas Ree~presadas 

11. 96 

1 • 33 

12.53 
.9592 

(26.20) 
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ANALISIS DE LOS EFECTOS, DE. LA INFLACIO~ ·EN _LA IN~ORHA-CION ~!· · 

NANCIERA B. 10. 

Re su Ita do en T~ne'n~I~ .,~ Actl;cY no 

.·· 

Se . tu Yo' uri·-·: e Fe c'tO -:.!.~.~~ r;~-~~;~-'~;~;~ e·:$;.~ 9'.· ill!_-__ 1 ~-0~-es;. eii _:: 1 a , 'ten en, · · 

de _Actl'v·;:,s·. --de~. cla 
1 os m 1 s·m'a~·-"<F-~i'é 

mente._a:_ 

· t) · ou·i:an t·e-;, ~Jj:aft·a_··xse:{ ma_n t·uv_·a·.:-én·.~j_CaJa \;_Un~ p'"rcimed 1 o· _de ~$20 
. - ·:· __ ,-._,·-:.\:_~~,:-:·::.."-'.·,:;,'.:'::;:-;·~~--~~(:'<;;.;:_.:·.~i:-~;·~:e::-.:~;:<,,.::,-~-;~_-.-:,,. .... -,._:---:,.·;;_·-', -. :_- ___ .~.: - --

m 111 one s. : p_a ra;i~ª ce r.:i:f i-_e-rí t.:e !,_~·,-;1a_:;_l?per-aC1_6n -·(Ver. pre suPue s to-

do •f•ct1vol,'.':J0'~•.@!ff:)~A[f'!~i~·f~~ill'J: f.;'. ;• /:. ....... .·· .·· 
2) :-Se: t nvl r·t 1 er0~~:·~,d--~I~"}:~·:';_~}: ;a~5,)'!0- ;:~-1 f-1 ~n-'eS-_: ·a. una t·a­

sa d_e- 96%-~_l ó <éi.ia ! ;.-:.5)-; Se ~_-compár'a' ~-co-n ,-- 1:a:, ta 9·a--; d~~--~:1 _n .. f-1 ~~ i"'6n· .·_.-- -·· 
ob tenemO's: Un"a p~ rd)~_a ·_:_de),; -~:/-~i:~:;::: -, !.< .--. ':. 

' 
Exceso c:i .. lrísuf.°lclC'nc'1,a-;'_~·n ::1·8",8ctuall:Za't16n~·de1· ,Cap. Contable 

El ere-ctO de" $11.4-'nilllc:ine"s"di( \nsUr,1c1encfa·_-se"deb~ b! 

·s1camente a·--1a act_u~-\ l-Z~-~16·n·_.-:~~1'. i_é-S.ultado .. -~?r __ --p¿s_1cÍ6n mon!_ 

ta r 1 a~- ya· q~e para ·e fe-~ io--s_._: d1~:.-· p- r_i!s_er:il~c 1_6n_'¡·_,s~ ~ 1f~:v_a_-_a1 ·.·Es t.! 

do -de Res u 1 ta.dos .a ~rome·d--~'-~5- ,_. ( p~r~ :--l!!i~-:~ ·, c~~~~-,r~ ~-, ~: '.~º--~··t rá '_·eº.!. 

tos e 1 ngreso_s), y 1 a aCtua-11 ~aC16ri~:,~·:·~~·.¡:~:~s-. :de·-_·,~-~-~~-r~ :-~-~- ·-
.-. ,; ,• 

m_anéja en est_e r-ubrO~·· Este-~·nuevO-coSliCepto'i-ios:-- múestra·é1ara-

mente una baja ·en poder' . .cidqui"S.1t_lYl).e -d_el: ~-~-~.-:- ~~ri~-~b--1'~-en re­

lac16n del -~re~l,ml_~·nt_o d~_; 1"~·~·-Actl~~s--~.'-"-
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ANALISIS DE LOS EFECTOS ,DE LA. INFLACION EN LA INFORHACION F! 

NANCIERA. B 
::':' .. :.-·;_ .. _"-:· -

Resultado en;_~e~~-n~·1a:-rdé:-Acttvos ·no monetarios (RETANOH). 

Se tuYo<u·n~:e:fe_cio-:(_fa_Yor'able de'$.9 millones en la tene.!l 

cla d~---AC:~~J-~-~·t·~~·:·~~ci~~i~;á'i'1.6}::·d·~-~-I~-~ a que et creclmlenro de-

los m lsmo~ •f~!';~~:f.ifa~~:'~{'":}~~· de· 1nf1acl6n. 
Re su 1 ta do:- por_·,P~s J_ e J 6n_~;-.1~o_ne _ta_r ~-ª _. (-~~f/Q:~O) , 

se·· iúV_O-'.j1ria-:tPéi-i:lY'i:til }PO'r_·,--s3e. 7 mt·r1 ones de~ l_dD ·-:-~-; i·nc 1_Pa1 

menté,;' o~,:~:~~:l;':!'~';'f ¡~~:·~~:·vb' e~ C~J a· ~n p rom~dlf de ~20 · · 

m 1_ 1 1 one~- ;'_: :·p·~·i::.~:i:~h~;~/~~;:~~;f>-~-~'.:~~,:~:~;:~_\-~ '.~ó~pe~;.::c.fa:n~.~;-~~:~·r __ ;:-~,r-~·;?:P~é:~ t~- -

~e -~ t ec t t vO)·:~,.·,·?<; .:.: . ::~:·:~.~-:~;, -~;.:,:: _:.,~~-~--:·;~.:-_]-'_;·,,::~ ~:~~ .. }!::{~:-~ltC.,.~· ·:¿·~f~.i .,_, :~}Y:_ :·< ,_.-: 
.:;:. '..." ":;·!~:.:-"- _:-::·--~-'.-;-~~:.-; . 

2) Se t nv:I. r t'_i,~ ~,º·-~:::'.~~-~-!:~h~~-:~_~);~-=~~,~- ~!1,~:.:-f \ ')r.º_~es" ª-),~~~·f,._.·: ta-. 
sa de 96% ·10 cual,;-,.5Jjse;c_ornpara'j:_con:t-r11 .. ttasa.~·de_:;1_nflac161i,-_-·-. 

obtenemos u~···. ~6r~~d~,;~1)p~t~~1~·~~~;~;,~~Jfüj·füj~;'.~-f0-;~~·} <: •. 
Ex ce so o .. 1.n su_f 1 e 1ene1 a -·en·:'.1.a~::.a_c_tu_~- 1_1za_cJ6n:X~~:1 _ _j;~-~-p:.~:r éó~.-i~·b fe' 

E ,- : e f ~-~ ~-~ ~,~(:!}-~~A~:1-~.;t)~ ~:~fz t~~,!~~~¡~ii~~E1t:~;.~~~-it;~~}~;~~~~;~x~~'.~;~-~_.·' ~ ~ 
slcamente· a -'la actua1.lzac16:n?_:del;~_::resultado,-.por_:;po~lcl6n 'In~~.!­

_. --- -:.: ;·' .. ,: ". :: \''. -._,;{ ;~;~;~i~·~;/~\ 'i,\\":/~;·'.i!~~·:(;,; :~t(';\;:~::-~:--.7~i.::.!;~,:~.~:::;¡:~ ;''.:o~·;:,;/.-.::~;::.-. 
ta r_I a,., y a que· ··par a_/e_fe'c tos'.' de·:, pre sen·ta"c 16n ·,·!':~se_'·\ 1 eva '·.a 1 ':Es t:!_ 

• · "--· • • ·::''.~-,~'.:.1:f::.-?:.>::;:',!;-;·.-;.i-;..'.·~:.;.;:-~.\,::'-;,¿~:,-:t-'>:;}iV/;:·:_·~~;;..:.~_.'.i:·;'.,,:(: ~:~y_;:~<:--::·::- _ -_. .. -· 
do de Re.sit 1 -tádo·s~'.-~- p romed 1 os.~.( pa" rli:·~s·e r/.' Ccimpa ráb l""e~,:·C:On t r:a Cos · 

. tos e 1 ·ng ·r.~ 5 o~)\.-:. ~ ;-~1 ;~-~~,~--~;~~-~:,, .. :;;,~--~~~ ?6'*1·f ~~-{;~~;;.¡ :~ ~'~~'~_::~:~<~~~-,~;~\-~~---: ~,~-- ~ 
manef a ,en_ e s~t:e r"ub ;~·:. ·)-"~--~,t~· n~e~'~::~~~~~:~·~i~-"~_;:'.· ~~-~,,; ~-~;~_,t_ ra_. '.~la ra- · 

·mente una baja eO~_Pod~r:_;_·a_d_q_~_(s·,¡_-~·1.?_o,,;-di_l_: ~ap _ _;-: cO'~t-ab1e· en re-
' - ' .. :· - :,~--;- ,. -.. 

1acl6n del .crecimiento _d-~_;_-\O's_:AC-~IYoS_~-.---
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Estado de Cambios en la Sltuact6n financiera .en base a efec­

t lvo. 

Al analizar este estado se confirma lo anteriormente e~. 

puesto en relac.16n_ a, que la_s fuentes de. efectivo no se dest! 

naron a Ja adquls1c:J6n.de actlvoS-no _moii-etarlos·que· permitle 

ran un mayor creclmle.nt.o y generaélón.de Utl1Jda_de5 lo cual­

repercutl6 en que se c.ont_a.ra c~~--un~ .al'.t.a.1 J~uld~-z. 
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e o N e L u s 1 o N E s 

La tnformac16n financiera pl~~mada e~ ·1~s document~~·--

conocidos con el nombre de Estados Flna~cleros, e~. el:~~esul­

tado de la apl lcac16n de una .. t.éC?nl __ ca .. :~'o.~O:~rd~:-:cOm-¿._cOntab(ll.. 
dad F 1nanc1 e·r a, cuyo. ob Jet i vO- p r 1 ñiO_f:d i ~ (:: ~~~':·_e_Lc -~~--'.~ ¡·~.f ori~·a ·,: __ a . 

los diversos Interesados ai-~r~~-- d-~-_:j~~~::-~é··~6·~:~-~:~·5··,:·"eé~~6-m'1·c~-~--
-<' -:;..:::.,;_~-'-·'<--'· ~;.::: {. 

que se sueltan en una entidad .... -";',"'"''!:.,~·~ .. ':... 'c:..t,. ,-;. ·::_-. 

:· - ·_::· · .. ,;_·:<::_·;;_,~~\~~'.ji~}fft~ .. ~~~fJ~t~'._:¡:~~=:"~:.:f'. ~;~~~~;:c.' ,. 
La 1 n forma e 1 6n f 1 nanc 1 era'_- prepa ra.~ai'[S:o_bre·: 1 a __ , li~~-e ~de 1 : .. ~- .'-. 

costo h 1st6r1 co. rep r'~s-é·ñ·t-~':;) a :;_i·~;;~-~i;~~-t~;~:¡-~~:¿:~;i~-'~-~-:: ~-~··:· 1 a -em--

p re sa en é-poC:D~ 'en· _:,¡u-~-:' i~S- ::~~~~~'.:·;J::·~-~~;~-~t~~~.-~:~~\"~~-', ;;-~'¡ ri ~--~~-ba ~·g~-; (' 
en épocas de·:, 1nff~·--c·16~ ';~~-~~5; ~;;c~~,~--~-~!fu~·~.-~--~~·é :_ ü~--~~-: d':-~.;'1·<~-~-'.~~·e;,. rá- ', 

.~.' ' - ,;i~,i;;.;•,_ J , .. :;'~.:--:< ~;::-·,::.·.::-: :.::'_.;:~': .. -.... ·,, -- ', _H ,_ 

m 1 en tas ·e 1 ave .. .,q U_e~ nOS -~-ayudiíri_.':_p-~ r·a' 1 a:.- toma:; de.: dec 1_ s_ ~ o-ne_s -h~ -.-

s 1 do de t.e r 1 o·r~'d·~·f·- .-E·s·"t'~;_:::·-~~---- ~:b·~ ~-!~-:- qu-e·,-, .'p~-~-~::,é f:'\~~-~·r~_-t'~·o~: ~~-~--~"" 
. -, ' . :·-. --: --:,_::·:~_:: -.·, ,-.,¡_;' __ .. _ ---.: 

opera e 1 o~es ... d_e -: Una_ ;:emp ".~.~a'. s·e-::~·t 1 __ 1_-1-z_a=:-:_c"o~:~·:::·;_¿~ma_~~'. .d.~_nOm i"na"dor. 

::.:n ~:::b;:~·~·~t :;· t ::~·::l~·:~::t:::nf .:,::1:~~;~~;~ :::~~~ 
-'. '-·. ,., , \•,' -~·-.· •' \•-:•¡-. ', ·.•. 

que·. ar r~J a·· j .ª_:Con tiib t 11 d8~i s·eá _ .. ü·na·=-'me'Z:é 1 a·: .. : h.é i-e:·r·;;·gE··n_e·~-:; de -un1 

••••• ·manetar·1 ~.·.·,·.····:.~.·;··"';"···~Jd,'.~f(.~t~t~~¡~~~JJ~1r~[j;: ..•... ·. 
E 1_ ,aná 1 l s ~_s .. f,I nanc 1 ero {es_,~ 1a'<t.Ec~1 _ca _',aP J 1 CabJ e--- pcif_á. en-.. -

· te~de ,.: ~ _ .. ~~;-~,r~~cs~·-~· \~-~---~~~-~_:;:~-'~;-~:~:~f~:·;~;~?~:f:~-~~~,~·~,:~-:~:;::~,;~'.{r~~;;} ~~-~:~~--; -

• . . ' , ~~mcl·.~·;ºf-······~_.,;-.·i~f !{~(~~1·~::~;:~;~~1~~~~:H~·~r·i}L • . 
L.a 1nformDc16ri :-cOnteti1dii'/:Íl·n::·:-los 'estiidos ,financieros .dé: 

•• --. " • >.~ ';-.- •• ,,.~. • .. ~_ ,,., _;- ,~ • ' ••• • ' , 

. 1 as empresas mues-tr'ci'; ¡:i-~r:_·_ :~. r -m,1 Sma ~:/e 1 em·e·n'-tos·' qu~· 'f á'~-1·1·1 t-~ n-
---.:-" ;-~.- • ! ·'. -~-:; •• ~· ' •.• 
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. . . 

a la ad~1nlstracl6n I~ toma de declslon~s;. slm embargo,.'cua!l 

do la. lnformacl6n: se ... ·de.t.a'ffa,::ios .. :.et·emen·t~S--Cie jul'clo son --

más ilbund an·~·~·~_> y< ~:;-·~::r,~~;-~\·:~·~:-~-~\{'i'~-~-~-~\'6i_·~-~-C~~--::.~e-:· m~--~-e;. ~. ~:~-- -

::: ª .:: r :::::~~:: :t~,·~il~j}!R:{!j:6f ~~;1{,0)·!~·t: t:::::::: 1: :· 
:,'.; ;.!_.:,';, 

~ . 
El' obJé·t:i-~-~ --:debl-

: __ ·,·· . 
. lldad dé··1a fl-

nanc 1 e ras'. .{,/ \~·.:.::: 
~~--- "; '.--7 ; -; '-~ 

oeSpu'é S"· ·de·.: h'áb"e f.;7p.fil~ te·UdO~;:il'l il't_¡ R .. f 1 uéii'C. i a-· i:~·<'.1· a·-·, ¡-~-f 1 a--
. · _: _:_ .:" -;_ .. ~, j .-/ .- .< :-;:;\:,~_~:~·;::,··-:::x_.:~::'"~0'?::/:;i{.:'{\S~i·'>:~:~·.:-~~·,;'.;r:,;.~;~ './:: <-:..-i.:;:_. :- .· .- :- -. __ -

c 16n. en la lnformac'16n··-fJnancle'ra·~-:.",asf.¡.:como'.·dc'.:l:lober expues-. 
. . " ,·- •;'• " ·'-\:·_-· '.i;:~,/,_:·,~('.;c!~.:,/· ' . '' _, . _'.''"':''.\' _..-.,,,, .... ,_ . .-'."'-;'.-~ :. ' ' ' . 

1 as d 1 fe r~n i~S ·;_ti\c_.n_ 1 __ c_~ .. s \: :d.e:~·~n-51.1.~- l_s~. fJ~_an_c-.~ e, ro~-- --.podem~_s con-, 

e 1u1 r -v . c~n.: ~ ~-1·~¡~~-~~~~j".:-~.,·'.:·;·~~~.-¡~'l- .. ~~~:~\C1{\.:~·~r~'.~~;~:d.~· :,~ ~-.:·~ ~ 1_c 1 o-
de 1 t·ra~aJ o- ~~-~'.._ ~·(:_· An'·fi·1··¡·¿y~~;. f'1"n'á-r¡"~·, ·e~o·: ~-S/·: u·n-a: h-~_.r_~am i C"n_ta ~ 

.· .-.> ,:--:/:"·;__·:· .. :._:;::'-'~·:-;;";'··:'.':: -"'/<:-\··: ..... ,._!',-:- ;".'.-: _.'/' :.- :, - . ·"' .. ",_ 
ú t I~ paía el Bdm.lnls_trad()r>de::_u_na _cmpre.sa_.:en· la_.'Tom,a,.de decl 

slones. 
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