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fquéiéifuran.la Informaci&n’ financiera: com

'ciﬁn?flaéﬁéiﬁra-de una

establ)ida

I HNTRODDUCC I ON-

este trabaj

las herramientas necesarias para

-

Slﬁfemﬁgrgo

gréyé“Que

Una vez conocida 1a informacién se estu

st 1a:

téenicas




de andlisis de los Estado: financIEros que nos propnrcionan-i

un conoclmtentu sobre’ 1a empresa. con el fln de poder

'0ma

"decistones que mejoren los rendlm[entos tanto actua\es como-,

futuros y también se examlnan las causas ma

comunes ‘en- el -

fracaso dc los negoclos en fnrma claslficada;'a fln:de que,jf'

cada empresa en lo particular trate‘ ar sﬁs{phéfi',7“

blemas, . .

sls flnanclet
pejar ‘a h!pé

.herramlenta utll para el administrador de uda empresa ‘en Ia?-

Toma de declslones?




CAPLTULO: 1

ESTADOS FILHANCI EROS



F.GENERALIDADES, -

acreedores , go- o



bierno. empleados, posib1es 1nversionistas o --

S pub]icn en:genera1'

'quten la prepara asi

cados sobre bases consistentes

“‘e,qﬁqtabilipad apli o
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2 INTERES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS, ~ . - . 7

Lus esuadcs financleros lnteresan tantu desde un punto"

de vlsta lnternu o de ‘administracién., "'”:= Y como desde

externo,

;los_és;;doé fihanéte-

a) Los acreedores como fdeﬁte-ﬂei1ﬁfsrﬁgéf5n-pﬁra -

que ustimen la capacidad de pago de Ia empresa para”

cubrlr cfédltos. ‘
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b) Las persnnas'o empresas a quieneslﬁe 1es solicite-,

elsu 1nver

" se. de1 nego i' . articular. para estovse debersn ana1izar-1;

y estudiaf 1ns estados financieros mediante 1os métodos de -
ianslisis que miden. comparan y ponderan hechos, de manera --
que pueda darse respuesta a una diversidad de aspectos, como

por ejemplo :
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1. Rendlu ulen:o del negocln-z

2 Prohl- emus en algunas'fases de Ia empresa ‘esto es, en sus-

: Ingresos o r.os tns. lmpuestos. SR

gastos 'e

' én;'l':ue'n't@s‘_ por. -

Pnifltl’ca de va1unc.l|5n‘ da' lns érrencs,

.-s"i..l._‘depra ecinc; nSn.,. :
9. _.TIEnou el goblerno establecldo cnn:rol recios snbre ="

. _,'sus prouduclos .

100 Cuasl ey 1 r‘lesgo de exposlclén de‘l goelo po‘l‘_"-u‘l'la'f pﬁs"t:-'
ble devvaluac Tén de 1a mnneda. ’ ' .
11. Hns.ta que grada se vu afectado el negocio por .la inf1a--

Vl:Iﬁﬂ Y ola depreciaciﬁn. e

12, Poll‘ll’ttca de 1a empresa ‘en mater!a d_:*ln.\}'éétagaélén'\r-' de-

‘sarrallflo.
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3- . LIRITACIONES DE LA INFORMACION FINANCIERA.

Los estadns’fi‘”" Fos nn son exa:tns n1 1as ci

fras que se muestran son efinitivas

Esto sucede asf pquue

registran baj

Ias operaciones sA

uiciossper50ﬂa1es-y,ﬁrinf

Wuti11dad o pérdid__

mento de 1a venta_ 1iquidac16n da 1a enti ad



4 . FORMA DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIERODS.

Un estada financiero debe presentarse encabezado-

5. PRINCIP1OS

nancieros, no




1a experiencia. el desarrol1o de 1a técnica contab1e ¥y !a ———

aceptaciﬁn genera]

'“:tntalmente 5eparada.

i b)yRealizaciﬁn Se presume que 105 custos Y. gastus se re--i

='-‘V'gist.\"an para1e1amente a 105 1ngresus que 1ns orig1naron‘r
. ;i Lapsos n perfodOs contah125. Se presume que 1a5 bpera;-

' c1ones de 1as empresas se dividen en 1apsus o ejerci---

":c1os ¥y ‘al terminar cada uno se efectﬁa un cierre de 1as B

_nperaciones.
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I1. Los principios de contab11idad que estab1ecan la base pa-

ra cuantificar Ias nperaciones del ente econémico y su -—-

presentaciﬁn son

21, Principios que a base para cuantificar las

" operaciones:.

' a} Base de cnstn L] va?ar histﬁrico.r_A pnder adquisiti"

T de la muneda en su constante_f?uctuaciﬁn tiene ;;73*5

‘ fimportancia secundar{a para el'registro'de'Ias ope-“

' raciones, siendo de mayor 1mpnr anc‘

'ﬁu?af%@ﬁtab]erd

':LafduaiQdéd,sg




retursas- con.qu ente econdmico para

e cuenta.

afectan-al

' se spracia su efecto

2,2, Pffﬁcﬁﬁ}o‘

‘:13&&

'Reqélééjén suficient

contener

antifi- -

El no detallar en ="

lus{ﬁs;qﬁo;,f[qarclétpiﬂﬁa;t[&és_fhlafiﬁahéhti;fg




fius estados financieros requ1ere que se s1gan pro_;

; dos financieros el cambio efectuado ¥ 50 repercu'

:a1gﬂn cambio en dfchos procedimientos n"

18

Cunsistenc1a. ‘La” 1nformac16n que se presenta en’ -_':Z:

,cedimientos de cuant1f1cac16n aceptadas en esta—-“‘-

fdos anteriures 0 procedentes. con nbjetn de que -'f

onduzca{.:

a cnnc?usiones errdneas. Cuando sea aecesario -

adoptar un’ cambio que afecte 1a comparabi11dad dev

105 resultados. es necesario 1nd1car en 105 esta;‘

si6n en 1as cifras cnntables..lgualmente; estn sef_"

aplicable a 1Ta agrupaciﬁn y_prgsentacfdn_de 1nf95"”

macjdn.;
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"BALANCE GENERAL.

26 ER -E_'V.FV!”"AV_. L1-0°ATD E S.

El ha1ance es el estadu que muestra en un1dades mo'

e1-mas adecuado; pero de-

trasﬁdenominaciones. El t&rmino “"ba-




- ronen e1 neuocio.

20,

parte Ia Iista de bienes de uue dispone y por otra 1a de

los individuos. 5nciedades u 1nstituc10nes que se reun1e Sl

También se’

'sanslos s1gu1entes térmi”

y senuir”;ie,'

'1§résénf§§i§ﬁ"
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c) Fecha a la que se presenta Ja” 1nforma—--
16n. i L [ . : ir.=. .
d) Harqenes 1nd1vidua1es que deben cunser--_-

;var cada grupo y c]asificacidn.

e) Cortes de subtnta]es y tota]es claramen-l

te indicados. -

.f)_Hnnada en que se’ Expresa-e1 Estadu, ?,.

Es conveniente. siempre que sea racticah1e. estu-?~-

diar Ta posib111dad de eliminar decima]esude la mnneda -

‘en- que se expresa EI balance; con_ei fin'de"facilitar su' -

'1ectura.

c) ACTIVO, -

-EY activo puede definirse como e1 :nnduntn de bie-,:_;ﬁ'

nes ¥ derechos rea]es y persunales suhre

‘ne prnpiedad. asf comp - cua1quier4cnstn

1-;e} eT grupo de cargos diferidus‘quedar

el ci:1o financie

05, que se tie- L

‘gasto 1ncurr1do;ﬁh'
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‘ro & largo plaze.

E1 -ciclo financiero a. cortu plazo nuede definirse—_.“-"
como e1 tiempo nromedio que transcurre entre 1a adquis1-liy,f
cién de materiales y servic1os, su transfnrmaciﬁn, su_-f;ﬁg

'venta y finaimente su recuperac16n en efectivo. Los actif .

VoS que intervienen en forma d recta Bl ste c1c1o finanifu

: ciero san 1ns que se agrupa'

En forma simi]ar. el activo no circulante se acos- E

tumbra presentar]o en e1 orden probabl dé”sﬁ‘11quidez -f':f

comu sigue L

Ho c1rcu1ante3}"i'

£n vista de_la‘dificultad pricticaide determinar

el c1clu f1nanciero a ‘corto.plazolpara. us'diferentes tif_'




23

po de empresas. se ha adnptado e] término de une ‘afo para‘

_determinar 1a c1asificaci6n de ciertns activas. por lo -

_cua1 se acostumbra presentar cnmo activos no c1rcu1antes =

'Eidﬁ .amnrtizacidn

- manente o'no
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Las. d}farentes partidas de?”activo circu1ante y del:-f-

ne circulante se presenta

'n de:su probable con -
vart.ibi'Hdad en efec

i act{vo circu!ante se --'
'presenta en e] sinutente orden . '

circuléﬁté;{

Efactiva

' Xnventarfos.

- Cargos diferidas a cnrto plazo. .
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3.1, ACTIVDS cmc’:dr.mrrssf

Los cnnceptos tipicus eq - las que generalmente:'

58 c)asifica el activo circulante para efectos de presenta-—-

_ci&n en el baiance "Son los sfguientes

ae_reaiii¢e§a&.



: res de la m15ma naturaleza.

(3]

" Cuando existe un sobregira contabie en'las .-
-cuentas'de chédués. deSérS'cnmpedsarse’cbn otros saldbs deudy”

s’i dESPlJéS de hacer]o e‘] mDntQ de_:__ :

1os cheques 1ibrados excede ei efectivu de Ta entidad. se pre

7_.sentar5 comn un pasivo a- cnrto plazn.-,

‘en estadusf

-vo ‘2 cortof'

1nvars{5n. por‘ejempTo'




'2'7:..

en caso de ser var1n§ los tffulos. Debe 1nd1carse tam---

bi&n el método de va1orizac16n. por ejemp1o- al costo. '

a costo o mercado e1 més bajo} mét do de‘participaciﬁn

"_y subsidiarias no- cnnso1idadas. deberﬁ dete minarse .si
SOn suficientemente 1Tqu1das para 1nc1u7r1as dentro de1
activn circu1ante._ten1endo muy en :uent 1 propds1to

‘de 1a- 1nver516n de 1a empresa.x‘.f:

Los documentns por cobrar deben mostrarse a su va;

lor nominail, deducidos por 1os dncumentos que se, hayan - 
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descontada,

més de un aﬁo o de1 cic1o nnrma] de 1as operaciones, de-

ben presentarse fuera de1 actiuo circu!ante. Cuando el .
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ciclo normal de- aperaciones exceda de un aﬁo y se 1nc1u-?'

yan documentus como c1rcu1antes. ta] situacidn deberﬁ in_f

dicarse con’ claridad en el cuerpo del ba1ance genera1 o= ;:3_

en una nota 2 ]os estados financferos.

Si existen intereses por cobrar aﬁn n

inclufdos en los. documentns, tETes 1ntereses tienen quefi.-

‘deducirse deé :1a cuenta en que est5n~inc1uidos gCuandn

exista una cantidad muy importante dentro de un concepto::

por. cobrar. éste se presenta por separado o. en su defec

to, deberd indicarse en una nota a 105 estados financ{e-;;“ff'

- ros.

S§{ existe algdn gravamen o garantfa otorgada sobref
los documentos por cobrar. también debe ser manifestado.
Tratdndose de documentos por cnbrar a 1arga plazo. dabe—
‘rén 1ndicarse lcs vencimientos y 1as tasas de ineterés -

BN ¢aso de existir »
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CUENTAS POR COBRAR.: .

Lo dicho de dccumentos pnr cobrar es aplicable a’ cuen-_:_

-;as por cobrar.-Estas representan defechosrexigib1es‘prgiiuf

:[ Se recnmienda”

1a uresentac16nﬁ

nomi'ales a1 cohru-:en casn de




n

: Acerca de la estimaci&ni

e cuentas de cobro dudoso es-

- ijﬁpﬁ;féﬁcja:relatiga % amerita

Los 1nventarios represnntan 1nversiones destinadas 2 -

nor eJemplo maferias nrimas._empaques.‘manufacturas en

..método qu

:en cuenfi;sus ca' cterfsticas. y puesto que éstas pueden
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influir cons1derab]emente en 1a inversidn de los inventagf

'cién en proceso y prnductos te
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En el caso de tener inventarios destinados a construc-
cione=s o gue en alguna forma su destino final sea un ac-
tive no circulante, deben excluirse de este arupo y mos-

trar=se como no circulante. -

Dp -:b‘.dn a los procedimientos alternos que pueden utili-
zarsze para la valorizacién -de los inventarios, es necesa
rio indicar el sistema de valoracién seguido. Por ejem--
ple : 2 costo d'lrectn'. a costn; absorbente, coste o merca-
do @el menor; en caso. de estar valorizados al costo se de
be v tambi&én indicar el método de vajuacidn, costos prome-
dio ., primeras entradas-primeras salidas dltimas entradas

prir meras salidas, etc,

Cvando el sistema de valoracifn es costo directo, en -
¢l estado de ingresos y pastos debe destacarse el impor-
te de Tos qastos fijos de producciﬁn generados en el .-
pevrfode y el costo de ventas deberd incluir.el costo di-’
rescto de ventas m&s los costos variables de di'str'ibuc{Qn_.
T yTventa 'para poder mostrar el resultado de 1la ruti.'lr‘l.dad-.-

maarginal,.

bqheﬁ incluirse dentro de este renglén exclusivamente-
{rmventa rios p.ro'piedad de la empresa ¥ excluirse mercan--

t*fas recibidas a' cbns‘lqnacjﬁ_n U otros sobre '-'Ios' cuales -



3.

‘no se tenqa derecho de’ prnpiedad Su 1mpurte puede mos--
-trarse ya sea par mediu de una cifra neta o bien 1ndicank

:do el va1or nrigina] y deduciéndo1o de una cantidad que-

r;adu el mﬁs

‘ QQbef{ﬁ¢1cér§e, geng

_.table;er pg}dﬁ{Bneé hef@éﬁp?jést 1nversiones efectua A
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das can uropﬁsitus tempnra]es pero que e. determine que{

; aversiones - -
debiéndose 'la?p§ﬁporci§n-”

en‘el capital contable de 12 em-
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cel nrado de co 'trol

ntra emnresa a 1as caracterfst1cas ds restitucisn e An-’
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terés de- Ios tftulns de crédito Ademis. en el apunciado

se 1ndicar5 1a base de valorizani&n._'

Cuando las_inversiones ‘es tEN gravadas o .dadas en ga--

rantta de algﬁ er& manifestado en el

',ya interv1n1endo

radua1mente en’ e] c1:1n financiern a_—f

,corto piazo.

Como. rénla general estos activos se valorizan a su ---
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" costo de adgquisicisn menos su depreciacifn o agotamiento.

ACTIVOS INTANGIBLES, . =

Los act1vus intannibIes de car&cter 1eaa1 reuresentan R

e1 costo de adquisiciﬁn. ya sea cumprado a desarrol]ado.i”

e tes. mar-,!

balance.
M

_ Penera1mente.rlus nastos de 1nvestinac16n y desarro--f

1lo a nivel laboratoriu se :onsideran como operacinnes -
necesarias ¥y nornales en 1a vida de la. empresa' por tan-
tn, son caruados cnmo nornales del perfodo en e1 momento
en gque se incurren. Por 10 contrario. Tos aastos de desg:
rrn110 2’ nive1 p]anta n producciﬁn 1ndust a} son ‘acumu-

ladas para_asignarse‘a 1ngresos futuros. .
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Et intangible de carfcter ecenbmico 1lamado crédito -
mercantil; se justifica cuando extisten renﬁimientus favo
rables en una empresa en rela&iﬁn can el promedia de‘sﬁé'
gird, por'Tos cuales se lagr2 una sohrepruductividad en;

relaciﬁn'é otros negbcios_dé este tipo. El1- va1er de1 :ré

dito mercdnti1-puéde determinaﬁse por el preesn de uti]{‘_:.

-.- dades o sobreproduct{vidad, capita112anda ésta a las ta-j

‘. s3s de fnterés oramedio en. e1 t!po de empresa que corres
"nonda._"“ P

La base genera1 de va1ua:15n de 1ossactives intangi——'

~hies es e! costo de adquis1ciﬁn, ya sea-que dichos intan--

ih]es hayan sido cnmprados o0 hayan sid ‘desarro11adus -
por 1a empresa."-‘ :

reantil y mos- -

v1ﬁa desconocida'en e1 tiempn que se éstime que tendran-

vida ﬁt11 o de naneraciﬁn de uti11dades._.,.




Lo

‘Lta amortizaciﬁn. desde un punta de vista contable, esr

Ta- extfncfén oraduatl- de) va!ur det 1ntanuib1e o caruo di_;

ferido nar la acciﬁn del transcurso de) tiemun' ‘el uso-—{

o nérdida de su utilizaciﬁn ecunﬁmica, sin‘embarno puede’-

R

| CARGOS. DIFERIDOS,LARGH ‘PLAZO.

Aque1los gastns que ueneralmente deben serfapIicados-:

5constitu--7'




b

zaciﬁn, deben ser amnrtizadns en e1 tiempo estimado de -}:;f

vida, prucurando amnrtizarlns en 91 tiempo_més breve po- _: L

gy pAsIVO.

E\ pasivu puede definirs

ines jurtdica'""‘

';ficarse como nn circu]ante o consnlidado “En? caso de c1a




sificar el pasive circulante con base en el éiclo finanQHﬁ
ciero .a corto Plazo, deberd revelarse este hecho en- los-—]:

estadns financieros mediante una nnta.

4.1, PASIVOS!CIRCULANTES.
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mostrarlas en renglones Ugenérices. . 0o

Los conceptus que norma]mente forman este nrqpo son é_,;;__f

alance o mediante una nota. Gene-

< por concepto de impuestos se presen
1 - S especial ¥ podemos decir que &1 im-
"puesto snbre A enta y 1a participaciﬁn de uti1idades a.

105 emp1eados se presentan por separado. $i los antici--



4y

pos'del'iﬁpﬁésﬁp.gﬁﬁf.'“

pueétu:éﬁuéi -

‘ta por cobrar mportanéia’

que ‘formen parte “favor ‘de pro
veedores, Deb '

ﬁ@sla?ﬁfoﬁ

otailos:pasivos-en:

nditéﬁhﬁéézi;fbﬁ;§e Héﬂm6ﬁéd;*L,fjf

‘queino; se hanidevengado yiqungsiéni;

'-inc1u{ﬂgéréﬁ.lés cuenta

cancelarse --

“de‘aplica

4.2, PASIVO'A LARGO PLAZO.

‘Bl pééivn:ddnbp11¢adq_n'iafgo P1§z6”5e_estab1ece --



u5

nor 1o aeneral para efectuar 1nversiones de carﬁcter per; g

),

manente. Por esta causa el paao.se establec' en re1ac16n '~

a la capacidad de neneracidn de fondos que oriaina la de'”

preciacién o anartizac16n de1 act1v

'p1a:o cun

'rantfas otoroadas que‘generaiment




L1

noe circylantes, .~

4.3, PASIVO CONTIGENTE. -

' E1 pas1vo contigente TS constituyen 1as ob1igacin-—r._f 

lnes que eéta h)
' _ ‘desanarece;éh n'se cunvert1ran en pasivos rea1es}:
. Pnr ejemp1u K juicins, rec]nmaciones de terceros ‘en rela.

' J_ciﬁn con- uroductos que se 1es vendieron. narant{as. ava-f.
les,- cnstn de p1anes de nensiones, jubila:{ones. indemnij 
zaciones pnr separacidn. etc. 54 e11mpnto dg_e11os_es,-—
considerable, conviene indicarlos en.e1 hai;nce.'yé séd—'“
‘zomo uﬁ pagiio o como una nota 2 los esfaaus financieros
depeﬁdiendo esté de la posibiiidad de:cuﬁntifjﬁaciﬁn‘y'— .

de la certeza sobre su realizacibn. -

Debe intentarse 1a cuantificacisn raiunabﬁg de.las- v
contingencias, en t&rminos monetarios, para q@é'sean_ré4"'
gistradas en la entidad y presentadas en los esfédé§ fi77
nancieros. De cualquier forma, deben reve1af§e:énfiq§jegf'
tados financieros cuando no puedéh.cuantif{béfséfﬁd;qdé:'
el erado de incertidumbre sea muy alte o-no eii§¥§ﬁ;élg;:,
mentos que permitan medir o estimar'razbnab1emeﬁte-sb rg’
sultade final, caracterfsticas. qﬁe:fequieféaél'brincipio
de realizacién y el criterio prudenc1a1 de ap11cac16n de

reglas particulares para que: no se reconuzean ni se re--

"a 12" rea]izaciﬁn de un hecho. -por- ..’



¥7

nistren estas continnencias cuando no . exista una certezaz."

'nracticamente absuluta sobre su realizacidn‘t

Existen contingencias que no es necesario que se h&h

'gan cnnstar en los estados financiera‘ que'son 1nheren--5

"tes a las nperaciones de 1os negoc1us y que afectan 2 mu-f
las posibi?ida-

-chas empresas si na es que a todas, C
des de una uuerra. de una hueTga de’ una exprnpiaciﬁn, -

. de una recesidn de Tes negocios. el cierre de una empre~

_Sa. etec.
4.4, CREDITOS DIFERIDOS. |

. Los créditos diferidos lns cuntituyen partidasr -

'acreadoras que -deben ser acreditadas a rasu1tadus de .- , 

eiercicias futurns. y que por tanto se convertir&n en --*.,”

'oblfnaciones o utitfdades. Por esta causa. 1os créditos-'_

‘diferidos se suelen presentar después de1 pasivo y'antesvj-.-

del capital, como un grupo indgpgpdiqnte

 Sin. embargn}'generaTmehféf16s.in§rgs

En caso de recibir pauas de

de ant1c1pns. e] 1nuresn tfene que 1str1bu1rse en ya----

rios afos' y nueden mostrarse e _el pasivo S Iarnn p]azo-
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separandolo de las bartldaé'clrculantes de -la misma hé;u4

ralezi.

el CAPITAL CONTABLE. = -

'-con dlferentes.-érA

4él

capl-

~tal. ir de la empresa, por———

que Ias”traﬁsaééloneé en ‘el ranscurso del tlempo se han-
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reqistrado con el poder adqu151tivo del d1nero en Ia fe-'
cha en que se rea1izaron. ¥ por.lo tanto. el capital con
table muestra el cauita1 social aportado. correspondien-f-
;te a unas unidades monetarias con un noder de cumpra di-':

ferente a 1a fecha en que fue aaortado Ly un superavut re

su]tante de 1a suma de 1as transacciones"fectuadas en'-
_:e1 transcurso del tiemnu. con unidades munetarias con dii

- ferente poder de cnmpra

el balance, -

el objeto de-

p1ta1 social, asf como Ias)caract
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ellas y en detérmjnados:casds alguna informacién adicip

nal,

5.2, u11Lxnabss;’n“n;ﬂ'lhhs.".'-:”'

Las utiIldades obtenidas nor 1a empresa que no se —: _'

'4han capita1izadu o distribuido a 1os accion1stas son con

fservadas en 1a empresa y por- lo tanto forman parte_de! -f {

canita1 contable formandose dos urupos

Deﬁen

cieros

"encuentra 11bre




5.3. UTILIDAD 0 PERDIDA DEL EJERCICIO. - -

:notas ac]arator{as cuaTquier movimientn que exista en e1

capital contab1e durante e1 periodo.
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7. ESTADD DE CAMBIOS DEL CAPTIAL CONTABLE.

En Ta actuaTidad se usz con mucha frecuencia un es-
tado que muestra las alteraciones sufridas en el. patri~-'
‘monio de Tas socios. es decir, en las diferentes ciasiff
"cacfones de1 canita1 contable durante un 1apso o perfodo"'
determinado. A este " estado se Ie 1lama Estado de Cam---"“

bics del Capital Contable. Cuando durante un - lapsn deter o

~ minado el captial spcifal de una empresa no ha sufridn mo

dif{ac{dn. pugde eliminarse del estado el rengidn de] -
capital social y s6lo incluir los cambios en las u;j1id§‘
des'repenfdaﬁ. Este caso sucede con.frecuenﬁﬁa y al ‘es-
_tado se le denomina Estado de Utilidades'Rgtgﬁidas. £s -
ﬁn estado.dindmico y es el enlace de1 balénce'ﬁeneral y-
el estado de ingresos y gastos. el primero en 1o re1ati-“
vo a la ut11idad que. forma parte del . capital cnntab]e -

y el seaundo.a la utilidad neta de1 aﬂo o perfodo. j

La impnrtancia de estos estgdns estriba n é}f{hfelr

rés uue el accionista.suc1 ) nronietari

’ tfene en’ conocer 1as m"difica 1.n

'ﬂ-patrimonio o 1a nroporci

dendos . respart1dos, 1as senregaciones
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.des'qhezée:énCUEﬁtFa dispnnib]e

de 5as utiIidades nar& -

ser repartidas en. -forma.de div{dendcs o.par ap11car1a --{”

-; f{nes generales d espeéffico

- capital Social -

dEutllIdad y

otrns.

Otras anortaciones 7'é}ihﬁbfi;éignég.:.ffsijeducciﬁn o=
de los socios o -- L[ﬁ-j--i o e i_;f ?:Lextinciﬁn."
'accinnistas,_.3"f e R ;. 7‘_‘ ,;_ . b) ?érdidas.-
B L .  Ej éapﬂfﬁfiza—f

~‘t16n.



Utilidades retenidas

aplicadas a reservas

utilidades Fetén1&as

pendientes ‘de aplicar

' AUMENTD-

a) Trespasa ‘de ,;

a)

las ut111da-' "

dgs por pp1l'f

car.’

Ca) Utijidbaesz“

“del ejéfci;f"

“cio.

. b)

54

: -,BISMiNUEIOﬂﬂ

Ap1icacio-

nes. .f-i

Dividendos

"decretados.

e

 'son sufi-- S

‘-ciente 1as o
T;nor an11--; -

)
"5;c16n._;:f'

}a)f

Ansorcion- _
de pérdi--
gdas,'sihnq

‘existen o- .

',ut111dades .

Cﬂl"- o

_Capita1iza

Ap11cac16n-

R reservas_i .

. ‘wde capital.. -
by

Dividendos

" ldecretados.

‘Absorcign-’

'de-péfdidqs;



-1

CAUMENTD msmuuscwu
d) Capitalizaciﬁn L

—Revaluaciuneé de ac a) Monto deflaj;g'~a) Extincidn de~:;j'

‘tivos. . I B ; ‘yélyéﬁifnf:"

Aﬂoriacibnés?no ,Qf_ﬁa)'phﬁéﬁibhéé.
reembo1sables hechas B o
aor terceros. ;

o -pérdidas L
.;7¥3'§)=capitaliz§;{6h.'
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B . ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS.

Este estado. Junto con e1 ba1ance general y el esta-

N do de’ camb1os en Ia situacidn financiera. forman el aru-
.no de 1os estados f1nanc1eros basicos. £stos tres esta--
dos ‘son 1os fundamenta1es para juzoar 1a situacién finan
ciera v 1os resu1tados de oneracién de una empresa. Mien
tras e1 ba1ance exnresa en unidades monetarias la forma-
en que est&n 1nyertidns los recursos asf como ia propie-.

: dﬁd"qqe de ellos se tiene, el estado de cambios en la -
situacﬁdn financiera sefiala Tos cambios ocurridos en la-
s1tu$c16n fiﬁanciera gntre dos fechas; el estado de in--
oresos y ogastos muestra los efectos de tas operaciones -
de una empresa y el resultado final de los mismos, en.--
forma de un beneficio o una nérdida. Estos estados se re
lacionan entre s¥ en cuanto a la moﬁif1cac16n'sufr1d$ en
el canital contable, en virtud del resultado de Tas ope-

raciones.

Desde un punto de'v1sta.objet1vo, el eﬁtado de. résul
tados muestra un resumen de 105 hechos significativos =--
que or1q1naron un aumento ] d1sm1nuc16n en. e1 patrimonio‘
de 1a entidad’ durante un- ner{cdo determinado. Para eva--

~.1uar e1 futuro. con frecuencia se emp1ea e1 estado de in
' uresos y qastos yn que los resu1tados nbtenidos son una- '

'.buena base como 1nd1cadores.;
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La presentacidn del estado. por tanto. debe hacerse-

én la forma’ que el u;uario obtenua mayor “facilidad Yy pro
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ro disponibie en la economfa de un pafs, sin un aumento en -
la produccidn de dicha economia como contrapartida que absng'
ba este nueve circulante, los precios tenderin a subir”(Re -
vista 1.M.E.F., marzo de 1978, Instituto Mexicanoe de Ejecu -
tivos de Finanzas), '

"La inflacidn es un Fendmeno complejo que amerita una es-

trategia integral "y que es" provocada :umn :usto de 105 cama_tfﬂf.. .

bios estructuraies que se estidn induciendo an la econumia -

mexicama”, licenciudo Miguel de 1a Madrid

. "La inflacidén es un tipo de 1mpuesto muy pecutfar.... un-
verdadero Ampuesto diracto..., es tambien un 1mpuesto indi -
recto porque. a medida que la 1nflacidn avnnza. e1 contr1bu-_f

yente se ve- incluido en escalones cada vez mas elevados de -

1a progresividad fisca1. con 1o que.‘sin necesidad de que la<f;-

]ey sea modificada, queda somet1do a mayores nive1es imposi-‘

tivos", Milton Friedman."-ﬁ

'aguda :oncentracion del

nLaA1nf]ac15qfredﬁcé:éfﬁpéﬁé?fa§.FﬂmRra*dé}]b§-asélar1a -
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~a ¥ S

dos y tiene efectns desastrosos en 1ns desempleados empeoran*”*
do en esta forma ]a distribucion de1 1ngreso yﬂe

real de lus mexicanos"

Finanzas. -

"la inf1édiéﬁ3és Jﬁ féﬁﬁheno.éﬁﬁiii, 1nternac on.

una p1nga 1nvolunta ja 0. hecho

3éno a la volun-f

,HFrnyTSn H\?Lﬁpei Har-aez

) tad_@e los hombres "

"La inf1ac16n s una-gran: MEntira‘

‘de un b0151110 10 que parece obsequiarnos para e! otro. y ha- ‘J

creadu una ma u1na destruct1va que una vez puesta enumarcha J__f

~es muy. d1f1c11 detenet..

senor lﬁigo Laviada.'

:...A 1a inf1aci6n e se considera comn un ma1 ne:esa -'

rio. un sacrificio en arus de crecar ace1eradamente. peru sa-

- na enfermedad que erosiuna el

era,,e1 consumo. las exporta

1m1 nto ECOn5m1co mismn...". 11 --

uyfgenera\. y con el objeto de-

1nfa1c16n. esta se podria pre -

“nal de bienes y servfcins " e1 mercado. Por lo que se pudria

presgntar de‘esya-manerq

'bienestar-:”':'

lnstj;uto,Haxicunoude:Ejgcu‘ivus‘dg:-:;-"-

raudu1enta que nos saca7h’ .
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IHFLACION DEHANDA GLDBAL > DFEHTA GLOBAL

CALZA DE

‘Hedios de pago ? Produccion de e
' PRECIDS. .

0 dineru Bienes y Servicins

.de los autores. 11egamos a’ las siguiente conclusiones;

1) La 1nf1ac{6n representa un:aumento:generalizado. en 165':'

precius. prnvocado por . un desfazamiento entre-la oferta y'--

la demanda de productus ¥ serv}cios




EX

cuando mucho, duraran el tiempo que Ias circunstancias espe~

ciales fue los or1ginarnn perduren. )

5) La 1nf1a:ion es una; coyuntura que nos permite 1a re -
flexidn snbre las bnnd

‘es de'un"nego:in, puesto que a1 enca

‘una inflaﬁiﬁn. 1q que trae eo-

'rarse es muy difici1. por lo que se exige 1a conciencia ¥ el
_sacrifi:iu de todos lns sectures sociaies. para que de mane-

ra armonica e 1ntegra1 se enfrente a este fenémenn 1ndeseadn.¥--;:

ese dinero se puede comprar,_;

9) La 1nf1acion viene al representar un gravamen contrah

1as utilidades, contra el capita.n 1.sue1do-de 1054 2'T'
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trabajadores, porque a] no ajustarse los rénélones‘fmpositf-
vos de manera praporciunal. se afecta mayormente a dichos.-- _'

'conceptos.

10) La inflacion es. la mayor amenuza en el momento nctual. 'cf

por tantu es el primeru de Ins problema

nivel nacional. en cnmparacién

mayormente comerciamns.

ac1onales. ¥ en cnn ;“
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ya aue tiene un cardcter de movimiento ta acumulacidn de-'
cifras, a diferencia del balance, cuyo caré&cter es nrepon
derante econdmico, va que muestra cifras exoresadas en -
. unidades monetarias de un lapsd mds O menos corto { um. --
afio ), en el cudl las fluctuaciones en el poder adquisiti "
vo dg la moneda sop re]ativamente reducidas y por tantu- :

similares en su contenido econémico. Esta aseteracidn‘nofﬁ“

. puade genéralizarse en vista de que el estado de: béf&fﬂés f:

y ganancias puede estar considerablemente 1nf1uenc1ado -'3' -

por unidades monetarias de afos anteriores cnn otro poderl"

de compra, proveniente de ifnversiones en. bienes, princf—-;’

" palmente fnventarios en bienes, - pr1ncipalmente 1nvent

rins y depreciacifn de cropiedad, n1anta ¥ equip

anancias dé- |

La correccidn de”un estado—déibékdida“
'aHJa’d -"'dé -'1"a5_ ‘

nende Fundamenta]mente de’ uue inc]uya Ta't

_nart1das ‘de 1nnresns, asf con

_atribuibles a lns 1nnresos rea 1zados Y aquel]us-hastos‘-=f
en que se ha 1ncurrido nor e]~transcurso del tiempo que -

cubre e! estadn. ‘
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9. ESTADO DE CANBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA.

al GENERALIDADES.

. Este estada se furmula nara infnrmar de Ins canﬂablos -
ucurridos en 1a situaciﬁn financiera de 1a entidad eenlre-—

dos. fechas.

Comp. se ha visto anteriormente, el _ba1ance aenemral es
un estado de situacidn ;Financiera a una fecha determninada
muestra e) resultado de las operaciones a un perfodoo de-—
terminado. E! estado complementa Ta informaci.ﬁn parsa el -
usuario de los estados financieros sobre las fuente=s y --
orioenes de los recursos de la entidad, asf co:ﬁo su apli— .
cacidn o empleo durante el mismo periedo, esto es, Tlos -—-
cambios sufridos por Ta entidad en su estructura H'mnancig

ra entre dos fechas.
b}l Obdetivos,.

Persinve das u_Ejetiv'os- p'riﬁc.ipa'les.: -

n Infurmar sobre 'los cambios ucurr'ldos en la esxstruc—
. tura Hnanciera de 'la entidad. mostrando la gmenara
c'lGn de recursus pruvenientes de tas operaticmnes -

de’i per\’odn. L
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‘2} Informar sobre Jos cambios en. la estructura finanm
ciera de 1a entidad que no muestran el ba1ance ae-

nera1 y el estado de nérdidas y gananc1as.i
c} ELEMEHTOS?QL;E ulTEGRAN_Et ES.TADDI.

La base para preparar el estado de cambies en la 5%--
tuacisn financiera es un balance comparativeo que muestra-
las variaciones entre una fecha y otra, as{ como la rela-

cifn existente con el estado de inoresos y oastos.

Las variaciones obtenidas deben corregirse, ya que --
oueden compensar movimientos de arinen y aplicacifn de re
cursos que tienen aue ser mostrados en el estado en forma

separada,

Los orfnenes de recursos se oeneran por disminusiones
de activos, aumentos de pasives y aumentos de captial cop
table. Las aplicaciones de recursos se producen por aumen
tos de activos, dismininuciones de pasivos y disminucio--

nes de capital contable,

“Ampliando g énterior. a continuacitn se muestran en-

forma i1ustr§tival1qs orfaenes y aplicaciones de recursos:



.ORTGEHN DE RECURSO0S. -

“Los recﬁrSDs'proviehen,dg';
1. Au@eﬁfd;'@e capital cnntable.. _
__Z.VAhmahtpS{de pasivos no: c1rcu1antes.
3. Dismindciﬁn de activos no circuTantes. o

4.fbisﬁfndcjﬁn de1 capita1 de trabajn.-‘
APLICACION _ﬁ_l-:,’ns‘curis'os.'- :
Las_ap1fcq£1éhéé de recursos provienen de :
1. Disminucifn del captial contable :
- Par pérdidas. . e
- Por utilidades repartidéé. nor retiros de capital.
2. Aumentos de activos no circulantes.

3. Disminuciones de pasivos no circulantes.

4. Aumentos del capital de trabajo.
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10. FLUJO DE EFECTIVO.

al CDNCEPTO ) .
E1 fiujn de efectivo es e1 sistema diseﬁadu pnr la admi-
_'nistracion moderna para contro]ar efect1vamente 1a captacién-'

¥y aplicacion de recursos monetarios Operados P°r la empresa‘—“[

con el objeto de prevenirﬂfi"de ser posib]e evitar. prub1e--

B) 1M#6anﬁEiA DEL FLUJO DE EFECTIVO.
Uno de los prub1emas ‘mas frecuentes que se presentan en-
.lh_administraciﬁn financiera es la falta de efectivo disponi-
ble para hacer frente al cumplimiento de las obligaciones con
traidas por 12 empresa a la fecha de su vencimiento. Lo ante-
rior genera constantemente conflictos de naturaleza variada -
que pheden ir desde el simple retraso de algunos pagos solu-=-
cionado con una djsculpa hasta graves crisis como huelqas, --
suspensién de pages solicitada por los acreedores, multas y -

‘recargos por falta de pagos de impuestos u otras pretaciones-’

de caracter oficial, etec,

Todo ello puede ser so]ucinnado, o por 10 menos atenua¢

T do,:si se imp]anta el uso del flujo de efectiv que'resumeﬂ

todon. el esfuerzo presupuesta1 de la'.empresa en. una‘adminis—- o
tracidn del efectivo que evite excedentes mproductivos y

si impactados negattvamente por 1a 1nf1acinn trasIadandolos a

funciones productivas 0 programe captaciun de recursos exter-
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nos para hacer frente aVIDSVEanlictos por insuficiencia de'?g-

fondos.

C) ELEMEHTOS PARA LA ELABDHACION DEL FLUJO DE_EFECTIVD._—;

B AI ‘ser 1os datos que 1o 1ntegran de naturaIeza eétimati-""'

rius a]imenten,con 5us presupuestos y
cia de Tesoreria quien

"elaboracidn yicnntfolzg;]

cobranza, indice'de:rgtrasordq3lp

saria para 1a e1aboracion del Filujopor:l

ue'deberi. contar- .

S con 1ns datos y deta11es necesarios.
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Es necesario tambien 1nc1u1r los 1mpuestos transmitidos a

Tos c112ntes como es e] casn del

mpuestn a1IValnr Agregadn..;,

f1a etapa'preliminar trata de determinar si 1a operaciun nur-_

‘mal es sufic1ente o autof1nan:1ab1e o por lo cuntrario sera-
necesariu trans1adar u obtener fondos externns para respa1

darla.
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Presupuestos de aplicacion de recursos

La informa:ion re1ativa a las sa11das de efectivo dehera-

-1nc1uir los siguientes detal1e ”
-1) Presupuestu de’ compr

- 2) Prgsupuestondg'Ppgps
pafecen:éﬁ leépé;fﬁ}agde1

Efect1vo.

spondientes al. pe-
fioﬁo que cubr : o

'.6)1Pt69fé@;

Una vez que se ha diseﬂado e] flujo deuefectivo de 1a em- T

-presa cou 1as decisiones que a nivel de Direccion Genera1 .
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control'aﬁﬁ'més-estFiﬁionse'pﬁedé utilizar inclusive un cua-
dro igual para cada dia o para cada semana y asi evitar que- .

se presente en un mes una “condicifn s1milar a la que el flu-;Vi- -

}'Jn de efectivo pre]iminar seﬁa]é, 0 Sea, que ex1stan faltan-;, 

L tes en a1gunos dias y remanentes sin usa en otrus. Los pri-—'.:f;*

»meros nns permitirin programar mejor -la. captaciﬁn de créd1

_reor1entacion a 1os’ pagos y ]os segundus;permjtiran.

informaciéniﬁroi§§ddg
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11.EFECTOS DE LA INFLACIOK ER LA INFORMACION FINANCLERA

a) CONCEPTOS DE INFLACION

lyormente repres ntan las caracteristicas de la  nf1acion._Di

. ;has opinion‘ han 51 u citadas ‘en diferentes epocas y momen

-tos. 10 m1smo por espec1alistas personas fasicas o mora1es -,

cumo por ent1dades o representante gubernamentales. al 1gual

que por prufasiunistas del sector pr1vado a titu1o 1nd1vi --

dual o a nivel inst1tuciona1 pero ev1dentemente aue todos -

"ellos. al ‘fgual gque los autores de este ensayo. hemos tenido

y tenemos un, gran objetivo consistente en’ entender y compren

'der los porques de este fenomenn. para que en"base a.'su’ com-u

L de’ precios de‘la economiu roducido fundamenta1mente por un

Zincremento en'e1 circu!ar en e1 monto del dine-
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b). EFECTOS. ns‘f= RESENTAR LA"INFORMACION FINANC]ERA EN BASE.
AL COSTO HISTORICO EN-EPOCAS.INFLACIONARIAS.' -

'}niréfatiﬁng

12 moneda y-

:parando en”

'tos de aye

Depraciacid Vacumu1nda shbestimada.

qUtiTidad 1rrea1es.,}_""

-‘;Capita1 cohtable. no muestra 1a pérdida del poder_ad-

"qu1sit1vo de 1a moneda.
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¢)LEFECTOS EN LAS DECISIONES, .

En base a-esta

nformacibn financieralﬁistorsionada ses

1nanc1€ﬁ%ento_“'

“tabilfdad’t

cidﬁ{sgé; :



d).

MEDIDAS™ DE - TOMAR.
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cred1b11iaad. pues'aparentémente éstas reportan $1tas utili
1idades ¥y, aiééah contradictoriamenté que afrontan 51tu5c12
nes de crisis en quuidez y escacez de éapitaI{ bbr 1o'tan-
to, no buedeh.hacer frente a las demandas de'divideﬁdos.dé- '
1as acaiones. de mayores salarios de los trajadures. de ma~ -

jores Drecins al pﬂb11cu consumidor.. -

516n Y. substituciﬁn de productos. mp1antar clsusu1as de’ es

calaciﬁn,'ajuste y reajuste de precins. an genera1 pothi--:
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'cns que nermitan sostener ‘a- 1a”‘mpresa ante esta situaciﬁn-

inf1acionaria, uern, tadas estas

comprenderlas y. determinarlas?‘Una de:1as-med1das

importantes estE en pruceder fxla reéxpresi&n de 1a 1nforma  .

olfticas Lcﬁmo podrfamos-ih_5

uizﬁ mﬁslx..

c16n financiera. esto es, actua1izar nuestra 1nformac16n fi-

: nanciera. tomando en cuenta 1os:efectos de 1a inf1ac16n.ﬁ;‘f
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12. INFLUENCIA DE LA THFLACION EN LA INFORHMACION FIRANCIERA

La contabi{lidad, como fécn[ca de acumulacidén de transat
hloncs cuantificadas en dinero con este como medida, ha tend
do comc'oﬁjetivo propercionar informacién sobre los resulta-

- dos y la informacién financiera de una entldad econémica, se -
-gin las necesidades de cada época; técnica gue, a traves del
tiempo, ha lIntentado perfeccionarse, alcanzando los adelan--

tos que se disfrutan en nuestros dias.

En esta época, ha causa de la espiral inflaclieonaria que
se vive, la técnlca contable tradicional ha perdide su capa
cldad de proporcionar informaclon flnanclera real, debido a-
15 acumuiacisn de valores nominales de distintas &pocas, lo-
que proplcia una apreciacién faisa del valor de los distin--
tos renglones de los estados financleros y los resu@tados de

1as transacclones de la empresa.

Para poder comprender la Influencla que la inflaclén --

ticne sobre la informacién Flannciera debemus- 'allzar prime

ramente que es la Informacién flnanciera yfcomo se . orlglna -

esta, as¥ como tamblén:el objetlvo de esta clas

lpformaff

cién y sus_cara:terfsticas._'”

La ocumentos ‘¢

nn:tdos cen el numbrevde'Esnados financl

resulta-

do' de 1a- aplicacion d
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dad financliera', cuyo objetivo primordial es él_de'informar
a les dlversos interesados acerca de los fénémenos:ecanéﬁi-i
cos que se sucltan en una entldadﬁf .

‘La Contabilidad financiera, es deftnida por la CDmI---

sign de princlplos de Contabllldad de IMCP.como:

" La técnica que se utlllza para produclr sistemétlca-
y estructuradamente, Informacién CUantllatlva expresada en-
unldades monetarias de las transaccieones que reallza una en
tidad econdmica y de ciertos eventos econdmicos identifica-
bles y cuantiflcables que le afectan, con el objeto de faci
fitar a los diversos interesados el tomar decisioﬁes en re-

lacién a dicha entidald econdmica . {*#)

berivado de esta definicién, encontramos: que 1a conta-
billdad s un sistema que se utiliza para reunir datos cuéﬂr
titativos predominantemente financieros vy ofreécr;ﬁna serie
de informacién y datos para tomar declslongs.'De;éstenslsts
ma de contabilidad dentro de una empresé.‘dépeﬁdefs'ﬁéflaé-;:
necesldades de Informaci&n que el usuaffo:feéuiééafﬁgréf!é-if

toma de decislones.

La tnformacién Flnanc!era preparada sobre

costo hlst&rico representa la verdadera situaclén de“1a em=

flnanclera™' D

a base de1j:£f,




ESTA TESIS MO DEBE
SAR DE LA BIBLIOTECA

raciones. de uﬁa emp;gﬁa s¢ utillza como comin depominador

Va ﬁnldad:ménétaflé;"la,qqaf'gn,épucas de inflacién no --

permanece gétaﬁié;"



declslones qua Ileven a su descap[tallzaclon,.comb
es la. dlstrlbuclén de d[vldendos:sobre utllldades-_"

flctlclas.

d) E1. lmpuesto ‘sobre 1airanta vila partlclpacion de

as. utllidadﬁs. se determlnan-

'Enf

no tome en cuenta la Inflacién no

te la operacién y los resul;adg; qé ﬁﬁai
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tampoco puede servir de herramlenta para establecer objetl-'

vos ¥ desarrollar planes..La s[:uaclan a este problema es =

':ompllcada.:existcn“dlferentes experienctas en varios pat-—
sln emhargo. no e!

y.}prefgpto gn Ias-

‘En éﬁéﬁs deslnflécldn él.efﬁctlﬁo”pié}de'valﬁr édthsl

thvo a medida que pasa él tlcmpo ¥ por conslgulente tendre-:

mos dinero con un menor poder adqulsltlvo para 1a compra de_-:_

bienes, ciertos gastos, etc. Podemos declr entonces que en-ﬁt
'ébbca de inflacién el dinera en efectivo sin muvlm!ento al- .

guno nos representa una "Pérdida por Inflacién" ;:
‘"CUENTAS P O.R COBRAR
Las Cuentas por Cobrar, represeﬁt#nﬁde;ecﬁégf;ué:¥;n£_
mos sobre determinada suma de dinero y 56? Ié‘téﬁté;tésfiﬁ- 
tgua]mentg sujetos a las fluctuaciones de. la moneaé;“ta pé?

dida en el poder adquisitivo de la moneda esta en reIaCIén'

al tiempo de. recuperacién de dichas cuentas. es deCir. tenc

mos efcctlvo Invertido sin movlmlentns que época de lnfla--r'

cidn dicho efectlvo pierde poder adqulsltlvo_hasta ‘e mpmeg_“

to de su cobroo realizacidén que en :bangb podemus‘volver a~

invertirio.
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En upa época altamente Infla?!ongrls, Eomo |a_qﬁé.vivl
mas en la actualidad, es de gran.lmporfancia la correcta ég
ministracién de :uenias por :bbrar; con él ffn de‘vigftar -
ade:uadamenfe suU oportuno cobro y asT qvita} pérdld#s mone~
tarias por la tardanza &n su recuperaclén, ejempl§= 5T ven-
demos s crédito de 90 dfas 100 pesos, con una'tésa inflacig
naria del 5% mensual, al cobro de los 90 dias los 100 pesos
que '"prestamos', tendrdn una valor actualizado de 85 pesos,
lo cual generd una pérdida de 15 pesos. Luego entonces, ===
‘nuestra recomendacidn serfa establecer una polftica de cré-
dito mas rigurosa a 30 dids para evitar este tipo de pérdi-

da por retencidn de actlivos monetarios.
I'NVENTARI OS5

Camo ya habfamos mencionado, la Inflacién propicia el-
alcance copstante de préclos} por. 1o que en estas épﬁ:as. -
cuvando exista la_necesidbd de reponer total oﬂp#rclalmente-
ins inventarlos Eendremos que hacerlo a un preciec mayor. De
bfdﬁ a éue el rubro de inventarlos representa un eieméntb -:
40'suﬁa importanclia dentro de las operaciones de uaa compa-=
afa, en-épocés de inflaclidn se requiere Qe'yn eflqﬁépféfcogn

trol de inventarios.

En esta &poca de inflacl&n ._muché;té@pﬁ_{égr;

allegarse existenclas e “Inflar" los; inventarios con.el.fin i+

de obtener beneflicies ante la:fjamadd pecula 5 .

embargo financieramencte exls;édjotﬁo ocuhdsﬂ}queqﬁ:u

habr¥a que consliderar para_cdﬁé?d]r
dicha especulacidn son redltﬁab)és.

como:es. el caso demer ..

eneficios por= '
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mas 'obsole'scéncla.' ‘asT coﬁlo..,t'_a-m_b‘Ién'"e_'lj': cb_-srfo 'A_c'le_:n-aan_l:en'e'r: el . :

inventario {s{xe.:ldés"..:

Tnventarin son Insufuclentesipara

y ventas vamo ! :
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bro ya que el poder adquisitive de la moneda invertida ori-

glnalmente), es diferente al que va recuperando o ahsoryién¥f

do_a_trdves de |os cargns a résulfadus.

La amortlzac!én a transformac[on en. gastos de estos a:~

tivos a traves de un ‘nimero dctermlnado de periodos :rae

cnho,por mgdlq de [mpor:es'lguales.

estﬂs Vﬂl'l representandu
vdlurcs dlstistlntus'deéde l

qulsltlvo prevalcclentc en

:has apllcac!ones. De asta:""'

a0 plézo‘toﬁvehldn'para 1E

'deduclmos que mlentras mayor

quldar un paslvo, 1a ccnvenlencla de contraer una obliga---

:l6n- se va haciendo mas atractlva en épocas de infla:lon.
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c:nED‘lT‘bs_a.lrsntnus

Son un’ lngreso actual con’ efectos fuzuros .&n cnnsecuen—

¢ :la, de haber una'pérdida en el valor' adqufsltlvo dr. la mone..‘:‘:.

d.la, puesto que Ia cantlda

sy ap) i caulon ‘a resu tado
d-lcr de comp'a,

c :l_6l‘l_- o

TtiAF L TR

'Es nécesario. tene

-l r.ap tal permanezc

-dﬂaﬁ enl:rn ellns. ya 'que sl' un sor.lo apnrtc el capltal int"——..

_t:_ta1 Y despues dc varlos c_]nrciclos. un . sngundo soclo aporta'
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un Capltal Snclal Igual “at’ lnlclal. enﬁéhﬁé“*hapk§>ﬁﬁa*gésﬁ-_'g.”

- gualdad entre elios. pues el_segundu sccl%
chicos': y 1o, justo seré que __‘ ‘
do; mas una prlma Igual al res

mnneda, para que asf el

costo de ventas con

-stgnlficado en. e‘.._,

manas -D meses ll"r



CAPITUB LG . {1
ANALISIS . FINANCIERD



1. GENERALIDADES

"El ana]1sis financiero es 1a tecnica primaria aplfcab]e '-f-,

para entender y cnmprender 1o que dicen‘ ty@tqn'de_dgcir;lu§;5'-‘

—._Estaqos,Fingncieros (1)

La informaci&n cun:enida por, Ios Estadns f1nancieros de -- 

las empresas muestra, pnr si misma, elementoskfue facilitan_-hf

ala administraciﬁn la toma de decisiones..sin embargu. cuan-_'_'

do ]a informacidn se detalla. los e1ementos de Juicio san maséﬂ'

abundantes y claros, permitiendo: cunucer de manera amplia Ia- N

condicidn del negocio y por. ende tomar decisiOnes mis acerta—_:

. das que contribuyan a su crecimiento y desarro]lo.

E1 objetivo de tal analisis es detectar cua}quier‘f

dad de la empresa que pueda ser fuente de dificu!t&des finan-'f]i'

cieras.

£

ey Informacian Financiera - C P..Fco}:?pked”C.P:fJavier Bel-
mares. . L PR -
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lnterpretaciﬁn de Estados Financieros. generalmente para efec“

tos adm1n1strat1vos.11

'SerS?aﬁSf¥sis3Exttho qndo{el analista actua con e1 ca-

sea aplicado pnr un anaiista externo de Ia empresa (que segu-.

ramente huscara cumo fin 1a con eniencia de 1nvert1r o exten-

der credito al n890c10) o por un anali 1nterno. que busca-’

rd la eficiencia de la administracion y para ap]icar camhius-

significatives en la estructura' “nahciera ¥ el progreso de -

los resultados obtenidos en comparac1on can lo planeadn

estados financieros.'es-

Para analizar e].dohﬁéﬁidd;dg

2° Reclasificar lns :onceptas y las cifras dei conten{do -

de los estados financieros.'"

3° 1a clasificacidn f,FédIaﬁi?icaci&n debe ser de cifras -
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relativas a cohcegfos'hbmogéneos del contenido de los estados

financieros, . .

4e’ Tanto 1a clasificacién comn 1a rec1asificacion de ci -{

" fras relativas a conceptos homogenens dei cuntenida de'1os~-—__i'

',iestados financ1eros debe'hacerse desdelun punto'de vista de -”_f

i.
" lisis.

se deberi de estab ecer co 1prjﬂaq'el;éﬁﬁéfd"dgl‘ahé-:-

£1 andlisis puede llevarsa a cabo“ orma”total'd&parc1a1.

segin sea la prufundidad d7 f Sera total cuando com

prenda todas las actividades de 1a_empresa. Sera parcia1 cuan-

do los trabajos se refieran sn]n a una parte de sus act{vida-f

des,




N

2. Obtencién de una breve historia del desarfull@rdg1]a éE

presa y del comportamiento de sus Ingreso§, ;q5f5;fga5F5?.§:_1., fi
utilidades a través de ndmeros Tndices;_ ST
3. Descripcién de los productos que fabrique}.

que comercialize o servicios qﬁg”prespe;

4. Investigacidn de sus prinq1p;]§s,félaéiuné ‘comerciales

bancarias y de crédito. -

5. Datos de sus accionistas-}‘ﬁfin:iﬁaihs

6, Breve estudio del merchdd'y{qe 1
cha de rea]izaciﬁn del ana]isis
7. Obtenciun de 1a mayur 1nformac10
similares, Esta 1nfnrmacioqigside sum

te gran nimero de comparaciones

8. Investigacidn de ]Esﬁpé]ffféi

gistro contable de.las oﬁ?riéi
dad en la aplicaciGn.defIbs"' : F

ralmente aceptados,

Por Gitimo es recomendable queﬁlos estadas financierus que';

se vayan a ana]izarﬁesten previamente auditados a efectu ‘de: 5
tener Certeza razonable de que su contenido es el curre:to.'--'
En caso de’ no ser a51 se sugiere que tal situaciun se haga no_'
tar en el informe que se presente sobre el trabajo desarrn]la

do.:

. Lns:métudos de andiisis (financieros) usados en los esta -
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dos financieros comprenden métodos de razones simples,. razoues;A

standar. método de reduc:ion [ porcientns 1ntegra1es ¥ nume -

ros indices, método de aumentos y disminuc1un,'metodo de - ten -lVﬁ

dencias ylmetodos graficos, entre_otrOS._El estado de camb1oq~-?"

“en 1a situacién financiera es una herramienta importante en ==+ 7. -

“andlisis financiero y tiene como objetive analiiar;rséﬁectidff;,ﬂ4 

“nar, clasificar y resumir los cambius ocurridos en’ ‘Ta- estruc'

“tura financiera de la entidad durante un perfodo. AsimismurJ

de ut111dad emp]ear la técnica del punto de’ equ11ibrio acond

'_butarias, etc.. que tienen gran 1nfluencia en la empresa. :'f'-:¥
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11, ANALISIS DE RAZONES

Matemiticamente se 1lama razén a la relacidn que_giistg‘eg
tre dos cantidades de la misma especie. IR

Considerando que entre los diversos valnres que constitu -L'f

yen los estados financieros existen ciertas relaciones f;e

determind que al aplicar estas re}acinnes se podrah obtener;

‘fina ciera 'y

una serie de observaciones sobre la estructura

productividad de las empresas.

£1 objetivo fundamental dal an&li§1siaitfhv‘

cacion de las razones, es la interpretaciﬁn de relaciunesia
numéricas que existen antre los d1versos va]ores que'figuran-~

en los estados financieros.

El1 andlisis a base de razones tambien puEde utilizarse pa-'

ra detarminar probabilidades y tendencias;_Seﬁalara_ins pun -"

tos debiles en el negocio ¥y sus principa]es fa11as. siempre -

que se tenga cuidado de escoger relaciones pruporcionales, a-
decuadas con las cifras de mayor significacién,_esto es, que-
sus elementos 1ntegrantes.tengan entre si_relaciones estre --

chas de ﬂependencia._

Clasificacidn de las Razones
a} Razones Estét1cas.57
b) Razones Dinsmicas.-x

c) Razones Estat1cn Dinamicas.



.:'9!a.' ‘

. a) Las raznnes estaticas son aquellas que 1nd1can }a re1acinn; S

' cuant1tat1va que hay'entre"'”‘

'ciﬁn financiera.

: e:situgcjon;fjnqﬁgigra;;iei dos
resultados de’ Operician B L

Las razunes interpretadas sahiamente.?pueden scr ut11es -

como, herramientas del- an§11sis financieru..Ellas son un medin"

de hacer resa1tar en. terminos uritmeticos 1as re]aciones que-_ 0y

para estab1ECer‘1a relac

En consecuencia. existe relacio

el pasive’ circulante.'e1 capital contabl el pagadq 1as'--
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ventas - netas Yy 1a utinad neta, el paswu total y el capita'l

contable. etc.. Estas relaciones dehen'-"‘guarda leartus 'l 1mites

5

,so'lvencia.

que se expres |

'rivadas

KR En'?tanio.juna_fcifra-,

tel _ n-'la fecha en qun ¢l an&@isis
) j.‘cumpar'arse ambas, el cocienste obtenido

ne- es suficientemente va‘lido, en cnnsecuencia en 8 :lgunos c¢3 -
508 previn estud-lo cnnvendri, ‘obtener el promedio o de la cifra
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dinamica correspondiente al periodo. al que se refiere e1 Es- .

tado Financiera ‘de donde se ha~ obtenido.‘y as1, cnmparandu -

.con la c1fra estatica. Un eJemplo de. la’ situacion seﬁalada --qg'

'se tiene a] comparar 1a utilidad neta al fin del ejercicio --.lﬁ_i:

Una razﬁn_s sign fica muy pocn.'Su va1or se deriva de .

5u uso Junto'cnn otras razones Y. de sy’ comparacian cun a1guna” '

utra- por ejemplo.'con Ia misma razén de per!odos anteriores-:'}“

y. con e1 promed1']en la 1ndustr1a._

Las razunes pucas veces proporcionan rESpuestas concluyen-"

tes..En vez de e11o, Andycen a la persona que toma 1a deci VoI

_sion ] hacer algunas preguntas y algunas veces ‘dan las pistas}if

o pusibIes areas de fortaleza o debilidad.



‘g7~

El analista, prudente usaré ias razones para seﬁa!ar cier. -
tas areas que. merecen mayor atencion..d h

.~;'.

Las raznnes sa’ clasificaran dentrn de las s1guientes cate—

gorias bésicas :77-

- Liquidez y Solvencia. ‘
Productividad"' ';
- Pruebas de Mercado.u

- Apalancamiento. '1]'  1"'
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coMpAn1A B, SA -DE cv - L ‘
'Balance Genera] Comparativo a1 31 de- Diciembre de’ 19x5 Y 19x1.
. (Honeda naciunal ‘en miles de pesos)

ACTIVO R 19xs
Activu Circulante HE o

_Efectivo en'Caja y-Bancos =
Ctas. por Cobrar c]ientes
Inventarios

. Pagos Anticipados

22, 400 -
700200
~ . 66,900
T 7|000

TOTAL ACT1YO CIRCULANTE * =~ " 166,500

Inversiones a largo plazo
Propiedad, planta y equipo
Depreciacién

Total Prop. planta y eq. -
carges Diferidos S

TOTAL ACTEIVO - 197,100 238,800 -

PASIVO Y CAPITAL
Pasivo Circulante :

Préstamos a cnrto'p1azb: ‘3 o 3'547.2d0 [“i VfSQ,ESb._t

Pasivo a large plazo s

Cuentas por pagar Iargn p1azo -"fﬁfsj.SbOV“ ;37.#50{."'“

TOTAL PAS!VO CIRCULANT :
Cap1ta1 Contable :

Capital Social D
Utiiidades’ Retentdas

_TOTAL;CA?IT#L.CDHIABLE

o1 Ao RS iy e e R T
: c A P I T A L :,..,_33'~‘;‘;197;100'*",fzas;soo



COMPARLA 8, SA, DE CV,

Estado de Resu]tadns Comparativo de los aﬂus terminados alﬁ
- de’ Diciembre de 19X6 y 19X7.:

(Honeda Nacional en mi]es de pééas} 1 ?‘

Lsxs
‘3267 400_
11zig00

ey 19x7
~ 317,800,
- 145.1oqf

Ventas_

Costo de Ventas

Util1dad’ aruta_"'-" 154,600 . . 171,700

- Gastos de Venta 2 Admon. Wovez,700 83,500

Uti\idad “de’ Operaﬁiﬂn’;.:f ‘86,900 . 88, 200
Otrns !ngresns J—":,,-. 7,000 .6, 900 o

R 93,900 95,100
Otros Financieros . . - 17,400.. . 17,200

Utflidad aﬁtes de par-- ]
ticipacifn de empIea - : T -
dos. o - 76,5000 . 77,900
Participacion de uti T AR T .
!idades. T ‘7.550 R : 7,790

Utilidad antes ISR. f:;”,'z}sa;ssp_s oL 70,110
ISR Estimado’ S o szns0 - azns

.‘_'_‘._.....___ C s ———

uTlLIDAD NETA . . q'”:'f;'_ 36,720 37,392
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a) AnElisfs de Liquidez y SoTvencia

G ET annIisfs de !a solvencia financiera debera cubrir 1a5~f

necesidades relac < 'ciclo financi‘ corto y a-‘“

]argo p1azn

- empresa para endeudarse

:tes” (1) . jf'ﬂ.. ”j-fH ¥;”

1.1 Prueba de 1i§ufﬁéiq

La prueba de liquidez se refier al monto’y composiciun -

u relaciﬁ con” el”activo cir -

del pasiva c1rcu1ante. as1 como
culante que es la fuente de recursos ‘coniqu se presume cuen-i
ta 1a empresa. para hacer frente a ]as 'hlinaciunes contrafdas.
Las pruebas de liquidez princi" tegmingn.a trg-

viés de raznnes_simp]es.:

ue- lusiactivos circu-_

Tantes del negucio cubrel' pasivos a: corto‘ﬁlazo.

{17 Tas Finanzas en 1a Erpresa KJdédﬁfh;quepo Ferﬁéndéz.
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La razbu del circulante se expresa como - sigue H

ACTIVD CIRCULANTE _ _208,100 _ 2. 14 veces 0 2. 14 3. 1.= o
[1] RCULANT 97,100 -

Esto es, el activo circulante es,Z.ld.veces%pl‘pasiyojqigf

culante,

1.1.2. Razén del Acidn o Pagu Inmediatn.

En esta razdén se inc]uyen los’ activos disponib]es' efe:ti_:

vo en Caja y Bancos, 1nversiones temporales de 1nmediata rea-
1izaciﬁn ¥ en ocasiones las cuentas pur :obrar que se presume

pueden convertirse rdpidamente ‘en efectivo'

Es por_1n tanto,
una medids gque sefala e) grade en que los rec rsn s
bles pueden hacer frente a las ob]igaciones cont

to plazo,

Esta razdn se puede expresar de dos maneras
ACTIVD DISPONIBLE _ 117,750 1. 21 veces o:-1.21:a; 1.-
STV0 CIRCULANTE = — 97,100 S
ACTIVO CIRCULANTE - INYENTARIDS . 208 100
PASTVO CIHCULANTE : .

= 1:21:

90,350
conotveces .-

.97, IOU‘

o:1.21:2.1,

1,1.3, Rotacidn de Cuentas por cubr re

Una vez que se evalda ‘1a liquidez tuta1 de1 negncio e1 a-



102

nalista puede considerar necesario examinar la 1iqujdez'dgia£:3
tivos especificos. La liquidez de cuentas pbf'tchféf'ﬁdeﬂé5me'f
dirse por éualqu1era'de estas 2 formas .: Rotacian de 1as Cuenf

tas por cobrar o Periodo promedio de cabranzas._f.~y

La rutacion de cuentas por cobrar 1ndica e] numEro de VEf

ces que el saldo promedio de cuentas por cobrar pas“

"de Yas ventas durante el afo. El sa]do promedin de cuentas

guiente manera :

VEHTAS A CREDITO ANUALES
. Dk CUEN R C A

317,800

“‘Tm'h’zr”".

paiiia B, S5.A. de C. V. rota sus_cuentas po

PROMEDIO DE CUENTAS POR cOB'R'AR
CREDITC ANUALES /7 365

80,425
0.

1,1.4, Rotac16n de Inventarios_

La 1iquidez de 105 inventarios del negocio se ref1eja en-
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el no. de veces gque el inventario promedio de la empﬁe;a rota
durante el afio.-La razdn de rotacifn de inventarias se expre-
sa de la siguiente manera : R T

COSTO DE_VENTAS . 136,100 _ . 71,60 Veces.
NVENTAR R D 90, S e

E1 inventario promedio es el pfomediﬁ.d ‘lpévgngahtarjos-

de un 1nventario. Por ejemplu. una em i

‘una rntacion muy lenta o inexistente en ntra{
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1.2 Prueba de Solvencia

Las pruebas de soivencia se refieren a la capacidad de u-

na empresa para cuhrir tantn_sus ob?1gaciones a largu plazo a

i tereses

sUu vencfmiento. cumo sus

‘se dEtermina-f

a través de;rgzongsfsimp!es;

1.2 1 Pasivo TotaT a capital

PASIVO TOTAL

de los propietarios. En terminas generales
en el comercio, Ta intervencion de Ios

cio siempre es maycr que la da los acre

1.2.2. Pasivo circulanté'é Cabi{é?_contable.

libertad de operacién de la empresa.5

PASIVO CIRCULANTE 59 650
CAPITAL CONTAELE 131,?00 ]

E1 resultado de esta razﬁn significa elfporcentaje que -~



leS

los: acreedcres a corto plazn tienen de participacion en el nE .

gncio por cada pesn que los accion1stas han: 1nvertido en la -

'gmpre;a,'

1 2 3 Pas1vn ajlarg‘

PASIVO A LARGO PLAZO.
CAPITAL CONTABLE.

CAPITAL CONTABLE
[} 0TA

ACTIVDS TOTALES
CAPIT CORTA

Significa que por cada peso

el negocio requiere de § 1. 59,_ ‘tanto, se t-

han obtenido .69 de financiamiento‘externo

1.2.5. Activos Circulantes a Capita1 CDntab1e.

ACTIVOS CIRCULANTES_ - . 'zna 100, 1.46 veces
TAL COHTABL T141,700 - o
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Muestra que lus accionistas han invertido 1 45 a 1 en re-

lacion a esta parte de lns activos.

“1.2.6. Activos fijos netos a capital Contable.-f'"

Mide la capacidad del Capita] Contab]& para finaﬂciar los; i

'activos f1jos 1nmob11izados de 1a. empresa. i
 1nvert1do una proporciun excesiva de1 Capita

"~ Jos su 1nfluencia se dejaré sentir en e1 Ea‘ital5d ~Trabajo

V:omprometiendo la 1iquidez de la misma.

- _ACTIVOS FIJDS NETOS . 28.710
T CAPTTAL COWNTABLE 141,700

'1.2.?. Pasivos a largo p]azo a Cap1tat de'Trabajn.

PASIVO A LARGO PLAZO ., _ 37,450  _° 25 23
CAPITAL Dt TRASAJO 148,450  °° -

Esta razdn se aplica cuande se han tumado pas1vos a 1argo-
plazo para inyectar recursos al Capital de Trqb;ju.;purutanto
no poadrd exceder de 100 %. S esto subédiera; sé determﬁnaf?a )

que los c¢réditos & largo plazo, se han: desviadu de 1a 1nver -i

sign de activos fijos, pago de dividendos o dism1nuc10n del :_'t

Capital. Un porcentaje bajo significa. e1 posib]e acceso a f1w‘7'

nanciamiento alargo p]azo. en este caso la razﬁn no indica —;

-

que el 25 2% ha sido financiado con pr stamos ;

1.2. 8. Capital de Trabajo a Capital Cnntah]e.

" _CAPITAL DE TRABAJO - 148 450 =
TCAPITAT COWTABLE . = _"4"‘7'""_1. 1,700

largo p]azofij‘;:
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Representa el porcentaje de 1ntervenc10n de] Cap{tal de -

Trabajn en el Capital Contah]e

Cb) n'n'aus'{s de Productividad -

(Lns Accionistas) ff”-~!ﬂ7'

”La productividad e ;
’ aprovechamiento de -un aparato prnductivo con la menor 1nver -

'siﬁn 0 esfuerzo posib?e” {2).

Los'acc{oniéfas'desean y obtienen un rendimfenfo superior'
al que recibenr105 acreedores; esto se explica por el r{ésgb-
mayor que corﬁen los accionistas al invertir en una entidad.-
Por otra parte, mientras mayores sean 105 fondos de los acree
dores, maynres serdn 105 rendimientos de 1os accionistas. 34
_to es. vsar fondos a una tasa relativamente baja (después de-
ISR),‘ayudara a obtener mayores rendimientos para los fondos-

invértido; por 1os accionistas.

Las pruebas de productividad genera1mente se miden a tra-'

ves de razones s{mples y las principales son- Ias siguientes :'.‘

E 1 Capacidad'

bsorcidn de nterds y deuda

Para med1r=T e interes y deuda,-_

‘ iEI_Dic%ipﬁaé{ﬁ“&eftgrmfho%Vjih;ﬁ.igtéé, RéfgeizB;fﬁndiarén{

2 obtenc16n de la maynr ut111dad 0- -
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sobre 10s resultados de aperacidn de la empresa, puede apli -

carse esta razén :

UTILIDAD DE OPERACION - 88,200 - 3.3 veces
[HTEAES DE UBLIGACIONES 26,460

Esto quiere decir, que las nécesidades de interés se cu -
bren 3.3 veces y es el nivel al cuidl pueden decaer los ingre-
s0% 5in incapacitar a la empresa para hacer frente a los pa - .

gos por intereses sobre las deudas contraidas.

2.2 Rendimiento Ssobre ia inversién de leos accionistas,

Es 1a medida mas importante sobre la productividad y se -
obtiene de la siguiente manera

UTILIDAD HETA

. 37,392
pI0 O VERSTON DE LOS AGCIONIGTAS —EB,3G0
- 54.6 % ‘ _
Esta razon nos indica que los accionistas tuvieron un ren
dimiento del 54.6 % sobre su inversién, . )
Una modalidad de la razdn anterior es calcular e1lrendi -
miento de la empresa scbre 1a inversidon total, estd es agre - -
gando_al promedic de l1a inversifn de los accionistas el pasi;
vo a largo plazo que .tiene contraido 1a empresa. Debe consi--
derarse Ta ufilidaﬂ ahtes,de ISR e intereses.y estos deben de
se% ﬁn1cahéﬁ¥é ]us generados ﬁur 1a deuda a largo plazo, En -
;ocasiones. se toma “la utilidad después de impuesto.

UTILIDAD ANTES DE ISR, E INTERESES
b R ACC ) + SIVO A L.PLAZO

70 110 70,110

. . . 66,23 %
o :55!355 ¥ 37,950 105,850
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Esta razdn es una medida de eficiencia que determina e1

rend1m1ento de }a empresa sohre 105 fnndos que permanente se-. o

han usado en. la empres ‘ La ef1c1enc1a de generac1dn de uti‘--J

‘J1dades puede 1mpu1sarse mediante 1a mayor generacién de Vo' -;”

;1umen de ventas pn'

unidad mnnetaria de capital,

tmediante e1 aumen__ del margen de ut111d' '

Esta afirmaciun se demuestra cun e] siguiente que es. mas—-'
1]ustrativ0 que el anterior :
Rotac1on de la 1nversion.- :_ o

vsuras NETAS . 317,800

* 105,830 ..

DE LGS ACCIOHISTAS ¥ PASIVD y Sl

A LARGO PLAZOD.

2.3 Razén_de utilidad de operacidn.

UTILIDAD DE OPERACION 88,200 27.7 %
~ YENTAS .

Rotacién de la Inversidn x . Razén de la utilidad de opera -

cidn = .3 X 2r.r = 83.1

2.4 Ventas netas a Capital.

. VENTAS HETAS _ 317,800 4,64 veces
FROMEDTO DE THVERS TGN DF ACCIOWTSTAS - ~ 668,300 ~ .

. _ o $4.64
Esta razén fndica el grado en que el volumen de vantas --

estd apoyado por el capital invertido o bien por cada $ 4, 64-

de ventas se requiere 51 de inversinn de 1a empresa. Desde -

el punto de vista de hacer un gran volumen del negocio con -
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una inversidn pequefia, mientras mayor sea la razén més favo' -

rable serd por razbén de aumento en 1a rotaci6n de ia inver --

2.5 Utilidad Heta a Ventas ﬂetas.

UTILIDAD RETA = 37.392 =
VENTAS HETAS 317,800 i

El objetive de la empresa es obtener una?utilidad sobre--_
cada peso vendido, Esta razén mide eI exito :on que la empre:l
sa ha cumpilido ese propdsito. : _' 3 ' ,

Esta razén, en algunos casos, conviene mod1ficar1a midien
do la utilidad antes de ISR para e11minar cua]quier distnr --}

sién que pueda producir el cidlculo del ISR.

2.6 Ventas MNetas a Activos Totales.

;sglija,?-

YEHTAS NETAS 317,800 -
TRCTIVOS TOTALES = -ZSE.EBE R

en esta razén comprende la 1nvarsion e 10s.accianistas.y. la-

f1nanc1ac1nn externa

2. 7 Ventas Netas a activo circulante
VENTAS NETAS

. 317, Bnu
ACTIVO EiﬁcuLKNTa' ‘208,700

1.5 veces ..



Esta razon mide ias necesidades de ientas netaéisabré‘été
activo circulante., E! resultado fndica que por.cada peso de.--

Activo circulante se renuiere 1.5 veces de ventas..

2.8 Ventas Netas a Activos fijos.
VENTAS HETAS . 317,800 . 11 veces
ACTIVOS FIdos 28710

Los actives fijos se adquieren para producif 0 promaver -

aumentos de produccidn, reduccién de costos, etec. La utiliza-
cid6n de los activos puede medir con referencia a la ;;tividid
de ventas que tiene una minima relacidn con el costo &é'pﬁo -
duccidn., Esta razén indica que por cada peso de invérsidn en~-

activos se generan 11 de venta.

2.9 Yentas Netas a Capital de Trabajo.

VENTAS HETAS . _317,800_ _ 2.1 veces

Esta razén mide la exigencias de las ventasjnélaﬁrsobiéf—
el Capital de trabajo. El1 resultado de esta razdn indica_que--f
por cada peso de Capital de trabajo se genera 2.1.vecé$'de -

venta.

c) Andlisis de Pruebas de Mercado

Las razune; mds comunes, utilizadas principalmente pof a-
quellas personas que se interesan en estudiar los Estados fi-

nancieros como base para decidir donde invertir su cap1tal.:-‘



son las siguientes ¢~

3. 1 Uti]idad por acciun..

La utilidad por. acclﬁn ordinaria es importante para deter
minar el valor de las acciones y e} precip de mercado. Es con
'veniente calcular las ganancias pur “accidn ordinaria antes y-
después de partidas extraordinarias si éstas existen. La con-

' véniencia de este t51c015 se debe a que, cuando existen par -
tidas' extraordinarias, pueden reflejarse utilidad o pérdida -
cuantiosas que pueden distorsienar los resultades y general -

mente esta situacidn no es repetitiva,

UTILIDAD HETA . 37'392.000
NU DE S EN CIRCULACION 100,000

$ 374,00 por accidén
En caso de existir acciones preferentes, el derecho que -
tengan sobre las utilidades se deduce de la utilidad neta pa-
ra determinar la utilidad que corresponde a las acciones or -

dinarias.

3.2 Utilidad sohré;preéio de mercado

PRECI0 DE MEACADO DE-UNA ACCTON . 3740 . 10 a-1
- UTILIGAD POR ACCION 377 -

El precio de mercado de las acciones se obtiene tomando -
como base un prnmed1o del precio ‘de mercado de las acciones.
En este ‘caso se estimd en 3,740.00. Asi, se dice que las --

acciones se¢ estdn vendiendo a 10 veces:1asfuti1idhdes. La ta-
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sa de rendimiento ganadn es la recipruca de 1a razén anterinr'
y representa la tasa en que e] mercado vino nperando el va]or

de las ut111dades. como sigue :

UTILIDAD POR_ACCION . 374 . _ 10 %
TCT0 DE WERCADO DE UNA AGCTO 37i0 -

La tas# de rendimiento ganad6 poinactfén-és—ﬁeligo %.

3.3 Dividéndos por _accién o o
.Esta razén sefiala cudl es el rendimiéﬁto pagado, pnr-acciﬁn.
Obtervindose su tendencia tambien puede determinarse cuSl
es la pplitica de 1a empresa con fines da’ declaracion de di -
videndos. ' : ) T
Supdngase que se declaran dividendos de S 300 por accion.;-i

DIVIDENDOS POR ACCION
1] [ c

DlVIDENDDS PDR-ACCION
UT] cclo

Esta razdn seha1a Ta po11tica de 1a administracion en da- o

" cretar el 80 % de reparto de uti}idades sobre la ut111dad ga-'

nada.
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d) Razunes de Apalancamientu

Las razones de apalancamiento. que miden las contribucio-

nes. de los prnpietarios_comparadas con la financiacidn prOPoLﬂ

-cionada por los . acreedores de'la‘empresa,ftiénén élguﬁés'ih'-,i'

jerencids.-Primero. ]os acreedores examinan el Capital conta-

ble, o fondus aportados. por los propietarios para buscar'un-f :?-;f

‘margen de seguridad Si lus prapieta 9

cionados por ]os acreedors. La deuda comprende e1 pas1vo co.-”

rriente Y todas 1as ub]1gac10nes.

DEUDA‘TOTAL- - - 37 450 . 15 % -
TIY ) 23
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S1gn1fica el porcentaje que 105 acreednres han prupurcio-

nado de la financiacidn totaI de 1a empresa =

4 2 VYeces qﬁe ha ganado el 1nteres. i

Esta razdn mide el grado” can’ que pueden dism1nu1r las u --'

—tilidades sin producir dificultades f1nancieras para las em -;2"

presas por incapacidad para pagar 105 costos anuales de1 in e

teréds,

IMPUESTO ANTES DE UTILIDADES + CARGO POR INTERESES
CARGOS POR INTERESE

32,718 + 17,200
1

. 49,918 . 2.9 vsczs-:'t7
7200 . S Y Y R o
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3. OTROS ANALISIS

al Reduccidn a Porcientos : --.“.‘

m\'

Cuando se manejan cifras absu1utas no existe una base ¢co-

. miin comprensible para‘la comparacién de 1a informa:iﬁn finan—'

ciera entre un afic y otro, ya sea; 1nformacion de 1a misma em-
presa o bien 1nformac16n cumparativa de ntras empresas 0. e]

promediu de la industria.

Una sulucion para, simﬁ11ficar este problema es convertir—f"”
IOS-estados finanC1eros a porcentajes analiticos. L

El procedimiento para caicu]ar 1os purcientos de cada ci-;i“
?ra conten1da en. 1o% estados financieros €5 : muy 51mp1e pues
basta con dividir cada una de ellas. entre el total tomando cuﬁ' )
mo base por ejemplo en el Balance Genera1 s5g dividen todas -—3 o

las partidas entre el total del activo [ el resultado de 1

divisién siempre es en tanto por uno, para convert1rlu en tan

to porciento es necesario multiplicario por 100 o recorre“

el punto decimal dos lugares hacia la derecha ) en: e1'f§tado!£‘

de Resultados puede tomarse como base a las Ventas tota1es‘

al costo total o a 1a utilidad neta segun se desee cunocer

cfmo se distribuye cada peso vendidd.“cuantu

un peso de cesto total o cuanto necesit
obtener un peso de utilidad respectiv'

A los Estados f1nanc1erns convert
grales se les designa con. el nombre:de

min" o "Estados de pnrciento 1ntegra1" "ngn;u:pdfiﬁiehtn“.
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Una caracteristica de estos Estados, es due3nn'caﬁb1an-;-_ﬂfj,
s1 estoes son expresados en délares o pesos. ya que su propor— B

cibn sigue siendo itdéntica.

A continuacidén se muestra un ejemplo. de un Balance Gene -

ral comparativo y otro de un Estado de Resu]tadas por los a‘-'

fios terminados al 31 de Diciembre de 19xs y 19x7




COMPARIA B, SA DE Cv. - .
Balance General Comparativo al 31 de Diciembre de 19X6 ¥ 19!7.-
{Moneda Nacional en miles de pesos

ACTIVOD
Activo Circulante :

Efectivo en Caja y Bancos
Ctas., por cobrar clientes
Inventarios

Pagos anticipados

TOTAL ACTIVO CIRCULANTE

Inversiones a largo plazo
Propiedad, planta. y equipo
Depreciacidn

Total Prop, plan y eq.
Carges Diferidos

TOTAL ACT I Vo

PASIVD ¥ CAPJITAL
Pasivo C1rculantg H

Préstames a corto p]azo_:

Pasivo a Largu P1azo LR

Cuentas ‘por pagar 1argo plazo. -

TOTAL PASIVD CIRCULANTE .Ts"‘
Capital Contnbla 3 ﬁ- i

Capital Sociai :
Utilidades Retenidas

ToTAL ;ap:TAL;cergaLg"

To r 'Ne P A S IV o L

CAPI T A L © o N T s L E o
' 197 1un3

118

z X
19%X6 19X7 19X6 19%X7
' 20,150 11, N
70,200 90,650 35.6 .
66,900 50,350  33.9
7,000 950 3.6
166,500 208,100
700 700
( 151200) {_15.708) (%
~28,B00 “fﬁffﬁﬁl T4 :
1,100 1,300 1
197,100 238,800 100.0° 100.0
) dAREES EEsmax
47,200 59,650 . .2
37,3000 .3

" 238,800 -

100.0 100.0
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CDHPAEIA 8,.5. A DE C V.

Estada de Resultados COmparativu da 1os aﬁos terminados a1 31
: de- Diciembre de 19X6 ¥, 1917.' .

(Maneda Nacional “en- m11es d pesos)

) Ventas N
Costp de- Ventas

Utilidad Bruta

- Utitidad
~ticipacid
dos

-'-Participaciﬁn
- 1idades
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Este método de ahEIisis debe-ap]icérsefcuandnrse desee co-
" nocer I;:magnituqﬂrelat{§afdeitida ﬁna‘dg Tas cifras que se -

muestren en los Estados financieros.



b} Estados F1nancferos CU_EjrﬂtiVDS con aumentos g dismi-

nuciones., _;

La empresa al ser. un ente dinamico.

cuentemente. su evDTuciﬁn 0" retroceso uantificandu est'

_vos y Patrimnnio de la entidad en. terminus de. dinero.,Estns_-

cambios propurcjonan‘una guia a Ta Administracion de la ent1-.A 

'[dad sohre Io sta sucediendo o como se estan transforman-

'do los diferente_,con:eptos que 1ntegran T1a entidad ecunomica

'como resultado de'las util1dades o perdidas generadas durante

requiere conocer fre- L

el perfodo de comparacion. A estos analisis se Ies adiciuna - "

'una columna que seﬁala porcentualmente los aumentos 0 dismi -
) nuciones que estan representadOS por las c1fras absolutas. -
_con e] fin de obtener los cambios proporcionales que hayan -

,-tenido lugar."'
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A continuacién se mﬁestra un ejemplo de"irl Balance Gene =
ral comparative y otro de un Es:ado de Resu\tados por los - = -

apos terminados al 31 de Diclembre de A% y 19X7.
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COMPARIA B, SA, DE cv. : s
Balance General Comparativo al 31 de Diciembre de 18%6 y 19X7.-‘
(Moneds Nacional en miles’ de: pesOs) :

Aumento

ACTIVD S : o . .
~ Active Circulante @ ] o . 18X6 . 18X7 Disminucién 5
Efectivo en Caja y Bancos 22,400 20,150 { 2,250) {11)
Ctas. por cobrar Clientes 70,200 90,650 20,450 23
Inventarios . ,B6,900 - 90,350 23,450 26
Pagos Antficipados . 7,000 6,950 { 50) { 1)
TOTAL ACTIVO CIRCULANTE ' 166,500 208,100 41,500 20
Inversiones a largo plaze 700 700 -— -—
Prop. Planta y equipo 44,000 44,400 400 1
Depreciacidn 5,200) ]g ::?:0:0]: :F:caoo 3
Total prop.planta y equipa 28,800 » 1 -
Cargos Diferidos 1,100 1,300 200 15
TOTAL ACTILI VYO 197,100 238,800 41,700 17
PASIVD Y CAPITAL
Pasivo Circulante :
Préstamos a corto plaze 47,200 59,650 12,450 21 .
Pasivo a Largo Plazo : - .
Cuentas por pagar large plazo 37,300 37,450 " 150 - ;f-; '-

TOTAL PASIVO CIRCULANTE 84,500 97,100 .

Capital Contable :

Capital Social
Utilidades Retenidas

TOTAL CAPITAL CONTABLE

" 68,400
14 73,300
1415700

TOTAL . PASIVD « .
Y caPlT.al
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COMPARIA B SA.'DE CV.

Estado de Resu1tados comparntivo de 105 aﬁos terminados al 31
de Diciembre de sxs y 1911.

(Honeda Naciuna1'en miles de pesos}

j:ﬁﬁméﬁt@

,Ventas . .
'Cnsto de Ventas

uﬁndad. s'rut_a

Gastos de Venta:j‘Aamon.

Utilidadten_éﬁéqikfﬁhﬁ

o
Otros Ingresos - 11}
- 0wl
Otros Gastos e 200} 1
Ut'inad antes de PTU; 400 . 2
-ParticipaC16ﬂ “de utio B
lidades a3 1os emplea-~
;dos.'u" R 2

15, Estimado

. fecha y fecha ;qe pgntodq}a periodoy
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Tambien se dene tener muy en. cuenta la perdida del poder--

adquisitivo de la monedar

conocer la verdad, es - ne:e

c usas mediante 1nformac1on -

adicinna1.
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c) Estados Financieros convertidus a- numeros inditeﬁ‘o“”

tendencias.
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y su exito 0 fracaso corresponde a un gran numero de factores

1nternns o externns y por otra parte.Adeben tomarse en cuenta-.

los pnsib]es defectos de 1& informacio

“de volumenes mezc1a’de productc n: diferentes estructuras --

de costq_e invgrsiun
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COMPAAMIA B, SA. DE CV.. ‘ Y
Balance General Comparativo al 31 de: Diciembre de- 19!6 y 19X7. S
(Moneda Racionail .en miles de pesos) :

'Indichidefténdéhtiég;
I19%6

19%6 - ..
ACTIVD LT
Activo Circulante :

Efectivo en Caja y Bancos
Ctas. por cebrar Clientes
Inventarios

Pagos Anticipades

TOTAL ACTIVO CIRCULANTE )

Inversiones a Largo Plazo .!°

Prop. Planta y Equipo- O 44,000 44,400 . . 101 <.
Depreciacidn - .-{15,200) " (15,700) . . 1037 ..

Total Prop. Planta ¥ Eq.‘ 28,800 28.700 : R 1 [t B
Cargos Diferidos. 4 271,100 - 1,300 S S 1
TOTAL ACTI yro;ff“;197.iuo_ (238,800 1210 o

PASIVO Y CAPITAL
Pasivo Circulante :

Préstamos a corto plazo =~ 47,200 59.650 o ' 126
Pasivo a largo Plazo : ' ' .

Cuentas por pagar largo plaze 37,300 37,480 ' . -~ 101

TOTAL PASIVOD 84,500 .:97,100 0. ii.114°
Capital Contable § L
Capital Social L s a7
Utilidades Retenidas S :214

YOTAL CAPITAL CONTABLE Lo 112,600° 71415700 0 126

TOTAL PASIVO i o o _ .
"y CAPTTAL - 197,100 ' 238,800 : 121

cEmnoss=n=  mEmmz=Es amzamm
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COMPARIA B, SA. DE CVY.

Estado de Resultados Comparativo de laos afios terminados al 31{
de Diciembre de 19%X6 y 19X7.

(Moneda Bacional en miles de,pesns}: 

'lndice de Tenden
cias. afo’ base o

9% 0
Ventas = .. 267.400
Costo de Ventas : ° - 112,800 :

Utiiidgd-ﬁrﬁf;t

Gastos‘dé“Ventd ¥: Adm

. utiIidad en operaciﬁ

Dtros lngresos




d} Punto Neutro o de qu111brio COntable.-“
£l ubjetivu bésico de] punto neutro o de equilibrio cnn-

table es la determinacion de1 volumen que es necESario wen'-'

_ exper1encias rea]1zadas teniendo en: consideracion e1 Ccom -

portamiento de Ios custos. gastos y ut11idades. asi como 1as
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.especif1caciones de lns prnductus. metodus de fabricaciﬁn. -
product1v1dad. desperdicius. mezc]a de vn1umen ¥ productus n

prec1ns unitarios de venta. Si a]guno de estos e]ementns ‘cam

bia,: es necesariq ipﬁ‘ 'en cuenta su cambio cnn objeto de a--
g nal1zar su efecto para determinar su {mpacta En:e] periqdo

futuru.lLa mezcla

1idades. Basandose en estas cifras
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de ventas. etc._‘ ) : : }
Purede afirmarse que’ todas ]as acciones o decisiones que-'
se tnmen en ‘una’ empresa afectan ya sea a Ias precios, a] vo--

_lumen. a 1Ds costos y gastos o a. las’ utilidades en furma d1-;} )
recta o cnmbinada

Todas estas variables se manejan con Ta: <
técnica del equ111b 1'

de ta1 manera que el m‘resario pueda',"

'ids;?iH#ﬂNAV1 ' r ‘ﬁEIHGS”SHministrativos. --
etc,

‘cern’ qu

*11amado Gastcs Semifijos ”ste grupn cumprende gastos que Sy’

fran variaciones aunque nn en 1a m1sma proporcidn en que se-
alteran las ventas..EJemp1u } 1uz y fuerza, papeleria y ar -
ticu1os de nficina. etc.;f‘No obstante 12 existencia del gru
po anterior para estos-efectos_sﬁ]o se d?dee“ Jos gastos en

fijos y variables.



'Eiiculu de1 Punto Neutro.

E1 método mis practico de’ os existentes para clasificar

. los gastus fijos g variahles esiel 11hﬁadn de clasificaciﬁn-{*f"

directa.

‘por unidad producidak' ' '$110.q0‘ :

-{Hateria Prima Directa -
__Mano de Obra a Destajdr¢3ﬂpor unfdad prnducida“f.' ,_4‘4;00

1‘Gastos Indirectos R por unidad producida;v a_” © z.00

$ 16.00
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Gastos\ ' ; . . . ‘ ‘ )
Sueldos: de. Adm1nistracion F1jos _u . .5 10, 0005 3 H9"5U5135’?7'.-

: Comisiones a Agentes de Ventas - ;.- 7% f_ ,5 l Ventas

’Gastos de empaque Cl. 28 o Por” qud;d_'

 ‘Renta de’1a’” Planta " 6,000  Mensuales . . -

Datos Adicionales

"'Precio de Venta

5 .00
Produccion Hensual Vend1da.fi_-ff__:i,-i;h;gpﬂr

or Unidad;ﬁju_,-”fj

. Unfdades

compaa1a a. SA “de cv._-' R
CEDULA QUE". HUESTRA LA nETERMINAcrou DE Los
Lo GASTOS F!JOS T VARIABLES

Hrrt?iioéf:'i: :'Vsﬁarfab1es 7

‘?ogal L por Unidad
T T o
, S aee
Hfsastos Indirectos Variab1eslzpr ?T’.}ﬂ;.?'if -T;' ';;J,é}ndT.r‘

Concepto_-f
Mater1a Prim

Mann de Obra Variab]e

Comision Agente ’vff{ZQ-

Cir.eet

5:£mpaque
‘ 'Sue‘ldns Admon _[10 000 x _12).-‘. o

, '120 ouu ung“
'fﬁ Renta (a ooo x 12)

72 onn 00

’§ 192,000, 00

Una 'vez formulada la pédﬁia:éhferjdr:sé”gstSLén'condicig
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nes de_;alcularjel-ﬁ@hto'de}equilfBrio cpntéblé.

: DesarroITo “: ) .

_1. Ventas efectuadas 48 000 un1d. X 532 00 = S 1! 536 000 DO

 2 Por cada unidad vendida en-32. no se’ tfenen $ 19 52 de gas,
'tos variables y s 12 48 para absorber Ios gastos fijns.

3. pividiendo ]os s 192 DDD GO de gastus fiJos entre s ]2 g

' ;fobtendremos e] numeru de unidades necesar1a'

"-Ia totaIidad de Tos gastos fijns.'

GASTOS FIJDS 7 MARGEH DE vsuras PARA GASTDS F1J0s
192, ouu 7 12 48 : 15, 384 “Unidades.

4, Punto "N
s 32 uo 1mporta s 492 288 00 .

.?15;334f0ﬂfd5dg5;qpe:éi“bréfigiqéfvéﬁférdgff - -

comprohacjpn‘i g It : _
115,384 Unid. 'x Gastos Variables/de $19.52=° " § 300,296.00

para cubrir-f; B

Mis i | 5
.Ga;io;:?jjoﬁLFQf‘ S 0 _192,000.00
e - "'_foiALf::"_7. © 7 492,296.00
'-15,384fu5f& ) 32 oo . ﬁ'-f f"“lf- ' . -l . 492,288.00
e ”“‘QDIFERENCIA EX ancULos O U 1

e T mpETEERESEgaESSR

Con base en los datos obtenidos anteriormente. es posible

formuiar 1a graffca de equi]ibr1o contab1e. :
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a) Por gl

ninero de art.‘lcu'lus vendidns {dat

-que’ aa:-i'el p.r.ui:]g' i

unidude's_‘. “eneste.cas

oe) Pur::—.

.H‘ls

por untdad son $ 19 52i% 43 000 unidades de! ventasi‘ rea1es-



P 137

da 936 960 més 192 000 de gastns fijas es igua1 a 3 - - - -
51 123 950 oo, ' '

f) Donde se cruce la ltnea de uentas con la: recta anterior

1

(11nea de tntal de Gastos Variab1es ¥ Fijas) se obtiene

el punto'“N” o d:"equ11ibrio cnntable. o

T E) punto de equilibrio cnntable se convierte en 1ntere- -

sante 1nstrumenta para 1a” p]aneacién de las utilidades. cuan

do su desarroilo 1nc1uye una utilidad COn esta he

rramienta 1a empresa podra orientar su poT1tica qci; la COE'
secusién de los rendimientos planeadus R
Ejemplio : B
La Compafiia B.\SA de Y
$ 1'poo, ODD 00 Y. sus Accfonis
rendimIentq_delAlﬂ ;

Férmula :

292,000 L
T - 0.61

192,000
: iﬁij

i ;22%;gg§_' . $748,718.00 o  23,397.3 unid.



éomprobacién :

con C.¥. de § 19,52 s 455 715.00
Costos Fijos 192 000. oo.:
Utilidad Deseada - __100,000.00
Total _ ' _ 743 715 00

Vantas Esperadas

748,718 00
Diferencia en Célculo e e

fijns en cas

GaEfoéfVariables

Margen de
: ntas Totales

Gastq
Ejemplo

:i’sgas'gsn 00
*536,000,00°

48,00 Unid.

fijo;ro sea .39 5 X R

La qpliciéiéﬁf&é'ié»kﬁfng]a
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Permite T2 obtencidn del punto "N sin recurrir a'valores
unitarios. - ‘ ' ‘

EJemplo :

X - .39 .
borErseoe o

'

' Punto de Equilibrio s 492 303 00

Pn _ 152,000 . .192,000_ . ‘492,308

que corresponde L 4925308 '? 15 384 Unidades.

Cun ]os datos aquT obtenidos se puede Proceder igualmente :"

a la cnnstrucc1on de la grﬁffca.

Método para 1a Determinaciﬁn Grafica del punto-"H" sin emplear

furmula.

_1. En el plano cartesiano se asignan al eJe de [as "Y"'uler'

denadas ]os va1ores ¥ a1 de 135 ﬂxn o abc{sa 1as unida'*;
des.*;,ﬁjfﬁ' T e )

IEn el eje de las “X"

sé'marcé'un hunto ve'c rresponde a1 .

las 1ineas trazadas que se denominan““xl . ﬁé‘fdff_:”

mari un rectingulo).

4. Del punto donde se crucen Tas fihgiszde‘quélﬁgﬁ1$‘é151h41
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ciso 3'se traza.unme recta al origen misma que serd la 17- -

'i.%aé{ésggli :

Edempto-J
Ventas fotnles A .
‘Unidades ‘Vendidas a8, 000, Precia p/Unidad $32.00
| ,JFfjus‘ e lgé 000
. Tntal Gastos Variablesfl.iiV 935 950

.Total Gasto



c) Método Grafico )

La informaci&n comparativa se]eccionada.de 1ﬁs‘esfédo§'-
‘financieros se puede mostrar en furma ‘de grafica ¥y a: esto se;
Je 1lama Método Grifico. Cuando la 1nformac16n financiera se'

muestra-en graficas. gstas dan. una fac111dad de percepc10n -

al lector que no le proporciunan 1as c1fras 1ndices. por -

cantajes.'etc.. y el ana]1sta puede tener una idea mas clara,:

dadn que las variaciones monetarias se hacen'mucho més per -

cept1bles.

_ ..Gnﬁéfs1ﬁéﬁféjﬁ]$§ éf&f?ﬁés’éé Héﬁén“paré'deétacar infor-

) macion muy 1mpurtante dnnde se muestren las’ tendenc1as 0 va-

' riaciones significativas. Los administradnres de las empresas
usan este metodu con mucha frecuencia en sus 1nformes anua -

'les. Tamb1en se empleau para presentar resultados de’ estu -

l dios especiales. Las graf1cas, 1ns esquemas y 1as estad1sti-;]:

cas permiten observar materialmente al estado‘de 105 nego

cios sin 1a fatiga de una gran concentracion menta1 *caronte""'

.en. muchas ocasiones de un punto de referen:1

tecnico*que -

pErmita tomar decisiones acertadas.
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jes uno se puede destinar para sefalar el tiempn ¥ el otru -

- el volumen o nimero de unidades vendidas o0 producidas. Etc.f

Esta informacién puede mostrarse med1ante puntns o' ien me -

diante barras marcadas en forma d1stinta.:3

Los datos estadisticos, o sea 1a agrupacion metodica de-f"

cenjuntos numérices, tambien pueden mustrarse a traves de —-f
‘barras, o bien, mediante ‘curvas o graficas cranologicas en -
las que se usa una gri&fica de tipo cartesiano, en el]a los_{_;
hechos se seffalan uniendo los puntos por el procedimiento de:
abscisas y coordenadas para que muestren muy c1aramente Ios-
fenémenos estudiados. Cuando en una: grafica se muestra 1nfor
macidon mdltiple, es importante hacerla destacar por medio de
colores o de cualquier otra forma que permita al lector per—
cibir con facilidad l1a 1nformacion que se’ muestra.

Para informacidon estadfstica. es usua1 mostrarTa en tan-. .
to por ciento. empleando para esto c1rculos que representan- 
‘el ciente por ciento y marcando segmentos para la- 1nfurma -

cibn que se desee mostrar. destinando tres. grados, treinta y-

sefs minutos por cada.part defe;ta_manera es muy-fa:i1r- .

preparar las grafic

Utra forma de representar"determinados datos graficamen-‘ o

te es el mostrar1ns ‘a través de . figuras de diferente tamaﬁn.-

seydn 1a magnitud de 1a 1nformac1on.'"
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COMPARITA."B", '5,A, DE C.V.
ANTECEDENTES.

La compaﬁfa "B"' S.AL DE:£ V.}'fué‘coﬁstltulda .en Enero-

de 1937,_por 5 soclos qu!enes suscrlbteron y pagardn en efec-"'

tivo 1000 acclones con un': valur numlnal de $ 100 DOO pesos‘--"-”

ta@a_ﬁﬁa.;“ ':del :apitaI SOCIaI fue utl]lzado pra la-

'compra Hé'actlvos fl]os necesartus para la operacldn de la .

gmprgqé;hizrf
'Et:gifb'dc. sta cnmpaﬂra es Ia cnmpra ' venta de’ produc--
tos‘qhiﬁiioshtﬁie‘ cqho' na. de Z!rcenio. Bauslta talclnada?

‘Ox!do de Alum nln.'eécy u}illzados pur las Industrlas ‘en la-

Fabrlcaclﬁn de productos-JefractarTOS,CErémlca,_a:ero plntu-_

ras cntrc otros

La operacldn de esta empresa se basa en compras sobre -

_\pcdldos ¥y ventas de contado.



 CIFRAS HEISTORICAS

1. CONSIDERANDOS.

Enaro 1° jgaj' S Sus:rlpclén y pago en efectlvo dc IOBO-— _

alor nnml-j-'

. Febrcro T" 1.38‘7‘-"
Abrin 1' "
dunte: 1'
. Agosto 1‘
Octuhre 1"::‘ _
'chiembre ‘!'L1.l.

5,000
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Las Venfas'duranté 61 éJgrcléip FueEbn.1aélslghlentes:,--

Mes . .. uUnidades . Preclo .. - Importe’ -
. - o ... Unitarle Cs :

Febrero 1987 200 j”f[si;sﬁpﬁ i $300,0000x.
Harze D220 s, 600 353,000
Abeiy 300"
T'Héfo K
.Juﬁfqv; 'tf

_Julto

Agosto. f,{L.::
ﬁeptlembrern
Octubrc.:nhnl
Novlembrcl'r

chlemhre‘

-Notéz "J_Dﬂt‘éharsl _ven't':as' ueronrealizadas de ctontad
" GASTOS. DE ADH:NISThAclon.
'Sueldns y Salarios SIE-OOO 000;:=
‘ BT I ooo noo.-. 
, _”'*s' 500, ooo.-:
'fnepreciacion Ediricln:;_zV s 2 onu uoo.

‘1 Hantcnimientof

Lz y Teléfono

.Depreclaclun Hobillario y _”' ) '$ l DDU 000-

'Equlpo. -__*___;______
'$20,500,000.=
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GASTOS FINANCIEROS.
Intereses H:. % . '$20,000,000.x al 10% mensual
- Durante 11 meses = .

" $22,000,000.m=

" PRODUCTOS FINANCIEROS. .

Intereses - . $70,300,000.="



2. BALAHZA DE COMPROBACION. *

152

Compaifa O, S.A. de C.V.

-Balanza de tnmprnbacfén

al 31 de Diclembre de 1987 . .
{Cifras en miles de pesos) -

Hov'tmie_n:us ... Saldes
DEBE HABER . DEUDOR = ACREEDOR
taja y Bancos © 210,437 176,800 33,637 ,
"Inversiones en valores - 100,000 -~ 30,000 70,000 .-
Inventarios 9,500 . 7,500 1,600
Propledad, planta y equipo 50,000 50,000
Deprecla;lén acumqla&a' - ' 3.ﬁDD 3.000.'
Proveadores : ‘z,ioo 2,200
Acréedores Diversos . . S 24,000 24,000
taplia) Soclal . S 100,000 100,000
Ventas i o 10,137 . 10,137
" Costo de Ventas R ':';. . 7,900 ' ?.9;0
" Gastos de Administracién 'zp.snu" 20,500
“Gastos Finoneleros’ . 22,000 . " 22,000
. ?réﬁuc{&s }(naﬁgte;qul:'i :’2‘   - h‘70{300_' 70,300
‘Pérdida en Camblos~ . | W00 T 4,000
L ian,337 0 ke, 337 208,637 203,637
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3. INTERESES GANADOS POR:INVERSIDNES EN VALGRES'
{ PRODUCTOS FINANCIEROS ).\ <1887 o

" Ene-1°- 730 $100,000,000

RN ..-237"7 70,000; 000

‘5,800,000

ﬁaﬁltdi

T Tﬁéa-rr

_rﬁﬁnftélmépiuh L de -+ 20,000,000.=

4 22 »600 ,000 =
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4. . GASTOS DE ADMINISTRACION.

Mes .'Syéjdos y., f‘ﬁ$ﬁtf‘ L

. Se.nl”ari'o.s "

Feb. 1987 sl hso oon.“';

Har_. f' y 0 I|50 oo, .
‘Ahr.fif ,1.ﬁsn.qpp.-g{:'
May, ,i;yéqaaobf; ; ) : .
Jun. w i;ﬁso.uoq.-i ' f‘ 45,000+ 1,765, ooo 'FER

Jul..m 1,450,000.= '500,000.= 45,270.= @ 270,000 2,265, 000.a"

Ago. " 1,450,000.~ " T 45,000.= . .zes,opo.Qﬂ
Sep.” " 1,450,000, : 45,000.= . 270,000, = -1,765,000.=
Oet. ™ 1,450,000.m 45,000.= 280,000.= 1,775,000.=
Hov. " 1,450,000, 45,000.~ -280,000.= 1,775,000.=

ble. * 1,500,000.= 500,000.~ 50,000.= 280,000.» 2,330,000.="

16,000,000.~1,0Q0,000.= 500,000.= 3,000,000.= 20,500,000.=

wemEsaEmesAs Saemamwds armamw= Sem=awwew -



5. COSTO DE VENTAS.

lnvcntarTO Inicial. ’ B S P —we

+ Compras

- Consumos (k 500 Unidades)

Unldades:

T.o1,000 "

~7,900,000.=

INVENTARIDS.:fﬁﬁ

_(Hé:adn de valuaclﬁn UEPS)

: Unldades‘; Precto Un!tario lﬁpﬁftq

500. . $1,200.=

1,000 1,000, =

drieenionn.e

~9,500,000.=

$1,600,000.=

155
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6. INTEGRACION'DEL PASIVO EN HON.tDA EXTRANJERA Y FERDIDA EM
CAHBIDS. '

Pérdida- en C‘am!.:.il-os

-‘Tlpo de” Cambiu kR

AV tnlclo’ £$1,0800.

Al Freal sl 51,2800 .

Variactén' ¢ 2=00ux

P'a'si_im'_ari\i Moneda: " : 7_20.5?00.-.: - {p6lares)

.extran]era

n”Cambios §4,000,000.=

Val.uaéfSﬁ'-:de 1] "Fas ivo ‘a'l': 31 3 ;‘le ‘D ‘jelembre de 1987.

zo uoo - (nélares)"

X $l 200 ‘- (T!po de cambln all flna'l de’ 1987)

-----------
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7. CALCULD DE LA DEPRECIACION DEL EJERCICIO.

Edificle: S : ©$40,000,000. S
X 1.51'(Eéé$:Qe déptg

© .$ 2,000,000,

Moblltario y Equipo: : Lo s:o ono nuo -

1_8__ 10% (tasa‘de depre;_

ciacl&n)

5 1 DDO OOD.

Depreciaclién del Ejérclclo'_-“f“sij,uﬁa,ﬁﬁo.;”



‘B, FLUJO DE EFECTIVO [P
) ] 1A, B, E.Re .
CFLUSO PE EFECTIVO bEL ARD..19K7.

{MILES OE PESOS) .

ENE. - FEB. .  MAR. MAY. JUuN, . Jmy LT BER. DET. . Noy, BIC. TOTAL
, CAJA, BANCOS € INv. 100,000 7270 79,905 6L,562 &0 §3,683 95,55 _PA,933 100,387 100,000
INGRESOS S IR N A e e
_ VINTAS T30 35 - 50 sTel 1,344 1,500 10,137
INYERESES GANADOS " L] e s R
3 7,700 5,400 5,800 5,600 . 5,200 ¢ 5,600 5,800 70,300
DEPRECIACION ‘ 20 ez 20 w0 ;. 280 200 3,000
TOTAL INGRESCS: 107,700 (83,470 86,327 87,972 . 0,853 102,713 106,182 107,967 183,437
: P . \ R T N PN . T L -
EGRESOS : el : .
COMPRAS DE INVENTARIO L : p : 2,000 7,300
COMPRAS DE ALTIVO F1IO | S : !
EOIFICIO0 . 20,000 -
MOB, Y EQUIPD - - 710,000
GASTOL DE ADMINISTRACION ~- .- S
RT3 NP L5 - 2,330 20,500
GASTOS FINANCIERDS : e .
S . 2,000 .- 2,000 . 2,000 2,000 22,000
TOTAL EGRESOS: 54857 S8 5,75 - 4,330 79,800
POSICION DE EFETTIVO: 95,338 96,938 100,389 103,637 103,637
N N RERREE Ldd 2

-3}



11.° CIFRAS" REEXPRESADAS



nctario del

160

cousunznauoos PARA LA REEXPRES]DN DE-ESTADOS FINANC(EROS,
1987 ' ' '

La Inflacién fué del 100% mensual.

Tipo de Camblo sl inicio: ~ - 's1,000.=

Tipo de Cambio a1 qqérre:' Sl - $1,200.=

‘Datos &é] avallo:

a) Earfieré-':r LT .7 §70,000,000,=

_DeprcCIaclﬁn acumuladi':  _ - “{ 3,500,000.=}
b}‘HohlliarIo ¥ equipu'--f:3f‘ _-#25;000.000-'
Deprecigciﬁn_acumuladalg;5§-t:‘ f{'Z,SﬁD.DbO.-) :

De acuéFdo con Ias adecuaciones al Boletnn B - 10 eﬁitldo

per el lns:ltuto Hexicann de Euntadnres‘?ﬁbllcns (IHCP) -

-(favorable u desfavorable)'se consldera que e) efecto mo-:

ejerclclo S8 leva rntegro a'los resultados - -

de ejerc!cio

£i preclo unltarlo:de mercado de “los aneniéfiosral 31 de

) DICIembre de |587 es de SZ 300 -._
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INDiCES DE - INFLACION

Hes Hensual- Andlee o L

;nerdf
Febréroiikf'*.

Harzoiz :
ﬂbri[_bf;:;"
Haye f;i”;."i'
Junile
Julf;
Agnsto'm

.Septiembre

Caemirs
e L
Noviembre © 5.346 . - 88.765 . - .1"‘5_;‘1 88769 1
chlcmbrer- . S.B’i& I o IUO.GOD 2 QOOQD"‘ ’

tnfiacisn anual

indlce Pelembre ~ © 2.00000 - )
- ‘ oL - 2. -1 %X 100 = 100% -

indice Tniclal - " y,bDODO

indice Promedis .

I W |
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2, ALTUALIZACION DE INVENTARIOS ¥ COSTO DE VENTAS,
: 1987

1.- HEtodo de ajuste por cambio en el pivel generai_de pre--= -

cios. VALORES HISTORICOS

Hes/ano  Unidades Costo lmporte tota1” Fuc:prrau' Va\or

Unitario Ajusté l- reexpresibn

feb/B7 1,000  $1,000.»  $1,000,000.= 1.78180

. Abr/87 500 1,200.- 00,000 =1 952 hhs. J{in

2 73h 250 =

. $1,600,000

L emama

'Detarmlnacldn de factores.

-;_Factor Diclembre 1t57 _z.o0000 |

S *':1;73180

_;FaetnfrFFQrérb;IEB?

‘Diciembre 1287

C2.00000 0 . o
SOSILETIIECNRAR TS I 1:) 2
Cabriy 1B tazsem

2.-.Hetodn de Costus Espe:fflcns._:  B

‘Unidades . ?re:in U Itar s T Naler _'D!feréncl;

de mer:adu

i

" Aeexpresado . Histérica

1,500 ,"si".:'3i_:b._-'“ ©$3,150,000.4..$1,600,000.= _$1,850,000.=

'1 781 BDl e
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Al - utilizar el metodo dc UEPS para la vaiua:ién de Iﬁ--c

ventarlas. ei costo de vantas ruf'le_]a los prcclas actua
les que son :omparables ‘con’ las lngresos. Por lo ante-=

rior, no se. actuatlza el Costo de- Uenr.as.u




Hes

TR

ACTUALIZACION DE ACTIVO F1J0. 1987

Hétodo de ‘ajuste porf:ahhldﬁftn"

clos. ;
De acuerdo al BoletIn B

:adores Pﬁbllcos (IHCF)E

Valores

Histﬁrlcos

Inverslﬁn Dep. Acum.

1 nivel general:

Héfﬁfe--'u

Ene

T 2.a

50,000,000 3,000,000

Factor dé.hjuéf

_Valores Hlstﬁrlcos

leerencla

lnverslﬁn Dep. Acum.

T50g0b0,00ﬁ1'3 000,000 |

ss.aoo,apb.36,oqo;oqof

5§}dqo;ﬁnof i;b0o.ouo,j
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. &, ACTUALIZACION DE CAPITAL SOCIAL. 1987 -

1.~ Hétodo de‘éjuste'porigéﬁblos en el .nivel general de prg

clos.,

Hes 'r\lal.‘qerls'tﬁ)l_‘lc'i_:

" Ene - '$100,000,000

2.- Métodn de Costos especfficas.

No es aplicable para la sctualizacisn del

ble. . .




5,

LA ¥ BANCUS
1 RS 10%NES E!
VALORES

PAS (Y05 MORETARLOS
YRUVTEVORES
AHCHEEUORES
INVERSION POR PAGAR
. T. 0,

TAGTIVA) (MASIVA)
SFLACION MENSUAL

DETERHLNACLOR DEL KESULTADO PON POSICION NONETAMLMAA (REPOHOY

1987

1kn ey AlLR HAY 1 u, A0 SEPT ocT oy e
8,945,000 11,562,000 13,007,000 15,EE8, LU 17,493,000 0,258,000 14,982,000 25,233,000 26,913,000 30,387,000 33,637,000
10,000,000 70,000,000 70,000,000 10,000,000 70,000,000 70,000,000 10,090,000 10,000,000 70,000,000 70,000,000 70,000,000
78,90%,000 81,562,000 8,007,000 65,888,000 B7,493,000 90,75A,000 91,982,000 95,333,000 96,938,000 }00.000,000 103,000,000
1,u60,000 1,000,000 1.200,000 1,200,000 |,400,000 1,400,000 },00,000 1,700,000 2,000,000 2,000,000 2,000.000
20,367,636 20,721,273 21,090,909 24,656,545 21,282,182 22,181,818 . .11,045, 45 92,909,09) 23,272,127 23,636,364 24,000,000
$90,000 1,981,810 2.972,127 3,963,636 4,954,545 5,945,454 6,926, 364 7,927,213 8,918,182 9,909,09] 10,900,000
236,364 437,127 709,091 94%,455  1,1B1,B818 1,418,182 1,646, 543 1,850,909 1,127,271 2,363,636 2,000.000
22,590,000 24,181,818 25,972,727 17,563,616 29,754,545 10,90%,54%  JA006, D64 34,422,273 36,316,182 37,90%.091 39,100,000

56, 315,000 37.330,1682 57,004,2T7) 58,126,364  58,338,4%5
46 . I 11]

5.946

5.946 5.94 5.946

$9,312,50  81,126.636 60,905,727 60.’019.!‘!8 62,477,909 63,937,000
5. 956 $9L6 -

L 946 S .94 5.946 5.95

.

5.94b

( 3,7.8,490) (1,408,853} (3,391,156)

[ 3,467,962) (3,456,913}

( 3,526,130} 1,396, 7500 (3.621,455) (2, 604,654)(3,714,916) {1,801 694

AL

Soxsuyy. (16,739,484

991
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AI:TUALIZACIDN BE LA POSII:IDN HDNETARIA.

19 B 7

Resultado pnr S Fal:__t'or'f'f' 'l.mp'qrte_

posIci_&n rno_nt :

Ene’

"~ Feb P

Har

Hay. o 2083 96
Jun o (537k58)913.5)
o 56,9

sep
oct
Hovw

- bie

$2,617,682. =)
[(52,323,986.=)
(51,931,889.=)"

As3i526,723.m)
(53,396,7500=) . 25994,
T(§3,621,485.=) . 18920
©($3,604,454.m) . L1224

(53,719,936.=). ..
=;s3fsdl.§9hf7}: jj,-ﬁ?;”_

: aai'ss: -)f;.f
585 179.-)
SLTINTLID -
220 390 -)'

($13,504,633.=)

T
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7. DETERH!NACIDN DEL RESULTADO POR TENENEIA DE- ACTIVDS uo -
HONETARIDS 1987 L

.,ActuallzaCIon " Actuallizaclén;

CoONEEPTO

l:ns tos espec 1' -
fl:os S

toventartos {2 Y08 2,734,250.= sa:B.Fsh;bbn';_ 5 715 750 S
“=='"° FlJo 03000 5 88,726,450 - § 89,000,000.= . s 275,555. o

991,305.=

| eesssesswesw-
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ACTUALIZACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO. 1587

Utllldad Htst '512'537 ouo.

o Fa:tor de A}uste'('l l HIBH'N'

'_'*uundad _reexpresada _ 517,782,481,

Utilldad Hlstﬁrlc {s$12, 'sli'éo‘po.-_') .

5.5, 245,481,

La Utllldad Hlstorica esta determlnada a un- Prome-u

dio dgl'qﬁp. ya que ‘se’ gnnern en doce meses.,

Factor de'DltTembré G -é;DOﬁ. : . ’

Factor Promedlo del aﬂo: :?kl-h!.'



170

9. REGISTROS CONTABLES DE LA REEXPRESION. 1987

Inventarios -~ =

“Depreciacién
‘Acumulada.

- 1)1,850,000 “ . 2yhs,000,0007 {

Actdailza:!éﬁ.del,CapI-r ”Rasﬂitadd-por pbslciﬁn‘"

tal Contable © ' _monetaria

*RETANDH

88,775,404 (3 4)38,739,482
5,205,481 (g mmmm=m=s

94,020,895

Correccién por Reexpresién ;:'.j_.'_-

9)991,305

991,305 {5

B 'Excesorb.lnéuflﬁlenéla en Ié )
"_:actqallzacién'del-Cab.=cadtablg_

©2) 3,000,000 . |, i.35°.606(1

o 743,504,633

1,081,925 (8

‘[ ~3.000,000 (2.

©3)788,775, 4

_ 5)."991,305"

" 6)5,245,481

8)1,081,925 -

“45,000,000(2
©°38,739,494(3"
£ 13,504,633{7 -~

{07 991,305 (9

v |




I

-Descripcién de'losEReglstroé,antéhlé;i&eita.Rée;présldn.

tz2)

1) Actualizacién deilnventarlos.

2) Actyalizacisn’ ERN S B

3)fhctﬁélliaci§d de Ipi}qf'toﬁiaﬁjé.l(rk.)

4) Resultaﬂo'pbr'posfc166 mqh¢E$rJa. s
5) Rosultado por tenencia de a?tlvos,
no menetarlos. .. L _._"fﬂ {7
\ - X
6) Actualizacian de la Utllidad de} - . _
ejJerclclo. -~ "o o k R )

7) Actuatizacién ‘de la‘posicién mone- ~

..‘.5 ),t

taria.’

8) leerencla dc_lavreexpreslﬁn proveniente de la determina--

9} fla cuenta de exceso o insuy==-

flclepcia-

la actualizaclﬁn del Capital Contable.
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10. INCORPORACION DE AJUSTES A ESTADOS FINANCIERDS 1987
Histérico . Debe Haber . Reexpresados

Caja y Bancos 33,637,000 - - 33,637,000

Inv. en Valores 70,000,000 - - 70,000,000

Inventarios 1,600,000 1,850,000 - 3,450,000

Prop Planta vy Eq 50,000,000 45,000,000 - ’ 95,000,000

Depreciaclén Ac ( 3,000,000) - 3,000,000 - { &,000,000)

Jotal Actlve 152,237,000 48,850,000 3,000,000 196,087,000

Proveedores 2,200,000 - - 2,200,000

Acrecdores 24,000,000 - - 24,000,000

Imios por vagar 10,900,000 - - 10,900,000

P, T. U. 2,600,000 - - 2,600,000

Cap. Soclal 100,000,000 - - 100,000,000

Utilidad de Ej. 12,537,000 38,739,492 - (26,202,492)

Act. del Capiltal :

Contable - - 94,020,895 24,020,895

Exceso o Insufi-

cienclia en la Act

del Cap. Contable - 11,431,403 - {11,431,403)

Total Pasive y

Capltal Contable 152,237,000 50,170,895 94,020,895 196,087,000

Ventas (10,137,000} - - {10,137,000)

Costo de Ventas 7,900,000 - - 7.900,000

Gastos de Adminls

tracisn ~ 20,500,000 - - 20,500,000

Costo Integral de

Financiamiento -«

Pérdida Camblarla 4,000,000 - - 4,000,000

Gastos Financie--

ros 22,000,000 - - 22,000,000

Productos flnan~-- - K

cleros {70,300,000) - - (70,300,000}

Aesultado por po -

slcl&n monetaria - 38,739,492 - 38,739,492

I. S. R. ¥ ,

P. T. U. 13,500,000 - - 13,500,000

Resultado del . L ;

ejercicio 12,537,000 38,739,492 - 26,202,492
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11, DETERHINACIDN DEL ESTADD DE CAHBIDS EN LA SITUACIDN Fl-

KNANCIERA 1937

‘clén de este Estado

) eFec:ivo

"CONC E-é“ffﬁ‘

" Activo®

Inventarlos : Apl]caélﬁn

Propiedad Planta y

eauipo. §50,000,000:= * . Aplicacién
Pasivo - .-

_Cuentas por ﬁagér‘ ST o
Proveedores -~ - . - - §  2,200,000.= - Origen
Acreedores_:j FOe - i §-24,000,000.= Origen
lmpuestos por pagar << '877,10,900,000.= Origen
P, T. U, ol - $  2,600,000,= origen

$ 39,700,000.=

Cégltal:Contable

tapital Soclal " -« s 100,000,000.= Origen
Resultados

Uil idad del ejercicio - {5 26,202,h92.=) ' Origen

Carges aresultados que no : -

recujeren la wtilizacién

de efectivo: Depreciactdén - 3,000,000,= Co-

Efecto monetario - 38,733,&92.f ] -



12,  ESTADDS - FINANCIERDS

- REEXPRESADOS



HIstérico .

COPARIA 'B", 5.A. O C.V,
Balance General al 31 de Dlciemnre do 1987 -

Hist&rico %

3. Réexpré:aﬁo L ETART Reexpresado 2
ACTIVO CIRCULANTE T easivo -
taja y Bancos 33,637,000 . 22 33,637,000 .17 " Provevedores 2,200,000 ! 2,200,000 1
Inverstones en Valores - 70,000,000 - 46 -.'70,000,000 = Acreedores . 2h,000,000 16 24,000,000 12
Inventarios 1,600,000 3,450,000 Impuestos por pag 10,900,000 7 10,900,000 6
SR 20 AT 2,600,000 2 2,600,000 !
SUMA EL CIRCULANTE 105,257,000 769 107,087,000 S5 ' SUMA EL PASIVO 39,700,000 26 33,700,000 20
ACTIVO FIID CAP. CONTABLE
Propledad Planta y Eq. - 50,000,000 "33 95,000,000 4B  Capltal Soclal 100,000,080 66 100,000,000 51

2. )( 6,000,000) { 3 ) Utlliidad del Ej, 12,537,000

Depreciacién Acumutada-{ ;3,000,000 § (

ACTIVO FI1JO - NETO | : - 47,000,000

Actuallzaclfn del

31 B9,000,000 45 Capital Contable - -

SUMA EL ACTIVD 152,237,000

100

Exceso o Insufil-
. ciencla en la Act
del Cap. Ceontable -

B (26,202,432) (13)

SUMA EL CAP CONTA
BLE

196,087,000 100  SUMA PASIVD ¥ CAP.152,237,000 100 196,087,000

94,020,895 A8

~ (11,431,403} (6)

~ 112,537,000 74 156,387,000 B0
100

S
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CDHPANIA "B"? S A. DE C V.
ESTADO DE RESULTADOS

" de‘l 'I'de. Eneru Bl 31 ‘de DI: de |537 o

‘Reaxpresiado e

Ventas .1 § 10,137, 105137,2000.m ©_-100 '

tosto de Vtas o 7,500,000, 77

Utliidad Bruta_' 2,237,000, 2,251.000.= 23

GTos de Admon, -© ' 20,500,000 20,500,000, 203

Utilidad (pérdi

da)en operacién  ( 18,263,000.. (18, 235,0m.%) (180}

Costo Integral de
Financiamiento

Pefdida camblaria  %,000,000.x " ¢ 4,000, 000w 39

Gtos Financleros 22,000,000 ‘22,0080,000. =" 217
(70,000,000, =)  (631)

Prod. Flnanclcu_—o; {.70,300,000.%)
. B 1329, 492 =

" Resultado Hnnetarlo_w o

Utilidad anteé de
1SRy P T u

1SR, y P 'r U, '3,5500,000

Uty Idad (Pérdlda)

neta, 126,202,452




: ésrnnd DE cnﬂalbs EN LA S
SITUACION FINANEIEHA EX
BASE A EFECTIVD. '

Por el ejerclclo termlnado al 31 de chlembre de 1297

177

) ,1537
Fuente de efectivo
Flujo de efecttvo generado por Ia nparacldn o T
Utl1idad {PErdida) neta (526,202, 492.)

+ { - ) Cargos (Créditos) a resultados que= - .
no requieren de la utilizaciSn de efectivor. ..

* Depreclacidn del ejerciclo

# Efecto monetario cargado al cos:o inte---l'f.T R S A R
gral de financiamiente S ST 38,739,092 0.

3,000,000.= .

EFECTIVO GENERADO POR LA_oPEnacioﬂ'(l)
Financiamlento y otras Fuentes'de'efectlfb

Incrementos en cuentas.pof_pagar”

Suscripcién de capltal soclal; el L

139,700,000.2

£100,000,000,= "7

TOTAL DE FINANCtAHIEHTD (z) 139,700,000.% "

Suman Ias fuen:es de efectlvo (ll+(2) (3) A1:j55,537.6hd‘5

Apilcaclones de’ efectivo

Inversiones:

. .50,000,000.=

En fnmuebie;\ﬁagyina(l” 8
'En_lﬁyenthéﬁost 1,600,000.= -
Suman las aplIcannes de efectlvo (h) : I " 51,600,000.=

: ,Incremento(geto di)cfect!vu y equivalentes - A © 103,637,000, =
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13. ANALISIS FINANCIERG

Clfras . - Cifras

-Historicas . Reexpresadas

LIQUIDEZ

‘Razén de circualnte:

L 2.65° . 2.69

Esta razén’ nes muestra un exceso de 11-

‘quidez para hacer frente_a Ios Pas!vos-

"a Corto Piazo sl se cuns

] ven:ar!q

ﬁaiéﬁ'&qiy




a7s
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C tifras . Cifras B
" Histéricas ° . Reexpresadas

ACTIVIDAD -

Rotaclén:dc3fﬁ§en:arlosﬁ : n 93 veces 2 25 veces

'-4158 dfas

1La rata:lﬁn de inveﬁtarlos a. vatoh
;Grico es de h 9 veces al aho”
"clr. 73 dfas.rEsto debldo a qu‘i
presa utl\lza para valuar sus _'-

'rlos el método UEPS “en el :ua\ los ln

:ventarlos qucdnn valuados a preclos'de

las prlmerls compras y el Cos:o da Ven

tas al de las dltimas’ ;ompra;.,lo cual
no es comparable. Al reexpfesar Esta--jf.

-dos Financleros de:ermlnémo# valores -

del mismo poder a&qu!sltivo. En el ca- - . .": o
so del Estado de resultados las clfras

se consideran al promedic del afo que-'*

vé cuando se generaron !os cost;s g-lg

gresos {(Razén por la cuai-seiteégp(éga -

la Utilidad de) Ejerc!cio)"“

por 1o tan .’

to el Costo de Ven:as tampoco es_el

i
o

adecuado -Comparado_contra'tn entarlos-* :

para pader dnt"-lnar una ultlma‘raz6n

de rotaclén de Inventarlos

51 conslderamos la.ra 6“ e 1i?dfé§132 




ra uha rotacl&n de inventarios, nos in. .

digarfa un ex:eso'déjprddute{ﬁh'oféom-

pras o bien una1[n$ufléieﬁ;!ét;ni§|_~-ﬁ

dreca de véntns.f -

Rotacifn de Cuedfés?purg;ohrar?'q'

No existe debldo a que lasventas. son-

de contado,
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= :Jfrq;f! - Cifras

Histdricas - Reeapresadas

PRUEBAS OE SGLVENEIA"

Paslvo totat a Eapltal Bontable ‘7 25.38%

79.75%
20 253

.Capitai COntable a Acttvos‘tota:ald

1 25 veces

Si'yecég -,63 veces
'Actlvos fljo s &

ble: . 56.51%

:da en dn 26% son Pasivus. ?o cual'
sa compara :on cifras: reexpresadas.‘ :
dlsm!nuye a un 20%, dehldo bﬁslcamen?iifn
te al aumento en el vaior de !os actl

vos no monctayios {Activo f!Jo e In-fx":‘

ventnarios) io que.constltuye“unp.séll:”f'

da garantIa para aumentar

.:rgs,‘étéjf




Esta razﬁn que fortalece a un’ 302 

debldu béslcamente 8 1a actuallzaclﬁn- :
de) Capital Cantable. ‘
La razén de Activos :o;ales a" Ca-liv

pital Contable conflrma !n mencinnada:

anter!ormente que. de cada peso quc un‘

accfonis:a 1nvier:e cn ia Compaﬁfa. E_JV

cesita de $§.35° de flnanclamlento.

183
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o Clifras ‘:_ciffasxfzr
.. Histdricas’ Reexpresadas’

ANAL1ISIS DE PRODUGTIVIDAD. .-

Rendlm)nntos sohra }a lnverslén dgjl

cclonls:as-i“

Rutactén de li‘iﬁ;érsl_ : 0 veces
Ueillded de. Gperacisn {180,763}
'Utllidad neta ‘aVentas :{?SS;HTS)”V

Ven:as netas @ Act!vos'

OésEuEégsIf':”.ﬂsﬁvebes

fras hlstﬁrtcas y

rccxpresadas debtdu prin Ipalmente-a.,,"”

.a) Bajo volumen de Ventas Tﬂota-;? 
‘ elén’ de ia ]nverst&n)

'_bj A!fo costn admlnistratlvn en re' )
Yacisn o las ventas (Ut!lldad -

de operactﬁn) )

&} Bajc margen de Utlltdad Bruta._'

d) Pérdldas monetarias por un ina‘
'decuadn manejo de eFe:tlvo (Utl”"

itdad neta a Ventas netas)
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7 tifras- Gifras
HistSricas ' Reexpresadas

" PRUEBAS DE HERCADD.

Conslderando e\ preclo de la ac--"*'“

cién en el mercado al :ierre del ejcr— ;r

cl:lo de 5! 500. :
Hﬁ!tlElo: '

T, 96

.500/155'37

Y53
1,500/1563.87 " o

. _ .9592 -
12.83 7 -l (26,20)

vado del forta\eclmlento del Capltnl ?7;— 

..Contab\c al n:tualt:ar el C So:lal.'
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" ANALISIS DE LOS EFECTOS -DE LA. INFLACIOMN ‘EK LA INFORMATION FL'".  ~

HARCIERA - B

Resultado en Tenencia de: A;;_Ivg_s.

favorabie:

ctda'li,.ia\bién:del‘-'ICap.- Contab\e o

“|nsuFIc1encla se debe I:S

. tarla. ya que parl efe::os de’

"lactén del crnclmlento de Ics Activ::s.
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-AHALISIS DE LOS EFECTDS DE LA-

I’NF.LAEID‘N'VEN LA INFORMACION FL

NAHCiERA 3'

méncthflosi(RETANOH).

'$.9 millones en 1a tenen
'_é.qﬁe el crecimienro de-

”inflaclﬁn.,.f

*Iaclén del crecimlento de los . Actlvn
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Estado de Cambios en ia Sltuéblﬁn‘ffnanclera‘en'basﬁ'é‘éfeé--'

tivo.

Al anallzar este estado se cnnflrma Io anteriormente ex . -
puesto en rclacl5n a que las Fuentes de eFectlvo nd ‘e destl

naron a la adqulstclﬁn de actlvos no monetarlos que perm!tle.

ran un mayor creclmienrn y gener 1{6 de Utilldades lp'cual-

'repercutiﬁ en- que se contara con una alta IIquldez.
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CONCLUSI1ONES.

La lnformaclﬁn financliera plasmada en los documentos'f-

conoclides com el nombre de Estadns Ftnan:leros. es el resul-'

tado de la apllcaclén de una. técnlca conoclda com Cthpr]l:

dad Flnanclera. cuyo objetlvo prlmo dlal fhfﬁ?ﬁéf%a;

lus d!versos lnteresados.a:ercawde !osrfenﬁmenos~e:on6ﬁl¢oé?

'que se 5ucitan en una entldad



d.o la, lnformacl&n 5
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