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INTRODUCCION

Debido "al  crecimiento economlco de nuestr

"sidad de financiamiento de 1las empresas'y ‘a "‘la 1nvers1on
de recursos monetarios que efectian tanto 1las personas
fisicas como las morales para lograr obténer un. alto ren-
dimiento y protegerse del fendémeno de la inflacién, el
Mercado de Valores ha tenido un crecimiento constante en
los Gltimos siete afios, credndose nuevos instrumentos de
inversién que permiten el desarrollo econdémico tanto ‘de
los oferentes como de los demandantes.

Considerando la época en gque vivimos, con enormes tasa in-
flacionarias y de desempleo, bajos niveles salariales,
aumento desproporcionados de precios a articulos de-:la.. .y
2a. necesidad, en fin un sinnumero de desequilibrios eco-
némicos que afectan grandemente a la economia mexicana, la
Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V., ha sido un punto
dentro de la economia nacional en el que se encuentra un
amplio y diferente panorama de todas las alternativas en
lo que respecta a financiamiento y actividades productivas
del pais.

La Bolsa de Valores ha ocupado en estos momentos un lugr
destacado dentro del Mercado de Dinero y de Capitales,
originando con ello que ésta se actualice y dé instrumen-
tos en la que un nuimero cada vez mayor de participantes
han mantenido y acrecentado, su consolidacién, diversifi-
cacién y expansién, encontrando en ella un canal de inver-
sién y un gran apoyo para sus ahorros. ‘ :




E]l panorama que ofrece la Bolsa es el de procurar proteger
contra la inflacidén al inversionita, (padre de familia,
ama de casa, profesionista, “estudiante, ejecutivo de fi-
nanzas, director de una empresa, etc.), obteniendo mayores
rendimientos por sus ahorros o excedentes de efectivo, a
través de la eleccidn del método mds adecuado o de inver-
sién dentro de la bolsa de valores, permitiendo definiti-
vamente obtener rendimientos superiores que dejando su di-
nero ‘en casa con todos los riesgos que ello implica, o de-
positindolo en una cuenta de ahorros, o en una cuenta de
valores a plazo, considerando ademds del tendipientd la
diSponibilidad'inmediata del dinero y sus intereses..

Mencionado '16 anterior, el presente estudio es’ ehfccado
principalmente, para servir de apoyo a todo tipo.de perso-
na, fisica o moral, para que efectdie un analisis y asi de-
terminar el tipo de inversidén que més le convenga,'cono—
ciendo en' forma general el Mercado de Valores, bonsidéran—
do que el anidlisis bursatil tiene 3 aspectos: = - T

. lcas particula;gs."

Que la pr sente 1nvest1gacién sea de gran,ut11

para todo 1nver51onlsta para llevar a cabo la me:or elec—

cién de inversién,



'GENERALIDADES DEL SISTEMA FINANCIERO MEXICANO

El Plan;Nac1onal de Desarrollo es un documento al que e-
ben su:etarse los programas trazados por los ,dlferentes'
sectores. de la ‘Administracién Pdblica Federal

mun1cac1cnes y ‘Transportes (e
Sector Comerc1o, ‘Sector Salwd,f

como punto de referencxa un parrafo de d1cho plan.

"El Plan Nacional de Desarrollo, asi como los programas
sectoriales que de el se deriven, constituye la referencia
obligada de las instituciones bancarias. En particular la
vinculacidén y congruencia global del sector financiero con.
el resto de la economia se establece a través del PROGRAMA
NACIONAL DE FINANCIAMIENTO DEL DESARROLLO", .



El programa de referencia sefiala diferentes objetivos, en-
tre los qgue destacan, la reestructuracion de la banca na-
cionalizada, su organizacidn, funcionamiento, reglas de
opéracién, clasificaqién de 'la banca, dividiéndola en ban-
ca ‘comercial y banca de desarrolle, .y su racionalizacién,
temando en- consideracién .la capacidad, competitividad y
productividad. '

En ese piog;ama tambiénfse>comtempla una situacidn de gran
impdrﬁancia} consiste en ‘separar de los negocios banca-
rlos, los qué corresponden a los que manejan las. empresas
flnan01eras no ‘pbancarias, como es el caso de ‘operaciones
T,deksegu;os{ fxanzas, “de arrendamiento, bursédtiles, ‘etc.

Este grupo de empresas Elnan01eras no bancarzas guarda una
1ndepéndencla econdémica 'y juridica con respecto de la ban-
ca, por lo tanto, las oper301ones gue celebran los clien-
tes de este segmento, ya no se encuentran condlcxonadas a
gue. deban relacionarse con los de determlnada flrma asegu-
radora, afianzadora, arrendadora,’ etc.

A‘manera de. resumen, se puede establecer qUe ¢lﬁSistema
Financiero Mexicano estd integrado por umn conjgntd;dé au-
_toridades representadas por dependencias del gQBierno fe-
deral, sociedades nacionales de crédito, otras institucio-
nes de crédito; asi como por empresas financieras no ban-
carias, como son las aseguradoras, afianzadoras, arrenda-
doras, casas de bolsa, almacenadoras, uniones de crédito y
sociedades de inversién.




Dichas entidades participan en forma coordinada, en el de-
sarrollo econdémico y financiero del pais, pues a través de
las dlferentes operacmnes e 1nstrumentos que manejan se
fomenta e1 ahorto Y se. da un mayor: apoyo a: las dlferentes
act1v1dades prmn_tarlas, p'roductlvas "y de comercmllaa—

cidn.
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A)

B)

LA BOLSA DE VALORES

Recinto'del mercado de valores organizado en donde se
realizan operaciones de compra-venta de valores ins-
critos en ésta, a través de los Agentes de Bolsa y de
los Operadores de Piso de las Casas de Bolsa. Estas
operaciones estdn sujetas a la ley de la Oferta y 1la
Demanda, misma que determina las cotizaciones o pre-
cios a que pueden operar los Agentes ¥y Operaciones.
La funcién de la Bolsa se extiende también a la shper-
visidén. de las operaciones realizadas’ ‘en’ su 'seno, o

sea, a la transparencia del Mercado.

La Bolsa de Valores estd constituida como sociedad
anénima de capital variable.  Su funéiodamién€5 esta
regulado por la Ley del Mercado de Vélbtéé) por su re-
glamento interno y vigilado por la Comisién Nacional
de Valores. BT

OBJETO DE LAS BOLSAS DE VALORES'

El objeto de las Bolsas de Valores es facilitar 1las
transacciones con valores y procurar el desarrollo del
mercado respectivo.



C) ACTIVIDADES DE LAS BOLSAS DE VALORES:

b cer “locales, 1nsta1ac1 I canismos

féplidéb es.

Certificar las cotizac

Realizar aquellas 'otras“baqtiviQadesﬁgnSIOQas o

Qué'éﬁﬁorice
la Secretaria de Hac1enda A Credlto Publlco,
oyendo & la Comisién Nac1ona1 deEValores.'

.. complementarias a las.. ahtétioféé,g

D) CONCESION PARA LA OPERACION DE UNA BOLSA DE VALORES:

 *Para la operacxon de una bolsa de valores se- requ1ere

r—gggggﬁmgn, 1a cudl-sera- otorgada por 1a Secretar1a de
Hacienda y Crédito Piblico; oyendo “la oplnlon del ‘Ban-
co‘dé México & de la Comisidn Nacional de Valores.
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E)

e) ' "Cada casa de bolsa sélo Podfé‘te“ét;uﬂéi ce

CONSTITUCION DE LAS BOLSAS DE VALORES

Las. bolsas de valores
dades Anénlmas de
Ley general de Soc1
tes reglas'“ '

a) La d(ixr;;a\clén
ital soc1a1 sin derecho a retiro_d'bera
'estat 1ntegramente pagado y no podrd ser, 1nfe-
rior al’ que se establezca en la conces1on ©Co~-

' ./:rtespondlente, atendiendo a que los serv1c1os de
.1a bolsa se presenten de manera adecuada arlas
*“necesidades del mercado.

.¢).:~ El capital autorizado no sera m

del capital pagado.

d) - ‘Las acciones sdlo podran se
casas de bolsa, T

£)  El nimero de socios de una Bolsa de Valore
podré sex 1nferlor a veinte,

g) El nimero de sus adminisStradores no serd menor
' de cinco y actuaran constituidos en conseJoide;f‘
admlnlstracxén. ;

h) Los estatutos. de las Bolsas de Valores deberan;
" establecer que: i




'»f‘1ntransfer1ble de sus soc1os.j

El derecho de operar en Bolsa sera exclu51vo e

fNo podran efectuar operaclones enHBolsa*los 50~

. .caracter de inmigrado. :
 b)1: Tener solvencia moral y econo 1 ~como

capacidad técnica y adm1nlstrat ‘los

que exija el Reglamento‘lnte , ‘Bol-
sa respectiva.

~~No~podran actuar eh una mlsma operac16nLd
te dos o mas apoderados de- una socxedad

Las acc1ones deberan mantenerse depos1tadas en
la> 'propia Bolsa, en garantia de 1la gestién del
socio correspondientes.

Los socios de las Bolsas no deberan operar;fuera
de éstas los valores inscritos en ellas. . -



F)

G)

REQUISITOS PARA LA OPERACION DE VALORE!

b)

c)

Intermediarios.

. Que ‘satisfagan - los requ151tos que

La Secretaria de Hacienda y Crédito Publlco po—

dréd-determinar las operaciones que,,51nVs
certadas en Bolsa, deban cons1derarse ‘oomo
llzadas a través de la misma.

Que los emisores
Bolsa de que se tr

Reglamento Interzor de la’ Bolsa.

FACULTADES DE LAS BOLSAS DE VALORES PARA SUSPENDER CO—H

TIZACIONES DE VALORES

Las Bolsas de Valores estdn facultadas para suSpender
la cotizacidon de valores, cuando se produzcan condi-

ciones desordenadas u operaciones no conformes a..5an0s -

usos o prdacticas de mercado, dando aviso de esta si-

tuacién el mismo dia a la Comisidn Naczonal de Valores

y al emisor,



H) '

1)

,;La Ley del Mercado de ‘Valore:
"maximo de Bolsas de Valore;t

‘rizarse el establec1m1ento de  mé:

MAXIMO DE BOLSAS DE VALORES QUE OPERAN EN LA REPUBLICA

en el pals, lo tinico

plaza

BOLSA DE VALORES QUE OPERA EN EL'PAI

Anﬁes;del-aﬁo‘de 1975, existian en nnestpq'péiéltres

“Bolsas de Valores; una en la Ciudad de Guadalajara,
“uha en la Ciudad de Monterrey y otra en la Ciudad de

México. Actualmente existe una sola Bolsa- de Valores

:denbminada Bolsa Mexicana de Valores, .S. A. de C v.,

‘que opera en la Ciudad de México, Dlstrlto Federal




-

Z. De la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V.
A) | Antecedehtes‘ﬂistdriqos

jUna_claté(ébnsé¢uencia de'1§ trascedéncia y en
general de la situacidén del Mercado‘defvéiOres
es la particular manifestacién del sistema capi-
talista de produccién por lo que influye en las
condicones econémicas, politicaé y sociales que ..
llegan a formar en un momento dado a- las Bolsas(
de Valores, ) : ' : : :

'En nuestro pais como trascendencia clara de 1la
declaracién de Indepéndencia én 1821, en virtud
de 1la anarquia 'y la intranquilidad social que.
reinaba, no fué si no hasta fines del siglo pa-
sado cuando México en se empezd a transformar la
economia por medio del establecimiento de empre-
sas mercantiles y de tipo bancaria, cambiando
asi'sus caracteristicas de agricola y minero-a.
'una economla de tipo industrial, comercial y fi-
nanc1ero.

‘anue para 1864, ya se- hab1a creado un sistema
' 'no.. tenian mas funcién que
~be:o ‘dada la situacién en

no;obstante, en ese enténces (1880) un




grupdfdé “corredores" comenzd a dedicarse a la
L ‘qompra;vénta” de valores que se reunian en las
 *ba11es'dé,P1ateros (hoy Av. Madero) fue tanto el
viﬁgéfQﬁe,éstb tuvo que el dia 2 de septiembre de
}i895 se funda la Bolsa de México, S.A., luego
‘ énﬁdhdes la bolsa de la calle de plateros fue
- perdiendo interés, siendo a tanto que se ‘redu-
*fjeron sus operaciones gque en abril de 1896 ya no
Se teglstro una sola opera01on de nlnguna 1ndole
Y. goco después clausurada. :

 e1ac1on con el
mercado de valores Y este decayera s1 no por el
ohtrarxo se recupero de tal manera que el - nego-
10 de corretaje 11ego ‘a alc ‘ érrtal magnltud e
mportan01a que ‘no 1nteresando los rxesgos mejo~
:xaron las condlcxones de 11qu1dez, rentab111dad
oferta, demanda, etc.f ‘

Pero a esto no le 51gu10 nlnguna

No fue si-no hasta el 4 de_a e 1907 cuando
‘se crea otro organxsmo con e . ﬁﬁfe”de Bolsa
sprivada de Mexxco, S. L C., que fue 11quldada el
-°17. de -octubre de 1933 y se habia estab1e01do en
un local situado en el Callején-—de la Olla en
~.oficinas de la Cia. de Seguros la Mexicana y por
fin tras de ello da paso a la vigente bolsa de
"~ 'valores, .8.A., cambiando su razén social a 1la
:Bolsa de Valores de México, S.A. de C.V., con
" ubicacién en callején S de Mayo y después se pa-
"56'a Isabel la Catélica N° 33 para pasar poste-
'.,:ib:mente en 1921 al N° 51 de la calle de Uru-
_gﬁay y mas tarde se adquirié el local que ac-

" tualmente ocupa en Uruguay N° 68.




El evento mis importante que se ha realizado en

el mercado de valores y en especial en el desa-

o _rrollo de la’ bolsa- ha sido el proceso legislati-
o que se le ha dado en la creacién de la Comi-
" §ién Nacional de Valores y la Ley del Mercado de
Valores, de clara opérancia necesaria para la
‘,bq15a. Cimeed R :

8> 1;_'

La Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V.,
constituye una forma  de financiamiento para las
empresas y un medio de inversién para las perso-
nas fisicas ahorradoras que asi mismo se ponen
en contacto, que es a donde la bolsa va a inter-
venir para que el precio real de los valores co-
tizados no vayan a sufrir mod1£1ca01ones a las

que realmente tienen en el mercado, "

La Bolsa Mexicana de Valores tiene como socios a los
agentes de valores o intermediarios. Estos se clasi-
fican en 2 tipos: Personas fisicas y Personas Morales,
en el primer caso se trata de Agentes de Valores y en
el segundo caso se denominard Casa de Bolsa.™

10



La Bdléd Mexicana de Valores, es -una organizacién con
una’ estructura legal de personas moral S.A. de C.V.
autorlzada por la Secretarxa de. Hacienda y Crédito Pu-
bilco para ‘realizar las diversas funciones con el ob-
Jeto de fac111tar y procurar ‘el desarrollo del mercado
dé valores, dlchas func;ones son las siguientes:

Realizar. aquellas otras act1v1dades analogas 0
ffcomplementarlas de las anterlores Yy que autorlce
“la Secretarla de Hacienda y Crédito ,Bublzco
 "oyendo a 1a Comisién Nacional de Valores.l

s
Y

11



Cabe sefialar aigunas otras actividades que realiza la
Bolsa 'y que ‘no son menos importantes derivadndose de lo
antenor' :

pliamente las cotizaciones de los va-.
1 sjv:pr'éc;ios v las fdondidionesfde' las ope-
nes. que se ejecutan en su seno, publicando
] o,etln diario, uno ‘mensual y un Anuario Fi-
anciero y Bursatil..

2.‘-"f“rb\ifUndé”1as caracteristicas de los valores ins-
~cr1tos en sus pizarras 'y de las empresas emiso-
; ras, trlmestralmente da informacidn .sobre asam-
"bleas generales de accionistas que en ellas se
celebran y noticias que sean consideradas de in~-
terés publico sobre-_el’ comportamiento de esas
mismas emisoras. '

3. Realiza a través de la '—Asbciacic’m Mexicana de
Capacitacién Bursatil, diversas formas de dar a
conocer la inversién de valores y mecanismos del
mercado, o '

c) Estructura Legal

La Bolsa Mexicana de Valores, 5. A. de C. ,V.',{l
estd constituida por la Asamblea General de AC-;‘:’
cionistas que es la autoridad maxima de 1la bqlf‘:",
sa, y estd integrada por los Agentes ¥ Casé,‘sf de
Bolsa que son socios de 1a misma. Lo

12




;La - Asamblea General de Accionistas es la que
\11gef cada afio al consejo de Administracién,

su”vez nombra -al titular de la Direccion

é“esfla autoridad ejecutiva mds  alta
i {}Cﬁhsejo de Administracién del De-
: a:rollo de}loslplanes previamente establecidos.

, A_cont1nuac1on se presenta un organ1grama de la
: jBolsa Mex1cana de Valores, S.A. de C v.

13



DIRECCION GENERAL

Subdirec e Administracién

,,,,,,

Geia. de nformatica 3 0 umanos y

Gcia;‘dg_Me

Anélisis y Desarrollo de Sistemas
Anilisis e Inscripcién de Valore sam1ento de. datos

Mercado a Plazo Futuro.: ° ﬁp te Técnico

Administracidn de Personal Serv101os Internos

Mercado de Dinero : 'peracxones
Analisis y Procesam1ento ‘e :
Informacién Flnan01era g

CooAreas”

Centro de Informacidn y Publicacioﬂeé*'oberativa Mercado a ‘Futuro

Contabilidad General - .7 Admiva. de Operaciones a Plazo
Operativa de Operaciones a Plazo Saldn de Remates

Control de Derechos a Emisoras - - o Proyectos Especiales
Investigacidén Bursatil o Ll o Admiva, de Mercado a Futuro

Mercado de futuro Salénjde'Remétés»J Salén de Remates

14



3. LAS CASAS DE BOLSA

A)

soc1edad mercant11
'constltu1da como sociedad Anonlma, que prev1o cumpll-

“Casarde Bolsa' es: una persona moral

“mientc de ciertos requisitos estd regzstrada en eI'Re—
‘(glsrro Nac1onal de Valores e Intetmedlarlos’de Cor
. mls‘on Nacional de Valores.

»7La 1nscr1901on de una sociedad en el Regxs‘
de Valores e Intermed1ar10s,,Secc1on de Intermed;ar1os
dd a ésta la calidad de 1la Casa’ de Bolsa

cién no implica cert1£10a01on sobre la solvenc1a del
Intermediario. :

B) CLASIFICACION DE LAS CAS

alguno de los siguientes requisitos

15



C) ACTIVIDADES DE LAS CASAS DE BOLSA

,fb;-_jQue en- la const1tuc1on de su capltal s

a.~ Que el Gobierno Federal directamente o a

: através de organismos descentralizados o

. empresas de participacidn estatal, a_excep-

‘cién de instituciones de crédite, aporte o

sea propletarxo del 50% © mas del cap1t31
soclal.~

1 Goblerno Feder 1 dlrectamente co- -
frresponda ‘la facultad’ de nombrar a‘la mayo-
{rla de “los miembros del: Consejo de Adminis-
ftrac1on, de31gnar al dltector general o
cuando tengan facultades para votar los
‘flacuerdos de la asamblea-general ‘de accio-

‘nistas o del consejo de administracidn '

Recibir fondos por concepto

e las operaciones
que les encomienden. - i

Prestar asesoria de materia

Con sujecidn a las dlsposxcio es’ qu’
Banco de México:

16



St “Recibir prestamos o créditos de institucio-
' . nes de credlto o de organismos oflcxales de
poyo a1 mercado de valores, para la reall-_
acion de las actividades que 1es ‘sean’ pro—

Reallzar opetac1ones por cuenta ptopla que
. fa0111ten 1a colocac1on de valores 0" ‘que
f;coadyuven a dar mayor stabllxdad a los
*'précios de éstos y a reducir los mérgenes
entre cot1zac1ones de compra Y de venta de
los proplos tltulos.
-Proporc1onar servicio:: de guarda y admlnls—
’}trac1on de valores, 689051tando los titulos
7}en el Instltuto para el Dep051to de valores,

operac10nes con catgo a su cap1tal pa-
"qado,y reservas de cap1ta1

Rea11zar operac1ones con valozes con suy -acecio-
;nxstas, admxnlstradores, func:onarxos Y ébpdera-
;“;dos. para celebrar operacxones con el publzco.

17



D)

Llevar a cabo act1v1dades de las que le son pro-

Wlplas‘a traves de of;c1nas, sucursales o agencias

"wfder1nst1tuc1ones de cred1to.l 

i NaC1ona1 de Valores

- Invertlr en acciones de otras sociedades que les

presenten servicios o cuyo objeto sea aux111ar o]ﬂ
complementario de las actividades que ,rea11pe :
estas casas de bOlsa, que sefiale la Comisién

Actuar: como representantes comunes . de obllg ci

nistas y tenedores de otros valores.

Administrar las reservas para fondos de pensio-
‘nes o jubilaciones de personal complementarias: a

las que establece la Ley del Seguro Social y de
primas de antigiiedad, conforme a lo dispuesto -
por la Ley del Impuesto Sobre la Renta. o '

Las andlogas o complementarias de las anEetiofésfi
que le sean autorizadas por la Secretarla 1de];'
Hacienda Y Credlto Publxco, oyendo a la Com1$1onggﬁ

EL SECRETO DE LAS CASAS DE BOLSA . -

L)

A las Casas de Bolsa se les prohibe dar'hdﬁicia*dé”lés‘fi

operaciones que realicen o en las que 1ntervengan”
salvo las que les solicite el cl1ente de cada una dej
éstas o de sus representantes legales. 0- qu1en tenga5
poder para intervenir en ellas. - '

18



E)

- Hasta el afio de 1984,

INSCRIPCION: DE LOS AGENTES DE BOLSA, PERSONAS FISICAS

la_Ley permltla la 1nscr1pc1on
1yReg1stro Nacmnal de Valores e Intermediarios a
7—1as personas flSlCBS, daba a estas la calidad de agen-
,'t'e :‘de valores y se les denomlnaba "Agentes de Bolsa“
A part1r del ano de 1985 ya no ex1ste la mscrlpcmn
_de personas f151cas'» : : 2
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El Mercado de ‘Valores estéa integrado por’un cohjunto de
Inst1tuc1ones, empresas e 1nver31onlstas que part1c1pan ‘en
las opera01ones de compra-venta de valores bursatlles.b‘Se

d1v1de ‘en Mercado Accionario y Mercado de Renta Fi

Al hablar del Mercado de Valores lo debemos de hacer en un

la demanda de satlsfactores"'fénz

tro del Mercado de Valores, su capac1dad d

mercados gue.son el. Mercado. Prxmarlo -y el Mercado Secunda—

rio.

21



A)

s
OBJETC DE LA LEY DEL MERCADO DE VALORES

La Ley ‘del Mercado de Valores regulaien‘los termlnos
de la mxsma, la oferta publlca de valores, 1a 1nterme—
diacidénen el mercado de estos, las act1v1dades de’ las

‘personas que en él 1nterv1enen, el Reglstro Nac1ona1

de Valores e Intermediarios. y las autorldades Y: serv1—
cios en materia de mercado de valores.

En la: aplicacién. de'Ia'LéifgdiEﬁaé ahtéfidades deberén
procurar el desarrollo equ111brado del Mercado de Va-

lores Y una sana competencia en el mismo.

La Ley del Mercado de Valores fue decretada el 2 de
enero de 1975, y en los afios subsecuentes ha tenido
modificaciones y adiciones a su contenido, siempre con
el fin de procurar la sana practica del mercado y la
requlacidén de las personas que en &l intervienen; ‘en”
beneficio y proteccidn del pﬁblico_inversiqnista.“ i

Actualmente 1la ley estd 1ntegrada pot s1ete capltulos¥
y 89 artlculos. :
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LA INTERMEDIACION

Se consxdera 1ntermedlééié
la rea11 acién: hab1tua1 6]

propledad de terceros.,:: 

PROPAGANDA SOBRE VALORES |

Toda propaganda o informacidén dirigida .al piblico so-
bre valores o sobre los servicios u operaciones de las =~
casas de bolsa y bolsas de valores, estard sujeta a la
previa autorizacidén de la Comisidn Nacional de Valores.
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OPERACIONES CON.VALORES DE LOS BANCOS

ﬁ;Las operac1ones con valo,es que rea

chmones de crédito, las organlza01o
’credlto, las 1nst1tuc1ones de segur s;
y las sociedades de 1nver51on, se.
"p051c1ones espec1ales que le’ sean
WLey del Mercado de Valores. .

J{USO DE EYPRESIONES;A PE'

',Un1camente podran usar las expres1ones “Agentes”de Va-
1 "Casa de Bolsa", *"Bolsa de Valores" 'y otras
nequlvalentes en cualqu1er 1d10ma, aquellas personas

'que gocen de la autrorlzac1on o concesxon correspon—
dlente B e N
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C) TIPOS DE OPERACION EN EL MERCADO DE VALORES

En V1s ,de que nos estamos ref1r1endo al Mercado de Valo—
‘res Bursatiles, comentaremos los thOS de operac1ones mas

comunes que se efectuan en este mercado.l: q;k‘

c.1) ija'OPEracién Compra-Venta:

_Para realizar la operacién de compra-venta de va-.

'yl@gesf Bursdtiles, hemos comentado con anterlorl-”
'dad, se requiere en primer lugar, que estén 1ns—
critos en el Registro Nacional de Valores e Int:er-~
‘mediarios, Seccién Valores, en segundo lugar que
iesféh registrados en la Bolsa Mexicana de Valores,
S.A. y por ultimo, estas operaciones se realicen
con la intermediacidén de los Agentes de Valores
(Casas de Bolsa y Agentes de Bolsa). '

CléSe de Operaciones:

.a) Operaciones en Firme 4r—v¥"§¥¥<*7"
b) Operaciones a viva voz
c) Operaciones de cruce
a) Operaciones de cama
e) Operaciones de picos v
"~ £) Cruce de ofertas piblicas

26



c.2) Operacidn a Plazo:

ebLa scom ra venta ‘de valors en Bolsa sera a plazo
_'el momento de sen ] |

de la operac1on ‘a plazo corresponderan allcomprador
a?partlr del dia en que se pacte la opera01on

“Las Casas de Bolsa podrén efectuar 1las dpé;acxones
a plazo por cuenta propia o de sus clientes@”

El comprador y el vendedor que participen'_
operacién a plazo, deberin garant1zar su- 11qu1da—
- cidn en los siguientes términos: )

T2 Cuando el plazo de liquidacidén de una operacidn
exceda de 10 dias naturales, el vendedor y el
'*Comprador que la realicen deberdn constituir a

mis tardar al tercer dia hébil posterior de
concertada la operacidn, las siguientes garan-
tias:

27



IT.

a) El vendedor depositara los valores objetos
de 1a operacidn. :

‘W,ib) ]%E1 comprador depositara: 1a‘d1fe ncia entre‘

'@l importe de la operacién 610p:ecxo a: pla~,
z0 y el importe al precio ba51co,.mas el 5%
de este ultimo prec1o. En nlngun caso, es-

depdsito representara me

cobertura de operac1ones a plazo.,

' 1ﬁ1 depésito del comprador podté ;rééliiarse en

CETES o en otros valores de 1osfautotizédos a

‘las Casas de Bolsa para inversién por cuenta

propia. Estas garantias se constituirdn en el
INDEVAL en cuenta para cobertura de operaciones~
a plazo, a disposicidon de la Bolsa. '
ambas partes acreditardn ante la Bolsa haber~; 
constituido las garantias correspond1entes 8 lafg
operacién. i

Si las garatias del comprador se cohsﬁiégfﬁﬁ“enfiV
valores que venzan antes de que se 1iduiqé 1aﬁf

operacién a plazo, el comprador 1los sustituird
por otros valores. PSR
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III.

/S

"En caso de que el precio de mercado de los valo-

res objeeto de la operacmn sea. -inferior en 5% 0
mas alk precio basmo,, el comprador debera 1ncre-

- _mentar su kgarantia«por-&un monto equ1valente a‘la
‘diferencia ‘entre ‘el importe de la operacidr a
precio bdsico y su ;impotrté;a,préc‘:io de mercado.

En 1gua1 forma, si el 1mporte de los valores en-

;"tregados en garantla por el comprador dlsmlnuye

Ten 5% o} mas, respecto al cprecio del dia en que

se. entregaron en.: garantla, se exxgxra -una re-

:const1tu016n de la garantla equlvalente -al: de~

“"*entre el 1mporte de la operacmn calculada a

prec1o de ‘mercado y su 1mporte, calculadc a pre—

c1o bas1co. 7 o i el e AERTL

“En el supuesto de que el precio de los valores

entregados en garantia por el comprador aumente
5% o0 mds, respecto a su precio del dia enfqhe
se entreguen en garantia, al comprador, también
previa conformidad de la Bolsa, podra retira"t:rla
diferencia entre el importe de dichos valores
calculando al nuevo precio y su.importe ,,eri';i;,"lé
fecha en que se entregaron en garantia. :
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Voo s En'los"suPuestos contemplados en las fraccicnes
o III v v anteriores, lag reconstituciones:y re-

""en ellos prev1stos, sélo 'se 1llevardn a
cabo cuando su importe exceda-de’ $100 000 00 por

o“eracxon.

VI. ' . Cuando el agente comprador o el agente vendedor
‘ fl‘nO'constituyan o incrementen déntro del tercer
dia habil siguiente al de realizada la operacidn
0 de ser requeridos, las garantias a que -se re-
fieren las fracciones 1 y 1II, respectivamehté;,
la Bolsa Suspendera al agente incumplido, hasta,
en tanto otorgue dichas garantias. E

~La Bolsa comunicara de inmediato a 1la Comxslcn '
“-la suspensidn ordenada y procedera en 1os terml-:
‘nos sefialados por este Reglamento para 1os casos{
de incumplimiento de operaciones de sus s001os. »"

VII. Si para ejercer un derecho decretado por la emi-
sora de los titulos objeto de la operacidn ‘a-
plazo o de los valores depositados por el com-
prador, se requiere de alguna aportacidn en
efectiva, el comprador debera hacer la aporta-
cidén respectiva a la Bolsa, la que no tramitard
el derecho, si no le son suministrados los fon-
dos con cinco dias hébiles de anticipacidn a 1la
fecha de su ejercicio. ‘
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VIII. Cuando se decrete el pago de dividendos en efectivo

: ;respecto de los. titules materla de la opera01on,

'seran cobrados por la Bolsa y entregad0a al compra—
dor, prevxa reconstxtucxon de la garatla ,;de ser
ello necesarlo.q i T

"nes, que existen sobre acc1ones que se han de 11-

(Junlo 27, 1883).
los 225 a-263 del Reglamento Interlor de la Bolsa.

Eﬁfsinfésis podemos decir de é1:
_ #' Las Casas de Bolsa que hayan'dé operarlo requie-

ren permiso especial de la Comisidén Nacional de
o Valores.,
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Los clientes de las Casas de Bolsa requieren

p»rac16n,‘¢on locual: -

En forma diaria hay compensacién por pérdidas y
ganancias y por ajuste de garantias en su caso.




Cc.4)

'y se obllga*a transfer1

El Reporto:

Segun el articulo‘zsg‘de la LTOC (Ley'de Titulos y
édito) s l'rreportador adqu1ere por

Operaclones dﬁ'
una suma derdlner +la propledad de t1tulos de crédito

'1 reportado 1a propiedad de

e la mlsma espe01e en el plazo

' reembolso del mlsmo pre01o, mas un

por "» reportado el - derecho

'i opc1ona1 ‘que los - t1tulos de credlto atrlbuyen siem-

" pre y cuando el reportado le provea de los fondos

suficientes 2 dias antes, por lo menos ‘al. venci-

m1ento del plazo sefialado para el e]erc1c1o del de-
“recho de opcidn.

b) Ejercitar por cuenta del reportado, salvo pacto en
contrario, los derechos accesorios correspondientes
gklos titﬁlos dados en reporto y a acreditar al re-
pbrtado los dividendos o intereses que se paguen
‘sobre dichos titulos durante el reporto, para Sser
liquidados al vencimiento de la operacién.
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C.4.1.) , Obligaciones del Reportade

Cuando durante el plazo del reporto debe‘défsef pagada al-
guna exhibicién sobre los titulos de crédito objeto del
‘mismo, el reportado deberé porporcionar-al reportador los
fondos necesarios por lo menos con 2 dias de anticipacién
a la fecha en que la exhibicidén haya de ser. pagada, Cuan-
do el reportado no cumpla con esta obligaciéh el reporta-
dor puede proceder desde luego a.ligﬂidar‘el reporto,

C.4.2.) Plazo del Reporto ...

Al 1llegar al vencimiento, el reporto puede extinguirse,
prorrogarse © renovarse, El reporto se prorroga si la
operacion continia en las mismas condiciones. Se renueva
si se redacta un nuevo contrato en el que se introduzcan
variantes respecto del primitivo.

El plazo del reporto en ningin caso se, extenderd a mas de
45 dias. Sin embargo podrd ser prorrogada una 0 mis ve-
ces, sin que la prérroga suponga la celebracién de un nue-
vo contrato y bastando al efecto la simple mencién “pro-
rrogado”, suscrita por las partes en el documento en que
se haya hecho constar la operacién primitiva.
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Cuando no se haya sefialado expresamente el plazo de 1la
operacidén, el reporto se entenderd pactado para liquidarse
el ﬁltimo dia hdbil del mismo mes en que la operacidn se
celebre, a menos que la fecha de celebracidén sea posterior
al dia 20 del mes en-cuyo caso se entenderd pactado para
liquidarse el ultimo dia hdbil del mismo mes en que la
operacién se celebre, a menos que la fecha de celebracién
sea posterior al dia 20 del mes en cuyo caso se entenderd
pactado para 11qu1darse el u1t1mo dia habil del mes si-
guiente. : CoT

Si el primer dla hab11 51gu1ente a la exp1rac1on del plazo
en que el repotto debe 11QU1darse el reportado no. 11qu1da
la operac1on ni esta es rorrogada, se’ entenderd por ‘aban-

dono -y el reportador podra_exlgltvdesdé'luEQo al'repdttado
el pago de 1as'diferencidéquBLiesulten a su cargo. :

Los valores con los que se pueden efectuar los iepg;tgs
seran todos aquellos cotizados en Bolsa como: . SN,

Acciones

, Obligaciones,
Petrobonos e
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El Mercado de Capitales

El Mercado de Capitales se caracteriza porque la ofer-
ta y la demanda de instrumentos de financiamiento, es
a largo plazo (mas de un afio), esto es porque en 1la
bolsa se pretende que sea a largo plazo las transac-
ciones de valores a alto riesgo.

En el Mercado de Capitales 1los instrumentos que se
utilizan son titulos-valor gue otorgan derecho (?) a
sus tenedores y producen rendimiento (Bolsa de Valo-
res).

Estos tipos de valores que se manejan enel Mercado de
Capitales son los de Renta Fija como las acciones Yy
los de Renta Variable como Obligaciones, pero también
se consideran dos que combinan las caracteristicas de

"Renta Fija y Renta Variable como los Petrobonos y Bo-

nos de Indemnizacidén Bancaria.

El Mercado de Dinero

Este mexcado se integra por la concurrencia de oferen-.
tes y demandantes que buscan R

1°  satisfacer necésidadesl

dos - requeridos para-
sus operaciones y R T R

2° Para ofrecer‘recursos‘SObrantes que posean una
vez cubiertas sus necesidades primordiales.
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Se puede decir también que las transacciones que se¢

-realizan en este mercado son de bajo riesgo, alta 1li-
_'gquidez y corto plazo (menos de un afio}.

Intervienen personas ,fiSicas y morales con requeri-
mientos de efectivo para. cubrir sus necesidades presu-
puestales y personas que‘oftecen sus. fondos  exceden-

-tes, proven1entes del ahorro o de la adm1n1strac1on

empresarial en el .€aso de -las petsonas morales.'

E;fMezcado_Pf;manibs

Es aquél en donde se colocan por vez primera las nue-

_vas emisiones de valores, ésto es cuando la emisora

hace de sus valores la primera oferta publica de colo-
cacién, lo que implica 1la canalizacién de recursos
(provenientes de ahorradores) hacia las empresas emi-
soras que requieren de los mismos para financiar Ssus
objetivos operacionales.
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G. El Mercado Secundario

Es el Mercado donde se negocian los t1tulos de la emi- -

sora despues de la oferta plblica de colocacxon

Cuadro N571 Cuadtd Ne 2

MERCADOS | PRIMARIO | SECUNDARIQ! MERCADOS | PRIMARIO | SECUNDARIOQ].

CAPITALES|ZZ/4 200441 | CAPITALES]| . | 22£44£22447)

DINERO | | | DINERO __ | | |

Para explicar de como se 1nterre1ac1onan los Mercados de
Capital y de Dlnero con” los Subme:cados prlmarlos y secun-
darios en los. cuadros anterlores expongo un eJemplo de una
empresa que.‘ f; : ‘

1. En el Cuadro N° 1 vemos que esté realizando una oferta
ptiblica de colocacién de sus valores y lo estd hacien-
do en el Mercado de Capitales que puede ser cualquier
instrumento tales como acciones u obligaciones.

2. En el Cuadro N° 2 vemos que es0s valores de renta fija
o de renta variable que adquirid el publico inversio-
nista los estd vendiendo ya sea, porque era el momento
justo para hacerlo y asi obtener una utilidad de la
inversidn o porgue necesitaba su capital.

Asi como el Mercado de Capitales tiene gue funcionar
en los submercados primario y secundario, tembién asi
debe de funcionar el Mercado de Dinero.
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L " MERCADO DE YALORES ' W

| — :
’k BOLSAMEXICANA DE VALORES W :

e L COMISION NACIONAL DE VALORES |

INTERMEDIARIOS Yoo
(CORREDORES O AGENTES) o

L ~SECRETARIA DE HDA. Y C.P.

L " REGISTRO NACIONAL DE VALORES W

UNSTITUTO NACIONAL PARAEL DEPGSITODE VALORESW

) '\ * LOS INVERSIONISTAS W

L EMPRESAS REGISTRADAS EN BOLSA W




1. ORGANOS DE CONTROL

A) LA COMISIOK_NACIONAL DE VALORES

DEFINICION, .

La Comision Na01ona1 de ValoreS'es el organ' mo(e cargado;;
de registrar el mercado’ de valores Y de' : ‘ '
observac1on de dlchos~brdenamlentos.=

FACULTADES DE LA COMISION

: bifﬁ:

c)

fInspec01onar y v1gllar a los emisores de valores
inscritos en el Registro Nacional de Valores e
o Intermediarios, sélo respecto de las
“obligaciones que les impone la presente ley.

Autorizar, en acatamiento a 1o dispuesto por el
Articulo 116 de la Ley General de Sociedades
Mercantiles, a los valuadores independientes
para valuar activos fijos que apoyardn la cuenta
de actualizacidén patrimonial, susceptible de
capitalizarse, de sociedades andnimas mexicanas,
asi como establecer a través de disposiciones de
caricter general, los criterios y medidas a que
deberdn sujetarse tales valuadores en la
formulacidn de los avalutios gque lleven a cabo.

l.os emisores de los valores inscritos en la

Beccidn Valores, tendran la obligacién de valpaf,w_

sus activos .= fijos por conducto de_ _estos:
valuadores. : et
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d)

;ei

g

no

»';chtar medidas de caracter general a lw
- de Bolsa y Bolsas de Valores, para. que
~sus ‘operaciones a la presente Ley

~‘usos o pricticas del mercado. .

_:Ogéenhr:; la suspenszdn

_‘C6ndi¢ibnes, desordenadas

Investigar actos gue hagan suponer la ejecucidn
de operaciones violatorias de la Ley, pudiendo
al efecto ordenar visitas de inspeccidn é los
presuntos responsables. ’ L

dlspos101ones reglamentarias, a51 como

.‘Dictar .las disposiciones de"'ga}ééték’fgeneral
:pelatiVas a - establecimiento- de " indices que
“““relacionen la estructura'_'administfaﬁiva y

patrimonial de las casas de bolsa, con su

capacidad maxima para -realizar las operaciones
‘que ~les autoriza la presente Ley, tomando en

cuenta el volumen y riesgo. ‘de. .dichas

”operacxones, los intereses del - piblico
'1nvers1onlsta y las- condlclones :prevalec1entes

en, el mercado.

valores, cuando -..en

_opéraciones no conformes a sanos usos o
~.précticas.

fincervenir administrativamente a 1las Casas de
‘Bolsa  y Bolsas de Valores, con objeto de
”FSUSpender, normalizar o resolver las operaciones
que pongan en peligro su solvencia, estabilidad

o liquidez, o aquellas violatorias de la Ley.

41



k)

21
m

n)

o)

Ordenar la - ‘suspensién de operaciones e
intervenir administrativamente a las personas o
empresas que . . sin {51a;f - autorizacidn
correspondiente, realicen - operaciones de
intermediacién en el mercado de valores 0
efectien operaciones de oferta pﬁbiica respecto
de valores no inscritos en el Registro Nacional
de Valores e Intermediarios. o

Inspeccionar y vigilar ‘éi'ffﬁhéibhamientQ  del

‘Instituto para el Depésito de Valores, asi como

autorizar y vigilar sistemas de'compensacién, de
informacién centralizada y otros mecanismos
tendientes a facilitar el tramite de operaciones
o a perfeccionar el mercado.

Dictar 1las disposiciones generales a 1las que
deberdn ajustarse las Casas de Bolsa y las
Bolsas de Valores, en la aplicacidén a su capital
pagado y reservas de capital.

- Formar la estadistica nacional de valores.
~Hacer pﬁblicaciones sobre el mercado de valoreé.
”‘Sei'érgano de consulta del Gobierno Federal y de

los organismos descentralizados, en materia de’
“'valores.

Certificar inscripciones que obren ~en
Registro Nacional de Valores e Intermedi
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P) chtar 1as normas de: reglstro de operacxones a
- “las que’ deberan ajustarse los'Agen:es de: Bolsas

j‘ongmados por“koperac1ones wvalores, : con

reglamentarlas.

t)  Las que sefialen otros ordenamientos,:

RESOLUCIONES DE LA COMISION QUE AFECTAN A TITULOS DE RENTA
FIJA EMITIDOS POR INSTITUCIONES DE CREDITO. e

Las resoluciones de la Comisidén Nacional de"ValQres que
afecten al mercado de titulos de renta fija emitidos o
garantizados por . Instituciones de Crédito o  bien, que
influyan sobre el mercado de camblos, podran ser vetadas
por el Banco de Mexxco
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ORGANOS DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES,

A.- La Junta De Gobier
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B) EL INSTITUTO PARA EL DEPOSITO DE VALORES (INDEVAL)

OBJETO .

El Inst1tuto para el Depés1to de Valox:es (INDEVAL), tiene
por . objeto prestar -un’ serv:.cxo publzco para Vsa,tlsfacerr
nece51dades de 1nteres general: relacionadas ‘con la’gua:rda,
admmlstracmn, compensacién,  liquidacién y transferencia
de valores. ‘ ‘ m

PERSONALIDAD -JURIDICA Y PATRIMONIO DE INDEVAL.

dquiera por cualquier
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ATRIBUCIONES DEL INDEVAL.

a)

b)

c)

e)

£)

g)

Ser depositario de lo

reciba de 1la Casa de
Crédito, de Seguros y Fi
Inversidn.

depdsito, sin que pueda eJerc1tar’o r
gue no sean los patrimoniales que.
estos valores, tales como llevar a:
Vde amortizaciones, d1v1dendos en efectiv
acciones, intereses, etc, :

Prestar servicios de transferenc1a,;compensac1on
y -liquidacién sobre operaciones que se’reallcen

respecto de los valores matq:;a del de9051to.

:Lleﬁar a solicitud de 1és 50ciedadés,‘los 11bros‘

de registro de acciones nomlnatlvas Y rea11zar
las 1nscr1pc1ones correspondlentes.

Dar fe de los actos que realice en ejercicio de

--las funciones a su cargo.

Realizar las demds operaciones conexas que le

autorice la Secretaria de Hacienda y Crédito
Piblico y que se relacionen con su objeto.

EL ORGANO DE VIGILANCIA E INSPECCION DEL INDEVAL,

La Comisién--Nacional de Valores es el drgano competénte"f,,
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para vigilar e inspeccionar al Instituto y tiene todas las
facultades necesarias para cuidar el buen funcionamiento

del mismo. .-’

EL ORGANO DE GOBIERNO DEL INDEVZ

El Organo del Gobietn
tivo, compuesto de 11 mi

Con un rep rio y de
Sequreés, . =

Con 'un ;epresentanﬁe"e la Bolsa de Valores.:
Con:pgrreptgsgntante,dé,las,Instituciones de Crédito,-

Con un répresentante de las Casas de Bolsa, a invitacién
que les formule la Secretaria de Hacienda y Crédito
Piiblico,

Con 3 miembros més designados por la Secretaria de

Hacienda y Crédito Piblico, cuyos nombramientos deberédn
recaer en personas con experiencia en materia: bursatil,
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financiera, industrial o comercial, que no sean servidores
publicos de .las. dependencias.o entldades citadas.- o de los
depOS1tantes de valores, :

afnos,

pud
libteMent_

a) :: f’ uti -y, en su ~caso, aprobar dentro_ del
"'ultlmo mes del ano, los presupuestos de 1ngresosf'
Sy egresos y los planes de labores para el afio

s1gu1ente formulados por: la Direccidn General

b) Expedir‘los'regiamentos internos delrInsﬁitupp.:n;_

¢) . Estudiar .y aprobar “ los 11tapuléddiééi

prestaciones. ’spond1entes al per
Instituto. o

a) Examinar  y - ) 3
prestaciones correspond1entes\ personal del;
Instituto. L

e) Presentar a la Comisidn Nacional de Valores, los

estados financieros del Instituto, para su-
aprobacién y posterior publicacién,
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f) Conocer . y aprobar las operaciones que 1la
Direccién General someta a su consideracién de
 acuerdo con--lo -que establezcan "los. reglamentos

__ 'respectivos.. .

El' ' Directorio General serd : nombrado por el . Consejo
Directivo de una ‘ '

de”

EL SECRETO DEL INDEVAL -

El’Ihst1tu€o no podrd dar noticia de los depdsitos y demds
operacidhes, sino al depositante a sus representantes
legales o a quien acredite tener interés legitimo, salvo
cuando las pidiere la autoridad judicial, en virtud de
providencia dictada en juicio en el que el depositante o
beneficiario sea parte o acuerdo, a las autoridades
hacendarias federales por conducto de la Comisidén Nacional
de Valores, para fines fiscales.
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VALORES QUE PUEDEN SER MATERIA DE OFERTA PUBLICA. .

Séldipodrén ser materiaide.qfefga'pﬁblida lpsdeCumentos
inscritos en la Seccién de Valores. La oferta piblica en
el extranjero, de valores ‘emitidos en México o por
personas morales mexicanas, estard sujeta a la inscripcidn
de los valores respectivos en una seccidn especial.

VALORES QUE PUEDEN SER MATERIA DE INTERMEDIACION,
S6lo podran ser materia de intermediacién en el Mercado de
Valores los documentos inscritos en la Seccidn de Valores.
REQUISITOS PARA LA INSCRIPCION DE VALORES.
Para obtener y, en su caso mantener la inscripcién de los
valores, sus emisores deberdn satisfacer, a juicio de 1la
Comisidén Nacional de Valores, los siguientes requisitos:

a) Solicitud del emisor.
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b)

fQ_e se prevea razonablemente rquA
'tendran solvenc1a y 11qu1dez.

'congruente

Que los.
jANa01ona1 de Valores,

“la propia Comisién determ;ne ,

Que las -caracteristicas de los valores y los
términos de su  colocacidén - les permitan una

-,c1rcu1a01on que sea 31gn1f1cat1va Y- que no cause

perju1c1o a1 mercado.:

'Que los valores tengan (o] puedan 11egar a tener
"\ﬁhaf c1rcu1ac1on amplia en relacxon con la
1magn1tud del mercado o de la emptesa emlsora.,

nver81onlstas.

emisores -

proporc:one
e reglas de
caracter general. :

Que- los emisores no efectien operaciones que
modifiquen artificialmente el rendimiento de sus

" valores, asi comoe gque no concedan a sus
- tenedores prestaciones que no se deriven de la

naturaleza propia de los titulos o no se hayan
consignado expresamente en los mismos, salvo que
en este ultimo caso, obtengan la autorizacidn
previa de la Comisién Nacional de de Valores.
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h) . Que los emisores de los valores representativos
de su capital, expidan los titulos. definitivos
correspondientes, dentro de un plazo no mayor de

180 - dias naturales, contando a part1r de la
, fecha de la constitucion de 1a soc1edad, o de
‘aquella en que se;: haya acordado su emlslon o
-icanje. ' Lo o '

";‘Que tratandose de ‘acc1one

‘niveles ef1c1enc1a

-altos de

. administrativa.

Serd la Secretaria de Hacienda y Crédito Pﬁblicb;
oyendo la opinién de la Comisién Nacional de Valores,
quien expida las disposiciones.
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MENCION EN LOS DOCUMENTOS DE LOS QUE SE HAGA  OFERTA.
PUBLICA.. s R e e

‘La 1nscr1p01on

‘ flcurar en los documentos ra
q(erta publ;ca de’ valqresf

INSCRIPCION DE LOS VALORESlEMITIDOSFOAGARANTIZADOS POR EL
_;GOBIERNO FEDERAL Y LAS INSTITUCIONES DE-CREDITO.,

Los v ga:ant1zados Vpori'elj beierno
eéw de Crédito y de Sequros,
por-=las" Organlzac1ones ~Aux111ares de Crédito 'y por las
Soc1edades de Invers1o

Valores,, para ldg

'Fédetafﬁlﬁéf”iastIhslly

5@ 1nscr1b1ran en la Seccion de
cual ““bastara la comunicacidn
correspondlente a da- Comlslon Nac1onal de Valores.

Cuando se trate de acciones o de certificades de
aportacién  patrin
Crédi'to, de

‘Sociedades Nacionales - de
.con. 1o sefialado en los incisos
a, c, e, f y h; mencionados'anterlormente.

Asimismp, se- 1nscr1b1ra ‘en la Seccidn de Valores y sin que
para ello,'séa’-necesar1o el cumplimiento - de ningun
requisito-de”lds sefialados, cualquier otro titulo suscrito
o emitido'por una institucién de crédito, representativo
de un pasivo a cargo de ésta y susceptible a juicio del
banco dé Méxicq, de alcanzar amplia circulacidn,
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SUSPENSION O CANCELACION DEL REGISTRO DE VALORES,

La -Comisidén Nacional de Valores podrd suspender o cancelar
el registrd de valores, cuando estos,o sus emlsores de:en
de satisfacer o de cumplir a Ju1c1o

*’la ‘propia Comisién
a ‘fo‘ bien cuando
ones falsas o0 'que
induzcan al error, sobre su 51tua016nweconomlca o*sobre’
los valores respectivos.

los requisitos u obligaciones que
“dichos emisores proporcionen ‘inform

SECCION DE INTERMEDIARIQS"

SOCIEDADES QUE REALIZAN L
VALORES.
La intermediacidi ‘ﬁidamegté
podra realizarse por sociedades inscritas er '
Intermed1arlos.'

REQUISITOS PARA LA  INSCRIPCION

SOCIEDAD
INTERMEDIARIA. G

Las sociedades que deseen ser inscritas el 1 Reg1strof

Nacional de Valores e Intermediarios, debe‘ n

juicio de la Comisién Nacional de Valores, 1os 51gu1entes

requisitos: ' :

A.- Estar constituidas como BSociedades Anénimas"como
régimen de acciones ordinarias y utilizar ‘en: su
denominacién o en seguida de esta, la expresién'"Casa
de Bolsa”, asi como tener integramente pagado. . el
capital minimo que determine la Comisidén Nacional de
Valores mediante disposiciones de carédcter general.-
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Cuando se trate de Sociedades de Capital Vvariable, el
capital minimo obligatorio con arreglo a la Ley estarad
integrado por acciones sin derecho a retiro.

'El monto del capital varlable en nlngun caso podra ‘ser
superlor al del cap1ta1 pagado 51n derecho a retlro.

fExttanJerosJ

“’inmigrados. -

C.—;Tehéifporradminiétradorés, fun01onar1os
péra " celebrar operaciones  con’
~»fexc1us1vamente a personas que satlsfag Y
la ptopxa Comisidn los requisitos 81gu1entes

a).-  Ser de Nacionalidad Mexicana o tener el caracter
' de inmigrado declarando, en éste ultimo caso, no
mantener relaciones de dependen01a con entldades

del extranjero,

~Tener solvencia moral y econdmica, asi como
.capacidad técnica y administrativa.

“Garantizar su manejo mediante fianza que se

. “expida con las caracteristicas que la Comisidn

" Nacional de Valores deternine.
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d) . No realizar aquellas actividades que la
Secretaria ‘de Hacienda y Crédita Puiblico, oyendo

.a ‘la Comisidn Nacional de Valores,. declare

g '1ncompat1b1es con las proplas de la func1on que
' ,f desempenen para las casas de bolsa. ;

- intermed1ac1on en dlchobmercado
b)  Los planes de trabajo con ‘los o

‘v mediano plazo,L'fdue
condiciones del me;cadp.

F.- Adquirir una accién de Bolsa de Vélofes,
G.- Participar en el fondo de apoyo y garantla
la Ley del Mercado de Valores.
FUSION DE DOS O MAS CASAS DE BOLSA.
La fusion de dos o mds casas de bolsa debéfé’iSer apfdbada
por la Comisidén Nacional de Valores y - tendré efecto en ‘el

momento de  inscribirse én‘  élff Regxstro Pub11cq
correspondiente a su domicllxo social
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SUSPENSION ¥ CANCELACION DEL . REGISTRO DE LAS. CASAS DE

'fCOhtrétadas;”

an declaradas en quiebra o 1i
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i)

Asimismo, si son  disueltas o entran en
procedimientos de suspensidn de:pagos o quiebra,
salvo que el procedlmxento respectlvo termine

fpor el levantamiento o. la- rehab111tac1on y la
Comision - Nac1ona1 ;de'.'

‘Valores Ky resuelva
favorablemente el mantenxmlento del reglstro.

,':Lé- diSoluciéh Y liQHidééibn;fsé” iegiré"por; lo
"~df59ueSto7 en los ‘capitules X y XI de la- Ley
-~General ‘de Socxedades Mercantiles ‘o tratandose

de la suspensidn de pagos y de la qu1ebra por “la

'secc1on primera del capltulo I del artlculo -7°
de la Ley de Quiebras y  -Suspensidénde: Pagos,
“‘debiendo observarse 1o 51gu1ente' ' :

‘,;7' _La Comisidn Nacional_dé,Valores tendrd  las

mismas atribuciones que tiene la Comisién
Nacional Bancatxa‘ Y de Seguros en la
suspensién de pagosr’q guiebra de - las
1nst1tuc1ones de credito.f

- El ¢a:go“sindico ©y  liquidador siempre
corresponderi a una institucidén de crédito.

‘-2 ""La Comisidén Nacional de Valores ejercerd

respacto a los sindicos y liquidadores, las
funciones de vigilancia que tiene
atribuidas en relacidén a las propias casas
de bolsa.

- La Comisidn Nacional de Valores podrd
solicitar la suspensidén de pagos y la
‘declaratoria de quiebra en los términos de
la Ley de Quiebras y Suspensidn de Pagos.
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j} L Propor01onen o hagan a la Comisidn Na01onal de
e Valores, informaciones o declaraciones falsas o
dolosas.f;" :

yla

mltad 0 més del

"Piefdén

: Valores’
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D) SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO =

“En prlmer;‘ﬁermlno, es el goblerno federal a trav
congreso de 1la . unidén gquien tiene facultades para
nir en’ materla de banca y credlto, apoyandose‘en los artl-

»

culos 73, fraccién X y 28 de la CoﬂStiEhc;é Pol1t1ca de
los Estados Unidos Mexicanos. i

El Poder Ejecutivo Federal por medio. de la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico, en base a lo que establecé el
articulo 31, fraccién VII de la Ley Organlca de la Admi-
nistracidn Publica Federal, 1nterv1enen comec cabeza de
sector, administrando con las facultades que le confieren
las actividades de banca y crédito,

Dicha Secretaria es el d6rgano competente para adoptar to-
das las medidas que comprenden tanto la creacidn como el
funcionamiento de las sociedades nacionales de crédito y
de otras entidades financieras no bancaxias.

Las facultades mis relevantes de esa Secretaria son:

1. Autorizar, oyendo la opinién de la Comisidn Nacional
Bancaria y de Seguros, el establecimiento en territo-
rio nacional de oficinas de representacién de entida-
des financieras de exterior.

2. Podra interpretar para efectos administrativos -1los
preceptos de la Ley Reglamentaria del Servicio Pub11co~~
de Banca y Crédito. -
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3.

4'.

6.

~'que se
‘regird -

',Nediante disposiciones genetales,
] ma, proporc10nes y  demas condzc1ones,'
.suscrlpcxon, tenencia y cxrculac1on de

Expedlt el reglamento or’anlco deic

gahoé.;,q~

Aprobar 1os programas £1nanc1eros y. de‘presupuestos

generales de gastos e 1nversxones que formulen las 50~
cxedades Nacionales de Crédito.

ab;éé a la
s certifica-
dos de-la-serie "B". o

Autorizar qué entidades de 1la adminisﬁracién piblica
federal y-los gobiernos de las entidades federativas y

‘vde los municipios, pueden adquirir certificados de la

serie “B", en una proporcién mayor a la establecida

“del 1 % del capital pagado de una sociedad nacional de

crédito.

9.

Senalara la forma y términos en que debera llevarse a

“cabo” 1a fus1on de dos o mds instituciones de banca
miltiple, cuidando en todo el tiempo la adecuada pro-
teccién de los intereses del publico, de los titulares
de los certificados de aportacién patrimohial, asi’ co~
mo de los trabajadores de las sociedades.
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10. Aprobar las modificaciones de las escrituras constitu-

tivas. .~

”"cred1to, a51 como los camblos de ublca01on

so, clausuras.

14, Representar al Gobiétﬁ' Federalien'el ando,
Internacional y en el Banco Internac1onalzd’

truccidn y Fomento

SUBSECRETARIA DE LA}BA'NCA‘ NACIONAL

Corresponde, a esta Subsecretaria coordinar lo antes apun-
tado par su autorizacidon por parte de la Secretaria de Ha-
cienda y Crédito Publico, independientemente de, supervi-
sar lo relacionado con los intermediarios Financieros no
Bancarios como son las casas de Bolsa, arrendadoras finan-
cieras, aseguradoras, afianzadoras, casas de cambio, Sso-
ciedades de inversidn, etc.

Lo anterior se establece mediante tres direcciones una par
la Banca Miltiple, otra para la Banca de Desarrollo y una
tercera que sirve para_ coordinar-y- suparvisar los asuntos
que manejan los Intermediarios Financieros no Bancarios.
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Existe un organismc l1llamado Asociacidén Mexicana de Bancos
que coordina las operaciones mds importantes que realizan
todos y cada uno de los bancos, con el propésito de unifi-
car ¢riterios sobre sus formas, contenidos, costos, inter-
pretacién, adecuaciones sobre registro, control y precio
de 1lcs servicios bancarios. Este organismo funciona a
través de comités y estd apoyado por los Centros Bancarios
que existan en el pais.

Dicha subsecretaria funcioné hasta el dia 9 de Julio de
1986, y 1los asuntos de su 'competencia seran despachados
por la Subsecretaria -de Ingresos: .
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emisoras queé of: recen sus 'val‘ores,' :
termedzanos y los 1nversmn1stas
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A) LAS EMISORAS

Las emisoras son. las_emp : ofrecen los
valores y ‘que deben d icialmente
registro de emisoras" dei‘ xicunéfdé Vé1ores y de
la Comisién de ValoreSff e

Estos .valores son parte de un flnan01am1ento de - la empresa
emisora . destlnados para proveerse de recursos fxnan01eros
para flnes del” desarrollo de 1a misma.

La Qfe:ta Puhliga~de ’erValdtes también se le puede lla-
mar’bolocécién, lo clasifico dentro de los érganos de in-
versién porque es el primer aso que realiza o que le suce-
de a un emisor para su introduccidén al Mercado de Valores,
y ésto es cuando se hace el ofrecimiento de una emisién en
forma plublica a través de una casa de bolsa o agente de
bolsa por algin medio de comunicaciones masiva o alguna
persona indeterminda.

Esta oferta publica de valores se  hace para suscribir,
enajenar o adquirir valores que se emitan ya sea en serie
o en masa y debe de estar autorizada por la Comisidén Na-
cional de Valores. '

C) LOS INTERMEDIARIOS

Otro organo de - 1nver51on on los;Intermed1ar1os Y- que son
todos los Agentes y Casas de Bolsa de Valores.
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Estos Agentes y Casas de Bolsa para que sean -aceptadas de-
ben de ser socios de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de

c.V., ¥ para Que'tengan derecho a serlo deben de  adquirir

acciones de la’ m1sma sxempre y cuando’ sean susceptibles de
sex adqu1r1das. (Art 31 Fraccidn II de la Ley del Mercado
“de Valores) y el precio se fijara de comin acuerdo entre

la Bolsa Mex1cana,de,Valo:es,y el nuevo socio.

Las casasfy agente
intermediacié
sionista

Prestar asesorla en materla
presas y pub11co lnvers onlsta.s

,;de bolsas son organlsmos ba51cos deal

\ cuyos serv1c1os que-prestan a los 1nver~;

s1gu1en s

Reallzar opet301onesmde compra—venta de valores Y- de

los’1nstrumento_ del" mercado de dlnero que estan auto' 

rlzados a su maneJo

,el Mercado de Valores_em—‘

Facxlltar la obtencidn de crédxtos para apoya
versién en bolsa de sus cllentes.,, '

Auxiliar a los inversionistas. tanto: persoﬁas fisicas.

como inversionistas 1nst1tuczonales para “la Lntegra—
cidén de carteras de inversién y en 1a toma5de dec1s1o—

nes de inversidn en bolsa.

Proporcionar a las empresas la-.a
la colocacién de valores en bol
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Las funciones ba51cas que - ocupan pr1nc1pa1mente los
agentes de bolsa .y sobrwv ‘ :
reallzar de una manera‘

“01ones son-

- Prom001on ‘”

‘ —'Admlnlstracxon
7—f0pera01on
:fVAnallsls
giTesorer1a e
;,Banca de Inver51on

D) 'L6551NVERSIONiSTAT

El orgaro de inversién que tien ital importancia da-

Todagpersona ya sea f151ca 0. 1nst1tuc1ona1 pueden 1nvert1r
sus ahorros dentro del mercado bursat11 Y. deben de _consi-
derarse dos sectoresrde 1nvet51on1stas.i

EL SECTOR DEMANDANTE DE FONDOS
nece51tan flnan01am1ento, y para hacerseﬁ}d

emiten ‘sus: valores registrédndolos. en 105‘
trol -Como.. la Com151on Nac1ona1 de Valore
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EL SECTOR OFERENTE

Este sector representa a la persona fisica que acudird a
la Casa o Agente de Bolsa que@més‘se‘adecﬁe a3 Sus necesi-

“dades., La Casa o Agente de Bolsa'presentaré las posibili-

dades de inversidén al plazo, a1 rendimiento deseado, la
liguidez que tenga el ‘valor: Y el rlesgo que el inversio-

nista esté dispuesto a: correr.

2., Los especuladores ‘que reallzan sus transacc101nes de
acuerdo a: la meJor opcién de compra o venta de valores‘
bursatiles en el mercado, basdndose en 1la libre oferta
y demanda 'y en el andlisis bursétil.

3. Los jugadores que invierten su dinero en un valor de-

terminado, ya sea porque a oido que.esa empresa.es 1i- =

der ensu ramo, por lo que esta de moda, o simplemente s
porque le gusta. : o L

Actualmente hay 175 emisoras registradas‘en la bolsa f‘dewf
ellas proporcionan 1la seguridad de poder realizér ‘una f;

transaccidén en el momento en que se necesite hacerlo (bur—n"

satilidad de la accién).
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Existen clubes y sociedades de inversidn en las cuales el:

pequeiio 1nver51onlsta puede part1c1par en el 'mercado de

valores mediante aportac1ones que - esten, ;j
que funcionan con la asesoria y manejo’ adm1n1

una Sociedad Nacional de Crédito, Agente o Casas

Los puntos generales que deben reallz

para la apertura de una cuenta'de va'ores C
diario ya se casa ‘0 agente de bols

4, fDe acuerdo al tlpO de cuenta, 'si-es diécrecional, el
'1nver51onlsta ~debede confiar en “que el intermediario
le’ mane;ara su cuenta de‘acperdo a ‘la inversidn que le
convenga al inversionista y si es de tipo limitada és-
te debe de girar drdenes de compra-venta de sus valo-

res.

5. Exigir estados de cuenta de los valores a1 1ntermed1a~
r1o en per1odos no mayores de un mes. S
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6. Los intermediarios expedirdn la inversionista recibos
foliados, nominativos 'y no negociables para que el in- -

versionista se ampare de sus transacciones realizadas. =~

Actualmente se estdn convirtiendo todos los titulosfvaloﬁl
"del portador a nominativos sin necesidad. de 'acuerdo'fdé 
asamblea, segun decreto del 22 de d1c1embre de 1982 publb
cado en el Diario Oficial de la Federa01on y reformado'éﬁ

30 de diciembre de ese mismo ano.

Esta medida es para tener un mayor control sobre todo
efectivo .y saber el nlmero exacto ‘de’; 1nvers1on1stas delﬂ
mercado de valores, esta politica actual es como segu1— '
miento a la nacionalizacidn de la banca ¥y al pensam1ento
del regihen presidencial anterior .y del que -le sucede.-
Esto es porque no existia informacidén acerca de los parti-
cipantes del mercado bursdtil, ni de la cantidad de titu-
los y emisoras que poseian los inversionistas por lo que .
estaban en el anonimato, mismo que permitia hacer el Juego
desleal de provocar ofertas y demandas ficticias. ‘

La fecha limite para nominativizar los titulos esle1°1° 
enero de 1985, por lo tanto, a partir de-esa-fecha-no p

drén seguir circulando ni se podrén ejercetfderééh6s de=
cretados por la emisora de la tenencia de tltulos,
ta de nominativizacién de titulos estardn quetos'a las
sanciones correspondlentes.
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E) EL FONDO DE APOYO PREVENTIVQO

PERSONAS QUE ESTABLECEN EL FONDO

Las bolsas de valores.

f1nanc1era'

Preservar “la
cumpllmlento de 1as obllgac1ones contraldas porllaslcasas
de bolsa. con su cllenteld, provenlentes de operac1onesfy

estab1 1da_‘ Y garant1z

servicios proplos de ‘su.actividad profesional.

BASES PARA LA CONSTITUCION, ORGANIZACION, -
PATRIMONIAL ¥ FUNCIONAMIENTO DEL FONDO.

La Comisién Nacional de Valores, previa?apfobaéié
Secretaria de Hacienda y Crédito lic
mediante disposiciones de cardcter general,:las bases para
la conétitucién, organizaciédn, 1ntegrac1on patr1mon1a1 Y

__funcionamiento del . fondo, . asi comorQQQELLQV'

condiciones en que podré otorgar su apoyo y garantla{

APOR’I‘ACIONES 'AL [FONDO.
bolsas de valores y las casas d, Y sa,i estaran

obllgadas a cubrlt 'al fondo aportac1ones ,ord1nar1‘s, Yy

extraord1narlas par ﬂ' 3 i : :
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RECURSOS ADICIONALES DEL FONDO.

En caso de que el “fondo ecesite recurs

podré obtenerlos d

' APORTACIONES  DE TERCERA “PERSQNAS-ff

INSPECCION

El fondo estara;sugeto a la 1nspecczon
Comisién Nacional de; Valores. 8 ‘




F) EL FONDO DE CONTINGENCIA EN FAVOR DE LOS INVERSIONISTAS
Y LAS  SOCIEDADES .0 FONDO.DE INVERSION

) . constltuye un instrumento de
1nteres pu 11c‘,5c eado por la ‘Bolsa. Mexicana de Valores,
S.A. de C V., por los Agentes de Bolsa y Casas de Bolsa,

con el conoc1m1ento y apoyo de la Secretaria de Hacienda y

Cred1to Pub11co y de ‘la Comisidén Nacional de Valores, cuyo
objetivo primordial es el de proteger a los inversionistas
contra la contingencia de sufrir un menoscabo patrimonisal,
cuando cualquier circunstancia no les sean devueltos los
valores o  fondos que hubieran confiado a Agentes de
Valores, para actos propios de su actividad profesibnai.

El fondo estd constituido en fideicomiso irrevocable en el

Banco Nacional de México, S.N.C., desde el 4 de agosto de
1980 y por tiempo indefinido. .. :

Quedan excluidos de 1a gatéhti cel

contrato del Fondo}

a) e versionista . tenga

‘ la pr1va01on de 1a p051b1 g8 C1 a. que
'_:pudlera‘haber obten1do.;.f;

b{[3~.Los quebrantos patrlmonlales que resulten Qcomo
e v." de
intermediacién en e1 Mercado de Valores,;sea por
‘alzas o baJas del Mercado : :

‘consecuenC1a ~de :'.flas' operac1ones'
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¢) . Los quebrantos pat:imoniales que se originan de
actos relacionados con la intermediacién
financiera.

El monto de la cobertura seréd la que determ1ne la Junta~
f1de1com1tentes (la Bolsa: Mexlcana de Valores, los Agentes‘
‘de Bolsa R las Casas de Bolsa) e

El fideicomiso puede ext1ngu1rse por. i L1idac
contlnuar realizando al fin. para el que se crea,
establecerse otro mecanismo gue lo sustltuya en’ sus f

o bien por disposiciédn legal o adm1n1strat1va
autoridades competentes,. sxn per3u1c10 ‘de' los 1nterese d

terceros.
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1. Valores de,Renté,Variabie'

bﬁés_cu?o,réndimiento és“fijdﬁ

Dentro de,Vstos valores tenemos a las acc1one

tltulo valor- que representa una de las fracc:on

e indivisibles en que se forma el cap;tar’soc1
Sociedad Anénima de Capltal Variable.

Con la posesidn de acc1ones el socio: es responsable tanto’
en derechos como obligaciones a la patte allcuota que le
corresponde, sin - embargo’ hay ac01ones—]cn derechos
especiales {art, 112  Ley‘ General 'de; Socxedades
Mercantiles), antes de exp11car como son las acc1ones
citadas, es conveniente -conocer algunas caracterlstlcas
generales de la inversidén en acc1oné$; '

A)

estimativo.

76



B)

'cublerto 7{"

ntegramente‘k :
{ oniéta, un eJemplo donde se ﬁueden
:ver ac01ones liberadas son mediante la
eaportac1onr,en,;gspec1e. (art. 116 . Ley
7 Génera1‘de,Sociedadés Metcantiles)t>,

2 13§1;2;)*<Acciohes;ngadorés:“

’QQS' las “que cuyo imporfe“fnbryésté
itotalmente cub1erto por el- acc1on1sta Y-
: ] ff nomlnatlvas,; pero tan pronto
‘ueden cublertas podran ser canjeadas
al portador.‘*f ‘

B 2) A001ones Improplas. Son las que no tlenen: el

mlsmo catacter de las 3acc1ones prop1as y‘ se
‘-clas1£1can en.' e o
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B.2.1:) Acciones de'TtéBajoi

: 'éé acc1ones que conceden a 1los

",dores que no aportaron bienes en
»efect1vo o) en’ especie, _-una
Vpart1c1padién"en el beneficio de 1la

- sociedad y no son- transmitibles por
;. acto entre vivos.

; Estas acciones de trabajo se em1ten a
favor; de personas que prestensus

ervicios, a la empresa, s1empre
uawdo este contemplado en el Contrat

Acciones de Goce:

Jaééidhes dan’ derecho a sus
 de  recibir  utilidades
11qu1das de la soc1edad, ademas dentro
del Contrato Social podra establecerse
,a conecc1on de derecho a voto (Art.
3137 Ley General de Sociedades
Mercantxles) :
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C) TIPOS DE ACCIORES ﬁm I?“ ; T
| SALIR agéﬁ; W

C.1) . . 'Acciones Comunes u Ordinarias

cciones ord1nar1as O comunes representan la
,'ac16n residual gue confiere al tenedor
erecho sobre las utilidades. y 1os activos de
la empresa, después . de haberse 11quldado a los
accxonlstas preferentes.

"t,tLOS acc1onlstas comunes poseen y conttolan la
'i,empresa,, eligen al Consejo de Admlnlstra01on,
reciben los dividendos decretados: a_cargp de las
‘utilidades residuales, "'cargan'rfféoﬁ, la
2? 1°";7responsab111dad de la mayor parte de los- riesgos
. "en caso de quiebra y por con51gu1ente plerden su
inversion.

.Las caracterlstlcas de las ac01ones comunes es

;que . quienes “las’ poseen‘ txenen derechos mas

“‘amplios .que. otros tlpOS de acczqnlstas, su

~vencimiento es hasta que dura lé yvida . de ~la

_empresa, -cada accién tiene derecho a un-voto en
la Asamblea General de Accxonlstas."

Acciones Comines Clasifi¢a¢35>?ib

Son 1as acciones: q'
cada empresa las clas

a)y,
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b) De clase "B"

Que no tiene derecho -a voto, pero si. tiemen una
preferencia sobre la declaracién de dividendos.

‘c1ones nomlnatlvas.~ s
Para acclonlsta extranjeros{ ,

Para dlferen01ar "la parte que corresponde al
,}capltal var1ab1e.r

Acciones Comunes Restringidas

Son‘iaS'que limitan los derechos £ipicos de pfopiedad como
pot ejemp1d tomemos que; el derecho preferente que prohibe
al propietario vender suS accxones a personas diferentes a
los actuales accionistas sin ofrecerlas primero a estos
(ltimos la oportunidad de "adquirirlas, teniendo como
6bietivo conservar el control de 1la empresa por 1os
actuales accionistas, ' N
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c.2.) Acciones Preferentes

Los accionistas preferentes forman parte del
capital contable de la empresa, es una -forma de

- participacién que. da derecho & las utilidades
 después' de impuestos y a los activos de 1la
empresa hasta cierta cantidad,

Como su nombre lo indica tienen preferencia

sobre las acciones comunes, ¥y en caso de gue no
17haja utilidades tienen un - rendimiento fijo
minimo del 5% en proporc1on al monto de 1la
71nver51on (art 113 Leyf General de Sociedades
Mercantlles), tlenen prlorldad ‘en- la llqu1dac1on
 a"d§£erencia de los: acc1on15tas comunes Ly --no
vtlenen derecho a’ voto.rL’

iLéS'Caracteristicaskdéf

as ‘Acciones. Preferentes

3 abﬁﬁhlétivas. salvo
,exce901ones i'eﬁ”f-;queﬂfL los accionistas
fpreferentes permitan. la acumulac1on de 1los
~@ividendos emitidos qugb se tendridn que
liquidar  antes’ que. »éi,;diﬁidendo a los
,aCC1onxstas comunes Sl
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D)

En los casos en los que permitidp,por el
Consejo de Administracién, las acciones
preferentes tendrédn derecho- a voto, petq:
limitado. ' S '

55°;;.Las aCciones preférentes;'

pueden - s
vertlbles a ac01ones comunes-.a-un prec1o;,

acc1ones preféreﬁtés

e ec1f1co pactado de " antemano: entre elfr’
ConseJo de Admlnlstra01on y el a001onlsta.;

Caracteristicas Generales de las Acciones

Lasiécciones:éomo instrumento del mercado&de
estdn ~sujetas a cambios y fluctuacioné’
precios, determinados. por 1la oferta y Wla da
Esas alzés y bajas en los precios estan 1nf1u1dos por_
muchos factores por lo cual se lleva 1mp1101to,~e1
riesgo, esos factores van desde acontecimientpé
externos e Internos. o

Acontecimientos Externos: Son factores que no estdn
al alcance de 1las decisiones de las empresas que
puedan afectar el crecimiento de sus operaciqnes, cho'v
devaluéciones, inflaciones, cambios o fénémeﬁqs
politicos econdmicos y sociales a _ nivel Naciona1; off,
Internacional, etc. , ' R
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Acontecimientos Internocs: Son factores gque son natos
de la empresa como: solvencia, liquidez, capital de
trabajo, aumento desproporcionad de pasivos,
p;odhctividad, elevacidon de costos al subir de precio
la materia prima, su flujo de efectivo, generacidn de
utilidades, aumento de salarios, etc. 7

Algunas de las caracteristicas mas conocidas en las
cuales se refleja abiertamente de  como afecta 1la
AgriSis a ‘una empreSa, es al pagé correSpondiehte a los
acczonlstas =0bre un e:ercxclo en- -los d1v1dendos que
“decreta. ' '

'Las emlsoras para dar a conocer sus decretos lo hacen
‘mediante’ publxca01ones 'en el Dlarlo 0£1c1al de la
Feder301on, en el Boletln de 1a Bolsa de Valores 0 en
los diarios de mayoxr czrculaclon en el pais; en estos
decretos se determina el pago que se va a realizar,
mediante acuerdo prevxo por’ -la ‘Asamblea General de
Accionistas.

D.1) Ren@imigntésféuéﬁbtoducen:las acciones -

Las acciones.producen rendimientos en dos formas:

Utllldad en la Compra, Venta- Esto‘Sucede
"cuando el preclo alqﬁe se cot1zan “a la
venta eS“\;upe:1o: -a aquel al cual se
';_adquirieronﬁg-‘* SRR ‘
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i

- [“‘EjemPIO' ;‘Una,f01a,  decreta u dlv1dendo, en
" ‘efectivo de $75.00 por

flfen c1rcu1acion contra la,éntrega del cupon N° 19
~:a part1r del 10:d e Jullo del ano en curso.‘ ‘

\cc1on de las actualmente

k* E1 Poseedor de tltulos sumara el numero de'las
acclones QUer amparan los* tltulos "y  71os
Emult1p11cara por el d1v1dendo decretado,. ese
‘total hara el descuento del. 1mpuesto del:SS%'que
retiene 1a empresa. :

.'Dividéndo‘en Acciones 0 Capitalizacién:;

'Es 1a parte que no se paga en efec 1vo, 'si no en
facc1ones de la empresa,. este t1po de d1v1dendos
'fnse realiza cuando -1a - emptesa dec1de re1nvert1r

;ﬂlas utilidades obtenldas par esarrollo_de la

propla empresa.

"Este tipo de dividendos tiene una simii}tud con
o el dividendo en efectivo, ya que ambos. se pagan_
e Eioconrcarqo de  las  utilidades retenidas, con

":'diferencia unica que el dividendo en acciones se
“carga a esas utilidades retenidas pero al valor
de las acciones en el mercado.
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La Empresa hace efectivo el decreto, cambiando
acciones. nuevas ‘en  las que llevan impreso el
~capital social”kactuél Yy la 'entregé sera. . en

proporcién  al * nimero. ,de vac01ones que -~ poseia

antiguamente el tenedor.

Ejemplo: Una empresa decreta una cap1ta11zac1on
de (4 x 100) 43 acc1ones antxguas por cada 100
acc1ones ‘nyevas: a;partlr del 20 de Jullo del afio

en ,curso,, en-iel dom10111o del representante o
€ : la empresa.

D.3) Canje:

fﬁEs una operac1on que reallza la empresa,
'delO del cambio de t1tulos ,nuevos”

. emitidos por titulos antlguqs.;i'

Esto comunmente se reallzan cuand .
modificaciones "al  acta ‘constitu ‘v

empresa o algin punto '1mportante‘fdue
necesario cambiar en' el tltulo o porque
titulo es de hace muchos afios’ :

Ejemplo: Una empresa decreta Canje de t1tulos‘p
de acciones actualmente en circulacién con 49 y '
siguientes por nuevos titulos que traeran del3
cupén N° 1 en adelante emisidn 1984.




D.4) Suscripciodn:

Es VCUando unas personas fisicas o morales se
, ;conviEIten en socids-de una- sociedad, mediante
' *f1a adqu151c16n de una ‘o varias acciones gque
: epresentan el Cap1ta1 Soc1a1 de - la Sociedad,
festo puede ser en el momento de la fundacidén de
31a 5001edad o en los aumentos de cap1ta1 de la

“Es un procedlmlento que se logra meldante el

‘aumento proporc1ona1 del” niimero de’ a001ones en
iy éu1a01on de una empresa en un mayor numero,
s1n mod1£1car el Capital Social. ' :

;:Ejemplo' 8i la Asamblea General de Accxonlstas
facuetda aumentar el nimero de ac01ones de 2 X1,

- cada . -accionista recibirad 2
_accién de la . que sea duefio.

: édduitfrlas‘ ms :
~del precio que’ hayan ten1do antes.,‘”'
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3. S8i el split va acompaiiado de un aumento en
los dividendos en comparacion en los
anteriores, en lugar que al cotizarse, las
acciones tengan bursatilidad y por ende
precios mas altos que. en todo momento
representa la imdgen sana y en crecimiento
de la empresa. T '

‘Un ejemplo de como es unavopéraciéhgde'Compra~ijehta_de)5
valores de Renta Variable que realizan el ionista y

el intermediario.

1. El Inversipniét

"A" nominativas al pre
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En 1953”é1:§a10r:detlaé'ébcidneétnégcéiadas~ascendi6'a un
poco mas de 134; 500 m1110nesrge pesos, (44 mil millones. de
pesos) a”pesar de que - ‘se ‘interrumpieron las cotizaciones
de las acc10nes 5bancar1as las  cuales tenian escelente

bursat1l1dad.

El desempeno de las acciones en bolsa estan 1nf1u1dos por
dos factores basicos.i :

B9



accxones Ly-ola

1mp1antac16n de nuevos 1nstrumentos de inversién. como
turo, que contribuyeron

1as.operac1onesra plazo;y_ .
al 20% por ciento del importe operado en la Bolsa,

La inyeccién de recutsos - frescos, provebientes
principalmente de la; 1nvers1ones institudidngles
(Sociedades de Inversidn, Fondo de Pensiones,‘etc;) Yy
por ultimo el . avance Yy dinamismo de - los sectnres
claves, el minero y el comercial. T '

Por otro lado la gran ayuda que a través del FICORCA
se obtuvo y la obtencidén de divisas para que las
empresas pagaran a proveedores del extranjero, y al
pago de intereses vencidos, hizo que las empresas
mejoraran su situacidén financiera, lo cual contribuyd
al mejoramiento de las acciones en la aceptacidn del
publico inversionista.
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2,

Valores de Renta Fija.

;Se le llama a51 porque los rendimientos que ofrecen
,son flJOS, ésto es que estdn dados por una tasa
:éspeCifica gque va de acuerdo al tipo de instrumento y
_sus caracteristicas, hay otros instrumentos que se
consideran de Renta Fija como Petrobonos y Bonos de
Indemnizacidén Bancaria gque ademds de 'la tasa de
rendimiento ofrecida, estdn sujetos a las cotizaciones
‘del . mercado de valores ocurriendo asi una. doble
ganancia para el accionista.

i'Al ‘hablar de los Valores de Renta Fija es hacerlo de
‘titulos-valor emitidos por una © sociedad y, .que
‘representan una participacién individuél"'dek sus
tenedores, siendo una fracc16n de un credlto colectlvo
cton cargo al emisor que redltuan una tasa de 1nteres
fija a un plazo predetermxnado ‘Vyf‘_sujeto a
amortizaciones. g Lt

‘Caracteristicas de los Valores de'Renta Fij

Es una forma generalizada, -
consideran

“préstamos"”

que e:

1, Deben ser nominativos.

2. Devengan una tasa de’ 1ntetes £1Ja o var1able
(ésto tltimo dependé de 1a empresa. emisora y de
las fluctuaciones del - mercado) sobre su .valor
nominal. 7 7

51



3, . 'El paguv de los intereses se efectia en fechas
;prev1amente determinadas. N
4. ”Sep' ‘establece def antemano‘

',famortlzacxon de emisién.

5.."SSe cotizan en la Bolsa Mexlcana‘de
de C.V. L RIS PP
6. . ’,Forman parte de una em151on espe01_ ,

monto como en cantidad de ‘titulos
7.7 Estén garantizados por la emisora
8. i El pago de los 1ntereses puede ser
:tr1mestra1mente o semestralmenterA omunmentelsonir

trimestrales.

‘Son_ valores de Renta Flja,,fia, . los.
certificados de la Tesoreria= de la Federac1on (CETES)ff

Aceptaciones Bancarias, Papel Comerc1a1,' Bonos de\i

 bligacibnes,

Indemnizacidn Bancaria (BIB s) y Petrobonos.~
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a) .Las Obilri,gaé'i‘ohe‘s" :

ercado -de _Valores uno de los intrumentos mas

},1mport ntes ‘s'ovn(flas obllgacmnes que emiten las .
'_"em res sf para hacerse de.’ recursos monetarios que en su
’mayorla as’ para ampllaar ‘0. -incrementar su capacidad
k‘ﬁpro_c_iugt;va,_ o emltlendo un  titulo-valor denominado
"ob11ga01on" porlo ‘cual obtendrdn un crédito que le

_ V_Sje:r'\‘},irén pafa fchbr'irv sus necesidades.

En 71983 'se llevaron a cabo 13 emisiones por un monto,
‘de 10 mil’ 650 mlllones de pesos, que, .al hacer .la .

’ comparacmn con las que se. colocaron en 1982 de 3. :
' _ofertas por mil. 700-millones de pesos, representa un
1mcremento favorable de este instrumento en el afio
pasado._,n ‘

- Ei‘f‘brré-médio'déy‘ las tasas anuales que pagaron las
f,'_obllgacbiones estaban entre 59.97 y 61.74% a plazo de
= "cuatto"_.a s1ete anos propiciando un crecimiento de mis

‘,({de ocho veces en el valor operado de la bolsa siendo

%el :mstrumento més dindmico del mercado.
entre la Obligacién y la accidn

crc1ones representan una de las fraccmnes
lguales e’ 1ndxv151b1es en que se const1tuye el
,’,C‘apltal soc1a1 de una empresa y la obhgacmn
representa un crédito colectivo en contra de la
: ,;_,_empresa.—rr : '
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II.

b) Eip,importe del cap1ta1 pagadok de la soc1edad'

b} Las Obligaciones no confieren nlngun derecho‘
social 'y . las  -acciones.: dan - a,»su -tenedor
VVGetermlnados derechos de’ patt1c1pa01d

c) - fEl Ob11gac1onlsta es. un acreedor
’~es dueno de 1a empresa

Requiéitb#y; generales y/fqu
Ob11gaczones- (Artlculo 210‘L T

De la Emisora

a) ZLa adenom1nac1on,~ objet
: Soc1edad Emlsora.

‘emisora, el total de su act1vo v el ‘total de su
pas1vo segun el balance- ptactlcado precxsamente 
a la fecha de 1la emls1on. - erm s i

De la Emisidén

f{E;.importe,deflaiemigia

a)

b)

el bégd?dél ;htérééyy
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Losﬁ plazos,' condlclones y formas en que las
obllgaclones han de ser amcrtlzadas. ‘:H.

El iugéf é§ Pa§O%L ‘f

caso, 1a especificacién dé'ias gafantias
espe01ales que ‘se constltuyan para la em151on
con’ 1a expre51on ‘de los datos de 1nscr1pc1on
relatlvos en.el Reglstro piblico” de 1a Propledad.

k'aEli lugar -y fecha “de la emlslon, 'debiendo
;:jxndlcarse ‘la fecha de emlslon y el ‘nimero de la
f;_1nscrxpc1on en el Reglstro de Comerc1o

Llevar en los tltulos, -cuponesbyadherldos que

§uedan ser desprendlbles al. mommento del cobro

respectlvo de 1ntereses.

ffLos tltulos de Obllgac1ones deben"de contener la flrma
'Tde los representantes autorlzados porf a,emisora y la
’ﬁif1rma del representante comun ‘de ‘los obllgac1on1stas
que Dpueden ser: 0 ‘no, obllga01on1stas, ya .sea una
personal moral o fisica)- ‘en su ‘mayoria-- son las
sociedades Nacionales dg' Ctédlto que actian como

fiduciarios. R
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Para la emigidén de Obligaciones la sociedad debe tener
escritura piiblica y Registro de ;Cqmerdio, mediante
acuerdo por 1la Asamblea General 'Exttédrdinéria de
Accionistas y aprobada por'mayorié{ ésbedificando el
destino del crédito, las garantias que se consignen
para la emisidén, y por ultimo, no se deben emitir
obllgac1ones si no estan amparadas por el activo neto

de la emlsora.

Tenemo§'ties tipos7de Obligaciones pero hay otrd én la
que tlenen una _opcidn, la de convertirse en acc1ones,
y se c1asx£1can ‘dé la siguiente forma: -

b.l;I; ,:Obligaciones Hipotecarias
b.1.2
b;l{;

b.1.4, JfOblzgac1ones Convertlbles en Acc1ones,,’

FIObligaciones Quirografarias

Obligaciones Fiduciarias

Las Obligaciones Hipotecarias

Las Obligaciones Hipotecarias son titulos-valor
emitidos por una empresa y estan garantizadas por una
hipoteca gque se establece sobre los bienes de 1la
empresa emisora gque incluyen en los Edificios,
maquinaria, Equipos y Activos de la Sociedad:

Caracteristicas de las Obligaciones-Hipoteéar;as;

1, Tienen Valor Nomlnal de 100
2, Estan amparados porrlos
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3. La Tasa de Interes que devengan pueden ser fl)a
-0 variable. g L ' '

4. Son emitidos en Sefié
5. Tienen un plaz
' . de la emlsxén

mpafados

~En circunstancias en las que por: vefectos .del

~las tasas, el 1nverszonzsta se puede‘proteger,
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Desventajas
\
1, Tienen un menor grado de Bursatilidad que otros
~ tipos de obligaciones y Valbrgs de Renta Fija.

2.‘,j:Ep ‘¢ircunstancias en 'ias7the 'ﬁbi efecto del
. mercado suben las tasas: el 1nver51onlsta puede
- -tener pérdidas de capxtal

3. Regularmente las obligacicnes “hipotecarias dzn
un rendimiento mds bajo que en 1as 0b11ga01ones
" Quirografarias.,

Las obllgac1ones Hlpotecarlas méas representat1vas son
las .de Telefonos de México,  S.A. .de C.V. (Telmex)
puesto kque ‘tienen . una part1cipéciénf maybritariai en
este tipo,deQObligaciones.‘ k "

son las ‘mas’ antiguas dentro delﬂmed1o y van desde la
Serie *A" a la 2", de la'"AA" 3 J"ZZ" y de la,fAAA"'
a1asccer, ‘ R

Las series de la "A" a la "z" y de la "AA" a la "WW"
son obllga01ones hipbteCarias,"tienéﬂ"Una““tasa” de
Rendimiento Fija a la amortizacidn, y de la serie "XX*
a la "z2" y de la “aaApA" & la *"CCC" son obligaciones
quirografarias, tienen una tasa de rendimiento fija
que rige durante un trimestre y luego segin la empresa
(Telmex) 1la pueden mantener o0 la cambian ya sea 2l
alza o a 1la baja, esto lo hace para ofrecer un
rendimiento si no igual pero si al nivel de 1las
fluctuaciones de’ las tasas v1gentes y asi atraer a los
1nvers1onlstas., :
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Las obligaciones de teléfonos son las Wnicas en el
mercado que tienen' valor nominal de 100 pesos tanto
‘hipotecarias como quirografarizs.

~ Las Obligaciones Quirografarias

. -“8on " titulos-valor ~emitidos por . una empresa.
garantia es’ la solvencia econémica” y" mora
: éyﬁfesa,frespaldadas por sus bienes y activos.

‘ ?ééié instrumento de “captacidn es ‘uno de “los ‘més
aceptados y mas comunes del sistema Bursdtil, puestc
Que las empresas pueden obtener un crédito- a ‘largo
plazo sin comprometer una garantia especifica.

‘Caracteristicas de las Obligaciones Quirografarias

1, Tienen un valor nominal de 1,000 pesos, 'salvo en

S casos especiales y. tnicos como TeléEOnOS' de

“México, S.A. de C.V., cuyo valor nominal es de
:100’pesos. '

l Estan anparados por la . responsabilidad mctal Yy
‘econdmica de la empresa. :

;3; 'V‘La’tasa de interés que devengan es fija durante
: “f un  periodo y al final de éste cambia,” tratando
las empresas de atraer inversionistas ofrecen un
porcentaje iqual o mds alto que los demds
“valores de Renta Fija Bursdtiles y no-Bursatiles.
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P:incipales{Ventajasvy'DQSQénté;és

Venﬁéias

‘minimo de 4 anos.

Son emitidas en serie.

Tienen un plazo maximo de 20 afios, (Oltimamente
por condiciones Yy rigidez del Mercado, ;las
empresas establecen un plazo méximo de 7 anos y,

En c1rcunstanc1as en ‘que ‘por- efectos del. mercado

2.
ba]an las tasas de interés en otros valores»de
renta flJa,‘ hay 9051b111dades de gananc1a '
cap1tal debldo 'a 'que tienen garantxzado
rendlm1ento por ‘el:-plazo de tres meses.
e : &
3. V'Tiehén?vmaydi ‘grado de bursatilida@ que
gaciones hipotecarias. e
rervaniaias -
1. No t1enen garant1aA espec
~-de la emisora.
2, Como consecughdg

alto que el
" pequefio ihV¢ 51

de-participa
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A.3) Las Obligaciones Fiduciarias

'Las Obllgac1ones Flduc1arxas son instrumentos ﬁe renta

’?:,uha empresa con . - fi

én”géneral tienen la m1sma mecanica

}flnanc mlento,

-‘que los emas tlpDS de Obligaciones y. se ,garantlzan

"fmedzante ~1ar,const1tuc1on de -un 'j"E;ﬂe comiso. en
~ " “Garantia" ‘en':fbtma irrevocable: que=”sé amp%ié por
‘bienes inmuebles, valores negociables) maqulnatla,
~inventarios y documentos por cobrar que sean propledad
de 1la empresa que se dan-a 1a,Inst1tuc1on F;duc1ar1a
por la emisora -de las obligacfones . dbnde el
fideicomitente es la Empresa emisora, el fiduéiario es

la Institucidn Flduc1ar1a escoglda por el em1sor y los
fideicomisarios son los: Obllgac1onlstas.

Caracteristicas de 'las OhligacioneSVEiduciar;as;_f

o DU Son una buena opc1on para.: las soc1edades que
e 'f"””*f"cuentan con un actlvo c1rcu1ante 1mportante y
: ,que no. tengan suflc1entes blenes 1nmuebles.

2. "No hay inconveniente para la“ colocacid i
fffohlzgac1ones, siempre ¥y cuando_ los ntereses

‘;sean determinados y a un n1ve1 razonabf

1os
- las

" Conforme la emisora. pagu

1ntereses de 1as ob11gac1ones
amortlzac1ones,tg el E1duc1ar1o
vripropOtcion de la garant1 %

v reembolzarar la
correspondlente.a_
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4. . Las Obligaciones se constituyen por los valores
. ‘depositados ~a la institucién fiduciaria  en

aracter de "prenda".

‘1. Es una forma de apalancamiento para las empresas
"7 “en desarrollo, gque sus. inventarios, inversiones

_w=-en valores y cuentas por cobrar son importantes,
.~ por lo mismo pueden participar en el Mercado de
Valores, anteriormente no. lo hacian por 'la
rigidez en los requerimientos.

2. Sequridad del inversionista, porgue se ampara su
inversidn por el valor de la "prenda", ya que en
caso de incumplimiento de la empresa, el
obligacionista queda en calidad de acreedor
prendario y por ocnsecuencia con prioridad de
cobro sobre los demids acreedores de la empresa.

3. Posibilidades de que por incumplimiento de la

‘emisora se pueda realizar en forma extraoficial

la liquidacidén de la empresa, aumentando asi la
liquidez de la "prenda®.

102



103



B)

Certificados de la Teso:g:iardefla Federacién (CgTES)

Los Cert1f1cados de la Tesorer1a de la Federac1on son
valores emltldos por . el Gobletno Federal,‘ el :cual

fecha deaterminada, esto lo; hace traves de la’
Secretaria de Hacienda Y Credlto Publlco, 51endo el
Banco de México el agente exc1u51vo para la colocacxon
y redencidn de los "CETES".

Los “CETES", como comunmente éer,1e§3 llama”" el
ambiente burgadtil, ha sido desde su aparlclon el 19 de
enero de 1978, hasta nuestros -dias. tantoc para  los
ahorradores privados como  -institucionales un
instrumento de participacién en el mercado de valores
de gran relevancia, y se demuestra con el incremento
anual que ha registrado tanto en nimero y monto de sus
emisiones y operaciones, como la gran aceptacidn que
por parte de los inversionistas ha tenido y su gran
eficiencia como instrumentO‘de inversidn,

Caracter:stlcas de los Cert1f1cadosqde la Tesorerla de
la Federacxon.

1.
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3. Se encuentran en un depdsito central en el Banco
" ‘de México como garantia. E

"nen un valor nominal de $10 00 ! s0s a

a fecha de vencxmlento.'

;Pueden ‘ser emltldos a un plazo no mayor de un
iano,f en la préctica se emiten a 91° d;as ‘de
plézo, que es. cuando  amortiza - cada 'émisién,
salvo -en ocasiones que por _cond1c1ones, del
'fmercado se han emltldo cetes a plazo de 30 Y 18l

,dlas,

Se éélocan bajo ia ‘par,

“ pueden _pagar - a. su venclmlento,*m

5vvalor nom1na1

reallza - de

‘pera01ones de Cetes: se efectuan” en dos
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a) Por Cetes a la Vista
b) Por Cetes en Reporto

Son cetes ‘ciya operacién’- normal “la tasa’ de
rendimiento es la vigente en: el mercado con la ventaja
de que el inversionista puede venderlos cualquler dia
de la semana y teniendo un. leve cast1go en la tasa . de
rendimiento por venderlos antes de x;aAkfecha de
vencimiento. i . - i

Cetes en Reporto:

intermediario,:

Principales VentéjéS Y>b9$§¢ht 3

Ventajags. ..o o0 S0

1. Tienen absoluta segurldad, pues» _
ampliamente respaldados por el Goblerno Federal
quien tiene la obl;ga01on de pagar. el ,va;pr

nominal del titulo a la fecha de vencimiento.
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ﬂTlenen_alto -grado de 11qu1dez ya que‘con sélo
1amada telefonlca cualqu1er dla‘habzl con

horas de ant1019301on al 1ntermed1ar10, el

(:’trece
~.mejor
cewldades del

En .- momentos del mercado cuando hay “tasas de
1nteres al alza, hay‘pos1b111dad de .pérdidas de
Capltal,v si el inversionista compré cetes a
;léigo iézor(méxim6£sl¥dias)c

{Ei”tendimiento de los cetes es inferior a otros
:insérumeﬁtos de renta fija no bursdtiles como,
-.e1 pagaré liquidable al vencimiento (de 30 dias

en adelante tienen tasas superiores a los cetes)
Certificado de depdésitos (Plancomer, Paquetes de
Inversién Serfin, etc.)
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3. El pequeﬁo inversionista. no puede invertir en

__Cetes por su valor nom1nal que es: de 10 m;l

'-i;.pesos, ; hac1endolo ‘uno-,‘de e ‘
elit1stas del mercado de. d1nero.;

En el afio de 1978 se colocaron 23 emiéioﬁes‘cbﬁ‘un
monto de $86 mil 200 millones de pesos. R

En 1983 se colocaron 62 emisiones de Cetes alcanzando
un monto de 2 billones 911 mil millones de pesos
(Grdfica de Cetes N° 2)
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Como podemos visualizar, hay un aumento de 1978 a 1983 de
,2 blllones 824 mil 800 millones de pesos, lo que reprsenta
un 1ncremento del importe emitido de un 3,277 por ciento.

EJemplo de una colocacién de Cetes hecha por el ‘Banco de
‘Mex1co (ver grédfica N° 2-1) S

—"‘Féimulas que se deben aplicar
' operaciones con Cetes. . .

Precio

El precio de un Cete se determina en'rélaéiéh”dé‘los dias
que--faltan para la redencién de la em151on y 1a tasa de
descuento de Cete. SR ‘

Precio $; Tasa, de .descuento . - 3§d; gfﬂqias- para el
vencimiento - Valor Nominal. '

Tasa de Descuento

-Todas~ - las “~operaciones’ de Cete

descuento, es decir que e1 re :
compra-venta antes de su vgn01m1ehfo ue" su
valor nominal, LR .

Tasa de Descuento = Valor Nom1na1
para el vencimiento.
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Tasa de Rendimiento

La tasa de rendimiento e
gana el inversionista por

.~

Tasa de rendimiento = Tasa:

Rendimiento

Es la utilidad que ganania gli}nVétsi
capital en Cetes y recuperarlo e

de redencidn de la misma emisidn

Rendimiento = Precio de Venta —iPEéc10*de Compra - No. de
dias transucrridos x 360 - 100 S ‘

Es bueno considerar para que el -inversionista no tenga
pérdidas, el minimo de nimero de dias que debe mantener
sus Cetes es tres, esto es para que la inversidn sea
productiva,

Y por ultimo, para obtener la tasa de descuento y la tasa
de rendimiento en porcentaje se debe de multiplicar el
resultado por 100.
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Apllcac1on de las Formulas de Cetes segun la 11ustrac1on
de colocac1on antetior. : :

1. Emisién N° 26.84/27-IX-84. El nimero 26 indica las

:  :co1ocac1ones que ha hecho el ‘Banco de México y 1la
! semana que se coloco y el ‘nimero B84 indica el afio de
:'colocac1on Y. 1a fecha de ven01m1ento.

2. vVenc1m1ento a 91 d1as.;Pract1camente las emisiones de

'fﬂCetes ‘son ‘a 91

Jdias,‘ con  excepcién de emisiones
: ’espec1ales que salleronl en 1982 y 1983 que. - eran a
. menos d1as (30 dzas) “ g LT o

3. Fgcha de colocacidn: 2
" que se puso a la ventéelg

4. Fecha de venc1m1entor 27 Septlembre de 1984<es elrdla
en que se 11qu1dara al. 1nvers1onlsta el valor nom1na1
"del Cete, que es 1gual a1 cap1tal 1nvert1do m'as los
o 1ntereses. :

5. :Tasa “de Descuento (45 15%) El descuent‘ e se le
"hace a1 valor nom1na1 ‘del Cete. '

6,:’Tasa de tendim1ento. :7" 3 tual

r~:anua1 que‘d el‘Cete
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recibird el
emisién. -

son 13 dias.

Desarrollo
Precio = 4515 - 360 x 91 - 10,000 = $8,858.708 ..
Tasa de Descuento = 10,0000 -.8,858,708 x 360 '*91;5“35‘ 5%3
Tasa de Rendimiento = 9,813,378 - 8,858,708 =~ 78 x 360 —

100 = 44,06% T
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c)

Aceptaciones Bancarias

Sonfléffas de Cambib‘émitidésfpbf“empEBSas pequefias y
medianés a su propia orden, - endosadas ‘en el blanco
para facilitar su colocacmon ‘y[ operac1on ‘alos.
aceptantes, que son las - Soc1edades‘ Nac1onales de
Crédito, en base a los credltos que éstos ultlmos
otorgan a la empresa.

Las aceptaciones bancarias
primera en 1981, colocandos e
emis1ones con un 1mporte de un m11 -86
pesos. e

Para 1983 se han colocado en el‘mercado'iza
con un monto de 185,000 millones de pesos‘(G

3)

Como se puede ver las Aceptaciones Bancarla
alcanzado un desarrollo extraordinario =
crecimiento desde su aparicidn hasta nuestrds,
segquramente se incrementardn en el futuro.

Este tipo de valores ha sido aprobado por la Junta;de
Gobierno de la Comision Nacional de Valores  para"su
operacidén en el Mercado de Valores pero ain falfa que
se autorice su operacidn dentro de la Bolsa de Valores.
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Caracteristicas Generales de ‘las Aceptaciones Bancarias

e realizan

3una tasa de Descuento.f“ :

7. "La 8. N C.‘aceptante tlene 1a 11bertad para escoger una
'casa de Bolsa Jpara la coloc3016n.r

8. iNO'? ‘existen titulos en forma fisica para el

"flnvers1onista si no que se encuentran depositados en

 ;e1 domicilio de la S.N.C. aceptante, cubriendo los
‘fequisitos de depésito con el Indeval,

9, La S.N.C., retiene el 21% de impuesto al inversionista
persona fisica 'y a- las personas morales _nho_ se les
“ﬁretlene el 1mpuesto 31 no que ‘éstos los acumulan a sus
1ngresos gravables e
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10. El monto de la emisidn en Aceptaciones no debe exceder
del 20% del Capital Neto de la S5.N.C. aceptante

11. 'No :se cobra comisidn alguna al 1nver51onista sobre la
.reallzac1on de las operaciones de compra o'
apertura de contrato de inversidn. '

12{“En ‘cuanto a su manejo opetativo, su Lcdlocacién,‘ su
venéimiento, tasa de descuento Y de rendlmxento, las
aceptaciones son similares a- los Cetes, excepto que no
se operan en bolsa,
1ntermed:arxos. '

lo*anterlor es al manejo de los

Pr1nc1pa1es Ven
Bancarlas’

las Aceptaciones

Venfaigs; "f 

1. Las .aceptaciones al igual que 'idS\;_ €
grado de liguidez, puesto que se. pu
capital invertido mas los intereses me

_(en caso de que se retenga),

24 hdr_s después; dc hacer

tipos de Valores de Renta Fija.A
3, Las personas Morales gque no seaA

tiene la ventaja de que el rendi
acumulable a sus ingresos. :
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ante la S N.C.
: a que

4. El 1nver51on1sta ampara su  inver 1on,v
: aceptante : ’ @ no '

e estd concediendo ‘el crédito.
_Deéventajas

_1}f A uha -~ persona fisicé“‘no ‘le conv;ene invertlr en
‘ ~‘aceptaciones porque le tetiene el 21% de impuesto
"f:sobre los pr1meros 12 puntos que equ1va1e al factor

Q}del 2.52% sobre el interds .bruto.

'fz.t’Tiené un rendimiento menor que el Papel Comercial.

El cdlculo de Aceptaciones Bancarias es igual. al de los
Certificados de la Tesoreria de la Federacidén con la tnica
diferencia del Valor Nominal de $100,000

D) Papel Comercial,

..2El"Papel:comercial es un instrumento de financiamento
,"'3' corto plazo y se emiten en forma de pagarés por
‘”empresas‘que tengan sus valores inscritos en la Bolsa.

El papel comercial se colocé por vez primera en 1980,

a pattir de ahi ha sido uno de 1los instrumentos del

mercado de dinero mas activos, demostrando su gran
~eficacia en el incremento  sustancial en  sus
..operaciones.
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" En 1980 el monto que. se colocé fue de l 170 millones
de pesos, el nimero de em1sxones fuero

'opero en bolsa de 1,909 mlllones de: pes

Para 1983, fue el instrumento delkmercad
‘mas utilizado por las empresas inscritas en la,bolsa,

que deseaban financiamiento a corto plazo ,para
resolver sus necesidades de Capital, teniendo;aéi.el
papel comercial una gran bursatilidrad, ya giie 'en,_este
afio alcanzd un mdximo de 68 puntos en el mes. de mayo
bajando al 57% en resto.del afio, colocdndose un monto
de 103 mil millones de pesos a través de 477emis10hes,
lo operadd en bolsa mil millones de pésos teniehdb un
por ciento superior al importe operado en 1981. (Ver
grifica N° 4) ' : e -

Caracte:istic

“‘Comisién Nacional

‘empresas un maximo de emitir.

su capital social.

“pueden ser a 15, 30,
‘Vpartlr de la fecha d
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yhfbajofla bar}

Valot‘de compra-venta eSté*éUjéto?él célculo
e una ‘tasa de descueunto,: que estd ‘en funcién
cta. a la otrogada por
oloCada de Cetes,

ltima

leSlOn

Bolsa
Vo cadora -'o : Agente >0 qu los
ndosard  en -blance: si 'f‘ 3 abilidad y

,7nq:genera1 sus opetacxones su
1orma de colocacidén son 81mxlares ‘a 1os Cetes y

'Aceptac1ones Bancarias.

? Cabe sefialar que también hay Papel Comercial
"Extta Bursatil «que emiten las empresas que
necesitan recursos monetariocs que no tienen sus
ff’valbres dentro de la bolsa, y que colocan
";1algunas sociedades Nacionales de Crédito,

,whvendlendo a los inversionistas que desean
nvert1r temporalmente.
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Por lo anterior el Papel Comerc1a1 Extra-Bursatil no esta

regulado por la Bolsa,:

,por :el.-Mercado .de Valores,

consecuentemente no hay’c;fras referentes al monto ni al

ntimero de emisiones’ em1tld

“Principales ventajaSTyfaesveptaJa

Ventajas

1.
2,

Desventajas

1.

 T1enen amplla liquide
&T1enen rend1m1ent
~.lal Tesorerla,;de la.:

impuesto, pero 1o acumulan.a:sus: ingresos.

.inversidn, NN

del papel comercial

Bancarias.

Las ~personas

Es-un- instrumento muy - r1esgoso, porque en caso

-de- quiebra de 1la empresa, el.. Intermed1ar1o'

colocador no se hace responsable del tltulo, porf
lo tanto el 1nver31on;sta,fn ﬂ.tlene segura‘

Ya que es a como plazo (28 dias comunmente) Y. da

buenos rendimientos al 1nver51on;stal1e conviene .
invertir a largo plazo. g 3 ‘

También es un instrumento del mercado de valores

que lo considero "Elitista" poréue s6lo las

empresas pueden invertir con mayor frecuencia,

A las personas fisicas se 1les retiene el

impuesto del 21% sobre los primeros doce puntos,

por lo que tiene ese obstdculo para la inversion.
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E).

1S rumento de inversién mds al

Hacienda y <Crédito Publico
: L establec1m1ento de - un fideicomiso en
e Nac1ona1 F1nanc1era, S.A. cuyo patrimonio son los
'f{fderechos sobre una cantzdad de barrzles de petrdleo

':;;que los respaldan.

G

' Desde que aparecieron en 1977,

- prlmera emisidon hasta- nuestr
los instumentos para capt

"Gob1erno Federal

-1“mu1t1plos.

2. "Son certificados a
"garantizado sobre su valorﬁnbmihbr
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La amortizacién de los petrobonos es a su valor
nominal mis la ganancia de Capital, que es 'la
diferencia entre el precib del petréieo a  la fecha de
la emisidén y a s5u prec1o de’ mercado al reallzar la
venta a la fecha de’ ven01m1ento de la emlslon, todo lo.
anterlor evaluado ‘por. Naf1nsa.. o

SOnftiEﬁidﬁfN m

en délares norteamericanos.
6.2 ~La paridad peso-ddlar.

Tienen un rendimiento fijo garantzzad » \
a la retencién del impuesto a las personas flslcas Yy
acumulacidn del impuesto a las personas morales sobre

sus ingresos.

Por ganancias de Capital ‘las personas fisicas estén
excentas del impuesto, cuando la operacidén se realiza
a través de la bolsa, y las personas morales acumulan
sus ganancias de Capital a sus ingresos,

Devengan intereses en doce pagos trimestrales contra

la entrega del cupdn correspondiente: a cada trlmestre
que va adherldo al tltulo.
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Principales Ventajas y Desventajas de los Petrobonos

Ventajas

El Gobiern 'garéhfizaféllmohtdfotiginélwde'La émisidn.

“fﬁna‘ ganan01a ad;clonal resultante de

“1ncrementos del precxo 1nternac1onal del‘petroleo y de
la parldad peso-dolar. 5 : b

},:nvertlr ‘en. Petro onos,

;1F1nanc1era, 0 con: los Inte ed1a, os' y optar ’51 ‘los

" geja en Admlnlstra01on.

) DESVexlta]as V,Z S i T A R T L

1. En 51tuac10nes en las que por efectos propiés del
fMercado; Internacional del petréleo y 1la paridad
'Qpeso délar, el precio del petréleo se viera disminuido
1e1 inversionista tendria una pérdida de Capital,
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A través de las ocho emisiones que se han colocado de
petrobonos, han ten:do diversas: var1a01o :

t ‘to en .sus
montos emltldos, interés ,bruto anual ] y los

barriles que representan cada emls

respaldan a _cada. petrobonoizas

anuales.

con un 1nteres bruto anual del
cambib era de $22 40 pesos por déla

respaldan la em151on era. 6.mil: 688 m1ilones.0h8 m11 486
barriles por lo que cada petrobono estaba respaldado por

3, 344034243 barriles, tuvo un valor de amort1zac1on de 2
mil 137 ‘pesos 657 centavos mas los. 300 pesos de xntereses
pagados en los doce ttlmestres de vida la emlslon hacen ‘un
valor . f1na1 de amort12301on de 2 m11 437 pesos‘ 5
centavos. (Ve"graf1ca 5, 6y 7). : :

Es fac iébéiizar'la gran demanda y aCeptaciéh"Qﬁé ﬁan
Ac pettobonos por parte de 1los Inversionistas,
pues en solo siete afios el monto de la emisidn aumento 24
veces, ademas en las emisiones amortizadas se ve el valor
final de amortizacién de cada una asi como la tasa de
rendimiento gue devengarcn a lo largo de cada afio en las
graficas se puede ver mejo: estas proposiciones.
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F).. Bonos de Indemnizacién Bancaria

‘ Los ‘Bonos. de Indemnlzacmn Bancar1a es un instrumento
dee Rentav Fija totalmente _nuavo en el mercado de
fqvalores que  se 1nst1tuye a partir de agosto de 1983,
~ pard’ 11qu1dar "a los ex-duefios de los Bancos
 'exprop1ados por ‘decreto presidencial el primero de
V sept1embre de ‘1982,

r1meras operaciones de este .instrumento se
cotlzaron a 80 pesos con un importe de 16 millones de
"pesos en todo 1lo que restaba del afio pasado a partir
del 24 de octubre, se operaron 28 mil 227 millones de
,;pesos, representando el 13 por ciento de lo operado en
5 nta fija, negociandose un volumen de 312 millones
85 m11 216 bonos de indemnizacién Bancaria, con un
' prec1o promedio - de .112 pesos 91 centavos. (Ver

graf;pa‘u°7§).ﬁ,vL

o fEn,base a 10 anterlor y a las graficas siguientes, se

- iadv ) gran aceptacién por parte del piblico

'ﬂ-,xnver51on1sta debido a la bursatilidad que los BIB's
,gtuv1eron sobre todo para aquellos inversionistas que
‘preferian rendimientos asegurados a plazos mas largos
'aunque menores a los que otorgd el papel accionario.

Caracteristicas de los Bonos de Indemnizacidn Bancaria

1. Son titules nominativos.
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;total y el septlmo pago al 16 por ciento restante.

sos 0 sus multiplos.

’clento dei‘ valor del bono, esto es 84 poxr - c1ento en’

V'Los, bonos devengardn intereses y en su caso una sobre

tasa de intereses o equivalentes al promedio
aritmético de los rendimientos méximos autorizados- a
pagar por depdsitos en Moneda Nacional a plaza de 90
dias. El promedio se computard con 1las tasas
correspondientes a las cuatro semanas completas
inmediatas anteriorxes al trimestre respectivo. :

Sobre los saldos, insolutos se realizaran 35 pagos de
intereses, el primero abarca seis meses, se cubrié‘ el
1° de marzo de 1984, los 34 restantes seran
trimestrales, efectuindose los pagos el primer d1a de,
los meses de marzo, junio, sept1embre Y d1c1embre
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" -por Bonos de  Indemnizacién Bancaria
Viés pagos de intereses y amortizaciones a
del FIBA, el INDEVAL, las propias sociedades

*}acc651b1e valor nomlnal

2.~3Como combina su rend1m1ento tanto como valor de renta

‘variable como valor de renta f13af‘
obtiene doble utilidad.

el 1nver31on1sta

3. Los intereses que devengaian los Bib's serdn

promediados entre los rendimientos mdximos de depdsito
en moneda nac1ona1 a plazo de 90 d1as,rlo cual hace
'que d1cho 1nstrumento - obtenga ventaja sobre
inStrumentos de depdsitos bancarios de Q1ne:o.

Desventajas
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G) BONOS .DEL GOBIERNO FEDERAL PARA EL PAGO DE. LA INDEMNI "
- ZACION 'BANCARIA (BIB 2)

‘_eh ei'Diarid'Oficiélrr

'Na01on las Instxtuc1ones de Ctedlto pr1vadas a los que se
fles habla otorgad concesién para la prestacién del servx—'"
cio piblico de Banca y cred1to,k1as acciones tepresentatx—_
vas de su capital social y todos ‘los bienes de su ptople—
dad. )

Para otorgar el pago de las indemnizaciones a- 108 tenedo
res de las acciones que fueron expropladas, con ‘echa 4 de”
Jullo de 1983 el Gobierno Federal, pub11co las

;apllcgb}es a la emisién de los Bonos.:

Caracteristicas:

h  Emisi
Valor Nominal: ~$100.00. (cie
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T3 i . Nominativos

Elg_z__o__ga_:_a__g_l_p_a_g_q_L \ic ""incklmdos ‘tres de grac1a a
N de sept1embre de 71985,

al dades venc1das, en siete pa-
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PORCENTAJE DE
AﬂQRT;ZAQIQN

_'sépéiémbre
kAﬁ‘iSebEiembre 1988
‘1° Septiembre 1989
Septiembre 1990
Septiembre 1991
Septiembre 1992

:'Tasa de Interés y forma de Pagqo: Serda igual al promedio
aritmético de los rendimientos maximos que las Institucio-
nes de Crédito del Pais esten autorizados a pagar por de-
positos en moneda nacional a plazo de 90 dias. El prome-~
dio se computard con las tasas correspondientes a las cua-
tro semanas completas inmediatas anteriores al trimestre
respectivo. Los intereses se pagardn sobre la base de
saldos insolutos a partir del 1° de septiembre de 1983, el
pago se hard trimestralmente los dias primero de los meses
de marzo, junio, septiembre y diciembre de cada aﬁp._

Tratamiento Figcal: Tienen las mismas caracteristlcas que
los depdsitos a plazo, o sea:

- Personas Fisicas.- Sera del 2.52 5 1 .va-
lor: nominal, dicho porc1”nt*

: .car a 1a porc1on gravable d
,la tasa del 21%.
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- Personas Morales
el ingres
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E RENOVACION URBANA DE

B sarde ut111dad pub11ca div
g el c1udadkde MBXlCO, D F

Para otorgar el pago de las 1ndemnizac1ones 3 los propie-
itar1os de lod predios,  con base en. los documentos presen-
'tados por los interesados 'y conforme a los dictdmenes y
'avaluos correspondientes f130 las 51gu1entes reglas apli-
Vcables a-la emxslén de los Bonos, yd§e,pub11caton en el
Diario Oficial con fecha 3 de d1c1embrgidé 1985{

- Caracteristicas: =

Monto:  $25 000,000,000.00 (vsmncmco MIL MI-

LLONES DE PESOS), suma estimada de los
,, ava1uos de los inmuebles exptopiades, a
cubrir a las personas que hubleren sido
5f afectadasf' : SURTR R
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_incluidos tres-de gracia,
el 12 de octubre de 1985, -por
jalidades vencidas.en siete pagos:

133



PORCENTAJE DE
AMORTIZACION

"'12 Octubre 1989 -
‘12 Octubre 1990
'12 Octubre 1991
12 Octubre 1992
12 Octubre 1993
12 Octubre 1994
12 Octubre 1995 .

:agg de Interés y forma de Pago:; Serd igual al promedio
aritmético de las tasas para depdsitos bancarios a 90 dias
vigentes en las cuatro semanas anteriores a la fecha de
cada pago de intereses. Los intereses se pagardn los dias
12 de los meses de enero, abril, julio y octubre de cada
aflo. El primer pago se hard el 12 de abril de 1982 y com-
prenderé un semestre de intereses.

Tratamiento Fiscali; Tienen las mismas caracteristicas que
los depésitos a plazo, o sea:

- Personas Fisicas.e Sera del -2,52% anual sobre el va-
. lor nominal, dicho por01ento es el resultado de apli-~
car a la porcidn gravable de 1os intereses (12% anual)

la tasa del 21%.

- ...Personas -Morales.,— No se hace reten01on del 1.8. R..
el ingreso bruto es acumulable. : R
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Qggumgn;gglgnL Se amparan medzant*"

positado en el. INDEVAL'
Bores, D F.
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I) Otros Instrumentos

ORO Y PLATA AMONEDRADOS

”ﬁHasta ahora se han vzsto todos los 1nstrumentos del

'LOS" CENTENARIOS .

_Los’centénétids‘Sﬁh?mbﬁédéS'de oro con denominacién de

vi_f50 pesos mexicanos, ‘con un- didmetro de 37 m111metros

'Virr,_':con ‘aleacién de oro-y cobre en proporcidn de 9 a 1,
flf'» it1ene.un peso - de 41.666 gramos de los cuales 37.5 son
~de oro puro y su finura es de 21.6 kilates.
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:‘La pnmeta acufiacién que se luzo de estas monedas fue
;"para conmemorar el primer centenario de la consumac16n
"rde:‘ la Independencia Mexicana en el afio. de- 1921,
“teniendo acubaciones sucesivas hasta 1931. '

Los centenarios tuvieron: otra acunacxén en 1944 “hasta
1947, con una acunac"'n' contmua
aungue apareciendo s:.empre,, con’ el a ¥

de 1947.

México ‘ocupa el 4° lugar en América
lugar en el mundo como productor de Oro

CNZAS TROY

Las Onzas Troy son monedas de plata,,que
ninguna denominacién especifica, su pnmer“ !
fue en el afic de 1979, con fines de rahorx_o,‘ ‘ft:i'ene un
grosor de 3 milimetros con un peso de- 33.625 gramos,
su contenido de plata pura es de 31. 113 gramos y su
pureza es de 22,2 kilates. : 3

México es el primer productor,dek pll‘ata» @ nivel mundial,
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ANALISIS BURSAT:
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Antes de entrar en materia de andlisis- bursatil, seria conve-
niente dar un'conCépto_géneralizado défioﬁqué'es el andlisis en
si, por lo que se podra definir ¢omo 1la separacién en partes de
un todo para su estudio y asi llegar ‘a tener un .amplio
conocimiento de sus principies o elementos4que lo forman.

Luego podremos decir, el Andlisis Bursétilkes el estudio de to-
dos los fendémenos econdmicos, politicos y sociales a nivel mi-
cro y macro econémicos que influyen en el precio de mercado de
un valor bursdtil y que sirven de base para tomar decisiones de
inversién en 1la Bolsa de Valores.

La 1mportanc1a del Ana11s1s Bursat11 estr1ba en que el inver-
'Slonlsta ‘para. poder 1levar a cabo una- ‘decisién debe apoyarse en
bases que'la just;fiquen reduC1endo al minimo el riesgo de 1la
1nver51o L

Existen diversas técnicas de Andlisis Bursitiles que varian de
acuerdo al ‘analista, a la organizacidén a la que éste pertenezca
o ala empresa que se aplique el ana11S1s.

De esas tantas técnicas, hay dos- que- son -las “mas ‘comunes y ‘de
las que nos ocuparemos por ser las mas fa01les de estudiar y
son:

1. El andlisis Bursdtil Fundamental.
2. El andlisis Bursdtil Técnico.
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1. ' EL ANALISIS BURSATIL FUNDAMENTAL O FINANCIERO

Consiste en un estudio continuo y cuidadoso de diversas
variables financieras y econdmicas que de una u otra forma
influyen en los resultados de la empresa utilizando los
modelos, técnicas y herramientas mas convenientes.

El objetivo del Andlisis Fundamental es la obtencién de
suficientes elementos de juicio para apoyar las opiniones
que. se_hayan formado con. respecto a los detalles de la si-
tuac1on financiera y de 1a productividad de la empresa.

Ya que los inversionistas son unas de las personas que ne-
cesitan de la informacién que una empresa refleja en sus
estados financieros, doy a conocer los métodos y razones
mas comunes y usuales en el Andlisis Financiero que se po-
drdn aplicar para obtener informacidn que les muestre si
las empresas en la que tienen intencidén de invertir han
obtenido y quizds seguiridn obteniendo ganancias suficien-
tes gque permitan la garantia de que los valores emitidos
cotizables daran beneficios econdmicos.

A) Reduccidn de Cifras,

La Reduccién de Cifras es una de las principales re-
glas para: el Ana1131s fundamental, pues siempre que
se’ necesxte ‘evitar problemas para manejar cifras muy
grandes R en“todo caso con pesos y centavos, se hara
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a) Eliminar centavos, pesos y cientos de pesos
hasta quedar en millares de pesos, etc., se-

gin la importancia de la empresa, ejemplo: Si
- tenemos 1la cantidag de 159,899.92 puede aJus—
‘tarse a: 159 899, 160 000 6 160.

toma de decisiones.

Para efectos del presente trabajo nos dedicarem

la aplicacién de “Siete Indicadores Bisicos" que §i
bien no son los uUnicos que pueden usarse, si[ébh Ibéx
mids conocidos y mds fdciles de aplicar. s

B.1l). .. Solvencia Circulante

Activo Ci ]

Pasivo Circulante

Estd razén sirve para medir hasta Qué graddiéuéde lé

empresa hacer liquido su paS1vo, esto es, que m1de 1a'”
facilidad que tiene 1la empresa para hacer’ efectll 3
activo circulante y cubrir sus dgudas”p;oxlmas as
cer,
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La ‘razén estandar. que mis se acostumbraba era de dos
a uno;,oJSea que por cada peso que es:de los acreedo-

o5 pesos gue es de ‘los duefios, respaldando

fgefla$,empresas y sobre todo de las grandes su rela-
néidhfpuede y debe ser menor por el secter productivo
~~al -que se dedique.

“832)5$6192ﬁ5ia Inmediata.

' pasivo Circulante

" "Esta razén nos sirve para evaluar la cabacidad'de pa-
go de la empresa en un sentido maés estiicto{ para ha-
cer desaparecer sus deudas a corto:plaéofén”unimomen-
to determinado, mediante la utilizacién de renglones
del Balance General como son 1os activos de répida
realizacidén, ejem.: R o
caja y Bancos.,

La proporcidén 1 a 1 era la relacidén mis aceptada para
poder opinar que la empresa tenia una buena solvencia
inmediata, actualmente se considera que esa relacidn
.contribuye a tener un efectivo ocioso, siendo tan
perjudicial como tener una relacién de 0.40 c.

A esta razén también se le puede llamar de liquidez o
Prueba del Acido. et
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B.3) Estructura Financiera

"ng;ivg Total |

‘féésivo Total

les son los recursos con que cuenta y cuales son las
‘fuentes de financiamiento que ha utilizado..

Tiene una importancia muy especial, ya que da a cdno—
cer la participacidén que tienen los accionistas ‘en
'1re1a016n con .la participacidén de 1los acreedores den- -
tro de la empresa.

5Se estlma conveniente que la participacidn del pa51vo

"no sea mas alto que la del Capital Contable, ‘o sea

quela relacién entre el Activo Total, el Pasivo. To-
'tal y el Capital Contable, sea de 1.50 a 1 que pot
cada un peso cincuenta centavos en el actlvo, hay ‘uno
en el pasivo y el capital contable, i

Lo anterior es aceptable para una empresa'dél
“Industrial pero sin pasar del $1 50 pero’ no
para una empresa del Sector Comercxal.»_ V

B.4) Rehtabilidad.
Esta Razén indica'iaﬁé" Elnanc1era de la em-
nldo por- esta, en la:
1a product1v1dad y la
esté aplicando. e

presa en cuanto. al 'ex1ko
realizacidn de sus oper
~politica administrati
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Esta razon se puede. apllcar en tres formas para poder obtener
puntes: de vista: dlferentes. i

txlxdad Neta - Dlv. a Accs.

Pzgferentes

" _Acciones Comune
S e )Cap1ta1 representado en ac-
ciones comunes.

Las“rézdbéS}ante:icrés-ﬁoshindicﬁn{,'

1.i”fSe puede determlnar la- ut111dad generadal y los ‘gastos
MQ%é¥f1nan01eros cuyo resultado es en. favor de 1osn1nver51o—
3;n1stas y los acreedores. Sobre el actlvo total de la Em-

’Tpresa.
2.’Q”Ind1ca la utilidad generada por 1la empresa e céda_peso
'1nvertido por parte de los prop1etar105,o' istas.
3. ;”Ind1ca la rentabilidad que tuvo 1a empreSa poricada peso

faportado por los acczonlstas Comunes.

{tres relaczones anterxoreS" en porcen-
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B,5) Rotacidn dé:tnvéntarios.~~

~“Inventarios

Esta razén sirve para indicar el nimero de veces que
los inventarios se venden, esto es que indica cuantas
veces se vendid cada unidad monetaria invaertida por
los administradores del Negocio y asi poder determi-
nar que no hay sobre inversidn de inventarios o esca-
sez de materias primas ¢ mercancias.

Para saber cuantos dias tarda en rotar 1a mercancxa
se calculan los 3680 dias del ‘afio entte el resultado»
de ventas netas a 1nventarlos‘ '

B.6) Ventas Netas a Activa Fijo .

Ventas Netas
Activo Fijo

Haciendo la divisidn de las Ventas Netas entre el Ac-
tivo Fijo se puede advertir el exceso de inversién en
- activo fijo o la mala direccién de la mercadotecnia,
establecido por 1la relacidén entre lo producido y lo
gque se invirtid para producir.

B.7) Ventas Netas a Capital Contable.

Yentas Netas
Capital Contable
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Esta razdén es una de las que ayudan a los inversio-
nistas a determinar si su capital estad siendo admi-
nistrado por una persona eficaz y eficiente, porque
cuanto mayor sea e1 volumen de operaciones que se

1ta1 contable mejor va a ser la ad-

’Este metodo se apllca cuando se desea conocer la re-
1ac16n que guardan una o ‘unas ‘cuentas en comparacién
~i,con un todo 0" con una- parte de-ese todo.

Este método no es'mu faconsejable ut111zarlo 'pero si

ayuda a conuJuntar u
todos.

uicio junto con . los. demds mé-

Hay dos form cientos. In-

tegrales y son.v
' C}l)‘MéEodo Porcentual Integrado Horizontal

iiose-Nos ayuda a indicar el crecimiente o decremento
' de una cuenta de un periodo a otro, permite co-
nocer cual ha sido la variacidén que ha tenido
ese rengldén representado en porcentajes, tomando
en cuenta el periodo base que se debe de consi-
derar como el 100%.

Esta forma del Método Porcentual Integrado, pue-
de o no ser confiable, puede no serlo. cuando el
periodo de comparacidén es otro.
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Ejemplo: Cuenta:  Activo Total v
RfPer1odo Anos de 1980 y 1981
) 1: 1980 - 8 273, 198

de

x,;V)gnégodb'Porcéntual'Integrado'Vef&icair»y

Se utiliza para comparar los renglones de 1la
misma naturaleza de un mismo pefiodo, ayuda a
conocer en que porcentuaje se estdn utilizando
los recursos de una cuenta a otra, tomando un
rengldén base que se debe de considerar al 100%
en el Balance General el rengldn Base es el Ac-
tivo Total y en el Estado de Resultado son las
Ventas Netas.

De las dos formas del Metodo porcentual Inte~ ‘
grado ésta forma vert1ca1 es- la mas canf
objetiva. ’

Ejemplo: Cuentésﬁ

: _,,,.‘Ventas Netas 5'360° -
100% "y Costo Ventas
3'732. '
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* Método: . . . Regla - de -E:es menos

;.Este metodo conszste en'-hacer  las compatac1ones de

.. Estados Financieros 1gua1es,Venviubrosw1guales, co-

rrespondientes a diferentes periodos;. ya_sea ‘de dos o
mas afios. S B

Es facil de obtener los aumentos o disminuciones si
se tienen los Balances Comparativos,. mediante la di-
ferencia de un rubro con otro. ‘

Ejemplo:

En el aflo de 1980 el saldo en inventarios era de
384'610 y en 1981 de 525'968 provocando una diferen-
cia de mds en en 1981, lo que claramente denota que
el monto de los inventarios ha crecido en casi un
27%, por lo gue se puede opinar que tal vez la empre-
sa tiene una rotacidn de inventarios lenta por lo que
en el tltimo afio se quedd con sobre inversién de in-
ventarios, puede ser también que por consecuencia de
‘la 1n£1a01on los precios aumentaron y por con51gu1en~
te los Inventarlos. ‘
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Estado de Origen y Aplicaciodn de Recursos .-

‘a) dela utilidad Neta:
~~b)-Por dlsm1nuczones de»Actlvo
:‘c)rPor aumentos de Capita
d) Por aumentos de Pasivo:

La ap110301on de los recursos proven1entes=de 10 an-
'Ler1or se hacen en: o :

a)fA;abéorber la pérdida neta
b) A un aumento de activo »
c) A una disminucién de Capital = - =

d) A una disminucién de Pasivo .
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E)

'.E}>M§tcdofdefTendéhpiés

'Puede con51derarse5 como‘?e
”Metodo de. Aumentos y.Dis

"Parala elaboracxon de Estado de.. Or1gen y Apl1cac1on

de Recursos, se nece51ta'

los conceptos anter;ores,,tantd'los

s} cuyas sumas deben ten

resultado 1gua1

metodo que contlnua del

_nuc1ones, ‘ya que este u1t1-

"mo- no es muy aconsejable para hacer comparac1ones de
mas-de-xres eJGICFE}9§1u§L-,m e e

El Metodo de Tendenc1as consiste en estlmar mediante

la’ determ:nac1on de nimeros indices los 9051b1es cam-

blOS futuros y cémo y por qué las empresas los-afec-

ndolo con otras czfras, la ‘base se-

,és antlgua, lo cual nos expresara una
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F)

tendencia, que se_puedefdat‘a»conoqer‘cn series o en
graficas. L > ;

Método del Punto de Equilibrio;

El Andlisis del Equilibrio consiste en una represen-
tacidn grafica o matemdtica del apalancamiento de una
empresa donde se relacionan los ingresos totales y
los costos totales, encontrdndose grdaficamente en un
punto de equilibrio econdmico gque se considera, es
donde la empresa no tiene ni pérdidas ni ganancias.

Este método del Punto de Equilibrio Econémico es uno
de los mds valorables, en cuanto al Andlisis e,Inté:-
pretacién de los Estados Financieros se refiere." o

Para la deteccion del Punto de Equilibridc
ric. saber: '

1. El nimero de Unidades Vendidas por la Empresa.
2. El importe de los Gastos Variah;hV
3. El importe de los Gastos Fijos;y ‘
4, Las Ventas Totales,

Los gastos Variables son aquellos que permanecen
constantes durante un cierto tiempo y varian con re-
lacidn directa al volumen de produccién, ejemplos:

materia prima, publicidad, comisiones, mano de obra
directa, etc.
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Los gastos f£ijos son aquellos gue no varian en su im-
'porfe, son muy independientes del volumen de produc-
cidn (dentro de ciertos limites) y se calculan por

"~ ‘periodos que pueden ser semanas, gquincenas, meses,

‘ete. ejemplos: Renta, sueldos del personal de planta,
el Seguro Social, Depreciacidn de equipo, etc.

Para determinar el Punto de Equ111br1o Econom1co se
puede hacer mediante: ;

Representacidn Grifica,
‘Representacién Matemdtica.

... Representacidn Gzéfica,_
7 Consideramos que:

: ffﬁdé'§é$Eos*fi5b iétahtés.

ifLos gastos var1ables por unldad son cons~

~ ‘tantes, '

"c) "El precio de venta no . varla con el Volumen
de Ventas.

d) El Volumen de unigdades produciéasxéé;igual
al de unidades vendidas y... i

'e) Se produce y se vende un sélo‘étticﬁ]o,
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"lP‘ra 11evar a cabo 1la Representac16n Matematl :
debe aplicar la siguxente férmula: - e

reSentéciéh'Matemética;

1

vP"l‘.ll'ltO;‘d_e Equilibriq = —G_a_s_t.o_ﬁ_ii.iﬂﬁ____

Gastos Variables
1- \'2
Ventas

El resultado, tanto de la Representacidn grdfica como
para la matemdtica se debe interpretar como el voli-
men de las Ventas anuales necesario que debe de rea-
lizar la empresa para alcanzar el punto de Equilibrio
Econémico. ‘
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2, EL ANALISIS BURSATIL TECNICO

El Anélisis Técnico es el estudio que se hace con el obje-
to de identificat los cambios de tendencia en las fluctua-
ciones de los pfecios y vollmenes negociados en Bolsa, a
fin de determinar los puntos mas adecuados para una futura
inversion en acciones.

Este tipo dé anélisis se realiza mediante informacién ob-
tenida en 1a,Bblsa Mexicana de Valores, S.A, de C.V., por
indicadores Buréétiles, por las noticias de los periddicos
que muestran la situaciénn actual Nacional e Internacional
la oferta y la demanda de los valores, y algunos princi-
pios de Andlisis Fundamental.

El objetivo de este tipo de Andlisis Bursitil es de espe-
cial importancia puesto que considera méds importante las
fluctuaciones, a las que estdn sujetas las acciones de una
emisora, aprovechande en cualquier momento los precios de
la oferta y la demanda adquiriendo asi a precios bajos y
vender a precios altos por lo que se puede decir que el
Andlisis Técnico dirige su estudio hacia el pasado y el
presente, mientras que el Andlisis Fundamental va a estu-
diar y evaluar el futuro.

Existen diversas formas o conceptos que se tienen que to-
mar en cuenta para poder llevar a cabo el andlisis técni-
co, siendo de acuerdo a la comodidad y mejor comprensidn
del analista bursétil del cual expongo los mas conocidos Yy
los mas usados para en un momento cualquiera puedan formar
una opinién y por ultimo 1llevarla a cabo a través de 1la
decisidén de inversiodn.
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A)

B)

La_Bursapilidad de 1la Accién.

‘La¥if8hfsatilidad es la caracteristica de . los
~-titulos-Valor que 1los hace facilmente negociables en

las Bolsas de Valores, es la posibilidad exigida por
los "inversionistas de que en el momento que deseen
adquirir o deshacerse de un valor, tengan la facili-
dad de realizarlos en efectivo.

Este indicador tiene una gran influencia en la deter~
minacién del precio de un titulo-valor, pero ademéds
depende de las condiciones relativas de la oferta y
la demanda, el admbito o sector en el gue se encuentre
la empresa emisora del titulo-valor, y la situaciédn
actual del pais y del mundo.

Cada vez que se estudie este indicador se deberd to-
mar en cuenta el tipo de empresa que se analiza, si
es pequeiia, mediana o grande, porque una empresa pe-
quefia ¢ mediana pueden tener menos titulos-valor emi-
tidos cotizidndose en bolsa, por consiguiente tendrén
poca bursatilidad, mientras que una empresa grande
emite mayor cantidad de titulos-valor dada la magni-
tud de su Capital Social y provoca mayor oferta y de-
manda de titulos teniendo como resultado la Bursati-
lidad mas alta que empresas pequeflas y medianas.

Las Cotizaciones

Son ‘los precios a los que se compran y se venden .los

titulos-valor en el Salén de Remates de la Bolsa.
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El pre01o es: d1£1c11 evaluar 31 no se tlenen conoci-

factores'1nternos*y”éxternos que

a ‘se debe considerar que:

ina acecién y su disponibilidad tan-
dmpr  cbmo en venta es una variable en el

que depende de las condiciones relativas

de‘la oferta y la demanda, quedando constantes
todos los demas factores de riesgo.

L fCOEizacién se verad afectada en contra del in-
varsibhiéﬁé 51 éste realiza la transaccién de
;Venta en un periodo breve al de compra, o si hay
uha oferta grande de valores de la emisora en
,_cuestlon.

"c),. Cuando el numero de inversionistas en el mercadoe
es pequefio y el propietario de unos titulos se
dispone a venderlos, crea una oferta que hace
que llegue a aceptar a que los inversionistas
compren los titulos al precio que éstos quieran,
incurriendo el propietario en una pérdida de ca-
pital, y por lo tanto si hay oferta de valores
los titulos tendrdn una considerada baja de pre-

cios y su cotizacidén seréd menor,

Rt d)’rksi hay un considerable aumento o disminucidn en

‘ .. las cotizaciones de un valor que no sean relati-

‘vos arla,emisora, el inversionista debe apoyarse

en ei Andlisis Bursatil Fundamental para tener
;unfvaior~real de ‘laacciodn.
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a Relac1on de precios en el volumen negoc1ado

S muy'1mportante, pues: los mov1m1entos tanto en
jcot1zacxones como -de- los ‘Volimenes negoc1ados
vEStan reglstrados en la Bolsa, lo cual 1nd1ca la
:tendencxa del 'valor de mercado del tltulo, lo
<.cual ayuda al inversionlsta si va. a segulr con
'una tendenc1a a 1a alza‘o a la ba]a.’ :

:La oferta Yy 1a:demanda es ‘un- fenomeno econémico que
e da'como consecuencia del libre mercado de valores.

“Los precios de los titulos-valor de una emisora se
“fijan como resultado de la oferta y la demanda diaria
a.que se ven sometidos.

La Oferta‘y la Demanda estd determinada por factores
Intéfnos Yy Externos, loscuales originan e influyen a
las presiones y vaivenes del precio del valor.

s 'éard"podet aprovechar la libertad del Mercado de Va-
lores y las Ventajas que la oferta y la demanda pro-
porcionan al inversionista, éste debe de programar su
plan de inversidn de acuerdo a sus objetivos y nece-
sidades y auxiliarse en indicadores estadisticos ta-
les como:

" Volumenes de acciones negociadas.

‘Colocaciones primarias y secundarias y
Las condiciones prevalecientes en el mercado.
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D) .

E)

‘La Graficaciéh -

M:/d1ante f1guras, 11neas Y
J-,arltmetlcas o logarltmlcas.

fEs una he:tamlentdtmu
v'nlco Bursat11 que‘se
flos como el |

‘Es;la representac1on de 1a 1nfo . ‘zéda me-

lizando .escalas

mportante en. el Ana1151s téc-
uede apllcar en d1versos mode-

;,1neal de. Barras y de Venn Euler.,

"-Elfhddeld‘més nsadOHeS'el lineal, pero en si todos

sirven para -describir de una manera visual las ten-

- dencias futuras de movimientos que tendrdn tanto el

mercadc en general como el andlisis de una accién.

Las:Estadisticas

Es de una relevante importancia dentro del analisis
bursdtil la agrupacién metddica de todo lo acontecido
dentro de la Bolsa y gque se preste a una evaluacidn

numérica,

_Para. lo anterior la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.

de C.V, publica varios boletines . donde recopila ¥y
agrupa toda 'la informacidn bursitil de los cuales en-
listamos a cont1nuac1on.'
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PUBLICACION PERIODICIDAD

,‘;Desglose Mercado de
1;(Cetes)
- Desglose

" (papel comerciél)' 
- fﬂInd:cadores Bursatlle

~'soras.
sobre ;

(1fInformac1on

Concentrador deTVOper tividad

La Informacién:EStéd\ t:
miento mds amplic
relacionado al M

, Losrzmﬁii:jp,ld
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‘El Multlplo es un indicador “que representa en el
mercado“al—auezrqu‘e da el veredlcto acerca de que 51

or1glnya1 s1empre ¥ cuandof-f é" ut’zl-ldada__ de la ,_empresa

fuese permanente, cosa que no pod;rxa ser, pero sirve
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como punto de referencia para intervenir.: -

Para la elaboracidn de,éstbsrindiCEdores se necesita
; dek'uné recoplicacién sistemitica ® de informacién
' proporc1onada por las empresas cot1zadas en Bolsa y

'pqx el Gobierno Federal.

Los Indicadores Bursatiles son los indices de
movimientos de diversos factores bursdtiles,  que
ofrecen una nocidn del comportamiento del Mercado de
Valores.

En nuestro pais tenemos el Indice de Precios y
Cotizaciones que expresa de una manera representativa
la variacién en 1los precios de las acciones del
mercado bursdtil, que al medir esa variacidn en los
precios se puede reflejar el rendimientro promedio
del mercado.

' Los 1ndlcadores econémicos de un pais (consumidores
empresas Y goblerno) S
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1

‘apreciar el

Entre los mas usuales tenemos:

El Prbduéto Nac1onal Bruto: (P.N.B.) que permite
rec1m1ento econom1co del pa15.

dé Prec1os fal‘,consumidor:

'nomlnales “de dinero

de ‘la economia en

'momentos dlferentes del tlempo.

‘~La. recopilacién de precios se realiza en forma
“directa y sistemdtica en 35 ciudades del pais y se

ptiblica mensualmente en 1la Revista "Indicadores
Econdémicos" a cargo de la  Subdireccidn de
Investigacidén econdémica y bancaria del Banco de
México.

Hay otros indicadores Econdmicos que también ayudan
al Andlisis Técnico Bursdtil tales como:

- Tasa de Desempleo
- Volumen de Produccidn Industrial

- Tasa de Subempleo
Volumen de gastos en planta y equlpo por parte de

las empresas.

~ Tasas de interés de préstamos‘ a"co:to,fplazo

efectuados a las empresas.,

- Comparaciones con otros instrumentos

~Cuando. se. usca obtener el mayor rend1m1ento de un

'Axnversxonxsta le interesa saber que

!1nstrumento4de todos. los exlstentes en el mercado le

dard lo que conviene a sus necesidades.
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Por supuesto que eso necesita de una evaancién Y
comparacién de todos 1los instrumentos, tratdndose de:
determinar lo que el 1nversxcnista demanda Y lo que
los instrumentos ofrecen.

La comparacidén de los inséfumehtos del mercado de-
Valores es un elemento importante dentro del andlisis
tecnico bursdtil ya que ayuda a8 tratar de disminuir
el riesgo de una inversidn al selecc1onar el me:or
instrumento del mercado.’

Para hacer cualquier  andlisis comparativo . de
instrumentos antes de invertirse se debe de: A

a) Determinar 1la bondad de cada instrumento y la
' consideracién de la posicidn relativa que
guardan con el mercado en su conjunto,

b) Considerar todas 1las actitudes del mercado
bursatil en cuanto a caracteres especulativos de
toda posibilidad y posiciones externos que de
una u'otra forma influyen en las cotizaciones de
los valores. '

c) Evaluar los instrumentos posibles de inversién
tanto en forma individual, desde sus’
carateristicas, ventajas, desventajas y su
desenvolvimiento en el mercado, hasta la
comparacién eh  forma colectiva desde su
interdependencia y las tendencias generales.
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I)

Comparacidn Entre Sectores

‘La -actividad - econémica. en nuestro pais estd
°lcomprend1da Yy ‘dividida en sectores que se dedican a
_dlversas ramas de la produccidén, dependiendo de como

se desenvuelvan econdmicamente influirdn en 1las
empresas y por consiguiente en las acciones.

A continuacién se presentan las diferentes ramas de

la produccidén ya agrupadas en Sectores.

. 1. Autopartes 6. Huleras

2. Bienes de Consumo 7. MetalﬁrgiCas
3. Comerciales : R 8. Mineras '
4. Construccién E AL 9. Papel

5. Eléctricas- ~Seieoo 710 Grupos s

11, Quimicas
12. Siderirgicas
“13. Servicios

77Yasrqﬁé' cada Sector tiene caracteristicas distintas
tﬁhd de otro, la comparacién de un Sector con otro se

‘!depé ‘de llevar a cabo con las consideraciones
“siguientes, que el inversionista deberd tomar muy en
cuenta. '

'1.. Perspectivas de Crecimiento y de Riesgo de

Desplazamiento por absolencia y  otros
imponderables. '

2. Ingresos y Utilidades

3. Aspectos competitivos' entre las empresas _que

integran cada Sector.
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“Aspectos Laboral

5, ?Iﬁpéctos cqgsad0
" Gubernamental.

ipo de productos o Servicios.
10. Administracién de la Empresa.

11. Analisis Particular del Valor Estudiado.,f_ﬁ* &

12. - Conclusiones del inversionista. =
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‘'CONCLUSIONES

| de la presente 1nvest1ga01on, he tratado
anorama de 10 que es el Mercado de Valores, en

‘mas relevantes, desde sus antecedentes histé-
‘uestros dzas, de la forma en que se encuentra
‘sus caracterlstlcas, funciones y estructura

cado de D1nero ‘
anetcado Primario
‘Mercado Secundario

Es7de gran utilidad para la comprensién del inversionista,
de ‘cémo estd constituida la bolsa, y en qué momento es el
indicado '‘para invertir con la ayuda de elementos investi-
gados, analizados y expuestos en el presente trabajo.
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El mercado dé Qaldfes y la bolsa Mexicana de Valores”esté
regida por los e T ‘ : :

a) Organos de Control - .
b) Organos de inversién

Que regulan, vigilan y emiten disposiciones en materia
bursitil, haciendo que la bolsa se esté actualizando cons-
tantemerite, otorgando al inversionista mayor proteccién y
oportunidades de participar en €1 con mejores condicidheé
y menores riesgos.

El mercado de valores cuenta con diversos tipos de instru-
mentos, en los que se puede invertir desde valores de ren-
ta variable como las acciones, valores de renta fija como
las obligaciones, cetes, aceptaciones bancarias, papel co-
mercial y otros dos tipos de valores que combinan la renta
variable con la renta fija como son los petrobonos y los
bonos de indemnizaciones bancarias (BIB'S), ademds para
apoyo al inversionista, se cuenta con otros instrumentos
que son el oro y plata amonenados.

El andlisis bursdtil es muy importante para la toma de de-
cisiones, considerando los factores delimitantes del mer-
cado de valores, que son muy variados, de diversa inddle,
que en ocasioneS no es posible medirlos, predecirlos o
cuantificarlos (como la caida de la fuerte e inesperada
bolsa en 1987), siendo que con la ayuda de diversas técni-
cas del andlisis bursdtil, este se hace una herramienta
escencial de apoyo al inversionista que se interese en la
bolsa de valores.
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Basandonos en la presente investigacién, el inversionista

debe considerar cinco puntos 1mportantes ;para: poder dise-
fiar una d6ptima cartera de inversiones 1o cual es bas1co en
un medio tan sofisticado como es el mercado de valores.

1.

' Determlnar el capital que se qulera znv"rtl

Deteccién de necesidades del inversionista

El inversionista debe considerar todas las necesidades

que  tenga tales como: 1la obtencién del mayor rendi-
“miento posible, disponibilidad requerida para obtener

el capital invertigo, etc.

El capital al invertir

rando las necesidades propias del 1nvers1on1s a.’
El riesgo

Implica, por un lado, el peligro o contihgenCia' que
tendrd de perder el capital utilizado, y por otro, que
su dinero no puede sostener su poder adquisitiﬁo en el
transcurso del plazo de inversidn, I

El rendimiento

Serd la utilidad o ganancia gue se obtenga por la in-
versidén, lo cual estard sujeto a la eleécién,aelimejor
instrumento del mercado de valores, que dé la'éatantia
Y que satisfaga las necesidades, y el miniho,riesgo en
el tiempo requerido de la inversidn. - A
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El tieppd ,5'

Este fﬁctbr es importante porque en él se cbbéidgﬁ
plazo al que se quiere someter la inveréién}féémﬁi
dose asi los cuatro factores anteriores habiéﬁé'
marco de tiempo que puede ser corto, medianbfq7lq

segin el grado de riesgo, éste serd minimo o m
el rendimiento serd bajo o alto.
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ADMISION A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA., Aprobacién por

‘parte de la Bolsa Mexicana de Valores para que los titulos

valdres'dé_unaiempresa, negocien en el piso de remates.

AL'PORTADOR;, Tltulo valor en el que .no.. se con31gna el

-nombre del propletarlo,.pagadero a;ytenedopry:nggpgiable
por 31mple entrega‘ T e -

AMORTIiAR;”“Rgdiﬁi:feiiCapital:dé;uﬁ jde

AMORTIZACION DE ‘LOS BIENES DEL’ Aé’rrrvo on’ gradual

de su valor contable para compensar ‘su der_

c1aclon por el
uso o el progreso tecnxco.

AMORTIZACION DE OBLIGACIONES .. Devoluc1on ant1c1pada de
su 1nvers1on a los poseedores . de una obllgac1on'h1poteca—

ria o: qu1rografar1a. mediante sorteos per10d1co

ANALI.SIS DE. VALORES. Estudio  dé los

econdmicos; flnan01eros Y bursatlles‘

liarios para expllcar ‘su comport
pronosticar .su tendenc1a. n

de ser fundamental y tecn1ca.5

ANUNCIADOR: ‘Persona
durante 1la se51on bursatll




ASIENTO. Es el registro de la compra o venta de titulos
valores que- realizaun-agente de bolsa-u operador :de piso
- durante. una ses1on de. Remate, para un-.m Jor control de sus

operacxones y*para infor

'Asocmcxon MEXICANA. DE. CAPACITACION:. “Organismo

_desarrollo deliMercado

'que tlene como obJetlvo 1mpulsar e

de Capltales Mex1cano, con enfa31s'en el Mercado de Valo~-

vres a traves de la 1nvest1gac1on Yy la promocion de activi-

dades bursatlles Y espec1a1mente ‘de lf capac1tacion de los

arecursos humanos 1nteresados y actuales: n estos mercados.

ASOCIACION MEXICANA DE CASAS DE BOLSA. fOrganismo ‘formado

rntermedlac1on ‘bursdtil; que

“'por:los xntegrantes de
'tlene por objetlvokpro”‘ 1 desarrollo firme y ‘sano .de

jla act1v1dad de int

AVAL; _Garan§iages ri
'valogea;dékfénga £
ajena a Ia‘pfopia ora yrque se. compromete a pagar los
1ntereses v amoft1zac1on del’capltal, si.. “la entidad emlso-
‘ra no lo h1c1era irma: con que ‘se” aflanza o garant1za un

documento de- credxto al responder de la conducta de otro.

""BAt,ANCE' GENERAi‘J"O Es'rAbo%' DE- siTuAc.mNaFINAN‘cfERA;’7 “Es el

estado financiero en el cual se presenta la situacién fi-

nanciera en que ‘se encuentra una empresa a una fecha de-
terminada, mediante la descripcidén de su activo, su pasivo
y su capital contable valuados precisamente a esa fecha.
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BENEFICIOS BRUTQS. Suma de todos los ingresos de una per—
sona fisica o sociedad, sin deducclon alguna.»—

BENEFICIOS LIQUIDOS O NETOSV;

persona fisica o sociedad,

para obtenerlos y los'impuééfbs

BOLETIN DE COTIZACION OFICIAL.

Bolsa Mexicana de Valores todos 1

se: celebra

la sesidn bursdtil y que cont1en llsta_de los valores

negociados, - los precios iy cantldadea operados, el prec1o

de la sesidén anterior,: los camblos que sc registraron, las

posturas- de venta Yy de compra*

'ealizadas al flnal de 1a

sesidn y otros: datos complementarzos de 1nteres general.

BOLSA DE VALORES. Recinto del Mercado de Valores'xfgéni-

zado,'en donde se realizan operac1ones de compra- venta de

valores 1nscr1tos en ésta, a través de los Agentes: de Bol—
sa y.de los Operadores de Piso.de lasCasas de Bélsa;' Es—
tas operac1ones estdn sujetas. a. la ley de 1a oferta y la
demanda, misma que determina  las cotlzaciones o pr901os a
que -pueden operar los Agentes ¥ Operadores., La funcion de

la Bolsa se extiene tamblen a la superV1s1on de las ‘opera-

ciones. realizadas en su seno, ‘0 gea a la- transparenc1a

del Mercado. AR PREREE e

BOLSA 'MEXICANA DE VALORES. Es uiab‘ﬁnica} bolsa autorizada

por 1a~Séc:e£érié de Hacienda y Crédito Plblico para ope-

rar en'Méxiéo;, Esté>constiﬁuida como sﬁciedad anénima de
capital varlable.' Su funcionamiehto estd regulado por la
Ley- del Mercado de Valores y vigilado por la Comisién Na-
cional” dg_Valo;es.
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BOLSIN. Centros de contratacién de. valores, ‘en paises don-
de no existe una Bolsa. Estos centros. se encuentran ubi=-

cados ‘principalmente en Europa.: :

BONOS GUBERNAMENTALES. Loa em1te el goblerno Y generan un
f‘su garant1

,sti'respal—

1nteres pagadero perlodicamente

,dada con rentas del patrlmonlo nac1ona;_*(petroleo, mar,

etc ) La deuda contraida se. dlvide“énmextranjeraLe inter-

n moneda nacional y: ex-

fEsta ultlma con dxst1nc1o

tranJera.~

de interés especiales: -~

BOOM. .~ Palabra 1nglesa‘,que se utlllza para : eslgqar un

alza bursatil desmed1da. -
BURSATIL. Termino relac1nado con La con

las negociaciones que se llevan a ca [o} sta y?éon los

papeles o valores reglstrados y agpera u Séién de

Remates.
BURSATILIDAD. Caracteristicas. de lc jalores que
los hace facilmente negociable: : 1dres.

CAPITAL. Suma de las cantld'
nistas de una 5001edad anon'
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CAPITALIZACION BURSATIL. Pardmetro que se obtiene al mul-

tiplicar el nlmero de acciones en circulacién, por su

cotizacién en Rolsa, en una fecha determinada.

CAPITALIZACION DEL MERCADO. Parémeﬁro‘ qﬁ;r
suma del capltal bursat11 de todas las empres

en Bolsa.

CAPITALIZACION DE_RESERVAS. Aumento que Se ha
tal -social de una empresa, mediantériéVQOnve:

utilidades en capital, entregando acéibne
en’ proporcidén al nlmero de acciones ant

poseedores

CARTERA DE VALORES. Conjunto de t1tulo -y

una persona o empresa.

CERTIFICADO PROVISIONAL. Documento negociable en Bolsa
que se otorga por aumentos de_caPitélry'son canjeadosfpor

las acciones definitivas,  cuando éstas se = tienen

fisicamente. Las -~ entrega J‘laﬁ emisora para. .que

temporalmente los acczonaistas acredzten sus derechos.»i,

CERTIFICADOS DE PARTICIPANCION Son titulos de crédi

que:-: represenuan- T

a) El derecho a una parte proporcional de los rendimientos
de,ioé valores, derechos o bienes de cualquier clase,
que ‘tengan en fideicomiso irrevocable para ese propdsi-
to la sociedad fiduciaria que los emite.
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b) El derecho a una parte proporcional del derecho de pro-
piedad o de la titularidad de esos bienes, derechos o
valores.

¢) El derecho a una patte proporc1onal del producto neto

dg:echos o]

que resulta de la venta'de d;chos biene
valores. Sar
CIERRE, HECHOS AL. ;
plzarras de: los dlferente

se51on bursatll en la'Bols

‘ CLAVE. Palabra, 31gla 6 : , ‘

te) que .se.asigna como 51mbolo,a una “empresa emisora de
'valores y con.la cual es 1dentif1cada ‘en la pizarra de co-
tizaciones y en todas’ las llstas de cot1zac1on publ1cadas

por la Bolsa Mexlcana de Valores‘;;rm

COLOCACION. Se conoce también como Oferta Péblica y es la
operacidn que hace una Casa de Bolsa, consistente en ofre-
cer publicamente valores de una emisora en el Mercado de
Valores. Las colocaciones pueden ser Primarias, si los
recursos financieros obtenidos en el Mercado van directa-
mente a la emigsora y Secundarias, cuando los antiguos ac-

cionistas venden parte de sus acciones.

COLOCADOR. Persona moral que interviene como intermediario
en una colocacién de valores. El éolocadof debe ser una
Casa de Bolsa o bien un grupo: de ellas, al cual se llama
"sindlcato" en e1 medlo bursatil. T
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COMISION. Derechos profesionales que cobran los agentes
por comprar y vender titulo ‘cﬁbﬁnés y otros bienes. E1

monto de este pago estd f'tmuj o por la Comisidn Nacional

de Valores vy autorlzado po Secretarla de Haczenda Y

Crédito Publico, a traves de arancel

¢C0§RETAJE;fPrOCedimien
Bolsa,,al comprar
51on15ta.mﬂﬁ

desde la que se lleva el registro de las posturas de com~
praventa, hechos y sus tendendencias, determinadas por las
ofertas y demandas de agentes ¥y operadores de p1so durante
las horas de contratacidn. S




COTIZACION. - Precio a que se compran y se venden los valo-
res en el Saldn de Remates de’

a Bolsa Mexlcana de Valores.

' COTIZAR. Se

~fijar-un precio o
“-oontratar: e

'fCUPON. Tltulo—valor adherldo a- las obllgacxones )r accio-

DEPRECIACION. En térmihosibbﬁﬁébli

" DEUDA | AMORTIZABLE. ’Deuda

_PibL.

e 1-]
;“reembolsa medlante sorteos,’ ener:
_D‘IL’i’GENCIA DE TRANSFERENCIA. Anota01on a1 dorso, -con el

'v1sto bueno ‘de la sociedad emisora, que deben llevar los
‘tltulos nomlnatlvos endosables Y que acredlta ransmi-
' favor del comprador.
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DILUCION. Disminucidn en la

produce en general cuando una e T liid‘uh;split,

tilidad 8 por accibn. Se

_decreta un dividendo en -acc nuevas ‘acciones
en una proporcién mayor al i
Esta difucidn es determinad

'DIVERSIFICACION.
dlfcrentes‘clasl'; b o] sminuir el

'rlesgo.

d1v1dendo total.

DIVIDENDO NETO O LIQUIbd;

empresa que efectivamente

ta de deducir del benef1c1o

a cargo del accionista.




EJERCICIO CONTABLE. - Afio econdmico; perlodo de’ tlempo com~-
prendido entre dos balances anuales “sucesivo

“'EMISION. Acto de emitir valores un empress njunto de
valores que una emlsora crea y por Una
emlslon puede  ser publlca,«31 ‘serealiz colobaéién de

“'EMPRESA CERRXbA; 7Es?5que1}a‘quyq £ inan 1§miento

EN ;DESCUBIERTO.-:—Exprés én. que ' se lea D lificar

‘una’ compra o] venta ‘acréd

,'d1nero o los- tltulos.

ESPECULACION. . Compra : rovechando
;,1as*f1uctaacxones “de 1 .inten-

e obtener en un t1em ~re1ativamente cor

‘;cios con rxesgos superlore a- los normales.

,ESTADO DE RESULTADOS 0 DE PERDIDAS Y GANANCIAS Jel'es-
tado"financ1ero en: que se presenta la 1nforma i

a; éfectacxon que sufre el capital contable

lde,la entidad, como consecuencia de las o :
;tlcadas por la misma durante un perzod Ee:mi—
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EX-CUPON. Sin derecho al cupdn que ha vencido. Los valo-

res de renta fl]a se cotlzan ex cupon alpartlr del d1a de

precio menor al" del mercado.

ciada ex~derechos, s1ngn1f1ca que esos derechos fueron re-

tenidos o e3erc1tados ya por el vendedor

EX—DIVIDENDO; Sin d1v1dendo. :Cuando una a001on se vende

ex- d1v16endo, el precio de la- accion generalmente experl-

menta una baja 51m11ar al valor'de

dor de una accidn ex- d1v1dend¢,no
dendo decretado. o

EXENCION TRIBUTARIA. - Concesién ret.
Hacienda y Crédito Plblico a;‘o ¥ able

para gue no paguen 1mpuestos po

venta o ganancias de capltal.”

FIANZA. Dep051to en efectlvo‘a‘ o

los Agentes y Casas de Bolsa,: a d1
Valores, para garantizar el cu'pl1 ie

nes de los valores bursatlles

FLUJO DE EFECTIVO. Tamme” puesto de
caja. Permite conocer. | _egresos
qgue una empresa_pueda;t e
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FUERA DE BOLSA. ~ Se dice de aquellas transacciones con ti-

tulos valores que no se reglstran en  la Bolsa Mexicana de

- estimu-

,INDICADORr" Indice de movimlentos ' c actores

'Mercado de‘Valores.
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INDICE DE PRECIOS Y COTIZACIONES. ELindice bursdti
de comprender pre0109 promedlo, prééio : \ :
de venta, etc., 'y real1zar\p 'd‘ 7
tendencia central de’ una’ mu; ¢
dices ~son ed1tados fen bole

balancé, el estadoide perd1das

INSCRIPCION EN BOLSA. R’egiét una

" INTERESES. Porcentaje fijo que sébfézéimﬁéﬁfo:
tal y . su uso, paga periddicamente al dueno del mism‘f

persona flSICa O moral gque toma en prestamo dlChO capltal.

INTERES CORRIDO. Parte del interés "que"’ corresponde al

lapso transcurrido desde el. venc1m1ento anterio -hasta" la
fecha de adquisicién del titulo, ;
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INTERMEDIACION. Conjunto’de: personas fisicas o morales re-

gistradas . come Agentes de Valor el Reglstro Nacional

ntes de Valores que

de Valores e Intermedlarlo
: 1nan Agentes de

de personas fisicas

le ‘diversa in-

“en-valores: - Generalmente ~se~ cono

nombre a las compafiias de segurosi zas, institucio-

nes hipotecarias y financieras

INVERSION REAL. Aplicacién: que hac
los fondos recibidos. por

* produccién como equipo,.
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LIQUIDEZ. Conjunto de acciones que fcrman una unidad con
la que se hacen gperaciones en la Bolsa de‘Valores. En la
practlca se toma como prototipo el lote de’ 100 acc1ones.
A cualqu1er cantidad menor:.al-lote se 1e denomlna PICO.~

MERCADO. Ehchentro organizado entre ofé;ta;y deméhdé.

MERCADO 'ABiERTO . sttema de operaciones,

establlxdad en. "metcado ab1erto

ejemplo, con51ste en comparar O

piblica através de la Bolsa,”

bien estab1llzar los precios de 1os valores publlcos

MERCADO ‘ACCIONARIO. Es':"ééuél en el que se operan exclu‘si? =
vamente acciones, En México el mercado accionario se di-
vide en dos grupos principales: Las emitidas por institu-
ciones de crédito, compafiias de seguros, fianzas y socie-
dades'derinversién y las emitidas por sociedades .indus-

triales,-comerciales y de servicios.

MERCADO . ALCISTA. ~ Periodo .por el que pasa el mercado
accionario,f;cuando.mexis;e74gq,‘alzaflggqeraliZadé;

predominar la demanda sobre la,oierfa;7

MERCADO BAJISTA. Periodo en el que
ciones, predomina la oferta sobre la demana

una baja generalizada.
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MERCADQO DE VALORES, El integrado por el conjunto de ins-
tituciones, empresas e inversionistas que participan en

las operaciones de compra- venta de. valores bursa‘lles., Se

,d1v1de en. Mercado Acc1onar1o y Merca

10 general, se le conoce como -

_mente Bolsa.

NOMINATIVO. titulo- valor ‘en' el que onsign nombre
'fdel adqulrlente_y '8 ‘ '

VOFERTA PUBLICA. : ofrec1m1ento de una emisién.’ de valores
ara’ suscrlblr, enajenar o adquirir
0T s ,“en 'serie o en mnasa. La oferta pa-
bllca debera ‘se autorlzada por la Comlsxon Nacional de

: Valores.

OPERADOR DE PISO. Funcionario de una Casa de Bolsa, con
autorizacidén de la Comisidn Nacional de Valores y de la

Bolsa Mexicana de Valores para operar con valores regis-
trados en Bolsa, previa demostracidn de solvencia econdmi-
ca, elevada calidad moral, eficiente capacidad técnica y
amplios conocimientos. Ademds los operadores de Piso de-
ben cumplir con una practica de seis meses como minimo en
el Salén de Remates para obtener la autorizacibén corres-
pbndiente.
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PAPEL. Expresién comun en- el medxo ‘bursdtil para designar

los titulos valores: o:cu

ier documento negoc1ab1e en
Bolsa. e
PAQUETE.' Conjunto impor ante d acc1ones emitidas- por una
empresa, que conserva un‘

ver31on15ta en su carteray que

‘ofrece un colocador par su venta en el mercado, o con el

PIGNORACiONL‘ Entrega de valores en prenda para garant1—‘

zar, por Tegla general, un credlto. L

PIZARRA. La pizarra permite a los agentes visualizar los
registros realizados y en base a ellos tomar una deci~
sién. - Los datos gue contiene son: nombre de la emisora,
postura de venta y compra (cantidad y precio), precio de
cierre de la sesidn anterior y los hechos realizados (can-
tidad y precio), que permiten observar su tendencia, al
final de la sesidn de operaciones, se anota el nﬁmero;dg'

acciones negociadas. .

PORCENTAJE. Cantidad qu
dad; tanto por-cient




PORTAFOLIO -0 CARTERA. ' Conjunto de t1tulos valores diver-
sos que posee una persona flslca o moral. :

"ﬁuede estar cbnsituiddipdtibOnds ‘obLigqciénéé qﬁirografa—
}r1as‘ y/o h1potecar1as ciones’

N 7__acc1ones comunes

omportamlento de 1a oferta y demanda y comparac1on

on acc1ones de bajo precxo., Esta pos1c1on tecn1ca permi-

hc1o'de estas ac01ones.=r

X POSTURA.;i Precxo al que

" PRECIO. Valor monetario

~ cia'la se51on bur atil{{i?iff

: ;PRECIO DE ciERRE Precio a que sevhace_la”ult1ma opera-

fc1on con ‘un valor bursitil en una sesién de la Bolsa.

"Tamblen se conoce como Gltimo hecho'
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f t}thlqs

PROSPECTO
lxente de'un
_blico: con os inversxonlstas la evalfien y
tomen una dec1s1o i '
51on deseada, se reallzara oférta de acciones por medio
de un colocador.ff

PUJA, " "Med;da“ que 8
importe,min;mq‘eq_el
al que se ofrece compra




. PUNTO: - Unidad con la. cual se ‘miden las fluctuaclones que

tlene .en’ el Mercado el prec1o de una: acc'on

,dna in ‘

fnumero minimo de acc1onls as q , sistir a

‘de ‘acuerdo

u-valor real.

‘del precio

RENDIMIENTO ci ‘oducen ; 13 \ ones en
‘valores, tgnyo nta fija como:de .

frEste rendzmlento puedefser ‘en” forma :
"es produc1do por oblxgac1ones, o de“ Y"Hv ando es
producldo por acc1ones.~ ~E8'" la re t: que " pro-
g por01ona una 1nversxon en- valores o

e-obllgac1ones,‘su ta-

-los accionistas se utilizan para su autofinanciamiento, ya

séa'paré‘désarrollar su produccién, asegurar dividendos en
“un ejer01c1o con ‘pequefias ganancias vy prevenir pérdidas
eventuales.
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SERIE..  Conjunto-de titulos em1t1dos"porAuna'soc1edad que
se 'Cérac;er;zanw pgri ser ‘1gpales‘ uceden ‘unos 'a

1 Mercadd‘de‘Capltales, representado por la

TENDENCIA., Mov1m1ent
sufre el Mercado e

TERMINO, OPERACION A
plazo fijado. Cuand




TITULO—VALORI,:Son titulos: emltldosAen ‘serie o en masa y

:h pagare, che-

UNDERWRITER. Oferta privada'(fuera'de Bolsa) de una emi-
sién, para posteriormente colocarla en el Mercado. Esta
actividad es tfipica de las sociedades financieras del sis-
tema banco mexicano que "compran en firme" una emisidn
para posteriormente colocarla entre el plblico ahorrador o
en su caso, para mantenerla en su cartera como inversidn

propia,

UTILIDAD POR ACCION., Cantidad que corresponde‘a‘cada una

de las acciones en c1rcu1ac1on de acuerdo ‘con-la ut111dad
neta obten1da por 1a empresa en un egercic1o socxalfﬁ
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n:su mds amplio sentido, es el documento: repre-

erecho: patrimonial,. Yvincula-

VENCIMIENTO. .. Fggﬁa 4 ' ua > pagan’ L upo-
nes de lbé‘valoré“:' ' :
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~ BACARDI
" BIMEX
BEROL

 BORDEN

CAMESA
':C_H S

CEGUSA
CELANES
 CEMEX.

CISAMEX

'.CODUMEX -

COMEUSA

"CONTAL

ANEXO 1+

_ ‘>___k_“Aurrera,
AVIAMEX
. ALCAN -

S.A. de. c. V.<
cfa. Mexicana de Av1a"
Alcan Aluminio,- S A‘
Bacardi y Cla.: S.Aﬁ

Bicicletas de Mei c
Berol, $.A. de C. V.
Quimica Borden, S. Af
Grupo Industfialhcahesa;

“ Industrials C-H,'S.A .
~ CANANEA -
CARBIDE
CECHISA

cia minera de Canane
Unlon Carbide Mexlcana
'Celulosa de Chihuahua,

Central de Industrlas, S A.d C(V
‘Grupo” Condumex, 5. A. de,C
d
Grupo Contxnental,.s A d

Comerc1al Euzkadl,

"CLAVES DE [EMISORAS EN LA BOLS! “MEXICAN? DE
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EPN

EUZKADI ~ C

ECATEC
FIASA
FRISCO
GISSA
GMEXICO
HULCENT
H-24
IEM
INDETEL
JDEERE
KIMBER
KELSEY
LAMOSA
LIVERPCL
METAVER
MORESA
NACOBRE
NEROMEX
PARIS
PALACIO
PARRAS
PENWALT
PERKINS
PONDER
SANBORN

PENOLES

'Sanborn Hermanos, S A de C‘V
_Industrxas Pelores, S. A lde c

ristébal, S.A. de C.V.

Industrlas H-24
IEM, S A de C.

Metalver,bs A gae'

Negromex,.

" Paris Londres,‘ .

El Palacio de errro,:S.A C.
Industrias Parras, S. A;;déié;V} 
Quimica Penwalt, S. A”idéyb Vi
Motores Pérkins, S.A. de C V.:
Ponderosa Industrlal S A. d



"PURINA - Industrias Purina, S.A. de C.V.

"Industrlas Resistol, S. A de C.

ia. Mlnera de San Luis, S A
fSoéxedad Electromecanlca, _
;Splcer, S.A. de C.V. ,_kr
jéuper Diesel, S.A. de C. v

Industrlas Synkro, S A°

1Texaco Mex1cana
Empresas Toltec
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SEGUROS Y SOCIEDADES DE IN-

ACCIONES . BANCARIAS, . FIANZAS
VERSION : :

ACCIVAL . Accione
ARKA _*;jAﬁkéf‘ V.
CEFIAZA .Central de P;anzas, _
FIRME Fondo de Inverslones Rentab‘
FOBURSA Fondo Bursat11 S A de C V.
FONBNM Fondo Banamex, S.A. de C. V
FONMEX Fondo México, S.A. de C.V.
FSOMX Fondo Somex, S.A. de C.V.
LASEG Latinoamericana de Séguroé,

NAFIN Nacional Financiera, S.A. dé,c
NALSEG Nacional de Seguros, S A.ﬁ
SEGCOM Seguros la Comerc1al, S A' de
SEGUMEX Seguros MGXICO, S. A. de c.V.




 CASAS Y AGENTES DE BOLSAS

- ANEXO 2:

Col Centro
Delegac1on Cuauhtemoc :
Delegac1on Mlguel,dealg
11000 Mexlco, D.F

casa DE BOL'SA"' NVERLA 4-95-99
Paseo de la- [ !
Col. Cuauht'

11000° Mexlco, D.F."~
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SUMMA CENTRO DE INVERSINES, S.A.
Pageo de la Reforma No. 382 lo 'piso
Col. Juérez B

211-00-56

Delegacidn Cuauhfémocrj
06600 México, D.r.;«' ‘

CASA DE BOLSA INTERAMERICAN
Madero No.:1 ¢
Col Centro
Delegacxon Cua
'06000 Mexxco,

Delega01on Mlguel Hldalgo=
11000 Mexxco, D F

CASA DE BOLSA MADRAZO, S A. de C
Isabel La Catblica No. 43 Desp.J
Col, Centro

06000 México, D.F,

ESTRATEGIA BURSATIL, S.A. d
Lézaro Cirdenas No, 13 8o;
Col. Centro :

Delegacién Cuauhtémq¢
06050 México, D.F.

FOMENTO - DE VAL@
Bosque de C{fﬁe
Planta Pr1nc1pa
Col. Bosques: de lag’ Loma
Delegacién Miguel Hidalg”
11700 México, D. F.
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; ;Rlo NllO No._88 30

mvsmsxzco, S.A.dé C.V, L U533242-92

JColf Cuauhtemoc

' Delegac1on Cuauhtemoc

JAME E. DAY YEASOCIADOS, 5. A..de?c
j‘tCa 1no a; Santa Teresa No. 287

iJardines del Pedregal

06600 Mex1co, D F.

OPERADORA DE BOLSA
Rio Amazonas’ No.r v
col. Cuauhtémoc
065000 México, D.F.

PROBURSA, S.A. de C.V. .
Av.:Judrez No. 42 "B" 50. piso
Col. Centro

Delegacién Cuauhtémoc
06000 México, D.F.

200



TECNICA BURSATIL, S.A. de C.V. ERUEE 747-06-33
38 lo. so o

,Isabelil;‘CatélicaaNo; vy (20

Col. Del Valle

03100 México, D.E,

INTEVAL cASA’Dé'
Campos Ellseos

11000 Mexi‘o




AGENTES-'DE ‘BOLSA -

EMILIO LABRADOR VELOSO * *
* 1sabel La Catélica No. 32 -
- Col"."fc’e‘ntro =
s Delegac16n Cuauhtémoc.
06000 México, D.F. '

~ Delegacibn Cuauhtémoc
06700 México, D.F.
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LUIS TREVINO MARQUEZ

Isabel La Catdlica“No. 38 Desp. 309
Col. Centro

747-03~56
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