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INTRODUCCION 

Siendo el orSdito un instrumento de vital importancia dentro-. 

del desarrollo econóllioo de un paie, he tenido el propósito de estu-­

, •<U.ar al~os de sus mu;y variados elementos por medio del presente tr,! 

bajo, sin·pretender agotar todo lo que pueda decirse aceros de oada ~ 

· UllA de sus diversas clase. exiátentea1 sino 6.nicamente como. una guia-

de oar!cter general que debe restringirse a las investigaciones que -

he podido efectuar. 

Tambib quiero haoer la indicación de que he desarrollado el­

tema a tratar, exponiendo en primer· término los aspectos m!s il!Íportll!!, . 

tes que a mi. modo de ver, es aconsejable que tengan presentes las 

instituciones de crSdito 7 las sociedades financieras para el otorga-

· lliento de c"rédito a largo plazo, encaminado preferentemente a re!ac-­

cionar a las empresas industriales, para despds pasar al estudio de­

la a,olicitud de cr6dito 1 a trav&s ·del an&J.isis d~ loa estados !inan~­

eíeroa b!sioos de la eapresa solicitante del miS1110, aspecto que cons­

tit111e. la parte medular de esta tasi~. 

Se ha abarcado el tema de la conceai6n de orSdito desde un -­

punto de ·vista general, por juzgar de mayor interh el trP,.tarlo en -­

. esta foras, con ,el. fin de mencionar algunos aspectos de car!cter gen! 

rit.l que he considerado i.llportantes, 1 que pueden ser asiiailables en -

llA1or ~ aeaor grado, aegh,lae oirounstanciae, al otorgamiento de 

'deties'llinada olas~ de cr&dito en particular. 

EIÍ neéeeario agregar que el estudio de loa estados'.!inanc.ie.:.; 
' . . . ' . . . . 

rom pa~a finam de conoamión, de orgdito que se hace en el preee~te tr,! 
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bajo, puede corresponder en la práctica a un tipo'. de empresa indus---­

trial de gran tamaño, aclarando que no por ello puede ser inaplicable­

ª negociaciones de tipo industrial medio, 

Por. lo que ee refiere a la Íllllgnitud del cr,dito que ae va a -­

otorgar, es muy necesario to11&r en cuenta su cuantia, ¡a que en muchos 

casos, Aeta ser& un factor importante para fijar la exteusi6n de.las -

inveetigaci.onee que deban efectuaree, 

'Por Último, por Íaedio de eatas lineas <tuiero expresar mi. sin--· 

·cero agradecimiento a todas laa personas que en distintas formas hii.n -

contribuido con sus ·orientaciones ;y valiosos consejos para a¡Udarme.a­

llnar a feliz t6rmino la realizaci6n del presente trabajo, 



C A PI T U LO I. 

EL CREDITO. 

Generii.lidades. 

El'cr!dito estl constituido por lila relaciones que ae·e~tabl! 

cen entre las partes que contratan un cambio _de prestaciones no aimu,!. 

-t&neas. Las dos carncteristicas esencia1es del cr&dito son el tiempo 

'1 la confiánza. 

El or6dito se deriva del lat!n oredere 1 que significa creer1• 

tener f6 1 siendo esta f6 el alma del cr&dito. 

Seg6n algunos economistas conteapor&neos, la moneda ea ol --­

prl,.~\cipal objeto del. cr&dito. Sin embargó loa te6ricoa opinan que no 

ea.:la moneda el verdadero objeto del cr6dito 1 sino el capital. en aus­

distintos aspectos. Las operaciones a corto plazo pueden tener por -

objeto l.a ·111oneda1 pero cuando loa crlditoa son a l.argo plazo el. obje­

to· es el. capital. 

Adam Smith expresaba que l.o que necesita realaente el. que pi­

de dinero en prAatamo no es el valor de 6ate, sino el medio.de adqui­

rir los bienes que. oon 61 puede comprar, concepto que se apl.ica como­

veremos mt.o adelante tanto al cr&dito de consumo, como al cr,dito pr_2 

ductivo. 

Las funciones econ6micaa del cr,dito son dos: . . ' . . . . . . -

lo•- PeraÍite una mejor uti1izaoi6n de capitales; y 

Zo~:... Loe lietmentoa de. oraditó subatituyen a la moneda ¡ econoliizan 

el empleo de.lata 6lti.J1.a. 
' ,. ,· . 

LOs capitales se toriian por el ahorro aegllidoa ile la :in~er•-:0. 
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si6n, lo que eignitioa que es necesario que dicho ahorro paee de las'."-' 

111&11os de aquellos que no pueden utilizarlo, a las de los que si puedan 

hacerlo. Esta :tunci6n se realiza mediante el proceso de la concentra­

ci6n de capitales, d.el ·estíaulo al ahorro :r de la continuidad de la --

producci6n. 

Si la empresa productora s6lo contara con su capital propio,­

tendrla que restringir el crédito, en espera de poder vender completa­

mente su-produoci6n¡ en cambio, por medio del cr6dito, el empresario -

puede continuar acumulando materias primas, pagando salarios :r rentas-

con lo que se asegura la continuidad del proceso productivo. 

El crédito ea •l pago de los gastos actuales con los bene:ti--

cioe del futuro '1 constitu7e el modo de anticipar los recursos de las-

-yentas .de los productos en los momentos en que éatos solamente estén - ·) 

'sellli:taoturados. Esta :tunci6n econ6mica del cr6dito crea capitales o -

riqueza, iluei6n nacida de la circunstancie de que el preetaaieta tie-

: ~e 1111 inetruaento de cr6dito aparentemente de vida distinta del bien· -

que ha.entregado al prestatario. 

Hecani'aao del Crédito. 

Los instrumentos de crédito 11ubstitu;yen a la moneda mediante­

una serie de operaciones llamadas oompenaaciones, en las cuales inter-: 

1'ien1n deudoree '1. ac.re9dores :r que permiten realiZe.r la. extinci611. de. -

loa créditos. 

Anteoedentes Bitlt6ricoa. 

El .Créd.itcr·en la antigaeda4. 

Es de .cr.erlÍe que él crédito debi6 de interventi-, desdé .el 

· preciso• aoalinto •n que el cubio · comercial oo~enz6 · ll. adqair~ · aÍgdn ,.. 
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desarrollo entre lae sociedades mercantiles, 

El papel del cr6dito parece haber sido un tanto limitado en-­

tre todos'·los pueblos de la. antiguedad, por regla general, los prSst.!! 

mos no se pedían con vistas a lo que ahora llamari!lllloa gastos produc­

tivos sino m!s bien constituían la posibilidad de llevar a cabo gas-­

tos de consumo, Lo.e prestamistas hubieron de correr grandes ri.es--­

gos '1 para asegurar el cumplimiento de loe compromisos contra.idos se­

promulgaron edictos '1 leyes que establec!an penas riguroe!simas con--

tra los deudores insolventes, 

En.Roma, el pr6sta.mo con inter6u,l~jos de ser un !aotor de~ 

desarrollo econ6mico era un medio de hacer que el prestatario se con-

virtiese en esclavo del prestamista, Por otra parte, el deuteronomio 

.reoo•endaba al pueblo jud!o el conceder cr6dito a otras naciones pero 

nunca a pedirlo, 

· Dos o tres siglos A.e, 1 surg:l.6 en Roma una tercera clase --­

.adew de los patricios y los plebeyos: los caballeros. Estos fueron 

qUienes formaron laa primarás sociedades mercantiles ( compall!as de -

nangaci6n, .de seiuros mar!timos '1 hasta fundaron bancos ). 

Los banqueros romanos fueron·mt.s que otra cosa cambistas '1,.... 

ae~cadéres en metales preciosos, cobraban los cr6ditos de sus clien-­

t.ee ;,: pagaban sus •eudas en plazae extranjeras, sin embargo, no pare­

·.· ce que :h~an practicado ·.i descuento o .concedido pr6stllllWll' en·abaolÚ.;. 

~~. ,t~to. al comercio ooao a la. industria. El· 11U11dó · ro•ano se tl6 . SJ! 

... r¡:Uo por lu invaaiou• bhbaraa T los progresos alcanzados se vi,! 

· roiljuñqlliladoe • 

. El orldito en la edad ndia • 
. -... ·' .. 

El deisenyolvUiento del crldito s. vi6 osto:r:bado dur11Dte mu:'"" . 
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cho tiempo, por la dootr:Ln.a de la Igles:La, que prohibia el prhta­

mo ~ón :Lnter&s entre cristianos. Hasta el siglo XIII los pr&sta--

.mcis tenian como dest:Lno casi e:icclus:Lvaaente cubrir gastos de cona!! 

mo, y aei por mucho tiempo los judios fueron casi los únicos pres­

tamistas de d:Lnero, ya que en la ma7oria de los paisee se.les imP! 

dia dedicarse al comercio o a la industria, por lo que se vieron -

obligados a especial:Lzarse en operaciones financieras. 

Se llegó a reconocer que era legitiao conceder al presta-­

mista una indemnizaci6n cuando éste no recuperase el dinero en la-

fecha fijada, sufriendo con ello un per juioio oierto ( Damnwn · eme,t 

gens·), o bien, que perdiese una oportunidad de ganancia ( Lucrwn-

Ceásans) •. 

Otra forma de inveroión de cap:Ltales que se.practioó·en la 

Edad Media fuE el pr6stamo a .la gruesa que ofrecia a la vez las -­

·ventaj~s del pr6stamo en dinero y de un contrato de seguro mariti-

·mo. 

Fu& en Italia, all~ por el siglo XIII cu!llldo se crearon -­

lo.e primer.os Bancos: El banco de loa·· Buonsignori en Siena a med:La­

do.s _del siglo XIII, 7. en Florencia las caeas de los Bard:l.1 lo~ Pe­

rúzzi, los Feeoobaldi, etc. A princip:l.os del siglo XV 1 surgió en.; 

G8nova el c6lebre banco .de San Jorge. 

El banquero m•dio•val no era un cr,eador de c~6dito, sin:~! 

b~rgo, ~once0dla prhtamós con garant1a prendaria, ,: sobre todo r•.!!·'. 

· .dia gi:andea · ~ervicioa al oomerc:l.o facilitando loa págos en una 'gp_2 

ca en que la lionecla metUica aún era eecaea, 7 reduciendo a un m!~ 
nimo_ lo~ transportes fillicoa d_e fondoe de una plaza a otra. 
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La práctica de giroil parece haberse desarrollado con ampl,! 

tud.en la Edad Media, pero el mayor progreso registrado en este --­

tiempo tué la aparici6n de la letra de cambio ( litera di pagamen-­

to ). 

La litera di pagamento ditiri6 en varios aspectos de la l!' 

tra de cambio actual, no era pagadera m!s que al beneficiario que -

en ella se designaba o a su representante, no siendo transferible -

por endoso, por lo cual no reuultaba fácil descontarla, ademá& en -

caso de que el girado no pagase, el beneficiario no tenia recursos- . 

a que acudir contra el banquero que la babia.emitido. 

El crédito &n la.época moderna. 

El descubrimiento de Am6rica trajo conoigo la expansi6n -­

merca~til 1 que a su vez hacia neceaario un paralelo impulso del --­

cr6dito, El· crédito público y el privado se desenvolvieron simul;..­

tbeamente, 

En el siglo ro{ en Florencia, los Mlidicis fueron los banqu.! 

roa oficiales del papado,. En Alemania en. el siglo XVI, los Fugger­

alcanzaron una prosperidad enorme, transladándose a Amberee que era 

·un. centro comercial de primer or.den. En e15te mismo siglo se const_! 

tuyeron los bancos de Venecia y de Amsterdam, A !ine15 del siglo -­

XVIII,, se cónstitllJ'Ó otro gran banco de depósitos y giros: El Ban­

co de Raiaburgo, 

En· loe s_iglos mI y XVIII ee registraron nuevos. p_rógreeoa 

en_lH_()peraciones. de crédito, en esa época los bancos coaenzaron -

. a descontar.las letras de cubio, y· a emitir ·billetes que pudieran­

hacer las .veces de moneda. El descuento comenzó a ditundirsit cuan­

do lais letras de cambio ee hicieron transmisibles por en.do•o, .,. ---
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graciae al. neacuento la letra de cambio dejó de eer un medio de 

cambio de plaza a plaza, para convertirse en un instrumento de cr! 

di to, 

El descuento lo practicaron en Inglaterra desde mediados-

del siglo XVII loe banqueros de Londres, a quienes en aquel enton-

ces se llamaba goldsmithe, En la misma época comenzaron a conver-

tirse loa bi1letes de banco en instrumentos de cambio, el público-

iriquieto por la inseguridad de las monedas expuestas a constantes­

refundicionea, prefirió los billetes que siempre eran pagaderos en 

un peso constante de oro, La emisión de billetes acrecentó en gran 

.forma lae posibilidades de crédito, permitiendo adaptar la circul~ 

ció'n mqnetaria a loa requrimie.ntos del comercio¡ el firia.noiero es­

cocés Law fué el prill•ro_ en fundar un banco de emisión, lo que 

"aconteció en 1716 en Francia. 

Rasgos caracteristicos de~ crédito en el periodo contemporáneo. 

a).- La ooncentraci6n do los bancos de depósito.- Uno . de 

loe hechos esenciales de la evolución dei cridito durante el peri2_ 

d~ contemporáneo, es la constituci6n de loe grandes bancos de dep~ 

sito, La concentración de los bancos ha con{ribuido a ditnnd:l.r el 

uso de loa· depósitos y cómo resu1tado a modificar las costumbres -

de pago del público, 

b),. La generalización del empleo del cheque y_de_laa for­

-mas de pago sin intervención de numerario.- El !unoionÍlllliento re!,! 

lar. del crédito en las sociedadeis modernas, está subordinado a la -. 

11ubsi11tencia Cie la. confianza de loa dtpoeitantea en loe bancos; 

. ·y. depende. igualmente dt. factorH 8COÚ.ÓlliC08 1 poU.ticoa lle•· ordtin 
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general ( amenazas de guerra o reToluci6n, quiebra de grandes ea--­

presas industriales, etc, ), El crédito maravilloso instrumento de· 

progreso puede tambiin arrastrar consigo desórdenes económicos gra­

d.eimoa cuando •u tuncionamiento se desconcierta. 

o).- La. ditu11i6n de los valores mobiliario11,- Estos Talo­

res han permitido 7 alentado la concentración industrial, que ha -­

hecho posible la aplicación de loe.procedillientos técnicos más per­

feccionadoe, la <ti.B&inuoión de loe precio• de costo y la ll!llpliación 

da loe aercados de salida. 

En lugar de estar constituida GnicB.11ente por .inmuebles, la 

riqueza adquirida ha.podido adoptar la forma de titulo& representa­

tivos, acciones u obligaciones cuya existencia se fundamenta en el­

crédito. 

Mediante 1011 grandes mercados financieros ( bolsas ) loo . .:.. 

propietarios de titulos pueden en todo momento nnderlos,. de manera 

que los capitales colocados en valores mobiliarios, .al mismo tiempo 

·que prodnc•n intereses, permanecen en eit!!ación de inmediata. disp.o­

nibilidad, 

d) .- Carácter internacional de las operaciones de crédito.· 

A medida que se estrechan las relaciones comerciales entre los pue­

blo• .el· crédito .tifsnde a internacionalizarse, Los estados y lae 

. sociedad.es privadae no emiten neoesariSJ!lonte sus empr6stitos en 

· sus ·mercados pr.opios; sino en las plazas !inancierae. en ·las que 

creen encontrar d.inero .. •n- mejores condiciones, 

. Dentro dé .cada país el eap;teo de loa- pagos sin inter.ven--­

ción de numerario ha mtü.tiplioado lae disponibilidades monetarias ~-
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tlotantes constituidas en forma de dep6sito en bancos y listas a • 

tranator11arse en cualquier momento en cualquier clase de moneda, -

según la retribuci6n que se lee ofrezca 1 la eeguridad que aua --­

poseedores encuentren en oada pa!a, 

El cr,dito durante la g11erra de 1914-1918. 

Loa paises europeoa para liquidar loa aaldos deficitarios 

de au balanza de cuentas hicieron· llamado al crédito internacional 

en todas sus formas: anticipos entre gobiernos, crédito• bancario• 

:1 emisiones de.eapristitoa sobre mercados eztranjeroa, contrayendo 

aobre todo con ios Eetadoa Unidos de Norte América deudaa ezterio­

ree pesadas, cuya liquidaci6n ten!a que,perturbar por muchos año•­

laa relacionea internacionales; 

El extraordinario desarrollo del crédito durante este pe­

riodo trajo como consecuencia el derrumbe total de las moneda.a d•­

AlelllBllia, Francia, Italia, Bilgica, etc. la inseguridad en los º8!! 

bioa_y el empobrecimiento de la claH aedia. 

El cr6dito l la crieia económiciL.de 1929. 

En loa Estados Unidos de Norte Aa6rica tu6 donde el cric!! 

to adquirió aayor deaarrollo deapués de la pri.Mra guerra llUlldial. 

De 1914 a 192? la cifra de loa .depósiÍ:oa a la .Yista en loe banco•• 

ee triplicó, pasando de 8,730 llillones a.25,800 millones de Dila.• 

Los empr6etitos a largo plaao ••desarrollaron· con igual cadencia; 

La crieis econ6mica se originó como consecuencia de. la •! 

breproducción agricola y de.la• principalee aateriaa prillae unida• 

. a lae reatriccionee iapueataii por . Estado11 Unidoa de Norte Aa6rica­

. a loe paieee europeoe~ reaervándoae su mercado interior _e 1.mpicliii,!! 
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do.por medio de tarifas aduaneras muy elevadas la entrada de mer--

cancias europeas. 

El desarrollo de sus exportaciones hubiese podido permitir 

a las naciones europeas pagar los intereses sobre loe capitales -­

que se lee habían prestado con motivo de la guerra. Lo anterior • 

trajo como cone~cuencia la reducci6n de mercad9s para la produc--· 

ci6n norteamericana, y ooneecuentemonte la baja de loa.precios de~_ 

loe productos agricolas y de lae materias primas, Fu& esta la· cr! 

sis máe larga y severa conocida hasta entonces y que arrastr6 con• 

sigo un quebrantamiento general del cr6dito. 

A partir de 1935 loe programas de obras p~blicae 1 el ·rear• 

me de loe paises y sobre todo el agotamiento de loe etooke de mat! 

rias primas, provocaron en el mwido wia recuperaci6n econ6mica ee~ 

sible 1 aunque pasajera ;ya que dicha recuperaci6n se· vi6 afectada·• 

·completamente con el ·estallido de la segunda guerra mund;l.al, cuyas 

consecuencias a6n sentimos a la techa. 

El cr6dito en Mbico. 

·Para exponer de un modo general las condiciones en que ee• 

ha desarrollado el or6dito en M6xico 1 ea prffCiso citar primero so• 

meramente· los caracteres fundamentales de la economia espafiola1 7 

. de la Nueva Eepalia despuh, a fin de llegar a la etapa del M6rlco 

j,udependiente :y al periodo contemporlmeo • 

. Referencias hist6ricas eobre la usura en. España. 

·Se 'supone que loe judioe empezaron a otorgar pi'6et11111~11 en• 

E.epÍlfla desde el siglo X1 seg6n diversos docwÍaentos que mencionan -

. loe. ·11 renovos'~1 o sean, lo.e crMitoe usurarios• Ya en 10911 ·.uron• 
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so VI dict6 le7es a las que deberían ajustarse los judíos para ha­

cer efectivos eue cr6ditoe, sin embargo, 6stos supieron burlar to­

das esas prescripciones y obligaban a quienes les solicitaban pr6~ 

tamos a reconocer deudas superiores a las cuant!as que en verdad -

recibían; o concedían el pr~stamo por un plazo mu7 breve y estipu­

laban el pago del doble de la cifra· que prestaban para el caso de­

que no fuera deyuel ta en la fecha convenida, y multas ,d•. considor! 

ci6n por cada día que ol deudor tardaba,, en pagar. Por uno u otro­

sistema loe usureros judíos se aseguraban de antemano intereses ªE. 

periores al 100 % anual. 

El estado español no solo,acudi6 a loe judíos en demanda -

de loe tondos que con urgencia necesitaba en aquella 6poca ante--­

rior. al descubrimiento de América y durante el periodo que tuvo el 

dominio sobre los paises del nuevo continente, Bino que utiliz6 

otras fuentes de cr6dito tales como la Iglesia y los banq~eros del 

exterior. 

Las relaciones o compromisos adqlliridos ·por los monarcas ,; 

eapaf!oles, con los comerciant~e, especialmente con los judíos, de­

quiénoe recibían financiamientos para cubrir loe deficientes pres,!! 

pues tales,. fueron factore,s que impidieron el desarrollo de la in-­

dustria espaf!ola, en.virtud de que estos acreedores, usualmente-~ 

eran garantizados con los ingresos correspondientes a·impuestos -­

por .el movimiento de i.mp~rtaci6n y cxportaci6n,. y .se.encontraban -

·interesados· en dichas operaciones y no en un incremento de la :p;ro~.· 

duc~16n local. Así, la. hacienda real e.a.tuvo en constantes apllros-

7 lois arreglos' con los banqueros acreédores ,·se sucedían e incremeJ! ' 
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liaban; como consecuenoia de la politica de participación constante 

de.·E.sp.aña en l.ae guerras europeas, 

Fundamenta¡mente el atraso de la economia espailola y eu -­

eubordinaci6n a l.a de otros paises fu6 determinado por la constan­

te escasez de recursos, ya que eran insuficientes l.oe ingr.esoa pe.!: 

cibidos por la corona, a6n incl.uyendo los :fuertes y nUlllerosos em--. 

préatitos·obtenidos. 

La demanda permanente de cr6ditos por parte de la corona1-

que constituy6 un. !actor de muy dií!cil competencia para loe empr,! 

sarioe particulares, repercuti6 en la Nueva España, donde frecuen­

temente se exigian pr6stamos en forma ordinaria o mediante la col~ 

caci6n de empr6stitoe p~bl.icos que se conocieron con el nombre.de-

. "juros"• 

El ·cr6dito en la Nueva Espaila. 

Por lo q\le se refiere a la economia de la Nueva España, -­

subsistieron las tendencias original.mente establecidas de. conside­

rar .. a las colonias de Aiiérica como fuentes de riqueza para el ·ben.!!. 

ficio de la metrópoli, ha.eta 1a.6poca de. la independencia. Fu6 -

asi como se implantaron duros impuestos y estancos:· la alcabala y­

los demb .tributos lo abarcaban todo. En el. comercio, en la mine­

ria, en la poeeái6n de lá tierra y en las actividades económicas -

•n ·general,· el monopolio y el. privil.egio fueron la norma. 

Lae ·actividades agricolas prosperaron·.º sufrieron decaden­

· cia. pru"el.el.amente a l.ae·oscilaciones de la industria que entonoes­

.-era:.fúndamental¡ ee decir 1 .l.a mineria • 

. LOs .orAditos que ee conc.edian en ia Hueva Eepsila1 parti----



- 16 -

cularmente al finalizar el periodo colonial, eran para prop6sitos­

de consumo, o a corto plazo para habilitar la producci6n, aunque -

tuvieran· como garantía fincas r6sticas. 

Por lo expuesto anteriormente, se deduce que.las normas 

.reguladoras del cr&dito en la metr6poli fueron aplicables en la 

Nueva Espaila. Durante los siglos de vida colonial no hubo en la -

Nueva Espaila cr&ditos a largo plazo, sino a base de gárant!as de -

la propiedad iniDobiliaria1 aplicables seguramente á muy diversos -

fines como al consumo, a la habilitaci6n y av!o de la agricultura, 

a la industria en pequeilo y aWi para prop6sitos comerciales. 

Funci6n crediticia del clero y·de sus instituciones. 

Fueron de gran influencia los prht!lllos del clero y de las 

. fundaciones religiosas en la marcha econ6mica del pa!s, pues. loa -

·historiadores afirman que las capellan!as, los juzgados de teata-­

m.en to·a' las mayordomías de monjes' eran bancos. de. avio. hipoteca--. 

· rios, en que agricultores, comerciantes y particulares obten:!Wi d! 

nero con rédito del 5 % anual a plazos prorrogables, mientras ·est.!! 

vieran al corriente. en el pago de loa intereses. 

S6lo que el clero jamás otorg6 crgditos a loa mineros ni -

a loe induátrialas porque ambos carecían de garsntias suficientes, 

.:108 primeros. por la :!ndole aventurada de sus .negocios y loa segun­

do.e por .las trabas con que se desarrollaba la industria •. 

Las dive.reaa corporaciones eclesiásticas otorgabaií cr6di•• · 

·.tos .de modo principal .ccin ga"t"antía de bienes rdcea. El voltillen -

de estos cdcÚ.toa cre.ci6 ~on el transcurso del tiempo hasta. -3.c&n­

zar. enormes·. proporcione a. 
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Otra de las tuentes de cr,di.to en el periodo colonial tu.a­

ron· loe fondos de las comunidades 1.Jldigenas constituidos por las -

aportaciones que hac:l.an sus miembros, pera depositarse en las ca-­

jae de la colllllnidad y concentrarse despu6s en las cajas provincia­

les de las intendencias. 

El cr&dito en el M6xico independiente, 

Por lo que se retiere a las priaerae cinco d6cadae de vida 

nacional autóno88. 1 que tuvieron.como preponderancia un estado 

af1ictivo de.las condi.cionee politicas y sociales, no hubo aabien­

te propicio para que surgiera el cr6dito como institución debida--

aente organizada, 

El cr&dÜo en el paia antes del establecimiento de los --• 

bancos, quedó representado por las operaciones de pr6etamos efec--
. . . 

tuadca por negociaciones mercantiles y por particulares ein suje~-

tarse. a reglas determinadas, sino· a los pactos que las.partes est!· 

b1eo1an. 

Lae casas prestamistas llegaron a crear un remedo de bi~-­

lletes de .banco, " 1oa·vales mercantiles "• emitidos por indivi~-­

duoe o empre~s que gozaban de la confianza del público. Estas C! 

sas resultaban en cierta fonaa otros tantos.bancos, porque, a l!IAs­

il.el capital propio, disponian el.el de otras muchas personas c\i7a &.J: 

t:l.Yidad profesional. nó era el comercio, pero que teniendo fondos -

sobrutH entregaban a les primeras su dinero y recibian u~ inte-­

rb an11&1. 

El cr6dito-en la &poca conteaporinea. 

Las operacionH baiicarias ee iniciar~n en Mbico, con el e,! 
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tablecimiento del Banco de Londres y México en 1865, y bien puede· 

afirmarse que a partir de entonces la historia del crédito en MéJC! 

co·es la historia de los bancos mexicanos. 

A la fundaci6n del Banco de Londres y México siguieron cr,g, 

no16gicamente la del Banco de Sta. Eulalia, del Banco Mexicano y -

del Banco Minero Chihuahuense, en el Estado de Chihuahua.todos-·· 

ellos, y la fundaci6n del Bruico Nacional Mexicano y del Banco Mer­

cantil Agricola.Mexicano. Con posterioridad a la :t:undaci6n de A,!! 

'tos dos últimos bancos 1 ambos fusionados.en el afio de 1884 para 

formar el Banco Nacional de México, iniciaron sus operaciones el -

Banco. Internacional Hipotecario y el Banco de Empleados¡ también -

.hay que. hac'er constar que en esta misma época el Nacional Monte de 

Piedad funcion6 como.Banco de Emiai6n y descuento. 

Las primeras disposiciones legales sobre constituci6n y 

, funcionamiento de empresas bancarias aparecieron el 15 de Abril de. 

1884 al promulgarse el C6digo de Comercio. Estas disposiciones 

fueron derogadas al expedirse el nuevo C6~igo de Comercio en el 

afio de.1889. Con posterioridad a estos acontecimientos el 3 de J] 

. nio de 1896 se fijaron las bases para formular la nueva· Ley de In,!! 

· titucionee de CrMito de 19 de Marzo de 1897, la cual a su vez rué 

r~formada por la Ley Federal de Instituciones de Cr6dito de 19 de• 

Junio do 1908. • 

Por. medio de lista 6.ltima ley mencionada se eatableci6 ia - · 
. . 

Caja de Préstamos para obras de Irrigaci6n y Fomento de. la Agriiiu! 

tura.¡ S; A.", cori objeto de proporcionar.:rondoa a largo· pla¡Ó y con 

r'mo mode;a<IO a las émpmas nO:éionaloá .de irr1gáci6n y a ne~.;.. 
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ciaciones agrícolas o ganaderas y excepcionalmente a las que expl.2, 

taban combuntible mineral y a las metalúrgicas. 

La creaci6n de este organismo constituy6 el recurso urgen-

te puesto en práctica por el gobierno para procurar un saneamiento 

aunque fuera de carácter parcial, de las carteras de los Bancos de 

Emisión, ya que éstos, infringieron lá Ley de InstituciQncs de Cr! 

dito de 1897 y· desnaturalizaron las operaciones propias de este ti 

po·de bancos, o sea, el otorgamiento de cr6ditos a corto plazo, m.!!. 

diante renovaciones repetidas de los plazos concedidos a los deud.2. 

res para cubrir sus compromisos, cayendo. en un estado de inmovili­

zaci6n de una parte importante de sus activos. 

La caja de pr6stamos efectuaba las operaciones ~e su obje­

.to con garantia prendaria e hipotecaria, ya ~ue desde entonces ae­

áplic6 el criterio de exigir dichas garantías a lóa préstamos·ree.!l! 

1 bolsables en el transcurso de varios afios (pr6stamos hipotec9;I'ios) 

en virtud de no ser suficiente la garantía personal del deudor. 

Haciendo una breye recapitulación. de lo ·expuesto, llegamos 

·a la conclusi6n de.que los bancos de emisión creados a fines del -

siglo XIX y a principios del presente, fueron de hecho organismos­

de· crédito a largo. plazo, aunque con posterioridad a la. reforma de 

1908 se haya tratado de impedir lo que constituyó desvi.aci6n y práo 

ti~á irregular. 

En lo que respe·c.ta:,a los. bancos hipotecarios y refacciona­

rios;. a loa que por naturaleza corresponde el cr~dito, a. largo Y- -

· m~diano. plazo,. h~ de expresarse que no ·alc~z!ll'on el·. desarrollo -­

que_ se e~pérab~ seglin las.necesidades nacionales, debido·a·la fal-
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ta de mercado para loe bonos que emitían (bonos hipotecarios y bo­

nos de caja respectivamente). 

Al triunfo de la revol.ución en l9l3 y en los aiios subse--·­

cuentes las anormales condiciones políticas y económicas del pa!s­

impidieron l.a existencia del crédito bancario durante todo ese la~ 

so 1 propiciando el atesoramiento particular y la huida de capita-­

le.s hacia el exterior. El crédito en general fué muy escaso y BU! 

gieron las inevitables manifestaciones de la especulación y de la-

usura. 

En l.a Ley de Instituciones de Crédito expedida.en 1924 se-

fijaron las normas sobre la organizaoión de diverso.e tipos de ins­

.tituciones, a la cabeza de l.as cuales se mencionó el banco <ini.co · -

de emisi6n. Como consecuencia de esta ley se constituyó el Banco-

de México, s. A., el· l.o. de septiembre de 1925. 

En el afio de 1926 se sentaron.las bases para la organiza-­

ci6n .. del crédito agrícola oon el. establecimiento .del Banco Nacio·­

nal. de Cr6dito Agricol.a.' Este régimen crediticio vino a sustituir 

las ideas y programas de. la desaparecida Caja· de Prhtamos, 

Durante ese ·mismo afio se expidi6 una -nueva Ley GenerSJ. de­

Instituciones de Cr6dito y establ.ecimientos bancarios 1 que ·fué de..: 

rogada en .1932 por la n~eva Ley General. de Instituciones. de Cr&di~ 

to. Esta ley impuso l.a necesidad de transformación en todo el. r&-
. . . ' 

gimen. de:.crédito del. páis al. idear que el ·Banco Central se mantu'.'-

viera al.ejado del .mercado directo del. crUito,· con' objeto de que· -
''· >. ·. . 

taiito· l.as .. operaciones· de crédito, como l.as instituciones ded:i.éadas-

a ellas tunciono.ran ~cin l.a e~tabilidad y el.asticidad necesarias,> a . 
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fin de permitirle a dicho organismo .:t'undar:iental cumplir con segur,! 

dad y eficacia sus principales :!'unciones. 

La misma ley menciona que en M6xico los bancos no hab:!.an •. 

tenido, o no hab:!.an podido tener otra manera de canalizar el aho-­

·rro p6blico 1 sino 6nicamente por medio del dep6sito en cuenta de· -

cheques, a pesar de que la naturaleza de nuestra organizaci6n e.co­

n6mica y las circunstancias del pa:!.e han exigido siempre operacio­

nes. de· crgdito a plazos, condiciones y garantias bien distintos de 

loe normales de descuento adecuados a la inversi6n de los dep6si-­

toe a.la vista, estableciendo firmemente en nuestro medio graves -

deficiencias legales y prácticas.bancarias sumamente defectuosas. 

Al reformarse· nuevamente el sistems. bancario por la Ley 

General de Instituciones.de Crgdito y Organizaciones Auxiliares de 

.30 de mayo de 1941, que con varias modificaciones, se encu.entra en 

··vigor, se· reconocieron :como .Instituciones de Cr6dito a laq .siguie,!r 

tes: Banco Unico de Emisi6n, Bancos de Dep6sito y Descuento, Inst,! 

tuciones de Crédito Hippteco.rio, Bancos ee Ahnrro 1 Bancos de Capi­

talizaci6n, Be.neos de Ahorro y Prhtamo par.a la Vivienda Familiar, 

Instituciones .Fiduciarias~ Sociedades Gener¡¡J.ee o Financieras e -

Instituciones Naciones de Cr6dito. 

Y como organismos auxiliares de dichas instituciones ·de -­

cr&dito ( Art • .30. de la misma ley ) a .los siguientes: Almacenes. -

Generales de Dep6sito, e.bares de Compensaci6n 1 Bolsas de .Valores­

y Uniones de CrMito, 

· Por filtimo; cabe hacer notar que dentro de las institucici~ 

nea y .organismos. men.cionados 1 son de destacarse para los fines· de-

,; 
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nuestro estudio lss .sociedades generales o 1'inimcieras y las ins-­

tituciones nacional.es de cr6dito, autorizadas para hacer pr&etamos 

re1'accionarios, pr6etamos de habilitaci6n y av!o, y prEatal!los. il1Jll$! 

biliarios, y facultadas por otra parte, para emitir bonos, obliga­

ciones y ·encargaras de la organi.zaci6n y transformaci~n de todá -

clase de empresas, tomar participaci6n en ellas, emitir acciones, 

adquirir los inmuebles necesarios para las 1'inalidadee autoriza-­

dae 1 .etc. 



Claaiticaci6a, 

e A p. I Tu Lo n 

.GENERALIDADES SOBRE :sL CREDI'l'O 

La clasificaci&n del cr5d:l.to puede hacerse atendiendo a • 

41etintos puntos ·de vista como son: las operaciones do. cr5dito,·:su 

objeto inmediato, la naturaleza de las garant!as, la duraoi&ii de -

la8 .operaciones, las pereonae que en Al intervengan, etc, . 

A continuaci6n presentwaos un cuadro en el que gr~ticamea 

·te ee. puede apreciar mejor la clasifioaci6n d.el cr5dito 1 visto de! 

de algunos de sus diferentes aspectos, 



Productivo· 

Crédito 

De consumo { 

'.· ; . · . . -.: ' . 

'• CLÁSIFICACIÓN DEL 

I.- cr~d.itos a Corto >Plazo: ·. · 
(hasta 90 días) · · · 

rr • .,. Cr~dito~ a Plazo I:irteZ".,­
·Jriedio: . 

(de·90 a 360 días) 

III.- Créditos a.Largo Plazo: 
(de más de 1 afio) ' ' 

.. t. 

. fD~ ·, .. P31 

.·· ~ 
::·'.1 

{comercial 

t¡ 
::~ ::::01 ··.t·!l 

·b •.• 
•· 3.- Diversos 

lo- IildustriaJ. {:; 

2~ - Agrícola f ª·; 
lb~ 

· 3.- Hipot~oarió · · 
e Inni.obilia · 
~io · · -

.. · :<;>.) 

. .· · 4.,-'". Div~r~os · ·.•····•······~ 

cúditos a P1a•o IndOtem<riadotDiy&~eos 



ACION :DEL CREDITO. 

In ter-

360 días) 

{Comercial 

l.- Industrial 

2.- .Agrícola 

3.- Diversos 

l.- Industrial 

2.- Agrícola 

·r Descuentos .· Préstamos Directos 

.

.. P. ré.s.·. tamos Prendar·i.·os Créditos Simples o en 
CUente.·corriente 

{

a Habilitación 
.- o Avío 

b.- Rei'accionar1os 

.ta.- Habilitación 
o Avío 

. b• - Refa.ccionarios 

{

a.- Habilitación 
·. o Avío 

b•- Refaccionarios 
Habilitación 

{

a.-

b.­

Hipotecario 

o Avío 
Refaccionarios 

e Inmobilia 
rio · · -

4.- Diversos 

Indete-do{niVersoO 

Garantías 
Perso.Ilales 
Y Rea.les. 

Garantías 
Personales 
y Reales 

Garan:tías . 
Persóniles 
y Reá.les 
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Por lo que se refiere a las operaciones· de cr6dito, se --­

clasifica al cr6dito en: 

l).- Cr6dito productivo, 

·2) .- Cr6dito de consumo, 

El cr6dito productivo ea aquel que convierte los bienes -­

adquiridos a cr&dito en capital destinado a crear una nueva rique-

za. Ea.el único que reune caracterieticaa propias del cambio a -­

cr6dito y el único importante para la economía individual y colee-

ti va, 

El cr6dito de consumo ea aquel. en que el prestatario bus-­

ca satisfacer sus necesidades del momento con recursos del futuro, 

Esta clase de cr,dito constituye por lo tanto una ·operación antie-

Loe cr&ditos de habilitación o avio son aquellos contra--­

tos· en virtud de los cuales el acreditado queda obligado a·iilver­

. tir el importe de J.. cr6dito precisamente en la adquisioi6n de las­

, materias primas y mater~les, y en el pago de ios jornales, sala~-' 

rios y gastos: directos de explotaci6n indispensables para loa fi-­

nes de su empresa: (Art, 321 de la Ley . de Titulos y Operaciones de-

.Cr6dito)o 

Los. cr6ditos refaccionarios son aquellos contratos en vir­

.. tud de los cuales el ac.redÚado queda obligado a invertir el :Í.mpo!: 

··,te .dél CJ:'.¡dito precisamente en la adquisici6n de aperos, instrume~ 

to&1.·?itilen de labranza, abonos, ganado o. animales. de cria, en la­

reaÚzáci6n' de. pl.ailt.acionee o cult.ivos ciclicos permanentes, ~n la 
' . 

apertlira de tierras para el cult:i.vo, en la compra o irietalaci6~ d~ 

.lllB:q'!inaria y en' la construcci6n o. realizaci6n de obras. materiales• 

,': ... ,·:·\':( 

t:'.~~;. ;:;}:?. ~~::<~~\:~-.;" ';;/i:~.~:l4é?Af~~;i'.~~1~4J~;-~.;~-~1~~'~'~: .... ~{:· ·'. .- .~· ·,;,: .. · ... :. ~ .. ' " 
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nece~arias para· el fomento de la empresa del acreditado (Art. 323, 

de l~ Ley de Tituloe y Operaciones de Crédito). 

Atendiendo a la naturaleza de las garantias el crédito se 

divide en: 

a).-.crédito personal, y 

b) .- Crédito real. 

El crédito pereonai ea aquel .en que el acreedor .no recibe 

. un derecho sobre una parte del patriconio del deudor, sino que co-

me.única garantia tiene la capacidad económica del prestatario y -

sue condiciones morales que determinan al prestamista confiar en'. -

El crédito real es _aquel que se garantiza con· el derecho­

sobre una cosa que pasa a poder del acreedor, derecho llamado pre~ 

da• o bien,, por una cosa que queda en poder del deudor en cuy~ ca­

so. se den.omina hipoteca. 

Por Úl.timo, e,n atención a las personas que en él. interv~~ 

gan el cr&dito ee clas!fica en dos granen.e grupos que son: 

l.).- Crédito Privado, 

2)~- Crédito Público, 

:u crédito privado ea el. que comprende todas aquell~s. OP! 
: : . '. ' 

raciones que .ee rea1izan entre entidades privad8:ª• como son ·fo~as.:. 

a:quellae peno~ fisicas. o de existencia real y las. pel"aoriai¡ m(!r,! 

l.es.o sociedades, 

El. criclito público es, el: que abarca todas aquellae: ope~a;. 
" .. : •. ·· :··,.: _'-_ .. 

en .que, interriene e.l Estado. A los eré di.tos otorgád_oá por-> 

se l.es 'conoce comúnmellte con el nombre de. empr_é~titoa~· 
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Baeea para la conceei6n de cr6dito. 

Antes de mencionar las bases para la concesi6n de cr6dito 1 

es necesario hacer algunas observaciones intimamente relacionadas -

con ellas y que citaremos a continuaci6n. 

La venta de artlculos por lo general se efectúa el contado 

en los establecimientos de ventas al por menor, mientras que en los 

establecimientos de ventas al ma¡oreo se realiza por lo regular a -

cr6ditOo La venta de ertlculos concediendo un plazo para BU pago • 

ee la que viene a plantear al comercio o a la industria el problema 

del cr6dito. 

En una empresa, la politice de cr&dito está en relaci6n !!!; 

tima con la polltica de ventas 1 con la pol1tica de producci6n, En 

·los negocios sujetos a los cambios de temporáda, el cr6dito tiene -

gran importancia, ·¡a que para. estimular. l.as ventas puede concederse 

una ampliaci6n en el periodo ordinario de cr6dito, la cual traer! -

Óomo·coneecuencia t&11bién anticipar las entregas y dilatar la temp.!!, 

rada de cobro, con las conaiguiont.es ventajas para prolongar 1 re~ 

larizitr el periodo de producci6n, 

Debemos considerar entre las normas fundamentales del cr6-

dito, ·la· referente a la: fijac.i6n de un criterio o politice general­

.. para.el. otorgamiento de cr6ditos, 7 que debe inspirarse en el sent! 

· do 111'8 conveniente de adoptar cualquiera. de sus do~ formas, es de-­

e ir, conserndor o libe,ral. 

Se Hguir& una politice conservadora cuando lae ventas se­

lillitan a.clientes.de reconocida sol.,.ncia, lográlidose como ee 16g! 

, co ~upon~r una p6rdida 'mi~ por concepto de cuentas incóbrabl.ea1 ~ 
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pero las ventas diBll!inuir&n y como consecuencia disminuirk tambi&n~ 

la utilidad. En contrapoaici6n tenemos que si la.s ventas no se li­

mit!l.!I a loa clientes de reconocida solvencia, ae estar! siguiendo -

una pol!tica liberal. 

Sintetizando, tenemos que a una pol!tica conservadora co--­

rresponde un.mayor número de operaciones rechazadas que se traduce­

en una plrdida menor, y a una politica liberal toca un menor n'1mero 

de operaciones rechazadas que vienen a convert:l.rae en una plirdida -

·mayor. ·La e1ecci6n de cualquier criterio o politica1 radica princ! 

·p~ente en apreciar la inO.uencia que ejerce la pol1tica de crAdi­

tos sobre el volumen de laa ventas, as! como la estabilizaci6n de -

sus beneficios. 

Lo m!s aconsejable, es hacer una combinación de ambas poli­

ticas1 de acuerdo con las caracteristicas propias del negocio, qu~­

pe'rmita es1iablecer una norma que· produzca el mh:imo de rendi.inientos 

·posibles. El' objetivo ser§. el tratar de equilibrar los dos !acto-­

res principales,· es decir, procurar que a un incremento en las veri­

. tas corresponda una menor plirdida por cuentas incobrables. 

Cualquiera que sea la politice de crgdito a aegu:l.r 1 es con­

veniente tomar como medida de eficiencia la.relación existente en-• 

.tre las Ventas Netas y los sal.dos a cargo d~ Clientes, con objeto -

de determinar que parte de las ventas se encuentra pendiente. de co-· 

bro1 y conocer el plazo promedio real de cr&dito. 

Por lo que se re!iere·al control de los cr6ditos 1 en los -­

que· no pueda tenerse un depa.rtamento especial de crMj,to1 e·e~ 

conveniente !orinuJ.ar un procedimiento concreto para tramitar las B.2, 
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licitudes de crgdito de los clientes, en el que se incluya la ace~ 

taci&n o denegaci6n final de los miamos. 

Cuando se trato de' solicitudes> de crlidito importantes, es-

necesario ~mplear en mayor o menor grado, seg15.n lo requieran las -

circuna tanéias, un prograJDa que incluya la información requerida -

para realizar el estudio y emitir un dictamen sobre la solicitud -

'.de cr~dito. Este programa contendr! loa puntos esenciales que de-

.be ·seguir eJ. proceso evolutivo para la conces:i.6n de un crlidito y -

que' mencionamos a continuaci6n1 

l;,- Recepci6n de la solicitud de cr,d:i.to." 

2.- Estud:i.o económico de la solicitud de crlid:l.to basado en unan!~' 

lisis con las.investigaciones apropiadas respecto a las posibl, 

lidades generales del solicitante y que debe abarcar los pun-­

tos siguientea: 

a).;,- S:i.tuación general de la f!brioa 1 comprendiendo los -­

arU.culos que elabora, as! como la capacidad ,de pro-­

ducci6n de la misma, y el volumen y' valor de la pro-­

'ducción anual de loa fil.timo& tres ejercicios cuando -

menoa. 

b) .- ,Vol11111en y valor de las principa;!,os materias pri.Jnae,· -

tanto deade el punto de vista de.su adquisición, como 

,de. SU · COnBUlllo • 

' : e).- Principales ruentes de abe.stecimiento de materias' prl,· 

· mas y de mano de obra. 

d)~- Transportes. 
' ' 

~L.::- VolÜman y valor de las ventas roalizadaa en los tres• 
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Ütimos ejercicios por lo menos. 

!) • .:.Tendencias en los costos, as1 como en.los precios· de-

venta. 

g) • .:. Estudio del mercado. 

h).- Sit.uaci&n general de la industria. 

3~~ Estudio contable .de la solicitud de crEdit o que debe compren:-­

der los siguientes puntos: 

a).- La prdctic.a de una auditoria, cuando los documentos -

y estados financieros que se anexan a la sol.icitud·de 

or&dito no hayan sido oomprobados por un contador pd­

blico. 

b).- Si loa estados financieros han sido dictaminados por­

un contador pdblico 1 la funci&n del investigador se -

li.Ddtar! al examen de las razones o relaoiones:que se 

juzguen adecuadas. 

c)•- Estudio comparativo de los estados financieros de los 

Últilllos. 3 & 5 ejercicios. 

d) •.- Preaentaci6n de un balance pro-forma elaborado con b,! 

se en los datos del dlt:i.mo. balance 1 7 que muestre la"'. 

situaoi&n financiera de la empreaa incluyendo el cr&­

dit.o solicitado. 

,4.- Eetudi~ t&cnico especializado que .debe contener el estudio de­

·loe sigiü.entes puntos: 

a).- Sistemas de producci&n • .' 

, ,b) ,;.. Clll.idad ,de loa articulos que p);'Oduc•.• 

··.·Ha). caeos en que la denegaci&n 
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obedecer a 1as siguientes causas: 

I.- Insuficiencia de las gnrantias ofrecidás, 

II.- Posici6n desventajosa de la empresa frente ·a las indU§. 

trias ubicadas en las zonas productoras, 

I:II.- Cuando el monto de las utilidades anuales de la empre.-

sa sean suficientes para reducir el plazo de amortiza-

ci6n solicitado. 

Los principales puntos que deben tomarse en consideración~· 

al hacer el estudio de la solicitud de cr~dito del solicitante y •• 

que constituyen las bases genera.les para el otorgamiento de cr6dito 

son las siguientes: 

a),- Reputación moral. 

b),- Capacidad mercantil, 

c).- Situaci6n del solicitante con respecto a su capital, 
1 . . 

d) ,- Factores externos talee colllo tl.uotuaoiontia de te11por! 

.da 1 tendencias generales que afecten el negocio, 

·e),- Cifras integrantes de los estados financieros. 

Es muy importante tomar en consideraci6n para toda claoe de 

cr6ditos el factor riesgo, por eso mismo, las decisiones sobre con­

ce~i6n de 'cr&ditoa se deben apc;yar en h.ech.oa reales, como son las -

condiciones gene~al.es prevalecientes en l.a colectividad on un mo--­

mento deterlliinado, as! como, las circunstancias peculiares de la -­

persona f!aica o moral solicitante de or~dito, ea por este motivo -

' qu~' e~ muy ne~esario tomar muy en cuenta las' condiciones. generales-
·.' 

.rein&ntes en los negocios, las tendencias tanto en los costos, co~ 

lió. en las, utilidades ;y en la demánda 1 as! como la honestidad del.-
.:. ·, · ... 

tUturo .deudor, y ante .• tod~ la 'oondici6n de las cifras integrantes-
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de los estados ti.Dancieroe, que es el punto a que dedicamos mayor• 

atenci6n en.el presente trabajo, 

A conti~uaci&n vamos a tratar brevemente sobre las condi--

ciones de crgclito, encontr!ndonoe varios factores que intllQ'en de­

ciei vamente en la tijaci6n del plazo de un or6dito y que son los -

siguiente11: 

1.- Naturaleza del Articulo • 

. 2.- Costumbres de pago del cliente. 

3·- Ubicaci&n del cliente, 

4.- Naturaleza del proceso de venta, 

5<- Condiciones generales de competencia. 

Regl,aaentaci6n de loe cr3ditos. 

Es condici&n •111 illportante para la oonceei&n de crliditos,. 

la ti;jaci6n previa del importe total de cr3ditoe que debe conceder 

'un ne~cio, ya que la om.isi&n del ·mismo ha ocasionado en.Jlllohos C! 

sos la quiebra de las empresas¡ debido prinoiplllaente al exceso -

en la concesi6n de cr6ditos de acuerdo CSJn las posibilidades t~ 

oieras d~l negocio. 

, Por. lo que ee refiere al c.apital de trábajo, Aste no debe­

destinaree exclusivamente a la conceei6n de craditos sino que debe 

~.11 auaentando paralelamente al. desarrollo del negocio, lo cual - ' 

puede. llevarse a cabo por aedio de la creaci6n:de reservaa·prove~­

Dientes de la. apl;Lcaci6n de utilidades. obtenidas en cada ejercicio, 
• ' '.¡'· 

a tin de evitar inversiones complementarias a loe propietarios.del 

negocio. 

Para juzgar ei la empresa :.se excede en el. deearrollo de mi.·· · 
. . ' .. , • ..... 

negocio, m!e al.lá de las posibilidadea de au cap¡tÁJ. diep~ni!Ílll·~ -
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debe eXaainarse la relaci6n existente entre el capital contable • 

_t&Dgible 1 el paeiYo total., que coao yeremos m!a adelante en el -

Capitulo IV.de este trabajo, estudia la capacidad de pago total -

del negocio. 

Otra de las considel'acionea esenciales on 1111.tel'ia de oto!: 

gaaiento·de crlcÍitoa 1 consiste en la determina.oi6n del l!site de­

orldito1 o sea, el importe mlxi.mo que puede concederse a cada --­

cliente ain que se requiera permiso especial del depart8.lllento de­

crldito, o a falta de late del gerente de orldito o pel'sona enoB!:, 

gada de ejercer estas !unciones. 

El l!mite de crldito puede obtenerse te6rioamente, oon la 

diTiai6n de la cifra total de crldito disponible entre el ndm.ero­

de clientes de la empreaa¡ tomándo como base la proporoi6n de las 

operaciones de los mismos respecto al importe total de las Tentas, 

sin eabargo1 en. la pr.lctica se acostumbra adaptar este· principio-
. ' 

á iaa oondioioneii especiales e:ld.stentee para cada oliente ·1 que -

e111111erareao• m!e adelante. 

Es de fllndallentái illportancia dentro de la reglaaentaoi6n 

de. crlditos, establecer las oondicionea de pago 1 estipular t.oda­

clan de. descuentos. La ooátuabre existente en cada ramo ind\Íll-• 

trial. aei'Til'.l para fijar las condiciones de pago 1 excepto en loa-· 

casos H. que se· encuent.ren ezpuelitas ª.las oirounstanciae partio!! 

la:r•• de los clientes, o ·a las necesidades de la· conounencia, .. , 

· Mito4oa p!ra re'glaiientar. él. otor!l!l!iento de or'4itolie . . . ' . . ' . . 

, JU ahodo para :reglQeDt~ el otorgÚiento de Ol'lcÍ:l.toa9 • 

deb41 n~Íltara~ a loa siguielÍtea puntear 
·' , , 

, ':¡ l.-:InfOZ'1188 OOMroialea. 
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2.- Carpetas de cr~dito, 

3 •• cuentas de clientes, 

.. ··, ·- ·-· .. ~ ~ 

4.- L!mite de crldito y su, aplicaci6n, y 

5 •• Vi~ancia de las operaciones. 

Son varias lae :tuentes de inforaaci6n a que puede rec.urr1!',­

se para etectoe de crldito, pudiendo citarse entre otras las si---

guientes: 

a) •• Informes tacilitadoe por. agencias. 

b).- Informes proporcip~ados por lae oficinas de int'orma--­

ci6n de asociaciones .de comerciantea, loe cual.es provienen gener&1,­

mente de la propia experiencia de loe eocios pertenecientes a ellas. 

c).•.Intormes de los agentes de ventas. 

d).- Cuentas de clientes.éxistentee en la contabi1idad del­

propi,o negocio, lae cual.ea pueden prestar valiosa ~da y constitu.:.. 

yen un antecedente. 

e).;.. .Estados tinancieroe e informes de loe clientes,. en loe 

.casos en que ·pue~ COJU?egui.rse. 

t).- Investigaciones practicadas con motivo de alguna·oper! 

Ói6zi de i.Dlportancia •. 

g).-Publicaciones peri6dicas de car!ctor·ÓomerciaJ.1 indus­

trial., etc. 

h).- Intor11ee proporcionados por· instituciones de: crlditc • 

. Se acostllJl!bra llevar uzia carpeta de • ~ntol'!llaci6n p·~a c'da;. · 

cliente, ,la que c~.ntendrl .1~~ Ht~dos rinancie~oa d~l id.~1 ~S. ". 

.- c~ilo. to~·. ~las• ·a~ ~t~~i~ii q~~,·.p~r~~· ~~, ~ co~ºª'l". ·su::P~­

oici61Í ec~~a.d.~a, éapacidild ccmerclai, ~zperi~n~ia'1 ~Ú~~i6~ d~ -

.J nego~io, clais~ de au clientela, in&~odo11 de ~~ra, et~. 'Esta -
' .· ,·. . . . ,, . ' .. 
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carpeta debe llevarse·en orden cronol6gico y procurando que con--­

tenga hasta donde sea posible lÍl in!orlll8.ci6n m&s reciente. 

Como ya se mencion6 con anterioridad, también deber! asij,­

narse a cada cliente un margen o limite de crédito, el cual no d!­

ber! sobrepásarse, y cuya !ijaci6n depended de las dist'intas co_!-

diciones que se presenten en oada caso, tomando como base los di-­

ferentes elementos de júicio que se indican a continuaci6n. 

Eé muy dificil sefial.ar concretamente alguna norma .a, seguir, 

o alguna f6rmula en especial que .sirva, de guia para la fijaci6n de 

1lil limite de cr&dito de aplicaci6n general para toda clase de ne-­

goeios indu~triales o comerciales, ya que en la prlctica se acos•­

·tumbr,a !ijar a las empresas un limite de cr6dito tomando como base 

la, experiencia personal de sus fÚnci,onarios, la ciase de articulos 

que produzca, el importe' de su capital ,contable, ad. como de mane-· 

ra primordi4J. ,en atenci6n a la clase do cr5dito que soiiciten. Por 
.· - . 

lo ,Ílimo·, ree;,itar! incompleto el estudio que se haga para la !i.--

jaci,6n del ,limite de cr6dito que no comprenda los, factores indica­

, doa, ad; como el previo anllisis e interpretaci6n de los ,estados -

financieros dél cliente con objeto de poder determinar en cada ca­

so pártÚular el iimite de cr5dito m!S adecuado. 

l)e,spu6s de. haberse determinado él limite de crédito deber! 

·,,coiís:i.derlll'a~ con motivo de cada operaci6n concreta la parte de '1-

que resú?-t• diinionibÚ1, ;ya· que en un momento dado dicho l.tmite pue 
_. - . 

·de :eiitu afectado por tres factores principales que son: 

a).- Saldo' 'deudór de la cuenta del cliente. 

b).•: Disposiciones· del cliente que .no haian sidó cargadae;. 

en, .su cuenta., 
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c).- Operaciones pendientes de tramitarse. 

Los estados financiero11 como base· para la concesi&n de crAclitos. ;'­

El objetivo del analieie . de loe estados financieros, es el 

de mostrar razonablemente la situnci6n y desarrollo financiero a -

que ha llegado una empresa en un momento determilllldo, como conse-.., 

cuencia de sus operaciones realizadas, a f!n de descubrir los de-­

factos mb comunes de que puede adolecer (insuficiencia de capitSJ., 

inversiones excesivas. tanto en cuentas por cobrar, como en invent!!. 

rios y en la planta, insuficiencia de utilidades, etc.). 

El nnAJ.!eis de loe estados financiero11 puede ser tanto pa-

ra usos internos como para usos externos, y es para 6stos úl.timos­

para los que·vamos a efectuar el estudio de la concesi6n de cr~di-

toa, que es la ,finalidad de nuestro estudio. 

Es necesario citar aunque sea someramente, la vital impor-

. tancia que 11os lleva a efectuar el estudio .de los estados financi.!. 

ros, ya que es en virtud de las cifras int.egÍ'antes de: dichos esta­

dos financieros, a travh de las cuales vamos a: obtener loe el.eme.!! 

tos ·de .. juicio suficientes para apoyar las oonclusionés que se ha--

yan ·formado con. respecto a la situaci&n financiera y a la rentabi• 

·1idad de la. empresa. 

Si nosotros trabajamos con estados. :rin&ncieros1 ú yerdad.!J; 

:ro truto va a. estar en e11tudiar · iaa. relaciones de sus citra~ 1 por.,. 

que .es en estas· relaciones donde podeÍloe· ,encontrar. el· camino, .:para:.; . . ' .· · .. 

apl-eciar· mejor dichrls. ci:f~as~ Las· eif~as. ·d~··los e~:tados ~~CÍ~~:, 
roe por .u! sobe no tienen ningún Yalor explicatiT~, su ~ol"tan~­
oia depende del USO ~ara el que se les destine t es decir 1 ~ qH <i~ne. 
t:l.tuyen báAd&11 en datos exactos, bien rÍlcopil.ados 1 . ;r bien ~ter-';_ •.. 
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pretados 1111a valiosa a¡uda que nos va a servir de instrumento pa-

ra fol'llUlar juicios. 

Para poder interpretar las cifras indicadas, necesitamos-

· analizarlas siguiendo el principio de la clasificaci6n, y una vez 

hecho el an!J.isis necesitamos coaparar las cifras homog&neae. Al 

analizar un estado financiero, es necesario coaenzar por conocer-

los diferentes aspectos de fundamental importancia como son: el -

fin del anlJ.ie:Ls, el tipo del an&J.iisis 1 los aspectos particula--

res de cada negocio. 

No nos ocuparemos de describir los diferentes fines que -

se persiguen al efectuar ol ad.l.isis•de los estados finanoieroe,­

as! como de mencionar loe distintos tipos de anll.ieis eXiatentea, 

pues nó constituyen la finalidad primordial de nueistro trabajo, -

úJÍ.icamente nos limitaremos a decir que haremos el desarrollo del•· 

llieao para fines de crgdito, por medio de un an!lisia de tipo fi-

nanciero que tendr~ por objeto conocer la solvencia de la empresa 

representada por su capital de trabajo, y la estabilidad de la --

misma .manifestada por su estructura financiera, es. deQir, por su-

capital contable y su pasivo. 

Entre los aapectos particulares que deben toma.rae en con­

sideraci&n, para llnar a cabo el. adlisis de los estados financi! 

roa, figuriui el tipo de la empresa (industria o comercio)¡ la di-

111ensi&n de la lli1111a¡ el rlllllo del negocio a que se dedica¡ la cat! 

·. gorla.del negocio (11a1o~ista o llinorista) ¡ la organj.zaci.6n bter:. 

· na del aiaao, as! ociao el estado· actuAi en que ae encuentre (ins­

tlÍJ.aoi6n, tranaforaaci&n, fusi&n, etc.). 

Por.6J.tiao 1 hay que hacer hincap1' en que·ea indispenea--

··.-.· ;,' 
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. ble cerci~rarae de la suficiencia 1 correcai3n de,lá. for111& de los 

eatado11 financieros, a fin. de comprobar ·ai las, conclusione·a obte­

nidas son'clignaa de ••recer toda nuestra.confianza. 



C A P I T U L O III 

LOS ESTADOS FINANCIEROS EN GENERAL 

Ge11era1idad•s 

LOa estados financieros constituyen une de las pr:!.ncipa-~ 

l•• fuentes de infol'lllaci&n, a la cual constantemente recurren loa 

hoabrea de negocios. La condici6n de las cifras integrantes de -

.lo.s estados financieros viene a ser el elemento de nayor importB;!! 

cia para el estudio de la aituaci6n financiera que guarda el ne112, 

o:l.o del solicitante de cr~d:l.too 

Los estados financieros b~oioos para nuestro estudio, son 

el balance 7. el estado de p~rdidas y ganancias, auxiliados tam--­

b:l.8n por· o·troa estados tales como el· estado de variaci6n en. el º!. 

.Piti:Íl contable o· estado de superávit, el estado de costo de pro-­

.duoci611, el estado de origen y aplicaoi6n de recursos, el balance 

7 el.estado de p6rdidas y ganancias en forma comparativa, y los -

estadoe pro-forma. 

Las cifras contenidas en los estados financieros no repr.! 

aentan.valorea absolutos, y por lo DÜBlllo no bastan para llegar a­

úna. conÓlusi6n .adeé\zada con respecto a la aituaci6n financiera de 

Una.empresa, sino.que ne~eaita.n complementarse ~on elementos que­

t:l.élÍ•n 1.nQuencia decisiva aobr.e dicha situaci6n financiera, y -­

que filuran dentr~ de lo.e estados financieros, tálea como J.a poi! 

tica de· '1113.uaci&n .que la eoci.edad interesada ha venido· aplicando-
·. . ,• . . 

sobi-e BUS diveraoa aot:l.vo11 1 as! éoao las pol!Ucae referentes a -. . . . - . 

deprec~éi6n i u.ortizaoi&n. Y en· el caso de estados diotanlina.--. 
do11 por 1ui contador p6blioo, .loa coaelltarios m~s :Liziportantes· a·o..i~ 
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bre el alcanc~ de la revisi6n practicada, as! como sobre el con-­

trol interno de la empresa, sobre la recuperabilidad de la carte­

ra o de las cuentas a cargo de clientee1 l.a e:rlgibilidad de sus -

pasivos, y en su caso 1 las garant!as otorgadas, todo lo cua1 debe 

constar en el informe anexo a dichos estados dictaminados. Tam--

biln necesitan complementarse de algunos·otros factores que no -­

pueden valorizarse pecuniariamente, tales como: p~der de compra -

de la ·poblaci6n¡ localizaci6n de la empresa, con respecto a las -

fuentes .de abastecimiento de materias primas y de la mano de obra; 

eficiencia de los transportes¡ condiciones del mercado en general, 

y en particular de la rama industrial. a que pertenece la empresa; 

problemas dcnicos industriales¡ condiciones politicas 1 leyes me!, 

c.antilee y tributarias en vigor, etc. 

La fecha de formulaci6n de los estados financieros es un­

factor illportante para su interpretaci6n. Es por esta raz6n que­

debe elegir~e que el. ciclo del negocio coincida con su año natu-­

ral,. lo cual traer&. a l.a par las consiguientes ventajao en benef~ 

éio del negocio y evitará a·1a emprea& erogaciones.uliiecesarias -
' . . 

.que acarreen ·disminuciones a sus utilidades. 

Por ·otra part·e, es oonvenhnte que .los !tetados financie--
. . 

ros se expresen en el lenguaje privatiVo de oadlt. negocio particu• 

· :i.ar; (exceptuando aquellos que deben sujetarse a determtiuÍ.das dis;.. 

posiciones legales) ya que mediante esta tendencia. se po<lrb ápr!.. 

ciar 1 comprender mejor l.ás oaracter!st:i.oas iildividualés de la. ª!! 

Es indispensable y en ciertos cas.oe ~bligator.i~ º~JIº Ter!. 



mos eo el plrrafo siglliente, que los estados financieros present! 

doe por el solicitante de.orldito ba;yan sido dictaminados por un­

contador p6blico titulado, debiendo agregar que, en nuestra opi-­

ni6n1 deben acompañarse invariablemente del respectivo informe 8.2, 

> bre la auditoria practicada, con objeto de evitar la posibilidad­

de trabajar sobre estados que no respondan a la realidad o que -­

.sean producto de ignorancia o mala f5. 

El exigir a una persona o socieda.d que soli<Jite un cddi­

to superior a S 5001000.00, su balllllce dictaminado por Uh profe-­

sional independiente (Art. 13 de la Ley General de Instituciones~ 

de Cr6dito), es Ull8 medida indispensable para garantizar la recu­

perabilidad del propio cr5dito 1 ya que es hwnano que qUienes pre­

tenden o~tenerlo 1 traten aiempre de mostrar. la poeici6n fin!lnc.ie­

:ra mejor y mis favorable, y a tal efecto, pueden cambiar, de bue­

aa o aala :r~, ·la estructura y las. ci:t'ras de un balance con mo't'i-­

lllientos que generalmente no se registran en la contabilidad. Al­

f.inal. del presente cap!~ulo presentamos en tlrminos generales --­

nuestros puntos de .. vista 1 comentarios que juzgamos debe contener 

el informé de auditoria que se.anexe a loa estados financieros. 

Por Utillo, es necesario agregar que la suficiencia o in­

aUficiencia de· la.e utilidades en loa negocios ea· la oci11elui6n -

. pr:Í.ncipal del an&l.isis .de 1011 estados financieros, 1 dicha concl.!!; 

si&n no puede obtenerse si no H por aedio del ·examen de los ele­

. aentcis. de sit11Sci611 y operaci6n. que se . tóaen como bue. 

El balance • 

. Entre los 'estados fiJlancieros que exigen lo.a bancos a fin . 
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de ·investigar sobre la situaci6n financiera de aquellas empresas­

. que sol~citan la concesi6n de cr&dito figura de manera tundamen-­

tal _el balance. 

Existen varios requisitos esenciales que debe contener el 

balance que se va a utUizar para fines de concesi6n de or&dito,­

pudiendo citarse entre ellos, el de la clari.dad en la terminólo--

· gia e111pleada, la forma de su presentación tanto por lo que se.re­

fiere ·ai estado en el, como al orden que deben guardar sus parti­

das, la valuaci&n de.dichas partidae, la &poca de 1111 presenta---­

c.i6n1 eta. 

Entre loe requisitos b!siaoa que debe contener el balance 

figura pdmordial.Jlente el de la precisión en la terminoiogia. El 

balance debe tener claridad 7 exaotitud1 de 11&nera que los tltu--

1.os de las partidas que se mencionan en él, no se preaten a inte_;: 

_ pretacionee. 6rroneas 7 puedan ser entendidos con facilidad por -~ 

personas que oarezoán de oonoci.mientos contables, adeds de pode.r 

co11probár que l~s conclusiones de su estu_dio noe merezcan. f& y -­

eean de.verdadera utilidad para los. fines del. IUl!J.isie. 

Es muy.C:onveDiente que el balance se .presente en forma -­

cond•IUlada 1 que sus anexos.se presenten en c6du1as por separado, 

ya que ·esta fonia ob:ec• la ventaja de haoer1o menos voluminoso,-. . . 

. faoilitandci támbi&n su a8tudio. 1 resultando úe. útil por lo 111.iBJlo 

para los fines de an41111ia .que peree¡¡uJ.ao~. 

El arreglo cie las pártidae del balance se hace de acuerdo 

con _su grácio de disponibilidad, es decir, en orden dlicreci.ente de 

su capacidad de pllgc, as! v. gr.: loa renglones de doo~ell~oa 7 -



cuentas por cobrar• as! como los de documentos y cuentas por pa--

gar1 deben presentarse de acuerdo con su antiguedad '1 naturaleza., 

obtenilndose con ello que au presentaoi6n en esta forma sea la de 

mayor utilidad para fines de cr&dito, 

Los estados que se' presenten oon el fin de ·obtener crldi­

to deben hacer resaltar en el balanoe el activo '1 el pasivo ciro~ 

lantes, ;ya que con ello se dar( a conocer con ma¡or claridad el -

illporte tótal de estos dos grupos, destac&ndolos preferentemente­

sobre los dem!s grupos integrantes del activo y del pasivo respe! 

tivailente. Coao se ver! oportunamente, el principal interls del­

banquero o del prestamista se concreta al punto de vista de la -­

ooncesi6n .. de un pr6st8Jllo para capital de trabajo, y desea ver a -

siaple Tista la relaci6n existente entre los grupos de activo y -
. . 

pasivo circulantes, tal co.mo son antes de la concesi6n del .. nuevo-

prliltaao. 

Para juzgar acerca de la solvencia '1 de lo. estabilidad f! 

nanciero. de.una eapresa, desde el punto de vista del an&l.isis e;. 

~terpretaci6n de los estados financi.eros,, los gastoa pagados pcir 

. anticipado. deben colocar•e ·en el balance dentro del activo airea-· 

iante; ilegi'egb.dolcs en e~ta forma del grupo correspondiente a 

l~s cargos clir~ri®•~ Sin e.m'bárgo1 es cóaveniente indicar !J.Ue en 

1a pr~cti~a{ generallieute ee sipe la tendencia de agrupar dichos 
' .. · . . ·. : : . ,· 

'pago& anticipados .co.n les cargos diferido•I contravini.endo de ee.;. 

• ~~ ·~ ..U ~ejo correote para lós 'ballqueroa 1' anaiistas de --

or•.U:~~L 
· .llJ. resultado que rene;t~ 1011.'balanc.ea és púra.menh esti-
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mativo, ya que on la realidad de los hechos ningdn negocio se li­

quida, ni es posible que pueda ha~erae con un valor efectivo de -

ree.lizac:l.6n que coinc:l.da exactamente con loa valores en ellos 11101 

tr~dos. 

Eli 111111 importante olasii'icar el activo, ad como que la • 

·valuaoi6n del miBlllo est& representada por un valor en libros que-

ex:Prese efectivamente un valor real, tan aproximado co1110 sea ra-­

zonable y hWll8llal!lente posible, teniendo 111ny ~n cuenta la distinta 

naturáleza de los diferentes bienes, ya que de lo contrario si d! 

cbos valores no éorresponden a una estilllaci6n juata, oonducirAn a 

falsear la verdadera situaci6n financiera de. la empresa. 

Como ya se hizo notar al describir las caracteristiéae de 

· los éstadoe financieros, en circunstancias ·ordinarias para que 

los balances tengan vaJ.or al examinarloo 1 ·deben prepararse a la -

terminaoi6n del ejercicio fiscal del negocio. 

Por lo que se refiere a las particlsé relacionadas con lae 

·garantias otorgadae sobre cr&ditos oonoe4idoe, se deetina un eepJ!.· 

aio dentro .del activo circulante 1 a oontinuaci6n del grupo· de. in­

ventarios, para mostrar ei "activo ate.oto a la prestaci6n de. sa:-­
~ant~", el que tambi&n. puede recib:I.%- otros Htulos tilles como ·el 

de· itgarant!a de pr'8tamoa11 , 6 "carant!a subeidiAria para p~6eta--
. . ' . 

mÓs"o Este grupo de part:l.dás ~é' aarg&n del iJDPo~tli de doc.ntoli 

y. cuentas por. cobrar,. ac~ptacion~s. etc •• oedid~s. en ~~~h.; de:. ·, 

pa~ .. 4•1 prl11tamo, ao~ed:l.tlnd~a• dicho ir.porte ~ las cor~liápon-.:--

. 4:1.enteís partidas or,igUÍAlea qué no han sido afe~tadsé ·~ graYé,4U­
en · toru 'alguna,. y, que apare~en · ai prino:Í.p:l.ar el ·activo c~~ulan~ 



te, es decir, docwnantos y cuentas por cobrar, aceptaciones, etc. 

Rec!procaaenta, aparecer& dentro del pasivo circulante 

otro grupo especial de cuantas que se conoce con el nombra de 

''Prieta.moa garantizados por el activo", cuyo saldo representar! -

el iJllporte del efectivo recibido en pr6stamo sobre las cuentas de 

activo primeramente indicadas. 

Por dJ.t_imo, es necesario agregar que en el balance el su­

pér!vit ganado no debe tuaionarsa con el capital social o con·el­

superb:Lt de capital, es decir, el superlvit pagado, el super&vit 

dona.do, o el super&rtt pronnienta de r.aval.uaoi6n. Los cambice -

~ue ·haya tenido el super&vit ganado durante el periodo fiscal si­

guie.nte a la fecha del balance. inmediato .anterior, son dutalles -

pertinentes en el balance, cuando hte no va acompaiiado por ·un ª! 

tado del superávit. 

El estado de pArildas ;r sanancias. 

El estado de p&rdidas 1.gs.nancias es un ooaplemento del -

bal.ance, ya que· rena;!a y d! cuenta principal.lllente de los cambios 

IÚl.bido.s en el ·capital · contabie t coao co11Becuencia del volumen y -

.. natlira1eu. de las operacion&11 .de un negocio, ea decir, que oonst,:!: 

t~e· _UA resU.en de. los resultados obtenidoe en un periodo detenq 

u.do •. 

E:L estado de. plrdidaa 1 gaMJICiae que .se presenta con el­

fin de obt~ner orldito, debe hacer ~.eáitar de una manera proiu-­

' neata loa ingresos de operaci6n 1 los cargos fijos. A este "rea-­

pecto, cabe hacer notar _que .áil tiene por regla general.1 que .loa .,. 

proÍhlctos d~bell p~esentarae en prime!: t&rld.uo para co11pararloá --



.con el costo del servicio o de· loe articuloa vendidos, incl117en--

do 'ete.Últ:llllo todo el costo de producoi6n dél negocio. 

T11J11bi'n hay que hacer notar que las partidas de gastos V,! 

riarln segdn el tipo de· empresa de que se trate, advirti6ndose -­

que en la industria en ·general·, existe actualmente la tendenc:ia -

a suprimir los·gaatoe de administraci6n, considerándolos dentro -

·de· 1os costos de venta o de dietribuoi6n, basándose en el princi­

pio de· que toda administraci6n se refiere siempre, ¡a sea, a la -

.producoi6n o a la venta. 

El agrupaínientn de los gastos de operaoi6n se har! .de 

acuerdo con las funciones que &atoa tienen en la empresa, en ate~ 

ci6n a los productos que elabore, de acuerdo con el departam~nto­

·a que correspondan, etc., y en muchos casos se hace caso oll:l.so de 

la. difereno1Aoi6n entre el costo de articules terminados. i loa •­

gastos. de operaoi.6n, pre11entlndoee cualquier. desembolso que se 11!. 

ga en relaoi6n con la compra o venta de art!oulos, íntegramente -

·como un costo total, haciendo la agrupaoi6n que se estime iile ·oo~ 

veniente para el· tipo de b. empresa·. 

No es materia de es.te trabajo· pretender hacer un ·estudio-

. detallado ·sobre la claeificaci6n de lee· gastos; sino que · 6Ílicame~ 

te nos limitaremos a d11cir 1 'que.por lo que se refiere a lafaeé -

adainiatrativa de la industria en general, los gastos ae dividen­

en trea grupos principales ~ saber: • 

1.- .cargos por .prodlléci6n. 

· 2.- Coatoa. de venta y de diatribuci6n, .7 

3~- Gast~a general.ea 7 Íie adai.Dietraoi6n •• 
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Para fines de aa!lieis, no debe preeentaree en ning6n caso 

un estado de p&rclidaa 1 ganancias que abarque .ala de un ejercicio, 

1& que a:l se deeea que el estado aea lll&J'Or de un afio natural., debe 

presentarse aieapre en foraa coaparatiya. 

Es connzü.ente ind:lcar que existen numerosas bases 6tilee­

para la clasificaci6n de partidas del estado de p5rdidae y ganan-­

ciAe, v. gr.: la c1aeificaci6n en grupos de operaci6n financiera y 

de .. carlcter general arroja algunas noraae a seguir para fines ta-­

lee como la conceei6n de crAditoa, los eaprAet:ltos, el reparto de­

div:ldendos, as! como sobre determinados progra111ae de operaci6n, -­

eta. · Sin embargo, nuestro punto de vista es el de adoptar bases -

de claaificaoi6n l!dxtaa, prescindiendo ·del empleo de una ,o dos ba­

ses de .olasificaoi6n que exolll1an a otras que pueden resultar de -

eficacia, 7 presentar por lo tanto aquel.las partidas aisladas o -­

grupo .de :Partidas que parezcan Hr mis 6tilee, o de ~or inter&e­

para las.peruollAS interesadas 1 m!s a prop6eito para todos loe fi-

nea •. 

Ea.n1ce8ario agregar que con frecuencia, lo que busca el -

contador.ea dar llÍlyor luz como sea.posible sobre el balance que·~ 

presenta;. o bien, sobre loe balancee comparativos, en lugar de pr.!!. 

Hntar &boa estados acoapailadoa de la Dlhima infórmaoi6n indepee, 

d:lente del estado da p5rdidiis 7 ganaucias. Ee :n estos caeos, -­

cu.ado · ae puede apreciar con, mayor facilidad la importancia .'del 

, ren816n .de euperlvit (a6n cuando. la denoainaci6n de ~e.· cuentas no 

tenga wia importancia fundamental y muchas de ellae pueden conoce!: 
. . . 

&e bajo Cli.atintoa tituloe, eegdn el criterio de· loe m1il autoriza..;.;. 
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dos contadore.s· pdblicos la cuenta .de .. sup11rávit ·se .•leva ·a•.,una ca-­

tegoria de mayor rango . que las ·.cuentas de. p'rdidas y ganancias)• ... 

Las ·relaciones mutuas existenhs qntre ;el .. ,balance ·general~ 

y el eetado de p5rdidaa y ganancias. se ve.n ;renejadas con .. ;claridad 

principal.mente.en el rengl6n de superávit,·ya·qu• todo·aumento o -

dillllinuci6n en el activo·o en:el pasivo que. no .proceclan .. de una.1111-

taci6n·de valorea.ha de tener su origen en·l.os p~óductos o gastos­

de la explotaci6n, que son· precisuente los que se inc~U)'en .. en· 1a;.. 

cuenta· de ·P~rdidas y Gananoiae, que en Utiao tlrai.no aniqe al.8!! 

perlvit. ·En todos los dem!a. c11Sos, es d,ecir, cúando. el auaento o­

dillllinuci6n de cualquier partida del bal.ance no quede·compensada -

por,otra Tariaci6n del mismo signo e importe en •l l.ado contrario, 

tendrá que afectar inevitabl.emente al rengi6n de superáTit • 
• \\,(.. ..... ~J-· -~'~~·U 

. Por otra. parte' ·-~()1!10 lo expr•Slllll08 al tratar sobre el ba--

lailce, dificil.mente ltabr! al.guna partida del lliao que no debe. ser 

o.bjeto de examen, para reotit'icaci6n de errores o diferencias.•• co­

mo en el caso.de la val.uaoi6n del activo, que habria de.corregirse 

·antes. de poder aceptar como correc~o ·el estado de. pgrdidas ·Y sana.!!. 

cias,, con· el .. fin. de que las. cifras. de ·ambos· estadOS· llUelÍtren ].a ··­

.realidad. dél .negocio, en ouanto··&. su situaci6n financiera presente. 

••:· Taabiln qu•~~~os indicar que. aunque, a· Yeoee •l" eetado · de· -

p&rdidaa.;r gana11cia11,se terlline con.la cifra relatina la·utili;.­

dAd·neta, ,n,estricta.teor!a 110 ·está rea.laente•terllinado euo hall· 

.ta ,que se :lll!lioa la . forma en· que ae .. dbpoadr& de· la· utilidad: para~ 

reÍ>iar,tirla,. ;ra •ea, como di'l'iden.dós' o en aJ:guna, ot~a -'for_.¡ ', .~ ~il• .· 

elltoa:~aeoacuando el euperbit·.·apareoe co~o•seoc16n'~·.'4•• Jf 
·.,," ,-, ,_-~ ·.,• 



- 49-

oho eetado. 

Estado de·super!vit. 

En algunas ocasiones se omite la presentaci6n de1 estado-

de superáYit en forma independiente, y se 1e incluye en for11111. de­

.tallada dentro del balance generaJ. 1 o bien1 .como hemos visto con­

. anterioridad1 . euele preeent!rsel.e COtlO parte integrante del eeta-

do de plrdidas y ganancias. 

El eutado de auperAYit tiene por objeto moetrnr el sa1do­

iniaial de1 super!Ti.t1 que debe corresponder al saldo de este mi,! 

110 reng16n por el ejercicio inllediato anterior 1 l.ae correcoionee­

efectuadaa durante el ejercio~o o periodo que comprenda 1 princi-­

·palJJent• 1as.relativ9J!J a l.aa utilidades de ejercicios anteriores1 

, .la utilidad o pbdida neta del ejercicio que aparece explicada d!. 

talladaaent• en el estado de p3rdidas y gallilnoias 1 cualesquiera -

utilidad o .. plrdida ·.extraordinariA1 loe diYidendoa pagados durante 

el .ejeraicio1 loa cargos hechos por la· aonstituci6n de las reaer­

.. vaa, y el saldo final de super!vit al final.izar el ejerc:l.cioo 

Cuando 1se anali.l;¡l la .eituaei6n f:Ul.anciera de una empresa­

. y. los resultados de su.a operaciones, debe siempre elabo.riu•ee un -

oatado de_ super&nt comparativo que abarque var.ioe ejercicios, --

con el. fin de determinar si •l. sal.do de auper!vit ha sido creado- ~" 
con utilidades operativas o con transaoaion~.~ extraordinarias., · J~ 

.Detalles de loa reylonH óB i!portantea del bal.anae. ."''J 
El infom de ait-cia~ .· filaanc:Í.era debe contener ademle. -

' ' ·'.!' 
·dél. bálano• 1 del- eata4o de plrdidaa y ganancias, loe detalles de 

. . . . . . 

iaa partidas lila iap~rtantea 7 loa ane~a .J. bel.ano•• 



- 50 -

nea o relaciones obtenidas pueden incluirse en loe estados y en -­

sue o6dul.aa analitioas, o bien, en estados por separado.prepara-~ 

dos eapecialll1nte con dicho objeto. 

Se destinar¡ una secci6n especial para aquellas cuentas -­

que representen obligaciones eventuales, ya que 6utas deben cons! 

derarse correlativamente con lae que tengan el car!oter de fir~-

mea. 

Debe procurarse· que haya ne:rlbilidad en el lllllDe jo de la-­

informaci6n adioionaJ. 1 as! como que la perteneciente al anAlis:ls--

de loa estados financieros se trate deede el punto de Vista de la-

estad!etica y.no de la contabilidad. 

:r.8.s ouatas de p&rdidas y gananoias 1 utilidades pendientes 

de aplicaci611 ad. como las dem!s partidau integrantes deJ. superi-­

vit1 deber&n·en lo.posible ser transcritas de lo contenido .•n 1i-­

broa,, 7a que de lo contrario podr!an diferir con el resto de los -

infor111a, motivando por consiguiente una illlpreei6n desfavorable, -

ademla de dar lugar a nuevas consultas sobre determinados puntoa.­

Tambian se tendr!.especial cuidado en que .loa saldos :lni.ciales de­

•stos :renglonee coincidan con .los saldos eXpreaadós en.informes --
' ' 

rendidos. con anterioridad • 

. Estados comprat:ivos. 

Loe eatadci• comparativos son de .111l7or. importancia· pára. :ti-

nea de an!liaia, que loa estados que prasentan·únic1111e11te hechos -

oórreapoiad:lentes a un Ílolo ejercicio, ya .que uuaJ.ae.a.te .ui~iea-­
. ·~ · be<.,oubioa :r ias tendenciau , en. la eituaoi6n finan~:Í.era, de una 

••presa, 
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Son varios loe estados financieros que pueden presentarse 

en f'orlll8. comparativa, deetac!ndoee entre ellos para f'inea de an&­

lieia, el balance general, el estado de pArdidaa y ganancias, el­

estado de super!Vit y el estado de costo de producci6n. Sin am~­

liargo, en el presente trabajo nuestro estudio se limitar! a las -

apreciaciones que haremos a continuaci6n sobre el balance general 

en.f'ol'lla comparativa. 

Una vez que·. se ha recibido del peticionario de cr5dito el 

informe de sitv.ci6n financiera, se procede a formar lo que se C.!!, 

ncce con el nombre de balance comparativo, el cual debe contener­

eapaoioe para varios ejercicios. 

Con o~jeto de determinar el capital de trabajo de la em--

presa, se ordenan las partidas del pasivo circulante inmediatamea 

te deepu&a de las del activo circulante. Cuando. el activo circu­

lante sea superior, la diferencia oonstituirA el oapita1 de trab!. 

jo •. 

A continuaci6n se detallarln las partidas corraspondien-­

tea a inversiones, aa! como las deú.l!l cuentas integrantes del.ac­

tivo fijo, y en seguida se listar!n las obligaciones .a J.argo pla-

110 que repreméntan al pasivo f'ijo, determinhadoae en .la lllimiia fo!: 

.a la relaci6n existente entre aaboii grupos como se.hizo para ob­

tener ei capitál de. tralÍajo. 

Las reserYaS correspondientes a laa partidas del. activo.-

. oirc~te se deducii-b. clel importe brltto del .. activo a qua parte- . 

!leZ~an~ con objeto dt que A~te llllHtre BU eálclo neto que eerA el­

utUiÁdo par~ linea de, compar•oi6ni por. otra parte, laa reservas 
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coapleaentarias del activo fijo se incluirln del lado del pasivó­

dentro del grupo de obligaciones a largo plazo, con objeto de que 

en este estado aparezca únicamente el valor original. de dicho ac­

tivo fijo. 

Segllidamente se anotar! el capital contable, detall.Andoae 

cada uno de los rengl.onea que lo componen, inclu;rlndose las util! 

dadea, o bien, las. plrdidas en. caso de habe.rlas, con objeto de ':"­

determinar el capital efectivo. 

Por Ut:lao, figurad. el resuaen que deber4 oontener los -

totales del activo circulante 1 del activo fijo, c~a BUllll. ser! -

igual a la .de los totales.de pasivo, reservas 1 capital.. 

A1 pie de las cuentas de.balance se agregar& un .rengl.6n o 

, rengl.ones destinados a manifestar lae obligaciones eventuales, t!, 

les como avales, fiaDZaa, ga.rantiáa, juicios pendientes,. etc. 

Tambi&n qu~~~mos indicar que el orden de · los grupos de 

partidas del balance en la forma antes menciona.da~ no constit111e­

la única manera de presentaci6n de ·diého .estado en forma compara-. 

tiva, sino que Asta puede hacerse taabiln si8uiéndo el orden na-:,; 

tural· de los grupos iDhgrantes del ~m110, pudilndose intercalar,;... 

en el cuerpo de·. eate estado las éitras correspondientes a las rci­

i&úoziea o raionee. obteiiida.s 1 ad. ~ómo adicionar~. de colw111iu1 .r!. , 

ferentel'i a. porc~ntajea, ~Gaeroa bdioea. que. indiqv.en las tín~ii:.... 
. . . ' . . . 

. ~i&s,· :r a .los. auaentóá o diaainucionea. encontra~ cOiio .reáuÚado 

, de efectuar la coaparaci6n entre los diferentu ejeriioios ~~ .. 
·. : . . .. ·,.· .... :.. _,>: .' :·· 

.\'Ea nciceilsrio . risr•gar ci.ue. cuando se trat~ dé o~ iu- ' 
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cifras de loe estados financieros a fechas distintas (anllisie ho­

ruóntal), ea 0011nn1e11te tomar co•o baue de COJIPllraci6n la citra­

mls antigua, 1 ademls que dicha comparaci6n ee efectúe sieapre --­

entre·. loe lliuoa conceptos rec!procoe correspondientes a los dÚe­

r.entes ejercicios examinados. 

Por otra parte, no debe ser excesivo el ndmero de ejerci-­

. oios que se abarque al formular loe estados co•parativoe, ya que -

adem!s.de resUJ.tar de•asiado extensos, resultan dif!oilea'de en---

tender por lo numeroso de sus cifras, dando lugar con ello a que -

BB pierda de vista la importancia de los cambios 1 las tendencias. 

El balance comparativo es de gran utilidad únicamente 

cuando se posee la suficiente infol'lllación adicional para poder 

apreciar· o.uales fueron las circunstancias predominantes en la em-­

presa, as! como para determinar su influencia en los cambios expé-

riJlentados por la lllia1111. 

Son muchos los aspectos relacionados con loe cambios en 

'1a · situaoi6n tirienciera de un. negocio, que se pueden averiguar 

por .medio ,de l•. utilizaci6n de los balances en forU: co•paratiya,­

entre ellos· quere•os moncioiiar por 11u· illportanoia loe sigliientes: 

l•- Si •l aumento en el efectivo, representa un. excedente­

; ÓC'.ioso · de fondos. 

z.- La acuiaulaci6nde lo• saldos a cargo de clientes, 

u!. eolio su. proporoi6n en relaci6n al volumen de ope~-

' 3•- .~ acW1Ulaoi6n elÍ loa in'fentarios • 

. 4~~ :i.Oe aUllentoa del pádvo circlll.ante 



,aumentos del activo circulante. 

5·- Loa au.mentos o dieminuciones sufridos por el activo -

fijo. 

6.- Los cambios de importancia sufridos por los intangi--

bles. 

?.- Las tendencias del pasivo fijo, es decir, ai permane­

ce constante o si tiende a diBlllinuir. 

8.~ Los cambios habidos en el capital contable por lo que 

ae re!fiere a la estabilidad financiera de la emprlllla•, 

Inforae de Auditoria. 

Adem&s de loa estados financieros expuestos, los olientes 

deben acompallar a sus solicitudes ,dtt cr&dito, un informe de audi­

toria que comprenda los siguientes capitules: 

l.- Introduaci6n. 

2.- El al.canee de la reTisi6n que sobre los estados :t~ 

cieros, efea'tu6 el auditor. 

3.- Los estados ·financieros 7 anexos que se acompaJ!an al­

informe de auditoria. 

4.- Generalidades de la empresa~ 

5,•- Comentarios sobre las cuentas que presentan la aitua-

, ci6n financ,iera de la empresa: 

a).- Cuentas,que forll&Jl al activó. 

b).-,Cuentas' que, forman el pasivo. 

c).~ Cue~tas que forman el apital.. 

6•- Comentarios sobre las. aue~tas qu~'. rdl.~ju las ope~a­
· cionee de la compaf!!a: 

·,ah'.". Cuentas que registran ingr98oa. 



b).- Cuentas que registran gastos. 

?.- Comentarios.sobre la aituaci6n tisoa1 que guarda la -

compallia a ia·teoha de la revisi6n. 

B.- Comentarios sobre el estado de origen 7 aplicaci6n de 

· recursos. 

9·~·Breve an&l.isis sobre los estados financieros¡ 

a) •• Indices de solvencia. 

b).- Estructura del capita1 de la empresa. 

·10.- Estudio 7 comentai-ios sobre las tendencias observadas 

por la compañia en los Glt:l.mos 3.6 5 ai!os: 

a) •• Tendencia del activo circulante en relaci6n aJ. -

pasivo circulante. 

b) •• Tendencia del capital contable en relaci6n al ~ 

SiVO total, 

o).- Tendencia del capital contable en relaci6n a1 a~ 

tivo :tijo. 

11~- Infonaaci6n sobre l.os activos que est&n comprometidos 

00110 garantía 7 los. garantir:ados. 

12.- Comentarios sobre el pasivo de contingencia a cargo -

de la .empresa, 

1) •• Canolusi6n. 



CIA. INDU$TR1AL "x". S, A, 

ESTADO DE PERDioAs Y GANANC!AS POR EL EJERCICIO ANUAL 
TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1958, 

ventas Netas 

Menoa: Coato de Ventaa 

Util1dad Bruta 

Qaatos de Operac16n: 

Gastos de Adm1n1etrac16n 

Gastos de Venta 

Gaatoa _Financieros 

Utilidad de Ope1•ac16n 

Otros Productos: 

:riiteresea Cobrados 

Utilidad en atrae Ventas 

Prov1s16n para el Impuesto 
sobre la Renta · 

Utilidad neta por el eJercicio 
anual terlllinado al 31 de D1c1eia-­
bre de 1958¡ 11evada al Balance 
General adJunto · · 

$ •••••••• 
n ........ 
$ •••••••• 

$ •••••••• 

" ....... . 
n n ,,,,,,,, ., ..... . 

$ •••••••• 

$ •• ' •• •.•. 

" " e 11eerr1 ········ 
$ •••.••••• 

n. ········ 



CL'l,INPUA'GRrAL •x", S, A, . 

B.G.IANCE GENER!.L POR EL EJERCICIO ANUAL Tmw.il<ADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1958. 

A C ~· I Y O. 

Ciroulapte; 
Existencia en Caja 
Bancos {Anexo No, l) 
Documentos por Cobrar 

(Anexo No, 2) 
No Vencidos 
Vencidos 

Cuentas por Cobrar 
(Anexo No, 2) 
No Vencidas 
Vencidas 

Deudores D~versos 

Menos; AsignaciSn para 
Cuentas Incobrables 

Inventarios, al Costo 
(Anexo No. 3) 
~¡aterias P1·1mas 
Productos en Proceso 
Productos Terminados 

FiJo, al Costo; 
Terrenos (Anexo No, 8) 
Edificios {Anexo No, 8) 
Maquinaria, Instalaciones 

y Equipo 
Menos: Deprec1aci6n Acumulada 
Imreraiones {Anexo No. 4) 
Patentes 

cargos Diferidos; 
Gastos de Instalac16n 
Menos: Amort1zaci6n Acumulada 
Gastos de Organizaci6n 
Menos: Amortizaci6n Acumulada 
Gastos Anticipados 

f····· 
-LLLLI. 

*·· ... -1..L:.L!. 

$ ••••• 

n ..... 
n 
~ 

.L.......... 

i····· 
Ít 
..... 

-LLLLI. 

f .• 11. 

-LL&..&.L 

¡ ..... 
-LLLLI. 

i·. ··.· 
-&.Ll,&..L 

~- •• 11 ..... 

" ..... 
.. ..... 

$ ••• ·'. 

t::::: 
n ..... 
" .. 

....L&.L.L.L ..... 

$ ••••• 

.. ..... 
• 11 
~ -:..:..:.:...!. 

.a....... 

P AS IV 0, 

c1rculapte; 
Documentos por Pagar a Proveedores 
Documentos por Pagar por Préstamos 

{Anexo No. 1) 
Cuentas por Pagar (Anexo No. 6) 

No Vencidas 
Vencidas 

Obligaciones por Aceptaciones 
sobre Cartas de Crldito 
(Anexo No, 1) 

Préstamos Recibidos (Anexo No, 5) 
Dividendos por Pagar 
·Provisi6n para el Imp~esto sobre 

la Renta 

Consol1dado; 
Documentos por Pagar por .Préstamos 

(Anexo No. 1) . . 
Préstamos Recibidoc (Anexo No, 5) 
Deuda Consolidada (Anexo No, 7) 
Hipotecas.(Anexo No. ·a) 
Otras Obligaciones · 

Cápital Social: 
Acciones Prererentes 
Acciones Ord1na2•1as 

Suoer<fy1t: 

Reserva Legal . 

CA P ITA L. 

Reserva de Reinvera16n . 
Utilidad Neta por el ano óe 1958, segdn 

Estado de Plrdidas ·y .. Gerianciaa adJunto 

~····· .....1.1.&.&.L 

$ ••••• 
" n••••• ..... 

$ ••••• 
n " .... . 
" 
. ... . 

" ....... 
-&.&.La.>. 

~- ..... 
.:...a..u..a.L 

t·~-~-····· 

$ ••••• 

" ..... 

"····· 

" . ~ ... •. 



QIA. WU$TBIAL "x", s. ih 

ESTADO DE SUPElllVlT POR EL EJERCICIO ANUAL 
TERMlNADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1958. 

Saldo al lo, de Enero de 1958: 

Reilerva Legal 

Reserva de Re1.llverei~n 

Ut1lidsdee por Aplicar 

D1am1nuoionee: 

Dividendos Decretados: 

Preterentee 

·Comunes 

. . ·Adiciones·: 

Utilidades Líquida& de 1958 

Saldo' al 31 de D1cie1Íibre 
de 1958: 

$ •••••••• 
tt ........ 
n , ...... . 

*········ 
·n· 

1 'te e e e e 

$ •••••••• 

• e e 11 e e 91 

... .-....... . 
•: ....... . 
*· .... ~ .. ~ 

·:;. 



OIA. INDUSTRIAL 11 X11 , S •. A •. 

ESTADO DE ORIGEN Y J\J?LICACION DE RECURSOS 
POR :EL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 

31 DE DICIEMBRE DE 1958, 

Oll!GEN DE RECURSOS 

Utilidad del JJ1o: 

Proviei6n a las Reservas: 

Depreoisoi~ Maquinaria y Equipo 

Depreoiao16n Muebles y J!hseree 

:Depre"1soi6n Equipo de Transporte 

Amortbaoi6n Ge.atoe de Inetalaoi6n 

· Amortizaoi6n Gaetoe de Organizaoi6n 

Total de Reouroos Obtenidos: 

APLICAOION DE RECURSOS 

A'ilmentoa de Inversiones Permanentes 

Disminúoi6n de PasiVo . 
Total de Recursos Ap1ioados: 

11 ....... , ... ,., 
"·. •·IJJ•.-i•·•' 

" •• ,. •)• .. •·•·•! 

!····•11 .•.•.•. ,. 

..... , .. ¡, ..... , 
f, •·•1•1•.•···· 



CIA. INIXJSTRIAL 11X11 , S. A. 

OBLIGACIONES EVENTUALES: 

Por Documentos Desoontadoe, Negooiadoe, ato. 

Por Eonos. u Otras Obligaciones de CompaflÍas 
Subsidiarias 

Por cartas de Cr~dito en CirouJ.aci6n no 
Utilizadas 

Por Otros Endosos o Ge.randas 

Por Contratos Condicionales de Venta 

Por Compromisos de Compras 

Por Li tigioe Pendiente~. 

Saldo al 31 de Diciembre de 1958 

s . ..... ,. ·;. .. . 

"···. •·.•······ 
" .......... . 
"• ...... •·.•. 
ti················ 
11 .. •·•·•·····• 
". ····•1•••····· 

.~.· •... ~ .. , ..•... 

Indioar adem!s si la CompaflÍaes :fiadora o endosante de a1, 

~ obligaoi6n de te1•oeros, si esti{ obligada 11or 'alg1Sn .-.. 

oontre.to de obligaÓiones o partioi1'aoi6ll en beneficios, -

as! oomo, si existe algl{n juicio pendiente a4eii• de loa .. 

. enumerados oon anterioridad •. 



Anexo NC>. l 

llanoos, Documentos por Pagar por Préatamoe y Obligaciones por 
oe taciones sobre Cartas de Cr6dito 

l!anoo "A" 
lle.nao "B" 
Banco •e• 
llaneo •D" 
Saldo según 

. Balance: · 

AJ1exo No,, 2 

........ ,el.'1)•1•• 

...... 1.•1•.• •.• 
"··· 1.111 .••••• •• .. 

Documentos y Cue!ltas por Cobrar. 

Concepto 

A oargo de Olientes; 
Por productos vendidos en con- ·· 

dioiones ordinarias 
Cuentas por Cobrar . a más de 6 

· meses 

Total Olientes 
A. cargo de Compa!!Íae Afiliadas o 

Bubsidiar1ae1 o. da Otros Deudores: 
·Consejeros, .Aooionietas, Direotoree 1 

. ato" . 
~ompafl!ae SUbe1dinrias 
Compafl!ae A!iliad&e 

· Pcir: lileroanoiaa ea llonlÍ1gnaeicSn 
<Íomiéi.ones Devengad&a por Pagar 

$ •••• , •••. s ••....•. 
"· •·•·•·•·•·•· 11, .•.•.•. 1 • •. 

"···. •·•·•·•· tt, 9:·•········· 
11, ••.•••• "• •••••.• 

$ •••••••. 

Dooumento 
por Cobra 

t •.. : ...•••.•.. , •• 

Cuentas 
por Cobrar 

e ................ . 
"··· ......... . 

s ...... •~· .... ,,, •Se 1 1t 111,ltl•I I! 

"• ........ . 
"·········· n . ·········· "·········· "··· ...... . 

" . .. • .. ' .... 
"• ........ . 
"' . ......... . 
" ......... . 

Otras euen~e y :Doownéntoa por Cobrar 
"···· •.• ..... 

!ot'al Otros· Deudoras 
lilao81 A11ignaoicSn para Cuentas 
• :,Inoobrsbl.és · · · 

Saldo eegthi -Ba.lwoe: 

.· 1.,., •.•.• 11<•1•;•;•, ••. , .•.• , •.•. 1:.•19J•;: 

!l!!!t!j!1••• !!! , "! t •·•·•·•·• :t•·•· 



Anexo No• 3 

Inventarios formulados a precio de costo o de mercado, el que 
sea .inferior al 31 de Dioiembre de 19_, 

Productos Terminados 
Produotoe en Prooeso 
Materias Primas 

·Materiales 
~
Ve.lorac16n: Costo) 
Valoraoi6n: Costo) 
Valoraoi6n: Costo) 

Menos: Aeignaoi6n para Meroano!e.s 
Obsoletas o de Difíoil Venta: 

Saldo según Balance: 

Mercan.oías Afectas a P6lizas de Cr6dito 
Mercan.cíe.a en Coneignaci6n (inoluídaa en el 

inventario) · 
Mercancías Afecte.e a Preetaoi6n de 

Garantías sobre er&di toe o Antioipoa 
Importe de los Pedidos Pendientes: 

Anexo No,. 4 

Inversiones,, 

Deeoripoi6n 

No,, de 
Acciones 

u 
Afecto 

a ·Valor 

Total: 

Valor 
en• 

s .... ··~·······•: 
11 •••.••••• ··~····· n .... , •...•.•.... , 
"· ... , ....... . 
s ....•..... ~.- .. 
n •. ~ • •·•·• • •·•> 

$ •.•.• •·•·•·•·•·•· 
" •...•.... : ... : •... 
"········· •.•.... , 

Intereses 
o 

Div:l.dendoe 
·de loe Valores Obli!!! Garantía Nominal Libros Cobrados 

oionee 

Acciones de X $1.~i•¡•,•·•·•: 

" de Y "•.~·:•1-:.•1•1 
Obligaciones X "······•;•;1, •. 
:Bonos z 11~,.., •••••• ei •. 

Saldo segWi :Balance: f,,,.,, jl• ,. 



Anexo No, 5 

Pr&staínos Recibidos. 

Nombre del Prestamista Importe 

Ccmpa.f!:ía E ·~···· ····· 
11 F u ••••••.••• 

" G "· .......... 
" H 11 ••.•••••• 

n I "··· ...... 
sál.do segÚn Balance : $ ••••.•••• 

Anexo No •. 6 

Cuen'tas por P9.gar. 

Concepto 

Por oompra de Mercano:!as, no VenoidB.s 
Vencidas 

Vencimiento 

A C.oneejeros, Directores, Aoo1onistas, Emplee.dos 

Saldo.eegÚn Balance: 

Anexo No; 7 

!rasa Garant:!ae 

Importe 

3 •.•.••.••.•.• 
11 •••.•••.•.•.•.• 

"··· ........ . 
$ •.••. ~ ••.•• 

Deuda Consolidada.. ( Oltligao1onee o Bonos. Emi tidoe por la Empresa) •. 

Emitido cántidad 
Cantidad y en e.feota Venoi-

Desoripoi6n Autor1 Circula e. miento !raell Hipotecario zada- oi6n - Garantía 

Obligaoio-
.nea A s •...... •· 
Obligaoio-
nes.B n . 

·······•···· Bonos. X "•·•·•·.• º'.º •·. 
:Bonos Y ...... . . ..•. 

·.Saldo 11egÚn Balance 1 1; .• ~·t·• •• 



Anexo No. 8 

Bienes Inmuebles. 

Concepto Situeoi6n Propietario Valor Hipo- Valor librE 
teoae de Gravame11 

s •••••• 
º· ••••.• 
ti ••• •·•·•· 

Saldo eegÚn Balance: s •••••• 
.. 



·. 

•· 

! 

CU .. INlXJSTHIAL "X", S. A, 

BALANCE .(}ENERAL COMPARATIVO POR LOS EJERCICIOS 
TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE LOS A.Ros 

DE 1955, 1956 1 1957 Y 1958, 

31 Dic, 31 Dic •. 31 Dio, 
1955. 1956. 1957. 

Aotivo Cirou1ante 1 

Existencia en Caja 
·:Bancos 
Documentos por Cobrar 
Cuentas por Cobrar 
Deudores Diversos 
Inventarios 

Pa.aivo Cirou1ante: 

· Documentos por Pagar a 
Proveedores· 
Documentos por Pagar 
por Pr&stamoe . 
Oú.entas por Pagar 
Obiigaoiones por Aoep-
taoionee sobre Cartas 
de OÑdito 
Pr'•tamos Recibidos 
Dividendos.por Pagar ·. 

Provisi6n para el Impue.!_ 
.to. eobre la ·nenta 
])euda·Coneolidada1 

Vencimiento Pr6.ximo 
Deudas a Compafl!ae Afi-
liada~,. Subeidiariae, 
fto•. 

•· 
aa¡¡1tai 4e Traba~o: 
· 'Di.uní 

. ; .·. 

31 Dio, 
1958;. 

..·· 

,, . 



31 Dic. 31 Dic. 31 Dic. 31 Dic, 
1955. 1956. 1957. 1956. 

Aotivo·Fiao ;¡: Otras 
Partidas de Activo: 

Terrenos 
Edificios 
!<laquine.ria, Insta,laoio-
nes y Equipo 
Inversiones 
Patentes 
cargos Diferidos 

~ 

.;!11.~solidado y 
lieaervas: 

Dooumentos por Pagar 
por Préstamos 
Pr,éetamos Recibidos 
Deuda Consolidada 
Hipotecas 
Otras Obligaciones 
Depreciación Acumulada , 
de Maquinaria 1 Insta:-
laoione.s y Equipo 

Exceso del Activo Fijo 
y Otras l>artidae de 
Aotivo sobre el Pasivo 
Consolidado y Reservas 
Razón: 

Cal?ital: 

Capital Booial 
Superávit 

,., Rti8Wllen1 

Activo Ciroularite 
Aotivo Pijo y Otro• 
Aotivoe 

.. 
. 

Í'ellivo Cirau1ante 
. hsi~o .coneolidado y . 

. . . Re11ervas 
Capital 

.. 
.· . 



. -.~.:;~- .:, .. _ -_, '.. 

C A P I T U L O IV, 

BREVE ESTUDIO DE LAS PRINCIPALES RAZONES EST.A.TICAS 

APLICABLES PARA FINES DE CONCESION DE CREDITO. 

Estudio del Capital de Trabajo. 

Finalidad de·las razones, 

En relaei6n con la situaci6n líquida del solicitante de 

cr&dito, se presentan al banquero con motivo do la conccsi6n de un · 

cr~dito, una serie de cuestiones tales como las. que siguen: 

a).-¿ Cu&l es su ca¡iital de traqajo T 

.b).- ¿ Cu&l ·es la raz6n entre su activo circulante y su P! 

sivo circulante ? 

Estas preguntas se pueden resolver por me.dio de la formul! 

ci6n de loe estados comparativos, Y: pueden ser contestadas· ampl.ia• 

mente como lo. veremoa más adelante. Dichas cuestiones 'nos condu-­

ce.n a ex"1n:inar '1as diferentes partidas componentes del. activo cir­

cul.ante ¡ para con.cretar los siguientes puntos1 

· 1,- ¿ Se dispone de los fondos· suficientes para cubrir lae· 

obligaciones de venc.imiento inmediato ? 

2.- ¿ Se efect6an los .cobros con bastante rapidez para ob-

·tener los .fondos necesarios ? 

;¡;'."' ¿ .CuSl. es el !ndi.ce de rotnci6n de inventarios N Para 

cuanto tiempo habr!· merc·nncia8 en existencia ? ¿ Es ...;.. 

. norlliaÍ o excesivo 1 '1 .por leí mismo requier~ meiores i'o!l' 

doa'para su desenvolviaie11to ? 

sobre"'inversi6n en inventários ¿ <::uU es .la;. 



- 68 -

causa ? ¿ Se conservan mercancias en existencia con el 

lnimo de encontrarles mercado ? ¿ El exceso de compras 

se debe a1 a1za en el mercado de dichas mercanc!as que 

posteriormente ha habido necesidad de mantener ? ¿ Si• 

existen estas condiciones, puede haber posibilidad 

para realizar estas mercanc!as y a que precio ? 

Utilidad de las razones para estimar el activo circulante, 

A .fin de puntua1izar. a1gunos de los conceptos antes trata­

dos, se deben establecer razones entre aus t6rminoa tales como lá 

de Ventas .a Documentos· y Cuentas por Cobrar, con objeto de determ,! 

·nar •.l n6mero de veces en que dichos documentos '1 cuentas estM -­

·pendientes tomando.como base el .promedio meneua1 de ventas y dete;i:: 

mllÍaria prontitud de los cobros; la de Ventas a Inventarios, to-­

·mando tambi~n como base el promedio mensua1 de ventas ( a precio -

de costo ) • a fin .de est11blecer el nmnero de "mercanc1as-mee11 en· -

existenci.a, '1 fijar si es o no excesivo el importe de. las mismas. 

A .vecea ae acostumbra ca1cular la r11Z6n mensua1 de Documentos y -­

Cuentas por Cobrar aobre.Inventarios, con objeto de determinar la­

.parte de beneficio qÚe se inclu1a en los documentos y cuentas por~ 

. cobrar, lo cila1 16gicamente no podr' realizarse con eficiencia ái-

loe. cobroe no ae efect6an con rapidez, 

El· costo de conservación de laá mercanc!as anticuadaa··no. -

debe ·eer calculado con.aenadoramente 7a qu• ei 11e lle.vara 1111ª. ,ouea 

ta en:)a qu• ae cargaran todos loa gutoa, álquilerea,. intereeea~­

>•tc.¡ aoetrada la inconnniencia d• tener dichas mercanciáa diµ;ll!, 

. til ~.plazo exoee:Lvo. 



.. 69 -

También debe observarse si los préstamos son constantes o 

continuos, ya que estas características pueden ser indicio de la -

existencia de mercancías en'desuso, La informaci6n sobre este PI..!!. 

to no puede extraerse del balance, sino que más bien forma parte -

de la experiencia del banco sobre la partida que estamos inveati-­

gando 1 aunque hay que hacer notar que esta deficiencia puedo debe,t 

se a insuficiencia de capital, 

Natúraleza del activo circulante, 

El activo circulante de un negocio está formado por todas-

aquellas partidas correspondientes a operac~ones normales del mis­

mo y que dentro de un plazo razonable, generalm~nte de 90 a 120 -­

d!as como máximo, se conviertan en efectivo, 

Este plazo depende obviamente de las condiciones particuJ..! 

res de.la e~presa, as! como de lá situaci6n general del comercio y 

de la industria, As!miemo, sirve para determinar si el im,Porte de 

las cuentas pendientes de cobro excede ~·nO a la cantidad que el -

negocio puede destinar a la oonceei6n de""Cr~dito. 

Por·lo que so refiere a los :Lnventarioa, debe examinarse~~· 

peri6dicamente que las existencias esdn deb;l.damente aseguradas, .­

y1Cq~e los. ~torgantés de cr5dito siempre· deben pedir esta clase de 

informaci6n a .loa solicÜan tes' del mismo, en ~aso. de ·que ~atoa .61:-

. · t~os no la proporcionen; 

A las. cuentas q\le por cualquier. motivo se lee siga al~ -

jÍ1ici~ 1:.o ~e tenga alguná controversia, deber&n inclutree dentro -

del.activo fijo. 

La efe.ctividad de las cuentas por cobrar se· fijad. Pºi': ·me-



dio de un :minucioso eaámen que se les haga con el tin de !ijar la­

edad. de las mismas, tomando en cuenta las condiciones de cr6dito -

exi•t•ntes en cada caso. Las cuentas por cobrar cuyo limite de -­

.Plazo exceda un periodo de tiempo razonable para efectuar el cobro 

y· su contabilizaci6n, se deberán excluir del. Activo Circulante, -­

PfOOecli6ndoae a.la aplicaci6n proporcional de la Reserva para Cue~ 

tas Incobrables y se seguirá la miSllla politice para todos aquellos 

,derechos, cr6ditos 1 ·etc., que se encuentren en condiciones simila-

ree. 

Por Último, .debemos hacer notar que cualquier partida su;!.! 

ta a la prestaci6n.de alguna garantla1 deber( presentarse dentro -

del Activo Circulante y deducirse del total del grupo a que perte-

. nezca1 huta que quede libre de toda atectaci6n, procedimiento que 

a .la vez permite consignar la obligaci6n contraída y que es el 11'8 

.indicado pÍll'a estos casos. 

Naturaleza del P~ivo Circulante. 

Deberln incld.rse dentro de eate .rrrupo 1 todás aquellas • ..;;. 

obligacionee cuyo vencimiento sea menor .de un .afio contado a partir· 

de la. techa del.61.timo balance.· 

.Tubi6n deberln formar pllrte de eate grupo aquellas partes 

· de. obligaciones concertadas iliiciallllente a largo plazo cuyo venoi;. 

~ento, gued• comp~endido en el t6rmino de un áiio a contar de la 1'! 

oh& del , balance¡ puesto .que ha;J que hacu la provisÜn .de tondo• . -

il~ iÍe~aria para h~cer. frente a au. pago en el mismo e Jércioio ~ PÓd,! 

moa citar como •.1••plos para el c.uo mencion~doi l ... ~mi.~o~.~ 4~.'; .. 
obligáci~n:•• 1 iaa elli.aiOnes de bonos; etc. Por lo' tazito, ,,ai¡u~ria• 
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parte de dichos valorea cuya amortizaci6n se efectde dentro del -

plazo de un año indicado con anterioridad deberá considerarse como 

Pasivo Circul.ante, 

Por lo que se refiere a loa Documentos por Pagar a bancos, 

su anáJ.isis.tiene por objeto conocer en que proporci6n se ha usado 

del crAdito concedido por los distintos bancos, Es de vital. impo!, 

tll!lcia, tener ~n cuenta la fecha de vencill!iento de loa mismos a 

fin.de hacer la habilitaci6n de medios para los distintos pagos a­

medida que se v~an venciendo, o bien, a :!'al.ta de Asto ditimo ges­

ti.onar su renovaoi6n lo que implica un a!ntoma perjudicia1. En C,!! 

ao .de no .hacer gestiones en loa bancos para llevar a cabo la renov.!! 

ci6n de loa documentos, habrá que obtener los :!'ondos necesarios -­

por otro conducto, de acuerdo con las posibilidades que se refle-~ 

;Jen;én·la'.-'.:!'echa del balance. 

:ii;:f·importe de las Cuentas por Pagar es muy importante, ya­

que_ 1,;i.dica la c'antidad neta de que deberá disponerse para efectuar 

la 1iquidao:i6n de las reppectivaa deudas. Al. igual que para las. -

.. cuentas por- Cobrar, es necesario detei:-minarel promedio mensual de 

. opéracion~a pendiente a de pago a le. fecha del balance• Eate dato­

'ae ob'ti~ne t1Ímando .. como _bruie el promedio mensual. de compras .,- di."! 

dien'do _su illlpc;~te, entre el total. de Cuentas '!Jºr Pagar. Si 6ata o,! 

Ú•a indioá"qu~ estb pendientea de pago laa OOJ!!praa do Tar:ioa Ílle-• 

· ~e~,- r~basando l.oa plúoa e~t:ipul.adoa pa,ra laa condicione~ en que-
·. '. 

ee".adqúi.rieron, ademb de considerar un período razonable; esto -

a¡jrl 'euticierite. para lleTar a ·cabo una minuciosa' investigaci~n :r -
para u~ri3uar auii .oa~as~ 
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El rengl6n de Aceptaciones por Pagar, es do especial impo! 

tancia, ya que ea necesario concretar toda clase de detalles refe­

. rentes a esta partida a fin de señalar si intervienen países extr~ 

jeros, la naturaleza de las operaciones a que correspondan y la -­

forma de los convenios financieros v,gr,: si se han hecho bajo CIJ! 

tas de cr6dito,aai como la clase de las mismas¡ y en caso de exia­

t,ir saldos no utilizados en ias cartas de cr6dito en circulaci6n,-

ve?'. cual es le. .probabilidad de que se reembolsen en un futuro cer-

cano. 

Las partidas acumuladas deben considerarse dentro del Pas,! 

vo Circulante, ya que por lo regular se pagán invariablemente den­

tro. de un corto plazo a p!J.rtir de la fecha en que se haga su esti­

maci6n. Tambi6n deberán incluirse dentro del Pasivo Circulante, -

los adeudos a compañiaa afiliadns, controladas y subsidiarias ya -

· que debe tenerse en cuenta que loa pagos se efectuarán cuando aqu! 

. llas·10 requieran, sobre todo cuando la empresa que formula el ba­

lance tenga el car!cter de matriz, independientemente de no ajua-­

tarse a l.as condiciones en que se haya verificado el pr6stamo, o -

se haya efectuado la compra, con l~ fu¡ica salvedad a este respecto 

de qu·e exista un convenio expreao que estipule un plazo mayor de -' 

.un año.para la fecha de pago, 

En con.trapósici6n con esta clase de cuentas ea conveniente 

hacer notar.que loa adeudos de compañ!as afiliadas, controladas y-. . . ' 

. · subsidiarias, deberán. px:esentarse. como Activo· Permanente (·Fijo·) 1 

ya que la empresa matriz debe seguir un criterio oonser~ador Ii,ara~ 

efectuar ol·cobro de las cantidades que le adeuden las.subsidia~ 
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Capital de Trabajo, 

La principal finalidad al entablecer la relaci6n ehtre el­

activo y.el pasivo circulantes es la determinaci6n de la solvencia 

o capacidad que tiene una empresa de pagar sus deudas a corto pla-

zo, En otras palabras, el objetivo que se persigue es conocer la­

disponibilidad de una empresa, estableciendo la comparaci6n entre­

dichos grupos del balnnce. Por lo mietllo 1 ea necesario saber que-­

cantidad de activo circulante se tiene en existencia para cubrir -

cada peso de pasivo circulante. 

La diferencia entre el acti:Yo circul11Dto y- el pasivo cirC.J! 

lante constituye el capital de trabajo, llamado tambi~n capital en 

trabajo, capital de explotaci6n 1 capital liquido de operaciones, "'· 

capital de rotaci6n 1 etc., La determinaci6n del capital de traba­

jo viene a constituir la prueba de la situaci6n financiera de la -

empresa, siendo en la mayoria de los casos la primera relaci6n que 

aplican los anál.istaa d~ crédito, ya que es considerada como la de 

mayor trascendencia para fines de concesi6n de cr&dito, sobre.todo 

cuando se· desea conocer ·la situaci6n financiera de una negociaci6n 

sin entrar en mucho.a pormenores, 

Para conocer la relaci6n mfi.s. adecuada para una linea de -­

o.radito, ,es. decir, Plll'ª poder .efectuar los préstamo.a sin que la º.! 
' . ' 

·pacidad de· pago d~smin!Q'a de un limite determinado, es indispensa-

ble fijar a1glina base o p)Ulto de partida, a· tin de poder deterndnar 

con may~r exa~titud la situáci6n financiera de la empresa, 

.Es ~llf ~onveniente. mellcion~ que antiguamente se consider.a 
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1 1 cualquiera que fuese e1 negocio de que se tratase, o la natura-

1eza de las partidas individuales que formasen 1os dos totales CO!!! 

parados. Sin embargo, actlialmente esta relaci6n ·debe considerara·e 

~icamente como una base para iniciar las investigaciones, ya que-

hicy" que hacer notar, que debido a las distintas condiciones y cir­

cunstancias existentes· tanto en las empresas comerciales como en -

las industriales, ea imposible establecer de una manera general --

eota proporción para toda clase de negocios. Queremos agregar que 

esta raz6n pue·de variar segfui el tipo de la empresa de que ae tra­

. te¡ la dimenai6n de la mioma¡ el ramo del negocio a que se dedique 

y la cat.ogor!a:de las operaciones que realice. 

Con respecto a esto ~ltimo una empresa puede tener una.--­

situaci6n financiera desahogada, a pesar.de que la relaci6n de ac­

tivo circulante a pasivo circulante sea inferior a 2 a 1 1 debido -

.ala influencia de Ótros factores como aon: la naturaleza de1·ne62, 

cio 1 la &poca en que se encuentre el mismo, au estructura finanoi.! 

ra1 ·el importe de au capital permanente, el estado de. sus deudas, 

etc. Si el capital de explotaci6n ne fUera suficiente, surge la -· 

cuesti6n de si el cr,dito ·auplirl esta deficiencia, y si la ra.z3n­

obtenida tiene margen suficiente para afrentar la nuna obligaci6n 

.que se contraer! con motivo del otorgamiento del crSdito. 

Es d~ vital. importancia para la dete.rmiiiaci6n del capital-
. . 

de trabajo, comprobar que los saldos de. loa renglones. de .. activo .:r-

de pasivo !Jiroulante1 sean a·corto plaz'!• ya que la·in".lusi~n en.­

.:setos grUpos de otras partidaá de dietinta.naturiü.e~a al.tez.aria· la· 
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efectividad de la relaci6n obtenida. Por el mismo motivo, ea fund,! 

mental conocer en especial los plazos de vencimiento tanto de loe­

documentos y cuentas por cobrar, por lo que se refiere al activo -

circulante, asi como de los documentos· y cuentas por pagar por 10-
·1 

que toca al pasivo circulante. 

Aunque la opini6n de lo~ diversos autores especializados -

en el an&lisis e interpretaci6n de loa estados financieros no es -· 

un!nime a este respecto, queremos hacer algunas consideraciones de 

orden general que juzgamos pertinentes acerca de la claeificaci6n-

del pasivo, de acuerdo con su plazo de vencimiento y quo son las -

siguientes: 

" ' 

a).- Inmediato, hasta 30 dias. 

b) .- Normal, hasta 90 dias. 

el.- Medio, hasta l ello. 

d) .- Largo, m6.s de 1 afio, 

e).- Permanente, cuando no se e~tingue, 

Sin embargo, ea conveniente agregar que para fines de anl-

' lisis e interpretaci6n de eetados financieros 6nicamente se recon.!!, 

cen ~os categor:!.as que .son: pasivo a corto plazo, cuando el plazo­

de vencwento ea menor de .. un al!o; y pasivo a largo plazo, cuando­

dicho. plaso es superior a un'afio. 

El cociente obtenido para e_l capital de trabajo, es de ti­

. po financiero ::J' mientrBB mayor sea la raz6n resultante al efectuar 
.- ' . .'. . ''. : ·_. 

·la 'cómparacii6n entre el activo y el pasivo circulantes, 111a1or ser&. 

'pór l.o tanto la capacidad de pago de la empresa, aunque .por otra -

t~b1'n serlm91or el riesgo queee cubta con el propio di-

i 
\ 

"'J 
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nero de la empreea. 

Al tratar sobre el capital de trabajo, ee importante indi­

car el hecho de que cualquier.pago de cr&ditoe a corto plazo no m~ 

difica el capital de trabajo, pero a! modifica la c.apacidad de pa­

go del negocio. Eeta coneideraci6n viene a confirmar la teor!a de 

que las oifrae abeoluta!!, pueden c:bnducirnoe a conclueionea err6-­

aeaa, por lo qu• ea preferible el empleo de las citrae relativae,-· 

que evitan esa poaibilldá4. 

Ee necesario indicar que el prhcipal. in.terb de un banqu! 

ro en el balance de un cliente, eé concreta al punto de vista de -

la concesi6n de un pr6stamo para capital de trabajo 1 1 desea Ter -

a eimple Tieta la relaci6n entre loe grupos de actiyo y paeiyo c~ 

culantes, tal como eon antes de la concesi6n del nuno pnatuo. 

Ha,y caeoa en que el capital. de explotaci6n pl'Ocede del -

.efectiYo des.tinado a la compra de 11ateriae priinas 1 o bien, de la -

condescendencia del provHdor para con el comprador al ot~rgarle - .. 

un crldito excepcional. En el primer ºIUIP• el capital de trabajo­

'obt'enido ee origina por la politica seguida por la gerencia del n,! 

gocio 1 al pedir ~nero en pdatamo con objeto .d• pagar oportuname.!!. 

te sus.deudas por cOlllpra de aáteriaa.prillaa u otroe art!culoa. El 

segundo oaeo ea mu: claro 1 no necesita a~or explicaci6n. 

E!' contrario a un·a. buena poUtica.coaercial que una lllpren 

solicite un prbtamo a largo plazo para lu neceaidadea del oapi-.. 

tal de explotaci6n ordinario, aunque H hao• en alguno• ouoa1 ;... 

:pero po; regla general. aolamente deaputa de que .. hll1'a qota4o la 

• faolilt&A de ;edir dinero preatado ·a corto pluo con la garu.tia o¡: · 
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.·dino.ria. 

DesellJllos hacer otras consideraciones que juzgamos son de -

inter6s referentes al capital de trabajo. Cuando el capital de --

trabajo es adecuado, se pueden afrontar p6rdidas sin ocasionar muy 

grayes perjuicios al negocio; se pueden cubrir a tiempo las oblifi! 

ciones del mismo, en ocasiones a6n anti,cipadamente¡ se pueden te--

ner existencias de inventarios suficientes para. surtir ampliamente 

· la demanda, . todo lo cual puede. permitir a la empresa, la conceei.Sn 

de cr&dito a sus clientes, as1 como una sitlllici6n desahogada para­

la adquieic:i6n de los artículos y servicios que le sean necesarios. 

Una nz determinada la raz.Sn de Capital de Trabajo 1 es ne-

cesar:io, eteotuar otras pruebae inmediatas como son la raz6n del -

margen de seguridad y la prueba de leido 6 prueba severa. 

R~n del Margen de Seguridad. 

El o'bjeto que se persigue al determinar esta relaci6n, es­

comparar el capital de trabajo, con el pasbo circulante, o bien 1 -

d:icbo. en. otra !orma, comparar la invers:i.Sn de loe acreedoras a lll;!: 

go: plazó 7 de loe propietarios ( Capital de Trabajo ) , con la in-

·: nr~i.6n de 1011 acree dore e a corto plazo ( Pasivo Circulante ) • 

: Esta raz6n ~epreeenta como su nombre io indica un margen -

de .1Íeguridad1 ·f .con baae en .dicha. seguridad se pueden determinar 

: las· l!neá.s ,d•. or,dito, es decir 1 conocer la cantidad que 11111 le pu.! 

dí prHtar a una negociaCli6n ein que peligre su s:ituac:i6n !inanci.,! 
. . 

.. ra •.. E11 condic:i6n muy ~portante para este punto, seguii- un crit,! 

.~:io'¿ona~~ador, .a fin d~ no conceder cdditos que no puedan 111er -

~ c~bi~rto11 ol>ortun~~nte. Por lo miSllo 1 es :ind:iepenaable ct;nooer -
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el m&cimo de pasiTo circulante que una empresa pueda contraer, sin. 

que peligre su situaoi6n financiera. 

La Prueba Severa o Prueba de Acido. 

ActiTo Circu1ante - Inventarios· 

Pasivo Circulante 

El objetivo de efectuar la prueba severa o prueba de !cido 

'es e1 de conocer 1a solvencia inmediata del negocio, por lo que 

constitll3'e.una prueba m!s estrio.ta para determinar su oapacidád de 

pago a corto plazo. 

P~r raz6n natural, el rengl6n de m~or capacidad ne pago -

dentro del Activo Circulante es el .ereotivo 1 los dem!s renglones -

; integrantes de dicho grupo, van teniendo menor capacidad de. pago.:. 
"' 

a mtcli.da .. que se· encuent'ren más aleje.dos del efectivo, por .10 que· 

reepeota a •U posici.Sn dentro del c!rculo aomeroial o industrial< 

·Entendilndose po; c!rculo comercial o industrial, el proceao de rg, 

taci6n por el cual, partiendo del efeotivo 1 se adquiitren oon lete­

art!culos o materias prd.mas destinados IJl" transformarse en art!,cu--:-

loe.terminados, los cuales al venderse se convierten en cuentas·...:. 

por cobrare le.S que a su nz1 ae transforman. nuevamente en efecti~ 

vo. 

Ea en· esta forma como llegamos a analizar el rengl.Sn de_ ..;.. 

ilaventarioa que ea el que tiene menor capacidad de pago, debido a• 

que p~ede sufrir nuotuaoi.Sn en llU8 Valorea, cosa que no. 8UC.1Íde 

can "10~ d~mb eie111ento11 del Activo Circulante. Como IÍemoe :ñetÓ1;. 

' loe innntarióa poseen cara~ter!atióaa p•ouliaree que lee h~ceJI 11! 
.fereil.tea' a ·l~s demb renglonea de .Aati.vo Circulante, ;,.a que pueden, 

..... ·.' 
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aer presentados en loa estados financieros de muy diferentes mane­

ras y tomando para ello múy distintae basea tales como precio de -

compra, precio de mercado, eta. Exieten casos en que para calcu-­

lar el costo de producción, se carga a la producción determinado -

gasto, mientras que en atrae empresae ee le .coneidera como gasto -

no aplicable a la producción, etc. 

Ea por todos loo motivos mencionados, por los que al dete.!: 

minarse la prueba de ácido, se excluye del Activo Circulante el rea 

glón de inventarios, quedando únicamente el Activo Disponible o de 

·pronta realización, que comprend.e el etectivo en caja o bancos, 

clientea, docuaentoa o cuentas por cobrar, inversiones en valorea-

cuando sean fácilmente realizables o adeudos de compañias afilia--

daa, cuando se encuentren en las mismas condiciones. 

Se considera como razón tradicional para .esta prueba la de 

la 1, ea decir, que el activo disponible represente como minimo·­

uri monto. igual al del Pasivo Circulante, Asimismo, por oha par-­

t_e·, los inventarioe deberán tener un monto máximo igwi,l al Pasivo­

CircUlante, Debe hacerse notar que esta relación ideal puede va-­

ri.~/·aiéndole aplicablea lae miemas indicaciones que se hicieron-

. al. trátar. ~obre la razón. referente al Capital de Trabajo • 

. Cuando eumente el volumen de. los inventarios en mayor nW.•~ 

ro ~· 'unidad•~ a la relaci6n indicada con anterioridad, sin ªWl•n­

. t~r ~i P~ai'f'o circulante .el hecho de que el inventario auaente no~ 
'-'·:· .. .';' ' . 

ilÍd:Í.ca· _ap~renteménte un aumento en la capacidad de pago, aiii eaba,t·· 

.go; en l.a ~ealidad no exi~h ningún aumento •11 dicha capacidad, ~a 
. . .. . 

el: Ac~.iyo Disponible ª,igile teniendo lá misma propÍ>rci6n reepe~ 
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to del Pasi.vo Circulante y por lo mismo la capaoidad de pago perm,! 

nece invariable. 

{' ActiTo Fijo. 

Laa partidas del Activo Fijo o Permanente, desde el punto~ 

de vista analitico en relaci6n con el otorgamiento de cr6dito 1 SU.!;­

lán presentar los mismos aspectos y caracter!stioaa por lo que se~ 

refiere a la politica seguida para depreciaci6n 1 amortizaci6n, va­

luaci6n1 hipotecas, propiedad, protecci6n 'J' mejoras. 

La eati1Ílaci6n de las aeignacionea par~ deprec.iaci6n da los­

renglones integrantes del activo fijo s, refleja directamente en.­

los resultados del negocio, y lo mismo se puede decir por lo que~ 

hace a los gastos de mantenimiento. Estos 6l.timos son todos aque­

llos cargos que se hacen para colocar a una unidad de trabajo en -

condiciones de funcionamiento, de poderse usar y que no cubren·los­

·gastos·de operaci6n o de uso. Generalmente los costos de mantelli-­

liiento se cargan a loa gastos de operaci6n 1 a medida que.se inou-:.... 

rre en .elloa, aunque hlQ' O&.BOll en que debido a su magnitud se cons,! 

dera mejor tratar de dietrib~trloe en varios ejercicios. 

Coao ya hemos indicado con anterioridad, otro de loa fact~­

ree que tienen influencia decisiva aobre la situaci6n t.l.nanciera de 

·una empre•& es la correcta valuaoi6n de cada uno de los'renglones-­

inhgrant.H de •u activo fijo.· :n ..ior de un bien del. activo. fije· 

ea un hecho eccn6aico eujeto a extensas variaciones en un periodo-· 

de tiHpo deteraine.do , por lo miamo, para que exista una Htiaao16'n , 

justa del valor actual de un bien de esta clue 1 debe tenerliit ¡¡lll·- · 

•D cneD.ta •u 11at.uraleza en particUlar1 u! có.0 1111. preCi~ Ú o011to~ 
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o su valor de mercado. 

Loe bienes inmuebles como son loe terrenos, edificios, 

etc., deberán figurar por su valor total, deduciéndose de dicho T,! 

lor las hipotecas en caso de haberlas, o bien haciéndolas aparecer 

en el Pasivo Fijo. Independientemente del método usado para pre--

sentarlos dentro del balance general, cuando se trate de estados -

coaparátivoe habrru1 de exproearse separadamente el valor bruto del 

ac.tivo y el de la hipoteca con que ead gravado, con objeto de po­

der apreciar las variaciones que tengan lugar de un año a otro, o 

entre loa distintos ejercicios. Se asentar! el importe exacto del 

seguro informándose como tal. La depreciaci6n se incluir! tambib 

por separado entre las obligaciones a largo plazo ( Pasivo Fijo ), 

·Estas dos partidas, hipotecas· y_ depreciaci6n,constituyen los ren-­

glones principales de las cuentas clasificadas en al grupo· de obl_! 

gaci~nee. a largo plazo en el balance .comparativo, 

·La_ divisi6n indicada que se hace entre las partidas corre_¡¡ 

·pondi_entes a·bienee inmuebles sirv'e para_indicar en el balance COEJ 

parativo el plan do la empresa con relaci6n a la depreciaoi6n 1 la­

cual como ea.natural, ha de estar siempre de acuerdo con el domér_! 

to real. del.' activo. También deben mostrarse con claridad las adi­

c~onea PJ:'oducidas, con el fin 4•. poder considerar si se hen capit.! 

lizado.todas las mejoras o solamente las que constituyen ampliac:fe 

nea.· 

Por lo' que s.e. refiere a las partidas de maquinaria e inet.! 

lá¿ichiee, ccinstÚuyen renglones a loe cuales debe tratarse en el -.. ·· . . . . ., . 

balance co_nlpara~ivo en forma an&loga a las partidas de terre~oe 'T 



- 82 -

'e'diticios, por lo tanto, lea son aplicables todae las consideraci~ 

nea que se hicieron sobra btae últimas. Sin embargo 1 esta clase­

de bienes suelen sufrir mayor depreciaci6n, por lo que sus poroen-

tajea con respecto a los i11111ueblee son más elevados y pueden traer 

consigo mayores variaciones de un año a otro. Tambi&n deber! in-­

clUtrse dentro de la depreciaci6n la cantidad estimada por concep­

to de ·desuso y de obeolentncia. Por lo que •• refiere a los grav! 

·menee qui pueden afectar a la 111aquinaria y a la.S instalaciones, S.! 

tos no pueden en modo alguno asimilarse a las hipotecae sobre bie­

nes inmuebles, sino que deber&n figurar separsdaaente. Estaa obl! 

gaoiones contra!dae eobre dichos bienes suelen acusar una aitua--­

ci6n desfavorable por lo que toca a la poeici6n financiera del so­

licitante de or&dito. 

Intangibles. 

Las patentes, mal;'Ca.s 1 . dereohoe 1 el cr&dito meroantil.del• 

negocio son siempre susceptibles de illportantes separaciones anua­

les por concepto de amoi;t:l.zaci6n1 y las :l,pat:l.tuciones bancarias -­

·suelen tener muy presentes estaa deducciones sl considerar diohas­

part:l.drus. El valor li• estos renglones no puede tenerse en ouenta­

mle. que· como un elemento indirecto de un negocio en tunoionami1nto 

ya.que •n oaao de liqÚidaci6n su valor es cae:!. aiempre nulo, o --­

bien, .d•aaeiado reducido, La pol!tica ~d.lllinistrativa del negocio­

requiera la reduc.ci6n. de eatu par~idaa 1 su elill:l.naci6n gradual -

sn proporci6n a. lu posibilidad.., de d:Í.cho · ll8gocio. El cr_6d:l.to --

. mercantil btcaaente pu•d• .•stablecorse a1 .ocasionara• algfin cu-
. : . . ·. . . :. 

~io en la forma d~. p~opitdad .d• la empresa 1 para repreeeritar lo~ 
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~aloree ~tangibles, pero siempre con illtenci6n de anular esta p~ 

tida en cuanto lo permita el desenvolvimiento de la empresa, 

La diferencia entre el activo fijo y el pasivo coneolidado­

representa la cantidad de capital invertido por parte de los pro-­

pietarioa au:!'i'Ciente para asegurar la estabilidad del negocio, E~ 

ta·raz6n es mu:r importante para poder apreciar tambifin de un al!o a 

otro la poeici6n que guarda la empresa con respecto a su activo.!! 

jo, 

IlllJ?Ortancia del Capital Contable, 

El capital contable no conatituy~ ningdn problema siempre -

7 CU811do refina los detalles euficientea·para hacer más comprenai-

ble su exben. 

Es importante hacer notar la utilidad. que representa el es­

tudio del capital contable. de un negocio, por constituir. uno de -

· 100 elementos fundamentales que ayudan a qonocer la estructura fi­

nanc.iera del mismo, y por ende n mostrarnos su estabilidad, Ee -

por tal motivo que a continuaci6n nos vamos a ocupar dél e11tudio -

de las relaciones o razones de la estructura del capital. 

Relaciones o Razonee de Estructura del Capita1, 

CaJ)Úal ·Contable Tangible a Pasivo Total, 

La principal finalidad al estudiar esta relaci6n, es cono-­

cer _que cailtidad de capital propio existe en la empresa en rela--­

.ci6n al· total.del capital de teroeroe 1 sea 6ste a corto o a· largo­

pla&o·, ea dec:ir 1 .obaervar en que proporci6n participan los recur~• 

propio117 loe de .. terceros en las inversiones. generales del 'negocio, 

Cciil'_objeto dé deterainar cual de los dos ~pos H ab importante-
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y ver de ou&l de ellos depende el negocio, 

El·Capitol Contable eetará representado en Activo Tangible,. 

por lo que se harl·necesaria la obtenci6n del Capital Contable Tll;!!, 

gible en la siguiente formal Al capital exhibido o pagado se agre­

gar! el euperlvit 1 ya sea gste ganado, pagado, donado o provenien­

te· de revaluaci6n1 ae! como laa utilidades del ejercicio, deduci-­

das de loe dividendos, :!Jnpuestos 1 honorarios y demás distribucio~ 

nee reales o estimadas y deduciéndole tal!Íbi6n todos los activoa ia 

tangibles tales como el crAdito mercantil, las patentes y marcas,-

las concesiones y licencias, los gasten do organizaci6n, el dea--­

cuento en la emisi6n de valoree, etc. 

El procedillliento mencionado.para obtener el Capital Conta­

ble Tangible es recomendado por autoridadee en la materia, debido­

ª la iruaateriolidad e inseguridad existentes en loe intangibles, -

Támbi6n queremos agregar que en nuestra·opini6n, el importe de loe 

elementos intangibles debe ser siempre deducido del capital propio, 

independientemente de que dicho importe est' o.n6 pagado. 

Las variaciones que determinan ainaentos o disminuciones del 

cociente de esta relaci6n aon las ei~uientee: aumento o disminu--­

ci6n del capital, a1111ento o disminuci6n de las reservas, 111.Uaento o 

dilllliiuci6n 'de lee ganancias a distribuir, aumento de las pgrdidas. 

por amortizar, canÍbios en 1011 m6todos de valuaci6n del activo, au.; 

•ento o dieminuci6n del paeivo total, etc. 

Esta r~n 1 · coao todas lu ·que 89 refierei;i a ·la eatruottlra 

.del.capital·, perte119ce a:J. tipo de anllieis financiero, 7·nos iij"uda 

a conocer. la cápacidad de pago total de la. empresa, permti6nilono11 
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11aber si en·· un· momento determinado el pasivo :fijo se convertir& -­

en pasivo circulante. Se considera como raz.511 m!nima tradicional­

una proporci6n de l _a l, la que de ninguna manera debe tomarse --­

como absoluta• · Siempre eerl conveniente comparar la cifra obteni­

da para esta relaci6n, con la misma raz6n correspondiente a dife--

rentes ejercicios, o bien, oon otras razones del lllismo ejercicio. 

Mediante esta raz6n se muestra gr&ficamente cual ~s el CO,!! 

-tenido del balance, y en s!ntesis, lo que debe entenderse por si-­

tuaci6n :financiera: el monto a que asciende el activo, y la magni­

tud de la inverei6n de' las partes interesadas en el negocio: pro--

pietarios y acreedores. 

En la11 empresas industriales y comerciales la inverai6n de­

los propietarios debe ser mayor que la inversi6n de loe acreedores 

para que la eituaci.5n :financiera se considere satisfactoria, ya ~ 

que si la i:nversi6n do los acreedores ea mayor, existir& desequil.;!, 

brio_ y la situaci6n :financiera de la empresa ser& desfavorable, d,! 

bilitlndose a tal punto de ser m&a susceptible a las crisis mien--

tras ma,yores sean los incrementos de loa intereses de los acreedo-

res sobre 1011 propietarios • 

. La .situaci6n financiera de la empresa se volver& más grave 

cuando la mayor parte o la totalidad del pasivo sea circulante, lo 

que .orl.ginarl que el costo del _capit~ tomado en pr~stamo sea exc.! 

sivo_en· relaci6n a loa competidores. 

Tambi6n deber& tenerse muy en cuenta al efectuar la intér­

protaci6n de esta raz.5n, si parte del pasivo a largo plazo de la .;. 

empresa eetl: 'formado por cr&_ditos a favor· de sus propietarios, en;. 

c111_0 caso, _tal pasivo -representar& poco riesgo para la empresa, ;ya 
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que por lo genera1 la intenci6n de los duefioa de la misma al fi-­

nanciarla de esta manera es hacer .una inversi6n permanente, de d~ 

!•rente naturaleza legal, pero de igual naturaleza financiera a • 

la de su aportaci6n en forma de capital. 

En el. caso de que los cr6ditoa a largo plazo sean avala­

dos por los duefios de la empresa, el. pasivo a cargo de Asta y a -

favor de el.los debe considerarse como una inversi6n de capital -· 

propio, ya que constituye un pasivo a favor de sus propietarios.y 

teniendo loe cr6ditos concedidos, el aval de ellos mismos, por· su 

origen financieramente pierden su naturaleza de paaivo, Es por -

este motivo, que desde el punto de vista financiero lo que inter! 

sa es la fuente de donde provienen los recuraos, es decir, capi•• 

tal propio o capital ajeno, para hacer las inversiónes de activo, 

·sin tomar en cuenta su naturalezá jur!dica, pasivo o capital, 

Esta consideraéi6n acerca de ·dicho pasivo 1 es de mucha 

importancia desde el. punto de vista de la rentabilidad del' capi-­

tal propio, ya que al cpnsiderar tal pasivo como capital ajeno -­

se incrementa el coeficiente, ocasiÓ~éndose con ello una tende·n--

oia a awaentar el. valor del negocio, 

Por ~tiino 1 es conveniente seña1ar que esta raz6n al -~­

igual. que J.aa ya men.cionadas, énicamente indica la posible. desprs. 

p0rci6n entre loa citados intereses y J.a probable insuficiencia - · 
- . . . ~ . . ' 

de capitel propio, haci6ndose necesarias por lo mismo las in.vestj, 

gaoiones adecuádas para ratificar las conclusi~n:es obtenidas ar-

h&oer. su interpretaci6n, 
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Capital Contable Tangible a Pasivo Circulante. 

La finalidad que perseguimos al obtener esta raz6n 1 ea c~ 

nocer cual ·es la relaci6n existente en la empresa entre los recu:: 

sos propios y loe de· terceros ajenos a ella. En otras pa1abrae,­

saber que cantidad de capital propio existe en relaci6n con el C! 

pital ajeno, es decir, que mediante la investigaci6n de esta ra-­

z6n se desea conocer la posibilidad financiera y el objetivo de -

donde se originan las inversiones en el negocio, si de inversio--

nieta.a o de los acreedores. 

La financiaci6n mutua es muy co~6n entre las empresas, de 

ah! que efect6en compras o ventas a plazos, pero tambi~n es fre--

cuente el abuso de tales operaciones, ya..sea de comprar o de ven-

der 1 ocasionando con ello el desequilibrio de muchas organizacio-

nea, es por estos motivos que resulta de interSs determinar la ra 

z6n que estamos· estudiando, con objeto de conocer si la empresa -

funciona con medios propios o ajenos. 

El. anlliai.B 'del
1 

paB:!. VO de una em!'resa 88 de gran i.mpOrt"! 

cia1 coao ya lo hemoa destacado anterioniente 1 debido «l. gran de• 

&arrollo actual del orldito •n todoB suB aspectos. Cuando una e! 

prelia·increlilenta·n puiTo 1 ya eea &ate, a corto o a largo pluo1 

por medio d.el crldito otorgado por terceros, se hace cadá vez 1116.s 

dependiente 7 sacrifica an la meyor!a de los caeos, loa resulta--· 

·.dos de· sus negocios a travh del pagó de elevados intereses y OO•· 

'.lllisiones· a los bancos o a los prestiuniatas particulares, 

· .Lu barreraa a la expansi6n dé ·loe. cr6ditoe van. aparscie!!. 

do como con'aecuenciá ·111aediata ctel uso excesivo .de ese reourao ,es 

.PÓr ello., que el cr6dito 110 debe tener una etjansi6n tan pronunci.! 

'~\ 
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da haate. el p1111to de hacer peligrar el negocio 1 aunque po_r otra -

parte, taapoco ea posible prescindir de gl por completo, Hay ca-

sos en que la dependencia de la empresa respecto de sus !inancia­

dores ea tan· grande, que aqu&lla se ve absorbida por 'atoe a tal~ 

grado que se.ve privada de'toda la libertad necesaria para su fUJ!. 

ciona:mien to, De ah{ surge la ¡;ran importancia que para el análi­

sis de balances, tiene la relaci6n entre el capital contable tan­

gible y el pasivo circulante, comó caracterizadora de tales situ!. 

cienes. 

La m~oria de las empresas, en sus m&a variadas activida-

des y dimensiones tienen deudas a corto plazo que van vencilindo_se 

gradualmente-durante el ejercicio, Esto es .normal y 6til 1 p<oro -

.dejar! de serlo cuando se rebasen ciertos limites qua sefial.aremoo 

m&s adelante, 

Es necesario demostrar la forma como va evolucionando a -

travla de varios ejercicios, la relaci6n entre el pasivo circulaa 

te y el capital contabl,e tangible, Si 'lJ_ pasivo circulante va -­

__ excediendo. cada vez m!s al .l'al.or del capital contable existe un -

peligro bien caraoteriz&do, &'llllentrmdo el riesgo inminente de. in-

solvencia o de 11u!lporea ·defensas, ai las deudas que se van ·contra­

yendo se aplic&JI a: la adquiaici6n de activos fijos, 

Lu iltuacionea d• m!IJ'or.deaeaperaci6n financiera provie­

nen precisamente del exceso de aplicacilin de recursos en actil'Oa-
: . . - . 

fijos, lo qu• desequillbra la eituaci6n de las finanzas por ia ral 
1 • • :. • • .. -~ 

trde viilores ciroulantes, ocasionando con ello una de las grandes 
. . . ' ' . . . 

deficii!lncias de las emp;esas como nr~moa a continuacilini loa' ad;. 
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ministradores de las empresas a veces son llevados a la adquisi-­

ci6n de inmuebles, al punto de sacrificar a sus negocios mediante 

el pago de a1to• intereses a los bancos y a los particulares, tea 

to 1 que se van imposibilitando •• efectuar pagos de deudas con -­

descuentos 1 de hacer inversiones en inventarios y en oportunida­

des cada vez mls ventajosas mediante la oferta de compras al con­

tado. 

Otro mal frecuente ea el constituido por el exceso de vea 

, tas a plazos, sujetas muchas veces a r1.esgoa considerables, mien­

tra.is la empresa, que tambi6n compra a plazos, asume compromisos -

que deben ser saldados, generalmente, a corto plazo. 

Por todos los motivos ex¡iuestos juzgamos que esta rela~-­

ci6n posee la eficiencia necesaria para la formaci6n de un juicio 

exacto sobre la vida actual y futura de la empresa, en atenci6n a 

las posibilidades propias de 3ata con referencia a terceros; 1 -­

por su intel'lledio ae puede tambi6n formar una idea sobre la eitu.!! 

ci6n financiera de la misma. La evidencia que nos proporciona su 

cociente es m~or alin, 1 más efectivo, ei observamos su evoluci6n 

a travle de comparacionea de ejercicios diferentes. 

Por 63.timo, queremos indicar que mientras mayor sea el º.!! 

pital oontable 1 mayor deber~ ser el cociente obtenido para esta -

raz6n. Esto significa que el uso del crldito en las grandes ••-­

presas debe aer moderado, para no comprcaeter al negocio, debido­

al _aqor 116aero de operaciones que se efeot!an en ellas con rela­

ci6n· ,a láa de menores dilllensionu. El resultado obtenido para •! 

ta relaci6n ea de tipo tinanciero, 1 lid.entras mayor sea su ooci•a 
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te, mejor ser& la situaci6n financiera de la empresa, debiendo 

considerarse tradicionalmente como satisfactorio cuando oscile 

entre + 6 l.5 si se trata de wia empresa industrial, y + 6 -

l.33 para una negociaci6n comercial. 

Activo no Circulante Tangible a Capital Contable Tangible. 

La finalidad que se persigue al determinar la relaci6n ªE 

tre el activo fijo y el capital contable tangible, es conocer en­

que proporci6n son hechas las aplicaciones de capital y poder sa­

ber si el activo fijo perjudica o no lá buena marcha financiera de 

la empresa. Tambi&n nos expresa hasta qu& grado se ha inmoviliz.! 

do el patrimonio del negocio, o bien, la parte del patrimonio t8:!: 

gible que 1st& representada en inversiones. 

Esta raz6n ea complementaria de la de capital contable a­

Paeivo Total y ea utilizada como indice del probable exceso de ~ 

versi6n en activo fijo, lo cual repercute on la disminuci6n de 

las utilidades de la empresa, debido a la depreciaci6n, repara--­

ci6n, conservaci6n, desperdicio del capital invertido y dem&s gil!. 

toa originados por dicho excedente. 

Cuando el activo no circulante (activo fijo) excede al O,! 

pital contable, significa que una parte del pasivo ha aido.inmo"! 

lizada¡ cuando .•l capital contable excede al actiVo no circulan--· 

te, representa que ·loa recursos provenientes del mismo .capital ..;,. 

contable fueron suficientes para la adquisici6n del activo fijo '1 

hubo un excedente. que se 1nvirti6 en Activo Circulante y la .tota­

lidad de loe recuraoa del Pasivo ae invirtieron en Activo Circulaja 



- 91 -

Es muy común que 1as empresas industriales, inmovilicen -­

m~or capita1 contable de1 necesario, debido a las inversiones que 

se ven obligadas a ef ectunr en la adquisici6n de maquinaria m'8 m,a 

derna1 ampliaci6n de 1a planta, etc, Debe tenerse mucho cuidado -

sobre este punto a que nos estamos refiriendo 1 ya que es de tras--

cendenta1 importancia para la empresa el dar un paeo de esta .natu­

raluza, ya que una vez dado, no permite volver atr!s, disminuyendo 

aJ. mismo t:l.empo la capacidad de pago total de la misme.. .U etec--

tuarse estas grandes illversiones, se ocasionarb por lo tanto cos-

tos m\cy' elevados, debido a las altas cifras de lea depreciaciones. 

Si existe duplicidad del activo tijo con relaci6n al capi­

tal contabJ.o habrá rigidez en 1a aituaci6n financiera, 7a que no -

existirá capital de trabajo, y si lo hay, estar&. formado por pasi-

vo fijo que ocasionarJi fuertes intereses, que a su vez ocasionarb 

unos coátos muy e1evados. 

Por GJ.timo, es conveniente considerar como proporciones -­

tradicionales m!ximas pera esta relaci6n·las siguientea1-t- 6 0.67 

.cuando se trata de una negociaci6n aomorcial. 1 rt 6 0.75 cuondo­

se refiere a una empresa industrial. Mient;i:.ae m~or sea el coc:l.e~ 

te, peor serl la aitusci6n financiera de la empresa. 

Cuando se obserye que el. activo fijo predollina sobre el º.! 

pital eontable, se debe investigar inmediatamente si el primero 

produce algb rendimiento que justifique su aplicaci6n, 8:1. nQ lo­

proil.uce, ha;y que averiguar en que condiciones se estl operando su 

vaJ.orizaci6n 1 con el fin de poder formarse un juicio m'8 prei;:l.eo 

sobre J.s posibilidad. de rocuperac:l.6n de dicha apl:tcaci6n, aunque -
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al mismo tiempo no hay que olvidar que, en la mayor!a de los casos, 

indeperidientemente del rendimiento o de la capacidad de recupera""'.' 

ci6n el exceso sobre el limite considerado normal ser& parjudicial. 

Rotaci6n del Capital Contable; 

.Para determinar esta raz6n debe establecerse la siguiente­

relaci6n; 

Ventas Netas 

Capital Contable. 

Esta raz6n ae utiliza como indice para conocer la posible­

insuriciencia de las ventas, la cual puedé ocasionar la disminu-­

ci6n en las utilidades, 



CAPITULO V 

BREVE ESTUDIO DE LAS RAZONES ESTATICO-DI­
lú\MICAS INDISPENSABLES PARA EL OTOR -

GAMIENTO DE CREDITO. 

Rentabilidad ae la empresa, 

La relaoi6n que debe formularse para obtener la rentabil! 

dad de W18. empresa es la siguiente: 

Utilidad Neta 

Capital Contable 

Esta relaci6n es la de mayor interés para los accionistas 

pre:f'erentes 1 puesto que representa un margen para que se cubran--

sus rendimientos futuros y tambign es do importancia para los -~ 

acreedores a fin de que puedan conocer el margen de protecoi6n do 

SUB pr6atBJlo11, 

Rentabilidad del Capital Común. 

La rentabilidad del capital común se puode obtener medina 

te la siguiente raz6n, 

Utilidad Neta - Dividendos Preferentes 

Capital Contable - Capital Preferente 

Esta ra~6n nos indica exclusivamente la utilidad que es -

propiedad c'l.e los accionistas comunes, 

Rentabilidad-de las Inversiones totales. 

Tomando como base que un negocio no solamente obtiene -­

·utilidades por medio de su capital común, sino que adem!s de és-
., ' 

té son :f'actoree lllUY importantes para .tal finalidad su capitll.J. .;;. 
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preferente y eu pasivo consolidado, se hace necesaria la determina-

ci6n de la siguiente relaci6n: 

Utilidad Neta + Intereses sobre el Pasivo Consolidado 

Capital Contable + Pasivo Consolidado 

Rentabilidad de.Operaci6n del Negocio. 

Para determinar 1a rentabilidad de operaci6n de un negocios 

es necesario separar el activo do operaci6n y la rentabilidad del -

activo del negocio en la torma aiguienta: 

Utilidad de Operaci6n 

Activo de Operaci6n 

Esta relaci6n nos indica el.grado de la productividad eco­

n6mica del capital contable, y es una medida representativa de la -

:tUerza·productiva de 1a empresa, mostr!ndonoa por lo mismo, la eti­

·cacia de la operaci6n de 1a misma y puede aplicarse sin tomar en -­

consideraci6n el tipo del negocio, o de las subdivisiones que exis• 

.tan dentro de una misma organizaci6n • 

. Rotaci6n de cuentas por cobrar. 

Esta relaci6n est!tico ~ ~ca se puede obtener de la -

comparaci6n de los renglonee correspondientes a Ventas Netas y a --

Clientes, p~diendo plantearse en la siguiente forma: 

Ventas lletas 

Promedio de Cuentas. ·y Documentos por Cobrar 

La finalidad que se perai~ al determinar esta raz6n, es­

. · conocer. que· parte de 1as ventas es ia: que est! pendiente de cobro,­

º bien, sabe:- cuantas veces eat! representado el total de las ven-:­

ta~ en ;1a~ cuentas y d~cumentos por cobrá.r. 
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Como los sa1dos de los renglones de Cuentas por Cobrar y -

de Documentos por Cobrar, son eatlticos y se refieren.por lo tanto-

a una fecha determinada, y el sal.do correspondiente a las Ventas es 

dinAmico y abarca una serie de operaciones que se han realizado du-

rante un periodo determinado, se hace indispensable la obtenci6n de 

una sola cifra representativa de las partidas de Cuentas y Doaumen-

tos por Cobrar, que constituya un promedio de los saldos que llan t.! 

nido estos renglones del balance durante el ejercicio, a fin de que 

se pueda establecer una c.cmparaci6n l6gica con el rengl6n de Ventas , 

Ne tao. 

Este promedio es una cifra convencional. que se obtiene pa-

ra poder presentar una serie de datos en uno solo mediante un prOC,! 

.di.miento arbitrario, que consiste en llegar a conocer la suma de t~ 

das las. cifras deseadas y dividirlas entre el número· de dates repr! 

seilte.tivo:;p 

Esta.misma relaci6n que estamos examinando nos a~"Uda a de-

terminar el plazo promedio real de crédito, mediante la siguiente -

:r3rmula: 

Plazo medio 360 d!as 6 número de d!as que comprenda 
el periodo de las ventas 

Rotaci6n media de Cuentas par Cobrar 

Esta Úl.tima f6rmúla es complementaria de la de rotaci6n de 

cúentas por cobrar, y su resultado nos indicar~ el número de c!Ías • 

en·que la empresa.efectúa sus cobros, on t!rminas medios. Es de 

Terdadera importancia la determinaci6n dol plazo medio de cobro, ya 

, que su comparaci6n con el plazo .de cr&dita. que la compai!ia ha fija-

.. do' a sus cliente.a, indicar& si &atoa. Últimos eatin dentro del plazo 



que se lea ha concedido, mostr&ndonos por lo mismo la eficienciÁ de 

la empresa por lo que se refiere a sus cobros, 

La determinaoi6n de la rotaci6n de las ouentas·por cobrar­

.!'ª m113 necesaria para la empresa, ya que de existir un saldo m113 -­

elevado en cuentas por cobrar, nos indicar! que se esd.n restando. -

medios de acci6n a otros renglones del balance que-se consideran de 

:: .IÍ!ayor impórtancia tales como el efectivo, que permite cubrir oport~ 

-llSlllente las obligaciones del negocio, as1 como efectuar nuevas rot~ 

ciones, 

Por ~timo, es conveniente indi.car alg11naa de las causas -

cual.ea puede deberse la sobreinversi6n en cuentas por cobrar­

son las siguientes: 

a).- Exceso de liberalidad para conceder orlldito, 

b),- Falta de actividad en la cobranza. 

c),- Falta de cancelaci6n de las cuentas incobrables, o -­

bien, el descuido para crear las reservas adecuadas -

para dicilils cuentas, 

Rotaoi6n de Inventarios. 

Para la obtenci6n de esta relaci6n deben tenerse como base 

fwidaaentalmente · las ventas y los inventarios 1 e_atablecillndoae: la -

misma en cual.quiera de las dos formas siguientes: 

Ventas Netaa 

Promedio de inventarios a precio de venta 

Costo de ventas 

Prome.dio de inventarios O. precio de .costo 

El.resultado obtenido mediante la determ!naci6n de eata·r,!l 
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z6n que estamos estudiando, nos muestra el número de veces que hu 

sido vendidas las existencias medias de inventarios durante el ---

ejercicio, tomando como base un periodo iguo.1 al periodo correapo!!_ 

diente a las ventas, por lo que a un mayor número de rotaciones o~ 

tenidas, 16gicruaente corrosponderd una mayor utilidad. Por medio-

de esta relaci6n podemos determinar si se han efectuado mayores a­

menores ventas que en loa ejercicios anteriores o que en otros ne-

goc.ios 1 indicándonos por lo mislllo la eficiencia en las ventas. 

Debe tenerse muy presente al aplicar esta raz6n de inves-

tigar si la empresa tiene establecidos porcentajes fijos de utili­

dad sobre las ventas, y si estos porcentajes son uniformes ya que-

si se utilizan distintos porcentajes para cada clase de productos, 

se tendrAn que elaborar igual número de relaciones para cada uno -

de ellos. 

Por lo que se refiere a la obtenci6n del Plazo Medio de -

las Ventas, es necesaria la aplicaci6n de la r6mula siguiente: 

Plazo medio de Ventas "' 360 días, o número de días que compren 
da el periodo de las ventas, -

Rotaci6n med:l.a de Inventarios 

Esta relaci6n nos dA como resultado el número de días que 

los inventarios permanecen almacenados antes de ser vendidosl y --

nos sirve para mostrar si el volumen de las ventas examinadas ha -

sido mayor o menor qlle en ejercicios anterióres, o que en otras -­

c ompaflias. 

Como el incremento en las ventas no siempre representa ª.!!. 

·mento en· las utilidades, puede suceder que a.un aumento .en las v•A · 

tas .corresponda aimllltAneamente llll aumento en el costo de .ventas o 
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en los gastos de operaci6n. Por lo mismo, esta rnz6n necesita com­

plementarse con la determinaci6n de la uti1idad bruta y la rotaci6n 

de las Cuentas por Cobrar, 

La rotaci6n de inventarios ea una relaci6n que tambi6n nos-

ayuda para el estudio del Capita1 de Trabajo, ya que por medio de -

ella se puede saber si los inventarios son o no circulantes, as1 c2 

mo de la proporci6n de los mismos respecto al volumen de art!culoa­

que se manejan. su obtenci6n nos permite adem5.a, conocer el impor­

to del capita1 bf.sico destinado a invertirse en inventarios, as1 c2 

mo ver si dichos inventarios se consideran adecuados con respecto a 

las ventas que efectúa la empresa, 

Por lo general, ea muy común considerar que las empresas 1!! 

dustriales se vean en la necesidad de tener mayores existencias de-

, inventarios que las empresas comerciales, debido n que las materias 

primas eatrui sujetas a una fluctuaci6n m&s rápida en sus precios 

que, loa art1culos terminados. Adem5.a debe tenerse presente que 

laa,primerna deben proveerse de las materias primas suficientes pa­

ra mantener una producci6n normal, ya que la carencia de ellas ori-

ginaria una disminuci6n en la producci6n hasta el grado de hacerla­

, nula, y ocasionar!& tambi6n un aumento en los costos (sueldos de -­

,obreros, rentá de locales, etc.). 

Tambi6n ea neceaario agregar que como en una organizaci&n -

industrial existen varias clases de inventarios (materias primas,­

artioul.o• en proceso, articules terminados), serA. necesario de.teraj. 

nilr una' raz&n eapecia1 para éada uno de ,los grupos en particular; -

de la manera siguiente: 

': .. ",;;,,:{'}°·. ·"··>:.·.,· 
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l.- Rotaci6n de Inventarios de materias primas: 

Costo de Producci6n - Mo.no de Obra - Gastos 

de Fabricaci6n 

Promedio de Inventario de Materias Prillas 

Plazo Medio de ConsU1110: 

360, o número de dias que comprenda el per!.2 
do de las ventas 

Rotaci6n de Inventarios de Materias Primas 

2.- Rotaci6n de Inventarios de Art!culoa en Proceso: 
Costo de Producoi6n 

Promedio de Inventario de· Art!culoa en Proceso 

Plazo Medio de Producci6n: · 
360, o n6mero de d!as que comprenda el peri& 

do de las ventas 

Rotaci6n de Inventarios de Art!culos en Proceso 

3,_ Rotaci6n de Inventarios de Art!culoa Terminados: 

Costo de Ventas 

Promedio de Inventario de Art!culos Terminados. 

Rotaci6n de la Planta. 

Se entiende por "Planta", el conjunto de inversiones que -­

constit111en la unidad de explotaci6n de una negociaci6n industrial, 

aunque debe aclararse, que tambi6n puede referirse a una empresa º.!?. 

meroial.. x.a· "Planta" ea el capital permanente, o sean aquellas in., 

.Teraiones que le dan a .una negociaci6n su estructura misma, es de~ 

cir_, hablando en tlrminos contables, constit!Q'o el activo fijo de -

1111& empresa, 

La obtenci6n il.e esta raz6n se efecth aedia~te la sigiiiente . 

relaci6n1 
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Rotaoi&n de la Planta: 

Ventas Netas 

Promedio de Activo de Operaci&n no circulante 
(Sin deducir depreciaci6n o amortizaci6n) 

Eeta raz&n ea de gran utilidad para el analista de cr&dito-

cuando ee le estudia comparativamente a trav3s de varios ejercicios, 

o bien, con la raz&n similar correspondiente a otras compañiae., M.!!, 
-pro-p<1~cio11 

diante su obtonci6n podemos apreciar fácilmente si la ¡producci6tj\ de 

las ventas ha aumentado, o bien, si el activo fijo ha disminuido. 

Si en un año la relaci6n entre las ventas ~ el activo !ijo­

disminuye 1 puede suceder que se deba a una diaminuci6n en el volu--

men de ventas, o bien, a un aumento en el activo fijo. 

Cuando la eituaci6n ea eatiefactoria, quiere decir que ae -

necesita un margen de utilidad reducido para poder repartir un di-­

videndo satisfactorio. 

Ea condici6n muy importante al determinar la rotaci6n de -­

la planta, no deducir en esta relaci6n dentro del activo de opera-­

ci&n no circulante (activo fijo), las cantidades reepectivaa corre.!! 

pendientes a la depreoiaci6n o amortizaci6n de loa renglones inte-­

grantee de esto grupo, ya que de hacerlo se· corre el riesgo de ha-­

oer una interpretaci6n err6nea1 al aparecer como resultado una oi--

fra relativa aparenteaente mayor que la que real.D!ente debe obtener­

se, y que nos indica un falso aumento en la rotaci6n debido a la d.!!, 

·ducci6n de lae mencionadas acumulaciones por concepto de deprecia-­

ci&n o de·amortizaCi&n. 

Una cifra alta por lo que respecta_a la inverei&n en aoti-­

voe fijos. invariablemente implica un aum,ento en loe coa toe, por de-
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preoiaci6n1 por intereees 1 por seguros, etc., y una rotaci6n baja­

es ~ .srave, ya que únicamente puede soluoionarae a1111entando e1 -

vo1umen de los negocios o reduciendo el activo circulante, lo que­

ocasiona frecuentemente e1 cierre de una empresa. 

El punto de equilibrio. 

La grAtica del punto de equilibrio es útil, para analizar­

. la· ai:tuaéi6n financiera de una empresa que solicite un cr3dito y -

aervir& de elemento importante en el informe que ee le proporcione 

a 1a inetituci6n que lo va a otorgar. 

La organizaci6n y operaci6n de una ompresa tiene como !in! 

lidad tundamental la obtenci6n de utilidades, por 1o mi8lllo 1 es ne­

cesario efectuar un eatudio anal!tico de eua reaultadoa con objeto 

de poder 1le~ a una conclusi6n adecuada con reapeoto a 1a auti-­

oiencia o insuficiencia de utilidades. 

Dicho estudio analitico de la utilidad mhiiaa de una nego­

ciaoi6n puede simplificarse por medio de la obtenci6n de1 lllulado• 

punto de equilibrio eoon&nioo de una empresa. El punto de equi1i­

brio econ6mico es aquel momento en que loe ingreso~ producidos por 

las ventas de wia empresa llegan a al:canzar una cantidad igna1 a • 

los egreaos representados por los costos totales, de manera que no 

se obtiene ni utilidad ni p3rdida. 

Ganera1mente suele presentarse ol estudio del punto de 

equilibrio por medio de.una repreeentaci6n gr&fioa, en 1a cua1 ae­

localisad. dicho punto ·en ·la intersecoi6n de la linea da 1as ven­

tas con la linea de loa costos variab1es que son los que modifican. 

aubatanoialmente la situaci6n financiera de una empresa. 
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,. ~ . 

ci6n, est!i¡.,,fcrmadcs ,por costes fijo,s o relativamente fij'?~ y ~or ,• 

co,stos variables. Los gastos fijos son aquellos g~atos que no va-­

r!an con el volumen de las ventas o de la producci6n~ Tenemos como 

ejemplos de estos gastos; los sueldos, rentas, impu~stoa, dep~ecia­

ci6n (m6todo ,de linea recta), amortizaci6n etc. 

Los gastos variables son aquellos.que se, originan dir~cta-­

mente en funci6n de la prcducci6n, y que, consecuentemen~e var!an -

directamente con las ventas o con la producci6n. Entre esta clase-

de gastos tenemos los siguientes: costo de materias primas, mano de 

obra, energ!a el6otrica, etc. 

Cuando loa costos variables cambian en proporci6n .al v,olu~-

men de las ventas y J.oa gastos fijos permanecen constantes.con res-

pecto a las ventas, la diferencia entre los costos.variables y laa­

ve~tas senirA para cubrir lo.s gastos fijos y' el sobrante, existente 

e~ t,raducir,&. en utilidad. 

C9mo hemos visto, las empresas t,;i.enen cestos fijes y e.o.atoe 

variables, pudillndose obtener. en, esta forma el nivel" de produoci6n­

o de,,''V'enta,s necesario para que ,el negocio no obtenga utilidad, ni -­

P,6rdida1 mediante el m6todo .conta~le del. punto de equilib,rio, ouya­

f6rmul.a damos a continuaci6n¡ 

,,,1 

V' m·F+.;!,_ 
V 

En esta f6rmula tenemos que: 
',i .. : 

V'= VolU111en'de.ventas o de proclucci6n, necesario para ab-
· .... ·!:.' . ''r,' ··,"··· 

sorber el costo total. 
'·'' 



- 103 -

F = Gastos fijos. 

~ = Gastos variables. 
T 

Aspecto Lega1, 

No ~emos querido dar por terminado este trabajo, sin antes 

!'numerar brev!eimamente dentro de este miB1110 capitulo, aJ.gunos de­

los art!culos de la Ley General de Instituciones de CrAditó que -­

son de aplicaci6n fundamental para el an6.J.isis de los estados !i--

nancieros que se hace para concesi6n de cr6ditos 1 en especial por-

lo que se refiere a los or~ditos de habilitaci6n o av!o y re!acci~ 

narios 1 sin por ello menoscabar las ~eglamentaciones que sobre es­

tas operaciones existen en la Ley de T1tulos y Operaciones de Cr6-

di to 1 C6.digo de Comercio, Circulares de la Comisi6n 'Nacional Banc! 

ria y del Banco de l·lgtico, s, A., etc. 

Los principales art!culoa de la Ley de Inatit11ciones de -­

Cr~dito a que se hace menci6n en el párrafo anterior son los si---

gllientes: 

Art. 13.- Los bancos de dep6sito estar~. obligados, para -

otorgar cr&ditos o pr6atamos de cuant!a superior a S 1001 000.00 1 a 

exigir.la presentaci6n del áltimo balance, y cuenta de p6rdidas y• 

ganancias del deudor, autorizados con la firma del mismo. Cuando 

se trate de responsabilidades de esta clase, de m&a de - -

$ 2001 000,00, oXigir&n los balancea y cuentas de p&rdidaa y ganan-

cias.correspondientea a los tres años inmediato• anteriores, y. -­

' cUaiido la responsabilidad por oliente exceda de S 500,000,00, deb!. 
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r&n exigir, adem&e de loe ba1ancee y cuentne de p6rdidae y ganan-­

ciao correepondientee a los tres rulos inmediatos anterioree, eeta­

dos de situaoi6n trimestrales y el último balance anua1 certifica­

do por contador p~blico titulado. 

Los.bancos de dep6sito eetarlln obligados, asimismo, a rec! 

bar informaci6n sobre la eolvencia econ6mica y moral de sus deudo-

res, cua1quiera que sea el importe de eue responsabilidades. 

~.- Las sociedades financieras podr~n realizar las -

siguientes operaciones: 

FraÓci6n IX.- Conceder pr~etamoa de habilitnci6n 

o av!o y refaccionarioe. 

~.- Las operaciones a que se refiere el articulo 26-

qued.ar&n sujetas a·laseiguientes reglas: 

Fracci6n VII.- Loe pr6etamos de habilitaci6n o -

avio .tendr~n un plazo de vencimiento no mayor de tres años y los -

refaecionarios no mayor de diez¡ ser!n otorgados para fomento de -

1n •industria, de la agricultura o de la ganaderia., en los t6rminos 

del articulo 125 do esth Ley. 

Fracci6n XIII.- Las sociedades financieras ••• ••• 

podrlln reoibir como garant!a adicional hipot~cae sobre terrenos y. 

edificios urbanos, ya sean para habitaci6n o para explotaci6n co-­

. mercial. 

Art. 28-Bis.- Lae operaciones de pr6etamo y cr6dito que º! 

labren 1ae sociedades financieras quedar'n sujetas, en cuanto a d~ 

caentaci6n e informes de solvencia que deben recabar de su clien..; 

tela, a las· reglas que señalan el primero y segundo pllrrafoe del-. 
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articulo 13 de esta le1. 

~·- A laa sociedades financieras les eat& prohibido1 

Fracci6n I.- Aceptar obligaciones o responsabil! 

dades directas de cualquier clase, por una auma niayor de veinte V! 

cea al. capital social y las reservas de capital de la sociedad fi­

nanciera. 

Fracci6n II.- Aceptar obligaciones o responsabi­

lidades. por cuanta de terceros, por una suma mayor de diez veces -

el capi,tal social y reservas de capital, 

Fracci6n v.- Aceptar responsabilidades directas­

de una lllisma persona o sociedad por cantidades que excedan del 5 % 

de su pasivo exigible, sumado al capital 1 a las reservas de capi­

tal, 

Se entenderá por pasivo exigible el pasivo total a cargo -

de la :!.nstítuci6n, excluyendo el diferido.1 el contingente, 



CONCLUSIONES 

1.- Los estadoe financieros b!sicos que se deben emplear --

.preferentemente al hacer el estudio para la concesi6n de un crgdito 

son el balance general 1 el eetado de p6rdidas 1 ganancias, auxili;! 

dos tambiAn por otros estados talas como el estado de superáTit, el 

estado de costo de producci6n, el estado de origen 1 aplicaai6n de-

recursos, as! como, el balance general 1 ol estado de p6rd1das 1 S!! 

nancias en !orlllB. comparativa, 

20 - Es indispensable adem!s de los casos en que ea obligat.2 

rio (Art. 13 de la Ley de Instituciones d~ Cr6dito) 1 que los esta-­

dos financieros presentados por el solicitante de cr6dito hBJ'an si­

do dictaminados por un contador pdblico, debiendo agreg&rseles.inV!; 

riable11onte el respectivo informe aobre la auditor!a practicadaj, -­

con objeto de que la.inetituci6n que los debe examinar conozca la -

opini6n de dicho profesionista y se forme un criterio más amplio S,2 

bre la sitaaci6n financiera de la empresa.. 

3.- Con objeto de que el estudio de loa estados financieros 

resulte mis eficaz, debe tenerse cuidado en que el arreglo de los -

renglones integrantes del balance proporcionado por el solicitante­

de cr8dito estA formull\do de acuerdo con su grado de disponibilidad 

o en orden decreciente de su capacidad de pago, 

4,- Es de fundamental illlportancia dentro de la reg1amenta~­

ci6~ .de .un cr6dito conocer el·destino al que se aplicar&, elaboran~ 

do.para elio Ull balance pro-f'orma,que muestre la situsci6n finanOi,! 

ra de la empresa incluyendo el cr5~to solicitado. 
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5 •• La preparaci6n de los estados comparativos es de vital­

imPortancia dentro del estudio que se efectúe para !ines de conce-· 

6i6n de cr,dito, en virtud de que dichos estados manifiestan usual­

mente los cambios y tendencias en la situaci6n financiera de una º.!!! 

presa. 

6.- La principa1 finalidad que se persigue con la obtenci6n 

del capital de trabajo de una empresa, es la de establecer la rela­

ci6n existente entre el activo y el paqivo circulantes, a fin de C,2 

nacer la solvencia o capacidad actual que tiene la misma de poder -

pagar sus deudas a corto plazo. 

7 •• La prueba severa o prueba de ácido se efectuar! para C,2 

nocer la solvencia inmediata de la empresa examinada y constituye -

una prueba m!s estricta para determinar su capacidad de pago a cor­

to plazo. 

B.- Es muy importante efectuar el estudio de las relaciones 

o razones de la estruotnra del capital de una empresa, ya que me--­

diante su obtenci6n se podr! conocer la estabilidad de la miBlllB.. 

Dentro de este grupo de relaciones se destaca 1a raz6n de Capital • 

Contable Tangible a1 Pasivo Total que nos indica la capacidad de P! 

.go .total de la eapresa. 

9 •• Por 41.timo, quiero agregar que en mi op:1-Jii6n, la perso­

na .ida· capacitada para efectuar el estudio que se haga' sobre los ª! 

tados financieros da una empresa que solicite un crédito a largo 

.. plazo· tia el contador p6blico, en virtud de poseer los. conocimientos 

IUfioientes para llevar a cabo un trabajo· da esta naturaleza. 

',•'·,-· 
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