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"INTRODUGCCION

- siendo el or&dito un instrumento de- vita.l importancia dentro-_

' del desax-rollo econBIieo de un pais, he tenido el prop&sito de eBtu=e=

- dinr alg\mos de sus muy variudoa elementos por medio del presente. tra =

: "bajo, sin protonder agotar todo 1o que pueda deci.rae acerca de ca.da -

una de sus diveraaa clasen existentes, sine ﬁnicamepte como. una guia-
d»e‘bba:‘:'&cter ‘gqnafal que debe restringirse a las investigaciones qﬁé -

‘ he pb&:l.'db efe.ctuar. : ‘ ' :

‘ Tambifn quiero hacer la indicacién de que he desarrollado el-

:'1' tema ‘i‘ tiatar, expéixiéndo en primer término loa ‘aspectos m&é :Luiporf:ag .

tos quo & mi modo de- ver, es aoonse;abla que tengan presentes las i

k :‘, f:l.nstitucionea de crédito ¥ las ‘sociedades finnncieraa para el otorga-’, y

: v,liento do crédito a 1ax-go plazo, encaminado prefarentemonte a retac-- :

cionar a-las empresas induatri&les, para deapués pasar al estudio de-"“
kﬁla solicitud ‘de erédito, a trav&s del anfilisis de los estados finan--'

o cioro: b&sicos de 1a enpreea. aolicitante del mizmo, aspecto que cona- s

'tiﬁuye la parte medular dc usta teaia.

A B Ss !m abax-cado ol tema de la concesién de orédito desde un e

‘?"p\mto de viata gonornl, por juzgat de myor interés ol trntarlo et wm.

R eata. for-a, con el tin de uencionar nlg\moe aspectos de- car&ctet geno

‘rll quo ho oonaiderado ilpottantoe, y que pueden sur asinilablea ‘en. -'

e 5 "nyor © ‘menor grado, aegﬁn laa cirounstanciau. al otorgamiento de - L

‘:"dotom.u-dn clau ‘de . cr&dito en purticular. N

ecesar:lo agrega.r qnc el estudio de 108 eatadoa financie-»

ﬁ.nel de eonnni&n de or&dito que .“ he.oe on ol praaonte tra ’




- ba

‘.bajo‘, bpodé eorreapondei en la préctica a un t:;.po‘: de empresa indus-e--
k.tri;l d§ gréh tamafio, aclarando que no por ailovpuede ser inaplicablef :
e l nég;-bciﬁbioneu d‘o tipo ihduétrial medio.’
i o Por lo que - 8¢ refiero & la magnitud del crédito que se va & «=
’otorgar. e5 muy nocesario tomar en cuenta:su cuantia, ya que en nuchou
‘_casoa, Gata aer& un: tactor iuportante para fijar la extensién de las =
: invostigacionea que deban efectuarse, '
‘ Por 61timo, por uadio de estas 1ineas quiero expresar mi Bin--' :

: fcero asradecimiento .3 todaa las personas que en distintan formas han =

‘.contribuido con: uus orientaciones Y valiosoa conaojos para ayudarmo a-

. 11evar a reliz t6ruino 1a realizacién ‘del presente trabajo.




CAPITULO I.

EL_CREDITO.

o :Ganeralidados. _
" Bl crédito esth constituido por las relaciones quo ‘se- eatablo'
i qoh sﬂtre las paxjtes que contratan un cambio ‘do prestacioneq no a:uml
_téneas. Iia;a dos Qarueteriaticas esenciales del chditd'aon el tiempo
: ¥y la confianza. v
’ 1 orédito se deriva del latin orodere. que sisnitica creer,~
’tener fé. aiendo epta £§ el alma del ct&dito. , ’
k ‘ Segﬁn algunos economistaa contelporéneos. la moneda €8 01 www
"pri.ncipal objeto del chd:Lto. Sin anargo los te&ricos opinan que no -

‘o5 1; moneda el verdadero objeto del crédito. ai,no el capital en sus-'

L vf»distintos aspectos. Las operacionea a corto plazo pueden tener por -

objeto 1a moneda. pero cuando los cr&ditos Bon a 1argo pluzo el objc-
’v,»“‘to s el capitals i
Adam Smith expreaaba quo lo que necesita realnente ol qua pi—’

~de dinero en pr&ata.mo no es el valor de Sate. eino el nedio de udqui- "

e rir 105 bienes: quo aon 61 pued. co-prar. concepto quo e aplica conu-," ’

veremos méa adelante tanto al crédito de cons\mo. como ul cr‘dito pror’ S

:ductivo.
Lu !uncioneu econ&nicu del crldito aon dos:

:Hlo.- Permih unu le;]or ut:l.liuciGn de capitales Yy

20.- Lou :Lnstruuntos de orldito anbntituyen a 1n monodu y ocononiun‘

d ﬁata ﬁltila.

Ioa capitnlu e toman por ol uhorro usnidos de ln inver-» .
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: s.i6n. lo que. signiﬁ.oa que es neceaario que dicho shorro pase de lag--
manos de aquollos que no pueden utilizarlo, a las &o los que si puedan

hacerlo. Esta funci6n se realiza medianto el proceso de la concentra-
fvci6n de capitalos, del eatilulo al ahorro y de la continuidad de 1a -=
: producci6n.

Si la empresa productora sélo contara con su capital propio,~

L tendth que reetringir el orbdito, en espera de poder vender completa~

'mente su prodnccién; on cambio, por medio del crédito. el empreaario -

e pnede oontinuar ucunmlando oaterias primas, pagando salarios y rentas-

- - ‘gon 1o 'que sge aseg-ura 1a continuidad del proceso productivo,

El crédito [T ol pago de loa gaatos actualoa con los benefi-- ‘

cioa del fnturo ¥ constituye el modo de anticipar 10s recursos de las-

' —f,venta.s de los productos en los momentos en que éntoa solumente est&n -

'senifacturadoa. Esta nmci6n econbmica del cr&dito craa capitalea ° -
"‘riquezn, 11lusién nacida de la c:chunatancia do qua el prestzuistn tie~
' v’,ne ‘un inetrunonto de or&dito aparentomente de vida diat:lnta del: b:!.en -

‘que ha. ontregado a1 proatatarie.

N 'Hecnm-o dol cradito. :

Lou 1nntrunentos de orédito aubstituyon a la moneda mediante— S

I una ser.{o de oporacionea llmdas eompensacionoa, en 1as cuales inter-j
blvienon doudorel ¥ acrudoru y que pernitcn roalizur 15. extinci6n do .

‘floa cr&diton. :

Antcacdcnwl HhtGrieou.

. "El Cridito ‘en la antiggodnd. :

Ea do er 'uo que ol crédito dabié de 1ntervan:lr. kdesde e

"puciso momento ‘on quo ol cubio conoreial comenzé a adqn:l.rir ulglin H.‘b‘b‘
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deaarrollo entre las sociedades mercantiles. .
El papel del crédito parece haber sido un tanto limitado en~=
‘tr'.-e‘ tqdqs"loa pueblos de la antiguedad, por regla general, 108 prSatg : :
ﬁ§s no se pedfan con vistas a lo que ahora llamariamos gastok’ produc-
fyivo'a ‘sine mfs:.bien constitulan la posibilidad de 'llev‘nr';a’ cabg gaé--
ik:ovskdko consumo. Los prestamistﬁs hubiéron de correr érandes ri'es-?-- .
) vgos y para aaogura.r el cumplimiento de los compromisos contraidos ae-fﬂ
A .'promulgaron edictou ¥y leyes que establecfan penas rigurosisimas con~=
: tra los deudores insolventes.
' bEn"Robﬁa, el préstamo con interésilejos de ser un factor de -,-'.
" desarrollo econdmico era un mediokde hacer que' el prestatario se cone v
S vi:ti_?gé en esclavo dei prestamista, - Por otra parte, el deuteronomio"
. ;‘f"r;e'qol'gn.&aﬁa al pueblo judfo el coﬁceder crédito a otras naciones peﬁ
= . nunca a pedirlo. ‘

. Dos"o tres siglos A.Cyy snrgiG‘ en Roma una tercera clase ===

iy idéi&a de:los patricios y los 'plébeyoe- o5 caballeros. Estos fueron:
‘ ’qu.ienu formaron 1las primaras sociedades mercantiles ( compaﬂias de =

"'j: f-_k:naveglcién, de aegurou marit:hnos y hasta fundaron bancos ).

Los bunqueroa romanos rueron m&a que otra cosa cambistu yoreo A

. nercudona on motalu precioaon, cobrabm los ‘créditos. de sus clien--

'toe y pugaban aus deudn on’ plazu extran:]eraa, sin embargo. no paro-_

’quo hayan praeticldo ‘ol doaeuento ° concedido: préatamoa en. abuolu-

- to. t-nto n conercio co-o a la industria. El nundo ro-ano 8e v16 su

;.-oru.do poz- lu nvuionu b&rbaru Yy los progresoa alcu.nndos se v:lo S

" ron: m:lquilados.

EJ. er‘dito On la odnd udin.

lviuionto del cr‘dito Be v:lé estorbado dnrnn onm-- e
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‘cho tiempo, por la doctrina de 1a Iglesia, que prohibia. el présta-
‘mo qon incerﬁs entre cristianos. Hasta el siglo XIII los pr&sta--
.'zicjs t’ghian como destino cael exciusivamente cubrir gastos de consu
k’nio, 'y asi por mucho tiomp§ loa judios fu?ron casi los ﬁicos pres-

. ,‘tinistan de ‘dinero, ya que en la mayoria de los paises se les impe

dia dedicarse al comercio o a la industria,. por lo que se vieron «
.obl'isadc;a a eﬁpqgi&li'zuas en operaciones financieras.

' Se llégs a reconoce? que era legitiklov conceﬁor al prestase

“nviiétu‘\um indemnizacidén cuando Sste no recuperase el dinero en la-
f.e'cvhg fij;du, sufriendo'conv ello un perjuicio ciérto_ (i Dapnum emor

. 5e“mf| Yy o ﬁi&n, que perdiege nnakoportuvnidad de gé.nancia ( Lﬁcrun{-,f

""_'Ckéﬁaahks,)..g ' / :

Otra’ forma de inversién-de capitalea que se practicﬁ :en’lkab

Edad Hsdia fué el préatamo a la grueaa que orreeia a la 'ver las -

"v"venta;las del pr&stmo en dinero y de un contrato de aoguro mariti-

Cimba.

Fub en Italia,' ail& por ol aiglo XIII cuando se Crearon i«w= . ‘
blos pr:hneros Bancoa. El banco de loa Buonsignori on siena a’ media-f
i dos- dol s:lglo IIII, y en Florencia las caaaa de loa Ba.rdi, loa Pe-‘ V
".x-uzz:l. 105 Feacobnldi. otc. A principioa del aiglo xv, aurgio en-‘ =

o -’Génova 01 oélebre banco de San Jorgo. :

El banqnoro u-dio-val ‘mo era un: creador de crédito, sin n

-bargo' concedh préatuos con garanth prendarn, y sobre todo r

i ;,.dh gnndo ] aervicioa nl oonercio !-cilitando loa pngoa o una. épo

: ,ca en quo 1a uoneda mot&licu nun ora alcuu, y oduciendob.a

Lt nimolos transportos ﬁeicou do tondon da unA pln.n A otrl
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‘La préctica de giros parece haberse desarrdllado ‘eon m_npli
’t\'xd' ’in 1a Edad Media, pero el mayor progreso registrado.en ost'e‘ e
tiempo fué la aparicién de la letra de cambio ( litera di pagamen-- -
to: ).

La litera di pagamento a12irié en varios aspectos de:la le

’ hﬁa de cambio actual, no era pagadera mis que el beneficiario lQIZIOI &

en ella ge designaba o a su r'epresent'a‘nte, no siendo tranqteriblq -
: p;)'r ;mdoso. por-1lo cual no resultaba fhcil descontarla, ademks en -
' éauo de que el girado no pagase‘, ei beneficiario no tenia recu:;soef N
“a’que. acudir contra el banquero u_ue la habia.emitido. :
'BLl: crédito én la égoca moderna.
.El deecub‘riniento de América trajo consigo la obxp-ansi6n‘-- E
: neréalyztill.v que a’ su 'vez hacia x;eceaario un paraielo impulso’ del ---"
fcyu."dito. El: cr&dito pfiblico y el privado ) desenvolvieron uimul--
£ t&nemente. ‘
En'el aiglo XV en Floreucia. los Hédicis fueron 105 banque
‘y roa of:.ciales del papado. En Alemnia en_el siglo XVI, los Fugger-

alcanzaron una prosperidad enorme, trunsladéndose a’ Amberes que ora

N fun centro comeroial de primer orden, ' En este mismo siglo se conati )

~"vtuyoron los bancos de Vanecia ¥ de Amatardam A f.’i.nea del siglo ==
XVIII, se conutitu,yﬁ otro gran banco de depositos ¥ girosi El Ban-

‘co do Halburgo. .

. En 1os aigloa XVII y IVIII se- registraron nuevos. progreaos‘

n,en las opeucionss de cridito, en_ esa época los bancoa co-enznron -

__va descontnr 1.5 letras:de cmbio, ya emitir billetes que pudiaran- ;

rhacer las vacoa do moneda. El descuento comenzo ] di!undirsc cuan-

k'do 1au 1atras de cambio se hicioron tunamis:l.blaa por ondono, y —
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. igrac':i.aa 8l ‘doﬁcnen!:o la letra de cambio dejd de ser un medio de -
_gambio. de plaza a plaza, para convertirse en un instrumento de cr_i_ B
dit;.
‘ E} ‘descuento lo practicaron en In.glatarra desde mediadog~
_.del eiglo ‘XVII los banqueros d.e Londres, & qui.enée en aqunl,enton—'
cesvsve llamaba goldemiths. En la misma época comenzaron a conver-
" tirse los billetes de banco en instrumentos de cambiu; el p‘ﬁhlico-
:L»'n"q’uieto' por la inseguridad de las monedas expuestss a constantes-
} Vref\’mdicionea, prefirid los billetes que siempre eran pagaderm’;»en

_uzijpeao constante de oro, La enisién de billetes screcentd en gran

- forme las posibilidades de crédito, permitiendo adaptar la. circula

" edén uohetaria a los requrimientos del comercio; el financiero es-

: ,cocéa Law fud el prinro en fundar un banco de emisidn, lo quo ——

'ﬁ,'acontecﬁ ex& 1716 en Francia, .

o Rasgos caracteristicos del: crédito on 01 periodo cantemgor&neo.

&).-~L& concentracin de 105 bancos de depésifo.- Uno . de - ‘
Lé;s hechos esenciales de 1a evolueidn do]. crédito durante el pu-ig‘ ;

. da contempqréneo, es la constitucién de los gréndes ‘bancos dé depd

m"ﬂsn.ta. La concentracién de los bancos ha confiibuido LY diﬁxﬁd:l.r ol

i uso de 1oe depositoa ¥ como resultado a modificar lna costumbres -

'_,‘de pago del pﬁblico. -

h).- La generaliuci6n del emploo del’ cheque y.de las for-‘

vmaa de pago ain intervoneiﬁn da numerario.- 121 funciomiento regn .

S 1ar del. crédito en 1na sociedadeu nodarnna, eatd snbordiudo a la -:r“

y depende j_.gua.lmepta do:factpros cqonénicoa y,politiqon de” orden --_-,"'"‘.' :

: aubaiutenciu de la conﬁ.anzn Qe los: dopositantu an los bancoa. S




L crbdito.

- 1) -

éaﬂerni'(‘nennz;s dekg'uérrn o revolucibn, quiebra de. grandes gi--- :
‘pr;saa ‘iudustr‘:lallee,' etc. ). - El crédito maravilloso instirumento de.
o 'pfdgreso puedev también arrastrar conéigo desérdenes econémicos gra-
viuﬁos cuanrio su funcionamiento s desconcierts.

6).- La difusién de los valores mabiliarios,- Estos valo- -
res han permitido y alentado la concentraoidn iﬁduat;ﬁl, que ho -=
hecho posible la aplicacién de los procedimientos técnicos mis pere.
' fqg:cionaéoa. la dissinucidn de los precios de costo y la anpliavci&nv a
drlpa ll‘ex;cados de salida. ‘

‘En lugar de estar éonstituida finicamente por _ihmuebles.' la
'riqucu adquiri&a ha podido adoptar la forma de titulos revprasent’a’-’

tivos, scciones u obligaciones cuya existencia se fundamenta oh el-

- ‘Mediante los: grandca aercndos financieros ( bolsas ) 105 -
".‘propletuion de titulos pueden -en todo momento venderlos, de mnera
qu- los ca.pitalea colocados en valores. mobiliarios, al mismo tienpo
que prodnccn intereses. permanecen en situacion de :Lnnediata diapo-.

 mibdlided, ’ »
- S ddem Car&cter internacional de las operaciones de crédito.
’ A ﬁedida que se estrechm las relaciones comerciales entre 10s. pue=
.,'."hlol el: crédito tiende a- internacionalizarse. Loa estados y lan -

' ‘aocicdadu pr:.vadla ne enitan neoesariamonte sus empr&stitoa en -'-«

' v““nua ‘nercados propios, sino en las plazaa finuncieraa ‘en las que e,

_creen encontrar dinero, on nojoros condicionea.

Dontro de cada pais ol enpleo de los pagoa sin interven---

: ‘cién dc numerario hu nnltiplicado 1-; disponibihdados monotarias
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flotantes constituidas en forma de depbsito en bancos y listas a -
' trnéfornrn‘ en cualquier momento en cualquier clase de noqed., -
’ segiin la retribucién que se les ofrezca y la seguridad que sus ---
poseedores encuentren en oada pais.
: ‘Bl ;:ridito durante la guerra de 1914-1918,
.Los paises europeos para liquidar los saldos defic;taéiou
" de su balanza de cuentas hicieron 1lamado al c'r_iditci» internacional -
k eq'yéoﬁaé sus formas: anticipos entre gobiernos, créditos bancarios
'.y opiuionea dl’elp!“ltit()l gobre mer’c_udon oxtranjo;rol. cbntrnygndb ‘
sobre todo con los Estados Unidos de Norte AnéricA deudas exterio-
réﬁ»'pe‘andaa, cuya’ 1i§u1dacién tonia que perturbar por nncho_a afios-
,1“ relncionoa internacionales.
El extraordinario desarrolle del crédito durantc este po- )
:riodﬁ 'ﬁrajo como consocuonci& e]. derrumbe total de las monedaa do-
: Alomin. I-'rancu, Ttalia, Bilgicu, ‘etc. la inaog\u'idad en 1oa cam’ ‘
o b.tos y. el empabrocinionto do 1a clase lodia
EL crédito Y la ordsis economicl de 1222.
"En los Estados Unidos do Norte uiricu. fué dondo el cr&di"'
fo‘ a’dquirié mayor duarrollo dupués de la primra guerra mundial,
' :De 191‘+ a 1927 la cifra de los, dop6aito- a la viutl en los b-ncol-
se triplic&. pasndo de 8.?30 millones a 25,800 uillones do Dlll.-
-I.oa oupr&utitos a lugo pluo lo desarrollaron’ con’ ig\ml cndtncn.
- .La criais ccon&nica 8e . orig:ln6 como conaccnoneh dc h lo
breprodncc16n agricoln y do ha px-incipnlu -atn-iaa prilu unidn-
o a lu reatriccionu :Lupuuhs por. Entadon Unidol de Norto A-‘ricn-"': .

a 105 pg.ieu fnu-'opoovl, zjoaermndose mx_ mercndo ;nte;-ior . ‘u»pidiog B
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do -por nédio de tarifas aduaneras ‘muy elevadas ia entfada de LLE
" -cancias europeas. ’
- E1 desarrollo de sus exportaciomes hubiese podido perhitir
..a las nacionesveuropeas pagar los intereses sobre .los capita‘le‘a_--»
'que ‘8e 1les hablan prestado con motivo de la guerrﬁ. Lo anterioxr ~
'tradc; "co_mo consecuencia. la reduccién de mercados para ln~prodnc"-f-'/ :
) ’c‘i&.xr noréeaxiexjicana. y consecuentemente la baja de los . precios de‘-v_
los ﬁrqduct;s agricolas y de ‘las materias primas. rﬁé esta la eri,
' s.isvmésila.rg.a y"severa conoclida hasta entonces'y 'qube arrastr§ con-
sigo'un‘kquebuntamiento general del crédito.

A partir de-1935 »1oa programas de obras pfiblicas, el réar~ :

me de los palses y sobre todo el agotamiento de los stocks de nate :

rias’ prima.e. provocaron en el nu.ndo una racuperaci&n econﬁm:l.ca 5on~- B

aible. aunque pasajera ya que dd.cha recuperacién se’ vi& arcctada -
1completamente con- elL: eatallido de 1a aegu.nda guerra mundiul, cuyas
coneecuencias aﬁn sentimos a- la fecha.

. ’El crédito ‘en México.

‘Para exponer de un modo general las condiciones en que ‘8O-
. hbakde'sarrollado el crédito en Méxicc. es preciso’ citar primero so-v
'meramente 1os caracheres fundamentalee de 1a economia espaﬁola. T
K i_bde la Nueva Espaia después, ‘a ﬁ.n vdo llegar a la etapa del M‘xico
‘ '-iindependiento ¥’ al perfodo contempor&neo. :

“':Refarenciu hist6x‘icaa sobz-e 1 usira en: Espafia.

Se aupone que los: judioa onpezaron a otorgar pr&ntuoa en-”' B

Eapuﬁa deado ol siglo X, sagﬁu diversoa doculentos [ALE noncionui -

e 105 "renovoa“, o Beany loa créditoa ueurarioa. Ya-en 1091.~~ Alfon-




T

vao VI dict§ leyes.a las que deberfen ajustarse los judfcs.para ha-
cer’ efectivos suﬁ créditos, sin embargo, éstos supieron burlar to- 
i das ‘esas prescripciones y obligaban a quienes les so;icitaban_pzlﬁ_q
tamos a reconocer deudas superlores a las cuantfas que en verdad -
recibfan; o concedfan .el préstemo por un plazo muy breve y estipu~
. l‘abran el pago del doble de la cifra que prestaban para el caab de=
que no fuera devuelta en la fecha convenida, y multas de considara’
- ¢i6n por cada dfa que el deudor tardaba en pagar. Por uno u otro-
_siatema loa' usureros judios se ageguraban de antemano intereses ég'

perdores ol 100 % anual.
Bl estado espafiol no solo,acudié;a los judfos en demanda =

de los. fondos que »c'on urgencia necesitaba en aquella §poca ante-—=

7. rior el descubrimiento de América. y durante el perfodo. que tuvb el

. dqminip sobre 193 paises Jd.el nuevo cont;nente, gino que utiiizﬁ ——
otraus yf_u_entes‘ de crédite tales como ia,Iglcéia ¥y los banql;xérba del-
o‘xterior. ‘ B
o Lasg’ relaciones o compromisos a.dquiridoa ‘por los monarcas .~
vespaﬁoles. con los: conez'ciantes, eepecialmente con los ;judios, de~
: vquienes recibian financiamiontos para cubrir los deficientes preau
‘ uestales. fueron factores que inpidieron el desn.rrolla de la in~=

. dustria espaﬂola, en. virtud de que estos acreedores, usualuente e

e eran garantizadoa con. 1oe ingresoa correapondientes ‘a- :l.npuestoa -

: por el mov:u:iento do :anortaci&n ¥ exportac:.6n, y se encontraban =
‘k‘jintereaadoa en, cﬁchu operacionee ¥y no en un incremento de ln"pro-- k

ducci6n locnl. ui. la hacienda real eatuvo en constantoa np\u‘oa-

-'y loa arreglos con los banqueros ncreddores 88’ sucodian ‘® :anronen
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‘taban, como consecuencia de la politica de participaclén constante
vfde Espaﬁa en las guerras europeas,

e Fundamentalmente el atraso de la economfa espafiola y su ==
'ﬁuboxjdinacisn a la de otros pafses fué déteminado por la consf.an—
fe‘ escasez ﬁe recuféoa; yﬁ ‘que eran inéuficientea lqs 1hgxﬁesos' per
‘cibidos éor 1la corona, afn :\nclﬁyendo los fuertes y numerosos em==
~‘préstitos— obeénidos . '

' La. demanda permanente de créditos por pa.rte de la corona, »

kque constituyé un factor de muy diffcil competencia para los empre

sarios pa‘rt:{’.culare‘s. repercnti6 en la Nueva Espafia, donde frecuen=. =

'teniénte ) éxigian 'pr&atamoa en - forma ordinc\ria ° mediante la coio i

: .;cs.ciﬁn de. empréatitos pﬁblicos que se conocieron con el nombre de-

e ";]uros"

CEL créd:n.to en la Nueva Eagaﬁa.

Por 1o que ge refiere a la economia de:la Nueva Espaﬁa, -

subsiat:.eron las tendencias originalmente establacidas de. conside-

v~rar a las colon:l.aa de Ambrica como fuentes de riqueza para el bene

' ‘ﬁclo de 1a. metr6poli. hesta -la.ﬁpoca de la independencia. Fub -
_asf. como Be implantaron duros impueatos ¥y estancosi:la alcabala ¥
_'105 dam&s tx‘i'butos 10 abarcnben todo. En el comercio, en la pine=

. '_vria, en la poseai.én de la tierra ¥y en.las actividades econ&micas -

' . 'on Beneral, el monopolio ¥ el privilegio fueron la noma.

Lae actividades agricolas prosperaron [ sufrieron- decaden-
,H‘-cia paralelnmente a 135 oscilaciones de la -industria que entonoes-—,_
;era fundamental, es decir, 1la mineria.‘

Los or&ditos ‘que ' se concedian en le. Nueva Eapeﬂa, pa.rti---
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culaﬁnente al finalizar el perfodo colonial; eran para propdsitos-
. de cahsumo. o a corto plazo péra hakilitau: la produccidn, aunquek -
2 . “tuvieran como ga‘r»anti‘a fincas rlsticas. -
k : - .Por 1o expuesto @teriomen:e, se deduce que .las normas .-~
. ‘regul‘adoras del crédito en la l‘netxféipoli, fueron aplicablea enila == o0
. Nueva Espaﬁa. Durante los siglos de vida coloniﬂ‘no hubo mvyla -
Nueva. Eapana créditos a largo plazo. sino a base de garantias: de - 
le propiedad inmobiliaria. aplicables Beguramento a muy diversoa -
’lj !ines como al consumo, ala habil:l.taciGn y avio de la agricultura. .
a la industria en pequoﬂo y afin para prop6sitos comerciales. . ‘
k, B uncibn creditic.la del olerc y de sus instituciones,
' “Fueron de gran intluencia 103 prSstmoa del clero. ¥ de laa
,,'Viuntblacionu religlosas en 1a.k1>narcha econbmica del pais, puea.los -
'ihiato:;iadoreé afifmazi que ias cap'eilmiias, 165 Juzgados de tkeetyu--

'mentos, las mwordomias de monjee, eran bancoa de’ avio. hipoteon--‘

."'rioa. en que ngricultores. conerciantaa y pa.rticularea obtenian di B
-nero con rﬁdito del 5 % snual a plazos prorrogables, mientras ‘eBtu

. vieran al corriento en el pago de’ los intereses. :

S6lo que el clero ;]amas otorgé cr&ditos a los m:uxeros ni =
"f”a loa i.ndultriales porque mboa cuecian de gnrantia.e suficientea,

,.'los primeros por 1a hdole aventurada de ‘sus’ negocios g los segun-

‘dos. por las trabas  con quo se deeurollaba 1a :Lndustr:l.a.
‘ Las: diveruaa oorporacionea acles:!.ésticu otorgaban chdi—-».'

: t:tos de’ nodo principal con garantin de bienes x-d.ces. El volulen -

G do'._ eton erlditos creci6 con o1 trlnscnrao del tiompo hasta ulcan-_"v' :

ur onones proporciones.v -
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Otra de las fuentes de crédito en el periodo’ colonial fue-
ron- los fondos de la‘s‘ comunidades uﬂgenas conatit\;idpa ‘por.las -
a‘porticloncs que hacian Bus mieabros, para depositarse en las ca=--
bjga ‘de la'eommidéd ¥ - concentrarse despuls en las cajas provincia-
k llearb.dnki'asintendeneils. : ‘

‘R ‘cr&dité on_el H‘xieo independiente. ’ ]

Por 1o que se. refiere a las prmex-aa oinco d&cadas de vida -

nnciona.l auténon. que tuvieron como prepondenncia un eetado ame-
‘ 'an:lctivo de las condiciones politicas y. sociales, no hubo ambien-

: te yropicio para que surgiera el crédito como instituci&n debida-<

. lento organizad&

El cr&dito en ol pals antes del establecimiento de 1los mew |
.ba;nco’s', qued& representado por lae operacionea de préstamos efa_c--
' tﬁadou'por nogochcionea mercantiles y por pkarticulareal sin suje-=-
i '.tusa a reglas detarminadus, sino g los pactoa que laa .partes oatlv_‘.‘

blechn.

Las caaaa preatamistaa llegaron a crear un remedo ' de bi-.-- L

-"llctea de. hanco.‘ " los vales: mercantiles ", emitidoa por indivi---
- duos. 0 onpreaaa que gozaban de.1a con!:unu del pliblico. Eataa ca'
< ans reuultaban en cierta fom otros tantos baneos, porque, a m&s-y

':-.dol capital propio. diaponhn del de otraa nmchas peraoma cuya ag

"tividad pro!esioual no . era- ol conercio, pero qne toniendo fondos - S

) ‘sobr;ntu entregabnn [ lns pr:u:eran su dinero ¥ recibiau un :Lnte--f"
» ris anm. i
.'_Bl cridito on h 620:& contolgorinn.

b‘, Lla opeue:\.onu bmcuhs ‘se 1n1curon en HGx:Lco. con el
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t‘ablecm.iento ‘del Banco de Londres y México en 1865, y bien puede=
,.atirmarseﬂbque a pﬁrtir de entonceka 1a historia del crédito én idéx_:i_.
co'es la historia de los bancos mex.{czmos.
" A la fundacifn del Banco de Londres y México siguierdn crg
- nolégicamente la del Banco de Sta. Eulalia, del Banco Mexicaro y- -
del‘ Banco >Hinero Chihuahuense, en el Estado de Chihuahua. t0dos we=
: kev‘llbos,, ¥ 1la fundacién dei Banco Nacional Mexicano y del Ban.co Mer-
ca;nt:l.l' Agriycola'Mexica'no + Con" posterioridad ; la‘ fundacibn .d? vé_s_ »
b't,os dos ﬁitiﬁos bancos, ambos fusionados en el afio de 1884 para ==
fo'.x'mar ei Banco Nacional 'dve México,’ iniciaron sus operaciones el -
Banco. Ihﬁgrnacioﬁnl Hipobecario y el Banco de Empleados; también -
‘ha‘.y ‘quééha’c‘er pofxstar' que -en..esta nisma fpoca’ el ‘Naclonal Monte de
o Pied_ad i‘uncion6 c‘omo' Banco de ‘Emi$i6n v descuentos
: ‘. Las pri.metas disposiciones lega.‘l.es sobre constituci6n Y -
vfuncionamionto de empresas hancnrias aparecieron el 15 de Abril de :
"V,’1881f al _promulgarse el Cédigo de Comercio. Tstes dispoeiciones i
i‘fue::'cm derogadas al’ oxpedirse el nuevo C6digo de Comercio en’ el .
-afio; de: 1889, ,.Con posterioridad a estos acontecimientos el 3°de ng
‘,_hié‘ :il.e 1896 se fijaron las baées para fornular la nueva Ley tde In_é -

; t'it‘ué:io’ne's de'Crédito‘ de 19 de Marzo de 1897, la cual a’su vez i'ué

] fomada por la Ley ‘Federal de- Inst;tuciones de Crédito de 19 de-

o _-Junio de 1908. :

Por medio de Gsta. ﬁltima ley mencionada se establec:hs la - i

! ZCaja de Prbstamos para obraa de Irrigac:.én y Fomento de 1k Asricul'j G

’,’:tura 3 s 'A., con ob;jeto ds proporcionu tondos l largo'plazo

' 'f_r&dito moderado a 1a5 empresaa nncion&los de irrigaci& y
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6iaci§neé agricoi#s o' ganaderas y excepcionalmente a las que explo
: taba.n combustible mineral ¥ a las metalfirgicas.
‘La creacién de este organismo constituyé el recurso urgen~
: te pueato en practica por el gobierno pera procurar un snneamien’co
aunque fuera de carécter parcial, de las carteras de los Bancos de
Emis:.on. ya que éstos. infringieron la Ley de Institucionea de Cr§
dito de 1897 y- desnaturalizaron luas operaciones propias de.eaf:e ti
‘p‘o"de ‘bancos, o sea, el otorgamiento de créditos a corto pl&zo."m_é
5 diante renovaciones repetidas de los plazos concedidos a losAdeudg
: res ‘para cubrir sus compromisos, cayendo. en un estado de inmovilj:ir‘-'
zaciﬁn de una jmrte importante de suis activose

.. La caja de préstamos efécfuabé. las operaciones de su objé-
. to ‘con garantia prenda.ria e hipotecar:.a, ya que desde entonces e
vvaplic& el ¢riterio de exigir dichas garantias a.los préstamos reem
_'bolsables en el transcurso de varios afios (préstamos hipoteca.rios) '
'en virtud de no ser suficiente :la garantia personal del deudor. .
. ‘ Haciendo un& breve recapitulacién de lo expuesto, llegamoa
:',a la: conclusién de que los bancos de emisién creados a fines del =
- siglo xIX y a princip:.‘os del presente. fueron de hecho organ:xsmos-
de crédito a 1argo rlaze, aunque con posterioridad a ln reforma de
e '1908 ‘8@ . hwa tratado de. impedir lo que constituyé desviac:l.én y préc

' :‘_tica :Lz'regular. v i :

: En 1o qﬁe respecta a. los bancos hipotacarios y refacciona- .

‘:riosgla lou que por naturaleza‘corresponde ol crédito. a largo y -

«medinno plazo, ha de expresarse que ‘no’ alcanzaz-on el desarrollo ——

= que B8 esperaba segﬁn las necesidades nacionalea, deb:.do a: la i'al-' -.
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- ba do‘ mercado para los bonos que emitfan (bonos hipotecarios.y bo-
nos de caj.a‘ respectivamente). '

i AL triunfo de la revolucién en 1913 y en los afios subse—--
cuentes 1as anox;malee condiciones politicas y econémicas del pais- )
vj.mpidieron la existencia del crédito bancaric durante todo ese lap

80, prop:.ulando el atesoramiento particular ¥ 1la huida de capita=-

o les hacia el exterior. El crédito en general fué muy escaso y sug_

k ~gip;-on las inevitables mani-sttaciones de la especulacién y de la- -~
usufa. -

‘ En la Ley de Institucionevs‘ dé Cr8dito expedida .en 1924 s~
if:l’.jaix‘on' las normas éobre la orgahizaoién de diversos tipos de insQ
ffitdcionés, a ia ‘cabezav de Las cuales se mencioné el banco {mibﬁ\-

" ‘dbyemisién. Como’ consecuencia de . esta ley se _constituyé .el-Banco~
de Pl_éxico, S, A.y el lo, de septienmbre d§-1925. :
B £n el aﬁo de 1926.se ‘sentaron. 1aa hasas para la organ:i.za—- 'v a

' .»ciGn ‘del crédito agricola con el eatablecimiento ‘del Banco Nacio--

o nal de Grédito Agrfcola.’ Este régimen créditicio vino a: sustituir

las ideas ¥ programas de. la. desaparecida Caja de Préetamos.
) : Durante ese mismo afio se . expidié una nveva Lay General de- :
: 'Institucionea de Cr&dito Y establecimientoa bancarios, que “fub do-‘

“b}rogada en. 1932 por 1a nuevn ‘Ley General de’ Instituciones de CrSdi-

Eata ley :meuso la necesidad de transformaci&n en.. todo el r&- ,-_
. Vgimon de’. crédito del pais al idear que el Banco Centrnl se mantu

viera ale;]ado dcl nercado directo dol or&dito. con objeto de 'ue -

"'.ktanto 1aa operaciones de- crédito, como las :Lnstitucionea

a ellas funcionuran con la eeta.bilidad ¥ elasticidad nocesarias. .
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i fin de permitifla a dicho organismo ,fmdageﬂtal cumplir- con seguri '
dad ’y’eficacia sus principa.lés funciones.
B La misma léy mencicna que en México los bancos no habian -
tenido, 6 no habian podido tener otra manera de.canalizar el aho--‘
‘rro pﬁ!ilico, sino finicamente por medio del depbsito ‘en cuenta de -
éhaques, a peaar‘ de que la naturaleza de nuestra orgaxiiz'aci{mve_co-
: één:l.ca ¥ las circunstancias del pals han exigido siempre operaciocw-
~‘nea-‘de-.cr8dito a.pla;os, cqndiciones y garantiaes bien distintos de . :
" los nofmalés de descuento adecuadbs a la inve:;si6n de vlos depbsine
“tos a.l‘abvista, eét&bleciendo firmemente .en nuestro medio graves =

.deficiencias legales y pr&cticaa‘bancarias sumamente defectuosas,

Al reformarse nuevamente el Bistema bancario por la Ley == =

'General de Institucionea de. Créd:l.to y Organizacionen Auxiliaras de

30 de mayo ‘de 191(-1, que con varias modiﬁ.cacionea, se encuentra en
j"vigor, se.reconocieron ‘como Instituciones de Crédito a lag eiguienf
b"_tes. Banco Unico de Emisi.Gn, Bancoa de DepSsito y Descuento, Inativ
‘ . tucionea de Crédito Hipetecario, Bancoa de Aborro, Ba.ncos de Cap:!.-

‘talizacibn, Bancos-de Ahorro. ¥ Pr&stamo para la Vivienda Familiar,
i Instituciones Fiduciarias. Sociedades Generales o Financleras e w=w

. ‘Institucionea Naciones de Cr&dito. :

¥ ‘cotmo orgnnismos auxiliaree de dichns institucionee de —

‘crédito ( Art. 30 de la misma ley ) a: los s:.guientes. Almacenes -

S ,'Generales da Depésito. Cﬁmaras de Compensacibn, Bolsas de Valorea-‘

y Uniones de Crédito.
Por ﬁltimo, cabe hacer notar’ que dentro de las institucio- ;

P nes’ y organiamos mencionados, son de destacarse para loa fines do
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o "Inugs;:'rb oﬁtudﬁ.o 1as sociedades’ general'og 0 fihaﬂbié?as ¥ lvasr,vix;s-v--,-’ .
t;.tuéiones nactonales de crédito, aufor,_iza_dné para hgcor'pr}gta.mo»a
rei‘tacl:,i:ibnurios, préatamos de habil:l;tacién y avlo, y’ prést@qa. inmo
»:gili'a.rios. ¥y bfécultadna por otra parte, para emitir bonos, obliga~ :
vrcviqnés y-encargarse de la organi;za’cié‘n y transformacifn de toda == :
v:,clése Qe .,enipresas. tomar participacién en’' ellas, emitii ackcionés',k

: 'adguirir los inmuebles necesarios para las !indlidi&eq autdri‘za-;--b,‘

. ».,"d&ﬂ‘. ’tco




CAPITULO II

_‘GENERALIDADES SOBRE BL CREDIN EE

o » cluir:lcaci&n.

: La cluiﬁ.caci&n del cr!d.i.to puede hacerse atendisndo a -

e kd:latintos puntos de vista como son: las operaciones de crtdito,

'_','ob.jcto !Jmediﬁto, la saturaleza de las gua.ntiae. J.a duraoi&n de -
: ;}las operacionea, las pouom que en &1 intervengan, etc. 7. ‘ ’
A A continuaci&n presentuoa un’ cuadro en el que. gr&ﬁ.camen
‘:‘ lft:e se puode apreciar neJor la clasificacifn del crﬁdito. visto deu

. de alg-unos do sus direrentes aepectos.




. CLASIFICACION DEL CREDITO:

"Tom Credltos a. Corto Plazo'Q'

{ Comercial
(hasta 90 dias) [ R

, . o I‘_r'zdu'sfifiél‘f‘l
II.— Crédltos o Plazo Interh'iﬁ;\ ; &
med10' ' b

(de 90 ) 360 dias) i, ?2.— Agricola'>f

o Prodﬁcfi?of‘ ':3.- Diversos.f‘

Crédito ‘Le- Industrial -y .

R B T G

’-'III.-~Cred1tos & Largo Plazo::' e R L ¢
: (de més de 1 aﬁo) s 2.~:Ag;iqola'7;

~De cpnsumbfg _f_Cféditds;aﬁ?iééojlﬂééféﬁmiﬁaﬂb»;yv:




ACION DEL GREDITO. -

Descuentbs‘ R
} Préstamos Directos Garantias

: Comeréial » Prestamos Prendarios ‘}Personales\'u’
: -] créditos Simples o en -y Reales
. Cuenta Corriente
-~ [a.- Havilitacién
] 1la= Industrial - ‘0. Avio : .
lazo Inter- |- : "b;—_Refa001onarios D ; .
‘ R S - . ’ Garantias:. - .
360 dfas) 2. Hebilitacin Personales
- 2.~ Agricola ..o avio- TReales
e ,b;-'Refac01onarios BN S i
3.~ Diversos:
- ac- Habllltaclon
1.,- Industrial § - ° o Avio .
» . be- Refacclonarlos, S
Largo Plazo: . o (Re= Habllltaclon 0 Garentias’
e 1 afio) f2.—;Agricola o avio o o ‘>Personalesw»
: ' : ‘b.- Refaccionarios - ‘

‘_:3.-'H1potecar10
e Inmobilla
“rio

4.- Diversos

Indeterminadpﬂ?pi#ersgs,";'7'
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Por 1o que  se refiere a las operacionea de crédito. se ---"

'clasifica. al crédito en:

1) .- Crédito. productivo. v

2)un Crédito ‘de consumo,
oy EL érédito productivo eé aquel que ‘convierte los bienes -
adquiridos a crédito en capital destinado a crear uma nueva rique~-
zé.' Es el finico que reune caracteristicas propiaa del cambio & =5
'crédito ¥y el un:l.co importante ‘para la ‘econonia individual ¥ colec-
‘,«‘tiva.

F1l cré&dito de consumo es aquel en que el prestatario bus;-"-
ca 'satisfacer' sus'necesikdadesb del momento con recursos del futuro,
Esta clase de crédito constituye por lo tanto una ‘operacidn antig-
 confnion. ' .

Loa créditos de habilitacién o avio son aquelloa contra--- :

tosen virtud de 1loa cueles el acred:.tado quedn obligado ‘a dinvers S

o -r.‘.t:Lr el importe del crédito preeisamente .en.la adquisioi&n de las-

o ;,Crédito).f :

gmaterias peras ¥ materj.ales. Y en el pago de los ;]orne.les, sala=-

rios ¥ gaseos directos de explotaci(m ind:.spensables para 108 fi-- . v

nes de Bu- ampresa (Art. 321 de la’ Ley de Titulos A Operaciones de-

Los créditoa refaoczonarios son aquellos: contratos en v:l.r-,

s H-’apertura

; ,te del crédito procisuente en ln ‘adquisicién de e.peros, instrumen'b u

vtoa 'ﬁtilen de labtanza. abonoe, gaumdo o. animales de cria, en 18-

f'mqui.uaz-iu y en 1a construcci(m 0. real:i.zacicSn de obraa matoriales-' -

tudvda los cnales el acreditado queda. obligado a invertir el imporfp v

al:lzacinSn de plantacionea o cultivos ciclicos permanentea, en la.v_ R

e tierrau para el cultivo, en la. compra 0. inatalac16n de': ; i
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‘ﬁecesariaa para’ el fomento de la empresa del acreditado (Airt. 323,

»de la Ley de Titulos y Operaciones de Crédito).
Atendlendo a la naturaleza de las garantias el cred:.to se

. " dlvide en:

a).-(Credito personal, y
b)i= Crédito real,

El crédito personal es aquel -en que el acreedor .no recl‘ne :

©un derecho sobre una parte del patnmonio del deudor. sino que co-‘_

wo. Gnica garantia tiene la capacidad economca del prestatar;o ¥ -
; sﬁa condiﬁiones morales que detérminan al préstamista confiar ei?'_—‘ g
81 | ' )

» i El crédito real ;as aguel que ce gﬁrantiza con'el‘dex‘echo-.,. :

'v.‘sobre una cosa que paaa a poder del acreedcr, derecho llamado pren

L day, o bien, por una’ ¢osa que queda en - poder .del deudor en cuyo el

i'so se denomina hipotoca.
Por ﬁltimo. en atencion a las peraonas que’ . en: el interven :
'_gan el crédito se clasﬂica en dos grand'ba gx'upos que’ sons ‘

1)e= Crédito Privado.

2).— Crédito Pﬁblico.
3 cr&d:\to privado es el que comprende todas aquenas ope‘
j"raciones que se renlizan ontre ent:.dades pr:.vadas, como ‘son toda -

aquellas perlonu fieicas o dc oxisbanoi& real y 1as persona S mOTA

1eB L) aociedadea. "

!1 cridito pﬁblieo o5 el que abarca todas aquellas opera

cionos en que interviena e]. Estado. A los cred.itos otorgad ]

ol Estado

e 1ea conoca comunmente con el nombre de empréatito.
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Bases para la concesibn de crédito. )
Antes de mancionar las bases para la concesi6n de crédito,
e; necesario hacer algunas obeervaciones intimamente relacionadaa‘-
éoﬁ ellas y que citaremos a continuacién, '
: La venta de art{culos por lo general se efectia al contado
. en.los eatablochientba de véntas al por menor, mientras que én: ioﬁ
estqble.cinienfoa de ventas al mayoreo se realiza por lo regular a -
' :crédito. la venta de artfculos concediendo un plazo para su pégo -
es la que viene a plantear al comercio o a la :Lndustria el problem
del crédito.
© En.una empresa, 1a politica de crédito esth en rola.c;'.6n 12
tima con"la politica de ventas y con la pélitica de produccibn, " En
; -155 Aégbéios éuditos a los cambios de teﬁpora’.dn, el crédito tiene -
: gran i.mportancia. ya que para- est;unular las ventaa ‘puede concederse :
una unpliaciﬁn en el periocdo” ordinario de crédito, la cual traerk -
) oomo coneecnenciu también anticipnr las entragau y dilatar 1a tenpo
) : rada de cobro, con las consiguientes ventajas para prolongar ¥ regg
yluizur el pariodo de producciGn. )
Debeuoa considersr entre lans normas i’undamentales del cr&-

-dito, la rafarente a 1& fijacién de un criterio 0. poliuca. general-

"i'para [ 1 otorgamicnto de créditos, Y qne debe inspirarse on-el senti

- do. mﬁu convnniento de’ ldoptar cualquiarn de sus - doa fomaa, o8 de--‘ .
""cir. conuervador ° liberal.

Se nguir& uns politica conservadora cuando 1aa ventaa ao—“
1mtu u clienteu de roconocidn aolvoncia, logréndose cono es 163_‘

1co m.\poner una p&rdidu nin:lm por concepto de cuentas incobrables,- !
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'pa'ryo las ventas dd aninulréa y con@o‘consecuencia disminuirh también-
la ‘\igilidady. En”contrapodciSn' tenemos queb si las ventas no se 1li-
mitan a los cliente.s dekreconocida solvencia, se estarf siguiendo -
una ‘polftica liberai.

- Sintetizando, tenemoe que a una politica conservadora co--=

"riesponkle un mayor nGmero de operaciones rechezadas que se traduce=

" en ‘una p&rdida menor, y a una polftica liberal toca un menor nfimeroc
de oparaciones rechazadas que. vienen a convertirse en una pérdida -

"mayor. ‘La eleccién de cuaslquier criterio o politica, radica princi

','palmente en e.preciar la influencia que ejerce la politica de cr&di-
‘tos sobre el volumen de las ventas, asi como la estabilizac:.6n de -

“ -»sus beneficioe.

1o mfs aconsejable, es hacer una combinaclén de ambas poli-
ticas, de acuerdo con. las caraeteristicas propiaa del negocio, que~
'permita eatablecer una norma que- produzca el mﬁzimo de rendimientos
- posibles. ‘El objetivo aer& el tratar de equili‘braz- los: dos facto--
vi,rea prinoipalea, (1] decir. procurar que & un incremento en laa ven- '
--}tus corresponda una. menor. pérdida por cuentaa incobrables.

Cualquiem que sea 1a politica ae crﬁdito a aeguir, es con~ g

: :.veniente ‘tomar como medida de eficiencia la relaci6n existente en--
g :":tre 1as Ventas Netas Yy los sa;l.dos a cargo de G ientes. con objeto -
vde determinar que parte de 1as ven’cas se encuentra pendiente de co- :
*bro. ¥ conocer el pla.zo promedio real. de crédito. '
o Por lo que se reﬁ.ere al control de 1os crﬁditos, en loé -

'v: casos que no pueda tenerse un departamento espec:lal de créd:!.to. ee--

_‘fconveniente formular un procedimiento concreto para trami’ce.r 1a5 so L
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i licitudes de crédito de 165 clientéé. en el que se incluya la acep
Lo vtaci&n o denegaci&n final de los miamos.
. ‘Cuando se trate de’ solicitudes de crédito importantes, o8~
v:',neceaario emplea.r en mayor o menor grado, segﬁ.n lo requieran las -
’»'gircunstanqias, un programa. que incluya la informacibn requeridu -
o ﬁkra; realizar el estudio y emitir un dictamen sobre la Qoiicitud -
‘v'v‘i’devc'rédito. Esté programa contendri los puntos esehciglea que l‘de-—y
& 'be ‘Eééﬁiyyéﬂ, proceso evolutivo para la conc’esn‘.&n’ de un cz;édi'i;o. ¥y -
éﬁel mencionamos a continuacibns
1i= Recepcibn de 1a solicitud de crédito,
E é.- Estudio écon&ﬁico de 1la solicitud de crédito basado en un and- 3

;.lisis éon las investigaciones'dprophdaa respecto a las posibi‘

lidAdea generales del solicitante y que’ debé abarcar 105 pufi~e

toa siguientes-

a).- SituaciGn gemsral de la .f8brica, comprandiendo los o
. a.rticuloa que’ elaborn, as{ como la capacidad de pro--
ducci&g de la misma, y el volumen y valor de la pro-=

" 'ducoisn anual de. los fdtimon tru.s oj;ardicioa cuando -

!!162!05 o

":fb) o Volumen ¥ ‘valor de las principales materids primas, =

tanto deade el punto de viata de su adquisici6n. como

: de au oons\mo. o
c) - Principales mentea ﬂe abaa(:ecimientc de materiaa pri.;,
S m ¥ de. mno de ohra. ) :
: d) . Transportoa-‘ ’

Volumen y valor de: 10.5 ventas realizadas en los tres-‘
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» fﬂﬁlt;tn!os’ ejercicios por 1o menos.,
"r)..; Tendencias en los costos, asi como en los precios”dew

: venta.

g g).- Estudio del mercado.

v h).— Situaci&n general de la industria. _
’Estudio contable de. la solicitud de crédito que debe compren--‘f :
S ‘d>er los siguientes puntos: ;

: a).- La. prictica de una aud:.toria, cuando los documentos = -

’ »y estados financieros que sa anexan a-la solicitud:de
) crédito no hayan sido comprobados por un contador P~
‘blico.

b)o- 51 los estados financieros han sido dictam..nados por-
un contador pﬁblico, la funci.bén del inveatigador 88 -
limitarﬁ al examen de las razones o relacn.ones que se
Juzguon adecuadas. k '

c).- Estudio compara.tivo de 1os estados financieros de loe‘

‘ Uﬁltimos 3.6 5 ojercicios, -

d).-— Pressntaci&n de un balance pro-forma elaborado con ba

.‘vae en los datos del ﬁltmo balance, ¥ que muestre la-’v }

_situaci&n finanoiera de 1a empreaa :Lucluyendo el ch-‘ s
et ,vd.i.to aol:l.citado. : . e
- Eatudio técn:lco eapecializado que debe oontener el eutudio de-‘g

0B aiguientea p\mtos.

L a).- Sistonas de producciGn. :
l_,b)" Calidad de loa articulos que produec

Hay casos en que la denegac:l.& de ‘un orédite pued
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obedecer a 1as aiéuientee causas:
- " Ia- Insuficiencia de las garantfas ofrecidas,
' iI.- Posicibn desventajosa de la empresa freamte ‘a las indug
vtrias ubicadas.en las zonas productoras.
III.~ Cuando el monto de las utilidades anuales deblba émpre}-
sa sean suficientes para reducir el plazo de»aniortiza-
¢ibn solicitado. ‘ .
" Los principales puntos que deben tomarse en consideraci&n-f~
a.l hacer el estudio de la solicitud de crédito del solicitante ¥ om-
que constituyen las bages genorales para el otorgs.m:uento de crédito :
son 1as giguientes: '
‘a).- Reputaciln moral.
b)e- Cgiisacidad mercanbtil.
¢).- Situacii del solicitante con respecto asu capital;
si)'.- Factores externos. tales cox'no nuotucionoa de touporu.
day tendencias goneralea que afeoten 01 nosoci.o.
' "e).-— Gifras integrantes de los estados financieros.
‘, Es muy importante tomar en consideraci&n para toda clase de
. ‘_créditos eJ. factox- riesgo, por ‘eso mismo. las decia:.onea sobre con-

_cesi&n de’ cr&ditos se deben apoyar en hechos reales, como son | las -

.vcondiciones g-eneralea prevalecientes en la colectiv:.dad on un- mo---»; S

:-inento de(;erminado, asi como. las circunstancias peculiares de la am

”.persona Iiaica o uoral soli cita.nte e crédito, es por este motivo -"

' ‘ﬂ--‘»que os mu.y neceaar:.o tomar nmy ‘en ouenta lag condiciones generalea- :

:re:lnantea on loe negocioa, las tendencias tanto en los coatoa. f‘co"-‘

'a ntilidades y en la demanda, aai como-1a honestidad del - :

;futuro deudor. y a.nte todo 1a condici&n de las cifras integra.ntes-




“32a

- de 163 estados financieros, gque es el punto a que dedicamos mayor-
o atehci&ﬁ en el presente trabajo.
. A contimuaciln vamos a tratar brevemente sobre las condiem
. . -c¢iones de cr&dito, encontrindonos varios factores que influyen de-

' "cieivka.nente en la fijacibn del pinzo de un cf&dito ¥ que son lo_a‘ -
} siguidntaa:

' 1.- Naturaleza del Artfeulo,

V2.-/005£unbres de pago del clientes
: _3.- Ubicacién del cliente.
Lo~ Naturaleza del pro}oekso de venta.
. 5;- Condiciones generales de compotqncia.

- ”.Reg&entaci&x de los or8ditos. .
el Es condioibn muy importante para la conoeai&n de créditos,
~'v“la f:l.jaci&n previa del importe total da créditoa que dabe concader,
jlvv‘_un.negocio, ya. que ln. om.si&n del umismo ha ocaaionadn en._mckogog_ '
aos 1a quiebra do’ 1aa empresas, debido principallonte al axceso‘-'k
- en 1a’ conoaai&n de créditos do acuerdo con las posibilidades finan
.e:l.ex-as del negoeio.

Por lo qu- se rofiere al capita.l de trabajo, énte no debe-,
: ‘destim.x-se exclusivuente 8 la concesi6n de cr&ditos sino que de’bo .

irn aunntando pualelmente al deaarrollo del negocio, lo cua.'l. -

e _puodo llevaree a oubo por lodto de la creaci&n de reservu provo--. s

v“n:l.entu do 1a nplicaci&n de util:l.dadoa obtenidas en cada ejorcicio, o

) 3 !:Ln de ov:l.tur :anetsiones conplonentar:ma a loa propietarios dol

"nogooio.

Pun juzgax' si 1a enpreaa .8e excode en el deurrollov

...A".'negoo:lo, n&s allé. as 1aa posibilidndu do lll capita.l d:laponibl‘
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dobo examinargs la relaciSn existente entro el capital contable -
:tngiblo y 01 pasivo total, que como veremos mis adelante en el -
: [Cap!’.tulo IV ‘de este trabajo, estudia la capacidad de pago total =
;kdnJ. nogoeio.

otm de las conaiderac:lonea eaonoiales on materia de otor

: gnl:l.ento ‘de er8ditos, consiste en 1a determinacibn del 1fmite de-
orldito. o sea, el importe mfximo qne puede concederse a cada m=m
c'u.cnte ain que. se requiora permiso especial del departamento de-
cr!dito, o & falta de 8ate del gerente de or8dito o persona encar
gada de ajercar estas funciones,

o "E1 1fmite de crédito pusde obteneras tedricamente, con la

71 divisifn de la cifra total de crédito disponible - entre el nfimero=
de cliez;t;igs de la empresa; tomando ooio bage la vprop'oyrci6n'de'lss :

'v‘ktyapo:raé:lon'ﬁ d§ los 'misniobs’ respeoto al importe total de las ientgp, -
?_s:ln'dn'bugo. en.la pr&c‘tica.‘ se acostdmbra adaptar'eate~ frﬁcipio-, !
ba ‘1as cond.taionea eapocia.lea existentes para cada oliente ¥ que ~
‘:enuoraronos ‘mbs; adelante.

Bn de mndnnental isportancia dentro de la reglanontaci&n
de ci!ditoa, eatab;.euer las condiciones de pago ¥ estipular ‘toda~
chu‘dg_'duéuycvmtos.‘ ’ La cda{fuibx-d existente en cada ramo. ixidna--
trm”rvir& para fijar las condiciones de pago s excepto c#'loa-'

. oaaou en quo ae encueutron oxpnestaa a las oirounata.ncias partion R

v j.u-u do los clhntea. 0'a las neceaidadoa de la’ conoux-rencia.

1,- Intorlon oomrcialu.
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. z.e"cArp'etas de orédito,

"‘3‘.'- Cuantas de clientes.

"4.- L!.mite de crédito y su aplicaci&n,
T Vigilancia: de las operaciones.

_ Son. varias las fuerites de informacifn’a que puede recnrrir—

“’{'ae,yuu afectos de cr&diﬁo, pudiendo citarse ontre otras.las si,-—-- ‘
‘k-‘@ientes:
a.).- Informes tac:xlitadoa por agencias. .

“ b).- Intormes proporoionadoa por las oficinas de informn—--

ci&n de anociacionea ‘de comercian'cu. los cualea provienen general-
mntc de la propia expetienc:!.a de los aooios yertoneciontes a; ellas.
o).- Informes-de los agentes de ventas. . ’
’ a)e- Cuentaa de cl:!.entes existentel con la contab:i.lidad del- -
‘.vvpropio negocio. ha cualu punden prestu valioau nyuda y constitu-
E yen un’ mteccdento. : )
‘ . o).- Entados !innncioros [ intomes da 1oa cliontes. en J.oa
_caaos en que pued.an canaegui.x-se. » '
f).- Invaatigacionns practicadaa con. motivo de alsuna opera ¥
' 3_01611 do. importancia. - ‘ o ‘
‘ 3)'- Publicacionea peri&dicas de car!oter aouercinl. indus-,. o
erm. etc. ' ' '

: h).- In!oruoa proporcionados por instituciones do cr&dito. . s

s. acoat\mbu 1lovar uu carpeta de :l.ntoma.ciGn pa.m ada-

gocdo,: clame ‘de su clientela, mbtodos de compra, sto, " Esta - .
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carpeta deba 1levarse en orden cronol&gico ¥y procurando que ¢on--—-
5 tensa haata donde sea poaible 1a informacibn mfs reciente.
‘ Como ya se menciond con anterioridad, también deberh asig-
narse & cada cliente un margen o limite de crédito, el cual no de-
: ‘\iexr'&»'s'obx;vepdsusre. ¥ éuya fijaéi&nbdepeknder& de 1as'dist'intns con~
diciones ‘que se presenten en cada caso, tomando como base los d:!.--
: ‘ferentes elementoa de juicio que se indican a continuaciBn.,
. " E6 muy dificil,seﬁalar concretamente alguna norma & soguir,,
‘o alguna férmila en eépecial que ’,eirvé.'de gu!.a para la fijacibén de
'._\m 1h1te de ‘er8dito de aplicacibn general para toda clase- de ne--
v gocios induatriales ] couroiales, ya que en la prictica se acosse -
"_vtu.nbra f:l.jar a las empreuas un limite de cr&dito tomando como. base
 1& experioncia personal de sus runcionarios. la claae de articulos

q\xe produzca, 01 mporte de su capital contahle, asi como de mane-"

: _ru prinord:l.o.l en atenci&n a la clase de - cr&dito que soliciton. Por

S e uiuo, raeultar& i_ncompleto el eatudio que-s5e haga para la fi--_ -
ja.ci&n del 11m:u:e de crBaito que no comprenda’ 105 factores indica-
s doa. ast’ como el previo lnﬁlis:l.a e :Lnterpretaciﬁn de los. estados -

J‘tinnncieros do]. cliontc con objeto de poder determinar en cada ca—b'v'

~.mo particul&r 01 limita de crédito nfs adecundo.

Despu&s de. haborso determi.uadn el llmite de cr&dito deberﬁ:‘ 3

onaiderax-ue con motivo de oada operaci&n concreta 1a parta de 51— v

.qu resultc diapon:l.hls, n qu.e en un monento dado dicho 1£mite pue» o

a!ectado por tres tactoros principales quo aon- Lo

a).- Saldo daudor de hEY cuentn dal cliente. v

en: au cuentn.

b).- Diaposiciones dol el:l.ente que no haya.n sido cargadua- T




- 36-

g

¢)s~ Operaciones pendientes de tramitarse.

Los estados finsncieros como base para la'co&cesiﬁn de cr8ditos.
._‘El objetivo del analisis de los estados lfinancieros,‘e'a el
devmostrar razonablemente la sit\mciGh ¥y desﬁrrollo financiero & -
"yqvtbx‘e ha 1ieéado una empresa en un momento determinado, como c‘onsev--_ R
‘ ic‘uqncia de sus operaciones realizadas, a fin de descubrir los de--

iiv'tectos m&s comunes de que puede adolecer (insuficlencia de capital,

ixiversiongs excesivas.tanto en cuentas por cobrar, como en inven(:g_
"r:i.o‘s‘ y ‘en‘la plant’a, insuficiencia de utilidades, etc.).
Elvanﬁlisis de los estados financieros puede ser tanto pa- »
"“ra usos kinternos' como para usos externos, y es para bstos iiltimos-
Tk ';"'para los que’ vamos ‘a efectuar el estudio de ia concesin de crédi- -
k‘tOs, que es 1a finalidad de nuestro estudio,

Es nacesario citar aunque sea aomeramente. la vital :meor-

?ta.nc:l.a que 1105 lleva a afactuar el estudio de los eatados fina.ncie
o ‘ros, ya. que es en virtud de 1as cifras :l.ntegrantea de dichon eata.
o dos financieros, a trav&s de las cua.lea vanos & obtener 1oa elemen

: J:os de juicio 5nf1cientes pa.ru apoyar 1as ocnclusiones que Be ~ha--

-_‘yan tormado con. respecto a la situacibn ﬁ.nanciera y a la rentabi-
5 ﬁlidad de la empreea.

Si nosotros trabajamos con estados financieros, el verdade

"'?nprecinr nejor dichas c:l.!rus. Lna cifraa do 1os estados ﬁ.na.nci
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protadoé una valiosa ayuda que nos va a servir de instrumento pas=

,'ra torrmlAr Juicios.

Para ‘poder interpretar las ‘cifras indicadas, neeesitamoa-- l'

-anal:l.zarlas siguiendo el principio de la clas:.ficaciGn. Y una vez: .

o : hecho el anflisis necesitamos comparar las cifras homog&neas. n

‘anal:l.m un estado financiero, es necesario ar por conocer-

los diterantea aspectos de fundamental inportancia como son: ol -

-£fn del anflisis, el tipo del anflisis y los aspectos particulae=
res de cada negocio, v
No nos ocuparemos de describir los diferentes fines queé -
‘vae persiguen al efectuar el anAlisissde los estados financieros,=-
" ast coma de menoionar los distintos tipos de anflisis existentes,
p’uéa x’;&_cbnstitu’yen la finalided primordial de nuestro trabajo, -
ﬁxﬁqamei‘xtev ﬁog' limitaremos & decir que harémés el _dpéurollo del-.
- nia.o para fines de ‘crédité; i:or medio de un émﬂlia:l.s de tipo i ‘
v nnnciero que tendra por objeto conocer la solvencla de la empraaa‘
ropresentada por su capital de trabajo, ¥ la estabilidad de la ==
misma mireatada por su estructnra financiera, es deair, por sue
: capital contable ¥ 8u pasivo, ‘
Entre 1os aap-ctos particulares que deben tomae en con-‘
B sidoraci&n para. uevax‘ a cabo el an&liais de 1oa estados rinancie
“‘> oe, ﬁ.gurnn el ‘tipo de ‘la empresa (industria ¢ comercio); la d:i.-

.~.‘~nensi6n de la nisua- ‘el ramo .del negocio a que ge dedica- la cato

N gorin dol negoe:lo (nayoriata ° ninorista); 1a orga.nizaci&n :Lnter- :

: -na del nislo, aal oomo el estado- actual en que se encuentro (ins-' : ‘

ulaci&n, trm!omci&n, fnai&n. otc.).

Por ﬁltilo, hay que hacer hincapi$ on que o Lndispanaa-- T




'_\blo corc:l.orn-ae de la suficiencia y correcoi&n de 1a forma de los

k jeatndou ﬂnmoieros. a fin de conprobar ai lae conclusiones obte-_“.

: nim son’ d.ignaa de merecer. toda nueatra confiann. :"




CAPITULO III

. ‘108 ‘ESTADOS FINANCIEROS EN GENERAL

Al SA L S e e B e

: Goncul:l.dades

_Los eatadoa financieros constituyen una de las principa-- o

blu mentu da informacifn, a la cual constantemente recurren los
. holbres de negocios. La condicibén de las cifras integmnf:ea de -
- los veat’ados"tinanci‘eras viene & ser el elemento de mayor :meprtag
’ ciq ﬁ;rg ¢l estudio de ‘la situacifn financiera que guarda el negg
c,i‘o del »s‘bolicitanto de or8dito, » ‘
i Lés sééadoa financieros b&aicos para nuestro estudio, gon
kel balance y el estado de p&rdidas y ga.nanciaa. auxiliados  tameew .
'bi!n por otroa estados tales como el: estado de variacibn en el oa7
“_pits.l contnble o eatndo de supor&vit, el estado de costo de pro--
“iducci&x, el estado de orfgen y aplicacisn de recursos, el ba:Lance.j : :
: y el estado de pérdidas ¥y ganancias en- forma comparativa, Y los -v
"t"W‘ ‘
R I.u cifras oontenid.aa en los estadoa financieroa no’ repre

"aentan valorea abaolut:oa, b por lo mismo no bastan. -para uegar a-

B \-‘vun concluei&n adoeuada con respecto a la a:.tuaci&n tinancieta de ;

) \uu unpresa. sino que necesitfm complementa.rse con elomant:os que-

o ionon Lnnuoncia decisiva sobre dicha- situacién fin.anciera, g

f‘“qn .rig\n-an dentro da los ostadoa financieros, talea como- la poli .

',sobre m dinrnoa aotivoa. asl co-o las pol!.ticas referentes a -

5 doprechciﬁn y uortizaci&n. i !' on el caso de eatadoe dictamina

"don por un contndor pﬁblico, les: conentarios més :meorta.ntoa ao--‘

mluaci&n qua la. sociedad ineereaada ha venido a'_ icando-. o
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br; el alcancé de lA revisidn pfacticada, asl como sobre el con-=-
N trol interno de la’ empresa, sobre la rucuperabﬂidad de 1la carto-
ra o de las cuentas a cargo de clientes, la exigibﬂidad de  sus -'k
paaivoa, ¥y en su caso, las garantfas otorgadas, todo lo cual debe
constar en el informe anexo a dichos estados dictaninadoa. Talew

b:LCn necesitan complementarse de algunos otros tactorqs que 1no ~-=

“pueden vgloriz&se pesuniariamente, tales como: pddei- de compra -
de 1&'p‘obiac16n; locslizacibn de la empresa, con respecto a las =
guéﬁtes,de abastecimiento de mat'e;ia.s’primas y de 1a ,mané de ‘obra;
,et:L’cicnciu de los trqnsportes; condiéion_es del mefcado en g'onevrnl,
» y ;nv particular de la rama iﬁdustrinl a Que pertenece la empresa;
. problems téonicos industriales' condicionaa politicas. leyes mer
= cantiles ¥ tributa.rias en vigor, etca
La techa de fornulaci&n de 1os estadoa financieros €5 une~

tactor inportante para su interyretacién. ‘Ea por esta razén qne- '

gv'debe clegirse que el ciclo del nesocio co:!.noida con’ Bsa mo na.tu--

‘Tral, 1o cual traer&. a-la par las consigu:.entes venta:laa en benefi

‘clo - del negocio ¥y evitaré ala empresa orogaciones i.nnecesarias -

‘ f‘_que acu‘reon disui.nuoiones -2 sus utilidades.
Por otrn parte. es oonvonionte que 1oa estados fina.nen--

'ros so expreaen on o]. 1enguajo px‘ivativa de ead. mgooio puticu-

;lar,(excoptuando uquellos que dahon sujetarae a dateminadns tizla--t L

B ‘ﬁposicionca legales) ya que mediante esta tendencia ee podr&n: pro ;‘

i o:l.ar y comprender major las caracterintioas individualesb de’ 1& an :

}:s ii_xd;l.aiiqnéahle ¥ en c:@.oi‘tps‘ en'aps-‘ob"]._;!.g‘aj:dfi@"ci
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uoé eh el phrrafo siguiente. que los estados financieros presenta
; doa:povx“. el solicitante de or$dito hayan aiti‘ovdictaminados por um-
- contador pfiblico titgladé, debiendo agregar que, en nuesira opi--
‘.nién,k deben acompagarse invarieblemente del respectivo informe 50
‘kbre ia auditoria piacticada, con objeto de e\}itar,la posibilidad-

- de trabajar sobre estados que no respondan a la reslidad o q\xe -

L sean prodncto de ignorancia o mala f§,

El exigir a una persona o sociedad que solicite un orédie
: “to superior a § 500,000,00, su balance dictaminado por uan profe-- :
aiéna;v_i‘.hdepe_ndie’nte (Art, 13 de la Ley Generai de Instituciones-
ﬁé cfﬁqitq), ‘o5 una medida indispensn‘bie para garantizar la recu~

'__pex'-a'bi.';l.iv.dad del propio cr&dito, ya que es humano que. quienes pre-

o fenden obténerlo, traten siempre de mostrar. la‘poaic:lbn financ’ie- ,.

'irn nejor ¥ nfs favorable. Y a tal efecto, pueden cl.nbiar, de bues
. na o mala £8, 18 eatructura ¥ J.as cifras de un b&lance con n\ov:l.--
: mientos gue ynermenta no se registran en la contqbilidad._. ’vAl-k
tinal dél freaonte capifulo presentamos’ en: t8rminos ge'neralea‘ -
nnsstroa puntoa de vigta y conentar:i.os que juzganoa debe contaner .
el intorn;e de auditor!.a que 89 a.nexe a'los estados finnncieros.

; 5 Por ﬁltino, es necesario agregar que la suficiencia 0 in- ’
'_‘a\lriciencia de. lna utuidades en los negocios es la oonclnai&n -
',prino:\.pnl del an&lieia de los estndon ﬁ.nancioros, ¥y dicha conclu

: ; pi&n no puodc obtonerso 8l no na por medio del” umon de. los ele-

: _Ex_xtfiio's estados financieros qﬁg Sugéh iég baticas & fin




'de'invastiéar sobre:labéiﬁuaciﬁn financiera de aquellas empresas-
_quba éblicitkn la concesiSn de crédite figura de ganera mnd?lmen--': s
tal el balance,

Existen varios roquie:l.toa egenciales Que debe contaner el i

: ﬁglﬁncg que ‘se va a utilizar para ﬁ.nes de concesidn de cr&dito.- .
pﬁ(ﬁendo kcita;rao’oz‘ltre ellos, el de la claridad_ en la terminolo==

"‘é;la venﬁludn, 1a forma. de su presentacién tanto.por 1o que ‘se re-
‘ﬁ.er,e a.l eseido en s{, como al orden que deben gusrdar sus partie

das, la valuaciln de dichas partidas,; la §poca de su presentawmw-

"c;l&nv, »6'}(‘30

. Entre los raquisitos bhsicos que debe contener sl balance

) f'!isura prinordin.lnonta el de la preciaién en la ternino.;ogia. El

: vkbqlance debe toner clarida.d y exactitud, de -,mn‘ern quo 195 titu—w
: V.i_c;‘s'de_ las partidas que se meacionan en §1, no se prgatéh a inter:

,..’_"ji-vc;tne.i'one_s.Grrbneﬁa,y puedan ser entendidos con facilidad por -

; perﬁoiés 'que. carezoan de conocimientoé contablés,'aden&a de podé;"
conpfobu‘:.'- §u§ ‘1&5 conclusiones de auve‘studio‘ nos herezoan 16 y .

" mean de vordadorn utilidnd para los. tines del m&lieiu‘ ‘
: Ee nu,y conveniente que el hnluco se preunto an forna - :

) condansad.a y que aua anexou .80 presenten en c&dulaa por aeparado.

-ya quo osta tom ofreco 1a ventajn de haocrlo mnou voluninoao,- : ; o

'-»";tao:uitudo eanbiSn sa @stidio y rasultando nls ﬁtil por lo nia-o B

para los finos de un&lisia que poraogn:uos. s

El u-roglo do lu pl.rtida.a dcl bua.nce se lmco de aouerdo‘-\ . g

'con nu grado de dilponib:u.idad, es doc:Lr. cn ordon decr c:l.unte‘de‘ .

»j’au cupncidad de pugo. ui v. gr.. 1oa ronglones do doou.lenk




-l -

cuentas _pdrpobrar. asi como los.de ‘documeitos Y cuéntas porvpa--‘
. ga’r,n deben ptésentarae de acuerdo con su antiguedad y‘.naturaleég,"
,ob(:eni&ndof’se con ello gque su piﬁentacién en esta forma sea ia de

woé utilidad para fines de crédito. _ 7

Los estados que ge’ presezﬂ:en con el fin de obtener cfédi_-

_to deben hacer resaltar en el 'be.ianoe al act'ivo‘y el pasiv;"o. ciroy

lantes, ya que con ello se g!az;l a conocer con mayor:claridad ol
:;anortev tstﬂ de estos dos  grupos, deatac&nddlos va‘eferegtemenﬁe‘-

bsbo'k‘:re ios &em&b' grupos intégrantes del activo y del pasivo respég
kkti‘vka;lonte. Como e vori oportunamente, el pri.ncipai :l.nte'rlésvdel:-
. ‘Bahqu:oxé o del preétu&gf;_& ée concreta al pm;td de viatg de la == i

: cdncasiGn“‘de' un pxl-tatam'o‘ ﬁdia cdpitél de’ fraﬁaﬁo; v desea fer A

“'nilple vista 1a relacién existente entre dos grupoa de activo y -

paeivo c.trcnlantou, ta.l como son antes de 1a conueaién del nuevo- :

= :'pertalo. . ‘ L
' Pnra jnzga.r aceroa de la solvanoia y de la astabilidad fi :

) 'mciera. de una o-presa, desde ol pu.nto de vista dal an&l:l.sis o -

. .:Lnterprotaoi6n do Ados eatadoa !:Lnanciaros. 1os gastos pagadoa por:

: :anticipado dohan colocarlo en ol balance dentro del activo circu-" :

}o;]o corroy 'to pu.r J.oa blnqueron ¥ anuistaa de

KL ogﬂﬂt,ugoyiqgo".foégjﬁp los balances Ty pﬁ?ngn‘ﬁéf@éﬁ-f ‘
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mtivo, ya que en’ la realidad de los hechos ni.ngﬂn negocio ae 1i-k
g quida. ni es posible que pueda hacerae con un valor efectivo de -
; b.rcalizac“n que coincida exactamente con los valores en ellos uog .
“trados. . ‘

Eé muy impoétante oclasificar el :activo, asf como que ].a -

' '-vnlnaci6n del miamo esté reprasencada por un valor en Libros que- i
"'expraae efectivamento un valor real, tan aproxinado como sea ra--

T 'zonable y humazmmento noaible, teniendn muy an cuenta la d:l.stinta

natnrnleza de los ditarentes bienes, ya. que.de lo contrario sl di
.“‘ chos valorea no correaponden a una estinmci&n justa, eonducir&n a
: Ialsear la. verdadera situac:.6n financiera ‘de 2a enproaa,

como ya se higzo notar al deecribir laa carac'ceriatieaa de. .

,"’:los estadoe financieroa, on oircunstanciae ordinarias para qno ~——
ylos balances tongan valor al eminarlos, deben prepararaa a 1a -
.;tsminaciGn del ejercicio fiacal del uegocio.

"Por-lo que se reﬁ.ere a las partidaa relac:lonadaa con 1as‘
?garantias otorgadae sob;-o or&ditos conoedidos, Be destim un aepa-‘
"oio dentro del activo oiroulante, a oontinuacién dol grnpo de ;Ln-
‘ k_ventarioa, para uostrar el "activo afeoto a la preatnci&n da ga-- V
‘ranth", el que tambi&n puode recibj.r otroa t!.tnloa talas cono 01.-
S a6 "garantia do prhtmoa" 6 "mant!.u snbsidiuia para
nos" ' Eato grupo de pnrtidu ae cu'gan del :ano‘ k

'dientes peu-tidns origimlu que no han aido atectadas o grs v'du-
”;en toruvalsuna. y que aparecen al principiar el activ ;circulans
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to. o5 decir, documentos y cuentas por cobra.r, aceptaciones, etce

Reciprocnento. aparecer& dentro del pasivo circulante ==
otro. grupo ospecial de. cuentas que se conoce con sl nombre de -
O -'prﬁstamos garantizados por e; activo", ouyo galdo reprasqntar& -

‘@1 importe del efectivo recibido en préstamo sobre las cuentas de

o _activo ptinera.nentt indicadas.

‘ ' Por ﬁlt_.’t‘.io.: o8 necesario agragar que en el balance el st-
'p;erM gimido' no dobe fusionarse con el capital social o con el-
'jsuper&vi.t de capitnl. es decir, el suparlvit pagndo. el auper&vit ‘
- doudo. o'el snper&vit provaniente de revaluacifn. Los cambioe -
que haya tonido el superdvit ganado durante el pariodo fiscal ai-
k“‘guiente & 1a fecha del balanoe :anediuto anterior. son detalles -
r pertinentu on ol balanco, cnando §ste no va aconpaﬁado por un es
;tado del auper&vit. o _
:.El estado de girudls ¥ _gananoias,,
TR -stado da p!rdidas Yy gana.ncias os. un conplemento del -
»'bmnce, ya qns retleja ¥ dA cnentu prineipalnente de los cambios '

.hnbid.os cn 01 oupi.tal contable. como consocnenciu del volumen ;f~-

' ”"'_'»nturalou de lau operaeioneg de un nogoc:{o. o8 decir, dque - eonsti

: i’kudo. :

‘tnya un reaulen du 105 resultndoe obtenidoa en un poriodo detemik

El astndo de p&rdidan Y gﬁunciaa quo 86 pruantn con ‘el

zu de obtoner cr&dito, debe hncer roautu de una nanera proni--f'i. o

n nto 105 :I.ngruos da oparae:l.én y 1os oargoa ﬁ.jos. A este ron--""j.

hlner notu- qne aa t:l.ena por regla gmeral, que 1oa -

rodnetou debcn presenturac en. pr:hlar t&rl:l.no para conparurloa - T
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‘:co.i‘x el §oéto dol aervicio ° dé"loé articulbs vendido's. iuciuyen--
o do 5ste ﬁltino todo el costo de producci&n del negocio.
: Tambi‘n hay que hacer notar que las partidas de gastos va
. riarfn segln el tipo de’ omprsn de que se trate, advirtidndose. =
-‘ que ‘on la :Lnduatr:la en’ general, existe actualmonte 1a tendencia -
"a suprimir los- gaatoa de administraci&n, conaideréndolos dentro -
,'de 105 ‘costos de venta o de distribuoi&n, baséndose en el princi~-
- p:Lo de que -toda administraci&n Be refiere siempre, ya saa, ala -
,produccS.Gn o a.la. venta.

E1 agx‘upnmiento de los- gastos de operaoién 68 h.ar& de’ we
j_a’cuer’do con las funcionos que Gstoe tienen en la empreaa; en aten
,"r,kci6n a. 105 produotos que elabora, de acuerdo con el departanento-
: que oorruupondﬂn. etc., y en mlchoa casos sé hace oaao oniso de -
’ la diterenci;c:mn ontre ol costo de articnlos termados y 108 ~~
‘ gantoa de operac:i.Gn, present&ndose oualquior desembolso que’ se ha,.
- vga on raluci&n con la’ compra o venta de art!.oulos. :Lntegrmente -.
’ "ccmo un coato totul. haciendo la agrupaoi&n que’ se eatime l&s con

'veniunto para. el tipo de la eupresa. ‘

No es mteria de este traha:]o pretender hacer un" oatndio-v :

w detallado aobra 1a clasificacibn de: Yos- gaatoa, aino que ﬁnicanon' '

'to noa :u.mitarenos a decir, que por lo. quo -] refiere a-la: fase -

e ‘;vadni.nisbraeiva de 1a induatria eq - gsneral, 105 gastos Be. di.vidon- . :

Ji‘en tres grnpou principalu a aaber- ¢

i -‘lo- Garsoa por producciGn. : 3 -

coatoa da venta ¥ de distribuci&n. y :

i 3_.->qaetvos‘ gone_raleq:y de- ad;j.nistrnci&n.; R SR
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» ‘Para_fines de anfligis, no- debe prcuonfhrae en ninglin caso
nn estado de piraidas y gnnancias que abarque mfs de un ejercicio,
'yn que sl se desea que ¢l estade sea meyor de un afio natnral.‘ debse
presentarse siempre en forma comparativa.

‘ N Eavconvoniu‘xto indicar que existen numerosas bases ftiles-
pﬁa la clesificacién de partidas del estado de pSrdi’daab y élnnx_x--
ci.:aé, Ve gTe: h claaif:leacibn en grupos de operacién financiera y :
de culcter goneral arroja algunu normas a seguir para I:Lnss taem
" les como la concesiSn de cr&ditoa, los empréstitos, el roparto de=
d_j.yidendos, asf como sobre determinades programas - de operacifn, ~= :
et;:s.v Sin embargo, nuestro puntq,de vista‘ns ei de adoptar tages -
de qigaiticaoi&nvmtu, pre,ac‘i;ndiendb ‘del empleo Vde uns |0 ﬁoé ba-

‘ ‘ ui; de olagiticacibn que exoluyip a &ras qﬁe pueden feenltar do =
oficacia, v presentar’ vor 1o tanto aq\x;allas pariidaa aisladu bb - ‘
. ‘grupo “de ‘partidas que parezoan ser mfis fitiles, o de- wor interés-
',para las- poruom interesadas y mhs. a propbeito para todoa loa fle
ness. .’

. Es. moomio ngrogar que con frecuencia, lo que busca el -

',contudor es d.nr nayor 1uz como sea posible sobre el balaneo QU ww -

: pro;onta_, o bign. schre.los balances comparativos, en lugar de pre .’

”"ae'ntax‘- «u.ono. astadonracdlpaﬂndoa ‘da la mbxima in!érméoi&x'idda»ﬁeh“ C

y dionto dol oatadn de p&rdidaa y ganancias. Es’ en estos caaos, g

i emdo ae puodo aprecm son. mayor facilidad la inportancia dal

L ngl&n da auper‘vit (aﬁn cmdo 1a danolinaci&n de las cuentas nof";

N 5o ba.jo. di.stinto- titnlos. sog&n el cr:l.terio a0’ 108 u&s autorizl-;i":

mn hportaneiu mndnnontal Yy mhas de ellau puoden oonocer L
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dés c‘ontadqre# pﬁblioos .J.é- cuenta de -supardvit:se eleva-a.una ca~= -
f’tegovrialkde-‘ mayor: rango :que. las.cuentas de!p&rdidamy‘éana.ncha‘),.a-'
« ./ Lae:relaciones mutuas existc;ntes qntre{elebalgnc’ev ‘general=
.y el-eatado de pérdidas-y gnnancias.se.v-n’;sr_etlo:]adaacon-;clariqu
kpri!‘:cipuluenvte .en el rengldn de superfvit, ';.ra ‘que todo-aumento o ~
.diminnci&n en el activo:o an:olk pasivo -que. no ‘procedan:de una.mu~-
ta;:i&n'de valoreg ha de. tener su origen enrlos‘pl;dductoa o gastos~

‘de ln-‘cxplotaciGn,ﬂqﬁe son-precisamente los queiowino}.uyanuén'lm-'

" Guenta- de Pérdidas y Ganancias, que en Gltimo téraino afluye al.su

pér&vit. ‘En todos los demfs. casos, es.decir, cuando:el aumento o=

) diuinuc:l,&n de- cualguier partida del: balgncﬁ,’no\ queds ' compensada -

.j:or,otra Qariéci&xi del - mismo signo' ] import;avun el 1ado contra‘rio’.‘
tendré que. atectar inevitableuonte al rangl6n de: suparﬁvit-

» Por otra: parte, como 15: e::p;oéa;o\; al tratar sobre ol ba.—-

o ithe. di“!lcilu_lente habrd alguna partida del mismo: q\;g»no debe,kger‘

i ofbjeﬁ vdef enﬁen;"‘parn reatificacién de errores o difox"anciasr,cl. co='

“:nb en ei casb de via va.lnaci6n del activo, que habria de- ;ofragirae i

'antea de poder aceptar como: correcio-el eatado de- pSrdidas ¥ ga.nnn'

: ?.o:las, con: 01 ﬁ.n de que las: ci!raa de:ambos estados: luutrcn 1a o

Zrealidad dol negocio, en omto & Bu situaciﬁn rinmciera. px-nonh.

el i 'l‘ubi‘n quornoe indicur quo aunque: & veges 01 eatado de - ’

: plrdim $ 4 g&nuciu se ternino oon, la. ein-a rolltin .a h util:i.--" ‘

- ‘dn.d neta. en; estricta tcoria no - eat( remonto teminndo a:l.no han-b

“ta q\u so indi.ea 1. !orn on. quo “se. dinpondrl de’ h util ‘da par' .

'":repartirll, yn an, como dividondos o:en llgnn otr

QltOl cnaoa cundo ol anper&vit -aparece como: aeuci&n ﬁ.nll




v _oho utudo.

[

: Estldo de_Superfvit,
' En algunas ocasiones se onite 1la presentacifn del eastado-

de superivit en forma independiente. y se. le’ incluye en forma dee -

-tallada. dentro del balance generl;l.. o bien, como hemos visto - oon-’

'nnterior:lchd, suele presentdrsele como parte integrante del esta-
. dq do phrdidas y 3anancias.

‘ ‘ El-estado de superfvit tiene por objeto mostrar el saldo~
inicial del superkvit, que debe corresponder al saldo de este mis’
mo r-ngl&n.pork el o;]arcioio‘:hmediato ‘anterior, las correcciones= -
-tcctuadaa durante el ejercicio o perfodo que comprenda, princi-=

o _»pu.nento 1au rclat:l.vas a las utilidades de edercicios anteriorcs,

"_1: utﬂid&d L} p&rdid.a neta del e jercicio que aparece axplicada. ds

"vk,tnllada.lontc en el estado de pérdidaa ¥ gapancias, cualesguiera =

' ::ntilidad 0. pirdidn extraordimriu, los dividendon pagadoe durantoﬁ

: }'01 ejorcicio. los cargos ‘hechos por. la- aonst:umci&n ‘de las. reser- :

: "‘vask. y ol mdo final de superfvit al finalizar el ojercieio.

‘ - cmdo 1] analiu la aitun.ciﬁn !inanc:l.ara de una enpreaa.-

. -y 105 resultados de sua operaciones. debe aienpre elaborarse un - 

utndo dc supor&vit comparativo gue abarque vatioa e;]erc:lcioa, ey

‘vcon ol ﬁ.n de dcterﬂmr si el saldo do auper&v:l.t ha sido croado-:
"con utilida.don opcrativas o con trmaoc:lonqs extruordinarias. #7

,Dotlllu de lou rog;lonn lia gortntea da:_l. bn.lance. - 4> :
: ‘Bl :Ln!om dz aituci&n t:Ln.neiorl debe contoner udou&s -

;do]. bthnoo y dol cntndo do phdidas y gananc:l.a-‘ 1os dotallos da
) "lll partich. lh :hportnnha y Los lnoxo- nl bllueo. Lna razo.. BTN
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nes ° 'r'el;oioneu obtenidas pusden incluirse en ios entados y en ==
sus cbdulas analiticas, o bien, en estados por separado . preparame- -
dos especialmente con dicho objeto. ' o
Se destinark una meccién especial para aqueyllas cuentag ~=
' q‘uev rep‘rosenten obligaciones ’evenh\lales,v ya que §stas deben oons_i_..‘_
derarse correlativamente con las que tengan el 'caréot_er dat Lirmm—
mes,

Debe procurarse que haya nexibilidad en ei nfnejovde ia-- g
informacisn adicional, asl como que la perteneclente al arAlisis-- :
';ie los ostadoa financieroa ge trate desde el punto de viaia de la-
estadisticn ¥y no de. la contabilidad, '

La.s owentes de p8rdidas y ganancias, utilidades pendientes‘:

. de aplicaoi6n as4 como las demfs partidas integrantes del nnperi-- g

. vit. dcbor&n en-lo posible sexr transcritaa dn 1o contenido on 11--

s brou. “ya.que de’ 1o contrario podrian diferir con el resto de 1os -

o f’infomu. motivando por congiguj_ente una impresidn deafa.vorable, -

n‘vvadau&a de da.x' lugsr a nuevas consultas “sobre determina.doa puntos.-
' ‘-Tanbién ae tendré. ospeeial ouidado an que los ealdoa inicialeu de=
'oetos renglonea coincidan con: loa saldos oxpruados en :Lnforns -

kzrandidoa con anterioridad.

' i.Eatadon comutivoa. N

Los nutndo- conparativoa son:de mayor. inporte.ncu pu-s. fi-v ERR e

'f'nu de anAlisis. que’ los ostndos que prcaentan ﬁn:l.camente hecho- -

’ ‘oorroaponuentos a u.n nolo ojorcicio. ya quc \uualnento mitie

"'_olprua.

loa a-bioa y las tendoneias en la’ aituaci6n timnciorl vd m' e
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Son varios los estados financieros q\q;o pueden proéon‘térse
F:Sn‘ ro?m comparativa, destachndose entre ellos para fines de ani-
, 1‘1513‘, el balance g@nexjul,. el estado de pérdidas y @mciae‘;"el-'
tuek‘sfado& de superfvit y el estado de costo de produccibn, Sin em== .
' "'b'a'yxjgo, en el presente trabajo xiuestro estudio se limitarf a ],a.p -
‘al‘)':ra:cihciones que haremos & continuacidn qobre el balance generai .
. on forma comparativae. ‘
Una vez que.se ha recibido del peticiona.rio de crédito el
',; _i;nfoxjx'le de situsmcidén finangiera, se procede a formar lo que se 69
noqe c'on.el nombre de balance oompﬁrativo, el ocual debe cdntez_xar- :
K Tkuv;pa.g::l.os k_ para varios ejorcioioa.

Con’ objeto de determinar el capital de trabajo de la em--

prua, se ordenan laa partidaa del pasivo circulante inmediatmn.

= Jou.

: . 'ta deapu&a de las del activo circulante. Cuando . el activo circn-k'

) lante ua auperior, la diferencia eonstituir( el capital de traba

tes:a :aneraiones. a.s!. como las demfs onentas :Lntegrantea del ac= :

A eontinna{ci&n se detallarfn las partidas oorrosﬁondien--_' C

'tivo f:l.;]o. Yy on aegnida ae listu'&n 1as obligacionos a largo plu.- X = :

%o quo ropreunt&n nl pasivo f:l.;jo, determinindoae en. la nim for
i u 1a rolaci&n existento entro uboa gmpoa como se hizo para ob-‘. o
y',tenar el capital de: t:ubu;]o. N

I.as resarm eorrospondiontea a 1au partidaa dol activo -

: g _cn'ouluto u dod\ncirin d-l :I.nporto bruto del aetivo a quo perto-‘ P

utu:l.ndo pu-a rines do conparnci&n; por otra pu-to, 1as z- nrva- .

con objeto d quo Gato -nutre s uldo neto quo aerl 01- SRR R
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co-plelentarias del activo fijo se :anluirén ‘del lado del pasivo~
‘~vdentro del grupo de obligaciones a largo plazo, con objeto de quab
'en este eatado aparezca finicamente ol va.lor original de dicho ac-
- tivo tijo.
Seguidamente se aﬁotéi& el capital coﬁtnbie, detallfndose
" cada uno de los reﬁglbnea que lo componen, :aniuy!ndoue las utﬂi
dAden, [} bien. 1las p8rdidas en caso de lmherlaa. con obdato de
determim ol capital ofectivo. :
Por filtimo, tigurard el resumen ‘que deberd oontener los -
totales del activo: ci.rculante ¥ del activo fi;jo, cuya mma. serl - »
igual a la do los totales de pe.aivo, reservas y capital. '
: Al pie do las cuentaa de bnlance se. ngrogu-& un rengl&n °
; ranglonea doutinadon a mifeatu las obligaciono- e"ntuales, ;_'

’lea como avalsu, ﬂ.anzu, ga.rantiaa, juicioa pond.i-nha, etco :

'.l‘ambi&n quoronos ind:!.oar que el orden de- 1os grnpos de --'f
pa.rtidas del bnlanco ‘en 1a forne. anteu mncionada. no conatituqe-'

1& ﬁnica. manera de presentacién do diclm utado en forna coupara-.

'tiva, sino que Gsta pnede haaeraa tmbi&n aiguiondo al ordon m--b R

"tural de 1os grupos :Lntegrantes del mialo, puditndose :Lntercnlar- i
.en el cuerpo do cats estado las ein‘u corroapondientea n hs re- ;

heionol ° ruones obtonidaa. asi couo adioiourso de colmmau reA ,;

. Es né‘c'e'bgripildbi’gur_.:ﬁne ‘cuando se trate de coNparar ‘las-




s
Tcifraa do loa eatndoa rinancieroa a fechaa distintas (anﬁlisia ho-
o rizontll), es ‘sonveniente tomar como baao de colpuraciGn 1la ci!ra-
- mis antigun, y adenmds que dicha comparacifn se efectiie siempre -w- .
'anﬁrGVIOBYIi!lOI conceptbu r;ciprocoa correspondi&ntéa a los dife-
k’}rentts ajarcicios examinados. » ‘
‘ Por otra pnrtc, no debe ser excesivo el nfimero de: ejerci-~.
’»'cioa Que se abarque al foruulax los estados co-parativou, ya que -
‘jadenﬁa‘de fesnl.tar demasiado’ extensoa,vreaultan diticiles de enw-~
.teerr por 1o numeroso de sus cifras, daﬁdo lugar con'ello a que ~
i Be ﬁ;&rdé de vista la iuporténcia‘d; los cambioé Y las tendencias.
’ U EL balance‘comparativé es de gran utilidad finicamente -;f
:cuando ge poaee la suficiento infornacién adioional para poder ;-"b
‘ :aprec1nr onnles fueron las eircunutancias predominantea en. la en--v:.

'-‘fprosa, asi como para determinar 8u intluencia en los’ cambiou oxpo-;n

rilentadoe por la uisnl.

: Son nnchos Jos aspectos relacionados con 1os cambios en ~-
v.la situaoiﬁn rinanciera de un negocio, que 8¢ pueden averignar -~
k -pot medio de la: utiliznci&n de los. balancas en forma conpnrutir;,-

' ,:_‘ent:o ellos quero-os nencionar por au -importancia loa aiguientes-

1.~ 81/ 01 anlento en ol otectivo, reproanntn un oxeedonte- _ 
» ocioao de tondoa. ' ' -

2.- Ll ncnlnlaci&n de Los suldos n oatgc de. clientes. U

nli co-o su proporci&n on rolaci&n al volnlon de op.-- e

e r'cionea.

Ln>acu-nlnc16n on loa invontarion.

'3 nu-onto- del plaivo circulunto en reluci&n con
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auuentos del activo ciroulante. ‘
‘5.- Los: aumentos o disminuciones snfridos por al notivo -
. ‘_ﬁ.jo. ) .
6.~ Los cambios de importancia sufridos por los intangi-=’
‘ bles. L
L  _7'.»-’ Las tendencias del pasivo fijo, es decir, si permane-
célconstante o gi tiende a disminuir,
; 78_.-. Los cambios habidos en el cai)i.tal‘v contable por 1; due

'so reﬁere a la estabilidad financiera de la enpré_!a“., e : oS

Intorlc de Auditoria. - .

Adom&s de los estados financieres e::puostoa, Jos olientes .
debon acompajiar & sus solicitudes du crédito, un :Lnformu de audi—'
- torh que oouprenda los aiguientea capitulos:

Lom Introduccién.

2.- El alcanoe de la rev:l.sién que aobre los estadoa ﬁ.nank 7

. . ’cieros efoctu& ol auditor. » ,
i 3;.-‘ Loa eatados’ ﬁmmcieros y anexos que s acompafian’ ale
‘ informe: de’ auditoria. '
bo- Genoralidades de la empresa.

D 5‘.-' Gomontarioa aobre las cuentu que preaentan la situn-. :

oi&n tinanciera de la ‘émpresa:

: "‘a).- Guentaa ‘que foraan el activb'.

b).- Cuentas que forun ol pasivo. S

»o).- cuentu -que Iomn el up:l.tal.

- ciiox»:e“'a“:vl,e“ la opﬁpaﬂia:

_Cueht_ia que rotisfrgn ﬁgx‘ga’q#. E
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bYem Cuentaa que rogistran gastoa.
comontarios sobre la aituaci&n fiscal que guarda 1a -
compu.ﬁia. a la- teoha de la’ reviaion.

Comentarios sobre el eatado de origsn 4 aplicnci&n de

" recursos. :

gu-

: . ‘10.-

‘Breve anflisis sobre los estados financierosl

LY Indices de solvencia,

b)em Estructura del capital de la empresz.

Estuddo y comentarios sobre las' tendencisn obpervadas :

por la compaﬁf_a en los ﬁlt:’unoa 3.8 5 aiioss

;,_&).- Tendencia del activo circulante en relacidn al =

pasivo circulante.

: b).- Tendencia del capital contable en relaci&n el pa j» o

sivo total.

: c).— Tendencia del capital contable en’ rela.cién 81 ag

3 tivo ﬁ.jo.

Infomci&n sobre los activos que eat&n comprometidos :

- eomo garantia 7 los garu.ntizados.

12,-

..1: ‘ 13‘_

“de la snprecu. :

conentarioe sobra el paaivo de cuntingencia. a cargo -

Coneluaiﬁn. -




TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1958,

‘ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS POR EL EJERCICIO ANUAL

Ventas Netas
Mencé. Costo de Ventas
© Utiladad Bruta
gastos de 0perac16n~
- Gastos de Adn;inistracidn
Gastos de Venta ‘
Gastos ‘Finaxvxcieroa
‘Utilidad de Operacién

Otros Productos:.

Provisidn para el Impuesto
sobre J.a Renta

~Ut111dad neta por el eJercicio . I
anual terminado al 31 de Diclem~-- B

~bre de 1958, llevada al Balance . e
General adJunto . o !

. Intereses éobradqs T $.V...';.,.k.‘
- -Utilidad ‘en Otvas Ventas PP
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Ch. TNDUSIRTAL *x". 5.

BALANCE GENERAL POR EL EJERCICIO ANUAL TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1958.

AcT 0. ERRRE co PASIV.O
: : ... Documentos por Pagar 2z Proveedores : S . $eases !

Existencie en Caja ) §""' - . Documentos. por Pagar por Préstamos X =
Bancos (&nexo No. 1) seees o " . (#nexo Ko. 1) o . M iay
Documentos por Cobrar ’ B “Cuentas. por Pagar (Anexo No. .6) - : T MO

(Anexo No. 2 AAREELES ' No'Vencidas Fovoues

No Vencidos ) §..... Vencidas o L _ :

Vencidos Casnss : " —irser

P . - Obligaciones por fAceptaciones : o

Cuentas por Cobrar " L sobre Cartas de Crédito . PR DR

(Anexo No. 2) : seens e (Anexo No. 1) v ' B $eenen

No Vencidas focens _ -Préstamos Recibidos (Anexo-No. 5) R M ees

Vencidas —toors ) .+ o Dividendos por Pager : cases - S
Deudores Diversos © Mesens ) RN 'Prg‘a’i;éggapar‘? el Impuesto sobre v 0T TV
Menos: Asignaciln para u . ’ : } : . T e :

Cuentas Incobrables Brvess cesan o0 Consoljdado: ;
Inventarios, al Costo " | ..Documentos por Pagar por.Préstamos

(Anexo No,. 3) escas . {(Apexo No, 1} ) ’ :

Materias Primas $oeens Préstamos Recibidog (Anexd No. 5)

Productos en Proceso : R e Deuda Consglidada (Anexo No. 77

Productos Terminados ersee e $eaved Hipotecas. (Anexo No. ‘8) o

' Otras.Obligaciones ieses LI .

Fijo, 2l Cogtos

Terrenos (Anexo No. 8& L TEPPPE : CCAPTITAL "
Edificios (Anexo No. 8) i ) PR . o -
Maquinarie, Instalaciones apita ocjlai: . S . . . G :

¥ Equipo N i' MO Acciones Preferentes o Lo IR : *- eeval -
Menos: Depreciacifn Acumulada s1srg enaes Acclones Ordinarias s . U '3 Soem
Inversiones (Anexo No. 4) Yeeaon : RO
Patentes Pesssy Macese Superdvit: i

argos T : ' gesérvg gegglin Pk ;
Gastos de Instalacién fooves : eserve. de. Relnversifn. . .. D e .
. . - Ut1lidad Neta por -el afio de 1958, segdn:: .

Menos: Amortizacién Acumulada 22 Peeses . Futado de Pérdidas v Gensneiss’adionto’
Gastos de Orgenizacién f--..- . S R . PR
Menos: Amortizacién Acumulade satsa M eaee

Gastos Anticipados o Peaeos Maaias




' ESTADO DE SUPERAVIT POR EL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1958.

' saldo’al lo. de Enero de 1958:
' ; Reserva Legal
Reserva de Reinveréidn‘
Utilidades por Aﬁlicar :
Diamh;uéiohes:
Dividendos Deoretados:
“Preferentes

: -Comunes.

- ..vldioiones.

Utilidadea quuidaa de 1958

-8eldo al 31 de. Dieiembre
de 1958

$uatrennas
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OIA; INDUSTRIAL "x", s. Ae.

ESTADO DE. ORIGEN Y APLICACION DE REGURSOS

PQR‘ EL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL
31 DE DICIENBRE DE 1958.

ORIGEN DE_RECURSOS

| Utilidad del Afio:

" Provisién 8 las Reservas:

o ‘Depreciuoﬂn Maquinaria Y Equipo

» —Depraciaoién Muebles ¥y Enseres
:Doprociaci&n Equipo de Transporte
Amortizaoi&n Gastos de Instalaoi6n

"AmortizaoiGn Gaston de Org&nizaoi&x N

Total de Reoursos Obtenidos: '

. APLICAOION DE RECURSOS

Aumenton de Inveraionea Pamancntes
“mminuoi&n de Pasivo
Toul de Rea\u-aos Aplioados.

"

© Beeneeame

s ane00e -

Noanmomen

Mo nsje moee

e nese ey

"

S Mveesymns:




CIA, INDUSTRIAL “X", S, A,

 OBLIGACTONES EVENTUALES:

. Pof FI)Ao_‘ounien'Eos Descontados, Neg’ooiados," ato,

‘Por Bonos u Otras Obligaciones de Compafifas
Subsidiarias -

~Por Cartas de Cr8aito en Ciroulacién no

- Utilizadas

" Por Otrpe Endosos o Gerantias

‘Por Contretos Condicionales de Venta |
Por Cbmpromis_os de qupré.s‘

Por ?L:I.v,tiygiq_s‘ ‘Pe‘.ndyiente‘q‘

Saldo al 31°de Diciembre de 1958

s- f‘;.oyl e

Heevesnas
veane see

" 9500068

o

S 0000008

8,9.8:4:8,0:8

Indioar ademﬁs si 1la Compaﬂia es fiadora o endosante de al

.guna o'bligaoi6n ae terceroa, sl estd obligada por algﬁn e

" gontrato de obligaoiones o partioipaoi&x en benafioios, —

aei oomo,‘ si exiato algﬁn :juioio pendionte adom‘- de 103 -

:, enumemdos oon- e.nteriorida.d.




Anexo No. 1

Bancos, Tooumentos por Pagar por Prestamos Y Obligaoiones por -

Aceptaciones sobre Cartes de Orédito,

Limite
Diaponibﬂ de Crédito en 1a £$g’3§ del
. : a-1s fe Concedido ‘m .
~ Bancos, del Estad pgﬁn ggd; tos ciones Garantias
" Banco MA" S Bavrvnen|Boonaies
Bango #B" " [t
Bango #C! ot :
Bango ' "D" - Yossssesf"enssnes
 Saldo -megin :
.Balance: Seeveens (Beossvss
‘g 8x0 No, 2. :

. Domimentos y Cuentas por Cobrar..

Conceiato

Dooumentos
por Cobran

Cuentas
- por -Cobrar

“A"oargo de Clientes:
- Bor productos vendidos en gon-
dioiones ordinarias’
Ouentas por Cobrer = mﬁs de 6
‘meaes.
Total Clientes

) A oargo de Compati{as Afiliades o
: Bu’nsiﬂ:larias, 0. de Otros Deudores:

-Oonsedoroa, Aooioniataa, mreotoren,
“ietion

i compe.uiaa Su’baidiarias
: compaﬁhs Afilindas
“Pox loroanoha .8 ﬂona:lgnauién
Oomisianoe Devengadas por: Pagar ;

SRS otran cuenta! 'y Dooumontoa por Oobrar'

!otal otrou Deudoxres .

" Menost Anignnoi&n ara Cuontas
3 Inoobra,bles ”p

‘Saldo: ‘segﬁn \Balano‘e :

S Beiiewnanel

Bresniemnose.

" :
Nacscenuess

L RIEN

n
csreesesae
" - :
sisseerisns

" S
XYL R TR
wsssscerae

L]
wesrcaseae

Beuseennnen

]

Yessenerees
Wy .
seiaseao

"
“esasrsses
o .
esegreseay
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e
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Besonmnenne.

A
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.. 'Mercenc{ss en Consignacifén (moluidaa en el

v . ’Aooiones de X

Anexoc Noéw 3

- Inventarios formulados a precio de oos‘co ° de mercado, el que
‘gea’ inferior sl 31 de Dioiembre de 19__,

Productos Terminades {Valoracldén: Costo)
Productos. en Proceso ( Valoracidn: Costo;
- Materige Primas Valoraoidn: Costo
“Materiales :

Menos:. Asignacién pera Mercancias
_ Obsoletas o de Diffeil Ventas

Saldo segin Belance:
v Marca.noias Afectas & PSlizas de Créaito

inventario)

Mercancias Aféotas & Prestacidn de
‘Garant{as sobre Créditos o antioipos

Importe de los Pedidos Pendientes:’ ' Sosacsass

Heos e snes; .

. "Anexo Nog &

'Ixivérsior;ea., .
: . . No,. de . e : . Intereees
. e Acciones . Afecto Valor - .
Desaripoifn 8 ‘Valor | -en* mudendos
©'de‘los Valores Ogliga . Garantfsl Nominal| - Libros | Cobrados
oonea . R S L ! c

we “de ¥
v.Obligaoiones X L

Eonos g - I8 IR u

svs v

’S&.J,dovaeg\ini Belance: - o Brepies




_Anexo No,v 5

Préstamos Recibidos.

Nombre del Prestamisia Importe |Vencimiento]

Tada

Garantiad

Compatifa E: Faoesoned
S " i " F
Seg o LI,

LRS- S LI

ST 5
Saldo segin Balance:

" Anexo Nos 6

-~ Cuentas por Pagaf.

Concepto

Importe”

Por ‘conpra de Nercancias, no Venoldas
wotom " " ~ Vencidas &
. ‘A.-;c_onee;jeroa, Directorea,,-Acq;l.onistas, Empleados

.-, Saldo segin Balance:

_>Anexof‘ Noy ‘1 . .
‘Deuda’ Consolidada.. (Obligaclones o Bonos Emitides por la Empresa),.
e : Emitido (Cdntidad S

i Cantidad| .~y en afecta ' |Venci- .- |- i ;
" Descripoién | Autori | Clroula a miento| Tass  Hipotecario

PR zada” |- eidn . |Garant{a R N ) .

" Obligaoio~ :

nes AT Beveesen
Obligacio-

.mes B
-Bonos X

" Bouog Y - Mg esssael

T Saldo segin Balanoe: . i,




- Anexo No. 8

__Bienes Inmuebles.

‘Condepto

“Isituacibn

Propletario

Hipo-
tecas

Valoxr ub:ﬂ .
de Gravamery -

o

Saldo seglin Balanoce:




CI4. . INDUSTRIAY "!", Se A=
BALANCE GI’INERAI: COMPARATIVO POR LOS EJERCICIOS

. TERMINADOS AL 31 DE DICIZMRRE DE Los Aftos
" DE 1955, 1956, 1957 Y 1958, -

-Aativo’ ciroulante '

UES -Existencia en Caja

" Banoos L

: Documentos por Cobrer
Cuentss por Cobrar
' Deudores Diversos

' Inventarios

. 'Pe.sivo Oiroulante' ‘

.:",',Documentos por Pagar a
- Provesdores-

‘-’ Dooumentos por Pagar
- por Préstamos :

1 wOuentas por Pagar

o Obligaoiones por Aoep-;
*}  taocimmes eobre’ Oaz-tas
- - de " Orédito - o

. Préstamos’ Reoibidos
‘. Dividendos. pox. Pagar

‘Provisién para el Inpues
:to. sobre la ‘Renta

Deuda ,conso;:.dada: e
Venoimianto. Préximo

' Deudas a Compafifae Afi~
: %tindaa, Subaidiams,v
S T

(thpital do Trabajo:

31'Dic,
1955.

31 Dio.

1956..

31 Do

1957

' 31 fio.
1958,

_mabar




31 Dic. { 31 Dic.| 31 Dic.{ 31 Dieo.
1955, 1956, 1957, 1958,

Aotivo Fijo y Otras
‘ Partides de Activo:

) Tértenos

Edificiom

., Maquineria, Instalecio-
-2 neg-y-Equipo

Inversiones
Patentes
-Oargos Diferidos

_Papivo Consmolidado y
Raservas:

‘, Dooumentos por Pegar
.por Préstamos

" Préstamcs Recibidos
Deuda Consolidada
Hipotecas
Otras Obligaciones

- "‘Depreciacién’ Acumulada
. de Maquinaria, Insta-
: blaoionas ¥y Equipo

- Excemo del Acgtivo Fijo

. .y.Otras. Partidas de

_“Aotivo sobre el Pasivo
Congolidado y Remervas

.- Razén:
b Capital:
Capital Social
~Guperévit

RIS Resunen:. _

" Aotive Ciroulante :
Aotivo Fijo y Otrou : B
Activoa . ) A s

Puivo circulante R R

;Panivo Connolidsdo ¥ . ) I
.‘_Resema N N ..
~ Capifal




CCAPITULO IV,

BREVE ESTUDIO DE-LAS PRINCIPALES RAZONES ESTATICAS ;
APLICABLES - PARA FINES DE CONCESION DE CREDITO.

stﬁdio del Capital de Trabajo.
! F:Lnalidad de ‘lag razones,

“En reldcifn con la situacién 1fquida del aolicitante ds -
‘bcrédito, se presentan al banquero con motivo de la concesi&n de un .
' créd‘itb; uha’ag'rie de cuestiones taies como las que siguen: .

a)e= & Cull es su capital de trebajo *

b ' Cubl es la raz6n ‘entre su activo circulante y su p_g

S “sivo ecirculante ? -

’ 'EAstas‘preg"untas se ‘pueden resolver por medio de. la 'fo_r‘m;ilg‘”

: “':gvi.6‘n-d‘e' los eéféd_os compg.ratiios, ¥. pueden ser conteéiﬁd#s‘ampliaé S
L hiente U’c‘:(:m;a" Lo veremos més adelanfe.* Dichas chestki;dnés\lnois' coﬁdu—-‘ o aE
j-'cen 8 examinar 1aa dlferentee partidas componentes del activo c:.r-_,
culante, para concretar los aiguientea puntos: »
1.- & Se diapone de los fondos® suficientea para cubrir lu‘
SN obligaciones de venc:l.miento inmediato ?
2.- & Se efectﬁan los cobros con bastanta rapidez para “Gbe

tener los fondos necesarioe ’I

- (. Cu&l es: el indice de rutaci&n de inventarios ?I. Pnr( i e

cuanto tiempo habr& mercanc&aa en existencia ‘I ¢ Ea -:,' ‘

" nornnl ] excesivo. y por lo msmo requiere mw]ores fon‘v'

dos para su. desenvolviniento 7

- si oxinte sobre-inverai&n en inventarios & Cu&l s la- . E
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‘causa ? ¢ Se conservan mercancfas en ‘existéncia' con_ el
fnimo de encontrérlas.mercado ?2.¢ El excéso de compras
se debe gl alza en el mercado de dichas merégﬂciaa que
posteriormente ha habido necesidad de santener ? & Si~'
existen estas condiciones, puedae haber posibilided ===
) para realizar estas mercancias y a.que prec:l.o ?

o Ut:!.lidad de 1ae razones para estimar el activo circulante.

A £in de puntualizar algunoa de los conceptos antes trata-
'i.'dos, L deben establever razones entre sus t&rminos tales como 1a

- de Ventaa ‘& Documentos y Cuentaa por Cobrnr, con. objeto-de determi
'"nar ol nﬁmaro de veces en que dichos docunentos ¥ cuontas esthn: ==
;".’pendrientes tomando -como base el promedio mensual de ventvae y deter -
uina.r la pronfifud’de los ycorb'ros; lva de ‘Venta@a invenfarioa,' to--
jmando también como base el promedio mensual de ventas. (a precio -
_::,,de costo )y a.fin e estuba.ecer el nﬁmero de "mercancias-mes" en: -

B oxistencia, ' fi;]ar 8l e5 o.no excesivo- ol importe de: las mismaa.

oy A vecea Be acostumbra calcular la razén mensual de Documentos y --‘ :
B Cuentu por. Cobz-ar sobre Inventa.rlos,-con ob;!eto de determinar la- :

k’-parte de bene!icio que se incluya en los documentos 7y cuentas por-
cobrar, lo cual lésicamenta no. podr& reul:.zarse con eficienoia Bl
‘-vlos cobroe no se efectﬁan con x'apidez. ‘

El costo de conaervacién de las mercancias anticuadaa no -

un, p;u:o oxouivo.  ‘__;
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‘_ También debe observarse si los préstamos son constantes o
' ,'co’p:tihuds,' yaﬁue estas caracteristicas pueden ser indicic ds la -
e;ﬂ.éteuciavde mércancias en'desuso, La informacién sobre este ptn’

' fp ”no ‘;k:ueyde extraerse del balance, sino que més bien fornfa parte ~

. “de 1a experiencia del banco sobre la partida que estamos investi--

ighndo; aunqixe héw que hacer notar que esta deficiencia puede deber
se I3 insuf:x.c:.encia de capitals -

'.Naturalezn del active circulante.

‘_El ‘activo circulante de un negocio esth formado por todas~ g
dquélléa partidas correspondientes a operaciones normales del mis-
‘mo y qixe d‘entro‘de un .plazo razohaﬁle,‘ -generalménte de 90 a 120 -;-
dias qdm§ méximo, se conviertan en efectivo.

Eete plazo depende obviamente de las condicionea particula_

res da la empresa, asi como de la sltuacibn generel del comercio y e

dg la indu,stria. Asimismo, sirve pera determinar si el importe de
" les buekfas pendientes de. cobro excede ¢ no a la cantidad que el -
-'negocio puede deetins.r LY la concesidn de «crédito.

Por 10 que 8o refiere a los inventanos, debe examina.rae--'

‘periédicamente que las exietencirm estén deb;Ldmnente aseg-uradae,'-

105 otorgantés de crédito aiempre deban pedir eata clase de ;
informaci&n a. loa solicitantsa del mismo, en caso: -de que &stos ﬁl-"

timou no la proporcionen. :

we la.s cuentas que por: cualquier motivo g8 les slga alg;ﬁn -k

del activo fi;]o. :

: La efectivida.d de las cuentas por cobra.r se ﬁ.;]ar& por'm

‘0 &e ktenga algu.na controversia, deber&n inclnirse dentro Sy
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" ‘dio de un minucioso exémen que se les haga con el fin de fijar la-
' Jdad de lau mismas. tomando en cuenta las condiciones -de crédito -
: _oxilnntca en cada caso. Las cusntas por cobrar cuyo inite de o

! _»plazo oxc-da un perfodo de tiempo razonable para efectuar el cobrq B

.y 'Bu’ contabilizacibn, se deberfin exciuir del Activo Circulante, =w
’j:?oeodi‘ndou ala apllicac:lén proporcional de la Reserva para. Cuen '
. tas incobrableé ¥ se seguirh la misma politica para todds aquellos:

;dprééhbn.. c_rSdit_ou;. ‘atc.y; que se encuentren en condiciones similae

1P6r ﬁltﬁo, debemos hacer nﬁtar que oualquier partida éu;_g
: ‘tak & la prestacién de alguna garuntin. deber§ presentarse dentn} -
‘ db;. Activd Circulante y deducirse del total‘_dei grupo ‘& que perte=
‘ ovz‘ca..'huta‘ que guede libre de toda afectaci6n. pio’oédimiehto (iue ]
La la vez permite consignar la obligacién contraida. y que o5 el u&s
. indicado pua cstos casos,
: :-‘.‘Nnturaloz'. del Pnivo Circulante, »

k Deberin incluirse dentro de-este gx-upo, todas aquelln —
) ‘obligaciones cuyo venciniento sea menor de un aﬁo contado a pzu-tir’

'_d- J.a techa del ﬁltuo bu.lnnce.

Tubi&n deberin fornar parte de estu grupo aquellas puteu

de. obligncionoa concortadns inicialmente a lugo plazo cuyo venei—-’ b

. liente gnod- conprendido en al timino do un aﬁo a contu do 1; fo

ahl do balunco. puoato qu.e haa' que hncar 1a provisién do Iondo

I. las cniaiones de bonoa, etc.
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: ‘;part’e de ‘dichos valores cuya amortizacién se efectfie dentro del =
ﬁlazﬁv de nn afio indicado con anterioridad deberi considerarse comol
Pﬁsivo Circulante.

o “Por lo que se refiere a los Documéntos por Pagar: a bancos),

oA ahéiisis ‘tiene por objeto conocer en que proporcién se ha usado. -
‘el crédito concedido por los distintos bancos. Es de vital impor

: tanéié, téner en cuenta la fecha de vencimiento de los mis'n}os a’-i--

k o finld’e" hacer la habilitacidén de medios para los distintos ;.Jagoa a-

! iedb:l?da'gu'e,se vayan. venciendo, o bien, a falta de 8sto filtimo ges-
. tiﬁxmr ;u renovacidn 1o que implica un sfntoma perjudicial. En ca:
5;) de nvn'-"lrxa.’cer geatiqnes en los bancos para llevar a cabo la fenov_g
oi6n de loa ‘documentos, habré que obtener los fondos necesarios o=
'-bypox’jiotrc} 6onducto, de acuerdo con las fosibilidadea que se refle-a-

“Jer'en-1d "fecﬁa del balance.

a fEI]"’imlbmrte de las Cuentas por Pagar e‘a_s muy importante; ya-
~que. inii¢a la cantidad neta de que deber§ disponerse para efectuar
la 1ichida§t16q’deb 1as reppoctives deudas. Al igual que para las. -

: f‘,Ou'exit;ab "poi‘ Cobiar, es necesaiz'-io detéxminéral promedio mensual ~de

'@xes pendientes de pago a 1a fecha del balance. Eate dato-

. v.‘se obtiene tomando cono baae el promedio mensual de: compx-aa y d:i.vi'.

: diendo eu impox-te entre cl total de Cuentaa por Pagar- s1 ésta ci'

i aea, rebasando 1os plazoa eat:lpulados para lau condiciones en quo-
se. a.dquix‘ioron. adomh de considerur un periodo razona.'ble, eato -

e ‘taor& luticiente pax-a llevar a cabo una minuciosa mvestigaciﬁn v ..

r:lz\uu'] ! ue cansas.

‘ f!'l indica que out&n pendientee de’ pago laa conpras do’ variou mo-- -
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» .‘ ‘E1 renglén de Aceptaciones por Pagar, es de especial impor
"'}“tranciva,' ya que es necesario concretar toda clase de detailes refe-
rentes a esta partida & fin de sefialar si intervienen poises extran
jeros, la ﬁatualeza de las operaciones a que correspondan y la -
forma de los convenios financieros v.gr.: si- se han hecho bajo car
: tas de crédito,asi como la clase de las miamaﬁ; ¥y en caso de exis=
t;!.i' saldos no utilizados en las cartas de crédito en circulacifn,-
i ve‘r cual es le..p;obabilidad de'l gue se reembolsen en un ‘i‘uturo ‘cer-
cano, ‘

Las partidas acumuladas deben considerarse dentro del Pasi
vo Circulante, ya que por lo regula.r se pagan invariablemente den~
\v",'tro_ de u.nkcorto plazo a phrtir de la fecha en que se haga su esti-
; macién.  Tanbién deberfn inclufrse d’eptro del Pasivo Circulente, -

“;,v‘lois adeudos a compafifas afiliadas, 'controladns b subsidiarias ya -
i‘vq_ue debe tenerse en- cuenta que 1os pagos se; efectuarEm cuando aq\l§
) ;, ~1las lo requieran. sobre todo cuando la empresa que: formula el ba=
'j_ lance tenga el carbeter de matriz, independientemente de no ajuu-—
s ‘_téu‘ree‘ a:las c&ndicioneé en que se haya verificado ol préstamo; o =
‘ 'se haya ‘efectuado la compra, con la. (uu.ca salvedad a, este respec!;o:

de que exista un convemo expreso gue estipu.le un plazo mawox- de S

'v',:?.\m afio ‘para la fecha de pago.

E.n contraposic:.&n con esta clase de cuentas es conveniente'

o hacer notar que los adeudos de compan!as nfiliadas, controladaa y-

subaidiariaa, deberén presentarse como Activo Permanente ( F:Ljo )""

. ya que la empreaa matnz debe seguir un criterio oonservador pax-a-

: “e!octuar ol cobro do as cantidadea que 1e adeuden las yul
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-i‘inﬁ cuancié &stas atraviéae.n por dificultades financieras.
apital de Trabajo.
S La principal finalidad al establecer la relaci6n ehtre’ el=
‘ k’ active y:el pasivo circulantes es la determinacifn de la solvencia
0o sapacidad §ue tiens una empresa de pagar sus deudas a corto ple=
zo. En otras palabras, el objetivo que se persigue es conocer la-
- 'd:ALvsponibilidad de una empresa, establsciendo la comparacibn entre-
‘:d‘i‘.choa grui:oé del balance. "Por lo mismo, es necesario asaber que== *
,cebzvntidad de active circulante se tiene en existencia para,cubrir -
éﬁd'a peso’ de pasivo circulante. ‘
’ la diferencia entre el activo éircuinnte ¥ el pasivo circu -
7. lante. constituye el capital ‘de traﬁajo, llﬁmado‘también capital en
.‘ jt'ralbajb, ’capita.l de explotacién. capitﬁlviiquido de operaeiones, - 
chpﬁal‘ de rotaci6n, etc., La determinacifn del capital detraba-
jo viene a constituir la prueba de la situa.cién financiora de 1a -b
‘ empresa. siendo en la mayor:ta de los ¢casos la primera frolaci6n que
aplican los analistas de crédito, ya que es considerada como ‘la de"
» }:mayor trascendencia pa.ra fines de concesifn de crédito, aobre todo
B cuando ge desea conocer la situac:l.én financ:.era de- una negociacién o
o sin entrar en muchos pormenores. :
at qu-a conocer la relacidn m&s adecuada para una linea de ==

- »chdito, es decir, para poder efectuar 1los préetamos sin que la’ ca

’,',:;.pacidud de pago diamizmya de ‘un limite determinado, es indispensa- [P

: :ble Iijar alguna ba.ae o punto de partida. o fin de poder determinax'

“ GOH DDJOX‘

conveniente uencionar que antiguumente se considera

actitud la aituaci&n finemciex-a de la empresa.f LR



-4 =

ba como - satisfactoria para el capital de _trc\bajo una ra;:6n de 2 é.—

-l,v‘cue.lquiera qué fuese el negocioi de que se tratase, o 15 natura--
'1§za de las partidas individuales que formasen losk dos totale‘s com

puﬁdos. Sin embargo, actialmente esta relacidn debe considerarse
A’ﬁniéamente como una base para :Lkniciar las investigaciones, ya‘ ques

imv que hacer notar, que debido a las distintas condiciones y cir=
: .‘.cunstanciaa exiatantéa' tanto en las. enpresas comerclales como en =

i l;m:kimkiixevtriales, es imposible establecer de una manera general =-

esta ptqporcién para toda clase de negocios, Queremocs agregar que

ea!v:a.‘v razén puede variar segfin el tipo dye la empresa de que sme tra-
‘te; la.'gi:imgnsﬁn de 1akmisma; el ramo del negocio s que se dedique -
: ilﬁ ‘cntegor&a;da laa o})eraciones que -realice. ' ‘
. . CQn respecto a esto ﬁltmo \ma empreaa puede tener una. =e-

' »aituaci6n financiera desahogada, a pesar ‘de que la relaci&n de ‘ace
'.v'vtivo oirculante a pas:i.vo circulante sea inferior a 2 a 1y debido - ~'
v:'a la influencin de otros faotorea como sons: la naturaleza d.el negg :
k cloy 1a Spoca en que se encuentre el mismo. 51 estmctura ﬁnanoie.
'.ra, ‘el :meorte de su capital pemanente. el estado de. sus deudas,

o etc. 51 el capital de oxplotaci&n no mera suficiente. surge 1a -

B : cnosti&n de si el cr&dito suplir& ssta deficiencisa, y si la raz&n- -

: Zohtenida tiene margen sutioiante para afrontar la nueva obligaci&n S

8 _,quo as’ contrur& con motivo del otorgamiento del chdito. :

Es de. vitnl hportancia para la determinaci6n del eapitnl-' s

' ',vd° tl’ﬂbBJO. 00!1’1‘0531‘ Quo los. ualdos de los renglones de activo y-’* '

'do pnsi.vo oirculnnte, sean a: corto plazo, yn que la” incluad.&n on =

,:' tos mpos de otras pu‘tidu de distinta naturaleza nlterarh 1a




a5 =

efe’vctividad' de ia relacién obtenida. Por elb mismo motivo, es funda
meljtal conocer en especial los ﬁlazos de vencimiento tanto de los=
docuﬁentoa ¥y cuentas por cobra‘r, por lo que se refiere &l activo =
circnla.nte, asi como de los documentos y cuentas por pagar por lo~-
;que toca a.l pesivo circulante.
Aunque la opini6n de 1os diveraos autorea especializados -
» en’ el an&lisia e interpretacién de los estados nnancieroe no es =
un&nj.me a este respecto, queremos hacer algunas conaideracionea de
drden general que Juzgamos pertinentes acerca de la clasificacibn-
del pasivo, de acuerdo con su plazo de vencimiento y quo aon las -
siguientea' e
a).- Inmediato, hasta 30 dias.
_b),- Norxﬁal, ﬁaééa 90 dias." ‘
e)as Medio, hasta 1 afio, »
»d)v.- Largo, m&a de 1 aflo,
e).- Perma_nente. cuando 1o - ge sxtingue.v :
: "'_-Sin embargo, es conveniente agregar que para tines de ani-}
'lisis e 1nterpre'caci6n de estados financieroa ﬁnicamente 86 recono

cen dos categoriaa que sons paaivo a corto plazo, cuando el- plazo-

v_de voncimiento es menor de un afio; y pasivo a la.rgo kplazo, cuando- ’ 

o dicho pluo es suparior aun aﬁo. =

El cociente obtenido para el capital de trabajo. es de ti-'

. po finanoiero y mientru ‘mayor sea la raz6n resultante al etectuax‘"

“,'la _comparnci6n entre ol activo’ y el pasivo circulantes, mor aer&‘ _‘ g

o po 1o tmto la capacidnd ‘de’ pago de la enpresa. aunque por otra -‘xv '
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nero de la empresa.

Al tratar sobre ol capital de trabajo, es importante indi-
car el hocho de quo cualquier page de cr§ditos a cortovplazovno mo
dificl ol capital de trabajo, pero si nodifica la capacidad de: pa=

k go del negocios Esta consideraci&n viens a confirmar:la teoria de
que la@ cifras absolutas, pueden oonducirnoa a conclusionss errd--

,lou. por lo qng es preferible el enpleo de las cifras relativas,--

. que evitan esa posibiliddd.
'Es necessrio indicar que- el principal interés de un bmqno
i " ro-en el balance de un cliente, me concreta al punto de vista de -

la doncesifn de un préstamo para capital de trabajo, y desea ver =

- a simple vista la relacifn entrs los' grupos de activo ¥ -pasivo olr
" culantes, tel como son entes de 1a concesifn del nnevoprhtaim
L Hay casos en que el cupital de explotaci&n procodo del --,

: cfoetivo d.stinado a la compra de m.terias primas, ) bion, de la -

’condeacondoncin del provudor para con ol conprador al ot&rgarlo -
un chdito cxcopcional. En el pruer cw, 01 cap:l.tal do trabajo-
B ‘obtenido ae origina por 1a politica seguida por la gerancia del ne

: gocio, a.l pedir dinoro on prhtm con ob;jeto do pagar oyortunamon s

s to sua dcudas por ccnpx-a de utoriu pruu u otros uticuloa. El :

' ’aosundo °a80 ea Buy claro y no noouitl mayor oxpliclcién.

! En contru-io & uny buonn polltic-. eolercial quo nzm -prou B B

”:_‘_ aolicito n.n prlatmo ‘a lu‘go plazo pan 1u noeuidadu dol cupi-z .

- ‘“tal de’ explo'c-ci6n ordinario, aunquo n hiace en -lsunol ouu.

poro ;por rogln gonoul sohnontc dnpnh de quo n hlyl ogotulo ll W
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: . ’Desyeyamos hacer otras consideraciones que juzgamos son de = .
:fnterés referentes al capital de trabajo. Cuando el capitel de¢ ==
trabajc; es adecuado, se pueden afrontar p8rdidas sin ocasionar muy
‘glra"s_. ‘perjuici;oa al negocio; se pueden cubrir a tiempo las obliga
v_: ci;:nea del mismo,b en ocasiones afin anticipadamente; se pueden te=—
. ner existencias de inventarios suficientes para surtir ampliamente’
" 1a-demanda, . todo 107‘“;&1 puede permitir a la empresa, la concesibn
o de' cr‘@iﬁo a sus clientes, asl como una situucidn desahogada i)aras
f'lg @'queicién de los artfculos ¥y serviclos que le sean nacesarios.
: Uné. vez determinada la razbn de Capital de Trabajo, es.ne-
7; cesario. efectuer otras pruebas inmediatas como son la razén del -
"nargen de aeguridad ¥ la prneba de icido & prueba severa.
: v!nz6n dol Mnx‘gen de Seﬂgidnﬂ.
) : El ob;lcto quo Be - persigue al- detemina.r esta relaci&n, os-
. :compn.rar el capital de traba;lo, con el pasivo circulante, o bien,- '
'_ridicho en otrn forma. comparar la inversi&n de loa acreedores a la.r
“go! pla.zo ;r dc 105 propietarioa ( Capital de Trabajo 7 con la in-- )
bnrsi&n de 105 ncreedorea a corto plnzo ( ‘Pasivo Circulante J. ’
: Esta raz6n reyreaenta como su nombre o :lndica. un. pargen =

“de seguridud. ¥ con base en dicha seguridad se puedon doteminar -

1la5 lineaa de cr&dito. es decir, conocer la cantidnd que se. le. pnei'

de pr tu- a una negociacién sin quo pcugre su aituuci&x tinancio-f

cubiertos oportnnamente.

an condici6n uuy uportante parn este punto, aeguir un crito L :
nige "‘ador, a fin de 1o concadar crtditos que no puedm nr -

Por lo niano, os indiaponaable conoeor - aE
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el méximo de pasivo circulante que una empresa pusds ccntraef, ‘sin
que. peligre su situacisén financiera. -

La Prueba Severa o Prueba de Ac:l.do.

Activo Circulante = Inventarios-

" Pasivo  Circulante
El obdetivo de efoctiar la prueba Bevara ] prueba de Ecido

‘es ol de conocer la solvencia imnediata ‘aed negocio, por 1o que -~

copstituye _una prueba mfs estricta para determinar su oapacidad de
paigo a corto pla;zo. : k
Por raz&n natural, el rengl&n de mayor capacidad de paéé -
dentro del Activo Circulante es el efeotivo, los. demfs renglones -
/ integrantoa de dicho grupo, van teniendo menor capacidad de pagc--
R mdida quc [ oncuentren nhs aleje.dos del efectivo, por.-lo quer'
roapnota a su posic:!.&n dentro del ¢freulo nonercial o industrial.
Entendilndoae por circulo comercial ° industrial, el proceso dc ro
taci&n por el ‘cualy partiendo del efectivo. 8e adquioron oon !ate—*‘
art!cu.los o daterias p:\d.mas deatinados a-transformarse en articu—- :
lca terminadoa. los cuales al’ venderae 86 convierten en cuentaa i
por cobrar, las que a su vez, so transtarmm nuevamente ‘en otacti- '
'¥oe E ‘

~Es en -stn forma como :!.legamoa a analiza.r el rengl&n do -

quo puodo au!rir ﬂ.notunciGn en sus valorea, oosa que no aucod -'

con 105 denh alolentoa del Activo circulanto. ) Como hanon vist

loa invontuioa poacen caucteriaticu pcaulinres que loavh'

forontu a’ 1oe douh renglonu de Activo circulante. ya quo

innntax-ioa que Ll -1 quo tiono mnor capacidad de pngo. dobido a-', 5
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st; presentados en los ca‘tados financieros de muy‘ diferenteaAmane- vl
“ ras Yy tomaﬁdo para ello muy distintas bases tales como preéio de - -
: compra,‘ précio de mercado, etc. Existen casos en que para calcue=
iar ei costo de prod\.xccién, se carga a la produccién determinado «-
gasto, mientraa que en otras empresas se le considera .como gasto =
. no- aplicable a. la produccion, etc,
. - Es por todos los motivos mencionados, por los que al detexr
ﬁinars‘e la prﬁeba de &cido, se excluye del Activo‘Circulante el .ren
glén ‘de: inventarios, quedando Gnicamente el Active Disponible o de
- *prohta’ ‘feaiizéc:}.én, que comprenge gl efectivo en caja o bancos, ==
: clientes, docﬁlontos o cuentas por cobrar, iﬁversiones en valores-— -
3 cuﬁndc: ae'én bficilmente realizables o adeudoa‘de compafifas afilim=-"
"daa. cuando B8 encuentren en laa mismas condiciones,
5 So considera como razén tradicional para’. esta prueba la de

1 a l, ea decir, que el act:.vo disponiblo rapresonte como ninimo -

'un monto igual al del Pasivo Cix-culante. Asmismo. por otra par--

e te' Tos invantarios deberan tener un monto mAximo igual al Paaivo-'
'C:chulante. Debe hacerse notar que esta relaciou ideal puede Ve

:Léndole aplicableu las m:.emas indicacionea que se hicieron-

B al tratar sobre ln razén referonte al Capital de Traba;jo.

cuundo lunonte el volumen de. los invontariou en mayor nimes . .




'to del Pasivo Circulante y pvor lo mismo la capacidad de pagoe perma
... 'mece :anariablo.
S ¢ otivo !':Ljo. v
Las partidas del Activo Fijo o Permanents, dosde el punto-
de viéta anali{tico en relaciSn con el otorgamiento de crédito, sue- »
len presentar los mismos aspectos 'y ca;a’cferistioas por lo que &e-—
) reﬂ.ere a la politica segulda para depreciaciln, amortizacibén, va~—
luaciGn, hipotecas, propiod&d, proteccién y ne;joras.
La estimacién de las asignacioncs para deprociaci6n de los~
‘renglonea integrantes dal activo fijo 89 refleja directamente en -
’ los res\;ltudos del negocio, y lo mismo se puede decir por lo quem—
”v'v‘h_ac'o 8 los gastos de mantenimiento. Estos filtimos son todos aque-f
- ‘1los oargos qus se haceﬁ para colocar a una unidad de trabajo en -
"‘f'éoiidic:l.vohes de funcionamiento, de poderse usar y qu§ no cubren los-
;fgasto‘s‘" do’ operaéi&h o de uso, Generalnente los cogtos de manteni—

. miento B6 cargan a loa gaatoa de operaci&n, a medida que u inoy=e= '

g . rre on ollos, nunque hay oasos: en que debido ‘a su mngnitud ge consiy‘
dera lejor trutar de distribuirlos on varios cjorcicios.

Como ya hemos indicado con antorioridad, otro de los faoto-

: res quo tienon '.Lnfluencia dccisin sobre 1: situacibn ﬁ.nanoiora do

__’I"unq enmpresa’ o5 ln oorroct& vnluaci&n de cada uno de loa rnnglonu—-‘ ’,

‘Jun dol valor nctunl de un bicn do uta. clue. deb 'tona

oam cnjonto_.‘ su ntpnleu op pnrticulgr. asd ¢ qolo qn precio A

,:Lntograntu de su notivo tijo. Bl vulor de un blen. del nctivo l:ljo;y

’oa un heoho ccon&nico nujoto a oxtmau variacionu on' un Poriodo -“ b

do tiolpo dctenimdo. por lo niaao, pa.ru. que oxiata unn uti.lucib‘n 7
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o su valor de mercado.
‘ ‘ I@a ‘byienea inmuebles como son los terrenos, edificios, ==
et?:}, deber&n figurar por su valor total, deduciéndose de dicho ve
ibfl;m hipotecas en caso de haberlas, o bien haciéndolas aparecer
e}x‘el‘f’aeivo Fjo. ' Inﬁependiéntemente del método usado puara pre~-
sentarlos dentro del balance general, cuando se trate de estados =
- comparativos ‘habrén de exprosarse separadamente el valor bruto del
acj:ivé y'-e]. kde la hipoteca con que est§ gravado, con objeto de po-
der apg-e'ciar las variaciones que tengan lugar de un ailo a otro, o
lgntrewi'da distintos ejercicios. Se asentarf el importe exacto del

",égsurro informéndose como tal. La depreciacién se incluir§ tombin

por’ separado. entre las dbligaciones a largo plaz'o ( Pasivo Fijo ).
B ‘»"Est'as dos pa'rtida‘us, ‘hipotecas y dépreciacién,conatituyen los rene-
» Ej_’gllanes principales de las euentas clasificadas en sl grupo-de obli

- gaciones a 1argo plazo en ‘ol balance compu.rativo-

La divisi&n indicada que se haca entre las partidaa corres
“‘pondientes a bienea inmueblea sirve para indicar en ¢l balance com

; 'fparativo el plan de la empresa con relaciln a la depreciacién, la-

: cual como es: uatural, ha de estar siempre de acuerdo con el dom&ri

: to real del activc. Tamb:.én deben mostrarse con clnridad las adi-

ciones producida.s, con: el ﬁ.n do poder considerar si se hen capita :
lizado todaa las me;jorae © solamente. las que constituyen ampliacin

'pob. i

Por. lo qne se. refiero - % las pa:ctidaa de maquinaria’ a :l.nata
eonstituyen renglones [ los cualee debe tratarae en el -‘ ;

mparativo en foma anﬁloga a laa pnrtidas ae- terrenoa y
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‘ adificioa. por lo ’tanto, les son apiicables todes 1las consideracig
‘vn‘ea‘.’que se hicieﬁn gobre 8stas filtimas. Sin embarge, esta clase=
de Siénes suelen sufrir mayor depreclacién, por lo gue sus porcen=
‘.tajes con respecto a los inmuebles son mls elevados y pueden ti-aoi
. consigo nuyoyres va_riaciénen de un afio a otro, Tambibn deber&’ u;-
kkciﬁiue dentro de la depreciacidén la cantidad estimada por concep-
‘to de desuso ¥ de ob-olenoncia. Por lo que se refiere a los gravi
‘;nenea que puedon sfectar a la maquinaria y a las instalaciones, 8s
tosno pueden en modo alguno asimilerse a las hipotecas sobre bie-
: lne's' inhueblea,‘ sino que deberfn figurar aapunduonte. Ebtu obi:_L_ ;
gac:i‘ones contrafdes sobre dichos bienes suelen acusar una aitug---
é16n desfa‘worablo jor lo que toca a la posicibn finbancisra del evo-_v
C 1icitante ‘de or&dito.
’ ntang;blea..
. Las patentes, marcas,. derechos y el chdito marcantil dels
ﬁegocig, son sipmpro suaqnptibleu de i.-portantos »sopa.racionosk amxa-:
les. por Mco’nccpto‘ d§ emortizaciln, y las .:L.nstitucj.‘oneu ‘bancarias --

s f'akuollanbtenervmuy presentes estas deducclones al considerar dichas~

;p'e.rfidu. 'Ei valor de estos: renslbnea no pusds tenerae en cuenta=

t.‘mb.s quc como un elemento indirecto de un negocic en !\moionani-nto
ya: qu- on - ocaso . de liquidnciGn ‘Su_valor. es cami aiompre nulo, —— -
bion, doluiaﬂo roducido. Ia politica. adminiatrativn del nogocio-v

'requierl 1a reduoci&n de. ostu pu‘tidaa y sun eluinaciBn gradua.l - ‘
‘ en proporoi&n LS lu posibilidndou do dicho negecio. El cr&dito - ‘
~merctntil ﬁnicalento puodo ostnbloeerso al ocuiona.x-so ulgﬁn on-—-,“ :

bio ou la !oma do propiodn.d da 1a mpraea k4 para repruentar loa- VL ‘
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valores intangiblea, pero siempre con intenci&n de anular eata rax

tida en cuanto lo permita el desenvolvimiento de la empresas

) La diterencia entre el activo fijo y el pasivo consolidadow
feproaenta la cantidad de capital invertido por parte de los Pro=-
~pie£arios auri'ci_ente para asegurar la estabilidad del negocic., Es
' ti'raz&n es muy importante para poder apreciar también de un afio a
otro. la posicién que gﬁarda la empresa con respecto a su activ:o‘ 3
Jou '
;Iumrtuncia del Cagital Contable,

" El capital contable no constituyb ningﬁn problema slempre -

¥ cuando refina los detalles suficientes ‘para hacer més comprensi--~
’ kbl’e.su exfmen, .

' ‘Es importante hacer notar la utilidad que representa “el eé-
: tndio del capital -contable de un negocio, poxr conatitutr uno de -
v'vlos elementos. f\mdamentalea que ayudan & gonocer la estructura fi-
‘nanciera del mismo, ¥ por: ende a mostrarncs su eatab;lidad. Ef we
por tal motivo que a continuacién nos vamos a ocupar del estudio -

de las rélaéiogas o ragzones de la estructura del capitél.

i Rﬁlﬂciones o Razones de Eatruéturu del Capital,
i ngital Contnble Tangible » Pasivo Totnl.

La princi.pnl finalidnd al estudia.r esta relacién. es cono--

‘ »»doé‘ qne cantidad dc oapitnl propio existe en 1la enpresa en rela---k“v :

'ci&u al total: dol capitnl de tcroeroa. gea fste a corto o a largo- Fona

pl ) ‘u d-cix'. obnrvar en quo proporcién part:l.cipan loa recursol

‘propion Y 105 do tercorou en las uversionea goneraleu del nogoc:Lo,

deton:lnar cunl de loa doa grupoa ol lh inportlnta- . o
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by ver de ou&i de ellos dependes el negocio,
- .Ell'Capitul Contable astarf representado en Activo Tangible,
- por 16 que se har§ necesaria la obtencifn del Capital Contable Tan
gible en la aiguiento forma: Al capital exhibido o pagadb se aé;re-
-gar& el superfivit, ya sea Eate gana&o, pagado, donado o provenien~
te de revaluéciﬁn, asf{ como las utilidades del ejercicio, deduciew
des de Los dividendoa. impuestos, honorarios .y demés distribucio~-
nee resles o estimadas y deduciéndele también todos los activos in
tangibles tales como el crédito mercantil, las patentes y marcas,~
las concesiones y lioeﬁcina, los gastos de organizacidn, el degw==
cuento en la enisién de valores, etc.

El procedimiento menclonado . para obtener el Capital Conta~
‘ ble Tangible es recmtndado por autoridades en la materia, debido~
'a la imutarialidnd [ :Lnsaguridad existentes en los 1ntang1bles- '-  k
A'l‘mbiSn querenos agregeu- que en nuestra’ opini6n, el :meorte de los
elomontoa intangibles debe sexr liempre deducido del capital propio,
indepcndientcnente de que dicho importe esté o.né" pegado.

I.ms vardaciones que determinan aumentos o disminuciones del
cocienta de esta relacifn son 1as aisuientcs. aumento o disminuew-
- ei&n del capital, uuneni.o ° disminuci6n de las ressrvas, annonto ° :
E dialinuci6n do las gananciaa a diatribuir, aumonto de la.a p&rdidaa. ‘
por uortizar, cumbioa en los n&todos de valunci6n del activo. am-v~

";‘;nonto 0 dim.nucisn asl pastvo total, stc.

Eael tu&n, cono todu lu quo 86 refleren a- la. eatruoturl o

< pihl. portonaco al tipo do ln(liais tinanciero, ¥ noa a,rud'

a eonocor la capacidad do pngo tota.l de la empraaa, perniti‘ndonos C
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auaber‘si en-un’ moﬁeﬁto determinado el pasivo fijo se convertirf ~-
en iaa’sivo ‘cixjculante. Se considera como- razbn minima tradicionale
una proporci6n de 1 a 1, la que de ninguna menera debe tomarse ==
como absoluta. ' Slempre serk conveniente comparar la cifra obteni-
: ‘da para esta relac’:ién,v con la misma razén correépondiente a dife--
»’ rentes ejercicios, o bien, oon otras razones del mismo ejercicios
Mediante esta razbn se muestra ér&ficamente cusl es el con
{“tenido del balance, y en ainteéis, 1o que debe entenderse por sle=~
f‘;uac:LGnk financiera: el monto a que asciende el activo, y la magni-
tud de la ‘:Ln‘versién de’ las partes. interesadas en el negoclo: pro-=
E pietﬁrios y acreedores.
o En léa empresas industriales ¥ comerciales la inversifn dew
;loa propietarios debe ser mayor que la inversiln de los acreedoran‘

' pa;ra que la situacién financiera ge considere 5atia£a.ctoria, ya =

L ] fque ai la. Anversifn de los acreedorea es mayor, existirf desequili

'gbrio ¥ la situacién rinanciera de la eumpresa serf desfavorable; de
b.ilitﬁndon a tal punto de ser mls susceptible a las crisis mien~-
< tras ‘/ha,vyjoi-aa sean ‘1os incrementos de los intereses de los acreedo-
frés ‘so‘bre loa propietarioa.
I.a situaci&n financiera de la empresa se volver§ mis grave

v ouando la nuyor parte o la totalidad del paaivo ‘sea ci.rculante, lo
: que originar& que ol costo del capital tomado en préstmo sea exce ‘
'sivo ‘en’ relaci6n a loa competidores. ) ‘ :

k Tambi‘n doher& tonerae nuy en cuenta al ex’ectuar la hter-
‘-:protaciGn de eata raz&n. 38 parte del pasivo-a largo plazo de: la -
: ompren ut& formado por créditoa a favor de sus. propietarioa, en~ |

' ‘cuyo caao, tal pasivo . repreaentar& poco riesgo para la empresa, y& v
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ﬁde ;;or lo 5éneral la intencién de los duefios de la misma 8l fiw=
“nanciarla de esta manera es hacer una inversiln permanente, de -di

fcfente nr;xturaleza legal, pero de igual naturaleza financiera a =

1a de Bu aportacién en forma de eapital. v ‘

"En cl caso de que 105 créditos a largoe plazo sean avalae- k
dos por los duefios de la empresa, el pasivo a cargo de Ssta y a -
favof'de §lloa debe considerarse como una inversifn de. capital -«
propio, ya que constituye wn pasivo a favor de. sus propietario‘s‘y“
.ten‘iando los créditos concedidos, el aval de ellos misxios.. pér' su
ox}ig#n financieramente pierden su natuieleza de pasivo, Es por =
.este’motivvo‘, que desde el punto de vista financlero lo que intere
: Barésbla fuente de donde provienan. los Tecursos, es decir, capimm
) tal pro‘piovo capital ajeno,para. hacer las inversidnes de actiﬁo,
,sin tomaxr en cnenta s naturaleza jurfdica, pasivo o: cnpital. B -

o /| Esta consideraciGn acerca de di.cho paﬂivo, es de mucha -

‘ ,:meortancin dosde el punto de vista de la rentabilidad del capi-- -

' ta.'l. prop:l.o, ya que sl cpnsiderar tal pasivo como capital ajeno e
e vi!vxci'emezixta el coeficiente, ocasionfndose con ello uha tenden~s'
cla é.'aunentar el valor del negoclo, ’

B Por ﬁltimo, es conveniente sefialar que asta. razbn- al o~
. fyigual que las ya mencionadas, ﬁnicamente :Ludica la posible dea;pro ’; vl
: porci6n entre loa citados :Lntereaes y la probable msuficiencin -:I'
: ',de capital propio. haciéndose necesariaa por 1o mismo 1as investl

gaoiones adecuadas para ratifica.r las conclusionea obtenidas al -

: 'hn-r su :Lnterpretac15n.
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‘ Capital Contable Tangible a Pasivo Circulante.

La finali&ad, que perseguimos al obtener esta razén, es co

' nocer cual ‘eB la relacién existente en la empresa entre los recur

808 propioe v -los de terceros ajenos a ella. En otras palabrae, 3
saber que cantlidad de capital propio existe en relacién con el ca
-pltal ‘ajeno, es decir, gque mediante la investigacifn de esta ra-=-

z8n se desea .conocer la posibilidad financiera y el objetivo de =

" -.donde se originan las inversiones en el negocio, si de inversiom-

nistas o de los acroedores.
La financiacién mutua es muy comfin entre las empresas, de

ahf 'que efectfien compras o ventas a plazos, pero tambiln es fre-w

',‘ cuehte el abuso de tales operaciones, ya.sea de comprar o de venw~
: dér,'_ocasionando con ello el deaequiiibr:!.o de muchaa'orgénizacio-

" nea," o? ;por estos motivoé que resulta de inter&a deterniner la ra
3 28n que ostamos estudiando, con objoto de conocer si la empresa -

; funciona con medios propioa ° a:]enos.

EL uﬂisis dol putvo de una enpresa es de gran uporta.n
cin. como -ya 1o bemos destacado 'antoriomente. debido al gran de=-

eu-rollo aotnal dol cr‘dito on todoa sus appectos, Cuanda uwia o

: ,’prun ucralmtl m puivo, ya au Sstc. a corto o a largo plm.
~por uedio del cr!dito otorgado por terceros, se hace cada- vez més
dependiente ¥ sacrit:l.ca an la mayorfa de: los casos, 10 resulta--- :
/-4dos de: Bua negocioa a trav&s del pago de elovados intereses ¥ co--v »

'mtaioneu a’ loa bancos oa los prestnmiatu particularea.

Iaaa bureras a ln expansi&n de ‘los. cr&ditos van aparucion

lecuencin 1nlodiatu del uso oxcesivo dc ese reou.rno.ea

‘ i»,por ello, quo e cr&dito no dabe tener una expansi&n tan pronunciu
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da‘hgsta el punto de hacer pqligrai‘ el negoclo, aunque por otra =
parte, taipoco es posible prescindir de &1 por completo. Hay ca~-
808 ‘en que la dependencia de lba. empresa respecto de sus financia-
; vtyiox“e‘s o8 taﬁ-grundo, que agquélla se ve nbsorbida por éstos a ta;r
grado que se ve privada de ‘toda la libertad necesaria para su fun
clonamiento., De ahf surge la gran importancia que para el anfli-
éia de balances, tiene la relacién ent:;‘e el capital contable tan-’
giﬁle ¥y 51 pasivo circulante, comd caracterizadora ds t‘alesk situa,
clones. ' ’
La mayorfa de las empresas, en Bus més variadas activida~

‘des y dimensiones tienen deudas a corﬁo plazo §ue van venciéndo:so
Vgrad‘ualmentt durante el ejercicio. Esto es normal y ﬁt:}.l,,pero -
‘.‘doja‘r& :do"serio c;xando se rebasen ciertos 1£mitéa que- sefinl aremos
nés adelmto. »

: Es neuts&rio demostrar la forma como va evolucionando & =
" través de va_rioe ejercicios, la relacifn entre el pasivo sirculan
te y.‘ebl ogpital contable tangible, 81 el. pasivo circulante va --’
‘_'ex'cediendo; cada vez mfs al valor del oapital contable existe un -

' poligro bien clrnetorizudo, annntando el riesgo :aninante de in-

" aolvoncia © de.menores’ dofensan, s:i. las deudaa ‘que se van ‘contras

: _yendo ‘ge aplican a la adqniaiciGn de activoa fijos.
Lu titncionea de mayor doueaporaci&n financiara. provio-
; nen precismante del _exoeso de aplicaci6n de’ rocu.rsoa on- nctivos- .‘

- fi;loe,’ lo quo deaoquilibra la situaci6n de 1&3 fi_na.nzan yor 1: fal

de kvalores ciroulantes, ocaaionando -oon- ello nnn de laa grandu U

' de!iciencia.s de laa ompresas como veremoa a continuacién. loa ad- :

L
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ministradores de las empresas a veces son llevados ala adquisl=w
cibn de inmuebles, al punto de sacrificar a sus negocios mediante
oi fago de altos intereses a los bancos ¥y a los particulares, tan
to, que se van imposibilitando de efectuar pagos de deudas con w~=
descuentos y de hacer inversiones en inventarios y en oportunidas-
de‘a cada vez mls ventajosas mediante la oferta de compras al con~-
tédo.- ‘
Otro nmal frecuente es el constitufdo por el exceso de vsg_’
R taé a plazos, sujetas muchas veces a riesgos considerables, mien-
tras la empresa, que también compra a plazos, asume Compromiscs =
que-deben sQr nldédos,-generalmente, a corto plazoe
Por todos los motivos. expuestos juzgamos que esta relaZ--
cidn posee la eficienciam necesaria para la formacifn de un julcio
ex#ctﬁo sobre la _vida. actual y futura de la empresa, en atencidn a
i ‘laa'poaibilidndes fropias di &sta con feforencin a: terceros; y -
por aﬁ intor-edio‘sa puede tambifn formar una idea sobre la situ_g
ci& fin@éieru de la miéma. La evidencie que nos proporciona su
coclente es wayor afin, y mls efectivo, si observamos su evolucidn
a travls de comparaciones de ejercicios ditarentes.
‘ Por ﬁitimo, queramos indicar que mientras mayor sea el oa
) pital oonta.ble, Bayor deber§ ser el coclente obtenido para esta -'

: raz&n. Esto ~significa que el uso del cr&dito en las grendes emee

o _proau debe ser noderudo, para no. comprometer al negocio. dabido-

nl n;or nﬁ-ero de oparaciones quc 8o ‘efectfian en ellu con rola-:'

s ‘cﬂn ‘nvlu de menores dusnsionoa., El resultado' obtonido pc_u'a e_g,

ti relacidn ‘es de ti‘,po' financierc, y mdentras mayor sea Bu ‘co'é:!.cix_"
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te, mejor ser& la situacién financiera de la empresa, debiendo -~
considerarse tradicionalmente como satisfactorio cuando oscile w=
‘. entre —%— 8 1.5 si se trata de una empresa industrial, y — § -

3
1,33 para una negoclacién comercial,

Activo no Circulante Tangible a Capital Contable Tangible.

La finalidad que se persigue &l determinar la relacibn en
~.tre el-activo fijo y el capital contable tangible, os conocer en-
qﬁe proporcifn son hechas las aplicaciones de capital y poder saw
qu'ai el activo fijo perjudica © no la buena marcha financiera de
ia empréaa. Tambidn nos expresa hasta qué grado se ha inmoviliza

do ‘¢l patrimonio del negocio, o bien, la parte del patrimonio tan

o giblo'que eath reﬁreaentada en inversiones,

Eutq razbn es complementaria de la de capital‘contaﬁle a~
Paai;o Total y es utilizada como 4ndice del probable exceso de in
VQreién en active fijo, lo cual repercute en la disminucibn de ==
las utilidades de la empresa, debide a la depreciacidn, repara---
c¢ibn, conservacibn, dqspordicio del capital invertido y demls gag
"tos originedos por dicho éxcedente,

Cuando ‘ol activo no cironlante {activo fijo) excede ul o8

k pital contablo, significa que una parte del pasivo ha sido inmovi

lizada; cuando. el capital contable excede al activo no-. circulan--j

: te, repreeanta que 1os recuruoa provenientaa del mismo capital L]
‘:i‘contablc fueron suficiantea para 1a adquisiciGn del activo tijo ‘¥ ‘
‘ hubo un excodente que 8¢ 1nv1rt16 oy Activo Circulantc b4 la tota-~'
blidad de los. rocuraoa del Pasivo se 1nvirtieron on Activo Circulan

'.:jo.
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: Eé muy comfin que las empresas industriales, inmovilicén -—
iayo: capital contgble del necesario, debldo a las inversionea que
,’sa' ven obligadas a efectuar en la adquisicibn de ﬁaquinaria nés mo
déma, ampliacidn de 1a planta, etc, Debe tenerse mucho cuidado ~
‘sobre este punto a que nos estamos refiriendo, ya que es de tras--
cendental importancia para la empresa el dar un paso de est'a. Anatu-—
ralcéa, ya que una ver dado, no permite voiver atrfs, disminujvendo
al mismo tiempo la capacidad de pago total de la misme, Al efec-«
tuaﬁseveaté.a grandes inverslones, se ocasionarfin pér lo tanto cos~
’ tos muy elevados, debido a las altas cifras de las depreciaciones.
7 si existe duplicidad del active fije con relacién al capd.-
tal contablo habr& rigidez en la eituacién financiera, ya que no -
existirf capital de trabajo, y si lo hay, estarh formado por pasi-
vo fijo qus ocasionarf fuertes intersses, que a su vez ocasiénar&n
unos coatos muy elevados, k
Por ﬁltimo, es convenlente considerar como proporciones -~
i tradicionales nbximas para esta relaocifn-lass siguienteax—-;— 8 0,67
\c‘ugmdo se trata de una negociacifn comercial, y'—-z—- § 0,75 cusndow
k se tefidx;a a una empresa industrial, ﬁientraa nayor sea el coclen
7_ te, peor serf la situacibn financiera de la empresa.
' o Cuando B8 observe que el activo £:L;]o predomina sobre ol ¢a
pital contable,’ Be debo investigar inmedintamente si el primerov-
k":ﬁi:rokduce algﬁn renﬂinionto que jnstifique su aplicacidn, 81 no o= '
‘ kproduce. hay que avcriguar en gue condiciones se nst& operando auv
valorizaoi&n. con el fin de poder fomarae un juicio m&s preciso -

aobre la posibilid.ad de recuperaciﬁn de dicha aplicaci&n, aunqno - -

N




- 92 -

al miks;no' tiempo no hay: que olyidar que, en la mayorfa de los casos,
indopén'giientemente del rendimiento o de la capacidad de reouporl-r-'
cibn. el exceso sobre el 14mite considerado normal serf purdudicial.

. Rotaci&n del Cagital Contable.

Para determinar esta razén debe establecerse la siguiente-

relaci&n. )

Ventas Netas

Capital Contable,

Esta razdn se but‘iliz'a como Indice para conocer la poaiﬁis‘-'

S insuficiencia de las’ ventas, la cual puedo ocaaiona.r la dism.‘!.nu-- :

. c16n en las utilidadas.




CAPITULO V

* BREVE_ESTUDIO DE_LAS RAZONES ESTATICO-DI-
NAMICAS INDISPENSABLES PARA EL OTOR -

GAMIENTO DE CREDITO.

‘ Rentabilidad de la- omgrena.
1a relacién que debe formularae para obtemr la rentahﬂi'
dad de una empresa es la siguiente:

Utilidad Nela

Capital Contable
Esta relacidn es la de mayor interds para los accionistas
ji-eferentea, pueéto que répreaehte. un margen para que se cu‘nrén-—-‘r .
sus re%zd:\mientoa futuros y tﬁmﬁién es de importmiciﬁ para J;oé -- .
- qcr?pdoiée a fin de que puedan conocer el margea de protecoidn de"
,sué préatanos. v
Rentabﬂidad del Cagitel Comfin .
, 1a rentabilidad del capital comﬁn 50 puede obtener ‘median .
te 1a aiguiente raz&m ‘

Utilidad Neta « Dividendos Preferentes

" Capital Contable - Capital prerere’nte

Esta ra76n nos indica exclusivanente la utilidad que es =

B propiedad de los accionistas comunes,

: ‘Rentabﬂidad de le.s Inveraiones totales.
Toma.ndo como base que un negocio no solamente obtiene - -
',uti.lidadaa por medio de’ su capital comﬁn. s:Lno que adem&s de és-* :

7 te son factorss muy importa.ntes para tal fi_nalidad su eapitu L
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B rreferente y su pﬁaivo consolidado, se hace necesaria la determina-
© 0i8n de la siguiente relacifns

Utilidad Neta + Intereses sobre el Pasivo Consolidado

Capital Contable + Pasivo Consolidade

Rentabilidad de Opex‘aciﬁn del Negocio.

Para determinar la rentabilidad de operacifn de un negocio,
o5 - necesario -separar el activo de operacidn y la rentabilidad del =
activo del negocio en la forma siguiente:

Utilidad de Operacién

Activo de Operacidn
v ) Esta relaci8n nos indica el.grado de la pro@uétividad acom~ ;‘
. h6ﬁ9a~del capital contable, y es una medida representativa de la =~
:ﬁ‘ie'rza -produc{:iva de 18.. emprose,y moatréndonos por lo mismo, la efi-
-t‘:acvia‘v de la operacibn de la misma y puede aplica'\rse sin tomar en -=
ij ‘honsideraci&n el tipo del negocio, o de las subdivisiones que exige
: tan dentro de una misme organizacibn,

;Rotaci&n de cuentas por co‘brar. E

" Esta relac16n est&tico ~ dinfmica se puede obtener de la =

comparaciﬁn de los renglonea correspondientes a Ventas Netas y 8 wm

= C;I.:Lentee, pqdier_xdo plantaax_'ae en la siguiente forma:

Ventas:Netas

Promedd.o do Cuentas_ y Docu.mentos por Cobrar -
La finalidad que ge peraigun al determina.r esta razSn, e~
L conocer qua parte de las ventas es la q_ue eat& pendj_ente de cobro,-

"o bien, aabe*-cuantas veces esté. representado el total de la.s ven-- :

las cuentas y documentoa por cobra.ro
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- Gomo ‘los saldos de los renglones de Cuentas por Cobrar ¥y -
~’de Documentos por Cobrar, son estticos y se refieren. por 1o tanto-‘
‘éTu.pa fecha determinada, y el saldo correspondiente a las Ventas es
diﬁ‘nj.co y abarca una serie de operaciones que se han realizado du-
ra.nte un perfodo determinado, se hace indispensable-la obtencién de
‘una sola oifra representativa de las partidas de Cuentas y Documena
tos por Cbbra:. que comstituya un promedio de los saldos que han te
: nido 651;05 renglones del balance durante el e jerciclo, a fin de que
Se’ pl;l_ada eatablecer una cpmparaciﬁn légica con el renglén de Veniaa‘
Retaa.
Ecte promedioc es una. cifra convencional que se obtiene paé-
- ra poder preaéntar una serie-de datos en uno solo mediante un proce
v-ydim'iento arbitrario, que consiste en llegar a conocer la suma d§ to
‘das Jv.asv cifras deseadas y dividirlas entre el nimero de datos: reprg_
'sente.tivo '
Esta misma relaciSn que estamos examinando nos ayuda a de
igrmina.r el plazo promedio real de crédito; mediante la siguiente -
,b‘f‘8rkmuia:. | -
' 360 dfas 6 nmero de dfae que comprenda

. Plazo medio
* = el perlodo de las ventas

Rotacibn media de Cuentas por Cobra.r
Esta filtima férmila e's complementaria de la de rotacifn de

'cuentas por cobrar, ¥y su rosultado nos :Lndicarﬁ el nfimero de d{.as -

en’ que la empresa efeotﬁa sus cobros, en t&rminos mediose Es de -

verdadera dmportancia la deberminaci6n del plazo medlo .de cobro, ya -

) ’que su comparaci&n con el plazo de cr&dito que la compaiiia ha f:l.ja-»'

: -v_do a sus: clientes, indicard si éstos ﬁltimon esté.n dentro del plazo. L
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:.’que se les ha concedido, mostr&ndonos por lo mismo la eficiencia de

L1 'empr'esa por lo que se refiere a sus cobros.
la determinacibn de la rotacidén de lag ocuentas "por cobrar- -

A_‘gs,n':'u,y necesaria para la empreea; ya que de existir un saldo muy'--

[ elevado en cuentas por cobrar, nos indicarf que se estfn restando -

‘nédioa de accidn a otros renglones del balance. que-se' consideran de
"mayor importancia tales como el efectivo, que permite cubrir oportu

-namente las obligaéionea del negoclo, asi como efectusr nuevas rot_a;'

- clones,

‘Por f1timo, es conveniente indicar algunas de las causas =

a las cuales puede deberse la sobreinversién en cuentas por cobraz'-
y que son las siguientes: _ :

i ‘a)o~ Exceso’ de 1iberalidad para conceder crédito.

b).- Falta do actividad en la cobranza. '

ic);- Fél;:a de cancelacisn de las cﬁentas ‘:ancbo'kbrablea', 0 um

bien, el descuido para erear las reservas adecuadas ~

para dichas cuentaso

Rotao:.&n de Inventarios.

Para 18. obtenci&n de esta relaci6n dsben tenerse como ‘base:
» A'fundanentadlente las ventas ¥ los inveutarios, eatableciéndose la - ;
‘_ ‘nianm en cun.lquiera de las doa fornas s:.guientes: B

Ventas Netaa

Promedio de :lnvent_arios a precio. de venta

Costo. de vehtas

. Pronedio de inventurios a precio da coato

flEl resultado obtenido mediante la deteminaci&n de eata T8
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zsn :q\ie 'gstamos éstudiando, nos inuaétré. el nimero de vecen que haa
‘:sido-,v‘endidaalaa existencias medias de inventarios durante el —e~
‘gjercicib, tomando como base un perfodo igual al periodo correspon
diente a. las ventas, por lo que & un mayor nfmero de rotaciones ob
.'t‘e.n:l.’criaa, 16gica.ilonte oorrovsponderé una mayor utilidads Por medio- ‘
i . de esta relacidn podemos determinar si se han"efectuado. mayores o~
me;iprés ventas que en iloa ejercicios anteriﬁr'et; o que en otros ne=-
‘ 7 gocioé, indicé&ndonos por lo miémo la eficiencia en las ventas.
il Debe tenerse muy presente al aplicar esta razén de inves-
4t:l.'gar sl la ex;presé tiene establecidos porcentajes fijos de utili-
- dad ‘sobre las ventas, y sl estos porcentajes son uniformes ya que-
51 e utilizan distintos porcentajes para cada clase de productos,

.se tendr&n que elaborar igual nﬁmero de relaciones para cada uno -
‘_,'de elloa.
Por lo que se refiere a la obtencidn del Plazo Medio de -bv

s las Ven(:aa, es necesaria la aplicacibn de la férmula siguiente: -

. 360 dfas, o nimero de dias que compren
PJ'_““ medio do Ventas = - da el perdodo de las ventaa.

. Rotacibén media de Inventarios -
Esté rélacién nos d& como resultado el nimero de dié.s qné
los inventam.os pernancoan almacenados antes de ser vendidos, y --1
"nos sd.rve para mostr&r sl el volumen de las ventas examinadas ha -

?aido nayor o menor que en ejercicios anteriores. © que en otraa -

compaﬁias .

~ Como el Mcronento en las ventas no siempro repreaonta au'v S

A"'mento en las utﬂidades, puode suceder que a -un auusnto on las von“ o

i ".»:tas ‘corresponda simulthneamente .un aumento: en vel'costo _de.‘ventas o
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-~ ‘en los gastos de operacidn, Por lo mismo, esta razén necesita come-
‘plemantarse con la-determinacién de la utilidad bruta y la rotacién
de-las Cuentas por Cobrar,
La rotacisn de inventarios es una relacidén que tambifn nos-

‘ayuda para el estudio del Capital de Trabajo, ya que por medio de -
»‘ellé ge puede saber si los inventarios son o no circulantes, asi co
mo de la proporcibn de los mismos respecto al volumen de articulos-
kme [:1:] manejé.n. Su obtencidn nos pérmite adembs, conocer el impor-
. te del capital bhsico destinado a invertirse en inventarios, asi co
mo verksi dichos inventarios se consideran adecuados con respecto a
J.és ventas que efectfia la empresa.

' Pox lo general, es muy comun considerar que las empresas in
- duatriales se vean en la necesidad de tener mayores existencias de-
inventarios que las empresas comerciales, debldo a ‘que las materias
primas enthn sujetas a una fluctuacidn mls répida en sus precilos -
que: los articulos terminados. Ademfs deBe tenerse presente que _—
'las‘prmeras deben proveerse de las @teri&s primas suficientes pa-
"ra mantener una producci&n normal, ya que la carencia de ellas ori-
‘g‘maria una disminucifn en la producci6n haste el grado de hacerla=-
“nula, y cossionaria tambifn un aumento en los costos (sueldos de ==
A~ob‘rei'os',' renta de lo‘c'alea,r etce).
» ’l‘ambién es necesario agregar que como en una orga.nizaciGn -
’:Lndustrial existen varias clases de :anentar:l.os (materias primas,
""a.rtieulon en proceso. articulos termim\doa), serh necesario determi" -
,‘ nar una. raz&n eapecial pa.ra cada uno de 105 grupos en partictﬂ.ar, - '

. Vde 1a manera. a:guiente'
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1.~ Rotacifn de Inventarios de materias primas:
Costo de ProducciSn - Mano de Obra - Gastos
de Fabricacibn

Promedio de Inventaric de Materias Prina.é

Plazo Medio de Consumo:

360, o nfimero de dias que comprenda el perip
do de las ventas

Rotacidn de Inventarios de Materias Primas

2,- Rotacisn de Inventardos de Artfculos en Proceso:
Costo de Produceiln

Promedio de Inventario de Artfculos en Proceso

Plazo Medio de Produccidn:-
360, o nfimero de dfas que comprenda el perip
do de las ventas

i RofaciGn de Inventarios de Artfculos en Proceso

3.- Rotacién de Inventarios de Artfculos Terminadoss
; Costo de Ventas

: " Promedic de Inventario de Artlcules Terminados.

: Rotacibn ‘vde ia' kPlanta.oy

’ Se entiende por "Planta, el conjunto de inverziones que ~=
const:l.tuyon ls. unidad de explotacifn de una negociacién :Lnduatrial,
: 'annqua debe aclararse, gue tambifn puede referirse a una enpresa. 1]
' _ierg’ill. La "Planta" es el capital pernaneni:e, o sean aquella;s in-
'virsion‘es ‘que le-dan a una negociacidn su estructura miam, e§ dome
cir, ‘hablando ‘en tSr-:Lnos contablea. constit\ue al activo. ﬁ.jo de -
‘una enpreaa.

I,a. obtenci&n de’ eata mz&n 8¢ cfeoth led:l.ante 1a s:lguiento » (

: rolac:l.&n:
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" Rotaoibn de la Planta:

Ventas Netas

Promedio de Activo de Operacidn no circulante
(Sin deducir depreciacifn o amortizacifn)

Esta razn es de gran utilidad para el analista de cr&ditoe
cuando ge le estudiam comparativamente a través de varios ejercicios,
o bien, con la razdn similar correspondiente a otras companias. Me

ra?aremh
diante su obtencifn podemos apreciar ‘fhcilmente si la {producoidn) de
las ventas ha aumentado, o blen, si el active fijo ha disminuido.

Si en un afio la .relaci6n entre las ventas y el activo fijo~
disminuye, puede suceder que se deba a una disminucibén en el voluww
men de ventas, o blen, a un aumento en el activo fijo. v

Cuandoe la aitnaéi&n es aatiafﬁgtoria. quiere decir que se =
ﬁeceaita un u.mrgen de utilidad reducido para poder repartir un di--
videndo satisfactorio. )

Es condieién muy importante al determinar la rotaciGn de ==
la planta, no dedusir en esta relacién dentro del activo de operawe
‘ci8n no eirculante (activo fijo), las cantidades respectiv#s corres
- pondientes a la depreciacién o amortizacibn de los renglones intes :

@Antgs de este grupo, ya que de hacerlo s¢ corre el riesgoe de ha-~

cer una interpretacidn errénea, al aparecer como resultado unA Glee
: : fra relat:l.va aparentenente mayor que la ‘que realmente debe obtoner-

ae, y que noa indica un falso aumento en la rotaci&n debido a la de
"ducci&n de las mencionadas acumull.aciones por concepto de deprecia-- o
. ci&n o dc amortizacién. .
‘ . Una’ citra a.lta por lo que respecta a la inversi&n en acti—- »

vos fi:]os invariahlemente implica un aumento en los coetoa, por de-‘
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v
praoiaéi&n, por intereses, por seguros, etc., y una rotacién baja~
’ es muy grave, ya que Gnicamente puede solucionarse aumentando el -
volumen de los negocios o reduclende el activo circulanf;e, lo que-
k ocasiona frecuentemente el cierre de una empresa. ‘
EL punto de equilibrio. _

La gréfica del punto de equilibrio es fitil, para analizar-
'la" situacién financiera de una empresa que solicite un crédito y -
‘pervirf de elemento importante en el informe que se le proporcions
a la instituciln que lo va a otorgar.

La organizaciSn y operaciln de una ompresa tiene como f£ina
iida.d fundamental la obtencifn de utilidades, por lo mismo, es ne~
cesé.jrio efectuar un estudio analftico de sus resultados con objeéo

dg 'povder nem a una conclusidn ad da con respecto a la sufie

“oiencia o insufiolencia de utilidades.. ‘
* Dicho estudio analitico de la utilidad mbxima de una negv-‘
ciacién pue&e simplificarse por medio de la obtencién del llamado-
- puntov de equilibrie ocon&mico de una empresa, El punto de equili-
_brio econbmico es aquel momento en que los ingresos producidos por”
las ventas de una empresa llegan‘a aleanzar una cantidad igual a =
los '351'0508 rupreséntados por los éostos totales, de manera que no
se obtiena ni utilidad ni pérdida.
Generalmente suele preaentarse ol estudio del punto do -=

equilibrio por medio de. una represontaci&n gréﬁ.ca, en la cual a6~ ;

:localiur& dicho punto’en 1a interssccibn de 1a 1inea de las ven-- i

'tas con 1a linea de los costoa variables que son los que modifican_ v

pupptanoia;uente la situacibn ﬁ.nanciera de una empresa.
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.. Tanto .el,costo de lo :v.e_x.x‘iiiydp,‘como el costo .de dig;:txf;.bu-f--
S 61611, -estén, fornados por costos fijos o vraq.ativ;i_nvent;e _ﬁ,qu ¥ por -
costos variables. . Los gastos ?ijos son aquellos. gastos que no v’a_x--
xfinn con ei volumen de_las' ventas o de la prqducq;6n, . Tenemos como
’éjemplos de estos gastos; los sueldos, rentas, impuestos, deprecia-
cifn (método de linea recta), amortizacién etc.
‘ Los gastos variables son aquellos que se originan directaw-
mente en funcidn de la produccifn, y que, comsecuentemente varfan -
" @irectamente con las ventas o con la produccibén. Entre esta clase-
de gastos tenemos los siguientes: costo de materias primas, mano de
- obra, energia elctrica, etco
Cuando los costos variables cambian en proporcidén al volues .
men. de las ventas y los gastos fijos permanecen constentes.con res- -
~pecto a las ventas, la diferencia. entre los costos: variables y las-
§e:}tas.§ervir§ para dl}lbrir‘ los gastos ﬁ'j”, y‘ el scbrante existente ‘
sé: t:rg.fluc;g_& en utilidad.
. Cpmi) ﬁemg visto, las empresas tienen costos fijos y costos
g _variables, pudifndose.obtener. en esta, forma el nivel. de produccibn-
Q de”.vv_entale necesario para que el negooio no obtenga utilidad. ni .
’Ap_ﬁrq:l.da{,kmed;.ante el‘métodvovconiabl‘e del punto de.equilibrio, ouya~
: :Smula dsmos a continuacidns iy
fl‘.,vp-'.yi.: S
v

: En esta. !’6rmu1a tenemoe que.

HE T A

’ sorber el costo total.,
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. Fo= Gasfos fijos.
X '= Gastos variables.
v

Aspecto Leggl{

No p;éés querido dar por terminado este trabajo, sin antes
lphumerar brevisimamente dentro de este miamo'capitulo, algunéslge-
“los artiéulos de la Ley General de Institucionesyde Crédito qu@*--

son de aplicacibn fundemental para el anflisis de los‘estados fiam
(‘nancieroa que se hace para concesidén de créditos, en especial por-
‘1o que se refiere a los créditos de habilitacién o avio y refaccio
na;ios. sin por .ello menoscabar las reglamentnciones que sobre  es-
. tas operaciones existen en la Ley de Titulos y Operaciones de Cré-
dito, Cbdigo de Comercio, Circulares de la Gomisién Wacional Banca
ris y del Banco de México, S. 4., etc. .

' Los principalea articulos de la Ley de Inatitucionea de -
Crédito a que Be hace mencidn en el pérrafo anterior son los Sleee
”guienteaz

Arte 13.- Los bancos de depbsito estat&n.obligadoé, para -
voto;gar_cfﬁditoa ° préstamés de cuantia superior aks 100,000.00,:a
exigir la pfeaentaciSn del ﬁltimo balance, y cﬁenta de pérdidaé y-

ganancias del deudor, autorizadoa con la firma del mismo. Cuando
 se trate de responsabilidades de esta clasey, de mAs de = = v « ==
VS 200,000.00, exigir&n los balances y cuentas de p&rdidas ¥ ganan

’ciaa correspondientes a los trea afios lnmediatOl anteriores, ¥ -..f:

: cuando 1a responsabilidad por cliente exoeda de 3 500 000.00, dabo‘f ‘.- e
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r&n exigir, adenfis de los balances y cuentas de p:érdidaa ¥ éa.nan--
cias .correspondientes & los tres aiios iumediﬁtos anteriores, esta-
dos de situacifn trimestrales y el ultimo ba]:ance anual certifica-
do por contador plblico titulade. '

Los .bancos de depbsito estarfn obligados, asimismo, a reca
bar informacidn sobre la solvencia econdmica y moral de sus deudo~
i‘ea,' cualquiera que sea el importe de sus responsabilidades.

Art. 26 26.~ Las sociedades fi.nnncieras podrén realiza.r las’ =

s:l.guientes operaciones:

Fraccién IX.- Conceder préstamos de habilitacibn
Art, 28.~ Las operaciones a que se refiere el érticulo 26~
-quedarfn sujetas a'las siguientes reglas:

' Fraccibn Vil.- Los préstamos de habilitacifn o - .‘
va:vid _tvendxfé,n un plazo de vencimiento no mayor de tres afios y los ..
br'efa‘.‘cci‘onarios no mayor de diez; serfn otorgados para ‘fomento‘de -
1hi%§.xid\.lstria',‘ de la agrioultura o d¢‘e la ganaderia, en los t&rminos
vd_el artfculo 125 de esth Ley. \ ‘

‘ Fracciln XIIX,- Las sociedades financieras.ssesse
. pod.rén reoibiz‘ como garantia adicional hipotecas sobre terrenos -
edificios urbanoa, ya sean para habitacién o para explotac:.&n CO=w
: 'mercial.
v Art. 28-Bie.- Las operaciones de préstamo y crédito que ce‘
. klebren las sociedadea financieras quedarén sujets.s, en cua.nto a: do
: cnuantac16n e :Lnformes dc solvencia. que deben recabar de ‘su cl:l.en-

tela., a las reglas que sefialan el primero ¥y segundo p&rrafoa del -
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~articulo 13 de _eaﬁa ley. v .
Arty 33.~ A las sociedades finsncieras les est& prohibidos
Fracéi&n I.~ Aceptar obligaciones o responsabili
dades direotaé de cualquier clase, por una suma mayor de veinte ve
ces al capital social y las reservas de capital de la socledad fi-
‘manciera. ‘ ' o
. Fracoién II.~ Aceptar obligaciones o respkoxbzsabi-
. lidades.por cuenta de terceros, por una suma mayof de diez yeées -
' vwel capi,tal;siocial y reservas de capital.

Fracein V.- Aceptar responsabilidades directas-

de una misma persona o/sociedad por c_antidades que excedan del 5 %
de su inasivo 'exigible, sumado al capital y a las reservas de eapi-k
tal. , ' :

Se entenderd por pasivo exigible el pasivo tofé.l a cargo -k

.. de la institucibm, excluyendo el diferido y el opnt,:l.ngexkxt‘e.




CONCLUSIONES

1,- Los estados financieros bAsicos que se deben emplear w-
‘preferentemente al hacer el estudio para la conceai6p de un‘cr!dito
‘son el balance general y el estado de pérdidas y ganancias, sm;ili&
dos tambifn por otros sstados tales como el estado de superfvit, el
estado de costo de produccidn, el estado de origen y aplicacibn de-
ret;ursos, asi como, el balance general y el estado de pérdidas y ga
‘x‘mnoiaa en forma comparativa.

‘ 20~ Es ;Lndiépenaable adenfis de los casos en que es obligato
rio (Art. 13 de 1a lLey de Instituciones de Cr8dito), que los esta-
dﬁﬁ financieros presentados por el solicitante de erédito hayan 8i-
“do_dictaminados pﬁr un contador pfiblico, .deblendo agreghrseles inv_ﬁ_ :
‘r’iableinonto el respectivo informe sobre la audito;ia. practicada;‘:, =
_eon objaﬁo de que la institucidn que los debe examiner conozeca la -
B opini&_: de dicho profesioniste y se forme un criterio mfs amplio so
bre 1a situacidn financiera. de la empresa. 7

"73-- Con ébjeto de ‘que el esﬁudio de los estados financieros -
resulte: mfs eficaz, debe ‘tenerse cuidado ‘en gue el a.r‘reglt; de 108 =
rgnglones integranteﬁ del balance proporcionado pof el aolicitante-
d; érédito estt .formulado dé acuerdo con ‘8u grado de disponibilidad
] on ordcn deor-ciente de su capacidad de pago,

. 4.~ Es de tunduental importancia dentro de la reglamenta-e
ci&n de ‘un crédito conocer el deatino al que se aplicar& elaboran~

',f“do para allo un balanco pro-form\quo muestre. la aituaci&n tina.neie‘.:‘

- re de ln enpnsa :anluyendo el cr&&.to aolicitado.
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'5‘- La prgpéraci&x de los estados comparativos es de vital-
_ﬁbort‘auc"ia dentro del estudio que se efectiie para fines de conce~=
5 i éiéxi de t‘:rSdito, en virtud de que dichos estados manifiestan usual-
mente los cambios Y tendencias en la situacién financiera de una em
presa.

6, La principal finalidad que se persigue con la obtencién
del capital de trabajo de una empresa, es la de establecer la relaw
' ‘. oifn existente entre el activo y el pagivo circulantes, a fin de co -
noger 1a so‘lvencia o capacidad actual que tiene la misma de poder -
pagar sus deudas a cor;o plazo. »

7 7e= La prueba sevgfa o prueba de Acido se efectuars para co
N nocer -la solvencia inmediata de la empresa eiaminada y constituye -
: una prueba }m&ys eptricta para determinar su capacidad de pago g.‘oor-
tb pl'azo... v
' » 8.- Es muy importante efectuar el estudic de 1;3.5 r’elacioxxv‘ea
o razones de la estructura del capital de una empresa, ye Que mews
' »diazite éu obtencibn se podrd conocer la astabilidad de la miema,
::Dentro de este grupo de relaclones se destaca la razfn de Cap:l.tal -

Ccontable Tangible al Pasivo Total que nos indica la capacidad de pa

v .go total de la empresa.

. 9+« Por filtimo, quieroc agregar que en mi opinién. 1a perso-
A’ n&e onpacitada para efectuar el estudio que se hag-a sobre los ea o

"tudoa ﬁnancieros de uns empresa que solicite un orédito a largo -

i p].azo ea el contador pﬁhl:l.co, en. virtud de poseor los conocimientos ;

‘ l\lf:l.oientes para 1levnr a.cabo un traba.:)o de esta naturaleza.
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