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I N T R O D U C I O N 

El pagaré es un título de crédito nominativo, 

que através del tiempo ha dej~do huella dur'1nte su evolu--­

ci6n teniendo a que desaparezca la imagen que se tuvo en .-­

sus orígenes, al servir como un medio de gAnancias fáciles, 

en virtud de lo:; interes~s pL1smados Q_ue se generaban sin-­

límite aleuno, tal v come Je observará en el rrimer capítu­

lo del presente trabajo, cediante el estudio :ie su~ ar.tece­

dentes, De igu'll manera, el augundo capítulo se hablará de­

las características y de los ~~nuisitos esencialP.s de éate­

título de crédito, haciendo alusi6n a la letra ~e c"1l!bio; -

así ta.f'Tlbién hablare de lns ¡'.E::"son~1s 'J_ue intervienen en una­

operación cambiaria, El t~rcer capítulo, es el 'tPrr.!? cF-ntrql 

de esta tesis es el establecimiento de los intereses leca-­

les y convencionales en el p~~aré, en ~elqci6n q ~u exigit! 

lidnd A.l momen~o del P"-f'O por el incumplimiento de la obli­

gaci6n contraída: El cuarto capítulo, se referira al <Ímbito 

jurídico in";ern3.cional, del c1..l.:!1 se r8alizará. ~tn Creve estll 

dio respecto 1 l'l figura del p~y,eré e l~ orcen. 



ción especial resultan ezcasoa los artículoa dedicados a es­

te punto y de l:e mira.e mar.era la doctrina no ha profun'.lizedo 

con mayor precisión cobre tales conc-ertos, reduciendo,1e las­

re.-;las generale« :ie: pa;:sré a la redacción do al¡;unor. prece!! 

tos detHrninndos en forma e:¡cecifica y las demás en forma -­

supletoria, por parte de las disposiciones aplicnhles a la -

letra de cambio, conter.1¿05 en la Ley General de Titules y -

Operaciones de Crédito. 

A r:ii j'.l.iclo, el e~t·:,,b:ecimieni;o de :!.os in-:ere 

Pee 1 hn nacido de '.!.:!E re:s.cior.f's del pré6tii!IlO y de lae ~ccio 

ner. C"-":1::•iari'!C e. oue dn. l'J.C'.1.r el paearé. De or.te modo, es -­

CJ!1.fi~~lt' OLl. cir·culec!.6n, :1 r1~1r 7l~v, es impo:"'"-'"L- ~, l';·n el -

t. echo 1ue :; e 

cionales, pues en case ·!e inccunplimiento de pa¡:o, el órgano­

jurisdiccional poC.:ré. determinar la oJecuci6n del pa¡;o ie la­

suerte principal domas ga2tos legítimos y desdo luego el -­

interés pactRdo e P'":er, en virtud del préstan10 o ile la mora 

aue incurra el obli[F-do a realizar la contra prestación, 

~or tal motivo, mi intención es la de elabo-­

rar en esta monografía, '.lr- e~tudio breve, pe!'o :iU :té1:::i'.JJ~ -
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acercr. de la problemática inherente al. eotRbl.ecimiento prec! 

so de los intereRes que ~e puedan aplicar Jurídicamente, de­

pendiendo de la opinión de lfl ley de l.os criterios más impo! 

tRntes seguidos en la práctica como en la doctrina, para ll.e 

gar a establecer las conclusiones precisa~ respecto a su ~-­

ap11cnci6n. Adem~.s, c:entro de la temática de ª''te trabajo, -

se subraya la neceoidad de una unific:ici6n rle criterios re8-

p~cto a la letr'l :ie cc.::.l:io y el pa¡;aré ya aue si ríen ambos­

t!tulon prcpiame~~,, cr~~itici~~ ro& rcgul-dos ~i~~lcrec? te -­

r.or l~. lPY; en 1~ le'.:ra de c-;unbic lee~::-:!e:1~.; c:""",.1 ~~o?·.il~iCo-

ción de in'tere~e~, ~ue pue·::1en aplicar.:-e con todo propiedad -

en ,el pggaré. 

En tal virtud, t!e de sefíqle.f que el ¡;agsré ha 

eL!o criticado a nivel doctrir..1rio, Brguyendo ~ue todoe los­

títulos de cr~dito seten contener un ~ismo ~er~cho q i~ ez~i 

i:ul -ici6n de ls. cláusul:;. cit-ter;;.inn.dora de intere~es. 

Es por éüte hecico que en la época contc:nporá­

nea, tiEne '.'.aás in¡::ort:~_"'lCl.a 61 ps.i;~~ré por su facilidad ñe ci:: 

culación •r de le. estipul,.ción de los intereEes, en cambio -­

como podemoo: obse: V?.r " nivel intern:ocional, la letra de ca'll 
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bio no se puede establecer la cláusula de interese;;; y para­

ambos títulos es import~noe porque circul'1n con la mi~ma --­

eficaci·~. 

Por lo anteriormente expuesto, el presente -­

trabajo pretende efectu3r un '111Úlisis detallado sobre la -~­

aplicaci6n de los intereeos legales y convencionales en el -

pa;;2r6 a la luz del Derecho Positivo ;.texicano y !!Ún más, el­

establecer la importa.'1CÜ! de s·1 qplicaci6n er. nuestro de!'e-­

cho. 

Aida María Muño z Al var:?.do. 
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ANTECEDENTES DEL PAGARE 

I.l. Grecia. 1.2. Roma. 
l. 3. ?.dod 1-'.edia. l. 4. -
Eroca Actu-;l. 
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l,l. Grecia, 

Durante el desarrollo de la cultura griega 

en la que result6 fundamental el comercio, tanto en el -

puerto de ~ileto, como en el Pireo se hizo imprescindi--

ble la documentaci6n de lae transformaciones mercAntiles. 

Así, fueron surriendo las actividades co--

merciales: "Hasta casí al final del siglo 'l, Atenas ape-

nas conoció más que penueños prestamiEt"ls y ca~bist~s de 

dinero, los trapezitas y colu~istas, La m'POr parte, ---

erflll de origen extranjero, generalmente venidos de ciuda 

des jónicas. 

El canon de inter~s era lil>re. HabÍ"I no --

sólo prestamistas al mes (éste era do uso común en Ate--

nas), sino tambi6n prt>sta.,,ist'.ls al dín., de los cuales <1l 

nos exigÍRn, por lo menos, ''" óbolo por rl.racmn., lo que -

les permitía doblar ·su carital en seis días" (1). 

l. Meunier A. Druiphin. Historia de la ~anca. Trad. I~na 

cío L. Bnjonn Oliveras. la. ed. Ed. Veeara. Earcelonii 
~spaña, 1956. p. 20. 
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La extensión del Impe?'io Ateniense, ·faVO?'!; 

ció laH grandes operaciones, de esta menora los m~a ri--

cos trapezi ta,; y colubistas dejaron de inst"1ar su mesa, 

llrunada trápeza en los mercados para alquilar un.i tienda 

y convertirse en banqueros" (2), 

Así, "las necceidadea comerciales dieron -

nacimiento a no pocas instituciones de crédito y de cir-

culaci6n realmente ingeniosa, La profesión de cambista -

ora com~n en Atenas, donde afluían monedas diversas de -

infinidad de plazas mercantiles y doncle, como es naturfll, 

se imponía el cambio con mayor frecuencia. También pose-

yeron los atenienses un documento semejante a la letra -

de cambio, aunque sin el cnrácter de endosable que ésta 

tiene en la actualidad" { 3), 

De la forma anterior, la cre?ción de 111s -

incipientes institucionea de cr~di to helenices consiste~ 

tes en otorgar pr;stamos; estableciendo intereses a su -

libre albedr!o, !!SÍ como encontramos el antecedente més 

2 Cfr. Ibídem, p. 20. 
3 Soto Alvarez Clemente. Prontuario de Derecho Mercan­

til. 2a.ed, r.d. Limusa. México, D.?. 1984. p. 11. 
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remoto del establecimiento de los inter&ses los que se -

llegaron a conocer en el templo de Delfos el cual, a de­

cir de los estudioaos recibía todos los arlas, bajo la 

protección de Apolo, sumas considerables en custodia, 

llegando a ser una especie de Banco de Depósito respetll!! 

do en todn 'Jrecin. Observnnrlose 'lue en Atenas existían y 

operaban varias casas de Banca y que el interés mínimo,­

ern del 10% :r ~ue en tiempos de guerra llegaba hasta el-

36%, interés iue hoy parece irrisorio, pero juotificable 

en aquella éroca, en que escaseaban los capitales V en -

que los acreedores corrÍ'1!1 el riesgo de rerder su dine-­

ro" (4). 

1.2. Roiñ11. 

La cultura en la ~ntigue1la1 se distinguió­

por emanar de Lln pueblo ar,ricultor. Su decarrollo alcan­

zó pos·teriormente una economía activa y floreciente, 

siendo esta cansiderada, co~o básica pera convertirse en 

Crf, Ibídem, p. 11. 
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el centro del comercio de su época. Al igual que Grecia, 

el auge nue tuvo ae concreto a raíz del tráfico marítimo, 

De los romanos, se conoce el antecedente de las asocia-­

ciones o agrupaciones profesionales de mercaderes, a ~a­

toe ee deben las actividades que van naciendo de lfls exi 

gencias económicas entre sujetos Que en forma profesio~ 

nal, se dedican al comercio, siendo un motivo tan tras-­

cendento como necesario para el aurgimiento de institu~ 

ciones jurídicas nuevas, 

Los romanos alcanzaron una organización j~ 

rídica maravillosa, lograron el fomento de loa mercados 

y ferias como instituciones comercialee, que p"rduran en 

esencia hasta nuestros dias, así en su derecho instituy~ 

ron diversas medidqs paea regulqr a la actividad mercan­

til, tales como la •actio institoria, por rn~dio de la -­

cual se permitía reclamar del duefto de una negociación -

mercantil el cumplimiento d~ l~s obligaciones contraídas 

por la persona que se había encargado de administrarla¡­

la 'actio oxercitoria', que se dflba en contra del duefto 

de un buque pnra el cumplimiento de las obligaciones con 
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trídas por el por ol capitán, v la •nauticum toenue' o 

préstamo marítimo, que el derecho actual conoce con el 

nombre de préstamo a la gruesa" (5). 

De esta manera, el derecho romano conoce -

el "cl!llllbium traiectitium", que consistía en un documento 

cambiario que revoat!a una forma eapccial¡ la forma de -

carta, impuesta por ln naturaleza ini~ma del contrato de 

cambio, del que era oxpresi<Sn genuina; asimismo, el Dr. 

Luis Mul'loz hr<ee mención de "· •• que l'l conditio tritica--

ria y la certae pecuniae, propi'l del derecho común, te--

nían por base la eetipulatio y por fÍJ! la entrega de una 

cantidad de dinero o de cosa. En cuanto a la acción de -

constituta pecunia nacía de pacto de su nombre, a tenor 

del cual una persona se oblie,aba a pagar en un plazo do-

terminado una suma de dinero" (6), 

tos jurisconsultos y legidladore~ al ostu-

diar y al tratar de regular las figuras jurídicas mercan 

5 Mantilla Malina Roberto L. Derecho Mercantil. i_c .,_, "'' • 
Ed. Porrua, S.A. México, 197Q. p. 4. -

6 Mul1oz llUis. Letra de Cambio y PMaré. la. ed, Ed, Car­
denas E~itor y Distribuidor. México, 1975. p. 3. 
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tiles romanas, que se desarrollaron en los tiempos de su 

auge comercial no sintieron indiapensable realizar la se 

paración del Derecho Civil y el Derecho Mercantil, ya -~ 

que era fácil ubicar la problem~tica comercial en las -­

instituciones civiles. 

Esta evolución que sufrió la legislación -

romana, fu~ el motivo por el cuál no se estableció un de 

recho especial. El acoplamiento de las figuras jurídicas 

mercantiles a lns civiles fue paulatino pero motivó fá-­

cilmente el pro&ruao de las relaciones comerciales, debi 

do a la flP.xibiJidad del cuerpo del derecho civil romano 

sin embargo no pudo surgir un derecho mercantil con una 

autonomía propia. 

Las instituciones de cr~dito, perfecciona­

ron la t6cnica de las oper3cinnes comerciales, gracias -

al ingenio jurídico de los llamados argentariie, ya que 

para evitar transportar el dinero en metálico, redacta-­

ben documentos que amparaban cantidudea de dinero, quo -

dirigían a eua corresponsales, situados en diversas pla­

zas, quienes a la presentación de estas "Letras de Crtldi 
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to" ponían a disposición de un tercero, la suma de dinero­

consienada en dichos documentos. "ta Le.Y de las XII Tablas 

limitaba severamente el canon: sobre el interés, y, del mi~ 

mo modo, el prést~-no rcRlizado por el procedimicnt.o primi­

tivo del ~no podía implicar intereses, Esta prohibi­

ci6n de interese" por el mutuum, por el hecho de tratarse­

de un contrato !'.!.• seri readmitida por ls Igleeia durantc­

la Edad Media, Los bar.qlleros romanos concibieron entonces­

la idea, primero, de adjudicar al ~una estipulaci6n­

tcniendo por objeto los intereses de la suma pre8tada, y,­

después, recurrir a un nllevo r.rocedimiento, el del ~. 

por el cual el prestatario estipulaba la restituci6n del -

capital y de lc.s intereses a lR vez" (7). 

l.], Edad Media. 

La caids del Imperio Roonno, ncñala el prin­

cipio de la Edad l·!edia '! Je la era del l'eudali~mo, -nismo -

que sinti6 el paso dP la evoluci6n en virtud de que en es­

te periodo hiet6rico ~e observó un retr~ao comercial. Los-

7---Meüñier-A:-DRUphin. op. cit. p. 32. 
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señor<>s feudales tenían en su posesión tanto loe medios de 

producción, como el trahajo que realizaban los siervos de­

la gleba; como ze Q9be proporcion311do protección a c~.mbio­

del cobro de un tributo. 

El estancamiento de las relacionP.s comP.rcia­

les al evitarse el tráfico comercial, perju1:có el qvance­

aue había producido en épocas anteriores, sin embargo con­

todo esto ~P. vió una estabilidad en la agricultura feudal, 

al observarse entre estos productores que se iesarrollaba­

la figura del tru~~ue, 

Pero por encim9. de écte e..:;ta.."'lcs.::iento co:ner­

cia:I., sobresalía la jerarquización de lq Iglesia otorgánd~ 

le un poder qmrlio ql obispo de divers·'s ciud'1.1es, 

En acuel entonces, la Iglesia ó:sconfiaba, -

cuando r.o aborrecía a la actividad merca.'1ti: c~:r.o procura­

dora de ganancias fáciles y prontas deutinada, a crear y -

t:.·-ltisfn.cer costu-:i.·ores sensuales; dificultándose de esta -­

manera el desarrollo del comercio, que tanto basa sus al-­

cancPs es~nci~lm~r.t~ en ol crP.dito, estorb8.::.1olo con au -

prohibición a·osoluta de estipular intereaes, ~ur.de.da en --
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las premisas religio~as de que el capital moneda es im--

productivo por naturaleza y que no pueden ad"!litirae bene 

ficios sin trabajo y 1ue es ilícito e innoral percibir -

intereses en los préstg."!loB" (8). 

A consecuencia de las prohibiciones ecle--

siásticas, renació el derecho mercar.til como un der~cho-

consuetudinario, ,rovocando <U mis~o tiempo el aur,e es--

pl~ndoroso del comercio en virtud de la multiplicación -

de las relaciones comerciales. Como se mencionó en Roma, 

las agrupaciones, corro~~ciones y r,r•~:os de ~ercaderes-

que se guiaban con los mismos propósitos, lograron regi~ 

se por sus propio8 ~statutos escri~os, ~s ñecir los ca--

"!lerciantes especializados ro.copilab'l.~ sus prácticss ~er-

cantiles, originandose loa consulados, que funcionaban--

c·:imo Tribunales de :~erc~deres. Fué así corno u.J03 y cos--

tumbres se aplicaron por escrito p~ra ~esolver l~s con--

trovercias entre los asociad.os re,:JÍdo3 ¡:or consul-es <lUe-

8 Crf. Rocco Alfredo. Frincipios 1e ~erecho ~ercantil. 
Trad. de ls Revista de !l•recho ?riv'.ldo. 10a. ed. Ed. 
Nacional. Jolhico, 1'381. p. 10. 



pág. 11 

tenían a su cargo el podér •d~ ~erifsi6n judicial, creándo­

se de esta forma un conjunto d_e normas sobre el comercio­

Y los comerciantes, 

F.s como dichas corporaciones, agrupacicnes­

Y gremios, se reunian er. "aquellas ciudades que non cen-­

tro ae ¡:-erep,rin'ljee, snntuarios e iglesias famosP.s, •ten -

coincidir las fechas de lflS grandes celebracione2 religi~ 

sas con mercnños anuales a los oue ocurren cornPrci~ntes -

¿e toj~ ~uropa, deseosos de vender su mP.rcancí~ ~ ~sa i~u 

si ta.da mucheC.umOre de cor..s 1J.rnidores. En Francia, en el si­

glo IX ,;e celebraban ::\e!·cados anu<1les en C3l11br•.i y Com--­

pier,ne. En el eielo Z ter.ím lu~ar merca·~os anuales en -­

Troyes y en Lagny-s~r-:.~a:-r.i::i, doH ciudr.ides que en el siglo 

XII se convirtieron, iunto con otr!lB, en los brillantes-­

esenarioE de 3ouellns ~~T.osas fe;ias de ln Chq]J)~~@1P. T~ 

bién sahemos tic rr.ercados :mu8.leH en Italia, en Fav:ía y -­

Bobbio er. el e.iio 660, y er: M•111tua en el 21\o 894 • .\l este­

del Rhin s6lo comenzo.ron a desenvolverse en el oiglo X. 

A partir del siglo X.II lr1s ferias ndqui:-ie­

ron carta de naturrilezn. L'ls de mnyor ünport·1ncia fueron­

las ce la Chrun¡:;af:ne, en Francia¡ l?.S de Nápolcs y Floren-
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cia, en Italia; las de i"ii11ji-Novgorod, en Rusia y en F.spa­

ña las de ~'.edin!l del Cnmpo"(g), 

Es por tal motivo que nl verse la necesidad 

en las diferentes "ferias do Frm1cia, EspP.fin e Italia, que 

oran int~rnaci<.·nalos, comienza a ser:tirse la necesidad de 

crear instrumentos que faciliten la circulación del dinePo, 

de loa valorea, sobre todo si oe pirmsa en los riesgos aue 

corría el transporte de la moneda de unas plazas a otras, 

apRrte de que loa sienoa mon.,taríos de ::stadoa no tenían -

fácil curso oc, otros"(lO), 

"Estas normas consuetudinarias, y las desi-

cioncu mi~mas de loo Tribunale.a consulares, fueron recopi-

ladas en forma m~s o menos sistemática, llegando a consti-

tuir verdadel'os ordenrunientos mercantiles de la época. 

Por su im¡:o>rtancin., debemos citar entre 

es,-¡s rncopilacioneo las siguientes: el Consulado del Mar,-

de ori¡:en catalrm, aplicar:rlo ror largo;. aiios en los púer--

9----záiñora-Pierce Jesus. Derecho Procena~ Mercantil. 2a. 
ed. Ed. Cardenna Editor y Distrib~idor. México, D.F. 
1978. p. 4. . 

10 !Juñoz Luis. op. cit. p. 4. 
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toe del Moditerránio occidento.1; loe Roolee de Olerón, ~ 

que recogieron las deciciones sobre el comercio marítimo 

en las costa atlántica francesa; lae Leyes de Wieby (de -

la isla de Gothand), que son una adaptación o traducción 

de loe Doolee; las Capitule.re nauticum, de Venecia (1255) 

el Código de las costumbres de Tolaa; el Guidon de la mer 

compuesto en Ruiin, qur contiene reglas sobre el seguro ma 

r!ti1no y otras"(ll). 

A raíz de las relaciones comerciales, cel~ 

bradas en lne ferias, " ••• cuando el comercio p'lSÓ a ser -

más activo multiplicandoee el interca'!lbio de monedas y --

mercl'lnc!as los mercaderes inventaron la letra de ca~bio -

para realizar ol change tiré y el billete a la orden o 

pagaré, para movilizar el crédito nacido de~ préot?."lO" 

,12). 

n:---I>Iña-vñra-i'iafael De. ;;1ementos de Derecho reerc•.ntil 
Mexicano. Ed. Forrúa, S.A. Méxica, 1979. p. 8. 

12 Ripert Georges. Tratado Elemental de Derecho Comer~ 
cío!. Trad. de Felipe de Solá Cnñi~:u-oo. T.111. Ed. 
TEA. Buenos Aires, 1954. p. 4. 
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1.4. Epoca Actual. 

El nacimiento do la &poca moderna, hiatór.i­

camente se determina con la tenninación de la Edad Media, 

hacia el siglo XV, donde se nota un cambio explendoroso -

del Derecho Comercial, en virtud do su basificación loer~ 

·da a través del constante deoarrollo económico europeo y­

graciaa al establecimiento de rutas marítimas, junto con­

las transformaciones, mejoramientos así como los ave.nces­

que motivaron el rroereso industrial que lograron fueran­

más facíles las comunicaciones. "En osta época se inicia 

francamente la corriente de legislación mercantil que ha­

ciéndose más universal cada día, ha permitido que las ac­

tividades comerciales se rijan, en nuestros días, p0r una 

legislación m1is o menos uniforme en todo el mundo. En la 

6poca de la mon'U'qUÍ'l absoluta de Francia, en el EÚ\o do -

1673, con Luis XIV, "ª rerlactó la 'Orden'Ulza de Comercio 1 

que rigió hasta la época de la Revolución y que constitu­

yó la primera disciplina completa sobre DerHho Mercantil, 

aunque no redactada con independencia de las reglas de De 
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racho Civil, y en 1681 se redact6 ln 'Ordenanza de Comer 

cio Mar:ítimo 11 (13). 

E:n esta nueva época, también encontramos,-

unn vida jurídica comercial distinta a la época medieval 

debida a la variNlad de las cosas mercantiles. En este -

mismo orden de ideas nos co~enta el maestro Alfredo So--

eco lo siguiente: " ••• se h:i sumado n las mercancías otra 

clase importantísima que ha lldvenido objeto de comercio, 

como loe títulos de crédito. Fara facilitar la trru1smi~ 

sión de los derechos, han sur¡;ido unn clas~ entera de do 

cumentos, cuyo oficio no es s6lo el de probar el derecho 

y no siquiera el de contribuir como elemento extrínseco 

a su fonnaci6n, sino C?Ue derecho y documento est&i de --

t"l suerte ent·re sí unidos.Y !'elacionados, .aue la_ po3"--

si6n del mismo adviene cor.dici6n necesaria y bastante --

para ejercitar el derecho: Basta transmitir la posesi6n-

del documento para atribuir ex novo el derecho 11 (14 l. 

13--PU:eñte_y_P: Arturo y Octavio ~nlvo. Derecho Mercan~ 
til, ::¡IN,, ed, Ed, Banca y Co'.'lercio, ;3.,\, ~!Jxico, 1982 
p:-5 

14 Op. Cit. p. •15. 
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Ss por ello, ~ue hasta el siglo XIX, es -­

cuando se lograron los avances.de la importancia que tia 

ne. la codificación del Derecho Mercantil, "••.en los 

principales Estados europeos con exclusión de Inelaterra; 

en FrMcia el Código de Comercio N'!poleónico del año de-

18021 se extendió en qplicación A todos los pa!"es con-­

quistados por Napoleón, inclusive ItRlia, y aún después 

influido en la corr-iente legislativa de dichos pníses"--

(15). 

Como observrunos en la época actual, se ha 

acrecentado la vida jurídico comercial, como citamos an­

teriormente, el fenómeno de eran tranecen<lenci"> es el n:; 

cimiento .Y des:irrollo de esq cntegorÍ•1 de cosqs mercanti 

les que son los títulos de crédito. 

A decir el maestro Rat!l Cervru:tr,s Ahum<ida 

lo siguiente: "La época mercantiliata y mnterialist~. q•.10 

o~tsmos viviondo, ha realizRdo la p<radoja de convertir 

la riqueza material en un fenómeno ideel.1 con conceptos 

jurídicos incorporados en títulos di! crédito, Fu~de de--
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cirse quo en ln actualidad un gran porcent«je de la riqu~ 

za comercial se representa y maneja por medio ele ta--

lea títulos. Tero ellos no han surgido en los ordenamien-

toa positivos en forma intempestiva o como meditada crea-

ción de loa juristas, sino que su desarrollo se ha venido 

desenvolviendo en la práctica comercial, que ha producido 

las diversas especies de títulos (letra de cambio, pagaré, 

cheque, certificado de déposito, otc.); para llenar una -

necesidnd comercial típica"(l6). 

El pagfll'il reconocido ap·1rtir de mediados --

del uiglo X:ll .bajo la denominación de "Billete de Cambio" 

logra su mejor desenvolvi~iento histórico gracias a la --

implantación en su texto de la Clnusula a la Orden. Así -

nos percatamos de que esta inserción " ••• en un billete --

contienen una promesa de pago de una suma determinada es 

muy antigua, pero se confundía mqs o menos con la cláueu-

la de procuración. Loa billetes a la orden usados por loa 

banqueros precedieron sin duda a lna letras de cambio; 

1g--T~tüio6-y-operaciones ~o cr~dito. 12a. ed, Bd. Herre­
ro, S.A. Mí!xico, 198?.. p. ?. 
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fueron utilizados más tA.Tde bajo el nomhre de billetea -

de cambio pnra el pago de lotraa, utilizando~e también 

billetes en blanco que dieron lugar a tantos abusos que 

el p'll'lamento ae vió precisado a anularlos. La ordenR11za 

de 1863, se ocupa únicamente de los billetes de cambio" 

(17). 

Como se puede observar, " en el pasado, el 

pag'.l.I'é era el medio clásico utilizado con vistas a diai-

mular un préstamo usurario. El suscriptor, que era quien 

pedía el préstamo, se comprometía respecto del prestami~ 

ta, beneficiario del pagaré, a devolverle el principal e 

intereses confundidos en la misma suma indicada en ol tí 

tul o, La acusación infame hecha al p'lgaré de favorecer -

la uoura, le vaJ.ió el aer condenado. Cuando se atenuó el 

temor a la usura gracias a una mejor comprensión del va-

lor económico del préstamo, y la letra do cambio conocía 

un p:ran desarrollo, <lo roanera que el pagar: permaneció -

en la sombra" (18). 

17--Riperf-r.eor~es. op. cit. p. 25~. 
18 Guyenot Jean. Curso de Derecho Comercial. Trad. Ma-­

nuel Ossorio Florit y Concepción Ossorio de Ccntrán­
golo. V, 11· Bd. Jurirlicas Europ'l-A:norica, Bu~nos -­
Aires, 1~75, p. 104, 
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2.1. Concepto de Pqe;nré. 

Podemos decir 'lue realmente no se ha elab!:! 

rado un concepto completo y exacto respecto al pne;aré. -

No obstante existen diversos estudios de éete título, ~ 

que oe to:n'lll como base P'U'R su análisis una sie11pre pre-

tendida definición de este nocuoer.to, a c2te respecto ex 

pondré las sieuientes concepciones: 

El notable jurista JoRquín Rodríg,1ez, sos-

tiene que "el ¡::r"'=á es un t~tulo-valor por el que el l~ 

lJrador o suscrirtor promete pqgar nl tene·lor determinada 

cantidad de dinero en la fec!la de ve,1cimiento"(l9). 

?or su parte el r.ic. i':nrique Peña, lo defi 

ne, ·• ••• como un t!tulo de cr6dito abutracto ~ue contiene 

la oblieoción ae pn¡¡tlr un'l sum<.I detem.inada de dinero en 

lugar y .!¡::oca determinarlos" ( 20). 

Fr-cüriio-iiii-'óiirecho Merc ... ntn. 18'1. ed, T. r. Sd. Forrúa 
S.A. Máxico, 1975. p. 389. 

20 Letra de Co1nbio, Fagnré y Chenue., IJanual: de Aplica-­
ción. ~irección Corpor'ltiva Jurídica, Banco Mexicano, 
SQiiii;Z, México. 1981. p. 66. 
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Otro conr.epto 'lCP.rcR del título oue atrae -

mi atenci6n, se encuentra en las palabras de los notnbles 

juriutas frances.1s Lyon Cflen y Ch. Renault, que opin'Ul: -

"Ól pagaré a la orden as un docuernento por el aue una re!: 

sona -auecriptor-se oblie:··i ~ p11Ga.r a otra -tornrtrlor o hene 

ficittrio del título- o a su orrlen, ,Jetermin<tda ce.ntirlRd" 

(21). 

Jean Guyenot nos defir.e al título en estu--

dio dicienrlo: ''el pae;aré es u.n tít:.ilo c~rrjto por el cu~l 

una persona, ~eno~ina1~ el nuscriFtor, ne compromnte a --

pagar a otra, ll:unarla beneficiario, cierta surc-:i de dine--

ro, en una fecr.'• rletPrininqdn. En l'l fPcha señnl"lda en él 

título el beneficiario, que lo ha recibido del ou3crir---

ter, s(' lo pre::rnnta..r~~t p'"lra s~1 p·1eo'' (22). 

vio Calvo opinan que "el pngarL~ es un título de crédito 

que contiene la ¡;romePa incondicionJJ..l del 2uscriptor de -

21--air:--por-Afu~tín Vicente y Gel lq. Los TítuloG je Cré­
dito en la Doctrina y en el D•;rech~tivo. 2n. ed. 
Ed. Cditorg_ N11c·ior.al, J.A. Méxi('ó, J.?. 1056, p. JUJ. 

22 Op. cit. p. 104. 
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paear una suma de dinero en lu5ar y época determinados a 

la orden del tomador" ( ?) ) , 

De esta misma manera el tratadista Joaquín 

Garriguoz, opina que "el pagnré es un sim~le reconocimi-

ento de deuda escrita, entregada al acreedor F0r la per-

sana que contrae la obligación de pagarla en época deter 

minada" ( 24), 

For otra parte, el mae~tro Pern:.lndo A. I.e-

gón oeñala que "él pR¡;aré es un documento por el ccrnl el 

firmnnte se co~~romP.n+,e incondicionqlmente ~ p~e,ar una -

suma cierta de dinero a ne~crmin~da per~ona o ~ su orden 

en el plazo especificado en el mismo" ( 25). 

Asimismo, el Dr. Lttio úhu\oz ha plasmado -

su concepto en materia mercantil señalando r¡ue "el paga-

ré es el <1cto de comercio de los negociables, cosa 'TlUe-

21--op:·c1t:-p: 104. 
24 Curso de Derecho Mercantil. 7a. ed. '!:. I. Ed, Porrúa 

s .• A. lllhico, 1977 p. 745. 
25 Letra de Crunbio y Pagaré. Ed. EDL;R. Jociedad Anoni~ 

ma Editora Comercial Industrirü :r Pir.crncir,ra. B•ienou 
.tires, 1975, p. 329. 
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ble y título de valor de contenido crediticio de dinero­

y por lo consiguiente negocio jurícico unilateral. que -­

documenta una sola declaración de contenido volitivo vin 

culante, procedPnte de una pru-te, recepticia dirigida a­

persona incierta en su creación, y como título de valor­

ea probatorio, conatitutivo y dispositivo que, reune los 

carác~eros de literal, autónomo, completo y con pod~r de 

legitimación, en virtud rlel cual el librarlor, girador o 

deudor, se obli¡;Fl por escrito y simplemente esto es, in­

condicionalmente, a pF!gFlr al primer tomador, o al porta­

dor o nuevo tenedor lagítimo del título, una suma de di­

nero determinada, p~eoto que le derecho del acre~dor qu! 

da tamb1fo incorporado al título al igual que la obliga­

ción correlnti va" ( 26). 

De¡i¡iu~a de haber citado a mi juicio, las -

principales concepciones doctrinales del pagaré, me atr~ 

vo a opinar, que e:3tns coinciden en P,rM pgrte de su co~ 

tenido, ya que en general oeñ~lan los elementos formales 

necesarios, que me permite exponer una idea concreta del 
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documento, al decir que el pagaré, es un título de cród~ 

to litoral, formal y abstracto, que estnblPce la promesa 

incondicionnl de pagar una suma determinada de dinero, -

por unn persona denominada suscrirtor n otra persona de­

nominada bene.:ficinrio, seiialnnrlo para tal efecto lugar y 

época de vencimiento. 

2.2. Elementos PerJonales. 

Como Elf_i ha mrmifest;ado, en el p'1.p,:.'lré exis­

ten dos elementos personaleo, elloo son1 el suscriptor -

qtle expide el título com¡:rometienrlose n su paeo y el be­

nefici'1rio ~ue lo recibe para e,j ercitar su cobro al. ven­

cimiento. A continuación analizaré a'Dbas figuras. 

2. 2. l. Suscriptor. 

Se entionrie ¡:01· DU!H'!ri:~"';or de w1 pagaré a 

aquoll11 persona que es deudora de una obligaci6n pecuni:!; 

ria contraída por él, consistente en el pago del título, 

como se ha observado la aceptaci6n del suscriptor, se c~ 

noce con diferentes acepciones que pretenden oer sinóni-
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mas tales como, "girador", (que corresponde a la letra -

de cambio); "librador" (que se refiere al cheque) y en -

ocaciones "deudor", Sin embargo estF1s denominaciones pe~ 

tenecen en sentido estricto a lea personas que suscriben 

otros títulos de crédito como abligados principales, r~ 

zón por la que al principal obligado de un pagaré, técni 

camente debemos llamarle suscriptor. 

La figura del auacriptor, es confundida -­

frecuentemente con la del girador, en virtud de que el -

suscriptor " ••• asume una posición mixta. Por un lado, -­

tiene todas lqe obligaciones propias del girador de una 

l~tra y fundamentalmente la de responder del pago del -

documento en todo caso y circunstancia. Pero, por otro -

lado, como sucedía en el caso de la letra girada a cargo 

del propio girqdor que se estimaba aceptada por éste, el 

girador de un pagaré tiene las obligaciones del aceptan­

te de una letra: así dice expre3runente el articulo 174 -

parrafo tercero qe la Ley General de Títulos y Operacio­

ne e de Crédito"(27), que a continuRción transcribo: 
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"El suscriptor del pagaré se considerá co­

mo el Rceptante pnra todos loe efectos de lee disposici~ 

nea enwner'.\das antes, salvo el caso de los artículos 166 

y 169, en que se equipará al girador", 

Para concretizar, lo anterior cabe citar -

que "· •• el suscriptor de un paearó se equipará al acep-­

tante de una letra de cambio, porque es un obligado di~ 

recto en la promesa de pago, y se equipara al girador ~ 

sólo en lo que respecta a laa acciones causales y de en­

riquecimiento, por que el euscrirtor es el creador del -

título" (28), 

Como se menciono la obligación, contraída 

por el suscriptor al ser él creador del título, se fundR 

menta en la misma aceptación de una deuda, y al no res-­

ponder ha ésta " ••• el carácter dP prueba preconstituida 

de los títulos de crédito permitirá que ipao tempus al -

actor r•ied'.\ !lechar fl and«r la m'.lquinaria jurisdiccional, 

que como primera actuaci6n tendrá la de gar'llltiz'll' el --
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adeudo por vía de embar~o. Paralelamente a esta princip~ 

líeima obligación, existen a favor del suscriptor cier--

toa derechos que en todo caso son correspondientes a las 

obligaciones del beneficiario, y que consiRten fund'11llen-

talmente en el cumplimiento de la literalidad del propio 

documento respPcto del tiempo de pago, su lugar y lna --

personas que podrán y deber<Ú! hac~rlo" (29) 

2.2.2. Beneficiario, 

La designaci6n del benefici•u-io del pagar~ 

debe considerarse en una for~a determinada, ya que puede 

tr-atarse de peruona física o moral, por ello en todo ca-

so se tiene que establecer con precisión, ya que a su --

favor se expide la ¡1romesa riel pago. Como el par;aré, es 

un docum•mto jurídico, que se de•arroll6 al mismo tiempo 

que la letra de cq~bio, en congruencia a ésto, el toma--

dor de una letra so equipara, al beneficiario del pagaré, 

quien tiene la facultad de ejercitar loa derechos de co-

bro que le otorga la promesa de pago característica del 

29--ñlvñi:oa-Mejía c .. r1os L. ·rítulos y Cuntruto:; <le Crédi 
to, 'luiebr:rn, la. ed, E<l, H\llf,~, ;~.:\, México, 1984, 
p. 146 y 147. 
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título en estudio. Las acc¡:ciones con laa que se conoce 

a ecltn per3ons, son las ne beneficiario, tomador, tene-­

dor y en ocncioncs de acre~dor. 

De acuardo a !o dicho, "el nombre rlel toma 

dor debe indicarse de un modo claro y preciso, aunque es 

indudable que exista una •1m¡:lia lib~rtad en la dedgna·-­

ción dal mismo y "ue todo ~orm~lismo sobre el pqrticular 

dehorá rochazo.rse. Puede fi¡:;urar como- tomador, un;i pern!?_ 

na física, una pernonn jurídica (sea sociedad civil o -­

mPrcantil), cunlouiPra enticla<l •1ua C)n .-¡rre¡¡lo al <\ere-­

cho ten,•a perconalirlrid jurídic1; incluso reconoce la doc 

trina oue sería válida la <lesie;n.1ci6n del tomador h~cho 

con un nombre de fantasía o 1rn ~eudónimo 3i fuanen ---­

inconfundible"" (30). 

El Dr. lui11 \'.'uii.oz, I'P.Epr:·cto n e::tn c'lrcnn: 

tRncin eei~ala; "111 mayorÍg de 10.s trA.tarlistas sostienen 

que la indicación <lel tom::i.dor r1¡e1l~ h·.lcorso emplenndo el 

seudónimo o cualnuier nomhre, siemrre que :::ean inconfun­

dibli?B, y en eenerq.J., crt>err.ns auo? SP.r:i válida cualquier 



desien'1ción que permite. indentifit•nr en todo :nomento al 

tom'idor" ( 31). 

En cuanto a los derechon y obligaciones --

inherentes al beneficio.ria cabe decir iue " ••• le asiste-

fundamentalmente el derecho de cohro que ccimplementa la 

obligación el cteurlor. Igualmente se le fincan ciertas --

obli¿:aciones de cor4cter form'l.1 1 destinadas, ¡:or una P"! 

te, a evitar que caduquen lns acciones en vía de reereso 

':JU• rodr4n corr~r,¡:onrlerle (rrotr."to, etc.), y ror otrq -

parte deLJtinad<is a permitir que el documento ~e desarro-

lle de la manera en "ue fue conc<>bido ¡:or Sll creador (d!:_ 

be r.renent.nr3e en un rlet.e.r-r:innrio 1ut~i::i.r, no g,ntes de su -

vencimiento, etc.)" (32). 

2. }, Elemento~ Accirlen~"les. 

den aparecer sus dos elementos person'l.les eoencie.les, ~ 

31--op:-cit:-P: 224. 
32 Dfivalos M, CArlos. pp. cit. p, 147. 
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tal~s como el suscriptor y el benP.fici!II'io, yn que en -­

virtud de ou vida jur!dicn, existen otras pertionas que -

participan en el 1r.ec'ln!smo de e&te título ac crédito, ya 

se13. para gn.rantiz~r el pA.go estricto del documu.r.to, en -

razón a la persona de cu'11.quier signatario del docUl!lento, 

" través de ln fif•Jra del aval: o bien p<IT"1 realiz'lr o -

en su CRBO su pap.:o al ser r~:.pons11blen en vía ~1e regreso, 

medi'lrlte la inotituci6n del endoso; o sencillamente pnta 

efectufir su pRgo en nombre del obli,,;ado principal ,ue es 

el BUEcrir.tor, tal cnmo ne nprecie en ln T!lodA.liflqd del -

P"f'.ªr~ domicilindo. 

En vü,t•! <le lo anterior, me permitir6 '1n'1-

lizar las f•.rnciones de lo:i ~lenen-:os persoi.A.lea inh.,ren­

tes a las fit,'\lrq.s jurídicas 'le ref~renria., como r.rtrtes -

accooorias en el iesrtrrollo jurídico merc-:tnt il. 

2.3.1. Avalint~. 

LR fi.~Jra del aval, es considerada como la 

c;arant!a que se otore:a para el CU\llplimiento del. pago del 

título, c1msiotiendo este en form'1 total p· parcial. 

He constituye est4 fieura con la rart1cip! 
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ci6n de doo elementos personales: el avalista, que es la 

persona que ¡:reata una garantía obj<•tiva y el avalado, -

que es a~uelln pereon" <]lle en atención a la CLtal se ga-­

rantiza el pago del paenr6. 

Acerca de la in3titución en estudio afirma 

el Dr. Luis Mufloz¡ "Es el· •r:al un neeocio jurídico unil!! 

ral de garantía objetiva v personal y de afirmación de -

derechos, total o parcial, accesorio y subsidiario 1ue -

consiste en una sola declaración de contenido volitivo,­

procedente de una sol1 v•rte e esfera de intereses llazn!! 

da avalista, vinculnn·e, recerticia dirigida a persona -

incierta, sin libt:rt9.d de fo:~m~, p~ro sin oue ésta sea -

sacramental, que de:nuestra o prueba l'I ¡;arantía y afirma 

ción ele derechos, constituti\'a puesto que crea la garan­

tía y afirma, dispositiva por1ue se precisa del documen­

to donde con3te para hncer efectivo el aval, y literH1 1 -

autónomo, atstr.<':!cto deude el run .. ~o ;!e Vi:;tn. fnr:i'll y 1e­

gítim'Ullente, ya que por ncce·ier a la letrn de c<>mbio reú 

ne los carácteres de ella, er. virtud del cu9l el aV'llis­

ta se obliga evei:tual, incondicional, prro F:olidari~ . .rH;m­

te, en los mi""''º > 'rminon de ª'uél por ~uien se otol'ga 
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el nval y en el mismo lugar y grado, nl pago 1 por lo que 

el aval puede ser principal si se avala al girado, y de -

regrP.so, cum1rlo se e.V'lla a los obli¡:ados de esa Ídola" -.-

( 33). 

El avalista debe plasmar su firma, en el 

documento con la inclusión rle la cl~usul" "por aval" u 

otra equivalente, por ejemplo: "avalo", "garantizo el pa­

go", "por e;arant!a", etc,, en cualquier ptrte del título 

de crP.ñito o su c~so en hoja ~ue s~ le adhierR. 

De qc,·, 0 rdo fil artículo 111 de lfl Ley Gone-­

ral de Títulos y Creraciones de cr•rtito, 1ue ' 1'1 l•tra -

dice: El aval .-Jebe c0nstrrr en la letra o en hoja que se -

le adhiera. Se expreso;;.r.:Í con la fórmul q "por aval", u --­

otra equivalente, y cete llevn.r la fir:n<:i de quien lo pre:! 

ta. La sola firma rr: la l~tra, cu~ndo no se le rued'l •.tri 

buir otro significado, se tendrá como e.vr.?.1 11
• 

Cuando no ne rleterr!lina 19. r.antidad r:-or la -

cual eotá respondiendo el avalista se entenderá que es -­

por el valor total del documento (pagaré), y si su oblig~ 

33--op:-cri:-P: 364. 
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oión solidaria la exterioza on forma parcial tendrá que -

determin01rla en el docur.tento, según el artículo 112 de la 

mencionada Ley, que señ:lla: ".\ falta de mención de canti­

dad, se entiende que el aval .i>:arantiza todo el importe de 

la letra•. 

El otro elemento personal de la figura en -

cuestión, es el avalado, por el cual se va a r•sponder -­

del pago del pagaré, a través de la garmtía objetiva que 

se le presta, en concordación con el siguien+.e artículo -

que dice: "El '\Val tlobe indicar la persona por Quien se -

presta. A fnlCa de tal indicación, se entiende que garan­

tiza J.¿a obligaciones del aceptante y :;i no lo hubiore, -

las del cir<idor". 

De la manera anterior, "El avalista se con­

vierte en deudor solidario junto con ol :walado .Y su obli 

gación es v~lida, adn cuando la obligación garantizada -­

sea nula. Esto diferencia el aval de la fianza; el fiador 

goza de los beneficios de orden, excusión y divición; el­

avalista contrae una oblieación solidaria; adem4a, en la­

fianza, si la obJicaci~n lrincipal es nula tambi~n lo es 
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la obligación rlal fiP..dor; en el aval, l'l nulid'ld de la -­

obligación garantiz'tda no entraña la nulidad de la ohlig:!­

ción del avalista'' (34), 

De lo anterior oe consider~ al qrticulo 114 

de la ya citada ley, que e.;tablece: "Bl avalista queda -­

obligado solidari'l.'llente con aquel cu.va firma ha ¡:;qrantiz:; 

do, y su obligación es v~lida, aun cuRndo la obligación -

sea nulq por cual1uier c11.usa.º. 

As! podemos comprender 1~e el avalista res­

ponderá plenamente de la deuda del avaln.do 'l.tinque se en-­

cuentre en estado de incapacidad o fallezca oboervandose 

que el rtvnliata se le ruede connirler!'lr, C0"1o tenedor, o -

beneficinrio ler,itilno :\el pagaré, una voz que cubra la -­

obli¡;ación cc>mn,,w•da en él, teni6ndo en su poder facul-­

tad de ejorcitqr l'l acción cainbiAria rlirectq contra él 

avalado, Esto se entiende dol numornl 115 que dispone: 

"El val10ta que se p1¡:a la letrll. tiene acción ca::ibiaria -

contra el <ival'ldo y contra loe oue están obligados pAra -

con éste en virtud de la lP.tra". 
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2.J.2. Endosantes. 

lil endossnte ea nouel elemento personfU. de 

ce.r!cter accesorio, uu~ puede concretar su aparición en -

el pagar~ desde el momento de su primera negociación mer­

cantil, E9to ea el beneficio al transmitir a otra person~ 

el t!tulo de que ea el primer tomador puede mediante su -

endoso convirtiendose en ese momento en endoaante, legit~ 

mando a otra persona que recibe el nombre de endooatario 

como ~ltimo tenedor del título, y éste a su vez también -

podrá endosarlo a qui~n desee mediante otro endoso. Obser 

vandose, que en un título de crédito pueden aparecer tan­

tos endosan como necociaciones puedan practicarse en el -

documento hasta antes de su vencimionto. 

nicho lo anterior y para eaclarecer en que­

conaiste la figura del endoso, exrontlre a contim1aci6n el 

concepto que sefiala el Maestro Joaquín Garriguez: "Endoso 

es una cléusula accesoria e inseparable de la letra, por 

virtud de la cual el acreedor cambiario pone a otro acre! 

dor en su lugar dentro de la letra de cambio, sea con ca­

rácter ilimitado, sea con car~cter limit~do" (35), 
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Loo elementos personales, que constituyen -

al endoso, son deteriünados corio endosatario, ~l cual re-

sulta ser el último tenedor o beneficiario del pagar~; y-

el endos<tJ'lte, quién es el trfll1smite el título de crédito. 

"El endosante es ¡:arto negocial, pues su d~ 

clarnoión unilateral de contenido volitivo vinculfll1te y -

!'ecepticia dirigirla a persona incierta (l'l cElllbbl está -

destinada a circular) es la fuente del negocio nut6nomo 

que aunoue accesorio y subsidiario, se llama endoso. En -

virtud de él y de la tenencia legítima del título de va--

lor, el ondosatario es el acreedor C'l.'nbiririo y por consi-

guiente parte o esfnra de intereses del negocio princi---

pal" ( 36 J. 

1\1 considerar a la ciréulaci6n como una 

de las características distintivas ?.unque no esenci;U de-

los títulos de crédito, debemos settalar sus formas ue·ne-

gociaci6n del png:u-é, mencionando que la forma de transmi 

si6n por excelencia de &ate docW!lnnto es el endoso, medi-

ante el cual se observa el funciona~iento pleno de tonan 

35--op:-cit:-P:-a4o. 
36 Mul\oz Luiz. op. d t. r. ?P' . 
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eus características cambiarias y en especinl de la autono 

mía, sin embargo la Ley General de Títulos y Operaci~nes 

de Crédito en su articulo ?6 :nanifiesta que: "Los títulos 

nominativos ~erdn trannmitibles por endoso y entreGa del­

mismo, sin perjucio de oue puedan transmitirse por cual-­

quier otro medio legal". 

Razón ror le. CU'Ü debemos comprender que 

los títulos de crAdito a lq orden, como es el caso del 

pnf,aré también podrán transmitir ous derechos incorrorc-­

dos, a travAs de los ~odios conocidos por ejemplo: heren­

cia, permuta, daci6n de pago, transacción, ce9iÓn ordina­

ria y en general cual~uier otro acto jurídico que importe 

enajenación; pero en todos estos no operá la autonomía, -

pues esta vera vulnerada por no haberse negocindo el tít~ 

lo de crédito, mediante el cual; dando lURBr con esto a -

que se puedan oponer toda clnoe de excepciones personales 

en el >receso al nuevo tomador del pagar~ por conducto -­

del demandado. 

El maostro Peoro .\studil~o, rlistin¡;ue entre 

el endoso y la ceRi6n, a.un:índose con los dive noo tl"'3.ta--
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diatas en derecho mercantil, han encontrado notables dif~ 

rencine y Antra ést'la, mcnciot1R?1do en su obra textualmen­

te lo siguinnte: 

Enddso. 

"n) El endoso es un <teto 

unil<tteral re~pecto del 

cual puede haber un neg~ 

cio jurídico subyaconte. 

b) lll ando a o es un '!cto 

jurí,lico re·ll oue se pe!: 

fecciona' con l~ entrega­

del docunento. 

e) El endoso es un acto 

forrTJal ~uo rl~be ~ons~~x 

en el titulo o en hoja -

adher.l.<ia a él. 

d) Por el endoso ~e --­

transfier~ el título -­

que originaria~ente in­

corpora un derecho de -

crédito. Además por en-

Cesión. 

La cPnión es un contrato ~ 

'1,UC clccle ger no-:i:"icado P..l 

delldor pnra aurtir efectos. 

La cesión es un acto juríd! 

co consensu"1. 

La ce~i6n no const~ nececa-

ri~nente en el título, 

Por la ceDi6n se tr~ns~ite 

el Jerecho objeto de la -­

cesión. 



doso puede otorgarse un 

m!\lldnto y constituirse­

una gar1U1tíe. prendaria, 

e) La transmisidn por -

endo~o hace funcionar -

plenamente la autonomía 

es decir, no puede opo­

nerse al endosatario -­

las excepciones rcroon~ 

les oponibles al cndo-­

ee.nte. 

f}El endosnntc responde 

de la existencia del -­

crédito y de su pago, • 

es decir, se convierte 

en deudor cambiario. 

g} El endoso es irrevo­

cable, s6lo puede ser -

testado en casos excep­

cionales. 
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En 1a cosi6n pueden oponer!le 

Al ccsion9.rio las excepcio-­

nes oponibles al cedente. 

El cedent~ responde dnicrunen 

te de la existencia y legit! 

midad del crédito, pero no -

del pago. 

La cesidn puede ser rescind! 

da condorme a lns normas de1 

derecho común. 
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h) El endoso es incondici~ La cesi6n puede ser condi-· 

nál, es decir, puro y sim- cional y parcial" (37), 

ple y comprende la totali-

dad del título de cr~dito 

ya ~ue el endoso parcial -

es nulo. 

Por lo anteriormente citqdo, se puede con~ 

cluir, ~ue lns 1os figuras jurírlicns trnnsmi~oras de der! 

chos, tanto en endoso como la cesi6n, tienen diversas ca-

racterísticas propias de cada una de ellas, situaci6n an-

te la cunl podemos discipar cualquier semejanza, o confu-

si6n ya aue oued11 bien establecido a.ue si bien ambas ins-

titucionea tienen como finalidad legitimar la transferen-

cias de derechos, crunbiaria~ente el endoso es el Único me 

dio de transmisi6n por medio del cunl se observ11rá el fun 

cionruniento de la autonomía, ya ouc cualquier otra forma 

que implique enajenaci6n surtirá efectos ccsi6n ordinaria, 

otorgandole al demandado la posibilidad de excepcionarse 

personalmente ante el actor. 

37--Loa-T!tüYOa de crédito. la. ed. Sd. l'orrúa, s,A, Mé­
xico, 1983. P• 142 y 143. 
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Por otra parte, encontr:unos ~ue an la Ley­

General do Títulos y Operaciones de Crédito, en su crtíc~ 

lo 29, se encuentran comprendido& los requisitos que deb! 

rá contener el endoso, y son los siguientes: "El endoso -

debe constar en el título relativo o en hojl'I adherida al­

mismo, y llenar los siguientes roquisitos: 

l. E:J. nombre del endosatario; 

11. La firrnn del cr.do~nr1te o de la persona­

que suscriba en endoso a su ruego o en su nor;1bre; 

111. La clcRe de endoso: 

l 'l. Lugar .V J.a fecha". 

Como ya se ha mencionado, r.l título que es 

endosado se pl'1sma la li+.ernli•lad conf>i.e;tia.da en óste; as! 

mismo el artículo 30 mencionfl la import>tnr.ia Je los requ~ 

sitos del artículo anterior; y dice a la lotr'\: "Si se 

omite el primer reouisito se estarh r' lo dispuesto en el­

artículo 3:>. La omisión del neguP.do rry.111isit,o h'lco nulo -

el endoso, y la del tercero est<:ibleca ln presunción de -­

que el título fue ~ransmitiño en propiedad, sin oue valgn 

prueba on contrario respncto a terceros do buena f~. La -

omisión del lugar est.e.blcce la premmción de que el docu-
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mento fue endosado en el domicilio del endosante, y de la 

focha, establece la presunci~n de 1ue el endoso se hizo -

el d!a en que el endosruite adquirió el documento, salvo 

prueba en contrario". 

La ley también considera que en au artícu­

lo 31.- "El endoso debe 'er puro y l•imple. Toda condici6n 

a la cual se subordine, se tendrá por no e~crita. Rl endo 

so parcial es nulo". 

La condición n lR oue se refiere el artícu 

lo lllencionado, no nf(?ct=1 l'.1. -eficncin <lel endoso 8Urtir9n 

integrrunente ous efecto e, corno ei la condición no existie 

ra; nsimir;mo ('onsiderA ,uc no ftlede (>1.i~Hir un e11d0so Pª!: 

cial plno:4ado en '~l pDr,-sr~ 1 y.:. 11ue ~1 ·~ndoso ::..;iPndo una -

figura jurídica eq conGiderada dentro de los tituloe nomi 

nativos, como lA. form.ci de .. :;u trr.ms!1lisión por e"X.celPneiri -

del derecho que en elloa se consigna; por t:-Jl efecto, el 

tenedor del pag=ó puede tran"mitir nu V'1.lor incorporado­

al nuevo tomador. 

~ara concretar con precisión la figura del 

endoso, a continuación expondré su clqsificación legal, -
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considerando tarnbi~n su explicnci6n doctrinnl. 

l. ~doso nn ;ropie~ad (art. 34 LGTOCJ.- -

Bl endoso en propiedad transfiere la propiedad del título 

y todos loe derechos a él inherentes. El endoso en propi! 

dad no abligará solidnrirunonte al endoBAilte, sino en los­

casos en que la ley establezca la solidaridad. 

Cuando la ley establezca la reaponsabili-­

dad solidari.'.? de los endosantea, éstos r.ueden librarse de 

ella mediante J.a cláusula "sin mi 11esponsabilidad" o al~ 

na equivnlenteit. 

El maestro l'edro Astudillo manifiesta que­

"la teQría moderna considera nJ. endoso en propiedad como­

un acto unilater'li y formal, que presupone la existencia­

de un titulo nominativo, mediante el cun.J. se transmite la 

propiP.d~d del título, juntamente con la entrega, así como 

que el endoso es a ln transmisión del docunento lo que el 

acto de emisión es " su creación, •.• " ( Jll). 

2. 1':ndoao en procuración o al cobro (art. 

J5 LGTOC).- "lü endoso ~ue contenga la c!áusula "en proc~ 
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raci6n", "al robra", u otra equivalente, no transfiere la 

propiedad; pero da facultad •ü endosntario para presentar 

o.L documento a la aceptación, para cobrarlo judicial.o -­

extrajudicialmente, para endos·,r .Lo en procurge ión y pnre. 

protestarlo en cu caoo, E.L endosatario tendrá todos los -

derechos y obli~aciones de un mandatnrio. :n mandato con­

tenido en e.L ondoso no termina con la muerte o incapaci-­

dad del endosante, y si re,·ocaci6n no surte efectos re"-­

pecto de tercero ~ino 1e~cte ('ltte e.L endoso se cance.LR con­

forme al articulo 41", 

Como rnrncteristica de e.ate tir-o de endoso, 

es que tiene fac111tnr\eR de lln '1nndatario, e.L endos'.lt11rio, 

o.L cual tiene derechon y ob:ieacionen P'r" poder interve­

nir en las re1acione~ del pag'll'~I se¡;i.ln e.L articulo men-­

cionado; nsimis'llo menciona P.ste articuio ~ue .Los obliga-­

dos sólo podrán oponer •l.L tenedor de.L titu.Lo .Las excepci~ 

nes que tP.ndrÍnn contrn e.L endosante. 

j. J!ndoso en garantín o en prenda (art, jb 

LGTOC).-"lü endooo con .Las cláusu.Lns "en garruitín", "en -

prenda", u otra er¡u1v•üente, atribuye al endosatario to--
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dos ioa derechos y obi1gacionP.s de un acreedor prendario -

respecto del titulo endosado y los derechos a él inheren--

tea, comprendiendo las facultades que confiere el endoso -

en procuraci6n. 

En el caso de este artículo, los obligados-

no podrán oponer al endosatario las excepciones personales 

que tenga contra el endosante. 

El Maestro Mantilla Molina, mencione.: "Pue-

den entregarse títulos de crMito como carantía de un adeu 

do, ~ si tales títulos son a 1"1 orden, como la h'n de ser 

las cambinlee, habrán de endosarse para ~ue en su oportun! 

dad puedan hacerse valer los derechos respectivos, No es -

raro que se constituya la 0arn_ntía mediante 1etrqa de crun-

bio, principalmente como colateral de una operaci6n docu--

mentada, ndem~a, de otro modo: con frecuoncia, por modio -

de un pagnrÓ" (39). 

Los endosos en procuraci6n como en ,;nrantia, 

establecen en sus artículos respectiva111ente la leyenda de 

aue loa obligarlos no podrán oponer al endosatririo las ex-
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cepciones personales nue tenga contra el endooante, es por 

ello oue en la doctrina Bon conocidos estos tipos de endo­

sos como endosos limitados; la importnncil). que implica el 

el comprometerse nl utilizqr cualquier c~ase de endoso al.­

aplicarse al par,l'lré, os ~l de indicarlo o hien específica! 

lo en el documnnto. 

2.3,3, Domiciliatario. 

Tanto en el m!ll1cjo de la letra de cambio y­

del paenré e-xistP.n en -i.1.gun:u~ ocaci0n~s, otros elementos -

personales ucccDorios ~u'~ non considerA.ñ.os corno dom'icilia­

tarios o domiciliGrio, cntendi~ndose que son a~uellas ter­

ceras personqs, denomi~~rlnn os{ precie8ncnte por su ubica­

ci6n •;eo;cráfica en 1'1 oue se encuentra y efc·ctual el pago 

de un titulo de crédito '11 haber sido ileAi.mn.dos para rea­

lizar dicho neto "n su dorn~rilio. 

En eete sentido 61 rnestro Rafael de Eina -­

Vara runnifiest'1 oue "ae conoce con el no11brc de pegar~ do­

miciliado a aquel en el que el suocriptor seno.la como lu-­

gar de p~co el domicilio o r~sidencia de un tercero, bien 

sea nuo el pt'.go deba ser efectur•do ~lli por el propio sua-
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criptor o por el tercero, ~uién tendr1 en ose caso el ca--

rñcter de domiciliarario. 

:::J. pagaré domiciliado debe ser presentado 

para su pn~o a ln persona indicada como dom ciliatario, y-

a falta de él al suscriptor mismo, en el luear seü'llndo" -

(40). 

Así la doctrina nos ofrece una clasificoción 

de la domiciliación dicien.co :¡ue PLI completa cue.r.do c.l nom 

bre de rtomicilil'ltario r,e rico'1p'1lla 1·1 deni¡:-nnción '.le ru do~ 

micilio; y se conaider·? incomplrte cuando s6lo con~ta el -

noml1re del domiciliatnrio (Jl). 

En el pni;;aré, como y;:i. se menciono, el llomici 

liatnrio, será un tercero .,ue prcct'.1rá su domicl!io pl'lrn -

í.!Ue ahí se reqli?.é el rAro; i:ero no tendr:í n'ine:ún vínculo-

con el derecho c·m~i1,nH.do en··el tít11lo ya oue cu interven-

ci6n es rncl'runento paeivn. De C!"ta m'.'lnerq, lq La•1 'lenernl -

de Títulon y oper"".<'iones ,-lP. Gréiiito nos (1ice en el ¡:rimf'r-

parrafo del artículo 17): "El png'1ré domicili~da debe ser 

45--Jñeiñcñtoii-éie Derecho tJerc~ntil hlexi~·mo. l~'l. ,.d. c:u.­
Porr.í<i, ,;.A. Mexico, 19€6. Jl• ~63·;------

41 Cfr. Road.ruoz nondtu"z ,Ton,,uín. ar. cit. r. 32e. 
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presentado para su pago a la persona indicada coTio domic! 

liat'll'io, y a !'alta .~e domiciliatRrio designado, al su~-­

criptor :nismo, en el lugctr sennlndo como domicilio", 

Por este motivo cabe aclarar aue no se 

puede confondirne la institución del <1omiciliqrio con le.­

del recomendatorio, ya que oi bien ª'"''º" no cabe dudn son 

terceros ajenoo n la r?.l~ción c8.ffi1'iaria, su. funr.iór: es -.:... 

distinta. Así obeerv·_l.'!1.0S nue P.1 Maestro :loberto L. :\~íinti­

lln t~olina, nos ofr.::ce ur.n. r~efinición ~e !'~rom<:>n:1a1:::!r~.o o 

indicatn.ri.o dir:"ien(!o ~11n "es un g-ir<~<lo subniili~rio, r:s a.~ 

cir, un~ pernona a J~i6n por in~icacidn o rec:omeniac!dn -

del librador (o cu:?l~ui1:!' otro ohlií'.1L1o) ;.tler,e so:icit:1r­

se (y no exieirse, r0~0 Pl"rÓnia.'!lentc dice el ~r.xto lc¡:ql) 

lq ncertaci6n O nl I'q?O de 1~ letra, Ri de UnA O t~C otrn-

del do~iciliat~~io, c~~c ans~~c~r iue ~s1 6~te h~ce ~1 p~ 

go con fondo3 prnpion en el caso de nue hubiere pacta.do -

el anticipo do loG :nis:nos, se entien:le ~ue realiza una --
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operación rnerc'lntil cu,y'l naturaleza dependerá de las re-

l~cionos canvenülan con ln pP.rHotH1 por CU.'/1. cuent;:i y en-

cuvo nombre p•1ga. 

~i no tuviera fondos del librnño o del li-

brador y Ri no hubiere pactado RU anticipo, porlrá consi-

derarse su actuación como la de gestor de negocios. 

El tenedor que reciba el pneo de un do~ic! 

liat=io eotnrá obli.-itdo no no lo " expedir el reci ho del 

importe r-e l:i lr~tr:i, cr:::!1 ron7-t""::.11ci:i l'.!n ol texto ie la --

:nisma, sino que ::-~<li;más, ·leba d:tr otro por 3eparqdo, como 

g?.r'lntía ¡iara h1 ~ersona que :;e lo ha Slltisfecho" (43). 

2.4. C'lrnctedsticas Eaenciales del Pagare como Título -
<le Crédito. 

Las cnracterístiC'as ñel p':.g:1ré son las mis 

mas gue revisten l'lA fil'uras jur!dicns 1e la' letra de --

cambio y el chc11ue, con~idr?r:'l..'1.dn 1"1UP. existen ~csdc luego 

<liferenri·,s entre ello~. Así nnaliz·ir~rnos 11s car'l.cterís 
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ticas esenciales como la Incorporaci6n ~ue es un derecho­

quc contiene el título, y la relaci6n nue se plnemn entre 

el derecho y el docu:ccnto; let Liter·1li:letd su im¡:ort'.U'.cin­

como cnr'icteristica del pag.nró consiste en nue ñep~n,lc 

del dore cho incorporado en el documento, en el alcance v­

rnedicla de lo ec;trict=cnte e:::crito en 61; la Leeitimnción 

es ln certeza jurídica de oue el tenoñor ~el aocu~ent1 es 

el nue reqli~.a el <:'obro 1P. una. r!e1l<i~ c-.~biarin, y es eor:lo 

tiene VP.ri1ridP.T'L"rlente f~cultad p~•ra ello; la l\utonomÍri, CS 

uquella que consi...;te en r.1 ·~erocho nuc·vo y di:cr1;nte ·!el 

nuAvo ten~dor o bnneficiario ~n rcl~ci6n cnn l~ otli~~--­

ción di~l enterior. De est'.l ~nnera presPote unn brevo in-­

troducci6r. Üe .lo aue TiOjP.!:'!0B entender ;:omern;nontf de las 

c:1rncti:>r!stirn5 <lel r~r:'lré a continu~--1.ción ze cotudi~r-:i..n -

con m~vor precioi6n dichas características. 

2.4.1. Tncorpor~ci6n. 

El elemento ne oboervn al p~rcata.rnos de la 

cxiGtencin de un vinculo de ln relaci6n de un derecho con 

el título. Así nfirmn el maestro ~elipe de J, Tena cue: -

"Estn tr•insfuei6n o compenetr'l.ci6n <\el <\erecho en el títu 



I 

lo, esta objetivación rle la relnci6n jurídica en el papel, 

es el fen6meno ~ue en la doctrina so conoce con el nombre 

de la IlWOT/!'OllACION, •rocablo que, introducido por SaVigny, 

ha tenido grRnde y merecida fortuna~ {44). 

En ~ste mismo tientido, nos confirma en Maco-

tro Raúl Cerv•mtes Ahumada: "(.IUien posee legalmente el tí-

tt.110 posee el derecho en 61 incorporndo, y st.1 l''lZÓn de po-

seer el derecho eR el hecho de roseer el título; de allí -

la feliz expresi6n de Mosea; ''poaeo pornue poaco~, esto --

es, oe pooee el derecho por~ue so Pº"ºª el título" {45). 

De e~ta manera considt:!ro oportuno aunque ---

obvio neñalar ~l 3rtíct.1lo 5 de l'l yn l!lencion'1áa ley: ":Jón 

títulos de crédito loe. documentos neceeados para eJerci--

tar el derecho literal que en ellos se con"1i&na"1 para po-

der octahlecer lq relación entre la li teralidnd consi¡;nnda 

en el título y p•U'a h"!cor efectivo el cobro del ñerecho --

incorporado en el título de crétli to, trnrñ necesario poseer 

el documonto, como !o afirma el ai:-t!culo 17 i¡ue r\icei "El 

;:¡;:¡--iiereciio-i.lerc~ntiJ lfoidc:Mo, r.on oxclusión de! Marítimo 
Ba. cd. 1':r\. i-orrún, '" A. !~6xtco, 197". p. JU4, 

45 Op, cit. p. J<J, 
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tenedor de un titulo tiene la obligaci6n de exhibirlo pa­

rq OJorcitar el derecho que en él se connignn. Cuando sea 

pagado, debe restituirlo. ~i eo pagaao sólo pfU'ciaLmente­

o en lo accesorio, debe hacer mención del pago en el t!tu 

10. Jm lOS cnsos de robo, extravío, destrucción o deterio 

grave, se e.r>tará a. 10 dicpucsto por !os art!cui.os 4:¿ !1.l -

ól:l, 74 y '/">"• por eBte motivo e1 eJercicio e:;tá concticio­

nndo a ll\ exhibición dol tít•~lo convlrT.1er.dose el ctocumen 

to en LO principal y el derecho en lo 0 .ccesorio, yn oue -

:iuien posea el documnnto 9orñ 'lttien e.i~rcite el 11erecho. 

ConsecuP.nt-:lr:-.ente !":i se pierrle o se sufre el ?""abo del docu 

mento, se pierdo con él el rlerocho, ya nue er. te ne ene u en 

trn incorporado al t!tulo. 

J,a transmisión del título de crédito, impl! 

C9. el traspaso clel 1lerecho principal en el connienndo, a 

la letra nos dice el "rticulo 18 oue di.ce: "La tr.,nsmi--­

sión del t!tuln de rr~dito implica el trasp<so 1el dore-­

cho principal en él consignado y, a falta de estipulación 

en contrario, la transmisi6n c1el derecho a los interese:-­

y dividendos caídos, así como de l~a gRr'1.lltias y demho -­

derechos nccesorioa 11 ; de tal forma 'JUO para poder ejerci-
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tar el dereeho tendrá que presentarse el título en forma­

estrictamente auténtica, manifestandose de esta manera la 

import~ncia del rigor cambiario, sin embargo, el Maestro 

Roberto L. Mnntilla Molina manifiesta en su obra: "S6lo -

hay una excepci6n, una aparente excepci6n, al rigor del -

principio de la incorporaci6n; el caso de ~ue el título -

haya sido destruido, robnclo o extraviado, :Pnra e''t" hip6-

tesis la ley es+.!'lblece un procedimiento ju~icial, con --­

adecuada publici~nd (artA. 42 a 65) (cap. XIII), en el -­

que se da la posibili lqd de <!er oído !l cualquier interesa 

do, para llegar a ln cancelación dol título, es decir, a­

privar al pedazo de papel de su carácter de titulo do cr6 

aito; o en otri:1s p'.ll?.hran: á sep·11rar de la cosa material, 

el derecho que h"bín aic1o adherido a ellri, para permitir­

su ejercicio con base en las conotanciao judiciales de la 

amotización, o eventualmente, constrei\ir a firmar un nue­

vo documento a los flignaterios del P.mortizado" (46). 

Como ae pudo oboervnr nue sin la existencia 

del tlocunento, no existira derecho al¡:uno, como se a con-
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siderado por la mayoría de los trat~distas del derecho -­

mercantil, que el derecho edá incorporado al título tal­

y como lo reafirma igualmente el Maestro Joaquín Rodrí-...­

gue1. Rodríguez n1 oexponer lo siguiente: "el derecho estlí.­

incorporndo al tít11lo, en t1l forma que el ejercicio del 

derecho está condicionado a lri ten.mci'l del documento y -

el derecho no ea sino un accesoria del propio aocumento" 

(47 ). 

2.4.2. Literri.lid!ld. 

Esta característir~a, se encuentra con-:enida 

en el artíc11lo 5 de la Ley Gener9.l de T{tuloo y Operri.cio­

nes <!e Cr~dito, oue dice 11 lri. letr·A: ":ion titulo de crédi 

to los documentos nec.;s,.rioc para ejercitar el derechos -

literal que en ellos se conBigna 11 • En e .. b~ Bentido, porte­

mos entender ~110 toda lA oxtensi6n juridicA del titulo de 

crédito se vn medir por lo oue expres'."ui.cnte se encuentra­

escrito en él. 

"Bata crarqcter:!3tica ª'' refiere a 'JUB el -

derecho que el documento representa debe ejercit~rse por-
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el beneficinrio tal como está escrito en el titulo lito--

rnlmente y en conaec1.1encia, al obligado deberá cumplir en 

los t~rmil}os escritos en el documento" (48). 

Como se puede obsPrvnr, las oblieA.ciones y 

loa derechos q1.1e el creador del título desee configurar -

en el documento deben e:ot'l.r plasmados en el pagnré, así 

de esta manera opinn el m:1estro .ToA.nuín Rodr:Ífuez Rodrí--

guez al decir: "• •• lo ~uc no .<s~e en el título o no Ben -

expresrunente reclrurndo por (·l :ni::~ .. 10, no pu~de tener innu 

enC'in sobre el dereC'hc .. 5sto l~E cx~cta.'!lcnt~ lo ,.,ue ruede-

entenderse por litere.lid'.'ld lle los tít.l!lo'1V'<lor""" (49). 

De est., r.1anC'ra .,fir!:lA. '!1 :"nestro Rmíl Ccr--

v=tes AhW!lnda: "I.ci '1:Lteralidad "" ''l r.iedi<l" jtrnt11 del d~ 

recho incorporado ul título ncte "ª contiene en la letra -

del documento• (50). Si el derecho incorrorado en el pag2 

ré es liternl, entendemos por litnralid11d la obli,~ación -

del suscriptor se cteter1u1rn "" lRB condiciones de dicho -

¡¡s--niiñi'Irez-1/fii:enzuela \lejen!'.ro. Iritrorlucci6n al DHecho 
:nercru>til y l'iccnl. la. ed. f.d. Lil'.!1tP.a, México, 1C81. 
p. 30. 

4ª Op. cit. r. ?58. 
50 Op. cit. p. 11. 



documento, ee entiende que es fija el alcance, eata cara= 

terísticas y modalidades de la obligaci6n por lo estable­

cido en el pagaré. 

Por tanto, para nue el bene~ici~rio del pa­

garé, pueda ejercitar el der•cho con~i¡:n'l1o en el documen 

to, debe c~;t::ir!in ::i lo riue contenr,~1 de ;nw.cr3. textunl; no­

pudiéndosc "1edir el derecho on otra for-:i'l, -,cín cunndo el­

auacrir:tor ha.ya. tra"tado de obJ.igarsr en :"arma divers~, n­

ln ~ue ohra on Pl 1:~ffnrd. 

~e este modo el Rrtíc!11o 13 ~~ lg citq~n 

le.v; son dicr. flue: 11 ::'..n el caao üc al• t•rarión del texto de 

un título, los signa1:1~rio~; Fosterio1·c:.i a e:-2~ :'t. $\·: ol1li¡~'1.n­

sepÚ.n los tér~if!0S ~f''J. texto alttir:.r1o, ·1 :0~: E:ir.n:itn.rtor:, 

anteriorec :.egún los té.r::'lir.oo del t1•xto ori,r.~ir.~l. Ct1~1nd.o-

no ~;e f!lH1"1 corrt_i:rch'1.r ai una firma hn nir:!o ;-•.l.<:~.':·! nnt·:ü -

o dosrués c~e 1rl '.1.]tP.r·:ción, :··f' prrir.1imr. r;ut l!"l fue ·-.:ntes". 

Ad, el poseerlor :lel título, .J,,be ej•·:·citfl.r el derecho en 

los términos en au~ conste en el r.~J1:'1.ré, ~ir. "UC tengR re 

l~v~.ncia e~uello rrun no.conste.en ál, ~ún CJf.tlldo el deu-­

dor haya tratg,do orieinr:i.lmentP de ohliv:1rse r:le ·~iferi::nte­

fonna, 
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2.4.). Legitimnci6n. 

L'I. lel!it imaci6n es considPrrvlA. co;no ttn3 con 

secuencia de la. incorrorqción, es decir la. posesión y pr.!: 

sentación del título de crédito legitimn a su beneficia-­

rio o tenedor, facult'1ndolo pnrn ejercJt.qr el ddrecho con 

signado en ~1, medi!"'" .. ntc su present~.ción, e:d.ci&ndo :JU co­

bro. 

}
1o<ler.1.oc P-nt('nñer en ~uB consi~te 1:1 legiti­

mación; de •cu·~~o A ln vez del mmestro Felipe de J. Tena, 

al <1ecir: "La ¡:oseei6n del título, en eng forrnn. r:...-1 •:iuir]..-1A., 

confif're al nuP. 1~ o"rtuvo lA. facult::irl c1e h:-.c.:T1a efectivo 

en contra del cleu~o1· y 3EeeurR a ~st~ su lilieraci6n dcfi­

nitivi:i .nediqnto P.1 C'tli.lrlimient.o. Funciona, pues, lri legal 

posesidn del título no s6!o en ~qvor ~el poRcn~or, ~i~o -

tn.m~·i~n del drudor, y r.sa doble función ryue el título de­

sempet\a constituye el fenórriono ~UP. la <loc+:rin~ conoC'e con 

el nombre de tEr;I'l'I'U.CIC!l, J,;e cuql consi:ote, por lo tanto, 

en la propiadad nun tiene el título de cr~dito de f1rul-­

tP..r a ouicn lo rosre s~gtln 1-:i ] ey ñ.n su circulación, para. 

exirir del suscriptor el p•go ue ln prcctnción consirnn~1 

er. el tít11lo, y de Hutori7.nr rtl fH:eunUo para solvP-ntar --
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válidamente au oblignción cumpliéndola en favor del prim! 

ro" (51). 

Ahora bien, rlesde el runto lle vin~a del J.fa-

estro Raúl CcrvfUltQs Ahumada: "'l.a legitimnci6n tiene nos 

aspectos.- activo y pasivo. La lc&itimación activa consi: 

te en la prorierlFld o calidnd quo tieno el tít·1lo de crédi 

to de atribuir a su titulnr, e,-; 1i~cir, 8.'."l•1ien Jo posee --

legalmente ln facultn~ rle oxi~ir rlel obliBqrlo en el títu-

lo el p~go ~e l•t prnstaci6n ~ue ~n el so couuian,. ~olo -

el titulnr .Jel docu:-:1ento ¡:uerle 11 1Pr;~ti:ni.r.!e 11 ca:"lo titulrir 

dP.l clP.recho in,...orpnrado y 13Xigir el c11:nr.~i:.dL11~to de ln --

obligación relativ<:t, 

8n GU 1:..1pi:cto pacivo, 13 lr:citim-1.ción con--

eiste cr~ QUP. ~1 cicudor ob~ i:~<-ldo en nl ti.o;ulo de cr~r!ito -

cumple su ohlignci6n y por tanto se li.her<:t de ellri, par,~ 

do a ,,uien r.iparr zca co 1no tituln.r d~l <locu:-:i::nto" (':·2). 

De ll~uerd.o a 1·.> O.icho, pode::.as entPn.~cir por 

Legitmación ol poder en virtud del cual P.S posible para -

51--op:-ort;-p; 301. 
52 Op. cit. p. 16 y 11. 
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el acreedor de un título tle crédito, disponer y gozar de­

derecho que le corresponde por nP.r titulnr del miomo, del 

cual acredita su posesión por eet!l.r expedido a e11 orden o 

porque en el título se obserV'1 1 una oerie no interrumpida 

de endosos. 

La legitimación "connist.e, pues en 1'1 posi­

bilirlad de r.ue Be Pj•rci te el derPcho por el ten''''or Rnn 

cu<mdo no sea en renlid;:id el titular jurBico del •1erecho 

conforme las normas ciel derecho co:nún" (53). 

For otra p"lrto, det>emo.:-> menrion"1r .,ue p:::i_rn. 

poder c·j!"cit.ri.r el dnrecho cnnt1icn.1do en el título este se 

debe detent.~r leg1ümente, !l. tr'lvée de la legisl'lci6n cnm­

hi'1ria P·'.lra exigir el ccimpli'!liento de l<t oblir,ación, con 

sil:(!1rula en ~1. 

Al respecto diremos 0110 exi,-ten tres poeib! 

lidadea P"ra trruismitir los docwnentos legítimrunente en -

los títulos de cr6cito y ou~ non: ~) Por aimple tradición: 

Cuando se trate de 11n titulo de crédito expedido a favor­

de pcrt1dar, vq son que el ben•ficiRri0 ori~inql d otro -
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subsiguiente realice su cobro legitiol\ndoee con su simple 

posos16n como sucede en nuestro país en el caso concreto 

del cheque, y de acuerdo al artículo 69 de la Ley General 

de Títulos y Operaciones do Crédito, que dice a la letra: 

"Son títulos al portador los ~ue no ost&t expedidos a fa­

vor de persona determinada, contengnn o no la cl6.usula -­

"al portador". B) A través del endoso.- Cuando se transmi 

ten titu.l.os de crédito no!llinativos, doctrinalmAnte J..l.nma.­

doe de circulación rcstringuida o sujeta a registro, como 

es el caso de lns ac~ioncs y lns oblif-acionos, segÚn e.l. -

texto rlel artículo 24 de la citada ley, que aei'lala: "Cu~ 

do por expresarlo el titulo mismo, o prevenirlo la ley 

que lo rige, el título deba ser inscrito en un registro 

del emisor, éste no estaré oblieado a reconocer como tena 

dor leg!tirllo sino a ouien fieure como tal,. a .. 111 vez en -

el documento y el registro. 

Ou~in1o sen necesario el registro, ninetfn ac­

to u operación referente al. crldito ourtirá e~octoe con~ 

tra e! omiaor, o contra los terceros, si no se inscribe -

en el registro y en el título"., aai como en el supuesto-
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de los títulos a la orden como se entienden la lecra de -

crunbio 1 el cheque y el pag·,ré, .en loe que bast '.l c¡ue el -­

beneficiri.rio ori¡;in'll inserte su firma al rcve:·oo regul":: 

mente, para qUP. so entiondn nue transmite sus ef·octos ju­

rídicos al nuovo tenedor, de acuerdo a !ns regl 0.s de cir­

mtlaci6n que se eotnblecen en ol artículo 38, -oisman nue 

doterfllinqn: '''Ss rrorietrtrio rJ~ un tít11lo nomin'?.:;i"Jo l'l -­

porcrona en cuyo f".\vor ~_,e expide confor:ne :tl a::.·¡;{t;"•.:lo 23,­

mientras no haya nl¡;ún endooo, 

El t1?nr·,~or dt? un título no;nin;itivo en ouc -

hubiere endoso,;, se ~on:iiclerí ¡;ropietctrio del titulo, --­

siempre oue justifi~t.1e gu derecho mediante un,; serie no -

interrurnpidct <le 'lou~llos. 

La cor.~t~ncin que p~nc~ el juez en ~l títu­

lo, conforme al 'll'tículo 25, uc tendrá co .. o enc·.so P"rn -

los ef~ctos •le.l p<Ú'r«fo 1nte,.ior". C) Con efectos de Ce-­

ei6n Ordinaria.- CUfL"ldo se trarsmite un títul·: ie cr~dito, 

por medio le"nl distinto del endoso, seeún lo d~t·or:oirn>.,­

el artícvlo ?..7, aue dice ri 1'1. letra: 11J1'.l trMr.~isió.1~ del 

título nominativo ror cesión ordinrtri~ o ¡.or :~c,·tl·1 ·it1r -­

otro r.e~.::...: leenl diverso dol endoso subroga (ll i-~d.·tuirente 



en todos los «lcrechos que el :título ·confiere; pero lo su-
·'·,.· 

,ietrl 1\ todas lns excef;;ionP.s ¡1Prsotiales nue el ohli 'fldO -

habría podido :o'p~ri~r",·~i:!liitor de ln transmisión antes de­

él>ta, .El adq~:;~~t~'. Úen~ derecho a exi,;ir la entrega del 

título~'· 

En esta Llltima po:>ibilidsd se ¡m~den '1pre--

ciar dos s11puestos: l) Cll'l?ldO la cesión se con~titll'le far 

inalmcnte de ncui;irdo n. los r~oui~i tos n.'t 'l'·lecidos ror el-

Có4igo Givil; de los cu:il~--;, ext:'rt:~a dicho ordenMi~nto, 

~ue el tenPdor ~ue ~es~P ne~c~i~r ~;te t!t~lo, tnndr~ auo 

docu~entar la trqn2misi6n, rnRdinntn PRcriturn priv~d~ sus 

critn. por él como cedr~n":t> v el r¡_dqui:-~_mte, Gesiotl:.lrin, --

así como dos t•stifo•; debifndoenle notific,r -<lo la ce--

sión- jllrlicial o ext!"rrjudid"1 qn>,e <los te:;ti,o:os o ·mte -

notario al <leudar, 11ue en P.9te cnno C'S~wci'll ser:1 el Li--

hr:?/iot·, con objeto ñe 1ue ~1 Cern0nC!.riQ '.='lPd.:1 1?.i"!r·citqr -

sus derecho" ( ort, ?'l)6 del C6rli¡:n Gi vil) 1 cu 1 .ndo p'U'a --

tal evento no r-:r-H preciso conuign:'"l.r l'.t Cenión en eurritu-

ra pública, de ac•_ter·io :¡ lo tJUO t"~'t:ibJ..r~c~ el '1.rtículo --

2033 del C6digo Uivil viren~e, de '1flic•cidn supletorin -

a la Ccui6n de Cr&ditoa Come!"ri<üe:i ~ 2) Cu'lndo el tí tul o-
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de crédito sen trnnsmitido con la forma expresa del endo­

so, p0 ro que el título vn este vencido, de acuerdo con el 

artículo 37 que señala: "El endoso postnrior al vencimie!; 

to del título surte efectos de cesión ordin·iriR"; cunndo­

al título de crédito, se le hayn restrinl,'llido li teralmen­

te su circulncidn, ~ues el numernl 25 de la Ley General -

Títulos y Operaci0nes le Cr6dito; n9s diue ~ue: ''Los ~ítu 

los nominfltivos !JC 1Jntend1~rm €!ie 111r.rc eitter.di,-:0.1 ~J. l::i. or­

den, salvo in8e!"ción en nu texto, o en ~1 ·le ur. enJ1JAo, -

de las cl~usult-!.S "no ·1 l::i. Jrd~n·• o 11 110 tH:fo<'iri.hle 11 • Las -

cl1us•Jlas dichqs poJrftn .1-~r inscrit:ts en el docu·nento por 

cu9.l1uier tenedor y surtirán ce:;:; efectos desde 19 fecha -

<le su inserci6n. ;;;1 título que contenga 19.~ cláuaulus de­

ref8renci~, s6lo serq t}"'ans:nisihle en la forn·l v con los­

efoctoa de una cesión ordinn.rin''• 

Por lo exru~sto ro<ln:iio::i ent~r.d.er a la logi­

timación; como ~1UP.lln. rr!:teza jurí !ie::i. ~iue f:-1.r!lntÍZR. el­

cobro, al tcnector del título cte cr~:lito, de ucuerdo "' las 

reglas <le drculaci6n sei\al•vlns en Al '1rt!culo 38 de l""l -

citn.dA Le.v, aie'Tlrre (lUt:! exhiba nl títu1a··l'.luté!1tiro 'J. su -

deudor, exigi•Hnlole su p~go extrajudici:ü o judicicü1nente. 
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2.4.4. Autonomía. 

Para eHtudiar la Última característica de -

los títulos de crédito, el maestro Felipe d~ J. Tena, nos 

afirma en su obra h'lcien:lo al1¡sión a "la conoció.·'.\ defini­

ción de Vivnnte: 'El título de crédito es un documento ne 

cesario para ejercitar el :lerecho lite:·al y autónomo en -

él contenido'. 

La vo ~ autonomí1t aplicada a los títulos ne­

crédi to, no p1.1ede signific.:ir m,~s tJue un.:t C)ndici6n 'le in­

dependencia de que eozn el derec~10 en q~u~ll~s incorpora­

do. PP.ro ese •iP-rPcho puP.de consider;::a~rse ind.epen.iiente, o­

bien con relación nl de:-~cho de un anterior pos'J·:-dor"(~14) 

De esta :T!.anera, me atrevo a at;regq_r 1ue por 

autonomía debe ontenri.erse, exponil:ndo un eJcm¡:lo, ni una 

persona adqu1e~e el pag1r~ de buen~ fd de ot:·~ 1'l·! no ten 

ga derecho n. trmnunitirlo, entonces el derecho :;:ue aque-­

lla adquiGre es ta:nbi~n un 1erecho e1utónomo, e~"'º él que­

gozaba la persona que lo transmitió. 
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La autonomía R1 ser estudiada por el maee-­

tro Raúl Cervmtes ~humada, no8 ofrece su clasificaci6n -

de manera sig.liente: "Desde el punto de vista activo lo -

que debe decirse que es aut6nomo eA el derecho que cada -

titular sucesivo va adquiriendo sobre el título y sobre -

los derechos en ~l incorporados y la expresión autonomía 

indica que el derecho del titular independiente, en el -­

sentido de que cada persona que va :irlquiriondo el docume!; 

to adquiere un de!"echo propio, distinto del derecho que -

tenía o podrq tener 1uien le trasmitió el título. 

Desde el runto do vista pasivo, debe enten­

derse oue es autonomía la o blir;ación de cada ·J.no de los -

signatarios de un título de crédito porque dicha obliga-­

ción es indepen1iente y diversa de la que tenía o pudo -­

tener el anterior suscriptor del documento" (55). 

Cuando se empieza a efectuar las transmisi~ 

nes del título (pagflré), la nutonomía opera y asimis'llo -­

con ella el principio de la lirnitnción de las excepciones 

personales que el demandado puede oponer en contra del --
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actor; pués éste último goza de una inoponiblilidad de --

excepciones soore su derecho incorporado en el título de-

crédito; ya aue lo posee conforme a las reglas de circula 

ción. Esto da lugar para que en relación a la importancia, 

que ofrece la autonomía fren~e a las excepciones el Maes-

tro Joaquín Rodríguez Rodríguez o¡;ina: "que el adquirente 

de un titulo recibe un derecho nuevo originario, no deri-

vado de modo que no le son oponibles las excepciones que-

se hubiere podido invocar a su antecesor" (56). 

El fun<J.amento de esta característica la en-

centramos en la Ley General rle Tilulos y Operacion .. •s de -

Crédito, eh su artíc•üo 80., fracción XI, que admite como 

excepciones personales a aquellas que el demandante tenga 

contra del actor en virtud de su persona estricta~ente, -

de esta forma se concluye, que no pueden opnnP.rse lqs 

excepciones pernonales que pudiera tener el demandado en-

contra del actor, cuando este último posea el título por-

medio del endoso en buena fe. 

56 Op. cit. P• 258. 
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2.5. Requisitos Legales del Pagaré. 

A contirJiación realizaré un analisíe de los 

requisitos esenciales del pagaré contemplados en el artícu 

lo 170 de la Ley General de Títulos y Operaciones de Créd! 

to; asimismo auxiliando para ello; de dintintos criterios­

doctrinales y jurisprudenciales. Ya que es considerado co­

mo un título de crédito estrictamente formal y de tal sue;: 

te es indiopensable que se requiera de dichos requisitos. 

Respecto a la import2ncia ~ue tienen los -­

requisitos esenciales del pagaré, ti~ificados por la ley,­

se considera que si a falta de alguno de ellos, no podría­

el pagaré ir:corp· .. re.r le. obligación cartular consignada en­

él. De tal suerte pr~Eeguire a annlizar dichos reauisitos: 

I.- La menci6n de ser pagaré, inserta en el texto del do­

cumento. Esta es la llamada menci6n cambio.ria o contrasefia 

formal, que en el pagaré tiene carácter de cláusula sacra­

mental, mediante la cual, el t·enedor de un título de crédi 

to sabe perfectamente oué clase de documento tiene en su -

poder, de acuerdo a los derechos u obligaciones que le con 

fiere su posesi6n jurídica. 
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AJ. respecto nueet~o maximo tribunal, ha se~ 

tado la sieuiente tesis: "PAGARES, HITERFRETACION DE LA 

PALABRil'PAGARE' EN LOS.- Es verdad que la Suprema Corte de 

Juoticia ha sostenido, en concordancia con lo que al efec­

to dispohe la ley, que un pagaré dP.te contener la menci6n­

de aer pagaré, inaerta en su texto, y que ese re~uieito es 

verdadera'llente sacramental, de mruiPra que no es posible 

sustituir la palabra aunque sea por otra equivalente, Dado 

que el propósito funola'llental de la mención de ner- lo>tra de 

ca~bio, cheaue o pag,ré, es la de eliminar la posibilidad­

de confusión respecto de la clase ~e título de que se T.ra­

te, para hacer precisa su claridad y más segura su inter-­

pr~tación, cabe ~stimar ~ue lo verdader~~ente sacramental­

es el empleo preci~runente de las expresiones 'letra de -­

cambio' y 'pagaré•, pero la exigencia de la ley no puede -

llegar al extremo de requerir la inclusión de dichas pala­

bras dentro ne fórmulas estrictamente determinadas e inva­

riablP.s, y usadas, las propiqs p~lqhras, nece~nriamente en 

determinado sentido. No puede perderse de vista, que a di­

ferencia de la expresi6n 'letra de cambio', la palabra 'p~ 

garé' puede usarse como sustantivo o como verbo, y que co-
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mo en un pagaré se consiena 'la pro"'esa incondicional de -

.i: ;iger una suma deterioinada de dinero' (artículo 170, frac­

ción Il de la Ley General de Titulos y Operacinnes de Cré­

dito), y esa promesa la hace el suscriptor directrunente al 

beneficiario, resulta lór:ico el uso de la palabra 'pae:aré', 

como verbo, dado que con su empleo én esa formn, se sqt is­

face no sólo el requisito de utiliz~r esa palabra sacramen 

-r. <:il 1 sino el de hacer la promesa d~ pa;;o a ~ue "ª refiere­

l ~ fracción II citada. Por eso es a_ue ha sido un uso con~­

"'= :--.'1te en nuestro medio comercial, el e:~rlear p:'U'"a esta el~ 

~e de documentos, le. fórmula 'iJr;:.'co ·1 P:i~3'1ré 1 • ~ninta Epoca. 

To"1o c:'.:XVI, F9.,. 761. A, D. 6207 /54. José rarvñez Romero. -

l'nsnimidad de 4 votos. Tomo CUVIII, ?ág. 227. i\.D. 4455/ 

55. Ismael Cervantes Gutiérrez. 5 vc:o3. 5c<<t::! S¡:·oca, Cua!: 

<;,; Parte: Vol LVI, Pág. 80. A.D. 3371/60. Simón Castrej6n. 

Mgyoría de 4 votos. 

Por lo tanto nuestro máximo tribunal, a di­

si_¡:ado de cualquier confusión respecto a la clliusula cam-­

biaria, ºDSBO Y PAGAHE' 1 ya que su ünpcrtnncia se debe pe.­

pare. distinguirlo de otros tituloi!. de cré,lito. Animismo el 
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Maestro Joaquín Ror!r!guez Rodríguez, nos dice al respecto-

que: "La menci6r, formnl de irnr pa¡;nré tiene importancia, •: 

como las exieencias equivalentes en materia de letra de --

cambio y cheque, porque la constancia de esta palabra en -

el texto excluve cualquier duda respecto de la natu1·'1leza-

jurídica del docuflwr.to nue se emite, '1Ue De .:~·~cibe o ~e --

transr.ü te. 

El toma"or de un documento, como el suscriE 

tor del mismo, cuando en él fi¿ura la palabra par,aré no 

puede tener dudR acerca de la cla~e de título de que ne 

trata y, por consit:-i.riente dA-1 alranco:? de ::uz derechos y 

obligaci.ones" (57). 

De éSta ID9.l1Bra, la mención de uer p&garé, -

ya conocida como cláuouln ca."1"t1is.ria, "la contrEJseña fo'!·-~ 

mal", como dice Mosza, por :nrdio de la cual .:;p ve cl2.t'ai::r::; 

te la intAnci6n del girador de cre~r, pri;ciceJTiente, un do-

aumento de n2.tu:rn]eza cambi1ria"(58). 

Por lo exruesto, afirmo nue la mención del-

57---5¡;:-cit:-p: 38~ y siga. 
58 . Cervantes Ah..imada Raúl. op. cit. p. 58 
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pagaré es la contraseña, por la cual el suscriptor se obli 

gara a la acci6n cembiaria, ya que esta da nacimiento.a un 

documento con nnturalnza cambiarin; de ln rual se, a isip!! -

cualquier confusi6n ret'pecto a la sustituci6n de otra eo.ui 

val ente. 

II, La promes¡¡ incondicional de pagar una suma determinada 

de dinero, De acuerdo a este segundo requisito, e,2.tablece­

dos elementos tina promesa incondicional .Y el pa17,o de una -

suma determina.da de dinero; de esta manera hablGremoo pri­

mero de la promef.a i.ncond icionnl. l) Promeoa Incondicional: 

Este reC'uisito en r.u~stro cuer:to de leyps mercantiles, es­

consid~rado como f'!se~cial y a etl vez es incondicional, Pº!: 

que la promesa no debe e<tar coartada a condición alguna,­

por este motivo, tiene oue ner ¡:-u.ra y simple. 

A su vez l.l"fH'C'a de este rPqueri::icnto. el 

Maeetro RobPrto Mantilla Malina ncñnla: 11 El pr:·,.:;~ré ha de -

contener 1 1a promesa incol1llicional de ¡::1g3r u':'l<:. :..~umn deter 

minada de dinero•. Medjante estn promesa el suscriptor ñel 

pagaré queda oblir,ado a cubrir, la cantidad 'm" el ooctmen 

to expre~~R. 11 (59). A:;iminmo l .. ~ p!"CXltJ2:1. incondicion:Jl que --

59---0p7-cit7-p. ioo. 
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ofrece el suscriptor del po1garé, se entiende como una obli 

gación persohalísima e irrefutable rle qcie se debe pafar -­

une. determinP.df'l cantidad al beneficiario; es como se puede 

palpar una diferencia tajante con la letra de cambio, ya -

que ~sta contiene una orden incondicional de pago, qúe re­

sulta una respons'l.bilidotd del ¡:irndor rle nue cru orden nerá 

cumplida. 

Es aai como su nombre lo indica, la promesa 

incondicional de P"!:º, otorgada al beneficiario Jel P'lf;nré 

medici.11te la inucripci6n de la firm.9. del suscriptor, signi­

fica aue dicha dP.cl.qrAción, r:o se .so!neter1 a condición '.11-

gunP., toda ve:z que 1·1 lit1?rnlir1'Jd 1e ést~ docn:T!ento prohi­

be exrr~samcnte nuc ~e so~eta a ;:;u rn.e;o ;.l. un acont.ecirn11~n­

to futuro de inci,!rta realiz.qción; h~~st."'i;~<lo p~.·r:-:i.. c·J~1plcma:; 

tnr dich~ d1sposici6n, oue se ru1ote en el texto del papnr~, 

que el suscriptor ~e compromete inc1Jndicion~J~~~te n C\1---

e~~e .~'.!ntitlo. 2) El ~~eeundo elP.mento de é:.:;te requi::.:ito, er; 

e1 pago de una suma deter~in9da ~e dinero. ~ebe enteni~rae 

que dicha promesa se refiere a 11n3 cantid:id de dinero dc-­

tur11in ....... 1~a, como un instrumento de pnt50 mercantil que tr·ae-



p~g. 72 

aparejnda ejecución, toda vez de q11e consigr.e. esencialmen­

te un derecho literal y 11L1tónorno en fiwor ce su tenedor, -

e.utosuficiente pqr"'- reclP.'!lar el cobro de un" 0b1ig?.ción 

lÍauida, cierta y exigicle. ~e enta manera, el hecho de 

que la obli¡pcü(n ae consi•lera líquida, "igni fica nue será 

disponible en el :orr.er.to en '[UO el tenedor del tÍ~Ltlo de-­

eee e,jercitnrlR Mientras c_~e '3ea cierta, quiere :lecir oae­

est<:i.rá perfcctruncr.te deter01inndn con mim .. ro y le-;;r,_,_, en el 

esqueleto del p~g?.ré. '! iue ~;eR exigible, 9.l•..: 1ie '1 cue no -

estuá sujeta "l cu,:.r'-i -~er.to d0 condici6n alcc:r.,._ o tér:ni­

no, pues de estarse, como scic~de ª''Í en el doce1c:ento r¡ue -

merer.e nuestro estudio, en vir~;ud de :ue vence a la vista­

en todr.s sus modalidades se entiende aue ya .,. i:ció. 

111. Nombre de la persona a quien ha de hacerse el pago.­

En nue<'+.ra legielación, se encuentra conte'llr1 e.d" la rele.-­

ci6n C9'"1bie.ria del r'>g'.n·é, ele 1'1 cual se est,;":llece entre -

el &uscrii;..tor que r~: ali za lq promesa de p~co, ? la Persona 

He con~iJerar4 ~o~c beneficiario o tenedor ~Pl ~ncumento.­

En relación a PUe e$ coneiderado como lln t.!tu:; )e créaito 

nominativo de acuerdo con el "'l.rtículo 23 de la ":.ey que --­

dice: "'.ion títulos no:ninativos los expedi.dos a :avor ·:le --
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una persona cu.vo no:-.:Ore ~e coneie;na en el texto r.tiec:c del­

documento". Ya que co!'.lo cai·acterísticfl de estos títulos -­

es QUe :-;iempre debC> -:-s~ecific~~e el nombre ae l'l f'?-_ c:ona­

en este cano el. cl.61 "::er1H:'"iciario; es ns:! como el J.''=lf::O.ré -­

por sus características no puede expeairse al portador de­

lo· ~uc establece el <>rtículo 88 aplicable a e.2te :it:.ilo:-­

"La letra de cambio exredida al portador no produciri efe_: 

tos de letra de cambio', entándose a la ree;la del artículo-

14. Si se emitiere alternativ'll!lente al portador o ~ :c.vor-

de persona deterrr.inai.n. 1 l::o. e:o:prenión "al ;.ortndo!'" Si? en--

tenderá ~or no pue~:a''• t por ~ltin10 pqr~ concl~ti~ con 

este requP.rimiento se ::firma a_ue en c:ieo de que extista 

tranf-'.misi6n del pn5aré de RCLterdo a lo y8. dicho, se '";e!ldrá 

como valido sin!nf-!''? ? r.u~ndo haya. existido una cr-:-ie de 

endosos o eimplerne~t~ Jn edoso, es así como lo me~c1orla el 

artículo ?.6 de la ley. Por tal 01otivo la porson" (t.e:1efi-­

ciario) que pr~SP~te el p1r;qr~ para t?,i"'rr.:Er la obligo.ci6n­

cortSi!~ada en él, S·:r:i la le5itima poseedora ci r.c ··: com­

p¡:'Ueba en contrario. 

IV. La época y el lugar del pago. Para fccilitar el estu-­

dio de este renueri~iento, IT.e atrevo ~ ~ubdividirlo; ~nali 
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zare en primor lugar la época de pago y en 1'egundo lu¡:ar -

el lug11I' de Pª"º• l. Epoca de pago.- Tiene gr'.m importan-­

cia, no 0610 en cuanto a la extensión de lo. oblie.,ción pe­

cuniaria consignada en el título de crédito, sino trunhién, 

porque de acuerdo a elJa funcionan ~l mecanismo necesario­

par0. obtener el ierecho " recl«r.J'lr el cobro, al com¡:üemen-

t :U'8e los requi:::-i tos y menciones necesarias pn.r8. con::-:irle--

rar rl un docui:len':o como título f.e crédito, si(!mrre ri.uo se­

sntisf:'-l.f.1.n <le qr:uPTdf'I 8. lo!.' ft?'l~¡isitos er:tnblecidOS por la 

ley; sopena de caducidad, o hien p~ra ~ue el legi~imo ten! 

dor del Uocur.iento, piPrd::i. él derecho de exigir su P:'.00, al 

observ~roe ln preacripción ~el der8cho por no haber ejerc! 

t·Jdo su cobro de :~:.an,.;rn extr::.judicirrJ. o j111~icial, en el 

plazo de tres míoe co!:lo lo rre"te~ la ley er: su artículo 

165, auc dice: "ta <t<'ci.ón ~runbiq.rir~ ¡:-re:tH·ril·e en tres años 

cor:tqd(11;: I. A partir del día dl?l ver1CÜ7lifmto de la letrn, 

Q en su ~efPcto; II. Desrlc ~uc c0nc]L1V8n lo~ plR~os a que­

se refieren 10s artÍclllos 93 v 1?6" •. ~sí do est" m<inera 111 

deter:'lin'1ción dn la épocn de p··;·o :iel1e e'.:t1.:.'i •rse a l.'\ luz 

del ':i.TtÍCUlO 79, el í'W1l 'r'P·:·i.1·: \():~ r}i--.,tintoS pl~.7,08 de -­

Ví:nC·it1it!!ltO .1e la lBtra de cr:;;-.'rio, mi.~•r:o~..; ,1ue son utiliza-
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dos, con aus reservas legales debidas~al pagaré. Pudiendo­

se c!eterminar vencimiento de éste título a los siguientes: 

1. A la vista.- E~ta clrt~e de venciriiel'.to el beneficiario­

goza el derecho de presentarlo pm-a su pago de acuerdo a -

1o que est11hlece el artículo l'.'8 rle la ley que dice: "La le 

tra a la vista ñebe ser prf:sr-ntad.::i pqrq su pngo r1entro ele 

los seis meses que sigan :J. su fech·~. Cunlquier;i ne los 

obli=:ldos r.odrá reducir ese ;lazo, conoign:l.ndolo así en la 

le+:ra. 3n la "!lisma fo!"::.~ el girador FGdr4, adem~s, amplia:: 

lo, y rrohi~'ir la pres~ntaci6n de la letra antes de deter­

minada épocP.". Es como .ne puP.d8 cor.2i~Prru- aue dicho ven­

cimien~o no det erminn un tiempo fijo y se presume que el -

beneficiario lo pUP.de rre:Jent'll"' dP. F-(~Ufrdo ql ::trtÍr.ulo O_Ue 

se rr.enciono, y ta11hién lo es+,ablecido ror el artfculo 171-

quo dice: 11 Si el p?..ear~ nn rnencivna la fechn le su venci-­

miento, ae corsidArar6 p~~~df·ro n la viata ... 11
• Do e~ta 

forma no r0cir.S. e~~istir omisión t~cit~ en el documento o en 

ou defecto expresa, ya que nsí se deterainri por la ley. 

2. A cit!l'to tiempo vista.- El beneficiario del p::i.ge.r& goza 

dP. rlos momentos importantes, primero cu,mdo se exhibe el -
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título de crédito al suscriptor, ento es, 8e pone a la vi~ 

ta del obligado, con la finalidad de establecer el término 

o la fecha de la cue.l va a p·irtir el cumplimiento de la -­

obligaci6n consignada en el título, y el segundo momento -

es cuando el luacriptor asegura en el documento el día en­

que extinguirA au pb1igaci6n. El riesgo que corre el sua-­

cripor respecto a éste vencimiento, ea que r.uede perder la 

acci6n cembiaria, en caso de que no pre~ente el pag'U'é en­

los plazos legales o en el eeñalado por cualquiera de los 

suscriptores. 

3. A cierto tiempo fecha.- En este tipo de vencimiento se­

refiere a deter:r.in"'-2' t1n?. cantidad rle tiempo, como por eje!!! 

rlo días, semanas, ouincen2.s, meses o años. con la finali­

dad de denifir el tiempo er. el que ha de preser.tqrse el -­

pa~aré para su pago. 8s así como la ley menciona en su ar­

tículo 80 las r.;glas p9.ra este tipo de vencimiento 9.l de-­

cir: "Una letra de ca--:tio ~irTla a t1no o varion .~esc-s fe-­

cha o vista, v~nce el día correspondiente al de at1 otorga­

miento o prescntacidn Jel rnes eri iue debe efectu~rse el -­

pago. Si éste no tuvie!'e dÍ!i correpondiente '11 del otorga­

miento o prezcnte.ción, la letra vencerá el tilti:r.o del mes. 
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Si se fijara el venci'7,iento J''lra' ·•princi--­

pios', 'mediados' o 'fines' de mes, se el:'tei:derán ror es-­

tos términos los días ~rimero, a_uince :r Último del mes que 

corresponda.. 

Las expre3iom·s 'ocho días' o 'una l!emana•, 

'quinco dÍ9.S 1
, 'dos SP.mana's•, 'una quincena• o 'medio mes', 

se entenderán no como unq o, doa sem9n"~S E'nt.~!'qS sino CC" .... o­

plazoe de ocho o de qüinc• días efectivos ~e&pectiva~ente.• 

4. A.d!a fijo.- Este tiro ~e vencimiento, •a con5iderado­

como el más exe.cto,yn que los oblir,ario.s en relación al p~­

garé, conocen indud'lblemente la naturaleza del documem;o y 

por aupuedi'O el t~rr.iino p?..r3 cur;iplir con Hu o(lli~::.ición. Es 

un e;occ el que reciLo ~l ~e::efici:irio :tl ent1blecer ur. d!e. 

cierto o bir·r. d J ei fijo, como t·-1..-,°·Jién r~e ;.ui:;de L'..tponcr ree­

r.ccto 1.1 riue no ~o e~¡::ef'~ific?.r4 '1ls;uno dn loo vcr,ci·r.ir:r.to~­

ya ~1encionadoti, oso r,o inva.lid.'1 11. oblieaci6n cons1gn?..da -

el pa'":·'l.ré; va que se ~nt:fl'rder~ como t!r. 1ocumnnto a la vir:­

ta. Y como sesundo elemento ¿9 e3+.e reouisito es: Lugar de 

pago.- Se debe entenier ¡cor Juw;.r, el doir.icilio ,Jel ohliio:!; 

do u oblig~dos, donáe ~e llevará a c~bo la extinción del -
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pago, pero ¡:ucae existir la omisión '!el lu¡;ar del paffo, a­

eete reepecto la Suprema Corte de .Justicia de lu Nación ha 

determin"1do oue "· •• no d9. mt.rito a considerllr ineficaz el­

documento puesto JUe el articulo 77 de la ;nismrr ley, expr~ 

sa el modo de suplir la deficiencia y ordena o_ue en eoe e!! 

so se tenga como lu~·ir de pago el domicilio ¿el gir~dor.-­

Sexta Epoca, Cuarta Parte. Vol. XXVIII, p. 219 ,\.D. 3'J33/ 

59. Alfonso PlorPs :J.1;1.sca. unanimidad de .4 votos". lia impar 

tancia aue tier,e g~ d.eter:'iin-:.!"se el lui:'3.r .:ie P,'].g'J, es col"!­

la finqlidaó. de iuc él :;,er.~ficisrio o tenedor del ¡:,!!g2~é -

pueá 0 hacerlo efectivo la obli¿:ación consign«da en él titu 

lo de cr~dito; y se determinarán varios domici~ics el bone 

ficiario podrá exi¡:ir su d(·recho en CU"-l~uiPra áe elloa.-­

Asimi2rno e~t~blecer :a zon~ ~9o~áfica ~onñ~ ?e vo efec--­

tuar el p:igo .Y en su d~fecto l:i compe~er.cia del or~'!.r.o ju­

risdiccional de lou 'tri"oung,le~ qu~ -ieban tener conocimien­

to, en cnso ~P r.ont~ovPrsi~ respect0 3 la oblifación. De -

e>Jta m'ltlera, la desi.7-«ci6r. del lu··ar ael ¡:?.¡;o, seril. esta­

blecidrt en f!l pn.r,i.1.r~ ~or el nur:crip:or, :i fir. :i.e n·.tc .ql -­

beneficario ten¡;o conocimiento don-ie se tiene que preEen-­

tar P"-ra 1n '!Y.i¡;ibilid9.d del cobro ciel docuJ'ento. 
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V. La fecha y el lugar en que se suscribe el documento. Se-

entiende a est~ requisito, como la plnza en la que se sus--

crihe el paearé, "-~•~·ue 1,, lev no exige una fo?'r.t'llidad, se-

debe consider'll' 1 11te l<i ciención del lugru- de expedición del 

p:>.garé es importmJt:e ~n °aso de controvcrcia, de 1'< misma -

manera la fecha de la expeóición del pngqré, por,ue ~dtn --

determinará el vencimiento en caso de que haya sido emitido 

a la vista o a cierto 'lº:nro f~ch8.¡ y ébta podr~ ,ospacifi--

carse con el d!a., m"?s '/' ?.ño con números o let!"'a, y si fuese 

necet.nrio con los dos. Eor lo t.:into la irr.¡:or-;;:;;.r.:-í~ '1ue co!'l-

tiene éñte renuis1t~, eo iue deter:nina la pre=cr~pción y la 

caducidM, de iP!lal ::iar.. 0 r,. l<i capacidad de qui~r: Euscribe -

él ptifaré, y on un :lo:r.ento óado ?:Uede ef-:tRblec~r ur. lÍr.li"te-

a l!!B excepciones opor:ii:lel" al tenedor del -..;1t•llo. 

VI. La firma del suscriptor o de la persona que firme a su-

nombre o a su ruego. Se r.i•iede gfirmar que r:~tt- :""€'·"'.!-'·i'3i;;o es 

el de ma.yor imrort:mcia, por·?Ue la fir·· a connist9 P.r. un co!! 

junto de ras,:,os :n.9..liu.scrito;J entrel:iz2dos, ·-:u.e determinan la 

la personalidad d<'l suscrirtor; al obli~r,·trse ~r. una opera--

ción camt.iB.rin., yn. que es volunte.d para suc-cribi::' el pagn.::-é 

es recomendable y suL>Uro ~ue lo realize l"- fir~a con tin-

ESTA 
SALIR 

TESIS 
DE LA 

NO DEBE 
B13UOTECA 



ta indeleble, para evitar posibles alter,1ci6nP.s el documen­

to. nhor<J. bien, en el su¡:uesto de que ln personn que desea­

suscribir un paearé, no sepa lePr y escribir, o en .su cnso­

impoaibi litado para ello, podrá requerir a otra per.rnn3 ra­

ra que lo hnga por él; as! lo afirma el artículo 86 de la -

ley :¡ue dice: "Si el girc<dor no s•1be o no ruede escribir, -

firmaré. a su ruego otra persona, en fe de lo cu:ll fir:nará-­

t :-:.tbi~n un corredor ¡:Úblico titi¡l'lrlo, un not::trio 0 cu'1.loui­

er otro funcion'.3.::-io ~ue tenga fe pública". For eo~e ·ootivo, 

es tar. i:n_t;ort mi;e 4ue exista la vol~intad del beneficiario-­

como 11.:.. del r~u8criptor f3.ra comprornetorse é! una obj_ig'lción­

que será consignada en un título de crédito, er. n~e3~ro ca­

so la emisión de un pag!:i.ré. Es nsí como se obs'-1rv·"3. ~!ae caja 

uno de los re,,ui~it:os r1.~l PP.'T8.ré tier.er. import'l.nci:::. !='2ra -­

poder darle vida jurírlica al pagaré. 
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J.l. Concepto de Pagar&e. 

En é~te capítulo se analizará, el concepto 

de interés, reopecto a la relación con el pagaré, ya que 

en la pr~ctica ea considerado como un requsito; de esta m~ 

nera a continuación analizaré desde diversos puntos de vis 

ta al concepto de interés, 

Para la e~ciclopedia jurídica Omeba, de -~w-

ai:uerdo con la investigoción del profe•sor R"!ymond Barr6: -

"el interés puede definirse como el precio paeado en dine:.. 

ro o por el uso j el propio dinero" ( 60). 

Asir.iie;;o otra concepto que nos ofrece la mis 

,,;a fuente, es lA que ir.denfica "l interés como "• •• el r~rli 

to que p!·oduce o debe producir el dinero o cualouier otro, 

c<ipitnl en e:;pecie ••• " (61). 

Como se puede apreci~r el interés es concep-

tuqdo por diotintos tratqdistas de ñerecho comerciol, der~ 

cho civil .v econorüstas ~uinnes gportAn A.lgunoe variados.-

60-Eñciclopcdia Jurfoica Or.IEBA. T. XVI. la. ed. Ed •. Si--­
bliográfic'l. Arp:~ntina. s. de R. L Buenos AircB-Argent~ 
na, 1'?56. p. 405. 

él Ibídem. p. 403. 
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conceptos, tales como el de Baudry-Lacantinerie y Wall, ---

quienes afirmen que el interés 11 ••• e.s t:l benAficio que est~ 

pula el prestamista por el goce ~ue él otor,a al prestata--

rio ... " (62). 

En mat,;ria civil, el mae~tro Raf!lcl Rojina -

Villegas, expone la figura del mutuo con inte!·és al Rfirmar 

qu.e: 11 
••• se ll::::im=. con interéH Cll~ndo iH p'1Ct a esa. compensn-

ción obligHndo:>e al J.e<.tdor a P"gar una sum3. de dinero gene-

rqlrnente por el rlisfrute riel v~lor en :r.ui.uo je lP. re3titu--

ción de la etipecie reci~ida" (63), 

Siguiendo este mismo orden de i~ea.R :lesde un 

Funto rlc vista econ6~ico, podemos compranier ~ue: "los inte 

reses son el P'>".0 por el ·~rrenda11iento del dinero. Es el --

costo rte 1'1 rlisposición inmediata de un dinero, con el cu<tl 

adquirir hasta haber !'"'unido lo sufieif'n~e p·,r;i r- ·raT su --

valor" ( 6~). 

;;2---CI;;:-idüfioz-Luis. Derecho Comerci-11. T. III. Ed. Ti::A, -
duenos Aires, 1960. p. 45. 

63 l!ojina Villc¡;as R'.'.ffl.el. Derecho Civil Mexic3no. T. VI. 
V. I. <'\a, P,d, Ed. Porrúa, S.A. México, ic;itl. p. 4E0. 

64 Pasos Luis. Ac-t:iviílPd .v Cir·nciP. Bcónómic'.l.. ¡;;~. Dianr,. 1 -

M,xico1 1973. p. 2]6, 
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El conrepto ~ue exFone Enneccerus, en el Di-

ccionario de Derecho Pri 'lado es el siguiente: "Llámese int~ 

rés a una cantidad de cosas fungibles que p,iede exi¡¡irse c~ 

mo rendimiento de una oblieación de capital y al tiempo por 

el cunl se esta privMdo de la utilización del ~;iemo" (65 ). 

Así otro concepto que nos ofrer.e la misma --

fuente de Pérez v Al¡;110r, <il cl,icir que el interés es: "el 

rédito que produce el dinero, en relqción a la cantidad a -

que asciende .V o.l tiempo que Ee r!eGplaza de la utilización-

de su titul'lr" (c6). 

~e así como se oboerva que los diversos 

conceptos expuestos por los especiali~tas de cada una de --

las materias mencio1'<id1s; se entiende que el ínter.Is es un-

beneficio econónico o una uti:!.idad que se oblig'l a dar una-

person'I acredi tcldR, que 5e benr,fició con el uso y dinfru~e-

de una cantidad de dinero detorrr.1nada, a ot: a persona se le 

facilitó rrr·2"t mctoaela. 

Por lo mfl!lifo~tado, se desprcnd e que er.; nor-

¡;5---a'áai;:ó-.;;-lio:iio·o l¿:n,,cio Je y Fr::n:cioco ·~en-era y Ji'llé-­
nez-Alfaro. DiccionRr;l.o cte Derecho Frivr.do. T. II¡,_.,_ 
S/No. ed. :;d. L~bor, S.A. Espnñ3, 1950. ¡i. 2371. 

66 IbÍd&m. 2371. 



mal nue el inter~s ten¡::" relación con el contr1to ñe mutuo, 

el que e~ entiende como qquel en virtud 1el cual, una pers~ 

na llamRda mutu..nte se obliea a transmitir la propiPdad de­

una CfUltidod de dinero o cosq fungirle a otra persona, 

nuien ee beneficia y " su vez s~ oblib" ~ devolverle o res­

tituirle dinh'1 pre:otación, en l'l :>iifi:nq especie, é·llid1d y­

cantidad en el plazo '\Ue p1rn ello se convenga, Cabe resal­

tar ~UP. co:niín:nente este contrato se Ferf~ciona a título on!: 

roso aun1ue puede constituirse " tít~lo gratuito. Sin emba!: 

go, en relacione~ comerciales, es 1Ó€ico pensqr que la per­

sona que arrieaea su rtin~r0 al otorglr u~ cr6dito a otrR, -

debe t;=rmtizar p1ra ella ta.'1to la -ie•tolución de ena prest~ 

ción como una utilidod p~r' ella miema, que a1 ~i~mo tiempo 

le mo1¡ive a realiz"r é~e préiltamo, de ahí ~Lle se entirnd'.l -

que el inter~s, '\Ue c•e conviene en un '!lutuo ~s a titulo de­

ganancia pqra el mutu.mte. 

Tal y como ae puede 'l¡oreci'l.!' 1 l9A concepcio­

nes jurídic3s de lo que es on sí el interés o el rédito, -­

son escusas, por ello es criticable <Ue el concepto de inte 

rés, pese a que es el motor que genera p::-áctic'l.IDente a los­

préAtamos, no Aea tan abordJtdo por lo:: trntañie~~s m~rc;:mti 
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listas tsnto como economistF!s y civiliHtas. 

Ahora bien, para enrF1ntiz~r el p:igo de uno. -

operaci6n crunbiaria entre comerciantes existen difere.n~·,2 -

formas jurídic<J.ci trues ccc-.. 1 por ejemplo la hipoteca, la 

prenda, etc., pe~o l~ garantía más eficaz y sencilla de 

constituir sin lugar a dudRs, la forma da un títlllo de cr~­

dito y concretemento de un pagaré, en el cllal como Y"' s11be­

mos la ley permite oue se pacten intereses. 

;.2. El interés mercantil. 

De acuerdo al tstudio que realizaré sobre el 

inter~a mercantil al entralaz<ll' a la figura de la usura, qs 

que ambas tienen la Iinali:'ad de recihir un benericio por -

el uso del dinero, procurar.do no ller,ar al 8buso. De este -

estudio se analizará, ios dos tipos de interés f\Ue dispone­

el C6dieo de Comercio que son él Leeal y el Convencional; -

el primero es el que estipula 1a ley; y el segundo, es el -

estab1ocido por el suscriptor y el beneficiario en una ope­

ración cambiarin •. 
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3.2.J.. Concepto. 

81 concepto que de interés mercantil. se da por 

algunos autores, ésta. bn.sado prácticamente en la i'igura de la 

usura, ya que establece 'iuc el capital como tRctor de la pro­

ducci6n debe retribuir una rr,anruicia ,V en consecuenci" el. cap~ 

tal auo utilice un comerciante, otorgando le un crédito a otro 

necesariamente le dr.tu prot1ucir 11n benet'i'?io. ::lin eml~1rgo, 

cuando écte beneficio excede,10 sea, en Gl súpuesto de que el 

inter~s mercantil establecido reeiüte exce,i.vo, presuroiendose 

muchns veces un aprovcchami~nto de una pereonn en cuanto a -­

su necesidr1d pllra obtener el pr~stamo muchos trat.adistRs m~r­

CAntiJ.istns, le llnman e. esto usura, misr.i:1 r~uc eE criticat-1e­

por perDonaJeB dp la biblia y del derecho cnndnico, al obeer­

va:rse e.1. hecht.1 de que una pP '"Bona, ya sea o no comr.rcian+,e, -

se aproveche de su situncion econ~:nica ffi'~s desahogada, p:i.ra -

explotar la sucia :nL.:cria o icgrnranci:i del ttece~1U <J.d.c ~ 

Respecto A la usura, :tue eE el ".'tnt(~c~Ccnte di­

re~to del establecimiento de lno intere:oes en las oreraciones 

mel'cantiles, el notable economiBta Adarr. Smi th, ex~one er. su -

obra: 11 •• • l~ n.-1ura co:r.r~n.JP.toriu, a r;u~ en toda propiedad .:Je-
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da el de interés del dinero, es lícita y permitida, a la 

cual llRJJ1amos usura o in"';·~!'és mercfl1ltil, basándose en el 

principio de que l'l ''onefa tiene tru:lbién la calidad de gfoe-

ro comercial como las demás mercaderías, pudiendose licita--

mente esperarse ganancia ~-ª el_la, o aea el interés que se -­

viene a page.r de su pro1ucto" (ó7). 

De esta !D.rulera, encontrruno!J oue se deri'1an 

así algunas figuras jurídicas que en ellas se pueden pactar-

la clásula de interés merc"1ltil, y en espacial mención el --

J;r4'..Jte..-no merC"antil, vol ve~1os ~ r~i ter ar que entre cor:erci qn-

tes, ~e debe garRntizar decho préstruno. Por su pari;e e! r.-.rres 

tro Rafael de Pina, nos explica: "El préstamo me,-cantil es,-

"ºr esencia pré•tamo con interés. F.tite responde a que ol es-

~!ritu de lucro conetit~~e la caracterÍbtica de todas l3a --

inatituciones mercanti_ed. Un pré:citan10 mercantil sin intere-

ses sería un contr.q,sentido co.-;o lo rGconocen la gene~e.lid3.1-

de los mercantilistas" (te). 

67 Riou&z!l de las Hl'lciont?~. Vol. l. 4t:i. ed. Eri. ?u·o:icscio 
neo Cruz, s.~. Mfai~o, 1C·80. p. 3E2. 

68 Rlem,mtoe de Derecho Civil, Lle xi c"1lo. T. IV. Ed. Porrúa, 
S.~. M~xico, 1~7S. ~· ?2. 
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Como 5e ha citn•lo anteriormente, el inter~s-

mercqntil lleva una estrech . .-.. rel 'lción con la fifUra de la -

usura y é.1ta a su v~z im¡:~ica un análisis con la figura ju-

r!dica de la lesión; figura jurídica que se aprecia con "am 

pJ itud como todo ne¡:;ocio jurídico en el .. cual alguien explo-

t;:indo el estado de ncce~ida.d, ligereza, inexperier¡cia o de-

bililidad ajena, se h'lce prometer unq prestaci6n excesiva -

en relación e. la que entreg"!. o prome1;e" (6<)), 

Ahora bier., de una manera :n~s amrc ia, 'le en-

tenderá ¡:.or 1'usurq es sinJr.ir.:o de excf:!~ivo inter&s. .Je odio-

todo prov~cho, utilidad 1ue ~e obtien8 con una cosa y de --

:r.odo e&¡:ecisl eu,;u;,tic es g:rs.r..d.e o excP..~ivo 11 (7J). 

De los conceptos expue~ito~, ~n ruede c~nsid! 

rar ("]Ue en &l .:i~r~C'ho 'T\~~rc·:ntil, que rL-i: las rel:i.cione2 --

entre todan l~s i::cr:3onris que re:?J..iz~n actos de camercio "l. -

¡¡9---Eñcicíaiiedia Jurídica 011::>3A. T. nvr. p. 5¿,;. 
70 Cabanellqs Guillermo. Diccionario Enciclopédico de Jc­

recho Ueu·ü. T.III. Ed. HeliflS~'l. 3,R,L. :9Ller.os Aireo,-
1981. p. 349. 
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travéo de sus conetruttee negocios, se pueden aprovecharse -

uno de otro eHtipulando provechoHos y grav~neneo en un con-

trato en formo arbitraria y ventajosa para una de las par--

tes por lo que "e debe anali1.ar si incurre o viciado dicho-

contrato de nulidad baaado en la figura conocida como le---

aidn, que o.l ret1pt·cto estaC>lece el artículo 17 del Código -

Civil, que dice: "Cuando alguno, explotando la suma ignorEI!! 

cia, notoria inexperiencia o extrem·, miseria de otro; obtie . -
ne un lucro excesivo que sea evidente desproporcionado a lo 

que él por su parte se obliga, el perjudicado tiene derecho 

a elegir entre la nulidad del contrato o la reducción eoui-

tativa de su ohli,;aci6n, más el pago de los correapondien--

tea daños y perjucios". De esta manera, ee presume que las 

personas involucradas conocen la responsabilidad de reali--

zar una opersci6n c<Ullbiaria. 

3.2.2. Tipos, 

Loe tipos del inter~s mercantil, se dividen-

en le6al~s y convencionales, los primeroo oon fijados por -

la lev y los uegundoa son loa que estipulan libremente lo.e-

parte. Es así en este orden como se eotudiarán estos tipos 
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de inter~s merc'.liltil para facilitar su comprensi6n y así -­

poder determinar su importancia en la pr{ctica. 

3.2.2.1. Bl interés mercantil legal. 

La práctica del establecimiento de un intc-­

ré s legal, que otorgará a los acreedores, una ganancia acc~ 

soria, en los pr.{stam."s mercantiles, tuvo varios tropiezos­

para su aplicaci6n, ya que co100 se ha :nencionado, la inte-­

graci6n del cobro de un rendimiento a veces excesivo, fue ~ 

vi3to hiat6ricamente, con rnalo3 ojos por la ~ociedad. De -­

acuerdo a lo dicho la Iglesia, y otras in~titucio~cs, censu 

raron y tacharon de inmoral la determinaci6n legal de una -

renta fija. Sin embar~o la necesidad de los comerciantes -­

por reglamentar el cobro de un interés, fon::ial ,V legalmente, 

obtenible a consecuencia de la especulaci6n con el capital­

ajeno, hizo imperativo el esta\:lecimiento de un ti¡:;o ·1o in­

·toréti que normara de acuerdo a derecho, un r<!ndiiniento mar!: 

cido, en virtud :lel uso propio ctel dinero ajeno, con fin de 

proveer a l·as negociaciones mercantiles, de una eanancia se 

gura y jurídica, evitando al mismo tiempo las controvercias 

surgidas por la discrepancia de crit~rios p!lra su determi--
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naci6n. 

"Mientras 1a percepci6n de intereses sobre -

préstamos era considerada inmoral por la sociP.dad, el hecho 

de que los tribunales civiles no pudi,•ran considerar de curn 

plimiento forzoso los contratos crediticios hacía de ~stos-

unos instrumentos muy inseguros, Desde luego, los comercian 

tes que negociaban con pagarés, letras de cer.:bio y otros --

instrumentos financieros, estaban percatados de la necesi--

dad de cobrar ir,tereses"(71). 

Respecto a la definici6n de interés, la enci 

clopedia Salvat, concuerda con nuestra idea al decir: •rae~ 

nacida en las socie1ades ~odernas la leeitimi1ad del inte--

réo, su legislqci6n responde a 1a conveniencia de moderar -

la especulaci6n y, a la necesidad de determi~ar un tipo de-

interés legal aue sirva de norma para calcular el beneficio 

que debe 6 hubiera debido producir un capital en un plazo -

dado"(72); 

71---BJork-07-Gordon. Empresa Frivada e Interés Pl1blico .-­
Trad. Dancel Vieit.,z. Ed. Di"na, :,léxico, 1972. p. 118. 

72 Diccionario E:nciclopedico Salvat. T. VIII. 2a. ed, Ed. 
Salvat Editores, S.A. Barceloma, 1944. p. 116. 
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El interés legal ha qued.W.o ~anifiesto, que-

ª" el porcentaje oneroso que la comunidad acepta pagar obli 

gatorirunente por el uso del capitfll aj er.o, el caal mediante 

el respectivo procedimiento legislativo se eleva a la cate-

goría de legal de acuerdo a lo señalado Pº' las leyes mer--

cantiles, a trsvés de un porcentajA, ~ue de'"' percibir obl! 

gA.torirunente el ca1:.itB.l por su uso, a ~ife:~er.ci'1. del n_ue --

puedan pactar libremen~e l<1s p:1rtes en cualqttier operación-

ca'!lbiaria; ya que en caso de silencio er. cuanto al interñs-

que se p'l.Cte ~n una operaci6n ca.rnbi2.ria, la ley integrará -

esa falta de deterr.tinación, estableciendo un interéil modera 

do. 

En razón de nuestro criterio, er.contrn.moe la-

siguiente definición de interés le~al sl deci!' que es el --

"r~dito o beneficio que a falta de esti}:ulación previs:1, se-

ilB.l!:t lq ley cvr:10 producto de l~s cantidq.je¿ Ci;Ue se 'i..clP.uclan-

con esa circur.s+,snci;;i. o en caso de incu 'rir en r-iora. el deu-

dor" (73). 

73 Cabanellas Guillermo. Diccionario ~e Derecho Usual. -­
T. IV. Ed, HeliRSt'l, S.R.L. Buenos Aires, 1976. P• 462 
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3,2.2.2. El interés mercontil convencional. 

AJ. tipo de inter4s convencional, se le ha -­

considere.do como anuel que libre•i;ente pqctan pagar ln~ pnr­

ter,, manife'1tando su acuerdo de voluntades, es decir, ~ste­

es el interés que se consigna en un título regularmente de­

crédi to, como es el caso del paearé, en el cual su suscrip­

tor quedará obligado a cubrir en un pl'1ZO determinado, ln -

cantidad adeudada, 

Esto es, el interés convencionaJ, se conside 

ra como aquel convenio que pactan a su arbitrio las partea, 

es decir, puede considerarse cuera del tipo legal. 

La Enciclopedia Jurídica OME3A, reópecto a -

la deter:oinaci6n del interés convencional, opina lo siguie~ 

te: "¿. Debe fijarse, o, cu•mdo menos, >;eñrüar un limite al­

inter~s? Lógica y naturalmente no º" pooible. El que presta 

una cantidad no puede ser coartado en su lib;rrima voluntad 

de hacerlo mediante el nbono del int.erés ~ue tenga ror con­

veniente, Le. razón es obvia. No tiene oblif"-Ci6n alguna de­

h'lcer el présta1no; ejecuta, :pues, un R.Cto entorP.mcnte linre, 

y cl'l.ro es oue este acto prorio de su lifre rllbedrfo no ha 



p{t¡;. 95 

de reconoc<,r: mé.s ley oue 11 de nu voluntqd, siempre oue el-

ejercicio de ésta no perjudique a otro"(74). 

Sigul;,ndo este mecanismo, encontramos que el 

su-.criptor es la persona, quien se V3. a oblif!'lr a cubrir 

los inter•1t•es plasmados, y se llama 1sí porque el quién li-

teralmente los expresa ., los conciente pagar a tra•1.\s de su 

firma. Eoto sucede prJcticamente en el p>1geu·é, a diferencia 

. de lR letra de cambio en la que se encuentra rrohibi.la ex--

presar cláusul9.s de ini;«rcs&c. 

Como ae ha visto, todo lo r~lsci0n~do con el 

establecimiento de los intereses, tiene OU!J raíceG hist6ri-

ca.s en 12 r·rohibici6n cn.n6nicq, ·1sí como er. 
. 

ln Fractica :!~-

los comerciante.:- o mcrcadere¿ se deter:~.iniLOan H. f3U libre 

al~edrío, estipul;;:muolo.5 ~r. un~1 forma ju.:3ta; e~te fuP. el !!10 

l~U' y estalJlecer un inter~s lesal. N"o obstar.te desdo 3iBm--

pre los inter~:7e2 convencicn·:ll~s, ¿l r,revalecer rrácticame!: 

te en su determinaci6n, la voluntad del ac~~edor se eonside 



raron :r se ''ºt>Uirán considermtclo abuoivo:::, y'C. oue no se T'.l!; 

de encor~trar un ~Í:;iite, ruP~ este solo lo de:-::rmin?.n ln ne-

cee.idad del acreditado y la ambici6n del acreditante. 

3.2.1. J.1undamento. 

La funci6n del establecimiento de los inte--. 

reses, tiene como finalidad el obtener unn ~anancia cierta, 

liquida y exigible, en base a la utilizaci6n del dinero --

ajeno. Es por ello que como ya se ha citado, exiaten dos 

tipos de inter~s el legal y el convencional. El artículo 

362 del C6digo de Comercio, en su primer parráfo, dice lo -

siguiente: "Los deudores que demoren el pago de sus deudas-

deberán satisfacer de3áe el día siguiente al del vencimien-

to el interés pactado para este caso, o en su áefecto el---

seis por ciento anual", 

De aquí podemos deducir que él interés con--

vencional podrá pqctarse de acuerdo al libre albedrío de 

... f':ª partes, observandose que el hecho que >'e ;,s~ablezcan in 
\ 

tereses fuera del tipo lett1l, es rorque s~ bu:dca pcrci~ir -

una. ~annncin de prJ:stamo tle una con·,-:i 1jenq. A.-3i:t:io~o, f;Jl --

interés legal como ::oi; lo m<mifie~ta el C6di<50 de Co·oercio; 
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es él seis porciento anual. 

En cuanto ~l p~garé el qrcículo 174 en su se 

gundo parráfo, en relnci6n con el artículo 152, frncci6n 11 

de la Ley General de Títulos y Operqcó~nes de Crédito, que­

se refiere al col::ro rle lf's prP.S~<;cicnes :r en ente caso a la 

exigibilidad de "intere21's moratorics ?.l tipo l<.>f.Rl desde -

el día del vencimiento••, indicnn el ~ur~·:.:..-:lt!nto .,t..f' r~1mite­

percibir los interezes y dice n la :e;r•:: "F<-ra los efectos 

del artículo 152, el imrorte del i:n¡;aré cr.mrrenderé los ré­

ditO!i c~!~oz; el deEcuento del pagar~· no vencido8 ee cslcu­

lará r.i1 tipo lefa.l, ·y los in-t·1?rceee ~ora.toricc se cc~ruta-­

rán al tipo 9stipulG.do pg,ra. ellos; a fa1:a. de. io:::::a estipula­

ci6n, ~l ti~o C>? rédito fijado er~ r.l ~::i:·.::-.t?!"l~..::-> 1 :· •:-•. :efec­

to de a.rnCos, 3.l tiro legal". 

Así pode:r.os opinnr, ~U') la :'·tc~l1 t~_:l 1'..lr. lr -

Ca él 1ediE:l'tdor :s. li:-t' ~~:r:;:: "'!.lC ir.-::.r•·:f.ner. c:r. 'l.n P"r:nré-

da preventiva de la usura. Aunque de <icuerdo n la carncte--

ríetica cse11cisl ja los ~itu:o~ de cr~di~o, que es l~ li~e­

r:t!i:i.:id, nnier. suscrita un p~garé libre J~ vo!.u~t~::·ir-_rnentf',-
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deberá pa;;arlo en toda. su extonai6n c.._r-.ci;e:-íeticas y modo-

lidnden, pues toda persona· 0;ue nignn un documúnto, lo hace-

•'ll nrrob~r e.i conte1;ir10 y este es ol caso del suscriptor, -

quien solo deberá firmar CU'!Ildo est.! !)lenm:wnte conciente -

de la obligaci6n que adq.iier~, consistente eh el pago a su­

vencimiento del pag~.r~ al mismo bor.eficiario o " ce<alouicr­

tenedor de b'-ten'l ~e. '.':odo esto er. ccndorda.ncia con el ~unda 

:oer.to de la obli¡;:ación cansien,1ña en loo títulos ne cr~dito, 

que se enc..iontr1 det'!r:.".ir.::do en el :i!'t!culc 71 ~e l~ Ley G! 

neral de título~ de cr~l;ito; f1.Ue rl la let:.a 1icc: "La eue--

cripción de un título :ll ¡:o:'.'t-:.ilor o1:1iga a quien la hm::e, a 

cubrirlo a cu1lquie.ra que ne lo pre.sente, aunoue el t!tu!o­

haye entrado q la circulnción contra la voluntad del suíl---

criptor, o despu1~~; de 11ue sobreven¿;fl su r.iut~rte: o inc~pq,ci--

dad 11 • 

For lo nnterior, ~e dci:é cor.¡p;cnder que la -

de p'lgo Pn dinero " cualouier tenedor del título "ue lo poi: 

.;·1 acnforrrie a las ret-~lP.s ir; C"irculnci6n¡ h"lcÍ•:"n·lc~c cJ '?"fl~­

bolso del importe rrincipel del título, o ei'~ua reculte co 
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mo aaldo, si existieran pafoB parciales; y P.l valor oue hn­

yan generado los intereses pactqdo al tipo nue ee h>1y1m con 

venido sobre la cantidad no r.ai;adR del título de crédito,-­

º en su rtefecto, :'1 tipo dol 6_ porciento 'ln11al, auc no es -

otra cosa ~ue el .5 porciento xensual, correspondiente al -

tiro de inter&s legql. 

3.3, El establecimiento. 

La importancia del establecer el tipo d~ in­

terés n p~ct~rse en un título de crédito, en este caso al -

pagaré, es con la fin•llidr•d de auc 61 oblie,arlo conozca la -

mni;:nitud de su deuda, en el supu•;sto de inccrnpli.,,icnto, al-

a numir una oblienci 'n en una op.:.!"?.Ci1.5r. ("··~~bi.qria; se debe-

observar que ,, a diferPncin de la letra de c3Mb'io, en el P!: 

garé rui:ae hn'bur estirulación <l~ int<.:>re;;1,::; () cl~u.-:ula r.i::nel. 

En el 'f'rime1· c3.oo, el uuscri¡;+or se 00li?·.1 a p~lF9.r interc-­

se'~ aJ tiro lee:nl, o al tipo r::ue se .-..onragne en el título,­

desde 1--? ft..'C]lA de :.m~cripL~iÓn '.1! jÍq (4 !~. ,..,~AE r:e h-g,g::., el re.¡.:o; 

en el segundo caso, ui vencido el título no "" ¡:·:r:n., el su;: 

criptor_.se o!>l!¡;a a p1.igar do't• r:"in1da ·cnntidccd como pen!l en 
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proporci6n '-'~ ti.empo que tranocur,.a p!lra Pl p3.;;:o "dnl título, 

además de los in~~rP~es moratorios" (75). 

Es así como podemos afirmar ~ue en él pagaré-

es válido y nor!!lal petctar intereses, computables desde el --

momento mismo de -'U expedición, hetsta la fecha do au vencim! 

ento. Por otra pB.rte en eJ. mismo documento podr3. p-:;ctarse la 

llamada cláusula penal, por l'l cual el Sl1Scriptor :Je obliga-

rá a pagar una cantidad fija, o bien l1n tipo de inter(,s so--

bre de la sue:·te principal ietrnl o distinto de lo ostabloci-

do. 

Esto es los interec:os se ¡oodran sstablecer al 

tipo convencion"-1. o al tipo leeal, y tanto unos ·como lon 

otros serán los que se ~ene.ron por el uso y disfrute que ha-

ga el suscriptor ñel dinero ajeno qu• le ¡:-resta el beneficia 

rio, desde el mo::.ento en ~"e reciba pres~:ida la cantidad de-

dinero consignada en el títl1lo de cr~di to y lrnst'l. el día en-

que le pasue; mientras que los internses mor~torioa se gene-

rarán a partir del día en '1ue llegue a su vencimiento el pa-

75 Pu:ente y l. Art•;rc. pp. cit._ p. 2l3. 
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garé y hasta que se logre su cobro efectivo o.l suscriptor, ya 

que este de no cumplir su obligaci6n el d:Ía en oue venz'l el -

t :ítulo, caerá er.i mora, qtrn se ent iP1:<ia co:no ". , • el incumpli--

miento culpable o doloso del obligado -6ea este deudor o ~---

acreedor- de los deberes que. le son inherentes, luego de •.:-'.:':-

transcurrido un tiempo d~terminadn, interpelado o no en su ca 

so por disposicidn legal o contractual" (76), 

Raz6n por la cual 1 a "cLfosul" penal", vi ene a 

constituir con los interec;ea :~oratcrios, me trunbién podrán -

pactarse convencionalmente o al ti¡;o de interén legal. A este 

respecto se afirmg lo nnterior con la opini6n del Maestro ---

Joaquín Ilodríguez Rodríguez al decir mie: "En el pagaré puede 

insertar~ P. v~lidrunr:rr~ e la clAusula de int eren es. Los int ere,--

SeG que Je pecten Fn P: pacar' pueden referirse d lOB nue d~-

venga la ca~tidad principal, desde la fech~ de la EUPcripci6n 

p~i.rtir --

del venci1riii-r.to del pugnre (ir~ter2sen :r.oratorio::;). E~ta~ dos-

a tipoa difer•ntes" (77), 

:¡¡;---EñCic1aredia Jurídica oME!l.\. T. xrx. r .. 908. 
77 Op. e it. r. 391. 
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De esta manerri, el suscriptor de un psgaré,­

puedc inaertar la estipulación de intereses ril tipo ler,nl,­

o también puedr darse el suspueoto nue exrone el Maestro Ro 

berta Mantilla Malina, nl decir ~ue: "Propicia abusos la in 

validez de la estipulación de réditos, pues ofrece al deu~~ 

dor poco escrupuloso el atrsctivo de demorar el pago el ma­

yor tiempo posible, inclusive después de haber sido demand~ 

do en juicio, sabiendo que a~n después de vencido el docu-­

mento, los réditos a su cargo no seriúl superiores al tipo -

legal, ~ue en la actualidad resulta completa~ente obsoleto, 

pues es bajo en exceso: el 6% anual (art, 362 del Códir,o d'! 

Oomercio); o el 9~ si Re considerara aplicable en Código Ci 

vil (art. 2395)" (78). Es así como se obsen·a que el eets-­

cimiento de los intereses legales o convencionales en un p~ 

garé, es con la finalidad de recibir una gn..~?.ncia, por el -

uso del dinero ~or otra per~onq, pero Ee debe considPrr,r -~ 

respecto al interés le~al ~uc es el §fo anual, ya que resul­

ta obsoleto, pues ee aun má~ bajo que el interés del 9% anu 

nl que se cobra en materia civil, e~ por este motivo ·me en 

la práctica. se dA. con frAc:.:.encia. el establecimi~nto de loe 
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intere~es convencionales. 

3.4. La exigibilidad 

El pagar~, considerado justrunente como un tí­

tulo de cr~dito nominativo, otorga n su tenedor, el derecho­

de cobrar una cantidad de dinero en el tiemi:o p9.ctado y más­

los intereoes establecidos, pat'a edto el suscriptor tiene -­

la facultad de manejar.una cantidad de dinero ajeno por un -

tiempo deter:r.in'ldo y desde luego la prueba de que se le ha -

tenido confiai:za. Asi co;.io, se afirma qtte el beneficiario, -

puede hacer V3.ler su derecho on c3so 1c incll.'nplimiento, por­

medio de un ,jllicio ejecutivo, según el ardclllo 1391 d.el Có­

digo de Comercio, al decir, que: ºZl proccdi::liento e,jecutivo 

tiene lue;ar cu,mdo la dwn::mda se funda e:: aocumento qlle tra~ 

~a. aparejada ejecucién. Trqen aparejujq ~j·?cución: IV. Las 

letras de ca'71bio, libr11nza3, v:i.les, r.a~-;-qr.3s v rle::i:;~.:~ ef'ectc3-

de cor.iP.rcio en los t1..~rrnino.:; 1¿ue ct:spc,r.~n les ?.!'tÍcuJo.J rela­

t;ivoo de et:.:e código, ... 11 • Do esta mqr.era, e:!. derecho a l!l -

exibibilidad del pae;o de la operación cao'.biaria por parte -­

del beneficiario, es al comprobarLlele si es el legitimo po-­

seedor del título, para que así ejercite su acci6n. 
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En el supuesto, que el pagar6 hayn sido endo­

sado varias veces, el Último tenedor del titulo de buena fa­

se considerará como propietario del título, siempre y cuando 

justifique su derecho median~e una serie no interrumpida de­

éstoa, ea así, como el endosatario, puede exigir_&1l pago 

de acuerdo al artículo 152 de'. la ·ya cHHdé. Ley iue dispone:-'­

"11ediante la acción cambiaria, el último tenedor de la letra 

puede reclamar el pago: 

I, Del importe de la letra; 

II. De intereses moratorias al tipo legal, -­

desde el día del vencimiento; 

III. De los gastos de protesto y de los de-­

más gastos legítimos; 

IV. Del pre•oio de cambio entre la plP.Za en -

que deberá haberoe pa;ado la letra y la plaza en nue ue la -

haga efectiva, más los r,astos tie situación. 

Si la letra ~10 ~stuviere ver.cidn, ~e .su impo!: 

te ~e deducirá el descuento, calculado al tipo de interé~ l~ 

gal". Se pu~de 'lfirmA.r aue la acci6n ca'llbiaria dir:_ecta, se­

refiere, a que el tenedor del titulo, ejnrcita su exieibili­

dad directamente con el suscriptor, pero puerle darse el caso 
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nue expo.ne el nrtÍCLtlo 154 1e la Ley General de Títulos y­

Operaciones de Crédito, al d~cir que: "El aceptante, el 

girador, los endosantes ,y los avalilltas responden solida­

riamente por lRs prestaciones a que se refieren los dos -­

artículos anteriores. 

El dltimo tP.r.&áor de l~ letra puede ejerci-­

tar la acci6n cJU!lbiaria contra todos Jo~ obli~ndos R la -­

'tez, o contra alt;;';.no o a.lgunc3 de ellos, sin perder en ese 

ca&o la acci6n contra les o~ros, y sin obliemci6n de se--­

euir el orden nue g-uqrrien sus ::"irmAs en lg letr?~· El mismo 

derecho tendrá todo obligsfo 1'.le haya png'.'l.do la letra, en­

contra de los signatarios 91',~eriores, ·r del aceptante y -­

sus i"?.valistas 11
• 

no ser re~uerido r;:ira le. r:xrir.sión de 1a ob) igA.ci6n con--­

+: raída 1)1 artículo 1J?., de :.~~ ,~itad~ I.ev, rlispont"': ''~:i no­

se exige el pnro Je 1~1 1~tr"'~ _._ su V>:!:!c~;;irr-to, i?l ~ir:;ido e 

c'J'1l~u1era de los obligudcr.: er. elle., desp·1és dE: tr~o..r~ucur!'! 

.:.o f>l r.12.zo del rro~p~+,o, ":i•º•!"'.""' ,.,1 :1erecho de ·1epc1sitar en 

el Banro de :tiéxico e~,,. im¡:o:-: e i~ la letra ~1 BY..f.:(>íit:::i.s j. 

ri02fOS del ten•::dor, y bir. '.°l::: .. °!!1Ci6n dí' r1qr -:1.\~iso H ~~le". 



Es ~oí, co'l:o se ruede obne.rvar que la exieib:!:_ 

lidad de los intereses, en el pagaré e•t!Úl determinados por 

el cumplimiento contraído en :ma operaci6n cambiaría, de es 

te modo se puede considerar ~lle cP.da zignatario en él paga­

ró contrae una oblifflci6n aut6noma y se pue1 e afirmar que -

el derecho incorpon1do en éate, resvcto a· la exigibilidad­

de los interés será también aut6nomo. Pero para poder ejer­

citar estas a.ccionP.11 en con":rH. del suscrir.tor incumplido, -

se tendra a lo disFur-sto For el artículo 165 de la Ley Gene 

ral de Títulos y Operaciones de Cr?dito, r¡t1e dice: "La 

Rcción cambi~ria ~reecribe en tres años contados: 

I. A partir rlel día del vencimiento de la le­

tra de c:::i..mbio. o en su deft?.cto; 

II. ~esde nue c'ncluyen los plqzos g ~ue se-­

refieren los '"'tÍculos ~3 y 12b". 

De esta mo.n~r~, el beneficinr~o del pagaré -­

hara valer uu pago de acuerdo a las refl',s nlle e.;tablecen -

nuestro reg{men ler.e.l. 



O A P I T U L O IV 

BREVE~ REFERENCIAS DEL DEnECBO COMPARADO DEL PA~ARE 

4.1. Italia. 4.2. Francia. d,). España. 4,4, Argen­
tina. 
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4. l. Italia. 

Es así, como el pagaré a la orden italiano, 

considerado como un documento neces~rio para que se rueda 

ejercitar a tr'lvés 1e él un rlr·recho litaral. Tamhién, al­

igua.1 '1Ue en el derE:cho mexicano, s~ le atribu~1e a .. u te­

nedor de acuerdo a las reglas de circulación, la adquisi­

ción de un derecho abstracto v 'tutónomo, ésto es inde¡:en­

diento del negocio 1u9 le dio lugar ~ su emisi6n, e inde­

pendiente del derecho cqe tiene cadA. tenedor en relación-

9. q_uien se lo t!'ru12mitió, res¡:ect.iva.11ente. 

El pngar~ a la orden en Itnlia, rf'cibe como 

denominRciones ein6nimas, ''vAle ca~hiario 11 , 11 c"1Itbia1 11 , -

"giro ca11biario 11 , "ca:nbiale prorr·ia", e:c., :r de e~ta ma­

nera en una forma. muy r.qrticulHr del Mqestro Felipe de J. 

Tena, opina lA. similitud oue tienen lA. letra de C"-"1b10 :1-

el pagaré, al drcir '"'.Uf!!: "'r::i~:t:J.'3 " t'ln ¡.::-ofur.d3.~i ~emeja.n­

za.s entre uno .Y otro tituJ.o expiican ~1U.H en Italia ambos-



me de Ginebra, el c6di~o de anuel pueblo no hayo encer~arlo 

en un capítulo <>s¡:ecial l•s normas exclusivrunente regulad~ .. 

ras del pagnré, englobadas ha.3~a entonces er. el cai:ít~1lo -

oe la letra de ca~bio, La de~ignaci6n eGpecial de cambiale 

tratta, para denotar la letra de cambio, ·r la de cambiale­

propria, o vaglia cambiarlo, rara significar el p.c¡garé, -­

nunc~ sn usn.ri. t?T' l:::i lt?Y r:i en 1::1 docTrir-a it'3lian::is, como­

no sea en los contados casoc en nue hay· que tener en cuen­

ta la especi'.ll r:ar.u·raleza del pat;'ll'Ó o <J,, 1'1 letra ·ü· carn­

C.io. Así, ~e r.·'lla\Jr:' vaglia ceJ11biario sólo l?. empleq la -­

actual h.V ita:!.iana en los cuantro artículos (del 100 al -

164) en nue se contiene teda la materia propia del pagarl" 

(79). 

De esta ferir.a, el artÍC'1l.o 100 del C6digo de 

la Banca y del Seguro italiano, estipula los requisitos'""' 

del título 11ue .s0r. los siguientes: 

l. La der.omiraciór- <lel título exrrn1ada en -



pé.g. no 

re:iactado¡ 

2. La promesa incondicional de pagar una auma 

determinada¡ 

3. La indic3ción del vencimiento¡ 

4. La indicación del lugar del pago; 

5. El nombre de la pe,·sona a la cual o a la -

orden del que debe facilitar el pago¡ 

6. La indicaci<Sn dada del lugar en el cual --

el vale esta emitido; 

7. La relación de la persona que emite el ti-

-:ulo (emitente). 

El vale cambiario puede también denominarse--

pagar~ oambiario o cambiale" (80). 

De o.cuer:io a lo anterior, el jurisconsulto --

Ceear Vivante, opina aue: "b'l pagaré cambi<1rio, contiene, -

de ordinario, la palabra que le da nombre: =pagar6=, y se -

cierra con la firma del emisor. Sin embargo, la lev no asi~ 

na un luear fijo a ninguno de lo~ requiBitos euencial~s, si 

8'ó--cárlieíütti-il. Conice delle R'lnche e delle Assicuruzioni 
Sezione Terza Titoli di creclito. Regio decreto 14-Dic--
1933. ló69 Modificazioni alle norma sulla ca'Ilbiale e -­
sul vaglia c"1llbi?.!'io. Ed. ªª"" 2ditrice Dott •. '.ntonio-­
Milnni. hdova, Italia 1942. p. ')!30. 
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se exceptda la denominacidn, que debe incurrirse en el te~ 

to de la letra o bien con la firma del librador o del emi-

sor" (61). 

De !lcuerdo a lo dicho, en ~ste orden,:.:niento, 

no se determina ningún lugar en esr-ecia.l p'l.I'a los r~quisi-

tos e~enciales del pagaré cambiarlo, ésto da lu~ar ~ que -

si a falta de alguno de ellos, no se considerá co~o pu[,aró 

cambiarlo, así lo prevee el artículo 161, del ya ci~ado C~ 

digo, que dice: "El título en el cual falten al!]'ttno de los 

re qui si too indicadori en él ntículo ante1~ior, no vale como 

vale crunbiario, :Jalvo en lo previsto dP l•:u Gi;:-uier-tes pu~ 

tos: 

El vale c&1:bbtrio sin la ind1caci:Sn 'iel v~n-

~ faltq rle indicación ~special, 1Al lt1?ar de 

la er.ii:;ión del título se con::J.drira e::. lue:··1::-- cl•~l t-·~r_·o el do 

micilio del f:1miten+,f?, El v:iii: cn.."!i.bin.rj_0 '-!t;,e r.o ::.:e indique-

el. l11cnr de la emisi6n, se tendrá ~l rtel e~i~e~~e 1 ' (82). 

fi--Trñtodo-de-Derecho ?.lerc'1.11til. Trad. hlifuel Co_beza y -­
_l\?1ido. VoL 111. la. ed. c;d. Reus, .'loo\. ~·'.a:'.r:.d. l<)jf,, 
p. 218. 

62 Cnrnelutti, F. o~. cit. p. 908, 
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De esta manera, el pagaré italiano, de acuer­

do a lo ya establecido respecto a los requisitos esenciales 

se le debe dar cierta importancia a la firma del rmitente,­

ya que sin esta no se podre coneiderar como vale C1'-'tbiRrio, 

o pat:aré a la orden, asi!J1iS!!lo 'lfirma el jurisconsulto Cesar 

Vivante que; "La fil·ma ha de ser tal; por consiguiente, de­

be ser manuscrita, distinta del texto y tener el car~cter -

de una confirmación de la oblieación. El pagaré ca!!lbiario -

concebido en esta forma1 •Yo, Luis Mario pag!Ulé ••• ~ no es -

válido, porque carece de la firma del emisor, aunque haya -

sido escrito todo de su mano, La firma debe ser el signo de 

una resolución de definitiv,., el signo breve y característ~ 

co oue da a la ca.nbial su facilidad de circulación; sin 61 1 

existiría siempre la duda de que la obligg.ción haya quedado 

en proyecto" (83). 

Así opina,. ~ue el prrfaré a l'l orden i talirulo, 

por su forma adquiere i1oportancia por custodiar con se¡;uri­

de.d los derechos de éstas o de aquellas oper11ciones de cré­

dito desprcndíenrlol11 de la open1ción principal de venta de-
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mutuo o de liquidación an la cual tuvo su ori;:r.n, 

Asimimno, se puede afirmar oue corno re11uisito 

que debe de contener la cs.mbial al suscribirla, ca lR esti­

pulación de los intereses, "º'"º lo manifiesta el artículo -

105 del C6digo oitado, 'll dedr: "Que ahora lu cambiAl pag~ 

ble a la vista o cierto tie,-.;o vista, el poncentaje 'l la -­

indicación de la tasa gradual de la lev, ésta estableci~a -

además sobre ~l capital, auno~e cuyo importe de los intere­

ses, los cuales debnn ~cte.r ccloca,.los en le> bqse indicados­

sobre el titulo mismo en los re¡;ulados por la ley, 

En su caso los intereHes dehen estar coloca-­

dos por un periodo superio:- ,, los 10 mese~" ( 84), 

En atención a co dicho, el legislador ha est~ 

blecido que los intere2es E-: ir.corporBn en el tít•1lo pi:irn -

aue eñt.os no lleguen !l. for.~~r3e solA.P1r-nte corao unn promesa.­

de inter~ses. i\sí lo E!'ir~a ;l j•.trisconsulto Ce.1:..~r Viv"?.nte­

al decir 'JUe: "Los int.;.r~..:·!~ :ii::C:dos al acr·~edor C? .. rr.binrio-

se incluyen por lo regular anticip'lda~ente en la cantidrrd -

ca~biaria, no habiendo por =o~siguiente nec~si1ad práctica-
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de indicar!?" por separado" (85), 

Pero en caao de incum;li'rliento de c11alquiera­

de las dos cantidades y nos referimod a la y,rincir.al y a 

loe intereses, puede sar objeto de q•1~ la ley conozca en 

caso de que no se cumpliera con lo convenido¡ asimismo pue­

de erltablecerse un inter6s legal o convencional y no por -­

ésto el pagaré cambiario puede llegar a p~rder su eficacia, 

Esto en caso de que llegase el día del vendmiento y no fue 

ra solvente el suscriptor, y se dilr3 una promeja no cumpl~ 

da, podrii s.,r motivo a una recla'llaci6n ar.te el organo juri_: 

diccional, pero esto es a voluntad del beneficiario con la­

finalidad de cobrar la cantidad princiral y los intereses -

pactados. 

4. 2. Francia. 

Al estudiar el derecho comercial francés, se­

encuentran las referencias de suma importancia p'll'a nuestro 

estudio, así observamos que: "El C6digo de Come!·cio Napole1 

nico del 15 de septiembr~ de leo? que erotr6 en vi~or el r.r~ 
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mero de enero de 1808 marca un :::om9nto culminante en la evo 

luci6n del derecho mercant,il" ( E6). 

Bs !Id'. como .ci ese\ e el ir.icio <lel sir.lo XIX:, se 

empieza a notar <ma nec<lsidad básica p11ra regl,..mentnr con -

precisi6n las relaciones comerciales y sobro toda. a los tí-

tulos de cr~dito, considerandolos como actos de com~rcio.--

Al resp.,cto, el tratadista franc~s Jean Guyenot, considera-

desde su punto de vi~ta oue: "El p!l~ar4 no PS un ac+.o de --

comercio por su forma. A difer 13 r:cia ¿9 la lei.:ra de r~1.rn!:.io,-

que siempre eH un acto de co~~rcio el p~p,aré sólo es co~er-

cial, si es comercial 19. rieuda po!" ~u 1.ro 11otivo ha ~iao sus-

crito; en caso contrario tiene car:,cter civil. Por lo t<mto 

tenga nP_turA.leza civil o :r:~rc:t:--:";il" (2-7); y esto o~tlYre es-

pecífic1'nente en Franci:-i. 

De esta m-:::t.r.nra, ¡:od.i:~::.ot'. 1;ncontrar mt'.! en Yrqn 

nl!n que su:;icribir comerci~.nte~, ·r au~ r:n c~so de ,.,1te i10 lo-



pág. 116 

lo de crMito o perderá su eficacia p,1ra que se cumpla la­

promesa de p~go. A este respecto el artículo 183 del Códi­

go de Comercio Francés {Dec. L. de 30 de octubre de 1935), 

menciona que: "El pagare cor.tiene: 

lo. La cláusula a la orden o la denominación 

del titulo inserta en el texto mi~mo y expresada en el ~-­

idioma empleado para la redacción de ese título¡ 

2o. La promesa pura y simr-le de pagar una su 

ma deter".linada. 

)o. La indicación del venci~iento. 

4o. la del lugar en que se debe efectuar el-

pago. 

5o. ~l nombre de aouel nl cual o a cuya or-­

den debe ~er hecr.o el pago¡ 

60. La indicación de l<i f<0cha y del lur:nr en 

que el pa¡;;aré ha e ido fir·m'lño ¡ 

?o. La firma de o~ien emite el título (sus-­

criptor)" (88). 

Como en Franci• ta,o,• ~én ee cene id era al peg!; 
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ré como un título estrictal!len~e forma, al resp~cto el artf 

cüo lé4 c1el Códi?o de Comercio Francés (Dec, L. de 30 de 

octubre de 1935) 1 determina ~ue la ausencia de alguno de -

los renuhito s obli?atorios produce como efecto 1 ~ue el -­

billete no val¡:R cor.lo p<1garé a lR orden, excepto los casos 

oui; se ':lencion'll'! <J. continuación: "El pagaré cuyo vencimien 

to ne ¿e ha indicr.do 1 se considerará como pagadero a la -­

vinta. 

\ falta de indi"ación eRpecial, el lugar de­

creaci6n O.e titJ:..o se con2id~ra como lugg.r del pago y, al­

~:-.i~:.ao tie!r,po, cor:.o lucar del domicilio del suEcriptor. 

i':l ¡:e.gqré oue no indique el lu~er de su ere:! 

ci6n, se c~~Eiderq como suocrito en el lurar deoi~nado al-

1100 c1el r.N,-~re del su2criptor" (8q). 

F?.rs ~cltl.rtt:r la calidad rle un pag~ré civil -

o ~e.,..:-8.?;til, el tr:.it!?dir:,ta Geor~e Rir.ert, nos cor.:~nt-3 C"IUe­

el fS'f!'~ré h1'. "ter.ii.;o sio:m:;r·P. l?. tí.::dP;.ci::t '=l 1'1 c-omP~~ciali~·'l 

ción y aue "· •• el código de comercio da en efecto sobre la 

cue .... -tiSn Ge rompeten~ia ~os soluciones '1UC m!1rCP....r. e:·:ta ten 

ci~: 
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Lo. Si el pagaré lleva firmas de comercian-­

tes 'lf __ de no comercinntes el tribunf\l de comercio es compe­

tente respecto do todos los firmantes, (art. 637 C6d. '"--­

Corn.); 

2o. Si el pagaré lleva firmas únicamente de­

personas civiles, dice el artículo 636 nel Código de ComeE 

cio, pero es preciso solicitarlo pu6s en otro caso el tri­

bunal de comercio puede actuar válidamente '>Lma_ue no se -­

trate· de comerciruiteo" (90). 

Como se puede observar en el C6~igo de Come~ 

cio l'rancés, la letra de crunoio, como el p?.garé son consi­

derados como títulos de crédito, y de esto se desprende -­

oue un<t persona comercimte o no comerciante pueda compro­

meterse a gar'1r.tiz1r el ne5ocio be.ne de la acci6n jurídica, 

qne dio motivo a una operaci6n de crédito, utilizando como 

garantía parR proterer su IHtrimonio. 

De esta mRnora, la cláusula de los in~ereses 

en el Derecho Mercantil Francé~, s6lo se tendrá_por_pucsta 

en los pe.ga!·és a la vi~ta o a ciero plazo vista, como lo-­

preveo el articulo 112 del Código de Comercio Prancéo (Dec. 

9cn¡;:-;;n;-¡;~-252. 
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L, de 30 de octLtbre de 1935), ~ue dice lo sieuient e: "En -

una letra de cumbia pngadera a l" vista o " cierto plazo--

vista, el librador puede ec:tipulAr ~ue la ewna d<H'engará--

intereses. En cualouior otra letra de cfl!:lbio, e~ta e"tipu-

laci6n se considera no escrita. 

La tas~ de los intereces debe estar indica--

da en la letr>l; n f:i.l ta de e:1ta indic,.ción, la cl;\usula se 

ruputa no escrita. 

Los intereses corren " p~rtir de la fecha de 

la l~tra de cambio si no está indicada otra fecha" (?l), 

Todos los requiuitos oue '1ece de contener un 

pagaré son muy importnnt.es p::lr~ oue a trnv~s de su litera-

lidad pueña ejercit1::1rt1e el derGcho, en ~'3.30 '{Ue ~.1 ver.ci--

miento no se cumpliera con la pror.H:S3. de r:r~tSO :r :er.nr co!110 

resarcimiont:o el paeo de loo interr-·.:e~ ye .sean lec:1-1les o -

convencion-!les pP.cte.ctos ¡:;or l''ª pnrtes. 

Por 01'.ro lado, u:-: ni::c.:.~s;.;..r.io e;:i:°eh1~cer aue -

en FrMciu. sí son aceptndos lo.:i int.('reses en lq letrrr de -

cP..r.-ir.io, a compar~ción de la 1e~isl~ción m~xic?..na ~ue los -
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prohibe en ella, y también se acepta su estipulación en el 

pag;aré, lo que ocaciona es ~ue se tenga más preferencia 

por éste título, en virtud de que circula con mayor flui-­

dez. 

4. 3. España. 

El régimen jurídico comercial espa:iol aplic~ 

ble al pagaré a la orden, es considerado de carácter es~-­

tricta~ente mercantil, esto se observa porque aunque las -

partes no tenp,an calidad de comerciantes, al suscribir es­

te título de crédito, quedaran sujetos a las regl~s comer­

ciales, por tal "otivo el emisor no puede ab;;tenerse de d! 

cho pago. Sin emb3rgo, lleg'lll a presentarse en la práctica 

conflictos, en virtud de estas dos posicioneG¡ en estos -­

casos le opinión del Código de Comercio EspRñol, lle~a a -

dirimir la jurisdicción del carácter del pagaré, al decir: 

"Loe pagn.r~s mercantiles sA rip;en por el Códice de r:omo.:!'-­

cio, aún cuando no sean comerciantes los .interess.<loa, y -­

el librador no pu<'rlc eximir5e del pSJ.go invoc9-"1do la ~xcep­

ci6n NON NUlfiRATA FE<!U:HA, 11110 es inctplic·t11lc " estos do--



cumentoa. (S, 12 dicieml,re 1889)" (92). 

Al re:;pecto r.l trA.tRdbtR esp~ilol Agustín --

Vicente y Gella, desde BU punto su runto de viatq pA.rticu-

lar, opina lo siguiente: "El Código de Co'.:\ercio Espeñol --

atiende para otorgar al pngaré 'a la orden•· la condición--

de mercantil, a la :-;atllraleza de l.;e opersci)neo de que --

proceda. Si ~stas oon mercantiles, tendr~. dicho documento-

cA.r>l.cter co'1lercial; en otro caso, Ber:lt civil"(93). Lo an--

terior se comrlemen~'J. de aclle!·do A. lo dia~uesto ¡:or el '11'-

tículo 532 del Código dd Corn;•rcio Bsr-c..C,ol de lS·t.6, quo es-

tA.blece: "Las libr3.r..z~s a lq orden er..t.!"e c~rr.erciantes, .V -

vnles o pagr~s también e. ln. orden, ~ue p~ocedar. de opera--

ciones rlc comercio p-roducirAn ln.s n::ismHa cblif-4.Cioner: y 

efectos nue lr!S l~r~~s, excepto en l~ ~cept~ci6n oue eA 

priva•iva de CKteo" (94). 

Asimis::io, er. r.onco!:·d.Rni;i!3. con :v dicho, i;t.fi!: 

ma el ci t".1.<lo trqto.d.is":i:t 'i:::::pf·ñn~ qu~: 11 !'.:l carúct~r comer:---

cia.l .-Je eelos docL11nentos no se deter:".in?.. por lq ;';'!era cua--

92--¡¡;¡:¡-(i¡;-¡,;¡;ñ+e1JA, R. Códi¡<n de Co-,~:-cio Espalíol. T. III 
2e.. ed. E<l. '10:0«''!, Barcel.na, il<!pana 1948. p. 664. 

93 Op. cit. p. JG2. 
94 Gay de :.!üntel:i.a, R. Op. •oit. p. ii6°. 
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lidad de ser comerciantes la>J per:loll'.1~ nte P.n ellos int.er-

vienen como libnador, onñosnntes o tenedor, sino por la --

circunst9.11cia eoer.cinl de proceder de opr,racionna mercan--

tilos; y no con"tar.do (!Ue procedan de éstas, es evidente -

que sólo puedan considerarse como expresi6n de la obliga--

ción de devolver una cantidad pre:tnda con el incerés pnc-

t'ldo, a cuyo préC'te.mo tA.'11poco puede atribuírsele cm·.S.cter-

merci¡ntil (Sentencia T,S, 25 noviembre 1898. En el mi8mo -

criterio abundan lao oer.tencias <le 10 abril 1694, 1896, --

11 octubre 1918, etc,)" (95). 

Lo anterior implica oue al considerarse, ye-

sea mercantil o civil, la mater·ia jurisdiccional de un pa-

garé a la orden, debe de contet,er en todo c•.oo los reouisi 

tos er:enciales 11ue eet?,blPce el Códieo -.1'3 Comercio !spP..ñol 

que su artículo 531 dice: "Las libr:i.nzas, v~1les o pq,¡::grés 

g la orden deber~n co~'.er.lr: 

lo. El no:nlcre esp,,cifico de la librai:za, va-

le o pagaré. 

20. La fPchq rle la expedicidn. 

9~ Gella Agustín Vicer.te y, op. cit. p. 362 y }63. 



3o. I.a cantidad. 

4o. La época d,,1 paeo. 

5o. La personq f! cu.~'" ord~n se h«brá de h'.1~­

cer el pago, .Y en las libranzas, el nombre y domicilio de­

la persona contra quien e~tén libradas, 

ser.+.en, 

60. El lue"lr donde deberá h<1cerae el pa¡¡o. 

?o, El orig~n y osp~cie del valor oue re¡; re-

80. La fir:na del que expid;i la libr<in~a, :r-­

en los vales o fR~~r~s, 1~ del ~ue contrne l~ ob!i.·aci6n -

de pagnrlos. 

Los vales ~ue h~;rr-ü~ Ge p~g!u·.se e!'l riistinto-­

lugqr iel do lq reuidonci;i. <!el P"-ftqdor, in~icar!m un do'.\'.i­

cilio para el psgo" (96). 

Como hit sido menciona<lo a trav4s e~ ).g. deB--

cripción funcion:.i1 del p:~~:qré P.n las ii•it~!·ss.s :;1r:ion~1 r· 1 ~­

Rnnliza:ias hg_stn 11.qu!, er: e·~·"º d.e .1ue 11~.::g,ne a f::1ltn:r ~1-

f.'lno ele 101; re~ui~ito~ t:se:1ci::ll-?s s¿ "mulA.rfn. el p~faré ~r­

no teP.dr1 su c8.rár.ter fo!'"T.al .,. li~erE'*l ~ue en él s,:; entl:l--
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blece. For tanto .no se. le puedon aplic,u· las norm!ls gener~ 

les de la letra de cambio, pués en el pagaré tiene diferen 

cie.s especiales. Al mismo tiempo, se debe se incluir como­

un requisito esencial el establecimiento específico de los 

intereses, para que se pueda evi t?.r lR ustu•a, Es por ello­

o.ue el Derecho Fositivoil!!pa.r1ol menciona el tipo de incr.réo 

11Jgal r¡ue tie apl icnrá en la H1u;cripción dP. un p1~.gare mer-­

cantil al decir: 11 Ese intr:rés, que en 10ral, lo ha fijado 

la ley del 2 de agosto de 1899, y no habiendo conveniclo -­

especial, en el 5 por 100 anual, en virtud de lo ontableci 

do •n el artículo 1.109 del Cddigo Civil, los interesqs -­

vencidos ievenR?.ran el inter's lago! dende qu~ son judi--­

cia.lmente rcclam...:üo::;, w.inaue la obli~nción ha·ra. gu~r.dado-­

sil~ncio ~obre Aste runto• (97). 

Todo lo !ln1Jerior, nos lleva a co01prender oue 

en cqso de ".'.IUe no f;n e~,t:t.blecieran loe intereses en la cam 

bial el organo jurisdiccional co:~petente podrá decl'lrar si 

son validos o no, y tiunbién si oon leg~1lf'!.i o e-..;tqblecidos­

al arbitrio de las partes, siempre y cuando no exceda su--



pág. 125 

determinaci6n hasta una cantidau que ciea ·considerada en for­

ma usuraria. 

4 .4. Argentina. 

La legisla.c16n mercan;il argentina concuerda­

con la opini6n de que el par;uré a la 01·den, tambHn reconoc!; 

do por los argentinos como "vale'' o 11 billete n lft orden"• se 

encuentra determin1tdo jud.dicamente dentro rle la categoría -

de los títulos de crldito o circulatorios con cr~dito, ya -­

q,ue a través do él se exi:·r·2~~a ~•na. pro:o;:¡:.:··r1. incondicional rie -

pagar a la orcien ele una persor.a deter"1inada, denominads bene 

ficia.rio, cierta cruitidad d•J tiinPro, ~n un ¡olA.zo fijado en -

el mismo título, ¡iueo en concorrl'lrlci'l con el artículo 101 

del C6digo de Comercio de la Rerublioa A~••nttnq vinente, 

obsnrvamos aue: ºF.l Vil.le o p?r7'-'ré di::'::P, ·:o~+nr.er: 

lo. I1a cl9nsul:~ 'g 19. orr1 
... n' o 1'3. denor:1inn--­

ción del tí.~ .tlo in:::'~~ta ~n e1 -i::exto del !~1iJmO y e:t.pre~-~nnri en 

el idicma em~leado p:;.ra su re:1acci6n; 

20. 1,n promes2 rura .•r ~i::'.JJle de pngar una su-

ma deter:nina<la; 
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3o. El plazo del pRgo; 

4o. La indicación del lugar del pago; 

5o. El nombre de aquel al cual o a cuya orden 

debe efectuRrse el pngo; 

60. Indicaci6n del lugar y de la fecha en que 

el vale o el pagaré han sido firmados; 

7o. La firma del que ha creqdo el título hu:: 

criptor)" (98). 

Es así, comry el suscriptor de un pnc•ré a la-

orden, para concrete.r en el papel una declaración unilateral 

de voluntad de paGO de una determinada cantidad de dinero, -

manifiesta a través de una promesa escrita de devolver o pa-

¡;;ar unR prestación dineraria o económica a la cual dio ori--

gen con su firma, debe cumplir estrictrunente con los anterio 

res requisitos CR!!lbiarios, en el Mismo sentido cor.:o 0-cnrre -

en la letra de cambio, pues ambos sirven en tierras argenti-

nas, como títulos circulRtorios -como frecuentemente los 11~ 

man en Argentina a lo o.ue conoce"los como títulos de crédito-

~rn---¡¡~¡¡t¡¡;:;-¡¡;;-éomercio de la Rep.iblica de Argentina Vigente 
(l-mayo-1890), Bajo la ,;;upervisión del Doctor ?~rnnndo­
A, Leg6n. Texto seg'n nrt. lo, del decreto 5965/63 rati 
ficado por Ley 16.~76. Titulo XI Capítulo I. Buenos --= 
Aires, ArgentiM. 1'.'7f. p. 2·13, 
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en !Mxico-, convirtiendo se prácticamente e ,tos dos documen-"­

tos, en eficientP.a instrumentos para movilizar la riqueza -­

susceptible de determinarse en dinero. 

Siguiendo eote orden de ideas, encontramos 

que ciertas preounciones p:ira facilitar la formalidad del 

pagaré, respecto a los requerimientos leeales descritos al -

decir. el artículo 102 de dicho Código, L'Ztablese: "El titu­

lo al cuá.l le falte alguno de los requisito~ indicados ~n el 

artículo precedente no ea válido como p3gnré salvo Jos casos 

determinados a contim1aci6n: 

El vale o pr.c;aré en el cual no ::e hrt indicado 

el plazo para el pa¡¡o se ''ºn"i1era pa¡;Hble a lR vista • 

A falta de indicación eapPcinl ~l lugar de 

creaci6n del título se comüdera lugar de pago.,., tm1bién, -

domicilio del suscriptor" (99), 

For lo ex.puesto, es fácil obs•7rvar la impor+­

ta.nein que reviste e!. ~:.i.r-, lii:.ento '1~ loe. r~~gtiRitos forma-­

lea del paw,ré a la orden en Argentina¡ asimismo, él artícu­

lo 103 del Código de Co-::c,..cio fo :_.,_ República Argentina vi--
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gente, instituye en una forma enunciativa y complementaria, 

cuáles son las nonnlls de la 10·tra de cambio aplicables al p~ 

garé a lR orden, rero advie!'te que su aplicación estará su-­

bordinada a la compatibilidad de las normas con la naturale­

za del pagaré, al iguRl como sucede en México, en el artícu,,, 

lo 174 de la Ley General de Títnlos y 01°eracion"s de Crédito, 

Con el objeto de mostrar al lector las anterior~s disposici2 

nes suplementarias afines entre el pagaré y la letra de cam­

bio argentinas, a continuación me permito trP.nscribir el ar­

tículo 103 del Código de Comercio Argentino: !.•Son aplic'1bles 

al vale o pagaré, en cuanto no sean incompatibles con la na­

turaleza de este títnlo, las disposiciones de la lP.tra de -­

cambio relativas al endoso (art. 12 al 21)¡ al vencimiento -

(arts. 35 al 39); a los recursos por falta de pago y al pro­

testo (arta. 46 al 54 y ~6 al 73); nl pago (arts. 40 al 45)¡ 

al pago por intervensión ( arts. 74 ;• 78 al 82); a las copias 

(arte. 86 y 87) ¡ a las al te raciones ( art. 88); a la prescriE 

ci6n (arta. 96 y 97); a los días feriados, al cómputo de los 

términos y a la prohibición de acordar plazos de gracia L--­

(arts. 98 !Ü. 100). 

Son iVAnlmente aplicables 'll viüe o pFtv,ar~ --
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las disposiciones establecidas para la letra de cambio paga­

ble en el domicilio de un tercero o en otro' .. lugar distinto -

del domicilio dal girado (arte. 4 y 29); lan rel•itivas a la­

cláusula de intereses ( art. 5); a las diferencb.s en la indi 

caci&n de la suma a pagarse (art, 6); a los efectos de las -

firmas puestas en las condiciones previstas por el artículo-

7; a las firmas de personas ~ue invocan la reprcsentaci6n de 

otras sin estar facultadas para ese·:acto o que obran exccg··­

diendo sus poderes (art. 8) y a la letra de cambio en blanco 

(art. 11). Son igualmente aplicables al vale o pagar~ las -­

disposiciones rel11ti vas al aval ( art, 32 al 34); si el aval­

en el º"ªº previ3to por el artículo 33, 11ltimo párrafo, no 

indic'1rá por Cllál de los oblir,ados se otor¡!'1 1 se considera -

1ue lo ha sido pru•a p.:nrantizr1r riel ~Hule. ';e Aplic'lr~n trun­

bHn al vale o p'lgar.; las disposiciones relnti·ras a la canee 

laci6n r)e la lc•t1·a de cmr.bi.o (nrts. eg al <)5)" (J.00). 

Respecto ~- la extensa onumerac16n de lao dis­

posiciones regul•1doras de la letra i!e crn:ibio aplicables al -

pagaré afirma el tratadistR argentino Carlos C. z,ialai;arriga 

que: ", •• el pagar~ a la orden reemplaza casi en absoluto, al 
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menos en lo que se rnfir!re a la~ operaciones no intr·rno.cio-

nalea, a la letra de cambio, r¡uiz{t correupondi.,ra invcrt ir-

los roles y reglrunentar en primer t ~rmino el ¡:r1garé y s6lo-

luego establecer éiispotdciones ¡::u·n el caso de qcrn el docu-

mento contuviese la obli¡;aci6n de hacer pagar, es decir, 

para el cnso ,•e ~ue se tratase de una letra" (101). 

Dada la notable relevancia, que tiene el pa-

garé en argentina, pnr ser un título circulatorio al funda-

mentarse su estructura jurídica en una promesa directa, un! 

lateral y obligatoria de pego a fr.vor del tenedor; me pare-

ce oportuno resaltar su import,•.nci9. como título de crédito-

abstracto, siguiendo el criterio, del Maestre Fernando A. -

Legón, ~uien opine.: ''Conviene observar que el pR¡;aré perte-

nece a lr-i. ca.tegorín de 102 r.e.:"{eocios unilateral~s abstrae---

tos, y no porque no le hnyP. dado c'msa una relaci6n funda--

mental subyacente, aino ¡:~r 0ue la pr<ime.'l'1 del ,su:ocriptor -­

queda disvinculada de la c•m!rn ,V recortRda en los t órminoa-

literales del titulo. 

Por tanto, ln. f:UffiA. :le ctin°!"0 P.::; debida por -

151--Tratado-ifiement al de Der.echo Com•' re i al. Vol. II. S/No. 
Ed. Ed. TEA, S.~. Bu~~Qs ~i1·es, 1963. p. 751. 
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el librndor a cualquier tercero poseedor leeitimo del docu­

mento, que le sea de 1:uena fe y sin 1ue 1.o haya adquirido 

con culpa grave" (102). Ahora bien, el tratnrsc el pagar6 

de un titulo ojecutivo en virtud de sus característica!1 de­

incorporaci6n, legiti:?1aci6n y autonor..b, ~l teneficiario al 

recibir este documen~o suscrito a ea orden, práctic"-~ente -

obtiene una gara.nt!a plenamente efic<>z, ya sea pRI'a recla-­

mar su cobro extrajuóicialmente pli!'a logrnrlo recurriendo -

al organo jurisdiccional competente, par". que conozc"- del -

incumplimiento .'.' ~c;rd,;r.r.n :!el pEf,O :!e lP. oblü;aci6n a la -­

que d.io orb;.~en, reclrr:.a.ndo el ¡:.!tgo d!? le. su~rte :rincip•tl -

y desde luego, el i:n¡:;ortE :t que qsci·::r.dDn 108 i.n:oreses mo­

ratorias. 

rni:ntc Al pagaré ~rr::ent.ino, fll ortict::~c :, dül ordr~·.a.r:-.iento -

en e:1tudio, rr.enci:"lna r"1e: 11 En un...,. 1e""::"" . . j ... r .. .._ .... -~io !"'~-:_...-2b1.e !? 

la victn o a cie1·to ti~~po vi2tu, ,u~¿e ~- 11~:rs~or disp0-­

ner que 1 ~ cuma produzca intr,resEs. En cualquier 0tra letra. 

de r:..¡,nft.:io ia ¡:rot!iGBe de interi:-f;' s se considera no escrita.-

l R 4:qs~ '1 e intere~es ó.eberé. ind icarsG en 1 a-
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rr.:.sm:i letra; si no lo estuviere, la cláusulfl se considera -

no escrita. 

los intereces cor~"'en ::l !=n.rtir de lf.'~ fecha de 

la letra cuando no se indique una fechfl distinta" (103). 

En atención a lo dicho, resulta fácil com--­

pri::nCer oue en un r~..1 .. i;aré a la orden se r.odr?. e~:t·JblC>r:er el­

P!!f'.O lep,itimo de los intereses, ya se'Ul estos leP:alP.u o con 

vencion~les, de :.;¡cuerrlo a ln opr.raci6n C9P.1'ri::iria 'lUe le ha­

:1?., d q_do orir.:en. 
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e o n e L u s I o N E s 

PRIMER~. Bl pa~aré a la orden, apareció en -

la vida comercial, poco tiempo desp•;és que la letra de Cai;! 

bio durante la Edad Media, para movilizar el crédito naci­

do del préstRmo, no obstante éste ~urgió hist6ricA.mente -­

como una consecuencis rle la prohibici6:1 cqn6nicn de lR us~ 

ra; conforma.nclone de esta rnancrti unr-:. !'i~d!'rl jurídic!3. 11r..j.ca 

en el der·::chc comerC'iB-1 moderno, p'Jra : .. s.cilitur 111 col.ro -

seguro y eficiente de 1oc r:résts.!nos ;:-. .::.1"''."''.=!.?"".""";ile."J. 

SEl}UF;"JA. ill ¡;s¡;aré a la ortiet~, ~n un título­

:ie crédito, Y!J .,ue form':!lr.-.ente S8 c~.r.¡~tit..i"!C co:r.o un docu-

:r:en"to n•::c:~SS!'i'J f~::"'?. ;'.O:!>?!' P.jf'rCiti::::r P:_ d'::!.'e~!1.0 li~E-r?.l -­

que en él .817 COl1':3ign'J., j o.ue .sirve pr.r~ rioc~::n2rit.ar f;lenn--

-tor, .q otr"l llri.I.'1ad!l. l 1er.eficiari0 :1 a G":J. '~o?Li:-··:cr :.:::.:.h:>Pcur.:n­

te, señf'll~ndo r.ar~ t.·11 efio-cto lug~\r v éi:oc"l de vencimiPnto. 
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TERCERA. Las caracterísT.icas que !'Pvisten al 

pa~;irá a la orrlen, como título de cr6dito son: la incorpo­

ración, mediante la cual se consti t.t.t.Ye t.tna relación indiso 

l11ble entre el derecho v el documento; la liter'llidqa, por 

la c11al, la exten~ión, característicA.s y modalidadea d.el -

derecho incorporado se ref.P r~ estrictamente en cuanto a -

s11 magnitud jurídica, dr. acuerdo al alcance y :oedid'.1 dú lo 

específica~ente escrito en f.l; la legitimación, consisten­

te en la necesidad mRterial dt: ¡_T'!!H:intnción :=tuténtica del­

documento, por porte de su tenedor r~ra cjercit;'\.I' el cobro; 

y la nutonomÍq, ~onsi.rler.qr~a co:'lo la prerro;.~n.tiva "IUC ti~:ne 

cada tenedor del p~¿~ré, para cozrir de ~ln derecho nuevo o­

distinto del que exista. en manos de su3 an+.ert::>r~s benefi­

ciarios o endosatari~s. 

CUA..l·r~. En el pnr,ar~, ~ diferenciad~ J.q le­

tra de cambio, se establecen int;ernsP.s 3. favor de su benc­

ficiar]o ¡.,·1ra comper..uar nl i;,.~1J y .JiBfrute del teneficio de 

1ue gozq el qcreditqdo, Al obt~ner una riqueza pr~~entn, -

en virtud del crddito conferido por un lapso de tie~po de­

te:rmin'ldo. 
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QUINTA. El cobro del crúdito incorporado cn­

el pagaré, al iguAJ. oue en todos Jos títulos pro:;iismente-­

crediticios, debe haceI'se entrictrunente al fin<iliz'lr el -­

plazo convenido pnra su pago, yri 008. en forma e:<trajuni--­

ciiü., sin que medie demanda fllgunfl; o jL1dicinl:r.ente atra-­

vés del ejercicio de la acción cambisria, me<liante un ,jui­

cio ejecutivo merc<mtil. 

~EXTA. Una vez lleeado el vencimiento del -­

pagaré, el acreedor cambiario, tendr~ el derecho de recln­

mar el pago de la suerte principal y de los intereses esti 

pule.dos convencionalmente o que se hayan convenido de 

acuerdo a la ley; así co:no de los gastos y costas del pro­

CAdimiento ~ue como D'lJ",ci6n imponga la sentencie. ccndennto 

ria a su pago, si ~ste se promovió por via ejecutiva :oer-­

cantil. 

SEl'J'Ih!A. ;<;1 concepto gener1ü que se tiene rle 

inter~s, es el pRgo por el arrendamiento del dinero, este­

se entiende como un sinónimo de lo que se conoce como In-­

ter~s b!ercnntil, el cual es reglllndo legn1m~nte en el arti 

culo 36? del C6dipo de Comercio, p?.r« ovi tar el <iOL\8•J de -

este arYenctamicnto del dinero, que trA.eria come:> consecuen-



cia a la usura; por este m~t ivo el pagaré a la orden e1tr:u_; 

tiza éste uso V diAfrute del dinero, al pnrmitirse especi­

ficar el tipo de int~rés <;ie deberá pagar ol d~udor .va sen 

en form,-. convencional, estahleciendose comúnmente ¡io:· ---­

acuerdo entre las parte~; o en su defecto, al tipo determi 

nado por le ley. 

OCTA'IA.- El ti;:o _de intr,rés que puede especi­

fica.rr.:e en el pn;i;ii'-é, se harÁ. ~n for~~ convencior:nl, cu~r:­

do el suscriptor cons:.enta i;:n1rnr al ver.cimiento una cnnti­

dad de rlinero o porcent1:e excedente ~ ln :'Juerte principal 

del documAnto, que ro5~1 s~r infPrior o superior 11 mocto­

del ó% roiuql que establece la ley. 

~OVSNA. 2;.. :r~:f'!"~s mor.'lt·Jt'io a. c'.lbri!"E·~ er. -

un pngs.ré ~;11!"!Í e.~u.eJ dfot~: .. -:i:-:t1LlC' ~.eri:ur. 4;~ el pu;-,o :.n:ceden 

te de Una Crtl\tidad flP. dinl".•ro O un pO!"('¡)fi"!;?.je rJe 1'1 !.''.H"'?'te-

}'rincipal deJ. dONt~1..:.r.•? .,,JC ,:;i: ~uocri~t·.)!' ··;e ob1 ;_,,...~;.e '3. CU­

brir e pqrtir ñr 1-:. !"'Pc:r"1 ·~e vnncirr.ien~a, er. e:'C!ctc di:! lo­

CLlnl, o saci, de no ee";~1Clece:-2e lit~r .... :::n.ente pa:cer.taje 'le 

in""erés ."1 ye.p;nr f'O~ C'-'D~€'r':'J ·i~~ mor~, SP.rá el del 6~ o.n·.;.~! 

hast~ ~u~ ~n logre el cobro s~tisfactorio del título de --

crédito, 
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