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INTRODUCCION 

A través del tiempo, la forma ordinaria para liquidar una deuda, 
ha consistido en abonar cantidades, de tal manera que en un intervalo 
de tiempo la deuda sea saldada; los abonos pueden ser de igual 
cuantía, destinando una parte, para la reducción de capital y la otra 
para el pago de intereses, a este procedimiento se le conoce como 
amortización. 

El vocabl6 amortizaci6n proviene del latfn mors,mortis-muerte, 
cuyo significada es liquidar una deuda mediante pagos hasta eximirla. 

Los empréstitos públicos ha originado diversas apreciaciones 
acerca de las ventajas que otorgan las diferentes formas de 
amortización; la tradición norteamericana exige el reembolso de todo 
el empréstito por la generación que lo contrajo; en los países 
europeos consideran que las ventajas obtenidas por las generaciones 
sucesivas de las deudas estatales, son superiores a las que obtuvo la 
generación que invirtió las sumas que pagarán sus descendientes. 

Lo anterior ha sido causa de pol~mic~, ya que algunos pretenden 
justificar la permanencia de la deuda pública por la estabilidad 
social, creando una considerable masa de acredores del estado,por otro 
lado se afirma la conveniencia de disminuir o suprimir una deuda, para 
la creación de un dinamismo social, tendiendo a inversiones con fines 
productivos observ,ndolos desde el punto de vista financiero,siendo 
asi sujetos viables para la obtención de un crédito en caso necesario. 

Básicamente existen dos metodos para el pago de una deuda a largo 
A 

plazo, al primero se le denomina Fondo de Amortizacion, que es el pago 
de una deuda mediante el ahorro que causa interfs, liquidindola en un 
solo pago, ~s decir, se ahorraran o invertiran ciertas sumas de d.inero 
por un intervalo de tiempo para liquidar esa deuda en un solo pago, 
naturalmente, si la deuda es liquidada después de cierto perfodo, su 
valor se verá incrementado por los intereses. el segundo metodo es 
conocido como Amortización, que es la liquidaci6n de una deuda que 
produce intereses a traves del tiempo, mediante una serie de pagos 
hasta liquidarla de manera completa, en algunos casos los intereses se 
pagan en abonos,siendo estos métodos el objetivo principal del 
presente trabajo. 



•con m11cho,el avance más importante en los instrumentos financieros, a 
lo J;1r:_¡a d~ los 6JUmos años ha sido el desarrollo de la arnnortizacián 
de hipo! E?c1s a lar90 plazo. 

\ 
Este instrmnento ha ~hecho mucho por incrementar el flujo de fondos 
para la construcció'n de viviendas. el desarrollo de la amortizacicln de 
hipotecas a lar90 plazo fue, en 9ran parte, el' resultado de la 
asunción de nuevas funciones por ,el gobierno federal, a travEfs de la 
Administracic:ín Federal de Vivien'das, se comprometió a asegurar la 
amortizacidn de cr·éditos a largo plazo con destino a viviendas. Más 
tarde hubo que añadir la 9arant{a de hipotecas similares a la 
administración de veteranos, en, relacidn con la compra de viviendas 
para veteranos • 1 

* Sumner H Slichter, Economic Growth in the States C El Crecimiento 
Economice de los Estado Unidos >, The Free Press, New York,1966 pag 
154. Copyright 1961 por Louisiana State University. ~ 



CAPITULO PRIMERO 

INTERES 

A través;de los años se ha hecho costumbre pagar un redito por el 
pr~stamo del dinero, existiendo para este tipo de transacciones leyes 
y estatutos que varian de un pafs a otro; la existencia del interés es 
de vital importancia para el movimiento financiero y crediticio, lª 
que las Bancos, Casas de Bolsa y Compañías de Seguros entre otras, 
obtienen sus in9resos de prestamos, inversiones y transacciones 
finacieras, provocando la rentabilidad de este tipo de instituciones. 

' 
1 

- 1 

El uso d~l int~rés se ve reflejado en las tablas de rendirni.~rnto 
de inversiones, anualidades, 'fondo de amortizacidn, amortizacion y 
depreciación entre-otras. 

Podriarnos definir al interés com.;,, el porcentaje del capital 
hay que pa9ar por el uso de éste en un .intervalo de tiempo. · 

Al porcentaje se le llama • Tasa •,•Tanto por ciento • o •fipo 
de inter~s •, que viene siendo el ndmero de unidades pagadas como 
rédito por una unidad de tiempo. 

El Capital o Principal es la suma que se va a prestar, y el cual 
se pagara fnte9ro m~s los i.ntereses que produzca en un intervalo ~de 
tiempo. 

El Tiempo es la
1
duraci6n del intervalo que 

perfodos, en los que se aplica el interes. 

,,,, . 
1.- Interes Simple. 

Este tipo de i nteréS se est iína sobre el capital in i c i a.l que 
per-manec:e constante durante la transaccid'n f inanc:iera, resultando el 
mismo inter~s por unidad de tiempo. 

Para el Cálculo del interés simple sobre un cierto capital, es 
necesario multiplicar el capital,tiempo,tasa de interés,concluyendo a 
la si9uiente fd'rmula de interes simple: 

I=Cni. 

Donde: 
I= Interé's Simple Obtenido. 
C= Capital o Principal.· 
n= N~mero de periodos Cde igual duraci6n>. 
i= Interés del perfodo por unidad o tasa de inter:s. 

(1. l) 



De 1 a ecuac i dn ( 1. 1> donde intervienen cuatro var i ab 1 r>s, se pueden ( 
obtener mediante procedimiento al9ebraicos cada una da las cuatro» 
siempre y cuando las otras tres variables sean conocidas. 

Por lo regular 
implicando en ocasiones 
problemas por con~id~rar 

el número de per{odos es medido 
fracciones de años, lo que \puede 
el número de días que tiene un mes. 

en años, 
acarrear 

Si consideramos que el año tien' 365 o 366 dias, entonces un dfa 
valdrd 1/365 o 1/366 de un año, dependiendo de que el año sea 
bisiesto o no; este m~todo se le conoce como el interd~ exacto. 

Por otro lado si consideram~s qu~ todos los meses tienen una 
duraci6n de 30 dias, lo cual es denominado como ~ño o norma 
bancaria, el d {a tendrcÍ una validez de 1 parte 

Uti 1 izando propiedad 
extremo derecho de la ecuacidn, 
ecuacion para no alterarla, tenemos 

(360/365>1.0rdinario = (360/360)1.Exacto 

el 
la 



Reduciendo a su mlnima expr~siÓn e invirtiendo la igualdad: 

!.Exacto = C72/73)I.Ordinario 

Si. s~mamos y restamos 
-=--=- ---=---=- ---=-=-=--- o,--o----====------=~------.--==-:-=-. 

el 

s 

ente 

/ 

mas 

En la formula Cl.6) que ~onsta de tuatro variables, podemos 
obtener el capital <C>, interes Ci> o el nlirnero de periodos Cn>, 
mediante procedimientos algebraicos, si conocemos el valor de las 
otras tres variables. 

b) Valor Actual o Valor Presente a Intere""s Simple. 

. El valor presente, viene a ser el ·capital que a una tasa de 
inter~s, durante un intervalo de tiempo, se convierte en una cantidad 
mayor. De tal manera, que $ 1,000.0o , con una tasa del 10 % anual,· 
producirá durante un año intereses por$ 100.00, y su monto utilizando 
la ecuacion (1.5), es de$ 1,100.00. Lo que significa que el valar 
actual de un monto de$ 1,100.00, a una tasa de interes anual del 10 % 
dtlrante un año, es $ 1,000.00. 



J:Jdsd.noonos ~n 1 ~ (1e t 1n1 c1on,Hu•pc,va1 nr- presP.nte, pouemo113 clpduc ir su 
fdrmula de la ecuación (1.6): ,,, , " -

S = CC1 + ni> 

El descuento Racional •n•, se 
monto de u~a operaci6n financiera 
obteniend6 la siguiente formula: 

D=S-C:; 

y 

Por 

l = 

De tal manera que el descuento, 
capital en un intervalo de tiempo. 

n_i), nbtenemos: 

o 

la diferencia entre el 
presente de la misma; 

e 1.-s> 

el 



-~~ ~escuento Bancario. 

Una 
cr<Íd i to una 
conoce bajo 
producto del 
que venza el 

i nst i tuc i ón bancaria al otorgar un préstamo de:· duce del 
cantidad por concepto de intereses, dicha cantidad se 
el nombre de Descuento Bancario, y se define como el 
valor del pagare,el tipo y las unidades de tiempo, hasta 
pagaré, siendo generalmente por fracciones menores de un 

año. 

De tal manera 
siguiente: 

'-:.,. 

Donde::.::· 

C = Valor del Pagar~. 
n = NlÍmero de Años Hasta el Vencimiento 
d =Tipo de Descuento C tanto por urio ). 

es la 

En una operación financiera, en este caso un préstamo, es 
importante conocer Ja cantidad real que recibe a manera de préstamo, 
dicho valor se conoce como •valor líquido• CP),que es la cantidad de 
dinero que sobra después de deducir el descuento, por lo. tanto: 

El 
lfquido~ 
préstamo: 

P = C - D . . . C!.11) 

. . . 
•cnd•, entregando el 
el banco gana 



Siendo 11 G• la 
entonces: 

ia fÓrmula 
e qui val enfe a lin Upo ~de dese 

-.. ,{:~:;:_~, >,~, ' 

0 . I 
2.-~ I~teres Compuesto. 

' 
1 
1 
' 

- - - -e-,- --_ -- :--.;___ "·- ·- ~-, 

-o_~~---=--'="'O'"-----=---o..'.-='=-:_.;;_---;o_--=-_-:.__~;,.;=~ ;-o':.-~o- ,;_-;=.~~-o--;-, 

que gana e I pagare r.?n "n • años, 
1 

= 

simple 

.: 

El interés compuesto cal cu 1 ado a una tasa • i • constante durante 
un intervalo de tiempo, es calculado per(odo a per(odo sobre el 
capital, si en ese periodo los intereses no son liquidados de manera 
completa, el remanente sera sumado al capital anterior, cobrando la 
tasa •i• sobr·e el nuevo capital 'para ese período. 

La diferencia entre el interei simple y el inter~s compuesto 
radica en el capital, ya que en el primero resulta constante, y para 
el interés compuesto, ~1 capital se incrementa debido a los intereses 
no pagados en ese perjodo. Esta diferencia se ve mas clara con la 
gráfica siguiente: 

- - - l NT E;RE' 5 G:Ol-APU 
INTé~ES 51.MPLE 

I 

1 
1 

1. 

I 



' - -·· .'' - , 
a>~Monto-a ~Interes Compuesto. 

Para calcular el monto •s• a interés compuesto al f ínal del 
primer período, se multiplica el capital ori9inal por la tasa •i• de 
-interés, este resu 1 tado es a9regado al capital ar i g i nal, constit1..1yendo 
el capital del segundo período, y asi sucesivamente obtenemos: ~ -

s = e e 1 + i > "'n 

Que es 

S = Monto a Inter~s Compues 
C =Capital. -
i = Interds del Periodo 
n = N6mero de Periodos. 

El exponente de 
per(odos por los que se 

Si el 
transforma en: 

s 

a una t 

I Interes Compuesto. 

capital de una 
nn• periodos._ 

de 

se 

¡ -··.' 
El valor actual o valor presente a intere~ compuesto, se define 

como el importe de un capital actual, que invertido durante un per{odo 
de tiempo a una tasa de inter~s determinada, es suficiente para 
producir un monto determinado. 

De la ecuaci~n (1.15> tenemos: 



Si dividimos los miembros de la igualdad 
obtenemos: 

S/C1 + i>"n = 

Que es 
capitaliza' por 

la f&rmula 
~ periodo 

\ 

Si S = 1 

El 
el valor 

Si 

<C<1 + i>"n> + i > "n 

= 

se 

y 



Fact.orfzando: 

D = S((1 + i>'"n> - Ul(1 + i)"n 

. '·i~/: > -
Es conve.ni.ente para 1 a mejor 

algunos conC:e'ptos: 

Fuerza de Interés •@•: Es la tasa conti 
unidad de capita.l, bajo una operaci6n de inter 

(1.20) 

- ,' • e .-: - • 

Tasa Efectiva de Inter's •¡•: Es el incremento por unidad bajo el 
efecto de una fuerza de inter~sdurante un periodo de tiempo. 

Tasa Nominal de Interés •j•(m) •: Expresa el intere's total que es 
pagado en un año sobre una unidad invertida al principio,· considerando 
que cualquier interés pagado durante el año no sea reinvertido. 

a) Relaciones Entre Tasas de Ir1terés: •.. 

'"'" 

Def in i r;ernos p~ifüeT,'amerite la sigui en te ... 

f (o): 

-fCtl: 
fe( t + 

De tal 

Siendo 

Capital <r~~ertido en el 
Monto en eL".;ri empo •t.•. 
rt>: Monto en\ el Tiempo •et + 

'· 
ft) •• 

monto en el tiempo 

- f C tHJ<f>tf ( t > ). 



Factoriz3mos 1/f(t), entonces: 

l 1 m ( f < t + ft > - f C t > ) I ( ft f C t ) ) ·· 
f't -> o 

ft -> o 

Pero la derivada de 
derivada del logaritmo 

la 

a la 

--.-~;,~ 
1 l,i 



El valor de una unidad después de un año, a una 
interes anual "P, ser<Í el valor de la unidad miÍs 
dC?cir <1 + i)J entonces: 

@ = L<l + 

El monto de una unidad despu•s de haber 
un interés nominal de i"Cm> es Cl + Ci"'m>lm>, d 
efectiva por intervalo es Ci"m)/m, por lo tanto:. 

Cl + Ci"m)/m) = n 

(1 



y 
interes: 

ecuacion 

b) 

CASO 1.- S~ quiere . 
tasa efectiva; tenemos de la ecuaci6n 

( 1 + 

(1 

( 1. 28) 



CASO 2.- Se quiere obtener_Ja· 
fuerza de inter~s •@•; de la. ecuacion 

e"@ = ( 1 + i > 

tasa 

la 

la 

la 



CASO 5.- Se quiere obtener la 
tasa efectiva; tenemos de la ecuaci&n 

la tasa 
1 
i 

la 



De tal manera que: 

f<t>=C1+i) y 

JCt> = C1+i>-"<-t> donde C1 + = V"t 

financiera 

D -

Tasa Efectiva d~ Descuento: E~~li 
valor presente en un per!odo un.itario de tiempo, es decir: .. 

d = 1 - }(1) . . . 

Fuerza de Descuento•@•": ES la tasa continua con 
una unidad de capital bajo una operacion de descuento. 

Sea: 

><O>: Valor Presente del Capital en el tiempo cero. 
><t>: -Valo~Presente del Capital en el tiempo •t•. 
><t + n>: Valor Presente del Capital en el tiempo .Ct 

Sienda su valor presen~e en el tiempo •n•. 

@' - ) (t 

',.'• 



una 

descuen 

Si 

- L}Cl> 

El valor presente de una unidad después de un 
efectiva de descuento •d•, será el valor de la unidad 
'"d•, es decir C1 - d>; entonces: 

-@' = L C 1 - d > 

año a una 
menos la 

( 1. 38) 

de 

de 

tasa 
tasa 



= (L.-d) 

r:1 valor de úna unidad despue's de haber transcurrido 1 /m de 
un d&Jcuerito nominal de dAm es de (l - CdAm)lm>, debido a que la 
&fectiva de descuento por intervalo es de (dAm)/m. 

·· Por; lo tanto:-~ 

U.41 > 

año a 
tasa 

el 



e: .1 Conversion de Tasas de 'bescuento. 
.ti ji .... 11 

~--..i·1au111~~__...._ __ ___. 

CASO· 1.- Se quiere obtener la tasa nominal cuando se conoce· la 
tasa efectiva, tenemos de la ecuacfon (!.41>: 

1 

e 1 - e d " m ) / m\> "m = e 1 - d ) 
1 

\ 

la 



Por 1 o tanto: 

d"m = m<1 - Ce" C-@' /rn))) • 1 • (1.43) 

CAS03~ •. -.s_~_ql!iepeobtener~la. tasa efectiva d'edescuento _cuando 
se cono_.c:e._ l.a. _fw~rza- de descuento; .• de: la, ecuación <1r41 > 

que: 

la 



Multiplicando por <-1) ambos miembro$ obtenemos: 

@'' = -LC1 - d) ( 1. 46) 

CASO 6.- Se descuento si se conoce 
la (1.41> t~nemos 

1 

I' 
1 

Por consiguiente, las relaciones .existentes entre las tasas de 
interés y de descuento, por montos y valores presentes en •t• años son 
represéntados por el siguiente cuadro: 

FUERZA DE 
INTERES O 
DESCUENTO 

MONTO DE 
UNA UNI-

TASA 
EFECTIVA 
DE INTERES 

TASA 
NOMINAL 
DE INTERES 

DAD EN eAC@t) Cl+i>~t C!+(iAm)/m)Amt 
"t"AÑOS 

VALOR 
PRESENTE 
DE, UNA 
UNIDAD 
EN •t• 
AÑOS 

TASA 
EFECTIVA 
DE DESCUENTO 

TASA 
NOMINAL 
DE DESC 

1. 



GENERALJDADES 

c;;p !TI 11.0 SEGUHDO 

Al IUAL I Df\DES 
i 
1 

-~.J-°'~---
, _:: ;e:> ':S_ - · -- :l '• 

. :.·:=:.<::·~·~:::· ': ,.;: ~.·;.'--; :.:.: ~:~. ;~,{~:: ,·,:·~::·-. -:';~-.:_! 

El . .. . ;.'daJe~ ~~ ~v~ •Í'eh~J~di>'· ~~·1\1;in~Ycir'.la de 1 as 
operaciones financieras,· tal :~s ,el. _caso 'de'·.:_ los· c:uporit?s de 
obligaciones, fondos de aroorti2ác:Jcfri y, amortizacídn' en'·s~n.=-ral, as{ 
como los di vi dandas de - acciones/ lbs pag'ós'., ·:a p

1

l.izós,·1"1asy pensiones, 
~ ~5 a~~:~~d ~~:~~di CDS a'e. 1 as _co.~.iprñÍas'_ de se_9úros' _-. so'n ~é1·l-9unos e j ernp los 

¡> 
.. 

El se define como el pago de una cierta 
cantidad a intervalos 'requlares de tiempo, siendo estos intervalos en 
ocasiones rn~nores de'.lln.~ño.Jos cálculos realizados en las anualidades 
estan basados en Jos- pri11cipios del interE!s compuesto; si deterrnin::.rnos 
la terminación de.· una anualidad obtendremos su morito, per·o si 
calculamos el ihicló d~ una anualidad tendremos su valor presente. 

. - - - _. ··_._:~.:._ -·~-· 

. ':,: ' 

A n t ~ s de i IÍ ic i él.r la : e 1 a's if i e a ci ó n de l as anua 1 i d ad es y su 
tr-e.t aro i er1to., definiremos al 9_unos .conceptos papa su roej or cor~pr-ens i or1: 

1 1. 111 11' 1 111 11' !l 1 

si ri 
un 

por 

i: 1 ,, 11 1 1 ~ 



Plazo 

Este se 
•n•, si r·ealizamos , 
seria la.siguiente: 

n 

del 

9rupo esta' 
inicio o t~rMino 

un 
cualquiér tipo de 
trabajo. 

por todas las 
estipula por 

•.fortuito. 

ver1c ida, es 

""l 

' ", . . 

qu~ 

y ' 251 

punto 
9ri1.fica 

de Val uac i 6n 



Obtc·ne:.ns Ja su:na iie les montos de caria pa":JO utilizando la 
ccuac.ión C1.1:::il, dicha ,--;11:11a ~¡; c·l 11:orilo de la anualidad, !:2r·á <k·nat<da 
por "::Oiilí", re.::ilizar1do J;;i i::-cu.icírfo ·ie valor ter11:·r11os: 

Sñli = 1 t C1+i> t CHi>'2 t. 

es 

la 

monto 

es: 

= j /in 

1 

+ ( 1 . t i ) ·' ( n · 1 ) 

(2. 4) 

rc>zon 

la 

el 
año 
año 



CASO 2. Si Cp/m) es un nórnero '-:·r1tero la fcSrrnula para el 
monto de una anualidad unitaria por año, pil9<"d:::ra "µ• veces por año 
durdnte •n• años, \a la t~sa nominal -J·, capitalizable "m• veces por 
~ño i:-s: 

S = R • (2.3') 

monto 

P.de 

y 

·para el 
año 
por 

la 

d t? 

"' i 

los 



v,obtent?mcs: 

a ñl i = (Vil - V"n))/11 - V> 

·-
Multiplicando por Cl + i) numerador y denominador, tenemos el 

valor presente de una anualidad vencida con pa9os de'~ una~ unid ad, 
durante •n• per!odas a una tasa efectiva de inter's •1•: 

añ) i = e 1 - V"' n > I i (2.5f' 

Aplicando una re.nta anual •Ra•., obtenernos el v~Irir p~~sente "Au 
con urr=1 tasa efe-c:tiva de/interés anual •1 •,. co,,é}ü1inos:·~en la si9uii:-nte 

_ fdrmlLl a: >·< · ' : .O''º' .•- \(:· · -.-- ·· 
t'.':;',·.~~;":- .:··.: ;,· ·:·' ·;' 

A = Ra a1,il1 " 
,.{:,• 

·~ -.~:. -'\'.-.~~:'·}·. ~:~::.\~~:~·~( .. _ 
,.,.,,... --. -, ' 

Si ~entamas con una ~asa nominal 

CASO!. Si m y p son igual~s la fdrmula para el valar 
presente de una anualidad unitaria por ago, pagadera •p• veces par ~~o 
durante •n• a~os, a una tasa nominal •j•~ con capitalizacidn de- •m• 
veces por a~o es: 

A = R Cl~p> Ca f'!Pl Cj /p~) (2.7> 

. CASO 2; Si Cp/m) es un.ndmero entero la f~rmula para~ ?l 
~alar pr~sente,de una anualidad unitaria po~ año, pagadera •p• vec2s 
por año ·durante_•n• años, a una tasa nominai •j•, con capitalizac.16n 
de •m• vece~ por año es: 

A= R .Cl/m) la mnl (j/m)) CCj/m>ICj (p/m)) (2. 7', 

CASO 3. Si Cm/p) es un ndmero entero la fdrmul~ para el 
valor presente de una anualidad unitaria por año, pagadera ~p· veces 
por año durante •ri• años, a uria tasa nominal •j•, can capitalizaci6n 
de •m• veces por año es: 

A = R C 1 I p ) C a rn n 1 ( j I rli >T C1 / C S Crn I p ) ( j l m n . . . - ( 2~ 7' • ) 

CASO 4. 
f~rmula para ~l valor 
~agaJera •p• veces por 
capitalizable •m• veces 

SJ nip~~i m ~ciri ~dltiplos uno del otro la 
presente de una anualidad unitaria por a~a, 

a.::o durante •n• años, a la tasa nominal "j • 

por año es: 

-.. l .., C 1 t'.(J/m) J"'C-:nn) 
A = R _;.. ___ ;..-_·_...; ____ .:;·;:..::.;:...:• __ ;;__;.. ___ _ 

p r e 1 . + ·• CJ lrn> > ..;J~t p'r ·~·.· 1 > 
C2.7'") 



.......... ._ 

b> Anualidades Anticipadas. 

Consiste en una serie de pagos unitarios, efectuados de manera 
¿udicipada, es decir al comienzo de cada periodo durante Nn• periodos. 

p;1 ros de 

Si 

•sn . " l J 

Si 



' Que 

.. 
Sñl i 

la 

la 

veces por 

de i nter~s. 

de inter~s pagadero 

de interts pagadero Cp) veces por aRo. 

·.~·._:::·,'..:.~,-\<: ~··,, 

Analii~re~-o's los sigui2ntes casos: 

CASO 1. Si m es igual a p Cm= p>. La f6rmula para el 
manto de una cárd.ial i'dad anti e: i pada unitaria por- año' - pagadera •p. veces 
por año durant2 •n" a~os, a una tasa nominal j capitalizando m veces 
par año es: 

Cj/m). - 1 

V'E'CeS 

s = 

monto de una 
v~ces por año es: 

S = R < 1 / p l < Sñifil ( j /m >> C 1 IC a 

(2.11) 

la fórmula para el 
~pagadera •p•-vece-s 
~apitalizable "m• 

el 

Hm• 

(2.11") 



CASO 4. Si ni p rd m son rntJitíplas una Je-1 otro la 
f5rmula para el monto de una anualidad unitaria por año, pa3adera •p• 
v<?ces por e.ña durante •n• años, a la tasa noi.iirial •j•, cr:pital'izable 
•m• veces por año es: ·-

(2.11'") 

o 
icando 

Multiplicando ambos miembros de la ecuacion por IV>, obtenemos: 

~I , 1111' 1! 1 1" "'111 1 "11 "'11!!'""'1111111 ' '11111 1111 11 1 11111•1 1 



·-V ari)i =V + V"1 + V"'2 .. t ••• + V"Cn-1> t V"n 

Pero =V t V"l t V"'2 + ••• + V"fo-1J t V"'n 

Por Jo tanto: 

... En ¿aso ·· de existir' una renta 
p'reserite "A" con la si9ufen.le f~rmula: 

-·-.--• 
./.A. 

or 

Si contamos con una tasa nominal • j • anal izaremos c:uatro c:asos: 

CASO 1. Si m y p son iguales la f~rmula para el valor 
presente de una anualidad anticipada unitaria por año,· pagadera •p• 
veces por año durante •n• años, a una tasa nominal "j", con 
capitalizac:i6n d.~ •m• vec:es por año es: .. 

A= R Clip)< 1 +a np-1) Cj/p)) . . . (2.13) 

::~:/:',c. CASO 2. Si Cp/mJ es un ntimero entero 
valor pres,e;nt~;de una anualidad anticipada unitaria 
•p•.vt-~~s.,~;p~:~};,,>ª·~º durante •n• años, a una tasa 
cap1t.::.!1'.'!Cjotr d::i "m• veces por año es: 

·--~'"a·,,;~. ~:~::~::,.:'"·~·:· - ' 

la fórmula para el 
por año, pagadera 
nominal "j•, con 

A ' = R· f1 t e j ! m > "' Cm I p ) (1 / m ){ a íññl C j I m JJ (( j / m JI ( j C p /rn)) • e 2 • 1 3 ' ) 
fCh. 

---'---~_'.-_:::~~-~t~ -L~_ 
. • c·ASO 3. Si Cm/p) es un nJmero ente,-.o la f6rmula para el 

valor prese~t~ de una anualidad anticipada unitaria por año, pagadera 
•p• vi:-ct?s por a.r:o • durante •n• años, a una tasa nominal • j •, c:on 
capital izac:i~n de •m• vec:es por año es: 

·-· -, -· 

A, -R Clip> ca ñiñ1 <Jlm>> C1/Ca(m/pl\ Cj/mJ>. (2.13' 1
) 

CASO 4. Si ni p_ ni m son mi11tiplos L1ng.~e-t.:1:>J.r:P la 
f~rmula para"e}-..:..valor·presente r!t'l' una anualidad anticipada··· unitaria 
por año, pagadr:ra •p• veces por año durante •n• años, ,á.;c. la. tasa 
nominal •j•, capitalizabie•m•veces por año es: 

,,. .e 1 + Cjlm> 
A = R 

'pt.C1+\(j/m) )A(m/.p> •.. ·~ Lt· 
·'''e. 



~e) Anual fdades Diferidas. 

ias anualidades vencidas o anticipadas, pueden comenzar de 
inmediato o en una fecha posterior, definiremos a la anualidad 
diferirla ca:no una anualidad ya sea vencida o .:wtic.,!pada cuyo plazo 
comienza después de haber transcurrido un intervalo de tiempo. 
g~aFicamente se representa ast: 

, _____ , _____ , _____ , _____ , _____ , _____ , . . . . . . . 
!-- PERIODO DE 

APLA2AHIENTO 

__ , __ 
ANUALIDAD 
VENCIDA O 
ANTICIPADA 

--· 

ANUALIDAD DIFERIDA ---- 1 

. i-f·Honto·de·una--Anualidad Diferida Vencida. 

Para obtener el monto fijamos nuestra fecha de valuact&n en el 
punto •n•, si realizamos pagos de una unidad, denotado por "k/Si'il P, 
graficamente sería: 

PAGOS 

De tal 

Que 
lo que: 

la 

la 

p 

m = 

j = Tasa 

1 1 
P.de Valuacidn 



J 1m1 ~ Tasa nominal de interes pagadero (m} veces 

j Cp> = Tasa nominal de inter~s pagadero (p) veces 

Analizaremos Jos siguientes casos: 

-- - CASO 1. Si m es igual a p <m = ~ 
p>. la formula para el 

manto de un~ anualidad diferida unitaria por 
por año durante •n• a~os, a una tasa nominal 
por año es:. -

año, pagadera_ •p• ~--- Y~!E~s 
j capitalizando m veces 

(2.16) 

donde 

CASO 2. Si Cp/m) es un nJmera entero la f~rmula para ~l 
monto de una anualidad unitaria por a~o, pagadera •p• veces po~ n~o 

durante •nª.años, a la tasa nominal •1•, capitalizable •m•·vece>, f:Or 
ar:o :is: 

k/S = R (1/mJ<Siññl (j/r11))C(j/m)/(j(p/m))) (2.16') 

CASO<¡ Si Cp/m) es un n&mero entero la f~rmula para el 
monto de una anualidad unitaria por a~o, pagadera •p• veces por a~o 

durant9 •n•. aRos, a la tasa nominal •j•, capitalizable "m" veces por 
eño --:is: 

k I S = R C f I p; < Síñíl C j /rii J ) ( 1 I C S ( m / p >I C j I m > > • C2.16'') 

~cASO 4. Si ni p ni m son m&ltiplos uno del 'otro la 
" _formula para el monto de una anualidad unitaria por a~o, pagadera •p• 

vec(?s par año durante •p• años,. a la tasa nominal •j•, capitalizable 
•m• v~ces por año es: 

de 

k/S = R 

PAGOS 

PERIODO 
o 1 

C. 1 + ( j /m) ) "'mn 1 
(2.16''') 

tomamos como fecha 
"k/sn i •, · 9raf\i cando de•I la 

l 
:.....;...;·_...;!'--"'.--!:..--'."''-* P.de Valuaci&n 

k+1 k+n-1 k+n 

11 11 1 11,. 11 1 ''lf/1' 



por lo 

renta 

la 

por año 
por aF:o 

p =·NJmero de 
anualidad. 

m--= 

j 

Cj/m) - 1 

CASO 2. Si (p/m) es un n&mero entero 
monto de una- anualidad ahti~ip•da unitaria por año, 
por año durante •n• años,.·· la tasa nominal •j•, 

, 
la formula para el 
pagadera •p• veces 
capitalizable "m" 

'1eces por año es: .~ · 

.. 
IUS = R 

monto de. una~iariüaí idad 
por año durante • n • 
veces por año es: 

••. (2.19') 

la f6rmula para el 
año, pagadera •p• voH:es 
• j • , e apita 1 i z ab 1 e • m • 

l~ / s = R : 1 / p > e s iiiñ1 e j / m > > e 1 I e a e m I p > 1 e j / m > > • (2.19") 

11 1 111 1 1 1 • 1 , 1' ~I 1 11 i 'I 1 



- - CASO 4. Si ni p ni m son m~Jtiplos uno del otro la 
fd'rmula para el monto de una. anualidad unitaria por año, pagadera •p• 
ve-ces .eor año durante •n• años, a Ja ta5a nominal •j •, c:apftalizable 
•m• veces por año es: 

1-.. 
!<IS = R 

Supongam~s que tenemos una anualidad de una unidad diferida.en k 
perladas. denotada por uktam i•, lo cual significa que el p~imer pago 
s? reali¡ard al vencimiento del perlado Ck + 1) hasta el venci~iento 
del perlado Ck + n>, tom~ndo como punto de valuaci6n el origen tenemos 
que: 

PAGOS 
P.de valuación 

PERIODO 

· k/añl i 

De 

•1<.1A• es: 

k/A = Ra 
"'~•1•llltl-r_ .. _ ~ 

tenemos que 

. ·¡ 

k! añl 

'11 1 11' 1 

el valor presente 

<2.21> 
'. 1 

1 :~11 1' ""11,1 '' '111 
,, "' 'I' 1 

'

1 11/!lil '1'11' '''11/l "íl 



Sl contamos con una tasa nominal • 1 • anal J zaremos cuatro casos: 

CASO 1. Si m y p son i9u;ales la fórmula pa.ra el valor 
pre~ente de una anualidad unitaria por año, pagadera "p• veces por añ~ 
dur·ante •n• años, a- una. tasa nominal _•1•, con capitalizacid'n de •rn• 
veces par año es: 

k/A = R CC1/Cp<C1+CJ/m))"mk>)J<a npj (j/p))) 

CASO 2. s1<cplJJi>'es~n numero entero la f~rmuia para el 
valor presente de una anu'al'ida<f'.?unitaria por año, pa9adera ~p· veces 
por año duran te • n. añós' a una tasa nominal • J. capital i zac i 6n 
de, •m•. veces po,. año es: . ·•· .<, : ·y > e _ 

; .. ·. ·"',;·,.·.; .·' 

k/A = R <1/CmCl+(j/mJ>""mk)) Ca mn) (j/m))((j/m)/(j(p/m>Y> c2.22• > 

CASO 3. Si Cm/p) es un n4mero entero la fdrmula para el 
valor presente de una anualidad -unitaria por año, pagadera •p• veces 
por año durante •n• años, a una tasa nominal •j•, con capitalizaci~n 
de •m• veces por año es: 

k/A = R (1/fpC!+cj/m)"rr.ld)} (a mn} Cj/m)) (1/(S(m/p>J (j/m))). 12~22•.) 

CASO 4. Si ni p ni m son mltltiplos uno del otro la 
+drmula para el valor presente de una anualidad unitaria por año, 
pa.9ader-a •p• vec:es por año durante •n• años 1 a la tasa-nominal • j • I 

c:apitali:zable •m• vec:es por año es: 

1 - ( 1 + Cjlm> )""'f-mn} 

A = R --------------------------------------- . . 

Al anuálidad de una unidad pagadera de manera 
anticipada durante c•'n• 'peri odas d iT er ida en f.<-per (odos, denotado por 
•1.c1añ¡ i •, sigr•:ifica que el primer pago se real izará al inicío ,,del 
I< - ~ s i m o pe r (o d o , , y t? 1 u n im o p a 9 o se re a 1 i zar~ al i n i e i o de 1 ( k +. n > 

per1odo tomando como punto de valuación el origen, se obti.ene 0 la 
' siguient~ grafica: 

PAGOS 
P.de valuac:i~n *~...;

PER10DO. 

Bas4ndonos en la ecuaci&n 
i·3ual1ad: 

<L17l; construirnos la si9uiente 

1 I" 111 1 11'' 1 11' 1 11 ¡111¡11,¡¡11 ll'iJ' 'I 111 ll'llr/ 'tjj l'l!j/ll//!1'1111111]1\/ 



·1 

¡ k/añli = C1/C1 + il"k) + ••• 

Por la ecuación C1.18) t~nemps que: 

.. 
~k/A• es 

.. 
k/A = 

,, -

CASO 1. s·i m y p son iguales la formula para el· valor 
¡:r>?~ente de una anualidad unitaria por año, pagadera •p• veces por. año 
!ur~<.nta •n• años, a una tasa nominal •j •, con capital izaci~n de - •tn• 
veces por año es: 

k/A = R C!l/CpCC1+(j/ml>"mk>»<a np-I) Cjlp>» (2.25) 

CASO 2. Si Cp/m) es un nJmero entero la férmula para el 
valor prese~te de una anualidad unitaria por año, pagadera •p• 
par año durante • n • años, a una tasa nominal 11 j •, _con_
de "m• veces _¡:l_(Jr. año es: 

•• 
1: /A = R 

CASO 3. Si Cm/p) es un número entero la f~rmula para el 
valor presente de una anualidad unitaria por año, pagadera "p• veces 
oor· año duran-te •n• .:;ños, a una tasa nominal •j•, con capitalizaci6n 
1 ·? " rn • v e e es por a ñ a s- s : 

:r 1r ' ~11 ' 1 1 I"' ',, 
'llfrw·1111111111 



;. 

Le/A= R (l/(p(J+(j/m)~111ld))i~lilñlf¡!rn))(Jl(aT1nTp>f (j/ro))) •• (2.25") 

CASO 4. 
f~rmula para el valor 
pagadera •p• veces por 
capitalizable •m• veces 

Si
1 

ni p ni m san rnó.Itiplos uno del otro 
presente de una anualidad unitaria por 
a~o durante •n• a~os, a la tasa nominal 
por año es: 

( 1 + ( j /m > )" (mi pi ( 1- ( 1 + < j /m > ' ( -mn > ; 
A = R ;....;•;.._;.._;..;..;.._~;..:.;._;.,,;._.-;;. ___ . ____ .,.. ____________ ~ 

- < 1+ u 1mf~-mklp< 
>·_·,. :-::r< , .. "-,· , ,. . . . ::,,-~· - .:.::-~:::_, /:._.; - ·..'_" ---~<'·,· 
":: ·.>_-/::;~.:.~_fL :~~:~-:.~."._·:,·_-~j·.º :' --'···;·'·~·::s'' -".~\- :~::~{~;· \'.::-: :·:~:f~~:~~.:'.~.·.(:.:.~{--.. '., \ _,. -

. •' . ..· 

d> Anualfdades·Crecientesy 

1 
1: 

la 
ar.o, 
• j • ' 

Una anualidad creciente es aquella cuyo pago por perlado se ve 
incrementado de manera constante, observando una ra26n de crecimiento, 
las anualidades decrecientes decrementan per!odo·por perfodo el valor 
de su pago de manera constante, observando una ra2&n de decremento, 
para las tasas nominales solo analizaremos el caso donde m=p ya que es 
te tipo de anualidac2s no es muy comdn. 

i) Montos de 
Decrecientes. 

su pongamos que tenernos ".~n····.······ª.'+ .......... _;·;·~·'.<~ .. ··.n.-.. ·.···u·2······.· ... f~. 1,:·.·.d·~·.·d +e~~-~~;. pap:~: de: P, P + Q, P + 261, •• • •. , 
su man to tomaremos .como pun~ .. ~ de ,/a lúa~ idn e 1 periodo • n •, 
de la siguiente mariera·:. e,_-,,_,--

PAGO 
P+ne 

P. de 

Desi9n 
• 'i • , t en i en d 

X = 

Restarnos ((1 + iJXJ - X, teniendo que: 

o 

i 

i 

periad ices 
determinar 
gr·af i cando 



iX = -p -((n-1)0) t 0(1ti) t 0(1ti)A2 t. 

Introducimos el signo (-) 

i X = -P -

iX = 

CASO 

Oue 
1alor de 

X 

Si trabaj arnas con una renta anual uRa" 
i.n u a I , e l mento "r S • es i gua J a : 

.t Q(lti)~(r1··1) + P!1+ i)An 

y la tasa de iryter~s es 



IS = <Ra> <Sñ\ i t e sñl i - rd I i > (?.. 30) 

Si exister1 tasas nominales Ja ecuacidn anterior se transforma en: 

Este se 
por "1)• 

n ' • l • 

anual~ 

1 
Al tener una anualidad con "n• periodos cuyos pagos . 

9, P +29, , P + (n-2>Q y P + <n-1>6!, determinarnos 
presente tomando como punto de va1uacidn el origen 
representaci6n gr~fir:a de su ecuación de valor es: 

PAGO 
p p + Q P+Cn-2>Q 

P.de Valuaci~n *-----!-----!-----!-----!-----!-----! 
PERIODO 

O 1 2 n-1 n 

se 

y 

p + 



• 

= rv= + 

= 

= p + 

y 

CASO
ida: Para 

e cu ac i d'n 

Tomando 

I an i = < i añl + a"'íl i - nV"'nl/i 

Per·o añ"\ i = ( 1 v"nt/ i 



Al 

se 

Vencida: 
t?CU &C i 611 
con ªDañJ 

se 

Anualidad Decreciente Ordinaria 
v~lor presente, ~~ obtiene de la 
(-!), derrotamos este valor pr·esente 



Que es 
con valor de 
• i •. 

el monto de una anualidad creciente ordinaria anticipada 
~ una unidad a una tasa efectiva de interes por periodo 



monto 

por 

11 •• 
1 • 

tomernon u1~~ 
+ 2Q, •• : 
el inicio 
grá-f i e a: 

•Ra•, y tasa de inte-refs anual nuestro 

p .. + Q P+Cn-2)Q P+Cn-l)Q 
P. de Valuación * _____ , _____ , _____ , _____ , _____ , _____ , . . . . . . 

PERIODO 
O 1 2 n-1 n 



Y.= p ¡+ 

·e ASO 1. - Valor Presente de una ·Anualidad Cr·ec i ente Ordinaria 
Anticipada! Si en la ecuación <2.55) sustituirnos P = Q = 1, · denotamos 
como ·r~m 1• al valor presente de una anualidad creciente ordinaria 
anticipada con valor de una unidad a una tasa efectiva de interés •i• 
por per{odo, re.!:;ultando: 

Al .. 
por "IA•, 



se 

con 1 a 

se 

Estos montos resultan ser iguaies ~ los montos de ahualidades 
vencidas y anticipadas, dependiendo del caso, siempre y· cuando 
conserven las mismas caracterfsticas de tasa de interts, plazo e 
iraporte de los pagos; esto se debe a que en el perfodo de aplazamiento 
no se gana interds, ya que Ja fecha de valuaci6n es en el dltimo 
perfodo como se observa en la Siré!'fica: 

PAGOS 1 1 

k+1 ....• ,· 

. .. 
manera que las formulas para los montos de Anualidades 

Diferidas Vencidas' o Anticipadas crecientes o decrecientes, ser'n 
iguales a sus homdlagas vencidas o anticipadas, crecientes o 
decrecientes, pero sin diferimiento, construyendo el siguiente cuadro: 

1-.. 



CUADRO DE EQUIVALENCIAS DE ANUALIDADDES DIFERIDAS Y NO DIFERIDAS. 

' 
-------------------------------------------------------------~--------¡ • 

MONTO DE ANUALIDAD DECREC~ 
DIFERIDA VENCIDA 

. MONTO DE UNA ANUALIDAU 
- DIFERIDA ANTICIPADA 

MONTO DE ANUALIDAD DECRECI 
pIFERIDA ANTICIPADA •k/ 

ANUALIDAD DECRECIENTE 
VENCIDA ·ns• 

·- . . 

~E .. UNA ANUALIDAD CR~9IENTE 
ANTI e IPADA • IS_~-:~;fr~;L ', 

., 
' \ 

DECRECIENTE 

y 

Para el c:~lc:u-lo del valor presente ·cuando existe difºerimiento 
en •k• perfodos, se tendr~ que traer al tiempo cero la cantidad 
valuada en el k-,simo perfodo, para c~alquier tipo de anualidad 
creciente o decreciente, ~nticipada o vencida, 9raficamente ser(a lo 
siguiente: 

P.de Val 
*----
, __ 

----!-----!-----!-----! 

!DAD CRECIENTE O -- 1 

IENTE,VENCIDA O 
ANTICIPADA 

F E R I D A -------! 



Lo que significa que las f~rmulas de valor pr2s~nte para 
anualidades crecientes y decrecientes con pagos vencidos e ~1ltlcipados 

t2ridr.ír1 ºque J levarse al período cera, mediante la rnul tipl icac.ic5n de 
UVAk•, construyendo el siguiente: 

! = - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -- - - - - ---¡ - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

FORMULAS DE VALORES PRESENTES 
DE ANUALIDADES CRECIENTES Y 

DECRECIENTES CON PAG'bS VENCIDOS 
O ANTICIPADOS 

,\ 

MOTACION FORMULA1 NOTACION 

I añl i 

Dañl 

1a.~ 

•• 
Dañ\ i < n 

por· 

PAGO 

PERIODO 
o 

1/p 1/p 

FORMULAS DE VALORES PRESENTES 
DE ANUALIDADES CRECIENTES Y 
DECRECIENTES DIEFERIDAS CON 
PAGOS VENCIDOS O ANTICIPADOS 

• _62) 

SCplñ} i = (1/p)+(1/p) C1+i)"'(1/pl+C1/p) C1+i>"'C2/P)+ •• +Clip> ClH)"'(n-1) 



s ( p) 11 

SCp>ñ} 

anual 

Si 
ecuaciones 

' trabajaramos con lasas las 
(2.66) y (2.67) se tra~sforman 

1 

i = 



Al 
en: 

Año. 
al 

Con~iderernos urla con una tasa de inter;s anual 
y pa·3os p-\/eces: a'l año, si pago anual es de 1 a unidad, cadk, pago 
realizado ~~~~eserit~ra 1/p de la unidad, denotamos como •acpJffií~ y 

{ , ' 

valuamos en el ,ar· ·~:en, Ü:•niendo la 9rafic:a siguiente: \, , · 

.... PAGO .,,,, 
P.de Valuac:1on 

n 



Aplicando•la 
tenemos que: 

la 



Y tomando una renta anual • Ra •, 
en: 

ACp> = CRa/1rn> 

la . ,. 
ecuac1on 

' 
1 

trahsf 

el 
pago, pu!?S no se 

i i ) 

• i • 



Ahora si consideramos una renta anual NRa•, ~u v~lor presente etl 
detr.·r:oinado por: 

A = Ra/! (2.83) 

en 

Te 

tal 

de 
Per [odas 

Ten 

a.ñl i = e 1 - V" n > / i 
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-. 

.liquidar una deuda es al 
iquidaciÓn de una deuda a crédito 

Fondo ,de Amortizaci6n y Amortización. 

o a 
dos 

, 
El Fondo de Amortizacion ~s~la cantidad acumulada mediante pagos, 

los cua 1 es producen interés, ut ni zados para 1 i qui dar e 1 valor de una 
deuda a su vencimiento, o conJ.a( con el dinero necesario para hacer 
-frente a la adquisici6n denin.bien en el futuro, mediante el pago al 
contado por dicho bien. ··· ,;:; '.;"~'.. ·. 

· :·-:~~,~ .. ,- =;« t'.·~~x 
.-, .. , :';f./t_-:{\ ;·:'e;¡?'-·:."~:"-~---·--·< ·--~-~;_,\: 

, " , .• :·'··¡'.:' :.::;·•-,: ::»:,.~,-_': ,;'• 

Si las contribuciorl'es a este Fondo se real izan a intervalos 
igual es de 'tiempo, si en do de 1 a misma cuan t {a cor1s ti tu ye una 
2.nualidad, pero si las contribuciones al Fondo de Amortización se , •:e •.. , . . . .. 

t:·fectuan ci: i.ntervalos irregulares de tiempo y son de diferente 
cuant {a, <podremos construir una ecuac i 6n de valor·. 

En ocasiones el pagar~ que representa el capital de la deuda sube 
de valor, debido a que transcurre un intervalo de tiempo en 
liquidarlo, devengando intereses, teniendo que pagar una cantidad 
mayor para eximir· la deuda; para preever estos casos, se estipula en 
los contratos si las obligaciones son redimibles a la par o a un 
precio superior. · 

El Fondo de Amortizaci6n acumulado, puede invertirse en cualquier 
clase de acciones, obligacion~s~ etc., naturalmente los intereses que 
producen estos valores aument'arán el. monto del Fondo de Arnortizaci6n, 
obteniendo el total de la deuda.en un período mas corto. 

De tal forma que todos lo problemas relacionados con el Fondo de 
Amortización, se podrán representar como un caso normal de c~lculo del 
montd de una deuda o sus rentas, debido a que queremos a un futuro 
liquidar una deuda, es decir, tendremos que tomar como punto de 
valuaci6n el periodo •n• de nuestra ecuación de valor. 



con Pa9os 
1 

Igual_ 
= 

Uno .de lOs problemas mas comunes dentro del Fondo de Arnor·tizacio'n 
es el cálcUlo de la cuota fija, que se pa9ará a intervalos iguales de
tiempo pará hacer frente a un compromiso finaciero ya establecido. 

Como se hab{a mencionado con anterioridad, este tipo de 
es resuelto utilizando las diferentes fdrmulas del monto 
anualidad, 9eneradas en el cap{tulo anterior. 

Intervalos de 

11. 11 

1 ' 

Pero la 
depejando "Ra• tenemos: 

Ra -

Ra = CpS> /Siññ) i' 

~ ··. 

de Amortizacion con 
laºMisma 

problema=. 
de una-

a 

a: 

la 



una renta 

,. 
Que es la formula para calcular 

Fondp de Amortizacidn de "n• periodos, c 
11 s. -a una tasa efectiva por per roda "i ··~ 

a Intervalos de Tiempo con la Mi 

Fondo 

Tomando- en-conds ideraci ~n< 
efectiv~ anual •í•, de la ecuacidn 
deuda 11 s•: 

~. .. 
S = Ra Sñl i 

Despejando "Ra•: 

Ra = 

Al 
que: 

,. ~· 
Ra = pS/Siññ7 i' 

~ por periodo y una 

(3.3) 

( 3. 6) 

tasa 

os 

un 
de 



Si 

una 

de Igual 

Los 
tiempo y 

Al 

Sí. 

¡ 

R = 

R a = p < k / S > / < k / Siññl i ' > 

una tasa efectiva anual 
en k-años por la ecuacion 

(3.10) 



Al considerar una· renta renta· peor periodo .. "R"· y .un~"'·· l;.c&::oo. 

efectiva por per(odo •p, la ecuación (2.15). se transforma 

~ -- . 
k/S = Rk/Sñ) '1 

Donde: 

teta~ del 
1 

Al 
que el 

es en el 

Diferidos . ,, 
Durac,i on. 

r·enta 
es: 

montos.no varian, es 
vencida es igual 

renta 
monto 

se 



Si en vez de 
una tasa nominal 

contar can una tasa 
•i••, entonces por la 

. . ..... 
k/S = CRa/p) k/Srnnl i' 

I 
formula 

cC:Ínoc i endb el 

De manera an,loga a inciso anterior 
anualida~ anticipada es igual al monto de 
diferida, >'ª que el punto de valuacidn es 
afecta, como se observa en los diagramas de 

. -- - - - / -

V) Fondo ~e Amortizacion 
/- . 

Igual Cuant1a a Intervalos de Tiempo con 

constituyendo 

Al 

casa los pagos se 
siguiente diagrama de 

SCp> = CRa>Cili<p»Sñ\i 

que: 

por 

no 

de 

año 



Despejando Ra: 

R a = ( s ( p ) . i ( p ) ) I e i Sñ1 i ) 

Al trabajar con "i'", tE-nemos 

Si 

Si 

Si 
en: 

Donde: i 



La renta "R• 

R = 

determinar 

S = Xn 

Siendo esta--1a·fc!rmula para evaluar 
AmortizacicSn con-=x1,x2, •• -···. 
tasa efectiva •¡n por per{od~. 

Notamos que. la f6rmula anterior 
concluir en la ecuación (2.2>, la diferencia·r:-adica·'en que los 
son de diferente cuantla, haciendo imposible 
fórmula anterior. · 

'de 

su 

,,, 
sera 

una 



I9ua1 Cuantía. 

Al hablar de pagos ir·re9ulares r1os ,..eferimos a que el Jn~ervalo 
de tiempo entre uno y otro pa90 no son el rnismo, es decTr,-qUe los 
pagos se reali:zán a dHerentes intervalos de tiempo, siendD .el. Jmporte 
de los mismos de i9ual cuantía. 

Para este caso se sugiere que se trabaje con una tasa efectiva 
por per1odo, de tal forma que todos los intervalos sean divisibles por 
ese per{odo, de ser posible que su divisi6n sea exacta, valuando en el 
último per[odo y llevando a ese punto de valuación todos los pagos 
r·eali:zados para ese Fondo de Amortización, pudiendo utilizar la 
siguiente fbrmula: 

S = SUH (J. = 1 ••• n > P ( 1 + i)"' ( kj) 

Donde kj es .la distar1cia del punto de 
pago, expresado en múltiplos del intervalo 

iii> Fondo de Amortizacion con 
Diferente Cu.ántfa. 

y de 

Pa~a este caso se sugiere que al evaluar en el ultimo perlado, se 
hayan ccinfemplado todos los pagos realizados al Fondo, revisando que 
los exponentes sean congruentes con la tasa efectiva por período que 
se haya decidido utilizar, mediante la f6rmula siguiente: 

S = SUMCq,j = 1 ••• n> PqC1+i>"'Ckj> e s. 2s> 

Donde·· ~J··:~f?.s;)Ja• di st: anc ia .,:d~l .. puntC .de .v.aluac{Ó1l)'\e.l :r i .,.~si mo 
pago, e X presad o~er(iri)Ól~tfp}CÍS~/d el;;:ifrb~i--\/a lo. 'rnas .·pequeñó~.~~.~~i~~J ~~.:· ~' 

II.- CONSTRUCCION DE TABLAS PARA EL FONDO DE AMORTIZACION. 

Las Tablas para el Fondo de Amortizaci6n tienen como objetivo 
principal registrar el desarrollo del Fondo de Amortizacion,es decir, 
nos indicar~ periodo a per!odo el importe de nuestra aportacidn as( 
como los intereses ganados a una fecha determinada, conoceremos 
tambiln el total de nuestro ahorro incluyendo intereses a un período 
determinado, en resumen, tendremos el desarrollo financiero de nuestro 
nhorro por periodos, desde el inicio hasta su conclusi~n; por otro 
lado sabremos del total de intereses que se ganaron durante ei;te 
movimiento financiero. 



Pa9os 

AL 
produce el 

•Por considerar pagos vencidos el 
intereses, de tal manera que el interes 

seis 

l 05 

un 

con 

Pagos 

. ' d d primer per10 o carece e 
sobre el Fondo del primer , 

per·1odo es "cero•, el total añadido al Fondo es i9ual al primer 
importe del pa90, que coincide con el valor del total en el Fondo para 
el primer per!odo; el segundo período acu~ularJ intereses de el primer 
período, aunque su importe no genere intereses en ese perlado por ser 
un pago vencido, y asi sucesivamente, conformando la Tabla de la 
siguiente forma: 

1 '. 



Tf\l'!LA DE FOllOO DE MIORTIZACION CON PAGOS VEHCIDOS IGUALES A 
Jf'/TERV/\LOS DE TIEMPO CON LA MISMA DURACION. 

<A> 

No. 
PAGO 

1 

2 

3 

I< 

n 

Iguales 

T2 

T3 

Tk 

= Tr1 

Para la construcci6n de esta Tabla, debemos de tomar ~n 
A' . 

que por, ser pagos anticipados, desde el_ primer periodo genera 
intereses, siendo su Tabla de la siguiente forma: 

= 



En la construcciun de esta Tao1a e1 u1Tt:r, .............. -- ~ ... 

afecta porque calcularemos su monto, qu~dandb de la siguiente forma: 

TABLA DE FONDO DE AMORTIZACION CON PAGOS VENCIDOS DlFERIDD: 
IGUALES A INTERVALOS DE TIEMPO CON LA MISMA DURACION. 

··, . - . ' 

--~---------------------------------------------------

1 

2 

3 

n 

s u 

•. 

(D) 

INTERES 
SOBRE EL 

FONDO 

<F> 

= T1 

= T2 

= T3 

= Tk 

= T 

·I 
1 

Ant 
iv> íabla para el Fondo de Amortización con Pagos 

Diferidos de Igual Cuant1a a Intervalos de Tiempo con la 
i cfo. 

Al tener pagos anticipados se genera interés desde el pr i rner 
período, el diferimiento en los pagos no afecta en su construcción 
debido a que se eval6a en el &ltimo per(odo, generando la siguiente 
tabla: 

= 



~-- 1-...,,•,..11... .ur:. l\t'IORTIZACION CON PAGOS AMTICIPADOS DIFERIDOS 
IGUALES A INTERVALOS DE TIEMPO CON LA MJSl'IA DURACION. 

- -- ----...;-~_.;,;; _-.::. ___ :.:_ ____ -- -- -- ___ _: _ -- ---- ---- -- -------- ---- -- ----- - --- - - ---
(A) (B) re> CD> CE) <F> 

* NOTA: Observamos que la Tabla con pa9os vencidos es igual a ·la 
Tabla de pagos vencidos diferidos, y la Tabla con pagos anticipados es 
igual a. la. Tabla de pagos anticipa.dos diferidos, La razón de estas 
analogías se debe a que tr2bajamos con montos y ei diferimiento no 
afecta en los cálculos. 

v> Tabla para el Fondo de Amoj...tizaí::ión,conc Pagos 
Vericidos p-Veces al Año de irgual Cuant{a a Intervalo~de Tiempo con la 
Misma Duraci6n¡ ~· 

El primer pago no ge~era intereses debido a que se efectua de 
manera vencida, pero los d~m4s pagos generan intereses a raz6n de 1/p 
de año, utilizando una tasa anual efectiva •¡•, su tabla se conforma 
de la siguiente manera: 



TABLA DE FONDO DE AMORT JZAC ION L.:Li~ re ns VENCIDOS p-VECES AL AÑO 
DE IGUAL CUANTIA A INTERVALOS DE TIEMPO CON · A MISMA DURACION. 

<A> 

No. 
PAGO 

1 

2 

3 

n 

.CB>-CC) 

Anticipados p-Veces 
la Misma Duración. 

- CD> -

A diferencia de la Tábla 
iritereses, quedando de la si9uiente 

~ ' 

-. 

<F> 

.TOTAL 
EN EL 
FONDO 

con 



TADIA DE FONDO DE AMOílTIZACION CON PAGOS ANTICIPADOS p~VECES AL ffl 
DE JGUAL Cl.l/'iNTIA A INTERVALOS DE TIEMPO CON LA t1ISl1A DURACÜJN. 

------~-~------------------------------------------------------------

1 

2 

3 

n 

( F > 

,TOTAL 
EN EL 
FONDO 

de Amort i zac i Ón con 
Irregulares de Igual o 

ser 



TABLA DE fONDO DE AMORTIZACION CON PAGOS ANTICIPADOS p-\J~CF.S AL A 
DE T.GUAL CUl\NTIA A INTERVALOS DE TIEMPO CON LA 11IS/'fA DURACJON •. 

(A) !B) CC) 

No .-.~FECHA7H1PORTE 
PAGo;:; DEL e PAGO .· 

1 

2 

3 

k 

n 

s 

CD> CF) 

TOTAL 
EN EL 
FONDO 

/p)=TC2/p 

2. - Construcción de Tablas para el Fondo de Amortizació'n cor 
Pagos Regulares de Diferente Cuantia o Pagos Irregulares de Igual 
Diferente Cuantía. 

i 
Regulares 

' 

i) Tabla para el Fondo 
de Diferente Cuantía. 

' --. I· 
de Amortizaf ion con Pagos 

ser· 



'.·.' 

'T/Ü3LA 
DIFERENTE CUANTIA 

<A 

1 

2 

3 

k 

n 

ii) Tabla para el Fondo 
Anticipados de Diferente Cuantía. 

En esta Tabla a diferencia .dec 
efectua 9enera 

REGULARES VENCIDOS DE 
MISMA DURACION. 

_, CF)·· 

T2 

T3 

Tk 

= Tn 

se 



TABLA DE 
DIFERENTE CUANTIA A-INTERVALOS 

Na. 
PAGO 

1 

2 

3 

n 

sus 

DE 

T1 

T2 

T3 

= Tk 

. - Tn 

pagos 
son iguales a 
montas.; 

can Pagos 

Para i a coh~t.rucci d'n de tipa de Tablas, cada una de 1 os 
pagas se invertirl~~~ta la fecha •n•, de tal manera que el k-&simo 
p~go se invertir~ durante Cn-k) períodos.construyendo la siguient~ 
tabla: ~ 



TABLA DE FONDO DE AMORTIZACION CON PAGOS IRREGULARES DE IGUAL 
O DIFERENTE CUANTIA. 

. ·. ' ----------------------------------------------------------------------
CA> 

No. 
PAGO 

1 

2 

3 

k 

n 

. . 

= T1 

T2 

T3 

= Tk 

= Tn 

. ' _- . "·,. ··- ·. 

AMO~TIZACION VARIABLE. 

En algunas ocasiones al acumular un fondo durante un cierto 
tiempo,'sucede que las tasas de interes va~Ían, si la tasa de inter~s 
sube, el monto total del fondo se incrementa, por el contrario, si la 
tasa disminuye el monto total del fondo decrecer~, para calcular este 
fondo de amorti2aci6n, se procede de la siguiente forma: 

.1.- Encont1rar el monto del Fondo a la fecha que ocurre 
la primera variaci~n en la tasa de inter~s. - ·.·. \ 

:¡ 
·: 



2.- Acumular dicha cantidad en base a la ü~gunda tasa 
de inter·és, hasta que la tasa var{e por segunda vez, rd la tasa no 
varía, se hari hasta la fecha donde hay que averiguar el monto del 
fondo. 

el 
__ 3._- _H~ll.Cir el importe de los pa9os efectuados durante 
que preva} ¡;>ce 1 a segunda tasa de- rn fef ~5;-c"• -=~ -~~ ~ 

esas 

IV. 

Fecha 

ocasiones.es lado 
en 

monto 
acumulado utilizaremos 

S·Ch) ::: R S'ñl i' 

Fecha 

:::: 

~,,rmn,,.,-----



Que es la fÓrmu 1 a para encontrar el rnonto de un Fondo de 
r.roor t 1zac1 6n con durnc 1 on de •n• per ( odos, despu~s de haber 
trarrscurrido ..... perfodos a una tasa efectiva • i • por período, cuando 
los pagos son de i9ual cuantía y se efectúan cada per1 odo. 

1 

,, I 
3.- Calculo del Pa90 Unico para Liquidar un Fondo de Amortizaci~n 

en cualquier Fecha. 

"" ···--

Cuando se quiere determinar el monto para liquida..r. ul')-F,[Jndo de 
Amortizaci6n denotado por •cR/P)h•, se ded~ce de.la si9uiente~~-0rma: 

Sabemos que el pa90 peri¿dico al Fondo.de Amortizacidn es 
•cR/P)•, despu~s de haber realizado p-pagos durante •h• aRos, la 
cantidad existente en el fondo es SCh) por la ecuaci6n C3.36>, debido 
a que el monto del Fondo es •s•, la cantidad que le falta a •cR/P)• es 
la diferencia de CS - SCh>>, por lo tanto: 

CR/P)h = CR/P) + S - SCh) (3.28) 

Que es la +6rmula para calcular el pa90 ~nico para subir un Fondo 
de Amortizacibn al importe final •s•, después de haber realizado 
p-pagos por año de CR/P) hasta el final del año •h•, sin incluir este 
ó l timo pago. 

En caso de hacer un solo pa90 
~nterior es (1) y por lo tanto: 

<R>h = R + S - S(h) 

, 
4.- Calculo del Importe del 

'hortizacid'n Cuando el NtÍmero de Pa9os 
de 

Cuando el n~mero de pagos es mixto, solo hay que determinar la 
fecha en que se efect~a el 6Jtimo pago (entero), y aplicar la f6rmula 
C3.28) o (3.29) 1 encontrando asi el monto para eximir la deuda que es 
~ su vez el valor del ultimo pa90. 



~existen ~etodos. El 
pr i ma.1~p (estudiado EH• ·e 1 c:ap i tul o 
ilt1terior:>, lama .A1norj.i:zac:ion. La Amor·ti2acion 
consiste .en p¡¡;riccffcs.roeri't:.e:> una cantidad para liquidar una 
deuda, r:•sta cari~:!dad s!:' destina par·a e.1 pago de capital e inlerese.-s, 
de tal - for·ma ique:· en un i11tervalo de . tiernpo establi?cido con 
cinterior::idr.d la deuda es sci.ldada~ 

.-
Como una parte del pago .esta destinada a reducir los intereses 

que se gerierc.n peri::>do a\ periodo )' la otra pa1-te a la r·educcion de- la 
cantided que se- :.dE-uda, E-1 t:C'.pi tal sE 1··educe progr:e=sivarna-nte, ¡:.ior· lo 
tanto· los intereses gener¡a.do: por lo: c.apitc..les penciic:nti?s de 
;:rrrmrti:zacinn da·crec:n, es decir, que a medida en que se producen los 
pagos, \.lna. parte ma::: grande ce E.•l los se destina a la reduccion de la 
i:!~ucla~ \ 

- 1 

\ 
' 

-Pocle~ílos defil1ir l~· am::l'li:zacion ccrn10 e·lprcc:eso par:a .. liquidar-
91~adual r:iPnt ~ unc:i. deud.::~~ r11z·d i aritE· una !;.~(ie ·di:'.' pa9bs; al ac:r·.ee:dor, en e 1 
quP. c:i:'.d<" p&go irn:luye el :intsres Eobr·e la- deL\da p2ndiént1?y un pago 
par~ial sobr~ el capit~l: 

La. ci{~rencia entr;e Amorti2acior1 y Fondo de Am0rli2acion, r·adica 
en qu.e par? e-J Fondo de Amor ti zac: ion se rea U zan .una. ser- i e de pagos 
que pr·oduc:•?n i rite-res, a:::umu l c•.ndo 1 os hasta ~ 1 v&11c imi en to de 1 a deuda 
l iquid.;.ndolc::. er1 un.~olc pago; en cambie d€·ntro dé' la Arnc;,r·ti:zac:ior., los 
p;:;190~ r.¡w? i::.e rea.lizar1 si? entr·z.:F1n al a:::re.=di:ir, haci&ndo que la deuda 
se redu7ca paulativ~mente, a~i =~me el interes que se debe sobre la 
rls-uda que ?Un nc1 s·e liquida • 

. :·· <' ,,·:. . 

EJ r.11?t.odo de Arnortiza:::ion se e-mple:a con ma)'or fr·.:-cueni::ia, en vez 
de uti[iia~ el Fo~do de Am=rti2acion, ya qu& si se utiliza: el Fot~o ~e 
A~!:'rtiz~.c:icm en la.r~a)'Dr-iu de las oc,:..¡:;iones se ve en la t_i:tr1lacio_r1 de 
•.ttilizarlo ! par.::. otros fi11c>s 110 pr·o9r·c:.t11;:>.dos 4ué! supont>r1 · ser 
rri rir i tar· i ~!!, dE"b ice i::. que l ¡:. •::!euda ven::e dentro de mucho ti ernpo, se 
le pier~e la i~p=rtsn=ie a la rai:;ma; en cambio como en la Amortizacion 
l ~s p?SJD5 :,e !r era'~r-eg;::u-. t1l acre&dor· es notorio eºl decr·em.:r.to que se 
ti~ne d~ l~ d~uda periodo a periodo. 

$.j er: la A:nortizc.cion loi:. pagos son de igual c:uantia forman 
anual id.r.d, )' r;u ve.lar· -=:qui vale: c:.t· ya,Jotpr·e;;ente de la ·dauda., cir::° 
m;:1.r1"-"r·a q•.H: léJ Amorti.zaciora e.:: uris.- aplica¡;ic.;r, partit:ular· de 
anualidade~; al determinar el valbr presente nuestro punto 
v.=llltacion r.r:ra. El origen. Uno ds- los problama:; liiC:.S cornur1es der1tr¡:; 

una 
tal 

de 
la. Arnorti:ri?::~or. e:; dtte1'mir1.:..r la re-.r1la::. ¡:;.:1·30 p<=r·iodic:o, conoci<:nda el 
v2.Jor· 1n~ nl de lE• c'r.'u<:a, si.: lé'.:;;a d.::· in'..e1·2:: y ter111ino. 



,¡, 

.. ··, -' - . 

--. ~m~rJ i ~·ac i Ón con 

Ó 
. . /' ,,,. 

Al~conocer la deuda, su durac:trLx~~JJnteres que se le aplicara, 
es i:.1portante conocer el valor de los_·pag()s que· logran e-ximirla~e~ un 
intervalo de tiempo determinado;. este· tipo de problema es resuelto 
medi2.nte la utili:zaci6n <l:? las fórmulas r,.-;;.ra el valor 
estudiadas en el capitulo II. 

de 

PUNTO 

2 3 

Cons1derando una renta anual 
tenemos que el valor presente de 
es: 

· A = Ra añl i 

Al 

uRa•, a una tasa efectiva anual •¡u . , 
la deuda "A•, por la ecuacion (2.6> 

la 

fdrmula <2.6> consideramos que 
tabajan con una tasa efectiva por per4odo 

los pagos por 
• i •, en*'onces: 

ti periodo 

A = R añ\ i ( 4. 3) 
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'iti)'. Á~~·r(i;icicrn con Pag~s Vencidos D.iferidos de Igual 
Cuant{a a If1lervalos 'de_Tf~mpo con la Misma Duraé:i6n. 

Los pagos vencidos diferidos de igual cuantía, se , 
despues de un intervalo de tiempo denominado ~iferimiento, 
estos pagos al final de cada perrodo, para determinar 
Presente llevaremos todos los pagos realizados al origen, 
indica la 9r,f ica siguiente: 

PUNTO DE 

o 1 

I Basandonos en una 
•i•, el Valor Presente de una anualid 
por •1<1A•, por. la ecuación (2.21> 

k/A = Ra k/añ\ i 

en: 

realizarán 
realizando 
el Valor 

como lo 

R a = ( p k /A> I < k / am ñ} i ' ) . . . <4. JO> 



~i u~1j1z~mos una renta ·~· por perfodo, a una tasa efectiva por 
período ·i~, la ecuaci6n (2.21) Qe convierte en: 

k/A = R (J.</am i> 

Donde •R• es el 
para la Amor·lizacÍÓns cuando se 
•J.<tA•, a una tasa~ef~cti~a 

. : ·._ ::_ _'. ,--~- ·:: . 
. ·-~ ~~L- --~~::-. 

··········.:;"·'.''•·· 

· i't) P.mor.t·i:ZaC:i cin 
Igual Cuantía a •In.tervalos de Tiempo 

(4.11) 

... .1 
k-per1odos 

'Presente de 1a deuda 

Anticipados,Di;feridos de 
a Misma Duraci6n.~ 

Debido a que son pagos anticipados, estos se eTctuan al principio .. ' , ' 

del periodo con un diferimiento de k-per1odos, de tal forma que el 
diagrama de temporal es el s~guient~: 

~ 

AJ-tener- una renta anual "Ra•, a una tasa efctiva ?.e interes 
snual •i•, el Valor Presente de la deuda se denota por "k/A•, por la 
&cuaci6n (2.24> es: 

•D 
k/A = Ra <klañ\i> 

Despejando 

Ra = 

De se 
convierte en: 

oJ 
k/A = 



Donde 

•• 
R a = C I< / A p > / C k / ~iññ \ i ' > 

1
.Alcq por 

periodo. -,1 por 
analo9(a · .. 

<2', 

Glu:~. es la fÓrmula para determinar el valor de la renta anticipada 
diferida en k-perfodos, conociendo el Valor Presente de la deuda 
den~t~dó]~r •1<1~· a una tasa efectiva por periodo •i•. 

_ , , v> Amortizaci~n con Pa9os p-Veces 
Igual Cµ~~t1a, a Intervalos de Tiempo con la Misma 

Para determinar su Valor Presente, consid 
realizan cada p-ésimo de año, siendo estos de 
que su dia9rama de temporal es el si9uiente: 

p p P. - • -

*-----!~----!-----!-----!-----! 
PUNTO DE.VALUACION 

= • A<p')/(C°i Cp);;iÍ,f)'" · 
......... 

11 ' 11' 

::: 

de 

se 
lo 

'111 1 111 TPI 11 1 



Al considerar tasas nominales de interJs •1•• 
( 2. 77 > que d i e e: 

A C p > = C R a/ p > C aiiii\ i ' > 

Si 
renta 

entonces suponemos que m/p = kCentero>, 
anual "Ra•, tenemos por la ecuaci6n (2.91> que: ··· .. ·.· 

A C p) -

una 

Si trabajamos con una renta por per(odo •R•, y una tasa éfectiva 
por perfodo •1•, entonces la ecuaci6n C2.75) se convierte en: 

A<p> = <R> 

y 



2.- A;ortizaci6n con Pagos Regulares de Diferente Cuantia 
Pagos Irre9ulares de Igual o Diferente Cuantia. 

o 

Cuant fa. 
f) Amort i zac i 6n con Pagos Regulares.de Diferente 

Para 
diferente 

determinar el Valor 
cuant{a debido a 

determinamos la tasa efectiva 
realizan n-pagas, 
representados par el siguiente 

x1 x2 x3 

PUNTO 

Evi:J.1d'ando. en ·el. periodo • 
denotado por •A•, siendo iguai 

que 

A = Cx1> <V"1> + <x2)CV"2) 

Que es la f~rmula para calcular el Valor Presente 
Amortizaci6n de n-pagos diferentes a intervalos regulares de 
con una tasa efectiva por per1odo •i•. 

os de 
idad, 

que se 
zados, 

te 

de una 
tiempo 

; . 
Observamos que la f~rmula <4.23) es un paso homologo de Ja 

obtenci6n de la ecuacion <2.6>, la Única diferencia que existe es que 
en este casa el importe del paga observa variaciones en cuanto a su 
valor. 

/ Cuant i a. 
i i ) 

; 
Amortizacion Con pagos Irregulares de Igual 

Al decir pagos irregulares nos referimos a que los periodos no 
tendr~n la misma duraci6n, esto significa que los pagos se realizan a 
intervalos de tiempo con diferente duraci6n, siendo los pagos del 
mismo importe. 

Se sugiere tomar el intervalo mas pequeño y trabajar con una tasa 
efectiva para ese período, de tal manera que al momento de evaluar en 
el origen para asi determinar su Valor Presente, algunos exponentes 
resultaran s~r fracciones, concluyendo en la siguiente fórmula: ' 

A= SUM{i=l, ••• ,n>PV"ki (4.24) 



pago,tomay1d[J)V!i;~;·nu~va escala que se fija en base al per!odo mas corto. 

~·=º~_JfO ~Amor ti zac ion con Pagos Irregu 1 ares y de D 1 f eren te 
Cuantia. 

En este caso observaremos todos los pagos y Ja magnitud de los 
perfodos, utilizando como bas~ el período mas corto, convirtiendo 
nuestra tasa de ínter~s a una' tasa efectiva por perfodo Cel mts 
corto>, redefiniendo Jos· intervalos de pago baslndonos en el ya 
fijado, utilizando la siguiente fórmula: 

A = SUM ( i , j = 1 , ••• ' n) ( p j ) e V"' k i ) 

Donde •pj • representa el importe de~ j-'s.('Ilo: 
distancia del punto de valuaci~n y el i-esimo pago' 
escala fijada en base al per {odo m~s corto. · ····. e ·.·.· .. 

rr.- CONSTRUCCION DE TABLAS DE AMORTIZACION. 

la 

Las Tablas de Amorti2aci6n nos dan la pauta para llevar un 
·" registro claro y pre~iso de la operac1on financiera, desglozando 

perfodo por perfodo la parte del pago destinada a intereses y la parte 
que se utiliza para reducir la deuda, de esta manera conocemos el 
monto total de intereses pagados as! como el imRorte del pago que 
liquida la deuda en cierto perfodo, teniendo as{ el comportamiento ,, 
financiero de la Amortizacion. 

Para 'la construccibn de Tablas de Amortizacion consideremos las 
siguientes columnas: 

·' 

a> No. >cl~;·-~-~~6>: ;>Es el ·n~mero del pago que se efect~a. 
, 

Es el dia-mes-año en que se efectua el p_ago. 

-: 

Insoluto al Principio del Perfodo: Es la 
que se adeuda al principio del período. 

Intereses Contenidos en el Pago: Es el total de 
intereses para un pago determinado. 

e> Capital Contenido en el Pago: Es el total que se. 
abonar' en ese período para reducir el total de la 
deuda. 



"' 10\:a, ne 1..apn.a¡ ..-•agado: -=:& Ja &urna e.e ~o A1111Jr-ti2ado 
hasta ese pcrfodo. 

1.- Construcción de Tablas de Amor-tizacio'n c:on Pa.9os 
Re9ulares y de Igual Cuantía. 

-- -º-/#- ---
Par a 1 a construcc1on. se 

realizar&n los siguient 

Pago: 
definido 

Lo 
serie de pagos. 

de los Intereses Contenidos en el 
te de esa serie de pagos por un inleres 

4> ta~i~ar Contenido en el Pago: Es la diferencia del 
renta y el interes contenido en el pago de un perfodo 

5) Total de Capital Pagado: Es la suma parcial de los 
capitales pagados de los períodos anteriores mas el capital pasado en ' -· ese per· 1 odo. 

, 
i> Tabla de Arnortizacion con a 

con la Misma Duraci6n. 

Pr 

ten-:-mos: 

Para por analog!a a la e'cuaciÓn C4.3> tehemos 
que: 

Al = R a.ñ}_i i 
1 • 

' 
(4.3') 



A2 = R áñ-11 i 

y 

el 

Pago. 

y 

y 

Denotado 

(4.28) 
TC1 = C1 



A 

No. 
PAGO 

1 

2 

3 

k 

n 

SUMA 

a 

Para el se9undo periodo: 

TC2 = TC 1 + C2 , 

Y as( sucesivamente. 

. -.. 
R 

e 
' ' ' '• ~. . ' 

·: .·.' . ·: 

~CAPITAL INSOLUTO 
~L PRINCIPIO DEL 

PERIODO 

. U Determinar 

D 

. INTERESES 
CONTENIDOS 
EN EL PAGO 

CAPITAL 
CONTENIDO 
EN EL PAGO. 

F 

TOTAL DE 
CAPITAL 
PAGADO 

·· TC! 



¿1 capital Insoluto al principio de cada perlodo: 

Para el primer per(odo, por analo9fa a la ecuacio'n C4.7) tenemos 
que: 

Para 

" 

Y as( 

pago. 

I Y as1 

i 

Para el 

C1 

C1 

Cl 

Mediante 

C2 = 
Y asÍ sucesivamente 

. . . ( 4. 30. ) -.. 

mA TESIS no DEIE 
SALll DE LA BIBLIOTECA 

,, 
11 

' ' " 



y 

DE AHORTIZACION CON PAGOS ANTICIPADOS IGUALES_ 
INTERVALOS DE TIEMPO CON LA MISMA DURACION 

-------------~-------------------~-----------------------~------------
A 

No. 
PAGO 

1 

2 

3 

I< 

n 

SUMA 

c 

CAPtTAL INSOLUTO 
AL PRINC~PIO DEL~ 

. ·· .. PERIODO· 

D 

INTERESES 
CONTENIDOS 
EN EL PAGO 

E 

CAPITAL 
CONTENIDO 
EN EL PAGO 

_ c l=~ e 1 - i áñl i}_ 

F 

TOTAL DE 
CAPITAL 
PAGADO 

TCl 

TC2 

TC3 



Diferidos de 
Durac i Ón. 

que: 

Para 

Para 

En el 

Igual 
i i i) Tab 1 a 

Cuant(a a 

periodo es: 

i k / A2 = i R k I añ-1\ i 

Y as{ sucesivamente. 

de Amortizaci~n con Pagos 
Intervalos de Tiempo con 

Vencidos 
1 a . Misma 

el 



4) Capital 

En el primer 

De 

y 

En 

y 



TABLA DE AMORTIZACION CON PAGOS VENCIDOS DIFERIDOS IGUALES 
· A INTERVALOS DE TIEMPO CON LA MISMA DURACION 

----------------------------------------------------------------------
A B C 

No. FECHA CAPITAL INSOLUTO 
PAGO AL PRINCIPIO DEL 

PERIODO 

D 

INTERESES 
CONTENIDOS 
EN EL PAGO 

CAPITAL 
CONTENIDO 
EN EL PAGO 

E F 

rtrTAL DE
CAPITAL 

PAGADO 
--------~-------------------------------------------------------------

1 D-N-A Rk/añl i 

2 D-M-A Rk/an'"=IJ i 

3 D-M-A Rk/an-21 i 

k D-M-A Rk/ 

n D-N-A Rk/a.)l i 

UMA 

iRk/afi i 

iferidos de 
u rae i d'n. 

iv> Tabla de Amortizaci6n 
Igual Cuant(a a Intervalos de 

Procedimiento: 

1> Determinar la renta. 

Utilizando la ecuaci&n C4.16>, 

". .. 
R = e k I A> I e k I anl i > 

2> Capital insoluto 

Para el primer perÍodo por 

.. ,. 
k/A1 = Rk/a~ i 

e 1=Re1- i k / añl i > 

C2=RC1-ian=Il i> 

C3=RC1-ik/an-2l i) 

TC1 

TC2 

TC3 

TCk 

TCn 

con Pagos Arilicipados 
Tiempo con' ia Misma 

. . . (4.15') 



Para el se9undo periodo: 

,, 
k/ A2 = Rk 1an-=TI f 

Y as/ 

y 

En 

C1 

Del 

Total del 

Para el primer perÍodo el 

TC1 = C1 (4.37) 

' I' 



A 

No.' 
PAGO 

•' ¡ 

CAPITAL INSOLUTO 
AL PRINCIPIO DEL 

PERIODO 

INTERESES 
CONTENIDOS • EN EL PAGO 

CAPITAL 
CONTENIDO 
EN EL PAGO 

F 

TOTAL DE 
CAPITAL 

PAGADO 
----------------------------------------------------------------------

1 n-M-A. · Rk/añl i Cl=RC1-il</añl i> TC1 

2 

3 

n D 

SUMA 

iRk/~n-11 i. TC2 

iRk/~n-21 i TC3 

TCk 

TCn 

Tabla de Amortizaci~n con Pagos p-Veces al año de 
Irlt.ervalg_s ~e Tiempo con· la Misma Duraci6n. 

(4.17> 



2) Capital Insoluto al principio de cada perfodo: 

Para el primer perfodo, por analo9(a a la ecuación (4.17) tenemos 
que: 

el 

iA2Cp> = i Ra aCp>ñ-1f 

Y as( suces i va'mente. 

4) Capital Coonteriido 

es: 

.:: 

C2 = Ra C1 -

Y as( sucesivamente 



A . 

No. 
PAGO 

5) Total del 

Para el primer 

e 

. CAPITAL INSOLUTO 
~~AL PRINCIPIO DEL 

. PERIODO 

D 

INTERESES 
CONTENIDOS 
EN EL PAGO 

E 

CAP-1TAL 
CONTENIDO 
EN EL PAGO 

F 

TOTAL DE 
CAPITAL 
PAGADO 

>' ' ~: >. . ' 
-------------·:.------------------------------------------------~-------

1 Cl=RaCl-iaCp>ll¡ i) TCl 

2 TC2 

3 TC3 

k D-M-A 1 

~ . 

n D-M-A 

SUMA 



2.- Construr:cion de 
Rt,9t1lar·C"s de Di-ferente ·cuantía 
Difcr·ente Cuantia. 

' 

Tabla~ de Amortizacion. con Pa9oa 
o Pagos Irregulares de Igual o 

i) Tabla de Amorti2acion con Pagos Regulares Vencidos 
de Diferente Cuantia. 

-'e_:•· . . -~:,_~· . 
-,-,.,,.·.··--.~'=,-:~~->-:,'_¡_~". 

Pilra ~stbs· as~s nosotros debemos conocer con anterJoridad el 
va 1 or d~ J;º·~= p-~gosr para as i, poder determinar su valor presente en 
cada periOdo-~:.: - .. --

Lltili:z~remos una tasa efectiva por periodo, definimos R1,R2, • 
• Rn los "n~ pagos realizados durante •n• period%s, de tal forma que la 
tab 1 a queda. integrada de 1 a sí gu i ente manera: 

AMORTIZACION CON PAGOS VENCIDOS DE DIFERENTE CUANTIA 
ÍNTERVALOS DE TIEMPO CON LA MISMA DURACION 

A D E 

No. 
PAGO 

1 

2 

3 

. n 

SUMA 

-'o~~;--

INTERESES 
CONTENIDOS 
EN EL PAGO 

iA1 

iA2 

iA3 

CAPITAL 
CONTENIDO 
EN EL. PAGO 

Cl=Rl - iA1 

C2=R2 - iA2 

C3=R3 - iA3 
- - -

TOTAL DE 
CAPITAL 

PAGADO 

TCl=Cl 

TC2=TC1+C2 

TC3=TC2+C3 

TCk=TCk+Ck 



"T'· ,~C?'i\:!."cB[~T ,_,. 
<.~;:: ii> Tabla de Amortización con Pa9os Re9ulares 

Anticipad6s de Diferente Cuantía. 

- ' 

A diferencia de la tabla anterior, el pa90 se efect~a al 
principio del per{odo, conformando la si9uiente tabla: 

TABLA DE AMORTIZACION CON PAGOS ANTICIPADOS DE DIFERENTE CUANTJA 
A INTERVALOS DE TIEMPO CON LA MISMA DURACION 

----------------------------------------------------------------------
A 

No. 
PAGO 

B 

FECHA CAPITAL INSOLUTO 
AL PRINCIPIO DE 

PERIODO 

D 

INTERESES 
CONTENIDOS 
EN EL PAGO 

E 

CAPITAL 
CONTENIDO 
EN EL PAGO 

F 

TOTAL DE 
CAPITAL 

PAGADO 

-------------------------------------------------r--------------------
1 D-M-A 

2 D-M-A 

3 D-M-A 

k D'-M-A 

n D-M-A 

SUMA 

iii) Tabla 
I9ual o Diferente Cuant1a. 

iA1 

- ,, 

de Amortizac~Ón co~ Pa9os Irre9ulares de 

Para la construcci6n de esta tabla, necesitamos fijar una tasa 
efectiva por el período mas pequeño que exista en la amortizaci$n, 
tomando como base ese nÜmero, denotamos R1, R2, ••• , Rn los pa9os 
i9uales o diferentes, construyendo la si9uiente tabla: 

.:: 



TABLA DE AHORTIZACION CON 
DIFERENTE CUANTIA 

A 

No. 
PAGO 

1 

2 

3 

j 

n 

SUMA 

B e 

FECHA CAPITAL INSOLUTO 
.AL PRINCIPIO DE 

PERIODO. 

D 

INTERESES 
CONTENIDOS 
EN E.L PAGO 

- De tal manera que •ki• es la 
origen) al i-~simo pago, tomando como 
una tasa efectiva por ese intervalo. 

III.- CALCULO DE ALGUNOS PAGOS 

I 
1.- Formula 

o 

a 

Para determinar el 
interé's,importe del pago 
siguiente formula: 

es necesario conocer 'el 
de la deuda} utilizando la 

A = R añ\ i (4.3) 

= 
de dond.e: 

a'ñ\ i = A/R (4.3') 

·we 



apendice I >. 

2. - F6r-inl.11 a. 

Para este caso 
valor de las rentas y 
la siguiente formula! 

A = 

De 

el 

Se busca el valor en tablas, de no se 
procede a interpolar.(la interpolaci6n se ). 

"' .. ·. 

3 • ...; ·Formula para Determinar en 
Cu.al qu fer Fecha. 

Supon9amos e hemos pagado durante • h • pe~-!odos y la deuda es 
por •n• perfodos, por lo tanto nos falta liquidare"f',:.t,• perfodos de la 
d'.?uda, si en la +6r·mula (4.3) sustituimos el v.alor de •n• por •n-hª 
tenernos que: 

Que es la f~rmula general para determinar el 
una deuda, despu~s de haber efectuado ªhª pa9os 
una tasa efectiva de interés "iª, conociendo el 
deuda. 

importe pendiente de 
de una renta ªRª, a 
importe total de la 

4.- F6rmula para Encontrar el Pa90 Unico Necesario para 
Liquidar la Deuda en Cual_quier Fecha Dada. 

Para determinar este pago, denotado por ª·<R(B>~~:'~~~:5;.i~PJ\~:~knte 
pago periodico le sumamos el Valor Actual de la deudá pendiente que 

. . -,, .~, 

la ecuacion (4.41) por lo tanto: ~;~~· .. ·;~, · · · .. '"'~~ 
, ,_:·:~'. i;' --

-~·L:~:,:'. ~--;~;-t::__:· . -"~-- ~.::> ·,> ~~- , 

.• O;·.< .• /J :ff ~j~~) <RIP>h = R/P + Afh> .· ::J < . •;; • 

>1'. 

al 
es 



IV.- SUGERENCIAS. 
. '~ ~'.,~r:c,~:~:~V:??~{;~:;:i:1\tl·~~· <~:f ,. :~; :·s"" ,. 

:·-~,~~~~· ~~:-) ~·~~ :~· '-" 

A continuaci6n se presentanc cni.:feVe~~~sügei"·lii'iC::raii para la 
optimizac16n de su operacion financiera: 

1.- Buscar tasas de Interes Bajas. La diferencia de 
fracciones dentro del intere"'s es de mayor importancia a medida dé que 
el vale~ del cr~dito se incrementa, por lo que se aconseja 
presupuestar. 

2.- Saldar las Deudas Cuanto Antes. Si nuestra deuda es muy 
grande, notamos que en Jos prim~ros períodos Ja cantidad que se abona 
a capital es m!nima, por lo ~ue se recomienda utilizar el menor 
n6mero de perfodos, dependiendo de nuestras posibilidades para 
liquidar la deuda. 

3.- Convenir con Pagos de Acuerdo a Nuestras Posibilidaes. 
Se ha mencionado la ventaja de liquidar creditos en perfodos de tiempo 
relativamente cortos, para la realizaci6n de esto se sugiere formular 
un presupuesto fidedigno y as( conocer la cantidad que se podr.I 
utilizar perfodo a per{odo para liquidar la deuda. 

4.- Evitar Recargos y Penalizaciones. Se sugiere estar al 
corriente y tener el dep6sito de un pago en otra cuenta, con la 
finalidad de que si el deudor sufre alguna eventualidad pueda 
disponer de ese dep6sito y no sea sujeto de recargos o penalizaciones. 

5.- Evitar Cl~usulas de Aumento. Evitar en la medida .de lo 
p~sible la variaci6n en la tasa de interts a manera de conocer desde 
€:-1 momento inicial el total de la deuda, o que la variaci6n sea , . , 
mínima, ya que algunos contratos cuentan con una clausula de ~levacion 
tJe interes, permitjendg ~ª[~p,-._~5;tgi.misJa -aµmentar la tasa de inter~s 
contratada. 

6.- Pagar Entradas Fuertes. Cuando~se te~ga al9~n excedente 
de dinero se sugiere abonar a capital, de tal manera que el. cr~dito 
disminuye as~ como el total de inter&s. . 

-7.~ Informarse Sobre 
algunas oc~siones varía la tasa 
aunque sean pequeRas fracciones, 
sugiere entrevistarse con varias 
de servicio. 

las Distintas Fuentes de Credito. En 
de inter~s de una compaff!a a otra, 
o el tipo de servicio, por lo que se 
instituciones que presten este tipo 

B.- Conocer el Estado de la Deuda en Cualquier Momento. Es 
conveniente solicitar periodicamente el estado de su deuda, as{ como 
las cuotas=de interés y amortización, par.a verificar sobre el adeudo o 

. ~ . 
planear algun pago o ajuste. 



9.
hipotecas, al 
escrituraci6n 6 
prestamista una 

Preever los Ultimas Gastos. En algunas ocasiones como 
saldar la misma se requieren pagos de seguros, 
inspecciones de propied&d 1 por lo que se solicita al 
estimación sobre ~stos gastos. 



EJEMPLOS MAS COMUNES DE AMORTIZACION Y FONDO DE AMORTIZACION 

El caso mas corntÍn sobre Arnortizacid"n, es la adquisici6n de 
vivienda. Al comprar una casa - habitacid'n para la mayoría de las 
personas resulta imposible liquidarla de contado, para lo cual existen 
Cr6ditos Hipotecarios. 

Un Cr,dito Hipotecario, es un pr,starn~ que se otor9a a la persona 
que adquiere una casa-habitaci6n, liquidando el total del valor del 
bien, teniendo como garantía el bien adquirido, amortizandolo en un 
per tádo considerable de ti ernpo a una tasa de i nteré"s que se fija con 
anter· i or i dad. 

Los Créditos Hipotecarios 
instituciones bancarias o algunas 
las condiciones que exigen dichos 

son otorgados, entre 
empresas, a personas que 
or9ardsmos. 

otros, por 
satjsfagan 

A continuacion se presentan dos casos particulares de Cré'ditos 
Hipotecari()S é:dfi ]os r·equerimfentos corr:espondientes: 

--r .:;'-_'. 

por 
una Empresa) :':··~ .· 

La Aj~yQ0~ora Nacional A9rfcola y Ganadera, S.A. o\0/9~.fc.,iditos 
hipot.ecarios·ta.· todos aquellos empleados que C:umplan .. con .Jos 
r·P.r,"~'"·bdc.~fos e:stipulados en la clausula 142 del Contrcitci 'Colectivo 
de Tr~bajo, para el periodo 1987-1988. 

CLAUSULA 142.- Con independencia de los derechos que 
correspondan a los empleados, de conformidad con la Ley del INFONAVIT, 
los empleados que tengan mas de 5 a~os de servicios efectivos en la 
Empresa, tendrán drecho a obtener un solo préstamo con garantía 
hipotecaria 'en primer lugar, para resolver su problema de 
casa-hc?.bitació'n, conforme a las siguienrntes bases: 

I. El préstamo debera 

a> Para la cons 
su caso, la compra del ter 

b> Para 

propiedad 

en 



d) Par· a pagar un pr·;stamo h f potecar i o anterf or, qüe grave 1 a 
casa-habftacfÓn del empleado a fin de que mejore las condfcfones 
fínc:>r1cieras del crédito. 

II. En todos los casos el pla20 para pago del cr6dito podrÍ ser 
de 15 hasta 20 affos. 

~=~=-==---=="'-~º . . - -- -
--------- .. -

- ~- ,-•- •• _;_e• ·-~ ~ ._, ___ ~-:,_~~-:.;_ .=~~ . i'. ,:_:' __ ,_ .: ~~~~--- .;;;->. -~··- _;;J_:-_,· ':,,..,_,· ,· -~~~ ¡ ·_i\} ~~-~~~-~ ~- ~:,_~-~:·¿·:. 

III. El cré'dito·c~u~~~~1 liri'iéle~'es d~~,~~Ú~rd
1

rl C::'c:)Í'): j~~~.; "~fguientes 
bases: 

a) El 6 por ciento anual calculado sobre saldos insolutos 
cuando el prdstamo no exceda al importe de 100 veces el salario mfnimo 
bancario mensual establecido para la zona en que el empledo preste sus 
servicios. 

b) El 9 por ciento anual cuando el monto de Ja solicitud no 
exceda de la suma de 200 veces el salario m!nimo bancario mensual. 

c) El 10 por ciento cuando el monto del pr~stamo sea 
superior a 200 veces el salario mínimo hasta de 300 veces dicho 
salario mensual, que para estos efectos se considera como límite de 
los prc?stamos. 

' IV. El pago del crédito hipotecario se hará mediante 
rnetH;•:illes uniformes que compr!?r1dan capital e intereses que no 
mayo:es al 30 por ciento del s!..1eldo me-nsual del empleado. 

cuotas 
~ 

·seran 

préstamo podrci~ .:!.· -·::1' el 100 por ciento del· 'nr de la 
e;:; .. n el caso del inci.:~: .. ) de la Fracción I de est;_, Clausula, 
h?sL1 .:..:.J 100 por ciento' en el caso del inciso b) y hasta el 80 por 
ciento en el Cc>.so del' inciso c) de la Fracci6n I ya citada, 
aplicándose a cada uno de los casos anteriores las tasas de inter~s 
que señalan en la Fracci~n III de esta Clausula, igualmente en los 
ceses del inciso d) con un monto hasta del 80 por ciento. 

VI. Las tasas de interés a que se refiere la Fraccio'h III de 6sta 
Clá"usula serán aplicables sobre saldos insolutos mientras el empleado 
preste sus servicios en la Empresa. Al cesar estas circunstancias, la 
tasa de interes se ajustar' a lo autorizado por el Banco de Mexico 
para operaciones hipotecarias normales y siempre que se trate de 
rescision por causa justificada. 

Supongamos que un ~mpleado con una antiguedad de 6 años, que 
desemp~ña el cargo de T~cnico Especializado en Ja oficina matriz 
ubiceda en la ciudad de Quer6taro, percibiendo un sueldo µresupuestal 
de$ 589,399.08 mensuales al lo. de Julio de 1987, solicit~ un crédito 
Hipot~cario, en base a la Cl,usula 142 del Contrato Culectivo de 
Trabajo :1987-1988.Calcularemos el monto del crédito y el importe de 
los pagos mensuales, suponiendo que se liquidara en un pJazo de 15 
años. 



En base al inciso IV, el descuento mensual podra ser a lo mas de 
$ 176 1 819.72; el salario minimo de la ciudad de Quer6taro es de · 
$ 3,750.00 diarios, por lo cual, el salario rninirno mensual es de 
$ 112 1 500.00, a partir del lo. de Julio de 1987. El salario mínimo 
bancar-io es el 50% mas del salario m1nirno 1 sic:-ndo de$ 168,750.00 
al lo. de Julio de 1987. 

Para conocer el monto del 
convierte a una tasa efectiva men~ual 

un- Infer~s del 8% anual, 

ser<Ír1 180 pagos rnensua 1 es y 
utilizando la formula !4.3). 

Suponlen 
Septiembre de · 
siguier1te: 1 

·o .. 643<;,..;·ae· 

. TABLA DE AMORTIZACION CON PAGOS VENCIDOS 
MENSUALES DE$ 176,819.72 A UNA TASA 
EFECTIVA ANUAL DEL 8 % QUE EQUIVALE 

NUM FECHA 
PAG 

. A UNA TASA EFECTIVA MENSUAL DEL 0.6434 % 

CAP.INSOLUTO 
AL PRINCIPIO 
DEL PERIODO 

INTERESES 
CONTENIDOS 
EN EL PAGO 

CAPITAL 
CONTENIDO 
EN EL PAGO 

TOTAL DE 
CAPITAL 

PAGADO 

s, 

1tU••1tnt1N••11•••••••""""••HUNNtlllHt1nt1H"HllllnJ1Ullff••••· .. ••••11111111un1111n••••n••• 

1 Sept. 87 18,818,537.43 121,078.47 55,741.25 55,741.25 
2 Oc tu. 87 18,762,796.18 120,719.83 56, 099 .. 89 111,841.14 
3 Novi. 87 18,706,696.29 120,358.88 . 56, 46~84· 168, 301. 98 
4 Di e i. 87 18,650,235.<15 119,995.61 56, 82<1:; 11 225,126.08 
5 Enero 88 18,593,411.35 119, 630. 01 57,189.71 282,315.79 
6 Febr. 88 18,536,221.64 119,262.05 57,557.67 339,873.46 
7 Marzo 88 18,478,663.97 118, 891. 72 57,928.00 397,801.46 
8 Abril 88 18,420,735.97 118,519.02 58,300.70 456,102.16 
9 Mayo 88 18,362,435.27 118, 143.91 58,675.81 514,777.97 

10 Junio 88 18,303,759.46 117,766.39 59,053.33 573,831.31 
11 Julio 88 18,244,706.12 117' 386. 44 59,433.28 633,264.59 
12 Agos. 88 18,185,272.8<1 117,004.05 59,815_.67 693,080.26 
13 Sept. 88 18,125,457.17 116,619.19 60,200.53 -,753' 280. 79 
14 Oc tu. 88 18,065,256.6<1 116, 231. 86 60,587.86 813,868.65 



llUM FECHA 
PAG 

TABLA DE AMORTIZACION CON PAGOS VENCIDOS 
MENSUALES DE $ 176 1 819.72 A UNA TASA 
EFECTIVA ANUAL DEL 8 % QUE EQUIVALE 

A UNA TASA EFECTIVA MENSUAL DEL 0.6434 % 
Ccontinuacion 1 ) 

CAP.INSOLUTO 
AL PRINCIPIO 
DEL PERIODO 

INTERESES 
co'NTENI DOS 
EN EL PAGO 

CAPITAL. 
CONTENIDO. 
EN EL.PAGO 

TOTAL DE 
CAPITAL 

PAGADO 

•••••••••••••••n•n•N••••n•nn••nuunnn•••unnnnuu~•u•nu•n•un••unun••••••• 
' 

15 
16 
17 
18 
19 
20 
21 
22 
23 
24 
25 
26 
27 
28 
29 
30 
31 
32 
33 
34 
35 
36 
37 
38 
39 
40 
41 
42 

·43 
44 
45 
46 
47 
48 
49 
50 
51 
52 
53 
54 
55 
56 
57 
58 
59 
60 

Novi. 
Dí e i. 
Enero 
Febr. 
Marzo 
Abril 
Mayo 
Junio 
Julio 
Agos. 
Sept. 
Oc: tu. 
Novi. 
Di e i. 
Enero 
Febr. 
Marzo 
Abr i 1 
Mayo 
Junio 
Ju 1 i o 
Agos. 
Sept. 
Oc tu. 
Novi. 

88 
88 
89 
89 
89 
89 
89 
89 
89 
89 
89 
89 
89 
89 
90 
90 
90 
90 
90 
90 
()0 

90 
90 
90 
90 

Di e i. 90 
Enero 
Febr. 
Marzo 
Abrí 1 
Mayo 
Junio 
Julio 
Agos. 
Sept. 
Oc tu. 
Novi. 
Dici. 

91 
91 
91 
91 
91 
91 
91 
91 
91 
91 
91 
91 

Enero 92 
Febr. 92 
Marzo 92 
Abr· i J 92 
Ma)'O 92 
Junio 92 
Julio 92 
Agos. 92 

18,004,668.78 
17,943,691.10 
17,882,321.09 
17,820,556.22 
17,758,393.96 
17,695,831.75 
17,632,867.01 
17,569,497.16 
17,505,719.58 
17,441,531.66 
17,376,930.75 
17,311,914.21 
17,246,479.34 
17,180,623.47 

\ 17, 114,343.88 
17,047,637.85 
16,980,502.63 
16,912,935.47 
16,844,933.57 
16,776,494.16 
16, 707' 61'1. 40 
16,638,291.47 
16,568,522.52 
16,498,304.67 
16,427,635.04 
16,356,510.73 
16,284,928.80 
16,212,886.31 
16,140,380.30 
16,067,407.79 
15,993,965.77 
15,920,051.22 
15' 845' 661. 11 
15,770,792.38 
15,695,441.94 
15,619,606.69 
15,543,283.52 
15,466,469.29 
15,389,160.83 
15,311,354.97 
15,233,048.51 
15' 15_~' 238. 22 
15,074,9:20.87 
14,995,093.19 
14,914,751.90 
14,833,893.69 

115,842.04 
115,449.71 
115, 054. 85 
114' 657. 46 
114' 257. 51 
113' 854. 98 
113' 449. 87 
113,042.14 
112,631.80 
112,218.81 
111' 803. 17 
111,384.86 
110,963.85 
110,540.13 
110, 113. 69 
109,684.50 
109' 252. 55 . 
108,817.83 
108,380.30 
'. 1)7' 939. 96 
. )7' 496. 79 
• 

1)7' 050. 77 
106,601.87 
106,150.09 
105,695.40 
105,237.79 
104,777.23 
104,313.71 
103,847.21 
103,377.70 
102,905.18 
102,429.61 
101,950.98 
101,469.28 
100,984.47 
100,496.55 
100,005.49 
99' 511. 26 
99,013.86 
98,513.26 
98,009.43 
97,502.37 
96,992.04 
96,478.43 
95,961.51 
95,441.27 

60,977.68 874,846.33 
61,370.01 936,216.34 
61,764.87 997,981.21 
62,162.26 1,060,143.47 
62,562.21 1,122,705.68 
62,964.74 1,185,670.42 
63,369.85 1,249,040.27 
63,777.58 1,312,817.85 
64,187.92 1,377,005.77 
64,600.91 1,441,606.67 
65,016.55 1,506,623.22 
65,434.86 1,572,058.09 
65,855.87 1,637,913.96 
66,279.59 1,704,193.55 
66,706.03 1,770,899.58 
67,135.22 1,838,034.80 
67,567.17 1,905,601.96 
68,001.89 1,973,603.86 
68,439.42 2,042,043.27 
6.8,879.76 ?,110,923.03 
69,322.93 .,180,245.96 
69,768.95 .. ,250,014.91 
70,217.85 2,32G,232.76 
70,669.63 2,390,902.39 
71,124.32 2,462,026.70 
71,581.93 2,533,608.63 
72,042.49 2,605,651.12 
72,506.01 2,678,157.13 
72,972.51 2,751,129.64 
73,442.02 2,824,571.66 
73,914.54 2,898,486.20 
74,390.11 ~2,972,876.32 
74,868.74: 3,047,745.05 
75,350.44 3,123,095.49 
75,835.25 3,198,930.74 
76,323.17 3,275,253.91 
76,814.23 3,352,068.14 
77,308.46 3,429,376.60 
77,805.86 3,507,182.46 
78,306.46 3,585,488.92 
78,810.29 3,664,299.21 
79,317.35 - 3,743,616.56 
79,827.68 3,823,444.24 
80,341.29 3,903,785.53 
80,858.21 3,984,643.74 
81,378.45 4,066,022.18 



TABLA DE AMORTIZACION CON PAGOS VENCIDOS 
MENSUALES DE $ 176 1 819.72 A UNA TASA 
EFECTIVA ANUAL DEL 8 % QUE EQUIVALE 

A UNA TASA EFECTIVA MENSUAL DEL 0.6434 % 
Ccontinuacion 2 ) 

Nll•a•••••••••fl11••••••••1t•UllNllUll•!:"".""""".,. ...... ,, ...... nnNllllllM•Nfl""""N••• 
NUM FECHA CAP.INSOLUTO INTERESES CAPITAL TOTAL DE 
PAG AL PRINCIPIO CONTENIDOS CONTENIDO CAPITAL 

DEL PERIODO EN li'L PAGO EN EL PAGO PAGADO 

••••• " N .... a •• " •••• " ••• 1:1 ,• " 11 11 H " 11 11 " N ., ...... H ... " " " H H • ti " " " 11 • u .. " " .. n " .. N " " " n " .. 11 •• 

61 Sept.. 92 14,752,515.25 94,917.66 81,902.04 4,147,924.22 
62 Oc tu. 92 14,670,613.21 94,390.73 82,428.99 4,230,353.21 
63 Novi. 92 14,588,184.21 93,860.38 82,959.34 4,313,312.56 
64 Di e i. 92 14,505,224.87 93·, 326. 62 83,493.10 4,396,805.66 
65 Enero 93 14,421,731.77 92,789.42 84,030.30 4,480,835.96 
66 Febr. 93 14,337,701.47 92,248.77 84,570.95 4,565,406.91 
67 Marzo 93 14,253, 130.52 91,704.64 85,115.08 4,650,521.99 
68 Abril 93 14,168,015.44 91,157.01 85,662.71 4,736,184.69 
69 Mayo 93 14,082,352.74 90,605.86 . 86,213.86 4,822,398.56 
70 Junio 93 13,996,138.87 90,051.16 86,768.56 4,909,167.12 
71 Ju 1 i o 93 13,909,370.31 89,492.89 87,326.83 4,996,493.95 
72 Agos. 93 13,822,043.48 88,931.03 87,888.69 5,084,382.64 
73 Sept. 93 13,734, 154.79 88,365.55 88,454.17 5,172,836.81 
74 Oc tu. 93 13,645,700.62 87,796.44 89,023.28 5,261,860.09 
75 Novi. 93 13,556,677.34 87,223.66 89,596.06 5,351,456.15 
76 Di e i. 93 13,467,081.28 86,647.20 90,172.52 5,441,628.67 
77 Enero 94 13,376,908.76 86,067.03 90,752.69 5,532,381.36 
78 Febr. 94 13,286,156.07 85,483.13 91,336.59 5,623;717.95 
79 Marzo 94 13,194,819.48 84,895.47 91,924.25 5,715,642.20 
80 Abrí 1 94 13,102,895.23 84,304.03 92,515.69 5,808,157.89 
81 Mayo 94 13,010,379.53 83,708.78 93,110.94 5,901,268.83 
::t2 Junio 94 12,917,268.60 83,109.71 93,710.01 5,994,978.85 
83 Julio 94 12,823,558.58 82,506.78 ·74' 312. 94 6,089,291.79 
84 Agos. 94 12,729,245.64 81,899.97 94,919.75 6,184,211.54 
85 Sept. 94 12,634,325.89 81,289.25 95,530.47 6, 279·, 742. 01 
86 Octu. 94 12,538,795.42 80,674.61 96,145.11 6,375,887.12 
87 Nov i. 94 12,442,650.31 80,056.01 96,763.71 6,472,650.83 
88 Di e i. 94 12,345,886.60 79,433.43 97,386.29 6,570,037.12 
89 Enero 95 12,248,500.31 78,806.85 98,012.87 6,668,049.98 

·90 Febr. 95 12,150,487.45 78,176.24 98,643.48 6,766,693.47 
91 Marzo 95 12,051,843.96 77' 541. 56 99,278.16 6,865,971.62 
92 Abril 95 11,952,565.81 76,902.81 99,916.91 6,965,888.54 

.93 Mayo 95 11,852,648.89 76,259.94 100,559.78 7,066,448.31 
...... 94 Junio 95 11,752,089.12 75,612.94 101,206.78 7,167,655.09 
;: 95 Julio 95 11,650,882.34 74,961.78 101:, 857. 94 7,269,513.03 

96 Agos. 95 11,549,024.40 74,306.42 102,513.30 7,372,026.33 
97 Sept. 95 11,446,511.10 73,646.85 103,172.87 7,475,199.20 
98 Oc tu. 95 11,343,338.23 72,983.04 103,836.68 7,579,035.88 
99 Novi. 95 11, 239' 501. 55 72,314.95 101,504.77 7,683,540.65 

100 Die i. 95 11, 134' 996. 78 71,642.57 105,177.15 7,788,717.80 
101 Enero 96 11,029,819.63 70,965.86 105,853.86 7,894,571.66 
102 Febr. 96 10,923,965.77 70,284.80 106,534.92 8,001,106.58 

,103 Marzo 96 10,817,430.85 69,599.35 107,220.37 8 1 108,326.95 
104 Abril 96 10,710,210.48 68,909.49 107' 9-!,0. 2.3 8,216,237.18 
105 Mayo 96 10,602,300.25 68,215.20 108,604.52 8,324,841.70 



IMn~R Ve AnUKIJLALJUN LON PAGOS VENClDU~ 
MENSUALES DE $ 176,819.72 A UNA TASA 
EFECTIVA ANUAL DEL 8 ~ QUE EQUIVALE 

A UNA TASA EFECTIVA MENSUAL DEL 0.6434 % 
Ccontinuacion 3 > 
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NUM FECHA 
PAG 

CAP.INSOLUTO 
AL PRINCIPIO 
DEL PERIODO 

INTERESES 
CONTENIDOS 
EN EL PAGO . 

CAPITAL 
CONTENIDO 
E-N-EL PAGO 

TOTAL DE 
CAPITAL 

PAGADO 

............... nnnt1na11an1111""""""11"11n11Nr:•11•1t•ft•WNllWll••N•••NH•••••t1••Nllt1H••••N 

106 
107 
108 
109 
110 
111 
112 
113 
114 
115 
116 
117 
118 
119 
120 
121 
122 
123 
124 
125 
'~6 

~ '..., .. ·· 

1;:9 
1·30 
131 
132 
133 
134 
135 
186 
137 
138 
139 
140 
141 
142 
143 
144 
i'45 
146 
147 
148 
149 
150 

Junio 96 
Ju 1 i o 96 
A9os. 96 
Sept. 96 
Octu. 96 
Novi. 96 
Dici. 96 
Enero 97 
Febr. 97 
Marzo 97 
Abr· í 1 97 
Mayo 97 
Junio 97 
Julio 97 
Agos. 97 
Sept. 97 
Octu. 97 
Novi. 97 
O i e i . 97 
Enero 98 
Febr. 98 
~iarzo 98 
.'.bril 98 
11ayo 98 
Junio 98 
Julio 98 
Agos. 98 
Sept. 98 
Octu. 98 
Novi. 98 
Di e i. 98 
Enero 99 
Febr. 99 
Marzo 99 
Abril 99 
Mayo 99 
Junio 99 
Julio 99 
Agos. 99 
Sept. 99 
Octu. 99 
Novi. 99 
Di e i. 99 
Enero O 
Febr. O 

10,493,695.73 
10,384,392.45 
10,274,385.91 
10,163,671.59 
10,052,244.93 
9,940,101.36 
9,827,236.25 
9,713,644.97 
9,599,322.84 
9,484,265.16 
9,368,467.20 
9,251,924.20 
9,134,631.36 
9,016,583.86 
8,897,776.84 
8,778,205.42 

' 8,657,864.67 
8,536,749.65 
8,414,855.38 
8,292,176.84 
8,168,708.98 
8,044,446.74 
7,919,384.99 
7,793,518.~'/ 

7,666,842.37 
7,539,351.11 
7' <U 1 '039. 58 
7,281,902.49 
7,151,934.53 
7,021,130.35 
6,889,484.59 
6,756,991.81 
6,623,646.58 
6,489,443.40 
6,354,376.76 
6,218,441.10 
6,081,630.83 
5,943,940.32 
5,805,363.91 
5,665,895.90 
5,525,530.56 
5,384,262.10 
5,242,084.72 
5,098,992.58 
4,954,979.77 

67,516.44 
66,813.18 
66,105.40 
65,393.06 
64,676.14 
63,954.61 
63,228.44 
62,497.59 
61,762.04 
61, 021. 76 
60,276.72 
59,526.88 
58,772.22 
58,012.70 
57,248.30 
56,478.97 
55,704.70 
54,925.45 
54,141.18 
53,351.87 
52,557.47 
51,757.97 
·~o, 953. 32 
:.:0,143.50 
49,328.46 
48,508.19 
47,682.63 
46, 851. 76 
46,015.55 
45,173.95 
44,326.94 
43,474.49 
42,616.54 
41,753.08 
40,884.06 
40,009.45 
39,129.21 
38,243.31 
37,351.71 
36,454.37 
35, 551.26 
34,642.34 
33,727.57 
32,806.92 
31,880.34 

109,303.28 8,434,144.98 
110,006.54 8,544,151.52 
110,714.32 8,654,865.84 
111,426.66 8,766,292.50 
112,143.58 8,878,436.07 
112,865.11 8,991,301.18 
113,591.28 9,104,892.46 
114,322.13 9,219,214.59 
115,057.68 9,334,272.27 
115,797.96 9,450,070.23 
116,543.00 9,566,613.23 
117,292.84 9,683,906.07 
118,047.50 9,801,953.57 
118,807.02 9,920,760.59 
119,571.42 10,040,332.01 
120,340.75 10,160,672.76 
121,115.02 10,281,787.78 
121,894.27 10,403,682.05 
122,678.54 10,526,360.59 
123,467.85 10,649,828.45 
124,262.25 10,774,090.69 
1z_5,061.75 10,899,152.44 
125,866.40 11,025,018.84 
126,676.22 11,151,695.06 
127,491.26 11,279,186.32 
128,311.53 11,407,497.85 
129,137.09 11,536,634.94 
129,967.96 11,666,602.90 
130,804.17 11,797,407.08 
131,645.77 11,929,052.84 
132,492.78 12,061,545.62 
133,345.23 12,194,890.85 
134,203.18 12,329,094.03 
135,066.64 12,464,160.67 
135,935.66~12,600,096.33 
136,810.27:12,736,906.60 
137,69.0.51 12,874,597.11 
138,576.41 13,013,173.52 
139,468.01 13,152,641.53 
140,365.35 13,293,006.87 
141,268.46 13,434,275.33 
142,177.38 13,576,452.71 
143,092.15 13,719,544.85 
144,012.80 13,863,557.66 
144,939.38 14,008,497.04 



TABLA DE AMORTIZACION coN PAGOS VENCIDOS 
MENSUALES DE $ 176,819.72 A UNA TASA 
EFECTIVA ANUAL DEL 8 % QUE EQUIVALE 

A UNA TASA EFECTIVA MENSUAL DEL 0.6434 % 
Ccontinuacion 4 ) 
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NUM FECHA 
PAG 

CAP.INSOLUTO 
AL PRINCIPIO 
DEL PERIODO 

INTERESES 
CON"J:ENIDOS 
EN EL PAGO 

CAPITAL 
CONTENIDO 
EN EL PAGO 

TOTAL DE 
CAPITAL 

PAGADO 
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151 
152 
153 
154 
155 
156 
157 
158 
159 
160 
161 
162 
163 
164 
165 
166 
167 
168 
169 
170 
171 
172 
173 
174 
175 
176 
177 
178 
179 
180 

Marzo 
Abril 
Mayo 
Junio 
Julio 
Agos. 
Sept. 
Oc tu. 
Novi. 
Dici. 
Enero 
Febr. 
Marzo 
Abril 
Mayo 
Junio 
Ju 1 i o 
Agos. 
Sept. 
Octu. 
Novi. 
Di ci. 
Enero 
Febr·. 
Marzo 
Abril 
Mayo 
Junio 
Ju 1 i o 
A90S. 

o 
o 
o 
o 
o 
o 
o 
o 
o 
o 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
2 
2 
2 
2 
2 
2 
2 
2 

'4' 810, 040. 39 
4,664,168.47 
4,517,358.01 
4,369,602.98 
4,220,897.28 
4,071,234.81 
3,920,609.42 
3,769,0l•l.90 
3,616,445.02 
3,462,893.51 
3,308,354.05 
3,152,820.28 
2,996,285.80 
2,838,744.18 
2,680,188.94 
2,520,613.56 
2,360,011.47 
2,198,376.06 
2,035,700.69 
1,871,978.67 
1,707,203.26 
1,541,367.69 
1,374,465.13 
1,206,488.72 
1,037,431.54 

867,286.66 
696,047.06 
523,705.71 
350,255.51 
175,689.33 

30,947.80 
30,009.26 
29, 06<L 68 
28,114.03 
27,157.25 
26,194.32 
25,225.20 
24,249.~4 
23,268.21 
22,280.26 
21,285.95 
20,285.25 
19,278.10 
18,264.48 
17,244.34 
16,217.63 
15,184.31 
14,144.35 
13,097.70 
12,044.31 
1-0' 984. 15 
9,917.16 
8,843.31 
7,762.55 
6,674.83 
5,580.12 
4,478.37 
3,369.52 
2,253.54 
1,130.39 

145,871.92 14,154,368.96 
146,810.46 14,301,179.42 
147,755.04 14,448,934.45 
148,705.69 14,597,640.15 
149,662.47 14,747,302.62 
150,625.40 14,897,928.01 
151,594.52 15,049,522.53 
152,569.88 15,202,092.41 
153,551.51 15,355,643.92 
154,539.46 15,510,183.38 
155,533.77 15,665,717.15 
156,534.47 15,822,251.63 
157,541.62 15,979,793.25 
158,555.24 16,138,348.49 
159,575.38 16,297,923.87 
160,602.09 16,458,525.96 
161,635.41 16,620,161.37 
162,675.37 16,782,836.74 
163,722.02 16,946,558.76 
164,775.41 17,111,334.17 
165,835.57 17,277,169.74 
166,902.56 17,444,072.30 
167,976.41 17,612,048.71 
169,057.17 17,781,105.88 
170,144.89 17,951,250.77 
171,239.60 18,122,490.37 
172,341.35 18,294,831.72 
173,450.20 18,468,281.92 
174,566.18 18,642,848.09 
175,689.33 18,818,537.43 

.; 
Si nosotros qu1s1eramos liqui"dar esi!-a deuda en un periodo de 10 

a~os sin realizar los pagos mensules, sie~do este caso com~n de Fondo 
de Amortizaci6n, el importe de la deUda se calcula de la siguiente 
forma: ·· · · 

De la 

s 

s = 

. s = (18'818,537.43) (1.4693281) 

.• 

·11 

1 

11 

11 ~ 
11 
'' fH 



¿ Clue 

de 1 a 

.1 
s = $ 2f'650,605.41 

. . 

AMORTIZACij)N CON DEPOSITOS MENSUALES DE 
A UNA TASA EFECTIVA MENSUAL DE INTERES 

rURhNTE DiiZ ~~os PARA LIQUIDAR UNA 
VALOR AL VENCIMIENTO DE $ 27'651,016.19 

8.5%; 
total 

• n • n " • 11 " 11 • a " • N " n 11 n· 11 " n n n n n n • n n " n 11 n 11 u 11 11 n n 11 11 n n n u u u u u tt " n 11 11 11 • • A 11 a n 11 • • • a • • • • 
¡ 

FECHA 

1 87 
2 87 
3 e "fliovi. 87 
4 Di e i. 87 
5 Enero 88 
6 Febr. 88 
7 Mar:zo 88 
8 Abril 88 
9 Mayo 88 

1o Junio 88 
11 Ju 1 i o 88 
12 Agos. 88 

IMPORTE 
DEL PAGO 

---=--

131.70 
131.70 
131. 70 
131.70 
131.70 
131.70 
131.70 
131.70 
131. 70 
131.70 
131.70 
131.70 

= .... 

TOTAL 
AÑADIDO 
AL FONDO 

131. 70 
142.89 
155.04 

•168.22 
182.52 

. 198. 03 
214.86 
233. 13 
252.94 
274.44 
297.77 
323.08 

TOTAL 
EN EL 
FONDO 

131.70 
274.59 
429.64 
597.85 
780.37 
978.40 

1,193.27 
1,426.40 
1, 679. 34 
1' 953. 78 
2,251.55 
2,574.64 



FONDO DE AMORTIZACION CON DEPOSITOS MENSUALES- DE 
$ 131.70 A UNA TASA EFECTIVA MENSUAL DE INTERES 

DEL 8.5 % DURANTE DIEZ A~OS PARA LIQUIDAR UNA 
DEUDA CON VALOR AL VENCIMIENTO DE$ 27'651,016.19 

( continuacion 1 > 

~-:. . ' , ' ,- - ' --- - -

W 11 • N M ft K H H .. -.(~~-•. ,-n::. ~;::~\.er~·-~:_:.~ Hº• n_· •. ~" N N N K H•n N H H • N M H n M N 1111NMaa11 M ••UN H H H·n · .... -- ..... --. ~ 11•11 a• 

No. ··:, FEcH~-: ':"-· iHeoRTE INTEREs TOTAL 

PAGO:> _.;y'' DEL' PAGO s~~~~o EL ~EA~~~~º ~~}~~ 
FONDO 
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18 
14 
15 
16 
17 
18 
19 
20 
21 
22 
23 
24 
25 
26 
27 
28 
29 
30 
31 
32 
33 
34 
35 
36 
37 
38 
39 
40 
41 
42 
43 
44 
45 
46 
47 
48 
49 
50 
51 
52 
53 
54 
55 
56 
57 

Sept. 88 
Octu. 88 
Novi. 88 
Di e i. 88 
Enero 89 
Febr. 89 
Marzo 89 
Abril 89 
Mayo 89 
Junio 89 
Julio 89 
A905. 89 
Sept., 89 
Octu. 89 
Novi. 89 
Dici. 89 
Enero 90 
Febr. 90 
Marzo 90 
Abril 90 
Mayo 90 
Junio 90 
Julio 90 
Agos. 90 
Sept. 90 
Octu. 90 
Novi. 90 
Di e i. 90 
Enero 91 
Febr. 91 
Marzo 91 
Abril 91 
Mayo 91 
Junio 91 
Julio 91 
A9os. 91 
Sept. 91 
Octu. 91 
Novi. 91 
Dici. 91 
Enero 92 
Febr. 92 
Marzo 92 
Abril 92 
Mayo 92 

131.70 
131.70 
131. 70 
131. 70 
131. 70 
131.70 
131.70 
131. 70 
131. 70 
131.70 
131. 70 
131.70 
131.70 
131.70 
131. 70 
131. 70 
131.70 
131.70 
131. 70 
131. 70 
131.70 
131.70 
131. 70 
131.70 
131. 70 
131. 70 
131. 70 
131.70 
131.70 
131. 70 
131. 70 
131. 70 
131. 70 
131.70 
131.70 
131.70 
131.70 
131.70 
131. 70 
131.70 
131.70 
131.70 
131.70 
131.70 
131.70 

218.84 
248.64 
280.97 

'316.05 
354 .10 
395.40 
4.qo.20 
488.81 
541. 56 
598.78 
660.87 
728.24 
801.34 
880.65 
966.70 

1,060.06 
1,161.36 
1,271.27 
1,390.52 
1,519.91 
1,660.30 
1,812.62 
1,977.88 
2,157.20 
2, 351. 76 
2,562.85 
2,791.89 
3,040.39 
3,310.02 
3,602.56 
3,919.98 
4,264.37 
4,638.04 
5, 043. 46 
5,483.35 
5,960.63 
6,478.48 
7,040.34 
7,649.97 
8,311.41 
9,029.07 
9,807.74 

10,652.59 
11, 569. 26 
12,563.84 

350.54 
380.34 
412.67 
447.75 
485.80 
527.10 
571.90 
620.51 
673.26 
730.48 
792.57 
859.94 
933.04 

1,012.35 
1,098.40 
1,191.76 
1,293.06 
1,-402. 97 
1,522.22 
1,651.61 
1,792.00 
1,944.32 
2,109.58 
2,288.90 
2,483.46 
2,694.55 
2,923.59 
3,172.09 
3,441.72 
3,734.26 
4,051.68 
4,396.07 
4,769.74 
5,175.16 
5,615.05 
6,092.33 
6,610.18 
7,172.04 
7,781.67 
8,443.11 
9,160.77 
9,939.44 

10,784.29 
11,700.96 
12,695.54 

2,925.18 
3,305.52 
3,718.19 
4,165.94 
4,651.74 
5,178.84 
5,750.74 
6' 371. 25 
7,044.51 
7,774.99 
8,567.57 
9,427.51 

10,360.55 
11,372.89 
12,47i.29 
13,663.05 
14,956.11 
16,359.08 
17,881.30 
19,532.91 
2.1,324.91 
23,269.23 
25,378.81 
27,667.71 
30,151.16 
32,845.71 
35,769.30 
38,941.39 
42,383.11 
46,117.37 
50,169.05 
54,565.12 
59,334.85 
64,510.02 
70, 125. 07 
76,217.40 
82,827.58 
89,999.62 
97,781.29 

106,224.40 
115,385.17 
125,324.61 
136,108.90 
147,809.86 
160,505.40 



.~- ·,. -- - -

FONDO DE 
$ 131. 70 

DEL 8.5 
DEUDA CON 

AMORTIZACION CON DEPOSITOS MENSUALES DE 
A UNA TASA EFECTIVA MENSUAL DE INTERES 
% DURANTE DIEZ A~OS PARA LIQUIDAR UNA 

VALOR AL VENCIMIENTO DE S 27'651,016.19 
C continuacion 2 > 
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No. ~'t<~+iE:ci-iA·' · 
PAGd7:1t ..... 

58 
59 
60 
61 
62 
63 
64 
65 
66 
67 
68 
69 
70 
71 
72 
73 
74 
75 
76 
77 
78 
79 
80 
81 
82 
83 
84 
85 
86 
87 
88 
89 
90 
91 
92 
93 
94 
95 
96 
97 
98 
99 

100 
101 

92 
92 
92 
92 
92 
92 
92 

·· Junio 
Julio 
A90S. 
Sept. 
Oc tu. 
Novi. 
Dici. 
Enero 
Febr. 
Marzo 
Abril 
Mayo 
Junio 
Julio 
A·3os. 
Sept. 
Octu. 
i/ovi. 
liici. 
Enéro 

93 
93 
93 
93 
93 
93 
93 
93 
93 
93 
93 
93 
94 
94 
94 
94 
94 
94 
94 
94 
94 
94 
94 
94 
95 
95 
95 
95 
95 
95 
95 
95 
95 
95 
95 
95 
96 

' - Febr. 
Marzo 
Abril 
Mayo 
Junio 
Julio 
A90S. 
Sept. 
Octu. 
Novi. 
Dici

1

• 

Enero 
Febr. 
Marzo 
Abr~ 1 
Mayo 
Junio 
Julio 
Agos. 
Sept. 
Oc tu. 
Novi. 
Di e i. 
Enero 

'INTERES 
'·soBRE···EL. 

• . FONDO .. , •.. ,;,;·'.r:·;~ ··¿ . 

·,,,, 
131.70 
131. 70 
131;70 
131.70 
131.70 
131..70 
131.70 
131. 70 
131.70 
131. 70 
131. 70 
131. 70, 
131.70 
131. 70 
131. 70 
131. 70 
131. 70 
131. ?O 
131. 70 
131.70 
131. 70 
131.70 
131. 70 
131. 70 
131. 70 
131. 70 
131.70 
131.70 
131. 70 
131. 70 
131. 70 
131.70 
131. 70 
131.70 
131.70 
131. 70 
131. 70 
131. 70 
131.70 
131. 70 
131. 70 
131.70 
131.70 
131.70 

13,642.96 
14,813.80 
16,084.17 

• 17,462.52 
18,958.03 
20,580.66 
22,341.21 
24,251.41 
26,323.97 
28,572.70 
31,012.58 
33,659.84 
36,532.12 
39,648.54 
43,029.87 
46,698.60 
50,679.17 
54,998.10 
59,684.13 
64,768.48 
70,284.99 
76,270.41 
82,764.59 
89,810.77 
97,<i55.88 

105,750.83 
114,750.84 
124,515.86 
135, 110. 90 
1<i6,606.52 
159,079.27 
172,612.21 
187,295.44 
203,226.74 
220,512.21 
239,266.94 
259,615.83 
281,694.37 
305,649.!29 
331,641.00 
359,8<i1.67 
390,439.41 
423,637.96 
459,658.38 

TOTAL 
. AÑADIDO 

·. AL FONDO 

13,774.66 
14,945.50 

' 16, 215. 87 
17,594.22 
19,089.73 
20,712.36 
22,472.91 
24,383.11 
26,455.67 
28,704.40 
31,144.28 
33,791.54 
36,663.82 
39,780.24 
43,161.57 
46,830.30 
50,810.87 
55,129.80 
59,815.83 
64,900.18 
70,416.69 
76,402.11 
82,896.29 
89,942.47 
97,587.58 

105,882.53 
114,882.54 
124,647.56 
135,242.60 
146,738.22 
159,210.97 
172,7<i3.91 
187,427.14 
203, 358. 44 . 
220,643.91 
239,398.64 
259,747.53 
281,826.07 
305,781.29 
331,772.70 
359,973.37 
390,571.11 
423,769.66 
459,790.0B 

·TOTAL 
EN EL 
FONDO 

174,280.06 
189,225.56 
205, 441. 43 
223,035.66 
2<i2,125.39 
262,837.75 
285,310.65 
309,693.76 
336,149.43 
364,853.83 
395,998.11 
429,789.64 
466,453.46 
506,233.71 
549,395.27 
596,225.57 
j47,036.45 
/02,166.24 
/61,982.07 
826,882.25 
897,298.94 
973,701.05 

1,056,597.34 
1,1<;6,539.82 
1,244,127.40 
1,350,009.93 
1,464,892.47 
1, 589, 540. 03. 
1,724,782.64 
1,871,520.86 
2,030,731.83 
2,203,475.74 
2,390,902.88 
2,594,261.32 
2,814,905.24 
3 1 05<i,303.88 
3,314,051.41 
3,595,877.48 
3,901,658.77 
4,233,431.46 
4,593,404.83 
<l,983,975.95 
5,407,745.60 
5,867,535.68 



FONDO DE AMORTIZACION CON DEPOSITOS MENSUALES DE 
$ 131.70 A UNA TASA EFECTIVA MENSUAL DE INTERES 

DEL 8.5 % DURANTE DIEZ AÑOS PARA LIQUIDAR UNA 
DEUDA CON VALOR AL VENCIMIENTO DE$ 27'651,016.19 

C continuecion 3 ) 

........... "". " .. ".--" .... -.... ". n" ......... 11" a""" N 1111 A."""" N " ... " " ...... 11 "-" n ñ_H-.U~H- ... -.. ~-~ "-~ "·"-" 11 

No. fECHA IMPORTE 
PAGO , DEL PAGO. 

INTERES 
SOBRE EL 
' FONDO 

TOTAL 
.. AfJ.AP IJ?,P.V .. 
AL ;r:,:oNDO'; 

TOTAL 
EN EL 
FONDO 

n " • " 11 • n 11 • n n n • •. •·a a n • • u n 11 " • "'" u n • • ., n 11 n 11 " n n N " • • u H n 11 11 u n ., n 11 n 11 ., n u u " u 11 n u n N • N u • 

102 
103 
104 
105 
106 
107 
108 
109 
110 
111 
112 
113 
114 
115 
116 
117 
118 
119 
120 

Febr. 96 
Marzo 96 
Abril 96 
Mayo 96 
Junio 96 
Julio 96 
Agos. 96 
Sept. 96 
Octu. 96 
Novi. 96 
Dici. 96 
Enero 97 
Febr. 97 
Marzo 97 
Abril 97 
Ma)'º 97 
Junio 97 
Julio 97 
A•3os. 97 

131.70 
131.70 
131.70 
131.70 
131.70 
131. 70 
131. 70 
131. 70 
131.70 
131. 70 
131. 70 
131.70 
131. 70 
131. 70 
131. 70 
131. 70 
131.70 
131.70 
131.70 

498,740.53 
541,144.67 
587, 153.16 
637,072.38 
691,234.72 
750,000.87 
813,762.14 
882,943.11 
958,004.47 

1,039,446.05 
1,127,810.16 
1,223,685.22 
1,327,709.65 
1,440,57~.17 
1,563,036.34 
1,695,905.62 
1,840,068.79 
1,996,485.83 
2,166,198.32 

498,872.23 
541,276.37 
587,284.86 
637,204.08 
691,366.42 
750,132.57 
813,893.84 
883,074.81 
958,136.17 

1,039,577.75 
1, 127,941.86 
1,223,816.92 
1,327,841.35 
1,440,707.87 
1,563,168.04 
1,696,037.32 
1,840,200.49 
1,996,617.53 
2,166,330.02 

6,366,407.91 
6,907,684.28 
7,494,969.15 
a, 132, 173. 22 
8,823,539.65 
9,573,672.22 

10,387,566.06 
11,270,640.87 
12,228,777.04 
13,268,354.79 
14,396,296.65 
15,620,113.57 
16,947,954.92 
18,388,662.79 
19,951,830.82 
21,647,868.14 
23, 488, 068. 63 
25,484,686.16 
27,651,016.19 -

Si nosotros realiiamos los pagos mensuales durante 5 a5os y 
queremos saber ¿ de cuanto ser{a el importe mensual acumulado al 8.5% 
de interes efectivo mensual para que en el ~!timo período del quinto 
año se liquide la deuda ? 

Observamos en la tabla de Amortizacion, el capital insoluto al 
principio del periodo 60 es de$ 14,833,893.69, si efectuamos el pago 
de $ 176,819.72, en ese mismo ·momento tendremos que pagar el importe 
del Capital insoluto para el periodo 61 que es de $ 14,752,515.25, por 
lo tanto tenemos que calcular el importe de la cantidad mensual que 
acumularemos durante cinco años. Tenemos de la ecuacion <3.3) que: 

S=RSñ) 

R s 60] . oa5 = '14r75:2i5i5'~·2s ..... . 

· R = •.(Í.4';;!~~{~¿:~:~~)ij;(;; J19: 9 l 979 l 

R = $_9,457.23 



Construyendo la siguiente tabla:: 

FONDO DE AMORTIZACION A CINCO A~OS CON DEPOSITOS 
MENSUALES DE$ 9,457.23 PARA LIQUIDAR UNA· DEUDA 
CON VALOR AL VENCIMIENTO DE$ 14'752,520.11 CON 

CON UNA TASA EFECTIVA ~MENSIJACffECB':5~%º - º"=-_o- ~.~~.'.~:.o_~~-=---b;]~-- ~~-/~:~;- ~ - :--
- - .• -~ -o"C:~-~~, .• _ ::;_·_ .. :.d~:::r.,:;~:-:: 

l-lo. FECHA 
PAGO 

·IMPORTE 
DEL PAGO 

INTERES .. 
SOBRE EL 
FONDO 

•· .. JClrP:L j.1.:.~·•. :. ;;. 
e;E:N'·EifA· )8 
.. 'f=ciN'rib Y ' 

j 

2 
3 
4 
5 
6 
7 
8 
9 

10 
11 
1? 
13 

l 5 
1 J 
1..., 

24 

76 
77 
23 
::9 
20 
31 
32 
33 
34 
35 
36 
,.,-, 
..:J/ 

38 
39 

Sept. 
Oc tu. 
Novi. 
Di ci. 
Enero 
Febr. 
Marzo 
Abri 1 
Mayo 
Junio 
Julio 
Agos. 
Sept. 
Oc tu. 
~·!ov i. 
r i e i. 
r".·?ro 

':> r . 
: ~- :'.:l 

, .;.; r· i 1 
J·! 3.)'0 

Junio 
JI.\ l i o 
f;gos. 
S':?pt. 
ne: tu. 
novi. 
Di ci. 
Enero 
Febr. 
Marzo 
/\bril 
Mayo 
Junio 
Ju l i o 
Agos. 
Sept. 
Oc tu. 
t/ov i. 
Di ci. 
Enero 
Febr. 
Marzo 

87 9,457.23 
87 9,457.23 
87 9,457.23. 
87 9,457.23 
88 9,457.23 
88 9,457.23 
88 9,457.23 
88 9,'157.23 
88 9,'157.23 
88 9,'157.23 
88 9,'157.23 
88 9,457.23 
88 9,457.23 
88 9,457.23 
88 9,'157.23 
88 9,457.23 
89 9,457.23 
89 9,457.23 
tJ9 9,<i57.23 
89 9,457.23 
89 9,457.23 
89 9,457.23 
89 9,457.23 
89 9,457.23 
89 9,457.23 
89 9,457.23 
89 9,457.23 
89 9,'157.23 
90 9,457.23 
90 9,457.23 
90 9,457.23 
90 9,457.23 
90 9,457.23 
90 9,457.23 
90 9,457.23 
90 9,457.23 
90 9,457.23 
90 9,457.23 
90 9,457.23 
90 9,457.23 
91 9,457.23 
91 9,457.23 
91 9,457.23 

.'.-~, ,- ·; ' -' . - ·; _-_: 

9,45:(.23 J . 9,457.23 
803.86 

10, 261. 09 •···.· 
19,718.32 

1,676.06 11,133.29 .. 30,851.61 
2,622:39 12,0717'.62 42,931.23 
3,649.15 13,106.38 56,037.61 
4,763.20 14,220.43 70,258.04 

'5,971.93 15,429.16 85,687.20 
7,283.41 16,740.64 102,427.85 
8,706.37 18,163.60 120,591.44 

10,250.27 19,707.50 140,298.95 
11,925.41 21,382.64 161,681.59 
13,742.93 23,200.16 184,881.75 
15,71'1.95 25,172.18 210,053.93 
17,8~4.58 27,311.81 237,365.74 
20,176.09 29,633.32 266,999.06 
22,694.92 32, 152. 15 299,151.21 
.'2~' 427. 85 - 34,885.08 3~:4' 036. 30 
:·-·?' 393. 09 37,850.32 ·:71,886.61 
:·1,610.36 41,067.59 1112,954.20 
:.:,5,101.11 44,558.34 457,512,.54 
38,888.57 48,345.80 505,858.34 
42,997.96 52,455.19 558,313.53 
47,456.65 56,913.88 615,227.41 
52, 29•'.J. 33 61,751.56 676,978.96 
57,543.21 67,000.44 743,979.41 
63,238.25 72,695.48 816,674.89. 
69,417.37 78,874.60 895,549.<i8 
76,121.71 85,578.94 981,128.42 
83,395.92 92, 85 ... ~. 15 1,073,981.56 
91,288.43 100,74_;5.66 1,174,727.23 
99,851.81 109, 30-9. 04 1,284,036.27 

109,143.08 118, 600. 31 1,402,636.58 
119' 224. 11 128,681.34 1,531,317.92 
130,162.02 139,619.25 1,670,937.18 
142,029.66 151,486.89 1,822,424.07 
154,906.05 164,363.28 1,986,787.34 
168,876.92 178,334.15 2,165,121.50 
184,035.33 193,492.56 2,358,614.05 
200,482.19 209,939.42 2,568,553.48 
218,327.05 22-~, 784. 28 2,796,337.75 
237,688.71 247,145.94 3,043,483.69 
258, 696.11 268,153.34 3,311,637.03 
281,489.15 290,946.38 3,602,583.41 

• 1 



FONDO DE AMORTIZACJON A CINCO A~OS CON DEPOSITOS 
MENSUALES DE$ 9 1 457.23 PARA LIQUIDAR. UNA DEUDA 
CON VALOR AL VENCIMIENTO DE $ 14'752,520.11 CON 

CON UNA TASA EFECTIVA MENSUAL DEL 8.5 'Y. 
e continuacion 1 ) 

" • • lf ,. " " • n • 11 " " " • '' " n n • " • • • • " 11 • • n • • H n • n 11 ,. N N " 11 n • • • N • • • • • H 11 " " • N •, u u u ,. 11, » • 11 

No. FECHA IMPORTE INTERES TOTAL TOTAL 
- - -- --_-. ºEflrEC - -- ----- -----

PAGO DEL PAGO SOBRE EL AÑADIDO 
FON PO AL FONDO FONDO 

n 11 • " " 11 • " "·• ·.• " u n 11 n n • " n • • " n " 1t N • " n •-" " • • " n " • • a n H • 11 u 11 u u n u u 11 u 11 H n H • u n N • • n • n 

44 Abril 91 9,457.23 306, 2·19. 59 315,676.82 3,918,260.23 
45 Mayo 91 9,457.23 333,052.12 342,509.35 4~260,769.58 

46 Junio 91 9,457.23 362,165.41 371,622.64 4,632,392.23 
47 Julio 91 9,457.23 393,753.34 403,210.57 5,035,602.80 
48 Agos. 91 9,457.23 428,026.24 437,483.47 5,473,086.26 
49 Sept. 91 9,457.23 465,212.33 474,669.56 5,947,755.83 
50 Oc tu. 91 9,457.23 505,559.25 515,016.48 6,462,772.30 
51 Novi. 91 9,457.23 549,335.65 '558, 792. 88 7,021,565.18 
52 Di e i. 91 9,457.23 596,833.04 606,290.27 7,627,855.45 
53 Enero 92 9,457.23 648,367.71 657,824.94 8,285,680.39 
54 Febr. 92 9,457.23 704,282.83 713,740.06 8,999,420.45 
55 Marzo 92 9,457.23 764,950.74 774,407.97 9,773,828.42 
56 Abril 92 9,457.23 830,775.42 840,232.65 10,614,061.07 
57 Mayo 92 9,457.23 902, 195. 19 911,652.42 11, 525, 713. 49 
58 Junio 92 9,457.23 979,685.65 989,142.88 12,514,856.37 
59 Julio 92 9,457.23 1,063,762.79 1,073,220.02 13,588,076.39 
60 Agos. 92 9,457.28 1,154,986.49 1,164,443.72 14,752,520.11 



I ;.; ; :-;;~;·::;~·;:·:·.;,.,.,,,:<c;.;:'cc''.>• ·"···-. • :"°·-'· ,. ,' .. _ 
CASO 2. - Credi'to.*;Hfpdt1?c_a'r'i.'CJ "ótorgado a un;i;J;.;:.0..~,ªDC:· :1 A ... -

por el Banco Nacional de Cr,é:~i.tb"y.~Se/\/icio SNC. -
- ~-~-"'-.o:~·:""."=-'f)~~~-T'i=~"-~~-~:~ --~=-'---=-=" 

;.· 

o~,,,-,,; 

Una persona en 1 a ciudad de Quer&'taro una 
casa-habitac:itS.l'l j:_ipa 4\, el mes de mayo de 1985. Dio unenganche de 
$ 58~, ?ºº'ºº' sCITifiJ"á_ncfo7ú.!i-_oCre-dita---H i potecaria~~aLBAr~c)2._ .. ~§'_E_r-,e~ i_~ª- Y 
Se-rv1c10 SNC, por -: !f; .2'9;16,oqo.oo. El banca le otorgo el cred1to a. 
partir. del mes ·'de iJU:nio de ese mismo año, bajo los sigl1ientes 
1 inearnientos: · > ..... . 

-=~º-~°' 1-~.'. ~ , . ., ·o., \I:·} -~>-: · __ . 

Nuevo:'··Ri~[irri~n;;}A.~l:i·~d_b:l~ a .. i·os Cr¿d{tos 
;, : \ - ...• é\_,_ ~{ '.·: ... - ,,,,:,:· ''~~-~~:: --~ •' "><'.-'. :.e:.. 

_· __ :··, · _ ... :~i.- -~~~: - - - - ~~¡"/;-~~- ~~t, .; -::<-:,- · -)-:¡!_ ----~\- -,.>_.:.· .~_·_:~: .. ; ,'.)~: ,?;;r . Ffü·!:,t~~~gg;~·u~211·0-#1.; i':''.~: .... \- .,.:.·.·. · ;; X ·.·-. 

EsJ;u~r~;~:;~J~,~t~ lb;:to arnpnar y me; orar 1a cobertura del 
prograrna de· f_iriar1ciaJnienlo a la' vivienda, haciendo factible, de 'esta 
mar1era, extender' Ja un mayor nl'.Írnero de farni l ias los beneficios del 
mismo. Adicionalmehle, tiene las ventajas de que las erogaciones que 
tendran que ef.ect~a~ l~s acreditados estaran relacionadas directamente 
con e 1 sal ario mi rd mo y representaran año con año una proporc i en cada 
vez rnenor·de dicho salario, no obstante que los creditos se . concederan 
a ta.sas de ir1ter~s ajustables. · 

2. Carac'ferfsti ca .fur1damental · de·l·; .Nuevo Rt9i rner1 • 
. ~·:.-_."'~>. -,.,,, -- ': , 

:·;_:·-<..:::.~-'.·: -,-< ,' :···':'' '-,;·~,, 
-·:::./;_;::~:/ 

El acred i tcido asD.mlr'a. frente al banco acreedor la ob l i gac i o"n de 
-:fectuar· un desernbo'fso rnfhfTno rnensuaL mientras el crédito r·eporte 
;~~ldo insoluto, misrnci que para fines de brevedad se denomina er-ogaci'on 
neta mensual a cargo del acreditado a simplemente erogacion neta. 

Todo acreditado que pa9ue oportunamente la erogac i ó'n neta a su 
/ cargo, as1 corno las cantidades correspondientes a los seguros 

relativos al cr~dito, quedar~ automaticamente liberado de efectuar 
cualquier otro desembolso, en relacidn al crédito a su cargo. Es por 
ello que puede afirmarse que en la práctica el acreditado quedara" 
liberado de todas y cada una de las obligaciones de pago a su cargo, 
si cubre puntualmente la erogaci6n neta mensual y dichas cantidades 
referentes a los seguros. -

Estos cr~ditos se cantratara"n sin establecer un plaza fijo de 
pago, en inteligencia de que mientras exista saldo insoluto a carga 
del acreditado, este debera cubrir al banco la ero9acidn neta a su 
cargo, hasta que se liquide inte9ramente dicho saldo insoluto. Sin 
embargo, en el caso extremo de que transcurridos 20 a~os contados a 
partir de la contratacion del credita, existiere un saldo insoluto a 
cargo del acreditado, este no estara obl i9ado a efectuar pago 
extraordinario alguno, siempre y cuando se encuentre al co~riente en 
sus pagos por concepto de la ero9aci&n neta a su cargo_y de los 
seguras respectivos. 



·-~"uw ._,_,,, C'.I IJlll:oHIO l:'Jt::'lllJ-l'Uf C'.I tJl'llllC'I. DJU::OLC' UC' 

~ro9acf Ón neta corresponderia hacerlo el Jo. de Febrero de 1986 Y 
calcularra de Ja manera sí9ufente: 

..... 
se 

lo. Sf suponemos que el 5alario mlnimo presenta un incremento del 10% 
!estos porcientos no constituyen una e-stimacion de los futuros 
2umentos al salario mfnimo, sino simplemente procientos tomados 
~rbitrariamente para poder desarrollar este ejemplo) en Julio de 1984 
y otro del 20% en Enero de 1985, el incremento porcentual 
correspondiente a los doce mes~s inmediatos anteriores al ajuste sería 
del 32% C100 + 10% = 110, mas el resultado de aplicar el 20% a 110 = 
132f lo que representa un incremento porcentual del 32%). 

2o. Teniendo.determinado ya en 32% el aumento al salario se procede a 
calcular el eqüivalenfe al 70% de ese incremento, es decir el 70% de 
32 que nos da como resultado 22.4% 

3o. Siendo 22.4% el 70% del incremento al salario mínimo, hay que 
a.plicar ese porcentaje a Ja ero9aéion neta correspondiente a Enero de 
1985! 22.4% de 17,340.00 es igual a 3,884.16 que ser~ la cantidad que 
habremos de sumar a 1 a propia ero9ac ion neta de Enero anter i ar, 
(17,340.00 + 3,884.16) para obtener como resultado 21,224.16 cantidad 
equivalente al importe de la nueva erogaci6n neta, aplicable del lo. 
de fe-brero de 1985 y hasta un día antes de la fecha en que se realice 
el ajuste siguiente, es dec;;ir, el 31 de Enero de 1986 C.70 X .32 X 
17.340 + 17,340 = 21,224.16). 

PAra calcular las nuevas erogaciones netas correspondientes a Jos 
ajustes futuros 1 deber~ seguirse el mismo procedimiento pero 
1.1ti l izando el ir1cr·emento por·centual · al salario mínimo diario 9ener.al 
'"'l D.F. d'.? los doc€: mese:os inmediatos anteriores a la fe:ha del ajuste 
· · l a e r r 1 :; e• e i rft1 n ;,:· t .: .• 

Se reitera que si el acreditad~o paga puntualmente la erogación 
neta a su cargo y las cantidades correspondientes a los se9uros 
r!?lativos al crédito, quedara,.. liberado de cubrir cualquier otro pago 
al banco acreedor por concepto del crédito. 

4. Monto del Credíto. 

:·Al acreditado se le abriráuna lfnea de crédito al suscribir su 
confrato, con cargo a la cual el acreditado podra pagar: a) la 
adquisici6n, construcción o mejora de la vivienda, según corresponda; 
b) parte de los intereses a su cargo; y c) en su caso,. las comisiones 
que la institución acreditante le car9ue por la aper~tura del crédito. 

5. Tasa de Interés. 

Los crEt"ctilos devengaran intereses a tasas distintas según la 
etapa de vfgericia que este transcur~iendo para su pa90. 



Prirnera Etapa. 

La primera etapa se 
crédito y concluye el d(a en 
par·~ el inicio de la segunda 

inicia en la fecha de c
0

ontrataí:iÓn del 
que se reunan las condiciones previstas 

etapa. 

Los cr.éclitos devengarán al, inicio de la primera etapa tasas de 
i nterefs no superiores a las que el Banco de Mex i co haya deterrn i nado a 
tal efecto en el mes de Enero inmediato anterior a l~ fecha de la 
firma del contrato de apertura del cré'dita. Dichas tasas máximas 
serán, para las operaciones que se contraten del 1o. de Marzo de 1984 
al 31 de Enero de 1986 las siguientes: 15% anual para la vivienda tipo 
1; 19% anual para la vivienda tipo 2; 25% anual parala vivienda tipo 
3; y 301. anual para la vivienda tipa 4. 

Las tasas de interés corr·espondientes a I'a primera etapa, se 
/ ·ajustaran el lo. de febrero de cada aRo. Para calcular la nueva tasa e 

inter"és aplicable a partir de cada ajuste, se deberá" realizar la 
o pe r a e i ón s i 9 u i en te : a . l a t as a de i n t e r és que corresponda a l rn es de 
enero inmediato anterior al del ajuste, se le sumar~n los puntos 
porcentuales que se obtengan de aplicar un factor de 0.15 al 
incremento por·centual del salario mrnimo diario general del Distrito 
Federal. 

De esta manera, continuando con nuestro ejemplo,, la tasa de 
interes inicial aplicable serfa del 19% anual y para calc~lar la nueva 
tasa de interé's aplicable a partir del primer ajuste hc. .. brÍa de 
realizarse la operaci6n siguiente: 

Bajo.el anterior supuesto de un aumento del 32~ este 
porciento no cons~ituye una estimacion de los futuros aumentos del 
salario mfnimo, sino simplemente un porciento tomado arbitrariamente· 
para poder desarrollar este ejemplo) al salario mínimo diario general 
de D.F., esta cantidad se multiplicaría por 0.15, dándonos como 
resultado 4.8 puntos porcentuales los que sumados a la anterior tasa 
de interéS nos da la nueva tasa de interés que es igual a 23.8% anual 
C19 + 4.8 = 23.8) 1 que será la tasa de inter·és aplicable a partir del 
2o. de febrero de 1985 y hasta un día antes de la fecha en que se 
realice el ajuste siguiente, es decir el 31 de enero de 1986. 

Para cal~ular las nuevas tasas de interés correspondientes a 
los ajustes futuros, deber• seguirse el mismo procedimiento utilizando 
el incremento porcentual al salario mínimo diario general de D.F. de 
los doce meses inmediatos anteriores a Ja.fecha del ajuste. 

En aquellas mensualidades en que los intereses que devengue el 
crédito sean superiores a la erogación neta, el banco acreedor 
prepare i onará al acreditado, a ~nos que este no lo desee, 
financiamiento adicional para cubrir la diferencia entre los intereses 
devengados y la erogación neta. De esta manera, el acreditado no se 
ver~ en la necesidad de efectuar desembolsos en exceso de la erogaci5n 
nf?ta a su cargo. 



;:.e9unoa t::t.apa. 

~ ~ 

Una vez que la ínstitucion acreedora haya proporcionado credito 
~dfcionaJ al acreditado para liquidar Jos intereses del cr~dito, por 
una suma total al 70% de la cantidad solicitada por el acreditado que, 
conforme a su contrato de apertura de erudito respectivo, pueda 
destinar a la adquisicic5n, construccion o mejora de Ja vivienda, se<jUn 
corresponda, el crédito devengara 1 a tasa de i nteré's correspondiente a 
la segunda etapa, en lugar de la tasa correspondiente a la primera 
e>tapa. 

La tasa de interés anua 1 ap 1 i cable al crédito en 1 a s~gunda 
etapa, se determinara mensualmente realizando la operación siguiente: 
Se multiplicará por doce la ero9acio~ neta correspondiente al mes en 
el que se ha9a el cálculo y el resultado así obtenido se dividirá 
entre la cantidad que se obtenga de sumar al saldo insoluto del 
crédfto en la fecha del c~lculo los pagos anticipados que, en su caso, 
h2.ya efectuado el acreditado durante la vigencia del 'crédito. 

Tratá'ndose de nuestro ej ernp_l o, suponiendo que la erogac i Ón 
neta el lo. de febrero de 1991 fuere de $ 46 1 586.44 y teniendo como 
saldo insoluto del crédito un monto de $ 3'847,347.00: 

la erogació'n neta referida (46,586.44) se multiplicarí'a por 
12, lo que dar!a por resultado 559t037.28 y esta cantidad se dividiría 
~ntre el saldo insoluto del cridíto <3'847 1 347.00>, lo que daría como 
~ ;:~,lllt.:ido 0.1453 equivalente al 14.53% anual, es decir la nueva tasa 
~~ inter~s aplicable en el mes de febrero de 1991, misma tasa que de 
"rlicarse al saldo insoluto del crédito, da por resultado la erogación 
-' º r'.•~ $ 46,586.44 antes señalada. En consecuencia durRnte esta 

, ! -pa no aL!!'r.enta ni el saldo insoluto del crt::'."di to por 
· , ·:: 1 • ,. : >:· n t o d e i n t !" r es es • 

Tasa Tope. 

. . "" Las tasas de intereses determinadas con+orme a la expl1cac1on 
canten ida en 1 os parrafos precedentes, en ningún caso podrán· exceder 
~J coEto porcentual promedio <CPP>* correspondiente al mes inmediato 
ant~rior al mes en el que se devenguen los intereses, en el caso de 
todas las operaciones. 

Las tasas obtenidas conforme a lo antes expuesto siempre se 
2plicarán al.saldb insoluto del crédito, el cual reflejara todo pago 
;:.nticipado-qüe;'·en su caso, efectúe el acreditado. 

6. Pago del Crédito. 

-.. . 
En aquellas mensualidades en las que la ero9acioñ neta sea 

inferior al importe de los intereses devengados, las cantidades que el 
~é.reditado cubra al banco por concepto de la erogación neta se 
¿·plicarán a liquidar intereses exclusivamente. 



Cunndo la ~rogaciSn neta mensual ~ea superior a los 
deven9;;"dos las cantidade?s que el acrt>ditado pi=1911e al 

~=~,~~~~=--"c--OnCerto de ero9ación neta serán aplicadas a liquidar los 
del mes respectivo y la diferencia se aplicara a cubrir 
insoluto del cr·édito. 

interese-s 
bnnco por 

interese& 
el saldo 

* Es ti inac:i crn que e 1 Banco de Méx í co a·:a través 
del "Diario OficiaP de la· Federacion,segll'n resolucioñ del propio 
Banco del 16 de octubre de 1981~ publ1cada en ese Diario el día 20 del 
mismo mes y aRo. Dicha estimaci~1 est€ referida al costo porcentual 
promedio de captación por concepto de tasa y, en su caso, sobretasa de 
intercis de los pasivos en moneda nacional a cargo del conjunto de 
instituciones de cr~dito·comerciales, correspondientes exclusivamente 
a pristamos de empresas y particulares y depdsitas a plazo, excepto 
.::i.hor r·n. 



Dur2nte el pi::-iodo de 1986 el incre1r1ento 9lobal del sc::.lario mínimo 
f u P. d e- l 8 4 • 5 "!. , p o r 1 o . que e 1 5 1 '? • 1 5 r· "" ¡:i r e s .s- n t a e 1 7 O 'k d e l 
incremr>nto,de tal r.1aiH:ra r¡uc: la rnerisualidcid p.:,ra 1987 e-s la de:..I aí'.'o 
n n t r- r· i n r i ne r· t:· rr . .:=· n l 2 d a =- n 5 9 • 1 5 ~~, l o que t · .:· p r es en l a un a e u o t. a "'"' r 1 su a l 
de $ 85, 867. 66 1 ::on un i r.ter·es d.riual dG·l 46.1 '!., este e:.-s la su111a del 
int12rc;·<C cnt<?rior C33.'l '%) )' &l (15 '~) di? aLll1H:r1to &nual del salat·io 
mínimo '?n 1986 (12.7 %l. 

* Suponiendo que el aurr.ento p2.r·a oc:t:..lbre de 1987 sea di?l 23 % y 
d11rcinte 1 os s; 9u i er1tes c.ño.~ ex i stc.n cu.at.ro aumentos uno 
•;E- construyo le Si 9Ld er1tSo Ü>.b Ja: 

FEIH/.'. ~ 

JUL.-DIC 

ENE-JUf\! 

OCT-DIC 

H 1E-MP.R 

ABR-JUN 



TABLA DE SALARIOS tlINIMOS 
C continuacicin > 

----~--------------------------------------~---------------~----------

FECHA 

1·. 

No• 
PAGO 

S.MIN. 
DIARIO 

INC. 
DE 

AÑO 

- . )- . ' ,~ 

. CAP. INSOLUTO 
AL PRINCIPIO 

DEL PERIODO 

DEL INC. ANUAL 

INTERESES 
CONTENIDOS 
EN EL PAGO 

IMPORTE 
DEL 

PAGO 

INTERES 

64.55 

REFINANCIAMIENTO 
DEL 
MES 

••••• " .-. ·-·: • .• -:._. ·~ •••• n •••••• " •• " N ... 11 • 11 " • M .. "" N,. N " "11 ....... " H •••• ~ ..... a 11 ••• 11 •• 

1 
2 
3 

Junio 85 
Julio 85 
A9osto 85 

2,916,000.00 
2' 931 '971. 28 
2,948,2~2.33 

.54,731.28 
55, 031. 05 
55,336.44 

38,760.00 
38,760.00 
38,760.00 

15,971.28 
16,271.05 
16,576.44 



TABLA DE AMORTIZACION A UNA TASA DE INTERES VARIABLE 
CON IMPORTE DE LOS PAGOS V/\RIABLE 

( continuacion 1 ) 

... nun. 11 llNlll "" """""" .. " fflf"" """" """ lt llhJI "ti H llHUllll 11 N•••••••" Nll u 11NHll11 tlll" ..... " .. " 

"'º· FECHA CAP.INSOLUTO INTERESES IMPORTE REFINANCIAMIENTO 
PAGO AL PRINCIPIO CONTENIDOS DEL DEL 

DEL PERIODO EN EL PAGO PAGO MES 

" ff R 11 11 • 11 .• Md• 11 ....... 11 11 M 11 M 11 M tr H 11 11 N ff 11 ,. 11 H 11 H 11 ,H H N 11 ff .. 11 H 11 U ti 111 11 11 N M 11 11 11 rt 11 M ti ti 11 ff 11 11 .11 11 a H •. 11 ft 11 H 

4 Sept. 85 2,964,818.77 55,647.57 38,760.00 16,887.57 
5 Octub. 85 2,981,706.35 55,964.54 38,760.00 17,204.54 
6 Novi. 85 2,998,910.89 56,287.46 38,760.00 17,527.46 
7 Dici. 85' 3,016,438.34 56,616.44 38,760.00 17,856.44 
8 Ener·o 86 3,034,294.78 56,951.59 38,760.00 18, 191.59 
9 Febr. 86 3,052,486.37 74,388.48 53,953.92 20,434.56 

10 Marzo 86 3,072,920.93 74,886.47 53,953.92 20,932.55 
11 Abril 86 3,093,853.48 75,396.59 53,953.92 21,442.67 
12 Mayo 86 3,115,296.15 75,919.14 53,953.92 21,965.22 
13 Junio 86 3,137,261~37 76,454.43 53,953.92 22,500.51 
14 Julio 86 3,159,761.89 77,002.77 53,953.92 23,048.85 
15 Agosto 86 3,182,810.73 77,564.46 53,953.92 23,610.54 
16 Sept. 86 3,206,421.27 78,139.85 53,953.92 24,185.93 
17 Octub. 86 3,230,607.20 78,729.25 53,953.92 24,775.33 
18 Novi. 86 3,255,382.53 79,333.02 53,953.92 25,379.10 
19 Dici. 86 3,280,761.63 79,951.50 53,953.92 25,997.58 
20 Enero .87 3,306,759.22 80,585.06 53,953.92 26,631.14 
21 Febr. 87 3,333,390.36 106,798.16 85,867.66 20,930.50 
22 Marzo. 87 3,354,320.86 107,468.75 85,867.66 21, 601. 09 
23 Abril 87 3,375,921.95 108,160.83 85,867.66 22,293.17 
24 Mciyo 87 3,398,215.11 108,875.07 85,867.66 23,007.41 
25 Junio 87 3,421,222.53 109,612.21 85,867.66 23,744.55 
26 Ju l i o 87 3,444,967.07 110,372.96 85,867.66 24,505.30 
27 Agosto 87 3,469,472.37 t 11' 158. 08 85,867.66 ::.:s' 290. 42 
28 Sept. 87 3,494,762.79 .!11,968.36 85,867.66 ~.~6, 100. 70 
29 Octub. 87 3,520,863.48 112,804.59 '85,867.66 26,936.93 
30 Novi. 87 3,547,800.42 113,667.62 '85, 867. 66 27,799.96 

'1l 
31 . Dici. 87 3,575,600.38 114,558.30 85,867.66 28,690.64 
32 Enero 88 3,604,291.02 115,477.52 85,867.66 29,609.86 
33 Febr. 88 3,633,900.88 153,897.88 159,713.85 (5,815.97) 
34 Marzo 88 3,628,084.91 153,651.57 159,713.85 (6,062.28) 
35 Abril 88 3,622,022.64 153,394.83 159,713.85 (6,319.02) 
36 Mayo 88 3,615,703.62 153,127.22 159,713.85 (6,586.63) 
37 Junio 88 3,609,116.99 152,848.27 159,713.85 (6,865.58) 
38 Julio 88 3,602,251.41 152,557.51 159,713.85 <7,156.34) 
39 Agosto 88 3,595,095.06 152 1 25•L 43 159,713.85 <7,459.42) 
40 Sept. 88 3,587,635.65 151,938.52 159,713.85 <7,775.33) 
41 Octub. 88 3,579,860.32 151,609.23 159,713.85 (8,104.62) 
42 Novi. 88 3,571,755.70 151,266.00 159,713.85 (8,447.85) 
43 Di e i. 88 3,563,307.85 150,908.23 159,713.85 es, 805. 62> 
44 Enero 89 3,554,502.22 150,535.30 1,59,713.85 <9,178.55) 
45 Febr. 89 3,545,323.68 184,807.09 303,935.46 (119,128.37) 
46 Marzo 89 3,426,195.30 178,597.28 303,935.46 (125,338.18) 
47 Abr i 1 89 3,300,857.13 172,063.78 303,935.46 ( 131 , 871 • 68) 
48 Mayo 89 3,168,985.45 165,189.70 303,935.46 (138,745.76) 
49 Junio 89 3,030,239.69 157,957.30 303,935.46 (145,978.16) 
50 Julio 89 2,884,261.53 150,347.90 303,935.46 ( 153, 587. 56) 



TABLA DE AMORTIZACION A UNA TASA DE INTERES VARIABLE 
CON IMPORTE DE LOS PAGOS VARIABLE 

( continuacion 2 ) 

N tt N U U .. " 11 11 n N • lf " • 11 H M M N H U H • .. ff 11 M U n 11 M H a " 11 H • lf M N N M JI U JI 11 M 11 11 lt N U N JI U N JI 11 • ti • W U M • H • W • 

No. 
PAGO 

51 
52 
53 
54 
55 
56 
57 
58 
59 
60 
61' 

FECHA 

Aggsto 89 
sf?iJt._ .89 
Octub. 89 
Novi. 89 
Dic:i. 89 
Enero . 90 
Febr. : 90 
Mar~o 90 
Ab;:i { . 90 
May-~i.; .90 
Y~nia ;. :,9o 
:_:;.·":··,-:,.t· ;;~ ~· 

.,:--~~~2-:.: 

CAP.INSOLUTO 
AL PRINCIPIO 

DE.l PERIODO 

2,?30,673.98 
2,569,080.36 
2,399,063.35 
2,220,183.86 
2,031,979.93 
1,833,965.49 
1,625,629.15 
1,146,219.98 

637,620.94 
98,054.72 

(. 00) 

INTERESES 
CONTENIDOS 
EN EL PAGO 

i42,341.84 
133, 918.45 

.125, 055. 98 
11,5' 731. 52 
105,921.02 
95,599.12 
98,980.01 
69,790.13 
38,822.95 
5, 970.:28 

(. 00) 

<- -:·'._;. ..~-'-,;<· -~~~·:; ·, . ', . ,·_,·_·. \. ' 

IMPORTE REFINANCIAMIENTO 
DEL DEL 

PAGO - . ..... .. - MES · 

303,935.46 (161,593.62) 
303,935.46 ( 170' o 17. o 1) 
303,935.46 ( 178, 879. 48) 
303,935.46 ( 188' 203. 94) 
303,935.46 (198,014.44) 
303,935.46 (208,336.34) 
578,389.17 <479,409.16) 
578,389.17 (508,599.04) 
578,389.17 (539,566.22) 
104,025.00 (98,054.72) 

0.00 (. 00) 

.. si\ hub i er~rnos querido f~~ma:·únFondo para 1 i qui dar la deuda 
en 3 afíos <a. partir del momento . en . que se c:ontraj o, 1 i qui dando 
puntualmente los pagos mensuales, tendríamos una deuda al vencimiento 
con v.o>lor de$ 3'615,703.62 (dato obtenido del periodo 36 en la 
rolumna de capital insoluto al princ1p10 del periodo, de la tabla de 
2mortizacion anterior>·, por lo tanto si se invirtiera ese deposito a 
una tasa efectiva mensual del 5 utilizando la ecuacion (3.3) el 
i~porte de Jos deposites hab~ia de: 

' ~ . 
- º' ·-,-. 

_ R = _s( §,Íii :ii'. 

.:: 

s = 2·916,doc1+0':01~7793>"7 · ·· 



s = ( 2' 9 16' 000) ( 1 . 1 3902) 

s = $ 3'321,382.30 

que: 

una 

No 
PAGO 

ZACION CON VALOR AL VENCIMIENTO DE 
:~o~ MEDIANTE DEPOSITOS MENSUALES DE 

UNA TASA DE INTERES EFEtTIVA ~~NSÜAL 
UN PERIODO DE TRES AÑOS A PARTIR DE 

IMPORTE 
D~L 

PAGO 

JUNIO DE 1985 

INTERES 
SOBRE EL 

FONDO· 

TOTAL 
AÑADIDO 

·AL FONDO 

TOTAL 
EN EL 
FONDO 

•••••n"""""ª""""llNll••••••n••••n•HNHNllHJl .. llllNH"llNllHllllllNllntlllllllNUlllllfll 

1 
2 
3 

Junio 85 
J-u l io 85 
A<;¡os. 85 

'· 

70,405.82 
70,405.82 
70,405.82 

o. 00 .. 
3, 520. 29 .· 
7,216.60 

(0,405.82.:. 
73,926.11 
77,622.q2 

70,405.82 
. 144' 331. 93 
221,954.35 

lo 



FONDO DE AMORTIZACION CON VALOR AL VENCIMIENTO DE 
$ 6'747,435.40 MEDIANTE DEPOSITOS MENSUALES DE 
$ 70'405.82 A UNA TASA DE INTERES EFECTIVA FlENSUAe 
DE 5.0 % DURANTE UN PERIODO DE TRES A~OS A PARTIR DE 

JUNIO DE 1985 
C cantinuacíon 1 ) 

"., lf n ••• ~'•:--!i_.H~.-~ .• ~--_ .. ~:-"" H""". ff,, N .. u"" N 11"." N u"" 11 _n ",.~-~-~u.,"" ••• 11 " .. ~. ~ ,,·._·,. •:··_;,_:),·,.. 

No FECHA IMPORTE INTERES TOTAL º~ ~TOTAL:."~~~~: 
PAGO ' .. ,··· . ··, \DEL SOBRE EL AÑADIDO EN'é,E:'C;c: 

!.: ''."? :. ·· · PAGO FONDO . AL FONDO· FONDO 
M ff • • "'!' •.)1-"a·_~a_,,·:1¡-~:a--:-h?';,-_·1·n--P·~,¡ ,,-,, n n • n tt n n Jt • 11A,.n.u"1111 ,. ... ;,·,, ,, 11;. 11 ,.- u.1111_u u 11 "u" N-JI n •-"-" ~ • • 

4 
5 
6 
7 
8 
9 

10 
11 
12 
13 
14 
15 
16 
17 
18 
19 

·20 
21 
22 
23 
24 
25 
26 
27 
28 
29 
30 
31' 
32 
33 
34 
35 
36 

.·, 

Sepf:. 85. 
Octu; 85 
NovL 85 
Di el. 85 
Enéro·s6 
Febr. 86 
Ma.rzo 86 
Abr:il 86 
Ma)'o 86 
Jur¡ío 86 
Julio 86 
A9c:JS. 86 
Sept. 86 
Octu. 86 
Novi. 86 
Dici. 86 
Enero 87 
Febr. 87 
Marzo 87 
Abr·i 1 87 
M:iyc; 
Jtrn'•·) 
Ju l i:J 
Aqos. 87 

's~cpf~ 87 
oC:tu. 87 
~sl:lv i. 87 
Dici. 87 
Ehero 88 
Febr·. 88 
Mar-zo 88 

:J.7 

·Abril 88 
f1~yo 88 

70,405.82 
70,405.82 
70,405;82 
70,405.82 
70,405.82 
70,405.82 
70,405.82 
70,405.82 
70,405.82 
70,405.82 
70,405.82 
70,405.82 
70,405.82 
70,405.82 
70,405.82 
70,405.82 
70,405.82 
70,405.82 
70,405.82 
70,405.82 
70,405.82 
:70,405.82 
70,405.82 
70,405.82 
70,405.82 
70,405.82 
70,405.82 
70,405.82 
70,405.82 
70,405.82 
70,405.82 
70,405.82 
70,405.82 

n, 097. 72 
15,172.89 
19,451.83 
23,944.7.1 
28,662.24 
33,615.64 
38,816.72 
44,277.84 
so,012.02 
56,032.92 
62,354.85 
68,992.89 
75,962.82 
83,281.26 
90,965.61 
99,034.18 

107,506.18 
116,401.78 
125,742.16 
135,549.56 
145,847.33 
156,659.99 
168,013.28 
179,934 . .23 
192,451.23 
205,594.09 
219,394.08 
233,884.08 
249,098.57 
265,073.79 
281,847.77 
299,460.45 
317,953~77 

81,503.54 
85,578.71 
89,857.65 

,94,350.53 
99,068.06 

10'1,021.46 
109,222.54 
114,683.66 
120,41/'.84 
126,438.74 
132,760.67 
139,398.71 
146,368.64 
153,687.08 
161,371.43 
169,440.00 
177,912.dO 
186,807.60 
196,147.98 
205,955.38 
216,253.15 
227,065.81 
238,419.10 
250,340.05 
262,857.05 
275,999.91 
289,799.90 
304,289.90 
319,504.39 
335,479.61 
352,253.59 
369,866.27 
388,359.59 

303,457.88 
389,036.60 
478,894.25 
573,244.78 
672,312.84 
776,334.30 
885,556.84 

1,000,240.50 
1,120,658.34 
1,247,097.08 
1,379,857.76 
1,519,256.46 
1,665,625.11 
1,819,312.18 
1,980,683.61 
2,150,123.6.1 
2,328,035.61 
2,514,843.21 
2,710,991.19 
2,916,946.57 
3,133,199.72 
3,360,265.53 
3,598,634.62 
3,849,024.68 
4,111,881.73 
4,387,881.64 
4,677,681.54 
4,981,971.44 
5,301,475.83 
5,636,955.44 
5,989,209.03 
6,359,075.30 
6,747,434.89 

De tal for·ma que para liquidar una deuda a plazos se amortiza a 
una tasa de inter~s, esa misma deuda puedé liquidarse en un solo pago 
mediante el Fondo de AmortizaciOn . ., o. disminuir el per'Íodo de la 
deuda, trabajando con Amor-ti zac i d'n y ,, fórydo, de Amor-ti zac i 6n 
simul taneamente, todo dependerá de la solveril:ia< e~Ónomica del deudor. 

,,, 1 11 '!/ 11 



el 

( A1. j 



D~ tal forma que para 
SUS r·c· 1-pi?C ti VOS Va 1 or·es, esli:\5 
infc·l"'iar de la variable _gue_ se desE':.'a estirnar. 

conocer dos 
serán la cola 



APENDICE II 

PROGRESIONES 

Una Pro9res i Ón es una sucesión de términos con ur1a 
c:onstarite; ex°i ten dos- ~t:fp-o~s-~ cfe~pr·o~f~esTo~-es-~-----, -

Gc·o_met rica. 

PROGRESION ARITMETICA: Es 
elementos a excepcidn del primero, se· 
una cantidad fija llamada •diferencia•· 
la diferencia 5. 

Si ~enominamos •a• 
estar a' _c:onst i t 

• n,. 

• 1) 

<A2.4> 



Pero por CA2. 1): 

una 

ese 
2,q,a,16,~ 

Si 
suma de 

una 

2Sn =nea+ a+ Cn-l>d> 

Sn = 

de 

la 

de 





Dl1\HIO UFIC'l:'\.L L:.incs 1::: d•.· ju::.iG de 1!.123 ----·-----·- ... ·-----·--
<¡ül! les permita enfrcnlar los mec;e.s atin por 
lr~11!·Currir. · 

~.SXTO.--El Consejo de Rtrresenlanlt·s es· 
1;; consciente de q•Je en circunstancias de crisis 
cnmo J:is ;-,ctu;iles. los lerminos de h.1 reslitucion 
del pod¡•r <Hlquisi11vo lwncn que evaluarse cuida
dosamente frtnle a bs condicionC's generales de 
la economía. y los p0:>1hles e!ec:os que una dect· 
sión p~ecipitada podría ocasionar en los propóst· 
los de conduccio:1 o~dcnada del proceso dt• desa
rrolle, en los nivcks rlr. crntileo y c:n IP. situacic'in 
rc:il de los propios Lra baja dores. 

ele! artlculo 123 de la Constitución Polftirn dl· los 
Estados UPid':}s )!exicanos y en los arlirulos !-O. 
!H. 92. 93, !H, 95, &t, 322. 32.1, ~::.:!i, 336, 345, !\51, 553, 
5:l4. 557, 5Gl, 552, !if.3, 57ú, 573, 574 ~·demás relati· 
vos de la Ley Fcdcrai del Trabajo en vigor, es de 
n:solverse y · 

SE RESUELVE 

SF.PTíMO. ···l::n es:.as circuristanci<is. se re· 
quiere :-eforrnr el poder adqui~1tin• dt> los sala
rios mim:rws dgentes a C:n de que &stos puedan 
t-stu en r:·;;~ i0res c:ond1ciones de huccr frente ~ b 
infl:icici:i t·:;perada en el resto dci año. icni~meno 
q:.Je el gob1crnn t1rm· el fi:·me propósilú di: abatir 
en ir.nrni sustancial 

PRIMERO.-Las zonas econbmicas en c;ue 
para fine:; s:iiariah•s se ha dividido la Rcpi'lb!ira 
'.1e:dcana, y su integr,:¡ción por ~!unicip1cs sr.n 
las que figur::in en l:l re$n~ucitin de este ( .m~;cjo 
de Representantes, pu~..:Jic:idu en el íJiario Oiidal 
de la Federaciun (:) 30 cie diciembre de 19P.2. 

Por todo lo anteriormente expu€·sto y C'11íl 

fundarr.enlo en la fracción VI dl~l Apartado "A" 

SEGUNDO.-L-0s sJ!arios minirno..• gern~ra· 
iéS y para trabaja(hre.5 del campo q\~e lt!r.ridn 
vigencia del 14 de junio al 3? de dicíerr.'.Jre de IS..:.:i 
en las zonas economicas a que se refiere el pri· 
mer resolutorio, c:omo cantidaC: mr:nor oue de· 
ban re:-ibir én efectivo lus t:-abajadores p::r JOr· 
nada ordinaria de tral.injo, serán los que se .:-.eña· 
Jan a continuación; 

salarios mínimos generales y para trabajadores del 
que esteran vigen~es del 14 ~·a junio al 

:.::::.-:: 

31 de diciembr~ da 1983 i:·:L/ ,.;,r-
-..,,,,,; ,.:,-.,-:; 

t\:.·· ,;~ "-' j(· ,<' .. : .. 
---;....;...'---'-Z-0-H-4-'.-.. --Í-SA_l_A~-:-M-l-Hl-M~,------ZO_H_A _____ ~J~;~-'.--:M-.• IN-.•-7~if 

1

Jf :: y 

.m•OAL •.CAl•l'C<r orw1iw>'c;:':"°·I.·.:'. . 
HOM!RE PLSOS ~uu NOa.lbR[ PEliOI •.. .• s . .:· .. . 

!~~-:º-~-:~-:~-:-~:-:-~-:-.-----..:-~~--¡-·-;¡ ~. ~:~:::::·~:::'.:::·" ..... -'" ~~¡{''¡;'t~''> . 
rUM. 
1 . 

-~)"'''''Sierra • J.! ~ ; 5'a ~u.,,tturo Su• 43,~ül ,.:.~.,-;. 
S:.,.,.rr1 "-OIJlles -\ ;'1 y 1 ~ tJ1t"'oi1C'¡r C.>r.;a 01 Ch•PJ•& , _ 

' C.l'\ tiJ)"t:JI Cll.'C..., Ju•'a: ! ¿3 . : e• ..,.ti-,,-...Ji,,_ lri'.",,..,._ , 42~ < i-
10 c.-..n.,ah..,a Sierra .. 2 i 1 61 L4,cr.vac.& Z•a.:uarc 421 
1 t :h l'\_.a,.ul NCY~11f 4) ~ 8! ,_.1C'i:'M:.I"" MIH1l T 1111:ic.1 1.21 
·~ Í,."11•'+1.11nL:I Gue·r~ro 
13 C''lll\ulhul C~1l'lhl,,1.1I 
1 l Cl'l'hu!'flul J1mt-"4.1 

17 

19 Ccrr.a•c1 '..•r;u,..tra 
2'0 Coat• J•!I 0.,11 

~nv.la $..11t1110 71 
27 l 1m11:11;:u Nor11 

,._uhG le<>n Saoinat M10•1~0 

--~2_, ·, ¡' ~= l,A1cr.~.u.n e, ... ,,(' _.:.2l_-_ 
_ ~ V1cn;:.o:•~ :0111 · t.21 

l ! • "''"'º" 380 1.¿ '! ' l)A f911oc i:• l.i•r1co h.)(1e 380 
t.21 1 6? Et11eo ,. •Jt>:co C<>n1.-c, sur 1.;>1 
.C.2~ 1 7.J E111~0 e• '-"•11c.o Toruca t.2~ 
380 I n ~!la<lO ~· ... lllCO 1'0lltlt 421 

~~; ¡' ;~ ¿~~~r~r0o cF·~~:::c:,;;:~••rcpo••t~A 
L<.'1 . 'S Vu•rio> 
421 7~ .,.,c:.11 

L{~ 
523 
i.7.1 .. 
421 

z;~ 1 ;; =~:~:: ;::;•Me:·opolllaM -¡~.~\\>. 
421 ¡q ""•D•• C..•tro Sur ·.;2: ·; ... 

'T•tr·lu'•PIS Ctnlro L21 9i \4f•t:rul .:enl:'o ·421·· .. ,c .. 

1•1T"1ul1p.u U¡r:lt . l.?_~ 1 ª' V1t1trut ._.,,.,,hl1~n Ce1i/il~C..ilCDI __ :523_~:;~~:_,_ 
'T•tn~\,~1p.11 T1me;1co -..1oe·~ .Allamtra -~78- 8$ GutHtrO C-!.,110 -- ··.J8C .:::· 

421 ¡ 6E GJ•-,a•o C,, 11¡a:i\;•noo Co•.11 Grw"ot : • .,, ·'' !.•"" 01 a.,i:n1 

s. "ª'º' ... º ... ,,. 
~.r1101 Sur 
l>\,1u•go Nont·Ce111-Sur 
Oura,,go C..ntro 
Du11noc- E Jh 

37 1-.: ... 1.e.11 1t1ra10 Otl E,tAda) 
lll Z~1..cu Ctnlro 
3S AQ:.1,.!SiC1hen111 

'° S...n lv11 Po1011 Uont 
C1 5.an Lu11 Pot:..11 Sur ,..u1.s1ecu 
« W'r11eru1 Po.u A.u Tu•o1n 
,5 ~ .... ,.,.1 
•6 Jal lCO 80llt'\OI LJt AllOI 
(7 ~ ... 1d11a1¡ra A•aa lwC11!"0:>0lttAn1 

4lJ J-l·11co Oco11•n 
'.V Jht·s.cc i:~tro Cotll 

" ~·"'· J~l Giu1ru.u11c ~on1 
l !-t c ..... "' .. ~l .1110 C-tn110 

!.21 1 &9 ':..1•HP''!> Ac&putco :~2J·'.··:.· 
1;;:1 ; 9V uJ1r1tro O.••::.i l• ca111 ·<3ao<~ ." 
!80 • S• º'"ca ru•l•P<>" '3BJ. 
H!O 1 VJ 011•t• Cutrrc·~ Llo1!eu 380 :;•. 
380 1 95 C:uaca C.•nl'O 31.SO·".::·, 
3~0 I 27 O••>U llrmo 4c?1 
3~C 1 9t ".:h••o•• "ºn' P•chuc.alco '3EO··', 
.:.: ~ 1 W '~•·•:.., ?ar...,o.• 380. 
3is0 1100 Cn••r11 C.-.irc 380 
~21 l•o• CM1p11 La :::~11a Tv•lla Ch11;0 J80 
478 ¡•02 c:i:ap,, :aplthw. 421 
.,;>1 10-I t•buru ~21 
380 · I•~ '-•"'oocno 'Am,... 380 . 
4?5 ¡•(,(, :•mo•=~• C•ntro 38::l 
··~ • 1 ).. C1~p+ch, ,..ort• ,380 
4:?1 . 108 Tut11•n Y•n~& "'~'ll'O ~?l 
L.21 1110 Tuc.,,,.n .. ., ... c~'•t 'º'•''*' 3eiJ 

--'-3~-~--'l'-'-"_~:n~a~=---- --- -~-·t-1 



Viernes :?O dr diciemlJre de l9R3 

cornísión naciotja/ 't1e los 
... 

salarios mínimos generales .y ... · par~':·trE:t'l:Jlf;j=trcfe§.l·dé( . - ' .,. ,' - - ... . 

carnpo que estarán vigentes dr;/ í" ds· .shero ar 
3f. de dicien1bre de 1984 

.--~~~~-'-~~~~~~~~~~·~~~-.-~~~~~--~~~'--~~-·-·-·~~~ª ... 
SALAfllO MINIMO ZOt'~ .. • '.> _,. ~~~~~~·~~~~ ' 

... ,' 

ornrn.a.t YCAMPO . •-<rc..'"l~~'Cl..U:-0 . 

HUM. 

1 
J 
5 

E:<l¡a California Uorle 
ú<11a Cilfifornia Sur ' · 
Sonor¡¡ C:osla 

(l Sonora Sierra 

680 
680 
625 
.550 
·680 
680 
550 
550 
550 

7 So,,or;i tio9ales 
O 'Ch:huatiua C1udar1 Juarez 

10 Ch1hv:t'11J<1 Sierra 
Ch1huat11.:a lloreslc 1\ 

12 Ch1lrudhu.1 Guerrero 
13 oCh1r-.uatiua Ch1riuanua 550 
1 ( 

17 
18 
1 {l 

20 
21 
22 
23 
2A 
25 
26 
27 
29 
30 
31 
32 
J2A 
33 
341 
35 
36 
37 
36 
39 
40 
4t 

1 .c .. 
"5 
.. i; 
H 
.Cll 

Ch1l·uH'l1J.l J1nie11e1 · 550 
Coahu1!a r~orte 550 
Cu:ihu11a Mon::lova 550 
C<-111J•t.a L;igu.·.r:ra · 5 50 
Co.)•111rla '.::es1e 495 
C:·~'·u•ia sa111110 .·550 
1 a·;1;n .. l•pi1S Norte>. · .:.~;'680 
Hv•:v'l Lf'Óll Sabinas Hi:lalgo '.·5SO 
N•Jf:•·oLeór. Norte .. . ~i \ 550 
Mon!e11e~ Area M~11opollta11ó! ·:'625· 
~~::~ ~;~~ ~:~n1P.rnore:os~= ·:=~~?f~~g 
T<imauli;:.-o.s CP.nlro · :;::' :/;550 
Tamaur;pilf- Manle . ;· .•. ·.:;; ;625 
1 il'l'laul1pas Tampico Madero).1i~~}~!' ~25 
Sinaloa Nort0 i~SO 
5,:,~·-:ia Norcs1e 
S1naloa Sur 
Ourar190 rione-Oeste-Sur 
Duranyo Cioniro 
Duri''l'J? E sle 
Zac11:i:cas lAe!ilo del Eslarloi 
Zac;;1c:cas iCenuo · ·· 

·»':!,:, 

>:::5so <.·· .;. ' .550 

\; .. ···~····· )':495 ' Y'.\. :7495 
<1,95 

··· :·¿,:( :~;~~t.<is·-
_;-' -~\·,·~t·.'. ~: :,:). 9 5 

A 9 u.~sc3i•!?"tes .:. :_s50 
S-1n L1J1!1 Potosi Norte .. .. 495 

e:~a~r~;; :~:~G~ 1~~r T~~~:~écai •. >; : ~~~ 
Naya11t , <,.550 
.·;;:,seo s'olaf1c.s Los Allos 
ln1~óala¡111a Area Metro~·o11tr.n3 
Ja11scc Ocollán 

<l.95 
625 

\55) 
,.9 Ja11!>.::n Centro Ci:-"ita 
52 Colima 
53 Gu<1r a1uato Norre 
54 Güana!u;i:o Cc111ro .__ _____________ _ 

'550 
.··•.t.9) 
·~s0 

: .. ' ,.. 
NUM; 

!i5 
56 

. 57 
58 

·59 
r.1 
62 
t'..1 
64 
66 
Ci7 
68 
69 
70. 

72 
73 
71. 
75 
76 
77 

.78 
79 
82 
a.e 
as 
Bó 
89 
90 
91 
93 
95 
97 
98 
99 

100 
101 
102 
1 04 
!1)5 

106 
107 
108 
¡ 110 
¡ 111 

1 

Gu;i~aju:i1o i.iH:.ho~J;~111~~-.·'. ·. :· 
Ouerél;iro Nor111 
Ouereuro Ot.•-:)(et.Uo ....... 
'Ouec~t.uo SIH' . . •. :~ • 

Micho&c.iin Cién~a de.Cha~a 
Mich0.1ciln l.~orel1.a. : .. · 

M1c;hoadin Zil;'i..":Ja!O •.• 
M1c;hoac.iin.J..tt<&,;t;;i Tart:!.Ca .• , 
Mi:hoac~n Centro 
t.lictio¡cin Cos:a 
Hió~lgo 

E~tado ¿11 J.l.l!:dco t\ortn 
Estado de Mhi::o Co.-11ro 5ur 
Estado de México Toluc:. 
Estado de Mexico Noroste 
Es:ado de Mhi.::o Este 
D'o;tr110 Federal Arca Métro¡;olllr.~.a 
l.'..:irelcs 
i laxcala 
Puebla Sierra 
Pvebla J.1u J~ropoli1an& 
Pul!b1a ~nlro Sur 
Veracruz Centro 
Veracruz Minalitlan Coa1z..1~lcos 
Guerrero Centro 
GL•errtro Chllpancino;io Costa Grand!! 

Guerrero Acapulr;o 
Guerrero Oaxaca La Costa 
O:uaca Tuxlepec 
Oaxaca Gu.?rrero Mlxtcc; 
O:i•aca Centro 
Oaxaca Istmo 
Chiapas Narre Pichucalco 
Chiat::·~• Palenque 
Chiapas Centro 
Chia pu La Ces t:i Tui:tla Chico 
Cni11pu Tap::r.h11f1 
Tac'!~co 

Camp!!che Carmen 
Campeche Centro 
Carnpccho Norte 
Yucar.!n Meridil Pro¡¡reso 
Yucaran f,¡;rlcoLa Forc:st!ll 
Ou1r.\ana Roo 

49S .. 
· .. 495. 
' ... 55D. 

.'495, .. ,. 
550 

. '550. 
550': 
s5ó 
550 
550 
495 
495 
550 
550 
550. 
550 
680 
!:50 
550 
550. 
550 
550 
550 
680 
495 
550 
680 
495 
495 
495 
·495 
550. 
495 

~~~ 
1,95 
550 
550 
495 
495 
495 
550 
4~5 
550 

------- - ------

= 
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!'J.·\RIO OFICl.',L Viernes !l de iunio de 1!::34 
_.,,,. __ ~_,.._,..."4/' ....... >L<-----~·----------·---·-

~Lor o:.ircro h:¡ cli:cidido emprcndc'r en ig-J:i.i 
:U!nlido. . 

µarn finPs sa!;iriales se h;i dfridic!o b República 
Mexicana, y su intcg~.'.lcirn por ;\~unicipios son 
l.'.ls que fi~~ran rn la r~solución de este Conseja 
de Hi::¡m:s!·11tante:', publi:<?do en e! Di:trio Oficial 
de l;i ?cdcr:lClón el 30 d•: diciembre de HJ83. 

, Por tcc!o_lo ;;nlc;i,.. rmcn!.c expuesto y con f1..::i
<iamt..'.Tlt.o en la fr:!~t.:1on \'l del Apartado .. A" del 
articulo 123 de la C:mstilución Polllica di! los Es· 
t.ndos lJ:i;da; Mexicanos.ven los artículos 9ü, 91, SEG! ;NDO.-Los salarios mlnim05 gcr.crales 

y para trabajadores clel campo que lt:!ndr:'.n vi· 
gencid del 11 de junio al 31 de diciembre de l~!H · 
en las zonas económicas a que se refiere el 
primer resolutorio. como cantid::id menor que 
deh;:n rec:bir en efectivo Jos trabajadores por 
jor!lnda ordin::iria de trabajo. serán los que se se· 
ñalan a continuación: 

· 92, 93, 94, 95, %. 322, 323, 335. 336, 3~5. 5Sl, 553, 55-l, 
:-157, 501, ~2, $63, 570, 573, 574 v demás relativos 
de !a Ley Federal del Trabajo.en vigor, es de rl'-' 
solverse y · 

SE RESUELVE 
PRIMERO.-Las .zonas económic~5 en que 

comlsión nacional de:: !o.s .~:8f E:rios n1f nimos 
. 

safarioª 171ínirnos g':Jnerales y petra. trebajadores del 
c)in.1p6 'CJL!~ ~staránvigenta.r; del 11 de junio 

· ;~',,.'::> i'hf-3i,~de;d/cietnbre de ,í984 
,. , .. ; ... ; i .. " ~· ;. ' •. -. ·:_ ·;'. .'. . - • . . , 

.. ~: -~:. '_'._,:"_ ¡ , .. 

• ZONA _ 

>;US.:. NOl.lllRI: 

¡ , Da¡• C;:lllom•• t:cine 
3 B~¡a Calolorr11a Sur 
~ !>oncra Coste 
6 
7 
p 

10 
11 
12 
13 
u 
17 

Sonor~ Sierra 
Sor.e'~ h'091!e~ 

Ct."•u~hu• C.1ud•d Juáru 
Ct·•'"'L•ftr,ua S1trrc1 
Chih:.•l:ua NeireSlc 
Ct,ihl•OhL'tll G;.1~rrr10 

Cnoh"•h1o• Chihuahua 
Cr.i~uat-..... z J1mtne1 
Co•hu•I• r.:ine 

~8 Coah:.11•• 1;.:;onclova 
Comarca la~unt"ra 
Coahui:• on:e 

~1t. 
816 
660 
66J 
ó6D 
66Q 
!·60 
~-{1Q 

---·1•6u 
Hi 
20 
21 
:2 
2J 
2' 
25 
26 
V 
29 
30 
Jl 
32 
32A 
33 
3• 
35 
35 
37 
38 
39 

'º •1 

•• 
•5 
•6 
•7 
~! 

,g 
!ii' 
!oj 

~ 

Coahuila Sar1o110 
Tamaul1pas l<c>11e 
Nuevo León Saoinu Hidalgo 
N~e·ole:in llone 
Mc.n1errey Aru Mti'O;>Olllana 
Nu•'º Leen Monttr:-.orelos 
N"ovo Le6n Sur 
i•mau1ip;1 Centro 
l•"·•uhpas Mante 
1 arnau:1pa.s Tamp1co Madero Allamira 
Si.-.1101 Nor1e 

S1n;?lon Sur 1 
Duran:io Norte·Oestr-Sur 
Durango Ctn1ro 
Ou1;.ngo Esle 
Za~:.recas (Resro del Estado) 
Za:attcas Centro 
Agu.;¡:i,c;.ll1rntes 
S•~ ~u;, Potosi None~ 
5an Luis Potosi Sur Huastecas 
Veracruz ¡:.oza Arca Tuxpan 
Naya•it 
J•lisco Bo1111oa Les Allos 
Gu1Ca1z1~r1 Aru Mer.opohtana 
~a!1:.cc Ocollán 
Jalo~co C•:ilro Costa . 
CCllrT'IJ 

Gu1n.l¡••110 Noot 
tui\n:i•u:10 C'.n1':. 

660 
6ri:i 
660 
!;16 
660 
660 
7 50 
660 
660 
66'.) 
75'.J 
750 
660 
66:1 
660 
6:J: 
600 
60::> 
6~C 
6(l0 
6é0 
60·j 
660 
?SO 
6~.~J 
!-JC 
7~0 

6e-r1 
~ .. ',C 
66': 
!G"' 
·~i.:~ 

Gva,<ji:a!o M1cho~:~n Bajío 
O~t·i:•arc None 

57 OuN~t~rc Ouercluo 
!>B Outh!l3ro Sur 
!:9 1J.1c•10•can Cien•~• de Ch¿pala 
61 M.choacán Mor1<li• 

6.7t M ·choac:.r. k' ··!!.a Tara~!=-''. 
~ 
f:'5 J.t • .:hvacan Cú!.:a 
€7 Hod•lgc 
Ea Es!aa::i ce 11,.,1co Norte 
e;; Esta:c. ae i.l~x•c" Ct·nrro Sur. 
70 F!;a.:.:o di:: ~er1co 'iolvca 
i"l E~1:.::c· ::~ Mt11r.o Neircslt 
73 :s1acc: ce l.le»CO E3te 

PESOS 

600 
600 
660 
600 
660 .: 
660··· 

) ~rg~,_ 
66'.);'; 

. 660 _. 

'!.-1)> 
6:>J: 

. . 2Lt-:"1'1.ft .· 
U:J:·•· 
6b'J 

. i-6::> '·. 
7' 01~1 .. :o Federal /orel Metropo1i1....a S~l>-. 6s:. 7c. i-'":Jreios 
n iln:ala 66:l 
77 . 66'.J 
ib i'Je::>:~ A1e1 1.1~1ropolotaro1 ·. 61'.oO 
79 ?Lc'l'M ·::cnllo S•Jr . ., 66.·~~ 62 'lr.r¡¡:ri.;z Céf'll:c .· UJ 

a~ 'hr~~'":·M•nat:~l~n Cc:1:¡;coalco.s 816 
B~ Guerrt" C•:011ro .600 
B6 GLWr·ro Ct>1•p~nc11"17:> Costa Grande. 660 ·' 
89 G"errerc ;.cz:>ulco . - 8 t6" 
90 Guerruc. Oou:a :..1 Ccsla 60::1 ··:. 

·-.· ~· 600.~ 
-600': 

··•·•60.)\.~ 

91 
93 
95 
97 
sa 
~9 

10'.l 
1(11 
t02 

llJ5 

1J' 
IC't 

In c. 
¡ ... 

Q~.J&ICil i UW11.:(JOC 

Oaxa:>. Gcerrero M1>leca 
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Vien1e5 2.3 dE- die .e:nbre de 1 [Qit flJAIHO OFIC!AL 
-··-------------~·----

SEGU!\DO.--Lvs s;:!larios mlnimo~ generales y para trabaj<Jdores del campo que ten
drán ·•igencia del primero de ciii.';"O al trt-inl.'.l y uno de diciembre c1c mil novrc1enlos ochenta 
y c:m:o en la Zonas Ec:or.ómicas a c:¡uc !'.C reiiere el Primer Re5olutorio, como cantidad 
m~n<:•r que deban redbir en efectivo los trabajadores por jornad.l ordinaria de lral;;¡jo, 
serán los que se ~eñalan a continuación: · 

cornisfón nacional de los s;1/arios rninlrnos 

para trf!bojadores da/ salarios rnínf mos genere/os y 
campo que estsrán t'Í[Jentes' del 1 de enero 

al 31 de dici~Fi7bre de· 1985 

¡j • 

lOIU. SAL.\RJO UIHIJ..10~ ZOHA S..>.l.l.f!IO .•mm:20: 
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~~c;:nrr«tam:¡n¡-¡.~~~ .. ~~~~.lm ~~g..pl'4'J'<i-:tr-~~~R* 1g;:o.~ 
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4nes 3 <.!e ju.'lio de 1935 

'v~r»n1isiói1 n·ecfc~nól ck:J /os salarios 1ninimos 

p2ra trabr:jadcr.es· r!a[, 
q!lo 'c!:rer2n L;lc~ntes del 4 de junio 
al 31 da diciet/:bre de 1985 
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921 i 1015 
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921 

,._,,°"" .... S10 ~.a lf'Y ,.,.......,.,., Of• i1M 1-c 
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1a<r•aJl•ca; Ma,,te 
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l/ \o:s U'.•'?t ~ M 1.,•an u11 '"'? w tCr•"l•'•" a 'f'?'' •' O"""f'" 1)t- t._.,.~ ~· 1 · ·. o;.-:.;.tnlfl 

1015 

l ') 15 
J :;¡ 5 
':'21 

1015 

1250 
1150 
1015 

'1015 
1250 
1150 
1150 
1015 
1015 

1250 
1150 
1015 
1015 
1015 

921 

921 

La W1r" ... On •4-.1U.1• ~.....,. s.a~''°" •.1.......-TY'll. 1t !.l-c11:i..1t0 °"'''•:...e, r.,,.,,.r..q !. ~-•· c:n:•J"' 11.;,.,c.11·., ,~;.r Of lo's ,,.,,~ 'l\."JTCI duf•,,,• 
au ~"'f'IC•I. "'•~• J.>f 1&1 c11tv "'*""""ª r;(Ylt-...,:as IO ,.,,,.,1-"4..r 

1 



' ) 

.r 
/ 

' 
~. 
~ 

~ 
fil 
~ 

\ 

¡ ·, ~'.'.::F{W~~:~:.f¡t-~_ ~r?~~;:?1~~~~?·:~ -
- '.:O,~ •. : ., .1-'257· )~ .;f. . 

• ¡(,..- ....... • ~.:7t:?]iil'éci~i~ffi¡j¡:t;~c ¡;~ 
-- -~- - -~ce~:~=: =oo;o=-~-i~~,:~:~-~~~~;-==-~=~~~-~-~~ ·~-~-' -·· 

:)f.Gl'.\o lJ11 , Lo~ ~ 1a1 1of , .111-lr11. ·~ bt::i!:';-·.¡ h·~. '" lo1; :1~ ~-;,:t;r~-;;fü1caS;t t;T1F';C' rr>: 1t>n t'I I'rni ·t>J 

-· -· · . • • • r fu·~0Ju1::n11 C'nlllO f'!Jlll1dé1d !Tll'110T QUf' Jcbnn 1" 

y para.tralH!J&dorP..~ del tarr:~1 que' lendfª: ,.... cilnr ~:: .... ,., .•• , ,,_ t.t;;: tr:H,ajad-On·s pur Jorn3cl<l or 
genr 1~ de.l pri:i.cro dt- e11en1 .. 1 trrinta .'· tJf\11 <lf". o:'mm .. ·"'lc ·;·élbaio .:.tran l·J~ '-fue se .:>~lvi!an ;, 
élic1eml>rc de mil novecienlo:i ~henta \ ¿ ,!1:. 1':1 · t:onLm•Jé\i 11'111 .. ·i 

- - -----------~-o=----·--- .,. __ : • 1 • •--• •• ----:•o_,_,.-t ---• J ... =-"- '• - - - -· t • ..., 

.. /' 

~ 
\.~ ......... 
fl/=· -Q 

~ 
V+. 
-q:: 
'1 
~ 

~~ 

cotnisión -11acionf:J/ el.e' los salarios mínirtitis· 

salados rflínfrnos aan~rnft..;s .. f ... psra trabajadores , al. 
cao1po qua c.';far;fn. vigentes. del. 1 de enero 
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¡2 
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1 
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al 31 d~ diciernbre de 1986: 
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.Marles 21 de ocluhrc cic> 1986 

en IOG ~rllC'.llos 90, 91, !12, !l3, 94, 95, 96, 322, 323, 335, 33G, 3-15, 5Sl, 553, 55-l, 557' Stil, 56~. 5fi3, 570, 
573, 574 y demás rcl.1 livos de la Ley Federal del Trabajo c'n \'Ígor, es de resolverse y 

SE HESUELVE ..... .... º . 

PRIMERO.-Las zonas económ'icas en que para fines salariales se ha di'r·idido la Repu· 
blica Me.xkim.a, y su inlcp,ración por municipios, son las que figuran en fa rrsoluci.ór1 de este 
Consejo de Reprcsen!anres, publicada en el Diario Ofici:il de la FrdQrrt~iún el 30 de di-
ciembre de 1955. • 

SEGUNDO.-Los salarios mlnimos g{·neralcs y parn lr.'.!bajadores del campo que tt:n
dr~n vigencia <le! 22 de oc!ubre al 31 de diciembre de Hl"6 en las zonas CC'Jnémb~s ~que S':! 

refiere el primer resolutorio, como canlidad mcr.or que deban rec:iDir en cfer::tivo los Lr::baja
dores por jornada ordinaria de·trabajo, serán los que se señalan a continu:::.ción: 

' 

salarios mínirnos gensrafos y psra trabajedorr-:.'!J del 
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5A 
5B 
se 
50 
SE 
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7A 
78 

8A 
88 
8C 
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11A 
11 B 

12A 
128 
12c 

13 

,. " 
14 B 
ICC 
140 
1H 

ISA 
158 
15C 
1!>0 
15E 

campo que estarán vígGnted' del 22 de 
al 31 de diciembre de 1986 

ZONA 

2 060 16A IAochoadn LJl.a•o C.hi:e.n.as 

. '8:1~ CfüOI~~ Norle 2 480 
!68 l~1cnoacan 

17 llo•elos 
&¡a C.al1lorn1a SI.Ir 2 480 

18 1-layarl\ 
Ca~he 2 060 

Co;¡~~.;a SJ'l"IO 
19A ~•.:-r.:1?11ey Atea ~~C'1?:-0'•.I¿)~ z oso 199 Nu!c-VO le'.Al fi~sto <l~I c.~laoo 

eo.""''ª M.::nc1ova z e.so 
ew~u l.a /;::>ne 2 C:f() <:JA Ci• aca lst'l'O 
Ccma1ci l<;u"era C-:.o~~·~a y Dura"9(l Z OóO 209 OJ1au 
CcJt-.Ji!• c~~111 2.060 

21A P."~!lla AJea !)e~:,-:.r.'•tan,¡ 
Colma z 060 21 B Pu:-bla ~es10 :e: E r:~co 

0.a:>aS Tar.achvfa Z C60 22A Ou<re1a1c Oue•ela10 • - - -

O\l4p¿s Reslo ~r Es•aoo 2 eso i2B Oue•él•'ro Pes:o oc• Es•a.x-

Ctiihua~.J.1 vuc<ad J~a•e! 2 480 23 Qv,r.1an• Reo 
Oi1hu•hi.r• c~.hual•u• 2 eso 
O·tll~• Geste 2 O!i·J ';4A San lo.:Ui Poi':!' !.d:i i..u•! P~rosi 
~"'a""'1Es1a 2 CEO <<B San luis ?v1os. ~L'' e t1 ~a ;o Huas1eca 

i•C . San lc·S Polos• Notte 
Otslrito Feccral ~~ca P.te:rvoohlana 2 c:o 

25 s.r.aloa 
DutaOQO e1ce-plo Comarca ld9une11 z 060 

is A Ser.ora r-.r_-;aies 
Guana¡uoto Centro 2 060 ~~ B S:inor a C/Js 1;. 
Guan.irc•lo Pes•o ª'' Esraoo y :i'6C Sonora S•et:a 
l.l1:IXl•cJn 8.l¡io 2 OGO 
Guerrero Ac•;:iulco · 2 480 'l7 fa~J~O 
c:;.;.;11e10 C/t1•;:>anc'ln90 Cos1a Gra-v.l! 2 C60 
Goe11erq Pesto deJ EsllldO 2 060 28A Tarr.av1 1~s None 

<58 Tall'ldu!1;;as f!rn¡¡.r.o Ma~"'ª Allarnua 
Hlaalgo 2 050 ;:~e Tam.auhcas Manir ,l. ;ao T•rr..,;,l•p.15 Cer.110 
GVadllla¡•11 Aru f.le11ocx;htan.J 2 ;>90 .···. 
J.1~ PI.'''º Vallarta 2 060 :::9 Tla1ca1a 
J;.hsco Oco1r¡,, z Oóil 
JO:,r.co Ceiliro Ccs:a z 060 ~'JA Vr1ac:u1 •.•1r:c.1t1lll'\ Co.llra:oatcos 
~hsco 8ol.lllos Los· Allos 2 060 JOB V~1;ac1u1 Fo1a Rica Tu1oan 

JllC \l(.>14c1uz PuNIO 
Estado Ce IJ~11co faluca 2 ~o 300 Veiacrul Resto c~I Eslaoo 
E~a<:o C<! IMuco No1es1r e Hoda'?<J Sur z 060 
h:•oo dt U~•<O Suresle 2 C60 .l1A Yuc:aUn M~•tda Pt('Q•e~' 
Eslado o. •.•!a.co C.,nllo Sur 2 OGD JIB Yuca1án A91oco.1a Fori.-stal 
Est~ de '-'·~•1co r:;orle "l 060 

32 Zae>trcas 
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2 060 
2 060 

2 060 

z ()!.O 

2 ,2!i0 
2 060 
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5A 
5B 
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5E 
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7A 
78 

8A 
88 
ac 
80 
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10 

11 A 
118 

12A 
128 
1ZC 

13 

UA 
1'48 
14C 

"º 14E 

15A 
150 
15C 
150 
!SE 

ttahojadtJrcs·t:,!!e/ . 
1º de e·nero 

---~ 

--
"9ua!:.caltenle!. 2 535 16A 2 535 

168 2·535 
e.111 Cai1!orn1a No11e 3 050 

17 Morelos z 535 
Ba¡a CJJ1!0tn1a Sur 3 oso 

18 Nava111 .z 535 
Carrpeche 2 535 

19A Monlerrey Area Melropo1;1ana · · • 2ezo 
Coahu11a Salllllo 2 535 198 Nueva León Reslo de.IEslado .• 2 sis 
CvAlluola Mo11clc:va z 535 
Coanuola Norle 2 535 20A o.:.aca l!lmo 2 Sj5 
Comarca Lagunera Cvah'u1ia y Durar.ge z 535 208 o~~a:a ' 535 
Coahv•!2 Oeste · 2 535 

21A 2 535 
Colima 2 535 218 2 535 

Cho«pas Ta::-ach•;:a 2 535 22A 2 SJS 
Olear.as Pt:?slo cie-1 ~stado · 2 535 228 2~35 

O;oh-Jal-ua Coudao Juárez J oso 23 Ou1nlar.a Roe 2 535 
Oiohuanua Chihuahua 2 5 JS 
Oiohuanua Oeste 2 535 24A Sa,, Li..•s Pc1os1 San Luis Potosi .. _·. 2 535 
Oi1nuanua Este 2 535 '.!4B sa~ l ... ,, r:>cics' Su• e H1oa19ó-Hua!:teca z 535-

24C Sar. Lu•~. ::=01os• Norte' · · z 535 
[)is1ro10 Federal A•Qll IJelrCp('>lo:ana 3 oso 

25 S•na.oi:f" --~ 2535 
Duranc;o exceplo C0tr.arca Lagunera 2 535 

26A So"Cra ,,. 9a1e~- _ 3 oso 
Gvar.a1ua10 Centro 2 SJS 268 Sonc.•a Costa 2 820 
Gu;ir.a¡ua:o Res:o oet Es:aoo y z 535 26C Sono'a S.~•·a . z 535 
M·c~·oacan Bapcl 
Gt.errerc A::a:>ulcc 3 050 27 Taba~.~ z 535 
Go.;errero Ch•'oanconi;;o Cosla ~rand9 2 535 
Gui'rrero Res:o ca. Es:aoo z 535 28A , TarT'au•.oas NOrl'! 3 oso 

¿a B Tariai..'·Das Tamp;co 2 820 

~ H-Oal90 2 535 2dC Tarrial.• Ods Man:e z szo 
280 Tamau 1::ias Cenl•o 2 535 ~ 

Gu¡¡~ala:an Area Me!repoh:ana_. 2 820 

1 
Ja!osco Puerto Va11aria 2 535 29 Tla•ca:a 2 535 
Jalisco Oco11an 2 535 :.,<:;'~'. ___ ,:·( <· 

'"-:;-,----

.··•·· 3 oso. 
Ja!:~cc. Ci:!r.1~0 Cesta 2 535 30A verac·uz Mrn'111!•ariéGa1iacoa-icos·-
Jalisco 1:)01a~.os Lo~ A11os 2 535 308 V~racruz Poza q,ca Tu•oan ~-·-.__:_, __ .. _: -::::-=:>- ---: z·azo-'., 

30C Veracruz Puerio f ~i_r·.r Es1aoo oe Mexoco Toiuca 2 535 300 Ve•acr•..;z Reslo cel Es1ado 
Es1aoo ce '-~e11cc r~ortsl'.! e H•dJkjo Sur 2 SJS 
EsladO oe IMxrcc 3uresle 2 ~JS 31A Yuca1an Mérioa Progreso z 535 1 
Estado ce ._4exrco Cen1ro Si.:• 2 535 '.JI 8 Yucalén Agrícola Fore'S1a1 'Z 535 

f. Estaco oe Me.11co Norte 2 5JS 
32 Zacatr:cas 2 535 ¿ 
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por .iorn;:da on!1:1ari;1 .!t· lr;:l1:1.111 :~1·r.!:1 111 . .; qlll' si· ~1·11:d;111 a l'1111t:m1;1t.:it'l11: 
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_ SEGUNDO.-Los salarios m!nimós ~enerales que l~ndr~ vige~da del lo. rlr. Julio 
al 31 de diciembre de 1987, conforme a la división a la que se refiere cl punto resolutorio 
anterior, como cantidad menor que deban recibir en efectivo Jos trabajadores POI' hma
da ordinaria de trabajo, cualesquiera que sea el 'trabajo o actividad que desarrollt-n, ex
cepción hecha de los sujetos a un salario mfnimo profesional, serán los que se !;(•íln]an 
a continuación: :. . . . ~ · . _ , 

5A 
S8 
se 
so 
SE 

6 

7A 
78 

BA 
88 
8C 
80 

9 

· ... ·. .. 
I ,J, - •. ; . 

. · 

saiarios mínimos 'generales 
Que C!itarán vigentes del 1~ de julio al 31 de diciembre de 1987, 

-.. pesos dia'rios -:-.. · · 

Coahuila Salldlo 
Coahurla Monclova 
Coahuila Norte 
Comarca Lagunera Coahuila y Ourango . 
Coahuila Oesle 

Chiaoas Taoachuta 
Chiapas Resto Oel EstaóO ·. 

··--. . . 

3 750 

4 500 

4 500 

J 750 

3 750 
J 750 
3 750 
3 750 
3 750 

3 750 

3 750 
.3 750 

Chihuah~a Ciudad Juárez 4 500 
Chihuahua Chihuahua- " • -., . 3 750 
Chihuahua Oeste • · . · ~· · ·" J 750 
Chihuahua Esle-. • : .-

1
• : .. .'' · ·~ 3 750 

Dis.t11to F:·eraf ~r·e~ ~~~·r~i;;:~·~: ,.::. ·. ·4 · 500 
• 1 . . . ·.. ... ~ ... .:: ... • • • ;. •• i. ·- \ • • ~ . 

. . 

f6A 
168 

17 

18. 

. . . . _..,. 

,. · .. · ...... 
M1choacán lázaro Cároenas 
Mi

0

choacán 

More los 

Naya11I 

19.o\ Monterrey Area MetroDOlilana. : 
19 8 Nuevo león Resto del EstadO 

20A Oaxaca tstmn 
208 Oaxaca 

" ' 'Y 
21 A Puebla A.rea Me!rOpOlifana 
21 8 Puebla Reslo del Estado 

.. - . 
22 A Ouerefaro Ouerétaro · . 
22 8 Ouerélaro Res lo oer Estado · • 

23 Ouin:a11<1 Roo 

.· 

'""111 

J 750 
J 750 

J 750 

J 750 

4 165. 
J 750 

J 750 
J 750 

J 750 . 
J 750 

J 750 
J 750 

.. . J 750 . 

24 A San luis Poros·i San Luis Petos~· · 3 750 
24 B San Luis Polos. Sur e· Hioa190 l:fuasteca · J 750 
24 C San luis Potosi Norte - : 3' 750 .·.. . . ' . . . . . . . ·- :· .- .· .... ". '"' ·. 

• ' • ... .. • • j \, ., • .• •• • 

10 Durango exceplo Comarca lagunera • J 750 · 
. _;· ·~·· .. · ;.~ ... ··._ .. ·::_:; .... · ·:.:~ : .. ·.~· __ ·.",;_ -

25 .. Sina.1oa· '' . ; ·: ·· : .... · ."· ' . '-' ·.' r' : l 750 
,. ... 4.~·{·.· .... t:. .• . :.:.. .... :' :··=~ .. ~ ~ ;.;.:·~ .· .. ~-. •. 

26A '.Scmora.Nogares:.···:-.:.- Y:,i: -:.:··._:. ¡:.:,:· 4'·500 
268 Sonora Costa· .. • ·. ::::.,. .. :·· " 4 165. 11 A Guanajuato Centro • ... :: ...... _. .. , .. c.-~: · 3 750 

118 Guan.a¡uatoAeslodel.Estacio'{·i. "::. :· 3 750 
Mrchoacán 8a1io. ... . · . , · · .. · · ,: -. 

12A GuerreroAcapUICo' ·¡· ;··<.· :•:; · .. 4 SOC 
128 GuerreroChilpancrngo'costa Grande~ · 3 750 
12 C Guerrero Resto del Estado ' • ' - : .3 750 ·-····· -.. 7 ' .... 

13..,_ _. H~algo _. "~-·: · .... : -~<-.. : /<: <:~.-~50 · 
14 ~ Guad.31a¡ara A.rea MetropolJlana .· , · . 4 165 
14B Jalisco Puerto Vallana · .,. :,,•' '.:· ~ · 3 750 
14C JalJscoOcoflán .:: ... •,._'.·.. 3·750 
14 D Jalisco Centro Cosla· · . 3 750 
14 E' Jalisco Bolar'los los Altos 3 750 , .... 
tSA . EslaóO oe México Toluc1 
ISB Eslado de Ménco Noresle e HrOal90 Sur 
1 SC Estado de >Muco Suresle 
1SO Estado óe Méuco Centro Sur 
!SE Estado de México Norte ... 

J 750 
3 750 
3 750 
3'750 
3 750 

26C _Sonora.S1eira ~ .' : .7-.· ,.. .-:. · · 3 750 
·,. • .. .. : . .. ' . · ... · .. • .. . : ·. . ~ . ·.•· .-. _,:. 
27 Tabasco . : , l J50 

28{·;~~a~troas No;,;_• ·· .. " ·4· 500 
288 Tamau11oaslamoico Maoero Alfamua ;.:· 4 165 
28C Tamaul1oas Mante · ,·: •• ,· ... · • :,-: •. ~ ·. 4 165 
280 TamauhoasCenlto · • .-".1 _ :. J.750 . . . . . . t: :· ... "\: .: ~. ~- .. · ..... · ...... 
29 · · Tia;cara · ·.· ·.' . · •. ' ... J 750 

30A 
308 
30C 
300 

3!A 
318 

•• ~ ... • ... . • • • • t - •• 

Veracruz Minali!lan Coatzacoatcos · · 
Veracruz Poza Ric~ ,Tuxoan · · • 
Veracruz Puerro • :.Z· ¡_:.' .' 
Vera.c1uz Re~lo oer Esta~~-'. ._._., :: .. 

Yuca tan Menda Pro<)res.O 
Yucatan Agrico1a.F.o'.estaf 

.. 
'\ . 
. . :- .·'" 

32 Zacarecas . 

4 500 
.. 165 

. J 750 
J 750 

3 750 
3 750 

3 750 

1J u a ,.,¡ 01 Ot .• R~ic• u ·• Ovf' '"1v'" •" ·• At1e>uc1CY1 °"; C.V-u10 or AttJt~Jr,,,,,,,., Di.,.bl~.aa~ rn ''~·"''°DI<"":~.., FH>ir1et011., 
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A trav&.s de la presehtetesisse f_ueron exponiendp y explicandose 
insumos necesarios par·a definir la "Amortiz~cion"; dichos - insumos 
e 1 in t eré's y las anua 1 id ad es, observando que la Amor ti zac i On es 
d.e 1 as -t afitáscapl rc:·ac-f'ones_;~CC C'de las ·anua lid ades9•cd onde ~-inlervi enen 
ecuaciones de valor y·l os d ia9ramas de temporal•· 

·-'-·-<~ 

Para tr·atar a Ja Amor ti zaci 6n 1 a di ~id i rrios- en "Fondo de 
Amortizaci6n• y. "Arnortizaci6n 11

; cada una de (e'i:;fas se subdivide 
dependiendo de l_a tasa de interés que se ap 1 i qúe as1. cornd el .valor y 
la "periodicidad d_e -los pagos. 

El Fondo de Arnortbacibn es Ja u0ti}i2i¿r~n.1~ del/rnont~ para una 
anualidad, basándonos en el pri hipio. del a~19f'ro'{queproduc.e.fnter.eses, 
par· a que en un determinado tiempo. podamos ob,fener· uh: b{e·n.;l(c:¡úicl_andol o 
a 1 contado, __ para lo cua 1 se crearon 1 as "Tal:Ha!:j p

0i3,ra el for1do . de 
Arnort i z ación" correspondientes. con el fin•,de _aria l izar.'JA. rneJor~; ):ipc i ón 
de ahorro par~a Ja.p~rscina que .ád._qüiepe.}:·l bien. · . · .. · · · ~'> 

La Arnortiz_acio_n és la IÍquidaciÓn de una deuda a. plazos, con. un 
interes determinado aL principio de la transacción así' como el valor y 

·la periodicidad de Joi pagos, de tal .manera que, periodo a periodo la 
cantidad que debernos decrece hasta eximirla. de dichos pagos una parte 
es destinada a la reducción de los intéreses de la deuda y la otra a 
l a red U C C i Ó n de 1 Cap Í ta 1 , par a O b Ser V ar la Can ti d ad e S q U e Se d .:? S ti r, a n 
a estos d~s rubros, se crearon las "tablas de Amortización", las 
cual es nos a.yudan a 11 evar un re9 i stro el aro y f i ded i 9no de' .nuestra 
operac í ón f i riªnc::i§'ra as! corno el estado en que se errcuentr·a en un 
momento determinado:- - '·- ~-------- - -- -- --- ~- - -"----

~ . 

op t i mi z ac ~!~~u~: 1 ~~~ t ~·~cursos. f inane i eros 1 ~0-~.see_n_t1.:•nrc,;.re_ .. _.,-~_ •• enmee~-_:n;t~_.0Í5~~---~,--'ue~:nt:_d_1_~-' .•.•. •: ... _~_._:_ .•..•.••.• c.~u~a~~nt~.0§n!a~ dicho bien' _;·(:)~' irnpor t ante COl'lsid erar· ·'{; .F e;· . . ..,. 

precio se r·ef~ere' de dicho bien.· ' '!.,,· ... ····· '''•.·V 
. . ... :¡ 'o' 

1 

Al obtener un bJen de inmediato congelamos los posibles 
incremento de precio,~aceptando la amortizaci6n ~e la deuda por el 
valor de dicho- bien, 10 cual puede ser saldado a futuro mediante el 
manejo simultaneo de tin Fondo de Amortizaci6n, reduciendo as~ la 
duracir5n de la deuda.-

:: 
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